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p.  624. 

Comptoir  National  d'Escompte,  p.  368.  .\.  p.  427. 
Congo  (Lots  du),  p.  13. 

Congo  Françai'<  ou  1902  (Commerce  ihiV  p.  177. 


Conseil  municipal  de  Paris,  p.  716. 
Conversion  de  la  Rente  3  1/2  %  (Résultats  de  la), 
p.  45. 

Cotonnière  Coloniale  (Association),  p.  81. 
Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  p.  686. 
Crédit  Foncier  Egyptien,  p.  111. 
Crédit  Foncier  de  France,  p.  431.  —  A.  p.  556. 
Crédit  Foncier  de  Santa-Fé,  p.  15,  655,  814. 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  p.  302,  334.  —  A. 
p.  365. 

Crédit  Lyonnais,  p.  206,  368.  —  A.  p.  300,  395. 

Dahomey  en  1903  (Commerce  du),  p.  721. 
Dette  extérieure  de  la  Grèce,  p.  237. 
Dette  ottomajie  (Unification  de  la),  p.  172.  —  A. 
p.  394. 

Dynamite  (Société  centrale  de),  p.  239. 

Ecoles  communales  de  Paris,  p.  524. 
Effets  de  commerce  (Echéance  des),  p.  432. 
Electi-icité  (Compagnie  Générale  d'),  p.  79. 
Electricité  à  Paris  (Régime  futur  de  1'),  p.  430. 
Electricité  à  Paris  (Secteurs  d'),  p.  686. 
Emissions  de  l'année  1903,  p.  654.  —  A.  p.  12. 
Emprunt  japonais,  p.  589. 
Emprunt  marocain,  p.  524,  784,  813. 
Emprunt  des  Chemins  do  fer  helléniques,  p.  718. 
784. 

Emprunt  du  département  de  la  Seine,  p.  172,  206, 
367. 

Emprunt  du  Gaz,  p.  333. 

Emprunt  russe,  p.  524,  558,  589.  622. 

Emprunt  de  la  Ville  de  Paris,  p.  109.  144,  173.  207, 

301,  333,  367,  399,  430,  431.  464,  495,  527,  558. 
Emprunts  algériens,  p.  301. 

Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  p.  528. 
Etablissements  Decauville,  p.  463. 
Etablissements  Duval,  p.  238. 

Filature  et  du  tis.sage  (Industrie  de  la),  p.  209. 
Finances  Serbes,  p.- 145.  303,  432.  559,  688.  816. 
Financière  d'Orient  (Société),  p.  494. 
Forges  de  Chàtillon-Commentry.  p.  687. 

Galeries  Réunies  (Nouvelles'),  p.  207. 

Gaz  à  Paris  (Question  du),  p.  143.  173.  207,  431,  716. 

750.  783.  —  A.  p.  806. 
Gaz  de  Bordeaux,  p.  47. 

Gaz  (Compagnie  Parisienne  (\\\).  p.  400,  431.  —  A. 
p.  490. 

Gaz  et  Eaux  (Société),  p.  687. 
Grèce.  Voir  Dette. 

Guadeloupe  on  1902  (Commerce  de  la),  p.  273. 
Guadeloupe  au  31  décembre  1902  (Population  de  la), 
p.  240. 

Hôtol  )i  (Société  du  «  Grand),  p.  592. 
Houblon  (Récolte  du),  p.  304. 

Hiuiillore  dvi  Bassin  de  la  Loire  en  1902  et  1903  (Pro- 
duction), p.  240. 

Houillère  «du  Pas-do-Calais  et  du  Nord  en  1902  et 
1903  (Pro(Uu-tion),  p.  176.  2i0. 

Houillère  do  la  Russie  Méridionale  (Société),  p.  16, 
303,  :335. 

Immeubles  de  Franco  ^Société  des),  p.  4*.>5. 
lmpi')ts  (lîondomont  dos),  p.  77  .  208.  237,  270.  335, 

307.  465.  493.  622.  7.52.  783.      A.  p.  106. 
Indo-Chine  (Bud.siet  de  1).  p.  i02. 
hubi-Chino  (Commerce  de  V).  p.  3^i6. 

Journal  »  (<<  Petit),  p.  463. 

Légion  d  hoimeur  (Nominations  dans  la),  p.  47. 
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Maritime  française  (Ligue),  p.  303. 

Mayotte  et  dépendances  (Commerce  de),  p.  209. 

Métallurgique  de  l'Ariège  (Société),  p.  47. 

Métallurgique  de  l'Oural-Volga  (Société),  p.  174,  302. 

Mines  de  Malfidano,  p.  623. 

Mines  de  Doubovaia-Balka,  p.  815. 

Mines  d'or  (Compagnie  française  de),  p.  591. 

Ministère  des  finances  (Nominations  du),  p.  48. 

Navigation  à  vapeur  (Compagnie  Havraise  péninsu- 
laire de),  p.  624. 
Nécrologie,  p.  237. 
Nickel  »  (Société  «  Le),  p.  237. 
Nœtzlin  (M.  Edouard),  p.  144. 

Octroi  de  Paris,  p.  80,  176,  304,  465,  592,  721. 
Omnibus  (Compagnie  Générale  des),  p.  462. 
Omnibus  et  tramways,  p.  78. 

Pain  (Prix  du),  p.  80,  113,  175,  273,  304,  432,  498,  529, 

593,  657,  720,  817. 
Parcs  et  jardins  de  Paris  (Dépenses  des),  p.  559. 
Paris.  Voir  Boissons,  Budget,  Emprunt,  Paris. 
Paris  (Obligations  de  la  Ville  de),  p.  239,  272.  Voir 

Emprunt. 
Parisien  »  («  Petit),  p.  334. 
Pétrole  (Droit  d'octroi  sur  le),  p.  716. 
Pétrole  dans  le  monde  (Production  du),  p.  176. 
Phosphates  du  Dyr,p.  814. 
Port  de  Paris,  p.  399,  784. 
Port  du  Rosario,  p.  369,  401. 

Rio-Tinto,  p.  401. 

Russe  5  %  1904  (Bons  du  Trésor),  p.  653. 
Russes  (Fonds),  p.  206. 

Russe-s  (Souscription  pour  les  blessés),  p.  239. 

Sels  gemmes  et  houilles  de  la  Rusisie  Méridionale, 

p.  752.  —  A,  p.  810. 
Serbie  (Situation  en),  p.  173,   207.  (Voir  Finances.) 
Sidérurgique  en  France  en  1903  (Production),  p.  496. 
Société  Générale,  p.  272,  334,  430.  —  A,  p.  459. 
Sosnowice,  p.  143.  —  A.  p.  331. 
Statistique  (Société  de),  p.  401. 

Tahiti  (Commerce  de),  p.  561. 
Tharsis,  p.  401. 

Théâtres  et  spectacles  de  Paris,  p.  657.  —  A.  p.  584. 
Thomson-Houston,  p.  462.  —  A.  p.  683. 
Thomson-Houston  de  la  Méditerranée,  p.  751. 
Traction  (Compagnie  Générale  de),  p.  719- 
Tramways  (Compagnie  Générale    Parisienne  de), 
p.  494. 

Tramways  d'Amiens,  p.  271,  302. 
Tramways  de  Nice,  p.  400. 
Tramways  de  Rouen,  p.  302. 

Tramways  et  Omnibus  de  Paj-is  (Réorganisation 
des),  p.  750. 

Tramways   électriques  et  Omnibus  de  Bordeaux, 
p.  719. 

Tramways  français  (Compagnies  de),  p.  525. 
Transatlantique  (Compagnie  Générale),  p.  718,  813. 
Trésor  (Intérêt  des  Bons  du),  p.  112,  273,  402,  432, 

529,  560,  624,  720. 
Turquie.  Voir  Dette. 

Voitures  à  Paris  (Compagnie  Générale  des),  p.  527, 

—  A.  p.  587. 
Voitures  «  l'Urbaine  »,  p.  655. 

Wagons-Lits  (Compag-nie  internationale  des),  p.  78, 
173,  207,  432,  525.  —  A.  p.  554. 

REVUE  COMMERCIALE  :  Voir  chaque  numéro. 


SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE 

Fonds  d'Etat  européens  et  extra-européens  (Cours 
de  clôture  de  chaque  semaine).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Marché  financier  de  Paris   (Revue  hebdomadaire 

du).  Voir  chaque  numéro. 
Situation  financière  générale.  Voir  chaque  numéro. 
Situation  hebdomadaire  des  Banques  d'Emission  de 

l'Europe.  Voir  chaque  numéro. 

Tableau  des  cours  officiels  des  principales  Bourses 
étrangères.  Voir  la  Couverture  jaune. 

Tableaux  des  principales  Valeurs  françaises  et 
étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris.  Voir 
la  Couverture  jaune. 


SITUATION  POLITIQUE 

Accidents  du  Travail,  p.  742. 
Accord  franco-anglais,  p.  454. 
Algérie  (Situation  de  1'),  p.  358. 

Bourse  (Réglementation  des  opérations  de),  p.  390- 

Budget  de  1904,  p.  6,  421. 

Bureaux  de  placement,  p.  102,  198,  326. 

Chambres  (Rentrée  des),  p.  70,  614,  646. 
Chartreux  (Millions  des),  p.  774,  805. 
Chemins  de  fer  (Rachat  des),  p.  102,  134,  358. 
Chemins  de  fer  Algériens,  p.  230,  262,  614,  774,  805. 
Commission  du  Budget,  p.  646,  678  . 
Commission  sénatoriale  des  finances,  p.  710,  742. 
Conseils  généraux,  p.  454,  486,  710. 
Crédits  supplémentaires,  p.  326. 

Deschanel  (Un  discours  de  M.),  p.  522. 

Elections  municipales,  p.  582,  614,  646. 
Electoral  de  Paris  (Système),  p.  262. 
Emprunt  du  département  de  la  Seine,  p.  102,  166, 
198. 

Enseignement  secondaire,  p.  262,  294,  358,  390,  421. 
Gaz  à  Paris,  p.  390. 

Guerre  Russo-Japonaise,  p.  198,  230,  262. 

Impôt  sur  le  revenu,  p.  134,  166,  358  454,  646,  710, 

7i2,  805. 
Italie.  Voir  Président. 

Justices  de  paix,  p.  198. 

Marine  (Enquête  sur  la),  p.  326,  421,  486. 

Président  de  la  République  en  Italie  (Voyage  du), 
.3.58,  522,  550,  582. 

Réunion  (Cyclone  de  la),  p.  421- 

Sénatorialei  (Statistique),  p.  167. 
Service  militaire  (Nouvelle  loi  sur  le),  p.  390,  678, 
710,  742,  774,  805. 

Traité  d'arbitrage  franco-espagnol,  p.  294. 
Traité  d'arbitrage  franco-italien,  p.  6. 
Traité  franco-siamois,  p.  230. 

Vatican  (Rappel    de    l'ambassadeur  auprès  du), 

p.  678,  710. 
Venezuela  (Conflit  avec  le),  p.  262. 


/.'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


—  Allemagne,  Angleterre 


ÉTRANGER 


{La  lettre  A  renvoie  aux  Questions  du  Jour  et  la  lettre  1 
aux  Informations  éconot)iii/ues  et  financières) 


ALLEMAGNE 


Accord  franco-anglais,  p.  503. 

Acier  (Syndicat  de  1'),  p.  310,  342,  438. 

Angleterre.  Voir  Accord. 

Banque  Impériale  (Bilan  de  la).  Voir  chaque  numéro. 
Banque  Impériale  en  1903,  p.  470. 
Banques  (Fusion  des  grandes),  p.  630,  662. 
Banques  Berlinoises  en  1903,  p.  342. 
Banques  de  crédit  à  la  fin  de  1903,  p.  503. 
Banques  hypothécaires  en  1903,  p.  471. 
Bière  (Production  de  la),  p.  150. 

Bourse  (Réforme  des  lois  de),  p.  374,  470,  598  ,  662. 
694. 

Bourse  de  Berlin  en  1903,  p.  22. 
Bourse  de  Berlin  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Budget  de  la  Prusse  pour  1904-1905,  p.  118. 

Caisses  d'épargne  en  Prusse,  p.  22. 

Canal  «  Empereui'-Guillaixme  »  en  1902-1903,  p.  22. 

Canaux,  p.  118,  726. 

Charbon  en  1903  (Industrie  du),  p.  214. 

Chemins  de  fer  de  l'Allemagne  en  1902,  p.  182. 

Chemins  de  fer  de  la  Prusse,  p.  407  566. 

Chemins  de  fer  de  la  Prusse  en  1902-1903  et  1903-1904, 

p.  150,  598. 
Commerce  extérieur,  p.  310,  598,  758. 
Commerce  extérieur  en  1903,  p.  278,  790,  822. 
Constructions  navales,  p.  374. 
Crise  et  le  marché  du  travail.  —  A,  p.  40. 

Dette  publique  de  la  Prusse,  p.  374. 
Dettes  des  principaux  Etats  allemands    en  1903, 
p.  246. 

Emigration  par  Brème  en  1903,  p.  86. 

Emissions  en  1903,  p.  54. 

Empereur  (Voyage  de  1'),  p.  374,  438. 

Emprunt  Prussien,  p.  214. 

Emprunt  de  la  Ville  de  Berlin,  p.  726. 

Extrême-Orient  (Situation  en),  p.  54,  86,  150. 

Faillites  en  1902,  p.  310. 

Fer  (Industrie  et  commerce  du),  p.  86,  246,  279,  471. 
631. 

France.  Voir  Accord. 
Grèves,  p.  278. 

Guerre  Russo-Japonaise,  p.  214,  246,  278,  342,  470. 

InipAt  sur  le  revenu  en  Prusse  en  1903,  p.  662. 
Impôt  do  Bourse  en  1ÎK)3  p.  534. 

Industrielle  (Situation),  p.  407.  470.  503.  534.  630.  662. 
694. 

Japon  (Kxixrrtation  allemande  au),  p.  407. 

Kassenverein  de  Berlin,  p.  182. 

Marché  financier.  Voir  r/irt(//(c  numéro. 

Navigation  Hambourg-.Vniérique  en  1903  (Compagnie 

(le),  p.  630. 
Norddentschcr  Lloyd  en  1903.  p.  630. 


Passagers  d'Europe  sur  Nevk'-York  en  1903  (Mouve- 
ment des),  p.  694. 
Pétrole,  p.  536. 

Ports  allemands  et  les  poi-ts  belges  et  hollandais, 
p.  438. 

Recettes  et  dépenses  nettes  de  la  Prusse,  p.  343. 
Roi  d'Angleterre  (Visite  du),  p.  726. 

Sociétés  en  1903  (Fondations  de),  p.  118. 

Traité  de  commerce  austro-allemand,  p.  726,  790. 
Traités  de  commerce,  p.  118,  182,  246,  278.  758,  790, 
822. 


ANGLETERRE 


Affaires  en  1903  (Mouvement  général  des),  p.  247. 
Année  1903,  p.  23,  151. 

Arrangement  avec  la  France,  p.  183.  504,  535.  —  A. 
p.  487,  488. 

Australasie  en  1903  (Commerce  général  de  1'),  p.  824. 

Banque  d'Angleterre  (Bilan  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Banques  dans  le  dernier  semestre  1903.  p.  119. 
Blés  d'Australasie,  p.  312. 

Bourse  de  Londres  (Courrier  de  la).  Voir  chaque 
n  uméro. 

Budget  de  1904-1905,  p.  375,  407.  504.  535,  567,  663.  — 
A.  p.  521. 

Budgets  de  la  Guerre  et  de  la  Marine,  p.  311,  695. 

Caisses  d'épargne,  p.  407. 
Cambon  (Déclaration  de  M.),  p.  151. 
Capitaux  français  en  Angleterre,  p.  759. 
Chamberlain  (Discours  de  M.),  p.  119. 
Charbon,  p.  439. 

Charbon  en  1903  (Production  du),  p.  343. 
Chemin  de  fer  Métropolitain  souterrain,  p.  759. 
Chemins  de  fer,  p.  823 
Clearing-House  en  1903,  p.  87. 
Cobden  (Centenaire  de),  p.  759. 
Colombie.  Voir  Dette. 

Commerce  extérieur,  p.  215.  343.  .")U».  .j(t5.  631.  632. 
791,  792. 

Connnerce  extérieur  en  1903,  p.  87.  88. 
Commerce  et  intlustric  en  1903.  p.  279. 
Constructions  navales,  p.  568. 
Crédits  supplcmentairos,  p.  279. 

Dette,  p.  407.  631.  663. 
Dette  Colomiiienne.  p.  5i>!) 
Discours  du  Trône,  p.  183. 

Emissions  en  1903.  p.  23.  24. 
Emprunt  du  Transvaal.  p.  824. 
Emprunt  .laponais.  j).  631. 
Escompte  (Taux  de  1).  p.  375.  407,  567. 
Exercice  1903-1901  (Bésultals  de  l").  p.  471. 
Extrême-Orient  (Situation  en\  p.  55.  87.  151,  183. 
Voir  Guerre. 

Fiscale  (Question),  p.  55,  87.  151.  21.V  2»:.  iH7.  —  A. 
p.  809 

France.  Voir  .\rrangemenl. 

Gouvernonionl  (Situation  du'),  p.  439.  _  _ 
(uioi  re  Russo-japonaise,  p.  215.  247.  727. 

Inconie-tax.  p.  599. 

Index-nunibcr  de  1'  «  Econoniist  »>,  p.  55.  à*à.  759. 
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Japon.  Voir  Emprunt,  Extrême-Orient,  Guerre. 
Joint  stock  banks,  p.  247,  695,  696. 

Main-d'œuvre  au  Transvaal,  p.  407,  567. 
Marché  financier.  Voir  chaque  numéro. 
Ministérielle  (Situation),  p.  439,  823. 

Navigation  britannique  et  américaine,  p.  727. 
Navigation  maritime  en  1903,  p.  88. 

Or  (Réserve  d'),  p.  695. 

Produits  alimentaires  (Consommation  des),  p.  280. 

Subventions  maritimes  postales,  p.  472. 
Système  métrique    et    les    colonies  britanniques, 
p.  312. 

Transvaal.  Voir  Emprunt,  Main-d'œuvre,  Valeurs. 

Trésor  (Bons  du),  p.  409. 

Trésor  (Situation  du),  p.  55. 

Trust  de  l'Océan,  p.  727.  Voir  Navigation. 

Valeurs  sud-africaines,  p.  727. 

Whitaker  Wright  (Mort  de  M.),  p.  151. 


AUTRICHE-HONGRIE 


Alpine  (L'),  p.  409. 

Banque  Austro-Hongroise  (Bilan  de  la),  p.  89. 
Banque  d'Autriche-Hongrie  en  1903,  p.  506. 
Banque  L  R.  P.  des  Pays  Autrichiens.  —  A.  p.  107. 
—  I,  399. 

Banques  de  Crédit  hongroises  en  1902,  p.  569. 
Bourse  de  Vienne  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Brasseries  en  Autriche,  p.  760. 
Budget  de  la  guerre,  p.  697,  760,  825. 
Budget  austro-hongrois,  p.  89,  505. 
Budget  hongrois  pour  1904,  p.  633. 

Caisse  d'épargne  autrichienne  (Première),  p.  153. 
Chemins  de  fer  autrichiens,  p.  152,  216. 
Chemins  de  fer  autrichiens  en  1902,  p.  825. 
Chemins  de  fer  hongrois,  p.  568,  569- 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  Austro-Hongrois  en  1903, 
p.  697. 

Commerce  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  en  1903, 
p.  216. 

Commerce  extérieur,  p.  280,  409,  568,  569. 
Commerce  extérieur  en  1902,  p.  25. 
Commerce  extérieur  en  1903,  p.  153,  345. 

Dette  publique  de  l'Autriche  en"  1903,  p.  89. 
Emigration,  p.  345,  568. 
Emprunts,  p.  697. 

Grèves  en  Autriche  en  1903,  p.  216. 
Guerre  Russo-Japonaise,  p.  216,  280. 

Industrielle  (Situation),  p.  345,  505. 

Parlementaire  (Situation),  p.  345,  409. 
Récoltes  (Futures),  p.  632,  760,  825. 
Récoltes  de  1903,  p.  281. 

Situation  économique.  —  A,  p.  652. 
Sucre  (Exportation  de),  p.  409. 
Traité  de  commerce  austro-italien,  p.  24,  89. 
Traités  de  commerce,  p.  505,  760,  825. 


BELGIQUE 


Banques  en  1903,  p.  729. 
Budget  pour  1904,  p.  90- 
Budget  extraordinaire,  p.  248. 

Budget  de  l'Etat  indépendant  du  Congo  pour  1904, 
p.  248. 

Caisse  d'épargne,  p.  121,  217. 

Caoutchouc  à  Anvers  en  1903  (Marciié  du),  p.  121. 
Chemins  de  fer,  p.  185,  313,  377,  698. 
Commerce  extérieur,  p.  282,  537,  728,  793. 
Commerce  extérieur  en  1903,  p.  121. 
Comptoir  de  la  Bourse  de  Bruxelles,  p.  440. 
Congo  en  1903  (Commerce  de  l'Etat  du),  p.  826. 

Dette  publique,  p.  90. 

Fortune  mobilière,  p.  154,  634. 

Impôts,  p.  601. 
Impôts  en  1903,  p.  184. 

Ivoire  à  Anvers  en  1903  (Marché  de  1'),  p.  121. 

Marché  financier.  Voir  chaqxie  numéro. 
Maritime  (Mouvement),  p.  248,  377,  570. 

Population,  p.  728. 

Ports,  p.  313.  Voir  Maritime. 

Sociétés  (Réforme  de  la  loi  sur  les),  p.  312. 

Tramways  (Compagnie  mutuelle  de),  p.  600. 


BULGARIE 


Accord  turco-bulgare.  —  A,  p.  489. 
Budget  pour  1904,  p.  154. 


DANEMARK 


Commerce  extérieur  en  1902,  p.  346. 


ESPAGNE 


Alcool,  p.  411,  699. 

Banque  d'Espagne.  Voir  chaque  numéro. 
Banque  d'Espagne  en  1903,  p.  348. 
Banque  hypothécaire  d'Espagne,  p.  634,  700. 
Blé  (Récolte  du),  p.  473. 

Bourse  de  Madrid  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Budget  de  1903  (Liquidation  provisoire  du),  p.  442- 
Budget  de  1904,  p.  56,  57. 
Budget  de  1905,  p.  534,  762. 

Chemins  espagnols  (Recettes  des).  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Commerce  de  cabotage,  p.  441. 

Commerce  extérieur,  p.  25,  56,  91,  411,  472,  508,  601, 
635,  761,  795. 
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Commerce  extérieur  en  1903,  p.  218,  219. 
Douanière  (Politique),  p.  507. 
Exercices  1903  et  1904  (Liquidation  des),  p.  794. 
Houille,  p.  571. 

Huile  en  1903  (Récolte  d'),  p.  793- 
Monnaie  de  billon,  p.  537. 
Patentes  en  1903  et  1904,  p.  602,  635. 
Sucre,  p.  377,  699. 

Trésor  (Situation  du),  p.  56,  57,  185,  186,  378,  602,  827. 
Vendange  en  1903,  p.  793. 


GRÈCE 


Banque  Nationale,  p.  474. 
Budget  de  1904,  p.  249. 

Chemin  de  fer  Pirée-Demirli-Frontière,  p.  26. 
Chemin  de  fer  Pirée-Athènes-Larissa,  p.  474. 
Commerce  extérieur  en  1903,  p.  636- 

Dette  extérieure.  —  I.  p.  237. 
Douanes  en  1903  (Recettes  des),  p.  636. 

Exercice  1902  (Résultats  de  1'),  p.  26. 

Financière  (Situation),  p.  26.  —  A,  p.  457. 

Ministérielle  (Situation),  p.  26,  314. 
Monopoles  en  1903  (Recettes  des),  p.  636. 

Raisin  de  Corinthe,  p.  315,  474. 


ITALIE 


Actions  des  principales  Banques  et  Sociétés  italien- 
nes (Valeur  en  Bourse  des),  p.  603. 

Banque  d'Italie,  p.  474. 
Banque  d'Italie  en  1903,  p.  730. 
Banque  Commerciale  Italienne.  —  A,  p.  174. 
Bourse  de  Rome  (Courrier  de  la).  Voir  chaque  »u- 
méro. 

Budget  de  1904-1905,  p.  180. 

Budget  rectifié  de  1903-1904,  p.  315,  795. 

Budget  de  l'Erythrée  pour  1902-1903,  p.  58. 

Caisse  d'épargne  de  Rome,  p.  539. 

Caisses  d'épargne  postales,  p.  .539. 

Chemin  de  fer  de  Coni-Nice,  p.  795. 

Chemins  de  fer,  p  316,  666. 

Chemins  de  fer  en  1903,  p.  122. 

Commerce  extérieur,  p.  123,  442,  475,  603.  796. 

Commerce  extérieur  en  1903,  p.  250. 

Convention  franco-italienne  pour  le  travail,  p.  538. 

Conversion  de  la  rente,  p.  58,  122,  538. 

Emigration,  p.  795. 

Fortune  de  l'Italie,  p.  538. 
Fruits  (Exportation  des),  p.  379. 

Guerre  Russo-Japonaise,  p.  250. 


Loubet  (Voyage  de  M.),  p.  442,  603. 
Luzzatti  (Un  discours  de  M.),  p.  666. 

Maïs  (Récolte  du),  p.  122,  187. 
Marine  marchande,  p.  122. 
Monnaie  divisionnaire,  p.  666. 

Riz  (Récolte  du),  p.  122. 

Traités  de  commerce,  p.  58,  378,  442,  474,  730. 
Trésor  (Situation  du),  p.  58,  250,  315,  378,  442,  443, 
474,  666,  730. 

Vins  (Production  et  exportation  des),  p.  315,  379,  666. 
Zanardelli  (Mort  de  M.),  p.  58. 


NORVÈGE 


Commerce  extérieur  en  1902,  p.  349,  636. 

Marine  marchande,  p.  156. 

Situation  économique  en  1902,  p.  349. 


PORTUGAL 

Chemins  de  fer,  p.  364. 
Commerce  de  1898  à  1902,  p.  364. 

Economique  (Développement),  p.  364. 

Financière  (Situation).  —  A,  p.  363. 

Navigation,  p.  364. 


ROUMANIE 


Agricole  (Situation),  p.  762. 

Banque  Nationale  en  1903.  p.  317. 
Budget  de  1904-1903.  p.  Wi. 
Budget  des  chemins  de  f-er,  p.  219. 

Chemins  de  fer,  p.  92. 

Dette  publique,  p.  92,  380. 
Douanier  (Nouveau  tarif),  p.  379,  475. 

Financière  (Situation),  p.  27.  —  A.  p.  778. 
Fonctionnaires,  p.  702. 

Industrielle  (EnqmHe),  p.  220,  443. 

Maritime  (Statistique  du  sei-vice),  p.  763. 

Numéraire  (Mouvement  du),  p  475. 

Pétrole,  p.  219.  380.  731. 

Population,  p.  475. 

Trésor  (Situation  du),  p.  28.  317  .  731. 
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RUSSIE 


Budget  de  1902  (Règlement  définitif  du),  p.  412. 
Budget  de  1904.  —  A.  p.  73. 

Chemin  de  fer  transsibérien  de  1898  à  1901,  p.  58. 
Commerce  extérieur,  p.  59. 

Dette,  p.  187. 

Economies  (Un  plan  d'),  P-  540- 

Guerre  Russo-Japonaise.  —  A,  p.  7.  Voir  Guerre  aux 
Questions  du  jour. 

Métallurgie  en  1903,  p.  412. 

Ministre  des  finances  (Nouveau),  p.  283. 

Récoltes  en  1903,  p.  124. 

Sel  en  1901  (Production  du),  p.  540. 

Trésor  (Situation  du),  p.  123,  187,  283,  539,  666,  828. 


SERBIE 


Dette  publiqvie,  p.  284. 

Finances.  —  I,  p.  145,  303,  432,  559,  688,  816. 

Ministère  (Nouveau),  p.  284. 

Monopoles  en  1903'  (Administration  des),  p.  59. 

Situation.  —  I,  p.  173,  207. 


SUÈDE 


Banques  privées.  —  A,  p.  397. 
Budget  de  1905,  p.  636. 


SUISSE 


Alcools  (Régie  des),  p.  251,  668. 
Armée,  p.  380. 

Banque  cantonale  fribourgeoise,  p.  380. 
Banque  centrale,  p.  380,  444,  763. 
Banque  Nationale  (Siège  de  la)   p.  572. 
Banque  d'émission,  p.  92,  251,  667,  796. 
Budget,  p.  251. 

Chemins  de  fer  fédéraux  en  1903,  p.  667,  763. 
Chemins  de  fer  du  Gothard,  p.  251,  445,  572. 
Chemins  de  fer  du  Jura-Simplon,  p.  251. 
Commerce  extérieur,  p.  763. 
Commerce  extérieur  en  1903,  p.  284,  571. 

Douanières  (Recettes),  p.  251,  380,  668,  764. 

Emigration  en  1903,  p.  572. 
Escompte,  p.  251. 

Gouvernement  (Nouveau),  p.  92. 

Traité  de  commerce  italo-suisse,  p.  764. 
Tunnel  du  Simplon,  p.  92. 


TURQUIE 


Accord  turco-bulgare.  —  A.  p.  489. 

Budget  égyptien  pour  1904,  p.  700.  —  A.  p.  75. 

Chemins  dei  fer,  p.  28. 

Dette,  —  A.  p.  394.  —  I.  p.  172. 

Egypte.  Voir  Budget. 

Egypte  (Commerce  extérievir  de  1'),  p.  540- 

 '   Il  II 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Banques  à  la  fin  de  1903,  p.  318. 

Billets  du  Trésor  (Emission  de),  p.  252,  318,  349. 

Budget  de  1904,  p.  220. 

Budgets  des  Etats  brésiliens,  p.  285.  Voir  Espirito. 

Caisses  d'épargne,  p.  61. 
Capital  au  Brésil,  p.  381. 
Commerce  extérieur,  p.  124. 
Commerce  extérieur  en  1902,  p.  445. 
Commerce  extérieur  en  1903,  p.  572- 
Contesté  anglo-brésilien,  p.  828. 

Dette  publique,  p.  93. 

Douanières  en  1903  (Recettes),  p.  701,  764. 

Emprunt  de  rescision  (Amortissement  de  1'),  p.  188. 
Emprunt  de  la  Ville  de  Rio,  p.  93. 
Espirito-Santo  (Budget  d'),  p.  29. 

Immigration,  p.  509. 

Message  présidentiel,  p.  604. 

Papier-monnaie  (Retrait  du),  p.  541. 
Pérou  (Conflit  avec  le),  p.  604. 

Rio.  Voir  Emprunt. 

Rio-de-Janeiro  (Finances  de  l'Etat  de),  p.  29. 

Situation  économique  et  financière,  p.  732.  —  A, 
p.  619. 

Trésor  (Situation  du),  p.  668. 

CANADA 

Finances  et  régime  fiscal,  p.  797. 
Situation  économique  et  financière,  p.  764. 

CHILI 

Message  présidentiel,  p.  782. 
Ministère  (Nouveau),  p.  541,  668. 

Situation  économique,  commerciale  et  financière, 
p.  157,  732,  797. 

CUBA 

Commerce  extérieur,  p.  828. 
Sucre  (Production  du),  p.  732. 


10 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Amérique,  Asie 


ÉTATS-UNIS 

Acier  (Trust  de  1'),  p.  93,  541,  637. 

Banques  nationales,  p.  189. 
Budgétaire  (Situation),  p.  381. 

Caisses  d'épargne,  p.  350. 
Capitaux  (Placements  de),  p.  829. 
Chemin  de  fer  pan-américain,  p.  572. 
Chemin  de  fer,  p.  61,  124,  413,  765. 
Commerce  extérieur,  p.  220,  285,  318,  476,  572,  732, 
797. 

Coton  de  1883  à  1903  (Exportation  de),  p.  252. 

Fonte  (Production  et  consommation  de  la),  p.  509. 
Incendies  en  1903,  p.  285. 

Marché  financier  de  New-York.  Voir  chaque  nu- 
méro. 

Or  (Expéditions  d'),  p.  668. 

Philippines  (Commerce  extérieur  des),  p.  604. 

Sociétés  par  actions,  p.  29. 

Trésor  (Situation  du),  p.  29,  157,  285,  445.  541.  701. 
Vie  (Coût  de  la),  p.  701. 


GUATEMALA 


Mt'.ssage  présidentiel,  p.  733. 


MEXIQUE 

Banque  Nationale.  —  I,  p.  143,  589. 
Banques  (Situation  des),  p.  253  ,  446,  509,  542. 
Bétail  (Statistique  du),  p.  29. 
Budget  de  1904-1905,  p.  004. 

Chemin  d<e  fer  de  Vera-Cruz  au  Pacifique  (.'X.chat 

du),  p.  29,  734,  797. 
Commerce  extérieur,  p.  93,  189,  318,  350,  381,  413. 

476,  6G9. 

Cuivre  (Production  du),  p.  637. 

Dette  puhlique,  p.  285. 
Développement  industriel,  p.  829. 
Douanières  (Recettes),  p.  381. 

Finances  p.  125.  —  A.  p.  42,  169,  586. 

Main-d'œuvre  dans  l'industrie  minière,  p.  477. 

.Message  présidentiel,  p.  573. 

.Mines  en  1902-1903  (Production  dos),  p.  61. 

Or.  p.  701. 

Sucre,  p.  157,  476. 

Timhre  (Impôt  Hii).  p.  94. 

Trésor  en  1903  (Recette*  du),  p.  221. 


PANAMA 


Douane  (Droits  de),  p.  702. 
Situation  économique,  p.  573. 


PARAGUAY 


Message  présidentiel,  p.  766. 


PÉROU 

Chemins  de  fer  (Constructions  de),  p.  669. 
Président  Candamo  et  le  Nouveau  ministère  (Mort 
du),  p.  669. 

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Blé  (Récolte  et  exportation  du),  p.  221,  446. 
Budget  de  1904  p.  189,  382. 
Buenos-Ayres  (Province  de),  p.  669. 

Chemins  de  fer,  p.  286. 
Commerce  extérieur,  p.  29,  765. 
Commerce  extérieur  en  1903,  p.  414,  509. 

Elections  présidentielles,  p.  477,  702. 
Finances,  p.  286.  —  A.  p.  10,  679. 

Impôt  sur  le  revenu,  p.  94. 

Lin  en  1903-1904  (Récolte  du),  p.  221. 

Message  présidentiel,  p.  638. 

Président  (Nouveau),  p.  798. 

Récoltes,  p.  350. 

Situation  économique,  p.  605. 

SAN-SALVADOR 

Situation  économique,  p.  477. 

URUGUAY 

Dette  publique,  p.  734. 
Douanières  (Recettes),  p.  286. 

Situation  politique,  p.  574. 

VENEZUELA 

Constitution  (Nouvelle),  p.  830. 
Monopoles,  p.  830. 

Situation  financière,  p.  478. 


ASIE 


CHINE 

Cliemin  de  fer  de  pénétration  au  Quang-Si,  p.  510. 
Chemins  de  fer,  p.  62.  189,  510. 
Commerce  extérieur,  p.  62.  125.  670. 
Commerce  extérieur  en  1903.  p.  605. 
Commi.ssion  des  banciuiers  et  l'indemnité  de  guerre, 
p.  62.,  253. 

Concessions  de  chemins  de  fer  et  de  mines,  p.  221, 
254. 

Douanières  (Recettes),  p.  158.  543. 
Emigration,  p.  1^. 

Guerre  Russo-.Iaponaise  et  ses  con.>iéquonces,  p.  253. 
478. 

Indemnité  de  guerre,  p.  253.  Voir  Banquiers. 
Monétaire  (Réforme),  p.  62,  478. 
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Péril  jaune,  p.  253.  —  A.  p.  265,  327,  360,  39t. 
Population  étrangère  des  ports  à  traités,  p  702. 
Projet  de  sir  Robert  Haxi.  p.  766. 

Surtaxes  (Nouvelles),  p.  253. 

INDES  ANGLAISES 

Conuaerce  en  1903.  p.  79». 
Cotonnière  (Industrie),  p.  30,  94.  1-58. 

Situation  économique,  p.  638. 
Sucre  (Production  du),  p.  574. 

JAPON 

Banque  du  Japon,  p.  574. 

Charbon  (Production  du),  p.  670. 
Commei'oe  extérieur,  p.  734,  830. 

Guerre  Russo-  Japonaise.  —  A.  p.  7. Voir  't'/.  //c  au.x 
Questions  du  jour. 

Situation  économique  et  financière.  —  A.  p.  71.  103. 
135,  167.  199,  231.  263,  618. 


Production  de  la  Rhodésia,  p.  127,  287,  415,  543, 
703.  831. 

Production  du  Witwatersrand,  p.  223,  383,  511,  639, 
799. 

Randfont<ein  E;s.tates,  p.  639. 
Rand  Mines,  p.  447,  607. 
Roodeport  central,  p.  319. 
Rose  deep,  p.  831. 

Situation  au  Transvaal.  p.  63,  479.  —  A.  p.  295. 
South  African  Gold  Trust,  p.  319. 

Van  Ryn,  p.  191,  287. 

Vogelstruis  Consolidated  deep,  p.  447. 

Vogelstruise  Estate.  p.  63. 

Wenuner,  p.  575. 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 

Mine>  d'or  de  l'Australie  occidentale,  p.  159. 

Notes  minières.  Voir  diaquc  numéro. 

Production  de  l'Australie  occidentale,  p.   63.  191. 
319,  351,  607. 

Production  de  la  Nouvelle  Galles  du  Sud,  p.  127, 

223.    351.  735. 
Production  de  la  Nnnvelle-Zélande.  p.  127,  223,  671. 

768. 

Production  d'or  et  d'argent  de  la  Nouvelle  Galles 

du  Sud  en  1903,  p.  287. 
Production  du  Queensland,  p.  383. 
Production  de  Victoi  ia.  p.  383,  543. 

INFORMATIONS  DIVERSES 

British  South  Africa  (Chartered),  p.  319. 
Découvertes  d'or  au  Transvaal  (Nouvelles),  p.  320. 

Diamants  du  district  dp  Pretoria  (Production  des), 
p.  223. 

Glynn's  Lydenbui'g,  p.  i48. 

Lancaster,  p.  479. 
Lancaster  West,  p.  480. 

New  I  nifled  Main  Reef,  p.  448. 

Production  des  mines  indiennes,  p.  223.  352.  511. 

Roodeport  Central  Deep.  p.  480. 

Simmer  and  Jack  East,  p.  671. 

Transvaal  and  Delagoa  Bay  In^'estment  Company, 

p.  96,  384.  511,  672. 
Transvaal  Goldfields.  p.  544,  575. 
Tudor.  p.  480. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHE  DES  MI- 
NES D'OR  DE  LONDRES.  Voir  chaque  numéro. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DES  MINES  D'OR  DE  ' 
PARTS.  Yniv  chaque  numéro. 


MINES  D'OR 


Callao.  p.  31.  95.  159.  255.  319  383.  •'311,  543.  575.  (iTl, 

703,  735,  767,  799,  831. 
City  and  Suburban.  jj.  575.  / 
Cloverfields  Mines,  p.  351. 
Coronation  Syndicale,  p.  479.  639. 

Driefontein  Deep.  p.  479  . 

General  Mining  and  Finance  CorporatiHU.  p.  ;jl<i. 
Goerz  and  Company,  p.  639. 

H.  E.  Proprietary,  p.  63. 

Importation>s  au  Transvaal.  p.  31. 

Jubilee  Gold  Mining,  p.  351. 

Knights  Gold  Mining,  p.  351. 

Langlaagte  Estate,  p.  607. 
Luipaard's  Vlei,  p.  63. 
Lydenburg  Estâtes,  p.  223. 

Madagascar-  (Industrie  aurifère  a  .  p.  127. 
Main-d'œuvre  (Question  de  la),  p.'  95.  159.  191,  223. 
.255,  287,  319,  383,  415,  575,  639.  67i;  703.  735.  767. 
831. 

Mines  du  Transvaal  (.Avenir  des),  p.  447. 
Mozambique  (Compagnie  du),  p.  31,  63,  95.  127,  159. 
223,  255,  383,  511,  .571,  671,  703,  767,  779. 

Production  des  mines  indiennes,  p.  479. 
Production  des  mines  transvaaliennes.  p.  415 
5i3. 


l'ans.  — 


Imiiriiiici'ic  (le  l;i  Pre  se,  1(5.  nie  ilu  Cruiv,<aui.  — 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 

2  janvier  . . . 

-2.5W 

1 

099 

4 

494 

462 

828 

483 

1903 

17  décemlire. 

2.3X2 

1 

m 

4 

231 

40S 

743 

481 

1903 

21  décembre. 

2.382 

1 

101 

4 

23.-; 

360 

731 

480 

1903 

31  décembre. 

2.361 

1 

101 

4 

491 

44-1 

1.040 

SOS 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


190  2   23  décembre. 

793 

293 

1.587 

741 

1 

080 

93 

4 

1903     7  décembre. 

817 

287 

1.567 

660 

1 

094 

78 

4 

1903    lo  décembre 

826 

290 

1.552 

708 

1 

091 

81 

4 

190  3   23  décembre. 

813 

285 

1.631 

704 

1 

161 

92 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1902    30  novemb.. . 

64 

2i 

1  181 

123 

167 

63 

1903   30  septemb.  . 

61 

21 

201 

117 

187 

65 

1903   31  octobre.  . 

62 

22 

1  183 

120 

185 

55 

1903  30  novemb.. . 

63 

22 

1  181 

122 

176 

56 

» 

1903 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


ANGLETERRE 

1"  janvier  ...  I  744 
17  décembre .  '761 
24  décembre.  708 
31  décembre,  i  748 


Banque  d'Angleterre 


742 
710 
727 
719 


1.381 
978 
994 

1.211 


1.193 

621 
717 
911 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


25  octobre. . . 
29  août  

26  se,!itemb.  . 
24  octobre . . . 


144 
138 
143 
142 


19 
21 
18 
17 


197 
190 
192 
193 


1902 
1903 
1903 
1903 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


'/j  'r  ^ 

t  3-3; 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1902 

23  décembre. 

1.173 

311 

1 

000 

221 

304 

49 

1903 

7  décembre 

1.1/7 

307 

1 

72,S 

1.58 

3fi8 

42 

1903 

15  décembre. 

I.ISO 

308 

1 

721 

163 

378 

42 

1903 

23  décembre - 

1.172 

307 

1 

711 

160 

400 

43 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGA^RIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  dîEspagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


25  octobre. 
29  août   

26  septemb. 
24  oct'>bre. 


83 
81 
8'J 
84 


10 
10 
10 
11 


189 
171 
175 
189 


1902 
1903 
1903 
1903 


27  décembre 
12  ilécembre 
19  décembre 
26  décembre. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  d©  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


Î90  2   24  décemlire. 

8;{ 

29 

633 

53 

535 

40 

1903    10  décembre. 

9-> 

26 

628 

53 

520 

30 

1903    17  décembre. 

94 

27 

623 

48 

524 

31 

1903    23  dé':emb:e. 

92 

26 

632 

543 

31 

1902    27  novemb.. . 

4 

10 

26 

77 

24 

16 

1903   13  nove.r.b.. 

7 

6 

37 

67 

24 

20 

1903   20  novemb., . 

6 

7 

37 

68 

24 

20 

1903   27  novemb.. . 

6 

7 

37 

08 

24 

20 

190  2    30  novemb..  . 

9S 

130 

11 

40 

11 

190  3   30  septemb.  . 

102 

1-44 

5 

44 

12 

1903    31  octobio. . . 

105 

» 

148 

4 

45 

12 

1903    30  novemb.. . 

110 

» 

145 

10 

45 

13 

190  2    27  décembre. 

300 

492 

1.618 

.588 

915 

110 

1903    12  Ilécembre. 

363 

477 

1.608 

012 

926 

m 

1903    19  décembre 

364 

478 
479 

1.601 

609 

927 

110 

190  3  26  décembre. 

364 

1.008 

647 

927 

111 

190  2   30  septemb.  . 

1 

1 

145 

73 

35 

13 

1903    31  juillet  

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1903    31  août  

1 

1 

143 

91 

35 

11 

1903   30  septemb.  . 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

118 

i(;o 

482 

8 

130 

130 

106 

163 

494 

13 

loi 

125 

106 

165 

492 

12 

150 

123 

106 

105 

492 

13 

149 

124 

1^  o. 


3K. 
VA 
3 '4 
3K 


3 

VA 
VA 
VA 


4 

4% 


4K 
4K. 


6/2 
6K2 
6  y, 
6K 


3 

VA 
VA 
VA 


1902   10  décembre. 

330 

61 

844 

168 

331 

39 

5 

1903    20  novemb.  . 

448 

93 

879 

180 

334 

41 

S 

190  3    30  novemb. . . 

4L2 

94 

888 

177 

339 

45 

5 

1903    10  décembre. 

458 

96 

867 

177 

323 

42 

5 

1902 

10  décembre. 

71 

13 

2(i0 

01 

•94 

1  5 

1903 

lÙ  novemb. . . 

88 

14 

272 

63 

100 

SI 

1903 

20  novemb. .  . 

88 

14 

27Ô 

63 

99 

1903 

10  décembre. 

90 

14 

270 

05 

93 

i  1 

1  5 

1902    10  décembre 

37 

2 

64 

34 

45 

5 

1903    10  no\emb.. . 

41 

2 

65 

38 

51 

4 

1903   20  novemb.  - . 

41 

2 

65 

38 

48 

4 

1903   10  décembre. 

41 

2 

'  66 

37 

46 

5 

1902   31  octobre  .. 

43 

» 

90 

12 

57 

3  1 

1903   31  août  

35 

88 

11 

58 

1903   .30  septemb.  . 

35 

» 

90 

8 

08 

1903   31  octobre... 

35 

» 

87 

9 

53 

2  i 

» 

» 

1902 

3  décembre. 

27 

33 

380 

7 

108 

28 

» 

» 

1903 

18  novemb.  . 

27 

39 

391 

9 

106 

36 

» 

1903 

23  novemb. . . 

27 

39 

392 

7 

106 

36 

» 

1903 

2  décembre. 

27 

39 

395 

7 

107 

37 

VA 
4J4 
VA 


VA 
VA 
VÀ 


9 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATKS 


Kncai^;se 
métallique 


Or 


Ar 


ç  ?; 


riuNcip.  cnAiTrniis 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 

•2(i 

lUirpiulire . 

/•) 

4 

173 

2 

CO 

10 

6 

1903 

iléci'uibri!. 

73 

» 

91 

9 

3 

1903 

l'i 

7.") 

190 

81 

9 

5 

1903 

■  iL'L'ciiiljre . 

73 

3 

m 

H 

91 

9 

3 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 

21  iléceiubre. 

1.84fi 

177 

1.491 

:ils 

GI9 

439 

1603 

(1  iléceiiilire 

l.X'iS 

179 

1.37i 

338 

024 

42ii 

1903 

14  ilcciMiibn- . 

1.9!rti 

190 

1.319 

330 

(i.!3 

430 

1903 

2!  Jéoeiiibre 

1.909 

190 

1 .  ;>.)(; 

3h6 

038 

432 

4 '4 
4 '4 


1902 
1903 
1903 
1903 


RUSSIE 

l'i  (léceinl)ie. 
14  uoveuilire. 
30  iiintMiilire. 
13  ilécembre. 


Banque  de  Finlande 


21 

3 

70 

30 

31 

10 

y.) 

3 

73 

30 

3.3 

19 

» 

2Ï 

3 

72 

29 

33 

19 

21 

3 

74 

29 

33 

19 

)> 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


190  2   30  iiMvembre. 

10 

9 

39 

4 

9 

10 

0 

1903    30  septeiub.  . 

16 

9 

41 

8 

7 

12 

li 

1903    31  ocloliro  . . 

16 

9 

4i 

6 

8 

12 

0 

1903   30  nuveinbri'. 

13 

!) 

41 

;  i 

1 

12 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1902 

31 

oclobi  o. . . 

t 

109 

40 

99 

1.2 

1903 

31 

ii'iiit  

200 

41 

9J 

14 

1903 

30 

sfpli'iiib.  . 

223 

43 

112 

10 

1903 

31 

oi'lobrc . . . 

216 

00 

113 

13 

4'/, 


SUEDE  —  Banques  Privées 


1902    31  octobre  . . . 

4 

21 

44 

792 

308 

146 

» 

1903   31  août 

1 

22 

12 

773 

303 

148 

n 

190  3   30  septemb.  . 

1 

~>> 

10 

7.3(; 

298 

146 

» 

1903    31  octobre. . . 

» 

23 

7 

709 

276 

136 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Emission 


1902 

27  iir'C(Mnlire 

1116 

13 

231) 

1223 

210 

46 

1903 

12  (li'cciiiliri' . 

108 

12 

232 

1.202 

2:16 

-1 4 

V 

1903 

19  ib'ccnibre. 

108 

11 

232 

1.2.33 

226 

14 

i% 

1903 

20  (léecmbre. 

108 

12 

236 

1.253 

226 

4i 

TOTAUX 

1903 

2  janvier  . . . 

8.7:13 

2.79(; 

13. 902 

6.429 

7.31S 

1.792| 

1903 

17  ilecouibre . 

8.899 

2.Mi8 

15  903 

5.9ii5 

6.779 

1.757 

1903 

21  (li'ceiiibre. 

8.922 

■>.s2.i 

15.830 

o.m;2 

6  773 

1 .754 

1903 

31  <bH:eiubre 

8  921 

2.M7! 

16.204 

6.238 

7.420 

l.VJil 

M 

TOTAUX  aux 

31  décembre 

1898 

:il  ilécembre  . 

8.100 

2.(;30 

I'f.97.3 

8.999 

7.020 

3.:,91 

» 

1899 

31  ilécembre 

7.S.70 

■>:k, 

1  1.992 

9.. -121 

8.. 3.32 

4.(137 

» 

1900 

31  déceuibre 

8.211 

2.0tl7 

i:;  906 

9.  .31):; 

8.511 

4.171 

» 

1901 

31  décembre  . 

8.770 

■'  7  '.'i 

15.708 

10  .580 

8.172 

4.827 

» 

1902 

31  ilécénlbre  . 

8.7.32 

l821 

16.215 

9.6:46 

6.939 

4.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnous  chaque  seinaiue  diffèrent 
des  totaux  déliiiilif»  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  conipren 
nent  les  déjuMs,  le  portefeuille  et  les  avances  des  llanqiies  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  cbiffres  très  imporlauts. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  licl)a..iii;MUiii. 
(li's  (  :li;ui^;i  s  sur  r;iri>,  ib' 


Amsterdam  

Anvei-s  

Atbcues  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinuple  

Francfort  ,  

Goiios  

GPiiève  

Lisbonne  

Londres  

M,-\drid   

Rome  

S.Tint-PétoralJourg  . 
Vienne  là  vue)  


25  uov . 

2  dec. 

9  dec. 

16  dcc. 

23déc. 

3o  d...  . 

47 

8;. 

8.5 

47 

86 

47  87 

47 

s:i 

17 

8s 

100 

is 

IIH) 

17 

10(1 

14 

1(K)  17 

IIH) 

i:. 

KHI 

15 

149 
31 

ïll 

i:>i 

3  4 

0.5 

i:il 
:!(; 

io 

i:io  .50 
:f5  95 

149 

:t6 

:;(> 

30 

lis 
:!ii 

:à\ 

35 

81 

15 

M 

20 

81 

2(1 

81  15 

i;. 

.^1 

15 

10(1 

IN 

llMI 

i:. 

loti 

11 

1(10  13 

KHI 

12 

KKI 

11 

ion 

:i(; 

1011 

8(1 

100 

32 

KMi  12 

UlO 

41 

100 

t(j 

•>.) 

92 

•^) 

91 

.).» 

"s7 

22  8:t 

22 

81 

•w 

77 

81 

12 

M 

22 

8Î 

17 

81  i:; 

sî 

17 

M 

17 

!«• 

s:, 

99 

88 

!C.l 

sri 

99  s;t 

'ht 

9»i 

'19 

8(i 

10(1 

08 

100 

09 

100 

10 

l(H)  10 

100 

i:. 

lilO 

19 

072 

670 

:;(• 

t«!9 

6(i«  .. 

(iM6 

1.01 

2.5 

:"is 

23 

40 

£> 

w 

23  3R 

2.3 

.'n 

2:; 

.'t: 

.3:! 

Su 

33 

8f) 

9:1 

ï;  97 

:io 

10 

30 

->'; 

•K» 

82 

9".( 

87 

l'a 

86 

«I  87 

'.W 

8n 

'.•9 

9it 

37 

:i2 

37 

33 

37 

.35 

37  32 

37 

27 

:i7 

9.3 

12 

9:i 

!S 

95 

18 

95  20 

9:; 

17 

95 

21 

93 

17 

l>3 

23 

i'5 

23 

%  '£i 

93 

21 

iC 

21'. 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  (lii.l.  iidi  do  Paris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  [upitrroorl 

Allemagne.  . .  — 

Vienne-Tr.  ..  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St  Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 

Londres    — 


rh.  court 


Belgique  . . . 

Italie  

Suisse  

New- York. . 


Hlll- 


3  % 
5  % 

4  % 
4  % 


llaliiTcs  d'or  el  d'argeiil  au  pair 

Or  en  barre  'le  kil.j . . .  343 
Argent  id.    Mo  kil.i  ...   218  89 

Quadruples  espagnols   

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  iliire  :  910'°)  . . . 

—  —  'nouv.  litre  :  900".; 
Couronnes  de  Suéde  


j()  fiée-. 

n  liée 

31  déc. 

206  62 
121  75 
103  87 

20f;  62 
121  73 
103  87 

206  3(1, 
121  S7 
103  S7 

2Wi  37 
121  73 
103  S7 

206  50 
l.'l  75 
103  87 

.373  50 
444  .. 
262  . . 

3(48  '  '. 
444  .. 
262  . 

:{0S  30 
4  55  . . 
2o2  . 

• 

445  . 
262  30 

3G7  30 
445  .. 

262  50 

23  17 
25  195 
0  25ii 
0  06pr 
0  19p 
319  50 

2.3  17 
2.5  194 
0  25p 
0  (Klpr 
0  :9|) 
319  W 

2.5  15 
2.5  175 
0  25p 
0  Olipr 
0  19p 
518  .. 

2.5  13 
23  i:i5 
0  2.5p 
0  W,\>\ 
0  •'3p 
518  . 

25  14 
2.3  165 
0  19]' 
0  OOpr 
0  2..I) 

518  :io 

.3442  15 
97  .. 
8(1  .30 
2.5  su 
20  (40 
40  . 
27  :,0 

3442  13 
93  . 

so  :io 

2.5  86 
20  60 
40  .. 
27  50 

3442  15 
95  .. 
SO  50 
2.5  SU 
20  tKi 
40  . 
27  50 

34.37  .. 
94  .. 
80  .50 
2.5  su 
20  (» 
40  . 

27  :;o 

3437  .. 
!)3  .. 
80  .50 
25  80 
■M  60 
40  .. 
27  .50 

Valeurs  des  monnaies 
cli  an,séres 
d'après  le  cbanpe 

Valeui  s  .11  iij 

1K~  (U 

cbaii;:c 

du  j"ur 

3  d.'c. 

M  d.'r. 

17  ili  c. 

2i  déc 

31  déc. 

Pays  de  l'Europe 

,\llpmaf;ne  mark  or^ . 

1  231 

1  229 

1  221» 

1  230 

1  229 

1  22*.» 

Anfjleterre  (liv.  st.  or). 

2.3  22 

2.3  103 

25  175 

2.5  1 15 

2.5  13 

25  135 

.Vut. -Hongrie  cour. or, 

1  03 

1  019 

!  049 

i  049 

1  019 

1  049 

Bclt-'ique  (franc  or  . . . 

1  » 

U  !t97 

0  fr.n 

0  997 

0  iC.17 

0  997 

Espagne  dieset.  pap.). 

1  » 

U  747 

0  73 

0  73 

0  7:! 

0  73 

Grèce  (drachme  i>ap.  . 

1 

0  tki 

0  66 

0  66 

0  (iO 

0  67 

Hollande  (B.  on —  •  • 

2  083 

2  087 

2  0S7 

2  087 

2  087 

2  087 

1  » 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

Portugal  milreis  pap. 

3  (iO 

4  48 

4  48 

4  49 

4  49 

4  49 

Roumanie  deu  urj. . . 

1 

0  ît9 

0  ;t9 

1  .. 

1  .. 

0  99 

Russie?  (rouble  or)  

2  67 

2  04 

2  01 

2  64 

2  6.3 

2  63 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

1  .. 

1  .  . 

î  . . 

Il  99 

0  91» 

Pays 

Ext  ra-Eu  ropéens 

Ktats-Uiiis  (doll.  or  . . 

3  18 

5  20 

3  19 

3  18 

3  17 

5  !8 

M('xii|ue  piastre  ar^.) 

3  43 

2  45 

2  33 

2  40 

2  39 

2  41 

Hépnli..\ri;.'peso  pap.  i 

3  ') 

'2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  iiC'^o  lU'i  

1  89 

1  70 

1  7S 

1  78 

1  7s 

1  76 

Brésil  milrcis  papicri 

2  84 

1  26 

1  26 

1  26 

1  2.5 

1  2.5 

Indes  (roupie  aryeul  . 

1  07 

1  OS 

1  68 

1  (VN 

1  69 

1  69 

Japon  yen  or). 

2  ."kS 

2  01 

2  61 

2  61 

2  61 

2 

ChineiSliinjhii,  taclarg.i 

7  47 

3  05 

3  .. 

3  62 

3  U2 

3  (13 

AUX  COURS  DES  CHANGES        !■  n.li  :;i  cl.  r.  inluv  l'.»i:; 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'élranser 
en  monnaie  nationale  :  % 

Kn  AlleiiXK/iie    100  10 

Kn  Àni/lelfire   1(MI  22 

Kn  .4  ulrit  he-Uon</rie  . . .  lUii  U6 

Kn  llel;fi-/iif   KHI  13 

Kii  Es/m  1/ lté   136(13 

Ci'n-i'  

Kn  Ihillaitdc  

Kn  llnlie  

Kn  l'otlunal   124  (W 

Kn  Ilouiiiiinie   K  (i  dO 

Kn  II  II  SX  ie   

En  Suisse  


|',s  .50 
',KI  9(1 
ÎCI  'Il 


Khi  :ks 
KH»  ;5 


100  francs 

•  liWU  do  banque  éliaiii;i  i> 
valent  en  Fiance  : 


.t  llemands  

9;1  OU 

1 1l;/  hiis  • . 

99  78 

(  ii\li  o-//onffrois. 

!»<»  94 

Ii'-I,),'^  

;»  NI 

73  :*\ 

lirt'(s  

67  34 

100  Kl 

100  06 

80  2.5 

•■^1  Ici 

"Oiisses  

.\ux  r.'lnls  l  iiis   99  91 

Au  Mf.rii/He   225  31 

Kn  /li'iiiibl.  Ai->/eiiliiie  ■ .  227  2ri 

Au  (  Il m   i07  38 

Au  lirt'sil   222  72 

Aux  Indes   ;W  S2 

.Vu  Jiiiioii   100  .  ■ 

Kn  l'hiiie   2VJ  92 


Pi.:«sd«  hOUs-Ciiis..-  100  ir» 

lu  .Ve.rii/ue   4i  01 

BilOîts  de  la  rtcii.  .il sf»/      44  . 

—  du  r/ifVi  

—  du  lli-psif  

Pièces  de?  /«</«>•   li  i  ,  ' 

—  dn  Japon   lOU 

—  de  1  1  (  fiitie   m  M^ 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


l'ari*.  1.5  .il  d^-contliio  l'.XtS. 
N.oi>  ,i\..ii>  |„  u  .1.-  oiixlilït-nlioiis  à  noter  «luns  la  cote  df> 
diauK'i's:  1  .Vinsli-rduin  i  sl  «'U  i«  i>ri?-<'  i  S<16  50.  lo  |>i«]iivr  «lli-- 
UKind  so  tiiiilo  à  121  75  siins  cbanjjiMn.^ai,  I;»  dvvis<-  aulri- 
jCliiiMiui'  l'sl  calni"'  à  103  87.  lo  voj-soniont  sur  Mniiriil  o.si  lotird 
;i  :?68  50.  dcN-isos  porlugaiao  d  riKso  soirl  J'icréotyp-cs  aux 
cours  juvc/'donls. 
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Lo  Londres, s'ost  avancé  d'un  point,  le  danger  pour  celte 
place  n'est  pas  Paris,  mais  New-Yoï-k,,  où  le  câble  transfort 
a  encore  baissé.  La  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  en  ce  mo- 
ment le  contrôle  absolu  du  marché,  l'escompte  hors  banque 
étant  do  3  1/2  0/0,  et  c'est  de  là  qne  vient  la  faiblesse  relative 
,du  change  à  Paris.  La  devise  belge  s'est  légèrement  relevée, 
les  devises  italieuuue  et  suisse  sont  au  même  point  que  la 
semaine  dernière.  Le  New- York  gagne  1/2  point  et  clôture  à 
518  50.  En  ce  qui  concerne  plus  spécialement  la  France, 
nous  croyons  savoir  que  le  portefeuille  achète  de  fortes 
quantités  de  fonds  des  chemins  de  fer  américains. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londi'es  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso.  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


2  déc. 

9  déc. 

2/0  11/16 
1;9  5/8 

2/0  11/16 
19  1/8 

1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/8  3/4 
2'o  1/8 
12  1/32 
16  27/32 

1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/8  7/16 
2/4  5/8 
12  1/32 
16  13/16 

127  23- 
78/.  ./•• 
26  7/16 

127  25 

78/0  1/2 
23  3/16 

16  déc. 


2  0 

1/9 


ù/« 
1/4 


1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/8  1/2 
2/1  3/4 
12  1/32 
16  13/16 

127  25 
77/11  1/4 
23  7/8 


23  liée. 


2/0  5/8 
1/9  3/16 


1/4  3/32 
1/4  1/8 
1/8  1/2 
2/4  3/4 
11  29/32 
.  16  15/16 

127  25 
77/10  1/4 
23  3/4 


30  déc. 


2/0  9/16 
1/9  7/16 


1/4  1/8 
1/4  1/8 
1/8  7  8 
2/3  1/4 
11  29/32 
16  34 

127  25 
77/10  1/4 
25  13/16 


Le  yen  a  perdu  1/16,  par  suite  des  difficultés  lîendantes 
entre  le  -Japon  et  la  Russie  qui  enti'aînent  des  achats  du 
Japon  à  l'étranger. 

Avec  la  hausse  de  3/16  sur  l'argent  métal,  lo  Singapoure 
s'avance  de  1/4,  le  Hong  Kong  de  3/8,  et  le  Shanghaï  do  1/2. 

Le  30  décembre,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission  de  60.00.000  Rs  en  traites  et  transforts' 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Los  souscriptions  en  traites  se 
sont  élevées  à  4.74.50.000  Rs.,  et  celles  en  transferts  télé- 
graphiques à  60.00.000  Rs.  Les  offres  suivantes  ont  été  accep- 
tées :  21.95.000  Rs.  sur  Calcutta  et  38.05.000  Rs.  sur  Bombay. 
Les  souscriptions  à  1  sh.  4  1/8  recevront  environ  81  0/0.  Il 
sera,  mis  en  souscription,  la  semaine  prochaine,  80.00.000  Rs. 
Depuis  le  l"  avril  jusqu'au  29  décembre,  il  a  été  vendu 
21.73.75.266  Rs.,  représentant  14.498.472  liv.  st. 

Si  l'Inde  no  s'était  assuré  de  grosses  quantités  d'or  austra- 
lien, Londres,  aux  cours  actuels,  aurait  dû  envoyer  du  métal 
jaune.  Notre  confrère  The  Statut  fait  remarquer  que  l'Inde, 
par  suite  de  mauvaises  métliodes  financières,  est  obligée  do 
se  procurer  de  l'or  n'importe  où  et  do  l'exporter  à  Londres 
pour  acheter  de  l'argent,  ce  qui  constitue  une  méthode  bar- 
bare et  coûteuse  à  laquelle  une  banque  avisée  obvierait  cer- 
tainement, ce  qui  économiserait  des  courtages,  des  frets,  des 
assurances  coûtant  fort  cher. 

Le  milreis  brésilien  est  assez  faible,  ce  que  l'on  peut  attri- 
buer à  la  hausse  rapide  du  cafi''  qui,  au  prix  actuel,  ne  trouve 
pas  d'acheteurs. 

Le  Valparaiso  recuh'  de  3/16;  le  Chili,  qui  se  sert  pros- 
qu'exclusivement  de  capitaux  étrangers,  a  souvent  des  remises 
à  faire  en  Europe  pour  paiement  do  coupons  et  le  change 
s'en  ressent. 

La  prime  sur  l'or  est  de  127  25  à  Buenos-Ayres. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  les  demandes  de 
New- York  ayant  été  entièrement  satisfaites,  le  prix  de  l'once 
standard  est  rest(i  sans  changement  à  77/10  1/4.  Le  dollar 
américain,  les  monnaies  françaises,  allemandes  et  japonaises 
valent  76/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  :  ■ 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud.. .  £    1-82.000   Bombay   £  36.750 

Bombav   92.000   Calcutta   'i5  ODO 

Australie   72.000 


Total.. 


296.000 


Total. 


61.7.50 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  chiffrent,  du 
18  au  24  décembre  1903,  par  224.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  8.237.769  liv.  st.,  contre  7.245.370 
livres  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1902. 


Escompte  hors  banque  : 
Vi  dé}c. 


3  déc. 

10  déc. 

2  7/8 

2  7/8 

3  15/16 

4  ./. 

3  3/8 

3  1/2 

6  ./. 

6  ./. 

24  d(;c.     31  déc. 


2  7/8 

3  3/4 
3  5/8 

6  ./. 


3  ./.  , 

3  11/16 

3  5/8 

5  ./. 


••5  •/. 
3  1/2 

3  5/8 

5  1/2 


Places 

Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York  / 
(time  nioney)  ( 

Le  26  déMiembre,  la  Banque  Nationale  de  Bclr/iquc  a 
abaissé  d'un  demi  pour  cent  les  taux  d'rscoiiipl(/  l'u  vi- 
gueur, qui  sont  fixés  comme  suit:  Irailes  ;ii'c(>i)|..(\s  :  30/0: 
elîc'fs  non  acceptés  :  3  1/2  0/0  :  prêts  sur  fonds  jiul)Iics  :  3  0/0. 

La  Banque  de  Bombag  a  ('li'vé'  le  laux  de  sou  fscomplo  de 

5  0/0  à  0  0/0,  et  celle  i\o  Bengale  n  l'.yah'iiicnt  port('  son  taux 
de  5  0/0  à  6  0/0. 

IJ  est  passé  cette  semaine  par  le  Bnnkcrs  Clearing  house 
174  millions  de  lettres  de  change  et  mandais  ;  jiendaut  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dcrnif  re,  il  était  passé  168 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augmentation  de 

6  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  livn'  celh^  -^l'inaim^  20.42(").fl0()  fr. 
d'or.  La  circulation  a  prélevé  13.855.M0il  fr.  à  Paris  et  6  mil- 
lions 700.(100  fr,  dans  les  succursales  :  il  a  aidicli'  junir 
398.000  fr.  dr  matières;  il  a  (■l('  expédi('  ;-]5il.0iHl  fi'.  en  Siiiss.' 
et  il  est  venu  90.000  fr.  de  Belgique.  <  )u  voit  que  le  métal 
jaune  a  surtout  été  absorb('  ))ar  la  circulation,  ce  qui  est 
habituel  à  celte  ('poqiie  <li'  raiini'c 

L'argent  a  diminué'  diSi.'i/'i.UiM)  fi'.  11  a  rW'  livré  aux  gui- 
chets 1.619.0(10  fr.  à  Paris  et  lOl.Ood  fr.  dans  1rs  succur-a'lrs  : 
il  a  été  exporté  1.500.000  fr.  en  Suisse  20(1.0(10  fr.  au  Si'ui- 
gal  et  80.000  fr.  à  Monte-Carlo;  il  rsi  venu  2(i.000  fr.  du 
Maroc . 

Ces  sorties  de  mêlai  el  une  augnicnlalion  (li>  ?."i(l  milli(jns 
dans  Ir's  billr^ts,  et  de  81  millions  dans  les  romplrs  coiiraiils, 
ont  leur  conli'e-parlie  dans  une  plus-value  de  :!  C.  millinus 
pour  le  portefeuille  et  de  28  millinns  ]Minr  les  avances. 

Du  15  au  23  décembre,  la  BaïKjue  d' Allemagne  a  perdu 
18  milli'uis  mêlai,  la  circuliilinii  a  auginoulé  de  79  mil- 
licnis,  li's  comiiti's  couranis  seul  slaliounaires,  le  ]ii irlcrruiilli' 
a  baissi!'  île  :]()  millions,  les  avances  oui  i^rn-,^!  ili>  H  mil- 
linns, 

IjCs  niDuvements  d'or  à  la  Banque  d'Auglelerre  se  bornent 
à  une  enlri'O  de  .57.1)00  liv,  st.  venant  d'Auslralie  d  :'i  une 
sortie  de  10.00()  liv,  st.  à  deslination  du  (jouadii.  L'cxi'i'dent 
•les  ••nlrées  .-si  «le  47.000  liv.  st.  ou  1.17.).(«M».  mais  la  circula- 
tion a  rendu  :i8.S25.000  fr.,  d'où  uno  augnumln lion  d'or  dr» 
40  millions.  La  circulation  a  tl(''chi  di>8  miUious,  les  comples 
couranis  ont  versé  217  inillons,  le  porlcffuilli'  a  gravi  de 
lll'i  millions.  Ce'st  un  bilan  de  lin  d'auuc'i'.  Li>  ra])[ii)rl  de  la 
ré'serve  aux  engagements  est  de  32.!^8  0  (). 

Jja  HaïK/ue  d'Autrirhc-llongrie  a  d,,)uiii>.  du  15  au  23  dé'- 
ceiubre,  8  millions  d'oi"  et  20  millions  Ar  billets. 

Le  porti'fi^nille  a  gagné  2î  millions. 

A  la  Banque  de  Belgique,  la  ciri'ulatiun  a  auguiculé'  di- 
il  millions  et  Ic'S  comptes  courants  i\r  10  millions,  par  suili' 
d'une  entrée  de  19  n;iHions  au  poi-li^l'cuilli'. 

Les  compt(îs  courants  ont  versé  '■]><  millions  à  la  Banque 
d'Es/jagne.  c'est  le  seul  changcmeni  à  signaler  dans  le 
bilan. 

La  Banque  d'Ualie  a  reçu  0  milli'jns  il 
à  l'autre;  la  circulation  a  baissi'  de  21 
feuille  de  11")  millions  ;  les  avances  ll.M'liis^cul 
L'encaisse  or  de  la  Banque  de  Itiisslr  a  aiigi 

/lis,  les 


i(  une 

iilHS, 


liens,  la  circulalion  a  grossi  de  '/  mill 
ranls  ont  versi'  ;3(')  milliems,  les  Mulri 
prés  slationnaii'es. 


situation 
le  porte- 
1'  :!  millions, 
•nli'  de  :î  inil- 
,  les  ciim]iles  cou- 

omples  sont  à  peu 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Les  iiuy>ortatiùns  d'or  à  New-Ymk.  ilu  .">  au  12  di'cembre. 
ont  ét(''  assez  fortes  ;  elles  ]U'ovienneul  ^urlcjut  de  l'Angleterre 
et  de  l'Allemagne  ;  la  France  n'a  rien  donné  directement-^ 

L'encaisse  des  Banques  associées  et  les  billets  de  l'Etat 
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oui  augmeuU':  ;  lus  dépùls  c-l  le  porlfl'cuille  oui  ('•galcmeul 
progressi'  ;  aussi  la  réserve  s'est  maiuleuuc  sans  graud  cliau- 
gcinonl. 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-Yorh 
(Eu  dollars) 

KXPORTATIONf;  IMl^ORTATIOXS  _ 

Du5déc.    Depuis      Du  5  d(''C.  Depuis 
OR  au  12drc.  lel"jauv.  aul2déc.  lel"janv. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Auti-es  pays  

Total  190:3... 

—  1!H)2... 

—  1901... 

ARGENT 

G  rande-Bretagne 

France  

Alk'magne  

Autres  paj's. . . . 

Total  1903... 

—  1902... 

—  1901... 


107.001) 


20.289.981 
3.076.535 
9.958.194 


792.764  7.277.664 
2.929.154 
309.855  1.9(;6.135 
36.182  2.393.411 


1U7.000  33.324.710 
1.022.404  28.748.784 
2.020.440  51.149.747 

972.880  26.177.570 
2. 692. 141 
3.550 

2.081  1.310.010 


1.198.801  14.566.364 
40.197  5.924.718 
20.800  4.732.288 

4i.000 
»  844 

10.919  1.483.332 


974.961  30. 18;!.  871 
5r)i.."i:!(i  S3. 012. 100 
645.772  46.524.714 


10.'.)19  1.528.176 
45.304  1.229.527 
12.604  3.516.438 


Banques  Associées  de  New-York 
(Eu  raillious  de  dollars) 


Eu- 
caisse 

■  Légal 
teuders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porto- 
fouille 

Surplus 
réserve 

1902  27  déc. 

1903  12  d(-'c. 
1903  19  déc. 
1903  26  déc. . 

153.7 
152.3 
157.9 
161.2 

69.3 
66.5 
68.2 

69.7 

45.7 
46.1 
40.0 
45.3 

865.9 
842.9 
858.3 
865.9 

875.3 
880.9 
878  7 
893.3 

^65 
+  8.1 
+  14.0 
+  14.4 

Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  ceutainos  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
li(in 

Dépôts 
]>riv('s 

Por- 
tefeuille 

.\vaiiccs 

1902  22  nov. . . . 

9i.9 

193.2 

7.8 

31.0 

34.4 

1903   7  nov.. . . 

119.7 

201.0 

10.7 

15.3 

52.7 

1903  14  nov.. . . 

119.1 

195.5 

13.1 

14.0 

50.9 

1903  21  nov.... 

118.2 

193.0 

11.8 

12.6 

52.1 

Nous  ne  voyons  rion  à  signaler  à  la  lianijuc  du  Jupon 
(ju'iiue  baisse  du  jiortefeuille  et  cpi  nue  aiiguRUlalicin  dos 
avances,  ce  cpii  tond  à  prtiuvt  r  que  les  allairos  couliuuonl  à 
se  réduire. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Réforme  monétaire  en  Grèce 

Nous  continuons  la  re]irodnclion  <\v  l'iludr  ]ai]iliéi'  par 
l'Economiste  d'Orieiil .  L'.olU-  oiiinioii  d'un  confrrn'  liellé'ui(|iic' 
sur  une  qiiestiuu  ii  l'ordre  du  jour  est  iuléressaute  à  con- 
naître : 

Dana  nos  articles  précédents  nous  avons  expliqué  pourquoi 
il,  no  convient  ])as  à  la  Grèce  de  ramener  le  change  au  pair, 
miilgi'é  l  inli'rël  qu'y  auraii'ul  le  Gouverneiucnl  !•(  les  porteurs 
de  la  dettoextériouro  représentés  par  la  Couuuissiou  Financière 
liilernationale. 

Noms  avons  en  outre  ri'coniniandé  aux  hoiuuios  d'Elal  el 
aux  linaneiers  hellènes  la  réfornu'  monétaire  ap]ili(|uéc  en 
Uussie  conime  la  meilleure  à  choisir  parce  qu'elle  a  jxdir  l)a>e 
le  cours  du  change  de  KiO,  moyenne  des  cours  actuels  eu 
Grèce. 

Il  esl  vrai  qu'eu  1901  on  a  signalé  les  cours  de  171  —  172, 
mais  il  n'en  esl  ]ias  moins  vrai  qu'en  18',»8  ou  a  vu  le  clumge 
reculer  à  l'iO.  Le  cours  de  ir><t  scnil)lc  concilier  les  intérêts 
iijtposés  des  j)roducleur.'>  du  i<ays  cl  des  cousouimaleiirs  dar- 
licles  élrangei's. 

Au  diauge  de  15ti  les  luoilucteurs  du  i>ays.  industriels  et 


agriculli  lus,  .i(juissent  d'une  i)rolection  suflisatite  pour  i)Ou- 
voir  souleuir  la  concurrence  étrangère  et  les  consommateurs 
ne  s'en  ]>laignent  lias,  habitUL>s  déjà  à  ce  poids. 

Comme  le  recul  du  change  vers  le  pair  menace  de  ruiner 
les  producteurs,  de  même  la  hausse  du  change  vers  le  cours 
de  175  ])orte  un  grand  ])ri'judice  aux  iut'-rêts  des  consomma- 
tours,  c'esl-à-dire  de  t(jute  la  ]io]>nlaliou  du  l'Dyaume.  11  faut, 
eu  outi  e.  tenir  comi)te  des  Ilueluatious  du  change  qui  se  pro- 
duisent ])lus  ou  moins  accentuées,  tantôt  à  la  hausse,  tantôt 
à  la  bais.se  et  qui  sont  aussi  ]iréjudiciables  aux  uns  qu'aux 
autres. 

Le  moment  est  propice  pour  en  finir.  Ou  n'a  qu'à  suivre 
rexem])le  do  la  Russie,  où  la  réforme  monétaire  dont  nous 
]iarlons  a  été  elTectuéc  avec  le  plus  grand  succès. 

Loisqne  le  Gouvernement  rus.se  a  vu  que  la  moyenne  du 
change  en  Russie  était  à  150  et  que  sa  pièce  d'or  de  5  roubles 
2<i  francs  en  ov  valait  roubles-papier  7  511,  il  a  fait  frajqier 
une  nouvelle  jiièce  dOr  de  lu  uiènie  valeur  intrinsèque  que 
l'ancioane  ])ièce  de  5  rouilles  2n  francs  ,  nuiis  d"uue  valeur 
uniiiiuale  de  roubles  7  5ii.  11  a  formé  en  même  temps  à  la 
Banque  d'Etat  el  an  Trésor  une  encais.se  nu'Iallique  sufli- 
santo  en  nouvelles  pièces  d'or  et  a  invité  les  porteurs  de  rou- 
bles, papier  à  présenter  leurs  billets  à  l'échange,  soit  contre 
les  mnivolles  pièces  d'or,  soit  contre  de  nouveaux  billols  renr- 
boursables  on  or. 

Toutes  ces  mesures  ont  si  bien  n'-ussi  (pu-  la  lovée  du 
cours  forcé  et  la  réforme  monétaire  ont  été  elfoctucVs  sans  la 
moindre  secousse. 

Le  (iouvornemont  hi'lléuique,  qui  voit  maintenant  sa  pièce 
d'or  de  21»  drachmes  20  francs  valoir  30  drachmes-p  tpier, 
n'a  qu'à  faire  frapper  une  noiivelle  pièce  d'or  de  la  nu"me 
valeur  intrinsèque  que  l'ancienne  pièce  d'or  de  20  drachmes 
20  francs  ,  jiiais  d'une  valeur  nominale  de  30  drachmes  el  in- 
viter les  porteurs  de  drachmes  papier  à  présenter  leurs  billets 
à  l'échango,  soil  contre  les  nouvelles  pièces  d'or,  soil  contiv 
de  nouv<'aux  billots  do  banque  remboursables  eu  nouvelles 
pièces  d'or. 

Avec  le  concours  de  la  Commission  Financière  Internatio- 
nale et  de  la  Baii((Ue  Nationale  de  Grèce  le  G<uivernemi'nt 
hellénique  no  rencontrerait  pas  do  diflioullé  à  olTecluer  Cftlo 
réforme. 

l-a  Banque  Xalionale.  on  tenant  compte  de  son  encaisse 
métallique  et  de  ses  disponibilités  on  or  à  l'éti-anger  et  on 
oliligaiions  du  dernier  emprunt  extérieur  helli'-nique  gamuli 
]iar  les  trois  puissances,  peut  dispo.ser  de  40  millions  do 
francs  en  or  pour  on  faire  fra)>]ier  deux  millions  de  nouvelles 
jiiècos  d'or  do  30  ilraclimes.  soit  0()  mill.ous  de  drachmes 
nouvelles  en  ov,  qm  coiistiliieraient  une  encaisse  métallique 
siiflisante  pour  faire  face  à  la  circulation  îles  billets  actuelle 
do  liO  millions  de  drachmes  environ. 

En  mémo  temj)s,  comme  le  Gouvernoineut  hollèniquo  doit  à 
la  Banque  Xatiiuiale  07  millions  de  draclunes  en  vertu  do  la 
loi  du  cours  forcé  et  ipie  celte  dette  doit  être  acipiiHév  pour 
abolir  le  cours  forcé  des  hillots,  la  Banque  serait  aulorisén^  à 
éiuellre  pour  coinple  du  (ionvi-rnomenl  un  oiiqu-iiul  inté-iiour 
du  l\  ]>o  do  5  0/0  jiour  la  somme  suscliie.  emju  unl  (pii,  \  ii  les 
Cours  acliiols  des  obligations  iiité-rieiires  ô  0  0,  qui  sont  au- 
dessus  du  pair,  trouverait  un  idacoment  facile  au  pair  ou  à 
jiou  jirès. 

(Juaiit  aux  billets  do  1  et  2  ilrachmes  en  ciivulatiou.  le 
Gouvernement  jioiirrail  les  fain^  échanger  ct>nlre  des  nou- 
velles pièces  d'argent  de  1  el  2  drachmes  à  frajiper  en  mêine 
temps  que  les  nouvelles  ]iièces  d'or  de  3i)  di-iiclunes.  Pour  la 
frapi>e  des  pièces  d'argent,  le  (•oiivoruoiiienl  jioiiri'nit  obtenir 
l'aiitorisatiou  de  la  Commission  Financière  lulernationale  de 
se  Servir  du  solde  do  l'oiiqu'unl  garanti  jiar  los  trois  juiis- 
sancos. 

t>n  sait  que  sur  Col  enqtriint  de  170  millions  de  francs  il 
n'a  été  «'mis  iiiie  l.'Mi  millions.  Maintenant  i)  esl  question 
d'émettre  i-ncore  10  millions  piuir  couvrir  l<-s  dé-floils  hinlgé- 
taires  des  cinq  derniers  exercices,  suivant  les  disposition> 
de  la  loi  ilii  contrôle.  Il  en  jvslera  donc  un  solde  disponible 
de  10  millions  de  fnines  or  an  moyen  de.^quels  le  Gouverne- 
ment |)ouri-iiit  faire  fra|ii>er  piun'2<>  millions  de  drachmes  des 
nouvelles  jiièces  d'argent  do  1  et  2  ilrachiiies. 

La  si>ule  objection  qu'on  pourintil  faire  à  ce  )irojct  c'est  qui- 
reiicais.s<>  iiiétalli«|Ue  de  la  P.anqui'  ]>oiirrail  être  enlev«V  on 
jwii  de  temiis  an  moyen  de  l'é-change  de>  billets,  ce  qui  pro- 
duirait une  crise  nionétuiro  et  jKirlant  la  né-cos.siié  de  revenir 
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au  cours  forcé  des  billets.  A  notre  avis  ce  danger  n'existe  pas 
d'un  c<Hi'>  parce  que  la  balance  générale  dos  échanges  de  la 
Grèce  avec  l'étranger  seaiblo  devenir  plus  favorable  d'une 
année  à  l'autre  et  d'un  autre  côté  parce  que  le  stock  tlottaut 
et  visible  do  billots  qui  pourrait  se  pri'scuter  à  l'échange  aux 
guichets  de  la  Banque  n'est  que  de  20  à  25  millions  de  drach- 
mes. Le  reste  des  billets  en  circuMtion  serait  échange  petit  à 
petit  contre  dos  billets  nouveaux  remboursables  en  or  mais 
qui  resteraient  en  circulation  pour  les  besoins  des  échanges. 

Le  seul  inconvénient  de  cette  réforme  monétaire  serait 
l'augmentation  du  budget  des  dépenses  du  Trésordc  3  millions 
par  an.  Au  lieu  do  1  o^O  que  le  Gouvernemont  paye  actuelle- 
ment pour  les  67  millions  qu'il  doit  à  la  Banque  en  vertu  do 
la  loi  du  cours  forcé  et  pour  les  20  millions  de  billets  de  1  el2 
drachmes  en  circulation,  il  aurait  à  payer  .5  0/0  pour  les  pre- 
miers, intérêt  du  nouvel  emprunt  intérieur  à  émettre  et 
2  1/2  0/0  pour  les  seconds,  intérêt  du  solde  do  l'emprunt  ga- 
ranti par  les  trois  puissances.  Mais  cette  nouvelle  charge  du 
Trésor  de  3  millions  par  an  serait  minime  (m  présence  des 
avantages  que  le  pays  tirerait  de  la  réforme  monétaire  en 
question. 

Pour  les  hommes  d'Etat  et  les  financiers  qui  nous  fout 
l'honneur  de  lire  notre  journal  ainsi  ipie  pour  tous  nos  lec- 
teurs, qui  sont  plus  ou  moins  versés  aux  finances,  il  serait 
inutile  de  pousser  plus  loin  l'explication  du  projet  de  réforme 
monétaire  que  nous  loréconisons. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  ôc  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clotui'e  du  jeudi  : 
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Situation  Imitii  Générale 


Europe.  —  France.  Les  reports,  pour  la  liquida- 
tion do  lin  décembre  qui  a  eu  lieu  hier,  ont  été  légère- 
ment plus  tendus  que  précédemment.  L'argent,  au 
Parquet,  a  valu,  généralement,  entre  3  1/2  et  3  3/4  0/0 
l'an,  et,  sur  le  Marché  libre,  entre  5  et  5  1/4  0/0  en- 
-viron. 

L'année  finit  peu  favorablement,  en  raison  des  nou- 
velle.s  relatives  aux  incidents  russo-japonais.  Remar- 
quons, toutefois,  cjue  les  places  étrangères  se  montrent 
•plus  impressionnées  que  nous,  et  que  ce  sont  les  ven- 


tes auxquelles  elles  procèdent  ([ui  pèsent  réellement 
sur  l'ensemble  de  notre  cote. 

Allemagne. —  Les  nouvelles  d'Extrême-Orient  lièsont 
aseoz  lourdement  sur  le  marché  financier  dont  les  Icn- 
dances  ne  sont  pas  très  satisfaisantes.  Cependant,  la 
situation  de  la  Bourse  et  de  toutes  les  industries  est 
meilleure  que  l'an nè'c  dernière  à  pareille  époque.  Toules 
les  principales  valeurs  industrielles  sont  cotées  plus 
haut. 

En  190:2-1903,  les  versements  aux  Caisses  d'épargne 
de  la  Prusse  se  sont  élcA'és  à  1.960  millions  «le  marks, 
les  retraits  à  1.40tj  millions.  11  y  a  augmentation  de 
•500  millions  de  marks,  ce  qui  porto  le  total  des  dépôts 
à  6.732  millions  de  marks .  (3n  compte  un  livret  par 
quatre  habitants. 

Angleterre.  —  L'année  qui  vient  de  .s'écouler  a  été  ■ 
une  année  de  liquidation. 

La  valeur  des  325  titres  ol)ser\  és  par  le  Bankers''  Maga- 
zine, qui  était  de  3.884.000.000  de  livres  sterling  à  la 
fin  de  1902,  est  de  2.994.308.000  livres  à  la  fin  ilc  1903. 

Le  total  des  émissions  de  1903  a  été  de  108.963.000 
li^-res,  contre  153.812.000  livres  en  1902. 

La  situation  est  assez  tendue  sur  le  marché  moné- 
taire. 

Aulrirhe.  —  Les  négociations  du  nouveau  traité  do 
commerce  avec  l'Italie  paraissent  devoir  aboutir,  mal- 
gré toutes  les  dillicultés. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  all'aires  se  raréfient  et  les 
cours  sont  mal  tenus.  Cependant,  la  situation  des  en- 
treprises métallurgiques  parait  meilleure. 

Les  grandes  banques  ont  travaillé,  toute  l'année, 
assez  activement  et  avec  des  bénéfices  satisfaisants. 

Espagne. —  Les  appréhensionspuliliques  ont  disparu 
et  cependant  les  tendances  générales  de  la  finance, 
comme  de  l'industrie,  no  smif  pas  très  satisfaisantes. 

Le  marché  des  \  aleurs  do  ^^ociétés  a  été  ferme. 

Grèce.  —  M.  Theotokis  vient  de  constituer  un  nou- 
veau Cabinet.  Les  difficultés  ne  manquent  pas  au 
nouveau  Ministère,  qui  manque  de  majorité  à  la 
(!;hanibre  et  a  devant  lui  une  difficile  situation  finan- 
cière à  régler. 

Le  rendement  des  impôts  a  présenté  des  moins- 
^•alucs  importantes  en  1903. 

Roumanie.  —  Nous  reproduisons,  page  27,  l'exposé 
de  la  situation  financière  qui  a  accompagné  le  dépôt 
du  Inidget  à  la  Chambre. 

Turquie  —  En  1902,  les  recettes  brutes  des  Chemins 
de  fer  ottomans  ont  été  de  'i3. 028. 000  fr.  et  la  garantie 
payée  par  l'Etat  a  .dè  do  15..')  12.000  fr.  En  1896,  ces 
recettes  avaient  été  de  33.240.000  fr.  et  la  garantie  de 
l'Etat  do  Pl. 750.000  fr. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  budget  de  l'Etat  de  Rio- 
de-.Janeiro  prévoit  pour  lOU'i  un  déficit  de  1.102  contos, 
et  celui  d'Espirito-Santo  un  fort  excédent. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  5  premiers  mois  de  l'exercice 
en  cours,  les  recettes  se  sont  élm-ées  à  235.089.880  dol- 
lars et  les  dépenses  à  237.1-55.803  dollars. 

La  situation  de  la  hausse  de  New- York  s'est  amélit)- 
rée  à  la  suite  de  l'annonce  de  nombreux  envois  d'or. 

Mexique.  —  On  annonce  c|ue  le  Gouvernement  mexi- 
cain aurait  acquis  la  propriété  du  chemin  de  fer  de 
'Veracruz  au  Pacifique. 

La  valeur  totale  du  bétail  de  toutes  les  races  au 
Mexique  est  de  120.-523.158  piastres. 

République  Argentine.  —  Dans  les  9  premiers  mois 
de  l'année,  les  exportations  se  sont  élevées  à  171.081.534 
piastres.  C'est  le  chilïre  le  plus  élevé  qu'on  ait  atteint. 

Asie.  ~  Indes  anglaises.  En  1902,  l'industrie  coton- 
nière  a  employé  18i.000  ouvriers  pour  192  usines.  Lo 
coton  travaillé  a  été  de  1.765.000  Ijalles  de  155  kilogr. 

Bombay  est  le  centre  de  cette  industrie. 
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La  Politique.  —  Le  ti-ailé  d  arbiliage  franco-italien.  —  Le  Ijiidgct 
(le  1901.  —  Loulilla;;c  nalioiial.  —  La  réception  ilu  nouvel  amtias- 
sadcur  dc  Kussie.  —  La  tUoluie  do  la  Session. 

Un  traité  d'arbitrant',  dont  nous  donnons  le  lextc 
plus  bas,  vient  d'être  signé  enirc  la  Franco  et  l'Italie; 
il  est  rédigé  dans  les  iiièincs  tenues  (]uc  le  Irailé 
anglo-français.  traité  est  l'œuvre  de  M.  JJelcassé. 
le  conrouueuient  de  sa  politique.  Au  luojnent  de  la 
discu««ion  générale  du  budget  des  All'aires  étrangères 
à  la  Chambre,  M.  Deleassé  nous  a  })leiuemont  rassurés 
sur  le  sens  de  ces  traités  d'arbitrage  en  afïirniant 
qu'ils  avaient  pour  liut  de  fortifier  la  France  et  nmi 
pas  do  l'affaiblir,  i^t  qu'ils  laissaient  subsister,  inlael, 
1((  sysiéiiie  d'aliiancfs  sur  l<'(|uel  repose  actuellement 
réffuLEibre  européen. 

Nous  sommes  en  jirésence  d'un  acte  qui  témoigne  de 
nos  bonnes  relations  avec  Tltalie  et  dti  désir  d'éviter 
tout  conllit  inutile,  tlettc  bonne  entente  n'est  pas  mo- 
prisa;blc  :  nous  ■d'evons  féliciter  "'M.  'Delcassé  de  ce 
succès  et  nous  en  réjouir  sincèrement,  car  c'csf  le 
triomphe  il'Une  politique  saine  cl  franaaise. 


•vw  hv  Miiiislro  des  Afl'aiws  elvangères  et  le  comte 
Toi'nielH,  aiabassudeiir  d'Italie,  out  stgué  la  20  déreiidn-e  la 
convcntiou  suivante  : 

Le  Gouvernenicnl  de  la  }!i'|mljli(jiic  l'rauraise  et  le  (uuiver- 
ncmout  (te  Sa  Majosléle  Hci  d  llalir,  siguatuiros  do  la  convention 
pour  le  roglonreiit  paiùlKiuedes  ciiullils  iuliTualiouaus,  couchu- 
à  La  nii;\  e,  le  2!)  juillcl  1869. 

Goiisiclôrant  ique,  par  l'article  19  do  cotte  convenliou,  les 
Hautesiil'artles  ■contractantes  se  sont  réservé  de  concliu-o  des 
accords  eu.  vue -du  recoiu-s  à  l'arbitrago,  dans  tous  les  cas 
qu'Ellos  Juge.rout  possibles  do  lui  soumettre, 

iOut  .autorisé  les  si.iussigués  à  arrêter  les  dispositions 
suivantes  : 

Article  pioiuii  r.  —  (a'S  diflc'iouds  d'ordre  juridique  ou 
relatifs  à  l'inlerinétatiou  des  traités  cxislants  entre  les  parties 
cuntrucUuiles  qui  viemlraieul  à  se  ju-oduirc  entre  ellos  et  c|ui 
u'auraienl  pu  èli'e  réglés  parla  voie  diploniaUque  sei'ont  sou- 
mis ù  la  Ck)ur  ]M!riiianeuti'  d'arbitrage  établie  par  la  Conven- 
tion du  29  juilk  l,  à' La  Haye,  ïi  la  condition  toutefois  (ju'ns 
ne  mettent  en  cause  ni  les  intérêts  vitaux,  ni  rindépendance 
ou  l'honneur  des  dtaix  Etats  conlractauts  et  qu  ils  ne  louchent 
pas, aux  intérêts  des  tierces  i»uissances. 

Art.  2.  —  Dans  chaquo  cas  itarliculicr,  les  hauli.'S  i;arlies 
contractantes,  avant  do  s'adresser  à  la  (lour  i>eruiauenl(> 
d'arhilragC'.  signeront  un  comju'omis  siiécial,  délurnduaut 
uellemeul  l'o])jel  du  lilige,  l'éleudue  des  jiouvoirs  dos  ai))ilivs 
et  les  dt'lais  h  observer,  on  ce  qid  concerne  la  cunstitulion  du 
li'ibunal  arbitral  et  la  procédure. 

Art.  —  hv  piwent  arrangemeul  est  conclu  pour  line 
durée  .de/ciuq  années,  à  ]>arlir  du  jour  de  la  signaturo. 

I'"ait  à  Paris,  eu  donble  exemplaire,  le  25  di-cciiilir<'  l'Mi. 

Delc.-vssé,  J.  Ton.NiiiLLi. 

-wv  Le  St>  dé'ceuibre.  lo  Sénat  a  adopté  Itfs  budgets  dr  l'Ins- 
Iruclion  ))u)>rupie,  des  Beaux-Ail.-.  du  ( lominirce  el  des 
All'idro  élrangéres. 

-w^  t,e  diiiianclif  "2;  di'cemljre.  le  Siuial  a  tenu  duiL\  M'auccs 
L-t  a  Ici'juiué  la  diiscutision  du  bunoi-l.  Lousemble  du  projet 
de  loi  ;i  élé'  atli'j'té  par  2."ii)  voix  contre  l\. 

«v^v  J/a  Goimiiiusioii  du  Jiudget  s'wl  réunie  le  dLuiuuche 
soiv  au'  l'tdais-Bourbon.  •hous  la  pré-sidouce  de  M.  Douiner. 
'  Lpr  déoisiiuis  suivantes  du  Si'iiat  onl  ri'-  udndses  : 
1°  Colles  rolalives  à  la  iieire]iliiiu  des  droits  de  niiilalion 
sur  les  couiples  conjoiuts  :  •2°  à  l  uliéuaUnn  dos  i-eule.--.  dons 
et  legs  eu  d>'Hli"'icuce  ;  «  à  rinlerdiclion  pour  les  Miidsln-s 
de  proUdiv  lie-  re;{leiufnl"  lixaut  mie  liuiile  d'àgi-  au  ileh'i  de 
laquelle  U  s  litulaiit^s  d'i'iiqtlins doivent  prendre  leur  it'lrrtile  ; 
Vaux  ]ii-ocès-\erbuux  des  conlribulii.>Us  indirectes  :  5°  ;'i  la 
disjonction  de  rainondeuii'ul  Ponuche  biu'  l'adjudication  dos 
))ureau\  de  tabac. 


La  Coininision  a  rétabli  à  l'exercice  de  1004  les  receltes  de,, 
droits  sur  les  cafés  au-dessus  de  118  juilhons. 

■vw  Une  élection  li'gislative  a  eu  Heu,  lo  2?  dé-cembre.  dans 
la  ])reniièi-e  circonscripiion  de  Cholet  ;Maiu<;-el-L(jire;.  M.  de 
Maillé,  duc  de  Plidsance,  royaliste,  a  été  élu  eu  n-niplace- 
nieul  de  M.  Jules  Baron,  déiinssionnaire. 

Le-  28  décembre.  a])rés  une  inler]ieliaiiou  sur  un 
incident  judiciaire  à  Ijiiambory  el  sur  la  loi  des  bureaux  de 
))lacemeut,  la  Chaiiibre  a  abordé  la  di.scuKSiou  du  budget 
noidilii''. 

Lue  discussion  s'est  engagée  au  sujet  des  préroKalivus 
linanciéres  de  la  Chambre  à  ]>ropos  de  ))lusieurs  dx-dils 
siq]i)riniés,  iirincipalement  ceux  des  comndsbaircs  si>éciaux, 
au  iioinl  que  M.  Combes  en  fuit  une  queslion  de  coulianco. 
L'ordre  du  jour  ]irésenté  par  le  nuni«li're  «st  voté  par  3Ô9 
voix  contre  23!).  100. WH)  fr.  sont  rétablis  au  budget  de  l  agri- 
cidture  ù  titre  d'indemnité  jinur  abatage  d'animaux.  Le 
crédit  pour  l'ainélioi'alion  des  sahiires  dans  les  arsenaux  est 
aussi  riHabli  el  la  Cliandjiv  vote  i'i  nouveau  le  rejioil.  iijjolé 
par  le  Sénat,  au  budget  de  190'j  de  la  fraction  excéclenl  118 
iniUiûus  provenant  de  i-i^celles  elTectuées  en  IWô  sur  l'impor- 
lalion  des  cafés. 

Le  Sénat,  en  attendant  le  i-etour  du  budget,  a  volé  un 
certain  nombre  de  ])rojets  d'intérêt   local,  mitammenf  réta- 
blissement d'un  chemin  de  1er  de  ïlemeou  à  Lulla-Muguira 
et  à  la  fi'ontiêre  du  Miiroc. 
Il  a  voté- également  le  budget  spécial  de  l  Algé-rie  itoiu'K^i. 

-vw  Les  Minisires  «e  sont  réunis  le  29  décembre,  à  l'Elyaéej 
sous  la  présidence  de  M.  Lonbet. 

M.  Vallé,  reteuu  à  la  Chambre  dos  déjiutés  i)ar  la  discus- 
sion de  l'amnistie,  n'assistait  pas  à  la  séance,  qui  a  été  très 
ciiurle. 

Les  Ministres  onl  donné  connaissance  au  Conseil  de  leurs 
pi'oposilioHs  i>oHr  la  L<''gion  d'honneur. 

Le  Garde  des  sceiiux  a  fait  présenter  à  la  signature  du 
Pi  ésideul  do  laillépublique  des  déci-els  ucuumant  des  magis- 
trats duas  les  oours  d  ttjïpel  et  les  ,U'ibuaaux  de .  pitîuùijre 
instance. 

Le  Ministi-e  des  Affidi-es  étrangèies  a  entretenu  li-  t^on.suU 
dos  affaires  extérieures  en- cou i-s.  11  a  donné  li-ctuie  do  l'ins- 
Irumeut  diplomatique  concci-naul  la  convention  d'arbitrage 
(|u  il  avait  été-  autoiùsé  à  signer  avec  l'Ilalie.  L'iin]u-ession 
piodinte  eu  Itabe  a  été,  comme  en  France,  unanimement 
favoruJjle. 

-vw  TjO  21'  décelable.  le-Si'-nnl  a  adoj'lé  k-  jauji-l  .de  budget 
reclilié  une  seconde  t'ois  par  202  voix,  contre  14.  Avitnt  de 
passer  à  ce  vote.  iNl.  Adrien  Dubost.  rapporteur  vzéiiérul  du 
buduel.  a  fait  cotte  déclnraliou  sur  ré((uilibiv  du  builget  ; 
"  Nous  avions  réalisé-.;!  ûiA'i.Cl»'/  fr.  d'é-cououde  sur  les  voles 
"  dt-  la  Chambre  des  députés  :  Los  voies  que  lo  Sé-nat  vient 
"  d'i-metlro.  les  ont  ivduiles  it  -'1(12. <>Xl  fr.  Pour  «'-quilibivr  le 
"  budgi.-t  'd  faudra  contracter  un  doul)lo  t-m]>runl  ]>ar  la  vcuto 
1-  lie  ■8.8M0.<X*i  fj-.  d<-  miles  apparlenanl  à  l'Etat  el  r<'-uiigcàiou 
«  de  27  millions  d'obligutions  à.  court  terme  ».  Le  Sënnl  p'esl 
eusiiiU-  ajourné  au  leudi-maiii  10  lioiuvs  du  mutin  et  le 
budget  a  été  axiuvoyé  à  la  Clmmbre. 

-vfcv  La  Chanibro  a  tonu  séance  à  11  h.  12  itu  soir  poiu" 
examiner  lo  budget  letour  du  i>é-ual.  M.  Merlou.  rapportvur 
oéné-rat.  a  fait  un  résumé-  i-a]iide  dos  ixànls  litigieux.  La' 
Sénat  ayiint  volé  les  crédits  |iuur  lu  viande  aux  .soldats  i-t 
pour  les  ouvriers  îles  arsenaux,  il  ne  subsiste  l'ius  que  (jnel- 
ques  modiliciitions  do  délaU.  1-a  Cliaiiiliro  n]>piouvo  sans 
auti-o  incident  k-s  potilos  mtKlificatio'ns  d<-  détails  a]>porlées 
par  lo  Sénat.  Mais  iin  ié^er  désacctird  s<-  |>roduil  à  piopos 
des  crédits  votant  la  destruction  do.s  sangliers  i-l  cela  siiflit 
)>our  faire  «•lourniM-  une  troisitinte  f»Ms  h-  'budget  an  Srnat . 
1,  ensemble  <-sl  udnjité  i»ar  -ià'i  voi\.  contre  6h>.  l^t  séaiuro  vi^l 
levée  II  minait  ;'•  'i. 

Le '29  déi-endii  o  W  Jtun  itoi  o/in  n  l  .i  j  u)  .o  i.i  loi  sui 
vante,  en  daU-  du  22  di-condue.  tendant  à  comjd.-ter  l  outil- 
Irtge  uiilionul  par  l'exé-ouliiui  d'\ui  corlain  nombre  de  voies 
naviguJdes  noHv<  lle.-~.  1  amélioration  d<-s  canaux,  «iûs  rivi6re6 
et  des  ports  mar.iliuies  : 
Articles  unii|u<   —  l.o  iiouvenieineul  f-st  uutoris''  à  jwur- 
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-iiivrela  réalisiitioa  dc;^  inoji'ls  (■•uumrrés  daus  les  tableaux 
-uivants  : 


Tableai  a.  —  Voies  navir/ables  {Travaux  d'améliovation) 

Dépenses 

Numéros        Désignalion  des  voies  prévues 

Francs 

1  Canal  de  la  Deule   2.470.000 

2  Canal  de  Lens   1.200.000 

3  Canal  d'Aire   4.500.000 

4  Canal  d'Orlouus   7.000.000 

5  Garonne   3.000.(00 

6  (.'.anaux  da  Midi   ll.OOO.OOO 

Total   29.170  000 


Tableau  B.  —  Voies  navigables  'Travaux  neufs) 

Dépenses 

Niinicros        Désignation  des  voies  prévues 

Francs 

7  Canal  du  Nord   GO. 000. 000 

Ibis  Prolongemeutdu canal del'Ourcq  30.000.000 

8  Canal  de  Combleux  à  Orléans. .  4.000.000 

9  Loire   1.660.000 

10  Canal  de  Cette  au  Rhône  ...  4.240.C00 

11  Canal  dî  Marseille  au  Rliôno...       71  000.000 

Total   176.it00.000 


Tableau  C.  —  Ports  jnaritimes 

Dépenses 

Numéros        Désignation  des  ports  prévues 

Francs 

12  Dunkorque   26.000.000 

13  Boulogne   4.500  000 

14  Dieppe   5.820.000 

15  Le  Havre   8.500  000 

16  Rouen   4.0C0.000 

17  Saint-Nazairc   3.100.000 

18  Nantes   23.000.000 

19  Bordeaux   8.000.000 

20  Bayonne   '2.100.000 

21  Cette   2.860.000 

Total   86.880.000 


Cette  loi  est  accompagnée  de  sept  autres  lois  concernant  : 
Le  Canal  du  Nord,  le  Port  do  tîlette,  le  Canal  de  Marseille 

au  Rhône,  le  Fort  de  Dieppe,  le  Port  do  Nantes,  le  Canal  du 

Rhône  à  Cette  et  le  Port  de  Duukcrque. 

■w^  Le  20  décembre,  le  Président  de  la  République  a  reçu, 
en  audience  solennelle,  ^NI.  do  Nélidoff,  le  nouvel  ambassadeur 
de  Russie  près  le  Gouvernement  de  la  R('publique,  qui  lui  a 
remis  ses  lettres  de  créance. 

M.  de  Nélidol'f  est  arrivé  à  l'Élyséc  accompagné  par  M.  Mol- 
lard,  introducteur  des  ambassadeurs,  qui  était  allé  le  cher- 
cher à  l'hôtel  de  l'ambassade  de  Russie.  Il  avait  pris  jjlace 
dans  une  voiture  de  gala  do  la  présidence,  escortée  jwr  un 
escadron  do  cuirassiers. 

L'ambassadeur  a  été  introduit  dans  le  gi'and  salon  doré  où 
se  tenait  le  Président  de  la  République  ayant  à  ses  côtés 
M.  Deleassé,  ministre  des  Affaires  étrangères,  M.  Abel  Coni- 
barieu,  secrétoire  général  de  la  présidence,  et  les  membres  de 
sa  maison  civile  et  militaire. 

M.  Loubet  portait  sur  l'habit  noir  le  grand-cordon  doSalnt- 
Alexaudre  Newski. 

M.  do  Nélidott",  après  avoir  remis  ses  lettres  de  créance  au 
chef  de  l'Etat,  a  prononcé  l'allocution  suivante  : 

"  Monsieur  le  Président, 

"  S.  M.  rEmperour  de  Russie  ayant  daigné  me  nommer 
son  amljassadour  extraordinoire  et  plénipotentiaire  auprès  du 
Gouvernement  français,  j'ai  l'honneur  de  présenter  ii  M.  le 
Président  de  la  Ri'publique  les  lettres  imj)ériales  qui  m'aeci'é- 
ditent  (le  cette  qualité. 

«  En  m'a])i)elant  à  ces  hautes  fonctions,  l'Empereur,  mon 
auguste  souverain,  a  bien  voulu  me  charger  d'être,  auprès 
de  "Votre  Excellence,  l'interprète  de  ses  sentiments  de  sincère 
amitié,  ainsi  que  du  profond  et  sympathiquo  intérêt  qu'il 
porte  à  la  France. 

n  m'a  ordonné  ('gaiement  de  vouer  toxis  mes  soins  à  la 
conservation  et  au  développement  des  liens  intimes  qui  unis- 


sent nos  doux  pays,  dont  l'alliance,  servant  de  garanti(!  à 
leurs  iut('rèts  politiques,  constitue  uu  gage  précieux  pour  le 
maintien  de  la  paix. 

"  Revêtu  d'une  2)ai'cille  mission,  je  serais  liounnix  do  pou- 
voir, à  l'instar  do  mon  préd('cessour,  y  consacrer  tou.s  mes 
ctî'orts  avec  l'espoir  de  rencontrer  aussi,  pour  y  réussir,  Jo 
concours  bienveillant  du  Gouve.mcment  français,  et  la  con- 
fiance personnelle  do  Monsieur  le  Président  de  la  Répu- 
blique. « 

Le  Président  de  la  République  a  répondu  eu  ces  termes  : 

<i  Monsieur  l'ambassadeur, 

«  il  m'est  particulièrement  agréable  (.le  recevoir  de  vos 
mains  les  lettres  par  lesquelles  S.  M.  l'Emiioreiir  de  Russie 
voxis  accrédite  auprès  du  Gouvernement  de  la  Ri'publiquc  en 
qualité  d'ambassadeur  extraordinaire  et  plénipotentiaire. 

K  La  France  accueillera  avec  joie  la  nouvelle  assurance  de 
l'inti'rèt  que  lui  porto  le  souverain  magnanime  auqiiel  elle  a 
elle-même  donné  son  affection.  Et  ce  Gouvernement,  qui 
counati  les  sentiments  de  la  France,  ne  cessera  de  travailler 
au  développement  de  l'intime  alliance  où  nos  deux  pays  ont 
trouvé  la  sécurité  pour  leurs  intérêts,  la  liberté  pour  leur 
p(dili(iue  concordante,  et  le  monde  un  élément  essentiel  de 
l'éipiilibre  universel  et  un  gage  de  paix. 

«  Aussi  ètes-vous  assuré,  de  même  que  votre  éminent  pré- 
décesseur, du  C(jncours  actif  et  cordial  du  Gouvernement  d(5 
la  Ri'publique. 

»  Mon  amitii'  pour  l'Empereur,  au  choix  duquel  vous  ont 
désigné  de  longs  et  brillants  services,  vous  est  une  garan.tio 
do  ma  confiance  personnelle.  " 

I.,e  Président  de  la  République  s'est  ensuite  cnlrefenu  avec 
M.  de  Nélidoff  pendant  un  quart  d'heure  environ. 

Puis,  l'aiabassadeur  a  présenté  le  i^ersonnel  de  l'ambas- 
sade do  Russie  à  M.  Loubet  qui,  de  son  côté,  lui  a  préseaté 
les  membres  de  sa  maison  civile  et  militaire. 

M.  do  Nélidoff  a  pris  congé  du  chef  de  l'Etat  à  4  heu- 
res 20.  A  son  départ,  les  mêmes  honneurs  lui  ont  été  rendus 
qu'à  l'arrivée. 

-•^  Le  30  décembre,  le  Sénat  a  accepté  le  budget  tel  qu'il 
lui  était  envoyé  par  la  Cliambre  et  la  Session  a  été  close. 

-v^/»-  La  Chambre  des  députés  a  tenu  une  séance  de  pure 
formi'  pijur  entendre  lecture  du  décret  de  clôtun'. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  CONFLIT  RUSSO-JAPONAIS 


G  est  avec  une  véritable  inquiétude  que  l'Eu- 
rope, depuis  quelques  semaines,  suit  la  marche 
des  négociations  engagées  entre  Saint-Pétersbourg 
et  Tokio  relativement  à  la  Mandchourie  et  à  la 
Corée. 

A  Londres,  l'opinion  publique  est  inconstesta- 
blement  plus  nerveuse  et  plus  mal  impressionnée 
qu'à  Paris  :  cela  tient  à  ce  que  les  journaux  an- 
glais d'Extrême-Orient —  qui  ont  pris  fait  et  cause 
pour  le  Japon  —  publient  chaque  jour  des  infor- 
mations tendancieuses,  présentant  le  Japon  comme 
absolument  décidé  à  maintenir  toutes  ses  reven- 
dications à  l'égard  de  la  Corée  et  même  de  la 
Mandchourie;  tandis  que  les  nouvelles  qui  nous 
arrivent  par  la  voie  de  Saint-Pétersbovrg  nous  .as- 
surent que  le  Gouvernement  russe  ne  s'est  point 
départi  de  l'attitude  conciliante  qu'il  observe  de- 
puis le  commencement  des  négociations. 

Samedi  dernier,  dans  la  discussion  du  budget 
des  affaires  étrangères  au  Sénat,  M.  Deleassé  a 
formellement  déclaré,  qii\ï  sa  connaissance,  rien 
ne  permettait  d'ajouter  foi  aux  nouvelles  alar- 
mistes ;  le  Tùnes  (et  avec  lui  toute  la  grande 
presse  anglaise)  a  accueilli  avec  déférence  la  dé- 
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claration  de  notre  ministre  des  affaires  étrangères, 
mais  il  a  immédiatement  ajouté  (jue  des  rensei- 
gnements puisés  à  lionne  source  lui  donnaient  une 
opinion  contraire. 

Dans  le  discours  que  M.  de  Nélidof,  le  nouvel 
ambassadeur  de  Russie  à  Paris,  a  prononcé  mardi 
soir  en  présentant  ses  lettres  de  créances  au  Pré- 
sident de  la  Jiépubli«|ue,  et  dans  la  réponse  de 
M.  Emile  Loubet,  il  a  été  rajipelé  que  l'alliance 
franco-russe  donne  aux  deux  nations  la  sécurité 
pour  leuis  intérêts,  et  au  monde  «  un  élément 
essentiel  de  l'équilibre  iniiversel  et  un  gage  de 
paix  ».  Ce  sont,  évidemment,  des  paroles  rassu- 
rantes, certainement  inspirées  par  le  désir  qu'a  la 
Russie  d'éviter  la  guerre.  Mais  à  la  même  beure, 
une  dépêche  de  'J'okio  annonçait  la  i)ublication  de 
quatre  décrets  du  Gouvernement  japonais  en  vue 
d'éventualités  exceptionnelles.  Le  premier  de  ces 
décrets  accorde,  on  clfet,  des  crédits  illimités  au 
Gouvernement  pour  la  défense  militaire;  le  deu- 
xième renforce  le  contrôle  officiel  sur  le  chemin 
de  fer  de  Séoul  à  Fusan  ;  le  troisième  remanie  l'or- 
ganisation des  (|uartiers  généraux  militaires  im- 
périaux en  temps  de  guerre;  le  quatrièuu'  crée  un 
Comité  de  la  guerre  pour  le  temps  de  la  guerre. 

Il  paraît  donc  incontestable  quesi,  d'une  pai't.la 
Russie  désire  et  espère  encore  une  solution  paci- 
fique du  contlit,  d'autre  part,  le  Japon  est  bien 
décidé  à  ne  lui  faire  aucune  concession  et,  le  cas 
échéant,  à  risquer  la  guerre. 

La  situation  est  donc  très  sérieuse  et  pour  en 
comprendre  toute  la  gravité  il  faut  remonter  à 
l'origine  du  confiit. 

* 

*  * 

Jusqu'à  la  guerre  sino-japonaise,  la  pénétration 
étrangère  en  Chiné  avait  surtout  profité  à  l'Angle- 
terre et  à  la  Russie.  Nous  savons,  en  effet,  qu'avant 
189-)  l'Augletei  re,  soit  |)ar  ses  importations  dii-ectes. 
soit  par  celles  des  Indes  ei  de  sa  colonie  de  Hong- 
Kong,  délenait  la  majeure  partie  du  commerce 
extérieur  chinois,  et  que  la  population  étrangère 
des  poi'is  à  irailé  était  composée,  pour  prés  de  la 
moitié,  de  sujets  britaniii(Hies.  (Juanlà  la  Russie, 
ses  intérêts  étaient  plntiit  d'ordre^  politique,  mais 
l'histoire  de  ses  jirogrès  en  Extrême-Orient  nous  a 
montré  le  chemin  qu'elle  avait  su  parcourir  en 
quelques  années. 

L'entrée  en  lice  des  Japonais,  et  leurs  victoires 
de  ISil'i  sur  l'arnu-e  et  la  marine  chinoises,  ont 
profondiMuent  modifié  la  situation  resjieclive  de 
l'Angleterre  et  de  la  Russie,  et  on  a  jm  croire,  un 
moiiienl,  que  la  question  de  l'exploitation  de  la 
Chine  allait  êtie  exclusivement  résolue  en  faveur 
du  Jajion. 

La  liussie  cumprit  le  danger  et  sou  habile  inter- 
vention, à  l'heure  psychologi«ine,  lui  jiermit,  non 
seulement  de  conserver  le  bénéticc  des  avantages 
précédemment  acquis,  mais  de  s'assurer,  dans  le 
Nord  de  la  Chine,  la  situation  prépondéi  antequ'elle 
visait  depuis  de  longues  années. 

Le  traite  de  Simonosaki,  dont  le  Mikado  a  ilù 
subir  les  conditions  relativement  modt'rées  par 
crainte  d'une  giuMre  avec  la  iJussie,  n'a  certaine- 
ment j)as  répondu  à  toutes  les  espérances  des 
Jaj)onais. 

Ce  peuple,  qui  se  qiuiline  lui-même  d'  Anglais  de 
rFAtrême-Oi'ieiit.  possède  foutes  les  (inalilês  né- 
cessaires pour  jouer  un  role  |nvpoiulêrant  dans  la 
transformation  économique  île  la  Chine  et  il  n'est 


pas  douteux  que  ses  hommes  d'Etat  ont  espéré,  et 
espèrent  certainement  encore,  y  prendre  la  place 
des  Mandchonx  (jui.  malgré  leur  faiblesse  numé- 
i'u\ue  envii'on  8  millions  d'individusi  dominent  l't 
contrôlent  cet  immense  pays  depuis  trois  siècles. 

On  sait  avec  quelle  extraordinaire  rapidité  les 
Japonais  se  sont  assimilé  les  grandes  lignes  de  la 
civilisation  européenne,  qu'ils  ignoraient  totale- 
ment avant  1858.  date  à  laquelle  l  escadre  améri- 
caine du  Commodore  Perry  pénétra  dans  la  baie 
d'Yédo  pour  exiger  la  conclusion  d"un  traité  de 
commerce  et  Touverfure  de  deux  ports  japonais  au 
commerce  américain.  Or.  nous  devons  constater 
({u  ils  ne  nourrissent  à  l  égard  des  Chinois  aucun 
sentiment  de  haine  ou  de  jalousie. 

Les  Jajionais  n'ont  pas  préparé  la  guerre  de  189'i 
dans  le  secret  espoir  de  s'emparer  de  la  Chine, 
comme  les  nations  européennes  l'ont  fait  poui- leurs 
colonies;  leur  désir  était  en  apparence  jilus  mo- 
deste :  Mailles  de  la  Corée,  qui  ne  se  trouve  ((u'à 
■200  kilomètres  de  leurs  côtes  et  de  la  presqu'île  du 
Leaotong,  qui  commande,  avec  Poi-f-Arthur,  le 
golfe  du  Petchili,  ils  pouvaient  espérer  prendre 
la  direction  politique  de  la  Cour  de  Pékin  et  as- 
socier, par  des  liens  étroits  d'intérêts  communs  ;'i 
l'égard  dfs  étrangers,  les  destinées  du  Céleste  Em- 
pire à  celles  de  l'Empire  du  Levant. 

Ce  pi  ogramme  a  été  nettement  formulé  dans  la 
presse  ei  au  Parlement  ja]tonais,  en  ]S!)->et  18!):'., 
pendant  le  ministère  du  marquis  Ito.tjui  préparait 
le  Japon  à  la  guerre.  Il  eut  un  commencement 
d'exécution  après  les  dt'faites  de  l'armée  chinoise, 
mais  on  sait  comment  il  fut  contrecarré  par  l'in- 
tervention de  la  Russie,  à  la([uelle  vinrent  se 
joindre  la  Fi-ance  et  r.\llemagne. 

Le  traite'  de  Simonosaki  ne  laissa  au  Japon  que 
l'île  de  Eormose  et  une  indemnité  de  guerre  de 
•iOO  millions  de  taëls,  plus  80  millions  de  taëls 
pour  la  rétrocession  de  la  presqu'île  du  Leaotong. 

* 

*  * 

L'occupation  provisoire  de  la  Mandchourie  par 
les  tinsses  avait  fortement  iirité  les  Japonais,  «jui 
ne  pardonnent  pas  à  la  Russie  les  avantages  maté- 
riels et  moraux  qu  elle  a  su  obtenir  dans  leCéleste- 
fjnpire.  grâce  à  son  intervention  (Mi  1895;  l'occu- 
pation dèlinitive  renverserait  tontes  leurs  espé- 
rances, en  ce  sens  qu'elle  les  isolerait  coniplèfe- 
ment  de  la  Ch'ue.  La  Corée,  qm  semble  déjà  leur 
ajipaitenir  en  tonte  propriété,  nesullilpasà  leur 
ambition,  c'est  du  nuiins  ce  (|ui  résulte  de  l'analyse 
suivante  du  mémorandum  adressé  jiar  le  (louver- 
uement  japonais  au  (îouvernenient  russe  et  à 
]nopos  dui|nel  les  négociations  se  poursuivent  à 
Saint-Pétersbourg: 

1  V.u  Cl'  (jui  couocrnc  lu  OwV,  le  .lapon  no  i»oul  i»  r- 
MLi  lliT  (|ii<'  l;i  iM  iiinsiili'  Mil  uni'  iKiilii-  «li-  1:)  iMMiiii.>inli'  ltiiii)><' 
dans  les  main.-  (l'iuic  auUi'  iniissanoc.  sm  loul  ilaiis  ocllos  «lo 
la  Russie,  ixiui-  les  raisons  siiivanlos  : 

1"  Pour  la  sécurité  du  .\a\um  el  pour  il'aulros  cousidéra- 
liiins  ]>oliliq\U'S  ; 

•2°  A  cause  (le  la  i>ri'|iiiniliTance  «li-.s  iulérêi-  in  tu-i  i  i.  1-  i 
c-inuni>rciaux  «lu  .lain'ii  dans  la  presqu'île 

II.  En  co  (jui  couceini' la  Man<lchouiio.  li-  .1..)    u  u.  j  ^ 

pas  piTini'lli-c  ipie  la  Mandcl  rie  foil  occujkV  d  une  fnçnu 

licrniancnle  par  la  lUissie  : 

l»  .4.  Parc»  que.  à  considoror  colle  affaire  dans  se.s  nip 
lM>rts  avec  la  que.slinu  cunVuue.  le  .lapon  doit  tiauvi^anl"  r 
VI  S  4lii.ils  vi(anx  et  légitimes  on  OiiVi-  : 

Jt.  Parce  qu'il  es!  nécossairo  dV'vilci-  los  uienacos  diuige- 
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n;'uso:i  au  pcùut  île  vno  d\mr  invasion  dn  Japon,  que  cetto 
occupaliou  couslitucrait  : 

•2°  Parce  que  le  Japon  a  on  Maudclioiu'ie  des  droits  recon- 
nus par  traités  et  di'S  inliH'èts  qu'il  doit  maintenir  ; 

3"  Parce  qu'il  est  nécessaire  que  le  principe  do  la  iiorte 
ouverte  et  celui  de  l'égalité  soient  maintenus  et  que  ces  prin- 
cipes seraient  considérés  comme  en  péril  si  la  Mandchourio 
était  abandonnée  à  l'occupation  russe  ; 

4°  Parce  que  le  Japon,  entre  toutes  les  puissances,  est 
tenu  de  maintenir l'iudé'pendance  de  l'empiro  chinois; 

5°  Parce  que  le  prestige  du  Japon  diminuerail  aux  yeux 
dos  Chinois  s'il  laissait  l'aire  la  Russie,  on  dépit  des  engage- 
ments qu'il  a  pris  vis-à-vis  de  la  (/.hino. 

Or,  ce  qui  donne  une  tournure  inquiétante  à  la 
discussion  qui  se  poursuit  en  ce  moment  entre 
Saint-Pétersl)ourg  et  Tokio,  c'est  qu'en  réclamant 
l'évacuation  de  la  Mandchourie  et  le  maintien  du 
principe  de  la  porte  ouverte  dans  le  nord  de  la 
Chine,  le  Japon  s'appuie  sur  l'esprit  et  la  lettre  de 
l'alliance  anglo-japonaise,  tels  qu'ils  sont  définis 
par  l'accord  signé  à  Londres  le  30  janvier  1902. 

Voici,  en  effet,  les  trois  premiers  articles  de  cet 
accord  qu'il  est  intéressant  de  reproduire  ici  : 

Article  premier.  —  Les  parties  contractantes  ci-dessus 
ayant  reconnu  de  part  et  d'autre  l'indépendance  de  la  Chine 
et  de  la  Corée,  déclarent  n'avoir  absoluiuont  aucune  visi!'e 
agressive  contre  l'un  ou  l'aulrc  de  ces  deux  pays. 

Etant  donnés  cependant  leurs  intérêts  spéciaux,  ceux  de  la 
Grande  Bretagn:;  se  rapportant  iirincipalement  à  la  Chine, 
tandis  que  le  Japon,  indépendamment  des  intérêts  qu'il  pos- 
sède en  Chine  a,  tant  politiquement  que  commercialement  et 
industriellement,  di's  inti'rêts  particuliers  en  Corée,  les  par- 
ties contractantes  conviennent  (ju'il  sera  admissible  île  part  et 
d'autre  do  prendre  les  mesures  qui  pourront  être  indispi-n- 
sables  afin  de  sauvegarder  ces  intérêts,  dans  le  cas  où  lesdils 
intéi'êts  seront  menacés  soit  par  l'action  agressive  d'une  autre 
puissance  quelconque  ou  par  des  troubles  se  produisant  en 
(;hino  ou  en  Corée  et  nécessitant  l  inlorvcntion  de  l'une  ou  de 
l'autre  des  parties  contractantes,  pour  protéger  les  vies  et  les 
biens  de  leurs  sujets. 

Art.  2.  —  Au  cas  où  la  Grande-Bretagne  ou  le  Japon,  dans 
i;n  but  de  dé'fense  de  leurs  inté'rèls  respectifs,  comme  il  a  iHé 
Indiqué  ci-dessus,  se  trouveraient  engagés  dans  une  guerre 
avec  une  autre  puissance,  l'autre  partie  contractante  restera 
rigoureusement  neutre  et  s'em])loiora  de  toutes  ses  forces  à 
empêcher  d'autres  puissances  de  se  joindre  aux  hostilités  on- 
trei)rises  contre  sou  allié. 

Art.  3.  —  Si,  dans  le  cas  pn'cité,  une  ou  plusieurs  puis- 
sances s'associaient  aux  hostilités  contre  cet  allié,  l'auti-o 
partie  contractante  viendrait  à  son  secours  et  mènerait  la 
guerre  do  concert  avec  lui,  pour  ne  conclure  la  paix  qu'après 
accord  mutuel. 

Les  principes,  dont  l'alliance  anglo-japonaise  se 
réclame,  sont  nettement  exposés  dans  les  prélimi- 
naires de  la  convention  dans  lesquels  les  deux 
parties  contractantes  affirment  être  <(  uniquement 
animées  du  désir  de  maintenir  le  slaUi  quo  et  la 
paix  générale  en  Extrême-Orient  »  et  se  déclarent 
plus  spécialement  intéressées  à  maintenir  l'indé- 
pendance et  Vinléçirilè  tcrriloriale  de  l'empire  de 
Chine  et  de  la  Corée,  et  à  assurer  au  commerce  et 
à  l'industrie  de  toutes  les  nations  les  mêmes  avan- 
tages dans  ces  deux  pays. 

♦% 

Les  réclamations  que  le  Japon  adresse  aujour- 
d'hui à  la  Russie,  relativement  ;'i  l'occupation  de 
la  Mandchourie,  entrent-elles  dans  le  cadre  de  la 
convention  du  30  janvier  1903,  et  ces  réclamations 
sont-elles  souteiuies  parle  (Gouvernement  anglais? 
On  assure,  en  haut  lieu,  que  les  Ministres  du  roi 
Edouard  sont  partisans  d'une  solution  pacifique 


et  qu'ils  conseillent,  au  Gouvernement  du  Mikado, 
le  sang-froid  et  la  prudence.  Ces  conseils  seront-ils 
suffisamment  énergiques  pour  empêcher  le  Japon 
de  prendre  une  attitude  nettement  agressive  et  de 
se  livrer  à  des  actes  irréparables  à  l'égard  de  la 
Russie'.'  Là  est  la  question! 

Une  guerre  en  Extrême-Orient,  même  localisée 
entre  la  Russie  et  le  Japon,  peut  avoir  des  consé- 
quences financières  très  graves  pour  rEuro])e,  et  ni 
le  Japon,  ni  la  Russie  n'en  tirerait  un  prolit  parti- 
culier, parce  que  les  autres  grandes  puissances, 
signataires  du  Traité  de  Berlin,  ne  mancjueraient 
pas  d'intervenir  pour  défendre  leurs  droits,  qui 
sont  basés  sur  le  maintien  de  l'indépendance  et 
de  l'intégrité  territoriale  de  la  Chine  et  de  la  Corée, 
et  de  la  liberté  commerciale  et  industrielle  dans 
les  deux  pays. 

On  peut  donc  encore  espérer  que  le  Oouverne- 
nement  japonais  saura  conserver,  dans  les  négo- 
ciations en  cours,  la  tuesure  nécessaire  à  ses 
véritables  intérêts,  et  que  l'habileté  du  Gouverne- 
ment russe  et  les  sentiments  de  haute  sagesse  du 
tsar  Nicolas,  feront  aboutir  ces  négociations  à  un 
dénouement  pacifique, 

Edmond  Théry. 


LE  BUDGET  DE  1904 


Le  Journal  Officiel  a  promulgué,  dans  son  numéro  du 
31  décembre  1903,  la  loi  portant  fixation  du  budget 
général  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exercice  19U4. 
Ce  budget  se  résume  dans  les  deux  chiffres  suivants  : 

Recettes  totales  Fr.    3.50'). 390.580 

Dépenses  totales   3.565. 219.9-28 

Excédent  de  recettes. .  170.658 

Voici  le  détail  des  dépenses  et  des  recettes  de  l'exer- 
cice : 

Dépenses 
Finances  :  Dette  consolidée 

Rentes  3  0/0   0-5.759  735 

Dette  remboursable  à  terme  ou  par  annuités..  294.176.741 

Dette  viagère   o,-,5       \ 74g 

Total  de  la  Dette  publique   1.215.308.212 

Pouvoirs  publics   13..'iOC).500 

Service  général   19.603.720 

Frais  de  régie,  de  perception  et  d'exiiloitation 

des  impôts  et  revenus  ])iil]|ics   213.987  235 

Rem])oursements  et  restitutions,  non-valeurs  et 

primes   33.098.000 

Total  général  du  Ministère  des  finances.  1.495..Ô63.667 

Justice   36.479.083 

Affaires  étrangères   K;  859  210 

hiiérieur  : 

Service  de  l'Intérieur   80.77.3.879  ;  ^lo 

Service  des  Cultes   42.384.933)  l'io.iw.iiu 

Guerre  : 

Trou]H..^  iiii'tropolitaines   619.031.10?  ) 

Tronjii's  coloniales  ^.     28. ,575. 7-54  070.329.916 

Dépenses  extraordinaires   98.723.000  ) 

Marine   312.828.637 

Instruction  publique  et  Beaux-Arts  : 

Service  de  l'Instruction  publique    223.908  321/  03-  noe 

Service  des  Beaux-Arls   14.027.8U8  (  ~-3'.J3b.029 

Commerce  et  Industrie  : 

Commerce  et  Industrie   49  414.067  )     oi..-  ron  --o 

Postes  et  Télégraphes   235.175.711)  2.Si.589./;b 

Colonies   108.292.099 

Agriculture  : 

Service  général   29.912.679  ) 

Frais  de  régie,  perception,  etc.!  l'i.Oiô^OOO  (  43  98  3  841 
Remboursements  et  restitutions  28. 162  ) 
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Travaux  publics  : 

Dépenses  ordinaires   82.370.370 

Dépenses  extraordinaires   li6.823.28G 

Total  gfinéral  des  dépenses   3. 


229.193.656 


.9^8 


Recettes 

Impôts  directs   54G.427 . l.")B 

Impôts  et  revenus  indirects   1.976. 037. 7ii0 

Produits  de  monopoles  et  exploitations   792.H98. 100 

Produits  et  revenus  du  Domaine   68.650.201) 

Produits  divers   68.104.210 

Ressources  exceptionnelles   35.8()ii.6()i> 

Recettes  d'ordre   75.532.5:^0 

Total  général  des  recettfls  pour  la  France..  3.563.449.899 

Prodtdts  recouvrables  en  Algcric  : 

Impôts  directs   1.527 


Monopoles  et  exploitation.'^ 

Produits  divers  

Eecelles  d'ordre  


1.019.130 
103.760 
756.270 

Total  deï  recettes  (Algérie).  1.940.6i7 
Total  général  des  recettes... 


1.940.(;87 
3. 565. 39.1.. 586 

En  dehors  du  budget  [iropïement  dit,  le  Journa'  Offi- 
ciel donne  le  taideau  des  budgets  annexes,  dont  les 
recettes  et  les  dépenses  s'équilibrent.  En  voici  le  détail  : 

Francs 

Monnaies  et  médailles   7. 402. 900 

luii)rimerie  Nalionale.   7.577.050 

Légion  d'iionneur   16.376.938 

Caisse  des  invalides  de  la  marine..  17.442.430 

Kcolc  centrale   758.140 

(laisse  nationale  d'épargne   38.405.174 

Clieinia  de  fer  et  port  de  la  Réunion.  4. 488. .500 
C-hemin  de  fer  de  Kaves  au  Niger..  4.351.00i> 
Chemins  <le  fer  de  l'Etat   52.5(10.000 

Total   149.302.132 

Voici  maintenant  les  budgets  de  ijrévision  votés  de- 
puis 1891  : 

Budgets  de  prévision 

.        i  i-'u  francs) 

Années  Recettes  Dépenses      Exc.  prévus 


1892.. 
1893.. 
1894.. 
1895.. 
1896.. 
1897.. 
1898.. 
1899. . 
190O.. 
1901.. 
1902.. 
1903.. 
1904.. 


3.2,51 
3.357 
3.439 
3.424 
3.303 
3.385 
3.434 
3.477 
3.547 
3.554 
3.612 
3.528 
3.C65 


861 . 

,350, 

OU. 

174, 

511 

705, 

113 

7()1, 

0  ;2. 

602, 

,465. 

486, 

,3'.0 


852 
404 
032 
256 
841 
145 
183 
840 
981 
862 
468 
845 
586 


3.2.51 
3.357 
3.439 
3.424 
8.893 
3.385 
3.433 
3.477 
3.547 
3.554 
3.602 
3.528 
3.565 


.524.074 
.197.132 
.010.023 
.008.036 
.189.081 
.367.484 
.418.395 
.575.535 
.f  63. 008 
.•3.54.212 
.333. 2 i4 
.397.807 
.219.928 


337.778 
153.272 

10.409 
166.220 
»î'i.im 
3:J7.(;6l 
(i94."/8S 
186  :-05 

69.973 
24S.650 
132.224 

8».  038 
170.658 


Comparé  au  budget  de  prévision  de  100:^,  le  budget 
de  l'.KCi  [iréseiile  une  augmentation  de  ;it). 903. 7  41  ir.  au.x 
recettes  ot  ;^().<s-.'\J.  1:21  ir.  aux  déitenses. 

An  (inint  de  vue  des  crédits  votés,  le.s  diminutions 
et  les  augmentations  se  |)résentent  ainsi  pour  cIkuiuo 
service  : 


Dette  publii|ue  

duerii'  

Travaux  publics  

Colonies  

Agriculture  

.VIl'aires  etrannéres  

('..  I.  IVistes  et  Télégraphes... 
Instruction  publ.,  l>eaux-.\rls. 

Marine  

Intérieur  

•luslioe   

Finances  


l'olaux  

Dimiuuiion  nello. 


Diminution 

Augmentation 

Francs 

Francs 

35.256.859 

11 .473.326 

7.619.1.54 

1.028  520 

219.145 

210. oro 

» 

15.8:!6.367 

7.6",3.3ii5 

642.887 

1.140.331 

46'.).8Co 

43,1.2.33 

22..V.M.ii63 

0'.i.4l.'>.784 

36.822.121  francs 


Le  budget  de  1904  montre,  en  un  mot,  une  augmen- 
tation de  86.822.1-*]  francs  dans  les  dépenses. 

Mais  ce  chilfre  est  presque  atteint  par  l'augmenta- 
tion des  crédits  consacrés  à  la  Dette  publique.  La  ]dus 
grande  originalité  du  budget  (hi  prochain  exercice, 
c'est  que  volé  avant  le  ;{1  décemljre,  les  douzièmes  pro- 
visoires seront  évités,  ce  qui  n'était  pas  arrivé  depuis 
1895. 

Rouvier  a  également  déposé,  le  jour  mênie  ofi  le 
Parlement  votait  définitivement  la  loi  de  finances  de 
19U'i,  le  projet  de  loi  jtorlant  règlement  de  l'exercice 
i'M'L  Depuis  dix  ans,  c'est  la  première  loi.';  qu'une  loi 
de  règlement  est  soumise  au  Parlement  dans  l'année 
qui  suit  la  clôture  de  rexercicc  financier.  Cet  événe- 
ment fait  io  plus  grand  bonmnir  à  l'activité  du  Minis- 
tre des  linanccs  et,  en  ce  (pii  concerne  spécialement  la 
suppression  du  régime  des  douzièmes  ()rovisoires,  il 
confient  d'associer  à  nos  félicitations  M.  Doumer, 
président  de  la  Commission  du  budget,  d mt  l'énergie 
a  largement  contribué  à  cet  heureux  rtsultat. 

i:.  T. 


LA  DETTE  ARGENT/ NE 


On  se  souvient  qu'un  projet  d'iinilicatioii  des  dettes 
extérieures  fut  soumis  au  Congrès  argentin  en  juin 
1901.  Ce  projet,  qui  autorisait  une  émissidu  de  Gun- 
■Milidés  de  W5  millions  de  pesos  or  2.17Ô  millions  de 
francs  portant  intérêt  à  4  i)  0  et  rendioursobies  on  cin- 
(piante  ans,  et  qui  afïectait  à  col  emjirunt  les  recettes 
(les  douanes,  rencontra  une  telle  hostilité  dans  le  pays 
que  le  prcsi<lent  Roca,  après  avoir  accepté  la  démission 
•  lu  ^linistre  des  Finances,  dut  proclamer  l'étnt  de  siège. 

Les  ad\orsaires  du  projet  a\  aient  prétendu  que  les 
créanciers  étrangers  allaient  mettre  la  main  sur  l'un 
des  )irincipaux  rcAcmis  du  pays:  (pic  l'indèpendani-e de 
la  lîépubli(|ue  était  menacée;  le  mot  d'hiiuiiliat ion 
nationale  fut  même  jimnoncé  et  le  j»ré>ident  Roca  dut 
se  soumetire. 

Cette  détermination  fut  d'autant  plus  malbenreuso 
(jue  le  projet  d'unification  as.surait  un  doulde  but  :  la 
con.solidation  du  crédit  argentin  à  l  élranger  et  la 
dimimition  dos  charges  inqioséos  par  la  délie  pultliqne. 
On  crut,  un  instant,  que  l'émotion  .soulevée  par  les 
liassions  politi(pies  étani  calmée,  on  jKturrait  ropren- 
dn>  les  j)ourpariors  engagés  a\  oc  les  banquiers  étran- 
gers, mais  ces  derniers  no  se  hâtèrent  pas  do  rouvrir 
les  négociations  :  ils  se  montrèrent  iiujuiols  non  pas 
de  l'échec  du  ]irojol  pris  en  lui-môme,  mais  do  l'état 
il  osprit  que  signalaient  les  incidents  qui  l'avaient  pro- 
votpié. 

t)r,  de|mis  plus  de  deux  années  que  les  pourparlers 
(•ni  été  al)and<mnés,  la  Iîèpubli(]ue  .\rgonline  s  o>t  ap- 
pli(piéo,  sans  inlerruptidU.  à  améliorer  la  situation 
exc(.plionnolleniont  favorable  que  lui  cn-ent  ses  ix^s- 
sources  nalurolles  ;  de  nouveaux  oll'urls  ont  été  fait» 
par  elle  p(nu'  consolidor  S(^s  linanc-s  ;  oilo  a  tenu  avec 
une  scrupuleuse  oxaclilude  les  engagements  |iris. 
engagements  iiu'on  a\ai(  cru,  un  moment.  nu-<lc>sus 
de  SOS  forces,  (in  présence  des  résultats  donnes  par  les 
derniers  exercices,  résultais  que  nous  analvsions  le 
<i  novondire  dernier;  en  présence  surloiit  ilos  brilinntos 
p(>rspoctives  qui  s'iun  ront  do\  anl  elle  jniur  les  exercices 
procliains,  grâce  au  dé\  olopi)einenl  do  s('>  exporta- 
tions, elle  aurait  décidé  do  reprendre  los  négociations 
on  vue  d'une  conversion  dont  los  divers  partie  polili- 
(]U''s  reconnaissent  aujourd  liui  la  néoossiié.  »  inannoui  o. 
en  <'ffol,  «pie  Io  giun ernomont  do  RuiMios  .\\ro>  aurait 
résidii  d'on\'oyi'r  l'ii  lOuropo,  au  comnienconicnl  do 
19114,  une  commission  diarpoo  il  éludior  et  «le  néyorier 
av(>c  les  grandes  )ian(|ues  celle  vaste  opération  of  d'en 
arrêter  les  })ases,  cpii  seraioni  soumises  au  Congrès 
au  mois  do  mai  i>rocliaiu. 

La  Dolle  publiipu'  exl.'rieuro  argent  ine  .sans  les oëdu- 
loH;  on  rirculalion  roprésonio,  A  riieuro  acinollo.  une 
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somme  globale  lie  1 .874.551.000  t'r.  ;  elle  se  compose 
de  plusieurs  emprunts  émis  ù  des  taux  variant  de  3  1/2 
à  0  0  0;  les  uns,  peu  nombreux,  jouissent  de  garanties 
spéciales,  les  autres  n'ont  (juc  la  garantie  générale  de 
la  nation.  <^n  trouvera  dans  le  tableau  suivant  l'énu- 
mération  do  ces  emprunts,  d'après  la  dernière  statis- 
tique publiée  parle  Cotrm-il  nf  forci  i/ji  bondhoUlers  : 

Heslaul 
Mon-  au 
Eiupniul>  tant       '30  juin 

original  1908 

Milliers  do  francs; 

(S  0/0  Bnru.,s-Avres  1824   25.000  582 

Chemius  (le  fer'l881.„_..   61.250  5.256 

5  0/0  1884   42.855  34.623 

5  0/0  1886-87   20S.325  184.800 

Chemin  de  for  Central  5  0/0  1887-88-80. .  99.205  90.945 

(  '.onvorsion  bous  du  Tn^sor  r>  0  '0  1887 ...  15 . 600  14 . 197 

Banque  Nationale  5  (I/O  1887    56.455  46.088 

Intérieur  or  4  1/2  0/0  1888    98.847  89.915 

Conversion  4  1/2  U/0  1889   132.250  121.512 

Convorsion  dos  hard  dollar^.  :1  1,2  O'O  18S9  66.848  55.644 

(  ■.hflmin  do  forConlral  .">  0/0  1890,  2'  sono  74.  iOO  69.268 

Fundiuo  6  0,0  1891   190.767  185.697 

Port  do'  Buenos- Avros  5  0/  0  1892-99-1903 .  .lO .  000  48 . 333 

l'ravaux  de  Bucnôs-Avrps     0  0  1802...  158.110  153.256 

Clertificals  6  0/0  1902."   37..")00  24.000 

Unification  des  délies  provinciales   797.022  750.435 

Total   2.114.434  1.874.551 

On  voit  (fiie  ces  emprunts  ont  été  émis  pour  la  plu- 
part au  taux  de  5  0/0  ;  quelques-uns  sont  cotés  à  Lon- 
dres, d'autres  à  Paris,  d'autres  encore  à  Bucnos-Ayres, 
certains  se  négocient  sur  toutes  les  places,  mais  il 
suffit  de  jeter  un  coup  d'odl  sur  la  cote  des  titres 
argentins  traités  sur  notre  marclié  ou  au  Stock- 
Exchange  pour  se  rendre  compte  de  l'emljarras  dans 
lequel  cette  confusion  de  titres  a  mis  les  capitalistes 
européens  désireux  de  placer  leurs  fonds  en  valeurs 
argentines:  il  n'existe  Y'as,  à  proprement  parler,  de 
type  de  l'intérêt  argentin  en  Europe. 

Cette  fàcbeuse  situation  a  nui  d'autant  plus  au 
crédit  de  la  Républi(iuc  que  l'attention  du  public  s'est 
beauconi)  portée  vers  ce  pays,  et  le  Gouvernement 
rendrait  un  vrai  service  à  son  crédit  'extérieur  en  reti- 
rant de  la  circulation  toute  cette  variété  de  A'aleurs 
((ui  constitue  sa  dette  pour  la  remplacer  par  un  type 
unique. 

A  Londres,  on  estime  cette  unification  possible  en 
un  4  0/0  émis  aux  environs  de  80,  à  la  condition  de  la 
préparer  par  deux  petites  opérations  destinées  à  amé- 
liorer encore  le  crédit  du  pays  :  l'amortissement  des 
cédules  liypothécaires  de  la  pro^  ince  de  Buenos-Ayres 
et  celui  des  emprunts  municijmux  de  Cordoba  et  de 
Santa-Fé. 

D'après  notre  confrère  le  Brésil,  ces  deux  (juestions 
seraient  en  voie  de  règlement. 

En  ce  qui  concerne  les  cédules,  le  plan  d'amortis- 
sement en  vingt-cinq  ans  qu'on  en  a  proposé  paraîtrait 
devoir  faire  bientôt  rolijet  d'une  entente  entre  le  (iou- 
vernenient  de  Buenos-Àyres  et  les  détenteurs. 

Quant  il  l'emprunt  de  la  Ville  de  Cordoba,  il  ne 
rnanqxierîjit  plus  que  l'approbation  du  Comité  des  por- 
teurs anglais  au  règlement  suivant,  accepté  par  la  Mu- 
nicipalité : 

«  Nouvelle  émission  garantie  par  le  Gouvernement 
provincial  pour  une  somme  totale  de  900.000  livres, 
représentant  le  capital  et  16  0  0  des' arriérés  d'intérêt. 
Le  service  de  la  dette  serait  exécuté  à  Buenos-Ayres  ; 
pendant  les  cinq  premières  années,  l'intérêt  serait  payé 
au  taux  de  4  0/0  en  papier  ;  pour  les  cinq  années  sui- 
vantes, au  taux  de  5  0,  0  en  papier  ;  pour  la  troisième 
période  de  cinq  années  au  taux  de  4  0/0,  moitié  en  or 
et  moitié  en  papier.  Après  cela,  le  taux  serait  de  5  0/0 
or.  L'amortissement  commencerait  au  bout  de  dix  ans, 
sur  la  l)ase  de  1/2  0/0  or.  » 

Ces  deux  questions  réglées,  les  négociations  relatives 
à  la  conversion  de  la  dette  pourront  être  reprises  avec 
d'autant  plus  de  rapidité  que  les  bases  de  l'accord 


obtenu  en  1901  ne  seront  probablement  pas  modifiées 
sensiblement  et  que  la  situation  du  pays  s'est  for- 
tement améliorée.  Cette  amélioration  était  encore  si- 
gnalée ces  jours  ci  dans  la  dépêche  suivante,  que 
nous  avons  reproduite  d'après  le  Times: 

On  constate  uni»  i-c'actiun  favoraljlo  du  conimerco  qui  ])ro- 
fi le  du  bien-être  et  du  cnVlil  du  pays.  La  consouunation  a 
iugrnento  do  40  0/0,  principaleineut  dans  les  campagaos,  à 
cause  des  récoltes  extraordinaires  ou  blé,  lin,  laines,  etc. 

Les  tori'os  ont  augmenté  de  prix  dans  la  i>roporlion  de 
00  t)/0,  C')mi)arativeniout  aux  pri.\  de  l'année  dernière,  par 
suili'  d'iniporlanlos'  Irarisactions. 

L'immigration,  attirée  par  les  abondantes  récoltes  ot  les  sa- 
laires élevés,  augmente  considi'rablomont. 

Los  tinancos  sont  plus  prospères  qu'elles  ne  le  furent  ja- 
mais, malgré  les  importants  tnivaux  publics  ontrepris  dans 
la  llt'publiquo  en  cheudus  de  fer,  jionls,  routes,  travaux 
d'hygiène,  roprosoutaut  une  dispense  do  80  millions  do  hvros 
sterling. 

Lo  Gouveruomont  possède  un  efléclif  do  3  nntlions  de  livres 
sterling,  tous  les  comproiids  intérieurs  et  extérieurs  ayant 
été  ri'gulièi-emont  payés  à  oclioance.  En  outre,  une  réserve 
de  7  millions  do  livres  sterling  garantit  la  circulation  du  pa- 
pier-monnaie. 

Los  Compagnies  do  chonùns  do  for  estiment  que  les  trans 
ports  augmenteront  do  30  0/0,  comparativement  à  l'annèo 
dernière. 

Los  revenus  dos  douanes  ont  iiroduit,  pour  l'année  cou- 
ranti\  8  millions  de  livres  sterling  et  accusent  une  augmen- 
tation de  l.ôO(j.uOi)  livres  sti'rliug  sur  les  i-ecettes  de  Tannée 
dernière. 

Ce  dernier  fait  sera,  surtout,  retenu  par  ceux  qui  entre- 
prendront des  négociations,  car  ce  sont  les  recettes  des 
douanes  qui  gageront  probablement  l'opération,  comme 
elles  durent  le  faire  en  1901. 

Il  ne  faudrait  pas,  bien  entendu,  exagérer  ces  résul- 
tats et  oublier  que  la  situation  actuelle  est  due  en 
grande  partie  à  des  récoltes  exceptionnellement  favo- 
rables; mais  les  divers  éléments  du  pays  sont  en  voie 
sérieuse  d'amélioration,  et  dans  une  conversion,  les 
porteurs  de  valeurs  argentines  trouveront  un  avantage 
sérieux.  Au  lieu  d'une  quantité  de  titres  soumis,  en 
raison  de  leur  grande  variété,  aux  caprices  de  la  spé- 
culation, ils  auront  une  seule  valeur  solidement  gagée, 
jouissant  d'un  marché  étendu  et  dont  le  taux  de  capi- 
talisation représentera  plus  fidèlement  le  niveau  du 
crédit  du  pays. 

Georges  Bourgarel. 


Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs 

Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé  à  la  date  du  11  dé- 
cembre, les  actionnaires  du  Sous-Comploir  des  Enlrc- 
p-reneurs  se  sont  réiuiis  le  18  décembre  eu  assemblée 
générale  ordinaire.  Etaient  présentes  ou  représentées, 
7.762  actions. 

D'après  le  rapport  du  Conseil  d'administration,  le.s 
bénélices  bruts  de  l'exercice  1902-1903,  clos  le  31  octobre 
dernier,  se  sont  élevée  a  1.085.649  l'r.  05,  contre  1  mil- 
lion 61.086  fr.  25  en  1901-1902.  Les  frais  généraux  et 
judiciaires  n'ayant  atteint  que  182.232  fr.  ()4,  au  lieu 
de  197.266  fr.  12  ranne(!  précédente,  les  profils  nets  se 
sont  établis  à  903.41  V  fr.  01,  en  augmentation  de 
39.596  fr.  88.  Ce  solde  disponible  a  été  réparti  de  la 
manière  suivante.  Nous  opérons,  comme  de  coutume, 
un  rapprochement  a\  ec  l'année  précédente  : 

Exercices 

looïdfâ"^  i<:mm~ 

(Francs) 

Prélèvenientpourrègleine  il  >  litigieux  50.000  »  45.207  27 
Dividende  do  14  fr. -jiar  a/liDU  i)0ur 

1901-1902,  et  de  15  fr.  pour  1902-19U3  700.000  »  750.000  >. 

Réserve  statutaire    100  000  100.000  <> 

Caisse  des  employés   lO.Oi  0  »  5.00J  » 

Report  à  nouveau..^   3.820  13  3.211  74 

Sommes  égales  '.    MiS.S'.'d  13    'JU3.419  01 
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Le  tlividendc  de  iyU:2-H)U;3  est  donc  supérieur  de 
1  fr.  à  celui  de  1901-190->,  et  rappelons  ici  que  depuis 
la  création  de  la  Société,  (pii  remonte  à  1848,  jusqu'au 
31  octobre  1857,  les  actionnaires  avaient  retu  un 
intérêt  de  6  0/0  du  capital  nominal.  A  partir  de  ce 
moment,  jusqu'en  1880-1881,  les  dividendes  variéi-ent 
de  4  fr.  à' 16  fr.  Ils  furent  de  18  fr.  en  1881-1882;  de 
20  fr.  en  1882-1883  ;  de  18  fr.  en  188:3-1884  ;  de  IG  fr.  en 
1884-1885;  de  15  fr.  en  1885-1880;  et  de  l't  fr.  par  an 
de  1886-1887  à  1891-1892  inclus.  Pendant  les  quatre 
exercices  suivants,  aucune  répartition  n'eut  lieu,  à 
cause  des  res))onsal)ilités  financières  encourues  par  le 
Soiis-Comploir  dans  Tancienne  affaire  des  Cdiviu.v 
Afjricoles,  qui  remontait  à  1877,  el  à  laquelle  il  avait 
prêté  son  concours.  Mais,  à  partir  de  1896-1897,  Tére 
des  dividendes  fut  ouverte  de  nouveau.  La  Société,  en 
effet,  procéda  à  une  répartition  de  5  fr.  par  action  pour 
1896-1897;  de  7  fr.  pour  1897-1898;  de  10  fr.  pour 
1898-1899;  de  12  fr.  pour  1899-1900;  de  14  fr.  par  an 
pour  1900-1901  et  pour  1961-1902,  et,  enfin,  comme 
nous  l'avons  dit  jilus  haut,  ili'  15  fr.  pour  Texercice 
1902-1903. 

On  sait  que  depuis  la  transformation  de  son  admi- 
nistration quia  eu  lieu  en  1894,  cette  Société  a  réalisé 
de  grands  progrés.  Les  nouveaux  crédits  ouverts  par 
elle  et  qui,  en  1882,  étaient  de  236  comme  nombre,  re- 
présentant 92.857.656  francs  et,  en  de  179  comme 
nombre,  pour  54.335.000  francs,  revenaient  pendant 
les  dix  années  suixaiitcs  aux  chiffres  suivants  : 

Nombre  de 
Auuéc'S  cn'dits  ouverts  Sommes 


Francs 

12.644.000 

12.088.000 

  21 

l.;i26..")00 

  14 

2. 240.000 

  18 

3.929.000 

  27 

2.9i9.000 

  27 

3.9:35.750 

  31 

4.269.600 

  69 

9.938.000 

10.389.000 

A  partir  de  1892,  et  par  suite  d'une  certaine  rejjri.sc 
dans  l'industrie  du  bâtiment,  les  opérations  du  Sous- 
Conip/oir  des  Enlrrprencurs  .se  sont  améliorées  ainsi 
qu'en  témoigne  le  tableau  ci-dessous  : 


Nombre 

.\oinl) 

■e 

de  en-dits 

de  crédits 

.\U11(' 

es 

ouverts 

Soin  iiien 

i'leiiit:~  Siimiiii'-s 

Francs 

Francs 

189'i 

122 

14.339.700 

00 

9. 021. 100 

112 

!t.883.10O 

79 

7.855.200 

189G 

'm 

23.69r>.30u 

90 

9.074.800 

1897. . . 

419 

40.106.450 

l'.iO 

10.199.900 

1898 

:}8'i 

:36. 57 1.950 

208 

17.-/32.450 

1899... 

407 

41.653.420 

18'i 

19.982.3r)0 

261 

32.673.  MO 

246 

39.353.620 

1901... 

369 

37.029.950 

36  i 

33.6»  «.100 

352 

37.128.000 

859 

81.572.850 

1903  . 

3'i8 

40.339.200 

34 'i 

37.172.ii00 

Lu  somme,  au  :»!  t>c 

tobre  dernii 

r.  date 

de  clôture  de 

l'exeri'ice 

19(12-1903. 

1  reste  en 

cours 

1.079  crédits 

nionlanl  : 

i  123.."i:?6.600  francs,  au 

lieu  de 

1 .075  créilits 

s'éleva  ut  ;' 

120.456.500  fr.  au  :U  octobre  1902,  el  1.082 

crédits 

riMirésenlanl  1 

5.000.000  d 

^  francs 

en  1901.  Les 

1.079 

crédits  en  cours  si^  dét-cimposent 

ainsi.  Nous 

établis 

^nn 

s  une  coniparaisoii  avec 

l'année 

dernière. 

Cn'd 

ils  v\\  cou)> 

au 

31  octobre 

liH>2 

liH)3 

N'exci'dant  p 

is  .')(!. uof)  fraucs  

501 

521 

Do   .')0  001  à 

lOO.OOO  francs .... 

211 

211 

De  1( H ).(/)!  à 

•.m. m)  fraucs  

292 

25^4 

Do  3(K).(J01  à 

rm.mi  francs  

48 

54 

De  500. Wl  0 

au-dosstis  

23 

;}<> 

1.075 

1 .07;» 

Aj)rés  la  lecture  du  rapi'iort  du  Conseil  d'ailniinistra- 
tion,  le  l'résident  a  été  amené  à  donner  quelques  ex- 
plications complémentaires.  Il  a  dit,  notamment,  que 
le  litige  a\ec  le  groupe  <les  Cantntx  Agricoles  était  ter- 
miné, mais  qu'il  y  avait  toujours  des  réclamations 
indiv  iduelles  qui  pouvaient  se  produire.  C'est  ainsi  que 
lorsqu'un  obligataire  prouve  qu'il  est  réellement  dans 
les  termes  de  l'arrêt  rendu,  la  Société,  plutôt  que  de 
recourir  aux  tribunaux,  ]iréfére  transiger  avec  lui  pour 
40,  50  ou  60  0/0.  (^et  état  de  choses  se  prolongera  un 
])eu,  car  si  l'on  sait  qu'il  existe  encore  quelques  obli- 
gations dehors,  d'autre  part  on  ignore  quelle  en  est  la 
quantité.  En  effet,  certaines  obligations  sont  perdues, 
et  d'autres  ne  sont  pas  justifiées  et  ne  peuvent,  en  con- 
séquence, avoir  droit  au  remboursement.  En  tous  cas, 
la  somme  tend  plutôt  à  diminuer  chaque  année. 

En  résumé,  la  situation  du  Sous-Comploir  (h's  Enlrc- 
preni'urs  est  satisfaisante,  et  ses  opérations,  qui  se  dé- 
veloppent normalement,  prendront  vraisemblablement 
une  nouvelle  ampleur  lorsque  la  démolition  d'unepartie 
du  mur  d'enceinte  de  Paris  aura  fait  renaître  la  jiériode 
des  gi'ands  travaux  ilans  la  capitale.  Ajoutons  ici  que 
le  Suus-Cninpliiir  n'est,  en  réalité,  qu'un  intermédiaire 
entre  le  Crédit  Foncier  de  France  et  les  emprunteurs 
qui  ajiparlicnnent  à  la  corporation  du  bâtiment,  et 
(ju'il  s"ai)plique  à  rem])lir  ce  rôle  avec  une  prudence 
que  certains  persistent  à  trouver  exagérée,  niais  dont 
il  ne  pa]iaît  pas  vouloir  se  départir. 

A.  Lecheket. 


LES  ÉMISSIONS  ET  INTRODUCTIONS  EN  FRANCE 

en 1»0» 


Voici  les  tableaux  que  nous  avons  coutume  de  don- 
ner à  la  lin  de  chaque  année  et  ([ui  résument  les  opéra- 
tions financières  faites  au  cours  des  douze  derniers 
mois.  Comme  toujours.  i)our  les  <•  introductions  ••.  un 
n'est  lixé  qu'approximativemcnt.  attendu  qu'il  en  ett 
un  grand  nombre  qui  se  l'ont  >ans  que  l'attention  soit 
attirée  sur  elles.  Pour  se  rendre  compte  de  ce  qui  >e 
fait  dans  cet  ordre  d'idées,  on  est  donc  forcé  de  suivre 
attentivement  les  demandes  d' >•  abonnements  au  tim- 
bre ■■,  dont  les  avis  d'acceptation  ne  sont  |>as  toujours 
publiés  immédiatement.  D'autre  part,  il  ne  faut  pas 
p(>rdre  de  vue  que,  pour  les  introductions  de  titres 
étrangers  en  France,  et  malgré  les  demandes  d'abon- 
nements, on  ne  |>euf  savoir  dans  (|nelles  i)roportions 
ces  titres  ont  été  i>ris  par  les  capitalistes  français. 
V.n  ce  t|ui  r«>gar<le,  par  exemple,  les  Fonds  d'Klal 
étrangers,  émis  ou  introduits,  el  (pii  accu.seni  une 
augmenlalion  sen>ible  sur  l'année  dernière,  il  faut 
bien  remarcpier  que,  dans  ce  chapitre,  lignreni  les  K\n- 
piunls  suivanls  introduits  sur  le  marché  lilire  :  /;>//- 
priinl  Truiisraiilii-n  :i  0  0  «le  625  millions  <le  frano. 
(|ui  doit  être  entré  pour  un  liien  iti-lil  montant  ilaiiN 
nos  jiorti  feuilles  nationaux  :  Fnipnnil  lirésilicn  i9U:i 
:i  0  0  de  |:{7.rKK>.tMMI  fr.  et  Fiiipnitil  .Xrijmliu  f  0/0 
iiii.rli'  lie  'il9  millions  de  franc>.  pour  lescjuels.  jusqu  :i 
nouvel  ordre,  on  peiil  faire  la  niènieidtservation.  Néan- 
moins, et  ces  remarques  faites,  les  chiffres  ci-dessous 
sont  inlér(>ssants  à  consulter  : 
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Emissions-  et  introductions  en  i903.  1902.  1901  et  1900 
(En  francs) 


1903 

Fonds  d'Elat,  de  dé- 
part, ou  do  Villes 
Obliga  lions  diverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux .... 

1903 

Fonds  d'Etat,  de  dé- 
part, ou  de  Villes 
Oblinatious  diverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  


Totaux. 


Ditïér.  pour  1903. 
1901 

Fonds  d'Etat,  de  dé- 
part, ou  de  Villes 
Obligations  diverses 
Actions  ou  parts  do 
fondateurs  


Totaux. . . . 

Différ.  pour  1902. 
1900 

Fonds  d'Etat,  de  dt'- 
part  ou  de  Villes 
Obligations  diverses 
Actions  ou  parts  de 
fondateurs  

Totaux.... 
Différ.  pour  1901 . 


Français 


92.3&').640 
514.534.000 

170.924.950 


77  7. 82;!.  890 


Etrangcrï 


1.625.395.400 
402.303.260 

328.743.550 


2.356.441.210 


156.755.482 
69.484.250 

61.513.5C0 


287.753.232 


«0.070.658 


271.824.370 
139.768.000 

229.867.000 


641.4.39.370 


-353.706.138 


721.792.420 
.547. 01 4. 000 


1.21)8. 806.  420 


-627.347.050 


778.508.130 
117,492.231 

533.246.290 


1.429.246.051 


-8  77. 19 '.,559 


1.565.447.530 
112.785.825 

372.950.000 


2.051.182.7.55 


-621.936.104 


313.144.428 
274.943.441 

751.361.875 


1.139.449.744 


4-711.733.011 


Total 


1.717.761.040 
916.836.260 

499.667.800 


3.134.2'-5.1(i<i 


935.263.612 
186.976.481 

594.759.790 


1.716.999.883 


-l?67205.2n 


1.837.271.900 
2.52.553.225 

002.817  000 


2. 6!  )2. 642. 125 


— 97.V642.242 


313.144.428 
980.735.861 

1.298.375.875 


+  84.385.961 


Notons  que,  parmi  les  émissions  de  1903,  il  eu  est  une 
qui  s'est  elïectuée  dans  dos  conditions  exceptionnelles  : 
nous  voulons  parler  des  GOO.OOU  Obligations  Fonrièrcs 
3  0/  0  que  le  Cràlit  Foncier  de  France  a  offertes  à  notre 
public  le  24  novembre  dernier  au  prix  de  495  fr.  Cette 
souscription  pu])lique  a  été  couverte  vingt  fois.  Aussi 
les  souscripteurs  n  ont-ils  reçu  f[u'une  obligation  pour 
les  demandes  de  i  à  500  obligations;  deux  obligations 
pour  les  demandes  de  501  à  1.000  obligations,  soit  deux 
obligations  seulement  pour  1.000  souscrites  ! 

En  dehors  des  «  Emissions  »  et  des  «Introductions  », 
d'autres  opérations  ont  eu  lieu  :  il  s'agit  des  conver- 
sions, f[ui  ont  revêtu  deux  formes  :  les  unes  ont  com- 
pris, en  efl'et,  une  réduction  de  l'intérêt,  comme  la 
conversion  de  la  Renie  Aulrirhienne  argent  et  papier, 
celle  des  Einpi'unts  3  1/2  0/0  fcdéraux  Suisses  de  1889, 
1892  et  1894.  D'autres,  au  contraire,  ont  eu,  comme 
conséquence,  une  réduction  du  capital  nominal,  comme 
l'unification  des  anciennes  Séries  Oltomanes,  la  con- 
version des  Rentes  Po)-tugaises  3  0/0  Consolidé,  i  0/0 
Amortissable  de  1890  et  4  ■! / 2  0/0  Amorlissable  de 
i888  à  1889.  Plusieurs  Sociétés,  pour  épurer  leur 
situation,  ont  aussi  usé  de  ce  dernier  moyen. 

Conversions  ou  réductions  de  Capital 
(Capital  nominal  en  francs  appelé  à  la  (Conversion) 


Fonds  d'Etat 

Français 

Etrangers 

Total 

126.850.000 

6.013.981.787 
14.000.000 

6.913.081.787 
140.850.r00 

Sociétés  diverses.. . 
Totaux.... 

126.850.000 

6.927.981.787 

7.0.4.831.787 

Dans  ces  chiffres,  nous  ne  faisons  pas  figurer  la 
conversion  des  Consolidés  Anglais  2  3/1  0/0  en 
2  1/2  0/0,  cette  conversion  —  fixée  dés  1888,  lors  de 
l'opération  qui  a  ramené  l'intérêt  sur  ce  fonds  de  3  0/0 
à  2  3/4  —  s'étant  elïectuée  automatiquement. 


Poi;r  les  neuf  dernières  années  on  arrive  aux  com- 
paraisons suivantes  : 

Emissions,  Introductions  et  Conversions 
En  raillions  de  francs 
Emissions  et  Introductions  Conversions 


Années 


1895 . . . 
1898  . . . 

1897  . . , 

1898  . . 
1899.. . 

1900  . . , 

1901  . . , 

1902  . . , 
1903 . . , 


Emprunts 
d'Etats  et 
de  Villes 


527 
15 
8 

259 

272 
157 
92 


60 

a 


418 
330 
212 
555 
357 
313 

1.565 
778 

1.625 


S()ciétés  in 
dustrielles 
et  diverses 


339 
69 
362 
310 
616 
1.269 
370 
131 
686 


00 

a 


47 

78 
90 
460 
458 
936 
480 
650 
731 


y. 

S 
o 


812 
1.004 

452 
1.33& 
1.690 
2.51h 
2.693 
1.716 
3.134 


'S 


30 
40 
425 
812 
2 


6.843 
127 


tio 

ci 
W 


166 
122 
164 
121 

20 
90 

2.053 
6.927 


es 


196 
162 
589 
933 
22 
90 

8.896 
7.054 


En  somme,  l'annéi^  1903  n'a  pas  été  trop  défa\  orab)e, 
et  le  monde  des  affaires  a  pu  s'occuper.  Toutefois, 
nous  le  répétons,  tous  les  chiffres  ci-dessus  ne  sont 
fournis  que  comme  indication. 

J.  M. 


tiens 


et 


Le  Dividende  de  la  Banque  de  France.  —  Le 

dividende  des  actions  de  la  Banque  de  France  pour  le 
deuxième  semestre  1903  a  été  fixé  à  05  fr.  nets,  somme 
égale  au  di^■idende  du  premier  semestre.  Le  revenu 
total  de  l'année  a,  par  suite,  été  del30fr.,  contre  120 
francs  en  1902. 

Le  résumé  des  bilans  des  banques  que  nous  publion' 
chaciue  semaine  permettait  de  prévoir  cette  augmenta 
tion,  car  nous  n'avons  cessé  de  faire  remarcjuer  que 
portefeuille  des  effets  de  commerce  et  les  avances 
étaient  en  forte  plus-value  et  ce  sont  là  les  deu.x 
principales  sources  des  ])énèlicos  de  la  Banque.  Comme 
conséquence  de  ce  fait,  nous  pouvons  cotîcÎui'c  ([ue  les 
affaires,  qui  en  définitive  aboutissent  à  la  Banque,  ont 
été  bien  meilleures  ([u'en  1902. 

L'Etat  a  profité  de  la  prospérité  delà  Banque;  la 
redevance  .sur  la  circulation  a  atteint  4.314.600  fr. 

Depuis  1897,  la  Banque  a  versé  de  ce  chef  28.697.200 
francs. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Le  Conseil 
d'administration  de  la  Ban(iue  de  Paris  et  des  Bays-Bas 
vient  de  nommer  directeurs  MM.  Moret  et  Dupasseur, 
sous-directeurs  de  cet  établissement. 

Le  Comité  de  direction  sera  donc  composé  désormais 
de  la  façon  suivante:  MM.  Thors,  directeur  général; 
Che\-rant,  premier  directeur  ;  Moret  et  Dupasseur. 


Les  Lots  du  Congo.  —  Nous  a\  ons,  à  diverses  re- 
prises, consacré  à  ces  valeurs  des  articles  spéciaux, 
notamment  le  2  octobre  dernier,  à  la  suite  du  décret 
signé  le  15  septembre,  à  Ostende,  par  le  roi  des  Belges. 
Or,  il  vient  d'être  pi'océdé  à  la  publication  annuelle  de 
la  liste  des  valeurs  composant,  à  la  fin  de  l'année  1903, 
le  fonds  d'amortissement  de  ces  lots.  Raiipelons  fjue  ce 
fonds  a  été  constitué  au  moyen  d'un  prélèvement  sur 
le  prix  de  souscription,  au  fur  et  à  me.sure  des 
émissions  et  proportionnellement  au  nombre  des  obli- 
gations émises.  Le  décret  royal  du  7  février  1888  en  a 
déterminé  la  composition.  Il  est  la  propriété  collective 
des  porteurs  de  titres  et  il  doit  être  représenté  par  des 
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valcure  dites  de  premier  ordre.  Il  est  administré  par 
un  Comité  permanent  qui  se  eompoise  du  directeur  de 
la  Banque  Nnlionalr  de  Belgique;  du  fjonvcrneur  de  la 
Société  Générale  (le  Belgique;  du  directeur  de  la  Ban- 
que (le  J'aris  el  des  l'aifs-Bas,  à  Bruxelles. 

/() 
(lu  lolal 


Kiujiruut  ))elge  3  %  1"  série   1.500.000     ?  5:J 

—  —    3  %  2*  série   5.100.000     8  03 

—  allemand  3  1/2  %  IIM   3ûo.o00     0  64 

—  —       3  %  im   840.(100     1  50 

—  :uUri«liien-or  4  %  Fl.    1.500.000     6  38 

—  chinois-or  5  %  1900  icli.  de 

fer  llunkow-Canlon:   1.208.000  10-58 

—  égy]il,ieu  delte  uuiliée  4  % 

obi   1.000  .  0  79 

—  t'gy])Uea  Daïra-Sanieh  4  %. 

obi   1.000     0  84 

—  hongrois-or  4  %  Fl.    1.500.000     6  30 

—  norvégien  3  1/2  %  180'i  ol)l..  3.50a     2  98 

—  ru6se-or  4  %  1889  ohl..         2.000     1  72 

—  —      4  %  1890  ohl..  2.000     1  72 

—  —      3  i/2  %  1894..  oLl..  2.000     1  06 

—  suédois  3  1  2  %  18S0  £        20. 000     0  90 

—  Renie  roumaine  5  1903  Fr.  700.000  1  16 
Actions  de  cajiilal  Société  Gi'-uérale.. . .  1.271  3  Vi 
Oblig.  Compagnie  lielge  d'assurances 

générales  3  00  %.   Fr.      200.000     0  34 

—  Crédit  coiunmnal  de  Belgique 

3%  Fr.      100.000     0  14 

—  Créditfonc  deBelgique4%.  Fr.  2.000.000  3  89 
Act.  Chemin  de  fer  de  Cliarleroi  à  la 

froiilière  française,  actions   292     0  22 

Oblig.  (:;iiarl)onnages' belges  3  %..  Fr.         1..5:î7     1  18 

—  Charbonnages  Unis  de  l'Ouest 

de  Mons  4  1/2  %   204     0  17 

—  SociélédeMerbes-le-Chàteau4%  092     0  .58 

—  Société  de  Minoteries  et  d'I'Hi'- 

vateurs  à  grains  4  %   4.tX)0     3  78 

—  Chciuias  de  fer  dé])artemenLaiL\ 

3  %  l'«  série   1.000     0  63 

—  Chemins  de  fer  départementaux 

3%  2»  série   1.000     0  62 

—  Chemins  de  fer  économiques  3%  500     0  29 

—  —  Est  de  Lyon  :!  %  0,400  'i  10 
Act.  Socié'té  des  Chemins  de  fer  de 

Nancy  à  Vezelise  (part  d'annui- 
l('>s  dues  jiar  la  Compagnie  du 
ch  de  fer  de  I  Ksl  français),  act.  2.7.')0  9  8'i 
—  Socic'lé  des  chemins  de  fer  de  la 
Lorraine,  ligne  de  Nancy  à  (^.hâ- 
teau-Salins  et  à  Vie  (anuuilés 
dues  jiar  la  Compagnie  de  l'Est 

français)   1.000     6  08 

Oblig.  Chennns  de  fer  Iwuigorod-Dom- 

browa  't  1/2  %.  obi...   90O     0  74 

Chemins  de  fer  Riazau-Ouralsk  4  %. .  .'JOG     0  25 

Oblig.  Chemins  de  f(<r  de  l'Elat  autri- 
chien 3%  1"  hypothèque  ...  8fJ0     0  55 

—  "Vienne-Aspang  \'%   2.000     1  SI 

—  Guillaume-Luxembourg  3  %.. .  700  049 

—  Nord  de  l'Espaeue  3  %  1"  série 

1"  hv))olhèque   2.600  l.'iO 

—  Cordoiâ-.'^éville  3  %   1 . 'lOO     0  81 

Act.  priv.  Nord-Milan  4  %,  act   3.000     2  37 

Oblig.  Italiens  3      ré.seati  Adriatique  l.:tOO     0  lil 

—  —     3  %  iré.seau  Méditerra- 
née)  1,100     0  55 

—  Beigische-Markische  3  1/2  % 

obi   400     0  2fS 

—  Saint-tiothard  3  1/2  %   600     0  52 

—  racilic-Missouri  4  %   $        iO.OOO     0  35 

—  Hauts-Fourneaux  de  Dudelange 

4  %,  obi   867  07.') 

Lettres  de  gage  Rmque  hv|>olliécaiii 

d'Esi)a«ne  5  î^^...".   'lOO     0  31 

Oblig.  Banque  hypothécaire  de  Suède 

4    ^00     0  36 

—  Sorii'ti'  hypothécaire  belge-anu'- 

ricaine  1  %   5.  loO     4  l.'> 

EiiiprunI  provinces  rh(-naiios  3  l'2  "„ 

BM   400.0110     0  85 


Si  l'on  rapproche  ce  taldeau  th^  celui  nous  avons 
]iuMië  à  la  ilalo  du  i.'!  lévrier  J'.Kt;5.  laldeau  (jui  nien- 
lionnail  la  composition  du  luêmc  fonds  »raniorli.sso- 
mcnt  au  ."îi  décembre  JOlti.  on  constatera  certaines  | 


iiiodilications  a>sez  iiuporlaides.  Celles  qui  attirent 
particulièrement  l'attontion  proviennent  de  l'acquisi- 
tion de  ()  millions  1/4  de  francs  iVObliijaliinis  I/aiikoir- 
Ciiulon;  do  4  millions  1  Z  do  francs  de  Renie  BeUje  ; 
de  2  millions  1  :l  de  francs  <VOhligfiliijiis  .ViiKjleries  el 
Eléraleurs  à  yrainx;  de  1  million  H  h  (\t'  francs  d'fjhli- 
(jalions  Société  Jlijpolhéeaiie  liel<je-.\méric(iiite. 

D'un  calcul  rajiidc,  il  résulte  que  l'importance  du 
fonds  d'amortissement  des  Jjits  du  Couyo  s'est  aug- 
mentée, en  190;J,  de  près  de  10  millions  de  francs, 
somme  qui  correspond  aux  nouveaux  lot.s  émis.  Le 
montant  de  ce  fonds  atteint  ainsi,  maintenant.  mil- 
lions de  francs. 


Compagnie  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de 
Paris.  —  Les  a.'tinuiiaires  de  cette  (^miiiagnie  -e  sont 
réunis  le  "îi  décembre  en  assemldw' générale  extraordi- 
naire, sous  la  jirésidence  de  M.  Bénard,  président  du 
Con.seil  d'administratioii.  L'ordre  du  jour  portait  : 
vérification  de  la  déclaration  de  .souscrij/f  ion  et  de  ver- 
sement relative  à  la  dernière  aufcincntation  de  capital  ; 
moditication  de  l'article  7  des  statuts.  Les  résolutions 
proposées  par  le  (Conseil  ayant  été  adoptées  à  l'unani- 
mité, le  fonds  social  esl'donc  maintenant  de  Tô  mil- 
lions de  francs,  divisé  en  ."itXi.UtXJ  actions  île  2-00  fr. 
chacune,  et  les  statuts  se  trouvent  modiliés  en  consé- 
(juence. 

Après  le  vote,  'SL  Bénard,  président,  a  fait  des 
déclarations  touchant  la  catastroidie  du  lOaoùt.  Actuel- 
lement, la  plus  grande  iiarticdes  sinistrés  a  été  indem- 
nisée et  il  y  aurait  tout  lieu  de  croire  qu'avant  peu 
tout  sera  réglé  sans  recourir  aux  trilninaux. 

lierthclot,  administrateur-délégué,  a  ensuite  pris 
longuement  la  jiarole.  Il  a  rapjtelé  ijue  dans  les  jours 
qui  ont  suivi  l'acrident,  les  rec<"ltes  ont  diminué  dans 
une  proportion  qui  est  allée  jusqu'à  4U  tt  (t.  l'eu  ;'i  peu, 
cependant,  le  ]iuJjlic  est  revenu,  et  «lepuis  le  couinien- 
cement  du  mois  de  ilécembre,  les  i*ecettes  sont  ce 
qu'elles  auraient  été  sans  la  catastrophe.  Ouant  à  la 
moins-value  attribuable  à  ce  déplorable  acci<ient.  elle 
peut  être  évaluée  à  8(l0.tXlO  fr.,  sans  compter  le  préju- 
liice  matériel  :  Aoitures  et  installations  détruites.  Ces 
diverses  pertes,  toutefois,  étaient  couverti-s  en  partie 
jiar  des  assurances. 

ISL  lierthelot  a  ajouté  qu'apivs  un  exauion  très 
minutieux,  le  Conseil  d'administration  pouvait  donner 
l'assurance  ([ue  les  bénélices  de  l'exploitation  <le  liXtJ 
seront  d'environ  lô  fr.  par  action,  et  que  l'on  pc»urrait 
j)aver  ce  dividende  sans  entamer  le  solde  ihi  l»énélice 
reporté  de  i;KI-2.  C.e  bénétice  s'éle\  ail  à  5(Kt.tl(X»  fr..  et  le 
Conseil  a  l'inlention  île  le  consacrer  à  la  constitution 
d'un  fonds  d'assurance, 

<Juant  aux  plu»  grosses  dépenses  a\ec  lexpielles  la 
C.om]iagiiif  a  à  cumider,  elles  regardent  la  transforma- 
tion du  matériel  roulant.  Ces  déiKiises.  a-t-il  dit,  ne 
sont  toutefois  pas  de  nature  à  ellrayer.  En  ce  moment, 
en  elfel.  pour  la  construction  du  matériel  et  d»  ^  four- 
nitures de  la  ligne  l'arc  Monceau-Mènilnioulant,  la 
Compagnie  profilerait  d'une  Ijoisse  importante  de  prix. 
C'est  ainsi  que  \tvur  celle  ligue,  le  nouveau  train  d<> 
.")  gramles  voilures  à  l)oggies  ne  reviendra  pas  plus 
cher  (juc  l'ancien  train  de  H  jietites  voiture-,  et  q<ie  le.- 
l.lHHt  che\aux  de  force  éleclriipit.'  de  ehacun  de  ces 
train-  re\  iendi'a  à  peu  prè-  an  même  prix  (pie  les  'i(K) 
elievaux  de  l'ancien  train.  I)eidus.  lo-  perfe<'tionne- 
ments  de  ce  nouM-au  matériel  n'exigeront  jias  de 
dépenses  sHppléjuentaires.  étant  ilouné  ces  conditions 
lavorables,  et  il  en  résultera  de  très  sérieuses  écono- 
mies d'<'nlretieu.  (.'.est  ainsi  (piepourla  transformation 
des  \(titures  motrices  des  d«  ux  premières  ligues,  les 
déiienses  IromeroDl  leur  coni|M'nsation.  d'aliord  dans 
la  réduction  consiiiéralde  frais  d'entretien,  cl 

ensuite  dans,  la  vile.ssc  commerciale  di  s  trains,  qui 
.-era  augmei)ti'H\  La  vitesse  en  pleine  marclie  sera  la 
même  ;  mais,  les  nioteurs  .s'écliaull'ant  moins,  peruiel- 
Ironl  un  démarrage  plus  rajiide.  11-  auront  I>e.soin  d'être 
visités  moins  souvent,  el  la  réduction  du  temps  de 
stationnement  |H>rniettra  d"as-in-er  le  mêni.  -orvice 
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que  présentement  avec  deux  ou  trois  trains  en  moins. 
Enlin,  au  sujet  des  mesures  à  prendre  pour  Tacliève- 
ment  du  réseau,  M.  Berthelot  a  déclaré  qu'il  fallait 
prévoir  une  émission  de  50  millions  d'obligations,  avec 
la  possibilité  d'émettre  25  millions  d'obligations  de 
plus  pour  le  cas  où  il  serait  jugé  utile  de  construire 
des  tronçons  se  rattachant  au  réseau  général. 


Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama.  — 

Ainsi  que  nous  l 'annoncions  à  la  date  du  25  décembre, 
l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  do  la 
Coinpiiijtiii'  Nouvelle  du  Canal  de  Panama  a  eu  lieu  le 
30  écoulé.  Etaient  présentes  ou  représentées,  241.500 
actions.  Ont  été  nommés  scrutateurs  les  deux  plus  forts 
actionnaires,  MM.  Gautron,  liquidateur  do  l'ancienne 
Compagnie,  avec  158.000  actions,  et  Pauthonnier,  repré- 
sentant du  Crédit  Lyonnais,  avec  40.000  actions. 

Nous  avons,  il  y  à  huit  jours,  publié  le  bilan  arrêté 
au  30  juin  dernier,  date  de  clôture  de  l'exercice.  Nous 
n'y  reA  iendrons  donc  pas.  Quant  au  rapport,  il  énumére 
tous  les  pourparlers  engagés,  tous  les  incidents  qui  se 
sont  produits.  Il  cite  notamment  la  lettre  qui  lui  a  été 
adressée  le  3  décembre  par  M.  Samper,  délégué  du 
Gouvernement  Colombien,  dans  laquelle  il  lui  était 
notifié  que  la  Colombie  a\  ait  la  ferme  résolution  de 
répx'imer  le  mouvement  militaire  séparatiste  de  Panama, 
et  qu'elle  s'opposait  à  ce  que  la  Compagnie  entrât  en 
l'elations  avec  le  Gouvernement  du  territoire  sépara- 
tiste. Le  Président  du  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie  nouvelle  a  répondu  que  la  nouvelle  Répu- 
blique avait  été  reconnue  par  les  Etats-Unis,  la  France, 
l'Allemagne  et  autres  (iouvernements,  et  que  le  Gou- 
vernement de  la  République  française,  ajjrès  avoir 
obtenu  d'elle  les  déclarations  les  plus  formelles  de 
reconnaissance,  dans  toute  leur  étendue,  dos  droits  des 
sujets  français  et  notamment  ceux  de  la  Compagnie  du 
Canal,  avait  autorisé  ses  agents  à  entrer  en  relations 
avec  elle.  D'autre  part,  les  évéi>ements  d'ordre  intérieur, 
cj;ui  se  sont  ])roduits  dans  l'Isthme,  échappent  à  l'ai^pré- 
ciation  de  la  Compagnie,  et  elle  ne  peut  refuser  d'y 
conformer  sa  conduite,  d'autant  que  ses  droits  et  con- 
cessions sont  reconnus  dans  leur  intégrité.  Mais  le  pré- 
sident a  ajouté  qu'en  vertu  de  ce  principe  même,  la 
Compagnie  ne  craignait  pas  de  déclarer  que,  si  d'une 
façon  quelconque,  la  République  de  Colombie  venait 
h  rentrer  en  possession  des  terres  et  de  la  souveraineté 
de  l'Tsthme.  elle  serait  prête  à  reconnaître  cette  nouvelle 
situation,  à  la  condition,  bien  entendu,  que  tous  ses 
droits  et  concessions  lui  soient  conlirmés  et  reconnus 
intégralement. 

Le  rapport  ajoute  que  la  nouvelle  République  de 
Panama  avait  notifié  à  la  Compagnie,  à  la  date  du  27 
novembre,  sa  prise  de  possession  de  l'isthme,  sa  recon- 
naissance par  les  puissances  et,  lui  donnant  les  assu- 
rances les  plus  formelles  du  maintien  par  elle  de  tous 
les  droits  et  contrats  de  la  Compagnie  Nouvelle,  re- 
vendicjuait  à  son  profit  les  droits  et  prérogatives  résul- 
tant de  ces  contrats.  Elle  lui  demandait,  notamment, 
de  désigner  un  représentant  auprès  d'elle  à  Panama  et 
nommait,  de  son  côté,  à  Paris,  un  délégué  auprès  du 
Conseil  d'administration. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  a  dû, 
en  raison  du  fait  accompli  et  du  cas  de  force  majeure, 
déférer  aux  notifications  qui  lui  étaient  ainsi  faites  par 
la  nouvelle  République,  et,  dans  l'état  actuel  des  cho- 
ses, le  Conseil  ne  pouvait  que  proposer  au  vote  des 
actionnaires  les  résolutions  ordinaires  de  son  assem- 
blée annuelle,  comportant  uniquement  l'approbation 
du  bilan  et  des  comptes  de  l'exercice  écoulé  et  la  nomi- 
nation des  commissaires  chargés  de  la  vérification  des 
comptes  de  l'exercice  1903-1904. 

L'assem])lée  générale  a  adopté,  à  la  presc[ue  unani- 
mité, les  résolutions  suivantes  : 

1°  L'assemblée  géaéralo,  après  avoir  entendu  la  lecture  du 
rapport  du  Gousoil  d'aduiiuLstratiou  et  do  oolui  dos  commis- 
Baires,  approuve  les  comptes  do  l'exercice  19Q2-1903  tels  qu'ils 
lui  sont  présentés  ; 


2"  L'assemblée  générale  nomme  ilM.  Pinet,  de  Beaujeu  et 
do  Miitharel  commissaires  cliargos  de  la  vévificatiou  des 
comiites  pour  roxercice  1903-1904,  avec  faculté  pour  chacun 
d"eu.\  d'accomplir  seul  sou  mandat  ou  cas  d'eaipéclu'raent 
d'un  lie  ses  collègues.  Elle  lixc  riudoiuuilé  à  liuir  allouer  à 
la  uiémo  somme  que  pour  l'exercice  précédi'iil.  c'esL-^Vdire 
2.000  iw  pour  chacun  d'eux. 

Disons  qu'avant  ce  vote,  une  question  avait  été 
posée  au  Conseil  d'administration,  à  propos  du  refus 
opposé  à  M.  Samper,  représentant  ofliciel  du  Gouver- 
nement de  la  Colombie,  d'assister  à  l'assemblée  géné- 
rale, bien  qu'il  fût  porteur  de  .50.000  titres.  M.  Bô,  pré- 
sident du  Conseil,  y  a  répondu  en.  disant  qu'il  avait 
une  opposition  de  la  Répu])liiiue  de  Panama  sur  les 
titres  de  M.  Samper  el  (|u'il  n'avait  point  à.  se-  faire 
juge  de  sa  validité. 

Une  longue  discussion  a  eu  lieu  ensuite,  tlans  la-  ' 
quelle  l'ancien  Conseil  et  le  liquidateur  ont  été  mis  en 
cause,  mais  la  séance  a  pris  fin  par  le  vote  des  résolu- 
tions mentionnées  plus  haut. 


Compagnie  des  Chemins  de  fex^  du  Sud  de  l'Es- 
pagne. —  Au  mois  de  juin  1902,  le  Comité  de  défense 
des  obligataires  de  la  Compugnii'  des  Cheminx  de  fer 
du  Sud  de  l'Espagne,  au  cours  des  pourparlers  qu'il 
avait  alors  engagés  avec  la  Compagnie  même  en  vue 
d'un  arrangement,  fut  informé  que  la  Compagnie  cher- 
chait à  obtenir  par  surprise  une  décision  judiciaire  lui 
permettant  de  faire  valoir  à  nouveau  les  adhésions 
obtenues  illégalement  par  elle  en  faveur  du  Convenio 
de  1892,  dont  la  procédure  avait  été  annulée  par  la 
Cour  suprême. 

Dans  ces  conditions,  il  n'était  plus  possible  de  con- 
tinuer les  pourparlers,  et  le  Comité,  atin  de  s'opposer 
au  plan  de  la  Compagnie,  fit  intervenir  deux  de  ses 
adhérents  dans  l'instance  engagée  à  Madrid  pour  y 
soutenir  la  nullité  des  adhésions  précédennnent  don- 
nées. La  Compagnie,  qui  ne  se  faisait  aucune  illusion 
sur  le  résultat  de  ce  procès,  trouva  bon  d'en  ajourner 
la  solution,  contestant  la  recevabilité  de  l'intervention. 
«  ondamnée  sur  ce  point  en  première  instance,  elle  fit 
appel  de  cette  décision  devant  la  Audiencia  (Cour 
d'appel)  de  Madrid.  Mais  la  Cour,  après  plusieui's  ren- 
vois, a  rendu  le  20  novembre  dernier  un  arrêt  débou- 
tant la  Compagnie  de  son  appel  incident,  et  la  condam- 
nant en  tous  les  frais  et  à  200  pesetas  de  dommages- 
intérêts. 

Les  parties  sont  renvoyées  devant  le  juge  de  pre- 
mière instance  qui  aura  à  se  prononcer  sur  le  fond. 

Les  Conseils  du  Comité  de  Défense,  à  Madrid,  ne 
doutent  pas  que,  malgré  tous  les  moyens  dilatoires 
employés  par  la  Compagnie,  on  ne  parvienne  bientôt 
à  obtenir  une  décision  définitive  en  faveur  des  obli- 
gataires intervenants.  Cette  décision  aurait  pour  con- 
séquence directe  l'annulation  des  estampilles  appo- 
sées par  la  Compagnie  sur  un  certain  nombre  de  ses 
titres,  et  la  Compagnie  se  trouverait,  par  suite,  dans 
l'obligation  de  déposer  son  ])ilan  et  de  présenter  un 
projet  de  convenio  pour  lequel  les  adhésions  de  tous 
les  obligataires  devraient  être  sollicitées  à  nouveau. 

U Association  Nationale  vient  de  faire  des  démarches 
auprès  clu  Gouvernement  français  pour  lui  demander 
d'appeler  l'attention  des  Pouv  oirs  puldics  espagnols 
sur  la  situation  absolument  illégale  dans  laquelle  la 
Compagnie  du  Sud  de  l'Espagne  réussit  à  se  maintenir 
depuis  des  années,  contre  tout  droit  et  malgré  ses 
créanciers. 

En  même  temps,  la  Chambre  syndicale  des  Agents 
de  change  de  Paris,  à  la  requête  "de  l'Association,  est 
intervenue  directement  auprès  du  Gouvernemejit  espa- 
gnol ;  elle  lui  a  demandé  de  mettre  fin  aux  agissements 
de  la  Compagnie  et  a  fait  ressortir  que  la  prolongation 
de  cette  situation  sans  précédent  pourrait  avoir  une 
fâcheuse  répercussion  sur  le  marché  des  v^tleurs 
espagnoles.   


Crédit  Foncier  de  Santa- Fé  —  Un  certain  nom- 
bre d'actionnaires  du  Crédil  Foncier  de  Sania^Fé  se 
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sont  cniub  de  la  prolongation  de  la  crise  dont  soulïre 
cette  Société,  malgré  raniélioration  de  la  situation  éco- 
nomique dans  la  I{é|in]ili(|ue  Argentine.  Ils  sont  con- 
■\-aincus  ([ue  cotlc  inslitutiona  des  éléments  de  prospé- 
rité, et  ((Vie  si  Ton  prend  les  mesures  convenaliles,  on 
pourra  les  mettre  en  valeur.  11  n'ignorent  pas,  d'auti'c 
part,  les  efforts  cju'a  déjà  faits  M.  Watson,  Tadminis- 
trateur  résidant  à  Paris,  qui  a  Lien  voulu  se  charger 
d'aller  à  Banta-Fé  défendre  les  intérêts  des  actionnai- 
res et  qui,  depuis  bientôt  deux  ans,  travaille  avec  tant 
de  persév  érance  et  d'énergie  au  relèvement  de  la  So- 
ciété. 

M.  Watson  a  été  nommé  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Société,  en  remplacement  de 
M.  Llambi  C<ampbell  ;  mais  il  a  besoin  de  l'appui  des 
actionnaires  pour  le  soutenir  dans  les  réformes  encore 
nécessaires  et  pour  préjiarer  les  combinaisons  qui  i)er- 
mettront  de  remettre  la  Société  sur  un  i)ied  satisfai- 
sant. Comme  il  n'y  a  pas  de  représentation  officielle 
du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  en  Europe,  il  a  jiaru  aux 
actionnaires  dont  il  a  été  parlé  plus  haut,  ([u'ils  de- 
vraient constituer,  au  moins,  une  représentation  <ifli- 
cieuso,  basée  sur  un  groupement  inq)ortant  d'action- 
naires. Cette  idée  ayant  été  accueillie  favorablement, 
26.400  actions  ont  été  d'abord  groupées,  et  les  action- 
naires, présents  à  une  première  réunion,  ont  constitué 
un  Comité  de  sept  membres.  Ce  Comité  a  pour  mission 
de  représenter  le  groupement  et  d'agir  en  son  nom.  Il 
est  entendu,  toutefois,  que  son  mandat  est  i)uremenl 
ofticieux  et  ne  comporte  pas  le  droit  d'engager  en  (pioi 
que  ce  soit  les  actionnaires  groupés. 

Le  siège  de  ce  Comité  est,  jusqu'à  nouvel  ordre,  (Ki, 
rue  des  Petits-Champs,  à  Paris,  où  toutes  les  deman- 
des de  renseignements  doi^•ent  être  adressées. 

Obser\'ons  que  le  premier  soin  du  Comité  dont  il 
s'agit  est  de  chercher  à  grouper  autour  de  nous  un 
nombre  déplus  en  plus  grand  d'actionnaires,  de  façon, 
d'une  part,  à  obtenir  une  inlluence  morale  de  jilus  en 
jdus  grande  et,  d'autre  part,  à  faciliter  la  validité  des 
futures  assem])lées  générales  extraordinaires  (|ue  la 
réorganisation  de  la  Société  exigera  probablement. 


Société  Houillère  de  la  Russie  Méridionale.  — 

Le  Comité  de  Déiense  des  oliligatair(>s  de  la  Sociric 
Hoiiilii'ic  de  la  Itiissie  Méridionah'  et  les  représentants 
de  la  Société  sont  tombés  d'accord  sur  les  bases  d'un 
arrangement.  Ce  projet  comporte  l'échange  des  coupons 
échus  ou  à  échoir  d'avril  et  octobre  1903  et  avril  l!K)'i 
contre  des  actions  privilégiées;  le  paiement  régulier 
des  intérêts  serait  donc  repris  à  l'échéance  d'octobre 
190'i.  Les  obligataires  auront  la  possi])ililé  de  se  faire 
représenter  dans  le  Conseil  d'administration,  et  pour 
surveiller  l'exécution  de  l'accord  à  intervenir,  il  leur 
.sera  proposé  de  se  constituer  en  Société  civile  ou 
Syndical. 

Dès  ([ue  le  texte  de  ce  projet  aura  été  délinitivement 
arrêté,  le  Comité  convocjuera  les  obligataires  pour  le 
soumettre  à  leur  approbation. 


Société  Française  pour  le  recouvrement  des 
Annuités  du  Gouvernement  Italien  au  Chemin 
de  fer  de  Bari  à  Locorontodo.  —  On  annoncr, 
jiour  le  (1  janvier,  l'émission  de  ir(.0t>8  obligations  de 
500  francs  \  0/0  de  la  Sodelé  Franrnise  puiir  h-  nrint- 
vreiiiciil  des  Annuilés  du  Goiivrrnenienl  Italien  au 
Clii'tnin  de  fer  de  Bari  à  Loeoronlodo. 

h'après  le  i>rospectus  ([ue  nous  avons  sous  les  vi  ux. 
le  tiouvernement  italien,  en  vertu  des  lois  du  20  juillet 
IS'/O  et  du  l'i  juillet  1887,  et  par  décret  royal  du 
27  févrii'r  180(>,  à  accordé  à  cette  ligne  d'ejiviron  11 'i 
kilomètres,  une  subvention  annuelle  do  3.000  lire  ]iar 
kilomètre. 

La  première  partie  de  cette  ligne,  qui  est  un  )>raii- 
chement  «le  la  grande  artère  de  Bologne  à  lîrindisi,  est 
en  exploitation,  le  restant  est  en  construcliou  et  sera 
ouvert  au  public  dans  le  courant  dr  l'année  IWi. 

Par  contrat  notarié  du  'i  novembre  100;3,  passé  entre 


la  Suheenliunnfd  Itailimij  Curparulinn  Litndrd,  au  ca- 
pital de  lO.OOO.OOO  de  lire,  ijropriétaire  et  concession- 
naire de  la  ligne  de  Bari  à  Locorotondo  et  la  Société 
Française  pour  tf  reeoucreinenl  des  annuités,  cette  der- 
nière est  devenue  propriétaire  des  annuités  dues  par' 
le  Gouvernement  italien. 

Le  service  des  intérêts  et  de  l'amortissement,  en 
70  ans,  des  susdites  l.j.098  obligations,  est  assuré  par 
67  annuités  de  340.000  lire  et  3  annuités  de  211.000  lire 
dues  par  le  GouAcrnement  italien  et  déléguées  à  la  So- 
riété  Française,  dont  les  statuts  ont  été  déposés  chez 
M''  Dufour,  notaire  à  Paris,  le  17  octobre  lîXfâ.  Ces 
obligations,  exemptes  d'impôts  italiens,  sont  munies 
de  coupons  semestriels  de  10  francs  chacun,  payai  des 
le  1"  juillet  et  le  1"  janvier  de  chaque  année  à  la  So- 
ciété Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  de 
Paris. 

Le  taux  d'émission  a  été  hxé  à  477  fr.  50,  jouissance 
du  l'^''  janvier  1904.  Cette  somme  est  payable  :  200  fr. 
en  souscrivant;  277  fr.  50  à  la  répartition,  qui  aura 
lieu  le  12  janvier.  Les  demandes  sont  rerues  à  la  Ban- 
que Razsovitch  et  (4ers,  22,  rue  Vivienne.  et,  dans  les 
déiiarlemenis,  chez  les  banquiers  ses  corresjiondants. 
Les  souscripteurs,  en  produisant  leurs  demandes,  de- 
vront faire  connaître  s'ils  désirent  des  titres  nomi- 
natifs ou  au  ]iorteur.  Knhn,  l'admission  de  ces  obliga- 
tions à  la  Cote  oflicielle  de  la  Bourse  de  Paris  sera  de- 
mandée aussitôt  après  l'émission. 

A  ce  qui  jirécède  ajoutons,  en  nous  reportant  au 
document  susmentionné,  qu'en  vertu  des  contrats  in- 
ter\  enus,  la  Sueiélé  Française  est  devenue  créancière 
du  Coiivernement  italien  pour  les  annuités  dont  il  a  été 
parlé  plus  haut,  et  (pi  elle  a  obtenu,  en  outre,  un  ga^e 
sur  les  annuités  dues  par  le  héparlcmcnt.  à  raison  de 
1.000  lire  par  kilomètre,  à  la  Compagnie  concession- 
naire, et  cela  pour  le  cas  où  des  amendes  pour  infrac- 
tion aux  règlements  et  lois  sur  les  chemins  de  fer 
vienilraient  à  être  infligées  par  le  Couvernement  à 
la  Compagnie.  De  plus,  la  Soriélè  Française,  deve- 
nue i)ropriétaire  absolue  des  annuités  détaillées  ci- 
dessus  au  moyen  d  une  cession  ofiick-llement  acceiitée 
parle  Trésor  italien,  donne  sa  procuration  an  Crédit 
Jndustrii'l  cl  Coniinercinl  (|ui  encais>e  directement  ces 
mêmes  annuités  au  Trésor  italien  i>onr  faire  le  service 
du  coupon  des  obligations  et  en  garantir  l'amortisse- 
ment. 

Disons  encore  que  le  Gouvernement  italien  ayant  le 
droit,  sans  cesser  le  paiement  des  annuités,  de  rache- 
ter la  ligne  après  30  ans  dexidoitation.  moyennant 
une  indemnité  <|ui  est  calculée  en  capitalisant  la 
moyenne  des  bénéfices  réalisés  dans  les  trois  meilleurs 
des  cinq  derniers  bilans,  la  Soriéfé  Franraisr  a  obtenu 
(pie  le  dixèinie  de  la  somme  qui  serait  allouée  à  la  Com- 
liagnie  concessionnaire  soit  distrilmé,  coiume  i)rinie, 
aux  jiorleurs  des  obligations  dont  le  remboursement 
n'aurait  pas  été  opéré  auparavant.  Enfin,  en  ce  qui 
regarde  l'exploitation,  les  recettes  jiar  jour-kilomètre, 
dont  la  movennc  était,  en  octoltre  liKH,  de  11  lire  28, 
se  sont  élevées,  en  lu-tobre  1902,  à  12  lire  f^.  pour 
jiasser,  en  octobre  IttO.'^,  à  l'i  lire  K'i. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

lV)iiiis  If  'Jl  dcct  inliiv.  li's  aolions  di' l:i  Sacii  li'  «le  (a.ii>- 
trucliou  du  Tort  do  -Salouiquo  Sont  ailinisos  aux  ii.-g.icialioas 
(le  la  Bourse,  au  cuiiq^laut. 

<Vs  lilivs  soul  iuscrils  à  lu  1"  parlie  du  Bulldiu  de  la 
<  '.oto . 

KJ.Oim  actions  do  500  fr.  lilx  rôos  et  auj^ortour,  ivprosonttVs 
]i;ir  l.iMHi  liin  s  nnitaiivs  ol  '.lOn  couimivs  do  10  aclious,  cou- 
jxiu  u"  1  attaché. 

Siogo  social  ù  Couslanlinople. 

Couuté  ;\  Paris,  rue  Lafayollo. 

.Insqu'i'i  nouvel  onhe  ot  ]>i\r  oxcoi.tion,  les  ..liligalion.s 
\  0/0  ilu  Clioudn  do  for  du  Donolz  1816  i.onri-onl  circuler  en 
lilios  d.  innnis  do  coujious.  loulofois.  ces  iil)Iigîilions  dovronl 
èiro  aoronipatinoos  du  îalou  donnant  ^lixiil  à  la  noiiM  lk 
fonillo  do  conixms. 
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Le  28  décembi-O,  il  a  élC-  dtHachc  67  l'r.  708  uct  ir.)  sur 
les  actious  do  la  Banque  de  Franco. 

Déduction  faite  de  rimpot,  le  monlaut  de  ce  coupon  s'élève 
;i  1.62.J  l"r.  pour  2.)  actions. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

21  décembre 

O 
O 

.  décembre 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

/\t.                 o  "îftl    Ti  i               0  Qfil    *î'.'7  ftQQ 
Or                  Z. ool • 1 li- inZ     l.ôbl .oi 1 -uoa 

Argent,    i.iu*- JiîS-uio  i  iuu.ioi  o^j 

3.4S6 

002 

811 

3 

462.102.537 

3.486-002.811  3.462.10^.531 

Enets  eclius  nier  a  recevoir  a  ce  jour 

19 

690 

111  1 *w 

Portefeuille  Paris             ^.f,  'noï,.'  ' 
{  n^neis  liiiangei.. 

279 

238 
» 

748 

■^10  oQtî 

» 

434 

324 

818 

tî.>"7  fi*;i 

i  uuu 

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

17:i 

» 

404 

399 

9n0  CîjVi.  TH'^ 

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

30  i 

277 

448 

.303.193.415 

l.SO 

000 

000 

jlwi   a/^a  aaa 

180. 000. 000 

Rentes  de  la  Réserve  

10 

000 

000 

A  A   AflA  AAA 

lU.OOO-OUO 

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

■2 

980 

730 

aoU  •  10\J 

99 

026 

893 

yy . oio . ouo 

Rentes  iininobilisées  

100 

000 

000 

lAA  AAfi  Ann 
luu . uuu ■ uuu 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

4 

000 

000 

i  non  Oi\(\ 

22 

7 15 

307 

ZZ-  luo -OlO 

Dépenses  d  administrât,  de  la  Banque 

6 

448 

995 

0  't   I  ^1 

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

8 

407 

444 

Q  /,  m  ^  f.  f. 

81 

015 

089 

il  i  .  Ooo  .  to-t 

Tolal.  

y.  214 

437 

fini 

5 

347.390.0.58 

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

182 

500 

000 

/ÏOO    t^AA  AAA 

Io2.o00.000 

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  {        ''^  ^"^  '^^^ 
mobilipi-ps  )  Ex-banques  departt-ment. 

8 

002 

313 

o.002.old 

10 

000 

000 

Â A    AAA  AAA 

lO.OOO.OUU 

0 

980 

7,50 

rn.>A  "^f'A 

2.980.7:j0 

9 

125 

000 

9  125  000 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

4 

000 

000 

4.000.000 

8 

407 

444 

8.407.444 

4.235 

086 

445 

4 

490.921  970 

1.7 

930 

032 

13.1.39.222 

Billets  à  ordre  et  récépissés  

9 

121 

114 

9.223.092 

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

2o2 

996 

021 

233  630.773 

310 

717 

301 

356.581.711 

Comptes  courants  dans  les  succursales 

53 

291 

9:il 

90. 541. 615 

1 

459 

964 

10.689  899 

14 

562 

472 

1.309.173 

Réescompte  du  dernier  semestre  

1 

490 

087 

1.612.360 

92 

746 

392 

110. 672.. 332 

Total  

5.214 

437 

601 

5 

5  n.  390. 058 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


4  janv. 

3  janv. 

2  janv. 

2  janv. 

31  déc. 

1900 

1901 

1902 

1903 

1903 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.163.0 

4.462.9 

4.284.6 

4.493.6 

4.490.9 

Encaisse  or  

1.863.3 

2.332.9 

2.419.0 

2.519.2 

2.361.3 

—  argent  

1.147.1 

1.098.1 

1.096.8 

1.098.5 

1.100.8 

Portefeuille  

1.267.6 

1.099.0 

846  1 

827.9 

1.039.7 

Avances  aux  partie. 

503.2 

532.6 

.523.1 

482.6 

505.7 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

^-.76. 3 

244.0 

167.0 

104  3 

235.6 

—  partie. 

307  4 

462.8 

5.59.6 

462.1 

447.1 

Tau.x  d'escompte. . . 

4^00 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

3  O'OO 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

2. 818. S 

1.669.5 

l.iOO.O 

1.053.7 

1.283.0 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  3  au  9  décembre  1903  {i2'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


rXt  'n 

Rec. 

3r.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

met 
loit 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

1903 

5 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

874 

.871 

47.728 

46.836 

+ 

892 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

7.1,50 

7.440 

430. 6MI 

421  0.30 

+ 

6.610 

—   Chemins  Algériens 

313 

171 

161 

9.310 

9. 455 

145 

3.765 

4.122 

4.188 

221.019 

216  693 

+ 

4.326 

Ouest  

5.794 

3.079 

3. OIS 

174.621 

171.184 

3.437 

Orléans  

7.096 

3.754 

3,972 

218.579 

216  035 

+ 

2.544 

Est  

4.922 

3.181 

3.001 

176  164 

171.894 

+ 

4.270 

Midi  

3  733 

1.939 

2.018 

107.987 

105  135 

+ 

2.852 

898 

187 

186 

8.066 

7  675 

+ 

391 

Bône-Guelma  

1.137 

182 

180 

10  097 

9  168 

+ 

929 

Ouest-Algérien   

296 

56 

74 

3.211 

3.286 

75 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

66 

75 

3  972 

3.726 

246 

103 

1.337 

1.388 

51 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

La  dernière  séance  do  rannéo  n"a  pas  été  satisfai- 
sante, la  question  d'Extrême-Orient  causant  de  nou- 
veau des  inquiétudes,  non  pas  tant  sur  notre  Marché, 
toutefois,  que  sur  les  autres  places  financières.  Il  faut 
reconnaître  que  les  nouvelles  relatives  à  la  tension  dea 
rapports  entre  la  Russie  et  le  Japon  étaient  hier,  peu 
l'aA  orables.  Néanmoins  on  se  refuse  encore  à  croire, 
ici,  que  les  incidents  en  cours  aboutiront  à  un  conllit 
armé. 

La  liquidation  de  fin  décembre,  qui  a  eu  lieu  hier,  a 
eu  à  enregistrer  des  allégements  de  positions.  Quant 
aux  reports,  ils  se  sont  traités,  généralement,  aux  en- 
virons de  8  1/2  il  3  1/4  0/0  l'an. 

if  -K  Les  Rentes  Françaises  ont  été  de  nouveau  dis- 
cutées. On  avait  parlé  de  la  démission  possible  de 
M.  Rouvier,  ministre  des  finances,  mais  ce  bruit  a  été 
déclaré  sans  fondcmenl. 

Le  3  0/0  Perpétuel  est  re\enu  de  97  fr.  40  au  comp- 
tant et  de  97  fr.  57  1/2  à  terme,  à  97  fr.  10  et  à  97 
francs  02  12.  Il  clôture  à  97  fr.  10  au  comptant,  et  à 
97  fr.  37  1/2  fin  janvier,  a^'ec  un  report  de  25  et  28 
centimes.  Par  contre.  Rente  3  0/0  Amortissable,  98 
francs  50  au  comptant,  gagnant  10  centimes,  avec  un 
coupon  trimes^iel  de  75  centimes  à  détacher  le  4  cou- 
rant. 

Les  Obligations  Tunisiennes  qui  finissaient  à  481  fr., 
sont  il  482  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protertorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin  82  fr.  70,  contre  82  fr.  GO  ;  Em- 
prunt de  Madagascar  2  1/2  0/0,  81  fr.  95;  Emprunt 
3  0  0  1903,  91  fr.  85,  perdant  15  centimes  ;  3  1/2  0/0 
de  l'Imlo-Chine  1H99,  .509  fr.,  gagnant  7  fr.  ;  Obliga- 
tions 3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  442  fr.,  en  avance 
d'un  franc;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement 
Général  de  l'Algérie,  409  fr.  .50,  contre  406  fr.  25.  Quant 
à  V Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  reste 
ferme  à  463  fr. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Pavis  ont  été 
acti'^'es,  mais  diA  crsement  traitées. 

Les  Obligations  4  0/0  IS6H  sont  à  .557  fr.  .50;  nous 
les  laissions  à  5.55  fr.  50  jeudi  dernier  ;  Obligations 
3  0/0  1S69,  439  fr.,  perdant  2  fr.  75;  Obligations  3  0/0 
IS7I,  413  fr.,  contre  414  fr.  ;  Obligations/,  0/0  IS7o, 
5(iO  fr.  .50,  au  lieu  de  562  fr.  50  ;  par  contre.  Obligations 

1  0/0  1876,  564  fr.  50,  en  avance  do  4  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  IS92  libérées  cléitiirent 
à  376  fr.,  sans  changement;  Obligations  2  120/0  IS94- 
1896,  376  fr.,  en  moins-value  de  4  fr.;  Obligations 

2  0/0  1898,  415  fr.  comme  il  v  a  huit  jours  ;  Obliga- 
tions 2  0/0  1899  (Emprunt  dû  Métropolitain),  402  fr., 
contre  403  fr.  .50. 

ic  i(  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  clô- 
turaient, il  y  a  huit  jours,  à  3.885  fr.,  s'échangent  à 
3.810  fr.,  ex-dividende  semestriel  de  65  fr.  net.  Au 
sujet  de  notre  premier  Etalilissement  de  crédit,  nous 
nous  reportons  à  1'  «  Information  »  que  nous  publions 
plus  haut. 

Pour  la  première  semaine  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent  à  1.285.016  fr.  29. 

^  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France, 
({ue  nous  laissions  à  700  fr.,  clôturent  à  695  fr. 

Los  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  con- 
sor\'o  toute  leur  fermeté,  malgré  la  lourdeur  générale 
du  marché.  Celles  de  la  dernière  émission  ont  atteint 
le  pair  et  se  trou\'ent  presque  au  même  niveau  que  les 
o])ligations  similaires  des  Emprunts  1879  et  1880. 
Oun'iil  aux  Ohliga/ions  Communales  1879  et  1899  elles 
Oldigaliuns  Fonriéres  188o,  elles  sont  recherchées  en 
raison  de  la  marge  de  remljoursement  qu'elles  olfrent 
et  des  six  tirages  de  lots  par  an  qui  leiu-  sont  affectés. 
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Les  Obli(/alio)is  CommuntiU'x  2  60  0  0  1S79  se  re- 
trouveiil  ;ï  175  I  r.  cou  Ire  'i7(>  i'v.  ;  Ohliyalions  Foncirres 
3  0/0  1S79,  505  fr.,  KaRnant  1  fr.  75;  Oblujalions 
Communales  iSSO,  50U  Ir.  75,  contre  501  fr.  ;  Obli- 
r/ri(ions  Foncières  t8S3,  'ikl  fr.  .50,  en  recnl  de  1  fr.  50; 
Obli(/alions  Foncières  2  60  0/0  1885,  ''i73fr.,  en  avance 
de  2  francs. 

Les  Oblit/nlions  Communales  3  0/0  tS9l  finissent 
à  399  fr.  75,  sans  changement;  Obtifjations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  'tCl  fr.  50;  Oblit/ations  Fon- 
cières 2  80  0/0  I89j,  470  fr.  ;  Obli(/tilions  Commu- 
nales 2  60  0/0  1899,  40(5  fr.,  contre  407  fr.  Quant  au.K 
Obliyalions  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  elles  sont 
demandées  à  500  fr. 

-jf  Le  groupe  de  nos  Grands  Elablissemenls  de 
Crédit  a  été  un  pou  mouvementé,  et  il  s'est  légéremeni 
ressenti  de  la  tendance  générale. 

La  Manque  de  Paris  el  des  Pays-Bas,  qui  finissait 
à  1.141  fr.  se  retrouve  à  l.l;j3  fr.,  ;  Comptoir  National 
d'Escompte,  010  fr.  au  comptant,  sans  changement; 
à  terme,  il  s'inscrit  à  008  fr.  également  comme  il  y  a 
huit  jours.  Le  bilan  de  cet  Etablissement  au  80 novem- 
bre dernier  vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec 
l'état  de  situation  du  mois  précédent  fait  ressortir,  au 
total  des  opérations  de  la  Société,  nneaugmentation  de 
34  millions,  résultant  surtout  d'un  accroissement  de 
32  millions  uu  portefeuille  commercial.  L'encaisse  mé- 
tallique, les  correspondants  à  l'étranger  et  les  coupures 
à  rencaissement,  les  avances  garanties,  les  comptes 
d'ordre  présentent  aussi  de  légères  augmentations.  Les 
reports  ont  diminué  de  8  millions.  Au  passif,  les  comj)- 
tes  de  chèques  elles  comptes  d'escompte  ont  augmenté 
de  8  millions,  les  comptes  courants  créditeurs  de  24 
millions.  Les  autres  chapitres  ne  présenlent  (jue  de  fai- 
bles modifications. 

Ajoutons  i(ue  le  Complair  Nalinnal  ouvrira  le  2  jan- 
vier prochain,  deux  nouvelles  Agences  :  l'une,  à  Paris, 
25,  boulevard  Barl)és  sous  la  désignation  A  D.)  ;  et 
l'autre  à  Ivry-sur-Seine,  54,  rue  Nationale.  Ces  créa- 
tions portent  it  33  le  nombre  des  l)ureaux  du  Comptoir 
National  dans  Paris  cl  la  Banlieue,  sans  compter  la 
Succursale  de  la  place  de  l'Opéra. 

Le  Crédit  Lyonnais,  à  1.148  fr.,  a  reperdu  une  i)artie 
de  son  avance  précédente,  La  situation,  au  '.]0  no- 
vembre, de  ci^tte  institution,  comparée  à  celle  au  31  oc- 
tobre, accu.se  les  principales  variations  suivantes  : 
Augmentalions  :  Caisse,  1.220.318  fr.  ;  Portefeuille, 
32..54;;..375  fr.  :  Avances  sur  titres,  2.211.679  fr.  ;  Débi- 
teurs par  acceptation,  794.402  fr.  ;  Comptes  de  chèques 
et  Comptes  d'escompte,  8.144.914  fr.  ;' Comptes-cou- 
rants créditeiu's,  24.209.358  fr.  Diminutions  :  Jleports, 
7.820.3;i0  fr.  ;  Comptes-courants  dél ti tours,  2.8-55. .503  fr. 

La  Siiciélé  (jénérale  est,  comme  la  semaine  der- 
nière, demandée  ù  020  fr.  au  comj)tant  et  à  028  fr.  :'i 
ti'rnie.  ✓ 

Le  Crédit  fndusiriel  rl  Commercial  finit,  au  coni]»- 
tant,  à  023  fr.,  gagnant  2  francs. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
cote  200  fr.  au  lieu  de  207  fr.  pour  les  actions  portant 
les  numéi"o.s  1  à  lOOtMKt,  el  2J0  fr.  nu  lieu  tlo  213  fr. 
pour  le.s  actions  do  lOOOOl  à  24(KKKI;  Bamiue  Française 
de  rA/'ri(/ue  du  Sud,  20  fr.,  sans  <'hangement  ;  Bam/ue 
biternationale  de  J'aris  (en  liquidation  >,  l'i2  fr.  au 
comptant. 

La  Cmnpagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  regagne  1  ïr.  50  à  80  fr.  "itt. 

La  Sociélé  Foncière  Lyonnaise  est  à  32'i  fr.,  coidre 
325  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  aux 
environs  de  500  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  progressé  de  1.209  fr.  à 
1.248  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  ont  à  ;î20  fr.. 
sans  variation. 

Les  actions  liliérées  de  125  fr,  «le  la  flanque  de 
rindii-Cbine  se  tiiunU'Ut  aux  en^■irons  de  1. 1.55  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  [)erd  2  francs  à  92  francs.  • 

La  Banque  Parisienne  s'échange  aux  environs  de 
7(X)  francs.  On  <lit  que  la  nou\elle  Société,  dont  nous 
avons  annoncé  la  constitution  le  4  dccenibre  et  qui 


reprendra  l'actif  de  celte  Banciue,  .se  dénommera  : 
Sociélé  Parisienne  de  Crédit, 

Les  Obliyrd'ions  de  A  00  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  à  llO  fr.  25,  au  lieu  de 
117  fr.  ;  Obligations  de  47o  francs,  aux  environs  de 
1;18  francs. 

La  Benle  Foncière  est  revenue  <lc  194  fr.  à  188  francs  ; 
Co}iipagnie  Algérienne  745  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

^  tIt  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  lourdes. 

L'action  Lyon,  (jui  était  revenue  à  1.415  fr.  au  comi)- 
tant  et  à  terme,  se  retrouve,  s\ir  ces  deux  marchés, 
resjiectiS  ement  à  1.409  fr.  et  à  l.'i05  fr.  Le  Sénat  a 
ailopté,  le  28  décemlire,  le  projet  de  loi  adojdé  par  la 
Ohamlu'e  des  députés,  ayant  pour  o)»jet  ra()probation 
d'un  avenant  au  traité  du  10  octol)re  i88'i  passé  entre 
la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Paris  ù  Lyon  et  èi 
la  Méditerranée  et  la  Compagnie  concessionnaire  des 
Cheuiins  de  fer  du  Vieu  i-Porl  el  de  la  Banlieue-Sud 
de  Marseille.  Le  Nord  est  à  1.851  fr.  au  comptant  et 
à  1.800  fr.  à  terme,  contre  1.805  fr.  la  seuiaiue  der- 
nière. 

L'action  Midi  cote  1.175  fr.  au  conaptant,  contre 
1.180  fr.  50.  Le  :Î8  décem))re,  le  Sénat  a  adopté  le 
projet  de  loi  déjà  adojité  jiar  la  Chamljre,  ayant  pour 
objet  de  déclarer  d'utilité  ])ublique  it  litre  d'intérêt 
général,  l'établissement  du  chemin  de  fer  île  Peaumunt- 
de-Lomagno  à  Gimont  et  de  concéder  celle  ligne,  à 
titre  définitif,  à  la  Compagnie  di-s  Chemins  de  fer  du 
Midi.  Orléans,  1.407  fr.  au  comptant,  ])erdant  5  fr.  ; 
Esl,  918  fr.  au  comptant,  contre  919  fr.  ;  Ouest,  880  fr. 
au  comptant,  en  moins-value  de  3  fr. 

Pour  la  cinquantième  semaine  de  l'exercice  1903, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  dilïérences  suivantes  :  JJi)ninu- 
lions  :  Midi,  10.a50  fr.  ;  Orléans,  170.tHX)  fr.  ;  Lyon. 
.57(».000  fr.  ;  Nord,  121.000  fr.  Augmentations  :  Ouest, 
50.000  fr.  ;  Est,  215.000  francs. 

i(  Les  'Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  se 
sont,  pour  la  jdupart,  tassées  aussi. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
aux  environs  de  020  fr.  :  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
785  fr.,  en  nioius-value  de  8  francs.  ]j^s  recettes  de 
cette  Compagnie,  pour  le  mois  de  novembre  iïMtl.  ont 
été  de  10.'i'i2..")82  fr.  l:'),  contre  9.1 'jO.VkS  fr.  2-!  en  no- 
vemljre  1902.  Les  recettes  des  on/.»-  premiers  mois  de 
190;)  se  chitVrent  par  85.450.105  fr.  b^2,  contre  78  mil- 
lions 800.325  fr.  pour  la  pério<lo  corresiioudante  de 
1902,  soit  une  ditl'érence  de  0.5tHJ.079  fr.  74  en  faveur 
de  l'exercice  en  cours. 

L'action  Suez  est  à  4.095  fr.,  contre  4.100  fr.;  Parts 
de  Fondateurs,  1.85'»  fr.,  contre  1.849  fr.  :  Parts  Ci- 
viles, 3.024  fr.,  gagnant  'i  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris,  que  nous  laissions  à  .">S0  îr. 
au  comiilant,  sont  à  .■')8;îfr..\  terme,  ils  colt  iil  .58.5  francs. 
Pour  la  51"  semaine  de  1903,  les  recettes  de  cette  Coxu- 
pagnie  se  sont  chi Urées  itar  8i»7.105  fr.  00,  contre 
880. 'i02  fr.  iU)  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du 
1"  janvier  au  23  décembre  1903,  les  recettes  se  chilTrent 
jiar  4'i.522.298  fr.  25.  contre  i5.820.8.30  fr.  80  pour  la 
période  correspondante  de  liHl2,  soit  une  dilïérence  de 
l..!0'i.532  Ir.  .k5  en  fa%cur  de  1W2.  Voitures  à  Paris, 
172  fr.  contre  170  friuics. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  reste 
à  'i87  fr.  au  comptant,  contre  4!l.3  fr.  ;  à  terme  on  cote 
488  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Dires,  27(".  fr.  au  comp- 
tant, en  recul  de  9  francs. 

La  Compagnie  Générnle  de  Traction  cote  l'i  fr., 
au  lieu  de  15"  fr.  ;  Cotnpayiiie  française  pour  l'exploi- 
tation des  procédés  Thomson  Houston,l''i*<  fr..  perdant 
5  Irancs. 

Les  actions  Urbaine- Voitures  sont  à  HX!»  fr. ,  contre 
108  fr.;  Obligations  4  0,  0,  173  fr..  sans  variation  appré- 
ciable. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
linit  à  5.54  fr.,  en  recid  do  0  fr.:  Cimipagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramu  ays. 'i^^l  fr. .  eu  moius-valuc  de 
0  fr.:  EsJ-Parisien,  51  fr.  au  comptant,  .sans  chaogo- 
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menl  :  Travurays  de  Paris  et  dit  Département  de  la 
Seine,  aT'i  fr.  gagnant  1  fr.  50. 

L'Omnium  Lyonnais  cote  103  fr.,  reperdant  son  avance 
de  la  semaine  dernière. 

Le  Mélro-polilain  de  Paris,  est  passé  de  499  fr.,''àf 
508  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  gagne  2  fr.  50 
à  310  francs. 

La  Dynamite  Centrale  reste  à  542  fr.,  contre  -544 
francs;  iMalfîdano,  5G0  fr.,  reperdant  4  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  se  traite  à 
151  fr.,  en  avance  de  3  fr.  Malgré  une  augmentation 
des  bénéfices,  cette  Compagnie  ne  répartira  rien  aux 
actions  en  janvier;  Messageries  Maritimes,  207  fr.,  en 
recul  de  3  fr.  50  ;  Chargeurs  Réunis,  605  fr.,  contre  004 
francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  aux  environs  de  175  fr.,  leur 
cours  précédent  ;  Phosphates  de  Dyr,  56  fr.  25  ;  Raf- 
fineries et  Sucreries  C.  Say,  985  fr.,  en  moins-value 
de  5  fr. 

Les  Obligations  5  010  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  à  446  fr.  ;  Obligations 
i  1/2  0/0,  502  fr.,  contre  503  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  re- 
cherchées à  478  fr.  75.  Pxappelons  que  le  mouvement  du 
port  du  Rosario  pour  les  dix  premiers  mois  de  1903  accuse 
■une  exportation  de  434.427.398  kilogrammes  de  i)lus 
que  pour  la  période  correspondante  de  1902.  Ajoutons 
que  les  Obligations  du  Port  du  Rosario  sont  intéressées 
à  cette  progression,  car  elles  ont  pour  garantie  la  per- 
ception, pendant  quarante  années,  de  toutes  les  taxes 
du  port. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  restent  demandées  à  377 
francs. 

if  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  mou- 
vementés. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  qmétRit 
revenue  à  81  fr.  95,  se  retrouve  ferme  à  82  fr.  30  ;  par 
contre.  Rente  4  0/0  1900,  81  fr.  50  au  comptant,  en 
perte  de  40  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1SS9  est  à  77  fr.  05,  perdant 
75  centimes;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  103fr.:30 
an  comptant,  contre  103fr.  10;  Obligations  5  0/0  de 
l'Etat  de Minas-Geraès,  456  fr.  au  comptant,  en  moins- 
valuc  de  9  francs. 

L'Obligation  3  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie reste  à  415  fr.  .50  au  comptant,  contre  423  fr.; 
Obligation  de  l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée, 
449  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  450  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  finissent  fermes  et  actives  à  83  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  88  fr.  90, 
saBS  variatioii  appréciable. 

'L'Italien  5  0/0  est  à  104  fr.  40,  sans  changement 
sur  la  clôture  d'il  y  a  huit  jours,  quoic^ue  perdant  son 
report . 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  se  retrouve  :  la  l''<^  série 
64  fr.  65  au  lieu  de  64  fr.  40;  la  2<^  à  63  fr.  35,  contre 
63  fr.  75  ;  et  la  3"  à  64  fr.  40,  perdant  30  centimes  siu' 
jeudi  dernier. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
102  fr.,  10  gagnant  10  centimes;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  aux  environs  de  89  fr.;  elle  clôturait,  il 
y  a  huit  jours,  à  88  fr.  50. 

Les  Fonds  Russes  sont  de  nouveau  faibles  :  le  3  0/0 
1891-1894,  qui  cotait  83  fr.  55  à  terme  et  aS  fr.  60  au 
comptant,  finit  sur  ces  deux  marchés,  à  82  fr.;  Rente 
3  0/0  1896,  81  fr.  75  à  terme  et  81  fr.  85  au  comptant; 
an  lieu  de  83  fr.  25  et  83  fr.  50  ;  Rente  4  0/0  Consolidée 
1901,  100  fr.  au  comptant  et  99  fr.  80  à  terme;  Con- 
solidés /'•«  et  2"  séries,  99  fr.  au  comptant. 

La  Rente  Serbe4  0/0  Unifiéeest  revenue  de  76  fr.  25 
à  75  fr.  90;  Nouvel  Emprunt  3  0/0  or  des  Monopoles, 
426  fr.,  en  recul  de  3  fr. 

Les  "Valeurs  Ottomanes  ont  aussi  rétrogradé.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  revenue 
de  89  fr.  60  à  88  fr.  62  1/2;  Priorités  4  0/0,  493  fr.,  ; 


Consolidation  4  0/0,  'i'i->  h-,  contre  4 'lO  fr.  ;  Obligations 
4  0/0  del'Empmnt  des  Douanes  de  1902,  'j(j5  fr.,  per- 
dant 1  franc. 

if  ^  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est 
ferme  à  492  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  674  fr,, 
en  moins-A  alue  de  3  fr.  ;  Banque  hnpériale  Ottomane, 
.592  fr.,  en  nouveau  recul  de  7  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  reste  aux  environs 
de  790  fr.  Le  bilan  de  cette  Société  au  30  novembre 
vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  l'état  de 
situation  du  mois  précédent  fait  ressortir,  au  total  des 
opérations  sociales,  nn  nouvel  accroissement  de  9  mil- 
lions de  lire  environ.  Les  bénéfices  bruts  du  mois  de 
novembre  ont  été  de  499.258  lire  .30,  portant  le  total 
des  bénéfices  bruts  pour  les  onze  ])remiors  mois  de  l'an- 
née 1903  à  6.,546.201  lire  16.  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit à  son  même  cours  de  178  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  en  moins-value  de  15  fr.  à  1.236  fr. 

La  Sosnoivice  est  lourde  à  1.732  fr.,  contre  1.7;38  fr.: 
Briansk,  .334  fr.,  contre  344  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  330  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  337  fr.,  et  les  actions 
privilégiées  à  332  fr.  au  comptant,  contre  338  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
encore  calmes.  Les  Andalous  cotent  160  fr.;  Nord  de 
l'Espagne,  191  fr.,  sans  changement;  Saragosse, 
320  fr.,  perdant  1  franc. 

Les  Nitrate  Railways  reprennent  de  0  francs  à  194 
francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constun- 
linople  sont  passés  de  299  fr.  à  303  fr.  ;  Obligations 
anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série 
1894),  aux  environs  de  460  fr.  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  [Série  1893),  397  fr.  au  comptant. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  affaires  ont  été  peu  actives  sur  ce  Marclié  cl  la  ten- 
dance est  restée  très  hésitante,  on  raison  do  la  tenue  du  reste 
de  la  Cote. 

Le  Brésil  5  0/0  a  fléchi  de  92  fr.  90  k  92  fr.  35;  Mexicain 
5  0/0,  42  fr.  70,  contre  42  fr.  77. 

Le  Laurium  Grec  est  revenu  do  80  francs  à  65  fr.  75  ;  Che- 
mins Ottomans,  132  fr.  50  au  lieu  de  134  fr.  75.  Les  Clicmins 
Ottomans,  px-fonilles  de  coupons,  ligurcnt  maintenant  ,'i  la 
Cote. 

Le  Cape  Copper  est  soutenu  à  83  fr.  75,  gagnant  1  franc  ; 
par  contre,  Tliarsis,  121  francs,  en  moins-value  de  3  fr.  ^>0. 

La  Huancliaca  clôture  à  76  fr.  50,  en  légère  plus-value. 

La  Harpener  est  calme;  elle  a  perdu,  pour  la  semaine, 
8  francs  à  1..j32  francs. 

L'action  Kertch  finit  à  41  fr.  25,  contre  43  fr.  .50. 

La  Montccalini  est  au.\.  environs  de  05  francs,  sans  affaires 
suivies. 

La  Huta-Bankowa  cote  4.115  francs,  contre  4.1r20  francs. 
Aciéries  du  Donetz,  1.131  francs,  sans  variations  appré- 
ciables. 

La  Doubowàia-Balka  est  à  son  même  cours  de  1.405  francs. 
Dniéprovienne,  1.823  francs,  jterdaut  2  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rog  sont  à 
/JOl  francs,  eonlro  199  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  sï'tait  avancée  à  080  francs, 
gagne  encore  2  francs  à  682  francs;  Makeevka,  11  francs,  en 
plus-value  di?  16  francs. 

La  Part  de  Monaco,  iiui  avait  progressé  à  4.670  fi-ancs,  est 
encore  en  avance  à  4.710  francs. 

La  Robitison  Banking  clôture  à  36  fr.  25,  contre  36  fr.  75. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  finissent  à 
.52  fr.  Ji5,  contre  53  francs.  Au  sujet  de  cette  Société,  nous 
nous  reportons  à  1'  «  Information  »  que  nous  publions  plus 
haut. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  s'échangeât  à 
&i  fr.  .50  au  lieu  de  64  fr.  .50;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal 
de  Panama,  111  francs  contre  112  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  stir  la  Couverture. 


^0 
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REVUE  COMMERCIALE 

31  (l('co)iibro  1903. 
Blé.  —  Api'è.s  avoir  lougtcm])s  attcudu,  la  cullurc  voit 
cnlin  SCS  souliaits  se  réaliser.  Depuis  trois  jours,  en  effet,  un 
cliangeinenl  radical  est  survenu  dans  les  conditions  almos- 
l^hériqucs.  I^a  température  's'est  considérablement  abaissée, 
et  des  gelées  nocturnes  assez  intenses  se  sont  produites.  La 
venue  du  froid  va  sans  doute  dissiper  les  inquic'tudes  qu'une 
trop  longue  p('riode  d'humidité  avait  fait  naître. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


3  déc. 

10  déc. 

17  déc. 

2'i  <l(-c. 

31  déc. 

1903 

I!i03 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  (i-i 

20  62 

20  02 

21  H7 

20  87 

17  (li 

17  62 

17  79 

17  76 

17  96 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  87 

16  87 

IG  10 

16  14 

16  45 

16  14 

16  52 

15  61  ■ 

15  70 

14  82 

15  75 

15  04 

16 '95 

16  40 

16  26 

16  40 

16  59 

Eu  raison  des 


été 
est 


fêtes,  nos  uuxrchés  de  l'intérieur  ont 
jiresque  complètement  désertés  cette  semaine.  11  ne  s'y 
donc  traité  que  de  rares  affaires,  mais,  sous  l'influence 
exercée  par  la  hausse  du  marclié  de  Paris,  les  prix  se  sont 
affermis.  Si  les  transactions  avaient  été  un  pou  plus  nom- 
breuses, ou  aurait  probablement  enregistré  des  plus-values 
sensibles.  Il  semble,  d'ailleurs,  que  l'inactivité  doive  se  pro- 
longer jusqvi'au  moment  où  la  meunerie  aura  terminé  ses 
inventaires  de  tin  d'année. 

A  notre  réunion  liebdumadaire  d'hier  les  transactions  ont 
été  peu  nombreuses.  Les  détenteurs  ont  cherclu'  à  obtenir  de 
25  à  50  centimes  de  plus  que  la  semaine  dernière,  mais  les 
acheteurs,  d'ailleurs  peu  nombreux,  n'ont  pas  consenti  à 
opérer  dans  ces  conditions.  Quelques  alTairos  ont  été  conclues 
aux  prix  précédents.  On  a  coté  les  blés  disponibles  aux 
100  kilos  gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  21  ;  belle  qualité, 
20  75  ;  roux  bonne  qualité.  20  à  20  50:  roux  qualité  m-dinaire, 
19  à  19  75  ;  blancs,  20  50  à  21. 

Sur  le  marché  réglementé,  découvert  a  continué  ses 
rachats  cette  semaine  et  il  en  est  résulté  une  nouvelle  avance 
du  cotirant.  Hier  et  aujourd'luii,  la  tendance  a  é'té  cependant 
beaucoup  jilus  calme  et  les  prix  n'ont  pu  se  maintenir  à  leur 
plus  haut  niveau.  Ce  changement  de  tendance  a  été  provoqut' 
par  une  plus  grande  importance  des  arrivages  et  dos  accep- 
tations à  l'expertise.  Les  haussiers  ont  jugé  h  jn-opos  de  se 
montrer  plus  conciliants  et  les  vendeurs  ont  pu  se  couvrir  à 
d';  meilleures  conditions.  Ou  a  cléduré  aujourd'hui  aux  cours 
suivants  : 

17  déc. 
20  (■>■> 
20  (i-i 
2(  t  87 
2  j  87 
20  87 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Dans  certains  milieux,  on  iwrsisle  à  iirétcndre  que  la 
rc^prise  des  cours  doit  être  attribuée  à  la  possibilité  d'un 
conflit  entre  le  Japon  et  la  Russie.  Si  la  guerre  était  déclari'c. 
k'  (iouveruenient  russe  interdirait  l'exportation  du  blé  vl  il 
en  résulterait  sur  le  marché'  anglais  une  hausse  im]iortanle 
qui  .'ie  réjtercuterait  forcc'ineut  sur  les  autres  uuirchés. 

Comme  nous  l'avons  déjà  <lit,  nous  estimons  que  le  mouve- 
ment actuel  est  provocpié  ))eaucoup  plus  par  la  situation  de 
l)lace  que  ])ar  les  nouvelles  d'Extrême  Orient,  lesquelles  sont 
maintenant  jiresque  rassurantes. 

Farines  de  consommation.  —  Les  afl'aires  sont  toujours 
excessivement  limit(''es.  La  Ixiulangerie  continue,  en  etTel,  à 
temjioriser  dans  l'esiwir  que  la  meunerie  finira  jiar  lui  accor- 
der de  nouvelles  concessions,  uuiis  cette  dernière  maintient 
ses  prix,  "n  ente  les  iirin(  ii>ales  mari[ues  en  disponi))h-  : 

lô7kil.,nct  lOOkiK.net 

Maripies  de  liii.ix   48  75  31  05 

Premières  u\ar(|ues   48  50  3'l  89 

Bo'ines  manpu's   47  2."»  30  09 

Mt  rcjues  ordinaires   45  75  29  13 


Courant  

Janviei'  

Janvier-février  . . 

4  premiers  

4  de  mars  


24  déc. 
21  87 
21  12 
21  12 
21  12 
21  12 


31  déc. 
20  87 
20  87 

20  87 

21  .. 
21  12 


Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  A  la  veille  de  la  fin  du  mois,  les  transac- 
tions ont  été-  un  pou  plus  importantes.  On  a  coté  en  clôture  : 

17  déc.       2'i  dé-c.       31  déc. 

Courant   28  12         28  37         28  37 

Janvier   28  12         28  02         28  62 

Janvier-février...      28  87         28  37         28  62 

4  premiers   28  37         28  37         28  50 

4  de  mars   28  12         28  37         28  37 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  Pendant  la  dernière  quinzaine,  les  offres  ont  été 
un  ]ieu  plus  libérales  sur  les  marchés  de  province,  mais  les 
demandes  ont  <'té  également  plus  i-égulières.  La  hausse  des 
alcools  a.  eu  effet,  engagi''  la  distillerie  à  s'assurer  des  quan- 
tités assez  importantes  de  seigle.  Comme  les  détenteurs 
l'espéraient,  ils  ont  pu  obtenir  gém-ralement  une  ]ilus-valuc 
d'environ  25  centimes. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'iiier.  les  transactions  ont 
été  un  peu  plus  nombreuses  que  précédemment.  Toutefois,  les 
prix  ne  se  sont  pas  modifiés.  Les  vendeurs  demandaient  14  75 
et  15,  mais  les  acheteurs  consentaient  difficilement  à  traiter 
dans  ces  conditions.  Les  affaires  ont  i-lé  conclues  le  plus  sou- 
vent à  14  .50  et  quelquefois  à  14  75. 

Au  marché  ri'glemc-nté,  la  situation  reste  la  même.  L'aui- 
nuition  fait  toujours  défaut  ;  les  prix  restent  fermement  tenus, 
mais  sans  changement. 

r<  déc.        2'i  <)éc.       31  déc. 

Courant   15  . .         15  12         15  .. 

Janvier   15  . .  14  . .  15  . . 

Janvier-février...       15  ..         14  ..         15  . . 

4  premiers   15  . .         14  12         14  87 

4  de  mars   15  . .         15  25         15  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Eu  province,  la  vente  reste  peu  active.  Les 
achi'ieurs  snut  persuadés  qu'aucun  mouvement  de  hausse  ne 
])Ourra  se  produire  par  suite  de  l'abondanco  de  la  dernière 
r(''Colte.  Il  Convient  cependant  de  ci>nsidé'rer  que  la  culture 
cherche,  en  ce  moment,  à  écouler  ses  iiroduils  les  jJus  défec- 
tueux jiour  conserver  ceux  qui  sont  irréjmichables  au  j'oint 
de  vue  de  la  qualité.  Dès  lors,  on  est  en  droit  de  suiiposer 
que  lors(|ue  les  bonnes  avoines  aj^iiaraîtronl  sur  les  niarché-s, 
il  faudra  les  payer  jilus  cher  que  celK-s  qu'on  trouve  actuel- 
lement. 

A  Paris,  au  marché'  libre  d'hier,  les  alTaires  ont  é-lé  calmes. 
Les  prix  ne  se  sont  pas  modifiés  d'une  manière  api>réciuble. 
(tn  tenait  aux  100  kilos,  en  gai'o  de  Paris:  noires  de  choix. 
15  à  15  75  ;  noires  belle  qualité,  14  .'>()  à  H  75:  noires  ordi- 
naires, 14  .'tO  :  grises,  14  25;  rouges,  14  à  14  2.5:  blanches,  14. 
On  denianilait  de  25  ii  70  centimes  de  plus  iKuir  les  lois  n'al- 
leignant  jias  5it  quintaux. 

Sur  le  ujarché  i-i'glementi'.  le  plus  grand  calme  continue  i\ 
régner.  Les  engagements  sur  d<''ceuibi"e  n'étaient  jias  excessi- 
vement im[>orlants  et  le  découvert  a  jui  se  couvrir  sans 
jirovoqticr  un  déplacement  des  cours. 

17  déc.       21  .léc.      31  déc. 

Courant   1'.  12         14  12         14  25 

.lanvier   14  37         14  37  14  37 

•hinvier-février  ..       14  r>0         14  37         14  37 

4  preuve rs   14  62         14  (V2         14  62 

4  de  mars   15  12         15  12  15  . . 

Les  1(K>  kilos  nets,  comptant.  Poids  nalm-cl  de  45  à  47  kilos 
à  l'heotoHlre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  jiriucipaux  marchés 
(Les  KK»  kilogramme.^'! 

Villes 


Paris  iroux  88*)  

Londres  

.\nvers  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

Ne\v-York;moscovad 


3  <Iér. 

lit  déc. 

17  déc. 

24  d.-c. 

;îl  déc. 

llKt! 

l'.Hi;:! 

l:tii;l 

l'.tti;? 

l'.Ni;! 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

-iH  25 

23  . . 

'.'2  75 

22  75 

22  75 

20  73 

20  71 

20  71 

20  68 

20  78 

21  12 

21  .. 

21  .. 

21  .. 

21  .. 

20  <t2 

2"!  92 

20  92 

20  92 

20  92 

2»  »  26 

20  37 

20  7 

20  37 

20  37 

21  .. 

2'>  94 

20  04 

20  87 

20  93 

37  U 

35  68 

35  68 

35  68 

31  26 
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La  Direction  générale  des  Coulribulious  iiidirecles  a  publié 
dans  le  Journal  officiel  le  table-au  présentant,  au  15  dé- 
cembre, la  quantité  de  betteraves  mises  en  œuvre,  le  ren- 
dement des-  betteraves  en  sucre,  eu  sirops  et  on  mélasses, 
depuis  le  1"  septembre,  commencement  de  la  campagne. 
Voici  11'  résumé  de  ce  tableau,  comparativement  à  celui, 
inème  période,  de  la  campagne  préci'deute  : 

Au  15  di'ceiiiljre 

1902-1903  1903-1904 

Fabriques  inactives   4  4 

—  en  activité   w  loi 

—  ayant  terminé   223  igi 

Jours  de  r:ipage  •  18.589 

Jusdéféqués..!  Hectol.  /l. 110. 1-5 

Densité  moveune  des  jus  défèques   -  ^..^-Vo, 

Prise  en  cliàrge,  raffiné  Tonnes  450.093  bbl  Adï 

Sucre  extrait  en  raffiné  :  _  ^ 

Premier  jet                              —  G02.8o8  0/9./47 

Deuxième  jet                           —  33.024  13.805 

Autres  jets   -   884 

Totaux  Tonnes  63(3.760  594.757 

Rendement  %  de  betteraves  en  raffiné. .  »  !-'.C>2 

Rendement  par  degré  de  densité   »  l  ''-> 

Mélasses  épuisées  Tonnes  29.371  43.956 

Rendement  %  en  mélasse   "  0.12 

Sur  notre  niarclié,  le  calinoqui  n'^gnait  préc('demmeut  s'est 
transforme  en  une  inactivité  presque  complète.  Mais  cette 
abstention  de  la  spéculation  est  de  règle  en  fin  d"année. 
Il  faut  donc  attendre- les  premiers  jours  de  1904  pour  voir 
le  marché  présenter  plus  d'intérêt. 

Actuellement,  le  peu  d'importance  des  transactions  con- 
tribue à  accentuer  la  lourdeur.  Cette  faiblesse  suggère  à  la 
Circulaire  des  Fabricants  de  Sucre  les  réflexions  suivantes  : 

«  Les  résultats  de  l'enquête  sur  la  production  européenne 
accusent  une  augiiienlation  d'un  peu  plus  de  200.000  tonnes 
sur  ceux  d'octobre.  Les  baissiors  n'  auraient  pas  pu  tirer  un 
grand  encouragement  d'un  excédent  si  modéré,  si  le  traité 
favorisant  les  sucres  de  Cuba  et  les  ventes  sur  la  campagne 
px'ochaino  ne  leur  fournissaient  pas  un  élément  propice.  ■> 

On  a  coté  en  clôture  : 

10  déc.    17  déc.    31  déc. 

Blanc  n"  3  :  _  _  _ 

Courant   25  50      25  50      25  43 

Janvier   25  75      25  62      25  56 

4  premiers   26  . .       26  . .      25  93 

4  de  mars   20  50      26  50      26  43 

4  do  mai   27  . .       27  . .      2G  87 

Roux  88''  disponible   22  75      22  75      22  75 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
La  vente  est  peu  active  en  raffinerie.  Coiu-s  sans  change- 
ment. Raffinés  eu  pains,  .56  fr.  50  à  57  fr. 


régions  les  plantations  seront  nombreuses,  comme  toutes  li_'s 
années  où  le  vigneron  peut  vendre  sa  récolte  à  des  prix  rému- 
nérati'urs.  ■> 


Vins.  —  On  lit  dans  le  Moniteur  Vinieolc  :  «  Gomme 
toujours,  au  moment  où  l'année  finit,  les  transactions  sont 
arrêtées,  après  avoir  conservé  surtout  dans  le  Midi  une 
activité  plus  prolongée  que  d'habitude.  On  a  signalé,  en  elî'et, 
ces  temps  derniers  encore,  des  affaires  assez  imi)ortanles. 

«  La  caractéristique  de  l'année  a  été  un  relèvement  des 
cours,  avec  tendance  constante  à  la  hausse  à  partir  des  gelées 
du  printemps,  qui  ont  fortement  diminué  la  récolte. 

«  Après  le5  interminables  pluies  d'automne,  les  journées 
sèches  que  nous  avons  ont  fait  grand  bien  aux  vins  et  les 
premiers  soutirages  ont  pu  se  faire  dans  de  bonnes  conditions. 
Les  produits  de  1903  sont  généralement  do  jolie  qualité,  d'au 
degré  suffisant.  Les  petits  vins  ont  été  surtout  rccherclié'S 
pour  la  consommation  courante  et  l'on  en  trouve  certainement 
plus  que  la  nature  n'en  a  fourni. 

"  Dans  nos  ports  de  mer,  l'on  a  signalé  ces  doux  derniers 
mois  des  arrivages  nombreux  d'Algérie  et  de  diverses  prove- 
nances exotiques.  Les  beaux  vins  espagnols  ont  donner 
lieu  à  d'assez  importantes  affaires.  Quoique  ]iny('s  cher  sur 
les  lieux  de  production,  ils  sont  U(';nimiiins  al)orila))les  à  quai 
français,  étant  donné  l'élévation  des  cours  des  marchandises 
qu'ils  viennent  y  concurrencer. 

Cl  Au  vignoble  on  a  pu  reprendre  les  travaux,  longtemps 
retardés  par  les  pluies.  La  taille  a  rencontre'  à  peu  près  par- 
tout des  bois  parfaitement  bien  aoùtés.  Dans  beaucoup  de 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

3  déc. 
1903 

10  déc. 
1903 

17  déc. 

1903 

24  déc. 
1903 

31  dé'c. 
1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

73  75 

76  37 

HO  75 

85  25 

84  .. 

73  14 

75  «0 

77  08 

82  63 

80  43 

66  40 

68  91 

69  49 

76  45 

74  62 

A  la  date  du  26  d 

■cembre. 

le  total  en  vue  de  la 

récolte 

améi'icaiue  était  de 

6..522.000 

balles. 

contre 

6.i35.0()0  à  lii 

même  époque  de  1902.  L'excédent  sur  l'année  précédente  est 
ahisi  de  87.000  balles.  La  situation  do  l'article,  mêuu'  si  l'on 
tient  compte  des  avis  parvenus  ces  jours-ci,  n'est  pas  devenue 
plus  défavorable.  Ce  n'est  donc  pas  là  qu'il  faut  chercher 
l'explication  de  la  nouvelle  et  forte  accentuation  de  la  haussi'. 
L'exagération  des  ju'ix  ne  doit  dune  être  attribuée  qu'aux  ma- 
nœuvres des  cliques  spi'cnlalives  dont  le  centre  d'opérations 
est,  comme  on  le  sait,  établi  à  New-York. 

Il  nous  paraît  intéressant  de  reproduire  sans  commentaires 
la  dépêche  suivanli'  : 

u  LivERPOOL,  28  décembre.  —  Le  marché  du  coton  a  éti'' 
très  agité  aujourd'hui.  Il  y  a  eu  un  moment  de  hausse  de  24 
points;  puis  la  clôture  s'est  ellectuée  en  baisse  de  17  points  1/2 
à  20  points.  Cette  année  a  été  très  mauvaise,  en  réalité  une 
des  plus  mauvaises  dcjjuis  la  ci'!è))re  panique  des  cotons.  Les 
ouvriers  et  les  patrons  sont  unanimes  à  li'  déclarer. 

«  Les  manœuvres  des  spéculateurs  am('>i'icains  pour  faire 
monter  le  prix  des  matières  premières  on!  contraint  les  fila- 
teurs  du  Lancashire  à  limiter  la  production.  Près  de  200.0(111 
ouvriers  de  la  région  n'ont  pas  touché  en  moyenne  plus  de 
6  fr.  25  par  semaine  pendant  les  20  ou  30  semaines  der- 
nières. 

«  L'exportation  des  cotonnades  en  Extrême-OrienL  baisse 
depuis  quelque  temps;  elle  augmente  en  Australie.  Nc'an- 
moins,  le  commerce  des  cotonnades  du  Lancashire  avec  l'ex- 
li!'rieure  est  de  beaucoup  inf('>rieur  à  ce  qu'il  était.  On  estime 
;i  plus  de  62  millions  di3  francs  les  jierh.s  qu'auraient  sul)ies 
patrons  i.'t  ouvriers  pendant  cette  année.  » 

A  Ni'w-York,  le  cours  de  14  cents  la  livre  anglaise  a  ét/' 
dépassé.  Au  Havre,  on  a  coté,  lo  29,  88  fr.  75  (les  50  kil., 
Louisiane  très  ordinaire).  Voici  quels  ont  été,  sur  cette  même 
place,  les  cours  moyens  des  treize  dernières  annc'es  :  1890, 
73  21;  1891,  58  68;  1892,  51  98;  1893,  50  52;  1894,  46  13;  1895, 
40  35;  1890,  51  98:  1897,  48  59;  1898,  41  11:  1899,  44  56;  1900. 
05  67;  1901,  58  22;  19(J2,  58  .55. 


Prix  du  Café  sur  les  princiiiaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (   d»  )  

Anvers  


3  déc. 

10  déc. 

17  déc 

24  iV-c, . 

:31  (!(•■,■. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  75 

42  50 

40  25 

43  50 

44  50 

39  71 

41  52 

40  V8 

41  83 

43  (59 

40  25 

4:^  75 

41  25 

43  75 

45  .. 

40  94 

42  25 

'lO  3(  » 

43  44 

45  .. 

34  26 

36  25 

34  54 

37  11 

38  82 

■ucement  de  la  camijagne, 
1903,  il  a  été  reçu 


c'est-à-dire  du 
dans  les  deux 


Hamb(jurg  

New-York. . . 

Dei^uis  le  comi 
1"  juillet  au  25  décembn 
ports  de  Rio  et  Santos,  7  983.000  sacs  de  60  kilos,  contre 
8.0.58.(100  peudani  la  même  période  de  1902-1903,  10.  493. 000 
en  1901-1902,  0. 998. 000  en  1900-1901  et  ti. 679.000  en  1899-1900. 
Les  arrivages  couiiiuumt  à  être  inférieurs  à  ceux  de  l'an  der- 
nier à  iiareille  l'poque,  mais,  comme  on  le  voit,  l'excédent 
qu'ils  présentaient  précédemment  vient  seulement  de  dispa- 
raître. Le  brusque  arrêt  du  mouvement  de  la  récolte  jDrédit 
par  li's  haussii-rs  ne  s'est  donc  ]ias  in-uiluit,  ot  rien  n'indique 
qu'il  doive  bienlol  survenir.  Les  si):'culateurs  américains  li' 
savent  fort  bien,  (.'.'est  ])Ourquoi  ils  insistent  maintenant 
davantage  sur  la  rêducti(ju  plus  ou  moins  problématique  de 
la  future  i^roduction.  Au  Havre,  le  Santos  good  average  (les 
50  kilos  1,  après  avoir  touché  le  cours  do  43  fr.  50,  est  revenu 
à  39  fr.  le  10.  Depuis,  la  hausse  s'i'st  de  nouveau  manifestée; 
on  a  cli'iluri-  aujourd'hui  à  44  fr.  .50. 

Xavier  GinARDor. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUA  TlO:\ 


lÎL-rliu,  :îi)  a.-ceiiibi-c  1903. 

La  Bomsc  île  Berlin  en  1903.  —  Cour.s  compaiatifs  des  principales 
valeurs.  —  Les  Caisses  d'épargne  en  Prusse. 

On  ne  croit,  pas  beaucoup  à  une  guei're  entre  la  Rus- 
sie et  le  .Japon  et  cependant  les  llou^'elie.s  alarmistes 
ré]>an(lues  surlout  par  la  presse  anglaise  oui  mu-  in- 
flueni-e  mauvaise  sur  le  marché.  On  a  pul;lié  (|uc  la 
Russie  et  le  .Japon  allaient,  chacun  de  leur  côté,  émettre 
un  emprunt  et  puis  on  a  démenti  le  fait.  Mais  on  n'a 
été  intlueucé  que  par  la  publication  de  la  nouvelle  et 
nullement  par  le  démenti.  Les  tendances  dèfa^■oraLles 
persistent. 

Si  on  Unit  l'année  sur  un  recul  général,  Texercico 
tout  entier  n'aïu'a  cej>endanl  pas  été  défavorable.  I>es 
nouvelles  de  l'industrie  couinie  de  la  finance  sont  i)lus 
encourageantes  (jue  l'année  dernière  à  pareille  épocjuc. 

.Te  crois  intéressant  de  aous  envoyer,  pour  (jue  vous 
jugiez  vous  même  de  la  situation,  une  comparaison  des 
cours  des  principales  valeurs  de  la  Bourse  de  Berlin  à 
la  ûn  de  1902  et  à  la  fin  de  1903. 

3l"(l.H-.  l!)0-2    28diV.  1903 

Fonds  d'FAdls  : 
Consolidé  Prussien  3  '>,^.         91  70  91  80 

Extérieure  Espat;n(ilc. . .         S7  20  88  00 

llouorois   lui  ''jo  100  2) 

Italien  4  %   10.',  10  m  70 

Chemins  de  fer  : 

Autrichiens   I'i7  'iO  l'iO  20 

Lombards   l(i  20  17  lu 

Golhard..-   179  50  192  90 

Banques  : 

Reichsbank   l.-^'i  50  153  20 

Crédit  Mo))ilicr  Autrioli.  215    "  217  » 

I)(Hilscli(>  Itauli   213   »  22'i  Gu 

Disc.mto  .'.   191  10  1!»7  40 

Daniisladl-Bnnk   l:iV  50  146  20 

IJcrlincr-Uuudols.  P,auk.  I;>9    "  105  » 

Drcsdiici-nauk   1  (J  30  158  60 

Niiliuiial  IJauk   11?  (iO  127  50 

Valeurs  industrielles  : 

Dvnainilo  Trust   I(i7  1 '4  IGl  » 

Hariicii   IC  I  3/8  200  30 

Luura   212  1/8  2:W 

D.uliuuud                                2  1/8  101(50 

Jîoclium   179    ..  192  70 

Gclsenkirchen   17^  7/8  222  - 

Hibernia   178  1/4  210  '.iO 

Gomme  on  voit,  sauf  les  actions  de  la  lleichslifinli, 
toutes  les  valeurs  allemandes  sont  en  hausse.  Lahaus.se 
est  surlout  imptu'lante  sur  les  actions  des  valeurs  in- 
dustrielles. 

Sur  le  marché  monétaire,  la  situation  es|  actuelle- 
meiil  asstv.  tendue.  Les  exigences  du  marché  se  son! 
aggravées  depuis  luie  semaini^  el  il  esl  à  prévoir  (lu  elles 
augmenteront  encore,  d'ici  à  la  tin  du  mois.  Le  docteur 
Kocli,  président  de  la  Iti'irhshiiitli  a  déclaré  qu  aucune 
augmentai  ion  du  taux  de  l'escompte  ne  serait  néces- 
saire, la  itanque  de  TMinpire  pouvant  faire  face  à  tous 
les  ))esoins  de  l'année  el  .lau\  ii-r  de\  ant  ramener  du 
numéraire  dans  ses  caisses. 

La  ditzrltr  de  Friiiir/'iirl  vient  dc^  publier  uu  docu- 
ment qui  prui  .servir,  aussi,  de  critérium  de  pros|iérilé 
di"  re.\i>rcic(^  écoulé:  c'est  la  slatisti(|ue  du  fonclionne- 
menl  des  Caisses  d'épargne  de  la  Prusse  en  l!tl)2-l'.Hi:>. 
haus  celte  année,  les  nouveau.v  versements  se  sont 
élevés  à  1.777  millions  de  hiarUs  ;  les  imputations  d'in- 
térêts, à  hS!t  millions  de  marks;  soi!  au  total  1.9(»(i  mil- 
lions de  nuirks  de  recettes;  d'autre  pari,  les  retraits  se 
sont  élevées  à  1.4(iU  millions  de  marks:  il  y  a  donc  eu 
en  déliniti\e  une  augmentation  île  .")(Hl  millions  de 
marks,  ec  qui  porte  à  1.1. ^;t.*  millions  de  marks  les  som- 
mi  s  déposées  ilans  les  caisses  d'épargne  iirussienues. 


On  n'avait  pas  encore  constaté  de  semblable  augmen- 
tation, l'exercice  1901-1902,  qui  tenait  la  téle.  n'avait 
accusé  qu'une  augmentation  de  4y9  millions  de  marks. 
On  comi)to  actuellenK'nt  en  l'russe  un  livret  de  Caisse 
d'épargne  pour  rpuitre  habitants.  On  a  '■on\\>f(\  à  la  Qn 
de  1902,  :j'i2.ij00  livrets  <le  plus  qu'en  1901.  Le  total  des 
livrets  est  aujourd'hui  de  9.0;-iO.OOO.  Il  était  de  2.060.OIX). 
eu  1874. 


et  Ji 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1903 

1902 

2."!  déc. 

tlil.Udi'C. 

23  déc 

iiil.l.'jdéc. 

Métal  et  or  en  lingots  

877  <J!'0 

-  lo.012 

809  121 

-  6.4(M 

Billots  du  Trésor  

2U  923 

-  4.3î)<.t 

■S.i.MI 

-  3.H5 

BiUeïs  d'autres  banques  

14. MO 

+ 

6.9.il 

-  1  936 

+  o5.9b« 

804.120 

+  ."j4  I(>8 

73  394 

+  8.740 

74.i'04 

+  9.785 

'M  i  .i 

+  2.313 

172. e^M 

-  1j  026 

'J7.873 

+  11.408 

79.608 

-  4.332 

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

1.10.000 

non  niod. 

l.'iO.OOO 

non  mod. 

47.087 

non  nitjd. 

44.039 

non  raod. 

Circulation  de  billets.  

i.-m  600 

+  62  8S2 

1.209  4^0 

+  .■»4.372 

Autres  engagements  ;'i  vue  . . . 

î<7;; 

—   3  384 

592.049 

-  21  .%7 

38  sus 

+  887 

33.028 

+  538 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Baiiijui'  liiip'-nale  d'All(Miiagne  Milliuiis  di'  Mark-; 


DATE 

a 

■—  M 
^  Ô 

o; 

s 

o 

05 

3 
ïj 
t> 

O 

Compte;; 
couraids  i  l 

déliots 

'5 

5 
a. 

Avancos 

Ï3 
es- 

Taui 
de 

l'esc 

% 

806 

1.300 

453 

m 

73 

+  9 

4 

874 

431 

921 

6] 

+  09 

a 

14  

8'Ai 

1  288 

4P8 

!i2;t 

57 

f  ii:; 

» 

9:!  4 

1  212 

02(i 

898 

5,7 

• 

30  »   

8;i9 

1278 

;.89 

922 

Oi 

+  1-jo 

7  déc  

883 

i.2;;3 

528 

875 

02 

+  \x.\ 

■ 

13   

8^3 

1.242 

;i(>li 

873 

ti."i 

¥  iOO 

• 

23  X   

87  s 

1.30.') 

3o:! 

9'9 

73 

+  79 

■ 

Le  Canal  «Empereur-Guillaume  »  en  1902-1903.  — 

L'.-\diiiiiii>ti'aticiu  du  canal  KinjuTciu-daillauim-  •■.  c'i-sl-à- 
diri'  du  caual  allemand  des  Ih-ux-Mi  rs,  iuaunuri-  «-n  1895, 
vicut  de  publiei' Sun  rapjiorl  sur  h-  liuiliénie  (•xeroicc  do  son 
l'oMiiionuenicnt. 

I>e  trafic  i>ar  li'  canal  s'est  encore  élrvé  scusiblciuent  durant 

l'exercice  : 

Tonnage  net 
.\nnées  Nn\'ires  euix'j.'islrù 

1896   19.91U)  1.84«.4ô8 

18117   2;l.l08  2.4(49.7^5 

1898   2Ô.81G  3.117.810 

1899   2Ô.279  3.488.7(47 

1900   29.015  4  282.094 

1901   30.161  4.'28r>.;{01 

190-2   3?.910  4.573.8:U 

Il  \  a  lieu  di'  itMunrqner,  on  oulri-.  que  le  Iralir  en  tniusil 
s  rst  accru  notahlcnienl  :  il  esl  pasM-df  ;t.S.V2.2;t(4  tonuc>s  «'nre- 
tjistr.es  1"  avril  1".H>1-:)1  nuirs  \W2,  à  4.ol8  l'.tii-M'.ltCl  ; 
d  oii  il  ressorl  «pie  h  s  li|;uos  rcjtiilièn's  nlilis«>nl  dt-iilus  ci» 
]ihis  le  canal. 

Le  cabota};!-  alliMiiand  est  monté  de  1  (VJS.l.M  tonne- 
tré^s  en  l!liH-l9Jti    l.ll'.i.-WOen  n>ir,>-l'.M:t  dont  envir  •• 
tonnes  jMir  clialands  . 

Les  iwoltes  de  l'cxt  i-cico  1!»()8-I9iïl  sont  de  2.*<L7&i  n)arks52 
les  di'jteuses  de  2.507. ;i">U  marks  7M.  d'ort  ress4>i  l  un  di-lirit  de 
'J'J.">..'">>«>  marks  53.  L'nnHf'-e  pivo'Mloute.  Ie>  iiHiPlIes  îmiienl  éli- 
de  pi'.'. ."»!«•  marks  84.  les  di^m^nses  de  *J.i71.''J7<)  marks  91.  soil 
lui  délicit  de  i«»1.721  marks  97.  Il  y  a  donc  projîres  continu. 
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La  ni  lie 

à       <'i'  pav  rKin] 

ire  S  OS 

l  donc  abaissée  de  ■/(i.134 

marks  5'>. 

Du  l*^*"  a^'l 

il  19(11  au  31  luaiî. 

1902.. 

.......  3.111.0451U.10 

1900  — 

1901 

  2. 124. -211  20 

1899       -  — 

1900 

  1,807.504  90 

1898  — 

r                1.588.6^0  80 

18f7  — 

1898 

  1.264.266  -10 

\>^\Mi  — 

1897 

  975.105  20 

Du  1"  ^01 

l.  1895  an  30  inm 

189() 

  889.198  IG 

Courriel*  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  31  décembre  190G. 
Les  nouvelles  d'Extrêiïn'-Orienl  oui  moins  d'iulluenco  sur 
les  cours. 

La  Bourse  d'aujourd'luù  a  niouln''  îles  tendances  meilleures. 
Les  fonds  allemands  sont  bien  tenus  ;  l'Extérieure  est  en 
hausse. 

Les  valeurs  industriellrs.  ,->ur(ûut  li'S  valeurs  métallurgi- 
ques et  charbonnières,  sont  l'objet  de  denumdes  imi]orlantcs 
et  Unissent  eu  hausse.  La  tension  du  uuxrché  luonétaire  u'in- 
([uicte  pas. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  8(1  ;  Extérieure  88  60  ;  Lom- 
bards 16  40.  (.Clôture  calnu-. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


L'année  1003. 


Londres,  30  décembre  1903. 

Le  Stocl<-Exchanfîe.  —  Les  émissinns.  — 
La  i)olili([ue. 


L'année  ijni  s'aehè\-e  peut  être  considérée  coniinonne 
année  de  li(iuidalion  :  les  effets  de  la  guerre  sud-afri- 
caine ont  encore  été  res.sentis  et  .si  l'on  n"a  pas  constaté 
dans  les  divers  éléiueuts  d'activité  la  reprise  attendue 
depuis  si  longtemps,  c'est  qu'il  a  fallu  com2:)ter  avec 
les  règlements  imposés  i)réeisément  par  la  fin  do  la 
guerre. 

L'examen  des  variations  de  cours  des  titres  cotés 
au  Stock-Kxcliange  ncms  permet,  mieux  que  tonte 
autre  analyse,  de  constater  le  l'ait.  Or,  la  valeur  des 
825  titres  observés  mensuellement  par  notre  confrère 
le  Bfmkcr.s'  iVJagnzuv,  qui  était  de  3.884.(100.000  de 
livres  sterling  ii  v  a  un  an,  n'atteint  plus,  à  la  lin  de 
1903,  que  2.994.308.000  liv.  st.  Les  perspectives  opti- 
mistes émises  n  la  fin  de  1903  ne  se  sont  donc  nulle- 
ment réalisées.  On  avait  espéré  que  la  tin  de  la  guerre 
et  la  cessation  des  emprunts  du  (iouvornement  provo- 
(lueraient  une  reprise  graduelle  des  cours  ;  ceux  qui 
pensaient  ainsi  ne  tenaient  pas  compte  de  co  fait  que 
les  frais  de  la  guerre,  dans  le  vrai  sens  du  mot,  étaient 
encore  à  payer.  d'autres  termes,  les  emprunts  émis 
par  le  (jouvcrnemcnt,  au  lieu  d'être  pris  par  le  public 
l'avaient  été  par  des  banquiers  et  des  financiers,  et  il 
fallait  faire  absorber  ces  titres. 

A  côté  de  ce  fait,  qui  a  eu  son  action  sur  les  fonds 
anglais  et,  par  suite,  sur  les  piincipales  valeurs  de 
placement,  il  a  fallu  compter  avec  la  crise  du  marché 
américain,  qui  a  entraîné  le  recul  des  valeurs  de 
chemins  de  fer  de  ce  pays  ;  avec  les  difficultés  sou- 
levées par  la  (]uestion  de  la  main-d'û>u\'re  au  Trans- 
vaal,  qui  ont  ])rovoqué  une  ■\■i^'e  réaction  des  cours  des 
^•alcurs  sud-africaines. 

Par  contre,  les  fonds  étrangers  et  les  chemins  étran- 
gers se  sont  assez  bien  tenus. 

Après  avoir  signalé  la  baisse  des  cours  olsservéc 
pendant  rannée  1003,  on  peut  se  demander  ave^  quelles 
tendances  débutera  l'année  1904.  Or,  les  questions  qui 
ont  i)réoccupè  le  public  pendant  les  douze  mois  écoulés 
out  reçu  ou  sont  en  voie  de  recevoir  leur  solution  ;  le 
marché  parait  être  suinsamment  dégagé,  la  situation 


générale  est  beaucoup  plus  favorable;  on  serait  donc 
en  droit  de  s'attendre  à  une  reprise,  si  cet  te  grave  ques- 
tion d'Extrême-Orient  ne  venait  créer  une  source  nou- 
velle d'inquiétude. 

A  ce  point  de  vue,  les  choses,  depuis  huit  jours, 
n'ont  pas  fait  un  i)as.  Si  l'on  ajoute  foi  aux  informa- 
tions officielles,  il  faudrait  s'attendre  à  une  solution 
])acilique  et  si  l'on  en  croit  les  dépèches  privées  que 
publie  notre  presse,  une  guerre  parait  inévitable.  -Je 
vous  ai  donné,  il  y  a  huit  jours,  les  motifs  de  cette 
contradiction  et  ^■ons  ai  cxpii([ué  pour(|uoi  nos  jour- 
naux so_nt  systématiquement  pessimistes.  Leur  opi- 
nion finit  malheureusement  par  influer  sur  le  public  et 
les  cours  des  valeurs  s'en  ressentent. 

Les  statistiques  relatives  à  l'année  qui  s'achève 
ne  vont  pas  tarder  à  paraître.  Notre  confrère  ÏEcoiio- 
inist  a  déjà  publié  son  tableau  des  émissions  publi- 
ques. Les  indications  fournies  par  ce  document  sont 
loin  d'être  favorables  :  le  total  a  été  de  108.403.000  liv. 
sterling,  contre  153.812.0t)0  liv.  st.  en  1902,  159  mil- 
lions 358.000  liv.  st.  en  1901,  105.499.000  liv.  st.  en  1900. 

La  seule  émission  directe  faite  par  le  Gouvernement 
anglais  a  été  celle  de  2.000.000  de  livres  sterling  do 
local  locuis  stock,  émissiiou  qui,  s'effectue  au  commen- 
cement de  chaque  année  et  qui  a  eu  lieu  en  février  au 
miiiiinum  de  98  0/0.  L'emprunt  du  Transvaal  a  été  l'opé- 
ration la  plus  importante  ;  en  raison  de  ses  conditions, 
il  a  remporté  un  gros  succès  de  souscription,  mais 
il  a  fallu  ensuite  le  placer  dans  le  public  ;  les  seuls 
emprunts  coloniaux  ont  été  ceux  de  la  Nouvelle-Zélande 
et  du  (Jueensland. 

Les  emprunts  niuniciiiaux  anglais  ont  eu  quel([ues 
succès.  Les  seules  émissions  des  chemins  de  fer  Ijri- 
tanniques  ont  eu  trait  "à  la  construction  de  lignes  élec- 
triques. 

Peu  de  choses  à  dire  des  émissions  des  C'-ompagnies 
minières;  on  a  constaté  quelques  opérations  impor- 
tantes iinur  des  entreprises  métallurgiciues,  tandis  (pie 
les  ( '.(nnpagnies  électriques  ont  été  sobres  dans  leurs 
appels  au  public.  Tels  sont,  en  résumé,  les  principaux 
faits  qui  ressortent  de  l'examen  des  émissions  de 
l'année.  Le  marché  était  trop  occupé  par  ses  li(puda- 
tions  pour  pouvoir  porter  son  attention  sur  des  place- 
ments nouveaux. 

An  point  de  vue  politique,  je  n'ai  pas  besoin  de  vous 
rappeler  les  év  énements  qui  ont  marqué  l'année  1903. 
Les  études  publiées  par  M.  Edmond  Théry  ont  très 
nettement  indi([ué  commout  se  pose  la  question  fiscale 
qui  domine  aujourd'hui  toutes  les  autres  questions.  Un 
a\"enir  prochain  nous  dira  le  sort  réservé  au  plan  de 
M.  Chamberlain,  dont  le  premier  résultat  a  été  de  bou- 
leverser les  anciens  groupements  politiques. 


Iiifo.iatioiis  ËGoiiûiaîpes  et  ïmimi 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

31  décembre  1903 


Département  des  opérations,  d'émission 


P.\S.SIF  Liv.  st. 

Billets  crues   4j. 461-000 


Totiù   40-451. 000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  i'Etat. 
Rentes  immobilisées  - 


Liv.  st. 

ll.Ol.j-100 
7.4Vt.900 


Or  1  onnayé  et  lingats  27.011-000 
Total - 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  LiV-  st. 

Capital  social   li . .j.jS ■  000 

Réserve  et  profils  et 

perles   3.20S.O0O 

Trésor  et  ailmiiiistra- 

tion  puMniue   7  9  0-00(1 

Comptes  partiCLilieis.  4S-4-:5-OOI) 
Billetsàsept  jours,  etc.  'is.OIIO 

Total   7;..^3i.U00 


ACTIF 

Rentes  disponibles  à 

la  Bamiiie)  

Pnrlefeuiîle  et  avances 

Biili't-i  en  réserve  

Or  et  argent  monnavés 


45-401.000 


Liv.  =1. 


19 
36. 
Ki- 
1. 


âS'i-OOO 
t2-S.000 
t)"i0.000 
901-000 


Total   7i  iJ4.000 
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STATISTIQUE  iclativo  aux  divers  cliapilros  d\i  Bilan  de  la 
liuiique  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  sl.i 


DATE 

Or  monnayé 
et 
lingots 

[  Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve  * 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

12  nov  

32.165 

28.. -^.53 

45.149 

40.911 

22  062 

48  73 

4 

19  ..   

32.047 

28.243 

44.4T4 

40.C78 

22  254 

49  91 

26   

31.893 

28.202 

44.578 

40. 325 

22.141 

49  51 

0 

3  déc  

31  283 

28.63.5 

i8.063 

44.787 

21.098 

43  78 

10  '  

30.90.5 

28  363 

46.4:19 

43.281 

20.992 

45  07 

» 

n  "  

30.428 

28.407 

46.695 

44  076 

20.471 

43  70 

» 

24  »  

28.301 

29.083 

47.720 

47.962 

17.671 

36  93 

31   

20.912 

28. loi 

36.375 

5r;  663 

18.571 

32  88 

Les  Emissions  anglaises  pendant  l'année  1903.  — 

J-j'Econoi/i ist  vient  di-  jinljUer  le  rrlevi'   di's   ('•lui^siuiis  an- 
glaises pendant  l'année  1903. 
Yoici  les  cliinVes  obtenus  depuis  1899  : 


1"  trimestre . 
2«  — 
H'  — 
¥  — 

Totaux. . 


1899 


39.410 
48.697 
19.291 
•2r).7(V) 


1900       1901  1902 

(En  milliers  de  livres) 

51.587  Sô'.Oi't  47.993 

.31.189  83.915  .58.397 

49.7G9  19.029  21.276 

32.954  21.370  20.140 


1903 


22.226 
55.188 
15.062 
15.980 


133.109   105.499   159.358   153.812  lii8.403 


Passant  à  l'examen  des  diflV'renles  natures  d'emprunts 
effectués  pendant  lo  quatrième  trimestre  i  l  l'année  1903, 
YEconomist  les  classe  de  la  manière  suivtuite  : 

3 1'"  trimestres  4"  trimestre  .Vuni'c 
1903  1903  1903 


(En  livres  sterling: 


Emprunts  anglais  ....  1.970.000 

—  coioidaus..  33.356.200 

—  étrangers..  8.033.800 

—  mun.  angl.  10.550.800 
■Corporationscolon.  an- 
glaises et  étrangères  61.000 

Ch.  de  fer  anglais....  5.174  200 

—  ind.  etcol..  2.741.300 

—  étrangers..  525.800 
Compagn.  mhiièi'es  : 

Australiennes   210.700 

Sud-Africaines.......  940.300 

OiicsI-Africaines  ...  60.600 

Autres   630. 7oO 

C'"d'Explor.ctde  terr.  1 .049.400 

Brasseries  et  Distill. ..  1.455,000 

((^ommissiori,  exportât.  037.900 

Manufactures   1 .930.000 

Sociétés  commerciales  4.208.000 

—  territc.rial.'s..  2.336.800 

—  métallurgiii.  .  4.0C0..5O0 

—  d'éleclricitc ..  3.957.0O0 
Tramways  et  Omnibus  1 . 167.700 

Gaz  et  Eanx    l.Oi>0.2o«t 

Hùtcls.  Tliéàlres   1.106.4(H) 

Sociétés  pour  acquisi- 
tion de  brevets   192.8('H1 

Doclis   1  047.400 

Banques  et  assurances  1. 789.200 

Divers..   271.400 


■    ..  1.970.000 

»  35.356.200 
8.6:33.800 

»  10.. 550. 800 

3.035.200  3.090.200 

2.532  800  7.707.0O0 

2.974.400  5.715.700 

495.000  1.020.800 

213.600  450.300 

406.800  1.347.100 
00.  iK);) 

154. OOO  834.700 

.■)52.9(H)  2.202.300 

820.0iin  2.275.1100 

147.500  7S5.400 

l.ôO.OiiJ  2.0:;0.000 

733.300  5.0J1.:!00 

600. 6' >0  2.943.400 

243.  OOO  4.f;09.."xK) 

.)  3.9."»7.0(K) 

3-30.n(Kl  1.487.700 

5.53. 9(M»  1.014.100 

506.500  1.612.900 

2(i7.9»'M4  4O0.700 

••!' .0.000  1.347. 41  Kl 

025.000  2. 4 14. -21 K) 

407.800  070  S.0O 


92. 470. .500     15.9S5.2O0  IOS.462.700 


C'oHi'i'icr  tie  ht  IJoiirse  de  Luiidres 

Limdres,  :U  di'Cem))re  r.X»3. 

Les  rel rails  pruvnqm's  par  la  fin  de  l'année  ont  au)!nieulé' 
la  dcnuunle  cl  argml  et  pruvoqn»'-  ilc  nmiibriMix  prèls  à  la 
Bomme  d'Amiletvvrv.  Tiuitcfois.  au  d<  bul  lU'  l'année.  1rs 
rem))oursemi  iils  seront  effeclué-s  sans  ilifliciilli''.  i  l  iirndaiil 
un  certain  temps,  il  existera  ini  excéMk-ul  di'  di>piinibilili's. 
Colle  facililé  sera  donué-e  par  les  Joinl  Slocl,  »<//!/..<.  d<->i- 


reuses  de  prêter  ii))ri'mi'nt  aju-ès  leur  inventaire  ;  ]iar  le 
retour  des  esj)èces  i-eveuaut  de  l'iulé'rieur  aux  Caisses  de- 
Londres,  et  enfin  par  les  versements  du  Gouvernement. 

Le  Marché  esl  reste''  gé-m'i-alement  lourd  (;i  les  transactions 
ont  été  i)en  actives.  Les  Consolides  ont  clôturé  à  88  IjH. 
sans  changement. 

Les  fonds  internationaux  siml  généralement  bien  tenus. 
'i^' Italien  est  à  103  5  8.  h' Extérieure  Espagnole  est  mii-nx 
à  88  ./..  Le  Turc      0/0  unifié  est  calme  à  87  l'4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  soutenus.  1^'Argcntin  5  0  0 
1886  finit  à  101  3,  \  et  le  Fundinrj  à  102  1/2.  Le  Uréail  5  0  0 
se  consolide  à  92  ./.. 

Les  Chemins  anglais  ont  été  offerts  et  irréguliers. 

LesCliemius  amc-ricains  sont  bien  tenus. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canaaian  Pacific  est  à  122  1/2;  YErie  à  70  1/2  et  io 
Louisville  à  11:'.  14;  YAtcltison  à  70  :J/'i  et  le  Soriolk 
à  90  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


La  politique. 


Vienne.  ;J0  décembre  IWJ. 

La  Buui  se  de  Vienne.  —  Le  traité  de  commerce 
austro-italien.  —  Les  industries. 


Les  délégations  aiitricluonne  ot  hongroise,  qui  n'a- 
vaient pas  été  conviiqnées  ilepuisprés  <lecleiix  ans,  ont 
été  réunies  au  milieu  'lu  mois.  On  y  a  (.-ausé  politique, 
mais,  comme  vous  pouvez  i)onsor,  sans  aiieuno  eonsé- 
([ueiicr  pratiriue  :  on  a  licaucoup «lisculé  sur  la(juestion 
des  nationalités,  sur  lu  riuc-tion  des  langues,  sur  celle 
du  cominaiideinont  dans  l'arinéo.  mais  coiiiine  on  discutt- 
sur  ces  choses  depuis  pas  nui!  d'années  et  sans  aucune 
espèc3  d'utilité:  on  ei'il  pu  se  passer  parl'aitcment  de 
ces  dernières  discussions  (|ui  n'ont  pas  apporté  au.\ 
questions  iilus  de  clarté  ijue  les  précédentes. 

La  seule  nouvelle  politique  olïrant  quelque  intérêt 
nous  vient  de  Hongrie.  La  Volliszriluiiij,  généralement 
bien  informée  sur  ci's  matières,  examinant  la  >itnation 
en  Hongrie,  fait  ressortir  qu'en  présence  de  l  inlransi- 
geance  des  obstructionnistes,  le  comte  Tisza  sera  sans 
doute  obligé  de  se  résmidre  à  une  mesure  décisive  et 
(|ue,  parlant,  la  dissolution  de  la  Chambre  des  députés 
hongroise  devient  de  plus  en  plus  vraisemMalile. 

La  négociation  d'un  nouveau  traité  de  commerce 
]n'Ovisoire  avec  l  ltalie.  malgré  des  diflicullés  jugées 
d'abord  insurinoiital»li>>.  ]iarais.sent  en  voie  d'aboutir. 
Mais  il  a  fallu  recourir  à  la  voie  diplomaliipie.  Main- 
tenant, les  conféreiu-es  entre  l<\s  délégués  ont  lieu  à 
Home,  en  ]irésence  de  l'amliassadeur  d".Vutriche-H<ui- 
grie.  le  baron  l'aselli.  (»n  a  re}UMs  l  exanu^n  de  l  expor- 
taticm  cl(>s\in>  ilaliens.  La  iliscussion  s'est  j»orlée  sur 
la  quantité  maxima  lîes  vins  à  introduire  en  .\utri- 
clie-Hongrie  et  stir  leur  degré  d'alcool,  avec  l'espoir 
d'arriver,  sinon  à  tin  vrai  acconL  au  moins  à  une 
titinsaction  iirovisoire  qui  ne  ]iréjudicie  en  rien  et 
n'engage  pas  l'aNcnir. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  alïaires  se  raréfient  de 
plus  eu  plus,  moins  par  l  ellel  «les  fêtes  (|ue  par  celui 
des  dispositions  ati  clu'imagi-  ipii  dominent  toiijoiuvs. 

Les  nouv<  lles  d'Kxtivnie-Urient.  qui  avaient  déj;i 
déprimé  la  HourNC  «le  lîerlin,  pèsent  lourdement  stir  la 
iii'dri' également.  Au-si  \oit-on  les  jirim  ipaies  valeur-» 
du  marché  en  recul  sensible.  La  <léj)ression  a  même 
atteint  les  valeurs  méiallurgii|ues,  qui  avaient  haussé 
à  la  suite  des  lionnes  iMin elles  des  industries  ihi  fer. 

On  sait,  en  elYel.  ipie  ]<our  les  Forges  de  IVdiême.  le 
bèiièlict^  des  trois  premiers  trimestres  a  dépassé  <!<• 
■,M.").tHKt  couronnes  ]<'  l.énèiice  île  la  même  période  de 
l  exercice  luvcèileiit.  h'aulre  pari,  la  Compagnie  c.  l'Al- 
pine »  a  réalisé,  dans  ces  mêmes  trois  jiremiers  tri- 
mestres, un  i)énélice  qui  ilèpasse  I.UHI.tKXI  couronnes 
celui  des  trois  m.'-mes  Irimeslres  de  19lW. 
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La  situation  dos  métallurgics  serait  donc  assez  salis- 
faisante,  sans  un  nouvel  abaissement  des  fers  bruts 
provoqué  par  la  concurrence  anglaise. 

Les  valeurs  de  charbonnages  sont  moins  ])ien  tenues 
parce  qu'en  dépit  de  l'approche  de  l'hiver  le  travail  n'y 
a  guère  augmenté. 

Dans  les -banques,  l'activité  est  assez  grande,  surtout 
depuis  le  mois  de  novembre.  Les  Jjanques  viennoises 
n'ont  pas  eu  à  participer,  dans  cet  exercice,  à  des  opé- 
rations importantes.  Cependant  leurs  bènéOces  sont 
plus  grands  que  ceux  de  l'année  dernière. 

On  sait  déjà,  d'une  façon  otticielle,  que  la  Banque 
Austro-Hongroise  va  distribuer  un  dividende  de  (JO 
couronnes  contre. l'année  dernière. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  en  1 902 

—  Nous  avuus  iiuljlii',  ilans  uolrf  luuaèro  Ô'X)  du  ô  juin,  la 
statistique  d\i  commerce  extérieur  gi'Ucral  di'  l'.l02. 

Ou  viout  de  publier  les  chiffres  définitifs  du  commerce 
spécial  que  nous  donnons  ici  avec  la  comparajsiui  des  six 
années  précédentes  : 

Années  Impurlations  Exportations  Solde  actif 

En  couronnes 

1897   L510.519.5f)4  L 53-2. 'i88, 416  -h  21<,i.968.8fi2 

1898   1.8:s9.60J.S84  1.615  244.744  —  28.357.040 

1899   1.608  809. S 18  1 .8jl  .591 .9y4  252.7-.22. 176 

1900   1.090.357.707  1.942.002.501  +  245.644.794 

1901   1.652.641.696  1. 885. 'iô7.';37  +232.815.852 

1903   1.720. 300. 000  1.913.600.000  -f-  193.300.0U0 

D'après  la  nature  des  prodvùts,  on  oblieui  le  tableau  sui- 
vant : 

1901  1902 

linpoi  lation  Eu  ci:iur(jnnes 

Matières  premières   972.900.000  1.003.500.000 

Produits  à  demi  manufacturés  231  .OOO.OUO  2'i9.100.000 
Produits  manufacluri's   44«.800.000  467.700.000 

1 .0.52.700.0(0  1.720.3U0  000 

E.rjioiiation 

Matières  premières                    818.800.000  8'.9. 300.000 

Produits  à  d(mii  mamdactun^s     260.300.000  286.200.(i00 

Produits  manufacturrs               797. 4(  0. 000  768.000.000 

1.8S;:>.5(i0.000      LOIS.-" 00.0  0 

L'augmi'nlation  dans  l'importation  des  matières  premières 
iuiliquc  une  plus  forte  production .  induslriellc :  mais,  par 
contre,  l'augmeulatiou  dans  rimi)orlation  des  produits  manu- 
facturés et  des  produits  à  demi  nmuufacturés  est  le  signe  de 
l'aggravation  de  la  concurrence  (Hrangc'ro. 


Courrier  de  la  Bourse  de  \'ieniie 

Vienne,  31  décembre  1903. 

Peu  d'alïaires  et  faiblesse  générale  sur  les  cours.  Les 
fonds  nationaux  finissent  en  léger  recul  ainsi  que  les  valeurs 
métallurgiques  et  charbonnières  assez  abandonnées. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  084  70  ;  les  Lombards, 
86  . .  ;  la  Lœndorbank,  448  . .  ;  les  Cliemins  de  fer  autri- 
chiens, 674  70  ;  l'Alpine,  427  .50  ;  Clôture  ferme. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  30  décembre  1003. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
—  Le  commerce  extérieui;. 

La  trêve  des  confiseurs  a  dispersé  nos  honorables  et 
le  calme  régne  à  présent  dans  les  couloirs  des  Cham- 
bres ;  les  habitués  qui  continuent  à  fréquenter  La  salle 


des  Pas-Perdus,  parlent  à  demi  \  oi.\;  des  grands  événe- 
ments qui  A  ont  avoir  lieu  à  la  réouverture  des  Cortés. 
.le  me  permets  de  croire  encore  que  le  cabinet 
iLaura  est  plus  solide  ([u'il  n'en  a  l'air  par  la  bonne 
raison,  entre  autres,  que  les  nouveaux  partis  sont  en 
voie  de  formation  et  que  ni  les  libéraux  de  M.  Moiitero 
Pio,  ni  les  groupes  de  MM.  Villaverdc-Moret  pourmiil 
prendre  utilement  le  pouvoir  avant  ciuelques  mois.  Il 
serait  inopérant  pour  les  uns  et  pour  les  autres  de  ren- 
verser le  Cabinet  le  mois  prochain,  ce  qui  obligerait  la 
Couronne' à  faire  appel  à  M.  A/.carraga  ipii  fera  tout  au 
monde  pour  l'éviter,  et  si  le  moment  arrive  de  rempla- 
cer :\Iaura,  ce  sera  M.  Romero  Ibdjledo  qui  bjrmera 
le  Cabinet. 

M.  Canalejas  \a  entreprendre  un  voyage  de  propa- 
gande en  Catalogne,  et  sur  les  côtes  du  Levant  il  a 
même  l'intention  de  pousser  son  excursion  jusqu'aux 
Canaries  :  j'imagine  que  ce  sera  pour  y  jouir  du  climat, 
attendu  que  l'iiilluence  de  ces  insulaires  sur  la  marche 
de  la  politique  est  assez  restreinte. 

Bien  ([ue  les  appréhensions  politi([ues  soient  plus 
calmes  pour  le  moment,  la  spéculation  ne  parvient  pas 
à  pousser  les  cours  des  valeurs  d'Etat  :  il  est  vrai  que 
la  mauvaise  humeur  du  marché  deI5arcelone  y  est  bien 
pour  quelque  chose,  mais  il  semble  (pr'en  présence 
de  l'attitude  du  marché  du  comptant  qui  achète  sans 
désemparer  les  cours  de  la  Dette  auraient  pu  s'améliorer 
un  peu  plus;  malgré  tout,  le  gain  a  été  de  0.20  0/0  seu- 
lement sur  le  i  o'Oet  de  0.40  O  O  sur  le  S  O  'O.  Nous 
verrons  ce  qui  se  passera  d'ici  au  31,  mais  en  tenant 
conqjte  des  grandes  disponibilités  ([ui  vont  veirir  sur  ]e 
marché  il  n'est  pas  lémérain^  d'escdinpter  que  le  prix 
du  coupon  i[ui  sera  détaché  dans  quelipies  jours  va  être 
rattrapé  )denti")t.  Kn  attendant  le  'i  0,  0  a  vu  son  cours 
s'élever  encore  aujourd'hui  et  sans  doute  nous  allons 
finir  le  mois  à  ce  cours  de  78  0/0  tant  désiré. 

Le  marché  des  valeurs  de  Sociétés  a  été  ferme 
comme  d'habitude;  les  actions  de  la  Compagnie  fer- 
mière des  Tabcrs,  dont  nous  jnoiis  signalé  le  motif  de 
baisse,  n'ont  pas  rétrogradi'  da\  anlage;  la  diminution 
de  dividende  entrainée  par-  le  remboursement  de  l'a- 
vance au  Trésor  est  largement  escomidée.  Il  est  pro- 
balde,  d'ailleurs,  que  la  Sociélé  emploiera  en  valeurs 
d'Etat  au  moins  une  partie  du  capital  provenant  de  ce 
remboursement  et  le  dividende  de  l'exercice  ne  sera 
pas  sensiblement  atteint. 

Aujoiird'hui,  ce  marché  a  été  très  Iden  tenu,  mais  le 
petit  nombre  de  A  rdeurs  qu'il  comprend  et  le  solide 
classement  de  la  plupart  des  titres  sont  cause  que  les 
transactions  sont  de  peu  d'importance. 

Rien  irimportant  à  signaler  ;i  iir(i]ins  du  marché  du 
change,  ([ni  se  tieni  tdujdnrs  au-dessus  ih^  ;l(;0,  0  et 
fjui  n'a  pas  l'air  de  vouloir  descendre,  d'autant  jdus 
cpie  les  demandes  ne  manquent  pas  et  que  les  offres 
sont  rares  :  à  en  juger  par  la  séance  (t'aujourd'hui, 
il  va  en  être  de  même  pendant  (jnelque  temps. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

7  déc.     14  déc.    21  déc.  2Sd(V-. 

4  0/0  Intérieur   77  15      77  .55      77  35      77  70 

5  0/0  Amortissable   97  20      96  .55      96  25      96  95 

Banque  d'Espagne   484  ..     487  ..      .....     487  .. 

—     Hypothécaire...     187  ..     180  ..     190  . .  190  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     448  ..     445  ..     443  . .  444  . . 

Chèques  sur  Paris               35  75      35  90      36  10  36  15 

—        Londres ...      34  22      ....       34  25  34  24 

Cédules  hypothéc.  5  0/0   101  CO 

—            4  0/0.     101  -l'y     101  75     101  75  101  50 

Au  bilan  de  la  Banque  (('Espagne  les  changements 
les  plus  importants  ont  été:  (j  millions  de  plus  à  la 
circulation  et  40  en  plus  aux  comptes  courants;  c'est 
la  consé(picnce  du  remboursement  partiel  de  l'avance 
de  la  Compagnie  fermière  des  Tabacs.  Par  contre,  le 
Trésor  est  créditeur  de  104  millions  air  lieu  de  142. 
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Dans  le  relevé  des  recette^ 
1902  nciis  notons  celles  des  jiri 

Posolas 

Alicante   4.124.316 

Barcolouo   31.649.145 

Cadix   2. 146  376  V'igo 

Corogno   1.554.330  SiiulaiuliT. 

Port-Bou   11.033.756  Sihill, 

Inm   11.498.078  Vulnu-o 

Hucha   1.584.292  liilbao.... 

^talaga    4. 571. 360 


douanit'i'os  de  l'année 
i-ijiaux  Inu'eaux  : 

Pesetas 

Cartiiagéuc   2.138.359 

Gijon..   2.843.809 

.  2.042.504 

.  8.163.903 

.  5.751.161 

.  4.)98.4o-2 

.  11.924.6G0 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du      janvic  au  v  décembre  1903  {48  semùincs) 


LIGNES 

Kilom 
exjil. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

6:!. 238  161 

64.374  077 

66.676 

227 

67  149  295 

Aslurie.t,  Galice. 

78  i 

18.035  446 

19  007.365 

20.199 

i69 

20.526.888 

Valence  à  Vliel . 

88 

91.;. 655 

7ti3.366 

801 

039 

1. 090. 250 

104 

1.297.881 

i.  2.53. 736 

1.295 

121 

1.330.894 

San  Juan  île  Las 

Ahadesus  

112 

2.591.828 

2.531.S04 

2.612 

593 

2  662.401 

Aimanta  Valence 

491) 

12  (HO  623 

12  612.^93 

13.715 

7,58 

14.175  838 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.657 

98.7S8  59 i 

100552.641 

105.300 

507 

10693,5  566 

1.0G7 

18.639  515 

18  512.202 

20.717 

840 

20.177.790 

Madrid-Saragosse 

Barcel  .-France . 

3  650 

87  227.897 

88.771.702 

95  372 

474 

96, 9.38. 783 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

2.939  036 

3.126.492 

3.384 

946 

4,006.868 

Couirier  de  la  Bourse  de  Aladrid 


Madrid,  30  décembre  1903. 
La  Bourse,  très  ferme  toute  la  scuiaiae,  s'est  affaiblie  en 
cl(Mure  à  la  suite  d'un  certaiu  uombrc  de  réalisatious. 
On  cote  Vlntéricure  77  70,  le  cbanKe  sur  Paris  est  à  36  25. 


GRÈCE 


LA  SITUATION 


La  crise  ministériélle. 


Alliéues,  26  d.-ce)iibre  1903. 

Le  Cabinet  Theotokis.  —  La  situation 
linanciére. 


La  crise  ministérielle  qui  vient  d'éclater  était  prévue 
depuis  longtein])s;  elle  n'est  que  la  (;ouséquenco  des  vifs 
dissentiments  existant  entre  les  différents  chefs  de 
jiarti  et  des  difliriiltés  éprouvées  pour  créer  une  majo- 
rité à  la  (Chambre. 

En  ijrésencc  de  la  caïupa^'ue  failc  eu  \  ue  il'une 
dissolution,  dissolution  qui  devait  êtxe  favorable  à 
M.  Delyannis,  M.  Rliallys  a  essayé  de  remanier  son 
Cabinet  en  écartant  deux  des  Ministres  trop  intime- 
ment liés  au  parti  de  ce  dernier;  il  se  serait  ensuite 
efforcé  de  se  raji]>roclier  de  M.  Theotokis,  mais  les  ten- 
tatives faites  ont  été  iufructueuscs  et  le  Président  du 
Conseil  a  iinalement  résolu  de  se  retirer. 

Le  Roi  avant  accepté  la  démission  du  Cabine!,  a 
chargé  Thetitokis  de  former  m\  nouveau  Miuislore. 
et  voici  la  combinaison  qui  a  été  appprouvée  : 

Vvonicv  .Ministre  cl  Inlrriciir  :  M.  Theotokis. 

AH'circs  ctraiiiji'ics  :  M.  Konumos. 

Finances  :  M.  Simopoulos. 

Jii.-ilicc  :  M.  Levidis. 

Instruction  puhii'iue  :  M,  Stais. 

Guerre  :  Oéuéral  Smoleuski. 

.Marine  :  M.  Spiro  Koumoiu'doiiros. 

La  formation  de  ce  Cabinet  a  été  laborieuse  ;  M.  Theo- 
tokis a  été  littéralement  assié;;é  par  une  foule 
d'aspirants  dont  les  seuls  titres  étaient  des  services 
renclus  à  leur  parti,  et  il  est  iuutjle  de  dire  ([u'un  vif 
mécontentement  règne  clie/  ceux  tjui  ont  été  éliminés. 


Les  Theotokistes  n'ayant  pas  de  majorité  bien  éta- 
]>lie,  il  est  très  diflicile  de  dire  si  le  nouveau  Gouverne- 
ment pourra  se  maintenir  et  faire  aboutir  les  réfoi'jncs 
écononii((ues  et  militaires  à  l'ordre  du  jour.  Cela  dépen- 
dra du  nombre  de  députés  que  le  Gouvernement  pourra 
détacher  du  parti  Delyanniste  et  de  l'attitude  du  ]»arti 
Zaïmisie,  dont  les  intentions  sont  ])eu  coTinues. 

Le  nouA'eau  <iou\  crnement  ne  pourra  ceitainement 
pas  éviter  l'opposition  et  même  l'obstruction  de  la  part 
des  Delyannistes.  La  nécessité,  qui  semble  inévitable, 
d'imposer  de  nouA'elles  taxes  donnera  toute  opportu- 
nité à  ces  derniers  d'imputer  aux  Theotokistes  l'aug- 
mentation des  dépenses  et  de  faire  campagne  contre  eux 
en  les  accusant  d'être  responsables  des  charges  nou- 
velles. 

Dans  CCS  conditions,  il  est  fàclieux  (|ue  les  partis 
Théotokistes  et  Zaiamistes  n'aient  pas  olïert  letn-  appui 
à  M.  llhallys  qui  était  liomme  à  faire  aJjoutir  les 
mesures  exigées  par  la  situation:  il  est  à  .souhaiter 
aujourtl'liui  que  M.  Zaïmis  .soutienne  M.  Théotokis 
atin  d'éviter  une  dissolution. 

On  voit  (jue  les  diflicullés  ne  manquent  pas  au  nou- 
veau Gouyernemenl  ;  il  aurait  cepeiHlant  grand  besoin 
de  constituer  une  majorité  pour  faire  aboutir  les 
mesures  que  la  situation  comporte. 

<'  Lesdevix  faits,  dit  à  ce  sujet  le  Message  r  d'Alliénes, 
qui  ont  fait  r(jbjet  des  délibérations  du  Roi  avec 
Si.  Rliallys  d'abord,  puis  avec  M.  Théotokis,  sont  la 
réduction  des  dépenses  et  les  projets  de  loi  militaires. 
R  y  a  là  de  quoi  remplir  une  session.  De  la  réduction 
des  dépenses  dépend  l'organisation  de  la  défense  natio- 
nale, qui  s'impose  comme  la  plus  inéluctable  des 
nécessités,  si  nous  ne  voulons  subir  le  sort  des  Vierges 
folles  de  l'Evangile.  » 

Au  jioint  de  vue  iinancier,  la  rentrée  des  impôts  a 
présenté  des  moins-^■alues  importantes  ;  on  a  jirétendu 
que  M.  Rhallys  avait  demandé  à  la  Couimission  finan- 
cière internationale  le  versement  de  viugt  millions, 
reliquat  de  l'emprunt  de  170  millions  lais.sé  disponible 
en  prévision  des  déticits,  mais  je  crois  .savoir  que  la 
demande  a  seulement  porté  sur  une  prolongation  du 
délai  pendant  lequel  cette  atfectation  peut  être  faite. 
Il  n'en  est  jias  moins  A-rai  que  les  derniers  exercices 
ont  laissé  des  moins-values  assez  imi>ortantes  et  qu'il 
est  dangereux  de  les  combler  avec  des  charges  nouvelles. 


iDfomatious  Écofloiiiiiies  et  Fiuaucière 


Résultats  de  l  exercice  1902.  —  Le  com)itc  provisoire 
i\v  rexereici'  r,Hi2.  (|ui  a  été  clôturé  le  31  octobre  VMi,  donne 
li'S  résultats  suivants  : 

En  drachmes 

Becelles  ordinaires   114.444.4i-0  17 

—      eslraordiuaii-es   2:^.869.127  73 

Ensemble   118.313.607  90 

Dépenses  ordiiiain  s   120.668.8eS  30 

—      eNtraordinaircs    3.951  f>94  . 35 

Euseiuhle   134.623..i(i2~G5 

L'exercice  1002  laisse  donc  nn  déficit  de  C. 309. 794  dr.  75. 


Le  Chemin  de  fer  Pirèe-Demirli-Frontière.  —  L.s 
travaux  de  coustnicliou  de  la  lijjne  Pink'-Iiiunirli.  écrit  VEco- 
iiomisle  (l'Orient,  avaucfui  aussi  régulièrement  cpic  jiossible, 
([uoique  lenteuïcut  eu  raison  dos  iuteiui»éi*ies  de  la  saison  ol 
des  difliculti'S  que  les  coucessionunipfs  -renconlrenl  dans 
l'i'inission  du  solde  de  l'euiprunt  desliné  ;\  la  couslruction  Jo 
Celle  lifine. 

Ou  sait  «l  ae  les  concessionnaii'cs  onl  pris  à  forfait  atUaut 
la  cuusirucliou  de  la  ligne  que  renqu-unt  y  desliné.  Il  est 
donc  dans  leur  intérêt  d  obtenu-  le  taux  dVinissi.m  li-  jilus 
élevé  ]iossible,  toiUe  dilïéit>nce  au-dessus  île  8(1  o  ii  élant  ]>our 
eux  un  bénélice.  I..i'S  marchés  financiers  ne  leur  onl  j>as  été 
favorables  jusqu'ici  ynmv  rémission  du  sohle  de  l  oiuprunl 
en  question,  mais  comme  l'avauceuu^nl  des  travaux  de  ojns- 
tniclion  réclame  dos  fonds  et  qu'il  est  praud  temps  d  atta- 
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quoi'  les  travaiiA,  déjà  U'up  c^-u  rclard,  au  delà  de  Lamia  jus- 
iiu  à  Deiuirli,  les  coucesbiounaires  sout,  parait-il,  siirlepoinl 
de  faire  uuc  combinaison  quelcomiuc  ])our  se  procurer  les 
fonds  uéci'ssaires,  d'autant  qu'ils  semblent  trouver  le  mo- 
ment propice  pour  lever  l'option  du  prolongement  de  la  ligne 
jusqu'à  la  frontière,  en  vue  d'une  jonction  prochaine  avec  le 
réseau  ottoman  et  partant  avec  le  réseau  européen.' 

Il  y  a  trois  voies  à  suivre  pour  la  jonction.  L'une  passant 
par  i'rikala-Ciilabaka  traverserait  l'ouest  de  la  Macédoine  et 
aboutirait  à  la  ligne  des  Chemins  de  fer  Orientaux  i)rès  de  la 
frontière  serbe.  L'autre  juissaut  par  Larisse-Tyrnavo  traver- 
serait le  centre  de  la  Macédoine  et  aboutirait  au  milieu  à 
peu  près  de  la  ligne  des  Orientaux  Salonique-f rentière  serbe  . 
La  troisième  voie  passerait  par  la  vallée  des  ïembé  et  lon- 
gerait la  cùte  de  la  mer  jusqu'au  40'"°  kilomètre  de  la  ligne 
Salonique-Monastir. 

La  première  de  ces  trois  voies,  ayant  à  parcourir  un  sol 
montagneux,  aride  et  peu  peuplé,  coûterait  environ  &Ù  mil- 
lions de  francs  et  ne  rapporterait  pas  beaucoup.  La  deuxième 
voie  ne  coûterait  que  40  millions,  mais  elli;  no  serait  jias 
plus  fructueuse  que  la  première.  La  troisième  voie  ne  coûte- 
rait que  20  millions  tout  en  promettant  un  meilleur  tratic  que 
les  autres. 

La  Société  hellénique,  concessionnaire  de  la  ligne  Pirée- 
Derairli,  donne  la  25i'éférence  à  cette  dernière  ligne  de  jonc- 
tion et  la  recommande  au  Gouvernement  hellénique  comme 
la  seule  faisable  au  point  de  vue  financier. 


ROUMANIE 


La  Situation  financière.  —  L'exposé  des  motifs  qui 
accompagne  k  prujel  de  budget  pour  l'exercice  1004-190Ô 
donne  sur  la  situation  financière  de  la  Roumanie  des  aperçus 
intéressants.  Nous  croyons  devoir  reproduire  ce  document  : 

Nous  .nous  .trouvons  dans .  le  troisième  exercice  budgétaire 
appliqué  selon  les  principes  établis  au  printemps  de  1901.  Au 
moment  de  lu-i'parer  le  quatrième,  il  est  bien  de  jeter  un 
coup  d'œil  eu  arrière,  afin  de  .nous  rendre  compte  des  résul- 
tats acquis. 

Il  est  aujourd'hui  hors  de  toute  discussion  qu'on  pouvait 
faire  l'économie  de  25  millions  ;  cette  économie  a  été  réalisée; 
aucun  service  n'a  été  dc'sorganisé  de  ce  chef,  et  les  souf- 
fi-ances  personnelles  même  qui  en  ont  découlé  sont  aujour- 
d'hui atténuées  par  la.rentréo  graduelle  dans  les  fonctions  de 
l'Etat  ou  dans  les  occupations  privées  des  fonctionnaires 
restés  sans  place  en  1901. 

Mais  alors  même  que  ces  économies  auraient  été  exces- 
sives et  auraient  laissé  certains  cliapitres  budgétaires  trop  peu 
dotés,  encore  étaiont-elli'S  indispensables.  Ce  qui  s'imposait 
on  1901  c'était,'. avant  tout,  le  salut  do  la  situation  financière. 
Il  fallait  écarter  la  menace  de.xe  contrôle  étranger  dont  ou 
parlait  ouvertement  au  Ptu'lement  en  190O  et  au  commence- 
ment de  1901. 

Devant  l'éventualité  de  l'abaissement  de  la  Roumanie  au 
rang  d'un  pays  surveillé  et  contrôli^  par  les  (Hrangers,  c'était 
une  chose  parfaitemoni  secondaii'e  qu'un  corlaLn  nombre  de 
fonctionnaires  restassent  sans  occupation;  que  pendant  quel- 
ques années,  des  effectifs  des  n^giments  demeurassent  plus 
faibles  qu'on  ne  pouvait  le  souhaiter;  qu'on  employât  les 
effets  de  réserve, des  magasins  au  lieu  d'en  faire  de  non- 
veaiix.  Il  s'agissait  d'écarter  un  danger  devant  lequel  l'armée 
la  plus  forte  et  la  mieux  organisée  reste  impuissante.  Il  ne 
sert.de  rien  à  un  débiteur  insolvable  d'être  vailUint  et  bien 
arme  ;  il  est  contraint  de  Tendre  au  besoin  jusqu'à  ses 
armes  poiu-  échapper  au  déshonneur. 

Dans  cette  situation  se  trouvait  le  pays  en  1901,  et  ceux 
qui  ont  su  le  sauver  sans  rien  vendre  ont  bien  mérité  de  lui. 

Ou  a  dit,  cependant,  qu'il  n'i'tait  pa.s  nécessaire  de  faire 
des  économies  aussi  considérables,  que  la  crise  eût  pu  être 
surmontée  par  des  économies  plus  faible.s,  à'  preuve  l'esea-- 
cice  1901-1902,  qui  s'est  soldé  param  excédent  de  21  millions. 
Soutenu'  ce  point  do  vue,  c'est  de  la  légèreté  et  de  l'impré- 
voyance. 

Tout  d'abord,  qui  pouvait  .savoir,  en  mars  1901,  que  la 
campagne  agricole  serait  bonne  ?  Si  la  récolte  avait  été  mau- 
vaise, il  n'y  aurait -pas  eu  d'oxcédont. 


En  outre,  puiscju'il  ne  pouvait  plus  être  question  de  la 
conclusiou  d'un  emjîruut,  jiendanl  vine  série  d'aunéiîs  tout  au 
moins,  était-il  permis  à  ceux  qui  avaient  assumé  la  rcsi)on- 
sabilité  du  présent  et  de  l'avenir  de  la  Roumanie  de  ne  pas 
prévoir  à  temps  un  moyen  nouveau  de  sulliro  aux  besoins  de 
la  défense  nationale  et  des  progrès  économiques,  sans  quoi, 
il  n'y  aurait  eu  jjour  le  pays  que  des  dangers,  de  l'abaisse- 
ment et  de  la  misère  ? 

C'était,  sans  doute,  un  acte  considérable  que  do  sauver  la 
Roumanie  de  la  situation  liuaucièro  dans  laciuelle  elle  se 
trouvait  an  commencement  do  1901  ;  mais,  C(;  n'était  pas 
assez  :  il  fallait,  en  même  temps,  jeter  de  nouvelles  bases 
pour  le  progrès  du  pays.  Ces  bases  no  pouvaient  consister 
que  dans  des  excédents  budgc'taires. 

Supposons  qu'en  1901,  alin  de  ne  pas  supprimer  des  fonc- 
tions à  l'excès  et  de  ne  pas  trop  réduire  d'allocations  budgé- 
taii'es,  nous  nous  soyons  bornés  à  faire  le  strict  nécessaire 
pour  regagner  l'équilibre  budgétaire;  ou  bien  adnnîttons  ({ue 
lors  do  la  confection  des  budgets  de  1902  et  de  19(13,  vu  les 
résultats  obtenus  par  le  budget  de  1901  et  déférant  aux 
im]iutations  de  ceux  qui  soutenaient  que  de  trop  grandes 
économios|a valent  été  réalisées,  nous  nous  soions  empressées  de 
revenir  sur  nos  pas,  eu  nous  contentarit  du  simple  équilibre 
budgétaire.  Si  nous  avions  procédé  de  la  sorte,  dans  quelle 
situation  nous  trouverions-nous  auj.ourd'hui ? 

Nous  serions  paralysés,  dans  l'impuissance  absolue  d'ac- 
complir n'importe  quel  ti'avail  on  dépense  extraordinaires; 
il  no  pourrait  ètri!  question  ni  de  compléter  l'armement  à  un 
moment  oû  une  ])onne  situation  luilitaire  pourrait  èln.'  une 
question  cai)itale  pour  la  Roumanie;  nous  n'aurions  pas  do 
quoi  ami'liorer  nos  chemins  de  fer,  de  quoi  construire  et  dé- 
velopper notre  port  do  mer,  ni  réaliser  toutes  les  amélioi-a- 
tions  que  réclame  le  relèvement  économique  du  pays. 

Nous  nous  serions  équilibrés  dans  la  misère,  voilà  tout. 

Nous  aurions  mal  remiili  notre  devoir  en  bornant  à  cela 
nos  eflbrts.  Notre  prévoyance  est  allée  plus  loin,  elle  a  encore 
embrassé  la  situation  dans  laquelle  se  trouverait  le  jiays 
après  la  dispai'itiou  do  la  crise  financière,  qu'il  fallait  vaincre 
en  premier  lieu. 

Aujourd'hui,  nous  sommes  dans  la  seconde  phase  de  nuire 
ceuvre. 

Nous  avons  coinmenci''  en  19U3  et  nous  continuerons,  sur 
une  échelle  plus  lai'ge  encore,  au  cours  de  l'année  prochaine, 
à  faire  en  sorte  que  le  pays  profite  des  réserves  que  nous 
recueillons  méthodiquement,  en  vue  de  satisfaire  aux  exi- 
gences de  sa  consolidation  et  de  son  relèvement  politique  et 
éc<iuomiqne.  Au  commencement  de  l'année  en  coiu's,  nous 
avons  pu  etfectuor  à  cet  effet  21  millions;  l'année  prochaine, 
nous  disposerons  d'un  excédent  de  31  millions,  et  nous 
constatons,  dès  aujourd'hui,  un  excédent  certain  à  employer 
en  1905. 

Cest  sur  ces  bases  que  doivent  rester  assises  nos  finances, 
jusqu'au  Jour  où  le  pays,  enrichi  par  une  «oUicitudo  bien 
comprise  pour  ses  intérêts  économiques,  sera  en  mesure  de 
couvrir  à  lui  seul  tous  les  emprunts  dont  l'Etat  pourrait 
avoir  besoin. 

A  partir  de  ce  moment,  l'-accroissement  do  la  dette  publique 
pourra  nous  Uiisser  indifférents.  Les  émissions  de  l'Etat 
étant  couvertes  par  les  réserves  propres  du  .{pays  et  les 
annuités  payées  par  l'Etat  s'en  allant  acci-oître  ces  réserve.s, 
les  cmprimts,  en  tant  qu'ils  seront  employés  avec  sagesse, 
cesseront  d'être  im  mal. 

Nous  sommes  encore  loin,  cependant,  de  cette  époque.  Il 
faudra  travailler  pendant  de  longues  années  et  être  très  con- 
séquents dans  le  choix  des  moyens  de  lutic  C'conomique  pour 
pouvoir  réaliser  cette  aspiration.  Mais  le  but  doit  être  pour- 
suivi sans  cesse,  car  lorsque  nous  l'aurons  atteint,  alors  seu- 
lement nous  pourrons  dire  avec  certitude  que  la  Roumanie 
est  un  pays  riche,  économiiiuement  tout  aussi  indépendant 
que  poliliquement  et  qui  peut  réunir  les  éléments  d'une 
bonne  et  heureuse  e-xistenco  pour  la  masse  de  ses  habitants. 

Tant  ({ne  cette  aspiration  ne  sera  pas  réalisée,  l'excédent 
doit  i-ester  la  base  do  notre  budget  et  être  considéré  comme 
l'unique  moyen:  sérieux  de  relèvement  etido.cansolidntion  du 
liays. 

Afin  de  persévérer  dans  cotte  voie  do  salut,  il  convient 
tout  d'abord  de  ne  pas  so  faire  d'illussiou  ;  ne  réglons  pas 
nos  comptes  ^d'après  les  résultats  acquis  pendant  les  .deux 
derniers  eatcroioes.  N'oublions  jamais  raûnée..i89&;; 'pensons 
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que  de  lois  évéaeinrnls  peuvent  eucore  se  ]iiMiliiiro  iM  que  les 
crises  écouomiqiu^s  rovienueut  périorliquouioul . 

Nous  nous  trouvons  aujourd  luii,  aiirès  la  clôture  lie  l'exer- 
cice 1902-1903,  en  face  du  plus  grand  excédent  budgétaire  qui 
ait  jamais  été  constaté  en  Roumanie.  Mais  ne  perdons  pas 
de  vue  que  les  encaissements  de  cet  exercice  ont  été'  les  plus 
élevés  qu'on  ait  jamais  vus  et  qu'ils  sont  dus  surtout  à  des 
circonstances  économiques  extrêmement  favorables.  En  i^re- 
mier  lieu,  ils  ont  coïncidé  avec  la  récolte  exceptionnelle  du 
maïs  en  1901,  vendue  au  printemps  de  1902;  avec  la  récolte 
excellente  de  blé,  orge,  avoine  et  autres  céréales,  sauf  le 
maïs,  en  1902.  Des  coïncidences  pareilles  se  produisent  rare- 
ment et  c'est  ainsi  que  l'exportation  de  1902  a  dépassé  celles 
des  plus  belles  années  agricoles  enregisti-ées  jusqu'à  ce  jour. 

L'année  1903  nous  fournit  d'ailleurs  la  in'euve  do  l'iutlueuce 
qu'a  exercée  riieureuse  année  commerciale  de  1902  sur  les 
revenus  :  l'exportation  du  maïs  manquant  en  1003,  les  encais- 
sements s'en  sont  ressentis. 

Ne  nous  attendons  donc  pas  constamment  à  des  boni  de  32 
millions  ;  même  l'excédent  de  1903-19(M  sera  plus  faible  :  ou 
peut  l'évaluer  à  environ  25  millions.  Quant  à  l'excédent  du 
budget  projeté  pour  1904-1905,  c'est  pour  le  moment  l'inconnu  : 
nous  l'évaluons  à  plus  de  7  millions,  tout  comme  nous  avons 
<'valué  celui  de  l'exercice  courant  à  6  millions  ;  mais  seul 
l'avenir  nous  dira  si  les  encaissements  l'accroîtront  ou  le 
réduiront. 

D'ailleurs,  la  loi  sur  la  comptabilitc'  votée  l'année  dernière, 
en  tant  ([u'elle  sera  respectée  et  maintenue,  mettra  le  pays  à 
l'abri  des  errements  résultant  d'illusions  et  d'optimisme  :  elle 
ne  permet  des  dépenses  que  lorsque  les  moyens  pour  les 
couvrir  sont  réalisés  ;  elle  ne  permet  de  disposer  d'un  excé- 
cédent  que  trois  mois  après  qu'il  est  définitivement  constaté 
par  la  liquidation  comi:ilète  de  l'exercice  clos. 

Au  point  de  vue  de  la  direction  de  notre  polit i(jue  fmancièro 
et  économique  à  l'avenir,  il  est  Ijien  de  noter  que  si.  au  cours 
des  trois  dernières  années,  le  pays  a  pu  tirer  un  profit  plus 
grand  de  son  exiiortalion  que  par  le  jiassé,  la  cause  en  est 
au  développement  ra])ide  de  son  industrie  nationale.  La  mul- 
tiplication des  produits  industriels  du  pays,  en  faisant  cesser 
ou  diniinuer  l'importation  des  produits  siinilaii'es  de  l'étran- 
gei',  a  retenu  des  dizaines  do  millions  qui,  auparavant, 
passaient  la  frontière  ;  et  c'est  ainsi  que  les  entrées  des  cen- 
taines de  millions  jiour  nos  produits  agricoles  eu  première 
ligne,  ensuite  pour  le  commerce  des  bois,  du  pétrole  cl 
autres,  au  lieu  de  former  inlégralemcul  un  objet  de  compen- 
sation pour  le  paiement  de  la  detti.'  publique  cl  i)Our  les 
produits  industriels  de  r(Hranger,  ont  laissé  dans  le  pays  un 
excédent  considérable  qui  se  fait  ressentir  aussi  bien  dans  li^ 
Trésor  public  que  dans  toutes  les  alFaires. 

Par  là,  on  peut  juger  dans  quelle  situation  norissanlc  se 
trouvera  la  Roumanie  le  jour  où  la  majeure  partie  des  effets 
de  sa  dette  publique  rentrera  dans  le  pays  et  lorsque  le 
développement  de  son  industrie  nationale  couvrira  la  plus 
gi'ande  partie  des  b(^soins  de  sa  population. 


Recettes  et  Dépenses  budgétaires.  —  Jîe  Ministèn' di  s 
finances  a  ])ublié  la  siluation  du  Ti'ésor  public  clôturée  le 
31  octobre  1!)03.  11  résulte  de  ce  document  que  les  encaisse- 
ments des  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  .se  sont 
élevés  à  142.t;'<3.098  fr.  75  contre  l'i5.512.007  fr.  21  l'anné^e 
dernière  à  la  même  épo(|ue.  La  dill'i'rence  est  en  moins  de 
2.868.908  fr.  Mais,  si  on  considère  les  jiaiemenls  elTec- 
tués  dans  c<'l  intervalle,  ou  voit  que  la  situation  se  cloturi\  à 
la  date  du  31  octobre,  avec  un  excédent  d'eucaissemeuls  de 
29.051.(87  fr.  14. 
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Les  Chemins  de  fer.  —  Nous  avons  déjà  publié  uu 
ri'sumé  di'  l'étude  de  ^L  Rey,  directeur  des  clieniins  de  fer 
.lonclion-Salouiqm>-(^instanlinoi>Ie,  sur  l'cxidoitalion  des 
chemins  de  fer  de  l'emjiire  otlomuu  eu  19o2.  tVlle  sUitislique 
a  été  enrichie,  celte  iinnée,  de  renseignements  nouveaux. 
Voici  comment  se  n'parlisseul  les  ri-sultals  de  l'exercice 


répartis  entre  les  nationalilé's  d.-  capitalisl^'s  (jui  ont  fourni, 
dans  chaque  Socii'lc'.  la  jilus  grande  partie  des  capitaux  : 

Nationa-  Kilomètres  Recettes 

lilés  Compagnies  ■xjjloiti's  brutes 


Francs 
219  1.58G.4'i4 


Allemands.  Salouiiiue-Monaslir 
Anatolie  : 

Ilaidar-I'aclia-Angora          i  [  8.108.247 

Kski-Chéii-Koniah               1.2.52  ]  3.0(il.l72 

llainidié-Ada-Rogar  ]  f  9'i.70.S 

Anglais  \ïdin-Raihvay                          51G  7. 'i3.5.:!:J5 

.\utrichiens    Orientaux,...                        1.204  11.7'i7.2t9 

Français.,    .lonction  Saloniqui-Gonstant'      510  l.S.57.H.">5 

»           .Smvrne-Cassa))a.  anc.  réseau  )     -■■<.  J  4.183.703 

nouv.  réseau!    ''^^  )  1.220.8.52 


Damas-Hamah.  ancien  ré.seau  i 


Divers. . 


.TalTa-.Térusalem 
Messina-Adoua. . 
Moudouia-Brouss 


nouv.  reseau 


436 


\  2.749.573 


/  21)8.913 

87  '  (;72.9'i7 

i;i  4ia.707 

^1  2tn.879 


i.iiOl  'i3.028.(jOi 

Ces  recotte.s  scnit  supi'rieures  de  1..523.0iXJ  fr.  à  celles  de 
1901,  tandis  que  les  garanties  kilomi-lriipies  payées  par  l'Elat 
ont  iliminué  de  120.000  fr.  seuli-meut.  Cette  faible  réduction 
du  montant  des  garanties,  comjiaréeà  l'augmenlaliou  des  re- 
cettes, a  deux  causes  :  la  première  et  la  plus  importante  est 
l'accroissement  du  rj^'seau  jouissant  d'une  garantie,  par  la 
mise  en  exploitation  de  la  ligne  Damas-Hamah,  au  cours  de 
l'année  dernière;  la  seconde  est  que  les  augmentations  de 
l'ecettes  portent,  en  pai  tie,  sur  les  lignes  non  garanties  ou 
ne  jouissant  que  d'une  garantie  partielle  ne  variant  pas 
en  raison  din^cte  des  recolles. 

"  Nous  croyons,  dil  M.  Rey.  ipie  le  montant  des  garanties 
payées  par  l'Etal  a  passé  par  uu  minimum  en  1902;  en  effet, 
les  résultais,  actuellement  connus,  de  la  partie  écoulée  de 
l'exercice  1903,  nous  permettent  de  )n'év(jir,  i)0ur  l'année  cou- 
rante, une  augmentation  assez  appréciable  des  garanties  à 
payer  par  l'Etat.  La  charge  de  l'Etat  s'accroîtra  encore,  par 
la  suite,  lors  de  la  mise  en  i.'xploitalion  tle  la  ligue  Kouiah- 
Eregli,  première  section  du  Chemin  île  fer  de  Bagdad  et  elle 
prinidra  une  importance  de  jdus  en  jilus  grande  au  fur  cl  à 
uiesure  que  les  sections  de  ci'tti>  grande  artère  seront  cons- 
truites el  livrées  à  l'exploitation.  •> 

Aussi  M.  Rey  a-t-il  cru,  au  moment  où  une  nouvelle  pé- 
riode de  riiisloire  des  chemins  de  fer  en  Turcjuie  va  s'ouvrir, 
de  jeter  uu  couj»  d'o-il  d'ensemble  sur  les  résultais  enregis- 
trés depuis  1891"). 

A'oici  un  tableau  d'ensemble  de  ces  résultats  : 

Garanties  payées 
.\nnées  Recettes  brutes         par  l'Etal 


1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
19)1. 
1902. 


En  francs, 

33. 2  iO.  000  14.756.(X)0 

45.283.000  7.892.0(Hi 

3.'.  8'i4.OC0  17.244.000 

32.577.000  20.9tW.O00 

35.886.000  18. '.".2. 000 

'il.  505.  (100  15.(W}2.0(H) 

43.028.000  15.512.000 


Laissant  «le  cédé  les  ré'sullals  de  l'année  1807,  dus  aux 
transports  de  troupes  nécessités  par  la  guerre  de  Tlu'ssalie, 
on  voit,  d'un  col»',  que  les  recelle.s  des  chemins  do  fer  soul 
allées  coustammeut  en  augmeutaut.  .-^auf  \iu  léger  ivcul  eu 
1899  dùà  une  récolte  uu-diocre.  Celte  auguientaliou  du  trafic 
inovienl  lie  l'exlensiou  du  tralic  sur  les  lignes  ancieunep  et 
de  l'accroissement  du  ré'seau  eu  exploitation. 

Les  garaulies  kilouu'lriqui-s  vont  eu  croissant  jusqu'à 
puis  elles  suivent  une  nuirohe  descoudaule. 

L'étude  de  AL  Rey  renferme  ensuite  un  tableau  >Ui  jiriHluit 
des  dîmes  affectées  à  la  garantie  dos  cheniins  do  fi-r  depuis 
1885.  Les  dîmes  d'une  partie  seulement  dos  ivcoltos  étant 
réservées  à  ces  garanties,  il  est  bien  ilifficilo  de  suivre  avec 
quehpie  exactilnile  l  iulluence  des  voies  forn.V?«  sur  K>  déve- 
loi>pen>eut  de  l'agricultun'  otinuume. 

l'u  dernier  chapitre  cousacii'  aux  résultats  hel»d»iiiaditiiv,s 
de  chaqui>  ligue  montre  que  lo  maxinuim  do  n  cette  e;.!  géuc- 
rakunenl  oblenu  durant  les  mois  do  .seiitombre,  oclohiv  et 
novembre,  c'osl-à-dire  jMMulant  la  ]iério<lo  do  n^coUo.  C'o.«;l  la 
ligne  française  ilo  Smyrno-C.;issal)a  lancien  n'>soan)  qui  a 
réalisé  le  plus  iutporlant  ivnd<^mcut  kilométrique. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Budget  d'Espirito-Santo.  —  La  cloluro  de  la  session 
législative  a  eu  lieu  le  21  Eùvciubre,  après  lo  vole  do  la  loi 
budgétaire  pour  11»04.  La  dépense  prévue  est  de  1.849  contos 
et  la  recette  de  2M0  contos  de  reis. 

Avant  de  se  si'parer.  le  Congrès  a  voté  une  nioliou  d'appui 
et  de  confiance  à  M.  Moniz  Freire,  président  d'Espirilo  Sauto. 


Les  Finances  de  l'Etat  de  Rio-de-Janeiro.  —  Quelles 
qu'aient  été  la  bonne  volonté  et  les  efforts  mis  en  œuvre  par 
le  Congrès,  dit  le  Brésil,  il  n'a  point  été  possible  d'équilibrer 
le  budget  pour  1904  et  si  les  résultats  déliuilifb  ne  modi- 
licnt  pas  les  prévisions,  il  se  soldera  en  délici'.  par  1,102 
contos  de  reis. 

M.  Quintino  Bocayuva  a  sanctionné  la  loi  budg('taire  du 
prochain  exercice,  qui  porte  la  date  du  19  uovemljre  19113. 

La  recette  prévue  est  de  8.834  contos  et  la  dépense  s'élève  à 
9.930  contos  di  reis. 

L'impôt  de  10  0,  0  sur  l'exportation  du  café  est,  pour  ainsi 
dire,  la  base  de  toute  la  recette  et  figure  au  budget  pour 
3.87"2  coûtes  do  reis  ;  le  sucre,  qui  i^aye  3  0/0,  no  produit  que 
231  coulos  ;  au  premier  rang  des  recettes  intérieures  figurent 
les  patentes,  pour  1.300  contos  de  reis. 

La  dépense  se  divise  comme  suit  : 

Direction  des  affaires  intérieures  et  de  la  justice,  4.199 
contos;  Direction  des  travaux  publics  et  de  l'industrie,  l..j48 
contos,  et  Direction  des  finances,  4.189  contos. 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques. —  En  noveuibre  1903,  les 
recettes  publiques  se  sont  élevées  à  44.692.594  dollars  ;  les 
dépenses  ont  été  de  47.427.788  dollars,  ce  qui  laisse  un  dé- 
ficit de  2.73.5.194  dollars. 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  en  uovemJne  1903 
et  Inondant  les  cinq  premiers  mois  de  1903-1904  : 

Recettes  5  premiers 

mois  de 

Novcmlno  1903  1903-1904 
{En  dollars) 

Douanes   19.220.347  113.983.G06 

Revenus  intérieurs   21.235.512  102.496.822 

Divers   4.236.735  18.609.452 

Total   44.692.594  235. 089. 8b  Ô 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   10.021650  58.331.474 

Guerre   9.647.261  57.652.036 

Marine   9.829.917  42.120.807 

Indiennes   1.180  892  4.832.738 

Pensions   14.672.922  62.501.220 

Intérêts   2.075.176  11.717.530 

Total   47 . 427 . 788     237 . 15.". .  805 


Le  Revenu  des  Sociétés  par  actions  en  Amérique.  — 

Le  Journal  of  Cumntcrcc  publii/  une  slatistiiiue  iuli'ressante 
(lu  rendement  dos  eulri'prises  industrielles  aux  p]lats-Unis. 
D'ajirès  les  indications  de  notre  confrère,  le  cajiital  émis, 
depuis  1898  jusqu'en  191(2  inclusivement,  par  les  Sociétés 
américaines  indu.>lrielles,  atteint  le  total  de  6.250  millions  de 
dollars  environ. 

Si  on  retranclie  de  ce  chiffre  le  capital  dos  Sociétés  sur  les- 
quelles il  n'est  pas  l'ossiblo  de  se  procurer  des  renseignements, 
ou  qui  ont  (Hé  absurbées  par  d'autres,  il  reste  une  somme  de 
4.799.600.000  dollars,  dont  2.414.282.000  dollars  d'actions 
ordinaires,  1.537. 058. 000  d(_jllars  d'actions  de  préférence  et 
818.200.000  dolliiis  d'oljligatiuns  ;  sui-  la  totalité  des  actions 


de  préférence,  78.6  0/0  ont  reçu  régulièrement  des  dividendes  ; 
pour  0.4  0/0,  les  dislriljutions  ont  été  suspendues,  et  15  0/0 
n'ont  rien  rappart(;. 

Sur  les  actions  ordinaires,  46.8  0/0  ont  l'oçu  des  dividendes 
réguliers  ;  pour  3.2  0/0,  les  répartitions  ont  été  suspendues, 
et  50  0/0  u'ont  rien  rapjjorté.  Sur  le  cai)ital-o)jligations,  une 
]u-oportioa  de  8.9  0/0  reste  créancière  d'arrérages  on  relard. 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New-York,  30  décembre  1903. 

La  situation  osl  meilleure  par  suite  do  l'annonce  do  nom- 
breux envois  de  m('tal  jaune  ;  d'autre  part,  après  la  crise 
traversée  par  le  marché  des  cotons,  certains  spéculateurs  ont 
été  soulagés  par  le  recul  de  la  matière  première. 

Le  -i  OjO  ancien  finit  à  110  3/4. 

Les  Chemins  amih'icains  sont  en  hausse  marquée.  Los  re- 
celtes d'un  grand  nombre  de  lignes,  en  novembre,  sont  su- 
périeures il  celles  do  l'an  dernier. 

"V^oici  les  derniers  cours  : 

Alchison,  68  5/8;  Milwaukee,  146  1/8;  Erie,  29  1/4; 
Reading,  45  5/8;  Canadian  Pacific,  118  3/4;  Illinois  Cen- 
tral, 131  ./.  ;  Loiiisville,  109  1/2  ;  Central,  161  ./.  ;  Union- 
Pacific,  80  3/8. 


MK  XIQOE 

Achat  du  Chemin  de  fer  de  «  Veracruz  au  Pacifique  ». 

—  Ou  aniKiUCo  ([ne  !(■  Cmncruemeul  mexicain  aurait  ac(iuis 
la  propriété  du  chemin  de  for  de  l'eracruz  au  Paci/iquc. 

Ce  chemin  do  for  part  do  Coi'doba  et  rejoint  la  ligue  de 
Tohuantopec  à  Ochotal.  11  y  a  un  embranchement  de  Vera- 
cruz à  Tiorra  Blanca.  Les  voies  ont  une  longueur  totale  de 
375  kilomètres.  Jusqu'à  présont,  les  affaires  de  la  Compagnie 
n'ont  pas  été  des  idIus  brillantes.  Mais,  ce  chemin  de  fer  a  un 
très  bol  avenir  on  raison  de  la  richesse  des  régions  qu'il 
dessert. 

Statistique  du  bétail.  —  La  Direction  Générale  de  Slatis- 
lic(iir  du  Miuisti'Tc;  de  Fo]uoulo  vient  de  publier  les  résiUtals 
du  rocensomont  du  J_)('lail  etrectué  on  1902.  Eu  voici  un  résumé. 

Il  existe  au  Mexique  ; 

Nombre 

de  tôles  Valeur 
(Piastres) 

Aninuiux  do  race  bovine  •. . .     5.142.457  81.407.619 

Aniuuuix  do  race  chevaline   859.217  10.822.203 

Mules  et  mulets   334.435  10.576.758 

Anes    287.991  2.360.552 

Animaux  de  race  ovine   3.424.430  6.037.306 

Aniijiaux  de  race  caprine   4.206.011  7.250.430 

Animaux  de  race  porcine   616.139  2.068.090 

La  valeur  totale  du  bétail  de  loutos  races  au  ^lexique  est 
i\f  12(1.523.158  piastres. 

L  F.tat  Ir  plus  riche  en  bétail  est  le  .Jali-sco  (13.333.922 
]iiiislri,'s).  Fn  second  lieu,  vient  le  Miclioacan  (5.548.954  p.). 
L'Flal  le  plus  pauvre  est  lo  Tlaxcala  (974.471  p.). 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Exportations.  —  Les  exportations  se  sont,  pendant 
les  nc'uf  premiers  mois  de  cette  année,  élevées  à  171.081.534 
jiiastres.  (.'/est  le  cliitTre  le  plus  élevé  qui  ait  jamais  été 
alteiiil  ;  voici,  d'ailleurs,  la  valeur  des  exportations  argen- 
tines pendant  les  trois  premiers  trimestres  dos  années  dési- 
gnées : 

Années         Piastres  Années  Piastres 

1903   171.081.534  1898   100.413.169 

1902   13i;.7((7.787  1897   79.62;3.689 

1901   l;il.l47.227  1896   89.571.929 

1900   122.518.293  1895    93.209.624 

1899   117.617.798  1894    80.573.070 
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Voici,  ])eiulant  i'iinnéo  couranto  ol  lits  Irois  «Icrnii'ri's 
années,  quelles  ont  élé  les  exportations  triuiestrii'lles  : 

Années  l^trim.    2«  trim.     o'trini.     'r  Irim, 


190:;. 
1902. 
19(11. 
1900. 


09.4 
ôli.? 
/i7.8 
52.7 


(Milliers 
59. 'i 
48.5 
50.0 
41.4 


le  ])iastvos-or) 
'i7.3 
31  5 
33.3 
28.4 


» 

42.8 
3fi.6 
32.1 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

L'Industrie  cotonnière.  —  il.  L.  Yossion,  consul  de 
France  à  lîonibay,  vient  de  publier,  sur  l'état  do  celte 
industrie,  un  rapport  du  plus  grand  intérêt,  en  raison  de  la 
crise  f[ui  sévit  en  ce  moment  sur  le  coton  et  dos  discussions 
que  provoque  eu  Angleterre  la  question  fiscale. 

L'industrie  de  la  lilaturc  et  du  tissage,  dans  l'Inde,  (■cri 
M.  Vossion,  représente  un  capital  net  de  plus  do  320  ]iiil 
lions  do  fi'ancs,  et  donne  constanuuent  du  travail  à  environ 
180.000  ouvriers  des  deux  sexes. 

On  pourra  se  i-endre  compte  dos  progrès  de  l'industrie 
cotonnière  dans  l'Inde  depuis  25  ans  par  le  tableau  suivant  : 

Colou  employé 
Ouvriers  Nom-  par  balle  de 

employés   ))re  392  livres 

dans     d'usi-  (155  kilo- 

Années     les  usines  nos     Broches     MiHiers  erammcs 


1876   40.000  47  1.100.000  9.140  220.000 

1886    74.000  95  2.260.000  17.455  (i'iS.OOO 

1898   145.000  155  3.933.000  37.270  1.409.000 

1902   181.000  192  5.000.000  42.584  1. 705. 000 

Bombay  est  le  centre  de  cette  industrie  : 

En  1866,  cette  ville  ne  comptait  que  10  usines  ;  eu  1902  elle 
en  a  huit  fois  plus  ;  elle  a  22.845  métiers,  2  millions  et  demi 
de  broches  ;  elle  oecu))e  dans  celte  industrie  80.000  ouvriers 
des  deux  sexes,  et  emploie  près  d'un  million  de  balles  de 
coton  (exactement  987.378  balles). 

Les  filés  produits  en  1902-1903,  dans  louli'  l'hKli'  anglaise 
(Bombay,  Madras.  Punjab,  provinces  unies  d'Agra  et  d'Oudh, 
Bengale  et  provinces  centrales'),  se  sont  élevés  à  559  millions 
de  livres  anglaises,  en  nombres  ronds. 

La  part  de  ])roduclion  des  Etats  indigènes,  des  territoires 
étrangers,  y  compris  Pondichéry,  dont  les  usines  (fait  à  cons- 
tater en  passant)  sonl  toujours  compti'os  pour  mémoire,  avec 
les  usines  do  l'Inde,  a  été  de  17  millions  do  livres  do  filés, 
soit  un  total  gémirai  pour  rann('e  fiscale  1902-1903  de  576  mil- 
lions de.  livres  de  lilés  ;  ce  chiffre  ne  représente  qu'une  aug- 
mentation d(,'  3  millions  de  livres  sur  l'année  précédente  1901- 
191)2  où  les  alTaires  avaieni  repris  avec  une  grande  aclivilé' : 
mais  il  ofl're  nue  augmentation  do  223  millions  de  livres  de 
filés  sur  l'année  1900-1901  ([ui  avait  été  très  mauvaise. 

De  ces  570  millions  do  livres  de  filé'S,  l'Inde  a  exporté  49  0/0 
soit  248  millions  de  livres  en  nombres  ronds,  valant  144  mil- 
lions de  fi'ancs,  93  0/0  allant  en  Chine,  3  0/0  à  Singapore  cl 
4  0/0  divers.  Les  filés  représentent  une  valeur  exportée  six  l'ois 
et  demi  plus  grande  que  celle  dos  tissus. 

Eu  ell'ol,  il  a  été  produit  en  1902-1903  122  millions  et  demi 
de  yards  do  cotonnades  do  tout  genre  dont  il  a  ('ti'  exporté'  ()9 
millions  de  yards,  eu  nombres  ronds,  valant  22  millions  do 
yards. 

Les  principaux  marclu's  pour  les  tissus  de  l'Inde  sonl  : 
Singapore,  Geylan,  le  golfe  Persiqne,  la  mer  Ronge  et  la  côte 
d'Afrique.  Quant  anx  Philiiipinos,  les  proiluits  amé'ricains 
ont  chassé  les  cotonnades  indiennes.  Le  traité'  russo-pei-san 
a  aussi  ralenti  les  envois  au  golfe  Persique.  On  fait,  on  oo 
momeul,  des  olVnrls  ponr  trouver  de  nouveaux  niarclié's  en 
Turquie,  s"»  Angora.  ( :onslanlinoid(\  Mo/.ambi((ue,  Ouilli- 
man.  etc.  Mais  c'est  surtout  le  marriié  inlé'rionr  que  les  fa- 
bricants veuieut  conqué'rir  en  arrêtant  colle  avalanche  de 
Cotonnades  annlaisi>s  qui  inonde  le  pays  el  qui  roprésenlo  un 
si  gros  chid're  dall'aiivs.  Ils  s'olForoont  de  plus  on  jdus  à 
produiiv,  comme  filé>s.  le  maté'riel  néeoss:iirc  aux  étolVcs  pins 
fines  ;  l'avenir  s(>ul  dira  si  rainolioiiitinn  du  coton  indien  leur 
permettra  do  changer  l'élat  de  choso3  actuel  ol  do  luller  efH- 


cacemcnl  contre  leurs  concurreuls  anglais,  môme  avec  le 
droit  d'oxciso  que  ceu.\-ci  leur  imposent. 
La  situation,  en  efi'et.  est  ci  Ue-ci  : 

D'ajirès  les  publications  los^  plus  récenles  c.-lles  du  24  juin 
1903  ,  l'industrie  cotounié-re  dans  l'Inde,  bien  que  llorissaule 
en  a])i)arence,  n'en  traverse'  ])as  moins  une  crise  grave,  duc 
à  deux  cans(.'s  dill'éronles,  .selon  ((u'i!  s  agil  des  filés  ou  des 
tissus  :  pour  les  filés,  l'industrie  sou/rre  des  incertitudes  du 
change  sur  la  Chine;  pour  les  tissus.  <11-;  soull're  du  droit 
d'excise  arbitraire  de  3  1/2  0/0.  imposé  par  les  mauufactu- 
l  iers  anglais,  ce  qui  fait  que.  loin  d'être  favorisée  jtar  la 
métropole,  elle  se  trouve  entravée  à  chaque  p;is  dans  son 
essor. 

Les  llucluatious  du  change  ot  la  baisse  constante  de  l'argent 
sonl  une  des  diflicultc-s  les  ]ilus  graves  contre  lesquelles 
aient  à  lutter  les  luauufacturiors  do  l'Inde,  dans  l"urs  tran.s- 
actions  avec  l'Exlrèmo-Orienl . 

Pendant  que  le  change  de  la  roU])ie  à  rue  ou  à  court  terme 
sur  l'Europe  a  été  à  peu  près  slabh'  en  1!X)2  (masimum 
1  shelling  4  pence  1/8,  minimum  1  shelliug  3  pence  29/:K. 
difiérence  7/32  pence  ou  0  fr.  0137  .  le  cours  do  l'argont-niélal 
était  on  janvier  1903  do  85  fr.  05  le  kilog.,  ce  qui  met  1.-  prix 
net  de  la  roupie  à  moins  d')in  franc  ,0  fr.  9990)  et  sou  cours 
forcé  à  1  fr.  70  en  moyenne. 

En  janvier  1303,  le  taux  du  change  sur  la  Chine  ('tail  de 
115  )'oui)ies  pour  100  dollars  et  sur  le  .lapon  de  KtH  rou- 
]iies  1/2  pour  100  taols,  ce  qui  montre  d'un  seul  trait  la  diffi- 
culté considérable  des  transactions  :  les  manufacturiei-s  in- 
diens doivent  payer  leur  main-d'œuvTC;  leurs  jnatiéj-es  pre- 
mières, leurs  déj)ensos  diverses  avec  un<»  monmaio  avilie. 

Aussi  est-il  aisé  de  concevoir  de  quel  poid.s  ]>èsc  sur  eux 
le  droit  d'excise  de  3  1/2  0  0  dont  est  frajipé  cliaque  yard  d.- 
tissu  fabriqu(''  sortant  de  leurs  usines.  Ce  droil  a  étéi  (•tabli 
par  le  <.  Cottou  dulics  Act.  de  1896.  Ce  n'est  pas  un  liroil 
levé  s)i('cialement  en  vue  de  grossir  le  ri'Vi'uu;  car  li-  budgot 
de  1902  ayant  offert  un  large  excédent  (dû,  d'ailleurs,  au 
cours  de  la  roupie-monnaie  comparé  au  jirix  de  l'ai-geul-mé- 
lal;.  ou  a  procédé  à  des  remises  de  taxes,  notamment  h  une 
diminution  de  la  laxc  sur  le  sel.  et  à  une  élévation  du  ebilTre 
dos  revenus  annuels  des  particuliers  touchés  ))ar  1'  ••  incoim^- 
taxe  »,  ce  droit  sur  les  cotonnades  indiennes  a  ]>ourbut  ilf 
proti'ger  les  fabricants  anglais  du  Liincashir<\  -ur  l'ordri'  ••\ 
grâce  à  la  pivssion  dosquols  il  a  é'té  établi. 

.\ussi,  les  fabricants  indiens  sont  ils  unaninn  iiicul  hostili'- 
à  l'idée  d'accorder  des  droits  préféronliids  que!cou(|ues  aux 
in-oduils  anglais  importés.  Mais  leur  o]>positiou  ne  peut  so 
l)orncr  qu'à  dos  vœux,  dont  le  Ciouvernomont  do  l'Inde  tient 
on  ne  tient  pas  compte,  ^lou  qu'il  le  juge  à  propos,  et  selon 
qu'en  décide  VInàli  Office  do  Londres. 

Ce  droil  d'excise,  fixé'  nominalenient  à  3  1/2  0/0  ad  valorem 
est.  ou  réalité,  bien  ]dus  élevé.  Il  est,  l  u  elTet,  lev<'  sur  la 
production  totale.  Or.  tous  les  tissus  importés-  d'Anglelerri' 
dans  li's  Indes  scmt  faits  avec  de?  fils  d'un  uuniéTo  au-<lossus 
«lu  numéro  2'i.  L'Inde  a  ]iroduit.  en -19<  12-190:1,  12;{  millions 
de  livres  de  tissus  de  tous  gonres  tni  nonibr'-s  ronds,  (ktmmo 
il  n'a  été  produit  dans  les  fabriques  ini1ienu'>s  que  :ir>  niillious 
do  livres  île  filé-s  au-dessus  du  numé-ro  24,  correspondant  A 
environ  40  millions  de  livres  de  tissus,  ce  n'est  que  sur  C'' 
dernier  chiffre  que  le  droil  d'excise  dovi-ail  oli*e  lev*^  et  non 
sur  la  totalité  de  la  production.  Ce  droil  «'sl  ))lus  lourd  q.n 
r  '<  income-lax  ■>.  car  il  est  levé  sur  le  chiffre  net  de  la  pi  o- 
duclion.  mémo  si  la  vente  du  ]>roiiuil  n'a  lai.s.-/'  aucun  Ijcni'-- 
tice  aux  propriétaires  ou  aux  actionnaires,  oommo  c'est  le 
cas  ])our  beaucoup  de  fabriquos.au  lii'U  que  1'  «  iucoiue-lax 
n'est  ])er(;u  q\io  sur  un  revonu  offcotif.  .Vussi.  le  dix-huiliruh- 
(Congrès  national  indien,  lonn  à  .\linuMl,il)ad,  en  U>02.  a-l-il 
voti't,  à  ruuanin\ilé.  la  résolution  suivante  :  «  ( Ajusidérant 
<>  que  les  colonnades  de  l'Inde  ne  font  que  tivs  iiou  de  con- 
currencn  A  celles  importées  du  Lnnrashiiv.  el  que  le  droit 
>•  d'excise  do  3  1/2  O.  il  eonsliluo  une  injnslioe  vi«-;\  vi.s  des 
fabricants,  ol  tond  à  i  iitrav.-r  l'iuilnslrio  iln  liR.«aue  «les 
colonnades  dans  l'Inde.  diMuande  son  altolilion  ».  I.^>s  cuu- 
siilé-ralions  qui  iu'c'Ct''donl.  et  (ju'il  est  iuihsjiejisaLie  de  oou- 
nnitiv  si  l'on  veut  juger  sainement  do  l'i'lul  do  1  industrii- 
otonnièi'C  dans  l'Inde,  donnent  l'i-xplicaliiiu  des  i  fforts  quf 
font  les  usines  indii-nnes  pour  accojilner  leur  «vincurrouci'. 
Di'ijà.  jiou»'  les  cette  concurpence  "^«t  pncsqiic  virto- 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Xoiis  continuons  à  emprunter  au  rapport  de  M.  F.  Cuu- 
lombior,  rapport  dont  nous  avons  déjà  parlé  il  y  a  liuit  jours, 
des  détails  sur  l'aspect  général  de  Manica,  le  district  prin- 
cipal do  la  colonie  de  ^Mozambique  : 

"  Les  meilleurs  terrains  de  Manica  sont  sitU(>s  dans  la 
vallée  du  Revué,  dans  la  partie  en  aval  da  Mekiuza.  Plus 
haut,  c'est  la  partie  torrentielle  de  ces  innombrables  cours 
d'eau  (jiii  descemlent  de  toutes  les  directions  des  nioulagnes. 
Dans  la  vallée  du  Muneue,  il  y  a  aussi  de  bons  terrains, 
mais  on  ne  doit  pas  s'éloigner  à  plus  de  5  à  6  kilomètres  à 
l'ouest  do  Macequece.  Plus  loin,  le  terrain  est  très  acci- 
denté et  les  rochers  sont  partout  à  fleur  de  terre.  La  vallée 
du  Muza  qui  sort  déjà  des  montagnes,  se  prête  également  à 
l'agriculture.  Les  terres  de  loutes  ces  vallées  doivent  être 
riches  en  cléments  potassiques  et  sodiques,  mais  assez 
panvivs  en  azote  et  en  chaux.  Je  viens  de  dire  que  les  meil- 
leurs terrains  sont  dans  les  vallées  ;  cependant  ces  vallées, 
olles-mêines,  laissent  souvent  beaucoup  à  désirer.  Dans 
bien  des  endroits,  la  vallée  du  Revué,  sans  être  marécageuse, 
doit  être  coiaverte  d'eau  pondant  les  pluies  ou  tout  au  moins 
très  humide.  Los  joncs,  can^x,  luzules  et  diverses  autres 
plantes  do  marais  y  abondent.  Autre  part,  le  terrain  est 
plus  élevé  mais  très  irrégulier  et  se  couvre  de  grandes  gra- 
minées qui  sont  l'aliment  des  feux  de  brousse  en  juillet  et 
août.  • 

«  11  no  faudrait  pas  confondre  fertilité  du  sol  avec  aptilude 
agricole:  il  se  peut  que  l'on  rencontiv  sur  quelques  points 
dos  montagnes  ou  sur  les  lianes  quelques  parcelles  (pie 
l'analyse  chiniique  reconnaîtrait  plus  riches  que  le  sol  des 
vallées,  mais  ces  parcelles  no  pourraient  être  utilisées  qu'à 
grands  frais  et  le  iJus  souvent  on  y  perdrait  de  l'argent. 
Par  aptitude  agricole,  j'entends  (sur  des  terrains  de 
moyenne  fertilité  même  ,  en  dehors  de  l'aptitude  à  la 
production,  la  facilit(''  du  travail,  des  transports,  irriga- 
«  tions,  etc.. 

_______________      {A  suivre.) 

LES  IMPORTATIONS  AU  TRANSVAAL 


Le  Moniteur  Officiel  du  Commerce  vient  de  publier  un 
rapport  très  intéressant  do  M.  Emile  Fecr,  gérant  du  Consulat 
gén('ral  de  France  au  Transvaal,  sur  la  situation  économique 
de  la  nouvelle  colonie  en  1902.  Dans  ce  rapport,  il  ost  tout 
naturellement  parlé  des  importations  au  Transvaal,  et  vuici 
le  tableau  comparatif  que  fournit,  à  ce  projios,  notre  repré- 
sentant : 

Tableau  comparatif  ilrs  Importations  par  pays 


Amérique  

Alleiiiague,  

Australie  

Suède  et  Norvège. 

France  

Belgique  

Hollande.  

Colonie  d'Orange. 

Indes  

Argentine  

Italie  

Autriche  

Canada  

Suisse  

Portugal  

Russie  

Nouvi.'lle-Z{''lande. 
Autres  pays  


Valeur 

Poui'cen- 

en  francs 

tage 

146.126 

90O 

45.00 

120.234 

425 

37.00 

19.892 

750 

6.00 

15.610 

500 

4.65 

11.072 

200 

3.00 

5.141 

450 

1.60 

1.745 

375 

0.54 

1,277 

475 

0.47 

981 

425 

0.31 

931 

425 

0.29 

875 

750 

0.28 

831 

075 

0.27 

456 

225 

0.14 

410 

100 

0.11 

320 

950 

0.10 

217 

225 

0.08 

123 

550 

O.Oi 

102 

825 

0.02 

68 

375 

0.01 

50.675 

0.01 

221 

100 

0.08 

326.691 

775 

100.00 

La  France,  comme  on  le  voit,  ne  vient  (ju'au  huLlièmo  rang, 
mais  cotte  statistique,  en  dépit  des  oll'orts  de  la  Direction  des 
douanes  transvalieunes,  no  prouve  ])res(juo  rien  on  co  qui 
concerne  l'origine  réelle  des  marchandises. 

Tout  co  qui  est  parti  d'Angleterre,  par  exemple,  ou  a  é>té 
transporté  par  bateaux  anglais  ost  gén(H"alement  inscrit  au 
crédit  de  la  Grande-Bretagne,  comme  le  prouvent  des 
exemples  frappants,  et  co  pays  arrive  ainsi  à  distancer,  par 
ses  chill'res,  les  autres  contrées  dansde^i  proportions  lellomeni 
exagérées,  qu'ils  no  correspondent  cerlaiuonu'ut  pas  à  la 
réalité. 

La  Grande-Bretagne  s'attribue,  par  exemple,  700.000  fr.  de 
beurres,  le  Danemark  pour  4.000  fr.  seulement,  la  France 
pour  8.500  fr.  La  Grande-Bretagne  accuse,  d'aulro  part, 
300.000  fr.  do  fromages,  alors  que  la  Hollande  no  figure  que 
pour  93.000  fr.  et  que  la  Suisse  n'a  môme  pas  les  honneurs 
d'une  mention...  Le  café'  porto  :  Angleterre,  100.000  fr.: 
Brésil,  250  fr.  L'iiorlogerii'  :  Angleterre,  525.000  fr.  ;  Suisse, 
5.000  fr.  Enfin  l' Angleterre  aurait  importé,  comme  valeur  en 
francs,  plus  du  double  de  vins  ordmaires  et  do  Champagne 
que  la  France,  à  savoir  :  Angleterre  :  vins  ordinaires, 
502. 000  fr.;  champagucs,  427.5.50 fr.  Franco  :  vins  ordinaires, 
2:iJ.500  fr.  ;  champagnes,  189. KX)  fr. 

Une  autre  difticullé  encore  qui  ompêclio  do  se  l'ondro 
compte  des  articles  français  consommés  au  Transvaal,  c'est 
la  classification  sous  une  seule  rubrique  :  "  Achats  locaux  », 
de  toutes  les  marchandises  achetées  dans  l'une  des  colonies 
côtières  (Le  Cap,  Natal,  Mozambique),  quelle  que  soit  leur 
première  origine.  Ce  genre  d'importations  «  indirectes  » 
dépasse  souvent,  pour  un  même  arlicte,  la  valeur  de  li:>ules 
les  importations  «  directes  »  auTransvaal,  en  additionnant 
la  valeur  attribuée  à  cliacun  des  pays  de  provenance.  Ainsi, 
pour  no  citer  que  l'exemple  dos  vins  ordinaires  ot  dos 
champagnes,  dont  les  importations  «  directes  »  de  la  France 
et  de  l'Angleterre  ont  été  détaillées  plus  haut,  il  a  encore  été 
importé  «indirectement  »,  c'est-à-dire  acheté  à  la  côte  :  des 
vins  ordinaires  pour  971  775  fr.;  dos  vins  de  chami'iagne  pour 
712.500  fr.,  qui  représentent  à  eux  seuls  la  moitii'  des  impor- 
tations directes.  Sur  ce  chiffre,  on  peut  avancer  sans  crainte 
que  la  majeure  partie  ost  d'origine  française. 

Eu  somme,  d'après  le  document  auquel  nous  nous  repor- 
tons, la  France  travaille  déjà  avec  le  Sud  do  l'Afrique,  soit 
directement,  soit  indirectement,  et  M.  Emile  Feer  fait  observer 
qu'il  y  aurait  peut-être  place  i^our  une  maison  française  à 
Pretoria  —  où  il  n'en  existe  encore  aucune  —  si  elle  était  un 
peu  soutenue. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 

Gold  Mining  Gy,  Ld(i) 


Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours,  que  M.  Bi'ochon, 
ingénieur  civil  des  mines,  ancien  membre  du  Conseil  exécutif 
do  la  Cham])ro  dos  mines  du  Transvaal  et  ancien  agent  con- 
sulaire do  France  à  -Johannesburg,  partait  le  20  décembre 
pour  le  Venezuela,  où  il  va  oxaminor  les  travaux  do  la  mine 
El  CaUao. 

On  sait  qu'une  Société  s'est,  en  effet  constituée  sous  le  nom 
de  <i  El  Callao  Consolidated  Gold  Mining  Company,  UmUed  », 
pour  la  reprise  dos  travaux  d'exploitation,  abandonnées  il  y 
a  quelques  années  par  l'ancienne  Compagnie  du  Callao. 
(Jlotte  d(!rnière  avait  été  constituée  à  l'origine  au  capital  versé 
do  240.000  fr.,  représenté  par  des  parts  de  10.000  francs  qui 
furent  divisées  dans  la  suite  eu  1.000  titres,  auxquels  on  attri- 
buala  valeur  nominale  de  1.000  fr.  ot  qui  furent  coti'S  jusqu'à 
2.400  fr.  ;  c'i.'st-à-<lire  qu'à  ce  moment,  l'a 'lion  ]n'imitive  d'' 
10.000  fr.  était  cousidi'rée  comme  valant  2.400.000  francs. 

La  Compagnie  actuelle  a  racholéles  propriétés  de  rancienue 
Compagnie  on  leur  adjoignant  trois  autres  mines  prises 
parmi  les  plus  importantes  du  même  district.  D'après  les 
évaluations  de  M.  Maurice  Bernard,  ingénieur  au  corps  des 
Mines,  les  réserves  du  minorai  reconnues  dans  ces  propriétés 
et  sur  lesquelles  on  peut,  dès  maintenant,  tabler,  ne  seraient 
pas  inférieures  à  trois  millions  do  tonnes. 
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]\/lines  d'Or»  A.ustr'a.lienries 


Weslralian  and  East  Extension.  V.n  uovc-iubrc,  'lU  jiilous 
mil  U-availl('  iiondaiiL  398  huui'fS  ;  il  a  été  Lroyé  2.2."j0  tuuuos 
(jui  oui  proiliiit,  à  la  fuutc,  1.900  onces  d'or.  Il  a  été'  traité, 
par  la  cyauui-atiun,  3.000  tonnes  de  lailings,  qui  ont  (biinn' 
337  onces  d'or. 

Murchiaon  Associated  Guld.  Le  rapport  qui  sera  présenté» 
à  rassemblée  générale  des  actionnaires  du  28  courant  couslale 
([uc  les  dépenses  pour  le  développement  de  la  mine  se  sont 
élevées  à  21.920  liv.  st.,  et  qu'il  reste  disponible  pour  les 
(ijii'rations  futures  une  somme  de  19.017  livres  sterlinj,'. 

(ireat  Fingall  Consolidated.  Les  Directeurs  recommandent 
la  distribution  d'un  dividende  de  (3  shillings  par  action. 

Victoria  and  Quecn.  Il  a  été  broyé  702  tonnes  qui  ont 
jiroduit  GBO  onces  d'une  valeur  approximative  de  2.315  livres 
sterling. 

Eiiijlcliairk  Consolidated.  Une  dépêche  annonce  que  le 
broyage  de  800  tonnes  a  donné  376  onces  d'or  ;  d'autre  ])arl, 
la  cyanuration  a  fourni  100  onces,  et  le  nettoyage  des  plaques 
206  onces. 

Golden  Blocks  [Taitapu).  Le  moulin  a  travaillé  pendant 
onze  jours  ;  il  a  broyé  93  tonnes  qui  ont  produit  I'lS  onci  s 
d'or. 

Bin  hanl^'s  Main  Lode  :  /Oo-J).  11  a  été  broyé  308  tonnes, 
((ui  ont  donné  222  onces  d'or. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  31  décembre  1903. 

Le  Marché  des  Mines  d'or  sud-africaines  a,  plus  que 
jamais,  les  yeux  fixés  sur  le  Transvaal.  C'est  que,  contraire- 
ment aux  bruits  intéressés  mis  en  circulation,  la  discussion 
relative  à  l'importation  de  la  main-d'œuvre  étrangère  a  com- 
mencé lundi  au  Conseil  législatif  de  Pretoria.  Sir  George 
Farrar,  en  présentant  une  motion  favorable  à  celle  importa- 
lion,  a  insisté  sur  la  prolongation  de  la  crise  linancière  qui 
sévit  actuellement  dans  lu  nouvelle  colonie.  11  a  dit  que  le 
Gouvcrnenu;nt  ne  devait  pas  attendre  jilus  longlemjis  .s'il  ne 
voulait  pas  s'exposer  à  en  venir  à  un  «  nioratorium  ».  M.  Farrar 
a  trouvé  devant  lui  un  adversaire,  M.  Hall,  qui  a  laissé 
entendre  qu'il  parlait  au  nom  du  général  Botha  et  des 
Bocrs,  mais  il  a  trouvé  un  soutien  dans  l'attorney  général, 
qui  a  appuyé  sa  motion. 

En  résumé,  la  motion  de  M.  Farrar  a  été  adoptée  ]iar  le 
Conseil  législatif,  par  une  majorité  de  22  voix  contre  4.  Le 
président  n'a  pas  pris  part  au  vote,  et  le  dernier  mot  n'est 
pas  encore  dit.  Toutefois,  il  semble  que  ce  qui  vient  de  se 
pas.scr  soit  imr  indication. 

***  'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Clntr- 
teicd,  qui  l'estait  à  2  -j/lO,  clôture  à  ce  Ci.iurs. 

La  Consolidated  Goldjiclds  finit  à  6  1/2.  Tianm  aal  Gold- 
lields,  2  3  'i.  Gênera!  Mining  and  Finance  Corjioration, 
3  1/32. 

^.*^c  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  liand,  qui 
clôturait  à  7  1/8,  reste  au  dernier  moment  à  7  1/16  ; /l«r/e/o. 
6  7/8;  Xew  Cornet,  2  5/16;  Van  Rijn,  3  liv.  ;  Treasiiri/.  4  l/'i. 

La  O'/.v  and  Suburban  reste  à  6  11/16  ;  elle  liuissuit,  la 
semaine  dernière  à  G  7/8.  Jnbilee,  'i  7/8. 

hi\  Lanijlaarjlc  E-'itate  clôture  à  3  3/'i;  Driefontcin,  'i  15/lG; 
Vitla{/e,i  Z>I8;  Jumpcrs,  3  l/'j  ;  Moddcrl'onlcin,  8  13/lt>, 
contre  8  7/8.  Meyer  and  Cliarlton,  5  3,  i.  Ferrcira,  19  3/4. 

La  Xew  Pvimrose  est  à  3  13/16;  Rietfontein  A,  1  13/16; 
cette  Couipaguio  vient  do  déclarer  un  dividende  iutériuuùre 
de  10  0/0.  Lancaster,  2  3/8. 

La  Ginsberf)  est  à  3  7/16;  celte  Comiiagnit»  déclare  un  divi- 
dende iuli'rinuiire  de  15  0/0.  Lix  .May  Consolidated  cote  4  1,8. 

La  Gtencairn  reste  à  1  7/16;  Crown  /{co/" cote  17  1/4,  sans 
changeme  nt;  Rand/'ontein,  2  3/4;  la  Worccstcr  c^'i  i\  1  ./.. 

La  Roliin.ton  Gold,  qui  s'écluuigeait  à  9  7/8,  reste  à  9  7/8. 

La  Gelilenliuis  Eslate  se  retrouve  à  6  1/4. 

La  ;,eii'  Ilcriot  est  à  4  ./.  ;  Wollntlcr,  3  5/16. 

La  llcnn/  Noiu'se  reste  à  8  7/8,  conir.  S  iV'i.  Lu  W^'nimcr 
est  à  11  1/2. 


Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/2;  nous  la  hiissicjus  il  y  a  huit  jours  à  ce  cours. 
La  Uonanza  est  à  2  1/4. 

L'Anijelo  Dec;)  finit  à  2  ./...  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  13/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  3/'j  ;  Glcn 
Deep,  4  ./.;  Ferre  ira  Deep,  5  .")/«;  Rohimon  Deep,  5  1/2; 
Lantjtaiifftc  Deep,  2  1/8. 

Là  Sourst  Deep  reste  à  4  1,8;  Roodepoorl  Central  Deep, 

2  ./..  PxO'ic  Deep,  8  1/4. 

La  Durban  Roodepoorl  Deep  clôture  à  2  5/8.  Jumpers 
Deep,  à  i  ./.  ;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 

La  Cindcrella  Deep  s'inscrit  à  2  5.  8;  Village  Deep,  5  5/8; 
Geldenintis  Deej),  10  1/4. 

La  Sirnmer  and  Jack  East  est  à  2  3/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  Hti  Masliona- 
land  .1.7('//c// clélun-  à  1  1,16;  Rliudvsia  (Juhtlields,  3'8. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  Seiulcwe,  1  3;8;  Globe  and  Pliœ- 
nix,  1  3/4. 

La  Gold/ields  of  Matabcleland  s'inscrit  à  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Jim/  Inrestmcnt  s'inscrit  à 

3  3/4. 


Londres,  31  décembre  11KI3,  G  heures  soir. 

(Par  téiéplione.) 

A])rès  la  clôture,  le  Marché  reste  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  31  décembre  1903. 

Les  échanges  sont  restés  calmes  cette  semaine,  d'autant 
jjlus  que  les  Marchés  de  Londres  et  de  Paris  ont  chômé  iien- 
dant  trois  jours.  Quant  à  la  tendance,  elle  reste  indécise. 

La  réponse  des  2U'inies  de  fin  décembre  a  eu  lieu  hier,  et 
aujourd'liui  on  a  procédé  aux  reports  qui  se  sont  efTeclués 
aux  env  irons  de  5  1/4  0/0  l'an. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  248  fj-.  . .  ;  elle  finit  à  244  fr.  ôO. 
Consolidated  Gold/ields,  l&d  ..,  contre  166  fr.  ...  East  Rand 
clôture  à  178  fr.  ..;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
179  fr.  . .  ;  Chartered,  60  fr.  50,  contre  61  francs. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  50.  La  Bu/felsdoorn  Estate 
finit  à  20  fr.  50. 

La  Fcrreira  cote  501  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
493  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  73  fr.  ..;  Frencli  Rand, 
68  fr.  50;  Geduld,  1&)  fr.  . . . 

La  Geldenintis  Estate  finit  à  l.")7  fr.,  contre  1.59  fr.  50:  Gel- 
denintis Deep.  262  . .  :  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  2t'»Jjfr. 

La  Mag  Consolidated  est  à  103  fr.  50.  La  Ktcinfontein  cote 
46  francs. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  62  fr.  75.  La  Langlaagte  Estate 
cote  94  fr.  25. 

La  .Mossamcdès  s'inscrit  à  15  fr.  75.  La  Mozanthiguc  s'é- 
change à  36  fr.  50.  .Vcic  l'rimrosc,  ^5  fr.  Celte  Compagnie 
vient  de  çléclarer  un  dividende  de  15  0/0. 

La  A'eir  Goch  est  a  81  fr.  ...  L'Oceana  Consolidated  est 
à  41  fr.  2.5. 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  2.53  .">0,  séclmngo  à  248  îi\ 
Robinson  Deep.  1:j8  fr.  ..  conlre  liO  fr.  . . .  Rol'inson  Rand- 
l'onteiti.  'i2  fr.  .50;  Randfonteiu  Estâtes,  68  fr.  ..  :  Rose  Deep, 
20! I  fr.  .. 

Lu  Rooilepoort  Central  Deep  est  ù  50  fr.  r>o. 
Lu  Village  .Main  Reef  finit  à  litj  fr.  ,.  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours  ù  ce  cours. 
La  ^lieba  cote  17  fr.  . . . 

La  Wemmcr  est  à  28.5  fr.,  Ia  .\'ew  Stegn  Estate  ù  80  fr.  ..  et 
la  Sirnmer  and  Jack  se  retrouve  à  41  Tronsraal  Consoli- 
dated r.and.  104  fr.  50;  Transcaal  Gold/iclds.  67  fr.  50. 

Le  Callao  est  deniundé  à  30  fr.  50. 

Lji  Joliannesbnrg  Consolidated  Divestmcnl  s'écliange  à 
67  fr.  2ri. 

Kokumbo  est  à  25  fr.  75. 

Lu  De  Rcers  est  à  512  fr.  '*)  l'action  ordinaiiv,  et  ù  fr.  . ., 
l'action  de  préféri  u.-.  .  o.inir.-  r>20  fr  ..  «  t  'i^O  fr  .  l:i 
.semaine  dcrnièi-c. 


[.'Admini.'<trateur-Gcrant  :  Gi;or>oEs  Boun<i.Mu:L. 
r.!'.!».  —  Iinpnniorie  do  l.i  rrrs*c.  10.  me  du  Croissant.  —  Simai  l.  muji. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l^Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


ci  ^ 


PRIN'CIP.  CHAPITRES 


2  0.3 


<  -  S 


C 


FRANCE  —  Banque  de  France 
1903     S  janvier  . 
190  3   24  décembre. 

1903  31  décembre. 

1904  7  janvier  . . , 

AtL'EMAGNE  —  Banque  Impériale 


2.:ji2 

1 

095 

4 

473 

410 

741 

m 

3 

2.382 

1 

104 

4 

23o 

300 

73i 

480 

3 

2.;ici 

1 

101 

4 

491 

441 

1.040 

SOS 

3 

2.316 

1 

100 

4 

421 

431 

881 

oo8 

3 

1902   31  décembre. 

117 

263 

1.896 

080 

1283 

237 

4 

1903   13  décembre. 

826 

290 

1.532 

708 

1.091 

81 

•4 

1903   23  décembre 

813 

283 

1.631 

704 

1 . 161 

92 

4 

1903   31  décembre. 

734 

238 

1.937 

719 

1.423 

266 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1902   30  novemb.. . 

01 

21 

181 

123 

16" 

63 

190  3   30  septemb.  . 

61 

21 

201 

117 

187 

63 

1903   31  octobre.  . 

02 

183 

120 

183 

33 

1903   30  novemb.. . 

63 

22 

181 

122 

176 

36 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1903 

8  janvier  . . . 

768 

730 

1 

027 

741 

1903 

24  décembre. 

708 

727 

994 

717 

1903 

31  décembre. 

723 

)> 

719 

1 

211 

911 

)) 

1904 

7  janvier  . . . 

750 

724 

1 

102 

708 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


190  2   22  novembre. 

133 

19 

211 

» 

» 

1903   26  septemb.  . 

143 

18 

192 

1903   24  octobre... 

142 

n 

193 

» 

1903   21  novembre. 

131 

20 

204 

» 

» 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


190  2   22  novembre. 

87 

10 

196 

» 

» 

» 

1902     3  décembre. 

27 

33 

3S6  1 

7 

108 

28 

1903   26  septemb. . 

8Î 

10 

173 

» 

» 

1903   18  novemli.. . 

27 

39 

391 

9 

106 

36 

1903   24  octobre.  . 

84 

11 

189 

» 

n 

190  3   23  novemb.. . 

27 

39 

392 

7 

106 

36 

1903   21  novembre. 

88 

10 

196 

» 

» 

1903     2  décembre. 

27 

39 

39S  ( 

7 

107 

oi 
o  1 

DATES 


1902 
1903 
1903 
1903 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


t. -a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


T.  ■-  z. 

S  2-x 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK 

1902  30  novemb.. 

1903  :iO  seiilemb. 
1903  31  octobre.  . 
190  3  30  novemb.. 


Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


30  septemb.  . 

31  juillet  

31  août  

30  septemb.  . 


HOLLANDE      Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1902 

10  di'cembi'e. 

71 

13 

260 

61 

I  9^ 

30 

1903 

10  novemli. . . 

8.S 

14 

272 

63 

100 

31 

1903 

20  novemb. .  ■ 

88 

14 

270 

63 

99 

29 

1903 

10  décembre. 

90 

14 

270 

63 

1  93 

29 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1902 
1903 
1903 
1903 


10  décembre 
10  novemb. . . 
20  novemb. . . 
10  décembre. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1902   31  décembre. 

1.163 

313 

1.717 

180 

425 

58 

1903    13  décembre 

1.180 

308 

1.721 

163 

378 

42 

190  3    23  décembre. 

1.172 

307 

1.741 

160 

400 

43 

1903   31  décembre. 

Mho 

307 

1.839 

136 

483 

53 

190  2   30  décembre. 

83 

29 

673 

31 

568 

41 

1903    17  décembre. 

94 

27 

(523 

48 

524 

31 

190  3   23  décembre. 

92 

26 

632 

!8 

343 

31 

1903   29  dé-îembie. 

91 

26 

643 

63 

556 

32 

OS 

» 

136 

11 

40 

11 

102 

144 

3 

44 

12 

103 

» 

148 

4 

4.3 

12 

110 

» 

143 

10 

43 

13 

1903 

3  janvier . . . 

360 

493  1 

1.630 

580 

914 

120 

1903 

19  décembre 

36 1 

478 

1.601 

609 

927 

110 

1903 

26  décembre. 

364 

479 

1 . 608 

647 

927 

111 

1904 

2  janvier  . . . 

364 

477 

1.011 

636 

906 

lio 

1 

1 

143 

73 

33 

13 

1 

1 

132 

87 

33 

10 

1 

1 

145 

91 

33 

U 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1903 

3  janvier  . . . 

118 

m 

308 

11 

138 

1.39 

1903 

19  déci'inliro. 

106 

163 

492 

12 

130 

123 

1903 

26  déci'iiibre 

106 

163 

492 

13 

149 

124 

1904 

2  janvier  . . . 

106 

163 

•513 

19 

173 

1-28 

1902   .30  novembre. 

49 

» 

87 

11 

62 

^  1 

190  3    30  septemb.  . 

33 

90 

8 

38 

1903   31  octobie  . . 

33 

» 

87 

9 

53 

2 

1903  30  novembre. 

35 

» 

84 

10 

50 

2  1 

PORTUGAL  —  Banque  de  Foitugal 


3K 

VA 
3'/î 


3 

VA 
VA 
VA 


1902 

;j 

décembre. 

4 

11 

23 

77 

24 

16 

8 

1903 

20 

nôve.".;li.. 

6 

7 

37 

68 

24 

20 

8 

1903 

27 

nn\rmb.. . 

(! 

7 

37 

68 

24 

20 

8 

1903 

4 

décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

20 

8 

4 

4/, 
4/i 


4/2 
4  y. 


6J4 
6'/, 
6K 
6J4 


3 

VA 
VA 
VA 


1902   10  décembre. 

3:!6 

61 

814 

168 

331 

39 

3 

1903   -20  novemb.  . 

448 

93 

879 

180 

334 

41 

5 

190  3    30  novemb. . . 

4.32 

94 

888 

177 

339 

43 

3 

1903    10  décembre. 

438 

96 

867 

177 

323 

42 

5 

37 

9 

64 

34 

45 

5 

5 

41 

2 

63 

38 

31 

4 

5 

41 

2 

63 

38 

48 

4 

5 

41 

9 

1  66 

37 

46 

3 

5 

3 '4 
5  h 


o  /i 

3  y. 
5% 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Statistique  générale 


DATES 


Kncaisse 
rnstalliiiue 


l'RINCIl'.  CUAITIUKS 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1902 

27 

doceml)i'e. 

74 

4 

172 

2 

07 

9 

1903 

12 

décembre. 

73 

3 

l'JO 

S7 

3 

1903 

IS 

décembre. 

7.3 

3 

1S3 

!)1 

9 

3 

1903 

2(i 

décem  bre. 

74' 

3 

182 

» 

97 

i> 

3 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1902 

27  (b'combre. 

1.880 

182 

1.490 

300 

030 

4'.3 

1903 

1 4  décembre 

1.9U(! 

190 

1.349 

330 

633 

430 

1903 

21  décembre. 

1.9U9 

190 

1..33Ô 

306 

638 

432 

1903 

2y  décembre 

1.933 

193 

1.515 

293 

6i3 

423 

4/, 

i% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902 

i'i 

di'remlire. 

21 

3 

71) 

3(1 

31 

10 

» 

1903 

14 

novembre. 

22 

3 

73 

30 

3.3 

19 

1903 

311 

i;oveii]bro. 

21 

3 

72 

29 

33 

19 

1903 

13 

décembre . 

21 

3 

74 

29 

33 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


190  2   30  novembre. 

10 

39 

4 

9 

10 

C 

190  3   30  septemb.  . 

16 

41 

S 

7 

12 

(; 

1903    31  uclobrc... 

16 

4i 

0 

8 

12 

6 

190  3   30  novembre. 

13 

41 

7 

12 

0 

SUÈ©E  —  Banque  Royale 


1902 

31  octobre. . . 

72  1 

6 

109 

40 

99 

12 

1903 

31  août  

80  i 

0 

200 

41 

90 

14 

1903 

30  septemb.  . 

83 

3 

225 

43 

112 

16 

1903 

31  octobre  . . 

83  1 

3 

210 

60 

113 

13 

4'/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 

31  octobre  .- 

4 

21 

44 

792 

308 

liO 

» 

1903 

31  août   

1 

22 

12 

773 

303 

148 

» 

1903 

30  septemb.  . 

1 

22 

10 

756 

298 

1 10 

» 

1903 

31  octobre... 

» 

23 

7 

709 

276 

130 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1903 

3  janvier . . 

106 

11 

23S 

1.223 

216 

46 

4'/, 

1903 

19  décembre. 

108 

11 

232 

1.2.35 

226 

41 

4'^ 

1903 

26  décembre. 

108 

12 

236 

1.2:i:. 

226 

44 

i% 

1904 

2  janvier  . . . 

106 

10 

210 

1.2.j,j 

22(i 

4  4 

4  % 

TOTAUX 


1903 

8 

janvier  . . . 

8.817 

2.771 

16. 390 

5 

931 

7.i;.6 

1.9N3| 

» 

1903 

24 

décembre . 

8.924 

■i.s2:'i 

13.8.30 

0 

862 

0  773 

1.7341 

>l 

1903 

31 

di'cemlire. 

8  897 

2. Ml 

l'..20; 

0 

238 

7.420 

1.7911 

1904 

7 

j'IllVilil'  .  . 

8.838 

2.792: 

10.027 

6 

032 

7.  i29 

1.9771 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 
1899 
1900 
19Ô1 
1902 


31  décembre  . 
31  décemlJi'e  . 
31  décembre  . 
31  décembre  . 
31  décé'tîïlJre  . 


8.100 

2.636 

14.973 

8.999 

7.620 

3 

.39', 

7.8.30 

2..3.S.3 

14.992 

9.321 

8.. 332 

4 

637 

» 

8.211 

2.0il7 

1.3  9110 

9.303 

8.311 

_j 

171 

» 

8.770 

7''  1 

13.71KS 

10  .3N0 

S. 172 

4 

N-'7 

» 

8.7.32 

2.821 

10.213 

9.6.3(i 

6.9.39 

4 

ITN 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  cbaque  semaine  diffèrent 
des  totiux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  coinuren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Bauxites  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 


s  (;.li:iii 

^i-s  sur 

l'aris. 

il." 

2  dcc. 

9  doc. 

lOdcc. 

23  dec. 

3U  dir. 

6  janv. 

Amsterdam  

47  «3 

47  80 

47  87 

47  8.3 

47  88 

47  82 

100  17 

100  17 

100  17 

100  l."i 

KK)  15 

KK)  17 

131 

131  .. 

1.30  30 

149  .36 

1 18  .3(1 

143  7.3 

31  03 

.30  10 

33  9.3 

3t;  30 

3(i  33 

37  40 

81  20 

81  20 

81  13 

81  13 

M  13 

81  20 

103  13 

101»  11 

lOU  13 

imi  12 

KK»  11 

1(»6  12 

Bucharest  

100  8(1 

100  52 

100  42 

100  il 

100  6(1 

KK)  6(» 

Constanliiiople  

22  91 

22  87 

22  83 

22  81 

22  77 

22  71 

SI  22 

81  17 

81  13 

SI  17 

81  17 

M  22 

99  88 

99  8.3 

99  83 

91»  90 

9!»  86 

;i9  ;i  " 

100  09 

100  10 

1(10  10 

KiO  13 

100  19 

KK)  2.3 

Lisbonne  

670  .30 

(;(i9  .. 

(«i,>i  .. 

6'.6  .. 

(«i  . 

6i>3  .  . 

23  10 

2.3  40 

2.3  38 

2.3  37 

2.3  37 

2.3  :t6 

33  80 

3.".  9.3 

33  97 

36  10 

3r.  2.3 

.36  80 

99  87 

!Ht  Si; 

99  87 

99  88 

99  ÎHI 

9!)  96 

Saint-Pétersbourg  . 

37  33 

37  33 

37  32 

37  27 

37  3.-; 

37  49 

93  18 

!I3  i,s 

',6  2tl 

93  17 

93  Jl 

'.13  21 

{A3  muls)... 

93  23 

23 

9^  23 

93  21 

95  20 

93  2t» 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  .lu.],  udi  <lr  Paris  sur 


\ak'iif.s  il  Iruis  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  v.^r.'^em. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


p^tj'ier  rourl 


Valfiirs 


a  vue 


Londres    — 

—    rh.  c«orl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

llalii'ifs  d'or  el  (iargcii! 

Or  en  barre  0'  kil.  . . 
Argent  i.l.  !.■  kil.  i ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  91.;")  . . . 

—  —  'n.'Uv.  lilre  :  QUO™; 
Couronnes  de  Suéde  


Plu^ 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4% 
4  % 

moins 
4  % 


3  % 
5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
3437 
218  89 


Kl  déc 


206  02 
121  73 
103  8 


368  .. 
444  .. 

262  .. 


23  17 
23  195 
0  2.3p 
0  Olipr 
0  l9p 
319  30 


3442  13 
93 
80  .30 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


17  .i.  c. 


200  30 
121  87 
103  8 


368  30 

445 

262 


25  13 
■r,  173 
Il  23p 
0  OOpr 
(J  19p 
318  .. 


3442  13 
93 
80  30 
23  H) 
20  00 
40  . 
27  30 


21  dec 


206  37 
121  73 
103  8 


.■$67 
443  . 
262  30 


13 

■£>  133 
0  23p 
0  116  pr 
0  23p 
318  . . 


3437  .. 
94  .. 
80  .30 
80 
20  60 
40  . 
27  50 


A  (léc 


206  50 
iJl 
1(»3  .S7 


367  50 
445 
262  50 


25  14 

25  163 
0  19p 
0  OOpr 
0  2.3P 
518  .30 


34.37 
93 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  30 


7  j.uiv. 


206  30 
121  62 
1U3  87 


3(  a  50 
446  .. 
261  50 


23  14 
2.3  Itio 
0  19p 
0  06i)r 
0  31u 
317  50 


3437  .. 
98  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  de?  monnaie; 
étiangores 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

.■Vllemagne  mark  or'i 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
.\ut. -Hongrie  cour. orj 
Belgiiiue  (  franc  or  . . 
Espagne  (i>esot.  pap.) 
Gr.'ce  I  ilracbme  pap..' 

llollaii.le  (fl.  or;  

Italie  (lirai  

P.irtugal  milreispap.i 
Koumaiiie  'leu  or). . 
Russie  (rouble  or). . . 
Suisse  (fi-anc  or). .'. . 

Pays 
Extra-Européens 

l'-3at<-t'nis  (doll.  or  . 
Mexique  piat-tre  arg.) 
Képub.Arg.ipeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

lirésil  milieis  papier; 
Ind.  s  roupie  argent). 

•Japon  yen  ..r;  

Chineisiiiiigiiiiii  laëlarg.i 


>  2  . 


1  234 
25  22 
1  05 
1  » 
1  .. 

1  » 

2  083 
1  » 
5  60 

1  " 

2  67 
1  » 


18 
43 


a 
5 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  .38 


Valeurs  en  frnncs  au  change  du  j.jur 
l^ldéc.  17  d'C.  2»il.'-c.  31. léc.  7  janv. 


1  229 
23  173 

1  019 
0  997 
0  73 

0  6(i 

2  087 

1  .. 
4  48 

0  99 

2  64 

1  .. 


3  19 

2  a3 

2  20 
1  7.S 
1  26 

1  68 

2  61 

3  .. 


1  239 
23  143 

1  9  49 
0  !»!»7 
0  73 

0  60 

2  087 

1  .. 
4  49 

1  .. 

2  64 
1  .. 


3  18 
2  40 
2  20 
1  78 
1  2ti 

1  Os 

2  i;l 

3  u2 


1  229 
23  13 

1  049 
0  9!) 
0  73 

0  66 

2  08 

1  .. 
4  49 

1  .. 

2  63 
0  99 


5  17 

2  39 
2  20 
1  78 
1  2.3 

1  69 

2  61 

3  02 


1  22?» 
2^4  133 

1  049 
0  ;t97 
0  73 

0  67 

2  08' 

1  .. 
4  49 
0  99 

2  63 
0  99 


3  18 
2  41 
2  20 
1  76 

1  2;; 

1  (i9 

2  .  hS 

3  03 


1  228 
2.3  U5 

1  049 
0  997 
0  72 

0  68 

2  087 

1  . 
4  50 
0  99 

2  64 
0  99 


5  17 
2  49 
2  20 
1  76 
1  26 

1  69 

2  59 

3  17 


AUX  COURS  DES  CHANGES 

100  francs 
en  billets  .1.'  bampie  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

F.n  Alleiiuii/ne.    1(X)  50 

i:n  Mif/leteire   ItiO  22 

Kn  Auli  iche-Bomjrie  . . .  Idil  (Hi 

Vax  llel;,i,nie   IdO  l'J 


Kn  Ks/i((;iiie   137  ."iS 

Kn  Grèce   145  75 

Kn  IloUande   99  9(1 

!:n  Ilnlie   !•!)  94 

Kn  /'orliK/al    124  31 

Kn  Itoumanie   tOO  60 

Kn  Itnssie   KK)  !10 

Kn  Suisse   llH)  31 


.\ux  Fliils-Viiis   100  09 

.•\u  Me.riiiue   218  Oi 

Kn  /le/iubl.  Argcnliiie  ■ .  227  2.3 

.\u  (  /lili   107  38 

.\u  llresil   223  39 

Aux  liiiles   98  ,s2 

Au  Jfijion   9!)  62 

Kn  C/iiiie   23.3  61 


Il  Joii.li  7  j;mvier  l'.Oi 
100  francs 
■illels  de  bani)ue  étrangers 
valent  en  France  : 


en  l'i 

Billets  .4  llemotids   99  50 

—  A  II;/ lais  •.     99  78 

—  Aiiniro-Honijrois .     5)9  91 

—  Ilel'jes   <)9  81 

—  Ksi'ni/nols   72  70 

—  /.'/■(•(•*•   68  61 

—  Hitllandais   100  10 

—  /l'ilienx   100  06 

—  }'nrluiinis. 

—  Itouiiuiins. 

—  /lusses  

—  .>i(i's.s"es. .  . 


SO  43 

!»  40 
99  01 
'.»9  69 


Pièces  des  /^lals-  Hiis ...  99  91 

—  du  .Ve.rii/iie   45  85 

Billets  de  la  /lei>.  Argent.  44  . . 

—  du  r/,il,   93  12 

—  du  llrrxil   4i  36 

Pièces  dos  Indes   101  19 

—  du  Jn/nm   100  3S 

—  de  la  Chine   42  U 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


La 
nu  Ile 
r.'sie 


Paris,  le  7  jauvior  IfHW. 

CiAr  «l.  s  clÉan^;.  >  .  si  plulnl  faiblo.  l'argent  no  j.arait 
part  i>articiili«'ieniont  roohi  rclif.  Le  paj.i.  r  hollandais 
à        ."><),  mais  le  papier  allen>and  «"iu.scrit 


ii  121  03, 

Venant  «11-  121  TTi  ;  IVsconipto  hors  ban. pie  à  Berlin  n'est  qu'à 
2  3/4,  ot  co  bas  prix  explique  la  baisse  de  la  devise  à  Pari!?. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN. 


— Statistique  générale 


35 


Aucune  luotlilicatiiiu  sur  les  traites  austro-liongroises.  Le 
versement  sur  Madrid  fait  triste  figui-e  à  303  ÔO.  le  silence  est 
complet  sur  les  projets  relatifs  à  l'amélioration  du  change. 

Le  milreis  portugais  gagne  un  point  et  clôture  à  446.  Les 
difficultés  entre  la  Russie  et  le  Japon  entraiueut  uue  dépré- 
ciation du  change  russe  à  Paris,  le  rouble  traites  est  à  201  50 
et  le  versement  sur  Saint-Pétersbourg  à  365  50. 

Le  Londres  se  retrouve  au  même  point  que  la  semaine  der- 
nière, la  pression  exercée  sur  cette  place  par  New- York  est 
moins  intense,  le  câble  transfert  sur  Londres  a  haussé  aux 
Etats  Uuis  à  4.a3  1/4.  Le  papier  sur  la  Belgique  et  sur 
l'Italie  u'a  pas  varié,  mais  le  papier  sur  la  Suisse  a  baissé  de 
1/10;  à  ce  cours,  le  trafic  des  écus  avec  la  France  doit  aug- 
menter. Le  New- York  a  baissé  de  1  point  à  Paris. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama. . . . 
Singapoure  . . . 


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-tiong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
priiue  de  l'or.. 
Or  en  barres. . . . 
Argent  en  barres 


9  déc. 


2  0  11 16 
19  1/8 


14 

1,4 
1,8 
2  4 
12 
16 

127 
ISi. 
23 


1/32 
1/32 
7  16 

:i/8 

1/G2 
15/16 

25 

12 

5/16 


16  déc. 


2  0 
19 


14 

1,4 
1,8 
2  4 
12 


5/8 
1/4 


1/16 
1,'16 
12 
3/4 
1  32 


16  13/ 16 

127  25 
7T11  1/4 
23  7/8 


23  déc. 


2,0 
1,'9 


3,16 


1/4  3/32 
1/4  1/8 
1/8  1/2 
2/4  3/4 
11  29/32 
16  15/16 

127  23 
77/10  1/4 
23  3/4 


30  déc 


2/0  9/16 
1/9  7/16 


1/4  1/8 
1/4  1,8 
1/8  7,8 
2/0  1/4 
11  29/32 
16  34 

127  23 
77/10  1/4 
23  13/16 


6  janv. 


2,0  12 

110  ./. 


1/4 
1/4 
1/9 
2  6 
12 


3 '32 
5/32 
5/8 
1/4 
1  32 


16  1:M6 

127  25 
77/10  3/8 
26  13/16 


Comme  le  rouble,  et  pour  les  mêmes  causes,  le  yen  est  en 
baisse,  il  perd  1/16  dans  la  semaine.  Bien  que  l'argent  métal 
ait  perdu  1/8,  le  Singapour  gagne  9/16  d.,  le  Hong-Kong  3/4 
et  le  Shanghaï  1  d.  plein. 

Le  6  janvier,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission  de  80.00.000  Es  en  traites  et  transferts 
télégi'aphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  en  traites  se 
sont  élevées  à  3.90.00.000  Es.,  et  celles  on  Iransferts  télé- 
graphiques à  61  .OO.OOo  Pis.  Les  offres  suivantes  ont  été  accep- 
tées :  eu  traites,  10.59.000  Es.  sur  Calcutta,  0.83.000  Es.  sur 
Bombay  et  1..58.000  Es.  sur  Madras  ;  en  transferts,  46.00.000 
roupies  sur  Calcutta  et  lô.OO.OO&sur  Bombay. 

Il  sera  mis  on  souscriiition,  la  semaine  prochaine,  80.00.000 
roupies.  Depuis  le  1"  avril  jusqu'au  5  janvier,  il  a  été  vendu 
22.36.91. .536  Es.,  représentant  14.922.887  liv.  st. 

Des  ventes  spéciales  ont  été  effectuées  ainsi  qu'il  suit  : 
13.00-.000  Es.  sur  Calcutta,  11.50.000  sur  Bombay  et  5.00.000 
Madras  on  traites  à  4  sh.  1/8. 

La  roupie  est  maintenant  à  ixn  cours  tel,  (jue  les  exportations 
d'or  de  Londres  dans  l'Inde  laissent  un  bénéfice.  Ces  opéra- 
tions ont  été  entravées  jusqu'ici  par  des  ventes  d'or  d'Aus- 
tralie, mais  la  question  est  de  savoir  si  ce  pays  a  encoi'o  qixel- 
que  chose  à  vendre  car,  de^juis  deux  ou  trois  semaines  les 
ban(iue.s  refusent  de  céder  du  métal  jaune.  Pour  le  moment, 
grâce  à  des  grandes  exportations  de  marchandises,  la  balance 
des  paiements  est  nettement  en  faveur  de  l'Inde. 

Le  Eio  gagne  1/2,  le  Valparaiso  1/16,  la  prime  de  l'or  à 
Buenos-Ayres  est  do  127.95  0/0. 

A  Paris,  l'or  est*  au  pair.  A  Londres,  le  pri.-c  de  l'once 
standard  est  passé  de  77/10  1/4  â  77/10  3/8.  Le  dollar  améri- 
cain, les  monnaies  françaises,  allemandes  et  japonaises  valent 
76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
•été  : 


Entrées 

Alriquo  du  Sud.. .  i  652.000 

Australie   85.000 

Argentine   11.000 

Total  ~.  748.000 


Sorties 

Bombay  £  42.750 

Madras   7.O0O 


Total. 


49-750 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  chiffrent,  du 
25  au  31  di'ceuibre  1903,  par  317. .500  liv.  st.,  soit,  pour 
l'année  1903,  un  total  de  8. .555. 269  liv.  st.,  contre  7.673.420 
livres  sterling  pendant  l'année  1902. 

L'année  1903  a  été  remarquable  par  les  grosses  demandes 
d'argent  pour  le  monnayage  dans  les  pays  orientaux.  Les  bas 
prix  ont  aussi  stimulé  la  consommation  industrielle.  Mais 
la  hausse  s'est  déclarée  lorsque  les  Etats-Unis  ont  décidé  de 


faire  une  nouvelle  monuaio  pour  les  Philippines.  Il  y  a  eu 
aussi  d'importants  achats  faits  par  la  France  pour  faliriquer 
de  la  monnaie  indo-chinoise  :  ils  se  sont  élevés  à  260.000 
kilogs. 

Le  Gouvernement  indien  a  aussi  éli'  un  gros  aclicleur. 
Grâce  à  ces  circoustanci'S,  le  prix  do  l'argent  s'est  forlemeut 
relevé  jusqu'au  mois  d'août.  A  cette  époque,  les  demandes  du 
Bazar  dans  l'Inde  et  celles  des  Elats-Unis  pour  le  monuayagi:' 
colonial  ayant  diminu('\  les  prix  de  l'argent  se  sont  ressi'iUis 
de  la  démonétisation  du  dollar  mexicain  et  de  la  suraljou- 
dance  de  l'argent  dans  les  Straits  scttlemeuts. 

La  position  de  la  Chine  a  été  aussi  fort  peu  .satisfaisante 
et  elle  a  vendu  du  métal  blanc  2iour  payer  l'indeniuité  de 
guerre. 

Le  plus  haut  prix  de  l'argent  en  1903  a  étci  de  28  1/2,  le 
plus  bas  21  11/16.  le  prix  moyen  24  3/4. 

Escompte  hors  banque  : 

Places  10  déc.   17  déc.   24  déc.   31  déc.    7  janv. 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(timemoney) 


2  7/8 
4  ./. 

3  1/2 


2  7/8 

3  3/4 
3  5/8 


6  ./.      6  ./. 


3  ./. 

3  11/16 

3  5/8 

5  ./. 


3  1/2 
3  5/8 

5  1/2 


2  7/8 

3  15/16 
2  3/4 

5  1/4 


Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
251  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  220 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augmentation  de 
21  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine,  14.809.ti00 
francs  de  métal  jaune;  elle  a  livré  à  ses  guichets  3.076.000  fr. 
à  Paris  et  11.410.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté 
pour  67.000  fr.  de  matières;  il  a  été  exijé'dié  370.000  fr.  à 
Monte-Carlo  et  20.000  fr.  en  Suisse.  L'argent  a  baissé  do 
1.145.000  fr.  La  circulation  a  rendu  190.000  fr.  à  Paris  et  pré- 
levé 705.000  fr.  dens  les  succursales;  il  a  été  exporté  200.000 
francs  au  Soudan,  :>30.0oo  fr.  en  Suisse  et  lOO.OOO  fr.  à 
Eufisque. 

La  circulation  a  diiuinui'  do  70  millions,  les  comptes  cou- 
rants out  versé  4  millions:  le  portefeuille  a  fléchi  de  159  mil- 
lions; les  avances  sont  stationnaires. 

Le  mouvement  de  liquidation  qui  suit  le  31  décembre  se 
poursuit  régulièi-emeut. 

L'éché'anco  du  31  décembre  a  amené  un  fort  contingent  do 
demandes  à  la  Banque  d'Allemagne,  la  réserve  mélallique  a 
perdu  108  millions;  la  circulation  a  augmenté  de  326  millions, 
les  comptes  courants  ont  versé  15  millions;  le  portefeuille  a 
grossi  de  262  millions  et  les  avances  ont  progressé  de  174 
millions.  La  marge  de  circulation  est  dépassée  de  346  mil- 
lions de  francs. 

■\'oici  le  mouvement  de  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 


Entrées 

Achats  eu  barres  .  .€  .59.000 

Afrique  du  Sud   20.000 

Inde   500.000 

Amérique  du  Sud. . .  24.0O0 

603.000 


Sorties 

Egypte  £ 

Amérique  du  Sud. . . 
Excédent  des  euli'ées 


200.000 
30.000 
373.000 

'603.000 


Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  373.000  liv.  st.  ou 
9.325.00(1  fr.  auxquels  s'ajoutent  17.675.000  fr.  rendus  par 
la  circulation,  d'où  une  augmentation  de  27  millions  dans  lo 
stock  de  métal  jau.ne.  La  circulation  des  billets  a  grossi  de 
5  millions,  les  comptes  courants  ont  retiré  109  millions  et  le 
portefeuille  a  reçu  un  remboursement  de  203  millions.  Le 
rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  37.-52  0/0. 

La  fin  de  l'année  a  été  assez  favorable  aux  affaires  com- 
merciales de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  :  elle  a  perdu  7 
millions  d'or,  augmenté  ses  billets  de  118  millions,  versé  à 
ses  comptes  courants  24  millions,  son  portefeuille  a  aug- 
menté de  83  millions,  ses  avances  gagent  12  millions. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  a  peu  varié,  la  circu- 
lation a  grossi  de  13  millions,  les  comptes  coiu'ants  ont  versé 
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5  luillioiis,  h'S  cscoiiipti'.s  ont  ])rogi-oss('  de  13  luillious,  los 
iivaucos  SDut  slalioiiuaii'os. 

Le  poiiofcuillo  de  la  linnque  d'Esjioijnc  a  perdu  21  ruillinus  ; 
c'est  lo  seul  cliaii^oiiionl  à  sigualer. 

La  circulaliim  de  la  Banque  des  l'ans-Bas  a  augmenté  de 
23  iiiillionH,  los  conipti's  courant.s  ont  versé  6  iiiilliuns  :  il  y  a 
une  plus-value  de  20  milliuns  .sur  lo  portefeuille  et  de  'i  mil- 
lions sur  les  avances. 

La  Banque  dr  Russie  a  fait  rentrer  24  millions  d'or,  .j  mil- 
lions d'argoni,  11  millions  de  billets;  elle  a  remboursé  73 
millions  de  comptes  courants,  escompté  5  millions  d'etlets  de 
commerce  et  il  lui  a  été  rembour.sé  7  millions  d'avances. 

Les  Jjanqucs  suisses  préseutont  une  diminution  d'or  de 
2  millions  et  nue  augmentation  de  4  millions  dans  les  billets. 


2.461.786 


42.348 


9.739.450 
2.929.154 
1. {1(16. 185 
2.435.759 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS  _ 

Dnl2di'c.    Depuis     Du  12  dt-c.  Depuis 
OR  "  au  19  déc.  lcl"jauv.  au  19  iléc.  lol"janv. 

Grande-Bretagne  »  » 

France   »  20.289.981 

Allemagne   »  3.076.535 

Autres  pays ....  110 . 982  10.069.176 

Total  1903...       1 10.982  33.435.692 

—  1902...      261.564  29.010.348 

—  19U1...        38.000  51.187.747 

ARGENT 

Grande-Bretagne  726.940  26.904.510 

France   60.980  2.753.121 

Allemagne   ■>  3.550 

Autres  pays....  3.750  1.314.360 

Total  1903...       791.670  30. 105.541 

—  1902 ...       69 1 . 30O  33 . 703 . 460 

—  1901...      609.240  44.133.954 


2.504.134  17.070.498 
28.134  5.0,52.852 
10.3EC.  4.742.674 


440 


44.440 
844 


17.636  1.500.968 

18.076  1.546.252 

03.304  1.292.921 

38.103  3.L54.546 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
IrndcTs 

Circn- 
latidn 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Sur]  dus 

l'i 'Serve 

1903    3  ianv. 
1903  19  di r. 

1903  26  .i.'c. . 

1904  2  jauv. 

155.0 
157.9 
161.2 
160.7 

73.5 
68.2 
69.7 
-,0.4 

45.7 
46.0 
45.3 
44.9 

873.1 
848.3 
865.9 
886.2 

8:5.3 

878.7 
892.3 
908.6 

-4-  10  2 
+  14.0 
-H  14.4 
+  9.5 

Les  expéditions  d'or  de  Londres 


à  New-York  ont  été  im- 
portantes du  12  au  19  décembre,  los  autres  pays  n'ont  rien 
donné. 

La  silualion  des  Banques  associées  est  moins  forte  que  la 
semaine  dernière. 

Banques  natioitales  des  Etats-Unis 

9  sept.  1903  17UOV.1903 


fEn 


Monnaies  d'or  

—  d'argent  

—  divisionnaires  

Certificats  d'or  

—  d'arg(>nt  

—  du  Clearing  honse. 


million: 
105.6 
10.4 
9.0 
146.5 
62.8 
63.3 


Total  de  rencaisse  

Circulation  

Dépôts  publics  

Dépôts  privés  

Portefeuille  :  escompte  et  avances,  £ 

Nombre  de  Banques  

Nous  donnons  ici  la  situation  ré'sumé'o 
nalionalrs  des  Etats-Unis  ;  on  ronuirque 
monnaies  d'or  et  des  certificats  d'or,  avee 
talion  des  dépôts  publics  et  privés. 


de  dollars) 
103.0 
10.0 
8.9 
i;fô.7 
.->3. 1 
67.6 

378.3 

375.5 
l.-)3.3 
3.176.2 
3.425.1 

5.118 


397.6 

:î75.0 

140.4 
.156.3 
.481.4 

5.042 

des  5.118  banques 
une  diminution  des 
une  forte  angmen- 


l.a  Banque  du  .l<ii<on  voit  un  peu  augmenter  son  porte 
feuille  escomptes  et  avances. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tiim 

Déjjûts 
jirivés 

Por- 
tefeuille 

1902  29 

nov. . . . 

96.8 

200.4 

4.0 

3:!.  5 

1903  14 

nov..  . . 

119.1 

195.5 

13.1 

14.0 

1903  21 

nov.. . . 

118.2 

193.0 

11.8 

12.6 

1903  28 

nov  

116.9 

198.9 

8.9 

15.1 

Avances 

35.5 
50.9 
52.1 
53.1 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  baisse  de  la  Ligature 

A  propos  de  cette  importante  question,  notre  confrère,  le 
Courrier  d'Ilaiplion^i,  a  reçu  la  lettre  suivante  d'un  lettré 
auuamile  : 

"  ^Monsieur  le  Directeur, 

.T'ai  a])i)ris  avec  wo.  très  grand  plaisir,  par  votre  estima- 
ble journal,  que  la  question  do  la  baisse  du  taux  de  change  de 
la  ])iaslre  en  ligature,  qui  a,  à  juste  titre,  ému  un  grand  nom- 
bre do  ])ersonnes  aussi  bien  européennes  qu'indigènes,  sur- 
tout les  employés  aux  modestes  appointements  et  les  agricul- 
teurs peu  fortunés,  qxio  cette  question.  disai.s-Je,  a  été  remise 
si\i'  le  lajiis  et  qu'on  haut  lieu  on  daigne  s'en  occuper. 

Eu  elVel,  dans  votre  précédent  numéro,  j'ai  trouvé  la  coui- 
]iosition  d'une  Commission  chargée  de  pciursuivre  les  travaux 
de  la  Commission  instituée  par  arrêté  du  26  décenibre  r.Nr2, 
eu  vue  d'étudier  les  mesures  à  jirendre  pour  remé'dier  aux 
iucouvé'uieuts  résultant  de  la  baisse  qui  se  jirodtiil  acluelle- 
ment  sur  le  change  de  la  ligature  au  Tonkin  et,  uolammenl. 
d'examiner  les  observations  faites  ])ar  .M.  le  Directi-ur  de  la 
Monnaie  à  Paris,  sur  les  proiiositious  qui  lui  ont  été  sou- 
mises à  la  suite  des  rapports  déposés  par  la  prcmièi-e  Com- 
mission. 

Je  ne  sais  dans  quel  sens  a  conclu  cette  dernière  et  ni 
quelles  sont  les  observations  faites  par  le  Directeur  de  la 
Monnaie  ;  mais  je  pense,  néanmoins,  que  la  première  Com- 
mission a  dû  attribuer  le  dé'plorable  élat  de  choses  dont  nous 
soufl'rons  la  raréfaction  de  plus  on  plus  acceulué-e  des  sa- 
liéques  en  zinc.  Leur  proposition.  ]>our  la  solution  de  ce  pru- 
î)lèuii',  devrait  donc -tendre  à  la  fabrication  de  ces  sapèques. 
Or,  les  ell'orts,  faits  à  Ilannoî,  n'ont  pas  donné  de  résultais 
lirobauts. 

Une  va-t-ou  faire  aujourd'hui  ? 

C'est  ce  ([uo  l'avenir  nous  apprendra  :  mais  si  d'ici  quelques 
années,  la  question  dont  la  solution  est  si  im]ialiemmeut  atten- 
due, n'était  pas  tranchée,  ce  serait  la  ruine  de  tous  les  tra- 
vailleurs indigènes  et  une  perte  énorme  pour  les  employeui  - 

eurojiéons. 

Non  pas  que  je  n'aie  confiance  en  la  compétence  des  mem- 
bri;s  qui  com]>os<-nt  la  ("".om mission  récemmeiil  iuslitué-i».  Rion 
au  contraire,  leur  ))onne  volonté  est  reconnue  i.arlcms  et  cer- 
laiuemeut,  leur  délicate  besogne  sera  menée  à  bien,  tvt  on 
tant. 

Mais  la  rareté-  des  sajtèques  n'est  pas  la  caus"'  unique  de  la 
baisse  du  chauge  de  la  piastre  en  ligatures,  car  actuellement 
l>resque  tout  le  momie  faisant  ses  transactions  au  moyen  de 
)>ièces  d'argent  ou  de  billou  de  cuivre,  la  monnaie  en  zinc 
n'a  plus  qu'une  valeur  fictive. 

Il  l'st  donc  du  devoir  de  l'Administralion  fi-ançaise  dv  i\- 
cherolierla  cau.se  véritable  de  celle  baisse  pivjudicia))le  à  tou- 
ti's  les  bourses  et  d'en  appliquer  le  remède. 

N'v  aurait-il  jias  lieu  de  rechercher  comment  il  peut  se  faire 
quelques  s]»'cukileurs  jieuvenl  li'Uir.  à  leur  piv,  le  taux 
du  change,  pour  avoir,  en  cette  conihinaison.  plus  do  lié-in  • 
Uces  ? 

N'osl-il  pas  exact  que  >ouls.  ces  gens  là.  g<-néraK-nienl  il 
gros  commerçants  chinois,  proliteul  de  ceshaiLsscs,  et  baiss<  ~ 
que  rien  ne  justifie  ? 

Espérant  que  vous  voudivz  bien  publier  cette  lettre,  pour 
attirer  1  altenlion  des  autorités  comi^t-lenles  el  provoquer  telles 
mesures  qu'elles  jugi'ront  in<iisiv  nsables  à  sauvoi^ardcr  u.>s 
intérêts,  qui  sont  en  jeu,  je  vous  salue  n>si>eclueusenJont. 
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L'Étalon  d'or  en  Chine 

Une  dépêche  dcf^  EUits-ruis  aunonco  (luc  le  iirojet  do  la  Com- 
missiou  du  change  inleniational,  en  vue  d'introduire  eu  Chine 
l'étalon  d'or,  a  été  très  favorablement  accueilli  au  Jai)on.  Le 
professeur  Jonks,  membre  do  la  Commission,  est  allé  au 
Japon  pendant  la  deuxième  quinzaine  d'octobre  et  a  traite  la 
question  avec  une  Commission  de  douze  financiers  émiucnts, 
nommés  par  le  Gouvernement  japonais. 

Cette  dépèche  ajoute  : 

«  Après  une  discussion  approfondie,  cette  Commission  a 
adopté  à  l'unanimité  une  série  de  résolutions  tendant  à  l'ap- 
plication du  projet  américain  pour  l'introduction  en  Chine 
d'un  système  national  de  circulation  monétaire  et  la  frappe 
de  monnaies  nouvelles,  une  fois  les  préliminaires  terminés, 
délinies  par  rapport  à  l'unité^  d'or. 

«  On  conseille  aussi  que  les  monnaies  nouvelles  soient 
émises  au  rapport  de  32  à  1,  correspondant  à  celui  qui  est 
appliqué  au  Japon  et  à  celui  qui  a  ('té  adopté  pour  les  Phi- 
lippines. Le  professeur  Jeaks  est  arrivé  à  Shanghai:  il  a 
déjà  reçu  de  nombreux  encouragements  de  la  part  de  hauts 
fonctionnaires  chinois  on  vue  d  une  action  positive  tondant  à 
l'inauguration  du  nouveau  système  monétaire.  » 

La  lettre  de  notre  correspondant  de  Shanghai,  qu'on  lira 
plus  loin,  nous  met  au  courant  de  ces  démarches. 


La  Prime  sur  l'Or  dans  la  République  Argentine 

La  prime  sur  l'or  dans  la  République  Argentine,  s'est  main- 
tenu sans  variation  en  1902  au  coufs  de  127  0/0.  Nous  croyons 
intéressant  de  reproduire  les  changements  que  sa  moyenne  a 
subis  mensuellement  depuis  18'J7  : 

1897    1898   1899   1900   ISOl    1902  1897 


0/ 

/o 

/o 

/o 

/o 

/o 

/o 

/o 

187 

16i 

108 

129 

181 

135 

127 

Février.. . . . . . 

207 

165 

119 

127 

131 

140 

127 

209 

167 

117 

127 

128 

141 

127 

198 

16.5 

128 

127 

129 

143 

127 

196 

160 

121 

128 

131 

137 

127 

194 

107 

120 

129 

184 

131 

127 

18.'3 

175 

113 

133 

136 

130 

127 

190 

170 

122 

ia5 

1:34 

129 

127 

Septembre  . . 

188 

1(;0 

135 

135 

131 

128 

127 

Octobie  

185 

149 

137 

133 

181 

l'27 

127 

Novembre. . . 

17G 

122 

13G 

133 

1.32 

127 

127 

Décembre  . . . 

176 

112 

131 

131 

138 

127 

127 

Voici,  depuis  1885,  quelle  a  été  la  moyenne  annuelle 


/o 

/o 

1895  

244 

89 

1896  

196 

188"  

85 

1897  

191 

48 

1898  

1.56 

1.SS9  

80 

1899  

...  124 

1H90  

157 

19(10  

...  131 

1891  

273 

1901  

. .  132 

1892  

229 

1902  

132 

224 

1903 

127 

1894  

257 
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Europe.  —  France.  Ce  sont  toujours  les  incidents 
cVExtrènic-Oricnt  qui  pèsent  sur  notre  Marché.  On  ne 
croit  pourtant  pas,  ici,  que  la  Russie  et  le  Japon  en 
viencU'ont  aux  mains,  mais,  malheureusement,  nous 
sommes  obligés  de  nous  ressentir  des  dispositions 
défavorables  *  des  places  étrangères,  notamment  de 
celle  de  Londres. 

Naturellement,  les  initiatives  sont,  pour  l'instant, 
paralysées,  et  l'on  reste  dans  l'attente  des  événements. 

Allemagne.  —  La  situation  du  marché  monétaire  est 
tendue.  Les  demandes  sont  devenues  tout  à  coup  très 


uomljreuses.  Néanmoins,  on  ne  ressent  encore  aucune 
gêne. 

Les  nouvelles  des  centres  industriels  sont  satisfai- 
santes. Les  métallurgies  et  les  charbonnages  travail- 
lent activement.  Un  a  réussi  à  signer  le  cartel  des  pro- 
ducteurs de  charbon,  qui  est  prolongé  jusqu'en  1915. 
On  croit  que  le  cartel  de  l'acier  sera  signé  prochaine- 
ment. 

En  190;5,  les  émissions  se  sont  élevées  au  total  de 
1.874.800.000  marks,  contre  2.032.800.000  en  1902. 

Anglelerre.  —  La  situation  serait  tout  à  fait  favo- 
rable sans  les  j)réoccupations  de  la  question  d'Orient. 
La  presse  anglaise  envisage  toujours  les  choses  sous 
un  jour  pessimiste. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes 
se  sont  élevées  à  91.007.000  livres  et  les  dépenses  à 
10C.34.Ô.000.  Le  déficit  est  de  L5.288.0OO  livres.  ^  Mais 
c'est  dans  le  dernier  trimestre  de  l'année  que  s'effec- 
tuent les  plus  importantes  recettes. 

Belgique.  —  Le  budget  de  1904  prévoit,  aux  recettes, 
une  somme  de  529.372.510  fr.,  contre  500.342.470  en 
1902. 

Au  31  août  dernier,  la  Caisse  d'épargne  comptait  un 
dépôt  total  de  738.740.800  fr.  pour  2.052.948  livrets. 

Espagne.  —  Le  projet  de  budget  pour  1904  prévoit 
aux  recettes  :  1.000.060.839  pesetas  et  aux  dépenses  : 
9(38.912.112  pesetas.  L'excédent  de  recettes  est  donc  de 
31.154.727  pesetas. 

Dans  les  11  premiers  mois  de  l'année,  les  recettes  du 
Trésor  se  sont  élevées  à  920.179.983  p.'selas,  contre 
888.728.634  dans  la  même  période  de  1902. 

jlalie.  —  La  conversion  du  4  1/2  0/0  a  parfaitement 
réussi  :  il  ne  s'est  produit  que  très  peu  de  demandes 
de  remboursement. 

Les  recettes  publiques  ont  encore  augmenté  dans  les 
5  premiers  mois  de  l'exercice.  Elles  se  sdut  élevées  à 
660.447.225  lire  en  augmentation  de  2. 217. .^OO  lire  sur 
celles  de  la  même  période  de  l'exercice  précéilcnt. 

En  attendant  la  conclusion  d'un  traité  do  commerce 
qui  rencontre  de  grandes  diflicultés,  l'Italie  et  l'Autre 
che  ont  signé  un  iiiudus  vivenili  provisoire. 

Russie.  —  Le  nom])re  des  voyageurs  transpurtés  par 
le  transsibérien  a  été  de  846. 641,  en  1901  et  de  966. .5.51,  en 
1900.  Il  a  transporté,  enmarchandisc-;,  en  1901,2.511.087 
pouds  en  grande  vitesse  et  53.'-".i'M.l;ri  pouds  en  petite 
vitesse. 

Dans  les  8  premiers  mois  de  l'année,  les  imptn-tations 
se  sont  élevées  à  28'i.59S.00O  roubles,  contre  341.112.000 
roubles  dans  la  même  [lériodc  de  l'année  précédente. 
Les  exportations  se  sont  élevées  à  .597.509.00%roubles, 
contre  492.239.000  rou;)les. 

Serbie.  —  Nous  publions,  page  60,  une  lettre  de 
M.  I  )ni'renberger,  membre  du  Conseil  d'administration 
des  Monopoles  serbes,  qui  donne  un  aperçu  des  tra- 
vaux de  cette  Administration  et  de  la  situation  finan- 
cière du  pays. 

Amérique.  —  Brésil'.  Au  31  décemljre  1902,  les 
déi)('its  des  Caisses  d'épargne,  au  Brésil,  s'élevaient  à 
1:38.600  contos  de  reis  (175  raillions  de  francs),  dont 
51.252  contos  de  reis  à  Rio-de-.Janeiro. 

Le  Ministre  des  Finances  voudrait  confier  l'adminis- 
tration de  ces  Caisses  d'épargne  aux  municipalités  ou 
à  des  Sociétés  particulières. 

Etals-Unis.  —  Le  réseau  des  chemins  de  fer  du  pays 
était,  en  1902,  de  203.132  milles,  ce  qui  représente  une 
augmentation  de  4.;364  milles  sur  l'année  1901. 

Le  capital  total  des  Compagnies  est  de  6.078.290.596 
dollars  et  la  dette  consolidée  de  6.465.290.8:39  dollars. 

En  1902,  les  recettes  brutes  ont  été  de  1.7:20.814.000 
dollars  et  les  recettes  nettes  de  560.026.000  dollars. 

Mexique.  -  Nous  publions,  page  62,  les  détails  de  la 
production  des  mines  mexicaines  en  1902. 
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FONDS  D  ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'ajirés  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


31  déceinl 

rt 

7  jj-m 

FONDS  D'ÉTAT 

CJ 

n 

ai 

"s 

c: 

o 

1 

"C 

c 

0 

ç 

!l 

0 

o 

Q 

C 

« 

o 
o 

EUROPÉENS 

Français  3  %  perpétuel)  

91 

37 

32 

43 

3 

07 

97 

27 

32 

42 

3 

08 

Consolidés  on"l;iis/ch-  f.  25  fr.  20)- 
Autriche  or  C%  (ch.  f.  2  fr.  ;iO).. 

88 

70 

35 

48 

2 

Kl 

88 

13 

35 

2(1 

2 

83 

103 

40 

23 

83 

3 

S(; 

10-^ 

90 

25 

72 

3 

8N 

Belgique  3  %  ■. . . 

100 

10 

33 

3(1 

2 

99 

99 

40 

33 

13 

3 

01 

Bulgarie  o  %  189G  

413 

30 

10 

6-' 

i; 

01 

410 

ir; 

40 

f; 

09 

9i 

20 

31 

4Ô 

;j 

18 

9^ 

95 

30 

98 

3 

22 

Espagne  Kxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 

oo 

90 

■>o 

■)•> 

4 

49 

80 

37 

.31» 

oiî 

Hellénique  4  %  1S87  (net  10  fr.  25) 

93o 

4 

43 

223 

Ti 

ï>2 

4 

58 

Hollande  3  %  

"îl(i 

•20 

32 

06 

.> 

1 1 

90 

40 

32 

i.> 

'î 

1 1 

103 

10 

23 

-fi 

6 

o  i 

30 

2.3 

•} 

.70 

lO't 

40 

26 

10 

3 

83 

102 

20 

25 

3 

91 

Norvège  3  %  1886   

92 

30 

66 

3 

26 

91 

50 

30 

30 

3 

''7 

Portugal  3  %  

lii 

63 

21 

53 

fl 

is 

62 

20 

85 

6 

39 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 
Roumanie  4  %  1898  

91 

7-3 

30 

38 

3 

26 

91 

50 

30 

50 

3 

97 

88 

90 

22 

22 

4 

49 

88 

22 

4 

34 

Russie  3  %  or  1891  

82 

2Ô 

66 

3 

63 

80 

26 

91 

3 

71 

7-3 

90 

18 

97 

27 

73 

60 

l.s 

40 

43 

Suéde  3      %  1893  

102 

29 

14 

3 

43 

101 

90 

29 

11 

3 

43 

Suisse  3  %  (chenîin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 

99 

33 

3 

03 

98 

30 

32 

76 

3 

03 

88 

02 

v> 

i:; 

4 

31 

87 

12 

21 

78 

4 

47 

—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

494 

il 

70 

4 

04 

'i96 

24 

80 

4 

03 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  "/„  1889  

8! 

30 

20 

37 

4 

90 

80 

8(1 

20 

20 

4 

93 

30 

19 

37 

5 

10 

76 

80 

19 

20 

5 

20 

Chinois  .3  %  or  1898  

488 

19 

52 

3 

12 

iS6 

19 

41 

5 

14 

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

103 

io 

26 

27 

3 

80 

101 

3(1 

26 

12 

3 

82 

lOS 

30 

12 

3 

08 

107 

30 

26 

87 

3 

72 

200 

Ï3 

33 

7 

30 

199 

73 

13 

31 

7 

.30 

89 

17 

SO 

3 

61 

87 

17 

iO 

3 

74 

42 

70 

17 

08 

3 

8.3 

42 

77 

17 

10 

5 

84 

Québec  3  %  1894  

93 

93 

31 

31 

.3 

19 

93 

50 

31 

50 

3 

20 

Uruguay  3  y,  %  1891  

G4 

18 

25 

3 

46 

56 

16 

6 

25 

FRANCE 

La  Politique.  —  La  Prési/ience  de  la  Chanilirc.  —  La  récoplioii  du 
rniaistri'  crAutriche-Hongrie.  —  La  nouvelle  année.  —  La  pro- 
chaine session. 

Une  grosso  question  se  présente  à  l'ordre  du  jour  de 
la  Chamlirc  des  déiiutés  pour  la  rentrée.  M.  Bourgeois 
a  fait  connaître  sa  décision  formelle  et  irrévccable  de 
ne  ]ias  présenter  sa  candidature  coiume  président  do 
la  ( '.lianilire  pour  lOO-i.  Cette  décision  était  prévue 
depuis  longtemps  et  cependant  elle  est  venue  jeter  un 
certain  trotiMo  dans  les  groupes  de  la  majorité,  car 
plusieurs  candidatures  se  sont  l'ait  jour.  Les  noms  do 
MM.  Briï;son,  Ktienne,  Doumcr  et  Sarrien  ont  été  pro- 
noncés et,  jiour  choisir  un  candidat  uniipie,  une  réu- 
nion des  groupes  a  dû  avoir  lieu.  Le  résultat  de  cette 
réunion  a  été  (jue  M.  Brissou  serait  présenté  ])ar  les 
groupes  de  la  majorité,  et  tous  ses  honorables  concur- 
rents ont  déclaré  se  désister. 

On  aurait  pu  croire  (lue  le  résTiltaf  était  acquis, 
mais  un  autre  candidat  surgit  à  l'horizon.  Après  une 
absence  assez  longue,  motivée  i»ar  sou  étal  de  santé, 
M.  llibot.  député  du  l'as-de-Calais.  répundanl  au.\ 
désirs  de  ses  nomlircu.v  amis,  aurait  mauil'esié  l'inti'u- 
tidU  de  se  présenter  contre  M.  Brisson  :  ce  sera  la  lutte 
entre  les  deu.x  i>oliti<jiies  radicale  et  modérée  et  les 
résultats  ilu  scrutin  seront  intéressants  à  conuaitro. 


«wv  Lo  81  décembre,  le  Prosidcut  do  la  lli'piil)Uqiie  a  reçu, 
en  audicucc  iitiblirjuo,  S.  Exe.  li'  comte  li.  KliovenliûUei-- 
Metsch.  ((il!  lui  a  roiuis  les  lettres  do  S.  M.  l'Kini)erour 
d'Autriclio.  rui  do  lîohèmo,  etc.,  etc..  et  roi  ai)Ost(di(iiU'  dp 
Hongrie,  racci>'(lilaut  on  ((iialilé  d'ambassadeur  exlraortli- 
nain  et  pleuipotentiaire  in-ès  U  Présidonl  do  lu  IV-publiquo 
française. 

L  anibassadour  et  le  personnel  do  .son  ambassade  oui  été 
couduits  au  palais  do  l'Elysée  )«ar  l'iulroducleur  des  ambas- 
sadeurs et  le  sous  chof  du  prolocule.  dans  les  voitures  de  la 


lirc'sideucc.  escortés  par  un  escadron-du  2'  régiment  de  cui- 
lassiers. 

Uu  ])ataillou  du  103*  régiment  de  ligne,  avec  drapeau  et 
riiiisique,  sous  le  commandement  du  colonel,  a  rendu  les 
honneurs  Hiilitaires  à  l'ambassadeur  au  moment  de  sou 
arrivée. 

Les  réceptions  officielles  ont  <  u  lieu  le  vendredi. 
1"  janvier,  au  palais  de  l'Elysée. 

Le  Président  de  la  République,  ayaut  a  .ses  cot.'s  MM.  les 
Ministres  et  le  .sous-SecnHaii  e  d'Etat  a  reçu,  daus  la  juatim'i,'. 
à  dix  heures  un  quart,  M.  le  Président  du  Sénat,  les  membre.s 
du  Bureau  du  Si'uat,  ainsi  que  MM.  les  sénateurs,  et  à  dix 
heures  et  demie  M.  le  Président  de  la  •:iianibre  des  députés, 
les  riieiuljres  du  Bureau  do  la  <'.hambr<,-  des  députés  •  t 
MM.  les  députés. 

Le  Président  de  la  République,  accompagné  de  MM.  les 
Minislres  et  du  sous-Secrétairc  d'Etat,  est  eusuito  allé  succes- 
sivement au  palais  du  Luxembourg  et  an  Palais-Bourbou 
]Mjiu-  rendre  ces  visites. 

A  deux  lieures,  le  Président  de  la  Ré],uljli(iue  a  ti-nu  l^- 
Cercle  diplomatique.  S.  E.  Mg.  Lorenzelli,  nonce  du  .Saint- 
Siét.'e,  lui  a  adressé  une  allocution  et  lu  Président  lui  a 
n'iiijuilii  : 

Monseigneur, 

Kn  constatant  cjuc  l'année  qui  vient  de  finir  lègue  à 
l'année  (jui  commence  la  paix  internationale.  Votre 
Excellence  veut  bien  faire  à  la  France  sa  jiart  dans 
cette  heureuse  situation. 

Mais  la  France  n'oublie  pas  à  quel  point  aussi  le 
monde  en  est  rede\'a]jle  à  la  sagesse  des  (iouverne- 
meiits  dont  il  m'est  particulièrement  agréaljle  de  sa- 
luer ici  les  omineuts  représentants. 

N'est-ce  pas  de  cette  sagesse  et  de  la  volonté  de  pré- 
venir autant  que  possible  les  causes  do  conflit  que  dé- 
coulent les  récentes  couvent  ions  que  de  grandes  puis- 
sances, appréciant  pleinement  les  principes  immuables 
(jui  dominent  notre  jiolitiipie  étrangère,  nul  bignéo> 
avec  le  (Touvernement  delà  Bépuldique  framaise? 

De  telles  manifestations  auraient  réjoui  lo  noble 
co'ur  du  pontife  (]ui  a,  piendaut  un  quart  de  siècl''. 
attentivement  observé  toutes  les  évolutions  morah-- 
dont  il  pouvait  attendre  (pii-bjue  profit  pour  l'huma- 
nité. Nous  n'avons  pas  été  étrangers,  monseigneur,  aux 
regrets  qu'a  causés  partout  la  disparition  do  cette 
grande  figure. 

.le  suis  très  sonsililo  à  a-os  vœux  pour  la  France  et 
jiour  le  Président  de  la  Républi((ue.  Ces  veeux,  nous 
les  formons,  a  notre  tour,  pour  les  souverains  et  chefs 
d'Etat  dont  les  représentants  ont  tenu  à  représenter  en 
ce  jour  des  sentiments  ([ui  les  animent  envers  notr^ 
pays. 

Les  corps  constitués.  rarm(.-c  rt  lus  diverses  di  piitaiiMii> 
ont  été  ensuite  introtluits  auprès  de  M.  le  Prétidont  de  la 
Réjudilique  et  ont  délilé  dans  l'ordi-o  accoutumé. 

Les  Ministres  se  sont  réunis,  le    janvier,  à  l'Elyst'-' 
si'us  la  présidonci'  do  M.  Loubet. 

MM.  Delcassé,  Vallo,  Cliauniié.  Pollctan  ol  ManiéjouL 
absents  do  Pai'is.  n'a.ssislaicul  pas  à  la  déliln'nilion. 

La  séance  a  été  cousacivo  à  l'oxpédilion  dos  affaires  cou- 
rantes. 

Le  prochain  Conseil  a  été  fixé  ati  mardi  10  jamier. 

•vw».  La  sessiou  qui  ouvrira  lo  13  Janvier  ]U"omet  «Véli 
beaucoup  i>lus  intéressante  qne  celle  qui  vient  d  être  cIom 
l>e  très  graves  ([uostions  sont,  on  effet,  à  l'ordre  du  jour. 

11  y  a.  d'aboi-d.  la  question  de  la  .sé-paralion  de  l'Eglise  < 
de  l'Etal,  celle  do  ron.scignement  oonpn'>ganisle.  c/dle  do  l'im- 
pùl  sur  lo  revenu,  celle  du  rachat  d<-s  ohcmins  dr  fer. 

11  y  a  aussi  un  très  grand  nombre  d  iuter|H>llations  qui  sr 
ront  dévi-lo]>]té-<'s  à  lotir  do  rélo. 

D  aulro  ]virl.  la  C.hambn>  atira  à  élire,  des  la  reulR-o.  un 
nouveati  Prè.-.idont  :  elle  aura  aussi  i't  voter  les  cri'-dils  pour 
lo  voyage  «lo  M.  Loubet  à  Rome,  oU  j\  ce  sujel.  un  dél>:it 
Sera  engagé  sur  le  iioiut  siW-cial  de  la  vi~it.>  é\.  nin.  i;.  .Im 
Président  de  la  Ri  publitiue  au  'Vatican. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Marché  Français  en  1903 


Notre  statistique  des  grandes  valeurs  mobilières 
françaises  porte,  cette  année,  sur  152  catégories 
de  titres,  représentant  un  capital  nominal  de 
55.559.846.000  fr.,  soit  environ  86  0/0  de  l'ensemble 
des  valeurs  mobilières  françaises. 

Pendant  le  premier  semestre  1903,  ces  152  caté- 
gories de  titres  ont  subi  une  dépréciation  de 
1.326.961.000  fr.,  dont  voici  le  détail  ; 

(premier  semestre}  du  31  DÉCEM15RE  1902  .^U  30  JLIN"  1903 

(Milliers  de  francs) 


Dcsit;natioii 
valeurs 

Valeur 
nouiiualo 
des  titres 
observés 

Valeur 
au 
31  décem. 
1902 

Valeur 

au 
30  juin 
1903 

Difl'.au.30 
juin  1903 
sur  le 
31  déc. 
19(12 

8 

Rentes  français. 

26.391.395 

26.346.760 

25..598.269 

—  748.491 

9 

Obi.Yil.tlo  Paris. 

2.000.836 

1.982.153 

1.905.660 

—  16.493 

9 

—  Crédit  Fonc. 

4.019.742 

3.895.G74 

3.845.352 

—  50.322 

6 

—  Fouc.divers. 

1  352.499 

801.300 

788.552 

—  12.808 

12 

Act.Soc.deGr.fr. 

1.137.500 

2.200.167 

2.175.813 

-  24.324 

11 

—  Ch.  do  fer  fr. 

1.403.011 

3.938.910 

3.909.008 

—  29.302 

4.J 

01)1.  — 

J7.bl8.R57 

10.418.752 

15.VI98.859 

—  419.893 

30 

Act.  Soc.  Ind.  fr. 

710.361 

1  929.984 

1.902  20G 

—  27  778 

22 

Obi.  — 

859.645 

790.074 

792.524 

+  2.450 

Î52 

Totaux  

55.559.846 

58.303.83i 

56.976.873 

132d901 

Toutes  les  catégories  ont  participé  à  la  baisse, 
sauf  les  obligations  industrielles,  qui  ont  légère- 
ment progressé  ;  mais  ce  sont  les  rentes  françaises 
et  les  obligations  de  chemins  de  fer  qui  représen- 
tent la  plus  grosse  part  de  la  dépréciation  :  748 
millions  et  420  millions,  soit  2,65  0/0  sur  un  capi- 
tal nominal  d'environ  44  milliards  de  francs. 

Ce  mouvement  de  recul  s'était  déjà  manifesié 
pendantle  dernier  semestre  1902,  lequel  avait  enre- 
gistré une  dépréciation  de  505  millions  sur  les 
rentes  françaises  et  de  159  millions  sur  les  obliga- 
tions de  chemins  de  fer  ;  mais  la  situation  s'est 
notablement  améliorée  au  cours  du  second  semes- 
tre 1903,  en  ce  sens  que  la  baisse  sur  les  rentes  a 
été  enrayée  et  qu'une  plus-value  de  49.668.000  fr. 
est  même  survenue  en  leur  faveur  entre  le  30  juin 
et  le  31  décembre. 

(DEU.XIÈ.ME  SEMESTRE    LU.'  30  JUIN  A.V  31  DÉCEMBRE  1903 

(Milliers  de  francs) 


Désigna  lion 
des 
valeurs 


8 
9 
9 
6 
12 
11 
45 
30 
22 

Î52 


Rentes  français. 
Obl.Vil.dePâds. 

—  Crédit  Fonc. 

—  Fouc.divers. 
Act.Soc.deCr.fr. 

—  Ch.  de  fer.  fr, 
Obi.  — 
Act.  Soc.  lud.  fr, 
Obi.  — 

Totaux  


Valeiir 
nominale 
di.'S  titres 
observés 

Valeur 

au 
30  juin 
1903 

Valeur 
au 
31  dc'ceni. 
1903 

Diff.au  31 
déc. 1903 
sur  le  30 
juin  1903 

26.391.395 
2.000.836 
4.019.742 
1.352.499 
1.137.500 
1.403.011 
17.618.857 
716.361 
859.645 

25.598.269 
1.965.660 
3.845.352 
788.552 
2.175.843 
3.909.008 
15.998.859 
1.902.200 
792.524 

25.647.937 
1.967.633 
3.843.881 
777.380 
2.217.207 
3.870.391 
15.871.692 
1.941.273 
790.055 

+  49.668 
+  1.973 

—  1.471 

—  11.172 
4-  41.364 

—  39.217 
-127.167 
+  39.067 

—  1.869 

55.559.846 

56.976.873 

.56.928.049 

—  48.824 

Pendant  ce  même  semestre,  les  actions  des 
grandes  Sociétés  françaises  de  crédit  ont  progressé 
de  41.364.000  fr.  et  celles  des  Sociétés  industrielles 
de  39.067.000  fr.  ;  mais  les  obligations  et  les 
actions  de  nos  Compagnies  de  chemin  de  fer  ont 
de  nouveau  rétrogradé  de  127.167.000  fr.  et 
39.217.000  fr.,  elle  semestre  se  balance  finalement. 


dans  son  ensem])le,  avec  une  dépréciation  insi- 
gnifiante de  48.82'i.OOO  fr. 

Pour  l'année  entière,  notre  statistitiue  donne  les 
résultats  suivants  : 

',  Année  entière^  :  31  décembre  19()2  et  31  dêcemiuie  1903 
[Milliers  de  frtines) 


lomtre  de 
Valeurs 

Désigualion 
des 
valeurs 

Valeur 
nominale 
des  titres 
observés 

Valeur 
au 
31  décem. 
1902 

Valeur 
au 
31  décem. 
19(13 

Diff.au  31 
déc.  1903 
sur  le  31 
déc.  1902 

8 

Ri'nles  français. 

20.391.39.^> 

26.346.760 

25.647.937 

-  098.823 

9 

Obl.Vil.de  Paris. 

2.000.830 

1.982.  l.v] 

1.967.(-)33 

—  14.520 

9 

—  Crédit  Fonc. 

4.019.742 

3.895.674 

3.843.881 

—  51.793 

6 

—  Fonc. divers. 

1  352.4'.)9 

801,. 300 

777 .38U 

—  23.980 

12 

Act.Soc.dcCr.fr. 

1.137.500 

2.200.107 

2.217.207 

4-  17.040 

11 

—  Ch.  do  for.  fr. 

1.403.011 

3.938.910 

3.870.391 

—  (j8.519 

45 

Obi.  — 

17.018.8.57 

16.418.7.52 

15.871. (-.92 

—  547.0(iO 

£0 

Act.  Soc.  Ind.  fr. 

716.361 

1.929.984 

1.941.273 

4-  11.289 

22 

Obi.  — 

859.045 

790.074 

790.0.')5 

4-  581 

Ï52 

58.303.834 

50.928.049 

-1375785 

Ce  sont  les  rentes  françaises  qui  ont  payé  le 
plus  large  tri])ut  à  la  liaisse  et  on  peut  même  dire 
que  c'est  leur  recul  qui  a  entraîné  les  obligations 
et  les  actions  des  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
garanties  par  l'Etat. 

* 
*  * 

Quelles  sont  les  causes  qui  ont  déterminé  la 
baisse  des  rentes  françaises  ?  Elles  sont  de  deux 
natures  :  En  1903,  l'Angleterre  a  réalisé  plusieurs 
grandes  opérations  d'emprunts  auxquelles  le  pu- 
blic français  a  largement  participé  ;  ces  opérations 
ont  fait  baisser  —  entre  les  31  décembre  1902  et 
1903  —  les  Consolidés  anglais  de  4fr.  60  et  l'Egypte 
unifiée  de  3  fr.  70  :  pendant  la  même  année,  le 
3  0/0  français  a  recnlé  de  2  fr.  48,  et  ce  qui  prouve 
qu'une  partie  de  cette  baisse  peut  être  légitime- 
ment attribuée  aux  emprunts  anglais,  c'est  que 
l'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  de 
182  millions  de  francs  sans  que  la  position  de  nos 
changes  sur  l'étranger  puisse  justifier  une  sortie 
d'or  aussi  considérable. 

A  cette  cause  d'ordre  extérieur,  on  doit  ajouter 
plusieurs  causes  locales  :  1°  L'emprunt  de  265 
millions  du  21  décembre  1901,  qui  a  été  couvert 
près  de  24  fois,  mais  qui  n'a  pas  été  immédiate- 
ment classé,  car  une  partie  de  cet  emprunt,  à  l'état 
de  flottant,  pesait  encore  sur  notre  marché  des 
rentes  au  commencement  de  l'année  1903;  2°  la 
Conversion  du  9  juillet  1902,  qui  a  été  une  bril- 
lante opération  pour  le  Trésor  et  qui  a  eu  le  plus 
grand  succès  ;  mais  cette  Conversion  ayant  réduit 
de  plus  de  14  0/0  le  revenu  des  porteurs  du  3  1/2 
ancien,  un  certain  nombre  de  ces  porteurs  ont  été 
dans  la  nécessité,  après  avoir  touché  la  bonifica- 
tion de  1  franc  par  3  fr.  .50  de  rente,  accordée  par 
ladite  loi,  de  réaliser  une  fraction  plus  ou  moins 
grande  de  leurs  titres  pour  regagner  —  par  un 
placement  plus  risqué,  sans  doute,  mais  plus 
rémunérateur  —  la  perte  en  revenu  imposée  par 
la  Conversion. 

On  estime  à  600  ou  700  millions  de  francs  en  ca- 
pital les  anciens  titres  3  1/2  qui  se  sont  ainsi 
déclassés  et  que  le  comptant  ne  peut  absorber  que 
peu  à  peu  :  Or,  ce  qui  a  rendu  cette  absorption 
particulièrement  laborieuse,  c'est  que  le  retrait 
des  Caisses  d'épargne,  s'élevant  à  près  de  200  mil- 
lions pour  l'année  1900,  a  lui-même  privé  le  mar- 
ché des  achats  que  ces  Caisses  effectuaient  autre- 
fois. 

Quant  à  la  question  des  Caisses  d'épargne,  M 
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Maurice  Rouvier,  dans  le  discours  qu'il  a  prononcé 
à  la  (Chambre  des  députés  lors  de  la  discussion  du 
budget  —  discours  que  nous  avons  reproduit  in 
extenso  dans  notre  numéro  du  'i  décembre  dernier 
—  Ta  exposée  d'une  manière  trop  lumineuse  pour 
qu'il  soit  nécessaire  d'y  revenir  aujourd'hui. 

Y.-VRl.VTIÛNS- ANNt'ELLES  DES  GR.\NDE.S  V.A,LEI'RS  MOBILIÈRES 
ER.VNÇ.IISES  POUR  L.4.  PÉRIODE  1902-1893 

[Millions  de  francs) 


Valeur 

Ani.ée  i 

"iial'i' 

dos  litre 

observés 

1S03  

55.560 

1902  

51.76'i 

1001  

54.3'.3 

1900  

54.872 

1809  

53.940 

1898  

53.716 

1890  

53.511 

189'i  

53.449 

1893  

53.449 

Cours  de  cl(Muro 

Yalcui' 

^'all'ur 

]!)inorencc 

au31déc. 

au31dé'c. 

]iour 

précé- 

do 

clia(|uo 

année 

dent 

l'anni'o 

58.304 

53.928 

-  1.376 

/o 

—  2.36 

57.536 

57.510 

—  26 

—  0.05 

58.214 

57.194 

—  1.02(1 

—  1.75 

57.435 

.58.318 

-4-  X8:î 

+  1.54 

58.433 

51  j.  872 

—  1.561 

—  2.  (-,7 

58.926 

58.389 

—  5:i7 

—  i).91 

58.277 

59.259 

-+-  982 

-f-  1.68 

57.178 

58.523 

+  1.345 

-h  2.35 

57.612 

57.295 

—  317 

—  0.55 

56.248 

57.209 

H-  961 

1.70 

» 

56.248 

Le  tableau  ci-dessus,  résumant  les  chiiïres d'en- 
semble de  notre  statistique  annuelle,  montre  que 
l'année  1899  a  été  encore  plus  mauvaise,  pour  les 
valeurs  mobilières  françaises,  que  l'année  1908. 
Mais  il  ne  faut  pas  croire  que  pendant  ce  dernier 
exercice  le  portefeuille  français  se  soit  réellement 
déprécié  de  1.376  millions  de  francs.  D'abord  il  a 
été  créé,  pendant  l'année,  pourprés  de  800  millions 
de  francs  de  nouveaux  titres  français,  sans  parler 
des  émissions  d'obligations  de  chemins  de  fer  : 
ensuite,  le  portefeuille  français  possède  entre  '27  et 
28  milliards  de  francs  de  vah-urs  mobilières  étran- 
gères dont  quelques-unes,  telles  que  l'Argentin,  le 
Brésilien,  l'Extérieure  espagnole,  l'Italien,  le  Por- 
tugais, le  Roumain  et  les  Séries  de  la  Dette  otto- 
mane, ont  bénéficié  d'une  plus-value  appréciable. 
Par  contre,  les  Fonds  russes,  les  Rentes  autri- 
chiennes et  hongroises,  l'Egypte  unifiée,  le  Chi- 
nois 5  0/0,  les  Fonds  serbes  et  l)ulgaros  ont  reculé 
de  plusieurs  points,  mais  leur  dépréciation  a  dû 
être  largement  couverte  par  la  hausse  des  valeurs 
précédentes,  sans  compter  les  émissions  nouvelles. 

Quoi  qu'il  en  soit,  l'année  1903  n'a  pas  été  ])ril- 
laiitc  pour  le  marché  financier  français:  mais  l'an- 
née 190'i  se  présente  sous  de  meilleurs  auspices  et 
il  faut  espérer  —  si  aucun  événement  fâcheux 
d'ordre  extérieur  ne  survient  —  qu'elle  effacera  le 
mauvais  souvenir  de  sa  devancière. 

Le  marché  spécial  des  valeurs  sud-africaines  — 
sur  le(juel  on  semblait  pouvoir  cnmpler  à  la  fin  de 
1902  —  n'a  donné  lui-mèiiic  i|in'  des  déceptions, 
ainsi  qu'en  témoigne  le  petit  tableau  suivant  : 

Cours  à  Paris  des  princijxiles  valeurs  Sud-a/rictiincs 


31  d(V. 
191  »2 

31  déc. 
1W3 

Bais.so  ou  1903 

]  )e  lii  crs  

576  .  . 

512  50 

63  50 

12'.'39 

(;iuul('ri'il  

93  75 

60  :>o 

3;}  25 

S'i.Oj 

210  .. 

163  .. 

47  .. 

28.83 

KasI  Rand  

218  .. 

178  .. 

40  .. 

22.47 

616  .. 

501  .. 

115  .. 

22.95 

197  .. 

163  .. 

S\  .. 

20.86 

291  .. 

aVi  50 

4()  50 

19. (>2 

luil>illsOU  

288  .. 

2i8  .. 

40  .. 

16.13 

l'ransvaal  C.ousol.. 

148  50 

104  50 

4i  .. 

42.10 

La  question  de  l'importation  de  la  main-d'œuvre 


chinoise  au  Transvaal  paraissant  désormais  ré- 
solue, il  seml)le  certain  —  ,si  le  conflit  entre  la 
Russie  et  le  Japon  se  règle  d'une  manière  paci- 
fique —  que  les  cours  du  :)1  décembre  1902  se  re- 
trouveront en  1904. 

Edmond  Théry. 


LA  CRISE  ET  LE  MARCHÉ  DU  TRAVAIL 
en  Allemagne 


La  statisli([iio,  à  coiiilitioii  d'être  faite  avec  niéthode, 
disceriieiuent  et  impartialité,  ne  ces.se  d'apporter  de 
nouveaux  éléments  à  notre  connai-ssance  des  pliéno- 
mènes  écoiiomiques  iiotaiument  de  ceux  qui  sont  en 
relation  intime  avec  le  bien-être  et  le  malaise,  avec  la 
lirospêrité  et  ramoindris.semcnt  do  la  richesse.  Nmis 
^■(^mtrions  montrer  aujourd'hui  les  auxiliaires  nou- 
A  caux  que  rêcunomiste  d'une  part,  et  le  ]n"aticicn,  le 
spéculateur,  le  négociant,  l'industriel  de  l'autre,  peii- 
\e\\\  mettre  en  o'U\'re  et  consulter. 

L'attention  .se  porte  ordinairement  sur  les  chapitres 
principaux  du  bilan  des  banques  encaisse,  portefeuille, 
avances,  billets  en  ciroulationj  proportion  de  l'encaissi' 
aux  cnf{agenienls  .  sur  les  émissions  nouvelles,  sur  le 
change  étraiifrer,  sur  le  taux  d"«5C<unpte  ofticiel  et  liors 
ban(]ue,  sur  les  rentrées  des  impétts,  notannnent  <lo 
iluelques-uns,  comme  les  droits  de  timbre  et  d'enregi.s- 
trement,  qui  saisissent  les  opérations  de  liourse,  la 
création  des  eil'ets  de  commerce,  les  valeurs  mobilières 
nouvelles,  les  donations,  les  mutations  immobitiêres  ; 
l'attention  se  )iorle  sur  les  chiiïres  du  commerce  exté- 
rieur, sur  les  émigrations,  les  immigrations,  le  mou-^ 
vement  des  Caisses  d'épargne.  En  ju'océdant  avec  in- 
lellifrence,  en  embrassant  des  périodes  assez  longues 
]ioiu'  rendre  les  conqjaraisons  fructueuses,  on  jieut 
tracer  le  Ijihm  économiijue  d'un  pays,  déterminer  l'in- 
tensité de  la  crise  et  apprécier  l'importance  de  l"e>sor 
matériel  ;  on  peut  même,  en  se  fondant  sur  les  faits 
observés,  entre  lesquels  on  a  établi  des  rapjiorts, 
essayer  de  dégager  quclciues  règles  générales,  «pii  ne 
seront  pas  sans  utilité  ]dus  tard. 

Toutes  les  perturbations  ne  se  traduisent  pas  de  la 
même  façon  et  toutes  ne  méritent  pas  la  même  quali- 
fication. On  s'est  etforco  d'établir  des  ilistinctions.  de 
différencier  entre  les  crises  de  crédit,  de  Bourse.  (Ui 
commerce,  de  l'industrie.  On  a  prétendu  que  la  crise 
de  J893  aux  Ktats-l  nis,  avec  son  cortège  de  lailliles  de 
clienuns  de  fer,  avait  été  surtout  mio  crise  d'ordre 
monétaire,  bien  qu'elle  fiU  acconq>agnée  d'un  él>ranle- 
ment  général.  La  crise  Haring  en  ISIKI.  la  crise  austra- 
lienne qui  survint  «piehpu's  années  plus  tard,  ont 
donné  lieu  à  des  discussions  oiseuses  à  noire  avis. 
Lorsqu'on  en  vient  à  la  crise  allemande  «le  i9tKt-19(ll, 
on  n'a  pas  besoin  de  se  préoccuper,  au  même  degré,  de 
ces  distinctions  d'école,  de  ces  arguties  .le  théoriciens 
ultraminutieux;  il  y  a  eu  des  enïharras  de  crédit, 
des  congestions  industrielles,  des  dil'Iicullés  de  divers 
ordres,  et  il  ne  suffit  pas,  pour  se  rendn-  conqile  «le  la 
iportêe  du  trouble  survenu  dan>  l'-n-ganisme.  de  con- 
sulter quelques-uns  seulement  des  indices  de  la  situa- 
tion. On  peut  introduire  des  éléments  nouveaux,  en 
consultant  la  slalisti(iue  des  bureaux  de  placement, 
des  Bom-ses  du  travail,  cl  se  rendre  compte  de  l  inlen- 
sité  avec  laquelle  la  main-d'o'uvre  est  offerte  ou  recher- 
chée sur  le  marché.  On  n'a  pas  réussi  jusqu'ici  à 
établir  un  juix  courant  du  salaire,  nïais  on  a  pu  tout 
au  moins  organiser  la  ciuislatalion  des  quantités  de 
main-d'ieu\  re  offertes  et  des  emplois  vacants.  M.  .las- 
trow,  ipii  a  eu  le  mérite  d'être  le  idonnier  dans  l'élude 
systématiipie  des  statistiques  dressées  par  les  luireaux 
de  placement  jiublic,  dans  une  étude  récente  i-uPliée 
par  le  Vevi'iu  fiir  Soriolpolilil,.  dans  le  cours  de  son 
enquête  sur  la  crise  de  lîHXHWl  .  a  fait  le  talileau, 
mois  par  mois  depuis  18i»G,  des  demandes  d'emploi 
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«nregistrées  pour  100  places  vacantes  (hommes  et 
femmes j  : 


3 

7i 

•r. 

'ZJ 

S 

Av) 

'3 
^ 

o 

< 

'XI 

"S 

o 

2; 

^ 

O 



1896. 

179 

147 

118 

115 

1:30 

127 

131 

128 

124 

128 

164 

1C4 

1897. 

152 

139 

108 

109 

120 

112 

112 

111 

110 

122 

149 

153 

1898. 

150 

134 

103 

109 

114 

113 

112 

108 

98 

115 

135 

135 

1899. 

131 

111 

89 

fô 

99 

94 

101 

92 

99 

109 

131 

131 

1900. 

126 

lli 

100 

93 

107 

109 

122 

107 

110 

135 

169 

178 

1901. 

166 

147 

122 

141 

146 

149 

161 

150 

147 

198 

224 

241 

1902. 

220 

208 

14<?i 

147 

172 

168 

163 

161 

13', 

174 

226 

204 

1903, 

202 

176 

125 

139 

141 

141 

137 

131 

111 

139 

174 

L'année  1896  a  été  prise  comme  point  de  départ, 
parce  qu'elle  marque  la  rei^rise  des  affaires.  Si  l'on 
observe  le  tableau  ci-dessus,  mois  par  mois,  on  voit 
une  amélioration  qui  se  traduit  par  une  diminution 
dans  le  nombre  de  ceux  qui  cherchent  à  se  placer  et  le 
trait  caractéristique  de  cette  période  1897-1899,  c'est 
que,  régulièrement,  le  chiffre  de  l'année  antérieure,  à 
période  correspondante  est  supérieur.  La  décroissance 
de  la  période  ascendante  commence  en  février-avril 
1900,  et  cette  détérioration  du  marché,  exprimée  par 
un  afflux  grandissant  de  demandes  de  travail,  dure 
jusqu'en  septembre  1902.  A  dater  de  cette  époque,  il  y 
a  reprise  d'activité,  qui  est  très  sensible  si  l'on  com- 
pare les  mois  de  1902  et  de  1903.  M.  Jastrow  insiste 
beaucoup  sur  ce  que  cette  statistique  du  travail,  telle 
qu'elle  ressort  des  registres  d'un  certain  nombre  de 
bureaux  publics  de  placement,  indique  le  commence- 
ment et  la  fin  de  la  crise  ;  cette  constatation  concorde 
avec  les  données  recueillies  d'autre  part.  Il  est  intéres- 
sant de  voir  qu'il  y  a  eu  concordance  entre  cette  statis- 
tique du  travail  et  la  marche  des  cours  à  la  Bourse.  Il 
y  a  même  eu,  en  septembre  1899,  une  indication  très 
peu  sensible  encore,  montrant  un  arrêt  dans  le  dév  e- 
lopi^emcnt.  Ceux  qui  auraient  consulté  les  tableaux 
publiés  par  M.  .lastrow  n'auraient  pas  cru,  comme 
beaucoup  de  professionnels  de  la  Bourse,  que  l'etïon- 
drement  des  cours  en  juin  1900  serait  un  accident  pas- 
sager ;  il  y  eut  des  reprises,  mais  l'uniformité  du  mou- 
vement de  hausse  était  rompue.  Si  l'on  considère  la 
main-d'œuvre  féminine,  on  constate  que  généralement 
elle  est  au-dessous  de  la  demande  ;  on  le  savait  déjà 
pour  les  périodes  de  grande  activité,  mais  il  se  trouv'e 
que  c'est  presque  permanent  ;  le  marché  de  la  main- 
d'œuvre  féminine  reste  en  dehors  du  mouvement  géné- 
ral, dont  il  ressent  le  contre-coup  atténué. 

L'intermédiaire,  et,  dans  le  cas  présent  l'office  de 
placement,  la  Bourse  du  travail  en  remplit  la  fonction, 
l'intermédiaire  peut  apprécier  l'intensité  de  l'offre  et  de 
la  demande,  enregistrer  les  cours.  C'est  donc  un  nou- 
vel index  qui  vient  compléter  les  moyens  que  nous 
avons  de  diagnostiquer  les  crises,  l'arrêt  dans  le  déve- 
loppement. 

Les  statisticiens  trouvent  aussi  des  éléments  d'ap- 
préciation dans  les  modifications  survenues  dans 
l'eft'ectif  des  ouvriers  inscrits  dans  les  caisses  d'assu- 
rances contre  la  maladie.  On  peut  se  rendre  compte 
par  exemple  de  l'intensité  de  la  crise  dans  les  grandes 
villes  industrielles,  en  voyant  diminuer  le  nombre  des 
ouvriers  inscrits  dans  les  caisses  de  maladie. 

Il  semble  que  la  crise  ait  eu  pour  conséquence  do 
faire  reiluer  des  ouvriers  des  villes  sur  les  campagnes, 
des  régions  industrielles  de  l'ouest  vers  l'est,  agricole 
et  plus  pauvre.  11  y  avait  eu  un  mouvement  en  sens 
contraire  pendant  la  poussée  industrielle  antérieure. 
A  Berlin,  l'accroissement  de  la  population  a  subi  un 
ralentissement  marqué,  en  1900  et  1901,  le  mouvement 
ascensionnel  reprend  en  1902  (1). 

L'émigration  d'Allemagne,  qui  a  été  de  120.000  per- 
sonnes en  1891,  de  33.854  en  1896,  n'est  plus  que  de 
22.000  en  1900  et  en  1901  ;  en  1902,  elle  progresse  de 


(1)  Décembre  1900,  1.888.848  habitants;  septembre  1901, 
1.884.779  habitauts;  décembre  1902,  1.921.145  habitants. 


rechof  à  32.098.  Le  plus  fort  contingent  vient  des  pro- 
A'inees  orientales  de  la  Prusse. 

On  remarque  une  diminution  dans  les  mariages  à 
Berlin  et  dans  les  grandes  villes  en  1901,  tandis  qu'il 
y  avait  eu  augmentation  dans  les  l)onnes  années. 

Les  statistiques  de  la  consommation,  si  imparfaites 
et  si  difhciles  qu'elles  soient  à  établir,  indi(jucnt  une 
diminution  pour  la  viande,  pour  la  bière,  dès  que  les 
temps  deviennent  moins  favorables. 


1900. 
1902. 


Viande 
Munich   Dro.sdo  Leipzig 

(Kilogr.  par  tête) 

81.8  72.2  66.0 

75.9  65.9  62.3 


Bière 
Munich  Dresde 


(Litres 

3r)G 

298 


par  tête) 
220 
189 


Durant  la  période  de  grande  activité,  les  prix  des 
denrées  alimentaires  ont  haussé,  surtout  au  détail. 

Quant  aux  ouvriers  sans  travail  qui,  faute  de  loge- 
ment, cherchent  un  abri  à  l'hospitalité  de  nuit,  leur 
nombre  augmente  à  Berlin,  en  1901  et  1902,  d'une  façon 
très  appréciable. 

Les  dépenses  d'assistance  publique,  qui  avaient 
diminué  en  1896,  1897,  1898,  augmentent  à  partir  de 
1900  d'une  manière  assez  sensible,  notamment  à  Berlin, 
Breslau,  Di'esde,  Posen. 

Quant  à  la  criminalité,  il  existe  certainement  des 
relations  entre  le  nombre  et  la  grav  ité  des  délits  et  des 
crimes,  d'une  part,  et  la  condition  économique  générale. 
Voici  les  condamnations  pour  vol  prononcées  "on  Alle- 
magne (nombre  de  personnes  condamnées)  : 


1895. 
1896. 
1897. 
1898. 


93.044 
91.147 
93.429 
97.201 


1899    92.958- 

1900   94.800 

r.)01   101,538 


A  Berlin,  les  condamnations  prononcées 
mendiants  (  hommes)  ont  été  : 


lf95. 
1896. 
1897. 
1898. 


6.687 
6.484 
6.310 
5.382 


1899. 
1900. 

liiol . 


■outre  des 

4.640 
5  165 
7.142 


A  ce  point  de  vue  spécial,  la  crise  a  commencé  en 
novembre  1901. 

Si  l'on  entre  davantave  dans  le  détail,  on  voit  que 
les  condamnations  prononcées  à  Berlin  par  le  Tribunal 
de  première  instance  (division  d'Alexanderplatz)  ont 
fi'appé  pour  mendicité  : 

1895     1899     1901  1902 

Ouvriers   2.. 534  1.942  3.098  3.484 

Cocliors,  ganjous  de  magasin.. .  303  147  311  352 

Serruriers   297  284  .573  572 

Négociants,  uTarchands   282  253  316  415 

Cordonniers   279  306  342  349 

Tailleurs   2G1  222  260  303 

Garçons  de  restaurant   1.59  115  124  164 

Bouchors   144  118  ]a5  117 

Peiuh-LS  en  bâtiment   112  108  88  110 

Ce  sont  Kl  des  informations  qui  éclairent  les  dessous 
d'une  crise  économique,  qui  montrent  la  dépendance 
des  phénomènes  financiers  et  moraux  et  qui  rappellent 
les  hommes,  d'une  fai'on  douloureuse,  au  sentiment  do 
la  réalité.  Lorsque  l'ère  des  exagérations,  des  overcapi- 
lalisalions  a  cessé,  lorsque  la  réaction  commence,  nous 
sommes  condamnés,  pendant  le  temps  de  la  liquida- 
tion, à  assister  au  spectacle  d'une  recrudescence  do 
misère  et  de  crime  jusqu'au  retour  de  la  prospérité 
nouvelle. 

Arthur  Raffalovich. 
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La  Situation  économique  du  Mexique 


La  Cluiuiiiisf^iou  (rciK[uète  iioiuiiiée  riH-oniiueut  au 
Mexique  pour  examiner  les  (lueslioiis  relatives  à  la 
réforme  mimétaire  projetée,  a  iléjà  publié  plusieurs 
rajiports  intéressants  dont  VEconoini.sle  Europécu  a 
rejjroduit  des  extraits.  Le  tlernier  courrier  nous  ajiporte 
uni'  nouvelle  étude  (pii  traite  des  variations  de  la  Ita- 
lauec  du  commerce  pendant  la  dernière  période  décen- 
nale et  chercher  à  établir  les  relations  du  mouvement 
des  importations  et  des  exportations  avec  le  déA^eloppe- 
ment  de  la  richesse  publique. 

Nous  avons  bien  des  fois  signalé  la  forte  prn(>rcs- 
siou  dont  le  commerce  extérieur  mexicain  a  béné- 
ficié en  ces  dernières  années.  Le  tableau  suivant 
des  importations  et  exportations  depuis  1895-9G  per- 
mettra de  s'en  rendre  compte  : 


Excécli'ut 

E.\.orcices        Jinportatious  ExpertalioBS  des  ex]t(>rlat. 

;ililliers  de  juastros: 

1895-96    42.253  105.016  62.763 

1893-97    42.204  111.346  69.142 

1897-  98   97.273  136.030  38.727 

1898-  99   107.019  147.000  39.381 

1899-  1900   128.796  158.277  29.481 

1900-  01    183.020  158.009  24.989 

1901-  02   151.280  171.776  20.496 

1902-  03   191.314  219.402  28.088 


Ce  tableau  nous  montre,  sauf  pour  Tannée  1900-1901, 
une  progression  ininterrompue  des  exportations  :  la 
stagnation  constatée  dans  cet  exercice  était  due  à  la 
diminution  des  sorties  de  produits  Aégétaux  à  la  suite 
d'une  mauvaise  récolte  ;  en  190l-19l>2,  la  ]3rogressiun 
a  repris  ;  elle  s'est  fortement  accentuée  en  190'2-1903  et 
si  la  balance  commerciale  en  faveur  du  pays  est  moins 
impt)rtante  que  précédemment,  cela  lient  aux  grandes 
importations  de  matériel  et  de'  machines  que  l'in- 
dustrie mexicaine,  aujourd'hiii  en  plein  développe- 
ment, à  dû  faire  au  cours  des  ((ualre  dernières  années. 

La  plus-value  des  exportations,  pendant  le  dernier 
exercice,  est  d'autant  plus  satisfaisante  ([u'elle  a  porté 
sur  tous  les  produits. 

La  Commission  monétaire  a  constaté  ces  résultats, 
mais  pour  établir  la  situation  avec  la  plus  grande 
exactitude  possible,  elle  s'est  livrée  à  une  enquête  dans 
tous  les  porls  du  monde  qui  traitent  avec  le  Mexi(|ue 
et  a  cru  devoir  modilier  les  chitlrcs  ofliciels  puldiés 
par  le  Jlinistre  des  Finances.  Son  évaluation  ne  louche 
pas  aux  exportations;  elle  relève  assez  sensiblement 
les  chiffres  des  importations,  fait  qui  a  pour  consé- 
quence de  diminuer  le  montant  de  la  l'alance  crédi- 
trice du  commerce  extérieur  et  même,  pour  les  deux 
dernières  années,  de  signaler  un  solde  légèrement 
défaA  orable.  Etant  ainsi  arrivé  à  cette  conclusion  (|ue 
le  Mexique  a  remis  jdus  de  piastres  à  l'étranger  ((u  il 
n'en  a  reçu,  la  Commission  s'est  demamlée  quelle  est, 
sur  ces  remises  de  ]iias|res,  la  jiarl  qu'il  faut  faire  aux 
capitaux  étrangers  engagés  au  .Mexiijui'  pour  le  paie- 
ment d'intérêts  et  de  dividendes. 

Son  en(|nêle  a  porté  sur  quatre  grounes  de  place- 
ments :  1°  les  Bamiues,  mines  et  in<lustries,  etc.; 
2»  les  Compagnies  d'assurances;  3" les  chemins  de  fer; 
4*'  la  dclte  )iubli([ue. 

F.n  ce  qui  concerne  le  premier  de  ers  placements,  il 
résulte  d  vui  exauien  fait,  l-ltat  par  Etat,  que  le  chiffre 
di's  capitaux  étrangers  enqjloyés  dans  les  affaires  de 
Banipies,  de  mines,  de  culture,  (l  industrie  et  de  com- 
merce atteint  l:5().70(.!t-2'i  piastres;  le  district  fédéral 
lient  la  tète  avec  :.'!). ()HS.(i!l>  piasln-s;  la  Chiiiiiahua 
vient  ensuite  avec  :2t>.(i7'i.,sr.7  piasi..  la  Has.sc  Californie 
avec  •2'i.'i7().'i<;'.)  piasires.  San  Luis  l'olosi  avec  l.")  mil- 
lions 'i.iSOT  )>iastres;  Durango  avec  l'2.i77.?J:?  piastres. 

D'autre  part,  l'enquête  faite  au  sujet  des  Compagnies 
d'assurances  étrangères  a  évalué  leur  capital  au  Mexi«iue 
à  lC..SS,S.'i80  iiiaslres. 

Tour  les  chemins  de  fer,  il  a  fallu  procéder  ù  une 


'  discrimination  et  séparer  les  ligne.>  construites  avec 
des  capitaux  étrangers  des  lignes  construites  avec  des 
capitaux  uiexicains. 

Sur  14.880  kilomètres  de  voies  ferrées,  la  Commis- 
sion en  a  relranché;il74  construites  avec  des  capitaux 
mexicains;  il  en  est  donc  resté  11.712,  et  la  valeur 
totale  de  cette  propriété  est  calculée  à  8.'')'i..%3.007  pias- 
tres. Le  (lou\ ernenicnt  mexicain  a  jiavè  à  ces  Com- 
pagnies étrangères  la  somm<'  totale  de  .S7.'dl.218  pias- 
tres, soit  une  subvention  de  7..">0(J  pia.stres  j)ar  kilo- 
mètre. La  Commission  d'entfuête  a  donc  retrandié  cette 
somme  des  8.7)'i.rjO;{.007  piastres;  reste  la  somme  de 
707.1.">i.8'i9  piastres  réellement  importée  au  Mexique, 
somme  probablement  exagérée. 

La  cote  des  valeur.s  à  la  Bourse,  dit  le  rapport  de  la  (>oiu- 
niission,  no  peut  uou  plus  servir  de  ba.se  pour  l'évaluation  des 
capitaux  (Hraugcrs  engages  dans  les  cliouiins  de  fer  mexi- 
cains. Cette  cote  est  régie,  sauf  dans  certains  cas  de  spêcu- 
hitiou,  assez  rares,  par  l'inlêrèt  annuel  que  donnent  les  va- 
leurs. Elle  représente  simploiiieut  lu  situation  ûuauciéx'f 
acliu'Ue  des  Comp'ignies. 

L'examen  do  cette  situation  démontre  que,  sauf  dans  le  cas 
du  Mexicain  ,Moxico-'\'eracruz  les  rocelles  brutes  des  che- 
mins de  fer  au  Mexique  ont  augmenté  de  10  0,  0  par  an,  pen- 
dant la  dernière  décadi.'. 

Los  recettes  brutes  des  cliemins  de  fer  mexicains  à  capitaux 
iHrangers,  ipii  étaient,  en  1893,  de  22.220.191  piastres,  ont 
atteint  4fi.0;j0.870,  en  1902.  Ces  (.kjmpagnies  ont  donc  participé 
il  la  in*os]iériti''  générale  du  ]iays.  Si  leurs  bénéfices  ne  per- 
mettent jias  do  donner  des  dividendes  aux  aclionuaires,  ni 
même  do  payer  les  inti'rèls  de  toutes  les  obligations,  il  en 
faut  clierclier  la  cause  dans  raugmentatinn  dfs  frais  d'exploi- 
lution.  Les  cliemins  d?  for  traversent  une  période  do  transi- 
tion. Ils  doivent  augmenter  leurs  dettes  pour  développer  leurs 
ri'seaux,  transformer  loiu-s  voies,  comme  vient  de  fairc  Je 
Saiional,  ou  clianger  les  rails  de  56  livres  pour  des  rails  de 
75  livres,  cuiiune  a  fait  le  Central,  qui  a  omis  10  millions  de 
dollars  it'oJ)ligations  4  1/2  0,  0  jiour  importer,  en  deux  ans. 
30  mille  tonnes  de  rails,  (K)  locomotives,  .52  wagons  de  voya- 
geurs et  l.Olii  wagons  do  niarcbaudises.  Tout  ce  nmlériel 
passe  au  compte  capital,  mais  les  transjiorts  d<,'  ce  matériel,  la 
pose,  les  ri']iarations  des  voies,  les  constructions  nouvi^Uos. 
tout  ce  qui  est  dostiui-  au  ]>orfocliouuomi'nt  du  sorvicj.'  est 
classé  au  compte  oxploilalion.  Ces  travaux,  faits  eu  vue  de 
l'avenir,  la  hausse  dos  prix  des  matériaux  <iue  les  Com]»agnios 
paient  en  or  et  la  baisse  de  l'argoul  qu'elles  louiAoul  auMexi- 
quo.  expliquent  la  l'aibto  jiroportion  des  bénéfices  nets. 

Donc,  la  cote  des  actions  et  des  «ibligatioti^.  non  plus  que  la 
ca]iilalisation  dos  béué'Uces  nets,  n'est  j<as  une  bas»'  exacte 
quand  un  clierclie  il  évaluer  le  ca]iital  vrai.  La  meilloiiiv  mé- 
lliode.  selon  lladley.  est  de  choisir,  parmi  les  cbemins  de  fer 
d'un  piiys,  celui  qui  peut  lo  mieux  servir  de  lyj>e  et  d'i'ludier 
avec  soin  sou  i>rix  do  revient.  Ce  prix  éliiut  évalué  h  til.'iOO 
iloltiirs  p>ar  kiloméiro.  les  11.713  kil.  do  voie.s  ferrées  i-labties 
au  Mexique  avec  dos  ca]>itaux  éli-angoi-s  représoutoraienl  nue 
valeur  de  4;!.'>.(i8(i.4<H)  dollai-s.  Mais  lo  bon  marché  de  la  main- 
d'o'uvre  et  dos  terrains  conc<'di''s  graluilcmeut  jui-sqno  tous 
oiUrèduil  considé'rablemout  le  coùl  do  coustruclion.  l'renous 
V Inlci  natioïKil.  fait  sans  subvention.  m;iis  juissi  sans  u-uvres 
d'art  importantes  et  sans  grands  accidents  du  teri-aiu. 
L'Intermiliouiil  a  1.543  kilomèlivs  :  il  i»  c<u"il<' 38. iiio.'Juit  dol- 
lars. Miit  2i.U'>3  dollars  piU'  kilomoliv.  Le  prix  moyen,  ■  iilro 
■.''é.UVÎ  dollars  et  le  chill'ro  adopté  i»OHr  l'Amérique,  37.âOU 
dollars,  est  :!0.9."ii  dolliu-s.  soit.  :i  i"  n  .1.  .■],.,-.■  \.y.^.  :M  iVio 
dollars. 

chifl'rr  ui.iven  de  îîi't.fiUO  doli.u  ~  .-;  l  aiiime  i  .u  laii 
que  le  l^.ouseil  admet  2u.ihK)  ilollars  pi»nr  le  ■•oui  de  .-onslruc- 
tion  par  kilomèii-o.  sans  compter  le-  bàli  -iiis  et 

m;ili'riel  roulant.  On  jn-ut  admettre  lu.''  ntr  ce 

suj>ldi''meul. 

Si  l'on  adopte  ce  prix  moyen,  «m  obtient  j>ùur  le  ca- 
pilal  étranger  engagé  réolUniont  dans  les  Cliemins 
(le  fer  mexicains  le  chiffre  total  de  .'V)1.7.'l8.K'in  dol- 
lars, soit  7  7.:{.0.'tt.  l'iS  itiastros.  ijui  est,  à  5.881. ."»;»;»  dol- 
lars près,  le  chilïre  fixé  par  les  Compagnies  et  admi> 
par  la  Commission  d'en<piôte, 

La  qiuuriome  source  de  plaremeuts  étrangers  est  la 
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dette  publique.  Sauf  i.j.040.8-25  dollars,  toute  cette 
dette  est  placée  à  l'étranger  et  encore  une  partie  de 
cette  minime  somme  se  trouve-t-elle  au  Mexique 
parce  que  les  titres  qui  la  représentent  sont,  en  grande 
partie,  déposés  à  la  Bifiuiue  Xntionale  et  à  la  Trésore- 
rie, en  garantie  de  l'exécution  de  contrats.  Leurs  inté- 
rêts vont  donc  à  l'étranger,  comme  ceux  de  la  majorité 
des  titres.  On  peut  donc  dire  que  tous  les  intérêts  de 
la  dette  du  Mexique  sont  exportés  et  cette  dette  s'élêvo 
à  4:t2.51G..39i  dollars. 

En  groupant  ces  divers  éléments,  nous  trouvons, 
d'après  la  Commission  monétaire,  que  le  Mexique  doit 
remettre  à  l'étranger,  chaque  année,  les  intérêts  ou 
bénéfiees  des  sommes  suiv  antes  ; 

Piastres 


Entreprises  étrangères  de  banques,  de  mines 

industrielles  ou  agricoles   136.107.S25 

Compagnies  d'assurances  étrangères   16.888.4^0 

Gliemius  de  fer  à  capitaux  étrangers   767 . 151 . 8'ifl 

Dette  pnblique   432. 5 16.. 594 

Total.'   1.3.52. 60  i.  848 

Les  intérêts  et  bénéfices  de  ce  capital,  connu.s  ou  éva- 
lués, sont  les  suivants  : 

Pour  les  capitaux  industriels,  à  8  0/0   10.888.633 

Pour  les  capitaux  des  Compagnies  d'assuran- 
ces, à  5  0/0   844.424 

Pour  les  chemins  de  fer  30  0/0  de  leurs  recet- 
tes brutes  i  ^   13.809. 2G1 

Pour  la  dette  imblique   selon  les  prévisions 

du  bu.lget  de  1903-1904    23.150.943 

Pour  la  dette  du  .lalisco   320.000 

Pour  la  dette  du  San  Luis  Potosi   174.9:J3 


Total   49.188.194 


Notre  confrère  Le  Mexique  fait,  au  sujet  de  ces  éva- 
luations quelcjues  observations  qui  nous  semblent 
justifiées  :  Le  chitîre  des  capitaux  étrangers  engagés 
dans  les  usines,  banques,  industries,  etc.,  lui  parait 
trop  jjeu  élevé;  par  contre,  le  montant  du  capital  étran- 
ger engagé  dans  les  Chemins  de  fer,  lui  parait  tort 
exagéré. 

t)eux  chiffres  sont  autenthiques,  absolument  exacts  : 
celui  des  intérêts  de  la  dette  et  celui  des  bénélices  nets 
faits  par  les  Chemins  de  fer.  Ces  deux  sommes,  qui 
s'élèvent,  au  total,  à  37.455.137  piastres,  doivent  être 
remises  «haque  année  à  Fétrang^er.  Il  ne  s'ensuit  pas 
cependant  cfue  le  Mexirjue  envoie  au  dehors  plus  qu'il 
ne  rci-oit,  car  dans  le  bilan  de  ses  entrées  et  de  ses 
paiements,  des  facteurs  interviennent  qui  échappent 
à  tout  examen. 

La  Gommi.ssion  elle-même  a  fait  remarquer  que 
plusiem's  chiffres,  au  débit  du  compte,  n'étaient  pas 
justifiés  et  qu'au  tableau  des  importations  figurent  de 
grosses  sommes  que  le  Mexique  n'a  pas  à  compensm' 
par  des  rem  ses  à  l'étranger. 

Et  notre  confrère  le  Mexique  cite  l'exemple  suivant  : 

Le  chemin  de  fer  Central  »  importé,  eu  1902-1903,  des  rails, 
locomotives,  wagons,  etc.,  ]iour  2. .542. 761  dollars,  et  le 
tional,  qui,  pendant  la  même  année,  a  trausforuK'  sa 
étroite  eu  voie  large  sûr  une  longueur  do  1.200  kilomeires,  a 
importé  80.000  tonnes  de  rails,  d'une  valeur  de  5. .500. 000  jiias- 
tros  et  un  matériel  nouveau,  soit,  au  total,  poiu'  10  millions 
de  piastres  de  marchandises. 

Voilà  une  somme  de  plus  de  12  m'iUions  do  piastres  qui 
figure  dans  les  registres  des  douanes,  au  chitTre  des  impor- 
tations, mais  qui  no  devrait  pas  figurer  dans  la  balance  dx 
commerce,  comme  règlement  de  marchandises  payaliles  dans 
l'anai'e,  puisqu'elle  n'est  qu'une  forme  de  placement  de  ca- 
pitau.x  étrangers,  fait  au  Mexique  par  les  Compagnies  avec 
leurs  propres  fonds. 

De  même,  les  travaux  d'assainissement  de  Veracruz  et  de 
Tampico,  d'aménagement  des  ports  do  Manzanillo,  de  Satina 
Cruz  et  de  Coatzacualcos,  de  réfection  de  la  ligne  isthmique 
de  Tohuautepec.  ont  exigé  dos  importations  considérabli/s  de 
machines,  môles  et  ponts  en  fer,  etc.,  dont  la  valeur,  sur 
factuiTs,  figure  daus  le  tableau  des  importations,  mais  qui 
sont  payées  on  bons  de  la  Dette,  aux  termes  dos  contrats,  l'I 


ne  doivent  pas,  par  cons('quent,  être  compensées  par  des  pro- 
duits d'exiîortation.  Poiu'  ces  raisons  et  pour  d'aiUres,  du 
même  ordre,  la  dette  5  0/0  amortissable  a  augmenté  de  16 
millions  de  piastres  par  an  on  moyenne  et  cette  augmenta- 
tion n'a  été  qu'un  mode  de  placement,  au  Mexique,  de  capi- 
taux étrangers  qui  développeront  et  mettront  en  plein  rapport 
de  nouvelles  ressoiu'ces,  do  nouvelles  activitc's. 

Pour  le  dernier  exercice,  seulement,  ce  sont  26  millions  de 
piastres,  emjiloyées  eu  grands  travaux  publics  et  en  ]ierfpc- 
tionnemcnt  du  réseau  ferre'',  qu'il  faut  d(''iluire,  non  ilu  chillre 
des  importalions,  mais  du  chilï're  des  o))ligations  commer- 
ciales du  pays. 

Des  déductions  de  même  nature  devraient  être  faites  sur 
les  importations  d'un  grand  noniJjre  de  Compagnies  étran- 
gères établies  au  Mexique,  et  l'on  s'expUque  que  le  pays 
puisse  payer  intégralement  les  intérêts  de  sa  dette,  des  béné- 
lices à  ses  chemins  de  fer,  des  dividendes  aux  capitaux 
étrangers  placés  chez  lui,  le  prix  d'achat  des  marchaucUses 
qu'il  importe  et  qu'en  outre,  il  augmente  son  fond  de  richesse 
et  allérmisse  son  crédit. 

C'est  à  cette  constatation  que  nous  amène,  en  ilélini- 
tive,  l'examen  des  paiements  extérieurs  du  M(^xique. 
Nous  y  trou'S'ons  une  nouvelle  preuve  du  développe- 
ment de  la  prospérité  de  ce  pays. 

Georges  Botjrgarel. 


Société  Industrielle  des  Téléphones 


Les  actionnaires  de  cette  Société,  ainsi  que  mms  le 
disions  le  21  novem])re,  avaient  été  con^■l  iquiVs  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  28  du  même  mens. 
Cette  assemblée  n'avait  pu  se  tenir  par  suite  du  nombre 
insuffisant  de  titres  déposés,  et  elle  a^■ait  dû  être 
reportée  au  29  décembre.  C'est  donc  à  cette  dernière 
date  qu'elle  a  eu  lieu,  sous  la  présidence  de  M.  Iticli- 
mond,  président  du  Conseil  d'administration.  Etaient 
présentes  ou  représentées  9.400  actions. 

Le  bilan  de  la  Société,  au  30  juin  dernier,  se  décom- 


pose ainsi  : 

Actif  Francs 

Usines  :  Terrains  ■   1.676.604  « 

—  Bâtiments   3.716.461  64 

—  Mati'riel   5.985.359  52 

Navire  de  pose   1.150.000  » 

Brevets  ,   40.000 

Participations  industrielles   1.418.381  45 

Esjièces  en  caisse,  comptes  couraiits  dans  les 

banques   191.570  15 

Caiitionnements  di''posés  pour  garantie  d'adju- 
dications  89.950  20 

Effets  à  recevoir.:   249.794  31 

Comiites  d.-hiirurs   3.016.803  30 

Marchandises  en   magasin  et  en   cours  de 

fabrication   14.898.998  76 

Primi,'  de  remboursement  des  obligations   1.254.413  77 

Loyers  d'avance   34.626  85 

Total   33.723.023  95 


Pet  s  s  if 

i  :apital  social   18.000.000  ^ 

Réserve  légale   421.188  46 

Obligations  4  0/0- encore  en  circulation   9.314.500  •> 

l'ouruisseurs  et  divers   3.943.585  16 

Eilèts  à  payer   455.958  53 

(joupons  d'actions  et  d'obligations  échus  res- 
tant à  paver   22.590  40 

Coupons  d'obligations  au  1"  juillet  1903    171.883  68 

Obligations  amorties  restant  à  rembourser...  62.000  » 

Soldr  i'epnii('  île  l'exercice  précédent   40.810  46 

Bénéfices  de  i  ^xercice  -  1.300.507  26 

Total   33.723.023  95 


Ce  bilan  accuse,  sur  celui  au  30  juin  1902,  quelques 
variations  plus  ou  moins  sensibles,  que  nous  allons 
•faire  ressortir  : 

A  l'actif,  le  compte  «  Usines  »  a  augmenle  de 
271.857  fr.  75,  par  suite  de  la  création,  à  Le\  alloi.s- 
Perret,  d'une  nouvelle  iisine  pour  la  fabrication  des 
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automobiles,  et  d'une  acquisition,  rue  Claude-Velle- 
faux,  d'ateliers  pour  la  fabrication  de  rapparoillafje  de 
lumière.  Sur  le  navire  de  pose,  qui  na  subi  aucune 
fatigue  pendant  l'exercice,  pas  de  changement,  et  une 
variation  insignifiante  dans  le  chapitre  «  Participa- 
tions industrielles  ».  Diminutions  sur  les  <<  E.spèces  en 
caisse  »,  sur  les  <  Comptes  courants  dans  les  banques  », 
sur  les  «  Cautionnements  »  et  les  «  Effets  ii  recevoir  », 
les  disponibilités  de  la  Société  décroissant  au  fur  et  à 
mesure  de  l'augmentation  des  approvisionnements 
nécessaires  à  la  fabrication  du  câble  en  perspective. 
Par  contre,  la  valeur  du  stock  de  marchandises  s'est 
encore  accrue  cette  année,  pour  la  raison  qui  a  occa- 
sionné une  diminution  dans  les  dis])Onibilités.  Elle  est, 
en  effet,  passée  de  18.982.046  fr.  40,  au  :30  juin  1902,  à 
14.898.998  fr.  70,  montant  qui  se  décomj^ose  ainsi  : 
matières  premières,  9.806.814  fr.  90  ;  produits  au  cours 
de  fabrication,. 2.722.094  fr.  14;  produits  fabriqués, 
1.709.161  fr.  4.^);  divers  (navire,  économat,  etc.j, 
660.928  fr.  27.  Quant  au  passif,  la  seule  variation  inté- 
ressante a  trait  aux  obligations,  qui  restent  en  circula- 
tion au  nombre  de  18.629  sur  20.000  titres  émis. 

Ainsi  que  le  fait  remarquer  le  Conseil  d'administra- 
tion dans  son  rapport,  les  comptes  de  l'exercice  1902- 
1903  n'ont  pas  donné  de  résultats  sensiblement  diffé- 
rents de  ceux  de  1901-1902.  Rappelons,  ici,  comment 
s'est  établi  le  Compte  de  Profits  et  Pertes,  (juc  nous 
rapprochons  du  précédent  : 

CO>n'TE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

Crédit  (En  francs) 

Bénéfice  brut  sur  ventes  de  mar- 
chandises, contrats  d'entretien 

et  divers   2.274.914  85   3.387.374  84 

Produits  des  participations  indus- 
trielles 29.048  15       41.059  50 

Total  du  crédit   2.303.963    »  2.428.434  34 

Débit 

Frais  généraux   512.251  36  515.809  76 

Intérêts  des  obligiit ions   378.700   »  375.260 

Abonncm-ut  au  Tindîn"   16.480  54  16.429  87 

Auiorti.sseiiieut  de  la  primo  des 

obligations   28.773  24  29.926  76 

Solde    des    comptes  d'intéi'êls, 

escomptes  e(  diviTs   194.199  50  190.500  G9 

Bénélices  nets   1.173.,')58  3(1  1.300.. '.07  26 

Sommes  égales   2.803.963    »   2.428.434  34 


En  ajoutant  aux  bénéfices  nets  ci-dessus  les  reports 
des  exercici's  précédents,  soit  67.294  fr.  75  pour  1901- 
1902  et  40.810  fr.  46  pour  1902-1903,  on  arrive  aux 
soldes  dispouiltles  suivants  :  1.2'i0.8.'):^  fr.  11  yumv 
1901-1902  et  1.341.317  fr.  72  pour  le  dernier  exercice. 
Ces  soldes,  le  Conseil  d  administratiim  iimposera  de 
les  répartir  ainsi  : 

licpartition  des  bcitc/iccs: 

Exercices 
"rjoi-r.tôï  ^  i;H)2-i".t08~~ 
[En  fiaucs) 

Amortissements  sur  immeubles 

et  matériel....'   400.000   »      350.000  » 

Amortissements  sur  portefeuille 

de  ]xu'ticipalions  industrielles.  »  200.000 

Amortissements  sur  brevets  ....        40.00()    n        20. (HK) 

Rés.'i  vr  légale   40.042  65       36.525  35 

Divid.nide   720.000  720.000 

Rei)orl  à  l'exercice  suivant   40.H10  46        14.792  37 

Sommes  égales   1.240.853  11    1.341.317  72 


I,c  di\ i<l(uul(>  a  donc  été  fixé  à  12  francs,  comme 
pour  1901-lt2.  Mentionnons  les  répartitions  auxquelles 


a  procédé  la  Société  depuis  sa  constitution,  c'est-à-dire 
depuis  l'année  1893  : 


Exercices 


1893-  94 . . . 

1894-  95 . . . 

1895-  90 . . . 

1896-  97 . . . 

1897-  98... 

1898-  99 . . . 

1899-  1900. 

1900-  01  . . . 

1901-  02 . . . 

1902-  03 . . . 


Dividendes 
par  actions 

Francs 
9 

6  .. 
12  .. 
15 

18  » 
16  50 
18 

18  « 
12  » 
12 


Années 


18^".  

18   

18v^-.  

189.  

1898  

1899  

1900  

1901  

190i  

Cours  actuel. . 


Cours 
moyens 

Francs 
304 
178 
202 
264 
273 
310 
330 
346 
356 
295 


Le  cours  actuel  est  ex-coupon  de  10  fr.  82  net  détaché 
le  fi  cf)urant. 

Le  Conseil  d'administration  fait  observer,  dans  le  rap- 
port au(ivu:'l  nousvenonsde  faireailusion  plus  haut.ijue 
la  situation  générale  du  marché  ne  s'est  pas  améliorée 
depuis  deux  ans.  L'atonie  des  affaires  électriques  n'a 
pas  cessé.  Aucune  nouvelle  entreprise  importante  ne 
s'est  constituée,  et  c'est  grâce  à  un  iilus  grand  nombre  de 
petites  commandes  âprement  disputées,  et  grâce  aux 
efforts  persévérants  de  tous  ses  agents  que  la  Société  a 
pu  maintenir  son  chilïrc  d'affaires  courantes  au  même 
ni^■eau  (jue  l'ariiiée  dernière. 

Le  ]iri)jet  de  câble  de  Brest  à  Dakar,  voté  par  la 
Chambre  des  député.s  le  29  juin  1903,  n'a  été  ratifié  par 
le  Sénat  que  le  17  novembre.  La  Société  a  donc  <10  su- 
bir encore,  pendant  tout  l'exercice,  rimiuobilisalion 
d'approvisionnements  considérables,  et  conserver  à 
grands  frais,  sans  emploi  utile,  l'usine  de  Calais,  ins- 
tituée pour  l'armature  des  câbles  suus-marins,  le  ba- 
teau, le  personnel  marin  et  le  service  dépose.  Heureu- 
sement, l'année  en  cours  débute  sous  de  meilleurs  aus- 
pices. Une  légère  tendance  à  la  rep/lse  îles  affaires  pa- 
raît se  manifester,  et  la  Société  a  pris  toutes  ses  dispo- 
sitions ])our  assurer  l'achèvement  du  câl)lc  de  Bre>t  à 
Dakar  avant  la  lin  de  l'année  1904,  à  moins  de  circons- 
tances imprévues  et  s'il  lui  est  possible  de  commoucer 
iminédiatemeni  la  fabrication.  On  ne  peut,  toutefois, 
espérer  ([ue  cette  entreprise,  obtenue  à  l'aide  d'un  ini- 
l"irtant  rabais  sur  le  chitTre  de  la  première  soumis- 
sjdu,  conq.ense,  i>our  la  Société,  tous  ses  sacrifices 
jiassés,  mais,  du  moins,  elle  fera  cesser  les  charges 
iiiiproduclives  auxquelles  elle  a  dO  faire  face  et  elle 
ralfranchira  des  craban'as  pasï>agers  de  trésorerie 
qu'elle  tra^■erso. 

Le  Conseil  d'administration  rappelle  aussi  ce  que  la 
Société  a  fait  au  cours  des  dix  derniers  exercices.  Pen- 
dant cette  période,  l'inquirtance  ttdale  des  dividendes 
et  des  réserves  a  atteint  le  chiffre  de  8.6>47.713  fr.  81. 
qui  correspmul  sensiblement  à  une  moyenne  annuelle 
(le  .")  0  Odn  capital  social.  Mais  ce  résultat,  satisfaisant 
en  lui-même  eu  égard  aux  difficultés  rencnntrées,  n'est 
pas  le  seul  qui  ait  été  obtenu.  Le  Ciuiseil  s'est  ai)pli- 
([ué,  en  ell'et,  sans  relâche,  à  cons«dider  la  valeur  in- 
triusè(iue  <le  l'actif  social  et  à  placer  les  établissements 
à  la  téte  de  leur  industrie.  La  tâche  a  été  laborieuse, 
mais  elle  a  été  remplie.  Les  usines,  qui  avaient  été 
apportées  pour  une  somme  de  ll.SlXl.OOtl  francs,  exi- 
geaient de  iirofomles  transformations;  elles  ont  été 
complètement  remaniées,  considérablement  agrandies, 
enrichies  d'un  outillage  neuf  constamment  amélioré  et 
tenu  au  niveau  des  progrès  do  la  science.  Toules  ces 
dépenses  ont  été  sobiées  par  des  prélèvements  sur  les 
bénéfices,  et  la  somme  de  4..")88.2.'$(<  fr.  r>8,  formant 
l  iMisemblo  des  amortissements  effectués  de  ce  chef, 
fait  que  les  usines  ne  figurent  plus  au  bilan,  après 
rap]>robation  des  complos  au  .'W  juin  lîHKi,  (|uc  ]>onr 
ll.OJS.'iS.')  fr.  16.  s.. mme  inférieure  de  près  de  Stttt.tKKt 
francs  â  h  ur  eslimatiiui  initiale,  bien  que  leur  vah-ur 
intrinsè(|ue  ail  considérablement  augmenté. 

Dim  autre  c<'>té,  le  ]iortefeuille  de  participations 
industrielles,  qui  avait  été  apporté  à  la  Société  jiour 
une  -somme  do  4.3C0.0O0  francs  et  dont  la  réalisation  na 
pas  été  possible,  va  se  trouver  ramené  à  1.2l8.:'>si  fr. 
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Cependant,  la  Société  a  dû,  à  un  moment  donné,  et 
dan'i  un  intérêt  supérieur,  fournir  un  nouveau  con- 
tingent de  1.260.000  francs  au  capital  de  la  Compagnie 
française  des  Câbles  télégraphiques  et  subir  ensuite  la 
loi  de  'Son  concordat  en  acceptant  le  paiement  en  obli- 
gations de  556.000  francs  de  fournitures.  C'est  ainsi 
que  s'est  élevé  à  5.224.000  francs,  sans  y  comprendre 
les  sacrifices  déjà  faits  par  les  anciens  administrateurs, 
le  concours  financier  que  le  Conseil  actuel  a  été  con- 
traint de  donner  à  cette  entreprise,  pour  l'aider  à  créer 
et  il  maintenir  le  réseau  des  câbles  sous-marins  fran- 
çais. 

Le  Conseil  signale  encore  l'atténuation  complète  des 
frais  de  premier  établissement,  la  réduction  presque 
totale  de  la  valeur  des  brevets  et  la  diminution  de  la 
valeur  attribuée  au  bateau  de  pose.  Le  montant  de 
tous  ces  amortissements  atteint  9.8;31.680  fr.  74.  Enfin, 
grâce  au  personnel  d'élite  qu'elle  a  recruté,  la  Société, 
au  cours  des  dix  années  passées  en  re-s  iie,  a  fait  pour 
plus  de  140  millions  de  francs  d'affaires  sans  avoir  une 
contestation  grave  avec  sa  clientèle. 

A.  Lechenet. 


MûFiiiatiofls  ftoifflipes  et  Mnm 

Le  Budget  de  Paris.  —  Le  Conseil  municipal  a 
fixé  le  budget  de  pré\  ision  de  l'année  1904,  en  recettes 
et  en  dépenses,  â  ;325.347.377  fr.  32,  avec  une  réserve 
disponible  de  1.811.739  fr.  44  pour  le  service  ordinaire 
des  fonds  généraux  et  avec  une  réserve  extraordinaire 
de  163.200  fr.  En  dehors  de  ces  réserves  disponibles, 
il  a  placé  â  une  réserve  spéciale  471.000  fr.,  destinés 
à  pourvoir  éventuellement  aux  dépenses  que  les  amé- 
liorations réclamées  par  les  ouvriers  ou  les  petits  em- 
ployés de  la  Ville  de  Paris  pourraient  nécessiter,  après 
examen  de  leurs  revendications. 

Le  nouveau  rapporteur  général,  il.  Desplas,  à  force 
d'habileté  et  d'énergie,  a  fait  triompher  linalement  le 
principe  que  ces  sortes  d'améliorations  ne  devaient 
pas  se  réaliser  en  fin  d'année,  sans  examen  suflisant, 
par  voie  budgétaire,  et  il  a  réussi  à  amener  la  majorilè 
de  ses  collègues,  en  dépit  de  promesses  inipruilcntrs,  ;i 
respecter  cç  principe.  Cette  rare  victuiro  d'un  principe 
financier,  sur  les  impérieuses  nécessités  électorales, 
vaut  la  peine  d'être  signalée. 

D'autre  part,  on  n'a  pas  majoré,  pour  obtenir  un 
équilibre  apparent,  les  évaluations  des  recettes.  Les 
produits  de  l'Octroi,  par  une  prudence  financière  sin- 
gulièrement méritoire,  sont  inscrits  au  budget  jiour 
500.000  fr.  do  moins  que  les  propositions  de  l'Adminis- 
tration ;  la  redevance  de  la  Compagnie  du  Oaz  est  éga- 
lement évaluée  â  un  chiffre  certainement  iiifèrionv  à 
celui  (ju'il  y  aura  à  encaisser  et  les  quel({ues  majora- 
tions de  recettes  admises  sont,  à  notre  avis,  très  mo- 
dérées. 

Les  crédits  demandés  pour  ses  divers  sei'vices  par  le 
Préfet  de  la  Seine  et  son  collègue,  le  Préfet  de  police, 
ont  été,  à  peu  de  chose  près,  accordés.  Les  services 
sont  donc  convenablement  dotés  et  n'auront  pas  à  sol- 
liciter de  crédits  suppjlémentaires.  On  se  trouve  donc, 
cette  année,  grâce  à  l'amélioration  marquée  de  la  si- 
tuation budgétaire  de  la  Ville  de  Paris,  en  présence 
d'un  budget  communal  sincère,  sans  doute  destiné  à 
se  solder  par  des  plus-values  appréciables  ;  toute  crainle 
de  déficit  est  écartée. 

Le  budget  de  Paris  pour  1904  pourrait  être,  si  le 
futur  Conseil  qui,  au  mois  de  mars,  va  succéder  au 
Conseil  actuel,  suit  les  indications  dn  rapport  général, 
le  point  (le  départ  d'une  ère  nouvelle  de  prospérité 
financière  pour  la  Ville  de  Paris.  !M.  Desplas  ne  craint 
pas  de  demander  à  ce  futur  Conseil  de  clore  la  période 
des  emprunts  et  de  se  contenter,  pjour  rexècntii;in  des 
grands  travaux  qu'il  aura  à  entreprendre,  des  iilns- 
values  des  budgets,  réservant  l'appel  au  crédit  public 
pour  la  mise  en  œuvre  dos  entreprises  communales 
productives  de  revenus,  comme  la  Régie  des  Eaux,  le 
Métropolitain,  la  Régie  du  Gaz,  etc. 


Il  est  intéressant  de  citer  à  ce  propos  les  paroles 
mêmes  du  rapporteur  général  du  budget  de  Paris  oour 
1904  : 

Sau  s  doute,  et  malgré  ces  deux  défauts,  la  théorie  do 
l'omprunt  se  défend  très  bien,  quand  il  s'agit  de  travaux 
urgents  et  impérieusement  n(''CBssaires  ;  quand  l'hygièno  et 
les  besoins  de  la  circulation  imposent  de  vastes  opérations  ; 
quand  il  faut  transformer  une  vieille  ville  qui,  (lei)uis  long- 
temps, n'a  ]>as  suIh  do  transformation. 
Mais  est-ce  le  cas  de  Paris  ? 

En  1910,  nous  nous  trouverons  on  iirésence  d'une  dispo- 
nibilité de  13  millions  (annuité  de  l'Assistance  publique 
déduite),  qui  sera  portée  à  près  de  15  millions  ilansles  années 
suivantes.  Avec  cette  somme  inscrite  tous  les  ans  au  budget, 
on  peut  faire  bien  des  choses  utiles  dans  une  ville  di'jà  trans- 
formée . 

Comme  on  dispose  de  rint('gralité  dos  fonds,  puisqu'on 
n'a  pas  d'intérêt  à  pnyer,  c'est  trois  cents  nullioas  que  l'on 
peut  consacrer  en  vingt  ans  à  dos  travaux  extraordinaires. 

Voilà  pourquoi  nous  demandons  à  nos  collègues  de  garder 
intacte  cette  gi-osse  ressource  qui  nous  permettra  de  modifier 
si  heureusement  la  politique  tinancière  du  Conseil  en  matièi'e 
de  grandes  opérations,  en  substituant  l'iuscriplion  d'une  réserve 
spéciale  pour  travaux  neufs  à  l'émission  indéfinie  d'emprunts 
gagés  sur  les  resscjurces  générales  du  budget. 

C'est  avec  intention  que  nous  disons  :  emprunts  gagé-s  sur 
les  ressources  gi^uérales  du  budget,  et  c'est  ici  qu'apparaît 
ratt('nuatiou  annoncée  plus  haut. 

Aulaul  il  parait  contraire  à  la  sagesse  financière  d'es- 
compter les  futures  dis]ionibilités  pour  doter  des  emjirunts, 
autant  faut-il  être  partisan  des  emprunts  industriels,  c'est-à- 
dire  servant  à  mettre  en  valeur  le  domaine  municipal  et 
apportant  avec  eux  une  contre-partie  de  recetles. 

En  r('sunié,  il  serait  très  di''sirable  de  n'affecter,  à  partir 
de  1909,  aux  dispenses  imjiroduclives  (opérations  de  voirie, 
travnux  de  viabilité,  construction  (fi^'oles,  etc.)  que  les  dispo- 
nibilités de  notre  budgel  (u-diilairo  ]irijvi'uant  de  l'amorlisse- 
ment  de  notre  detti'  et  île  n^sm-Ner  In  ressource  do  l'emprunt 
pour  les  op('rations  destinées  à  assurer  une  meilleure  exploi- 
tation du  domaine  de  la  Ville  et,  par  conséquent,  à  augmenter 
les  ressources  non  demandées  à  l'impôt. 

Il  est  assez  piquant  de  voir  de  tels  conseils  —  même 
s'ils  ne  doiA  cnt  ])as  être  sui\  is  par  les  futurs  élus  com- 
munaux —  jiartir  de  la  tribune  de  l'Hôtel  de  Ville. 


Résultats  de  la  Conversion  de  la  Rente  3  1/  2  0/0 
Française.  —  Le  Jinirnul  Of/idi'l  du  (i  janvier  publie 
le  rapjiort  daté  du  5  de  ce  mois,  adi'cssi''  par  M.  Ib:>u- 
vicr,  uiiiiisd'ç  des  Finances,  au  l'rèsiilnil  de  la  llépu- 
Idiquc  fran(;ais(',  sur  le  résullat  des  opérations  autori- 
sées par  la  loi  élu  1)  juilli't  11)02,  rehili\e  au  rembourse- 
ment ou  â  la  com  ersioii,  en  Itenles  3  0/0,  dos  lîentes 
3  1/2  0,0  inscrites  au  grand  livre  do  la  Dette  publique. 

Les  lîonlos  3  1/2  0/0,  qui  s'élo\  ai(Mil  à  2:;"(  .(;:;s.  226 
francs,  étaient  inscrites  au  nom  de  1.784.702  parties, 
savoir  : 

Montant 

Inscriptions  Parties     en  rentes 

(Francs) 

Xominalives   303.013  86.240.997 

:\lix((s   81.3t)4  6.248.648 

Au  iMirleur   1.331.903  86.483.030 

<.;um],tes  pourauts   3.514  48.598.463 

Pr.iiiiesscs  (■■mises  en  1894    65.028  29.503 

Iteales  3  1/2  représentées  par  d'an- 
ciens titres  5  0/0  et  4  1/2  0/0  '        "  37.585 

1.784.702  237.638.226 

Sur  ce  montant  do  237 . ('538 . 220  francs  do  rentes,  il 
n'a  été  demandé  le  remboursement  que  de  60.374  fr. 
de  rente,  suivant  le  détail  ci-dessous  : 

Nombre    Nombre  Sommes 
de  de        eu  routes 

demandes     titres      3  1/2  0/0 

paris   33  72  23.550 

£)éiiartements  et  Algérie..         231  474  36.824 

^  olonies   »  »  * 

2Ô4  546  60.374 
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l^e  ra|i])nrt  dont  n<ius  [larluiis  .stipule  iiu'il  n\'st  pas 
possible  (le  préciser,  dès  à  présent,  la  réduction  exacte 
que  la  conversion  apportera  aux  charf,'es  du  budget, 
attendu  (juc  le  Gouvernement  n"a  pas  encore  usé  de  la 
faculté  que  lui  a  donné  l'article  9  de  la  loi  du  9  juillet 
19Q'3  <réniettre  une  somme  de  rente  suffisante  pour 
faire  face,  tant  au  remboursement  des  rentes  non  con- 
verties, qu'au  paiement  de  la  bonificatinn  allouée  a\ix 
porteurs  (|ui  ont  accepté  la  conversion. 

Une  évaluation  provisoire  peut  seule  être  donnée  à 
cet  égard. 

Si  nu  chilïï'o  de   2Xi  .ôTi  .H'xl 

auquel  s'clovaienl,  le  2  novembre  1902,  les  routes 
3  1/2  0/0  à  convertir,  on  compare  le  montant 
des  rentes  3  0/0  émises  en  représentation  dos 
premières,  soit   2o;J.ii;iK.l-')0 

il  en  ressort  une  réduction  de   33.!)39.G!»:J 

Mais  si  le  'J'résor  se  procure,  au  moyen  dïiuc 
émission  de  rentes,  le  capital  de  G9.(it)4.o.")'i  l"r. 
représeulaiiL,  d'une  part,  la  sonnne  avancée  ])oui' 
le  ]iaii!iiient  de  la  Ijonilication  et,  d'autre  part,  le 
montant  des  rentes  3  1/2  0/0  remboursées,  et  si 
cette  émission  a  lieu  par  exemple  au  ])air,  il  y 
aura  lieu  de  ju-évoir  de  ce  chef  une  charge  an- 
nnellc  de.   2.088.131 

ce  cpii  auiait  poiu'  eCfct  de  ramener  à   31.8.31.502 

l'économie  réalisée  par  la  conversion. 

Ajoutons  que  les  frais  de  l'opération  s'élèveront  à 
2.500.000  fr.  environ;  d'où  une  économie  de  l.:ï')().O0() 
francs  sur  le  crédit  de  3.850.000  fr.  qm  avait  été  pré\  u 
à  l'article  13  de  la  loi  du  9  juillet  190-2. 


Compagnie  'Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Le  (.  linlletin  I)écadaire  »  du  "2  jan\'ii'r  de  Cêlli' 
Compagnie  contient,  sur  le  trailc  du  Canal,  les  rensei- 
gnements suivants  : 

Rcceltcs  lolalet)  du  service  du  transit  du  l"  janvier 
au  Si  décembre 
1901  1902  1903 

(En  francs) 

1G0.38G.397         103.720.020  103.602.067 

Sombre  de  Xavires  transités 
3.699  3.708  3.761 

Los  autres  renseignements  statistiques  sur  le  mou- 
vement maritime  n'oiit  pas  encore  été  publiés,  au 
moins  pour  l'année  entière,  mais  Ton  possède  ceux  se 
rapportant  aux  trois  pi*emiers  trimestres  de  1903.  Ils 
se  résument  ainsi  : 

XoiiJjre  Pro-  l'r.i- 
de  Ira-   por-   Tonnage  por- 
Pavillons         versées    tiou        net  lion 

0/00  O/OD 

Allemand   358  129  1.274.19Ô  146 

Américain   10  4  20.:i2J  2 

Anglais   1.684  606  T.. 424. 705  623 

Austro-Hongrois....  91  33  289.609  SU 

Danois   8  3  31.387  4 

Kgvplien   11  4  11.557  1 

Esi.aenol   20  7  65.967  8 

Fram-ns   192  69  577.886  6^ 

llell.'idc|ne   7  2  s. 565  1 

Italien   51  18  104.8><5  12 

•laimuais   39  14  162.776  19 

Néerlandais   168  Cl  /i07.89.S  47 

Nnrwé^'ien   26  9  48.035  6 

Ottoman   19  7  20.696  2 

Persan   1  »  168 

PortUi^'ais   2  1 

Russe   90  33  253.365  21» 

Suédois   1   »  1.601  » 

Tnlaus   2.778   1.000  8.704.267  1.000 

Notons  t|ue  CCS  totaux  se  subdivisent  ainsi  :  traver- 
sées olVectuées  du  nord  au  sud,  l.29(!,  écpiivalant  à 
4.0;!9.3(Ki  tonnes  ;  traversées  efïectuéesdu  sud  au  nord. 
1.48'-*.  équi\  alant  à  /i.OtVi.OOI  tonnes,  ubservons  encore 


que  pour  le  nomln'e  des  tra^ersi^  s,  ainsi  que  pour  le 
tonnage  net,  la  I-"rance  ne  vient  ((u'en  troisième  ligne, 
distancée  considérablement,  comme  toujours,  par  l'An- 
glelerrc,  et  notablement  aussi  par  rAllemagne.  Rappe- 
lons enfin  que  c'est  à  partir  du  1""  janvier  I9()3  (|ue  la 
Coinpngine  Universelle  du  Canal  Slnritime  de  Suez  a 
appli(fué  sa  détaxe  en  réduisant  le  coût  du  transit  à 
Sfr.  .50  la  tonne,  mais  que  les  clfets  de  cette  détaxe  ont 
trouvé  une  conqiensation  dans  le  transit  qui  accuse  une 
pn  igres.sion  mar(piée. 

Société  Métallurgique  de  l'Ariège.  —  ].<■>  ac- 
t ionnaires  de' cette  Société  se  sont  réunis  le  "29  tléceuil<re 
en  assemblée  générale  annuelle.  Liaient  présentes  ou 
re))résentées  4.025  actions.  Voici  le  bilan  qui  leur  a  été 
soumis.  Nous  le  conq^arons  au  précédent  : 

Bilan  an  30  juin 

l'.«i2  llHja 
Actil  —  — 

En  fiMUi'- 

Immeubles,   mines    et  usines, 
amortissement  dédnit  : 

A  Pamiers  ]  [  4.188.015  73 

A  Tarascon  /  \  1.373.850  75 

A  Saint-Pi.  rre  >  6.736.011  32  /     24.450  « 

A  P,erdoidel  \  I      «4.454  45 

A  Bouquiès  )  (  1.297.092  22 

Produits  l'al)riqui!'s,  matières  jn-e- 
mières  et  aijprovisiouncmeuts  : 

A  l'anders  )  (1.202.772  68 

A  farascon   1.687.509  81  ]    107.709  10 

A  lîeuqniès  )  /      32.6<I2  94 

Travaux  neufs   232.400  83 

E>péces  en  caisses,  on  banques 
et  i)ortefeuille   125.013  41        68.234  76 

Débiteurs  divers   483.709  u3      47 j.  127  19 

Total    9  .2G4.644  40   S.S.M  .ijOS  82 

Passif 

f;apiud   6.000.000   "    6.COO.0O0  » 

Réserve  légale   '    98.253  06      10'..  164  69 

Ré.si  i  v'e  de  jjrévoyauce   491.265  30      232.4(33  U 

Créauciei-s  divers  : 

C.mtratCré'dit  Algérien  )  .1.200.000  » 

I  liv.  rs  à  Paris   2.530.893  38      861 .337  45 

Divers  créanciers  )  (    452.343  57 

Pi'otils  el  jiertos  : 

Report  de  l'exercice  1900-01. .        22.399  -40 
Exercice  1901-02   115.8:33  26  ■■ 

Total   9. 2'. '1.644  40   8.^51.308  83 

Le  bilan,  au  30  juin  19t>:l,  est  établi  après  attribution 
du  solde  du  "  C.itnipte  de  l'rolits  cl  IVrtes  ••.  dont  \oioi 

le  détail  : 

i-.OMI-TK  T>E  PROFITS  CT  PERTES  l'rane^ 

Pertes  sur  marcliandises  à  Panuers; .  Ul.lfôl  13 
Perles  sur  fontes  i"!  Tarascou   12.2»i8  51 

72.291  <;i 

A  déduire  : 

P>i'uétices  sur  lionillrs  k  Bouquiès   12.147  18 

Jîesli>  perte  itour  l'exercice   GU.144  46 

Droits  de  transmission  jiavés  eu  l'.H)l-1902  e'. 

l'.Hi2-l!l03  .'   22.767  80 

I>ifréieiices  snr  évaluation  des  marclinn'li-.:.^s  nu 

juin  lOlfâ   '   '  -  i  jfi 

Ensemble   .  "  'l 

\  déduiit»  : 

li.  jMirl  du  solile  créditeur  des    Prolits  et  Perle> 
an  :«)  juin  1!K»   122.58fi  33 

Reste  au  <l.'bil  d.-    Proiils  et  Peiles    PiO.OO!»  98 

Pré'lovemenl  au  coin]>le  <•  Réservo  de  pii-vovanci»  • 
pour  solde   ....    130. :«9  08 


rendant  l'exercice  inO'2-l!X>:]^  les  hauts  fourneaux 
(le  Tarascon  ont  produit  44.0, .>  tonnes  de  fonte,  et  à 
Pamiers.  il  a  été  fabriqué  lii."2-2ô  tonnes  <lc  produits 
métallurgiques  ;  le  montant  îles  ventes  atteint  .*{.9CKk7/.j 
francs  lit.  I>'antr«>  part.  25.047  tonnes  de  b'.uilleont  été 
extraite.-,  du  cliarbonnage  de  Bouquiès.  Mais. par  suite 
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d'incidents  qui  ont  anvté,  pendant  un  semestre,  la  vie 
de  la  Société,  lexploitation  a  laissé  une  perte  de 
60.114  fr.  40,  alors  que  l  exercice  1901-190-2  s'était  soldé 
par  115.833  fr.  20  de  bén<>lices  nets.  Cependant,  le 
Conseil  d'administration  reste  convaincir  que  la  So- 
ciété constitue  une  alïaire  industrielle  foncièrement 
bonne,  et  les  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours 
ain-aient  donné  des  résultats  plus  encourageants. 

En  attendant,  des  améliorations  seront,  nécessaires  ; 
l'usine  de  Pamiers,  dotée  de  force  motrice,  dépenserait, 
par  an,  150.000  fr.  de  combustible  de  moins.  Le  raccor- 
dement des  iisines  au  réseau  des  Chemins  de  fer  du 
Midi  sei-ait  aussi  avantageux.  Enfin,  quelques  travaux 
de  recherches  permettraient  de  porter  de  2o.000  :'i 
40.000  tonnes  la  production  du  charbonnage  de  Bou- 
quiès.  Bref,  les  réformes  nécessaires  représentent  une 
dépense  d'environ  1.200.000  fr.,  que  le  Conseil  se  pro- 
pose de  prélever  sur  les  bénéfices,  attendu  que  l'émis- 
sion de  1.400.000  fr.  d'obligations,  autorisée  par  l'as- 
semblée générale  précédente,  et  qui  est  déjà  souscrite 
en  partie,  doit  servir  au  remboursement  de  la  dette  de 
i. 200.000  fr.,  contractée  auprès  du  Crédit  Algérien. 


Compagnie  du  Gaz  de  Bordeaux.  —  Les  action- 
naires de  cette  Compagnie  se  sont  réunis,  le  28  no- 
vembre, en  assemblée  générale  annuelle  pour  recevoir 
communication  des  comptes  de  l'exercice  1902-1903, 
clos  le  30  juin  dernier.  Ces  comptes  se  traduisent  par 
les  résultats  suivants,  que  nous  rapprochons  de  ceux 
de  1901-1902  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1901-19Ô2  1902-1903 


Doit  En  francs) 
Solde  de  bénéfices  nets  suivant  le 

bilan  au  30  juin   538.652  87   512.251  59 

Acompte  payé  sur  le  dividende   75.000    »  t> 

Tolal   623.652  87   512.251  59 


Avoir 

Késerve  statutaire  5  0/0   30.682  64  25.612  57 

Intérêts  à  5  0/0  sur  actions   143.575    »  » 

Conseil  dadminislration   48.989  52  48.663  90 

Complément  de  dividende  de  45  fr. 

aux  actions   270.000   »  » 

Dividende  de  45  francs  aux  actions. .  »  270.000  » 

Parts  de  souscription  d'origine   90.0)0    »  90.000  » 


Ensemble   578.197  16   434.276  47 

A  nouveau   35.455  91     77.975  12 


Total  égal   613.652  87   512,251  59 


Il  convient  de  rappeler  ici  que  le  capital-actions  do 
cette  Compagnie  a  été  complètement  rem])oursé,  et 
qu'il  n'existe  plus  maintenant  que  des  actions  de  jouis- 
sance qui  ont  reçu  un  di^idencte  de  45  fr.,  égal  à  celui 
réparti  pour  1901-1902. 

Pendant  l'exercice  1902-1903  qui,  commencé  le  1"^' 
juillet  1G02  a  pris  lin  le  30  juin  dernier,  les  usines  de  la 
Compagnie  ont  livré  à  l'exploitation  20.046.041  mètres 
cubes  de  gaz,  soit  583.477  mètres  cubes,  de  plus  que 
pour  l'année  précédente  ;  afin  de  lutter  contre  l'électri- 
cité, la  Compagnie  a  dû  consentir,  comme  les  années 
précédentes,  des  rabais  relativement  considérables  sur 
le  prix  du  gaz,  de  sorte  que  la  recette  réalisée,  qui 
atteint  3.814.575  fr.  55,  dépasse  de  8.958  fr.  62  seule- 
ment celle  de  l'exercice  précédent. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait  observer 
que  la  conciu-rence  illicite  de  l'électricité  s'est  encore 
aggravée  au  cours  du  dernier  exercice,  par  le  fait 
des  stijjulations  du  cahier  des  charges  de  la  future 
concession  qui  favorisaient  trop  libéralement  les 
stations  centrales  d'éclairage  électrique  existantes. 
Toutefois,  le  Conseil  d'Etat  n'a  pas  voulu  admettre  qu'il 


soit  fait  de  la  sorte  une  situation  par  trop  privilégiée 
à  ces  entreprises  irrégulièrement  établies,  et  il  a  imposé 
de  nom])reuses  moditications  au  cahier  des  charges 
dans  le  but  de  faire  cesser,  après  le  30  juin  1904,  un 
traitement  de  faveur  si  préjudiciable  aux  intérêts  de  la 
Coniprujnic  du  Gaz  de  Bordeaux.  D'autre  part,  le  Con- 
seil de  préfecture  de  la  Gironde  a  rendu,  le  17  juillet 
dernier,  un  arrêté  aux  termes  duquel  la  Ville  de  Bijr- 
deaux  est  déclarée  responsable  du  préjudice  causé  ;i  la 
Compagnie  du  Gaz  par  l'installation,  tant  sur  la  voirie 
ur])aine  ({ue  sur  la  grandevoirie,  des  divers  lils  conduc- 
teurs de  l'énergie  électi'ique  destinés  à  l'éclairage  dans 
le  périmètre  de  la  concession.  Une  expcrti.se  contradic- 
toire a  été  ordonnée  à  l'effet  de  déterminer  le  quantum 
du  préjudice  causé  et  de  hxer,  en  argent,  le  manque  à 
gagner  occasionné  à  la  Compagnie  du  Gaz  pjar  les  ins- 
tallations successives  il'énergie  électri([ue  ilestinée.s 
à  l'éclairage,  et  qui  doit  lui  être  alloué  au  titre  de  répa- 
ration. Les  experts  ont  déjà  commencé  leurs  travaux. 
Ajoutons  que,  par  un  second  arrêté  rendu  le  inème 
jour,  le  Conseil  de  préfecture  a  désigné  les  mêmes 
experts  pour  évaluer  le  ilonimage  causé  à  la  Compa- 
gnie jiar  l'éclairage  au  gaz  acétylène  dans  Bordeaux- 
Cambène  (Saint-Augustinj.  Enhh,  les  autres  affaires 
annexes,  dont  la  juridiction  administrative  est  depuis 
longtemps  saisie,  recevront  également  une  solution  dans 
un  a^•enir  prochain. 

Le  rapport  mentionne  encore  que  le  développement 
de  toutes  les  concessions  d'éclairage  de  la  Compagnie 
dans  les  communes  suljurbaines  de  Bordeaux  continue 
à  suivre  une  progression  sensible  qui,  selon  toutes 
probabilités,  se  poursuivra  pendant  Irmgtemps  par 
suite  de  l'accroissement  de  la  population  et  de  l'exinle 
des  habitants  urliains  vers  la  périphérie  sulmrliaine, 
et  c'est  grâce  à  cette  circonstance  que  la  (  lumpagnie  a 
pu  compenser,  dans  une  certaine  mesure,  la  diminu- 
tion constante  de  la  consommation  de  Bordeaux  occa- 
sionnée par  la  concurrence  de  l'éclairage  électrique. 

Le  document  auquel  nous  nous  reportons  dit  encore 
que  la  question  de  l'éclairage  à  Bordeaux  n'a  pas  en- 
core reçu  de  solution.  C'est  déjà  la  remarque  qui  était 
faite  il  y  a  un  an.  Au  fond,  cette  question  est  de  nou- 
veau soumise  au  Conseil  d'Etat  ;  mais,  sans  avoir  à 
préjuger  la  décision  de  l'autorité  supérieure,  la  Com  ■ 
pagnie  du  Gaz  de  Bordeaux  a  cru  devoir  passer  des 
conventions  spéciales  avec  la  Compagnie  virtuellement 
concessionnaire,  dans  le  but  d'assurer  la  liquidation 
de  certaines  parties  de  son  actif  social,  tout  en  facili- 
tant la  transmission  des  services  à  l'expiration  de  sa 
concession.  A  cet  effet,  elle  a  également  entamé  des 
négociations  avec  l'Administration  municipale,  et  le 
Conseil  d'administration  déclare,  de  nouveau,  que  la 
liquidation  de  la  Compagnie  du  Gaz  de  Bordeaux,  qui 
fait  l'objet  de  ses  constantes  préoccupations,  sera  pour- 
suivie avec  le  zèle  et  le  dévouement  qu'il  s'i  st  ioujours 
efforcé  d'apporter  dans  la  gestion  des  iulri'.Ms  qui  lui 
ont  été  confiés. 


Nominations  dans  la  Légion  d'honneur.  -;-  Le 

.Journal  officiel  v\c\A  de  publier  les  nominations  faites 
dans  la  Légion  d'honneur,  à  l'occasion  de  la  nouvelle 
année.  Parmi  les  nouveaux  promus   nous  sommes 
heureux  de  relever  les  suivants. 
Sur  la  proposition  du  Ministre  des  Finances  : 

Au  grade  de  couonandeur  : 
M.  Bi'uac  (André-.Tean  ,  direclmu'  du  monvemoni  général  dos 
fond.s  au  ministère  des  liuances.  Onicior  du  2  juin  1804. 

Au  i/radc  d'offieier  : 

MM. 

Fi:)urnier  Pierre-.Josepli-Marcel),  dii'cctonr  g<'Ui'ral  de  l'euriï- 
gistrcniont,  des  domaines  et  du  timbre.  Clievalier  dli  6  fé- 
vrier 1897. 

•Jean  Clos,  maître  des  requêtes  au  Conseil  d'Etat,  directeur 

du  personnel.  Chevalier  du  25  juillet  1896. 
Clorgct  (Albert  ,  directeur  des  contributions  indirect.js  du 

département  de  la  Seine.  Cbovalicr  du  7  juiUet  1886. 
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Ati  fjrade  de  chevalier: 

MM. 

Di'laiiiolto  Mario-Louis-Gabricli,  inspocleur  des  finances  do 
1'"  classe,  chargé  du  bureau  de  slatistique,  d(^  législation 
comparée  et  d'études  financières  au  ministère  des  finances; 
23  ans  de  sei'vices. 

Tisserand  (René),  sous-clief  do  ])ureau  à  l'administration 
centrale  des  finances;  30  ans  de  services. 

•Tacquot  Auguste),  sous-clief  de  bureau  à  l'administration 
centrale  des  finances  ;  '2.j  ans  1/2  de  services. 

Martin  (Charles- Auguste),  conservateur  du  Musée  moné- 
taire :  28  ans  de  services. 

Sauvegrain  f Jacques-Loviis-Frant;ois-Amand),  chef  de  bureau 
à  la  direction  f/rnérale  des  Caisses  d'amortissement  et  des 
dépôts  et  consifjnal ions  ;  2.'>  ans  1/2  do  services. 

lMqu(;t  (Paul-Constant),  directeur  du  service  des  titres  à  la 
Banque  de  France;  28  ans  de  services. 

Burat  (Henri- Alphonse),  adjoint  au  syndic  des  agents  de 
change  près  la  Bourse  de  Paris  ;  22  ans  d'exercice. 

Batiau  (Maxime-(;ustave),  publiciste  financier,  chef  do  la 
publicité  du  Crédit  Foncier  depuis  1877,  de  la  viUe  de 
Paris  depuis  1890  et  de  plusieurs  élablissemeuts  finan- 
ciers. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  du  Commerce: 

M.  Robert  i  Jules-Féltx),  ingénieur  des  arts  et  manufactures. 
Administrateur  délégué  de  la  Société  de  construction 
du  port  de  Salonù/iie,  directeur  de  la  Compagnie  de 
Mozambique.  A  dirigé  les  travaux  de  construction  du  che- 
min de  fer  métropolitain  de  Lisbonne,  du  chemin  de  fer  do 
Plasoncia  à  Astorg,  du  port  de  Leixoes,  du  port  de  Salo- 
nique.  Services  exceptionnels. 


Nominations  au  Ministère  des  Finances.  —  Par  décrets 
en  date  des  80  octobre  et  IG  d('Cembro  1903,  rendus  sur  le 
rapport  du  Ministre  des  Finances  : 

M.  Béuac  (André-Jean),  directeur  du  mouvement  général 
des  fonds,  a  été  nommé  directeur  général  honoraire. 

M.  Gueruaut  (Henri-Camille),  sous-directeur  à  l'administra- 
tion centrale  des  finances,  a  été  nommé  directeur  du  mouve- 
ment général  des  fonds,  en  remplacement  do  M.  Bénac,  dont 
la  démission  a  été  acceptée,  et  qui  a  été  nommé  directeur 
gé'Uéral  honoraire. 

M.  Sergent  i Raoul-Louis-Charles).  ins])ecteur  des  finances 
do  2"  classe,  adjoint  au  chef  de  service  de  l'inspection  gé'ué'- 
rale,  a  été  nommé  sous-directeur  de  2'  classe  à  l'Adminislra- 
tiou  centrale  des  finances  et  attaché,  en  celte  qualité,  à  la 
Direction  du  mouvement  général  des  fonds,  eu  renîplacement 
de  M.  Guernaut,  qui  a  éti'  appi'lé  à  d'autres  fonctions. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  G  janvier  dernier,  les  obligations  des  Chemins  de 
■fer  Russes  4  0/0  1903:  Riazan-Ouralsk,  Moscou-Kiev- Voro- 
uège  et  Moscou-Wyudau-Rybiusk  ne  sont  jjlus  négociables 
qu'en  titres  définitifs,  coupuu  u"  1  délaclii'. 


Dei>uis  le  4  janvier  dernier,  les  ô.OOO  oliiigations  nouvelles 
de  500  fr.  4  0/0,  u"-  12001  à  17(X)0.  de  la  Coinijaguie  Française 
des  Tramways  éleclriques  et  Omnibus  de  Bordeaux  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse  au  comptant. 

Ces  litres  sont  in.scrils  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  irous  la  même  rubrique  que  les  Obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  noml)re  des  obligations  de  ladite  .'^ociétt'•.  négo- 
ciables sur  noire  ÎNIarchi'.  se  trouve  ]>orté  de  12.oOtt  à  H.oiiO. 


Depuis  lo  G  janvier  dernier,  les  obligations  do  l'Emprunt 
Russe  4  0/0  or,  5°  émission  1803,  ne  sont  ]>las  négociables 
qu'on  titres  uumis  de  coupons. 


A  parlir  du  'i  janvier  prochain,  les  ué-gocialions  à  terme 
sur  les  Consolidés  anglais,  emprunts  argentins,  emprunts 
brésiliens,  actions  Chemins  do  fer  espagnols  s'effoclueronl 
dans  un  groupe  spécial  créé  à  col  effet. 


Par  suite,  il  y  aura  en  plus  de  la  corbeille  et  du  groupe  do 
la  rente  qualre  groupes  spéciaux  pour  les  opérations  à 
terme,  satoir  : 

Premier  f/roupe  :  Rente  Extérieure  d  lCspagne  4  0/0. 

Deuxième  grou/ie  :  Dette  Portugaise  Exléi'ieure  3  0/0, 
1",  2",  3"  séries  ;  Emprunt  Serbe  5  0/0  or  1902  ;  Obligations 
Salonique-(>onslautinople  ;  obligations  Smyrne-Cassaba,  an- 
ciennes et  nouvelles  ;  actions  Rio-Tinto. 

Troisième  groupe:  Consolidés  anglais  2  1/2  0,  tr;  Emprunts 
Argentins  18X1-1 W1-I88G,  G  0/0  1804,  4  0/0  189G  Rescision,  et 

4  0/0  1900  ;  Emjirunts  Brésiliens  4  1/2  0  0  1888,  4  0/0  1889  et 

5  0/0  1898  Fuudiug;  actions  Chemins  de  fer  Andalous  ;  ac- 
tions Xoi  d  de  rKsj)agno  ;  actions  Saragosse. 

Quatrième  groupe  :  ï\i'nU'  Serbe  4  0/0. 

Fonds  d'Elat  Ottomans  :  Dette  convertie  T'uifiée  4  0/0, 
Obligations  Ottoman(;s  consolidation,  Priorité,  Douanes, 
Ottoman  Tribut  4  0/0  1891.  Tombac  '1  0/0  1893,  Ottoman 

4  0/0  1894,  Tribut  3  1/2  0,0  189'i,  Obligations  Ottomanes 

5  0/0  189G,  actions  Banque  Ottomane,  actions  Tabacs  Otto- 
mans. 


A  ]>arlir  du  30  décembre  i)résent  mois,  les  50.000  obligations 
de  l.OiiO  fr.,  série  G,  n-  3o0ool  à  :J.j(H)00,  de  l'Emprunt  suisse 
3  1/2  0/0  r,H)2  des  Chemins  de  fer  Fédéraux  seront  admises 
aux  négociations  de  la  Bour.se,  au  com])tant  et  à  terme.  Ces 
titres  seront  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de  la 
(jotc,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  sé  ries  A. 
B,  C,  D,  E,  F,  des  emprunts  189;'-1!;0}. 


Par  une  ili'lib('ration  datée  du  17  déc':'nibre  dernier,  le 
Conseil  d'adn\iuistration  de  la  Société  Parisienne  pour  l'In- 
dustrie des  Chemins  de  ft-r  et  des  Tramways  éleclriques 
a  autorisé  la  libération  facultative  di^s  actions  nouvelles 
n'-  lOoOOl  à  2OO0OO.  et  leur  assimilation  aux  actions  anciennes 
moyennant  le  versement  des  trois  derniers  quarts,  ensemble 
187' fr.  50,  plus  les  intérêts  à  4  0/0  du  1"  janvier  1903jusqu'au 
jour  de  la  lilx-ration. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décid<'  qu'à  partir 
du  6  janvier  i)résent  mois,  lesdites  actions  noavelles  ainsi 
libérées  se  négocieront,  au  comptant  et  à  terme,  sous  la  même 
rubrique  que  les  actions  anciennes,  en  titres  au  porteur 
cuui"iii  3  attaché  . 


.Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  do 
l'emiii  unt  russe  4  0/0  or.  G"  émission  de  1834.  i>ourront  cir- 
culer on  titres  démunis  de  coupons.  Toutefois,  ces  obliga- 
tions d(>vront  être  accom])agnées  de  leurs  talons  respectifs 
eslaiiii>illé>s  ou  non  de  la  deuuinde  de  renouvellement. 


.lu.squ'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligalions  Ma- 
drid à  Saragosse,  2'  hypothèque  .n-  1300a>l  à  1450o<»Oi  ,,,,,,r- 
ront  en  titres  démunis  de  coupons. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  i>ar  exceiiliou,  les  actions  de  jouis- 
sance de  la  Comi>agnie  des  Salins  (Ui  Midi  pourront  circuler 
en  circuler  litres  démunis  de  coupons. 


Compagnie  des  Agents  do  Change  de  Marseille.  —  L;i 

( ;oiii)iagnii^  des  .\geuls  de  change  prés  la  Hoursfd.'  Marseilh-, 
ri'unie  eu  assemblée  gé'uérale  le  15  courant,  à  l'efTel  de  pro- 
céder, si'lon  les  termes  de  ?es  statuts,  au  renouvellement  d.> 
sa  Chambre  syndicale  pour  l'.  xercice  l'.dKM'.tki.  a  nommé  . 

MM.  L.  Cheiuel,  syndic,  réélu:  G.  d'Eslienne,  M.  Cosle, 
P.  r.huu-.  G.  Moulil.  A.  Mossé.  P.  Gauthier,  adjoints. 


Compagnie  des  Agents  de  Change  de  Lille.  —  La  Com- 
].agiue  d.  s  .\g.  iit-  <\<-  eliangi'  ci.'  I.iUf,  dans  >ou  assemblé-": 
générale  du  1;'  courant,  a  compose  conuno  suit  sa  Chambre 
syndicale  pour  l'anné^e  1901  : 

M,  Paul  Liagre.  syndic:  M,  Alex.  Crouan.  premier  ad- 
joint ;  M.  I.i'.'ii  l.riMyi'lle,  di'Uxi.'MH.' adi'.inl.  Hé-élus. 


Chambre  syndicale  des  Agents  de  change  de  Bor- 
deaux. —  La  t  ;oiii].agni<'  d.  >  Agents  i!.-  It.ml.  aux.  ivuni"  .  u 
asseuibléo  gé-m'-rale  lo  21  décembre  coui-ant,  à  l'effet  de  pro- 
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céder  au  renouvellcmeut  do  sa  Cliambie  syndicale  piiur 
l'exercice  1904,  a  nommé  : 

M.  Eugène  Brousse,  syndic  ;  MM.  G.  Audouin-Dubrcuil, 
H.  r.hédor,  J.  Tessandier,  E;  Casaubon,  Paul  Brustier, 
J.  Veyrier-Montagnères,  adjoints. 

MM.  André  Chalés  et  A.  Xonucz  Lopès,  adjointa  sortants, 
aux  tenues  du  règleuicut,  n'étaient  pas  rééligibles. 


Chambre  syndicale  des  Agents  de  change  de  Lyon. 

—  La  Gouipaguii'  des  Agents  de  cliauge  de  Lyon,  a  composé 
comme  suit  sa  Chambre  syndicale  pour  l'année  1904  : 

M.  Charbonnier,  syndic,  réélu  ;  MM.  "Waldmann,  Lavenir, 
Ducurtyl,  adjoints  au  syndic,  réélus  ;  Piaiul,  Chappuis, 
Morel,  adjoints  au  syndic. 


Chambre  syndicale  des  Agents  de  change  de  Nantes. 

—  L'i  Compagnie  des  Agents  de  change  de  Nantes,  réunie  en 
assemblée  gi-uérale  le  'i'i  décembre  courant,  à  l'etret  de  pro- 
céder au  renouvellement  de  sa  Chambre  syndicale  pour 
l'année  1904,  a  nommé  :  'Si.  Guillemet,  syndic,  réélu; 
M.  Ferronnière,  1"  adjoint;  MM.  Mery.  de  Nacquard  et  Bu- 
reau, adjoints. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUGCUR.^ALES 


ACTIF 

Encaisse  de  !a  Banque  : 
31  décembre 

Or   2.361.347.689 

Argent.  I.!00.7o4.847 


1  janvier 
2.346.539.516 
1.099.609.398 


3.462. 102.. 337  3.446.148.915 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  ^  - 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  . .,  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  l  Loi  du  17  mai  1834   

mobilières  )  Ex-banques  département. 

moDUieies  (  ^oi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers   

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.. 


31  décembre 


3.462.102.537 


111.1.38 
512.095. 073 


527.634.521 
237  000 

202.504.703 
303. 193- 413 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.7.30 
99.626.893 
100.000.000 
4.000.000 
22.768-618 

24.157 
8.407.444 
111.683.784 


.390.0.'j8 


182.300.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.7.30 
9.123.000 
4.000.000 
8.407.444 
:.  490. 921. 970 
13.139.222 
9.223.092 
233  630.773 
336.581.711 
90.541.613 
10.689  899 
1.309.173 
1.642.360 
110. 672. .332 


5.347.390.058 


3.446.148.913 


1.32.243 
375.326.666 
» 

503.373.472 
641. UOO 

187.632.341 
319.227.131 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.730 
99.626.893 
100.000.000 
4. 000. 000 
22.768.800 

251.877 
8.407.444 
120.787.646 


3.383.323.3S1 


182.300.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.123.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.420  963  043 
46.0.36.323 
9.062.145 
131.312.068 
392.023.196 
58.668.664 
8.179.138 
2.423  213 
1.642.. 360 
87.779.314 


.383.323.381 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


11  janv. 

10  janv. 

9  janv. 

S  janv. 

7  janv. 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.093.3 

4.461.1 

4.2.37.0 

4  472  6 

4.421.4 

1.878.3 

2.338.4 

2.442.8 

2.312.5 

2.346.3 

1.144.3 

1.090.6 

1.095.4 

1.093.4 

1.100.9 

1.213.1 
477.6 

915.2 

669  4 

741.3 

770.7 

321.7 

513. 6 

483.0 

506.9 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

202  3 

211. 1 

82.2 

74  7 

131.3 

490  8 

439.2 

.337.2 

440  4 

450.7 

4  %  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

20/00 

pair 

pair 

pair 

11  air 

3.442.2 

2.024.2 

i. 392.0 

1.207.7 

2.171.4 

Le  Budget  tunisien.  —  h'Of'ficiel  Tunisien  vient  de 
jniblier  le  rapport  du  résident  au  Bey  sur  le  budget  général 
de  l'Etat  pour  1904. 

Les  recettes  ordinaires  sont  évaluées  à  28.81G.37.5  fr.,  soit 
une  augmentation  de  8.38.675  fr.  sur  1903.  Cette  augmentation 
provient  presque  entièrement  de  la  progression  normale  de 
la  moyenne  des  recettes. 

Le  Inidget  de  1904  est  présenté'  avec  un  excédent,  sur  les 
prévisions  de  recettes,  de  121.153  fr.  Les  services  et  exercices 
clos  no  donneront  lieu  à  aucune  observation. 

Les  recettes  demeurées  sans  emploi  en  1903  s'élèvent  à 
21.906.405  fr.  Elles  comprennent,  notamment,  le  reliquat  non 
encore  dépensé  de  la  première  portion  de  l'emprunt  de  1902 
afl'ecté  au  chemin  de  fer  de  Kalaa-es-Sénam. 

Les  prélèvements  sur  les  l'éscrves  du  Tivsor  ont  été  prévus 
pour  3.619.720  fr.  Sur  ce  chillre,  un  million  sera  all'ecté  à  des 
achats  de  teiTO  pour  la  colonisation. 

La  situation  des  réserves  a  iiormis  do  constituer  cette 
importante  dotation  en  faveur  do  la  colonisation  sans  nuire 
aux  grands  travaux  publics  en  faveur  desquels  le  budget  de 
1904  ue  prévoit  pas  de  prélèvement.  Sur  les  mêmes  réserves 
seront  faites  diverses  allocations  s'élovant,  au  total,  à  2  mil- 
lions 257..500  fr. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  10  au  16  décembre  190  3  (30»  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Rec. 

jr.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

c 

o  ^ 

1903 

—  X 

k  " 

1903 

1902 

1903 

1902 

2.916 

903 

913 

48.633 

47.749 

+ 

884 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

7.000 

7.370 

437.660 

431  620 

-1- 

6.040 

—   Chemins  Algériens 

313 

1.36 

138 

9.  'i(i6 

9. 393 

127 

Nord  

3-763 

4.412 

4.3:53 

225.431 

221-226 

-f 

4.205 

3.794 

3.132 

3.076 

177.733 

ni.:2(10 

-1- 

3.493 

Orléans  

7.096 

4.110 

4  280 

222.689 

220.313 

+ 

2.374 

4.922 

3.321 

3.076 

179,4K'i 

174.970 

+ 

4.515 

Midi  

3. 733 

2.083 

2.100 

110.070 
8.261 

107  233 

+ 

2.835 

898 

19.'i 

102 

7.837 

+ 

424 

Bône-Guelma  

1.137 

168 

138 

10. 265 

9.306 

+ 

959 

296 

60 

63 

3.271 

3.330 

79 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

69 

63 

4- 042 

3.790 

252 

103 

20 

24 

1.379 

1.440 

61 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 


L'année  1904  n'a  pas  débuté  dans  do  Itonnes  condi- 
tions ù  cause  du  conllit  russo-jaiionais.  A  Londres,  on 
s'est  montré  vivement  préoccupé  di'  réventualité  d'une 
guerre  en  Extrême-Orient,  et  les  ventes  ont  succédé 
aux  ventes.  Ici,  on  croit  toujours  au  maintien  de  la 
paix,  mais  nous  avons  dû  siiliir  ipiaiid  nn'iiie  le  contre- 
coup des  mauvaises  disi>ositions  de  uns  \-iiisiiis  d'outre- 
Manche.  La  place  de  Berlin,  eilo-ménii',  ai)rès  avoir 
témoigné  de  beaucoup  d'optimisme,  nous  a  envoyé, 
mardi,  de  nombreuses  offres  qui  ont,  de  nouveau, 
lourdement  pesé  sur  note  Cote.  Néanmoins,  hier,  après* 
un  déliut  mauv  ais,  on  a  repris  un  peu  sur  les  i^lus 
])as  cours  faits.  En  somme,  eu  raison  des  événements 
qui  peuv  ent  se  produire,  la  tendance  n'existe  pas  pour 
le  moment. 

^  -K  Les  It'-nlf'^  Franraisps  se  sont  alourdies  ;  au 
dernier  momeut,  elles  reprennent  cependant  sur  leurs 
plus  ])as  cours. 

Le  5  0/0  Perpétuel,  qui  cli'jlurait  à  97  fr.  10  au 
com])laid  el  à  97  fr.  37  1  '2  ;i  terme,  est  revenu,  sur 
ces  deux  marchés,  à  97  fr.  U2  V,  -  et  à  97  fr.  12  1/2. 
Il  clôture  respectivement  à  97  fr.  121/2  et  à  97  fr.27  1/2. 
Renie  3  0/U  Amorlissable,  97  fr.  25  au  comptant, 
ex-coupon  trimestriel  de  75  centimes  détaché  lundi. 
Elle  finissait,  il  y  a  huit  jours,  à  98  fr.  50  avec 
coupon. 

Les  Ohlifjalions  Tunisiennes  qui  restaient  à  482  fr., 
sont  à  480  fr.  75  ex-coupon  ;  Emprunl  2  1/2  0/0  du 
Proleciorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin,  82  fr.  90,  gagnant 
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20  centimes  ;  Eiwprunt  de  Madagascar  2  I  ;2  0  0,  sans 
variation  à  81  fr.  95  ;  Emprunt  3  0  0  1903,  92  fr.  10, 
en  i-pprise  de  25  cenlimes;  3  1  2  0  0  (If  L'indo-Chine 
1899,  5Ut)  fr.,  i.erdant  :!  Ir.  ;  ObUrjnl'ums  3  0  0  dr 
l'EmpruHt  1902,  nn.x  environs  de  'l'il  Ir.  ;  Emprunt 

3  OiO  1902  (In  G(nivrrnpmcnt  Gén&riil  do  l'Atyi-rie, 
469  ir.,  contre  409  fr.  50.  Quant  à  l'Emprunt  de 
l'Afriqiw  Occideniale  3  0/0,  il  reste  ferme  à  4G(5  fr., 
en  avance  de  3  fr. 

^  Le  groupe  des  Obligations  de  lu  Ville  de  Paris 
reste  actif  et  quelques  avances  intéressantes  sont  à  en- 
i-egistrer. 

Les  Obligations  4  0/0  ISGli  sont  aux  environs  de 
559  fr.  ;  Oidir-ulions  3  0/0  IS69,  440  fr.  50,  gagnant 
Ifi-.  50;  Obligations  3  0/0  1871,  40G  fr.,  ex-coupon: 
nous  les  laissions  à  413  fr.  avec  coupon  ;  Obligalians 

4  0/0  1875  très  fermes  à  571  fr.  75;  Obligations  A  0/0 
1876,  507  fr.  50,  gagnant  8  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  libérées  clôturent 
à  378  fr.  50, en  bénéfice  de  2  fr.  50;  Obligations  2  1/2  0/0 
1894-1896,  370  fr.,  sans  changement;  Oblujations  2  0/0 
1898,  417  fr.,  en  plus-value  de  2  fr.  ;  Obligations  2  0  0 
1899 (Emprunt  du  Métropolitain),  403  fr.,  contre  402  fr. 

T|r  -k  Lps  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  se 
traitaient,  jeudi  dernier,  3.810  fr.,  sont  passées  à  3.815. 

Pour  la  seconde  semaine  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1904,  les  bénéfices  i)rovisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Ktablisssement  de  crédit,  à  2.171.3:3/  fr.  41. 

-j^  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  que 
nous  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à  695  francs,  s'échange 
à  672  fr.,  ex-coupon  de  14  fr.  40  nets. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de- 
mandées j)()ur  les  remplois  des  coulions  de  janvier. 
Leurs  garanties  exceptionnelles  en  font  de  véritables 
créances  hyjiolhécaires. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  se  re- 
trouvent à  4/(>  fr.  contre  475  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  502  fr.,  reperdant  3  francs;  Obligations 
Communales  1880  ,  506  fr.,  en  plus-value  de  5  fr.  25; 
Obligations  Foncières  1883,  440  fr.  50,  ex-coupon;  elles 
restaient,  jeudi  dernier,  à  447  fr.  50  avec  coupon.  Obli- 
gations Foncières  2  60  0,  0  1885,  473  fr.,  sans  change- 
ment. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  finissent 
à  401  fr.,  gagnant  1  fr.  25;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1  892,  462  fr.  50,  ex-coupon,  contre  'i67  fr.  r.O 
avec  coupon  ;  Obligations  Fo)icières  2  80  0/0  1895, 
477  fr.  .50,  en  liénélice  de  1  fr.  50  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1  899,  467  fr.  oO,  coîitre  466  francs. 
Quant  aux  Obligations  Foncières  3  0  0  1903  avec  lots, 
elles  sont  à  499  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  ont  été,  quelques-unes  au  moins,  mouvementées. 

La  Banque  de  Paris  el  des  Pags-Bas,  qui  clôturait 
il  1.1: t>  fr.  se  retrouve  à  1.100  fr.,  ex-coui>on  de  18  fr.  35  ; 
Conipliiir  .Xalinnal  d' Escompte,  602  fr.  à  terme,  contre 
608  fr..  el  004  fr.  au  couiplanf,  au  lieu  de  010  francs. 

Le  Crédit  Lgonnais  est  revenu  de  l.luS  fr.  à  1.1;>2 
francs. 

La  Société  Générale  est  ferme  à  626  fr.  au  comjilani 
et  il  628  fr.  à  terme,  sans  changement  sur  la  semaine 
dernière. 

Le  Crédit  Industri'l  ft  Commercial  se  retrouve  ;i 
624  fr.  au  conqitant,  en  avance  d'un  franc. 

La  Ban(iue  Française  pour  le  Commerce  cl  l'fnduslrie 
cote  201  fr.  25  au  lie\i  de  20*!  fr.  pour  les  actions  jiurtant 
les  numéros  1  à  KMMMiO,  el  200  fr.  au  lieu  de  21"  fr. 
pour  les  actions  de  16(.MX»1  à  2'iO(KM>;  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud,  26  fr.,  comun'  jeudi  dernier  ; 
Banque  Jnti'mationale  de  Paris  (en  liquidation),  aux 
environs  de  l'iO  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  rl  (!••  l'Afrique 
du  Sud  a  reculé  «le  8(!  fr.  50  à  84  francs. 

La  Société  Foncière  Lgontmisc  est  à  325  fr.,  pagnanf 
1  franc  ;  Crédit  Fonrirr  rl  Agricole  tl' Algérie,  aux 
env  irons  de  l)00  francs. 


La  Banque  de  l'Algérie  a  reperdu  20  fr.  à  1.228  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs,  que  nous  lais- 
sions à  320  fr.,  finit  à  305  fr..  ex-coupon  de  15  fr. 

Los  actions  libérées  de  l'ij  fr.  de  la  Banque  de 
flndo-Cliine  se  tiennent  à  1.148  fr.,  ex-coupon  do  17 
francs  50  bruts.  Elle  cotait,  il  y  a  huit  jours,  1.155  fr. 
a\cc  coupon. 

Le  Crédit  Mobilier  est  sans  variation  apitréciablc  à 
91  fr.  50. 

La  Banque  Parisienne  s'inscrit  à  IQô  fr.  à  terme  et 
il  704  fr.  5(3  au  comptant. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  dei 
Immeubles  de  France  finissent  aux  environs  de  116  fr.  : 
Obligations  de  475  francs,  aux  environs  de  1:38 francs, 
mais  sans  alfa  ires. 

La  Benle  Foncière  perd  encore  8  fr.  à  180  fr.  ;  Com- 
pagnie Algérienne  745  fr. 

if  if  Dans  le  compartiment  de  nos  Grandes  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer  on  s'est  de  nouveau  montré 
lourd. 

L'action  Lyon  cote  1.404  fr.  à  terme  contre  1.405  fr-, 
et  1.405  fr.  au  comiitant,  contre  1.409  fr.  ;  le  A'orrf  est 
à  1.810  fr.  au  comptant  et  àl.81i  fr.  à  terme,  ex-cou- 
pon de  17  fr.  2';4  net,  contre  1.851  fr.  et  1.860  fr.  la 
semaine  dernière. 

L'action  Midi,  qui  a  détaché  22  fr.  73,  cote  1.150  fr. 
au  lieu  de  1.175  fr.  avec  coupon;  Orléans,  1.455  fr. 
au  comptant,  ]jerdant  20  fr.;  à  terme  on  cote  1.4'i5fr.  ; 
Est,  920  fr.  au  comptant,  contre  918  fr.  ;  Ouest,  880  fr. 
au  comptant,  sans  variations. 

Pour  la  cinquantième  et  unième  semaine  de  l'exer- 
cice 1903,  les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  présentent  les  ditïérences  suivantes  : 
Diminufions  :  Midi,  l'.O.SOO  fr.  ;  Nord,  169.1XX)  fr.  Aug- 
mentations  :  Ouest,  46.000  fr.  ;  Est,  140.1X10  fr.  ;  Orléans. 
254.000  fr.  11  manque  encore  les  résultats  de  la  Com- 
pagnie de  Lyon. 

îf  ic  Les  Vfl/f^u?'s  Industrielles  et  Commerciales  ont, 
dans  une  certaine  limite,  conformé  leur  allure  à  celle 
des  autres  valeurs. 

Les  Entrepôts  el  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
restaient  à  620  fr.,  sont  à  600,  ex-coupon  de  13  fr.  (iB 
nets;  Compagnie  Parisienne  du  Ga^,  786  fr.,  gagnant 
1  franc. 

L'action  Suez  est  à  3.99C  fr.,  ex-coupon  de  48  fr.  178 
nets;  Parts  de  Fondaleurs,  1.805  fr.,  ex-coupon  de 
20  fr.  76.5  net,  contit<  1.8.54  fr.  avec  coupon;  Parts  Ci- 
viles, 2.9fXi  fr.,  ex-coupon  de  35  fr.  49  net.  au  lieu  de 
3.024  fr.,  avec  coupon. 

Les  0»î/ii6»s  (/'' Prt/  i's.  quir  estaient  à58;3fr.  à  terme, 
sont  passés  •(  ,">85  fr.  Leurs  recettes,  pour  la  52'"  se- 
maine de  1903,  ont  été  de  8:>4.;590  fr.  tH).  contre  870.:î8<j 
francs  70  pour  la  même  semaine  de  1902.  Du  1"  janvier 
au  :30  décembre  1903,  les  recettes  se  chilïrent  par 
45..T)6.688  fr.  85,  contre  46.697.217  fr.  ^À)  ^mr  la 
période  correspondante  de  19(.I2,  soit  une  dilïéreiice  de 
1.3'i0..528  fr.  f>5  en  faveur  de  1902.  Voilures  à  Paris, 
170  fr.  contre  172  fr.  Les  recettes,  pour  la  seconde 
quinzaine  dedécemltre,  se  sont  élevées  à  7 16.;l4;>  fr.  51, 
en  diminution  de  6.608  fr.  'lO  sur  la  même  (juinzaine 
de  l'année  précédente.  Les  recettes  totales  île  lOOîS 
sêlal>li.sscnt  à  15.20'i.757  fr.  62  au  lieu  de  16..''i;11.8»Si 
francs  97  en  1!X)2. 

L'action  de  la  Compnq^xie  Fmnçnise  des  Mciau.T  reste 
à  'i8:î  fr..  perdant  5  francs;  Electro-Métallurgie  de 
Divcs,  285  fr.  au  comptant,  regagnant  les  9  francs 
perdus  la  semaine  im'cedeute. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  C'Ao  l'i  fr., 
sans  changement;  Compagnie  f  rançnise  pour  l'crploi- 
lalion  des  procédés  ThvvisûJi  nouston,G~i\)  tr.,  on  béné- 
fice de  3  francs. 

Les  actions  l'rhaine-Voilures  .sont  à  107  fr.  50. 
contre  105  fr.;  Obligations  4  0  0,  174  fr..  en  avnnce  de 
1  franc. 

La  Compagnie  Génértdc  Française  dr  Tramirayt 
finit  à  r>r>;j  fr.!  i>ordanl  1  frain-  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  (!>•  Trama  ays,  fr.  ,en  moins-value  de 
3  francs;  Esl-Parisicn,  5:3  fr.  au  comptant,  entre 
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54  francs  ;  Tramicays  de  Paris  et  du  Déparlemenl  de 
la  Seine,  370  fr.,  on  moins-valuo  de  4  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  ferme  à  104  fr.,  contre  103 
francs. 

Le  iL;(ropolitain  de  Paris  finit  à  506  fr.,  en  recul 
de  2  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones,  qui  a  déta- 
ché un  coupon  de  10  fr.  82  nets,  s'échange  à  295  fr.  ex- 
coupon,  au  lieu  de  olO  francs  avec  coupon. 

La  Dynamite  Centrale  reste  à  541  fr.,  contre  542 
francs  ;  Malfidano,  560  fr.,  au  comptant,  sans  varia- 
tion. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  se  traite  à 
145  fr.,  en  recul  do  6  francs.  Messageries  Maritimes, 
204  fr.,  en  recul  de  3  fr.;  Chargeurs  Réunis,  585  fr., 
conti'e  605  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  gagnent  10  francs  à  185  fr.;  Phos- 
phates de  Dyr,  58  "fr.;  Raffineries  et  Sucreries  C. 
Say,  981  fr.,  en  moins-value  de  4  fr. 

Les  Obligations  o  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  438  fr.  ;  Obligations 

1  4,2  0/0,  fermes  à  512  fr. 

Les  Obligations  5  0  0  du  Port  du  Rosario  sont  à 
467  fr.,  ex-coupon  de  11  fr.  54  nets.  Il  ne  faut  pas 
oublier  que  Tohligation  5  0/0  de  la  Société  du  Port  du^ 
Rosario  rapporte  au  prix  actuel,  impôts  déduits,  tout 
près  de  5  0  0,  prime  de  remboursement  non  comprise, 
et  qu'elle  ne  peut  pas  être  convertie  avant  1913.  Ces 
constatations  justifient  la  faveur  dont  ces  titres  sont 
l'objet. 

Les  Obligations  o  0  0  or  de  la  Compagnie  dti  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  restent  bien  tenues  à  375  fr. 

ir  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  agités. 
Quelques-uns  sont  en  recul  très  sensible. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1S96  ( Rescisim)  cpii  élail 
montée  à  82  fr.  30,  revient  à  79  fr.  15,  ex-coupon  de 

2  francs  ;  Rente  4  0/0  1900,81  fr.  au  comptant,  en 
perte  de  50  centimes  ;  à  ternie  on  cote  80  fr.  80. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  76  fr.  80,  perdant 
25  centimes;  Brés'dien  1898  5  0/0  (Funding),  aux 
environs  de  102  fr.  20,  ex-coupon  ;  Obligations  5  0/0  de 
l'Etat  de Minas-Geraès,  455  fr.  au  comptant,  en  moins- 
value  de  1  franc. 

h'Obiigation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie reste  à  410  fr.  au  comptant,  contre  415  fr.  50  ; 
Obligation  de  l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée, 
4'i0  fr.  à  terme  ;  elle  clôturait,  la  semaine  dernière,  à 
449  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  finissent  à  S3  fr.  25. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  détaclié  un  cou- 
pon de  1  fr.  et  se  retrouve  à  86  fr.  37  1/2,  perdant,  en 
réalité,  1  fr.  52  1/2  sur  sa  clôture  précédente. 

lu' Italien  S  0/0  est  à  102  fr.  20,  ex-coupon  de  2  fr., 
contre  104  fr.  40  avec  coupon. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  se  retrouve  :  la  i''<=  série 
62  fr.  55,  ex-coupon,  au  lieu  de  64  fr.  65  a^  ec  coupon  ;■ 
la  2"  à  61  fr.  10,  ex-coupon  ;- et  la  3^  à  02  fr.,  ex-cou- 
pon, au  lieu  de  64  fr.  40  a\ec  coupon. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
99  fr.  25;  il  a  détaché,  lui  aussi,  son  coupon  semes- 
triel ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  87  fr.  75,  con- 
tre 89  fr. 

Les  Fonds  Russes  sont  en  nouveau  recul,  quoiipie 
en  reprise  sur  leurs  plus  bas  cours  :  le  3  0/0  1891- 
489i,  ([ui  cotait  82  fr.  au  comptant  et  à  terme,  reste  à 
80  fr.  90  et  à  80  fr.  75  ex-coupon  ;  Rente  3  0/0  1896, 
80  fr.  95  à  terme  et  80  fr.  80  au  comptant,  au  lieu  de 
87  fr.  75  et  81  fr.  85  ;  Rente  4  0/0  Consolidée  1901,  98 
francs  au  comptant  et  92  fr.  40  à  terme;  Consolidés 
et  2"  séries,  95  fr.  40  ex-coupon,  au  lieu  de  99  fr. 
avec  coupon. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  cote  73  fr.  60  ex-cou- 
pon, contre  75  fr.  90  avec  coupon;  Nouvel  Emprunt 
5  0/0  or  des  Monopoles,  419  fr.,  en  recul  de  7  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  discutées.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  revenue  \ 
de88fr.  621/2  à  87  fr.  12  1/2;  Priorités  4  0/0,  491  j 


francs,  perdant  2  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  442  fr.,  con- 
tre 443  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Doua- 
nes de  1902,  465  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

■Ar  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  est 
aux  environs  <le  486  fr.  ;  Banqtie  Nationale  du 3Iexique, 
678  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  585  fr.,  jierdant 
de  nouveau  7  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  reste  aux  environs 
de  790  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  175  fr.  au 
comptant  et  à  terme. 

Le  Bio-Tinto  a  été  niouvemenlc  ;  il  reprend  cepen- 
dant de  1.236  fr.  à  1.243  fr. 

La  Sosnoicice  est  faible  à  1.698  fr.,  contre  1.732  fr.: 
Briansk,  312  fr.,  en  recul  do  22  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  325  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  329  fr.,  et  les  actions 
privilégiées  à  328  fr.  au  comptant,  contre  332  fr.  Les 
recettes,  da  11  au  20  décemljre  1903,  ont  été  de  370.161 
francs,  contre  826.325  fr.  pour  la  même  décade  de 
1902.  Dcjuiis  le  l'"''  janvier  1903,  les  recettes  se  chiffrent 
par  14.164.467  fr.,  contre  13.10(3.275  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1902,  soit  une  augmentation  de 
1.058.102  fr.  en  faveur  do  1903. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  ont  lléchi. 
Les  Andalous  cotent  154  fr.,  au  lieu  de  160  fr.;  Nord 
de  l'Espagne,  181  fr.,  perdant  10  francs;  Saragosse, 
307  fr.,  en  perte  de  13  francs. 

Les  Nitrate  Railicays  reprennent  de  6  francs  à 
191  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  calmes  à  300  fr.;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  aux 
environs  de  458  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série 
1895),  400  fr.  au  comptant. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  eu  Banque  s'est  conformé  à  la  tendance  géné- 
rale, avec  des  échanges  excessivement  restreints. 

Le  Brésil  5  0/0  'IS95  perd  20  centimes,  à  92  fr.  15:  Brésil 
.5  0/0  I90'J,  90  fr.  05;  Brésil  4  ojo  I<J0'2,  l'i  fr.  85  ex-coupon. 
Mexicain  5  0/0,  bien  tenu  à  47  fr.  'l'i  1/2. 

Le  Laur'ium  Grec  est  à  64  fr.  25  contre  04  fr.  75;  Chemins 
Ottomans,  125  fr.  75,  en  recul  de  G  fr.  75. 

Le  Cape  Copper,  ex-coui^ou  de  5  francs,  cote  77  fr.  50  au 
lieu  de  8:3  fr.  75  avec  coupon;  Tharsis  fr.  .5(J,  gagnant 
1  franc  50. 

La  Euanchaca  a  repris  de  76  fr.  .50  à  80  francs. 

La  Harpcner  est  revenue  de  1.533  francs  à  1.525  francs. 

L'action  Kertch  finit  à  38  fr.  75,  contre  41  fr.  25. 

La  Montccatini  i'r^i  aux  environs  do  95  francs,  sans  affaires. 

La  Huta-Bankoica,  qui  n'slail  à  i.115  francs,  linit  à,  4.100 
francs;  Aciéries  du  Donctz,  i.osij  francs,  en  recul  de  51  fr. 
Grâce  à  une  augmentation  de  iin.iduction  de  15  0/0  et  à  l'amé- 
lioration des  prix  de  revient,  celle  Société  a  jm,  en  19(J2-1903, 
réaliser  un  bénéfice  de  815.361  roiUjles,  contre 610.726  roubles 
pour  1901-1902.  Néanmoins,  aucun  dividende  ne  sera  réparti 
p(.iur  l'exercice  et  les  l)('U('iices  onl  été  entièrement  ai^pliqués 
à  l'amorlissemcnt  des  immobilisations. 

La  Donbowaia-Balka  est  à  1.390  francs,  perdant  15  francs. 
Dniéprovienne,  1.800  francs,  contre  1.823  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Raktimanovka-Krivoi-Rog  sont  à 
200  francs,  contre  201  francs. 

La  Vieille-Montagne ,  qui  s'était  avancée  à  682  francs, 
gagne  encore  3  francs  à  685  francs  :  Makeevka,  73  francs,  on 
recul  lie  4  francs. 

La  Part  de  Monaco  a  fléchi  ite  4.710  francs  à  4.575  francs. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  36  francs,  sans  variation 
appréciable. 

Los  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fc  Unissent  à 
51  fr.  50,  contre  .52  fr.  25. 

Les  acViona  ■  Brasseries  et  Tavernes  Ziinmer  s'ik-hangent  à 
64  francs, au  lieu  de  63  fr.  50;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal 
de  Panama,  115  francs,  gagnant  4  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


50 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


"i  janvier  IWi. 

Blé.  —  Le  froid  a  perdu  de  son  intensité  ;  des  pluies  ont 
même  été  signalées  dans  quelques  régions  et  les  bulletins 
météorologiques  nous  annonccul  que  des  ondées  sont  ijroba- 
bles  dans  les  i)arties  ouest  et  sud  de  notre  territoire. 

l'a  brusque  changement,  c'est-à-dire  le  retour  du  régime  doux 
et  liuiuido,  occasionnerait  do  grandes  di'Cciitions  ]iarnii  les 
agriculteurs.  Les  premières  inanifeslatious  de  l'hiver  oui  eu, 
en  eli'et,  pour  heureux  résultat  de  calmer  leurs  inquiétudos. 
Les  gelées  ont  arrêté  le  déveloiipemenl  des  plantes  parasites 
et  débarrassé  les  champs  des  rongeurs  et  de  la  vermine.  La 
situation  des  récoltes  on  terre  est  donc  actuellement  très  satis- 
faisante, mais  le  relèvement  de  la  température  provoquerait 
un  essor  prématuré  de  la  végétation.  En  outre,  la  culture 
apjirélieude  les  gels  et  les  dégels  successifs,  d'autant  plus  que 
les  jeunes  plantes  ne  sont  pas  protégé'es  par  la  neige. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 

(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

LiverpooL. 

Anvers  

Budapest. . 
Gliicago. . . 
New-York 


10  d.'C. 

17  dc'c. 

24  d('c. 

31  di'C. 

7  janv. 

r.Hi3 

1903 

1903 

1903 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  02 

20  02 

21  87 

20  87 

21  3/ 

17  02 

17  79 

17  76 

17  90 

17  90 

17  .  . 

W  .. 

IG  87 

10  «7 

17  .. 

10  14 

16  45 

16  14 

10  52 

10  48 

15  70 

14  82 

15  75 

15  04 

16  76 

16  40 

IG  26 

10  40 

16  59 

17  22 

Nos  marchés  de  l'intérieur,  comme  d'ailleurs  nous  l'avions 
prévu,  n'ont  présenté  aucun  intérêt  cette  semaine.  En  raison 
des  fêtes,  les  transactions  ont  été  jjresquo  complètement  arrè- 
fées  et  les  pri.xne  se  sont  pas  modifi(''.s  d'une  nuinière  sensible. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  la  demande  a  été  un 
l)ou  plus  suivie  que  mercredi  dernier.  Les  déti.'nteurs  ont 
obtenu  le  plus  souvent  une  majoration  de  25  contimes.  On  a 
Coté  les  blés  disponibles,  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés 
de  choix,  21  25;  belle  qualité,  21  »  ;  roux  bonne  qualité,  20  50 
à  20  75  ;  roux  qualité  ordinaire,  19  75  à  20  25  :  blancs,  20  75 
à  21  50. 

Sur  le  marché  réglementé,  il  semble  que  la  crainte  d'un 
conflit  entre  la  lîussie  et  le  Japon  impressionne  réellement 
la  spéculation.  En  offet,  malgré  l'augmentation  du  stock,  qui 
n  passé  de  28.750  quintaux  au  1"  di'Combro  à  57.250  au 
1"  janvier,  les  demantlcs  du  d('Couverl  sont  pressantes  et  il  en 
résulte  une  grande  fc^rmeti'.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants . • 


(Courant  

Février  

Mars-Avril  

4  de  nuirs  

4  de  mai  


24  déc. 
21  87 

2i  i2 


31  déc. 

20  87 

21  ià 


/  janv. 
21  37 
21  37 
21  0-2 
21  62 
21  37 


Farines  de  consommation.  —  La  mounorie  a  relové, 
hier,  ses  cours  de  uu  franc  ]iar  157  kilos,  soit  environ 
34  centimes  par  100  kilos.  Ou  cote  uuiintcuant  les  principales 
marques  en  disponible  : 


157  kil.,  net 
49  75 
49  50 
48  25 
46  75 

ou  loi  kil. 


100  kil.,  net 
31  08 
31  52 
30  73 
29  77 

brut,  toile 


acheteurs,  au  comi)tunt, 


Marques  de  choix  

Pr(>mières  marques  

Bonnes  marques  

Mt  rques  ordmaires  

Conditions  :  le  sac  de  159  kil. 
rendre,  franco  au  domicile  des 

avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d  escompto,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  La  fermeté  do  la  matière  jii'emièro  jiro- 
MMino  naluroUoment  celle  du  ]>roduil  f.i))riquo.  Ou  a  coté  eu 
clôture  : 

a4  déc.       31  déc. 
28  37         28  37 


lauv. 

Courant   28  37         28  37   •      29  87 

l'i'vrier   ....         29  12 

Mars-avril   ....  29  . . 

4  de  nuiis   28  37         28  37         28  87 

4  de  mai   ....         28  87 

Le  tout  aux  100  kil.  uets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


•)• 


10  <loc. 

1903 

17  di'c 
VMi  ' 

24  di'c. 
PKJ3 

31  déc. 

I9ii;; 

7  janv. 

Vf 

r  1 . 

r  r. 

r  r. 

r  r. 

r  r. 

23  .. 

22  75 

22  75 

22  75 

22  37 

20  71 

20  71 

20  68 

20  78 

20  (36 

21  .. 

21  .. 

21  .. 

21  .. 

21  .. 

20  92 

20  92 

20  92 

20  92 

20  92 

20  37 

20  :;7 

20  37 

20  37 

20  47 

20  94 

20  94 

20  87 

20  93 

20  87 

35  (;8 

35  68 

35  08 

34  26 

34  26 

Paris  (roux 
Londres . . . 

.\nvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New- York'  moscovad 

Les  variations  de  la  ti'mpi'raturo  ne  i)euvent  exercer  au- 
cune iniluonce  sérieuse  sur  la  production,  la  mise  en  o-uvrc 
étant  actuellement  lorminée  dans  presque  toutes  les  usines. 

Les  jiourparlers  concernant  les  contrats  de  betteraves  ne 
sont  ]ias  encore  engagés  que  déjà  on  discute  sur  l'importance 
des  ensemencements.  Les  avis  à  ce  sujet  sont  très  partagés, 
mais  l'opinion  dominante  est  qu'il  y  aura  une  nota])le  réduc- 
tion de  la  supi'rficie  consacrée  à  la  Ijotteravc  sucrière  qui, 
très  souvent,  sera  remplacée  par  la  betterave  à  distillerie,  en 
raison  du  i)rix  rémuuc'raleur  de  l'alcool. 

Le  marchi'  dos  sucres  bruts  est  toujours  dépourvu  d'ani- 
mation. Acheteurs  et  vendeurs  se  tiennent  sur  la  réserve; 
aussi,  les  cours  ne  sont-ils  soumis  qu'à  dos  fluctuations  de 
liou  d'iHendue.  On  a  col(''  en  clôture  : 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Février  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88'  di.sponiblc. 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
La  vente  est  peu  active  en  raffinerie.  Cours  sans  change 
ment.  Raflinés  en  pains,  56  fr.  50  à  57  fr. 


17  d(''c. 

31  déc. 

7  janv. 

25  50 

25  43 

25  37 

25  62 

20  50 

26  43 

2G  12 

•il  . . 

2G  87 

26  62 

27  12 

22  75 

22  75 

22  37 

"Vins.  —  On  lit  dans  le  Moniteur  f'inicole  : 

«  11  n'y  a  pas  grand'chose  à  dire  sur  le  marché  parisien 
à  un  commencement  d'année.  Les  affaires  ont  été  suspen- 
dues complètement  ponilant  plusieurs  jours. 

Nous  avons  dit  préci'demment  que  les  cours  avaient  clô- 
turé très  fermenu^nt  en  1903:  on  ne  jiensejias  qu'ils  puissent 
fléchir  uuiiuteuant  :  quel(|ues-uus  mémo  croient  à  une  jdus 
grandi'  tenue  d'ici  une  quinzaine,  lorsqu'il  faudra  se  re- 
mettre aux  achats.  Ce  seront  particulièrement  les  jH-lits  vins 
qui  béui''licieront  d'une  nouvelle  avance,  si  elle  se  jn-fidnil.  Ils 
sont  partout  recherchi's  et  ceux  de  bonne  qualité  vont  se  ra- 
réfiant. On  cote  : 

Vins  rouges  :  Midi.  7  à  8».  27  à  32  fr.  l'hectoliti-e  :  9  à  10«, 
a4  à  38;  11  à  12«,  40  à  45.  Algérie.  10».  32  à  35:  11  à  12».  38 
à  42.  Ks]>agno  12".  37  à  42  :  13  à  14»,  45  à  4X.  Italie  12^  4o  à 
42:  14°.  48  à  52.  « 

Vins  blancs  :  Midi  10°,  36  à  40  fr.  l'hectolitre  :  Algérie  11% 
34  à  42.  Espagne  12°.  42  à  4.'»  :  12  à  13°.  45  à  48.  O-s  prix 
s'entendent  en  entrepôt,  aux  conditions  d'usage.  » 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
Les  50  kilogrammes  , 


Villes 


10  d.'C. 

17  déc 

2i  d,-,-. 

31  d.c. 

7  janv. 

l',»i« 

l'.X« 

1903 

HI.Kl 

il  104 

II. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr, 

42  5<» 

40  25 

43  50 

44  50 

44  50 

41  52 

'iO  28 

41  Xi 

43  IV,» 

44  i« 

43  75 

'il  25 

43  75 

45  .. 

40  50 

42  25 

',11  3o 

43  44 

45  .. 

46  25 

30  25 

34  54 

37  11 

38  82 

40  82 

Le  Havre  Suutusgood 

average  

Londres      d"  )  

.\nvers  

Ilambiiurg  

Ne  \v  York  

Pendant  les  six  premici-s  mois  do  la  cauiivnune  1003-19il4, 
c"esl-à-diiv  du  1"  juillet  au  31  dé-cembro  l'.W,  les  n-cetle.*  de 
Rio  et  Sautos  se  sont  élevées  à  S.iC.ii.llOO  sacs  de  (iO  kilos, 
contre  8.225.0iKi  pendant  la  ]iériodo  f<u-n'.«iM)ndanle  do  la 
camiiagui'  l'."ir>-p.n»:t.  lii.tw.oo)  on  190l-19tr2,  7.0HO.00O  en 
llKnt-litol  et  G.'.Wt.lKHM  U  1S09-1900. 

Viiici  les  cours  extrêmes  iirati<iui'S  sur  le  marché  du  Havre, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


pour  le  Santos  good  avorage,  les  ÔO  kilos,  pemlant  les  eiuq 

dernières  année?  :  ^,     ,     ,         t^,  i 

Plus  haut        Plus  bas 


18Sfl. 
1000. 
19J1. 
1902. 
1903. 


40  fr.  . . 

56  30 
49 

45  50 
44  50 


30  fr.  75 
3G  75 
33  25 
32  75 
29  50 


Prix  ds  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Ville; 


10  doc. 
1903 

17  déc. 
1903 

24  déc. 
1903 

31  d('C. 
1903 

7  janv, 
i904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

146  60 

145  .. 

146  50 

14G  .. 

147  50 

5  05 
5  .. 

5  05 
5  .. 

5  02 
5  02 

5  10 
5  02 

5  15 

5  05 

La   Havre  (Buenos- 
Ay  res  en  suinti,  lUOk , 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog.. 
Anvers  (   d»    )  le  kil. 

M.  Ch.  Meura,  courtier  au  Havre,  dit  dans  sa  circulaire 
annuelle  :  «  Nous  avons  assisté  cette  année  au  développe- 
ment logique  de  la  nouvelle  situation  cvri'-c  par  une  excessive 
l'éduction  de  la  production  des  laines  Tmcs,  coïncidant  fort 
heureusement  avec  l  importancc  croissante  de  la  consomma- 
tion des  laines  croisées.  Les  pertes  causées  par  la  sécheresse 
dans  le  troupeau  australien  n'avaient  pas  été  exagérées  :  de 
91  millions  de  tètes  qu'il  comptait  encore  l'année  dernière,  il 
est  tombé  à  74  millions,  et  l'exportation  totale  de  l'Australie 
présente  bien  le  déficit  annoncé  d'environ  245.000  balles,  avec 
cette  aggravation  que  la  mortalité  a  porté  presque  exclusi- 
vement sur  les  mérinos  de  la  Xouvelle-Galles-du-Sud  et  du 
Queensland.  La  production  de  la  République  Argentine  est 
en  léger  recul,  avec  une  exportation  totale  de  198. 3G8  tonnes 
ou  441.000  balles  de  450  kilos,  contre  199.846  tonnes  ou 
444.000  balles  du  même  poids  pour  la  campagne  1901-1902. 
Cette  différence  est  presque  exactement  compensée  par  l'ex- 
cédent de  la  tonte  de  l'Uruguay. 

(1  Pendant  toute  l'année,  les  laines  croisées  ont  joui  d'une 
demande  suivie,  souvent  même  ardente  et  exclusive.  L'année 
dernière,  commencencement  do  leur  vogue,  elles  avaient  déjà 
bénéticié  d'une  amélioration  de  30  à  40  0/0;  cotte  année,  elles 
ont  obtenu  une  nouvelle  hausse  de  30  0/0,  dont  la  moitié  seu- 
lement reste  acquise  ;  les  mérinos,  achetées  surtout  eu  pré- 
vision de  leur  rareté,  réalisaient  une  avance  de  10  0/0  qui 
fut  ensuite  entièrement  reperdue. 

«  Pour  la  pi-emière  fois,  l'importation  des  croisées  a  pris, 
sur  la  place  du  Havre,  un  certain  développement  et  donné' 
des  résultats  très  satisfaisants  ;  la  presque  totalité  des  1 . 700 
balles  importées  était  déjà  réalisée  en  mai,  à  une  hausse  de 
15  0/0.  Par  contre,  les  laines  fines,  tant  en  Bucuos-Ayros 
qu'en  Montevideo,  sont  restées  en  majeure  partie  invendues. 
D'une  manière  très  intermittente  et  suivant  la  base  du  terme, 
le  peigne  est  venu  choisir  parmi  nos  filières  anciennes,  de 
rendements  plus  ou  moins  douteux  et  de  classements  irré- 
guliers ;  le  stock  de  ces  laines  commence  à  s'épuiser,  et  sa 
disparition  à  bref  délai  sei'a  pour  notre  marché  un  sérieux 
élément  de  raffermissement.  " 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


10  déc. 

17  doc. 

24  d('C. 

31  déc. 

7  janv. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Tr. 

Fr. 

76  37 

80  75 

85  25 

84  .. 

82  50 

75  80 

77  08 

82  63 

80  43 

81  13 

68  91 

69  49 

76  45 

74  62 

74  45 

Le  Havre  

Liverpool  

New- York  

On  annonce  de  Manchester  :  "  Les  i^atrons  et  les  ouvriers 
fllateurs  se  sont  réunis  le 22  décembre  pour  étudier  la  crise  dont 
souffre  actuellement  l'industrie  du  coton.  M.  Macara,  prési- 
dent de  la  Fédération  des  patrons,  a  dit  que  les  réponses  des 
nations  étrangères  aux  télégrammes  des  Fédérations  du  Lan- 
cashire,  proposant  une  réduction  universelle  des  heures  de 
travail,  sont  de  caractères  divers  et  démontrent  qu'il  y  au- 
rait de  grandes  difficultés  pour  l'tablir  une  entente  interna- 
tionale. L'assemblée  a  voté  à  l'unanimité,  moins  une  voix,  la 


ri'sohition  suivante  :  «La-réunion,  flétrissant  l'agiotage  inter- 
national sur  les  cotons  américain.s,  qui  a  gravement  li'sé 
l'industrie,  causé  des  pertes  sérieuses  aux  patrons,  diminué 
le  travail  des  ouvriers,  augmenté  le  besoih  et  la  misère,  dé- 
cide d'envoyer  une  délégation  au  premi(U"  ministre  pour  de- 
mander au  Gouvernement  de  prendre  les  mesures  nécessaires 
en  vue  d'empêcher  cet  agiotage.  »  Ont  été  également  votées  : 
une  résolution  par  laquelle  la  réunion  s'engage  à  aider  l'As- 
sociation cotonnière  britannique  dans  ses  efforts  pour  obtenir 
une  augmentation  de  la  fourniture  du  coton  brut,  et  une 
autre  résolutiim  invitant  la  Féd(''ration  des  patrons  à  faire 
réduire  les  lunires  di^  travail,  jusqu'à  40  heures  par  semaine, 
pour  les  filatures  emjiloyant  le  coton  américain.  » 

D'autre  part,  on  écrit  de  Rouen  :  «  En  raison  de  la  crise 
provoquée  par  la  cherté  des  colons  en  laine,  sur  la  convoca- 
tion du  Sijndicat  normand  du  Tissage  de  coton,  les  tisseurs 
syndiqués  et  non  syndi(piés  de  notre  région  se  sont  réunis, 
le  31  décembre  1903,  pour  s'entendre  au  sujet  do  la  réduction 
de  la  production.  A  cette  réunion,  malgr('  l'approche  des 
fêtes,  étaient  représentés  12.109  métiers.  11  a  été  décidé  par 
la  presque  totalité  des  industriels  présents,  possédant  en- 
semble 10.775  métiers,  qu'ils  réduiraient  entre  eux,  dans  le 
plus  bref  délai,  la  production  de  leurs  usines  d'un  sixième 
pendant  une  durée  de  trois  mois.  Il  a  été  convenu,  en  outre, 
qu'ils  s'adresseraient  à  ceux  de  leurs  collègues  non  présents 
à  l'assemblée  pour  leur  demander  de  se  rallier  à  cette  di!'ci- 
sion,  et  l'on  peut  considé'rer  comnu;'  certain  que  l'on  obtiendra 
l'adhésion  à  la  réduction  indiquée  ci-dessus  de  la  grande 
majorité  d'entre  eux.  » 

Bien  que  toutes  les  nouvelles  semblent  indiquer  une  ferme 
résolution  de  la  part  de  la  filature  et  du  tissage  de  diminuer 
ou  même  de  sus)iendre  complètement  le  travail  dans  leurs 
\isines,  la  spéculation  devient  de  jour  en  jour  plus  effi'énée 
sur  les  marchés  américains  et,  bon  gré  mal  gré,  les  places 
européennes  se  voient  dans  l'obligation  de  conformer  leur 
altitude  à  celles  des  Bourses  du  nouveau  continent. 

Xu.  Havre,  le  cours  de  88  fr.  87  a  ét(>  atteint  le  29  dé- 
cembre. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C'% 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  31  décembre,  à  13.851  tonnes  anglaises  de  1.016  kilos, 
contre  12.491  au  15  décemljre  et  12.743  au  30  novembre. 

Pendant  la  deuxième  quinzaine  de  décembre,  les  importa- 
tions ont  été  de  16.513  tonnes,  dont  8.242  provenant  d'Amé- 
rique, 1.549  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  2.200  du  Chili,  1.200 
de  l'Australie  et  3.322  d'autres  contrées.  Les  livraisons  ont 
atteint  15.153  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  inférieures  de  1.360 
tonnes  aux  importations. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

Métaux 


10  déc. 
1903 

17  déc. 
1903 

24  déc. 
1903 

31  déc. 
1903 

7  janv. 
1904 

£  sh.  d. 

£  sli.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

56  17 

6 

57  2 

6 

57  . 

56  17 

6 

58  2 

6 

56  10 

56  15 

56  12 

6 

56  10 

57  10 

124  . 

125  12 

6 

130  2 

6 

132  17 

é 

131  5 

123  7 

6 

126  12 

6 

131  5 

133  10 

131  10 

11  7 

6 

11  2 

6 

11  7 

6 

M  10 

il  li 

3 

11  2 

6 

H  6 

3 

11  2 

6 

11  5 

11  6 

3 

21  2 

9 

21  7 

6 

21  5 

20  10 

9 

21  17 

6 

48 

9 

48 

9 

49 

7 

49 

9 

49 

9 

49 

49 

49 

9 

50 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 


Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels,  à  Paris  (2  janvier)  sont 
les  suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  147 fr. 50,  contre  147fr.2ô: 
Chili,  1'"  marques,  149  fr.  ..,  contre  149  fr.  50;  en  lin- 
gots et  plaques  de  laminage,  1.53  fr.,  sans  changement  ;  en 
lingots  propres  au  laiton,  153  fr.  75,  contre  154  fr.  50;  en 
cathodes,  153  fr.  50,  sans  changement;  Étain  Banka,  3.52  fr., 
contre  318  fr.  . .  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à 
Pans,  34  fr.  ..,  sans  changement;  Zinc  de  Silésie,  58  fr.  50, 
sans  changement. 

Xavier  Giuardox. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berliu,  G  janvier  190i. 

En  Extrême-Orient.  —  Le  marché  monétaire.  —  Le.<  mouvements 
d'i.'r.  —  Les  émissious  en  1903.  —  Les  industries. 

On  cuutinnc  à  se  prèoccviper  beaucoup  de  la  situa- 
tion en  {•:xtivme-Orient  et  ces  préoccupations  pèsent 
lourdement  stir  notre  marché. 

Bien  que  toute  la  presse  allemande  ex-prime  une 
grande  conliance  dans  le  maintien  de  la  paix,  tous  les 
bruits  de  guerre  répandus  iirincipalenicnt  par  les  jour- 
naux anglais  ont  fort  déprimé  le  .Marché  de  Berlin  :  ce 
n'est  pas  que  les  cours  soient  très  faildes,  niais  les 
transactions  sont  presque  nulles.  L'incertitude  tue 
toute  acti^•ité  et  paralyse  toute  initiative.  Un  moment, 
les  fonds  allemanils ont  été  entraînés  par  le  mouvement 
de  réaction  :  leurs  cours  se  sont  un  peu  ratlermis,  mais 
non  sans  difliculté. 

La  situai  ion  du  marché  monétaire  n'a  pas  été  sans 
contribuer  à  cet  état  de  choses.  Le  resserrement  de 
numéraire  ((u'on  attendait  pour  cette  époque  de  Tan- 
née s'est  produit,  et  avec  une  intensité  plus  grande 
encore  qu'on  ne  croyait.  Le  nombre  des  demandes 
d'argent  a  dépassé  toutes  les  prévisions  et  l'embarras 
s'est  encore  accru  à  la  suite  du  retrait  d'importantes 
avances  par  la  Seehandlung.  Néanmoins,  \&I\pk}isbank 
ne  montre  encore  aucune  velléité  d'augmenter  le  taux 
de  son  escompte. 

On  vient  de  publier  la  statistique  du  mouvement  de 
l'or  entre  l'Allemagne  et  l'étranger  pendant  les  11  pre- 
miers mois  de  l'année  :  elle  montre  que  ces  transac- 
tions ont  été  éminemment  favorables  à  l'Allemagne. 
Du  1"  janvier  au  30  novembre,  l'excédent  des  impor- 
tations de  numéraire  sur  les  exportations  a  été  de  193 
millions  de  marks.  Dans  la  même  période  de  l'année 
précédente,  on  n'avait  eu  à  onrcgistrer  ([u'un  excédent 
d'importations  de  53  millions  de  marks. 

11  faut  croire,  cependant,  qu'on  compte,  dans  les 
sphères  com[)étentcs,  sur  une  prompte  amélioration  de 
la  situation  monétaire  et  sur  un  prochain  retour  des 
disponibilités,  car  on  prépare  déjà  d'importantes  émis- 
sions. Mais,  peut-être  les  émetteurs  auront-ils  à  comp- 
ter avec  quelques  déceptions,  le  public  ayant  mani- 
festé et  manifestant  encore  maintenant  un  éloigne- 
ment  non  équivo<[ue  pour  les  valeurs  à  dividen(lcs. 

Vousen  aurcv.  une  nouvelle  preuve  dans  la  statist  i( pir 
des  émisssioiis  de  l'année  1903  ([ue  je  joins  à  cette 
lettre.  Notons,  d'abord,  ({ue  leur  total  est  sensiblement 
inférieur  au  total  de  l'année  190:2.  Vous  verre/  ensuite 
(pie  l'émission  des  oldigations  a  beaucoup  moins  dimi- 
nué ([ue  celle  des  actions.  Quant  aux  émissions  des 
valeurs  industrielles,  elles  on',  atteint  un  total  mé- 
diocre. 

On  n'a  guère  de  nouvelles  importantes  des  indus- 
tries, nuiis  le  peu  que  l'on  connaît  est  plutôt  .satisfai- 
sant ;  on  est  surtout  bien  imiiressionné  par  la  conclu- 
sion du  cartel  du  cliarbon,  signé  jus(pi'en  1910,  et  au- 
quel ont  ailliéré  tous  les  in-odiicteiirs  impnrtants. 
D'ailleurs,  la  production  est  acli\  e  dans  l.uis  les  piiiu 
et  l'année  iy03comptera,  pour  les  cliarli<uinages.  parmi 
les  bonnes. 

La  situation  du  marché  sidérurgi(]ue  ne  parait  pas 
moins  satisfaisante;  les  usines  travaillent  aclixemenl 
et  semblent  ))ieu  pourvues  jiour  l'avenir.  L'Elat,  lui- 
même,  niulliplio  les  commandes.  Pour  le  moment,  il  a 
commandé  a  ses  fournisseurs  habituels  (j(_H>  l«>cuni>>- 
tives  et  une  grandi?  quantité  de  rails.  Les  nègncialions 
se  poursuivent  acliveiiieiit  \\v\\y  h»  conclusion  du  cartel 
de  l'acier.  [1  est  connu  (pi  uii  grand  nombre  de  difll- 
cullés,  jugées  d'abord  insurmontables,  ont  été  apla- 
nies. La  conclusion  du  cartel  des  charbons  favorisera, 
d'ailleurs,  celle  du  cartel  de  l'aciiM-. 


et 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marlfs) 

1903 

1902 

31  déc. 

liil.iidec. 

31  .léc. 

liil.23déc. 

Métal  et  or  en  lingots  

793  «1 

-  84.o31 

7.'i6.12:{ 

-  82.998 

Billets  du  Tiésor  

18- «37 

-  2. Mi 

20. '.104 

-  2.275 

Billets  d'autres  banques  

8.441 

-  6  3'o 

7.7i3 

+  7S2 

1.138.434 

-r  209. 726 

1.020.223 

-t-162  098 

212  G7t; 

-rl3'.^.2^2 

1S9.'.I43 

+  113.8.39 

liO  ol8 

-i-  20.201 

180.011 

+  la-.tta 

90.449 

-  1.420 

72.7.S4 

-  6.824 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

130.000 

nonmod. 

130.000 

non  mod. 

47.",N7 

non  mod. 

44.(ui9 

non  mod. 

Circulation  de  billets   

l.Sti'i  400 

+  260.NUO 

1.316  169 

-t- 240. 974 

Autres  enf,'af;ements  ;i  vue  . . . 

D74.9).N 

-r  12  1143 

5 13. 90» 

-  .iN  .6K5 

40  019 

+  l.bU 

33.321 

+   2  296 

STATISTIQUE  rdaliTO  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banqiif  Inqji'riale  d'.Vllcmagno  Millions  de  Marias' 


DATE 

c 

—  tL 

a 
p 
U 

•r. 

C 

■r. 

< 

T. 

Taux 

de 
lèse 

% 

7 

1.309 

431 

921 

61 

+  69 

i 

14 

890 

1  288 

498 

929 

37 

f  113 

23 

934 

1  242 

020 

898 

33 

-1-  203 

30 

899 

1.278 

3S9 

922 

61 

+  120 

• 

7 

déc  

SiS3 

1 .2.33 

328 

875 

62 

-(-  133 

■ 

13 

*   

893 

1.212 

300 

873 

63 

+  160 

s 

23 

N7S 

1.30.3 

".'L'-? 

929 

73 

-1-  7!l 

» 

31 

793 

1  363 

3 13 

1 . 138 

213 

-  273 

« 

Les  Émissions  en  Allemagne  en  1903.  —  I.a  Gazette  de 

Francfort  publie,  la  piviiiièro,  une  statisli(|uii  des  émissions 
eu  VMj.  Lo  iiionlaut  tutal  serait  do  1.874.!?  millions  de 
marlis,  contre  2.(i3'2  nnllions  eu  litoà  et  1.80S  ^liI]i^>us  en 
l'.iOl.  Los  convc  rsinn.-^  ne  sout  pas  com])ri.s<'S  dans  ces  lotaux: 

Emission.-  l'.KX)         1901         1002  TJOS 

(Millions  do  marks> 

Empr.  d'Etat   172.5  506.U  5*2. S  343.3 

—  étraiiL'ers.. ..  30.0  42.0  313.4  13r..2 

—  do  Ville.s   318.1  352.0  -iiG.i  340.4 

Obi.  hvpoth.  alleni.  265.7  202.0  bTi.O  424.0 

-  '—  étiang.  7.0  7.3  0  7  29.3 
Antres  obligations..  201.1  441.8  211.5  2.-|(>.0 
Act.  des  15au<|iies . . .  147.7  37.1  G1.4  .'ii.i 

—  do  Cil.  do  for.. .  08.1         20.2         22.5        110. i 

—  ludustriclk-s. . .        367.0       103.8         04.3  105.3 

Total   1.570.3  1.808.7  2.0:32.:!  1.K74.8 

Dont  : 

Obligations   995.5  1.041.5  1.854.0  1.530.1 

Actions   583.8  167. 1  178.3  314.7 

Los  omissions  de  l'année  1903  so  r.  i>arliss<-nl  ainsi,  jtar 

sonicstre  :  ■ 

1"  8CinoptrclP03     2' seme-ti>,-  VXX) 

Valeur  Vidoiir  Valeur  Valeur 
uomiu.     encours    uoiiiiu.  encours 

Ea.pr.  d'Etat  allom.        336.0       :WL2         12.0  J2.0 

-  éliangors....  88.7  S5  3  .V>.4  .^O.S 
_     deViUos               210.2       210.1        VH.b  121.3 

Ohl.  hvpotli.  r.ll-m.  274.0  274.0  16«).0  l'O  O 

_       -     olrann.  2tl.7  20.7  8  5  8.6 

Autres  ..ldiK'uti..us..  2t'..3  2i-.  5  2:}2.2  '230.1 

Aot.  des  IlauMUOs  .  ..  18.4  2;{.2  i.9  9.7 

-  do  Ch.  do  for...  8r».0  112.8  3.9  3.4 

-  Indu-strielles...  G4.9  ■■'1  4  70.1  l"3-9 

Total   1.134.0     1.184  0        iWl.8  r,9\\.i 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  7  janvier  1904. 

La  Bourse  a  de  meilleures  tendances  que  dans  ces  derniers 
jours.  EUes  se  manifestent  surtout  sur  les  voleurs  indus- 
trielles, car  les  fonds  d'Etats  allemands  oi  étrangers  sont  as- 
sez faU:)les.  L'Extérieure,  le  Turc  unitié  et  les  Fonds  russes 
souffrent  principalement  de  ses  tendances. 

Par  conti'e,  les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières 
sont  en  hausse.  II  eu  est  de  même  des  principales  Jiauques 
et  des  chemins  de  fer. 

Toici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  91  30  ;  Extérieure  8G  80  ;  Lom- 
bards 16  20.  Clôture  fail)le. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  6  janvier  1904. 

La  question  d'Extrême-Orient.  —  La  question  fiscale.  —  Les  recettes 
budgétaires   —  L'index-number  de  1'  «  Economist  ». 

Depuis  huit  jours,  la  situation  ne  s'est  nullement 
modifiée  :  les  dispositions  générales  restent  favorables, 
mais  la  question  d'Extrême-Orient  eause  toujours  de 
graves  préoccupations  et  les  attaires  sont  forcément 
influencées  par  l'incertitude  où  l'on  se  trouve  à  l'égard 
des  dispositions  des  deux  puissances  en  présence. 

La  pres.se  anglaise  n'a  pas  modifié  son  attitude  :  elle 
ne  cesse  d'envisager  la  situation  sous  un  jour  très  pes- 
simiste et  s'efforce  de  faire  retomber  sur  la  Russie  la 
responsabilité  de  la  déclaration  de  guerre  dans  le  cas 
où  un  conflit  armé  ne  pourrait  être  évité.  En  dépit  de 
ces  nou-velles,  il  fatit  toujours  espérer  c{ue  l'année 
1904  ne  débutera  pas  avec  une  guerre  nouvelle. 

Tant  qu'une  solution  ne  sera  pas  intervenue,  la  c|ues- 
tion  fiscale,  qui  constituait  jusqu'ici  la  principale 
préoccupation  du  pays,  restera  au  second  plan,  .le 
crois  devoir,  cependant,  attirer  votre  attention  sur 
un  article  du  iMancliesler  Guardian  relatif  à  l'invitation 
adressée  à  M.  Chamberlain  par  le  Président  du  Conseil 
australien  ])oi\v  se  rendre  en  Australie.  D'apréy  notre 
confrère,  la  correspondance  échangée  à  ce  propos  jette 
un  jour  instructif  sur  l'état  de  la  question  fiscale  en 
Australie.  M.  Deakin  n'offre  pas  à  M.  Chamberlain 
d'établir  des  tarifs  )  (référentiels  ;  il  ne  lui  offre  même 
pas  de  se  faire  le  champion  des  tarifs  préférentiels  en 
Australie  ;  il  se  borne  à  inviter  M.  Chamberlain  à  faire 
la  traversée  et  à  aller  lui-même  à  l'autre  bout  dti 
monde  faire  l'éloge  de  sa  politique.  Personnellement, 
le  Président  du  Conseil  australien  semlile  ne  pas  élever 
d'ol)jcctiùn  grave  contre  le  chambevlainisme,  sauf  celle 
de  son  impopularité.  11  adoptera  donc  une  attitude  de 
neutralité  bienveillante  :  c'est  tout  ce  qu'il  s'offre  à 
faire  pour  M.  Chamberlain,  lui  laissant  le  risque  de 
l'impopularité,  qu'il  ne  se  soucie  pas  d'encourir  lui- 
même. 

Il  suffit,  en  effet,  de  connaître  les  conditions  écono- 
miques du  Commonnwealth  pour  se  rendre  compte  des 
grandes  diflicultcs  que  cette  colonie  doit  opposer  au 
projet  de  zollvcrein. 

Les  recettes  biulgétaires  des  neuf  premiers  mois  de 
rexer(-ice  actuel  viennent  d'être  publiées.  Elles  sont  de 
nature  ii  causer  quehjues  décejjtions  à  ceux  qui  comp- 
taient sur  une  réduction  des  impéits  de  guerre  pour  le 
prochain  budget.  Les  résultats  actuels  fo'nt  prévoir,  en 
effet,  un  déficit  plutôt  qu'un  excédent  et,  à  moins 
d'importantes  économies  clans  le  chapitre  des  dépenses, 
il  faut  croire  que  les  prévisions  de  l'Echiquier  ne 
se  réaliseront  pas.  - 


Voici,  en  effet,  un  résumé  des  recettes  encaissées  : 

Neuf  premiers  mois  de 

1902-03  1903-04 

Recettes  totales   101.723.000  97.9.58.000 

A  di'diiire,  les  sommes  payées  aux 
taxes  locplos  '      0.9(56.000  O.OOO.OOO 

Payé  à  l'Echi(iuier   94.7.-)7.000   1)1.008. OCO 

Les  recettes  de  l'Echiquier,  pour  les  neuf  premiers 
mois  de  1903-19U4,  sont  donc  en  diminution  de  S  mil- 
lions 699.000  liv.  st.  par  rapport  à  celles  de  la  période 
correspondante  de  1902-1903.  Sur  ce  total,  .2..59:3.0œ 
livres  sterling  sont  imputables  au  dernier  trimestre,  ce 
qui  indique  que  la  situation  financière  a  diminué  pro- 
gressivement et  la  réduction  s'est  répartie  sur  tous'les 
chapitres,  sauf  sur  celui  des  postes  et  télégraphes. 

Si,  maintenant,  nous  rapprochons  les  dépenses  des 
recettes,  nous  trouvons  la  situation  suivante  : 

Livres  sterling 

Recettes   91.057.000 

Dépenses   106.34.5.000  • 

Déficit   15.288.0U0 

L'excédent  des  dépenses  est  donc  considérable  ;  il 
ne  faut  pas  cependant  tirer  de  ce  fait  des  conclusions 
définitives  :  c'est  dans  le  dernier  trimestre  de  l'année 
que  s'effectue  la  plus  grosse  part  des  rentrées;  les  ré- 
sultats de  la  période  dans  laquelle  nous  venons  d'en- 
trer peuA'ent  dinic  corriger  cette  situation  :  il  n'en  est 
jjas  moins  ^•rai  que  le  moment  n'est  pas  venu  de  son- 
ger à  des  diminutions  d'impôts. 

h'Ecoiiomisl  vient  de  pjuldier  son  index-numlier 
pour  l'année  1903.  Ce  document  montre  que  les  prix 
ont  été  fort  irréguiiers,  mais  en  dépit  des  variations 
importantes  qui  se  sont  produites,  on  constate,  en  dé- 
finitive, une  hausse  assez  sensible  qui,  ajoutée  à  la 
légère  progression  relevée  à  la  fin  de  1902,  porte., 
Yindex-tiumber  total  à  un  niveau  qui  n'avait  pas  été 
atteint  depuis  1900. 

Voici  les  variations  observées  pendant  les  trois  an- 
nées : 

Index-  Itidex- 
number  number 

D(''cembre  1900....  2.125  Décembre  1902 ... .  2.003 

•Juin  1901   2.007  Mars  1903    2.099 

Di'cembre  1901....  1.948  .Fuin  190'^   2.111 

Mars  1902   1.983  Scplombre  19>  3. . . .  2.114 

•Iinu  190>   1.995  Xiivniibiv  1903. . . .  2.138 

Sfi.lcinbre  1902.. . .  2.002  Drccndjrr  1903. 2.197 

Le  résultat  d'ensemble  montre  donc  une  progression 
soutenue  depuis  1900.  La  hausse  la  plus  sensible  a  été 
celle  du  coton  ;  le  fer  et  l'acier  ont  également  progressé  ; 
le  blé  fi'a  pas  varié  considérablement. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

7  janvier  1904 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF         T>iv.  st. 
Billets  créés   46.5'30.000 


Total   46.O3U.Û0U 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées. 
Or  s  onnavé  et  lingots 


Liv.  st. 

11.0f."j.lOO 
7.434.900 

28.080.000 


Total   46.;i;iÛ.O00 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.333.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-477.000 

Trésor  et  ailministra- 

tion  publi.iuo   1  970.000 

Comptes  particuliers.  44.011.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  6'J.OUO 

Total   70. 0X0. 000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  ià 

la  Banque'  

Portefeuille  el  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  arMut  monnavés 


Liv.  s(. 

22.23.3.000 
28.31 î. 000 
17.lil.'j.00O 
1.916.000 


Total   :o  080.000 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 


STATISTIQUE  relative  aux  divei's  chapitres  du  Bilau  de  la 

Bauquo  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
el 

lingots  a 

Circulation 

(excepté  les 
billets  à  7  jours' 

Dépôts 

l' 

Dispon.  du  dép 
des  opérations 
de  Banque 

V 

>■ 

S 

•O) 

rt 

Proportion  de 
la  réserve  aus 
engagements 

Ta  11  T 

i  aux 

de 
l'esc. 

% 

19  nov  

.32.047 

28.243 

44.474 

40.C78 

22.2:i4 

49  91 

4 

26   

31.S93 

2S.202 

44.,'i78 

40. 325 

22.141 

49  51 

3  déc  

31. 283 

28.035 

48.005 

44.787 

21.098 

43  78 

» 

10  »   

30-905 

28.363 

4(j.4:;9 

43.281 

20.992 

45  07 

n  »   

30.428 

28  407 

46.095 

44.070 

20.i71 

43  70 

24  »  ........ 

2S.30i 

28.083 

47.720 

47.908 

17.671 

36  93 

n 

31   

28.912 

29.791 

.56.375 

.55  663 

18.571 

32  88 

» 

29.996 

28.915 

51.981 

40.. 549 

19. .531 

37  52 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  7  janvier  1904. 

Le  Marclié  a  été  très  agité  twitc  cette  semaine  :'t  cause  des 
nouvelles  contradictoires  rtilatives  à  la  situation  on  Extrême- 
Orient;  de  plus,  les  affaires  oui  été  reslrelntes  et  les  velléités 
de  reprise  ont  été  vite  étouffées.  Les  disponibilités  ont  cepen- 
daut  été  augmentées  à  la  suite  de  la  dislrihulidu  dn  ilividende 
dos  Consolidés. 

Les  Consolides  ont  clôturé  à  87  1/4,  ex-coupon. 

Les  fonds  internationaux  sont  moins  ])ien  tenus.  "L'Italien 
est  à  101  3/4.  h' Extérieure  Espagnole  est  mieux  à  8.j  3/8. 
Le  Turc  4  0/0  unifié  est  calme  à  85  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  jilus  calmes.  h'Argetitin 
5  0/0  1886  finit  à  99  1/8  et  le  Funding  à  101  ./..Le  Brésil 
5  0/0  est  ferme  à  91  ./.. 

Les  Chemins  anglais  n'ont  offert  qu'un  médiocre  inli'rèt. 

Les  Chemins  américains  ont  fortcmenl  baissé. 

■Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  120  ./.  ;  l'Eric  à  (39  1/2  et  le 
Louisville  à  110  ./.  ;  VAtchison  à  08  1/2  et  le  Norfolk 
à  90  ./.. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  4  janvier  1904. 

l,a  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Esi>agne.  —  Le  budget 
pour  1904.  — Les  receltes  budgétaires.  —  Le  coMiiiierce  extérieur. 

En  attendant  que  les  Chanil)res  ropronnent  leurs  tra- 
vaux, les  mécontents  continuent  à  faire  des  calculs  au 
.sujet  (le  la  durée  du  GaJjinel  actuel,  l'our  mon  compte 
je  crois  ([u'aprè.s  les  déclarations  de  ^I.  Maura  relati- 
vcnienl  à  la  lai  on  dont  il  entend  foniuilcr  son  projet 
de  réfeclion  de  lallolle,  ce  n'est  jiasdece  cédé  i[ue  ■v  ien- 
dra le  danger  pour  lui.  (".osera  [ilutéit  au  cours  de  la 
discussion  du  projet  de  réforme  de  la  loi  muiiicii>ale.  II 
y  a,  dans  ce  projet,  deux  parties,  entre  autres,  (|ui  ont 
suscité  une  opposition  pres(|ne  unanime  :  l'une  prévoit  la 
création  de  conseillers  municipaux  de  droit,  l'autre  ros- 
litue  à  ces  corporations  le  droit  d'élire  leur  maire,  dont 
le  choix  est  actuellement  réservé  à  la  Couronne  jiour 
toutes  les  villes  d'une  certaine  importance.  Les  dissi- 
dents do  la  majorité  fertuit  valoir  que  cet  article  va 
mettre  aux  mains  <les  réjiublicains  la  gestion  d'un  lion 
nombre  de  villes  el  mm  des  moindres,  ce  qui  est  con- 
traire aux  intérêts  dynastiques.  En  outre  ^1.  Maura  est 
partisan  du  vote  obligatoire,  qui  est  médiocrement 
goi'ité  par  un  grand  nombre  de  personnes . 

La  Hourse  a  ])u  consolider  le  prix  des  valeurs  pen- 
dant cette  semaine,  mais,  malgré  tout,  nous  n'avons 
pas  vu  le  cours  de  T.Sd  0  sur  le  4  tt/0  ((ui  a  Uni  à  77  ÎHJ 
après  77' 00  0  0  ;  le  ;U  décembre,  le  report  a  été  ilc  2") 
centimes,  mais  il  est  revenu  ensuite  à  ".20,  son  taux  nor- 
mal, el  même  au-dessous,  l'ne  fois  le  coupon  détaché, 
V [iitériintre  reste  à  78  9.')el,  en  tonaiil  couqdo  du  sus- 
dit coupon,  elle  revient  à  77  75,  •c  ost-à-dirc  qu'elle  n"a 


]ias  bougé,  pour  la  spéculation  ce  n'est  pas  une  pers- 
liective  engageante  mais  le  marché  du  comptant  n  en  a 
cure  et,  petit  à  petit,  il  absorbe  une  quantité  de  titres 
qui  pesaient  sur  la  place.  Après  tout,  et  malgré  les 
frayeurs  cau.sées  par  les  changements  de  politique 
.survenus  <lans  le  courant  de  1903,  le  rentier  et  même 
le  spéculateur  iiatients  n'ont  pas  perdu  de  leur  capital. 
Le  8  janvier  1903,  le  4  0/0  était  à  73  9.'):  le  3  janvier 
1904,  il  est  il  70  9.'),  soit  3  0/0  île  hausse,  prés  de  qua- 
tre trimestres  de  revenu,  ce  qui  n'est  pas  mal,  pour  une 
valeur  qui  a  été  amputée  il  y  a  trois  ans  d'un  (|uart  de 
son  revenu,  c'est-à-dire,  (ju'en  tenant  compte  de  ce 
fait  l'ancien  4  0/0  reviendrait  au  cours  de  97  0  0,  à 
l)eu  près  ce  que  vaut  la  dette  amortissable  qui  rapporte 
4  0,  0  net. 

L'impression  dominante  est  que,  sauf  imprévu,  le 
con))on  de  janvier  sera  regagné  avant  la  fin  du  tri- 
mestre, mais  cette  prophétie  a  été  souvent  démentie 
par  les  faits.  Ce  qu'on  peut  dire,  c'est  que  les  capitaux, 
désabusés  des  entreprises  industrielles,  ont  repris  le 
chemin  «le  la  Bourse  et  (jue  cet  alllux  d'argent  est  un 
levier  puissant  pour  la  fermeté  des  cours. 

La  Belle  a  0/0  n'a  pas  bougé,  mais  elle  a  un  excel- 
lent marché,  .soutenu  par  les  achats  que  fait  la  Compn- 
c/iiie  Fermière  des  Tahncs  \)o\ir  employer  les  fonds  qui 
lui  ont  été  remboursés  par  rKt?.t. 

Les  valsm-s  industrielles,  (jui  ont  comiuencé  avant- 
hier  à  encaisser  leurs  dividendes  ont  eu,  natm'ellement, 
un  marché  très  ferme  et  les  actions  de  la  Cmnjtmjnie 
Fermière  des  Tabacs  regagnent  une  partie  du  terrain 
perdu. 

En  somme,  la  situation  de  la  place  est  bonne  et,  pour 
]ieu  que  les  événements  se  déroulent  d'une  façon  lo- 
gique, on  ne  voit  pas  le  motif  d'une  dépression. 

Le  cours  du  change  a  commencé  l'année  à  '.Mi  30  0/0. 
plus  haut  encore  que  l'année  190:3,  où  il  débuta  à  0  (l. 
Cette  différence  île  L.'i'j  0  0  en  hausse  n'est  pas  pour 
inspirer  du  courage  dans  l'avenir.  Les  imiiortations  de 
produits  payables  en  or  ont  fourni  ee  qu'il  fallait  et  au 
delà  49.099.00'i  pe.sctas  poin*  le  service  de  la  Dette 
extérieure;  l'exportation  a  ])eaucouii  diminué  et,  ce- 
pendant, le  change  est  plus  tendu.  Voici  la  compa- 
raison du  prix  moyen  annuel  du  chajige  sur  Paris  de- 
puis dix  ans,  qui  confirme  celte  appréciation  : 


Années 

Prix 

.Vnni'ês 

Prix 

1894  

20.15 

1899  

24.80 

14.85 

1900  

29. ".5 

1896  

20.65 

n.oi  

38.15 

1X97  

2!». 60 

19i»2  

35.53 

.  53.85 

.n  19t)3,  la  moyenne  mon: 

>uello  a  été  de  : 

.Tauvier  

.  3-3.48 

.Juillet  

36.98 

33.47 

Auùl  

37.16 

Mars  

34.17 

Si>|ili'nibre  . . . 

35.62 

Avril  

S5.16 

Oïl.ibre  

3;L18 

Mai  

:î6.15 

Xov<'nd)i"e. . . . 

33.. "kj 

36.60 

Décêudire  

35.59 

Moveune  annuelle. 

  85.14 

Nous  voyons  le  1al)leau  ci-dessus  reproduire  assez 
i  xaclenn  iit  l'état  de  l'offre  et  de  la  demande.  An  mois 
d'aoïH  les  achats  d  actions  de  la  C<>mpa;j>iir  dt-s  Kr- 
jtliisi/'s  amènent  une  hausse.  Au  mois  d'oilolire,  les 
vi  nies  de  la  Banque  d'Espagur  ramènent  lo  cours  à 
4  0  0  au-dessous,  mais  l'amélioration  ne  s'est  pas 
maiidenue. 

Voici  la  comparaison  des  cours  dos  principales 
valeurs  do  notre  place,  pondant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

4  0/0  Lilérieiu-  

5  0  0  .\niortissnble  

Banipie  d'Espajjne  

—  Hypothécaire... 
Conip.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèques  sur  Paris  

—  Londios... 
G'-dul?s  hvpolhéc.  5  0.0. 
— ■  4  0  0. 

Au  bilan  de  la  liaiu/ue  d'Espat/ne  nous  remarquons 
les  diiréronces  suivantes  :  —  argent,  1.8  million;  cor- 


14  déc. 

21  déc. 

28  déc. 

A  jauv. 

77  .55 

77  35 

77  70 

76  95 

96  ">.-) 

96  25 

%  '.tô 

97  .. 

487  .. 

487  .. 

47'.t  .. 

189  .. 

190  !.' 

i;k)  . . 

445  .. 

443  . 

444  .. 

44i  50 

35  !K) 

36  10 

;!»'.  15 

34  25 

■M  24 

34  33 

10  2  20 

ici  -75 

iôi  75 

101  50 

ioi  16 
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respoudants  étrangers,  1.7  million;  escomptes  com- 
merciaux, 20  (c'est  la  suite  du  remboursement  ù  la 
Compagnie  fermière  des  Tabacs)  ;  comptes  courants,  il  ; 
-t-  circulation,  2. 

Le  budget  mis  en  vigueur  depuis  le  1"'  courant  pré- 
sente un  total  de  1.00u'.00U.8:3li  pesetas  en  recettes  et  de 
968.912.112  pesetas  en  dépenses.  L'excédent  des  recettes 
pré\  u  est  de  32  millions.  Il  faut  remarquer  que  les  dé- 
penses ont  été  considérablement  majorées  par  rapport 
à  celle  de  1902:  19.500.000  pesetas  en  chitïres  ronds, 
dont  12  millions  pour  les  services  du  ^Ministère  de 
l'Agriculture,  de  l'Industrie,  du  Commerce  et  des  Tra- 
vaux publics.  En  ajoutant  les  dépenses  dues  pour 
l'exercice  clos,  qui  atteignent  10  millions  environ, 
l'augmentation  ressort  à  29  millions  de  pesetas,  mais 
comme  il  y  aura  quelques  annulations  de  crédit,  no- 
tamment celle  provenant  du  remboursement  de  l'avance 
de  la  Compagnie  Fermiih-e  dus  l'abacs,  l'augmentation 
des  dépenses  ressortira  finalement  à  25  millions  en- 
viron. 

Vous  trouverez  séi»arôment  le  détail  des  recettes 
bubgétaires  des  onze  premiers  mois  de  1903.  Elles  at- 
teignent 863.715.211  pesetas,  non  compris  les  rentrées 
provenant  des  exercices  clos,  pour  57.0'i5.984  pesetas. 
Le  mois  de  décembre  et  les  recettes  des  autres  exerci- 
ces permettront  de  dépasser  largement  le  milliard.  Les 
dépenses  faites  à  la  tin  novembre  pour  compte  dudit 
exercice  atteignent  seulement  725.552.412  pesetas,  plus 
37.169.276  pour  les  exercices  précédents,  ensemble 
762.721.689.  Dans  un  mois,  nous  saurons  la  liquidation 
provisoire  de  l'année  et  quel  est  le  résultat  disponible, 
car  il  y  a  une  forte  somme  de  dépenses  engagées,  mais 
dont  les  pièces  ne  sont  pas  encore  aux  mains  du  con- 
trôle. 

Nous  connaissons  également  le  chilïre  du  commerce 
extérieur  en  novembre  dernier.  L'importation  a  été  un 
peu  au-dessus  de  celle  de  1902,  mais  elle  a  été  infé- 
rieure à  celle  de  1901.  L'exportation  a  dépassé  celle  des 
deux  années  précédentes,  mais,  au  total,  la  différence 
entre  les  deux  sortes  de  commerce  est  sensiblement  la 
même  que  dans  les  mois  précédents. 

Comme  toujours,  ce  sont  les  produits  alimentaires 
qui  tiennent  la  tète  de  l'exportation,  après  eux  les 
métaux  et,  presque  sur  le  même  rang  que  ceux-ci,  les 
minéraux  ;  seulement  en  minerai  de  fer  il  a  été  ex- 
porté, en  onze  mois,  pour  105  millions  de  pesetas. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Bu  I"  janvie  •  au  /.j  dcccni!)rc  l'JiiS  [.',(>  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  clel'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asluries,  Galice. 
Valence  à  L'Liel  . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaYalence 

Total  NordderEsp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

64.7.5G  212 
18. .501  628 
909.131 
1.337.200 

2.651.B(;9 
13  041.135 

Pesetas 

63.789.667 
19  4,s,S.13s 
7b2.067 
i. 293. 272 

2.589.496 
12  9.JU.3S1 

Pesetas 

68.168.243 
20.747.388 
818. 6S7 
1.325.341 

2.652  366 
14. 129. 165 

Pesetas 

68.6S0.1N3 
21.037.>s38 
M  23. 682 
1.360.324 

2,711  394 
14.609.403 

3.057 

101256.975 

102953.1)21 

107811  390 

109525.028 

1.007 

3. 6.50 
296 

19  001.198 

89  190.113 
3  011.414 

18. 875. 253 

90.734.443 
3.190.336 

21.114. 838 

97  292.728 
3_.  663. 009 

20.530.302 

98. 993. 006 
4.077.29? 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Le  Budget  de  1904.  —  La  Gaccta  vioul  do  publier  la  loi 
des  pri'visiDUs  ^i-iKTalos  do  l'Etal  pour  l'aunéo  lOO'i. 

Voici  le  di'Iail  des  rcceltos  ot  dépenses  que  nous  comparons 
à  celles  do  V.)02,  diTuier  budget  voté,  le  budget  do  1903  ayant 
été  lixé  par  décret  : 

:  RECETTES 

1902  1904 

Eu  ])Oselas 

Dons  et  Gontrib.  directes.       413.470.376  438.797.930 

Contributions  indirectes.       339.590.000  352.162.000 

Monopoles  et  services.. . .       1G3.820.000  172.501.001 

Revenus  de  l'Etat                   21.025.358  19.G49.047 

Venles  de  l'Etat                       8.350.000  2.135.00C 

Ressources  du  Trésor  .. .        29.182.014  14.821.861 

Totaux   974.437.718  1.000.066.839 


DEPENSES 

Dépenses  générales  de  l'Etat  : 


Maison  Royale 

Corps  législalif  

Dette  puljlique  

Obligations  des  Douanes. 

Charges  de  justice  

Clauses  passives  


9.406.849 
1.838.085 
376.199.760 
37.612.045 
1.456.189 
71.780.500 

498.293.430 

Dépenses  des  départements  minis- 
tériels : 

Présidence  du  Conseil. . . . 

Airaires  étrangères  

Grâce  et  Justice  : 

Dépenses  civiles  

—  ecclésiastiques. 

Guerre  

Marine  

Intérieur  

lustr.  publ.  et  B.-Arts.. 

Agricult.,  Industrie,  (Com- 
merce, Travaux  publics 

Finances  

Dép.  des  contributions.. . 

Possessions  espagnoles  du 
Golfe  do  Guinée  

Total  général  


9.200.000 
1.838.085 
383.306.131 

21.736.107 
1.380.294 

72.690.400 

490.151.018 


985.883 

774 

367 

5.334.662 

5 

015 

252 

13.234.625 

14 

075 

955 

40.938.029 

41 

100 

211 

154. 506. 715 

146 

527 

522 

35.941.701 

35 

H61 

397 

52.578.157 

54 

282 

025 

43.360.160 

45 

644 

810 

74.375.820 

87 

277 

925 

19.387.253 

15 

541 

702 

30.259.819 

30 

060 

192 

2.000.000 

2 

000 

000 

971.176.2.59 

968.912 

112 

Résumé 

Recettes   1.000.066.839 

Dépenses   968.912.112 

Excédent  


31.154.727 


Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  onze  pre- 
miers mois  de  1903.  —  La  Gaceta  vient  de  publier  l'état 
des  recettes  du  Trésor  pendant  les  onze  premiers  mois  de 
1903.  Voici  ces  chiffres,  comparés  à  ceux  obtenus  pondant  la 
mémo  période  de  1902  : 

RECETTES 

Nature  dos  recettes  1902  1903 

Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contributions  immob....  174  505.933  177.587.383 

Contributions  industr....  39.327.809  41.591.208 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  92.686.410  99.989.463 

des  droits  royaux   47.078.405  47.496.395 

de  mines   7.097.843  8.241.229 

des  cédules  personnelles  8.992.989  9.421.747 

sur  paiements  de  l'Etat  3.109.758  3.1-'i0.290 

sur  voitures  de  luxe. . .  735.604  752.302 
Contributions  des  prcjviu- 
ces  basctues  et  de  la 

Navarre   5 . 021 . 179  5 . 023 . 6-32 

Droits  do  Douane   129.549.796  133.394.926 

Impôt  : 

sur  le  sucre   19 . 535 . 474  21 . 213 . 722 

sur  les  alcools   3.462.411  7.480.292 

Droits  des  Consulats....  1.721.373  1.551.665 

Imiiôt  : 

sur  le  sel   76.016.392  77.274.745 

de  transit   21.784.025  22.420.299 

Timbres   58.828.420  61.428.269 

Impôt  spi'cial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  4.003.787  4.458.304 

Tabacs   121.149.599  122.866.084 

Allumettes   4.791.667  4.791.667 

Lotei-ies   15.634.834  17.105.760 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   3.857.331  3.361.315 

Mines  d'Almaden   5.958.376  4.941.250 

—    de  Linarès   580.350  868.863 

Produit  des  canaux   1.347.192  1.403.661 

Divers   2.670.020  2.661.221 

Rachat  du  service  milit..  13. 149. .500  13.610.500 

Autres  ressources   26.632.158  26.603.801 

Total   888.728.634  020.179.983 

Recettes  extraordinaires  :  (En  pesetas) 

Charges  transitoires   122.764  31.815 

Impôt  spécial  de  guerre . .  24 . 389  10 . 397 

147.153  42.213 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Italie  et  Russie 


Rrsunié  :  [  Va\  pesetas; 

Eecattos  ordinaires   888.7i«.63i  !)20.719.9«3 

—      extraordinaires.  Ii7.15y  V2.213 

Total   888. 87.'). 787        920.762.  Iïi6 


Coiii  rier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  5  janvier  1904. 
Le  marcli(''  est  resté  peu  animé,  mais  la  tendance  est  ferme. 
On  cote  YIntérieure  77  70,  le  change  sur  Paris  est  à  36  80. 


ITALIE 


LA  SITUATIOI^ 


R(jiiic,  5  janvier  1904. 

La  mort  de  M.  Zaïiardelli.  —  Le  succès  de  rémission.  —  Les  recettes 
puldiques.  —  Le  traité  austro-italien. 

Un  grand  homme  d'Etat  \ï(:\\[  do  disparaître. 

Après  de  longues  souffrances  provoquées  par  un 
cancer  à  l'estomac,  M.  ZanardcUi  s'est  éteint  dans  sa 
villa  de  ]Madcrno,  au  bord  du  lac  de  Garde.  Cette  nou- 
velle, dès  qu'elle  a  été  connue  à  Piome,  a  produit  une 
A  ive  émotion,  et  les  souverain.s.  qui  se  trouvaient  à 
une  représentation  théâtrale  lorsiju'ils  l'apprirent,  quit- 
tèrent aussitôt  la  salle,  douloureusement  impress- 
sionnés. 

On  peut  juger,  par  là,  de  l'émoi  ion  qu'elle  a  dû  pro- 
duire dans  tout  le  pays. 

On  se  rappelle  qu'en  féA  rier  19U2,  à  la  chute  du  Mi- 
nistère Seracco,  deux  solutions  se  présentaient  :  soit 
un  Ministère  formé  pour  la  concentration  des  Gauches, 
sous  la  présidence  de  M.  Zanardelli  ou  de  M.  Giolitti, 
soit  un  Ministère  s'appuyant  sur  les  groupes  du  Centre 
ou  de  Droite  et  dont  le  chef  indiqué  eût  été  ^L  Son- 
nino.  Le  Roi,  confiant  dans  le  caractère  et  l'énergie  de 
]NL  Zanardelli,  et  malgré  ses  idées  libérales  l>ien  con- 
nues, n'hésita  point  à  lui  confier  la  présidence  du  Ca- 
binet, n  inaugura,  pour  la  poursuivre  jusqu'au  2:?  oc- 
toqre  1903,  une  politique  libérale  et  réformatrice  qui, 
sans  s'orienter  vers  la  révolution  sociale,  faisait  aux 
partis  de  gauche  le  maximum  de  concessions. 

Il  ne  quitta  jiour  toujours  la  direction  des  affaires  de 
son  pays  (ju'en  face  d'une  santé  cliaiicehuite  et  de 
l'ébranlement  chaque  jour  croissant  de  ses  forces. 

On  peut  assurer  d'ores  et  déjà  ([ue  la  Conversion  de  la 
rente  4  l/;2  0  0  a  remporté  un  succès  définitif.  A  l'heure 
cil  je  A'ous  écris,  on  ne  connait  pas  encore  les  résultats 
complets  de  cette  opération,  mais  l'on  sait  (|ue  les  de- 
mandes de  remboursement  ont  été  insignifiantes,  en 
Italie  aussi  bien  qu'à  l'étranger.  Voili'  donc  le  teiTain 
déblayé  ! 

Tout  le  monde  était  d'accord  «(u'avant  de  passer  aux 
grandes  réformes  il  fallait  s'engager  avec  prudence. 
La  Conversion  liiuilée  du  4  1  -^o  0  a  prouvé  lieureuse- 
ment  la  solidité  du  terrain  financier. 

<>  Maintenant,  dit  ï IIhIku'SI.  I..u/zalti  arrivera  cer- 
tainement, le  succès  de  la  Conversion  nous  en  donne 
une  garantie  formelle  —  à  réaliser  d'énormes  écono- 
mies. 11  atteindra  de  cette  fayon  et  rapidement,  cette 
élasticité  du  ]iudget  dont  on  a  l)e.soin  pour  faciliter  le 
relèvement  matériel  et  moral  tro])  éprt)uvés  par  le  sort 
et  poi;r  affronter  courageusement,  énergiquement,  uti- 
lement, une  réforme  Iriluilaire  moderne  et  complète. 

On  as-iire  i[ue.  dès  le  <lèluit  de  la  reprise  des  tra- 
vaux parlementaires,  le  (iouveriiement  déposera  un 
projet  tendant  à  organiser  le  régime  des  chemins  de 
fer  j)our  le  cas  où  ils  tomlieraieni  sous  radminislra- 
fion  de  l'Klat.Le  Gouvernement  se  trouvera  ainsi  bien 
armé  dans  les  négociations  qu'il  entamera  avec  les 
Compagnies  pour  les  nouvelles  conventions,  après  que 
le  projet  susdit  atira  été  a]iprouvè  par  les  Chambres. 


La  situati(jn  «lu  marché  financier  n  e.~,t  ])as  tr^ssatl^^>- 
faisante  :  il  donne  des  signes  do  pesanteur  et  de  ner- 
vosité. Quant  au  prix  de  l'argent,  il  est  fort  éle\  é. 

l'endandant  ce  tenqts,  les  revenus  publics  continuent 
il  augmenter.  I)ansles  premiers  cinq  mois  de  l'exercice 
financier  en  cours,  les  principales  recettes  île  l'Etat 
ont  produit  le  chiffre  de  ()U(i.4'i7.2i5  lire,  supérieur  de 
2.217..'j9ti  lire  à  celui  des  cinq  mois  correspondants  de 
l'exercice  19U2-1908.  . 

Les  principales  augmentations  proviennent  de  l'im- 
pôt foncier,  de  l'impôt  sur  la  richesse  mol)ilière,  de 
l'impôt  sur  les  affaires,  des  taxes  de  faljrication  et  îles 
douanes  maritimes. 

Dans  la  même  période,  la  Dette  de  Trésorerie  a  sen- 
siblement diminué.  Par  suite  des  \  ariations  survenues 
liondant  les  premiers  mois  de  l'exercice  financier  en 
cours  dans  les  débits  et  crédits  de  Trésorerie,  l'excé- 
dent des  premiers  sur  les  seconds  a  diminué  de 
90.878.780  lire  par  rapport  au  OU  juin  dernier,  clôture 
de  l'exercice  précédent. 

Ainsi,  au  fX)  novem])re  dernier,  la  dette  effective  de 
Trésorerie  se  réduisait  à  189.ûU7.1:)8  lire. 

Je  vous  ai  tenu  au  courant  des  négociations  pour  la 
conclusion  d'un  traité  de  commerce  austro-italien.  On 
n'est  encore  tombé  d'accord  que  sur  les  termes  d'un 
inodus  viccinli  provisoire  :  c'est  une  sorte  de  prolonga- 
tion du  traitement  conventionnel  actuel,  même  j>our 
les  vins  ;  la  durée  de  ce  nwdus  civeiifli  est  courte,  mais 
suffisante  pour  donner  aux  négociateurs  le  temps  de 
poser  les  bases  d'un  nouveau  traité. 

On  a  surtout  cherché  une  formule  de  conciliation 
po;xr  la  question  des  vins  ou  plutôt  une  formule  de 
compensation.  Mais  il  .semble  décidé  de  laisser  subsis- 
ter la  fameuse  clause  des  vins  pendant  idusieurs  mois 
encore,  ou  jusqu'à  la  conclusion  d'un  nouveau  traité 
dans  le([uel  la  question  seruit  réglée  d'une  façon  accep- 
lable  pour  les  doux  puissances  intéressée-;. 


Budget  de  l'Erythrée  pour  1902-1903.  —  Les  dépenses 
incoiiibaut  à  l'Elut  pour  l'admluistriilion  do  ses  possessions 
coloniales  africaines  sont  estimées  à  7.2C0.8OU  lire.-^.  en  dimi- 
nution de  400. 0(10  lires  sur  l'exercice  précédent. 

"Voici  le  détail  des  provisions  de  recettes  : 

Lires 


Douane  et  droits  maritimes   ".lit^.iHNl 

Taxes  de  consommation  et  monopoles  ....  'i8.(HKI 

Postes  et  téli''t;ra]ilies   ni^'i.'J'O 

l'rodiiits  judiciaires   'i7.i«tu 

Tril)uls..'.   ÛO 

lîomaine   iiHMHio 

Taxes  diverses   l'2o.t»i»o 


Total   2.20tt.-JiiO 


Courrier  de  la  Boiir.^c  de  Roinu 

Home,  7  janvier  1904^ 
Le  marché  est  assez  ferme,  mais  l'incertiliule  qui  iv^no 
sur  la  question  russo-jaiiouaise  empêche  les  transaclious. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  102  VJÔ  ;  Méridionaux.  720  ..  :  les  Môdiler- 
ranée  restent  à  459  . .  ;  Banipio  Xationalo  l.lo'i  . . 


RUSSIE 


Mouvement  des  voyageurs  et  des  marchandises  sur 
le  Transsibérien  de  1898  à  1901  —  \  >  f  -io  oa/  ,1e  Sahil- 
l',  tevs}i,<urii  vient  de  i.nl.h.  r  div.  r.<  r.  11-  i^^m  iiients  sur  le 
mouvement  des  voyageurs  et  des  ntarchuudises  sur  la  ligne 
de  Sibérie  Irkoulsli  i\  Tclieliabinsk  . 

I>e  1S1»8  à  1001  le  nombre  des  voyageurs  tmnsijortés  a 
l'tê'  de  : 

SCO.IKW  eu  1808.  910.782  on  Vm.  906.001  on  cl  liiO.Crtl 
en  1901. 
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La  diminutiou  du  uombro  des  voyageurs  eu  1001  lieut  au 
recul  du  niouvonieut  d'immigration  qui  a  été  amené  par  la 
disette  qui  sévit  en  V-W  et  1901  dans  plusieurs  provinces 
sibéneuues. 

Le  mouvement  des  marcliaudises  a  été  : 

Transports  de  marclmudises 

Grande  vitesse      Petite  vitesse 
(En  pouds) 

1898    410.421  37.027.117 

1899   805.285  39.667.087 

1900   1.6GÔ.588  42.868.667 

1901..   2.511.087  53.293.134 

Le  développement  considérable  des  transports  de  grande 
vitesse  tient  à  la  natm-o  des  marchandises  exportées.  I^e 
beurre  forme  à  lui  seul  73.6  0/0  du  total  des  expcrtatious  de 
la  Sibérie.  De  1899  à  1901.  les  exportations  de  beurre  de 
crème  ont  passé  de  3(10.265  pouds  à  1.844.496  poud. 

Quant  aux  transports  par  petite  vitesse,  leur  augmentation 
en  1901  est  duo  aux  importations  de  céréales  destinées  aux 
provinces  sibériennes  qui  avaient  eu  à  soufïrir  de  la  disette. 

Les  recettes  du  transport  des  voyageurs  se  sont  chittrées, 
en  1901,  i^ar  2.755.704  roubles,  celles  du  transport  des  mar- 
chandises expédiées  en  grande  vitesse  par  801.181  roubles  et, 
en  petite  vitesse,  par  12.021.578  roubles. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Russie.  —  Les  importa- 
tions totales  des  huit  premiers  mois  de  1903  se  sont  élevées 
à  28i.598.000  roubles,  contre  341.112.000  r.  pendant  la  même 
période  de  1902,  tandis  que  les  exportations  ont  atteint 
597.509.000  r.,  contre  492.239.000  r.  Le  solde  exportateur 
est  donc,  cette  fois-ci,  de  213.913.000  r.,  contre  un  solde  de 
151.127.000  r.  l'année  dernière. 

Les  chiffres  se  répartissent  comme  suit  : 

Huit  premiers  mois 


Importations 
1903  1002 


Exportations 
1903  1902 


(Milliers  de  roubles) 
Matières  alimentaires. . .     52.893     48.966   374.255  300.540 
Matières  pour  l'industrie   212.798   191.934   196.879  164.919 

Bétail,  etc   829         710     12.303  14.306 

Produits  industriels....    117.076     99.502     14.072  12.474 


Total.. 


383.506   341.112   597.509  492.239 


SERBIE 


M.  Ch.  Durrenberger,  membre  du  Conseil  d'administration 
des  Monopoles  serbes  et  l'un  des  représentants  dos  portc'urs 
étrangers  à  Belgrade  adresse  à  la  Société  Financière  d'Orient 
une  très  intéressante  lettre  dont  nous  publions  les  extraits 
suivants  : 

Belgrade,  25  décembre  1903. 

Au  moment  où  va  se  clôturer  l'exercice  1903,  je  crois 
utile  de  donner  aux  porteurs  de  fonds  serhes  un  aperni 
précis,  basé  sur  les  chiffres  déjà  en  partie  publiés  de 
ce  c{ue  seront  les  résultats  de  l'année  pour  l'Adminis- 
tration autonome  des  Monopoles  en  Serbie,  cliargée 
d'assurer  le  service  de  la  Dette  et  dont  le  régulier  fonc- 
tionnement s'accentue  de  plus  en  plus,  en  présentant 
chaque  année  des  rendements  en  progrés  constants 
sur  les  années  précédentes. 

J'estime,  en  effet,  que  c'est  le  fonctionnement  de 
l'Administration  des  ^Monopoles  qui  doit,  en  premier 
lieu,  intéresser  les  porteurs  de  rentes  serljes,  puisijue 
cette  Administration  gère  les  gages  affectés  u  la  garantie 
de  leurs  titres. 

Il  est  suffisamment  connu  que  les  recettes  nettes  de 
cette  Administration  se  sont  élevées,  de  189G  à  1902,  de  : 


19.993.191  dinars  à  ;20.;284.1G5  dinars  (le  dinar  est 
Téquivalent  du  franc). 

et  les  excédents  reversés  au  Trésor,  pendant  la  même 
période,  de  : 

1.556.143  din.  à  7.317.405  din. 

Pour  l'année  en  cours,  le  compte  rendu  du  mois  de 
novembre  accuse  une  recette  totale  brute  pour  les  onze 
mois  écoulés  de  janvier  à  lin  novembre,  do  : 

32.423.584  din.,  contre  30.149.503  din.  en  1902, 

soit  une  augmentation  de  2.274.081  en  faveur  de  1903, 
sans  compter  ce  que  pourra  donner  le  mois  de  dé- 
cembre. 

Voici  la  comparaison  par  catégorie  de  recettes  : 

Encaissements 
du  l'  '  jauv.  au  30  nov.  Augment. 

Nature  des  recettes  1902  1903  1903 

(En  francs) 

Monopole  des  tabacs   10.884.676  11.682.080  797. '104 

—  du  sel   /j. 275. 308  4.440.444  165.136 

—  du  pétrole  ....  2.320.759  2.449.791  129.032 

—  du  papier  à  ci- 

garettes  872.101  970.019  97.918 

—  des  allumettes.  604.871  606.864  61.993 

Douanes   4.405.835  5.066.872  660.537 

Impôt  de  rObrt   2.538.551  2.877.220  338.669 

Timbre   4.247.402  4.270.794  23.392 

Total    30.149.503   32.423.584  2.274.081 

L'accroissement  constant  de  ses  recettes  a  permis  à 
l'Administration  des  Monopoles  de  constituer  les  pro- 
visions nécessaires  pour  le  service  de  l'échéance  de 
janvier  plus  de  deux  mois  à  Ta-s'ancc.  Le  compte  rendu 
de  fin  no\'em]jre  montre  même  un  surplus  en  caisse  de 
G.437.;387  fr.  qui  fera  retour  au  Trésor  après  la  clôture 
de  l'exercice.  En  y  ajoutant  les  recettes  nettes  de 
décemljre,  l'excédent  total  ne  sera  pas  moindre  de 
8  millions  de  francs,  dépassant  ainsi  le  chiffre  de 
l'exercice  précédent,  malgré  le  itrélè^  ement  de  l'annuité 
de  3.300.000  fr.  pour  le  service  du  dernier  emprunt 
5  0/0. 

A  l'heure  oi'i  j'écris  ces  lignes,  la  provision  pour  les 
échi''aiu;'i.^s  de  février  et  de  nuii  de  cet  cnqu'uiit  se  trouve 
déj;i  entièrement  remise  à  Paris  où  le  scrx  ire  en  est 
centralisé,  et  une  partie  importante  du  coupon  de 
juillet  1004  de  la  Rente  4  0  ».)  est  également  en  voie  de 
remise  aux  étaljlissements  payeurs  à  l'étranger. 

.T'estime  donc  que  de  tels  résultats  démontrent  à 
l'évidence  combien  est  resjicctée  l'autonomie  de  l'Admi- 
nistration des  Monopoles.  Il  n'y  a  pas  lieu  de  se  laisser 
influencer  par  les  nouvelles  alarmistes  qui  représen- 
tent constamment  la  situation  intérieure  de  la  Serbie 
comme  troublée  et  inquiétante,  ce  qui  est  tout  au 
moins  une  forte  exagération  et  même  presque  le  con- 
traire des  réalil;és  que  j'ai  sous  les  yeux. 

•jLioi  qu'il  en  soit  de  cette  attitiule  étrange  et  de  ces 
jugements  sévères,  il  m'a  paru  opportun,  au  milieu  du 
dédale  de  nouvelles  généralement  fausses,  contradic- 
toires ou  tendancieuses,  entourées  de  commentaires 
malveillants,  de  rassembler  quelques  cliiirrcs  ayant 
trait  à  la  vie  économique  et  linancière  du  pays  et  de 
les  soumettre  aux  porteurs  île  fonds  serbes,  car,  plus 
que  n'importe  qui,  ceux-ci  ont  intérêt  à  être  exactement 
renseignés,  de  faeon  à  pouvoir  eux-mêmes  discerner 
la  vérité  en  la  séparant  de  ce  qui  n'est  qu'exagération 
ou  même  pure  invention. 

Voici  les  chiffres  qui,  à  tous  égards,  m'ont  paru  in- 
téressants il  faire  connaître  : 

Commerce  c.ricrieur  de  la  Serbie.  —  Depuis  1879, 
époque  oii  la  Serbie  a  reçu  sa  sitperficie  actuelle,  son 
commerce  extérieur  s'est  considérablement  développé  : 
de  81.632.00(J  dinars  en  1879,  il  s'est  élevé  à  I42.22(j.000 
dinars  en  1902,  selon  le  tableau  sui\'ant  pour  les  huit 
dernières  années  : 


00 
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(les  export. 

Aunc'cs    ImporlalioD   Exiiortïilion      'J'i'aiisit  sur  l'ini]!. 

En  dinars 

1895           28.239  715    43.390.451     24. SCS. 872  15.150.736 

1896           33.447.859     53.385.969     16.844.038  19.938.110 

1897            45.313.8^4     55.939.981     13.801.020  10.626.157 

1898            41.101.923    56.991.479     14.845.422  15.889.5.56 

1899           46.428.600    65.744.388     16.917.906  19.315.788 

1!)U0           54.027.228     66.521.959     17.723.444  12.494.731 

1901           43.835.428     65.685.653     22.997.379  21.850.225 

1902           44.820.754     72.123.654     25.282  568  27.302.900 

JJouani's.  —  Durant  la  même  périotk',  les  encaisse- 
ments des  douanes  ont  été  : 

Dinars   "  I)inars 
Ea  1895  lie. ...     8.210.630  contre  uni'  (l,'i,ons.>  de  611.091 

1896                8.8'i().963         —            —  1.312.803 

1897              10.7111.774         —            —  1.627.199 

1808               10.696.397         —            —  1.3i8.233 

1899               12.798.992         —            —  1.6i)3.412 

1900               11.231.170         —            —  1.402.188 

1901              10.485.033         —            —  1.405.653 

1902              1 2.. 540. 69  i         —            —  1.273.515 

Pour  les  10  mois  de  l'année  en  cours,  les  recettes 

perçues  à  la  Douane  se  montent  à  Din.    11 .770. 'iiT) 

contre,  en  190-2   10.3'tO.:iO!J 

Soit  une  augmentation  de, .  .Din.  1.480.090 

C'est  là  une  preuve  évidente  que  le  commerce  ne 
s'est  nullement  ralenti  cette  année. 

Chemins  de  fer.  —  Une  autre  preuve  non  moins 
indiscutable  de  la  ju'ogression  continue  du  mouvement 
(les  échanges,  également  durant  Tannée  1908,  ressort, 
d'une  manière  frappante,  de  la  comparaison  des  recettes 
([ue  j(>  reproduirai  ci-après  : 

1901  1902  1903 

Dinars 

Mois  de  sejilcinlm;   645.510      689.684      871. .551 

Du  1"  janvier  au  30  sept. .  4.673.532  4.961.761  5.624.554 
Par  kiloniotrc   8.304         8  877  10.061 

Comme  corollaire  du  mouvement  du  commerce  exté- 
rieur iu(li(pié  plus  haut,  je  citerai,  (■i-di'>s(ius,  les 
recettes  des  chemins  de  ter  serbes,  pour  la  n,iême  pé- 
riode, en  mettant  en  regard  les  dépenses  d'exploitation 
correspondantes  : 

Cooffici.inl 

Recolles        Par  Par  des 

-Vnnt'i'        Jn-utes     kilomètre  Dépen-sos    kiloni.  dépenses 

Dinars  I  % 

1895   5.558.509  10.183  3.723.545  6.487  66  8S 

1896   (;.030.641  10.732  3.672.570  6.398  60.89 

1897   5.611.442  9.776  3.892.586  6.800  69  36 

1898   6.192.624  10.695  3.977.161  6.920  64.22 

181)9   6.564.288  11.156  4.142.710  7.106  63.69 

i;t:o   6.808. 6S5  11.679  4.235.843  7.265  62.21 

1001   6.905.230  11.824  3.868.549  6.124  56.02 

1902   6.952.302  11.904  3.890.309  0.661  55.95 

Aifto.  —  I.a  ((uestion  du  change  a  joué,  do  tous 
Icmps,  un  grand  r("jlc  dans  l'apjiréciation  du  crédit  cl 
de  la  solvabilité  des  ]iays  débiteurs  en  or.  Atissi  liien 
i"(!n  ai  suivi  le  développement  en  S(n-bie.  \n\\\Y  ainsi 
ilire,jour  par  jour,  en  en  obscrvani  ;i  la  fnis  hi  ejiu^e 
pt  les  elYets.  Sans  vouloir  retracer  ici  riiist(iri(|ue  du 
(diangc  (Ui  de  l'agio  serbe  depuis  son  apparition  en 
188 'i,  je  dirai  seulement  crue  cette  question  perdit!  pour 
la  Serbie,  son  accuité  dès  le  moment  où  la  Iialance 
commerciale,  déficitaire  de  1880  à  1890,  se  retourna  en 
laveur  de  ce  pays.  C'est  ainsi  (pie  l'accroissement  con- 
tinu des  exportations,  coïncidant  avec  la  stabilité  des 
importations,  et  l'augmenlation  persistante  du  transit 
]nir  chemins  de  fer  me  iierniirent  de  prédire,  dés  18i>5, 
(|ue  l'agio  sur  l'or,  ijui  s'était  élevé  jus((u'à  près  de 
20  0/0,  suivrait  désormais  la  pente  inverse.  La  .spécu- 
lation a  bien  encore  réussi  à  faire  subir  aux  cours  des 
llucluali(ms  importantes  et  ù  les  relever  jiassagère- 
mont;  nuiis  la  tendance  est  restée  à  la  baisse,  ainsi 
tjuc  le  montre  ci-après  le  cours  du  napoléon  à  la  Bourse 
(le  Ikdgrade  : 


Cours  du  najjoléuJi  d'or 

Années  1'  ' avril  l"  août  l"  di'cenibre 

1895   23.17  22.27  2^i.2> 

1896...   22.85  21.85  21.95 

1897    21.47  21.16  21.95 

1898   22.80  21.10  22.62 

1893   21.79  21.16  22.64 

1900   21.95  21.69  22.90 

1901   22.27  22.37  22.64 

1902   22  34  21.30  21.37 

1903    20.73  20.32  20.15 

Il  est  vrai  (jue  la  réalisation,  en  mars  dernier,  de 
l'emprunt  5  0/0  a  agi  d'une  faijon  exceptionnelle  sur 
les  cours  du  change  en  1908.  <.)n  peut  calculer  que, 
déduction  faite  des  ])aiemcnts  dus  à  l'étranger,  soit 
directement,  soit  indirectement,  il  est  r(.'Sté  en  Serbie, 
sur  le  produit  dudit  Emprimt,  près  de  20  millions  de 
francs  or,  qui  sont  venus  augmenter  le  stock  du  numé- 
raire en  or  dans  le  pays. 

Cette  augmentation  se  trouve  jiour  un  tiers  environ 
dans  les  mains  de  l'épargne  et  de  nombre  de  petits  et 
grands  spéculateurs  ([ui  ont  profité  des  cours  appro- 
chant le  pair  pour  se  charger  de  grandes  ([uantifés  d"or  : 
la  jireuve  en  est  dans  les  inq)ortants  retraits  de  dinars 
argent  des  banques  et  des  caisses  d't-pargnc,  et  dans 
les  dépcjfs  simultanés  d'or  dans  ces  mêmes  établisse- 
ments. 

Un  autre  tiers  de  cet  afflux  exceptionnel  d'or  est  allé 
fortifier  l'encais.se  de  la  lianque  Nationale  de  Serbie. 
La  comparaison  ci-dessous  de  l'état  de  l'encaisse  et  de 
la  circulation  de  la  liamfue  pour  les  trois  dernières 
années  est,  sous  le  double  jjoint  de  vue  de  l'accroisse- 
ment de  l'encaisse  or  et  de  l'amélioration  du  rapport 
delà  couverture  métallique, particulièrement  élcquente. 

Etat  de  la  Baïu/ue  Saiio/uih-  de  Scrtjie  au  30  novcndirc 

1901  1902  1903 

Ea  fruucs^ 

Encaisse  : 

Or  en  uuméranv                6.507.782    10.039.079  15.023.611 

Or  cViov.  les  correspou- 

dauls  étrangers               1.63^.394     3.707.593  2.053.466 

Areeut  en  numéraire...     9.001.1144     8.816.981  8.680.771 

Tolal   17.197.820   22. 563. 0.53  25.757.848 

Billets  en  circulation  : 

Pavablescuor   1.216.450     2.126  900  3.984.400 

Paya))les  eu  argent   34.401.940   06.531.120  3<ï.568.190 

lolal   ;î5.618.390   38.658.020  40.5.52.590 

Pro])ortion  do  rencaisse.    48.20  0/0     58,30  0/0     63.50  0/0 

La  situati(Ui  monétaire  (]ue  réllètent  ces  chiffres 
parait  donc  très  satisfaisante. 

Ku  troisième  lieu,  r.Vdministration  autonome  dos 
Monopoles  a.  elle  aussi,  saisi  rt.«ccasion  on  l'agio  était 
lr('s  bas  jiour  se  constituer  une  encaisse  eu  or  de  plus 
de  7  millions,  de  sorte  qu'elle  n'aura  plus  liesoin 
d'acheter  du  change  avant  la  prochaine  canqiagne 
d'exportation  (|ui  comnKMicera  avec  le  mois  daortt 
190'i.  Il  est  donc  aisé  de  juvvoir  <|ue  le  cours  de  l'agio, 
(ini  est  aujourd'hui  de  20.10  par  napoléon,  c'est-à-dire 
(le  1  2  0  0  seulement,  n«>  sélèxi^ra  guère  jiendant 
l'hiver,  car,  à  l'approche  du  printenq>s.  les  .spécula- 
leurs.  lassés  d'attendre,  satisferont,  par  leurs  re\«'ntes. 
aisément  aux  seuls  ])esoins  du  commerce  d'imiior- 
I  al  ion. 

Conriiisidti.  —  Ce  court  exposé  de  chiffres,  quelque 
incomplet  (ju  il  soit,  n'a  d'autre  Imt  (pie  de  démontrer 
(jue,  ni  la  i'oliti((ue  incertaine  et  instable  des  dernières 
dix  années,  ni  le  changement  violent  de  dynastie  qui 
s'est  accompli  cette  année  n'iuil  pu  enqiêdier  la  Sor})ie 
de  réaliser  des  progrès  inq^orlants  au  jininl  de  vue 
éc(Ui(nniipie.  Chacun  sait  (pie  ses  ressources  sont  con- 
sidérables et  (pie  l'on  n'est  encore  ipi  au  début  de  leur 
développement.  La  construction  du  réseau  de  chemins 
de  fer  .secondaires,  projeté  depuis  si  huigtemps,  don- 
nerait un  n(^uvel  essor  aux  exportations  et  au  jtrogrès 
du  pavs  en  général. 

Signe  :  Ch.  Dcrrenbehoeu. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Caisses  d'épargne  au  Brésil.  —  Au  31  di'cembre  1002, 
c'Ci-it  YEloile  du  Siul,  les  drpùls  des  Caisses  d'éi>argno,  au 
Brésil,  se  montaient  au  total  de  138.000  contos  de  rets  en  nom- 
bre rond  (environ  175  millions  de  francs  .  dont  51.202  contos 
de  n'ix  i6i  millions  de  francs  ,  pour  la  Caisse  d'épargne  de 
Rio. 

M.  le  docteur  Leopoldo  de  Bulhoes,  miuistredes  î'inances 
actuel,  professe  l'opiniim  que  ces  dépôts  sont  trop  éli'vés,  le 
(iouverucmcnt  en  étant  responsable. 

Il  pense  donc  demander  au  Congrès  une  loi  réformant  l'or- 
ganisation des  Caisses  d'épargne. 

Cette  réforme  consistera  probablement  à  confier  l'adminis- 
tration des  Caisses  d'épargne  à  des  institutions  particulières 
ou  aux  municipalités,  ce  qui,  dans  les  conditions  du  Brésil, 
dit  l'Etoile  du  Sud.  serait  plutôt  un  mal  qu'un  bien. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Chemins  de  fer.  —  Doux  documents  Vienneal  do 
paraître  qui  nous  donnent  des  reusoigncmenls  sur  la  situa- 
tion des  chemins  de  fer  américains.  Voici,  d'abord,  un  tableau 
extrait  du  rapport  de  Y  Interstate  Commerce  Commission  pour 
l'année  terminée  le  30  juillet  1903.  II  a  trait  à  201. 'i57  milles 
de  lignes,  c'est-à-dire  enviruu  98  0/0  du  réseau  total  des 
Jitatâ-Unis  : 

1903  1902  Augment. 

(En  dollars) 

Milles   201  457  200.154  1.303 

Recettes  brutes..  1.890.1.-.0.679  1.726.380.267  163.770.412 
D.'peuses  d'expl.  1.248.520.483  1.116.248.747  132.271.736 
Recettes  nettes...  641.630.196  610.131.520  31.498.076 
Recottes  brutes 

par  mille   9.382  8.265  1.117 

Déoenses  brutes 

p"ar  mille   6.197  5.577  620 

Recettes  nettes  pa'' 

uiiUe   3.185  3.048  137 

Recettes  : 

des  voyageurs .      508.083.009      392.963.248  15.719.761 

du  trafic   1.335.768.581   1.207.2^8.845  128.539.736 

diverses   45 . 699 . 089      126 . 188 . 174  (  1)80 . 489 . 085 

D'autre  part,  le  Poor's  Manual  de  1903  publie  sa  statis- 
tique ordinaire  pour  1902. 

D'après  ce  document,  le  réseau  total  américain  est  de 
203.132  milles,  cliilfre  rejirésenlant  une  augmentation  de  4.304 
milles  i)ar  rapport  à  1901. 

Le  capital  total  des  Compagnies  de  chemins  de  fer  exploi- 
tant 190.685  milles,  serait  de  6.078.200..j96  dol.  ou  30.439  dol. 
par  mille  et  la  dette,  reconstituée,  G.4G-").290.8o9  dol.,  soit 
32.377  dol.  par  mille.  Le  tableau  suivant  r(!'sume  les  résultats 
obtenus  pour  les  douze  dernières  années  : 

Diviileudos 

Recettes   Recettes    Total  Int.  sur  les  Divi- 
Années         brutes      nettes  disponible  oblig.  dendes 

(Milliers  de  dollars) 

1890   1.086.039  342.071  449.712  224.499  83.575 

1891   1.125.381  350.748  451.947  228.572  89.099 

1892   1.169.036  352.817  467.246  229.909  93.862 

1893   1.207.106  358.648  469.815  237.677  94.295 

189i   1.036.943  317.757  413.916  234.702  83.478 

1895   1.092.395  323. 19S  436.964  239.698  81.685 

1896   1.125.632  332.766  437.701  243.287  81.528 

1897   1.132.866  342.792  440.423  234.454  83.680 

1898   1.249.558  389.666  494.203  237.133  94.937 

1899   1.336.096  423.941  479.561  239.178  109.032 

1900   1.501.695  483.247  551.020  244.447  140.343 

1901   1.612.448  520.294  588.663  254.318  156.887 

1902   1.720.814  560.026  635.269  263.237  178.200 

En  1902,  les  recettes  brutes  ont  augmenté  de  108  millions 
de  dollars  en  1902  et  les  recettes  nettes  de  40  millions  do 
dollars. 


Le  Mai'clié  Finauciei*  de  A'ew-York 


New- York,  6  janvii-r  1904. 

Le  Message  spc'cial  du  pi résilient  Ruosevclt  au  Congrès, 
renferme  la  correspondance  ollicielle  et  l'exposé  de  la  con- 
duite du  Gouvernement  américain  dans  les  affaires  de 
Panama.  Il  montre  que  les  Etats-Unis  n'ont  eu  aucune  part 
dans  la  révolution,  qu'ils  no  l'ont  ni  préparée,  ni  soulevée, 
ni  encouragée.  Le  Président  insiste  pour  la  prompte  ratifi- 
cation du  traité  de  Panama.  La  seule  chose  à  envisager  à 
riii'Lirc  actuelle  est  la  construction  du  canal. 

Lr  marché  est  resté  irrégulier  et  les  affaires  sont  i^ou  nom- 
bretises. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  107  1/2. 

Le  compartiment  des  Chemins  do  fer  a  été  assez  actif, 
mais  la  tendance  est  l'cstéo  lourde. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  66  3/8;  Milwaukee,  141  5/8;  Erie,  27  1/2; 
Reading,  43  3/4;  Canadian  Pacifie,  116  ./.;  Illinois  Cen- 
tral, 129  ./.  ;  Louisville,  106  1/2  ;  Central,  160  ./.  ;  Union- 
Pacifîc,  76  7/8.   

ME  XIQUE 

La  Production  des  Mines  mexicaines  pendant  l'année 
fiscale  1902-1903.  —  Avec  les  chilfres  fournis  par  les 
douze  publications  mensuelles  du  Boletia  de  Estadistica 
Fiscal,  distribuées  par  le  Ministère  des  finances,  on  peut 
maintenant  se  rendre  comiito  de  la  production  des  mines, 'au 
Mexique,  pendant  l'année  fiscale  ([ui  s'est  terminée  le  30 
juin  1003  : 

Argent 

(En  minerais  exportés,  eu  barres  et  frappé  eu  piastres') 

Piastres 

Valeur  de  la  production  en  1902-1903   82.320.735 

Valeur  de  la  production  eu  1001-1902    72.467.899 


Augmentation  en  1002-1003. . . 


Or 


0  8.52.836 


■  En  minerais  exportés,  en  cyanurés,  en  barres 
et  ria]ii>é  en  monnaies) 

Production  en  1902-10O3    14.805.975 

Production  en  1901-1902    9.028.386 


Augmentation  eu  1902-1903 . 


4.877.588 


.V.  D.  —  Les  14.805.975  piastres  font  en  piastres  argent,  au 
cours  moyen  de  l'exercice  1902-1903  :  32.560.000  piastres. 

Cuivre 

En  1002-1003,  54.660  tonnes,  valant   18.3.53.043 

Eu  1001-1002,  40.312  tonnes,  valant   12.466.424 

Augmentation  en  1002-1003  ....  5.887.519 

Plond) 

En  1002-1003    5.668.228 

En  1001  -1902   5 . 722 . 045 

Diminution  en  1002-1903    54.817 

Antimoine 

En  1002-1003   1.130.113 

Eu  1001-1902  ■   3.55.281 

Augmentation  en  1002-1903    783.832 


Le  total,  auquel  il  faut  ajouter  3  millions,  somme  à  laquelle 
le  second  Comité  de  la  (lonférenco  monétaire  évalue  la  con- 
sommation industrielle  des  divers  métaux  au  Mexique  est  de  : 

Piastres 

Production  en  1002-10O3   144. 504. 030 

Production  en  1901-1902   113.057.000 


Augmentation  en  1902-1003  - 


31.537.000 


(1)  Diminution. 


6? 
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CHINE 

Shanghai,  11  doccmbrc  1903. 
Les  chemins  de  fer  et  le  commerce  extérieur  ilc  la  Chine.  —  Projet 
tle  réfurme  monétaire  :  la  Conimissiun  américaine.  —  l.a  Commis- 
sion des  banquiers  et  l'indemnité  de  guerre.  —  Les  dispositions 
de  la  Cour.  —  Les  désillusions  de  l'Impératrice  douairiérère. 

Lorsqu'on  revient  en  E.xtrême-Oricut  après  une 
a])sence  plus  ou  moins  longue,  la  première  impression 
rsl  que  les  hommes  et  les  choses  sont  restés  en  l'état 
ilans  le(iucl  on  les  avait  laissés  au  départ.  Ce  pays  est 
si  foncièrement  conserA'ateur  qu'il  vous  semble  que  les 
mêmes  gens  circulent  dans  les  mêmes  rues,  à  la  nïême 
heure  ;  les  indigènes  paraissent  n'avoir  changé  ni  leur 
attitude,  ni  leurs  idées,  et  les  résidents  étrangers, 
subissant  l'intluence  du  milieu,  semldent  répéter  les 
conversations  entendues  cent  fois  au  cluJj  ou  autour 
dos  tables  hospitalières. 

Et  pourtant  les  destinées  de  la  Chine  sont  suscep- 
tibles de  se  modifier  dans  un  avenir  plus  ou  moins 
prochain,  en  raison  directe  de  la  pénétration  étrangère, 
au  fur  et  à  mesure  de  la  construction  du  réseau  ferré. 
Si  on  jette  un  coup  d'œil  sur  les  chiffres  relatifs  au 
mouvement  de  la  ligne  de  Hankéou-PékiUj  par  exem- 
ple, on  est  frappé  de  l'accroissement  rapide  du  trafic 
sur  les  sections  livrées  à  l'exploitation.  C'est  une  véri- 
table évolution  -économique  qui  s'étend  comme  une 
tache  d'huile  vers  des  régions  à  peine  connues,  sans 
être  entravée  par  les  inquiétudes  que  nous  donne  la 
politique  extérieure,  et.  cette  évolution  s'accentuera 
quand  on  posera  les  rails  au  Shansi  et  dans  d'autres 
jiarties  de  l'empire.  J'ai  maintes  fois  émis  cette  opinion 
que  la  conquête  de  la  Chine  se  fera  au  moyen  des 
chemins  de  fer;  on  arrivera  à  des  constatations  stiii^é- 
fiantes  le  jour  ot'i  les  produits  de  l'intérieur  pourront 
être  drainés  vers  les  côtes;  ce  jour-là,  les  statistii[ues 
des  douanes  impériales  maritimes  rellètcront,  mieux 
qu'elles  ne  l'ont  fait  jusqu'à  présent,  le  mouvement 
commercial  et  on  A'erra  disparaître  le  déficit  apparent 
d'une  balance  absolumcut  fantaisiste.  Alors  on  pniirra 
aborder,  avec  des  données  moins  vagues,  l'étude  d'une 
réforme  monétaire  dont  les  Américains  cherchent  à 
prendre  l'initiative. 

Les  Etats-Unis  nous  ont  envoyé,  en  effet,  le  profes- 
seur Jereiniah  W.  .Jenks,  de  passage  ici  après  avoir 
]iarcouru  les  diverses  capitales  de  l'Europe  et  le 
.lapon.  .Te  me  propose  de  revenir  plus  lard  sur  cette 
(piestion  qui  n'est  pas  encore  mrtre,  me  bornant, 
aujourd'Imi,  à  résumer  les  travaux  de  la  mission  amé- 
ricaine dont  font  partie,  outre  M.  .Jenks,  MM.  H.  IL 
llanna  et  Charles  A.  Conant.  Les  délégués  américains 
ont  exposé  leurs  A-ues  à  Paris,  à  Berlin  et  à  Saint- 
Pétersbourg,  après  s'être  mis  d'accord  avec  le  Gou\  er- 
neinent  mexicain.  Au  Japon,  le  professeur  Jenks  a 
gagné  à  ses  idées  le  comte  Matsugata  et  d'autres  per- 
sonnages influents  auxquels  on  doit  l'introduction  de 
l'élalon-or  dans  rEmi)ire  du  Soleil  Levant.  D'ici,  il  se 
rond  à  Manille  cl  c'est  à  son  retour  seulement,  c'est-à- 
dire  ilans  ((uel([ues  semaines,  qu'il  dressera  son  pian 
de  camiiagne  ;  en  attendant,  il  répand  dans  les  milieux 
indigènes  des  brochures  traitant  do  la  réforme  pro- 
jetée, dans  l'ewpoir  de  pré]iarer  le  terrain. 

Tout  en  remettant  à  plus  tard  un  exiiosé  de  la  ([ues- 
lion  monétaire,  je  no  peux  me  dispenser  d'observer  (lue 
le  règlement  <le  la  valula  se  hourtora,  en  Cliine,  à  des 
difficultés  {.yiii  n'existaient  pas  dans  il'autres  pays.  Il  y 
a  d'abord  à  tenir  compte  de  co  fait,  noté  jilus  haut, 
qu'on  ne  cminaît  ]ias  la  situation  ocinmmiqui'  'lu  pays, 
l^es  slatisli(iues  des  Douanes  impériales  uKu-ilinies  no 
nous  indi(iuent  jias  cette  situation  ;  elles  notent  seulo- 
meid  les  mouvements  du  commerce  extérieur  dans  les 
j)())7.s  oMiv/'/s  ;  l'immense  trafic  par  les  frontières  ter- 
restres, ainsi  que  la  majeure  partie  des  entrrt's  »7 
sorties  par  jonques,  échappent  au  contrôle  de  celte 
.Vdministration.  Et  c'est  ainsi  (m'elle  accuse  un  déficit 


très  considérable  dans  la  bulaiio'  oummercialc,  l'excé- 
dent des  imijorlations  sur  les  ex]porlalions  paraissant, 
d'ai^rès  ses  données,  atteindre  une  valeur  de  251)  mil- 
lions de  francs  environ.  Si  tel  était  le  cas,  la  Chine 
devrait  ex)»ortor  de  l'argent  pour  solder  le  déficit  ;  or, 
c'est  le  contraire  qui  a  eu  lieu.  Pour  ma  part,  j'ai 
l'intime  conviction  qu'il  n'y  a  pas  de  déficit  et  que, 
dans  peu  d'années,  grâce  à  réta)jlis,sement  du  réseau 
ferré,  les  produits  de  l'intérieiu-  affinant  sur  le  littoral, 
viendront  augmenter,  dans  une  proportion  énorme,  la 
valeur  dos  expu/intiotis. 

\  la  fin  du  mois,  la  Commission  internationale  des 
banquiers  se  réunira  pour  fixer  les  taux  auxquels  elle 
décomptera  l'iiKlomnité  de  guerre  dont  le  réellement  a 
lieu  par  semestres.  Vous  savez  que  le  (iouA'eruement 
chinois,  se  basant  sur  le  protocole  annexé  au  traité  de 
septembre  1901,  ne  cesse  d'émettre  la  prétention  de 
verser  des  taëls  qui  doivent  être  décomptés  aux  taux 
stipulés  dans  ledit  protocole,  .sans  tenir  compte  des 
fiuctuations  du  prix  en  or  de  l'argent  métal  ou  du 
marché  des  changes  extérieurs  qui  sont,  à  l'heure  où 
je  vous  écris,  à  4  1/2  0/0  au-dessous  de  la  parité  de 
l'argent.  C'est  ainsi  iiu'il  y  avait,  au  30  juin  dernier, 
un  écart  total  de  1.8C."J.305  t'aëls  de  Shanghaï  entre  les 
sommes  \ersées  et  celles  réclamées  au  taotaï  de 
Shanghaï,  chargé  du  service  de  l'indemnité  ;  l'écart  e.st 
de  291.37.'3  taëls  pour  la  France  et  de  .j43.4i3  taêlspour 
la  Russie  et  il  xa  s'accroître  pour  le  deuxième  semestre 
1903.  Les  agissements  des  Américains  et  les  hésita- 
tions des  Anglais  justifient  l'attitude  de  la  Cour  impé- 
riale; mais  j'estime  (ju'il  n'y  a  pas  lieu  de  s"inquiéter 
outre  mesure  lie  ces  ilifi'érences,  d'abord,  parce  qu'elles 
peuvent  se  niveler  automatiquement  si  le  prix  en  or 
de  l'argent  se  rafi'ermit,  et  ensuite  jiarce  que  ce  sera  un 
argument  à  invoquer  j^our  arracher  à  la  Chine  de  nou- 
velles conce.ssions.  La  Commission  dos  banquiers  pro- 
testera le  31  décembre,  comme  elle  a  protesté  le:3U  juin, 
le  taotaï  refusera  de  i^rendre  acte  de  cette  protestation... 
et  les  choses  suivront  leur  coiu's  en  Extrême-Orient, 
où  l'on  ne  s'émout  jamais  de  rien  et  où  tout  finit  par 
s'ai'ranger. 

Les  bruits  de  guerre  entre  la  Russie  et  le  Japon,  qui 
circulent  périodiquement  depuis  deux  ou  trois  ans, 
commencent  à  causer  moins  d'inquiétude  dans  les  mi- 
lieux indigènes;  on  s'habitue  à  tout  et  on  sait  que  les 
petits  Ja])onais,  très  sensibles  au  froiil.  ne  se  lanceront 
pas,  pendant  la  saison  d'hiver,  dans  une  aventure  qui 
les  obligerait  à  opérer  au  Nord.  Toutefois,  les  rensei- 
gnements de  Pékin  concordent  pour  nous  laisser  croire 
que  la  Cour  se  disposerait  à  fuir  vers  Hsian-Fu,  dans 
le  Shansi,  en  cas  de  complications.  Des  ordres  auraient 
été  diuinés  au  g>:>uverncur  du  Shansi  de  préparer  les 
installations  nécessaires,  en  recrutant  aussi  des  trou- 
pes pour  la  défense  de  Leurs  Majestés. 

A  ce  propos,  il  est  plaisant  de  rappeler  que  lors  de 
la  prise  de  Pékin,  en  1900,  il  ne  s'est  pas  trouvé  un 
seul  soldat  maudcliou,  des  03.000  hommes  portés  sur 
les  registres  du  fameux  «  corps  des  huit  Itannièros  « 
jHiur  escorter  l'Impératrice  douairière  et  sa  suite.  Ces 
compatriotes  do  la  vieille  souveraine  refusèrent  de 
raccom])agner  et  de  protéger  sa  fuite  vers  Taiyuan 
et  elle  dut  faire  appel  à  dos  troupes  chinoises,  dont  elle 
no  méfiait  jadis;  ce  n'est  qu'aiavs  l'installation  do  la 
Cour  à  Taiyuan  que  les  Mandchous  rallièrent  le  cpiar- 
tior  générai,  en  cherohant  à  rentrer  en  faveur. 

Mais  l'impératrice  est  rancunière  et  depuis  son  re- 
tour à  Pékin,  on  1902.  elle  n'avait  cessé  do  proclamer 
l)ion  haut  la  lâcheté  de  sa  garde  mandchoue,  on  lui 
substituant,  autour  «lu  palais,  les  troupes  chinoises 
relevant  du  vice-roi  Yuan-Chih-Kai  et  des  généraux 
Ma  Yu-K  un  et  Chiang-Kouci-  Ti. 

D  ajirè^i  les  plus  ivcentes  nouvelles  reçues  de  Pékin, 
un  revirement  serait  près  de  se  produire  :  la  cri.«o  inté- 
rieure et  les  manifestations  hostiles  contre  la  dynastie 
régnante  rejeltont  la  Cour  tlans  les  bras  dos  Mand- 
chous. 

t;es  dispositions  dénotent  une  assez  grande  anxiété 
en  haut  lieu,  on  «lopit  dos  protestations  d'amitié  pro- 
diguées aux  dames  des  Légations  étrangères. 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Une  lettre  que  nous  recevons  de  Lisbonne  nous  in- 
forme que  les  recettes  totales  de  la  douane  de  Beïra, 
pour  le  mois  doctobre  1903,  se  sont  élevées  à  20.910 
milreis  803,  dont  3.243  railreis  089  pour  les  droits  do 
ti-ansit. 


LA  SITUATION  AU  TRANSVAAL 


Nous  avons,  dans  notre  ilornier  numéro,  brièvement  parlé 
du  vote  que  vouait  d'émettre  le  Cousoil  Li'gislatif  du  Trans- 
vaal,  et  c'est  pourquoi  nous  croyons  devoir  revenir  sur  ce 
qui  s'est  passé. 

A  la  date  du  28  décembre,  sir  Ge.orgo  Farrar,  membre  du 
susdit  Conseil,  avait  proposé  la  motion  suivante  : 

«  IjC  Conseil  propose  : 

«  Que  le  Gouvernement  consacre  son  attention  au  rapport 
<•  de  la  Commission  de  la  main-d'œuvre  du  TnDisiaal,  qu'il 
«  prépare  une  ordonnance  pour  l'introduction  d'ouvriers 
«  étrangers  eugagi''S  par  contrat,  afin  de  recruter  le  com])lé- 
«  ment  de  main-d'œuvre  nécessaire  aux  mines  du  Wilwa- 
«  tci-srand,  tout  en  soumettant  son  emploi  aux  restrictions 
c<  nécessaires  pour  maintenir  ces  ouvriers  dans  la  situation 
«  de  manœuvres  et-  pour  assurer  leur  retour  au  pays  d'ori- 
«  gine  à  l'expiration  de  leur  contrat  ;  enfin  que,  pour  assurer 
«  la  plus  large  publicité  à  cette  ordonnance  importante,  elle 
«  soit  publiée  à  la  fois  en  anglais  et  en  hollandais  avant  d'être 
«  présentée  au  Conseil.  » 

Une  longue  discussion  a  suivi,  qui  dura  plus  de  deux  jours, 
et  dans  la  matinée  du  mercredi  30  décembre  la  motion  était 
adoptée  par  22  voix  contre  4.  Le  Président  n'avait  pas  pris 
part  au  vote.  Les  quatre  opposants  comprenaient:  M.  Raitt, 
député  ouvrier,  et  trois  représentants  de  Pretoria  :  MM.HuU, 
Loveday  et  Bourke.  Quant  à  la  majorité,  elle  était  composée 
de  douze  fonctionnaires  et  de  délégués  boërs.  Le  correspon- 
dant du  Times,  de  Londres,  dit  que  le  vote  rendu  est  con- 
forme à  l'opinion  de  la  majorité  des  habitants  da  Transvaal. 

Comme  conséquence  de  ce  vote,  le  Gouvernement  trans- 
valicn  a  publié  mercredi,  dans  la  Gazette  officielle,  le  texte 
du  règlement  qui  lui  était  demandé.  Ajoutons,  d'après  le 
Financial  Times,  que  ce  règlement  aurait  été  discuté  par  le 
Gouvernement  britannique  avec  lord  Miluer,  avant  le  retour 
de  ce  dernier  dans  l'Afrique  du  Sud. 

Les  débats  de  ce  règlement  auront  lieu  au  Conseil  Légis- 
latif le  mois  prochain. 


II.    E.  PROPIIIETARY 


Dans  le  rapport  pour  l'exercice  1902-1003  clos  1g  30  sep- 
tembre dernier,  nous  voyons  qu'au  moment  do  l'établisse- 
ment de  son  bilan  anuuel,  cette  Société  avait  un  montant 
d'espèces  disponibles  de  (3.5.444  livres  sterling.  Déduction 
faite  de  créances  diverses,  évaluées  à  3.740  livi-es  sterling,  le 
stock  disponible  s'établit  à  61.704  livres  sterling.  Les  place- 
ments n'ont  pas  subi  de  changement  et  sont  toujours  repré- 
sentés par  des  valeurs  do  premier  ordre  ou  des  prêts  à 
court  terme.  Le  développement  des  propriétés  du  «  Murchi- 
son  Range  »  se  poursuit  d'une  façon  régulière,  malgré  les 
difficultés  de  transport,  qui  sont  toujours  aussi  grandes.  Le 
Gouvm-nonient  a  refait,  il  est  vrai,  une  partie  de  la  route  de 
Pietersburg  et  on  a  exéciité  le  tracé  de  chemin  de  fer  de 
Selali,  ^insi  que  do  l'extension  projetée  de  la  ligne  de  Pie- 
tersburg à  Leysdorp:  mais  jixsqu'à  i^résent  rien  n'est  ter- 
miné'. Dans  ces  circonstances,  on  a,  comme  l'année  précé- 
dente, concentré  les  travaux  sur  le  bloc  «  Free  State  ».  Le 
puits  principal  foncé  sur  le  reef  d'antimoine  aurifère  a  atteint 
une  profondeur  de  200  pieds,  après  avoir  traversé  complète- 
ment la  zone  de  dislocation  constatée  à  la  surface;  le  reef 


montre  une  haute  teneur  en  profondeur.  Les  deux  reefs  pa- 
rallèles qui  sont  au  Sud  du  filon  d'antimoine  ont  été  recoïi- 
pés  dans  un  travers-banc  à  l'étage  de  100  pieds.  Sur  le  bloc 
"  Laurence  »,  qui  est  à  quelques  milles  au  sud  de  la  ligne 
des  reefs  du  <<  Free  State  »,  l'avancement  des  travaux  a  été 
plus  lent.  Deux  puits  ont  été  foncés  jusqu'à  100  pieds  et  des 
galeries  tracées  sur  le  reef  qui  montre  par  place  une  grande 
richesse,  mais  la  teneur  est  très  variable  et  il  faudra  déve- 
lopiier  complètement  ce  bioc  poiu'  èlre  fixé  sur  sa  valeur. 
Toutefois,  comme  la  plus  grande  partie  des  propriétés  se 
ti'ouvent  sur  la  -  ligne  des  "  Free  State  Reefs  »,  c'est  de  ce 
coté  que  vont  être  poussés  plus  spécialement  les  ti-avaux,  et 
on  espère  qu'au  cours  de  l'exercice  actiiel  ils  aru'ont  fait  des 
progrès  suffisants  pour  justifier  la  création  d'une  filiale  à 
des  conditions  avantageuses  pour  la  //.  E.  P)'opriet'(vy. 


LUIPAARD  S  VLEI 


A  l'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  de  la 
Luipaard's  Vlei,  il  a  été  déclaré  qu'à  l'heure  actuelle  les 
réserves  de  minerai  di'veloppé  s'élèvent  à  1S5.G77  tonnes 
:l'une  teneur  de  10  penny weights,  70.030  tonnes  d'une  teneur 
de  G  à  7  pennyweights,  et  84. .380  tonnes  d'une  teneur  de  3  à 
4  pennyvveights.  En  laissant  do  côté  le  rainerai  do  faible 
teneur,  on  estime  qu'il  y  a  en  vue  255.707  tonnes  de  minerai 
payant,  et  cette  quantité  est  suffisante  pour  alinLcnter  un 
moulin  de  50  pilons  pendant  trois  ans.  Tous  les  essais  ont 
été  contrôlés  par  l'ingénieui'-conseil  de  la  Consolidated 
Goldjiclds.  Confûrnu''ment  à  ses  recommandations,  on  a  dé- 
cidé de  remplacer  le  matériel  actuel  par  un  moulin  à  ti-aite- 
menl  humide.  Il  y  a  lieu  de  faire  remarquer  que.  jusqu'à  pré- 
sent, on  s'est  occupé  uniquement  de  doveloi^per  le  <i  Main 
Reef  >>  et  que  le  «  South  Reef  »,  qui  se  trouve  à  une  distance 
de  50  pieds,  a  été  à  ixnne  touché.  Or,  comme  dans  la  ^Wind- 
sor  ce  reef  a  été  reconnu  payant,  il  n'y  a  pas  de  raison  pour 
qu'il  n'en  soit  pas  de  même  dans  la  Luipaard's  Vlei.  Enfin, 
tout  porte  à  croire  que  la  propriété  est  travei'sée  par  le  «  New 
Reef  »  et  le  «  Battery  Reef  »,  de  sorte  que  les  prévisions 
actuelles  sur  la  valeur  de  la  propriété  seraient  destinées  à 
être  considérablement  dépassées  dans  l'avenir. 


"Vogel.struis  Estâtes 


A  la  récente  assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
de  la  Vogelstruis  Estâtes  il  a  été  annoncé  que,  quoique  le 
compte  de  Profits  et  Pertes  ait  présenté  au  30  juin  dernier 
un  solde  débiteur  de  123.894  liv.  st.,  les  dettes  réelles  ne 
dépassent  pas  6.000  liv.  st..  montant  du  prêt  consenti  à  la 
Compagnie.  Or,  comme,  d'une  part,  il  lui  est  dû  7.500  liv.  st. 
pour  licences  arriérées  et  que,  de  l'autre,  les  bénéfices  bruts 
pendant  les  cinq  derniers  mois  se  sont  élevés  à  11.390  liv.  st., 
le  remboursement  des  susdites  6.000  liv.  st.  peut  être  consi- 
déré comme  d'oi-es  et  déjà  assuré'.  Quant  aux  résultats  de 
l'exploitation,  ils  sont  absolument  conformes  aux  prévisions 
des  ingénieurs-conseils  de  la  Compagnie,  joarnii  lesquels 
figure  'SI.  Ross  Skinner,  celui-là  même  qui.  comme  on  le 
sait,  avait  été  chargé  par  la  Chambre  des  Mines  de  faire  un 
rapport  sur  la  main-d'œuvre  chinoise  dans  le  monde  entie."^ 


IVEines  d'Or*  Australiemaes 


La   Production  d'or   de   l'Australie  Occidentale.  — 

L'agent  géu(''ral  de  l'.Vustralie  Occidentale  a  reçu  un  avis  de 
son  Gouvernement  suivant  lequel,  pendant  le  mois  de  décem- 
bre, il  atxrait  été  exporté  78.599  onces  d'or  et  il  serait  entré  à 
la  Monnaiedp  Perth,  pour  la  frappe,  123.471  onces  d'or,  soit, 
au  total,  202.070  onces  d'or.  Pendant  le  mois  de  décembre 
1902,  le  montant  de  l'exportation  et  de  l'entrée  à  la  ^lunnaie 
se  chiffrait  par  189.7.")5  onces. 

Pendant  l'année  1903,  il  a  été  exporté  et  il  est  entré  à  la 
Monnaie  2.436.312  onces  d'or  au  lieu  de  2.177.'j41  onces  eu 
1902. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


IVotes  iiiiiiicrcs  d'Au<«lralie 

LnJce  View  Consols.  Romlciiii'ul  Ar  iinvi'iuln'i':  8.:îiis  tonnes 
do  minerais  traités  ont  ])r()(luit  4.070  onces  d'or  fin  :  'iKi  ton- 
nes do  sables  ont  donné  7H  onces;  au  total  onces  d'une 
valeur  de  17.G29  liv.  st.  Le  ])éuélice  pour  le  mois  est  évalué 
à  971  liv.  st.  En  octobre,  on  avait  relevé  un  rendement  de 
4.253  onces  et  837  liv.  st.  de  bénéfices.  On  a  fait  observer 
ensuite  c[ue  les  profits  d'octobre  et  de  novembre  doivent  être 
augmentés,  respectivement,  de  383  liv.  st.  et  do  1.159  liv.  st. 
lirovenant  de  la  provision  réservée  sur  les  béné'fices  de  l'an- 
née d(>raière  po\xr  la  réorganisation  de  la  machinerie,  les 
dépenses  qu'elle  nécessite  éltiul  ])i'('levécs  sur  les  Iji'm'lices 
mensuels. 

Taitapu  Gold  Estâtes.  Résultat  du  dernier  broyage  :  232 
onces  provenant  du  broyage,  i)endant  21(i  heures,  de  196 
tonnes. 

Droken  IVll  Proprietary.  Rendement  jjonr  les  quatre  se- 
maines qui  ont  pris  lin  1(!  30  décembre  :  Produits  de  l'affi- 
nage, argent  300.044  onces,  plomb  mou  5.210  tonnes,  plomb 
avec  antimoine  52  tonnes  environ.  Dans  ces  chiffres  sont 
compris  les  minerais  achetés. 

Australasian.  lia  été  broyé  340  tonnes  do  qiiarlz  (jui  ont 
]n-oduil  141  onces  d'or  d'une  valeur  de  510  liv.  st. 

Mount  Usher.  Pendant  les.  quatre  dernières  semaines,  le 
moulin  a  bi'oyé  180  tonnes  et  a  traité;  105  tonnes  de  tailings  : 
rendement  :  114  onces  d'or. 

Wailii  Grand  Jvnrtion.  Filou  n°  2  au  niveau  de  500 
pieds:  Dans  la  direction  nord-est,  à  313  pieds  du  puits  n°  2, 
la  puissance  du  filon  est  do  10  pouces  ;  la  valeur,  à  l'rssai, 
est  de  3  liv.  st.  8  sh.  à  à  la  tonne. 


Revue  lielidoniadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  7  janvier  1904. 

Ainsi  qu'il  avait  été  dit  il  y  a  huit  jours,  la  motion  de  sir 
George  Farrar  demandant  que  le  Gouvernement  Ti-ansvaalien 
dépose  un  projet  do  réglementation  pour  l'introduction  de  la 
main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal,  avait  été  voté  par  le 
Conseil  Législatif,  par  22  voix  contre  4.  Ce  vole,  toutefois, 
n'a  produit  aucun  effet,  vu  l'étal  général  du  marché,  qu'im- 
l)ressionne  toujours  fortement  le  contlit  russo-japonais. 

Dés  lundi  on  a  annonc(''  que  le  Gouvernement  'J'ransvaalien 
allait  publier  le  projet  de  loi  demandé',  et  que  ce  mémo  projet 
serait  discuté  par  le  Conseil  Lé'gislalif  dans  le  courant  du 
mois.  Cette  publication  a  été'  faite  mercredi,  mais  on  reste 
quand  même  faillie,  comme  tout  le  reste  do  la  cote. 

"Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  5/16,  clôture  à  2  1/8. 

La  Consolidated  Gold/ields  finit  à  6  l/'j.  Transvaal  Gold- 
fields,  2  3/4.  General  Mining  ami  Finance  Corporation, 
2  7/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  î^'East  Rand,  qui 
clôturait  à  7  1/16,  reste  au  dernier  moment  à  6  5/8  ;  yl/iflc/o, 
6  5/8;  Neiv  Cornet,  2  1/8;  l'an  Rijn,  2  13/16  ;  Treasiiri/,  3  7/8. 

Tusx  Citij  and  Suburhan  reste  à  6  1/2  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  :'i  6  11/16.  Jnbilee,  4  3/4. 

ho.  Langlaaç/te  Estate  clôture  à  3  11  Kl;  Driefoitein.  i  3,4; 
Village,  7  1/2;  Jumpers,  3  3/4;  .Maddcr/ontein,  S  5/16, 
contre  8  7/8.  Meycr  and  Cliarlton,  5  3/4.  Ferreira,  20  ./.. 
L'assemblée  générale  ordinaire  aura  lieu,  à  Joliannesburg, 
le  15  mars.  Les  livres  do  trauferls  seront  clos  du  12  au 
15  mai  s  inclus. 

La  yew  Primrosc  est  i"!  3  13/16;  Rielfontein  A,  1  3/4. 

La  Ginsbcrg  est  à  3  3/8.  La  .Ma;/  Con.'<olidolcd  cote  4  1  16. 

La  GIcncairn  reste  à  1  S/S;  Crown  Rrcf  cote  17  1/4.  sans 
changement  ;  Randfontein.  2  1/2;  la  U'orccs/c;- est  ù  1  ./.. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'ochaugeail  à  9  7/8,  reste  à  0  5  S. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  ;\  6  3/16. 

La  New  Ileriot  est  i\  3  3/i;  Wolhuter,  3  1/8. 

La  IleHrij  Sourse  reste  !\  8  5/8,  contre  8  7/8.  La  Wetnmcr 
est  à  11  I  'i. 

^^'t-^j.  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Dccp  est 
à  12  3/4;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  13  1  2. 
La  Ronanza  est  à  2  1  "i. 


L  A/'f/elo  Dcoj)  finit  à  1  7,.S.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  3/4,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  7/16.  La  neu- 
vième assembli'-e  ordinaire-  aura  lieu  à  Joliaunosburg  le 
23  mars.  Les  livres  de  transfert  seront  clos  du  25  au  29  mars 
inclus;  Glen  Deep.  3  3/4;  Ferreira  Deep,  5  1/2;  Robinson 
Deep,  5  3/8;  Lanylaafjle  Deep,  2  liv. 

'L'A  yourst  Deep  reste  à  3  7^8;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  15/16.  Ro'x  Deep,  1  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  11/16.  Jumpers 
Deep,  à  3  7/8;  Rand  Victoria,  à  2  3/8. 

La  Cinderella  Deep  s  in.scrit  à  2  5.  8;  Village  Deep,  5  3/8; 
Geldenhuis  Decji.  10  1/4. 

Lu  Siinmcr  and  Jack  East  est  à  2  3/16. 

♦''H:  "Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Af/eitcij  clôture  à  1  ./.  ;  Rliode.-^ia  Goldjields,  5/16. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  .Selukwe,  1  5/16;  Globe  and  l'Iia- 
nix,  1  5/8. 

La  Golil/ields  of  Maiabeleland  s'inscrit  à  9/lt>. 
La  Transiaal  and  Delagoa  Bag  Investmcnt  s'inscrit  à 
3  11/16. 


Londres,  7  janvier  1904,  6  heures  soir. 
.  (Par  téléphone.) 

Apres  la  clôture,  le  Marché  reste  lourd. 


Revue  tiebdomadaire  du  Marche  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  7  janvier  1904. 

Le  Marché  des  Mines  d  or  de  Paris  a.  une  fois  de  pins, 
conformé  son  altitude  à  celle  du  Slock-E.\change,  avec  des 
échanges  à  ])0U  ])rès  nuls. 

La  Ranil  Mines  clôturait  à  2'i8  fr.  ..  ;  elle  finit  à  2:>'i  fr.  .'>0. 
Consolidaled  Gold/ields,  1.55  .50,  contre  163  fr.  . . .  East  Rand 
clôture  à  166  fr.  50;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
178  fr.  . .  ;  Chartercd,  56  fr.  75,  contre  GO  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  75.  La  Ru/felsdoorn  Estate 
finit  à  18  fr.  50. 

La  Ferreira  cote  503  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
.jOl  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  71  fr.  . .  ;  Frcncli  Band, 
69  fr.  ..  ;  Geduld.  1-56  fr.  .50. 

La  Geldenhuis  Estale  finit  à  154  fr.,  cunlre  1.57  fr.  ..  :  Gel- 
denhuis Deep,  26'i  . .  ;  elle  cotait,  la  semaine  dernière.  262  fr. 

La  Mag  Consolidated  est  à  lOS  fr.  50.  La  Klcinfontein  cote 
44  fr.  .50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  59  fr.  . .  La  Langlaagte  Estate 
cote  92  fr. 

La  Mossnmcdès  s'inscrit  à  15  fr.  75.  La  Mozambique  s'é- 
change à  35  fr.  25.  Sew  l'rimrosc.  59  fr. 

La  .Veii'  Gocli  est  à  76  fr.  25.  L'Oceana  Consolidaled  est 
à  40  fr. 

La  Robin.^on  Gold.  qui  restait  à  24.8  fr..  s'échange  à  2'i5  fr. 
Robin!<on  Deep.  i:î<>  fr.  . .  contre  138  fr.  . . .  Robin.'^on  Rand- 
fû)itein,  40  fr.  50;  Randfontcin  Estâtes,  G4  fr.  25;  Rose  Deep, 
192  fr. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  48  fr.  ."><•. 
La  Village  Main  Reef  finit  à  187  fr.  . .  :  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  19;!  francs. 
La  Sheba  cote  17  fr.  75. 

La  Wemmer  est  à  269  fr.  L'assemblée  annuelle  des  action- 
naires de  celle  CMini>agnio  aura  lieu  le  2i  mars,  au  siège  so- 
cial. Les  livres  de  li-.iusferls  seionl  clos  du  11  au  24  mai-s 
indus.  La  Sew  Steyn  Estate  finit  à  75  fr.  . .  et  la  Simmcr  and 
Jack  se  retrouve  i\  39  25;  Transvaal  Con.<olidaled  Land, 
•.>8  fr.  75;  Tran.iraal  Gold/ields,  06  fr.  75. 

Li'  Callao  est  demandé  i\  31  fr. 

Iji  Johannesburg  Consolidated  Inccstmcnt  s'i-change  à 
i;5  fr.  75. 
La  Kokumbo  est  à  25  fr.  75. 

La  De  Rccrs  est  à  50'i  fr.  75  l'aflion  ordinaiiv.  et  à  488  fr.  .50, 
l;ictiou  de  préféreuce,  contre  512  fr.  "•<'  i  t  fr.   ..  la 

semaine  dernière. 


L'Administralcur-Gcrant  :  GKonoKs  Bocro.krki.. 


Pans.  —  lmi>riraerie  Je  U  Presse.  10.  rue  du  Crois*aoi.  —  SiiiL-urt,  irap. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émissioa  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  ■g.  3 

O-O)  " 

OT3'.:: 


o  =>  o 


1903 
1903 
1904 
1904 


1903 
1903 
1903 
1904 


1902 
1903 
1903 
1903 


1903 
1903 
1904 
1904 


1902 
1903 
1903 
1903 


15  janvier  . . 
31  décembre 
7  janvier . . 
14  janvier  . . 


FRANCE 

2.;i04 
2.361 
2.346 
2.341 


Banque  de  France 


1.091 
1 . 101 

1.100 
1.099 


4  503 
4.491 
4.421 
4.400 


406 
441 
451 
415 


'88 
1.010 
881 
852 


AL'LCMAGNE  —  Banque  Impériale 


1  janvier  . . . 
23  décembre. 
31  décembre 

7  janvier . . . 


751 
813 
734 
772 


278 
285 
258 
271 


1.746 
1.631 
1.957 
1.798 


645 
704 
719 
639 


1.118 
1.161 
1.423 
1.246 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  décembre. 
31  octobre. . . 

30  novemb.. . 

31  décembre. 


61 
62 
63 
61 


22 
22 
22 
22 


202 
183 
181 
201 


112 
120 
122 
111 


160 
185 
176 
173 


464 
508 
5u8 
487 


149 
92 
266 
157 


75 
55 
56 
62 


si 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


15  janvier  . . . 
31  décembre. 
7  janvier  . . . 
14  janvier  . . 


806 
723 
750 
785 


720 
719 
724 
710 


1.019 
1211 
1.102 
1.074 


695 
911 
708 
624 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ëcosse 


22  novembre. 
26  septemb.  . 
24  octi^bre . . . 
21  novembre. 


155 
143 
142 
151 


ANGLETERRE 


190  2  22  novembre. 

1903  26  septemb.. 

1903  24  octobre.  . 

1903  21  novembre. 


87 
83 
84 
88 


19  211 
18  192 
17  193 

20  204 

Banques  d'Irlande 

10  196 

10  175 

11  189 
10  196 


Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

4> 

■a  o- 

^  S 

métallique 

.2  a 

«1  '/>  îi 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc; 

C/coui 
et  dépfi 
particul 

Porte 
feuill 

escomf 

Tauj 
l'escoi 

AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1903 

7  janvier  . . . 

1 

164 

313  1 

1  1 

657 

228 

395 

57 

1903 

23  décembre. 

1 

172 

307 

1 

741 

160 

400 

43 

1903 

31  décembre. 

1 

165 

307 

1 

859 

136 

483 

55 

1904 

7  janvier  . . . 

1 

167 

309 

1 

771 

162 

436 

54 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d!Espagne 


1903 
1903 
1904 
1904 


10  janvier  . . . 
26  décembre 

2  janvier .  . 

9  janvier  . . . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1903 
1903 
1904 
1904 


HOLLANDE 

10  janvier  . . . 
26  décembre. 

2  janvier  . . . 

9  janvier  . . . 


Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1902   10  décembre 

71 

13 

260 

61 

94 

1903   10  novemb.. . 

88 

14 

272 

63 

100 

1903   20  novemb.. 

88 

14 

2i0 

63 

99 

1903   10  décembre. 

90 

14 

270 

65 

93 

30 
31 
29 
29 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1903 

8  janvier  .  . 

92 

26 

644 

64 

549 

40 

1903 

23  décembre. 

92 

26 

632 

;8 

543 

31 

1903 

29  décembre. 

91 

26 

645 

63 

556 

32 

1904 

7  janvier  . . . 

94 

27 

643 

79 

561 

33 

1902   20  décembre. 

4 

13 

26 

78 

24 

16 

1903    4  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

20 

1903   13  décembre. 

6 

7 

36 

68 

24 

19 

1903  20  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

19 

1902   30  novemb... 

98 

136 

H 

40 

11 

190  3   30  septemb. 

102 

144 

5 

44 

12 

1903  31  octobre. . . 

105 

» 

148 

4 

45 

12 

1903   30  novemb.. . 

110 

» 

145 

10 

45 

13 

3K 

3% 
3K 


3 

3'/, 
3/. 


360  1 

493 

1.636 

600 

9-23 

113 

364 

479 

1.608 

647 

927 

111 

364 

477 

1611 

636 

906 

113 

364  1 

476 

1.616 

653 

910 

109 

190  2   30  sejitemb.  . 

1 

1 

145 

73 

35 

13 

1903    31  juillet.... 

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1903    31  août  

1 

1 

145 

91 

35 

11 

190  3   30  septemb.  . 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

118 

166 

508 

9 

134 

136 

106 

165 

492 

13 

149 

124 

106 

165 

515 

19 

175 

128 

114 

163 

521 

19 

172 

120 

4 

4  y. 

4'/, 


i'Â 
i% 
4!4 


6K, 
6'/, 

6% 


3 

3K 


1902  20  décembre. 

337 

61 

828 

188 

337 

32 

3 

1903   30  novemb.. . 

452 

94 

888 

177 

339 

45 

5 

1903   10  décembre. 

458 

96 

867 

177 

323 

42 

5 

1903   20  décembre. 

462 

98 

873 

187 

327 

42 

5 

1902    10  décembre 

37 

9 

64 

34 

45 

5 

5 

1903   10  novemb.. . 

41 

2 

65 

38 

51 

4 

5 

1903   20  novemb.  - . 

41 

2 

65 

38 

48 

4 

5 

1903   10  décembre. 

41 

2 

'  66 

37 

46 

5 

5 

190  2   30  novembre. 

49 

87 

11 

62 

1903   30  septemb.  . 

35 

90 

8 

58 

'1 

1903  31  octobie  . . 

35 

» 

87 

9 

53 

1  1 

1903   30  novembre. 

35 

» 

84 

10 

50 

» 

» 

1902   17  décembre. 

27 

33 

383 

11 

108 

28 

» 

» 

1903     2  décembre 

27 

39 

395 

7 

107 

37 

» 

» 

» 

1903     9  décembre. 

27 

•39 

395 

7 

107 

39 

» 

1903   16  décembre. 

27 

39 

393 

7 

107 

39 

il! 

5  y. 


5--Ï 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Statistique  générale 


'il 


ROUMANIK  —  Banque  Nationale 


1903 

3  janvier  . .  . 

73 

4 

ni 

G8 

10 

1903 

18  décembre. 

n 

3 

i.s:j 

91 

9 

1903 

iIccciiiLire. 

3 

182 

97 

9 

1904 

2  janvier  . . 

74 

3 

180 

» 

9(1 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


190  2    27  décembre. 

1.880 

1 .  '.9ti 

301; 

•  630 

4:0 

1903  14ilécembre 

1 .90(5 

190 

1:.V.9 

330 

633 

436 

.1903    21  décembre. 

1  909 

1911 

1.0."itj 

3bi; 

638 

432 

1903   29  décembre 

1.933 

19:; 

1.51.'; 

2!)3 

6 '.3 

42J 

4 '4 
4« 
4 '4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902 

déeenibre. 

•  21 

3 

70 

30 

31 

16 

» 

1903 

14 

novembre. 

22 

3 

73 

30 

3.3 

19 

» 

1903 

30 

i:ovembi'e. 

21 

3 

72 

29 

33 

19 

1903 

13 

décembre . 

21 

3 

74 

29 

33 

19 

11 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


190  2   30  nuvembre. 

10 

9 

39 

1 

9 

10 

6 

1903    30  seplemb.  . 

16 

9 

41 

8 

7 

12 

6 

1903   31  oclobre  . . 

16 

9 

41 

6 

8 

12 

6 

190  3   30  novembre. 

1.3 

!) 

41 

■  ) 

7 

12 

.  6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902 

31 

octobre. . . 

6 

109 

40 

99 

12 

1903 

31 

août  

80 

6 

200 

41 

90 

14 

1903 

30 

septemb.  . 

83 

3 

223 

43 

112 

1(1 

1903 

31 

oiitobre  . 

83  1 

3 

216 

60 

113 

13 

4'/i 
4>4 
4'/, 

4  y. 


SUÉDE  —  Banques  Privées 


1902 

31 

octobre  . . 

4 

21 

44 

792 

308 

156 

» 

1903 

31 

août   

1 

9-5 

12 

773 

303 

148 

» 

1903 

30 

«e|)temli.  . 

1 

22 

10 

736' 

298 

14(1 

» 

1903 

31 

octobre . . . 

» 

23 

7 

709 

270 

136 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903 

10  janvier  . . 

107 

13 

2:16 

1 

223 

2 '.6 

46 

1903 

26  décembre. 

108 

12 

2;« 

1 

235 

226 

44 

1904 

2  janvier  . . . 

106 

10 

2.i0 

1 

2.3.3 

226 

44 

1904 

9  janvier  . . . 

106 

12 

%M 

1 

233 

226 

44 

4'/, 
4'^ 
i% 

4  y. 


TOTAUX 


1903 
1903 
1904 
1904 


13  janvier  . . 
31  décembre. 

7  janvier  . . . 

14  janvier  . . 


s.sso 

2.779 

16. 177 

o.95fi 

6.898 

1 

868 

n 

!i  .S97 

2.817 

16.201 

6  i'38 

7.420 

1 

79 1 

8:838 

2.792 

16.627 

6  032 

7. 129 

1 

977 

8  941 

2.!<08 

16.371 

o.9«6 

7.101 

1 

841 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1398   31  décembre 

S 

160 

2.636 

14.973 

8.999 

7.620 

3.:i91 

» 

1899   31  décembre  . 

7 

.s. 30 

2.. 383 

14.!I92 

9.321 

8.3.32 

4.(137 

1900   .il  décembre  . 

,s 

211 

2.(1117 

13  !KI6 

9.. 30.3 

8.314 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8 

770 

2.72'1 

13.708 

10  .380 

8.172 

4..S27 

1902   31  décembre  . 

8 

7.32 

2.821 

16.21.3 

9.6.36 

6.939 

4.178 

» 

Les  totaux  provisou-es  que  nous  donnons  cliaque  semaine  diffèrent 
des  totiux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  conijireD 
nent  len  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deui  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  he  bdomadaires 
(li  s  (  '.IkiiijJi's  sur  l'ari>,  ilo 


9  déc. 

!6  tléc. 

23dee. 

30  deo. 

6  janv. 

I3jaiiv. 

47  8(1 

47  S7 

47  83 

47  88 

17  82 

47  87 

KtO  \  ; 

KH)  17 

100  13 

ItHt  15 

100  17 

m  20 

131  .. 

.',0 

1 19  .'.0 

1 18  .10 

1  43  73 

143  .. 

Baroclone  

36  1(1 

33  93 

311  30 

,'«1  33 

37  4lJ 

37  10 

81  20 

81  13 

81  li. 

81  13 

81  20 

81  23 

ton  II 

100  13 

100  12 

llHI  II 

llHl  12 

1(KI  II, 

100  32 

Itto  12 

100  U 

100  60 

IIHI  60 

UMi  69 

Const»utiiioi>le  

22  87 

22  83 

22  81 

22  77 

22  71 

tl  73 

81  17 

81  13 

81  17 

M  17 

81  22 

81  27 

!•!»  83 

99  S3 

'.•9  !K) 

!I9  Sti 

W  'M 

m  03 

100  10 

100  13 

100  !9 

m  23 

100  33 

669  .. 

66»  . . 

6'.6  .. 

661 

tilM  . 

Wil  .. 

2.3  40 

2:1  3S 

2.3  37 

2.1  37 

21 

2:1  37 

3.3  '.13 

3;.  97 

36  10 

3  1  2.3 

36  80 

36  85 

Rome  

9!»  86 

!»9  87 

99  88 

9!)  !)0 

06 

ItHI  lr3 

Snint-Pétersbourg  . 

37  33 

37  32 

37  27 

37  33 

37  41 

37  10 

9,1  18 

!«  20 

iïi  17 

50  21 

!0  21 

!«  2.3  ( 

—     (A  3  mv»»).. . 

i>;i  23 

\fi  23 

95  21 

l»3  26 

93  20 

'«)  33 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  1  1  J.  iidi  de  Pin  issur 


\ak'ur8  il  Irois  mois 

Amsterdam.,  papitr  court 

Allemagne. . .  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     verse  m.  — 

Llsb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb  . .  — 

\aleiirs  à  vue 

Londres    — 


ch.  coarl 


Belgique . . 
Italie  ..... 

Suisse  

New- York. 


Plus 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 
4  % 


■i  /o 


au  pair 
3437 
218  89 


llalk-res  d'or  ci  d'argent 

Or  en  barre  'le  kil.; . . 
Argent  id.    (le  kil.)  . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  916")  .., 
—        —   fnouv.  titre  :  900" 
Couronnes  de  Suéde  


17  d«C 


206  .30 
121  87 
103  87 


368  30 
443  . 
262  . 


23  13 
23  173 
0  23p 
0  06pr 
0  19p 
318  . 


3442  13 
93 
80  .30 
2.3  80 
20  60 
40 
27  .30 


21  dée 


20ti  3' 
121  7 
103  .^' 


3H7 
44.3 
262  30 


23  13 
23  1.13 
0  23p 
0  06pr 
0  2.3p 
318  . . 


;)4;)7  .. 

94  .. 

80  .'.0 
23  80 
20  60 
40  . 
27  30 


31  déc 


206  hi) 
iJl 

103  87 


367  50 
4io  .. 
262  i.C 


23  U 
23  16S 
0  19p 
0  Otipr 
0  2.3p 
31S  .-.0 


1U7 

9.5 
80  .30 
23  80 
zO  60 
40  .. 
27  30 


7  janv. 1 1  ijanv. 


206  .30 
121  62 
103  87 


363  50 
416 
261  50 


11 

&  165 
0  19(» 
0  06pr 
0  31  p 
317  50 


3437 

;w 

80  30 
25  80 
20  60 
40  . 
27  30 


206  30 
121  -3 
103  73 


365 
446 

2t;i 


23  133 

23  18 
0  25p 
0  06p 
0  3;p 
317  'X) 


(437  .. 
100  .. 

80  .■i0 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  •» 


Valeurs  des  nlonnaiel^ 
éliangéres 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Eui-ope 

Allemagne  mark  or  . 
An^leteri'C  (liv.  .st.. or). 
Aut. -Hongrie  cour,  or 
Helsique  (franc  or  . . . 
Espagne  (peset.  pap.'). 
(irrce  (  drachme  pap.. . 

Hollande  ifl.  oi-j  .  . 

Italie  (lira)  

Portugal  mili'cis pap.! 
Koumaiiie  'leu  or). . . 

Uussie  (rouble. 01)  

SuUse  (franc  or)  

Pays 
Ext  ra-Eu  ropéens 
l'Uats  Uni?  idoll,  or  . . 
Mexique  piastre  ai'^-) 
Hépu b .  Arg .'  |  peso  pap.  j 

Chili  (peso  or  

Brésil  milieis  jiapier. 
lnde.s  roupie  argent). 
Japon  yen  or). ...... 

Chine(!ibjDgl)3iii  toelaig.) 


1  234 
23  22 
1  03 
1  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 

3  60 

1  " 

2  67 
1  » 


3  18 
3  43 
3  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  38 
7  47 


Valeurs  en  l.'-unc-  -u  change  du  jour 
17  d.'C.  24  déc.  31 'i'e    7  janv.  lljanv. 


1  230 
23  143 

1  019 
0  997 
0  73 

0  66 

2  087 

1  .. 
4  49 

1  .. 

2  64 
1  .. 


.3  18 
2  40 

2  20 
1  7S 
1  26 

1  (18 

2« 

3  02 


1  229 
23  13 

1  049 

0  «19 

0  73 

0  66 

2  OS' 

1  .. 
4  49 

1  .. 

2  6a 
0  99 


5  17 
2  39 
2  20 
1  7N 
1  23 

1  69 

2  61 

3  02 


1  22!) 
!3  133 

1  019 
0  997 
0  73 

0  67 

2  087 

1  .. 
4  49 
U  99 
2 

0  99 


3  18 
2  41 
2  20 
1  76 
1  2:1 

1  69 

2  .38 

3  03 


1  228 
23  143 

1  049 
0  S>97 
0  72 

0  6}f 

2  087 

1  . 
4  30 
0  99 

2  64 
0  99 


1  229 
23  143 

1  047 
0  997 
0  73 

0  70 

2  087 

1  .. 
4  30 
0  99 
263 

0  ;>9 


3  17 
2  32 
2  20 
1  76 
1  27 

1  69 

2  .39 
32; 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .I-u-ii  l'i  j.nniir  l'.i.Vi 

100  francs 
en  billets  do  b:<n<|uc  étrangeis 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banciue  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  .Mleinmine   llXl  40 

Kn  .\iiii(clfne   100  16 

Kn  .\vlrii  he  Homjrie  . . .  100  12 

Kn  /tell/ il/ lie   100  23 

En  Ks/HK/iie   i:tt>  93 

Kn  f.Vé.r   143  .. 

Kn  llolhiiide   W  90 

Kn  lliilie   100  06 

Kn  l'oilugal   124  31 

l'ai  lloiiiminie   100  70 

Kii  /liis-iie   loi  16 

Kn  Siii.'ise   UN)  31 


.\ux  i:i(ii.i  riiis  

Au  .Me.iiijue  

Kn  liépubl.  Arijenline  ■ 

Au  Chili  

Au  Ihesit  

.\u\  Ini/es  

Au  Jii/iOil  

Kn  I  /line  


100  09 
21b  n 

227  21 
107  38 
223  (12 

'.W  82 

228  U 


Billets  .1  lleiuaiiils   99  60 

—  Aiiyluis   99  84 

—  Alislru-//uni/fOis.  W  88 

—  Ilflyfn   '.19  73 

—  A«/«i!/««//«   73  . . 

—  Crec^   69  93 

—  /fidUiiuluis   100  10 

—  Italiens   <t9  94 

—  I'«i  tuifiiig   KO  4S 

lloiiin'ains   ;»9  ."W 

—  /."«.vîe.v   '.<8  .'i 

—  .mm/.v.u'v   ;>9  69 


Pièces  de*  Klnls-l'iiis . .  99  91 

—  du  .Ve>  i'/ue   46  4Ô 

Billets  de  la  JtriK  Aiyenl.  44  . . 

—  du  '  MU   93  li 

—  dn  Jirexil   41  71 

Pièces  A*^  liitiet   101  19 

—  du^./;...M   100  38 

—  df  1,1  (  hine   43  77 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


l'aiLs.  !•  1  ■  i.ai\jii  l'.i'S. 

La  coti'  d<\s  chauiiOA,  dauï-  l'i  iisombV'.  '  il  jdtis  snli&fai- 
santi' :  l'AiiisUM-daiu  n'a  pa:s  vai'it-,  mais  !<'  ]ia)>icr  allcmniid. 
))icn  que  Ti-scomiilo  libn>  soil  livs  lia.»,  s'i  ^l  un  j«'U  nlcvO 
et  osl  luaiiili'nanl  au-dessus  dn  (îoM  jHiiiit  il\'iitn'<('.  \ji  dcvit^? 
aulricliiciuu' a  un  jvu  baisse-:  lé  m-i'^much'  »ur  Madrid  s*» 
(■••1>  Vf  It'gi'ri^mout,  mai*  ivste  faible. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


— Statistique  générale 
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Le  papier  portugais  se  tient  à  440  ;  on  commence  à  parler, 
on  Portugal,  d'une  réforme  monétaire.  Le  rouble  est  défavo- 
rablement influencé  par  les  difficultés  pendantes  entre  la 
Russie  et  le  Japon;  les  traites  baissent  de  0  fr.  50  et  le  ver- 
sement est  à  265  1/8  seulement. 

Le  chèque  sur  Londres  passe  de  '25  16  1/2  à  25  18  ;  il  y  a 
sur  cette  place  une  certaine  aisance  monétaire.  Notre  confrère, 
The  Statist  prévoit,  pour  l'année  prochaine,  une  grande 
abondance  de  capitaux;  nous  n'y  voyons  pas  si  loin  ;  pour  le 
moment,  nous  constatons  une  réelle  amélioration. 

Les  devises  des  pays  de  l'Union  latine  sont  moins  bien  ; 
la  perte  sur  le  papier  belge  est  de  0,25,  contre  0,1!)  0/0  ;  le 
papier  italien,  qui  gagnait  1/16,  perd  maintenant  la  même 
fraction  :  le  papier  suisse  est  immobile  à  0,31  0/0  de  perte. 

Le  New- York  conserve  ses  cours  de  la  semaine  der- 
nière. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yoliohama  

Singapoure  

Valeurs  à  vue  • 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  >-  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barres.  . . 
Argent' en  barres 


16  déc. 


2  0 

1/9 


1/4 
14 

•1/8 
2/4 
12 


5/8 
1/4 


1/16 

1/16 

1/2 

3/4 

1/32 


16  15/16 

127  25 
71/ II  1/4 
25  7/8 


23  déc. 


2  0 

1/9 


5/8 
3/16 


1/4  3/32 
1/4  1/8 
1/8  1/2 
2/4  3/4 
11  29/32 
16  15/16 

127  25 
77/10  1/4 
m  3/4 


30  déc. 


2/0  9/16 
1/9  7/16 


1/4  1/8 
1/4  1/8 
1/8  7/8 
2/5  1/4 
11  29/32 
16  34 

127  25 
;7/10  1/4 
25  13/16 


6  janr. 


2  0 
1/10 


1  2 


1/4  3/32 
1/4  5/32 
1/9  5/8 
2/6  1/4 
12  132 
16  la  16 

127  25 
77/10  3/8 
26  13/16 


l:j  janv. 


2  0  7/16 
1/10  1/8 


1/4  1/8 
1/4  1/8 
l/tQ  1/4 
2/7  1/4 
12  3/o2 
16  3/4 

127  25 
77/9  7/8 
27  1/8 


Le  yen  comme  le  rouble,  et  pour  la  même  cause,  est  en 
nouvelle  baisse  :  la  hausse  de  l'argent  réagit  sur  les  changes 
de  l'Extrèmi^  Orient  ;  le  Singapoure  gagne  1/8  sur  le  Hong- 
Kong  qui  s'avance  de  .5/8  et  sur  le  Slianghaï  qui  hausse  de 
1/16. 

Le  13  janvier,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission,  de  80:00.000  Rs  en  traites  et  transforts 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  souscriptions  en  traites  se 
sont  élevées  à  3.78.00.000  Rs.,  et  celles  en  transforts  télé- 
graphiques à  31.00.000  Rs.  Les  offres  suivantes  ont  été  accep- 
tées :  eu  traites,  19.38.000  Rs.  sur  Calcutta,  17.84.000  Rs.  sur 
Bombay  et  9.78.000  Rs.  sur  Madras  ;  en  transferts,  17.00.000 
roupies  sur  Calcutta  et  14.00.000  sur  Bombay. 

Los  souscriptions  en' traites  à  1  sh.  4  3/32  recevront  envi- 
ron 13  0/0.  Celles  en  transforts  à  1  sh.  4  5/32  seront  appli- 
quées intégralement. 

Il  sera  mis  en  souscription,,  la  semaine  prochaine,  80.00:000 
rovtpies.  Depuis  le  1"  avril  jusqu'aul2  janvier,  il  a  été  vendu 
24.05.63.837  Rs.,  représentant  16.0.57.192  liv.  st. 

Des  ventes  spéciales  ont  été  efTectuées  ainsi  qu'il  suit  : 
12.&5.000  Rs.  sur  Calcutta  et  4.00.000  sur  Bombav,  en  traites 
à  4  sh.  1/2. 

La  cherté  extraordinaire  de  la  roiiine  est  due  à  une  expor- 
tation exctiptionnclle  et  à  une  restriction  des  importations 
des  tissus  de  coton. 

Le  R'io  gagne  1/16  et  le  Valparaiso  i>erd  pareille  fractimi. 
Toujours  même  cours  du  Buenos-Ayres. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  revenu  de  77/10  3/8  à  77/9  7/8.  Le  dollar  améri- 
cain, les  monnaies  françaises,  allemandes  et  japonaises  valent 
76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap   t   179.000   Bombay...:  £ 

Argentine   39.000  Colombo  

Australie   34.000  Calcutta  


Total   252.000 


Total. 


51.750 
10.. 500 

15  m 

77  250 


L'argent  nuital  est  en  nouvelle  reijrise,  par  suite  des  forts 
achats  faits  pour  compte  indien,  et  d'une  diminution  dans  le 
stock.  Le  prix  de  l'onca  standard  est  passé  de  26  13/16  à 
27-1/8. 

Lesoxportations.de  métajl  blanc  en  Orient  se  chiffrent,  du 
1"  au  7  janvier  1904,  par  386.789  liv.  st.,  contre  192:.500  livres 
sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1903. 


Escompte  hors 

banque  : 

17  (léc.     24  déc. 

31  (léc. 

7  janv. 

l't  janv. 

2  7/8      3  ./. 

3  3/4      3  11/16 
3  5/8      3  5/8 

■i  •/. 
3  1/2 

3  6/8 

2  7/8 

3  15/16 

2  3/4 

2  7/8 

3  9/16 

2  5/8 

6  ./.       5  ./. 

5  1/2 

5  1/4 

5  ./. 

Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin.  

New  -  York  ) 
(timemoney)  \ 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
183  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passe  174 
millions  de  livi'es  sterling,  il  y  a  donc  une  augmentation  de 
9  millions  de  livres  sterling.- 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'or  a  diminué  cette  semaine  de  5.251.0(10'  fr.  à  la  Banque 
de  France  ;  le  public  a  pris  2.844.000  fr.  à  Paris  et  2.993.000  fr. 
dans  les  succursales  ;  il  est  venu  804.000  fr.  de  .Suisse  et 
132.000  fr.  de  Belgique';  il  est  sorti  3-50.000  fr.  pour  Monte- 
Carlo. 

L'argent  adiminui'  de  312.-000  fr. 

La  circulation  a  versé  1.095:000  fr.  à  Paris  et  prédové 
1.123.000  fr.  dans  les  succursales, -il  est  sorti  84.000  fr.  pour 
Monte-Carlo,  63,000  fr.  pour  la  Cote  d'Ivoire  et  2-50.000  fr. 
pour  le  Sénégal.  Il  est  venu  83.000  fr.  do  Suisse  et  30.(X)0  fr. 
du  Maroc. 

Les  billets  émis  pour  l'échéance  du  31  décembre  rentrent 
pou  à  peu  leur  circulation  a  diminué  de  21  millions,  les 
comptes  courants  ont  retiré  36  millions,  le  portefeuille  se 
maintient  bien,  il  p'ord  siMilement  29  millions  sur  la  seiuaine 
dernière  et  il  est  de  64  millions  supérieur  à  celui  do  l'année 
dernièi*C'.  les  avances  .ont  baissé  de  21  millions. 

Le  métal  renti-e  à  la  Banque  d'AUema;ine:Venca\ssf  totale 
a  augmenté  de  51  millions  ;  la  circulation  a  baissé  de  1-59 
millions,  mais  il  y  a  encore  line  circulation  imposée  de  125 
millions.  Los  comptes  courants  ont  retiré  80  millions;  le  por- 
tefeuille a  baissé  de  177  millions;  sur  les  avances  il  a  été 
remboursé  109  millions. 

Pour  les  Banques  locales  allemandes  les  chilïres  du  31  dé- 
cembre 1903  sont  à  peu  près  identiques  à  ceux  du  31  décembre 
1902,  sauf  que  le  i)ortel'(.'uillo  a  augmenté  de  13  millions  et 
que  les  avances  ont  baissé  de  pareille  somme. 

Voici  le  mouvement  do  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

AchaU  en  barres  .  .£   3-33.000  -  Egypte.. ..   .£  200.000 

  Excédent  des  entrées  133.000 

333.000  333.000 

Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  3.325.000  fr.,-  auxcpiels 
s'ajoutent  31.675.000  fr.' rendus  parla  circulation.- L'augmen- 
tation de  l'or  est,  pour  la  semaine,  de  35  millions  ;  le  rapport 
de  la  réserve  aux  engagements  est  de  43  48  0/0,  contre 
37  52  0/0  la  semaine  dernière.  La  circulation  a  diminué  de 
14  millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  28  millions  ;  le 
portefeuille  a  baissé'  do  8'i  millions. 

La  BvLnqxwA'Autrkhe-llonfjrie  a  reçu  2  millions  d'or  et  2  mil- 
lions d'argent,  la  circulation  a  baissé  de  88  millions,  les 
comptes  courants  ont  versé  14  millions,  le  portefeuille  baisse 
de  47  millions  mais  reste  supérieure  celui  de  l'année  deniière, 
les  avances  sont  stationnaires.- 

L'encais.se  métallique  de  la  Banque  de  Belgique  a.  grossi  de 
4  millions,  la  circulation  est  stationnaii-^,  les  comptes  courants 
ont  versé  1(1  millions,  le  portefeuille  a  grossi  de  8  millions, 
pas  de  changement  sur  les  avances. 

Pas  de  changement  appri'ciable  à  la  Banque  d'EsjMgne. 

La  Banque  des  Paijs-Bas  a  reçu  2  millions  d'or  et  perdu 
2  millions  d'argent,  la  circulation  a  gagné  6  niillions  ;  le  por- 
tefeuille a  perdu  3  millions,  les  avances  ont  baissé  de  8  mil- 
lions. 

Du  10  au  20  décembre,  la  Banque  d'Italie  n  reçu  4  millions 
d'or  et  2  millions  d'argent  et  la  Banque  de  Saples  2  mil- 
lions d'or. 

Depuis  longlenips  le  bilan  do  la  Banque  de  Boumanie  ne 
présente  rii'u  d'intch-essant,  remarquons  toutefois  que  son 
portefeuilli'  est  de  28  millions  supi''rieur  à  c  -lui  do  l'année 
dernière. 


68 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(Eu  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  190P.... 

—  19U'>... 

—  1901 . . . 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

Franco  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  m)?,... 

—  1902... 

—  1901... 


Du  19  déc.  Depuis 
au  26  déc.  loi" jauv. 

*  20.289'.'981 
3.076.535 
14.120  10.083.296 


Du  19  déc. 
au  20  déc. 


Depuis 
loi"  jauv. 


3.290.151  13.029.001 
2.929.154 
1.906.135 
14.868  2.4.Ô0.622 


14.120  33.449.812 
15  000  29.025.348 
176. 3S3  51.304.140 

1.017.165  27.921.675 
2.753.121 
3.550 
223  1.314.583 


3.305.01'!  20.375.512 
208.810  6.161.662 
97.191  4.839.805 

44.440 
»  844 

10.448  1.511.410 


1.017.388  31.992.929 
898.311  34.601.771 
923.140  48.057.394 


10.448  1.556.700 
29.208  1.. ".32. 129 
11.785  3.566.331 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

1903  10  ianv. 

1903  26  déc. 

1904  2  janv. 
1904    9  janv. 

150.5 
161.2 

l(;o.7 

166.4 

76.7 
69.7 
70.4 
74.7 

45.6 
45.3 
44.9 
44.7 

873.6 
865.9 
886.2 
905.7 

871.0 
892.3 
908.6 
916.0 

Surplus 
réserve 


14  8 
-H  14.4 
+  9.5 
+  14.7 

L'Anglelerjc  a  encore  e.xpédié  une  assez  forte  somme  aux 
Etats-Unis,  du  19  an  20  décembre.  Bien  (ju'il  soit  rentré  du 
métal  jaune  jifir  New-York  dans  ce.s  derniers  mois,  les  expor- 
tations ont  été  si  consid(-rablc'S  dans  les  premiers  mois  de 
ranni'O,  qu'il  y  a  encore  un  excédent  de  sorties  appréciable. 

La  situation  de.s  banques  de  Sew-York  s'est  améliorée;  le 
surplus-réscrt  c  est  près  do  15  millions  de  dollars. 


Banque  du  Japon 
(Eli  millions  et  centaines  de  mille  yens; 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépots 
])rivi''S 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1902  6  déc. . . . 

93.3 

195.0 

10.7 

3-2.4 

34.3 

1903  21  nov..  .. 

118.-> 

193.0 

11.8 

12.6 

52.1 

1903  28  nov.. .. 

116.9 

198.9 

8.9 

ir).l 

53.1 

1903   5  déc. . . . 

116.9 

198.0 

8.7 

15.4 

53.4 

Il  n'y  a  pas  le  muindre  cliangcnu  nl  dans  la  situation  dv  la 
Banque  du  Japon. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Opérations  de  la  Monnaie  anglaise  en  1903 

Le  Directeur  de  la  Monnaii'  Royale  d'Angleterre  vient  de 
piililier  le  résumé  suivant  des  opérations  cH'ectuées  par  cet 
Etablissement  en  1902  et  1903  : 

Monnaies  impériales  émises  et  retirées 
ou 

Retiré' 

Emis  d'après  laot.  de  1891, 


Pièces  do  5  liv. 

—  do  2  liv. 
Souverains . . . 
Demi-sou  ver. . 


m)-2  nm 

(En  livres  sterling) 


1903 


174.000  .                 -  189. OOt) 

90.000                            «  lll.iXtO 

'i. 523. COU  9.I11O.OOO  1.092.(K)(i  8.'>4.(I0<> 

2.121.0<Ni  1.014.000  l.iW.tmO  !i46.uKi 


Totaux...     6.'.t03.iKKi  lu.  144.000     2.Uh>.(I(iO  2.100.00O 


Angleterre  e  t 
PaysdeOalles 

Ecosse  

Irlande  

Colonies  

Totaux . . . 


Royaume-Uni. 
Colonies  


ARGENT 


126.967 
1(»9.815 
14.400 
086.020 


937.2<J2 


127.572 


429 .675 
557.2-47 


350.000 
18.800 
21.395 
19.341 


260.000 
» 

 16"830 

409.5;J0  276.830 


MONNAIES  DE  BRONZE 

1902 

  137.4.".9 

  10.940 


1903 

97.540 
1 6 . 355 


Totaux  . 


148.399 


113.895 


Impériales  : 

Or  

Argent . , 
Bronze . , 

Coloniales  : 
Argent  . 
Bronzi'  . . 
Nickel. . 


NO.MUIŒ  DE  PIÈCES  FH.\I>I'f;ES  A  LA  MONNAIE 

1902  1903 


9.062.971 
26.270.990 
45.774.848 


11.410.(»4 
15.017.245 
38.197.376 


81.108.815 


64.025.305 


32.665.735 
8.360.000 
2."')2.o00 


40.82(1.415 
9.000.000 
t252.o00 


41.277,735 
122.380.550 


50.072,41.'. 
114.697.720 


La  frappe  d  or  a  diminué  comparativement  à  1902.  qui  fut 
la  première  année  d'un  nouveau  règne,  mais  le  montant  de 
nouvelle  monnaie  d'or  livrée  à  la  Banque  d'Angleterre  a  été 
un  i)eu  -plus  important  en  1903  et  l'e.xci'dent  des  émissions 
nouvelles  sur  les  retraits,  qui  était  de  4,808.000  liv.  st.  en 
1902,  a  atteint  8.044.000  liv.  st.  en  1903.  Le  total  des  émissions 
de  monnaie  d'or  sous  le  régime  de  Coinage  art  de  18^1  atteint 
nuiintenant  80.7!X).000  liv.  st.  et  celui  des  retraits  de  pièces 
u.sées  4(>.603.000  liv.  st.  :  l'augmentation  de  la  circulation  est 
donc  de  4o,133.0(X)  liv.  st.  En  raison  de  la  cessation  de 
l'usage  qui  consistait  à  faire  à  Noél  d'importantes  émissions 
de  ])ièces  d'argent,  le  montant  di  s  monnaies  d'argent  livrées 
à  la  Banijue  a  beuucon]i  diiiiimié'  (ii>puis  deux  ans. 


La  Question  monétaire  eu  Grèce 

Nous  lisons  dans  l'Economiste  d'Orient  : 

<•  Nous  avons  la  satisfaction  de  constater  (|ue  nos  articles 
inécédemmeut  ])ubliés  sur  la  question  mouétaiiv  en  Grèce 
n'ont  pas  é-té  sans  lu-odiiire  leur  ell'et  dans  les  cercles  j>oliti- 
(jues  et  linanciers.  Des  articles  émanant  de  la  i.liime  de  i>er- 
sonnes  Compétentes  jiaraissent  tous  les  jours  dans  la  jiresse 
qiHilidienne  d'.\lhènes  et  les  délibérations  entre  M.  Simoj>oulo, 
minisire  des  finances  et  M.  Sireil,  gouverneur  delà  Banque 
Nationale  de  Grèce  vont  leur  train. 

On  assure  qui'  M.  le  Ministiv  des  Finances  a  ivuonc»'-  au 
projet  d'émission  du  solde  de  l'emprunt  2  1/2  0,0  garanti  par 
les  trois  puissances.  C'est  la  preuve  que  M.  Simoin.ulii  est 
convaincu  que  le  change  à  114  est  déjà  assez  i.réjudiciable  à 
la  i>rodiulion  du  i>ays  et  qu'il  ne  faut  p;is  aggraver  la  situa- 
tion par  un  nouvel  emprunt  en  or.  Onant  aux  di  licils  bnd- 
gi'Maire,^  des  deux  dernieis  exercices.  M,  Siino]>oulo  jm-uI  recou- 
rir à  nue  émission  tie  Imns  de  Tivsnr  aulorisé-e  ])ar  l'article 
21»  de  la  loi  du  dmlrole  international  jusqu'à  conourivnce  de 
10  millions  de  drachmes  |H)ur  faiix>  face  aux  susdits  délicits. 

Les  ])roduclenrs  du  pays  et  les  commerçants  oui  ap])ris 
avec  la  j>lus  grande  satisfaction  que  non  seulenieul  il  n'est 
plus  qnestioH  de  faife  baisser  encore  le  change  par  un  nouvid 
eiiiiirnnl  en  or.  mais  qu'au  contraire  les  cercles  ]ioliliques  et 
linanciers  sont  favorables  à  une  émission  de  Uiounaie  lidu- 
ciaire  par  la  Banque  Nalinnale  de  Grèce,  en  vue  de  conjurer 
le  danger  du  resserrement  monétaire.  sul)veuir  aux  Ih^soIus 
du  Commerce,  arrêter  la  baisse  du  chauge  et  régulariser  ses 
cours  )iri>visoirement  et  jusqu'au  momeut  oii  les  circ<3nslances 
)iermeltront  d'a]ipliquer  la  réforme  umui-laire  indiquck-  dans 
nos  |iréci-dents  nuniéi-os.  (Vile  émission  de  monnaie  lidu- 
ciaire  peut  se  faiiv.  en  vertu  de  l'article  30  de  la  loi  du  con- 
tiVde.  )Hiur  les  besoins  du  commerce  sans  ra.«sentinient  de  la 
Commission  internationale. 
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Ceux  qxn  prêchent  pour  la  baisse  du  change  et  le  retour 
pxir  et  simple  au  pair,  c'est-à-dire  à  l'étalon  de  l'Union  latine, 
oublient  que  la  vitalité  économique  actuelle  du  pays  n'est 
que  le  résultat  du  développement  de  la  production,  dii  pres- 
que exclusivement  à  la  protection  du  change  aux  cours  supé- 
rieurs à  lôO.  Déjà,  avec  les  cours  du  change  peu  inférieurs  à 
150,  la  production  soutl're  énormément  et  si  la  baisse  du 
change  continue,  elle  finira  par  être  complètement  ruinée. 
Mais,  comme  le  développement  de  la  production  a  eu  pour 
résultat  la  baisse  du  change,  de  même  sa  ruine  aura  pour  ré- 
sultat la  hausse  du  change  au-dessus  de  150,  à  IGO  à  170,  180, 
et  peut-être  à  200,  malgré'  le  retrait  annuel  de  2  millions  de 
drachmes  de  monnaie  fiduciaire  d'après  la  loi  du  contrôle. 

C'est  cette  dernière  perspective  dangereuse  que  la  Commis- 
sion financière  internationale  doit  avoir  eu  vue  pour  ne  pas 
trop  tenir  à  la  baisse  du  change  dont  le  résultat  final  sera 
sans  doute  autre  que  celui  réclamé  par  les  intérêts  des  por- 
teurs de  la  Dette  extérieure  hell(''nique. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  6c  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D  ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  30).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  3  %  1896  

Danemark  3  %  1S97  

Espagne  Éxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  10  fr.  23) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  30). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  < 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1893.   

Suéde  3  K  %  1893  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  i  %  . . 
-       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900   

Brésil  4  %  1889  

Chinois  3  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) . . . 

Haïti  3  %  1873   

Japon  3  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


7  janvier 


14  janvier 


Demie" 
cours 

P.  lf.de 
rente 

Revenu 

0/0 

Demie" 
cours. 

P. 1 f . de 
rente 

Revenu 
0/0 

97  27 

32  42 

3  08 

97  77 

32  59 

3  06 

88  13 

33  26 

2  83 

88  93 

35  58 

2  81 

102  90 

23  72 

3  88 

103  73 

23  93 

3  85 

99  40 

33  13 

3  01 

100  30 

33  43 

2  99 

410  .. 

16  40 

6  09 

408  . 

16  32 

6  12 

92  93 

30  98 

3  22 

93  .. 

31  .. 

3  22 

86  37 

21  .59 

4  63 

87  13 

21  78 

4  58 

223  73 

21  82 

4  58 

223  Su 

21  80 

4  39 

96  40 

32  13 

3  11 

97  .. 

32  33 

3  09 

10(1  30 

23  12 

3  98 

101  70 

23  42 

3  93 

102  20 

25  55 

3  91 

102  40 

25  60 

3  90 

91  30 

30  50 

3  27 

88  30 

29  50 

3  39 

62  53 

20  83 

6  39 

62  95 

30  98 

4  76 

91  50 

30  50 

3  27 

91  40 

30  46 

3  28 

88  .. 

22  . . 

4  54 

88  45 

22  11 

4  32 

80  73 

26  91 

3  71 

83  50 

27  83 

3  39 

73  60 

18  40 

5  43 

74  .. 

18  30 

5  40 

101  90 

29  11 

3  43 

101  73 

29  07 

3  43 

98  30 

32  76 

3  05 

99  .. 

33  .. 

3  03 

87  12 

21  78 

4  47 

88  15 

22  03 

4  53 

496  .. 

24  80 

4  03 

499  50 

24  97 

4  .. 

80  80 
76  80 
486  . 
104  50 
107  50 
199  75 
87  .. 
42  77 
93  50 
36  .. 

20  20 
19  20 
19  44 
26  12 
26  87 
13  31 
17  40 
17  10 
31  50 
16  .. 

4  93 

5  20 
3  14 
3  82 
3  72 
7  30 

5  74 
3  84 
3  20 

6  23 

82  87 
78  25 
490  .  . 
105  20 
107  50 
200  .. 
86  23 
42  97 
94  25 
53  73 

20  71 
19  56 
19  60 
26  30 
26  87 
13  33 
17  25 
17  18 
31  41 
15  92 

4  82 

5  11 
3  10 
3  80 
3  72 
7  50 
3  79 

5  81 
3  18 

6  27 
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Europe.  —  France.  Le  début  de  la  semaine  a  encore 
laissé  à  désirer,  et  certains  jours  notre  Marché  s'est 
ressenti  .sensiblement  des  dispositions  du  Stoek-E.K- 
changc  de  Londres.  Hier,  cependant",  sur  le  bruit  d'une 
médiation  de  la  P'rance  et  de  l'Angleterre,  entre  la 
Russie  et  le  Japon,  on  s'est  montré  plus  optimiste  de 
l'autre  côté  du  détroit,  et  il  s'en  est  suivi,  ici,  une 
reprise  assez  accentuée  sur  nomljre  de  valeurs. 

En  raison  des  meilleures  nouvelles  mises  en  circu- 
lation, la  réponse  des  primes  de  quinzaine,  qui  a  eu 
lieu  hier,  a  nécessité  quelques  rachats.  Aujourd'hui 
on  procédera  aux  opérations  de  reports,  opérations  qui 
paraissent  devoir  s'etl'eetuer  avec  une  très  grande  faci- 
lité, vu  l'abondance  des  capitaux. 

Allemagne.  —  On  a  toujours  l'impression  cjuele  con- 
flit entre  la  Russie  et  le  .Japon  n'aboutira  pas  à  la 
guerre.  Cette  perspective,  ainsi  que  les  meilleures  nou- 


velles des  industries  ont  rendu  de  la  fermeté  à  la 
Bourse. 

Le  resserrement  des  disponibilités  sur  le  marché  mo- 
nétaire a  disparu.  Sur  le  marché  libre  on  trouve  abon- 
damment de  l'argent  h  2  7/8  0/0;  l'encaisse  métallique 
de  la  Reichsbank  a  augmenté. 

Dans  les  trois  premiers  trimestres  de  1908,  l'exporta- 
tion totale  du  fer  et  objets  en  fer  a  été  de  2.856.302  ton- 
nes, contre  2.533.878  tonnes  dans  la  même  période  de 
1902. 

Angleterre.  —  En  1903,  les  importations  se  sont  éle- 
vées à  542.916.325  liv.  st.,  contre  528.391.274  liv.  st.  en 
1902,  soit  une  augmentation  de  2.7  0/0.  Les  exportations 
se  sont  élevées  à  290.890.281  liv.  st.,  contre  283.423.96(i 
livres  sterling,  soit  une  augmentation  de  2.6  0/0.  Ces 
données  fournissent  des  arguments  aux  partisans 
comme  aux  adversaires  des  projets  de  M.  Clhambcr- 
lain. 

Autriche.  —  Les  dispositions  générales  des  sphères 
financières  et  industrielles  sont  à  l'activilé.  Cette  acti- 
vité se  manifestera  complètement  quand  les  préoccupa- 
tions du  conflit  russo-japonais  auront  disparu. 

On  commence  à  croire  à  l'impossibilité  du  renouvel- 
lement du  traité  de  commerce  austro-italien. 

La  Banque  Austro-Hongroise  a  réalisé,  en  1903,  un 
bénéfice  net  de  9.821.370  couronnes,  contre  8.400.000 
couronnes,  en  1902.  Le  dividende  à  distribuer  a  été 
fixé  à  4.  3  0/0,  contre  4  0/0. 

Belgique.  —  Les  valeurs  industrielles  sont  assez 
mal  tenues  à  la  Bourse  de  Bruxelles.  Les  actions 
métallurgiques  et  charbonnières  sont  en  forte  baisse. 
Il  est  vrai  que  la  situation  de  ces  deux  industries  est 
peu  fav^orable. 

La  Dette  publique  de  la  Belgique  s'élevait,  à  la  fin 
de  1903,  à  3.011.257.751  fr.,  contre  2.894.0:33.051  fr.  à 
la  fin  de  1902. 

Espagne.  —  Les  cours  sont  relativement  fermes  à  la 
Bourse  de  ^Madrid,  malgré  les  nouvelles  politiques  du 
dedans  et  du  dehors.  Le  marché  des  valeurs  indus- 
trielles a  même  été  animé. 

Le  cours  du  change  est  mauvais  :  il  a  fini  à  36  90. 

Dans  les  onze  premiers  mois  de  1903,  les  importa- 
tions, non  compris  les  métaux  précieux,  ont  été  de 
743.984.026  pesetas,  contre  722.037.794  dans  la  même 
période  de  1902,  et  les  exportations  ont  été  de  720  mil- 
lions 916.301  pesetas,  contre  078.416.658. 

Roumanie.  —  Au  1"'  avril  1904,  la  Dette  publique  de 
la  Roumanie  s'élèveja  à  1.382.734.053  fr. 

En  1902-1903,  il  y  avait  en  exploitation,  en  Rou- 
manie, 3.177  kilomètres  de  chemins  de  fer;  le  revenu 
brut  des  lignes  a  été  de  57.490.492  fr.  et  les  dépenses 
totales  de  33.812.329  fr. 

Suisse.  —  Au  31  décemlsre,  l'avancement  du  tunnel 
du  Simplon  était  «le  17.896  mètres  sur  un  total  apercer 
de  19.729  mètres. 

Les  Banques  d'émission  :  Bàle-Caiiipagne  et  la 
Su'izzera  lluUana  ont  été  autorisées  à  porter  l'émission 
de  leurs  billets  de  2  à  3  millions  de  francs. 

Amérique.  Brésil.  Au  30  juin  1903,  la  dette  na- 
tionale totale  s'élevait  à  104.874.518  liv.  st.,  et  le 
papier-monnaie  en  circulation  s'élevait  au  total  do 
3:3.774.780  livres. 

Etals-Unis.  —  Les  administrateurs  du  Trust  de 
l'Acier  ont  déclaré  un  dividende  trimestriel  de  1  3/4 
sur  les  actions  de  préférence  et  aucun  dividende  sur 
les  actions  ordinaires. 

On  n'envisage  plus  aucune  éventualité  de  conflit 
entre  les  Etats-Unis  et  la  Colombie. 

Mexique.  —  Dans  le  premier  trimestre  de  l'exercice 
190:3-1904,  les  importations  se  sont  élevées  à  17.449.485 
piastres,  en  diminution  de  641.8:i<>  piastres  sur  celles 
de  la  même  période  de  1902-1903,  et  les  exportations  à 
46.090.650  piastres,  en  augmentation  de  5.611.311 
piastres. 

République  Argentine.  —  Le  Sénat  a  voté  la  suppres- 


70 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


sion  iiiiiiiédiato  du  Hecoiicl  droit  do  douane  additioiUK'l 
portant  ain.si  à  10  0/0  la  rêducliou  totale. 

Asie.  —  IihIcs.  Nous  continuons,  parço  94,  la  ijubli- 
cation  de  l'étude  sur  riiKUiytric  colonniérc. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  leiitrée  des  Chambres.  -  Les  nouveaux 
1  bureaux,  —  I  e  lu'ogiainaie  de  la  session 

La  rentrée  des  Clhamhres  a  eu  lieu  le  12  janvier.  Le 
Sénat  a,  suivant  son  habitude,  tenu  une  séance  dépure 
lornie  et  l'élection  du  Bureau  a  été  renvoyée  à  la  séance 
suivante. 

A  la  Chambre,  le  Bureau  a  étépresqu'entièrement  élu, 
mais  cela  n'a  pas  été  tout  seul.  Ainsi  (jue  nous  l'avons 
dit,  M.  Bourgeois, -avait  décidé  de  no  pas  se  présenter 
à  nouveau  pour  la  jn-ésidcnce,  et  les  groupes  de  la  ma- 
jorité avaient  porté  leurs  sutïragcs  surM.Brisson.il 
était  intéressant  (le  savoir  si  la  minorité,  à  son  tour, 
présenterait  un-candidat.  M.  Ribot,  après  avoir  beau- 
coup rélléclii,  déclara  qu'il  déclinait  cet  honneur  et  pré- 
férait rester  à  son  siège  de  député,  où  il  rendrait  plus 
de  services  à  son  parti;  le  parti  progressiste  décida 
alors  de  présenter-M.  Bertrand,  député  de  la  Manne  ; 
M.  Bertrand  fut  battu,  mais  M.  Brisson  n'obtint 
qu'une  fort  petite  majorité.  Le  résultat  du  scrutin  pour 
la  vice-présidence  est  beaucoup  plus  intéressant,  car 
il  amena  une  scission  dans  le  parti  radical  socialiste  à 
la  suite  de  la  défaite  de  M.  Jaurès,  qui  a  été  remplacé 
yiar  M.  Gervillc-Réache,  radical  modéré,  hostile  à  l'al- 
liance des  radicau.x  avec  les  socialistes.  En  somme  les 
résultats  n'ont  contenté  aucun  des  partis,  qui  sortent 
plus  ou  moins  amoindris  de  la  lutte  ;  seule,  la  minorité 
a  montré  quelque  peu  de  cohésion. 


l^Jiie  èli'cUou  st'ualorialo  a  eu  lieu  dans  le  ch'partemcut 
du  Nord,  le  10  janvier.  11  s'agi.ssait  de  remplacer  M.  Luro, 
jiéûatfur  iiiaïuovible.  décédé,  et  doul  le  siège  avait  été  altri- 
biié  au  di'jiarteiaent  du  Nord.  A]>ros  trois  tours,  de  scrutin, 
M.  Gliattulcyu,  ijrogrcssistc,  a  été  élu. 

-wv  La  session  ordinaire  de  1903  a  élé  ouverte,  suivant  la 
loi,  le  1?  jam  ier. 

Au  Séuat,  M.  Wallon,  président  d  âgc.  a  prononcé  une  allo- 
cution et.  suivant  l'usage,  l'Asseuihlée  s'est  ajournée  au  je  udi 
pour  procéder  à  l'éLeclion  dit  Biu'eau. 

•wv  A  la  Chambre,  la'séance  était  pi-ésidée  -par  Rau- 
Hue,  qui  a  |>ron(incé  le  discours  d'usage.  On  a  onsuito  ])ro- 
cédé  à  la  uounnaliou  du  Bureau  détinilif  de  1903. 

M.  Brisson  a  été  élu  jm-sidonl  par  257  voix,  avec  deux  voix 
de. majorité  sur  la  moUiô  des  sull'ragcs  exprimés. 

Ont  été  nommés  vice-présidents  :  MM.  Etienne,  par  iO.j 
Voix:  Lockroy.  200  voix  ;  GervUle-Réache,  2.">.">  voix  et  (iidl- 
laiu,  25'4  voix. 

Ont  ('té  élus  secrétaires  :  MM.  lA'brun,  Fi'aneois  Caruot. 
Fernand  David,  Laurain.  Couyba,  Dcvè/e. 
■  Il  ri?6te  à  élire  deux  secrétaires. 
Ont  élé  élus  i(uesteurs  :  MM.  Leclievailier,  Pajot.  Gliapuis. 

■vw  L  eli'clitiu  des  vicc-présidcnls  de  la  Chandjrc  a  en  pour 
conséquence  luie  scission  dans  le  groupe  radical-socialisle. 
Dans  une  rénnion  tenue  lo  II  janvier,  ce  groupe  avait  réclauié 
un  siège  de  vice-jn'i'sideut  ]>our  M.  Dubief.  Les  groupes  de 
ganclie,  réunis  lo  12,  st'  sont  opjiosés  au  utaiulieu  de  la  can- 
didature de  M.  Dubief  comme  ]iouvuul  provocpu-r  \ui  désac- 
cord dans  la  majorité.  Ils  ont  demandé  égiduiiioid,  pour  éviter 
tout  acte  d'indiscipline,  qu'on  volàl  pour  lesi  quatre  vk'e-'pré- 
tidcnls  SI  priants. 

Ou  a  fait  aussi  des  instances  auprès  du  prouiie  i-adicalpour 
que  M.  tIerville-Rc'aclie  retirât  sa  candidature.  Olui-oi  y  a 
consenti  à  condition  qu'aucune  autre  caiulidature  (pie  celle 
des, quatre  vice-iirésideuls  sortants  ue  fi'il  jin-seulé-e.  Logroui>e 
radical  socialiste  maintint  la  candidature  dc^  M.  Dubief.  Kn 
C(insé(|Ui  uce,  M.  C;erville-Ri''aclie  maintint  la  sienne.  >[.  Ger- 
villoRéaclie  nyaiil  "'t.'  Tin.  .1  MM.  .Iiuu.  -  .(  Dubief  battus, 


une  cinquantaine  de  membies  du  groupe  radicîd-socialiste 
ont  décidé  de  se  séparer  do  ce  groupe,  ftl.  Bienvenu^Martin, 
son  i)résident,  a  démisBionm'',  se  sé-parant  r'galomout'  du 
groupe. 

-wv  Les  interpellations  du  vendredi  avaient  été  suspendues 
en  décoiidjre  par  l  obligatiou  d'assurer  le  vote  du  budget  pour 
la  tin  de  l'aum-e.  Elles  sei-ont  reprises  dès  cette  .semaine. 

L  iuterpellalion  qui  a  la  prirjrité  et  qui  viendra  aujourd'hui 
est  ccllft  des  socialistes  révolutionnaires  sur  l'entrée  de  la 
police  à  la  Bourse  du  Travail,  en  octobre  dernier,  loi's  des 
manifestations  contre  les  bureaux  de  placement.  M.  Gouibes, 
en  répondant  aux  interpellatems,  fera  couuaitre  le  résultat 
de  l'enquête  qu'il  avait  fait  faire  i<ar  M.  Cavard,  diivcteur  de 
la  Sûreté  générale.  11  n'sulte  de  cette  enquête  que  le  Piéfet 
de  police  n'avait  pas  donné  l'ordre  aux  agents  de  pénétrer 
dans  la  Bourse  du  Travail. 

Il  s'agira  ensuite  de  fixer  l'ordre  de  discussion  des  autres 
interpellations  encore  en  suspens  ou  de  celles  qui  vont  être 
d('-pos(''es. 

l'armi  les  jiremières  questions  que  la  Ghambre  aura  à 
discuter,  il  faut  signaler  celle  du  rachat  des  Chemins  de  fer 
de  l  Ouest  et  du  Midi.  Ce  d(-bat  occupera  plusieurs  S('ance?, 
à  partir  du  20  janvier. 

Il  sera  suivi  jiar  la  discussion  du  projet  de  loi  tendant  à 
interdire  l'enseignement  tous  les  degrés  aux  congrégations 
autorisées.  Le  rapport  do  M.  Ferdinand  Buisson  sur  ce 
projet  est  prêt  et  va  être  distribué  aux  di-i)Ulés. 

Eufln,  la  Ghambre  abordera  l'examen  de  la  question  du 
service  militaire  de  deux  aus,  d(-jà  résolue  par  le  Sénat. 

La  Commission  de  l'armée  a  à  peu  près  terndné  .son  o-uvrc 
et  fait  snbir  quelques  modilicalious  au  texte  sénatorial  ;  mais 
le  rapport  de  M.  Bertcaux  ne  sera  dè'posé  que  dans  quelques 
jours,  assez  tôt  toutefois  pour  que  la  Chambre  puisse  statuer 
avant  les  vacances  (1<^  l'àques  et  qu'en  cas  de  renvoi,  au 
S('nat  l'accord  final  des  denx  Assemblées  puisse  intervenir 
avant  les  élections  municipales  de  mai  prochain,  conformé- 
ment au  ilcsir  du  Gouvernement  et  de  hi  majorité. 

'v»/»'  Hier,  l't  janvier,  la  Chambre  a  complété  son  Bureau 
par  la  uonriuation,  comme  secrétaires,  de  MM.  .Vbel  Bernard 
et  Chambon.  M.  Brisson  a  pris  place  au  fauteuil  de  la  prvsi- 
dence  et  a  prononcé  un  discoui's.  La  suit(i  de  la  séance  a  été 
prise  par  le  règlement  de  l'ordre  du  jour.  Après  une  discus- 
sion fort  animée,  l'interpellation  de  M.  Corrard  des  Essarls 
sur  l'expulsion  de  l'abbé  IVlsor  a  été  r(.'uas(;  à  huitaine.  Au- 
join'd'hui.  ou  discutei-a  rinter]>eIlation  sur  les  incidents  de  la 
Boureo  du  travail. 

•v»/»-  Le  Sénat  a  n'élu  .-un  lnueaii  qui  m-  truuve  couiposé 
comme  sidl  : 

Président  :  M.  Faîtières  : 

Vice-Pri'sidenl.s  ;  M  M .  Barbey,  Pej-tral.  Desinon?  et  Poirrier  ; 

Secrétaire-:  MM.  Tln'odore  Giimnl,  Saint-fiernutin.  Car- 
reau. Milliès-Lacroix.  Forgemol  de  Rosquenard,  Ctolterou  et 
Lé  Roux  : 

(,hiestrur>  :  M.M.  Dustilier.  IViunefoy-Sibour  et  <!ayot. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Écouoiuiciue  et  Financière 

DU  JAPON 


1 

Dans  la  magistrale  préface  qu'il  a  bien  voulu 
écrire  pour  mou  Péril  jaune  (17  mars  1901), 
M.  d'Estournelles  de  Constant,  parlant  de  la  mise 
en  exploitation  de  la  Chine  par  les  puissances 
civilisées,  disait  : 

«  Les  Japonais  ne  seront  pas  les  moins  empres- 
sés à  accourir,  car  ils  trouveront  là,  euxdumoins, 
le  champ  d'action  qui  leur  conviendra,  et  c'est  eux, 
vraisemblablement,  qui  mèneront  la  course  et  sti- 
muleront, avec  nos  capitaux,  avec  nos  machines 
et  nos  méthodes,  l'organisation  de  la  victoire  in- 
dustrielle de  l'Extrême-Orient  sur  l'Occident.  » 

C'est,  en  effet,  vers  l'expansion  japonaise  en 
Chine,  au  triple  point  de  vue  industriel,  commer- 
cial et  financier,  que  le  Gouvernement  du  Mikado 
a  concentré  toute  sa  politique  dès  le  lendemain 
de  la  signature  du  traité  de  Simonosaki...  et  c'est 
parce  que  la  Russie,  par  son  occupation  de  la 
Mandchourie,  contrecarre  cette  politique  que  le 
Japon  a  soulevé  lesdiilicultés  actuelles. 

Il  nous  paraît  donc  intéressant  de  reprendre 
aujourd'hui  l'étude  de  la  transformation  écono- 
mique de  l'Empire  du  Levant,  au  point  où  nous 
l'avions  laissée  en  1901. 

Pendant  les  vingt  dernières  années,  la  progres- 
sion du  commerce  extérieur  du  Japon  s'est  pour- 
suivie avec  une  régularité  en  quelque  sorte  mathé- 
matique, ainsi  que  le  prouve  le  tableau  suivant  : 

Commerce  Extérieur  japonais  de  1883  à  1902 


Années 

Exportiiliou.s 

Importalion.s 

Balance 
comiuei'ciale 

Yons 

Yons 

Yens 

1883  

36.268.020 

28.444.842 

+  7.823.178 

1893  

89.712.865 

88.257.172 

1.455.6S3 

1894  

113  246.086 

117.481.955 

—  4.235.869 

1895  

136.112.178 

129.260.578 

+  6.851.600 

1896  

117.842.761 

171.674.474 

—  53.831.713 

1897  

163.135.077 

219.300.772 

—  56.165.795 

1893  

165.753.753 

277.502.157 

-111.748.404 

1899  

214.929.894 

220.401.926 

—  5.472.032 

1900  

204  429  994 

287.261.846 

—  82.831.852 

1901  

252.349.543 

255.816.6'<5 

-  3.467.102 

258.303.065 

371.731.259 

-  13.4x8.194 

En  ne  considérant  que  le  développement  survenu 
depuis  la  guerre  de  1894,  c'est-à-dire  les  résultats 
des  dix  dernières  années,  les  exportations  japo- 
naises ont  progressé  de  188  0/0  et  les  importations 
de  219  0/0.  Calculé  en  francs  au  taux  du  yen  = 
2  fr.  58,  l'ensemble  du  commerce  extérieur  japo- 
nais en  1902  représentait  1.367.487.720  fr.,  contre 
459.162.600  fr.  en  1898,  soit  une  augmentation 
réelle  de  908.325.120  fi  ancs,  dont  435  millions  pour 
les  exportations. 

On  chercherait  eu  vain,  dans  l'histoire  écono- 
mi({ue  universelle,  l'exemple  d'un  pareil  dévelop- 
pement des  exportations.  Les  Etats-Unis  et  l'Alle- 
paagne,  dont  les  résultats  ont  été  cependant  si 
îavorables  pendant  la  période  1893-1902,  n'ont  pas 
atteint  —  il  s'en  faut  de  beaucoup  —  un  accrois- 
sement commercial  proportionnel  à  celui  du  Japon 


et,  il  ne  faut  pas  s'y  tromper,  c'est  en  produits 
manufacturés  que  cette  augmentation  s'est  sur- 
tout effectuée. 

Mais  ce  qu'il  y  a  de  plus  remarquable  dans  les 
résultats  obtenus  par  le  Japon,  c'est  que  l'indus- 
trie récente  de  ce  pays  a  été  organisée  sans  le  se- 
cours des  capitaux  étrangers. 

En  effet,  les  Japonais,  jusqu'à  ces  dernières 
années,  n'avaient  jamais  voulu  permettre  aux 
étrangers  d'employer  leurs  capitaux  dans  le  pays 
que  sous  forme  de  prêts  ou  d'avances.  Nous  avons 
récemment  expliqué,  ici  même,  que  les  étrangers 
ne  pouvaient  devenir  actionnaires  des  Compagnies, 
de  cliemins  de  fer,  des  Banques  ou  des  Sociétés 
industrielles  japonaises  ;  il  a  fallu  la  crise  moné- 
taire intense,  qui  sévit  au  Japon  depuis  son  pas- 
sage à  l'étalon  d'or  en  mars  1897,  pour  modifier 
légèrement  cet  état  de  choses.  Le  Gouvernement  a 
autorisé,  en  1900,  les  Sociétés  à  accepter  le  trans- 
fert dedeurs  actions  eu  faveur  d'étrangers,  mais 
cette  autorisation  n'a  été  donnée  qu'à  titre  d'expé- 
rience et  il  est  probable  qu'elle  sera  retirée  le  jour 
où  les  ressources  monétaires  du  pays  lui  permet- 
tront de  revenir  au  statu  quo  ante. 

C'est  donc  avec  des  marchandises  indigènes  que 
le  Japon  a  payé  à  l'étranger  l'outillage  et  les 
matières  premières  nécessaires  à  son  développe- 
ment industriel.  Après  la  guerre  contre  la  Chine, 
il  a  fait  un  nouvel  effort  qui  s'est  traduit  par  un 
accroissement  considérable  de  ses  importations, 
mais  l'analyse  de  son  commerce  nous  montre  que 
ce  sont  surtout  des  machines  et  du  coton  brut  qu'il 
a  achetés  en  plus  grande  quantité  à  l'étranger.  Les 
nouvelles  machines  servent  à  travailler  le  coton 
car,  pour  ne  prendre  que  cet  exemple,  le  nombre 
de  broches  mises  en  œuvre  par  les  filatures  japo- 
naises est  passé  de  381.781  en  1893,  à  1.181.762 
en  1901. 

11  est  maintenant  intéressant  de  rechercher  dans 
quelle  direction  le  nouveau  commerce  extérieur 
japonais  s'est  porté  de  préférence. 

Commerce  .extérieur  japonais  avec  les  piiuciiiaux  pays 
dé  provenance  et  de  desUualiou  eu  1893  ol  1902  : 

(Milliers  (le  yens] 


V\\\: 


Angleterre  . . . 
AUemagui'  . . . 

France  

Indes  anglais" 

Chine  

Corée  

Hong-Kong.. . 
Elats-Unis  . . . 
Autres  pays. . 

Totaux. . . . 


1893 

1902 

Inip. 

Exp. 

ïolal 

Iinp. 

Epx. 

Total 

27.930 

4.996 

32.92i 

50.364 

17.346 

67.710 

7.318 

1.380 

8.698 

25.813 

4.737 

30.550 

3.305 

19.532 

22.83'; 

4.746 

27.283 

32.029 

8.679 

2.471 

11.150 

49.303 

5.067 

54.370 

17.0^16 

7.714 

24.810 

40.591 

46.839 

87.430 

1.999 

1..301 

3.:-:00 

7.958 

10.554 

18.512 

8.268 

15.68V) 

23.957 

2.455 

25.876 

28.331 

6.090 

27.739 

33.829 

48.653 

80.2,33 

128.886 

7.572 

8.8!  1 

16.463 

41.848 

40.308 

82.216 

88.257 

89.713 

177.9:0 

271.731 

258.303 

5S0.034 

Entre  1893  et  1902,  l'augmentation  du  commerce 
extérieur  japonais  a  été  de  352.064.000  yens,  et 
sur  cette  somme,  la  part  de  la  France  a  été  de 
2,6  0/0;  celle  de  rAllemagne  de  6,2  0/0;  celle  de 
l'Angleterre  et  Hong-Kong  de  11,1  0/0;  celle  des 
Indes  Anglaises  de  12,5  0/0  ;  celle  de  la  Chine  et 
de  la  Corée  de  22,1  0/0:  et  celle  des  Etats-Unis 
d'Amérique  de  27  0/0.  Quanta  la  part  de  tous  les 
autres  pays,  non  compris  dans  le  tableau  ci-dessus, 
elle  n'a  pas  dépassé  18,6  0/0. 

C'est  donc  en  Extrême-Orient  et  vers  les  Etats- 
Unis  d'Amérique  que  le  Japon  dirige  son  activité 
commerciale,  et  nous  devons  ajouter  que  ce  sont 
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ses  propres  navires  qui  ont  accaparé  la  majeure 
partie  de  son  nouveau  trafic  extérieur. 

II 

Les  progrès  de  la  marine  marchande  du  Japon 
ont  été  aussi  rapides  et  aussi  extraordinaires  que 
ceux  de  son  commeice  extérieur  ;  le  petit  tableau 
suivant  le  démontre  : 

Effectif  (ie  la  Marine  iiiarcitandc  japonaise  de  1893  (1  t'JO-2 


1"  janvier 
des 
aniK'CS 


1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
190(). 
1901 . 
190:2. 


Navires  à  voiles 


Navir' 


780 

749 
732 
702 
644 
715 
1.914 
3.322 
3.850 
4.020 


Tonn. 


49.085 
48.303 
4(5.959 
44.794 
44.055 
48.130 
170.894 
286.923 
320.571 
336.436 


Navires  à  vap. 


Navir" 


642 
680 
745 
827 
899 
1.032 
1.130 
1.221 
1.329 
1.395 


Tonu. 


165, 
176. 
273, 
341. 
373. 
4.38, 
477. 
510. 
543, 
583. 


764 
915 
419 
3(39 
588 
779 
430 
007 
365 
532 


Totaux 
Xavir"  Toun. 


1.422 
1.429 
1.467 
1.529 
1.543 
1.747 
3.044 
4.543 
5.179 
5.415 


214.849 
•.:25.218 
320.378 
386.163 
417.643 
486.908 
ti48.324 
796.030 
863.936 
917.868 


En  dix  années  le  tonnage  de  la  marine  mar- 
chande japonaise  a  donc  augmenté  de  705.519  ton- 
neaux, mais  il  faut  observer  que  sur  ces  chiffres 
les  navires  à  vapeur  représentent  à  eux  seuls  une 
part  de  'il7.768  tonneaux,  soit  une  proportion  de 
59  0/0  dans  l'augmentation  totale. 

C'est  surtout  on  grands  steamers,  construits  en 
Angleterre,  en  Allemagne  et  aux  Etats-Unis,  que 
la  flotte  marchande  japonaise  s'est  accrue  entre 
1872  —  date  de  la  création  de  la  première  Compa- 
gnie japonaise  de  bateaux  à  vapeur  —  et  1890  ; 
mais  nous  avons  explicjué  dans  le  Péril  jaune 
que,  grâce  aux  progrès  considérables  (jue  les  Japo- 
nais ont  réalisé  depuis  la  guerre  contre  la  Chine 
dans  l'industrie  sidérurgique  et  dans  la  (construc- 
tion des  navires  à  vapeur,  ils  sont  actuellement  en 
mesure  de  se  passer  de  l'étranger  et  de  construire 
eux-mêmes  les  bâtiments  néce.ssaires  à  l'extraor- 
dinaire développement  de  leur  marine  marchande  ; 
et  on  prévoit,  qu'avant  quehiucs  années,  ils  pour- 
ront mettre  sur  chantier  des  navires  de  guerre  du 
plus  l'iu  t  tonnage  dont  ils  t'al)ri(iueront  la  cocjue, 
les  machines  et  l'armement,  comme  ils  fal)riquent 
déjcà  les  fusils  et  les  canons  pour  leur  armée  de 
terre. 

Ce  qui  a  particulièrement  favorisé  l'accroisse- 
ment de  la  marine  à  vapeur  et  de  la  construction 
navale  au  Japon,  c'est  la  loi  promulguée  au  com- 
mencement de  189()  sur  les  primes  à  la  construc- 
tion et  à  la  navigation. 

En  vertu  de  cette  loi,  une  prime  à  la  construc- 
tion de  20  yens  par  tonneau  de  jauge  et  de  5  yens 
])ar  cheval-vapeur,  est  accordée  à  tout  navii-e 
construit  dans  l(>s  clianliei's  jaj)onais  à  l'aide  de 
mat(''riaux  d'origine  japonaise.  Les  navires,  dont 
des  étrangers  seraient  co-propriétaires,  n'ont  p;is 
droit  à  cette  prime:  Cette  dernière  clause  impliciue 
l'exclusion  absolue  du  capital  étranger  dans  les 
entrepi'ises  de  navigation  japonaise. 

Les  primes  à  la  navigation  sont  variables  selon 
la  vitesse  et  la  jauge  des  navires  :  Les  ])his  faibles 
représtMiteut  envinin  ii  t'r.  (i5  par  mille  parcemru  et 
les  plus  fortes  —  applicables  aux  grands  steamers 
filant  plus  de  l 'i  nanuls  —  atteignent  1  fr.  55  par 
mille. 

Il  est  manifeste  ipie  la  loi  iXe  février  ISOI!  —  dont 
les  condilitMisnnt  été  légèi'ement  modifiées  par  une 
nouvelle  loi  de  mars  1899  —  a  atteint  le  triple 


résultat  (jue  le  fiouvernement  japonais  voulait  en 
obtenir  :  1«  développer  les  chantiers  maritimes  et 
l'industrie  métallurgique  indigènes  :  2"  accroître 
immédiatement  le  nombre  des  grands  navires  à 
vapeur  pouvant,  en  cas  de  guerre,  être  utilisés 
comme  croiseurs  ou  comme  transports  ;  ?,'>  assurer 
à  la  Hotte  marchande  japonaise  la  plus  grande 
part  possible  du  nouveau  commerce  maritime  du 
pays. 

Si  nous  nous  en  rapportons  à  notre  statisti(iue 
officielle,  nous  constatons  qu'au  1"^  janvier  189-"j  le 
tonnage  de  la  marine  marchande  à  \  apcur  fran- 
çaise atteignait  o97.000  tonneaux  :  elle  était  alors 
supérieure  de  231.000  tonneaux,  ou  2000/0  à  la 
marine  marchande  à  vapeur  japonaise.  Au  l'"'' jan- 
vier 1902  cette  dernière  dépassait  la  nôtre  de 
30.520  tonneaux,  c'est-à-dire  d'unplusde  (iO/0. 

Le  développement  de  la  marine  marchande  à 
vapeur  japonaise  se  manifeste  dans  les  deux  ta- 
bleaux suivants  : 

Navigation  japonaise  au  long  cours 

Tonnage  des  bateaux  arrivi'd  dan;-  les  i>(Uls  ilu  .Japon 
Entrées  .teulemenl 


Pavillons 

1893 

189ft 

DillV-rences  eu 
18!»ft 

.Iai)onais  

Anglais  

Allemands  

Divers  

Total 
Pavillons 

Tonneaux 
318.163 

1.2.'j8.305 
268.873 
368.879 

Tonneaux 
1.320. 3.3  4 
1.225.982 
252.199 
725.151 

Tonneaux 

-  918.171 

—  32.323 

—  16.674 

-  Sr)6.272 

2.214.220 

T.MMI 

3.439.666 

ltHl2 

+  1.2-25.446 

Dilïi' ronces  en 
1902 

.Mlcinands  

Total  

l'onueaux 
3. 363.  (•.57 
3.739.I.V4 
1.030.768 
1.473.173 

Tonneaux 
4.309.164 
4.126.059 
I.ISO.27.3 
1.777.317 

l'ouneanx 
+  945.507 
+  3S7..505 
+      155. 505 
301144 

9.606.752 

11.399.41:! 

+  1.792.061 

Nous  avons  dû  diviser  les  dix  années  en  doux 
périodes  i)arce  que,  jusqu'en  1899,  la  statistique 
officielle  japonaise  n'enregistrait  qu'une  seule 
entrée  au  Japon  par  chaque  navire  (japonais  ou 
étranger)  venant  des  pays  extérieurs,  quel  (jue  fût 
le  nombre  de  i)orts  japonais  visités  par  ledit 
navire  ;  mais  à  partir  de  1900  tims  les  navires  au 
long  cours  sont  enregistrés  autant  de  fois  qu'ils 
entrent  dans  les  divers  ports  du  Japon  :  Pour  évi- 
ter toute  confusion  il  convient  donc  de  séparer  les 
résultats  des  deux  l'égimes. 

Entre  les  années  18!t3  et  1899  sept  années)  le 
chilfre  total  des  entrées  a  augmenté  de  L225.'i'i(i 
tonneaux  et.  sur  cette  augmentation,  la  part  de  la 
mai  ine  marchande  japonaise  a  été  de  918.1)1  ton- 
neaux ou  75  0  0.  En  189:!  le  tonnaj^e  japonais  ne 
représentait  que  l 'i. '»  (i  0  du  tunnage  total;  en  1899 
la  proportion  atteint  35.9  0,  0. 

.\vecla  nouvelle  statistique,  portant  sur  les  trois 
dernières  années,  nous  ci«nstatons  <]ue  le  tonnage 
des  entrées  ayant  augmentt-  de  l.'/92.(i(i4  tonneaux, 
la  marine  japonaise  ligure  danscette  augmentation 
pour  tonneaux,  soit  environ  5:5(1/0.  En 

1900  1a  proportion  du  tonnage  japonais  atteignait 
les  ;{5.0  <MI  du  tonnage  total  ;  en  ltK»2  cette  pro- 
portion s'est  élevée  â  37.8  0  0. 

Il  est  donc  évident  que  la  loi  japonai.se  de  1890 
sur  les  ]irimes  à  la  construction  et  à  la  navioation, 
a  bien  donné  les  résultats  que  le  (Jouvernt  ment 
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■  du  Mikado  en  espérait  mais  il  faut  ajouter 

que  le  total  des  crédits,  primes  et  subventions 
payé  annuellement  par  le  Trésor  japonais  aux 
Compagnies  et  armateurs  indigènes,  n'est  pas 
Inférieur  à  30  millions  de  francs. 


{A  suivre.) 


Edmond  Théry. 


lie  Budget  liasse  de  1904 


Les  budgets,  dans  la  plupart  des  pays,  grossissent 
plus  ou  moins  rapidement,  mais  il  convient  de  faire 
une  distinction  entre  les  dépenses  qui  sont  dues  exclu- 
sivement aux  besoins  de  l'Etat  et  celles  qui  sont  la 
conséquence  de  services  d'ordre  en  cjuelque  sorte 
industriel.  En  Russie,  les  dépenses  oi'dinaires  ont  aug- 
menté par  suite  de  la  construction  de  nouveaux  che- 
mins de  fer,  du  rachat  de  lignes  concédées,  ainsi  que 
de  la  mise  en  vigueur  du  monopole  des  alcools;  de 
même  les  recettes  ordinaires  ont  grandi  par  l'exploita- 
tion du  réseau  et  du  monopole.  Sur  les  1.980  millions 
de  roidjles  de  recettes  ordinaires  prévues  en  1904,  les 
droits  régaliens  et  le  domaine  de  l'Ecat  entrent  pour 
1.150  millions,  les  impôts  seulement  pour  659  millions. 
De  même  dans  la  dette  publique  russe,  il  faut  dis- 
tinguer les  emprunts  conclus  : 

1892       1903  1903 

Millions  de  roubles 
Pour  les  besoins  de  l'Etat...      2.398      2.791  2.690 

—  la  liquidation  du  servage         722         7.54  lôi 

—  les  chemins  de  fer   l.Gll      2.924  3.199 

•         4.731      6.409  6.643 

Ces  observations  préliminaires  sont  indispensables 
lorsqu'on  veut  juger  impartialement  le  budget  de  la 
Russie.  Il  est  tout  aussi  important  de  tenir  compte  de 
l'atmosphère  ambiante,  dans  laquelle  s'exécutera  le 
budget  de  1904.  Le  budget  est  le  rellet  de  la  politique 
générale  de  l'Etat  et  le  rellet  de  la  situation  écono- 
mique; les  récoltes,  Pactivité  du  commerce  extérieur, 
la  marche  des  affaires  industrielles  ont  une  inlluence 
directe  sur  les  recettes  de  l'Etat,  et  ce  sont  là  des  élé- 
ments qui  échappent  à  l'inlluence  des  Ministres. 

La  récolte  de  1903  a  été  inférieure  à  celle  de  1902, 
mais  elle  l'emporte  encore  considérablement  sur  la 
moyenne  de  la  période  quinquennale  précédente  (1)  : 

Millions      Millions    Kilog.  par 
do  quintaux  d'habitants  habitant 

1898-1902   574.8  120.3  477 

1902   672.9  123.8  544 

1903   642.6  125.5  512 

Les  bonnes  récoltes  de  1902  et  de  1903  n'ont  pas 
amené  une  baisse  des  prix;  les  cours  se  sont  main- 
tenus au  niveau  de  la  période  1898-1902,  qui  comptait 
plus  d'une  mauvaise  année  et  bien  au-dessus  des 
bonnes  années  1893  et  1894.  Ce  phénomène  est  en  cor- 
rélation à  la  fois  avec  les  cours  cotés  sur  le  marché 
international  des  grains  et  avec  u)i  meilleur  fonction- 
nement du  arché  niintérieur. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  (par  la  frontière 
européenne  jusqu'au  10  décembre)  sont,  en  millions  de 
roubles  ; 

Excédent 

Expert.    Iniport.  di.'S  export. 

(Millions  de  roubles) 
1892-1896  inioycnne)  . .        571  436  135 

1897-1901  (      —     )  . .        648  522  126 

1902   783  483  300 

1903    902  540  362 


(1)  Russie  d'Europe,  Pologne,  Gircaucasio,  8  provinces 
■  d'Asie. 


L'excédent  des  exportations  a  donc  été  de  800  millions 
de  francs  en  1902,  de  9(35  millions  en  1903.  D'autre  jiart, 
les  importations,  qui  avaient  lléchi  par  suite  de  diverses 
circonstances  (production  plus  grande  à  l'intérieur, 
achèvement  de  l'installation  des  usines  et  fabriques, 
affaiblissement  de  la  consommation  par  suite  de  la 
crise  de  1901-1902),  sont  de  nouveau  en  voie  ascen- 
dante, et  c'est  là  un  symptôme  intéressant  à  signaler. 
Si  nous  interrrogeons  les  chiffres  relatifs  à  la  circula- 
tion monétaire  et  au  stock  d'or,  nous  trouvons,  en 
millions  de  roubles  : 


Or 

Billets  de  crédit 

Banque 

on 

Banque 

en 

et 

circu- 

et 

circu- 

Trésorerie  lation 

Total 

Trésorerie  lation 

Total 

Millions 

do  roul)los) 

1896. . . 

1.206.0 

37.5 

1.243.5 

139.7 

981.6 

1.121.3 

1897... 

1.315.0 

155.0 

1.470.0 

69.0 

930.0 

999.0 

1898... 

1.146.0 

445.0 

1.591.0 

41.8 

682.2 

725.0 

1899... 

927.0 

639.4 

1.566.4 

112.7 

517.3 

630.0 

1900... 

807.8 

684.5 

1.492.3 

77.7 

552.8 

630.0 

1901 . . . 

880.1 

694.9 

1.525.0 

71.6 

558.4 

030,0 

1902... 

927.5 

737.3 

1.664.8 

71.0 

559.0 

630.0 

1903. . . 

1.058.0 

787.0 

1.845.0 

46.0 

584.0 

630.0 

On  remarquera  l'augmentation  ininterrompue  du 
stock  il'or  dans  les  dernières  années,  aussi  bien  à  la 
Banque  et  à  la  Trésorerie  que  dans  la  circulation  : 
d'autre  part,  depuis  1898,  l'émission  fiduciaire  est  sta- 
tionnaire.  En  1903,  la  récolte  ayant  été  peu  hâtive,  les 
besoins  se  sont  fait  sentir  plus  tôt  à  la  Banque  de 
Russie,  qui  a  émis  25  millions  de  roubles  de  billets, 
qui  ont  été  détruits  en  décend^re. 

Eniin,  pour  compléter  le  tableau,  il  faut  ajoiUer  que 
la  crise  dont  ont  souffert  la  métallurgie  et  les  (diarbon- 
nagcs  commence  à  s'atténuer;  l'offre  s'équilibre  avec 
la  demande,  le  commerce  de  gros  a  repris  confiance  et 
s'approvisionne,  dégageant  les  usines  des  stocks  qui 
encombraient  leurs  dépôts  et  pesaient  sur  le  marché  ! 
Les  prix  se  sont  même  raff'ermis. 

Ce  sont  là  des  constatations  de  fait  qui  échappent  au 
contrôle  du  Gouvernement,  et  qui  montrent  que  la  con- 
dition économique  s'est  améliorée.  Les  linances  de  la 
Russie  reposent  sur  des  assises- fortes  et  solides.  Un 
exemple  frappant  de  la  futilité  de  certaines  allégations 
émises  contre  elles,  c'est  que  l'année  1903  s'est  écoulée 
sans  que  la  Russie  ait  eu  recours  à  une  opération  de 
crédit  pour  les  besoins  du  Trésor  ni  à  l'intérieur  ni  ;i 
l'étranger.  M.  Romanotï,  dans  son  rapport  sur  l'exer- 
cice 1904,  équilibre  le  budget  des  dépenses  et  des  recet- 
tes à  l'aide  d'un  excédent  du  budget  ordinaire,  qui,  en 
fin  d'exercice,  sera  vraisemblablement  bien  supérieur 
aux  prévisions  et  à  l'aide  d'un  prélèvement  sur  les 
ressources  disponibles  du  Trésor  qui,  au  commence- 
ment de  1904,  s'élèvent  à  312  millions  de  roubles.  On 
sait  que  c'est  une  règle  de  la  politique  financière  de  la 
Russie  de  constituer  de  fortes  réserves,  dont  la  majeure 
partie  provient  des  excédents  des  budgets  ordinaires  (1). 

Les  prévisions  de  1904  indiquent  1.980  millions  de 
recettes  ordinaires,  1.966  millions  de  dépenses  ordi- 
naires, 212  millions  de  dépenses  extraordinaires  exclu- 
sivement consacrées  à  des  travaux  de  chemins  de  fer, 
à  des  avances  aux  Compagnies  privées  et  à  des  indem- 
nités aux  propriétaires  lésés  par  l'introduction  du  mo- 
nopole de  l'alcool.  L'équilibre  est  étaltli  par  l'excédent 
du  budget  ordinaire:  2  3/4  millions  de  recettes  extraor- 
dinaires et  un  prélèvement  de  195  millions  sur  les  dis- 
ponibilités du  Trésor. 


(1)  Pour  les  dix  j^remiers  mois  de  1903,  la  jjlus-value  dos 
recettes  ordinaires  est  de  121  nullions.  En  10o2,  t'excèdent  a 
été  de  122  nullions,  de  169  on  1901,  de  208  imi  1900,  de  217  en 
1899,  de  237  en  1898,  de  229  en  1897,  soit  plus  de  1.085  mil- 
lions de  1897  à  1902. 
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N'uici  les  chitl're.s  priuciiuuix  du  ])iiili.'ct  ordinaire  i  n 
millions  de  roubles)  : 

11104  imi  1002 

liccatlt'.-^ 

Impôts  directs                           135  132  130 

—  indirecte                        421  405  387 

Droits  cl  taxes                           103  98  92 

—  régaliens                         589  562  5il 

Doniaiuc                                   560  523  508 

AuuuiLés  do  rachal                       80  89  86 

Recouvrciiionts  de  dol)oiirs  . .        76  79  68 

liccettes  diverses                           G  6  6 

Dcpeiisfn 

Dette  publi(iue   289  291  286 

Grands  cor])s  de  l'Etat   3  3  3 

Saint-Synode   29  28  28 

Maison  de  l'Knipereur   16  15  15 

Afl'aires  étrangères   6  5  5 

(i  lierre   360  329  322 

Marine   113  115  98 

Finances   372  369  335 

Agriculture,  domaine   49  49  43 

Intérieur   114  99  93 

Instruction  jiublique   43  39  86 

Voies  de  coniniunicatieu   473  458  435 

JusUce   51  4!)  47 

Direction  de  la  Mariiic   16  10  » 

Contrôle   9  8  7 

Haras   2  3  2 

Les  recettes  onliuaires  sont  en  plus-value  de  K>  uiil- 
lioiis,  dont  34  millions  du  réseau  de  l'Etat,  25  millions 
du  monopole  de  l'alcool,  12  millions  des  douanes, 
4  millions  des  postes,  2  millions  sur  le  pétrole,  etc.  Les 
dépenses  présentent  une  différence  de  80  millions  en 
plus  sur  190;J,  dont  30  millions  pour  le  Ministère  de  la 
Guerre,  31  millions  pour  l  exiiloitation  des  chemins  de 
fer,  15  millions  ]iour  le  Ministère  de  l'Intérieur,  (i  mil- 
lions jiour  l'Administration  de  la  Marine  marchande. 
La  pro<iression  des  déjienses  (8(j  millions!  es!  moins 
forte  (îu'en  1902  (119  millions'  et  ([u  eu  1903 '119  mil- 
lions). 11  faut  espérer  (jue  l'on  persévérera  dans  cette 
politifjue  de  compression  relative  des  dépenses.  Nous 
trouvons  dans  le  rapport  du  gérant  du  Ministère  des 
Finances  une  autre  indication  :  c'est  la  détermination 
de  restreindre,  ii  l'avenir,  les  dépenses  extraordinaires. 
Dans  le  total  prévu  en  1904,  la  plus  grande  partie  est 
destinée  à  l'achèvemenl  de  lignes  déjà  commencées 
(lignes  contournant  le  Buïkal,  ligne  de  liologoe  SiediM-^e, 
Orenbourg  à  Tasciikend,  Saint-]V'lersI)ourg-\iatka. 
Saint  -  l^étersbourg- Pétrozavoilsk,  chemin  de  fer  <le 
ceinture  de  Moscou).  Un  crédit  de  tvî  millions  est  ou- 
vert pour  faire  des  avances  à  des  Compagnies  de  che- 
mins de  ter  pour  construire  leurs  lignes. 

11  vaut  la  peine  de  signaler  que  les  dépenses  ortii- 
naircs  du  Ministère  des  voies  de  comtininicalion  coni- 
portenl  (iti  millions  de  roubles  pour  travaux  exécutés 
sui"  le  réseau  de  l'Iilat  agrandissement  des  gares,  pose 
de  voies  su})|dcmeiitaires,  réfection  et  eonsolidalion 
des  ou\  rages  d'art,  consi  itution  de  fonds  de  roulement  . 
43  millions  pour  l'achat  de  matériel  nn)leur  et  roulant; 
de  même,  c'est  au  budget  ordinaire  de  la  marine  (jue 
tigurent  les  'M  millions  de  constructions  navales  en 
diminution  de  'i  millions  sur  IlKt3  .  au  budget  ordinaire 
de  la  giierre,  4<S  millions  pour  la  fabrication  de  pièces 
d'artillerie  et  la  Iransfcirniation  de  l'armement,  9  mil- 
lions pour  la  pres([u'de  de  Kouan-Toun.  Le  budget  de 
la  guerre esl  en  progression  de:îO  millions,  en  connexion 
avec  le  renouvellenii'iit  ilu  (luiniiuennat,  les  dépense.-^ 
étant  tixées  pour  une  période  de  cini|  années.  Dans 
cette  augmentation  de  30  millions,  il  entre  15  millions 
de  crédit  de  réserve. 

Le  rapport  de  M.  Homauoff  traite  un  grand  nombre 
de  questions  intéressantes,  ncdammont  de  l'alKilition 
de  la  r(^si)onsa)>ilité  collective  vis-à-vis  du  lise  pour  les 
communes  rurales;  de  dispositions  prises  en  faveur  du 
petit  crédit;  de  dépt>nses  iiour  la  consli-uci ion  dei'oiites 
et  tle  chaussées:  c  es!  ht  un  ensemlile  de  mesures  qui 
montrent  la  solliciliule  gouvernemeidale  en  éveil  pour 
améliorer  la  situation  des  classes  agricoles.  D'autre 
part,  on         qu'en  1903  la  politique  a  eu  son  i,ontre- 


eoup  sur  les  dépenses;  il  a  fallu  ouvrir  des  crédits  en 
vue  des  dispositions  à  prendre  en  Extrême-Orient.  Il 
ftuil  souhaiter  que,  grâce  à  l'e.sprit  pacilirjue  qui  anime 
riùnpereur  de  Russie,  gardien  vigilant  de  la  dignité  et 
des  intérêts  de  l'Kmiiire,  la  crise  russo-Japonaise  se 
dénoue  sans  appel  aux  armes.  La  Russie  est  dans  une 
bonne  situation  linanciére  et  il  serait  regrettable  à 
bien  des  points  de  \  ue  que  la  guerre  \  int  la  troubler. 

Gkorges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  ANONYME 

des  Mines  et  Fonderies  de  Pontgibaud 

Dans  le  ra])port  qu'il  présentait  à  l  asscnildée  géné- 
rale des  actionnaires  du  29  novembre  1902,  le  (>>useil 
d'administration  de  cette  Société,  après  avoir  parlé  des 
résultats  un  peu  plus  faAorables  oblenus  au  cours  de 
l'exercice  (jui  avait  pris  lin  le  ;{0  juin  I9è2,  s'exprimait 
ainsi  : 

Notre  situation  nous  apparaît,  jxiur  l'avenir,  aussi  bonne 
que  ])0ssible  et.  quand  surviendra  la  hausse  d(»s  inélanx.  nous 
serons  oulilli''s  jKjur  en  jn'ofiter  largement.  Nos  nouvelles 
fabrications  sont  hautement  ai)préciées  j>ar  des  clients  sé- 
rieux et  importants.  Nous  devous  donc  nous  estimer  lieun-ux 
du  bénélice  réalisé  au  m'ilieu  d'un  concours  de  circonstances 
aussi  défavorables,  et  vous  jKnivez  compter  sur  une  sécurité 
complète  dans  l'avenir. 

Les  ])rofits  réalisés  par  la  Société  pendant  rexcrcicc 
11)02-1903  clos  le  :{0  juin  dernier  ont  justifié  les  appré- 
ciations émises  ])ar  le  Conseil  d  adminisiration  l'année 
lirécédenic.  En  effet,  ces  protils,  comjtarés  à  ceux  de 
19U1-1902,  s'établissent  ainsj  : 

E\i  i  i-ici  s 
HHi|-(2  1U02-03 

Produits  Via  francs' 

Bénéfices  nots   104.500  77     214.868  (X; 

A  ajouter  :  rejiort  de  l'exercice  ]iré- 
cedeut   4.017  99       1  .P6ît  91 

l(S.."wS  ,ii      ,»  ti.Ktl  97 

Obscn'ons  que  les  ])roilnits  nets  de  l'exercice  .se  sont 
élevés,  en  réalité,  à  2b'<9.St>i  fr.  90  au  lii'U  de  174.ril>U 
francs  77  l'année  précédente;  mais  avant  d'établir  le 
niontatil  disponilile,  le  Conseil  a,  comme  il  l'avait  fait 
en  1901-1902,  oiK'ré  les  prolèvcmcnts  suivants  : 

Exi'rcices 
r.Kll-U2  r.»U2-<« 

,Francsi 

l'diir  dé'pré'cialion  sur  immeubles. .  5(1. (idO  »  60.000  » 
l'oiu-  di  précialiou  sur  oulillage  et 

nu.liilier   lO.OOJ  15.000  .. 

pour  lirovision  iitiur  mauvais  tlébi- 

leurs     10.000    -      10.000  ■■ 

Ensemble   70.I>'>1    .      T.»  m^t  ■• 

En  tenant  compte  de  ces  ju'élèveni<-nls,  les  .solfies 
disiionililcs  sont  ramenés  ù  104.500  fr.  77  pour 
1;ki1-1!K12,  et  il  21'i.SCkS  fr.  <k;  pour  19.  2-ltl«»3.  soit  un. 
augnientalion  de110.;l07  fr.  2î>  d  une  année  à  l'autre. 
.\ussi  le  Conseil  a-l-ii  proposé  aux  acticmnaire.s,  ijni 
l'ont  acce|dée.  la  répartition  >ui\anle  : 

Exercices 
1 '.VI 1-03  l'.tu-J-iK} 

Itrpiu  lilio»  Eu  fnincsi 

Dividouile  do  7  fr.  .">»»  pour  VM-iri 

et  de  15  fr.  iK.ur  \'Xt2-*<i   9S.350    ..  ISW.ftOO  - 

Taulièmes  slaliituiies   8.:'.r.<  S5  17.1x9  45 

UeiKjrià  u..,.\.  1,1    l.9iyi  ;ti  a.i^?  r.2 

lnx.r>7s  7 .     -  I        ■  "7 
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Rappelons,  ici,  que  le  capital  social  de  la  Société 
était,  à  l'origine,  de  cinq  millions  de  francs,  divisé  en 
10. (.MX)  actions  de  500  fr.  A  la  suite  de  la  transforma- 
tion en  Société  anonyme  libre  en  1877,  et  en  xevtxi  de  la 
délibération  de  l'assemblée  générale  du  19  juin  1879, 
il  a  été  porté  à  sept  millions  par  l'ap^jort  de  l'actif  de 
la  Société  tU's  Fonderies  et  Laminoirs  de  Couëron,  éva- 
lué à  2  millions.  Ce  capital  de  7  millions  était  repré- 
senté par  li.OOU  actions  de  500  fr.,  entièrement  libérées 
et  au  porteur.  Mais,  par  décision  de  l'assemblée  géné- 
rale du  30  noveijilK'e  1894,  il  a  été  réduit  de  7  millions 
à  3.930.000  fr.,  au  moyen  de  l'annulation  de  9l>0 actions 
de  500  fr.  et  de  la  transformation  des  13.100  autres 
actions  en  13.100  actions  de  300  fr.,  entièrement  libé- 
rées et  au  porteur,  de  sorte  qu'il  n'est  plus,  actuelle- 
ment, que  de  3.930.000  fr.,  divisé  en  13.100  actions  de 
300  fr.,  libérées  et  au  porteur,  numérotées  de  1  à  12600 
et  de  13001  à  13500. 
-  Dans  le  rapport  communiqué  à  l'assemblée  générale 
annuelle  du  30  novembre  dernier,  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Société  fait  obsener  que  les  résultats  de 
l'exercice  1902-1903  sont  relaii\ement  satisfaisants, 
puisqu'au  début  de  la  crise  qui  sé'V'it  sur  les  industries 
métallurgiques,  les  Mines  et  Fonderies  de  Pontgibaud 
ont  pu  maintenir  un  travail  normal  dans  leurs  divers 
ateliers,  et  y  réaliser  des  bénéfices  industriels  qui  leur 
ont  permis,  après  de  larges  amortissements,  de  distri- 
buer au.x  actions  un  dividende  de  5  0,0. 

Le  même  document  fait  observer  que  les  cours  du 
plomb  et  de  l'argent  n'ont  que  très  peu  varié  entre  les 
dates  des  deux  derniers  inventaires  ;  le  cours  du  cui^•re 
était,  au  contraire,  de  5  liv.  st.  plus  élevé  le  30  .juin 
1903  que  le  30  juin  1902,  et  cet  écart  a  valu  à  la  So- 
ciété un  bénéfice  ou  plutôt  une  plus-value  sur  ses 
stocks  de  131.548  fr.  90.  Cette  somme,  le  Conseil  a 
décidé  de  la  porter  au  crédit  d'une  réserve  spéciale 
qu'il  a  constituée,  il  y  a  quelque  temps  déjà,  en  vue 
de  parer  à  l'inlluence  de  la  variation  des  cours  des  mé- 
taux sur  les  résultats  de  l'entreprise. 

Cette  réserve,  qui  sera  fortifiée  au  fur  et  à  mesure 
que  les  circonstances  le  permettront,  met  déjà  la  So- 
ciété à  l'abri  d'aléas  sérieux  en  cas  dé  baisse  des  mé- 
taux; la  preuve  en  est  que  si  on  l'appliquait  à  la  réduc- 
tion de  la  valeur  des  stocks  de  métau.x  invendus,  ceux- 
ci  rcssortiraient  à  des  cours  inférieurs  à  43  liv.  st.  jjour 
le  cuivre,  à  9  liv.  st.  pour  le  plomb  et  à  18  pence  pour 
l'argent.  Observons  ici,  que  depuis  la  fermeture  de  la 
mine  de  Pontgibaud,  la  Société  n'exploite  plus  de  mine  ; 
elle  se  borne  à  acbcter  le  minerai  et  à  le  transformer. 
Par  suite,  les  variations  des  cours  des  métaux  ne  l'at- 
teignent que  dans  ses  stocks. 

Le  Conseil  parle  ensuite  de  nouvcaii  des  modifica- 
tions apportées  aux  procédés  de  traitement  de  minerai 
et  des  importantes  installations  qu'il  a  été  nécessaire 
de  faire  aux  fonderies  pour  les  réaliser.  11  ajoute  qu'il 
Vient  de  compléter  ce  programme  par  la  transforma- 
tion des  fours  à  manche  et  la  création  d'une  nouvelle 
soufflerie.  Grâce  à  ces  installations,  la  Société  ])ourra 
a^igmenter  la  puissance  de  production  de  ses  fonde- 
ries, réduire  ses  frais  de  traitement,  et  suivre  la  con- 
currence si  ardente  qui  existe  dans  le  monde  entier 
pour  l'achat  du  minerai  de  plomli. 

A  propos  des  approvisionnements  en  minerai,  le 
Conseil  signale  que  les  difllcultés  se  sont  aggravées  pour 
la  Société  dans  ces  derniers  temiis,  ù  la  suite  des  inci- 
dents survenus  aux  mines  de  Pontpéan  qui  lui  livraient 
depuis  de  longues  années  toute  leur  production. 

Ces  livraisons  se  sont  notablement  ralenties  depuis 
l'e  mois  de  novembre  1902.  La  Soc/'e/e  de  Pontpéan,  qui 
possède  d'incontestables  richesses  minérales,  avait 
négligé  d'aménager  convenablement  son  domaine  mi- 
nier et  de  mainlenir  son  outillage  à  la  hauteur  des  exi- 
gences, toujours  croissantes,  d'une  exploitation  à  grande 
profondeur.  Il  s'ensuit  que  sa  situation  est  devenue 
critique  et,  que  le  6  avril  1903,  elle  a  été  réduite  à 
demander  au  Tribunal  de  Reum^s  le  bénéfice  de  la 
li( {ui d a t  i o n  j  u  (  1  i  c  i  a  i  r e . 

Cependant,  grâce  à  rénergie  du  liquidateur,  et  aussi 
aux  sacrifices  consentis  par  les  anciens  administra- 


teurs, l'exploitation  de  la  mine  n'a  pas  été  interrompue, 
et  tout  dernièrement  l'aft'aire  a  pu  être  reconstituée  avec 
des  capitaux  nouveaux.  Quoi  qu'il  en  soit,  cette  réduc- 
tion sensible  dans  les  approvisionnements  est  de  nature 
à  produire  momentanément  un  certain  trouble  dans  le 
travail  des  fonderies  de  la  Société,  mais  le  Conseil 
ajoute  que  ses  elforts  tendent  à  compenser  ce  manque 
par  des  achats  faits  par  ailleurs.. 

Après  la  lecture  du  rapport,  quelques  explications 
ont  été  échangées.  En  réi)ouso  à  une  question  qui  lui 
était  adressée  à  propos  du  dividende  probable  ])our 
l'exercice  en  cours,  le  présiilent  a  déclaré  que  tout  ce 
qu'il  pouvait  dire,  c'est  que  le  premier  trimestre  de  cet 
exercice  était  bon,  mais  qu'il  ne  pouvait  répondre  du 
reste  de  l'année.  C'est  là,  toutefois,  comme  l'a  fait 
observer  un  actionnaire,  un  fait  acquis  qui  permet 
d'espérer  un  exercice  favorable. 

A.  Lechenet. 


Le  Budget  Égyptien 


Les  journaux  d'Alexandrie  nous  apportent  le  texte 
du  rapport  de  Sir  Elden  Gorst,  secrétaire  d'Jitat  aux 
finances  d'Egypte,  sur  les  résultats  du  dernier  exercice 
et  les  prévisions  relatives  à  1904. 

Le  budget  de  1903  axait  été  établi  avec  les  chiffres 
suivants  : 

Liv.  égyp. 

Recettes   11.000.000 

Dépenses   10.975.000 

Excédent   25.000 

Bien  qu'il  ait  fallu  tenir  compte  d'une  diminution 
dans  les  revenus  due  à  la  suppression  de  l'octroi  du 
Caii-e  et  d'Alexandrie  {22'i  .000  liv.  ég.),  et  à  la  remise 
tenqiorairc  d'impôtsfoncierspdur  charakis  de  la  Haute 
Egypte  (140.000  liv.  ég.l,  les  reeett(^s  de  1903  sont  supé- 
rieures il  celles  de  1902.  La  progression  des  revenus 
des  dernières  années  qui  s'est  produite  simultanément 
avec  la  réforme  du  système  fiscal  et  l'abolition  de  diver- 
ses méthodes  critiquables  détaxations,  a  permis  d'allé- 
ger les  charges  des  contribuables  sans  qu'il  en  résulte 
de  préjudices  pour  le  Trésor. 

Ces  allégements  étaient  nécessaires,  car  la  situation 
économique  de  l'Egvpte  est  loin  d'être  prospère  et  les 
perceptions  d'inip(')ts  sm-  un  peuple  ruiné  sont  de  plus 
en  plus  difficiles.  Il  n'en  est  pas  moins  vrai  qu'il  eût  été 
hasardeux  d'entreprendre  des  réformes  importantes 
tant  que  l'éijuilibre  du  budget  n'aurait  pas  été  solide- 
ment assis.  ]ja  note  relati^■e  au  budgetdei9U3  insistait 
sur  cette  situati(jn  :  elle  monlrait  la  nécessité  de  dif- 
férer toutes  moilifications  étendues  ou  coûteuses  du 
régime  administratif  du  [lays  jusqu'au  moment  où  les 
lourdes  dépenses  engagées  pour  des  travaux  publics 
auraient  commencé  à  donner  levus  fruits.  L'année 
1905  était  indi([uée  comme  l'époijueà  partir  de  laquelle 
on  pouvait  s'attendre  à  voir  se  prnduire,  d'une  façon 
progressive,  une  augmentation  sensible  des  revenus. 
Mais, en  jirèsence  des  résultats  obtenus  en  1903,  le  Gou- 
vernement égyptien  croit  pou^'oir  entreprendre  immé- 
diatemejit  l'exécution  des  di\'ers  pi-ujels  d'ordre  admi- 
nistratif qui,  comme  la  plupart  des  réformes,  réclament, 
dans  une  large  mesure,  i'assistancf  du  Trésor. 

Les  recettes  pour  i;i04  ont  è(,;.  è\'nluèrs  à  11.500.000 
liv.  ég.  ;  les  dépenses  à  1L41(J.U(  0  liv.  ég  :  l'excédent 
prévu  est  donc  de  90.000  li-^  res  égyptiennes. 

Ainsi  fixées,  les  prévisions  de  recettes  pour  1904  dé- 
passent de  500.(100  1.  ég.  celles  de  190;^.  Ce  supplément  de 
ressources  a  permis  de  jiourvoir  à  l'annuité  intégrale 
du  Réservoir,  soit  1.54.000  liv.  ég.,  tandis  qu'une  demi- 
annuité  seulement  a^■ait  été  inscrite  au  budget  de  1903; 
d'accorder  de  nouveaux  crédits  s'élevardà  lOO.OOOliv.  ég. 
pour  améliorations  administratives  et  cnLin,  de  réser- 
ver le  solde  de  90.000  liv.  ég.  comme  une  marge  pour 
imprévu. 
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Les  recettes  comprennent  une  somme  de  31(3.000  liv. 
égyptiennes  prélevée  sur  le  Fomls  de  réserve  général,  et 
(iui,iï  proprement  parler,  no  constitue  pas  une  recette; 
(le  même,  dans  le  total  général  des  déj^enses,  se  trou- 
vent inclus  ramortissement  de  l'emprunt  garanti  et 
les  sommes  versées,  en  conformité  des  arrangements 
en  vigueur,  au  Fonds  des  écontnuies  des  conversions 
comme  au  Fonds  de  réserve  général. 

Abstraction  faite  de  ces  diverses  sommes,  les  recettes 
réelles  prévues  pour  1904  s'élèvent  à  H.394.0W  livres' 
égyj)tiennes  et  les  dépenses  réelles  à  10.357.000  liv.  ég, 
Le  solde  de  927.000  Ux.  ég.  est  réparti  comme  suit  : 

Liv.  l'gypt. 

Amortissement  de  la  dette   71.000 

Verseiueiit  au  Fonds  des  ('couomies  des  couversions.  2()rj.000 
Montant  de  l'augmentation  du  Fond»  de  réserve  gé- 
nc'ral,  rcpii'senlant  la  pari  de  la  Caisse  de  la  Dette 
dans  l'excédent  de  l'anniV',  a]>rès  déduction  des 

21G.0(X)  livres  égyjitieuncs  d('j;i  mentionnées   ijQl.OOO 

Sonune  à  la  disposition  du  Gouvernement  et  appli- 
quée au  Fonds  de  réserve  spécial   90.000 

927.000 

Le  montant  effectif  des  dépenses  prévues  au  nouveau 
liudgct  s'élève,  avons  nous  (lit,  à  10.357.000  liv.  ég.  La 
somme  con-espondante  de  1903  étant  10.130.000  liv.  ég., 
il  s'ensuit  que  les  dépenses  poiir  1904  sont  en  augmen- 
tation de  227.000  liv.  ég.  Dans  ce  chilïi'e,  se  trouve 
compris  le  montant  de  l'annuité  du  Réservoir,  alors 
que  la  demi-annuité  seulement  avait  été  inscrite  au 
budget  de  l'année  en  cours.  Les  prévisions  des  dépenses 
des  chemins  de  fer  sont  majorées  de  51.000  liv.  ég.  Les 
nouveaux  crédits  ouverts  au  budget  pour  1904  se  mon- 
tent à  109.000  liv.  ég.,  tandis  ([ue,  d'autre  part,  une 
économie  de  10.000  liv.  ég.  est  prévue  .sur  les  dépenses 
militaires. 

Une  comparaison  des  prévisions  de  dépenses  pour 
les  cinq  dernières  années  permettra  de  mieux  se  rendi'e 
compte  de  la  façon  dont  sont  employées  les  ressources 
du  pavs  : 

1899     1900     1901     1902     1903  1904 


(En  milliers  de  livres  égyptiennesl 


254 

254 

255 

255 

255 

255 

396 

395 

401 

411 

412 

433 

Trav.  publ.  et  aboi. 

de  la  Corvée  

888 

912 

924 

906 

919 

945 

Instruction  publiq. 

108 

10() 

108 

112 

115 

121 

Services  sanitaires. 

88 

88 

93 

125 

129 

137 

41 

44 

55 

59 

60 

71 

Autres  dép.  adniin. 

1 

081 

1.019 

1.023 

1.012 

1 

002 

1.019 

Dép.  (les  adnun.  de 

1 

174 

1.134 

1.186 

1.287 

1 

436 

1.506 

Armée  (y  compris 

l'arnuie  d'occ). . . 

803 

807 

747 

656 

730 

720 

Pensions  

439 

437 

437 

410 

406 

416 

Tribut  et  Dette  

4 

399 

4.398 

4.399 

4.400 

4 

393 

'i.385 

Aun.  du  Réservoir.. 

» 

» 

l> 

77 

153 

146 

134 

195 

267 

196 

196 

Total  

9.820 

9.728 

9.823 

9.9(.0  10 

130  10.357 

Ce  tableau  montre  que  l'accroissement  des  dépenses 
ordinaires  s'est  manifesté  principalement  aux  cliajiifres 
de  la  justice,  des  travaux  p»iblics,  de  l'instruction  pu- 
blifpie,  des  ser\ices  sanitaires  et  des  prisons.  Les 
accroissements  de  dépenses  dos  administrât ion-^  de 
recettes  suivent  naturellement  le  dével<>}ipement  de 
leurs  recettes. 

Ai)rés  avoir  examiné  l'état  du  budget,  il  importe 
de  jeter  un  ciiup  d'ieil  sur  la  situation  des  deux  l'nmls 
sjiéciaux  de  réser\  e  générale  et  de  réserve  s])écial(\  dont 
les  revenus  permettent  de  faire  face  à  des  dépenses 
exlraurdinaires. 

Le  solde  du  fonds  de  réserve  générale  devait  être,  à 
la  lin  de  lfH>.!,  de  3.0'i8.tXK)  liv.  ég. 

Après  déduction  des  diverses  a\ances  et  crédits  ac- 
cordés ))ar  la  Caisse  de  la  Dette  et  s'élevanf  à  ÎK'kS.(HH) 
livres  égvptiennes,  le  solde  non  engagé  devait  se  chif- 
frer par  -lORO.tKH»  liv.  ég. 

Comme  précédemment,  nous  dit  la  note  de  sir  F.lden 


Gorst,  un  programme  de  dépenses  extraordinaires  pour 
travaux  utiles  et  productifs  à  exécuter  en  1904  a  été 
présenté  à  la  Caisse  de  la  Dette  et  est  actu(dlemcnt 
sous  examen.  En  voici  la  nomenclature  sommaire  : 

Liv.  ("gypt. 


Dégrèvement  de  l'impôt  foncier  en  i;t04  . . .  216. OOi) 

Travaux  d'irrigation  et  de  drainage   606.000 

Mesures  sanitaires   25.000 

Bâtiments  ]mblics   182. (iOO 

Rues  du  Caii-c  20.000 

Chemins  de-  fo-   50.0(X> 

l'ivers  48.0(J0 


1.147.000 


Ces  propositions  acceptées,  le  solde  non  engagé  du 
Fonds  de  réserve  général  doit  atteindre  encore  9:tt.000 
livres  égvptiennes,  aprè.s  la  clôture  des  coujptes  délini- 
tifs  de  1903. 

En  ce  qui  concerne  le  fonds  de  réserve  spéciale,  son 
solde,  à  la  fm  de  1903,  a  dû  s'élever  à  l..">8.'j.0(Xl  liv.  ég. 

Aux  .50.0(X)  liv.  ég.  (ju'il  est  proposé  de  prélever  sur 
le  fonds  de  réserve  général  pour  les  Chemins  de  fer, 
une  somme  égale  sera  ajoutée  par  le  fonds  de  réserve 
spéciale,  ce  qui  portera  à  lOO.OtK)  liv.  ég.  le  montant  de 
la  dépense  à  consacrer  aux  Chemins  de  fer  en  1904, 
indi'pendamment  du  reliquat  non  encore  dépensé  de 
l'emprunt  de  1900.  En  outre,  un  crédit  de  20.0(KMiv.  ég. 
a  été  accordé  sur  le  fonds  de  réserve  spéciale  en  vue 
de  poursuivre  la  construction  de  casernes  pour  les 
troupes  égyptiennes  stationnées  au  Soudan. 

Le  Ministère  des  Finances,  ajonto  la  note  de  sir  Elden 
Gorst,  a  été  autori.sé  jiar  le  Conseil  des  Ministres  à  faire 
l'avance,  à  prélever  sur  le  fonds  de  n-serve  sjiécial.  des 
sommes  nécessaires  pour  la  construction  d'un  chemin  de  fer 
destiné  à  mettre  en  conunuuication  la  vallée  du  Haut-Nil, 
près  de  Berber,  avec  la  mer  Rouge,  à  Souakim.  Li-s  éludes 
préliminaires  de  la  ligne  i>rojetéi-  étant  lerminé-es,  \\n%  esti- 
mation du  coùl  des  travaux  a  été  étalilie.  La  somme  totale 
requise,  qui  s'élève  à  1.770.00O  liv.  (■g.,  sera  réiiartie  sur 
trois  ou  quatre  années,  de  sorte  qu'il  n'y  aura  aucune  difli- 
^  culti-  à  pourvoir  :'i  cette  charge  à  l'aide  des  ix'ssources  i^ui 
alimentent  annuellement  le  fonds  de  réserve  s])écial  :  mais, 
évidemment,  il  y  aurait  de  sérieuses  objections  à  autoriser 
d'autres  prélèvements  importants  durant  cette  période.  La 
construction  de  la  voie  ferrée  va  être  entreprise  sans  délai, 
et,  à  moins  de  circonstances  imprévues,  on  peut  espérer  que 
d'ici  à  trois  ans  environ,  le  chemin  de  fer  sera  en  état  d'être 
ouvert  au  trafic. 

Il  est  de  toute  évidence  que  le  développement  matériel  du 
Soudan  ne  saurait  faire  aucun  jirogrès  rapide  en  ral)scnce  de 
moyens  quelconques  de  comnuinicalious  ]dus  courtes  et 
moins  coûteuses  qu'actuellement,  avec  le  reste  du  monde. 
On  a  quelquefois,  à  un  point  de  vue  juirement  égyiilien.  ob- 
jecté que  l'établissement  d'un  chemin  de  fer,  tel  (pi  il  est  pro 
jeté  aujourd'hui,  privera  l'Kgyiile  d'un  commeir<'  de  transit 
susceptible  d'avoir  une  grande  im))orlance  dans  laveuir.  A 
Cet  ('gard,  l'objection  pourra  paraître  ]ilausil)le.  elle  n'en  est 
pas  moins  spc^oieuse.  Sans  chemin  de  fer,  il  ne  peut  se  créer 
aucun  commerce  de  quelque  imjMirtance,  et,  dans  ce  (^as, 
l'Egypte  ne  s'en  trouvera  pas  plus  riche,  ni  le  Soudan  moins 
pauvre. 

Dans  l'examen  des  questions  concernant  le  ."^oudan,  avec 
l'idé-e  de  prendre  en  ct.nsidération  le  Trésor  t'pyplien,  il  no 
faut  jauiais  i>erdre  de  vue  que  les  iulérèls  des  deux  pays  sont 
linancièrement  identiques  et  que.  si  l'Egypte  di'-sire  éliv  libérée 
de  la  charge  qu'elle  supjiorte  au  titre  du  Soudan,  elle  doit  ai- 
der à  mettre  c^  pays  en  étal  de  se  suflire  à  lui-même,  en  fa- 
vorisant, ]jar  tous  les  nioyeus  po.ssibles,  son  dévcloppemenl 
matériel. 

C'est  cette  dernière  question  de  la  partici|ialion  des 
tiiinnces  égyptiennes  aux  dépenses  du  S)udan  qui 
constitue  la  partie  délicate  du  Mudgel  égyptien.  11  n'y 
a  |ias  lieu  de  contester  la  nécessité  de  hàler  les  progrés 
du  Soudan,  mais  il  importe  (ju'un  contride  rigoureux 
comme  celui  exercé  par  la  Caisse  de  la  Dette  soit  main- 
tenu jiour  (pie  les  .\nglais,  livrés  à  eux-mêmes,  ne  se 
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laissent  pas  outrainer  à  engager  plus  que  de  raison  les 
ressources  de  l'Egypte. 

Un  examen  des  dépenses  extraordinaires  autorisées 
depuis  1899  est  à  ce  point  de  vue  intéressant  à  faire. 

Le  tableau  suivant  présente  une  répartition  de  ces 
dépenses  sous  leurs  principaux  groupements  : 

En  milliers  do  livres  égyptiennes) 


Dcsignatiou 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

Total 

Travaux  d'irrigation 

et  de  drainage  .... 

230 

332 

764 

834 

663 

600 

3.426 

Travaux  des  réser- 

voirs   

293 

483 

4S8 

1.161 

963 

6 

3.398 

Chemins  de  fer  

808 

352 

250 

529 

1.939 

Echange   des  pen- 

sions  

170 

100 

270 

Bàtinients  publics  . . 

71 

179 

227 

199 

102 

182 

960 

Mesures  sanitaires.. 

30 

37 

20 

100 

139 

25 

350 

Soudan  

75 

116 

528 

61 

47 

20 

847 

Divers  

37 

39 

95 

76 

165 

68 

481 

Total  

736 

1.191 

;i.lO0 

2.883 

2.331 

1.430 

11.671 

L'examen  de  ces  cliift'res  fait  ressortir  qu'au  cours 
de  ces  six  années,  9.083.UU0  liv.  ég.  ont  été  consacrées 
à  des  objets  productifs  et  2.588.000  liv.  ég.  ont  été 
employées  à  des  dépenses  qui  ne  sont  pas  directement 
rémunératrices  :  le  Soudan  a  déjà  coûté  846.884  liv.  ég. 

P.  B. 


el 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Offi- 
ciel vient  de  publier  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  décembre 
1903.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  261  mil- 
lions 4.j4..'j00  fr.,  soit  une  plus-value  de  26.61:-).100  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  une  augmentation 
de  17.48;i.l00  fr.  sur  les  recettes  du  mois  de  décembre 
1903,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 
aux  le  mois 

évaluations  de  di'cembre 
Jnidgélaires  1902 
i,En  francs) 

Enregistremonl   -+-   1.658.000  —   1. 455.500 

Produits  du  timbre   -f-    3.150.000  +  1.902.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse   -f-       59.500  —  68.500 

Taxe  sur  le  rcA'enu  des  valeurs 

mobilières   +      165.000  —  28:3.000 

Douanes  isucres  et  sols  non 

compris)   -1-  16.416.CO0  -j-  13.254.000 

Contributions  indirectes  {sucres 

et  sels  non  compris)   —   1.783.000  +  2.753.000 

Sels   —       37.000  —  106.000 

Sucres   +    2.787.000  —  1.480.000 

Produits  do  m'onopolos  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  toli!'- 

graphcs,  etc.)   +    4.197.600  +  2.967.100 

Différence  pour  1903....    +  26.613.100  ^-  17.483.100 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  l'année  1903 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  aux  pro- 
duits de  1902  : 

Différences 

Par  rajiport 

aux  Sur 
évaluations  l'année 
budgétaires  1902 
(En  francs) 

Enregistromenc   -f  22.346.000  -f-  25.843.000 

Produits  du  timbre   +  15.161.000  -|-  10.483.500 

Impôt  sur  les  opérations  do 

Bourse   -|-   1.218.500  +  293.500 


Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs  (Eu  francs 

mobilières   —   2.124.500   +  286.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)   -f-  70.160.000   -f  80.613.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sols  non  compris)   —  21 .120.000   +  22.377.000 

Sels   +      441.000   +  860.000 

Sucres   -f  16.4  iO.  000   —  18.545.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   -f  30.265.900   -f  28.G03.300 

Différence  pour  1903....    -{-132.787.900  4-150.879.300 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  décembre,  de  12.248.400  fr.,  en  aug- 
mentation de  902.!jOO  fr.  sur  les  prévisions  et  de 
2.;358.200  fr.  sur  les  recettes  de  décemlu'e  1902. 

Pour  l'année  1903,  ces  k  produits  et  revenus  du 
domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  »,  ont  donné 
966.500  fr.  de  moins  qu'il  avait  été  prévu,  et  31  mil- 
lions 58.800  fr.  de  moins  également  que  ceux  de 
1902.  Il  faut  dire  qu'en  1902,  les  produits  des  dix 
premiers  mois  comprenaient  31.500.000  fr.  de  res- 
sources exceptionnelles.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne 
ces  chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'in- 
dication, sans  cju'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses  ;  il  existe,  en  etfet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dés  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1'=''  janvier  1904,  les 
rôles  émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'éle- 
^•aient  à  984.475.300  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chif- 
frent par  902.4:35.700  fr.  et  les  recouvrements  effectués 
se  sont  élevés  à  953.743.000  fr.,  soit  une  différence  en 
plus  de  51.307.300  fr.  La  comparaison  des  recouvre- 
ments de  1903  avec  les  recouvrements  de  1902  accuse 
une  augmentation  de  17.197.000  fr.  Quant  aux  frais 
de  poursuites,  ils  ont  atteint  1.806.900  fr.,  soit  1  82  0/00, 
contre  1.704. .500  fr.  en  1902,  ou  2  10  0/00. 


Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Nous  avons 
annoncé,  en  décembre  dernier,  la  prochaine  constitu- 
tion d'un  nouvel  Eta))lissement  de  crédit  devant  ab- 
sorber la  Banque  P/u'isiiuine,  fondée  le  5  avril  1874 
pour  une  durée  de  trente  ans,  au  capital  d'un  million, 
porté  dans  la  suite  à  20  millions  de  francs. 

Le  capital  de  la  nouvelle  Société,  disions  nous,  sera 
de  40  millions,  dont  la  moitié  souscrite  par  les  princi- 
pales maisons  composant  la  haute  banque  parisienne, 
(jui  auront  toutes  un  représentant  dans  le  Conseil  d'ad- 
ministration. Les  autres  20  millions  seront  réservés 
aux  actionnaires  de  la  Banque  Parisienne,  qui  auront 
l'option  de  se  faire  payer  le  produit  de  la  liciuidation 
entièrement  en  espèces.  En  d'autres  termes,  la  combi- 
naison leur  assure  un  droit  de  souscription  au  pair,  et 
titre  pour  titre,  à  la  moitié  du  capital  de  la  Banque. 

Cet  Etablissement,  qui  prend  le  nom  de  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  a  pour  fondateurs  MM.  Michel 
Heine,  baron  Rodolphe  Hottinguer,  baron  Alphonse 
Mallet,  Paul  Mirabaud,  baron  de  Xeutlize,  Adolphe 
Vernes,  Lucien  Villars  et  la  Société  Générale  Belge.  Le 
versement  du  premier  quart  du  capital,  soit  125  fr.  par 
action,  a  été  effectué;  l'assemblée  constitutive  aura  lieu 
samedi  prochain. 

La  Consommation  à  Paris  du  vin,  du  cidre  et 
de  la  bière.  —  On  se  souvient  des  espérances  que  fit 
naître  chez  les  viticulteurs  le  vote  de  la  loi  suppri- 
mant les  droits  sur  les  vins  et  amenant  l'abolition  des 
droits  d'octroi  à  Paris. 

Les  taxes  d'octroi  ont  été  totalement  abolies  à 
dater  du  1"  janvier  1901  et,  alors  qu'en  1895,  comme 
en  1899  et  en  1900,  les  quantités  de  vins  introduites 
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dans  Paris  élaioit  d  envirou  ô.SOO.OUU  hcclolitres  \)i\r 
an,  on  a  introduit  :  en  1901,  (3.802.00(1  hoctolitros  de 
vins  ;  en  i!)02,  0.624.000  ;  en  1903,  6.101.000. 

La  consommation,  un  moment  accrue,  est  donc  reve- 
nue, l'année  dernière,  à  un  niveau  moins  éleA'é,  mais 
elle  reste  supérieure  aux  moyennes  des  années  qui 
précédèrent  l'al^olition  des  droits. 

Pour  les  cidres  et  poirés,  le  même  phénomène  de; 
brusque  accroissement,  puis  de  régression  de  la  con- 
sommation, est  })eaucoup  plus  mar(|ué,  comme  le  IVmt 
voir  les  chitlres  suivants.  La  consommation,  ([ui  a 
atteint  232.000  hectolitres  en  1894  et  qui  n'était  plus 
que  de  171.405  hectolitres  en  1900,  a  bien  passé  à 
202.800  hectolitres  en  1901  ;  mais  elle  n'a  plus  été  que 
de  65.850  hectolitres  en  1902  et  do  37.405  hectolitres  en 
1903.  Il  est  vrai  que  ces  deux  années  ont  été  peu  favo- 
rables aux  pommiers. 

Au  contraire,  la  con.sommation  de  la  bière  a  été  très 
favorisée  par  l'abolition  des  droits.  En  19(J0,  la  clien- 
tèle appelée  par  l'E.xposition  avait  amené  la  quantité 
des  bières  introduites  ou  lirassécs  dans  Paris  à  354.500 
hectolitres;  en  1901,  on  a  consommé  358.818  hectolitres 
de  bière  dans  Paris  ;  en  1!)02,  on  en  a  consommé  356.000 
et,  en  1903,  plus  414.300  hectolitres. 

L'abolition  des  droits  d'octroi  a  donc  accru  la  con- 
soTnmation  des  bières  et  des  vins  :  la  légère  diminution 
constatée  dans  les  introductions  de  ces  derniers,  en 
1903,  est  uniquement  due  à  la  hausse  des  pri.x,  consé- 
quence de  la  mauvaise  récolte. 


Omnibus  et  tramways.  —  Le  Conseil  municipal 
a  adcij)té,  sur  le  rapport  présenté  par  M.  ])u\'al- 
Arnould  au  nom  de  sa  première  Commission,  les  pro- 
positions du  Préfet  de  la  Seine  consistant  à  disjoindre 
les  projets  de  réorganisation  des  diverses  lignes  de 
tramways  de  Paris  et  du  département  de  la  Seine  du 
projet  présenté  par  la  Compagnie  (xénérale  des(Jmnibus 
et  qui  a  fait  l'objet  d'une  en(}uête. 

La  Ville  de  Paris  poursuit  donc,  en  ce  qui  concerne 
les  lignes  exploitées  par  la  Compagnie  (Générale  des 
()mnî])us,  l'obtention  d'une  concession  à  partir  de 
l'expiration  du  contrat  avec  la  Compagnie  et  ce  n'est 
qu'après  obtention  de  cette  concession,  qui  la  rendra 
maîtresse  de  la  situation  vis-à-vis  de  la  (Compagnie 
Générale  des  (3mnibus,  qu'elle  se  décidera  à  traiter 
avec  elle  pour  faciliter  la  liquidation  de  son  entre- 
prise. 

Chemin  de  fer  Métropolitain.  -  Suivant  les  pro- 
positions de  M.  Kvain.  le  Conseil  municij)al  a  décide 
de  n'accorder  (pie  des  autorisations  très  peu  étendues 
à  la  Compagnie  pour  prise  de  courant  électrique  à  des 
usines  hors  Paris  n'étant  pas  sa  propriété.  La  Com- 
pagnie, qui  a  paru  hésiter  à  achever  rapidement  son 
usine  <ln  (f\iai  de  la  Raiiée,  va  donc  être  ainsi  obligée 
à  la  mi'Itrc  à  même  d'assurer  fout  son  service. 


Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits  et 
des  Grands  Express  Européens.  —  Les  recettes  d(> 
cette  Conqiagnie,  \><i\iv  la  diM  iiière  (k^cade  de  décem- 
bre 1903,  se  sont  élevées  à  514.410  fr..  contre  4(>9.()95  fr. 
pendant  la  période  correspondante  de  1902.  Par  suite, 
les  recettes  totales  de  Vannée  1903  s'établissent  ;i 
14.(578.877  fr.  nu  lieu  de  13.575. !)70  fr.  en  l'.H)2.  L'année 
li)03  accuse  donc  une  [>lus-value  de  1.1(12.917  fr.  sur 
1902. 

Le  raiiiinrl  (|ne  le  Conseil  d'administration  do  cell.' 
Comjiagnie  avait  soumis  à  l'assemblée  générale  ordi- 
naire «les  actionnaires  (lu  21  avril  190;^ concluait  ain>i  : 
«  Nos  pn>visions  pour  1903  sont  des  plus  favorables, 
et  elles  semblent  iléjà  confirmées  jiar  les  j^rogressimis 
de  recettes  des  voitures  jicndant  le  premier  trimestre  : 
celles-ci  présentent  une  plus-value  de  'l25..■^>l   fr.  au 


10  avril,  soif  II  0  (1  d'nngnirntalion 
cùdente  ». 


~ur 


aun<'c  ]>r( 


L'évènemi'Hl  a  donné  raison  aux  aiiinvcialion>  «lu 


(Jonseil  d'adminislral  ion,  et  il  convient  d'ajoul'jr  qu«' 
ces  ];rillants  résultats  seront  encore  vraisemblabienient 
dépassés  en  1904,  en  raison  de  l'ouverture  de  nouveaux 
services  importants. 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie. —  I. es"  actionnaires  (\r  crtlc  Société  sont 
con\oipiés  en  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
20  courant.  Le  ))ilan  au  31  juillet  1903.  comjiaré  au 
lirécédenf,  s'établit  de  la  manière  suivante  :  ■ 

Tîilîins  au  :îl  jnilli-t 
1902  l'A  3 

Aciif  (Francs) 

Vorseiucnls  restant  à  elluctuer 

sur  100.000  actions   20.000.000  » 

Espèces  en  cai.sse  et  dans  les 

Imnqiies   4.603.891  52  11.715  862  17 

Portefeuille   .">.736  30.')  49  14.590.474  86 

Liquidation  Paris  au  31  juiUet.  1. 189. 1(55  90  2-21.244  15 

itopor ts  ■.   13 . 772 . 305  45  24 . 9 17 . 270  74 

CcMiiptes  courauls  flébileurs. . .  6.1fe8.689  55  5.091 .226  68 

Avances  sur  gara  ut  ies   7.939.877  75  19.473.460  94 

Rentes,  actions  et  oblitiations. .  12.ir)0,280  20  12.641.034  45 

Participations  financières   0.256.811  90  3.768.630  09 

Comptes  divers   283.542  93  0H5.450  42 

Frais  de  constitution   158.601  44  123.92108 

Mobilier  et  instnllalion   106.930  20  201.387  75 

Immeuljlcs                               .  2.209.398  82  2.209  398  82 

80.625.80t  15  95.639.971  75 
Pas  xi  f 

Capital                                    00. 000. 000    •  60.COO.000  » 

Ri 'Serve  statutaire                                       »  45.S.53  45 

Etlets  à  payer  et  acceptations.  2.7^4.489  14.389.298  23 
C.ijuqites  courauts  : 

Créditeurs  à  vue                      8.748.136  IS  12.173.737  S6 

Créditeurs  h  pn^avis                 7.758.378  85  5  7:^5.736  45 

Couiptes  divers                             427.727  26  403.935  44 

Profits  et  Pertes  : 

IVnélices  de  lYxercice                 917.069  41  2.014.194  36 

Re])ort  de  l'exercice  ]U-i ''Ci  -don  t            "        »  871.215  96 

■  8().02'i.K01  15   95.6'^'.1.971  75 


Voici,  comparé  au  iirécédent.  le  comide  de 
et  Pertes  »  du  <lcrnier  exercice  : 

Kxeroires 


Pro 


l'.10l-l!K.l2 


i'.Hi->  \fm 


Pro/îts 

Iiit(''rôls.  commissions,  charges 
participations  liuancicrcs  cl 
divers  


Eu  francs 


1.837.689  S7    3.021.083  90 
Moins  :  Chan/c 

Frais  . fîi''ni''rau\  et  amorlisso- 
menls  

Solde  bi'Ui'liciaire  


9S0.n'^0  4o     l.(«'(i..ss<i  r.4 


917  .(.C.9  41 


.014.194  36 


Pour  l'exercice  10Ol-KM»2,  aucune  répartiliou  de  divi- 
dende n'avait  eu  lieu,  et  le  Conseil,  après  le  préiève- 
nient  ]io\n'  la  réserve  légale  avait,  d'accord  avec  les 
aci ionnains.  reporté  à  nouveau  un  niiuitant  do 
871.215  fr.  90  qui,  ajouté  aux  liénefices  réalisés  au 
cours  du  dernier  exercice,  porte  le  solde  disponible, 
au  .'{O  juin  liKKj.  à  2.88.5.4 10  fr.  ;12.  Ajoutons  que,  Mir  ce 
solde,  le  Conseil  invili'ra  les  acti>uinaires  à  iirélever 
une  somnn>  de  2.'i<Ht.(KK>  fr..  ivprésenlant  un  dividende 
•  le  m  fr.  par  action  de  fr. 


Chemin  de  fer  de  Pékin-Hankow.  -Noire  corres- 
iKuidanl  ileCInne  U"us  adre^.'^e,  par  le  dernier  courrier, 
des  rcMiseigiKMnents  très  intéressants  sur  le  tratic  de 
la  ligne  de  Pékin-Mankow  construite  a\ec  le  liroduit 
de  1  l'imprunl  Chinois  5  0/0  ..r  ISîlS.  Ses  recettes  d  ex- 
ploif'afion  ont  donné,  on  cos  derniers  temps,  et  jiarli- 
enlièroment  dans  la  section  Sud,  les  résultats  les  plus 
satisfaisants. 

Il  v  a  actnellenieni  en  exploitation,  en  chiffres  ron<ls, 
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400  kilomètres  au  Nord  Pckiu-SLiuntc'  ot  300  au  Sud 
I  Haukow-ïchosaii!.  Le8  recettes  de  ces  deux  tronçons 
suivent  une  progression  i[ui  est  d'un  excellent  augure 
pour  l'avenir  de  cette  ligne  lorsqu'elle  sera,  en  son  en- 
tier, livrée  à  l'exploitation,  c'est-à-dire,  selon  les  pré- 
visions des  ingénieurs,  dans  le  courant  de  1905. 

Le  trafic  a  été  particulièrement  important  en  ces 
derniers  temps  et  n'a  pas  donné  moins  de  156.2.57  dol- 
lars mexicains  au  Nord,  et  de  287. •ÎBO  au  Sud  pendant 
le  mois  de  décembre  1903.  Il  résulte  des  calculs  récents 
que  le  coefficient  d'exploitation  est  actuellement  d'un 
peu  moins  de  50  0/0  par  kilomètre. 

La  ligne  de  Pékin-IIankow  possédera,  en  outre, 
plusieurs  embranchements  digne  du  Chan-Si,  embran- 
chement de  Siling,  etc  ),  véritables  affluents  de  la 

gran<le  artère  chinoise,  qui  contribueront,  dans  une 
large  mesure,  à  sa  prospérité. 


Compagnie  Générale  d'Électricité.  —  L'assem- 
blièe  générale  animelle  de  cette  Société  a  eu  lieu  le  12 
décembre.  Voici  le  <<  Compte  do  Profits  et  Pertes  »  pour 
fexcrciee  1902-1903  clos  le  30  juin  dernier,  qui  a  été 
soumis  aux  intéressés,  et  que  nous  rapi)rochons  du 
précédent  : 

Exorcicos 

1901-02  l'J02-03 

Produits  En  francs) 

Bénéfices  bruts  industriels,  com- 
m.eEC£aîix  et  divers   1.505.067  82  1.79(J.606  75 

Chargeai 

lutérètis  sur  obligations   581.910    "  606.182  » 

Escomptes  et  intérêts   49.803  27  78.707  42 

Dépréciation  des  stocksde  métaux  573.737  60  » 

Bénéfices  nets   300.016  96  1.105.717  33 

Sommes  égales   1.5(fô.067  83   1.790.6'J6  75 


D'une  année  à  l'autre,  les  profits  nets  ont  considéra- 
blement progressé.  Il  est  vrai  que,  pour  le  dernier 
exercice,  il  n'a  été  fait  aucun  prélèvement  pour  la 
dépréciation  des  stocks  de  métaux  qui  ont  été  estimés 
uoii  seulement  bien  au-dessous  des  prix  du  métal  ([ui 
se  pratiquaient  au  moment  de  la  clôture  du  bilan, 
encore  un  peu  au-dessous  du  prix  d'inventaire  de 
l'exercice  précédent,  qui  était  de  54  liv.  st.  10  shillings 
la  tonne.  A  remarquer  qu'il  s'agit,,  ici,  de  cuivre  élec- 
trolytique,  et  que  la  réserve  latente  ne  peut  pas  être 
e&timée  à  moins  de  250.000  fr.,  étant  donné  que  le 
stock  varie  en  moyenne  autour  de  1..500  à  1.600  tonnes, 
sans  descendre  jamais  au-dessous  de  1.000  tonnes,  et 
que  le  prix  du  cui\Te  électrolytique  était,  au  30  juin 
dernier,  d'environ  64  liv.  st.  10  shillings. 

En -ajoutant  aux  chiffres  mentionnés  plus  haut  les 
reports  des  exercices  précédents,  on  obtient  les  soldes 
disponibles  suiv^ants  : 

Exercices 


iyoi-0-2 


19112-03 


Bénéfices  nets  

Report  de  l'exercice  précédent. . 

Soldes  disponibles  


(Eu  francs) 

300.616  96  1.105.717  33 
15.297  16        15.914  12 


315.914  12   1.121.631  45 


En  somme,  le  solde  disponible  a  progressé,  d'une 
année  à  l'autre,  de  805.717  fr.  :33.  Aussi,  le  Clonseil 
d'administration,  en  présence  de  ces  résultats,  et  tout 
en  affectant  aux  fonds  de  prévoyance  plus,  de  650.000 
francs,  a-t-il  cru  pouvoir  proposer  la  répartition  d'un 
dividende  de  15  fr.  par  action  qui,  du  reste,  n'ab- 
sorbe que  450.000  fr.  Rappelons  ici  que  la  Compagnie 
Générale  d'EleclricUé,  constituée  en  1898,  a  distribué, 
depuis  sa  création,  les  dividendes  suivants  :  pour 
l'exeieice  1898-1899,  clos  le  30  juin  1899,  27  fr.  50  ; 
pour  l'exercice  1899-1900,  30  fr.  ;  pour  l'exercice  1900- 
1901,  25  fr.  Mais,  pour  l'année.sociale  1901-1902,  qui 
avait  pris;  fin  le  30  juin  1902,  il  n'avait  été  proposé 


aucune  répartition,  la  tolalité  des  prolits  ayant  été 
affectée  à  des  amortissements  sur  le  portefeuille. 
Ajoutons  ici  que,  depuis  sa  mise  en  exploitation,  la  So- 
eiété  a  réalisé  les  profits  suivants  : 


Exei'cices 


1898-  1899. 

1899-  1900 . 

1900-  1901 . 

1901-  1902. 

1902-  1903 . 


Produits  bruts  Béuélicos  nets 

(En  francs) 

1.347.074  94  1.101.3.58  97 

1.693.245  54  1.251.861  06 

1.781.452  07  1.264.209  56 

1.505.067  83  300.616  96 

1.790.G06  75  1.106.717  33 


Le  bilan  de  la  Société,  au  30  juin  dernier 
ainsi  : 


,  s'établit 
Francs 


20. 


Actif 

Inmiobilisalious  : 

Coût  des  usines  

Ti'avaux  neufs  dans  les  stations  centrales. ... 

—  usines  de  fabrication. 

Terrains,  iinmeubles  et  matériel  do  la  unnvi'lii> 

usine  de  Nantes  

Actif  réalisable  : 

Marchandises  fabriquées    1 

^ilatières  premières  et  en  cours  de  fabrication, 

apiirovisionuemeuts  divers   3 

Titres  en  portefeuille   4 

Gaiss<?,  banque,  etfcts  à  recevoir  

Débiteurs  divers   2 

Société  Nantaise  d'Eclairage  et  de  Force  par 

l'Electricité    

Compagnie  d'Electricité'  d'Angers  

(jomptes  ù  amortir  : 

Apports  

Frais  de  constitution  

Primes  de  remboursement  et  frais  d'émission 

des  obligations   

Brevets  


678.899  72 
716.914  05 
292  .0.^)0  73 


1.988.626  51 

382.855  63 

231.565  54 
802.681  85 
795.588  25 
876.128  20 

977.762  24 
261.174  60 

1  » 
1  » 

855.224  24 
360.000  » 


Total   3G. 220. 073  57 


Passif 

Capital-actions  

Réserve  légale  

Obligations  non  amorties  

Effets  à  payer,  fournisseurs,  salaires,  elc... 
Coupons  à  "payer,  olDligatii^ns  à  rembourser 
Profits  et  pertes  


15.000.000  » 
161.558  90 
19.009.500. 
3.391.963  01 
535.420  21 
1.121.631  45 


Total   39.220.073  57 


A  première  vue,  le  bilan  semble  chargé,  vu  le  mon- 
tant important  des  immobilisations  diverses  :  mais  le 
Conseil  fait  observer  que  les  grandes  dépenses  d'ins- 
tallation sont  maintenant  achevées,'  et  qu'il  ne  reste 
que  peu  de  choses  à  faii-e  pour  leur  développement.  Par 
suite,  et  à  moins  d'alïaires  nouvelles,  la  Société  n'a 
plus  besoin  d'augmenter  ses  ressources,  et  elle  va 
recueillir  ces  procluits  qui  iront  en  croissant  d'année 
en  année.  Faisons  remarquer  qu'en  conséquence  de 
cette  observation,  le  Conseil  d'administration  s'est  fait 
autoriser  à  émettre,  en  cas  de  besoin,  de  nouvelle.s 
obligations  à  concurrence  d'un  montant  de  5  millions 
de  francs,  mais  qu'il  ne  prévoit  pas  avoir  à  faire  un 
prochain  usage  de  cette  faculté  d'emprunter,  et  qu'il 
se  l'est  fait  octroyer  par  simple  mesure  de  précaution, 
parce  cjue  la  Société  se  trouve  continuellement  ù  mémo 
de  conclure  de  nouveaux  traités,  ou  de  participer  à  do 
nouvelles  affaires  pour  lesquelles  il  peut  être  indispen- 
sable de  pouvoir  disposer  immédiatement  d'une  certaine 
somme,  ne  serait-ce  qu'à  titre  de  cautionnement. 


Société  Commerciale  Française  au  Chili.  — 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Société 
a  eu  lieu  le  17  décembre  dernier. 

Le  rapport  lu  au  nom  du  Conseil  d'administration, 
mentionne  que  l'exercice  social  1902-1903,  clos  le  30 
juin  1903,  n'a  pas  été  favorable  à  la  Société.  Les  cir- 
constances ne  lui  ont  pas  permis  d'entreprendre  de 
nouvelles  affaires  de  quelque  importance,  et  la  liquidia*- 
tion  des  frais  judiciaires  du  procès  contre  la  sui'cession 
Rojas,  que  le  Conseil  a  cm  devoir  amortir-  en  totalité 
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(Uuih  rannée  mémo,  laisse  une  piTtc  8ensi])le  dans  le 
bilan. 

Un  fait,  toutefois,  ^"est  protluit  (jui  a  son  importance. 
La  Société,  en  effet,  e.st  maintenant  en  possession  à 
titre  d' «  aviadorcs  »  (c'est-à-dire  de  créanciers  privilé- 
giés, avec  droit  de  se  rembourser  sur  les  produits),  des 
mines  de  charbon,  en  association  avec  le  groupe  des 
créanciers  chiliens,  conformément  à  l'arrangement 
dont  il  avait  été  parlé  dans  le  précédent  rapport.  Mal- 
heureusement, ces  mines,  par  suite  do  l'abandon  dans 
lequel  les  avait  laissées  leurs  anciens  propriétaires,  ont 
été  fortement  détériorées,  et  sont  encore  inondées  en 
partie.  Pour  les  mettre  en  état  d'e.xploitation,  il  a  dû 
être  dépensé  des  .sommes  importantes  dont  la  Société 
a  ptris  sa  part.  De  là  un  retard  dans  la  mise  en  valeur 
et  une  nouvelle  immobilisation  de  fonds.  Notons  que, 
néanmoins,  on  a  pu,  depuis  peu,  arriver  à  une  pro- 
duction qui  permet  de  couvrir  les  frais  d'exploitation. 
Kn  tous  cas,  les  travau.x  de  réfection  sont  activement 
poursuivis,  et  la  Société  espère  qdc  la  production  aiig- 
meulera  progressivement,  et  qu'elle  déviendra  bientôt 
rémunératrice.  Ajoutons,  à  un  autre  point  de  vue,  que 
le  contrat  de  la  Société  avec  la  Laularo  Nitrate  Com- 
pany Limited,  qui  prenait  fin  le  31  décembre  dernier,  a 
été  renouvelé. 

Le  compte  de  profits  et  pertes  présente,  pour  l'e.xer- 
cice  1902-190.3,  une  perte  de  88.941  fr.  20.  Pour  l'exer- 
cice précédent,  les  profits  s'étaient  élevés  à  564.440fr.2-"). 
Cette  perte  a  été  couverte  sur  le  report  à  nou^■cau  de 
l'exercice  1901-1902;  c'est  sur  ce  report,  égal-  ment,  qu'a 
été  prélevé  le  montant  nécessaire  pour  la  répartition 
d'un  dividende  de  5  0/0  aux  actions,  soit  12  fr.  50  par 
action. 

Les  comptes  présentés  ont  été  approuvés  et  les  ré- 
serves delà  Société  sont  maintenant  ramenées  à  304.304 
francs  86  pour  un  capital  versé  de  1.250.0(JO  fr.  Ces 
réserves  se  décomposent  ainsi  :  réserve  légale,  125.000 
francs;  report  à  l'exercice  1903-1904,  239.304  fr.  86. 

Il  convient  de  dire  ici,  d'après  le  rapport  du  Conseil 
d'administration,  cjue  depuis  l'année  dernière,  la  si- 
tuation, en  ce  qui  concerne  l'intérêt  de  la  Société  Com- 
merciale française  au  Chili  dans  l'affaire  Rojas,  s'est 
améliorée,  et  qu'il  est  permis  d'esjiérer  que,  sauf  des 
aléas  que  présente  toujours  une  affaire  industrielle,  les 
réserves  de  la  Société,  ainsi  que  les  amortissements 
qu'elle  a  réalisés,  la  mettent  à  l'abri  de  tout  mécouiiile 
sérieux. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  du 
bre  a  réélu,  comme  administrateur,  M.  E. 
dont  le  mandat  venait  à  expiration,  et  elle  a  confirmé 
la  nomination,  comme  administrateur,  de  M.  Marcel- 
Jules  Barasch.  Enfin,  elle  a  désigné  à  l'unanimité, 
comme  commissaires,  MM.  Ch. -G.  Dumaine  et  K.-Huui- 
bert  Lavallev. 


\'i  déceni- 
Chevrant, 


Octroi  de  Paris.  —  Le  i.iinluil  de  l'Octroi  tir  Paris  s'est 
élevé,  pour  le  mois  de  dêceiubre  V-MS,  à  13.ir2.0'20  fr.,  eu 
augmentation  de  ir)2.9(38  fr.  sur  celui  du  mois  correspondant 
de  1002  qui  avait  été  de  la.ttôQ.OCl  fr.  Par  rapport  aux 
évaluations  budgétaires,  la  plus-value  est  de  1IG.404  fr. 
Le  ]U'oduit  de  l'année  190.S,  soit  108. 527. CT.)  fr.,  ])résoute  une 
diiuinution  de  872. 3(51  fr.  par  rajtporl  aux  évaluations  bud- 
gi'tuires  et  uuc  diuiiuutiou  île  32().0"2!i  fr.  jiar  ra]>port  aux 
recettes  do  l'année  ltHt2. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  otlicieuse  du  d< 
revient  du  iiain  île  2  kilogr.  pour  la  1"  ipiinzaine  de  jan- 
vier VM'i,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  et  les  frais  do  pauilicaliou  : 

Francs 

Prix  du  quintal   :>o  12".! 

l'rais  de  i>auilicatii'U   1:!  17!t 

Total  

Le  rendenieul  élaut  de  128  kilogr.  df  pain  jiar  10()  kilogi'. 
de  farine,  le  kilogranime  de  pain  de  1"  ipialité  revient  à 
Ofr.  3383,  el  le  pain  de  2  kilogr.  à  ti  fr.  G7W  ;  soit  à  0  fr.  68. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCI  USALKS 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Daii'iue  : 
7  janvier 

Or   2. 34(1. 039.. 516 

Argent.  1.099.CU9.398 


14  janvier 
2. 341. 288.497; 
1  099.297  229) 


Effets  Etranger. 


3.446.148.913  3.4i0.58.j.726 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  ^^"''-''^  ^^'''^ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  i  '"^ 
niobilièies    Ex-banques  département, 
mouuieies  j  ,  ^^^j      g  -^^-^^   

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arréraf;es  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3.446.148.915 


m. m 

375. 326. 666 


50'j.373  472 
641  OOO 

187  632  .•;41 
319.227.131 
180.UOU.OOU 
10.000.000 

2.980.7;;o 

99. 626. 893 
lOO  UOO  UOO 
4. 000- 000 
22.768.800 

2.^1.877 
8.407.444 
120. 787. 646 


S,s3  :i2..3sl 


182. 500. 000 
8. 002. 313 
10. 000. 000 
2. 980. 7."* 
9. 12.5.000 
4. 000. 000 
8. 407. 444 
.420  9l>3  04a 
.46.056.323 
9.062.145 
131.512.068 
392. 023  196 
;;8.66».664 
8. 179. 138 
2  423  215 
l.(i42.;>tW 
87  779-014 


14  j:invi.-r 


3.440.585.726 


113.504 
329.498.959- 


322.580.534 
641. OOO 

175  302. .568 
310.602  142 
180.000.000 
10. 000. 000 
2.980.750 
99. 626  401 
100. 000. 000 
4. 000. 000 
22.973. 651 

295.470 
8. 407. 444 
92. 643  041 


5  3(i0  .2'.l. 


182. 500. 000 
8. 002. 313 
10. 000. 000 
2. 980. 7.50 
9. 12.5.000 
4. 000. 000 
8. 407. 444 

.399.;>37  370 
27.6'.K).403 
9. 113.330 

112  616.ti76 

357.213  1)33 
57  37U  .54»; 
.5. 770  674 
2.995.  Ui7 
1.652.560 

101. 285. 922 


Total   5. 383. 3^5. 381     5.300.2.51  4H4 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  lEIat.... 
Compl.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

6én.nets(milliers  fr) 


Ls  janv. 

17  janv. 

16  janv. 

15  janv. 

14  janv. 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4. 112. 4 

4.370.3 

4.270.7 

4  :«2  .7 

4.:«9.5 

1.893.0 

2.3:i.s.l 

2.439.4 

2..5U3.8 

2. 341. 3 

1.14J.6 

1.0;t3.2 

1095  0 

1.091.3 

l.Cri»9.3 

1.187.8 

889.5 

fyCû  6 

787.7 

852.1 

474. 6 

510.2 

4!1S  6 

4<H.  1 

K5.9 

180.0 

180.0 

180. 0 

180.0 

180.0 

249.6 

191.8 

75.0 

86  : 

H2.6 

475  1 

4^1 

.■*2.7 

405  8 

411.6 

4  Vi  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

2  V,  0  00 

4  ns  i 

pair 

pair 
1.8:i0.8 

pan- 

iiair 

2.i78.4 

1.967. 7 

i.aOO.O 

Agence   Fournier.  —    Le  Conseil   d'administration  do 
r.\),'i'uce  Fournier  a  nouimT' directeur-^'énéral  de  cette  .V^rence, 
notre  excellent  confrère  M.  .\rniand  Mayer.  qui  dirigeait  le 
journal  Pari  s- Bourse,  nous  lui  adii'Ssons  toutes  nos  félicita- 
ions. 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  0]K'rations  des 
Caisses  d'éiiargue  ordinaii'cs  pvcc  la  Ckiissc  des  Di-jn'its  el 
• '.onsi-inatious  : 

I  —  Oi«éiations  coniplémenlaiivs  do  l'anué-c  1903 
lUparlements.  —  \M\  21  au  81  décembre  litftî 
Résultais  parvenus  postérieurement  nu  31  décembre 

Dépôts  de  fonds  Fr.       I.;t82.676  H 

Retraits  de  fonds   8.6ii7.8ttS  fti 

Excédent  de  ivlraits   3.62:..  128  i>,' 

Excédent  de  relrail.s  de  l'anm'-e  1003   2<11 .8oi  .  'é.s2  iiG 

Intérêts  liquidi's  jirovisoiivment  au  i>rolî( 
des  Gaissi's  d'i'parjine  ]iour  leui*s  fonds  en 

d.'i.ol  i..  ndanl  l  ann.v  l'.IW   ia'..89!'.îU5  87 

niminulion.  )ii«iu'  l'ann»-»»  W^A.  des  fonds 
déposés  par  les  Caisses  d'i''|>argne  à  la  Caisse 
d(sEk-polset  C.nsiijnatious   95.904.566  19 
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Capitaux  encaissés  sui-  les  valeurs  qui  font  partie  du  porte- 
feuille provenant  de  leiuploi  des  fonds  des  Caisses  d épargne, 
et  qui  ont  été  appelées  au  reinboursenicnt  pendant  l'année, 
49.727.310  fr.  81. 

II.  —  Opéi-alious  de  l'année  1904 
Paris.  —  Du  l"'  au  10  janvier  1904 

Dépôts  de  fonds   311.012  69 

Retraits  do  fonds   150.404  21 

Excédent  de  dépôts   100.608  48 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes  du  1"  au  10  jan- 
vier 1904  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  732.418  fr.  9{i  ; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  novembre  1903  : 

Versements  reçus  de  261.449  déposants,  dont  36.875  nou- 
veaux  35.086.102  18 

Remboursements  à  141.109  déposants,  dont 
22 . 652  pour  solde   33 . 339 . 038  38 

Rentes  achetées  à  1.013  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   861.931  29 

— —   34.200.969  67 

Excédent  de  dépôts   885.132  51 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  novembre  1903  :  4  mil- 
lions 130.802. 


Caisse  d'Epargne  de  Paris.  —  Voici  le  résumé  de  la 
Caisse  d'Epargne  de  Paris  pendant  l'année  1903. 

Cette  Caisse  a  reçu  : 

En  267.453  versements,  dont  25.516  nouveaux,  la  somme 
de  35.312.663  fr.  67. 

En  2.417  transferts-recettes  provenant  des  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  1.396.398  fr.  35. 

En  148.788  parties  d'arrérages  de  rentes  appartenant  aux 
déposants,  la  somme  de  984.762  fr.  25. 

En  7  versements  provenant  d'amortissement  de  rentes 
appartenant  aux  déposants,  la  somme  de  5.500  fr. 

En  intérêts  capitalisés  pour  le  compte  de  ses  déposants, 
la  somme  de  3.163.529  fr.  72. 

Elle  a  remboursé,  par  contre  : 

En  175.803  retraits,  dont  31.477  pour  solde,  la  somme 
de  40.209.343  fr.  13. 

En  1.857  transferts-paiements  envoyées  à  diverses  Caisses 
d'épargne,  la  somme  de  828.582  fr.  27. 

Elle  a,  en  outre,  versé  à  la  Caisse  Nationale  des  retraites 
pour  la  vieillesse,  en  111  placements  effectués  pour  le  compte 
de  ses  déposants,  la  somme  de  46.510  francs. 

Elle  a  acheté  au  nom  de  5.954  déposants  157.351  fr.  de 
rente,  qui  ont  coûté  5.100.450  fr.  71. 

Au  31  décembre  1903,  le  solde  dû  jDar  la  Caisse  d'épargne 
de  Paris  à  628.392  déposants  s'élève  à  115.827.722  fr.  23. 

Par  suite,  le  nombre  des  livrets,  qui  était  de  634.630  au 
1"  janvier  1903,  a  diminué,  dans  l'année,  de  6.238; 

Et  le  solde  dû  aux  déposants,  qui  était,  au  1"  janvier  1903, 
de  121.160.458  fr.  46,  a  diminué,  dans  l'année,  de  5  mil- 
lions 332.736  fr.  23. 

Les  inscriptions  de  rentes  dont  la  Caisse  d'épargne  est 
restée  dépositaire  s'élèvent,  en  nombre,  à  37.013,  pour  1  mil- 
lion 42.776  fr.  de  rentes  3  0/0  et  3  0/0  amortissable,  repré- 
sentant, au  cours  moyen  du  31  décembre,  un  capital  de 
33.790.454  fr.  80. 


Association  Cotonnière  Coloniale.  —  M.  -James  Boyle, 
consul  des  Etats-Unis  à  Liverpool,  dit  dans  un  très  intéres- 
sant rapport  à  son  Gouvernement,  publi('  par  le  Bureau  du 
Commerce  et  du  Travail  de  novembre  dernier  et  relatif  au 
développement  des  cliamps  de  culture  de  coton  : 

"  Ces  efforts  furent  généralement  considérés,  au  début, 
aussi  bien  en  Angleterre  qu'aux  Etats-Unis,  comme  con- 
damnes à  l'insuccès  et,  en  fait,  braucoup  de  ceux  qui  prenaient 
une  part  active  dans  cette  enirepi-ise  étaient  rien  moins  que 


certains  du  succès.  L'impression  est  toute  autre  maintenant 
parmi  ceux  qui  se  sont  tenus  au  courant.  Ces  expériences  de 
culture  du  coton  sont,  en  grande  partie  faites  dans  les  colonies 
anglaises,  mais  il  en  est  fait  également  dans  les  colonies 
allemandes,  françaises,  portugaises  et  italiennes.  La  Russie 
fait  des  efforts  (''uergiques  pour  augmenter  la  piroduction 
dans  ses  possessions  asiatiques  et  Cuba  est  également  signalé 
comme  un  pays  susceptible  de  produire  le  coton.  La  culture 
du  cnlon  dans  les  colonies  allemandes  a  ('ti'  entreprise  par  le 
(S  C( imité  Colonial  Scientiti((ue  »  et,  quiii((ue  naturellement  il 
il  n'y  a  pas  de  large  production  jusqu'à  ce  jour,  des  expé- 
riences ont  été  faites,  les  échantillons  ri'coltés  ont  été 
aioprouvés  et  il  est  question  que  le  Consul  allemand  à  Gal- 
verston  conclue  convention  pour  que  de  jeunes  Allemands 
soient  envoyés  aux  Etats-Unis  pour  devenir  des  pionniers 
conipi'tents  dans  des  eutrepri.ses  coloniales. 

"  Les  intérêts  français  ne  sont  pas  moins  grandement  inté- 
ressé's  dans  la  question.  Il  n'est  donc  pas  surprenant  qu'une 
culreprisi'  importante  comme  l'Association  Cotonnière  Colo- 
niale »  se  soit  formée  pour  encourager  la  culture  du  coton 
dans  les  colonies  françaises,  en  tèti'  desquelles  sont  les 
régions  de  l'Afrique  Occidentali-  française,  particulièrement 
favorables  à  cette  culture.  On  dit  qu'on  a  l'espoir  de  voir  la 
France  approvisitiunée  d'une  quantité  appréciable  de  coton 
venant  de  cette  source.  >> 

Ces  commentaires  ne  manquent  pas  d'intérêt  ('-tant  donnée 
leur  origine. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  'Vieillesse 

Op(h-alions  du  1"  au  30  novembre  1903 


Reçu  des  déposants  : 

Paris              3. 757  vers,  (dont      6001'"  vers.)  2.910.182  30 

Départem"    70.979    —  (  —     7.213     —  804.492  62 

Ensemble.     74.736                 7.813  3.714.674  92 

Pavé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.043.102  66 

Payé  à  leurs  luu'iliers.  — Piemboursemcnts  de 

capitaux  r('ser\i's   1.358.336  03 

Ensemble   2.401.438  69 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   546.132  » 

aux  noms  de  5. 120  parties. 
Le  total  des  rentes  viagères  est  de   40.321.503  " 

réparties  entre  286.174  titres. 
La  Caisse  a  perçu  pour  arréi'ages  ou  rombour- 

.sements  de  rentes  et  valeurs   2.358.336  03 

Elle  a  placé  ; 

En  obligations  départementales  et  communales     4.440.420  32 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  tendance  du  Marché  est  encore  restée  irrégulière 
cette  semaine,  en  raison  des  dépèches  contradictoires- 
puldiées  chaque  ji:iur  au  sujet  du  conflit  russo-japo- 
nais. Hier,  toutefois,  on  s'est  montré  beaucoup  plus 
ferme,  non  seulement  ici,  mais  aussi  à  Londres  qui, 
jusqu'à  présent,  n'av  ait  cessé  de  se  montrer  pessimiste. 
Le  bruit  circule,  en  eU'el,  d'une  médiation  de  la  France- 
et  de  l'Angieterre.  En  somme,  on  clôture  en  reprise- 
sur  toute  la  ligne. 

La  réponse  des  primes  de  liquidation  du  15  janvier 
a  eu  lieu  liier.  Par  suite  du  revirement  qui  s'est  pro- 
duit, elle  a  donné  lieu  à  quel([ues  rachats.  Quant  à  la 
liquidation  qui  aura  lieu  aujourd'hui,  elle  paraît  de- 
voir s'effectuer  très  facilement.  Vu  l'abondance  des 
capitaux,  les  reports  s'annoncent  comme  devant  être 
]jon  marché. 

i(  -K  Les  Rentes  Françaises  sont  en  reprise  ac- 
centuée. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  qui  finissait,  il  y  a  huit  jour.s,. 
à  97  fr.  13  1/2  au  comptant  et  à  97  fr.  37  1/2  à  terme, 
se  retrouve  respectivement,  sur  ces  deux  marchés,  à 
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97  fr.  62  1/â  et  à  97  fr.  77  1/2.  Quant  h  la  llenU; 
3  0/ 0  Amorlissnhle,  elle  est  passée  de  97  fr.  25  au 
comptant  à  97  tV.  80. 

Les  Ohii(/aliom  Tu)2isiP)rnrx,([u\  finissaient  à  48()ir.7.j, 
clôturent  :ï  /jSU  fr.;  Emprunt  2  i/2  0/0  du  Protcrlo- 
ral  de  l'Aimma  cl  du  Tonliui,  82  fr.  80,  contre  82  fr.  90; 
Emprutil  de  Madagascar  2  ■1/2  0  0,  délaissé;  Emprunt 
3  0/0  1903,  92  fr.  26,  gagnant  10  centimes;  3  12  0  0 
do  l'hido-Chine  1899,  505  fr.;  Obligations  3  0  0  dr 
l'Emprunt  443  fr.,  gagnant  2  francs;  Emprunt 

3  0/0  1  902  du  Gouvernement  Général  de  C Algérie, 
469  fr.  50,  contre  469  fr.  Quant  à  ï Emprunt  de 
l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  Unit  à  468  francs,  en 
aA-ance  de  2  fr. 

■jr  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Pavis  ont  de 
nouveau  donné  lieu  à  des  éclianges  suivis. 

Les  ObUijalioins  4  0/0  ISÔ'.'y  sont  passées  de  559  fr. 
à  561  fr.;  Oblujcilions  3  0/0  IH69,  440  fr.  50,  sans 
variation;  Obligations  3  0/0  ISll,  408  fr.  .50,  gagnant 
2  fr.  50;  par  contre.  Obligations'  i  0/0  IHlii,  5()8  fr.,  en 
recul  de  3  fr.  75;  Obligations  i  0/0  1876,  568  fr.,  sans 
changement  appréciable. 

Les  Obligations  2  1/2  010  IS92  libérées  clôturent 
à  378  fr.  75,  contre  378  fr.  50;  Obligaliom  2  12  0/0 
ï894-t 896,  mti  fr.  50,  en  petit  Lénélice;  Obligations 

2  0/0  1898,  418  fr.,  gagnant  1  fr.  ;  Obligations  2  0/0 
1899( Emprunt  du  Métropolitain),  402 fr.,  reperdant  son 
avance  tle  la  semaiu  e  précédente. 

if  i(  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  clô- 
turent à  3.825  fr.,  gagnent,  pour  la  semaine,  10  fr. 

Pour  la  troisième  semaine  du  premier  semestre  de 
["exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  proA-enanl  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s"élévent,  jîour  notre 
ga-and  Etablisssement  de  crédit,  à  2.699.996  fr.  94. 

^  if  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France  a 
ro]iris  de  672  fr.  à  terme  à  678  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  n"ont  pas 
eu  à  se  ressentir  des  fluctuations  de  cours  imprimées  à 
pres([ue  tous  les  autres  comparlimenls  de  la  Cote.  Elles 
sont  restées  constamment  fermes. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  se  re- 
trouvent en  liausse  à  484  fr.  ;  Obligations  Foncières 

3  0/0  1879.  504  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.  ;  Obligalions 
Communales  1880,  505  fr.,  contre  506  fr.  ;  Obligations 
Foncières  1883,  442  fr..  gagnant  1  fr.  .50;  Obligations 
Foncières  2  60  0/0  1883,  475  fr.  .50,  contre  473  francs. 

Les  Obligfdions  Communales  3  0  0  1891  finissent 
à  401  fr.  .5u  sans  \  ariation  appréciable  ;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1892,  'iivî  fr.  .50.  en  avance  d'un 
franc  ;  Obligations  Foncières  2  80  0/0  1895,  478  fr.  .50, 
contre  477  fr.  .50  ;  Obligations  Communales  2  60  0  0 
1899,  471  fr.  gagnant  3  fr.  50.  Quant  aux  Obligalions 
Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  elles  sont  à  5(H)  'francs, 
au  lieu  de  499  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  d"a}»ord  liésitantes,  reprennent  scnsililoment. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  finit  n  l.ll'i 
francs  à  terme  et  ù  1.115  fr.  au  complaut  ;  Comptnir 
National  d' Escompte,  (jOti  fr.  à  lerme,  contre  (Î02  fr..  v\ 
600  fr.  au  com]itant,  au  lieu  tk'  604  francs. 

Le  Crédit  Lgonnais  e.st  remonté  de  1.1;{2  fr.  :i  1.14<'> 
francs.  Cette  Société  vient  lic  modilier  ainsi  le  taux 
(fLntérèt  des  dépôts  d'argcnl  cifectués  ù  ses  cais- 
ses :  pour  les  dépôts  de  (">  à  11  nmis,  2  "  0;  ])our  ceux 
de  1  à  3  ans,  3  0/0. 

La  Siieiéié  Géthérale  est  fernie  à  626  fr.  au  comptant, 
sans  cliangement  sur  la  semaine  d(n'uiére. 

Le  Crédit  Indnslriel  rt  Commercial  .se  ivirouve  à 
621  fr.  au  comptant. 

La  Banque  Française  pour  te  Commerce  et  l'Industrie 
cote  200  fr.  au  lieu  de  201  fr.  25  pnurle»!  actions  portant 
les  numéros  1  à  ItîtXRtO,  et  20'i  fr.  an  lieu  de  206  fr. 
pour  les  actions  de  KWXli  à  2'ieKHH):  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud,  26  fr.,  cuuime  ji'udi  dernier  : 
Banque  Inlrmationale  de  Paris  (C/J  liquidation  ,  l'i .' 
iTuncs,  en  liénétice  ilc  2  francs. 

La  Compagnie  Française  di's  Minesd'Oretde  l'Afriqw 
du  SutI  est  calme  :i  86  francs. 


La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  à  323  fr.  50,  contre 
3^  ir.,  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  aux  en- 
virons de,500fr.,  mais  à  peu  prés  délaissé. 

La  Banque  de  l'Algérie  gagne,  pour  la  semaine,  24  fr. 
h  1.2-52  francs. 

Le  Sous-Complair  des  Enirepreneurs,  306  fr.,  contre 
305  francs. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
rindo-Chine  ont  progressé  de  1.148  fr.,  à  1.175  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  a  regagné  3  fr.  TÀ)h  95  francs. 

La  Banque  Parisienne  ést  revenu  de  705  fr.  à  ternie 
et  de  704  fr.  .50  au  comiitani  à  696  fr.  et  à  691  fr. 
Au  sujet  de  cet  Ktaltlissemcnt,  nous  nous  reportons  à 
«l'Information  »  que  nous  pulilions  plus  haut  sur  la 
Banque  de  l'Union  Farisienne  qui  l'absorljera. 

Les  Obligations  de  AOO  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  finissent  ;ï  117  fr.,  contre  116  fr.  ; 
Obligations  de  47ii  francs,  aux  environs  de  140  francs, 
mais  sans  affaires. 

La  Rente  Foncière  est  passée  de  18t)  fr.  à  184  fr  : 
Compagnie  Algérienne  715  fram's. 

Le  groupe  des  actions  de  nos  Gratides  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer  r.  ste  ]ilus  soutenu. 

L'action  Lyon  finit  à  1.412  fr.  à  terme,  contre  1.404 
francs,  cl  à  1.408  fr.  au  comptant,  contre  l.iOOfr.  ;  le 
iVorrf  est  à  1.825  fr.  au  comptant  et  à  1.830  fr.  à  terme, 
regagnant,  respectivement.  15  et  16  fr. 

L  action  Midi  est  calme  ii  1.145  fr.  à  terme  et  à 
1.141  fr.  au  comptant  ;  Orléans,  1.467  fr.  au  comptant, 
eu  reprise  de  L2  fr.  ;  à  terme,  ou  cote  1.4(X>  fr.,  au  lieu 
de  1.445  fr.  ;  Est,  919  fr.  au  comptant;  Ouest,  885  fr. 
au  comptant,  en  b'mélice  «le  5  fr. 

Pour  la  cinquante-deuxième  semaine  de  l'exer- 
cice 1903,  les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnirs  de 
Chemins  de  fer  présentent  les  différences  suivantes  : 
Diminutions  :  Midi.  2Si).(HX»  fr.  Augmentations  :  Ouest, 
42.000  fr.  ;  Est,  :m.m)  ir.  ;  Orléans.  ll5.U(H>fr.  ;  .Yor</, 
499.000  fr.  ;  Lyon,  280.00(.)  fr. 

ïf  ic  Los  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  oat 
été  mouvementées  elles  aussi. 

Les  Entrepôts  et  Magasi^ns  Généraux  de  Paris  regat- 
gucnt  5  fr.  à  605  fr.  ;  Compa.gnie  Parisienne  du  Ga:, 
788  fr..  gagnant  2  fr. 

L'action  Suez  est  remontée  de  3.996  !!r.  à  'i.045  fr.  ; 
Paris  de  Fondateurs,  1.8t>.>  fr.,  saits  chaugemeat  ; 
Parts  Civiles,  3.000  fr.,  gagnant  10  fr.  Du  1"-  au  13  jan- 
vier, les  recettes  de  cette  Compagnie  se  cliilïreut  par 
.3.610.000  fr.,  contre  3.2îX1.i»0<)  fr.  pendant  la  même 
période  de  liKtt. 

hes  Omnibus  de  Paris^ilMC  nowA  laissions  à  .58r)  fr., 
finissent  à  r)82  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  la  première  semaine  de  1904,  ont  été  de  924.(.k5l 
francs  90,  contre  99"2.'t'i8  fr.  •"•O  jiour  la  même  semaine 
de  IfX».").  soit  une  dilîérence  de  <iS..3;iii  fr.  <X>  en  faveur 
de  l'exercice  précédent.  Voitures  à  Paris,  lf>0  fr., 
contre  17(t  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Mélau.r  clô- 
ture à  482  fr..  au  comptant;  Eleclro-Métallurgie  de 
Dires,  28.">  fr.  au  comptant.  Coutje  285  fr.  ;  ù  terme  on 
cote  281  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traclioii  cote  14  fr., 
sans  cliangement  ;  Compagnie  F rançaise  pour  l'exploi- 
tation des  procédés  Thotnson  Flousion,  690  fr..  à  terme, 
en  liénélice  de  II  francs. 

Les  actions  Crhaine- Voitures  sont  à  119  fr..  rega- 
gnant Il  fr.  56:  Obligations  f  0  0.  192  fr..  en  plus- 
value  de  18  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  dr  Tramways 
est  passée  de  .'>.->;{  fr.  ;i  ."•■"k'^  fr.;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Trnmtrnys,  2»>7  fr. .  g.ignani  .»  fr.  ;  Est- 
Parisien,  Wi  fr.  au  comptant.  contP'  Tvt  fr.  :  Tramifays 
de  Paris  e4  du  Département  de  la  Seine,  ;liî9  fr..  A 
1  fr.  près  cninmeil  y  a  linil  jours. 

L'Omnium  Lyoïmais  est  ealitie  à  Kïï  fr.  ;  m>us  le 
laissions  à  lOt  i'r.  il  y  a  huit  jour». 

Le  Metropidilain  de  J'aris  a  progretasé  «k*  i\  fr..  à  512. 

La  Société  Industrielle  Téléphonas  H<"ilure  à  29fl 
axi  lieu  «le  2".k5  fr.  jeudi  dernier. 
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La  Dynamite  Centrale  finit  à  339  fr.,  contre  541  fr.  ; 
Malfulano,  579  fr.  au  comptant,  en  plus-vahie  de  19 
francs  ;  à  ternie,  on  cote  580  fr. 

La  Compaynie  Générale  Transatlantique  se  traite  à 
158  fr.,  en  reprise  de  13  fr.  Messageries  Maritimes,  210 
fraacs,  gagnant  6  fr.  ;  Chargeurs  Réunis,  600  fr.,  contre 
585  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  conservent  leur  cours  précédent 
de  185  fr.;  Phosphates  de  Byr,  58  fr.,  sans  change- 
ment ;  Raffineries  et  Sucreries  C.  Say,  986  fr.,  en  plus- 
Talue  de  5  francs. 

Les  Obligations  o  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  en  hausse  à  455fr.  50; 
Obligations  4  1/2  0/0,  509  fr.,  contre  512  fr. 

Les  Obligations  a  0  0  du  Port  du  Rosario  sont 
fermes  et  demandées  à  468  fr.  Au  prix  actuel,  ces  obli- 
gations rapportent  tout  prés  de  50  0 net,  sans  compter 
la  prime  de  remboursement  au  pair  de  500  francs,  soit 
32  francs.  Ces  obligations  ne  sont  pas  remboursables 
avant  1913  et  ne  pourront  être  converties  avant  cette 
date.  Si  cependant  la  conversion  se  faisait  dés  1913, 
ceux  qui  achètent  maintenant  auront  touché,  en  dix 
années,  environ  230  francs  de  coupons,  plus  une  prime 
de  remboursement  de  30  fr.  40,  impôt  de  4  0/0  déduit, 
ensemble  260  francs,  chiffre  rond,  soit  26  francs  par 
an,  ce  qui  fait  ressortir  le  taux  du  placement  à  pins 
de  5  1/2  0/0. 

hes  Obligations  5  0,  0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  sont  en  avance  de  3  francs  à 
378  francs. 

if  ic  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers,  d'abord  dépri- 
més, reprennent  vivement  au  dernier  moment. 

La  Rente  Argentine  i  0/0  1896  (Rescision)  que  nous 
laissions  à  79  fr.  15,  clôture  à  81  fr.  15;  Rente  4  0/0 

1900,  83  fr.  au  comptant,  en  reprise  de  2  fr.  ;  à  terme, 
on  reste  à  82  fr.  87  1/2. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  78  fr.  25,  en  hausse 
de  1  fr.  45  centimes;  Bi'ésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
103  fr.,  contre  102  fr.  20  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de 
Minas-Geraès,  462  fr.  au  comptant,  regagnant  7  fr. 

'L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie reste  à  405  fr.  au  comptant,  contre  410  francs  ; 
Obligation  de  l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée, 
445  fr.  à  terme  ;  elle  clôturait,  la  semaine  dernière,  à 
440  fr.  Au  comptant,  elle  est  au  mémo  cours. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  ont  passé  de  83  fr.  25  à  83  fr.  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  restait  à  86 
francs  37  1/2,  monte  à  87  fr.  15. 

Ultcdien  S  0/0  est  à  102  fr.  40,  contre  102  fr.  20. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  se  retrouve  :  la  1™  série 
62  fr.  95,  au  lieu  de  62  fr.  55  ;  la  2"  à  61  fr.  50,  rega- 
gnant 40  centimes  ;  et  la  3^  à  62  fr.  70,  contre  62  fr" 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
99  fr.  80,  en  bénéfice  de  55  centimes  ;  Rente  4  0/0 
1896  Amortissable,  89  fr.,  en  plus-value  de  1  fr.  25. 

Les  Fonds  Russes  sont  en  forte  reprise  :  le  3  0/0 
1891-1894,  qui  cotait  80  fr.  90  au  comptant  et  80  fr.  75 
à  terme,  reste  à  83  fr.  30  et  à  83  fr.  50  ;  Rente  3  0/0 
1896,  83  fr.  50  à  terme  et  83  fr.  30  au  comptant,  au 
iieu  de  80  fr.  95  et  80  fr.  80  ;  Rente  4  0/0  Consolidée 

1901,  101  fr.  à  terme  et  au  comptant,  contre  98  fr.  et 
98  fr.  40;  Consolidés  -/'■«  et  2--  séries,  98  fr.  50  contre 
95  fr.  40. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  se  retrouve  à  74  fr.  ; 
nous  la  laissions  à  73  fr.  60;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or 
des.  Monopoles,  427  fr.,  regagnant  8fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  mieux  aussi.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  reprend  de 
87  fr.  12  1/2  à  88  fr.  12  1/2  ;  Priorités  4  0/0,  496 
francs,  gagnant  5  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  445  fr  con- 
tre 442  fr.;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Doua- 
nes de  1902,  467  fr.,  gagnant  2  fr. 

i(  i:  La  Bancfue  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  clô- 
ture à  494  fr.,  gagnant  8  fr.  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  682  fr.,  en  avance  de  4  fr.  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  590  fr.,  en  plus-value  de  5  fr. 


La  Banque  Commerciale  Italienne  reste  aux  environs 
de  790  fr.;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  174  fr. 

Le  Rio-Tinto,  qui  Unissait  à  1.243  fr.,  se  retrouve  au 
dernier  moment  à  1.272  fr.  à  son  plus  haut  cours  de  la 
semaine. 

La  Sosnowice  est  mieux  également;  elle  cote  1.735  fr., 
au  lieu  de  1.698  fr.  ;  Briansk,  328  fr.,  en  bénéfice  de 
16  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  330  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  325  fr.,  et  les  actions 
privilégiées  à  337  fr.  au  comptant,  contre  328  fr.  Au 
sujet  de  cette  entreprise,  nous  nous  reportons  à  1'  «  In- 
formation que  nous  publions  plus  haut. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  un 
peu  plus  soutenues  :  les  Andalous  cotent  158  fr.,  au 
lieu  de  154  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  186  fr.,  en  hausse 
de  5  francs  ;  Saragosse,  315  fr.,  au  lieu  de  307  francs. 

Les  Nitrate  Railways  finissent  à  194  fr.  ;  nous  les 
laissions,  la  semaine  dernière,  à  191  fr.  50. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Conslan- 
tinople  sont  calmes  à  298fr.  50;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  [Se rie  1 894) ,  aux 
environs  de  462  fr.  les  unités;  Obligaliuns  nouvelles 
4  0/0  {Série  1895),  408  fr.  50  au  comptant,  contre 
400  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  le  Marché  olBciel,  le  Marché  en  Banque  est 
resté  lûHrd  au  début  de  la  semaine,  mais  il  s'améUorc  au 
dernier  moment. 

Le  Brésil  5  0/0  U9ô  est  monté  de  92  fr.  15  à  93  fr.  22  1/2; 
Brésil  5  0/0  1903,  91  fr.  17  1/2,  en  reprise  de  1  fr.  12  1/2  ; 
Brésil  4  OjO  I90^2,l&  fr.  05,  on  béncflee  d©  1  fr.  20;  Mexi- 
cain 5  0/0,  42  l'r.  97  1/2,  au  lieu  de  42  fr.  77  1/2.  Argentin 
4  0/0  Mixte,  79  fr.  37  1/2. 

Le  Laurium  Grec  est  à  63  fr.  75  contre  64  fr.  25;  Chemins 
Ottomans,  131  fr.  25,  regagnant  5  fr.  .50. 

Le  Cape  Copper  cote  79  fr.  25,  au  lieu  de  77  fr.  50;  Tliarsis, 
124  fr.  50,  gagnant  3  francs. 

La  Huanchaca  s'échange  à  76  fr.  75.  La  production  de 
cette  mine,  pour  le  mois  de  décembre  dernier,  se  décompose 
ainsi  :  production  de  la  mine,  239.000  onces,  Ventes  du  mêrae 
mois  :  minorais,  160. -'lOO  oucos;  barres  d'argent,  ;jl.000  onces, 
soit  191.500  onces,  dont  la  valeur  approximative  est  de  13.000 
livres  sterling.  La  production  do  blendes  a  été  do  l.,500 
tonnes,  d'un'-  valeur  d'environ  9.000  liv.  .st.,  et  celle  dos  pyri- 
tes a  été  do  450  Iniiui  s,  de  4.050  hv.  st. 

La  Harpencr  s'avance  de  I.r)25  francs  à  1.539  francs. 

L'action  Kertcti  finit  ;'i  40  francs,  contre  ;38  fr.  75. 

'La.  Montecaiinioai  toujours  délaissée.  Son  dernier  cours 
coté  est  95  francs. 

La  Huta-Bankowa  clôture  à  4.060  francs,  perdant  40  fr.  ; 
Aciéries  du  Donetz,  1.080  francs,  sans  ehaugonicnt. 

La  Douboiram-Dalka  s'inscrit  àl.40Ô  francs,  l'U  plus-value 
de  10  francs:  Dniéprovienne,  1.790  francs,  contre  1.8(X)  fr. 
Des  troubli'S  ont  éclat(',  le  2  janvier,  aux  établissements  de 
cette  Sociolo,  à  Kanu/nslvoo.  Les  magasins  delà  Socii'-ti'  coopé- 
rative ont  riù  pillés,  ainsi  que  certains  bui-eaux.  L'usine  n'a 
pas  souffert  et  1(>  travail  a  pu  être  repris  dès  le  surlendemain. 
Les  archives  et  les  documents  sont  intacts. 

Les  Mines  de  fer  de  Raklimanovka-Krivoï-Rog  sont  à 
195  francs,  eontre  20)  francs. 

La  'Vieille- Montagne,  qui  s'était  avancée  à  685  francs, 
se  traite  on  dernière  heure  à  684  francs  ;  Makeevka,  73  francs, 
en  recul  de  3  francs. 

La  Pari  de  Monaco  a  repris  de  4.575  francs  à  4.625  francs. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  35  Ir.  75.  sans  changement 
appréciable. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  iiassées 
de  51  fr.  50  à  53  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
62  francs,  au  lieu  do  64  francs;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal 
de  Panama,  115  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 


foir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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14  jauvicr  1904. 

Blé.  —  Après  plusieurs  varudions  contrah'os,  la  tempéra- 
turc  .s'est  définivement  rclevrc.  La  ]flui('  a  fait  sa  réapparitinu, 
au  grand  regret  de  la  culture  qui  redoute  un  essor  iirr^niaturé 
de  la  vi^gétation.  Les  appréhensions  sont  d'autant  plus  vives 
que  les  avis  météorologiques  annoncent  la  continuation  de  ce 
régime  défavorable.  Il  est  vrai  que  des  alternatives  de  gel  et 
de  dégel  occasionneraient  certainement  de  plus  graves  préju- 
dices que  ceux  qui  peuvent  survenir  du  fait  de  l'Iiumiditc'. 
Les  craintes  actuelles  n'en  sont  yias  moins  justifiées,  car 
l'etret  produit  parles  dernières  gelées  n'a  été  cpie  momentané  : 
on  se  plaint  de  nouveau  de  l'envahissement  des  mauvaises 
herbes  et  l'on  a  peur  que  les  limaces  et  les  rougeurs  ne  com- 
mettent d'importants  dégftls.  Souhaitons  que  le  retour  d('linitif 
d'un  temps  conforme  à  la  saison  vienne  à  bref  délai  prouver 
aux  agriculteurs  qu'ils  se  sont  montrés  par  trop  pessimistes. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

17  déc. 
1903 

2-4  déc. 
1903 

31  d('C. 
1903 

Tjanv. 
1904 

14  janv 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  (-,2 

21  87 

20  87 

21  3/ 

21  12 

17  79 

17  76 

17  96 

17  96 

17  82 

17  .. 

16  8-/ 

16  87 

17  .. 

17  .. 

16  45 

16  14 

16  52 

IG  48 

16  61 

14  82 

15  75 

15  04 

16  76 

16  59 

10  26 

16  40 

16  59 

17  22 

17  25 

Les  marchés  de  ]in)vince 

ont  été 

plus  fnWpientés  cette 

seuuiine,  mais  les  iiroductenrs  n'ont  fait  que  des  offres  très 
limiti'cs.  D'ailleurs,  ils  ont  demand(''  géni''ralemcnt  une  i)lus- 
value  do  25  à  50  centimes  que  la  meunerie,  malgré  la  mévente 
de  ses  produits,  leurs  a  accordée  le  plus  souvent.  Eu  somme, 
les  prix  peuvent  se  voir  en  liausse  d'au  moins  25  centimes. 

A  noti-e  réuni(m  hebdomadaire  d'hier,  la  demande  a  été 
sutlisamment  active.  Les  vendeurs  ont  obtenu  généi-alement 
une  plus-value  d'environ  25  centimes  sur  les  prix  pratiqués 
il  y  a  liuit  jours.  On  a  coté  les  blés  disponibles  aux  100  kilos 
gares  de  Paris  ;  blés  de  choi\,  21  50:  belle  qualité.  21  »»  à 
21  25;  roux  bonne  qualité,  20  50  ù  20  75;  roux  qualité  ordi- 
naire, 19  75  à  20  25;  blancs,  20  75  à  21  75. 

Deiiuis  que  les  (l(''i)èches  relatives  à  la  question  d'Extrême- 
Orient  sont  plus  rassurantes,  les  demandes  du  découvert,  sur 
notre  marché  régleuu'uté,  sont  devenues  moins  imi)orlanles. 
Toutefois,  elles  sont  encore  sutlisamment  nombreuses  pour 
maintenir  les  cours.  On  peut  en  conclure  que  si  la  possibilité- 
d'un  conflit  entre  la  Russie  et  le  Japon  a  elTrayé  certains 
vendeurs,  il  y  a  encore  d'autn^s  spéculateurs  qui  se  trouvent 
dans  l'obligation  de  se  racheter,  simplement  parce  qu'ils  se 
sont  tromjjés  dans  leurs  prévisions.  La  baisse  ([u'ils  avaient 
escom])tée  ne  s'i'tant  ])as  produite,  comme  ils  l'espéraient, 
avant  la  lin  de  191)3,  ils  estiment  que  leur  attente  n'a  que  tro]> 
dun'.  l)'ailleurs,  ils  savent  fort  bien  qu'à  ce  mouu'ut  de 
l'anui'-e  les  producteurs  sont  généralement  peu  disposés  à 
vi'udre.  Ou  a  eut'''  en  clôture  : 

31  déc. 

Courant   20  87 

]'"évrier  

Mars-Avril  

4  de  mars  

4  de  uKii  

Les  1(X)  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


21  12 


/  janv. 
21  37 
21  37 
21  (i2 
21  62 
21  37 


14  janv. 
21  12 
21  37 
21  37 
21  37 
21  37 


Farines  de  consommation.  —  I  )epui>  (jue  la  meunerie 
a  relevé  ses  ]irix  île  un  franc,  la  semaine  dernière,  la  bou- 
langerie se  monire  encore  i)lus  réservée  (|ue  préeédemmeul. 
On  cote  les  princijiales  maniues  eu  disptuiibh'  : 

15;kil.,net  imkil,,net 

Mari|iu\s  de  choix   49  75  31  6S 

Premières  marques   49  50  31  52 

Bonnes  marques   48  25  30  73 

Mt  rques  ordinaires   46  75  29  77 

Conditions  :  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  dos  acheteurs,  au  comptant, 


avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d  escompte,  ou  à  30  jours  sans 

escompte. 

Farines  fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce  con- 
tinue à  conformer  son  allure  à  celle  du  marché  du  blé.  Ou  a 
coté  en  clôture  : 

31  déc.      7  janv.      14  janv. 

Courant   28  37         29  37         29  12 

Février   29  12         29  12 

Mars-avril   29  . .  28  87 

4  de  mars   28  37         28  87         28  87 

4  de  mai   28  87         28  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  La  dernière  quinzaine  n'a  ar)porté  aucun  chan- 
gement dans  la  situation  de  l'article.  Sur  les  j>Iaces  de  l'inté- 
rieur, les  apports  ne  sont  pas  supérieurs  aux  demandes  et, 
dans  ces  conditions,  les  prix  se  maintiennent  facilement  ;  dans 
quelques  régions,  les  délenteurs  obtiennent  même  de  h-gères 
plus-values  variant  de  10  à  30  cenlimes. 

A  Paris,  à  notre  ré'union  hebdomadaire  de  mercredi,  il  ne 
s'est  traité  que  peu  d'affaires.  Les  vendeurs  demandaient, 
comme  précédemment,  14  75  et  15,  mais  les  acheteurs  ne 
voulaient  pas  dépasser  14  50,  les  100  kilos,  gares  do  Paris  ou 
usines  des  environs. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  sont  à  pou  près 
nulles  ;  les  cours  ne  varient  pas  : 

31  déc.       7  janv.       14  janv. 

Courant   15  ..         15  12         15  12 

Février   ....  15  25         15  12 

Maas-avril   15  25         15  12 

4  de  nuus   15  25         15  25         15  25 

4  de  mai   ....         15  12         15  25 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  07  à  69  kilos 
à  l'hoclolitre. 

Avoine.  —  En  province,  la  vente  est  toujours  inactivo  ; 
les  ]>rix  n'accusent  pas  de  variations  appréciables. 

Sur  notre  marché  libre  de  mercredi,  les  offres  ont  élo  très 
réduites  et,  malgré  le  peu  d'imiiorlance  de  la  demande,  les 
prix  se  sont  raffermis.  On  tenait,  aux  100  kilos,  gares  de 
Paris  :  noires  de  choix,  15  50  à  15  75;  noires  belle  ijualilé,  15 
à  15  25:  noires  ordinaires,  14  50:  grises,  14  25 à  14  5»>:  rouges, 
14  à  14  25  ;  blanches,  14  à  14  25. 

Après  avoir  fait  preuve,  ces  jours  derniers,  d'une  cerbiine 
activité,  le  marclié  réglementé  est  redevenu  très  calme.  On  a 
coté,  en  clôture  : 

31  déc.       7  janv.       14  janv. 

Courant   14  25         14  62         14  37 

Février   14  62         14  62 

Mars- avril   15  12        la  12 

4  de  mars   15  . .  15  25         15  12 

4  de  mai   15  S'i         15  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  do  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  princijiaux  marchés 
I.es  liMI  kilogrammes 

Villes 


2i  d.V 

:!1  d.-c. 

7  janv. 

14  janv. 

l'.nt! 

l'.Ni:; 

ï'.Hl'i 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

l'r. 

Fr. 

22  75 

22  75 

22  75 

22  37 

21  75 

20  71 

20  68 

20  78 

'20  tlG 

'20  1'.' 

21 

21  .. 

21  .. 

21  .. 

2<i  62 

20  92 

20  92 

20  92 

20  92 

20  65 

2û  -  .7 

20  37 

•20  :î; 

',><i  i7 

1'.'  84 

20  94 

20  87 

•20  93 

20  S7 

20  43 

3.5  68 

35  6S 

31  •iO 

3'i  '26 

34  -i*  ' 

Paris  (roux 
Londr 
Anv 

Amsterdam  

Prague   

Hamliourg  

New- York  jnoscovad 

Sur  notre  marché  des  sucivs  bruis,  la  tendance  reste 
lourde.  Celle  faiblesse  est  occasiouucV  piir  d'iiniKirtautos 
livraisons  qui  provoquent,  à  leur  tour,  des  i"Oventes  sur  les 
mois  rap]U'ocht'S.  La  fului-e  ivcolte  est  aussi  tW-s  olTerle,  et 
les  Cours  des  4  iroclobre  ju-rdeul  chaque  jour  du  terrain.  On 
a  coli-  eu  clùluro  : 


Plane  n"  3  : 

31  déc. 

7  janv. 

14  janv 

Courant  

25  4:t 

25  37 

a4  75 

'25  62 

2.5  .. 

4  de  mars  

2-5  43 

»;  12 

25  50 

2«  62 

26  .. 

•27  12 

'26  62 

22  75 

22  37 

21  75 

Los  100  kilos  nets,  ealrepùl  Paris?,  cscoinple  1,  4  0/0. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 


85 


La  veuto  est  pou  active  eu  ral'fmorie.  Cours  saus  chaugc- 
ment.  Rafliuos  ea  pains,  56  fr.  50  à  57  l'r. 
On  Ut  dans  la  Circulaire  des  Fabricants  de  mcres: 
«  En  Frauce,  les  recottes  du  fait  do  l'impôt  sur  les  sucres 
ont  dépassé,  ea  décembre,  de  2.787.000  fr.  les  évaluations 
budgi'taires  ;  elles  no  sont  restées  inférieures  que  de  1  mil- 
lion 480.0(X)  fr.  à  celles  de  décembre  1902,  malgré  la  réduction 
de  l'impôt  à  27  fr.  D'après  ces  chiflres  provisoires,  sujets  à 
rectification,  les  recettes  en  décembre  1903  auraient  atteint 
13'275.TO0  fr-,  ce  qui  correspond  à  une  consommation  d'c^n- 
viron  49.000  tonnes,  contre  25.141  tonnes  en  di'combro  1902, 
et  qui  porterait  la  consommation  totale  do  1903  à  515.000 
■  tonnes,  contre  414.771  on  1902,  soit  un  excédent  de  100.000 
tonnes  ou  24  0/0.  Le  dégrèvement  porte  ses  fruits.  » 


Vins.  —  Le  Moniteur  Vinicole  donne  les  renseignements 
suivants  sur  la  situation  du  vignoble  et  le  mouvement  des 
affaires  : 

«  Les  premières  rigueurs  de  l'hiver  n'ont  pas  été  longues 
dans  nos  vignobles.  La  neige,  tombée  de  bonne  heure,  a  bien- 
tôt disparu  et  des  pluies  fréquentes  sont  venues  ensuite. 
Peut-être  n'y  a-t-il  pas  lieu  de  s'en  plaindre.  Car  les  réserves 
d'eau,  qui  s'accumulent  pendant  cette  saison  dans  le  sous-sol, 
pourront  être  fort  utiles,  principalement  dans  nos  régions 
méridionales,  où  la  sécheresse  est  souvent  intense  pendant 
les  mois  chauds.  En  outre,  la  pluie  a  l'avantage,  venant 
après  les  fortes  gelées,  de  rendre  les  mottes  de  terre  moins 
résistantes  aux  instruments  de  labour  et  de  préparation  du 
sol.  Le  retard  qu'elle  peut  occasionner  dans  les  travaux  a 
peu  d'importance  à  une  époque  de  repos  pour  la  végétation  ; 
si  quelques  journées  se  trouvent  perdues  maintenant,  il  est 
facile  de  les  rattrappor  d'ici  au  printemps. 

Habituellement,  l'époque  actuelle  est  une  période  do  calme 
complet.  Après  les  fêtes  de  fin  d'année  et  les  occupations  de 
tout  genre  qu'elles  occasionnent,  le  commerce  se  trouve  en- 
core généi-alcmeut  absorbé  par  les  inventaires.  Si  tout  devait 
se  passer  comme  les  années  ordinaires,  les  marchés,  dans  les 
plupart  do  nos  régions  vinicolcs,  demeureraient  inactifs  pon- 
dant quelques  semaines  encore.  Mais,  cette  fois,  la  reprise 
parait  devoir  se  faire  jour  plus  tôt  qu'à  l'ordinaire.  Certaines 
contrées,  le  Midi,  par  exemple,  n'ont  pas  subi  d'interruption 
sérieuse  et  verront  très  probablement  le  réveil  complot  des 
transactions  vers  la  mi- janvier.  Les  achats  faits  dès  le  début 
des  vendanges,  ayant  été  moins  importants  que  d'ordinaire  à 
cause  do  l'élévation  des  prix,  beaucoup  de  négociants,  qui  ne 
se  sont  pourvus  qu'au  fur  et  à  mesure  ,de  leurs  besoins,  ne 
tarderont  pas  à  vouloir  se  réapprovisionner.  Si  certains  pro- 
priétaires se  montraient  plus  conciliants,  le  cours  des  atïai- 
res  serait  grandement  facilité. 

Les  prix  restent  fermes  comme  précédemment  «. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  f  Santos  good 

average)  

Londres  (   d"  ). 

Anvers  

Hambourg  

New- York  , 


17  déc 
1908 

24  déc. 
1903 

31  déc. 
1903 

7  janv. 
1904 

14  janv 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  25 

43  50 

44  50 

44  50 

45  25 

40  28 

41  83 

43  69 

44  68 

44  .. 

41  25 

43  75 

45  .. 

46  50 

45  .. 

40  30 

43  44 

45  .. 

46  25 

44  .50 

34  54 

37  11 

38  82 

40  82 

41  68 

"Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1"  janvier,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  do  M.  G. 
Duuring  : 

1"  .lanvior 


Stocii! 


1902 


Snr  les  huit  principaux  mar- 
chés européens     303.800 

Aux  Etats-Unis   126.350 

A  Rio   30.820 

A  Santos   71.000 

A  Bahia   2.470 


1903 

(En  tonnes) 

430.750 
152.940 
34.120 
79.410 
1.820 


1904 


467.450 
171.230 
38.880 
73.000 
1.530 


Total  des  stocks. 


534.440     699.040  752.150 


En  mer  ou  en  cours  d'einbarqucnienl 
Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil                                60.350      42.940  23.0C0 

De  l'Orient                                3.160       4.990  4.880 

Des  Etats-Unis                             820          940  410 

Total  pour  l'Europe   64.330      48.870      28. 3" 0 

Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil   41.120  '25.300  40.000 

De  l'Orient                                1.590  1.120  l.l&O 

De  l'Eui'opo                                 »  »  >> 

Total  pour  les  Etats-Unis.      42.710      26.420  41.180 

Total  général   641.480     774.330  821.680 

contre,  au  1"  déc.  précédent . .     636.530     783.360  823.630 

Différence  au  1"  janv   +  4.950   —  9.030   —  1.950 

La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  excédents  suivants  au  1"  janvier:  47.:350  tonnes  ou  0.1 0/0 
sur  1903;  180.200  tonnes  ou  28.9  0/0  en  1902;  371.210  tonnes 
ou  82.4  0/0  en  1901  ;  403.020  tonnes  ou  96.2  0/0  sur  1900. 

Le  marché  du  Havre  continue  à  suivre  les  indications  qui 
lui  sont  données  par  celui  de  New-'5'ork,  mais  les  affaires  y 
sont  toujours  peu  actives.  Le  cours  de  45  fr.  75  a  été  atteint 
le  5  janvier.   

Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

17  déc. 
1903 

24  déc. 
1903 

31  déc. 
1903 

7  janv. 
1904 

14  janv 
1904 

Fr. 

80  75 
77  08 
69  49 

Fr. 
85  25 
82  63 
76  45 

Fr. 
84  .. 

80  43 
74  62 

Fr. 
82  50 
81  13 
74  45 

Fr. 
85  75 
8'i  14 
76  97 

Le  mouvement  de  la  récolte  américaine  depuis  le  commen- 
cement do  la  campagne,  soit  du  l"  septembre  1903  au  8  jan- 
vier 1904,  atteignait  7.200.000  balles,  contre  7.062.000  pendant 
la  même  période  de  1902-1903  et  7.086.000  en  1901-1902.  L'ex- 
cédent sur  la  saison  précédente  était  donc  de  138.000  balles. 

Si  l'on  en  juge  par  ces  chiffres,  les  hauts  prix  actuels  ne 
sont  donc  nullement  justifiés. 

Mais  personne  n'ignore  que  la  spéculation  américaine  ne 
prête  aucune  attention  à  la  situation  statistique  de  l'article. 
Peu  lui  importe  que  les  événements  qu'elle  ]n'édit  ne  se  pro- 
duisent pas.  D'ailleurs,  depuis  quelques  semaines,  elle  ne  se 
donne  même  plus  la  iieino  de  raisonner  ses  agissements.  Ses 
chefs,  si  l'on  en  croit  les  derniers  avis  parvenus,  déclarent 
cyniquement  qu'ils  sont  maintenant  absolument  maîtres  de 
faire  ce  que  bon  leur  semblera.  Pour  le  moment,  leur  in- 
tention est,  parait-il,  de  pousser  les  cours  jusqu'à  16  cents 
(91  fr.  36  les  50  kilos  sur  le  marché  de  New- York). 

Cotte  manœuvre  réussira-t-olle  ?  Peut-être  !  Mais,  comment 
les  haussiers  pourront-ils  réaliser  leurs  bénéfices  si,  comme 
tout  parait  l'indiquer,  la  consommation  continue  à  se  tenir 
à  l'écart  dos  marchés  ? 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  exagérations  de  la  spéculation  ont  eu 
pour  résultat  d'amener  les  divers  Etals  européens,  la  France 
et  l'Angleterre  en  particulier,  à  reconnaître  la  nécessité  abso- 
lue de  créer,  stimuler  et  développer  la  production  cotonnière 
dans  toutes  leurs  colonies  dont  le  sol  se  prêterait  à  cette  cul- 
ture . 

Au  Havre,  le  coton  Louisiane  très  ordinaire,  les  50  kilos, 
on  disponible,  qui  avait  atteint  le  cours  de  88  fr.  75  le  "29  dé- 
cembre, est  revenu  à  82  fr.  '25  le  31  décembre,  pour  remonter 
à  87  francs  le  11  janvier. 


Soies.  —  Depuis  quelques  jours,  le  marché  de  I^yon 
témoigne  de  dispositions  plus  satisfaisantes.  Los  appréhen- 
sions soulevées  par  la  situation  en  Extrême-Orient  se  sent 
un  peu  calmées;  une  entente  est  intervenue  entre  patrons  et 
ouvriers  teinturiers  et  apprêteurs  ;  la  grève  des  tisseurs  tou- 
che à  sa  fin.  Toiles  sont  les  causes  qui  ont  déterminé  co  revi- 
rement de  tendance.  Les  atïaires  sont  devenues  un  peu  plus 
actives,  mais  la  demande  n'est  pas  encore  assez  régulière  pour 
provoquer  une  reprise  des  cours.  La  cote  indique  seulement 
une  meilleure  tenue  générale  sur  la  base  des  prix  pratiqu''s 
à  la  fin  de  1903. 

Xavier  GiHardot. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  l;i  janviiT  190'i. 

La  Siluulion  eu  Exlrrme-Orient.  —  Lp  Marché  inouétaire. 
L'Industrie  du  Fer. 

Nous  vivons  .loti jours  sous  rinlluciM-e  des  i)réocx,-u]ia- 
tions  (]u"éveille  la  situation  oa  lîxtn'nic-Oricnt.  Mais 
pendant  qu'à  Londres  le  pessimisme  s'accentue,  à  IJerliu 
roplimisnie  augmente.  La  lecture  des  journaux  alle- 
mands est  aussi  rassurante  (jue  celle  des  jnurnaux  an- 
glais est  inquiétante.  La  presse  allemande  relléle  cer- 
tainement les  intentions  du  (  kan-ernement  impérial, 
qui  travaille  de  tout  son  X'ouvoir  au  maintien  de  la 
paix.  11  paraît  être  certain  d'arriver  à  éviter  une  rup- 
ture complète  entre  la  Russie  et  la  Chine,  et  l'oijinion 
publiciue  partage  cet  espoir.  C'est  ce  qui  explique  que 
les  cours  des  fonds  russes  ne  se  soient  encore  que  peu 
tassés  à  la  Bourse  de  Berlin. 

Cette  perspective,  jointe  à  quelques  bonnesnouvelles 
de  l'inlérieur,  comme  la  signature  du  cartel  du  char- 
bon, la  prochaine  signature  du  cartel  de  l'acier  et  l'ac- 
tivité des  alfaires  de  banque  a  rendu  de  la  fermeté  au 
marché  financier.  Il  faut  reconnaître,  cependant,  que 
la  tenue  de  nos  fonds  allemands  n'est  qu'à  demi-satis- 
faisante. 

Les  premiers  jours  de  l'année  oui  vu  disparaître 
complètement  le  resserrement  monétairs»  qui  était  ar- 
rivé à  un  état  aigu  dans  la  dernière  semaine  du  mois 
de  décembre.  Aujourd'hui  les  disponibilités  sont  abon- 
dantes et  les  offres  sont  beaucoup  plus  nombreuses 
(jue  les  demandes.  Sur  le  marché  libre,  on  trouve 
abondamment  de  l'argent  à  2"/  8  0/0.  La  situation 
monétaire  de  la  Reichsbank  s'est  aussi  fort  améliorée  : 
elle  a  profité  d'une  très  importante  rentrée  d'or  et  son 
encaisse  métallique  a  augmenté  dans  une  proportion 
sérieuse. 

Au  Ministère  des  financées,  on  commence  à  s'occuper 
très  sérieusement  du  prochain  enqmint  allemand.  Les 
directeurs  de  la  Disronto  (ie.sellschaft,  de  la  Deutsch 
Bank  et  des  Banques  Mendelsohn  et  Blcichr(eder  y  ont 
été  convo(}ués  ù  des  conférences  qui  roulaient  sur  ce 
sujet.  On  cherche  surtout  le  moment  opiiorlun,  dans  la 
certitude  que  l'échec  du  dernier  enq>ruut  venait  de 
l'inopportunité  du  moment  où  on  l'a  émis.  On  a  re- 
connu que  l'état  du  marché  m()nétuirc  était  assez  fa- 
vorable, que  le  g.,ùl  du  public  pour  les  valeurs  à  iwenu 
lixe  s'accentuait  t(<)ij(Uirs;  néanmoins,  on  n'a  <>ncore 
décidé  aucune  date, 'mais  ro])inion  générale  estime  que 
le  moment  de  l'émission  n'est  pas  très  éloigné  et  lui 
assigne  les  premiers  jours  du  mois  d'avril. 

On  connaît  la slatisticiue  des  fondations  de  nouvelles 
Sociétés  })ar  actions  en  1903.  Leur  nombre  est  de  8'i  cl 
leur  capital  d(-  HlKi  millions  de  marks  :  le  nombre  des 
Sociétés  créées  a  diminué  par  rapiiort  aux  ainiiM^s  iiré- 
cédentes,  mais  le  capital  sociala  augmenté  de  lM'auc(>np. 
Le  plus  grand  nomlire  des  nouveik's  Sociétés  créées 
sont  destinées  à  la  fabrication  des  machines.  C'est 
dans  ce  conqiartiment  (ju'on  a  engage,  aussi,  la  jilus 
grande  (luantilé  <ie  capitaux.  t)n  voit  par  là  que  le  pro- 
grés de  la  fabrication  du  fer  (jui  ont  été  si  raïudes 
tiepuis  deux  ans  vont  augmenler  encore.  L'année  l'.JO:! 
aura  accentué  encore  l'essor  do  cette  industrie,  surtout 
\crs  l'exportation.  Dans  ses  trois  promieis  Irimostres, 
l'exportalinn  totale  du  fer  et  objets  en  fer  aura  été  de 
•>.S.')(;.;J0-2  tonnes,  alors  (ju'elle  n'avait  été  que  «le 
;>.."):>:i.8/;i  Icmnes,  dans  la  mémo  période  de  ISHti.  On 
voit  que  l'augmeiilal ion  «le  sa  )»roduclioij  du  fer  oblige 
l'Allemagne  à  se  créer  sans  cesse  de  nouveaux  dél)ou- 
chés,  car  sa  consommation  est  loin  de  ])ouvoir  tout 
ab.sorber.  jMallu-uieus(>ment  la  concurrence  américaine 
a  devance  les  fabricanis  alleiuands  sur  presque  tous 
les  marcliés  du  monde.  Bien  mieux,  la  faliricalion  des 
l'.lats-Unis  om  ahit  même  les  jdaces  allemandes.  C  est 
d'ailleurs  pour  résister  à  cet  envahissem.'iit  que  les 


industriels  allemands  se  constituent  en  trust*;.  Ils 
a\'aient  eu  d'abord  une  autre  idé*  ;  celle  d'cHravej: 
l'exportation  des  i'crs  bruts  et  demi  fabri(|ués,  pour  "les 
faire  achever  dans  le  pays  même,  par  la  inain-d'feuATc 
allemande  et  en  exporter  que  des  produits  finis.  Mais 
les  places  étrangères  alfaient  aux  demi-fabriqués 
américains. 

Ainsi,  malgré  sa  prospérité  aj^parento  et  sou  actiA'ité 
très  réelle,  la  métallurgie  allemande  traAorse  line  crise 
très  sérieuse  et  la  situation,  aujourd'hui  assez  critique 
ne  changera  qti'aA  cc  le  renouvellement  des  traités  de 
commerce. 


lufoiiatious  EcoHOffliaiies  el  Eiuaiicières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  uiitliers  de  marksj 

1904 

1903 

7  janvier 

Iiil.;U  ilec  . 

7  janvier 

i)iL31  déc 

Métal  et  or  en  lingots  

834  44i 

•i-  40.992 

823. 31S 

+  3-J.àSG 

19  Ci.j 

+  1.(138 

2i.»i^2 

+  68lt 

li.3l(i 

+   o  8T5 

9. 18! 

+  l.-iÔiJ 

-  li|  .o4T 

894.  fi% 

-131  m 

Prêts  sur  tities  

\  >5  sn 

-  86. r. 9 

119.332 

-  70^11 

91  m 

-  19.02.-. 

lit). 923 

-  9.691 

103.084 

-f-  -,'2X\ 

95.009 

-f-  22.855 

PASSIF  (uiilliers  Uc  maiks) 

l.'iû.OOO 

non  uiod. 

IM.OOO 

non  nio<L 

Réserve  

.17..';87 

non  inod. 

44.B3ii 

non  uiod. 

Circulation  do  billets  

l.i.iS  295 

--t2i  19;i 

1.387.  H»9 

-IIS  M 

Autres  engagenieuts  à  vue  . . . 

jll.li!< 

—  63  'itH) 

31.1. t9T 

-  2-3  961 

39  lu.") 

-  1214 

33.296 

-  2«28 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  cliapitif.s  du  Bilau  dm  La 
B;in(]iii'  Impériale  d'AllçDuigiK'  Millions  «le  Marksi 


DATE 

c 
c- 
—  rj; 

a 

''3 

ET.  ~ 

■5  i 

•r. 

> 
< 

Taui 
de 

l'esc 

% 

m 

1  28S 

4.98 

929 

57 

f  115 

k 

23  »   

;t34 

1  2^2 

tiâti 

8!  18 

'15 

+  20.> 

■m 

30  »   

899 

1278 

oS9 

922 

Oi 

+  ij; 

* 

1  déc  

883 

1 .273 

.')2S 

87.0 

«2 

+  133 

• 

l.'i  '   

8« 

1.242 

87:! 

« 

180 

■ 

87  ^ 

1.30.) 

■)ij;t 

929 

73 

-r  7'l 

• 

31  »   

793 

1  ;«.") 

.773 

i.i;'8 

213 

-  27.) 

• 

1  janv  

8.34 

1 . 138 

511 

997 

-  hM) 

» 

L  Emigration  par  Brème,  en  1903    —  Liiance  1Î108  a 

vu  sortir  jiar  Biviiie  un  uniubio  il'i  inigraiils  plus  grand  qac 
toules  les  aunéos  ailtérii-ures.  (.>•  iionibri'  a  été  di-  17.'). 320. 
Le  lablonu  sui\;uil  dunae  les  cldtVrts  auuaclr.  de  l'émigraliott 

|iur  Brème  ilejuiis  18117  ; 

1897   38.030  im   110.8(16 

1898.   5G.*21K  lit02   liA.SlM 

1899    80.072  l'JftJ   170.320 

1900   £iô.!(Ol 

Daus  CCS  oUilTn;s  IK-  sont  jias  coiiiiiris  V***  simples  Toya- 
genrs  n'a>aul  pn.s  h\  cpialilé  tl'i'niigraJits. 


t  ourrier  «le  la  lloiirse  «le  ItiM-liii 


B<t1Lji,  li  juuMi  i 
I.'iut<  liiludr  qui  règne  au  .sujet  des  événcuieuls  d'Oriojil  a 
pi  sè  fur  lo  Àlarclic.  l.e.-.  alVnin-s  sont  raros  el  les  cours  onl 
de  la  iH'ino  à  gui-dor  leur  niveau  do  la  veille. 

Les  fonds  alli  nuuuls  j;l  les  principaux  louds  élranuers, 
après  uu  léger  lli-cliissemeul.  relrouvent  c<i>endanl  liMirs 
Cours  aulèrieurs,  mais  les  valeurs  uK'Iullurpiquos  il  cfiiir- 
Ixiuui^-res  tonuineul  sur  nne  jx  liU-  baisse.  Les  aclious  des 
lian.iues  el  1,  ^  prim  ipales  \-uleurs  ia»hi^rielle»  !?o«t  on  ivctil. 
L'aivcul  :iu  jour  li-  jour  r«l  à  '2  l/SH/O. 
Voici  les  deruiers  cmws  : 

On  a  coté  le  3  0/(i  «.'/msolido  91  40  ;  Exlcrieure  87  50  ;  Lom- 
bards 16  .VI.  Clôture  caliuiu 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  G  janvier  100 î. 

La  Question  d'Extréme-Orieut.  —  Le  «  Clearing  House  ».—  „e 
Commerce  extérieur  en  1903.  —  La  Réforme  fiscale. 

La  question  d"Extrèine-()rieiit  est  toujours  la  cause 
principale  des  variât ion>.  ob^iervées  s.ur  notre  marché  : 
la  seule  chose  qu'on  en  puisse  dire  c'est  que  les  impres- 
sions ressenties  depuis  quelqiies  jours  sont  meilleures 
et  qu'on  entrevoit  aujourd'hui  la  possibilité  d'une 
solution  pacilique.  C'est  à  ce  fait  qu'il  faut  attribuer 
la  tendance  plus  ferme. 

Les  statistiques  linanciéres  du  commerce  extéricxir 
pour  1903  viennent  d'être  publiées  :  les  importations  se 
sont  élevées  à  542.90(3.8-25  liv.  st.,  contre  528,391.274 
liv.  st.  en  1902,  soit  une  augmentation  de  14.515.051 
livres  sterling  ou  2,7  ■Ol>.  Les  exportations  ont  été  de 
290.890.281  liv.  st.  au  lieu  de  283.423.966  liv.  st.,  soit 
une  augmentatit)n  de  7.4(30.915  liv.  st.  ou  2,0  0/0. 

Sur  l'augmentation  de  l't  500.0t0  liv.  st.  constatée 
jjour  l'itnportation,  8.100.000  liv.  st.  proviennent  des 
produits  alimentaires;  4. .500.000  liv.  st.  des  matières 
premières  et  3.200.000  liv.  st  des  articles  manufacturés. 

L'augmentation  des  exportations  est  due  aux  sorties 
de  produits  hianufactnrés,  principalement  de  mé- 
taux: il  y  a  eu  diminution  pour  les  produits  alimen- 
taires et  pour  la  valeur  de>  exportations  de  charbon. 

Tels  (ju'ils  sont,  ces  résultats  sont  de  nature  à 
fournir  des  arguments  aux  partisans  et  aux  adversaires 
de  la  réforme  préconisée  par  M.  Chamberlain.  Les  pre- 
miers constateront  que  l'excédent  des  importations 
augniento  :  il  a  été  d«  2.52.010.144  liv.  st.,  au  lieu  de 
244.907.308.  Les  seconds  signaleront  une  expansion 
dans  le  commerce  extérieur  en  général  et  ce  sera  un 
élémen  nouveau  pour  la  polémique. 

Il  ne  faudrait  pas  croire  cependant  que  la  question 
de  la  réforme  fiscale  ait  besoin  de  ce  fait  pour  revenir  à 
l'ordre  du  jour.  La  campagne  se  poursuit  au  contraire 
avec  la  mémo  vigueur,  et  je  crois  devoir  attirer  aujour- 
d'hui votre  attention  sur  un  article  de  ÏErouomisl  qui 
commente  les  fâcheuses  consé'([ucnces  que  doit  avoir, 
([uelle  que  soit  l'issue  du  débat,  la  politique  soutenue 
par  M.  Cliambcrlain  dans  le  but  de  souder  intime- 
ment les  diverses  parties  dv  l'Empire. 

Il  En  répétant,  dit  notre  confrère,  l'assertion  l'ormi'lle  que 
le  commerce  britannique  va  vers  son  déclin  et  qu'il  est  sur  le 
p&int  de  s'écrouler  dans  maintes  brandies,  s'il  n'est  arc-bonté 
par  un  contrefort  de  larifs  jiiotrcteiirs,  les  partisans  de  la 
politique  cliamberliniste  fournissent  le  plus  grand  euconra- 
gemeut  possible  à  tous  les  rivaux  commerciaux  de  l'Angle- 
terre. Jusqu'ici,  le  sang-froid  avec  lequel  les  fabricants 
anglais  en  général  luttaient  contre  la  concurrence  aidée  par 
des  tarifs  protecteurs,  de  pays  pins  nouvellement  nés  à  l'in- 
dustrie ne  laissait  pas  que  d'intimider  ces  concurrents  étran- 
gers. Mais  la  panique  commerciale  que  l'on  se  donne  ta  peine 
d'organiser  dans  le  Royaume-Cni  relèvera  la  confiance  des 
industriels  étrangers,  même  si  nous  nous  trouvons  dotés, 
nous  aussi,  d'un  système  iirotecteur.  En  un  mot,  quelle  que 
soit  l'issue  de  la  campagne  pour  la  réforme  du  tarif  douanier, 
la  façon  dont  cette  campagne  a  été  conduite  ne  peut  que 
produire  des  ré.^nltats  néfastes  pour  l'industrie  et  le  commerce 
anglais.  Car,  de  même  que  dans  les  sports,  de  même  dans 
le  commerce  international,  la  confiance  dans  sa  propre  énergie 
est  la  première  condition  du  triomphe:  or,  cette  confiance, 
les  prophètes  de  notre  ruine  économique  la  mènent  en  Anglo- 
terre  on  même  temps  qu'ils  l'échafaudeut  chez  nos  rivaux 
étrangers. 

Pires  encore  seront  les  rl■^ullats  de  la  campagne  cliamber- 
lanisle  en  ce  qui  regarde  les  colonies.  11  est  hors  de  doiile  que, 
par  suite  des  méthodes  employées  pour  soutenir  celte  campa- 
gne, les  habitants  des  colonies  se  tigurei'ont  que  la  Métropole 
leur  doit  quelque  chose  et  que  si  les  électeurs  du  Royaume- 
Uni  se  refusent  à  accepter  le  syslême  des  tarifs  préférentiels 


ils  penseront  que  la  Métropole  fuit  faillite  au  paiement  d'une 
dette.  M.  Gliamberlain  ne  peut  cependant,  en  sou  for  inlérieur, 
partager  cette  manière  de  voir.  Dans  plusieurs  des  discours 
qai'il  a  prononcés  x.'u  Afrique  .^iislrale,  il  a  ouverlemeut  dé- 
claré que  le  devoir  des  colonies  ('tait  de  contribuer,  beaucoup 
plus  qu'elles  ne  le  l'oint  actutlleinent.  aux  charges  qu'(>iitraîne 
la  défense  de  l'Empire;  il  a  exprimé  la  menve  idée  devant  les 
représentants  des  colonies  dans  l'été  de  1902.  Les  colonies 
n'ont  pas  répondu  à  cet  appel,  à  l'exceplion  peut  être  du  Na- 
tal, aucune  colonie  nepaye  pftur  la  inariu-e  royale  une  somme 
aiq^rochamt  tant  soit  peu  de  celle  qu'elle  serait  obligée  d'ein- 
l>loyer  si  elle  devait  veilh.'C  elle-même  à  sa  défense».  Les  colo- 
nies, en  somme,  obtiennent  à  am  coût  tout  à  fait  minime  les 
avantages  de  leur  association  avec  la  plus  grande  isuissance 
du  monde.  Elles  reconnaissent  elles-mêmes  celte  situalion  : 
et  c'est  ce  (jui  a  induit  If  Canada,  qui  ne  contribue  en  riea 
aux  dispenses  de  la  marine,  à  accorder  aux  marchandises  an- 
glaises un  tarif  préférentiel  tout  à  fait  nuirqiié,  et  c'est  a.iissi, 
sans  doute,  ce  qui  a  ins])iré  la  conduite  analogue  de  la  Nou- 
velle-Zéla/nde.  Les  Aoglais  du  Royaume-Uni  sont  certes  tou- 
chés du  sonliment  qui  a  inspdn''  cette  ligue  de  conduite,  mais 
on  ne  saurait  prétendre  que  les  faveurs  comuicr-ciales  que  ces 
colonies  nems  ont  accordées  soii-iit  en  rapporl  avec  les  char- 
ges ({ne  no-us  snjiportons  po\u'  leur  défeu.se.  Les  choses  étanl 
ainsi  —  et  en  attendant  que  les  colonies  prennent  conscience 
des  responsabilités  qu'elles  oail  dans  l'Empin!  —  il  est  exti'è- 
mement  regrettable  ofu'en  Angleterre  on  développe  des  argu- 
ments et  l'on  fasse  des  apjxls  tendant  à  faire  croire  a.ux  colo- 
uii^s  Qiue  la  Métropole  les  Iraile  inj  ustement.  Que  la  politique 
de  M.  Chamberlain  trionqjhe  ou  échoue  devant  les  électeurs, 
les  méthodes  de  sa  carapague  auront  présenté  le  problème 
sons  un  faux  jour  et  fait  naître  une  irritation  sans  motif  chez 
nos  compatriotes  d'outix^mer.  (  ;e  n'est  i»as  ainsi  ((ue  se  soude 
un  empire. 

La.  circulaire  Crews  Lichtenstadt  and  G"  a  publié 
son  tableau  habituel  de.s  mouvements  du  cleariiKj- 
liouse.  h' Ecoiwiniiile  Europrini  a  déjà  signalé  cette  sta- 
tistique, qui  montre  que  les  époques  de  crise  et  les 
épo(|[ues  de  reprise  ont  une  périodicité  nettement  éta- 
blie. 

On  connaît  rimportanc-e  du  cle-armg-house  de  Lon- 
ilres.  C'est  par  cette  Chambre  de  compensation  que 
passent  la  plupart  des  chèques  échangés  avec  les  liau- 
quiers  anglais  pour  les  atfaires  commerciales,  de  même 
que  la  plupart  des  nombreux  mandats  auxquels  don- 
nent lieu,  d'heure  en  heure,  les  opérations  du  Stock- 
Exchange. 

Etant  données  l'imporfanec  du  marché  anglais  et  la 
solidarité  qui  unit,  aujourd'hui,  toutes  les  places,  on 
lient  dire  que  les  chiti'res  du  clcariny  anglais  qui  résu- 
ment les  transactions  du  commerce,  de  l'industrie  et  do 
la  Bourse  du  premier  mairché  européen,  règlent  en 
(juelque  sorte  le  moiuvenieiit  général  entre  toutes  les 
Bourses  de  rEuropje. 

(Jr,  en  examinant  ces  chilfres  de  1868  à  1900,  on 
C(jnstate  que,  régulièrement,  à  quatre  années  de  pro- 
gression ont  succéilé  ((uaire  années  de  dépression  :  un 
phénomène  qui  se  poursuit  pendant  plus  de  trente  an- 
nées mérite  d'être  considéré  comme  plus  qu'une  simple 
coïncidence. 

Les  quatre  années  Unissant  en  1903  auraient  dû  don- 
ner un  cliiffre  total  eu  moins  sur  les  (piatre  précéden- 
tes, suivant  les  alternatives  ininterrompues  des  32 
années  écoulées  depuis  1808  jus(iu'îi  1899.  11  n'en  est 
pas  ainsi,  comme  on  pemrra  le  voir  dans  le  tableau 
suivant  : 

F;ii.saiit  j.iarlie  du  capital 
 de  la  1"'  Colonne 

Total  _  ■      Total  Total 

jiar  annèt  jiai'année  par 

Total  du       hii-  j.uiemenls  Dif-     année  Dif- 

des        Bankers'     fé-  liquidations  fé-  règlement  fé- 
aunées      Cleariag-  wucc'  du  Stock-  rence      des  reuce 
—  Hanse       —    Exchango   —    Consolid.  — 

(En  iiiîHious  <1e  livres  sterling) 

1868  à  1871  15.791  2.529       »  658  .. 

1871  à  1875...  23.109  -1-7.818  4.108  -|-1. 578  1.008  -1-8.50 
1876  à  1879...  19.884  72.7  3.143—  964  906—101 
1880  ;i  1883...    24.301  -1-4.417     4.822  -|-1.679     1.0b7  -f-lU) 
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1884  II  1887.. 
1888  à  lb91 . . 
1892  à  1895. . 
189(ià  1899.. 
1900  à  1903.. 


liiillinus  (le  livi'i': 

4.240  - 


ili-rliii'j 


582 

5.075  -H  885 
4.294  —  780 
5.052  +  758 
5.945  +  893 


1.078 
1.3.57 
1.246 
1.548 
2.086 


+  •11 
4-279 
-110 

+  302 
+  537 


l-Al 

23.288  -1.013 
29.209  +5.920 
26.889  —2.319 
32.313  +5.424 
38.669  +6.356 

«  Cette  dernière  augmentation,  dit  la  circulaire Crews 
et  Lichteuritadt,  est  tellement  élevée,  elle  jure  tellement 
avec  tout  ce  que  nous  connaissons  des  affaires  dans  cette 
période  de  quatre  années,  qu'il  ne  peut  être  que  le  ré- 
sultat des  opérations linanciércs  delà  ^merre.  line  s'est 
pas  agi  seulement  d'emiirunts,  mais  d'opérations  qui  ont 
dû  passer  par  le  Ciearing-House.  On  remarquera,  en 
effet,  qu'à  partir  de  19U0,  où  le  total  était  de  8  mil- 
liards 900.170.000  liv.  st.,  .soit  moindre  (juc  celui  de 
1899,  qui  était  de  9.150.209.000  liv.  st.,  il  y  a  eu  subi- 
tement un  accroissement  à  9.r)01.1()9.000  liv.  st.,  puis 
10,028.742.000  liv.  st.  et,  enfin,  10.119.82-5.000  liv.  st.  La 
guerre  a  éclaté  à  la  tin  de  1899  et  il  est  évident  que  les 
achats  de  matériel  de  guerre  de  toute  sorte  ont  drl 
accroître  le  chiffre  d'importations  à  un  degré  considé- 
rable, que  des  achats  du  Gouvernement  à  l'étranger 
de  \ictuailles,  animaux  et  une  foule  d'articles  qui  ont 
été  expédiés  directement  en  Afrique  ont  été  soldés  ici. 

«  Le  fait  connu  que  la  guerre  a  coûté  2.50.00U.000  de 
livres  sterling  ne  suftit  pas  encore  pour  disséquer  ces 
chiffres  et  pour  nous  faire  voir  d'où  provient  cet  im- 
mense accroissement.  Le  Gou-\-ernement  a  payé  moyen- 
nant emprunts,  mais  ces  paiements  et  ces  emprunts  et 
ces  transactions  de  Consolidés,  etc.,  ont  dû  passer  et 
repasser  par  le  Cleurbuj-House.  L'excédent  en  plus  est 
de  6.356.212.000  Jiv.  st.  sur  le  total  des  quatre  années 
grasses,  soit  plus  de  25  fois  le  chiffre  de  250.00n.(KX)  de 
livres  sterling.  Il  est  impossible  d'arriver  à  un  résultat 
exact,  mais  si  la  concordance  doit  s'aflirmer,  il  fau- 
drait que  les  quatre  prochaines  années  donnent  encore 
plus,  ce  qui  n'est  guère  probable.  Ce  cas  s'est  présenté 
une  fois,  cependant,  pour  le  Consolidé,  comme  on 
])Ourra  le  voir  par  la  note  au  bas  du  tableau,  mais 
l'excédent  était  alors  insignifiant  et  n'affectait  pas  le 
total.  )) 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

14  janvier  1904 
Déparlement  des  opérations  d'émission 


PASSIF  T>iv.  st. 

Billets  créés   4S. 010. 000 


Total   4.S.O4O.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  I  F.tat. . . 
Rentes  iiniiiobilisées  . 
Or  r.  onnayé  et  lingots 


I.iv.  st. 

11.015.100 
7.431.900 

29.."jWi.0U0 


Total   4S. 040. 000 


Département  des  opérations  de  banque 


ACTIF 

Ueiiles  disponibles  (à 

la  Banniic)  

l'iii'Iofeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


20.9ifJ.000 

19.li26.000 
1.79.S.OO0 


Liv.  st. 

Capital  social   Ii.oj3.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.306-000 

Trésor  et  admiuislia- 

tion  pnliliune   6  186.000 

Comiites  parliciilieis.  42.912.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  1 13  . 000 

Total   67.330.000  Total   07  330.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

liaiiqui'  d'.\nj,'lclcrro  Milliers  de  liv.  st.'! 


DATE 


26  nov  

3  déc  

10  »   

n  »   

24  •   

31  »   

7  janv  

14  »   


■1) 
es 

—  X 

fi  w  "3 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

'/3 

■«r 

Q 

Dispon.  du  dép. 
des  opéiations 
de  Hanipie 

Ucsci  vc 

"     *^  r 

"rte 

ç  ^  ç. 

T*    t.  i 

r  S.  u 

~  '■{■  a 

"S"  C 

—  r: 

Taux 

(le 
l'esc. 

0  - 

31.893 

28.202 

44.îi78 

40  32a 

22.141 

49  :,\ 

4 

31  283 

28.li.t.'i 

18  .^HS 

44.787 

21. 098 

43  78 

;iu .  ini.'i 

28.3ti3 

41;  i:i9 

43.281 

20. 992 

l.'l  07 

» 

30. 128 

2S  H)7 

l(i.(i9.') 

44  07i; 

20. 17; 

13  70 

2S.301 

28.1.83 

47.72i) 

47.9(2 

17. 6^1 

:t6  93 

2S  912 

2;t.791 

.^(i.37:i 

is.;.7i 

32  88 

■ 

29  '.W> 

28. 91.-; 

:ii.98l 

40. .^9 

19. .'ai 

37  o2 

31.3SS 

2s.  m 

19.128 

i:i.!K;ti 

21  121 

43  IS 

L'amiri'  1S87  a  oli-,  nialtiir  bi^u  des  alorlrs,  cdlf  de 
Pagnv-snr-Mosclli'  eu  lèli-,  maljiré  dis  i>aniiiucs  iit'-riodiiiui's. 
luic  u'uuèc  de  n'oujii'ration.  La  n'iirisi' drs  affaires  Oi)uuui>r- 
oiali's  et  indusiricllfs  sVst  clairement  acceiitui'e.  Le  Consolidé 
valait  Ud  lo/Ki  lin  décend)re.  contre  UX)  71(1  lin  18S<4.  Vers 
le  ndlieu  de  décetnbro  il  a  été  quesliou  de  sa  couversiou. 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  daiirès  la  nouvelle 
cla.~silicalion  <lii  ito'inl  of  Tradc,  les  n'-sullats  du  commerce 
extérieur  anglais  \n,\u-  h-  mois  de  décundjre  1[X)3  : 

Iiu])ortalions  Ex]iortatious 

DilV.  .■<ur  Diir.  sur 

Valeur    itéc.  02     \'ak'ur    déc.  U2 

lEu  milliers  de  livres  sterling) 

1  .Produits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  .. .    20.969   -f  1.901  i      1.358   —  123 

2.  Matières  jirendères  (,'t 
ai  licles  mjn  niauufac- 

Inrès    20.0^9   +  1.669      2.936   —  53 

3.  Arlicles  nianufaclun'-s 

ou  nii-iaanufacluri's..    11.186  595     19.812    -|-  ."yX) 

4.  Divers  1  y  conipris  les 

colis  postaux   136   —      21         507   —  77 

Total   .52.320   +  4.149     24.G13   +  404 

Le  tableau  suivant  compare  les  rc'sultals  totaux  de  «le- 
ceudDre  et  des  douze  nuds  de  l  amii'e  l!X).j  avec  ceux  des  pf- 
riodes  ant<''rieures  : 

 Marchandises   Mét.  juvcieux 

Exjtort.  Ki'i'.\-    Kxjior-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    talions  Impor-  jiorta- 
tations  niques  taticms  totales  talions  lions 

Milliers  d.>  li\res  sterling 

Décend).  1903   52.319   24.012     5.820   :«).433   4.543  5.460 

—  1902   48.170   24.208     5.474   2n.6H2   3.761  3.222 

—  1901    'i(3.770   24.313     .■■).913   30.226   1.885  2.842 

Années 

1903               552.906  290.890  69.:w7  360.447  38îto7  3923 

1902  ."j28.:l91  28:3.423  65.814  349.238  31393  2612 

1901  .J21.990  280.022  67.841  347.864  32217  Qm 

Dill'ér.  eu  di''C. 
1903  par  rap- 
port à  : 

1902   -1-4.148  -I-   403  -f   346  -f   750  -i-  781  -^-2238 

1901   -f-5.."')49  -I-   298  —     91  +   206  -f2657  -^2id8 

DifTér.  pour  les 
douze  mois  de 
1903  par  rap- 
]>ort  à  : 

12  mois  1902.  +14Ô1.-3  -f7.4'}6  -1-3.742  +Um  -l-7.>74-^131o8 

—  1901.  -1-20916  -f 10867  -f  1.715  -fl2583  -f-6750-|-132l8 


La  Navigation  Maritime.  —  Voici  le  labli-au  di  s  l'Uln'es 
i  l  des  sorties  ilau--  li  s  ports  du  Royaume  Uni  pondant  les 
trois  dernières  années  : 

Entrées  Sorties 

Pavill.     Pavill.  Pavill.  l'avili, 

brilaun*  l'iranijer  Totaux  ])ritann'  èli-anijer  Totaux 


1903...  27.4'.9 
1902...  20.801 
1901...  24.655 


iEn  nulliers  de  tonneaux 

12.45;)     39.903     31.316     16.684  47.400 

12.10s     37.904     29.5a-.     1.'..267  44.802 

11.683     36.338     28.301     15.017  4:!. 318 


Courrier  tle  la  Doiirse  de  Londres 


Loudifs,  l'i  jan\ier  IDiii. 

l.a  liquidation  a  été  très  facile,  il  y  avait  d'ailleurs  jku  de 
pusilious  à  rejjorter  et  les  taux  ont  l'Ié  )diis  faibles  que 
liirs  de  la  dernière  liquidation.  Los  trausaclions  sont  à  ih.ii 
près  nulli  s  i  l  la  tendance  reste  faible. 

Les  Consolides  uni  clôturé  à  87  3,  4.  contre  87  14. 

Les  fonds  internationaux  sont  toujours  faibles.  1,'ltalien 
.  >t  à  loi  3  '1.  \.  E.rterieure  Espaynole  «  si  mieux  à  8.-i  :'.  4. 
I.e  Turc  l  Ojo  unifié  est  calme  ii  8(>  14. 

Les  Fonds  sud-américains  .«sont  plus  fermes.  J.'Aructilin 
5  00  1S86  finit  :\  '."9  3,  4  et  le  Funding  à  101  1/2.  Lo  Brésil 
5  0  0  esl  ferme  à  91  12. 

Les  Chendns  anglais  restent  faibUv. 

Les  Chemins  ami'ricains  qui  avaient  iirulid  d'un  bon  cnu- 
ranl  d  alTaires  sont  calmes  en  clôture  et  ne  consrrveul  pas 
toute  leur  avance. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Can<Hii<in  l'ticific  est  ;\  12»  ô,  8  :  l'Eric  à  69  1,2  et  io 
Louisvillc  il  111  .  .:  \  Alchison  i  68  3/4  et  le  Sonollc 
à  89 
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AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  12  janvier  1904. 

Le  Budget  auitio-hongrois.  —  I.e  Traité  de  Coinmevce  austro-italien. 
—  Le  bilan  de  la  Banque  Austro-Hongroise.  —  La  Circulation  des 
pièces  d'or 

Dans  ma  «Icrnière  lettre  je  vous  ai  donné  les  chiffres 
d'ensemble  du  budget  commun  austro-hongrois  pour 
1904.  On  en  connaît  aujourd'hui  les  détails  par  dépar- 
tement. 

Les  dépenses  prévues  cpii  montelit  à  o74.97.j.389  cou- 
ronnes, se  répartissent  ainsi  : 

ordi- 
naires 


bervicos 


extraor- 
dinaires 


Total 


!  1.000  couronnes! 


11.7:T) 

197 

11.9:^3 

2a5  S'iO 

22.210 

208.0.59 

Marine  

39.684 

10.586 

50.271 

4--I0 

46 

477 

3.912 

» 

3.912 

Conlrolc  des  comptes.. 

324 

» 

324 

Total  

341.931 

33.039 

374. 9;3 

On  se  rappelle  que  ces  dépenses  sont  couvertes  par 
les  recettes  des  douanes,  prévues  à  113.273.419  cou- 
ronne.s  et  par  les  contributions  proportionnelles  four- 
nies par  la  Hongrie  et  les  pays  représentés  au 
Rekhsralh. 

Il  est  dommage  (jue  les  craintes  d'un  conilit  entre 
la  Russie  et  le  .Japon  soient  venues  paralyser  l'activité 
à  la  Bourse  de  Vienne,  car  elle  allait  partir  pour  tme 
période  de  travail  et  de  fermeté.  Toutes  les  valeurs 
industrielles,  les  actions  sidérurgiques  et  charbonniè- 
res en  tète  étaient  à  la  hausse  quand  les  nouvelles 
d'Extrême-Orient  sont  venues  arrêter  cet  élan.  En 
général,  on  ne  croit  pourtant  pas  h  la  guerre. 

Il  est  curieux  que  les  dispositions  pour  les  valeurs 
industrielles  soient  si  bonnes  à  la  veille  d'une  rupture 
économique  avec  ITtalie.  En  effet,  les  délégués  qui 
négocient  le  traité  de  commerce  austro-italien  ont  main- 
tenant l'impression  que  la  conclusion  de  ce  traité  sera 
impossible.  L'Italie  semble  déjà  préparée  à  cette  éven- 
tualité ;  l'Autriche  paraît  en  prendre  aussi  son  parti. 
Cette  rupture  ain-a  certainement  des  répercussions  con- 
sidérables sur  la  situation  économique  des  deux  pays. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Banque 
austro-hongroise  s'est  réunie  la  semaine  dernière.  On 
y  a  appris  que  le  bénéfice  net  de  l'exercice  1903  s'éle- 
vait à  9.821.370  couronnes,  en  augmentation  de 
1.412.420  couronnes  sur  l'année  précédente.  D'après  les 
statuts,  il  revient  d'abord  aux  actionnaires  4  0/0  du 
capital  versé,  soit  8.400.000  couroiines.  Après  le  règle- 
ment de  diverses  autres  obligations,  il  est  resté  encore 
aux  actionnaires  un  suppléiuent  de  025.400  couronnes. 
Le  dividende  par  action  a  été  de  60  cour.  20  heller 
{63fr.  21),  ou  de  4.30  0/0.  L'année  dernière,  on  n'a- 
vait distribué  que  4  0/0. 

Ce  résultat  confirme  ce  que  j'avais  annoncé  depuis 
longtemps  :  l'amélioration  de  la  situation  de  toutes  les 
grandes  banques  et  l'augmentation  de  leurs  bénéfices 
depuis  une  année. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  assez  satis- 
faisante. On  ne  constate  aucun  embarras,  non  parce 
que  les  disponibilités  sont  abondantes,  mais  surtout 
parce  que  les  demandes  sont  rares.  Sur  ce  marché  aussi 
les  transactions  sont  extrêmement  restreintes. 

On  a  fait,  à  la  Banque  Austro-Hongroise,  une  obser- 
vation curieuse  :  c'est  que  le  public  ne  s'habitue  que 
très  lentement  aux  paiements  en  espèces  sonnantes. 
Le  public  continue  à  préférer  les  petites  coupures  de 
billets  de  banque  aux  pièces  d'argent  ou  d'or.  La  chose 
ressort  très  clairement  du  fait  que,  sur  les  416  millions 


de  couronnes  en  or  que  la  Ban(jue  avait  mises  en  cir- 
culation jusqu'à  la  fin  de  1903,  il  lui  en  est  revenu  257 
millions,  alors  que  sa  circulation  de  billets  a,  au  con- 
traire, augmenté.  Il  ne  circule  actuellement,  en  Au- 
triche-Hongrie, que  pour  160  millions  de  couronnes  de 
pièces  d'or  :  pour  109  millions  de  pièces  de  vingt  cou- 
ronnes et  51  millions  de  pièées  de  dix  couronnes. 


La  Dette  publique  de  l'Autriche  en  1903.  —  Nous 
avons  publié,  dans  notre  numéro  du  27  novembre,  la  situa- 
tion de  la  Dette  de  l'Autriche  à  la  fin  de  1902. 

Voici  maintenant  la  situation  de  la  Dette  publique  au 
30  juin  1903  et  au  31  décembre  1902  : 

30  juin  1903     31  déc.  1902 
(En  couronnes) 

Dette  générale  de  l'Etat: 
Dette  Consolidée  perpétuelle..  5.0Ï5.'^33.142 

—  —        amortissable  290.7.52.641 

—  tlottante   90. 862. 21 4 

Divers   27.252.035 

Dette  des  pays  représentes 
ail  Reiclisrath  : 

Dette  Consolidée  perpétuelle..  2.186.277.952 

—  —        amortissable  1.564.606.523 

—  tlottante   14.834.256 

Divers   3.519.220 

Totaux   9.203.337.983 


5.031.612.036 
300.462.846 
90.876.872 
27.252.035 


2. 054. 889. 952 
1.571.290.271 
14.413.412 
5.284.020 

9.098.081.044 


La  dette  de  9.199.818.763  couronnes,  non  conipri.s  les  ))il- 
lels  d'Etat,  nécessitait  un  intérêt  annuel  de  371.4tJ8.000  cou- 
ronnes, contre  370.479.934  couronnes  pour  une  dette  do 
9.090.797.024  couronnes  au  31  décembre  1902. 


Courrier  de  la  Bourse  de  \'îeiiiie 

Vienne,  14  janvier  1904. 

Bourse  sans  travail.  On  ne  constate  aucune  transaction 
sérieuse  et  les  cours  Unissent  un  peu  au-dessous  de  la  veille. 

Seules,  les  valeurs  métallurgiques  conservent  quelque  fer- 
meté. L'argent  est  à  4  0/0  sur  le  Marché  li))re. 

On  a  coté  le  Mobilier  Aidrichien  079  70  ;  les  Lombards, 
85  . .  ;  la  Lœnderbauk,  452  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 676  20;  l'Alpine,  434.50;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  12  janvier  1804. 

La  Que-stion  d'Extréme-Orieul.  —  Les  Cliarbonnages.  —  Les  Titres 
du  Zinc.  —  Les  Valeurs  de  Tramwajs, 

Notre  marché  à  terme  est  complètement  sous  l'in- 
fluence des  nouvelles  sur  la  situation  en  Extrême- 
Orient.  En  général,  on  croit,  comme  chez  vous,  que 
•Japonais  et  Russes  trouveront  un  terrain  d'entente  et 
nous  épargneront  le  Lpcctacle  d'une  guerre  dont  les 
conséquences  seraient  funestes  pour  tout  le  monde,  et 
pourraient  mettre  en  péril  l'avciiir  de  l'empire  du  Soleil 
Levant.  Mais,  en  tout  cas,  on  est  forcé  à  une  très 
grande  réserve,  et  les  otïres  qui  se  sont  produites  dans 
le  courant  de  la  semaine  dernière  ont  largement  ébréché 
les  cours  des  fonds  d'Etat. 

Les  valeurs  de  traction,  aidées  par  les  excellentes 
recettes  du  Métropolitain  de  Paris,  ont  assez  bien 
résisté,  et  les  variations  des  cours,  depuis  trois  se- 
maines, sont  absolument  insignifiantes.  Le  Rio-Tinto, 
entraîné  par  la  reprise  des  cours  du  cuivre,  est  en  forte 
hausse. 

Au  comptant,  nous  devons  d'aJjord  constater  la  baisse 
des  valeurs  industrielles  qui,  surtout  à  la  Bourse  d'au- 
jourd'hui, a  pris  des  proportions  inquiétantes.  Pour 
justifier  le  recul  des  titres  du  fer,  on  n'avait  pas  à 
chercher  bien  loin.  Nous  avons  toujours  relaté  que 
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riuduslrie  se  plaiiil  des  ]irix  ti'Op  Jnis  i[m  ne  per- 
mettent pas  de  réaliser  un  béiiéfiee.  Cette  situation  est 
devenue  peut-(^tre  encore  plus  mauvaise  depuis  (luel- 
ques  semaines,  mais,  comme  nous  l'avons  toujours  dit, 
elle  n-e  touche  que  les  petites  entreprises  dont,  d'un 
côté,' le  champ  d'action  est  très  limité  et  qui,  de  l'autre 
côté,  sont  lorcées  de  payer  cher  le  charbon  et  les 
demi-produits  dont  elles  ont  besoin.  Les  grandes 
Sociétés  possèdent  leurs  charbonnages  et  leurs  mi- 
nières et  réalisent  de  cette  manière  des  bénéfices  impor- 
tants quand  les  aulres  sont  encore  à  calculer  leurs 
prix  de  revient,  nous  croyons  que  leur  situation  sans 
être  brillante,  n'est  nullement  mauvaise  et  que  l'exer- 
cice en  cours  permettra  la  distrilmtion  d'un  dividende 
convenable. 

En  charbonnages,  on  a  Imissé  depuis  le  commence- 
ment de  la  semaine  sur  un  bruit  de  la  Bourse  de  Char- 
leroi,  reproduit  par  la  presse  financière,  annonçant  que 
le  charbonnage  de  Bruay,  en  France,  offre  60  à  7U.OU0 
tonnes  de  charbon  qualité  Flénu,  d'une  valeur  courante 
ds  13  fr.  50,  à  9  t'r.  50  pour  l'e-xportation.  Il  nous  sem- 
ble peu  probable  ([ue  des  offres  aient  été  faites  sous  cette 
forme,  et  surtout  à  ce  prix,  qui  doit  laisser  une  perte 
de  deux  à  trois  francs  ai;  charbonnage  français.  On  a 
voulu  expliquer  cette  offre  par  le  système  allemand- 
américain  du  ^///w/^Hf/.  qui  consiste  à  A-endrc  à  n'im- 
porte quel  prix  le  suridus  delà  ))roduction  à  l'étranger 
et  de  maintenir  les  prix  dans  l'intérieur  du  pays.  Ce 
système,  qui  se  comprend  pour  un  article  de  grande 
fabrication,  dont  le  prix  de  revient  diminue  dans  une 
proportion  notable  avec  l'augmentation  de  la  produc- 
tion et  qui,  surtout,  fait  marcher  une  usine  (|ui  ne  peut 
pas  être  arrêtée  à  chaque  instant,  ue  s'applique  pas  du 
tout  à  la  matière  première.  Le  charbonnage  peut  par- 
faitement diminuer  et  même  arrêter  complètement  sa 
production  sans  dommage  aucun  pour  la  société,  et 
certainement  la  direction  ne  sacrifiera  pas  deux  à  trois 
francs  par  tonne,  perte  sèche  et  irrécupéralile,  seule- 
ment pour  le  plaisir  d'accuser  une  grande  extraction. 
Il  serait  plus  sage  d'attendre  des  renseignements  plus 
précis  avant  de- se  laisser  influencer  par  ces  bruits. 

Il  faut  également  tenir  compte  du  placement  actuel 
des  titres  charbonniers.  Une  grande  partie  de  ces  ac- 
tions a  quitté  le  pays  depuis  trois  ou  quatre  ans  et  .  a 
été  achetée  par  les  capitalistes  français.  Les  porteurs 
belges  ont  vendu  dans  l'espoir  de  pouvoir  se  racheter 
à  des  cours  plus  bas.  Ils  n'ont  pas  tenu  compte  que  les 
Français  ne  se  débarrassent  pas  facilement  d'mi  titre 
qu'ils  ont  mis  en  portefeuille.  De  ce  chef,  le  marché  est 
devenu  très  court  vers  la  lin  de  l'été  et  .les  ordres  d'a- 
chat n'ont  pu  être  exécutés  qu'avec  des  hausses  exagé- 
rées de  prix.  Il  fallait  à  tout  prix  d'abord  arrêter  les 
achats  et,  après,  faire  la  baisse  sur  un  marché  sans 
acheteurs. 

La  situation,  moins  bonne  sur  le  marché  de  la 
houille  dans  le  monde  entier,  a  puissauinient  aidé 
l'exécution  de  ce  plan.  On  a  exagéré  tout  ce  qui  est  dé- 
favorable, on  a  coniplètemenl  négligé'  le  cùlé  avanta- 
geux et,  de  cette  manière,  on  est  arrivé  à  arrêter  d'abord 
la  hausse,  et,  finalement,  à  faire  la  baisse.  L'avenir 
dépendra  entièrement  des  i)orteurs  français.  S'ils  se 
laissent  influencer  et  jettent  leurs  titres  sur  le  marché, 
ils  feront  eux-mêmes  la  })aisse  dont  profiteront  les  ca- 
pitalistes belges.  S'ils  gardent,  la  l)ourras(|ue  passera 
et  les  cours  retrouveront  bien  vite  leur  assiette.  Per- 
sonne n'achète  des  charl)onnages  en  vue  d'un  rende- 
ment aussi  régulier  qu'un  fonds  d'Etat  de  i>rpniier 
ordre.  11  est  lirobable  que  les  dividendes  descendront 
l'année  prmdiaine,  nuiis  la  capitalisation  sera  entre  5 
et  0  0/0  des  plus  liants  cours  qu'on  a  pu  payer.  Mais 
après  la  baisse,  viendra  la  Jiaussc,  et  si  nous  prenons 
comme  base  la  moyenne  des  dividendes  depuis  dix  ans, 
qui  comprend  des  annéesd'un  rendement  très  mauvais, 
nous  trouverons  toiijours  un  rappiirt  d'axi  moins  5  0  0 
du  cours  moyen  île  190;?. 

On  tra\ailie  bc^aucoup  les  titres  du  /.inc,  (|ui  sont  eu 
hausse  sur  la  tenut-  favorable  du  métal.  L'avenir  se 
présente  assez  bien  dans  ce  groupe  et  les  diA  idondes 
de  l'année  en  cours  seront  en  augmentatioji  notable 
sur  1903. 


Les  actions  de  Tram\va\  s  ont  uiaintenu  leurs  lion- 
nes dispositions  et  les  transactions  dans  ce  groupe 
sont  restées  actives.  C'est  surtout  la. .spéculation  locale 
qui  s'occupe  de  ces  valeurs  qui,  aux  cours  actuels, 
nous  semblent  trop  chères  pour  les  capitalistes  qui 
achètent  en  Aue  d'un  placement  définitif.  Il  est  vrai 
que  les  recettes  .sont  partout  en  augmentation  et  qu'on 
peut  s'attendre  à  des  augmentations  de  dividendes 
dans  l'avenir.  .Mais  tout  cet  avenir  est  largement  es- 
compté dans  les  prix,  car  cela  ne  vaut  vraiment  pas  la 
peine  d'acheter  des  titres  industriels,  ne  donnant  qu<s 
3  ou  4  0/0. 


et  fi 


La  Dette  publique  belge.  —  Lf  s  exi^îcuccs  luiijtnu  s  crois- 
saules  du  buitgi't  ('xliaoriliuairc  do  la  Bclf^iqiio  ont  aiiifué  le 
Gouveruciucnt  à  augiuentoi'  de  117  luillious  réniission  de 
rente  belge  cl  de  bous  «lu  Trésor  en  l'Mi,  ainsi  qu'il  résulte 
du  tableau  coin)KiratLf  ci-après  de  la  dette  belge  à  la  Ihi  des 
trois  dernières  années  : 

Situalion  de  la  dette  consolidée  au  ^1  décembre 
Nature 

des  dettes  19Ul  1902  1903 


2  1/a  0/0  

:j  0/0  \"  série.. 

3  0  0  2«  —  . . 
3  0/0  i;,'  —  . . 
3  C;0  série  mil. 

Totaiix  

Dette  floltante 
Bons  du  Trésor. 

Totaux  uvn. . 


219.959.682 
382,959.300 
1.9(56.471.382 
.    205. 8  54.500 
2.820.537 

2.778.051.351 
40.870.000 


'Francs 
219.950.632 
395.157.100 
2. 053. 53'».  382 
207.91(5. 'lOO 

2.8à«..^37 

2.8;9.934.05r 
l'i.639.C0O 


219.459.(532 
409.687.100 
2.13:5.505.982 
212.642.500 
2.826.537 

2.988.681.T51 
22,576.00) 


2.812.9,^7.351   2.894.033.051  3.011.257.751 

Le  talileau  de  la  situalion  des  divers  emprunts  do  la  Caisse 
d'annuités  dues  iiur  l'Etal  montre  que  le  uuveau  fonds  2  1/2 
pour  cent,  créé  on  1901  trouve  dillicil<-nicnl  accès  dans  les 
liortcfeuilles  ;  le  montant  ne  s'est  guère  accru  (]ue  di-  725  000 
francs  d'une  année  à  l'autre,  ou  tenant  compte  de  l'aniorlis- 
semcut  de  1903.  Tous  les  autres  omprMnU  ont  vu  lcurt]uotité 
décroître,  soit  par  amortissement  par  tirage,  soit  par  conver- 
sion en  2  1/2  0/0  précité. 

Caisse  d'OJinuités  ducs  i>ar  t'Elut 


Annuités 


1/2  O'O  série 

1/2  0/0  — 

0/0  - 

0/0  — 

0/0  — 

0/0  — 

1/2  0,0  — 

1/2  0/0  - 


A., 
15.. 

A.  . 

B.  . 

A.  . 

B.  . 

A.  . 

B.  . 


1901 


879.000 

172. 9.35.  (i(X1 
12.362.600 

10.269. roo 

73.000 
1.165.000 
11.571.30(1 


1902 

\  Francs 
1.506.000 
55.000 
17I,5'i6,700 
12.101.300 
10.010.400 
70.000 
l.l.Ti.OiK) 
11,251.000 


1903 


3.32<3.000 
■5i5.O00 
I'o.ll4.tl00 
11.546.71)0 
9. 8-''/,  500 
60.000 
l.lil.ÛOO 
10.792.100 


Le  Budget  belge  pour  IQO'*,  —  Le  Moniteur  lit  ige \\n\l 
il,'  Mulilicr  la  coulrnaat  W  Imilnot  des  reci'lles  ordinairps 
d.-  l'Ktal  poiu-  i  cxi'rciceUKU.  O  budtjel  a  été  arivlé  au  chiffre 
de  52;t.:>72.510  fr.  au  lieu  de  ,'j(K>.3i2.'i7(i  fr.  pour  l'amiee  1908. 

l.*s  déitensos  ont  été  fixi-es  à  529.102.070  -fr.  57  conlre 
5(H5. 15:3.577  fr.  91. 

L'oxcédeul  ])révu  pour  les  rocoltes  est  do  270.10&fr."4;i. 

Voici  le  détail  dos  •«léponses  : 

Doit.'  publique   154.564.275  41 

Dotations   0.323.009  » 

Minislorts  : 

Justice   27.123  000  . 

AlVairos  étrangères   :!.6V.t  723  . 

Intérieur  ol  instrucliou  publiqiie   H2.3J6.7(.9  » 

AjTricuUuro   I:3.a01.4v6  35 

Industrie  ol  travail   20.!9-<.46/  ■ 

l'.hcmius  do  fer,  poslos  cl  lélé>rraplics  105.;î<  3.29.>  > 

éuiorre   55.;W  771  22 

(n  udarmeri.'   8.72;t.;)l57  69 

l'iuauci  s  et  travaux  publics   :J6.20'2.".W/  • 

X'in  valeurs  ot  reniboursomcjils   ^.40(i  (XXI  ■ 

529. 102. 370  57 
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ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  11  jauvicr  190i. 
La  silualion.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  uoniinatioii  du  P.  i  Rozalida,  ancien  archevêque 
de  Manille,  au  poste  d'archevêque  de  Valence  a  déchaîné 
contre  le  Cabinet  une  tempête  de  récriminations,  parmi 
lesquelles  on  peut  remarquer  celles  des  journaux  à 
grand  tirage  qui  ont  le  plus  contribué  à  détendre  la 
prépondérance  des  ordres  religieux  dans  l  archipel 
philippin  à  l'époque  où  l'Espagne  en  était  encore  pro- 
priétaire. Les  adversaires  du  Ministère,  et  ils  sont 
nombreux,  se  sont  coalisés  contre  lui  et  les  premières 
séances  des  Chambres- promettent  d'être  très  orageuses. 
M.  Maura,  n'est  pas  homme  à  se  laisser  démonter,  et  il 
a  annoncé  à  quia  voulu  l'entendre  que,  si  leUouvernc- 
ment  tombe,  ce  sera  avec  un  enterrement  de  première 
classe.  Les  impatients,  assurent  ([ue  ce  Cabinet  n'arri- 
vera pas  à  se  présenter  devant  les  ChaniJjres  et  qu'a- 
vant la  réouverture  de  la  session  il  aura  été  remplacé, 
par  un  cabinet  Azcarraga-Dato ,  qui  sera  le  dernier 
formé  par  le  parti  conservatem-,  avant  que  les  libéraux  ; 
soient  rappelés  au  pouvoir.  * 

M.  Canalejas  continuera  propagande  en  t;Vchant  de 
se  tenir  à  égale  distance  des  réactionnaires  et  des 
radicaux  :  je  crains  qu'il  ne  parvienne  pas  à  contenter 
tout  le  monde.  M.  Urzaiz  pour  délinir  le  credo  du  parti 
libéral  en  matière  de  tinancos  publiques  a  déclaré  (fu'il 
-s'occupera  sérieusement  du  problème  monétaire. 

La  crainte  de  l'aggravation  du  conllit  russo-japonais 
a  pesé  un  peu  sm-  le  Marché,  mais  l'époque  est  passée 
où  la  perspective  d'une  complication  internationale 
faisait  rétrograder  de  quelques  points  le  cours  de  notre 
Dette.  Malgré  les  efforts  du  Marché  de  Barcelone,  qui 
s'entêtait  à  la  baisse,  nous  pouvons  affirmer  que  si  ce 
n'avait  été  à  cause  des  ventes  d'iniérieure  pour  compte 
étranger,  le  cours  du  4-0/0  n'aurait  pas  bougé  si  même 
il  n'avait  gagné  du  terrain.  En  dépit  de  tous  les  etïorts 
des  alarmistes,  le  4  0/0  finit  samedi  à  76  80  0/0,. après 
avoir  atteint  le  com-s  de  77  0/0,  et  après  avoir  passé 
par  les  prix  de  77  90  et  77  85  0,  0.  Les  capitaux  prove- 
nant de  l'encaissement  des  coupons  et  des  diA'idundes 
se  sont  employés  en  grande  partie  à  la  Bourse  et  on 
évalue  à  une  dizaine  de  millions  de  pesetas  le  nominal 
des  dettes  enlevées  au  marché  flottant.  La  preuve  en 
est  dans  le  fait  que  les  petites  coupures  4  0/0  et  S  0/0 
sont  cotées  de  nouA  cau  avec  une  primo  sur  les  grosses 
coupures. 

Un  autre  motif  d'inquiétude  a  été  la  crainte  que  la 
grève  des  matelots,  qui  menace  de  s'étendre  à  tous  les 
-  ports  espagnols,  ne  trouve  un  écho  parmi  les  ouvriers 
des  voies  ferrées,  et  ceci  a  déterminé  de  fortes  \  entes 
d'actions  et  d'obligations  de  Chemins  de  fer  pour 
compte  espagnol. 

La  Dette  Amorlismble  a  eu  un  marché  plus  ferme 
que  la  Belle  Perpétuelle  et  gagne  0.2.5  0/0  de  lundi  à 
samedi  ;  elle  bénéUcie  do  l'aiiproche  du  tirage  d'amor- 
tissement du  i)rochain  coupon  à  détacher  et",  de  même 
que  la  Belle  Bilérieure,  des  achats  faits  pour  compte 
de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs. 

En  somme,  si  la  ■  spéculation  n'a  pas  lieu  d'être  très 
contente  parce  qu'il  lui  est  impossible  de  pousser  les 
cours,  les  capitalistes  en  quête  d'emploi  pour  leurs 
fonds  sont  satisfaits  de  ce  que  les  prix  leur  permettent 
d'acheter  à  bon  compte  des  titres  leur  rapportant  4  0/0; 
mais,  ainsi  que  je  l'ai  rappelé  bien  souvent,  ce  n'est 
pas  seulement  les  opérations  du  comptant  qui  font 
vivre  la  Bourse  et  les  intermédiaires  regrettent  l'échec 
du  projet  de  M.  \'illa\  erde  qui  am-ait  donné  lieu  à  une 
campagne  des  plus  actives. 
^  Cependant,  si  l'horizon  politique  s'èclairaircit  à  l'in- 
térieur et  l'extérieur,  il  d'y  aura  rien  d'extraordinaire 
à  ce,quc  le  cours  de  la  Bette  4  0/0  s'améliore. 

Aujourd'hui,  et  malgré  la  stagnation,  le  cours  de 


V Intérieure  a  été  ferme  et  a  même  gagné  0.15  0/0,  avec 
une  très  bonne  tendance,  qui  s'est  affirmée  encore 
après  la  clôture  ;  le  4  0/0  reste  à  77  0/0. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  animé.  Les 
actions  de  ia  Banque  d'Espagne  ont  regagné  une  partie 
du  dividende  payé  depuis  le  1''''  courant.  Celles  do  la 
Banque  Hypothécaire  qui  a  mis  en  paiement,  comme 
tous  les  ans,  l'acompte  de  6  0/0  sont  très  formes.  Les 
actions  de  la  Compagnie  des  Explosifs  restent  à  286  50 
pour  cent  ;  les  Bamiue  de  Caslille  à  88  0/0  ;  les  obliga- 
tions de  la  Ville  de  Madrid  4  0/0  1898  sont  fermes  à 
76  0/0.  Les  valeurs  de  la  Compagnie  sucrière  ont  un 
marché  lourd  ;  il  avait  été  question  de  la  création  de 
fabriques  concurrentes,  mais  il  faut  croire  que  l'affaire 
a  été  arrangée  avant.  Malgré  cela,  ces  titres  ne  ren- 
contrent pas,  jusqu'à  présent,  dans  le  publc,  la  faveur 
que  leurs  promoteurs  avaient  espérée. 

Le  cours  du  change  a  été  franchement  mauvais  la 
semaine  dernière  ;  en  une  séance  nous  l'avons  vu  à 
37  50  0/0,  pour  revenir  samedi  à  36  90.  Indépendam- 
ment des  achats  de  Belle  intérieure  <{ui  ont  pu  contre- 
balancer le  produit  des  ventes  des  valeurs  des  Chemins 
de  fer,  la  demande  a  été  causée  par  la  liquidation  de 
fin  de  mois  sur  V Extérieure  :  il  y  a  eu  d'assez  grosses 
différences  à  payer  et  quelques  personnes  craignent 
i[u"à  la  prochaine  liquidation  il  en  soit  de  même. 
Aujourd'hui,  l'eft'ervescence  passée,  on  est  revenu  à 
;38  40  0/0. 

V^oici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

21  déc 
77  35 
96  25 


4  0/0  Intérieur  

5  0/0  Amortissable  

Banque  d'Espagne  

—  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèques  sur  Paris  

—        Londres  . . . 
Gédules  hypothéc.  5  0/0. 
—  4  0/0. 


190  .. 

443  .. 
36  10 
34  25 


28  doc. 
77  70 
96  95 
487  .. 
190  .. 
444  .. 
l!6  15 
34  24 
102  20 
101  50 


4  janv. 
76  95 
97  .. 
479  .. 


101  75 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons  les 
changements  suivants:  —  argent,  1  million;  +  cor- 
respondants étrangers,  1  million;  +  escomptes  com- 
merciaux, 3;  —  ci'édits  commerciaux,  4  ;  -f"  ^■i^''^^^^" 
tion,  5;  +  comptes  courants,  17. 

Le  Trésor  est  créditeur  de  84  millions. 


444  50 
34  33 

iôi  cô 


11  jauv. 
76  95 
97  25 
477  50 
184  .. 
433  50 
36  45 
84  32 

iôi  éô 


Morniatioiis  ftonomipes  et  Imim 


.Le  Commerce  extérieur. —  Los  rêsullats  du  comracrco 
extérieur  do  l'Espagoe  pour  les  onze:  premiers  mois  des 
années  1901,  1902  et  1903  ont  été  les  suivants  : 


Importations 
1901 


,1902 


1903 


(En  pesetas) 

Matières  preniièros...  388.294.370   395.358.472  400.256.028 

Arliclos  fabriqués  ... .  244.201.554   228.436.234  235.272.529 

Produits  aliuioutaircs.  126.718.(39     98.243.088  108.4.55.469 


Or  ... . 

Argent 


759.213.963  722.037.794 

314.543  1.862.530 
6.411.445  10.174.579 


765.939.951  734.074.903 
Exportations 

Matières  promières...  277.610.155  299.118.510 

Articles  fabriqués  ....  138.584.052  132.320. 866 

Produits  aliiueutairos.  206  676.263  240.977.282 

622.870.470  678.416.658 

Or                                     321.371  199.090 

Ar"onl                         20.902.399  13.575.291 


743.984.026 

230.285 
11.284.011 

755.498.322 


29t>  844.321 
145.512.780 
275.559.200 

720:916.301 

132.370 
15.452.644 


644.094.240   692.191.039  736.501.315 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  I"  janvie"  au  -J:}  décembre  1903  {51  semoiaes] 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1900 

1901 

1902 

1903 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Aslurie.s,  Galice. 
Valence  à  Uliel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

66.329  949 
18.784  063 

1.373.801 

13  378  078 

Pesetas 

67.225.300 
19  985.735 
800.203 
1.327.015 

2. 649. 474 
13  350.570 

Pesetas 

69.718.047 
21.290.117 
840.. 538 
1.363.079 

2-7)4  921 

14.5.55.758 

Pesetas 

70.246  144 
21.. 501.166 
1.157.865 
1.393.833 

2  76.5  303 
15.067. 84(; 

3. 6.57 

99.865.891 

105338  297 

11048  2  460 

112135.1.59 

1.067 

3.650 
296 

19  388.658 

91  09(;.091 
3  071  8l6 

19  231.763 

92  f.03.Si6 
3. 249. 004 

21.. 530. 639 

99  375.090 
3.717  38) 

20.9iG  301 

lOlOiO.948 
4-133. 14i 

Coui  Her  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  13  janvier  1904. 
Le  marché  est  très  souleuu  ;  ou  signale  un  ccriain  uoni))re 
d'acluits  du  comiitaul. 
On  cote  l'Intérieure  7()  IV),  le  change  sur  Paris  est  à  S.'). 


ROUMANIE 


La  Dette  publique.  —  Au  1"  avril  1904,  le  total  Cio  la 
Dette  ]Hiblique  de  la  Roumanie  sera  de  l.o82.7.>4.(i53  fr. 
Il  sera  amorti  de  cotte  somme  du  1"  avril  1904  au  31  mars 
1905  une  somme  de  22. 805.818  fr.  50,  do  sorte  qu'au  1"  avril 
liK)5  le  montant  de  la  Dette  publique  sera  réduit  à  1  million 
359.927.2a5  fr.  40. 


L'Exploitation  des  Chemins  de  fer.  —  Dans  l'exposé 
des  motifs  du  projet  de  budget  ])our  l'année  1904-1905,  il  a  i'.t(- 
introduit  un  compte  rendu  de  la  marche  de  l'.Vdminislration 
des  chemins  de  fer  dr]iuis  1899  montrant  les  résultats  finan- 
ciers acquis  ainsi  que  l'aclivité  diqiloyée  pour  sa  réalisatiou. 

D'après  ce  document,  il  y  avait  en  exploitation  :  en  1899, 
3.081  kilomètres;  on  1900-ltX)l,  3.100  kilomètres:  en  1901-19ii2. 
3.149  kilomètres;  en  1902-1903,  3.177  kilomètres. 

IjO  nombre  des  stations  l'tait  en  1899  de  312.  Celui  des  sla- 
tious  employées  eu  19U0-1901  est  monté  à  815  à  cause  de  la 
nouvelle  ligne  Ghibashteni-Berlesci  ;  il  est  passé  à  :334  en 
1901-1902,  par  suite  de  la  mise  en  exploitation  des  lignes 
Smardiosa-Zimnicea  et  Jiblca-liiul-Vadului  frontière,  et  est 
monti'  à  337  eu  1902-1903  par  suite  de  la  création  de  3  lialtes. 

La  situation  du  matériel  roulant  à  la  fin  Ac  1902-19O3  est 
celle-ci  :  locomotives  512,  tendors  465,  wagons  de  la  Cour 
royale  et  salons  20,  wagons  à  voyageurs  1.009,  wagons  de 
po.sle,  do  manipulation  et  à  bagages  325,  wagons  à  marchan- 
dises couverts  6.008,  wagons  réservoirs  591,  wagons  à  mar- 
chandises ouverts  4.313,  wagons  spéciaux  à  l'usage  de  l'admi- 
uistratiou  ()0,  wagons  sanitaires  et  pénitenciaires  13.  éjifrons 
pour  la  neige  42. 

On  peut  voir  les  résultats  linancirrs  de  l'exidoilal i.iu  des 
chemins  de  fer  des  anné'es  1899,  1902-19O3  dans  la  rc'capitu- 
latiou  suivante  : 

1899        1900-1901     ieOl-1902  19(i2-1903 

Revenu  brut  Kn  francs 

réalisé...  .  48.539.359  50.158.165  55.491.715  57.490.492 
])(''penses  to- 

tal.'s   39.918.727   ;35.615.927   33.473.340  33.812.329 

Kxci'denI  to- 
tal do  reve- 
nus   8.620.631    14.522.238   29.018.375   23.678  163 

Coefficient^ 
d'exjiloi  t  a- 

lion   82  24  71  67  60  32         58  SI 

En  comparant  entre  eux  les  résultats  obtenus,  ou  voil  cpie 
par  rai>iiorl  à  1890  les  revenus  des  voyageurs  ont  diminué', 
mais  (|ue  dej)uis  lors  ils  oui  augiueulé'  d'anné'O  en  anné'e,  «le 
telle  sorte  que  la  diminution,  i|Hi  était  à  la  lin  de  liKut-l'.tol 
de  1.767.!>20  fr  .  est  arrivée  à  n'être  que  di'  81:1.119  fi-.  à  la 


fin  de  19(J2-1903.  L'accroissement  progressif  des  revenus  des 
voyageurs  depuis  ItKJO  est  la  cousc'quence  de  l'amélioration 
successive  et  jui  sque  génc*rali;  d<'  la  situation  financière  du 
pays.  Bien  que  les  revenus  du  trafic  des  voyageurs  aient  été 
eu  augmentant  depuis  1900,  ils  ne  sont  i)as  néanmoins  encore 
arrivés  à  la  somme  réalisée  en  18!W,  bien  que  le  tarif  dos 
voyageurs  ait  été  augmonti-  de  5  0/0  en  19(X). 

On  voit  de  même  que  les  revenus  du  trafic  des  bagages  a 
baissé  en  IWO-lOOl  et  1901-1902  par  rapport  aux  revenus  de 
1899,  mais  en  19(J2-190:i  ils  sont  devenus  même  su])éricurs  à 
ceux  de  1899. 

Ces  variations  des  revenus  du  trafic  des  bagages  n'ont  été 
en  rien  influencées  par  les  tarifs  qui  n'ont  ])as  varié-  dans  ces 
trois  années,  mais  probable-ment  jiar  la  seule  augmentation 
du  nombre  des  voyageurs. 

Les  revenus  du  trafic  de  grande  vitesse,  inférieurs  de 
85.476  fr.  44  en  UKiO-HMil  à  c-ux  de  1890,  leurs  sont  redeve- 
nus supc'rieurs  même  en  IXiJO  et  les  ont  déjiassé.s  en  1902- 
liX;3  de  123.084  fr.  54. 

Ces  variations  des  revenus  du  trafic  de  grande  vites.sedans 
cette  période  n'ont  été  infiuencé'os  jiar  aucune  modification 
des  tarifs,  et  simt  la  conséquence  naturelle  du  développement 
des  transports. 

Enfin,  les  revenus  du  trafic  des  marchandises  de  petite 
vitesse,  qui  étaient  en  1899  de  24.076.422  fr.  87,  se  sont  cons- 
tamment accrus  jusqu'à  l'année  dernière  ou  ils  ont  atteint  en 
1902-1903  le  chifl're  de  34.9:i4.U87  fr.  18. 

En  examinant  les  chillros  relatifs  au  transport  dos  mar- 
chandises de  petite  vitesse,  ou  ])eut  voir  que  la  quantité  totale 
des  marchandises,  en  dehors  des  céréales,  a  baissé  dans  une 
certaine  proportion  par  rapport  à  1899,  nuiis  que  les  revenus 
correspondants  sont  resté-is  presque  les  mêmes  tous  les  ans 
jusqu'en  1902-1903  lorsqu'on  observe  une  augnu'utation  sen- 
sible. Cette  augmentation  n'est  due  pour  ainsi  dire  qu'au 
trafic  des  céréales  qui  a  continuellement  été  en  augmentant. 


SUISSE 


Le  Nouveau  Gouvernement.  —Le  Goustil  fédéral  a  réjiarli 
coiuuie  suit  les  dilléreulsili-iiurlemeuls  entre  ses  membres  jH«ur 
1904  :  Département  ]iolifiqui',  M.  Comtesse,  supj>léant, 
M.  Ruchet  :  intérieur,  M.  i-'orrer.  su]i]>léant,  M.  Deucher  ; 
justice  et  police.  M.  Rrennei-,  sujipléant,  M.  MûlK-r  ;  militaire, 
^1.  Mûller,  suppléant.  M.  Zemi>  ;  finances  et  douanes, 
M.  Ruchet,  sup])léant,  M.  (Comtesse:  commerce,  industrie  et 
agriculture.  ^1.  Deucher,  sujipléant.  M.  Korror  :  ]>ostes  et 
chemins  de  fer.  M.  Zomp,  suiipléanl.  M.  Bi-enner. 


Les  Banques  d'Emission.  —  Le  Coused  fi'-déral  a  auto- 
risé la  llditi/uc  riiiidniitlr  •!<■  Biile-Ofin/iiigiie.  >^i>ns  ivserve  de 
la  garantie  donui'^e  jiar  le  canton,  à  iiorter  sou  émission  de 
billets  de  bautpie  de  doux  à  trois  millions. 

La  liniicd  dcUn  Srizzcrà  ituliona  a  é'galomenl  été  autorisée 
;'i  jiorlr-r  s^'ii  ■'nii^<iou  de  ,\,  \\\  ii  Ir,.:-.  niini.iii^. 


Tunnel  du  Simplon.  —  .\u  31  dt^'Ccmbit"  liKK?,  l  avanco- 
uienl  total  du  tunnel  du  .<implon  était  de  17.89C  nu''lrcs  sur 
un  total  il  percer  de  10.725)  mètres.  Il  i-este  donc  à  percer 
1.8;W  mètres.  Du  coté  nord  sont  percés  10.144  mèlivs  :  du 
coti''  sud  7.752.  Pendant  le  mois  de  di'cenibre,  l'avancomeut 
n'a  c''t(''  que  de  141  mètres,  soit  5  mèlivs  13  par  journé-o  de 
travail,  et  cela  entièremeul  du  coté  sud  ;  car,  du  coté  noiil, 
la  jierforation  mé'canitjue  qui  se  fait  :\  coutre-jM^ute  a  été 
arrêtée  dès  le  22  novi'ml>re.  par  suite  «le  la  renconlre  d'une 
source  d'eau  chaude  au  fi'out  d"atta(|ue.  et  pendant  tout  le 
nuiis  de  décembre.  Les  eaux  de  celte  source  et  <!«■  celle  qui 
[1  été  rencontrée  au  kilomètre  10.072  comportent  70  litres  à  la 
seconde.  On  a  commencé  à  jvirtir  du  point  culminant  à 
"  xtraire  ces  eaux  avec  une  ]ioui]tc  centrifuge  montée  sur  un 
wagonnet.  Le  total  des  eaux  ju-ovenant  du  tunnel  «lu  coté 
nord  est  île  116  litres  à  la  seconde.  Du  coté  sud,  la  |K>rfora- 
tion  mi''caniipii'  a  i  ié  inti-rrompue  junidant  s:i  h.  45  à  cause 
les  fêles  de  Sainte-Barbe  el  <li>  Nim'I  et  de  la  vérific;ition  de 
l'axe  du  tunnel.  Les  eaux  lirovenant  «lu  tunnel  du  c«^tè  sud 

fi'i'meul  \iu  t''l:il  ili'  7.-S  lili'  S  5  1:|  s...-.iudi\ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BR£SIL. 

L'Emprunt  de  la  Ville  de  Rio.  —  Le  Préfet  municipal 
de  Piio  vient  d'être  autorisé,  nous  lavons  dit,  par  une  loi  du 
Congrès  Fédéral,  à  contracter  un  emprunt  extérieur  de  4  mil- 
lions de  livres  sterling,  soit  100  millions  de  francs,  destinés 
à  la  transformation  et  à  l'assainissement  de  la  ville,  et  en 
outre,  au  rachat  de  sa  dette  intérieure  actuelle. 

Cet  emprunt  portei'a  5  0/0  d'intérêt  annuel,  et  son  amor- 
tissement sera  do  11/2  0/0  ;  c'est-à-dire  que  la  charge  qui  en 
résultera  pour  Ja  ville  sera  de  6  1/2  millions  de  francs  par 
an. 

L'emprunt  sera  garanti  par  le  revenu  de  l'impôt  foncier  sur 
les  maisons,  impôt  qui  appartient  à  la  Municipalité. 

Dans  le  dernier  exercice  linancier  de  la  ville,  l'impôt  fon- 
cier {imposto  predial),  a  rapporté  la  somme  d'environ  10.000 
eontos  de  rets,  soit,  au  change  actuel,  environ  12  1/2  millions 
de  francs. 

Pour  l'exercice  coux-ant,  son  revenu  s'élèvera  à  12.000  con- 
tas de  rets,  ou  15  millions  de  fraucs. 


La  Dette  publique.  —  Voici  comment  se  décomposait,  aux 
30  juin  1W2  et  1903,  la  dette  extérieure  brésilienne  : 

1903  1903 

Livres  sterling 

1883  4  1/2  0/0                                   3.267.000  3.267.000 

1888  4  1/2  0/0                                   4.823.300  4.823.000 

1889  4  0/0                                       18.388.200  18.388.200 

1895  5  0/0                                        7.331.600  7.331.600 

Ouest  de  Minas  5  0/0                        3.388.100  3.388.100 

Funding  5  0/0                                  8.613.717  8.613.717 

Rescision  4  0/0                                 4.069.760  14.605.680 

Travaux  des  ports  5  0/0                          »  5.500.000 

49.881.677     6.?. 917. 20  7 

En  1898,  avant  l'émission  du  funding  la  dette  extérieure 
n'était  que  do  37.198.200  liv.  st.  Depuis  lors,  elle  a  été  aug- 
mentée de  28.719.397  liv.  st.,  dont  14.113.717  liv.  st.  pour  do 
nouveaux  emprunts  et  14.605.680  liv.  st.  pjour  l'achat  de 
chemins  de  fer  et  rescision  de  leurs  garanties. 

Aux  31  mars  1902  et  1903,  la  dette  inté^rieure  consolidée 
.s'établissait  comme  suit  : 

1902  1903 

Payable  en  or  :  (En  milreis) 

6  0/0  1868   6.710.000  6.710.000 

4  1/2  1879  icoté  à  Londres  et  com- 
pris ordinairement  dans  la  dette 

extérieure)   20.549.000  20.549.000 

27.259.000  27.259.000 
Il  n'y  a  eu  aucun  changement  pour  celte  dette  en  1902. 
Payable  en  papier  :  1902  1903 

Annuités  perpét.  {apolicesi'ô  0:0. .    4S3. 427.000-  483.427.000 

Annuités  perpétuelles  4  0/0   119.600  119.600 

Emprunt  national  6  0/0  1897   59.5&7.000  53.557.000 

Dettes  diverses  inscrites  avant  1887         cOo.937  306.937 

543.410.537  537.410.537 

Il  n'y  a  pas  eu  d'émission  de  bons  intérieurs  en  1902:  au 
contraire,  6.443.000  milreis  de  bons  de  l'emprunt  1897  ont 
été  rachetés  pour  amortissement. 

La  dette  flottante  aux  1"  juin  1902 et  1903  était  comme  suit  : 

1902  1903 
Milreis 

Bons  du  Trésor   17.500  17.500 

Dépôtsaux  Caisses  d'éparg.iSldéc.l    120.031.364  132.562.473 

Mont-de-Piété  (31  déd   175.645         122  798 

Divers  (31  mars)   46.859.403  47.706.034 

167. 083. 9 la  1^0.408.805 

En  1902,  il  y  a  eu  une  augmentation  de  12..j31.109  milreis 
de  dépôts  aux  Caisses  d'épargne  qui,  d'après  la  loi  de  1901, 
ont  dû  être  employés  à  l'achat  de  la  dette  consolidée.  Cet  objet 


n'a  été  rempli  qu'en  partie,  la  seule  réduction  apparente 
ayant  été  celle  de  6.443.000  milreis  dans  l'émission  de  1897 
intéi'ieure. 

Au  l»'  juin  1902,  le  papier-monnaie  en  circulation  atteignait 
680.4.')1:(I58  milreis,  et,  au  1*'  juin  1903,  675.495:607  milreis. 

En  groupant  le  papier-monnaie  en  circulation  et  toutes  les 
dettes  consolidées  et  flottantes,  les  obligations  payables  en 
papier  s'élevaient,  au  31  mars  dernier,  à  1.393.314:949  milreis 
au  lieu  do  1.390.945.557  mili-eis,  soit  une  augmentation  de 
2.309.392  milreis,  équivalant  au  change  do  12  d.  à  119.000 
livres  sterling. 

En  réduisant  la  valeur  du  papier-monnaie  à  son  équivalent 
sterling,  au  taux  du  change  de  12  d.  par  milreis,  la  dette 
nationale  totale  devait  être,  aux  30  juin  1902  et  1903  : 

1902  1903 

(En  livres  sterling) 

Dette  extérieure   49.881.677     65.917  297 

Dette  intérieure   3.006.254  3.060.254 

Detlc  consolidée   27  170.520  26.870.527 

Dette  flottante   8.354.195  9.020.44a 

Total  de  la  dette  or  et  papier.  88.472.646  104.874.518 
Papier-monnaie  en  circulation   34.022.503  33.774.780 

Total  général   122.495.149  '  138.649.298 


ETATS-UNIS 

Trust  de  l'Acier.  —  Les  administrateurs  du  Trust  de 
l'acier  ont  déclaré  un  dividende  trimestriel  do  1  3/4,  sur  les- 
actions  de  préférence  et  aucun  dividende  sur  les  actions  ordi- 
naires. Les  bénéfices  du  quatrième  trimestre  sont  en  diminu- 
tion de  17.600. 0(J0  dollars  sur  ceux  du  ti-oisième.  Les  com- 
mandes sont  en  diminution  de  2.132.130  tonnes.  Les  bénéfices 
de  l'année  ont  atteint  108.979.000  dollars,  en  diminution  de 
24.330.000  dollars  sur  ceux  de  l'année  précédente. 


Le  Marc  lié  Financier  de  ]\ew-Yorli 

New-York,  13  janvier  1904. 

D'après  un  avis  autorisé,  les  hautes  sphères  politiques 
n'envisagent  aucune  éventualité  de  conflit  avec  la  Colombie  au 
sujet  du  canal  do  Panama,  et  ou  ne  prend  aucune  disposition 
en  prévision  d'une  guerre. 

Les  événements  d'Extrême-Orient  et  l'incertitude  dans 
laquelle  on  se  trouve  de  leur  solution  ont  causé  une  grande 
gène  sur  le  Marché,  qui  reste  calme  et  sans  afl'aires. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  107  1/2. 

Le  compartiment  des  Chemins 
mais  la  tendance  est  restée  lourde. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  06  3/8;  Milwaukee,  142  1/8;  Erie,  27  3/4; 
Reading,  44  3/8;  Canadian  Pacific,  116  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 130  1/2  ;  Louisville,  107  1/4  ;  Central,  159  ./.  ;  Union- 
Pacific,  IS  1/8.   


de  fer  a  été  assez  actif,. 


MKXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  j^e  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
ri'sullats  provisoires  des  importations  et  des  exi^ortations 
])eu(hint  les  trois  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1903-1904 
(juillet  à  septembre  1903)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Trois  premiers  mois 


1903-04  1902-03 


Différ.  en 
1903-04 


Matières 


animales. . 
végétales  . 
minérales. 


Textiles 
Produits 
Boissons 
Papiers  e 
Machines 

Véhicules  

Armes  et  exi>losifs  

Divers  

Totaux  


chimiques. . . . 
Spiritueux. . . 
t  applications 
et  accessoires 


(En  piastres) 

1.155.319 

1.043.446 

-1- 

111.873 

2.776.946 

2.745.069 

-t- 

31.877 

5.529.006 

6.121.455 

592.450 

2.322.315 

2.457.735 

135.420 

701.736 

667.253 

-h 

34.483 

770.390 

768.691 

-t- 

1.698 

480.. 508 

487.681 

7.173 

2.239.701 

2.573.380 

333.679 

525.534 

379.329 

+ 

146.205 

387.686 

368.024 

+ 

19.661 

560.344 

479.256 

81.088 

17.449.485   18.091.321   —  641.836. 


9i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


Ed'poiiulion  (Valeur  (l(''dari'c  ) 

Pr.KluiU  iniiuraux....     7.209.811     6.124.268  +1.175.5'i;i 

.  —      viigotaux           12.080. 7'i8   11.0;fô.!J36  +1.047.812 

—  aiiiniau-v  . . . .     2.037.129     3.031.932  —  :i94.80;i 

—  manufacturés     1.62-i.406       820.046  +    808  360 

Divers.....                         114.200       316.Î6  i  —  172.060 

Métaux  précieux             22.:j09.35G   19.1«3.897  +3.14.5.459 

Total...,                 46.099.650   40.488.339  H-5.611.311 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de  soj)- 
tembre  et  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1908-1904  ; 

Résumé  comparatif 

Iin]i<>rlatiou  Expoi'la- 

Eii  or       Eu  argent  en  argi-nl 

Seplembre  (En  piastres) 

190,3                             5.283.421    11.387.128  16.437.398 

19112..                           6.111.443   15.041.701  12.557.502 

Diflérenceen  1903.    —  mf<.iy>>  — 3.t;n4.573  P,.859.8'.m 

3  premiers  mois 

1908-04                        17.449.485   39.988.818  52.480.932 

1902-03                        18 . 091 . 321    43.871.390  43.938.722 

Diflor.  pour  1908-04.    -  641.836  -3.8S2.573  -h8. 542. 210 


L'Impôt  du  Timbre.  —  Tendant  les  cimi  iloruières  au- 
n,ées  fiscales,  l'imjiôt  du  timbre,  au  Mexique,  a  produit  : 

Piastres  Piastres 


1898-  1899. . . , 

1899-  1^00  -. . . . 

1900-  1901... 


23.245.840 
24.869.270 
25.187.406 


1901-  1902 . . 

1902-  1903.. . 


26.994.858 
29.898.951 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Impôt  sur  le  Commerce.  —  On  câble  de  Bucnos-Ayrt'S 
que  le  Sénat  a  vole  la  suppression  immédiate  du  second  di-oit 
de  douane  additionnel  de  5  0/0,  portant  ainsi  à  10  0  0  la 
réduction  totale  de  l'impôt  sur  le  commerce. 

L'opinion  publique  manifeste  sa  satisfaction  de'  l'altitude 
du  P)(''sident  Roca  et  du  Ministre  AvoUaneda,  auxquels  est 
duo  l'initiative  de  la  suppression  de  ces  impôts,  créés  dans 
un  moment  diiricile.  Celte  mesure,  i-éduisant  forcément  les 
prix  actuels  des  articles  de  première  nécessité,  donnera  une 
grande  impulsion  au  commei'ce  et  profitera  aux  consomma- 
teurs. 

Les  commerrants  pn'parenl  une  manifeslalion  publique  eu 
l'honneur  du  l'ri'sidenl  Pioca  et  du  <  iouverneuient. 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

L'Industrie  cotonnière.  —  Nous  coutinuiuis  l'analyse  du 
rui)port  de  M.  li.  Vossion,  consul  de  France  il  Bombay,  .sur 
l'état  de  l'Industrie  cotonnière  :  (1) 

Si  l'on  examine  (jutîHé  a  été  la  quant ili'  de  filés  anglais 
imi)ortés  dans  l'Inde  dans  la  diu-nirre  année  liscale  l'.>i)2- 
IIK'3;,  on  trouve  seulement  31  niillinus  1/2  de  livres,  en  )iom- 
bres  ronds. 

Bien  que  le  prix  i''levé  du  coton  américain.  ]i(^udant  luute 
l'aunée,  n'ait  laissé  aux  manufacturiers  anglais  iiu'uu  très 
léger  bénéfice,  peu  encoiu'agcaul  pour  l'cxporlatiou.  il  n'eu 
est  pas  moins  vrai  que  la  métropole  fournit  de  moins  en 
moins  les  fili''s,  blancs  ou  colorés,  .'i  l'Inde.  La  diminution 
est  surtout  sensible  dans  les  numéros  moyens  de  31  à  'lU. 
(jui  sont  tombés  de  23  millions  8  ii  19  millions  8. 

Pour  les  nunu'-ros  inférieurs,  de  1  ;\  30.  l'Iude  luiiiluil 
77  fois  1/2  auliml  de  liles  qu'elle  n'en  imjiorln.  La  lilalure 
emploie  jiour  ces  tilé^s  les  cotons  indigènes  à  courte  soie  <lu 
Cfossijfiiitin  negli'Ctum.  l>e  81  A  40,  l'Inde  no  produit  ennom- 
))re  rond  que  les  .'î/5  d(>  ce  qu'elle  iniiiorle.  Elle  arriv.M'a. 


(l)  Voir  Economiste  Europ('cn,  n"  62.">. 


avant  ]ieu,  pour  les  u°'  01  à  4o,  à  ('galer  pioduction  à  s.ju 
importation,  et.  peut-être,  à  surpasser  cette  dernière.  Mais, 
là  rin  l'i'M^art  est  encore  grand,  c'e.st  pour  les  numéros  au-des- 
sus de  40,  diinl  elle  importe  six  fois  jdus  (pi'elle  ne  produit. 
Comme  ces  nnmi'ros  ne  peuvent  s'obli'nir  qu'avec  du  coton 
étranger,  égyptien  ou  américain,  à  longues  soies,  et  que  ce 
coton  est  clier,  la  ]U'oduclion  restera  faible,  tant  qu'on  n'aura 
pas  n'-ussi  à  o))lenir,  sur  le'  scd  de  l'Inde  inênu-,  un  coton  à 
soit  s  assez  longues  pour  se  passer  de  l'étranger.  Nous  ver- 
rons, pliis  loin,  eu  détail,  les  efforts  t<'ntéK  i)Our  l'amélioi'a- 
tiod  du  coton  indien  :  il  n'est  pas  de' question  ]ilus  im])or- 
tante  pour  l'imle;  si  ces  ofTorts  réussiss<jnl  jet  il  y  a  lieu  de 
l'espérer:,  ce  sera  une  évolution  éconorniiine  véritable  pour 
l'Inde  comme  pour  la  métro]X)l«. 

11  s'agit,  rn  efTet,  d'un  mouvement  commercial  énorme. 
D'après  li'S  statistiques  de  Roberlsun.  qui  doivf'ut  servir  à 
l'enquête  gi-nérale  commencée  à  Londres,  l'Angleterre  a  im- 
porté dans  l'Inde,  du  31  mars  1902.au  31  niaj.'s-]903,  pour 
39  millions  de  francs  de  filés  et  478  millions  1/2  de  coton- 
nades do  tout  genre,  soit,  potir  ses  usines,  un  total  de  517  mil- 
lions de  francs,  à  peu  prés  (es  deux  cinquièmts  du  total  des 
importations  de  l'année  dans  l'Inde.  Ri-uiarcpions  que  sur  ce 
cbifTre  de  478  millions  do  francs  de  cetonnades,  l'AngleteiTe 
ne  vient  pas  pour  la  totalité'  a)).solue  ;  mais  elle  vient  ]iour 
97.7  0/0,  c'est-à  dire  qu'elle  ne  laisse  (pi  un  peu  jiliis  de  2  0/0 
aux  autres  nations,  et  que  l'on  peut  i-aisonner  ciuume  si  la 
totalité  était  fournie  jinr  ses  manufactures.  La  différence  est 
négligeable. 

Si  donc  le  colon  indien  indigène  igossypium  neglectum) 
était  amélioré  au  point  de  pouvoir  fournir  des  filés  de  31  à  40 
et  surtout  au-dessus  de  40,  les  fabriques  indiennes  de  tissage 
se  nndtiplieraient  et  ce  débouché  ''norme  pour  ses  coton- 
nades ti'udrait,  d'année  en  année,  à  se  dérober  davantage 
à  la  métroiiole.  If  n'existe  pas,  en  ce  moment,  de  question 
économique  plus  importante  ])our  l  lndc.  C'est  au  point 
que.  si  la  politique  protecti(juuiste  qui  cherche,  en  ce  mo- 
ment, sa  voie  en  Angleterre,  voulait  et  ])ouvait  ]>ous8or  la 
logique  jusqu'au  bout,  elle  chercherait  plutôt  à  entraver 
qu'à  encourager  les  études  ayant  pour  but  l'amélioration  de 
la  jdante  indigène  qui  fournit  à  l'Inde  sa  récolte  de  coton. 
Les  grandes  maisons  de  Bombay  qui  exportent  cette  récoll» 
ne  voient  ]iasces  étudi'S  d'un  o-il  sympathique.  L'intérêt  de  la 
colonie  est  directement  opposé-  .'i  celui  de  la  métropole.  Mais 
la  higique  ab.solue  est  impossibli^  en  ces  questions  doua- 
nières, faites  di'  compromi.s,  et  il  n'y  a  cerlaiuenieut  puâ  à 
craindiv  que  ces  études  soient  entravi''e.«. 

S'd  est  vrai  que  la  «  Cotton  Growing  Association  •  pourra 
réussir,  sans  doute,  à  se  mettre  à  ra})ri  des  soubre.sauts  du 
marché  américain  ou  à  parer  au  couji  que  lui  porterait  réta- 
blissement d'un  droit  à  l'exportation  du  coton  des  Elals-l'nis 
^droit  que  l'on  commence  à  réchuuor  au  Cougi-ès>,  cette  même 
.\ssocialion  sera  impuissante  à  empêcher  ce  (]ui  se  pn-pare 
dans  l'Inde  pour  les  cotonnades  anglaises,  dès  que  le  coton  y 
sera  anu-liori', 

La  valeur  du  coton  indieu  exporti''  a  été.  en  10(i2-19il3.  do 
plus  de  'i'^O  millions  de  francs,  reju'ésentant  îh(2.()00  tonnes, 
la  plus  forte  ex]iortation  dejiuis  dix  ans.  Le  prix  déclaré  a 
été  de  41  fr.  5t>  les  5<i  kilog..  moins  élevé  que  l'année  i>réco- 
denti'.  De  C(>s  30Û.OÛÔ  tonnes,  près  de  la  moitié  a  été  au  Japon 
Stî.OOO  tonnes  et  en  Allemagne  (."H'i.um  tonnesi.  oxaclemeal 
47  0/0  (lu  total  ]Mt\\v  ces  deux  jmys:  le  reste  a  ét«-  réparti 
entre  h'S  six  ju'incipaux  acheteurs  suivants  :  Belgique,  lït.OlO 
tonnes;  Italie  32.50t'>:  Autriche-Hongrie,  2S.4tKi:  France. 
21.<KX);  Augleti'rre.  18.f.0<l:  Chine.  '.t.80«l. 

Le  .lapon  avait  reçu,  à  lui  j<e\d,  l'auni'e  deniièi-e,  44  0/0  du 
total  exi«>rli',  l'.M.OtX)  tonnes  cette  annéi"  s<'uh  nienl.  28..j0,0. 
diminution  de  40.tKiO  li>unes.  due  au  f;ut  de  l  exeellence  de  la 
ri'colte  du  colon  eu  Chine;  celle-ci  a  fourni  une  partie  de 
son  eitcédent  au  .lapon,  lequel  n'a  p:»s  eu.  dès  lors,  à  fajn> 
une  iius>i  gixisso  commande  à  l'indi»,  son  fournisseur  luibi- 
tuel.  En  re  vanche,  r.Vllemagne  est  eu  projzi-eSMii.u  <U- plus  de 
\H.(\On  tonnes.  La  Belgique,  l'Italie.  1  Autriche  et  la  Fniuc«> 
ont  égaleuieul  vu  croître  !■>  moalanl  de  h^irs  achats  de  colon 
dans  1  Inde,  tjuand.  sur  une  exportation  de  3it3.C0i»  tonn<>s 
r.\nglelerre  ne  reroit  <|ue  la  dix-se)'lièiui'  partie,  on  S"'  ."le- 
mande  en  quoi  elle  pourrait  bien  favorisi-r  l'Inde  au  point  «le 
vue  do<uinicr.  sur  cet  nrlicl  •  .tu  vour  ain.si  dire,  tout 
entier  vcml»  à  l'étiTinger. 

fA  »uirv€.J 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Nous  continuons  à  cmin'imter  au  rapport  de  M.  F'.  Cou-, 
lombier,  dont  nous  avons  déjà  donné  des  extraits,  les  détails 
suivants  sur  le  district  do  la  colonie  de  Manica,  qni  est  le- 
jprlDeipal  district  de  la  colonie  de  Mozambique  : 

•  La  principale  production  de  la  région  environnant  Ma- 
«  xcqiieco  est  le  maïs,  qui  est  cultivé  par  les  indigènes  et  les 
«  colons;  ces  derniers  dans  le  but  d'alimenter  les  noirs  de 

•  Macequecc  et  des  mines.  Les  chevaux  de  la  Compagnie 
«  et  des  particuliers  en  consomment  aussi  une  bonne  quan- 
»  tité. 

«  En  année  moyennne,  im  liectare  de  maïs  donne  35  à  40 
m  sacs  so  vendant  actuellement  1-5  sh.  le  sac.  Je  dois  dire  qu'a 
■  ce  prix  le  placement  n'est  pas  facile.  En  généi-al,  pour  la 
«  nouTriture  des  noirs,  cm  préfère  le  riz  qui  ne  nécessite  pas 

•  de  broyage  préalable.  Il  est  vrai  que  les  cultivateurs  peu-c 

•  vent  moudre  le  maïs,  mais  ensuite  la  farine  est  d'une  côn- 

•  servation  plus  difficile.  Le  maïs,  lui-même,  est  attaqué'i[iar 
«  les  charançons  et  surtout  une  brucc  analogue  à  celle  qui 

•  attaque  les  pois  et  les  fèves  en  Europe.  Eu  général,  on  ne 

•  fait  qu'une  récolte  de  maïs  par  an;  cependant,  dans  les 

•  bois,  sur  quelques  petites  surfaces  privilégiées,  c'est-à-dire 
«  restant  fraîches  naturellement  ou  faciles  à  irriguer,  on 
1  pourrait  faire  deux  récoltes  par  an,  mais  il  faudrait  faire 

•  la  première  somaille  tôt  pour  que  la  deuxième  récolte  soitf 

•  encore  avant  juin,  époque  pendant  laquelle  elle  gèlerait.  Il 
«  fandrait  donc  semer  en  septembre  pour  récolter  en  janvier, 
«  février,  et  de  nouveau  semer  en  janvier,  février  pour  récol- 

•  ter  fin  mai.  La  culture  de  chaque  hectare  re\ient,  en  géné- 

•  ral,  à  quatre  livres.  » 

^^^^^^^^^^^^^^^    {A  suivre.) 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


La  production  d'or  du  Wilwatersrand,  pendant  le  mois  de 
décembre,  s'est  élevée, à  278.711  onces  d'or  fin,  en  augmenta- 
tion de  6.604  onces  sur  celle  du  mois  précédent. 

Voici  le  tableau  des  résultais  mensuels  depuis  1899  ; 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

(En:  onces 

) 

Janvier  . . . . 

410.145 

90.797 

» 

70.340 

192.934 

Février  

404  335 

75.136 

81.405 

187.977 

441.578 

85.834 

104.127 

208.436 

439.111 

» 

» 

119.588 

218.900 

Mai  

444.933 

» 

7.478 

138.602 

2-24.409 

445.763 

» 

19.779 

142.780 

223.167 

JùrlLét .... 

456.474 

» 

25.959 

149.179 

242.070 

459.709 

» 

28.474 

162.750 

262.569 

Septembre 

411.762 

» 

31.936 

170.802 

267.513 

Octobre  . . . 

19.906 

» 

33.393 

179.660 

275.664 

Novembre.. 

61.780 

» 

39.075 

182.749 

272.107 

Décembre  . 

73.670 

» 

52.897 

189.537 

278. 111 

Total  

4.069.166 

251.767 

238.991  1.591.519 

2.858.867 

Observons  que  pour  1901,  1902  et  1903,  la  production  est 
donnée  en  o/ice*' cf'or /(n,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  111/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyamiration  de  3  liv.  st. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  (pie  le  'Wilwatersrand 
ont  donné  7. a51  onces  d'or  fin,  contre  7.706  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc  à  286. 0G2 
onces,  d'une  valeur  de  1.215.111  liv.  st.,  contre  279.813  onces, 
d'une  valeur  do  1.188.571  liv.  st.  en  novembre. 


L.A  QUESTION  DE  LA  MAIi\-l>'CEUVRE 

AU  TRANSVA.\L 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  il  y  a  huit  jouPs,*lo  Gouverne- 
ment transvaalicn  a  publié,  le  6  janvier,  dans  un  supplément 
de  la  Transvaal  Government  Gazette  le  projet  d'une  ordoiir 
nancc  du  haut  commissaire  de  l'Afrique  du  Sud,  ordonnance 


établissant  les  conditions  dans  lesquelles  riuiporlalion  de 
main  tl'œuvrc  étrangère  pour  les  mines  sera  autorisée. 

Cette  ordonnance,  qui  est  là  réponse  à  la  motion  adaptée 
le  30  décembre  par  le  Conseil  législatif  da  Transvaal  à  une 
si  imposante  majorité,  prévoit  la  nomination  d'un  surinten- 
dant et  ■  d'inspecteurs.  Le  premier  aura  droit  de  contrôle 
général  au  point  de  vue  dé  l'application  de  l'ordonnance.  Il 
veillera,  de  concert  avec  les  inspecteurs,  au  traitement  qui 
sera  appliqué  aux  mineurs,  aux  conditions  d'habitatiim, 
ainsi  qu'aux  soins  hospitaliers  qui  devront  leur  être  fournis. 

D'après  ladite  ordonnance,  l'introduction  d'ouvriers  asiati- 
ques ne  sera  autorisée  qu'en  vertu  de  licences  d('livrées  i)ar 
le  Gouvernement  lui-même  et  sous  la  condition  expresse  que 
ces  ouvriers  seront  affectés  exclusivement  à  l'exploitation  des 
mines.  En  outre,  aucune  licence  ne  séra  accordée  si  l'on  ne 
fournit  pas  une  garantie  sixlfisantc  pour  assurer  le  rapatrie- 
ment de  chaque  ouvrier  chinois  après  l'expiration  de  son 
contrai. 

Ce  f^ont  là  les  ])riucipales  lignes  de  l'ordonnance  publiée, 
ordonnance  qui  donne  satisfaction  et  à  l'opinion  publique, 
en  raison  des  garanties  qu'elle  donne,  et  aux  mines  auxquel- 
les elle  facilite  les  moyens  de  recrutement  de  main-d'a;uvre. 
Sur  ce  dernier  point,  il  faut  en  eflet  jn-endre  en  considération 
que  le  règlement  établi  rendra  plus  facile  la  mission  des 
agents  chargés  de  l'embauchage  en  Chine,  loi'sque  les  auto- 
rités chinoises  sauront  que  le  Gouvernement  transvaalien  se 
réserve  le  droit  de  surveiller  les  travailleurs  jaunes  et  de  dé- 
terminer le  traitement  qui  leur  sera  appliqué. 

C'est  dans  les  premiers  jours  de  février  environ  que  l'or- 
donnance publiée  sera  soumise  aux  délibérations  du  Conseil 
législatif.  Dès  qu'un  vote  favoi-able  aura  été  rendu,  l'ordon- 
nance sera  ijroniulguée  et  aura  force  de  loi.  Ainsi  se  trouve 
à  la  veille  d'être  définitivement  résolue  la  grosse  cpiestion  de 
la  main-d'œuvre  qui  avait  arrêté,  depuis  là  fin  de  la  guerre, 
l'essor  de  l'industrie  aurifère  du  Transvaal.  Est-il  besoin  de 
rappeler  ici  qu'en  quinze  années,  cette  industrie  a  produit 
2.653.874.614  francs  d'or  et  qu'il  a  été  payé,  en  dividendes, 
592.430.202  francs  !  Ajoutons  que  les  répartitions  auraient  été 
beaucoup  plus  élevées  encore  si  la  plupart  des  Compagnies, 
qui  n'avaient  pas,  à  l'origine,  un  fonds  do  roulement  suffisant, 
ne  s'étaient  pas  vues  obligées  de  prélever,  sur  leurs  profits, 
les  sommes  nécessaires  pour  compléter  leur  outillage. 


EL    GALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld  (•) 


Dans  notre  numéro  du  25  décembre,  nous  annoncions  que 
M.  Brochon,  ingénieur  civil  des  mines,  ancien  mfcmbre  du 
Conseil  exécutif  de  la  Chambre  des  mines  du  Transvaal  et 
ancien  agent  consulaire  de  France  à  Johannesburg,  s'embar- 
quait i^our  le  "Venezuela,  où  il  allait  examiner  les  travaux  de 
laFACalluo. 

On  sait  que  la  Compagnie  actuelle  a  racheté  les  propriétés 
de  l'ancienne  Compagnie  en  leur  adjoignant  trois  autres  mines 
prises  parmi  les  plus  importantes  du  district.  Mais  ce  qu'il 
convient  de  rappeler,  en  se  reportant  aux  rapports  des  ingé- 
nieurs, c'est  que  l'ancienne  Compagnie  a  dfi  sa  ruine  à  l'exa- 
gération des  frais  et  des  dépenses  ;  que  la  mine  El  Callao, 
ainsi  que  celles  qui,  aujourd'hui,  sont  groupées  autour  d'elle, 
contiennent  des  quantités  énormes  de  minerai  d'une  teneur 
moyenne  minimade  16  pennywcights  ;  que  les  qiiantités  con- 
nues de  ces  minerais  s'élèvent  à  plus  do  5  raillions  de  tonnes; 
que  le  traitement  de  ces  minerais  coiitera,  amortissement  et 
renouvellement  du  matériel  compris,  30  fr.  par  tonne;  que 
ces  chifïres,  basés  sur  une  exploitation  de  200.000  tonnes  par 
an,  donneront  un  bénéfice  total  de  129.168.000  fr.  en  quinze 
années  de  plein  travail,  ou  43  0/0  par  an  du  capital  au  chilTre 
nominal  de  20  millions;  enfin,  que  l'amortissement  du  capital 
en  dix  ans  et  les  frais  du  siège  central,  largement  calculés,  il 
restera  à  distribuer  un  bénéfice  net  égal  à  20  0/0  du  capital  de 
20  millions. 

Ajoutons,  toujours  d'après  les  documonts-que  nous  venons 
de  citer,  qu'une  partie  seulement  des  filons  contenus  dans  la 
pi'opriété  sont  connus,  et  que  l'expérience  du  passé  jjrouve 
que  des  colonnes  de  minerai  riche  viendront  encore  améliorer 
les  chifi'res  établis  et  qu'vm  sondage  déj»  fait  indique  la  con- 
tinuation de  la  colonne  célèbre  du  "  Vieux  Callao  » 


(1)  Voir  VEconomistc  Européen,  n"  602,  608  à  619. 
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Informations  diverses 


Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  Company, 
Limited.  —  La  production  des  cliarbonnngos  de  Mid'lrlbiug, 
ai>partenaiit  à  cette  Compagnie,  .s'est  élevée,  eu  décembre 
ilernier,  à  31.500  tonnes,  contre  32.500  en  novembre. 

La  production  des  quatre  premiers  mois  de  l'exercice  coni- 
moncc  le  1"  septembre  dernier  s'élève  à  13;i.750  tonnes, 
contre  82.500  tonnes  pendant  la  période  correspondante  de 
l'exercice  précédent. 


Revue  Iietidoiiiadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  13  janvier  1904. 

La  liquidation  de  mi-janvier,  qui  a  eu  lieu  lundi,  s'est 
signalée  par  des  taux  de  reports  gén(''ral(;ment  moins  élevés 
qu'à  la  liquidation  précédente,  et  vers  la  fin  de  la  journée,  ils 
se  détendaient  même  encore.  En  .somme,  la  Gokl/ields  et 
VEast  Rand  ont  i-W-  r('port('s  entre  3  et  4  0/0,  après  5  0/0  ; 
sur  la  Rand  Mines,  la  Modde)  fontcin  et  la  Rand/'ontcin,  on  a 
coté  4  et  5  0/0  ;  sur  la  Chartered,  1  et  1  1/2  penny,  et  sur 
le  reste  entre  6  et  7  0/0. 

En  dépit  de  la  facilité  avec  laquelle  se  sont  opérés  les 
règlements,  la  tendance  du  Marché  reste  un  peu  irrégulière.  Il 
est  vrai  que  le  compartiment  des  Mines  d'or  a  dù  conformer 
son  attitude  à  celle  des  autres  groupes  que  la  question  russo- 
aponaise  ne  cesse  d'impressionner. 

:(:*5)c  'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  1/8,  clôture  à  2  1/4. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  6  3/8.  Transvaal  Gold- 
ficlds,  2  5/8.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
2  15/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  J^'East  Rand,  qui 
clôturait  à  6  5/H,  reste  au  dernier  moment  à  6  3/4;  Angelo, 
6  5/8;  Nciv  Cornet,  2  3/16;  Van  Ryn,  3  ./.  ;  Treasury,  4  .  /  .  ; 
cette  mine  a  produit,  en  décenibi'e,  3.873  onces  d'or  fin,  d'une 
valeur  de  16.317  liv.  st.  Les  bénéfices  ont  été  de  7.218  liv.  st. 

La  Citij  and  Suburban  reste  à  6  5/8  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  G  1/2.  Jubilee,  4  3/4. 

ha  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  5/8;  Dricfuntein,  i  S/i; 
Village,  7  1/2  ;  Jumpcrs,  3  1/8  ;  Modderfontein,  8  1/8. 
contre  8  5/1^-  Meijer  and  Charlton,  5  3/4.  Ferreira,  20  1/4. 

La  New  Primrosc  est  à  3  3/4;  Riclfontein  A,  1  3/4. 

La  Gin.'Tberg  est  à  3  3/8.  La  May  Consolidated  cote  4  1/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  7/16;  Crown  Rcef  cote  17  ./.,  contre 
17  1/4  ;  résultats  de  cette  mine  en  décembre  :  il  a  été 
produit  au  moulin,  avec  16.500  tonnes  broyées,  8.051  onces; 
à  l'usine  à  cyanure,  3.465  onces  ;  à  l'usine  à  slimes.  3(t5  onces. 
Total  :  11.821  onces,  contre  11.82:î  en  novembre.  Les  profits 
de  novembre  s'étaient  élevés  en  novembi'o  à  25. 000  liv.  st.  : 
celui  de  décembre  est  égalenient  de  25.000  liv.  st.  Randfon- 
tein,  2  5/8;  la  Worccstcr  est  à  7/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  5/8,  reste  à  9  3/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  0  1/8. 

La  !,'ew  Jleriot  est  à  3  7/8;  Wolliuter,  3  5/16. 

La  Henry  Sourse  reste  à  8  7/8,  contre  8  5/8.  La  Wenimcr 
est  à  11  1/4. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
il  13  ./.  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  12  3 '4. 
La  Ronanza  est  à  2  5/16. 

Ij'Angelo  Deep  finit  à  1  7/S.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  7/16,  so  retrouve,  ù  la  dernière  heure,  à  9  5/8.  Glen 
Deep,  3  3/4;  Ferreira  Deep,  5  3/4;  Robinson  Deep,  5  3,8; 
Langlaagte  Deep,  1  7/8. 

Lîi  Sourse  Deep  reste  à  3  7,8;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13, 16.  Ro'iC  Deep,  7  3/4. 

La  Durban  Roodi'i'oort  Deep  clôture  à  2  5/8.  Jumpers 
Deep,  à  3  7/8;  Raml  Victoria,  à  2  3/8. 

La  Cindcrclla  Deep  s  inscrit  à  2  5  8;  Village  Deep,  5  3/8; 
Geldenhuis  Deep,  10  14. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  i\  2  1/8.  Ses  150  i>ilous  oui 
broyé,  en  décembre  24.460  tonnes  et  |)nuluit  au  mouliu  5.(i73 
onces  ;  il  a  été  obtenu,  en  outre,  3.344  ouces  des  lailings  el 
407  onces  des  slimes  ;  total  9.42'i  onces,  d'une  valeur  de 
40.030  liv.  st.  Le  profil  selève  à  10.758  liv.  si.  di  s  opérations 


de  la  mine  et  à  1.18H  liv.  st.  de  revenus  divers,  soit  un  total 
de  11.946  liv.  st.  En  novembre,  la  ]iroductiou  s'était  élevée  à 
9.5'iO  onces  et  le  profil  à  13.488  liv.  st. 

;)c**  'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 
land  Ag e ncy  clùlmc  à  1  ./.  ;  Rltodesia  Goldfields,  5/16. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  Selukwe,  1  3/8;  Globe  and  Pliœ- 
nix,  1  3,4. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  s'inscrit  à  9/16. 
La  Transvaal  and  Delagoa  liay  Divestmtnt  s'inscrit  à 
3  11/16, 


Revue  bebdoiadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  14  janvier  190i. 

Le  Marché  sud-africain  reste  toujours,  ici,  sur  l'expecta- 
tive, attendant  que  le  Stock-Exchangc?  de  Londi'es  se  montre 
])lus  rassuré  sur  l'issue  du  confit  russo-japonais.  C'est  dire 
qu'il  est  resté  peu  animé  ;  cependant,  de  temps  en  temiis,  il 
a  su  absorber  les  ventes  qui  nous  venaient  de  nos  voisins. 
Quant  à  la  question  de  la  main-d'œuvre  chinoise,  elle  appa- 
l  ait  comme  de  plus  en  i)lus  urgente.  C'est  ainsi  qu'en  décem- 
bre, les  Mines  n'ont  embauché  que  5.410  nouveaux  ouvriei-s 
indigènes,  alors  qu'elles  en  ont  perdu  5.880  anciens  dont  les 
contrats  étaient  venus  à  expiration. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  245  fr.  1)0;  elle  finit  à  2'i6  fr.  50. 
Consolidated  Gold/ields,  16.5  fr.  50,  contre  155  .'«O.  East  Rand 
clôture  à  173  fr.  . .  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
166  fr.  50;  Chartered,  59  fr.  25,  contre  50  fr.  75. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  ...  La  Ruffelsdoorn  Estate 
finit  à  20  fr.  50. 

La  Ferreira  cote  512  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
501  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  72  fr.  ..;  French  Rand, 
71  fr.  M;  Geduld,  163  fr.  50. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  15.5  fr.  50,  contre  1.54  fr.  ;  Gel- 
denhuis Deep,  263  ..;  elle  cotait,  la  semaine  dernière,  264  fr. 

La  May  Consolidated  est  à  104  fr.  50.  La  Klcinfontein  cote 
45  fr.  .50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  60  fr.  .50.  La  Langlaagte  Estate 
cote  94  fr. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  16  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  35  fr.  75.  Sew  Priinrose,  P4  fr. 

La  Sew  Qocli  est  à  76  fr.  5o.  h'Oceana  Consolidated  est 
à  311  fr.  :*). 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  24-5  fr..  s'échange  à  2.52  fr. 
Robinson  Deep.  140  fr.  ..  contre  136  fr.  ...  Los  1^0  jiilons 
de  cette  Compagnie  ont  broyé,  eu  décembre,  24..576  tonnes  de 
minerai  et  jn-oduil  au  mouliu  9.144  ouces  ;  il  a  été  obtenu,  en 
outre.  3.7.">8  onces  des  tailiugs  et  616  onces  des  slimes;  total, 
13.'i><8  onces,  d'une  valeur  d(>  .57.2t|3  liv.  st.,  laissant  un  jtrofit 
de  25.805  liv.  st.  A  ajouli-r  61  liv.  si.  de  ri'venus  divers,  soit 
un  ensemble  de  25.S6(>  liv.  st.  En  novembre  le  rendement 
était  de  13..52'.i  ouces  et  U-  profil  tle  25.747  liv.  st.  Robinson 
Raiidfontcin.  4o  fr.  ..;  Randfontein  Estâtes,  67  fr. 'ii;  Rose 
Deep,  202  fr. 

L;i  Roodepoort  Central  Deep  est  à  49  fr.  25. 

La  Village  Main  Rcef  finit  à  194  fr.  .50;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  187  francs. 

La  Shcba  cote  17  fr.  75. 

La  Wcinincr  est  i\  273  fr.  L'assemblé-o  annuelle  de.-'  action- 
naires de  Ci'lte  Comi)agnii-  aura  lieu  le  24  mars,  au  siège  .so- 
cial. Les  livres  de  tr.uisfrrts  senuit  clos  du  11  au  2i  mai*s 
indus.  La  Sew  Steyn  Eslatc  finit  à  75  fr.  .50  et  la  Sintincr  and 
Jack  se  ivtrouve  A  4o  ."«O;  Transvaal  Consolidated  Land. 
llH  fr.  75;  Transranl  Goldfields,  67  fr.  50. 

Le  Callao  est  di mandé  à  30  fr.  .Vt. 

1j»  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
(i<  fr.  75. 

La  Kokumbo  est  à  25  fr.  55. 

La  De  Rcers  est  à  518  fr.  . .  l'action  ordiuaiiv.  el  à  490  fr.  . . 
l'aoliou  <ie  juéfénuce.  coutiv  504  fr.  75  et  4XS  fr.  .VI  la 

>.  ui:uur  drrnii  11'. 


L  .Plministrateur-Gcrant  :  Oeougks  Ik>URr..^ut;L. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


f:ncaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


o  9 
■rf  ci 


PRINCIP.  CHAPITRES 


o  p  o 

a- il  ^ 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
1904 
1904 


22  janvier  . 
1  janvier  . 
14  janvier 
21  janvier  . 


2.:iû9 

1.092 

4 

432 

40  i 

2.346 

1.1(10 

4 

421 

431 

2.341 

1.0!);) 

4 

400 

415 

2. 342 

1 . 102 

4 

3G7 

3'i6 

721 
SSl 

852 
840 


AlilJËMAGrNE  —  Banque  Impériale 


1903 
1903 
1904 
1904 


1902 
1903 
1903 
1903 


1903 
1904 
1904 
1904 


1902 
1903 
1903 
1903 


15  janvier  . . . 
31  décemljrfc. 
1  janvier  . . . 
15  janvier . . . 


798 

295 

1.587 

734 

258 

1.957 

772 

271 

1.798 

818 

288 

1.627 

661 
719 
639 
64! 


992 
1.423 
1.246 
1.094 


31  décembre 
31  octobre. 

30  novemb. 

31  déceiiibr( 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


61 
62 
03 
Cl 

ANGLETERRE 


9-7 

22 
22 
2) 


202 
183 
181 
201 


11- 
120 
122 
111 


160 
185 
176 
173 


455 
5u8 
487 
495 


80 
266 
157 

87 


■75 
55 
56 
62 


22  janvier 
7  janvier 
14  janvier 
21  janvier 


813 
750 
7S5 
SU 


Banque  d'Angleterre 


709 
72'. 
710 
700 


.002 
1 . 102 
1  074 
1.053 


69.- 
708 
624 
615 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


22  novembre 
26  seplemb.  . 
24  octobre  . . 
21  novembre. 


14i 
152 
151 


19 
18 
17 
20 


ANGLETERRE 


1902 
1903 
1Q03 
1903 


22  novembre. 
26  seplemb. . 
24  octobre.  . 
21  no\embre. 


S7 
83 
84 

88 


10 

10 

11 

10 


211 
192 
193 
204 


Banques  d'Irlande 

196 
175 
189 
196 


DATES 


1903 
1904 
1904 
1904 


Encaisse 
-métallique 


Or 


Ar 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


US 


O  =3  O 


3-0) 

5:2 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE 


Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


17  janvier  . . . 

2  janvier  . . 

9  janvier  . . 
16  janvier  . . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Foi  tu  gai 


1903 

l'i  janvier  .  . . 

1 

166 

316 

1 

596 

201! 

325 

47 

1903 

31  décembre. 

1 

165 

307 

1 

859 

136 

483 

55 

1904 

7  janvier  . . . 

1 

167 

309 

1 

771 

162 

436 

S4 

1904 

15  janvier  . . . 

1 

171 

311 

1 

717 

131 

363 

42 

1903    15  janvier  .  . 

88 

31 

650 

53 

542 

38 

190  3    29  décembre. 

91 

26 

645 

63 

356 

32 

1904     7  janvier  . . . 

94 

27 

613 

79 

564 

33 

1904   14  janvier  . . . 

93 

26 

653 

65 

562 

32 

1902   20  décembre. 

4 

13 

26 

78 

24 

16 

1903     4  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

20 

1903    13  décemljre. 

6 

7 

36 

68 

24 

19 

1903   20  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

19 

1902 

31 

décembre. 

103 

» 

1 15 

8 

46 

12 

1903 

31 

octobi  e. . . 

105 

148 

4 

45 

12 

1903 

30 

novemb.. . 

110 

145 

10 

45 

13 

1903 

31 

décembre. 

111 

» 

151 

10 

52 

13 

1903 

17  janvier  . . . 

360  1 

495 

1 

637 

612 

924 

107 

1904 

2  janvier  . . . 

364  1 

47  î 

1 

611 

636 

906 

113 

1904 

9  janvier  . . . 

364 

476 

1 

616 

65;i 

910 

109 

1904 

16  janvier  . . . 

364  1 

479 

1 

617 

659 

911 

100 

1902   30  septemb.  . 

1 

1 

145 

73 

33 

13 

1903    31  juillet  

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1903    31  août  

1 

1 

145 

91 

33 

11 

190  3   30  seplemb.  . 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

118 

166 

303 

9 

1.32 

134 

106 

16)5 

515 

19 

175 

128 

114 

163 

521 

19 

172 

120 

121 

164 

316 

14 

108 

115 

1902   20  décembre. 

3;;7 

61 

828 

188 

337 

32 

190  3   30  novemb.. . 

452 

94 

888 

177 

339 

43 

1903   10  décembre. 

458 

96 

867 

177 

323 

42 

1903    20  décembre. 

462 

98 

873 

187 

327 

42 

1902   30  novembre. 

49 

» 

87 

11 

62 

4  1 

190  3   30  septemb.  . 

35 

» 

90 

8 

58 

1903   31  oclobie  .. 

35 

» 

87 

9 

53 

■> 

1903    30  novembre. 

33 

» 

84 

10 

50  i 

2  1 

» 

» 

1902    17  décembre. 

27 

33 

3,S3 

11 

108 

28 

» 

» 

1903     2  décembre 

27 

39 

395 

7 

107 

37 

n 

» 

» 

1903     9  décembre. 

27 

30 

395 

7 

107 

39 

» 

1903   16  décembre. 

27 

39 

393 

7 

107 

39 

3Kt 
VA 
3 '4 
VA 


3 

VA 
VA 
VA 


4 

4>4 


4 

4  y, 
4  y. 

4>4 


6K 
6'/. 

6K 


3 

VA 
VA 
VA 


1902 

20  decembi'e. 

71 

13 

256 

60 

95 

30  1 

1  S 

1903 

30  novemb.. 

88 

14 

270 

63 

99 

29 

S 

1903 

10  décembre. 

90 

14 

270 

63 

93 

29  I 

1903 

20  ilécembre. 

93 

14 

270 

67 

94 

29 

I  5 

190  2    20  décembre. 

37 

9 

63 

34 

46 

5 

190  3   30  novemb. . . 

41 

2 

65 

38 

48 

4 

1903   10  décembre 

41 

2 

66 

37 

46 

5 

190  3   20  décembre. 

41 

2 

i  65 

37 

46 

6 

5 

,1 

S'/, 
5V. 


5/. 
5  y. 


1)8 
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DATES 


IlK'îallKHie 


Ol' 


Ar 


l'RiNCii».  cuAi'riiu:s 


as. 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903 

3  janvier  . . . 

73 

171 

(;8 

10 

1903 

18  décembre. 

75 

1S5 

n 

01 

iJ 

1903 

•2(i  iléceiiibre. 

74 

182 

97 

9 

1904 

2  janvier  . . 

7i 

3 

1.S0 

)) 

9(i 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

'■')  iaii\  iei- .  . . 

1.835 

174 

1 

537 

301 

65S 

505 

1903 

21  liécembre 

1.909 

190 

1 

556 

3(i6 

f.38 

432 

1903 

29  décembre. 

1.933 

195 

1 

515 

293 

013 

425 

1904 

5  janvier  . . . 

1.8S9 

188 

1 

592 

2n4 

674 

487 

VA 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902 

i:; 

(liM-eiiibre. 

21 

71) 

oU 

31 

16 

1903 

14 

novembre. 

22 

3 

73 

30 

3.5 

19 

» 

1903 

31) 

novembre. 

21 

3 

72 

29 

35 

19 

1903 

15 

décembre . 

21 

3 

74 

29 

35 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902   31  décembre. 

U 

9 

37 

4 

9 

9 

6 

1903   31  octobre.. . 

16 

9 

41 

6 

8 

12 

6 

190  3   30  novembre. 

15 

9 

il 

7 

12 

6 

1903   31  décembre. 

16 

9 

39 

7 

12 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  octobre. . 
31  août  

30  septcmb. 

31  octobre.. 


72    1  6 

169 

40 

99 

12 

80    1  6 

200 

41 

90 

14 

83  5 

225 

45 

112 

16 

83    1  5 

216 

60 

115 

13 

4'/, 
''Y, 

4  y. 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1  902    31  octobre  . . 

4 

21 

41 

792 

308 

li6 

1903    31  aoùl 

1 

22 

12 

773 

303 

118 

» 

190  3   30  seplcmb.  . 

1 

22 

10 

736 

298 

146 

II 

1903    31  octobre... 

» 

23 

7 

709 

27(i 

136 

1) 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1903   17  janvier  . . . 

107 

14 

226 

1.219 

2.12 

48 

4'/, 

1904    2  janvier  . . . 

106 

10 

2i0 

1.2.55 

220 

44 

4'^ 

1904     9  janvier  . . . 

106 

12 

23S 

1.2.55 

226 

44 

i% 

1904    16  j.uiviej: . . . 

106 

12 

235 

1.267 

2il 

46 

i'Â 

TOTAUX 


1903 

22  janvier  . . . 

7 

907 

2.^*00 

|I5 

010 

5.90.N 

0 

675 

1.823| 

It 

1904 

7  janvier  .  . . 

8 

858 

2.792 

16 

627 

6  052 

7 

429 

1.97  il 

1904 

1  !  j:invier  . . 

8 

941 

2.S0!< 

16 

374 

5.9«6 

lui 

1.N4I 

1904 

21  ja  ivier  . . 

S 

988 

2.126 

Il6 

1.59 

5  871 

6 

90.'; 

U 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 

31  décembre  . 

8.160 

2 

6.36 

14 

975 

8.999 

7.620 

3.  .591 

II 

1899 

.'!!  décembi  e  . 

7.S.50 

ô 

5.S5 

14 

992 

9.321 

8.352 

4.037 

II 

1900 

31  décembre  . 

X.2I1 

2 

607 

15 

m; 

9. 505 

.S..514 

4.171 

)i 

1901 

31  décembre  . 

8.770 

2 

7''.  i 

i:; 

71  )S 

1(),.5,S0 

S.  172 

4..S2: 

II 

1902 

31  déceinlire . 

8.7.52 

2 

821 

16 

215 

.9.656 

6.939 

4.I7N 

» 

Les  tolau.K  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totiux  délinilifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nenl  le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  foi»  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  cliiflfres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hcbdoniadaiivs 

(li's  (  ;li;iii;ii  s  sui-  P;iris,  <li' 


16  dcc. 

23  de.-. 

30  d.r. 

6  janv. 

I3janv. 

20janv. 

Amsterdam  

47  S7 

47  85 

47  8S 

47  82 

47  87 

47  90 

100  17 

lOO  1.5 

100  13 

100  17 

100  20 

KHI  22 

Atliones  

m  ;.o 

1 49  .10 

1 48  ,50 

1  45  75 

143  .  . 

141  .'.0 

Barcelone  

35  95 

.!6  30 

36  35 

.37  40 

37  10 

37  20 

.M  15 

M  15 

NI  15 

NI  20 

81  2.5 

M  30 

loi)  1.! 

loi)  12 

IDI)  Il 

100  12 

loi)  II, 

100  |N 

lui)  iJ 

100  II 

lOi)  HO 

100  60 

IIH)  69 

100  n5 

Constaiitinople  

22  83 

22  M 

22  77 

22  71 

22  73 

.11 

Francfort  

Ni  1.5 

NI  17 

SI  17 

81  22 

81  27 

,M  3  2 

Gônes  

99  Mî 

W  90 

09  86 

0!»  9J 

loi)  05 

!>!•  !t8 

100  10 

lliO  15 

100  19 

100  25 

100  .33 

10<)  .37 

WiS  .. 

(il  .6  . . 

6»;  4  . 

(iiTi  . 

m  .. 

6»il  .. 

Londres   

2.»  38 

2.5  37 

2.5  37 

2.5  3»; 

2:i  37 

2.5  36 

Madrid   

35  97 

.36  10 

36  25 

31  >  80 

36  85 

37  a5 

Rome  

!K)  X7 

99  8,S 

iV.t  iHI 

W  96 

ItM)  Ii5 

100  .. 

Saliit-PétcroJjourg  . 

37  32 

37  27 

37  35 

37  4  ) 

37  40 

.37  40 

%  20 

95  17 

!V;  21 

9.5  21 

!fc5  2.5 

95  26 

-      (A  .1  mi.'iR).. . 

as  23 

16  21 

93  36 

16  26 

9o  33 

5T.  31 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  clii.Jt  iidi  de  Paris  sur 


Uli-lirs  à  irois  mois 

Amsterdam.,  papier rourl 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  veisem 
Lisb. -Porto  .  . 
St-Pétersb.  . . 

Uleurs 


a  vue 

Londres    — 

—    cb.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

llalières  il'or  el  d'argent 

Or  en  barre  le  kil    . . 
Argent  id.     le  liil.  . . . 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  lilic  :  910"'  . 

—  —     fnollv.  till-e  :  900 

Couronnes  de  Suéde  


Plus 


moins 

4  % 

3  % 

5  % 
4 

4  % 

au  ))air 
3437 
218  89 


24  déc 

31  -léc 

7  janv 

1  ijanv. 

21  janv. 

206  37 
121  75 
103  87 

206  50 
l_'l  75 
103  n7 

206  50 
121  62 
103  87 

206  50 
121  75 
103  75 

206  37 
121  56 
103  75 

.367  . 
445  • 

m  50 

367  SO 
445  .. 
262  50 

.363  50 
446  .. 
261  50 

365  . 
446  .. 

261  .. 

365  . . 
448  30 
261  .. 

m  13 
£',  1.55 
0  25p 
U  U6pi 
0  2:jp 

518  .. 

25  14 
25  165 
0  19i) 
f)  06pr 
0  2.".p 
518  .50 

25  14 
25  l(i5 
0  19p 
0  flOpi' 
0  31  p 
517  50 

25  155 

25  18 
0  25p 
0  06p 
0  3;p 
517  50 

2.5  l:53 

25  16 
0  25p 
0  03p. 
0  43p 
516  .50 

34.37  .. 
94  .. 
SO  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  .50 

3137  . . 
95  .. 
80  50 
25  80 
;;0  60 
40  .. 
27  .50 

3437  .. 
98  .. 
80  .50 

25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
100  .. 
80  .50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  .50 

3437  .. 
96  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  .50 

Valeurs  des  monnaies 
éti  angéres 
d'après  le  change 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

2iibc. 

31  d.T. 

7  janv. 

14j.inv. 

2Ijanv. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 

1  234 

1  229 

1  229 

1  228 

1  229 

1  227 

Angleterre  fliv.  st.  or). 

2;  ',  22 

2.5  13 

25  135 

25  145 

25  145 

25  125 

.iuf.-Ilongrie  cour. or) 

1  05 

1  049 

1  049 

1  049 

1  047 

1  047 

Belt;i(|ue  (fi'anc  or  . . . 

1  » 

0  i»97 

0  !I97 

0  997 

0  ;«7 

0  997 

Kspagne  (peset.  jiap.). 

1  II 

0  73 

0  73 

0  72 

0  73 

0  73 

Grèce  (drachme  [lap.;. 

1 

0  m 

0  67 

0  6n 

0  70 

0  70 

Hollande  ifl.  orj  .. 

2  083 

2  087 

2  087 

2  087 

2  087 

2  084 

Italie  (lira'  

1  .1 

1  .. 

1  .. 

1  . 

1  .. 

1  .. 

Portufjal  mili'eis  pap.) 

5  60 

4  49 

4  49 

4  :i0 

4  50 

4  53 

Roumanie  (leu  or). .  ^ 

1  .. 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Ru.fsie  (rouble  or)  

2  67 

2  65 

2  65 

2  64 

2  63 

2  tiS 

Sui.<sc  (franc  oi-)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  1*9 

0  9!» 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or, . . 

5  18 

5  17 

5  18 

5  17 

5  17 

5  Ifi 

Mexique  piasti'C  ar^.) 

.5  43 

2  :» 

2  41 

2  49 

2  .52 

2  42 

Répub..\r^.  peso  pap.) 

5  11 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  ùi-'  

1  N9 

1  78 

1  76 

1  76 

1  76 

1  76 

Biésil  niilreis  ])apipri 

2  N4 

1  2,5 

1  25 

1  26 

1  27 

1  2s 

Indes  iroupie  argent!. 

1  67 

1  69 

2  tu 

1  69 

1  6"9 

1  69 

1  69 

2  ."'iS 

2  :,s 

2  59 

2  .'W 

2  5S 

CbinciSiiangiiii  taélarg. 

7  47 

3  02 

3  o:. 

3  17 

3  ;7 

3  27 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .J.Muii  21  janvier  1904 

100  francs 

en  billets  de  b.inque  élrangeis 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  baiii]ue  français 
valent  à  l'etianger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Alleiixi'/iie   100  'm 

En  Anijtfléi  ie   100  2i 

En  AvIt  h  Ue-Houijrie  . . .  lOt)  12 

En  nchii'itie   Irt)  25 

En  /■.'x/Khiiie   136  03 

En  r,ri-cè   141  50 

En  Hollande   99  94 

En  Italie   100  03 

En  l-oiluii^l   123  62 

En  Ilouinanie   100  8.'. 

En  Ilitssie   loi  16 

En  Suisse   100  43 


Billets  .t//<>;>in»i</*   9;)  4.1 

—  Aiitjlais  •.  99  76 

—  AusIi-o-Hongrois .  99  88 

—  Hehjef   99  75 

—  Ks^iannols   73  ■ . 

—  '>■'    70  67 

—  Ilullandais   100  06 


Italiens 


99  97 


—  foiluyais   80  89 

—  lioiiinains  


99  15 

—    Muxses   96  84 


—  .•suisses. 


.\ux  ICtals-l'ni.i  

Au  Me  i  ii/ue  

En  He/nihl.  Argentine . 
Au  Chili. 


100  38 
221  :{s 
i»7  2.5 
107  38 

Au  /li  exil  , .    221  S7 

An\  ln,/i:i   98  S2 

Au  Juron   100  .  ■ 

i:ii  I  7ii/ic   22N  4i 


Pièces  des  Elatx-I "h is  . . . 

—  du  .Verir/ue  

Billets  de  U  Keii.  Argent. 

—  du  r/iiil  

—  du  llré.iil  

Pièces  des  Imle»  

—  du  Jajmn  

—  de  l.i  (  lune  


99 

99  1.2 
4i 

44  .. 
93  13 

45  or 

101  19 

m 

43  77 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Pari.*,  lo      Janvirr  l!<iM. 

La  colo  des  clinugos  a  faibli  pour  ijuoUjuoa  dovises. 
I.".\.m.<lfrdam  ivviont  do  206  •"«'i  à  '.?"«>  :17  :  c<'jK>ndnnl.  la 
Hiuifue  Srerliinilaise  a  jrajini'  uni>  c<MMaino  quanlilé  d'or  ; 
c'ost  )in>))al)l<;'iiii-nt  à  oo  fait  iju'il  faul  atlribiior  lo  rociil  du 
olianiji'  a  Paii>:  Ir  cliaii((i^  sur  rAlIi-iuaKUc  r-sl  faiblomciit 
ti'uu.  les  capilaux  f<ont  abondants  cli<''z  uos  voisins,  i'oscomple 
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hors  bauqvio  à  2  0/8  u  (<st  pas  de  nature  à  attirer  les  capi- 
taux.. La  devise  autrichii^nue  se  tient  à  103  70.  Le  versement 
sur  Madrid  est  toujours  faible  à  .o05;  par  contre,  le  Lisbonne 
se  relève  ù  448  50  :  le  rouble-traites  est  à  261  et  le  verseincul 
à  365  1/8. 

Le  chèque  sur  Londres  est  ramené  à  35  Iti;  lesconipte 
hors  bau.|UO  -se  tient  à  3  5/16,  il  n'y  a  donc  pas  de  grands 
besoins  de  capitaux  ;  il  paraît  aussi  que  Paris  rapatrie  quel- 
ques fonds. 

La  porte  du  papier  belge  reste  à  0.25  0,  0:  le  papier  italien 
est  pour  ainsi  dire  au  pair,  la  perte  étant  réduite  à  0.03  0/0. 
mais  celle  du  papier  suisse  s'accentue  et  atteint  0.43  0/0,  ce 
qui  présage  de  nouveaux  mouvements  du  numiU-aire  entn^  la 
France  et  la  Suisse.  Le  New- York  recule  de  517  50  à  516  50. 
CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiio  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayies  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


23  liée. 


2/0  5/8 
1/9  3/16 


1/4  3/32 
1/4  1/8 
1/8  1/2 
2/4  3/4 
11  29/32 
16  15/16 


30  déc. 


2/0  9/16 
1/9  7/16 


1/4  1/8 
1/4  1/8 
1/8  7/8 
2/g  1/4 
11  29/32 
16   3 '4 


6  janv. 


2;0  1-2 
1/10  ./. 


1/4 
14 
1 ,9 
2  6 
12 


S/32 
5/32 
5  8 
l'4 
1.32 


16  13  16 


13  janv. 


2/0  7,16 
LIO  1/8 


1/4  18 
1/4  1,8 
1/10  1/4 
2,7  1/4 
12  3  ;)2 
16  3/4 


20  janv. 


2  0 

1,9 


5  10 

7  8 


1  4 
14 

19 


3/32 
1/8 
3/4 
,•7  1/4 
12  1/4 
16  11/16 


127  25       127  25       127  25       127  25       127  25 
77/10  1/4  77/10  1/4  77/10  3/8  77/9   7/8  77/9  1,2 
25  3/4     25  15/16    26  13/16    27  1/8     26  1/8 

L'argent  métal  recule  d'un  i^enny,  ce  qui  fait  ])aisser  le 
Singapoure  de  1/8,  le  Hongkong  de  1/2,  mais  laisse  le 
Shanghai  complètement  insensible.  Le  yen  perd  encore  1/8 
dans  la  semaine  par  suite  des  difficultés  non  encore  réglées 
entre  le  Japon  et  la  Russie. 

Le  20  janvier,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission  de  80.00.000  Rs  en  traites  et  transferts 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Los  souscriptions  en  traites  se 
sont  élevées  à  32.300.000  Rs.,  et  celles  en  transferts  télé- 
graphiques à  1.200.000  Rs.  Les  souscriptions  pour  les  billets 
à  1/4  3/32  recevront  31  0/0,  et  pour  les  transferts  à  1/4  5/32 
la  totalité  de  leurs  demandes. 

Le  Bombay  est  un  peu  moins  cher,  les  forts  achats  de 
traites  qui  ont  eu  lieu  pendant  la  dernière  quinzaine  et  un 
envoi  de  1  million  de  livres  sterling  en  or,  fait  par  l'Australie 
et  qui  arrivera  dans  l'Inde  pendant  les  prochaines  semaines, 
ont  apaisé  les  demandes  les  plus  piressantes,  et  il  n'est  ])as 
surprenant  que  le  Marché  monétaire  soit  plus  calme. 

Le  papier  brésilien  gagne  1/32,  le  Yalparaiso  recule  di.' 
1/16.  la  prime  de  l'or  à  Bueuos-Ayres  reste  à  127,25  0/0. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  revenu  de  77/9  7/8  à  77/9  1/2.  Le  dollar  améri- 
cain, les  monnaies  françaises  et  japonaises  valent  76/5  1/2. 
Les  monnaies  allemandes  valent  76/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marclié  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Enti'ées 
 t 


281.000 
12.000 
8.000 
45.000 


Sorties 

Bombay                 £  39.500 

Colombo   2.700 

Madras   2..50O 


Le  Cap  

Australie  

Détroits  

Indes  occidimtales. 

Total  ~.   346.000  Total  

Les  opérations  de  décembre,  d'après  la  douane 
ont  été  les  suivantes  : 


44,700 
anglaise, 


Entrées 

France   £ 

Hollande  

Egypte  

Etats- l.Inis  

Afrique  du  Sud. . . . 
Indes  orientales . . . 


8.000  France   £  102.000 

19.000  Allemagne   328.000 

16.000  Hollande   3.000 

5.000  Egvple   2. 675. 000 

1.814.000  Etats-Unis    2.288.000 

728.000  Indes  orientales...  264.000 

Total   2.590.000  Total   5.600.000 

D'après  la  circulaire  Pixley  et  Ahell,  les  mouvements  du 
miHal  jaune  à  Londres,  pendant  les  années  1902  et  1903  ont 
été  les  suivants  : 

1902  1903 
(En  livres  sterling) 

Importations   21.629.049  28.657.393 

Exportations   15.409.088  27.760.513 


Les  exportations  de  im'dal  blanc  en  Orient  se  sont  ('levées, 
du  8  ilu  14  janvier  1904.  à  216.103  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  602.892  liv.  st.,  contre  193. .500  liv.  s(. 
pendant  la  période  correspimdante  di-  19()3. 

Voici  le  mouveiuent  de  l'argent,  eu  .\ngle1eri'e,  pendant  li' 
mois  de  d(>cembre  dernier  : 


Entrées 

France   £ 

.Vlleniagn<'  

Etal.s-Unis  

Indes  orientales  . . . 

Total... 


30.000 
.59.000 
744.000 
404.000 

1.237.000 


Sorties 

France   £  113.000 

All.'nuigno   ;J5.000 

Etats-Unis   26.0t)0 

Indes  orientales  . . .  1 .203.000 


Tolal. 


..  1.377.000 

l^ondi'es,  ini 


Li'  montant  des  mouvements  de  l'argenl,  à 
1903,  a  été  le  suivant  : 

1902  1903 

'En  livres  sterling) 

Importations   9.746.290    10.310. 3Ï10 

Exijortations   10.716.118  11,466.726 

Dans  le  cours  de  l'aum'ê  1903,  l'argent  a  été  coté  au  plus 
iiaut  28  1/2  en  octobre  ;  au  plus  bas  21  11/16  en  janvier  ;  le 
cours  moyen  a  été  de  24  3/4,  contre  24  1/16  en  1903  et  27  3/16 
en  1901. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         24  déc.   31  déc.    1  janv.    14  janv.    21  janv. 


3  ./. 
3  11/16 

8  5/8 

5  ./. 


■i  •/. 
3  1/2 
3  5/8 

5  1/2      5  1/4 


2  7/8 

3  15/16 
2  3/4 


2  7/8 

3  9/16 
2  5/8 

5  ./. 


2  3/4 

3  5/16 
2  5/8 

5  ./. 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(timc  money)  ! 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Daakers  Clearing  lieuse 
212  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  227 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  d« 
15  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Les  entrées  et  les  sorties  d'or  sr  IjalanoenI,  crtte  semaine,  à 
la  Banque  de  France  par  une  augmentation  de  354.000  fr. 

La  circulation  a  prélc?vé  à  Paris  .500.000  fr.  et  rendu 
447.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  vendu  pour  43.000 
francs  de  matières. 

Il  est  venu  641.000  fr.  de  Suisse,  94.0O0  fr.  de  Belgique  et 
15.000  fr.  de  Tunisi(>  ;  il  est  sorti  208.(100  fi-.  pour  Monte- 
Carlo  et  2.000  fr.  iiour  Balavia. 

L'encaisse  argent  a  augmenté  de  2.396.000  fr.;  il  est  r(mtré 
par  la  circulation  1.754.000  fr.  à  Paris  et  3.6.59.000  fr.  dans 
les  succursales.  Il  a  été  expédié  au  Sénégal  1.8-50.000  fr.,  à 
Bathurst  100.000  fr.,  à  Monte-Carlo  70.000  fr.  et  à  Grand- 
Bassam  40.000  fr.  Il  est  venu  31.001)  fr.  de  Tripoli  et  12.0(J0  fr. 
de  Suisse.  La  circulation  a  baissé  de  ;33  millions,  les  comijtes 
courants  ont  retiré  ;j9  millions,  le  portefeuille  a  fh'clii  do  12 
millions,  mais  les  avances  ont  agmenté  de  8  (uillions. 

i'.c-  bilan  indique  toujours  des  bes(iins  d'argent  assez  consi- 
dérables et,  par  voie  de  conséquence,  un"  marche  active  des 
affaires  commerciales. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  s'est  renforcée  de  63 mil- 
lions, la  circulation  a  baissé  de  171  millions,  les  comptes 
courants  sont  stationnaires,  le  portefeuille  a  Ih'chi  de  1.52  mil- 
lions et  il  a  été  remboursé  70  millions  d'avances,  c'est  la 
liquidation  de  l'échéance  de  décembre  (jui  se  poursuit,  mais 
(?llc  laisse  encore  la  Ban(pie  cliarg('e  d'un  lourd  fardeau  qui. 
du  reste,  n'est  pas  pour  elle  sans  avantage. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 


Entrées 
Achats  en  barres  .  .£ 
Australie  

Total  des  entrées. 


:328.000 
0.000 

334.000 


Sorties 

.Vmérique  du  Sud.  .£  205.000 
Excédi?nt  des  entrées  39.0(.!0 


Total  ('■gai   334.000 

Los  entrées  dépassent  l(^s  sorties  de  975.000  fr.,  la  circula- 
tion a  rendu  28.025.000  fr.,  d'où  une  auguKmtation  de  29  mil- 
lions dans  l'encaisse  ;  la  circulation  s'est  réduite  do  10  mil- 
lions, les  comptes  courants  ont  retiré  21  millions,  le  portefeuille 
a  été  remboursé  de  9  millions.  Le  rapport  do  la  réserve  aux 
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fngagomonts  est  de  45.01  0/0  et  il  jiaraU  devoir  rester  à  un 
niveau  assez  élevé;  il  pourrait  eu  résulter  uu  abaisseineul  du 
taux  do  l'escompte. 

"  La  Banque  d'AutricIte-llonftrie  a  reçu  4  millions  d'or  et  2 
millions  d'ai-gent,  la  circulation  a  baissé  de  54  millions,  les 
compt(>s  courants  ont  retiré  ai  millions  ;  le  portefeuille  s'est 
réduit  de  73  millions  elles  avances  ont  fléclii  de  12  millions. 

La  Banque  de  Bel<iique  accuse  une  diminution  de  10  mil- 
lions dans  sa  circulatiuu  liduciaire  et  de  14  millions  dans  k'S 
comptes  courants,  les  autres  chiffres  n'ont  pas  varii'. 

Les  modilications  du  bilan  de  la  Banque  d'KsjuKine  ne 
présentent  pas  d'intérêt. 

La  Banque  des  Pays-Bas  a  reçu  7  millions  d'or  et  rem- 
boursé 5  millions  de  billets  ;  par  contre,  elle  a  on  moins 
4  millions  d'efl'ets  do  commerce  et  "i  millions  d'avances  sur 
titres. 

La  Banque  de  Russie  a  livré  44  millions  d'or  et  7  millions 
d'argent  ;  de  jilus,  elle  a  émis  47  iiiillions  de  billets.  Les 
comptes  courants  ont  retiré  9  millions.  Les  demandes  d'ar- 
gent ont  été  considérables,  elles  se  traduisent  par  une  aug- 
mentation de  31  millions  sur  le  portefeuille  cl  de  62  millions 
sur  les  avances.  Ces  mouvements  tiennent  peut-être  à  la  liii 
de  l'année  russe,  peut  être  aussi  aux  préparatifs  militaires. 

Dans  les  bilans  que  nous  résumons  ci-dessus,  on  peut 
remarquer  que  les  encaisses  d'or  ont  généralement  augmenté 
sauf,  toutefois,  à  la  Banque  de  Russie  ;  l'or  a  donc  une  ten- 
dance à  se  distribuer  plus  uniformément  que  par  le  passé. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS  _ 

Du23déc.  Depuis  Du  23  déc.  Depuis 
au  31  déc.  lel"janv.  au 31  déc.  lel"janv. 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1903... 

—  r.)02... 

—  1901... 

AUGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemague  

Autres  pays  

Total  1903... 

—  19(»2... 

—  1901 . . . 


»  20.289.981 
3.076.535 
IIG.OOO  10.193.29G 


2.040.931  15.070.532 
2.929.154 
433.118  2.399.253 
20.760  2.471.382 


116.000  33.565.812 
10  000  29.0ffi.348 
154.250  51.364.140 

580.405  28.502.080 
341.035  3.094.158 
3.550 

16.397  1.330.980 


2.494.809  22.870.321 
264.533  6.161.662 
9.(i47  4.839.865 

44.440 
»  844 

^  M 

35.4a5  1,546.851 


937.837  32.93(1.766 
1.181.585  34.601.771 
979.836  48.057.394 


35.435  1.. ^92. 135 
13.993  l.:V22.129 
11.134  3.506.331 


Banques  Associées  de  Meic-York 
{En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

d;- 

Porte- 

Snr]ilus 

caisse 

teu<lcl's 

lation 

IkMs 

feuille 

H'serve 

168.2 

77.3 

45.5 

901.1 

88(1.1 

-r-  20.2 

1()0.7 

70.4 

44.9 

886.2 

9(18.6 

+  9.5 

Hi6.4 

74.7 

44.7 

905.7 

'.)16.0 

-h  14.7 

181.7 

76.8 

43.8 

911.3 

934.4 

-h  23.2 

1903  17  iiiiiv, 

1904  2  janv 
1904   9  ianv. 
1904  16  juuv. 

Nous  avons  maintenant  le  mouvement  monétaire  total  de 
New-York,  ((ui  n'est  pas  le  mouvement  des  métaux  précieux 
aux  E  als-Unis  ;  nous  voyous  ([ne  la  France  surtout  a  retiré 
de  l'or  et  eu  a  pu  rendre  et  (pie  l'.Vngleterre,  qui  en  a  beaucoup 
donné'  n'a  eu  aucune  importation  de  celle  provenance.  En 
somme  li'S  l-;Lals-l'nis  ont  ex|iorté  en  francs  168  millions  >■[ 
importi'  114  millions.  La  dill'erence  est  peu  importante. 

L'encaisse  d<^s  Banques  a.NNOr/'cr.v a si'nsiblemeni  augme  nté: 
le  surplus  rcscn  e  est  de  plus  dr  29  millions,  la  situation  est 
dniic  salisfciisantc.   

L'encaisse  or  du  Trésor  des  Ktats-i ms  a  beaucoup  grossi: 
les  40  uùllions  de  dollars  à  payer  à  la  France  pour  le  rachat 
<lu  Canal  de  Panama,  ne  fenuit  qn'une  bréclie  iusignilianli'  à 
cet  éuoriuc  stock  du  métal  jaune. 


Trésor  des  Etats-Unis 

30  nov.  31  d.'C. 

1903  1903 

Encaisse:                                      Millions  de  dollars 

Or                                                         671.0  686.7 

Argent  Barres                                           13.9  12  4 

—     Monnaies                                    486.2  48ii.3 

Total  de  l'encaisse               1.171.1  1.185,4 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets                       351.3  3.')3.6 

Certificats  d'or                                         404.1  421.1 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890                                                 483,9  4S1.0 

Total  de  la  circulation                 1.239.3  1.2.55.7 

Réserve  d'or   1.50.000.000  de  dollars 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  nous  faire  ])arvenir  ses  index- 
nund'crs,  calculés  sur  45  catégories  de  marcliandises.  jiour 
l'année  1903.  Voici  la  lettre  que  l'éminenl  statisticien  nous 
adresse  : 

Je  vous  envoie  les  i ndex-numbers  annuels  des  prix  des  4.5 
catégories  de  marchandises  la  moyenne  des  onze  années  de 
1807  à  1877  étant  rei)résentée  par  100  : 

1896  

1897  

1898  


1878-87   79 

1883-1892    72 

1888-1897   67 

1893-1902   66  1899. 

1884    76  1900. 

1889   72  1901. 

1893    68  1902, 

1894   63  1903, 

1895   62 


61 

62 
64 
68 
75 
70 
69 
69 


l.  iitde.r-number  est  le  même  que  celui  de  l'année  précé- 
dente, soit  69  :  un  calcul  plus  exact  avec  une  décimale  aurait 
donné  69.5  pour  les  deux  années.  11  est  d'environ  31  0  (•  au- 
dessous  de  celui  de  la  jn^riode-type  qui  fut  éMjuivalent  à  lu 
moyenne  des  vingt-;iu(i  années  écoulées  de  18.'>3  à  1877,  mai> 
il  est  d'environ  5  (i/O  an-dessus  de  la  moyenne  des  dix  an- 
mrs  précédentes  1893-1902, 

Les  lluctuations  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 

1903  Avril   Cl".  4 

—  Mai   (.9,6 

—  .luin   69,5 

—  ,Iuillel   69.5 

—  Août..  70.0 

—  Septembre.,  69.1 

—  Octobre   69.0 

—  .Novembre  .  69.(1 

—  Décembre..  Tti.O 


1889  Décembre  . 

73.7 

60.0 

1896  Juillet  .  , 

59.2 

IVIOO  .luillel    ,  . 

76.2 

19(12  Dé'cembre. . 

68.4 

1901  Décembre. . 

69.1 

1!»03  .Janvier  

69.5 

7(1.2 

70.4 

Les  jirix,  dans  leur  ensemble,  cinanu'  l'indique  l'iudex- 
number,  n'ont  montré  que  de  légéivs  variations  dans  le  cou- 
rant de  l'année,  bien  que  les  niouvenu-nls  do  quelques  mar- 
chandises ]>articuliéres  aient  élé  jdus  iniporlauts,  J..a  liausse 
du  mois  dernier  est  due  surtout  au  coton  et  à  l'élaiu. 

Eu  sép;irant  les  jn-oduils  alimenlaiivs  des  malu'-res  premiè- 
res, les  iudc.v-numhcrs  se  jn-éseuteul  comnu^  suit  la  nioyonne 
de  1867-77  étant  KXt  : 

1878-87 188:{-92 1893  f>2  1895  1896  1900  1902  1003  1903 
Mov    MoV    MoV  l'év,  .Inil,  Fév,  I>i  c,  Nov,  Péc. 


Prod.ali- 
menlaires  84 

Mat.]u-e- 
mières,  . .  76 


.5  66  63,8  60.0  10,8  66.2  6.5.0  &5.3 
70       66     57,0  58,6  81.9  71.3  71.6  73.4 


Les  produits  alimoulaires  .sont  d'envinni  1  1/2  0/0  au-des- 
sous .  t  les  malièrcs  promicivs  de  3  O.'n  au-dessus  ilu  niveau 
de  déceml)ii'  1902, 

La  situation  ('es  six  groupes  distincts  de  marchandises 
se  conijnuv  comme  suit  : 
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1  S8">- 

1 8ti;^. 

XV\JtJ 

i  tVi'roii  ( 

1887 

1892 

190-2 

Dec. 

Doc. 

1903 

j  l Otluilb  . 

VF 

Moy. 

AFnv 

IV 

y>v 

fil  fi 

QTi  xTn         tin fl (■» 
«liillll.  t  V  lctil<.lL  ) 

etc  ) 

95 

87 

81 

84.7 

80.7 

  ,- 

thé  

76 

68 

56 

42.2 

-',0.7 

+  8 

Minéraux  

73 

73 

76 

82.3 

82.0 

71 

65 

57 

62.1 

70.5 

+  13 

Mat.  premières 

66 

70.9 

81 

1-2 

70.1 

—  1 

Los  grains  n'ont  pas  varié  :  lo  blé  anglais  a  derniorement 
été  airocté  par  la  qualité  inférieure  do  la  uouvolle  récolte, 
tandis  que  la  farine  de  première  catégorie  et  le  blé  étranger 
ont  maintenu  leur  valeur  et  ont  été  cotés  un  peu  plu.s  cher 
que  l'année  précédente  ;  l'avoine,  l'orge  et  le  maïs  ont  tous 
été  plus  bas,  mais  les  pommes  de  terre  et  le  riz  restent  on 
hausse.  La  viande  do  bœuf,  celle  do  porc  et  le  lard  ont  été 
bien  meilleur  marché  qu'en  1902.  mais  la  viande  de  mouton 
a  repris.  A  la  fin  de  1903,  les  produits  alimentaires  d'ani- 
maux étaient  environ  au  pair  avec  la  moyenne  de  la  préci''- 
dente  décade.  Lo  prix  moj'ou  du  sucre  de  bi'tterave  on  1903 
a  été  do  8  sli.  o  d.  par  quintal  franco  à  bord,  contre  6  sh. 
9  d.  en  1902  et  10  sh.  pondant  la  décade  1893-1902.  Lo  prix  du 
sucre  de  -Java  a  été  do  9  sh.  9  d.  par  quintal,  contre  8  sh. 
6  d.  et  12  sh.  3  d.  ;  celui  dos  pains  français  de  11  sh.  9  d. 
par  quintal  franco  à  bord,  contre  10  sh.  et  13  sh.  6  d.  res- 
pectivement. A  la  fin  de  l'année,  le  sucre  de  bctloi'ave  valait 
8  sh.  5  d.  le  quintal  franco. à  bord,  contre  8  sh.  2  d.  on  1902. 

Le  prix  du  café  a  été  en  moyenne  un  peu  au-dessous  do 
celui  de  l'année  précédente  :  le  Santos  a  T)uvort  à  26  sh.  par 
-quintal;  il  a  touché  le  prix  de  24  sh.  en  juin,  cours  lo  plus 
bas  coté,  il  a  repris  depuis  août  pour  terminer  à  35  sh.  lo 
quintal.  Le  thé  a  été  plus  cher  d'environ  1/2  d.  par  livre. 

Le  fer  n'a  eu  que  dos  fluctuations  modérées,  mais  s'est 
trouvé  en  moyenne  au-dessous  des  cours  de  1902;  les  cours 
de  clôture  de  la  fonte  écossaise  ont  été  do  49  sh.  9  d.  par 
tonne,  contre  53  sh.  3  d.  ;  pour  la  fonte  de  Middlosbrough, 
42  sh.  7  d.,  contre  40  sh.  5  d.  Le  cuivre  et  l'étaiu  ont  été  plus 
cher,  le  premier  grâce  aux  spéculations  américaines. 

Le  charbon  de  première  qualité  pour  usages  domestiques 
a  fléchi  à  Londres  do  19  sh.  par  tonne,  en  décembre  1902  à 
17  sh.  ;  mais  la  valeur  moyenne  d'exportation  de  charbons 
pour  toute  l'année  n'a  fléchi  que  de  8  d.  :  11  sh.  8  d.  par 
tonne  contre  12  sh.  4  d.  en  1902  et  16  sh.  9  d.  en  1900. 

Parmi  les  textiles,  il  y  a  ou  de  violentes  fluctuations  pour 
les  cotons;  la  qualité  américaine  a  haussé  de  4.64  d.  par 
livre  à  7.12d.  en  juin  pour  revenir  à  5.74  d.  on  octobre,  toucher 
7. .50  d.  le  29  décembre,  prix  le  plus  élevé  atteint  depuis  1880 
et  clôturer  à  6.96  d.  Le  lin  a  eu  une  forte  hausse  pendant  \o 
dernier  trimestre;  le  jute  s'est  vendu,  en  moyenne,  au-dessus 
dos  cours  de  1902,  mais  le  chanvre  a  été  meilleur  marché.  La 
laine,  surtout  les  qualités  grossières,  et  la  soie  ont  été  plus 
chères  en  moyenne  à  cause  d'une  offre  moindre.  Parmi  les 
matières  premières  diverses,  l'huile  do  graine  de  lin  et  la 
graisse  ont  été  considérablement  meilleur  marché  ;  le  pétrole, 
quoique  à  des  prix  beaucoup  plus  élevés  pendant  le  dernier 
trimestre  qu'au  début  de  l'année,  reste,  en  moyenne  à  pou 
près  au  pair  avec  1902;  l'indigo  a  été  fortement  déprimé  et  les 
autres  articles  n'exigent  pas  do  commentaire. 

L'arçient.  —  Le  prix  moyen  a  été  de  24  3/4  d.  par  once, 
contre  24  1/16  d.  en  1902,  27  3/16  d.  on  1901  et  28  1/4  d.  en 
1900.  Il  était  à  22  1/4  d.  à  la  fin  de  1902  et  a  touché  encore 
21  11 /It)  d.  on  janvier,  prix  le  plus  bas  coté  pondant  l'année 
antérieure.  Grâce  aux  achats  considérables  des  Etats-Unis 
pour  la  frappe  dos  Philippines,  do  la  France  pour  ses  pos- 
sessions orientales  et  enfin  de  la  Monnaie  indienne,  le  prix  a 
haussé  à  2i  d.  en  avril,  à  26  d.  en  août  pour  toucher  28  1/2  d. 
en  octobre.  Le  métal  a  coté  environ  27  d.  en  novembre;  il  a 
clôturé  à  26  1)8  d. 

Les  index-numbers  ont  été  les  suivants  (60  d.  84  l'once 
étant  la  parité  de  15  1/2  d'argent  pour  1  d'or  =  100)  : 

Moyenne  de  1902    39.6      Cours  lo  plus  bas  :  no- 

—  1908    40.7         vembro  1902   35.6 

Fin  décembre  1902....  36.6 

-        1903....  42.9 


On  osj)èro  gi>n('raloment  ({ue  l'Inde  contiiiui'ra  ;'i  acheter 
pondant  quelque  ton\ps  encore  et  que  los  prix  se  maintien- 
dront tant  qu'existera  une  demande  oxtraordiiuxire. 

L'o)\  —  La  production  de  1899  a  été  évaluée  à  63.i03.0U0 
délivres  sterling;  colle  de  1900  à  52.000.000  de  livres  ster- 
ling ;  colle  de  1901  à  54.000.000  de  livres  sterling;  celle  de 
1902  à  62.500.000  liv.  st.,  et  le.  total  do  1903  n'aura  probable- 
ment pas  été  inférieur  à  70  millions  de  livres  sterling. 

Le  taux  de  l'escompte  a  iHé  plus  élevé  :  le  taux  moyen 
privé  pour  les  meilleurs  billets  sur  les  trois  uuirchés  de  Lon- 
dres, Paris  et  Berlin  a  (-té  do  3  O/d,  contre  8  1/2  0/0  on  1902  ; 
2  7/8  0/0  en  1901,  3  3/4  0/0  en  1900. 

L  anuéo  dernière  peut  difficilement  être  considér('e  comme 
satisfaisante.  Elle  n'a  pas  eu  de  ci-ise,  mais  presque  touti^s 
les  industries  importantes —  surtout  dans  ce  pays  —  ont  eu 
des  raisons  de  se  plaindre.  L'agriculture  a  soutl'crt  do  la 
température,  l'année  ayant  (''ti''  dos  plus  ])luvieuscs  et  la  ré- 
colte s'est  trouvée  non  feulement  iléficitaire,  mais  de  qualité' 
très  inférieure  ;  elle  a  ét(i  vendue  aux  prix  les  i>lus  bas  quand 
elle  n'a  pas  été  invendable. 

Le  commerce  du  fer,  les  industries  de  la  construction  et  de 
l'armement  n'ont  pas  <'té  satisfaisantes  et  les  frets  ont  été 
d(''primés.  La  grande  industrie  du  coton  a  été  sérieusement 
att'ectée  par  la  fâcheuse  influoaco  de  la  spéculatiim  améri- 
caine; la  situation  des  manufacturiers  a  été  très  dilîlcile  en 
pré'seuce  dos  fluctuations  constantes  et  des  hauts  prix.  Le 
commerce  de  la  laine  n'a  i''té  prospère  qu'on  partie;  la  con- 
sommation totale  a  baissi».  L'industrie  du  lin  et  celle  du  juti^ 
ont  (Ht'  peu  satisfaisantes.  La  main-d'œuvre  a  été  dans  dos 
conditions  plus  défavorables  que  l'année  précédente,  surtout 
pendant  le  second  semestre. 

Un  fait  ri'confortaut  est  à  signaler  avec  le  commerce  exté- 
rieur du  pays  :  son  total  a  dépassé  903  millions  de  livres 
sterling  ;  il  est  allé,  en  valeur  et  eu  quantité,  au  delà  de  tous 
los  résultats  anté'riours.  Les  exportations  de  pi'oduits  manu- 
facturés, considi'rées  à  part,  ont  aussi  battu  tous  1rs  records. 
Il  y  a  eu  augmentation  des  demandes  pour  r.\i]ir'ri(ine  du 
Sud,  los  Etals-Unis,  l'Afrique  du  Sud,  l'Inde  oL  diiuinutiou 
pour  l'Australie  et  la  Chine.  Ce  total  peut  se  C(3mparor  avec 
le  record  do  540  millions  de  livres  sterling  obtenu  en  1900, 
par  l'Allemagne  et  avec  celui  de  .5(J0  millions  de  livres  ster- 
ling obtenu  par  los  Etats-Unis  en  1902  03. 

Les  conditions  de  ce  dernier  pays  ont  grandomoul  changé, 
mais  il  est  surprenant  que  la  dépression,  après  l'énorme  boom, 
n'ait  pas  ét('  plus  grave.  En  Allemagne,  los  affaii-os  ont  gra- 
duellemonl  repris,  mais  la  reprise  réelle  n'est  piiibabloment 
pas  encore  aussi  grande  que  les  Bourses  voudraii-nt  le  faire 
croire  au  imblic. 

En  ce  qui  concerne  la  production,  nous  devons  iuentionuor 
les  récoltes  suffisantes  de  grains  dans  le  monde  :  li?  déficit  de 
plusieurs  contrées  européennes  a  été  compensé  par  les  excé- 
dents extraordinaires  d'autres  pays  et  les  fortes  récoltes  de 
sucre  et  de  café.  La  production  du  fer  a  été  plus  grande  que 
jamais  :  aux  Etats-Tîuis,  de  19  à  20  millions  de  lonuos  proba- 
blement ;  on  Allemagni',  do  près  de  10  million-^  de  tonnes, 
contro  l'uvirou  S  1/2  à  9  millions  de  tonnes  dans  b'  Royaume- 
Uni.  Un  fait  renuxrquablo  est  que  les  Etats  Unis  seuls  pro- 
duisent maintenant  plus  de  fer  que  le  monde  entier  n'en  pro- 
duisait il  y  a  vingt  ans.  La  récolte  du  coton  américain  est 
('valuée  tantôt  au-dessous  de  10  millions,  tantôt  au-dessus  de 
11  millions  de  balles  :  d'après  les  évaluations  plus  ou  moins 
dignes  de  foi,  ce  premier  chifl're  représente  une  (jffre  insuffi- 
sante et  le  second  est  bien  suiiéricnr  aux  besoins.  La  produc- 
tion de  laine,  qui  avnit  bcanroui>  diminué  l'auinjc  doi'nière, 
montrera  une  nouvelle  n'duçl iou. 

Au  Stock-Exchange,  il  y  a  ou  une  forte  baisM'  drs  chemins 
de  fer  anglais  et  amé-iicains ;  ,  los  actions  minièics  ont  été 
lourdes;  le  fait  saillant  di'  l'année  a  été  la  dépression  conti- 
nue des  valours  île  pnnnière  cati''gorie,  â  cause  de  l'augmen- 
tation des  emprunts  do  l'Etol  "'l  des  municipalités,  emprunts 
qui  n'ont  pas  l'té  encore  absorbés.  Les  Consolidés  ont  fléchi 
de  93  à  88,  tandis  que  lo  3  0/0  français  valait  à  Paris  99.5  à 
la  lin  do  1902  et  97.1  à  la  fin  de  1903,  les  prix  n'ayant  pas  été 
aussi  bas  depuis  1894.  Le  3  0/0  allemand,  qui  avait  fléchi  à 
84.9  en  1900,  a  coté  91.7  â  la  fin  de  1902  et  91.8  à  la  fin 
de  1903. 

Parmi  les  autres  événements,  il  y_a  encore  à  mentionner 
la  discussion  do  la  question  du  tarif  qui  a  pu  'Mre  fâcheuse 
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pour  les  affaires  ;  los  couditious  iuci  i  Ui  iurs  (|ui  ])révali.'ul  ru 
Oi'ienl,  et,  demiércmcut.  k'.s  uuagi  s  (jiii  oui  ol).scuici  l'horizon 
eu  Exlrême-Oiieiil. 

L'aveuir  déiien(ir;i  eu  pavlie  des  ([tie.stions  poliliqnes  l'I  ru 
partie  de  la  situai  ion  américaiue.  Si  la  paix  est  mainlruiie, 
et  si  les  Américains  se  tiroul  de  Iriirs  embarras  sans  ci'isc. 
il  y  a  des  chances  de  re]n'ise  :  les  fortes  récoltes  argentines, 
la  grande  puissance  d'achat  de  l'Iudc,  l'amélioration  de  l'Aus- 
tralie augmrntcront  la  demande  dr  |irodiiils  manufaclnrés 
européens. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 
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Situation  Einaiicière  Générale 


Europe.  —  Fi<(ii<i\  La  liiitiidalinH  du  1,")  jainior 
s'était  ctïeetuée  vendredi  dernier  a\ec  ealnie,  et  a-\oe 
des  taux  de  report  de  8  1/4  0/0  eu\  iron  en  moyenne. 
Toutefois,  la  S(?maine  en  cour^î  a  commencé  avec  des 
allégoiiK^nts  et  même  des  réalisations  forcées,  de  sorte 
({lie  la  cote,  dans  di>ers  C(>m]iarlinients,  .s"est  trouvée 
un  pou  déprimée.  Kn  cLMurc,  cependant,  et  après  de 
tiouvelies  \enles,  on  se  retromc  nn  i)eu  mieti.x.  Au 
fond,  la  Bourse  est  plutôt  en  disposilions  satisfai- 
santes, mais  la  spéculation  continue  à  se  tenir  sur  la 
réserve  en  raison  des  incidents  d'ExIrème-Orient . 

A  lli'infif/iir.  —  Le  Marclié  de  Berlin  est  toujours 
optimiste  quant  à  la  solution  des  événements  d'Exlrémc- 
Orienl  ;  néanmoiu.s,  le  cours  des  l'omis  d'Ktats  est.assez 
déprimé  sur  des  ventes  elïecUnies  à  Londres. 

Le  marclié  monétaire  est  a]x>udamment  pourvu  de 
di.sponibiiités.  Sur  le  marché  Hlire,  ['escomidt'  e>t 
à2  1:>0/(i. 

Le  projet  de  Inid^iel  de  la  Prusse  pour  ilKt'i-iiltV)  ii.irt(> 
aux  recettes  el  aux  dépenses  une  somme  île  :2  milliards 
S<K).Sor).();5<)  marks.  Les  dépense^  sont  supérieures  di> 
l'*l  milliou>  de  marks  à  celles  de  l'anné*' tierniére. 

En  I9tl;i.  on  a  fondé  eu  .Mleuia^me  17)8  nouvelles 
Sociétés  par  aclion^  d'Mn  ,-n|.i!;ii  |..i;)l  .1.'  :M(i  mil- 
lions StxOUO  mark-. 


Aiigli-li'Vi)'.  —  il.  Chamlierlain  a  prononcé  nu  nou- 
^eau  discours  au  fiuildliall  «le  Londres.  Il  a  répété,  en 
l  a\  eur  du  jirotectionnisme,  les  argiunents  déjà  énoncés. 

La  jiresse  anglaise  <]ui.  il  y  a  iieu  de  temps  encore, 
ne  voyait  et  ne  poussait  (ju'à  la  guerre  en  Extrfme- 
Oriint  lais.se  entendre  maintenant  quelfjues  notes 
pacifl(jueset  conciliantes. 

L'exercice  100;3  a  été  favorable  aux  grandes  ban<jues. 
Aufun  de  hmrs  dividendes  n'est  au-dessous  de  celui 
des  années  précédentes. 

Bi'lfiiifue.  —  Le  marché  financier  de  Bruxelles  montre 
d'assez  bonnes  dispositions.  Les  cours  des  jirincijiales 
\  aleurs  sont  en  hausse. 

Les  nouvelles  de  l'industrie  sidérurgi(|ue  sont  plus 
satisfaisantes  à  la  suite  d  une  bais.se  des  prix  du  cliar- 
))on. 

En  lîKLS,  l'importation  en  Belgif(ue  a  été  de  -2  milliards 
'((;'i.l.50.09(t  francs,  contre  •>.:!l«;.-218.(KHI  fr.  en  11(0-2. 
L  exportation  a  été  de  1.9'i0.50:J.(H)(l  franc>.  contre 
L»37.88:5.0(IO  francs  en  190-2. 

Espiujne.  —  La  réouvi-rture  des  Chandtres  est  tivs 
]>rocliaine.  La  question  de  la  réforme  monétaire  et  des 
chemins  de  fer  secoiMlaircs  est  à  l'ordre  du  jour  des 
délibérations. 

Le  cours  du  change  s'est  maintenu  à  M.l  0,0. 

Le  Syndicat  des  francs  s'est  dissous. 

Italie.  —  On  connaît  les  résultats  de  la  conversion 
du  4  J  -2  0  0.  Les  demandes  de  remboursement  n'ont 
été  que  de  184,  représentant  un  capital  de  l.l(r2.i>tt  fr. 

Dans  les  11  ]iremiers  mois  de  l'année,  les  importa- 
tions se  sont  éle\  (-es  à  1.789.458.000  lire,  en  augmenta- 
tiiui  lie  l."'r2.(RM).(HKl  lire  sur  celles  de  la  même  jiériode  de 
190-2.  Les  exportations  se  sont  élevées  à  l.;i"{4.--2<.)1.0(.Mj 
lire,  en  augmenlation  de  (j..'iU'j.O<Hj  lire. 

Russie.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice 
1903.  les  recettes  publiques  se  sontéle\  éosà  108.-270.(100 
roubles,  contre  198.-2(.>.'l.(K.t0  roubles  dans  la  même  |.>é- 
riode  de  1902.  et  les  dépen.ses  .se  soul  élevées  à  11;>  mil- 
lions l')80.0(Kt  roubles,  contre  210.1.'fc<.0tK>. 

La  récolte  de  lOttî  peut  ètt-e  considérée  comme  sup  - 
rieure  :'i  la  moyenne  ties  cincj  dernières  annt-es. 

Amérique.  —  Brésil.  Dans  le  premier  semestre  lOie, 
l'expoi  ial ion  s'est  élevée  à  17.122.593  liv.  st. et  î'imiMir- 
talionii  lJ.88'i.:îî>8  liv.  st.  Il  y  a  nn  .solde  «k;  5.-2:*<.U>5 
liv.  st.  en  faveur  du  i»ays,  mais  l'exiMirtation  ne  ces- 
do  décroître. 

Me.riiiuc  —  Le  projet  de  budget  pour  l'exercice  pro- 
chain évalue  les  recettes  à  79.9t5.(KNI  piastres  et  les  dé- 
penses à  79.8ti2. 1.57  piastres. 

L'exercice  19(>-2-l!KK>  ;i  clôturé  avec  nn  excévient  dr 
iwettes  de  7.8tK».S9-'!  (liasin  s. 

Asie.  —  Chili'-.  Les  recettes  des  douanes  maritim.  - 
>r  ressentent  des  inquiétudes  causé<is  pai-  la  situaliv; 
et  sont  en  ilécroissance. 

Depuis  un  quart  de  siècle.  4  millions  el  demi  de  CL 
nois  ont  émigré  et  4  uiillious  sont  revenus  dans  leur- 
foyers.  Moins  de  ôOO.OOU  se  sont  lixës  à  l'étraujter. 


FRANCE 

La  Politique.  —  Le  rucliat  des  Chomin!:  de  fer.  -    Les  Bui<..<a\ 
l'l:ts.'i'iiionl.  —  Liùitprunt  du  ilepariement  de  la  Seine. 

Comme  cela  avait  été  décidé,  la  discussion  tic  . 
proposition  du  rachat  des  Comjtagnics  de  l'nn<^t  et  1 
.Midi  a  commea»v  le  18  janvier  à  la  Cliamb 
imlés    Cette  ilisciission.  quia  tenu  trois  s, 
tières  celle  si  uiaine,  n'est  jias  encore  lermiiitv  el  1, 
prendra  probaj>lemenl  tin  <]ue  lundi  procliain.  'ri>ut  ■ 
restani  fermement  !n"»sti)o  au  principe  du  rachat. 
< iouvernement,  |>arait-il.  ne  serait  pas  éloigné  d"a> 
cepter  une  solution  nouvelle  ù  titre  de  transai-tion.  I 
négocierait  avec  les  deux  Compagnies  dont  l'intérêt 
eu  jeu,  iM>ur  oltleiiir  la  remise  à  l'Etal  de  certain 
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lignes  qui  permettraient  à  son  réseau  de  s'unifier  davan- 
tage et  de  se  développer  nornialenient  sans  i[ue  son 
champ  d'action  soit  paralysé  par  l'exploitation  de 
lignes  concurrentes.  Les  résultats  de  cette  tentative 
montreraient  si  rexpériencc  doit  être  ultérieurement 
poursuivie.  La  convention  serait,  dit-on,  la  suivante  : 
l'Etat  recevrait  de  l'Ouest  la  ligne  Paris-Montparnasse 
à  Chartres,  qui  lui  donnerait  donc  Paris  comme  tète 
de  ligne  ;  l'Ouest  rece^Tait  de  l'Orléans  la  ligne  de 
Redon  àLanderneau,et  l'Orléans,  comme  compensation, 
aurait  la  ligne  de  Nantes  à  Bordeaux,  desservie  actuel- 
lement par  l'Etat. 

L'arrangement  serait  satisfaisant  pour  tous  les  inté- 
rêts en  cause  et  il  eai  à  désirer  qu'il  soit  adopté.- 


-v*^  Le  15  janvier,  Ir  Clonseil  dctf  Ministres  s'est  nnini,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidouce  do  M.  Loubet.  Los  Min'islros  se 
sont  occup(''S  fies  atïaires  extérieures  puis  dos  questions  par- 
lonu'utaires  à  l'ordi-o  du  jour. 

yi.  Combos,  pri'sidenl  du  Conseil,  a  ontrotouu  ses  collègues 
de  l'intorpollatiou  sur  l'introduction  de  la  iiolicc  à  la  Bourse 
du  Travail,  qui  a  eu  lieu  ou  uovonibre  dernier,  à  l'occasion 
des  manifestations  contre  les  bureaux  de  placement.  Il  fera 
connaît rc  les  conclusions  do  l'onquote  à  laquelle,  sur  son 
ordre,  s'est  livré  M.  Cavard.  directeur,  de  la  Sûreté  générale, 
et  de  laquelle  il  r('sulte  que  lo  Préfet  de  ])(ilice  n'a  pas  or- 
donni;  à  ses  agents  do  pénétrer  dans  la  Bourse  du  Travail. 

Le  Conseil  s'est  ousuito  occupé  do  la  question  do  rachat 
dos  Compagnies  de  Chomins  de  for  de  l'Ouosl  et  du  Midi, 
qui  vient  en  discussion  lo  18  devant  la  Cliambro.  Los  ^linis- 
tros  des  Travaux  pu])lics  et  do.-~  Finances  jn-i'adront  la  parole 
dans  ce  débat. 

Lo  Conseil  a  autorisé  le  dépôt  sur  Ir  bureau  de  la  Cham- 
bre d'un  projet  de  loi  fixant  à  nouveau  les  conditions  d'allo- 
cations dos  primes  à  la  culture  du  clianvro  et  du  lin. 
'  -wv  Le  Sénat  a  tenu,  lo  15  janvier,  une  courte  séance  pour 
régler  son  ordre  du  jour. 

La  discussion  du  projet  do  loi  leudanl  à  autoriser  le  dépar- 
tement de  la  Seine  à  contracter  un  emprunt  do  200  mUlions 
a  été  fixée  au  26  janvier. 

■wv  Le  15  janvier,  la  Ghaudire  dos  dé^Hilés  a  disculé  doux 
interpellations  r(>latives  à  l'enquête  sur  reuvahissement  do  la 
Bourse  du  Travail  ;  après  un  débat  fort  animé,  le  débat  se 
termina  par  l'adoption  do  l'ordre  du  jour  pur  et  simitlo.  mais 
un  jirojet  do  résolution  déposi'  par  M.  Sombat  lit  rouvrir  la 
discussion  qui  fut  close  par  un  ordre  du  jour  do  confiance 
adopté  par  295  voix  contre  23'i. 

Le  18  janvier,  ainsi  que  cela  avait  été  décidé,  la 
Chambre  dos  députés  a  commencé  la  discussion  do  la  pro- 
position de  rachat  des  Compagnies  de  cliemins  de  fer  de 
l'Ouest  et  du  Midi.  M.  Bourrât,  autour  de  cette  proposition, 
est  venu  la  défondre  à  la  tribune.  Il  estime  que  les  Compa- 
gnies de  l'Ouest  et  du  Midi  ne  font  pas  d'amortissements  suf- 
fisants. Les  conventions  de  1883  sont  trop  favorables  aux 
Compagnies,  et  elles  on  profitent  pour  augmenter  tour  dette 
envers  l'Etat.  Le  l'achat  de  ces  deux  Couii)agnios  ne  coûte- 
rail  rien  à  l'Etat,  M.  Bouvier  a  interrompu  l'orateur  pour  le 
mettre  en  garde  contre  un  excès  d'hypothèse  dans  ses  éva- 
luations. 

M.  Plichon  est  venu  roiionilre  aux  critiques  de  M.  Bourrât. 
Il  a  démontre  que  les  calculs  do  M.  Klolz,  rapporteur,  ont 
été  établis  sur  l'année  qui  a  suivi  rEx]iosition  et  au"  cours  do 
laquelle  le  trafic  s'est  naturellement  ralenti.  M.  Plichon  a  af- 
firmé ensuite  que  ni  l'Etat  ni  lo  public  ne  gagneraient  rien 
au  rachat.  Le  rachat  voté,  les  conditions  d'exploitation  dos 
réseaux  raohotés  ne  deviendraient  ]ias  meilleures  jiour  l'Etal. 
L'Etal  aurait  à  assumer  les  mouies  charges  que  les  Compagnies 
actuelles,  la  garantie  d'intérêt  prendrait  un  aiUro  nom,  voilà 
tout.  Il  est  inexact  do  diro  que  les  membres  dos  Conseils  d'ad- 
ministration ot  le  personnel  de  la  direction  roroivout  de  gros 
traitoinents.  Il  est  surtout  inexact  do  dire  que  l'éconuiuie  ([ui 
pourrait  être  réahsée  par  Ic'  rachat  sur  ces  frais  généraux 
pourrait  compenser  les  angnieutations  qui,  sous  la  pression 
des  d('putés  ot  des  électeurs,  no  manqueraient  pas  d'être  faites 
en  faveur  du  personnel  ouvrier  ot  employé,  (^uoi  qu'on  dise 
M.  Bourrât,  la  situation  de  l'Ouest  n'est  pas  désespérée.  Ce 
réseau  est  le  moins  favoris»'  an  iioiiil  de  vue  géograj^hiquo. 


Mais  la  Compagnie  pouri'a  certaiuonicnl  remljoursor  plus 
tard  à  l'Etat  les  garanties  d'inté^i'èt.  11  est  inexact  do  diro  que 
le  rachalne  coûtera  rien.  ])uisque  le  cahier  dos  charges  jin'v- 
voit  ([uo  l'annuité  de  rachat  devra  avoir  lieu  dans  ccrlaiues 
conditions. 

■wv  Lo  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  lo  19  janvier,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  do  M.  Louliet.  M.  Delcassé  a  en- 
tretenu ses  collègues  des  alî'aires  oxiorioures  en  cours.  Lo 
Conseil  s'est  ensuite  occupé  de  la  discussion  dos  pi-opositions 
do  rachat  actuellement  engagée  devant  la  Ghamljre. 

M.  Maruéjouls,  ministre  dos  Travaux  publics,  a  fait  cob.- 
naître  le  sens  des  déclarations  qu'il  fera  au  nom  du  Couver- 
nement,  au  cours  do  ce  débat,  dans  lociuol  interviendra  éga- 
lement M.  Bouvier,  ministre  <los  Finances. 

-wv  Le  19  janvier,  le  Sénat  a  comnu'ncé  la  discussinn  delà 
loi  relative  à  la  supjircssiou  dos  buix  aux  de  ]jlacomeul  ;  l'ur- 
gence a  été  déclarée.  Le  Sénat  semble  ne  pas  devoir  se  rallier 
à  la  décision  prise  par  la  Chambre  de  supprimer  dans  es 
cinq  ans  tous  les  bureaux. 

■wv  Le  19  janvier,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  du 
rachat  des  Chemins  de  for  do  l'Ouest  et  du  Midi.  M.  Plichon 
a  continué  son  discours  on  s'ofl'orçant  do  démontrer  que  le 
racliat  serait  une  mauvaise  (opération  pour  les  finances  publi- 
ques ot  que  la  grande  majorité  des  Chambres  de  Commerce 
y  est  opfioséo.  M.  Plichon  a  lernnné  ainsi  :  «  11  est  un  argu- 
«  inonl  d'ordre  supérieur  :  M.  Bourrât  évaluait  à  23  milliards 
"  .500  millo  francs  l'imiiorlanco  dos  titres,  actions  et  obliga- 
<i  lions  des  Compagnies  do  Chomins  de  fer.  Il  s'agit  de  savoir 
Il  si  ces  23  milliards  de  litres,  du  jour  au  lendemain,  vont 
Il  être  remplacés  par  dos  titres  de  rente.  Vous  allez  donc  don- 
"  nor  de  graves  préoccupations  à  ce  monde  des  porteurs  do 
Il  titres  dos  Chendns  de  for  ».  Après  lui.  M-  Lliopiteau  vient 
l)réconisor  lo  rachat  seulement  de  l'Ouest  par  l'Etat,  quitte  à 
on  concéder  quelques  parties  à  la  (  loniiiagnie  <lu  Nord.  Après 
une  réplique  de  M.  Beauregard,  aihci  ^aiie  du  rachat,  la  suite 
do  la  discussion  a  été  renvoyée  au  ji'uili. 

Ilior.  21  janvier,  lo  Sé'iiat  a  continué  la  discussion  de 
la  pro]iositLOn  do  loi  relative  à  la  suppi  essii )ii  dos  bureaux  di' 
placement  ;  le  Ministre  du  Comuiorce  a  déclaré  que  le  Gou- 
vernement se  ralliait  à  un  contre-projet  ne  diffc'rant  que  sur 
quelques  points  de  dé'tail  de  la  loi  votée  par  la  Chambre. 

wv  La  Chambre  dos  députés  a  coutiuui'  la  discussion  du 
rachat  dos  Compagnies  do  l'Ouest  et  du  Midi.  Le  Ministre  dos 
Travaux  publics  a  répondu  aux  précédents  orateurs  ;  il  pro- 
leste contre  l'assertion  de  M.  Bourrai  qui  pi'étend  que  los 
Compagnies  de  chemins  de  for  paralysent  la  défense  natio- 
nale. Le  Ministre  estime  que  durant  toutes  los  grandes 
manœuvres  do  ces  dernières  années,  les  Compagnies  ont 
accompli  leur  devoir  et  ont  m(irité  tous  les  l'ioges. 


QUESTIONS   DU  JOUR 

La  Situation  Iconoiiiifiiie  et  Financière 

DU  JAPON 

Les  chemins  de  fer  sont  les  aitxiliaires  néces- 
saires du  développement  indtistriel  et  commercial 
des  pa^'s  nouveaitx  :  la  première  voie  ferrée  japo- 
naise remonte  à  187'2  ;  ce  ftit  la  ligne  de  Yoko- 
hama à  Tokio,  d'une  longueur  de  29  kilomètres, 
construite  par  l'Etat. 

Jusqu'en  1888,  les  Japonais  considérèrent  les 
chemins  de  fer  comnte  des  entreprises  gouverne- 
mentales, mais,  à  partir  de  cette  date,  une  loi  auto- 
risa les  Sociétés  privées  à  construire  des  lignes  à 
l'aide  de  capitaux  rectteillis  par  souscription  pti- 


[l)  Voir  VEconomiste  Européen  n°  627. 
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blique,  mais  avec  cette  réserve  formelle  que  les 
actions  desdites  Sociétés  appartiendraient  exclu- 
sivement à  des  Japonais.  En  1882-188:'),  le  réseau 
ferré  japonais  ne  comprenait  encore  que  183  kilo- 
mètres de  lignes  en  exploitation  et  ne  disposait, 
comme  matériel  roulant,  que  de  'i7  locomotives, 
2'iU  voitures  de  voyageurs  et  503  wagons  à  mar- 
chandises. Pendant  cet  exercice,  il  fut  transporté 
5.977.321  voyageurs  et  23.559  tonnes  de  marchan- 
dises. 

Le  tableau  suivant  va  nous  montrer  les  résul- 
tats obtenus  pendant  la  période  des  vingt  dernières 
années  : 


Désignai  ion 

1882-1883 

1892-1893 

1902-1903 

j.ont/ueiii  e.ijjioiwc :  Kiloni.) 

Etat  

183 

f85 

1.973 

2.124 

4.848 

Total  

183 

3.009 

6.816 

Locomotives,  : 

lïlat  

47 

133 

453 

185 

974 

47 

318 

1.427 

Wagons  Voyageurs  : 

Etat  

2i0 

m 

1.327 

» 

739 

3.537 

Toi  al  

1.369 

4.864 

War/ons  Marcliaiitlises  : 

Etat  

503 

1.753 

5.644 

n 

2.819 

15.861 

Total  

503 

4.572 

21.505 

Transport  ]'oi/n</cnrs  : 

1) 

Etat           ' .  ' 

12.873.547 

33.074.254 

» 

15.5P0.168 

79.136.954 

5.977.321 

28.4t)3.715 

111.211.208 

Marcitandiscs  (Tonnes)  : 

(!■' 

23.559 

982.40', 

2.659.602 

» 

1:719.316 

11.750.  l.')0 

Total  

23.559 

2.701.720 

14.409.752 

D'après  V Annuaire  financier  et  écononiiqite  du 
Japon,  publié  chaque  année  à  Tokio  par  les  soins 
du  Ministère  des  Finances,  le  capital  engagé  dans 
les  chemins  de  fer  japonais  s'élevait,  à  la  fin  de 
l'exercice  1901-1902  (:!U  juin  1902),  à  la  somme  to- 
tale de  325  millions  de  yens,  ce  qui  donnerait  pour 
les  fi.'iiS  kilomètres  de  lignes  exploitées  à  cette 
épo(pie,  une  moyenne  de  dépenses  de  premier  éta- 
blissement d'environ  130.000  fr.  ])ar  kilomètre  et 
comptait  le  yen  à  sa  valeur  actuelle  de  2  fr.  58. 

Mais  il  faut  observer  ({u'avant  1897  le  yen  valait 
légalement  5  fr.  38  au  Japon  et  que  toutes  les 
dépenses  et  toutes  les  recettes,  effectuées  à  l'inté- 
rieur du  territoire  japonais,  représentaient  alors 
des  yens  d'argent  d'une  valeur  supérieure  à  2  fr.  58 
d'or.  Ainsi,  par  exemple,  en  18!I0.  le  yen  valait 
encore  4  fr.  25 d'or,  mais  en  1893,  après  la  suppres- 
sion de  Tact  Sherman  aux  l']tats-rnis  et  la  ferme- 
ture des  hôtels  de  monnaies  indiens  à  la  frappe 
lil)re  des  roupies,  le  yen  (Tnigent  japonais  tomba 
à  3  fr.  18  et  nous  le  trouvons  à  2  fr.  ()9  en  189('), 
l'année  qui  ])récéda  la  réforme  monétaire  japo- 
naise. 

On  ))eut  donc  admettre  ([ue  la  moyenne  kiloinè- 
triiiuc  des  dépenses  de  premier  établissement  du 
réseau  japoiuiis  est  supérieure  à  150.00t>  francs  et 
inférieure  à  2(l0.0ti0  fr.  :  c'est  peu  en  comparaison 
de  la  moyenne  kilometriiiue  de  ri']ui'o|>e.  (|ui  nedoit 
pas  èti'e  éloignée  du  ciiitlVe  de  250. dOt»  francs. 

En  1882-1883,  les  183  kilomètres  exploités  par 

1    Kxrroic.'  l'.M)l-i;Hi2.  [ 


l'Etat  japonais  avaient  donné  1.8'i0  894  yens  de  re- 
cettes et  92f5.5'i8  yens  de  dépenses,  laissant  un 
pioduit  net  de  913. 8i6  yens,  soit  par  kilomètre  : 
10.056  yens  de  recettes,  5.063  yens  de  dépenses  et 
4.993  yens  de  produit  net.  Le  coefticient  des  dépen- 
ses, par  rapport  aux  recettes  brutes,  était  alors 
de  50.3'i  0/0. 

Pour  l'exercice  1892-1893,  les  résultats  de  l'ex- 
ploitation des  885  kilomètres  de  l'Etat  ont  été  de 
4. 580. (i;'>2  yens  en  receltes,  2.166.199  yens  en  dé- 
penses, laissant  2.414.43:'>  yens  de  produit  net  : 
Moyennes  kilométriques  :  recettes,  5. 153 yens;  dé- 
penses, 2.'i47  yens;  produit  net,  2.70()  yens;  coef- 
ficient de  dépenses,  'i7,49  0/0. 

Pendant  le  même  exercice,  les  2.12'i  kilomètres 
exploités  par  les  Compagnies  i)rivées  ont  eu  5 
millions  96.634  yens  de  recettes,  dont  954.724  yens 
de  subventions;  2.437.138  yens  de  dépenses  et 
2.659.496  yens  de  produit  net.  ^Moyennes  kilomé- 
triques :  recettes,  2.399  yens;  dépenses,  1.148 
yens;  produit  net,  1.251  yens;  coellicieiit  de  dé- 
penses, 47,82  0  0. 

Enfin,  pour  le  dernier  exercice  connu,  l'exercice 
1901-191)2,  les  1.705  kilomètres  exploités  par  l'Etat 
ont  donné  16.764.219  yens  de  recettes,  8.346.091 
yens  de  dépenses  et  8.418.128  yens  de  produit  net. 
Moyennes  kilomètri<|ues  :  recettes,  9.832  yens;  dé- 
penses, 4.895  yens;  produit  net,  4.937  yens;  coeffi- 
cient de  dépenses,  49,79  0  0. 

Les  Compagnies  privées,  dont  le  réseau  en  ex- 
ploitation atteignait  un  total  de  'i.773  kilomètres 
en  1901-1902,  ont  effectué,  ])endant  le  même  exer- 
cice, 31.640.328  yens  de  recettes  dont  3('6.197  yens 
de  subventions  et  1.094.453  yens  de  recettes  ex- 
traordinaires :  15.093.086  yens  de  dépenses  et 
16.547  242  yens  de  produit  net  Moyennes  kilomé- 
triques :  recettes,  6. (129  yens:  dépenses.  3.1(i2 
yens;  produit  net,  3.467  yens  ;  coefficient,  47,700/0. 

A  dix  ans  d'intervalle,  le  réseau  ja|)onais  en 
exploitation  a  donc  augmenté  de3.4(i!i  kilomètres 
ou  1 15  0  0»,  et  les  recettes  totales  de  ce  réseau  sont 
passées  de  9.977.266  yens  à  'i8. 'iO'i.5'i7  yens,  soit 
une  augmentation  de  ;i85  0/0.  Pendant  la  même 
période,  les  recettes,  dépenses  et  produit  net  kilo- 
métri([ues  ont  respectivement  progressé  de  127  0  0, 
de  131  0/0  et  de  123  0/0,  et  le  coefiicient  général  des 
dépenses,  par  rapport  aux  recettes,  s'est  légère- 
ment relevé  de  47,5<i  0  0  à  48.42  (i  0. 

Si  l'on  traduit  en  francs  les,ré^ultats  du  dernier 
exercice  connu,  on  constate  i|ue,  ])ourune  recette 
kiloniéli  i(|uo  moyenne  de  1!)..581  francs,  les  .lapo- 
nais  ont  déi)ensé  9.'i81  francs  et  réalisé  ainsi  un 
bénéfice  moyen  kilométrique  de  |(>.  100  francs, 
toutes  charges  d'emprunt  déduites. 

Par  rapport  au  capital  engagé  dans  l  exploita- 
tion,  ce  bénéfice  rei)résente  envii-on  8  0  0.  C'est  un 
résultat  considérable,  prouvant  l'habileté  adminis- 
trative des  .laponais.  car  il  ne  faut  j^as  oiihlier  (|ue 
les  tarifs  en  vigueur  au  .lajion  sont  sensiblement 
moins  élevés  (jue  les  tarifs  de  tous  les  réseaux  de 
l'Europe,  sans  exception.  En  ellel.  les  voyageurs 
de  V  classe  y  payent  seulement  0  fr.  048  par  kilo- 
mètre, ceux  (îe  2"  classe  0  fr.  0.32  et  ceux  de 
3'  classe  0  fr.  OKi. 

En  a]tpli(iuanl  ces  tarifs  au  trajet  de  Paris  à 
Lyon,  par  exemple  (512  kilomètres i.  le  voyage  de 

classe  ne  coûterait  que  2'i  fr.  57,  contre 57  fr  35; 
celui  en  2'  classe  10  fr.  ;î8.  contre  :«8  fr.  70.  et  ce- 
lui de  ;i'  classe  8  fr.  19,  contre  25  fr.  25.  Mais  il 
faut  ajouter,  à  la  décliarge  des  Compagnies  fran- 
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çaises,  que  le  personnel  des  chemins  de  fer  japo- 
nais, malgré  la  hausse  des  salaires  qui  s'est  pro- 
duite entre  1898  et  190"2  et  dont  nous  parlerons  plus 
loin,  reçoit  à  peine  le  tiers  des  appointements  du 
personnel  français;  que  la  marche  moyenne  des 
trains  japonais  ne  dépasse  pas  '20  kilomètres  à 
l'heure  et  que  le  charbon  ne  coûte  aux  Compagnies 
japonaises  que  15  francs  la  tonne  environ. 

Le  bas  prix  des  tarifs  de  transport  des  voya- 
geurs explique  la  part  énorme  que  les  recettes  de 
cette  nature  apportent  au  traîic  japonais  :  pour 
l'exercice  1901-1903,  sur  une  recette  d'ensemble  de 
48.404.547  yens,  les  recettes  des  voyageurs  figu- 
rent pour  28.975.755  yens,  c'est-à-dire  GO  0/0,  alors 
qu'en  France,  sur  100  francs  encaissés  par  nos 
Compagnies,  les  voyageurs  fournissent  seulement 
o2  francs. 

IV 

L'activité  dévorante  dans  laquelle  le  Japon  s'est 
jeté  au  lendemain  de  sa  guerre  contre  la  Chine,  a 
provoqué  la  création  de  milliers  d'entreprises  de 
toute  nature  dont  beaucoup  n'avaient  que  la  spé- 
culation pour  objectif.  A  la  fin  de  l'année  1894,  le 
capital  nominal  de  toutes  les  Sociétés  japonaises 
fondées  depuis  1875  n'atteignait  ({ue  245.251.624 
yens.  Immédiatement  après  la  guerre  contre  la 
Chine,  et  dans  le  courant  de  la  seule  année  189(i,  il 
fut  créé  1.178  Sociétés  nouvelles  représentant  un 
capital  nominal  de  334.421.460  yens. 

Mais  comme  l'exclusion  des  actionnaires  étran- 
gers desdites  Sociétés  obligeait  leurs  fondateurs  à 
s'adresser  uniquement  aux  capitalistes  japonais, 
la  plupart  des  nouvelles  entreprises  se  trouvèrent, 
par  suite  de  l'insuffisance  du  numéraire  national, 
dans  l'impossibilité  de  réaliser  plus  du  quart  du 
capital  souscrit. 

La  situation  monétaire  intérieure  ne  fut  amé- 
liorée ni  par  l'indemnité  de  guerre  payée  par  la 
Chine  —  qui  a  été  d'ailleurs  insuffisante  pour 
régler  les  dépenses  d'ordre  extérieur  que  le  pro- 
gramme d'expansion  de  la  puissance  militaire  et 
navale  du  Japon,  voté  par  la  Diétede  189(i,  a  impo- 
sées à  ce  pays,  —  ni  par  l'emprunt  de  1897  et  la 
crise  s'accentua  dans  le  premier  trimestre  de  1898, 
provoquant  de  nombreuses  faillites  de  Banques  et 
de  Sociétés  Industrielles  en  rapport  avec  elles.  C'est 
sous  la  pression  de  ces  événements  qu'on  chercha 
à  réagir  contre  la  loi  excluant  les  étrangers  du 
capital-actions  et  des  conseils  d'administration  des 
Sociétés  japonaises. 

Nos  lecteurs  savent,  en  etïet,  qu'après  la  mise  en 
vigueur  des  nouveaux  traités  de  commerce  de  1899, 
comportant  l'accès,  plus  ou  moins  réel,  de  tout  le 
Japon  au  commerce  étranger,  le  Gouvernement 
japonais  permit  à  un  certain  nombre  d'entreprises 
indigènes  le  transfert  de  leurs  actions  à  des  capi- 
talistes étrangers,  sauf,  cependant,  aux  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  que  l'Etat  a  l'inten- 
tion de  racheter.  Mais  il  est  juste  de  reconnaître 
que  la  fameuse  crise  de  1897-1898,  de  même  que 
la  crise  plus  récente  de  1900-1901,  provoquée  par 
l'insurrection  des  Boxers,  ont  été  conjurées,  sans 
le  secours  des  capitaux  étrangers,  et  les  Japonais 
ont  le  droit  de  dire  avec  orgueil  que  leur  pays  a 
su,  en  un  quart  de  siècle  seulement,  et  à  l'aide  de 
ses  propres  ressources,  créei'  un  organisme  com- 
mercial, industriel  et  financier  qui  peut  faire  envie 
aux  plus  riches  nations  de  l'Europe. 
En  effet,  en  1883,  il  n'y  avait  dans  tout  le  Japon 


—  qui  produisait  alors  moins  d'un  juillion  de 
tonnes  de  houille  pai'  année  —  que  24  usines  ou 
fabri(|ues  à  vapeur,  et  leur  force  motrice  totale 
atteignait  à  peine  1.748  chevaux-vapeur. 

A  la  fin  de  1900  et  d'après  la  statistique  officielle 
japonaise,  le  nombre  des  usines  ou  fabriques 
actionnées  par  la  vapeur  s'élevait  à  3.381,  dispo- 
sant d'une  force  motrice  de  84.816  chevaux-va- 
peur et  occupant  282.605  ouvriers  ou  ouvrières. 

A  la  fin  de  1894  il  n'existait  au  Japon  ({ue  2.844 
Sociétés  ayant  un  capital  nominal  de  245.251.624 
yens  et  3(U  de  ces  Sociétés  seulement  avaient  un 
capital  supérieur  à  100.000  yens.  A  la  fin  de  1896, 
le  nombre  total  des  Sociétés  japonaises  étaient 
brusquement  porté  à  4.549  avec  un  capital  nomi- 
nal de  619.223.949  yens,  dont  397.564.532  yens 
versés  et  le  capital  de  926  d'entre  elles  étaient  su- 
périeur à  100.000  yens. 

Le  petit  tableau  ci-après  va  nous  indiquer  la 
nature  et  l'importance  des  nouvelles  Sociétés  cons- 
tituées entre  1896  et  1901  : 

Sociétés  japonaises  existant  au  31  décembre  des  années  : 


Socir'tés 

Xoiii- 

biv 

117 

1.367 

Coirniiorcialos  

2.777 

Transports  

334 

ToLaux  

4.595 

Capital  nominal  total. 

» 

1896 

Cai)ilaux 
versos 


1.666.160 

89.900.900 
192.735.712' 
113.216.760 


397..")19..>Î2 
619.223.949 


\om- 


206 
i.477 
5.3J3 

596 


8.60- 


1901 


2  645.776 
160.293.003 
417.29^.333 
24;-!.  224. 584 


829. 455.696 
1.201.080.355 

Sur  les  8.602  Sociétés  japonaises  existant  à  la 
fin  de  1901,  4.337  représentant  un  capital  versé 
de  744.732.540  yens,  étaient  des  Sociétés  anony- 
mes par  actions.  Pour  montrer  à  quel  point  les 
producteurs  et  commerçants  japonais  ont  su  uti- 
liser la  puissance  de  l'association,  il  nous  suffira 
de  constater  que  sur  ces  4.337  Sociétés  anonymes 
par  actions,  4.117  sont  des  Sociétés  industrielles, 
agricoles  ou  commerciales  et  que  la  moyenne  de 
leur  capital  social  versé  ne  dépasse  pas  122.150 
yens,  soit  environ  3)15.000  fr.  par  Société. 

La  statistique  officielle  japonaise  —  qui  est  plus 
rapide  dans  ses  constatations  et  certainement 
mieux  établie  que  la  statistique  de  la  plupart 
des  grands  pays  de  l'Europe  —  nous  permet  de 
suivre  assez  facilement  le  prodigieux  développe- 
ment dont  l'industrie  japonaise  a  bénéficié  dans 
les  dix  dernières  années. 

En  prenant  pour  point  de  départ  l'année  1893, 
qui  a  précédé  la  guerre  contre  la  Chine,  voici  les 
progrès  que  nous  relevons  dans  l'industrie  coton- 
nière  : 

Industrie  japonaise 

Filatures  de  coton  en  IH93  et  lOol 

1901 


1893 

40 

11.271.005 
381.781 
432.424 
400. 0o4 
6.164 
19.284 
84.660 

Capital  engagé  yens. 

(jOlon  einployi''  (quint,  niélr.). . 
Cl) ton  filé          !        —        ). . 

Moyenne  ■  des  ouvrières  

('.harJjon  consomnn''  (tonnes).. 

81 

36.690.567 
1.181.762 
1.452.571 
1.2  il. 844 
13.481 
49.540 
374.791 


La  conséquence  de  l'accroissement  de  la  pro- 
duction des  filatures  de  coton  japonaises,  se  re- 
trouve, naturellement,  dans  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  de  ce  pays. 
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En  18'Jo,  le  Japon  importait  15.294.898  yens  de 
coton  ])rut  et  7.'2S'i.'2W  yens  de  coton  lilé,  et  tout 
le  coton  venu  de  rétran.^'er  servait  à  la  consomma- 
tion intérieure,  car  il  n'exportait  alors  que  .39.17(3 
A'ens  do  coton  filé. 

En  1903,  l'importation  du  coton  brut  a  atteint 
78.779.858  yens  et  celle  du  colon  lilé  est  tombée  à 
1.747.875  yens  ;  mais,  cette  même  année,  le  Japon 
a  exporté  à  l'étranger  19.901.523  vens  de  coton 
lilé. 

Entre  189:1  et  1901,  la  production  de  la  soie 
grège  est  passée  de  4.025.827  kilog.  à  6.50'».  101 
kilogrammes  ;  celle  des  tissus  de  58.782.762  yens  à 
153.595.919  yens;  celle  du  papier  japonais  de 
4.911.847  yeiis  à  12.050.047  yens;  celle  des  allu- 
mettes chimic|aes  de  4.008.311  yens  à  9.200.08!) 
yens  ;  celle  des  objets  en  paille,  des  porcelaines  et 
faïences,  des  objets  laqués  a  également  doublé  ou 
triplé;  la  fabrication  du  papier  européen  a  pro- 
gressé de  1.713.533  yens  à  7.140.9i5  yens,  etc. 

Quant  à  l'industrie  minière,  elle  a  donné  les 
augmentations  suivantes  : 

Production  minière  japonaise  on  18!l.j  cl  19iil 


l'^o,luil^ 


Kdaillo. .  .(lonnOï^J 

Fer  (quint.  ) 

Cuivre  (quint,  j 

Pétrole  . .  .(hcctol.  ' 


3.31i).(iol 
170.(n4 
1«).151 
1  Cl!».  838 


l'Jdl 


K.;j'i.").93!t 
700.. ''>02 
273.918 

i.mrns 


.\u;jmi'alaliirii 


Quant  llrs 
.0.526.338 
5.30. 'i28 
93.7(i7 
1.60'i.aT) 


0/ 

/o 

1(;9 

312 
52 
9'i5 


Comme  pour  l'industrie  cotonnière,  le  dévelop- 
pement des  autres  brandies  de  la  production 
japonaise  s'est  traduit  par  une  augmentation  con- 
sidérable des  exportations  à  l'étranger  : 

L'exportation  de  la  soie  grège  japonaise  est 
passée  de  28.167.411  yens  en  1893  à  70.859.4T8  yens 
en  1902  ;  celle  des  pongéesde  soie  de  3.553.004  yens 
a  27.358.295  yens;  celle  des  objets  de  paille,"  des 
porcelaines  et  objets  la(]ués  de  4.387.090  yens  à 
12.801.977  yens  ;  celle  des  allumettes  cbimiques 
de  3.537.974  yens  à  8.109.90(>  vens  ;  celle  des  ciga- 
rettes de  29.854  yens  à  2.188.592  yens  ;  celle  des 
parapluies  c<//Y>jo#r//>;  de  589.272  yens  à  1.037.!)2(i 
yens;  enfin,  le  Japon  a  encore  exporté,  on  1902. 
pour  17.270.417  vens  de  houille,  contre  3.288.8'i3 
yens  en  1893, 

On  chercherait  en  vain,  dans  l'histoire  des  peii- 
ples  civilisés,  un  pareil  exemi)le  d'expansion  éco- 
nomique ;  ce  sont  ces  merveilleux  résultats  — 
ajoutés  à  leurs  récents  succès  militaires  et  diplo- 
mati(|ues  —  qui  grisent  aujourd'hui  les  Japonais 
et  qui  les  excitent  contre  la  liussie,  dont  la  politi- 
que en  Extrème-<Jrient  met  une  barrière  à  leur 
ambition. 


(A  suivre) 


Edmond  Thkry. 


LES  IMPOTS  EN  FRANCE 


Kn  18!»(;,  MM.  .T.^sppli  Cuillanx.  Toiieliar.l  ot  l'rivat- 
Dosi'liaiH'l,  alors  ins|i<'i  ti'iu's  îles  linaïu-cs,  jmlilii' rciil 
le  |ireiiiit'r  Milninc  il  iin  Trnih'  li-rhniiiiit'  <lfs  iitifuys  m 
/''jYoïcf.  (jui  avait  [iowy  objet  do  réunir  ou  doux  ■voluiuos 
toutes  los  notions  cssoiitiollos  sur  l'assiotto  ot  lo  mode 
de  poiToption  de  ctiacnn  do  uns  impôts,  ot  de  mol  Ire 
ainsi  <<  n  la  (Hsposition  dos  hommos  jiolilitjues,  du-s 
ooononiislo.s,  do.-j  adniinislratours.  un  rosunio  niotlio- 
diquo,  à  la  l'ois  suocinol  ol  oonqilol,  do  noiro  iVij:imo 
liscal.  » 


Lo  preniior  ^  olumo  tut  parlaitoiuout  acinioilli  \iav  lo 
))uljlio,  mais  les  é\'ènement.s  séjiarorcut  les  trois  colla- 
itoratcurs  :  M.  Jo.sopli  Caillaux  devint  déj)ulé  en  1898, 
puis  laini.stre  des  finances  de  18f)9  à  VM:Î,  M.  Tou- 
chard,  socrotaire  général  du  Cnhlil  Fojirirr  et  M.  Pri- 
vat-L)i'8chanol  dirocteur  au  .Ministore  des  Finances. 

Dès  quMl  eut  ipiitté  le  jtouvoir,  M.  Josopli  Caillaux 
reprit  la  lùclie  à  son  conqjto  iiersonnel,  et  il  vient  de 
la  mener  :i  Jjoinie  fin,  non  seulement  en  puljliaut  le  se- 
cond ^■olume  du  Traité,  mais  aussi  on  corri{.'oant  et 
compiétant  le  premier  tome  édité  eu  189t>,  et  en  aceom- 
liagnant  ia  nouvelle  édition  d'une  très  importante  ]iré- 
l'ace  qui  enlo^•e  au  l'railé  le  caractère  lie  neutralité 
économique  qu'il  avait  primitivement. 

«  Il  a  jionso  —  dit-il  en  tète  de  celte  |iréiace  —  que 
n'étant  plus  tenu  à  la  réserve  qu'il  s'était  inqjosée  en 
1890  ;  ayant,  au  contraire,  toutes  raisoys  de  s'en  dé- 
partir, il  ])0iivait  et  il  devait  li.xor  dans  une  préface 
certaines  idées  générales  sur  l'impol,  montrer  la  valeur 
relative  dos  classilioations  et  des  distinctions  théori- 
ques, envisager  notre  système  fiscal,  recdiorchor  ses 
origines,  décrire  ses  évolutions  successives,  exanjiner 
lo  régime  actuel  de  nos  impôts,  s'elVorcer,  en  un  nuit, 
d'extraire  la  substance  de  l'ouvra^'o  cpi'il  prosente  au 
public  ». 

M.  Joseph  CaiOaux  est  un  lil)re-èclianf;islf  convaincu, 
mais  sans  disoiUor  sa  préface  nous  |iou\ons  jjarlor.  à 
notre  aise,  du  Traite  lui-même  ot  diro  tout  le  bion  que 
nous  pensons  de  cette  œuvre  \raimont  remarquable. 

Le  premier  volume  est  consacre  aux  (Contributions 
directes,  à  l'Enregistrement  au  Domaine  et  au  l'indjre  ; 
le  second  traite  les  (Contributions  indirectes,  le  Mono- 
]jolc  de  l'Etat,  les  Octrois,  l  impot  sur  lo  sucre  et  .ses 
dérivés,  les  ubuanes,  les  Postes,  les  Télégrajjlies  et  les 
Tolèpliones. 

Dans  son  ensemble,  le  Traité  est  divisé  eu  six  grande-s 
parties:  1"  Contributions  directes  et  taxes  assinulèos  : 
2"  Kiiregistrcment,  Domaine  ot 'i'indtre  ;  3°  Conlril)U- 
tions  indirectes,  Mon(i])ole  dos  Tabacs,  des  Alliunettes 
et  des  i)Oiulros,  Octrois;  4"  Impôt  sur  le  sucre  et  ses 
dérivés  ;  5"  Douanes  ;  Go  Postes,  Télégraplies  et  Télé- 
phonas. 

Chaque  partie  est  elle-même  subdivisée  en  titres  et 
chapitres  ot,  dans  l'ordre  ci-dessus  ènumèrè,  toutes  nos 
recettes  publiipu^s  y  ont  à  la  fois  leur  importance  liudgé- 
taire,  leur  dèliniliou,  leur  oriiiino,  ii's  J)aseN  de  leur 
assiette,  leur  mutle  de  perception  ;  on  y  trouve  enfin 
tous  les  rensoiijnomonts  possibles  sur  l'orfianisation 
dos  diverses  Aduiinislratinns  do  l'Etat  ot  sur  les  droits 
des  contribual)los  en  matière  de  réclamation  et  de  con- 
lontioux. 

Prenons,  par  exeuqile,  l  enregislrement,  qui  forme 
lo  titre  I"  de  la  '2'  partie  du  Traité  : 

f  L'enregistrement  consiste  à  analvser  >>n  à  repro- 
duire sur  un  regisire  teuu  par  un  fonctionnairo  de 
l'Etat,  .soit  des  actes,  .soit  des  doc  aral ions,  ol  à  perce- 
voir, à  cette  occasidli,  quand  il  y  a  lieu,  les  droits  lixés 
par  la  loi.  » 

Apros  avoir  ainsi  dolini  renregistrenient.  le  l'railé 
constate  (pio  les  règles  fondameniales  on  la  maticro  so 
Irouvoni  contenues  dans  la  loi  »lu  2"i  frimaire  an  VU. 
(pii  a  été  succcssivemont  modilioo  jiar  ini  ijraïul  nom- 
bre de  lois,  mais  dont  les  principes  jrcuoraux  >nt  en- 
core en  vigueur. 

Il  rosulle  de  celte  législation  que  IVnrogislivnionl 
i  sl  obli.i.'at(Mre  pour  certains  aclos  :  en  outre,  certainos 
nnilatiiMi.s  sont  sujoltes  à  l'inqiot,  mônn»  à  défaut 
I  aclo>  ot  font  l  objef  do  doclaralious.  '  .ela  exjdiqu<' 
la  di\  ision  frè(]uommont  ailoplèo  ilc-,  dridts  d'cMiri>gis- 
tromonl  on  droits  il  ai  los  ol  ilroils  «lo  mulations.  lie 
l'raitè  ne  s'arn'Io  jias  à  celte  division  qui.  fondée  sur 
lo  caractère  dos  convenlions  soumises  aii.v  droits  ot 
sur  los  formes  (|u'ellcs  revi^leiil,  ne  lient  pa.<  compb 
de  la  maliorc  nn'ine  do  l'impol  ol  de  son  m<^de  cl  as- 
sietlo.  Pour  dill'érourier  les  droils  d'cnrejiisiremont. 
l'autour  proft'ro  utiliser  la  dislinclion  conb-nuc  dans  la 
loi  do  frinuiiro  ol  qui  osl  la  base  de  la  lo^;i>lalion  :  «  Le> 
droils  d'onregislremenl.  ilil  la  loi,  sont  /i.irs  ou  pro- 
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}M>fli(jniiels  suivant  la  nature  des  actes  et  mutations 
(jui  y  sont  assujetties.  » 

Lé  droit  fixe  s'applique  aux  actes  qui  ne  contiennent 
ni  obligation,  ni  libération,  ni  condamnation,  ni  col- 
location  ou  liquidation  de  sommes  et  valeurs  ou  trans- 
mission de  ]>ropriété,  usufruit  ou  jouissance  de  biens 
meubles  ovi  innneubles. 

Le  droit  propui  lioiDicl  est  établi  pour  les  obligations, 
libérations,  condamnations,  coUocations  ou  li([uida- 
tions  de  sommes  et  valeurs  et  pour  toute  transmission 
de  propriété,  d'usufruit  et  de  jouissance  de  Inens  meu- 
bles et  immeubles,  soit  entre-vifs,  soit  pai-  décès. 

Cette  division  admise,  le  Traité  analyse  le  droit  fixe, 
énumère  les  actes  qui  lui  sont  soumis,  indiciue  son 
exigibilité;  il  fait  de  même  pour  le  droit  proportionnel, 
s'étend  sur  les  fraudes  en  matière  d'acte  et  de  déclara- 
tion; il  s'occupe  enfin  des  exemptions. 

Afin  d'assurer  la  perception  des  droits,  le  législateur 
a  fi^cé  certains  délais  jiour  la  iirèsentation  des  actes  à 
la  formalité  et  pour  la  déclaration  des  mutations  impo- 
sables sur  actes;  il  a  indiqué  en  même  temjis  les  bureaux 
dans  les({uels  les  actes  doivent  être  enregistrés  et  les 
dtx'larations  reçues.  Il  a,  en  outre,  défini  les  responsa- 
bilités et  les  obligations,  tant  des  fonctionnaires  de 
l'ordre  administratif  et  judiciaire  que  des  ofticiers 
publics-^et  des  parties.  Chacun  de  ces  points  est  exa- 
miné séparément  et  très  en  détail;  le  Traité  aliorde 
ensuite,  dans  un  titre  spécial,  l'importante  question 
du  Timbre  et  analyse  ce  mode  de  perception  de  l'impôt 
au  f)oint  de  vue  de  l'assiette  et  du  recouvrement. 

Iiestc  toute  une  série  d'impôts  compris  sous  la  déno- 
mination, de  «  taxes  div  erses  »  dont  les  xins,  tels  que 
l'impôt  sur  le  revenu  des  ^■aleurs  mobilières  et  l'impôt 
sur  les  opérations  de  Bourse,  n'ont  d'autre  point  com- 
mun avec  les  droits  d'enregistrement  que  le  fait  d'être 
assis  et  recouvrés  par  la  même  Administration;  ^es 
autres,  tout  en  représentant  de  véritables  droits  d'en- 
registrement ou  de  véritables  droits  de  timbre,  se  ditTé- 
rencient,  cependant,  par  leur  mode  d'assiette  ou  de 
])erception,  de  la  généi-alité  de  ces  droits. 

Cette  étude,  qui  fournit  la  matière  d'un  nouv  eau 
titre,  permet  de  passer  en  revue,  dans  des  chapitres 
distincts,  les  impôts  sur  les  contrats  d'assurance  ;  les 
impôts  sur  les  valeurs  mobilières  françaises  ;  les  impôts 
sur  les  valeurs  mobilières  étrangères  ;  les  impôts  sur 
les  congrégations  religieuses  et  sur  les  Sociétés  simi- 
laires ;  l'impôt  sur  les  opéi'ations  de  Bourse. 

Des  titres  spéciaux  sont  ensuite  consacrés  aux  droits 
de  grefi'e  ;  au  régime  hypothécaire  et  aux  droits  d'hypo- 
thèque ;  aux  instances  et  procédures  en  matière  d'enre- 
gistrement, tindn-e,  hypothèque,  etc.  ;  et,  bien  que 
l'ouvrage  soit  limité  à  l'étude  des  impôts  et  que  les 
produits  domaniaux  n'aient  pas  le  caractère  de  contri- 
bution, il  donne,  dans  un  chapitre  nouveau,  des  expli- 
cations sommaires  sur  le  domaine  de  l'Etat,  dont  la 
conservation  et  la  gestion  sont  confiées,  en  principe, 
à  l'Administration  de  l'enregistrement.  Un  dernier 
chapitre  traite  de  Uorganisation  et  du  fonctionnement 
de  cette  Administration,  et  la  question  de  l'enregistre- 
ment se  trouve  ainsi  épuisée. 

La  même  méthode  a  été  appliquée  dans  l'élaboration 
des  six  parties  du  traité  et  si,  dans  sa  préface,  M.  Jo- 
seph Caillaux,  tenant  h  exposer  sa  conception  person- 
nelle de  l'impôt  en  général  et  à  apprécier  son  évolu- 
tion en  France,  a  fait  œuA're  de  polémiste,  il  s'est  bien 
gardé  de  continuer  la  discussion  dans  l'ouvrage  lui- 
même. 

Tout  au  plus  peut-on  constater  que  le  second 
^■olume,  qui  porte  plus  particulièrement  l'empreinte  de 
M.  Caillaux,  a  été  dépouillé  dans  une  grande  mesure,  de 
son  inévitable  sécheresse  ;;  mais  l'auteur  n'a  pas  dévié 
pour  cela  du  plan  arrêté  avec  ses  collaborateurs. 

Ce  plan  était  le  meilleur  qui  pût  être  adopté  pour  un 
ouvrage  didactique  sur  une  pareille  quesiion.  Selon 
la  propre  expression  de  M.  tlaillaux,  ses  collaborateurs 
et  lui  ont  voulu  condenser  et  clarifier  une  matière 
trouble  et  dilfuse  :  expliquer  l'impôt  sans  le  juger. 
Ils  ont  donc  évité  de  discuter  les  mérites  de  notre 
système  fiscal,  les,  avantages  respectifs  de  nos  divers 


inq>ôts  ;  ils  se  sont  même  interdit  toute  division  de 
nos  taxes  en  catégories  selon  hnir  caractère  économique. 
Résolus  à  circonscrire  obstinément  le  champ  de  leurs 
études,  convaincus  par  ailleurs  que  le  fonctionnement 
de  la  machine  fiscale  ne  peut  être  expliqué  avec  clarté 
qu'autant  ([ue  le  livre  où  l'on  en  traite  est  calqué  sur 
notre  organisation  administrative,  les  auteurs  ont 
écarté  toute  distinction  entre  les  impôts,  et  pour  sé- 
parer la  malièro,  ils  ont  voulu  suivre  tout  sinq)leinent 
la  division  ([ui  résulte  du  partage  do  nos  taxes/entre 
les  di^•erses  administrations  ou  régies  financières. 

Ainsi  établi,  ce  Traité  lechni(/ue  est  destiné  à  jtrocu- 
rerles  plus  grands  services  à  tous  ceux  ([ue  notre  régime 
fiscal  intéresse.  Ceci  dit,  nous  rendrons  encore  justice 
à  la  hauteur  de  vues  dont  M.  Joseph  Caillaux  a  fait 
preuve  dans  sa  préface.  Sans  discuter  ses  idées  ccononii- 
ciues,  nous  constaterons  que  nul  plus  que  lui  n'était 
désigné  pour  écrire  ce  chapitre.  Les  réformes  qu'il  a 
fait  adopter  par  le  Parlement  français  en  matière  d'ini- 
l)ôts  n'ont  pas  eu,  en  eft'et,  pour  but,  comme  bien  des 
lois  précédentes,  de  créer  de  nouvelles  ressources  pour 
faire  face  aux  besoins  de  l'Etat;  elles  ont  été  inspirées 
par  le  désir  d'amener  une  répartition  plus  é(|uitable 
des  charges  publiques  en  reportant  sur  les  plus  aisés 
une  partie  du  fardeau  de  l'impôt  qui  pèse  lourdement 
sur  les  contribuables  moins  favorisés  par  le  sort. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  FRANÇAISE  POUR  LE  COMMERCE 

Et  l'Industrie 


Ainsi  que  nous  l'avions  annoncé,  il  y  a  huit  joiu's, 
les  actionnaires  de  la  Banque  Française  pour  le  Com- 
merce et  V Industrie  se  sont  réunis,  mercredi,  en  assem- 
l)lée  générale  annuelle,  sous  la  présidence  de  M.  Ernest 
May,  vice-président  du  Conseil  iradministration. 
Etaient  présentes  ou  représentées,  105. GUU  actions. 

Dans  son  rapport  sur  l'exercice  19U2-1903,  clos  le 
31  juillet  dernier,  dont  il  a  rendu  compte,  le  Conseil 
d'administration  a  rappelé  que  le  capital  versé  au 
début  de  l'année  sociale  était  de  40  millions  do  francs  ; 
le  solde,  soit  :20  millions,  représenlait  les  troisième  et 
quatrième  (juarts  restant  à  verser  sur  les  actions  sous- 
crites par  la  Banque  Internationale  de  Paris  et  la  Ban- 
que Française  de  l'Afrique  du  Sud  ;  ce  complément  a 
été  versé  en  espèces  le  80  juin  1903,  conformément  à 
l'article  6  des  statuts,  et  il  s'ensuit  que  le  capital  était 
entièrement  libéré  au  31  juillet  1903.  Toutefois,  le  capi- 
tal moyen,  employé  pendant  l'e-xercice  clos  à  cette 
date,  n'a  été  que  de  41.(30U.OOO  francs  environ. 

Passant  à  l'examen  du  bilan  que  nous  avons  publié 
dans  notre  précédenl  numéro,  le  rapport  obser^'e  que 
les  disponibilités  immédiates  de  la  Banque  compren- 
nent : 

Francs 

Les  espèces  eu  caisse  et  dans  les  bauques. .. .    11.715.802  17 

Lo  porlofeuillo   14.590.474  86 

Les  fonds  à  recevoir  eû  liquidatioa  aaShjuilk't 

1903  à  Paris   221.244  15 

Les  rcpi>rts   24.917.270  74 

Ensemble   51.444.851  92 


D'autre  part,  les  conq>te3  couî'ant«: débiteurs  figurant 
pour  r>.091..';i:20  fr.  68  et  Itîs  avances  sur  garanties  pour 
19.473.4G0  fr.  9'j,  on  constate  un  ensemble  d'opérations 
courantes  de  banque  de  24.5G4.G87  fr.  63,  en  j)rogression 
de  10.426.120  fr.  32  sur  l'année  précédente. 

En  ce  qui  regarde  les  »  Participations  financières  », 
elles  figurent  dans  les  comptes  pour  la  somme^  efifccti- 
vement  déboursée,  soit  pour  3.768.639  fr.  69,  repré- 
sentant des  opérations  faites  en  commun  avec  d'autres 
établissements  de  crédit,  et  dont  «juelques-unes  sont 
déjà  réalisées  avec  profit. 

Quant  au  compte  «  Rentes,  actions  et  obligations  »  il 
se  chitTre  par  12.641,034  fr.,  au  lieu  de  12.150.280  fr.  20 
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en  1901-1902,  c'est-à-dire  sans  différence  sensible.  Ce 
compte  comprend  48  valeurs  diverses  évaluées  aux 
cours  cotés  à  la  date  du  31  juillet  dernier.  Exception 
est  faite,  cependant,  pour  les  actions  nouvelles  de  la 
Comixujiiii'  Française  des  Mines  d'or  el  de  l'Afrique  du 
Sud,  lii)érées  derioo  itot  non  cotées,  cpii  sont  rnm]ii-isc>, 
dans  11'  luontaiit  sus-nientionné  pour  S.HO'i.ooo  Ir.  Li' 
Conseil  d'adniinislralion  estime  en  effet  (|uc,  jinur 
l'évalualiun  de  celle  partie  du  portefeuille,  il  y  ait  lieu 
de  suivre  les  Iluctuations  des  actions  anciennes  de 
cette  Compagnie;  il  préfère,  eu  égard  au  caractère 
spécial  de  ce  placement,  maintenir  ces  titres  au  prix 
de  souscription,  c'est-à-dire  au  pair,  et  constituer  par 
prélèvement  sur  les  bénéfices  un  fonds  spécial  pour 
«  amortissement  éventuel  »  destiné  à  fairi'  fai'e  aux 
aléas  de  cet  engagement. 

Eu  dehors  dos  comptes  ([uc  nous  venons  de  men- 
tionner, l'Actif  de  la  Banque  comprend  encore,  outre 
les  «  frais  de  constilution  »  et  le  <>  Compte  Mobilier 
et  Installations  »,  080. 450  fr.  4-2  pour  «  Comptes  divers  » 
et  2.3U9.398  fr.  82  pour  «  Immeubles  ».  Par  contre, 
le  passif  envers  les  tiers  ne  s"élève  qu"à  32.708.707  fr.  9S 
et  se  décompose  ainsi  : 

Francs 

Eirols  à  payer  et  acceptations    l'i.:)8y.298  23 

(joniplos  courants  crédileurs  à  viu'   ViAT.i.lM  SU 

—                    à  préavis..  Ty.TA^y.lSG 
Coniiilcs  divrrs   409.935  'i4 

Somme  è.'ale   32  708. "iO?  98 


La  situation  financière  de  la  Bancjue  se  présente  donc 
bien,  les  disponibilités  dépassant  considérablement 
les  exigibilités. 

En  ce  qui  a  trait  aux  questions  financières,  observons 
que  laBanque  Française  pour  le  Commerce  el  l'Induslrie 
a  continué  à  participer  à  la  plupart  des  grandes  affai- 
res conclues  sur  la  i)iace  de  Paris.  De  concert  avec  les 
principaux  établissements  de  crédit,  elle  a  ouvert  ses 
guichets  aux  émissions  suivantes:  Empi'tnil  du  Guii- 
vernonertl  Tunisien  3  0  0:  Emprunl  du  Ci(mrei-nemeid 
Général  de  l'Indo-Chine  30  0:  Emprunl  Bulgare  ,'i  0  0 
gagé  sur  les  droits  des  Tabacs  ;  conversion  de  la  Renie 
Française  S  1/2  0/0;  conversion  des  obligations  5  0/0 
privilégiées  des  Douanes  Ollonianes  et  émission  à  cet 
effet  d'un  emprunt  4  0 '0  ;  Emprunl  Serbe  j'  (J  0  gagé 
sur  les  produits  des  Monoi)oles  ;  Emprunt  en  obliga- 
tions 4  0  0  de  Chemins  de  fer  Busses  garanti  par  le 
le  (louvernement  russe.  Elle  a  également  ])articipè  à 
l'émission  d'un  Empiiinl  \orvé<iien  3  0  0  et  pris  des 
intérêts  dans  diverses  autres  opérations  linancières  eu 
France  et  à  l'étranger.  Enfin,  elle  a  pris  part  à  l'Uni- 
fication de  la  Bclli-  Ollomane  convertie,  comme  niend)re 
du  consortium  auquel  le  fondateur  de  la  Banque  avait 
transmis  le  mandat  de  continuer  les  négociations  enga- 
gées et  poursui\ies  par  lui  jus(pi'au  jour  oii,  a]ii)elé  aux 
hautes  fonctions  (lu'il  occupe,  il  ne  lui  a  plus  été  per- 
mis de  continuer  ces  négociations.  On  sait  avec  quel 
succès  cette  opération  a  pris  lin,  mais  le  bénéfice  ijui 
doit  en  résulter  pour  la  Banque  ne  figurera  qu'à  l'exer- 
cice en  cours.  Ajoidous  que,  comme  membre  du  con- 
sortium, la  Banque  reste  intéressée  dans  une  avance 
de  1  million  de  livres  sterling  consentie  au  Gouverne- 
ment ottoman,  qui  pourra  devenir  le  ]ioinl  de  départ 
d'une  nou\elle  opération  linancièro. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  19((2  iOO.),  comiiarés  à  ceux 
de  l'exercice  précédent,  s'établissent  comme  suit  : 


E.xcrcices 


1901-1902 


19112- 1903 


Profils  lEn  francs' 

Inti'rèls,  commissions,  charges 
participations  tiuaucièi'os  et 

divers   1.837.G89  87     3.021.083  90 

Moins  ;  Cti(ir;ics 

Frais  ^('méraux  et  aniortisse- 
inenls   920 .020  46     1.006.889  f>\ 

Solde  bénéliciairo   917.069  M     2.014.194  36 


Les  profits  de  l'exercice  1902-1903  se  décomposent 
ainsi  :  intérêts, commissionset  changes, 2.431.077  fr.82; 
bénéfices  sur  participations  financières,  fonds  pul)lics 
et  divers,  (j.j-i.032  fr.  80;  ensemble,  3.08:^.110  fr.  ()8. 
dont  il  a  été  déduit  02.02(;  fr.  78,  représentant  20  0,  0 
du  montant  initial  des  «  Frais  «le  constitution  »,  et 
10  0  (»  sur  le  solde  actuel  <lu  compte  «  Moljilier  et  Ins- 
lalhitioi]  11  est  alors  resté,  comme  profits  bruts, 
.1.021.083  fr.  90,  ainsi  (ju'il  est  dit  plus  haut.  Ajoutons 
que  sur  le  solde  Ijénéficiaire  de  l'exercice  19L11-1902,  un 
montant  de  45.8r>3  fr.  45  avait  été  jirélevé  pour  la  ré- 
serve statutaire,  ce  qui  avait  réduit  ledit  solde  à 
871.215  fr.  90.  Ce  dernier  montant,  <(ui  avait  été  reporté 
à  nouveau,  est  venu  s'ajouter  cette  année  aux  bénéfices 
nets  réalisés,  de  sorte  i|ue  la  somme  totale  disponilde 
au  31  juillet  1903,  atteint  2.885.410  fr.  32.  Sur  la  iiro- 
position  du  Conseil  d'administration,  voici  la  réparti- 
tion qui  a  été  votée  par  l'assemblée  générale  : 

Attribution  an  fonds  spè'cial  pour  aniorlisse- 
inéut  ('ventuel  siu-  engagement  en  actions  de 
la   Couijififiuie  Fraïuaise  de  Mines  d'or  el 

(le  l'Afrique  du  Sud  '.   l.OOO.OoO  ■> 

AUvibulion  a  la  i-i'servo  lé^jalc   94.2';0  50 

Dividende  (1<'  lO  fr.  aux  actions  portant  les 
numéros  lOOOnl  à  200000,  cl  île  h  fr.  416  aux 
actions  numi'iuli'es  de  1  à  100000  libérées  le 

:!0  juin  1903  seulement   1  666.666  f>6 

Report  à  nouveau   12'i.473  ]0 

Moulant  égal   2.s8:).'it0  32 

Observons  que  le  dÏA  idendc  voté  correspond,  pour 
l'exercice,  à  4  0/0  sur  les  sommes  ver.sées. 

Ajoutons  qu'après  quelques  explications  complé- 
mentaires fournies  par  le  président  de  rasseml)lée. 
loutes  les  résolutions  propo.sées  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration oui  éié  adoptées  à  l'unaaimifé. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  l'année  19tt> 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  Aolume  des  documents  statistiques  publiés  par 
r.\dministratiou  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  l'année  19(.t.3. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  janvier  au 
31  décembre,  à  4.048.900.000  francs  et  les  exportations 
à  4.100.855.000  francs. 

Ces  chilfres  se  décomposent  comme  suit  : 


IMP0RT.\T10NS 


ANNKE 

1903 


1902 


Difl'érence 

—  —  —  pour  1903 

Milliers  lie  francs! 
Objets  d  alinientation.       921.372       818.297      -»-  103.07o 
Matières  nécessaires  à 

linilnstrie   2.9l4.8u>     2.79S.612  116. 19i 

Objets  fabriqués   812.728        777.ll<i  :C>.G18 


Totaux   4.(!'<8.(ir.6  'i.:!94.019 


i.887 


707.372      —  62.085 


EXPORTATIONS 

Objets  d'alimeutali.ni.  645.287 
Matières  nécessaires  à 

linduslrie   1.158.408  1.170.204       —  J1.796 

Objets  fahriipiés   2.102.562  2.123. 'rfO       —  20.8<;S 

Colis  ].ostaux    26.i..'<9S  2">1.17t'.       •     12  422 


Totaux   4.ir.9.8.V.     4.252.182      —  82.327 

Voici  les  chiffres  relatifs  au  mois  tic  décembre  : 


IMPORTATIONS 


MOIS  DE  PKCEMRRB 

1903  1902 


Objets  d'alimentation. 
Matières  ni'cessaires  à 

linduslrie  

OI)jets  fa))riqués  

Totaux  


DilTérenc^^s 
—  —  eu  1903 

(Milliers  do  francs) 
93.45^>         83.16)      -  1:5.285 


2'i8.76;î 
79. 8:1  î 

425.017 


258. WO  —  9.817 
74.931  4.903 


41il.076 


8  :  r,l 
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EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation.  G3.5il  71.274  —  7.733 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   87.0'*.")  105.349  —  18.301 

Objets  fabriqués   180.554  20-2.050  —  31.496 

Colis  postaux   32.364  34.537  -  2.173 

Totaux   3o3.504       413.210      —  49.706 

Lo  total  général  de.s  échanges  (importations  et  expor- 
tations réunies)  s'est  élevé  à  8.839  millions  pour  l'année 
1903,  contre  8. 646  millions  en  190'2.  C'est  un  accrois- 
sement de  178  millions,  soit  environ  2  0  0.  Mais  cette 
augmentation  a  porté  e.xclusivement  sur  les  impor- 
tations, tandis  (|ue  les  exportations  ont  tléchi  pour 
toutes  les  catégories  de  marchandises.  L'accroissement 
pour  les  premières  a  été  de  5.8  0/0,  tandis  que  la  dimi- 
nution pour  les  secondes  a  été  de  1.9  0/0.  On  doit  re- 
gretter d'autant  plus  ces  alhires  spéciales  au  marché 
français,  qu'elles  coïncident  avec  des  allures  tout  à  fait 
ditïérentes  constatées  dans  les  autres  principaux  pays; 
en  etïet,  l'année  1903  n'y  a  pas  marqué  l'arrêt  dans  les 
exportations  que  l'on  a  constaté  en  France.  Outre  cette 
diminution  de  nos  sorties,  on  doit  constater  un  accrois- 
tement  de  4  12  0/0  dans  les  imi)ortations  d'objets 
fabriqués. 

C'est  du  côté  de  la  Russie  (céréales  et  lins),  de  l'Es- 
pagne (cuivre,  vins  et  fruits),  de  l'Allemagne  et  des 
Etats-Unis  que  nos  importations  ont  surtout  augmenté. 
(;'est  surtout  vers  l'Angleterre  que  nos  exportations  ont 
diminué  par  rapport  à  l'année  190:2;  cette  diminution 
n'est  pas  loin  d'atteindre  une  centaine  de  millions. 

En  résumé,  l'année  1903  marque  un  temps  d'arrêt 
prononcé  dans  les  allures  des  années  précédentes. 
L'excédent  des  importations  s'élève  à  479  millions, 
tandis  ([u'il  était  descendu  progressivement  de 589  mil- 
lions en  1900,  à  356  en  1901  et  à  14-2  en  190-2. 


el 


ss 


Le  nouvel  Emprunt  de  la  "Ville  de  Paris.  —  Lo 

décret  approuvant  le  cahier  des  charges  de  l'Emprunt 
de  la  Ville  de  Paris  pour  les  travaxtx  du  réseau  métro- 
politain, emprunt  dé  170  millions  do  francs  qu'on  se 
propose  d'émettre  prochainement,  va  sans  doute  être 
rendu  cette  semaine  ou  au  commencement  de  la 
semaine  prochaine. 

Cet  emprunt,  ainsi  que  nous  l'avons  déjà  dit,  sera 
représenté  par  des  obligations  2  1/-2  0/0,  au  nominal 
de  500  francs,  ])ro'duisant,  par  conséquent,  12  fr.  50 
payables  sem,estriellement.  Ces  titres  seront  rembour- 
sables en  75  ans,  et  ils  participeront  chaque  année,  à 
des  tirages  de  lots  d'une  valeur  totale  de  700.000  francs 
par  an,  et  comjirenant,  notamment,  2  lots  de  -200.000 
francs  et  2  lots  de  100.000  francs.  Les  tirages  auront  lieu 
les  25  niai,  25  août,  25  novembre  et  25  février  de  chaque 
année. 

Les  nouveaux  titres  seront  offerts  au  pul)lic  à  un 
prix  qui  s'établira  probablement  entre  440  francs  et 
450  francs.  Le  premier  versement  à  effectuer,  en  sous- 
crivant et  à  la  répartition,  ne  sera  que  de  70  francs  en 
tout  par  titre  souscrit.  Le  solde  des  autres  versem-ents 
s'échelonnera  jusqu'au  mois  de  septembre  1907.  Ainsi, 
avec  un  premier  versement  de  70  francs  seulement,  les 
souscripteurs  auront  droit  au  tirage  de  lots  du  25  mai. 
En  plus,  ils  courront  la  chance  d'être  remboursés  au 
pair  dès  la  première  année,  et  de  bénéhcier,  par  consé- 
quent, d'une  prime  de  50  h  60  francs  par  titre  environ. 

Il  est  bon  d'observer  que  l'empnuit  de  170  millions 
dont  il  s'agit  est  un  emprunt  strictement  municipal.  On 
sait,  en  effet,  qu'en  vertu  de  la  convention  intervenue  en 
1898  entre  la  Ville  de  Paris  et  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  Mélropolilain  de  Paris,  la  Ville  a  assumé  les 
dépenses  se  rapportant  aux  travaux  d'infrastructure  : 
travaux  souterrains,  tranchées  et  viaducs,  toutes  les 
autres  dépenses  incombant  à  la  Compagnie,  notam- 


ment celles  se  rapportant  aux  accès  et  aux  édicules 
nécessités  par  l'exploitation,  ainsi  qu'aux  installations 
rendues  obligatoires  pour  l'épuisement  des  eaux  et  pour 
l'aération. 

Le  service  d'intérêts  et  d'amortissement  de  l'Emprunt 
effectué  par  la  Ville  de  Paris,  est  assuré  par  un  prélè- 
vement de  5  centimes  par  Itillet  de  seconde  classe  déli- 
vré par  la  Compagnie,  et  de  10  centimes  i)ar  billet  de 
première  classe.  Ce  prélèvement  sera  augmenté  lorsque 
le  nombre  de  voyageurs  transportés  dépassera  140  mil- 
lions par  an.  Mais,  en  outre,  ledit  service  d'intérêts  et 
d'amortissement  est  garanti  par  les  recettes  du  budget 
municii)al.  En  somme,  cet  Emprunt  est,  au  même  titre 
que  les  émissions  précédentes,  un  véritable  Emprunt 
municipal. 

Notons  qu'au  coiu's  d'émission,  les  nouvelles  obliga- 
tions donneront  un  rendement  d'environ  3  0/0  environ 
sur  la  somme  déboursée,  et  que  pour  donner  toutes 
facilités  à  la  petite  épargne,  il  a  été  décidé  que  le  public 
aurait  le  droit  de  demander,  en  sotrscrivant,  des  obli- 
gations fractionnées  en  cinquièmes.  Cette  facilité  sera, 
certainement,  très  appréciée  de  la  clientèle  fidèle  de  la 
Ville  de  Paris. 


Les  Obligations  des  Chemins  de  fer  français 

en  1903.  —  Notre  éniinent  confrère,  M.  Alfred  Ney- 
marck,  vient  de  publier,  dans  le  Renlier,  l'étude  qu'il 
consacre  chaque  année  à  nos  six  Grandes  Compar/nies 
de  Chemins  de  fer,  et  qui  a  trait  aux  émissions  et  aux 
remboursements  d'obligations  opérés  par  ces  entre- 
prises au  covu's  de  l'exercice  1903. 

Voici  le  nombre  de  titres  vendus  au  cours  de  l'année 
avec  l'indication  de  leur  produit  : 

Nombre  d'obligations  Prix 

vendues  moyen  Produits 

Compagnies       3  0/0      2  1/2      ventes  ventes 

Francs  Francs 

Est   15.040        »         460  68  6.928.627 

—    »         13.120     415  61  5.452.803 

Lvon    69.849        »         456  35  31.876.171 

—    18.242     413  65  7.545.946 

Midi   32.659       a         448  106  14.634.711 

—    »  6.219  4(8  199  2.538.595 

Nord   27.381        »  462  r29  12.653.540 

—    ))  8.815  420  60  3.707.591 

Orléans   90.385        »  448  807  40.562.800 

—    ..         18.837     412  302  7.765.290 

Ouest   31.891        ■>         446  33  14.234.000 

—    »         14.314     401  77  5.751.000 

Totaux. . .    267.205     79.547  l      '  153.651.074 

Les  267.205  Obligations  3  0/0  ont  produit  1-20.889.849 
francs  et  les  79.517  Obligations  2  1/2  0/0,  32.761.225  fr. 
En  1902,  il  avait  été  émis  313.645  Obligations  3  0/0 
pour  144.4.53.981  fr.,  et  120.326  Obligations  2  1/2  0/0 
pour  49.878.775  fr.  Quant  aux  prix  moyens  de  vente 
ils  ont  été,  dans  la  plupart  des  cas,  inférieurs  à  ceux 
de  l'année  1902,  ainsi  que  le  témoigne  le  tableau  sui- 
vant : 

Cours  moyens  de  ventes 

Obligat.  3  0/0  Obligat.  2  1/2  0/0 

En  190  i     En  1903       Eu  1902     En  1903 

Est   457  06  m  68  415  24  415  61 

Lyon   459  726  456  35  413  233  413  65 

Midi   459  826  448  106  413  116  408  199 

Nord   462  30  462  129  422  963  420  60 

Orléans   462  522  448  807  414  639  412  302 

Ouest   460  30  446  33  411  02  401  77 

Pour  les  Obligations  3  0/0,  les  prix  de  vente  ont 
varié  de  446  à  460  en  chiffres  ronds,  soit  un  cours 
moven  de  453  fr.,  inférieur  de  6  fr.  50  à  celui  de  1902, 
mais  supérieur  de  1  fr.  à  celui  de  1901.  Quant  aux 
Obligations  2  1/2  0/0  leurs  prix  de  vente  ont  varié  de 
401  à  420  francs,  ce  qui  donne  un  prix  moven  de 
410  fr.  50  au  lieu  de  417  fr.  50  en  1902  et  410  fr.  50  en 
1901.  La  diminution  du  prix  des  Obligations  3  0/0  en 
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1908  ii"a  pas  lieu  d"étonBer,  des  différences,  même  phis 
accoHluces,  se  l'eh'ouvaiit  dans  les  prix  moyens  dos 
rentes  f.ur  l'Etat,  qui  ont  été  do  100  fr.  2:1b  en  1902  et 
de  98  fr.  21  en  1(X)1.  Or,  la  baisse  enre<>istrée  sur  la 
Jlciili'  Française  est  plus  sensible  que  celle  subie  par 
les  Ohlij/alions  de  Chemins  (le  fer,  ce  qui  prouve  le 
grand  crédit  personiuel  des  Compagnies  et  la  conliancf 
qu'elles  inspirent.  . 

De  même  que  les  années  précédentes,  fait  remarqm  r 
M.  Alfred  Neynaarck,  les  six  Compagnies  ont  vendu 
des  Ohlif/alicms  3  0/0,  concurremment  avec  des  Ohli- 
(jalions  2  i /£  0/0,  donnant  ainsi  satisfactidu  au.x  goûts 
et  aux  convenances  du  pidjlic.  Il  faut  obst-rver,  à  ce 
propos,  que  si  le  revenu  net  des  Oblirjaliuns  3  0  0  est 
de  quelques  centimes  plus  élevé  que  celui  des  ObUiju- 
lioiiH  2  I /2  0/0,  par  contre,  la  prime  do  remboursement 
est  plus  élevée  sur  l'Obliyaliun  2  //2  0/0  que  sur 
['Ohli(/atiori  3  0/0.  Par  suite,  le  capitaliste  qui  désire 
(d)tenir  le  maximum  de  revenu  pour  ses  capitaux,  choisit 
ÏOhligalioi)  3  0/0,  et  celui  (jui  préfère  un  accroissement 
de  capital  prend  l'OhUgnlum  2  1  2  0  0.  Rapi)elons  ici 
que  c'est  la  Campagitie  d'Orh'inis  qui  a  inauguré  ce  der- 
nier type  d'obligations  en  1895.  Pendant  cette  année, 
elle  eu  avait  Aendn  2.j.86'i.  En  1896,  elle  en  écoula 
24.802,  et  son  exemple  fut  suivi  parla  Confpagnie  Paris- 
Lyon-Médilermnée  et  par  la  Compaç/nie  du  Nord,  qui 
vendirent,  la  première  88.162  obligations  et  la  seconde 
7. 164.  Depuis  1897,  voici,  année  par  année,  le  nombre 
et  le  montant  des  titres  placés.  Pour  1903,  nous  udus 
reportons  au  taldeau  précèdent. 

Obligations  2  1/2  0/0  vendues  ûepui.i  1S97 
Compagnies    1897      1898      1809       1900      ISOl  1902 

Est   8.960  27,860  16.220  18.780  17.520  13.120 

Lv,m    33.831  55.835  45=;896  40. Ml  50.988  18.2'i2 

Midi   35.387  36.256  75.586  27.880  10.647  6.210 

Nord    27  208  21.688  36.700  28.303  8.577  8.815 

Orléans...  49.328  72.679  74.675  159.809  20.986  18.837 

Ouest.....  65.502  67.998  81.328  74.987  11.008  14.314 

En  totalisant  les  chiffres  ci-dessus,  on  trouve  que 
dopuia  1895,  nos  six  grandes  Couipaguies  ont  ]dacé 
1.6-20.319  ohligaiions  2  1/2  0/0. 

Mais  les  obligations  émises  à  leurs  guichels  par  jms 
six  .grandes  Compagnies  en  1908  ont  eu,  jusqu'à  un 
certain  i)oint,  une  contro-partie  dans  les  amortisse- 
ments aux(nuds  ces  mêmes  Compagnies  ont  procédé, 
et  qui  ont  porté  sur  \m  ensemble  de  287. 81()  obliga- 
tions, représentant  un  total  de  14 7. 509.. 87. 5  francs, 
.suivant  le  détail  ci-dessous  : 


Gonipaguics 


Est  ... . 
Lyon... 

Midi 

Nord!.'.' 

Orléans 

Ouest  .  . 


Totaux. 


Obligations  remliom-sées 

Xiilniv 

3  % 

■2^2  % 
diverses 
3  % 

2  }i  % 
diverses 

3  % 

/2   ^  0 

diverses 

3  % 

2  >é  % 
diverses 

3% 
2  % 

divci-sos 

3 0  / 

diviTses 


Montant 

XomLii  ■ 

r.niboursé 

Francs 

33.795 

16.897.:.O0 

1.000 

500.0<t0 

6.297 

3.053.125 

82.168 

41.084.000 

3.221 

1.610..-)00 

7.387 

6. 793. 7. ".0 

18.473 

9. 236.. 500 

'i.im 

2.383.000 

1.0r.(i 

828.000 

3i.ii;s 

10. 870.. 500 

1.605 

815. (KX) 

•.)07 

421.000 

41.512 

3f).7.5«.000 

4.300 

2.1.'S0.<iO0 

2.259 

1.236.000 

40.134 

20.(N;7.000 

8.136 

1..5(;8.000 

532 

639. ôOO 

287.316 

li7.509.375 

Toi  al 


Moyenne 
annuelle 


Notons  qu'on  10(2.  il  avait  été  reniboiu*sié  277..87'i 
obligations  pour  un  montant  de  1.'>9.0.T(.2tHI  francs,  et 
(|ue,  depuis  188.5,  le  montant  total  des  remboursements 
effectués  a  été  de  1.8.52  millions,  .se  décomposant  ainsi  : 


De  1885  à  1801  . . 
Dg  1892  à  18,98., 
De  1899  à  1903.. 


(Millions  de  francs 
450.0  64.3 
7.32.8  10 '..6 

670.0  134.0 


D'année  en  année,  le  uiunlanl  des  remboursements 
d'iddigations  augmente.  D'ici  à  l'expiration  de  leurs 
concessions,  c'est-à-dire  de  19.")tJ  à  IfKjO,  toutes  les  Com- 
pagnies devront  avoir  amorti  et  remboursé  kjs  oldiga- 
lions  émises  ainsi  fjue  celles  qu'elh^s  émel Iront  tous  h's 
ans  pour  les  travaux  qu'elles  ont  à  faire.  Il  faut  se 
ra]ipeler  ici  que  les  charges  des  Compagnies  sont  d'au- 
tant plus  lounles  qu'elles  émettent  des  titres  reujbour- 
sables  dajis  une  j)ériode  d'amortissements  pluscourle. 
Il  convient  aussi  de  faire  remarquer,  comme  le  dit 
M.  Alfred  Neymarck,  l'erreur  .dans  lajjuelle  on  tomlie 
quand  on  rapproche  du  montant  des  renjboursem''nts 
et  amortissements  elïeclués  ehaque  aamée  par  les 
Compagnies,  le  montant  des  emprunts  (]u'clles  elTei*- 
tuent.  I,es  reml)Oursements  s'appliquent  à  des  travaux 
faits,  exécutés,  et  sont  de  véritables  amortissements, 
tandis  que  les  emprunts  sont  elTectués  pour  exéi-uter 
de  nouveaux  travaux,  accndtre  le  matériel,  l'outillage 
et  conséquemment  l'actif  des  Compagnies. 

Nous  avons  dit  plus  liant  qu'en  190;:5  los  Compagnies 
ont  amorti  l'i7..")09.375  francs  d'obligations.  Eu  ajou- 
tant à  ce  montant  6  millions  de  francs  environ  d'ac- 
tions remboursées  jiar  les  Compagnies  de  VEsl,  du 
Midi,  du  Xdrd,  de  ï Orléans  et  de  VOin'st,  —  le  Lifon  ne 
conmiençant  .ses  amortissements  il'aclions  qu'à  partir 
de  1907,  —  on  trome  (jue  nos  sL\  Grandes  f'nnipaynirs 
de  Chemins  de  ffr  ont  amorti,  en  1903,  environ  1.5:1  mil- 
lions de  francs. 


L'Exploitation  du  Métropolitain  de  Paris.  — 

N'oici  les  rr>ullal-  du  Iralic  du  rr-rau  clu  Mit rofndi- 
tain  de  Paris  jiendant  l'ainièe  liJU!  : 

Kn  1902,  on  avait  transporté  (;2.122.728  vovagi-urs. 
dont  10.tl60.3(M)  avaient  pris  des  billet-  -l  alier  et  retour. 
8.825.184  des  billets  de  première  classe  et  4'>.229.iii<; 
des  billets  de  secomle  classe;  il  lavait  >té,  «n  outre, 
délivré  7.798  billets  cidlectifs. 

Imi  1908,  on  a  transporté  1(K>.  I07.<531  voyageurs,  soit 
37.i*84.fKi;{  vovageurs  en  plus  que  l'année  j)récédcute. 
Il  a  été  distribué  18.094.141  billets  d'aller  <'t  retour. 
12..505.4.5d  billets  de  ].remière  classe.  69. 4!>.l.<>ît9  bilkls 
de  seconde  (das.se  et  8.941  billrls  collectif^-.  I,  augmen- 
tât ion  la  plus  accentuée  porte  sur  les  voyageurs  .le 
seconde  idasse.  ■i*>.2<>'.t.<i''>.8  ■\o\-;-i.jeurs  d'^  plU'^  qu'ru 
1902. 

I.,es  iirri<  \ (  iiu  nt-  i^im  T'--  au   im'  UI  di    ia  N'ilie  de 


Paris,  qui  avaient  atteint  8..577  .,s:l(i  fr.  10  en  ltXI2,  se 
sont  élevés  à  5.(;93.0).54  fr.  25  en  190.8  :  l'augmentation 
est  lie  2.1 15.818  fr.  15.  O  prélèvement  fait  fa«v  aux 
(  liarges  intérêts,  lots  et  amortissement  <le  l'emprunt 
municipal  dr  Itî.5  millions. 

Le  produit  brut,  (jui  a\  ait  été  de  10.761 .677  fr.  en 
1902.  s'est  élevé  à  17.2ÎH).SJP.I  fr.  i5  en  iOO:{.  et  les 
sommes  restant  à  la  Com]»agnie.  après  le  prélèvement 
au  ]>rotit  de  la  Ville  de  Paris,  .pu  ont  été  de  7  millions 
188.841  fr.  25  en  UHVi.  ont  atteint,  en  lîMIt,  le  total  de 
1 1  ..5<.I7. 18.5  francs. 

Les  receltes  |e>  jdiis  fortes  ont  été  réalisées  en  lOtKl 
|M>ndant  le  mois  d  avril,  au  cours  duquel  ta  C.impapnie 
a  jieri  u  1 . 72»  fr.  6<)  :  viennent  ensuite;  mai,  avec 
une  recette  de  1.713.162  fr.  :V>.  el  décenibn\  avec 
1 .6;t2. .■.!:!  fr. 

Le  Chemin  de  fer  Berlier-Janicot.  Le  i;on.--eil 
muiiic-ipal  a  adoiiii'.  ,  n  -s',  u  .un  !•  ni .  des  projets  rie 
cahier  des  (d>aige>  el  de  con\<'iilion  en \ue  ni-  la  con- 
cession à  MM.  lîcriier  et  .lanicot  d'un  chemin  île  fer 
souterrain,  à  traciiou  èli  ctriqu''.  jiartant  di'  .Montmar- 
liv  et  alunilissant  à  la  barrière  .Montparnasse. 

Ce  projet  a  été  ro)>jet  d  uti  avis  favoral»le  duC^nK«il 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


111 


supérieur  dos  Ponts  et  chaussés.  Le  tlonscil  d'Etat  a 
également  émis  un  a\'is  favorable  à  ce  projet,  mais  en 
demandant  que  diverses  observations  fussent  exami- 
nées par  la  N'ille  de  Paris  et  les  demandeurs  on  con- 
cesssion.  Le  Conseil  municijjal,  le  31  décembre,  a,  en 
conséquence,  autorisé  le  préfet  à  modifier,  d'accord 
avec  sa  Conunission  du  Métropolitain,  les  projets  de 
convention  et  de  cahier  des  charges. 

La  Commission  vient  d'homologuer  les  niodilications 
préparées  par"  l'administration  préfectorale  et  le  dos- 
sier, en  vue  de  la  présentation  du  projet  de  loi,  va  être 
transmis  sans  retard  au  Gouvernement. 

Cette  entreprise  est  appuyée  par  un  groupe  fmancier 
important  et  a  été  étudiée  par  ÏOmiiiini)  Lyoniuiis. 


Banque  de  l'Union  Parisienne.  —  Nous  avons 
ajanonoé,  la  semaine  dernière,  que  l'assemblée  constitu- 
tive de  la  Banque  de  /T/(;o;i  Pnr/sieH»!?  devait  avoir 
lieu  le  16  courant.  Cette  assemblée  a  été  tenue  sous  la 
présidence  de  M.  le  baron  ]\fallet. 

Les  fondateurs  de  ce  nouvel  établissement  linancier 
sont  MM.  Michel  Heine,  le])ai-on  Rodolphe  Hottinguer, 
le  baron  Alphonse  Mallet,  le  baron  de  Xcullizc,  régents; 
delà  Banque  de  France  ;  Paul  Mirabaud,  Adolphe  Ver- 
nes,  Lucien  Villars  et  la  Société  Générale  belge. 

Cette  assemblée  a  nommé  le  i">remier  Conseil  d'admi- 
nisitration,  qui  se  trouve  ainsi  composé  :  M^L  Lucien 
Villars,  président  :  Frédéric  ^lallet,  vice-président  ;  de 
Fi'ondeville,  Ceorges  Heine,  François  Hottinguer,  (lus- 
tave  Mirabaud,  André  de  Neutlize,  Philippe  Vernes. 

Toutes  les  maisons  de  Banque  qui  ont  coopéré  à  la 
fondation  de  ce  nouvel  établissement  ont  un  représen- 
tant dans  le  Conseil,  ce  qui  est  une  indication  sufli- 
sante  do  la  sympathie  dont  il  est  entouré. 

Après  la  liquidation  de  la.  Banque  Parisienne,  le 
Con,seil  se  complétera  par  liadjonction  des  administra- 
teurs de  cette  dernière. 

•MM.  Arnal,  Georges  Féray  et  Poirier  ont  été  nommés 
commissaires  poirr  le  premier  exercice. 


Crédit  Foncier  Egyptien.  — ,  L!assembléc.  annuelle 
des  actionnaires  du  Crédit  Foncier  Efjijplien  a  eu  lieu 
au  Caire,  le  l.J  janvier. 

Les  comptes  de  l'exercice  clos  le  31  octobre  1903  ont 
été  approuvés,  et  le  dividende  de  cet  exercice  a  été  fixé 
IV 12  fr.  par  action  et  85  fr.  par  part  de  fondateur.  Le 
revenu  de  l'exercice  précédent  avait  été,  respective- 
ment, de  10  fr.  50  et  51  fr.  50. 

A  l'issue  de  cette  réunion,  il  a  été  tenu  une  assem- 
blée extraordinaire  qui  a,  conformément  aux  proposi- 
tions du  Conseil,  voté  l'augmentation  du  capital  de  20 
millions  do  francs  et  décidé  en  conséquence  que  ce  ca- 
pital serait  porté  de  80  millions,  nominal,  à  100  mil- 
lions, par  la  création  de  40.000  actions  nouvel'es  de 
500  fr.  chacune,  libérées  del25fr.,  comme  les  100.000 
actions  actuelles. 

L!assemblée  a  laissé  au  Conseil  d'administration  la 
faculté  de  choisir  le  moment  de  l'éniission  et  d'en  fixer 
le  taux. 


Le  Rachat  des  Chemins  de  fer.  —  Au  moment  où 
se  -poursuit  devant  la  Chamlirc  des  JJéputés,  la  discus- 
sion de  la  question  du  rachat  des  chemins  do  fer  de 
l'Ouest  et  du  Midi,  nous  croyons  intéressant  de  mettre 
sous  les  yeux  de  nos  lecteurs  les  observations  publiées 
dans  le  Siècle,  par  notre  éminent  confrère  M.  Yves 
Guyot  : 

L'expcrieuce  prouve  qu'une  opération  comme  colle  du  rachat 
d'une  Compagnie  doit  entraîner  d'abord  une  forte  augmenta- 
tion lies  dépenses  ijrévues. 

Xous  en  avons  deux  exemples  tout  récents.  La  loi  du 
16  juillet  1889  a  autorisé  le  rachat  des  réseaux  télépliouiquos 
que  l'Etat  avait  concédés  à  la  Société  Générale  des  téli'phoncs. 

L'Etat  ofTrait  ."j.OljB.SSG  fr.  alor.s  que  la  Société  demaudaii 
18.877.G33  fr.  ;  la  dilTéreacc  n'était  que  de  14  millions.  L'Etat 
offrait  72  0/0  do  moins  qu.o  ne  le  demandait  la  Sociéti'.  Etait-co 


la  .Socic'lé  qui  majonut  comme  In  jioissoniiièrf  classique? 
est-co  l'Etat  qui-  voulait  acheter  au-dessonsdu  prix? 

Copoudant,  en  Franco,  un  particulier  n'est  jias  dépourvu  do. 
tout  recours  dans  certaines  do  ses  contestations  aveC'  l'Elat. 
Nous  avons  une  justice  administrative  qui  vaut  mieux  que 
son  .tilreno  le  ferait  supposer,  qui  sait  entendre  les  deux  par- 
ties et  nopasdouiior  toujours  raison  à  l'Elat,  dontello  émane. 
Le  dili'éa'oud  arriva  au  Cousoil  d'Etat,  qui,  par  arrêt  de  mai 
189G,  condamna  l'Etat  à  payer  à  la  Société  des  téléphones  imo 
indemnité  do  9.313.000  fi-.,  laquelle,  avec  les  intérêts,  s'c^lova 
à  11.333,338  fr.,  soit  13(i  0/0  do  plus  que  les  prévisions  du 
projet. 

L'autre  exemple  remonte  à  1897.  Le -Gouvornement  présenta 
un  projet  do  rachat  du  canal  du  Midi.  Il  déclarait  que  cette 
ojiération  no  coûterait  à  pou  près  rion. 

Or,  la  Commission  arbitrale  a  d<'cidé  le  3  février  1901  que 
l'Etal  aurait  à  payer  à  la  (lompagnio  une  indemnité,  consis- 
tant on  un  titre  de  rente  do  750.000  fj,-.  3  0/0,  soit  un  capital 
<lo  S-")  minions. 

Ces  deux  projets,  rachat  du  réseau  téléphonique,  l'achat  du 
canal  du  Midi,  avaient  été  étudids,  comme  de  tels  pi-ojets  doi- 
vent rètroi  par  le  Gouvernement;  ils  étaient  présentés  sous 
sa  garantie. 

S'ils  ont  pu  aboutir  à  de  pareils  écarts,  que  serait-ce  donc 
d'un  projet  dû  à  l'initiativi.'  d'un  d(''pnté  et  au  sous-amondc- 
raout  d'un  autre  ? 

Co  serait  calomnier  le  Gouvornomont  français  que'de  sup- 
poser qu'il  est  seul  capable  de  semblalilos  erreurs. 

Dans  son  opération  du  rachat  des  Chonnus  de  fer,  le  Gou- 
verncniGut  suisse  en  avait  fait  de  semblables. 

Dans  son  Message,  il  prévoyait,  pour  le 'Central,  54.300.000 
francs.  Il  a  dû  payer  7.5  millions  de  francs,  soit  20.7-00.000  fr. 
en  plus,  ou  36.8  0/0.  Dans  son  Message,  il  prévoyait,  pour  le 
Nord-Est,  .'')4. 100.000  fr.  Il  a  dfi  payer  82.000.000,  soit  27  mil- 
lions 900.000  fr.  en  plus,  on  51.7  6/0.  Dans  son  Message,  il 
prévoyait,  ]>our  l'Union  suisse.  81.700;(100  fr.  Il  a  dû  payer 
40.000.1100  de  francs,  soit  8.300.000  fr.  en  plus,  ou  26.2  0/0. 
Dans  son 'Message,  il  prévoyait,  pour  le  -Jnra-Sinqilon. 
81..5t.l0.000  fr.  Il  a  dû  p-ayer  lO'i.'OdO.flOO  de  francs,  soit  22  mil- 
lions 500.Q00  fr.  en  plus,  on  27.6  0/0. 

Les  provisions  pour  l'ensemble  étaient  de '221 .000 .'000  fr.  Il 
a  pavé  301.000.000  de  francs,  soit  79.400.000  fr.  en  plus,  ou  . 
:35,8  5/0! 

Donc,  si  on  vous  dit' que  le  rachat  des  réseaux  de  l'Ouest 
et  du  Midi  coûterait  un  chiffre,  ayez  de  la  méfiance.  Si  vous 
ne  in-enoz  que  l'oxpérionco  suisse,  vous  pouvez  conqiter  sur 
une  majoration  do  ]ilus  du  tiers. 

Los  Suisses  sont-ils  plus  prévoyants  dans  l'exploitation  do 
leur  réseau  d'Etat  que  dans  son  achat? 

En  novembre  1902,  les  dépenses  de  fexploit-ation  l'taient  de 
5.1.56.000  fr.  et  les  recettes  de  8.185.000  fr.,  soit  un  excédent 
de  3.029.000  fr.  dos  recettes  sur  les  dépenses.  Mais,  en  novem- 
bre 1903,  le  résultat  ne  s'est  pas  maintenu  :  les  dépenses  ont 
monté  à  5.884.^00  fr.  ;  les  recettes  ont  baissé  à  7.882.000  fr.  ; 
l'excédent  des  recettes  a  éti'  ramené  à  1.998.tt00  fr.,  soit 
1.031.000  fr.  do  moins  qu'on  1902.  

.Pour  les  onze  mois  tinissant  en  novembre,  on  iTOUve  : 

En  1902,  49.742.000  fr.  de  dépen.ses  pour  89.824.000  fr.  de 
recettes  ;  en  1903,  54.073.000  fr.  de  dépenses  pour  '90.679.000 
francs  de  recettes  ;  les  -recettes  ont  donc  augmenté  de  1  mil- 
lion 3.54.000  fr.,  soit  de  1.6  0/0,  tandis  que  les  dépenses  ont 
augmenté  de  4.330.000  fr.,  soit  de  plus  de  8  0/0. 

Los  Suisses  n'ont  qu'à  continuer  do  co  train  pour  voir  _ 
grossir  leur-  déficit  budgétaire  qui,  pour  1904,  i^l  prévu  à 
3.855.000  fr.-  sur  un  total'do  dépenses  do  115.145.000  fr. 

Le  coefliciont  d'exploitation  dos  Chemins  do  for  de  l'Etat 
est,  pour  l'Etat  belge,  do  60  0/0,  pour  l'Etat  prussien  de 
,50  0/0,  ponr  l'Etat  français  do  75  0/0,  pour  les  Compagnies 
fi'ançaises  de  55  0/0. 

La  l'auto  n'en^  est  point,  à  la  capacité  des  iugiinioui'Sy  mais 
elle  tient  aux  coefficients  multiples  qui  déterminent,  l'action 
de  l'Etat. 

Une  Société  industrielle  doit  avoir  le  gain  pour  objet. -Elle 
doit  subordonner  tontes  les  autres  considérations  à  celle-là. 
Si  elle  est  une  entreprise  de  transport,  elle  doit  essayer  de 
développer  ses  recettes  commerciales  et  réduire  ses  dépenses 
d'exploitation.  Nul  doute  que,  si  l'industrie  des  chemins  do 
fer  n'avait  pSs  été  si  souvent  subordonnée  en  Franco  à. des- 
considératious  politiques,  cUe  ne  fût  plus  pnjspore  qu'elle  ne 
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l'est.  Gc'ijeailaul,  flic  u  cunsci  vi'  sou  cariiclèrc  (roxi>loilatiiiu 
piivéc  ;  et  c'esl  pour  cola  ([u'ellc  a  mi  cooflicicnl  il'exijloita- 
lion  moins  olové  que  celui  des  (Uieiiiius  de  fer  de  l'Ktat. 

Gopendanl,  en  Frauce  mémo,  elle  peut  pré.seuter  à  sa 
clieutèle  de  meilleures  conditions  que  le  réseau  de  l'Etal. 

En  1901,  voici  l'état  numérique  du  matériel  roulant  des 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  et  celui  des  Compagnir-s  : 

A'ciiliux's 
Loco-     à  voyageurs 
uiotives     et  wagons 

(Par  kil(jmùtri' 

Etat   0  20  .")  î")!) 

Compagnies  (ensemble)   0  29  8  89 

Ouest   0  28  5  81 

Midi   G  2'i  8  02 

Pour  les  tarifs,  voici  le  produit  moyeu  do  la  tonne  kilouié- 
Irique  de  marcliandiscs  : 

Etat   5  c.  28 

Compagnies  (ensemble;   4  c.  68 

Ouest   5  c.  44 

Midi   5  c.  14 

Soit  11.36  0/0  en  plus  pour  le  réseau  tle  l'Etat. 

De  1891  à  1900,  le  produit  moyen  des  marchandises  a  décru 
de  3  95  0/0  sur  les  Compagnies  ;  il  a  augmenté  de  12  0/0  sur 
le  réseau  de  l'Etat. 

Le  service  est-il  mieux  fait  sur  le  réseau  de  l'Etat  que  sur 
les  autres  réseaux  ? 

Les  indemnités  pour  pertes,  avaries  et  relards  peuvent 
servir  de  critérium. 

En  1901,  le  chiffre  de  ces  indemnités  est  monté  pour  l'Etat 
à  2  03  0/0  relativement  aux  recettes  du  trafic,  tandis  que  le 
chiffre  des  indemnités  jiayées  par  les  Compagnies  ne  s'est 
élevé  qu'à  1  50  0/0. 

•  De  1895  à  1901,  ces  indemnités  sont  en  augmentation,  par 
rapport  à  l'accroissement  des  recettes  du  trafic,  de  9  25  0/0 
ix)ur  le  réseau  de  l'Etal  et  de  4  95  0/0  pour  les  Compagnies. 

Relativement  à  la  sécurité  des  personnes,  le  réseau  de  l'Elat 
se  montre  également  inférieur.  En  1901,  il  y  a  par  million 
de  voyageurs  transportés,  1.0850  de  voyageur  blessé  sur  le 
réseau  de  l'Etal,  el,  sur  les  autres  réseaux,  lecliillri'  u'altrint 
pas  l'unité  :  0.8240. 

Le  nombre  des  agents  tués  i^ar  million  de  tonnes  kilométri- 
ques s'est  élevé  à  0.1188  sur  le  réseau  de  l'Etat  et  à  0.0218 
dans  les  Compagnies  ;  le  nombre  des  agents  blessés  à  0.8316 
sur  le  réseau  de  l'Etat  et  à  0.3r)80  dans  les  Compagnies. 

Sous  le  titre  fort  critiquable  d' «  allocations  palronales.  »  les 
chemins  de  fer  donnent  à  tous  agents  des  su])pléments  de 
salaires  ;  elles  se  montent  à  281  fr.  68  jiar  tète  d'agent  dans 
les  Compagnies  et  à  190  fr.  87  sur  le  réseau  de  l'Etal,  soit  une 
dill'éreuce  de  40  fr.  81  ou  de  jilus  de  20  0/0. 

Les  retenues  sur  le  traitement  de  l'agent  sont  nulles  sur 
l'Orléans,  de  2  0/0  sur  le  Midi,  de  4  u/0  sur  l'Ouest  et  de 
5  0/0  sur  l'Etat.  Les  allocations  correspondantes  sont  de 
12  0/0  sur  l'Ouest,  15  OyO  sur  le  Midi,  et  15  0/0  sur  l'Etat. 

L'âge  moyeu  de  la  retraite  est,  pour  les  Compagnies,  de 
50  ans  8  mois  et  pour  l'I^tat.  de  58  ans  1  mois. 

Le  nombre  des  agents  affiliés  aux  institutions  de  retraites 
est  de  71.93  0/0  dans  les  Comprgnies  et  de  66.38  lt/0  sur  le 
chemin  de  fer  de  l'Etat. 

Donc,  au  point  de  vue  du  rachat,  gros  aléa  dont  on  ne  peut 
déterminer  le  chiffre,  mais  que  les  préci'dents  jiermettcnt  de 
'considérer comme  devant  être  élevé;  au  point  de  vue  de  la 
gestion,  augnienlation  des  coefticients  d'exploitation  ]iour  as- 
surer un  service  iuféi-ieur  pour  le  transport  des  voyageurs  et 
plus  onéreux  pour  le  transport  des  uuirchaudises. 

Le  personnel  n'a  même  pas  intérêt  à  êlre  idacé  sous  la  ges- 
tion de  l'Etat  plutôt  que  sous  celle  des  Compagnies. 

Et  pourquoi  cette  aventure  ?  Pour  donner  satisfaction  à  qui? 
Quels  sont  donc  ceux  qui  réclament  le  rachat  ?  Combien 
sont-ils?  et  pourquoi  le  réclament-ils  ?  Ils  seraient  bien  on 
peine  lie  le  dire. 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  di-cision  du  Mi- 
nislri'  de-,  liuauces,  l  iuli  lèt  allacli('  aux  bons  du  Trésor  a  été 
fixé,  à  partir  du  15  janvier  inclusivement  :  * 

A  1  0  0  pour  les  ))ous  d'uH  niMi-.  à  uii'ius  di'  tn>is  neiis  ; 


A  2  3/4  0/0  i>our  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  neuf 
mois  ; 

A  2  0/0  pour  les  bons  de  neuf  mois  à  un  an. 
Précédemment,  les  taux  étaient  : 

1  0/0  ])0ur  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois  ; 

2  O'O  pour  les  })ons  de  trois  mois  à  un  an. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  KT  SLCni  KSALKS 


21  janvier 
•2.341.(ii2.618 
1. 101. 6'J3. 2:^2) 


ACTIF 
Encaisse  de  la  banque  : 
14  janvier 

Or   2. 341. 288. 49" 

Argent.    1.099.297  229   

3.440.5^.720  3. 443.:i3o.8o0 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  - 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingot?  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  litres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etal  

Rentes  de  la  Réserve  

Renies  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


14  j.iiiMrr 


Tutal  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  {  ^"^ 

y,  rl.L  \  Ex-banques  département. 

mobilières  I  ^oi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Com|)tes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3.440..>85.72C 


113.504 
32it.  498.959 


322.580.534 
•SM  000 

l"5.302..i68 
310. «12- 142 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.7.50 
99.b26  401 
100.000.000 
4.000.000 
22.973.651 

29.~).470 
8.HI7.444 
92.013  041 


.3U0.2'.l  -  i^n 


182.. 500. 000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.12,5.000 
4. 000. 000 
8.407.4U 
4. 399. 537  370 
27.690. 41)3 
9.113.330 
112  616.676 
3.57.213  033 
57  370.54*; 
5.770  674 
2. 995.467 
1.642.560 
101.2^5.922 


5. 300  251.494 


21  jtii\i''i 


3. 443. 335. 830 


890.939 
320.196.816^ 


519. 887. 505 
862  uOO 

D 

184. 5X5. 266 
309.448.323 
180. 000. 000 
lu.  000. 000 
2.980.750 
99.G2ti.401 
100. 000. 000 
4. 000  000 
22  973. 651 

337. 033 
8407.444 
93  151.048 


.5eu-o.^3.2:iU 


182.500.000 
8. 002. 313 
10. 000. 000 
2.980.730 
9.125.000 
4  000.000 
8. 407. 444 
.3t«  822  090 
24. 614. 521 
9.061.767 
llt5.493.3(n 
317.940.237 
58.276.193 
4.525  162 
3. 455  497 
1. 642. 560 
93  83-5.321 


5. 3110  683. 230 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


25  janv. 

24  jauv  . 

21\  janv. 

22  janv. 

21  janv. 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.01»i.2 

4.2!Ci.3 

4.2040 

4  131  S 

4-366.8 

Encaisse  or  

l.!<97.7 

2.345.5 

2.4:.3.2 

2.50X.S 

2.341-6 

—     argent  — 

1.142.8 

1.0!t7.7 

1.1197. 5 

l.li;t2.3 

1.101.7 

Portefeuille  

1.099.8 

816.6 

f.44  9 

727.1 

SUi.l 

Avances  aux  partie. 

167.4 

4!C.8 

49ii.8 

454.8 

494. 0 

—      à  l'Etal.... 

180.0 

180.0 

l.Ml.O 

l.Ht.O 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

257  S 

228.5 

17;». 1 

lt>i..4 

195.5 

—  partie 

467  0 

407.7 

471.0 

44  .:i  6 

.371.-2 

Taux  descompte. . . 

4  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

1  W  0  00 

pair 

]iair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr] 

4.586.5 

2.919.7 

2. 141-0 

2.2^7.5 

3.118.5 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  OiK-rations  dos 
Caisses  d'i'iiaigue  ordinaires  ;>vec  la  Ciùsse  des  DéiMits  el 
I  lousignations,  du  11  au  2t1  janvier  190'»  : 

Dépôts  de  fonds   2. <•!•;>.(;:«  oî 

Uetraits  do  fonds   i.'i:!7.i79  03 

Excédent  de  ivirails. . . .     2.  t?7  .s;f.t  9»; 

Excédent  do  retraits,  du  1*'  au  20  janvier  10t>4.  2.267.231 
francs  48. 

Caiiilaux  employés  eu  achats  do  i-ontos.  du  11  au  20  jau- 
vi.>r  i'M'i  : 

1  ■  Pour  lo  coniplo  dos  déposants  des  caisses  d'opai-gnc  or- 
dinaires :  1.2Vt.'i21  fr.  91: 

.  2^  Pour  placi  in.'ut  dos  arivragos  et  dos  capitaux  encaisses 
sur  les  valeurs  compostiut  lo  portefeuille  provenant  dos 
caisses  d'i'pari^no  ordinaires  :  néant. 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Dopuis  le  lô  jauviof  pré^oul~iuois,  les  600  obligations  nou- 
velles de  ôOO  t'r.  4  0/0.  n"  3907  à  4.')0G,  de  la  Société  des 
Tramways  Algériens  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bullclin  de 
la  '^ote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  jiorté  de  3.900 
à  4..JII0. 


Depuis  le  l'>  janvier  présent  mois,  les  .").900  actions  nou- 
velles de  100  fr.,  libérées  et  nominatives,  n"  17G01  à  23500, 
de  la  Société  anonyme  "  La  Fourmi  Lnmobiliére  »  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négo- 
ciables siir  notre  marché,  se  trouve  porté  de,17.600  à  23.500. 


Depuis  le  19  janvier  présent  mois,  les  44.102  actions  de 
250  francs,  n"'  9601  à  53703,  entièrement  libérées  et  au  por- 
teur, de  la  Compagnie  Française  des  Câbles  Télégraphiques 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  jiartie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  n"  1  à  9600. 

Par  suite,  les  53.702  actions  formant  Fintégralité  du  ca- 
pital de  13.425.500  francs  de  ladite  Société  sont  n(''gociables 
sur  notre  marché. 

•Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations 
Koursk-Kharkof-Azof  4  0/0  1894  peuvent  circuler  en  titres 
démunis  de  coupons.  Toutefois,  ces  obligations  doivent  être 
accompagnées  du  talon  donnant  droit  à  la  nouvelle  feuille  de 
coupons. 


Bons  de  l'Ancienne  Caisse  Syndicale  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Lyon.  —  Le  11  courant 
a  eu  lieu  le  quatre-vingt  troisième  remboursement  des  Bons 
de  l'ancienne  Caisse  syndicale  des  Agents  de  Change  de 
Lyon. 

Il  a  été  amorti  190  Bons,  au  prix  moyeu  de  497  fr.  G23.  Le 
prix  maximum  s'est  élevé  à  499  fr.  50;  à  ce  prix,  les  demandes 
ont  été  i-éduites  de  91  0/0.  Le  prix  le  plus  bas  a  été  493  fr.  .50. 

On  a  affecté  à  cet  amortissement  une  somme  de  95.000  fr., 
provenant  du  prélèvement  de  30  d/O  sur  les  courtages. 

11  reste  actuellement  en  circulation  2.1(J8  Bous,  représen- 
tant un  capital  nominal  de  1.0.54.000  francs. 

La  moyenne  des  Bons  amortis,  ces  trois  dernières  années, 
étant  de  1.100  Bons  environ,  on  peut  prévoir  que  d'ici  deux 
ans,  la  Dette  totale  de  l'année  1882  sera  amortie. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Pans. 

^  Mouvement  g(''U(Tal  di-s  opi^ralious  du  mois  de  décembre 
1903  :  997.271.E33  fr.  60. 


Production  mondiale  du  Caoutchouc.  —  Le  caoutchouc, 
vu  les  nombreuses  inventions  modernes,  est  presque  devenu 
un  article  de  première  nécessité.  Le  tableau  suivant  donne 
la  production  mondiale  de  cette  matière  pour  l'année  1902, 


comparée  avec  celle  de  1900  : 

Production  

Pays  de  production  '  1900"  1902 

{ Tonnes) 

Brésil,  Pérou  et  Bolivie   25.000  30.000 

Autres  Républ.  Sud-Américaines.. .  3.500  2.000 

Centre  Amérique  et  Mexi(iue   2.500  2.000 

Straits  Settli'iii.  et  dc'pendances   »  1.00(1 

Est  et  Ouest  Afrique  et  Congo   24.000  20.000 

Java,  Bdrm.'o,  etc   1.000  » 

Madagascar  et  Maurice   l.OOO  » 

Inde,  Bruma,  Coylan   ,500  » 

Total   57.500  5'i.OOO 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  othciouso  du  prix  de 
revient  du  pain  do  2  kilogr.  pour  la  2«  quinzaine  de  jan- 


113 


vier  1904,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  et  les  frais  de  paniiication  : 

Francs 

Prix  du  cpiintal   30  .590 

Frais  de  panification   13  179 

Total   43  775 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  do  l"  qualité  revient  à 
0  fr.  3419,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  6838  ;  soit  à  0  fr.  68. 


RECETTES  DES  CHEIWINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  24  au  31  décembre  1903  (52=  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


•'V 

Rec. 

jr.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

la  semaine 

des  a 

nnées 

Différence 

lignes 

P' 

1903 

'2. 

1903 

1902 

1903 

1902 

Etat  

2.916 

1.123 

1.09.5 

50.738 

49.812 

-1- 

926 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

9.460 

9.180 

454.940 

448.920 

-1- 

6  020 

—   Gtiemins  Algériens 

218 

222 

9.840 

10.003 

165 

Nord  

3.76.^ 

4.8.51 

4.3.y2 

234. S30 

230. 56t; 

+ 

4.265 

.^>.794 

3.6X1 

3.639 

185.134 

INl  028 

+ 

4.106 

7.096 

5.43i 

5.319 

232. 74U 

229.i)97 

+ 

2.743 

4.922 

3.944 

3.5.59 

186.677 

181  637 

+ 

5.040 

Midi  

3.733 

2.690 

2.979 

114.884 

112  486 

+ 

2.398 

898 

199 

173 

8.602 

8.162 

+ 

440 

1.137 

210 

156 

10.746 

9  672 

1.074 

Ouest-Algérien  

296 

6C 

67 

3.407 

'  3.497 

90 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

119 

119 

4.229 

3  983 

246 

103 

32 

31 

1.346 

1.499 

63 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  du  15  janvier,  qui  a  eu  lieu  vendredi 
dernier,  n'avait  présenté,  tout  d'abord,  rien  d'anor- 
mal, les  taux  de  reports  s'étant  établis,  en  moyenne, 
au.x  environs  de  3  1/4  0/0.  Mais  dés  lundi  on  parlait 
d'allégements,  et  même  de  liquidations  forcées.  Aussi, 
depuis  ce  moment,  la  cote  a-t-elle  été  tiraillée,  d'autant 
■plu.s  que  le  marché  est  resté  étroit,  la  spéculation  se 
tenant  sur  l'expectative  à  cause  du  conflit  russo-japo- 
nais. Au  dernier  moment,  cependant,  et  après  de  nou- 
velles ventes,  on  semble  se  reprendre,  et  les  valeurs 
qui  ont  le  plus  pàti  ne  clôturent  pas  à  leurs  plus  bas 
cours. 

■j(  -K  Les  Renies  Françaises,  en  dépit  ies  mouve- 
ments de  certaines  valeurs,  se  sont  bien  maintenues. 

Le  3  0/0  Perpétuel,  que  nous  laissions  à  97  fr.621/3 
au  comptant  et  à  97  fr.  77  1/2  à  terme,  se  retrouve, 
sur  ces  deux  marcliés,  respectivement  à  97  fr.  80  et  à 
97  fr.  Rente  3  0/0  Amortissable,  sans  changement 
à  97  fr.  80. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  clôturaient  à480ir., 
se  retrouvent  ainsi;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protecto- 
rat de  l'Annam  et  du  Tonkin,  82  fr.  50,  contre  82  fr.  80; 
Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,82  ït.;  Emprunt 
3  0/0  1903,  92  fr.  45,  gagnant  25  centimes  ;  3  1/2  0/0 
de  ilndu-Chine  1899,  504  fr.,  perdant  1  fr.  ;  Obligations 
3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  443  fr.  75,  en  petite  avance;. 
Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de 
V Algérie,  délaissé.  Quant  à  V Emprunt  de  l'Afrique 
Occidentale  3  0/0,  il  finit  à  408  francs,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
restées  très  actives.  A  propos  de  ce  groupe,  nous  nous 
reportons  à  1'  «  Information  »  que  nous  publions  plus 
haut. 

Les  Obligations  4  0/0  1S65  sont  ii  .562  fr.,  en  béné- 
fice d'un  franc;  Obligations  3  0/0  1i69,  442  fr.  50, 
gagnant  2  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1S71,  408  fr.  75,  con- 
tre 408  fr.  50;  Obligations  4  0/0  187 S,  570  fr.,  en, 
avance  de  2  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1876,^69  fr.,  contre 
568  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  clôturent 


ll'l 
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il  378  fr.  au  lieu  de  378  fr.  75;  Obiigalions  .2  Ii2  0/0 
IS94-iS96,  380  fr.,  en  plus-value  de  :5  fr.  50;  Oblù/a- 
tions  2  0/0  18!)S,  418  fr.  .50,  sans  variation  aj)]prt'cia- 
ble;  Obiigalions  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Mélropoli- 
lain),  40'(  Ir.,  gagnant  :3  fr. 

if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  res- 
taient à  3.825  fr.,  finissent  ù  3.820  fr. 

Pour  la  (juatriéme  semaine  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  di^vers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Ltablisssement  de  crédit,  à  3.118.403  fr.  70. 

^  -je  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France  (  ^.l 
ferme  entre  077  fr.  et  680  fr.  au  comptant. 

Les  Obiigalions  Foncières  et  Communales  continuent 
à  être  recherchées  par  des  cajjitaux  de  placement.  Le 
procliain  tirage  du  5  féArier  conipr(nid  les  Obiigalions 
Communales  1S79,  I8S0,  1S9i  et  1890. 

Les  Obligations  Communales  2  GO  0  0  1879  sont  ;i 
482  fr.,  contre  484  fr.  ;  par  contre,  les  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  i879  progressent  de  3  fr.  à  507  fr.;  Obliga- 
tions Communales  1880,  500  fr.  50,  gagnant  1  fr.  .50; 
Obligations  Foncières  1883,  442  fr.,  sans  changement  ; 
ObUgalions  Foncières  2  6  0  0/0  1  885,  477  fr.  50,  en 
])énélicc  de  2  francs. 

Les  Obiigalions  Communales  3  0/0  1891  finissent 
à  403  fr.,  contre  401  fr.  50;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  recherchées,  d  finissant  ù  'jOO  francs  ; 
Obiigalions  Foncières  2  80  0/0  189,'),  482  francs,  contre 
478  fr.  50  ;  Obligations  Communales  2  60  OiO  1899, 
472  fr.  Quant  aux  Obligations  Foncières  S  0  0  1903 
avec  lois,  elles  sont,  à  500  fr.,  dei:ftandéGs  ainsi. 

if  if  Le  (-(impartiment  des  actions  de  nos  Grands 
Elablissenienls  de  Crédit  a  été  légèrement  mouAc- 
menté. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  qui  s'inscri- 
vait, il  y  a  huit  jours,  à  1.114  francs  à  terme  et  à 
1.115  fr.  au  comptant,  reste  à  1.107  fr.  et  1.110  francs; 
Comptoir  National  d  Escompte,  en  a\  ance  de  4  fr.  à 
terme  à  010  fr.,  et  de  3  fr.  au  comptant  à  612  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.145  fr.  c<)ntre  1.140  fr. 
Au  comptant,  il  cote  l.l'i7  fr. 

La  Société  Générale  est  ferme  à  626  fr.  au  comptant, 
sans  changement  sur  la  semaine  dernière.  Le  bilau 
provisoire ide  cet  établissement  air  31  décemJ)re  l!.)U3 
vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  la  situation 
axa  30  novembre  fait  ressortir  au  total  des  opérations 
un  nouvel  accroissement  de  18  millions  de  francs  en- 
viron. A  l'actif,  l'encaisse  s'est  grossie  de  7  millions  1  1 
et  le  portefeuille  de  8  millions.  Les  avances  sur  garan- 
tie ont  augmenté  de  2  millions  12.  Les  comptes 
courants  débiteurs  divers  ont  diminué  de  4  millions. 
Au  passif,  les  comptes  de  chèques  ont  diminué  de  5 
millions,  mais  les  eft'ets  à  payer  se  sont  accrus  de 
7  millions  et  les  comptes  courants  créditeurs  de  15  mil- 
lions. Les  bénéfices  cîu  mois  de  décen.ibre,  frais  géné- 
raux déduits,  ont  été  de  005.'001  fr.  13,  portant  le  total 
provisoire  des  profits  et  pertes,  jiour  les  douze  mois  de 
l'exercice,  à  (;.'i97.308  fr.  60. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  passé  de 
G21  fr.  avi  comptant  à  625  fr. 

La  Hanqne  Française  pour  le  Commerce  et  l'industri'' 
cote  190  fr.  au  lieu  de  3(.H)  fr.  pour  les  actions  jxirtant 
les  numéros  1  à  lOOcXK),  et  r20'i  fr.  pour  les  actions  de 
160001  à  240000.  Au  sujet  de  celte  Société  nous  nous 
repérions  à  l'article  que  nous  publions  plus  haut. 
Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  25  fr.  ;  Banque 
Inli'i-nalionale  de  Paris  (en  liquidfdion/,  lU  fr..  contre 
142  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  cl  de  l'Afrique 
dru  Suit  est  à  83  fr. 

La  Société  Fonrii-i  f  Lyonnaise  est  à  32.'t  fr.,  contre 
32.3  fr.  50;  Cri-ilit  Foncier  cl  Agricole  d' Algérie,  aux 
environs  de  49(1  fr. 

Im Banque  de  l'Algérie  a  encore  propj'essé  a  l.'2r»9  fr.. 
en  bénéliee  de  7  fr.  i)0\u'  la  semaine. 

Le  Snus-Coniptoir  des  Kntrcpri'neurs  coniserve  son 
même  cours  de  .306  fr. 

Les   actions  libérées  <lc  125  fr.  i\c  la  Jinngw  de 


l Indo-Chine  accusent  encore  une  nouvelle  avancs. 
Elles  restent  à  1.190  fr.,  contre  1.175  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  est  monté  de  ft5  fr.  à  08  fr. 

La  Banque  Parisienne  a  rejtris  de  091  50  à  700  fr. 

I^^es  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  aux  environs  de  117  fr.  ; 
Obligations  de  47'6  francs,  un  peu  moins  bien  à  137. 

La  Henle  Foncière  est  revenue  de  184  fr.  à  178  fr.  ; 
Compagnie  Algérienne  7:25  fr.,  en  bénéfice  de  10  fr. 

if  if  La  discussion  à  la  Chambre  des  Députés,  à 
propos  du  projet  de  loi  de  rachat  des  Compagnies  de 
l'Ouest  et  du  Midi,  n'a  pas  impressionné  les  actions  d<' 
nos  faraudes  Compagnies,  qui  restent,  presque  toutes, 
en  béjiéfîce. 

L'action  iyon  finit  à  1.422  fr.  à  terme,  contre  1.412 
francs,  et  à  1.419  fr.  au  comptant,  contre  l.'iOS  fr.  ;  le 
A'ordcut  à  1.8'il  fr.  au  comptant  et  à  1.847  fr.  à  terme, 
gagnant,  resjict-tivemeut,  16  et  17  fr. 

L'action  Midi  est  montée  de  1.145  fr.  à  terme  à 
1.105  fr.,  et  de  1.141  fr.  au  comidant  à  l.Kïj  fr.  ;  Or- 
léans, 1.478  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  11  fr;  à 
terme,  on  cote  1.479  fr.,  au  lieu  de  1.4(jO  fr.  ;  Est, 
calme  à  918  fr.  au  comptant  ;  Ouest,  895  fr.  au  comp- 
tant, en  bénéfice  <le  10  fr. 

Pour  la  prcmiière  semaine  de  l'exercice  1903,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  difierences  suivantes  :  Diminutions  : 
Midi,  103.000  fr.  ;  Est,  îiJO.OOO  fr.  ;  Ouest,  48.(.KX>  fr.  ; 
Xord,  195.00!)  fr.  ;  Orléans,  243.000  fr.  Augmentations  : 
Lyon,  210.100  fr. 

îf  ir  Les  'Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu,  quelques-ùnes  au  moins,  un  coirrant  d'échanges 
assez  suivi. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  <le  Paris  sont 
montés  de  005  fr.  à  014  fr.  50;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  787  fr.,  contre  788  fr.  I.,c  Bulletin  Municipal 
Officiel  di'  la  Ville  do  Paris  du  17  janvier  a  publié  le 
décret  a]jprouvant  la  constitution  en  Syndicat  de 
55  comnuines  de  Seine  et  Seine-et-Oise  à  l'efTet  de 
poursuivre  et  contrôler  l'exécution  •  des  clau.scs  des 
traités  passés  entre  chacune  d'elles  et  M.M.  Ilouland  et 
Chamon  iiour  la  disiribulion  du  gaz.  On  n'ignore  pas 
que  c'est  la  Société  d'Ertairage,  Chanlfinjo  rt  Force 
)notrice  ([ui  est  .siiltstituée  à  MM.  Ilouland  et  Chamon 
l)our  l'exploitation  du  gaz  des  comnxuues  de  la  ban- 
lieu  de  Paris  dont  il  est  question. 

L'action  Suez,  en  nouvelle  avance,  cote  4.072  fr.. 
contre  4.045  fr.  ;  Parts  de  Fondateurs,  1.8.57  fr.,  ferme; 
Parts  Civiles,  3.tX)0  fr.,  gagnant  (".(»  fr.  Du  P'  au  2<»  jan- 
vier,, les  recettes.de  cette  Conq^agnie  se  chitTrcnt  par 
5.930.(HX)  fr..  contre  'i.9G0.(K.Mt  fr.  i.endant  la  même 
jiériode  de  UMI3. 

Les  Omnibus  de  Pa/  is  restent  à  ."•S;^  fr.  au  lieu  de 
r)82  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la 
deuxième  semaine  de  1904.  ont  été  de  859.802  fr.  tKl, 
contre  812.000  fr.  45  pour  la  même  semaine  do  190:J. 
Du  1"'  au  14  janvier  1904.  les  recettes  se  chiffrent  par 
1.783.854  fr.  8(1,  contre  1.804.514  fr.  95  pour  la  pério<le 
corresjioudante  de  1903,  soi!  une  dilîérence ■  de  .'^•.•'•<'i<t 
francs  15  en  faveur  île  l'exercice  ))récéilent. 

Les  VoUures  à  Paris  sont  à  170  fr.,  regagnant  les 
10  fr.  perdus  la  semaine  dernière.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  pour  la  première  quinzaine  de  janvier 
im>4,  ont  été  de  007.807  fr.  90.  contre  044.688  fr.  10 
jiour  la  mên>e  (juinzaine  de  1903,  soit  une  différence  do 
2o.l79  fr.  80  en  faveur  de  l'exercice  en  cours. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  JUélnux  cl<>- 
ture  à  484  fr.  au  comiilant,  contre  482  fr.;  Electro- 
Métallurgie  de  Dires,  282  fr.  au  comptant,  contre  28:1  fr. 

La  Compagnie  Crénérnle  dr  Trnrtion  cote  i:!  fr.  ï*K 
contre  14  fr.  ;  Compagnie  /•  rnnçnise  pour  l'erploilotion 
des  procédés  Thomson  Houston^  <SiS}  fr.  à  terme,  rei>er- 
tlanl  5  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  sont  !4  115  fr..  reper- 
dant 4  fr.  :  Obligations  4  0  0,  191  fr..  contre  lînî  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  :'i  .Vv5  fr..  contre  ."i58  fr.;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  207  fr.,  .sans  changement  ;  Esi- 
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Parisien,  50  tr.  ôO,  perdant  3  Ir.  50:  Tramways  de  Pa- 
ris eloduj Département  de  la  Seine,  871  fr.,  gagnant 
2  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  ïerme  à  104  fr.;  nous  le  lais- 
sions à  103  fr.  il  Y  a  huit  jours. 

Le  Métropolitain  de  Paris  se  retrouve  à  513  tr., 
contre  512  fr. 

La.  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  à  289 
francs,  contre  292  fr. 

La  Dynamite  Centrale  finit  à  .542  fr.,  gagnant  3  fr.  ; 
Mûlfidano,  592  fr.  au  comptant,  en  plus-value  de 
îl3  francs;  à  terme,  on  cote  592  fr.,  en  avance  de  12  fr. 

La  Compaiinie  Générale  Transatlanliquè  se  traite  à 
186  fr.  50,  contre  158  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  205 
francs,  perdant  5  îvancs;  Mhargeurs  Réunis,  599  fr., 
contre  000  francs. 

.Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  conservent  leur  cours  précédent 
de  185  fr.;  Phosphates  de  Dyr,  58  fr.  50,  sans  variation 
appréciable;  Raffineries  et  Sucreries  C.  Say,  ddô  ïr., 
en  recul  de  21  fr. 

Les  Obligations  5  0/  0  de  la  Compagnie  Française  des 
■Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  bien  tenues  à  455  fr.  ; 
Obligations  i  1/2  0/0,  513  fr.,  gagnant  4  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
fermes  et  recherchées  à  469  fr.  La  période  des  récoltes, 
en  Argentine,  est  commencée.  Le  Ministre  de  l'agri- 
culture argentin  évalue  le  rondement  pour  le  blé  ii 
3.500.000  tonnes,  pour  la  graine  de  lin  à  840.000  ton- 
nes ;  il  estime  que  2.750.000  tonnes  de  blé  et  75(».O0O 
.tonnes  de _ graines  .de  lin  pourront  être  exportées.  On 
considère  que  la  valeur  des  exportations  argentines 
augmentera  de  160  millions  de  francs  de  ce  chef  seule- 
ment. La  récolte  de  maïs  ne  peut  donner  lieu  encore 
jqu'à  des  prévisions,  mais  l'on  sait  déjà  que  la  surface 
cultivée  s'est  accrue,  pour  la  campagne  actuelle,  de 
30  0/0.  Ces  données  et  ces  chiffres  expliquent  la  hausse 
:des  valeurs  argentines. 

Les  Obligations  3  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chonin 
de,  fer  de  Victoria-Minas  gagnent  2  fr.  à  380  fr. 

'^r  ic  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  agités  ; 
€[uelques-uns  ont  rétrogradé  sensiblement,  mais  ils 
clôturent  en  reprise  sur  leurs  plus  bas  cours. 

La  Rente  Argentine  A  0/0  1896  (Rescision),  qui  res- 
.:.tait  à  8L  fr.  15,  finit  à  SL  fr.  12  i/i;  Rente  A  0/0  1900, 
83  fr.  20  au  comptant,  gagnant  20  centimes  ;  à  terme, 
on  reste  à  83  fr.  15,  contre  82  fr.  87  1/2. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  à  77  fr.  80,  en  recul  de 
45  centimes  ;  Brésilien  1898  5  0/ O(Funding),  103  fr.  25, 
contre  103  fr.  ;  Obligations  S  0/0  de  l'Etal  de  Minas- 
Geraès,  451  fr.  _  ex-coupon  ;  elles  restaient  à  462  fr.  la 
semaine  dernière. 

'L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie reste  à  397  fr.  au  comptant,  contre  405  francs  ; 
Obligation  de  l'Emprioit  3  0/0  or  1902  libérée, 
443  fr.  ù  terme  ;  elle  clôturait,  la  semaine  dernière,  à 
:445  fr.  Au  comptant,  elle  est  à  442  fr. 

Les  Obligations  i888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  demandées  h  85  fr.  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  ([ui  finissait  à 
87  fr.  15,  a  perdu  un  moment  le  cours  rond  de  86  fr., 
mais  elle  reste  à  86  fr.  27  12. 

L'Italien  5  0/0  est  à  102  fr.  40,  comme  jeudi  dernier. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  est  plus  faible  :  la  1" 
série  62  fr.  37  1/2  au  lieu  do  62  fr.  95  ;  la  2''  à  61  fr.  10, 
reperdant  40  centimes  ;  et  la  3''  à  62  fr.  35,  contre 
62  fr.  70. 

Le  Roumain  3  0/0  amortissable  1892-i893  est  h 
100  fr.  40,  en  bénéfice  de  60  centimes;  Rente  4  0/0 
1896  Amortissable,  88 fr.  40. 

Les  Fonds  Russes  sont  un  peu  moins  bien:  le  3  0/0 
1891-1894,  qui  cotait  83  fr.  .30  au  comptant  et  83  fr.  .50 
à  terme,  reste  à  82  fr.  25  et  à  82  fr.  50;  Rente  3  0/0 
1896,  82  fr.  00  à  terme  et  82  fr.  50  au  comptant,  au 
lieu  de  82  fr.  60  et  83  fr.  ;30  ;  Rente  4  0/0  Consolidée 
1^01,  100  fr.  60  au  comptant,  et  100  fr.  25  à  terme  con- 
tre 101  fr.  ;  Consolidés  -/''"=  et  séries,  98  fr.  85  au 
comptant,  et  98  fr.  65  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  se  retrouve  à  73  fr.  80, 


perdant  20  centimes;  Nouvel  Emprunt  S  0 / 0  or  des 
Monopoles,  428  fr.  75,  contre  427  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  scmt  pins  lourdes.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  l'cvenue 
de  88  fr.  12  1/2  à  87  fr.  60  ;  Priorités  4  0/0,  496  fr., 
gagnant  1  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  441  fr  contre 
44.')  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Empnint  des  Douanes 
de  1902,  456  fr.,  ex-coupon. 

■jf  La  Banque  I.  R.  P.  des  Paijs- Autrichiens  Aô- 
ture  à  492  f r.  en\'iron  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
678  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  589  fr.,  contre 
590  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  reste  aux  environs 
de  780  il-.;  Banque  Espagnole  de  C^^édit,  174  fr. 

Le  Rio-Tinto,  qui  clôturait  à,1.272  fr.,  se  retrouve  , à 
1.260  francs. 

La  5(),s-»o;r;ce  est  aussi  i)lus  lourde;  ;  elle  cote  1.738 
francs,  au  lieu  de  1.735  fr.  ;  Briansk,  326  fr.,  en  recul 
de  2  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  328  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  330  fr.  ;  à  terme,  on 
cote  330  fr.  ;  actions  privilégiées,  :336  fr.  50,,au  comp- 
tant. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  hé- 
sitantes; les  .4 /»/a/oi(,s  cotent  1-55  fr.,  au  lieu  de  158 fr.; 
Nord  de  l'Espagne,  184  fr.,  perdant  1  franc;  Saragosse, 
312  fr.,  an  lieu  de  :')I5  fr. 

Les  Nilnili'  llailirngs  Ihiissent  à  197  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jniu-linn-Siiliniique-Constan- 
linople  soni  calmes  à  297  fr.  ;  Obligalions  anciennes 
Sin  i/rne-Cdssiihn  et  prolongement  (Série  I89'i} .  'i60  fr,  ; 
Obligations  nouvelles  4  6/0  [Série  1893),  410  fr.  au 
comptant  les  unités. 


IVSARCHÉ  EN  BANQUE 


Lo  INtïirclu''  l'ii  15anqn('  m'sI  l'inUVirim'',  ;'i  Irrmo  surtout,  aux 
indicalions  que  lui  fuurnissii il  le  ^lai'i'ln'  ofliiM,cl,  mais  les 
écliangos  soni  ilcuicurc'S  ri.'slreiuls. 

Le  Brésil  5  0/0  1890  est  ;i  Oti  l'r.  10.  juTiiaiil  12  1/2  centi- 
mes; Brés'il  r,  ojo  lOO'i.  Ut  fr.  (I7  1/2,  an  lii'ii  'U-  Ot  fr.  17  ]/2; 
Brésil 't  0,0  /.'/^//-/.v^^'.  7."i  fr.  X5  ciiiilri'  "di  fi\  oô;  Mexicain 

5  0/0,  42  fr.  8"/  !/■;!.  eu  moius-valiir  di;  10  C'iiliiin.'s:  Argentin 
4  0/0  Mixte.      fr.  -'i/  1/2  comme  jriidi  .Icriiii'i'. 

Lo  Ijuaiitm  Cii'c  rs\  h  i'rl  fr.  'i-'i  iMuiri'  (i:!  fr.  'i-'i:  Cliemins 
Ottomans,  l'J'.i  fi'.  -iri.  ]H'iilaul  fraïu-s. 

Le  Cape  Coii/n'i-  cmIo  V.i  francs,  au  lien  dr^i'J  fr.  '2.':  Tliarsis, 
124  francs,  eu  li/nci'i'  iniiins-\-alnr. 

La  lluartchficii  s  i'clunei''  à  7.""»  francs,  en  ivciil  do  1  fr.  75. 

La  llarijcncr  s'a\anei'  de  1.539  francs  a  francs.  On 

sait  que  les  eliarljunnagi's  allemands  vicnnc'nl  de  recunsliluer 
leur  carlid,  auquel  owl  adln'ri''  Imiles  li'-,  ;ji'andi'^  l 'ul i-(qn'ises 
Hariii'ucr  a  oljlcun  dans  le  S\ uilicnl  rwO.ooo  lnnui's  de  jdus, 
ci'quipiu-le  siiu  exiraction  à  li.Ci.Vi.oiJo  lounes. 

L'y.ction  kcrli-li  finit  à30f}-..'iO.  sans  variai  ion  aiqirécialjlo. 

La  Montecaliiii  c'st  aux  en\ irons  d(:' 9ij  fram-s. 

La  Huta-Bankowa  cl>'jliii'e  à  3. fis.')  fi'ancs,  jierdanl  7.3  fr.  ; 
Aciéries  du  Donclz,  1.0X7  fr..  en  fji'-mdici'  de  ;  lianes. 

La  Doubowdia-Balka  s'inscrit  àl.4'.;u  fi-ancs.  eu  idus-value 
de  20  francs  ;  Dniéprov'ienne ,  1.820  francs,  lai  iilns-\alur>  de 
30  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakhmanovka-Krivoï-Rog  sont  à 
187  francs,  reperdant  8  francs. 

La  Vieille-Montaune.  qui  se<cluin,êeait  à  084  francs,  se 
maiulieul  !)ieu  à  CiS.'i  francs:  Makeevka,  07  francs,  en  recul  de 

6  fi-ancs. 

La  Part  de  Monaco,  à  \.'û'>  fian('s,  a  re|)(n"dn  son  avance 
aniérienre. 

L'a  Robinson  Banking  clôinre  à  :>"')  fr.  ."lO. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  montées 
de  '>3  francs  à  .'■>7  fi'.  l'i. 

Les  aciions  p.Kis-^eries  et  Tavernes  Zimmer  clôluront  _à 
08  francs,  au  lieu  de  r,-,'  francs;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal 
de  Panama,  lli  fr.  .30,  au  Ueu  di'  ll.j  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  .Cours  sur  la  Couverture. 
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21  jaavior  1904. 

Blé.  —  Le  temps  esit  resté  doux  et  pluvieu.x  pendant  la 
majeure  partie  de  la  semaine  sous  revue,  puis  le  froid  a  fait 
sa  réapparition.  Il  est  vivement  à  désirer  qua  cette  modifica- 
tion des  conditions  atmosphéri([ues  devienne  définitive  et  que 
la  température  ne  soit  plus  soumise  à  de  brusques  variations 
qui  finiraient  certainement  par  occasionner  de  graves  dom- 
mages. Déjà,  l'excès  d'humidité  a  provoqué  un  dévelo]ipe- 
meut  anormal  de  la  végétation  et  favorisé  reuvahissomcnt 
des  plantes  pai-asites.  C'est  pourquoi  la  culture  redoule 
davantage  les  alternatives  de  gel  et  de  dégel  doul  l'effet  est 
toujours  pernicieux. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


34  déc. 
1903 

31  déc. 
1903 

7  janv. 
1904 

14  janv 
1904 

21janv. 
190» 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  87 

20  87 

21  3/ 

21  12 

21  12 

17  76 

17  9G 

17  96 

17  82 

17  82 

16  87 

K;  87 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  14 

ifi  r)3 

IG  48 

16  61 

16  48 

15  75 

15  04 

16  76 

16  59 

17  28 

16  40 

16  59 

17  22 

17  25 

17  66 

Paris  

Liverpo.ol., 
Anvers . . . . 
Budapest. , 
Chicago . . . 
New-York 


Les  marchés  de  province  continuent  à  faire  preuve  d'une 
e.xcellenlo  tenue  au  i)oint  de  vue  d-es  ])rix  que  nous  retrou- 
vons, dans  certains  cas,  en  nouvelle  plus-value  de  25  centi- 
mes. Malheureusement,  les  affaires  sont  loin  de  présenter 
toute  l'activité  désirable.  La  meunerie,  en  effet,  persiste  à 
limiter  ses  achats  au  strict  nécessaii-e  en  raison  des  difïicultés 
qu'elle  éprouve  dans  l'écoulement  de  ses  produits. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'aujourd'hui,  l'assistance 
était  assez  n(»mbreuse.  Les  affaires  ont  été  peu  actives.  Les 
acheteurs  demandaient  une  concession  de  25  centimes  que 
les  détenteurs  consentaient  ditlicilement  à  accorder.  On  a  coté 
les  blés  disponibles,  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de 
choix.  21  25  à  21  50;  belle  qualité,  21  à  21  25;  roux  bonne 
qualité,  20  50  à  20  75  :  roux  qualité  ordinaire,  19  75  à  20  25  : 
blancs,  20  25  à  21  75. 

Sur  le  maréhé  réglementé,  la  tendance  est  boaucou]i  plus 
calme  que  précédemment.  Le  d(''Couvert,  dans  la  crainte  que 
les  cours  ne  s'élèvent  au  moment  de  la  liquidation  de  fin  de 
u\ois,  continue  cei)cndant  à  se  racheter,  mais  li-s  vendeurs 
se  montrent  plus  conciliants.  Dejmis  quel((ues  jours,  les  ar- 
rivages sont,  en  effet,  très  importants  et  les  sorties  du  stock 
sont  largement  compensées  par  les  acceptations  à  l'expertise. 
Dans  ces  conditions,  les  détenteurs  s'abslienneut  de  pousser 
les  cours  ]ilus  avant  afin  d'éviter  des  expéditions  jilus  nom- 
breuses sur  Paris.  On  a  coté  en  clôture  : 

7  Janv.      14  janv.     21  janv. 

Courant   21  37  21  12  21  12 

Février   21  37  21  37  21  25 

Mars-.\vril   21  0-2  21  37  21  37 

4  de  mars   21  (î2  21  37  21  37 

4  de  mai.   21  37  21  37  21  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolilrc. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  resl(>  très  calmi'. 
La  meunerie  maintient  ses  jtrix.  Ou  cote  les  princii^ales  mar- 
(jues  en  disponible  : 


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bo'ines  nuirques  

Me  rques  ordmaires  


1.57  kil..  m  t 

49  75 
49  .50 
48  25 
46  75 


li'u  kil.,  net 

31  68 
31  .'.2 
3i>  73 


Coudifions  :  le  sac  de  1.59  kil.  ou  Idl  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  aclieleurs,  au  comiitant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  Li  s  transactions  sont  assez  actives.  nuii> 


la  ti  ndance  est  très  calme.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

7  janv.  14  jauv.  21  janv. 

Gourant   29  37         29  12         29  îJô 

iM'vrier   29  12         29  12         29  12 

Mars-avril   29  . .         28  87         29  12 

4  de  mars   28  87         28  87         29  12 

4  de  mai   28  87         28  87  •  28  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle.  —  (lunti'aircment  aux  ]ii'(*visions  de  certains  con- 
sommateurs qui  avaient  escompté  que  les  offres  deviendraient 
plus  libérales  au  commencement  de  la  nouvelle  année,  les 
apports  sont'  toujours  peu  importants  sur  les  marchés  de 
province.  Bien  que  la  demande  n'ait  pas  pris  plus  d'extension, 
les  prix  conservent  toute  leur  fermeté  et  s'inscrivent  même 
parfois  en  nouvelle  ])lus-value. 

A  notre  grand  marché  de  mercredi,  les  affaires  ont.été 
encore  trèscalmes.  Les  vendeurs  demandaient  comme  précé- 
demment 14  75  et  15.  taudis  <(ue  les  aclieteurs  consentaient 
difficilement  à  ])ayer  ])lus  de  14  5<)  les  100  kilos,  gares  de 
Paris  ou  usines  des  environs. 

Au  marché  réglementé,  les  transaclious  continuent  à  man- 
(pier  d'ampleur,  mais  les  cours  demeurent  fermement  tenus 
])ar  suite  delà  réduction  du  stock  qui  n'est  plus  que  de  1.500 
([uintaux. 

7  janv.      14  jauv.        21  janv. 

Courant   15  12         15  12         15  12 

Février   15  25         15  12         15  .. 

Maas-avril   15  25         15  12         15  . . 

4  de  mars   15  25         15  25         15  12 

4  de  mai   15  12         15  25         15  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  La  vente  n'est  pas  devenue  plus  active  sur  les 
marciié's  de  rinti''rieur,  mais  les  prix  se  présentent  en  lé'gère 
avance. 

A  notre  réunion  de  mercredi,  la  graineterie  s'est  (|uelquc 
peu  départie  de  sa  réserve,  et  il  en  est  résulté  uu  meilleur 
courant  d'affaires.  On  a  constaté  une  hausse  variant  de  25  à 
50  centimes  suivant  les  qualités.  On  tenait,  aux  lOti  kilos, 
gares  de  Paris  :  noires  de  choix,  15  5ti  à  15  75;  nuires  Ix-Ue 
([ualité,  15  >>•■>  à  15  25  :  noires  ordinaires.  14  50  à  14  75;  gri- 
ses. 14  2.5  à  14  .50;  rouges.  14  25:  blanches.  14  >>••  à  14  2r>. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  soul  un  peu 
]ilus  nombreuses  depuis  plusieurs  jours.  La  tendance  est 
plutôt  fernu'. 

/  janv.       14  janv.      21  janv. 

Courant   14  62         14  37         14  37 

Février   14  62         14  62         14  t)2 

Mars- avril   15  12         15  12         14  87 

4  de  mars   15  25         15  12         15  12 

4  de  mai   15  37         15  37         15  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Alcool.  —  Le  Journal  Of/iciel  du  lit  coui"aul  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouveineut  des  alcools  pendant 
les  trois  premiers  nuiis  de  la  campagne  1903-H*>4,  soit  du 
1"  octobre  au  31  décembre  lt»03  : 


miers  mois  

Imiiortaliiins  des  trois  jire 
miers  mois  

Total  des  ressources 

.\  déduire  : 
l-!\pi>rlation  des  trois  pre 


miel 


mois. 


miers  mois  

Total  

Stock  au  31  déc  

Contre,  au  î)i>  nov. . . 

I  >ifférence  au  :il  d.'. 


1902-1903 

1903-1!X>4 

Diffèivnco 

(Heclolili*e> 

- 

921.595 

685. 530 

236.065 

737.334 

l.a5i.722 

+ 

317.888 

23.119 

26.404 

+ 

4.28r. 

.  l.t;xi.(ns 

1 .76'i.(i.'ii'> 

s.-.  608 

75.151 

80.267 

5  116 

511.859 

sno.8H.5 

2.59.026 

i>17.01(i 

S81.1.52 

261.142 

1.06i.0;« 
.  1.0^3.802 

8S5.504 
835.976 

17S.5;U 
•J37.826 

-  21.236 

-!-  79.528 

+ 

59  292 
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Voici  le  dcjtail  de  la  production  : 

Trois  1'"  mois 

1902-1903  1903-1904  Ditïéreuco 

(Iloctolilros) 

Vius                               12.977  8.989   —  3.988 

Cidres,  puirOs                   5.342  843   -  4.499 

Marcs  et  lies                  54.623  36.053   -  18.570 

Farineux                       60.732  81.653   +  20.921 

Betteraves                     440 . 545  866 . 7S9   +  426 . 194 

Mélasses                       163.094  60.439   —  102.655 

Substances  diverses.             21  6   —  15 

To l aux ... .      737 . 33  i   1 . 054 . 722   +  31 7 . 388 

Ces  chiffres  compronncut  ceux  relalifs  aux  Ijouilleurs  de 
cru  qui,  au  30  Septembre  1903,  possédaient  uu  stock  apjiroxi- 
matif  do  184.127  hectolitres  :;254.520  à  la  mèuie  dato.de  19021, 
et  dont  la  production  pendant  les  trois  premiers  mois  de  la 
campagne  n'est  évaluée  qu'à  18.756  hectolitres,  inférieure  de 
ol.8">l  hectolitres  ou  62  9  0/0  à  celle  de  la  même  période  de 
1902-1903  (.50.607). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1.035.966  !686.727  i,  accuse  une  augmentation  de  349.239  hectoli- 
tres, soit  50  8  0/0.  On  constate  un  accroissement  de  317.388 
hectolitres  ou  43  0/0  dans  la  production  totale. 

Pendant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  .392.827  hectolitres  contre  seulement  271.999  en  décembre 
19U2.  Mais  les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris 
la  consommation  personnelle  des  bouilleurs  do  cru,  ont  été 
supérieures  de  61.736  hectolitres.  Les  exportations  ont  été  à 
peu  près  de  la  même  importance.  Bref,  malgré  un  excédent 
de  production  de  119,313  hectolitres,  le  stock  'ne  s'est  accru 
que  de  79.528  hectolitres.  Il  est  vrai  qu'en  décembre  1902 
l'augmentation  n'avait  été  que  de  20.236  hectolitres. 

La  situation  do  l'article  peut  donc  être  considi''r<'e  comme 
moins  favorable  que  précédemment.  Elle  n'eu  est  pas  moins 
très  normale.  La  demande  de  la  consommation  est,  on  effet, 
très  régulière  et,  dans  ces  conditions,  il  semble  que  les  prix 
ne  puissent  baisser  d'une  manière  sensible. 

Sur  le  marché  de  Paris,  les  arrivages  sont  plus  nonibreux 
depuis  quelque  temps.  Le  stock  a  passé  de  5.325  pipes  au 
1<^'' janvier,  à  7.100  pipes  aujourd'hui.  Des  réalisations  ont  él('' 
effectuées,  ces  jours  derniers,  qui  ont  ramené  les  cours  en 
arrièi'e.  On  a  côté  en  clôture  : 

7  janv.      14  janv.     21  janv. 

Courant   42  1  2  43  37  42  25 

Février   42  12  43  62  42  62 

Mars-avril   42  37  43  87  43  12 

4  de  mai ....... .  42  25  43  37  42  87 

4  derniers   36  37  36  87  36  62 

L'hectolitre  90%  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Prix  du  Sucre  sur  li'S  princiiiaux  marchés 
(Les  lt)0  kilogrammes) 


Villes 

24  d.'c. 

31  déc. 

7  janv. 

14  janv. 

21  janv. 

1903 

1903 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  froux  88")  

22  75 

22  75 

22  37 

21  75 

21  62 

20  68 

20  78 

20  66 

20  19 

19  67 

21  .. 

21  .. 

21  .. 

20  62 

20  25 

20  92 

20  92 

20  92 

20  65 

20  13 

20  37 

20  37 

20  47 

19  84 

19  5  ; 

20  87 

20  93 

20  87 

20  43 

19  68 

Ne\v-York(moscovad) 

35  68 

3i  26 

34  26 

34  26 

34  26 

Le  Journnl  Officiel  a  ptiblié  le  tal)leau  de  la  production  et 
du  mouvement  des  sucres  pendant  les  quatre  premiers  mois  de 
la  campagne  1903-1904,  soit  du  1"'  septenibrc  au  31  décembre. 

Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  comparativement  aux  résul- 
tats des  quatre  mois  correspondants  de  la  campagne  précé- 
dente : 

Du  1"  septembre  au  31  décembre       1902-1903  1903-1904 


TRAVAIL 

i'abriques  inactives  

y    —       en  activité  

■  !..  —       ayant  terminé  

Jiis  déféqués  Hectol. 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués  


Tonnes 

Tonnes 

3 

4 

16 

2(J 

303 

272 

76.234.990 

5.22 

RESSOURCES  GÉ.XÉRALES 

Reprises                                              259.991  433.409 

Entrées  des  sucres  libérés                              670  2.132 

Production  *                                           '^^^•'^^^  ^97.194 

i-ioauction  ^  E.xcédents                           262.218  103.049 

Totaux                         1.004.496  1.135.784 

LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation. .        92.332  147.168 

Sucrage  des  vendanges                               9.750  40 

Expéditions  de  sucres  libérés                           37  i')7.580 

Admission  temporaire  ■. .        .58.201  49.489 

Expédition  par  cabotage                            36.470  <> 

Exportation                                              2.740  12.272 

Sucres  des  mélasses                                   5.929  2.401 

Pertes  matérielles  et  autres                              2  40 

Totaux                            205.461  273.990 

STOCKS  AU  31  DÉCEMBRE                            1902  1903 

Sucres  achevés  fabrique                            95.481  113.659 

—  en  fabrication                                59.116  38.610 

—  en  entrepôt                                  598.817  663.675 

Total  des  stocks               753.414  815.944 

Contre,  au  30  novembre                           608.836  696.607 

Différence  en  décembre               -fl44..578  -f  119. 337 

BALANCE  AU  31  DÉCEMBRE 

Mouvement  et  stock                                958.876  1.094.935 

Ressources  générales                            1.004.496  1.135.784 

Différence  représentant  les  quantités  en 

cours  de  transpoi't                                 45.620  40.849 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  olïres  sont  toujours 

nomlu'euses;  la  ti'udance  demeure  lourde.  On  a  coté  eu 
clôture  : 

7  jauv.    14  janv.   21  janv. 

Blanc  n»  3  :                                _          _  _ 

Courant                                25  37      24  75  24  75 

Février                                 25  62      25  . .  25  . . 

4  de  mars                             26  12      25  50  25  50 

4  de  mai                               26  62      26  . .  26  . . 

4  d'octobre                            27  12     '26  62  26  75 

Roux  88»  disponible                    22  37      21  75  21  62 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

La  consommai iiin  se  iiKiulrc  très  réservée'daus  ses  achats 
de  sucres  raflin.'s.  Les  i)rix  sr  ri 'trouvent  sans  changement. 
RalFinés  en  pains,  .36  fr.  .50  à  57  fr. 


'Vins.  —  Les  affaires  restent  très  limilées  sur  le  marché 
parisien.  On  continue  à  coter  les  vins  i-, luyes  du  Midi,  7  à  8", 
de  28  à  34  fr.  ;  ceux  de  9  à  10°,  de  35  à  4U  fr.  ;  ceux  d'Alginie, 
10  à  11°,  de  à  40  fr.  ;  les  Espagne,  12°,  de  38  à  45  fr., 
selon  choix;  les  Italie,  de  40  à  48  fr.,  et  quelques  Turquie, 
12°,  de  40  à  45  fr.  Le  tout  à  l'hectolitre  en  entrepôt. 

On  semble  vouloir  rechercher  un  peu  les  beaux  produits 
pour  remonter  les  petits  vins  si  nombreux  en  ce  moment  ;  la 
tenue  des  cours  de  ces  qualités  esl  plus  icriue  que  précédem- 
ment, car  on  n'en  l'encontre  pas  beaucoup  sur  place;  on  fait 
des  vins  du  Var,  jolie  couhmr,  10°,  de  37  à  40  fr.  et  des 
Algérie,  12°,  de  37  à  42  fr.  I  hcctolitro. 


Soies.  —  Bien  que  la  grève  des  ouvriers  teinturiers  et 
tisseurs  soit  terminée  et  que  le  travail  ait  été  repris  dans  les 
usines,  le  marché  de  Lyon  continue  à  faire  preuve  d'hésita- 
tion. A  la  M  riti'\  les  transactions  sont  un  peu  plus  nom- 
breuses qu'elles  ne  l'étaient  dans  les  dernières  semaines  de 
1903,  mais  elles  sont  loin  d'avoir  toute  l'ampleur  désirable. 
La  demande  est  seulement  alimentée  par  les  achats  des  em- 
ployeurs dépourvus  de  tout  apiirovisionnement.  Les  nou- 
velles, tanti'it  o])tiniistcs,  tantôt  pessimistes,  du  conflit  russo- 
jajiouais  contribuent  pour  beaucouix_  à  maintenir  le  marché 
dans  l'indécision.  Si,  comme  on  l'espère,  une  solution  ^jaci- 
iique  intervient,  il  est  probable  que  le  mouvement  des  afl'aircs 
prendra  plus  d'extension,  car  des  impressions  réellement 
meilleures  commencent  à  se  faire  jour  au  sujet  du  marché 
d()  l'étoffe.  On  envisage  même  comme  lîossible  un'  retour  do 
la  mode  aux  costumes  do  soie. 

Xavier  G-rardot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Bciliu,  20  janvier  1904. 

Les  trailés  de  commerce.  —  Le  mai-thé  monétaire.  —  Les  canaux.  — 
Les  lois  de  Bourse.  —  Le  budget  de  la  l'russe  pour  19Ui-1905. 

On  a  reparlé  au  Rcichslag  des  traités  de  commerce. 
M.  de  Kanitz,  au  nom  des  conservateurs,  est  venu  se 
piaindre  de  la  lenteur  qu'apportait  le  Gouvernement  à 
dénoncer  les  traités  de  coninKîrce  existants  et  à  en  si- 
gner de  nouTcau.K  jtlus  favorables  à  l'industrie  alle- 
mande. M.  de  Posadowsky,  ministre  de  Tintérieur,  a 
marqué  son  étonnenient  d'une  pareille  déclaration,  car 
jamais  le  gouvernement  n'<avait  pris  l'engafrement  de 
dénoncer  les  traités  existants  à  une  date  li.\e.  11  a 
ajouté  : 

«  Notre  programme  fut  toujoTU's  de  chercher  à  trans- 
former autant  ([uc  possible  les  anciens  traités  en  nou- 
A'eaux,  afin  de  préserver  la  A  ie  économique  allemande 
d'ébranlements  graves. 

«  Au  surplus,  nous  ne  pouA  ons  faire  aucune  commu- 
nication svu"  les  négociations  on  vue  des  traités  de 
commerce,  étant  donné  que  nous  attendons  aussi  des 
gouvernements  étrangers  que  les  négociations  aient 
lieu  confidentiellement.  On  rendrait  service  au  pays  en 
montrant  au  gouvernement  de  la  confiance  si  non- 
seulement  des  semaines,  mais  des  mois  s'écoulent  jus- 
qu'à la  conclusion  des  traités  de  commerce.  » 

Le  gouvernement  aurait-il  décidé  de  renoncer  à  la 
construction  des  fameux  canaux?  On  pourrait  le  croire 
à  voir  que  le  discours  du  Trône  prononcé  à  l'ouverture 
de  la  session  du  Landtag  ne  mentionne  (ju'nn  projet 
de  construction  de  canaux  absolument  mutilé. 

Le  Mittelland  Kanal,  le  grand  canal  du  Centre,  l'im- 
mense brandon  de  discorde  entre  les  conser\'ateurs  et 
les  libéraux,  paraît  donc  être  abandonné. 

Les  événements  d'Extrême-Orient  tiennent  toujours 
beaucoup  de  place  dans  nos  j)réoccupations. 

Berlin  n'avait  jamais  partagé  le  pessimisme  de  l^on- 
dres  au  sujet  de  l'imminence  de  la  gneri'c.  Mais  Aoih'i 
([u'il  est  venu  à  un  oijtimismt!  compli't.  Depuis  (ju'il  a 
été  bruit  d'une  intervention  franco-anglaise,  lîerlin  af- 
fecte devoir  tout  péril  de  guerre  écarté. 

En  dépit  de  cet^  optimisme,  les  cours  de  nos  f(in<ls 
d'Etats  sont  assez  déprimés,  mais  cela  tient  unique- 
ment à  des  ventes  considérables  faites  pour  le  compte 
de  Londres.  La  spéculation  londonienne  y  est  certai- 
nement pour  Ijeauconp,  nuiis  liOndres  a  été  elfecti\  e- 
ment  obligé  de  vendre  ses  valeurs  les  plus  facilement 
réalisables  pour  faire  face  à  de  grande  Ijesoins  d'ar- 
gent. Il  ne  convient  d'ajouter  aucune  créance  aux 
bruits  mis  en  circnlation  par  une  jun  tie  de  notre  presse 
que  Londres  vendrait  nos  valeurs  pour  semer  la  pa- 
nique sur  notre  marché. 

La  situation  de  notre  inarché  monétaire  est  toujours 
satisfaisante  et  tout  donne  à  prévoir  que  celte  situation 
se  prolongera  assez  longtemps.  Les  Banques  sont 
toutes  abtuidamment  jiourvuos  de  numéraire  et  les  l)e- 
soius  d'argent  ont  diminué  dans  le  commerce,  ^^nr  le 
marché  libre,  l'argent  est  :'i  2  I  ':2()/0. 

Iax  lî'-i'iishrnilia  lirolité  de  cet  état  de  choses;  li>s 
demandes  d'esconqite  ont  diminué  la  semaine  passée 
de  122  millions  de  marks.  De  plus,  4tR)  millions  de 
marks  des  sommes  sorties  dans  la  seconde  moitié  de 
décembre  sont  déjîi  rentrées  dans  les  caisses. 

1  )ernièremenf ,  un  député,  M.  Kampf,  ayant  critiqué 
à  la  tribune  du  /h'icli.tttui  le  mode  d'émission  des  em- 
l)runts  allc^mands  auquel  il  attribuait  la  mauA'aise  tenue 
lie  nos  l'omis  il'Ktats,  on  avait  cru  (pie  le  gcnnerno- 
niiMit  s'empresserait  ili'  pnl)li(M'  le  luniveau  projet  de 
législation  de  la  iiour.se  qu'il  a  pré|iaré.  Cette  attente  a 
été  déçue  :  on  n'a  rien  \  n  \  enir.  liecnlerait-il  mainte- 
nant ?  .\uraif-il  découvert  subitement  (lu'il  n'y  a  pas 
de  majorité  au  Hfirhslaf/  pour  .voter  un  changement 
des  lois  actuelles  ? 


Ouoi  qu'il  en  soit,  ci  tle  circonstance  n'a  eu  aucune 
répercussion  sur  le  cours  des  ^■aleurs  à  la  Bourse  de 
Berlin.  On  .s'y  occupait  beaucoup  jilus  des  fusions  (jui 
y  sont  annoncées  entre  diverses  grandes  maison-s.  Il 
paraît  que  nous  allons  assister,  au  courant  du  ])rin- 
temps,  à  une  quantité  de  fusions  entre  maisons  de 
banques,  entre  métalliu'gies,  entre  charbonnages,  le 
courant  étant  de  jdus  en  jdus  aux  ^u-andcs  entreprises. 

An  dernier  momi;iit,  on  nie  communicpie  les  chilfres 
du  futur  budget  de  la  Pru.sse  pour  VM-lOÔô.  Ce  bud- 
get pré\oit  un  chitfre  de  recettes  de  2.8(X).8Oj.050 
marks.  2.02(3.2(iO.(j<j8  marks  sont  affectés  aux  dépenses 
ordinaires  et  174.54'i.;J82  marks  aux  dépenses  extraor- 
dinaires. 

L'évaluation  du  <  hifïre  des  recettes  est  supérieur  de 
191.6S7.348  marks  au  chiffre  de  receltes  de  l'année  pré- 
cédente, si  l'on  fait  abstraction  des  70.97(j.9;i'j  marks 
de  recettes  extraor<linaires  affectées  à  équilibrer  le. 
budget  de  1903. 

Les  dépen.ses  ordinaires  sont  supérieures  île  llVi  mil- 
lions 80.798  marks  à  celles  de  l'exercice  précédent  el- 
les dépenses  extraordinaires  le  sont  de  16.U23.ôâS5 
niarks. 


Et?! 


Les  Fondations  de  Sociétés  nouvelles  en  Allemagne, 
en  1903.  —  \.KcitiioiiiiMr  nlli-niiimi  jiuijlie  ht  slalisliquc 
(le  la  fondation  des  Sociétés  uouveUos,  on  ÂlltMiiaguc-,  ea 
1902,  avec  la  comparaison  dos  chiUVes  dos  années  i)récé- 

dcnlps  : 

l'.JOl 


1902 


v.m 


E  X  ploit  a  lions  agr  icol" 

Mines  

t mlustrie  de  la  pierri' 
l''aljri(iaeilc  macliines 
initustrit>s  cliimicpios. 
Siicir-t(''S  (■•lootriqiies. . 
hutuslrics  textiles. . . 

Papiers  et  cuirs  

liiasseries.  

.MinienlationsdiveiSes 
IniliisIriiMlu  ));"itinieut 
1  n<l.  iiiilygrapliiques. 

liauques  

.Vssuraiices  

(  '.liiMiiins  (te  fer  

't  ranspurls  

1  loleis-roslaiiranls. . . 
Divers  


(  :apital 

(  Capital 

Capi(«l 

1 .000 

l.(XH). 

X 

Marks 

y. 

Martis 

Marks 

■) 

7.U00 

» 

7 

ii.;300 

2 

7 '900 

4 

36  "3:» 

17 

13.9H8 

14 

7.795 

7 

3.010 

19 

19.010 

6 

12.2a5 

11 

182.050 

11 

4.355 

6 

18.614 

8 

7 . 155 

10 

6.450 

10 

l;!.Gi»0 

3 

6.120 

13.270 

3 

9.073 

3 

8.000 

7 

4.810 

4 

1.9'il 

3 

1.820 

13 

10.253 

6 

2.4a-, 

8 

10.550 

10 

7.390 

5 

17.4'.(0 

9 

7  ObO 

7 

6  701 

8 

15.250 

1 

100 

3 

780 

;i 

420 

0 

12.  (KW 

2 

2.2eo 

4 

2.300 

2 

1.700 

1 

3.(XtO 

3 

15.754 

2 

1.800 

9 

17.065 

8 

S.  113 

5 

9.4i6 

0 

470 

1 

100 

2 

1.100 

12 

4.296 

8 

7.5(M» 

14 

12.315 

138 

158.257 

87 

118.4<i9 

84 

300.036 

\i  Econumiste  all-^maint  donne,  à  cotte  occasion,  la  slatisti- 
tpie  do  la  fiiudalion  dés  .S'ociéli's  par  actions,  ilopuis  1871  : 

('■apilul  Ciipitdl 


Millions 

de 

.\nn('-es    Nonibi'O  Mark> 


.\nui'-cs  Nombre 


l'.n>3 

84 

1902  

87 

1901  

l.\S 

1900  

.  261 

18;)9  

.  364 

;?>9 

1S97  

254 

IS'.IO  

182 

ICI 

1894  

92 

95 

1«;)2  

.  127 

160 

2:î6 

1889  

:!t;o 

1SS8  

18  i 

1887  

168 

3U0.04  ISSU. 

118.43  1X8Ô. 

158.25  18»4. 

;i40.4(i  1883. 

514.39  1882. 

463.62  18.SI. 

380. 47  1880. 

2t>8.58  1S79. 

25»»  08  1818. 

88.20  1877. 

",7.26  1876. 

79.82  1875. 

90.2'i  1874: 

270.99  187:1. 

402.54  1872. 

lO.^.t'S  1871. 
128  41 


113 
70 

15:^ 

192 
94 

111 
97 
45 
42 
44 
42 
55 
90 

212 

47!» 

207 


Miliiiinii 

do 
Mark.s 

103.  !ti 
53.47 
111^ 
176.03 
06.10 
199  24 
91.59 
57.14. 
13.25 
43.42 
18.18 
45.56 
105.92 
.-44. 18 

7^.70 
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BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  ilu  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks 

Capital  social  

Réserve    

Circulation  de  brllels  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1904 

l,j  j.mv. 

lui.  7jauv. 

8H4.3T5 

^-  49.932 

22. i92 

+  2.817 

n  tiil 

+   3  325 

873.202 

— 121 -bf» 

69.864 

-  56.053 

74-979 

-  16.514 

107.289 

+   3. €05 

150.000 

nonmod. 

47.. 587 

non  mofl. 

1.301.770 

—136. .525 

512.533 

+  1.405 

39.952 

+  o47 

1903 


15  janv. 

liif.  7  j.iuv. 

0  l-i-  70  t 

-f-  .ji .  4oy 

t\l\ 

1 J . .  ^lo 

-\-     1 . 0  (  J 

793.283 

—101  413 

'63.831 

-  55.. 501 

168.231 

-   8  692 

88.897 

-  6.712 

150.000 

non  mod. 

44.639 

non  mod. 

1.269. 339 

-127. 770 

528 , 703 

+  12.7U6 

33.917 

+  621 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  cliai)itros  du  Bilau  de  la 
Banque  Iiupi-riale  d'AlIomague  '  Millions  de  Marksi 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'eso 

% 

23  nov  

934 

1  242 

626 

898 

55 

+  205 

4 

899 

1.278 

589 

922 

64 

+  126 

» 

883 

1.2.53 

528 

873 

62 

+  133 

» 

8^3 

1.242 

5G6 

873 

65 

+  160 

» 

878 

1.305 

563 

929 

73 

+  79 

31  »   

793 

1  565 

575 

1.138 

213 

-  275 

» 

834 

1.438 

511 

997 

126 

-  100 

» 

884 

1  3U2 

513 

875 

70 

f  93 

» 

Courrier  de  la  Bourse  tle  Berlin 


Berliu,  '21  janvier  1904. 

La  même  tendance  se  remarque  sur  noire  marché  que  sur 
les  ])laccs  étrangères.  On  suit  avec  la  plus  grande  attention 
les  nouvelles  relatives  au  conilil  russ<j-japonais  et,  bien 
([u'on  espère  aujourd'hui  une  solution  favorable,  les  appré- 
hensions sont  toujours  assez  fortes  pour  que  le  public  se 
montre  fort  réservé. 

L'allure  générale  resle  doue  très  calme  :  il  n'y  a  de  l'acti- 
vité que  sur  le  groupe  des  fonds  nationaux  ;  le  marché  inter- 
national est  fort  hésitant  et  les  titres  iudu.striels  sont  plutôt 
lourds. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  92  . .  ;  Extérieure  86  7."3  ;  Lom- 
bards Itî  ...  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  20  janvier  1904. 

Un  nouveau  discours  de  M.  Gliamberlain.  —  Notes  iiaciliques  dans 
la  presse  anglaise.  —  Les  banques  dans  le  dernier  semestre  1903. 

On  afleiidait  avec  iiiipatieiice  le  grand  iliscours, 
annoncé  depuis  longtemps,  (jneM.  Cliainlierlain  devait 
prononcer  au  Gnildhall.  Ce  nouvel  éi)isode  do  sa  cam- 
pagne fiscale  vient  de  se  dérouler  au  milieu  d'accla- 
mations d'autant  plus  nourries  que  l'assistance  était 
exclusivement  composée  de  partisans. 

Son  discours  a  été  c.vactement  ce  que  turent  les  pré- 
cédents. II  a  donné  les  mêmes  raisons  m  faveur  île 
l'abandon  du  libre-échange  et  de  la  reprise  du  protec- 
tionnisme. ]/argument  tiré  par  ses  adversaires  des 
progrés  du  commerce  britanni(iue  en  1903  ne  l'émeut 
pas,  a-t*-il  déclaré  eu  finissant. 

Notons  ([ue  le  même  soir,  le  duc  de  Devonsliire,  l'un 
des  plus  sérieux  adversaires  de  INL  Chamberlain,  a,  lui 
aussi,  prononcé  un  discours  à  I^iverpool,  devant  une 
assistance  qui  lui  a  fait  un  accueil  non  moins  enthou- 
siaste. 


Est-ce  un  signe  du  tem[is '.'  Est-ce  nu  in'ésagfv  Iteu- 
reux  Dans  la  presse  anglaise  qui,  il  y  a  peu  de  temps, 
ue  voyait  que  la  guerre  en  ICxtrènîe-Orient,  et  qui 
même- y  poussait  de  toutes  ses  forces,  on  entend  main- 
tenant quel([ues  notes  conciliantes  et  pacifi([ucs. 

hc  Manch.cslfi'  Guardian  qui  redoute  pour  l'Angle- 
terre, même  le  rôle  de  conciliatrice,  estime  (|ue  le  .Jaijon 
de\rait  abandonner  queh|ues-unes  de  s?s  préleulions, 
notamment  dans  la  question  de  Mamlcliourie.  Ainsi 
serait  assurée  une  paix  à  laquelle  rAiigleterre  a  .tout  à 
gagner.  Il  est  incroyable,  dit  notre  confrère  anglais, 
qu'après  le  traité  récent  entre  les  liltats-Uhis  et  la 
Chine,  qui  ouvre  des  portes  en  Mandchouric,  et  après 
la  déclaration  de  M.  liay  sur  la  politique  des  Etats- 
Unis  ,  le  Japon  puisse  ^•ouloir  encore  faire  de  la 
Mandcliourie  une  question  d'où  dépeinlra  la  paix  ou 
la  guerre. 

En  tous  cas,  si  le  .Japon  voulait  forcer  la  mains  aux 
Etats-Unis  et  à  l'Angleterre  et  les  entraîner  dans  son 
aventure,  ce  serait  à'ces  deux  Etats  à  le  calmer  et  à  le 
retenir  en  lui  faisant  bien  savoir  ([u'ii  supportera  seul 
toutes  les  conséquences  de  la  responsabilité  qu'il  aura 
prise.  Le  seul  terrain  sur  lequel  le  .Japon  sera  solide 
sera  celui  de  la  question  <le  (îorétï.  C'est  dans  cette 
question  qu'il  devrait  se  cantonner  et  n'en  pas  sortir. 
Et  le  Maachesler  Guardian  finit  sur  celte  remarque  ju- 
dicieuse ; 

Sur  ce  terrain  seul,  le  .Japon  pourrait  discuter  et 
s'entendre  avec  la  Russie.  Et  c'est  là  la  seule  solution 
favorable.  Car,  en  admettant  même  que  le  .Japon  sorte 
victorieux  d'une'guerre  avec  la  Russie,  il  assumerait 
sur  ses  épaules,  qui  plient  déjà  sous  le  fardeau  des 
dépenses  de  sa  Hotte  et  de  son  année,  une  responsabi- 
lité etl'rayante  sous  la  forme  d'une  riv  alité  perpétuelle 
entre  lui  et  le  plus  grand  Etat  lerritorial  du  monde,  et 
d'une  menace  fatale  de  représailles  plus  ou  moins  pro- 
chaines. 

Voilà,  enfin,  un  nouveau  son  de  cloche  de  la  presse 
anglaise.  Espérons  qu'il  traduira  bientôt  le  sentiment 
général  de  nos  voisins; 

Nous  ne  sommes  qu'au  milieu  du  mois  de  janvier 
et  déjà  plusieurs  grandes  Ijanqites  de  Londres  ont  pu- 
])lié  leurs  bilans  de  lin  d'année.  L'exercice  1903  a  été 
bon  pour  toutes  et  leurs  dividendes  ne  sont  nulle 
part  au-dessous  de  ceux  de  l'année  antérieure.  Si  la 
baisse  des  fonds  d'Etat  les  a  obligées  à  réduire  leurs 
portefeuilles,  les  lluctuations  de  l'escompte  leur  ont 
été  favora})les,  le  maintien  des  taux  élevés  leur  a,  en 
effet,  permis  d'employer  leurs  fonds  en  affaires  d'es- 
compte et  en  avances  commerciales,  et  ce  fait  a  été 
d'autant  plus  heureu.x,  que  la  dépression  subie  par  le 
commerce  et  l'industrie  p.arait  avoir  déterminé  uni' 
réduction  importante  des  dépôts. 


et  fi 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  janvier  1904 
Département  des  opérations  d'émission 


PAssiu         Liv.  st. 
Billets  créés   49.250.000 


Total   48.250.000 


ACTIF 

Dette  lîxe  de  l'Ktat. . . 
Rentes  iuunoOiliséos  . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Département  des  opérations  de  banque 


Liv.  st. 
.553.000 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
perles   3.519.000 

Trésor  et  administra- 
tion publKiue   8  217.000 

Comptes  particulieis.  42.ll5.00ll 

Billets  à  sept  jours,  etc..  l(i:).UUO 


Liv.  st. 

11.015.100 
7.434.900 
30  8UO.00O 

49.250.000 


Liv.  si. 


AOTll' 

Renies  disponibles  (à 

la  Haniiue)   20.934.000 

Purlefeuilleetavances  24.6U1.(I00 

Billet-*  en  réserve   21.2i-.2.000 

Or  et  argent  monnayes  1.77U.0O0 


Total. 


08.567.000 


Total   6H.  567. 000 
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STATISTIQUE  iclativo  aux  divers  chapiti'os  du  Bilan  de  la 
Haiiquc  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours; 

Dépots 

1 

Dispon.  ilu  rlcp 
des  oitérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  auj 
engagements 

Taux 

de 
lesc. 

0/ 

31  283 

28.<i3;i 

48.065 

44-787 

21.098 

43  78 

4 

10  »   

30.90.'i 

28.363 

46-4."j9 

43.281 

20.992-    i5  07 

n  »   

30.428 

28  407 

i6.695 

44  076 

20.471 

43  70 

-24   

28.304 

28 -(.83 

47.720 

47.962 

17.671 

36  93 

31  »   

28-912 

29.791 

.^6.375 

55  663 

18. .571 

32  88 

7  ianv  

29-996 

28.91:; 

51.981 

40.5i9 

19.531 

3';  52 

li  »   

31.388 

28.  m 

49.128 

45.9C6 

21. 424 

43  48 

21  »   

32.570 

27.988 

50.332 

45-535 

23.032 

45  61 

Courrier  de  la  Doiirse  de  Londres 


Londres,  21  janvier  1904. 

La  Banque  d'Angleterre  recevra  lundi  prochain,  25  cou- 
rant, les  souscriptions  à  l'émission  de  2  millions  de  livres 
sterling  en  bons  du  Trésor,  remboursables  le  30  janvier  190.J. 

Les  négociations  continuant  entre  la  Russie  et  le  Japon  ont 
fait  espérer  une  solution  amiable  de  la  question  d'Extrême- 
Orient,  mais  le  marche  ne  s'est  guère  montré  disposé  à 
travailler  sans  certitude  ot  les  transactions  ont  été  restreintes. 

Les  Consolidés  ont  clôturé  à  88  3/16,  contre  87  3/4. 

Les  fonds  internationaux  sont  toujours  faibles.  Ullalien 
est  à  101  1/2.  Extérieure  Espagnole  est  calme  à  85  1/4. 
Le  Turc  4  0/0  unifié  est  eu  baisse  à  8ô  ./.. 

Los  Fonds  sud-américains  sont  plus  formes.  Argentin 
5  OjO  1886  finit  à  100  1/8  et  le  Fimding  à  102  1/8.  Le  Brésil 
5  0/0  est  forme  à  92  1/2. 

Les  Chemins  anglais  sont  en  notable  amélioration. 

Les  Chemins  américains  sont  mieux  tenus  et  regagnent  un 
l>ou  de  terrain. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canaaian  Pacific  est  à  121  3/8;  l'Erte  à  71  1/8  et  le 
Louisvillc  k  112  1/2  ;  YAtchison  à  70  1/4  et  le  Xorfolk 
à  90  ./.. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 

Bruxelles,  l'.l  janvu'r  1904. 

Les  fonds  d"Ktat.  —  Actions  de  banques.  —  Valeurs  de  cliarbonnage>* 
—  Valeurs  de  zinc. 

Ce  sont  U)ujours  les  nouvelles  sur  la  situation  vu 
Extrême-Orient  qui  ein))êchent  notre  marché  à  ternie 
(le  suivre  SCS  tendances  naturelles.  11  paraît  bien  (ju'une 
(l'claircie  s'est  produite  depuis  {[uel([ues  jours,  mais 
apr(''s  la  vive  alerte  de  la  semaine  derni(jre  la  spw-u- 
laliou  n'ose  pas  encore  escompter  rintluence  d'un 
arrangement  paciûipic  siu' la  tenue  des  cours.  Kn  outre, 
d'apr(''s  les  on-dils,  (juokiucs  grosses  positions  d'ache- 
teurs en  Turc  et  en  Exlinieurn  Espagnole  ont  titi' 
liquidées  hier  chez  vous,  et  il  est  bien  naturel  que  ces 
■v  entes  n'aient  pu  se  l'aire  qu'eu  posant  sérieusement 
sur  les  cours.  Nous  devons  donc  constater  depuis  huit 
jours  un  relâchement  d(\s  pri.K  des  fonds  d'I'^tal. 

Par  contre,  le  Jîiû-'J'iiilo,  soutenu  par  les  jirix  du 
cuivre,  améliore  encore  ses  positions.  Le  même  l'ait 
est  il  constater  pour  le  Mclroiiolituiii  de  Piiris  et,  en 
derni(n'  lieu,  jjour  la  Parisicmir  Elrrlrique  ilniliisirii'i 
sur  le  bruit  qu'un  projet  de  chemin  de  fer  électrique 
entre  Bruxelles  et  An\ers  va  êire  soumis  à  notre 
Chambre  des  Représentants  dans  le  courani  de  celle 
semaine. 

Au  complani,  nos  fonds  nationaux  restent  bien  tiuius 
sans  ('"cansde  cours.  Demande  plus  active  en  obliga- 
tions de  Tramways  el  d'enln^prises  industrielles  di> 
l)remier  ordre,  donl  on  prolite  pour  i)oussor  les  cours 
<les  valem-s  douteuses  de  cette  catégorie. 


Les  actions  de  Banques  sont  recherchées  et  les  cours 
en  hausse.  La  BitiKjiie  de  Biu.ndh's  monte  à  8iKt,  la 
Cuisse  de  Reports  ii  1.(1:20.  Le  Crédit  Liégeois  à  'à). 
La  Part  de  réserve  de  la  Société  Générale  baisse  à  2.790 
sur  le  recul  des  actions  charbonnières  de  son  porte- 
feuille. • 

Toujours  très  grande  effervescence  sur  le  marché  des 
actions  de  Tramways,  dont  quehjues  titres  sont  arrivés 
à  des  cours  décidément  beaucoup  trop  cher.  La  Capital 
Anvers  est  à  l'i.')  'M.  Son  dernier  dividende  a  été  de 
'(  fr.  .50.  JJiridende  Jjruxellids  monte  à  4'it).")t).  A  ce 
cours,  on  escompte  des  liénétices  (ju'il  est  peu  jirol)a]jle 
i[ue  la  Société  pourra  jamais  réaliser.  En  attendant,  il 
faut  se  contenter  d'une  capitalisation  à  2  OjO.  (Test 
I)lut(")t  maigre.  Klectrigue  d' Espagne  G'i,  Florentin  lô(), 
Lille  29-5,  Voie  Etroite  lUô,  Russe-Française  2G0. 

Aucun  changement  dans  la  situation  de  l'industrie 
sidérurgique.  La  baisse  dvi  charbon  industriel  a  été  le 
prétexte  d'une  reprise  des  cours  des  actions  de  ce 
groupe.  Mais  on  commence  déjà  à  parler  d  une  baisse 
des  produits  ([ui  ira  au  delà  de  l'économie  réalisée  par 
les  prix  plus  bas  des  combustibles.  Mais  même  si  nos 
industriels  ne  retirent  aucun  avantage  direct  de  la 
baisse  de  la  houille,  elle  leur  facilitera  la  lutte  sur  le 
marché  mondial  et  l'écoulement  de  leur  production. 
Les  grosses  entreprises,  par  contre,  qui  possèdent  des 
charbonnages,  ont  ilepuis  longtemps  fait  des  conces- 
sions de  prix  répondant  à  la  concession  que  les  char- 
bonnages feront  dans  l'avenir  à  tous  leurs  clients. 

11  est  à  ])eu  prés  certain  aujourd'hui  que  le  char- 
bonnage de  Bruay,  en  France,  a  vendu  0(J  à  7(l.(JU0 
tonnes  de  charbon  à  un  prix  très  bas  en  Belgique.  Le 
prix  probable  auquel  l'atiaire  a  été  conclue  doit  lai.s.ser 
une  perte  notable  au  charbonnage,  et  dans  ces  condi- 
tions il  ne  peut  s'agir  que  d'une  atïaire  uni(pie  liour  se 
débarrasser  de  stocks  et  qui  ne  se  iimduira  jdus  dans 
l'avenir.  Mais  cette  olïre  a  eu  jiour  conséquence  de 
déclarer  ofliciellement  une  baisse  de  un  franc  dans  le 
couchant  de  Mons.  Nous  avons,  il  y  a  quelques  mois, 
parlé  de  la  possil)ilité  d'une  baisse  de  un  à  deux  francs 
sur  le  combustible,  et  les  conséquences  (lu'elli-  pourrait 
avoir  sur  les  dividendes  futurs  de  nos  charbonnages. 
On  peut  compter  .sur  une  diminution  de  10 à  lâo  0  des 
bénéfices  nets,  ce  qui  n'implique  pas  une  diminution 
égale  des  dividendes,  si  on  tient  compte  des  fortes 
sommes  mises  en  réserves  depuis  cinq  ans.  el  l'impor- 
tance ((u'ont  atteint  ces  réserves.  Mais  en  admettant 
même  une  diminution  des  diviilendes  de  15  onde  "iOO  0 
en  lOD.'i,  la  baisse  des  titres  depuis  trois  ou  quatre 
mois  l'a  largement  escomptée  et  au  delà,  ce  donl  le 
public  commence  à  se  rendre  compte  en  revenant  de- 
puis quelques  jours  à  ce  marché.  On  a  aussi,  ot  inten- 
tionnellement, négligé  tout  ce  qui  pfuirrait  être  favct- 
rable  au  charbon  :  d'abord  les  gros  achats  de  divers 
(Gouvernements  pour  leurs  Hottes,  la  j>ossibililé  d'une 
guerre  maritime  avec  toutes  ses  conseqiuMices  i>oiu'  le 
marché  de  la  houille,  et  enlin  que  les  prix  en  Belgique 
ne  sont  pas  gérés  seulement  par  les  proilucleurs  du 
pays  et  du  Nord  de  la  France,  mais  surtout  par  l'olïre 
ot  la  demande  sur  le  marché  international. 

Le  facteur  le  plus  important  pour  les  jirix  de  la 
houille  sur  le  continent  européen  est  sans  contredit  le 
syndicat  allemand.  F.l  nos  voisins  d'ouIro-Hhln  ne 
l)ensont  nullement  à  une  baisse  de  prix.  On  vient  de 
démentir  les  bruits  d'une  élévation  des  prix  de  liase 
pour  l'année  liscali'  qui  commencera  le  l"  a\  ril  pro- 
cliain,  mais  ce  démenti  joue  sur  les  mots  ;  il  n'y  aura 
de  hausse  directe  (|ue  pour  quelques  qualités  de  char- 
bon classé,  mais  la  hausse  sera  générale  par  suite  de 
la  formation  du  comptoir  de  vente  des  négociants  (|ui 
ne  se  feront  jilus  de  concurrence  entre  eux.  mais  (|ui 
vendront  tous  avec  le  mènu>  écart  sur  les  prix  officiels 
des  cliarlionnages,  et  «lui  sera  cerlainmienl  supérieur 
à  chu  actuel lemeni  en  usage.  S'il  y  a  hausse^-n  Alle- 
magne il  ne  peut  y  a\»>ir  baisse  cïiez  nous,  et  avec  le 
franc  «pie  le  l'Iénu  \  iiMil  d'accorder  à  ses  clients,  il  est 
bien  probable  qu'on  st>it  arri\é  à  l'exlrèmo  limite  di  s 
concessit.Mis. 

Notre  marché  des  actions  <le  ce  grotipo  a  été  encore 
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très  mauvais  à  la  fin  de  la  semaine  dernière.  Seulement 
vendredi,  une  légère  amélioration  s'est  manifestée  qui 
a  fait  des  progrès  sensibles  à  la  Bourse  d'hier  et  surtout 
à  celle  d'aujourd'hui.  Mais  une  comparaison  des  prix 
d'il  y  a  huit  jours  avec  ceux  de  cette  Bourse  fait  cons- 
tater un  recul  notable  qui  n'épargne  presqu'aucun  titre. 
La  capitalisation  des  bons  titres,  en  escomptant  une 
diminution  des  dividendes  de  30  0/0  en  1905  (pour  les 
■dividendes  payables  en  1904  on  peut  compter  sur  envi- 
ron les  mêmes  chilïres  que  l'année  dernière)  doit  res- 
sortir de  nouveau  entre  0  et  7  0/0  des  cours  actuels,  et 
environ  de  ù  0/0  des  plus  hauts  cours  faits  dans  le 
courant  de  l'année  1903.  On  trouvera  diflicilemcnt  un 
groupe  de  titres  otïrant  un  rendement  pareil. 

Les  titres  du  Zinc  continuent  leur  mouvement  ascen- 
dant. On  commence  à  j^arlcr  des  dividendes  qu'on 
donnera  en  1904,  mais  aucun  des  chiffres  mis  en  avant 
ne  nous  paraît  suffisamment  probable  pour  le  citer. 
Constatons  seulement  la  hausse  de  l'Australienne  à 
5.853  fr.  .50,  de  Nebida  à  1.085,  de  Prayon  à  776  et  de 
Vieille-Montagne  à  690  francs. 


MùriflÉoiis  ÉGiûinipes  et  Eiiiancières 


Le  Commerce  extérieur  en  1903.  —  Pendant  l'année 
1903,  les  iuipiirlatious  lolales  en  Belgique  se  soul  élevées  à 
■2.464.1.15.01 0  fr.,  représentant  un  poids  do  16  745.622.136  kilo- 
grammes, contre  14.801.731.731  kilogrammes,  d'une  valeur  de 
2.306.218.000  fr.  en  1902;  il  y  a  donc  augmenlatiou,  compa- 
rativement à  l'année  précédente,  de  157.937.000  fr.  ou  7  0/0, 
tandis  que  le  poids  a  augmente  de  13  0/0.  l^es  exportations 
ont  atteint,  pendant  la  mémo  période  do  cette  année, 
1.949.503.000  fr.,  représentant  14.759.C22.081  kilogrammes, 
contre  14..5.50.390.433  kilogrammes,  d'une  valeur  do  1.837.883.000 
francs,  soit  une  augmentation  do  91.620.000  fr.  ou  5  0/0. 

Les  importations  ont  donc  déj^assé,  iiendant  l'année  1903, 
les  exportations  de  514.6.')2.00O  fr.,  contre  448.335.000  fr.  on 
1902,  soit  une  plus-value  do  66.317.000  fr.  Quant  au  poids, 
les  importations  ont  dépassé  les  exportations  de  1.986.600.045 
kilogrammes,  contre  251.341.298  kilogrammes  eu  1902. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  quatre  pays  principaux  :  l'Al- 
lemagne, l'AngleteiTO,  la  Franco  et  les  Pays-Bas,  pour  los 
sommes  suivantes,  en  milliers  do  francs  : 


Importations 

1903 

1902 

1901 

Allemagne  

France  

Pays-Bas  

268.205 
204.775 
349.533 
213.356 

254.401 
208.947 
331.548 
198.277 

239.766 
197.680 
312.770 
189.291 

Exportations 

1903 

1902 

1901 

Allemagne  

Angleterre  

France  

395.697 
351.674 
379.253 
218.798 

379.011 
356.789 
352.654 
209.148 

365.043 
339.447 
346.140 
193.631 

Los  droits  de  douanes  perçus  pendant  l'année  1903  se  sont 
élevés  à  50.425.091  fr.,  contre  'i9.131.520  fr.  iiendanl  l'année 
précédente;  d  y  a  donc  augmentation  de  1.303..")71  fr.  ou  3  (i/o. 


Caisse  d'épargne.  —  Pendant  le  mois  d'octobre  1903,  lo 
nond^re  des  versements  s'est  élevé  nu  chilfi'e  de  300.865.  ayant 
porte  sur  une  somme  totale  do  31.837.937  fr.  06.  Pendant  le 
même  mois  le  chiffre  dos  remboursements  était  do  82.8  d, 
d'une  valeur  do  29.206.567  fr.  79  los  vorsomenls  ont  donc,  pi'U- 
dant  le  mois  qui  nous  occupe,  dépassé  les  remboursements  do 
2.031.369  fr.  87. 

Le  nombre  des  livrets  ouverts,  toujours  pendant  le  mémo 
mois,  s'élève  à  21.068:  celui  des  livrets  soldés,  à  8.906  ;  il  reste 
donc  11.9'i4  livrets  ouverts. 

L'import  total  des  vei  sements  effectués  depuis  le  janvier 
jusqu'au  31  octobre  1903,  s'.drve  à  329.238.997  fr.  17,  se  r.'par- 
tissaut  sur  un  noudDre  de  versi'ments  de  2.  61.557.  Lo  nond^re 
de  remboursements  faits  pendant  la  mémo  période  s'élève  à 
943.409,  représentant  la  somme  do  347.168.319  fr.  03.  Les  rem- 
boursements ont  par  conséquent,  pendant  les  huit  prenners 
mois  de  l'année  1903,  dépassé  de  17.929.321  fr.  85  les  verse- 


ments. Le  nombre  des  livrets  ouvcris  s'élève  à  195.903  et  les 
livrets  soldés  à  107.149. 

Le  solde  resté  au  31  décembre  1902  étantde  7.55.076.469  fr.  84, 
lo  chiffre  total  du  solde  au  31  octobre  1903  s'élève  à  737.747.147 
fr.  99,  se  répartissant  sur  un  nombre  de  livrets  ouverts  de 
2.0(i6.873. 


Le  Marché  du  Caoutchouc  à  Anvers  en  1903.  —  Li  s 

importations  de  1903  comparées  à  1902  sont  los  suivantes  : 

1903  1902 

(En  kilogramm(^s) 
Etat  indépendant  du  Congo...     5.180.401      'i. 992. 954 
Autres  provenances   5'i6.0H2  'ill.031 

5.726.483  5.403.985 

Malgré  les  facilités  de  plus  im  plus  grandes  de  transports 
et  lo  développement  des  relations  commerciales  avec  l'inté- 
rieur de  l'Etat  indépendant  du  Congo,  le  chilfre  total  dos 
importations  do  caoutchouc  du  Congo  n'a  guère  augmenté 
depuis  quelques  années. 

Voici  le  tableau  des  imiiortations  et  dos  ventes  depuis  1891  : 

Stock  au 


Anui'i's  Importations  Ventes  31décembre 

I  En  kilogrammes  i 

1891   21.000  21.000 

1892   62.965  59.087  2.878 

1893   167.196  162.885  8.189 

1894    274.580  235.148  39  432 

1895   .581.074  442  220  88.854 

1896   1.115.875  1.065.101  139.628 

1897   1.679.154  1.724.319  94.463 

1898   2.014.591  1.845.714  263.340 

1893    3.402.880  3.374.229  291.991 

1900    5.698.035  5.375.987  614.039 

1901   5.849.902  6.048.442  414.709 

1902   5.403.985  5.160.589  658.105 

1903    5.726.483  5.773.688  610.900 


Voici,  d'autre  jiart,  la  statistique  de  l'importation  du  caout- 
chouc sur  les  principaux  marchés,  pendant  les  quatre  der- 
nières années  connues  : 

Destinations         1899        190O       1901  1902 


(En  tonnes! 

Etats-Unis   22.674  20.468  23.208  21.842 

Liverpool   15.659  17.831  17  C65  16.308 

Haiidwurg  ili ..  6.500  6.500  7.000  7.500 

Anvers  ;2         .  3.403  5.698  5.849  5.404 

Le  Havre   S. 032  4.327  5.221  5.089 

Londres   2.561  2.202  1.027  828 

Bordeaux   106  121  164  665 


Totaux...     53.935     .57.147     60.134  57.636 


Le  Marché  de  l'Ivoire  à  Anvers.  —  Lo  marché  de 
l'ivoire  enregistre  en  19o3  une  ère  de  prospérité  sans  piri'Cc'- 
dent  daus  les  annales  de  l'article.  Non  seulement  le  chiliie 
des  transactions  de  356.3.")0  kilograiiiraos  est-il  sui^érieur  do 
34.000  kilogrammes  aux  quantili's  vendues  en  1902  et  dé- 
passe-t-il  do  86.000  kilogrammes  la  moyenne  dis  di\  anné^es 
antérieures,  mais  la  hausse  constante  dont  l'article  a  bénélicié 
l'anni'O  passée  a  continué  son  mouvement  avec  la  même 
régularité  pour  atteindre  également  10  0/0  à  la  fin  de  1903. 

Le  tableau  siuvaut  donne  le  diHad  des  importations  et  des 
ventes,  ainsi  que  los  stocks  des  dix  dernières  années  : 


Anné'es         Importations  Ventes  Stocks 

1903   354.500  356.350  188.000 

1902    370.000  322.300  205.400 

ISOl   327.000  312.000  157. OCO 

1900   333.000  336. COO  141.000 

1899   328.000  292.500  144.500 

1898    231.900  205.300  IIO.OOO 

1897   2P5.000  281.000  84. OCO 

1896..    200.000  205.700  100.300 

1895   362.000  274.500  166.  OCO 

18J4    264.000  186. OCO  98.500 


il)  Ghilfres  approximatifs. 

(2)  Transit  non  compris  (comprenant  seulement  les  affaires 
en  première  main). 
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ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  18  janvier  lOO'i. 
La  situaliim.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  voila  à  la  A  oillo  de  la  réouverture  dcfî  Cham- 
bres et  les  esprits  des  politiciens,  eu  (juèlo  d'émotions, 
s'agitent  (le  plus  en  jilus.  Les  amis  du  Ministère  tout, 
natui-rlleiueut,  de  leur  mieux  pour  lui  recruter  des 
adhérenis  dans  la  majorité,  mais  quelques  éléments 
indépendants,  quoiqu'ils  se  rapi)rociient  du  groupe  de 
M.  Villaverde,  s'apprêtent  à  interpeller  vivement 
M.  Maura.  Celui-ci  a  bec  et  OJigles,  mais  la  discussion 
sera  chaude  et  promet  des  séances  fertiles  eu  incidents. 

Les  amis  de  M.  Mo  rot  se  donnent  beaucoup  de  mal 
pour  conquérir  des  adeptes  eu  province.  Do  leur  côté, 
les  amis  de  M.  Munlcni  Rios  font  do  même. 

•le  ne  parle  que  jinur  mémoire  du  bruit  que  le  Calii- 
net  donnci'a  sa  démission  avant  la  rentrée  des  Cham- 
])res.  -Je  ne  crois  pas  qu'il  faille  s'y  ai'réter  pour  le  mo- 
meu  t . 

En  attendant,  les  bureaux  de  la  Chambre  préparent 
le  travail  pour  les  honorables.  A  l'ordre  du  jour  de  la 
dernière  séance  il  y  avait,  entre  autres,  les  projets 
sui\ants  :  recrutement,  réfornu'  monétaire,  chemins 
de  fer  secondaires.  1^0  Ministre  des  Kinaiices  a  con\  o- 
qué,  pour  demain  mardi,  la  Commission  du  budget 
pour  étudier  spécialement  la  loi  relative  au  remliour- 
sement  des  arriérés  de  la  guerre  coloniale;  il  lient  à  ci' 
que  ce  soit  un  des  premiers  projets  discutés. 

Nous  avons  à  enregistrer  encore  une  semaine  de 
déconvenue  pour  le  marché  des  valeurs,  car  la  petite 
amélioration  constatée  sur  le  prix  du  4  0/0,  qui  est 
passé  de  70  95  à  77  et  ensuite  à  77  05  0  0,  ne  peut  pas 
être  considérée  comme  un  triomphe  de  la  spéculation, 
dont  les  chefs  se  tiennent  sur  le  qui-vi\  e  et  ont  bii  n 
soin  de  ne  pas  s'engager,  avant  d'avoir  a  u  quelle  loui- 
mwc  preiuient  les  événements,  au  dedans  et  au  deliors. 

Le  marché  du  comptant,  lui,  est  très  animé  et  absorbe 
tous  les  litres  qu'on  otl're,  ce  qui  ))ermet  de  défaire  un 
bon  nombre  de  reports  et  de  soulager  le  marché  à  terme. 
Cette  situation  a  été,  et  est  encore  fa\  oriséo  par  les 
achats  de  la  Compagnie  Fermière  des  Taburs,  qui  ne 
sont  pas  terminés.  11  semble,  par  conséquent,  que 
l'état  du  marché  est  propice  pour  un  relèvement  des 
coi;rs,  poiu-  peu  que  la  silualion  iiolilicpie  se  dégage 
un  peu.  La  Dette  o  0  0,  faA< irisée  jiar  les  mêmes  rai- 
sons indi([uées  précédemment,  a  gagné  0.20  0  0  <le  - 
lundi  à  samedi. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  continué  à 
mériter  les  faveurs  du  public.  Les  actions  de  la  Banque 
(l'Espajue,  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tahni-s  et  de 
la  ÊanijKe  Hi/potlirruire  ont  regagné  une  ])artie  de 
leurs  dividendes,  détachés  il .  y  a  moins  de  trois 
semaines.  Même,  il  y  a  eu  assez  d'opérations  en  litres 
Chemins  de  fi'r  ('spag)i<ils.  I>es  aclinns  des  K.rplnsifs 
ont  coté  286  50,  Banruie  de  Cns/illr  88  0  0,  Hispunn- 
Ameriranu  125  0  0.  Kspiujnul''  de  Crédit  98  0  0.  Les 
obligations  de  la  Ville  de  Madrid  i  O  0,  sans  change- 
ment à  70  0  0:  Valladidid  ri  Aviza  102  25  0  0. 

Les  titres  delà  Con}pagnie  Surrière  sont  iom-ds;  le 
jiublic  ne  s'y  intéresse  pas  avec  l'engouement  qu'on 
avait  espéré,  mais  comme  les  gros  souscrii)teurs  sont 
de  forts  ca]iitalisfes,  ils  ne  si>ul  ))as  pressés  de  vendi't> 
leur  i)orlel'euille  et  peuvent  atlnidre  des  temps  meil- 
leurs. 

Auji'in  d  hui,  la  situation  a  été  la  même  ([ue  les  j<un ■^ 
précédenis:  fermeté  du  comptant  qui  achète,  mais 
al)sence  il'afl'aires  importantes 

Le  cours  du  change  a  été  ferme  pendant  la  semaine 
et  même  il  va  à  enregistrer  une  hausse  pour  les  trois 
derniers  jours.  I)e;tti  0  0  lundi  le  prixesl  arrivéà  :>ti;Ki 
et  s'est  maintenu  à  .■50.7  5  0  0,  très  ferme. 

Nous  avons  annoncé  en  temps  opportun  que  le  Syn- 
dicat des  francs  ne  serait  pas  renouvelé:  \\  a  tenu  sa 


dernière  séance  le  14  courant  et  chacun  des  adhérenis 
a  rcconrpiis  sa  liberté  d'action. 

On  a  fait  courir  le  bruit  qu'une  réunion  tenue  samedi 
au  Ministère  des  Finances  par  les  représentants  des 
Conqiagnies  de  chemins  de  fer,  avait  ]x>Mr  objet  une 
esjièce  de  reconstitution  du  syndicat,  mais  il  n'en  était 
rien.  Ladite  réunion  avait  pour  but  de  proi)oser  aux 
Compagnies  d'ojiérer  dos  réductions  de  tarifs  pour 
l'exportation  de  certains  produits  :  vins,  huiles,  légu- 
mes, etc.  Le  Couvernement  fera,  de  son  coté,  une  réduc- 
ti(m  ou  supj)rcssion  sur  l'impôt  (jui  frappe  les  trans- 
ports. La  proposition  a  été  acceptée. eu  principe  sauf 
résultat  de  l'étude  à  faire  par  les  services  techniques 
lies  (Jonqiagriies. 

Anjoiu-d'hui  le  cours  a  été  très  ferme;  les  acheteurs 
abondaient,  mais  les  vendeurs  se  tenaienl  surla  défen- 
sive et  se  faisaient  payer.  L'aggravation  constatée  est 
due 'pres([ue  exclusivement  aux  diflérences  (ju  il  faut 
payer  à  l'aris  jiour  l'Extérieure.  Nous  avions  déjà  fait 
entrevoir  ce  fait  il  y  a  quelques  jours. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


28di'c. 

4  janv. 

11  jauv. 

18  jauv. 

77  70 

76  95 

76  95 

77  .. 

96  95 

97  .. 

97  25 

97  40 

Banque  d'Espagne  

487  .. 

47il  .. 

477  50 

378 

—  Hypothécaire... 

190  .. 

184  .. 

187  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

444  .. 

444  50 

433  .'lO 

437  âO 

^(i  17) 

30  45 

37  .- 

—        Londres  . . . 

34  -24 

34  33 

34  32 

Gédules  hj'pothéc.  5  0/0. 

102  20 

m  '.' 

—            4  0/0. 

101  50 

ioi  éô 

ioi  éô 

101  65 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  dillérences  suivantes  :  -+-  argent,  2.5  millions; 
escomptes  commerciaux,  L3;  —  crédits  commerciaux, 
9.4;  -|-  circulation,  1;  comptes  courants,  0.2. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  I"  janrie-  au  .il  dèceiubre  i90â  (.îs"  senuines^ 


LIGNKS 

Kiloin 
expl. 

1900 

1901 

1902 

190J 

Nord  derEspagrne: 
Ancien  réseau..  • 
Aslurie.'i.  Galice. 
Valence  à  1  liel  . 

Sa7i  Juan  île  Las 

AOaile.fa.t  

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Madrid-Saragosse 
Barcel  .-France . 
Sud  de  l'Espagne. 

2.070 

lui 

Pesetas 

68. 019  926 
77.N 

1.41.S.7S6 
13.7.V.»  o:'.>; 

Pesetas 

('i.S.699.13,>< 
20  49ti  M19 
M!l.;i36 
i.3(i0.7!<7 

2.716  (il>2 
13  7il.2;M 

Pesetas 
71 .  '.04  386 

■>\.K-.:i.y.s 

1.39S.361 
2.>0  2-2< 

r.  (Kii  oiN 

PeseUs 

72  021'.  56* 
22.02s.(ïil 

1  l!)li.513 
1.42t>.92( 

2  «31  491 

1  ..,ïi3.û55 

3.  Cm: 

11^71::  .'>s8 

i(i7^3:  ir.;i 

li:i052.632 

1.007 

3  m 

296 

lit  '.i;3.2.i: 

92.!t7!S.U7 
3  125  200 

19  m>.m 

94  7f.iS.t97 
3.3i5.>'2îi 

2i. 001.  u.c. 

Iûl341.-2i2 
3  s4o.1>* 

21.412  970 

I0.i(69.iri6 
4.232  787 

Coin  l'icr  de  In  Ituiii-ïtc  tie  SIndrid 

Madrid,  20  janvier  19i»4. 
Le  iiiarcliê  est  resté  .sans  grande  animation.  Le  cliaagcsiir 
Paris  est  à  37  05:  on  cole  Vltilèrieure  70  ÎC>. 


ITALIE 


LA  SITUATIO^^ 


Rome,  19  j.iuv  i.  r  l'.D'i. 

La  convemon.  —  Le  marché  ûnanrier.  —  1a  innrinP  marriuiide 
italienne.  —  Les  chemins  de  fer.  —  La  n'ivdle  du  nz  ri  du  mais. 

On  connaît  maintenant  les  ivsnllals  détinitifs  d' 
l'opération  de  la  conversion  du  4  iAÎ  0  0. 

I.,es  demande-  de  remlnnn'srnx'uf  ov.\  été  senlemnnl 
de  l<S'i.  représentant  un  capital  nominal  <ie  1 . 10*2. Ti:^ 
lire. 

Le  succès  complet  tlo  cette  opération  linancière  a 
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lait  dire  qu'on  allait  en  préparer  immédiatement  une 
seconde.  Ou  a  publié,  ces  jours-ci,  à  propos  d'un 
voyage  fait  par  AI.  Luzzatti  à  Nice  où  il  s'est  rencontré 
avec  votre  Ministre  des  finances,  la  nouvelle,  tout  au 
moins  prématurée,  (juele  Ministre  du  Trésor  avait  dé- 
cidé la  conversion  de  la  Rente  5  0/0.  On  est  même 
allé  jusqu'à  fixer  l'époque  à  laciuelle  M.  Luzzatti  en- 
tendrait metti'e  la  main  à  la  grande  opération. 

Nous  croyons  sa^■oir  (Qu'aucune  décision  n'a  encore 
été  prise. 

Le  marché  financier  italien  a  réglé  son  allure  sur 
celle  des  grands  marchés  étrangers.  L'espoir  étant  re- 
venu que  le  péril  d'un  confiit  armé  entre  la  Russie  et 
le  Japon  pourra  être  conjuré,  il  a  retrom  é,  lui  aussi, 
un  peu  de  fermeté. 

C'est  ainsi  que  d'une  semaine  à  l'autre,  la  Rente  ita- 
lienne présente  une  légère  hausse.  Avec  elle  ont  pro- 
gressé également  quelque  peu  les  ju-inci^jalcs  valeurs, 
et  spécialement  celles  de  banque  et  de  chemins  de 
fer. 

Je  vous  ai  parié  dnmodus  vic'-)uli  qui  était  intervenu 
entre  l'Ralie  et  l'Autriche,  après  l'expiration  du  traité 
de  commerce  italo-autriehien.  -T'apprends  de  bonne 
source  que  les  négociations  pour  un  traité  défi- 
nitif ont  commencé,  au  lendemain  même  de  la  signa- 
ture du  traité  provisoire.  On  sait  que  toute  la  discus- 
sion porte  sur  l'importante  question  du  traitement  des 
vins  italiens  :i  leur  entrée  en  Autriche-Hongrie. 

Il  semble  qu'il  y  ait  maintenant  espoir  de  trouver 
une  formule  qui  concilie  les  intérêts  des  deux  pays. 

A  cette  époque  de  l'année  on  publie  les  statistiques 
économiques.  Il  A  ient  d'en  paraître  une  des  plus  im- 
portantes :  le  rapport  annuel  sur  la  situation  de  la  ma- 
rine marchande  italienne  à  latin  de  190:2.  Il  en  ressort 
que  son  importance  s'est  notablement  accrue. 

Le  personnel  eml)arqué  qui,  eu  1901,  étaii  de  182.118 
hommes  a  été,  en  1902,  de  130.498.  L'augmentation  du 
tonnage  de  la  Hotte  marchande  a  nécessairement  mar- 
ché de  pair  ;  de  1.840.340  tonnes  en  1901,  elle  est  mon- 
tée en  1902  à  1.91i).615  tonnes. 

Pour  avoir  inie  idée  de  l'accroissement  rapide  et 
constant  de  la  marine  marchande  italienne,  spéciale- 
ment en  ces  neuf  dernières  années,  il  faut  savoir  que 
depuis  1894  son  tonnage  s'est  accru  de  721.420  tonnes, 
soit  de  00.41  pour  cent. 

Cette  proportion  dépasse  de  beaucoup  le  dc\-eloppr- 
ment  de  la  marine  marchande  dans  les  autres  pays. 
En  elïet,  dans  la  période  analogue  de  neuf  années, 
1892  à  1900,  nous  trouvons  que  leur  tonnage  s'est  dé- 
veloppé dans  les  proportions  suivantes  : 

La  Grande-Bretagne  4.490/0  ;  ii>Danemark  28.100  0  : 
l'Allemagne  2.-).li  0/  0  :  la  Hollande  18.490,  0  ;  la  France 
14.58  00;  l'Autriche-Hongrie  31.41  0/0;  l'Espagne 
18.77  0  0.  /    '        F  o 

Les  Chemins  de  fer,  ceux  au  moins  dont  nous  con- 
naissons les  recettes  pour  1903,  sont  aussi  en  progrès. 
Le  réseau  de  rAdriati(iue  a  encaissé,  du  l"''  janA  icr 
31  décembre  1903  :  147.049.182;  augmentation  sur  1902, 
8.111.807  lire. 

Le  rendement  par  kilomètre  est  en  augmentatiun, 
d'un  exercice  à  l'autre,  de  1.385  lire. 

Le  réseau  de  la  Méditerranée  a  encaisse,  du  1"''  juil- 
let au  31  décembre  1903,  85.535.007  lire;  augmentatiou 
sur  l'exercice  précédent,  2.073.713  lire. 
_  Le  produit  kilométrique  moyen  est  en  augmenta- 
tion, d'un  exercice  à  l'autre,  de  534  1.  :38  pour  le  réseau 
principal  et  de  92  1.  38  pour  le  réseau  complémen- 
taire. 

Autres  données  fa^-orables  :  la  |n-oduction  du  riz  et 
du  maïs  est  en  grande  augmcnlalinu.  Celle  du  riz  a  clé 
de  9.000.000  hectolitres.  La  produclion  de  1902  fut  de 
8.840.000  et  la  production  moyenne  normale  est  établie 
en9.'t80.000  hectolitres;  l'accroissement  obtenu  dans 
le  rendement  est  ])ar  conséquent  assez  notable. 

La  production  du  maïs  cette  année,  en  Italie,  est  es- 
timée à  31.300.000  hectolitres. 

L'année  dernière,  la  production  fut  de  25.030.000  hec- 
tolitres etlaproduction  movenneest d'environ 33.500.000 
hectolitres. 
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Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  onze  premiers  mois  de  1903 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORT.A.TIONS  EXPORTATIONS 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  cliiniiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laiue,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Pa^Dier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux ,  Métaux  e  t  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  cl  <  Irislaiix  .... 

Céréales,  Farine, Pâles, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  . 

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux   


Onze 
l"*  mois 
de  190;-; 


48.506 
46.987 

62.013 

30,422 
2o.5G4 

173.r)r)2 
84.702 

190.964 
72.839 
23.585 
50.500 

220.309 

1  SI. 228 
298.255 

121.373 
24.275 


1659.183 
170.275 


1789.458 


Diffé- 
rence 
sur  190-.' 


+■  6.053 

—  2.145 

-+-  5.218 

-h  3.153 

—  1.869 
-f-  6.4S2 

—  9.054 
—14.051 
-f-  483 
+  1.737 
-h  16 

-+-  6.735 

-+-12.024 
-f-36.557 

-f-  1.938 

4-  944 


-h54.224 
+97.782 


-152006 


Onze 
1"~  mois 
de  1903 


98.933 
9.017 

40.481 

8.325 
53.814 
75.283 
19.016 
462.038 
49.305 
1 '1.828 
30.041 

34.892 

85.359 
164.583 

156.400 
26.227 


1328  550 
5.651 


1334.201 


Diffé- 
rence 
sur  190-2 


-h  2.880 


—       'l 'i 


-  1.998 

-  48tl 

-  1.335 
-12.043 

-  676 
-36.197 

-  4.2'i8 

17 
1.655 

-  2.485 

-  5.543 
-22.672 

-  2.915 

-  2.421 


-10.281 
-  3.917 


6.364 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Voici.  jus(|u'au  31  décembre 
écoulé,  Ips  cliiirres  des  priucijiales  recèdes  de  l'exercice  1903- 
1904  comparées  à  ceux  de  l'exercice  1902-1903  : 


Cliapitn 


1903-04 


1902-03 


Taxe  sur  les  allaires  101.065.274 
Imp.  fonds iMisli([ue:^  .50.315.880 

—  propriété  bàlie.     45. 92;]. 360 

—  richesse  mobil.  103.474.322 
Ta.xe  de  fabricalimi.  111  589.230 
Douanes,  dr.  marit.  122. 091. 8« 
Droils  di;  cousomm.     39. 201. 9 46 

Tabacs   105.784.445 

Sels   39.085.731 

Loterie  ■   37.325.032 

Totaux   755.914,069 


(Eu  lire) 
95.825.726 
51.156.718 
4r>.4i3.880 

10G.018..'')15 
86.142.116 

135.8'i3.849 
40.007.285 

105.597.453 
38.110.322 
34.818.99i 


Différences 


+  5.239.548 

—  840.832 
-t-  479.480 

—  2  544.193 
-f 25. 446  891 
-13.752.006 

—  745.839 
-f-  183.992 
+  969.409 
-f-  2.506.040 


738.971.156  4-16.942.913 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  21  janvier  1904. 
Les  transactions  ont  ét<'  tort  limili'cs.  aussi  le  marché  e,-,t- 
il  inactif  et  ré.servé. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  102  52  ;  Méridionaux,  730  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  463  . .  ;  Banque  Nationale  1.115  . . , 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  de  1903, —  Des  états  provi- 
soires que  le  Ministère  des  linauces  de  Russie  a  reçus  des 
caisses  de  sou  ressort  et  de  ses  correspondants  étrangers,  il 
résulte  que,  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1903,  les 
recettes  et  les  d(-peuses  publiques  ont  atteint  les  chiffres 
ci-aïu-cs  : 
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BUDGET  ORDINAIRE 

Roubles 

Recouvromeuts  effectués   l.i03.354.(MHl 

Dépenses  payées   1 . 331 . «51 .  m) 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Recouvivmcnts  effectués   168.276.000 

Dépenses  pavées,  à  imputer  sur  les  cr('<lits 
de  1903....'   113.6Hit.(«i() 

Les  résullals  respectifs  des  deux  anné'cs  l!l()3  et  V.Mï2,  ]i(>ur 
les  neuf  premiers  mois,  se  pré'scnicnt  comme  suit  : 

I.  —  Budf)i'l  (iidinahc 

Roubles 

Recouvrements  de  1903   1 .  'i(  i:  i .  .-iô  'i .  000 

—  de  1902   1.302.501.(100 

Soit,  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1903, 
une  différence  en  plus  do   100.S53.ono 

Dépenses  effectuées  en  1903   1.331. 851. ooo 

—  en  1902   1.2H5.877.ooo 

Soit,  pour  les  neuf  premiers  mois  do  1903, 
une  difféi'ence  en  plus  de   'i5 . 97 'i .  tn  lO 

II.  —  lUidgel  extraordinaire 

Roubles 

En  1903,  les  recouvrements  des  neuf  premiers 

mois  se  sont  élevés  à   li>S.27().0n() 

En  1902,  ils  avaient  été  de   198. 203.000 

•Soit,  pour  1903,  une  diminution  de   2'.'.0i^  JHH) 

Les  dépenses  ellectui''es  pendant  les  neuf  pi-emiers  mois  de 
1903  présentent  : 

Pour  1903,  un  total  do   113.080.000 

—   1902,      —    216.133.000 

Soit,  pour  1903,  une  diuiinution  de  •.   Io2.fô3-O00 

En  outre,  pendant  les  9  premiers  mois,  il  a  é'té  acquitté  des 
di'peuses  imputaJjles  sur  les  budgets  de  1902  et  des  années 
]irécédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits 
non  consommés  des  exercices  respectifs.  Les  chiffres  ci-apros 
pn''senteut,  pour  les  anni-es  1903  et  1902,  le  total  des  dispenses 
des  9  premiers  mois  qui,  au  moment  de  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'auti'es  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  9  premiers  mois  de  1903,  sur 
les  exercices  1902,  1901,  etc.,  et,  pour  les  9  premiers  mois  de 
1902,  sur  les  exercices  1901,  1900,  etc.]  : 

1903'       1902      Dif.  enl903 

(Kn  milliers  île  roubles) 

Dépenses  ordinaires   107.79'i     102.011     ^-  5.783 

Dépenses  extraordinaires.     37.280      30.368     -h  6.912 

li5.07'i     132.379  12.69:7 


Résultats  de  la  récolte  en  1903.  —  Le  Bureau  central 
de  statisli(iuo  île  Itussie  vient  de  juiblier  les  résultats  délini- 
tifs  de  la  récolle  de  1903  dans  les  soixante-douze  gouverne- 
ments de  la  Russie  d'Europe  et  d'Asie.  Ces  résultats,  eu 
millions  de  ponds  (à  16  kilogr.  37),  peuvent  se  grou])er  i\:in< 
le  tableau  suivant  • 

1902  1903 

(Millions  de  ]iouds 

.Seigle  d  liiver   1.403.379  1.883.579 

Seigle  de  iirintemps   2L750  30.671 

Froment  d'hiver   365.037  3:^2.915 

Froment  de  ])rintemi«s   613.185  686.707 

Avoine   824.685  707.780 

Orge   4  4 '.t.  592  473.878 

:Maîs   75.440  78.820 

Blé  sarrasin   81.471  52.918 

Millet   182  387  128.071 

l'ois,  lentilles   i6.15'i  '.a  S')» 

Pommes  de  terre   1.729.878  1.546.iC)5 

l-'.n  summe,  la  ri'colle  de  19Ù3.  infé-rieure  jwur  les  bh's 
tl  hiver  et  surtout  pour  l'avoinn  i\  celle  de  1902  qui  avait  été 
excellente,  ]ieut  èire  considérée  comme  au-dessus  de  lu 
moyenne  de  la  dernière  i)ériode  quinquennale. 

Quant  à  la  récolte  des  foins,  ou  l'évalue  à  ])lns  de  3  niillious 
de  ]iiiucls. 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

L'Importation  du  premier  semestre.  —  Ndus  avons 
déjà  climni'  li-s  chiti'res  de  re\jiorl:ilii)ii  pour  le  premier  se- 
mestre. Voici,  daiirès  li/  llicsil.  quels  sunt  ceux  de  l'impor- 
tation mis  en  regard  : 

l-^xportatiou  Importation 

Livi-es  stei'ling 

Janvier   3.179.522  1.944.911 

Février   3.535.282  1. 911.115 

Mars   3.100.556  1.880.341 

Avril   2.543.  «2  2.1:^3.796 

Mai   2.460.697  2  07i;.281 

•In  in   2.303.404  1.937  054 

r.ilaux   17. 122. .593  11.884.398 

11  y  a  donc  un  solde  favoraljle  au  pays  de  5.238.195  liv.  st. 

Toutefois,  il  y  a  lieu  de  remaivfuer,  ajoute  notre  confrère, 
([ue,  dans  le  trimestre  de  mars  à  juin,  l'exportation  n'a  cessé 
(le  décroître.  dé'Croissance  qui  a  iHi*  jusqu'à  atteindre  33  0/0 
du  chill're  de  janvier,  tandis'  que  l'importation  s'est  à  ])eu 
près  maintenue  au  même  niveau.  Il  en  résulte  que  l'excé- 
dent d'exportation  n'a  cessé  de  diminuer  au  point  de  n'être 
]ilus,  en  juin,  ([ue  de  365.450  liv.  st.  au  lieu  de  1.234.211 
liv.  st.  qu'il  était  en  janvier.  Cet  exci-dent  devient  à  peine 
suffisant  jiour  couvrir  les  ])aiemeuts  extérieurs  de  l'Etal, 
sans  compter  les  remises  jiarticulières,  ce  qui  tend  par  con- 
séquent à  tourner  la  balance  commerciale  contre  le  pays. 

Par  rai)port  aux  anné'es  précé'dentes.  l'exportation  n'a  ce- 
pendant pas  baissé,  mais  c'est  l'importation  ^{\\\  a  tendance 
à  se  relever. 

Ainsi,  les  moyennes  mensuelles  du  .semestre  donnent,  à 
l'exclusion  des  espèces  métalliques  : 

Imjiorlation  Exjxirtation 

Livres  slerliugi 

En  l'.iol                              1  r.:i5.246  2.838.132 

En  1!U2                               1.812.849  2.884.734 

En  1003                               l.'.iso.iMK)  2.853.765 


ETATS-UNIS 

Les  nouvelles  Lignes  de  Chemins  de  fer  aux  Etats- 
Unis.  —  <  lu  l'oinplait  Voir  les  liene>  uoiivelles  eoustruites  en 
i;tL)3  dépasser  celles  de  19<>2  de  l.iXKl  milles,  mais  la  différence 
sera  en  somme  très  réduite  et  les  ré-sullats  provisoiri'S  ne 
donnent  qu'une  augmentation  de  175  milles  sur  le  résultat 
analogue  do  1902  et  de  39  milles  sur  le  i-ésullat  di'linitif.  Ou 
arrive  ]irovisoirement,  en  1903,  à  5.723  milles  pour  38<l  lignes 
el  43  Etats  ou  territoires  : 


Lignes 
.  14 


Etals 

.Mabama  .  . 

Alaska    1 

.\rizona   "i 

.\rkan.sas   1-' 

Californie   11 


(  '.olorado. 
Floride  ; . 
Cé'orgie  . 
Idaho  ... 


5 
0 

11 

o 


Illinois   1:; 


rit. 


ludiana. . . 
ludian  Te 

lowa  

Kansas  

Keiiluoky  . . . 
I .ouisiane  . . . 

Maine  

Massa.-husell 

Mifhigan  

M  innesola  . . . 
Mississippi . . 
Mjsvonn  


9 
l'i 
4 
3 
12 
17 

•  > 

i 

21 
12 
11 
11 


Milles 

ll(',.8:i 

10.  .. 
117.52 
26:?.  59 
167.49 

42.80 
116.77 
riO.50 

li'i.  » 
r,l.:î".t 

.■>8  02 
;îl'.t.l2 
211.50 

24.25 

80  48 
44ri..'»5 

18.  " 

161!  98 
180. 8<i 
147.50 
249.67 


Etals 


Lignes  Milles 


^loutana  

Nevada  

Ne\v-.lerst^y. . . . 
New-Mexico. . . 

New-York  

Norlh  Caroline 
North  Dakota.. 

Ohio  

Oklahoma  

Oii'gon  

Peniis\  Ivuuie . . 
Soulh  (kuoline 
Soûl  h  Dakota. 

renn''ssee  

Texas  

llah  

Vireinie  

\Vas|iin>;l'in  . . . 
Wesl  X'irgiuie. 
Wisconsiii.  ... 
Wyoïiiiiig  


o 
\ 
1 

6 
6 
8 

10 
1:! 
7 
20 
4 
1 

6 
21 


12 
21 
îi 

1 


;i. 

oô. 
1. 

i;nî.77 
45.10 
lOÎI.CO 
12;  1.76 
i:«.t!9 
•■..■cL:i2 
:».15 
221.11 
27.68 
1. '>..">'> 
l^»^.48 
370.98 
120.52 
-.Ti.'.fî 
lit.. 13 
148. 2<1 
8--\-/3 
3.  » 


380   5.723. iô 


l'olaux  :  4:!  Etats  cl  Ten  ii 

(j's  donué'os  ne  conii>reunt"ul  ni  h  s  !■•  c.  instructions  «lo  Toics 
ni  les  voies  acccssoiivs  el  de  garago. 
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Le  Marché  riiiaiicier  de  \ew-Vork 


New- York,  20  janvier  1904, 
M.  Morgan  a  présenté  un  projet  de  loi  portant  annexion 
de  Panama  aux  Etatis-Uniy,  accordant  une  conapensation  de 
10  millions  de  dollars  à  la  République  de  Panama  pour  cette 
annexion,  une  compensation  de  I.ÔOO.TOO  dollars  à  la  Colom- 
bie et  affectant  une  somme  de  40  millions  de  dollars  à  l'achat 
des  droits  et  concessions  de  la  Nouvelle  Compagnie  de  Pa- 
nama. D'autre  part,  il  est  virtuellement  décidé  d'annuler 
tous  les  amendements  au  traité  du  canal  do  Panama  proposi'S 
par  la  ( 'Commission  des  affaires  étrangères  du  Sénat. 

Le  Marché  a  été  quelque  peu  irrégulier,  mais  la  dernière 
séance  a  été  ferme  à  la  suite  de  nombreux  achats  provoqués 
par  les  meilleures  nouvelles  de  la  situation  eu  Extrême- 
Orient. 

Le  -'<  OjO  ancien  finit  à  ICH  i;-2. 

Le  compartiment  des  Chemins  do  fer  a  été  plus  ferme 
et  on  a  enregistré  des  avances  assez  notables  sur  les  cours 
de  la  semaine  dernière. 

"Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  G8  1/8;  Milwaukcc,  140  ./.  ;  Eric,  28  1/8; 
Reading,  4(>  1/2;  Canadian  Pacific,  117  3/4;  Illinois  Cen- 
tral, 132  3/4  ;  Louisvide.  109  1/2  ;  Central,  102  ./.  :  Union- 
Pacifîc,  80  .  / . .  ^_  


MEXIQUE 

Finances  Mexicaines.  —  Conformément  à  l'usage  adopté 
depuis  plusieurs  anni'es,  le  Ministère  des  Finances  a  fait 
distribuer  en  lin  d'année,  aux  Chambres,  le  rapport  sur 
l'exercice  fiscal  pré'cédent  1902-1903)  et  le  i)rojGt  de  budgets 
pour  le  prochain  exercice  '  1904-190.'j  . 

Les  résultats  signalés  dans  le  premier  de  ces  documents 
et  les  considérations  déveloiipées  dans  le  second  sont  d'un 
intérêt  général.  Nous  allons  en  donner  un  aper(;a. 

L'année  cconomitiite  190^-190.3.  —  Les  résultats  de  l'exer- 
cice fiscal  1902-1903  sont  les  plus  satisfaisants  qui  aient  été 
jamais  enregistrés  au  Mexique.  L'année  s'est  liquidée  par  un 
excédent  de  7.K00.893  piastres  91,  en  faveur  du  Trésor. 

Piastres 

Eu  effet  :  les  receltes  normales  ont  atteint          76.023.416  11 

Les  dépenses  normales  se  sont  élevées  à   68.222.!')22  20 

E.\cédeut   1  Sii0.h93  91 

A  propos  de  ce  résultat,  M.  Limaulnur  s'exprime  en  ces 
termes  : 

«  L'excédent  des  recettes  siir  les  dépenses  a  été  assez  consi- 
dérable pour  pera"ittre  de  iiayer  1.420.682  p.  67  du  "  Fond 
pieux  do  Californie  »  et  pour  couvrir  les  autres  dépenses 
extraordinaires  qui,  jointes  à  ce  paj'ement,  s'élevaient  à 
4,086.301  piastres  95.  Conformément  aux  lois  autorisant  les- 
dites  dépenses,  cette  somme  devait  être  jn-élevée  sur  les  fonds 
de  réserve. 

«  Même  api'ès  avoir  totalement  payé  les  dépenses  extraor- 
dinaires dont  je  viens  de  parler,  il  est  resté  un  exci'<lent  de 
3. 1 14. .j91  piastres  96.  A  ci'it(''  de  cette  somme,  le  montant  des 
res)iousabilités  pendantes  à  la  fin  dudit  exercice  pour  iiaye- 
m?nts  non  effectués  ou  pour  ceux  qui  ont  été  faits  sans  que 
l'application  en  ait  été  prévue,  est  de  pou  d'importance.  » 

Les  recettes  ont  dépassé  de  9.876.367  piastres  39  celles  de 
l'année  antérieure.  Ce  chiffre  est  sans  précédent.  (Juaut  aux 
dépe'nses,  elles  ont  augmenté  de  .■').141.008  piastres  47. 

L'augmentation  de  recettes  a  i)orté  sur  toutes  les  branches 
des  revenus  publics,  principalement  sur  les  droits  d'impor- 
tation (augmentation  :  6.119.7.')3  piastres  23). 

Pour  terminer,  disons  qu'il  a  été  amorti,  en  1902-1903, 
pour  l.ij39.620  piastres  04  de  titres  de  la  dette  publique, 
dont  : 

Piastres 

Dette  payable  en  monnaie  étrangère    730.800  » 

—  ]iayable  en  argent   7;:!(). 2.^)0  " 

—  flottante  (ne  portant  pas  intérêt]   73.^70  o'i 

1.539.62Q~(yi 

Enfin  voici,  d'après  le  raiiport  du  Ministère  des  Finances, 
l'état  de  la  dette  publi<pie.  à  la  fin  de  l'e.xercice  dont  il  s'agit, 
c'est-à-diro  au  30  juin  1903  : 


Piastres 

Dette  payable  en  monnaie  étrangère,  à  raison 

de    iiiastres-or  la  livre  sterling   112.773.003  35 

Dette  ]iavable  en  monnaie  mexicaine  (titres 

portant  intérêts)   160.512.001  9.5 

Dette  payable  en  monnaie  mexicaine,  soldes 

non  payés  et  dette  flottantto    1,269.833  46 


274, r/) 4  8.38  66 
Projet  de  hudgels  pour  I90',-I905 

Piastres 

Pour  le  jirochain  exercice,  qui  doit  commen- 
cer le  1"  juillet  1904,  M.  le  Ministre  des 
Finances  évalue  les  recettes  à   79  9(i.''),l)(i0  » 

Et  les  dépenses  à   79,862.1.j7  39 

E.xcédent  des  recettes  sur  les  dépenses   103  157  39 

Ces  chiffres  comportent  une  difl'érence  de  12  millions  de 
dollars  sur  les  évaluations  de  l'année  dernière.  Cette  difl'érence 
considi''rable  tient  à  deux  causes  :  l'absoriitio;!  des  services 
des  municipalités  du  district  fi'dé'ral  dans  ceux  de  la  Fédéra- 
tion et  l'accroissement  constant  des  recettes  de  toutes  sortes. 

M.  le  Ministre  des  Finances  fait  remarquer,  dans  l'exposé 
des  motifs  qui  précède  le  projet  de  budgets,  que  pendant 
l'année  1902-1903  les  importations  ont  augmenté  de  9.675.819 
piastres  61  (en  on,  tandis  qu'en  1901-1902,  elles  avaient  été 
inférieures  de  près  de  500.000  i)iastres  (or)  à  celles  de  l'exercice 
antérieur. 

La  valeur,  en  argent,  de  l'augmentation  des  importations, 
en  1002-1903,  a  été  de  40.040.611  piastres  24.  A  ce  propos, 
M.  Limautour  fait  cette  réflexion  : 

Dans  cette  dernière  année,  le  ])ays  a  payé  40  millions 
de  piastres  de  plus  que  l'année'  antérieure,  jiour  une  quantité 
de  marchandises  qui.  dans  leur  pays  d'origine,  avaient  à 
peine  une  valeur  supérieure  à  neuf  millions  et  demi  de  pias- 
tres, or.  Triste  conséquence  de  la  différence  qui  s'est  pro- 
duite entre  une  année  et  l'autre,  dans  la  moyenne  des  taux 
de  notre  change  extérieur  ! 

<i  Eu  somme,  nous  ne  devons  pas  nous  montrer  mécontents  ' 
de  ce  résultat,  car  il  suffit  que  nous  ayons  i)u  acheter  une 
plus  grande  quantité  d'articles  étrangers  —  malgré  l'augmen- 
tation de  prix  —  pour  que  nous  i)Uissions  envisager  l'avenir 
avec  tranquillité,  confiants  dans  la  vitalité  de  nos  ressources 
intérieures.  » 

Cette  opinion,  qui  sera  partagée  par  tous  ceux  qui  suivent 
les  progrès  du  pays,  justifie  l'augmentation  dans  les  prévi- 
sions budgétaires.  Il  y  a  tout  lieu  d'espérer  que  les  résultats 
de  l'exercice'  prochain  seront  aussi  satisfaisants  que  coux  de 
l'année  1902-1903, 


ASIE 


CHINE 

Sliaughai,  22  décembre  1903. 
Le  Commeice  extérieur  de  la  Ctiine  et  la  .situation  politique.  —  Les 
Sympathies  de  l'Impératrice  douairière, —  Créalion  d'un  état-major 
î;enéial.  —  L'éinifjration  chinoise. 

Les  recettes  des  douanes  impériales  maritimes  se 
ressentent  des  inquiétudes  causées  par  la  situation 
politiijue,  c'est-à-dire  par  la  crainte  d'un  conliit  entre 
la  Russie  et  le  .Japon  entravant  toutes  transactions 
dans  le  Nord.  Pour  le  troisième  trimestre  1908,  la 
moins-vaiue  est  de  140.0((tO  ImiUirran  laëLs,  soit:  de 
lt),(j  0/0  pour  les  ports  du  Nord  et  2,8  0/0  pour  la  ^'allée 
du  Yangt/.é  ;  par  contre,  il  y  a  une  plus-value  dans  les 
ports  du  Sud,  de  telle  sorte  que  la  diminution  totale  .se- 
réduit  à  1,8  0/0,  en  comparaison  avec  la  période 
correspondante  de  1908. 

Voici  les  détails  du  mou'vemeiit  : 


1902 

1903 

/o 

Hk.  Tia. 

Hk.  Tls. 

227,701 

283,666 

24,6 

5,781 

9,549 

+ 

65,2 

703,028 

488,283 

30,5 

266,435 

190,255 

28,6 

43  740 

69,536 

-H 

59,0 

Ports  du  Nord  . . . 

1,246,685 

1,041,289 

16,& 
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Ghungking. 

Icliang  

Shasi  ...... 

Yochou . .  . . 

Hanki'oii.. . 
Kiukiang... 

Wiihu  

Nankin  . . . . 
Ghinkiang. . 
Shanghai. . 
Soutchéou.. 


Vallée  du  Yangtzé 


Hangtchi'ou. 

Ningpo  

Wenclii''ou. . . 

Sanluao  

FoutchéoLi  . . 

Amoy  

Swatow  

Canton  

Samshui . . . . 
Koiignioon  . . 
Kuiiichuk. . . 
Wuchou  . . . . 
Kiungclii''i.m . 
Pakhoi  


PdiIs  ,Iu  !-'u  1. 
Totaux... 


1902 

1903 

Zo 

Jlk.  Jls. 

]Ik.  Ils. 

9:3,772 

111,510 

+ 

19.0 

100  856 

109,209 

+ 

8,2 

."),(j02 

5,996 

+ 

19,8 

7*648 

43,356 

+  466.9 

511,074 

757,655 

4. 

48,2 

190,830 

230,395 

_L 

20.7 

180  709 

192,963 

7^0 

44^299 

48,145 

8.7 

2 1.0,211 

290,465 

_|_ 

13  8 

2.716.154 

2.199,668 

19^0 

34,096 

33,054 

3^0 

4,139,651 

4,022,416 

— 

2,8 

228,320 

266,144 

+ 

16. 0 

200, 5 8 'i 

215,509 

4- 

7.4 

24,700 

30,.j56 

+ 

23,7 

20,'826 

30,612 

AT  0 

3O0I334 

278,573 

7,2 

235,967 

240,209 

1  7 

408' 190 

438,788 

+ 

7.5 

e.55,493 

782,7(>9 

+ 

19,4 

38,149 

42,158 

+ 

10.5 

14,767 

15,182 

+ 

2.8 

10,498 

8,472 

20,0 

92,090 

105,291 

+ 

14,3 

70,960 

82,576 

54.0 

38.387 

35,108 

8.6 

2,839,271 

2,521,947 

+ 

7.8 

7.725,(108 

7,585.654 

1,8 

Un  examen  attentif  de  .'C  tal)leau  permet  de  eunsla- 
ter  que,  malgré  les  apparences,  le  commerce  extérieur 
de  la  Chine  n'est  pas  en  décroissance  ;  le  Sud,  indiiïé- 
rent  aux  incidents  politiques  (|ui  visent  la  partie  sep- 
tentrionale de  l'Empire,  poursuit  sa  marche  progres- 
sive et  il  en  sera  de  même  dans  le  Nord  le  jour  où  dis- 
paraîtront les  craintes  d'une  rupture  entre  les  deux 
puissances  dont  l'influence  est  prépondérante  en 
Extrême-Orient.  On  finira,  d'ailleurs,  par  ne  plus  ajouter 
loi  aux  nouvelles  pessimistes  lancées  à  jet  continu  par 
dos  gens  qui  ain-aient  tout  intérêt  à  brouiller  les 
cartes;  déjà,  à  Shanghaï,  les  indigènes  sont  devenus 
plus  scepti(]ues  et  ils  font  de  grands  ctrurts  pour  ras- 
surer leur  clientèle  de  Tient sin  et  de  l'iniérieur. 

En  favorisant  les  aspirations  des  .Japonais,  mis  voi- 
sins d'oufrc-Manche  oublient  <iue  leur  commerce  avec 
la  Chine  souffrirait,  plus  que  celui  de  tout  autre  pays, 
d'un  bouleversement.  Ont-ils  sujet  de  se  réjouir  d'avoir 
contribué  à  l'émancipation  de  l'Empire  du  Soleil  Le- 
vant, où  la  situation  des  étrangers,  —  anglais  ou  au- 
ti-es  _  est  devenue  intenable  ?  Tout  changement  dans 
le  stalii  quo,  avant  j)0ur  effet  de  resserrer  les  liens  qui 
unissent  les  .Japonais  aux  Chinois,  se  ferait  au  détri- 
ment des  autres  ]>avs,  cl  il  faut  souhaiter  que  les  lias- 
sions politiques  où  les  rivalités  des  nations  n'égarent 
pas  les  esprits  au  point  d'empêcher  qu'on  ne  se  rende 
compte  de  cette  vérité. 

En  attendant  la  solution,  la  presse  anglaise  de  1  Ex- 
trême-Orient cherche  à  nous  persuader  que  les  sym- 
pathies des  autorités  chinoises  sont  orientées  du  côté 
japonais;  ce  sont  là  'les  informations  tendancieuses 
qu'il  convient  d'accueillir  sous  réserves.  Il  est  Vii(>n 
évident  (ju  au  fond  la  Cour  de  Pékin  n'a  pas  modilie 
ses  sentiments  à  l'égard  des  étrangers  ;  l'Jmpératrice 
douanière  a  témoigné,  en  maintes  occasions,  ses  sym- 
pathies à  Tung-Fnshiang,  le  célél)re  chef  militau-e 
([ui  dirigeait,  en  1900,  le  siège  des  légations,  et  si  elle 
ne  l'a  pas  nommé  haut-commissaire  du  Sinchianf;  la 
nouvelle  direction!,  c'est  unii|uemenl  à  cause  de  l'op- 
position des  Ministres  étrangers;  mais  la  Cour  \-eut  se 
lirèparer  à  toutes  les  éviuitualités.  Un  récent  décret 
impérial  iirêvoil  la  création  d'un  état-major  général  à 
Pékin,  sons  la  direction  du  iirince  Ching,  auquel  est 
adjoint  le  vice-roi  Yuan-Ciiih-Kai  :  le  programme 
comprend  l'unilication,  dans  tout.'  l'Empire,  du  sys- 
tème inauguré  jiar  le  vice-roi,  système  qui  a  fait  1  objet 
d'un  long  mémoire  adressé  au  Trône. 

Des    télégrammes   du    Caji    disent    que    l'on  est 
opposé,  dans  celte  colonie,  à  l'inimigraliou  chinoise; 


si  celle  nouvelle  se  conlirmo,  les  agents  des  mines  du 
J'ransvaal,  venus  ici  jiour  recruter  "tes  travailleurs, 
devront  s'en  retourner  Jtredouillcs.  A  ce  propos,  il  me 
paraît  intéressant  d'analyser  les  cliilVres  pn))liés  par 
r.\dministration  des  douanes  impériales  maritimes, 
relatifs  à  l'émigration  indigène.  Celle-ci  se  produit 
surtout  dans  les  provinces  du  Sud  ;  dans  le  Nord,  il 
n'y  a  guère  d'exode  en  dehors  du  Sliantoung  et  encore 
les  coolies  »  de  cette  région  se  refusent-ils  à  aller  plus 
in  qu'en  Mandchourie,  d'où  ils  peuvent  revenir  faci- 
lement dans  leurs  i)énates  à  l'époque  des  récoltes  ou 
quand  l'hiver  devient  trop  rigmireux. 

I>es  statistiques  nous  apprennent  que,  depuis  un 
(juart  de  siècle,  environ  4  1  2  millions  de  Chinois  sont 
partis  pour  l'étranger  et  '  que,  sur  ce  total,  plus  de 
'j  millions  sont  revenus  dans  leurs  foyers;  en  ilédui- 
sant  îS  0  0  de  décès,  le  nombre  des  émigrants  qui  se 
sont  fixés  à  l'étranger.  ])endant  cette  période,  se  réduit 
à  moins  de  .'HtO.OOn,  chiffre  infime  par  rapport  à  la 
population  de  l'Empire.  Fait  à  noter  :  ilans  le  centre 
du  pays,  là  où  la  jiopulation  est  très  dense,  on  ne 
constate  pas  d'exode.  Le  mouvement  se  répartit  comme 
su  il  : 

Xonibre  Retour 
d'émigrauts    au  pays 

Amov   1.630.e(X)  1.310.000 

S  \va  II  )  w   1 . 8'  10 .  0<  10  1 .  :3fM .  fXH  ( 

Kioungtclièou                       3oii.ooi;)  297.009 

Hongkong   l.PW.OilO  1.090.000 

Ces  données  sont  apiiroximatives :  à  Hongkong,  no- 
tamment, on  n'a  pas  publié  de  statistiques  officielles. 
Alais  nous  trouvons  dans  les  Rapports  tles  Douanes 
maritimes  les  cliiffres  relatifs  au  mouvement  des  passa- 
gers indigènes  de  1870  à  1901  : 


Destination 

D'Aino!/ 

Ilongkoug  

Di'.ioits  fitraits  aeUleinents  . 

.Saigon  

^[:lI^lle  

•liiva  

.\ulres  ]>n\>  

Totaux  


Sorties 


83. 
1.011 
12 

228. 


52.-. 

.-)S1 

084 
294 
131 

332 


Ki-tour 


272.528 
.-)r)7.H'i0 

3.292 
167.787 

1.127 
307.213 


l.f.2i.947  l.:W).7s7 


De  Sa/t(oir 


Hongkong   

Siani  

( '.i>o]iincliin<>  

l)i'4roils  

Sumatra  

ports  (11'  la  cote 


408. 

252. 
47. 

908 
79 
97 


424 
226 
267 
367 
750 
98", 


1.111.490 
.->5.639 
î  .77  7 
18.36i 
6. 5:54 
112.940 


Totauv   I.794.i»21  1.3j7.74i 


]longl;.ing  

(  '.oucliinohiin'  

Détroits  ".. 

ISangkok  .  

Aulies  pays  

Totaux 


Dr  Kioiiiiijcliéoii 

116.601 

  2.148 

  1U;.:197 

■   56.858 

  6.ti;8 


2;>8.772 


189.709 
3.251 
60.r.2 
32.154 
111.977 

2^6. 2;ï! 


Il  ressort  du  tableau  ei-.lessus  i^ue  le  retour  des 
émigrants  revenus  à  Hong  Kong  est  supérieur  aux 
sorties;  cela  tient  à  ce  (juc  les  i)a(|uebots  touchant:! 
Hong  kiuig.  à  tous  les  voyages, les  d-niancs  onrepistreni 
les  indigènes  .se  trouvant  à  Imnl,  quelle  que  soit  leur 
destination. 

Kn  résumé,  le  total  de  l  émigralion  chinoise  est  in- 
férieure au  dixième  de  la  i>opulalion  de  I  Knipirc  et  les 
li  ntatives  de  recrutement  pour  les  jiays  d'outre-nier 
ont  les  plus  grandes  eliances  de  réussir,  car  le  réservoir 
humain  qu'est  le  Céleste  Kninire  pourra  fournir  «les 
travailleurs  au  UK^ide  entier  le  Jour  où  l'émigration 
sera  ori:anisée  sur  <les  )>asc>  rat  ion iv  lies. 
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COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Noils  recevons,  de  Lisbonno,  im  avis  nous  annonçant  lo 
montant  des  recettes  de  la  Douane  de  Beira  imur  le  mois  de 
novembre.  Ces  recettes  se  décomposent  ainsi  : 

En  reis 

Rocctt.'S  totales   22:6208671 

Transit   3:9a')g'i50 

Total   25:9168121 

En  ce  qui  regarde  cotte  Compagnie,  nous  continuons  à  em- 
pninter  au  rapport  de  M.  F.  Colombier,  les  détails  suivants 
sur  le  district  de  la  colonie  de  Manica,  qui  est  le  principal 
district  de  la  colonie  de  Mozambique. 

«  Le  sorgho  est  cultivé  dans  la  région  environnant  Mace- 
«  qiiece,  pour  être  employé  au  même  usage  que  le  mais, 

•  mais    plutôt  par  les  indigènes.    Ces  derniers  cultivent 

•  aussi  le  panic  cfii'ils  réservent  iDour  leur  nourriture. 

«  La  pomme  de  terre  est  cultivée  sur  une  assez  grande 
«  échelle:  c'est  une  source  de  bénéfices  povir  les  petits  colons 
«  de  Manica  qui  plantent  à  diverses  époques,  mais  surtout  en 
«  février,  mars,  après  les  fortes  pluies,  et  continuent  ensuite 
«  la  plantation  jusqu'au  mois  d'août,  do  façon  à  avoir  des 

•  pommes  de  terre  prêtes  pour  le  marché  iicndantune  grande 
«  partie  de  l'année. 

«  Presque  tous  les  légumes  d'Europe  croissent  bien  à 
«  Macequece. 

«  Ces  cultures  sont  faites,  jusqu'à  présent  sans  engrais. 
«  Quelques  rares  colonSj  cependant,  font  couiner  des  pailles 
«  sèches,  les  brûlent  et  répandent  les  cendres  sur  les  cultures  : 
«  c'est  une  bonne  pratique,  mais  qui  ne  peut  évidemment  pas 

•  être  faite  sur  une  grande  échelle. 

-  «  Quelques  essais  de  cultures  de  i^ommiers,  poiriers, 
«  pêchers,  abricotiers,  etc.  ont  été  tentés  principalement  dans 
€  la  forme  de  M.  Barreto  et  à  la  colonie  Meyrelles.  Ces  arbres 
«  sont  grêles  et  ne  parais.sent  pas  devoir  prendre  un  grand 
«  dévclo])pement;-le.  défaut  de  taille  les  i-end  buissonneux  et 

•  dépourvus  de  tronc.  Les  branches  partent  de  la  surface  du 
«  sol  et  en  font  une  toulfe  et  non  un  arbre.  Même  les  arbi-es 
«  en  plein  vent  doivent  être  taillés  au  moins  dans  le  jeune  âge 
«  pour  leur  donner  une  bonne  direction.  L'époque  ne  m'a 
«  pas  pi'rmis  de  déguster  les  fruits,  mais  on  m'a  dit  qu'en 
«  général  ils  sont  d'une  Jjonne  grosseur  mais  manquent  de 
«  saveur.  » 


L'Industrie  aurifère  à  Madagascar 


Dans  un  rapport  récent,  M.  le  capitaine  Mouneyres,  clief 
du  service  des  mines  à  Madagascar,  donne,  sur  la  situation 
et  le  développement  de  l'industrie  aurifère  à  Madagascar,  les 
chiffres  suivants,  qui  sont  relatifs  au  premier 'semestre  de 
1903,  et  qu'il  convient  de  rapprocher  des  chifl'res  correspon- 
dants généraux  de  l'année  précédente  et  non  i)as  seulement 
de  ceux  du  premier  semestre  de  1902,  parce  que  le  nouveau 
décret  du  20  février  1902  n'a  été  mis  en  vigueur  que  dans  les 
Beuf  derniers  mois  de  cette  même  année. 

Pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  1903,  il  a  été  pré- 
senté 355  déclarations  de  pose  de  poteaux- signaux  portant 
demandes  de  permis  de  recherche  ;  il  avait  été  fait,  dans  le 
courant  de  1902,  549  déclarations  de  pose  de  signaux,  dont, 
dans  les  neuf  derniers  mois  de  l'année,  346  dans  les  condi- 
tions du  nouveau  décret.  Pendant  ce  même  premier  semestre 
1903,  il  a  été  d('livré  206  permis  de  recherche  ;  il  y  avait  eu, 
en  1902,  268  déclarations  acceptées,  dont  177  dans  les  trois 
derniers  trimestres,  et  qui  avaient  été  suivies  de  la  délivrance 
de  permis  de  reclierche  suivant  le  nouveau  régime.  Enfin,  le 
nombre  des  permis  d'exploitation  délivrés  dans  les  six  pre- 
miers mois  de  1903  a  été  de  68  ;  il  en  avait  été  délivré  98  en 
1902,  dont,  au  cours  des  neuf  derniers  mois,  66  du  nouveau 
régime. 

.   Gesxhiffres .permettent  de  constater  que  les  six  premiers  mois 


de  1903  se  sont  traduits  par  un  nombre  d'opérations  sensi))le- 
ment  ('gai  —  et  même  légèrement  supi^rieur  —  à  celui  des 
neuf  derniers  mois  de  1902,  qui  étaient  les  neuf  premiers 
mois  du  nouveau  régime  établi  par  le  décret  du  20  février 
1902  dont  il  a  été  parlé  i^lus  haut.  Cida  fait  ressortir,  pour 
le  chiffr(>  de  ces  opéi'ations,  une  augmentation  relative  de 
50  0/0.  Dans  ces  conditions,  il  n'est  i)as  exagéré  de  conclure 
que  le  '  premier  semestre  de  1903  a  permis  de  constater  un 
réel  dévelopjKMnont  de  l'industrie  aurifère. 

Il  y  aurait  peut-être  lieu  d'ajouter  à  ce  qui  pri'cède  ([uelques 
mots  touchant  la  recherciie  des  pierres  précieuses  qui  pai-aît 
vouloir  sortir  de  la  période  de  tâtonnement  et  d'incertitude 
où  cette  industrie  était  restée  jusqu'à  présent., De  nouvelles 
recherches  ont  été  faites  plus  S('rieusement  qu'elles  ne  sem- 
blaient l'avoir  ét(^  juscju'ici  ;  plusieurs  permis  de  reclierche 
ont  été  pris  spécialement  pour  des  gisements  de  pierres  pn'- 
cieuses  ;  des  échantillons,  en  quantit('  notable,  ont  pu  être 
recueillis,  notamment  de  rubis,  sapiiir,  tourmaline  jaune, 
tourmaline  rouge  (rubellitei,  rubis  spinelle  et  zircons.  Notons 
qu'il  ne  s'agirait  plus  ici  d'échantillons  trouvés  exceptionnel- 
lement, mais  bien  de  lots  recueillis  inéthodiqu(?ment  par  un 
travail  suivi  sur  d(>s  gisements  déterminés.  Toutefois,  il 
parait  prudent,  avant  de  se  prononcer  sur  l'avenir  ré.servé  à 
cette  industrie,  d'attendre  que  des  spécialistes  aient  estimé  la 
valeur  marchande  des  lots  qui  seront  soumis  à  leur  exami>n. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  Chanibro  des  Mines  de  la  Rhodésie  annonce  que  la 
production  des  raines  rhodésiennes,  pendant  le  mois  de  dé- 
cembre, a  été  de  18.750  onces.  Voici  le  rendement,  mois  par 
mois,  do  ces  entreprises  dep\iis  qu'elles  ont  commencé  à 
travailler  : 


1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier. 

» 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

Février. 

» 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

Mars... 

» 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

Avril... 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

Mai .... 

» 

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

Juin  . . . 

» 

6.104 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

Juillet  . 

» 

6.031 

5.737 

15.651 

15.226 

23.571 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

Septem. 

2.346 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18.741 

Octobre 

3.913 

4.276 

10.668 

14.503 

16.849 

17.918 

Novem . 

5.567 

4.670 

9.169 

16.487 

15.923 

15.714 

Décem. 

6.259 

5.289 

9.373 

15.174 

16.210 

18.7.50 

18.085 

62.3C3 

91.640 

172.000 

J 94. 268 

231.872 

D'un  mois  à  l'autre  il  y  a  um;  au 

jmentation  de  3.036  onces. 

Cette  augmentation  provient  de  la  Globe  and  Pliœntx  qui 
avait,  en  novembre,  suspendu  ses  broyages,  et  dont  la  pro- 
duction est  passée  de  1.272  onces  à  2.127  onces,  ainsi  que  de 
YEagle  Vultiire  et  de  VEntpress  dont  le  rendement  a  été  do 
690  onces  pour  chacune  d'elles,  alors  qu'en  novembre  elles 
n'avaient  rien  produit. 


IVlines  d'Or»  .A.ustx*aliennes 


Nouvelle-Galles  du  Sud.  —  La  production -des  mines 
d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud  s'est  élevée,  pendant  l'année 
1903,  à  295.778  onces,  contre  190.316  onces  en  1902. 


La  Production  d'or  de  la  Colonie  de  Victoria.  —  La 

production  d'or  de  la  colonie  de  V^ictoria  s'est  élevée,  poui' 
l'année  1903,  à  822.424  onces  d'or,  soit  une  augmentation  de 
44.686  onces  sur  l'année  iDrécédente. 


Production  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  La  produc- 
tion d'or  de  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevée,  pendant  le  mois  di' 
dc'cembre  19<(o.  à  49.794  onces,  d'une  valeur  de  193.261  livres 
sterling,  contre  64.071  onces,  d'une  valeur  de  248.293  liv.  st. 
en  décembre  1902. 
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Mines  d'or 


Notes  miuîèrcs  d'Australie 

HriUi'inl  Central  Oold.  Cette  Compagnie  vical  de  ili'clarci" 
uu  (livideude  de  3  pouce  par  action.  Dépêche  de  la  Direction 
de  Gliarters  Tower's:  «  Nous  avons  broj-é  2. 789  tonnes  de 
quartz  qui  ont  produit  3.595  onces  d'or,  y  coiupris  le  net- 
toyage des  placpies.  La  production  de  l'usine  de  cyanuralion 
est  évaluée  à  810  liv.  st.  » 

lirilliant  Gokl.  Le  Conseil  d'adminislralion  de  celti^  Com- 
l)agnic  vient  di;  déclarer  un  dividende  do  1  shilling  par 
action.  Rendenienl  de  quatre  semaines  :  613  tonnes  de  mi- 
nerai broyé  ont  ])roduit  953  onces  d'or.  Los  bénéfices  mil 
été  de  I.S'OO  liv.  si. 


Revue  liebdoiadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  21  janvier  1904. 

Encore  une  semaine  irrégulière,  en  raison  des  incidents 
russo-japonais  qui  s  eternisent,'ct  aussi  par  suite  des  réalisa- 
tions pour  compte  de  Paris  qu'il  nous  a  fallu  absorber.  Au 
dernier  moment,  cependant,  on  est  mieux. 

Lundi,  le  Conseil  législatif  du  Transvaal  a  re])ris  ses  séan- 
ces. Dés  mardi,  il  était  saisi  par  l'Altorney  général  du  jirojct 
de  loi  réglementant  l'introduction  de  la  rnain-d'ceuvre  asia- 
tique au  Transvaal  ;  il  votait  ce  projet  en  première  lecture 
après  une  courte  discussion.  Mercredi,  en  seconde  lecture,  le 
projet  a  été  adopté  à  l'unanimité. 

***  'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tcrcd,  qui  restait  à  2  1/4,  clôture  à  2  3;TG. 

La  Consolidated  Goldjields  liuit  à  G  3/8.  Transvaal  Gold- 
fields,  2  5/8.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
2  7/8.  A  l'assemblée  extraordinaire  de  cette  Société,  qui 
vient  d'avoir  lieu  à  .Johannesburg,  M.  Léopold  Albu,  prési- 
dent, a  noté  le  revirement  de  l'opinion  publique  à  l'égard  de 
la  main-d'œuvre  chinoise,  et  a  exprimé  l'avis  qu'avec  l'im- 
portation de  travailleurs  chinois,  l'industrie  minière  pren- 
drait un  grand  développement.  L'orateur  a  dit  ensuite  qu'on 
faisait  de  grands  pn'jjaratifs  en  Exlrème-Orienl  jiour  l'envoi 
de  coolies  chinois  dès  que  la  loi  aura  été  promulguée.  Les 
groupes  miniers  ont  garanti  un  premier  versement  de  100. (lOt) 
livres  sterling  p(Hir  cnntribucr  aux  frais  de  l'expérience. 

District  du  'Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
clôturait  à  6  0/4,  reste  au  dernier  moment  à  ce  cours  ;  Ançjelo, 
t)  5/8  ;  New  Cornet,  2  3/16  ;  Van  Rijn,  2  15/ 16  ;  Treasury,  i  .  / . . 

LiH  Citij  and  Suburban  reste  à  6  1/2;  clic  Unissait,  la 
semaine  dernière  à  6  5/8.  Jubilee,  4  3/4. 

La  Lanfjlaagte  Estate  clôture  à  3  5/8;  Vriefontcin,  À  S/^' 
Village,   7  1/2  ;  Jumjjcrs,  3  liv.  ;  Moddcrfontein,  8  7/lG. 
contre  8  1/2.  Megcr  and  Charlton,  5  13  lii.  Ferreira,20  1/4. 
La  Neiv  Primrosc  est  à  3  13/16;  Kietfontein  A,  1  3/4. 
La  Ginsberg  est  à  3  3/8.  La  Maij  Consolidated  cote  4  1/16- 
La  Glencairn  reste  à  1  7/16;  Crown  /{ce/"  cote  17  1/4,  contre 
17  livres;  Randfontein,  2  9/16;  la  Woixester  est  à  7/8. 
La  lîobinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/4,  reste  à  9  7/8. 
La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  6  liv.  La  ]n'oduction 
de  cette  mine,  en  décembre,  s'est  élevée  à  5.762  onces,  contre 
5.82't  onces  eu  novembre;  elle  a  laissé  un  i>rolit  de  12.'i27 
livres  sterling,  contre  12.905  liv.  st.  ])endant  le  mois  jirécé- 
dent.  La  diminuliim  provient  di>  la  leni'ur  légèrement  ]du.'^ 
faible  du  minerai  traité  i41  sli.  7  d.  jiar  tonne  au   lieu  tle 
42  sh.  1  d.) 

Lu  New  Ileriot  est  à  3  7/8;  Wolhutcr,  3  3/16. 
La  Henry  Bourse  reste  à  8  3/4,  contre  8  7/8.  La  Wemmcr 
est  à  10 

^=^J^  Compagnies  do  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  .  /  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  ce  ciiur>. 
La  ISonanza  est  à  2  5/16. 

L'/l*'(>e/o  Deep  finit  à  1  13/16.  Lu  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  5/8,  so  retrouve,  ;\  la  dernière  heure,  à  ce  cours.  Glen 
Deep,  3  3/4;  Ferrcim  Deep,  5  3/'i;  Robinson  Deep,  5  7/16; 
Langtaagle  Deep,  2  liv. 

La  .Vo((/Nt  Deep  reste  à  3  3/ 'i;  Roodepoorl  Central  Deep, 
1  15, 16.  /!()■;(!  Deep,  7  5/8. 

La  Durban  Roodepoorl  Deep  clôture  à  2  5/8.  Junipers 
Deep,  i\  3  3/4  ;  Rand  Victoria,  ;\  2  3/lf.. 

La  Cindcrella  Deep  s  inscrit  ii  2  1  Village  De/).  .'>  1  i  ; 
Geldenhuis  Deep,  10  1/4. 

La  Simmcr  and  Jack  East  est  à  2  1,  IG. 


Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 
land  Agency  clôture  à  1       ;  Rliodesia  Goldfields,  5/16. 

La  Geclong  reste  à  3/8;  Selukwe,  1  5/16;  Globe  and  l'hœ- 
nix,  1  3/4. 

La  Goldfields  of  Matabcleland  s'inscrit  à  9/16. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Divestmcnt  s'inscrit 
3  5/8. 


Londres,  21  janvier  lOO'i,  5  heures  15. 

T'ar  (■■!i''j)lione.  i 

Après  la  clôture,  tendance  calne  . 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  21  janvier  1904. 
Onelques  ventes  plutôt  forcées  ont  ét<'-  en  régi  st  n'es  celte 
semaine.  Llles  ont  (-lé  ell'ectuées  ])our  le  com])le  de  s]técula- 
teurs  dont  on  liquidait  aussi  les  positions  au  l'arquel.  Tout 
naturellement,  et  vu  le  marché  étroit,  (lies  ont  un  i)eu  pesé 
sur  les  cours,  mais  vu  les  nouvelles  reçues  du  Sud  de  l'Afri- 
que, les  im])ressions  générales  sont,  au  fondj  très  favorajjles. 
Ce])endaut,  il  est  à  croire  que  l'on  ne  se  dé]>arlira  pas  du 
calme  qui  règne,  tant  que  la  question  russo-chinoise  n'aura 
pas  reçu  de  solution. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  2'i6  fr.  ."Mi;  elle  finit  à  243  fr.  ... 
Consolidated  Gold/ieids,  160  fr.  50,  contre  1(J5  .50.  £a,v<  Rand 
clôture  à  169  fr.  . .  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
173  fr.  . .;  Cliartered,  57  fr.  75,  contre  59  fr.  25. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  25.  La  Ru/felsdoom  Estate 
finit  à  19  fr.  75. 

La  Ferreira  cote  511  fr.  .50;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
512  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  71  fr.  .50;  French  Rand, 
69  fr.  25.  Le  rendement  di'  c<'tte  Comjjagnie  a  été,  en  dé-cem- 
bre,  de  7.95  pennyweights.  contre  0.9'i  jtennyweigliis  en 
décembre.  Par  suite,  la  valeur  par  tonne  remonte  de  29  shil- 
lings 6  d.  à  33  sh.  10  d.  et  le  pi-olil  par  tonne  passe  de  1  siiil- 
ling  1  d.  à  5  sh.  1  d.  Malheureusement,  les  frais  d'exploita- 
tion sont  toujours  aussi  élevés.  GeduUl,  163  fr.  .50. 

La  Geldenhuis  Estate  linit  à  151  .'>0,  contre  155  fr.  50:  Gel- 
denhuis Deep.  26-3  ...  comme  la  semaine  dernière.' 

La  May  Consolidated  est  à  lo'i  fr.  .5ti.  La  kleinfoutein  cote 
43  fr.  .511. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  58  fr.  .50.  La  Langlaagtc  Estate 
cote  91  fr.  50. 

Vu  Mossamédès  s'inscrit  à  15  fr.  5i.  La  Mozanibiijue  s'é- 
change à  35  fr.  50.  Sew  l'rimrose,  t8  fr.  5<>.  , 

La  Sew  Goch  est  à  7'i  fr.  25.  h'Oceana  Consolidated  est 
à  39  fr.  . . . 

La  Robinson  (ïo/i/.  qui  restait  à  2r)2  fr..  s'échange  à  248  .">0. 
Robinson  Deep.  137  fr.  ..  contre  HO  fr.  ...  Robinson  Rand- 
l'ontein,  41  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes.  04  fr.  50:  Rose  Deep, 
191  fr.  .50. 

La  Roodepoorl  Central  Deep  est  à  48  fr.  75. 
La  Village  Main  Recf  linit  à  19<i  fr.  :  elle  clôturait,  i!  y 
a  huit  jotirs.  à  lï*4  fr.  TiO. 
La  Sheba  cote  17  fr.  . . . 

La  Wemmer  est  à  269  50  inclus.  La  .Ve«'  *>/c;/h  E.^late  finit 
à  72  fr.  25  et  la  ^inimer  and  Jack  se  roirouvo  h  ..: 
Transvaal  Consolidated  Land,  lii2  fr.  ..;  Iran-Tanl  Gold- 
fields. Ch^  fr.  25. 

Le  Callao  est  dcnuiudé  à  fr.  .'><•.  Raitp<'lons  qu»-  M.  Bro- 
clR>n.  ingéaiieur  civil  (h's  mines,  ancien  niombro  du  Conseil 
exécutif  do  la  Chanibi-e  îles  mines  du  Transvaal  et  ancien 
agi'Ut  consulain^  de  Fraoce  à  .lohannesbui-g,  est  iiarli  le 
26  dt''cen\l>re  i)our  K-  Venezuela,  où  il  va  examiner  les  travaux 
de  cotic  mine. 

La  Johannesburg   Con.'iolidated  Inrolment  s'échange  k 
Cù  fr.  .'>0. 

La  hokundio  c<-t  à  25  fr.  ... 

La  De  Reers  est  à  512  fr.  . .  l'aclion  oixliuairo,  et  à  491  fr.  . . . 
l'action  de  préférence,  contiv  518  fr.  ..   et  490  fr.  ..  la 

semaine  dernière. 


I.  .\<tiiiini^lrateur-Gcrant  :  (iKiiiu.Ks  r.i>i.ii.,Ar,Li.. 


l'iu i<.  —  Iin|ininorie  ilc  l.i  1'" •^->'  I''  rue  lu  r.r,.  —    iiKir'.  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


3 's 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 

V. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1902 
1903 
1903 
1903 


1903 
1904 
1904 
1904 


1902 
1903 
1903 
1903 


29  janvier  . 
14  janvier  . 
21  janvier 
28  janvier  . 


2.312 
2.3il 
2.342 
2. 31-; 


1.09i 
1099 
1.102 
l.lOi 


420 
.400 
.367 
.359 


468 
415 
316 
459 


762 
852 
840 
940 


23  janvier . 
1  janvier . 
13  janvier  . 
23  janvier . 


ALLEMAGNE 

839 
772 


Banque  Impériale 


818 

862 


310 
271 
288 
303 


1.497 
1.798 
1.627 
1.328 


706 
639 
641 
6-71 


925 
1.246 
1.094 

996 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  décembre. 
31  octobre.  . 

30  novemb. . . 

31  déçi'Uibre. 


61 
62 
63 
61 


22 
55 

22 

'>3 


202 
183 
181 
201 


112 
120 
122 
111 


160 
185 
176 
173 


443 
487 
495 
419 


69 
157 
87 

68 


15 
53 
56 
62 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


29  janvier . . 
14  janvier  . . 
21  janvier  . . 
28  janvic'r  .  ■ 


86u 
783 
814 

855 


711 
710 
700 
701 


1.0.56 
1 .074 
1.053 
1095 


551 
624 
615 
606 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


22  novembre. 
26  septemb.  . 
24  octobre . . . 
21  noA-erabre. 


155 
143 
142 
151 


19 
18 
17 
20 


211 
192 
193 
204 


1902 
1903 
1Q03 
1903 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


ci 

-■2 


PRINCIP.  CHAPITRES 


—  O  — ' 

3  a.  3 

O-CL  U 

"Si. 


iii  S. 


o  : 


^  T  'f 

%  3.S 


22  novembre. 
26  sepi.emb. . 
24  ociiibre.  . 
21  no\einbre. 


87 
83 
84 


10 
10 
11 
10 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 

1903   15  janvier  .  . . 

1903  31  décembre. 

1904  7  janvier  . . . 
1904   13  janvier  . . . 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  dJEspague 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALIE  —  Banque  d&  Sicile 


1902 
1903 
1903 
1903 


20  décembre. 
30  novemb.  . 
10  décembre 
20  décembre. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1 

166 

316 

1 

596 

206 

325 

47 

1 

165 

307 

1 

839 

136 

483 

55 

1 

167 

309 

1 

771 

162 

436 

54 

1 

171 

311 

1 

717 

131 

363 

42 

3K 

3 '4 
3K 


1903   22  janvier  .  . 

89 

32 

641 

61 

335 

31 

3 

1904     7  janvier  . . . 

94 

27 

613 

79 

56i 

33 

3 

1904   14  janvier  . . . 

93 

26 

633 

6> 

562 

32 

.3 

1904   21  janvier  . . . 

94 

26 

642 

70 

333 

31 

3 

1902   20  décembre. 

4 

13 

26 

78 

24 

16 

8 

1903     4  dé"emb:e. 

6 

7 

37 

68 

24 

20 

8 

1903   13  décembre. 

6 

7 

36 

68 

24 

19 

8 

190  3  20  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

_  19 

8 

1902 

31 

décembre . 

103 

145 

8 

46 

12 

1903 

31 

octobi  e. . . 

105 

148 

4 

45 

12 

1903 

30 

novemb. .  . 

110 

» 

145 

10 

45 

13 

1903 

31 

décembre. 

111 

» 

131 

10 

32 

13 

190  3   24  janvier  . . . 

.360 

497  1 

1 

634 

617 

919 

104 

1904     9  janvier  ,  . . 

364 

476 

1 

616 

633 

910 

109 

1904   16  janvier .  . 

364 

479 

1 

617 

659 

911 

100 

1904   23  janvier  . . . 

364 

480 

1 

615 

662 

908 

104 

1902   30  septemb.  . 

1 

1 

145 

73 

33 

13 

1903    31  juillet  

1 

1 

132 

87 

35 

10 

1903    31  août  

1 

1 

145 

91 

33 

11 

1903   30  seplemb.  . 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1903 

24  janvier  . . , 

118 

167 

496 

13 

131 

132 

1904 

9  janvier  , , 

114 

163 

.321 

19 

172 

120 

n 
-> 

1904 

16  janvier  . . , 

121 

164 

516 

14 

168 

115 

3 

1904 

23  janvier  . . . 

126 

165 

510 

17 

161 

111 

190  2   30  novembre. 

49 

» 

87 

11 

62 

190  3   30  seplemb.  . 

35 

90 

8 

58 

1903   31  octobi  e  . . 

33 

» 

87 

9 

53 

1903   30  novembre. 

35 

>) 

84 

10 

50  i 

1  1 

4 

4/î 
4/, 


4 

4/, 
4/. 

47, 


6'/, 
6K 


3 

3/, 
3/, 
3K 


1902   20  décembre. 

3;i7 

61 

828 

188 

337 

32 

5 

190  3    30  novemb.. . 

452 

94 

888 

177 

339 

45 

5 

1903    10  décembre. 

458 

96 

867 

177 

323 

42 

3 

190  3    20  décembre. 

462 

98 

873 

187 

327 

42 

.5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1902   20  décembre. 

71 

13 

256 

60 

95 

30  1 

5 

1903    30  novemb.. 

88 

14 

270 

63 

99 

29  1 

5 

1903    10  décembre. 

90 

14 

270 

63 

93 

5 

1903   20  décembre. 

93 

14 

270 

67 

94 

i  1 

5 

37 

2 

63 

34 

46 

5 

5 

41 

2 

65 

38 

48 

4 

5 

41 

2 

66 

37 

46 

5 

3 

41 

2 

63 

37 

46 

6 

5 

196 

» 

1902 

24  décembre. 

27 

34 

3S6 

11 

109 

28 

175 

» 

» 

1903 

9  décembre 

27 

39 

395 

7 

107 

39 

189 

» 

» 

1903 

16  décembre. 

27 

39 

393 

7 

107 

39 

196 

» 

» 

1903 

23  décembre. 

27 

33 

393 

9 

107 

41 

5!4 
5/, 
5'/, 


■J/4 

5'/, 

5^ 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Encaisse 
niL'lalliqiie 


Or 


Ai- 

gent 


'(3'~ 


l'RINCII'.  CHAI'ITHi:.S 


5  ^  — 

C7  rt 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903     3  janvier  . . . 

i  o 

4 

ni 

(18 

10 

1903   18  ileccmbro. 

m 

3 

ISo 

9 

1903   -Ji;  décemlire. 

3 

182 

!)7 

9 

1904     2  janvier  .  . . 

74 

3 

m 

» 

9(1 

8 

0 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903    14  j.-uniér   . . 

1.88(1 

183 

1.477 

321 

657 

i.Sii 

1903   29  ilécembre 

1.933 

19;i 

1  .y  10 

293 

(il3 

42.7 

1904     ;j  janvici' .  . . 

1  8.S9 

18S 

1.592 

2»4 

674 

4S7 

1904    14  janvier  . . . 

•!.9o4 

197 

1.543 

330 

683 

45h 

i  '/., 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902 

15  iliiceinl-iri' . 

21 

3 

70 

311 

.■il 

16 

1903 

14  novcniljre. 

22 

3 

73 

30 

3:; 

19 

1903 

311  i;nvcMibi'e. 

21 

3 

72 

29 

3:1 

19 

1903 

15  décembre . 

21 

3 

71 

29 

35 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902 

31 

Jéccinbre. 

n 

9 

37 

4 

9 

1903 

31 

oclobre  . . . 

16 

9 

41 

6 

8 

12 

1903 

3ij 

ni)\  iMiibre. 

15 

9 

4i 

■  ) 

12 

1903 

31 

tlt'cenibi'e. 

16 

9 

39 

i 

7 

12 

SUEiDE  —  Banque  Royale 


1902   31  octobre.. . 

72    1  6 

169 

40 

99 

W. 

1903   31  aoi'it  

80  6 

200 

41 

91) 

11 

1903   30  seplemb.  . 

83  5 

22.Ï 

45 

112 

k; 

1903  31  ootot>re  . , 

83    1  3 

210 

60 

115 

13 

4'/, 
4K 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 

31 

octobre  . . 

4- 

21 

44 

792 

308 

1 16 

» 

1903 

31 

1 

0.) 

12 

773 

303 

118 

» 

1903 

30 

!^e[)lemb.  . 

1 

22 

10 

756 

298 

116 

» 

1903 

31 

oclobre  . . 

» 

23 

7 

709 

276 

136 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903   24  janvier  . . . 

107 

14 

226" 

1.21il 

252 

48 

1904     9  janvier  . . . 

106 

12 

23S 

1.2.5:i 

226 

44 

1904   1(3  janvier . . . 

KHI 

12 

23,5 

1.267 

241 

46  ■ 

1904   2.3  j.mvier  . . . 

106 

13 

229 

1.267 

211 

46 

4'/, 


TOTAUX 


1903 

29  Janvier  . . . 

1  9.041 

:  2.831 

15 

710 

6  108 

6 

486 

1  7741 

1904 

14  janvier . . . 

8. 941 

2.SU,S 

16 

374 

o.9«6 

7 

101 

l.«41 

1904 

21  janvier  .  . 

8  9SS 

2.12(1 

16 

159 

5  871 

6 

905 

1.K17 

1904 

28  jn  1  vier  . . 

9.147 

2..S,54 

15 

979 

6.0.;-5 

6 

S.n7 

1.752' 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898   31  décembre 

8.1(^,0 

2.636 

14.975 

8.999 

7.620 

3.. 594 

» 

1899   31  dt'cembi'e  . 

7.8:i(l 

2..5.S5 

11.992 

9.. 32! 

8. 352 

4.037 

» 

1900   31  décembre 

8.21! 

2.(i()7 

1:;  9ll(; 

!»..5(I5 

.s. 51 4 

4.171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.77(1 

2.72.5 

1:1.7(18 

lll,5!SU 

.S.  172 

4.S27 

n 

1902  31  décembre . 

8.7;)2 

2.S2I 

16.215 

9.ti.56 

6.9.39 

4.17.S 

» 

I^es  totaux  provisoires  que  nous  donnons  cliaque  semaine  diffèrent 
des  loi  lux  délinilifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépols,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qni  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  clillTre»  très  imiiorlants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

ili'S  (  ;li;ili;Ii's  sur  l';iris,  ilr 


Am^^terdam  

Auver.s  

ADionea  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  ,. . . 

Constantinople. . . . 

Francfort  

G«nos  

Genève  

Lisbonne  

Londres   

Madrid   

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (i\  vue)  

-         3  inMiâ). . . 


23  dé.-. 

3U  (Icc. 

(i  janv . 

I3janv. 

20jan\ . 

27janv. 

47  8.5 

17  88 

47  82 

47  87 

47  90 

47  97 

100  15 

1(10  15 

100  17 

100  20 

100  2  2 

Hll)  25 

1 49  .5(j 

1 18  ;io 

145  75 

143  .  . 

lil  .50 

142  75 

36  30 

36  35 

37  40 

37  10 

37  20 

37  .50 

M  15 

SI  15 

SI  20 

SI  25 

"si  30 

SI  10 

1(10  12 

1(1(1  11 

loi)  12 

100  16 

100  |s 

100  JO 

100  U 

100  Hll 

100  (iO 

100  69 

100  S5 

101  10 

22  .SI 

22  77 

22  71 

22  73 

•).>  -■> 

22  es 

SI  17 

SI  17 

M  22 

SI  27 

M  ;i2 

SI  42 

99  91) 

99  86 

92 

100  05 

99  9.S 

lOU  03 

100  15 

100  19 

100  23 

100  3.3 

100  37 

100  43 

6'.6  .. 

661  . 

665  . 

6)<i  . . 

661  .. 

ti,56  .. 

2.5  37 

25  .37 

2.";  .36 

2.5  37 

25  3<î 

2.5  36 

36  10 

3.!  2.5 

36  KO 

36  85 

37  0.5 

37  10 

99  88 

'M  !HI 

!•!)  96 

1(H)  (i5 

100  .. 

100  03 

.37  27 

37  35 

37  49 

37  U) 

37  40 

37  4; 

95  n 

!«  21 

95  21 

95  25 

93  2t< 

!6  3] 

95  21 

95  26l 

95  20 

93  3Î 

Wi  31 

95  46 

CHANGE  DE  PARIS:  Cours  moyens  du  Jeudi  d.'  Pnris  sur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  vi/rsem. 
Lisb.-Porto  . . 
St-Fétersh.  . . 


papier  court 


Valeurs 


a  vue 


Londres   — 

—    ch.  court 

Belgicjue   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

MaliiTcs  d'or  el  d'argeiil 

Or  en  barre  b'  kil    . . 
Argent  l'i.     If  kil. 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  lilie  :  9l»>"i  .. 

—  n'inv.  titre  :  'J00<" 

Couronnes  de  Suéde  ...... 


Plus 

4  % 

4  % 

-i  % 

4  % 

i  % 
4  % 

moins 
4  % 


3  % 
5  % 

4  "i, 
4  % 

au  pair 
«3 
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.31  -léc 

7  janv. 

1  ijanv. 

2ljanv. 

2sjan\ 

206  KO 
121  75 
103  87 

206  50 
121  62 
103  87 

206  50 
121  75 
103  75 

206  37 
121  .5<. 
103  75 

206  12 
121  44 
103  62 

367  30 
445  .. 
262  5u 

363  50 
446  ■ . 
261  50 

365  . . 
446  .. 
261  . 

363  .. 
448  30 
261  . 

:tH4  . 
4.50  .. 
260  50 

25  14 
25  163 
0  19p 
0  Ortpr 
0  25p 
318  .50 

2;4  14 
25  lc.5 
0  19p 
0  06pr 
0  31  p 
517  50 

25  135 

2.5  18 
0  25p 
0  ()6p 
0  31  p 
517  oO 

25  135 

25  16 
0  25p 
0  03p 
0  43p 
516  50 

25  133 

25  16 
0  3lp 
0  12|. 
0  .50p 
517  .. 

343T  .. 
93  .. 
80  30 
23  80 
■M  60 
10  . . 

27  50 

3437  .. 
9S  .. 

80  30 
2.5  80 
20  60 
40  . 

27  :;o 

3437  . . 
100  . 

80  .50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
%  .. 
80  .50 
2.5  80 
20  60 
4(1  . 
27  50 

34;n  .. 
95  .. 

80  50 

23  80 
20  60 
40  - 
27  "jO 

Valeurs  des  monnaies 
éti  angères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

.•Vlleniagne  mark  orj 
An;;lelerre  (liv.  st.  or) 
.\ut. -Hongrie  cour,  or/ 
Beljjique  I  franc  or  . . 
Kspagne  (pesct.  pap.) 
(ii  i'cc  (drachme  pap.) 

Hollande  lû.  or;  

Italie  (lira:  

Portugal  iniireis  pap.  ; 
Roumanie  'leuor)... 
Russie  (rouble  or).. . . 
Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Eu  ropéens 
Klats-Unis  (doll.  or  .. 
Mexique  piastre  arg.) 
Ré]inb..\rg.  peso  pap.  1 

Cliili  i]iL'-o  i>r  

Brésil  milreis  papieri 
Indes  rou|iie  argent'. 

.'apon  'yen  or)  

Chine  Sli'aD^tiii  taî'larg. 


1  234 
■£  ■>  22 
1  05 
1  » 

1  » 
1 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
,5  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  ."1.8 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
il  I' I    7  lanv.  l  'ijanv.  21janv.  2SjaMV. 


1  229 

2:;  133 

1  019 
0  99 
0  73 

0  67 

2  087 

1  .. 
4  49 
0  99 

2  65 
0  99 


5  18 
2  41 
2  20 
1  76 

1  2;; 

1  69 

2  .58 

3  05 


1  228 
25  145 

1  049 
0  9;t7 
0  72 

0  08 

2  087 

1  . 
4  .50 

0  ;)9 

2  64 

0  99 


5  17 
2  49 
2  20 
1  7(i 
1  26 

1  69 

2  59 

3  17 


1  229 
2.5  145 

1  04 
0  997 
0  73 

0  70 

2  087 

1  .. 
4  50 
0  99 

2  63 
0  99 


5  17 

2  52 
2  20 
1  76 
1  27 

1  (i9 

2  .59 

3  27 


1  227 
25  125 

1  047 
0  997 
0  73 

0  7(1 

2  084 

1  .. 
4  53 
0  99 

2  63 
0  99 


.5  m 
2  42 
2  2<) 
1-76 
1  2s 

1  t)9 

2  .5S 


226 

123 

046 

!»97 

72 

7(") 

081 

54 


6;! 
99 


5  n 
2  ;o 

2  20 
1  74 
1  2S 

1  »St 

2  5S 

3  21 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jt  udi  âs  janvier 

100  francs 
en  billets  de  basque  élrau 


lOOi 


100  francs 
en  billets  cio  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

Kn  .i/lemaf/ite    100  6.5 

i:n  Am/lelèri-e    I(M)  21 

i  :n  .4  vlrirhe-Hoiu/rie  .  . .  lOO  31 

Kn  ISehjiiiiie  '.   100  31 

I-5i  /:'>'/ >(i<Nie   137  36 

i:n  Cn-i-è           .   142  75 

Kn  //olliiii'/f               ...  100  05 

Kn  Italie...                 ...  100  12 

Kn  l'orlii-ial    12;{  21 

l''.n  rion'mtuiie    101  10 

lin  Uu.\-»ie   lot  .'1.1 

En  Suisse   10(1  50 

Aux  Khil.i-riiis   100  19 

Au  .Ue.i  ii/ue   226  i'i 

En  Héi'Ubl.  Afijeittine  ..  227  2.5 

Au  Chili   lOS  (.2 

.\u  lirexil   221  s7 

.\n\  Index   '.«S  S2 

An  .l/ij'On   100  . . 

Kn  (  Il  un-   230 


valent  en  France  ; 

Billets  .MIentatKis  

—  Anijidis  •. 

—  \tiKliut-/fongrois . 

—  /iel;/es  

—  /Cs/>a(/nols  

—  Grecs  

—  Uollandain  

—  lUiliens  

—  l'orlui/iiit  

—  llnuntiiins   ... 

—  /luxscx  

—  Suisses..   


99  3  . 
99  76 
99  69 
;»9  79 
72  sO 
70  0'. 


SI  !.. 
sS  90 

98  65 

99  '.0 


Pièces  des  /Cluls  l'nis...  99  SI 

—  du  .Ue.rii/iir   4i  2o 

BdIels  de  la  //«<.  Argent.  44  . . 

—  du  (  ttih   ".W  (1^ 

--     du  Wi  tSiV   45  07 

Pièces  des  /h./c.   101  !'• 

—  ilu  J<ii'ou   Uni 

—  d.'  i.i  (  iiiiif-   43 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


PiuU,  le  28  jan^^or  lH»!. 

La  ri)te  des  rlian(;>'i<  à  3  mois  a  faibli  dejuÙM  1«  si-inuiiie 
doriiière  :  le  iiajùi-r  liollnudiiis  s"ins<'ril  à  2<tl».l'^  venaut  i\>- 
'H^'i.iM.  la  devise  alleinauilo  est  à  121.  U  au  lieu  de  1-21. .'xj:  il 
faut  atli'ilMier  .-i-lic  )iais>e  i»<>iivi'll>'  :i  l'ahiiuiiiuice  des  cai)i- 
taiix  i-u  .\ll<'iua);iii'  <|iii  uiainlieitt  l<'  tatix  de  l'cscoinplc  libii- 
à  2        La  l'onroune  autrioliieuuo  faiblit,  nous  la  lai«.>on!>  A 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN. 


— Statistique  générale 
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Kïi.Gâ' contre  11)3. '(ô.  Lo  veraeuieut  sur  Madi-id  perd  eucoïc 
nu- point. 

Lo  luilrei?  i)OTtiit,'ais  hausse  lentement  mais  d'une  mnniére 
'  imtiaae.  c'est  une  reprise  bien  menée;  ou  (aÀl  l'oud  sur  les 
]irojets  relatifs  à  l  amélioralion  do  la  valula.  Quant  au  rouble 
il  est  faible,-  c'est  toujours  le  conllit  avec  le  Japon  qui  pèse 
-m-  la  situation.. Cependant  la-  Banque  rl<;  Russie  accuse  une 
grosse  augmentation  d'encaisse  et  de  diaponibilités  à  l'élranger . 

Le  Londres  est  stationuaire;  on  avait  mis  eu  avant  l'idéi' 
d  ua  aba-ussement  du  taux  de  l'escomple,  mais  dans  le  cou- 
rant do  la  semaine,  la  cote  du  Ci'ible-transfert  de  New-York 
sHi-  Londres  a  rendu  impossible  toute  modilieatiim  du  loyer 
des-  capitiuis. 

Les  changes  des  pays  do  VUniuii  latine  ii  Paris  sont  tous 
en  baisse  :  lo  papier  belge  perd  0.31  0/0,  hi  papier  ilalien  0.r2 
et-le  papier  suisse  0.50,  d'oii  des  envois  de  nnmrraire  dr 
Cl -s  pays  en  France.  Le  Xew- York  s'est  relevé  de.ôlG  oO  à  i'Al: 
la  situation  du  Marché  de  Xew-Y'ork  continue  à  s'améliorer. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


■Valeurs  à  4  : 

Yokohama. . 
Singapoure . 


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Ho'ng-Kong-  

Shanghaï  

Rio-Jam;iro  

Valparaiso.  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de'l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


30  déc. 


2/0  9/16 
1/9  7/16 


1/4 
1/4 
1/S 
2/.5 


1/8 
1/8 
7/8 
1/4 


11  29/32 
16  3-4 

127  23 
77/10  1/4 
25  1.5/16 


6  janv. 

13  janv. 

20  janv. 

27  janv. 

2/0  12 
1  10  ./. 

2/0  7/16 
1/10  1/8 

2/0  5/10 
1/9  7/8 

2/0  5  16 
1/10  1,8 

14  D/32 
l'4  5/32 
1-9  5,8 
2  6  1/4 
12  1/32 
16  13/16 

1,4  1/8 
1/4  1/8 
1/10  l  '4 
2  7  1/4 
12  3/o2 
16  3/4 

l'4  3/S2 
1,'4  1/8 
1/9  3,''4 
2/7  1/4 
12  1/4 
16  11/16 

1/4  1/8 
1/4  1/8 
1/9  5/8 
2,(;  7, .s 
12  3/16 
16  19/32 

127  2o 
77/10  3/8 
26  13/16 

127  25 

77/9  7/8 
27  1/8 

127  2.5 
77/9  1/2 
26  1/8 

127  25 
77/9  1/2 
2-5  7/8 

Le  y.m  est  stalionnaii'o  à  2/0  5/lG. 

L'argenl  métal  perd  1/4,  ce  qni  n'empêche  pas  le  Sin;,'a- 
poure  de  hausser  de  pareille  fraction  ;  li'  IIong-Kong  reculi- 
de  l/»  ct  le  Shanghaï  de  3/8. 

La  roupie  est  toujoui'S  h  un  coui-s  élevé  qui  permettrait 
l'exportation  do  souverains  de  Londres  dans  l'Inde,  mais  il 
est  plus  économique  de  les  expédier  d'Australie;  on  com- 
mence, en  Angleterre,  à  s'inquiéter  de  la  situation  et  on  se 
di.'mande  combien  do  temps  elle  durera.  Généralement.  li'S 
besoins  d'argeut  pour  la  récolle  cessent  eu  mars,  mais  ils 
pourraient,  celle  année,  se  prolonger  plus  tard,  en  i-aison  des 
grandes  exportations  de  coton  nécessitées  jiar  le  haul  prix 
des  cotons  américains. 

Le  Rio  recule  de  1/16,  le  Yalparaiso  de  3/82  ;  à  Buenos- 
Ayres,  la  prime  de  l'or  ne  change  pas. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  bien  tenu  à  77/9  1/2.  Le  dollar  américain  et  les 
monnaies  japonaises  valent  76/4  1/2,  les  monnaies  françaises, 
76/.^  et  les  monnaies  allemandes  7G/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  lilDro  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 

Le  Cap                 t  131.000 

Australie   253.000 

Chili   2.000 


Sorties 

Bombay . . . .  r  i 

Colombo  

(ialcutta  


Total   385.000 


Total. 


53.250 
5.000 

22.500 

80.750 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  15  au  21  janvier  1904,  à  499.500  liv.  st.,  soil,  depuis  le 
1"  janvier,  iwi  total  de  1.102.392  liv.  st.,  contre  741 .182  liv.  st. 
pondant  la  période  correspondante  do  1903. 

La  baisse  de  l'argent  dont  nous  parlons  plus  haul  vient  de 
ce  que  le  Gouvernement  de  l'Inde  a  cessé  ses  acluils  et  qu'on 
le  dit  décidé  à  frapper  4  crores  de  roupies  à  la  tin  de  f('vrier  ; 
il  ne  se  produirait  donc  pas  de  contraction  dans  la  circula- 
tion. On  interprète  ces  nouvelles  dans  le  sens  de  la  suspen- 
sion des  achats  d'argent  pour  l'Inde. 

Le  Comité  des  Banques  suisses  d'émission,  réuni  le  22  jan- 
vier, a  décidé  l'abaissement  de  4  1/2  à  4  0/0  du  taux  de  l'es- 
compte pour  le  papier  bancable. 

La  Commission  centrale  de  la  Banque  dv  l'Empire-d'AUe- 
utaçfne  s'est  réunie  le  26  janvier  -  et  s'est  exclusivement  occu- 
pée des  questions  ayant  trait  à  la  diminution  du  taux  de  l'es- 


oompti».  La  Gommi.ssiou,  ])reuanl  en  cuusidération  la  situa- 
tion actuelle  eu.  Extrême-Orient  et  la  hausse  des  cours  d(! 
]dusieurs  valeurs  étrangères,  a  décidé,  après  une  très  longue 
délibération,  de  luainliuiir  le  taux  de  l'escompte  à  son  niveau 
actuel.  Au  cours  du  la  discussion,  ou  a  beaucouj)  remarque' 
qu'en  moyenne  le  taux  d'escompte  des.  banques  de  Londres 
é-lait  de  1  0/0  suix'rieair  à  celui  d 's  banques  de  Bei-lin. 

Eseomple  hors  liiiuqU'C  : 

Places 

Paris  

Londres. . . . 

Bei'lin  

New -York  j 
(timemoney)  ) 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  hoiisc 
1G7  millions  do  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  i)assé  171 
millions  de  livres  stiH'ling,  il  y  a  donc  une  diminution  de 
'i  millions  de  livres  sterling. 


31  dé-c. 

7  janv. 

14  janv. 

21  janv. 

28  janv. 

•5  ■/. 

2  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  7/8 

:!  1/2 

3  15/16 

3  9/lG 

3  .5/16 

3  ./. 

3  5/8 

2  3/4 

3-5/»- 

2  5/8 

2  3/8 

5  1/2 

5.1/4 

5  ./. 

5  ./. 

3  7/8 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  augmenté,  cedo 
Si'mainc.  de  3.'i98.00Q  francs. 

La  circulation  a  pris  ."iiô.OOO  l'r.  à  Paris  et  rendu  1.205.O00 
francs  dans  les  succursales  ;  il  a  été  acheté  pour  l..")49. 000  fr. 
do  matières,  il  est  venu  1.180.000  fr.  de  Suisse,  197.000  fr.  de 
Belgique  et  12.000  l'r.  de  Tri]ioli.  Il  a  été  expédié -300.000  fr. 
à  Montf^(;;arlo. 

L'argent  présente  une  plus-value  dr  l..s7.'3.O0O  francs. 

Le  public  a  versé  1.391.000  fr.  à  Paris  et  800.000  fr.  dans 
les  succursales  •  il  est  sorti  300. 000  fi-;  pour  Nouméa.  50.000 
francs  pour  Alger  d  30.000  fr.  i)our  .\ssinie.  Il  est  venu 
34.000  fr.  de  Triiioli  et  30.000  fr.  de  Suisse. 

La  circulation  liduciaire  a  diminué  d^'  8  millions:  Ii.-s 
comptes  courants  ont  versé  83  millions:  h'  portefeuille  com- 
mercial a  augmenté  de  100  millions  et  dépasse  de  près  de 
200  millions  celui  de  1903:  les  avances  ont  rétrogradé  de 
16  millions.  En  somme,  d'api'ès  les  bilans  publiés  depuis  le 
commencement  de  rannéc.  la  reprise  d'affaires  de  1903  se 
continue  et  s'accentue. 

La  Banque  d'Alleuiague  pré-sente  une  augmentation  d'eu- 
caisse  de  .59  uiillious,  la  circulation  des  billets  a  baissé  de 
99  millions,  les  comiiles  courants  ont  versé  40  millions,  il  a 
été  rcMnboursé  98  millions  d'ell'ets  de  commerce  et  19  millions 
d'avances.  Il  est  certain  que  le  ]n'ochain  compte  rendu  va 
donner  un  chiffre  de  bénéfices  très  considérable  dont  l'Etat, 
du  reste,  prendra  la  part  du  lion. 

Li^s  bilans  des  Banques  locales  allemandes,  au  31  décembre 
1903,  donnent  des  chiffres  à  peu  près  semblables  à  ceux  du 
01 -décembre  1902,  mais  le  portefeuille  est  supérieur  do  13 
millions  à  celui  de  l'année  dernière,  tandis  que  les  avances 
ont  tléchi  d<'  pareille  somme. 

■Voici  les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Anglelerrc  : 
Entrées  Sorties 
.Achats  eu  barres  . 19.'). 000   Amérique  du  Sud.  .£  .'jGO.OOO 

Indes   992.000    Excédent  des  entrées  (■.35.000 

Australie   8.000 


Total  des  entrées.  1.195.000        Total  égal   1.195.-000 

Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  15.875.000  francs  ;  de 
plus  la  circulation  a  ri'udu  2.).125.0(jO  fr.,  d'oùi -une  .  augmen- 
tation d'encaisse  de  ^1  millions  de  francs.  La  circulation  est 
stationuaire,  les  déposants  ont  -versé  42  millions,  le  porte- 
feuille a  bais.sé  de  9  millions.  Le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  est  de  49.20  0/0,  contre  45.61  au  dernier  bilan. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Bel;/ique  accuse  une  diminution 
de  11  millions  dans  la  circulation:  les  déposants  ont  versé 
4  millions,  le  jiortrfeuilte  a  tléchi  de  9  millions. 

Bon  de  particulier  à  la  Banque  d'Espaque. 

La  Banque  des  J'ai/s-Bas  a  rr'cu  5  millions  d^or  ;  c'est  ju'h- 
l)abl(;ment  les  entiH'os  de  luétal  qui  se  succèdent  depuis  quoi- 
que temps,  qui  ont  ramené  le  change  ,sur  la  Hollande  à  uu 
niveau  plus  bas. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  65  millions  d'or  et  ses  dispo- 
nibilités à  l'étranger  ont  augmenté  d'une  S'>mme  à  peu  près 
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(■■^'alc.  tandis  qiio  les  billets  oui  cUiniiiia''  de  49  inillioûs.  Les 
comptes  courants  ont  versé  54  millions,  le  iiortefeuille  a 
tirossi  de  9  millions,  mais  les  avances  ont  baissé  de  31 
millions. 

La  ISanque  a  réuni  de  grosses  ressources,  dans  l'éventua- 
lité d"un  conflit  en  E.\trême-Orient.  Il  ne  faut  pas  perdre  de 
vue  que  le  crédit  de  la  Banque  et  celui  do  l'Etat  ne  font 
qu'un  et  que  la  Banque  n'ajoute  aucune  valeur  au  papier 
(jne  le  cas  échéant  elle  émettrait  pour  le  compte  du  Gouver- 
nement. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  i\^ew-Yûrk 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 

Du  31  déc 
au  9  janv. 

Depuis 
le  P'janv. 

Du  31  di'c. 
au  9  janv. 

Depuis 
le  1"  janv. 

(ivande-Bretagne 
Autres  paj-s  

2.C00 
» 

82  .'591 

2.000 
» 

82  8)1 

598'.'300 
26.898 

598.300 
26.898 

Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 

84.591 
22.914 
6,27.050 

84.851 
27.014 
769.300 

625.198 
264. 64G 
900 

625.198 
264.646 
900 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

896.145 

803.700 

» 

» 

Autres  pays. . . . 

6  "450 

» 

4'.'750 

» 

25.719 

i> 

25.719 

Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 

902.595 
884.794 
611.059 

814.450 
975.094 
1.004.812 

25.719 
14.583 
18.522 

25.719 
14.583 
18.522 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surjilus 
réserve 

1903  24  janv. 

1904  9  janv 
1904  16  janv. 
1904  23  janv. 

177.2 
166.4 
181.7 
195.2 

77.4 
74.7 
76.8 
77.4 

45.4 
44.7 
43.8 
43.2 

912.8 
905.7 
941.3 
986.3 

890.4 
916.0 
934.4 
965.1 

-i-  20.4 
+  14.7 
+  23.2 
+  26.1 

Les  exportations  d'or  sont  ;i  peu  prés  nulles  à  New-York  : 
il  est  entré  un  peu  d'or  \cnu  de  Fiance,  ]irù)jablemrnt  pris 
ilans  la  circulation. 

La  situation  des  Banques  associées  s'améliore;  ]o  surplus 
rrsrrrc  a  augmenté  di'  3  millions  et  atteint  un  chiffre  rassu- 
rant. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

(  arcula- 
tion 

Dépots 
]iri  vés 

Por- 
tcfi'uille 

.\vanres 

1902  20  dé'c.  . . . 

101.1 

203.2 

9.1 

33.9 

34.0 

1903  28  nov..  . . 

116.9 

198.9 

8.9 

15.1 

53.1 

1903   .')  d('C  , 

116.9 

108.0 

8.7 

15.4 

53.4 

1903  19  déc.  . . 

114.3 

201.6 

8.9 

21.0 

53.4 

Bien  de  ehangi'  dans  la  situation  de  la  lianquc  ilii  .Idjuiii. 
ci  prndaut  le  [lortefeuillc  s'est  un  peu  relevé. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  régime  monétaire 
dans  les  Etablissements  des  Détroits 

Nous  trouvons  dans  la  brocliure  ipie  vient  dc'  publier 
M.  Eilouard  (llavery  sur  les  l\liil)lissviiiruts  des  lU'lroils.\i-^ 
renseignements  suivauls  relatifs  :'>  In  modilic;iliou  du-régime 
MU)uétaire  de  cette  colonie  : 

La  baisse  accentuée  de  l'argeui,  qui  ?-e  ,iid.hiisit  à  hi  fin  d,i 
l'année  1902,  amena  des  couipiicatious  duus  la  circulation 


monétaire  de  la  Colonie  ;i  .  Une  Commission,  nommée  en 
décembre  1902  pour  e.xauiiner  la  question  relative  à  l'établis- 
sement de  l  é-talon  d'or,  a  déposé  son  raiiport  à  Singaiiour 
en  niai  1903.  Dans  ce  document,  les  commissaires  déclarent 
que  le  projet  concernant  l'organisation  du  système  monétaire 
sur  la  base  du  métal  jaune  paraît  praticable.  Ils  recomman- 
dent l'introduction  graduelle  d'un  dollar  spécial  aux  Détroits, 
pareil  en  poids  et  en  titre  au  dollar  britanni(]ue  destiné  à 
circuler  concuriemment  avec  les  dollars  britannique  et 
mexicain  2.  D  a])rès  ce  jirojet,  rex])ortatiou  du  nouveau 
dollar  sei-ait  jirohibée;  de  même,  on  interdirait  temporaire- 
ment l'importation  des  dollars  britannique  et  mexicain,  jus- 
(ju'à  ce  que  le  nouveau  dollar  ])uisse  siilhre  au.\  besoins  des 
allaires  dans  la  Colonie  et  les  Etats  Malais.  Finalement,  les 
dollars  britauni(iue  et  mexicain  seraient  démonétisés  el  l'on 
adojjterail  les  mesures  qui  ont  été  prises  en  de  semblables 
circonstances  par  le  Gouvernement  de  l'Inde,  lors  de  l'appli- 
cation de  la  loi  du  20  juin  1893.  Le  cours  légal  serait  en- 
suite attribué  au  seul  dollar  des  Détroits,  suivant  un  taux 
que  l'on  aurait  alors  à  fixer.  Toutefois,  cette  dernière  ])ropo- 
sition,  tendant  à  restreindre  la  quantité  d'esi)èces  en  circula- 
tion, a  donné  lii-u  à  diverses  critiques:  il  se  iwurrait,  a-t-on 
dit  tout  d'abord,  qu  elle  ne  soit  pas  maintenue. 

A  la  tin  du  mois  d'août  dernier,  la  Gazette  du  Gouverne- 
ment de  Singapour  a  publié  le  texte  d'un  ordre  royal  relatif 
à  la  fabrication  et  à  la  mise  en  circulation  du  dollar  des 
Détroits.  Il  eu  résulte,  notamment,  qu'à  partir  d'une  date  à 
fixer  par  proclamation  du  Gouvernement  des  Détroits,  le 
dollar  mexicain  admis  par  l'ordre  de  1894  devra  cesser 
d'avoir  cours  légal  dans  la  Colonie.  Il  sera  rem])lacé  par  une 
)iièce  dont  le  tyjie  a  été  choisi,  au  mois  de  mai  dernier,  par 
la  (.'.oiiuiiission  chargi-e  de  reviser  la  circulation  monétaire 
des  Di'troits.  Comme  il  est  indique''  ci-dessus,  cette  unité  sera 
])areille  en  poids  el  en  alliage  au  dollar  britannique  en  circu- 
lation, depuis  1895.  dans  les  Etablissements  des  Détroits,  à 
Hong-Kong  et  à  Labuan. 

"Voici,  d'après  l'ordre  royal  précité,  l'indication  des  em- 
jireiutes  que  doit  ])orter  la  nouvelle  pièce  :  ])our  l'avers,  l'ef- 
figie du  roi  Edouard  Vil;  ]ioiir  li'  revers,  un  écu  scroU,  di- 
visé en  quatre  quartiers  où  figurent  alternativement  des 
caractères  chinois  et  malais  signifiant  un  dollar. 

Ces  disiiosilions  sont  effectivement  entré-es  en  vigueur  en 
vertu  d'un  ordre  en  Con.seil  pris  par  le  Gouvernement  des 
Détroits,  dans  le  courant  de  se]ilembro.  Elles  ont  été  étendues 
depuis  aux  Etats  Fédérés  Malais. 

Le  premier  envoi  d'espèces  de  la  nouvelle  fi-appc  est  par- 
venu dans  la  colonie  le  3  octobre  19ii3.  date  à  laquelle  sont 
arrivés  dix-huit  laks  de  dollars  ISO.tK M»  dollars  du  tyjn- ré- 
cemment adopté  :  six  laks  ont  été  débarqués  à  Peuaug,  le 
reste  a  été  transi)orlé  à  Singapour. 

D'aulies  exiii'ditious,  comprenant  chacune  huit  ou  neuf  laks 
de  dollars  sui\ront  jusqu'à  ce  que  le  total  nécessaire  pour 
faire  face  aux  besoins  de  la  circulation  locale  soit  complète- 
ment atteint.  L'exportation  du  nouveau  dollar  hors  du  terri- 
toire des  Etablissements  est  interdite.  L'importation  dans  la 
colonie  du  dollar  du  commerc<'  britannique  et  du  dollar  mexi- 
cain sont,  de  même,  prohibé-es. 

Les  autorités  de  la  Colonie  comptent  que,  par  l'elTet  de  ces 
mesures  >•  on  parviendra  sans  délais  trop  longs,  à  celle  lixité' 
«  du  change  que  le  commerce  régulier  s'accorde,  eu  géuéral, 
I'  à  réclamer  ". 


La  Caisse  de  Conversiou  argentine 

D'après  la  \iicioii.  de  Buenos-Ayres,  la  balance  pix'isontéo 
jiar  le  Directeur  di'  la  caisse  de  conversiou  au  Miuistii'  des 
Finances  de  la  République  .\rgentiue  accuse,  au  1"  décem- 
bre, la  situation  suivante: 

Ciii'ulation  liduciain'  :  2S(i. 318.195  j^iaslres  de  grosses  cou- 


il  A  la  lin  de  l'.NtO.  le  cour.s  du  dollar  brilauui(pu\  au 
change  sur  .Singapour,  est  tombé  à  Loudivs  à  1  sli.  C  d.  9/l(> 
=  1  fr.  !)5  env.  (au  taux  «le  1  liv.  st.  -  2.'.  Ir.  20  . 

2  Un  ordre  eu  Conseil  <le  IWU  a  fixé  le  poids  argent  du 
dollar  brilanui<[ue  à  41(>  grains  (2(>  graunues  îïîi  au  tiliv  de 
92.'>  millièmes  de  lin.  Cette  unité,  identique  nu  you  japonais, 
esl  commune  aux  Kla)>lissemeuts  des  Dclroits,  à  Houg-Kong 
au  el  à  Labauau.  Le  dollar  nuwiciiin  jW-so  417.8  grains 
v27  grammes  07  :  son  liliv  esl  de  9<io  millièiues. 
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piu'cs  ;  1.1181.833  de  petits  billets;  r).20"-2.8Ui  eu  monuaio  de 
uickel,  et  (565.473  eu  niouuaie  de  cuivre.  Soit  uu  ti)tal  de 
293.268.317  piastres  eu  papier,  uickel  et  cuivre. 

A  la  iiièuie  date,  l'existence  eu  or  à  la  Caisse  de  conversiou 
était  de  37.605.717  piaslres. 


La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  do  la  frappe  en  or  et  en  argent 
aux  Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  les  années  1902  et  1903  : 


1002 


1003 


Or 

Argent 

Or 

Argent 

7.660.000 

2.908.637 

7.635.178 

1.707.000 

Février  

6.643.850 

2.489.000 

7.488.510 

1. 521.000 

1.558 

2.965.577 

6.870.920 

1.50,-).  987 

3.480.315 

3.388.273 

137.400 

1.809.000 

Mai  

426.000 

1.873.000 

69.000 

1. 58^. 000 

500.345 

2.464.353 

610 

3.840.222 

2.120.000 

2.264.000 

337.327 

8.040.000 

2.236.000 

450.000 

452.000 

Septembre. . 

3.560.860 

2.831.165 

645.692 

1.807.469 

Octobre  

1.890.000 

2.287.000 

1.540.000 

2.324.000 

Novembre . . 

2.675.000 

2.399.000 

8.794.600 

1.401.000 

Décembre  . . 

6.277.925 

1.932.216 

10.043.060 

1.567.435 

Total. 


47.109.852  29 .928. 167     43.683.970  19.874.440 


Eu  décembre  1903,  les  Monnaies  oui  frappé  10.043.060  dollars 
d'or  et  l..-)67.435  dollars  d'argent. 

Voici,  d'autre  part,  uu  tableau  des  rnouuaies  d'or  et  d'ar- 
gent en  circulation  aux  l"  janvier  1002,  1003  et  1904  : 

1=' janv.  1902  1" janv.  1903  l" jauv.  1904 

Monnaies  d'or  ....  635 . 374 . 550  629 . 680 . 632  627 . 970 . 533 

Dollars  d'argent . .  73.239.986  78.310.334  81.573.223 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  85.061.094  94.350.669  97.631.352 

Certificats-or   277.997.009  346.418.819  421.080.019 

—       argent.  449.492.892  403.570.632  465.836.290 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   38.489.737  23.920.426  15.828.853 

Billets  des  Etats- 
Unis   341.166.386  343.770.858  343.272.438 

Billets  des  Banque' 

Nationales   349.856.276  368.678.531  413.153.489 

Total          2.173.251.879  2.250.627.990  2.466.345.897 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  janvier 
1899,  à  75.333.000  habitants  ;  la  proportion  de  la  circulation  à 
la  population  ressortait  à  25  dollars  19  par  tête  ;  au  1"  jan- 
vier 1000,  la  population  était  évaluée  à  76.077.000  habitants  et 
la  proportion  jiar  tète  ressortait  à  25  doll.  73.  .\u  1"  janvier 
1001,  la  populalion  était  évaluée  à  77.080.000  habilauts  et  la 
proportion  ressortait  à  28  doll.  19.  Au  1"  janvier  1902,  la  po- 
pulation était  de  78Tî37.00()  habtiants  et  la  proportion  de 
28  doll.  09.  Au  1"  janvier  1903,  la  population -était  évaluée  à 
70.799.000  habitants  et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au 
1"  janvier  100'i,la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habi- 
tants et  la  proportion  était  de  .30  doll.  38. 
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Europe.  —  France.  La  tendance  du  Marché  est  res- 
tée encore  irrégiiliére  cette  semaine.  La  question  agitée 
en  Extrème-(Jrient  est  toujours  dans  le  même  état,  et 
cette  situation  n'incite  pas  la  spéculation  à  prendre  de 
nouveaux  engagements.  De  plus,  nous  approchons  de 
la  liquidation  de  fin  de  mois,  et  —  peitt-ètre  encore 
plus  que  d'ordinaire,  —  on  tient  à  se  rendre  compte, 
avant  tout,  de  la  far(jn  dont  s'effectueront  les  règle- 
ments. 


•Jusqu'à  présent,  tout  laisse  croire  que  l'argent,  pour 
les  reports,  sera  aussi  abondant  que  précédemment. 

All*')na<jne.  —  Le  bruit  court,  mais  on  n'en  a  pas 
encore  la  confirmation  officielle,  que  le  Gouvernement 
remplacerait  l'émission  de  l'emprunt  prévu  au  Ijudget 
par  une  émission  de  bons  du  Trésor. 

L'argent  est  abondant  sur  le  marché  monétaire.  La 
Reichshnnk  \pl  sans  doute  a])aisscr  le  taux  de  son 
escomj)te. 

Les  charbonnages  sont  en  bonne  situation.  Les  autres 
in(histries  sont  moins  prospères.  La  conclusion  du 
cartel  de  l'acier  se  heurte  encore  à  des  difficultés. 

En  1902,  les  recettes  nettes  dçs  Chemins  do  fer  prus- 
siens ont  été  de  541. 4(30.000  marks,  ce  qiti  porte 
l'intérêt  dti  capital  d'établissement  à  6.4  0/0. 

Angli-leri'p.  —  Il  résulte  des  paroles  prononcées  par 
M.  Chamberlain  au  banquet  de  la  Chambre  de  Com- 
merce de  Londres,  que  les  relations  anglo-fram  aises 
n'ont  jamais  été  meilleures. 

La  campagne  fiscale  continue  avec  àpreté,  mais  sans 
incidents  remarquables. 

Aulrirhr.  —  A  la  Bourse  de  Vienne  les  tendances 
sont  assez  ])onncs  ;  sur  le  marché  monétaire  les  dispo- 
nibilités sont  abondantes. 

Les  recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien 
se  sont  élevées,  en  1903,  à  24.5.002.700  coiu'onnes,  ce  qui 
constitue  une  augmentation  de  prés  de  5  millions  de 
couronnes  sur  les  recettes  de  1902. 

En  1903,  les  importations  aitstro-hongroises  se  sont 
élevées  à  1.872  millions  de  couronnes,  en  augmentation 
de  151  millions  de  couronnes  sur  1902.  Les  exporta- 
tions se  sont  élevées  à  2.115  millions  de  couronnes,  en 
augmentation  de  198  millions. 

Betgique.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  est  très  calme 
et  sans  variation  de  cours. 

Les  in<lustries  métallurgiques  paraissent  devoir  amé- 
liorer leur  situation.  Les  char])onnages  inspirent  aussi 
grande  confiance  aux  capitalistes. 

La  fortune  mobilière  de  la  Belgique  pouvait  être 
évaluée,  à  la  fin  de  1903,  à  8.912..578.000  fr.,  calculs 
faits  sur  974  valeurs  cotées  à  la  Bourse. 

Bulgarie.  —  Le  budget  de  1904,  voté  par  la  Sobranîç, 
fixe  les  dépenses  à  104.946.885  fr.,  et  les  recettes  à 
106.163.400  francs. 

Xorvrge.  —  La  Hotte  marchande  delà  Norvège  comp- 
tait, au  commencement  de  1902,  1.223  vapeurs  jau- 
geant 531.143  tonneaux  et  99.500  chevaux-vapeur,  et 
5.445  voiliers  jaugeant  935.947  tonneaux.  En  tout,  0.668 
navires  jaugeant  1.467.090  tonneaux. 

Amérique.  —  Cliili.  Nous  publions,  page  167,  un 
aperçu  de  la  situation  économiciue  et  commerciale  du 
Chili'  en  1902. 

Etals-Unis.  —  Dans  les  six  premiers  mois  de  l'exer- 
cice 1903-190't,  les  recettes  publiques  se  sont  élevées  à 
277.837.472  dollars,  et  les  dépenses  à  269.411.609  dol- 
lars. 

Les  tendances  de  la  Bourse  de  New-York  sont  en 
amélioration. 

Mexique.  —  L'industrie  sucriére  du  Mexic(ue  est 
destinée  à  devenir  une  des  plus  importantes  du  pays. 
Les  plantations  semblent  attirer  les  capitaux  des 
Etats-Unis. 

Asie.  —  Chine.  Pendant  le  troisième  trimestre  de 
1903,  les  recettes  douanières  se  sont  élevées  à  7.-585. 6-55 
taëls,  contre  7. 725.609  dans  la  même  période  de  1902. 

Indes  anglaises.  —  Nous  terminons,  page  158,  la 
publication  d'une  étude  sur  l'industrie  cotonnière  aux 
Indes. 
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FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  âc  EXTRA-EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  roYf'ûu  d'aiirrs  les  coui-s  de  clolnro  dn  jeudi  : 
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La  Politique.  —  Le  rachat  des  (:heIllin^  de  fer.  -   l-'iiiipOt  sur  le 

revenu. 

Ainsi  ([ue  nous  le  disions  .dans  notre  luiraéro  du 
l'"'  janvier,  M.  lîoiivicr,  ministre  des  linanee.s,  a  dé- 
posé le  30  décembre  dernier  sur  le  bureau  de  la  CJiam- 
bro,  le  projet  de  loi  portant  règlement  dctinitif  du 
budget  de  1902.  L'exposé  des  mutiis  annonce  que  le 
compte  ffénéral  de  rAdministration  des  tinances  pour 
l'année  10U3,  ((ui  comprend  ù  la  fois,  el  avec  tous  leurs 
dévcloppomenl.s,  la  situation  déliuilive  de  l'exercice 
1902  el  la  situation  jtrovisoire de  l'exercice  100.3,  est  en 
\'oie  de  préparation  et  sera  publié  dans  le  [iremier  se- 
mestre de  1901. 

.La  loi  dti  30  mars  1902  lixait  les  res.sourccs  et  les 
besoins  du  budget  de  1902  aux  chifTres  suivants  :  Re- 
cettes, 3.G02.40r).''it;8  Ir.  ;  dépenses,  3.002.333.2'i'i  fr., 
soit  un  excédent  prttsmné  de  132.221  fr.  Le  total  des 
recottes  a  été  augmenté  :  1"  d'évaluations  supplémen- 
taires s'élovant  II  57.72't.32'i  fr.  12:  2"  de.xeédenl^  de 
réalisations  sur  évaluai  ions  «les  produits  imi  nature 
consommés  dans  les  établissemi'uls  spéciaux  régis  par 
l'HIal,  i3.'i<i9.2'ir)  fr.  'i4  ;  .3",  eiilin,  de  recottes  attribuées 
au  biulget  en  dehors  de  la  loi  de  linances,  (i.(>;50.222  fr. 
Le  total  dos  éA  alaations  de  i-eeettes  pour  ■19t>2  atteint 
.loue  3.080.289.:ï)9  fr.  &'). 

Si  nous  passons  aux  orédils,  nous  voyons  quo  le 
cliillre  primitif  voté  :  3.002. 3;iJ3.2'i'i  fr.  a  éîè  augmenté 
des  sommes  suivantes  :  Crédits  divers,  comiu-onanl 
fonds  de  concours  pour  travaux  d'iiilérét  public,  %  or- 
sements  des  fîompagnios  do  cliennns  de  fer,  etc.,  etc.  : 
ri8.2ri(;^112  fr.  57  ;  en''flits  wiipplémenlaires  ou  extraor- 
dinaires ouverts  par  dos  lois  spéciales:  il'i.:>9(.927  fr.'i'i, 
soit.au  total  3.77'i.9S7.28'i  fr.  11  ;  mais  ces  oliittre-  n  é- 
taienl  (|ue  des  prévisions,  la  situation  délinitive  se  pré- 
sente comme  suit  :  Recouvrements  etTectués.  :>  milliards 
r)82.'i92.120  fr.  or>  ;  pavonioiits  elïeetués,  :5.t;!K>..327  mille 
593  fr.  'l'i  ;  excédent  (tes  dépenses,  lie. ^yC).  173  fr.  :^0;  le 


«  lliudget  de  11)01  présentant  un  déficit  de  125.657.976  fn2G 
'c-cercice  1902  est' donc  en  amélioration  de  8.822..5(f>. 
francs  87. 

liaji])elons  que,  depuis  dix  années,  c'est  la  première 
fois  (|u"une  loi  do  règlonient  e.st  soumise  au  l'arlement 
dans  raniiéo  qui  suit  la  clôture  de  l'exercice  linancier; 
oetto  ]iromi)tilu(le  lait  le  ])lus  grand  honneur  à  notre 
Ministre  des  linaneos  et  à  ses  collaljorateurs. 


-wv  Li  s  -Mimslics  so  sont  lèuiiis.  V  'iri  Jan\i(  i-,  ;i  ilil\ rji'c. 
suus  la  présidouco  do  M.  J^oubi'l. 

M.  Ounbos  a  oiiticteuu  lo  Coiisoil  dos  iiili  rjiollatiuus  sur 
l  i-xinilsiou  de  l'abbi'  Ddsor,  qui  doivent  venir  on  discus.siou 
devaul  la  (.chambre.  11  u  fait  connaître  le  sous  dos  diVlaralious 
iju  il  se  in'ojiuso  do  faire  en  répoiisi-  i'i  ces  iuterpellaliuus. 

-wv  22  ijauvier,  lo  St-ual  a  coutiuiié.la  di.scussiou.de  la 
lirojiosiliou  do  loi  relalivi'  aux  Ijureau.x  de  placoniout.  L'ailiclo 
|iroiiiier  a  oHé  \\A(-. 

■vwA-  .La  Cliandjre  a  dLsculô.los  iulorpellations  relatives  à 
l  i'xpulsiou  (!<■  labbé  Dolsur.  L-'oi;dro  du  jour  juir  et  sinqdo 
n  été  adoiilé  jvar       voi.K  cuulro  •24:5. 

•vw  Lo  24  janvier,  une  olocliou  législative.'  a  ou  lii-u  ft  Kcini- 
reiiiC)iil  ;  Vosges  .  M..  Flayelle.  iialiuualiste.  a  c-lo  élu  ou 
r'-miiliK-enuint  de  M.  Méline,  t'iu  séaatoui  . 

-wv  La  (>hnnd>re  a  coutiauo  la  discu.ssiuu  des  lo-oposilii-us 
relatives  au  rachat  des  n-seaux  de  l'Ouest  et  do  Midi.  Ajuvs 
ini  iliscotu-ri  do  M.  Sibille.  doput»'  de  Nantes,  qui  a  combattu 
le  projet  de  M.  Klolz,  rapportcnir.  a  ju  is  la  iiarolo.  11  a  coiii- 
meuci'  i)ar  déclarer  (pic  la  Coiiiuiissiou  des  chentius  do  J'er 
retirerait  provisoiromeut  ses  conclusions  on  ce  qui  «xincoruo 
lo  roseau  du  Midi.  11  a  essayé  onsuitc-.  de  réfuter  tous  los 
arjiuinonts  qu'avaient  prosenti>s  los  adversaires  du  projot. 
M.  Ktotz  doinaiido  le  rachat  do  l'Ouest  pour  donner  à  l'Etat 
le  moyeu  d'avoir  uu  roseau  modolo.  Il  assure  que  l'oxploita- 
tiou  iiar  l'Etat  est  favorable  aux  ouvriers  des  chemins  de 
fer.  il  se  jirononco  coutro  h>s  ui-gucia lions  temiaut  ù  uu  rachat 
partiel.  11  no  croit,  d'ailleurs,  pas  à  leur  succès. 

Deux  faits  se  dégagent  do  la  discussion  :  la  ( '.oiniuitisiou 
renonce  à  donmudor  lo  rachat  do  la  Conqiaguie  du  Midi  pour 
se  borner  à  réclamer  cidui  de  la  Ccinqwguio  do  l'Ouest:  le 
Gouvorneiiicnt.  par  l'organe  du  Miuisléi-e  dos  Travaux  publics, 
a  déclare  qu'il  no  poserait  pas  la  question  de  couliaBco. 

En  ce  qui  coucei'ne  lo  rachat  de  la  Conqtaguio  du  Midi.  oU 
fait  observer  à  la  Commission  que  la  (|uesliou  ytourrait 
changer  conq>lolortient  do  face  si  lo  Conseil  d'Elal  .m!  pronon- 
çait, conforiiionient  à  l'avis  du  (iouvoruoment,  et  malgré  une 
décision  luvcodonto  contraire,  sur  la  date  (|u'il  coiivieut  d  al- 
Irilxior  à  l'expiration  do  la  garantie  d'intérèls.  D'autre  part, 
la  majorité  do  la  Chambre,  incertaine  pour  le  rachat  do 
l'Ouest,  était  certainement  hostile  au  i-achat  du  Midi.  Bbus 
ces  conditions,  la  •>jmmission  n'a  pas  cru  <k>voir 'iuEéstor 
pour  lo  rachat  du  Mi»li,  aliu  do  coucoulrer  tous -^ees  efforts 
sur  le  rachat  do  h»  seule  Comiiaguie  do  fOuost. 

■wv  Los  Ministres  so  sont  réunis,  le  36  janvier.  A  l'Elysée, 
sous  la  iircsidcnce  do  M.  Loubet. 

.  Le  l^résidoul  du  tUmsoila  fait  connailiv  qu'il  s'était  eutondu 
avec  le  Président  de  la  Chambre  pour  domaudor  que  la  dis- 
cussion sur  hi  nouveau  régime  à  établir  pour  les  chemins  «le 
for  algériens  fut  hxéo  au  lundi  1"  février. 

M.  Combes  a  i-nsuito  donné  communication  nn  •Conseil 
d'une  d.  ]uche  du  Gouverneur  général  de  l'Algérie,  qui  cun- 
lionl  los  indications  les  jilus  i-.tssnriulos  sur  la  situation  du 
Sud-Oranais. 

-wv  Le  2('>  janvier,  lo  iSvnal  a  cuiitiuné  ht  dir-cussiou  de  lu 
loi  relative  aux  bureaux  île  ])lacomi'Ul  :  los  arlich-s  2  à  11  ont 
été  adoptés. 

wv  A  la  Chambre,  la  discussion  du  no-iial  do  1  i 
do  POuesl  a  été  teiiuiuéi".  mais  ?;uis  ipi  uue  s.  i  q- 

couipio  y  ait  été  dounéo. 

La  majorité  «le  lu  Chambre  a%ail  paru  inclinor.  npn  ?  lo 
discoui-s  du  Minisire  dos  Tnl^a^■x  publics  —  et  -:ou 
g'i'tail  «ccniliU'c-  njiW'S  uu  «lisconr-;  très  ivroai  .  du 
Ministrrdes  Finauoos  —  pour  qu'où  luiseàt  au  (rtiuverm-aoul 
le  temps  de  tnnior  ^  bounoifiu  les  uégooiatioa»  cnizagHOs  avec 
les  Compagnies  de  l'Ouest  el  d'Orléans  eu  viio  do  l'cxteosion 
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«ta  ri-si\iu  lie  l'Elal.  Uu  im>j(--t  de  rùsululiou  avaitnu'ino  été 
dî-j'Osi-  iioui-  iaviter  le  (iouveiiieiaent  à  iioursuivie  le  plus 
rapulfim:ut  possible  les  uégocuUiuiis  en  cours,  et  le  Gouver- 
uemonl  lavait  accepté.  Mais  la  (louiuiissiou  a  eraiut  qui-  le 
vote  de  ce  projet  no  fût  cousidéré  connue  le  rojet  défiuilif  du 
rachat,  ei  elle  a  préleré  di  nuiuder  le  renvoi  do  toutes  les  pro- 
positions déposas.  Lo  renvoi,  étant  de  droit,  a  t'té  prononcé. 

La  question,  du  rachat  reste  donc  on  suspens  ;  elle  ne  parait 
devoir  être  reprise  devant  la  Chambre  qu'après  l'ac-hèvenient 
des  négociations  en  cours  entre  Je  Gouvernement  et  les  Com- 
jiagnies  de  l'Ouest  et  d'Orléans  el  le  dépôt  du  i)rojet  relatif  à 
la  nouvelle  convention. 

Les  divei'S  projets  de  résolution  relatifs  au  rachat  de 
r«hu'sl,  qui  avaient  été ronvayi'S  à  la  Commission  des  crédils. 
ont  é't('  l'samLués,  le  27.  par  celle-ci.  réunie  sous  la  présidi'uce 
de  M.  Doumer.  Après  avoir  entendu  ^Ol.  Liiojiiteau.  De- 
loiiibre,  .Jules  l^oche,  Codet.  Lockroy  etJvlotz.la  Commission 
s'esl  ajourniM!  à  six  senuiines,  comptant  que,  d'ici  là,  lesné'go- 
eiatious  annoncées  i)ar  le  Gouveruemenl  auront  abouti  au 
dépùt  d'un  nouveau  projet  de  loi.  M.  Ivlolz,  raiipovteur.  a  l'té 
chargé  de  se  xendre  auprès  du  Ministre  d<'s  Travaux  publics 
j"xir,r  lui  faire  ])art  do  cette  décision. 

■vw  La  Commission  de  ti''gislaliou   fiscale  a  examiné,  le 
janvier,  les  diverses  projiosiliims  d'impôt  sur  le  revenu. 
Aijrès  une  "très  Jougue  discussion,  elle  a  décidé  :  1  De  ne  fiiire 
un  impôt  que  de  strict  l'emiihicement  :  '2'  de  suiiprimer  les 
((uatre  contributions  directes. 

-wv  Le  Sénat  a  terminé,  liiei-.  I;i  disuussion  du  jinijel  de 
loi  relatif  aux  bureaux  de  )ilaci'mi-ul.  J^'iMisemble  île  la  lui 
a  été  voté  ]iar  228  voix  i  nulre  80. 

-ww  La  Chambre  de>  deimlé-,  a  al.iordé'  la  ili^cussiou  <lu 
projet  de  loi  sur  la  compétence  de^  ju^f'S  <\f  paix. 


RECETTES  DES  CHEIV1INS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  1'  au  7  janvier  1904  (1"  semaine) 
(En  milliers  de  francs; 
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La  SUuaUon  Éconoiuipe  et  Financière 

DU  JAPON 


Avant  la  révolution  de  1868  il  n'existait  aucune 
banque  japonaise  proprement  dite;  le  nouveau 
Gouvernement  ayant  bien  vite  compris  queTorga- 
nisation  du  crédit  et  rélargissement  de  la  circula- 
tion monétaire  étaient  les  conditions  essentielles 
du  développement  du  commerce  et  de  l'industrie 

(IJ  "Voir  l'Economiste  Européen,  n""  627  et  G28. 


indigènes,  envoya  plusieurs  missions  à  l'étranger 
pour  étudier  le  système  de  banque  nationale  qui 
convieudi  ait  le  mieux  au  pays  ;  et,  comme  suite  à 
cette  étude,  une  loi  de  novembre  1872  créa  au  Japon 
le  régime  (le  la  pluralité  des  l)anques  d'émission 
d'après  le  principe  en  vigueur  aux  Etats-Unis. 

Le  Gouvernement  japonais  poursuivait  alors 
un  double  but  :  restaurer  la  circulation  monétaio-e 
compromise  par  les  émissions  considéraldes  de 
Ijapier-inonnaie  elFectuées  par  l'Etat  et  consolider 
les  rentes  dites  Kiiuvhit-kasaï,  créées  pour  ra- 
cheter les  droits  des  Daïmyos,  ou  grands  seigneurs 
féodaux,  et  de  leurs  vassaux. 

Chaque  banque,  fondée  d'api  ès  les  dis'positions 
de  la  loi  de  1872,  devait  employer  (iO  U/(i  de  son 
capital  en  papier-monnaie  de  l'Elat  et  convertir  ce 
papier-monnaie  en  titres  de  rente,  dite  «  substituée 
au  papier-monnaie  »,  que  le  Trésor  japonais 
devait  conserver  en  garantie  des  nouveaux  billets 
mis  en  circulation  par  la  banque.  Toutes  les 
banques  qui  avaient  rempli  cette  obligation  et  qui 
justifiaient  40  0/0  de  leur  capital  en  espèces  métal- 
liques d'or  et  d'argent,  pouvaient  mettre  en  circu- 
lation des  billets  remboursables  à  vue  jusqu'à 
concurrence  d'une  fois  et  demie  la  valeur  de  leur 
capital  social. 

Cette  première  tentative  ne  donna  que  des  ré- 
sultats négatifs:  quatre  banques  seulement  ayant 
un  capital  versé  de  3.450.000  yens  et  une  circu- 
lation fiduciaire  de  1.420.000  yens  fonctionnaient 
à  la  fin  de  1875.  A  cette  date,  la  circulation  du 
papier-monnaie  d'Etat  atteignait  99.071.870  yens, 
le  total  des  espèces  métalliques  existant  dans  tout 
le  pays  ne  dépassait  pas  —  d'après  la  statistique 
officielle  japonaise  —  54  millions  de  yens,  et  la 
dette  publique  du  Japon  s'élevait  à  56.417.755  yens, 
dont  14.89o.760  yens  d'emprunts  étrangers  à  7 
et  9  0/0. 

La  dépréciation  du  papier  monnaie  d'Etat  s'étant 
fortement  aggravée,  le  Gouvernement,  en  août 
1876,  modifia  le  régime  des  banques  nationales 
dans  un  sens  plus  libéral,  en  élevant  la  limite  des 
titres  à  déposer  au  Trésor  en  garantie  du  rembour- 
sement des  billets  et  en  abaissant  à  25  0/0,  au  lieu 
de  40  0/0,  la  réserve  en  espèces  métalliques. 

(lette  loi  provoqua  la  création  d'un  grand  nom- 
bre de  nouvelles  banques  nationales,  car,  en  1881, 
il  y  en  avait  148  en  exercice  —  contre  4  en  1875;  — 
leur  capital  versé  atteignait  43.99().  100  yens  et  leur 
circulation  fiduciaire  ;34.396.818  yens.  Mais  il  en 
résulta  une  telle  fièvre  de  spéculation  et  une  telle 
baisse  pour  le  papier-monnaie  et  les  rentes  de 
l'Etat,  que  le  Gouvernement  dut  modifier  radica- 
lement, cette  fois,  le  régime  des  banques  d'émis- 
sion et  créer  lui-mèirte  la  Banque  du  Japon  avec  le 
projet  d'unifier  par  son  intermédiaire  toute  la  cir- 
culation fiduciaire  japonaise  et  d'arriver  tlnalement 
au  système  d'une  Banque  unique  d'émission,  tel 
qu'il  fonctionne  en  France,  en  Angleterre,  etc.. 

Pour  réaliser  ce  nouveau  programme,  il  fut 
décidé  en  1882,  sur  la  proposition  du  comte  Matsu- 
kata,  qu'aucune  nouvelle  charte  d'émission  fidu- 
ciaire ne  serait  accordée  dans  l'avenir  ;  qu'une 
Banque  centrale  aurait  le  privilège  unique  d'émis- 
sion ;  que  cette  Banque  unique  serait  la  Banr/ue  du 
Japon  et  que  toutes  les  banques  nationales  en 
exercice  devraient  avoir  liquidé  leurs  opérations 
d'émission  à  l'expiration  de  leur  concession  ou 
dans  un  délai  maximum  de  vingt  années  à  partir 
de  la  date  de  réception  de  leur  charte. 
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La  Banque  du  Japon  fut  chargée  de  retirer  pro- 
gressivement de  la  circulation  les  billets  émis  par 
l'Etat  et  par  les  143  banques  nationales  existant 
en  1882;  enfin,  deux  autres  lois,  i)romulguées  en 
mars  1896,  ont  accéléré  la  liquidation  et  la  trans- 
formation en  banques  ordinaires  des  dernières 
banques  nationales  qui  ont  complètement  disparu 
du  Japon  depuis  le  mois  de  janvier  189!). 

Le  tableau  suivant  va  nous  donner  la  situation 
et  le  détail  de  la  circulation  fiduciaire  japonaise 
par  période  quinquennale  : 


Circulation  fiduciaire  japonaise  lutf  pri  iudc  iiiiiiii/iii'iiiiuli' 
cl  iiioiiliiiil  lultil  lie  la  Dette  publique 

Milliers  (le  yens) 


Circulation  papier  ou  riduciairc 

Montant 
•  II' la 

\mirfS 

Elat 

Banques 

Banques 

Total 

Dctti- 

naliouales 

ilu  pays 

l)u)iliqiiR 

1870. . . 

55  50Û 

55.500 

4.880 

1875. . . 

!t!).072 

l"420 

10i).492 

56.418 

1880... 

124.940 

34.426 

1.59.366 

246.744 

1885... 

K8.345 

30.155 

3.956 

122.456 

239.499 

1890... 

33.273 

25.811 

102.931 

162.015 

1^55. 2-;8 

1895. . . 

11.129 

20.797 

180.337 

212.263 

295.807 

1900... 

1.768 

484 

228.570 

506.167 

1902... 

1.552 

432 

232.094 

234.078 

545.026 

La  Banque  du  Japon  a  été  naturellement  le 
pivot  de  la  grande  réforme  monétaire  de  1897,  en 
vertu  de  laquelle  l'étalon  d'or  a  été  introduit  dans 
l'empire;  elle  centralise  aujourd'bui  toute  la  cir- 
culation fiduciaire  japonaise,  dont  le  chiffre  va 
toujours  en  augmentant  ;  de  même,  d'ailleurs,  que 
le  chitïre  de  la  dette  publique  nationale. 

Fondée  en  1882,  au  capital  social  de  10  millions 
de  yens,  dont  2  millions  de  yens  versés,  la  Banque 
du  Japon  a  successivement  porté  ce  capital  à  20 
rnillions  en  1887  et  à  30  millions  en  1895  ;  la  tota- 
lité du  capital  est  actuellement  versée  et  les  ré- 
serves de  l'établissement  s'élevaient  à  Ki.OOO.OOO 
yens  à  la  fin  de  1902.  Ses  opéi'ations  consistent  : 
1°  k  escompter  ou  à  négocier  les  billets  émis  par 
le  Gouvernement,  les  traites  et  les  effets  de  com- 
merce ;  2"  à  acheter  ou  à  vendre  l'or  et  l'argent  en 
lingots  ;  3"  à  faire  des  avances  sur  nantissement 
d'or  ou  d'argent  monnayé  ou  en  lingots  ;  4"  à  ef- 
fectuer des  encaissements  pour  le  public  ;  "y  à  re- 
cevoir du  numéialre  en  compte  courant  et  des 
titres  en  dépôt  ;  6"  à  ouvrir  des  crédits  ou  faire 
des  avances  sur  titres  garantis  par  l'Etat  japonais  : 
7"  enfin,  à  exécuter  le  service  ilu  Trésor. 

Les  billets  mis  en  circulation  par  la  Hanquc  du 
Japon  ont  d'abord  comme  contre-partie  ses  réser- 
ves en  or  et  argent  monnayés  <ni  en  lingots  ;  mais 
la  lîanque  a  en  outre  le  i)rivil(''ge  d'éinettiv  libic- 
ment,  jus(iu'à  concurrence  de  l'JO  millions  de  yens 
de  billets  gagés  par  des  rentes  et  bons  de  l'État, 
des  valeurs  ou  des  ell'(>ts  de  commerce  de  bon 
crédit.  Au  delà  de  ces  120  millions,  la  circubitinn 
sup{)lémentaire  paie  une  redevance  de  5  0  H  par 
an  au  profit  de  l'Etat. 

Cette  limite  n'était  (jue  de  8ri  millions  avant  1S99 
et  de  70  millions  avant  1890. 

.\  la  fin  de  1895,  pour  une  cin^idatiou  totale  tie 
180.;)3(t.8ir)  yons,  la  circulation  gagée  par  la  ré- 
serve métallique  représentait  seulement  (i'J.-'170.797 
yens,  dont  28.809.997  millions  d  aigenl  :  sur  le 
surplus,  la  lîanque,  après  déduction  des  80  mil- 


lions librement  autorisés,  pavait  la  redevance  de' 
:>  0/0  pour  34.9()().018  yens.  \  la  fin  de  1902,  la 
circulation  fiduciaire  totale  s'élevait  à  2-">2.094.377 
yens,  et  la  réserve  métallique  atteignait  108  mil- 
lions 118.817  yens  d'or  et  1  million  de  yens  d'ar- 
gent ;  la  circulation  frai)pée  de  l'impôt  au  delà  des 
120  millions  librement  autorisés  se  trouvait  ra- 
menée à  2.975.r)(j0  yens. 

La  qualité  de  la  circulation  fiduciaire  japonaise 
s'est  donc  sérieusement  améliorée  entre  18!).")  et 
1902,  et  nous  devons  constater  (jue  cette  améliora- 
tion s'est  encore  accentuée  en  190;').  car,  à  la  date 
du  5  décembre  dernier,  la  somme  totale  des  billets 
émis  par  la  Banque  du  Japon  ne  dépassait  pas 
198  millions  de  yens,  contre  une  réserve  métal- 
li(iue  de  IKJ.JJOO.OOO  yens:  ce  (jui  revient  à  dire 
dire  que  la  circulation  gagée  parles  rentes,  bons  du 
Trésor,  valeurs  et  eflets  de  comnieice,  était  infé- 
rieure de  48.900.000  yens  à  la  limite  autorisée. 

L'Administration  japonaise  recense  chaque  an- 
née le  stock  monétaire  existant  dans  le  pays  par 
les  procédés  en  usage  aux  Etats-l'nis,  et  voici  les 
résultats  de  ce  recensement  pour  les  années  18!)(), 
18!JG  et  1!I02  : 

stock  monétaire  japonais 


Millici's  (le  ijeim 


1  )r'sii,'nation 

1890 

1896 

19<i2 

Or  dans  \r  ]iays  

16.272 

12  SU 

89.248 

24  994 

90.9.35 

108  119 

41.266 

1(13.746 

lit-,  :^67 

.\i  geut  dans  le  pay.s. . 

39.554 

7  4. 21 '6 

i9.177 

—     à  la  Banqiic  . 

19.629 

41.795 

1.((H1 

Total  de  l'argent . . . 

59  18.S 

IIC.IUI 

60  177 

100.449 

210.747 

257.544 

Ce  tal)lcau  nous  i)ermet  de  discutei'  les  consé- 
quences de  la  réforme  monétaire  de  18!t'i  :  Entre 
1896  et  1902,  le  stock  d'or  du  .lapon  a  augmenté  de 
93.()2l.000  yens:  mais  il  ne  faut  pas  peidre  de  \ue 
qu'en  1890,  le  yen  d'or,  encore  sous  le  régime  de 
la  loi  de  1871.  pesait  1  gramme  667  au  titre  JAX)"'" 
et  valait  exactement  5  Ir.  16. 

.\vec  la  réforme  de  18!0,  le  yen  d'or  a  été  dé- 
valué exactement  de  la  moitié,  ce  qui  revient  à 
dire  que  son  poiiis  de  fin  à  900""^~  et'sa  valeur  ont 
été  ramenés  à  0  gramme  833  et  à  2  fr.  r>S  :  par 
conséiiueut  le  stock  d'or  japoiuiis.  qui  valait  ô:».') 
millions  ;129.(K)0  francs  en  18!)(;.  ne  vaut  plus  ([ue 
509.206.tKlO  francs  en  1902.  malgré  l  augmentatiou 
nominale  de  !l3.621.0t>0  yens  constatée  i)ar  le  ta- 
bleau ci-dessus. 

La  dé]tréciation  est  encore  plus  sensible  pour 
les  veus  d'argent  :  En  1896.  le  ven  d'argent  valait 
2  h\  73  d'or,  soit  :;i 'i.(i82.(t0(i  francs  .l'or:  en  1!»0-J, 
les  60.177.000  yens  d'argent  existant  dans  le  pays 
ne  rei)résenteut  à  \mnc  «jue  155.220.l>iK>  francs 
d'or.  Il  s'ensuit  <|ue.  inalgié  la  réforme  monétaire 
de  1897.  qui  a  doté  le  .lapon  de  l'étalon  d'or,  le 
stock  métallii|ue  de  ce  pavs  n'axait  plus,  à  la  lin 
de  l!t02.  (ju  nne  valeur  totale  de  H6i. 'i.'{2.lK»0  fr., 
contre  8.50.01 1  .(M H)  fr.  à  la  fin  de  18!M). 

Le  cours  du  change  japonais  sur  l'étranger  s'est 
cependant  maintenu  aux  environs  de  la  parité 
établie  par  la  rél'orm<Mle  lS!i7.  ainsi  qu'en  t.'niMi-ne 
le  tableau  ci-après  : 
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Cours  du  Yen  japonais  .lo  Yokohama  sur  l  olraugor 


Moyenne 
des  années 


1893. 
1894. 
1895. 
1896. 

1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 


Paris 
Francs 


3.22 
2.63 
2.65 
2.73 


2.56 
2.55 
2.58 
2.55 
2.55 


Londrc^s 
Sli.  a. 


N.-York 
Dollar-or 


Berliu 
Marks 


l'ut  itc  (/('«  d'arfjent  =  'tfv.  16 


2.067 
2.012 
2.013 
2.020 


0.621 
0.508 
0.512 
0.527 


2.59 
2.12 
2.14 
2.21 


Pki  ilr  ihi  !/cn  iVof  — 


2.004 
2.003 
2.006 
2.003 
2.003 
2.00(1 


0.493 
0.491 
0.498 
0.493 
0.494 
0.498 


i  II-.  5}f 

2.07 
2.06 
2.09 
2.07 
2.07 
2.08 


Shanghaï 
Tai'l  aro;. 


0.719 
0.725 
0.715 

0.732 


0.754 
0.776 
0.755 
0.721 

0.752 
0  866 


Malgré  les  énormes  dépenses  d'ordre  extérieur 
que  le  Japon  a  effectuées  depuis  1890  pour  son 
expansion  militaire  et  maritime,  et  malgré  le  dé- 
ficit de  sa  balance  commerciale,  qui  a  atteint  le 
total  de  3'27  millions  de  yens  ou  843  millions  de 
francs  pour  la  période  1896-1902  :  le  Japon  a  pu 
conserver  son  change  sur  l'étranger  aux  environs 
du  nouveau  pair  2  fr.  58  d'or;  mais  ce  résultat  n'a 
été  obtenu  que  grâce  :  1"  au  règlement  de  l'indem- 
nité de  guerre  chinoise  qui  a  donné  au  souverne- 


ment  du  Mikado,  en 
somme  de  3()5.529.067 


principal 
yens  d'or 


et  intérêts,  une 
ou  942  millions 

de  francs  environ;  2''  à  l'emprunt  de  50  millions 
de vens,oul29 millions  de  francs,  émis  leâoctobre 
1902  sur  le  marché  de  Londres. 

Sans  ces  1.071  millions  de  francs  de  recettes 
extraordinaires  d'or,  le  Japon  n'aurait  pu  ni  main- 
tenir son  change  au  nouveau  pair,  ni  payer  à 
l'Angleterre  les '550  millions  de  francs  de  navires 
et  de  matériel  de  guerre  que  ce  pays  lui  a  fournis 
entre  1897  et  1902  puisque,  en  fin  de  compte,  la 
valeur  réelle  de  son  stock  monétaire  intérieur  a 
diminué  d'environ  185  millions  de  francs  entre 
1896  et  fin  1902,  et  que  l'ensemble  de  sa  dette  pu- 
blique s'est  accru,  pendant  la  même  période,  de 
188  millions  de  yens,  ou  485  millions  de  francs, 
sans  compter  l'augmentation  des  dettes  locales  ou 
municipales,  dont  le  total  s'élevait  à  61  millions 
de  yens,  fin  1902,  contre  10  millions  de  yens  en 
1896. 

Quoi  qu'il  en  soit  de  la  situation  monétaire  et 
financière  du  Japon,  sur  laquelle  nous  reviendrons 
plus  en  détail  quand  nous  ferons  l'historique  de  ses 
finances  publiques,  il  convient  de  reconnaître  que 
la  Banque  du  Japon  a  rendu  un  grand  service  au 
pays  en  liquidant  l'ancien  papier-monnaie  incon- 
vertible eten  lui  donnant  une  large  circulation  fidu- 
ciaire, laciuelle  â  remédié,  dans  une  certaine  me- 
sure à  l'extrême  pénurie  du  stock  monétaire  natio- 
nal, ce  qui  a  permis  aux  banques  ordinaires  de 
développer  leurs  moyens  d'action  et  de  faire  face 
aux  nouveaux  besoins  du  commerce  et  de  l'indus- 
trie indigènes. 

En  1893  il  n'y  avait  dans  tout  le  Japon  que  133 
banques  nationales  ayant  un  capital  versé  de 
48.416.100  yens  ;  604  banques  ordinaires  avec  un 
capital  versé  de  31:030.248  yens  ;  24  banques  d'é- 
pargne et  566.500  yens  de  capital  versé  ;  enfin  la 
Banque  du  Japon  et  la  Specie  Bank  de  Yokohama 
disposant  respectivement  d'un  capital  versé  de 
10  millions  et  4.500.000  yens.  Soit,  au  total  762  éta- 
blissements représentant  un  capital  versé  de 
84.512.848  yens. 


A  la  fin  de  1902,  le  nombre  et  le  capital  des  ban- 
ques japonaises  s'établissaient  ainsi  : 

Situation  des  Banques  japonaises  en  1902 


Désignât  iiin 


Nombre 

Capital  social 

Fonds 

d'éta- 
l)lissom. 

Autorisé 

ViM'Si' 

de 
réserve 

1 
1 

Yens 
30.000.000 
24.000.000 

YiMis 
30.i00.000 
18.000.000 

Yens 
16.000.000 
9.837.237 

1.80^ 
714 
46 
1 
1 
1 
1 

365.031.900 
50.281.300 
28.370.000 
10.000.000 
5.000.000 
3.000.000 
lO.OOO.OOO 

251.700.369 
29.008.687 
27.657.234 
3.250.000 
2.. 500. 000 
2.100.0('0 
2., 500. 000 

38.868.161 
3.402.264 
1.440.714 
210.926 
140.400 
7o.400 
1.148 

2.633 

.525.683.200 

367.316.290 

70.637.250 

Baui[ue  du  .Japon 

Spei'ie  Baak  

Bau([ues  : 

ordinaires  1  .. . 

d'i''l)argne  (1  )  ... 

Agric.  et  Indust. 

Hypothécaire. . . 

de  Formosi_^ .... 

de  C.olonisatifiu. 

Industrielle  

Totaux. . . 

En  dix  années,  le  nombre  des  Etablissements 
de  crédit  japonais  a  donc  augmenté  de  1.870  et 
leur  capital  versé  de  282.803.452  yens,  soit  environ 
730  millions  de  francs. 

Mais  ce  qui  a  le  plus  particulièrement  progressé, 
pendant  ladite  période,  c'est  le  mouvement  d'af- 
faires des  banques  japonaises  prises  dans  leur 
ensemble.  En  1893,  le  mouvement  des  fonds  de 
toutes  ces  banques  réunies  avait  à  peine  atteint 
2.601  .;392.000  yens,  tandis  qu'en  1901  les  2.633  Eta- 
blissements portés  au  tableau  précédent  ont  eu, 
avec  un  capital  versé  de  367.316.290  yens,  un 
mouvement  général  de  fonds  de  14.064.888.000' 
yens. 

En  1893,  deux  clearing-houses,  organisés  d'après 
le  système  des  clearing-houses  fonctionnant  en 
Europe  et  aux  Etats-Unis  —  sauf  quelques  modi- 
fications de  détail  —  existaient,  l'un  à  Tok^'o  et 
l'autre  à  Osaka.  Pendant  cette  année,  les  deux 
Etablissements  liquidèrent  309.000  efiets  repré- 
sentant une  valeur  de  211.619.000  yens,  soit  une 
moyenne  de  684  yens  par  effet  liquidé. 

En  1902,  quatre  nouveaux  clearing-houses  fonc- 
tionnaient à  Kobé,  Kyoto,  Yokohama  et  Nagoya, 
et  pendant  cette  année  les  opérations  de  liqui- 
dation de  ces  six  Etablissements  ont  porté 
sur  4.961.000  effets  représentant  une  valeur  de 
2.881.275.000  yens,  soit  une  moyenne  de  580  yens 
par  eff'et. 

Un  dernier  exemple  va  nous  montrer  l'extraor- 
dinaire facilité  qu'ont  les  Japonais  de  s'assimiler 
les  pratiques  les  plus  compliquées  des  Sociétés 
modernes.  Avant  1881,  il  n'y  avait  pas  au  Japon 
une  seule  Compagnie  d'assurances  constituée  à  la 
manière  européenne.  Une  première  tentative  d'as- 
surance maritime,  faite  en  1881  avec  une  toute 
petite  Société,  au  capital  de  un  million  de  yens 
seulement,  ne  donna  d'abord  que  de  médiocres 
résultats,  parce  qu'aucune  loi  ne  régissait  cette 
sorte  d'entreprise  au  Japon  ;  mais  la  publication 
du  nouveau  Gode  de  commerce  japonais,  réformé 
en  1889,  fixa  définitivement  la  législation  sur*  la 
matière;  et  en  1890  nous  voyons  6  Compagnies 
d'assurances  fonctionner  au  Japon  :  4  sur  la  vie, 
1  contre  l'incendie  et  1  contre  les  ris(|ues  mari- 
times. 

(1)  Fin  1901. 
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Le  petit  tableau  suivant  va  ikius  montrer  les 
progrès  réalisés  par  les  Compagnies  d'assurances 
japonaises  à  dix  années  cVintervale  : 


Situation  des  Compagnies  japonaises  d'assurances 
en  1890  et  1900 


(  ;oiupagui<rs  d'AsKtiranceb 
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Sumbi .  1  lo'  SockUt'S  

—  (le  polices  

CainLavi'\  ass-iirés  

fiiccnéie 

MariUmcx 

—  d'assuro.s  

1  '.apitaiix  assui'és-  

4 

22.U58 
8.855.800  y<  ii> 

43 

803.468 
195.586.977  y.  ii< 

1 

1.710 

722.083,v<'U> 

20 

221.837 
327.054.700  yens 

1 

13.988 
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C'est  jteu,  assurément,  si  l'on  compare  la  si- 
tuation des  Compagnies  Japonaises  actuelles  à  la 
situation  des  Sociétés  similaires  des  grands  pays 
de  rEuro]>e,  mais  c'est  énorme  si  Ton  tient  compte 
de  la  rapidité  avec  laquelle  ces  résultats  ont  été 
ol)tenus. 

(A  suivre.)  Edmond  Thfry. 


L'ÉYaliialioli  du  Bilan  des  Sociélés  anonymes 


On  sait  que  quok(ue.s  actionnaires  de  la  Trarlion 
intentent  aux  administrateurs  du  cette  Société  un 
procès  en  responsabilité  qui  se  plaide  actuellement  de- 
vant le  'J'ribunal  civil  de  la  Seine. 

Nous  n'avons  pas  à  discuter  ici  le  Wen  ou  le  mal 
londé  des  réclamations  produites:  c'est  au  Tribunal  à 
se  prononcer;  mais  nous  devons  relever  dans  les  con- 
clusions tle  M.  le  substitut  ilrouchot  —  d  ailbnu's  très 
savantes,  très  documenléi  s  et  très  éloqnenuuent  ex- 
posées —  deux  points  de  doctrine  qui  jirésentent  la 
î)lus  haute  jïravité  pour  le  i'onctionnemeni  drs  Sociétés 
anonyraes  en  France. 


Eoabiatiiiii  du  pniic/cuilh'  caleiirs  ntobilièri's.  — 
IjCS  lois  (le  1<S()7  et  de  1893  sur  les  Sociétés  ancuiyuies 
et  les  dispositions  de  notre  Code  de  couunercc  n'indi- 
quant aucune  rè^de  tixe  ]iour  l'évaluaticui  des  valeiu's 
mobilières  faisant  particde  raetif  d'une  Soeiété  ano- 
nyme, il  était  admis,  jus(ivrà  jjrésent  du  moins,  que  la 
méttiode  il'évaluation  la  plus  sage  et  la  plus  pruilente 
consistait,  pour  les  valeurs  cotées,  à  admettre  leur 
prix  d'achat  quand  le  dernier  cours  coté  au  moment 
de  l'établissement  du  bilan  élail  snpérieur  à  ce  prix 
d'achat;  et,  au  contraire,  le  diTuier  cours  coté  (piand 
ce  cours  coté  était  lui-même  intérieur  au  jirix  d'achat. 

Tout  en  reconnaissant  qui"  ci  |(r  méthode  était  con- 
loriiK!  à  la  jurisprudeiu'e  française,  M.  IJrouchot  — 
s'appuyant  snr  une  aiqiréciatiun  de  M.  de  La%eleye,  le 
savant  économiste  l)el^'e  —  a  soutenu, dans  ses  conclu- 
sions, que  ce  mode  d'évaluation  ne  devait  être  appliqué 
(ju'aux  valeurs  de  preinior  ordre,  à  \  arialiou  île  cours 
leu  éteu<lui>,  mais  qu'en  ce  qui  con(!erue  les  autn'^ 
eurs  mobilières,  et  nolaiumenl  les  rnlfurx  indns- 
Iriellcs  :  «  c'est  la  rnli'iir  idisnnio-i'  i\os  adioiis  que  l'on 
■i  (Foit  considérer  |ionr  établir  l'inventaire,  que  le  titre 
«  soil  alor.s  dé|)réiMè  eu  liiiurse  par  nn  événement  (|iu'l- 
H  conipie,  (ju  il  soi!  rehaussé  par  un  autre  èvéncni'  iil  : 
<'  \ti  valeur  rrair  n'est  pas  ici  la  valeur  \  émile.  la  va- 
■  leur  raisonnée  des  actions  est  indiquée  par  la  silua- 
H  lion  réelle  de  l'entreprise.  » 

D'aju-ès  la  théorie  ih>  l'honorable  représeutaul  du 
Ministère  i>ul)lic,  c'est  donc  <•(■  ilernii>r  système  d'éva- 


luation qui  de^rail  être  aiqiliqué  dans  les  Sociétés 
anonymes,  et  il  est  très  intéressantde  rechercher  quel- 
les eu  .seraient  les  con.séquences  pratii|ues. 

Et,  d'abord,  comment  disliufjuer  sûrement  les  valeurs 
de  prniiierordrf',de»  valeurs  de  deuxièuie  et  troisième 
ordre  ?  X  avons-nous  pas  vu  des  actions,  telles  que 
celles  de  l'ancien  Comptoir  d'Escomple  ou  de  la  Com- 
piif/iiii'  di's  Omndms,  notoirement  classées  comme  \  a- 
lem-s  de  j)ères  de  famille,  subir  des  dépréciations  con- 
sidérables entre  deux  exercices  ?  Comment  les  Conseils 
d'adminisiration  —,  s'ils  ne  doi\ent  plus  tenir  compte 
ni  du  jjrix  d'achat  ni  des  cours  cotés  —  pourront-iK 
dét.'af.'er  la  râleur  rtiisouiire  des  litres  du  portefeuille, 
c'est-à-dire  établir  avec  i)réeision  la  situnlioit  nhdie. 
au  moment  de  l  établissenieul  dubUan,des  cnti-eprises 
dont  ces  titres  dépendent  ".' 

Ce  serait  fatalement  l'arl^itraire  substitué  aux  régies 
de  j)rudence  habituellement  suivies  dan.s  les  Sociétés 
bien  adnunistrées,  et  cet  arbitraire  entraînerait  de 
telles  res))onsabilités  pour  les  Con.seils  d'administra- 
tion des  Sociétés  anonymes  possédant  en  i)ortefeuille 
des  valeurs  industrielles,  qu'aucun  industriel,  commer- 
çant ou  capitaliste,  ayant  une  situation  acquise,  ne 
voudrait  plus  en  faire  ])artie. 

lùi  effet,  si  la  valeur  rai.foniiée  de  ces  titres  était  dif- 
férente de  la  valeur  réelle  que  les  faits  leur  assigne- 
raient plus  tard  —  ce  qui  serait  presque  inévitaliTe  — 
"U  pourrait  leur  reprocher  :  soit  leur  optimisme,  si  la 
A  a  leur  réelle  devenait  inférieure  à  Icnr  raideur  raisoutté'- 
l'I  chercher  à  les  rendre  responsables  des  achats  d'ac- 
tions de  la  Société  effectués  après  la  put>lication  du 
bilan  social;...  ou  s'en  ]u-endre  à  leur  pi'ssimisme  et 
essayer  de  leur  faire  endosser  la  responsabilité  des 
^elltes  il'actions  réalisées  après  la  puJtlication  dudil 
bilan,  si  ce  bilan  faisait  ressortir  la  valeur  raisoiitiée 
des  titres  en  portefeuille  au-dessous  de  leur  valeur 
réelle,  postériem-ement  établie  par  les  événements. 

Le  système  d'évaluation  des  valeurs  cotées  en  Bourse, 
préconisé  par  M.  di'  La\  eleye,  ipie  I  houorable  M.  lirou- 
chot  i)résente  comme  ]»lus  séduisant  que  les  systèmes 
eu  vipui.MU-  en  ]-'rance.  n'est  séduisant  qu'eu  théorie; 
en  i)rali(pie,  il  ne  donnerait  aucune  nou\elle  garantie 
au.x  aclioiiuaires  des  Sociétés  anonymes,  et  on  jieiU 
même  dire  qu'il  serait  préjudiciable  à  leurs  vérila}>les 
intérêts,  en  ce  sens  qu'il  pourrait  provoipier  d'inuoui- 
brables  procès  contre  les  administrateurs  desdites 
Sociétés,  et  qu'il  é<'arlerait,  par  cela  même,  de  ces 
Conseils  tous  les  hommes  d'expérience  a\nnl  le  souci 
lie  leur  rcspousabilité. 

•2"  Eldblissi'uu'iil  du  riiiiiidr  Prajds  rt  pertes.  De  se- 
cond point  de  doctrine  soulevé  par  l'honorable  M.lirou- 
chot  pcuit  se  résumer  ainsi  : 

«  l  ue  Société  anonyrac,  ayant  conclu  un  contrat  «le 
travaux  ou  de  fouriulures  à  elKecluer  ou  ii  livrer  par 
elle,  ne  doit  faire  entrer,  dans  son  conqtto  Pro/Us  rt 
perles,  les  bi'uélices  réalisés  sur  ces  travaux  et  fourni- 
tures qu'après  lexpiralion  dudit  ciuilral  et  sa  liqui- 
ilatioii  conqrlèle.  » 

Si  ce  princi]ie  était  adiids  par  le  Tribunal  ciTil.  et 
passait  dans  notre  jurisprudence,  il  de\  i»'udrail  im- 
])os^ible  aux  Sociétés  anonymes  de  coju-lure  dos  cou- 
Irats  do  tra\aux  ou  de  touridlurcs,  pour  une  durée 
excédant  un  ou  deux  exorci»:es  sociaux,  parce  <|ue  ces 
Sociétés  —  ne  pouvant  inscrire  dans  leur  comple  y*r«/»/A 
et  perles  les  liénèfices  de  ces  traAaux  et  t'ouriiilures 
qu'après  la  liquidation  desdits  contrats  se  trouve- 
raient dans  l'obli-jation  do  ne  distriliuer  aucun  divi- 
dende à  leurs  actionnaires  iusr(u't(  la  clôture  de  Texer- 
l  ice  social  qui  i-omporterait  cetl<>  liquidation. 

ijuel  est  le  capitaliste  désireux  de,do\cnir  arH«»n- 
naire  d'une  entreprise  quelci>nqui>.  qin  accepliTail  de 
telles  coudilionsde  réiuunéraliou  de  son  capital?  Ces 
actions  «U-s  ^'randes  Sociét^^8  industrielles  se  déprécie- 
raient ol  leur  ci-édit  eu  serait  plus  ou  nu>ins  afTecté. 

Actuellement,  en  eltct,  quand  une  Société  de  cons- 
truclimis  mécaniques,  par  evrmple,  accrqito  un  contrat 
é<  helonné  sur  ipuilre  ou  cinq  années  |iour  uni'  fourni- 
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lare  de  laalériel  de  Ldiemins  de  fer,  ou  pour  la  cons- 
truction d'un  ou- plusieurs  paquebots-,  d  un  grand  pont 
niétalliffue,  etc...,  elle  encaisise  des  acomptes  successifs, 
selon  ra^-ancenient  de  sa  fourniture  ou  de  ses  travaux, 
et,  à  la  lin  de  chaque  e.Kcrcice,  elle  évalue  leJiènétice  du 
travail  de  Tannée  écoulée,  en  comparant  sea  prix  de 
revient  aux  conditions  du  contrat  lui-même. 

La  diti'érence  est  alors  généralement  considérée 
comme  un  bénéllce  réalisé  et  elle  entre  dans  le  compte 
Profils  et  pertes  do  Vannée,  àèdimtkm  faite  d'une  cer- 
taine réserve  spéciale  (jui  deA'ient  disi)oni]ile  après  la 
liquidation  définitive  du  contrat. 

Si  le  point  de  cloctrine  soule\  é  par  l'honorable 
M.  Brouchot,  dans"  une  intention  d'ailleurs  très 
louable,  était  admis  par  le  Tribunal  civil,  il  en  résul- 
terait pour  les  grandes  industries  françaises  métal- 
ku'gies  :  Sociétés  de  constructions  mécani([ues,  chan- 
tiers maritimes,  hauts  fourneaux,  etc.,  presque  toutes 
constituées  sous  la  forme  anonyme  — c'est-à-dire  déjà 
fortement  enserrées  et  jjaralysées  par  la  législation 
existante  —  une  telle  complication  administrative, 
qu'elles  devraient  systématiquement  renoncer  à  tous 
les  contrats-  de  longue  durée  et  elles  se  trou^■eraienl 
ainsi  placées  dans  un  état  d'infériorité  encore  plu.s 
accentué  à  l'égard  des  industries  similaires  étrangères. 

Ce  n'est  assurément  pas  ce  que  désire  M.  Brouchot  et 
c'est  cependant  ce  qui  arriverait  fatilemcnt  si  sa  théo- 
rie sur  L'établissement  du  compte  Profits  et  pertes  des 
_  Soeiétés  anonymes  était  adoptée  par  la  -jurisprudence. 

Edmond  Thkry 


Le  Hachât  des  Cliemms  de  fer 


Après  une  discussion  do  cinq  jours,  la  Chambre  des 
députés  s'est  refusée,  mardi  dernier,  à  prendre  une  dé- 
cisi(m  au  sujet  des  propositions  de  SOI.  Bourrât  et 
Klotz,  concernant  le  rachat  des  Compagnies  de  l'Oneat 
et  du  Midi.  Ce  long  débat  s'est  considérablement  élevé 
dans  la  deniière  séance,  grâce  à  la  brillante  interven- 
tion de  M.  Bouvier,  ministre  des  finances. 

Dés  son  premier  mot,  M.  Bouvier  a  détini  son  rôle 
et  délimité  sa  tâche.  Il  s'agissait,  pour  lui,  de  mettre 
sous  les  yeux  de  la  Chambre  et  de  lui  montrer  la  réjjer- 
cussion  que  peut  avoir  sur  les-  finances  publiques  le 
régime  des  chemins  de  fer  ;  son  magistral  exposé  a 
})roduit  un  etïct  considérable. 

Le  Ministre  a  commencé  par  faii'c  remarquer  qu'il 
était  difficile  d'accorder  une  bien  grande  por  rée  au  vote 
relatif  au  rachat  émis  par  la  précédente  législatm-e,  à 
la  lin  d'une  séance,  après  un  court  débat,  car  une  ques- 
tion aussi  importante  ne  peut  être  tranchée  aussi  légè- 
rement, n  n'est  pas  davantage  possible  de  la  traiter 
avec  des  comparaisons  de  chiffres  comme  l'ont  fait 
MM.  Klotz  et  Bourrât,  sans  cela  il  serait  facile  au  Mi- 
nistre d'opposer  aux  calculs  de  ces  derniers  ceu.x  de 
l'inspecteur  des  linanccs.On  ne  saurait,  d'ailleurs,  assez 
niettre  en  garde  contre  les  erreurs  d'évaluation  qui  peu- 
yent  se  produire  quand  on  doit  calculer  le  coût  du  ra- 
chat ;  il  est  difficile  de  dire  quels  résultats  cotte  opéra- 
tion pourrait  aA  oir  en  France,  mais  nous  avons  procédé 
récemment  au  rachat  du  Canal  du  Midi  ;  cette  opération 
ne  devait  rien  coûter  :  elle  a  coûté  25  millions.  Et  si 
l'on  envisage  ce  qui  s'est  passé  à  l'étranger,  on  constate 
que  les  exemples  de  rachat  sont  iioml»reux.  Le  pri.x 
d'acquisition  du  Central-Suisse  avait  été  évalué,  dans 
le  message  fédéral,  à  54  millions  de  francs,  il  s'est 
élevé  à  75  millions  ;  différence,  2i  millions.  Pour  le 
Nord-Est,  l'évaluation  avait  été  de  54.100.000  fr.,  on  a 
payé  82  millions  ;  différence,  28  millions.  UUinon- 
Suisse,  évaluée  31  millions,  a  été  payé  -40  ;  différence,  9 
millions,  hc  Jura-Simpton,  évalué  81.500.000  fr.,  a  été 
payé  104;  différence,  22.500.000^ fr.  Si  on  totalise,  on 
voit  que,  pour  des  prix  d'achat  indiqués  comme  ne  de- 
vant pas  dépasser  221  millions,  on  a  dépensé  exacte- 
mont  301  millions,  soit  une  diiïérenoe  de  80  millions, 


c'est-à-dire  plus  de  35  0/0  des  évaluations  qui  avaient 
déterminé  le  xolo  du  rachat. 

Si  l'on  coustalo  do  telles  erroiu-s,  dit  M.  lîoiivior,  do  iclk-s 
diftéreuccs  entre  le  prix  d'évalualioii  et  le  pri.K  réel  quand  il 
s'agit  d'nu  ensemble  de  lignes  qui  valent  îjOl  millions,  dilos- 
moi,  je  vous  prie,  s'il  s'agissait  do  reus(>mble  des  clioaiins  d(! 
for  français,  ([ui,  eux,  ro]irésonfenl  un  cajiital  de  Sâ.milliards, 
ce  que  de  pareilles  erreurs  coûteraient  au  pays. 

Mais  quels  que  soient  les*' déboires  éprom'és,  toute  la 
question  ([ui  se  débat  est  celle  de  savoir  s'il  est  moii- 
leur  pour  le  régime  des  transports  d'une  part  et,  d'auln; 
part,  pour  le  créilit  public,  pour  les  finances  de  i'Ktat, 
que  les  voies  de  transport  soient  aux  mains  d'entre- 
prises privées,  assurément  contrôlées  par  le  Gouver- 
nement, ou  soient,  au  contraire,  exploitées  directement 
par  l'Etat. 

Des  réseaux  d'Ktat  existent  à  l'étranger;  Or,  en  Bel- 
gique, on  a  fait  officiellement  l'aveu  des  incoivénionts 
de  ce  système,  où  l'argent  de  tous  semble  n'ôfrc  à 
personne.  En  Suisse,  le  message  fédéral  de  1903  a 
constaté  que,  malgré  toutes  les  précautions  possibles, 
l'équilibre  financier  serait  mis  en  jiéril  si  les  augmen- 
tations de  traitement  et  de  salaire  continuaient,  et, 
cependant,  le  personnel  est  loin  d'être  satisfait  :  »  on 
l'a  grisé  par  l'alcool  des  promesses  »  et  il  constate 
l'impossibilité  où  sont  les  services  publics,  quelle  que 
soit  la  bienveillance  de  cewx  qui  représentent  la  nafion, 
de  transformer  une  entreprise  financière,  une  entreprise 
industrielle,  en  une  sorte  d'entreprise  de  bienfaisance. 
En  Italie,  o-ù  l'on  a  renoncé  à  l'exploitation  directe  par 
l'Etat,  M.  Zanardelli  a  fait  ressortir  que  l'industrie 
pouvait,  dans  certains  cas,  faire  des  sacrifices  que 
l'Etat,  lui,  ne  pouvait  pas  s'imposer.  En  Prusse,  on  se 
plaint  de  l'élévation  des  tarifs,  malgré  le  régime  de 
l'exploitation  par  l'Etat;  l'Etat  répond  que  la  situaticu 
budgétaire  interdit  la  réduction  des  tarifs. 

En  France,  au  contraire,  nous  avons  \otù  récemment 
l'abaissement  de  la  gTan<le  vitesse  pré-^-u  par  les  Con- 
ventions. 

Ainsi,  dans  tous  les  pays  de  l'Europe  :  eu  Belgique, 
en  Suisse,  en  Italie,  en  Allemagne,  le  régime  de  l'ex- 
ploitation des  chemins  de  fer  par  l'Etat  est  jugé  aA-e,c 
une  sévérité  qm  n'est  pas  de  nature  à  encourager  l'a- 
doption d'un  pareil  système.  Mais  il  est  temps  de  laisstir 
ce l^e  partie  du  débat  pour  aborder  celle  qui  le  dï)J3iino: 
la  question  financière. 

Au  cours  de  cette  disrussion,  a  dit  M.  Bouvier,  on  a 
jugé  sévèrement  les  Conventions  de  1883.  Ces  Conven- 
tions ont  été  surtout  une  opération  financière  et  le  Mi- 
nistre a  rappelé  dans  quelles  conditions  elles  ont  été 
faites  : 

Le  budget  était  surchargé  à  l'e.xcès  ;.  il  se  compliquait,  en 
dehors  du  budget  normal  alimenté  par  l'unpôt,  d  une  série 
de  budgets  extraordinaires  :  il  y  avait  le  budget  extraordinaire 
de  la  guerre,  il  y  avait  des  opérations  financières  qui  consti- 
tuaient, elles  aussi,  un  budget  extraordinaire  pour  les  cliuudns 
vicinaux,  pour  les  établissements  scolaires,  puis  lo  budget 
extraordinaire  des.  travaux  i^iddics,  si  bien  que,  tous  les  deux 
ans,  l'Etat  avait  été  obligé  jusqu'alors  soit  d'emprunter  4  à 
500  millions,  soit  de  faire  des  apiiels  à  la  dette  flottante  el,  à 
i'i''poque  dont  je  parle,  cette  dette  flottante  avait  atteint  un 
chiffre  tellement  élov(.'  (pi'il  était  impossible  de  la  cliargcr 
davantage.  Mais  il  était  également  impossible  de  songer  h 
émettre  des  emprants  d'Etat  sur  le  marclié.  Il  fallait  donc  ou 
renoncer  à  l'achèvement  de  notre  réseau  de  vou  s  lern'os  ou 
traiter  avec  les  Conqiagnies.  C'est  à  ce  dernier  parti  qu'on 
s'est  arrêté  eu  1883. 

On  a  tenté  de  flétrir  ces  Conventions  de  1883.  Il  semble 
encore  qu'on  ne  puisse  en  parler  sans  constater  des  préjugés 
([ui  auraient  dû  disparaître  depuis  longtemps  et,  si'  je  no 
craignais  de  heurter  des  convictions  que  je  veux  respecter, 
bien  qu'elles  soient  contraires  aux  miennes,  si  je  ne  v'oulais 
oublier  qu'un  jour  on  a  appelé  ces  contrats  des  «  conventions 
scélérates  »,  je  dirais,  en  les  examinant  au  point  de  vue 
strictement  financier  de  leur  eftét  sur  lo  crédit  de  l'Etat, 
qu'elles  ont  été  dos  conventions  libératrices.  Tel  est  le  titre 
qu'elles  méritent. 

Faut-il  en  donner  um-  preuve  ?  En  1833,  au  moment  où  les 
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Cl  inventions  se  m'-ijociairnl ,  hi  ulr  lUait  à  70  l'r.  :  moins  de 
dix  ans  après,  eu  1892,  i41e  lovichail  leiiair,  pnis  elle  s'élevail 
encoi'o  et  allei;,'uail  jusqu'à  103  et  lO'i  l'r.  Pendant  ce  teniiis, 
les  Compagnies  avaient  couslruil  13.000  kilomètres  de  voies 
ferrées;  elles  avaient  emprunté  3  milliards  —  plus  de  200 
millions  par  an  —  elles  avaient  amorti  1.850  millions. 

Dites  moi  s'il  est  un  crédit  public  qui,  livré  à  Ini-mé un', 
eût  pu  faire  ces  appels  répétés  à  l'épargne  sans  s'avilir. 

Eussiez-vous  pu,  messieurs,  emprunter  200  millions  par  an, 
sans  amener  un  fléchissement  du  cours  de  la  rente  ?  Jiussiez- 
\  ous  pu,  en  contractant  ces  em]unuits.  amortir  1.8.')0  millions? 
Des  voix  nombreuses  ne  se  seraient-elles  pas  élevées  pour 
demander  l'arrêt  de  cet  amortissement  ?  Certains  les  auraient 
peut-être  écoutées.  Je  ne  veux  pas  m'attribuer  un  rigorisme 
supérieur  à  celui  de  mes  collègues  ;  j'aurais  peut-être  été  de 
ceux  qui  auraient  dit  :  Pourquoi  emprunter  3  milliards,  tandis 
que  nous  amortissons  un  milliard  850  millions?  jiourquoi  ne 
pas  se  borner  à  n'emprunter  que  la  dilïi'Tcnce  ? 

Ces  l'ésultats  ont  été  obtenus  parce  que  l'Etat  était  à  l'abri 
des  tentations  mauvaises  qu'il  pouvait  avoir  de  porter  la  niaiu 
sur  l'amortissement,  parce  qu'il  était  muni  d'un  système  d'em- 
prunt qui  ne  le  mettait  pas  face  h  face  avec  le  prêteur  et  qui 
instituait  entre  lui  et  le  monde  financier  ces  êtres  nouveaux, 
si  décriés  aussi,  qu'on  aiDpello  les  Compagnies  de  Chemins  de 
fer.  Tous  ces  emprunts  ont  pu  être  faits  sans  q«e  son  cri'dit 
fût  atteint  :  bi(>n  au  contraire,  sou  crédit  s'élevait  à  un  degré 
inconnu  jusqu'à  ce  jour.  Et  c'est  pai'ce  que  le  crédit  de  l'Etat 
s'était  élevé  à  ce  degré  que  nous  avons  pu  faire  trois  convi.'r- 
sions  qui  ont  réduit  la  charge  delà  dette  jjublique  d'une  somme 
de  135  millions  par  an,  ce  qm  rejirésente,  si  on  l'évalue  en 
cniiital,  4  milliards. 

Notre  situation  actuelle  est-elle  tellement  différente 
de  celle  de  1883  que  nous  puissions  tout  d'un  coiii) 
,  changer  de  régime,  rompre  avec  le  système  qui  a  donné 
de  tels  résultats?  Le  Ministre  n'a  nullement  hésité  à 
déclarer  que  cette  situatinn  ne  nous  permet  pas  d'en- 
\  isager  l'introduction  dans  le  budget  ordinaire  des  800 
millions  nécessaires  pour  les  lignes  à  construire  en 
vertu  des  Conventions.  Nous  n'avons  pas  pu  encore  y 
faire  rentrer  l'intégralité  des  dépenses  normales;  nous 
n'avons  pas  pu  y  introduire  encore  cette  année  les 
garanties  d'intérêts.  Nous  pourrons  les  faire  rentrer 
dans  le  budget  en  préparation  ;  mais,  à  l'heure  actuelle, 
cela  n'est  pas  encore  l'ait,  et  dans  le  ])udget  en  prépa- 
ration nous  avons  d'autres  natures  de  dépenses  au.\- 
qucUcs  il  nous  faut  pourvoir.  Dépenses  résultant  de 
la  loi  militaire;  charges  provenant  des  lois  d'assis- 
tance déjà  votées  par  la  Cliambre,  de  la  loi  des 
retraites,  des  lois  d'enseignement,  etc.,  etc. 

En  résumé,  l'opinion  pulilique  est  hcstile  au  rachat  ; 
la  majorité  parlementaire  ue  paraît  i)as  non  jdus  lui 
être  favorable  et  la  situation  linanciére  ne  permettrait 
pas  d'effectuer  cette  opération. 

Après  un  discours  de  cette  ampleur  ei  de  cette  force, 
une  majorité  importante  était  certaine  contre  la  propo- 
sition de  la  Commission  de  crédits,  mais  M.  Doumer, 
président  <lc  cette  Commission,  a  demandé  très  habile- 
ment (jue  la  Chambre  ne  se  prononerd  ni  sur  la  projio- 
sitiou  de  radial,  ni  sur  les  négociations  que  le  Mi- 
nistre des  tra\aux  jiublics  a  engagées  )iour  améliorer 
le  réseau  de  l'iilat.  Cette  manière  de  voir  ayant  été 
adoptée  par  le  Gouvernement,  il  n'y  avait  plus  de  dé- 
bat et  toutes  les  motions  déposées  ont  été  renvoyées  à 
la  Commission. 

Par  suite  de  ce  renvoi,  la  iiuestion  paraît  rester  au 
même  point  où  elle  se  trouvait  a\ant  rou\erture  ilc 
la  discussion,  mais  un  fait  nouveau  s'est  cependant 
produit  :  l'éloquente  intervention  du  Ministre  des 
finances  et  les  arguments  présentés  par  lui  sont  trop 
diflîcilenient  réfutables  pour  que  les  partisans  du 
rachat  les  oublient. 

Georxses  Bourgarel. 


A  te //ers  et  Chant/ ers  de  la  Loire 


JjO.  Société  AïKinyinf  des  Alclifrs  Chftniiprs  dr  la 
Jjiirr  a  été  constituée  le  19  avril  18S1.  jiour  une  durée 
de  cinquante  ans,  au  capital  de  12  inilliniis  de  francs, 
divisé  en  yi.tlDO  actions  de5(J0fr.  entièrement  libérées, 
sur  lesquelles  titres  furent  son.scrits  au  pair  et 

2.y<i8  atfrt}>ués  à  la  Société  .lollet  et  Babin,  enVepré- 
.sentation  de  ses  établissements  de  construction  et  ré- 
paration de  navires  sis  à  Nantes.  Kn  1884,  le  susdit 
capital  fut  réduit  de  12  à  8  millions  de  francs,  au  moyen 
de  l'échange  de  trois  actions  anciennes  contré  dèu.x 
nouvelles,  puis,  en  1894,  jjorté  de  nouveau  à  1-2  mil- 
lions au  moyen  de  la  création  de  S.tKX)  actions  nou- 
A elles  de  .")t>t)  fr.,  sur  lesquelles  ô.^i'i")  furent  .souscrites 
au  jiair,  et  H'MT)  remises  à  la  Compai/nie  île  Cntistruc- 
lioiis  iiuvfilcs  du  Havre,  en  représentation  de  l'apport 
de  ses  étal>lissements.  Kn  1880,  nouvelle  augmeutation 
de  capital  à  19.;J0u.(Jt)0  fr.,  par  la  création  de  14.000  ac- 
tions nouvelles  remises  ù  la  Sueiélé  des  Ancieus  Etn- 
blisseineiits  Claparède,  eji  représentation  de  l'apport  de 
ses  installations  de  Saint-Denis  et  du  l'etit-Ouevillv, 
près  lioucn.  En  1891,  réduction  du  capital  de  19  mil- 
lions .'ÎOO. 000  fr.  à  7.7->0.0(tO  fr..  par  l'échange  de  cinq 
actions  anciennes  contre  deux  U'iuvelles  et',  en  1898, 
augmentation  de"  ce  dernier  capital  à  10  millions  de 
francs  par  la  création  de  4.Û00  actions  nouvelles  de  .jOO 
francs,  qui  furent  souscrites  au  ]tair  en  espèces.  Kn 
dehors  de  .ses  actions,  la  Société  a  émis,  en  1902,  au 
prix  de  450  fr.,  20.000  oldigations  de  500  fr.  4  0  0. 
remboursaldes  au  pair  jus(]u'en  1932  au  plus  tard, avec 
droit  pour  la  Société,  à  toute  époque,  d'augmenter  et 
d'anticiper  l'amort issenicnt.   Au  .'!()  janvier  dernier, 
date  de  clôture  du  dernier  inventaire,  il  ne  restait  plus 
en  circulation  que  pour  5.573.450  fr.  .il'oldigations, 
4.230  obligations  ayant  été  amorties  au  cours  de  l'exer- 
cice, dont  3.920  par  anticipation  sur  le  tableau  il'amor- 
tissement.  Il  .se  ])eul  ilonc  (jue,  «l'ici  trois  ou  quatre 
ans,  la  Société  ait  éteint  complètement  sa  dette-obli- 
gations, pour  le  reml)oursement  de  laquelle  elle  s'était 
engagée  jusqu'en  Id-i-î,  comme  il  vient  d'être  dit. 

Ainsi  qu'on  a  pu  le  voir  par  ce  (|ui  précède,  la  So- 
ciété, dejiuis  sa  constitution,  est  passée  par  <liverses 
]iliases.  P,a])pelons,  à  ce  pro])os,  que  pour  18SI  aucun 
<lividende  ne  fut  distril)ué.  Pour  1882.  la  rèpartitinii 
fut  de  7  fr.  80  par  action:  mais  de  18S."i  à  ISiKi  inclus, 
les  actionnaires  ne  reçurent  rien.  A  jiartir  de  lîSlH, 
épO(jue  à  laquelle  eut  lieu  la  seconde  réduction  de  ca- 
liitai,  la  situation  se  modifia,  comme  en  témoigne  le 
taldeau  ci-ilessons  : 

Dividende  Cours  moyen 

Exercices        par  actiun  .\iiii.'i-.      ili  s  actions 


Francs 

1891-1802 

25 

1892  

474 

IS'.i2-lS'.t.! 

1803  

518  .. 

1803-1  S!  Il  

...  30 

1804  

50i  . 

180 ',-181 15  

. . .     3?.  50 

50t>  ■. 

1805-180(1.  ... 

. . .     32  50 

189«>  

562  » 

180O-1807   

...     32  50 

1807  

:>'.e>  » 

1807-1808  

...     32  .511 

18^8  

725  .. 

1808-1800 

...      40  " 

W99  

h-î  l  .. 

1800-1000. . 

19iiO  

914 

tOOO-tftOl 

...  50 

iSiOl  

021 

1001  1002 

50 

1902   

".<5*)  " 

ms  

1.1(2 

Cours  aclvu'l. . 

.  i.i:.o 

l'our  le  dernier  exercice,  12-191 1." î.  cpii  a  jiris  fin  h- 
30  juin  le  dividende  est  on  aufjmi  iilation  du  lu 

fraïus  sur  le  précédent,  et  c'est  !<•  iilus  élovo  qui  ait 
jamais  été  distriliué.  A  la  vérité,  les  nénèllces  n'ont  jias 
lieauioup  augmenté  d'une  année  à  l'autre,  mais  la 
situation  de  lu  Société  est  telle  inaintenani,  que  le 
Conseil  d'administration,  sans  se  ilè|iartir  de  .sa  pru- 
dence liabiluell(\  a  cru  pouvoir  l'airi>  la  part  doses  asso- 
ciés un  peu  plus  large  que  précédemment.  Vidci.  au 
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reste,  le  bilan  anvté  au  30  juin  dernier,  comparé  au 
précédent  : 

Bilan  au  30  juin 

"     1902  1S03 

Actif  lEn  francs) 

Déi^easi's  Je  premier  établis- 
sement  17.553.932  03  17.895.853  18 

Dépenses  sur  travaux  on  cours  47.619.217  25  45.299.419  33 

Approvisiondenieuts   1 . 352 .230  26  1 . 220 . 642  56 

DispouibUités  et  portefeuille..  15.063.756  57  19.8^7.125  59 

Débiteurs  divers   2.140.695  30  982.977  68 

Total   83.729.831  44  85.286.018  04 

Passif 

Capital-actions   10.000.000  10.000.000  » 

Obligations  4  0/0   7.328.900  5.573.450  » 

Réserve  statutaire                         942.121  64  1.000. 000 

—  spéciale   8.000.000   >>  10.000.000  » 

—  disponible   1.590.588  37  2.601.126  56 

Comptes  sur  travaux  en  cours  48.822.775  88  47.573.i;65  10 

Créanciers  divers...'.   2.586  970  20  4.016.725  51 

Bénéfices  de  l'exercice   4.458.475  S.".  4.521.050  87 

Total   83.729.831  44  85.286  018  04 


L'augmentation  des  bénéfices,  d'une  année  à  l'autre, 
n'est  que  de  62.575  fr.  52;  mais  il  n'e  t  pas  sans  in- 
térêt de  rappeler  c[ue  les  profits  de  1900-1901  n'avaient 
atteint  que  4 . 095 . : !20  fr.;  ceux  de  1899-1900,  3  millions 
078.034  fr.;  cfeu.x  de  1898-1899,  2.941.255  fr.,  etc.  En 
somme  donc,  au  cours  de  ces  dernières  années,  l'acti- 
vité de  la  Société  ne  s'est  pas  démentie,  et  si  le  mon- 
tant de  ses  travau.K  n'est  pas  connu,  on  en  a,  quand 
même,  un  aperçu  en  se  reportant  au  compte  de  «  Dé- 
penses sur  travaux  en  cours  (jui  ligure  au  lulan 
pour  45.299.419  fr.  33,  alors  qu'il  y  a  cin([  ans,  il  n'at- 
teignait (|ue  28  millions  en  clillfres  ronds. 

Avant  la  répartition  des  bénéfices  de  l'exercice  1902- 
1903,  les  réser\'es  ife  la  Société  se  (dulfraient  déjà  par 
13.601. 12<j  fr.  56,  dont  10  millions  pour  la  réser\'e  spé- 
ciale égale,  en  conséquence,  au  capital-actions.  Comme 
le  dividende  de  1902-1903,  joint  aux  tantièmes,  n'a 
absorbé  (pie  1.. 500. 000  fr.  sur  4.521.050  fr.  de  bénéfices, 
soit  un  tiers  seulement  de  ces  profits,  on  se  rend  compte 
qu'il,  a  été  facile  à  la  Société  de  doter  encore  largement 
ses  di^•ers  tjjuds  de  prévoyance,  ce  qui  consolide  de 
plus  en  plus  sa  siLuation. 

Dans  le  bilan  on  trouve,  à  l'actif,  un  compte  de 
«  disponibilités  et  pcirtefeuille  »  s'élevant  à  19.887.125 
francs  59.  Dans  ce  compte  sont  compris  4.071.042  fr. 
de  Bons  du  Trésor  Public  de  France;  quant  au  porte- 
feuille d'idbds,  il  se  compose  de  traites  d'armateurs, 
dont  658.000  fr.  acceptés  par  un  éta])lissement  de  cré- 
dit et  payés  depuis  la  clôture  de  l'exercice,  et  1.021.543 
francs  20  garantis  par  une  bypotliéque  maritime  do 
premier  rang. 

En  résumé,  la  Société  drs  Ateliers  et  Clumtiers  de  la 
Loire  est  maintenant  excessi\  ement  bien  placée,  aussi 
bien  au  point  do  vue  industriel  qu'au  point  de  vue  fi- 
nancier, et  tout  donne  lieu  de  croire  qu'elle  ne  s'arn"'- 
tera  pas  dans  la  voie  dans  laquelle  elle  s'est  engagée. 
Mentionnons,  à  ce  propos,  qu'elle  a  récemment  prouvé 
sa  puissance,  en  acceptant  pour  le  Gouvernement  rou- 
main la  construction  de  deux  steamers,  construction 
destinée  tout  d'abord  aux  chantiers  de  Hambourg,  et 
qui  lui  a  été  contiée  en  détinitive.  Ce  fait  semblerait 
donc  démontrer  que  l'on  peut,  en  France,  contraire- 
ment aux  idées  que  l'on  se  fait  généralement  des  cho- 
ses, arriver  à  concurrencer  dans  de  lionnes  conditions 
les  grandes  industries  étrangères. 

A.  Leghenet. 


La  Banque  de  France  en  1903 


Hier,  28  jan\  ier,  a  eu  lieu  l'assemblée  dos  action- 
naires de  lu.  Banque  de  France,  sous  la  présidence  de 
M.  <i.  Pallain,  gouA'erneur. 

Au  nom  du  Conseil  général,  l'honorable  gouverneur 
a  donné  lecture  du  compte  rendu  des  opérations  de 
1903.  Le  document  est  toujours  attendu  avec  curiosité, 
car  c'est  là  qu'on  priit  trnu^'iu'  les  renscignenicnls  les 
plus  précis  sur  la  marche  des  affaires  pendant  l'année 
écoulée. 

Comme  toujours,  ce  document  est  rédigé  dans  une 
forme  très  littéraire  et  avec  une  impartialité  absolue, 
car  la  Banque  n'a  pas  à  consoler  des  actionnaires  déçus 
et  à  faire  luire  à  leurs  yeux  des  perspectives  d'un 
avenir  meilleur  ;  elle  dit  ce  (ju'imt  été  les  affaires  et  pas 
autre  chose. 

Sauf  certains  faits  particuliers  dus  à  des  circonstan- 
ces spéciales,  l'année  1903  n'a  pas  été  défavorable 
pour  notre  commerce  et  notre  industrie  :  depuis  1900, 
la  Banque  n'avait  pas  eu  à  enregistrer  des  chiil'res 
aussi  satisfaisants,  notamment  pour  les  escomptes 
qui  sont  un  il:-s  indices  les  plus  précis  de  la  situation 
(les  transactions.  La  masse  t(jtale  des  opérai itms  pro- 
di/rlirrs  a  été  de  19.057  millions,  contre  16.449  millions 
en  1902.  La  principale  augmentation  porte  sur  l'es- 
compte :  elle  est  de  2.129  millions. 

Les  opérations  eft'ectuées  gratuitement  pour  le  Trésor 
public  ont  été,  en  recettes  et  paiements,  de  8.690  mil- 
lions, contre  8.519  millions  en  1902. 

L'encaisse  or  a  baissé  en  1903. 

Au  31  décembre  1902  elle  était  de   2.519  millions 

Au  31  décembre  1903  de   2.357  — 

Diminution   162  millions 

Cette  diminution,  toute  considérable  (ju'(dle  paraisse 
en  chiffres  absolus,  est  en  réatité  insignifiante,  puis- 
qu'elle ne  représente  guère  plus  de  6  0/0  du  stock  au 
31  décemfire  19(12.  File  est,  du  reste,  la  consé(juence  de 
racti\  ité  des  affaires  et  de  la  idus  grande  cherté  de 
l'escompte  à  l'étranger  que  chez  inius. 

Pour  coiiserMT  son  or,  la  Ban([ue  aurait  dû  élever 
le  taux  (!(■  son  escompte,  mais  c'est  une  mesure  (ju'elle 
ne  prend  ([lie  dans  le  cas  de  nécessité  absolue  et  pour 
défendre  s(_in  encaisse  ;  or,  dans  le  cas  actuel,  il  n'y 
avait  aucun  incon^•eniellt  à  laisser  sortir  une  certaine 
quantité  de  inétal,  tandis  (pi'il  \'  en  aurait  eu  de  sé- 
rieux à  i-ele\'(_'r  1(.'  loyer  des  cat>itaux,  dont  le  bon  mar- 
ché esl  lui  a^■alltage  tr(''s  apprécié  jiar  le  monde  du 
C(jiii  iiiei'ce  et  de  rindustri(.\ 

L'encaisse  argent  est  slatiiinnaire,  mais  le  stock  gé- 
néral a  c(n'tainement  baiss(y  car  de  fortes  demandes 
d'ècns  ont  été  adressées  à  la  Baïuiue  par  mis  colonies 
et  par  l'étranger.  ^ 

Pendant  toute  l'année,  le  taux  de  l'escompte  est  resté 
à  3  0/0,  C(dui  di^s  aA'auces  à  .3  1/2.  Les  escomptes  de 
Paris  et  des  succursales  ont  p(jrté  sur  bS.'i.'ÎÔ.DdS  l'iïets, 
d'une  valeur  de  11.684.936.900  fr.,  au  lieu  de  17.454.223 
effets,  d'une  valeur  de  9.555.893.300  fr.  en  1902;  la 
moyenne  du  portefeuille  a  été  de  688  millions,  contre 

546  milli(.ins  rannée  (^a^'ant. 

Sur  6.548.121  effets  jiri-sentés  à  Paris  on  compte  : 

Elïets  de  5  fr.  à   10  fr   99.974 

—  de  11  fr.  à  50  fr   1.159.509 

—  de  51  fr.  à  100  fr   1.241.590 

Au-dessus  de  100  fr   3.646.957 

Ensemble   6.548  030 

Ce  sont  de  plus  en  plus  les  effets  de  minime  importance 
([ui  tendent  à  d(_iminer  :  les  étrangers,  notamment  les 
Anglais,  s'étonnent  beaucoup  de  la  libéralité  de  la 
Banque  de  France  à  cet  égard. 

Le  montant  nioven  de  l'efl'et  escompté,  cjui  était  de 

547  fr.  en  1902,  '  s'est  élevé  à  63.?  fr.  en  1903,  mais 
l'échéance  moyenne  est  restée  de  21  jours  et  irne  frac- 
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tion  comme  l'année  d  avant.  Le  portefeuille  commercial 
a  varié  entre  97B  et  ftbd  millions. 

Le.s  opération.s  (Vavance.s  .sur  titres  ont  augmenté, 
cette  année,  de  241  millions  et  ont  atteint  2.()i<2  mil- 
lions ;  le  portefeuille  a  été  :  au  plus  haut  de  ô/il  mil- 
lions, au  plus  bas  de  439  millions,  en  moyenne  de 
W.)  millions,  contre  iô2  millions  en  19t)3.  Les  avances 
directes  diminuent  d'année  en  année,  tandis  que  les 
avances  on  compte  courant  an^'mentent  constamment, 
ce  qui  s'explique  i>ar  les  avantages  de  ce  compte  (jui, 
dans  bien  des  cas,  remplace  avantageusement,  surtout 
pour  les  particuliers,  un  compte  de  chèques. 

La  circulation  des  billets  a  été:  au  plus  haut  de 
4.586  millions,  au  plus  bas  do 4.120  millions:  la  circu- 
lation moyenne  avait  été,  en  1902,  de  4.102  millions  ; 
elle  est,  en"  19u3,  de  'i.310  millions. 

Les  dépcMs  de  titres  à  Paris  et  dans  les  succursales 
comportent,  ;'i  la  tin  de  1908  : 

8."j.284  dép(jsauts,  .'')22.9l.')  dossiers  et  7,628.807  titres 
valant,  au  2'i  tlécemhre  1908,  !').8;58  millions. 

liCS  titres  déposés  par  les  70  agents  de  change  for- 
ment 94.312  dossiers  renfermant  2.5"77.188  titres  valant 
1.010  millions. 

Tous  ces  chiffres,  à  l'excepliou  du  nombre  des  titres 
en  caisse  appartenant  aux  i)articuliers,  ipii  a  un  peu 
lléchi,  sont  supérieurs  à  ceux  de  1902. 

La  clientèle  de  la  Ban([ue  protite  largement  de  la 
garde  et  de  l'administration  gratuite  des  titres  du 
Gouvernement  russe  ;  au  2'i  décembre  1908,  il  a\  ait  été 
émis,  de  ce  chef,  79.975  certificats,  soit  ô.OOii  certificats 
de  plus  qu'à  la  même  date  de  l'année  précédente. 

Le  service  des  recettes  en  ville  à  Paris  ne  ces.se  de 
s'accroitre  ;  les  encaisseurs  de  la  Banque  ont  visité, 
en  1908,  2.''i80.667  domiciles  pour  l'encai.ssement  et 
85.'i92f)0ur  réclamer  des  acceptations  d'effets. 

Les  bénéfices  bruts  de  Tannée  ont  été 

de   .'.2.S(i'i.()(;0  88 

Les  frais  et  redevances  à  l'Etal  de. . .    2'i . 'i2(j.81'i  80 

Bénéfice  net   ^ . . .    28.487.746  52 

ce  qui,  après  divers  prélèvements,  a  permis  la  di.^tri- 
J)ution  d'un  dividende  net  de  180  fr.  contre  120  fr.  en 
1902. 

L'Etat  a  |i.\ichè  comme  rcilexance  calculée  sur  la 
inovcnne  des  ujjèraliiHis  ]")r(Mlucl i\  i's  et  sur  le  faux  île 
l'csconqjle,  'i.:!14.0'i9  fr.  W. 

Après  cet  exposé,  accueilli  par  les  applaudissements 
unanimes  de l'as.semblée,  il  a  été  procédé  aux  élections. 

L'assemblée  a  réélu  censeur  pour  trois  ans  M.  Belau- 
nay-Bclhîville,  dont  le  maniai  était  expiré:  réf;ent 
[)our  trois  ans,  en  remplacement  de  M.  iJeft'ès  a]ipelé  à 
la  direction  de  la  Banque  Ottomane  à  Cmislantinople, 
M.  .Fonda  Pelons,  trésorier  payeur  général,  et  réélu 
régents  pour  cinq  ans,  MM.  le  baron  Hotlinguer, 
-Vvnard,  (!nuin,  arrivés  au  Icrnio  slatutnii'c  de  leurs 
l'onci  il  uis. 

1'.  1!. 


La  Production  des  Vins  et  des  Cidres  en  1903 


Nous  avons  pid)Ii('  dans  noire  uunuTO  du  IS  di'Ci  iid)rr 
dernier  l'estiiiiulioii  olTiciclle  di'  la  récolte  des  vias  en  l'.H)2. 

La  Direction  gi'ucralo  des  Contriliutious  indirecte-;  vient 
de  faire  ])araîlrc  des  rea.scLgneuu'uts  coDiploiuojitaires  qm- 
nous  j'i'sunious  ci-après. 

ConqKualivomeut  à  l'année  1902,  l'tHenduo  totale  du  w^wo- 
blo  français  llècliit  do  'i4.a">l  hectares  :  'elle  est  aujourd'Ind 
de  l.(iS'.l.(tS7  hectares.  La  ])iMncii);do  cause  de  cotte  diflon  ncr 
résille  dans  co  fait  i|ai.'.  ]ioiu'  cei-l;\ius  départements,  ou  avail. 
les  auni'es  ])ri'ci''iii'utes.  coiUinui'  à  oonqilor  comme  jiroihu'- 
tives  dos  vignes  iiliylloMTr'.  s  non  encore  urraclioes. 

La  |ii'o(luclii)n  lolalo  i''l;inl  i''vaiuoc  à  ;.V).i02.:)8(i  lieclolitri-. 
le  rendement  moyen  à  l'Jn'Clare  ressort  à  21  hoetoUtros. 

La  comparaison  avec  les  résultats  correspondants  fait  ap- 
paraître une  diininidion  do  4.48Mi7  licclolitres  par  rappmi 
A  l'année  mi2  ;:i9,t8J.783  Lertolifres^  et  de  8.1I8.S6-/  hecto- 
litres sur  la  proiliiolion  moyonuo  des  dix  années  anli'TiotU'i- 


43.82U.';u3  lifcctolilro-  .  i  .iiiinic-  on  ii-  .--ail,  celte  diniinulii ai 
de  la  production  est  la  conséquence  des  jierlurhalious  clima- 
li'riques  qui.  l'aum-e  dernière,  ont  entravé  1  l'voluliun  normal'- 
di'  la  vigne. 

Voici  quel  a  é-té',  dei)uis  187.5,  le  mouvcnieut  de  la  prodiic- 
Oon,  de  riinportatiou  ot  de  l'exiiortaliou  di's  vins: 
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Haus  11-  total  di-  4.234.0XI  heclulili-es  iiuiwrlés  ]M::ndanl  les 
dix  ])remiers  mois  de  19(j:j.  les  vins  d'Espagne  tijfi'r«ul  pour 
i>91.0uO  hectolitres  :  les  vins  iVltalie  pour  5.'>.(X)0:  h-s  vin> 
d'.Vlfjr'rie  pour  3.271.()(>1  ol  les  vins  do  Tunisie  pour  27.0oO 
hectolitres. 

En  ce  qui  concerne  l'Algérie,  l'i'-valiuition  définitive  de  la 
i-écoHo  est  cliilTrée  à  5.07:1.677  hectolitres  ]K)«r  une  su|>crficie 
productive  de  l(>3.7'i3  hectares,  savoir  : 

Ilcctarcs  Hectolitres 


]>épartenieut  d  Ali^er  

—  d  (3ran  

—  de  Gonslautine. 

Totaux  


02,5'i9 
84. 702 
16.4:« 


2.474.707 
8('.".8C;! 


  lt«.743      5. 973. 077 

La  production  des  viu^  de  raisids  sccs  a  été  de  23.083  liec- 
lolilres  i>our  la  jiériodi^  oomploe  do  novembre  VMtl  ;i  uowin- 
hre  190:1  contre  8.«tii;i  livotolitres  ou  Uïfi.  Li  fahricatiou  des 
\ins  par  addition  de  sucre  ol  <l'oau  .-i  des  marcs  utteiudrad 
805.271  lioctoliliv's.  contiv  .548.522  heclolilii-s  piindaul  l'auU'T 
|iri''codc>nle.  La  faln-icatiou  îles  ]iiquetle.-<  pour  la  cousuinjiia- 
li'  ii  fniniliide  •■-i  .  valMi'e  :'i  1  .(i'i:!,,52o  Inclolitros. 

CIDRES 

La  iioolie  de>  oïdii-s  esl  évahiei-,  en  \\*<S.  a  .">.(171.IMC!  ini-- 
tolitros  :  elle  est  infi'riouiv  de  :!.r>:ï(.>t(tl  hectolitivs  à  la  pro- 
diiclinu  de  liK)2  ot  de  11.371.518  hoclolilivs  à  la  moyenne  de< 
dix  aum'os  anlérieuros.  qui  s'éiaJdit  à  17.()42.ô81  h>'M.  |iti  -. 

Prodiit  tion  du  cidre  de  1875  à  1903 
.Vuaées  Production    .\naoes  Production    .Vunées  Proitucliou 
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Los  (li'parti'inonts  qni  pri'seuU.'ut  k'splus  fortes  produclious 
sont  los  suivaats:  lUe-et-Vilaiuo,  L10L050  hectolitres  :  Man- 
clie,  LO.SO.0OO;  Calvados,  â?24.958  ;  Maveuuo,  477  .65(î  ;  Seiue- 
Inférieuve,  3^.780;  Eure,  31->.(V31  ;  Côtes-du-Norfl,  803.1(5: 
Morbihan,  2:37. 5S0  :  Orue,  2O4.G01  ;  Fmistère,  195.980;  Loire- 
Inférieure,  190.i;52  ;  Oise,  117.677.  etc. 

Tous  les  autres  di'iiartenients  n'ont  qu'une  iiroductimi  in- 
férieuri'  fi  lOO.tMJO  hectolitres. 

X.  G. 


Moriiiatious  Écoimips  el  Fiiiicières 

Régie  Parisienae  du  Gaz.  —  M.  le  docteur  Navarre, 
pi-ésideut  de  la  Cojumis>sion  du  C4onseil  municipal cliar- 
.géc  de  préparer  la  régie  du  gaz,  a  convoqué  cette  Com- 
mission pour  demain  samedi,  à  l'effet  d'examiner  quelles 
seraient  les  conditions  de  .réalisation  d'un  emprunt 
spécialement  destiné,  -soit  à  l'acquisition  des  usi- 
nes de  la  Compagnie  du  (laz,  soit  à  la  construction 
d'usines  neuves. 

LlG  même  emprunt  serait  chargé  de  fournir  à  la  future 
régie -son  fonds  déroulement. 


Banque  Parisienne.  —  C'est  le  20  février  prochain 
gue  sera  tenue  l'assemblé  générale  des  actionnaires  de 
cette  Société,  qui  devra  statuer  sur  les  mevsures  relati- 
ves à  la  liquidation  et  nommer  les  liquidateurs. 

On  sait  que  cet  éta]:)lissement  avait  été  fondé  le 
5  avril  1874,  pour  une  durée  de  trente  ans,  et  ciu'il  doit 
ê.tre  al)sorl)é  par  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  cons- 
.tituée  le  -113  janvier  com'ant. 

Banque  Nationale  du  Mexique.  —  Nous  appre- 
nons que  les  résultats  de  l'exercice  1903  ont  été  des 
plus  satisfaisants  et  permettent  de  croire  à  la  réparti- 
'tion  d'un  dividende  sensiblement  supérieur  celui  de 
1902.   

Compagnie  Universelle  du  Canal  Maritime  de 
Suez.  —  Voici,  pour  cette  entreprise,  le  mouvement 
.maritime  pendant  le  mois  de  décembre  dernier,  com- 
paré à  celui  des  mois  de  décemljre  1901  et  1902  : 

  Dr^cembrc 

Mouvement  maritime _        1901  1902  1903 

"Nombre  de  navires   317  292  31(j 

Tonnage  des  navires, 

;brat...  Tonnes  1.338.972  1.282.444  l.i')0.613 

Tonnage  des  navires, 

'net...                    T.  9?)6.688  912.514  1.038.448 

Nombre  des  barques   170  193  212 

Tonnage  des  barques  T.  2.r)73  2.t)0.')  2.318 

Nous  passons  maintenant  aux  recettes,  service  du 
transit  : 

Eeccttea   Décembre   

Service  du  transit  :  1901  1902  1903 

Recettes  des  navires  en  . —  —  — 
francs  : 

Tonnage   8..j97.297  8.19.5.3.").')  8.810.870 

-Passagers    .221.400  17i.9.Vj        171. (W 

Hecettes  des  ])arquos   11.359  ll.Otio  (;.!)i;o 

Locations  à  Port-Saïd. . .  »  1 . 'i20 

Reci'ttes  diverses   42. ■520  20.37.5  37.287 

-Service  du  domaine  : 
Vente   do  terrains  'do- 
maine commiui  i ..... .  14,236  .  7.387        129. 07o 

-Location  de  terrains  (do- 
maine comnmnl   1.228  ,505  159 

Vente  de  bâtimenis   »  «  13.500 

Location  de  bàliinents. .  9.300  8.723  13.491 

Recettes  a  c  cessa  ires 

■Service  dos  eaux   37.168  40.713  38,8.55 

Tramways  Port-Saïd...  46.439 

-Service  des  travaux   3.538  1.020  777 

Total   8.984.485  8.460.003  9.224.(53 


N(jtons,  à  propos  îles  h  locations  à  l*ort-Said  »,  (lUc 
l'exploitation  de  la  zone  franche  a  commencé  i\  partir 
du  1"  janvier  1903.  (Juant  au  Tramway  de  Port-Saïd,  il 
n'est  plus  exploité  par  la  Compagnie  depuis  le  1^''  juin 
1902. 

Pour  les  deux  ])reniiéres  'lécades  de  janvier,  la 
situation  s'éta])lit  ainsi  : 

Du  î"  au  20  janvier 
1902  1903  I9()'i 

En  francs) 

Noudjre  du  mnires  avant 

transité  . . .        20l  184  218 

Recettes  des  navires  Fr.    5.48O.000   4.960,000  5.;(30.t;o0 

Ajoutons  que  du  au  27  janvier  1904  inclus,  les 
recettes  du  (."«anal  de  Suez  s'élèvent  à  8.300.G00il'raHCS, 
contre  7.110.000  francs  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1903.   

Charbonnages,  Mines  et  Usines  de  Sosnowice. 

—  Les  actiounairi's  di'  l'ctie  S'U'iéti''  sdut  con^■oqués  eu 
a-somJilée  gém'Tale  ainiiifile  pour  le  1"  février. 

\'ûici,  conq)ariîs  ;'i  ceux  de  rexrrcic(j  précédent,  les 
riV>ultats  o]jt(,Mius  par  cette  oiitre]>ris('  au  i-unrs  do  l'exer- 
i-icr  1902-1903,  clos  le  -'ÎO  septo)ii))rc  d'-rnier  : 

Exercices 
1901-1902  1902-1903 

Urnrfïci's  En  rouble.'^ 

Résultais  des  opé'rotions   2.679.582  06   2.720.169  41 

'Moins  : 

Solili!  d'inqîùt  sur  le  n'Viniu  de 
l'exerciGe  précédent   9.376  71       A5.09i4  25 

"Bénéfices  induslrirl^,...  2.1)70.205  35   2.-685.075  16 
Plus  : 

luté'rèls  des  fonds  disponiliPs  ..  137.253  92      142.658 'SO 

Totaux  des  béni.|ic......  2.807.4.59  27  "2.827.733  36 

Les  charges  rinanciéres  à  déduire  des.  moulants  ci- 
dossus  s'éla].)lissen1  ainsi  : 

Exercices 

1901-1902  v.m-v.'iy.i 

I  En  î'oublii'S  i 

é;,,upous  des  oblii^alions   300.679  32  295.086  10 

(Jummissions  diverses   20.050  44  18.672  3G 

Frais  de  cdIi-  drs  aciious  r\  .ijjli- 

gations   100.850  25  88.979  94 

Diti'érence  de  cours   1:^75  23  3.899  50 

Débiteurs  douteux   »  19.422  82 

422.861  24      426.060  72 
r,<-néficr:,  not>,  de  rrxer.  iiv   2. 384.. 598  03   2,401.672  64 

Sumuie^  i-alcs   2.807.459  27   2.817.738  36 

Aux  soldes  ci-dessus,  Ll  convient  d'ajouter. les  reports 
des  exercices  .précédents,  à  savoir  :  2.472  roubles  22 
provenant  de  l'exercice  1900-1901,  et  7.917  roubles  42 
provenant  de  l'exerdce  1901-1902,  et  l'on  obtient  alors, 
ci.>mme  soldes  : 

Ex'jreiccs 
1901-191)2  19()2-1903 
i-En  roubles) 

SoUes   2.387.070  25   2.409.590  06 

l)onl  il  faut  iloduiri'  : 

l'riiiii'S  des  obligations   »  80.000  » 

Amortissement  des  oljligalions. .       134.437    «      140.063  » 
Amortissement    di's   liicus  im- 
meubles  424.724  96      336:712  10 

Dotation  du  fonds  d'assurance  . .        10,000    »  10.000 
Impôt  sur  le  capital  el  le  revenu.       172.543  30      192, 778 '29 

741.705  26      7.59.5.53  39 
Bénéfices  à  reporter   1.645.364  99   l.Qr-O.OSa  67 

La  répartition  rpio  proposera  Le  «Conseil  •d'admi-iiis- 
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tration  sera  la  suivante,  i\uc  imus  rapi^rochons  de  celle 
à  lar|uelle  il  avail  élé  prncùilé  à  la  lui  de  l'exercice  jiré- 
cédeul  : 

Exei"cic<'s 


1901-1902 


1902-1903 


!En  l'oublesj 


Eési-T\  i  '  légale  

Diviileudc  de  70  lï 
Tautièincs  divoi's. 

Eéserve  spéciale  

Report  à  nouveau  

Sommes  égales 


pur  actiini. 


82.144  04 
1.365.000  . 
ICO. 987  21 
30  000 
7.233  14 


82.105  96 
1.365.000  » 
160.877  » 
30.000  " 
12.053  71 


1.64."S.364  99     1.050.036  07 


Iiapiteloiis  ici  les  ideiiLles  réjiartis  par  cette  So- 
ciété (lepuis  (|ue  ses  actions  ont  été  admises  à  la  Cote 
du  Marché  ofliciel  de  la  Bourse  de  Paris,  c"ost-;i-dire 
depuis  le  14  novembre  1894  : 


E.xercices 

Divideudcs 
par  au 

Anuéos 

Cours 
inoycns 

1893-1894 

Fraucs 
sn  ., 

1894  

5:!5 

1894-1895 

40 

» 

1895  

900 

1895-1896 

. ...  -40 

» 

1896  

890 

1896-1897 

37 

1897  

949 

1897-1898 

50 

1.232 

1898-1899 

, .  ,  65 

» 

1899  

3.183 

1899-1!)00 

>> 

,  2.503 

1900-1901 

85 

» 

1901  

2.239 

1901-1902... 

,  ,  70 

1902  

1.78-4 

1902-1903 ,  ,  , 

70 

» 

1903  

1.713 

.  1.688 

En  attendant  le  rapport  du  Conseil  d'adminisiration, 
disons  que  pendant  l'exercice  1902-1903,  l'extraclion 
s'est  élevée  à  1.455.000  tonnes  pour  le  dernier  exercice, 
contre  1.2C3.000  tonnes  pour  l'exercice  1901-1902  et 
1.244.000  tonnes  pour  le  précédent. 


Le  Nouvel  Emprunt  de  la  "Ville  de  Paris.  — 

Nous  a\'ons  expliqué,  la  semaine  dernière,  que  le  ser- 
vice d'intérêt  et  d'amortissement  du  prochain  emprunt 
municipal  de  170  millions  de  francs,  pour  les  travaux 
du  réseau  métropolitain,  sera  assuré  par  un  prélève- 
ment de  5  centimes  par  billet  de  2''  classe  et  de  10  cen- 
times par  billet  de  1''=  classe.  A  partir  du  moment  où 
le  nondire  de  voyageurs  trans])ortés  s'élèvera  au-des- 
sus de  14('  millions  annuellement,  ce  prélèvement  s'auj,'- 
mentera  suivant  une  échelle  graduée.  Il  convient  de 
bien  remarquer  yue  celte  première  garantie  n'est  pas 
soumise  aux  aléas  de  l'exploitation  puis([u'ellc  n'est 
pas  accordée  sur  les  bénéfices  ;  peu  importent  les  ré- 
sultats d'un  exercice  de  la  Compagnie  concessionnaire; 
qu'elle  fasse  on  non  de  bonnes  atïaires,  le  prélèv  ement 
est  toujours  certain,  puisqu'il  s'effectue  .sur  les  recettes 
brutes.  En  outre,  il  suffira  pour  assurer  le  service  de 
l'emift'unt,  car  les  calculs  établis  par  les  ingénieurs  de 
la  N'ille  relativement  au  chiffre  pndjalde  de  voyageurs 
transportés  ont  été  jusqu'ici  aljsolument  vérifiés  par 
l'expérience. 

Dans  le  cas  lout  à  fait  invraisemblable  où,  pour  une 
cause  quelconque,  su.sponsion  d'exploitation,  par 
exemple,  ce  prélèvement  cesserait  de  fonctionner,  une 
autre  garantie  au-dessus  de  tout  soupçon,  parce  qu'elle 
est  donnée  ]iar  la  Ville  de  Paris  elle-même,  est  atfectée 
aux  souscripteurs.  Et,  en  effet,  le  nouvel  emprunt  est 
un  emprunt  exclusivement  nnuiiciiial;  par  conséquent, 
le  paiement  des  intérêts  et  l'amortissement  du  cai>ital 
en  seront  elfectués,  au  liesoin,  sur  les  ressources  géné- 
rales du  luidget  de  la  \'ille  de  Paris.  Cette  clause  est. 
d'ailleurs,  stipulée  dans  la  loi  d'aut(iri*;ation .  Les  sous- 
cripteurs .se  trouveront  donc  en  jnissession  tl'oMiga- 
tions  d'un  eniprunl  municipal  au  même  titre  que  tous 
les  autres  emprunts  de  la  N'ille  de  Paris. 

Mais  ce  nouvel  emprunt  ne  constituera  pas  seule- 
ment un  placement  de  tout  repos,  il  se  recommandera 
aussi  par  des  avantages  très  appréciables. 


L'acquisition  de  la  nouvelle  obligation  sera  mise  à  la 
portée  des  l)ourses  les  plus  modestes;  le  souscripteur 
aura  (|uatre  ans  pour  se  libérer  et  les  versements 
seront  au  nomlnx'  de  huit,  le  premier  étant  de  70  fr. 
Le  titre  sera,  en  outre,  démocratisé  en  ce  sens  qu'il 
sera  fractionné  en  cinquième;?  d'obligations  à  la  volonté 
du  souscripteur. 

L'obligation  sera  au  capital  nominal  de  500  fr.  et  au 
taux  nominal  de  2  1/2  0  0,  mais  on  l'émettra  à  un  prix 
suffisamment  au-dessous  du  pair  pour  constituer  un 
intérêt  effectif  de  3  0  0  au  moins  de  la  somme  dé- 
])Oursée. 

Le  prix  d'émission  .sera  vraisemljlablement  fixé  entre 
440  et  450  fr.,  de  sorte  que  les  obligations  qui  sortiront 
au  remboursement  la  liremière  année  feront  bénéficier 
leur  titulaire  de  la  prime  do  remboursement  de  .50  ou 
de  00  fr.,  par  le  seul  fait  du  premier  versement  de 
70  fr.  Mais  ce  qui  est  encore  plus  intéressant,  c'est 
(|u'avec  ce  même  versement  unique  de  70  fr.,  on 
pourra  gagner  un  des  gros  lots  de  200.00(J  fr.,  car  le 
premier  tirage  de  lots  aura  lieu  le  25  mai  de  cette  pré- 
sente année. 

Les  tirages,  (lui  seront  au  nombre  de  quatre  par  an, 
comporteront  des  lots  coii.sidérables  dont  le  total  s'é- 
lè\era  annuellement  à  700.00tl  fr.  Sur  celte  somme  an- 
nuelle, il  V  aura,  entre  autres  lots,  deux  gros  lots  de 
200.000  fr.'et  deux  gros  lots  de  lOO.OOO  fr. 

Dans  ces  conditions,  il  est  certain  (jue  le  cours  de  la 
nouvelle  obligation  s'élèvera  bien  vite  au-dessus  de 
son  prix  d'émission.  N'est-ce  jias  ce  qui  a  toujours  eu 
lieu  pour  les  emprunts  de  la  Ville  de  Paris  et  (piehiucs- 
uns  même  n'oiit-ils  pas  franchi  le  pair  ".'  D'ailleurs  les 
obligations  11S92  et  1894-90  qui  sont  du  type  2  1,  2  U/0, 
mais  au  capital  nominal  de  400  fr.,  se  traitent  aux  en- 
virons de  377  fr.  .50;  or  un  calcul  bien  simple  donne 
comme  cours  correspondant  d'une  obligation  du  même 
type  2  1/2  0/0  et  au  capital  nominal  de  500  fr.,  celui  de 
480  fr.  env  iron.   

M.  Edouard  Nœtzlin.  —  Par  décret  du  Président 
de  la  Républiiiue,  rendu  >ur  la  proiiosition  du  Ministre 
des  aflaires  étrangères,  M.  Edouard  Xu-t/.lin  a  été 
nommé  chevalier  de  la  Légion  d'honneur.  N'ou-;  lisons, 
à  ce  propos,  dans  le  Figaro  : 

Parmi  les  dernières  promotions  ilu  Mioi.^terc  des  itlTaiies 
étraugén's,  au  titre  étranger,  colle  de  M.  Edouard  No'lzliu  au 
grade  de  chevalier  de  la  Légion  d'honneur  mérite  d'èliv  par- 
ticulièrement signalée. 

Très  léiiaudu  dans  la  société  i)arisicnnc  et  élrangèiv, 
M.  Edouard  No'lzliu  occupe  une  siliiatiou  des  plus  en  vue  à 
la  lèle  des  grands  Etablissements  de  crédit.  Adiuinistraleur 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  de  la  Banque  Espa- 
gnole de  crédit,  do  la  Banque  nationale  du  Mexique  ;  admi- 
nistrateur délégué  de  la  Banque  russo-chinoise,  vice  pi-ési- 
dout  de  la  Banque  comiiierciiilo  italienne  et  do  la  Société 
franco  suisse  pour  l'industrie  (■lectrique.  il  n'est  pas  de 
grande  opération  qui  se  suit  faite  dejtuis  qutlques  anuiVs 
avec  les  pays  étrangers  à  laquelle  sou  nom  n'ait  élé  mël«3. 
En  Russie,  au  Mexique,  en  Italie,  suitoul.  il  a  luiissammont 
aidé  à  la  diffusion  de  nos  relations  fiuancièi-es,  pour  le  grand 
bien  de  nos  capitalistes  et  le  jirolit  de  l'influeuco  fi-auçaise. 

Ce  sont  ces  services  que  le  Ministre  des  aflaires  étnuigèros 
a  voulu  récomi>enser.  et  sa  décision  a  été  appréciée  par  tous 
ceux  qui  ont  ai>proclié'  l'homme  aiiuahlo  qu'est  M.  Edouard 
Nœtkîlin.   

Chambre  Syndicale  des  Banquiers  en  valeurs 
à  terme.  —  Le  Syndicat  «les  ]iain|uier>  on  v  aleur-  à 
terme  a  tenu,  h'  20  janvier,  -on  assemldée  générale  an- 
nuelle et  a  procédé  au  renouvellement  de  -s  Chambre 
syndicale,  l^nt  été  nommés  pour  ilM^'i  :  MM.  Eiumanuel 
Foy.  liastou  Dreyfus,  Edouard  de  (iold-olimiti,  Léon 
(irùnbaum.  Ponselle.  Ferdinand  «Juantin,  Alfred 
Hheims.  J.  Sclineiderel  Emmanuel  Vidal.  La  nouvelle 
Cham)>re  a  nommé,  le  21  courant.  y\.  lia-ton  Dreyfus, 
président  de  son  Imreau  :  M.  Fenlinand  (juanlin,  vice- 
président;  yi.  L.  eirunbaum.  trésorier  et  M.  Emmanuel 
Vidal,  secrétaire. 
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Finances  Serbes.  —  Los  recettes  In-utes  de  i'Adiiii- 
iiLstratiuii  AutuiiouK-  des  Monopoles  du  Royaume  do 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  do  décembre 
1903,  aux  cliitïres  suix  auts  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   1.138.(100 

—  du  sel   301. OIX) 

—  du  pétrole   'lOi.OOo 

Douanes   303(100 

Impôt  do  l  Obrt   ItH.oOo 

ïindn'G   449.000 

Mouopole  du  papier  à  cigarettes   74.(JOO 

—  des  allumctles   60.00M 

Total  des  recettes  brutes  de  déccuibre  1903.   2  'J7ii.00o 
Les  di'bonrs  pour  achats  de  uaatières.  et  frais 
généraux,  agio,  couunission,^  etc.,  ont  été  de....  318.000 

laissant  un  chiffre  de  recettes  nettes  pour  décem- 
bre 1903  de   2.6.'>8.(0i 

Les  recettes  nettes  de  décembi'e  190é  étaient  de.  l.onô.nun 

Augmentation  pour  décembri'  1903...,.  OO'J.oim 

L'au|j;meutation  des  recettes  nettes  pour  Tannée  1903 
s'élève  à  3.-203.0(X»  Ir. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


P.VRIS  ET  SUCCURSALES 

21  jaiiviei' 

28  janvier 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

■21  janvier      2S  janvier 

L10l'693!232   1 .' 1IJ3';jC8^219' 


Portefeuille  Paris  | 


Or  .. 

Argent. 

'  3.443.335.80O  3.448.708.434 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Effets  Paris 
Effets  Etranger 

Bons  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). 

Renies  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  i  '"^  '*34  

niobilièies  Ex-banques  département. 
moBiiieies  (  g  -^^^  ,g-,  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


3.443.333.830 


890.939 
320.196.816 


519.887.505 
862  UÛO 

184.. 385. 266 
309.448.523 
180.000.000 
10.000.(100 
2.980.750 
99.626.401 
100.000.000 
4.000.000 
22. 9)3. 651 

33". 033 
8.407.444 
93.151.048 


.300.683.230 


182 
8 
10 
2 
9 
4 
8 

,.3()6 
24 
9 
195 
317 


3 
1 
93 


.500.000 
.002.313 
.000.000 
.980.750 
.125.000 
.000.000 
.407.444 
822  090 
.614.521 
.061.767 
.493.367 
.940.237 
.276.195 
525.162 
■455  497 
642.560 
836.321 


.300.683.230 


3.448.708. 


33.290 
347.568.993 


592.753.463 
862  000 

176.337.427 
302  059.6SK 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.730 
99.627.2n3 
100.000.000 
4.000.000 
22.974  043 

787.843 
8.407.444 
100.439.836 


5. 397.. 362. 300 


182 
8 
10 
2 
9 
4 
8 

4.3.38 
20 
9 

202 

390 
68. 
3 
3, 
1. 

113. 


500.000 
.002.313 
000.000 
980.7.30 
123.000 
000.000 
407.444 
469.  (do 
779.414 
0.31.206 
219.sfi6 
231  S!)l 
799-324 
839.043 
830.116 
642.360 
613.923 


5.397.362  300 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


le-  févr. 

31  janv. 

30  janv. 

29  janv. 

28  janv. 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.114.3 

4.443.9 

4.234.6 

4.426  0 

4.358.3 

1.893.8 

2.353.9 

2.458.7 

2.511.8 

2.343.1 

—     argent  — 

1.142.2 

1.093.3 

1.099.2 

1.094.5 

1.103.6 

Portefeuille  

i.r,7.4 

1.018.2 

731.8 

761.6 

937.3 

Avances  aux  partie. 

46t. 9 

493.0 

487.1 

442.4 

478.4 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Ti'ésor 

235  7 

197.0 

170. 6 

103.3 

202.2 

—  partie. 

462  3 

445.6 

.334.8 

467  9 

4.39.1 

Taux  d'escompte. . . 

3  %  0,0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

%  0/00 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

5. 084. 7 

2.976.1 

2  123.5 

2.133.8 

3.062.3 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 

—  Les  actionnaires  de  cet  Etablissement  se  sont  réunis  lo^ 
20  courant  en  assemblée  générale  annuelle,  sous  la  prési- 
dence de  M.  E.  May,  vicc-i)résideut.  Ils  ont  approuvé,  à 
l'unanimité,  les  comptes  de  l'e.xercice  1902-1903  et  fixé  le  divi- 
dende à  5  fr.  41G  pour  les  actions  n"^  1  à  KiOOOO  et  à  10  fr.  ■ 
pour  les  actions  n<"  1(40001  à  240000;  ce  dividende  sera  paya- 
ble à  partir  du  1"  février  prochain  sous  d('duction  des  im- 
pôts, soit  donc  à  raison  di'  : 

Pour  les  actions  nominatives  l"  série  net..       fr.  20 

—  —        2«       —     ..    9  fr.  (iO 

—  au  i»irteur  1'"       —     . .    .5  fr.  17 

—  —        2'        —     ..9  fr.  11 


MM.  Bergaud,  Durand  et  Frachou, 
comptes  sortants  ont  été  réi'lus. 


commissaires  des 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  2U  janvier,  les  20.000  obligations  Conunuuales 
3  1/2  0/0  1903,  1"  série,  de  la  Banque  Commerciale  Hongroise 
de  Pest  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  ia  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

20.000  ôliligalions  de  500  fr.  3  1/2  0/0,  n-»  1  à  20(J0(i,  éndses 
à  475  francs,  libérées  et  au  porteur;  remboursables  au  ijair, 
par  tirages  au  sort  semestriels,  en  75  ans  au  plus  tard,  de 
1904  à  1978. 

Intérêt  annuel:  17  fr.  50  payables  nets  d'impôts  les  1" avril 
et  1"'  octobre. 

Jouissance  courante  :  l"  octobre  19()3. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Comptoir 
National  d'Escompte,  rue  Bei'gère,  14. 


Depuis  le  26  janvier,  les  1.400  Bous  de  Délégation  4  0/0, 
3"  S(''rie,  de  la  Société  Civile  Délé-gataire  de  Taxes  munici- 
pales sont  adndses  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  prennére  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  une  rubrique  distincte  de  celles  affectées  aux 
Bons  de  l"  et  2»  séries. 

1.400  bons  de  .500  fr.,  w'-  1  à  1400,  émis  à  500  fr.,  libérés- 
et  au  porteur:  rendjoursables  au  pair,  par  tirages  au  sort 
annuels,  de  1905  à  19:39. 


Depuis  le  27  janvier,  les  obligations  4  0/0  de  la  Société 
Havraise  d'Energie  électrique  sont  admises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  prenùèi'e  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

8.000  obligations  de  300  fr.  4  O/O,  série  A,  l'Hiises  à  287  fr.  50^ 
libérc'es  el  au  porteur;  remboursables  à  3(J0  fi'.  par  tirages  au 
suri,  en  38  ans  au  plus,  de  1905  à  1942. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Rien  de  nouveau  n'ayant  été  signalé  touchant  la  si- 
luatiun  [iiilitique  en  Extrême-Orient,  la  Bourse  de 
Paris,  ecinforinant  du  reste  son  attitude  à  celle  du 
Sluek-Exchange  de  Londres,  s'est  montrée,  une  fois  de 
[ilus,  irrégulière  et  sans  entrain.  Au  reste,  nousappro- 
elions  de  la  liquidation  de  lin  Jan%ier  et,  tout  comme 
d'ordinaire,  la  spéculation  ne  songe  pas  à  prendre  de 
nouveaux  engagements  tant  que  l'on  n'aura  pas  pro- 
cédé aux  régieiiients  habituels. 

^  ■♦t  Les  limles  Françaises  ont  eu  ii  supporter 
([uelques  variations  de  cours  sans  importance.  Notons 
cependant  que  la  Rend'  3  0/0  Perpéiuelle,  qui  se  re- 
trouA-e  à  97  fr.  7.[)  au  comptant,  contre  97  fr.  80  la  se- 
maine dernière,  a  été  ramenée,  à  terme,  à  97  fr.  .55, 
perdant  20  centimes  sur  la  clôture  de  jeudi  dernier. 
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Jlenle  3  0/0  Amorlissable,  97  fr.  0-')  au  comptant,  ^'a- 
griant  i5  Gentimos. 

hes  Obli/jndons  Tunisiennes,  «quiirestaient  à  48Ôlr., 
Ii)iis>sent  à  'i78  l'r.  ôO  ;  EmprunI  2  1  j2  0  0  du  Prolec- 
lurul  de  l'Amunn  cl  du  'Tonhin,  h  son  jiiênio  cours  do 
82  fr.  50;  EmprunI  de  Madagascar  2  4/2  0  0,  82  Ir., 
égalcmoiil  sauw  cliattgenient  ;  Emprunt  3  0/0  1903, 
M  fr.  95,  gagnant  &U  centim08  ;  3  12  0/0  de  l'Jndo- 
Chine  IH9d,  508  fr.,  j^crdant  1  fr.  ;  ObUgalions  3  0/0  de 
iEmpruni  1902,  k!ù\  fr.  75,  comme  la  semaine  der- 
nière; EmprunI  3  0/0  1902  liu  Gnuvernemenl  Géné- 
ral de  L'A  li/érie, 'i^>'t  ïv.  Quant  à  V EmprunI  de  l'A- 
frit/ue  Occidenlale  3  0/0,  <n\  le  relrinive  à  'iii'i  fr.  .5(1, 
au  lieu  de  408  francs. 

ir  if  Les  ObUgalions  de  la  Ville  de  Paris  onl 
un  marché  ili'  pins  en  plus  sui\  i. 

Les  ObUgalions  4  0/0  ISGo  clcMiirent  à  562  fr.; 
ObU(''.ilions  3  0/0  1S69,  444  fr.  50,  gagnanl  2  fr.  ; 
ObUgalions  3  0,0  IHll,  408  fr.,  contre  408  fr.  75; 
ObUgalions  4  0/0  1S75,  570  fr.,  sans  changement, 
avec  un  tirage  le  5  féATier;  Obligations  i  u/0  1S1G, 
568  fr.,  contre -569  fr.  Le  ])rocliain  tirage  de  ces  obli- 
gations aura  lieu  le  10  février. 

Les  ObUgalions  2  1/2  OiO  1892  libérées  se  retrou- 
\  ent  à  378  fr.  75,  au  lieu  de  378  fr.;  ObUgalions  2  1 ,  2  0/0 
1894-1896,  379  fr.  75,  sans  variation  apprécialjle ; 
ObUgalions  2  0/0  1898,  419  fr.,  contre  418  fr.  50  ; 
Obligations  2  0/0  1899  (EmprunI  du  MéiropoUtain), 
405  fr.,  en  avance  d'un  franc. 

■ik  ir  Les  actions  do  la  Banque  de  France,  (jne  nous 
laissions  à  3.820  fr.,  se  rolrou\'i'nt  encure  ainsi. 

Pour  la  cimiiénie  semaine  du  premier  semestre  de 
l'exercice  i904,  les  hénéflces  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablisssement  de  crédit,  à  3.062.271  fr.  (W. 

ir  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France  s  è- 
change  à  670  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

Les  Obligations  Foncières  et  C(nnmunah's  cuntinueiil 
à  jouir  de  bonnes  demandes. 

Les  ObUgalions  Communales  2  60  0  0  1879,  i|ui 
linissaient  à  /i8'i  fr.,  sont  encore  ainsi;  Obligations 
Foncières  3  0!0  1879  .506  fr.  50,  contre  507  fr.  ;  Obliga- 
tions CumDiuiiales  1880,  M'i  fr.  75,  en  aA^ance  de  1  fr.  2.5; 
ObUgalions  Foncières  1883,  44'i  fr.  50,  en  plus-value 
<le  2  fr.  .50;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885, 
479  fr.,  en  ])ènéiice  de  1  fr.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  se  retrou- 
vent à  403  fr.  50,  contre  403  fr.  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  010  1892,  471  fr.,  gagnant  2  fr.;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  1893,  'i84  Ir.,  contre  482  fr.  ;  Obli- 
gations Communales  2  6  0  0  0  1  899  ,  475  fr.,  en  liénélicc 
di'3fr.  Quant  aux  ObUgatidJis  Fimcières  3  0  0  1903 
avec  lots,  elles  sont  à  499  fr. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Orandrs  Suciélès  de  Crédit 
ne  se  sont  généralement  que  peu  ressenties  des  mouve- 
ments de  la  Cote. 

La  HanifUe  de  Paris  et  des  Pays-Bas  clùtiu'uil.  il  y 
a  huit  jours,  à  M07  fr.  à  ternie  et  à  1.1 10  fr.  aii 
comptant;  elle  linit  à  1.109  fr.  cl  à  1.110  fr.  ;  Comptidr 
XalionaL  d'Escompte,  (ilO  fr.  au  cnmptant. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  l.l/kS  fr.  à  terme,  contre 
1.145  fr.  Aucomj)tant,  il  cote  i.l'iO  fr. 

Le  Société  Générale- >~o  retrouve  à  626  fr.  au  coni])- 
tant,  comme  jeudi  dernier. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commerci<tl.  quiétaii  passé 
à  625  fr.  au  comjitant,  a  enci:>re  ]irogressé  en  s'inscri- 
vant  à  (i;52  fr.  Le  liilan  mensuel  de  cet  Etablissement, 
au  31  décem))re  dernier,  vient  d'être  juiblié.  Sa  com- 
paraisou,  avec  l'étal  de  situation  au  30  novembre,  fait 
ressortir  au  total  des  opérations  un  notn  el  accroisse- 
ment de  i.l.50.tM)0  fr.  environ.  .V  l'actif,  le  chapitTO 
<<  avances  »  a  diminué  de  3  millions  2  3;  j)ar  contre, 
les  reports  se  sont  accrus  de  l  million  3/4,  le  pnrte- 
feuillo-titres  a  grossi  de  l  million  1  4  et  les  comptes 
courants  do)>iteurs  ont  augmentés  de  1  million  12.  .Vu 
passif,  les  cnniiites  de  déjuMs  ont  diminué  t|i>  ;!  )nil- 
lione  2/3,  tandis  qvie  les  comptes  coin-ant'-  crédihMUN 


se  sont  accrus  de  plus  de  7  millions  1/2.  Les  bénéfices 
du  mois  de  décembre  se  chill'rent  par ''i1)6.376  fr.,  rc 
qui  pwte  le  total  des  prolits  et  pertes,  reiinrt  antérieur 
compris,  à  2.722.:!00  fr.  20,  contre  2.554.373  fr.  10  pour 
l'exercice  |ii-écédent. 

La  fiaiu/ue  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
cote  201  fr.,  au  lieu  de  199  fr.  ])Our  les  actions  portant 
le.s  numéros  1  à  KiOOOO,  et  205  fr.  enA  iron  pour  les 
actions  de  160001  à  2'i0000.  Banque  Internationale  île 
Paris  (en  liquidation/ ,  l'iD  fr..  .outre  141  francs. 

La  Compagnie  Françaisr  d<'s  Mines  d'Or  et  (h-  l'A  frique 
du  Sud  est  à  8'i  fr.,  au  lieu  de  H3  francs. 

La  Société  Fonrière  Lyonnaise  est  à  32'i  fr.,  iierdant 
1  franc  :  Crédit  Foncier  ^t  Agricole  d'Algérie,  490  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  passée  de  l.'i59  fr.  à 
1.269.  Los  actiovmaires  de  cette  institution  sont  convo- 
qués "en  assemblée  gér»érale  extraordinaire  pour  le 
lendi  25  février  prochain,  à  l'elfet  de  prendre  les  mesures 
néccs.saires  à  l'installai  ion  delà  succursale  de  Tunisie. 

J.,e  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  clôture  à  -Wi 
fi'ancs,  en  moins-vaine  de  3  francs. 

Les  aclimis  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
r indo-Chine  restent  aux  environs  de  1.190  fr.  ;  actions 
dos  deuxième  et  troisième  émissions,  1.200  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  se  tient  h  98  fr.,  comme  précé- 
demment . 

La  Banque  Parisienne  est  calme  à  699  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  .s'échangent  à  117  fr.:  Obligations 
de  471)  francs,  140  fr.,  en  bénèlice  de  3  francs. 

La  Benle  Foncière  est  sans  changement  à  178  fr.; 
Compagnie  Algérienne  725  fr.,  sans  changement. 

ir  ir  1  es  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
CbenUns  di'  fer  sont    presijue  toutes  un  peu  plus 

lOUl'des. 

L'action  Z-i/o«  se  retrouve  à  1.4 10  fr.  à  terme,  contre 
1.410fr.,  et  à  1.412  fr.  au  comptant,  contre. 1.419i'r.;  le 
Nord  est  à  1.830  fr.  au  comptant  et  à  1.8;32  ir.  à  terme, 
perdant  respectivement,  11  et  15  fr. 

L'action  Midi  gagne  5  fr.  à  terme  à  1.17(t  fr..  et 
1.165  fr.  au  comptant  à  1.17^  fr.  ;  Orléans,  1,475  fr.  au 
comptant,  en  recul  de  3  fr.  ;  ù  terme,  on  est  à  1.476  fr., 
contre  1.479  fr.;  Est,  calme  à  919  fr.  au  comptant  ; 
Ouest,  9()'i  fr.  .au  comptant,  en  ))ènétice  de  9  fr. 

Pour  ia  seconde  semaine  de  l  exercice  1903,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  dilférences  suivantes  :  Diminutions  : 
Midi,  8'i.000  fr.  :  Est,  (i5.000  fr.  ;  Ouest,  16.(HX>  fr.  ; 
Orléans,  102.000  iv.  Augmentations  :  Zj/o»,  20.(.(M»  fr.  ; 
iXord,  42.000  fr, 

îf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
eu  à  enregistrci"  des  variations  de  cours  parfois  assez 

sensibles. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  soiil 
sans  grand  changement  à  1^15  fr.  ;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gnz,  en  l>lus-^  alue  de  .18  fr.  à  Stï"!  fr.  Lt  > 
recettes  de  cette  C'.onq^agnie,  pour  le  mois  de  décemliro 
1903,  ont  été  de  11.1;!C..627  fr.  4ti.  contre  9.88(i.7M7  fr.  78 
en  décembre  19(12.  Le-,  recettes  se  chiffrent  par  5Mi  mil- 
lions .592. 7;>:)  fr.  08.  contre  88.746.823  fr.  ii»;  i.our  l  annco 
1902  :  soit  une  din'érence  île  7.845,{K»5>  fr.  42  en  faveur 
de  l'exercice  clos  le  31  ilécembre  dernier. 

L'action  Suez  est  revenue  de  4.072  fr,  à  4.040  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.859  fr.,  en  l>énélice  de  2  fr.  : 
Parts  Civiles,  fr.,  i-erdant  10  fr. 

Les  Omnibus  de  Pans  clôturent  à  leur  même  cour^ 
de  58;»  fr.  Les  recettes  de  cette  Comiiagnie,  pour  la 
troisiènie  semaine  de  1904,  onl  été  de  8.52.|;î!t  fr.  1.5. 
contre  824.748  fr.  ;>5  poiu"  la  nn'-me  semaine  cle  190.3. 
Du  1"  au  21  janvier  l!>04,  le^  recettes  se  chitf'rent  jinr 
2.(>;H5.9lt:)  fr.  if),  contre  2.ti(i9.2tw3  fr.  :!(»  pour  la  péri  '-l'^ 
correspondante  de  11H13,  soit  une  différence  de  5:; 
francs  :i5  en  faveur  «le  l'cxorcioe  précédent.  Vnilu) 
Paris,  en  recul  de  7  fr.  .'i  IGii  fr. 

L'action  de  la  Cnmpaqnie  FrnHçnisr  des  Mclaujc  re>. 
;i  4S(>  Ir.  nu  comptant,  en  moiMs-\  alne  de  4  franco  : 
F.leclro-Mi  litllurtjie  de  Ihves.  aux  environ-  de  2SI  fr. 

La  Cotnpngnir  Générale  dr  Trnclion  cote  l'i  francs: 
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Compagnie  Française  pour  L'exploitation  des  procédés 
Thomson  Houston,  084  fr.  à  tenire,  perdant  1  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voitures  sont  à  fr.;  Obli- 
gations 4  o,'0,  1!>2  fr.  50,  en  avance  de  1  fr.  50. 

La  Compaynic  Générale  Française  de  Tramways 
est  à  .")oo  fr.  an  comptant;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways,  204  fr.,  reperdant  8  fr.  ;  Est- 
Parisien,  51  fr.,  au  lieu  de  50  fr.  .50;  Tramways  de 
Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  3(JiJ  fr.,  en 
nloins-^•alue  de  5  francs. 

L'Omnium  Lyonnais  est  calme  à  102  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  })as8é  de  51.'J  fr.  ù 
533  fr.  pour  rester  à  530  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  ii  288 
francs,  contre  .289  fr. 

La  Dynamite  Centrale  a  reperdu  13  fr.  à  529  fr.  ; 
Malfidano,  580  fr.  au  comptant,  en  recul  de  12  fr.; 
à  terme,  on  est  à  581  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlanl'ique  se  traite  à 
154  fr.,  contre  15(3  fr.  50;  Messageries  Maritimes,  217 
francs,  gagnant  12  francs;  Chargeurs  Réunis,  599  fr., 
sans  changement. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  s'échangout  à  180  fr.;  Phosphates 
de  Dyr,  58  fr.,  contre  .58  fr.  .50  ;  Raffineries  et  Sucreries 
€.  Say,  915  fr.,  en  moin.s-ralue  de  oO  fr. 

Les  Obligations  5  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  demandées  à  450  fr.  ; 
Obligations  4  i /2  OfO,  513  fr.,  comme  la  semaine 
derniùre. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  duRosario  sont  deman- 
dées à  ltj9  fr.  50.  Le  mouvement  du  port,  à  l'expor- 
tation seulement,  a  été  de  1..59IJ.000  tonnes  pour  les 
onze  premiers  mois  de  1903,  contre  1.2-56.487  tonnes 
pour  la  période  correspondante  de  1899.  L'augmen- 
tation a  donc  été  de  339.573  toiuies,  soit  21  0  0. 

Les  Obligations  5  0,  0  or  de  la  Compagnie  élu  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  ont  jjrogressé  de  380  fr.  à 
381  fr.  .50. 

ic  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  discutés. 

La  Rente  Argentine  i  0/0  1896  (Rescision),  a  lléchi 
de  81  fr.  12  12  à  80 fr.  CO  ;  Rente  4  0/0  1900,  82  fr.  60 
au  comptant,  en  recul  de  60  centimes  ;  à  terme,  on  reste 
il  82  fr.  (j5,  contre  83  fr.  15. 

Le  4  0/0  Rrésilien  1889  se  retrouve  sans  grand 
changement  à  /  /  fr.  05,  au  lieu  de  77  fr.  80  ;  Ri'ésilien 
1898  5  0/0  (Funding),  103  fr.,  perdant  25  centimes; 
Obligations  S  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  4.50  fr. 
contre  451  fr. 

L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie cl<')ture  à  396  fr.  en  petite  moins-value  d'un  franc  : 
Obligation  de  l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée, 
488  fr.  à  terme  ;  elle  clôturait,  la  semaine  dernière,  à 
443  fr.  Au-comptant,  elle  est  à  441  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
■Congo  se  traitent  à  83  fr.  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  86  fr.,  27  1/2,  reste  ù  86  fr.  10,  après  avoir  perdu  un 
moment  le  cours  rond  de  86  fr. 

Ultalien  5  0/0  est  à  102  fr.  40,  comme  il  y  a  huit 
jours. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  est  do  noviveau  plus 
lourd  :  la  1"  série  61  fr.  95,  au  lieu  de  62  fr.  05  ;  la  2<= 
à  62:fr.  37  1/2,  et  la  3''  à  62  fr.  05. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  re- 
venu de  100  fr.  40  a  99  fr.  95;  Rente  i  0/0  1896  Amor- 
tissable, entre  87  fr.  35  et  88  fr.  50,  selon  les  coupures. 

Les  Fonds  Russes  se  sont  alourdis  encore  :  le  3  0/0 
1891-1894,  qui  était  ii  82  fr.  35  au  comptant  et  82fr.  .50 
à  terme,  reste  à  81  fr.  sur  ces  deux  marchés  ;  Rente 
3  0/0  1896,  81  fr.  10  à  terme  et  81  fr.  05  au  comptant, 
au  lieu  de  82  fr.  60  et  82  fr.  50  ;  Rente  4  0/0  Conso- 
lidé 1901,  99  fr.  .50  au  comptant,  et  99  fr.  25  à  terme, 
contre  100  fr.  60  et  100  fr.  25  ;  Consolidés  1^^  et  2"  sé- 
ries, 98  fr.  25  aucomptant,  et  98  fr.  30  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  se  retrouve  à  73  fr. 
271/2,  en  moins-value  de  52  1,  2  centimes  ;' iVo^iueZ 
Emprunt  6'  0/0  or  des  Monopoles,  422fr.,  perdant  6  fr.  75. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été,  quelques-unes  au 


moins,  eulraïuécs.  La  nouvelle  Bette  Ottomane  Con- 
verùe  Unifiée  4  0/0  est  revenue  de  87  fr.  60  à  86  fr.  35  ; 
Priorités  4  0/0,  délaissées;  Consolidation  4  0/0,  441 
francs,  sans  changement;  Obligations  4  0/0  de  l'Em- 
P'  untdcs  Douanes  de  /90i,451  fr.,  en  jterhî  de  5  francs. 

^  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  reste 
à  487  fr.  au  comi)tant  ;  par  contre,  la  Banque  Nationale 
du  Mexique,  en  hausse  de  16  fr.  à  694  fr.;  on  dit  que 
le  dividende  sera  porté  de  16  à  18  piastres;  Banque 
Impériale  Ottomane,  585  fr.,  contre  589  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  reste  aux  environs 
de  780  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  Inen  (enuc  ;i 
174  francs. 

Le  Rio-Tinto  i^st  faible  ;  il  pert  20  fr.  pour  la  semaine 
à  1.240  francs. 

La  Sosnowice  reste  offerte  à  1.688  fr.,  contre  1.728  fr.  ; 
Briansk,  305  fr.,  en  perte  de  21  fr.  sur  sa  rlôfuro  de 
jeudi  dernier. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  324  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  328  fr.  ;  à  terme,  on 
cote  323  fr.  ;  actions  privilégiées,  331  fr.  au  comptant 
au  lieu  de  33<j50  ;  h  terme,  on  est  à  330  fr.  Les  recettes 
du  l"''  au  10  janvier  1904  ont  été  de  341.186  fr.,  contre 
314.996  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1903,  soit 
une  diflerence  de  26.190  fr.  en  faveur  de  l'exercice  1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
plutôt  soutenues;  les  Andalous  coteiit  1-56  fr.,  au  lieu 
de  155  fr.;  Nord  de  l'Espagne,  183  fr.,  perdant  1  franc; 
Saragosse,  315  fr.,  regagnant  3  fr. 

Les  Nitrate  Railwaijs  iinisscnt  à  leur  nié'me  cours  de 
197  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  Inen  tenues  à  300  fr.  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  461  fr., 
contre  460  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série  1895), 
407  fr.  .50  au  comi)tant  les  unités. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Do  mùiue  que  sur  le  Marché  Officiel,  ou  est  resté  lourd 
ici,  a^■^;c  ili'S  échanges  restroints. 

Le  Brésil  5  0/0  1893  est  à  92  fr.  87  perdant  22  1/2 
centimes;  J5/'ésiZ  .î  0/0  190:3,  OOfi-.  80,  au  lieu  de  91  fr.  07  1/3; 
Brésil  ',  ojo  1 90 l-!90â,lô  h:  là  conhv  lô  h\  85;  Mexicain 
5  0/0,  42  fr.  85,  presque  sans  chaugeinent  ;  Argentin  4  OjO 
Mixte,  78  fr.  95,  on  porte  do  4.2  1/2  centimes. 

Le  Laurium  Grec  est  à  60  fr.  25  contre  G3  fr.  75:  Chemins 
Ottomans,  120  francs,  on  moins-valuo  do  6  fr.  25. 

Le  Cape  Copper  cote  7i;  francs,  au  hou  do  7.9  francs  ;  Thar^sis, 
119  fL\  50,  on  rocul  de  4  fr.  50. 

La  Iluanchaca  s'échango  à  73  fr.  .50,  ou  recul  ilo  1  fr.  75. 

La  Harpener  perd  9  francs  pour  Ja  semaine  à  1,.341  francs. 
Lo  bi'uofico  du  mois  de  décembre  1903  selcve  à  1. 270 .600 
marks,  ciuili-c  1.177.800  marks  en  novembre  et  1.171. .500 
marks  ou  d('Combre  1902. 

L'action  Kertch  huit  à  39  francs,  sans  variation  appréciable. 

La  Montccatini  est  aux  environs  do  96  francs. 

La  Hiita-Bankowa  clùturo  à  3.974  francs,  pri'dant  11  fr.  ; 
Aciéries  du  Donclz,  on  reprise  de  13  francs,  à  1.100  francs. 

La  DouboiL'àia-fialka  s'inscrit  à  l.'i20  francs,  sans  varia- 
lion  ;  Dniéprov'icnne,  1.800  francs,  l'ii  ihti^  do  20  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanocka-Krivoï-Rog  sont  à 
184  francs,  contre  187  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  s'échangeait  à  (385  francs,  se 
nuuntiont  ])ion  à  090  francs  ;  Makeevka,  69  fr.  75,  regagnant 
2  francs  75. 

La  Part  de  Monaco,  do  nouveau  plus  lour'lo,  recule  de 
4.575  fraucs  à  4.500  francs. 

La  RobinsoH  Banking  cloUu'o  à  34  fr.  75. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  passées 
do  57  ir.  75  à  .58  fr.  25. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  zimmer  clàtuvcnt  à 
65  francs:  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama,  114  fr., 
saus  variation  appréciable. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sicr  la  Couverture. 
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■28  janvier  lOO'i. 

Blé.  —  rciulaut  la  dernicn'  huilaiao,  le  temps  sec  et  froid 
a  persisté,  à  la  grande  satisfaction  de  la  culture,  qui  se  idait 
à  constater  les  heureux  effets  des  gelées  nocturnes.  Les  jeunes 
blés  se  sont  arrêtés  dans  leur  essor  trop  rapide  ;  Icnvahisse- 
ment  dos  mauvaises  herbes  est  enrayé  ;  enfin,  les  insceles 
et  la  vermine  ont  généralement  disjiaru. 

La  situation  do  la  récolte  est  donc  favorable  ;  elle  devien- 
drait excellente  si  le  régime  actuel  continuait  à  n'-gner  durant 
an  moins  une  quinzaine.  MallieureusemenI,  les  avis  météoro- 
logiques signal(!nt  des  dépressions  barométriques  qui  s'avan- 
cent rapidem(>nl  vers  la  France.  11  faut  , donc  s'attendre  à  un 
relèvemenl  de  la  température  et  au  retour  de  la  pluie. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 

(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Anvers  

Budapest. . 
Chicago .  , 
New-York 


31  déc. 
1903 

7  jauv. 
1904 

14  janv 
1904 

21  janv. 
190 1 

28ianv. 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  87 

21  37 

21  12 

21  12 

20  87 

17  9G 

17  9G 

17  82 

17  82 

17  38 

IG  87 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

IG  7j2 

IG  48 

IG  61 

16  48 

16  48 

15  04 

16  7G 

16  59 

17  28 

17  23 

16  59 

17  22 

17  25 

17  66 

17  63 

La  marchandise  est  toujours  peu  abondante  sur  nos 
marchés  de  province.  Aussi,  les  prix  se  maintiennent-ils  faci- 
lement malgré  le  peu  d'importance  des  demandes  de  la  meu- 
nerie, que  la  mévente  de  ses  produits  force  à  .se  tenir  sur  une 
prudente  réserve.  Dans  ces  conditions,  les  alTaires  sont 
toujours  très  calmes. 

A  l*aris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  trans- 
actions n'ont  pas  été  nombreuses.  La  culture  n'a  voulu  con- 
sentir aucune  concession  ;  d'autre  part,  la  meunerie  et  le 
commerce  se  sont  montrés  i^eu  empressés  aux  achats.  On  a 
coté  les  blés  disponibles,  aux  100  kilos,  gares  de  Paris:  blés 
de  choix,  21  25  ;  belle  qualité,  20  75  à  21  ;  roux,  bonne  qua- 
lité, 20  25  à  20  50;  roux,  qualité  ordinaire,  19  50  à  20;  Jjlauc. 
20  50  à  21  50. 

Le  marché  réglementé  est  dépourvu  d  auinuitiun.  Le  dc'cnu- 
verl,  dont  les  rachats  ont  été  très  impurlauls  durant  les 
dernières  semaines,  ne  fait  plus  que  des  demandes  très 
espacées,  qui  trouvent,  d'ailleurs,  une  facile  coulre-parlie 
dans  les  ventes  d'excédents  efl'ectuées  par  les  haussiers. 

En  outre,  de  chaque  côté,  on  s'abstient  do  prendre  de  mai- 
veaux  engagements.  La  fermeté  des  marchés  de  l'intérieur 
rend  les  vendeurs  très  hésitants  :  de  même,  les  acheteurs  se 
tiennent  à  l'écart,  persuadés  que  si  les  perspectives  de  la 
future  récolte  restent  favorables,  les  cours  ne  pouiTonI  se 
maintenir  à  leur  niveau  actuel. 


14  jau\". 

21  janv. 

28  janv 

21  12 

21  12 

20  87 

21  37 

21  25 

2(1  87 

21  37 

21  37 

21  la 

4  de  mars  

21  37 

21  37 

21  12 

4  de  mai  

21  37 

21  37 

21  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  ))oulangerie  continue 
a  ne  s  ai)]iro\ isionner  qu'au  fur  et  ù  mesure  do  ses  besoins. 
La  meunerie  a  abaissé,  hier,  ses  prix  de  50  centimes  par 
157  kilos,  soit  environ  32  ceulinios  par  100  kilos.  Ou  cote, 
maintenant,  les  principales  marques  en  disponible  : 

15}kil.,uct  100kil.,not 

Marques  de  clu.ix   49  25  31  36 

Premières  marques   49  ..  31  21 

Bo!ines  marques   47  75  30  41 

Mf.rques  ordinaires   46  2.5  20  45 

Conditions  :  le  sac  de  1.59  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
.  rendre,  franco  au  don\icile  des  acheleurs,   au  comi>laut, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  ;'i  30  jours  sans 
Oscom]ite. 


Farines  fleur.  —  .\i)iès  avoir  fait  des  ullres  d'une  certaine 
iiii]>orlanci',  les  vendeurs  se  sont  montré-s  plus  réservés  pen- 
dant les  dernières  séances  mais  les  cours  n'ont  regagiK;  que 
ijuelques  centimes.  * 

l'i  janv.     21  janv.     28  jauv. 

Courant   29  12         29  25         29  12 

Février   29  12         29  12         28  87 

Mars-avril   28  87         29  12         28  62 

4  de  mars   28  87         29  12         28  62 

4  de  mai   28  87         28  87         28  50 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Seigle. —  La  distillerie  de  grains  ])arait  avoir  abandonné 
l'espoir  de  jiarvenir  à  s'approvisionner  à  meilleur  compte. 
En  ellel.  après  s'être  tenue  dans  l'expectative  pendant  quel- 
ques jours,  elle  s'est  décidée  à  rei)reudre  .ses  acliats.  Ses  de- 
mandes ne  sont  pas  très  imjiortantes,  mais  elles  sont  amiile- 
ment  suOisantes  pour  absorber  les  offres  qui  se  jiroduiseut. 
Ces  dernières  sont  d'ailleurs  ))lus  que  modérées,  et  cette  fai- 
blesse des  a])porls  justifie,  dans  une  certaine  mesure,  l'opi- 
nicin  des  ])eisonnes  (jui  pn'Iendent  ijue  l'estimation  officielle 
de  lu  di'ruière  n'^colte  est  exagén'-e. 

La  production  del9(J2  qui.  i)rimilivement,  avait  été  évaluée 
à  18.882.093  hectolitres,  a  été  finidement  ramenée  à  16.580.719, 
soit  une  différence  de  12  0/0.  Il  en  sera  de  même,  parait-il, 
pour  la  récolte  de  1903,  dont  la  j)remière  évaluation  subira 
une  réduction  d'environ  15  0/0.  Dans  ce  cas,  il  n'aurait  été 
lécolté  que  18.2(».itOO  hectolitres,  au  lieu  de  21.4Kl.i;to,  chif- 
fre résultaul  des  premiers  renseignements  du  Ministère  de 
l'Agricullure.  11  est  dilficili-  de  vérifier  ju>qu'à  quel  jinint  ce 
raisonnement  est  exact,  ujais.  comme  nous  l'avons  déjà  dit, 
il  i^eut  ])araître  \  raisemblable  quand  on  considère  la  situa- 
tion des  divers  marchés. 

Notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi  n'a  présenté  au- 
cun intérêt.  Les  vendeurs  demandaient,  comme  iiréct-dem- 
mcnt.  14  fr.  75  et  15  fr.,  mais  les  acheteurs  ne  voulaient 
traiter  qiVii  l'i  fr.  .50.  h's  10*1  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines 
des  eiivirons. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  sont  à  peu  près 
nulles  et  les  cours  s'inscrivent  nominalement. 

l'ijaiiv.        21  janv.     28  janv. 

Courant   15  12         15' 12         15  12 

Février   15  12         15  . .         15  . . 

Maas-avril   15  12         15  . .  15  12 

4  de  mars   15  25         15  12         15  12 

4  de  mai   15  25         15  12         15  . . 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  G7  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Sur  les  places  de  l'intérieur,  les  pris  ont  béné- 
ficié' cette  semaine  d'une  légère  avance.  La  culture  continue 
à  restreindre  ses  offres  et,  pour  y  parvenir  pl.is  facilement, 
elle  fait  consommer  à  la  ferme  ses  ])roduits  défectueux. 

A  notre  réunion  hebdonuidaire  de  nu-rcredi.  les  vendeui-s 
étaient  peut-être  un  peu  plus  nombivux  que  pré-cédemmenl. 
Toutefois,  on  n'a  constaté  aucun  changement  ai>préciable 
tlaus  les  Cours.  On  tenait  aux  100  kilos,  gaii's  de  Paris  : 
noires  de  choix.  15  fr.  25  k  15  fr.  50;  belle  qualité,  15  fr.  à 
15  fr.  25;  orthuaires,  14  fr.  25  à  14  fr.  iVl  ;  gi  i--^.  l 'i  f i .  25  à 
14  fr.  50  :  rouges.  14  fr.  25  :  blanches,  U  fr. 

C'est  l'iuaclivilé  qrii  règne  de  nouveau  sm  1  iniiich'  i'  - 
glementé,  dont  la  tendance  est  très  cahue. 

l 'i  jau\ .      21  jauv.     2>>  janv. 

Courant   l'i  37         14  37         14  S7 

Février   14  62         14  62         14  37 

Mars- avril   1»  12         14  87         14  62 

4  de  mars   15  12         15  12         14  87 

4  de  nuli   15  37  15  37  15  12 

Les  UX)  kilos  nols,  comptant.  Poids  naturel  de  45  i  47  kilos 

à  l'hectolitre. 


Alcool. —  Les  réalisalious  ont  été  moins  nouïbrc  u~e>  i^i  lu 
■euniine:  la  demande  é-lant  ré-giUière,  le  mouvement  de  baisse 
■  est  trouvé  enrayé.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

14  janv.     21  janv.     2S  jauv. 

'i-.i  ^  ■>■î 
43  87 
43  37 
36  87 

'.  enin  pot  Piiri-.  e-r.mq.t.'  2  <>  0. 


Courant  . . . 

Février  

Mars-avril. 
4  de  mai . . 
4  dernii  rs. 

L'h.ct 


Vi  2.5 
V>  62 
V!  12 
42  S7 
:tti  62 


42  12 
42  37 
42  87 
42  .5(t 
36  25 


in-.'  '.«>  .  n-n 
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Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Los  100  kilogrammes) 

Yillos 


81  doc. 
190o 

7  jaïiv. 
1904  ' 

14iaiiv. 
1904 

21  jauv. 
1904 

28ianv. 
i90'[ 

Fr. 

Fr. 

r  1 . 

r  r. 

r  1 . 

22  75 

32  37 

21  75 

21  62 

21  37 

20  78 

20  66 

20  19 

19  67 

19  31 

21  .. 

21  .. 

20  62 

20  25 

19  75 

20  92 

20  92 

20  65 

20  13 

20  13 

20  37 

20  47 

19  84 

19  51 

19  33 

20  93 

20  87 

20  43 

19  68 

19  56 

3i  26 

34  26 

34  26 

34  26 

32  47 

Paris  (roux  88").. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York';moscovad) 

La  Direction  générale  dos  Contributions  indirectes  a  xiublii' 
dans  le  Journal  officiel  le  tableau  présentant,  au  15  jan- 
vier, la  quantité  de  betteraves  mises  en  œuvre,  le  ren- 
dement des  betteraves  en  sucre,  en  sirops  et  en- mélasses, 
depuis  le  l"  septembre,  commencement  de  la  campagne. 
Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  comparativement  à  celui, 


même  période,  de  la  campagne  précédenl(,' 


Au  15  janvii'T  

1902-1903  1903-1904 


Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  de  râiiage  

Jus  défi'qués.  Hectol. 

Densit('  moyenne  des  jus  détV'qués. . . . 
Prise  en  charge,  raffiné  Tonnes 

Sucre  extrait  en  raffine  : 

Premier  jet   — 

Deuxième  jet   — 

Autres  jets   — 

Totaux  Tonnes 

Rendement  %  de  betteraves  en  raffiné. . 

Rendement  par  degré  de  densité  

Mélasses  épuisées  Tonnes 

Rendement  %  en  mélasse  


3 
8 
316 
19.485 


484.978 


4 
1 

291 
19.089 
76.663.82.3 
5.22 
600.459 


038.034 

626.967 

53.921 

49.411 

2.573 

2.536 

694.528 

678.914 

» 

8.80 

1.70 

51.039 

70.489 

» 

0.18 

IjOs  cours  du  sucre  sur  la  procliaine  campagne  continuent  à 
fléchir.  On  peut  en  conclure  que  les  fabricants  ne  pourront 
offrir  à  la  culture  que  des  prix  pou  rémunérateurs  pour  la 
betterave.  Toutefois,  les  pourparlers  ne  sont  pas  encore  assez 
avanc(>s  pour  que  l'on  puisse  prévoir  l'iiuportance  des  ense- 
mencements. On  a  coté  en  clôture  ; 

14janv.  21  janv.    28  jauv. 

Blanc  n»  3  : 

Courant  

Février  

4  de  mars   

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88'>  disponible  

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
En  sucres  raffinés,  les  demandes  de  la  consommation  sont 
un  peu  plus  nombreuses  depuis  quelques  jours.   Les  prix 
sont  en  baisse  de  50  centimes.  Raffinés  on  pains,  'Mj  francs 
à  .50  fr.  50. 


24  75 

24  75 

24  50 

25  .. 

25  .. 

24  62 

25  50 

25  50 

25  12 

26  .. 

26  .. 

25  62 

26  63 

26  75 

26  62 

21  75 

21  62 

21  87 

■Vins.  —  Sur  le  marche'  parisien,  les  affaires  sont  un  ])i'u 
moins  inactives.  QuolqufS  achats  de  beaux  vins  di\stinos  à 
remonter  des  produits  trop  légers  ont  été  etroctu(''S  ces  jours 
derniers.  Les  prix  de  ces  qualités  sont  assez  élevés,  mais 
permettent  encore  de.  préparer  des  coupages  qu'on  peut 
vendre  à  90  et  100  francs  la  jiiéco  logé  dans  Paris.  Los  vins 
d'Algérie  12°  se  paient  do  35  à  38  francs;  les  Espagne,  de  ;;6 
à  40  francs  l'hectolitre.  Les  petits  vins,  7  à  8°,  se  raistiuneiil 
entre  23  et  25  francs  l'hectolitre. 

Le  Monilcur  vinicolc  évalue  de  la  manière  suivante  la 
récolte  du  vin  dans  les  divers  pays  en  1903  : 

Tunisie,  250.000  hectolitres:  Italie,  34. 000-. 000;  Espagne, 
15.000.000;  P.n-tugal,  3.500.000;  Açores,  Canaries,  Mail'ère, 
120.000;  Autriche,  4.700.000;  Hongrie,  2.100.00O;  .VUemaune, 
1.900.000;  Russie,  2.800.000;  Suisse,  600.000;  Turquie  et 
Chypre,  2.100.000;  Grèce  et  ilcs,  1. 300.000;  Bulgarie,  2  mil- 
lions: Serbie,  450.000;  Roumanie,  1.300.000;  Elals-Unis, 
1.700.000;  Mexique,  15.000;  République  Argentine,  1  niil- 
liou;  Chili,  2.300.000;  Pérou,  85.000;  Brésil,  275.000;  Uru- 
guay, 160.000;  Bolivie,  28.000;  .\ustralie,  2.50.000:  Cap  de 
Bonne-Espérance,  1.55.000;  Perse,  20.000. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


Le    Havre  iBuonos- 
Ay  res  en  suint  100k. 

Roiibaix  'qualité  pei- 
gnée; kilog  

Anvers  (    d"    )  le  kil. 


;!I  di'c. 
1903 


Fr. 
146  .. 


5  10 
5  02 


7  janv 
iOO'i 


Fr. 

I'i7  .50 


5  15 
5  05 


lijanv. 
i90'i 


Fr. 
147  .. 

5  17 

.5  05 


21  janv. 
190 'i 


Fr. 
151  .. 


5  15 

5  05 


28janv. 
1904 


Fr. 
56  . 


5  35 
5  17 


A  Londres,  la  première  série  d'enchères  de  laines  col<)nialos 
de  l'année  1904  s'est  ouverte  le  19  courant.  Les  quantités  di.s- 
]ionibles  pour  ces  ventes  sont  les  suivantes  :  Nouvelle-Galles- 
du-Sud,  23.200  balles  ;  Queensland,  12.000  ;  Victoria,  24.400; 
Australie  méridionale,  15.000;  Australie  occidentale,  14.400; 
Tasmanie,  300  ;  Nouvelle-Zélande,  39.000  :  total  de  l'Australie, 
128.300  ;  colonie  du  Cap,  8.700  :  total  général,  137.000  balles. 

L'assistance  est  très  nombreuse  ;  toutes  les  sections  du 
commerce  anglais  et  étranger  sont  repr(''sentées.  .Jusqu'à  pré- 
sent, les  prix  des  mérinos  n'ont  pas  accusi''  de  changement  sur 
ceux  jn'atiqués  à  la  fin  des  ventes  de  décembre.  Les  lielles 
croisées  se  maintiennent  également  au  même  niveau,  mais  les 
([ualités  moyennes  et  infériiMiros  de  cette  catc'gorio  Jjéui'llcient 
d'une  avance  variant  de  lo  ;'i  15  0/0.  Los  hiiiies  du  (^^ap  font 
l'objet  d'une  bonne  domandi'  à  des  prix  li'gi-i  (_'iiieul  bUp<''i'ienrs 
à  ceux  de  la  dernière  série. 

Sur  le  marché'  du  Havre,  les  transactions  sont  toujours 
modérées,  mais  la  tendance  est  très  forme.  Le  disponible 
Buonos-Ayi'os,  en  suint,  les  100  kilos)  qui  valait  146  francs 
au  ciimmencement  du  mois,  est  coté  actuellement  1.56  fr. 

A  Roubaix-Tourcoing,  losall'airi's  àlernie  seul  acli\i  s.  Pen- 
dant la  première  (piinxaino  de  janvier,  le  cliillie'  des  transac- 
tions a  dépassé  de  plus  de  2-50.000  kilcis  celui  de  la  dernière 
quinzaine  do  décembre.  Il  a  éh''  de  925.000  kilos,  c'est-à-dire 
près  de  cinq  fois  plus  iniji. niant  que  celui  enregistré  pendant 
la  quinzaine  correspomlanle  de  l'an  dernier. 


Prix  du  Coton  sur  les  princiimux  marchés 
(Li's  .50  kdogrammes) 


vnic 


31  dé'c. 

7  janv. 

l'jjanv. 

21  janv. 

28janv. 

1903 

iOÙi 

km 

i'JOi 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

84  .. 

82  50 

85  75 

89  25 

98  .. 

80  43 

81  13 

Si  14 

87  73 

92  82 

74  G2 

74  45 

76  97 

80  62 

85  42 

Le  Havre  

Livcrpool  

New- York  

Avi  22  couranl.  le  total  on  vue  de  la  rc'colle  américaine 
atteignait  7.OO'i.000  liallos,  contre  7.6^8.C0:J  à  la  même  date 
de  1900. 

Les  cours  continuoni  à  s'élever  sans  qu'on  puisse  prévoir 
où  s'arrêtera  le  mouvornenl.  A  New-York  et  à  la'Nouvelle- 
Orli''ans.  le  prix  de  15  cents  85  fr.  65  les  50  kilos)  a  été  dé- 
passé. .\u  ifavre,  li^  Louisiane,  très  (n'dinairo,  les  50  kilos, 
qui,  an  cuniniencenHail  du  nnns,  l'Iail  à  .^2  fr.  2-5,  a  atteint 
anjonrd'liui  OS  francs. 


Prix 


du  Café  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

31  déc. 
1903 

7  janv. 
190  i 

L'ijanv. 
1904 

21  jauv. 
1904 

28ianv. 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  Sanlc 

sgood 

averagi'  

44  50 

44  50 

45  25 

40  75 

48  25 

Londres  (  d" 

)  

43  69 

44  68 

44  .. 

44  83 

46  94 

45  .. 

46  50 

45  .. 

48  25 

49  75 

45  .. 

46  25 

44  .50 

46  .. 

49  06 

New- York  

38  82 

40  82 

41  68 

41  96 

43  68 

Li'S  dill'c'routs  marchés  onl  (''té  très  mouvementés  pendant 
la  dernière  quinzaine.  I^a  hausse  s'est  d'abord  fortement 
accentuée  sous  l'intluence  d'une  nouvelle  réduction  des  recettes  ; 
puis,  à  la  réception  do  télégrammes  prédisant  une  prochaine 
augmentation  (li's  arrivages,  les  cours  ont  sensiblement  rétro- 
gradi'',  pour  se  relever  ensuite. 

Xavier  Gir.vhdot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  27  janvier  190i. 

Le.s  événements  d  Kxlréme-Orient.  —  Le  marché  monétaire.  — 
Abondance  du  numéraire.  —  Les  industries.  —  La  InOi-e. 

La  Bourse  de  Berlin  persiste  à  ruaiiilcsIiT  ropli- 
misme  le  plu8  complet  dans  "ses  prévieioiis  sur  les 
aH'aires  d'Kxtrênie-Orient,  Rien  ne  parait  devoir  ébran- 
ler sa  ermfiauce  dans  le  maintien  de  la  paix.  Ou  s'en, 
est  aperçu  à  rempresscment  avec  lequel  le  pu])lic  s'est 
reporté,  cette  semaine,  vim's  nos  fonds  d'Etat.  Le  dis- 
cours du  Trône  prononcé  à  l'ou\erture  du  Landtag 
]irnssien  a  contri])ué,  aussi,,  à  ce  retour  des  bonnes 
dispositions.  11  a  montré  la  situation  linancière  de  la 
Prusse  sous  un  jour  a.s«e/.  sa! isl'aisani  et  contirmé  les 
progrès  du  commerce  et  de  l'imlustiie  dans  l'Empire. 

On  attenda.it  avec  une  certaine  impatience  que  le 
gituvernement  allemand  Voulrtt  enfin  fixer  la  date  de 
l  i'inission  tic  son  pi"ocliain  emprunt  de  214  millii)ns 
de  marks.  Au  lieu  d'uuB  date,  le  gouvernement  fait 
jinlilier,  par  ses  officieux  habituels,  la  nouvelle  que 
I  cinyirunt  n'atu'a  pas  lieu  et  sera  remplacé  par  mie 
émission  de  lions  du  Trésor.  Ces  ])on.s  ne  seraient  pas 
seulenwnt  oilerts  à  la  licirlisliniih,  mais  à  toutes  lt>s 
autres  banques  et  seraient  encore  mis  sur  le  marché 
aux  conditions  ordinaires  de  l'escompte.  Par  ce  moyen, 
le  flou  ver  nement  pourrait,  sans  troubler  le  marché, 
attendre  tranquillement  le  moment  favoralde  a  l'émis- 
sion de  son  emjmuit.On  évittn-ait  aioside voir,  comme 
Tannée  dernière,  l'émission  suivie  d'une  baisse  immé- 
diate du  cours  de  la  Picnte. 

Je  dois  ajouter,  pour  être  exact,  que  ces  nouvelles 
publiées  par  une  presse  ordinairement  bien  informée 
sur  les  intentions  du  Gouvernement  sont,  néan- 
moins, mises  en  doute  par  une  grande  partie  du  pu- 
blic. On  réclame  une  confirmationou  un  démenti  des 
intéressés. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponiliilités  sont  plus 
a])ondantes  (pie  jamais.  Elles  s'accunndent  depuis  le 
commencement  'de  l'année,  sans  trouver  d'emploi. 
Aussi  leur  stock  va-t-il  augmenter  encore.  L'argent  i>sl 
si  abondant  que  le  taux  de  l'escompte  n'a  pas  eu  un«; 
variation  à  l'approche  delà  liquidation.  On  cherche 
vainement  la  cause  d  une  pareille  situation.  Tout  ce 
(pi'on  peut  en  dire,  c'est  qu'elle  est  un  symptôme  défa- 
vorable do  l'état  du  commerce  et  de  l'industrie  qui, 
«lécidément,  n'alisorbent  pas  beaucoup  de  numéraire. 

Les  grandes  bantjues.  ainsi  (pie  la  lUuchsbank,  oui  ac- 
cunude  de  grandes  rés(M-\  es  de  numéraire.  On  annom-e 
ipie  la  Banque  Impériale  va  diminuer  prochaiiiemeni 
Ir  taux  de  son  esconqile,  ce  ([ui  parait  assez  vraisem- 
liiable,  étant  donnée  la  baisse  du  lavix  de  l'escompte 
libre.  L'année  dernière,  la  lieiidisbank  a\ ait  abaissé  le 
taux  de  son  escompte  le  10  février. 

Dans  ledisciiurs  qu'il  a  prononcé  au  Landtag  piu-- 
sien,  le  Ministre  (h^s  Finances  a  parliculièremeni  in- 
sisté sur  la  iirnspérilé  de  l'industrie  mélallurgiipir.  I  ji 
ipiatre  ans,  a-t-il  déclaré,  on  a  \n  l'exportation  du  frr 
doubler  de  volume.  Malgré  ces  déclarai  i.uis,  les  act  ions 
niélaliurgiiiues  sont  actuellenn-nt  en  assez  mauvaise 
posture  à  la  Bourse.  Gela  tient,  sans  aucun  doute,  :i  ce 
que  l'augmentatiim  de  nos  exiiorlations  en  fer  ne  cor- 
respond pas  à  une  augnienlat ion  liroiiortionnelle  du 
liénélice  des  usines.  Cela  tient,  au.ssi.à  ce  (pu;  lasigna- 
l(U'(!  (In  cartel  do  l'acier  semble  se  heurter  à  des  difli- 
cullés  imprévues.  Le  marché  des  valeurs  niélalhirgi- 
(pi(!s  rest(>ra  déiirimé  tant  (pu>  cette  (piestion,  vitale 
pour  nos  mélallurgies,  n'aura  pas  été  résolue. 

Ou  a,  par  coidre,  des  lionnes  nouvelles  des  charlion- 
na^os.  Ces  enlrepri.ses  Iravaillenl  activemeni  (M  l«>s 
com-s  hnu-  sont  favorables,  l'illes  réalisent,  dan-  ce 
moment,  d'assez  lieaux  liénelices. 

Chose  étrange  :  l'industrie  de  la  luère  est  en  décrois- 
sance. L'exercice  lOOMUO^i  accuse,  pour  la  iiremiére 


fois,  une  diminution  de  la  prodiu'tion  i);ir  rap|)orl  :'i 
l'exercice  précédent.  Cette  diniinulion  est  de  2.8W.IKX) 
hectolitres  ou  de  G.2  0/(1.  En  même,  temps  ([ue  la  pro- 
duction, on  a  vu  diminuer  les  importations,  les  expor- 
tations et  la  consommation  de  la  bière.  On  s'inquiète 
Jieaucoup  de  cette  décadence  d'une  de  nos  principales 
industries. 


Moi 


et  î 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  ;  milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billels  (lu  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prc^ts  sur  titres  ,  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks 

Capital  social  

Ut'serve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1904 


1903 


li  jaiiv. 

Un. 

l.'jjaiiv 

23  jiuiv. 

liif.  1.7janT 

!i:i2.l04 

47.720 

919  3  H 

+  ii.m 

:ii.2±l 

+ 

1.7:!7 

■£i  2SS 

-r  1.2t7 

l«  9.):i 

+ 

1  312 

iu.3:;s 

-  3.170 

7'.ll).W)ri 

78.737 

■  7411.112 

-  53.131 

13. 2u: 

r.3  :ii7 

-  K..714 

r..42i 

14S  242 

—  19.  %9 

98.705 

8.o8i 

92.8lKi 

1-  3.969 

l.",0.000 

non  mod. 

i.în.ooo 

non  mod. 

.'i7-.")87 

lion  niod. 

44.639 

non  nutd- 

1.222.1119 

79  .771 

1.197  933 

-  71. 400 

.j37.0(i7 

+ 

24  .734 

^61  OOo 

+  35.91H) 

42-081 

+ 

2.729 

34 

+  47? 

STATISTIQUE  rolativ(^  aux  divers  clinpitivs  (tu  Bilan  de  la 

Banque  f  iiqjin'ialo  d'.Mleiiiaguc  Milliims  <le  Marks' 


DATE 

c 

—  rt 

G, 

'rt 
o 

Avances 

■c; 

CS^ 

Taux 

de 
l'esc 

% 

809 

1.278 

.■i!S9 

922 

64 

-t-  126 

i 

883 

1.2:j3 

.■i2S 

875 

62 

-f  133 

» 

893 

1.242 

5(i(i 

873 

65 

+  160 

• 

23  »   

878 

1.30.J 

563 

92*) 

7:1 

+  79 

• 

793 

1  56:-; 

575 

1-138 

213 

—  275 

• 

834 

1.438 

511 

997 

126 

—  IvHi 

• 

15  »   

884 

1  31)2 

:.13 

875 

7(1 

f  93 

■ 

23  »   

932 

1 .222 

537 

796 

-  223 

» 

Les  Chemins  de  fer  de  la  Prusse  en   1902-1903.  — 

Dans  l'exercice  l'.iDti-HH't!!.  la  luugucur  du  ri  >eaii  ilo  (Jn'iinns 
de  fer  (le  la  Prusse  a  (Hé  p(irl(''<'  à  31-'-K>7  kilonicU'iî.s.  dont 
2o.:yii;  kiloiuètros  suut  dos  ligues  i)rincii>ales  et  ll.ti-i'»  do-s 
lignes  secoiidaiiv.s.  ll'.Kiu  kilonictrcs  .sont  à'  voie  nni(pu' : 
l'.i.t>2r>  kileiiùlrcs  à  voie  double;  .'>!  kilonièUx'S  à  triple  voie 
et        kilomètres  à  quadrujile  vme. 

Le  co]iital  d  établi.sseinent  de  toutes  ces  lignes  est  de  .s.:W4 
millions  ;il0.l>fMt  marks.  Le  nombre  des  locomotives  osl  tk'. 
i;{.73tt.  celui  di^s  wagons  de  voyagrtns  de  25.543,  celui  dos 
wajzons  do  marchandises  do  'îîtl.ftl/.  Ce  matériel  est  estimi»  :» 
1.7-.>«.(110.oilo. 

Le  nombre  des  voyageurs  lransporl(-s  a  c'ii"  de  (K79  millinus. 
dont  2  millions  à  la  iiremi('  ii'  clasw^,  lll  millions  ;»  la  svconde. 
■2()2  à  la  trois-ièmc.  'iVii  à  la  (pialrièmc  et  8  millions  de  voyn- 
g(.'urs  mUitaires. 

Les  receUes  provenant  des  voyu(ie«rs  se  sont  (''Icvét's  i» 
:!77.7'iO.(l0O  marks  et  celles  proVfnaui  des  boga<;es  s<'  .soiil 
.'levées  à  ln.7H0.(K<ii  murks. 

Les  Chemins  de  f<  r  prussiens  ont  li-ansi>or(«i,  eu  r.lU"3-10<iK, 
21'.i.!XK>.00n  tonnes  de  niaivluimlises,  douuaut  ub<-  roctite  d«i 
922.Mt».CKtO  marks. 

Les  recettes  de  l'exploitulion  so  s»int  élevéos  à  r.ai2  millions 
d. marks.  L(^s  recetli^s  total»  s  oui  été  d«-  l.W¥»  milli«>iis  de 
uiarks.  soit  O.'i  O.fl  de  plus  (pie  «lans  l'exorcice  prfir.  dcn*. 

Les  (li'peuses  totnle.vont  été  de  .<■>'.<  IM.iK»  nmrks.  en  aug- 
mentation de  2.77  0/0.  L'<'xct<denl  de  recell.  s  a  donc  .(lé  di' 
.')'il  'èiiO.iHm  mark».  L  intérêt  du.cai»i<al  i-essovt  (Ioho  à  ("...'>< o  0 
Il  avait  éti-  .!.•  (■  'il  0;(i  .le  7.'>|-.« -  n  IfoM'H.-i  ,  t  I'hm- 
1901. 


La  Production  de  la  Bière  en  1902  —  En  UUtt.  In  pro- 
.lucli..n  .11-  la  bi.  le,  en  All.-mnt:n.'.  s  .-st  .^IcviV  à  K.aai.îiW 
11.  .  L-liln  s.  coutiv  <:>.0T".T7.'>  h.  ololStres  en  UOl. 
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La  (.liiiiimiliiui  de  la  imiducln'U  a  ti^nu  suvloiil  à  l'ImmidiU'' 
liL'isistaule  de  raOïiosiihcn- cl  à  dautres  couilil  iuiis  flimato- 
riques. 

La  consomuiatiuu  a  été  aust^i  on  l'oric  diiuiiuiliiui. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  •2S'  jauvif^r  1904. 

La  Bbm-so  moutre  yio  u  d  aclivité  et  i^ni  de  fermeté,  sauf 
pwiir  1uj5  ùymlà  allemands  i  t  les  fonds  italiens  t(ni  son!  assez 
bien  ternis.  Les  •  au tr(>9  fonds  d"Elat  «ont  eiitniiin's  ]iar  les 
fonds  russes  qui  baissent  graduellement. 

Les  valeurs  industrielles  suul  faibles,  sauf  les  titres  de 
oliai'bouiiages.  Les  actions  di  -  grandes  Jiauques  :~(..ul  le5  ,]dus 
éprouvés. 

L'argent  pour  la  liquidatit'U  est  facile  à  3  0/U. 
Voici  les  dcrniei-s  '-oiu-s  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  92."20  ;  Extérieure  86  75  ;  Lom- 
bards 15.10.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Le  n  1res,  27  janvier  lOOi. 

La  situation  en  Extivnie-Ouuni.  —  Doclaralion  de  .M.  Caïubon.  — 
La|campagne  liscale.  —  Les  altaires  eu  1903.  —  Murt  île  M.  Wlnlaker 
Wright. 

NousLeii'«o»inie.s  touiaiii"i»  au  môuie  point  :  la  ijues- 
tion  (rE.Ytrènie-Orieiil  iloiniiie  toute  la  situation  et 
l'on  oomuience  à  reconnaître  que  toutes  les  affaires 
seront' arrêtées  tant  que  le  conflit  actuel  n'aura  pas 
reçu  lie  solution.  Le  seul  fait  sati.sfaisant  qui  puisse 
être  signalé  c'est  qae,  quelle  que  soit  l'i.sstie  de  la  lutte 
engagée  entre  la  Russie  et  le  Japon  sur  le  terrain  di- 
plonialique,  l'Angleterre  ne  paraît  pasdeA  oir  intervenir 
et  les  relations  de  ce  pays  a\  ec  le.s  autres  puissances 
européennes  restent  aussi  amicales  que  précédemment. 

Les  rapports  avec  la  France,  noîamnient,  n'ont  ja- 
mais été  meilleurs  :  nous  en  avons  une  [ireuvo;  dans 
les  paroles  prononcées,  la  semaine  dernière,  au  banquet 
de  la  ( Ihambre  (le  Commerce  anglaise  de  Londres  par 
Mi  Cambon. 

Il  j-  a  cinq  ans,  a-il-dit.  presque  à  mou  arrivée»  ici,  j'avais 
eu  le  plaisir  d'être  reçu  par  la  Chanibrc  de  Commerce.  Et, 
alors  couunè  aujourd'hui,  les  relations  anglo-françaises 
étaient  à  l'ordre  du  jour. 

A  cette  é'poque,  ces  relalions  étaient  assurément  bonnes, 
mais  il  faut  reconnaître  qrfelles  paraissaient  moins  bonnes 
qu'aujourd'hui.  Xous  pouvons  dire- qu'elles  sont  de^-etntes 
excellentes  et  nous  devons  nous  en  féliciter. 

On  ne  peut  contester  que  le  rapprochement  de  nos  dmix 
pays  ne  soit  dù  en  grande-  partii-alux  etfôrts  des repi-c'seutauls 
du  commerce  et  do  l'industrie,  el  à  l'action  des  Cliambros  do 
C;onimerce  des  deux  côtés  du  détroit.  Les  intérêts  commer- 
ciaux et  industriels  qui  nous  lien(  sont  de  -telle  importance 
qu'ils  ont  plein  droit  de  parler  ou  de  s'imposer  à  la  politique 
de  nos  Gouvernements,  et  il  est  d'autant  plus  facile  de  les 
mettre  d'accord  que  nos  liroduits- ne  se  fout  pas  couctuTeuce. 
C'est  ce  qu  on  a  compris  dans  le  monde  des.  atïïiires,  c'est  ce 
((ue  tout  le  monde  comprend  aujourdinn.  eu  France  cuiume 
en  Angleterre. 

.\  une  période  de  réserve  a  succc'di'  une  iK-riode  de  con- 
liance  (}t  de  bonne  entente  qui  sera  profitable  aux  progrès 
du  monde  entier.  Sa  Maji-sté  le  roi  d'Angleterre,  avec  son 
lact  et  sou  admii'abte  insILnct  des  exigences  de  l'iqunion,  a 
scellé  ce  rapprodiement  par  sa  visite  à  Paris,  el  M.  le  I^ré- 
sideot  de  la  R('publique  a  é-té  accueilli  ici  avec  des  il/'inous- 
trations  qui  ont  touclr''  le  co-ur  de  tous  les  Fram-ais. 

Ces  paroles  ont  reçu  un  très  favorable  accueil. 
La  campagne  fiscale  continue  avec  la  même  àpreté; 
on  annonce  aujourd'hui  la  réunion  prnl)a])le  du  duc  de 


DeA-onshire  au  parti  libéral;  d'autre  part,  les  unionistes 
libre-échangistes  semblent  décidés  à  faire  cause  com- 
nuine  avec  les  radicaux  conirc  le  Ministère  (|uc 
IM.  Chambcrlaiir inlluence  trop  visiblement.  Le  Mini.s- 
tère,  d'ailleui-s,  ne  se  fait  [ilus  d'illusion  sur  raj)|iui 
qu'il  peut  rencontrer  aujn'ès  des  unionistes,  qui  n'ap- 
prouvent pas  sa  politi(|ue  fiscale.  M.  Halfour  n'a  pas 
envoyé  la  convocation  (juc  reçoi\'enf  lialtituellemcnt 
les  députés  ministériels  à  l'ouverture  de  la  session  à 
M.  Winston  Churchill,  pourtant  député  ministériel 
d'Oldham.  Le  point  de  vue  économique  passe  de  plus 
en  plus  avant  le  point  de  vue  politique. 

Il  faut  de  plus  signaler  les  progrès  du  parti  ouvrier. 
Leur  inlluence  sur  les  trade-tuiions  vient  de  se  nnini- 
festcr  p)ar  la  création  d'un  journal  du  parli,  qui  aura 
un  tirage  de  plusieurs  millions  d'exemplaires  et  sera 
distribué  à  tous  les  membres  des  trade-unions.  Le 
programme  du  parti  comporte  la  lutte  contre  les  pro- 
jets fiscaux  de  M.  Chamberlain. 

Le  7'/hk's  vient  de  publier  ses  tableaux  statistiques 
sur  le  mouvement  des  affaires  en  1903.  II  y  a  un  an, 
ra])pelle  notre  confrère,  en  analysant  les  résultats  de 
190'2  nous  constations  (jne  le  second  semestre  de  cette 
année  avait  été  meilleur  que  le  premier  et  nous  en 
tirions  cette  concdusion  que  les  perspectives  de  1903 
étaient  favorables:  une  réserve  devaiî;  cependant  être 
faite  en  raison  delà  légère  crise  subie  par  la  main- 
d'ieuvTC. 

Pendant  le  premier  seraes'tre  de.  1903,  l'amélioration 
s'est  maintenue,  mais  la  plupart  des  éléments  qui  .ser- 
vent de  comparaison  ont  été  fortement  troublés  par  la 
guerre,  en  raison  des  modilicatÎQns  de  taxes  :  ceux 
([ui  n'ont  pas  été  directement  affectés  montrent  que 
la  contraction  qui  suit  ordinairement  une  période  d'ex- 
pansion, contraction  qui  a  comineiu-é  en  1901  et  qui 
aA'ait  èf(''  inlerroniiiui'  en  partie  par  la  nouvelle  acli\  ilé 
pro\enant  de  la  ct'ssation  de  la  guerre  sud-africaine, 
a  recommencé  dans  un  degré  assez  marqué  pendant  le 
dernier  semestre.  La  proportion  des  sans-travail  était 
plus  forte  à  fin  décembre  qu'il  y  a  un  an,  et  dépassait 
de  beaucoup  la  moyenne  décennale.  Les  recettes  des 
chemins  de  fer  ont  considérablement  diminué  pendant 
le  dernier  trimestre;  la  consommation  du  thé  et  du 
tabac  n'a  ({ue  très  légèrement  augmenté,  tandis  que 
celle  des  vins  et  spiritueux  a  subi  une  diminution  con- 
sidèra})le  :  ^-e  sont  là  des  i:»rcuves  que  la  faculté  île 
dépense.s  de  la  communauté  est  moins  forte  que  précé- 
demment. 

Les  chiffres  du  clearing-liouse  monlrent,  il  est  vrai, 
une  petite  augmentation,  mais  ce  fait  ne  peut  être  con- 
sidéré comme  encourageant  quand  on  l'examine  ih' 
près  :  ces  cliilfres,  en  elî'et,  ont  été  plus  mauvais  pen- 
dant le  second  semestre  que  pendant  le  premier,  et  les 
résultats  du  dernier  trimestre  ont  été  nettement  défa- 
vorables. On  peut  ajouter  que  les  revenus  du  timbre, 
qui  donnent  une  imlication  do  l'état,  des  affaires',  ont 
lléchi  depuis  laûii  du  mois  iIb  mars. 

L'expansion  constatée  dans  le  commerce  extérieur 
peut  être  considérée  comme  une  preuve  do  l'actiA'ité 
économique  compensant  quelque  peu  les  peu  favorables 
indications  données  jusqu'ici  ;  mais  le  commerce  exté- 
rieur ne  forme  qu'une  partie  des  opérations  commer- 
ciales qui  ont  fait  la  richesse  du  pays  et  même  s'il 
n'en  était  pas  ainsi,  il  faudrait  observer  que  lt«  expor- 
tations ont  montré  pendant  le  deuxième  semestre  un 
ralentissement  dans  leur  expansion  et  que,  pendant  le 
dernier  trimestre,  elles  ont  subi  uiïe  légère  diminu- 
tion. 

En  résumé,  écrit  le  Tintes,  nous  pensons  que.nous 
sommes  au  milieu  de  la(iérioile  de  recul  qui  es-t  un  des 
phénomènes  du  dévelo]ipement  économique  des  com- 
munautés modernes  hautement  organisées.  Notre  con- 
naissance des  lois  gouvernant  ce.s  phénomènes  sont 
encore  très  faibles  et  un  temps  assez  long  s'écoulera 
encore  av  ant  qu'on  puisse  les  déterminer  avec  certi- 
tude ;  mais  ces  phénomènes  sont  tout. à-. fait  évidents 
pour  ceux  qui  observent  les  marchés. 

■Te  vous  ai  annoncé,  en  son  temps,  l'arrestation  de 
M.  Whitaker  Wright,  promoteur  de  nombreuses  Com- 
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pagnios  en  t'aillile,  lomlateur  do  la  London  ami  Globe 
Corporation,  dans  la  déroute  de  laquelle  ont  été  com- 
promises de  nombreuses  personnalités. 

Son  procès  est  venu  ces  jours-ci  devant  la  Cour  et 
sVst  terminé  lundi  d'une  façon  tragique;  après  sa  con- 
damnai ion  il  sept  ans  do  travaux  lorcés,  M.  Wliitaker 
Wright  est  mort  subitement  ot  l'enquête,  anssitùl  ou- 
A'crtu,  n'a  pu  encore  faire  connaître  s'il  faut  atlribucr 
-ce  décès  à  un  suicide. 


IiiîoriEatious  ÈoiiODiiîiiss  et  Fiflancières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

28  janvier  1904 

Dcpailcment  des  opcratiuiift  d'cuii^sion 


Billets  créés 


Liv.  st. 
ÔÛ. 7:3. 000 


Total.   50.7T5.000 


ACTIF  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.013.100 

Rentes  immobilisées.  7.434-900 

Or  r^onnavé  et  lingots  32.oi3.000 


Tutal.. 


.30.773.000 


Département  des  opérations  de  hmupie 


■Capital  social . . . 


Liv.  st. 
14.333.000 

Réserve  et  profits  et 

perles   3.339.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5  976.000 

■Comptes  particuliers.  43.8'.il.0Û0 
BiUetsà  sept  jours,  etc.  175.000 

Total   68.074.000 


Liv.  si. 


Rentes  disponibles  fà 

la  Banque)   19.233-000 

Piirtofeuilleetavanccs  24.21S.000 

Billets  en  réserve   22.7.32.000 

Or  et  argent  monnavcs  1.801.000 


Total   68.074.000 


STATISTIQUE  ri'lalivc  aux  divers  chapitres  du  Bilao  de  1^ 
Banque  d'Aiif,'leloiTC  (Milhers  de  liv.  st.) 
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Courrier  de  la  Bourse  de  I.,oiidres 


Londres,  28  janvier  1904. 

La  Banque  d'Angleterre  a  rççu  lundi  dernier  les  sous- 
criptions à  2  millions  de  livres  sterling  de  Ijous  du  Trésor 
à  12  mois.  Le  tolal  dos  souscriptions  s'est  élevé  à  5.166.i»00 
livres  sterling.  Les  souscriptions  à  96.1.j3  liv.  st.  recevront 
64  O/O  de  leurs  demandes.  Ces  bons  sont  destinés  à  rcrn- 
jilacer  ceux  venant  à  échéance  le  30  janvier. 

La  liquidation  a  été  facile  et  grâce  à  l'abondance  de  l'ai'- 
gent  les  taux  de  reports,  dans  la  idui)arl  des  cas,  ont  été  do 
1/2  0/0  au-dessous  de  ceux  de  la  liipiidation  dernière;  il  y  a 
eu  du  déj)ort  sur  les  fonds  Russes,  alors  que  les  .laponais 
étaient  reportés  entre  2  1/2  et  3  1/2  0/0,  l'Extérieure  esjia- 
gnolc  ;\  3  0/0,  les  Turcs  à  3  1/2. 

Les  Consolidés  ont  clôturé  à  88  ./..  contre  88  3/lf>. 

Les  fonds  internationaux  sont  toujours  l'ail)les.  h'ilalien 
est  à  101  5/8.  L'Extérieure  Espagnole  est  calme  à  8.")  l/'i. 
Xo  Turc  'i  OjO  unifié  est  en  baisse  à  85  ./.. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  fermes.  1j  Argentin  5  OjO 
1886  liuit  à  1(10  ./.  elle  Funding  à  102  1/8.  Le  Brésil  5  0,0 
est  ferme  à  02  1  /4. 

Les  Cliemius  anglais  sont  an  tjrand  oalni(\ 

Les  Clieitiius  américains,  caluies  au  ih-bul,  se  .sont  ralVer- 
niis  cl  accusent  \ine  nouvelle  avance. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Lo  Canaaian  Pacifie  est  :\  122  1/8;  VErie  ;\  1,2  <  x- 
couium,  et  le  Louisvillc  à  110  3/4  ex-coupon  ;  VAtchison  ù 
72  3/10  et  le  Soriolk  à  80  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


YnuiiK  ,  20  Janvier  1004. 

A  la  Chambre  autricliienne.  —  L'obstruction  en  Hongrie.  —  Le  marché 
monétaire.  —  Les  recettes  des  Chemins  de  fer  autrichiens. 

A  la  délégation  autrichienne,  on  discute  actuellement 
le  budget  des  atïaires  étrangères.  On  n'a  parlé  que  de 
la  Triplice.  Elle  a  été  attaquée  ot  défondue  avec  une 
égale  ardeur.  On  attendait  avec  curiosité  les  déclara- 
tion.s*  du  comte  ( ioluchowsky,  mais  l'opinion  du  gou- 
vernement a  été  exprimée  par  le  marquis  de  Bacque- 
licm,  rapporteur  jjour  les  alTaires  étrangères,  c  On 
s'habitue,  a-t-il  dit,  à  considérer  la  Triplice  comme 
une  alliance  défensive  et  une  garantie  de  la  paix.  Ln 
France,  la  méfiance  a  disparu,  notamment  depuis  la 
conclusion  de  l'alliance  franco-russe.  »  - 

Le  rapi)orteur  a  constaté  que  les  alliances  de  l'Au- 
triclie-llongrie  sont  renouvelées  et  raffermies.  L'an- 
cienne rivalité  entre  l'.Vutriclie-lIongric  et  la  Russie 
s'est  cliangée  en  harmonie  relativement  à  la  question 
des  Balkans.  L'Europe  suit  avec  confiance  l'action 
austro-hongrf)iso  dans  les  Balkans.  Le  prestige  de  la 
monarchie  s'est  augmenté. 

Le  marquis  de  Bacqueliem  a  terminé  son  rapport  en 
disant  qu'il  était  convaincu  que  la  Délégation  rati- 
fiera par  son  vote,  le  vote  de  confiance  exprimé  par  la 
Commission  au  ^linistre  des  Affaires  étrangères. 

A  la  f;hambro  hongroise,  l'obstruction  continue  avec 
une  telle  inionsité  que  le  comte  Tisza  a  perdu  patience 
et  est  décidé  d'opposer  la  violence  à  la  violence.  Il 
s'est  décidé  à  prendre  les  mesures  les  plus  énergi- 
ques contre  l'obstruction  persistante.  Il  se  rendra  à 
Vienne  mercredi  prochain  i^our  obtenir  l'aujorisation 
de  l'cmpereur-roi.  Il  demandera  péremptoirement  à  la 
Chambre  le  vote  des  quatre  iirojets  :  recrues  de  19<.t3, 
conliiigent  de  1904,  budget  de  1903,  budget  pro-s'isoire 
pour  lOO'i,  dans  un  terme  très  court.  Si  la  CHiambre 
est  incniiable  d'arriver  au  vote,  il  réunira  la  Déléga- 
tion hongroise  et,  ensuite,  tentera,  par  un  coup  de  ma- 
jorité, en  fermant  la  session  et  en  la  rouvrant  le  même 
jour,  d'enlever  \m  nouvel  article  du  règlement  insjiiré 
de  la  loi  Falkenhayn,  comme  jadis  le  ministre  lîadeni, 
Ceiilan  parait  Itien  dangereux  :  il  aura  contre  lui  tout 
le  parti  catlioliijne,  les  ktissuthiens  et  quehjues  libéraux 
même.  Ce  n'est  que  si  le  coup  ne  réussit  pas  que  le  Mi- 
nistre dissoudra  la  Chambre. 

\"oilà  qui  nous  promet  une  longue  période  de  dé- 
sordro  )iolitii|ue. 

A  la  lîourso  de  Vienne,  les  tendances  sont  cependant 
meilleures  que  les  seniaines  iirécédentes  et  les  )>onnes 
dispositions  paraissent  revenues  dans  tous  les  conipar- 
timonts.  Depuis  huit  jours,  en  constate  une  liausse 
sur  prostjue  toutes  les  \'aleurs, 

.  Sur  le  marché  monétaire  l'es  dis|)onibililés  sont  plus 
nombreuses  que  les  demandes.  Il  est  vrai  que  ces  «ler- 
nières  sont  presque  nulles.  Le  taux  de  l'escompte  libre 
se  maintient  aux  environs  de  -2  1  2  0  IK  On  n'a  pas 
l'air  de  se  préocciipi'r  de  la  liquidation,  qui  s'elïeduera 
dans  des  conditions  exceplioiinollemont  taciles, 

■)o  vous  envoie  ])ar  ce  coiu'rier  la  .statistique  du 
commerce  extérieur  de  l'Autricln  -Ilongrie.  en  VXKi. 
L  importation  a  augmonto  do  LM  millions  de  couron- 
nes )iar  rajiport  à  l'annèo  lî^dO  »  |  roxporlalion  a  aug- 
menté de  19S  millions.  La  lialance  commerciale  «lu 
pays  .s'est  donc  améliorée.  Les  articles  t\m  ont  le  plus 
contribué  à  l'augmentalion  de  l'exportation  sont  le 
sucre,  les  céréales  et  le  bois.  I/cxporlalion  dos  olijels 
manufacturés  reste  à  peu  juvs  stationnairo. 

Les  recettes  des  i-hemin^  «le  fer  de  KKlal  aulrichion, 
]iondaiit  l'annèo  190:{,  accusent  aussi  une  amélioration 
générale  (le  la  situation.  C<"s  lignes  onl  encaissé.  da:is 
cette  annéo.  J'i.'i  (MtJ.7(Ki  couronnes,  ce  qui  constitue 
une  augmentation  de  'i.S^tit.9.!l  couronnes  sur  les  re- 
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cettes  de  raniiée  précédente.  Tresque  toute  cette  aug- 
mentation vient  du  transport  des  marchandises,  prin- 
cipalement des  céréales,  du  cliarbon  et  du  pétrole. 


Le   Commerce   extérieur  de  l' Autriche-Hongrie  en 

1903.  —  L'importation  an.stro-hongroise  s'est  élovro  en  1903 
à  1.872  millions  de  couronnes,  ce  qui  constitue  une  augmen- 
tation de  lôl  millions  de  couronnes  sur  celle  d(!  1903. 

L'exportation  s'est  élevée  à  '2.112  millions  de  couronnes,  soit 
une  augmentation  de  198  millions. 

Les  principales  importations  ont  été  :  denrées  coloniales, 
49  millions  de  couronnes;  tabac  brut,  .Vi  (-^  7  par  rapport  à 
1902);  céréales,  40  (-|- 7);  semences,  48  {+  16;;  bétail,  39 
(4-  61;  œufs,  3G  (+2,1;  vin,  33  (  +  12);  charbons  et  cokes  100, 
{—  1);  cotons,  193  ;+  33);  laines,  116  (+  3i;  soies  et  soieries, 
82  (+  2);  machines  et  instruments  divers,  106  (+  10). 

Les  principales  exportations  ont  été  :  sucre,  160  millions 
de  couronnes  {+  22  millions  par  rapport  à  1902);  céréales, 
95  (H-  16  ;  bétail,  112  i-h  14);  chevaux,  .31  (—2);  œufs,  10.3 
(—  71;  bois,  2;J2  (+  36);  charbons  et  cokes,  92  (—  11;  coton- 
nades, 34  (+  6!  ;  lainages,  32  ;+  machines  et  instnunents 
divers,  86  -f-  8i. 


La  Première  caisse  d'épargne  autrichienne.  —  Eu 

1903,  la  première  caisse  d'c'pargue  autriciiienne  a  réalisé  un 
bénéfice  net  de  1.74.5.220  couronnes  qui  est  supérieur  de 
1.028. . j67  coui'onnes  à  celui  de  l'année  précédente.  Cette  aug- 
mentation de  bénéfice  vient  surtout  de  la  diminution  do 
l'intérêt  des  dépôts. 

Le  capital  des  dépots  s'élevait,  à  la  lin  de  1903,  à  478  niil- 
lions  de  couronnes.  En  1903,  l'excédent  des  dépôts  sur  les 
retraits  avait  été  de  11  millions  1/2  de  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  \leniie 


Vienne,  28  janvier  1904. 

Séance  sans  afl'aires  ou  tous  les  cours  sont  en  recul.  Les 
fonds  autrichiens  sont  eux-mêmes  en  baisse  après  inu'  légère 
reprise  des  jours  iirécédents. 

Les  valeurs  industrielles  sont  sans  transactions. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  674  . .  ;  les  Lombards, 
83  20  ;  la  Lasnderbank,  445  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 672  50  ;  l'Alpine,  424  .50  ;  Clôture  calm'3. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  26  janvier  1904. 

Tenilance  générale —  Les  actions  de  banques.  —  L  iiulustrie 
sidérurgique.  —  Les  Valeurs  de  charbonnages. 

L'amélioration  constatée  à  la  fin  de  la  semaine  der- 
nière n'a  pu  se  maintenir  sur  le  marché  inlornational. 
Les  nouvelles  sur  la  situation  en  Extrême-Orient  sont 
devenues  de  nouveau  très  inquiétantes  et  notre  spécu- 
lation préfère  attendre  des  temps  plus  calmes  avant 
d'engager  de  nouvelles  opérations.  Les  transactions 
sont  devenues  à  i}eu  près  nulles;  Inen  que  cela  ne  fasse 
pas  l'alt'aire  des  intermédiaires,  on  ne  peut  que  trop 
louer  notre  puldic  de  sa  sage  réserve  qui  lui  permettra 
de  conserver  toutes  ses  forces  pour  le  moment  où  l'on 
pourra  prévoir  le  retour  d'une  situation  pins  pro^iice 
aux  aiïaires. 

Quant  au  mouvement  des  cours,  il  y  avait  bien,  au 
commencement,  un  peu  de  résistance  contre  la  mau- 
vaise humeur  de  Paris  et  de  Londres,  résistance  qui 
puisait  sa  force  dans  la  position  vendeur  de  notre 
place.  Maintenant  qui>  les  baissiers  doivent  être  ra- 
chetés, l'arbitrage  des  places  étrangères  ne  trouve  plus 
si  facilement  preneur  chez  nous  et  les  ■  cours  enregis- 
trent plutôt  la  tendance  à  Paris  et  à  Londres  qu'à 
Bruxelles. 


Au  comptant,  on  est  également  très  calme.  Ici,  c'est 
le  capitaliste  qui  travaille,  homme  peureux  de  nature 
et  (jui  ne  s'emballe  qu'après  un  gros  mouvement.  Au- 
jourd'hui, il  ne  sait  plus  de  quel  côté  se  tourner.  Les 
disponibilités  sont  très  grandes,  mais  comment  les 
placer  ?  Kn  cas  de  guerre,  les  fonds  d'Etat  baisseront, 
surtout  au  commencement,  par  suite  des  ventes  de  la 
spéculation.  Ce  sera  peut-être,  alors,  le  moment-  de 
s'intéresser  à  ces  titres.  Il  est  peu  probable  ([uc  le  taux 
de  capitalisation  change  de  beaucoup  avant  long- 
temps, parce  que  si  le  capitaliste  ne  place  pas  définiti- 
vement son  argent,  il  l'a  confié  à  son  Ijanquier,  à 
courte  échéance,  et  celui-ci  est  bien  forcé  de  le  faire 
travailler  pour  en  retirer  la  petite  bonification  qu'il 
accorde  au  propriétaire  et  son  l)énéfîce.  Il  ne  peut  guère 
faire  autre  chose  (juc  d'acheter  lui-même  les  fonds 
d'Etat  de  premier  ordre.  N'importe,  le  résultat  est 
toujours  le  même  :  retrait  de  bons  titres  du  marché 
et,  par  suite,  fermeté  des  cours.  Gela  ne  changera  que 
par  suite  d'un  grand  emprunt,  et  encore  ce  change- 
ment ne  sera  que  de  peu  de  dnrée,  parce  que,  surtout 
en  France,  la  force  de  l'épargne  est  telle  qu'une  brè- 
che d'un  milliard  n'a  de  l'elfet  que  pendant  quelques 
semaines. 

Pour  revenir  à  notre  Bourse,  les  variations  des  cours 
pf>ndant  les  huit  derniers  jours  ont  été  si  peu  impor- 
tantes qu'il  ne  vaut  pas  la  peine  d'en  parler.  En  Fonds 
belges,  nous  sommes  exactement  au  même  niveau, 
c'est-à-dire  à  des  prix  à  peu  près  invariables  depuis 
des  mois. 

Fermeté  des  actions  de  Banques,  sur  le  résultat  fa^  o- 
rable  du  dernier  exercice.  La  Banque  de  Bruxelles 
avance  à  900,  la  Caisse  de  Reports  à  1.9:20.  La  Banque 
Nationale  se  soutient  à  4.245,  la  Part  de  réserve  de  la 
Soriélé  Générale  est  mieux  à  2.850. 

Tramways  plus  lourds.  Les  réalisations  de  bénéfices 
qui  commençaient  déjà  à  se  faire  sentir  à  la  fin  de  la 
semaine  dernière  ne  trouvent  plus  si  facilement  con- 
tre-partie et  on  est  forcé  de  faire  quelquefois  des 
concessions  relativement  considérables  pour  rendre  les 
titres  spéculatifs.  Cela  ne  nous  étonnepas,  et  des  cours 
beaucouj)  jilus  bas  sur  la  plupart  des  Sociétés  semblent 
plus  probables  que  le  simple  maintien  de  la  cote  ac- 
tuelle. 

La  situation  de  l'industrie  sidérurgique  n'a  pas  en- 
core beaucouji  varié,  mais  il  paraît  que  la  confiance 
commence  à  revenir  dans  les  cercles  intéréssés.  Nous 
nous  approchons  du  moment  de  l'année  oii  l'actiA  ité 
devient  plus  grande,  et  comme  l'uccuiiation  n'a  pas 
manqué  pendant  l'hiver,  on  est  en  droit  d'espérer  qu'a- 
vec l'augmentation  habituelle  des  ordres  au  commen- 
cement du  prinlemiis,  on  pourra  facilement  maintenir 
les  anciens  prix,  peut-être  aussi  quelquefois  arriver  à 
de  petites  hausses.  On  parle  bien  d'une  certaine  diffi- 
culté de  négocier  actuellement  de  nouvelles  aft'aires, 
parce  ({ue  la  ' clientèle  se  basant  sur  la  baisse  du  char- 
bon, demande  des  concessions  de  prix  dépassant  l'éco- 
nomie réalisée  sur  le  combustible.  Mais  il  faut  espérer 
que  nos  maitrcs  de  forges  et  chefs  d'usines  sauront 
mieux  s'en  tendre  cette  fois,  et  ne  ne  se  feront  plus  cette 
concurrence  elïrénée  qui  a  simplement  tourné  au  désa- 
vantage général. 

Les  cours  des  titres  de  ce  groupe  ont  e)i  général 
perdu  quelques  fractions  insignifiantes  depuis  huit 
jours,  mais  cette  faiblesse  n'est  que  la  conséquence  de 
la  pénurie  des  affaires  en  général  que  nous  avons  eu  à 
constater  au  commencement  <le  notre  lettre. 

En  charbon,  on  parait  un  peu  revenu  du  commence- 
ment de  panique  causé  par  l'offre  de  Bruay  dont 
nous  avons  parlé  et  qui  continue  à  occuper  la  presse 
financière  et  industrielle  aussi  bien  chez  nous  qu'en 
France.  Sans  pouvoir  le  certifier  d'une  manière  abso- 
lue, il  paraît  qu'il  y  avait  discussion  an  sujet  de  la 
qualité  du  charbon  vendu  par  Bruay.  Il  est  possible 
que  les  commissaires  aient  promis  à  leur  commettant 
le  tout-venant  ordinaire  de  Bruay  qui  est  connu  comme 
de  très  bonne  qualité,  mais  ce  qu'on  a  livré  n'est  pas 
du  tout  cela.  C'est  une  deuxième  ou  troisième  qualité 
ne  valant  guère  plus  que  son  prix,  et  surtout  d'un  emploi 
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coûteux.  Les  aciéries  ont  tout  intérêt  à  caciicr  leur 
niécoiupte  ])Our  ne  i)as  ciicDuragor  nos  fliarJjonniors, 
mais  tout  porte  à  croire  i]ue  la  \'orsion  que  nous  don- 
nons est  la  A  raie,  et  qu"on  essaieid'annuler  les  contrats 
passés  en  'l"'rance. 

Les  titres 'de  ce  groupe  ont  regagné  pas  mal  de  ter- 
rain depuis  huit  ^ours,  jiien  que  les  transactions 
n'aient  pas  été  plus  nombreuses  ici  qu'ailleurs.  Nous 
croyons  pouvoir  aflirmer  que  la  quantité  des  titres 
venue  sur  le  marché  pendunt  Ja  baisse  a  été  peu  im- 
portante et  que  la  baisse  s'est  faite  surtout  par  suite 
de  l'absence  (racheteurs.  Dans  certain  milieu  intéressé, 
lin  continue  à  prèclier  la  liaisse  pour  le  printeni])s,  ipii 
nous  apportera  ]irobabl(>ment  une  diminulion  des  prix 
pour  les  qualités  domestiques  qui  Jusqu'à  maintenant 
n'ont  pas  bougé,  du  moins  officieliement.  Si  la  fin  de 
l'hiver  ne  débarrasse  pas  nos  charbonnages  des  stoclvs 
en  taille  domestique,  des  concessions  sont  probables, 
mais  elles  n'auront  pas  l'inqioi-tanci^  dont  on  j)arlc,  et 
elles  ne  toucheront  qu'un(>  partie  relativement  petite  de 
la  product  ion.  (  )u  oublie  toujours  que  le  classement  du 
charbon  a  lait  des  progrés  énormes  depuis  deu.x  ans. 
Là  où  on  ne  réservait  que  10  0/U  de  roulant,  on  arrive 
facilement  aujourd'hui  à  extraire  15  et  même  20  0/0, 
Cet  excès  de  cla-ssement  est  la  cause  i)rincipale  des 
gros  stocks  actueh.  Au  lieu  de  livrer  90  0/0  de  leur 
production  h  l'industrie  et  à  la  consommation  immé- 
diate, les  charl)onnages  n'ont  vendu  pendant  l'été  ([ue 
80  0/0  et  ont  gartlé  20  0  0  pour  l'usage  domestique, 
c'est-à-dire  pour  être  vendu  à  un  prix  plus  élevé.  C'est 
pourquoi  nous  avons  eu  pondant  la  première  partie  de 
l'année  dernière  pénurie  de  charbon  industriel,  et  dans 
la  deuxième  partie  excédent  de  charl)on  domestiqne. 
Peut-être  que  nos  charbonniers  en  tireront  pour  Can- 
née prochaine  les  conséquences  nécessaires  pour  éviter 
un  retour  de  cette  situation. 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Lr  Moniteur 
des  Intérêts  matériels  vient  do  publier  son  évaluation  tri- 
mesIriçUo  des  valeurs  mobilières  en  Belgique. 

Le  nombre  des  valeurs  cotées  étail  de  991  eu  janvier  1903, 
994  en  avril  1Ê03,  998  en  juillet  1903,  991  en  octobre  et  974  à 
fin  décembre  19U:i.  Voici  les  résultais  totaux  constatés  par 
notri'  confixTc  : 

Valeur  totale  au  cours  dr 
.lanv.  1903  Juil.  1903  .lanv.  190i 

(Milliers  de  francs; 

Fonds  d'Etat,  provinces  cl 

villes   4.351.373  4.357.035  4.457.419 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions  à  revenu  lixe  1.158:041    1.201.019  1.21:2.172 

ObliKalions  à  l'ovenu  va- 
riable..  18.918       27.637  Sâ.CC.i 

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .  693.(^55      783.474  626.060 

Cliemius  de  ter  et  canaux. .  207. .>ii      215.86->  218.^78 

Tramways  et  cliemins  de  for 

écononiiques   8i7.038      872.057  381.125 

Aciéries,  ateliers  de  cons 
trnction,  fabriques  de  fer 

cl  liants  fourneaux   S30.390      355.380  ;iil.709 

Charbonna'!es   535.475      623. 'i23  591.97'i 

Zinc,  plombs  et  mines   207.427      225.012  2:f3.1GG 

Glaceries  et  industries  ver- 
rières  35.080       43.512  45.519 

Distributions  d'eau    30.830       3:$. 373  3;3.580 

Entreprises  de  gaz  etd'éclai- 

ra}j;e   74.699       90.174  95.627 

Industries  textiles   33.;{94       35.401  36.519 


—  de  la  construction 

—  diverses  

Allairos  étrangères  

Totaux  


45.382 
231».  247 
307.977 


.'>4.097 
2.tc..0()4 
2  W  1.721 


52.271 
237.171 
321.622 


8.607.400   8.902.881  8.912.578 


Les  chilTivs  qu'indique  le  tableau  de  la  fortune  mobi- 
lière 'belge  ]>our  le  quatrième  Irinu'Stre  tic  rauiiéi>  ne  sont 
guère  brilkiuts  si  l'on  sou  lituit  .striclenieut  uux  résuUats 
consifînés  dans  la  dcruièro  ligue  de  ce  tableau.  Jls  acousc»ut, 
en  efU'l,  un  tottd  do  8.0ia..578.(K)t1  fr.  nu  1"  janvier  r.H»'i,  qui, 
si  l  ou  eu  retranche  les  inlroduolions  et  au"mcntnliiins  de 


cjrj)ilal  eflèctuccs  d'octobre  à  décembie  \W,i,  déduct  iou  failc 
'k's  ludiatious,  devient  K.895.833.IXXJ  fr.  Si  nous  lucUons  o- 
dcinier  cliill'rc  en  l'égard  des  9.145. '.t29.0U<i  fr.  rouseigm«  an 
1"  octobi-e,  uous  obtenons  une  diffèreuce  en  moins  de  249  mil- 
lions 96.000  fr.  jiour  les  trois  derniers  mois  de  l'anur-e. 

Ilàtous-uous  (le  dire  cejK'ndunt  qno  celle  déprécialiou,  i't>- 
iaUvouu'ut  considérable,  est  plus  apparente  que  réelle.  Elle 
provient,  jiour  une  très  grosse  i^ai  t,  d'une  irij.le  reclilicaliwu 
qui  a  été  faite  à  la  cote  ollicielle  cl  qui  port<'  sur  le.s  diverses 
catégories  de  titres  de  la  Société  (iéuérale  d.-  Helgique.  Gu 
s'est  sans  doule  aperçu  d'une  erreur  ipii  y  ligiirait  depuLs 
bien  longtemps. 

La  cote  ren.seignait  aux  titres  à  revenu  li.xe  31.I.MMI  aclion.s 
de  ca]tital  el  au  coniparlinuiut  des  banques  ^l.tNHi  aclitais 
pleines  el  31.000  paris  de  réserve,  ce  qui  cori-espondait  esac- 
tement  au  double  des  titres  de  celle  Société  réellement  i.-n 
circulation.  Depuis  la  révision  des  slaluts  de  la  Gém-ruli-,  au 
a  mis  la  cote  oDicielle  en  harmonie  avec  son  capital  i-éel  ;  il 
n'y  est  ]jlus  inscrit  que  25.947  actions  de  capital. 5.(i.->;î  actions 
pleines  el  ;i').{147  parts  de  réserve.  lie  ce  chef  niuis  avoBi? 
celle  fois  un  di''clii'l  juireuieut  ap)nirenl  qui  se  cliilfre  an  lolal 
par  135  millions  1/2  environ.  De  249  inillioiis.  la  luoins-valux; 
de  l'ensemble  de  la  cote  devient  ainsi  113  niillious  1/2,  .ce 
«jui  n'est  plus  excessif,  d'aulanl  plus  qu'il  faut  tenir  compte, 
dans  une  certaine  niesui-e,  des  coupons  <|ui  ont  été  délacliés 
à  l'échéance  du  31  décembre.  Ainsi  »pi'on  peut  le  voir,  cette 
dé']iréciatiou  s'est  étendue  à  la  plupart  des  f;roHpcs  de  la  cote, 
mais  plus  s]iécialement  aux  comi)aj'liuicnls  des  vali  urs  du 
fer  cl  du  charbon. 

Si  maiutenatil.  ajoute  notre  confrère,  uous  voulons  noiLs 
rendre  comi)te  des  résultats  obtenus  ])eudant  ranué'c  15J03 
tout  cutièrc.  voici  les  chiffres  auxquels  nous  arrivons  : 

Milliiuià 

.\u  1'  janvier  1904.  notre  tableau  ri'n>eiene  ...     S.'.il2  12 
dont  à  déduire  les  introductions  et  augmentations 
de  capital  faiti's  eu  1903.  moins  les  railialious, 

soit   ia> 

Rfsle   S.7S2  1.2 

11  convient  d  y  ajouter  les   l;i.")  1/2 

liroveuanl  de  la  rectification  dont  nous  avons 
]iai  lé  et  (|ui  étaient  compris  dans  notre  statistique 
du  1"  janvier  1903. 

ce  qui  donne   8.91S 

Comm.e  nous  avions  au  1"  janvier  190.'i   s  fil//  1,2 

la  différence  est  de   ;;10  1/2 

soit  de  3  00  0/0  en  faveur  du  1"  janvier  Wi. 

'Ml  ]iout  donc  dire  que  l'année  qui  vient  de  s'écouler,  sans 
èlie  très  brillante,  n'a  ]ias  été  mauvaise.  Elle  a  tout  au  moins 
léparédans  une  certaine  mesure  les  brèches  faites  ji.nr  les 
annéi  s  de  crise  qui  l'ont  précédée.  Si  le  caiiital  s'e^^l  encore 
nicmtré  assez  timide,  il  a  du  moins  témoigné  le  désir  de  ne 
)ias  rester  iuactif  et  de  s'employer  fructueusemeni.  II  a  fait 
un  pas  vers  la  C(Uiquéte  de  nouveaux  lauriers. 


BULGARIE 


Le  Budget  bulgare  pour  190-4.  —  Voici  les  olulïres  du 
buil^ei  lie  V.v'i.  (el  qu  ;1  a  i-li'  \i>le  p;ir  le  Sobmuié  : 

.\rlicli'  ]U'eiiiier.  —  Le  Miuistn-  des  linanccs  t-st  aulorijtéiii 
faire,  en  1904,  couforuit''iuenl  aux  loin,  les  déjieiiat-s  jirrviieai 
aux  tableaux  annexes  et  s'clevani  à  la  suinnu^  totale  de  IW 
millions  tiiti.6o5  fr..  à  saMiir  :  \ 

\'rx\\\\> 

Autorité  supéri(.MU'e   2.0Ki  MO 

KeUes.lc  l  Elal   27.2115. 19«! 

I  laule-L'.our  des  tionipte-s   2' 2  590 

.Vil'aiies  étrangères  et  cull<'s   :!  "-  ■  i  *'» 

luli'rii'ur   ; 

Instruction  publi(]uc   9. !♦••■<  't'SS 

l'iuances   ....  5.2oo..">0!t 

Justice   4.73:t.S6* 

tiuerrc   26.>M.-itW 

(lomiuercc  cl  auricullnr^  .        4  ".Viti  727 

Travaux  i>ul)lics   .       18.261  .."«ÎH 

lOi  VUivKfô 

1  -    I  ul   1.216,.'^Mi5 

Total   l(t«  I6:i.4«0 
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Art.  3.  —  Alin  .le  comiu-  k>  dépeusus  ci-dessii??,  los  Mi- 
nistres sont  invités,  conforiaénK'nt  iui.\  loin,  à- pmcvoir,-  en 
1004,  les  recettes  indiquées  aux  tableaux-annexes,  s'élevant  h 
la  somme  totale  dc^  ino.103.40ii  (v.  et  répartis  comme  suit  : 

Francs 

Impots  directs  

-      indirects   -84.790.000 

Taxes    ■6.74.V.0O0 

.Uneniiès   '•r27.000 

Péages   ^i-^î^n'^a 

' Be venus  dos  domaines  (  t  capitaux   8.346.000 

.Bentrées  éventuelles   4.065.0110 

Total   10G.1C>:^.400 

Art.  3.  —  Les  conti-ibuable.-s  qui  uc  déclareraient  pas  à 
l  auloriti',  en  temps  voulu,  leiu' petit  bétail  soumis  à  l'impôt 
<w^i/(A-,  sont  passibles  d  une  amende  double  de  la  taxe  payable 
pour  le  même-  bétail. 

Art.  4. —  Le  Ministre  dos  liuunces  est  autorisé,  dans  l'ap- 
plication du  budget  de  1904  et  à  valoir  sur  les  crédits  > 
jtrévus,  à  émettre  des  Bons  du  Trésor  d'un  montant  maxi- 
mum de  8  millions  de  '  franco  et  dont  le  taux  d'intérêts,  no 
doit  point  dépasser  7  0/0  l'an. 

Tels  sont  les  chill'res  ofticiels. da  budgel,  qui  présente  ainsi 
un  exccdout  de  1.^10.565  fr.  Coi  état  de  chose»  est  d'autant 
plus  à  considérer  que.  malgré'  l'augmentalion  des  crédits 
pour  le  Ministère  de  la  guerre  et  pour  quelques  antres  dépar- 
tements, le  Minisire  des  finances  a  trouvé  moyen  i\o  joindre 
les  deixx  bouts^ct^  de  présenter  môme  un  excédent.  Il  est  à 
souhaiter  que  l'avenir  réalise  entièrement  ses  prévisions. 

Dans  l'exposé  financier  ci -dessus,  ligure,  ^ bous  la  rubrique 
<■  Dette  de  l'Eilat  une  somme  de  '27 .•205.196  fr.  A  première 
vue,  ce  montant,  relativement  très  considérable, —  puisqu'il 
dépasse  le  quart  de  la  somnie  totale  du  budget  —  paraît  être 
celui  que  nécessite  réellement  le  service'  d'annuités  des  em- 
primls  publics.  Or,  tel  n'est  point  le  cas.--dit  !'«  Orient  »  à 
qui  nous  empruntons  ces  couslatalions. 

Le- susdit  montant  comprend  aussi  la  somme  de  4.475.490 
francs,  affectée  à  des  services  divers,  n'ayant  aucune  ^attache 
avec  celui  des  emprunts,  lequel  n'exige  en  réïilité  qu'une 
somme  dépassant  à  peine  22  millions  de  francs.  En  (^llet,  le 
montant  précité  de4.475.490  fi\  concerne  les  services  suivants  ; 
Tribut  annuel  de  la  Rounu'lie  orientale,  soit  2. 051. (X H)  fr.  plus 
la  somme  de  500. (!00  fr.  pour  l'amortissement  de  l'ancien  arriéré 
de  ce  tribut,  —  le  tout  ver>.é  directement  à  l'administration 
de  la  delte  publique  ottomane  ;  pensions- payées  aux  volon- 
taires de  la  guerre,  à  leurs  veUTes  et  orphelins,  etc.,  580.000 
francs  :  pensions  aux  invalick',s  de  l'armée,  soit,  500.000  fr.  ; 
contribution  pour  i-euforcer  le  fonds  des  pensions  au  Minis- 
tère do  la  guerre,  200.000  f  r.  :  pensions  accordées  par  le  Sobra- 
nié  à  de  vieux  serviteurs  deTEtat,  à  des  membres  du  clei-gé, 
etc.,  163.000  fr.  subvention  à  la  Compagnie  Iralgarede  naviga- 
tion à  vapeur  à  raison  de  9  0/0  d'intérêt  gai-auti  au  capital 
versé,  soil,  182.0lt0  fr.,  (chilfre  rond  ,  garantie  de  l'Etat  pdur 
l'emprunt  de  la  ville  de  Kotel.  contracli'  à  la  Bamiuc  Nationale 
soit,  18.000  francs. 

Le  service  de  la  dette  publique  ijropr(^nieii(  dite  concerne  les 
emprunts  de  l'Etat  énumérés  ci-après  :  emprunt  6  0/0  de 
1888,  affecté  au  rachat  du  raihvay  Vama-Rouslchouk  ;  em- 
prunt hypothécaire  60/0  de  1889,  conclu  pour  la' construction 
de  la  ligne  de  Yamboli  à  lîourgas  :  emprunt  hypothécaire 
0  0/0  de  1892,  conclu  pour  la  construction  des  lignes  Sojihia- 
Roman,  de  Plewua-Schoumla  et  autres;  emiorunl  5  0/0  19t>2, 
conclu  pour  le  règlement  de  la  dette  llottante,  etc. 

Le  service  d'inlérèts  de  ces  emprunts  exige  aunuiTleanent 
la  somme  de  15.3J3.000  fr.  :  le  service  d'anwrtisscjueut  de- 
mande 4.770.000  fr.  Pour  le  ser-sice  des  banderoles  (empr*mt 
5  0/0  1902),  il  est  prévu  aussi  un  crédit  de  75.000  fr.  Les  frais 
de  :  soumission,  d'agio  et  de  change  pour  le  service  .de  ces 
emprunts  à  l'extérieur  néot^ssitent  annuellomenl  :uue  somme 
d'environ  nu  million.  Un  montant  égal  est  alïecté  au  service 
du  compte  courant  de  l'Etat  à  la  Banque  inationale.  En  ajou- 
tant à  ces  diverses  sommes  le  montant  du  fonds  de  réserve 
(335.569  fr.),  eu  dépôt  chez  les  banques  coulractantes  du 
dernier  emprunt  1902,  on  arrive  au  total  indique'  plut;  haut 
de  22  millions  de  francs. 

Telle  est  l'écoeomie  générale  du  service  des  emprunts  de 
l'Etat  bulgare  réglé  par  les  stipulations  interiFeunes- et'ga- 
ranti  i)ar  la  loi  budgétaire   du  pays. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  25  janvier  1904. 
La  situation. —  La  Bom-se.  —  La  Banque  d'Espagne. 

La  réouverture  des  Chambres  a  lieu  ce  soir,  et  les 
adversaires  de  M.  .Maura  sont  moins  ardents  depuis 
qu'ils  ont  rôlléelii  que  eolui-ci  est  homme  à  renverser 
dans  sa  chute  la  situation  conservatrice,  ce  qui  entraî- 
nerait, pour  nombre  d'entre  eux,  un  retour  au  foyer. 
D'ailleurs  une  foule  de  raisons,  plus  importantes  les 
unes  que  les  autres,  conseillent  do  retarder  autant  que 
possiljle  des  élections  générales  dont  le  résultat  poair- 
rait  causer  quelques  surprises.  Un  -fait  à  retenir,  à 
cause  de  son  importance,  c'est  que,  contrairement  à  ce 
qui  avait  été  affirmé,  M.  Villaverde  ne  se  mettra  pas, 
du  moins  tout  de  suite,  en  face  idu  Gouvernement  et 
ciu'il  l'appuiera  de  son  rote  dans  les  questions  (jui  ne 
scmut  pas  contraires  à  ses  princiijos. 

Le  projet  do  réfection  de  Tescadre  sera  mis  bientôt 
en  (liscussiou,  mais  comme  il  est  très  atténué,  dit-on, 
ce  n'est  pas  de  ce  côté  que  pourra  venir  la  démission 
du  Cabinet. 

Vous  savez  déjà  que  le  projet  de  loi  modifiant  l'or- 
ganisation  municipale  et  approuvé  par  le  Sénat,  con- 
tient un  article  qui  restitua  aux  couïseils  municipaux 
l'électiem  des  maires,  qui  est  résen'ée  actuellement, 
dans  certaines  \iUes,  au  i)ouvoir  central.  A  présent, -on 
annonce  que  Maura,  l'auteur  du  projet,  s'est  ravisé 
et  veut  laisser  subsister,  sur  ce  point,  l'état  de  choses 
actuel.  Si  cela  arrive,  11  sera  intéressant  de  suivre  la 
discussion. 

Quand  j'aurai  constaté  qu(!  la  A'W'-  î  0/0,  uni  était 
Imidi  il  77  0/0,  est' revenue  à  76  95,  cm'elle  est  pa'ssée 
de  nouveau  à  77  et  finit  samedi  à  -76  95,  nos  lecteurs 
comprendront,  facilement,  que  c'a  été  ■  une  semaine 
perdue  pour  les  affaires.  Les  achats  du  comptant  ont 
absorljé  du  papier,  mais  ce  qui  est  la  spéculation  •  n'a 
pas  eu  à  se  réjouir  :  les  reports  ont  commencé  au  taux 
de  15  centimes,  soit  20  0  l'an,  intérêt  des  plus  juodi- 
ques,  mais  dont  il  faut  se  contenter.  Peut-être  qu'à 
présent  que  les  positions  mal  engaL^ées  sur  la  Delte  ex- 
térieure ont  été  liquidées,  les  cours  s  affermiront. 

'L^  bette  amortissable  aété  ferme,  mais  n'a  pas  bougé, 
car  une  hausse  de  5  centimes  n'est  pas  assez  impor- 
tante pour  en  tenir  compte. 

Aujourd'hui,  le  cours  du  40  0  a  fléchi  de  5  ce'ntimes 
et  les  achats  «lu  comptant  ont  été  moins  suivis  :  le  mai"- 
ché  est  un  peu  nerveux  ù  cause  de  {"incertitude  de  la 
situation  politiijue. 

Le  marché  des  valeurs  indusir telles  a  été  aussi 
animé,  que  le  pemiptl'étatd'éncrvement  de  la  place.  Les 
actions  :de  la  Ba}mie  d'Espagne  ont  perdu  cjuelques 
points,  mais  il  faut  tenir  compte  qvie  la  hausse  qui  a 
suivi  le  paiement  du  dividende  a  été  trop  rapide  et  elle 
a  donné  lieu  à  des  réalisations  qui  ont  ramené  ics 
cours  à  des  prix  plus  modérés.  Les  actions  de  la  Com- 
pagnie feriiiière  des  Tabars  perdent  aussi  q\ielques 
points;  le  motif  est  le  même  que  pour  les  précédentes, 
mais,  en  outre,  il  va  lofait  que,  selon  toute  apparence, 
le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  ne  pro- 
po.sera  peut-être  pas  d'augmentation  de  di-\  idende  pour 
cette  année;  cependant  la  tendance  continue  à  être 
bonne.  Les  actions  de  la  Banqin'  Hgpolhreaire  ont 
regagné  presque  entièrement  le  dividende  encaissé  le 
2  courant.  Les  valeurs  de  Chemins  de  /"er  sont  assez 
traitées  et  présentent  une  •bonne  teîidance.  Rien  de 
changé  sur  l'état  du  marché  des  actions  et  des  obliga- 
tions de  la  Compagnie  suerière. 

Le  prix  du  change  n'a  pas  varié  beaucoup  :  toute  la 
semaine  il  s'est  tenu  entre  36  90  0/0  et  37  0/0,  api?ès 
avoir  atteint  un  moment  37  10  0  0.  La  teiadaaice  ir'est 
pas  mauvaise,  et  à  la 'fin  de  la  semaine  il  y  avait  ;cu 
plus  d'offres  que  les  jours  précédents,  :  mais  aujoTir- 
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<l"hui  quelques  doniaiulos  qui  nul  absorbé  le  papier 
disponible,  ont,  fail  coter  le  cours  de  87  05  0,9. 

Nous  pouvons  donner  quelques  détails  des  opérations 
réalisées  par  le  Syndicat  des  francs  ;  le  montant  des 
achats  a  été  le  suivant  : 

•1.0;W..'j8()  liv.  st.  au  cours  moven  d.'   ;W  88:^ 

57.019.807  francs  —    '    ;35  l'i!)  0  0 

Converti  en  francs  le  total  est  de  82.788.907. 
.   Les  Compagnies  intéressées^e  sont  distriliué  celte 
.somme  comme  suit  : 

Livres  Fraucs 
Nord  de  l'Espagne.... .    3a5.989  2:5.244.795 

Saragosse   486.229  22.220.986 

Andalous   74.281  4.324.618 

Banque  d'Espagne   138.087  7.228.4(â 

Le  total  de  pesetas  payé  a  été  de  112.195.965  comme 
suit  : 

Nord  de  l'Espagne   44 . 441 . 989 

Saragosse  .■   44.900.606 

Ândalnus   8.877.478 

Banque  d'Espagne   14.475.942 

Les  courtages  payés  ont  été  de  105.215  pe.setas;  les 
commissions,  à  Paris  et  à  Londres,  117.232. 

V^oici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  ; 

4janv.    lljanv.  18  janv.  2.")  janv. 

4  0/0  Intérieur   76  95      76  90      77  . .       76  90 

5  0/0  Amortissable   97  ..      97  2."S      97  40      97  50 

Banque  d'Espagne   479  ..     477  25     478  ..     476  .50 

—     Hypothécaire   184  . .     187  . .     189  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     444  50     433  .50     437  50     434  . . 

Chèques  sur  Paris   36  45      37..      39  05 

—        Londres ...      34  33      34  32   

Gédules  hypothéc.  5  0/0   103  . .     103  25 

—  4  0/0.     101  50     101  60     101  65     101  70 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  suivants:  +  argent,  1.5  millions; 
—  escomptes  commerciaux,  2.7;  crédits  commerciaux, 
3.9;  -f-  comptes  courants,  3.1  ;  la  circulation  n'a  pas 
changé.  Le  Trésor  disjijose  de  7  millions  en  or  à  l'étran- 
ger ;  la  Banque  dispose  de  84.4  millions. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  au  7  jainicr  (/  soitaine) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

A  ncien  réseau. .  ■ 

2. 010 

l.'J32  7S9 

978  111 

1.017 

236 

1.0i9.3;i7 

Ashii  ies,  Galice- 

312..'i32 

302. *69 

316 

3.^1 

342.694 

Valence  à  l/liel  ■ 

88 

13.267 

13.620 

13 

591 

26.441 

Lérida-Tteus  

loi 

23.110 

23.060 

2t; 

046 

23.423 

San  Juan  de  Las 

Ahai/e.sas  

«2 

49.983 

42  036 

36 

122 

10  638 

Abnansa  Valence 

49!l 

239.311 

239.  S7.'; 

2.3 1 

100 

2.3N.93i 

Total  Nord  de  l  Esp.. 

3 .  ()•;■; 

l.i;70.!i:i.i 

1  ;.9',i  \'r, 

1.1.1,11  41ti 

i.:2i.is7 

1.067 

329. 79S 

336.803 

328 

271 

303. 080 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3  650 

1  499.878 

M29  362 

l.fi53 

438 

1.312.386 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

o7  711 

64.227 

72 

i9:i 

67.311 

Coin  ricr  de  In  Bourse  de  l\lndrid 


Los  achats  do  conqilaul  oui 
cst-cllc  rcsl('>c  très  ferme  et  bien  soutenue 
Paris  est  :'i  37  10.  On  cote  Vlnlri  ii'Urc  77  05. 


Madiid,  27  janvier  19iii. 
noiid)rcux;  aussi,  la  Bourse 
Le  change  sur 


NORVÈGE 


La  Flotte  Marchande  Norvégienne.  —  I)'a]>r<''s  lui  riip- 
porl  du  Consul  j^i'iiéral  do  Fiance  :i  ( '.iuisliania,  la  tlotli'  mar- 
chando  norvi-yionno  cnmplail,  au  conunonromcnt  do  l'anm'e 
11K)2,  1.223  vapeurs  jan(jo:uil.53l.l'i:!  tonneaux,  lô.2<Ki  homnios 
d'oipiipago,  force  motrice  '.t'.).5'Hl  chevaux  ;  5.445  voiliers  jau- 


geant 935.947  luiuii  iiuK.  32.401)  honniics  d'i'qiiipage.  Total, 
(j. 068  navires  jaugeant  1.4C7.<)90  tonneaux,  moulés  par  47.t)<XI 
marins. 

Ces  cliilTros,  do  même  que  les  années  auir^i-ir-ni-es,  montrent 
que  son  dévoioi)]iomont  a  continué  suivant  nue  ])rogi'ession 
constante,  la  navigation  à  vapeur  se  substituant  graduelle- 
ment à  la  navigaliini  à  voile,  au  point  qu'elles  se  trouvent, 
l'une  vis-à-vis  de  l'autre,  quant  à  leur  tonnage,  dans  une 
proportion  r>xactemcnt  inverse  de  ce  qu'elh'  ('tait  il  y  a  dix 
ans:  en  chiffres  rnnds  (calcidr-s  d'après  la  mélhodo  qui  attri- 
bue à  cliaque  tonne  à  vapeur  la  valeur  otlcctive  de  3. G  ton- 
nes de  voiliers  .  on  1892,  les  vapeurs  avaient  'SU  0/0,  les  voi- 
liers 67  0/0  du  tonnage  oll'cctif  total  ;  on  1902,  les  vapeurs 
avaient  67  0  0,  les  voiliei\s     0/0  de  cl-  tonnage 

Les  indications  provisoires  donni'O.s  ]iar  la  statistique  pour 
le  conuuencemont  de  1003  comportent  1.300  vapeurs  jaugeant 
.598.200  tonneaux,  5.349  voiliers  jaugeant  894. KJQ  tonneaux, 
soit  un  nouveau  progrès,  9G  voiliers  étant  remplacés  i)ar  77 
vapeurs  et  raiigmcnlalion  de  la  jauge  générale  é-ianl  de 
25.200  tonneanx. 

On  roini)lail.  ou  1!)<)2,  1.080  vapeurs  et  185  voiliers  cons- 
truits en  fer  ou  acier  ;  143  vapeurs  et  5.260  voiliers  en  bois. 

La  valeur  moyenne,  par  tonne  de  jauge,  des  nav'u'os  en  fer 
ou  en  acier  est,  i>oiu'  les  vapeiu's,  de  355  fr.,pour  les  voiliers 
de  1.54  francs. 

La  valeur,  par  tonne,  des  navires  en  bois  est,  i)our  les 
vapeiu's,  de  270  fr.,  y>ouv  les  voiliers  de  80  francs. 

D'où  Ton  peut  é'valuer  le  capital  représenté  par  la  Hotte  de 
commerce  norvi-gionne  à  près  de  275  millions  do  francs  197 
mUiions  de  couronnes). 

En  1901 .  la  navigation  entre  la  Norvège  et  létrangor.  cal- 
culée d'après  le  nombre  des  voyages,  a  occuix'  12..'j04  navires 
jaugeant  3.079.0a»  tonnes  à  l'entrée,  12.:î20  navires  jaugeant 
3.039.000  tonnes  à  la  sortie. 

Si  I  on  veut  se  rendre  compte  du  transport  de  marchandi- 
ses que  re])résenle  ce  mouvement,  on  troiive  que  le  tonnage 
des  navires  chargés  a  été  de  2.072.400  tonneaux,  à  l'entrée, 
avec  1.220. GtiO  tonneaux  de  chargemenl  :  2.432.7(10  tonneaux, 
à  la  sortie,  avi*c  l.S7(l.9iH>  tonneaux  de  chaigemont. 

De  ce  transi)ort  total  de  marchandises.  07  0,0  s'est  elTeclué 
sous  pavillon  norvi'gion,  83  0  0  sous  iiavillon  étranger. 

Les  navires  sous  pavillon  national  ont  elfectué  eu  1901  : 


Kntro  la  Norvège  et  l'i'tranger  

Entre  les  pays  étrangers  seulement 


Voyages 

12.802 
1('..477 


Total. 


dont  le  pi.Mliiii  ))rnt  a  été  de  172.7(X).(KX)  fr.  ,124.356.000  cou 
ronnes  ,  chilTre  inférieur  de  27  millions  do  francs  à  celui  de 
lOrX),  et  de  7  millions  à  celui  de  18<.i9,  mais  suiiérii-ur  à  tous 
ceux  obtenus  ]irécédemmonl. 

Le  produit  bnU  de  la  navigation  entre  la  Norvège  et  la 
France,  sous  pavilliui  norvégien,  a  été  d'un  i>eu  plus  do 
5  millions  de  francs. 

Relativemonl  à  leur  affectation,  les  navires  norvégiens  ont 
été  em])loy(''S  comme  suit  : 

Cabotage  et  pèches  côtières  :  ;j93  vajx'Ui-s.  IO.KkI  tonneaux 
et  2.!»81  voiliiu-s.  71.2<K)  tonneaux. 

Long  cours  :  779  vai>e\ns,  .Vi8.iî(Hi  tonneaux  et  2.354  voi- 
liers, 8.58.400  tonneaux. 

Pèche  do  la  ])aloiue,  du  ploniue.  etc.  :  51  vajHjurs  3.  iOi1 
tonneaux  et  110  voiliers,  6.250  tonneaux. 

Le  noudjre  des  navires  entrés  el  sortis  a  logtreuv  ni  .ui^- 
menté,  mais  le  tonnage  a  diminu»'-  <]uel(iuo  ]>eu  d  une  anné-e 
:k l'autre  et  cette  diminution,  à  l'entrée  connue  à  la  sortie,  a 
]>orté  surtout  sur  les  navires  charg-'-s. 

La  plus  grande  ])artie  du  Iralic  s'e>l  effi'ctuée  sous  pavil- 
lon natii.nal.  Parmi  les  pavillons  étrangers,  comme  tonnage, 
celui  de  r.\ngleleri"ti  vient  louj>>urs  en  pirmièr»'  ligue,  sui\-i 
de  ceux  du  Danemark  et  de  la  Suèdo.  Le  nôliv  no  ngun', 
dans  ce  Idiloau.  que  pour  une  part  plus  minime  encore  quo 
précôdeuunenl.  Kt  cei.entlanl  le  trafic  franco-norvégien  a  en- 
cor(>  oi  cup.'  151  navires,  jaugeant  ill.îlM  tonneaux,  venus  de 
France  en  Norvège  dont  imi.  avec  ii».2<»  tonnenux.  surlest\ 
el  21tO  navires,  jaugeant  U'i.r.»»!  t.  nueaux.  partis  de  N.uvege 
pour  les  ports  de  Fi-ance  ou  .1  iCeux-ci,  tous  pi-cs- 

que  sans  exceptiiui.  avec  ctiai_ 
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AMÉRIQUE 


CHILI 

Situation  Economique  et  Commerciale  du  Chili  en 

1902.—  Lo  rapport  que  vient  de  publier  le  siu  inteudaiit  des 
douanes  chiliennes  sur  le  commerce  extérieur  de  la  Républi- 
que en  1902,  rapport  plus  étendu  et  plus  détaillé  que  ceux 
qu'avait  fait  paraître  jusqu'ici  la  .même  administration, 
écrit  M.  Dejean  de  la  Bâtie,  consul  de  France  à  Valparaiso, 
a  causé  une  certaine  "émotion  dans  les  miliî-ux  polili(iues  et 
commerciaux  de  ce  pays.  Les  journaux  qui  l'ont  commenté 
en  ont  fait  ressortir  le  caractère  pessimiste.  M.  Yaldès  Ver- 
gara,  disent-ils,  a  jeté  un  cri  d'alarme  ;  il  a  prouvé  qu'il  était 
urgent  de  prendre  des  mesures  pour  sauvegarder  un  avenir 
économique  qui  parait  compromis.  Le  commerce  extérieur  du 
Chili  en  1902  a  encore  augmenté,  il  est  vrai,  mais  l'augmen- 
tation n'eu  est  qu'apparente.  Elle  est  duo  à  ce  que,  parmi  les 
exportatiojis,  figure  une  somme  de  IG.o'iO.OOO  piastres  d'es- 
pèces monnayées  qui  est  une  partie  de  la  réserve  d'or  que  le 
Gouvernement  avait  amassée  en  vue  du  rachat  du  papier- 
monnaie  et  qu'il  a  mise  en  circulation  pour  solder  des  dé- 
l>enses  d'armements. 

Si  l'on  no  tient  pas  compte  de  ce  mouvement  du  Trésor, 
ou  constat-*,  au  contraire,  une  diminution,  en  1902,  de  neuf 
millions  de  piastres  sur  les  résultats  de  l'année  précédente. 

Le  rapport  de  l'Administration  des  douanes  montre,  une 
fois  de  plus,  combien  la  vie  économique  du  Cliili  dépend  au- 
jourd'hui de  l'industrie  du  nitrate.  Elle  ne  repose  donc  pas 
sur  une  base  solide  ou,  du  moins,  durable,  puisque  l'exploi- 
tation des  gisements  salitrifères  des  provinces  du  Xord  ne 
peut  se  poursuivre  iudélinimeut  et  que  le  moment  où  ces  gise- 
ments seront  épuisés  s'appi'oche  d'autant  plus  vite  que  les 
exportations  de  nitrate  s'accroissent.  Le  surintendant  des 
douanes  compare,  à  ce  propos,  la  situation  du  Chili  à  colle 
des  plus  progressistes  Républiques  de  l'Américjue  latine. 
«  Celles-ci,  dit-il,  ont  su,  par  leur  travail,  s'ouvrir  des  sour- 
ces inépuisables  de  richesses  ;  elles  ont  maintenant  devant 
elles  un  horizon  iUimité  ;  tandis  que  le  Cliili,  pour  satisfaire 
aux  nécessités  individuelles  de  ses  habitants  et  subvenir  à  ses 
déjieuses  d'administration,  s'est  contenté  de  puiser  à  pleines 
mains  dans  un  trésor  qui,  par  malln'ur,  si.'  réduira  d'année 
en  année.  " 

Le  commerce  du  nitrate  ne  représente^  comme  valeur,  que 
le  cinquième  des  produits  d'exportation  que  l'Argentine  ob- 
tient de  ses  terres  do  labour  et  d'élevage.  Les  Argentins 
paient  facilement  à  leur  Etat,  à  leurs  jirovinces  et  à  leurs 
municipalités,  45.200.00<j  piastres  d'impôts  intérieurs,  ce  qui 
serait  une  chargi'  accablante  pour  les  (Jlhiliens,  lesquels  ne 
paient  que  1.912.000  piastres'.  Les  Argentins  consomment 
annuellement  pour  30 J  uLillions  de  pia strias  de  mai'cliandises 
étrangères,  les  Chiliens  n'en  consomment  <jue  pour  1-30  mil- 
lions. 

Le  Mexique,  <■  guidé  avec  une  prudence  extrême  par  un 
Gouvernement  qui  subordonne  tout  au  maintien  do  l'ordre 
et  au  développement  économique  du  pays  »,  a  .sillonné  son 
immense  territoire  do  chemins  de  fer  et  a  compensé,  par  ses 
exportations  de  cuivre,  d'or  et  de  fibres  textiles,  la  ])erte  que 
lui  faisait  subir  la  baisse  de  l'argent  ;  il  a  implanti''  sur  son 
sol,  entre  autres  industries,  celle  du  fer  qui  lui  fournit  ses 
rails  et  celle  des  tissus  de  coton  qui.  apx'ès  avoir  enlevé  aux 
importateurs  étrangers  le  uuirclK'  intérieur,  s'apprête  au- 
jourd'hui à  lutter  contre  eux  eu  dehors  même  de  la  Répu- 
blique. L'industrie  cotonnière  mexicaine  emploie  27.750  ou- 
vriers el  consomme  30.000  tonnes  de  coton  brut. 

Le  Brésil  possède  des  richesses  immenses  dans  sa  zone 
tropicale.  C'est  à  500  millions  de  piastres  que  s'i'Ièveut  ses 
exportations  de  café,  de  caoutcliouc,  de  sucre  de  taljac,  etc. 
S(.'S  importations  sont  deux  fois  plus  cousidr>rables  que  celles 
du  Chili. 

Il  ressort  de  l'examen  des  quatre  tableaux  com23aratifs  pu- 
bliés par  l'Administration  des  doiiaues,  que  Ir  Chili  s'est 
laissé  devancé  par  ces  trois  nations  de  l'Amérique  latine  et 
qu'il  se  trouve  aujourd'hui  dans  une  situation  beaucoup 
moins  avantageuse  qu'elles. 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques. —  En  décembre  1903,  les 
recettes  publiques  se  sont  élevées  à  42.747.592  dollars;  les 
dépenses  ont  été  de  32.255.81)1  dollars,  ce  qui  laisse  an  excé- 
dent de  10.401.783  dollars. 

Voici  le  détail  des  recottes  et  des  dépenses  en  décembre  1903 
et  pendant  les  six  premiers  mois  de  1903-1904  : 

Recettes  6  premiers 

mois  de 

Décembre  1903  1903-1904 
(En  dollars) 

Douanes   19.815.880     1^3.799. 486 

Revenus  intérieurs   20.227.156  122.723.978 

Divers   2.704.556  21.314.008 

Total   4    747. 592  277.837.472 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   8.81»  507  67.149.981 

Guerre   4.47ô.2"/l  62.127.307 

Marine   7.673,917  49.794.725 

Indiennes                                     723.504  5.556.241 

Pensions   10.307.935  72.809.155 

Intérêts                                       256.670  11.974.200 

Total   32.255.804  269.411.609 


Le  Marché  Financier  de  I\ew-York 


New- York,  27  janvier  1904. 

Le  Marché'  est  resté  calme,  mais  les  tendances  sont  en 
grande  amélioration.  La  clôture  est  très  ferme.  On  annonce 
de  gros  arrivages  d'or  pour  une  date  rapprochée. 

Le  -{  0/0  ancien  finit  à  107  1/4. 

Les  Chemins  ami'ricains  sont  très  fermes.  Les  recettes  do 
106  ligues,  pendant  le  mois  do  novembre,  sont  de  115.874.619 
dollars,  en  augmentation  de  4.571.248  dollars  ou  4  10  0/0. 
Recettes  nettes  des  mêmes  ligues:  38.380.633  dollars,  en 
diminution  de  582.146  dollars  ou  1  49  0/0.  Recettes  de  49 
lignes  jiour  la  première  semaine  de  janvier  :  7.591.802  dollars, 
eu  diminution  do  10.103  dollars.  Recettes  de  43  lignes  (2°  se- 
maine,! :  7.453.438  dollars,  en  augmentation  de  340.580  dollars 
ou  4  79  0/0. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  70  ./.  ;  Milwaiikee,  14G  3/8;  Erie,  28  3/4; 
Readinçi,  47  1/4;  Canadian  Pacific,  119  3/8;  Illinois  Cen- 
tral, 134  ./.  ;  Louisville,  108  ./.  ;  Central,  160  3/4;  Union- 
Pacipc,  81  7/8.   


MEXIQUE 

Le  Sucre  au  Mexique.  —  Le  Monthly  Bulletin,  publi- 
cation monsuelle  faite  par  le  Gouvernement  de  Washington, 
publie,  dans  son  numéro  de  novembri',  les  informations  sui- 
vantes sur  l'induslrii'  sucrière  au  Mexique  : 

«  Il  y  a.  au  Mexique,  trois  zones  à  sucre  bien  distinctes  : 
la  première,  sur  la  côte  du  Pacifique,  depuis  Guaymas, 
jusqu'à  la  frontière  du  Guatemala.  L'irrigation  y  est  néces- 
saire, les  pluies  ('laiil  très  rares  dans  cette  région. 

«  La  seconde  zone  se  trouve  dans  la  partie  centrale  du 
])ays  et  comprend  une  partie  de  l'Etat  de  San  Luis  Potosi, 
les  Etats  de  .lalisco,  Michoacan,  Morelos  et  une  partie  des 
Etats  de  Guerrero  et  d'Oaxaca.  Cette  zone  centrale  exige 
aussi  l'irrigatiim,  mais  elle  est  pourvue  de  nombreux  cours 
d'caii  et  il  n'y  aurait  que  peu  de  difficulté  pour  amener  l'eau 
daus  les  champs  au  moyen  de  canaux  et  de  fossés. 

«  La  troisième,  ou  ce  qu'on  peut  appeler  la  zone  d'allu 
vious,  coiii|)ri'nd  une  partie  dos  Etats  de  Tamaulipas,  de 
Vei'acruz.  de  Tabasco,  de  Chiapas  et  de  Canipêche.  Cette 
zone  n'exige  jias  d  irrigaliiin  el  les  conditions  cliniatériques 
y  sont  à  pi'U  ju-ès  les  mêmes  qu'à  Cuba  ;  la  pluie  tombe  tou- 
jours en  quantité  sufîisante  pour  l'agriculture,  sauf  dans 
l'Etat  do  Tamaulipas.  où  l'on  a  quelquefois  recours  à  l'irri- 
gation pour  assurer  la  croissance  des  récoltes. 

«  On  comprend  que  partout  où  l'irrigation  est  indispen- 
sable, il  faut  dépenser  des  sommes  considérables  pour  la 
construction  des  canaux  et  des  aqueducs  nécessaires  à  la  dis- 
tribution de  l'eau  dans  les  champs.  Les  capitalistes  des 
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Elats-Uuis  oui  inoiitro  qu'ils  soni  ilisposés  à  jilaccr  li'iir 
nrgenl  daufi.  liiulusli-ie  suci'irri'.  sj^rcinli'iiU'Ul  clans  la  partie 
fjnu  j'ai  di'siguik'  sous  le  nom  do  zoiif  d'alluvions.  Oc'i  est 
dii  principalomout  an  fait  qui-Jos  ))onuos  jilanlatioiis  sucrièrcs 
situées  dans  la  jiartie  centrale  des  n-gions  produisant  le  sucre 
sont  extrêmement  chères,  et  la  plupart  dos  propriétaires 
mexicains  ne  AX'ulent  pas  céder  leurs  plantations^,  cette  indus- 
ti  ie  étant  très  avantageuse  cl  le  devenant  de  jilus  en  ])lus. 
à  jnesui'e  qu'on  installe  les  niaehines  et  procédés  modernes. 

'I  II  y  a  encore  une  autre  raison  qui  explique  pourfpioi  le 
capital  des  Etats-Unis  recherche  les  plantations  situées  sur 
les  lorrains  (ralluviou  ou  sur  le  bord- des  côtes  :  c'est  que  h's 
capitalistes  américains  commencent  i'i  voir  que  les  conditions 
climatériques  de  ces  terres  basses  sont  à  p( ru  près  les  mêmes 
que  celles , qui  ont  lait  de  Cuba  le  pays  qui  produit  le  pUis  de 
cauno  à  suci'e  dans  le  monde  entier.  Ils  tiennent  compti' 
aussi  des  bas  prix  que  l'on  paye  aux  travailleurs  —  bas  prix 
rendus  possibles  par  r('talon  d'argent  du  Mexique  et  que 
l'on  n(>  ]ieut  obtenir  à  Cuba.  11  est  donc  possible  do  réaliser 
des  ))i''Héficos  assez  consid('rabIes  par  l'exportation  mênie  du 
sucre  lu'ut  ;iux  Etats-1  jiiis.  ])ourvu,  toutefois,  que  celte  indus- 
trie soit  établie  sur  des  bases  convenables  et  soit  bien  dirigée; 
d'ailleurs,  le  sucre  se  vendra  longtemps  au  !Ntexique  à  des 
prix,  assez  élevés  jjour  donner  des  bénéfices  considérables, 
comme  à  présent. 

«  De  ce  qui  précède,  on  ])ent  voir  <[uo  l'imbislrii'  sucrière 
au  Mexique;  est  destin('>e  à  dciveiiir  une  des  l'Ulrcprises  les 
plus  iin])Oi'lantes  de  ce  pays.  « 


ASIE 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  pendant  le  troisième  tri- 
mestre 1903.  —  Les  recelli's  donaniéi-es  <lii  8'  triiiieslrè  de 
1903  que  notre  correspondant  de  Shanghaï  a  analys(!es  dans  la 
lettre  publiée  la  semaine  dernière  ont  été  satisfaisantes  :  sur 
les  30  stations  connues  sons  la  dimomination  de  <■  ports  chi- 
nois »,  huit  seulement  :  Tientsin,  Chcfoo,  Shanghaï,  Sout- 
c'iéou,  Foulchéou,  Kumchuk,  Kiungchéou  et  Pakhoi  montrent 
une  diminution.  La  plus  forte  baisse  a  été  subie  par  Slian- 
ghaï  :  elle  est  due  principalement  aux  droits  d'importation 
par  suite  des  incidents  qui  se  s(ml  produits  dans  le  nord. 
"Voici  les  résull-ats  oljtenus  ]3endant  le  3'  trimestre  des  trois 
(lerniéivs  années  dans  les' différenls  ports  : 


190:! 

1902 

1901 

Ilk.  Tls. 

Ilk.  Tls. 

llk.Tls. 

283,666 

227,701 

252.-579 

Çhingwanlao  

9,54'J 

5,781 

Tientsin  

488,284 

7o3,028 

207.726 

190.255 

266,435 

210.899 

69,536 

43.741 

2-4,247 

111,510 

93,772 

148.293 

109.209 

100,856 

152.857 

5,996 

5,(K)2 

4.212 

43.356 

7.648 

1.173 

757.656 

511.074 

679.173 

230.395 

10>),830 

229.318 

Wuhu  

192,963 

18(1.709 

112.817 

Nanking  

48,155 

44,300 

55.027 

29'».465 

2.55.21 1 

229.903 

Slianghai.  

2.1!tO,668 

2.716.154 

2  161.216 

33.054 

34.006 

'i '1.673 

2u6.144 

228.326 

297.037 

Niiigpo  

215,509 

200..584 

232,247 

Wendiémi  

30,556 

2'i,7(^) 

19.059 

Santuao. . . .'.  

30,612 

20.826 

31.201 

278,573 

300.334 

2aS.229 

240,209 

2.35.067 

175.389 

438,7^S 

408.100 

:!90.:!8.'! 

7S2.7(W 

(■.r>!>.4!t3 

551.781 

43.158 

a^l49 

;i '1.809 

J5.182 

ri.7C.7 

0.296 

8.472 

I0.'i!)8 

7.188 

AViicbou  

105.2!tl 

92.0il0 

tOS.O'il 

3-3,577 

6l.tî22 

3.5,108 

38.387 

4ii.l09 

7.586.ti55 

7,725,600 

0.7(il..594 

La  recelle  lutale.  couime  nn  s'y  attendait,  est  un  p(  u  infi- 

1  ieui-e  à  celle  de  la  période  cori-espondante  de  l!t02.  mais  elle 
di'jjasse  de  pi-és  d'im  inillibu  do  taëls  <'eUe  de  taoi  :  d'environ 

2  1/2  millions  celle  de  19flO:  elle  est  inférieure  cependant  à 
cell.'  de  189!»,  qui  s'était  élevée  à  7.626.387  taéls;  en  1898  on 
avait  obtenu  li. 091. 247  taël.s;  on  1897.  6.194.249:  en  189c.. 
«.014.8t)0. 


A'oici  leni  principaux  chapitres  des  recettes  : 


1903 

1902 

1901 

Droil. 

-  d  iiiqiortution. . . 

2.195.132 

2.94S.258 

1.748.100 

d'i'\l)orlatiou  . . . 

•  2.553.925 

2.241.088 

2.651. 7aS 

di'  cabolage  

390.127 

:i85.554 

342.359 

.589.597 

492.923 

601. tao 

de  iDiinage  

■236.614 

227.314 

210.543 

467.393 

4.59.9.-5 

227.464 

I^lkin 

1.1.52.867 

972.597 

979.36fi 

Tohil   

7.585.055 

7.725.(W9 

6.761.594 

11  y  a  angmonlalion  |iour  tuus  les  chapiires'sauf  celui  des 
<lroils  d'im))ortation.  Les  ]iroduils  des  droit.--  d'exportation  a 
l  ejiris  considc'rablemenl,  ])ieu  qu'il  soit  encore  au-dessous  du 
total  de  1901.  T'n  tiers  de  laiiginentation  du  produit  du 

droil  ~ni'  r'i]')inm  est  dû  à  l'uiiium  indigène. 


INDES  ANGLAISES 

L'Industrie  cotonnière  Suite  —  Xuiou>.  incidi m- 
ment.  que  l'i-xiiorlatiou  de-^  gi-.tiuos  de  colon,  m'-gligeable 
il  y  a  (pielques  années,  a  ])ris  une  extension  considérable. 
Il  y  a  cin<|  ans,  il  n'était  sorti  do  l'Inde  que  1.8(.lO  tonii. 
do  ces  graines:  il  y  a  deux  ans.  rex]>ortation  atteignait 
ll.OiJO  tonnes:  l'année  dernière.  102.000  tonnes:  entin.  c«  t(<- 
année,  elle  a  été'  de  198.000  lonm-s.  c'es(-à-  dire  qu'elle  oc<:u)«e 
la  (teuxiènie  place  comme  quantité,  el  la  ((ualrièmo  comme 
valeur,  sur  la  liste  des  graim^s  à  huile  ex]iortéos  do  l'Inde. 
Quand  l  anu-liorution,  si  désii-ablc.  du  coton  indigène  sei-a  un 
fait  accompli,  la  fibr*  sera  peHt-ètre  de  moins  en  moins  ex- 
]iorté(>.  étant  utilisée  sur  place,  mais  les  giuinits  resteront 
un  arctile  jx  rmanant  d'exi^ortalion. 

Ce  problème  de  rassimiliilion  ihi  colou  dans  l'indi'  anglaise 
esl  donc  n'-solu  on.  du  moins,  ou  est  sur  la  voie  du  succè>. 
quant  à  la  culture.  Il  resti»  à  examiner  le  rendement  et  la 
(piaillé'.  Mais,  dès  aujourd'hui,  ou  i>etil  assurer  «jne  la  solu- 
tion, si  longtenijis  cherché'*',  esl  trouvée.  • 

Dans  nos  colonies  de  l'Afrique  occidfuilalo,  comme  de  l'Indo- 
Chiue,  on  peut  tenir  pour  certain  quo  c'est  par  l'iiybridatiiui 
que  se  réglera  la  question  d'uni-  culture  utile  et  "  rotilabledu 
colon,  Ijcsgniines  des  plantes  hybrides  obtenues  dans  les  jai  - 
dins  d'essai,  distribué"<'s  aux  paysans,  leurdouneronl  le  nu^yi-u 
d'obli^nir  îles  ]danles  oIVrant  les  tibi'"''s  longues  i-t  .soyeuses  dos 
meilleures  sources,  i  t  la  résistance  vivace.  la  croissance  i-.ijiide 
des  plantes  indigènes,  ac^liniaté'i'S  dc-puis  des  siècles. .,\in-i 
serait  atleinl  le  but  (pie  se  propos(>ul  nos  industriels,  d'avoir 
<■  de  bon  colon  frttnrain  pour  nos  fabri(pies  «.  à  robri.  à  la 
fois,  delà  siiéciilalion  («fTi-énci'  i|ui  cai-actérise Je  niai-cho ariii'-- 
ricain.  el  du  danger  d'un  droit  l'-labli  à  l'exporlaliun  de  ces 
cotons  d'Amérique,  comme  le  pi-ogi-ôs  de  l'industrie,  et  le- 
demandes  des  industriels  aux  Elats-rnis,  le  rendent  plus  «pi.- 
probable  avant  peu.  ('".e  sera  unti  feuvre  de  lougui-  baleine 
pour  nos  colonies,  mais  tpii  doit  èire  entreprise  sans  ivlard. 
11:  arrêt.  I.e  ri'sullal  di'S  es>»«isj  faits  dans  l  lnile  ne  peiil 
qii'i-nconrnger  r.\ssocî;ili<Mi  cotonnière  coloniale. 

Si  l'Inde  fournissait  un  meilleur  colon,  la  p»"»isn('rilé  de  ses 
usines,  malgré  le  droit  d'exp.b*?,  el  le  chnugv  sur  la  Chine, 
deviendrait  considénibl»^  el  les  «vitonuades  anglaises  seraient 
de  plus  en  plus  éliniin^'s  4le  son  mai-ché.  Cas.  n'sultal  ii-.iii 
conire  les  id<''«>s  du  parti  ni-o-pi-iileoiiouiste  iiclud.-nutit^riud - 
y  gagnerait  considéi-ablemenl.  I."au>éliontlion  du  coton  indien 
inli'resse.  à  la  fois,  li'  paysun  pi-oductour  et  le  nianufaclnriei 
(pii  lile  et  lisse  son  produit.  C'est  aci nelleuienl  le  problème  !• 
plus  important  de  l'agricullnro  dfins  l'Iurii».  Il  n'est 
moins  ini)i(>riiiMt  pour  nous,  en  c  (pii.l.'.uchc  uu>  propr»'* 
colonies. 


(l)  Voir  l'.conomistc  l'i(r.\i,>  r,) .  :)   '  27. 
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COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Les  informations  parvenues  d" Afrique  sur  les  ré- 
-uUafs  (le  l'exploitation  de  la  Compiu/nie  de  Mozam- 
bitftie,  penilant  l'année  1903,  montrent  ([uc  les  mesures 
adoptées  par  le  Conseil  de  cette  Compagnie  pour  étal)lir 
le  contrôle  de  ses  finances  et  de  son  administration  en 
Afrique  donnent  les  elïets  attendus.  A  lin  septembre, 
on  signalait  un  excédent  de  "29  contos  de  recettes  sur 
les  dépenses  courantes  dadministration  et  un  (>xcédent 
de  (j  contos  de  reis  environ  pour  les  exploitations 
privées.  Ces  excédents  ont  pu  être  maintenus  pendant 
les  derniers  mois  de  l'année  et  l'on  estime  que  l'exercice 
en  Afrique  pourra  se  clôturer  avec  un  Ijoni  couvrant 
toutes  les  dépenses  courantes,  y  compris  celles  d'Eu- 
rope. C'est  là  une  consé(|uence  de  la  méthode  intro- 
duite dans  l'organisation  budgétaire,  dans  Tadniinis- 
Iratiou  en  général  et  la  compta))ilité  en  particulier. 

Ces  résxiltats,  obtenus  par  une  Compagnie  coloniale 
encore  à  son  début,  qui  a  eu  tout  à  créer,  et  dont  le 
champ  d'exploitation  est  si  vaste,  sont  intéressants  à 
signaler.   ' 


La  Main-d'œuvre  étrangère  au  Transvaal 


Le  Conseil  législatif  du  Transvanl  s'osi  réuni  de  nouveau 
le  25  courant  et  il  a  été  saisi  iiiiiiKxUalcnieul  d'une  ]iiHitioa 
irevêtue  de  'i~>J\lSi  signatures  et  se  prononraut  on  faveur  do  la 
main-d'œuvi-e  chinoise.  La  majorité  des  habitants  l)iaucs  do 
la-  colonie  s'est  donc  prouoncée  nettement.  A  remarquer 
qu'aucune  protestation  écrite  n'a  été  soundse  au  Conseil 
légistetif. 

La  Commission  du  Conseil  Législatif  a  approuve  le  projet 
d'ordonnance  du  Gouvernement,  et  il  reste  à  obtenir  le  vote 
de  ce  projet  en  troisîÏMno  lecinre.  Ce  voto  ne  peut  tarder 
maintenant.  Il  faudra  toulefois,  a  déclaré  mercredi  au  Par- 
lement anglais  le  secrétaire  d  lîtat  aux  Colonies,  que  le  projol 
soil  discuté  aussi  atidit  Parlement. 

On  mande  de  Ilong-lvong  ([ne  plusieurs  Sociétés  de  uaviga  • 
tiou  preiment  leurs  dispositions  pour  endjarquer  au  premier 
signal  des  coolies,  recrutés  jiar  les  agents  de.-.  Compagnies 
minières.  Quant  aux  autorités  chinoises,- elles  ne  se  montrent 
nullement  o])posées  à  réndgralion  de  travailleurs,  ainsi  i[ue  ■ 
vient  de  l'annoncer  une  dépéclio  do  sir  Percy  à  la  Ghambro 
d'-s  ndnes  de- .Johannesburg. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld  (') 


L'action  do  cette  Compagnie  est  demandée,  actuellement,  à 
ed  fr.  .jO. 

On  sait  que  M.  Maurice  Bernard,  ingénieur  français  de 
notre  corps  de  mines-,  a  étudié  la  situation  de  cette  entrejn-ise. 
Or,  dans  le  rapport  qu'il  a  établi  après  son  inspection,  nous 
relevons  le  passage  suivant  : 

«  Les  700.000  tonnes  de  quartz  qu'on  a  retirées  ancionne- 
«  ment  du  «  Vieux  (Jallao  »,  ne  représentent  qu'une  partie  de 

ce  que  contient  le  gile,  et  les  nécessités  financières  causées  par 
«  une  mauvaise  admmistration,  par  l'insuflisance  des  recher- 
"  ches  et  par  l'épuisement,  apparent  du  moins,  de  la  partie 
><  très  riche,  ont  oblige  d'abandonner  cette  cuvette  du  «  Vieux 
«  Callao  »  dont  tout  le  relèvement  ouest,  — le  plus  vaste  et  placé 
«  dans  la  propriété  —,  reste  inconnu  quant  à  son  étendue  et  sa 
<■  riches.se  ;  l'existonce  seule  en  est.  rendue  certaine  par  nu 
«■  sondage.  » 

Ailleurs,  M.  Bernard  s'exprime  encore  comme  suit  : 
"  Mettons  à  part,  pour  y  revenir  en  temps  opportun,  le 
«  relèvement  ouest  de  la  cuvette  du  «  Vieux  Callao  »  :  //  rsl 


(1).  Voir  YEconomiste  Euwpécn,  n"  602,  608  à  628. 
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"  coiitiiu  et  la  transformation  du  jjuits  de  S(nidage  n-  7  suf- 

"  tira  à  ratta([uer  ;  il  contient  des  réserves  de  quartz  extrême- 

■<  meut  abondantes  ;  quant  à  la  teneur  moyenne,  on  ne  peut 

"  l'évaluer  qui;  par  comparaison  avec  les  veines  du  reste  du 

«  bassin,  si  on  iie  veut  pas  se  laisser  aller  à  de  trop  belles 

"  espérances.  >> 

Eu  somme,  il  résulte,  de  ces  appréciations  la  possibilité  de 
retrouver,  dans  les  limites  des  propriétés  de  la  Compagnie 
aclHolle,  un  prolongement  du  filou  à  haute  teneur  qui  a  fait 
la  fortune  et  la  renommée  de  l'ancien  Callao.  En  outre,  il  est 
nécessaire  de  tenir  compte  du  profil  à  tirer  par  le  traitement 
à  la  cyanuratiou  des  résidus  anciens  ou  du  minerai  jjauvre. 


La  (Compagnie  vient  d'élre  avisée  d©,  la  mise  en  jiuirclu' 
régulière  de  l'exploitalion  de  la  mine  nrmingtuii. 

M.  Cagninacci,  ingénieur  divisionnaire.  télégraphi(ï  qu'il  a 
expédié  par  courrier  un  rapport  sur  la  marche  des  travaux, 
lesquels  se  poursuivront  désormais  sans  interruption. 

Ou  annonce,  d'autre  part,  que  M.  Tomasi,  contrôleur  géné- 
ral de  la  Compagnie  et  agent  consulaire  de  France  à  Ciudad- 
Bolivar,  s'emljarquei-a  le  9  f('-vrier,  à  Saint-Na>iaire,  pour  se 
nmdi-e  à  Callao. 


IVIines  d'Or  A.usti'a.liennes 


Les  Mines  d'or  de  l'Australie  occidentale.  —  IiAuslra- 
liiin  Tnidiiiç/  \Vu)l<l  a  puI^Tk',  n-ceiuineut.  un  tableau  compa- 
ratif, d'après  les  cours  cotés  au  Slock-Exchange,  de  la  valeur 
des  actions  des  .35  principales  mines  de  l'Australie  occidentale 
du  12  janvier  1903  au  11  janvier  1!H)4,  c'estrà-dire  à  l'époque 
de  la  première  liqtiidaLion,  à  Londres,  des  deux  anni'es  1003 
et  1904.  Cotte  comparaison  s'établit  ai.nsi  : 


Valeur  d'après  la  Cote  Livres  steiding 

12    janvier    1903   15.550.306 

9     février    1903   17.533.499 

9     mars     1903   17.497.062 

14      avril      1903   18  114.062 

11  mai       1903   17.. 507. 125 

9      juin      1903   18.5W.645 

8  juillet     1903   18.327.370 

10      août      1903   17.247.437 

9  septendn-e  1903   17.742.427 

12  octobre    1903   17.914.749 

10  novondn-o  1903.   20.034.499 

8  d'combre  1903   20.311.336 

11  janvier    1903   18.713.074 


Du  H  décembre  au  12  janvier,  la  diminution  à  enregistrei 
est  de  1.599. 2()2  livres  sterling;-.  Elle  porle,  principalement, 
sur  la  Grerit  Fin</all  Conyuli<l<iU'>l,  218.750  liv.  st.;  sur  la 
Gre/il  Boitiller  J'ivirriatary,  100.875  liv.  st.;  sur  la  Grcat 
BoKitIcr  l'erse rcrance  et  l  Oroyu-BrownhUI.  140.625  liv.  st. 
pour  chacune;  sur  la.  Vi'cstraHa  Movnt  Morgam,  125.000 
livres  slorlinp;:  sur  la  S«/v.v  of  Cwalid.  120.312  liv.  si.;  sur 
VAssuciitIril .  l();).:!1."i  st.;  sur  la  (''isnioiioHlmi  l'ioprie- 
tnnj.  70.000  liv.  st.;  sur  la  (iolileit  ].iiiks.  tS. 000  liv  st.  Une 
seule  Compagnie  accuse  une  augmentation,  c'est  VE((st  Mvr- 
cliif:on  UniteiL  et  celle  augmentalion  est  minime.  puisquelL- 
n'esl  que  de  2,250  livres  sterling. 


IVotes  iiiiuières  d'Australie 

BiiHiant  and  Sainl-Gcorge.  Li-  meulin  n'a  i^as  été  netloyi- 
tin  décembre.  On  estime  la  valiMu-  du  bullion  provenant  de 
la  cyanuratiou  à  2.064  liv.  st. 

Associaled  Gohl  Mines  of  Western  Ausira/ia.  Minerai 
bro\-i',  5.8i0  tînmes;  lallings  t  rai  lés  à  nouveau,  3.2.30  tonnes  : 
rendement  total,  7.2-38  onces,  contre  "(.419  onces  en  novembi'e. 

Grcat  Boulder  Main  Hecf.  2.023  tonnes  broyées  ont  produit 
934  onces,  d'une  valeur  de  3.960  liv.  st.  Valeur  moyenne 
du  minerai,  13  pennywoights.  L'extraction  donne  91  0/0. 
En  novembre,  la  production  était  <le  920  onces. 

(jneensland  Menzies.  Il  a  été  broyé  172  tonnes,  qui  ont  pro- 
duit 312  onces  d'or  ;  960  tonnes,  traitées  par  la  cyanuration, 
ont  donné  312  onces.  Cinq  pilons  .sont  seulement  en.  fonc- 
tionnement. Le  nouveau  moulin  no  sera  pas  mis  en  marche 
avant  le  1"  février. 
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Sric  Qiiccn.  1  )ép(''C-lie  de  Cluirlors  Towers  datée  du  2o  jaii 
vicr  :  <<  Niveau  n"  5  (1.270  pieiis  de  j>rofoiidc'ur)  ;  il  a  été  broyi- 
520  toimes,  qui  ont  produit  320  oncos  d'or.  Niveau  n"  G  l.  Viô 
pieds  de  profondeurs  ;  89  tonnes  broyées  ont  donné  ^2  oncc.<. 
La  Compagnie  a  15  pilous  qui  fonctiounenl  pour  elle-uiêui<-, 
et  10  jiilons  pour  le  broyage  public.  » 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  28  janvier  1904. 

La  liquidation  do  fin  janvier  des  valeurs  sud-al'ricaiucs 
a  eu  lieu  lundi.  Le  taux  des  re]iorts  a  été  nu)d(ué.  Sur  l'EasI 
liand,  la  Gold/icldx  et  la  lUtnil  Mines,  on  a  fait  entre  4  et 

5  0/0  ;  sur  Soulh  Africaii  (iuld  Trust,  la  Hnnd/oittrin  et  la 
Shnincr  and  Jack,  de  4  1/2  a  5  1/2  0/0;  sur  la  Modderfon- 
tnin,  de  5  1/2  à  (5 1/2  0/0;  sur  la  Cliartcrcd,  de  3/4  à  1  1/2 
penny  ;  sur  la  De  Beevs.  de  8  à  4  0/0.  Pour  les  autres  valeurs, 
les  taux  ont  varie''  outre  C  et  7  0/0. 

Malgré  ces  indications  plutôt  satisfaisantes,  le  Marché 
a  ét(''  lourd.  11  est  vrai  que  Ton  a  eu  à  compter  avec  des  réali- 
sations pour  lu  comi)te  d'un  linancier  de  Johannesburg  qui 
s'est  suicidé. 

'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  ;!/l(i,  clôture  à  cr  cours. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  6  1/4.  Tiansvaal  Gold- 
fields,  2  11/10.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
2  15/16. 

District  du  'Witwatersrand.  —  î^'East  Rand,  qui 
clôturait  à  G  3/4,  reste  au  dernier  moment  à  6  9/lG;  Angelo, 

6  3/8;  New  Cornet,  2  3/lG;  Van  Rgn,  2  15/10;  Treasim/,  \  .  /  .. 
La.  Citg  and  Suhurban  reste  à  G  7/10;  elle  finissait,  la 

semaine  dernière  à  6  1/2.  Jubilee,  4  3/4. 

h&Langlaagte  Estate  clôhwe  à  3  ll2;  Drief'ontcin,  itSji; 
Village,  7  5/16  ;  Jumpers,  3  liv.  ;  Modderfontein,  8  3/8, 
contre  8  1/2.  Meijer  and  Charlton,  5  3/8.  Ferreira,  20  Iji. 
Le  dividende  n"  20  do  ce  dernier  titre,  de  112  1/2  0/0,  soit 
22  sh.  6  d.,  sera  payé  contre  remise  du  coupon  u"  13.  à  partir 
du  4  février. 

La  New  Primrose  est  à  3  13/16;  Rietfontein  A,  1  3/4. 

La  Ginsberg  est  à  3  5/16.  La  Maij  Consolidated  cote  4  1/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/8;  Crown  Reef  cote  17  1/4,  sans 
changement  ;  Randfontein,  2  9/16;  la  Wo)-ccster  est  à  7/8. 

La  Hobinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  7/8,  reste  à  9  3/4. 

La  Geldcnhuis  Estale  se  retrouve  à  6  15/16. 

La  New  Ileriot  est  à  3  7/8;  Wolhuter,  3  liv. 

La  Ilennj  Nourse  reste  à  8  3/4,  sans  changement.  La  Wem- 
mer  est  à  10  1/2. 

^■^^  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  12  3;  'i;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  13  liv.  st.  Son 
dividende  n»  5,  de  30  0/0,  soit  6  sh.  par  action,  sera  payé  à  partir 
du  4  février,  contre  remise  du  coupon  n"  5.  L'income-lax,  au 
taux  de  11  d.  par  livre,  sera  retenue  aux  jiorteurs  résidant  en 
Angleterre. 

La  Bonanza  est  à  2  3/8.  Son  dividende  n"  10  de  .'lO  0/0, 
soit  It)  sh.,  sera  payé  à  partir  du  4  février,  contre  remise  du 
coupon  u"  10.  Les  coupons  apparlonani  aux  ]iersouncs  rési- 
dant en  Angleterre  serout  soumis  aussi  à  l  income-tax  an- 
glaise. 

h'Argelo  Deep  finit  à  1  3/4.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  5/8,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  h  !t  7/16.  Glen 
Deep,  3  ll/lti;  Fcrreirn  Deep,  5  3/8;  Robinson  Deep,  5  1/4; 
Langlaagte  Deep,  2  liv. 

La  N  ourse  Deep  reste  i\  3  7,8;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  15/16.  no  ;c  Deep,  7  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  5/S.  Jumpers 
Deep,  ;\3  3/4;  Ran>l  Victoria,  à  2  3/16. 

La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  2  1.2;    Village  Deep.  5  1  S: 
Geldenhuis  Dee/i.  10  l/i. . 

IjO.  Sinimer  and  JarU  Ea.tt  est  à  2  1/8. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agencg  cK'U.Wf  ;\  1  ./.;  Rhodesia  Goblfields,  5/16. 

La  Geetong  reste  à  5/16;  Scluliwe,  1  1/16;  Globe  and  l'hœ- 
ni.v,  1  11/16. 

La  Gold/ields  of  Matabclelnnd  s'inscrit  à  9/ 16. 

La  Transvaol  and  Dclngoa  Jlai/  Investmcnl  s'inscrit  à 
8  5/8. 


Limdres,  2.S  jan\  icr  I90'i,  5  heures  15. 

(Par  t'dépliouc.) 

Après  la  clôture,  tendance  lourde 


Revue  betidomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  28  janvier  1904. 

Le  Marché  des  Mines  d'or  de  Paris  a.  tout  comme  jirécé- 
demment,  confornu'-  son  altitude  à  celle  du  Sti»ck-Exchange. 
Au  reste,  nous  sommes  à  la  veille  de  la  liquidation  de  fin 
jau\  ier,  et  il  est  très  natun.-l  (|ue  l'on  se  tienne  sur  um- 
réserve  que  justifie  l'allure  générale  de  tous  les  Marchés.  Au 
dei-nier  moment  on  reste  hésitant,  en  raison  de  la  tenue  géné- 
rale des  autres  places. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  243  fr.  ..  ;  elle  finit  à  2.')8  fr.  ... 
Consolidated  Gold/ieids,  1.58  fr.  ..,  contre  160  r/J.  Ea.^t  Rand 
clôture  il  167  fr.  . .  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
169  fr.  . .;  Cliarlercd,  56  fr.  . .,  contre  57  fr.  75. 

Le  Champ  d'Or  est  à  20  fr.  . . .  La  Bu/felsdoorn  Estate 
finit  à  19  fr.  50. 

La  Ferreira  cote  510  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
511  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  70  fr.  50;  Frcncit  Rand, 
60  fr.  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  147  50,  contre  151  fr.  50; 
Geldenliuis  Deep,  261  fr.  ..,  contre  2t)3  fr.  ...  Le  divi- 
dende u"  K  de  25  0/0,  soit  5  sh.  par  action,  sera  payé-  à  partir 
du  4  février,  contre  remise  du  cou])on  n»  8.  Dépôt  des  cou- 
jions  4  j<u)rs  à  l'avance.  Les  coupons  pn-scnlés  par  les  por- 
teurs résidant  eu  France  seront  payés  nets  4  sh.  9  d.  1/2, 
d('duclion  faite  de  2  d.  1/2  pour  couvi-ir  l'impôt  et  les  droits 
de  transport.  Les  coupons  présenté-s  par  des  ])orleurs  rési- 
dant en  Angleterre  seront  soumis  à  l'incouu'-lax. 

La  May  Coiisolidaled  est  à  l'H)  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote 
44  fr.  ... 

La  Lancaster  se  retrouve  à  57  fr.  ...  La  Langlaagte  Estate 
cote  87  fr.  50. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  15  fr.  25.  La  Mozambique  s'é- 
change à  34  fr.  50.  ,Ve«'  Priniro-ie,  î-8  fr.  5<>. 

La  New  Gocli  est  à  73  fr.  5ti.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  37  fr.  25. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  248  50,  s'échange  à  245  fr. 
Le  dividende  n»  23,  de  5  1/2  0/0,  soit  5  sh.  C  d..  sera  payé  à 
partir  du  4  février,  contre  remise  du  coupon  w  18.  Dépôt 
des  coupons  4  jours  à  l'avance.  ]^es  coupons  ap]iarl«-nant  aux 
]iorteurs  n'sidaut  eu  Angleterre  serout  soumis  à  l'income-lax. 
Robin.'<on  Deep.  132  fr.  . . .  ex-cou]»on  de  6  fr.  .'ÎO  di'taché  le 
2()  janvier,  contre  1;!7  fr.  . ..  Robinson  Randfontein.  40  fr.  . .; 
Randfontein  Estâtes,  64  fr.  25;  Rose  Deep.  VJ^  fr.  5y.  Le  divi- 
dende n»  5,  de  12  1/2  0/0,  soit  2  sh.  6  d.  par  action,  sera  payé 
à  pai'tir  du  4  février,  contre  remise  du  coujwn  n"  5.  Les  cou- 
lions présentés  par  des  jiortetirs  résidant  en  France,  seront 
jiayés  net  2  sh.  4  d.  3/4,  déduction  faite  de  1  <l.  1/4  ]iour 
couvrir  l'impôt  et  les  droits  de  transferts  français.  Les  cou- 
])ous  présentés  j>ar  des  jiorleurs  résidant  en  .\ngli'lerri' 
seront  soumis  à  l'iuconu'-lax.  Dé'j)ôt  des  couuous  4  jours  à 
l'axauce. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  48  fr.  . . . 
La  Village  Main  Reef  finit  à  182  fr.  ;  elle  clôlui-ait,  il  y 
a  huit  jours,  à  \'M  fr. 
La  Slicba  cote  18  fr.  . . . 

La  Uew/ncr  est  à  2i"it>  fr.  ...  La  New  Sleijn  i'.v/d/f  finit 
à  72  fr.  ..  et  la  Simmer  and  Jack  so  retrouve  A  37 
Transraal  Consolidated  Lami.  9ii  fr.  ."><»;  Jranscant  Gold- 
fields. 07  fr.  . . . 

Le  Callao  est  recherché-  à  :!l  fr.  r>u. 

La  Johannesburg  Consolidated  Dtrcstment  s  échange  à 
06  fr.  50. 

La  Kokumbo  est  à  25  fr.  . . . 

La  De  Beers  est  à  508  fr.  . .  l  action  oi\Uuaiiv,  et  à  489  fr.  5Ct. 
l'action  de  préféi-euce,  couliv  512  fr.  ..  et  '•'•o  fr.  ..  la 
smuiiue  dernière. 


l.'Adniiiiistratcur-iicrant  :  (îkouo.es  HouniiAiiKi.. 


l'ari>.  —  liniii  imt'i  ie  lie  l.i  Pres«c.  IO.  nie  ilu  Cr<iis*.int.  —  Siniart.  mip. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


o 


s  -a 


PRINCIP.  CHAPITRES 


5^1 


o  3  o 


^  ^ 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
1904 
1904 


5  février. . 
21  janvier  . 
28  janvier 

4  février. . 


2.511 
2.342 
2.345 
2.345 


1.095 
1.102 
1.10 
1.106 


4  4/b 
4.367 
4.35H 
4.384 


376 
45il 
426 


739 
840 
940 
810 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1903 
1904 
1904 
1904 


31  janvier  . . . 
15  janvier . . . 
2.3  janvier  . . . 
31  janvier. . . 


S13 
818 
862 
844 


301 
288 
303 
297 


1.543 
1.627 
1.528 
1.550 


590 
64 1 
671 
626 


9!1 
1.094 

996 
1.014 


459 
495 
479 
486 


70 
87 

68 
73 


-a  o. 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


1902   31  décembre. 

61 

22 

202 

112 

160 

75 

1903   31  octobre.  . 

62 

183 

120 

185 

55 

190  3   30  novemb  . . 

63 

22 

181 

122 

176 

56 

1903    31  décembre. 

61 

22 

201 

111 

173 

62 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1903 
1904 
1904 
1904 


1902 
1903 
1903 
1903 

1902 

1903 
1Q03 
1903 


o  février.. 
21  janvier  . 
28  janvier . 

4  février.. 


807 
814 
855 
SI40 


714 

700 
701 
703 


008 
.053 
095 
073 


716 
615 
606 
020 


ANGLETERRE  —  Banqu^BS  d'Écosse 


22  novembre. 
26  septemb.  . 
24  octobre  . . 
21  novembre 


155 
143 
142 
151 


19 
18 
17 
20 


211 
192 
193 
204 


AI^GLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


22  novembre. 
26  septemb. . 
24  octobre.  . 
21  novembre 


87 
8'i 


Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

«> 

métallique 

ati( 
iair 

m  ?  i 

^  s 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
fiduc 

G/coui 
et  dépfi 
particul 

Porte 
feuill 
escomf 

Tau; 
1  l'esco: 

AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1903 
1904 
1904 
1904 


31  janvier . . 
15  janvier  . . 
23  janvier . . 
31  janvier  . . 


1.165 
1.171 
1.175 
1.174 


319 
311 
314 

315  I 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 

1903  29  janvier  . 

1904  14  janvier  . . 
1904  21  janvier  . . 
1904  28  janvier  . . 

BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  dJEspagne 


1903 
1904 
1904 
1904 


31  janvier 
16  janvier 
23  janvier , 
30  janvier  . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  novembre. 

30  septemb.  . 

31  octobie  . . 
30  novembre. 


PORTUGAL  —  Banque  de  Foi  tu  gai 


1 

617 

160 

307 

44 

1 

717 

131 

363 

42 

1 

666 

136 

325 

41 

1 

732 

103 

3.8 

41 

1903  31  janvier  . . . 

92 

» 

131 

10 

40 

11 

1903   30  novemb..  . 

110 

145 

10 

45 

13 

1903   31  décembre 

111 

» 

151 

10 

52 

13 

1904  30  janvier  . . . 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

360 

.500  1 

1 

633 

621 

918 

120 

364 

479 

1 

617 

659 

911 

100 

364 

480 

1 

615 

662 

908 

104 

365 

484 

1 

619 

642 

906 

105 

1902 

31  décembre - 

1 

1 

143 

76 

31 

13 

1903 

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1903 

30  septemb. 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1903 

31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

HOLLANDE • 

-  Banque  des  Pays-Bas 

1903 

31  janvier  . . . 

118 

168 

498 

7 

125 

133 

1904 

16  janvier  . . 

121 

164 

516 

14 

168 

115 

1904 

23  janvier  . . . 

126 

165 

510 

17 

161 

111 

1904 

30  janvier  . . . 

127 

165 

508 

9 

155 

107 

VA 
VA 
3'/, 
VA 


88 

30 

652 

59 

345 

36 

3 

93 

26 

653 

6) 

562 

32 

3 

94 

26 

642 

70 

553 

31 

3 

92 

26 

618 

08 

563 

31 

3 

1902   20  décembre. 

4 

13 

26 

78 

24 

16 

8 

1903     4  dé.'^embie. 

6 

7 

O  i 

68 

24 

20 

8 

1903   13  décembre. 

6 

7 

36 

68 

24 

19 

8 

1903  20  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

19 

8 

4  y. 


4 

VA 
iV* 


6% 
6K 
è'A 
6y. 


3 

VA 
VA 
VA 


1902   31  décembre. 

339 

63 

855 

172 

344 

46 

5 

1903    10  décembre. 

458 

96 

867 

177 

323 

42 

5 

1903   20  décembre. 

462 

98 

873 

187 

327 

42 

5 

1903   3i  décembre. 

46E 

103 

899 

186 

342 

40 

5 

1902   20  décembre. 

71 

13 

2,50 

60 

95 

30  1 

5 

1903    30  novemb.. 

88 

14 

270 

63 

99 

29 

5 

1903    10  décembre. 

90 

14 

270 

63 

93 

29 

5 

1903   20  décembre. 

93 

14 

270 

67 

94 

29  1 

5 

1902  20  décembre. 

37 

2 

63 

34 

46 

5 

5 

» 

4 

1903   30  novemb.  . 

41 

2 

65 

38 

48 

4 

5 

4 

1903   10  ilécembre 

41 

2 

66 

37 

46 

5 

5 

4 
4 

1903   20  décembre. 

41 

2 

65 

37 

46 

6 

5 

49 

» 

87 

11 

62 

4 

35 

» 

90 

8 

58 

2 

35 

» 

87 

9 

53 

5 

35 

84 

10 

50  l 

2 

10 

196 

» 

» 

» 

1902    24  décembre. 

27 

34 

3S6 

11 

109 

28 

10 

17;; 

» 

1903     9  décembre 

27 

39 

395 

7 

107 

39 

11 

189 

» 

1903   16  décembre. 

27 

39 

393 

7 

107 

39 

10 

1% 

)> 

1903  23  décembre. 

27 

38 

393 

9 

107 

41 

VA 


VA 
VA 
5  y. 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


lùi  caisse 
iiK'tallitiue 


Or 


Ar 
geiit 


l'HiNcip.  cii\iTnu:.s 


-■2  3 

os  5 


■r.  •!_  ^ 


2 1 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903     :i  janvier  . .  . 

4 

171 

1) 

68 

10 

1903    18  liecemhre. 

7.-; 

3 

ls.7 

91 

9 

1903   -Jd  (léceiiitire. 

3 

182 

97 

9 

1 904     2  janvier  . . 

74 

3 

180 

» 

96 

8 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903   21  janvier . . . 

1.900 

192 

l.Hli 

332 

6.':; 

'.62 

1003     3  janvier  .  .  , 

1.889 

188 

1.592 

284 

674 

487 

1904    1 1  j;inviêi' .  . . 

1.9.  il 

197 

l..';i3 

330 

683 

■  4.jii 

1904    21  janviei-  .  . 

1.977 

204 

i..-;2.s 

336 

682 

'i3.'i 

4'/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902 

l.'i  (léceniljre. 

21 

3 

70 

30 

31 

16 

» 

1903 

14  uoveniliro. 

22 

3 

73 

30 

3.7 

19 

1903 

30  Dovenilire. 

21 

72 

29 

33 

19 

1903 

1.5  (lécenihrf . 

21 

3 

74 

29 

35 

19 

SERBIE  —  Barniue  Nationale 


1902 

31 

.iécenilirc. 

11 

9 

37 

4 

9 

9 

0 

1903 

31 

oelolire . . . 

16 

9 

41  . 

G 

8 

12 

6 

1903 

30 

novemlire. 

13 

9 

4! 

.5 

7 

12 

6 

1903 

31 

décemlire. 

16 

9 

39 

7 

12 

6 

SUÈf>E  —  Banque  Royale 


1902 

31 

octobre. . . 

72 

6 

169 

40 

99 

12 

1903 

31 

80 

6 

200 

41 

90 

14 

1903 

30 

seplenib.  . 

83 

3 

223 

45 

112 

16 

1903 

31 

octobre  . . 

83 

5 

216 

60 

115 

13 

4'/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 

31  octobre  . . 

4 

21 

44 

792 

308 

1 16 

» 

1903 

31  aovit   

1 

22 

12 

773 

3U3 

118 

1903 

30  septemb.  . 

1 

22 

ll_l 

736 

298 

146 

» 

1903 

31  octobre . . . 

» 

2.3 

709 

276 

1.36 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1903 

31  janvier  . . . 

107 

13 

220 

1.219 

2.32 

48 

1904 

16  janvier  . .  . 

106 

12 

233 

1.267 

241 

46 

4'^ 

1904 

23  jniivier  .  . . 

106 

13 

229 

1.267 

241 

4(i 

4 

1904 

.30  janvier  . . . 

106 

11 

239 

1.267 

241 

46 

4 

TOTAUX 


1903     5  février  ... 

9.036 

2.83S 

1 .3.870 

3.S6C 

6.. 39» 

1.7991 

» 

1904   21  janvier  . . . 

8.988 

2.1i(. 

16.1.39 

3  871 

6.903 

1.817 

1904   28  janvier  . . 

9.147 

2.s:i'i 

13. 979 

li.0;.3 

6.8.V7 

1  732 

» 

1004  ,  4  février 

9.!31 

2.868 

16.013 

5.932 

6.787 

1.7381 

19 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 

31  décembre  . 

,v 

160 

l 

636 

14.973 

8.9!)!) 

7.620 

3. 394 

» 

1899 

31  décembre  . 
31  décembre  . 

7 

8,30 

ô 

38,3 

14.992 

!l.32l 

8.332 

4.037 

» 

1900 

,s 

211 

3 

i;ii7 

1.3  9I)(; 

9.. 303 

8.311 

4.171 

» 

1901  " 

31  décemlire  . 

S 

770 

3 

".>;, 

1.3.708 

10  38(1 

8.172 

4 . 8-': 

» 

1902 

31  dêcenlDre . 

8 

732 

3 

821 

16.213 

9.6.36 

6.939 

4.178 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  cliaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren. 
nent  les  dépOts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
el  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  cbitïres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  lu  lMbiniadaiiv 
ili's  (  !lian/rs  sur  Taris,  de 


3u  dé^'. 

6  janv. 

l,3janT. 

20janv. 

27janv. 

3  fev. 

Amsterdam  

47  88 

47  82 

47  87 

47  90 

47  97 

47  97 

Anvers  .  .   

100  15 

100  17 

100  20 

10(1  22 

100  23 

100  2.1 

Athènes  

148  30 

143  7.-i 

1 13  . . 

lil  .30 

142  73 

118  30 

Barcelone  

36  33 

37  40 

37  10 

37  20 

37  :io 

37  60 

81  13 

81  20 

81  23 

81  30 

81  Kl 

81  10 

100  II 

IIIO  1;; 

1(1(1  1(1 

loil  l^ 

100  JU 

10(1  18 

Bucharest  

109  hll 

100  (1(1 

KKt  09 

100  83 

loi  10 

101  10 

Constantinople  

22  77 

22  71 

22  73 

•)  >  •;•) 

22  6S 

22  "■' 

Francfort  

81  n 

81  22 

81  27 

M  32 

81  12 

M  lii 

99  Sii 

!i9  92 

100  0.3 

W  98 

100  (13 

UNI  27 

1(10  19 

100  2.3 

100  33 

100  37 

1(10  43 

lliO  38 

Lisbonne  

66  i  . 

6(13  . 

66i  .. 

661  .. 

(i.'.6  .. 

Londres   

23  37 

2.3  36 

23  37 

2.3  36 

2.1  36 

23  36 

Madrid   ;  

36  2:; 

36  80 

36  85 

37  03 

37  10 

37  50 

Rome   

99  99 

!>9  96 

KKt  tr3 

100  .. 

KKt  (13 

100  27 

Saint-Pétersbouro  . 

37  33 

37  4'( 

:i7  10 

37  40 

37  47 

37  3(1 

Vienne  (à  vue)  

9,3  21 

95  21 

H3  2.3 

93  26 

;e  31 

9.3  27 

—     (K  3  mi/is). .. 

93  26 

93  26 

93  33 

95  3ll 

93  16 

95  32 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  (lii.lciKli  do  Paris  sur 


\ak'tirs  a  Iruis  mois 

Amsterdam.,  papier  fouri 

Allemagne...  — 

Vienno-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Valeurs  à  vue 
Londres    — 


ch.  court 


Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

llati('iTs  (l'«r  el  d'argent 

Or  en  barre  i  le  kil./ . . , 
Argent  id.  le  kil.  i  . . , 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  916";  ... 

—  —  'nouv.  titre  :  900"" 
Couronnes  de  Suéde  


Plu^ 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 
4  % 

3  % 

3  % 

4  % 
4  % 


au  pair 
3437 
218  89 


7  janv. 

I  4janv. 

> 
a 

2."<janv. 

4  fév. 

206  30 
121  62 
103  87 

206  .30 
121  73 
103  73 

206  37 
121  .3t. 
103  73 

206  12 
121  44 
103  62 

206  25 
iJl  .30 
103  73 

363  30 
446  .. 
261  50 

363  .. 
446  .. 
201  .. 

363  .. 
44«  .50 
261  . 

364  . 
4.30  . . 
260  50 

364  .. 
430  .. 

260  30 

25  14 
2:4  165 
0  19p 
0  OOiir 
n  ((  M 

317  50 

23  155 

23  18 
0  25p 
0  (t6p 

317  .30 

25  1.33 

2.3  16 
0  2-3p 
0  03p 
0  43p 
316  jO 

25  1.35 
23  16 
0  3lp 
0  12p 
U  oOp 
51"  . . 

23  145 

■£)  17 
0  31p 
0  23p 

U  oOp 

517  .50 

ai37  .. 

9S  .. 

80  .30 
23  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
100  .. 
80  .30 
2.3  80 
20  60 
40  .. 
27  30 

3437  .. 
96  .. 

80  .50 
2.3  80 
20  60 
40  . 
27  .50 

3437  .. 
93  .. 
80  .50 
23  80 
20  60 
40  . 
27  .30 

3437  . . 
94  50 
80  50 
25  80 
zO  GO 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
éti  anséres 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

.Vlleniagne  mark  or  . 
Angleterre  i  liv.  ,st.  or). 
.\ut. -Hongrie  cour. orj 

Belgique  (franc  or  

Espagne  (peset.  pap.). 
(ii  i'ce  (drachme  pap.  . 

Hollande  (11.  or)  

Italie  (.lirai  

Portugal  milreispap.i 
Roumanie  deu  or;. . . 

Russie  (rouble  or)  

-Huisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Eu  ropéens 
États-Unis  kIoII.  or  . . 
-Mexique  |>iastre  arg.) 
Ri'piib.Arg.i  peso  pap.) 

Cliili  (peso  or  

llrésil  milicis  papien 
Indes  roupie  argent;. 

.lapon  yen  or)  

Ch  i  nei  sbanghji  1;  taël  arg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  ■■.n  francs  au 

change  du  jouf 

7  janv. 

llj.inv. 

21jaiiv. 

28jaiiv 

4  fév. 

1  2.34 

1  228 

1  229 

1  227 

1  226 

1  227 

23  22 

2:4  143 

25  145 

23  123 

25  123 

2.5  143 

1  03 

1  049 

1  047 

1  047 

1  046 

1  017 

1  » 

0  997 

0  !t97 

0  997 

0  iKl7 

0  997 

1  » 

0  72 

0  73 

0  73 

0  72 

0  72 

1 

0  68 

0  70 

0  70 

0  70 

0  67 

2  083 

2  087 

2  087 

2  08» 

2  081 

2  083 

1  n 

1  . 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

3  60 

4  30 

4  :40 

4  .33 

4  54 

4  .. 

1 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

2  63 

2  63 

2  6:1 

2  6:1 

1  n 

0  99 

<)  99 

0  99 

0  99 

0  99 

3  18 

3  17 

3  17 

5  16 

5  n 

5  17 

.1  43 

2  49 

2  32 

2  42 

2  10 

2  38 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  76 

1  76 

1  76 

1  74 

{  73 

2  84 

1  26 

1  27 

1  28 

1  28 

1  28 

1  67 

!  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  59 

2  39 

2  08 

2  58 

2  :* 

7  47 

3  n 

3  27 

3  27 

3  24 

3  -26 

AUX  COURS  DES  CHANGES  -lu  .1.  udi  '.  iV  vi  i.-r  l'.H'i 

100  francs 
en  billets  do  banque  étrangers 
vaieni  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  fram^ais 
valent  à  1  étranger 

on  monnaie  nationale  :  % 

Kn  AlleiiiO'jiie   100  62 

Kn  .Xitijleléire   IdO  26 

Kn  .1  uli-it  he-Honijrie  ■ . .  lOii  12 

Kn  /lcl;/i'/i«'   I(K)  :;i 

Kn  j:.s/iniiiie   I-'Î7  36 

Ku  (iri-rè.   148  .'lO 

Kn  //o/laiide   100  . . 

Kn  /lu lie   100  23 

Kn  /'ortii;/al   123  21 

Kn  lloumniiie   101  10 

Kn  Jliissie   101  3.3 

Kn  Suisse   100 


'ts  .1  llemands  

.1  iiyinis  • 

.1  ii\lro//oii(/roL 
Hehjes. 


^m^H  Allemands   99  38 

99  74 
99  88 
99  79 

—  /-.s/figiiols   72  80 

—  Crées   67  31 

—  H«llanilais   I«0  .. 


—  Itiilieiis 


99 


—     l'iiihojnis   81  16 


flouiiinins. 
/fK.vse*-.. 


100  09 
228  1.1 
227  2.1 
lOfI  24 

Au  /Iresil   221  S7 

Aux  /iides   98  82 

Au  Jtil'Oii   100 

Kn  Chine   228  ,'>2 


.\iix  f:inls-ri)is  

Au  .\/e.i  iijue  

1mi  Iteimbl.  Argentine  .. 
.4 11  Chili. 


9S  90 

98  65 

99  30 

Pièces  (les  Klals-l  iiis  ...     99  9! 
—     d(i  Meji'/ue   43  8;i 


Bill.-ts 


lie  la  //c'ji 
lu  t  hili . 
du  /tiesil. 


A  rgent. 


44 

91  .'J 
45  07 


Pi.  o.  s  des  //!(/(■«   U»l  19 


•lu  J(i/>iin  , 


KXt 


le  la  <  hine   43  64 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Taris,  le  %  f<-vn»  i  Ii«ii. 

l.a  Cille  lies  l'iiaunos  est  jilulcit  i^  rnu'  <•!  en  reprise  sur  la 
semaiue  ili-rniére.  ce  ipron  i»eul  allribner  à  la  baisse  «l^- 
reseiiiui>le  hors  liampie  à  Taris  e(  au  bon  marché  «les 
reports  il  la  doriiière  liqiiidaliou.  Ii<^s  ra]iitatix.  l'Iant  abon- 
ilauU  i  t  ii  bas  jirix  en  Frane^'.  l'horchent  à  s'einiiloycr 
ailleurs. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


— Statistique  générale 


103 


L'Amsterdam  passe  de  206  12  à  206  25,  la  papier  allemand 
de  12_1  44  il  121  50,  le  Vienne  de  103  62  à  103  75.  Le  verse- 
mont  sur  Madrid  est  à  364  ;  le  Gouvernement  espagnol  ne 
fait  rien  et  parait  assez  désemparé. 

Le  milreis  portugais  conserve  le  cours  de  4.50.  Le  rouble 
■st  toujours  faible,  les  traites  se  négocient  à  260  50  et  le  ver- 
-enient  à  26  i  7/8. 

Le  chèque  est  en  reprise  à  25  17  ;  il  y  a  quelques  envois  de 
capitaux  de  Paris  à  Londres.  Le  papier  belge  perd  0  31  0/0, 
le  papier  italien  0  25  et  le  papier  suisse  0  50.  Le  New-Yorli 
est  en  reprise  à  507  50.  Notre  public  s'occupe  assez  en  ce 
moment  des  bonds  des  chemins  de  fer  américains. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Siugapoure  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shangliai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  do  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


6  janv. 

13  janv. 

2/0  1/2 

2/0  7'16 

1  10  ./. 

1/10  1/8 

1/4  5/32 

1/4  1/8 

14  5/32 

1/4  1/8 

1,9  5/8 

1/10  1/4 

2'6  1/4 

2/7  1/4 

12  1/32 

12  3/32 

16  ia/16 

16  3/4 

127  23 

127  25 

77/10  3/8 

77/9  7/8 

26  13/16 

27  1/8 

20  janv. 


2/0 
1/9 


1/4 
l'4 
1/9 
2/7 
12 


3/16 

7/8 


3/32 

1/8 

3/4 

1/4 

1/4 


16  11/16 

127  25 
77/9  1/2 
26  1/8 


27  janv. 


2-0  5/16 
1/10  1,8 


1/4  1/8 
1/4  1/8 
1/9  5/8 
2/6  7/8 
12  3/16 
16  19/32 

127  23 
77/9  1/2 
23  7/8 


3  fév. 


2/0  0/16 
1/10  9/16 


1/4  1/8 
1/4  1,8 
i/9  13/16 
2/7  18 
12  7/32 
16  1/2 

127  25 

77/9  1/2 
23  5/8 


L'argent  en  barres  a  de  nouveau  baissé  de  1/4  ;  cependant 
le  Singapoui-e  gagne  7/16,  le  Hongkong  5/10  et  1(^  Shanghaï 
3/4.  Cette  hausse  paraît  se  rapporter  au  conflit  russo -japo- 
nais. Le  Yokoliama  est  sans  changement. 

Le  3  février,  la  Banque  d'Angleterre  a  reçu  les  sous- 
criptions à  l'émission  de  60.00.000  Rs  en  traites  et  transferts 
télégraphiques  sur  l'Inde.  Les  demandes  sont  élevées  à 
o. 08.. 50. 000  Rs.  Les  souscriptions  en  transferts  télégraphi- 
ques ont  été  réparties  comme  suit  :  34.22.000  Rs.  sur  Cal- 
cutta et  25.78  000  Rs.  sur  Bombay. 

Les  souscriptions  à  1  sh.  4  5;32  recevront  environ  87  0/0. 

Los  souscriptions  en  traites  se  sont  réparties  comme  suit  : 
2.00.000  Rs.  sur  Bombay  et  1.44.787  sur  Madras  à  1/41/8  d. 

Depuis  le  1"  avril  jusqu'au  3  février,  il  a  été  vendu 
27.35.92.605  Rs.,  représentant  18.276.149  liv.  st. 

Il  sera  mis  en  souscription,  la  semaine  procliaine,  70  laks . 

La  roupie  est  très  fenue  et  elle  dépasse  le  gold  point  d'en- 
trée de  l'or  dans  l'Inde  ;  c'est  évidemment  à  la  cherté  des 
cotons  américains  qu'est,  dii  ce  cours  ék-vé,  la  demande  se 
portant  sur  les  cotons  de  l'Inde  ;  il  se  passe  ensuite  en 
Egypte  un  fait  entièrement  analogue,  qui  entraîne  de  grosses 
sorties  d'or  de  la  Drnique  d'Angleterre. 

Le  milreis  brésilien  enregistre  une  hausse  de  1/32;  le  peso 
chilien  gagne  3/32. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  bien  tenu  à  77/9  1/2.  Le  dollar  américain  et  les 
monnaies  japonaises  valent  76/4  1/2,  les  monnaies  françaises, 
76/5  et  les  monnaies  allemandes  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud...  £  202.000 

Australie   15.000 

Argentine   13.000 

Détroits   2.000 


Sorties 

Bombay   £  81.250 


Madras . 
Calcutta. 


13.000 
15.000 


Total   232.000 


Total   109.250 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  22  au  28  janvier  1904,  à  303.200  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  1.405.592  liv.  st.,  contre  965.082  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  1903. 

Quelques  achats  de  l'Inde  et  l'annonce  de  l'adjudication  de 
12.600  kilos  de  métal  pour  la  Monnaie  de  Paris  avaient  fait 
remonter  le  cours  de  l'argent  à  26  d.  1/16  l'once  standard, 
mais  on  a  de  nouveau  faibli  et  on  reste  à  25  d.  5/8.  Ainsi 
que  nous  venons  de  le  dire,  la  Monnaie  de  Paris  vient  de 
mettre  en  adjudication  une  fourniture  de  12.600  kilogrammes 
d'argent.  Le  Comptoir  Lyon-Alemand  a  été  déclai'é  adjudica- 
taire au  prix  de  96  francs  le  kilogramme,  soit  au  prix  do 
25  5/16  d.  l'once.  Cet  achat  d'argent  par  la  Monnaie  de  Paris 


fait  toujours  partie  de  la  série  d'achats  destinées  à  la  frappe 
de  jiiastres  françaises  indo-chinoises,  on  vue  (le  la  réorgani- 
sation du  système  monétaire  et  de  la  stabilisation  du  cours 
do  la  piastre  dans  nos  colonies  indo-chinoises. 


Escontjtte  hors  Ixuiqnc  ; 
7  janv.   14  janv.  21  janv.  28  janv,   4  févr. 


2  7/8 

3  15/16 

2  3/4 

5  1/4 


2  7/8 

3  9/16 
2  5/8 

5  ./. 


3/4 

5/16 

5/8 


7/8 

•/. 

8/8 


3/4 

15/16 

1/4 


Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(timemoney) 

Il  est  passé  cotte  semaine  par 
243  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passe  252 
millions  do  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  do 
9  millions  de  livres  sterling. 


'  •/• 

le  Bankers 


3  7/8      4  7/8 
Clearing  hoitse 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'oncaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  subi  cette  se- 
nuiino  une  dimiuutiijn  iusignifiaulo,  elic  n'est  que  de  372.000 
francs. 

La  circulation  a  i>ris  1.. 535. 000  fr.  à  Paris  et  versé  147. (XX) 
francs  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté  pour  700. 000  fr. 
de  matières;  il  est  venu  (323.000  fr.  de  Suisse,  100.003  fr,  de 
Belgique  et  127.000  fr.  d'Allemagne  et  sorti  540.000  fr.  pour 
Monte-Carlo. 

L'encaisso-argout  est  eu  augmentation  de  2.713.000  fr. 

La  circulation  a  rapporté  .597.000  fr.  à  Paris  et  3.270.000 
francs  dans  les  succursales;  il  a  été  expédié  030.000  fr.  au 
Sénégal,  480.000  fr.  en  Suisse,  90.000  fr.  en  Algérie-  el  85.000 
francs  à  Monte-Carlo. 

Il  est  venu  93.000  fr.  de  Suisse  et  38.000  fr.  du  Maroc.  La 
circulation  dos  billots  a  augmenté  do  25  millions  ;  les  comptes 
courants  ont  retiré  33  millions;  le  portefeuille  a  lléchi. de 
130  millions  ;  les  avances  ont  progi-essé  de  7  millions.  Les 
impressions  des  bilans  précédents  se  confirment;  nous  tra- 
versons véritablement  une  période  do  reprise  et  d'activité 
commerciale. 

La  fin  de  mois  n'a  pas  amené,  à  la  Banque  d'Allemagne, 
un  contingent  d'affaires  aussi  fort  que  d'habitude;  l'encaisse 
a  baissé  de  24  millions,  la  circulation  a  augmenté  de  22  mil- 
lions, les  comptes  courants  ont  retiré  45  millions,  le  porte- 
feuille n'a  gagné  que  18  millions,  il  est  vrai  qu'il  est  de 
1.014  millions,  les  avances  offrent  une  plus-value  de  5  mil- 
lions. Nous  avons,  on  général,  à  constater  des  fluctuations 
plus  étendues. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  Sorties 

Achats  en  barres  ..£   430.000   Portugal  £  10.000 

Indes   500.000   Malle   20.000 

Excédent  des  sorties   705.000   Egypte   .500.000 

Lima   5.000 

  Amérique  du  Sud. . .  1.100.000 

Total  égal   1.635.000      Total  des  sorties.  1.635.000 

On  remarquera,  dans  ce  tableau,  les  500.000  liv.  "st.  expé- 
diées en  Egypte,  dont  nous  avons  parli'  ci-dessus.  Les  autres 
années,  à  cette  époque,  on  no  constate  rien  de  semblable. 

Cotte  semaine,  les  sorties  dépassent  li's  entrées  do  17.025.000, 
mais  la  circulation  a  rendu  2.025.000  fr.,  co  qui  réduit  a 
15  millions  la  diminution  du  métal  jaune. 

lia  circulai  ion  est  stationnaire  ;  les  comptes  courants  ont 
retiré  22  millions  ;  lo  portefeuille  a  grossi  de  14  millions.  Le 
rapport  do  la  réserve  aux  engagements  est  de  48.02  0/0;  il  a 
peu  varié  par  rapport  à  la  semaine  dernière  ;  il  n'y  a  pas, 
en  ce  moment,  à  prévoir  de  diminution  du  taux  de  l'escompte. 

La  fin  de  janvier  a  été  assez  faiblement  ressentie  par  la 
Ban(iae  d'Aalriclie-llongric.  L'or  a  bais.sé  d'un  million;  l'ar- 
gent a  augmenté  do  pareille  somme  ;  la  circulation  a  grossi 
de  66  millions  ;  les  comptes  courants  ont  retiré  33  mil- 
lions ;  lo  portefeuille  a  progressé  de  33  millions  ;  les  avances 
n'ont  pas  varié. 

La  Banque  de  Bclgiqaea.  une  augmentation  de  portefeuille 
de  10  millions. 

La  Banque  de  Danemark  a  sorti  12  millions  d'or  à  la  lin 


IC'i 
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<lr  j;ai\  iiT  et  remljouiM'  1:2  milliûus  du  billets,  le  portefcuillr 
:i  ])aissé  do  9  millions. 

Le  bilan  do  la  Banque  do  Grèce  présente  toujuurs  à  peu 
prés  les  mêmes  chiflVes,  la  situation  est  stalionnaire  bien 
(pie  la  primo  de  l'or  ait  quelque  tendance  à  baisser. 

La  Banque  d'Italie,  du  20  au  31  décembre,  a  encore  fait 
rentrer  ii  millions  d'or.  Il  est  iirobable  que  l'aftlux  du  métal 
jaune  est  maintenant  moins  intense,  puisque  le  change  s'est 
relourné. 

La  Hiiiiqun  de  Hussie  a  reeu  '23  niillions  d'or  et  7  millions 
d'argent,  et  fait  sortir  15  millions  de  Ijillets.  La  Bancpie  ]iûs- 
sèile  au  jourd'hui  le  stock  imposant  de  1.977  millions  d'or, 
sans  compter  ses  dispouibiliti's  à  l'étranger  ;  elle  a  donc  une 
grandi  réserve  pour  répondre  à  toute  éventualité. 


L;V  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS  _ 

Du  9       Depuis         Du  9  Depuis 
aulOjanv.  lel"janv.  auitijanv.  lel"janv. 


OR 


(Iraude-Bretagne  » 

France   » 

.Vllemagne   » 

Autres  pays....  95.309 

Total  1904...  95.300 

—  1903...  •  300 

—  1902...  527.000 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.243.760 

France   » 

Allemagne   » 

Autres  pays....  4.100 


2.000 

177*891 

179.891 
27.314 
1.29G.300 

2.058.460 

3"850 


1.922.268  1.922.2G8 
598.300 
1.138.762  1.138.702 


Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 


1.247.860  2.062.310 
424. X95  1.399.989 
793.020  1.797.8:i2 


12.431 

3. 073. 401 
28.064 
27.906 


17.257 

17.257 
65.133 
55.869 


39.329 


3.698.659 
293.310 
28.806 


42.976 

42.976 
79.716 
74.391 


Du  9  au  16  janvier,  les  Etats-Unis  ont  importé  une  ccr- 
laine  quantité  d'or  venant  d'Angleterre  et  d'Allemagne,  les 
l'Xportations  sont  insigniliantes. 


Banques  Associées  de  New- York 
(En  millions  de  dollars) 


1903  31  jauv. 

1904  10  janv 
1904  23  janv. 
1904  30  jauv. 


En- 
caisse 

Légal 
Ic'nders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pots 

Porte- 
feuille 

182.7 

78.2 

45.2 

931.8 

904.5 

181.7 

76.8 

43.8 

9il.3 

9:^4.4 

195.2 

77.4 

43.2 

986.:] 

9B5  1 

205.5 

75.6 

4:2.7 

1023.9 

991.6 

Surplus 
réserve 


27.9 
-H  23.2 
+  26.1 
+  25.1 


L'inicaissc  dos  JUniques  associées  s'est  beaucoup  relevée  et 
1rs  (h'pùts  sont  notalîloment  supérieurs  au  portefeuille,  néan- 
moins le  surplus  rései've  a  un  i)eu  lléchi.  En  résumé  la 
■-iliuiliiiu  i.'st  satisfaisauliv 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
l>nvi''s 

Por- 
tefeuille 

Avances ' 

1902  27  dé'c  . 

110.3 

223.6 

6.6 

44.1 

35.8 

ISO:!   5  déc  

116.9 

198.0 

8.7 

15.4 

.53.4 

lOit;!  1!)  déc.  . . . 

114.3 

2(11.6 

8.9 

21.0 

5;!.  4 

1903  20  déc. ... 

123.1 

220.4 

5.4 

32.8 

44.7 

l.;i  /)'//('/!/('  du  Japon,  comme  la  Hnnquc  de  Russie,  a  aug- 

 nW-  son  encaisse  et  sa  circnlaliou,  son  iiorlefeuilli'  a  grossi 

mais  ses  avances  ont  l)aissé,  penl-èire  les  emprunteurs  trou- 
vent-ils prudent,  dans  les  circonstances  actuelles,  de  li(]uider 
leurs  eugagi  nK'uts  et  de  vendre  l"urs  titres. 
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La  Stabilisation  de  la  Piastre  en  Indo-Chine 

La  Cliaiiilire  du  commerce  d'exjtortation  a  adressé 
récemment  la  lettre  suivante  aux  Ministres  des  colo- 
nies et  du  commerce  : 

Monsieur  le  Ministre, 

Par  lettre  du  11  mars  dernier,  notre  Chambre  a  eu  l'iion- 
neur  de  vous  transmettre  un  rapport  de  sa  Ckjmmission 
cliargée  d'étudier  les  conséquences  de  la  baisse  du  métal 
aigcnt. 

Nous  envisagions  surtout  la  répercussion  de  cette  baisse 
sur  la  circulation  moné^taire  eu  Indo-Chine. 
Notre  rapport  concluait  comme  suit  : 

f/  i  Qxu;  nos  colonies  indo-chinoises  conservent  leur  système 
monétaire  autonome,  c'est-à-dire  la  piastre  de  commerce,  dite 
piastre  indo-chinoise,  du  poids  de  27  grammes: 

b  (Ju 'elles  soient  pourvues  promplement  de  la  quantité 
nécessaire  de  ces  piastres  par  une  émission  nouvelle  stricte- 
ment suflisante  à  la  circulation  : 

c  Que  cette  piastre;  ait  pouvoir  libératoire,  par  arrêté  ou 
dis])osilion  du  Gouvernement,  pour  2  fr.  50,  et  qu'elle  .soit 
stabilisée  à  ce  chiffre  : 

(/  (Ju'il  soit  constitué'  une  réserve  d'or  fonnée  en  partie 
avec  le  bénéfice  que  procureront  les  nouvelles  émissions  de 
liiaslres  ; 

e  Que  l'introduction  et  la  circulation  de  la  piastre  mexi- 
caine soient  interdites  dans  toutes  nos  possessions  d'Extrème- 
(Iriont. 

Depuis  cetti'  ('poque,  il  est  survenu  deux  faits  nouveaux 
([ui  nous  perniettent  d'insister  avec  plus  de  raison  eu  faveur 
fie  la  stabilisation  de  la  piastre  de  commerce  au  cours  de 
2  fr.  50  : 

1"  Par  deux  discrets  en  date  du  3  juin  1903,  rendus  sur  la 
]>roiiosit^on  dv  M.  le  Ministre  des  Colonies,  l'introduction  en 
Indo  Chine  de  monnaies  d'argent  étrangères  a  été  ]iroliibée. 
En  même  temps,  les  droits  d'exportation  à  la  sortie  de  l'iudo- 
Chine  ont  été  sup])rimés  jiour  les  monnaies  d'argent. 

Ces  mesures  facilitent  rex])ortation  des  jiiastres  mexicaines 
qui  encombrent  le  marché  indo-chinois  et  amènent  leur  rcni- 
)(laoemeut  par  des  piastres  de  commerce. 

Nous  ne  pouvons  qui-  féliciter  le  Gouveruemi  nt  d'avoir  pris 
ces  dispositions  : 

2"  M.  Guillaume  tlhasienet.  di'iiuté.  dans  sou  rapport  au 
nom  de  la  Commission  du  budget  biulget  annex<-  des  Mon- 
naies et  Médailles  dé'j)osé  à  la  Chambri'  dos  députes  à  la 
séance  du  4  juillet  19(J3.  traite  au  .5  2  —  «  de  la  stabilisation 
delà  inastre  dans  nos  colonies d'Exlrème-Orieut  ».  Il  couclut, 
avec  beaucou])  de  force,  à  la  stiibilisation  de  la  piastre  de 
conunerce  à  2  fr.  50. 

Eu  cons(''(piouce.  nous  ]irenons  la  liberté,  Mon.sieur  le 
Ministre,  d'a])i>eler  à  nouveau  votre  bienveillante  attention 
sur  celte  question  si  importante  jiour  l'avenir  de  nos  colouics 
d'Extrême  Orient. 

Avi'C  M.  le  déjuUé  Chastenei,  nous  estimons  que  l'heure 
est  arrivée  de  se  prononcer  et  de'ju-endre  les  décisions  desti- 
nées à  rassurer  le  commerce  de  notre  colonie. 

Il  est  urgent,  selon  nous,  de  délivi-er  riudo-Chine  de  la 
spécnlatiou  moU(''laire  l'H  même  teni)>s  que  des  entrs»ves  et 
des  coujts  de  l'agio  qui  troublent  et  faussent  les  transactions. 

Vc'uille/  agréer,  etc. 

Le  l'icsidenl. 

P.  FolUSIEll. 


Voici  la  roiionso 
ooinmuiiicatiun  : 


du  Ministre  des  Colonies  à  cotte 


Monsieur  le  Président. 
Par  lettre  du  2.5  noveml)ro  dernier,  vous  avez  bien  voulu, 
de  nouveau,  apiM'ler  mou  alteution  sur  lu  néci-ssilé  de  stabi- 
liser la  jiinslre  de  commerce  eu  circulation  en  ]ndo-<^.hiuo  à 
2  fr.  .5(1,  conformément  aux  conclusions  de  M.  le  r!ii>))orleur 
ilu  bndtjet  annexe  des  Monnaies  et  MiKlailles  )>our  l'exer- 
cice im\. 

•l'ai  l'honneur  de  vous  aceu.ser  ix'coplioa  de  volix-  comiuu- 
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nication  dont  j'ai  pris  connaissance  avec  un  très  vif  intérêt 
et  de  vous  faire  connaître  que  je  serai  heureux  de  donner 
satisfaction,  dans  la  mesure  où  les  circonstances  le  permet- 
tront, au  voeu  que  vous  avez  bien  voulu  exprimer. 
Recevez,  etc. 

Le  Ministre  des  Colonies. 
Gaston  Doumekguk. 


Les  Bons  de  caisse  de  la  Guadeloupe 

Nous  lisons  dans  la  Dépêche  Coloniale: 

La  Chambre  civile  de  la  Cour  de  cassation  a  rendu  le  21 
décembre  dernier  son  arrêt  dans  une  atTairc  déjà  ancienne 
qui,  à  l'époque,  avait  fait  un  certain  bruit  à  la  Guadeloupe, 
car  elle  touchait  à  la  question,  alors  vivement  controversée, 
des  paieuients  en  bous  de  caisse. 

Le  7  mars  1900,  M.  Honoré,  négociant  à  la  Pointe-à-Pitre. 
demandait  aux  guichets  de  la  Banque  le  remboursement  d'un 
de  ses  billets  do  500  francs.  On  lui  offrit  mille  bons  de  caisse 
de  50  centimes. 

M.  Honoré  refusa  et  fit  sommation  à  la  Banque  d'avoir  à 
le  payer,  soit  en  bons  do  5  ou  de  10  francs,  soit  en  numé- 
raire, les  bons  de  0  fr.  50  devant,  d'après  lui,  être  assimilés  à 
la  monnaie  d'appoint  et  ne  pouvant  servir,  en  vertu  de 
l'article  5  delà  loi  du  14  juillet  186("),  que  pour  les  paiements 
inférieurs  à  5(1  francs. 

Il  demanda,  en  outre,  au  tribunal,  d'ordonner  que  la 
Banque  serait  tenue,  à  l'avenir,  de  lui  rembourser  ses  billets, 
au-dessus  d'une  somme  de  50  francs,  soit  en  bons  de  5  ou  10 
francs,  soit  en  numéraire  et  ce,  sous  une  contrainte  do  1.000 
francs  par  refus. 

La  prétention  do  M.  Honore  avait  trouvé  bon  accueil 
auprès  des  magistrats  de  la  colonie. 

Le  Tribunal  de  première  instance,  le  24  avril  1900,  puis  la 
Cour  d'appel,  le  23  juillet  suivant,  admirent  lo  princi])0  de  la 
contrainte  que  la  Cour  fixa  mémo  à  500  francs  par  conlravon- 
tion  future. 

La  Banque  de  la  Guadeloupe  ne  pouvait  laisser  passer  sans 
IDrotester  cette  décision  qui  eût  eu  des  conséquences  fort 
graves  pour  elle.  Elle  la  déféra  donc  à  la  Cour  suprême, 
arguant  des  termes  du  décret  du  18  août  1884,  seul  texte  en 
vigueur  jusqu'à  l'an  dernier  et  poi-tanl  que  «  les  bons  de 
caisse  auraient  cours  forcé  dans  la  colonie  pour  tous  les 
paiements  ». 

Renvoyé  le  2  juillet  1S02  par  la  Chambre  des  requêtes  à 
la  Chambre  civile,  le  pourvoi  de  la  Banque  a  eu  définitive- 
ment gain  de  cause,  ainsi  qu'il  suit  : 

<c  Vu  l'article  3  du  décret  du  18  août  1884  ainsi  conçu  : 
«  Les  bons  de  caisse  auront  cours  forcé  dans  la  colonie  pour 
tous  les  paiements.  •> 

"  Attendu  que  ce  déci'ot,  rendu  en  eonformité  de  l'article  G 
paragraphe  10  du  sénatus-consulte  du  3  mai  1854,  a  auto- 
risé l'émission  à  la  Guadeloupe  de  bons  de  caisse  assimilés  à 
des  espèces  métalliques  ;  que  la  disposition  de  son  article  3 
leur  conférant  cours  forcé  est  générale  et  absolue,  d'ordre 
public,  et  ne  distingue  pas  entre  les  difTh-entes  coupures  ni 
entre  les  paiements  supérieurs  ou  inférieurs  à  50  francs  ; 
qu'elle  impose  à  tous  l'obligation  de  recevoir  comme  mon- 
naie légale,  les  bons  de  caisse  de  2  francs  et  au-dessous,  sans 
limitation  de  quantité,  quel  que  soit  le  montant  des  billets 
dont  lo  remboursement  est  réclamé  ;  que  lo  décret  du  18  août 
1884,  dicté  par  des  considérations  économiques  spéciales  à  la 
Guadeloupe,  a  organisé  pour  cette  colonie  un  réghue  moné- 
taire qui  n'est  pas  soumis  aux  restrictions  frappant  dans  la 
métropole  les  nouvelles  pièces  d'argent  de  2  francs,  1  franc 
et  0  fr.  50,  lesquelles  n'ont  cours  légal  entre  particuliers  que 
comme  monnaie  d'appoint  et  seulement  jusqu'à  concurrence 
de  50  francs  ; 

<(  Attendu,  dans  l'espèce,  que  l'arrêt  attaqué  a  condamné 
la  Banque  pour  lo  motif  qu'il  ne  saurait  être  douui>  «  au 
papier-monnaie  un  pouvoir  lib(u-atoire  plus  étendu  que  celui 
dont  bénéficie  la  monnaie  m(''tallique  »  et  que  les  bons  de 
caisse  de  2  fi-ancs,  1  franc  et  50  centimes,  comme  les  pièces 
d'argent  de  même  valeur  qu'ils  représentent,  n'ont,  en  vertu 
de  l'article  5  de  la  loi  du  14  juillet  18G6,  cours  légal  entre 
particuliers  que  comme  monnaie  d'appoint  et  seulement  jus- 
qu'à concurrence  de  50  francs;  qu'en  statuant  ainsi,  l'arrêt 


attaqué  a  violé  le  texte  ci-dessus  visé  et  faussoineut  ai)pli(iué> 
l'article  5  de  la  loi  du  14  juillet  1866.  "  Par  ces  motifs,  casse, 
annule  et  renvoie  devant  la  Cour  d'appel  de  la  Martinique. 

Quoique  heureusement  terminée  pour  la  Banque  de  la 
Guadeloupe,  cette  alerte  a  engage  le  Ministre  des  Colonies  à 
l^réciser  là  disposition  de  1884.  Vn  décret  du  9  avril  dernier 
déclare  nettement  que  les  bons  de  caisse  (aujourd'hui  rem- 
placés par  des  jetons  de  nickel,  décret  du  13  septembre  1903  . 
et  dont  le  montant  ne  devra  pas  excéder  1  million,  auront 
cours  forcé  pour  tous  les  paiements,  «  sans  limitation  do 
sommes  ».  Il  était  clTectivement  prudent  de  couper  désormais 
court  à  toute  divergence  d'interpiN'tation  au  sujet  de  cette 
exception  au  droit  commun. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D  ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  ii  %  189G  

Danemark  3  %  1.S97  

Espagne  fcl.xt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1SS7  (net  10  fr.  25) 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1886   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1893  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  i  %  ■  ■ 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  3  %  or  ROS  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  S  %  1873  

Japon  3  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  'A  %  1891  
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32  51 

3  07 

97  82 

32  60 

88  62 

33  44 

2  82 

88  53 

29  31 

103  30 

25  87 

3  86 

104  . 

26  .. 

100  23 

33  4! 

2  99 

101  .. 

33  tl6 

396  . 

13  84 

6  31 

398  .. 

13  92 

92  90 

30  96 

3  22 

93  50 

31  16 

86  10 

21  32 

4  64 

86  17 

21  34 

221  au 

21  60 

4  62 

220  .. 

21  46 

98  .. 

32  66 

3  06 

97  85 

32  61 

102  20 

25  33 

3  91 

101  35 

23  33 

102  40 

25  60 

3  90 

102  23 

25  36 

90  30 

30  16 

3  31 

90  10 

30  03 

61  95 

20  65 

4  84 

61  60 

20  33 

92  20 

30  73 

3  25 

91  90 

30  63 

89  .. 

22  23 

4  49 

88  25 

22  06 

81  .. 

27  .. 

3  70 

81  30 

27  10 

13  27 

18  31 

3  45 

73  05 

18  26 

101  80 

29  08 

3  43 

101  90 

29  11 

100  80 

33  60 

2  97 

lOO  25 

33  08 

86  35 

21  38 

4  63 

80  70 

21  67 

3C0  .. 

23  .. 

4  . 

497  .. 

24  83 

82  63 

20  66 

4  83 

83  .. 

20  73 

77  63 

19  41 

3  15 

77  90 

19  17 

484  . . 

19  36 

3  16 

484  . 

19  36 

106  33 

26  58 

3  71 

106  40 

26  60 

107  23 

26  81 

3  72 

107  23 

26  81 

198  .. 

13  20 

7  57 

198  50 

13  21 

88  25 

17  65 

5  66 

88  .. 

17  60 

42  83 

17  14 

5  83 

42  75 

17  10 

93  23 

31  08 

3  21 

92  50 

30  83 

38  80 

16  8013  93 

33  60 

15  88 

3 

a 

(U  o 


3  06 
3  38 
3  81 

2  97 
6  28 

3  20 

4  64 
4  66 
3  04 
3  94 
3  91 

3  32 

4  87 

3  26 

4  33 
3  69 

5  47 

3  43 
2  99 

4  61 
4  02 


37 
5  13 
5  16 
3  71 
3  72 
7  53 
5  68 

5  84 
3  24 

6  29 


Europe.  —  France.  En  raison  de  l'abondance  des 
capilaux  et  du  peu  d'importance  des  positions  existant 
encore  à  la  hausse,  les  reports,  en  li(juidation  de  fin 
janvier,  ont  été  bon  marché.  Les  dispo.sitions  du 
Marché  restent,  toutefois,  irréRulièrcs  et  hésitantes,  en 
raison  de  l'attitude  delà  spéculation  qui  se  tient  sur  la 
réserve,  dans  l'attente  de  la  réponse  do  la  Puissir-  et  des 
décisions  que  prendra  le  Gouvernement  japonais. 

Allemagne.  —  L'abondance  d'argent  est  toujours 
grande  sur  le  marché  monétaire.  Cependant  la  Rekhs- 
bank  attend  encore  pour  abaisser  le  taux  de  son  es- 
compte. 

En  1903,  l'importation  d'or  en  Allemagne  a  surpassé 
l'exportation  de  189  millions  de  marks. 

En  1902,  les  chemins  de  fer  de  toute  l'Allemagne 
avaient  une  longueur  de  52.004  kilomètres,  dont  47.410 
kilomètres  appartenant  à  l'Etat.  Les  recettes  brutes  se 
sont  élevées  à  2.021  millions  de  marks  en  augmentation 
de  50  0/0  sur  celles  de  1892.  Les  dépenses  de  l'exploita- 
tion se  sont  élevées  à  1.287  millions  de  marks. 

Angleterre.  —  La  session  du  Parlement  a  été  ouverte 
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avec  le  cérémonial  habituel.  Les  déclarations  officielles 
faites  au  sujet  du  conflit  russo-japonais  ont  produit 
une  bonne  impression  qm  s'est  traduite  yjar  une  amé- 
lioration générale  des  tendances  du  Marché. 
Ces  dispositions  ne  se  sont  pas  maintenues. 

Belgique.  —  Les  tendances  du  Marché  de  Bruxelles 
sont  faibles.  L'industrie  sidérurgi(jue  est  assez  occupée, 
mais  à  des  prix  peu  avantageux. 

Le  marché  de  la  houille  est  assez  mal  disposé,  aussi, 
par  la  crainte  d'un  abaissement  des  prix. 

En  1903,  les  imi»ùts  directs  ont  produit  54.1.32.Crx5  fr.. 
contre  53.94L423  fr.,  en  1903  et  les  imp(Ms  indirects 
ont  produit  4-31.788.818  fr.,  contre  442.34.0.0(;mj  fr. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  Finances  n'a  encore 
parlé  i|"ue  d'un  seul  de  ses  projets  :  celui  qui  est  relatif 
à  l'abaissement  du  tarif  des  chemins  de  fer. 

La  Bourse  de  INIadrid  est  au  calme,  sans  lendancrs 
précises. 

En  1903,  le  Trésr.r  espagnol  a  encaissé  1.032.783.030 
pesetas,  contre  1.013.927.103  pesetas  en  1902. 

Ilalie.  —  i:)ans  le  projet  de  Inidget  de  1904-1905,  les 
recettes  sont  évaluées  à  1.745.017.550  lire  et  les  dépen- 
ses à  1.708.542.148  lire. 

Dans  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
les  principales  recettes  ont  donné  840.315.474  lire,  soit 
3.913.148  lire  de  plus  (pe  dans  la  même  période  de 
l'exercice  précédent. 

Au  31  décembre  1903,  la  dette  ]iublique  italienne 
était  de  574.200.";il  lire  de  rente  et  de  ]2.74(i.821.9.3(» 
lire  de  ca])ital.  I^e  capital  avait  diminué  de  21  millions 
de  lire  en  1903. 

Enssie.  —  La  Dette  totale  de  la  Russie  s'élève,  ac- 
tuellement, à  0.636.112.841  roubles,  en  augmentation 
de  6.866.8-55  roubles  sur  le  chiffre  de  l'année  dernière. 

Amérique.  —  Brésil.  Nous  publions,  page  188,  des 
détails  sur  l'amortissement  de  l'emprunt  do  Rescision 
et  le  fonctionnement  du  fonds  d'amortissement. 

Eiats-Unis.  —  Au  17  novembre  dernier,  le  capital 
total  des  Banques  nationales  s'élevait  à  7-58.315.000  dol- 
lars et  les  dépôts  particuliers  à  3.176.202.000  dollars. 

.Mexique.  —  Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'exer- 
cice financier,  l'importation  s'est  élev(«e  à  23.285.970 
piastres,  en  diminution  de  729.817  sur  les  mêmes 
mois  de  l'exercice  antérieur  et  l'exportation  s'est  élevée 
à  72.242.000  piastres,  en  augmentation  de  15.269.382 
piastres. 

Asie.  —  Chine.  Le  Gouvernement  a  reçu  de  nom- 
]Jreuse^  demandes  de  concessions  de  chemins  de  fer 
lirovenant  de  groupes  indigènes. 

On  projette  l'établissement  d'un  grand  nombre  de 
taxes  indigènes  pour  la  réorganisation  de  l'armée. 
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La  PoUlique.  —  L  iiiiiHil  sur  le  revenu.  —  L  Eiiiiuuiil  •lu  li^par 
tcuieiit  de  la  5>eine.  —  Slutislinue  sénatoriale. 

La  Commission  de  l'impôt  sur  le  revenu  a  chargé 
j\I.  René  Renoult  de  rédiger  un  rapport  provisoire  sur 
les  difïériMits  projets  sur  le  revenu,  l'honoralile  député 
de  la  llaiite-Saônc  vient  de  terminer  son  travail. 

La  Commission  s'est  IrouA  éc  en  ]Drésence  de  deux 
projets  émanant  l'un  de  JL  Caillaux,  l'autre  d<^  M.  Bou- 
vier, et  de  plusieurs  propositions  «lues  à  l'initiative  in- 
dividiii'lle.  Après  les  avoir  examinés,  elle  a  reconnu 
qu'ils  étaient  aussi  bons  ou  aussi  mauA-ais  les  uns  iiue 
les  autres,  suivant  le  point  de  vue  où  on  se  niarc  ?  il 
n'v  avait  pour  elle  il'autro  embarras  que  celui  <lu  choix. 
Elle  s'en  est  tirée,  et  M.  Renoult  explique  comment. 
]>uisque  tous  ces  projets  se  valent,  à  i»eu  de  chose  près, 
le  plus  simple  et  le  plu.s  sûr  lui  a  paru  être  d'adopter 
celui  du  Ministre,  dans  l'espoir  (|uc  celui-ci  ^  oud^ait 
bien  le  défendre  lui-même,  ce  qui  augmenterait  nota- 


blement ses  chances  de  succès;  mais,  après  avoir  pris 
comme  Ijase  le  projet  du  Ministre,  la  Commission  l'a 
complètement  changé. 

Ainsi,  M.  Bouvier,  après  avoir  supprimé  l'impôt 
personnel  moliilicr  et  celui  des  portes  et  fenêtres,  les 
remplaçait  :  1"  pjar  une  taxe  personnelle  graduée  d'après 
l'ensemble  des  facultés  du  contribuable  ;  2"  par  une 
taxe  sur  le  loyer  d'habitation.  Cette  seconde  taxe  repo- 
sait, du  moins,  sur  un  signe  extérieur  de  la  richesse; 
aussi  la  Commission  l'a-t-elle  supprimée.  Il  n'y  aura 
plus  qu'une  taxe  i)ersonnelle  :  on  se  contentera  de 
l'augmiMiter.  »  Seule,  dit  le  rapporteur,  cello-ci  doit 
constituer  l'impôt  sur  le  revenu,  et  remplacer  les  deux 
contributions  supiirimées.  La  dernière  j/récaution  que 
M.  Rouvier  avait  prise,  la  dernière  garantie  qu'il  avait 
mise  dans  son  projet  en  sont  impitoyablement  rayées. 

Nous  re^  iendrons  sur  cette  question  lors  de  la  dis- 
cussion publique,  (jui  ne  saurait  tarder. 


Le  28  janvier  le  Sénal  a  commencé  la  discussion  du 
projet  df  loi  tendant  à  autoriser  le  dt'parlcmeut  du  la  Seine 
à  contracter  un  cuipruul  dt-  2C0  inillions.  M.  Franck-Cliau- 
veau  a  iiarlé  contre  le  projet. 

-vwv  Le  Conseil  dos  Ministres  s'est  réuni,  \v  29  janvier,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loidjet. 

Tous  les  Ministres,  sauf  M.  Mougeot.  qui  est  i-n  Timisie. 
assistaient  au  Conseil.  Le  Conseil  s'est  entrcU-uu  des  diver>e> 
iulerpellalions  figurant  à  Tordre  du  jour  de  la  Chambix-.  Ces 
diverses  iuterpellaliuus  .s'adressent  toutes  au  Garde  des 
sceaux.  EUes  conceruenl  :  1"  un  iucidoul  au  tribunal  de  la 
lloche-sur-Yon  ;  2°  un  jugeaient  du  tribunal  di-  Cliaudiéry  — 
réformé  depuis  par  la  cour  —  au  sujet  du  rôle  des  dèpnt.  b 
dans  certaines  affaires  ;  3»  les  arrestations  opérées  en  dé- 
cembre dernier  à  propos  de  la  grève  des  bureaux  de  place- 
ment. 

Le  Ministre  de  la  guerre  a  fait  signer  un  déci-et  élevant 
d'un    trois  le  nombre  des  médecins  inspecteurs  généraux. 

•ww  Le  29  janvier,  au  Sénat.  M.  Franck-Chauvcau  a  ter- 
miné son  discours  sur  l'emprunt  du  départemeul  de  la  Seine 
et  M.  Bassinet  a  parlé  ensuite  en  faveur  du  projet. 

La  Chambre  a  discuti';  plusieurs  iutcrpellatious  rela- 
tives à  des  incidents  relatifs  à  certains  Jugements  pris  par 
les  tribunaux.  Au  début  de  la  séance,  une  demande  d'inter- 
pellation a  été  déposée  sur  les  différends  entre  le  Ministi-e  de 
la  marine  et  le  Ministre  des  finances;  celle  iuleri>ellatiou  a  ■!  ' 
renvoyée  à  la  suite  des  auU-es-interpellations. 

•w»-  Le  février,  la  Chambre  des  députés  a  i-ej'ris  la  dis- 
cussion du  projet  de  loi  sur  la  compétence  des  juges  de  paix. 

Les  Ministres  se  sont  réunis  lo  2  février,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Loubel. 

Le  Président  du  ConseU  a  rendu  compte  de  l  enli-etien  qu  d 
a  eu  avec  la  Commission  de  diicenti-alisatiuu  de  la  Chambre 
au  sujet  des  propositions  de  lois  concernant  l'augmentation 
du  nombre  des  conseUlers  municipaux  de  Paris  des  con- 
seillers généraux  de  la  Seine. 

Le  Président  du  Conseil  a  ensuite  fait  couuuitre  sou  inten- 
tion de  déférer  au  Gonsed  d'Elal  conune  d'abus  les  protes- 
tations adressées,  sous  forme  do  lettre*,  pur  c«r(ains  prélats 
au  Présideut  de  \i  République  contre  h  -  '  -  lu  Goavor- 
uemeul  et  les  décisions  du  Parlement. 

Le  Oarde  îles  sceaux  a  été  cliaj'gé  de  \t\  >  pan  i  un  proji'l  de 
loi  coiuplélanl  les  dispositions  duC-oile  pénal  relativement  aux 
discours  ou  écrits  des  ministres  du  culli-  portant  e 
actes  du  Gouvernement  et  des  Chambre."»,  de  i 
rendre  ces  disjioijilious   aiiplioaldes  aux  leltivs  et  ) 
talions  ivndues  j.ul'li  in.  ^  .■.■n  ia.  ci-\\>-  <\"\\\  il  -'nj; 
haut. 

-wv  Le  Sénal  a  Icrnune  la  ili>i'iisMi>a 
d'emi>ruul  du  Péi>artemenl  de  la  Seine.  L. 
l  eiiqirunt  de  20i>  millions  et  sa  répartitiou  a  eie  adopk  j..u 
11;}  voix  contiv  13. 

M.  Frauck-C.hauveau.  à  titre  d  ainendeineut.  a  i  u 
article  2  décidant  (|ue  les  sommes  allouées  à  lu  Vil., 
sur  cet  euiprnnt   ne  seront  versées  à  la  caisse  municipal' 
qu'autant  que  la  Villo  aura  inscrit,  dans  son  budget,  les  res- 
.sources  et  les  civdils  sullisauls  pour  mener  à  l>onae  lin  l'exé- 
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culion  des  Uavaux  i>our  ksciiieb  les  subveulioos  auroul  élé 
accordées. 

Cet  aiueademeut  ayant  éti-  pris  eu  considération,  il  a  été 
reuvoyi''  à  la  Commission. 

-ww  La  Chambre  des  députés  a  consacré  sa  séance  du  '2  f  - 
vrier  à  la  discussion  des  crédits  supplémentaires.  L'ensemble 
du  proj(?t  a  é'té  a'iopté  par  379  voix  contre  4:3. 

La  Commission  de  législation  fiscale,  continuant  l'exa- 
men du  ]irojet  d'impôt  sur  le  revenu,  a  reparti  les  difl'érentes 
sources  de  richesses  qui  seront  soumises  à  l'impôt  eu  li'ois 
cédules,  savoir  : 

1"  Revenus  produits  par  le  capital  seul  : 

•2'  Revenus  provenant  à  la  l'ois  du  capital  et  du  travail  : 

3'-  Revenus  provenant  du  li-avail  seul. 

Pour  les  capitaux,  la  Commission  a  établi  les  cédules  sui- 
vantes ; 

1°  Capitaux  susceptibles  de  produire  des  revenus,  mais  n'en 
produisant  pas  : 
2°  Capitaux  non  susceptibles  de  produire  des  revenus. 

-wv  On  vient  de  distribu(n'  au  Sénat  la  statistique  parle- 
mentaire indiquant  les  divers  cliangemeuts  survenus  depuis 
le  30  janvier  1870  jusqu'au  31  décembre  1903,  parmi  les  séna- 
teurs ('lus  par  rAssembli''e  nationale,  par  le  Sénat,  par  les 
déparlenieuts  et  les  colonies. 

11. résulté'  de  ce  document  que  des  75  sénateurs  inamovibles 
élus  jiar  l'Assemblée  nationale,  il  en  reste  8  :  MM.  le  duc 
d'Audifî'rct-Pasquier.  Hervé  de  Saisy,  Xiouiu.  Béranger.  Ma- 
gnin,  Jules  Cazot,  le  généra)  Billot  et  Wallon. 

Des  41  sénateurs  inamovibles  élus  par  le  Simal,  il  en  reste 
'2  dejjuis  la  mort  de  M.  Emile  Deschancl  ;  MM.  Bertlielol  et 
de  jSÎarcére. 

Des  225  sénateurs  élus  eu  187G  par  les  départements  cl  les 
colonies,  il  en  reste  i:  M^l.  de  Freyciurl.  Huguet,  iMuilc 
Labiche  et  Poriquot. 

Il  reste  dix  départements  qui  ont  encore  à  élire  11  sénateurs 
sur  les  05  appelés,  en  vertu  de  la  loi  du  9décembrel884.  à  élire 
75  sénateirrs  en  remplacement  des  sénateurs  inamovibles  au 
fur  et  à  mesure  des  vacances.  Ce  sont  :  l'Aude,  l'Eure-et-Loir, 
rille-et-Vilaiue.  le  Loir-et-Cher,  la  Haute-Loire,  le  Loiret,  le 
Maiui',  la  Meurtlie-el-Mosellc  le  Morl}iliau  et  lu  Seine,  à  la- 
(juelle  échoit  deux  sièges. 

Eutin,  sur  les  170  dé^iulés  élus  sénateurs  depuis  1870,  75 
siiut  actuellement  jn-éseuts  au  Sénat. 

■w.  Hier,  la  Chambre  des  déijutés  a  continué  la  discussion 
du  projet  do  loi  sur  la  compétence  des  juges  de  paix. 

-w^  Le  Sénat  a  procédé  à  la  nomination  des  membres  de  la 
Commission  d'instruction  de  la  Haute  Cour.  Les  neuf  commis- 
saires élus  sont  :  MM.  Dévoile,  Cordellet,  Cliovet,  Jules 
Cazol,  Dusolier,  Savary,  Ratier,  Bernard  et  Maxime  Lecomte. 


QUESTIONS   DU  JOUR 

La  Situation  Icononiipe  et  fiiiancière 
DU  JAPOS^ 


M 

L'histoire  financière  du  Japon  moderne  com  • 
mence  au  G  décembre  18G8,  jour  où  le  Mikado 
reprenant  le  pouvoir  effectif  que  ses  ancêtres 
avaient  abandonné  pendant  de  longs  siècles  aux 
Shoguns  (sorte  de  Maires  du  palai's  i,  proclamait 
l'abolition  de  l'ancien  régime  féodal  japonais,  don- 
nait solennellement  audience,  à  visage  découvert, 
aux  représentants  des  puissances  étrangères  réunis 
à  Tolvio,  et  déclarait  le  Japon  ouvert  au  commerce 
étranger. 

Avant  d'en  arriver  à  cette  révolution,  les  puis- 
sances avaient  dû  faire  parler  la  poudre  : 

(Ij  Voir  l'Economiste  Européen,  n"  627  à  029. 


En  1854,  les  flottes  du  commodore  américain 
Perry  et  de  l'amiral  anglais  Slirling  pénétrèrent 
dans  la  baie  de  Yédo  et  obtinrent,  manu  mi/ilari, 
les  premières  concessions;  en  18r)7,  les  Etats-Unis 
imposaient  au  shogun  Yesada  l'établis-sement 
d'une  légation  à  Yédo,  mais  le  Shogun  et  le  prince 
Hikone,  son  premier  ministre,  qn'i  avaient  signé 
le  traité,  furent  assassinés  par  deux  patriotes  qui 
expédièrent  la  tète  du  minisire  au  Mikado  avec 
cette  inscription  :  «  Ceci  est  la  tète  d'un  traître  qui 
<(  a  violé  les  lois  saintes  du  Japon  en  admettant 
'<  les  étrangers  dans  le  pays.  " 

Des  attaques  contre  les  étrangers  se  produisaient 
journellement,  et  le  Gouvernement  sliogunal,  dont 
l'autorité  et  le  prestige  avaient  été  considérable- 
ment aflaiblis  par  l'arrivée  des  Européens,  était 
dans  l'impuissance  de  punir  les  coupables. 

Le  7  mai  1863,  les  marins  français,  sous  les 
ordres  de  l'amiral  Jaurès,  débarquèrent  à  Yoko- 
hama et  le  20  juillet  suivant  liolrc  escadre  bom- 
])arda  les  forts  japonais  de  Sinionosaki.  Le  15  août 
l'escadre  anglaise  canonna  la  ville  de  Kayosima  ; 
enfin,  le  7  septembre,  les  escadres  combinées, 
franco-anglo-hoUandaise,  prirent  et  détruisirent 
tous  les  forts  et  magas-ins  militaires  de  Simono- 
saki. 

Le  Japon  dutcéder  et  subir  la  loi  des  plus  forts  ; 
il  abandonna  ses  vieilles  coutumes  mais,  chose 
singulière,  ce  furent  les  partisans  les  plus  farou- 
ches de  l'isolement,  c'est-à-dire  les  adversaires  ' 
acharnés  de  la  politique  tolérante  du  Shogun,  qui 
devinrent  les  plus  ardents  apôtres  de  la  Révolu- 
tion. La  chute  du  Shogunat  eût  pour  conséquen- 
ces immédiates  l'abolition  du  régime  féodal,  la  res- 
tauration du  Mikado  —  brusquement  devenu  le 
représentant  efl'ectif  du  nouveau  régime  —  et  l'ac- 
ceptation absolue  de  la  civilisation  européenne  par 
la  grande  majorité  de  la  classe  privilégiée  japonaise. 

Le  nouveau  Gouvernement  opéra  la  liquidation 
financière  de  l'ancien  régime  féodal  ;  1°  en  prenant 
en  charge  les  ^dettes  contractées  par  les  Daimios 
qui  gouvernaient  et  administraient  leurs  fiefs 
d'une  manière  à  peu  près  indépendante  ;  2"  en  ra- 
chetant les  droits  héréditaires  de  la  féodalité 
(  Daimios  et  Hattamates)  et  de  la  caste  militaire 
des  Samoura'is.  Par  contre, il  organisa  et  centralisa 
toutes  les  administrations  de  l'Etat  :  finances,  ar- 
mée, marine,  justice,  travaux  publics  etc..  et 
supprima,  dès  l'année  1873,  l'ancien  système  des 
redevances  en  nature  qu'il  remplaça  par  un  impôt 
foncier  de  3  0/0  sur  la  valeur  des  biens  fonds 
imposables. 

Avant  la  révolution  le  budget  du  Mikado  ne  dis- 
posait que  de  ressources  très  restreintes;  l'exer-^ 
cice  1867-1868,  allant  du  L''  décembre  1867  au 
31  décembre  1868,  ne  réalisa  que  3.664.780  yens 
de  recettes  ordinaires,  dont  2.009.014  yens  d'impôt 
foncier  en  nature  ;  720.867  yens  de  droits  de 
douanes  ;  535.602  yens  d'autres  taxes  et  899.297 
yens  d'exploitation  des  biens  de  l'Etat  et  de  re- 
cettes diverses.  Il  est  vrai  que  les  dépenses  ordi- 
naires ne  furent  que  de  5. 506. 253  yens,  sur  lesquels 
la  Guerre  et  la  Marine  absorbèrent  seulement 
1.059.798  yens.  Mais  les  événements  qui  précédè- 
i-ent  la  révolution  du  6  décembre  1868  nécessitè- 
rent 24.998.833  yens  de  dépenses  extraordinaires 
qu'on  dut  couvrir  par  une  émission  de  papier- 
monnaie  et  par  des  emprunts  temporaires. 

Le  budget  1869-1870  peut  être  considéré  comme 
le  dernier  budget  de  l'ancien  régime  ;  la  période 
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1870-1874  fut  une  période  d'organisation  fiscale  et 
administrative  et  ce  n'est  qu'avec  l'exercice  1875- 
1876  que  commencèrent  les  Imdgets  réguliers  de 
la  Restauration  japonaise.  A  ces  titres  les  deux 
budgets  méritent  d'être  rappelés  : 

Budgets  japonais  des  exercices  18C9-1870  el  1875-187G 

REGETTFR 

Désignatiuu 


1869-1870 

1875-1876 

Yens 
8.218.969 

» 

648.453 
767.442 
» 

193.766 
214. 99S 

YrllS 

50.345.328 
.  2.555.595 
7.431 
1.718.733 
3.136  952 
710.751 
5.175.820 
145.977 

10.04o.62'< 

63.786.587 

5.351.513 
4.782.400 
778.959 

» 

5.696.090 

10.9lo.«72 

5.696.090 

5")4.232 

5.683 

7.475.142 
9.753.>'3'j 
1.500.174 

603.834 
44.534 

123.612 

)> 

933.^11 

11.345.277 
232.687 
24.851.556 
12.857.518 
9.785.579 

1.1 11. .505 
1.743.514 
6.197.453 

9.750.L03 
10.?57.tib9 

56.613.037 
12.590.205 

20.107.672 

69.^:03.242 

Recettes  ordinaires  : 
Impôt  foncier  

—  sur  le  saké  

—  sur  les  Mines  ........... 

Droits  de  douanes  

Taxes  diverses  

Timbre  

Administrations  et  biens  de  l'Etat 
Recettes  diverses  

Total  

Recettes  extraordinaires  : 

Emission  papier-monna  ie  

Emprunts  

.\utres  recettes  

Total  

Recettes  totales  

DÉPENSES 

Liste  civile  

Allaires  étrangères  

Intérieur  oriiiniiires)  

—  (cxli'iioi-ilinaircs)  

finances  (nrdin^rurs  

—  (i '\l  r;inr(liiiairesl  

Guerre  et  Marine  ordinaires). . . 

—  (extraordin.  I . . 

Justice  

Instruction  publique  

Commimications  

Dépenses  ordinaires  

—  extraordinaires  

Dépenses  totales  

Dans  le  budget  de  1869-1870,  l'impôt  foncier, 
qui  représentait  plus  des  huit  dixièmes  des  recettes 
ordinaires  du  nouveau  Gouvernement,  était  encore 
payé  en  nature.  En  1871,  on  créa  un  premier 
impôt  indirect,  l'impôt  sur  le  saké,  boisson  obte- 
nue par  fermentation  du  riz  et  non  distillée.  Cet 
impôt,  perçu  à  l'origine  comme  simple  droit  de 
permis  sur  les  brasseries,  fut  augmenté  en  187.")  et 
appli(itié  aux  débitants.  Dans  le  budget  de  18/5- 
1876  il  donna  "2. 555. 595  yens  de  recettes,  mais  il 
devint  rapidement  une  des  principales  ressources 
du  budget  impérial,  et  après  avoir  été  très  souvent 
remanié  et  augmenté,  nous  le  voyons  successive- 
ment figurer  en  recettes  pour  13.490.730  vens  en 
1883-1884  ;  pour  16.130.471  yens  en  1893-1894  et 
pour  66.535.404  yens  dans  le  budget  de  prévision 
de  1903-1  iiO'i. 

i*]n  1883,  l'impôt  sur  le  sa/tr  de  la  première  caté- 
gorie, cest-à-dtre  au-dessous  de  20'  alcoolique, 
était  de  4  yens  par  koku  (180  litres),  c'est  à-dire  de 
2,22  yens  par  hectolitre,  soit  0  fr.  102  jiar  litre, 
le  yen  valant  alors  4  fr.  62.  En  189i),  le  même  im- 
pôt fut  porté  à  7  yens,  puis  à  12  yens  en  18!)8. 

Depuis  1901,  il  est  de  15  yens  par  kidui  ce  (jui 
donne,  d'ajirès  la  nouvelle  valeur  du  yen,  une  taxe 
réelle  de  0  fr.  215  par  litre;  mais  cette  augmenta- 
tion (les  droits  n'eniitèche  pas  le  dévelo])pement 
de  la  production  du  sa/,-f'\  car  elle  s'est  successive- 
ment élevée  do  2.2ti0.000  kokns  en  I88I.  à  :)  mil- 
lions VI8.000  kokus  en  18!)1  et  'i.O'i  1.000  kokus 
en  1901. 

En  1871,  le  nouveau  riouviMuemPut  procéda  à 
rétablissement  du  cadastre  et  eu  1S73  il  remplaça 
l'ancienne  dînie  prélevée  en  nature  sur  le  j)riHlnit 


des  terres  arables,  rizières  et  terres  sèches,  par  un 
impôt  foncier  sur  la  base  de  3  0, 0  sur  la  valeur 
des  biens  fonds  imposables.  Cet  impôt,  abaissé  à 
2,50  0/0  en  1877,  a  été  porté  pendant  la  période  1899- 
1903,  à  3,30  0/0  pour  les  rizières,  terres  labourées 
et  terrains  d'habitation  rurale  et  à  5  0/0  pour  les 
terrains  d'habitation  urbaine. 

En  1878,  on  créa  aussi  un  droit  de  timbre  pour 
frais  d'enregistrement  qui  produisit  seulement 
700.751  yens  dans  le  budget  de  1875-1876;  mais 
ce  droit,  ayant  été  successivement  ajipliqué  à  une 
dizaine  d'articles,  et  fortement  relevé  après  la 
guerre  contre  la  Chine,  produit  actuellement  i)lus 
(le  13  millions  de  yens.. 

En  1875-1876  nous  voyons  également  figurer 
dans  le  budget  japonais  un  impôt  sur  les  mines, 
supprimé  en  1890.  puis  rétabli  en  1892,  et  des  im- 
pôts sur  les  produits  aquatiques  du  Hokkaïdo,  sur 
le  tabac,  sur  les  voitures  et  sur  les  bateaux;  ces 
quatre  impôts  sont  aujourd'hui  sup]nimés  et  rem- 
placés par  d'autres  tel  que  l'impôt  sur  le  revenu 
(1?87),  le  monopole  du  tabac  1 1897)  et  l'impôt  sur 
le  sucre,  qui  produit  actuellement  un  peu  plus  de 
7  millions  de  francs. 

Enfin,  pour  clore  la  liste  des  impôts  créés  depuis 
1875-1876,  citons  l'impôt  sur  les  médicaments  li- 
vrés au  commerce  1877 1,  l'impôt  sur  le  chùt/ii 
(1885),  liquide  culinaire  préparé  avec  du  sel  marin 
et  des  substances  végétales  et  connu  sous  le 
nom  de  sauce  japonaise  ;  rim])ôt  sur  les  bourses 
commerciales  et  financières  (1886):  les  droits  de 
sortie  sur  les  boissons  alcooliques  1889i;  l'impôt 
sur  l'émission  des  billets  de  banque,  etc.. 

Les  droits  de  douanes  ont  naturellement  suivi 
le  développement  du  commerce  extérieur  japonais 
et  leur  produit  a  régulièrement  augmenté  d'année 
en  année  ;  quant  aux  recettes  provenant  des  exploi  - 
tations  et  biens  de  l'Etat,  le  ]ietit  tableau  suivant 
indique  les  ])rogrès  considérables  réalisés  depuis 
1875-1876  : 

Recettes  annuelles  de  s  cxjil'iilalions  et  dos  biens  do 
l  Elat  japonais 

Milliers  de  ifens) 


XaUuv  de.s  rocelti'> 

1875-76 

1883-84 

1893-94 

1) 

190:J-04 

Puslcs  et  tt'légra]dii-s   

Forêts   

749 

1.268 

642 
2.517 

2.347 
311 
177 

934 

567 

6.488 
1.061 
222 

2.710 
1 . 122 

25.916 
2.955 
230 

12.606 
8.785 
2.247 

Profit  du  inono]ioîe  tabacs.. 
Produit  des  t:lieuiins  de  for. 
Produits  divers  

Totaux  

5.176 

4.336 

11.603 

52.73<.» 

De  même  que  i)our  le  (  (immerce,  l'industrie,  les 
moyens  de  communication  et  les  ban(|ues,  c'est 
siirtiHit  depuis  la  guene  contre  la  Chine  1894- 
18!i5  que  les  Administrations  de  l'Etal  japonais 
ont  pris  un  grand  développement.  Ainsi,  parexcm- 
ple,  pi>ur  les  Postes,  tèlèoraphes  et  téléphones  :  le 
niiiiil)ie  des  lettres  et  imi)rimés  transportés  est 
passé  de  323.677.888  en  1893-1894  à  9(1.3. 789. 0;U) 
en  1902-1903;  les  colis  postaux  de  734.861  à  10 
millions  :584 .346  ;  la  longueur  des  fils  telégraphi- 
((iies  de  10. :î88  /•/ i.;!.9-J7  mètres i  à  :;:î.584  /•/  et  le 
nombre  des  dépèclies  de  0.556. 109  à  17.(i;!5. 'i61  : 
la  longueur  des  fils  téléjihoniques  de  1.803 /•/  A 
43.:îi5/7,  et  le  nombre  des  mises  en  (-(mimunica- 
tion  approximativement  de  7  millions  à  111  mil- 
lions. 

Il  lluiigel  do  provisi'iii. 
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Quant  aux  mandats-poste,  nous  ne  connaissons 
encore  ([ue  les  chitfres  de  l'année  1901-1903.  Pen- 
dant cet  exercice  il  a  été  émis,  par  l'Administra- 
tion japonaise,  7. 580. 687  mandats  nationaux,  re- 
présentant une  valeur  de  80.138.716  vens,  contre 
3.357. 23i  mandats  en  1893-189'i,  valant  28.404.068 
yens  ;  et  88.217  mandats  internationaux,  d'une  va- 
leur de  2.127.919  yens,  contre  16.231  mandats  en 
1893-1894,  valant  seulement  125.473  yens. 

Il  est  maintenant  intéressant  de  résumer,  dans 
un  tableau,  la  progression  de  l'ensemble  des  re- 
cettes des  budgets  japonais  par  période  décen- 
nale : 

Recettes  budgétaires  du  Japon  par  période  décennale. 
(En  luilliont;  de  i/ens) 


Recel tcfi  ord inn ircf^ 

1875-76 

1883-84 

1893-94 

1903-04 

50.345 

43.538 

38.809 

46.f>96 

2.556 

13.491 

16.637 

66.535 

Adniin'  et  biens  do  l'Etat. 

5.176 

4.336 

11.603 

52.739 

Droits  de  douane  

1.719 

2.681 

5.125 

16.571 

701 

976 

762 

13.532 

Impôt  sur  le  revenu  

» 

1.239 

7.413 

—     sur  les  patentes. . 

)) 

n 

» 

G.  793 

—     sur  le  sucre  

» 

7.185 

—     sur  le  cliovu  

» 

» 

1 .333 

3.444 

—     sur  les  Bourses. . 

351 

1.031 

Recettes  et  taxes  diverses 

3.290 

11.404 

10.024 

9.5B3 

Total  

63.787 

76.426 

8.J.883 

231.802 

Recettes  extraordinaires: 

» 

7.428 

Indeninilé  chinoise  

3.575 

Recettes  diverses  

5.696 

0.681 

27.880 

8.877 

Total  

5.606 

6.HS1 

37  886 

19.880 

Total  général  des  recettes 

69.483 

83.10/ 

113.709 

251.682 

Les  chiffres  des  trois  premières  colonnes  sont 
des  chiffres  définitifs  ;  ceux  de  l'exercice  1903  04 
sont  tirés  du  Inidget  de  prévision  appliqué  à  cet 
exercice. 

L'impôt  sur  le  revenu,  qui  figurait  déjà  dans  le 
budget  de  1893-04  pour  une  recette  de  1.239.000 
yens,  a  été  créé  en  1887,  et  son  assiette  a  été 
remaniée  en  1899. 

Entre  1887  et  1899,  les  revenus  imposables, 
divisés  en  cinq  catégories,  payaient  les  taxes  sui- 
vantes : 

1.  De      300  à    1.000  vens   1  " 

2.  De   1.001  à  lO.OOii  ■  —    1  .50 

3.  De  10.001  à  20.000    —    2' 

4.  De  20.001  à  30.000    —    2.50 

5.  Au-dessus  de 30. 000    —    3 

Les  revenus  au-dessous  de  300  yens  étaient 
exempts  de  l'impôt,  de  même  que  les  Sociétés  com- 
merciales et  industrielles. 

La  loi  de  1899  a  maintenu  l'exemption  en  faveur 
des  revenus  inférieurs  à  300  yens,  mais  elle  l'a 
appliqué  aux  Sociétés  commerciales  et  indus- 
trielles avec  certaines  réserves. 

Quant  à  la  masse  des  contribual)les,  elle  a  été 
divisée  en  douze  catégories,  avec  une  taxe  pro- 
gressive ainsi  graduée  : 


1.  De      300  à        500  vens  

2.  De      501  à     l.ODO  —   

3.  De    l.COl  à     2.000  —   

4.  De   3. 001  à     3.00(1  —   

5.(1011  —   

10.000  —   

15.000  —   

20.(101» 


5.  De   3.001  à 

6,  De  5.001  à 
7   De  10.001  à 

8.  De  15.001  à 

9.  De  20.001  à  30.000 

10.  De  30.001  à  50.000 

11.  De  .51.001  â  100.000 

12.  Au-dessus  de  100  000 


^0 

1 

1.2 
1.5 
1.7 

2 

2.5 

3 

3.5 

4 

4.5 

5 

5.5 


Depuis  la  revision  des  traités  de  commerce,  la 
taxe  est  imposée  à  tous  les  étrangers  domiciliés 
au  Japon  depuis  au  moins  un  an,  et  aux  revenus 
des  étrangers  qui,  n'ayant  pas  leur  domicile  dans 
l'Empire,  y  ont  cependant  des  biens  ou  une  exploi- 
tation quelconque. 

La  taxe  sur  les  patentes  date  de  1896  ;  elle  a  pour 
assiette  le  capital  engagé  dans  l'entreprise,  le  loyer 
des  bâtiments  occupés  et  le  nombre  des  employés 
et  ouvriers.  Par  exemple,  les  banques  et  les  So- 
ciétés d'assurances  payent  0,20  0/0  sur  le  montant 
de  leur  capital  social;  2  0/0  sur  la  valeur  locative 
des  bâtiments  employés  et  un  yen  par  tète  d'em- 
ployé. 

L'impôt  sur  les  opérations  de  bourse,  créé  en 
1885,  ne  visait  que  les  ventes  à  terme  sur  le  riz, 
les  rentes  de  l'Etat  et  les  valeurs  mobilières;  le  riz 
et  les  rentes  payaient  une  taxe  de  0,30  0/0  sur  le 
montant  des  transactions  et  les  autres  valeurs 
0,60  0/0.  Depuis  1893,  la  taxe  s'applique  à  toutes 
les  transactions  sur  marchandises,  actions  et  obli- 
gations de  Sociétés,  sur  la  base  de  0,60  0/0  sur  le 
montant  des  opérations,  et  sur  les  rentes  d"Etat  et 
obligations  provinciales  dont  le  taux  de  perception 
est  resté  à  0,30  0/0  du  montant  des  transactions. 

Cet  impôt,  malgré  sa  quotité  élevée,  rend  très 
peu  parce  que  la  plus  grande  partie  des  opérations 
financières  et  commerciales  s'effectuent  en  dehors 
Bourses,  qui  sont  généralement  des  Sociétés  par 
actions  à  responsabilité  limitée. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


pinanees  JVFe^iGaines 

Nous  avons  publié,  le  2-2  janvier  dernier,  un  Juoi' 
résumé  du  rapport  de  M.  Limantour,  ministre  des 
ûnances  du  Mexique,  sur  les  résultats  de  l'e.xercico 
1902-03.  Le  dernier  courrier  nous  a  apporté  le  texte  de 
ce  rapport  en  même  temps  que  le  projet  de  budget  pour 
1904-05,  et  ces  deux  documents  nous  permettent  de 
constater  une  fois  de  phis  l'excellente  situation  finan- 
cière de  ce  pays. 

Le  message  présidentiel  lu  par  le  président  Diaz  à 
l'ouverture  du  Congrès,  nous  aj-ait  déjà  informé  que 
les  recettes  publi(iues  avaient  dépassé  celles  de  1901-02 
de  plusienrs  millions  de  piastres  ;  que  le  produit  des 
droits  d'importation  avait  augmenté  de  3  miliions  ; 
que  le  revenu  des  impôts  du  Timlirc  avait  dépassé  de 
plus  de  2  millions  et  demi  de  piastres  la  somme  pro- 
duite par  ces  impôts  pendant  l'année  fiscale  antérieure. 
Le  rapport  de  M.  Limantour  confirme  toutes  ces  obser- 
vations et  nous  permet  de  fixer  toute  l'importance  des 
résultats  obtenus. 

Les  recettes  ordinaires  se  sont  élevées  en  1902-03  à 
76.023.416  piastres  et  les  dépenses  à  68.222.522  piastres, 
l'excédent  a  donc  atteint  7.800.893  piastres.  L'année 
1902-03  continue  la  série  non  interrompue  des  exer- 
cices fiscaux  qui,  depuis  1895,  se  soldent  par  des 
excédents,  et  le  chitïre  oljtenu  cette  fois  dépasse  tous 
ceux  observés  pendant  cette  période.  On  s'en  rendra 
compte  avec  le  tableau  suivant  : 

Recettes  Dépenses         Excédent  Pro- 

ordinairos         ordinaires  des  por- 

Exercices     en  espèces        en  espèces         recettes  lion 


1895-96. . 
18^6-97. . 

1897-  98. . 

1898-  09. . 

1899-  9(10. 

1900-  01.. 

1901-  02. . 

1902-  03. . 


50.521.470 
51.500.6V8 
52.697.984 
60.139.212 
61.261. 076 
62.998.804 
6-1.147.048 
76.023.416 


(En  piastres) 
45.070.123 
48.330.505 
51.815.285 
.53. 499. 5  U 
57. 9 'i4. 687 
59.423.005 
63.081.513 
68.222  522 


415.347 
170.123 

882.698 
639.  Wii 
316.3«8 
575.798 
065.. 5X4 
800.893 


12  11 

6  25 
1  70 
12  41 
10  90 
0  02 
4  86 
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L'aui,aii<Milation  rocettcs  (jnlinairos  de  190'i-(i;î 
8Ur  celle  de  19nl-U2  a  donc  été  de  l».8/6.;J(j7  piastres, 
c:hifïrc  qui  n'avait  jamais  été  atteint,  f[  les  dépenses 
ordinaires  n'ont  aiignienté  que  de  5. l^i(J.U08  piastres. 

Le  tableau  précédent  nous  montre  encore  que  les 
excédents  annuels,  depuis  l'année  fiscale  1895-90  in- 
clusivement, s'élèvent  approximativement  à  37  millions 
de  piastres.  Celle  somme,  jointe  aux  7  millions  et  demi 
existant  dans  les  divers  ])urcaux  et  établissements  du 
riouverncment  le  1"'  juillet  189."),  font  un  total  de  A"» 
millions  et  demi  de  piastres.  Si  l'on  déduit  de  ce  chiffre 
11  millions  et  demi,  pris  sur  les  réser\es  du  Trésor,  et 
les  2  millions  de  piastres,  chiffre  appu-oximatit  des 
sommes  dont  sont  responsables  les  employés,  agents 
ou  entrepreneurs  pendant  cette  période,  sommes  qui 
n'ont  pas  été  portées  au  compte  des  dépenses,  mais 
aux  comptes  spéciaux  cjui  figurent  dans  la  balance  des 
crédits  actifs,  on  obtient  le  chiffre  de  ;j0.917. 018  pias- 
tres, qui  constitue  les  existences  en  caisse  à  la  date  du 
HO  juin  dernier.  La  constitution  de  cette  réserve  est 
intéressante  à  signaler,  au  moment  où  [c  Mexique  pré- 
pare une  réforme  monétaire;  il  faut  t'^utefois  ajouter 
que  sur  ce  total  de  30.917.000  piastres,  2.708.800  sont 
en  or  et  28.208.200  en  argent. 

Si  les  recettes  de  1902-03  sont  supérieures  à  celles  de 
l'exercice  antérieur,  elles  dépassent  aussi  le  chiffre  des 
évaluations,  comme  le  montre  le  tablcaxi  suivant  : 


Provenance 
des  ri'cot tes 


Itccellcfi 

i'ivalualioiis 
budgclaires 


E<-sultals 
obi  omis 


Augmea- 
hitiiin 


(Ea  piasU'c-i 

1.  Impôts  sur  le  coni- 

luorco  extérieur   29.228.200  34.781.080   +  5.555.8K0 

2.  Impôts  inli'r.  p(ïrcus 

dans  lu  F(Wralion..    27.019.000  31.508.038   -|-  4.489.038 

3.  împnls  inli'a'.  perçus 

dans  l.^dislr.  fédéral.     3.443.000  3.616. -224   +     173. S'il 

4.  Services  publics  et 

divers   5.133.400  0.115.072   +  981.672 

64.823.600  7G.023.41(i    -fil  199.816 


Il  résulte  de  cette  comparaison  que  les  évaluations 
de  recettes  ont  été  faites  avec  la  plus  grande  modéra- 
tion; ceux  des  services  qui  ont  contribué  le  plus  à 
l  augmenlation  sont  les  droits  d'imporlation,  le  limlire, 
les  contributions  fédérales,  les  impiMs  sur  la  propriété 
minière  et  sur  les  métaux  précieux. 

Jl  rst  intéressant  de  rapprocher  ces  résultats  de  ceux 
obtenus  pendant  les  v\hi[  dernières  années  : 


Provenance  des 
recolles 


licceftes 

1898-9999-19001900-011901-021902-03 
(Milliers  do  piastres i 

1"  Impôts  sur  te  com- 
merce extérieur   28.738  29.945  28.434  28.732  a4.784 

2'  Impôts  intérieurs  per- 
çus dans  la  lYMtéralion    24.595  26.201  26.452  28.405  31.508 

3"  Impôts  inl(>rienrs  i>er- 
cns  dans  le  district  l'i'- 

ciéral   2.958  3.280  3.281   3.413  3.616 

4"  Services  imblics  et  di- 
vei-s   3.846   4.833   4.829  :^.îm  6.115 


60.139  64.201.  (;2.998  66.147  76.023 


]"'u  cin(|  ans,  les  recettes  pr()\  eiuint  du  |iremier  gnuipe 
ont  dniir  augmenté  de  (i.O'i.').!!!)!)  piastres  ou  210/0; 
celles  du  second  grou])e  de  ().9I2.00'i  piastres  ou  28  0 
celles  du  troisième,  de  (r>'(.(;(')9  iiiastres  nu  22  0/0;  celles 
du  ((natriènie,  de  2.2<i8.9;!0  jdastres  ou  r)8  0  0. 

Sur  les  9.870. 3()7  piastres  que  fanuée  1902-liMKÎ a  pro- 
ihiits  de  plus  que  l'année  antérieure,  (;.Or>l.r)'i.")  piastres 
proviennent  des  impé)ts  sur  le  c<»raiuerce  extérieur  ; 
c'est-à-dire  ipie  plus  île  (iO  0/0  de  l'augmentât iiui  est 
dO  aux  imiiols  de  ce  groupe,  à  la  tète  du((uel  tigurenf. 
coMiiue  on  sait,  h^s  droits  d  imjiortal ion.  D'autre  part, 
les  impots  ijui  forment  le  re\  euu  fédéral  du  timbre  oui 


augmenté  de  2.79I.r)72  piastres,  bien  que,  vers  le  milieu 
de  l'année  fiscale  (jui  nous  occupe,  une  des  principales 
liranches,  celle  du  7  0/0  sur  les  importations,  ait  passé 
au  |)remier  groupe. 

Nous  a^■ons  déjà  dit  que  les  dépenses  de  1902-1903 
ont  dépas.sé  de  5.140.008  pia.stres  seulement  celles  de 
l'exercice  antérieur.  Il  est  intéressant  d'établir,  coinm*- 
nous  l'avons  fait  pour  les  recottes,  une  comparaison 
entre  les  résultats  des  cinq  dernières  années  : 


Dépenses  ordinaires  [en  piastn-s) 
1898-1899  1809-1900  1900-1901  I901-ir02  1902-1903 


l'inudirs  : 

Lèj/islatil'  

Ex('cntil'  

.ludiciaiiv. . . . 

^Ministères  ; 
Air.  éliaug — 

Intérieur  

.Justice et  Inst. 

publique  

Encoiu'agem. . 

Colonisation 

et  ludiislrie. 
Comnuunc.  et 

Trav.  ])ubl.. 
Finances  : 

Servie'  "  adin. 

Dette  ])ubl.  . 
Guer",  Marin* 

Totaux. . 
-Vutîm.  dans  le 
total  des  paie- 
ments faits, 
par  rapport  à 
l'exercice  im- 
médiat, anté'' 


•172.435 
74.289 
433.985 

498.245 
3618.487 

2450.065 


736.512 

0079.205 

6392.784 
20058. 5:  ;« 
12185.031 


53499.541 


972.631 
74.137 
443.774 

530.857 
3910.299 

2880.056 


1155.276 
6737.069 
6386.140 

■?.m-2.m, 

1.3035.!»G4 


.57944.687 


3.269  %  8.9914  % 


981.210 
122.0Ô'i 
496.792 

8r)9.93 
4437. .5.50 

2289.603 


1103.860 

7944.490 

6601.315 
20165.142 
14381.002 


1.908 


1091.149 
iro.ltw 
5«J3.5i!t 

1010.080 
4909.818 

3134.159 


968.788 
9366.331 

7<l3e.6&5 

205f«.9n(; 
14325.748 


59423.005  ()'3081.513  08222.522 


6.1567  % 


1103.911 

278.288 
401.392 

860.175 
5014.208 

388:i.979 


1053.536 
8814.423 

7.520.241 

24289.K65 
14;itt2.499 


Il  ressort  de  ce  tableaîirque  les  paiements  à  la  charge 
de  la  IX'tte  publique  constituent  le  priiici[ial  chapitre 
des  déi)enses  :  ils  représentaient,  en  18t(8-f>9,  .37  0  0  du 
total  ;  ils  représentent  encore  aujourd'hui  .'{ô  0  0  ; 
^•iennent  ensuite  les  dépenses  de  la  guerre  et  «le  la  ma- 
rine, dont  la  jiroportion  est  jjassée  de  22  0  0  à  21  0/0  ; 
](uis  celles  du  Ministère  des  voies  de  comminiicalions  et 
travaux  publics  (pii  ont  donné  11  0  0etI20,O,  celles  du 
Ministère" des  linances,  dont  la  proportion  s'est  inva- 
riablement maintenue  à  11  0  0. 

(je  tableau  permet  encore  de  constater  q>ie  le  total 
des  dépenses  a  subi,  en  19(.)2-0.'i,  une  augmentation 
relativement  forte,  mais  ce  fait  n'a  rien  de  surjirenant 
étant  donné  le.»,  brillantes  recettes  clfectuées  pendant  la 
même  année. 

M.  I.,iinantour  attribue  principalement  ces  résultats 
à  la  situation  prospère  du  jiays:  ils  sont  dus  égale- 
ment au  changement  rffectué  dans  la  méthode  de  lever 
les  droits  d'importation,  méthode  d'après  laquelle  le 
montant  ileces  droits  hausse  ou  diminue  d'après  le  taux 
lie  la  prime  sur  l'or.  Ce  no\i\  eau  système  a  été  appli- 
qué pendant  le  deuxième  semestre  de  lf»02-0."{.  et  l'on 
estime  que  sa  mise  à  exécution  a  augmenté  les  recettes 
de  cette  ])ériodede  1.8:}'i. 200  piastres.  N'nus  no  suivrons 
pas  M.  Limanlour  dans  les  explications  données  sur 
la  variation  de  chacun  <les  (diapitres de  dépenses  :  nous 
nous  contenterons  aussi  ilc  signaler  simplement  la 
statistique  fournie  jiour  nioulrer  (|ue  le  corti  de  per- 
ception di^s  recettes  a  considérablement  diminué. 

Les  prévisions  pour  l'exercice  prochain,  liHV'i-OTi.  ont 
été  élal)lies  d'après  les  résultats  obtenus  en  li»02  CK^l  ; 

l'iashes 


J/  >  nceH.--  sont  calculées  :'i   79.W5.0C0 

Les  d.'iH.uses  ù   7!i.8<i2. 1.'.7  39 

Soit  un  excédent  de   J02.SS2  Cl 


Ces  chiffres  comportent  une  différence  de  12  millions 
de  piaslrt>s  sur  les  é\alua(ions  de  l'année  dernière. 
Cette  différence  considéral)le  lient  à  deux  causes:  l'ai - 
sorptiou  des  services  des  municipalités  du  district  fédO- 
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ral  dans  ceux  de  la  Fédération  et  l'accroissement  cons- 
tant dos  recettes  de  toutes  sortes. 

Pour  montrer  l'importance  de  ce  développement  des 
ressources  du  pays,  M.  Limantour  fait  remarquer,  dans 
son  exposé  des  motifs,  que  pendant  l'année  190"2-1903 
les  importations  ont  augmenté  de  9.6';5.819  piastres  or, 
tandis  qu'en  1901-190-2  elles  avaient  été  inférieures  de 
prés  de  500.000  piastres  or  à  celle  de  l'exercice  anté- 
rieur. La  valeur,  en  argent,  de  l'augmentation  des  im- 
portations, en  1903-1903,  a  été  de  40.040.611  piastres  24. 

«  Ainsi,  dans  cette  dorniérc  aiiaée,  ajoute  le  Ministre  dos 
finances,  le  pays  a  iiayé  40  millions  do  piastr(>s  de  plus  que 
l'annôe  antérieure,  pour  une  quantité  do  marchandisi'S  (jui, 
dans  leur  pays  d'origine,  avaient  à  peine  une  valeur  sujié- 
rieure  à  neuf  juillions  et  demi  de  piastres  or.  Triste  consé- 
quence de  la  différence  qui  s'est  produite  entre  une  année  et 
l'autre,  dans  la  moj  enne  des  taux  de  notre  change  extérieur  ! 

"  En  somme,  nous  ne  dev-onspas  nous  montrer  mécontents 
do  ce  résultat,  car  il  sutBt  que  nous  ayons  pu  aclieter  une 
plus  grande  quantité  d'articles  étrangers  —  nmlgré  l'augnieu- 
tatiou  de  prix-  —  pour  que  nous  puissions  envisager  l'avenir 
avec  tranquillité,  conliaut  dans  la  vitalité  de  nos  l'essources 
intérieures.  ■> 

Nous  n'ajouterons  rien  à  cette  conclusion  :  les  résul- 
tats obtenus  sous  l'habile  administration  de  M.  Li- 
mantour sont  le  meilleur  des  gages  pour  l'avenir. 

Georges  Bourgarel. 


Société  du  Secteur  de  la  Place  Clichy 


Malgré  l'abaissement  du  prix  du  gaz  dans  Paris, 
aJjaissement  avec  lequel  elle  a  eu  à  compter  du  1«'' jan- 
vier au  30  juin  1903,  date  de  clôture  de  son  exercice 
social,  cette  Société  a  réalisé,  au  cours  de  l'exercice 
1902-1903,  des  bénéfices  très  satisfaisants  qui  ressor- 
tant du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  ci-dessous  que 
nous  rapprochons  du  précédent  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 

1901-1902  l'jdS-iiio;:'. 

l'fodidls  (En  francs  1 

Eclairage  public  et  municipal. . .  134.793  35  132.757  ■> 

Eclairage  prive                            3.891.973  55  4.114,515  40 

Recettes  cUverses   635.166  50  703  729  05 

Bénélices  sur  valeurs  réalisées  . .  64.759  65  " 
Intérêts  des  valeurs  en  portc- 

feuUlc   206.399  65  206.354  50 

Total  des  produits..    4.933.092  70  5.157.355  95 
Dépenses 

Dépenses  d'exploitation                  1.231.705  10  1.241.705  55 

Courant  d'Asniércs                         477.317  90  583.146  80 

Solde  bénéficiaire  net                   3.254.069  70  3.332  503  60 

Sommes  l'.gales   4. 9:;;!. 092  70   5.157.355  95 


De  ces  montants  il  a  fallu  déduire  lete  chai'ges  sui- 
vantes : 

Exercices 


1901-1902 


1902  10(13 


Çhavfics  ;En  francs 

Jetons  des  administrateurs   119.316  40  125.045  95 

Comndssaires  des  comptes   1.200    "  1.200  » 

Intérêts  des  obligations   329.550  60  314.312  90 

Intérêts  divers  .  :   60.502    ■>  34.184  20 

Participation  de  la  ville  de  Paris.  208.048  05  222.099  50 

Participation  du  porsouuel   93.958  35  102.259  75 

Perte  sur  matériel  revendu   192.068  15  » 

Dépréciation  du  réseau   1.000.000   »  1.850.000  .. 

Bénéfices  disponibles   1.2Vi.426  15  683.401  30 

Totaux   3.254.069  70  3.332.503  60 


La  répartition  des  bénélices  disponibles  a  eu  lieu 
ainsi,  cunformément  aux  prescriptions  statutaires  : 

Exercices 
190M902  19ÔM903~ 


Béserve  légale  

Amortissement  du  capital. . ..... 

Réserve  s])éciale  

Dividende  aux  actions  

Tantième  au  Conseil  d'adndnis- 
t ral  ion  


(En  francs 


67.212  25 
697.213  £0 

420'.'C00 

40.000  ■> 


12.968  75 
70.432  55 
60.000 
480.000  .. 

60.000 


1.224.426  15      683.401  30 


Le  di\  idendc  pour  l'exercice  1902-1903  a  donc  été  hxé 
à  8  0/0  sur  le  capital  nominal,  soit  à  40  fr.  par  action, 
en  augmentation  de  5  fr.  sur  l'année  précédente.  No- 
tons ici  que  c'est  la  plus  forte  répartition  à  laquelle 
cette  Société  ait  procédé  depuis  sa  constitution  qui 
remonte  au  28  février  1889.  On  sait  que  la  ilurée  de 
cette  entreprise  avait  été  fixée  à  18  ans,  soit  jusqu'au 
28  février  1907,  et  que  sa  concession  expire  le  10  avril 
1907. 

Voici  son  bilan  au  30  juin  1903,  comparé  au  précé- 
dent : 

Bilan  au  30  j uin 


1902 


Actif 

Usine   7. 

Réseau  (canalisatioui,  amortis- 
sements déduits   3. 

Appareillage  

Matériel  d'éclairage  public. . . . 

Branchements..   2. 

(lomptcurs   1. 

Stations  régulatrices  . . 

Transformateurs  

Rue  Nollet  

Magasin,  existences  à  l'iuveu- 
taire  

Cautionnements  

Caisse,  espèces  

Dè'bileurs  ban([uiers  

Débiteurs  divers  

Maisons  de  rapport  

Valeurs  en  porleieuille   5. 

22 
Passif 

Capital   6 

Obligations   7 

Réserve  légale  

Réserve  spéciale  

Amortissements  du  capital....  5 

(h'éanciers  divers   1 

Coupons  d'acti(ms  

Coupons  d'obligations  

Obligations  à  rembourser  

Comiite  de  Profits  et  Pertes . .  1 


(Francs) 
£93.167  80    8.599.677  70 


512.937  95 
5.410  80 
5i.493  15 
549.583  10 
071.962  05 
2°8.156  85 
36.085  30 
7.536  85 

459.373  60 
206.678  20 
14.649  45 
73.609  25 
461.827  45 
260.929  » 
345.927 


.895.528  40 
5.410  80 
46.409  65 
.783.252  05 
.155.604  65 
300.292  50 
36.f8;3  30 
7.536  86 

421.150  25 
206.357  30 
24.839  30 
95.947  10 
382.162  35 
260.929 
.418.751  25 


.352.3-26  80 


5. 

^639.934  45 


000.000 
362.500 
499.819 
800.000 
.159.286 
.074.785 
2.858  40 
97.151  40 
111.500  " 
.244.426  15 


75 
10 


6.0(10 
6.998 
587, 
800 
5.856 
537, 
2, 
91. 
83. 
088 


000 

ono  >. 

031  25 
000  » 
500  (j5 
981  5(J 
659  45 
360  30 
000 
401  80 


.352.326  80   21.639.934  45 


En  passant  l'examen  de  ce  bilan  on  constate  que  le 
chapitre  c  Amortissement  du  Capital  »  figure  au  i^assif 
pour  la  somme  de  5.856.500  fr.  65  à  laquelle  il  faut 
ajouter  les  70.432  fr.  55  prélevés  sur  les  prohts  de  l'exer- 
cice. On  obtient  donc  en  tout  5.926.933  fr.  20,  et  il  suf- 
fira de  prélever  73.066  fr.  80  sur  les  bénéfices  de  1903- 
1904  pour  que  le  capital-actions  soit  complètement 
amorti,  suivant  l'article  51  des  statuts.  Quant  aux 
ol)ligations,  elles  doivent  être  aussi  toutes  amorties 
d'ici  la  fin  delà  Société.  D'autre  part,  l'araorlissement 
de  la  canalisation,  qui  doit  reA'enir  à  la  Ville  en  fin  de 
concession,  se  poursuit  largement  ainsi  qu'ori  le  \o\\ 
dans  le  détail  des  charges  pour  l'année  1902-1!^03,  qui 
mentionne,  pour  l'exercice,  un  montant  de  1.850.000  fr. 
appliqué  à  ce  chapitre. 

Au  cours  de  ces  dernières  années,  les  opérations  de 
la  Société  n'ont  cessé  de  prendre  une  nouvelle  e.xten- 
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sion.  Si  Ton  se  reporto  à  (juatrt^  ans  on  arrière  on 
constate,  en  effet,  les  progrès  suivants  : 

Au  30  jiiiu 

Développomont  du  réseau           Métros  86.034  102.974 

Longuoui'  totale  dos  câbles         Mètres  491.507  ')9'2.1Hl 

BrauchiMnonts  extérieurs   2.108  2.989 

Colouues  montantes   1.122  1.605 

Nonibre  de  polices  souscriles   6.144  11.876 

Nombre  de  polices  en  service   i.nll  7.84:] 

Nombre  do  lampes  de  10  bougies   227.990  367.846 

Produit  brut  de  roxiiloitation  propre- 
ment dite                                  Fr.  3.175.974  4.951  001 

Bénéfices  ••  Fr.  2.241 .055  3. 126.149 

Cœlliciont  d'exploitation   29  0/0  39  0/0 

En  résumé,  bien  que  la  fin  de  sa  concession  soit  assez 
proche,  la  Société  du  Secteur  de  la  Place  Cliclnj  appa- 
raît comme  étant  en  bonne  posture,  et  ses  bénéliees 
pourront,  vraisemblablement,  se  maintenir  au  moins 
au  niveau  actuel.  Ses  actions,  cotées  980  francs, 
enregistrent,  toutefois,  un  cours  qui  ne  semble  pas  de- 
voir être  dé})assé  de  beaucoup  maintenant,  attendu 
qu'il  faudra  tenir  compte,  en  fin  de  concession  et  en 
dépit  des  précautions  que  prend  le  Conseil  d'adminis- 
tration, d'une  certaine  dépréciation  sur  la  valeur  des 
usines,  dépréciation  qu'il  e&t  difficile  d'évaluer  dès  à 
présent. 

A.  Leghenet. 


LES  ÉUÉNEWIENTS  D'EXTRÊME-ORIENT 

Les  négociations  qui  se  pour.suivent  entre  les  Gou- 
vernements russe  et  japonais  étant  .sur  le  point  de 
toucher  à  leur  fin,  nous  croyons  intéressant  d'en  refaire 
l'historique. 

C'est  le  23  juin  1903  que  le  Gouvernement  japonais  a 
pris,  pour  la  première  fois,  la  résolution  de  communi- 
quer avec  la  Russie. 

D'août  à  septembre,  les  négociations  se  sont  pour- 
suivies à  Saint-Pétersbourg. 

Le  23  septembre,  la  situation  était  assez  tendue 
pour  que  le  baron  de  Roscn,  ministre  de  Russie  a  ïokiu, 
se  rendît  à  Port-Arthur  afin  d'y  rencontrer  l'amiral 
Alexéicff.  ' 

En  octobre,  il  y  eut  six  entrevues  du  baron  de  Rosen 
aveclc  baron  Ko'mura,  ministre  des  affaires  étrangères 
du  .Japon. 

Le  30  octobre,  des  propositions  japonaises  furent 
télégraphiées  à  Saint-  Pétcrslmurg.  démandant  pour  la 
Corée  et  la  Mandchourie  le  droit,  pour  cluuiuc  puis- 
sance, d'envoyer  des  troupes  en  cas  de  troubles,  nuiis 
les  obligeant  à  les  retirer  quand  les  troubles  auraient 
pris  fin. 

Du  30  octobre  au  11  décembre,  les  négociations 
s'arrêtèrent  et  l'on  parla  de  la  possibilité  d'une  guerre. 

La  réponse  russe  arriva  le  11  décembre.  Elle  exclut 
la  Mandchourie  des  négociations  et  proposa  la  neutra- 
lisation du  Nord  de  la  Corée. 

A  la  suite  de  cette  réponse,  le  .lajion  lit  des  prépa- 
ratifs militaires  pour  appuyer  une  nouvelle  note  (ju'il 
remit  le  22  décembre.  Cette  note  propose  l'irdégrité  du 
territoire  coréen  et  du  territoire  mandchourien,  avec 
concessions  spéciales  au  Japon  en  Corée,  à  la  Russie 
en  Mandchourie.  Mais  la  j^orte  resterai!  ou\erte  au 
commerce  international.  Au  lieu  de  la  neutralisation 
du  Nord  Coréen,  elle  demande  une  bande  neutre  de 
vingt-cinq  kilomètres  sur  les  bords  du  llcuve  Yalou. 

T,e  (i  janvier,  la  Russie  insista  sur  sa  proposition  de 
neulraliser  le  Nord  de  la  Corée,  cl  promit,  mais  vaguo- 
ment,  de  respecter  les  intérêts  jajjonais  eu  Mand- 
chourie. 

Entin,  le  1.3  janvier,  le  .lapon  renouvela  ses  deman- 
des du  22  dé<'embre. 

C'est  la  réponse  de  la  Ilussie  à  celle  dernière  «le- 
mande  du  13  janvier  que  l'on  attend  aujourd'liui. 

Le  Gouvernement  de  Saint-Pétersbourg  parait  av.dr 


tenu,  avant  d'ein  oyer  la  note  <1  oîi  ])Oiit  dépendre  la 
paix  ou  la  guerre,  de  faire  connaître  aux  diverses  chan- 
celleries le  sens  de  .ses  résolutions. 

L'impression  des  derniers  jours  était  que  la  Russie 
a  fait  le  maximum  des  concessions,  mais,  à  l'heure 
actuelle,  le  texte  définitif  de  la  réponse  ne  paraît  pas 
a\  oir  été  arrêté. 


et 
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L'Emprunt  du  Département  de  la  Seine.  —  Le 

projet  d'emprunt  de  2<KJ  millions  de  francs  ])our  lequel 
le  Con.seil  Général  de  la  Seine  est  en  instance  devant 
le  Sénat  —  la  Chambre  des  dépmtés  l'a  voté  sans  débat 
—  a  donné  lieu  à  une  ga-ande  discu.ssion  se  pn-o- 
longe  depuis  trois  séances  et  qui  ne  sera  sans  doute 
terminée  (jue  mardi. 

En  dépit  des  critiques  formulées  par  M.  Frank-Chau- 
veau  contre  l'iitilitè  de  la  plupart  des  opérations  et 
contre  les  conditions  financières  prévues  pour  réaliser 
cet  emprunt,  le  Sénat,  après  avoir  entendu  MM.  Bas- 
sinet et  Paul  Strauss,  a  adopté,  pjar  IGÔA'oix  contre  l'i, 
l'article  premier  du  projet  de  loi  et  a  renvoyé  à  la 
Commission  un  amendement  ainsi  conçu  : 

ti  Art.  2.  —  Les  subventions  allouées  à  la  Ville  de 
Paris  sur  le  montant  de  l'emprunt  de  200  millions 
de  francs  autorisé  par  l'article  premier  ci-dessus  ne 
seront  versées  dans  la  caisse  municijïale  qu'autant  que 
la  N'ille  aura  inscrit,  dans  son  budget,  les  ressources 
et  les  crédits  .suffisants  pour  mener  à  bonne  fin  l'exé- 
cution des  travaux  pour  lesquels  les  subventions  au- 
ront été  accordées.  » 

Bien  que  pris  en  considération  par  le  Sénat,  il  est 
proljalile  que  cet  article  2  sera  repoussé  par  la  Com- 
mission puisqu'il  est  abandonné  par  le  Gouvernement, 
fiui  a  accepté  le  rejet  qu'en  a  fait  la  Chambre  des 
députés.  Dans  ces  conditions,  on  peut  prévoir  que  le 
projet  de  loi,  en  dépit  des  critiques  dont  il  a  été  1  objet, 
sera  finalemenf  voté  sans  modification  par  le  Sénat. 


L'Unification  Ottomane.  —  on  sait  qu'un  irado 
impérial  rendu  par  le  Sultan,  et  promulgué  le  -28 
août/10  septembre  1903,  avait  ratifié  le  projet  d'unifi- 
cation des  séries  B,  G  et  D  de  la  Drtli>  Ollumane  ronv>  >•- 
/(c  qui  modifiait,  en  même  temps,  le  régime  des  Lvls 
Turcs.  A  la  suite  de  cette  publication,  le  protncole  île 
l'entente  intervenue  entre  le  Gouvernement  Imiiérial 
et  le  Conseil  d'administration  de  la  iJelfe  publique  01- 
avait  été  signé  le  1  14  .'septembre,  et  le  décret 
annexé  au  décret  impérial  du  28  mouharrein  1299  S '20 
décembre  1881  est  entré  en  vigueur  à  partir  de  celte 
même  date.  Il  convient  ici  de  rapiieler.  qu'en  vertu  de 
ce  décret,  et  en  représentation  «les  titres  susdits  des 
Séries  B,  C  et  I),  le  Gouvernement  ottoman  avait  décidé 
la  création  de  L'j88.120  obligations  nouvelles  au  por- 
teur, libellée^  en  langues  liu'que,  anglaise  et  française, 
de  22  liv.  t.  oij  20  liv.  st.  uu  TiOO  fr.  nominal  on  de 
leurs  multiples  rapportant  un  intérêt  de  'i  0  0  l'an, 
payable  par  moitié  les  1  l'i  mars  et  1  14  septembre  de 
clnuiue  année. 

L'échange  des  Séries  II.  C  <  \  h  devait  s'etTectu.  r 
ainsi  : 

Tour  100  liv.  st.  uomiuali^  Série  B,  70  liv.  st.  uominales 
on  litres  nouveaux  ; 

Pour  100  liv.  si,  nominales  Série  C.  i2  liv.  si.  nominale.'^ 
en  litres  iiotivcaux  ; 

Pour  KK)  liv.  st.  noiiiinaK-s  Série  1».  37  liv.  .si.  1  2  nomi- 
nales ou  litres  nouveaux. 

'  Or,  voici  la  sjlualiou  des  titres  de  la  Ih'llr  Ollouinw 
rotiverlie  dépi>sès  pour  l'éciiange  jus(ju'au  31  décembre 
190.3   nouveau  slyle   sur  le  capilal  à  échanger  qui 

s'établissait  d'  In  manière  siii\  :nit.'  : 
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Sci  ie  B  , 
S  'i-ie  C  , 
Série  D 


Total. 


Livres  sterling 

.^.780.020 
2'i. 8(57. 7(10 
40.8t».G60 

(î!).01t).380 


Sur  ce  total  de  titres  des  Séries  eu  circulation  au 
l/l'i  septembre  1903,  il  a  été  éciiaugé  jus((u'à  lin  dé- 
cembre 1903,  dans  les  pays  ci-dessous  désignés  d'aijrès 
riniportance  des  échanges  : 

Liv.  st.  Liv.  st. 


France   41.8-27.540 


A.ngleterre . 
Belgiiiue.. . 
Alleiniigne 
Hollande . . 


5.82i.2e0 
r>.W.G.40O 
5.311.080 
1.072.060 


Turquie   829.080 

Italie   534.180 

Autrichc-Honsrie  31.2B0 


Total   61.095.8G0 


Eu  outre,  sur  1.694.624  Lots  Turcs  en  circulation  au 
1/14  septeml)re  dernier,  il  a  été  détaché  1.303.102 
feuilles  de  coupons  dons  les  pays  ci-dessous  : 

Hollande   43.1&5 


France   473.031 

Allemagne   308.884 

Autriche-Hongrie  ..  173.iJ78 

Belgique   172.820 


Turquie   21.251 

Angleterre   2.1G6 

Italie   1.787 


Au  31  décembre  1903,  il  ne  restait  donc  plus  à  éclian- 
ger  ([ue  7.930.530  liv.  st.  do  titres  des  trois  Séries  B,  C 
et  D  de  la  Dette  Ottomane,  et  il  n'est  pas  sans  intérêt  de 
mentionner  que,  d'après  le  décret  auquel  il  a  été  fait 
allusion  plus  haut,  les  titres  des  Séries  B,  C  et  D  ont 
cessé  de  porter  intérêt  à  partir  du  1,14  septembre  1903. 
Les  porteurs  doivent  donc  se  hâter  de  procéder  à 
l'échange  de  leurs  titres,  afin  d'entrer  en  possession  des 
nouvelles  obligations  munies  de  leur  coupon  semestriel 
de  3  0,  0  il  l'échéance  du  1/14  mars  prochain.  Ajoutons 
encore  que  ces  mêmes  titres  des  Séries  B,  C  et  D,  qui 
ne  seront  pas  présentés  à  l'échange  dans  un  délai  de 
huit  années,  seront  prescrits  au  profit  du  Gouverne- 
uienl  Impérial  Ottoman,  au((uel  il  sera  restitué  la  por- 
tion des  nouvelles  obligations  émises  en  représentation 
de  ces  titres. 


La  Régie  du  Gaz  à  Paris.  —  Le  Ministre  de  l'Inté- 
rieur, auquel  ont  été  transmis  les  doux  projets  d'orga- 
nisation administrative  de  régie  directe  du  gaz  élaborés 
par  le  Préfet  de  la  Seine  et  par  le  Conseil  municipal,  a 
adressé,  le  37  janvier,  la  dépêche  suivante  au  Préfet  de 
la  Seine  : 

J'ai  examiné  le  lU'ojot  que  vous  avez  préparé  en  vue  de 
l'organisation  municipale  du  gaz  dans  la  Ville  de  Paris.  Ce 
projet  me  paraît  susceptible  d'être  soumis  à  la  sanction  des 
Chambres  législatives  cl,  en  raison  de  l'urgence  qui  s'attache 
à  une  prompte  solution,  je  voudrais  être  en  mesure  do  dépo- 
ser incessamment  le  projet  de  loi  sur  le  bureau  de  la  Cham- 
bre des  députés. 

Toutefois,  je  ferai  remarquer  que  l'organisation  de  la  ri'gie 
du  gaz  implique,  pour  la  Ville,  la  nécessité  d'un  emprunt 
destiné,  notamment,  au  rachat  des  usines  et  à  la  constilutiun 
d'un  fonds  do  réserve  et  d'un  fonds  de  roulenienl  pour 
assurer  le  fonctionnement  du  service. 

Or,  il  est  indispensable  de  ne  .soumettre  au  Parlement 
qu'un  projet  d'ensemble,  statuant  à  la  fois  sur  l'emprunt  et 
sur  l'organisation  de  la  régie. 

Je  vous  prie,  en  conséquence,  de  vouloir  bien  appeler,  dans 
le  plus  bref  délai  possible,  le  Conseil  municipal  à  se  pronon- 
cer sur  la  combinaison  fmancièrc  qu'il  entend  adopter. 

Le  Président  du  Conseil, 
iiiinisire  de  rintcrieur  et  des  Cultes. 
Hifjnc  :  E.  Combes. 

Gomme  suite  à  cotte  communication,  le  Conseil 
municipal  est  convoqué  en  session  extraordinaire  le 
5  février  pour  délibérer  spécialement  sur  cet  objet.  Ou 
sera  sans  douto  fixé  demain  sur  sa  décision. 

La  Commission  spéciale  propose  de  demander  au 
Parlement  l'autorisation  d'émettre  un  emprunt  de  115 
millions  de  francs,  au  taux  de  3  50  0/0,  amortissa];)le 


en  75  ans,  à  partir  du  1"'  janvier  1906  et  destiné  à  ra- 
cheter à  la  Conip(t(j))ie  Parisicnnr  du  Gaz  sa  part 
d'actif  à  cette  date  et  à  fournir  un  fonds  déroulement 
et  une  réserve  à  la  future  exploitation  en  régie  directe. 

L'Administration  envisage  comme  nécessaire  dépor- 
ter l'ompruiit  à  1.53  millions  de  francs,  ou  au  moins  à 
l;38  millions,  en  vue  de  munir  la  Régie  municipale  de 
réser\  es  importantes  et  de  provisions  en  vue  de  l'agran- 
dissement et  de  la  transformation  des  usines.  Eu  outre, 
le  Préfet  de  la  Seine  estime  que  la  période  d'amortis- 
sement de  75  années  est  beaucoup  tro]>  longue  et  doit 
être  ramenée  à  .50  ans,  sinon  même  à  35  ans,  comme 
celle  admise  pour  l'emprunt  de  100  millions  do  francs, 
actuellement  soumis  au  Parlement  et  destiné  à  rem- 
bourser la  Caisse  municipale  de  ses  avances  ii  la  Com- 
pagnie, en  vue  de  l'altaissement  du  prix  de  vente. 

L'Administration  désirerait  ne  faire  qu'une  seule 
catégorie  d'obligations  pour  l'émission  de  ces  253  ou 
338  millions  de  francs,  afin  do  ne  pas  gêner  le  change- 
ment des  titres. 

Une  entente  n'a  encore  pu  s'établir  avec  la  Commis- 
sion, qui  a  chargé  il.  Chautard  do  défendre  ses  con- 
clusions devant  la  Compagnie.  Mais  nous  croyons 
savoir  que  le  rapporteur  a  été  autorisé,  en  vue  de  faci- 
liter un  accord  à  la  séance,  de  porter  à  130  millions  la 
quotité  de  l'emprunt,  à  la  condition  que  la  durée  de 
ramortissomont  soit  maintenue  à  75  ans. 

Il  nous  paraît  prol)able  que  c'est  cette  dernière  solu- 
tion qui,  à  une  faible  majorité,  sera  finalement  votée 
par  le  Clonseil  municipal  et  même  que  c'est  celle  qui 
sera  soumise  aux  Chambres  législatives,  le  Ministre 
de  l'intérieur  ayant  déjà  déclaré  qu'il  ne  s'opposerait 
pas  à  une  très  longue  période  d'amortissement  pour 
cet  objet  spécial  de  l'achat  de  l'actif  do  la  Compagnie 
du  Gaz. 

La  Chambre  des  députés  semble  disposée  à  sanc- 
tionner ces  propositions;  mais  le  Sénat  admet tra-t-il 
aussi  facilement  le  principe  même  de  la  Régie  du 
Gaz  ■? 

Compagnie  Internationale  des  'Wagons-Lits  et 
des  Grands-Express  Européens.  —  En  constatant, 
le  15  janvier  dernier,  que  les  recettes  de  cette  Compa- 
gnie avaient  bénéficié  en  1903  d'une  plus-value  de 
1.103.917  francs,  nous  avons  dit  que  ces  brillants  ré- 
sultats seraient  encore  vraisemblablement  dépassés  en 
1904.  Pour  les  doux  premières  décades  de  cette  année,, 
les  recettes  se  présentent  etïectivement  en  plus-value; 
leur  total  a  été  de  710..358  francs,  contre  647.391  pen- 
dant la  ]iériodo  correspondante  de  1903,  soit  une  diffé- 
rence de  CùMK;/  fr.  eu  faveur  de  1904. 

L'augmentation  s'explique,  non  seulement  par  le  dé- 
veloppement normal  des  affaires  de  la  Compagnie,  mais 
encore  par  ^ou^■orturo  do  uou\eaux  services  impor- 
tants. La  Compagnie  Inlerualionalr  des  Wagons-Lits 
ne  cesse,  on  elf et,  d'accroître  son  réseau  de  communi- 
cations internationales.  Depuis  deu.x  mois,  fonctionne 
entre  Berlin  et  Copenhague  un  train  de  luxe  qui  donne 
les  meilleurs  résultats.  Le  3  février,  un  nouveau  train 
a  été  inauguré  entre  Paris  et  Barcelone  qui  est  appelé 
à  donner  des  recettes  importantes,  car  il  sera  l'amorce 
d'un  nouveau  service  entre  Paris,  Carthagène  et 
l'Algérie.  Enfin,  au  mois  de  mai  prochain,  les  voitures 
de  la  Compagnie,  qui  augmente  considérablement  ses 
relations  avec  l'Allemagne,  circuleront  entre  Berlin  et 
Vienne  par  Carlsljad. 

Crise  ministérielle  en  Serbie.  —  La  Commission 
finaïu'ière  de  la  Skoupchtina  ayant  rejeté  plusieurs 
impôts  destinés  à  équilibrer  le  budget,  le  cabinet 
Grouitch  a  démissionné. 

Le  I>oi  a  accepté  cette  démission  et  convoqué  les 
memljres  du  bureau  de  la  Skoupchtina  pour  conférer 
avec  eux  sur  la  situation. 


Le  Nouvel  emprunt  de  la  "Ville  de  Paris.  —  Nous 
avons  déjà  parlé,  à  deux  re[)rises,  de  l'emprunt  de  170 
millions  de  francs  que  la  Ville  de  Paris  doit  émettre 
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A'raiseniljlaljli  iiii'ul  au  mois  de  mars,  pour  l'achrvi'- 
ment  du  roseau  métro)»()litain  de  Paris  itra\aux  (riii- 
l'rastructuro)  et  nous  avons  di(  quelles  seraient  prolni- 
l)len)ent  les  conditions  dans  lesquelles  eette  opération 
s'effectuerait.  Il  nous,  semble  intéressant  do  revenir 
aujourd'hui  sur  cette  affaire  à  propos  des  réels  a\'an- 
tapes  qu'elle  offre  au  public. 

Il  devient  inutile  de  s"appesaiil  ir  sur  la  garantie  dont 
jouit  cet  Km])runt,  garantie  élablie  subsidiairement 
par  le  prélévemcnl  sur  les  recettes  brutes  de  laOnm- 
pagnie  concessionnaire  et  qui  repose,  avant  tout, 
comme  celle,  d'ailleurs,  de  tous  les  autres  emprunts 
municipaux,  sur  les  recettes  budgétaires  clle.s-mèmes 
de  la  Ville  de  Paris  dont  le  crédit  est  assurément  in- 
discutable. Mais  il  est  Ijon  de  faire  remarquer  (jue  les 
nouvelles  obligations,  du  type  2  1/2  U/0,  donneront 
un  revenu  de  beaucoup  supérieur  à  ce  taux  si  l'on 
tient  compte,  comme  il  convient  de  le  faire,  du  prix 
sensiblement  inférieur  au  pair  de  500  fr.  au(|uel  elles 
seront  émises,  de  la  prime  de  remboursemiMil  et,  enlin. 
lie  la  valeur  des  lots. 

(Juel  ([ue  soit  le  prix  d'émission  du  nouveau  titre,  le 
revenu  à  2  1/2  0/0  l'an  de  son  capital  nominal  de  500 
francs  représentera  12  fr.  50.  Or,  une  simple  règle  de 
trois  apprend  que  12  fr.  50  de  revenu  annuel  pour  un 
capital  de  450  fr.,par  exemple,  représeuteun  intérêt  de 
2  78  0/0  de  ce  capital,  et  ijue  ces  mêmes  12  fr.  .50  repré- 
sentent l'intérêt  à  2  84  0  ()  l'an  d'un  capital  de  440  fr. 
Donc,  la  nouvelle  obligation  qui  sera  très  vraisembla- 
blement émise  entre  'j40  et  450  fr.,  donnera  déjà  de  ce 
t'ait  —  abstraction  faite  des  lots  et  de  la  prime  de  rem- 
boursement —  un  intérêt  qui  variisra  entre  2  78  0  0  et 
2  84  0/0. 

Mais  comme  toutes  les  obligations,  à  moins  qu'elles 
ne  sortent  avec  un  lot,  seront  rem)x)ursa])les  à  .500  fr. 
en  soixante-quinze  ans,  il  y  a  lieu  de  tenir  compte, 
dans  l'évaluation  du  rendement,  de  la  valeur  de  la 
prime  d'amortissement  qui  s'établit  en  <lêtermiiiant  le 
supplément  d'intérêt  (jue  paierait  l'emprunteur  s'il 
remboursait  l'emprunt  an  prix  d'émission  tout  en  sup- 
portant les  mêmes  charges  d'intérêt  et  d'amortissement 
f[Vic  dans  le  cas  du  remboursement  aA'ec  prime.  Le  cal- 
cul établit  que  l'accroissement  d'intérêt  d'une  prime  de 
remboursement  de  50  fr.,  pour  le  tvpe  d'emprunt  à 
émettre,  serait  de  0  fr.  14  0/0  ;  il  'serait  de  0  fr.  Ki  0/0 
pour  une  prime  de  60  fr.  Par  conséquent,  si  la  nou- 
velle obligation  est  émise  à  4'jO  fr.,  il  fauilra  ajouter, 
pour  une  prime  de  remboursement  de  tiO  tr.,  (i  fi-.  10 
pour  cent  à  l'intérêt  annuel  de  2  fr.  8'i  0  0  (juc  nous 
avons  calculé  plus  liaut,  ce  qui  produit  un  intérêt 
de  :i  0  0. 

Mais  les  lots  on!  leur  valeur  aussi.  Il  y  aura,  a^•ons- 
nous  dit  précédemment,  pour  une  somme  glolmlc  an- 
nuelle de  700.000  fr.  de  lots.  Or,  cette  somme  repré- 
sente exactement  les  0  fr.  41  0/0  du  montant  total  de 
l'emprunt  de  170  millions.  Ces  0  fr.  'il  0/0  compense- 
ront largement  les  impôts  qui  s'établiront  :i  0  fr.  ."580  0. 
Il  resterait  encore  0  fr.  08  0,0  à  ajouter  au  revenu  de 
•'ÎO/Û  que  nous  venons  d'établir " ci-dessus.  On  peut, 
naturellement,  négliger  cette  fraction,  mais  il  ne  s'en- 
suit j)as  moins  que  l'on  est  eu  droit  d'aflirnier  que  le 
nouveau  titre,  s'il  est  émis  à  440,  donnera  un  intérêt 
annuel  de  3  0/0  nets,  impôts  déduits.  Kmis  au-dessus 
de  440,  il  servira  encore  très  sensil)lemont  0/0  nets 
d'impôts. 

Au  cours  de  ces  derniers  jours,  l'oblipalion  de  la  Ville 
de  Paris  do  1892  ne  donne  ([u'un  revenu  net  de  2  fr.  75 
pour  cent  ;  celle  de  18!i;)-lSllti,  un  peu  plus  avantageuse, 
donne  2  fr.  78,  im])ôts  déduits.  La  nouvelle  obligation 
leur  sera  donc  encore  iirêl'érable  :  on  la  |irét'érera  aussi 
aux  nliligat iims  qui  ont  déjà  franchi  le  pair  et  dmil  les 
titulaires  abandonnent  une  bonne  jiarlie  do  leiu"  intérêt 
pour  ]iayor  la  prime  d'assurance  qu'il  leur  faut  débour- 

cr  pour  se  préserx  er  de  la  perte  ijue  leur  occasionne 

c  remboursement  au  jiair. 


Banque  Commerciale  Italienne.  —  Cette  Société 
vient  de  |iuhlier  sa  situation  au  ;!1  tlêcenil)re  dernier, 
que  nous  rapprochons  de  i  t  lie  a  ;  .■;!  d  ■i-i'ndm'  If<t2: 


  ]}il;ui 

au  :U  (li'c.  au  31  déc. 

1902  1903 

Actif  En  lire) 

Espèces  en  caisse   17.4W.532  .j5  22.537.678  30 

Fonds  disponibles  dans  les 

Banques  d'émission   328.690  32  77.317  83 

lions  (le  caisse   980.179  39  1.122.57H  06 

Portcfeidlle   42.078.889  92  64.368.582  21 

Effets  à  rencaissement   1.29G.5'iO  13  1.75';.'i59  43 

Reports   49.112.a"30   »  82.682.172  li") 

Porlefeuillo-titrcs   24.860.:hW  76  28.425.202  .07 

Actions  Banca  SubalpLna,  en 

liquidation   .>>9.tt09  30  4f»9.404  99 

Avances  sur  titres   <;78.636  86  856.520  75 

Comptes  courants  débiteurs.  123.810.7/1  09  138.891  tn4  87 

Participations   2.638.860  39  4.452.254  62 

Immeubles   5.665.631  91  5.716.642  08 

Mobilier  et  frais  d'installa- 
tion  ; . .  466.406  50  449.9^<9  .j? 

Débiteurs  divers   2(104.907  43  2.977.695  90 

Débiteurs  par  aval   lô.693.9'A)  71  51.792.075  09 

Titres  di'posés  : 

Gomme  garanties   1.707.707    •>  4.928.575  » 

Comme  caution   2.045.300  2.122.g(K)  .. 

En  garde   268.426.174   "  322.753.132  » 

Intérêts  sur  bous  à  échéance 

lixe   50.851  58  5.'.. 881  92 

Frais  d'administration  et  im- 

potspourl'ex.  rcic'-.  ourant  3.189.891  04  4.155.967  14 

566..">09.315  80  T'iO  i.22.!'j'i  98 
Passif 

Capital-actions  80.00» "actions 
de  500  lire  et  8.fKJ0  à  2.50U 
lire  en  1902.  «  t  12ii.0iJ<">  ac- 
tions de  50U  lin-  .  t  G.tMiO 

actions  de  2.50iHij  e  on  UH).3'  (i0.0<X).0o<t   "  80.o00.ô00  - 

Bi'serves   9.370.525  82  16.<iiX».0<»0  » 

Dividendes  à  payer   4.320    «  0.960 

Comptes  de  dépots  et  d'épar- 
gne   57.19:1.836  12  70.667.078  95 

Bons  à  échéance  fixe,  portant 

intérêts    5.134.017  03  6.040.937  71 

Acceptations   14.8t;7.!i26  72  19.5Hi.427  CO 

Chèques  en  circulation   2.:^63.070  63  3.514.583  10 

Efïels  rends  à  rencaissement  5.332.7//  35  6.524.011  72 

Comptes  courants  créditeurs  109.042.4.V2  86  140.007.734  78 

Caisse  des  Impôts.  Milan. . .  410.U'i4  18 

Créditeurs  divers   3.9!K).r)07 '17  6.941.239  92 

—       par  aval   15.693.920  71  51.792.075  09 

Titres  déposés  : 

Comme  garanties   'i.707.7ii<  4. 928. .575  » 

Connue  caution   2.045.30O  2.122.800 

Eu  garde   268.426.174  .•>22.753.  i:i2  » 

Inléréis  sur  eOets  à  écliéance 

fixe   282.114  76  :363.183  !>!' 

Report  du  bénéfice  do  l'exer- 
cice piécêdeut   114.080  02  1-40.923  91 

Bénéfices  bruts  de  l'exorcice 

courant   7.570.  lin  (Ul  8.575.211  75 

56C.5;i9.315  80   740.022.924  98 

Il  y  a  lieu  de  remarquer  que  ce  n'e>t  là  qu'une 
xilunlion  au  ol  décembre  ef  non  pas  un  bilau  et  que. 
)iar  conséquent,  la  dillerence  entre  le  cliiffro  des  bené- 
lices  bruts,  (|ui  atteignent  8..575.211  lire  75_c»  celui  des 
dépenses  (\o  l'exercice,  qui  s'élèvent  à  'i.ir».5.n(<7  lire  14. 
sidl  'i.'iU1.2'i4  lire  til.  ne  représente  pas  le  bénéfice  dr 
l'exercice,  les  écritures  tinales  |ionr  î'établiss.'menl  du 
bih\n,  intérêts,  commissions,  bénéllco>  sur  litres,  etc.. 
reliant  à  jiasser. 

iîapi)elons  cjue  le  siège  central  de  celte  Société  est  à 
Milan,  et  (ju  iî  existe  îles  succursales  dans  les  ville- 
suivantes  :  Alexandrie.  Kerganie,  lîolo^îiie.  Catane. 
Florence.  Gênes.  Livo\irne.  Messine.  Naides.  Padouo. 
Palerme.  Pise,  lîiinn  .  Sav.me.  Ttn-in  et  V".  ni>e 


Société  Métallurgique  de  l'Oural-'Volga.  —  Lçs 

actionnaires  de  colle  Soci<li-  avai<  nl   i-ti'  convoqué- 
poiu"  le  10  janvier  en  assonildée  générale  ordinaire: 
colle  réunion  devait  être  sxiivie  d'une  assi  inldee 
raie  extraordinaire  qiii  devait  se  prononcer  sur 
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réiluctiou  du  capital  social  ;  mais  vu  le  nombre  insuf- 
fisant d'actions  déiiosées,  ces  doux  assemblées  ont  été 
remises  à  uue  date  qui  sera  fixée  ultérieurement. 

Le  bilan  au  30  juin  dernier,  qui  devait  être  soumis 
aux  intéressés,  s'établit  ainsi.  Nous  le  rapprochons  du 
précédent  : 

Bilan  au  30  juiu 

Ï9Ù2  ms  " 

Actif  Eu  francs) 

Déponse.s  de  premier  établisse- 

meut   911.146  85  911.146  85 

Terrain.s,  imm.'ubles  et  usines  19.832.752  98  19.968.053  32 

Matériel  et  outillage   13.530.,Ô70  37  13.53i.717  21 

Mobilier   258.459  28  260.934  34 

Approvisionuomenls   2.072.856  61  1.578.923  70 

Produits  et  douiL-produitS,...  2.890.335  35  1.952.001  71 

Débiteurs  divers   2.741.068  59  3.846.258  97 

Comptes  d'atteate   117.573  81  217.007  53 

Effets  à  recevoir   42.600  86  203.726  03 

Caisses  et  banques   97.193  29  253.743  04 

17.000  actions  de  la  Société  do 

Koniarowo  i prix  d'origine^. .  11.469.333  33  11.469.333  33 

Actions  Société  des  Ventes. .. .  »        »  69.833  34 

Comptes  d'ordre   296.106  67  205.485  33 

Obligations  à  l'emetlre  à  divers 

créanciers. .    »        »  4.838.550  » 

Protits  et  pertes  : 

Pertos.des  exercices  antérieurs  7.100.400  33  7.101.400  33 

Perte  de  foxercice  1901-1902 . .  2.535.212  39  2.535.212  39 

Total   63.895.610  71  liS.H45.327  42 

Passif 

Capital  social  :  .50.000  actions 

do  .500  francs   25.000.000  >>  25.000.000 

Obligations  à  4  0/0   17.517.000   «  1.580.500  >. 

—       à  revenu  variable.  »  ..  25.000.060  <> 

Créanciers  divers   20.119.126  45  16.126.453  65 

Compte  de  réserve  sur  actions 

de  la  Société  de  Komarowo.  838.116  14  839  991  li 

Comptes  daltento   125.261  45  94.524  61 

Abandon  par  divers  créanciers  »  »  45.464  71 

Réduction  de  50  0/0  sur  diver- 
ses créances   o  17.201  liS 

Comptes  d'ordre   296.106  77  205.485  33 

Prolits  et  portes  : 

Bénéiiccs  de  l'exercice  19024903  »  »  35.706  30 

Total   63  895.610  71    68  945.327  42 

Au  lieu  d'une  porte,  l'exercice  1902-1903  accuse  un 
léger  bénéfice  de  3.J.706  fr.  30,  après  206.900  fr.  88  d'a- 
morti.ssements  effectués.  Cette  moilification  est  due  à 
une  augmentation  apprécia])ie  du  tonnage  et  à  des  prix 
plus  rémunérateurs. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  3  février,  les  obligations  do  l'Emprunt  3  1/2  0/n 
1903  de  la  Chandiro  do  commerce  de  Sainl-Dizior  sont  admi- 
ses aux  négocialions  do  la  Bour.so,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  do 
la  Cote  parmi  les  valeurs  diverses  et  avec  la  mention  :  em- 
prunt gagé  sur  des  péages.  Art.  23,  loi  du  9  avril  1898. 

13.000  obligations  do  500  fr.  3  1/2  0/0,  omises  à  492  fr.  .50, 
libérées  et  au  porteur;  remboursables  au  i)air,  par  tirages 
au  sort  en  juin,  de  1910  à  19.56  au  plus  tard; 

Intérêt  annuel  :  17  fr.  50  payable  par  moitié  les  1"  janvier 
et  1"  juillet; 

Jouissance  courante  :  l"'  janvier  1904. 

Service  dos  titres  et  dos  coupons  à  Paris,  au  Crédit  Lyon- 
nais, 19,  Ijoulovard  dos  Italiens. 


Depuis  le  3  février,  les  21..500  obligations  nouvelles  de  500 
francs  5  0/0,  n»'  37.ji)l  à  .59000,  de  la  Société  du  Port  du  Ro- 
sario  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  do 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  doa  obligations  de  ladite  Sociét(', 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  do  37 .500  à  59.000. 


A  partir  du  5  février  prochain,  les  actions  n^'  1  à  160000  et 
160001  à  240000  de  la  Banque  Française  pour  lo  Commerce 
et  l'Industrie  se  négocieront  sous  une  seule  et  même  rubrique. 

Pour  les  négociations  effectuées  jusqu'à  cette  date  on 
liquidation  du  15  février,  lo  coupon  ;'i  détacher  le  5  fi'vrior 
sera  calculé  à  raison  do  : 

129  fr.  25  pour  25  actions  u"'  1  à  100000  ; 

227  fr.  75  pour  25  actions  iv^  IGOOol  à  2400iX). 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANGE 


P.VRIS  ET  SUCGURS.VLKS 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
2.S  janvier 

Or   ■2.343.140.213 

Argent.    1 . 103.  :;.()«.•>  19 


4  février 
2. 34 1. 768. 52.1 
M05.281.392 


28  janvier 


3.44S.708.434  3.4.31.049.916 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  co  jour 

Portefeuille  Paris  I  ^J*^'^  ^^'''^ 
foneieuHie  faiib  ^  gf^^^j^  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rente.s  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque-  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'adniinistrat.  de  la  Banque 

et  dçs  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Rpspvvps  ^  "^^i  '^34  

mobilièi  es    Ex-banques  département. 

mobiueies  |  j^oi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total.. 


3.448.708.434 


33.290 
347.568.993 


.392.733.463 
862  000 

176.337.427 
302. 0.39.  G88 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.7.30 
99.t^27.2.s3 
100.000.000 
4.000.000 
22.974.043 

787.843 
8.407.444 
100. '.39.836 


3.39-..362.,'j00 


182 
8 
10 

2 
9 
4 

8. 

4.3.'3S. 
20 
9 

202. 
390. 
68. 

3. 

3. 

1. 
113. 


.300.000 
002.313 
000.000 
980.730 
123.000 
000.000 
407.444 
469.015 
"79.414 
031.206 
249.896 
231.891 
799.324 
839  043 
830.116 
642.360 
613.923 


3.397.362  300 


4  lévrier 


3.4.31.049.916 


48.044 
322.372.930 


493.632.309 
576.000 

169.182.527 
317.227.998 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.730 
99.627.283 
100-000.000 
4.000.000 
22.9:8.094 

813.398 
8.407.444 
126.6.32.942 


3. 311.. 351. 6.38 


182.300.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.730 
9.123.000 
4.000.000 
8.407.444 
1.384.477.080 
21.240.994 
9.339.591 
147.388.531 
364.168.987 
61.. 390. 396 
3.344.297 
4.730-0.32 
1.642.360 
88.613.438 


3.311.331.638 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


8  févr. 

7  févr. 

6  févr. 

3  i'évr. 

4  févr. 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

nnllions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.033.3 

4.279.9 

4.202.7 

4.473.9 

4.384.3 

Encaisse-  or  

1.900.1 

2.379.8 

2.469.1 

2.313.8 

2.344.8 

—      argent .... 

1.143.8 

1.098.1 

1.109.9 

1.094.6 

1.106.3 

Portefeuille  

l.u2(i.8 

713.7 

572.2 

'39.  i 

818.0 

Avances  aux  partie. 

463.1 

301.3 

489. 1 

439.3 

486,4 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

20  i  9 

164.8 

118  2 

110  3 

147.4 

—  partie. 

449  8 

447.7 

518.3 

433.9 

423.8 

Taux  d'esconipte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0,0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

%  0/00 
5  791.9 

pair 
3  494.3 

pair 
2  682.8 

pair 

pair 
3.914.7 

Bén. nets  (milliers  fr) 

3.082.4 

Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  do  2  kilogr.  pour  la  1"  quinzaine  de  fé- 
vrier 1904,  calculée  d'après  la  valeur  dos  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  ot  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Pri.x  du  quintal   30  725 

Frais  de  panification   13  179 

Total   43  904 

Le  i-endement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  do  pain  de  1'"  qualité  revient  à 
0  fr.  3'i3,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  686  ;  soit  à  0  fr.  69. 


17G 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Claisscs  d'('])argno  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignalioa.s,  du  21  au  ol  janvier  1904  : 

Dépôts  do  fond.s   8.2C3.2(;H  !ll 

Retraits  de  fonds   0.03.j.9'i(i  48 

Excédent  de  retraits....        772. 077  '>'> 

Excédent  de  retraits,  du  l"-  au  31  janvier  lOO'i,  :3.039.909 
francs. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  31  jan- 
vier 1904  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  l.a5G.232  fr.  89; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 

Le  montant  des  cajjitaux  employés  eu  achats  de  rente 
pendant  le  mois  de  janvier  100^  s'est  élevé  à  460.102  fr.  34  se 
réjiartissaut  comme  suit  : 

Caisse  nationale  d'épargne   292.091  18 

Service  des  pensions  de  l'indemnili-  dr  Chine  ...    101.485  58 

Caisse  d'assurance  en  cas  d'accidi  iit<   5'i.y93  39 

Caisse  d'assurance  en  cas  décès   lii.992  19 

Total  égal   'i 00. 162  3i 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Pans. 

—  Mouvement  général  des  opérations  du  mois  de  janvier 
1904  :  1.039. 109. C83  fr.  08. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  "Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  décembre  1903 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   251. 088 vers. (dont    5.0931"" vers.) 

Départem"  427.008   —  (  —   21.9.58  — 

Ensemble.  678.750  27.651 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 
viagères  

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Itemboursemeuls  de 
capitaux  réservés  


5.045.342  05 
4.651.7.54  31 

10.297.1)90  :;o 

7.075.833  05 

I.  514.824  30 

II.  190.657  41 

Les  nouvelles  routes  inscrites  s'élèvent  à   210.864  " 

aux  noms  de  1.781  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   40.538.3H7  » 

réparties  entre  280.483  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   3.061.511  88 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales    14.554.341  88 


Ensemble. 


Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'Uctroi  de  Paris  s  est 
élevé,  pour  le  mois  de  janvier  1904,  à  7.014.436  fr.,  en 
augmentation  de  27.601  fr.  sur  celui  du  mois  corresitondant 
de  1903  qui  avait  été  de  7.580.834  fr.  Par  rajiporl  aux 
évaluations  budgétaires,  la  plus-value  est  de  39.014   l'i . 


La  Production  du  Pétrole  dans  le  Monde.  —  Le  rapport 
annuel  du  (icological  Sui  rcn  donne  les  cliitVres  suivants  con 
cernant  la  production  mondiale  du  iiélrole  en  barils  p^ur 
1902  comparativomenl  avec  UKKi  : 

1902  l',K)0 


Pavs 


l'.arils 


80.894.590 

63.362.707 

Canada  

520.000 

653.650 

l'i'rou  

60.000 

120.000 

80.640.045 

77. 230.. 561 

Oalicio  

4.142.160 

2. 346. .504 

Sumatra,  Java,  Bornéo. . 

5.860.000 

2. 170. 060 

2.059.9H0 

1.628.5;3;{ 

Inde  

1.. 570. 500 

1.078.204 

1. 193.000 

1.193.800 

352.675 

358.2!)7 

Italie   

12.(M)0 
26.000 

1  16.000 

Total  

177.230.900 

150.897.253 

Production  Houillère  du  Pas-de-Calais  et  du  Nord 
en  1902  et  1903 

1903  1902 
Ciiillres      Chiflres  Différence 
aj)i'roxim.   dclinitifs  1903 


Bassin  (lu  Pas 

lîi-tliune  

Bruay  

(7arvin  

(fourrières  

Dourges  

Drocourl  

Ferfay-Cauchy.. 

La  Cl'arence  

Leus  

Liévin   

Lignv-lez-Aire . . 

Maries  

Meure  h  in  

Ostricourt  

Xœux  


En  tonnes 
-de-Cnlais  : 

1.605.941  1.292.929 

2.101.322  1.731835 

250.. 393  228.570 

2.225.780  1.816.681 

1.062.O50  891.7.Ô0 

527.000  421.470 

1(13. 662  150.101 

48.698  27.015 

3.228.715  2.679.:i:30 

1.. 524. 213  1.0%. 931 

112.061  89.673 

1.380.475  1.180.200 

431.738  362.979 

020.700  303.300 

1.530.982  1.283.769 


Totaux.. 


313.012 
309.487 
21.823 
409.049 
170.300 
105.530 
13. 501 
21.083 
549.. m 
427.282 
22.988 
200.275 
68.7.59 
117.400 

 247.213 

16.(314.280    13.5.5(;.5Sri  -^3057. 747 


Bassin  du  Nord  : 

Auiche   1.375.657 

Anziu   3.1.3Ô.480 

Azincourt   127.025 

Grespin   78.533 

Douchy   382.023 

Escarpelle   779.414 

Flines-lez-Rach"  141 .012 

Marlv   24.674 

Thivencelles   146.697 

Vicoigne   131.9(J5 


.158.708 
,710.015 
108.563 

78.140 
344.615 
(k59.826 
122.650 

12.180 
124.910 
110.785 


216.949 
426. 46r) 
18.402 
398 
38.008 
119.588 
18.362 
12.494 
21.581 
21 . 120 


Totaux . 


6.32;J.820     5.430.298  —  893  422 


deux 


Pour  les 

bassins   22.938.100-    18.986.931  -^3951. 369 

La  statistique  de  la  liroducliou  houillère  que  nous  publions 
ci-dessus  met  en  ])arallèle  le  tonnage  extrait  en  1902  et  lo  ton- 
nage extrait  en  1903. 

Ce  parallèle  est  tout  à  l'honneur  de  1903  puisqu'il  faut 
constater  une  augmentation  de  3.951.169  tonnes,  soit  20.8  0/0. 
Dans  celte augmentalinn,  la  part  qui  revient  au  Pas-de-Calais 
est  de  3.057.747  tonnes,  équivalent  à  une  plus-value  de  22.50/0. 
et  celle  qui  revient  au  Nord  est  de  89;j.422  tonnes,  soit 
16.4  0/0. 

C'est  un  résultat  remarquable  mais  qui  serait  trop  favora- 
ble si  l'on  ne  faisait  observer  que  l'année  1902  a  été  affectée 
par  une  gi-ève  générale  des  mineurs  qui  dura  35  jours  et  qui 
causa  une  perte  d'exlraclion  de  prés  de  deux  millions  de 

tonnes. 

Pour  jugi  r  de  la  progression  de  l'extraction  dans  notre 
bassin  houiller,  il  faut  donc  comparer  les  résultats  de  1903  à 
ceux  des  années  l'.Kll.  I!t00]>lutôt  qu'à  ceux  de  19(>2. 

Pour  qu'on  se  rende  mieux  cumiile  dos  progrès  de  la  mise 
en  valeur  de  notre  gisement  houiller,  nous  n'^unissons  ci- 
dessous  les  chiffres  de  la  production  des  dix  deniières 
années  : 

E.rtiactioii 

.\nnt'e>  Tonnes  Années  Tonnes 


1894   15.(^2  Oia 

1895   16.1.57.159 

189S   17.097.271 

1H97   18.942.19(1 

1S98   19.955.2*; 


1899   20. .540.872 

1900    20  S70..\-îO 

1901   20. 35;!,  507 

1902   18.986.931 

im   22.9;».  100 


Depuis  dix  ans,  la  production  du  Noi-d  et  du  Pas-de-Calais 
s'est  élevée  de  7.5(K^.<KX)  tonnes.  ]>assaul  de  15.63(>.(X>0  tonnes 
en  1894  à  22.940.(i(>0  tonnes  en  r,t03. 

l.'augmenlalion  a  été  régulière  durant  la  luvmière  partie 
de  la  iM'riotle  envisagée.  Elle  a  été'  nulle  durant  les  années 
1899,  1900  et  ItlOl  parce  que  les  fosses  existâmes  étaient  nrri- 
vées  à  leur  maxiniuin  deproduclion  ;  mais  de  nouvelles  fo.sses 
entrant  en  exploitation,  elle  a  repris  .«a  marche  en  l'.«i2  et  en 
1903.  Le  i>n>grès  n'a  pas  été  ajqwirenl  eu  l'.Xri  ;i  cause  de  la 
grève  qui  a  affeolc  le  dernier  trimestre  de  1  aum-e,  alors  que 
les  trois  luvniiers  trimestivs  accusaient  nettement  une  plus- 
value  sur  les  trois  ]>i'euiiers  trimestres  de  i;X>l. 

•   La  prod\K-liou  de  l'anu'-e  l".tiXl  avait  été  de  2«t.870.530  t. 
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Eu  somme,  malgré  les  ù-coups  qui  résultcnl  de  1  elat  du 
marché  charbounicr,  de  la  plus  ou  moins  grande  facilité  de 
l'écoulement  de  la  houille,  ou  de  conflits  du  travail,  nos 
Compagnies  houillèi'es  se  déveloiipent  normalement. 

11  faut  remarquer  cependant  que  c'est  principalement  le 
Pas-de-Calais  qui  fournit  l'augmentalion,  ainsi  qu  il  résulte 
du  tableau  suivant  : 


Années  Xord 


Pas- 
de-Calai.-^ 


(Tonnes) 
1894..  5.006.253  10.626.410 
1895..  5.059.871  11.097.288 
1896..  5.226.754  11.870.517 
1897..  5.881.581  13  060.615 
1898,.    6.073.6b0  13.881.650 


Auu(' 


1899.. 
1900. . 
1901.. 
1902.. 
1903.. 


Nord 


Pas- 
de-Calais 


'Tonnes 
6.032. IGO  15.508.712 


6.007.524 
5.692.388 
5.430.398 
6.323.8'.20 


14.863.006 
14.6bl.119 
13.556.533 
16.614.280 


Pendant  la  dernière  i)ériùde  décennale,  le  Nord  n'a  donc 
gagné  que  1.3U0.000  tonnes,  alors  que  le  Pas-de-Calais  en 
gagnait  6  millions. 

Le  nombre  de  puits  d'extraction  qui  était  de  40  dans  le 
Nord  en  1894,  est  aujourd'hui  de  48.  Dans  le  Pas-de-Calais 
les  puits  sont,  en  lODo,  au  nombre  de  82.  contre  59  en  1804. 


Le  Commerce  du  Congo  français  en  1902.  —  Le 

rapport  d'ensemble  sur  la  situation  générale  de  la  colonie  eu 
1902  constate  que,  au  point  de  vue  commercial,  l'exercice 
écoulé  a  été  mauvais.  Les  transactions  ont  subi  une  diminu- 
tion d'environ  1 .250.000  fr.  Cette  r('duclion  a  porté  exclusi- 
vement sur  les  importations,  car  les  exportations  ont,  au  con- 
traire, progressé  très  nolablenienl. 

Le  tableau  suivant  permettra,  d'ailleurs,  de  comparer  le 
n^ouvement  des  échangi's  pendant  la  dernière  période  quin- 
quennale tant  au  commerce  génc'ral  qu't^i  commerce  spécial  : 


Années       Importations  Exportations 


1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 

1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 


Commerce 
4.844.234 
6.6C0.263 
11.014.268 
7.985.301 
5.G86.999 

Commerce 
4.844.234 
6.690.263 
10.554.863 
7.441.2.52 
4.993.972 


(En  francs') 

général 
5. 695. 30 'i 
6.625.041 
8.002.435 
7,321.7b7 
8.428.455 

spécial 
5.695.30i 
6.625.041 
7.539.515 
6.522.186 
7.735.428 


Total 


10.539.538 
13.315.304 
19.016.703 
15.307.068 
14.115.454 

10.539.538 
13. 315.. 304 
18.094.378 
13.963.432 
12.729  400 


La  moins-valuo  constatée  à  l'importation  affecte  à  la  fois 
les  provenances  françaises  et  les  provenances  étrangères  ; 
Commerce  spécial 
Pays  de  provenance  1901  1902 

(En  francs) 


France   4.037.125 


2.734  947 


Allemagne  . . . 
Etats-Unis  . . , 
Autres  pays  . . 


1.714.298 

1.047.947 

604.951 

411.272 

97.787 

59.534 

970.546 

733.269 

3.:K7.582 

2.3.51.022 

En  1902,  le  mouvemenl  maritime  a  atteint  12)  .797  tonneaux 
à  l'entrée  et  127.425  tonneaux  à  la  sortie  : 
Provenance  ou  destinçition 

Navires  français  de  on  pour  : 

Bordeaux  (avec  escales)  

Marseille  (avec  escales)  

Colonies  étrang.  (avec  escales 
Navires  étrangers  de  ou  pour  : 

Liverpool  (avec  escales)  

Hambourg  (avec  escales)  

Colonies  étrang.  (avec  escales) 


Entrées 

Sorties 

(En  tonneaux) 

10.31G 

19.316 

6.028 

7.073 

22.38H 

20.427 

27.756 

28.085 

17.715 

17.021 

98.594 

35.500 

121 . 797 

127.425 

Les  recettes  de  la  colonie  ont  atteint  1.465.501  fr.  (  u  19t)2 
contre  1.590.5.34  fr.  on  1901. 

Si  l'exercice  1902  a  été  mauvais,  les  statistiques  commer- 
ciales du  premier  semestre  1903  montrent  que  la  situation 


économique  du  Congo  français  s'est  considérablement  amé- 
liorée depuis  le  début  du  présent  exercice.  Ainsi  qu'on  lo- 
verra  ci-après,  les  échanges  se  présentent,  en  effet,  en  pro- 
gression de  682.013  fr.  par  rapport  au  premier  semestre 
1903  : 

Dill'c'rcnces 
1902  1903         eu  1903 


liuiiorlations  . . 
Exportations  . . 


(En  francs) 
2.561.623     2.839.971    +  278.348 
3.344.369     2.7'j8.034   +  403  665 


5.905.992  6.588.00." 


682.013 


La  décomposition  des  importations,  en  ce  qui  concerne  les 
principaux  articles,  fait  ressortir  des  augmentations  assez 
importantes  sur  les  tissus,  les  objets  d'alimentation,  les 
machines  à  vapeur,  les  vins  et  spiritueux,  les  poteries.  Des 
réductions  se  remarquent  feur  la  jioudre  de  traite,  la  coutel- 
lerie et  les  confections. 


RECETTES  DES  CHEIVIINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  8  au  14  janvier  1904  (2'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


O  'r. 
-OJ 

Rec. 

jr.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

.a>  -"^ 

la  semaine 

des  a 

nnées 

Différence 

lignes 

II 

1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

824 

842 

1.628 

l.f02 

34 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

7.590 

7.. 570 

15  010 

14.780 

-f 

230 

—  Chemins  Algérie'ns 

513 

in 

174 

240 

m 

83 

3.765 

4.062 

4.020 

8.025 

8.178 

153 

5.793 

2.908 

2.892 

5.S.J0 

5.882 

32 

7.098 

3.638 

3.7'i0 

7.111 

7.456 

345- 

Est  

4.9-22 

2.995 

3.060 

6.1.50 

6.254 

104 

Midi  

3.733 

» 

» 

}} 

898 

139 

131 

274 

259 

-1- 

15 

1 . 140 

141 

151 

303 

298 

f 

5 

Ouest- Algérien.   

296 

36 

68 

63 

128 

65 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

36 

65 

86 

129 

43 

103 

21 

24 

42 

46 

4 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché   Financier  do  Paris 


du 


La  liquidation  de  lin  janvier  s'est  effectuée  dans  des 
conditions  très  satisfaisantes  au  point  de  vue  des  re- 
ports qui  ont  été  bon  marché,  grâce  non  seulement  à 
l'abondance  des  capitaux,  mais  encore  au  peu  d'impor- 
tance des  positions  à  la  hausse  en  suspens.  Néan- 
moins, le  Marché  reste  irrégulier  et  surtout  indécis,  la 
spéculation  se  tenant  de  plus  en  plus  sur  la  réserve 
dans  l'attente  de  la  réponse  du  (iouvernement  russe  au 
Gouvernement  japonais,  et  des  décisions  qvie  prendra 
ce  dernier. 

^  Les  Rentes  Françaises  se  sont  montrées  plutôt 
soutenues. 

La  Benle  3  0/0  Perpétuelle  se  retrouve  à  97  fr.  82  1/2 
fin  lévrier,  avec  un  report  moyi'u  de  22  centimes,  et  à 
97  fr.  75  au  comptant,.  Il  va  huit  jours,  elle  clôturait 
respectivement  sur  ces  deux  marchés,  à  97  fr.  80  hn 
janvier  et  à  97  fr.  75.  Mente  3  0/0  Amortissable,  98  fr. 
au  comptant,  contre  97  fr.  95. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  clôturaient  à  478 
irancs  50,  sont  à  479  fr.  75;  Emprunt  2  1/2  0/0  du 
Protectorat  de  iAnnam  et  du  Tonkin,  aux  environs  de 
82  fr.  80;  Emprunt  de  Madagascar  2  i /2  0/0,  82  fr.  30, 
gagnant  ;:Î0  centimes  ;  Emprunt  3  0/0  1903,  92  fr.  80; 
3  1/2  0/0  de  Vlndo-Chine  1S99,  501  fr.,  au  lieu  de 
503  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  443  fr.  75, 
comme  la  semaine  àexnikvo  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du 
Gouvernement  Général  de  V Algérie,  4G3  fr.  75.  Quant 
à  VEmprunl  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  Unit 
à  465  fr.,  sans  variation  appréciaijle. 

ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conti- 
nuent à  donner  lieu  à  un  bon  courant  d'échanges. 

Les  Obligations  i  OjO  1S63  s'inscrivent  à  558  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  1869,  446  fr.,  eu  avance  de  1  fr.  50;. 
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Oblic/alions  3  0,0  IHll,  408  Ir.,  sans  cliangcuient  ; 
Ohlifjalions  A  0/0  /S7o,  572  fr.,  gagnant  2  îi\;  Obli- 
gations i  0/0  1816,  509  fr.,  contre  508  tr. 

Les  Obligations  2  i/2  0/0  1892  libérées  se  retrou- 
vent à  379  fr.,  au  lieu  de  378  l'r.  75;  Obligations  2  12  0/0 
1894-1896,  ;J79  fr.,  contre  379  fr.  75;  Obligations  2  0/0 
1898,  419  fr.  75,  en  petite  avance;  Obligations  2  0  0 
1899  (Emprunt  du  Métro-polilain),  405  i'r.  coninic  la 
semaine  dernière. 

if  i(  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  res- 
taient à  8.8-20  fr.,  progressent  à  3.8:!0  fr. 
Pour  la  sixième  semaine  du  premier  ^semestre  de 

1  exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissscment  de  crédit,  à  3.914.053  fr.  08. 

f:  ^  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
clôturait  à  070  fr.  au  com]>lant  et  à  terme,  se  rctrou^■e 
respectivement  à  070  fr.  et  à  080  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours recherchées.  Aujourd'hui,  5  février,  auront  lie-u 
les  tirages  des  Obligations  Communales  1879,  1880, 
1891  el  1899. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont  à 
483  fr.  50,  c(uitre  484  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  508  fr.  25,  en  bénélico  de  1  fr.  75;  Obligations 
Communales  1880,7)07  {r.  ;  Obligations  Foncières  1883, 
445  fr.,  en  en  légère  plus-value  ;  Obligations  Foncières 

2  60  0/0  1885,  481  fr.  50,  gagnant  2"fr.  50;  prochain 
tirage,  le  5  mars. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  sont  pas- 
sées de  403  fr.  .50,  à  404  fr.  50;  ODligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  471  fr.  50,  contre  471  fr.;  Obliga- 
tions Foncières  2  80  0/0  1895,  484  fr.  50,  contre  484  fr.; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  470  fr.,  en 
avance  de  1  fr.  Quant  aux  Obliga lions  Foncières  3  0  0 
1903  avec  lots,  elles  sont  à  499  fr.  25. 

i(  if  Les  actions  de  iios  Grandes  Sociétés  de  Crédil 
sont  restées  calmes,  en  général. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  fîni.ssait,  il  y 
a  huit  jours,  à  1.109  fr.  à  terme  et  à  1.110  fr.  aii 
comptant;  elle  clôture  à  1.110  fr.  et  à  1.108  fr.;  Comp- 
toir National  d'Escompte,  008  fr.  à  terme,  mais  011  fr. 
au  comptant.  Le  bilan  de  cet  Etablissement,  au  31  dé- 
cembre, comparé  à  la  situation  au  30  novembre,  pré- 
sente les  variations  suivantes.  A  ugmentations  :  Caisse. 
0.742.218  fr.  ;  Reports,  3.837.855  fr.  ;  Comptes  courants 
débiteurs,  9.197.818  francs  ;  Débiteurs  par  accepations, 
7.731.703  fr.  ;  Comptes  courants  créditeurs,  17.8;3:3-071 
francs.  Diminutions  :  Portefeuille,  15.289.070  fr.  ;  Titres, 
3.070.411  fr.  ;  l'articipations  tinancières,  811..550  l'r.  : 
Comptes  de  chèques  et  Comptes  d'escompte,  15.297.561 
francs. 

Le  Crédil  Lyonnais  reste  à  1.1-39  fr.  à  terme,  contre 
1.138  fr.  Au  comptant,  il  cote  1.140  fr.,  comme  jeudi 
dernier.  Voici  les  variations  des  principaux  chapitres 
de  la  situation  mensuelle  de  cette  Société  au  31  décem- 
bre 1903,  comparée  à  la  précédente.  Aug7nenlntions  : 
Reports,  18.;œ.208  fr.  :  Avances  sur  titres,  7.-582.548 
francs  ;  Dépôts  à  vue,  4.928.928  francs.  Diminutions  : 
l'ispèces  1.159.923  francs  ;  J'ortefeuille  commercial, 
34.01 4. .5;38  fr.  ;  Comptes  courants  dèl)ileurs,  2fl..505..502 
francs;  Cmnples  courants  crèdilcurs,  'i3..588.818  fr.  ; 
Accepations,  2.293.229  francs;  J{ons  -i  échéance  iixe, 
510.847  francs. 

Le  Sociclé  Générale  se  relriun  e  ferme  à  son  même 
cours  de  020  fr.  au  comptant. 

Le  Crédil  Didustriel  el  Cominrrcial  conserve  son 
aA'ance  précédente  à  (j;î2  francs. 

La  Manque  Fi-anraise  pour  Ir  Commcrcr  ri  l'Industrie 
colc  198  l'r.  p(Uir  les  actions  portant  les  numéros  1  à 
1000(10,  et  202  fr.  jiour  les  actions  de  lOtHtOl  :'i  2'itKKIO. 
Banque  l)it<')ntili(inalr  de  Paris  (en  injuiilatitm  ,  \  \l 
francs,  en  }iénélic(>  de  2  francs. 

La  Compagnie  Franraisf  drs  Minrs  d'Or  rt  dr  i.\ frique 
du  Sutl  est  à  83  fr.,  au  lieu  do  84  francs. 

La  Société  Fonciérr  Lyonnaise  est  à  .324  fr..  comme 
il  y  a  huit  jours.  Crédit  Foncirr  el  Agricole  d'Algérie, 
aux  onvirons  de  490  francs. 


La  Banque  de  l'Algérie  est  r''veuue  de  l.-i59  fr.  k 
1.2'i9  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  clôture  à  304 
francs,  en  bénéfice  de  1  franc. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
C Indo-Chine  restent  à  1.225,  en  jdus-value  de  :i5  fr.  ; 
actions  des  deuxième  et  troisième  émissions,  1.215  fr>, 
au  lieu  île  1 .200  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  se  tient  à  98  fr.,  comme  précé- 
demment. 

La  Banque  Parisienne  perd  4  fr.  à  095  fr. 

Les  Obligations  de  AOO  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  s'échangent  à  118  fr.,  contre  117; 
Obligations  de  475  francs,  aux  environs  de  140  fr. 

La  Benle  Foncière  lléchit  de  1  fr.  à  177  fr.  ;  Compa- 
gnie Algérienne  7'25  fr.,  sans  changement. 

i(  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  un  peu  plus  hésitantes. 

L'action  Lyo)t  cote  1.408  fr.  à  terme,  contre  1.410 
francs,  et  1.400  fr.  au  comptant,  contre  1.410  fr.;  le 
A'ord  est  à  1.829  fr.  au  comjjtant  et  à  1.825_fr.  à  terme, 
perdant  respectivement  1  et  7  fr. 

L'action  Midi  passe  de  1.172  fr.  au  comptant  à  1.174 
francs;  O/'^éans,  i. 470  fr.  au  comjitant,  en  bénélice  de 

1  fr. ;  à  terme,  on  est  à  1.470  fr.,  sans  changement; 
Est,  calme  à  915  fr.  au  comptant  ;  Ouest,  897  fr.  au 
comptant,  reperdant  7  fr. 

Pour  la  troisième  semaine  de  l'exercice  1903,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
l^résentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Xord,  01.000  fr.  Auqmenlalions  :  Midi.  llO.ait»  l'r.: 
Est,  24.000  fr.  ;  Ouest,  .50.0tiO  fr.  ;  Orléans,  5.tiOO  fr.  ; 
Lyon,  55.000  fr. 

jf  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Coinmerciales  ont 
été  de  nouveau  mouvementées. 

Les  Entrepôts  el  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
en  recul  de  14  fr.  à  (jOl  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  790  fr.,en  moins-value  de  9  fr. 

L'action  Suez  a  repris  de  4.040  fr.  à  4.080  fr.;  Parts 
de  Fondateurs,  1.800  fr.,  à  un  franc  près  comme  il  y  a 
huit  jours  ;  i^rtr/s  C/ri/''.ç,  3.0'i5  fr.,  en  perte  de  5  fr. 
Les  recettes  du  Canal,  jtour  la  troisième  décade  de  liKl'i, 
ont  été  de  3.2.50.(.KI0  fr.,  contre  3.220.iH>u  fr.  pour  la 
même  décade  do  19t>;i.  Du  1"  au  31  janvier  1904,  les 
recettes  se  chififrent  par  9.180.(X»0  fr.,  contre  8.318. :387 
francs  pour  la  période  correspondante  de  1903,  soit 
une  différence  de  801.013  fr.  en  faveur  de  l'exercice  en 
cours. 

Les  Omnibus  de  Pans,  ijui  restaient  à583fr.,  finis- 
sent à  r)81  fr.  Les  recettes  de  celte  Compagnie,  pour 
la  i]uatrième  semaine  de  1904,  ont  été  de  81:3. 79ti  fr. 
l'ontre  807. 2S3  fr.  50  ])our  la  même  semaine  de  lîKi). 
Du  T'  au  28  janvier  1904,  les  récoltes  se  chiffrent  par 
3.449.784  fr.  '  45,  contre  3..550.49<j  fr.  80  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  19t.t;>,  M>it  une  différence  de 
100.712  fr.  ;to  en  faveur  de  l'exercice  i>récédent.  Voi- 
tures à  Paris,  en  reprise  de  7  fr.  à  170  fr.  Les  recettes 
de  cette  Compagnie,  jiour  la  seconde  cpiinzaine  de  jan- 
vier, s■élè^ent  à  <"w37..'31Mi  fr.  ."15  a\i  lieu  de  01.3. .591  fr.  70 
pondant  la  quinzaine  corresjiondante  do  1902.  Pour  le 
mois  do  jan\ier,  les  rocetle.s  totales  s'établissent  :'i 
l.:î05.204  fr.  25,  on  augmentation  île  40.1>8'j  fr.  39  sur 
le  même  mois  de  l'année  dernière. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  reste 
à  480  fr.  au  comptant,  sans  ciiangcment.  et  k  471  fr. 
il  terme;  Eleclro-MétaÙurgie  de  Dives,  279  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Trncliou  cote  14  fr.  50; 
Compagnie  I  rnncaise  pour  re.Tplflitation  des  procédés 
Tlunnson  Houston,  (.■>8.'?  fr..  on  moins-valuo  de  1  fr. 

Los  actions  ['rbninc- Voitures  sont  à  118  fr..  ga- 
gnant 2  fr.:   Obligations  4  0  0,  UX»  fr..  reperdant 

2  fr.  50. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  In  Compa- 
gnie de  Fircs-Lille  s'échangent  ù  ISO  fr.;  Pho.^phates 
de  l)i/r.  'à)  fr.  on^  iron  ;  Baffinerirs  cl  Sucreries  C.  Say, 
910  fi-.,  contre  915  fr. 

Les  Oldigalion.^  5  0  0  de  in  Compagnie  Française  rf^s 
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Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  montées  de  450  fr.  à 
457  fr.  ;  Obligations  4  ■i/2  0/0,  513  Ir.,  comme  la 
semaine  dernit  re. 

Les  Obligations  3  0  0  du  Port  du  Rosario  sont  recher- 
chées à  470  fr.  Les  craintes  d'un  conilit  russo-japonais, 
qui  ont  amené  des  thic;uations  importantes  sur  la  plu- 
j)art  des  valeurs,  ont  été  sans  action  sur  le  cours  de 
ces  obligations,  t'ne  guerre  en  Extrême-Orient  ne  pour- 
rait en  effet  porter  atteinte  à  la  situation  économiiiue 
de  rArgentine.  Bien  plus,  comme  elle  est  grand  produc- 
teur des  mêmes  denrées  agricoles  que  la  Russie  et  que 
la  simple  éventualité  d'un  conflit  a  déjà  amené  dans  ce 
pays  un  renchérissement  des  produits,  les  exportations 
argentines  recevraient  évidemment  du  fait  d'une  guerre 
un  nouvel  essor  dont  le  port  de  Rosario  serait  un  des 
premiers  à  bénéficier. 

Les  Obligations  3  0  0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Hinas  ont  de  bonnes  demandes  ii 
379  fr.  75. 

if  ir  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  eu  une  allure 
irréguliére.  Ils  restent,  pourtant,  généralement  plus 
soutenus. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision),  a  repris 
de  80  fr.  60  à  80  fr.  85;  Rente  4  0/0  1900,  83  fr.  25  au 
comptant,  en  repoise  de  05  centimes  ;  à  terme,  on  reste 
à  83  fr.,  contre  82  fr.  05. 

Le  4  0!0  Brésilien  est  un  pou  mieux  ;  il  cagne 
25  centimes  à  77  fr.  90;  Brésilien  1898  S  0/0  (Fun- 
ding),  103  fr.  90,  en  reprise  de  90  centimes;  Obliga- 
tions 5  0  0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  450  fr.,  sans 
changement. 

^Obligation  3  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  aux  environs  de  398  fr.  ;  Obligation  de 
l'Emprunt  3  0/0  or  1902  libérée,  441  fr.  au  comptant, 
comme  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etal  Indépendant  du 
Congo  se  traitent  à  83  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  86  fr.,  27  1/2,  reste  à  86  fr.  17  1  2. 

^Italien  3  0/0  est  revenu  de  102  fr.  40,  à  102  fr.  25. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau  est  à  61  fr.  60  en  moins- 
value  de  35  centimes,  la  2=  série  à  61  fr.  60  environ  et 
la  3"^  il  61  50  au  lieu  de  62  fr.  05. 

Le  Roumain  3  0/0  amortissable  1892-1893  est  sans 
variation  à  99  fr.  95;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable, 
88  fr.  25. 

Les  Fonds  Russes  sont  un  peu  plus  soutenus.  Le 
3  0/0  1891-1894  est  passé  de  81  fr.  à  terme  et  au  comp- 
tant 81  fr.  ;]0  et  81  fr.  70  ;  Renie  3  0/0  1896,  81  fr.  .50 
à  terme  et  81  fr.  75  au  comptant,  au  lieu  de  81  fr.  10 
et  81  fr.  05  ;  Rente  4  0/0  Consolidé  1901,  99  fr.  .50  au 
comptant,  et  99  fr.  40  à  terme;  Consolidés  et  2"  sé- 
ries, 97  fr.  70  au  comptant,  et  97  fr.  .50  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  cote  73  fr.  05,  per- 
dant 22  1/2  centimes  ;  Nouvel  Emprunt  3  0/0  or  des 
Monopoles,  4r25  fr.,  gagnant  3  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  restées  actives.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  a  repris 
de  86  fr.  35  à  86  fr.  70  ;  Priorités  4  0/0,  497  fr.  ii  terme 
et  500  fr.  au  comptant;  Consolidation  4  0/0,  'sS8  fr., 
contre  441  fr.;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  455  fr.,  en  avance  de  4  fr. 

ir  ir  La  Bangue  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  reste 
à  485  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  487  fr.  ;  Banque  N^a- 
tionale  du  Mexique,  688  fr.  à  terme  et  690  fr.  au  comp- 
tant ;  Banque  Impériale  Ottomane,  584  fr.,  contre  585. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  reste  aux  environs 
de  790  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  174  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  toujours  discuté  :  on  le  retrouve  à 
1.232  fr.,  perdant  8  fr.' 

La  Sosnow'ice  a  fléchi  de  1.688  fr.  à  1.647  fr.;  Briansk, 
fr.,  en  perte  de  19  fr.  sur  sa  clôture  pî-écédente. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  à  .550  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  553  fr.;  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  l'ramwaijs,  204  fr.  au 
comptant  et  202  fr.  à  terme;  Est-Pari'sien,m  fr.,  au 
lieu  de  51  fr.  ;  Tramioays  de  Paris  et  du  Département 
de  la  Seine,  3&5  fr.,  au  lieu  de  366  fr. 


L'Omnium  Lyonnais  est  en  avance  de  3  fr.  i\  105  fr. 
à  terme  ;  au  comptant,  on  est  à  108  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  passe  de  530  fr.  à  .535. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  aux 
environs  de  288  fr. 

La  Dynamite  Centrale  a  lléchi  de  -529  fr.  à  480  fr.  ;. 
Malfidano,  (ilO  fr.  au  comptant,  gagnant  30  fr.  ;  à 
terme,  on  cote  609  fr. 

La  Compagnie  Générale  T)-ansatlnnti((ue  se  traite  à 
156  fr.,  contre  154  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  216  fr., 
reperdant  1  fr.;  Chargeurs  Réunis,  .586  fr.,  reperdant 
13  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  reti-ouvent 
à  326  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  ;^24  fr.  ;  à  terme,  on 
cote324fr.,  en  avance  d'un  franc  ;  actions  privilégiées, 
329  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  331  fr.  ;  à  terme,  on  est 
à  328  fr.,  au  lieu  de  ;S0  fr.  Leurs  recettes,  du  11  au 
20  janvier  1894,  s'élèvent  à  369.172  fr.,  contre  ;)32,395 
francs  pour  la  même  décade  de  1903.  Du  1"'  au  20  jan- 
vier 1904,  les  recettes  se  chiffrent  par  710.358  fr.,  con- 
tre 647.391  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1903, 
soit  une  augmentation  de  62.967  fr.  en  ta^-our  de  l'exer- 
cice 1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
liésitantes  ;  les  Andalous  cotent  1.53  fr.  .50;  Nord  de 
l'Espagne,  183  fr.,  sans  changement  ;  Saragosse,  3i0  ïr., 
en  recul  de  5  francs. 

Les  N'drate  Railwags  finissent  en  avance  de  5  francs 
à  202  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
linople  sont  calmes  à  399  fr.  50;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  460  fr., 
contre  461  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série  1893], 
401  fr.  au  comptant. 
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Les  échanges  sont  eucon.'  restés  rosU-eints,  malgré  une  . 
Uquidatiou  facile.  Les  reports  se  sont  établis  aux  environs 
(le  4  0/0  l'au. 

Le  Brésil  5  0/0  lS9ô  a  repris  de  92  fr.  87  1/2  à  93  57  1/2; 
Brésil  .5  0/0  I90.'J,  91  fr.  3ô,  au  lieu  de  90  fr.  80;  Brésil  4  OjO 
1901-190-2,  7.3  fr.  85,  regagnant  10  cenliiues;  Mexicain  5  0/0, 
42  fr.  75,  perdant  10  centimes  ;  Argentin  4  0/0  Mixte,  79  fr.  05 
au  lieu  de  78  fr.  95. 

Le  Laurium  Grec  est  à  61  fr.  25  contre  60  fr.  25;  Chemins 
Ottomans,  126  fr.  75,  un  peu  mieux. 

Le  Cape  Copper  cote  74  fr.  25,  reperdant  1  fr,  75;  Tharsis, 
119  francs,  au  liru  de  119  fr.  50. 

La  lluancliaca  s'écliauge  à  73  fr.  .50,  sans  cliangement. 

La  Harpener  iicnl  11  francs  pour  la  semaine  à  1..530  francs. 

L'action  Kcrtch  finit  à  37  fr.  .50,  on  inoias-value  do  1  fr.  .50. 

La  Montecatini  est  aux  environs  de  98  francs. 

La  Huta-Bankoiva  clôture  à  2.970  francs,  perdant  4  fr.  ; 
Aciéries  du  Donetz,  eu  uouxolle  reprise  de  20  francs,  à  1.120 
francs. 

La  Doubowaïa-Ralka  s'inscrit  à  1.430  francs,  gagnant  10 
francs;  Dniéprovienne,  1.775  francs,  contre  1.800  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  sont  à 
185  francs,  contre  18i  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  s'échangeait  à  600  francs,  pro- 
gresse à  690  francs  ;  Makeevka,  78  francs,  en  avance  de  3  fr.  25. 

La  Part  de  Monaco  passe  de  4.500  francs  à  4.505  francs. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  33  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  conservent 
leur  même  cours  de  58  fr.  25. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
6i  fr.  50;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama,  117  50, 
en  bénéfice  do  3  fr.  50.  Le  président  Roosevelt  a  envoyé  au 
Sénat  américain  la  correspondance  relative  aux  circonstances 
dans  lesqiui'Ues  les  trou]3es  américaines  furent  débarquées 
à  Panama.  On  dit,  en  outre,  que  le  Gouvernement  aurait  prc- 
\euu  qu'il  allait  retirer  30  millions  do  dollars  sur  les  dépôts 
qu'il  a  dans  les  banques  pour  régler  la  question  de  la  dette 
do  Panama. 


Toir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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Blé.  —  Nous  venons  de  traverser  iino  scniainc  pluvieuse  ; 
riuii  uc  lail  ])révoir  la  fin  de  co  régime  luunide  Sous  l'in- 
lluence  du  rolèvemeut  de  la  tompéraUiro,  les  jeunes  blés  ont 
jn'is  un  nouvel  essor,  et  ce  dévelopjienieut  prchnaturé  n'est 
pas  sans  inquiéter  les  agriculteurs.  En  outre,  les  travaux  ]iré- 
]>aratoires  des  ensemencemenls  de  jiriiileinjis  mil  du  êlii- 
interroini)us  dans  diverses  régions. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

7  janv. 
1904 

14  janv 
l'.'i04 

21  janv. 
i90i 

2«ianv. 
i904 

4  févr. 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21 

21  12 

21  12 

20  87 

21  12 

17  9G 

17  82 

17  82 

17  38 

17  22 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  87 

Budapest  

IG  48 

16  61 

16  48 

16  48 

16  /iG 

16  76 

16  59 

17  28 

17  23 

17  68 

17  22 

17  25 

17  66 

17  63 

17  93 

Sur  les  mai-chés  de  i^rovinco,  les  ofTres  ont  été  plus  suivies, 
ces  jours  derniers  ;  il  en  est  l'ésulté  un  iléchissement  des  prix 
qui  n'a  pas  cependant  dépassé  25  centimes. 

A  Paris,  h  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  il  ne  s'est 
traité  que  de  rares  atraires,  à  des  prix  géuéi'alement  en  baisse 
de  25  centimes. 

J^e  Marché  réglementé  jn-ésenle  toujours  peu  d'intérêt,  la 
sp(H'u!ation  continuant  à  se  tenir  sur  la  résci;ve. 


21  janv. 

28  janv. 

4  févr 

21  12 

SO  87 

21  12 

Mars  

21  12 

21  37 

2i  Ù 

21  37 

21  37 

21  12 

21  37 

4  de  mai  

21  37 

21  12 

21  25 

Les  100  kilos  nets,  comiDtant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  Malgré  la  baisse  Cfin- 
sentie  la  semaine  deruièri'  ]jar  la  meunerie,  les  demandes 
sont  toujours  très  restreintes.  La  boulangerie  qui,  à  tort  ou 
à  raison,  escompte  un  nouveau  recul  dt-s  jirix,  se  contente^ 
de  vivre  au  jour  le  jour  et  se  refuse  à  i)asser  des  contrats.  On 
cote  les  principales  marques  en  disiionible  : 

157  kil.,net  ^100kil.,net 


Marques  de  choix.. . 
Premières  marques. 
Bo.'ines  marq^ues . . . . 
Mf.rques  ordmaires. 


49  25 
49  .. 
47  75 
46  25 


31  3G 
31  21 
30  41 
29  45 


Conditions:  le  sac  de  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
reudi'e,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  couijjtant, 
avec,  en  boulangerie,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans 
escompte. 

Farines  fleur.  —  Le  marché  des  farines  de  commerce  n'est 
pas  jilus  ai'tif  que  celui  du  blé-:  la  tendance  y  est  également 
très  calme  : 


Courant  

Mars  

Mars-avril  . . 
4  de  mars. . . 
4  do  mai . . . , 


l\  lanv. 
29  '^5 

29  i2 
29  12 
28  87 


28  jau\  . 
29  12 

28  62 
28  62 
28  50 


'j  fé'vr. 
29  12 
28  87 
28  87 
28  75 
28  87 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  csconiple. 

Seigle.  —  Les  demandes  de  la  distillerie  n'ont  pas  pris 
plus  d'importance  ;  elles  sont  cependant  assez  régulières  pour 
que  les  qiu'lques  lots  de  marchandises  qui  apparaissent  sui 
les  marchés  de  production  soient  enlevés  raiiidemeut. 

T(iat(>l'ois.  les  d(''tenteurs  ne  iieuvent  )>arveuir  i\  obtenir  la 
moindre  jjlus-value  et  les  ju'ix  si>  relrnuvenl  .sans  change- 
ment apiiréciable  dans  les  diverses  n'-gions. 

Sur  le  marché  libre  tenu  mercredi  dernier,  les  offres  ont 
été  encore  très  rares,  mais  les  aclielcurs  s  étant  moutirs  peu 


em]jre'ssés,  les  prix  n'ont  pas  \arié.  Les  vend.  ur»  deman- 
daient 14  75  et  15.  mais  les  <|ui-l()ues  allaires  enregistrées  ont 
été  conclues  sur  la  base  de  l'i  ."Vl  les  100  kilos,  gares  de  Paris 
ou  usines  des  environs. 

A  la  liourse  de  Commerce  les  transactions  sont  toujours 
uisigniliantos.  mais,  vu  la  faiblesse  du  stock  qui  n'atteint 
que  1.750  quintaux,  la  tendance  reste  ferme. 

21  iauv.     28  janv.        'i  févr. 

Courant   15  12         15  12         15  12 

Mars   15  .. 

Mars-avril   15  . .  15  12         15  . . 

4  de  nuu-s   15  12         15  12         15  . . 

4  de  mai   15  12         15  . .  15  .. 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  07  à  09  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Sur  les  marcliés  de  province,  les  prix  ont 
reperdu  la  petite  avance  dont  ils  avaient  bé-néficié  la  seiuaine 
dernière.  Cette  faiblesse  doit  être  attribu('e  à  la  qualité  défec- 
tueuse de  la  marchandiise  et  non  à  l'abondance  des  oiïres,  les 
apports  étant  beaucoup  phis  restreints  que  préci''demmcnt. 
Comme  nous  l'avons  déjà  dit.  la  culture  cherche  simi>lement 
à  se  débarrasser  de  la  marchandise  qui  n'est  ]ias  susceptible 
de  Conservation.  Elle  es]ière  ainsi  jjouvoir  obtenir  des  prix 
plus  n'uiunéraleurs  quand,  dans  les  derniers  mois  de  la 
campagne,  elle  jugera  à  pro])os  de  se  dé'faire  de  ses  bons 
produits. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  de  mei-credi,  les  acheteurs 
ont  demandé  une  concession  de  25  centimes,  qui  leur  a  été 
accordée  le  plus  souvent.  Néanmoins,  les  alfaires  ont  été  peu 
actives.  On  tenait  aux  KKl  kilos,  gares  de  Paris  :  noires  de 
choix,  15  fr.  25  à  15  fr.  .50;  noires  belle  qualité-,  14  fr.  75  à 
15  fr.;  noires  ordinaires.  14  fr.25à  14  fr.  Tji):  grises,  14  fr.25: 
rouges.  14  fr.  à  14  fr.  25  :  blanches,  14  fr.  On  demandait  de 
25  à  50  centimes  de  pUis  i)Our  les  lots  n'atteignant  pas 
50  quintaux. 

Le  calme  continue  à  régner  sur  le  marché  réglementé  : 

21  janv.  28  janv.      4  févr. 

Courant   14  37         14  37  14  37 

Mars   ....  14  62 

Mars-avril   14  87         14  62  l'i  62 

4  de  mars   15  12         14  87  l'i  87 

4  de  mai   15  37         15  12  15  12 

Les  1(X)  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
,Les  IfN)  kilogrammes' 


Villes 

7  janv. 

14  janv. 

21  janv. 

2.Sianv. 

4  fé■^r. 

i904 

i!.Hi4 

i'.Kii 

i'.Kl'i 

19(t4 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  jroux  88"';  

22  37 

21  75 

u'I  62 

21  37 

21  50 

20  f.6 

20  19 

19  67 

19  31 

19  05 

.\nvers  

21  .. 

2(1  t2 

20  25 

19  ',5 

19  62 

Amsterdam  

20  92 

2<i  65 

20  13 

20  l:! 

19  48 

20  'i7 

m  84 

19  5  . 

19  32 

19  42 

20  87 

21  43 

19  (« 

19  r>6 

19  37 

New-York^moscovad; 

3'i  20 

34  26 

34  26 

32  47 

32  11 

Rien  de  nouveau  à  signaler  au  sujet  des  contrats  de  Ix  lte- 
raves.  Eu  raison  du  bas  prix  du  suciv,  les  fabricants  se  tien- 
nent sur  la  réserve.  De  sou  coté,  la  cultnif  se  moulre  peu 
disposée  engager  les  pourparlers,  prévoyant  que  les  coudi- 
lions  qui  lui  seront  faites  senmt  iuacce]itables.  Mais  c^'lle 
période  d'atlentt^  ne  peut  se  jirolonger  indi°'liniment  :  la  f;iljri- 
(|ue  va  bienté)t  se  trouver  dans  l'obligalit^iu  d'entamer  les  négo- 
ciations. 

Sur  notre  marché  des  sucivs  bruts,  la  fail)lesse  s'e,sl  accen- 
tuée à  la  suite  de  la  suspension  de  jiayement  d'une  impor- 
tante maison.  On  a  cl»')lui-é  aux  ju-ix  suivants  : 

21  janv.  2î-<  janv. 

Blanc  n»  3  : 

("".iiurant  

Mar^  

4  de  mars  

4  de  mai  

4  d'octobre  

Roux  88-  disjiouible  

Les  IIX)  kilos  nets,  euireiiol  Paris,  escompte  l;4  0/0. 

Eu  sucres  raflinés,  la  demande  e.<;l  de  nouvau  très  calme. 
Les  i>rix  se  ivirouvenl  sans  changement.  On  cote  acluello- 


24  75  24 


25  :o 
2-1  .. 

26  7î> 
21  62 


25  12 

25  (i2 

26  62 
21  H7 


4  f.-vr. 

ai  25 

24  50 
2i  S7 

25  25 

26  .VI 
21  50 
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meut  les  100  kilos,  eu  disponible,  par  wagou  complet  i5.000 
kilos  au  moins)  et  suivant  marques,  aux  usines  : 

Sucres  cassés,  en  cartons  de  5  kilos,  rangés,  58  .jO  à  59  ;  en 
cartons  de  1  kilo,  00  à  60  50  ;  eu  caisses  de  50  à  00  kilos, 
59  à  59  50  ;  en  caisses  de  25  à  30  kilos,  59  50  à  60  ;  en  caisses 
de  10  kilos,  60  à  60  50  ;  raffinés  en  pains,  50  à  50  50. 

Pour  les  cours  en  province,  il  y  a  lieu  d'ajouter  les  frais 
de  chargement  et  de  transport  qui  sont  plus  ou  moins  élevés, 
s^livant  les  régions. 

Cours  pour  l'exportation  franco  sur  wagon  ou  sur  bateau, 
les  100  kilos,  à  Paris,  droits  déduits  :  cubes,  33  fr.  :  pains, 
31  francs. 

La  Circulaire  des  Fabricants  de  sucre  apprécie  de  la 
manière  suivante  la  situation  générale  de  l'article  : 

«  Maintenant  que  la  fabrication  est  terminée,  on  peut 
espérer  que  la  situation  des  stocks  va  enlin  s'améliorer  un 
peu.  On  objectera  peut-être  que  Cuba  est  au  commencement 
a'une  forte  fabrication  ;  mais  comme  la  consommation  appa- 
rente des  Etats-Unis  s'était  ralentie  en  raison  de  l'attente  de 
la  réduction  du  droit  sur  le  sucre  de  cette  ile,  la  consomma- 
tion visible  de  ces  pays  va  sans  doute  reprendre  sa  marche 
normale  et  absorber  les  expi'ditions  cubaines  assez  rapide- 
ment pour  que  le  stock  américain  ne  s'accroisse  pas  plus  vite 
qnc  les  années  précédentes.  Au  surplus,  ce  stock  est  actuel- 
lement très  déficitaire. 

«  Dans  leurs  réunions,  les  fabricants  de  sucre  d'Europe, 
en  Allemagne,  en  Autriche,  comme  en  France,  insistent  sur 
la  nécessité  de  réduire  les  ensemencements  afin  d'assainir  la 
situation  commerciale.  » 


Alcool.  —  Le  marché  dénote  peu  d'activité.  La  tendance 

est  ferme  sur  le  rapproché,  beaucouj)  plus  calme  sur 
l'éloigné  et  lourde  sur  la  future  campagne 

21  janv.     28  janv.  4  févr. 

Courant   42  ;ij         42  12  42  87 

Mars   ^3  12 

Mars-avril   43  12         42  87  43  25 

4  de  mai   42  87         42  50  42  37 

4  derniers   36  62         36  25  -iô  62 

L'hectolitre  90',  non  logé,  entrepôt  Paris,  escom])te  2  0/0. 


Vins.  —  A  Bercy,  on  constate  un  petit  courant  d'affaires. 
Les  prix  se  maintiennent  très  fermes  sur  les  vins  légers  qui 
sont  toujours  recherchés;  les  jolis  vins  d'un  degr(î  plus 
élevé  ont  fléchi  d'environ  un  franc. 

D'après  la  statistique  mensuelle  ]>ubliée  par  la  direction 
des  contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sorties  des 
chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés),  se  sont 
élevées  pendant  le  mois  de  décembre,  quatrième  de  la  cam- 
pagne, à  2.618.385  hectolitres,  portant  à  12.196.956  hectoli- 
tres le  total  des  sorties  depuis  le  commencement  de  la  cam- 
pagne 1903-1904.  Le  stock  commercial  à  la  fin  de  décembre, 
représenté  par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sorties 
inscrites  aux  comptes  des  marchands  en  gros,  était  de 
13.982.340  hectolitres,  13.693.896  au  30  novembre  et  14.984.418 
au  31  d('cembre  1902.  Il  y  a  donc  atigmentalion  de  288.444 
hectolitres  par  rapport  à  novembre  1903  et  diminutidu  de 
l.f}02.078  hectolitres  par  rapport  à  décembre  1902. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  .50  kilogrammes) 

Villes 


7  janv. 
1904 

14jauv. 
lOO'i 

21jauv. 
1904 

28ianv. 
1905 

'i  févr. 
190 1 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

44  50 

45  25 

46  75 

48  25 

45  25 

44  68 

44  .. 

44  83 

46  94 

48  03 

46  50 

45  .. 

48  25 

49  75 

49  25 

46  25 

44  50 

46  ., 

49  06 

48  44 

40  82 

41  68 

41  96 

43  68 

41  .59 

LeHavi'e(Santosgood 

average)  

Londres  (    d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York. . . 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à- 
dire  du  1"  juillet  1903  au  31  janvier  1904,  les  recettes  de  Rio 
et  Santos  ont  é!é  de  8  .558.000  sacs,  contre  9.008  000  pendant 
la  période  correspondante  de  1902-1903,  11. ,542. 000  en  1901- 
1902  et  7.729.000  eu  1900-1901.  Le  déficit  sur  la  précédente 
campagne  qui,  le  mois  dernier,  était  de  129.000  sacs,  est 


maintenant  de  450.000  sacs.  Los  haussiers  s'appuyent  sur  c(! 
fait  pour  justifier  leurs  manœuvres. 

L'événement  de  la  semaine  a  été  l'interveution  dans  l'articlr 
de  M.  Sully,  le  grand  spéculateur  cotonnier  de  Ne\v-Y(n-k. 
(jui  aurait  l'intention,  dit-on,  d'opérer  sur  le  café  exactemenl 
comme  il  le  fait  sur  le  coton, 

D'ajirès  la  stali.stique  de  M.  G.  l)uuriiig,  de  Itottcrdain, 
l'approvisionnement  visible  universel  a  subi,  ])endaul  le 
mois  de  janvier,  une  réduction  de  27.(J80  tonnes  et  s'csl 
trouvé  ramené  de  821.680  tonnes  à  794.600. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes! 


Villes 

7  janv. 
i90i 

14janv. 
1904 

21  janv. 
1904 

28janv. 
1904 

4  fé'vr. 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

82  50 

85  75 

89  25 

98  .. 

97  .. 

81  13 

84  14 

87  73 

92  82 

93  55 

74  45 

70  97 

80  62 

85  42 

87  19 

Le  29  janvier,  le  total  en  vue  delà  ri'colte  américaine  at- 
teignait 7.9i3.000  balles  contre  7.891.000  à  la  mémo  date  dr 
19(J3. 

La  spéculation  esl  telle  sur  le  marché  de  New-York  qui' 
l'on  craint  vivement  un  krach  dont  les  effets,  sur  une  place 
déjà  ébranlée  i)ar  les  cataclysmes  financiers  qu'y  causa  la 
baisse  énorme  des  titi'es  du  trust  de  l'acier,  seraient  incal- 
culables. Les  haussiers,  menés  par  M.  Daniel  Sully  "  Le 
Tsar  du  marché  du  coton  »  continuent  à  faire  monter  les 
prix  dans  de  telles  proportions  que  les  baissiers,  ne  poiivaiil 
payer,  préfèrent  déposer  leur  bilan. 

Au  Havre,  le  cours  de  108  fr.  (les  50  kilos,  Louisiane  très 
ordinaire  a  été  atteint  avant-hier;  mais,  depuis,  le  marclii' 
est  devenu  faible  et  les  cours  ont  sensiblement  rétrogradi\ 
On  a  clôturé  aujourd'hui  à  97,  après  avoir  débuté  à  101  25. 

La  Caisse  de  liquidation  informe  le  commerce  que,  depuis 
le  1"  février,  le  déposit  est  de  15  fr.  par  balle  pour  le  ferme 
et  18  fr.  par  balle  pour  les  primes. 


Cuivre.  —  L)'ai)rès  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C'\ 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  31  janvier,  à  14.233  tonnes  anglaises  de  1.016  kilos,  contri' 
13.1.50  au  15  janvier  et  13.851  au  31  décembre. 

Pendant  la  deuxième  quinzaine  de  janvier,  les  importations 
ont  été'  de  17.073  tonnes,  dont  10.962  provenant  cl' Amérique, 
1.471  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.-500  du  Chili,  900  de 
l'Australie  et  2.240  d'autres  contrées.  Les  livraisons  ont  été 
de  15.990  tonnes,  c'est-à-dire  inf(''ricures  de  1.083  tonnes  aux 
importations. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 

7  janv. 
1904 

14  janv. 
1904 

21  janv. 
1904 

28  janv. 
1904 

4  févr. 
1904 

Cuivre  en  Ijanes  : 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sb.  d. 

£  sh.  d. 

£  sb. 

d. 

Disponible  

.■i8  2 

6 

58  . 

37  10  . 

56  12  6 

55  18 

9 

.^7  10 

o7  10 

ïû   2  6 

.56  12  6 

.53  11 

3 

Etain  :  disponilile. . 

131 

133  10 

129   2  6 

126  13  . 

125  2 

6 

—      à  3  mois  

i'31  10 

133  12 

è 

129  la  . 

127   S  . 

125  3 

9 

Plomb  ansi  iis  :  Uisp. 

11  U 

3 

12  1 

3 

12    .  . 

11  13  . 

11  12 

(i 

—     e-p;i^nu|  ;  — 

11  G 

3 

U  15 

6 

11  15 

H  10  . 

11  5 

1 

Zinc  :  ilispiiniblo- . . 

21  17 

6 

21  12 

6 

21    7  6 

22    .  . 

21  n 

6 

Glascow 

Fonte  :  disponible. 

49 

9 

19 

9 

49  9 

—      à  1  mois . . . 

oO 

50 

bO  . 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels,  à  Paris  (30  janvier)  sont 
les  suivants  : 

Cuivre  (^hili,  marques  ordinaires,  146  fr.  75,  contre  148  fr.  : 
Chili,  1""  marques,  148  fr.  75,  contre  150  fr.  . .  ;  en  lingols 
et  plaques  de  laminage,  153  fr.  75,  contre  1.55  fr.  . .  ;  en 
lingots  propres  au  laiton,  154  fr.  75,  contre  150  fr.  .  .  ;  en 
cathodes,  1.54  fr.  75,  contri^  1.56  fr.  ..;  Étain  Banka,  3-39  fr.  .50, 
contre  340  fr,  .50  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à 
Pans,  34  fr,  .50,  contre  35  fr.  . .  ;  Zinc  de  Silcsie,  59  fr.  .jo, 
contre  58  fr.  75 . 

Xavier  Gihakdot, 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Beiliu,  n  février  1904. 

Les  traités  [de  uomnicrc-e.  —  Pas  (rcmpruiit  nouveau.  —  Le  marché 
monétaire.  -  Ectianges  d'or  avec  l'étranger  en  l'Mi.  —  Le  Kasseii- 
vcrein  de  Berlin. 

Comme  la  .signature  de.s  traités  de  commerce  est 
devenue  un  sujet  de  polémique  politique,  la  presse 
nous  renseigne  de  temps  en  temps  sur  le  succès  ou 
l'échec  des  négociations.  C'est  ainsi  que  nous  avons 
ajipris  que  des  pourparlers  sont  actuellement  engagés 
avec  l'Italie  et  avec  l'Autriche-Hongric  pour  le  rcnou- 
A  ellemenl  des  traités  de  commerce  ipii  nous  lient  avec 
ces  pays,  mais  q-ue  l'accord  est  difficile.  On  assnre 
aussi  que  le  comte  de  Bûlo\v  ne  serait  pas  trop  fâché 
de  ces  difficultés,  car  il  pourrait  ainsi  montrer  au 
Reichstag,  par  des  exiemplcs  frappants,  l'impasse  où 
nous  a  jetés  un  protectionnisme  exagéré.  Il  peut  d'au- 
tant mieux  jouer  de  ces  diflicultés  qu'aucune  guerre 
de  tarifs  n'est  à  craindre  entre  nous  et  nos  voisins,  car 
les  traités  de  commerce  existants  no  seront  pas  dé- 
noncés avant  (ju'on  en  ait  conclu  de  nouveaux. 

Cette  semaine  s'est  encore  déroulée  sous  l'influence 
de  ma'ivaises  dispositions.  On  persiste  à  ne  pas  croire 
il  la  guerre,  mais  on  subit  le  fâcheux  contre-coup  des 
places  qui  y  croient.  On  a  surtout  été  frappé  des  im- 
pressions pessimistes  qu'on  affiche  à  Saint-Péters- 
Jjourg.  Sur  le  terrain  industriel  pèse  toujours  l'incer- 
titude qui  vient  des  remises  successives  de  la  signature' 
du  cartel  de  l'acier. 

Le  public  commence  à  croire  à  la  nouA  clie  mise  en 
circulation,  la  semaine  dernière,  que  le  gou\  erneinent 
renoncerait  définitivement  à  l'émission  d'un  nouvel 
emprunt  qui  serait  remplacée  par  une  émission  de  bons 
du  Trésor.  On  n'a  encore  aucune  confirmation  officielle 
de  la  chose,  mais,  depuis  (jue  cette  information  circule, 
personne  ne  l'a  non  plus  démentie.  Au  surplus,  on  a 
accueilli  cette  nouvelle  avec  assez  d'indilïérence. 

Toujours  même  abondance  des  disponilulités  sur  le 
marché  monétaire.  Cependant  la  Hckhslxink  ne  parait 
pas  encore  disposée  à  abaisser  le  taux  de  son  escompte, 
en  raison  de  considérations  politi(iues  plus  que  de 
considérations  financières.  Ce  qui  augmente  encore 
le  stock  d'argent  dis])onible,  c'est  que  les  grandes 
})anques,  habituées  à  faire  d'importantes  émissions  en 
janvier,  s'en  sont  presque  entièrement  abstenues  cette 
année. 

Le  mouvement  de  l'or  entre  l'Allemagne  et  l'étranger, 
en  190;),  a  été  très  favorable  à  l'Allemagne,  ce  (pii  a 
encore  contribué  à  l'abondance  présente  du  numéraire. 
En  1903,  l'Allemagne  a  importé  110  millions  de  marks 
de  monnaie  d'or  et  elle  a  exporté  27  millions  de  marks  ; 
l'excédent  de  l'importation  d'or  monnayé  est  donc  de 
89  millions.  Dans  la  même  année,  l'Allemagne  a  im- 
porté pour  l()'i  millions  de  maa-ks  d'or  en  barres  et  en 
a  exporté  pour  ti'i  millions  ;  l'excédent  de  l'importation 
il'or  en  barres  est  de  100  niilli(ms  de  marks.  L'excédent 
lolal  de  l'inquirtation  d'or  sur  re\]iorlal ion  a  donc  été 
de  189  millions  de  marks. 

Celte  abondance  de  nuuièrairr  est  certaiuemenl  In 
cause  principale  de  l'augmentai  ion  des  transacl  ions 
qu'on  a  constatée,  depuis  plus  de  six  mois,  à  la  Ikmrse 
de  Berlin.  Cette  augmentation  ressort  de  toutes  les 
statistiques. 

Ainsi,  .lu  1"  avril  au  ;U  décembre  190:?,  l'impôt  sur 
les  o]ièralions  de  Bourse  a  donné  9.971.r)28  marks,  soif 
/.■')0.080  marks  de  plus  (|U('  dans  la  m.'Mne  période  de 
l'année  i)récédenle.  Il  es|  vrai,  par  coMlre,  que  l'impôt 
sur  le  tiiubre  n'a  donné,  dans  les  neuf  iiremiers  mois, 
que  9.rt90.20r)  marks,  soit  7.281.r.(>l  marks  de  moins 
que  dans  la  même  période  di>  190„'. 

Le  Kassenverein  iChanil>r<>  des  Compensations i  de 
Berlin,  peut  nous  donner  aussi  l'étiage  des  alïaires. 
Kn  lOO;?,  les  oi)érations  de  cet  établissement  oui  porté 


sur  un  ehillre  total  de  ;>8  milliards  1/2  de  mark»,  soit 
près  de  3  milliards  de  jdus  qu'en  1902.  Ce  ehillre  n'a 
été  dépassé  qu'en  1899  et  1900.  Les  bénéfices  nets  se 
sont  élevés  à  50O.O44  marks,  ce  qui  a  permis  de  di«- 
trilmer  un  dividende  de  5  1/2  0/0,  contre  4  1  (i  0/0  l'an- 
née précédente.   

Informations  Économidiies  et  lm(M 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  niilliers  de  marks) 

1904 

1903 

30  janv. 

»ir.23janv 

31  janv. 

l'ii  2.'ljniiv 

Métal  et  or  en  lingots  

-  19.101 

891 

—  27.763 

Billets  du  Trésor  

24.1131 

+  302 

•Si  7;;9 

+  471 

Billets  d'autres  banques  

.'i  "44 

-  13  ■&)•) 

11.319 

+  991 

Lettres  de  change  

S1Û.828 

1-  11.303 

:29.0'.t7 

-  il  005 

.j!).326 

+  3.W.9 

61  o;;s 

t-  3.741 

Valeurs  

71.360 

—  3.tie.l 

127  497 

-  20. 745 

91.893 

-  .S12 

92.6117 

-  2.19 

PASSIF  (niilliers  de  maiks) 

trjO.ono 

non  mod. 

130.000 

non  mod. 

Réserve  

non  niod. 

44.639 

non  mod. 

1.240.113 

+  17.911 

1.234  722 

+  36.789 

Autres  engagements  à  vue  . . . 

.jliO.O!" 

-  36  4."ili 

472  OXS 

-  92-515 

43.0ti8 

+  387 

37  49i 

+  a.ltfi 

STATISTIQUE  lelalive  aux  divers  chaiiitres  du  Bilau  delà 

Banque  l!iip('riale  d' Allemagne  Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

o  '  

O  = 

c 

Avances 

ci  ^ 

Taux 
de 

lèse- 

% 

883 

1.253 

m 

875 

62 

+  133 

4 

893 

1 .242 

366 

873 

63 

+  160 

» 

87  S 

1.30.i 

363 

9-'>;) 

73 

+  79 

» 

31  »   

793 

l.o65 

373 

1.138 

213 

-  273 

• 

7.  janv  

834 

1.438 

311 

997 

126 

-  100 

13  »   

884 

1  302 

513 

873 

70 

f  93 

> 

23  »   

932 

1  9>.> 

53" 

796 

o'i 

-  223 

» 

30  ..   

913 

l.'iiO 

501 

811 

38 

+  173 

» 

Les  Chemins  de  fer  de  l'Allemagne  en  1902.  —  Nous 
avons  inibliè,  dans  noire  dernier  uunu-ro,  le  bilau  des  Cbe- 
niius  dt;  for  de  la  Prusse  eu  1903.  Couinie  conipléuieut  à  ces 
données,  nous  publions  aujourd'htii  la  slatislii]ue  de  l'exjdoi- 
talion  de  tous  les  Cheinins  de  fer  de  l  Alleniague  eu 
telle  quelle  vient  d'èlre  étubhe  par  l'adminislratiou  des 
Chemins  de  fer. 

La  lontruour  des  Chemins  de  for  alU  niauds  à  voie  normale 
était,  eu  11HI2,  do  62.0l>4  kilomètres.  Eu  dix  ans.  l'auguionta 
tion  a  été  do  "21  0/0.  47.410  kilomètres  apparlionnenl  ù  l'Etat, 
le  reste  à  dos  Compatinies  privées. 

Les  recettes  lu-oveuani  du  transport  des  voyageurs  so  sont 
élevées  à  ")77  millions  do  marks,  soit  imo  augmentation  de 
kÛ  0/0  par  raj^poi't  aux  recettes  do  1892. 

Les  recottos  provenant  du  transport  des  niarchaudises  se 
sont  élevées  à  1.29S  millions  do  marks,  soit  iiuc  augmenta- 
tion de  'il  0/0  par  rapj)oi-t  à  1892. 

Les  rocoltcs  totales  do  rexi>loitalion,  j- compris  le  transport 
dos  bagages  et  autres  accessoires,  se  sont  élevées  à  2.U21  mil- 
lions de  marks,  soit  une  augmenlaliou  de  âO  0/0  par  rapport 
à  l,Hir>.  Les  d('i>euses  de  l'oxploitaliou  s«î  sont  élevées  à  1.287 
milliiuis  do  marks.  L'inlérèl  <la  cai>ital  do  premier  élaWisso- 
iiienl  est  ressorti  à  r>..'>  0  0. 


CouiTier  de  la  Iloiii-.st'  île  Horliii 

liorlin,  4  février  1904. 
Los  disposilions  soul  un  peu  meilleures,  parce  qu'on  parait 
de  nouveau  lux  peu  rassuré  quant  au  maintien  de  la  paix  eu 
Extrémo-Orienl.  L-s  atlain  s  ne  sont  pourtant  giu"«ro  noin- 

brou.-it's. 

Les  fonds  allemands  ont  bom-licié  d'un  V-çrv  moiiveinont 
de  hausse,  ainsi  que  la  jdupail  A  s  fonds  <''fran«îers. 

Los  valeius  industrielles,  .«uriout  1rs  valeurs  métalltirgi- 
quos  et  cliarbiiuuiéi-es,  sont  bien  lennos. 

On  a  cote  le  3  0  0  Consolidé  91  9«'  ;  Exlérieun?  86  75  ;  Lom- 
bards 16  tX>.  CaOturc  forme. 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  3  IV'vrior  l'JO'i. 

Lanangemcnl 


Le  message  du  Trône.  —  Queslion  d  Extrême-Orient 
avec  la  France.  —  Le  marclië. 

La  quatrit'iiie  session  du  vingt-septirnie  Parlement 
du  Royaume-Uni  a  été  ouverte  hier  avec  la  solennité 
habituelle  et  le  discours  du  Trône,  lu  par  le  Roi,  a  été 
écouté  avec  une  attention  particulière  en  raison  des 
circonstances  actuelles.  Ce  Message  s'ouvre  par  la 
déclaration  ordinaire  ([ue  «  les  relations  avec  les  p\iis- 
sances  étrangères  continuent  d'avoir  un  caractère 
satisfaisant  «,  mais  il  insiste  sur  la  convention  con- 
clue avec  la  Répu])li([uc  Iram-aise,  qui  contribuera 
licaucoup  à  favoriser  le  recoiu's  à  l'arbitrage  en  cas  de 
différend  international  : 

Outre  sa  valeur  lutrin séqui,'.  diUil,  cet  arraugemcul  fournit 
une  heureuse  preuve  des  sentiments  amicaux  qui  iirévalent 
entre  les  deux  pays,  sentiments  dont  il  a  été  donné  des 
témoignages  frappants  ]iendant  ma  visite  eu  France  et  pen- 
dant colle  du  I^résident  de  la  l!épu])lique  française  en 
Grande-Rretagne  et  dont  on  a  aussi  formé  de  nouvelles 
preuves  par  un  rccont  échange  do  courtoisies  internationales. 

Le  discours  annonce  que  de.s  négociations  en  vue 
d'aiTangcments  semblables  ont  lieu  actuellement  avec 
l'Italie  et  les  Pays-Bas  et  qu'une  convention  a  été  con- 
clue avec  le  Portugal  pour  soumettre  à  l'arbitrage  du 
Roi  d'Italie  la  délimitation  de  la  frontière  entre  les 
possessions  portugaises  du  sud-ouest  de  l'Afrique  et  le 
territoire  du  royaume  de  Barotse. 

Après  quelques  mots  consacrés  à  l'expédition  du 
Somaliland  et  à  la  coopération  cordiale  rencontrée 
auprès  de  l'Empereur  Ménélick,  le  Roi  aborde  la  ([ues- 
tion  russo-japonaise  : 

J'ai  suivi,  dit-il,  avec  anxiéd''  la  marche  des  négociations 
entamées  entre  les  Gouvernements  du  -Japon  et  de  la  Russie 
au  sujet  de  leurs  intérêts  respectifs  en  Chine  et  en  Corée. 

La  perturbation  de  la  jiaix  dans  ces  régions  ne  ])ourrait 
avoir  que  des  conséquences  déplorables.  Mon  Gonveruemenl 
s'empressera  de  faire  tout  ce  qui  sera  en  son  i^ouvoir  pour 
aider  -k  une  solution  pacifique  de  cette  question. 

Le  message  s'occupe  ensuite  de  la  ]\Iacédoine  et  il 
espère  que  l'on  prohtera  du  répit  causé  ]jar  l'hiver  pom' 
mettre  à  e.Kécution  les  diverses  réformes  pratiques 
dont  on  a  jn  si  pressant  besoin  dans  ces  malheureuses 
régions.  Après  avoir  parlé  de  qiiestions  intéressant 
l)lus  spécialement  les  colonies  et  de  la  mission  polit i- 
(jue  envoyée  sur  le  territoire  thibétain  pour  assurer  la 
stricte  observation  de  la  Convention  de  1890  concer- 
nant le  Sikkim  et  le  Thibet,  le  Message  parle  du  pr 
de  budget  : 


(ijel 


Bien  que  le  proj(}t  di'  bu  lget,  dil-il,  ail  été  dressé  avec  le 
souci  le  plus  anxieux  d'y  faire  prévaloir  l'économie,  le  far- 
deau inqiosé  aux  contribuables  par  les  nécessités  de  notre 
défense  navale  et  militaire  est  certainernout  assez  lourd.  On 
examine  avec  le  plus  grand  soin  la  possibilité  d'alléger  ce 
fardeau  en  mè-ne  tenips  qu'on  éliidie  le  problème  général  do 
la  réforme  de  l'armée  et  du  Ministère  de  la  Guerre. 

L'Adresse  en  réponse  au  Message  a  été  votée  i^ar  la 
Chambre  des  Lords  après  une  très  courte  discussion. 
Parmi  les  déclarations  faites  au  cours  de  ce  débat  par 
lord  Lansdowne,  nous  relevons  les  suivantes,  relatives 
il  l'arrangement  avec  la  France  : 

Je  crois  que  cette  bonne  entente  est  surtout  due  à  la  ])ro- 
fonde  conviction  qu'ont  les  deux  peuples  qu'aucune  réelle 
divergence  n'existe  entre  leurs  int('rêts  :  ils  tiennent  tous  les 
deux  à  la  paix  et  il  n'y  a  pa»  de  meilleure  garantie  de  paix 
en  Europe  que  le  désir  (pi 'oui  la  Franco  et  la  Grande-Breta- 
gne de  la  maintenir. 


Au  sujet  de  la  crise  en  ExIi-éme-Orient,  lord  Lans- 
downe a  dit  : 

Je  crois  qu'il  ne  serait  pas  diplomatique  d'olfrir  vos  bons 
offices,  à  moins  que  vous  n'ayoz  liiui  de  croire  qu'ils  soient 
désirés.  On  ne  les  a  pas.sollicité'S  et  ce  n'est  un  secret  pour 
jiersonue  qu'une  des  deux  parties  a  fait  savoir  assez  claire- 
ment (pi'elle  ne  cherchait  pas  la  médiation  pour  le  moment. 
Nous  avons  donc  été,  je  crois,  parfaitement  corrects  en  con- 
seillant pour  le  discours  du  Trône  un  langage  qixi  fît  ressortir 
que  c'est  certainement  notre  désir  de  contribuer  à  une  solu- 
tion pacifique,  et  cpie  nous  serons  lieureux  de  saisir  toute 
occasion  qui  se  présenterait  de  travailler-  dans  ce  sens. 

A  la  Chambre  des  Communes,  le  débat  a  perdu  de 
son  intérêt  par  suite  de  l'absence  de  M.  Balfour,  lua- 
lade. 

Les  déclarations  officielles  faites  au  sujet  du  conflit 
russo-japonais  eut  i)roduit  une  bonne  impression  qui 
s'est  traduite  jiar  une  amélioration  des  tendances  du 
marché.  Depuis  plusieurs  semaines,  en  effet,  c'est 
la  question  d'Extrême-Orient  qui  domine  tout,  et  tant 
([u'une  solution  ne  sera  pas  intervenue,  les  aft'aires 
resteront  en  quekjue  sorte  suspendues. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

4  février  1904 
Département  des  opérations  d'émission 


LiV.  st.  '  ACTII-- 

Billets  créés   ?,0-1S9-000  Dette  fixe  de  l'Kiat. . . 

Rentes  iMiir:ol)ilisées  . 
Or  r.  oiuiayé  et  lingots 

Total   .jû.  189.000  Total  

Département  des  opérations  de  banque 

PASSIF  LiV.  St 


Capital  social   14. 353.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   S.olii.OOO 

Trésor  et  administra- 
tion publir[ue   6  184.000 

Comptes  particuliers.  42.916.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  13:i.000 


Total   67.950.000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Por  I  c  f  e  u  i  11  e  e  t  avances 

Billots  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Total. 


LiV.  st. 

11.015.100 
7. 4M.  900 
3l.7:i9-000 

50-1S9.000 


LiV.  st. 

19.234.000 
24.785.000 
22.001.000 
1.8(i7.000 


67.950.000 


STATISTIQ.UE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


n  déc. . 

24  »  - 
31   »  - 

7  janv. 
14  »  . 
21    »  . 

25  »  . 
4  fév.. 


Or  monnayé 
et 
lingots 

I  Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

1 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
1  engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

30.428 

28  407 

46.695 

44  076 

20-471 

43  70 

4 

28-304 

28- 183 

47.720 

47.902 

17.671 

36  93 

28.912 

29.791 

56-373 

5r;  663 

18  571 

32  88 

28.915 

51-981 

40.549 

19  331 

3';  32 

31.388 

28.414 

49.128 

45.9C6 

21.424 

43  48 

32.570 

27.988 

50-332 

45. 535 

23.032 

43  61 

» 

3i  186 

28.043 

49.807 

43. -481 

24-^,93 

49  20 

33.606 

28.125 

49-700 

44  019 

23-931 

48  02 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  4  février  1904. 

Le  discours^  du  Trône,  qui  avait  été  favorablement  accueilli 
avanl-hicr,  a  contiuur'  à  bien  iuijtrcssionner  le  Marché  (jui, 
ci.'jiendant,  reste  sur  rexjirctativc  au  sujet  des  alfaires  d'Ex- 
trême-Orient. Le  Marché  est  un  peu  plus  forme  et  a  montré 
quo]<[ue  activité. 

Les  Consolidés  ont  clôturé  à  88  comme  la  semaine  dernière. 

Les  "fonds  internationaux  sont  toujours  faibles,  h'ilalien 
est  à  101  1/2.  Ij'Extérieure  Espagnole  est  calme  à  85  1/4. 
te  Turc  4  0/0  unifié  est  en  reprise  à  85  1/4. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  fennes.  JJArgeiitin  5  0/0 
1886  finit  à  100  ./.  et  le  Fundinrj  à  102  1/3.  Le  Brésil  f  O/'O 
est  ferme  à  90  1/2,  ex-coupon. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


Les  Cliomins  anylai.s  sduI  oh  incilleurc  tenue;  on  a  smlmil 
romarqiK'  la  fenneU;  dn  lirif/lituii. 

Les  Cliomius  umih'icains,  a]))'és  avoir  subi  di'  iioiuhreuses 
fliicluations,  sont  ]ilns  fermes  en  elôtuiv. 

Voici  les  derniers  cours  : 

hc  Canadian  Pacific  est  à  121  1/8;  I  Brie  à  07  ÎV'i,  et  le 
Loinsville  à  108  1/2;  VAtchison  à  71  3/8  et  le  Norfolk 
à  91  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Lruxelles,  2  février  lOO'i. 
l.'indusliie  siiléruvgique.  —  Les  valeurs  de  ctiai'bonnaf;ps. 

L'imlécision  continue  à  régner  an  sujet  de  la  solu- 
tion que  les  deux  partis  engagés  sont  disposés  à  donner 
à  la  question  d'Extrême-Orient.  Les  nouvelles,  suivant 
leurs  provenances,  sont  tantôt  très  rassurantes,  tantôt 
elles  nous  annoncent  la  déclaration  de  guerre  comme 
décidée  en  principe,  et  devant  être  communiquée  au 
monde  d'un  moment  à  l'autre.  Cette  atmosphère  d'in- 
(juiétude  n'est  pas  propice  aux  all'aires,  et  il  est  bien 
naturel  que  la  spéculation  internationale  préfère  se 
tenir  calme,  et  attendre  une  période  [dus  favorable. 

Malgré  une  liquidation  très  facile  à  la  fin  de  janvier 
et  un  taux  du  loyer  de  l'argent  extrêmement  réduit,  les 
cours  ont  perdu  des  fractions  assez  considérables  de- 
puis huit  jours.  On  a  liquidé  quelque  grosses  posi- 
tions sur  le  marché  international,  et  la  contre-partie  ne 
s'est  pas  toujours  rencontrée  facilement.  C'est  surtout 
le  nouveau  Turc  qui  avait  à  pàfir  de  cette  siluaticm, 
d'autant  plus  que  les  nouvelles  d'Orient  font  craindre 
que  l'ieuA  re  de  pacification  cntn^prise  par  la  liussie  et 
r.\.ul riche  ne  .se  réalisera  pas  sans  encombre.  Proba- 
blement il  nefant  pas  prendre  trop  au  tragique  l'échange 
de  notes  entre  la  Turquie  et  la  J3ulgaric,  mais  en  ce 
moment,  où  on  est  plutôt  disposé  de  voir  en  noir,  tout 
est  prétexte  pour  venc^j-e  quelque  chose. 

Les  valeurs  Espagnoles  restent  très  .soutenues.  On 
remarque  des  achats  importants  pour  compte  de  l'Es- 
pagne en  Renli'  Exlth-ieurc,  et  la  tenue  de  la  Ilciitr 
Jnldrirurf  aux  Bourses  espagnoles  ne  peut  qu'encoura- 
ger ce  i)lacement  à  l'étranger  à  un  taux  plus  n\  anta- 
geux.  Tout  le  monde  sait  aujour<rhui  de(inelle  manière 
ou  tourne  la  question  de  l'allidavil  et  comme  on  ne 
dispo.se  d'aucun  moyen  pour  empêcher  ces  mano-uvres. 
ne  serait-il  pas  plus  simple  de  sujiprimer  tout  à  fait 
cette  mesure? 

Nouvelle  hausse  du  MiUropolilnin  de  Paris  sur  les 
rachats  des  vendeurs  français.  Le  Illo-Tinlo  s'aloiu-dit 
sur  une  statisti(|ue  défa^•orable  des  stocks  A'isibles  du 
cuivre  et  sur  la  faiblesse  du  métal  en  .Vmérique. 

Le  marclié  du  comptant  est  également  très  calme  : 
sur  le  seul  marché  <les  actions  de  tramways  se  main- 
tient un  semblant  il'activilé.  Là  au.ssi,  le  public  ni> 
sait  plus  de  quel  côté  se  tourner,  et  dans  les  cercles 
intéres.sés,  on  discute  l'inlluence  qu'aura  une  guerre  en 
Extrême-Orient  sur  les  alTaires  en  général.  Si,  d'un 
côté,  on  lient  prévoir  une  augmentation  décommandes 
pour  les  ( iouvernemeuts,  d'un'  autre  côté,  il  est  proba- 
])le,  que  la  consommaiion  des  particuliers  ira  en  dimi- 
nxiant.  Lef|uel  des  deux  l'emporlera?  la  ([uestion  se 
pose,  mais  ne  trouve  ])as  (le  solution.  Par  exemple,  il 
est  probable  (|ue  l'industrie  si(lérurgi(|ue  russe,  dans 
laquelle  les  capilalist(>s  belges  sont  largement  intéres- 
sés aura,  au  commencement,  des  ordres  importants  de 
son  (îouvernement.  Mais  une  fois  tous  les  services 
])Ourvus  du  nécessaire,  il  y  aura  certainement  ralen- 
lissemenl  dans  les  ordres  pour  la  consiruction  cl  la  ré- 
fection des  chemins  de  fer  qui,  en  li'mps  normal,  snnf 
les  nuMileurs  clienis  de  ciMIe  branche. 

(^MkuiI  à  iiotr(>  iiidusirie  sidérurgiiiue.  elle  csl.enci>re 
bien  occupée,  malheureusement,  à  des  prix  peu  avanta- 


geux. En  outre,  les  nouvelles  all'aires  ne  s'engagent  inie 
diflicilement,  les  clients  se  l^asant  .sur  la  baisse  des 
prix  ducharl)on  industriel,  demandant  des  concessions 
dépassant  de  beaucou])  l'économie  réalisée  sur  les  com- 
bustibles. lYun  autre  côté,  on  remarque  une  certaine 
amélioi'ation  dans  la  situation  aux  Etats-Unis,  et 
comme,  dans  ce  pays,  les  revirements  sont  toujours 
très  brusques,  il  faut  compter  avec  la  possibilité  d'une 
bonne  reprise  qui  aura  certainement  une  inllucnce 
considérable  sur  l'inilustrie  du  monde  entier. 

Le  marché  des  titres  de  ce  groupe  e?,t  très  irrégulier 
à  notre  l',ijurse.  Offres  et  demandes  relativement  peu 
importantes  ont  une  iniluence  considérable  sur  les 
cours.  Il  faut  «lire  la  même  chose  des  charbonnages, 
c'est  pourquoi  nous  nous  abstenons  de  discuter  le  mou- 
vement des  cours. 

l.,c  marché  de  la  houille  bii-niêmc  n'a  jias  varié  chez 
nous  depuis  huit  jours.  La  concession  de  un  franc  faite 
sur  le  charbiiu  industriel  dans  le  Borinage  s'étend  au 
Centre,  pendant  (jue  Liège  qui  a  vendu  toute  sa  pro- 
duction jusqu'à  fin  mars,  se  tient  encore  ferme.  Quant 
à  l'avenir,  on  s'attend,  dans  les  milieux  industriels,  à 
une  nouvelle  baisse  de  un  franc  à  la  prochaine  adjudi- 
cation au  milieu  du  mois  de  mars,  et  à  une  baisse  plus 
inqiiirtante  sur  les  qualités  à  l'usage  domestique  pen- 
dant l'été. 

D'un  autre  côté  on  ne  .sait  rien  sur  les  intentions 
des  charbonniers,  et  ce  qu'on  dit  au  sujet  du  charbon 
livré  par  Bruay  n'est  pas  de  nature  à  les  amener  à 
faire  des  concessions.  11  paraît  que  les  premières  expé- 
ditions arrivées  à  destination  ne  contentent  pas  les 
acheteurs.  Le  charbon  a  une  composition  ])en  favorable 
et  laisse  environ  "ÎO  0/0  de  cendre  au  lieu  dos  9  0  0 
promis.  On  ne  sera  jamais  fixé  officiellement  à  ce  sujet, 
car  les  acheteurs  ont  tout  intérêt  à  caclier  leur  déconve- 
nue, qui  fait  lrf)j)  le  jeu  de  nos  charbonniers.  Nous  aA  ons 
vainement  cherché  les  rai.sons  qui  avaient  pu  pou.sser 
Bruay  à  vendre  à  9  fr.  ce  qui  de\  ait  lui  coilter  environ 
12  fr.  Il  aurait  été  bien  plus  simple  de  réduire  la  pro- 
duction pendant  quelques  jours  et  d'écouler,  itondanl 
ce  laps  de  temps,  les  tiO.OOO  tonnes  du  marché  en  ques- 
tion. Maintenant,  nous  commenç  ons  à  comprendre  : 
on  a  voulu  se  débarrasser  d'un  stock  de  charbon  dé- 
classé qu'on  ne  ]iou\ait  livrer  aux  clirints  ordinaires 
et  les  acheteurs,  attirés  par  la  renommée  de  Bruay, 
ont  i)ris  les  yeux  fermés,  espérant  avoir  pour  9  fr.  ce 
qui  ^•alait  l'i  fr.  Nous  ne  savons  pas  à  qui  inconilte 
1  erreur,  du  reste  ce  n'est  pas  notre  rôle  de  le  re- 
chercher. 

Comme  nous  l'avons  dit,  seul  le  groupe  des  actions 
de  Tramways  a  conservé  une  certaine  activité  pendant 
la  dernière  huitaine.  Quant  aux  cours,  ils  sont  en 
réaction  sur  la  continuation  des  réalisations  de  béné- 
fices et  sur  le  nuinqne  d"achete\u*.5  aux  prix  actuels. 
Comme  exception,  il  faut  citer  les  dividendes  Bruxel- 
lois, en  hausse  sur  les  rachats  d'un  dècou\«'rt.  dit-on. 
En  effet,  il  est  peu  ]U'ol)abl<>  que  les  cajutalistc^s  achètent 
un  titre  à  'lôT»  i'r.  qvii  a  donné  7  fr.  t'e  di\  iilonde  l'année 
dernière,  et  qui  ne  pourra  jamais  donner  un  dividende 
en  rajiport  avec  ce  prix. 


Les  Impôts  en  Belgique.  —  Le  Motnteur  brlge  vieul  <le 
l>idilior  !•■  relevé  coniparalif  des  impôts  iliix>ot-s  et  des  inqtéds 
indiiecis  de  la  lîel^iiquo  poiulanl  les  années  19J3  cl  l'.K)2  : 


T.  —  fmpi'tls  directs 


N'alure  dos  impôts 


Moulant 
des  rOIos 


Hi-cnuvn'iVienls 
elTecluès 


1903 


1902 


(En  francs' 

26.7.V.'.riOI    2'>.7.'i«.OlW  2.').-'M.'î..Si;'.l 

personnello   22.'tH).0il0   21.(il7.0ll  ^^H.:,T!^\'M\ 

Droit  de  patonle   '.i,0.".i».O»0     f.  ai  >.i'.07  0.1.^170 


Conlri))ution  fonoièn 


Itodevancc  sur  les  mines. 
Totaux  


l.n'i..-.87     1  UrsiO     1.7-,>:î  W 


."•9. 86"'. 083   5V182.»j53  53.941.V73 
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II.  —  Impôts  indirects  et  autres  produits 

Evaluations  Recouvrements 

Nature  dos  impôts  1903  1903  1903 

(En  francs) 

Douanes  et  accises...  119.051.690  107.061.680  114.237  685 

Enregistrement   63.113.000  62.a41.403  62.974.257 

Péages   241. 627. 580  251.307.704  240.787.443 

Capitau.x  et  revenus..  18.186.800  19.085.480  18.079.421 

Remboursements....  4.771.400  12.032.551  6.201.913 

Totaux   445.750.470   451.788.818  442.340.669 

La  part  revenant  au  fonds  communal  pour  l'année  1903 
a  été  do  40.816.757  fr.,  en  augmentation  de  186.740  fr.  sur 
l'année  ItO-i. 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
Chemins  de  fer  (Etat  et  Sociétés  concessionnaires)  du  mois 
de  septembre  1903  s'élèvent  à  2  ). 812. 546  fr.  44,  contre  20  mil- 
lions 41.274  fr.  49  pour  le  même  mois  de  1902,  soit  une  aug- 
mentation de  771.271  fr.  95.  Pendant  les  neuf  premiers  mois 
de  IMS,  l'Administration  des  Chemins  de  fer  a  encaissé,  poui 
les  réseaux  de  l'Etat  et  des  Soci('tés  concessionnaires,  168  mil- 
lions 2G7.036  fr.  88.  contre  159.349.793  fr.  23,  soit  un*  augmen- 
tation de  8.917.243  fr.  65.  Le  total  des  réductions  accordées 
aux  transports  à  prix  réduits  depuis  le  1"  janvier  jusqu'au 
30  septembre  s'élève  à  3.473.743  fr.  90,  contre  3.2.54.010  fr.  69  en 
1902,  soit  un  surplus  de  219.73:1  fr.  21. 

Les  recettes  nettes  au  profit  du  Trésor  s'élèvent,  pour 
septembre,  à20.358.486  fr.04,  contre  19.6U1. 168 fr.  .55.  Pour  les 
neuf  premiers  mois  do  l'année  courante,  ces  recettes  sont  de 
164.678.423  fr.  65,  contre  1.55.919.702  fr.  02  l'année  dernière,  soit 
une  augmentation  de  8.758.721  fr.  0'?. 

Voici  un  ta.bleau  comparatif  de  la  recette  des  Chemins  de 
fer  concédés  pendant  les  mois  de  septembre  1902  et  1903  et 
pendant  les  neuf  premiers  mois  des  mêmes  années  : 


Septembre 


Ncïif  mois 


1903 


1902 


1903 


1902 


Flandre  occident.     397.044     382.407  8.149..S40  2.974.2Ô2 

Nordbi'lge  '.  1.625.125  1.612.407  13  12.816,111 

Chimay                     73.628      61.420  560.598  i^.01.045 

Maliues-Tcrueuz.     153.4.58     133.950  1.172.VI62  1.0.'2.3h5 

Tenu.-St-Nicolas      27.9i4      28.939  20t).009  208.0.55 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  1-'  février  1904. 

La  situation.  —  I.a  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Les  receltes  budgétaires. 

La  Chambre  a  entamé  une  discussion  très  animée 
au  sujet  de  la  proclamation  du  père  Nozalida  au  siège 
archiépiscopal  de  Valence,  et  à  ce  propos  on  a  ressucitè 
la  question  de  la  responsabilité  de  la  perte  des  colo- 
nies. M.  Maura  a  assisté,  impassilile,  à  cette  partie  du 
débat,  qui  ne  le  mettait  pas  en  cause,  mais  il  n'a  pas 
été  en  son  pouvoir  d'empêcher  qu'un  des  orateurs  de 
l'opposition  mit  en  évidence  la  faron  dont  le  Ministre 
de  l'Instruction  publique  appréciait,  jadis,  la  conduite 
de  son  collègue  de  la  guerre.  Le  fait  a  été  si  llagrant, 
qu'on  a  cru  une  minute  à  la  démission  de  ces  deux 
personnages,  mais  pour  le  moment  tout  a  été  replâtré. 
11  n'y  aurai-t  rien  d'imprévu,  cependant,  à  ce  que  dans 
un  délai  rapproché  et  avec  un  motif  quelcon((ue,  l'un 
de  ces  deux  ministres  quittât  son  poste  et  peut-être,  si 
cette  hypothèse  se  réalise,  M.  Maura  renl'orcera-t-il 
son  cabinet  avec  quelque  ami  de  M.  Villaverde. 

Le  Ministre  des  Finances  garde  un  secret  absolu  sur 
ses  projets  relatifs  au  change  étranger.  Pour  le  moment, 
le  seul  dont  il  ait  parlé  a  été  la  proposition  dq  ré- 
duire les  tarifs  de  transport  par  chemins  de  fer,  alin 
d'encourager  l'exportation   et  créer  ainsi  une  plus  [ 


grande  quantité  de  papier  étranger  pour  peser  sur  le 
cotirs  du  change.  L'idée  est  inspirée  par  un  bon  senti- 
ment, mais  il  convient  d'en  attendre  le  résultat  si  elle 
est  mise  en  pratique,  ce  dont  je  doute. 

Quelques  amis  de  M.  Villaverde  disaient  hier,  dans 
les  couloirs  de  la  Chambre,  qu'il  y  aurait  lieu  d'inter- 
peller le  Gouvernement  au  sujet  du  sort  du  projet  de 
réforme  monétaire, 

Nous  laissions,  lundi,  la  Délie  i  0/0  à  7G  90  0/0  et 
nous  la  retrouvons  samedi  au  même  prix.  C'est  assez 
dire  combien  les  affaires  ont  été  restreintes.  La  Belle 
amorlissable  qui  cotait  97  50  0/0  reste  à  97  45  0/0.  Le 
comptant  a  absorbé  un  bon  nombre  de  titres  prove- 
nant de  reports,  et  ceux-ci  deviennent  tellement  difli- 
ciles  que  les  Sociétés  de  crédit  se  voient  mal  à  l'aise 
pour  enii)loyer  leurs  disponibilités.  A  Barcelone,  les 
reports  ont  été  faits  à  II  centimes  et  à  Madrid,  il  a  été 
difficile  d'en  faire  quelques-uns  à  20  centimes  :  la 
plupart  se  sont  contentés  de  17  centimes,  et  quelques- 
uns  de  15.  On  remarque  une  tendance  à  laisser  l'argent 
dans  les  comptes  courants  deâ  Banques,  et  ce  n'est  pas 
une  des  moindres  préoccupations  des  Sociétés  indus- 
trielles qui  auraient  besoin  de  fonds  pour  leur  dévelop- 
pement. 

Bien  qu'il  y  ait  très  peu  de  titres  Uottants,  la  spécu- 
lation n'a  pas  l'air  de  vouloir  s'engager  et  suit  l'impul- 
sion des  alternatives  de  la  politique  et  de  la  Bourse  de 
Paris.  Tant  que  ces  deux  éléments  ne  changeront  pas 
d'aspect,  il  n'y  a  guère  d'espoir  d'une  forte  reprise.  Il 
convient  de  rappeler  d'ailleurs,  que  les  fonds  d'Etat 
ont  atteint  des  cours  très  élevés,  ce  qui  rend  la  hau.:se 
plus  dilïicile.  Aujourd'hui,  le  marasme  a  été  complet 
et  c'est  à  grand'  peine  que  Ton  a  atteint  le  cours  de 
76  95  0/0;  le  report  a  été  de  10  centimes  et  la  tendance 
est  à  l'immobilité. 

Le  marclié  des  valeurs  industrielles  a  présenté  le 
jnême  aspect  que  la  semaine  précédente.  Les  actions 
de  la  Banque  d'Expagne  conservent  leurs  positions,  de 
même  que  celles  de  la  Banque  H ypoUiéraire  et  de  la 
Contprii/nie  fermière  des  Tabacs.  Quelques  affaires  en 
(d)ligalions  Ville  de  Madrid  i  O  'O  à  76,50  0/0.  Explo- 
sifs à  -m. 

Aujourd'hui,  le  calme  a  été  complet  et  la  plus  grande 
partie  des  valeurs  n'ont  pas  eu  d'affaires. 

Le  cours  du  change  a  été  absolument  mauvais  pen- 
dant la  semaine.  De  37  05  0/0  il  est  arrivé  à  37  60  0,  0 
avec  tendance  à  la  hausse,  très  demandé. 

La  grève  des  ouvriers  des  ports  <\m  a  paralysé  en 
partie  les  exportations  et  par  ricochet  a  empêché  les 
tirages  sur  l'étranger,  entre  pour  beaucoup  dans  la 
raréfaction  du  papier-or.  En  tenant  compte  de  quel- 
ques paiements  faits  à  Paris,  pour  la  liquidation  de 
la  Dette  extérieure,  il  me  semble  que  le  motif  de  l'ag- 
gravation est  expliqué.  Aujourd'hui,  le  prix  n'a  pas 
bougé  et  la  tendance  est  plutôt  indécise,  mais  il  y  a  à 
remarquer  que  les  opérations  ont  porté  sur  800.000  fr. 
environ  et  que  le  change  n'a  pas  bougé. 

Dans  quelques  jours,  le  Ministre  des  Finances  ven- 
dra aux  enchères  2.500.000  pesetas  en  or,  provenant 
des  recettes  des  Douanes. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

11  janv.  18janv.  25janv.  l''l'év. 

4  0/0  Intérieur   76  95      77  . .       76  90      76  95 

5  0/0  Amortissable   97  25      97  40      97  50      ii7  40 

Banque  d'Espagne   477  25     478  ..     476  50     476  .. 

—     Hypothécaire...     184  . .     187  . .  189   

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     433  50     437  50  434   

Chèques  sur  Paris   36  45      37..       37  05      37  60 

—        Londres...      34  32  ....   

Gédules  hypothéc.  5  0/0   lO-'i  . .     103  25   

—  4  0/0.     101  60     101  65     101  70  .... 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons  : 
argent  —  3.5  millions;  -|-  escomptes  commerciaux,  3  ; 
-t-"crédits  commerciaux,  2;  -|-  comptes  courants,  15; 
—  circulation,  4. 

Vous  trouverez  ci-joint  le  détail  des  recettes  provi- 
soires de  l'exercice  1903.  Elles  ont  atteint  1.032  mil- 
lions, au  lieu  de  1.013  millions  en  1902;  augmentation 
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18  millions;  à  paii  l  inijiùl  sur  les  voitures  do  lu.ve,  les 
droits  fonsulaircs,  la  loterie  et  le  produit  des  mines 
d'Almaden,  toiio  les  autres  postes  sont  en  auf^jnenta- 
tion.  Les  recclles  jjropres  à  l'année  1902  ont  été  de 
97.S  millions  et  celles  des  e.xercices  clos  59  millions. 

Pour  étudier  les  dépenses  il  vaut  mieux  attendre  la 
publication  de  la  liquidation,  vu  qu'il  y  en  a  un  ])on 
nombre  qui  ne  ligureni  pas  dans  le  relevé  provisoire. 


îuforinatioES  îmmm  et  Mm 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  i"  au  I '(  janvier  {■>  semo.inc.'^) 


LIGNES 

Kilom 
cxpl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asiuries,  Galice. 
Valence  à  i'tiel . 

San  Juan  de  Las 

Aliadesus  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 
Andalous  

2.070 
7S4 
«8 
104 

112 

49<) 

Pesetas 

2.ls9.72i 
678.0;i6 
24.426 
47.540 

99.0.SG 
499. 893 

Pesetas 

2.128.005 
674  437 
27  475 
47.241 

90.152 
502.497 

Pesetas 

2.i:;9.112 
672.074 
30.675 
51.8S4 

90.102 
513.413 

Pesetas 

2.239  834 
626.479 
.0.791 
54.524 

90  794 
:.39.028 

ZAr.'ù 

3.538.0Ni 

3-  109  ,S07 

3. 5.50. 260 

3.601 .150 

1.067 

3  6.50 
296 

651.901 

3.116.162 
109.616 

726.175 

3. 188  580 
125.315 

718.690 

3.428.944 
14a  (i58 

630.318 

3  350.405 
142.211 

Madrid-Saragosse 
Barcel  -France. 
Sud  lie  l'Espagne. 

Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  années 
1903  et  1902.  —  La  Gacela  vient  de  pidilier  l'étal  des 

recettes  du  Trésor  pendant  l'année  1903.  Vofci  ces  chiffres, 
comparés  à  ceux  ohtonus  joendant  l'année  1902  : 

RECETTES 

Nature  des  recettes  1,902  1903 

Recettes  ordinaires  :  (En  pesetas) 

Contribulions  immob....  190.694.673  192.061.313 

Contributions  industr....  43.439.526  45.527.849 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobU..  122.331.074  126.222.940 

des  droits  royaux   .31.448.840  52.447.315 

de  mines   7.574.073  8.742.949 

des  cédulcs  personnelles  9.244.040  9.592.832 

sur  paiements  de  l'Etat  3.497.447  3.526.278 

sur  voitures  de  luxe...  919.215  899.550 
Contributions  des  provin- 
ces bastjues  et  de  la 

Navarre   0 . 689 . 099  6 . 689 . 69ti 

Droits  de  Douane   142.603.110  147.031.322 

Impôt  : 

sur  le  sucre   21.080.206  23.376. 495 

sur  les  alcools   4 . 093 . 049  8 . 482 . 867 

Droits  des  Consulats ... .  1.807.392  1. 733.509 

Im]>ôt  : 

sur  le  sel   83 . 555 . 234  84 . 499 . 2:17) 

de  transit   23.771.438  24.526.862 

Tindn-es   66.448.594  67.806.079 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  électricité  4.335.360  4.790.324 

Tabacs   133.222.515  13:1.736.944 

Allumotles   5.000.000  5.000.000 

Loteries   34.197.090  29.010.400 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   3.357.330  3.371.314 

Mines  d'Almaden   6.87r).:î03  5.483.440 

—    de  Linai-és   580.350  868.StJ2 

Produit  des  canaux   1.370.072  1.514.488 

Divers   2.070.002  2.6(;L220 

Hachât  du  service  milit . .  13 . 136 . .501  •  13 . 4.S4 . r)Oi) 

Autres  ressources   29.:i25  011  29. ('.94.424 

Total   1 .013.9-27. 163     1  .li.'i2.7S3.0:iO 

Recettes  extraordinaires  ;  (En  pesetas, 

Cliarges  transiloires   132.058  34.107 

Impôt  spécial  do  j^erre . .  26 . 095  11.1 2") 

158.1.53  45,-.':f3 


Résumé  : 

Recettes  ordinaires  

—  extraordinaires. 


1902  1903 
(En  pesetas) 
1.013.927.163  1.032.783.030 
158.153  45.233 


Total    1.014.085.316  1.032.8-28.263 


Coiiiricr  tic  la  Koiirsc  de  itiadrid 


Madrid,  3  février  1904. 
Marclii'  saui-  i.nUaiu.  .Vilain  s  nulles.  Le  change  sur  ParLs 
est  à  37  .50.  On  cote  Vlnlérieiire  11  ... 
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LA  SITUATIOJS 

Rome,  3  février  1904. 

Le  projet  de  budget  pour  1904-1905.  —  La  situation  du  Trésor.  — 
La  Dette  publique.  —  Uimiiiution  des  paieuients  à  l'ctranger. 

La  vie  parlementaire  a  recommencé  depuLs  le  "28  jan- 
^  ier  dernier.  ]\Iais  à  cause  du  petit  nombre  de  députés 
présents  à  lîomc,  les  travau.x  n'ont  pas  sérieusement 
repris. 

Le  Oouvcrnemenl  s'est  borné  à  distribuer  le  projet 
préliminaire  de  budget  pour  l'exercice  linancier  19(>4- 
190r).  Les  chifïres  préA  us  jusqu'à  présent  sont  les  sui- 
vants : 

Dans  le  chapitre  des  recettes  et  dépenses  effectives, 
les  recettes  sont  calculées  à  1.7'i5.017.r>5u  lire;  les  ilé'- 
penses  à  1.7(->8.5'j2.148  lire.  L'excédent  prévu  est  de 
:Hi.'i7r).40-2  lire. 

Mais  comme  les  constructions  de  chemins  de  fer  vont 
laisser  un  déticit  de  13  millions  environ  et  le  mouve- 
ment des  capitaux  un  passif  de  IG  1  '2  millions,  l'ex- 
cédent actif  ci-dessus  se  réduirait  à  7.SJ0.'i(J8  lire. 

11  va  de  soi  que  tous  ces  chiffres  pourront  encore  su- 
Ijir  des  modifications,  non  seulement  du  fait  <lu  Parle- 
ment, mais  de  l'initiative  même  du  ( iciuvernement. 

La  situation  du  l'résor,  telle  qu'elle  résulte  des  ta- 
bleaux publiés  le  31  décembre  dernier  est  satisfaisante. 
A  celle  date,  elle  préscidait  une  améliorai i-.in  de  iil 
millions  3t>.0tit>  lire  comparée  à  la  situation  du  .'5tl  juin 
190:3.  Les  cléments  de  cette  amélioration  étaient 

Lin- 
Encaisse,  nugmeuIarKiu   S.S.51  :J2i 

("rédits  de  Trésorerin.  au<;nu-nlatii>ii   ('>u.x79.284 

Detles  de  Trésorerie,  diudnutiou  et  jïar  suite 
;iu^'uu  iil;ili..n  «l'a.-tif   l.')7.:">>5. 41 1 

r..i:(!   .       227.  ii:îi>.  1119 


Les  recettes  piildiques  uni  montre,  dans  les  six  pre- 
miers mois  de  l'iwercice  en  cours,  tine  amélioration 
proportionnelle.  Les  principaux  cliaidires  ont  donné, 
dans  cet  espace,  un  total  de  840.31"). 474  lire  supérieur 
de  3.913.148  à  celui  des  six  mois  correspoudanls  <lo 
l'exercice  19(>2-lî.RX$. 

Les  chapitres  011  l'aufruicntation  a  été  la  plus  remar- 
quable sont  ïiiiipi'il  /onrii-r.  le  droil  sur  h's  nffnirrs.  les 
ln.i  rs  (II'  /nbriciilivn.  les  douanes  et  ilroils  timriliities.  la 
liiti'rif,  etc.. 

Puisque  j'en  suis  aux  statistimies  linanci»res  de  tin 
d'année,  je  \  ais  ajouti  r  celle  <le  la  heile  publiqu*' 
italienne  au  31  déceml>re.  On  constate  d'abord  que, 
dans  le  deuxième  si;meslre  «le  lOlKî,  le  chiffre  total  de 
la  dette  a  diminué  de  TOS.TTiS  lire  de  rente  et  <le  21  mil- 
lions 7-2y.219  lire  de  capital,  comparativement  à  la 
situation  au  :3(i  juin  de  la  même  année,  clôture  de 
l'exercice  précédent . 

.Vussi,  au  31  décembre  VMi,  la  dette  puldi«]ue  ita- 
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lienne  était-elle  de  574.266.711  lire  de  rente  annuelle, 
correspondarit  à  un  capital  de  13.740.821.930  lire. 

En  même  temps  nous  voyons,  dans  un  rapport  de 
M.  Luzzatti,  que  les  paiements  d'intérêt  à  l'étranger 
diminuent  d'année  en  année.  Ainsi,  pour  les  Consolidés 
3;  4  et  5  0/0,  les  dettes  amortissables  et  les  oLligations 
de  chemin  de  fer  8  0/0  garanties  par  l'Etat,  les  paie- 
ments faits  à  l'étranger  se  sont  élevés  à  223  millions 
de  lire  en  1893  et  58  en  1902. 

Si  nous  nous  occupons  seulement  des  Consolidés 
5  et  4  0  0  nous  avons  178  millions  pour  1893,  74  pour 
1894,  68  pour  1895,  62  ])Our  1896,  60  pour  1897,  58  pour 
1898,  54  pour  1899,-46  pour  1900,  42  pour  1901  et  37 
pour  1902. 

Même  décroissance  pour  le  Consolidé  3  0/0 :  1  mil- 
lion pour  1893  et  0.3  pour  1902. 

Quant  au  paiement  total  avec  ou  sans  affidavit  à 
l'étranger,  il  y  a  une  diminution  sensible  entre  les 
deux  années  1901  et  1902,  avec  un  bénéfice  notable 
pour  l'Etat. 

Pour  les  dettes  perpétuelles,  les  paiements  faits  à 
l'étranger  ont  été  pour  1901  de  44.382.100,  et  pour  1902 
de  39.148.478,  soit  5.233.622  lires  de  moins  en  1902. 

Cette  diminution  dans  les  jiaiements  à  l'étranger 
provient  uniquement  de  la  rentrée  en  Italie  de  forts 
lots  de  titres  placés  à  l'étranger. 


ifliies  eî  !1 


Récolte  du  maïs  en  1903.  —  D'après  ime  statistique 
récemment  publiée  par  le  Ministère  de  l'Agriculture  à  Rome, 
la  récolte  du  mais  en  Italie  s'est  élevée  à  environ  31.300.000 
hectolitres,  en  augmentation  de  6.330.000  hectolitres  sur  celle 
de  1902,  mais  en  diminution  do  4.040.000  hectolitres  sur  la 
récolte  de  1901  et  de  2.140.000  sur  une  récolte  moyenne 
normale. 

Par  rapport  à  la  superficie  enscnie'ncée,  la  production  de 
1903  (18.58  hectolitres  par  hectare;  se  trouve  légèrement 
inférieure  à  la  moyenne  normale  :  18.89  hectolitres  par 
hectare  1. 

Il  faut  recliercher  les  raisons  de  cet  état  de  choses  dans  les 
grandes  améliorations  apportées  aux  procédés  de  culture, 
qui  ont  permis  d'atténuer  en  grande  partie  les  dommages 
résultant  soit  des  intempéries,  qui  ont  conti'arié  la  germina- 
tion et  le  développement  i-égulier  de  la  plante  ;  pluies  exces- 
sives priulanières,  qui  ont  relardé  l'ensemencement  :  froid 
prolongi'' jusqu'à  juin;  enfin,  sécheresse,  'lui  a  durée  depuis 
les  premiers  jours  de  juillet  jus(ju'au  momcul  de  la  récolte. 

La  culture  du  maïs  est  en  di'cruissauce'  constante  depuis 
quelques  années,  les  cultivateurs  préférant  utiliser  leurs 
terres  en  jirairies  naturelles  ou  artificielles  ou  les  destiner  à 
la  culture  des  légumineuses  fnun'agèrcs,  di  la  hoUcraxc  à 
sucre  et  même,  en  moindre  proporliou,  du  chanvre  cl  des 
pommes  do  terre. 

Pendant  l'année  1003,  la  supeificii;'  ensemencée  avec  cette 
céréale  a  été  do  1.G88.000  hectares,  eu  diminution  de  P2.00(i 
hectares  sur  1903,  de  G7.000  sur  1901  et  de  85.000  sur  la 
movenne  normale. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Pibme,     féA  rier  19tt4. 
Le  Marché  est  resté  dans  l'incerlitude  pcndaiil  jilusieur^ 
séances;  ou  est  plus  ferme  en  clôture  à  la  suite  de  l'amélio- 
ration couslatc'e  sur  les  marchés  élrangers.  Les  affaires  ont 
été  assez  animées. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  cà  102  72  ;  Méridionaux,  729  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  478  . .  ;  Ranque  Nationale  1.139  . . , 


RUSSIE 


La  Dette  de  la  Russie.  —  MM.  E.  Iloskier  et  G'" 
viennent  de  nous  adresser  leur  tableau  de  la  Dette  ];)ubliqiie 
de  la  Russie  au  1"''  janvier  1904,  établi  d'après  les  communi- 
cations officielles  du  Gouvernement  impérial. 

Voici,  d'après  ce  document,  un  résumé  de  l'état  officiel  de 
cette  Dette  au  1"  janvier  1904  : 

(En  milliers  de  roubles) 

Solde        Crédits  inscrits  au  budget 
du  capital  de  1904 

au      —  '  — — ^  - 

Catégories         l"  janvier  Amortis- 
d'emprunts  ÏOO'i       Arrérages  sements  Total 

DcUe  libellée  en  roKbIrs  de  1/15  impériales 
on  en  monnaies  étrangères 
Emprunts  jiour  les- 
quels il  n'est  pas 

fait  de  tirages ... .        G2.590       4.187         828  5.015 
Emprunts  amortis- 
sables par  tirages.    2.941.312     112.405     14.424  126.829 

Total  3,033.902     116.592     15.252  131.844 

Dette  libeltée  en  roubles  de  Ijlô  inrpériates 
Emprunts  pour  les- 
quels il  n'est  pas 

fait  de  tirages....    3.090.471     124.751      1.079  125.829 
Emprunts  amortis- 
sables par  tirages.      511.739      23.152      8.012  31.165 

Total  3.602.210     147.903      9.091  156.994 


Total  général...    6.636.112     264.495     24.343  288.838 

La  dette  totale,  qid  éiail  de  ti . r,20 . 245 . 986  roubles  au 
1"  janvier  1903,  s'élève  donc  a  6. 63ii. 112.841  roubles,  l'endant 
l'année  en  cours,  la  dette  de  la  Russie  a  augmenté  de  6  ndl- 
lions  866.855  roubles. 


Les  Disponibilités  du  Trésor.  —  Nous  trouvons  dans 
le  Rapport  sur  le  budget  de  rKuipire  le  tableau  suivant  sur. 
l'avoir  (.'t  les  dispeiui)jilit('s  du  Trésor  et  des  e-\plicalions  sur 
ces  dispouibilili'S  ; 

Avoir  et  dlspoiiil>i(il.és  du  Trésor;  restes  à  payer 

Avoir  [H'cuviiaire 
duTiV'-^ui-.  S.,1- 

di's  cri'dileiirs  à  Difl'é'r.  en  moins 

la      liuLiqile     lie  des  dlspellibi- 

Aunées  Russii'  el  dans  Disponibi-  lili's  par  rap- 

—  d'aulre.s  i''tablis.  lilés  jinrl  à  l'avoir, 

de  cri''ili(  :  fonds  J  !(  sles  à  ]iaycr) 

1""  jauv.  en  route  .  —  — 

(Roubles  lie  2  2/3  Iraucs) 

1889.....       ;!11.40(;.1';3  141. 220.163  170.246.010 

1890               379.843.809  192.683.288  187.160.521 

1891              446.884.962  204.965.034  241.919.927 

1892              319.159.899  25.434.791  293.725.108 

1893              346.250.692  71.976.744  274.274.947 

1894              544.800.S88  239.553.120  805.247.168 

1895              732.323.209  333.404.565  398.918.643 

1896              628.848.882  273. 9 i4. 615  354.904.266 

1897              755.817.892  246.496.043  509.321.848 

1898              562.678.264  214.733.443  347.944.821 

1899              545.640.652  134.885.669  410.754.982 

1900               649.426.579  21G.727..212  432.699.366 

1901   454.434.605       104.975.534  349.459.070 

1902   606.S53.107       268.420.266  237.932.841 

1903   477.123.505       257.415.868  219.707.637 

Absolument  clair  et  inlelli.eibli'  Irirsipi'il  s'agil  de^  affaires 
d'un  jiarlirulier  ou  d'uue  Si m.-|i''Ii\  h-  leriiie  de  <//>/),,/, /7;//i^e.s-ou 
ressiiiirves  d is/xnii bles  ne  laisse  pas  de  fuinnir  malière  à  des 
uuileiiii'Uilus  lerMju'il  est  appliqué  aux  linances  d'un  Etat. 
Soit  faille  lie  counailre  suflisaniineiit  le  -■ujel,  soit  obéissance 
à  ccrlaius  pai  lis  jiris.  on  -[)r,<i-  purl'i.iib  celle  question  :  Que 
peuvent  bien  elre  ces  ini'']ini-iibles  ressources  qui,  pendant 
foule  une  sT'rie  d'années,  alimentent  des  besoins  immenses 
et  n'eu  eimliuuent  pas  moins  de  rester  disponibles  ?  Pour 
répondre  à  ci.'lle  question,  je  crois  nécessaire  d'entrer  dans 
quelques  détails  et  d  i  x]ilii|uer  les  procédés  à  l'aide  desquels 
notre  complabilili'  puljlique  établit  le  chiffre  des  disponD^i- 
lilés.  Sont  des  res.-ijiuces  immédiates,  dn  comptant,  pour  uu 
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Etat  comme  pour  un  particulier  ou  une  collectivité  quelcon- 
que, toutes  les  sommes  qui,  à  un  moment  donné,  se  trouvent 
dans  ses  caisses  on  au  crédit  de  son  compte  courant,  toutes 
ses  créances  vérifiées  dont  la  rentrée  est  certaine.  Mais,  le 
plus  souvent,  ces  ressources  ne  sont  pas  disponibli'S  dans 
leur  int('gi'ali(é,  tout  Etat,  tout  particulier,  toute  Société  pou- 
vant avoir  dos  engagements  à  remi  lir,  par  exemple,  des  ap- 
pointements ou  des  salaires  à  payer,  des  achats  ou  dos  com- 
mandes à  acquitter,  des  remboursements  à  oiiérer  du  chef  de 
sommes  encaissées  pour  des  tiers,  etc.,  etc.  Si  les  engage- 
ments à  brève  échéance  et  les  dépenses  à  faire  présentent  un 
total  supérieur  ou  égal  à  celui  dos  ressources  immédiates,  si 
le  passif  exigible  est  plus  fort  que  l'actif  réalisable,  il  est  de 
toute  évidence  que  les  disponibilités  font  absolument  défaut. 
Les  sommes  qu'on  a  sous  la  main  ou  à  sa  portée  dépassent- 
elles  au  contraire  les  paiements  que  Ton  a  à  cffectuor,  la 
difï'érence  conslituo  pour  l'intéressé  un  onsoiuble  de  ressour- 
ces dont  il  a  le  libre  emploi.  Dans  la  terminologie  budgé- 
taire do  la  Russie,  cet  excédent  net  et  liquide  porte  le  nom 
de  disponibilités. 

Pour  bien  diriger  ses  aflairos,  il  est  de  la  plus  haute  im- 
portance d'établir,  avec  toute  l'exactitude  possible,  le  compte 
de  ses  disponibilités.  El,  dans  la  pratique,  c'est  là  un  calcul 
très  fréquent  en  matière  d'économie  privée  comme  do  finan- 
ces publiques. 

Voici,  d'ordinaire,  comment  se  fait  ce  calcul  :  Après  avoir 
opéré  par  la  nK'thode  directe,  c'est-à-dire  après  avoir  addi- 
tionné les  fonds  en  caisse,  les  soldes  créditeurs  des  comptes 
courants  et  les  créances  liquides,  et  déduit  du  total  le  mon- 
tant des  exigibilités,  on  vérifie  le  résultat  au  moyen  do  la 
comptabilité  on  pi'onant  pour  point  de  départ  le  chiffre  de 
disponibilités  constaté  au  précédent  inventaire;  on  ajoute  à 
ce  chiffre  ou  on  en  retranche,  selon  qu'il  convient,  la  différonce 
entre  les  sommes  portées  en  recette  depuis  ledit  iuveutairo 
et  le  total  des  dépenses  tant  payées  que  restant  à  imputer 
sur  les  recettes  :  les  ressoui'ces  disponibles  ont,  de  toute  évi- 
dence, augmenté  si  les  recettes  excèdent  les  dépenses,  et 
diminué  si  le  contraire  a  lieu.  Si  la  comptabilité  est  en  règle, 
le  total  auquel  on  arrive  par  ce  second  moyen  doit  con- 
corder exactement  avec  celui  qu'on  a  établi  par  la  méthode 
dii'ecte. 

Ce  sont  ces  procédés,  très  simples  et  d'usage  courant,  qui 
servent  à  calculer  le  chiffre  des  disponibilités  du  Trésor. 

Les  relevés  de  caisse  du  Ministère  des  Finances  et  les 
comptes  rendus  du  Contrôle  contiennent  chaque  année  un 
état  spécial  dos  sommes  se  trouvant,  au  1"  janvier,  dans  les 
caisses  du  Ministère  des  Finances;  au  total  de  ces  sommes 
viennent  s'ajouter  celui  des  fonds  en  rouie,  c'est-à-dire  dos 
espèces  ou  billots  dirigés  d'une  caisse  sur  une  autre  et  non 
encore  parvenus  à  destination,  et  celui,  relativement  sans 
importance,  des  montants  à  recouvrer  sur  des  caisses  de  re- 
traites et  autres  ctablissemouts  publics,  du  chef  de  débours 
effectués  pour  leur  compte.  Du  total  général  ainsi  obtenu,  le 
Contrôle,  dans  ses  comptes  rendus,  déduit  le  montant  dos 
cr('dits  non  consommés,  c'est-à-dire  de  toutes  les  dé'pensos 
budgétaires  aiiloi  isces  mais  non  encore  payées  ni  même,  dans 
certains  cas,  effectuées,  et  qui,  par  suite,  peuvent  nécessiter 
des  débours  ultérieurs.  Le  solde  obtenu  après  qu'on  a  défal- 
qué du  total  de  l'encaise  cehii  des  restes  à  payer  constitue  des 
ressources  réellement  disponibles,  c'est-à-dire  libres  do  quel- 
que engagement  que  ce  soit. 

En  outre,  dans  chacun  de  ses  comptes  rendus,  le  Cuulrôle 
refait  le  calcul  des  disponibilités  do  la  uniuière  ci-aju'ès.  Au 
chiffre  constaté  au  1"  janvier  île  l'annéo  dont  il  rond  complo. 
il  ajoute  l'excédent  global  di's  recolles  budgélairos  do  toute 
nature  sur  la  totalité  des  dépenses  'y  compris  les  restes  à 
payer),  ou  bien,  inversement,  si  l'exéculiou  des  budgets  se 
solde  en  déficit,  il  déduit  le  déficit  du  montant  antérieur  des 
disponibilités.  La  concordance  des  résultats  obtenus  par  les 
deux  procédés  fournit  la  preuve  do  leur  rigoureuse  cxactihide. 
11  s'entend  que.  suivant  que  les  dépenses  ou  les  recolles  l'ont 
emporté,  le  chiffre  dos  disponibiliés  diminue  ou  ]n"ogresse. 
Ainsi,  au  l"  janvier  1892,  co  chiffre  élail  tombé  à  'J.') millions 
de  r.  pour  remonter  trois  ans  après  à  o3;î  millous  de  r.  el  rodes- 
cendre,  au  l"janviiM-  IK'.IO,  à  millions  do  r.  Malgré'  ces  oscil- 
lations, les  disponibilités  du  Tré'sor  n'ont  janmis  cessé,  ])en- 
daut  une  assez  longue  série  d'auné-es,  de  présenter  un  tolal 
suffisant  pour  faire  face  aux  dépenses  extraordinaires  qui  ne 
pouvaient  être  imputées  sur  l'excédent  du  budget  ordinaire. 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL. 

L'Amortissement  de  l'Emprunt  de  Rescision.  —  Le 

fonds  d  amortissement  des  obligations  do  rescision  des  ga- 
ranties des  chemins  de  fer,  écrit  le  Brésil,  fonctionne  on  ne 
peut  plus  efficacement.  En  octobre  dernier,  le  Gouvernement 
fil  une  remise  de  ISii.CWX)  liv.  st.  pour  le  fonds  d'amortisse- 
ment, avec  laquelle  1G7.CKX}  liv.  st.  d'obligations  furent  rache- 
tées sur  le  marché. 

Le  montant  du  rachat  eut  été  bien  plus  considé-rablo  sans 
les  déijeuscs  entraînées  par  les  émissions  de  1 4 . (>0 ) . OTH J 
livres  sterling  de  ces  titres,  y  compris  les  commissions,  le 
timbre,  l'impression,  etc.,  dont  la  charge  était  supportée  par 
cette  première  année  d'amortissement. 

Pour  1903-1904,  le  fonds  d'amortissement  recevra  une  somme 
de  373.150  liv.  st.,  en  supposant  que  les  lignes  rachetées  pro- 
duisent autant  que  dans  le  précédent  exercice,  ce  qui  n'est 
pas  douteux,  vu  les  accroissements  de  recettes  de  plusieurs 
d'entre  elles. 

Très  probablement,  la  Soulhorn  Brazilian  Rio  Grande  do 
Sud  Raihvay  va  s'ajouter  aux  ligues  rachetées  ;  les  négocia- 
tions sont  ti'ès  avancées  et  le  montant  des  obligations  de  res- 
cision à  remettre  à  la  Compagnie  est  déjà  arrêté.  Par  l'ac- 
quisition de  cette  ligne,  c'est  67.000  liv.  st.  qu'il  y  aura  à 
ajouter  au  fonds  d'amortissement,  outre  40.000  liv.  si.  de  bé- 
néfices nets,  soit  1ii7.<i(i01iv.  st.,  (jui  porteront  le  montant  total 
pour  1903-1904  à  480.000  liv.  st. 

Voici  la  liste  des  dix  lignes  de  chemins  de  fer  rachetées  à 
cette  heure,  avec  le  résultai  de  l'exploitation  en  conlos  : 

Recette  netlc  Déficit 


fConlos; 

Natal  et  Nova  Cruz   v  » 

Coude  d'Eu   49 

Recife  et  San  Francisco.-.   360  ■> 

Alagoas   135  » 

Contrai  Bahia   139 

Baliia  et  San  Francisco,  embranchement 

do  Timbo   60  » 

Minas  ol  Rio   792  » 

Paranagua  Curit\  ha  ot  prolongements  ..  1.39â  » 

D.  Thoi'osa  Cliristina   »  227 

S.  Maria-Uruguay   >■  200 


2.929 


Tolal  des  recettes  nettes   2.502 


Comme  on  le  voit,  deux  ligues  seulement  sur  dix  sont  en 
déficit  el,  pour  l'onsomble.  il  y  a  une  recette  liquide  de  2. •"•02 
conlos,  soit  12.'). 100  liv.  si. 

On  sait  que.  d'autre  pari,  la  différence  entre  le  montant  des 
anciennes  garanties  el  i'intc'rèt  de  -4  0,  0  des  nouvelles  obUga- 
tions  est  affectée  à  l'amortissement  de  celles-ci.  Or,  la  ga- 
rantie des  lignes  ci -dessus  s'élevait  à  831.750  liv.  st..  alors 
que  l'iulérêt  de  'i  0/0  sur  les  14.605.000  liv.  st.  d'obligations 
de  rescision  coin-espondantes  reprcsenle  5^4.215  liv.  st.  Il 
sera  donc  porté  de  ce  chef,  au  fonds  d'amortissement,  247.5;;!5 
livres  sterling. 

Enfin,  par  lo  rachat  du  Southern  Hrazilian  Rio  Grande  do 
Sud  Ry,  lo  fonds  d'amorlissemoul  sera  accru  de  la  recette 
uollo  do  celte  ligne.  40.(KK1  liv.  st..  ol  de  la  différence  enti-c 
la  garantie  annuelle  présente  dol(N;.  481  liv.  si.  el  l'intérêt  de 
4  0/0  sur  les  obligations  do  rescision  à  énn-llre  pour  le  rachat 
do  ladite  ligne,  soit  t;7.ii81  liv.  -I.  Au  lolal.  l<t7.0Sl  liv.  st. 

On  a  donc  : 

Liv.  st. 


Rocotle  nette  des  ligues  rachetées  ^  125. lOo 

Différence  entre  les  garanties  anciennes  cl  l'iulérêt 

actuel  de  4  0,0   2i7.r»:35 

Accroissement  de  ces  deux  chajdtres,  par  le  rachat 

du  Southern  Brazilian  Ry,  eu  négociation   b'7.081 

Folal   470.716 


comme  uumlaul  du  fonds  d'amortissement  -  de  l'emprunt 
4  0/0  do  rescision,  pour  l'exercice  HXI3-10IU.  à  supi>oser  que 
le  change  i-esle  à  12  )ionce  el  que  la  recello  nclle  des  lignes 
rachetées  ne  progjvsse  pas. 

Ce  fonds  d'amortissomcul  corre.si>ouili-a  à  0.6  0  0  du  mon- 
tant de  16.61*0.000  liv.  st.  do  )}ons  de  rescision  ^inis.  en  pre- 
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uiiul  comme  base  le  cours  de  80  0/  0.  Eu  admettant  même  que 
ui  le  change  ni  les  recettes  nettes  des  lignes  ne  progressent, 
il  faudrait  vingt-huit  années  au  plus  pour  arriver  au  complet 
aniortissc'ment  de  l'emprunt  de  rescision. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Banques  nationales.  —  U-  dernier  rapport  du  cou- 
IroLeur  de  la  circulation  sur  les  Banques  nationales  a  ti'ait  à 
la  siUiation  de  ces  Banques  au  17  novembre  1903.  Le  nombre 
des  Banques  est  actuellement  de  5.118. 

Le  tableau  suivant  indique  la  situation  de  toutes  les  Ban- 
ques nationales  aux  différentes  dates  où  elles  ont  cvnimu- 
niqu<'  leur  bilan  : 

Sur-     Dépots  Légal 
Capital    plus  particuliers    Or    Argent  tenders 


15  juil. 
oO  sept, 
10  duc. 
25  lév. 
30avril 

16  juil. 
15  sept, 
25nov. 

6  fév. 
9  avr. 
9  juin 
9  sept. 

17  nov. 


1901  645. 
.1901  645, 

1901  665. 

1902  6G7. 
1902  617. 
1902  701 
1902  705 

1902  714 

1903  731. 
1903  734. 
1903  743. 
1903  753. 
1903  758 


719  274 
941  279 
640  287 
381  294 
176  298, 
990  325 
,535  326 
616  335 
275  351 
903  354 
506  359 
723  370 
315  375 


(Milliers  de 
,194  2.941.837 
.532  2.937.753 
,170  2.964.417 
,951  2.982.489 
,597  3.111.690 
525  3.098.876 
393  3.209.273 
.763  3.152.878 
.140  3.159.534 
.033  3.168.275 
,053  3.200.994 
,391  3.156.333 
.503  3.176.202 


dollars) 
302.826 
314.397 
303.753 
337.851 
321.866 
323.119 
298.862 
328.646 
338.703 
314.876 
305.590 
315  400 
306.300 


68.259 
62.284 
65.899 
89.230 
76.8v^4 
81.G45 
67.374 
69.835 
78.868 
74.205 
83.026 
82.156 
71.990 


169.714 
151.018 
151.118 
154.082 
159.484 
164.854 
141.757 
142.310 
153.025 
14>.i:^3 
103.593 
156.750 
142.325 


Le  Marché  Financier  de  iVew-Yorli 

New- York,  3  février  1904. 

La  production  de  l  antliracite  des  Etats-Unis  en  1903  a 
atteint  .59.362.831  tonnes;  en  1902,  ce  chiffre  ne  s'édevait  qu'à 
31.200.890  tonnes,  à  cause  du  la  grande  grève  des  mineurs  ; 
mais  un  i-elève,  pour  l'an  dernier,  une  augmentation  de 
5.794.230  tonnes  sur  la  production  de  1901,  année  u.irniale. 

Le  Marché  est  resté  calme. 

Le  4  OjO  ancien  finit  à  107  1/4. 

Les  Chemins  américains  ont  été  plus  actifs  en  clôture  mais 
restent  plus  bas  que  la  semaine  dernière. 
Voici  les  derniers  cours  : 


Atchison,  69  3/8;  MiUvaukee,  142  1/2;  Eric, 


•  /•  ; 


Reading,  44  3/8;  Canadian  Pacific,  117  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 129  ./.  ;  Louisville,  106  1/2  ;  Central,  1.59  ./.  ;  Union- 
Pacific,  80  1/4.  _ 

MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  pi-ovisoiros  des  importations  et  dos  expijrtations 
pendant  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  fiscale- 19')3-1904 
(juillet  à  octobre  1903)  : 

Importations  (Valeur  de  facture) 

Quatre  premiers  mois 

Différ.  en 
1903-04       1902-03  1903-04 


Matières  animales   1.626.096 

—  végétales....  3.963.886 

—  minérales....  7.006.932 

Textiles   3.2  0.755 

Produits  chimiques....  936.352 

Boissons,  Spiritueux...  997.388 

Papiers  et  applications  655.220 

Machines  et  accessoires  3. 016. 710 

Véiiicules   617.716 

Armes  et  explosifs   48i.720 

Divers   730.186 

Totaux   23.285.970 

Exportation  (Valeur 

Produits  minéraux   9.701.314 

—  végétaux   16.954.373 

—  animaux  ....  3.684.973 

—  manufacturés  1.925.739 

Divers.....   185.031 

Métaux  précieux   39.740.570 

Total   72.242.000 


(Eu  piastres 
1.495.703 
3.756.506 
7.541.884 
3.474.680 
867.421 
981.000 
663.671 
3.518.258 
493.208 
527.786 
665.666 

24.015.787 

déclarée) 
7.825.974 

15.161.000 
3.937.308 
1.020.810 
36». 465 

28.658.058 


+ 


130.392 
207.379 
53 i. 951 
2^3  924 
68.931 
16.387 
8.451 
531.542 
124.. ^07 
43.0,15 
64.520 


—  729.817 

-H 1.875. 340 
+1. 79:^.373 

—  225. 33Î 
-H  904.929 

—  18.. 437 
-1-11132.512 


Voici  comment  se  résume  la  situation  i>our  le  mois  d'oc- 
tobre et  les  quatre  premiers  mois  de  l'exercice  1903-1904  : 

Ih'stimc  comparatif 

Importation  Exporla- 

En  or      En  argent     en  argent 

Octobre  (En  piastres) 

1903    5.810.216   12.589.851  28.799.371 

1902   5.524.467   14.803.766  17.466.492 

Différence  en  1903.    —  114.2-^0  —2.213.914  -hl  1.332. 878 

4  premiers  mois 

1903-04    23.285.970   52.856  062  81.280.303 

1902-03   24.015,787   58.675.157  61.405.214 

Différ.  pour  1903-04.    —  729.817  —5.819.094  H-19875.089 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Budget  de  1904:.  —  Le  Ministre  d(îs  finances  évaluait 
le  revenu  à  156.176.(100  piastres  pajtier  (2  fr.  20),  y  compris 
les  40.060.000  piastres  du  budget  or  et  la  dépense  à  155  mil- 
lions 846.000  piastres  iiapier,  dont  25.848.000  piastres  or. 

La  Commission  des  finances  évalue  le  revenu  à  163.487.000 
lîiastros  papier,  dont  44  millions  de  piastres  en  or  et  la  dé- 
pense à  162.500.000  piastres  papier,  dont  26  millions  en  or. 

Le  projet  du  budget  du  pouvoir  exécutif  présentait  un  lé- 
ger excédent  réel  de  330.000  i)iastres  papier.  C(dui  do  la  Com- 
mission présentait  un  excédent  de  987.000  ]iiastres,  mais  il 
est  factice,  car  dans  le  calcul  du  revenu  il  entre  le  pi-oduit  de 
la  taxe  d'importation  additionnelle  de  5  0/0,  qu'elle  préten- 
dait maintenir  en  1904,  mais  sur  la  suppression  de  laquelle 
le  président  Roca  a  insisté  au  point  de  menacer  de  ne  pas 
sanctionner  le  budget  s'il  en  était  autrement. 

L'évaluation  de  recettes  de  la  Gomuiissiou  devant  subir  la 
défalcation  de  cette  taxe  additionnelle,  il  faudra  qu'elle  n''- 
duise  les  dépenses  pour  que  le  budf;et  no  soit  pas  en  déficit 
sensible. 


ASIE 


56.972.617   -+  15269.382 


CHINE 

Shanghaï,  7  janvier  19o4. 

Encore  la  questiim  des  chemins  de  fer  :  un  peu  de  géographie  écono- 
mique. —  Une  importante  demande  de  concession.  —  Procédés 
sommaires  pour  procurer  des  ressources  au  Trésor  impérial. 

La  question  des  Chemins  de  fer  a  eu  le  don  d'excitei" 
l'émulation  du  peuple  chinois  si  indifférent,  en  géné- 
ral, au  progrès.  De  nombreuses  demandes  de  conces- 
sions ont  été  adressées,  depuis  quelques  mois,  à  Pékin 
et  elles  émanent,  pour  la  plupart,  dégroupes  indigènes. 
L'une  de  ces  pétitions  méiite  d'être  analysée,  car  elle 
fait  ressortir  l'état  d'âme  des  quémandeurs  :  c'est  celle 
d'un  Syndicat  comprenant  les  principaux  marchands 
de  la  pro\  ince  de  Szétchuen. 

Voici  l'exorde  : 

Le  chemin  de  fer  est  l'une  des  sources  les  plus  prolifiques 
db  prospérité  qu'un  Etat  puisse  posséder  ;  il  développe  le 
connnerce  dans  des  proportions  énormes  en  facilitant  les  rap- 
ports entre  les  villes  et  eu  provoquant  le  contact  des  popu- 
lations éloignées  les  unes  des  autres.  Depuis  le  début  des 
entreprises  de  chemins  de  fer  en  Chine,  beaucoup  d'étrangers 
sont  venus  à  la  recherche  do  concessions  pour  la  construc- 
tion de  lignes  dans  diverses  parties  de  l'Empire,  et  plusieurs 
réseaux  ont  été  construits,  en  commençant  par  la  ligne  de 
Slumghaikouan  à  Tientsiu  et  eu  continuant  par  les  lignes  de 
Lou-llan,  Tchin-Liou-Tai,  Kiou-tchi,  etc.,  etc.  Ces  réseaux 
traversent  l'Empire  du  nord  au  sud  et  de  l'est  à  l'ouest, 
apportant  de  grands  bienfaits,  inconnus  jusqu'alors,  aux 
habitants  des  régions  où  ils, ont  été  tracés.  Mais  ces  lignes 
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sont  cuLro  les  maius  des  élraugcrs,  el  il  est  très  important 
pour  le  peuple  chinois  qu'on  empêche  ceux-ci  d'acfiui^rir  de 
nouvelles  propriétés.  Il  est  nécessaire  que  les  Chinois  eux- 
mêmes  entrent  en  possession  des  voies  ferrées  nouvelles  lors- 
qu'ils désirent  développer  leurs  intérêts. 

Les  pétitionnaires  se  réfèrent  au  décret  impérial  do 
1895,  tendant  à  développer  l'esprit  d'initiative  dos  indi- 
gènes: ce  décret  autorise  tout  sujet  chinois,  possesseur 
d'un  capital  de  dix  millions  de  taëls  au  moins,  à  cons- 
tituer une  Société  de  construction  et  d'exploitation  de 
chemins  de  fci'  xa»s  ijarmilic  du  Gouvcrnerncnl.  Bien 
entendu  il  n'y  a  pas  eu  d  amatcurs  et  de  même  les  dé- 
crets postérieurs,  (en  juin  1898,  en  janvier  1903  et  en 
février  1903),  invitant  les  princes,  ducs  et  hauts  man- 
darins à  pousser  à  la  roue,  sont  deuK  urés  sans  elfet. 

Aussi,  les  signataires  du  document  que  je  résume  ici. 
ont-ils  la  prétention  de  faire  époque. 

Ils  constatent  que  les  lignes  construites  ou  en  cons- 
truction se  trouvent  situées  dans  l'Est,  dans  le  Xord 
et  dans  le  Sud,  mais  ((u'on  a  totalement  négligé  les 
intérêts  de  la  partie  occidentale  de  l'Empire.  Cela  lient 
à  ce  que  les  sept  provinces  maritimes  ont  été  ouvertes 
au  commerce  étranger  bien  avaiit  les  provinces  de  l'in- 
térieur. Maisles  intérêts,  si  importants  de  la  vallée  du 
Yangtzé  ne  doivent  pas  être  négligés. 

Pourquoi  la  nation  britannique,  si  avisée  et  si  progressive, 
a-t-elle  voulu  acquérir  des  privilèges  exclusifs  dans  la  vallée 
du  Yangtzé  ?  N'est-ce  pas  parceque  les  régions  arrosées  ]iai' 
ce  grand  fleuve  sont  les  plus  peuplées  et  les  plus  prospères  .' 
C'est  là  un  fait  que  les  mai'chands  et  capitalistes  anglais,  plus 
sagaces  que  nous,  ont  reconnu  depuis  longtemps.  Ils  savent 
que  la  population  lapins  dense  existe  dans  le  Kiang-si.  dans 
rAuhoni  et  dans  le  Kiangsou,  c'est-à-dire  dans  les  provinces 
dites  Sud-orientales  qui  sont  aussi  les  plus  ilches.  Les  cours 
d'eau  qui  les  traversent  sont  sillonnés  de  navires  à  vajjeiu'  et 
le  besoin  de  voies  ferrées  ne  s'y  fait-il  pas  sentir  d'une  façon 
aussi  pressante  que  dans  les  provinces  reculées  telles  oue  le 
Houpeh,  le  Hounan  et  le  Szetchouen.  Là  les  chemins  (ie  fer 
sont  de  toute  nécessité. 

Suit  une  description  minutieuse  du  S/.étchouen,  pays 
montagneux,  où  les  cours  d'eau  ne  sont  plus  naviga])les 
et  où  l'activité  des  commerçants  est  entravée  par  la 
nature.  Il  faut  donc  créer  des  moyens  de  transport 
pour  que  les  produits  d'un  sol  riche  puissent  être 
drainés  vers  llankéou  et  de  là  vers  la  mer.  Nos  gens 
Aont  jusqu'à  préconiser  rétablissement  d'une  route 
commerciale  entre  le  Szétchouen  et  l'Inde,  à  travers  le 
Thibet...,  mais  ils  n'ont  pas  le  monopole  de  ce  ]iri>jet. 
caressé  depuis  longtemps  jjar  nos  voisins  d'OuIre- 
Manche  : 

Le  pi'océdé  le  ])1  us  avanlageux  consisterait  dans  l'octroiemenf 
de  concessions  à  des  sujets  chinois,  en  .supprimant  ainsi  les 
difficultés  diplomatiques...  Il  y  a  trois  routes  à  travers  le 
Szétchouen,  sur  lesquelles  une  voie  ferrée  pourrait  être  cons- 
truite dans  la  direction  de  llankéou.  I.,a  première  longe  le 
lit  du  fleuve  Ilan,  de  Youn-Yang  à  IIsing-An,  dans  le  Shensi. 
en  se  prolongeant  vers  Ilantchoung  et  de  là  vers  Chien-Meu. 
La  seconde,  dont  la  longueur  est  de  700  à  800  travers' 
\m  pays  accidenté,  tortueux  et  à  peu  près  désert  ;  orientée 
du  Sud-Ouest,  en  venant  de  lIanki''on,  elle  suit  les  points 
suivants:  Loung-Shan,  ]>aï  Feng.  lloupeli.  I>i-Yang.  Yuuj,'- 
Ting.  Iloiinan,  You-Yanget,  enfin,  le  Szi'lrlioin'n. 

Les  pétitionnaires  al)andonnent  ces  deux  voies,  en 
raison  des  ilifUcnlIés  ([u'on  y  rencontrerait  p(->ur  l'exé- 
cution des  travaux,  et  préconisent  nu  troisième  tracé 
partant  à  l'ouest  do  llankéou,  longeant  le  Yangtzé 
jus(iu'à  llcliang,  et  pénétrant  ilans  le  Szétchouen  )tar 
S'ouslian  et  Wangsliien.  La  distance  (h' ce  th-rnier  |ii>inl 
à  llankéou  est  (le  1.700  lis  environ  8.')(t  kilomètres  . 
De  Wanshien,  le  tracé  lourin^  au  sud-oiiesl ,  parTchong- 
klng,  Tatscui,  Neitchiang,  'l'/.ouyang,  rclii(Mitclié(>u  et 
Tchengton,  d'où  il  se  divise  en  deux  troneons.  l'un 
s'éliMidant  au  nord-ouesf,  jusqu'à  Koiiantcliéou,  l'aulri' 
allant  au  sud,  jusqu'à  Fou-Shounlision  ^appelé  com- 
nninémettl  Sonii'ou). 

Le  déveh>itpement  total  de  ce  tracé  serait  de  'i.lOiHis 


(environ  ^.OUU  kilomètres)  ;  il  traverserait  un  terrain  à 
plat,  sauf  à  Wangshicn,  où  \in  tunnel  serait  nécessaire. 

Si  cette  ligne  devait  être  construite  d'après  les  idées  dos  - 
étrangers,  son  pilx  de  revient  serait  énorme;  mais  on  ne  doit 
pas  s'arrêter  à  cotte  considération.  Eu  prenant  l'exemple  de 
la  ligne  de  Tientsin  à  Tongkou,  le  terrain  à  acheter  pour  un 
/(  de  chemin  de  fer  mesure  60  mrous  de  surface,  coûtant 
entre  23  et  24  taëls  par  méou  (1);  en  d'autres  termes,  un  /('  de 
chemin  de  fer  revient  à  l.'ifJO  taëls,  et,  en  ajoutant  à  ce  chif- 
fre les  autres  dépen.ses  d'établissi^ment  de  la  ligne,  à  S.liHi 
taëls  par  li. 

Parlant  île  ces  données,  la  ligne  projetée  coûterait 
environ  'lU  millions  de  taëls,  sans  compter  les  ouvrages 
d'art  évalués  à  10  millions  de  taëls.  Les  promoteurs 
offrent  de  verser  les  10  millions  de  taëls  exigés  par  le 
décret  impérial  auquel  j"ai  fait  allusion  plus  haut,  et 
feraient  ajipel,  pour  le  surplus,  aux  capitalistes  chinois 
de  Shanghaï,  île  llankéou  et  d  Anhoui,  tous  également 
intéressés  à  la  création  du  réseau. 

Le  Département  des  Tra\'aux  publics  n'a  pas  encore 
donné  sa  réponse,  mais  il  est  pro))able  que  cette  péti- 
tion sera  classée,  comme  tant  d'autres,  dans  les  archi- 
ves gouvernementales.  Aussi  bien  les  indigènes  ne 
sont-ils  pas  outillés  pour  des  entreprises  de  ce  genre; 
l'intervention  étrangère  est  seule  capable  de  poursuivre 
la  construction  du  réseau  ferré  chinois. 

Les  censeurs  et  contrôleurs  de  la  Cour  Impériale 
dont  le  rôle  consiste,  en  général,  à  dénoncer  les  man- 
darins devenus  trop  iniluents,  ont  un  procédé  très 
simple  ])our  procurer  des  res.sources  au  Trésor  :  ils 
dressent  une  liste  de  gens  cossus  —  en  ayant  soin  d'éli- 
miner leurs  amis  personnels  ou  ceux  qui  ont  eu  la  pré- 
caution d'acheter  leurs  faveurs  —  et  taxent  chacun 
suivant  ses  ressources  apparentes,  conseillant  au  Gou- 
vernement d'exiger,  par  tous  les  moyens  légaux  ou 
illégaux,  des  sommes  rondes.  Nous  avons  eu,  ces  temps 
derniers,  un  nouvel  exemple  de  leur  façon  de  faire. 

Un  édit  impérial  ordonnait,  récemment,  de  réorga- 
niser les  forces  de  l'Empire  d'après  un  système  uni- 
forme, c'est-à-dire  en  combinant  les  méthodes  japo- 
naises et  allemandes  étudiées  par  les  olliciers  chinois 
ayant  complété  leur  éducation  militaire  à  l'étranger. 
S'insjiirant  de  cet  ordre,  le  prince  Ching  et  lo  vice-roi  • 
Yuan-Shih-Kai.  nommés  respectivement  contn'ileur  et 
contrôleur-adjoint  du  nouveau  quartier-général  établi 
à  Pékin,  ont  adressé  au  Trùne  un  mémoire  des  jdus 
élogieux  vantant  la  perspicacité  et  lés  viies  si  larges 
de  rimiiératrice  douairière,  mais  observant,  très  hum- 
blement, que  les  ressources  nécessaires  leur  faisaient 
défaut  :  Pas  d'argent,  pas  de...  soldats!  La  réponse  à 
ce  mémoire  transmis  aux  censeurs,  fut  prompte  ;  on  y 
proposait  une  série  de  mesures  résumées  uans  cette 
exi)ression  que  je  livre  à  l'examen  des  sinologues; 
!/uini-p(io-hiri'ii-lsiiii/-lni  (ouf  î).  Une  des  suggestions 
\ise  les  héritiers  du  marquis  Li-Hung-Cliang  aux- 
quels on  pourrait  réclamer  au  moins  »  dix  millions 
de  taëls.  le  défunt  hiunnie  d'Ktat  ayant  laissé  une  for- 
lune  évaluée  à  quarante  millinns  de  taëls.  Suit  une 
longue  liste  de  riches  marchands  taxés  chacun  à  plu- 
sieurs centaines  de  mille  ta^  Is;  comme  compensation, 
on  leur  distribuerait  des  ktlres  de  noblesse  et  des 
promesses  d'honneurs  posthumes. 

Les  fonctionnaires  no  sont  pas  oubliés:  un  cen- 
seur réclame  la  promulgalion  d'un  Edit  enjoignant  à 
tous  les  .Mandarins,  de]niis  l<^  modeste  o  chi<'lisien 
magistrat  de  district)  jusipi'aux  vice-rois,  d'abandun- 
ner  un  dixième  de  Icius  traitements  pendant  une  pé- 
riode de  Irnis  années,  alin  do  mettre  l'I-jupire  fi  même 
de  reconstituer  son  aruïée  et  sa  marine. 

.le  passe  sous  silence  les  nnnibreuses  taxes  nouvelles 
suggérées  au  Gouvernement  centrai,  ayant  voulu  sim- 
plement vous  initier-aux  morurs  admini.stratives  de  ce 
pays,  monirs  que  les  événements  n'ont  jui  modifier 
jusqu'à  ce  jivur. 


fl:  1  nié'on  =  rrtl.'jr»  mëire»  cnro's. 
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MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  asiastique  au  Transvaal 


Le  Conseil  législatif  transvaalien  a  voté,  en  troisième  lec- 
ture, le  projet  de  règlement  relatif  à  l'importation  des  oix- 
\Ticrs  chinois  au  Transvaal. 

Un  membre  du  Conseil  législatif  a  présenté  une  résolution 
dénonçant  Tmlerveution  du  Pai-lemeut  impérial  dans  la 
question  de  l'importation  de  la  main-d'œuvre.  L'attorney 
général  a  dit  que  le  Gouvernement  n'avait  pas  connaissance 
de  pareilles  intentions.  L'opinion  des  partisans  de  la  résolu- 
tion proposée,  a-t-il  ajouté  en  substance,  est  sans  doute  due 
à  une  fausse  interprétation  des  déclarations  do  M.  Lyttelton. 
Il  a  rappelé,  toutefois,  au  Conseil,  l'étendue  des  prérogatives 
parlementaires.  La  motion  a  été  alors  retirée. 

On  a  distribué,  mercredi,  aux  membres  du  Parlement  an- 
glais, un  «  Livre  Bleu  »  concernant  la  main-d'œuvre  au 
Transvaal.  La  correspondance  ainsi  communiquée  part  du 
28  février  1903.  Le  <•  Livre  Bleu  »  contient  aussi  des  résolu- 
lions,  des  comptes  rendus  de  nombreux  meetings  et  une 
dépèche  de  lord  Milner  du  28  décembre  1903,  dans  laquelle 
il  dit  que,  depuis  son  retour,  il  étudie  avec  soin  la  situation 
financière  et  qu'il  trouve  que  les  perspectives  prochaines  sont 
très  mauvaises.  La  stagnation  sera  complète,  faute  de  main- 
d'œuvi-e.  Le  déficit  des  budgets  des  colonies  sud-africaines 
se  monte,  cette  année,  à  350.000  livres  sterling.  Lord  Milner 
insiste  pour  qu'on  ajourne  à  douze  mois  la  contribution  de 
guerre.  Lord  Milner  déclare  qu'il  n'a  pas  l'omlin^  d'un  doute 
sur  la  nécessité  de  l'importation  de  la  main-d'ceuvre.  La  loi 
proposée  à  ce  sujet  est  absolument  nécessaire.  Faute  de 
main-d'œuvre,  les  affaires  périclitent  tous  les  jours;  les  re 
celtes  diminuent,  le  nombre  des  sans-travail  augmenle  et,  si 
on  n'apporte  pas  à  cette  situation  un  prompt  remède,  les 
blancs  seront  obligés  do  quitter  le  Sud  do  l'Afrique.  La  propo- 
sition d'importer  de  la  main-d'œuvre  n'aurait  eu  que  peu  de 
partisans,  il  y  a  un  au,  mais,  aujoHr<rhui.  l'cipinion  ]uiblique 
a  coniplèlement  changé'. 

Lors  de  la  réouverture  du  Parlement  anglais,  le  Minisire 
des  Affaires  étrangères  de  la  Grande-Bretagne  a  abordé  inci- 
demment, à  la  Chambre  des  Lords,  la  question  de  la  main- 
d'œuvre  asiatique.  11  a  rappelé  les  votes  du  Conseil  législatif 
transvaalien,  et  la  pétition  en  faveur  des  ouvriers  chinois, 
signée  par  plus  de  la  moitié  de  la  population  du  Transvaal. 
Rien  dans  les  déclarations  de  l'honorable  Secrétaire  d'Etat  ne 
laisse  supposer  que  l'introduction  de  la  main-d'œuvre  asia- 
tique ne  puisse  pas  avoir  lieu  à  bref  délai. 


Van  Ryn  (ioUl  Mutes  Estatc,  Limited 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  élaieul  convoqués  en 
assemblée  générale  annuelle,  le  27  janvier,  à  Londres. 

Le  bilan  et  les  comptes,  arrêtés  au  30  juin  dernier,  no  con- 
tiennent naturellement  pas  les  bén('tices  réalisés  depuis  la 
reprise  des  broyages  jusqu'au  31  décembre,  et  (jui  s'élèvent, 
pour  le  deuxième  semestre  de  1903,  à  plus  de  29.000  liv.  st. 
Ils  permettent,  toutefois,  de  constater  que  les  douze  mois  de 
l'exercice  ont  laissé  un  excédent  de  dépenses  de  31.970  liv.  st. 
qui  a  été  porté  au  compte  de  profits  et  pertes,  réduisant 
ainsi  à  19.972  liv.  st.  l'insuffisance  de  ce  comi)le.  Pendant 
l'exercice  19>>2-1903,  la  Compagnie  s'est  consaci-ée  principale- 
ment aux  travaux  do  réorganisation  rendus  nc^cessaires  par 
l'inaction  forcée  pon<lant  la  p('riode  d'hostilité,  et  par  les 
dommages  importants  causés  par  les  Boers,  tant  au  matériel 
qu'à  l'oulillage.  Grâce  aux  efforts  de  la  Direction,  le  moulin 
Ouest  a  été  remis  en  parfait  état  et  a  pu  commencer  à  tra- 
vailler partiellement  le  10  juin  1903.  Quant  aux  travaux  de 
réfection  et  de  réinstallation  (hi  mati'riel  détruit  par  les  Boers 
dans  la  section  Est,  ils  sont  déjà  bien  avancés  ;  ils  pourraient 
être  achevés  en  peu  de  temps,  et  la  mine  entrerait  bientôt  en 
pleine  activité,  avec  ses  160  pilons,  si  la  main-d'oiuvre  deve- 
nait plus  abondante. 
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Daus  son  rapport,  l'ingénieur-consoil,  M..  Deiuiy,  constate 
que,  vu  l'importanct' des  travaux  préiiaratoires  à  exc'cuter,  on 
a  renoncé  à  tout  travail  de  dévelopi^ement.  Le  tonnage  du 
minerai  payant  dév(!loppé  reste  donc  le  même  qu'au  mois  do 
juin  1902,  soit  à  289.614  tonnes.  Dans  ce  chiffi'c,  il  ne  fait 
ligurer  aucun  niinerai  d'un  rendement  inférieur  à  8  penny- 
weights  calculé  sur  une  largeur  d'abatage  île  3G  pouces.  Il  se 
propose  de  limiter  pour  le  moment  l'exploitation  aux  mines 
u"'  1  et  2.  La  mine  n°  4  ne  peut  êln:  exploité'o  jusqu'à  nouvel 
ordre,  les  Boers  ayant  brûlé  le  clievalcment  et  le  matihiel. 
Parlant  des  bc'uéfices  futurs,  il  déclare  que  tant  que  la  Com- 
pagnie ne  disposera  pas  des  3.200  indigènes  qui  lui  sont  néces- 
saires pour  la  niai'che  des  160  pilons,  il  ne  faut  pas  s'attendre 
à  réaliser  des  bénéfices  en  rapport  avec  la  richesse  de  la  mine. 
La  valeur  du  minerai  peut,  comme  auparavant,  être  évaluée 
à  3.J  shillings,  mais  le  prix  de  revient  qui  était  estimé  à 
18  shillings  avec  160  pilons  en  marche,  est  dépassé  actuel- 
lenuml,  les  frais  pour  40  pilons  étant  les  mêmes  que  pour 
IIjO  pilons:  de  plus,  le  prix  de  la  main-d'o'uvre  présente  une 
augmentation  de  2  shillings  ti  i)ence  par  tonne.  Il  serait  donc 
hasardeux,  dit  M.  Deuny,  de  présenter  une  estimation  quel- 
conque des  frais  d'exploitation  pour  l'avenir,  car  il  est  impos- 
sible de  dire  comment  sera  résolue  la  question  de  la  main- 
d'œuvre.  Il  estime  cependant  qu'un  bénéfice  de  8  à  10  shil- 
lings par  tonne  paraît  probable,  ce  qui  peut  èti-o  considéré 
comme  li'ès  satisfaisant  dans  les  conditions  présentes. 


]VIines  d'Or  Australiennes 


La  Production  de  l'Australie  Occidentale.  —  L'agent 
gi'mi'ral  de  l'Auslralie  occidentale  a  n.'i;ii  de  son  Gouverne- 
ment un  télégramme  indiquant  le  rendement  pour  décembre 
1903  de  toutes  les  Compagnies  de  mines  d'or  en  exploitation 
dans  cette  colonie  : 

Minerai  traité,  199.809  tonnes;  production,  203.142  onces. 
Moyenne  de  rendement  par  tonne,  1  once  7  grains.  La  pro- 
duction pour  décembre  1902  s'établissait  ainsi  ;  Minerai 
traité,  17.J.763  tonnes;  rendement,  188.460  onces;  moyenne 
par  tonne,  1  once  2  penny weights  17  grains.  Il  y  a  donc  eu, 
en  décembre  dernier,  une  augnienlation  de  14.082  onces  sur 
le  mois  correspondant  de  l'année  préciklente. 

Voici  les  rendements  de  la  Colonie  pour  les  trois  dernières 
années  : 

1.001  1902  1903 

(En  onces) 


.Janvier   122.375  143.822  181.173 

Février   125.570  158.108  187.771 

Mars   142.703  161.812  195.544 

Avril   143.809  159.225  201.885 

Mai   147.395  171.813  178.287 

.Juin   1.50.688  173.185  224.026 

•Juillet   161.235  174  494  191.681 

Août   163.511  182.591  183.797 

Septembre   163.253  186. 9B5  186.088 

Octobre   156.810  188.657  188.262 

Novembre   153  690  187.037  188.460 

Décembre   179. 96  i  199.846  203.142 


Totaux  par  années   1.811.003   2.087.555  2.310.116 

Rappelons  que  la  production  de  juin  1903  comprenait 
20.924  onces  d'or  ai)parlenant  aux  mois  précédents,  et  ob- 
servons que  La  production  de  l'année  dernière  dépasse  de 
222.. 5G1  onces  celle  de  1902,  et  de  499.113  onces  celle  de  1901. 

Ajoutons  que  la  production  des  mines  d'or  de  l'Australie 
occidentale  s'est  élevée,  en  janvier  dernier,  à  211.373  onces, 
contre  210.450  onces  en  décembre. 


I\otes  iiiiuières  d'Australie 

Golden  Horse  Shœ.  Le  moulin  a  broyé  11.897  tonnes 
et  produit  3.291  onces;  1.998  tonnes  de  tailings  ont  rendu 
1.051  onces;  8.640  tonnes  de  slimes  ont  produit  3.949  onces; 
1.273  tonnes  de  minerai  sulfureux  ont  produit  7.144  onces; 
546  tonnes  de  concentrés  ont  donné  2.181  onces.  Total,  17.616 
onces  en  décembre,  soit  6'i.883  liv.  st.  En  novembre,  17.616 
onces  d'une  valeur  de  (55.196  liv.  st. 
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lli  ilUant  Central  Guld.  Uu  dividende  de  1  sliilling  vienl 
d'clro  déclare  payable  le  15  février. 

Miiunt  Morgan  Gold  Minhv/.  Un  dividende  de  12.. ')001iv.  .st.. 
soil  :$  pence  i)ar  action  pour  le  mois  dc'janvier,  a  été  mis  en 
paiement  le  1"  février. 

Associated  Northern  lilocks.  L'assemblée  générale  de  cette 
Compagnie,  qui  vient  d'avoir  lieu,  a  réélu  M.  Hermau  Landau 
comme  administrateur  de  la  Société  ;  on  sait  qu'il  avait  été 
dcslittié  de  ses  fonctions. 

Itrillianl  Exlendvd.  I)('iièche  datée  de  Charters  Towcrs,  du 
29  janvier  :  «Il  a  été  broyé  2.95(1  tonnes  qui  ont  produit 
51)1  onces;  les  concentrés  et  les  sables  ont  donné  en^i^on 
fi26  onces.  Les  bénéfices  sont  évalués  à  LlOO  liv.  st.  » 

Mount  liopp!/.  Dépêche  du  Directeur,  datée  du  29  janvier  : 
<'  Au  niveau  n"  3,  section  n"  4,  du  nouveau  minorai  a  été  re- 
coupé; largeur,  17  )iieds.  Une  tonne  ])i'ise  comme  spécimen  a 
accusé,  à  l'essai,  une  teneur  de  2  onces  i;J  pcnnywcights. 


Revue  bebdoiadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  4  février  1904. 

L'allure  du  Marché  sud-africain  est  i-estée  encore  indécise 
ces  derniers  jours,  par  suite  de  l'incertitude  qui  règne  tou- 
jours sur  les  événements  d'Extrême-Orient.  C'est,  en  eflet,  la 
seule  question  qui  paralyse  les  initiatives  particulières,  car 
celle  de  la  main-d'onivre  est,  pour  ainsi  dire,  résolue.  Toute- 
fois, au  dernier  moment,  l'ensemble  de  la  cote  est  plutôt 
soutenu. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tercd,  qui  restait  à  2  îi/Hi,  clôture  à  2  1/lG. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  6  3/16.  Transvaal  Gold- 
ficlds,  2  5/8.  General  Miniufi  aiHl  Finance  Corporation,  21  /S. 

^"^^  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
clôturait  à  G9/1C,  reste  au  dernier  moment  à  ce  cours;  Angelo, 
6  1/4  ;  Neto  Cornet,  2  1/16;  Van  Rijn,  2  7/8;  Treasiiri/,  3  7/8. 

La  Citi/  and  Sulnirban  reste  à  6  1/2;  elle  Unissait,  la 
semaine  dernière  à  ti  7/1(1.  Jubilce,  4  3/8. 

La  La)iglaagte  Estalc  clôture  à  3  5/lG;  Driefontcin,  iâjS; 
Village,  6  3/4,  ex-dividende  ;  on  avait  laisse  entendre  un 
moment  que  cette  Compagnie  allait  suspendre  ses  oiiératious, 
mais  le  secrétaire  du  siège  de  Londres  a  déclaré  ce  bruit 
sans  fondement.  Jumpers,  2  7/8;  Modderfontcin,  8  1/4, 
contre  8  3/8.  Meger  and  Charllon,  5  3,4.  Ferreira,  20  ./., 

La  New  Primrusc  est  à  3  13/lG;  Itiet/'untein  A,  1  3/4. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/8;  dans  cette  mine,  on  a  repris  le 
fonçage  du  puits  principal  (pu  a  été  poussé  jusqu'à  120  pieds 
au-dessous  du  septième  niveau.  Le  reef  accuse  une  bonne 
teneur;  il  donne,  à  l'essai,  19  penny weight  5  sur  une  largeur 
(le  20  pouces.  Pour  le  moment,  on  n'exploite  qu'au-dessus  du 
cinquième  niveau,  mais  le  fonçage  du  puits  va  mettre  à  jour 
de  grandes  quantités  de  minerai.  La  May  Consolidated  cote 
4  1/lG. 

La  Glcncairn  reste  à  1  5/16.  On  a  reconnu  au  cours  des 
travaux  exécutés  sur  le  <•  Nortli  Reef  »,  que  le  <■  Reef  Bas- 
tard  •>,  qui  se  trouve  au-dessus  du  précédent,  est  )iayant,  au 
luoins  en  grande  partie,  et  que  son  exiiloitation  donnerait  des 
ré.sulluts  rémunérateurs  et  ])rolongerait  d'une  faeou  sensible 
la  durée  de  la  mine.  Crown  Reef  cote  10  1/2,  contre  17  1/4  ; 
Randf'ontcin,  2  1/2;  la  Worcester  est  à  7/8. 

La  liobinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/4,  reste  à  9  1/2. 

La  Gcldenlntis  Estale  se  retrouve  à  5  3/4. 

La  New  lleriol  est  à  3  7/8;  Wolliuter,  2  7/8. 

La  llcnru  Nourse  reste  à  8  5/8,  au  lieu  de  8  3/'i.  La  Wem- 
mer  est  à  10  1/2. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  12  1/2  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  12  3/4. 

La  Ronanza  est  à  2  3/8. 

\jA>\gelo  Deep  Unit  à  1  13/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
ù  9  7/lG,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  3/8.  Glcn 
Deep,  3  3/4;  Eerrcirn  Deep,  5  1/8;  Rubinson  Deep,  5  1,  10; 
Langlangte  Deep,  1  7,8. 

hà.  Nourst  Deep  reste  à  3  7,8;  Roodepoorl  Central  Deep, 
1  13/10.  Itose  Deep,  7  1/2. 

La  Di(rban  Roodepoorl  Deep  clôture  à  2  5/8.  Jumpers 
Deep,  il  3  3/4;  Rand  Victoria,  à  2  l/K!. 


La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  2  1/2;    Village  Deep,  5  1/8; 
Geldenlniis  Deep,  10  1/2. 
La.  Simmer  and  Jack  East  esl  à  11.5/10. 

;(c*-^  'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 

land  Agcncg  cliUivc  à  1.5/10;  Rhodesia  Goldfields,  5/10. 

La  Geelong  reste  à  1/4;  Selukwe,  1  3/lC;  Globe  and  Phœ- 
nix,  1  5/8. 

La  Goldfields  of  Maiabeleland  s'inscrit  à  1/2. 
La  Transvaal  and  Delagoa  liag  Investment  s  inscrit  à 
2  5/8. 


Londres,  4  février  190'j,  5  lieures  30. 
(Par  téléplione.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  bebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  4  ft'vrier  190i. 

La  liquidation  de  fin  janvier  s'est  effectuée»,  au  point  de 
vue  des  reports,  dans  des. conditions  satisfaisantes.  Les  capi- 
taux, en  effet,  ont  pu  .s'obtenir  aux  environs  de  5  CiOTan, 
Quant  à  la  tendance,  elle  reste  indécise  vu  l'état  gé-né-ral  du 
Marché. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  238  fr.  . .  ;  elle  finit  à  2:30  fr.  .50. 
Consolidated  Gold/ields,  155  50,  contre  1.58  fr.  . . .  East  Rand 
clôture  à  104  fr.  .50  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
107  fr.  . .  ;  Cliartcred,  54  fr.  . . ,  contre  50  fr.  . . . 

Le  Cliamp  d'Or  est  à  19  fr.  50.  La  Duffelsdoorn  Eslate 
finit  à  19  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  508  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
510  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  09  fr.  75;  Frencli  Rand, 
08  fr.  . . . 

La  Geldcnliuis  Estate  finit  à  145  ..,  contii"  l'i7  fr.  50; 
Geldenhuis  Deep,  2G1  fr.  ..,  sans  changement. 

La  Mail  Consolidated  est  à  104  fr.  ...  La  Kteinfontein  cote 
42  fr.  50. 

La  I.ancaster  se  retrouve  à  50  fr.  25.  La  Langlaagte  Eslate 
cote  85  fr.  75.  Le  Conseil  d'administration  de  celte  Compa- 
gnie annonce  qu'un  dividende  au  taux  de  2(i  0/0  l'an,  pour  le 
semestre  qui  a  ]iris  fin  le  31  décembre  190;î,  soit  2  sh.  par 
action,  sera  payable  a  i)artir  du  5  février  prochain.  !>•  cou- 
pon à  di'tacher  est  le  u"  10. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  14  fr.  25.  La  Mozambique  s'é- 
change à  3'i  fr.  25.  New  Primrose,  95  fr.  ... 

La  New  Goch  est  à  71  fr.  75.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  39  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  245fr.,  reste  sans  changement. 
Robi)tson  Deep,  12<>  fr.  ..,  contre  132  fr.  ...  Robinson  Rand- 
f'ontcin, 3t>  fr.  75;  Randfontein  Estâtes,  03  fr.  2-5:  Rose  Deep, 
190  fr.  .50. 

La  Roodepoorl  Central  Deep  est  à  45  fr.  ... 
La  Village  .Main  Reef  finit  à  17i  fr.  ;  elle  clôtui-ait,  il  y 
a  huit  j(Uirs.  à  182  fr. 
La  Sliclia  cote  17  fr.  75. 

La  lle^MMicr  esl  à  201  fr.  ...Uu  télégramme  <le  la  mine 
annonce  ijue  le  béné^fice  de  décembre  s'est  élevé  à  13. 'itC»  livix-s 
sterling,  contre  12. ."kU  liv.  st.  en  novonibn-.  La  .Yeif  Steyn 
Estale  finit  à  70  fr.  50  et  la  Simmer  and  Jack  se  reli-ouve 
à  37  2r);  Transvaal  Consolidated  Land.  98  fr.  50;  Transtaal 
Goldfields,  ti5  fr.  . . . 

Le  Callao  est  recherché  à  31  fr.  . . . 

La  Johannesburg  Con-iolidalcd  Investment  s'échange  à 
(jô  fr.  75. 

La  hokumbo  est  à  25  fr.  . . . 

La  De  liecrs  est  à  512  fr.  . .  l'action  ordinaire,  et  .'i  490  fr.  50. 
lacliou  de  préférence,  contre  .508  fr.  ..  et  48!)  fr.  ."lO  la 
senuiine  dernière.  Ou  avait  anuonc*'-  que  les  dianiaulaiivs 
il'.Vnvers  et  d'.Vmslerdaui  voulaient  se  fédéivr  ]H>ur  ]K)nvoir 
lutter  effioncemeni  contre  les  pivlenlions  lie  la  Dr  Rrcrs  cl 
coulii>  le  Syndical  des  Diamants  de  Londi^es.  IjOu  iutérc^és 
i>nl  di'iMenti  hi  nouvelle. 


l.'AdniinisIrdlciir-tlcranl  :  lii:oiic.Ks  lîouni..\RKL. 


l'ari>.  —  Imprimerie  de  U  Presse,  16,  rue  du  Croitsant.  —  Siniart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


i5'— 


PRINCIP.  CHAl'lTBES 

■n  T  â 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1902 
1903 
1903 
1903 


1903 
1904 
1904 
1904 


1902 
1903 
1903 
1903 


1902 
1903 
1903 
1903 


12  tévi'ier. 
2,S  janvier 
4  lévrier. 
11  février. 


2.51"! 
2.345 
2.:Uo 
2.:',4l 


1.094 
l.lOi 
1.106 
l.lOG 


4.:î7T 
4.3oït 
4.:!8l 
4.303 


388 
439 
426 
409 


661 
940 
810 
176 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


7  février.. . 
23  janvier  . . 
31  janvier  . . 

6  février..  . 


831 
S(i2 
844 
846 


308 
303 
297 
298 


1.470 
1.328 
1..33Û 
1.499 


366 
671 
626 
S8o 


860 
996 
1.014 
93S 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  janvier  . . . 

30  novemb. . . 

31  décembre. 
31  janvier . . . 


66 
63 
61 

63 


24 

9-) 

22 
23 


181 
181 
201 
171 


113 
122 
111 
116 


131 
176 
173 
167 


437 
479 
486 
482 


73 
68 
73 
70 


70 
36 
62 

36 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


12  février. 
28  janvier 
4  février. 
11  février. 


878 
855 
840 
855 


703 
701 
703 
694 


992 
.095 
.073 
.041 


725 
606 
620 
621 


ANGLETERRE 


d'Écosse 


22  novembre. 
26  septemb.  . 
24  octobre  . . . 


135 
143 
142 
131 


21  novembre. 

ANGLETERRE 


19 
18 
17 
20 


22  novembre. 
26  septemb. . 
24  octobre.  . 
21  novembre. 


Banques 

211 
192 
193 

204 

Banques  d'Irlande 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1903    31  janvier  . . . 

1.1Ô3 

319 

1.617 

160 

307 

44 

1904    13  janvier  . . . 

1.171 

311 

1.717 

131 

363 

42 

1904   23  janvier  . .  . 

1.173 

314 

1 . 066 

136 

323 

41 

1904   31  janvier  . . . 

1.174 

315 

1.732 

103 

3:8 

41 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1903   31  janvier... 

92 

131 

10 

40 

11 

190  3    30  novemb.. . 

110 

145 

10 

45 

13 

1903   31  décembre 

111 

» 

151 

10 

52 

13 

1904  30  janvier  . . . 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

ESPAGNE  —  Banque  dIEspagne 


1903 
1904 
1904 
1904 


7  février... 

23  janvier  . . 
30  janvier  . 
6  février.. . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


87 
83 
84 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


3J4 

3'^ 
3K 


1903     3  février..  . 

91 

32 

631 

ûl 

338 

37 

3 

1904   21  janvier  . . . 

94 

26 

642 

70 

533 

31 

3 

1904   28  janvier  . . . 

92 

26 

618 

68 

563 

31 

3 

1904     4  février.. . . 

95 

27 

628 

61 

550 

31 

3 

1903     4  janvier  .  . . 

5 

15 

25 

81 

24 

16 

8 

1903   20  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

19 

8 

190  3    27  décembre. 

7 

8 

35 

68 

24 

19 

8 

1904     4  janvier  .  . 

i 

8 

33 

67 

23 

19 

8 

360 

496  1 

1 

641 

617 

915 

110 

304 

480 

1 

615 

662 

908 

104 

36.3 

484 

1 

619 

642 

906 

163 

365 

479 

1 

627 

639 

903 

104 

1902 

31 

décembre. 

1 

1 

143 

76 

31 

13 

1903 

31 

août  

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1903 

30 

seplemb. 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1903 

31 

décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

13 

4 

4K 
4!4 


4 

4K 

4  y, 

4/i 


6K 
6/, 

6  y» 


t 

■ 

1903 

7  févi  ier. . . . 

118 

163 

491 

11 

125 

1.30 

3 

1904 

23  janvier  . . 

126 

165 

510 

17 

161 

111 

3K, 

3 
3 

1904 

30  janvier  . . . 

127 

165 

508 

9 

155 

107 

VA 

1904 

6  février. . . . 

132 

165 

499 

10 

1.31 

100 

3K 

3 
3 

ITALIE 

—  Banque  d'Italie 

1902 

31  décembre. 

339 

63 

853 

172 

344 

46 

5 

1903 

10  décembre. 

438 

96 

867 

177 

323 

42 

3 

4 

1903 

20  décembre. 

462 

98 

873 

187 

327 

42 

3 

4 
4 

1903 

31  décembre. 

46.3 

103 

89!» 

186 

342 

40 

5 

4 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1902 

31  decembie. 

74 

13 

2;,3 

65 

95 

32  1 

1  5 

1903 

10  décembre. 

90 

14 

27U 

63 

93 

29  1 

» 

1903 

20  décembre. 

93 

14 

270 

67 

94 

29  1 

1903 

31  décembre. 

97 

14 

270 

68 

97 

25  1 

1  5 

» 

ITALIE 

—  Banque  de  Sicile 

1902 

31  décembre. 

37 

9 

65 

34 

45 

5 

5 

4 

1903 

10  décembre. 

41 

2 

66 

37 

46 

5 

5 

4 

1903 

20  décembre . 

41 

2 

63 

37 

46 

6 

5 

4 

1903 

31  décembre. 

41 

9 

67 

36 

46 

5 

5 

4 

NORVÈGE 

—  Banque  de  Norvège 

1902 

30  novembre. 

49 

» 

87 

11 

62 

4 

0 

» 

1903 

30  septemb.  . 

33 

90 

8 

58 

2 

554 

1903 

31  oclobie  . . 

35 

» 

87 

9 

53 

2 

5  y. 

1903 

30  novemlire. 

33 

84 

10 

50 

2 

5^. 

10 

196 

« 

1902 

24  ilécembre. 

27 

34 

386 

11 

109 

28 

10 

175 

» 

» 

1903 

9  décembre. 

27 

39 

395 

7 

107 

.39 

il 

189 

» 

1903 

16  décembre. 

27 

39 

393 

7 

107 

39 

10 

196 

» 

1903 

23  décembre. 

27 

38 

393 

9 

107 

41 

5>i 
5/. 
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inéialliqiie 


IJATKS 


HltlNCIH.  CHAI'ITHKS 


o  —  o 

**-  -y. 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903    24  jaiiviiM-  . 

71 

4 

161 

» 

O'.l 

11 

1903   26  ilécenilnc. 

74 

3 

182 

97 

9 

1904     2  jaiivifii- . . 

74 

3 

180 

96 

9 

1904   23  janvier  . . 

73 

3 

176 

i  4 

97 

9 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


190  3    29  jaiiviei'  . 

1.92;) 

199 

i.n;; 

331 

64.5 

4  io 

1904   14  janvier  . . 

i.9.:r. 

197 

i.m 

330 

(i83 

451. 

1904   21  janvier  . . . 

1.977 

204 

1.528 

33(i 

082 

435 

1904   29  janvier  . . 

2.002 

210 

1.53.'i 

333 

672 

426 

4 '4 
4V, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1902 

15 

décembre . 

21 

71) 

31 

10 

» 

1903 

14 

uovenilirc. 

■)■> 

3 

73 

31) 

.3.5 

19 

» 

1903 

30 

iKiveniljre. 

2Ï 

3 

72 

29 

35 

19 

1903 

15 

iliiccnibre . 

21 

3 

74 

29 

35 

19 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902 

31 

diiccnibre. 

11 

9 

37 

\ 

9 

9 

6 

1903 

31 

octobre  .  . 

16 

!) 

41 

(i 

8 

12 

6 

1903 

3(i 

iiin'enibre 

15 

9 

41 

j 

7 

12 

6 

1903 

(locenibre. 

16 

9 

39 

7 

12 

6 

SUÈ-DE  —  Banque  Royale 


1902 

31 

octobre;. . . 

li 

6 

169 

40 

99 

12 

1903 

31 

U'IÙl  

80 

(i 

200 

41 

90 

11 

1903 

30 

sepleinb.  . 

83 

1 

225 

43 

112 

16 

1903 

31 

octobre  . 

83 

216 

60 

115 

13 

4 '4 
4Î4 
'>% 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 

31  octobre  . . 

4 

21 

44 

792 

308 

146 

» 

1903 

1 

9-) 

12 

773 

303 

148 

» 

1903 

30  <ei)lemb.  . 

1 

22 

10 

756 

298 

146 

» 

1903 

31  octobre  . . 

» 

23 

J 

7o:i 

276 

136 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1903 

7  fé\ner  . . . 

107 

13 

223 

1.219 

252 

48 

4 

1904 

23  janvier  . . . 

106 

13 

229 

1267 

241 

46 

4 

1904 

30  janvier  .  .  . 

lot; 

11 

m 

1.267 

241 

46 

4 

1904 

0  lévrier  . . . 

107 

11 

228 

1.267 

241 

46 

4 

TOTAUX 


1903   12  février  . . . 

9.1U3 

2.8.Ï0 

15. 649 

5  774 

6  448 

1.7  4.3) 

1904   28  janvier  . . . 

9.147 

2.854 

15.979 

6.0b5 

6.8fs7 

1  732 

1904     4  lévrier  . . 

9.i31 

2.868 

16.013 

3.932 

6.78( 

1.73,s 

1904    11  février   . . 

;'.lt.9 

2.873 

13.854 

5  86S 

6.i;f2 

1.704' 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 

31 

décembre  . 

8.160 

2.6.36 

14.973 

8.999 

7.620 

3..59i 

n 

1899 

31 

décembre  . 

7.850 

2..5,s;; 

14.992 

9.321 

8.3.52 

4.037 

» 

1900 

31 

décembre 

.'<.211 

2.6117 

i:;  <)i«i 

9.;;()5 

8. .514 

4.171 

» 

1901 

31 

décembre  . 

8.7711 

2.72.7 

i:;.7ii8 

Kl. 5811 

8.172 

4.827 

» 

1902 

31 

déceniBre  . 

8.7.52 

2.821 

16.215 

9.6.76 

6.9.39 

4.17^ 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèient 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
el  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  1res  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
(li  s  (  ;ii;iii!_'i'.s  sur  l'aris,  do 


6  janv. 

13janv. 

20janv. 

27janv. 

3  fév. 

10  U■^  . 

47  82 

47  87 

47  no 

47  97 

47  97 

47  97 

100  17 

1(10  20 

100  22 

100  23 

100  25 

100  20 

Athènes  

145  7.5 

143  .. 

141  30 

142  75 

148  ..(. 

148  50 

37  40 

37  10 

37  20 

37  50 

37  60 

39  40 

81  20 

81  25 

NI  30 

81  40 

81  10 

81  33 

100  12 

100  16 

10(1  18 

100  2(1 

100  18 

100  Iti 

100  60 

KM)  69 

llK)  85 

101  10 

lOt  10 

100  sb 

22  71 

22  73 

22  72 

22  68 

■)■) 

22  7" 

Francfort  

SI  22 

M  27 

81  32 

81  42 

SI  4.3 

SI  40 

m)  92 

llMl  (15 

99  98 

l(lo  113 

IllO  27 

IllO  S'i 

Genève  

100  2.5 

10(1  ;).) 

100  37 

1(10  43 

liiO  38 

100  58 

Lisbonne  

6)i3  . 

6(ii  . . 

661  .. 

6;,6  .. 

CkiS  .. 

OîO  . 

Londres   

2.5  36 

2.5  37 

25  36 

25  36 

25  56 

25  37 

Madrid   

3ti  go 

3«',  83 

37  05 

37  10 

37  30 

39  22 

Rome  

99  !H! 

100  (1.5 

1(1(1  .  . 

100  03 

ion  27 

100  77 

Samt-Pâtor.sbourg  . 

37  411 

37  10 

37  40 

37  47 

37  :.(l 

37  50 

9.5  21 

93  i  , 

9,5  2(i 

le  31 

9.^  27 

93  :t; 

(A  3  mois)... 

%  36 

93  3J 

i»;;  31 

93  32 

93  40' 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du.li  tidi  dr  l'aiÙB  sur 


Val 


t'urs 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Viennc-Tr.  .. 

Espagne  

—  vci.-em 
Lisb. -Porto  . . 
St  Péterab.  . . 

\aleiirs  à 
Londres   


Iruis  mois 

papier  rourt 


vue 


(b.  court 


Belgique  . 

Italie  •  — 

Suisse   — 

New-York...  — 

.llatières  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  le  kil.  ... 
Argent  ni.  le  kil.  i ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  916";  . 

—  —  'noiiv.  tille  :  0()0 
Couronnes  de  Suéde  


l'Ius 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
i  % 

moins 
4  % 

3  % 

3  % 

4  % 
4  % 


au  pair 
3437 
218  89 


14janv. 

21janv. 

28janv. 

4  f.  v. 

U  l.'V. 

206  .50 
121  73 
103  73 

m;  37 
121  3<. 
103  7o 

206  12 
121  44 
103  62 

206  25 
l-'l  .50 
103  75 

206  3; 
121  .56 
103  75 

363  . . 
446  .. 
261  .. 

365  .. 
i48  30 
261  . 

:«i4  . 
4.30  . 
260  50 

364  .. 
450  .. 
260  .50 

339  .. 
444  .. 
2.37  .. 

25  1.55 

23  18 
0  23p 
0  06p 
0  3!p 
317  oO 

25  133 

25  16 
0  25p 
0  03p 
0  43p 
316  oO 

25  i:i3 
25  16 
0  3lp 
0  12p 
0  30p 
317  . 

23  145 

23  17 
0  31  p 
0  i.p 
0  .50  p 
317  30 

23  183 
23  20 

0  23p 

1  ..p 
0  44p 
318  .. 

3437  .. 
100  .. 
SO  30 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  .50 

3437  .. 
96  .. 
80  .30 
23  80 
20  60 
40  . 
27  30 

34.37  .. 
95  .. 
80  30 
25  80 
20  60 
40  . 
27  .501 

34.37  . . 
94  30 
80  .30 
23  80 
zO  60 
40  . 
27  .50 

3437  .. 
97  .. 

80  50 
25  80 
20  60 
40  . . 
27  .50 

Valeurs  des  monnaies 
étiangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allematîne  mark  on. 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
.Vut. -Hongrie  cour,  ori 
Belt;if|ii('  ifianc  or  ... 
lîspagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  i>ap.  i. 

Hollande  (fl.  uvi  

Ilalie  (lira I  

Portugal  milreis  pap.) 
Houmauie  ileu  or).  . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
lUats-L'iii?  (loll.  or  . . 
Mexique  jiiastre  arf?.) 
Hé)iuh. Ai-g.  peso  paji. ) 

Chili  (pe>o  or  

Brésil  iniireis  papien 
Indes  irouiue  argent). 

.Japon  lyen  or)  

Cliine'ShaDghjî'  laél  arg.  ' 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
lljanv.  21jaiiv.  28jaiiv    4fév.    !1  féT. 


1  2,34 
23  22 
1  03 
1  « 

1  » 
1 

2  083 
i  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
3  » 

1  89 

2  s4 

1  67 

2  .58 


1  229 
25  14.- 

1  047 
0 

0  73 

0  70 

2  087 

1  .. 

1  30 
0  99 

2  63 
0  99 


3  17 
2  .52 
2  20 
1  76 
1  27 

1  69 

2  59 

3  £7  I 


1  227 
25  125 

1  047 
0  997 
0  73 

0  70 

2  lli*4 

1  .. 
4  .53 
U  iftt 

2  63 
0  99 


5  16 
2  42 
2  20 
1  76 
1  2S 

1  69 

2  3» 

3  27 


1  226 
£;  125 

1  046 
0  997 
0  72 

0  70 

2  081 

1  .. 
4  34 
0  99 

2  63 
0  99 


17 

40 
20 
74 
28 
69 
i  38 
S  24 


1  227 
25  143 

1  047 
0  ',t97 
0  72 

0  67 

2  083 

1  .. 
4  3i 
0  99 

2  63 
0  99 


3  17 

2  38 

2  ao 

1  73 
1  2S 

1  69 

2  .« 

3  26 


1  227 
23  183 

1  047 
0  997 
0  71 
0  67 

2  081 
0  lt9 
4  48 
0  99 
2  59 
0  99 


Is 
44 
20 
73 
2S 
69 
53 
24 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .I.nidi  11  iV  vi  ier  190i 

100  francs 
en  IdlleU  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


lOC  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l  élranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Alleina;/ne   100  53 

Kn  .\ii;/lptèi  re  

Ku  Aiilric/ie-f/oiii/i  ie  . 

Eu  lli'lijiiiue  

En  /{s/^i/hine  


100  08 
llKi  12 
UK)  25 


139  27 
1 48  .50 
99  Ui 


ICu  Ci-fie.. 
En  noilaiide 

En  /Ui/ic   loi  . 

En  l'otiui/al   123  ■ 

Eu  Itouiiiimie   100  85 

En  Jlussie   102  73 

Kn  Suisse   100  14 


Billets  .4 //c/>i(7Hr/s   99 

—  A  nu  lai  s  •.  99 

—  A  Iislro-Uonffroij .  99 

—  fiehjes   99 


Ksiiaijnols   71  80 

—  ':recs   67  31 

—  /loi landais   lOO  06 


/luliens 
l'iirluijais. 
ttiiiiiDnins. 

tinsses  

Unisses..  . 


99 
80 
99 
97 
99 


.\ux  f-:iols- ['nis  

Au  Me  rii/ne  

En  Itépubl.  Argentine  . 
Au  (  hili  ."   lift  21 


100  .. 
2*2  54 
•>.)-  •>•; 


221  .>7 
98  82 

-Vu  JrijiOll   lui  17 


Au  lli-esil  . 
.\iix  Inili'.i. 


Kn  <  /line. 


23(1 


Pièces  (les  Kl  al  s  - 1 'n  is  . 

—     du  .\/e.rii/ne  

Billets  de  la  Ile)).  Afijent. 


100  .. 
44  9.3 
U 


du  i  hili   91  .53 

—  du  Uresil   (S  07 

Pièce^des  tmlet   101  19 

—  du  Jaj'on   98  83 

—  de  la  (  /line   43  37 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Parité,  le  11  fvvrier  1901. 

La  coU-  dos  cliaugos  à  Iinms'  mois  pii^sonlo  iiuclquos  d<- 
\  ises  en  hausse  mai'qui'e,  d'atitrivs  sont  eu  l>ais*<>. 

L".-\m.sterdam  passe  de  'JdO.i'»  h  20t>.:n.  le  pa])ior  allemaud 
<li>  1  "21  à  121. .Vi.  la  tlevise  aulricliieiiue  n»sle  k  lflR.75:  par 
i  iintre.  li>  versoiueiil  sur  Mndriil  ii-vii-ni  di'  îWi  à  (>u  dit 
i|iie  11-  Goiiveruoiucut  va  s'occiiix-r  d'as-sainir  la  monnaio. 
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mais  on  sait  ce  qiTe  sont  les  demain  en  Espagne  et  on  se  ili  - 
mande  «i  tollo  est  l'intonlion  du  Ministère,  pourquoi  il  ne 
s'en  est  pas  tenu  purement  et  simpleini^nt  aux  idées  de 
M.  Villaverde.  qui  etaii^nt  parfaitement  raisonnables  et  qui 
avaient  reru  l'approbation  unaninje  du  monde  de  la  finance. 

Le  Lisbonne  est  aussi  fortement  secoué;  il  perd  six  points 
dans  la  sonuiiue.  Quant  au  Russe,  il  tonibc  de  2(50  50  à  257  : 
le  versement  est  à  2(52  1/2. 11  ne  paraît  pas  que  la  Banque  de 
Russie  ait  encore  tiré  sur  ses  énormes  disponibilités  à 
l'étranger,  car  le  chaugo  sur  la  Russie  aurait  haussé  un  pou 
partout. 

Le  Londres  est  en  reprise,  il  finit  à  25  20  :  la  guerre  y  est 
pour  quelque  chose,  mais  il  y  a  aussi  de  forts  achats  de 
mines  d'or  faits  pour  lo  compte  parisien. 

Le  papier  belge  est  en  perte  do  0,25  (J/0,  le  change  sur 
l'Italie  faiblit  et  la  perte  du  papier  est  de  1  0/0:  dans  ces 
conditions,  et  avec  la  baisse  générale  des  valeurs,  la  conver- 
sion du  5  0/0  est  certainement  ajournée  pour  un  temps  qui 
peut  être  assez  long.  Le  papier  suisse  s'est  un  peu  rele\  é, 
nous  le  trouvons  à  0,44  0/0  au-dessous  du  pair. 

Le  New-York  est  au  pair. 

Ces  mouvements  contradictoires  ne  peuvent  être  attri))ués 
qu'au  conflit  russo-jai)onais,  quoiqu'on  ne  saisisse  pas  claire- 
ment le  lien  qui  peut  exister  entre  ce  fait  el  la  tenue  des 
cours  d'innombrables  valeurs  qui  ne  sont,  ni  de  près  ni  de 
loin,  intéressées  dans  les  (''vénements  actui'Is. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londi-es  de  : 


13  jany. 

20  janv. 

27  jiinv. 

3  fév. 

10  fév. 

2/0  7/16 
1/10  1/8 

2/0  5/16 
1/9  7/8 

2/0  ."/16 
1/10  1/8 

2/0  5/16 
1/10  9/16 

2/0  l'IG 
1/11  •/. 

1/4  1/8 
1/4  1/8 
1/tO  1/4 
2/7  1/i 
12  3/Ô2 
16  3/4 

1/4  3/32 
1/4  1/8 
1/9  3/4 
2/7  1/4 
12  1/4 
16  11/16 

1/4  1/8 
1/4  1/8 
1/9  5/8 
2/6  7/8 
12  3/16 
16  19/32 

1/4  1/8 
1/4  1/8 
1/9  15/16 
2/7  1,'8 
12  7/32 
16  1/2 

1/4  5/32 
1/4  1/8 
1/10  1/2 
2/6  7/8 
12  3/ 16 
16  7  16 

127  25 

77/9  7/8 
27  1/8 

127  23 
77/9  1/2 
26  1/8 

127  25 
77/9  1/2 
2a  7/8 

127  25 
77/9  1/2 
25  3/8 

127  25 
77/9  1/2 
26  1/4 

Valeurs  à  4  mois 

Yûkoliama  

Singapoure  

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Ilong-Ivong  

Shangtiaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 

Le  yen  a  fléclii  de  1/4  et  s'inscrit  à  2/0  1/16  ce  qui  n'esl 
point  fait  pour  surprendre  après  tous  les  achats  de  mat(''ricl 
de  guerre  qu'a  eti'ectués  le  .Jaiion.  I^e  Singapoure  sur  une  l'o- 
prise  de  l'argent  a  gagné  7/lt),  le  Hongkong  9/l(>.  Quant  au 
Shanghai  il  perd  1/4,  il  faut  pi'obablement  attribuer  ce  recul 
aux  nombreux  intérêts  que  la  Russie  possède  sur  cette  place, 
-siège  de  la  Banque  russo-chinoise. 

La  Roupie  est  de  plus  en  plus  chère,  le  Bonibav  cote 
1/4  5 '32,  le  Calcutta  ri'stc  à  1/4  1/8.  11  ne  faut  pas  ])erdre  de 
vue  que  Bombay  est  le  marché  des  cotons. 

Le  Rio  est  en  baisse  de  1/32,  le  Valparaiso  perd  4/lG:  le 
Buenos-Ayres  est  entièrement  figé  à  127  25. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  bien  tenu  à  77/9  IJS.  Le  dollar  américain  et  les 
monnaies  japonaises  valent  76/4  1/2,  les  monnaies  françaises, 
7G/5  et  les  monnaies  allemandes  76/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées 

Inde   £  (530.0(10 

Le  Gap   .548.000 

Australie   28.000 

Indes  occidentales. .  19.000 


Sorties 

Bombay  i  9(5.950 

Colombo   14.500 

Calcutta   15.080 


Total.. 


1.225.000 


Total   12(5.530» 


Le  mêlai  blanc  s'est  raffermi  à  la  suite  de  nombreuses 
demandes  pour  les  bazars  indiens.  Le  cours  de  l'once  stan- 
dard est  passé  de  25  5/8  à  26  1  /4. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  29  janvier  an  4  février  1904,  à  325.. 500  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  1.731.092Iiv.  st., contre  1.0.36.082 liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  1903. 


Escompte  hors  banque  : 
Places         li  janv.  21  janv.  28  janv.   i  (Ow.    11  l'i'vr. 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York  j 
(Unie  money)  ( 


2  7/8 

3  9/lG 
2  5/8 

5  ./. 


2  3/4 

3  5/16 
2  5/8 

5  ./. 


2  7/8  2  3/4  2  5/8 

3  ./.  2  15/16  3  5/16 

2  3/8  2  1/4  2  3/4 

3  7/8  4  '7/8  4  7/8 


A  Paris,  l'esoompte  libre  est  en  li'gère  baissx^  sur  la  semaine 
dernière;  à  Londres  et  à  Berlin,  il  est  on  i-eqirise,  et  ce  fait 
n'esl  pas  sans  influer  sur  la  cote  des  changes;.  Avec  les  ventes 
précipitées  de  ces  derniers  jours?,  nous  avons  wrlainement  un 
excès  de  capitaux  disponibles,  ce  qui  fait'  que  nou.s  ne  sui- 
vons pas  le  niouvenicut  dis  autres  places,  moins  bien  pour- 
vues que  Paris. 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
178  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  17(i 
raillions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augmculalion 
de  2  millions  de  livi'es  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encai.sse  or  de  la  liunqiie  île  France  a  diminué  do  1  mil- 
lion 112.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  (520.0(i0  fr.  à  Paris 
et  .5157.0110  fr.  dans  les  succursales  :  il  a  é'té  vendu  998.000  fr. 
do  matières,  il  en  a  été  acheté  pour  (386.000  fr.  Il  est  venu 
8.6.000  fr.  de  Suisse  et  105.000  fr.  de  Belgique;  il  est  sorti 
173.000  fr.  pour  Monte-Carlo,  370.(J0(t  fr.  pmir  Alexandrie  el 
1  million  pour  Batavia. 

L'argent  a  baissé  de  441.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  .522.000  fr.  à  Paris  cl  10.000  fr.  dans 
les  succursales.  Il  a  été  oxpéilié  700.000  fr.  en  Suisse,  1.50.000 
francs  à  K-onakry,  150.000  fr.  au  Congo.  70.000  fr.  à  Moule- 
Carlo  et  32.0(0  fr.  à  Graud-Lahore.  -  Il  est  venu  100.000 
francs  de  Suisse  et  29.000  francs  du  Maroc.  La  circula- 
tion a  baissé  de  79  millions  ;  les  comptes  courants  ont 
retiré  17  millions  ;  le  portefeuille  a  fléchi  de  34  millions  ;  les 
avances  reculent  de  4  millions.  Cependant,  les  chiffres  des 
opérations  productives  sont  très  sensiblement  supérieurs  à 
ceux  de  1903. 

La  variation  de  l'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  est 
insignifiaule,  3  millions  seulement  d'augmentation  :  la  circu- 
lation a  diminué  de  50  millions,  les  comptes  courants  ont  re- 
tiré 41  millions,  le  portefeuille  a  baissé  de  39  millions,  les 
avances  fléchissent  de  3  millions  ;  les  chiCfres  témoignonl  d'un 
certain  manque  d'élasticité.  Autrefois,  entre  un  bilan  de  fin 
de  mois  et  un  bilan  au  7,  on  remarquait  des  écarts  bien  i^lus 
iniportants.  La  Banque  de  l'Empire  jou(>  un  rôle  bienfaisant, 
mais  elle  n'est  guère  aidée  dans  sa  tâche  i)ar  la  banque  libre, 
qui  lui  laisse  tout  le  fardeau. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 

Entrées 
Achats  en  barres.. £  :i93.000 


Sorties 

Brésil  t 

Amérique  du  Swl. . . 
Excédent  dos  entrées 


Total  des  sorties..    393.000        Total  égal  


70.00(1 
125.000 
198.00(3 

303.000 


Les  enlré'es  nettes  oui  é-lé  de  4.9.50.IXI0  fr.,  la  circulalion  a 
rendu  10.0.50.000  fr.,  d'où  une  augmentation  totale  de  15 
millions;  la  circulation  a  fléchi  de  6  millions,  les  comptes 
courants  ont  retiré  32  millions,  le  portefeuille  n'a  pas  changé. 
Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  48  98-  0/0. 

Les  mouvements  de  métal  à  la  Banque  d'Autriche-Hongrie 
sont  sans  importance  :  la  circulation  a  augmenté  de  6(5  mil- 
lions elles  comptes  courants  ont  retiré  33  millions.  On  cons- 
tate que  le  portefeuille  a  augmenté  de  43  millions,  il  esl  plii>. 
(•levé  que  l'année  dernière. 

La  Banque  de  Beh/iqne  signale  une  augmonlation  de 
10  millions  dans  les  billets,  une  diminution  do  7  millions 
dans  les  comptes  courants  et  une  diminution  de  19  millions 
dans  le  portefeuifle  commercial. 

A  la  Banque  d'Espagne,  on  trouve  8  millions  de  plus  aux 
billets,  17  nnllions  de  plus  aux  corapte-s  courants  avec  une 
légère  diminuliiin  dans  les  opérations  cominerc-ialcs. 
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La  liatKjur  lies  t'(n/s-li(is,  favoi'i.sco  par  le  change,  a  wrn 
5  millions  d'or. 

La  lîanque  d'Italie,  du  20  au  31  décembre,  a  fait  nnitrei 
3  millions  d'or  et  5  millions  d'argent  ;  son  encaisse,  qui  était 
de  339  millions  d'or  et  de  G3  millions  d'argent  au  31  décem 
bre  1903,  est  au  31  décembre  19(13  de  /iG.")  millions  d'or  et  de 
133  millions  d'argent;  elle  a  donc  réuni,  dans  le  courant  d 
l'année,  120  millions  de  métal  jaune  et  40  millions  fl<'  mé'tal 
blanc  qui,  dans  beaucou]i  de  cas  remplace  l'or,  ]]uis(ju'il  est 
admis  comme  de  l'or  en  France,  on  Suisse  et  en  lielgicpie. 
L'Italicrse  trouve  d'ores  et  d('jà  en  mesure  de  supprimer  li' 
cours  for^é,  puisqu'elle  le  fera  certainement  lors(jue  les  cir- 
constances seront  plus  favorables. 

Le  point  réellement  intéressant  du  Inlan  dr  la  llaminf  de 
Uiissic  est  son  encaisse  or. 

Elle  l'a  augmentée  de  25  millions  du  21  au  29  janvier;  elle 
s'élève,  à  celte  dernière  date,  à  2.002  millions,  auxquels  il 
convient  d'ajouter  457  millions  de  disi^onibilités  à  l'étranger. 
La  Russie  a  donc  sous  la  main  2.459  millions  de  ressources 
métalliques,  sans  compter  210  millions  de  l'oubles  argent. 
TIno  pareille  réserve  gagerait  convenablement  une  circulation 
de  billds  de  4  à  5  milliards,  alors  que  leur  circulation  ac- 
tuelle n'csl  que  de  1.535  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-Yoï'k 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPOllTA  TIOXS 

'  Du  16       Depuis  Du  16  D:-puis 

OR            au23janv.  lel"janv.  au23janv.  lel"janv. 

Ciraudo-Bretagne          ->             2.000  125.078  2.047.3'iG 

France                         »               »  ..  598.300 

Allemagne                     »                »  1.138.702 

Autres  pays....        29.893      207.764  f5.253  94.583 

TotaI  1904...        29.893      209. 78i  180.331  3.818.990 

—  1903...         5.620       32.934  27.824      321. 13 i 

—  1902...      62;3.10i    1.919.404  11.574  40.380 

ARGENT 

Grande-Bretagne   1.159.775   3.213.235  ..  » 

Franco                       »              »  »  » 

Allemagne                   »               »  »  » 

Autres  pays....            502         9.352  11.235  54.211 

Total  1904...    1.1G0.277   3.223.587  11.235  5'i.211 

—  1903...      895. 95G   2.296.945  3.350  83.066 

—  1902...    1.186.429   2.984.261  7.757  82.148 


Banques  Associées  de  yetc-York 
(En  millions  de  doUai's) 


En- 
caisse 

Légal 
(endors 

ni  ren- 
ia (ion 

Dé- 
pots 

Porte- 
feuille 

Sur))lus 
réserve 

1903  7  l'évi' . 

1904  23  jauv 
1904  30  janv. 
1904   6  févr  . 

178.0 
195.2 
205.5 
203.0 

75. G 
77.4 
75.6 
72.7 

44.2 
43.2 
42.7 
41.5 

940.2 
98G.3 
1023.9 
1027.2 

925.0 
965.1 
904.6 
998.9 

-t-  18.6 
-f-  26.1 
-h  25.1 
-f-  21  8 

Les  mouvements  d'or  à  New-York  u'onl  i)as  d'imporlanoe. 
La  situation  des  banques  est  bonne,  malgré  une  légère 
iliminudon  du  surjilus  réserve.  Les  bancjues  no  se  servent 
plus  di>  leur  circulalion  ]>our  faire  des  avances,  leurs  dépôts 
bulliseul  amplt-menl. 

Banque  du  Japon 
yEw  millions  et  cenlaiues  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 

Dé|)0(s 

Por- 

.\vaiu'es 

liciu 

jU'ivi's 

(rlruille 

1902  l"  jauv.  . 

110.4 

2.S2.'.> 

4.3 

50.  S 

36.0 

1903  19  dcH-.  . . . 

114.3 

201.6 

,S.9 

21.0 

53.4 

1903  2G  d('f.  . . . 

123.1 

220.4 

5.4 

32  S 

44.7 

1903  31  déc. . . . 

121.3 

232.9 

;!.9 

44.4 

39.7 

La  Hditiiiif 

du  .liliniii 

a   perilu  un  peu  il'or,  nuiis  sou 

l'ncaissc  est  assez  éleviie  ;  son  portefeuille  a  augmenté  par 
suite  des  besoins  de  tîu  il'anué'o. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Piastre  de  1904 

Le  premier  f>)mité'  de  la  Gomi.ii.ssion  monétaire  mexicaine 
a  i)réseuté  son  projet  pour  la  fixaliondc  la  valeur  <le  la  pias- 
tre mexicaine. 

Voici  ce  i)rojel  en  détail  : 

Arl.  1.  Pûui-  oljlenii-  la  s(al)ilil<'  du  cliauge  international,  la 
Commission  mou('taire  conseillei'a  au  Gouvernement  l'adop- 
liiin  d'un  système  basé  sur  l'étalon  d  or. 

Arl.  2.  1»  L'adoption  immédiate  de  l'étalon  d'or,  avec  l  or 

eu  circulalion.  ne  sera  ]ias  conseillée. 

2'  \n  conli  aire.  la  Cmumission  croit  que  le  meilleur  moyen 
d'arriver  à  la  circulation  courante  de  l'or  au  Mexique  est 
d"adii])lcr,  pour  un  temps,  un  système  qui  fera  circuler  la 
uidunaie  (l'ajgi'nt  dans  le  pays  en  quantités  aussi  considéra- 
bles (jue  possibles,  sans  nuire,  dans  la  jiratique,  au  maintien 
du  l'apport  avec  l'or  qui  aura  été  adojité. 

Art.  3.  Pour  arriver  à  ce  but. les  moyens  suivants  seront 
conseillés  : 

1»  Les  Hôlels  des  Monnaies  du  Mexi((ue  sei-unt  fermés  à  la 
frappe  libre  de  l'argent,  et  la  n'^imporlation  au  Mexicpie  des 
piastres  actuelles  sera  prohibée,  dans  un  délai  convenable, 
sous  les  peines  qui  punissent  la  conti'cbande,  sous  toute  autre 
peine  édictée  spécialement. 

2'  A.  Comme  base  fondanientale  du  nouveau  n'gime  moné- 
(aire.  un  raiijjort  lixe  entre  l'or  et  la  jiiaslre  nouvelle  .sera 
adoplé.  Le  chill're  de  ce  rapi>ort  sera  calculé-  d'ajirès  le  prix 
moyen  en  or  de  la  piastre  actuelle  sur  les  marchés  du  monde 
lii'ndant  les  dix  dernières  années,  ju-ix  qui  ne  i^ourra  èlre 
majon'  que  de  dix  pour  ci/nl,  au  plus. 

B.  Il  ne  sera  i)as  frappé  tout  d'abord  «li-  monnaies  d'or 
]iour  U-  compte  du  (jouverueinent  ou  des  parliculiers.  Cette 
frappe  sera  difl'é'rée  jusqu'à  ce  que  la  piastre  nouvelle  ail 
atteint  le  pair  avec  l'or  et  que,  dans  l'opinion  du  Gouvorne- 
menl,  la  circulation  de  monnaies  d'or  ne  i)uisse  pas  nuire  au 
maiutien  de  cette  parité. 

('..  l^es  pièces  d'or  qui  seront  frappées,dans  l'avenir  auront 
000  millièmes  de  lin  ;  elles  seront  de  5  et  10  dollars  seulement 
et  du  même  type,  aulani  que  ])ossible.  que  les  pièces  d'or 
américaines. 

D.  Le  Gouvernement  frajqiera.  au  conii>ledela  nation,  une 
nouvelle  piastre  d'argent,  de  9<K)  millièmes  de  lin,  coutenant 
autant  d'argent  pur  que  la  piastre  actuelle,  mais  avec  une  efli- 
gie  et  un  revers  nouveaux. 

Des  monnaies  d'appoint  de  50,  20,  10  et  5  centavos  seront 
frapiH''i>s  à  800  millièmes  de  lin.  ainsi  »|u"Hn  cenlavo  de  bronze 
du  même  lyjte  (|ue  celui  d'aujourd'hui. 

.\rt.  4.ia  nouvelle  i>iaslre  sera  la  monnaie  légale  admise 
parla  Fédération,  les  Elals.  les  Munici]>alil('S  el  les  particu- 
liers. Elle  sera  reçue  pour  le  paiement  des  im]H*>ls  el  pour  les 
Irausactions -«le  toutes  sortes,  sous  les  règles  suivantes: 

I.,a  nouvelle  ]>ièce  il'or,  quand  elle  sera  fi'a|q>ée  el  la  nou- 
velle jiiastre  seront  adjnises  sans  limile  pour  les  |>aiewionls. 
La  monnaie  d'argent  de  ."lO  et  de 20  c<'nlavos  sera  admise  ]>our 
les  jiaiemenls  de  dix  i>iastres.  La  pièce  «le  5  centavos  el 
le  ceutavo  de  bronze  seront  admis  jusqu'à  coucunvnce  de  25 
centavos,  dans  chaque  j  aiemenl. 

.\rl,  5.  Anssilol  que  le  Gouvernement  aura  fait  frapi>er  une 
quantité  de  pièces  nouvelles  a.s,sez  fortes  ]M>ur  ipie  leur  mise 
eu  circulation  n'ait  pas  d'inconvénients,  il  prendra  les  mesu- 
res nécessaires  pour  qu'elles  soient  é-changées  contre  les  pias- 
livs  et  la  uionuaie  d'appoint  acIui'Ues,  sous  les  règles  sui- 

intes  : 

.1.  L'échange  sera  fait  au  pair. 

/(.  l'n  nombre  aussi  grand  que  jxissible  d'établissements 
imblios  et  privés  sera  chai-gi''  di-  l'échange. 

Le  (iouveriu-meut  ]>ourru  s'eulendiv  avec  les  banques 
pour  qu'elles  ili'livreni  ;\  ses  Monnaies  une  ]iarlie  de  leurs 
encaisses  n)étalli<]ues,  contre  remisi-  de  certificats  s|>«>ciaux 
mani''S  di^s  Monnaies.  <;es  cerliticals  tiendroiil  lieu  de  pia.s- 
tri's  |"Uir  la  lé'serve  obligatoin-  des  l>anquei<,  jusqu'à  ce  qu'ils 
aient  éli''  échangées  couti-e  des  piasiiv.s  nouvt>lit-s. 
D.  Les  porteurs  de  piaslivs  acttielles  ]>ourroul  .se  i)rocuivr. 
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par  «■change,  autant  de  piastres  nouvelles  qu'ils  voudront. 

F.  Les  piastres  actuelles  perdront,  par  décret,  leur  carac- 
tère do  monnaie  légale,  quaml  on  aura  frappé  assez  de  pias- 
tres nouvelles  pour  les  é'clmnges:  mais  un  délai  convenable 
pour  déterminer  la  limite  de  temps  do  ces  échanges  sera  lixé 
par  décret. 

Art.  6.  A.  Le  Gouvernement  ne  mettra  en  circulation  ((uc 
la  quantité  de  piastres  nouvelles  sufiisante  pour  assurer 
l'échange  des  piastres  circulant  actuellement  dans  la  Répu- 
blique. 

B.  Quand  cet  échange  aura  été  fait,  le  Gouvernement  ne 
pouri'a  mettre  en  circulation  un  surplus  de  piastres  que  con- 
tre la  réception  d'une  quantité  de  barres  ou  de  monnaies  d'or, 
venant  du  Mexique  ou  de  l'étranger,  quantité  correspondant 
au  rapport  légal  établi  entre  l'or  et  la  piastre  nouvelle,  avec, 
en  plus,  les  dépenses  de  transport,  assurances,  etc. 

Art.  7.  Règlement  des  échanges  de  monnaies  d'appoint 
contre  les  piastres. 

Art.  8.  En  outre  de  l'adoption  des  mesures  législatives  et 
administratives  jugées  nécessaires  pour  tendre  à  augmenter 
le  stock  d'or  au  ^lexiqvie  et  pour  diminuer  la  dette  nationale 
payable  en  or,  un  fonds  de  réserve  en  or  et  en  argent  sera 
créé  et  maintenu  au  Mexique  ou  à  l'étranger.  Ce  fonds  sera 
entièrement  indépendant  des  autres  ressources  du  Tré.sor.  Il 
sera  formé  de  :  .4.  Les  surplus  du  budget  fédéral  sur  les 
dépenses  dans  les  Monnaies  pour  la  frajipe  et  l'émission  des 
nouvelles  piastres.  B.  Les  sommes  provenant  des  profits  faits 
par  cette  frappe. 

Art.  9.  A.  Au  début  du  système,  il  ne  sera  rien  fait  pour 
déterminer  par  une  action  directe  du  Gouvernement  une 
brusque  parité  légale  entre  l'or  et  la  piastre.  On  doit  cousidé- 
i-er,  on  etî'et.  que  les  particuliers  dont  les  intérêts  ])0urraieut 
être  atïectés  temporairement  par  le  changement  de  régime 
monétaire,  doivent  pouvoir  s'y  préparer  graduellement  et 
d'eux-mêmes. 

B.  Cependant  si,  par  le  simple  fait  de  fermer  les  Monnaies 
à  la  frappe  libre  de  l'argent  et  par  les  autres  mesures  i^rises, 
la  parité  légale  entre  l'or  et  la  piastre  nouvelle  ne  prenait 
vigueur,  dans  la  pratique,  qu'après  un  temps  plus  long  que 
le  temps  pi'évu,  le  meilleur  moyen  à  employer  serait  d'aug- 
menter le  fonds  de  réserve  de  façon  à  influer  sur  le  marché 
local  dans  ses  opérations  de  change  extérieur  et  d'appli(iuer 
les  clauses  do  l'article  X. 

Art.  10.  A.  La  cn^ation  du  fonds  de  réserve,  non  ]ilus  que 
son  augmentation,  n'obligeront  en  rien  le  Gouvernement  à 
donner  des  barres  ou  des  monnaies  d'or  en  échange  de 
piastres. 

B.  L'objet  du  fonds  de  réserve  est  do  pouvoir  vendre,  quand 
on  le  jugera  convenable,  des  traites  payables  en  or  sur 
l'étranger  pour  satisfaire  aux  besoins  du  change  international 
à  des  taux  qui  amélioreront  les  prix  du  change  au  Mexique, 
avec  le  but  constant  d'établir  graduellement  une  parité- légale 
entre  l'or  et  la  i^iastre  ou  de  maintenir  cette  parité  quand 
elle  sera  obtenue. 

C.  La  vente  de  traiter  sera  faite  au  comptant,  contre  des 
piastres  qui  entreront  au  fonds  de  réserve  et  ii(>  seront  re- 
mises en  circulation  qui:  selon  les  prescriptions  du  paragra- 
phe B  de  l'article  VI. 

Art.  11.  Un  Conseil  spécial  sera  nommé  et  présidé  jiar  le 
Ministre  des  Finances.  Il  aura  les  attributions  suivantes  : 

A.  Direction  supérieure  dos  Hôtels  dos  Monnaii;'S  et  de 
toutes  les  opérations  de  frappe  et  de"  l'échange  des  piastres 
nouvelles  contre  les  anciennes  ; 

B.  L'administration  du  fonds  de  réserve  avec  les  pouvoirs 
nécessaires,  spé'cialcment  avec  le  pouvoir  d'augmenter  les 
quantités  de  piastres  frappées  et  de  vendre  des  traites. 

Art.  12.  Si  le  prix  en  or  de  l'argent  à  l'étranger  monte  de 
telle  sorte  que  les  piastres  aient  une  valeur  non  seulomenl 
établie,  mais  siîpérieuro  à  celle  qui  leur. aura  été  assigm'c  à 
l'entrée  en  vigueur  du  r<^gime,  on  i^rendra  les  mesures  uéces 
saires  pour  les  démonétiser  et  pour  adopter  au  Mexique' 
l'étalon  d'or. 

Art.  13.  Le  Gouvernement  prendra  les  mesures  qu'il  ju- 
gera les  meilleures  pour  tendre  à  pallier  ou  à  atténuer,  sans 
nuire  à  l'équilibre  du  budget,  les  pertes  temporaires  que  le 
•système  nouveau  pourrait  causer  aux  mines  d'argent  et  aux 
industries  d'exportation. 


La  Monnaie  colombienne 

On  sait  que  le  Gouvernement  cohuubien  a  inler<lit  de  sti- 
puler dans  les  contrats  d'autre  monnaie  (pie  la  monnaie 
nationale.  Une  loi  nouvelle  qui  vient  d'être  ju'omulguée  éta- 
blit de  nouvelles  règles  .sur  la  matière.  En  voici  les  principaux 
ai'ticles  : 

Article  premier.  —  L'unité  monétaire  de  la  nation  sera  le 
«  peso  n  d'or  du  poids  de  un  gramme  six  cent  soixante- 
douze  milligrammes  (1  gr.  672)  et  neuf  cents  millièmes  de  lin 
^0  gr.  yOOi. 

Les  obligations  contractées  par  le  Gouvernement,  avant  la 
mise  en  vigueur  de  cette  loi,  en  monnaie  d'or  distincte  de 
celle  qu'établit  le  présent  article,  seront  payées  dans  la 
monnaie  dans  laquelle  elles  ont  été  contractées. 

Art.  2.  —  Les  monnaies  d'or  nationales  frappées  selon  les 
dispositions  du  titre  IX  du  livre  1"  du  Code  fiscal,  et  les 
monnaies  h'gales  d'or  étrangères  de  titre  non  inférieur  à 
0,900  pourront  circuler  au  prix  commercial  dans  toutes  les 
transactions  ijubliques  et  privées  ;  comme  aussi  et  dans  les 
mêmes  conditions,  les  monnaies  d'argent  nationales  au  titre 
de  0,8:35  et  de  0,000  et  les  monnaies  étrangères  au  titre 
de  0,900. 

Art.  3.  —  Dès  la  sanction  de  cette  loi,  l'augmentation  de 
l'émission  du  papier-monnaie  tant  par  le  Gouvernement 
national  que  par  les  Gouvernements  départementaux,  sera 
absolument  prohibil'O. 

Art.  4.  —  Le  papier-monnaie  émis  légalement  par  le  ("iou- 
vernement  national  et  les  Gouvernements  dc'partomentaux 
conserve  son  caractère  de  cours  forcé  et  son  pouvoir  libi'ra- 
toire  dans  les  lieux  où  il  circule  actuellement,  selon  les 
règles  suivantes  : 

1°  Il  est  facultatif  de  stipuler,  dans  les  transactions  publi- 
ques ou  privées,  l'unité  monétaire  d'or  ou  le  papier-monnaie; 

2"  Quand,  eu  vertu  du  dispositif  antérieur,  une  obligation 
aura  été  stipulée  en  or,  il  sera  satisfait  à  cette  obligation  par 
la  remise  de  l'équivalent  en  ]iapier-monnaie  au  cliangc  du 
jour  du  paiement; 

3°  Dans  le  département  di^  Panama  et  dans  les  provinces 
de  Cucuta,  Pasto,  Tuquerres,  Obando,  Barbacoas,  Xunez, 
Caqueta,  San-Juau  et  Ati-ato,  la  monnaie  d'argent  conservera 
son  caractère  de  moyen  circulatoire  avec  relation  au  patron 
d'or,  au  prix  qu'aura  l'argent  sur  le  marché  et  on  pourra 
stipuler  dans  ladite  monnaie  ; 

4°  Les  obligations  contractées  ou  qui  se  contracteront  dans 
les  affaires  avec  l'extérieur  s'accompliront  d'accord  avec  les 
dispositions  de  l'article  203  du  Code  de  Commerce  ; 

5"  Toute  obligation  qui  se  contractera  eu  monnaie  courante 
et  dans  laquelle  il  ne  sera  pas  exprimé  de  monnaie  délermi- 
U(''e,  s'entendra  contracti-e  et  sera  payée  en  billets  de  cours 
forcé. 

Art.  10.  —  Les  budgets  de  reciHtes  et  dépenses  s'établiront 
dans  l'unité  monétaire  d'or  établie  dans  l'article  premier  de 
cette  loi. 

§  1".  —  Les  revenus  dos  douanes  se  percevront  en  or  ou 
en  billets  aux  taux  du  change  le  jour  du  paiement. 


Silflatiofl  FiDaflcière  Générale 


Europe.  —  Fronce.  La  Bourse  de  Paris  a  été  vio- 
lenuiioat  niouvcnientée  ces  derniers  jours,  comme  nous 
le  disons  d'autre  part,  en  raison  des  événements  qui 
viennent  de  se  produire  en  E.xtrèmc-Orient.  De  grosses 
variations  de  cours  ont  été  à  signaler,  mais  il  semble 
([ue  les  allégements  de  positions  aient  été  suffisants. 
On  attend  néanmoins  avec  impatience  la  liquidation 
du  15  février.  Notons  que  les  disponibilités  sont  de 
plus  en  plus  grandes  sur  notre  place  et  qu'à  la  moindre 
note  satisfaisante  elles  peuvent  vouloir  venir  s'utiliser 
sur  le  Marché. 

Allemagne.  —  La  rupture  entre  la  Russie  et  le  Japon 
a  provoqué  une  panique  à  la  Bourse  de  Berlin,  sur  les 
fonds  d'Etat  comme  sur  les  valeurs  industrielles.  La 
baisse  a  été  générale  et  importante. 
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Le  Gouvernement  )>russicn,  malgré  ses  assurances 
tic  ne  pas  contracter  d'emprunl,  a  passé  de  la  main  à 
la  main  à  un  syndicat  de  iianquiers  pour  70  millions 
lie  marks  de  Consolidé  3  0  0. 

Le  chancelier  demande  au  lîeichstag  rauturisation 
de  remplacer  le«  80  millions  de  marks  de  bons  du  Tré- 
sor émis  en  1900  et  reml)oursa})les  en  mai,  jiar  d'autres 
]iôns  pour  un  total  égal. 

Les  disponibilités  sont  abondantes  sur  le  marché 
Jinaneicr. 

Aiifjk'lcrre.  —  Les  événements  irExtrème-Orient  ont 
]>rovoqué  à  la  Bourse  de  Londr(;s  une  baisse  dans  tous 
les  compartiments  de  valeurs.  Depuis,  le  marché  s'est 
un  ])eu  ressaisi. 

Mais  c'est  sur  le  marché  monétaire  que  la  situation 
cause  le  plus  d'inquiétude,  la  l>anque  de  Russie  pos- 
sédant il  l'étranger  des  balances  imi>ortan1es,  ]ilacées 
actuellement  en  partie  dans  les  banques  de  Londres. 

Kn  janvier  dernier,  les  im))ortations  de  l'Angleterre 
se  sont  élevées  à  ^lo.O'Ji.OOO  liv.  st.,  en  diminution  de 
•23:5.000  liv.  st.  sur  celles  de  janvier  1903,  et  les  expor- 
tations à  34.083.000  liv.  st..  en  diminution  de  8;20.00() 
livres  sterling. 

Autriche.  —  La  i>iiurso  de  Menue  a  été  fort  imprcs- 
sioiuié  par  les  événements  d'Extrême-Orient  ;  mais,  à 
cavise  du  peu  d'importance  de»  engagements,  la  bai.sse 
n'a  pas  été  bien  accentnée. 

La  Banque  Austro-Mongroise  a  réalisé,  en  1903,  un 
bénéfice  net  de  9.831.370  crmronnes  ;  le  dividende  dis- 
tribué a  été  de  4.3  0/0  au  lieu  de  4  0/0  l'année  der- 
nière. 

i'in  1903,  l'Autriche  a  exporté  en  Hongrie  pour  917 
millions  12  de  couronnes,  et  la  Hungric  en  Autriche 
pour  94.")  millions  1/2.  Le  solde  passif  de  l'Autriche  est 
de  32  millions  de  convohnes,  contre  70  millions  1  '2  eu 
1902. 

Belgique.  — Le  marché  des  valeurs  spéculatives  de 
Bruxelles  a  été  très  éprouvé  par  le  commencement  des 
hostilités  russo-japonai.ses,  mais  le  marché  du  comp- 
tant s'en  est  peu  ressenti.  Les  fonds  belges  sont  demeu- 
rés au  même  cours.  liCS  charbonnages  sont  restés 
fermes  et  il  n'y  a  presque  plus  de  titres  sur  le  marché. 

Espagne.  —  Au  point  de  vue  politique,  la  semaine 
([ui  vient  de  s'écouler  n'a  cU'ert  aucun  fait  bien  saillant. 
Les  Chambres  ont  continué  à  discuter  les  interpella- 
tions ]n>ndantes  et  le  projet  de  ]\[.  Osma,  relatif  à  la 
réduction  éventuelle  des  tarifs  de  transports. 

La  question  de  l'assainissement  monétaire  a  pruvo- 
((ué  des  incidents  assez  vifs. 

lùi  1903,  les  importations  se  sont  élevées  à  821  mil- 
lions 637.3(50  fr.,  contre  798.181.512  fr.  en  1902  ;  les  ex- 
portations à  793.729.009  fr.,  contre  759.0a5.546  fr. 

Roumanie.  —  Il  e.viste  actuellement  en  Roumanie  O'^T) 
grandes  fabriques  en  activité.  Le  capital  placé  dans  ces 
faliricpies  en  dehors  des  fonds  de  roulement  s'élève  à 
2'i7  millions  deJ'ranc>. 

Amérique.  —  Brésil.  La  recetti'  est  évaluée  à  'it;..")!.') 
conids  (ir  el  253.811  paiiier,  coutre  'i0.967  contos  or  et 
2'i8.0l8  conlos  papier  en  1903. 

La  dépense  or  pré\  iie  s"élé\e  à  46.921  contos  rt  la 
dépense  en  papier  est  lixée  à  255.091  contos. 

Klals-Unis.  — Pour  les  onze  premiers  mois  de  190:>. 
les  importations  se  sont  élevées  ii  91'/.782.;'>81  dulhus. 
cou I re  87'(. 9.59. 883  en  1902  :  les  ex|)ortalions  à  l  mil- 
liard 310.120.336,  contre  i.312.693.5:». 

Ale.vi(iuo.  —  I/augnientalion  de  recettes  constatée 
en  1902-1903  est  due  aux  droits  d'importations,  du 
Tinibre  et  aux  contributions  fédérales. 

République  Argentine.  —  L'étendue  des  lorrains  se- 
més en  J)lé  et  en  lin  en  I9t)3  est  de  5.612.278  hectares, 
chilïre  en  augmentation  de  708.917  hectares  sur  celui 
ilc  1902. 

Asie.  —  Chine.  Nous  publions,  page  231,  le  texte  du 


ii<ju\eau  règlement  relatif  aux  concessions  de  chemin.s 
de  fer  et  de  mines,  <lont  notre  correspondant  de  Shang- 
haï a  jiarlé  la  scuiaiue  dernière. 


FONDS  D  ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calctd  du  l'CMMui  (l';i])rè.-j  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 
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FRANCE 


La  Politique.  —  La  guerre  russo-japonaise.  —  Les  justices  de  pai.\ . 
—  I.'cmprLinl  du  appartement  Je  la  Seine.  —  Les  bureaux  de 

placeinenl. 

La  rupture  des  négociations  entre  la  Ru.9sie  et  le 
lapon  et  le  commen^eiuent  des  hostilités  par  cette  der- 
nière pui.ssance  devaient  avoir  une  répercussion  immé- 
diate en  France,  et  il  fui  question  de  porter  la  quos- 
tion  à  la  trilmne  de  la  tlhambre.  M.  LK'uys  Cochin, 
qui  se  fait  une  véritable  spécialité  de  ce.-  interven- 
tions, avait,  en  elïet.  l'intention  de  (|uestiiinner  lo 
Ministre  des  Affaires  étrangères  sur  le  rôle  iiuc  la 
l'rance  pouAait  être  appelée  à  jouer  en  vertu  de  son 
alliance  avec  la  Russie.  Comme  cette  démarche  parais- 
sait prématurée,  on  a  appris  avec  satisfaction  que 
l'honorable  député  de  Paris  avait  décidé  d'ajourner  sa 
question.  Il  a  pris  eette  résoluliou  î»près  un  entrelieu 
qu'il  a  en  avec  .M.  Delcassé.  et  auquel  il  avait  itrié 
M.  Itilidt  de  bien  vouloir  assister.  Ktant  donné  la  j.art 
qu'a  prise  M.  Uibol  aux  négociations  qui  ont  abouti  ii 
1  alliance  franco-russe.  M.  Denys  t'.ochin  n'aurait  pu 
taire  appel,  parmi  ses  collègues,  à  un  concours  plus 
autorisé. 

M.  lielcassé  leur  a  déclaré  (|ue  notre  situation  était 
exactement  la  même  qu'en  1903.  et  qu'il  n'y  avait  tju'i't 
se  référer  aux  déclarations  laites  par  lui  à  cette  épo- 
que. 

Voici  les  jiar.'les  prononcées,  en  1903,  par  le  Ministre 
des  affaires  étrangères  : 

Les  (Jouveruomenlf  alliés  de  la  Froticp  <>t  do  In  R««sie. 
ayant  ivrii  comiuuuicatiou  d«>  la  Convenhon  lui,  ose 
■  lii  :M  i:in\i'  r  lî*»'.'  i-  'U.  lu.  il;ui*  le  huldassunn  i  l'io 
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et  la  (luix  gi'uci-ale  ou  M.\.Uviuo-(.»i'n  ul,  cl  ik'  uiaiuleair  l'indi'- 
pendanccilo  la  Chine  et  dehi  Covéo,  qui  doivent  rester  ouver- 
'os  an  commerce  et  à  l'industrie  de  toutes  les  nations,  ont  été 
pleinement  satisfaits  d'y  trouvex  l'aftirniation  des  principes 
('sseati(4s  qu'ils  ont  eux-mêmes,  à  plusieurs  reprises,  déclaré 
adoptei,  et  qui  deuunirent  la  base  de  leur  politique. 

Lesdeu.x  Gouverneiuonls  estiment  que  le  respect  decesi)riu- 
cipes  est  en  même  teuips  une  garantie  pour  leurs  intérêts 
spéciaux  en  Extrème-Orieul.  Obligés  toutefois  d'envisager  eux 
aussi  le  cas  où,  soit  l'action  agressive  de  tierces  puissances, 
soit  de  nouveaux  troubles  on  Chine,  uu'ttant  en  question  l  iu- 
tégrité  et  le  libre  développement  de  cette  puissance,  devien- 
draient une  -menace  pour  leurs  propres  intérêts,  les  deux 
Ciouvcrucments  alliés  se  réservent  d'aviser  /•vcntuellemeut  au 
moyeu  d'eu  assurer  la  sauvegarde. 

Cette  déclaration  ne  prête  h  aucune  ambigiuté.  Elle 
signifie  simplement  que  c'est  seulement  si  la  Chine 
était  attaquée  dans  son  intégrité  que  la  France  aurait 
à  intervenir  ou  à  agir.  Dans  tous  les  autres  cas  —  et  le 
conllit  russo-japonais  restant  limité  au  seul  .Japon  et  à 
la  seule  Russie  —  la  France  n'à  qu'à  garder  une  neu- 
tralité liienveillante  à  l'égard  de  son  alliée. 

D'autre  part,  le  Président  du  Conseil,  questionné  par 
tui  certain  nombre  de  m^mln-es  du  Parlement,  après 
a\'oir  corroboré  les  déclarations  du  Ministre  des  affai- 
res étrangères,  a  ajouté  que  le  (  iouvcrnement  est  fer- 
mement décidé,  quels  que  soient  les  événements  pou- 
vant survenir,  ù  n'accomplir  aucun  acte,  à  ne  laisser 
se  produire  aucun  fait  qui  puisse  aliéner,  de  près  ou  île 
loin,  l-a  liberté  de  la  Franco,  sans  que  la  Chambre  des 
Députés,  sans  que  le  Parlement  tout  entier  ait  été  ap- 
pelé, non  pas  seulement  à  se  prononcer  sur  l'attitude  à 
prendre,  mais  encore  à  connaître  tous  les  détails  des 
événements  qui  ont  pu  ou  qui  pourraient  se  produire. 


•»w  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  5  février,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet.  M.  Delcassé  a  entre- 
tenu le  Conseil  des  questions  extérii-ures  eu  cours. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occupé  des  travaux  parlementaires 
et  des  intciqiellatious  à  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  et  qui 
concerncut  toutes  le  Garde  des  sceaux.  Avant  les  interpella- 
tions, M.  Combes  répondra  h  une  question  de  M.  Lasies. 
qu'd  a  acceptée,  au  sujet  de  la  grève  des  ouvriers  agricoles 
du  sud-ouest. 

•vw  Cluuubi'e  a  discuté  une  inlm'iii'llaliuu  relative  aux 
grèves  agricoles  du  ^Midi.  Un  ordre  du  jour  apiirouvant  les 
déclarations  du  Gouveniement  a  été  adoi^lé  par  344  voix 
contre  194. 

-wv  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu,  le  7  février,  dans 
le  département  de  la  Haute-Saône.  M.  Genoux,  ancien  député, 
radical,  a  été'  élu  eu  remplacement  de  M.  Signard.  dé'cédi'., 

-«^  Le  8  lévrier,  la  Chambre  des  dc-pulés  a  adopté'  un  priijet 
de  loi  portant  règlement  définitif  du  }>udgi't  spécial  de  l'Al- 
gérie pour  l'exercici'  lOOl.  Elle  a  continu»''  ensuite  la  discus- 
sion de  la  réforme  des  justices  de  paix. 

•wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  'J  février,  à 
l'Elysée,  sous  la,  présidence  de  M.  Loubet.  Le  Ministre  des 
Affaires  ('traugères  a  donné  connaissance  au  Conseil  des 
nouvelles  reçues  d'Extrèuie-Orieut.  Sur  li'  désir  exprimé  par 
le  Gouveruement  imiiorial  do  Russie,  le  Ministre  de  France  à 
Tokio  a  été  chargé  de  la  protection  des  Russes  au  Japon. 

•wv  Le  9  février,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  do  l'Em- 
prunt du  département  de  la  Seine  et  a  voté  l'ensemble  du 
projet  déjà  adopté  par  la  Chambr(>  des  députés.  L'amende- 
meut  déposé  par  M.  Frauck-Chauveau,  qui  avait  été  pris  en 
cousidératiou,  a  été  définitivement  repoussé.  La  Haute  Assem- 
blée a  commencé  ensuite  la  discussion  de  propositions  de  luis 
relatives  à  l'enseignement. 

•vvk.  La  Chambre  des  di'piités  a  lerminé  la  discussion  et 
voté  dans  sou  enseinbli'  la  loi  rélali-\i'  à  la  ri'forme  des  jus- 
tices de  paix. 

<vw  Le  KJ  février,  la  Commission  du  Travail,  rénmie  sous 
le  présidence  de  M.  Dubief,  a  entendu,  au  sujet  de  la  loi  sur 
les  bui-caux  de  placement,  le  Ministre  du  commerce,  le  direc- 


teur du  Irasail  el  il.  LSousquel,  st.'Crétaire  d(^  la  Fédération 
de  l'alimentation. 

La  Counnissiou,  après  une  longue  délibération,  a  décid(^  de 
demander  à  la  Chambre  de  voter,  saus  modification  el  par 
esprit  de  ciinciliation,  le  texte  du  Sénat. 

Elle  a  estinu'  que,  si  ce  texte  ne  lui  doumiit  pas  entière! 
satisfaction,  il  constituait  néanmoins  une  amélioration  no-i 
table  sur  la  ié'gislatiou  actuelle. 

La  Commission  se  réserve,  d'ailleurs,  do  revenir  sur  cette 
décision  si,  par  suite  de  l'adoption  d'un  amendement  (juel- 
couque,  le  projet  devait  être  renvoyé  au  Sénat. 

Qvuiut  à  l'amendement  Millevoye  sur  les  agences  théâtrales, 
il  fera  l'objet  d'uni'  propositiou  spéciale  à  cauBe  des  co'ndi- 
tious  spi'ciales  du  fonctionnement  de  ces  agences. 

M.  Chambon,  ancien  rapporteur,  a  été-  maintenu  dans  ses 
fondions.  ,. 

->^^  La  ri''Uuiou  d  hier,  à  la  (Uiandu'e,  a  été  tumultueuse  et 
le  Présiilent  a  dû,  à  un  moineul  donné,  suspendre  la  séance. 
11  s'agi.ssait  de  la  fixatiou  d'un  certain  nombre  d'interpella- 
tions. Finalement  loul  est  rentré  dans  l'ordre  et  la  Chambre 
a  pu  aborder  la  discussion  de  la  proposition  de  loi  accordant 
des  encouragements  à  la  cultun:  du  liu. 

Le  Sénat  a  continué'  la  discussion  du  projet  de  loi  sur 
renseignement  secondaire  libre. 


QUESTIONS   DU  JOUR 

La  Situalion  Économique  et  Financière 
DU  JAPON 


VII 

Le  traité  de  Simouosaki  l'ut  une  immense  dé^ 
ception  pour  le  peuple  japonais  qni  espérait  bien, 
grâce  à  ses  victoires,  s'implanter  au  cœur  du  Cé- 
leste Empire.  L'intervention  de  la  Russie  obligea, 
en  effet,  le  Gouvernement  du  Mikado  à  se  contenu 
ter  de  l'île  de  Formose  et  d'une  indemnité  de  guerre 
de  200  millions  de  taëls  kupings,  plus  30  millions 
de  taels  pour  la  rétrocession  de  la  presqu'ile  de 
Leaotong,  soit  au  total  305.529.0B7  yens,  ou  envi^ 
ron  943  millions  de  francs,  en  ajoutant  à  l'indem- 
nité proprement  dite  9.548.703  d'intérêts. 

L'opinion  publique  japonaise  se  montra  très  ir- 
ritée des  conditions  du  traité  de  paix;  elle  dut  ce- 
pendant s'incliner,  parce  que  le  Japon  n'était  pas 
alors  en  mesure  de  risquer  une  nouvelle  guerre 
contre  la  Russie  ;  mais  pendant  les  années  189(3  et 
ISO)  le  Gouvernement  japonais  fit  voter  par  la 
Diète  impériale  un  programme  d'expansion  mili- 
taire et  maritime,  comprenant3'2r)  millions  de  yens 
de  dépenses  ou  travaux  extraordinaires,  dont 
l'exécution  devait  être  échelonnée  sur  une  période 
de  neuf  années  :  1897  à  1906. 

Ce  programme  comprenait  :  213.100.000  yens 
pour  les  nouveaux  vaisseaux  de  guerre  et  leur  ar- 
mement à  construire  à  l'étranger,  et  13.400.000 
yens  pour  la  création  d'arsenaux  maritimes  au  Ja- 
pon, soit  au  total,  220.500.000  pour  la  marine  de 
guerre. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  l'armée  de 
terre,  le  programme  prévoyait  82  millions  de  yens 
pour  l'armement,  l'équipement  et  la  remonte  des 
nouveaux  régiments  décidés  par  la  loi,  et  10.500.000 
yens  de  fortifications  nouvelles  et  dépenses  mili- 
taires diverses. 

A  ces  325  millions  de  yens  de  dépenses  extraor- 
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(linaires  d'ordre  de  guerre,  il  fallait  encore  ajouter 
]0()  millions  de  yens  que  la  Diète  impériale  avait 
votés  en  189-3  au  Ministère  Okunia  pour  Textension 
des  chemins  de  1er  de  l'Etat  et  millions  de  yens 
votés,  en  1897,  à  la  demande  du  comte  Matsukata, 
pour  l'expansion  industrielle,  agricole  et  commer- 
ciale du  .lapon. 

Ce  programme,  comi)ortant  T)!!!  millions  de  yens 
de  dépenses  extraordinaires,  touchait  à  sa  fin  vers 
le  milieu  de  l'année  1903,  et,  pour  y  faire  face,  le 
Gouvernement  japonais  a  d'abord  prélevé  ;>0(i  mil- 
lions de  yens  sur  l'indemnité  de  guerre,  et  le  reste 
a  été  fourni  en  entier  par  l'emprunt,  car,  entre  le 
mois  de  mars  1895  et  le  mois  de  mars  1!)0;5,  la 
dette  publique  japonaise  a  augmenté  d'environ 
264  millions  de  yens. 

La  Diète  impériale  vola  avec  enthousiasme 
tous  les  i)rojets  relatifs  aux  dépenses  extraordi- 
naires gagées  par  des  emprunts  publics  et  ])ar 
l'indemnité  de  guerre,  mais  elle  changea  complè- 
tement d'attitude  sur  la  question  des  nouveaux 
impôts.  Sans  entrer  dans  le  détail  des  péripéties 
parlementaires,  qui  coûtèrent  la  vie  à  trois  ou 
quatre  Ministères  japonais  en  moins  de  trois 
années,  il  nous  suffira  de  dire  que  la  Diète,  après 
avoir  voté,  en  1896,  une  partie  seulement  des  aug- 
mentations demandées  par  le  Gouvernement  (nou- 
veaux droits  d'enregistrement,  nouvelle  taxe  sur 
les  afi^aires,  augmentation  de  l'impôt  sur  le  saké 
(vin  de  riz)  et  création  du  monopole  des  tabacs  : 
soit,  au  total,  33. .^/0. 000  yens  de  ressources  ordi- 
naires nouvelles),  finit  par  accepter,  pendant  sa 
session  de  1899-1900  :  l'augmentation  de  l'impôt 
foncier  qui  avait  provoqué  les  ])lus  grandes  résis- 
tances, un  nouveani  relèvement  de  l'impôt  sur  le 
revenu,  sur  le  saké,  sur  le  chôyu,  sur  les  recettes 
du  tabac,  des  postes  et  télégraphes,  un  nouveau 
droit  de  tonnage  et  enfin  l'imjiôt  sur  les  billets 
convertibles  de  la  Banque  da  .lapon,  (lette  nou- 
velle saignée  arrachait  aux  contribuables  japonais 
42.020.000  yens  d'impôts  nouveaux  à  ajouter  aux 
33.570.000  yens  votés  en  1896.  soit,'  au  total, 
75. .590. 000  yens,  ou  205  millions  de  francs. 

Pour  indiquer  l'importance  du  sacrifice,  il  nous 
suffira  de  rappeler  (jue  les  recettes  fiscales  pro- 
prement dites  de  l'exercice  189;*.-189'i,  ((ui  précéda 
immédiatement  la  guerre  contre  la  Chine,  ne  don- 
nèrent elïectivement  que  69.930.924  yens,  tandis 
qu'elles  sont  prévues  pour  172.020.765  yens  dans 
le  budget  de  1903-l!)0i. 

Le  relèvement  de  rim])ôt  foncier,  voté  en  1899, 
ne  devait  durer  que  pendant  cin([  années  —  18911 
à  liK):')  inclus.  —  Le  (îouvernement,  dans  le  Imt 
déclaré  d'augmenter  encore  la  puissance  de  la 
marine  militaire  japonaise,  voulait  maintenir  c(> 
relèvement  jus(|u'à  l'exercice  1913-191 'i  et  il  en  lit 
la  jiroposilion  à  la  Diète  avec  le  budget  1902-li)(t:!. 
La  Diète  impériale  refusa  de  voter  cette  projxtsi- 
tion  et  fut  dissoute.  Le  (îouvernemcnt  revint  à  la 
charge  pendant  la  session  de  liHK),  mais  la  Diète, 
tout  en  reconnaissant  la  nécessité  de  l'augnu'^nta- 
tion  des  l'orces  de  la  marine  de  gutM're,  et  tmit  en 
adhérant  aux  constructions  nouvelles,  refusa  en- 
core de  maintenir  le  relèvement  de  l'impôt  foncier 
et  le  (  Jouvernement  dut.  ct>tle  fois.  s'incliiKM-  devant 
la  volonté  de  la  Diète  cl  demander  à  l'emprunt  les 
crédits  nécessaires  pour  U^s  nouveaux  cuirassés 
conuuandés  en  .\ngleterre. 

Ce  qui  a  motivé  la  résistance  de  la  Diète,  c'est 
que  l'agriculture  japonaise,  loin  d'avoir  l)énéficié 


du  iléveloppement  prodigieux  de  l'industrie  et  du 
commerce  de  l'Empire,  constaté  pendant  les  dix 
dernières  années,  semble,  au  contraire,  avoir  beau- 
coup souffert  de  la  transformation  économique 
(jui  a  sui  tout  enrichi  les  industriels,  les  commer- 
çants et  les  ban(|uiers. 

Ouoi  qu'il  en  soit,  l'opposition  n'a  nullement  cri- 
ti(jué  la  politiciue  extérieure  du  (Jouvernement  et 
on  ])eut  affirmer  que  les  nouvelles  charges  que  le 
pays  a  subies  dei)uis  189(i,  pour  préparer  «  la 
revanche  »,  ont  été  supportées  sans  murmure. 

Voici  maintenant,  par  période  décennale,  la 
progression  des  dépenses  budgétaires  du  .lapon, 
telles  qu'elles  résultent  de  sa  statistique  officielle  : 

Dépenses  budgétaires  ilu  .Ja])i)n  par  p'''riude  di-ceunali' 
Eh  iiiillicrs  (Ir  ijcits 


I  )i'])nrli'mpnts 

1875-76 

18k;J-84 

1893-94 

1 

190:>04 

933 
645 
11.578 
37.  ■209 
6.960 
2.826 
l.lll 
1.744 

6.197 

2.364 
748 
10.041 
43..Ô02 
10.567 
-,.016 
2.083 
9i0 
3.640 
2.206 

3.CO0 
643 
19.127 
26.101 
14.722 
8.101 
3.527 
1.068 
1.4^2 
6.871 

3.W0 
2.393 
27.3:!6 
66.995 
42.172 
29.196 
11.107 
6.(m9 
10.414 
45.480 

.Mlaircs  olraugèros  

Fiiianci's  

M  a  line  

Inslriiction  jinbliqiip. . . . 
A^;riciilturo,  Coinmorcc  . 

56.613 
12.590 

67.914 
15  193 

20.036 

178.464 
66.2K8 

E.ilrnoi'liii'iin's  

Total  gi'néral  

69.2C3 

83.107 

«4.082  1244.752 

Entre  1893-94  et  l903-0'i.  les  dépenses  ont  donc 
augmenté  de  1(;0.170.000  yens  ou  189  0,0  et  tous 
les  départements  ministéi-iels  ont  largement  par- 
ticipé à  cette  augmentation;  les  dépenses  relatives 
aux  voies  de  communication,  c'est-à-dire  aux  che- 
mins de  fer,  télégraphes,  téléphones  et  routes  i)OS- 
tales.  ont  été  nuijorées  de  38.(»O9.(Kt0  yens;  celles 
du  Ministère  des  finances  de  'i0.89'i.(i(iO  yens, 
alïectès  en  grande  partie  à  l'annuité  il  intéiêt  et 
d'amortissement  des  nouveaux  emprunts  :  (luant 
aux  services  de  la  l)éfense  iguerre  et  marine, 
l'auumentation,  à  dix  années  d'intervalle,  a  été  de 
48.545.000  yens  ou  217  0/0. 

YIII 

En  1895,  l'intervention  de  la  Russie,  appuyée 
par  la  France  et  r.Vllemagne,  a  arrêté  les  .Japonais 
dans  leur  marche  victorieuse  sur  Pékin.  On  sait 
pourquoi  le  .lapon,  dont  l'armée  était  iiresijue 
épuisée  par  la  rude  camjtagne  de  Mandchourie.  et 
dont  la  Hotte  était  hors  d'état  de  résister  aux  vais- 
seaux des  trois  ])uissances,  dut  abandonner  ses 
]ilus  chères  prétentions. 

C'est  de  ce  moment  «jue  le  programme  de  l'ex- 
pansion militaire  t't  navale  du  .lapon  fut  décidé  et 
nous  avons  déjà  exidiciné  (jue  le  Gouvernement 
ipii  l'a  élaboré,  et  la  Diète  qui  l'a  voit'-  jiar  accla- 
mation, n'avaient  fait  (lue  répondre  aux  vo-ux 
ardents  du  pays. 

V'm  ell'et,  les  .laponais,  (|ue  leurs  succès  mili- 
taires avaient  exaltes  outre  nu^suie,  lurent  i  ruel- 
lement  humiliés  de  cette  intervention  ;  ils  auraient 
volontiers  accepté  la  guerre  avec  la  Hussie  et  ses 
alliées  plutôt  que  de  perdre  ce  qu'ils  appelaient 
le  fruit  legitinu-  do  leurs  victoires,  mais  le  Mikado 
et  ses  ministres,  mieux  renseignés  que  la  foule, 
jugèrent  la  situation  plus  froidement,  et.  malgré 
i'oircrvescencc  populaire,  ils  cédèrent,  après  quel- 
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-ques  jours  d'hésitation,  au. corts^iV  ««iicfli/  que  les 
trois  Puissances  leur  avaient  adressé  eu  même 
temps  et,  le  17  avril  1895,  le  Japon  signait  avec  la 
Chine  le  traité  de  Simonosaki. 

Le  pays  accepta  donc  avec  enthousiasme  Tidée 
de  consacrer  l'indemnité  de  guerre  an  développe- 
ment de  sa  puissance  militaire  et  maritime  et  il 
-consentit,  par  avance,  à  subir  toutes  les  nouvelles 
charges  fiscales  que  ce  développement  lui  impose- 
rait pour  l'avenir. 

Examinons  d'abord  les  conséquences  financières 
du  fameux  prograinme  de  1896,  surtout  dirigé 
contre  la  Russie  : 

Dépenses  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  japonaises 

de  181)3-1894  à  laiS-liiO'i 

[Milliers  (le  i/eas) 


Guorro 

Marine 

Exercices 

Oïdi- 
uaires 

Exlra- 
ord'm. 

Totales 

Ordi- 
naires 

E.Ktra- 
ordin. 

Totales 

1893-  1894  .  ,. 

1894-  1895  

12. 120 
7.828 
8.410 

2.302 
2.581 
1.60Ô 

14.722 
10.409 
10.016 

5.142 
4.-574 
4.913 

2.959 
5.680 
8.607 

8.101 
10.254 
13.520 

.1896-1897  . 

1897-  1898 

1898-  1899  

1899-  1900   

1900-  1 ;oi   

1901-  1902  l 

1902-  1903  1  .. 
19C3-190'i  1'.. 

22.614 
28.746 
32.5G2 
35.577 
36  124 
37.434 
38.432 
38.496 

30.629 
31.402 
21.336 
16.974 
38.714 
20.948 
3.263 
3.676 

53.243 
60.148 
53.898 
52.551 
74.838 
58.38-: 
41.695 
42. 172 

7.351 
9.544 
11.191 
14.577 
16.911 
19.485 
21.349 
22.078 

12.654 
40.851 
47.338 
47.084 
41  364 
24.49'j 
7.077 
7.119 

20.005 
50.395 
58.529 
61.661 
58.275 
43.979 
28.426 
29.197 

Les  chiffres  des  budgets  1893-1894  à  1900-1901 
inclusivement,  sont  des  chiffres  définiti*:'s  ;  ceux 
des  trois  derniers  budgets  sont  des  chiffres  de  pré- 
vision qui  ont  été  fortement  dépassés  en  ce  qui 
concerne  spécialement  les  dépenses  extraordinaires 
de  la  marine. 

En  nous  en  tenant  aux  résultats  du  tableau 
ci-dessus,  nous  constatons  que  pendant  les  huit 
dernières  années,  le  Gouvernement  du  Mikado 
a  dépensé  787.394.000  yens  C^.OSl  millions  de 
francs)  pour  son  armée  de  terre  et  sa  marine  de 
guerre,  contre  seulement  185.965.000  yens  pen- 
dant les  huit  années  précédentés. 

En  voici  la  répartition  par  dépenses  ordinaires 
•extraordinaires  : 

Dépenses  totales  d'ordre  mililaire  du  .Japon  pendant 
les  périodes  1888-9(;  et  1890-04  : 


(Milliers  de  ijcns) 

D('penses 

1888-1896 

1892-1904 

Gticrre  . 

90.044 

269.985 

16.120 

166.942 

106.164 

436.927 

Marine 

41.920 

122.486 

extraordinaires  

37.881 

227.981 

79.801 

350.467 

Total  général  : 

131.964 

392.471 

54. OUI 

394.923 

185.965 

1  787.394 

marine  de  guerre  et  431  millions  pour  l'armée  de 
terre. 

Voyons  maintenant  les  résultats  obtenus  par  ces 
dépenses  : 

L'Armée.  —  Au  commencement  de  1894,  l'armée 
japonaise,  sur  le  pied  de  paix,  comprenait  72.570 
otiiciers,  sous-officiers  et  soldats  ainsi  répartis  : 
Administration  centrale  et  écoles  militaires  :  4.10'(  ; 
Division  de  la  garde  impériale  :  7 .350  ;  6  divisions 
ordinaires:  56.443;  Gendarmerie:  1.046;  Milice 
de  Yéso  :  3.637.  A- ce  chiffre  il  fallait  ajouter  :  la 
Réserve  :  91.190  hommes  et  l'Armée  territoriale  : 
10<!.088  hommes;  ce  qui  portait  le  total  à  269.748 
hommes,  dont  environ  72.570  sous  les  drapeaux. 

Elle  comptait  502  généraux  ou  officiers  supé- 
rieurs en  activité  et  141  appartenant  à  la  Réserve 
ou  à  l'Armée  territoriale,  et  3.716  officiers  subal- 
ternes, dont  550  réservistes  ou  territoriaux. 

Chaque  division  avait  un  régiment  d'artillerie 
de  campagne  de  6  batteries  à  6  pièces  :  l'artillerie 
de  campagne  pouvait  ainsi  mettre  en  ligne  252 
canons.  Il  existait,  en  outre,  4  régiments  d'artille- 
rie de  forteresse. 

On  sait  qu'en  vertu  de  la  loi  du  21  janvier  1889, 
le  service  militaire  est  obligatoire  et  personnel  au 
Japon;  tous  les  citoyens  japonais  ayant  vingt  ans 
accomplis  sont  astreints  à  ce  service,  qui  com- 
prend trois  années  dans  l'armée  active,  quatre 
années  et  quatre  mois  dans  la  réserve  et  cinq 
années  dans  la  territoriale  ;  mais  tous  les  hommes 
valides,  quelle  que  soitleur  position  sociale,  appar- 
tiennent à  l'armée  nationale  jusqu'à  quarante 
ans. 

Les  effectifs  dont  le  Japon  peut  disposer  en  cas 
de  guerre  ne  sont  pas  ofiiciellement  connus  ;  on 
sait  seulement  qu'en  exécution  du  programme  de 
1896  l'armée  japonaise  sur  le  pied  de  paix  comp- 
tait 176.323  oiiiciers,  sous-officiers  et  soldats  sous 
les  drapeaux,  ainsi  répartis  :  Administration  cen- 
trale et  écoles  militaires  :  13.056  ;  Division  de  la 


Converties  en  francs,  les  dépenses  d'ordre  mili- 
taire du  Japon,  pour  1896-190'i,  représentent  2.031 
millions  de  francs,  dont  1.012  millions  de  dépenses 
ordinaires  et  1.019  de  dépenses  extraordinaires; 
celles-ci  se  subdivisent  en  588  millions  pour  la 

(1)  Budgets  de  prévision. 


garde  :  14. 
146.434; 


209  ;  13  divisions,  dont  une  à 
Gendarmerie:  2.62'i.  A  ce 


Formose: 
chiffre  de 
il  fallait 
et  soldats 


au  total, 
par  1.237 


176.323  présents  sous  les  drapeaux, 
ajouter  204.109  officiers,  sous-officiers 
de  la  réserve,  98.722  de  la  territoriale 
de  la  réserve  de  recrutement  :  soit, 
640.701  hommes. 

Le  cadre  d'officiers  était  représenté 
officiers  généraux  ou  supérieurs,  dont  978  en  acti- 
vité de  service  et  259  dans  la  réserve  ou  l'armée 
territoriale  ;  et  par  10.374  officiers  subalternes, 
dont  7.068  en  activité  et  3.306  dans  la  réserve  ou 
l'armée  territoriale. 

L'infanterie  est  armée  du  fusil  6  mill.  5,  mo- 
dèle 1898,  et  les  78  batteries  d'artillerie  de  cam- 
pagne (468  pièces)  possèdent  des  canons  en  acier 
de  7  cent.  5  à  tir  rapide.  En  outre  de  l'artillerie  de 
campagne,  il  existe  encore  36  batteries,  dites 
séparées,  et  20  batteries  d'artillerie  de  forteresse  et 
de  côte. 

La  Marine  :  En  juin  1894,  c'est-à-dire  deux  mois 
avant  la  déclaration  de  guerre  à  la  Chine,  la  flotte 
japonaise  était  représentée  par:  1  cuirassé,  3 garde- 
côtes,  7  croiseurs  de  l'*'  classe,  5  corvettes,  6  ca- 
nonnières, 1  aviso  et  1  aviso-torpilleur  :  soit,  au 
total,  26  navires,  jaugeant  .55.575  tonneaux,  ayant 
113.379  chevaux  de  force  et  disposant  de  442 
canons  de  divers  calibres.  Il  y  avait,  en  outre, 
26  torpilleurs  de  différentes  classes. 
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Le  personnel  do  la  marine  de  [•uerre  japonaise 
s'élevait  à  11.17 4  liommes,  ainsi  décomposés  :  43 
officiers  généraux  ou  supérieurs;  1.0r)8  olliciers 
ou  assimilés;  1. 903  sous-officiers  et  8.110 matelots. 

Au  mois  de  juillet  1902,  après  la  réalisation  pres- 
que complète  du  ])l;m  de  1890,  la  flotte  de  guerre 
japonaise  disposait  déjà  de  0  cuirassés  d'escadre 
de  l'-*  classe,  dont  les  plus  anciens,  le  Fuji  et  le 
Vaxhima,  remontent  à  189G  ;  2  cuirassés  d'escadre 
de  2"'"  classe  dont  l'un,  le  Chin-Yen.  construit  en 
1888,  a  fait  la  guerre  de  Chine,  et  l'autre,  le  Fusa, 
est  entré  en  service  en  1898  ;  6  croiseurs  cuirassés 
de  V"  classe,  tous  de  construction  réceate  ;  9  croi- 
seurs de  2'^'  classe,  dont  o  postérieurs  à  1897  :  ')  croi- 
seurs de  3"  classe  et  10  gardes-côtes  de  construc- 
tion aatérieure  au  programme  de  1896;  16  canon- 
nières, 4  avisos  et  1.")  contre-torpilleurs  tous  ré- 
cents, les  quatre  derniers  livrés  en  1902.  Soit  au 
total.  74  navires,  jaugeant  252.118  tonneaux,  ayant 
508.399  clievaux-vapeur,  disposant  de  1.188  canons 
de  divers  calibres  et  de  161  tubes  lance-torpilles. 

En  outre,  il  ex'staif,  à  cette  date,  7  torpilleurs  de 
1"'  classe;  24  torpilleurs  de  2''  classe  et  28  torpilr 
leurs-  de  3"  classe.  En  juillet  1902,  il  restait  en 
construction  2  croiseurs  de  3''  classe,  8  contre-tor- 
pilleurs et  35  torpilleurs,  qui  sont  presque  tous 
en  service,  ou  sur  le  point  de  rétj'3. 

A  cette  liste,  il  convient  d'ajouter  les  deux  cui- 
rassés argentins  récemment  achetés  à  Gênes  et 
qui  sont  actuellement  dans  les  eaux  japonaises. 

Au  mois  de  juillet  1902  le  personnel  de  la  ma- 
rine de  guerre  japonaise  sur  le  pied  de  paix  com- 
prenait 83  amiraux,  dont  30  de  réserve;  721  offi- 
ciers supérieurs,  dont  82  de  réserve;  1 .8'i8  officiers 
et  assimifés,  dont  157  de  réserve;  1.164  aspirants 
et  élèves;  5.965  sous-officiers,  dont  163 de  réserve; 
27.865  marins,  dont  5.829  de  réserve  et  1.911  em- 
ployés civils  :  soit  au  total,  39.557  hommes,  dont 
6.267  de  réserve. 

Et,  comme  nous  l'avons  expliqué  pour  l'armée 
de  terre.  11  ne  s'agit  ici  que  de  l'organisation  en 
temps  de  paix  ;  en  cas  de  mobilisation  générale, 
le  Gouvernement  japonais  peut  encore  utiliser, 
comme  transports,  40  ou  50  grands  steamers  à 
marche  rapide  des  Compagnies  maritimes  indi- 
gènes qu'il  sul)voiitionne  à  cet  clfel. 

Il  est  donc  manifesle  (|ue  les  1.019  millions  de 
francs  de  dépenses  extraordinaires  que  le  (rouver- 
nement  japonais  a  consacrées  entre  1896  et  1903 
au  développement  de  ses  forces  militaires  et  na- 
vales, ont  donné  au  pays  une  nombreuse  armée, 
un  matériel  de  guerre  perfectionné  et  uno-  puis- 
sante flotte  :  toute  la  question  est  maintenant  de 
savoir  comment  ses  jeunes  troupes  seront  com- 
mandées el  se  comporteront  devant  l'enncnù. 

(A  suivre.)  Edmond  Thfry. 


LA  G'JERRE  RUSSO-JAPONAISE 


i\o.><  li'cliMM-.s  Irouvoront  i-i-dossoiis  iv.sniiiè  dos 
è\ ùiioniciils  i|<ii  so  sniit  fliTOulés  imi  l'I.xtrèiiio-C )rionl 
]MnKlaiil  la  sfiiiaiiic  qui  \  ienl  ili^  s'i''couler.  I,*cMiMilii>n 
qu'ils  oui  provtxiuèc  s'cxpliqin'  par  leur  snuilaiiT'tij  cl 
par  riiii'iiiTci'l ion  des  jiroci'ilos  japonais.  Il  <'^t  «•x  idful, 
aujoiud'lmi  -  le  niaii(|UO  i\o  pivparatiiHi  <1<'  la  llollo 
riis.si(>  le  (léinoiitri>  —  quo  lo  <ioii\ l'riiriin'iit  ilo  Saiiil- 
l'i-torshoiir^;  a  fait  tous  ses  flTorts  ]iour  1<^  iiiaiiilion  <li- 
la  paix  ol  e''fst  a\i  nioinoiil  ini''nicoù  l'on  poiuail  cri'iri 


'  à  un  arrangcnieut  favorable  (pic  le  Japon,  hrufsquant 
li>  solutions,  a  rompu  les  relations  diplomatiques  el, 
sans  déclaration  de  guerre,  tenlé,  par  un  coup  de  sur- 
])ri«e,  do  couler  l'escadre  russe. 

On  peut  espérer,  par  les  nouvelles  qui  parviennent 
de  tous  côtés,  que  le  conllit  sera  localise  et  «pic  la  lutte 
ne  prendra  jias  des  proportions  |)lus  grandes  :  l'Europe 
a  (léjà  sulfisaninient  souffert  dans  ses  intén^tis  maté- 
riels pour  (pio  les  clianeelleries  s'emploient  à  circons- 
erire  les  effets  d'une  lutte  dont  le  .lapon  a  assumé  toute 
la  responsabilité. 

* 

Le  Mcsmffri-  du  Gouvenn-niciil  a  publié,  le  7  février, 
la  dépêche-circidairc  suivante,  du  (i  eourant,  adressée 
j)ar  h:  Ministère  des  AlYaires  étrangères  aux  représen- 
tants de  la  Russie  à  l'étranger: 

Par  ordre  de  son  Gouvernemeal.  le  Ministre  du  Jajjon 
a  remis  à  la  Cour  impériale  une  note  ])orlaul  k  la  connais- 
sance du  Goiiveriieiiient  iiii|)(''i'ial  la  décision  ]irisc  par  le 
•lapon  do  cesser  les  négociations  cl  de  rai)peler  di;  .Saiul- 
P<'t<'rsbotu'g  le  Ministre  et  tout  1<-  personnel  de  la  légation 
j:i|ionaise. 

.\  la  surtr  (le  eeUc  dé^hu-ation,  il  a  j'in  à  Sa  Majesté  l'Kni- 
]ii-n'ar  d'ordonner  que  If  îlinisln?  di>  Russie  ;i  Tokio  el  toul 
le  i)ersonnel  de  la  niission  impérial"'  quitli-nl  iuuné'dialenicnl 
la  capitale  du  Japon. 

Une  telle  façon  d'agir  de  la  part  du  (jouvi-rnemont  di 
Tolfio,  qui  n'a  pas  niinie  aUendn  î'arriv<''e  de  la  réjionsi-  du 
(iouvi  rncnient  impérial,  envoyéi»  ces  jours-ci.  fait  n-tondx-r 
sur  Ir  Jajiou  loule  la  respou.sabililé;  des  conséquences  qui 
pcuvi-nt  lésulliT  de  la  rupture  di  s  relations  dljilojnatiques 
l'illri;  1rs  drux  Empiri-s. 

Le  Gouvernement  japonais,  voulant  expliquer,  son 
attitude,  a  eu\  oyé  aux  puissances  une  note-circulaire 
dont  ^■oici  le  principal  j»assage  : 

^I.  Kiu  ino.  se  conformant  aux  instruclionsi  de  son  Gouver- 
nenirut.  a  fait,  li-  du  courant,  au  comte  l.amsdorf,  une 
nolilicaliou  dans  le  si-ns  suivant  : 

l.'indéjieudance  et  l'intégrili'  territoriale  de  reiajiire  coi"i''eu 
étant  regardées  par  le  Gouvuruemeul  japonais  conune  absu- 
lumenl  essentielles  à  la  sé-curilé  et  à  la  tranquillité  de  son 
pays,  le  GouvciTicment  ne  jieul  jias  voir  avec  indifférence 
une  action  quelconque  tendant  à  mettre  en  péril  la  situation 
de  la  Corée-. 

Le  (iouvornement  russe,  par  le  moyeu  d'aniendeinenis 
inacceptables,  a  rejeté  successivement  les  ]ir>i)<osi(i<>ns  du 
Japon  au  sujet  de  la  Corée  ol  dont  l'adoption  l'tail  considéii^ 
liar  le  Gouvernement  jajionais  ci>mme  indispensable  jinur 
assurer  riudé']iendauce  l't  rinti''grité  territoriale  ili-  l'euipiri 
coiven  et  ]ic)ur  sauvegarder  k-s  intérêts  ]H"époudéranls  du 
Ja]>on  dans  la  i)én".n»ule. 

Cette  attitude  du  Gouverncnicnt  russe,  unie  h  ses  ivfus 
successifs  de  ne  prendre  aucun  engagement  relativement  à 
l'intégrité  territoriale  de  la  Chine  en  Mandcliourie.  qui  est 
sc'rieusement  menacée  ]iar  l'occupation  cmilinue  de  cette  jU'i.- 
viuce  par  la  Hussie  iiuilgré  les  en^;agemenls  jiris  dans  si-> 
traités  avec,  la  Chine  et  ses  assurances  ri»i>"'li'«'s  à  d'auln-J 
)iuissances  ayant  des  intérêts  dans  les  mouies  ré-jfions  .  a  fait 
au  (iiiuverui-ment  ja)ionnis  une  nécessité  de  considérer  sc- 
rieusemenl  quelles  mesures  de  défi-nse  personnelle  il  étail 
appelé  il  prendre  en  pii'-sence  des  iflards  apjxu'tos  por  I<> 
Gouvernement  russe  dans  les  ni^ociaiions]>onduutes,  relanis 
cpii  restent  en  grande  pju-lie  inexj>Iit|nés.  et  en  iiréscuw  aussi 
de  son  activité  navale  et  ndiitairi-.  difliciles  A  concilier  avec 
uji  ol>jectir  entièrement  pacifique  

I,e  Gou\ eruiMiient  japonais  ayant  é-pui*'-  eu  vain  tous  h  s 
iimyens  de  conciliation  duus  le  but  d'écarter  des  ivtalions  de> 
deux  pays  toute  cau.'^e  de  complications  fuluii>s  et  csiiniaul 
que  ses  justes  repi'ésenlatituis  et  ses  priqiosil ions  modéTé-e-  .  : 
désinléres.sées  faites  dans  l'inlérèl  d'une  )«ix  iiernninen 
F.xtréme-Urient,  ne  re«;oi,vi'nl  pas  du  (îouxernenienl 
considération  qui  bnir  est  dut;,  a  n>.<oiu  de  rompre  ses  ivln- 
tious  diplouuitiques  avec  le  (iouvernenient  rustre,   cen  rela- 
liims  iiy;ial  cessé,  pour  les  i*aisiiUb  donué-i'â.  de  )>«»SH<'-<ler  UU' 
\  aleiu-  quelconque. 

Mais  le  (        I  I  I  .vil.  ut  ru-»-'"  a  expli'inè  ■<  -      1  n'-. 
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l'origine  du  ooiillit  dans  le  Mrs^atji-r  ilu  Gouverne- 
mi'iil  : 

Le  cabinet  de  Tokio  rf  ost  adixb^é  1  aunro  deniiùve  au  Gou- 
vernement imp<h-ial,  sous  le  prcHcxle  d'établir  lequilibro 
politique  et  un  ordre  i)lus  stable  sur  les  rivages  de 
l'Océau  Paciiique.  Il  proposa  une  révision  des  traités  en 
vigueur  avec  la  Corée.  Le  Gouverueuient  impérial  y  consen- 
tit et,  comme  les  fonctions  do  vice-roi  d"Extrèine-(^rient  ve- 
naient d'être  créées  à  ce  moment,  leur  titulaire,  laide  de  camp 
général  Alexelef,  fut  chargé  d'élaborer  un  projet  contenant 
les  bases  d'une  nouvelle  entente  avec  le  Japon  

La  Russie  était  animée  d'un  désir  sinct're  de  voii' maintenir 
la  paix  en  Extrême-Orient  :  aussi  accorda-t-elle  aux  mani- 
festations du  Cabinet  de  Tokio  toute  l'attention  voulue,  dans 
la  mesure  oii  ses  droits  et  ses  intérêts  incontestables  le  per- 
mettaient et  se  déclara  t-elle  prête,  sur  la  base  des  condi- 
tions d'une  entente,  à  reconnaître  au  .Japon  une  situation 
privilégiée  au  i>oint  de  vue  commercial  et  économique,  dans 
la  péninsule  coréenne,  et  à  lui  concéder  le  droit  de  protéger 
cette  situation  par  des  moyens  mUilaires  au  cas  de  troubles 
dans  le  pays. 

Eu  même  temp-s  ut  malgn''  cela  la  Russie,  se  tenant  ferme- 
ment sur  la  base  du  ])riucipe  primordial  de  sa  politique  re- 
gardant la  Corée,  dont  l'indépendance  et  l'intégrité  ont  été 
garanties  par  des  conventions  antérieures  avec  le  Japon  et 
jiar  dos  traités  avec  d'autres  ])uissances,  insi.sta  :  1"  pour  une 
garantie  réciin-oque  et  sans  conditions  de  ce  principe  ]>rimo- 
dial;  2"  pour  un  engagement  de  n'employer  aucune  partie  de 
la  Corée  à  des  buts  stratégiques,  car  la  permission  douu(''e  à 
une  iiuissance  étrangère  d'agir  de  cette  sorte  serait  en  con- 
tradiction directe  avec  le  principe  de  l'indé'jicmlance  de  la 
Corée:  3°  pour  le  maintien  d'une  entière  liberté  de  la  navi- 
gation dans  le  détroit  de  Corée. 

Le  projet  qui  fut  élaboré  dans  ce  sens  ne  satislit  point  le 
Gouvernement  japonais  qui,  dans  ses  dernières  proposi- 
tions, non  seulement  refusa  d'accepter  les  conditions  consi- 
dérées comme  une  garantie  de  riudi'pendance  de  la  Coré^e, 
mais  qui,  en  même  temps,  insista  pour  (pie  dans  ledit  ivrojct 
fussent  insérées  des  clauses  concernant  la  ÏSlandcliourie. 

De  pareilles  exigences  de  la  part  du  Japon  ne  pouvaient, 
naturellement,  être  admises.  La  question  de  la  situation  de 
la  Russie  eu  Mandchourie  regarde  avant  tout  la  Chine  elle- 
même  et,  ensuite,  aussi  toutes  les  puissances  qui  ont  des 
intérêts  commerciaux  en  Chini'.  Par  suite,  le  Gouvernement 
impérial  de  Russie  n'a  absolument  pu  apercevoir  aucun  mo- 
tif pour  accepter  l'inserliou  dans  un  Iraiti''  iiarticulier  avec  h- 
Jajion,  concernant  les  affaires  coréennes,  d n'imijorle  quelles 
couditious,  au  sujet  du  territoire  occup/'  par  les  trouiies 
russes. 

Le  Gouvernement  impérial  du  Russie  ne  refuse  pas,  i)ar 
cela  même,  de  reconnaitre,  pour  la  dutée  de  son  occupation 
de  la  Mandchourie,  la  souveraineté  de  l'Empereur  de  Chine 
dans  ce  pays,  non  i)lus  que  les  privilèges  que  des  i)uis- 
sances  se  sont  assurés  dans  cette  région  jiar  des  traités 
conclus  avec  la  Chine  ;  sur  ce  point,  une  déclaration  cou- 
forme  a  déjà  été  faite  aux  Cabinets  étrangers. 

Le  Gouvernement  impérial  de  Russie  avait  donc  le  droit 
de  compter,  lorsqu  il  chargeait  son  représentant  à  Tokio  de 
remettre  sa  réponse  aux  dernières  propositions  du  Japon, 
qui;  le  Cabinet  de  Tokio  comprendrait  toute  l'importance  des 
considérations  dévelopjjées  ci-dessus  et  apprécierait  le  dc'sir 
manifesté  par  la  Russie  d'aboutir  à  une  entente»  paciflqui' 
avec  le  Japon. 

Les  événements  se  sont  pnk-ipités  depuis. 

Avant  toute  déclaration  de  guerre,  dans  la  nuit  du  8 
au  y  février,  l'escadre  japonaise  a  attaqué  l'escadro 
russe  ancrée  dans  Port-Arthur  et  lui  a  porté  des  coups 
scnsil)los,  comme  l'annonce  le  télégramme  suivant  de 
Fatairal  Alcxcief  à  l'Empereur  : 

J'auucnice  respectueusement  à  Voire  Majesté  que,  vers 
minuit,  dans  la  nuit  ilu  8  au  9,  des  lorpilleurs  japonais  ont 
essayé  tout  à  coup,  avec  des  mines,  de  l'aire  sauter  leï, 
navires  de  l'escadre  qui  se  trouvaient  da,us  la  rade  extérieure 
de  la  place  fortifii'e  de  Port-Arthur. 

Les  cuirassés  Ri'l rifi/iii  et  Ce^iirci  ilr/i  cl  le  croiseur  de 


P"  classe  fallada  ont  subi  dew  dégâts  dont  on  cherche  on  ce 
moment  à  établir  l'importance. 

•l'envoie  immédiatement  de  plus  amples  détails  à  Votre 
Majesté. 

Cette  tentative,  suivie  d'un  combat  naval,  (jui  s'est 
terminée  par  le  départ  de  la  llotto  japonaise,  n'est  \}asi 
le  seul  fait  de  guerre.  On  signale  encore  la  capture 
de  j)lu8ieurs  transports  russes  et  le  débarquement  de 
k  di\  isions  Japonaises  en  Corée.  Par  coniro,  les  tenta- 
tives faites  pour  débarquer  les  troupes  du  Mikado  aux 
environs  de  Port-Arthur  ont  compli'tement  échoué. 

Après  l'acte  de  surijrisc  du  Japon,  le  Tsar  a  décidé 
de  proclamer  la  guerre.  Voici  le  texte  de  son  mani- 
feste : 

Nous  faisons  sayoir  à  tous  nos  fidèles  sujets  qu'ayant  le 
souci  de  maintenir  la  paix,  chère  à  notre  cœur,  nous  avons 
employé  tous  nos  efforts  à  la  consolidation  de  l'état  de  tran- 
quillité en  Exti'ême-Orient.  Dans  ce  but  pacifique,  nous 
avons  donné  notre  assentiment  à  la  revision  projiosi'e  par  le 
Gouvernement  japonais  des  conventions  existant  entre  les 
deux  empires  au  sujet  d(>s  affaires  de  Corée  ;  les  négociations  • 
entamées  pour  œt  objet  n'ont  pourtant  jm  être  conduites 
jusqu'à  la  fin;  le  Japon,  n'attendant  môme  i)as  la  remise  des 
]iroiiositions  de  la  dernière  réponse  de  notre  Gouvernement, 
nous  a  annoncé  la  rujjture  des  négociations  et  la  cessation 
de  ses  relations  diplomatiques  avec  la  Russie.  Sans  nous 
faire  connaître  à  l'avance  que  la  cess-ation  de  ces  relations 
équivalait  à  l'ouvertui'p  des  hostilités,  le  Gouvernement  japo- 
nais a  ordonné  à  ses  bateaux  torpilleurs  d'attaquer  soudai- 
nement notre  escadre,  à  l'ancre  dans  la  rade  extérieure  de  la 
place  de  Port-.\rthur. 

Après  avoir  reçu  sur  cette  attaque  le  rajiporl  de  notre  lioa- 
tenant,  nous  avons  immédiatement  ordonné  de  répondre  par 
les  armes  à  la  provocation  du  Japon. 

En  faisant  connaître  la  décision  que  nous  avons  prise, 
rempli  d'une  confiance  inébranlable  dansl'aide  du  Tout-Puis- 
sant et  fermement  convaincu  que  tous  nos  fulèles  sujets  sont 
pi-êls,  d'un,  commiin  sentiment,  à  défendre  avec  nous  la 
patrie,  nous  appelons  la  bénédiction  de  Dieu  sur  les  glorieuses 
troupes  de  notre  armée  et  de  notre  flotte. 

Le  texte  de  la  proclamation  oftieielle  de  la  guerre 
jiar  le  Japon  n'a  pas  encore  été  publié. 


Li  Sitiiaûii  mtlin  et  la  Dette  ie  la  Russie 


L'émotion  qu'a  ressentie  le  public  en  apprenant  la 
rvijiture  dos  négociations  entre  la  Russie  et  le  Japon, 
immédiatement  suivie  par  l'ouverture  des  hostilités, 
(kn  ait  avoir  une  inlluence  sur  les  fonds  russes.  On 
verra,  d'autre  part,  le  recul  subi  par  ces  titres  pen- 
dant la  séance  de  lundi,  aussi,  éviterons-nous  de 
nous  attarder  ici  à  des  comparaisons  de  cours  ;  nous 
nous  contenterons  de  faire  observer  que  ces  ventes, 
dues  en  grande  part'e  à  la  spéculation  baissiére,  qui 
n"a  trouvé  devant  elle  aucune  résistance,  n'ont  pas 
impressionné  les  véritables  porteurs  et  que  les  offres 
du  comptant  ne  sont  pas  venues,  dans  les  séances 
suiA'antes,  aggra\'er  la  déju'éciation. 

En  agissant  ainsi,  l'épargne  a  fait  preuve  de  bons 
sens  et  montré  qu'elle  .se  rendait  Ijien  compte  tlu  fait 
sui-\-ant  :  quels  que  soient  les  événements  qui  peu\'ent 
se  produire,  ils  ne  sauraient  être  pour  la  Russie  la 
cause  d'embarras  financiers  tels  que  le  ser\  ice  de  sa 
deito  s'en  trouA'e  menacé. 

Sans  avoir  besoin  de  faire  appel  au  passé  pour 
montrer  que  ce  grand  pays  a  traversé  sans  défaillance 
des  épreuves  autrement  redoutables  ;  sans  avoir  be- 
soin de  rappeler  —  comme  notts  le  faisions  récemment 
—  les  bases  solides  du  budget  russe,  ses  sources  de 
recettes,  les  causes  productives  de  son  augmentation, 
nous  trouvons  dans  la  situation  monélairc  de  la  Rus- 
sie, au  début  d'une  campagne  où  l'argent  est  appelé  à 
jouer  lin  rôle  prépondérant,  le  meilleur  élément  ca- 
[lable  de  rannener  la  confiance. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


Ce  qu'est  cette  situation,  notre  rédact  air  en  clief, 
M.  Edmond  Tlié'ry,  l'a  éerit  dans  le  Fif/ai-o  dn  9  cou- 
rant et  nous  ne  saurions  mieux  l'aire  que  de ri'produire 
une  ])arlie  de  son  article  : 

Ea  dehors  de  l'or  à  la  BatK/iir  de  Hiissir  qui,  d'api'ès  le 
deruicr  bilan  (29  janvier",  atteint  le  chiffre  de  750  millions 
de  roubles  (2.003  millions  do  francs;;  eu  dehors  des  traites 
sur  l'étranger  dont  le  montant,  à  la  même  date,  était  de  176 
millions  de  roubles  (''i70  millions  de  francs),  il  y  a  C/feclivc- 
nicnl  en  circulation  dans  le  pays,  c'est-à-dire  dans  le  porte- 
monnaie  des  particuliers,  dans  les  caisses  des  magasins,  des 
banques  autres  (|ue  la  Ikiii>/i(fj  de  Russie,  etc.,  une  somme  de 
787  millions  de  roubles  i2.0iiy  millions  d(;  francs-.  Ces  chiffres 
indiquent  les  ressources  visibles  de  la  Russie  au  point  de 
vue  monétaire. 

Il  faut  y  ajouter  les  ressources  provenant  de  la  facult<' 
d'émettre,  dans  les  limites  légales,  les  billets  de  la  Banque 
de  Russie  :  l'émission  actuelle  contre  l'encaisse  -de  7ijO  mil- 
lions de  roubles  est  de  000  millions  ;  elle  i)eut  être  augmentée 
do  4.j0  millions  de  roubles  (1.2C0  millions  de  francs  .  C'e'st  là 
une  première  réserve  latente  et  il  ne  faut  )ias  oublier  que, 
depuis  18!)7,  la  llussie  a  réduit  de  500  millions  de  roubles 
(1 .333  millions  de  francs)  son  émission  fiduciaire. 

Comme  autres  ressources  non  indiquées,  il  y  a  encore  l'or 
appartenant  à  la  Trésorerie  et  ne  figurant  pas  dans  les 
comptes  de  la  Banque  :  ce  chiffre  est  tenu  secret. 

La  guerre  d'Orient  (1877-1878;,  qui  avait  été  précédée  par 
une  mobilisation  (>n  1876,  et  ({ui  a  duré  de  longs  mois  conlri' 
iin  ennemi  aussi  brave  et  discipliné  que  les  Turcs,  guern; 
offensive  dans  un  i)ays  éloigné  de  la  base  d'opération  russe, 
avec  absence  de  chemins  de  fer,  a  exigé  l'émission  île 
àoO  millions  de  roubles  1.200  millions  de  francs  .  de  billets  à 
découvert.  Or,  cette  fois,  la  Russie  peut  émetlre  cette  somme 
contre  de  l'or.  La  situation  a  donc  beaucoup  changi'. 

La  guerre  d'Orient,  ajoutait  M.  Edmond  Théry,  a 
coilté  l'emprunt  5  0/0  1877  (converti  quinze  ans  iilus 
tartl  eu  4  0/0)  et  les  emprunts  d'Orient  5  0,  0  (convertis 
en  1894).  En  admettant  que  la  guerre  contre  le  .Japon 
se  prolonge  et  que  la  Russie  soit  <d»ligée  de  recourir  à 
l'emprunt,  l'exemple  du  passé  prouve  que  ce  pays  a 
toujours  fait  honneur  à  sa  signature  dans  les  années 
les  plus  difliciles  des  guerres  napoléonniennes,  de  l'in- 
surreclion  de  Pologne,  des  cauq)agnes  de  Crimée  et 
d'Orient;  qu'il  suffit  d'une  douzaine  d'années  de  paix 
et  de  linances  ])rudemment  conduites  pour  qu'il  puisse 
convertir  ses  emprunts  de  guerre  et  alléger  le  fardeau 
de  sa  dette. 

«  Si  la  Russie,  concluait  notre  rédacleur  en  clieC,  a 
besoin  d'(Muprunter  plus  tard,  c'est  luiiipiement  une 
queslioii  à  (lé)ialtre  enti-e  (die  et  les  préteurs.  Le  crédit 
d'un  l'étal,  au  moment  d'une  guerre  ou  lors  de  la  liqui- 
dation des  dépenses  de  cette  guerre,  siuilfre  surtout  de 
la  concurrence  invisilde  des  emprunts  à  ^■euir.  » 

On  se  trompe,  iTailleurs,  beaucoup,  quand  on  pré- 
tend que  la  dette  de  la  Russie  atteint  des  chilïres  exa- 
gérés. Pour  une  population  de  plus  de  cent  millions 
d'habitants,  elle  n'a  rien  de  considéralile.  Du  reste,  les 
ressources  nécessaires  au  service  de  cette  dette  ne  sont 
])as  demandées  entièrement  à  l'impôt  :  une  partie  no- 
table des  crédits  inscrits  dans  ce  l)ut  ont,  en  ell'et, 
conime  contre-partie,  des  ressources  ju-ovcnant  notam- 
ment des  annuités  dues  ji.ir  les  jiaysaus;  des  reeeltes 
nèfles  fournies  jiar  les  (diemins  de  fer  apparlenani  ;'i 
l'Elat,  etc.,  etc.  Le  montant  (pic  IcTrésor  a  à  déboiuser 
se  trouve  ainsi  réduit  considérablement.  J)e  plus,  par 
le  fonctionnement  de  raniortissemcnt  ordinaire,  dans 
les  quinze  dernières  années,  la  Russie  a  éteint  onze 
cent  (•in((uanle  millions  de  francs,  en  deiiors  des 
amorlissements  extraordinaires. 

On  sait,  d'ailleurs,  ipi'à  la  dette  totale  de  la  lUi-^sio 
correspond  un  actif  considérable  représentant  une  cou- 
Irc-parlie  immédiate,  actif  ipii  augmente  d'anné('  en 
année  au  fiw  et  :'i  mesure  (|ue  s  accroit  l'outillage  i''eo- 
nomi(|ue  du  j)ays,  à  la  création  duquel  la  dett  ■  (dle- 
méme  a  servi. 

Le  Bulletin  Russe  de  Slnlisliiiue  finnnrU're  a  jmblié. 
en  1901,  une  étude  comparai ive  du  plus  haut  inlérét, 
où  réunissant  les  chiffres  de  la  dette  à  10  années  d'iu- 


lervalle,  c'est-à-dire  au  1''  Janvier  1887  el  au  1'  jan\  icr 
190;2,  il  montrait ia  grande'amélioraliou  enregistrée. 

N"(nis  rajjprocbons,  dans  le  tableau  suivant,  h-s  chif- 
fres de  notre  confrère  : 

P 


janvier 


1887 


Emjirimts  de  Chemins  de  fer. 
Renie  Russi!  (Consolidée  4  0/0 
contn.'-valear  de  cajjitaux 
jjrétés  en  l'M)     VJi)l  à  des 
Compagnies  do  Chennus  de 

fer)  

nprunts  de  liquiil.  du  servage. 
3"  Emprunts  conclus  pour  les  be- 
soins géu(''raux  de  l'Etat 


Va 


Milliers  de  fi 
3.589.532 


l'J(J2 

[■ancs 
422.043 


1. 300.827  1.620.000 
G.730.057  7.785.731 


4«  Dette  llottanle   r.c.:!2'7(Kt 

13.262.118  17.2.52.077 

En  1902,  la  Russie  a  émis  en  Allemagne,  en  Russie 
et  en  Hollande,  remjirunt  4  0/0  destiné  à  réaliser  la 
contribution  que  la  Chine  s'est  engagée  à  verser  à  la 
Russie:  c'est  ainsi  (jue  le  total  de  la  dette  s'est  trouvé 
porté  à  17.1)77.989.000  fr.  au  1"  janvier  190:5.  Lan  née 
dernière,  le  Couveruement  russe  n'a  contracté  aucun 
empriuit  étranger  et  l'augmentation  constatée  au  P'' Jan- 
vier lOO'i,  époque  à  laquelle  le  montant  total  de  la 
dette  était  de  17.095.8r)8.501  francs  avec  un  service  de 
l'/OrîSoAM)  francs  (intérêts  c;  amortissements  réunis), 
l)rovenait  de  l'incorporation  de  titres  émis  par  les 
(Compagnies  de  chemins  de  fer  rachetées,  dont  les  ac- 
tions ont  été  remphuves  jiar  des  rentes  4  0  0. 

Ces  reclificatious  faites,  nous  reviendrons  aux  cun- 
sidèrations  émises  jiar  le  Bulletin  russe  de  Slalistitiue 
/iiKinrière. 

Au  l"'  janvier  1887,  le  taux  moven  d'intérêt  à  paver 
sur  le  capital  de  l.J.-.H;-2.118.-247  était  de  'i.80  0,0  l'àn  ; 
au  1  janvier  1902,  le  faux  moven  à  paver  sur  le  capi- 
tal de  i7.2.j2.077.73tj  fr.  était  de  :180  0/0,  soit  un  pour 
cent  de  moins  qu'il  y  a  (luinze  ans. 

D'autre  part,  dans  la  dette  au  P''  Janvier  1887,  les 
emprunts  nutrqués  dans  les  chapitres  S  el  4  n'avaient 
aucune  contre-jtartie  ;  ceux  marqués  dans  les  chapitres 
1  et  2  Correspondaient  à  un  actif  représenté  : 

1»  Par  la  valeur  du  réseau  de  l'Etat  ;  'i.'thS  kilomètres 
de  lignes  à  faible  tralic  avant  d(jnné  en  1890  un  [ivu- 
duil  net  de  2.000.000  de  francs; 

2"  Par  des  créances  d'annuités  sur  des  Compagnies 
de  chemins  de  fer,  annuités  dont  une  partie  considéra- 
ble n'était  jamais  payt'-e  les  recouvrements  de  IN^C 
avaient  été  de  1  lO.tjOit.tKKl  de  francs  seulement  et  ceux 
de  1887  ne  devaient  ))as  atteindre  UK>.(>00.(K.K.l  de  francs  ; 

."i'  Par  des  créances  d'annuités  sur  les  ex-serfs  do 
part  iculi(>rs. 

La  totalité  de  cet  actif  ne  i>ou\ail,  en  aucun  cas. 
être  évaluée  en  capital  à  i)lus  de  tnds  milliards  et  demi 
de  francs,  on  sorte  (|ue  le  passif  net  de  l'Etat  s'étaldis- 
sait  à  près  de  dix  milliards  de  francs  i;l202.(.K(K.>.OtlO  — 
3..')00.0u0.lKt0  de  francs  . 

.\ujourd  liui.  la  dette  llottanle  a  été  éteinte  et  la  to- 
lalile  de  la  dette  est  représentée  par  l'actif  suivant  : 

1"  \  alcur  du  réseau  de  l  Etat  :  :îO.(KK>  kilomètres 
donnanf  un  produit  nel  moyen  de  .T/O  millions  de  francs  ; 

2"  Créances  d'aniiuilés  sur  des  Compagnies  de  che- 
mins de  fer:  mininuiin  effectivoineni  encaissé  eu  liRK)  : 
22  millions  de  francs  ; 

Créances  d'annuités  sur  h^s  cx-.serfs  do  jiarticu- 
liers;  minimum  etïectivoment  encaissé  en  1891.  anmv 
de  famine.  90  millions  de  francs  ; 

4"  (Créances  d'annuités  sur  la  lii|uidalion  do  la  So- 
ciété de  ("rédil  foiu'ier  mutuel,  12  millions  defrancs; 

r>"  Capitaux  engagés  par  l'Etal  dans  les  opérations 
de  la  lïanque  de  Itussio. 

Dans  les  chilïres  (|uo  nous  venons  do  citer,  il  n  osi 
tenu  compte  (pie  de  la  iKMIe  i»nl>li(|UO  et  do  l  actif  d<^ 
l'Etat  on  connexion  iinniodiato  ot  dirocle  avec  la  Dette 
publique.  Nous  av(Uis  laissé  notamniont  de  cMé.  dans 
lénumération  des  éléments  de  l  aclif,  le  produit  no| 
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des  forêts  (100  millions  de  francs),  celui  du  domaine 
agricole  de  l'Etat  50  millions^  et  les  indemnités  de 
^'uerre. 

La  totalité  de  cet  actif,  —  les  annuité?;  désignées  et 
le  produit  net  du  réseau  de  l'Etat  étant  capitalisés  à 
r^  (j  0^  _  aoit  être  évaluée  à  un  minimum  de  treize 
milliards  sept  cents  millions  de  francs,  en  sorte  <|U(^  le 
passif  net  de  l'Etat,  au  l'^"'"  janvier  1904,  se  réduit  ;i 
quatre  milliards  de  francs. 

Ce  fait  et  les  amortissements  dont  nous  parlons  plus 
haut  en  disent  assez  pour  montrer  la  grande  amélio- 
ration dont  la  situation  de  la  Dette  russe  a  bénéticié 
pendant  ces  dernières  années  et  la  solidité  de  cette 
Dette  contractée  pour  le  développement  économique 
de  l'Empire. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

des  Tabacs  des  Philippines 


L'assemhlée  générale  des  actionnaires  de  la  Compn- 
ijnie  Générale  (1rs  Tabacs  drs  Philippines  s'est  réunie  à 
Barcehme,  le  29  décem])re,  pour  examiner  les  comptes 
de  l'exercice  1902  clos  le  31  décembre  1902.  On  sait 
(jue  les  résultats  détinitifs  de  chaque  exercice  ne  peu- 
vent être  communiqués  qu'au  l)Out  de  douze  mois 
environ,  à  cause  du  retard  involontaire  intligé  à  la 
reddition  des  comptes  par  l'éloignement  du  siège  social 
de  l'exjdoitation  même. 

Voici  le  bilan  cpii  a  été  soumis  aux  intéressés.  Nous 
le  comparons  au  précédent  : 

Bdau  ail  31  d('cembri' 
l'.H  1  ^loo-; 

Adif  (En  pesetas) 

Caisse   3.9E9.951  88  4.550.869  42 

Actions  non  émises   52.500.000    »  52.500.000  » 

Comptes  débiteurs             . .  6.193.604  09  5.751 .594  16 

Proprii'li'S,  l'aln-iqnes.  appro- 
visionnements et  divers. . .  54.101.481  15  58.136.623  86 
Contrats  do  tabacs  eu  Europe  9.076.490  24  7.689.828  65 

Valeurs  ,.n  suspens   8. 16'». 921  72  12.021.073  92 

Frais  d'installation   438.375  10  377.320  84 

D{''pots  en   nanlRseiuent  et 

aarani  io   7.076.185   »  10.132.360 

Total   141.511.009  78  151.159.670  85 

l'assif 

Capital    75.000.000    ..  75.000.000  » 

Obligations   6.080.000  12.470.000  » 

Réserve  slalntairo   652.500    »  742.500  » 

Comptes  rréditeurs   48.510.574  56  48.549.291  44 

Coupons  à  payer   1.712.365  94  1.785.085  61 

Dépôts   7.076.185    ..  10.132.360  » 

Profits  el  pertes   2.479.383  68  2.480.433  80 

Total   141.511.009  18   151.159.670  85 

La  différence  dans  le  solde  du  «  Compte  de  Profits  et 
Pertes»,  d'une  année  à  l'autre,  ne  se  chiffre  que  par 
1  .O-^jO  pesetas  12.  Voici  comment  s'établit  ce  compte 
rapproché  de  celui  dressé  en  fin  d'exercice  1901  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1901  1902 
(En  peselas'i 

Bénéfice  brut   3.771.751  80      4.112.401  10 

Dépenses  et  frais  généraux.  1.229.188  83  1.561.712  23 
Amortissement   74.638  75  74.638  75 

Ensemble  des  charges  . . .       1.303.827  58      1.636.350  95 

Bénéfices  nets   2.467.924  22      2.476.0.j0  12 

Solde  de  l'exercice  précédent  11.459  46  4.383  68 

Soldes  disponibles. ...  '    2. 479. 383 "68      2.480.433  80 


Ces  soldes  ont  reçu  l'attrilnition  suivante  : 

lOxercicps 


1901 


1902 


(Eu  francs) 

Dividendes   2.025.000    "     2.025.000  » 

Fonds  (le  réserve  et  participation  450.000  »  459.000  » 
Solde  à  reporter   4.383  68  5.433  80 


2.479.383  68     2.480.433  80 


Le  dividende  est  i*esté  fixé  à  'iTi  pesetas,  sans  chan- 
gement sur  les  années  1900  et  1901.  Uappelons,  ici,  les 
répartitions  aux([uelles  cette  Compagnie  a  procédé 
depuis  sa  constitution  qui  remonte  à  1881  ; 


Exercices 

1881-82.... 

1883  

1884  

1885  

18i:6  

1887  

1888  

1889  

1890  

1801  

1892  


Divi- 
dendes 
par 
au 

75  i'r.  » 
17  50 


12 
12 

12 
35 
35 
40 
40 
40 
40 


50 
50 
10 


Cours 
moyen 
'  des 
actions 

598 
603 
505 
445 
4-4 
495 
554 
718 
764 
716 
646 


Exercices 


Divi-  Coiu'3 

dendes  moyeu 

liar  (les 

an  actions 


1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 


40  ti'.  » 
42  11.(0 

42  ro 

45  » 
45 

;5 

37 
4-1 
4  5 

ir. 


50 


649 
671 
639 
598 
582 
543 
644 
603 
682 
734 


Notons  que  depuis  1894,  les  divitlendes  sont  payés 
en  pesetas  et  non  plus  en  francs.  Ajoutons  que  le  cours 
moyen  de  l'année  1903,  dont  les  résultats  ne  seront 
connus  qu'au  mois  de  décembre  procliain,  a  été  723  fr., 
et  <jue  le  cours  actuel  est  (i."iO  fr.,  (lé<luction  faite  du  solde 
de  dividende  de  30  pesetas  détaché  le  mois  dernier. 

Conslituéc,  comme  nous  l'avons  dit  plus  haut  en  1881 
pour  une  durée  de  99  ans,  la  Compagnie  Générale  des 
Tuhars  des  Philippines  a  pour  objet  :  la  culture,  l'achat 
la  fabrication,  la  vente  et  l'exploitation  des  tabacs  des 
des  Philippines  ;  l'acquisition  de  terrains,  leur  exploit 
talion  et  leur  cidturc  afin  d'obtenir  la  production  du 
tabac  et  des  antres  produits  agricoles  de  ces  îles  ;  l'éta- 
blissement et  l'exploitation  de  fabriques,  ateliers  et 
autres  constructions  nécessaires;!  ses  services.  Elle  peut 
aussi  entreprendre  toutes  opérai  imis  de  ).)anque,  de 
crédit  et  de  coinmission,  sans  limitation  aucune.  Bref, 
son  champ  d'action  est  vaste.  Tuutefois,  comme  son 
titre  l'indique,  la  principale  branche  de  ses  affaires  est 
la  fabrication  des  tabacs,  à  lacjuelle  vient  se  joindre, 
le  cnmmerce  des  sucres,  des  alcools,  etc.  Or,  en  se  re- 
portant au  rapport  succinct  du  Conseil  d'administra- 
tion, on  constate  notamment  que  la  Compagnie  a 
réalisé,  en  1902,  ses  acliats  de  tabacs  dans  des  condi- 
tions iilus  a\  aiilageuses  qu'en  191)1,  et  que  le  commerce 
des  sucres  et  des  liqueurs  a  donné  des  résultats  assez 
satisfaisants.  En  1903,  malgré  une  récolte  moins  abon- 
dante, les  achats  ont  pu  se  poursui\  re  dans  de  ])onnes 
conditions,  ce  qui  permet  de  Ijien  préjuger  de  l'exercice 
clos  le  31  décemlire  dernier. 

Dans  les  comptes  soumis  aux  actionnaires,  on  remar- 
quera que  le  bénéfice  brut  de  1902  a  dépassé  de  340.649 
pesetas  30,  celui  de  l'année  précédente.  Ce  bénéfice,  qui 
atteint  4.112.401  pesetas  10  est  le  plus  important  que  la 
Compagnie  ait  réalisé  jusqu'ici,  en  raison  de  l'activité 
dans  les  aft'aires  due  au  nouveau  régime  politique  et 
douanier  étaiili  par  les  Etats-Unis  d'Amérique.  Malheu- 
reusement les  dépenses  ont  augmenté  de  3:32.523  pese- 
tas 40,  de  sorte  que  la  plus-value  des  profits  nets  n'at- 
teint, en  définitive,  que  8.125  pesetas  90. 

Le  capital  social  de  la  Compagnie  est  de  75  millions 
de  pesetas.  Il  est  représenté  par  150.000  actions  de  .500 
pesetas,  mais  il  n'a  été  émis  jusqu'à  présent  et  mis  en 
circulation  que  45.000  actions,  soit  22.500.000  pesetas 
de  capital.  Ces  actions  sont  désignées  sous  le  nom 
d'actions  de  et  2"  séries.  Les  premières,  au  nombre 
de  40.000,  sont  négociables  sur  le  Marché  officiel  de 
Paris  au  comptant  et  à  terme,  et  les  5.000  autres  sont 
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inscrit(;8  au  cuiuijfaiit  si'ulcuK'iit  à  la  seconde  partit! 
de  la  (lotc  onicielie.  Onant  mix  actions  dn  la  ;:5''  série  et 
(les  suivantes,  elles  sont  encore  à  la  souche.  Ajoutons 
qu'outre  les  actions,  il  a  été  créé  KJ.OOO  <'  jiarls  de  fon- 
dateur »  qui  ont  droit  à  20  0/0  des  bénéliccs  réalisés, 
après  attribution  d'un  intérêt  llxe  de  7  0/0  sur  le  capi- 
tal versé.  En  fait  donc,  le  capital  avec  lequel  la  Com- 
pagnie travaille  est  relativement  restreint,  et  les  résul- 
tats qu'elle  obtient  sont  satisfaisants.  On  peut  toutefois 
regreller  que  les  réserves  de  la  Société  ne  s(jient  pas 
plus  inqiortantes.  De  même  on  ])eut  se  demander  pour- 
quoi cette  entrcpi'ise,  quia  encore  .^)"2. 50(1. 000  pesetas 
d'actions  à  la  souche,  a  cru  devoir  procé<ler,  en  190:-5, 
à  l'émission  de  20.000  obligations  nouvelles  'i  1/2  0  0 
de  fiOO  pesetas,  émission  qui  a  porté  son  capital-obli- 
gations à  23.470.000  pesetas,  au  lion  de  12.470.000 
pesetas  au  :51  déceiul)re  1902. 

A.  Lechenet. 


el 


Les  Fonds  russes.  —  L'agence  Ila^  as  nous  com- 
munique la  ilépêchc  suivante  : 

«  Saint-Pétersbourg,  11  février. 

«  Une  communication  officielle  du  Ministère  des 
finances,  au  sujet  de  la  baisse  considérable  qui  a 
atteint  les  cours  des  valeurs  par  suite  des  événements 
de  rE.xtréme-<  )rient,  met  le  public  en  garde  contre  des 
ventes  irrélléchies  qui  ne  pourraient  profiter  qu'aux 
spéculateurs  ;  elle  engage  les  porteurs  de  titres  à  con- 
server leur  calme,  à  ne  pas  perdre  la  tète  en  raison  des 
événements  de  l'Extrême-Orient  qui,  certes,  présentent 
momentanément  des  dilïicultés,  mais  qui  ne  sauraient 
ébranler  la  puissance  économiciue  de  la  Russie. 

«  La  baisse  des  cours  au  commencement  de  toute 
guerre  est  ime  circonstance  tovit  à  fait  ordinaire  et 
dont  on  a  déjà  eu  un  exemple  au  début  de  la  guerre 
'  turco-rnsse  en  avril  1877;  cependant,  quinze  jours 
seulement  après  que  les  hostilités  eurent  éclaté,  les 
cours  des  valeurs  avaient  repris  le  niveau  qu'ils 
avaient  au  commencement  de  1  année.  La  même  cho.se 
se  reproduira  dans  les  circonstances  actuelles.  >- 

NoTis  recevons,  d'autre  part,  de  Saint-Pétersbourg,  la 
dépêche  suivante  : 

1 1  février. 

«  La  Bourse  a  éprou\é_.  anjnurd  liui,  nu  grand  chan- 
gement favoral)le.  Valeurs  hypothécaires  en  hausse  de 
3  0/0  environ.  Valeiu's  métallurgi({ues  très  demandées 
par  la  spéculation.  <irande  hausse  pour  les  einiirnnts 
à  lots  1864,  1806  et  Banque  de  la  noblesse.  Rente  4  0  0, 
93  1/4.  Un  symi)tome  très  digne  de  remarque,  c'est \pie 
la  lîourse,  en  exprimant  les  idées  du  monde  des  affaires, 
so  soit  ressaisie. 

L'Emprunt  du  Département  de  la  Seine.—  .Vin>i 
qu(i  nous  l'a\  i(iiis  prè\ u,  le  Sènal.  dans  sa  séance  de 
mardi  d(M'nicr,  a  adojtté  le  projet  de  loi  autorisant  le 
Dé})artement  de  la  Seine  à  emprunter  200  millions  de 
francs.  L'art icltï  2,  repris  jiar  M.  Frank-Chauveau  mais 
combattu  par  la  Commission  et  par  le  ( iouvernoment, 
a  été  repoussé.  Le  projet  conforme  au  texte  adopté 
par  la  Chamln-e  des  députés  a  donc  été  ^d|é  dèiiniii- 
vement.  En  voici  le  texte  : 

Article  ]iroiuicr.  —  l-e  l")(']i;nieinonl  delà  Seine  est  antorisi', 
couforriicinout  à  la  (lomaTulo  que  leCouseil  géni>ral  en  a  faite, 
à  emprunter,  à  un  loux  d'intéi-èt  qui  ne  pourra  dépasser 
' '3  70  0/0,  une  somme  de  20O  millions  de  francs,  i-ombonr- 
'  sables  on  cinquante  ans  ;'i  partir  ilo  190-V  ou  par  périodos  de 
■  cintmonte  ans  prenant  leur  iieiul  «le  d('')iai1  aux  ii-alisnlions 
successives  de  cel  emprunt  et  applicaltle  au  ])aiement  des 
«K'pcnscs  onumérées  dans  les  di'iibr'rations  du  (Conseil  pi-- 
nénU  des  20  et  3^  di'Ccmbn-  1902,  et  qui   se  répartissent 
comme  il  suit  : 


1"  Opératious  d  onlre  génèrul  

2"  —        dé])arleiiii'nlales  subui'))aiues. . . . 

•3°  SiUjvention.'j  a  la  Vilir,'  de  Paris  

4'  Réserve  pour  di'jienses  iinpn>vues  el  fixais.. 


l'iajics 
61.Kr>O.U0«J 
37.:iï7.r)00 
118.729. 8.30 

2.102.G7O 


Total   20().(:(^)0.o0o 


(Jet  emprunt  pourra  être  i-éalisit',  soit  avec  iiuJjlicilê  et 
concurrence,  soit  do  gré  à  gré,  .soit  par  voie  de  souscription 
avec  facidté  d'émettre  des  obligations  au  jiorleur  ou  Irans- 
niissibles  par  eudussemeut,  soil  aujirès  de  Isi  Caisse  des  dé- 
])ols  et  consigualious.  de  la  Cais.se  nationale  des  reli-aitcs 
poui-  la  v  ieillesse  ou  dr-  la  .Sociét('  (lu  Crédit  fonciei- de  France. 

Les  conditions  de  souscriptions  i'i  ouvrir  ou  des  tj-ailês  à 
passer  de  gré  a  gré  siéront  pri''alablenient  soumises  à  rap])ro- 
balion  du  ilinistro  d.'  rintérieur. 

Art.  2.  —  Le  Déparleiiient  de  la  Seine  est  également  aiUo- 
risé,  conformément  à  la  «lemande  qiu^  le  Conseil  général  en  a 
faite,  à  s'imposer  e.xtraordinaii'oment,  chaque  année,  k  partir 
de  1904,  dans  la  limite  d'un  maximum  de  11c.  2.jaddilionnels 
au  principal  des  quativ-  contributions  directes,  le  nombre  de 
centimes  extraordinaires  nécessaii-es  pour  assurer  le  service 
ile.s  iiUiTèls  el  le  reinhourseiTi^nl  des  souunes  n-alist-os  sur 
rejiqn'uut  dépailemeiilal  jn  éciU'  de  200  nnllions  de  francs.  La 
pcrGe])tion  de  ces  centimes  extraordinaires  ne  pourra  s'éten- 
dre au  delà  de  cinquante  ans  à  cûmpter  du  1"  janvier  qui 
suivra  la  date  de  la  dernière  réalisation  effectuée  Fur  cet  em- 
l)runt. 

.\rt.  3.  —  Les  articles  suscejjtibles  dem-egistrement  aux- 
qui'ls  donnerait  lieu  l'empi-unt  autorisé  piu'la  présente  loi  se- 
ront ]iassiblos  d'un  droit  lîxe  de  1  franc. 


Crédit  Lyonnais.  —  Le  bilan  de  ce  grand  étaldis- 


senient  de  ereil 
compare  de  la 
décemJ)re  1902  : 


I.  arrêté  au  ."Il  décembre  dernier,  se 
manière  suivante  avec  celui  au  .ît 

l'.ilan  au  •il  déceUilire 

"TyÔ8 


1902 

Actil'  Kn  Fraucti 
Espèces  en  caisse  et  dans 

les  banques   134.68C.424  13  11-'.. 962. 088  98 

PortefeuiUe   801 .  7tv4 .  4(j0  19  8H'j .  i06 . 587  < i2 

Keports   173.  i;!4. 780  52  228.;«i'J.o31  80 

Comptes  courants   366.268. 11 4  ."i?  353.690.703  78 

Avances  sur  -aranlies..  248.905.022  53  295.011.850  75 
-Vclious.  Bons.  •.)blij:a- 

^'alions.  Rentes  '. .  9.507.337  54  7.999.045  24 

Inuneubles    anciens  et 

"nouveaux   35.0o0.000   »  35.000.000  • 

Comi.le  d'ordre  el  divers  40.850.105  68  4S. 718.577  71 


1.810.116.22'.  21    l.'2l  1.W.KH5  28 


7''/»// 

Dc^pèts  et  Bous  à  vue... 

(  ;uini)les  courauls  

.\cc('|ilations  

Bous  à  (■cliéanoe  

('.om]ile  d'iirdre  et  divei-s 

Ri'serves  diverses  

(  Capital  eidièrement  vers/- 


5.54.412.447  67 
664. 16:!. 844  RO 
Iv;!. 604. 341  08 
•28. 162. 4i;2  87 
89.773.128  79 
liKt.O  O.OCO 
250  oi'O.tXX)  •■ 


571.957.311  67 
794.885.475  31 
75.179.u;i4  71 
19.7tL5.613  62 
IC.'. 370. 4 49  97 
lOo.OOO.OOO 
250.00iVO(.X)  » 


l.sm.  1 16.22J  21    1  .U.'l .  157.885  28 


Ce  ne  .sont  là  que  des  Itilans  provisoires,  mais  des- 
quels il  ressort,  dès  à  jnvsent.  «jue  les  opérations  du 
VrHUt  Lyotimiis  oui  pris  encore,  en  RHKÎ,  un  nouvel 
essor  qui  se  traduit,  dans  l'ensemble,  par  une  ang- 
menlation  de  ill.(>41.C^.O  fr.  07.  . 

i>ans  sa  séance  du  10  février  lOO'i,  le  Conseil  d'ad- 
ministration du  Crédit  Lyonnais  a  décidé  de  proposer 
à  la  piixdiaine  as>emblée  générale  des  actionnaires.  la 
distribution  d'un  dividende  de  Ta»  fr.  par  action. 

Les  bénélices  nel>  de  l'exercice,  après  îles  amortis- 
sements importants  et  la  constitution  de  provisions 
nouvelles,  se  chilîrent  ainsi  : 

Fitjncs 

B.  néllces  nets   28.(îKl.8ô.5  ;12 

Moins  le  dividende  de  58  francs  par  aciiuu 


exige 


i.OOii.OOii 


Mi»nlanl  total  des  hén^flc*^<«  ivporlôti  à  nourran     3 .112:! .86.5  :t2 
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Le  divideiule  de  00  fr.  serait  distribué  comme  suit  : 
\m  acompte  do  20  fr.  le  25  mars  190'i,  et  le  surplus,  de 
30  fr.,  le  25  septembre  1904,  le  tout  moins  les  impôts. 

Rappelons  (pie,  iiour  l'exercice  1902,  les  l)énélices 
nets,  après  les  amortissements  elïectués  et  la  constitu- 
tion de  provisions  nouvelles,  atteignaient  le  montant 
de  ^S.lâLSOO  fr.  23.  Après  la  répartition  d'un  dividende 
de  .50  fr.,  maintenu  pour  1903  comme  on  l'a  vu  plus 
liaut,  et  qui  exigeait  un  débours  de  25  millions  de 
francs,  il  était  resté  3.12L309  fr.  23  à  reporter  à  nou- 
veau. En  somme,  les  profits  nets  de  1903  mmt  supé- 
riem-s  de  502. .550  fr.  09  à  ceux  de  l'année  1902,  ([ui  ac- 
cusait elle-même  une  augmentation  de  217.198  fr.  .3(3 
sur  1901. 

La  Date  de  l'émission  de  l'emprunt  de  la  Ville 

de  Paris.  —  .Jusqu'à  présent  l'Administration  muni- 
cipale semble  résolue  à  maintenir,  pour  la  dale  de  son 
émission,  le  12  ou  le  19  mars.  Une  décision  déiinitive 
sera  prise  après  la  prochaine  liquidation. 


Le  Projet  de  Régie  du  gaz  de  Paris.  —  Le  Conseil 
municipal  de  Paris  a  voté,  dans  sa  séance  du  5  cou- 
rant, les  conclusions  présentées  par  M.  Chaulard  et 
que  nous  avons  résumées  dans  notre  dernier  numéro. 

La  quotité  de  l'emprunt  destiné  à  constituer  l'actif 
de  la  future  R^gie  a  été  élevée,  au  cours  de  la  séance, 
de  115  à  120  millions  de  francs.  Le  taux  reste  lixé  à 
3.50  0/0  au  minimum  et  la  durée  d'amortissement  de- 
mandée est  de  75  ans. 

Le  Préfet  de  la  Seine  proposait  un  emprunt  de  1.53 
millions  de  francs  ou  tout  au  moins  de  138  millions 
de  francs,  amortissable  en  50  ans  au  maximum  et 
même  en  35  ans,  au  taux  de  3.50  0/0  également. 

Nous  croyons  savoir  que  le  Ministre  de  l'Intérieur 
est  disposé  à  saisir  la  Chambre  des  députés,  par  un 
même  projet  de  loi, -du  projet  d'organisation  adminis- 
trative de  la  Régie  du  gaz  à  Paris  et  du  projet  d'em- 
prunt do  120  millions  de  francs,  cette  somme  paraissant 
devoir  suflir  au  début  de  la  nouvelle  organisation.  Si, 
en  pratique,  elle  était  réellement  insuftisante,  on  y 
pourvoirait  soit  par  l'émission  par  la  Régie  de  quel- 
ques millions  de  francs  de  bons  de  caisse,  soit  par  une 
émission  supplémentaire. 

La  Chambre  serait  sans  doute  saisie  au  mois  do 
mars. 


Compagnie  Internationale  des  "Wagons-Lits. 

—  Une  dépéclie  officielle  a  annoncé  ([ue  le  Ministre 
des  chemins  de  fer  de  Russie,  a  ordonné  de  suppri- 
mer, jusqu'il  nou\el  ordre,  deux  des  trains  express 
avec  wagon-restaurant,  entre  Irkoutsk  et  la  Mancl- 
chourie. 

Cette  interdiction  ne  saurait  avoir  de  conséquence 
que  pour  les  recettes  de  la  Compagnie  des  Wagons- 
Lits,  ses  services  sur  le  Transsibérien  n'étant  jamais 
allés  au  delà  du  lac  Baïkal. 


Le  nouveau  Cabinet  serbe.  —  Après  de  nombreuses 
péripéties,  le  roi  a  chargé  le  général  Grouitch  de  re- 
former un  Ministère  avec  Nicolas  -Pachitch  et  des 
radicaux  de  toutes  nuances,  afin  de  ne  pas  dissoudre 
la  Skoupchitna  avant  le  vote  du  budget  et  le  règlement 
de  la  question  des  ministres  étrangers  et  des  officiers 
du  Palais. 

Le  nouveau  Cabinet  est  présidé  par  le  général  Grouitch , 
ministre  sans  portefeuille,  et  composé  de  trois  groupes 
de  radicaux  :  MM.  Pachitch  aux  Affaires  étrangères  ; 
Protitch  à  l'Intérieur  ;  Patchou  aux  Finances  ;  Velimi- 
rovitch  aux  Travaux  publics,  —  tous  quatre  modérés  ; 
Davidovitch  à  l'Instruction  publique,  et  l'ancien  titu- 
laire Todorovitch  au  Commerce,  tous  deux  radicaux 
indépendants  ;  M.  Politchevitch,  ministre  delà  Justice, 
est  radical  démocrate  non  fusionné  ;  le  général  Put- 
nik,  ministre  de  la  Guerre,  est  considéré  comme  un 
radical  indépendant.  Ainfri,  cinq  ministres  modérés, 
Grouitch,  Patchitch  en  personne  et  trois  de  ses  amis 


et  ([uatri'  radicaux  extrêmes,  en  cnmptanl  le  général 
Putnik. 

Les  mouveaux  Ministres  se  sont  présentés,  le  10  fé- 
vrier, devant  la  Skou]>chtina.  Le  président  du  conseil 
a  déclaré  ipii'  la  Serbie,  désirant  que  la  ])aix  règne 
dans  les  Ralkans,  ferait  tout  son  jiossible  pour  contri- 
buer à  l'y  maintenir. 

Société  Française  des  Nouvelles  Galeries 
Réunies.  —  Pendant  l'exercice  1902-191)3,  clos  le  31 
juillel  dernier,  cette  Société  a  réalisé  un  bénélicc  do 
5.380.042  fr.  99,  en  augmentation  de  :î85.378  fr.  JO  sur 
l'exercice  1901-1902,  qui  dépassait  déjà  le  jn-écédent  de 
378.000  fr.  27.  Voici,  comparés,  les  deux  derniers 
])ilans  : 

Bilan  au  ;jl  iuillot 


v.m 


Actif  [Eh  francs) 

Caisses                                        21 '1.886  .55  :J23.704  U5 

Banquiers                                 1.2.0.858  43  3.851.187  83 

Cliontèlo  ',                    1.254.507  07  2.644.721  78 

Ellels  à  recevoir                         1.801. ;i89  69  1. 795. 6.52  70 

Marchandises                           14.181.124  36  14.Û81.155  95 

Immeubles...                          20.959.834  31  23.708.825  87 

Fijnils  de  commerce,  matériol 

non  amortis                           14.949.483  60  14.503.399  64 

Divers  débiteurs                         7.745.3.53  58  3 .306. 960  23 

62  ■S57.387  59  64.215.608  05 
Passif 

Actions                                    35.000.000   »  35.OO0.0CO  ■> 

ObliKalions                                9.781.000   »  12.000.000  >> 

R'serve  légale                                503.216  69  703.693  69 

Fournisseurs                             2.883.405  53  '2.944.3^1  48 

Effets  à  paver                               131.564  65  14-'». 9.54  70 

Créa  ncier.s  "divers                        8.475  018  74  6.454.618  63 

Coupons  à  payer                         1.082.517  15  1.473.389  75 

Profits  et  pertes  : 

Report  do  l'oxercice  précédent.            »  108.586  82 

Bénéfices  de  f 'exercice                  5.000.664  83  5.386.042  99 

62 . 357 .  :-187  59  6'i .  2 1 5 . 608  05 


(les  iirufits  ont  été  répartis  do  la  manière  suivante; 

  Exercices   

1001-1902  1002-1903 

Répcu'lHion  (En  Francs) 

.Vinortis.semenls   991.124  01    1.495.000  >> 

Réserve  légale   200.477  04      194.5.52  14 

l'aiilièmes   200. 4' 7  04      194.552  14 

Dividende  de  .50  fr.  par  action. .  3.500.000  »  3.500.000  » 
Report  à  nouveau   108.. 586  74      110.525  53 

Sommes  égales   5.(i00.(;64  ^3   5.444.629  81 


Pendant  l'exercice  1902-1903,  le  chiffre  d'affaires  a 
augmenté  de  7.817.231  fr.  .55. 

Rappelons  que  la  Société  Française  des  Nouvelles 
Galeries  Rihuiies,  fondée  en  1897,  "a  distribué,  depuis 
sa  constitution:  pour  l'exercice  1897,  36  fr.  20  ;  iiour 
l'exercice  1898,  -54  fr.  06;  pour  l'exercice  1899-1900 
1I9  moisi,  75  fr.,  et  pour  chacun  des  trois  exercices 
sui\-ants,  1900-1901,  1901-1902  et  1902-1903,  .50  fr.  Le 
capital  aA-ait  été  fixé  à  l'origine  à  7.500.000  fr.  et  divisé 
en  15.000  actions,  sur  lesquelles  9.000  furent  attribuées, 
entièrement  liJjérées,  à  la  Société  des  Grands  Bazars 
Réunis,  en  représentation  de  leur  apport  mobilier  et 
immobilier.  Le  capital  fut  porté  en  1898  à  20.094.000  fr. 
au  moyen  de  la  création  de  25.188  actions,  sur  lesquelles 
12.000  furent  souscrites  en  espèces  au  pair,  et  13. 188 
attribuées,  en  représentation  de  leurs  apports,  aux 
Sociétés  suivantes:  Société  Maubé  ainé,  à  Avignon, 
Carpentras  et  Valence;  Société  des  Nouvelles  Galeries 
de  Rouen  ;  Société  Lehman,  Canlorbeet  Demogé  ("Grand 
Bazar',  à  Limoges;  Société  des  '  Nouvelles  Galeries  de 
Bordeaux.  Plus  tard,  des  augmentations  successives 
eurent  encore  lieu,  pour  l'absorption  de  la  Société  des 
Nouvelles  Galeries  d'Amiens  ;  de  la  Société  des  Gmnds 
Magasins  et  des  Nouvelles  Galrri^s  de  Monlpellier  ;  de 
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la  Société  des  Nouvelles  Galérien  de  France;  et  le 
capital  est  maintenant  de  35  millions  de  francs.  En 
outre,  il  a  été  émis  des  obi ij^al ions  4  0  0,  dont  le 
produit  a  été  destiné  à  Tacquisition,  la  reconstruction 
et  raménagemont  d\\  Paluis  Bonnc-S'ouvcUe  [la  Ména- 
gère], à  Paris. 

Les  actions  de  cette  Société,  qui  cotaient,  comme 
cours  moyen,  768  fr.  en  1900,  674  fr.  en  1901,  680  fr.  en 
1902  et  730  fr.  en  1903,  se  tiennent,  à  l'heure  actuelle,  à 
710  fr.  Jusqu'ici,  les  amortissements  ont  été  importants, 
puis({ue,  y  comiiris  la  répartition  des  profits  de  l'exer- 
cice 190:2-19t)3,  ils  atteignent  le  montant  de  5  mil- 
lions 301.105  fr.  90,  qui  ont  été  déduits  du  «  Fonds  de 
commerce  et  Matériel  ».  Néanmoins,  ce  chapitre  est 
encore  bien  élevé,  puisqu'il  représente  encore  41  0/0  du 
capital  social.  D'un  autre  cAté,  les  «  Immeubles  »  s'élè- 
vent au  cliiffre  de  2^^.708.825  fr.  87  qui,  joint  à  celui  du 
<(  Fonds  de  commerce  et  Matériel  »,  dépasse  de  plus  de 
3  millions  de  francs  le  capital-actions. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque 
4  février 


dl  février 


Or   2.344.768.023  2.343.65fi.333 

Argent.    1.108.281.392  1 .  lÛ5.840.3.")fil 


4  février 


Effets  Etranger. 


3.451.019.910  3.449.4!G.690 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  f*^'^  ^'^'''^ 

Bons  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Renies  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  \        '^^  ^'^  '^^^ 
mobfÙères    Kx-banques  département, 
mouineies  (  g  .^^j^^  ^^^^  

Reserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer..  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


3.451.049.916 


48.044 
322.372.930 


495.6.52.309 
576. OOO 

169. 182.527 
317.227.998 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.7.50 
99.627.283 
100.000.000 
4.000.000 
22.9:8.094 

815.398 
8.407.444 
126.632.942 


5. 311.. 531. 638 


182.. 500. 000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4. 000. 000 
8. -407  .  444 
.384. 477. 080 
21.240.994 
9.339.591 
1-47. 388. ,531 
364.168.987 
61.590.596 
3.344.297 
4.730.052 
1.642.560 
88.613.438 


5.311.551.638 


11  février 


3.449.496.690 


1.266.144 
269.880.427 


506.273.691 
576  000 

172.934.621 
308.100.580 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.2.>i3 
100.000.000 
4.000.000 
23.005  832 

831.923 
8.407.444 
91.842.0.59 


5.2-i9.223.418 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.7.50 
9.125.000 
4.000.000 
8. -407. 4  44 
.305.420.010 
19.297.6S6 
9. 318. 151 
145.3.39.888 
"348.005.646 
61.163  420 
2.993  799 
5.064.256 
1.642.560 
105.962.520 


5.229.223  118 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


i:.  f('\  r. 

14  levr. 

13  f.'vi  . 

12  l.'vr. 

11  fovr. 

1900 

1901 

1902 

1903 

1901 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.027  0 

4.222.1 

4.143.3 

4  376.8 

4. 305. 4 

Encaisse  or  

1.900.4 

2.383. 1 

2.473.6 

2.516.6 

2.343.7 

—  argent  

1.142  2 

1.095.5 

MOU  8 

1.091.4 

1.105.8 

Portefeuille  

994  4 
-457.3 

«)81.7 
491.2 

5,50.3 
•473. 7 

6(i0.9 
437.1 

"6.2 
481.0 

Avances  aux  iiartic. 

—      à  l  Elat.. . . 

180.0 

180.0 

180. 0 

180.0 

180.0 

Compl.  cour.  Trésor 

191  1 

172.0 

154.4 

105  3 

145.3 

—  partie 

4X1  i 

437.8 

479  6 

388. 5 

4(19.2 

Taux  d'escompte. . . 

3      0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

0  00 

6  2u9.5 

i)air 
3.  ,i5.7 

pair 
2  894.7 

pair 
3.327.0 

pair 
4.232  3 

Ben. nets  (milliers  fr) 

iiiois  do  jauvif-r  1004  s'élève  :i  lu  >i.ninic-  do  243.7 'i.'i.KOiJ  li.. 
accu.saut  ainsi  une  plus  value  de  12.4-28.800  fr.  ])ar  rapport 
au.\  évaluatiuiis  budgétaires  et  une  augmeutatiou  de  1C3.600 
francs  par  rai>iiin  t  à  la  période  correspondante  de  l'année 
pr(''cédeute. 

Par  rap])crt  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-value 
sur  :  enregistrement,  882.300  fr.  ;  timbre,  207.500  fr.  ;  impôt 
de  4  0/0  sur  les  valeurs  mobdiéres,  124.500  fr.  :  douanes, 
"■.mi.m)  iv.\  contributions  indirectes,  ^8.000  fr.  ;  sels, 
GS.CiQOfr.  ;  sucres.  2G2.G00  fr.  ;  contributions  indirectes  ^mo- 
nopoles ,  37.5. GOO  fr.:  postes,  2.147.400  fr.  ;  téléphones,  103.100 
francs. 

Et  moins-value  sur:  impôts  sur  les  opérations  de  Bourse. 
27.000  fr.:  huiles  minérales,  36.<X)0  fr.  ;  télégraphes.  20.000  fr. 

Par  rapport  au  mois  de  janvier  1903,  il  y  a  angnieulation 
sur  ;  timbre,  202.00  fr.  ;  impôt  de  4  0/0  sur  les  valeurs  mol)i- 
liéres,  187.000  fr.  :  contributions  indirectes.  3.611.100  fr.  : 
huiles  minérales,  325.000  fr.  ;  sels,  â.'iS.OùO  fr.  :  sucres,  801. OUJ 
francs;  contributions  indirectes  monopoles),  724.000  fr.  : 
postes.  1.119.500  fr.  :  télri.liones.  210. 'ilo  fr.  ;  télégraphes. 
124.300  francs. 

Eu  dimiuuliou  sur:  enr^-gistrement.  fi. 415.100  fr.  ;  impôt 
sur  les  opérations  de  Bourse,  123.500  fr.  ;  douanes,  861.00<J  fr. 

Les  résultats  du  premier  mois  de  l'anné'C  sont  bons. 

La  plus-value  de  12.428.000  francs  obtenue  jiar  rapport  aux 
('•valuations  budgétaires,  prouve  '  que  les  prévisions  du 
Ministre  des  Finances  sont  aussi  prudentes  et  aussi  modérées 
on  1004  cpie  l'an  passé. 

La  ])lns-value  de  163.700  francs,  constaléo  coniiiarative- 
meut  aux  recouvrements  efl'ectués  en  janvii-r  19(.)3.  jMîut 
paraître  faible  au  premier  abord.  Elle  est  copendant  salisfai 
sanle,  car  elle  est  acquise  par  rajiporl  à  un  mois  qui  avait 
b('neficié  d'une  recette  auormale  provenant  de  la  déclîyatioa 
d'ruio  succession  particulièrement  importante. 

Enfin,  et  surtout  pour  la  preniiére  fois  depius  bien  long- 
tenips,  le  rendeirient  du  droit  sur  l'alcool  a  été  supérieur  aux 
évaluations  budgétaires.  Le  j)roduit  de  cet  impôt  rontre  pour 
37.646.000  fraucs  dans  le  total  dos  contributions  indirectes, 
alors  qu'il  ne  s'était  élevé  on  janvier  ll»t>3  qu'à  :J2.451.000 
francs. 

La  nouvelle  réglementation  du  privilège  des  bouilleurs  de 
cru  commence  donc  à  donner  les  résultats  escomptes  et 
ajiuoncés  par  le  Ministre  des  Fiuauces.  Pu-s  do  la  disçnssi.iu 
do  la  loi  du  Jnulget  de  1903. 


Le  Rendement  des  impôts.  —  Le  chiflre  total  du  reude- 

mout  dos  iiii;.'.|>  iudiioi'K  ol   nii aii ipi dos  do    l'Etal  j'uui'  !'• 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  'Ville  de  Paris 

A  i>arlir  du  12  février  présent  mois,  les  15.G98  obligations 
4  0,0  de  la  Société  civile  pour  le  recouvrement  des  ^Annuités 
du  Gouvernemeul  Italien  au  Chemia  de  fer  de  Ban  à  Loco- 
rotondo  seront  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
Cduiplaut. 

Ces  litres  seront  inscrits  à  la  première  partie  du  Bidlelia 
do  la  Cote. 

15.608  obligations  de  500  fr.  4  0/0.  émises  à  477  fr.  5fi.  libi^ 
ri'e.s  et  au  porteur:  rembovu'sables  au  pair,  par  tirages  au 
s(U-t  semestriel,  de  juillet  10(.>4  à  janvier  1974; 

Intérêt  anuuol  :  2u  fr.  payables  jiar  moitié  les  1"  janvier 
ot  1"  juUlot  ; 

.louissance  courante  :  1"  janvier  \^\. 

Siogo  social  :'i  Paris,  32.  avenue  de  l'Opéra. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  au  Crédit  Industriel  et 
Couimercial,  60.  rue  de  la  Viot.iiro. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 

elVectuoes  pendant  le  mois  de  décembre  1003  : 

Versements  reçus  de  251.501  déposants,  dont  37.372  nou- 
veaux  Si.  201.753  30 

Bemboui-somcnts  à  148.350  déposants,  dont 
2'i. 20!»  pour  solde   32.6!H.a00  VI 

Rentes  achetées  à  63i  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   61S.2.S7  56 

 33.309.446  67 


•.<fC>.:S>.  2'.' 


Excédent  de  dépôl.- 

Xonibrc  de  comptes  existant  au  31  dec<»mbrc  IQm  ;  4  mil- 
li..u-  l'i:!.175. 
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Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opoiations  des 
Caisï-Cs  d'opai-gao  ordiuau'os  ;i\i'C  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Gonsiguations,  du  l"  au  10  février  1901  : 

Dépôts  de  fonds   0.5111. 050  W 

Retraits  de  fonds   6.1)^1.008  11 

Excédent  de  dépots   2.639.382  38 

Excédent  de  retraits,  du  1"'  janvier  au  10  février  1904, 
400.520  fr.  03, 

Capitaux  employés  en  achats  de  renies,  du  1"  au  10  tv';- 
vrier  1904  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  984.041  fr.  92; 

2»  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  con^posant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Les  Assurances  sur  la  'Vie  en  1903.  —  Noire  confrère, 
le  Moniteur  des  Assuranees,  vient  de  publier  les  résultats 
approximatifs  de  la  production  des  Compagnies  françaises 
d'assurances  à  primes  fixes  sur  la  vie,  en  1903. 

/.  —  Assaranccf!.  —  Le  montant  approximatif  de  la  pro- 


duction dos  seize  Compagnies,  en  1903,  est  de  Fr.  369.916.138 

Le  chiffre  des  capitaux  assurés,  en  1908,  s'éle- 
rait  à   358.490.270 

11  y  a  donc,  en  1903,  imo  aiigmeulalion  do...  11.425.868 

//.  —  Sinistres.  —  Le  O.lal  di_>s  sinistres  était,  en  1909, 

de   Fr.  53.383.302 

Ce  total,  en  1903,  s'élève  à   55.956.941 

Augmentation   2  573 . 639 

Onze  Compagnies  sont  en  augmentation  de..  3.040.699 
La  diminution  du  chifl're  des  sinistres,  dans 
cinq  Compagnies,  est  de   467.060 

Différence  égale   2.573.639 

///.  —  Rentes  viagères  immédiates.  —  Le  chiffre  des  rentes 

viagères  immédiates  s'est  ('-levé,  en  1903,  à   7.452.109 

11  était,  en  1902,  de   7.384.085 

L'augmentation,  en  1903,  est  donc  de. . .  68.024 

Neuf  Compagnies  sont  en  augmentation  de. . .  196.728 
et  sejft  Compagnies,  en  diminution  de   128.704 

*  Diff(''rence  ('gale   6R.024 


L'année  1903,  encore  moins  que  ses  devancières,  n'a  été 
propice  aux  actes  de  prévoyance,  et  c'est  très  sérieusement 
que  nous  pouvions  craindre  un  ralentissement  dans  la  pro- 
duction de  nos  Compagnies  d'assurances  sur  la  vie. 

Dans  l'ensemble,  il  n'en  est  rien  et  nous  devons  féliciter 
les  Compagnies  qui,  par  leur  persévérance,  leur  énergie,  ont 
pu  maintenir  le  niveau  habituel  des  affaires  nouvelles  ;  quel- 
ques-unes se  sont  même  particulièrement  distinguées. 

Les  sinistres  sont  un  peu  plus  élevés,  sans  pour  cela 
dépasser  imc  moyenne  raisonnable. 

L'importance  des  rentes  viagères  souscriles  dénote  toujours 
la  confiance  la  plus  absolue  dans  la  solidil(''  de  nos  <_'.ompa- 
gnies,  confiance,  d'ailleurs,  amplement  nu'Titée, 


Le  Commerce  de  Mayotte  et  dépendances.  —  Les  sta- 
tistiques de  }*Iayotlc'  et  dé-pendances  viennent  d'être  publiées 
Nous  en  extrayons  les  chiffres  ci-après  : 

Diff.  en  faveur 
1902  1901  de  1902 


(En  francs) 

Importations   1.765.447         480.395  1.279.052 

Exportations   2.694.720      1.001.253  1.693.467 


Totaux   4.400.107       1.487.048  2.972.519 


L'Industrie  de  la  Filature  et  du  Tissage.  —  Nous 
empruntons  à  un  rapport  adressé  récemment  au  Ministère 
des  Affaires  étrangères  par  le  représentant  de  la  France  à 
Liverpool,  la  statistique  des  broches  et  des  métiers  dans  le 
monde  entier  : 


Broches  Métiers 


(Irande-Brelagno   49.727.107  719.398 

Etals-Unis  (Nord).. . .  l'i.500.(00  335.000 

Etats  Unis  iSu.l)  ....  6.714.000  153. OLO 

Russie.....   6.000.000  146.000 

Pologne   850.000  12.000 

.\llemagne    8.434.000  212.000 

France   6.1 50 .  COO  108 . 000 

Autriche   3.250.000  110.000 

Suisse   1.558.000  15.500 

Italie   2.436.000  110.000 

Espagne   2.614.000  68.000 

Portugal   leO.OOO  Néant 

Suède   372.000  10.000 

Norvège   88.000  2.300 

Hollande   300  000  10.000 

Belgique   936. COO  inconnu 

Roumanie   i 

(uèce   1.000. 000  2.100 

Sniyrne   ) 

Indï-   5.000.000  43.000 

Chine   600.000  1.200 

.lapon   1.333.t00  tissage  à  la  mairt 

lUésil   303.000  15.000 

Canada   773.000  18.000 

Mexique..   500.000  15.000 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  15  au  21  janvier  1904  (3'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

1^ 

1904 

2 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

841 

838 

2.469 

2.500 

31 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9-280 

7.475 

7.420 

22  485 

22. -200 

-t- 

285 

—   Chemins  Algériens 

.51.3 

135 

164 

375 

487 

112 

3.765 

4  045 

4.106 

12. 070 

12.284 

214 

5.793 

2.901 

2.845 

8.751 

8.727 

-1- 

24 

7.098 

3.820 

3..SI0 

10  931 

11.271 

340 

Est  

4.922 

3.04!) 

3.025 

9.199 

9.279 

80 

Midi  

3.733 

2.016 

1.900 

5.658 

5.790 

132 

m 

140 

141 

414 

400 

14 

1.140 

150 

151 

453 

450 

+ 

3 

296 

66 

58 

131 

194 

63 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

58 

64 

144 

193 

49 

103 

22 

22 

04 

68 

4 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  rupture  soudaine  dos  relations  diplomatiques  en- 
tre la  Russie  et  le  Japon  connue  dans  la  journée  de 
dimanche,  —  alors  cfue  partout  ou  espérait  encore  une 
solution  pacifique,  —  a  provoqué,  lundi,  une  vérita- 
Lle  panique  sur  les  marchés  liuanciors  européens.  A 
Paris,  les  réalisations  plus  ou  moins  forcées  ont  suc- 
cédé aux  réalisations,  et  le  lendemain,  la  situation  est 
restée  la  même.  Mercredi  et  jeudi,  cependant,  on  s'est 
montré  plus  calme  ;  toutefois,  les  cours  ne  se  sont  pas 
améliorés  également  dans  tous  les  compartiments  de  la 
Cote.  Au  fond,  à  l'heure  où  nous  écrivons,  on  reste 
plutôt  dans  l'attente  ;  et  quand  à  ce  qui  a  trait  ii  la  li- 
quidation de  quinzaine,  on  espère,  qu'en  déj^it  des 
grosses  différences  à  solder,  elle  n'exercera  pas  de 
réelle  inlluence  sur  les  cours,  les  positions  à  la  hausse 
étant  à  peu  ])vi'H  nulles  maintenant. 

Il  convient  de  faire  remar(]uer  que  dans  ce  ijui  vient 
de  se  passer,  c'est  la  spéculation  qui  a  eu  la  plus  large- 
part,  le  public,  en  général,  ayant  conservé  son  sang- 
froid,  et  s'étant  contenté  d'observer,  sauf,  naturelle- 
ment, quelques  exceptions.  Au  reste,  la  guerre  locali- 
sée en  Extrême-Orient,  comme  tout  la  laisse  à  croire, 
est  un  événement  malheureux,  mais  non  une  catas- 
trophe. 

■jf  M  Les  Rentes  Françaises  se  sont  tout  naturel- 
lement ressenties  de  l'état  général  du  marché. 

La  Rente  3  Oj 0 Perpétuelle,  qui  finissait  à  97  fr.  82  1/2. 
à  terme,  a  perdu  un  moment  le  cours  rond  de  96  fr.  et 
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reste  à  96  fr.  02  1/2;  au  comptant,  ou  cote  9(5  Ir.  .'io, 
contre  97  fr.  75.  Rente  3  0/0  Amortissable,  96  fr.  50  au 
comptant,  contre  98  l'r.  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obliyalions  Tunisiennes,  que  nous  laissions  à 
479  fr.  75,  clùturenl;  à  472  fr.  ;  Emprunt  2  f/2  0/0  du 
Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonidn,  délaissé;  Em- 
prunt de  Madaqasrar  2  12  010,  81  fr.  25,  perdant 
1  fr.  05;  Emprunt  3  0/0  1903,  90  fr.  75,  en  moins- 
A-aluc  de  2  fr.  05;  3  112  0/0  de  l' Indo-Chine  ISO!), 
aux  environs  de  495  fr.  ;  Obligations  3  0  i  0  de  l'EmpriDit 
1002,  425  fr.;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement 
Général  de  V Algérie,  sans  affaires.  Qnainl  h  V Emprunt 
de  l'Afrique  Oeridentale  3  0/0,  il  Unit  à  455  fr.,  en 
recul  de  10  fr. 

ir  it  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont.  on 
dépit  des  circonstances,  donné  lieu  à  de  bons  échan- 
ges. 

Les  Obligations  4.  0/0  1865  sont  à  547  fr.  ex-coupon, 
au  lieu  de  .558  fr.  aA'ec  coupon  ;  les  Obligations  3  0/0 
M'6'y  clôturent  à  482  fr.  ;  Ictn  Obligations  3  0  0  1811 
restent  à  'j05  fr.,  contre  408  fr.  ;  les  Obligations  A  0/0 
1815,  553  fr.  ;  lea  Obligations  4  O/O  1816,  .5.55  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  se  rctruu- 
vmt  à  373  fr.  ;  les  ObUgations2  1/2  0/0  1894-1896,  aux 
environs  de  377  fr.  ;  les  Obligations  2  0/0  1898,  41(ifr.75, 
contre  419  fr.  75;  prochain  tirage,  5  mars;  les  Obliga- 
tions 2  0/0  1899  (Emprunt  du  ' Métropolitain),  402  fr. 

ii:  ir  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  ipii 
étaient  passées  la  semaine  dernière  à  3.830  fr.,  sont 
revenues  à  3.750  francs. 

Pour  la  septième  semaine  du  premier  semestre  de 
1  exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  4.2;32.332  fr.  08. 

•f;  if  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
restait  à  676  fr.  au  comptant  et  à  680  à  terme,  linit, 
sur  ces  deux  marchés,  respecti\'ement  à  666  fr.  et  à 
662  fr.  Notre  gj-and  Etablissement  hypothécaire  vient 
de  publier  son  })ilan  au  31  d('cend)re.  11  accuse,  pour 
l'année  entière,  un  montant  de  10.805.6'i7  fr.,  soit  une 
plus-value  de  309.015  fr.  sur  1902.  Ajoutons  que  les 
prêts  hypothécaires,  qui  atteignaient  le  montant  de 
1.956.761.890  fr.  au  31  décembre  1902^  ont  liasse,  au 
31  décembre  dernier,  à  1.972.209.920  fr.  De  leur  côté, 
les  prêts  communaux  ont  progressé,  d'une  année  à 
l'autre,  de  l.'i9(t.(Ki'i.  >68  fr.  à  1.523.716.067  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont 
elles  aussi,  s'alourdir. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1819  clôtu- 
rent à  474  fr.  .50;  Obligations  Foncières  3  0/0  1819, 
502  fr.,  an  lieu  de  508  fr.  25;  Obligalions  Communales 
1880,  499  fr.  50;  Obligalions  Foncières  1883,  440  fr. 
perdant  4  fr.  50;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  188S, 
470  francs. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  fiuissent 
à  398  fr.:  Obligations  Communales  2  60  0  0  1892,  462 
francs;  Obligations  Foncières  2  80  0  0  189"),  '<76  fr.  50: 
Obligalions  Communales  2  60  0  0  1899,  4t>5  fr. 
Quant  aux  Obligalions  Foncières  3  0  0  1903  nvrc  In/s. 
elles  restent  demandées  à  497  fr. 

i(  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Suciélrs  de  Crédit 
finissent  généralement  en  rejirise  sensilde  sur  les  jilus 
])as  cours  faits. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  à  1.0(i8  fr. 
à  terme  et  à  1.070  fr.  au  comptant,  contre  1.110  fr.  et 
1.108 fr.  jeuili  ilernier;  Comptoir  National  d' Escompte, 
588  fr.  au  comptani  et  586  fr.  à  terme,  les  deux  ex- 
coupon  de  11  fr.  41  détaché  le  5.  courant. 

Le  Crédit  Lyonnais  rest(>  à  1.09;(  fr.  à  terme,  contre 
1.139  fr.  Au  comptant,  il  cote  1.095  fr.  \u  sujet  île 
cet  Ktablisscmeid,  nous  nons  reportons  à  1'  Informa- 
tion »  que  nons  publi(Uis  pins  liant. 

La  Société  Générair  n'a  jierdn  (pie  'i  fr.  ;'i  terme  à 
623  fr.,  et  5  fr.  an  comptant  ;i  ()21  fr. 

Lo  Crédit  Indvstriel  et  Commercial  est  revenu  di- 
6;52  fr.  à  625  fr. 

La  Banifue  Française  pour  le  Cotnmerre  ri  l'hulustrie 


cote  185  fr.,  ex-coupon  de  5  IV.  17,  pour  les  actions 
portant  les  numéros  1  à  160000.  Banque  Internatio- 
nale de  Paris  (en  liquidation/,  L26  fr.,  un  moins-value 
de  16  francs. 

La  Compagnie  Française  di's  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  a  lléchi  à  73  fr.  à  terme;  au  comptant,  on  cote 
76  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  finit  à  320  fr.,  contre 
2'i  fr.  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  490  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  que  nous  laissions  à  1.249, 
a  lléchi  à  1.1.50  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  a  rétrogradé 
de  30'i  fr.  à  290  fr. 

Les  actions  libérées  de  l-i5  fr.  de  la  Banque  de 
rindo-CItine  restent  aux  environs  de  1.225  fr.  ;  actions 
des  deuxième  et  troisième  émissions,  1.215  fr.  environ, 
mais  les  unes  comme  les  autres  sans  affaires  jtour  le 
niomenl. 

Le  Crédit  Mobilier  ckMure  :i  92  fr.  .5(.t  ;  il  finissait,  il 
y  a  huit  jours,  à  98  fr. 

La  Banque  Parisienne  a  perdu  riit'fr.  à  675  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  ainsi  que  les  Obligations  de 
413  francs,  sont  délaissées  )>our  Tinstant. 

La  Renie  Foncière  est  à  165  fr.,  en  recul  de  12  fr.  : 
Compagnie  Algérienne  700  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 

Clit'iiiins  de  fer  ont  été  entraînées,  mais  elles  sont  beau- 
coup plus  soutenues  au  dernier  moment,  quoique  encore 
en  réaction  sensible. 

L  action  Lyon  cote  1.385  fr.  à  ternie,  contre  1.408 
francs,  et  l.;is2  fr..50au  comi)fant,  contre  1.4(m;  fr.;  le 
Xord  est  à  1.790  fr.  au  comptant  et  à  terme  ^icrdant  ;19 
et  35  fr.  sur  jeudi  dernier. 

L  action  J/tV/t  a  rétrogradé  de  1.172  fr.  au  comptant 
à  1.150  fr.  ;  à  terme  on  cote  1.155  fr.  ;  Orléans,  1.4."»0  fr. 
au  comptant,  en  perte  de  243  fr.  ;  à  terme,  on  est  à 
1.445  fr.  :  Est,  aux  environs  de  907  fr.  au  comptant  ; 
Ouest,  ferme  à  IHto  francs. 

Pour  la  ([uafrième  semaine  de  l'exercice  1903,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chpmins  di'  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Xord,  95.000  fr.  :  Midi,  7.1.50  fr.  ;  Est,  ■>(l.t>(»i)  fr.  ; 
Ouest,  7:!.000fr.  ;  Orléans,  imAm  fr.  ;  Lyon,  •^5«t.U(^(l  fr. 

ïf-  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  oijt, 
tout  naturellement,  été  très  agitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
en  recul  de  11  fr.  à  590  fr.;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  781  fr.  au  comptant,  en  perte  de  12  francs. 

L  action  Suez  est  re\ cnue  .le  4.080  fr.  à  3.960  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.789  fr.  au  conq4aut,  contre 
1.860  tr.  ;  Parts  Civiles,  3.000  fr.  onviron.  Les  recettes 
du  Caual.  pour  la  première  ilécade  de  février,  ont  été 
de  3.020.t.HM)  fr.,  contre  2.5;U.»«M)  Ir.  p.mr  la  même  <lé- 
cadc  de  190  ».  Du  1"  au  10  fé\  rier  1904.  les  recottes  se 
chiffrent  par  12.200.tHiO  fr.,  contre  lo.STtO.OOO  fr.  p"ur 
la  péi  iode  correspondante  de  190;1,  soit  une  différence 
de  l.;i5O.0O0  fr.  en  favein-  rie  l'exercice  en  cours. 

Les  Omnibus  de  Pans,  qui  restaient  à  587  fr.,  fiuis- 
sent il  570  fr.  Les  receltes  de  celte  Com|iagnie,  pour 
la  cinquième  semaine  «le  19(.>4,  ont  été  tle  878. 'iS,5  fr.  05, 
contre  848.2.52  fr.  'lO  pour  la  même  semaine  ilo  ItKLî. 
Du  1"  au  'i  février  lî»04,  les  recettes  se  chiffrent  par 
'i.:!28.270  fr.  'lO,  contre  'i.4(»'i.749  fr.  "ÎO  pour  la  pé- 
riode correspondante  «le  190;{,  soit  une  dilïérence  de 
76.478  fr.  80  en  faveur  de  l'exercice  précédent.  Voi- 
tures èi  Paris,  en  recul  de  0  fr.  à  161  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  reste 
à  465  fr.  au  comptant,  perdant  15  fr.  :  terme,  oii  est 
au  même  cours:  F.lectro-Metallurgie  de  Dives.  '2é.>  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  rranvrngs 
est  à  .">;U>  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  r»50  fr.  :  ro/)/)'!- 
gnie  Générale  Paristennr  de  Tramnags,  liH»  fr,  au 
com])lant  et  à  terme;  Est-l'arisien.  'iS  fr..  an  lieu  de 
.50  fr.  :  Tramways  de  Paris  rl  du  1  >éparl>'m^ni  la 
Seine,  370  fr.,  ga^rnant  5  fr. 

L'Omnium  Lgonnais  est  en  recul  do  5  fr,  j\  100  fr. 

Le  Méiropolilain  de  Paris  a  fièchi  de  535  à  50:i  fr. 
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La  Société  Industrielle  {les  Téléphones  clôture  aux 
environs  de  2/3  fr. 

La  Malfhlano  est  à  588  fr.  au  comptant,  en  perte  de 
21  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  se  traite  à 
156  fr.,  sans  changement  ;  Messageries  Maritimes,  213 
francs,  reperdant  4  fr.  ;  Chargeurs  Réunis,  584  fr.,  con- 
tre 58(3  francs. 

La  Dynamite  Centrale  est  à  490  fr.  Le,  Conseil 
d'administration  de  cette  Société  qui,  antérieurement, 
s'était  déjà  adjoint  M.  André  Mialane,  memlirc  du  pré- 
cédent Conseil,  vient  de  nommer  administrateur 
M.  Augustin  Falcouz,  vice-président  de  la  Société  des 
Forces  Motrices  du  Rhône  et  administrateur  de  la 
Société  des  Glacières  de  Paris. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  cote  12  fr.  ; 
Compagnie  française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson  Houston,  653  fr.,  en  recul  de  30  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  sont  à  108  fr.,  contre 
118  fr.  jeudi  dernier;  Obligations  4  0/0,  185  fr.,  au 
lieu  de  190  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  aux  environs  de  180  fr.  ; 
Phosphates  de  Dyr,  50  fr.  environ  ;  Raffineries  et 
SucreHes  C.  Say,  893  fr.,  perdant  17  fr. 

Les  Obligations  5  0;0  de  la  Compagnie  Française  des 
Cheinins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  revenues  de  457  fr.  à 
445  fr.  :  Obligations  4  1/2  0/0,  510  fr.,  contre  513  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  à  404 
francs.  Etant  données  les  garanties  affectées  au  service 
de  ces  obligations  dont  les  charges  d'intérêt  et  d'amor- 
tissement sont  couvertes  plus  de  deux  fois  par  les  re- 
cettes nettes  du  port,  elles  sont  susceptiljlesdc  progres- 
ser dès  que  le  conilit  russo-japonais  qui,  du  reste,  ne 
les  affecte  pas  directement,  aura  été  réglé. 

Les  Obligations  3  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  restent  demandées  à  365  fr. 

if  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  le  plus  souf- 
fert, mais  leur  clôture  est  en  amélioration  sur  les  plus 
bas  cours  faits. 

La  Rente  Argentine  i  0/0  1896  (Rescision)  est  à 
78  fr.  20,  contre  80  h.m;  Rente â  0/0  1900,mh.  321/2 
au  comptant,  perdant  3  fr.  02  1/2  à  terme  ;  on  reste  à 
80  fr.  10,  contre  83  fr.  - 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  perd  3  fr.  20  à  74  fr.  70; 
Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  100  fr.  contre  103 
francs  90  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Ge- 
raès,  aux  euAirons  de  445  fr. 

lu'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  366  fr.,  au  lieu  de  398  fr.;  Obligation  de 
l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  421  fr.,  contre  441  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  se  traitent  à  80  fr.  50. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  86  fr.  17  12,  reste  à  83  fr.  80. 

L'Italien  S  0/0  a  lléchi  de  102  fr.  25  à  99  fr.  95. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l'e  série,  finit  à  58 
francs  60  contre  61fr.60;  2<^  série  à  57  fr.  50  environ 
et  80  à  58  fr.  90  au  lieu  de  61  fr.  50. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  sans 
affaires;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  85  fr.,  contre 
88  fr.  25. 

Les  Fonds  Russes  ont  violemment  réaetionné  ;  ils 
finissent,  toutefois,  un  peu  mieux,  notamment  au 
comptant.  Le  3  0/0  1891-1894  est  revenu  de  81  fr.  30 
à  terme  et  de  81  fr.  70  au  comptant,  à  73  50  et  à  73  fr.  ; 
Rente  3  0/0  1  896,  72  fr.  30  à  terme  et  72  fr.  50  au 
comptant,  u  lieu  de  81  fr.  .50  et  81  fr.  75  ;  Rente  4  O/O 
Consolidé  1901,  91  fr.  50  au  comptant,  et  91  fr.  25  à 
terme;  Consolidés  et  2'  séries,  69  fr.  70  au  comp- 
tant, et  89  fr.  à  terme,  contre  97  fr.  70  et  97  fr.  50. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  cote  70  fr.  50,  per- 
dant 2  fr.  55  ;  Nouvel  Emprunt  3  0/0  or  des  Monopo- 
les, 401  fr.,  au  lieu  de  435  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  aussi  att(ùntes  forte- 
ment. La  nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée 
4  0/0  a.  fléchi  de  87  fr.  70  à  80  fr.  43  1/3;  Priorités  4  0/  0, 
480  fr.  à  terme  et  485  fr.  au  comptant;  Consolidation 


4  0/0,  415  fr.,  contre  'i38  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de 
l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  426  fr.,  en  moins- 
value  de  39  fr. 

i:  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est 
délaissée;  Banque  Nationale  du  Mexique,  673  fr.  à 
terme  et  680  fr.  au  comptant,  contre  688  fr.  et  (i90  fr.  la 
semaine  dernière;  Banque  Impériale  Ottomane,  558  fr. 
au  lieu  do  584  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  restée  sans 
atïaires;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  également  dé- 
laissée. 

Le  Rio-Tinto  a  rétrogradé  de  1.233  fr.  à  1. 180  fr. 

La  Sosnowice  a  détaché  un  coupon  de  70  fr.,  niais 
elle  n'en  ])ei-d  pas  moins  137  fr.  pour  la  semaine; 
Briansk,  2;58  fr.  au  lieu  de  286  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  302  fr.  ;  actions  privilégiées,  310  fr.  Au  sujet  de  cette 
Compagnie,  nous  nous  re])ortons  à  I'  «  Informai  ion  » 
que  nous  publions  plus  haut. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
faibles  ;  les  Andalous  cotent  143  fr.  contre  153  fr.  50  ; 
Nord  de  l'Espagne,  165  fr.,  en  recul  de  18  fr.  ;  Sara- 
gosse,  379  fr.,  au  lieu  de  310 fr. 

Les  Nitrate  Railways  ont  rétrogradé  de  202  francs 
à  187  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  à  380  fr.  au  comptant  et  à  381  fr.  à 
terme  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
longement (Série  1894),  430  fr.  les  unités  ;  Obligations 
nouvelles  i  0/0  (Série  1895),  sans  affaires. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  sur  le  Marclio  ot'liciel,  ou  a  été,  ici,  violem- 
ment lonrmi'ulé.  uiais  ou  clôture  dJuuo  laçou  un  peu  plus 
salisfaisanto. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  88  fr.  2o,  contre  93  571/2; 
Brésil  .ï  0/0  1903,  88  fr.  20,  en  perte  de  3  fr.  15;  Brésil  4  OjO 
I901-I90'2;  12  fr.  50,  au  lieu  de  75  fr.  &5;  Mexicain  5  0/0, 
U  fr.  80,  on  moins-value  dé  95  ccutimos  :  Argentin  4  OjO 
Mixte,  75  fr.  80,  au  lieu  de  79  fr.  05. 

Le  Laurium  Grec  est  à  56  francs,  contre  59  fr.  25;  Che- 
mins Ottomans,  llo  francs,  en  i-éaction  de  13  fr.  75. 

Le  Cape  Copper  cote  71  fr.  25,  perdant  3  francs;  Tharsis, 
113  fr.  50.  au  lieu  de  119  francs. 

La  Huancliaca  est  à  72  fr.  75.  La  production  de  la  uiino, 
pour  le  mois  de  janvier  1904,  a  été  de  223.000  onces  (l'instal- 
lation des  appai'eils  électriques  dans  l'intérieur  de  la  mine 
immobilisant  trois  puits).  Ventes  du  même  mois  :  minerais: 
122.000  onces  :  barres  d'argent,  35.000  onces.  Au  total,  1.57.000 
ouces,  dont  la  valeur  appronimative  est  de  11.000  liv.  st.  La 
production  des  blendes  a  été  de  1.2.50  tonnes,  dont  la  valeur 
est  de  7. .500  liv.  st.  ;  celle  des  pyi-ites  cuivreuses  et  blendeuses 
a  été  de  700  lijnn<'s.  dont  la  valmir  est  do  6.;300  liv.  st.  En 
décembre,  la  production  était  de  2:39.000  onces,  les  blendes 
1..500  tonnes  et  les  pyrites  de  450  tonnes. 

La  Harpcner  perd  80  francs  pour  la  semaine  à  1.450  francs. 

L'action  Kertch  finit  à  29  fr.  50,  eu  moins-value  de  8  francs. 

La  Montecatini  est  aux  environs  do  95  fi'ancs. 

La  Iluta-Bankoma  gagne  30  francs  à3.(X)0  francs;  Aciéries 
du  Donctz,  9.S5  francs,  i)eritant  U>>  francs. 

La  Doubowdia-Halka  finit  à  l.o'iO  francs:  Dniéprovienne, 
1.580  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakhmanovka-Krivoi-Rog  sont  à 
107  francs,  contre  185  francs. 

La  Vieille-Montagne,  qui  s'échangeait  à  GOO  francs,  rétro- 
grade à  075  francs;  Makeevka,  65  francs,  contre  73  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  tombée  de  4.505  francs  à  4.125  fr. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  29  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  reve- 
nues de  58  fr.  25  à  53  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
63  francs;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama,  115 
francs,  en  moins-value  de  2  fr.  .50. 


Voir  les  Tableaux  des  Coî(rs  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


11  février  im. 

\.r  MiiiislOro  ilo  rAgriculliu'o  a  im'olii'  dans  le  .Ininim/ 
uflicirl  du  G  courant  son  ('valualion  dos  récoltes  ou  torro  en 
jaiivirr,  d'après  les  rapports  des  professeurs  départementaux 
d'agriculture.  Voici  un  résumé  dos  renseignements  recueillis 
par  le  Ministore  : 

Blé.  —  La  superficie  ensemencée  en  blé  d'hiver  est  estimée 
à  ()-.''i-42.9;)0  hectares,  contre  6.6'i7.027  heclaros,  chiffre  de  l'en- 
(|uète  de  janvier  1903.  11  y  aurait  donc  diminution  do  204.118 
hectares.  Mais  il  convient  de  remarquer  qu'après  la  dernière 
moisson,  le  Ministère  a  ramoné  sa  pi-emièro  évaluation  ii 
(;..");îo.347  hectares,  y  compris  les  blés  de  printemps.  Si  l'on 
ti('nl  compte  de  cetio  rectification,  la  diminution  ne  ressort 
])!r.s  qu'à  93.4:J8  hectares,  difi'éronce  (jui  paraît  devoir  être 
largement  compensé'o  avec  l'appoint  dos  onsemenceiiients  do 
j)rinlemps  qui,  l'an  dernier,  ont  occupé  une  surface  de  385. 31G 
hectares. 

En  ce  qui  concerne  l'état  des  cultures,  1  d(''paiiement  a  ob- 
Icuu  la  note  très  bon  ;  44,  la  note  bon  ;  89,  la  note  assez  bon  : 
la  note  j^assablo  ;  1,  la  note  médiocre. 

La  situation  do  la  récolte  est  donc  très  satisfaisante.  L'état 
cultural  est  meilleur  qu'en  janvier  1903  dans  les  trois  régions 
à  grande  production  du  Nord,  du  Nord-P^st  et  du  Contre  ;  il 
eu  est  do  même  dans  C(;lle  du  Sud,  dnut  le  rendeuu^ut.  il  est 
vrai,  n'est  pas  très  important. 

Seigle.  —  La  surface  ensemencée  se  pr(''sente  encore  en 
diiiiiuulion  :  1.309.71)9  hectares,  contre  1.3.')9.386  en  1903,  soit 
mi  moins,  49.617  hectares. 

L'état  des  cultures  est  le  suivant  :  1  département  a  obtenu 
la  note  très  bon  ;  50,  la  note  bon  ;  36,  la  note  assez  bon. 

Avoine.  —  L'avoine  d'hiver  occupe  une  superficie  de 
817.919  hectares,  contre  802. 0G3  eu  janvier  1903,  soit  une  aug- 
nienlatiou  do  15.850  hectares. 

i/i'lat  des  cultures  est  le  suivant  :  1  département  a  obtenu 
la  note  très  bon  ;  29,  la  note  bon  :  30,  la  note  assez  bon  ;  1,  la 
noie  passable  ;  20  départements  n'ont  pas  d'avoine  d'hiver. 


Prix  du  Blè  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Budapest. . 
Ghica"o . . . 
New-"ïork 


14  janv 
1IK)4 

21  janv. 
1901 

28iauv. 
it)04 

4  févr. 
1904 

11  fév. 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  12 

21  12 

20  87 

21  12 

21  62 

17  82 

17  82 

17  38 

17  22 

18  02 

17  .. 

17  .. 

17  .. 

16  87 

17  .. 

Ui  01 

16  48 

16  48 

IG  4G 

17  19 

10  59 

17  28 

17  23 

17  68 

18  12 

17  25 

17  66 

17  63 

17  93 

18  51 

La  nouvelle  do  la  rupture  dos  relations  diplomatiques  outre 
la  Russie  et  le  Jaiion  a  ](rovoqué.  lundi,  une  certaine  cn'er- 
vescenco  sur  li'  nuirclu'  réglomeut(''.  Doiniis,  nuiigré  le  com- 
mencement des  iiostililés,  le  calme  est  revenu,  la  spi-culation 
cimsidéraut  sans  doute  que  notre  place,  en  raison  do  son 
iMdéjicndanco,  no  devait  pas  conformer  son  attitude  à  celle 
di  s  Bourses  étrangères.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 


Courant  

Mars  

Mars-Avril . 
4  de  mars  , 
4  do  mai . .  . 


28  janv. 

20  87 

21  i-i 

21  12 
21  12 


4  févr. 

21  12 
21  12 
21  37 
21  37 
21  25 


II  té'vr. 

21  62 
21  87 
21  87 
21  87 
21  75 


Farines  de  consommation.  —  La  uieuuerie  a  relové' 
ses  cours  de  uu  franc  par  157  kilos,  soit  environ  64  centimes 
par  100  kilos.  On  cote  maintenant  les  principales  marques 
eu  disponible  : 

157  kil.,  net 


Marques  de  choix.. . 
Premières  marques. 

Bo'iuos  marques  

Mt  rqucs  ordinaires. 


50  25 
50  .. 
48  75 
47  25 


100  kil.,  net 

32  .. 
31  84 
31  05 

m  09 


Farines  fleur.  —  Le  marche-  des  farines  de  commerce, 
coiiiiiie  celui  lia  bli',  a  fait  ijreuve  d'une  très  grande  excitation 
lundi  dernier  ;  actuellement  la  tendance  est  très  ferme,  mais 
l'agitation  a  cessé. 

28  janv.      4  févr.       1 1  f.'-vr. 

Courant   29  12         29  12         29  87 

Mars   28  87         29  87 

Mars-avril   28  62         28  87         29  87 

4  de  mars   28  62         28  75         29  87 

4  de  mai   28  50         28  87         29  75 

Seigle.  —  La  doruièro  huitaine  n'a  app(ut(!'  aucun  chan- 
gement dans  la  situation  de  l'article.  Sur  les  marchés  de 
province,  les  apports  sont  toujours  très  restreints,  mais 
sullisants  i)Our  satisfaire  les  demandes  qui  se  produisent. 

A  notre  n'union  hebdomadaire  de  nn'rcredi,  les  oflres  ont 
été  peu  numbreusos  et  la  belle  marchandise  s'est  placée  faci- 
louicut.  11  s'est  traité  (luolquos  alfaircs  à  14  fr.  75  les  100 
kilos,  rendus  en  gax'o  d'arrivée  à  Paris  ou  usines  environ- 
nantes. 

Le  marché  ré'glemonlé  est  toujours  iiiaclif;  li-s  cours  s'ins- 
crivent m  iiiiinali'menl . 

28  janv.       4  févr.       11  févr. 

Courant   15  12         15  12         15  12 

Mars   15  ..  15  . . 

Mars-avril   15  12         15  . .  15  12 

4  de  mars   15  12         15  . .  *       15  12 

4  de  mai   15  . .         15  . .         15  J2 

Avoine.  —  La  cuHure  s'efforce  do  rosln-indi-e  les  oITros  le 
jiIlis  |i(jssiblo  e*,  dans  ce  but,  fait  consommer  des  quantités 
impiirlantes  j  ar  ses  animaux.  Néanmoins,  les  apports  sont 
encore-  trop  nombreux  sur  les  marchés  do  province  pour 
qu'un  relèvement  des  prix  puisse  se  produire.  D'ailleurs,  la 
qualité  des  échantillons  présentés  à  la  voule  laisse  le  plus 
souvent  ti  désirer,  de  telle  sorte  que  les  acheteurs  .se  refu- 
sent à  emmagasiner  dos  produits  défoctiu-ux.  J>a  faiblesse  est 
donc  gi'nc'rale  :  toutefois,  nous  n'avons  pas  de  nouvelle  baisse 
à  eurogisiror. 

A  noire  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  il  ne  s'est  en- 
core traité  ([UI-  pou  d'nfTairos.  Los  prix  u'duI  jias  varié. 

Le  ]ilus  grand  calme  continue  à  régner  sur  le  marché-  ré- 
glcnicuir'.  Ou  a  coté  on  clôture: 

•>s  janv.  4  févr.  11  fé-vr. 

Courant   14  :;7  14  37  14  62 

Mars   14  62  14  (.2 

Mars-avril   1 87  li  62  14  87 

4  de  mars   15  12  l'i  87  15  12 

4  do  mai   15  37  15  12  15  37 


Priât  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Los  1(M(  kilogrammes^ 


Villes 

l'ijanv. 
i904 

21  janv. 

28janv. 
ilNt'i 

4  févr 
l".*("i 

11  fév. 
19(.»4 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  roux  88"  

21  75 

21  62 

21  37 

21  50 

21  .. 

20  1'.' 

19  67 

l'.i  ;il 

19  05 

16 

20  62 

20  25 

19  75 

19  i;2 

lit  25 

Amsterdam  

20  G5 

20  13 

20  i:! 

19  4S 

19  7<', 

19  84 

19  5  '. 

19  32 

19  42 

19  11 

2  )  43 

19  68 

19  56 

19  37 

19  .'K) 

Ne  w-  Yor  k ,  mosco  vad 

34  26 

34  26 

32  47 

32  11 

32  8:1 

On  se  rappelle  qu'à  la  fin  île  la  huitaine  pivcénlonle,  la 
nouvelle  qu'une  importaide  maison  do  la  jilaco  suspendait  s»"-* 
paiements  a  ))rovoqué  un  vé-ritable  dc-sarroi  sur  le  marclu- 
dos  sucres  bruts.  Sous  rinfiut-uce  île  nombreuses  ivvenlos, 
les  cours  oui  sensiblomoul  reculé.  A  ce  inonieal  les  plus 
iniissants  opérateurs  ont  jugé  à  propos  d'intervenir  et,  jmr 
d'im]>ortants  achats,  ont  réussi  à  eni-ayor  la  l>aisse.  Mais 
leiu"  succès  n'a  été  (|ue  nkiimoiitané-  :  la  teudanco  est  mievenue 
faible  on  raison  des  avis  tout  à  fait  ili-fuvombli-s  des  Bourses 
i-lrangèros. 

28  janv.   4  févr.    11  févr. 

Blanc  n»  3  :  _  _  _ 

(■...urant   24  TK)      ai  25  2:^87 

Mars   24  50      24  12 

i  de  mars   25  12      2i  87      24  37 

4  de  mai   25  62      25  25      24  S7 

4  d'octobre   26  62      26  :>0      26  12 

Roux  88' disponible   21  37      21  50  21.. 

Les  100  kilos  nets,  cnlivpol  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
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La  voûte  des  sucres  rafftués  nVst  jtas  plus  active.  Los 
-    cours  se  retrouvent  saus  chauginnent.  RalTmi'S  eu  pains,  56  à 
56  fr.  50. 

Les  négociations  coucernaut  les  contrats  de  betteraves  sont 
maiutouaut  commencées.  La  fabrique  s'est,  eu  etîet,  décidée 
à  faire  des  propositions  à  la  culture.  Néanmoins,  il  n'a  été 
conclu  que  i>eu  d'alTaircs  jusqu'à  présent.  Les  agriculteurs 
exig.-ut  généralement  des  prix  à  peu  prés  égaux  à  ceux  de 
ran  dernier  et  les  fabricants  trouvent  cette  prétention  d'au- 
tant plus  exagérée  que  les  cours  du  sucre  viennent  de  subir 
line  nouvelle  réaction.  De  leur  côté,  les  producteurs  font 
valoir  que  la  distillerie  leur  fait  des  propositions  beaucoup 
plus  acceptables  et  ii\auil"estent  l'intention  de  traiter  de  pré- 
férence avec  cette  dernière.  Devant  cette  menace,  certains 
directeurs  d'usines  ont  cru  devoir  céder  et  se  sont  décidés  à 
traiter. 

Cette  concurrence  entre  la  distillerie  et  la  sucrerie  n'est 
pas  saus  inquiéter  le  syndicat  des  fabricants  de  sucre.  A  la 
dernière  réunion,  sou  président  a  fait  les  déclarations  sui- 
vantes : 

«  Il  en  est  parmi  nous  qui  se  sont  effrayés  des  quantités 
de  betteraves  qui  pouvaient  être  absorbées  par  la  distillerie 
■et  qui  ont  offert  à  la  culture  des  prix  équivalant  à  ceux  que 
pouvaient  lui  accorder  les  fabricants  d'alcool.  Ceux-là  ont 
ainsi  détourné  quelques  miUious  de  liilos  de  betteraves  de  la 
distillerie,  ce  qui  a  permi»  aux  cours  de  l'alcool  de  s'élever  ; 
mais,  par  contre,  ils  ont  tout  naturellenieut  fait  baisser  le 
prix  du  sucre. 

«  Il  serait  d'autant  moins  logique  de  disputer  à  la  distil- 
lerie de  betterave  sa  matière  première  que  le  sucre  extrait 
de  cette  betterave  aggraverait  encore  la  surproduction  su- 
crière  et,  par  suite,  la  situation  résultant  d'une  baisse  de  prix 
qui  nous  met  sur  le  bord  du  prc^cipice. 

0  Puisque  l'alcool  est  relativement  rare,  u'i^mpèclious  pas 
qu'on  eu  fasse  avec  la  betterave.  » 


Prix  du  Café  svir  les  principaux  marchés 
(Les  50  liilogrammes) 


Villes 

14jauv. 
1904 

21ianv. 
1904 

28janv. 
1904 

4  févr. 
190i 

11  fév 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (Sautosf 

ïood 

45  25 

46  75 

48  25 

45  25 

43  .. 

Londres  (    d°  ). 

44  .. 

44  83 

46  94 

48  03 

41  21 

45  .. 

48  25 

49  75 

49  25 

42  25 

44  50 

46 

49  06 

48  44 

43  45 

41  68 

41  96 

43  68 

41  59 

31  40 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1"  février,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

1er  Février 


1902 

1903 

1904 

Stocks 

(En  tonnes) 

Sur  les  huit  principaux  mar- 

chés européens  

340.750 

440.850 

464.310 

128.470 

147.060 

171.530 

32.940 

31.000 

34.290 

72.240 

71.880 

61.120 

2.650 

1.470 

1.880 

577.050 

692.260 

733.130 

En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 

Pour  l'Europe  : 

36.540 

34.490 

7.430 

De  l'Orient  

1.870 

1.680 

4.990 

Des  Etats-Unis  

880 

1.820 

590 

39.290 

37.990 

13.010 

Puur  les  Etats-Unis  : 

30.180 

25.350 

45.580 

1.180 

1.120 

2.8S0 

» 

» 

Total  pour  les  Etats-Unis. 

31.360 

26.470 

48.460 

Total  général  

647.700 

756.720 

794.600 

contre,  aul"  jauv.  précédent  . 

641.480 

774.330 

821.680 

Différence  au  1"  février....    -1-  6.220   —17.610  —27.080 


La  comi)araison  avec  les  années  anlc^rieiires  fait  ressortir 
les  excédents  suivants  au  l""'  fi'vi'icr:  37.880  tonnes  ou  5.0  0/0 
sur  1903  ;  146.903  tonnes  ou  22.0  0/0  en  1902  ;  304.840  tonnes 
ou  84.8  0/0  eu  1901  ;  403.030  tonnes  ou  102.9  0/0  eu  1900. 

Un  brusque  revirement  s  est  produit  cette  semaine  sur  le 
marché  de  New- York.  Alors  que  l'on  croyait  géuéralemeni 
à  la  conlinuation  de  la  hausse,  la  tendance  s'est  subitement 
modifiée  ;  de  nombreuses  liquidations  ont  été  opérées  qui  oui 
ramené  les  cours  bien  loin  en  arrière.  La  cause  do  ce  chan- 
gement des  dispositions  ne  peut  être  trouvée  que  dans  l'i'xa- 
gératiou/  des  prix.  (>rtaius  haussiers  ont  jugé'  opportun  de 
réaliser  ;  leurs  offres  en  oui  i)rovo([ué  d'autres  jilus  imimr- 
lantos  qui  ont  occasionné  l'elfondremonl.  Ajoutons  qu'_^  les 
premières  ventes  ont  été  consécutives  à  la  baisse  du  cot'jn. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  mai'chés 
(Les  .50  kilogrammes) 


Villes 

14  jauv. 
1904 

21jauv. 
IIHM 

2Sjauv. 
1904 

4  f(V'r. 
1904 

11  r.'v 

1904 

Le  Havre  

Liverpool  

Fr. 
85  75 
84  14 
76  97 

Fr. 

89  25 
87  73 
80  62 

Fr. 
98  .. 

92  82 
85  42 

Fr. 
97  .. 

93  55 
87  19 

Fr. 
84  50 
77  ô\ 
72  51 

La  nouvelle  que  M.  Sully,  »  le  Tsar  du  coton  »,  avait 
liquidé  la  plus  grande  partie  do  ses  engagements,  a  affolé 
comi)lètemcut  la  foule  des  petits  spéculateurs,  victimes  iu- 
conscieutes  des  manipulations  des  grands  opérateurs.  Les 
ventes  ont  succédé  aux  ventes,  provoquant  une  baisse  énorme 
qui  a  fortement  assaini  la  situaticjn.  Toutefois,  l'avenir  reste 
très  incertain  car  il  est  impossible  de  savoir  dans  qui'llo 
proportion  la  foule  énorme  des  haussiers,  tant  aux  Etals- 
Uuis  que  sur  le  Continent,  a  pu  se  dégager  et  combien  de 
temps  dureront  les  liquidations. 

Au  Havre,  le  cours  de  108  fr.  a  été  coté  le  2  février  ;  on  est 
tombé  hier  à  82  fr.,  soit  une  différence  de  26  fr. 


Prix  do  la  Laine  sur  les  in-iucipaux  marchés 


Villes 

14  jauv. 
1904 

21janv 
1904 

28janv. 
1904 

4  févr. 
1904 

11  fév. 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le   Havre  (Buenos- 

Ay  res  en  suiut^  100k. 

147  .. 

151  .. 

156  .. 

158  .. 

149  , 

Roubaix  (qualité  pei- 

5  17 

5  15 

5  35 

5  30 

5  12 

Anvers  (   d°    )  le  kil. 

5  05 

5  05 

5  17 

5  15 

5  02 

A  Londres,  la  première  série  d'enclièrOG  de  laines  colo- 
niales de  l'année  1904,  qui  avait  commiMici'  le  10  janvier,  a 
rW-  clùlun'O  le  1=''  février.  Sur  un  total  dispouilile  de  137.000 
balles,  131.000  ont  été  vendues,  dont  GO. 000  pour  l'Angle- 
terre, 60.000  pour  le  continent  et  5.(W0  ])our  l'Amérique.  Il 
est  resté  6.(J00  balles  qui  seront  ropréseud'es  aux  prochaines 
enclières,  lesquelles  s'ouvriront  le  8  mars  prochain. 

Les  mérinos,  ([ui  avaient  débul('  aux  prix  pratiqués  à  la 
lin  des  ventes  de  novembre-décembre,  se  sont  facilement 
maintenus  à  ce  niveau  ;  les  qualités  supérieures  ont  même 
ri''alisi'  une  avance  <lc  5  0/0  dans  les  diTniers  jours  de  vente. 
Les  bi'lli'S  crois(''i.'S  sont  i'i'sli''i'S  à  la  pariti'  des  cours  cotés  à 
hi  dernière  série  di'  1903  :  les  sortes  liioyennes  ont  conservé 
li'ur  bénélice  initial  de  ■')  à  7  1/2  0/0;  bien  qu'un  peu  au- 
dessous  de  leurs  plus  hauts  prix,  les  genres  communs  ont 
terminé  en  gain  de  plus  de  10  o/o. 


Métaux.  —  Les  derniers  cours  officiels,  à  Paris  (G  février'} 
sont  les  suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  146  fr.,  contre  146  fr.  75; 
Chili,  1'"  marques,  147  fr.  50,  contre  148  fr.  75;  en  lingots 
et  plaques  de  laminage,  152  fr.  50,  contre  153  fr.  75  ;  en 
lingots  propres  au  laiton,  150  fr.  . . ,  contre  154  fr.  75  ;  en 
cathodes,  150  fr.  . .,  contre  1.54  fr.  75;  Étain  Banka,  338  fr.  . ., 
contre  339  fr.  .50  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à 
Pans,  34  fr.  25,  contre  34  fr.  .50;  Zinc  de  Silésie,  59  fr. 
contre  59  fr.  50. 

Xavier  Gik.\i>dot. 
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LA  SITUATION 

IkTlill,  10  frvi-icT  Vm. 

Le  conflit  tusso-jaiKmais.  —  Baisse  g  'iiijrdlc  à  la  Uour.se  de  Berlin.  — 
Un  emprunt  prussien.  —  Le  marché  monétaire. 

Tout  ce  qui  n'est  pas  le  conflit  russo-japonais  est 
rcléiiué  au  >econd  plan.  Dt^s  le  premier  instant,  toute 
la  jiresse  allemande  a  été  unanime  h  déclarer  que  le 
(iouvcrnement  impérial  de^-ait  oliscrver  la  plus  stricte 
niMitralité,  s'efforcer  de  localiser  le  conflit  el  empéclier 
(|ue  la  guerre  ne  s'élende  en  Ciiinc,  où  l'Allemagne  a 
des  intérêts  considérables. 

La  Gazelle  de  Colotpie  a  déclaré,  ce  matin,  que  la 
tâche  des  Allemands  était  simple  :  «"Nous  A  cillerons  à 
ce  que  la  querelle  qui  se  produit  en  Extrême-Orient 
n'engendre  pas  d'autres  complications,  et  à  ce  que  les 
territoires  cliinois  Aoisins  du  Ihéàtre  de  la  guerre,  ne 
soient  pas  soumis  à  des  jierl urhalions.  Le  meilleur 
moyen  que  nous  ayons  d  attinndrc  ce  but,  consiste  à 
suivre  une  politique  cjui  ne  pormetic  pas  de  douter  de 
notre  loyale  neutralitc. 

«La  politique  de  l'Alleinagne  rendra  le^s  plus  grands 
serA'iccs  à  la  cause  de  la  pai.x  ot  de  la  civilisation  géné- 
rales, en  ne  laissant  subsister  aiu-un  doute  sur  ce  poini 
qi>e,  dans  les  troubles  actuels,  l'Allemagne  ne  pour-^uit 
d"a\anlages  jmrticuliers  d  aucune  sorte,  et  avant  tout, 
ne  vise  à  aucune  acquisition  territoriale.  » 

Voilà  des  semaines  ([ue  la  Bourse  de  Berlin  se  prénc- 
cupe  du  contlif  russo- japonais  et  jusqu'à  la  rui)fur(' 
déUnitive  elle  avait  cru  au  maintien  de  la  paix.  On 
peut  juger,  par  là,  de  la  panique  qu'ont  causée  le 
brus(]ue  rappel  de  la  légation  japonaise  et  le  commen- 
cement des  lioslililés.  Les  réalisations  qui  avaient 
commencé  depuis  longtemps  à  Paris  et  à  Londres,  se 
sont  produites  brusf[uenieul  à  lîcrlin,  et  ont  été  d'au- 
tant ]ilus  profondes  «[u'ou  envisage  l'avenir  écunomi- 
que  de  FLurope  entière  comme  gravement  compromis 
par  ces  événements.  On  pré\  oil  de  graves  perturbations 
dans  tout  le  commerce  international.  D'autre  part,  on 
sait  que  toutes  nos  banques  berlinoises  allaient  se 
livrer  à  d'importantes  opérations  qui,  maintenant, 
sont  toutes  rcnvov^éos  à  une  date  indéterminée. 

Rien  d'étonnant,  après  cela,  que  le  3  0/0  allemand 
ait  subi,  dans  la  Bourse  de  lundi,  une  baisse  de  J  1,  'i 
pour  cent  qui  l'a  l'ait  jiasser  d-  !t-^90  à  !)0  80.  Les  fonds 
russes  ont  été,  naturellement,  encore  plus  éprouvés  :  le 
liiisse  consolidé  4  0/0  est  londié  de  07  30  à  93  50.  La 
baisse  sur  les  cours  des  valeurs  industrielles  a  été  de 
GO/0  à  8  0/0;  sur  les  valeurs  de  banque,  de  5  0  0 
à  G  0/0. 

Un  autre  événement  était  venu,  la  veille,  déprimer 
légèrement  le  marché  :  le  gouvenicmciit  prussien,  qui 
avait  fait  savoir,  la  semaine  dernière,  qu'il  ne  procé- 
derait cette  année  à  aucun  emprunt,  vient  de  passer  de 
la  main  à  la  main,  à  un  consortium  de  ban(pies.  It» 
millions  de  marks  de  consolidés  ])rnssiens  3  0/0.  C'est 
la  première  l'ois  que  la  I*russe,  qui  a  toujours  fait  appel 
an  crédit  par  voie  de  souscriittion  puldique,  se  pro- 
cure des  fonds  par  ce  moyen.  Le  gouvernement  a  fait 
savoir  qu'il  désirait,  surtout,  ne  pas  tronliler  le  mar- 
ché monétaire;  s'il  a  dil  se  procurer  de  l'argent,  mal- 
gré ses  précédentes  as.surances  que  les  recettes  sut  li- 
raient, cette  année,  à  couvrir  les  dépen.ses;^  e'esl  que  les 
j.rincipales  rentrées  sur  les(pielles  on  compte  ne  se 
proiluiroul  <pi'à  la  lin  de  l'exercice  linancier.  Ajoutons 
que,  dans  les  sphères  linancières,  on  a  vu  cette  ojiùra- 
tion  d'un  assez  mauvais  .eil. 

L'administration  des  linun<-es  de  l'Empire  n  évite 
pas  moins  que  celle  de  la  Pnis.se  de  troubler  le  marche 
monélaire.  Dans  ce  but,  le  chancelier  va  soumellrc  au 
Jtrirhxhii/  un  projet  de  loi  autorisant  le  gouvernement 
à  remplacer  les  8l>  millions  de  nuuks  de  bous  du  'I  re- 
.siu-  émis  en  r.H»Oe|  reuduuirsaliles  en  avril  ol  juin  1904. 
par  d'autres  bons  du  Trésor  d'un  total  égal. 


Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  tou- 
jours ]j1us  abondantes  et  les  ofïres  arrivent  toujours 
en  plus  grand  nomlire.  Cependant,  depuis  le  commen- 
cement des  hostilités  russo-japonaises,  le  taux  de  l'es- 
compte libre  a  légèrement  haussé  et  est  maintenant  un 
l»eu  au-dessus  de  2  1  "?  0/0.  Dans  ces  conditions,  on 
doute  que  la  Heichsbank,  qui  était  sur  le  point  d'abais- 
ser le  taux  de  son  esconiptr-,  donne  suite  ;'i  ce  jirojel. 


et  Fi 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  hanques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Ca])ital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  . .  

Autres  entrafrcmeiits  ii  vue  . . 
Divers  


1904 

1903 

6  févr. 

liii.30jaiiv 

7  fi'vr. 

iiil.31janv 

015  :{97 

-t-  2.0!)4 

910  99;. 

-f-  19.419 

2.i.43u 

H  904 

26.70J 

+  943 

10.884 

-1-    :)  14(1 

7.40fi 

-   3  943 

74" .  7011 

-  63.128 

687.83; 

-  41.f360 

ori.ias 

—  a.t.'.ts 

08  6o(i 

-   2  452 

.31.316 

- 19  m 

&2  496 

-  fô  Oûl 

100.305 

+  2.472 

il8.U02 

-  4  .605 

1,")0.000 

nonmod. 

130.000 

non  raod. 

jSt 

non  mod. 

44.639 

non  mod. 

1.199  . -2  0 

—  40  ><"if< 

l.n-i  321) 

-  58  402 

4in.l94 

-  33  423 

4."i3  872 

-  18.216 

42.  "lia 

-  31'J 

37  'AS 

-  281 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Jîaii([Uc'  Inipr-ri.ilo  d'.\IleiiKi^.'ni'  Millions  ih-  Marks'' 


DATE 

Or 
et  argent 

« 
a 

•S.  " 

S  çi-Z' 

t3  =  ' 

'5 

tD 

C 

c 

C3 
>• 

< 

rr. 
c;  ^ 

^  -r 
«3 

Taux 

de 
l'esc 

% 

893 

1.242 

.-;(.(  1 

873 

65 

-(-  160 

4 

878 

1.305 

563 

929 

73 

-1-  79 

» 

31  »   

793 

1  .565 

,575 

i.r.8 

213 

—  275 

» 

7  j.anv  

834 

1.438 

511 

997 

126 

-  l'JO 

• 

88  i 

1  :ili2 

513 

875 

70 

4-  93 

> 

23  »   

932 

j  oit 

-.37 

796 

55 

-(-  22;( 

• 

30   

913 

1  240 

501 

8il 

5S 

-(-  173 

• 

6  fi-vr  

915 

1.199 

467 

7iS 

56 

+  222 

» 

L'Industrie  du  Charbon  en  1903.  —  'S'oici  la  stalisliquo 
de  la  ))ro(liirUi)U  du  cliarljoii  d«-  r.Vlleinagac  oi>  19<)8.  avec 
comiiaraisou  de  la  producliou  en  l!lO-2  : 

i!to;î  vm 


lloiillk'  .. 
JJgiiili^ . . . 

(  ;oke  

HriqucUcr- 


Tonnes 
lli..C.(4'i  107.118 
4.5.  HV.  i:!.:tia 
ll.."rfi;>  i»/2tri 
lO.iTC  •1.21/1 


\.  iniiiortiitiini  ilu  iliai  Lon  >e~t  oK'\éo.  en  liHKt,  à  <î.7(itî.ril;< 
(i.uues  do  liouillc;  7  .!iC.-2. 1-23  tonnes  de  liKinle;  'i;}2.81!Uonui-s 
de  coke.  L'cr/iol ialinii  de  VM\  s'est  .'IcviV  à  17  :îS8.1i!t 
lonnes  tle  honill>':  2"2.491*  lonnes  de  lignite:  2..Vi'>.  13('.  loum  s 
de  coko.   


Courrier  »lc  la  Hoiirsc  do  Herliu 


Dojlin.  11  février  Wt. 
1^0  Marché  a  en  à  siditr  de  fortes  sivoussos  ces  donuers 
jours.  1-4»  baisse  s  esl  éU  ndui^  à  Inutes  los  x-alours,  niuit.  a 
s.  vi  prinripalonient  sur  les  \Tileurs  indn.slrielles  t|ui  se  Miut 
iiiscrilos  Ihtalenienl  en  nioins-value  do  5  à  10  0,0.  I>»s«fli  'n- 
de  hauipies  ont  vW-  triV  ulTcrUjs.  I>ïs  f.imls  nalionim  - 
n  lroiivi-nl  1  0,0  plus  bas.  Kocnl  ll«^c»mlu••  des  fond»  iulei  u;i- 

lioIUlll.V. 

l.a  Iton»»'  est  plus  »d me  nujnnrJ  hiu. 
Voici  les  derniers  c  n  < 

On  a  cnlé  le  3  0/0  ■  9u  . .  :  Ext^rioure  »{  TT»  ;  Lom- 

bards 14  70  c  •'  •,  „,, 
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ANGLETERRE 


LA  SITVATION 


La  guerre  en  Extrême-Orient. 
Le  marché  niunétaire.  — 


Londres,  m  février  lOOi. 

-  l.a  Bourse  du  8  février.  — 
Là  campagne  liscale. 

Je  consitatais  dau.s  nies  dernières  corres|)<)n(lan(;eti 
([uc  la  question  d'E.xtrème-Orient  dominait  tout  à  fait 
la  situation  et  que  toutes  les  affaires  se  trouvaient  ar- 
rêtées dans  l'attente  d'une  solution.  L'Europe  espérait 
un  arrangement  pacitique  mais,  depuis  longtemps,  les 
nouvelles  pessimistes  })u]ilLées  par  la  presse  anglaise 
avaient  préparé  l'opinion  de  ce  pays  à  un  conllit  armé  ; 
l'émotion  éprouvée  ici  à  la  nouvelle  de  la  rupture  des 
négociations,  puis  de  rou\erture  des  hostilités  a  donc 
été  moins  forte  que  sur  le  continent;  il  n'en  est  pas 
moins  vrai  que  le  marché  financier  a  subi  une  rude  se- 
cousse. 

La  séance  de  lundi  est  particulièrement  intéressante 
à  analyser.  En  présence  de  la  situation  nouvelle,  les 
membres  du  Stock-Exchange  se  sont  réunis  plus  tôt 
que  de  coutume,  et  c'est  \  ers  dix  heures  que  les  opéra- 
tions ont  commencé.  Coiiime  il  fallait  s'y  attendre,  les 
prix  ont  immédiatement  ouvert  à  un  ni^"eau  bien  in- 
férieur à  celui  du  samedi,  non  pas  c^u'il  y  eût  un  réel 
]>esoin  de  vendre,  mais  parce  que  les  jobJjers  se  refu- 
saient à  courir  des  risques.  Il  n'y  a  pas  eu  à  propre- 
ment parler  d'excitation,  car  la  rupture  des  négocia- 
tions était  prévue  et  le  marché  se  trouvait  préparé  à 
recevoir  de  mauvaises  nouvelles,  et  depuis  quelque 
temps  la  spéculation  restait  lettre  morte.  Mais  les  indi- 
cations transmises  par  les  Bourses  du  continent  ont 
bientôt  inlluencé  la  place  :  les  fonds  d'Etat  se  sont  trou- 
vés particulièrement  atteints  et  comme  les  acheteurs 
manquaient,  la  baisse  a  bientôt  atteint  tous  les  compar- 
timents. Les  CoiisolUlés  ont  reculé  jusqu'à  8ti  .5/8,  pouf 
clôturer  à8(J  13/16,  soit  pour  la  journée  une  bais.se  de 
9/10;  les  autres  valeurs  de  première  catégorie  ont  lléchi 
en  sympathie.  Quant  aux  fonds  étrangers,  le  4  0  0 
Russe  a  perdu  4  francs  à  9'2  ;  le  Japonais  4-  et  S  0.  0,  5 
points  1/2  à  67  el  18.  Le  i  1  2  0  0  Chinois  a  baissé  de 
3  12  0/U  et  YEmpnuU  I89G.  de  .'j  0/0.  La  perte  du  Turc 
a  été  de  312  0/U;  celle  de  ['Extérieure  Esptii/nule,  de 
2  7/8  0/0;  du  Purluyais,  de  2  1  'i  0  0.  Les  fonds  fran- 
çais, allemands  et  italiens  ont  perdu  un  point  et  les 
fonds  sud-américains,  qui  n'ont  (jue  des  relations  très 
lointaines  avec  les  pays  intéressés  dans  la  lutte  actuelle 
ont  eux-mème  lléclii  de  1  à  2  0/0. 

Pendant  la  séance  d'hier,  le  Marché  s'est  un  peu 
ressaisi  ;  les  pertes  subies  lundi  n'ont  pas  été  récupérées, 
mais  la  tendance  a  été  plus  calme  et  la  clôture  s'est 
faite  avec  des  dispositions  que  nous  considérons  d'au- 
tant plus  volontiers  comme  favorables  que  Ton  compte 
de  plus  en  plus  localiser  le  contlit. 

Le  désir  est  unanime  ici,  dans  toutes  les  classes  de 
la  population,  et  plus  particnlièremenl  dans  le  monde 
des  atfaires  de  la  Cité,  que  la  guerre  entre  la  liussie  et 
le  .Japon  soit  limitée  à  ces  deux  puissances.  Ce  désir 
existe  également  dans  les  milieux  politiques  et  ofli- 
ciels. 

C'est  sur  le  marché  monétaire  que  la  lutte  actuelle 
est  de  nature  à  soulever  le  plus  de  craintes  :  la  Banque 
de  Russie  possède  à  l'étranger  des  Ijalances  importantes 
détenues  à  Paris,  Berlin  et  Amsierdam.  Mais  ces 
Ijalances  ont  servi  en  partie  aux  banquiers  de  ces 
places  à  augmenter  leurs  placements  à  Londres  :  c'est 
donc  ici  que  poun-ait  se  faire  le  retrait  de  ces  capi- 
taux. D'autre  part,  le  .Japon  aura  certainement  des 
besoins  pour  lesquels  il  ne  pourra  faire  appel  qu'à 
notre  marché  ei  comme  une  pareille  campagne  ne  peut 
se  prolonger  sans  un  relèvement  du  taux  du  loyer  de 
l'argent,  on  éprouve  quehjue  inquiétude. 

Au  point  de  vue  commercial,  on  estime  cpie  la  guerre 
sera,  au  début,  avantageuse  pour  l'Angleterre,  mais  si 
elle  se  prolonge,  elle  deviendra  désastreuse  pour  le 
commerce  britanni(iu(\ 


En  lu'ésence  des  préoccupations  extérieures,  la  cain- 
l)agne  fiscale  ne  présente  pas  en  ce  moment  beaucoup 
d'intérêt  :  lord  Devonshire  a  parlé  à  son  tour  au  (iuildhall 
devani  un  auditoire  aussi  populaire  (pie  celui  qui 
avait  acclamé,  il  y  a  quelques  semaines.  M.  Chamber- 
lain. Son  succès  n  été'  très  \-if. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

1 1  février  1904 
Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés.. 


Liv.  st. 
ÎÙ.  (389. 000 


Total   50.()i59.000 


ACTiK  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11. 01.'). 100 

Rentes  immobilisées.  7.4'14.900 

Or  r.  onuayé  et  lingots  32. 2.'J9 .0(10 

Total   ,^0. 689. 000 


Déjjartcment  cZe*  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social . . ....  14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

perles   3.574.000 

Trésor  et  administra- 
tion puÈiliriiic   9  082.000 

Comptes  parliculieis.  41.()36.0()l) 

Billets  à  sept  jours,  etc.  112.1)00 


Total   68.957.000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   19.230  000 

Portefeuille  et  avances  24.S27.000 

Billets  en  réserve   22.940  000 

Or  et  argent  monnayés  1.9(i0.000 


Total   08  957.000 


STATISTIQ.UE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  Jours) 

Dépôts 

28.304 

28.083 

47.720 

31   

28. 912 

29.791 

56.375 

7  janv  

29.996 

28-915 

51.981 

14    »  . 

31.38S 

28.411 

49.128 

21  »   

32.570 

27.9!* 

50.332 

2s  »   

31.186 

2S.U43 

49.807 

4  fev  

33.606 

28.125 

49.700 

11  

27.749 

50.718 

47.902 
5.5  663 
40.549 
45.9C6 
45.535 
43.481 
44  019 
44.057 


<u  §  <» 

o  -OJ  c 

S  C 

G.  «  " 


n.6ii. 

18  571 

19  531 
21  424 
23.032 
24.593 
23.931 
24.900 


36  93 
32  88 

37  52 
43  48 
43  61 
49  20 
v8  02 
48  98 


Taux 

de 
l'esc. 

% 


Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'ainès  la  nouvelle 
classilicaliou  du  lioard  of  Trade,  les  résultats  du  conunerce 
extérieur  anglais  uitiu'  le  mois  de  janvier  1904  : 

Importai  ions  E.xporlations 

Dilf.  sur  Diir.  sur 

Valeur   jauv.  Ou    Valeur   janv.  03 


l.I^rodtiits  alimentaires, 
boissons  et  tabacs  . .  . 

2.  Malit'-'ios  prc'niières  el 
articles  non  mauufac- 
1  lires   

3.  Articles  niannfaclurés 
OTi  mi-nuiiiul'aclurés. . 

4.  Divers  ly  compris  les 
colis  postaux)  


I  En  milliers  de  livres  sterling) 
18.042   +     1:J7      1.117  - 


84 


17. '708  + 

G38 

2.688  — 

309 

10.038  — 

978 

19.891  — 

421 

QOO  - 

30 

332  — 

6 

45.994  - 

233 

24.0«3  — 

820 

Le  tableau  suiAunt  comi'arL-  les  riisullats  totaux  de  jan- 
vier 1004  avec  ceux  des  mois  de  janvier  1903  el  1902  : 

Marchandises  Mèt.  prècimix 

lOxport.  Réex-    Expor-  Ex- 
liiipor-  brilan-    ))or-    talions  Imjior- porta- 
lations  niques  tatioms-- totales  talions  lions 

(Milliers  de  livres  sterling > 

•lanvier  1904   45.S9i   24.083     5.712   29.795   4.168  4.679 

—  1903   46.226   24.903    G. 067   80.971   8.346  2.289 

—  1902   .00.142   24.269     5.340   29.609   2.378  a. 004 


Dil'tV'r.  011  jan\ . 
1903  par  rap- 
port à  : 

190:J    —   233—   820  —   .355  —1.175  -f  1812 -|-2390 

1902   —4.148  —    ia5  -I-   371  +   185  -|-1780  +2675 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Autriche-Hongrie 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  11  fiivrier  1904. 

Los  (''V('iirinenls  irExtrèmo-Oricnl,  qui  avaicul  fortement 
agi  sur  le  Stock-Excliaugo,  sont  luainteuant  envisagés  avec 
sang-froid  et,  la  baisse  a  ]ni  être  (;nrayée.  La  clôture  s'est 
faite  en  reprise  à  peu  i))'('s  générale.  La  liquidation  s'est  nor- 
malement passée.  La  plui)arl  des  fonds  d'Elal  étrangers  ont 
été'  reportés  entre  2  et  4  0/0  :  sur  les  fonds  l'usses,  on  a  coté 
un  déi)ort  de  5/8  0/0,  et  sur  le  Japonais  4  0/0,  de  1/10,  alors 
que  les  Japonais  5  0/0  ancien  et  nouveau  étaient  reportés  à 
2  0/0;  le  Rio-Tinto  a  coté  le  pair,  puis  1  0/0.  Les  japonais 
ont  été  compensés  hier  aux  cours  suivants  :  5  0/0  ancien,  78; 
5  0/0  nouveau,  7G  1/2  ;  4  0/0,  G5  1/2  ;  la  porte  sur  la  dernière 
liquidation  est  respectivement  de  9  1/2  ]ioints,  lOot  11  points. 
Le  Russe  4  0/0  a  été  componsi''  à  92,  soit  avec  uno  pi-i-lo  de 
7  points  sur  la  dorniéro  liquidation. 

Les  Consolides  ont  clôturé  à  8(;  1/2,  contre  88. 

Les  fonds  internationaux  sont  restés  faibles.  'L'Italien 
-est  à  99  3/4.  L'Extérieure  Espagnole  est  calme  à  81  3/4. 
Le  Turc  4  0/0  wu[iê  est  en  reprise  à  79  ./.. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  fermes.  L'Argentin  5  0/0 
1886  finit  à  99  1/4  et  le  Funding  à  103  ./..  Le  Brésil  5  DjO 
est  ferme  à  87  1  /2. 

Les  Chemins  anglais  sont  restés  calmes. 

Les  Chemins  américains  sont  en  légère  reprise. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  119  1/4  ;  l'Eric  à  0.')  3/4.  et  le 
Louisville  à  106  ./.  ;  VAtchison  à  (59  1/2  et  le  Norfolk 
-à  89  ./.. 


AUTRICHE -HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  9  février  190i. 

Les  Evénements  d'Extrèmc-oriCiit.  —  La  Bourse  de  Vienne.  — 
Le  bilan  de  la  Banque  auslro-hongroise.  —  Le  Kassenverein. 

lia  Bourse  de  Vienne  a  été  vivement  impressionnée 
par  la  rupture  entre  la  Russie  et  le  .Japon.  Mais  à 
cause  du  i)eu  d'importance  des  engagements,  la  baisse 
n"a  pas  été  aussi  accentuée  ([u'on  aurait  pu  croire.  Le 
tableau  .suivant  vous  donnera  une  idée  du  mouve- 
ment : 

Cours  du 


8  l'('\  rior 

0  rior 

J)itlér. 

en  moins 

047  50 

(jc.:>  50 

16  .. 

751  .. 

765  .. 

14  .. 

503  .. 

51'»  .. 

11  .. 

Bau(iuedes  Pays  Aulrich. 

425  .. 

43!t  .. 

14  .. 

Ch.  de  fer  de  l'Etat  

64«3  .. 

(ii;3  .. 

17  .. 

3)7  .. 

41(1  .. 

13  .. 

lîima  Muraux  

461  .. 

471  .. 

10  .. 

100  .. 

ion  50 

Il  50 

99  85 

KX)  GO 

Il  75 

Rente  hongroise  or  

117  55 

118  90 

1  35 

Rente  hongroise  cour. . . . 

98  15 

99  .. 

0  85 

On  xoii   que  ims  rconi'- 

d'Etat 

ont  été  n 

ssi'/.  i>eu 

éprouvés.  Les  iiiiis  grandes  A  arlatious  se  sont  produites 
sur  les  valeurs  de  spéculation. 

Sur  b's  marchés  industriels,  l'éinotion  a  été  mé- 
diocre. 

On  ne  parait  pas  avoir  de  crainte  sur  l'avenir  écono- 
mi(|ue  du  pays.  On  sait,  au  contraire,  (|uo  la  ]iuis- 
sancc  d'alisorption  et  île  consommation  île  la  Hongrie 
sera  grande,  cette  année,  à  cause  de  l'aliondance  des 
deux  dernières  récoltes.  Les  res.sources  monélaires  sont 
abondantes,  li>s  grandes  l)an(|\ies  sont  liien  api^nn  i- 
sionnées  de  numéraire  et  la  situation  du  marché  mo- 
nétaire est  très  satisfaisante.  On  se  contente  ici  de  ces 


assurances  car  un  n'est  guère  habitué  à  mieux,  et 
(h'puis  longtemps  on  a  renoncé  à  espérer  un  regain  de 
l'activité  des  grandes  Jjanijues  et  du  marché  linancier. 

Kn  poli  liijue,  nous  jouissons  actuellement  d'un  calme 
relatif,  .\uciin  des  grands  débats  qui  passionnent  et 
divisent  ordinairement  les  esjtrits  n'est  à  l'ordre  du 
jour.  Quant  à  l'empereiu-  il  travaille  personnellement, 
depuis  plusieurs  semaines,  à  trouver  un  terrain  d'en- 
l''nte  jiour  .Mleinands  et  Tchèques,  et  par  déférence 
pour  le  Souverain,  les  chefs  des  partis  ne  troublent 
pas,  momentanément,  ses  ell'orts. 

Le  8  février  dernier,  le  général  de  Pitreieh  a  fait,  à 
la  commission  de  l'armée  <lé  la  Délégation  hongroise, 
les  déclarations  qui  étaient  impatiemment  attendues. 

En  réponse  à  une  question  du  comte  Apiionyi.  le 
Ministre  commun  de  la  guerre  a  dit  que,  dans  les 
f|uestions  d'instruction  militaire,  il  y  avait  complet 
accord  de  vues  entre  son  administration  et  le  gouver- 
nement hongrois.  Quant  à  la  question  des  emblèmes, 
il  estime  que  l'armée,  étant  commune  à  l'.Vutriche  et  à 
la  Hongrie,  doit  avoir  des  emblèmes  communs. 

La  Banque  austro-hongroise  vient  fie  publier  son 
bilan  détailli'-  de  1!K);!,  dont  on  connaissait  déjà  quel- 
ques ilétails.  Les  ojiérafions  se  s(jnt  éle\ées  à  7  mil- 
liards T.'ïJ.^O'î.ïi'ti  <'ouronnes,  en  augmentation  de 
907.0.")9.00U  ct;)ur(jnnes  par  rap]i(jrt  à  l'année  jirécé- 
dente.  Les  recettes  brutes  ont  été  île  -20. 177. 448  cou- 
ronnes; le  bénéfice  net  a  été  de  9.8'21.:i70  couronnes. 
Le  dividende,  comme  je  vous  l'ai  déjà  dit,  est  de 
4.3  0/0  contre  4  0/0  l'année  antérieure. 

Nous  connaissons  aussi  le  bilan  du  Kassenverein 
(Chambre  des  compensations  de  N'ienne.  Il  distrilm'  ra 
un  dix  idendc  de  'i  ii,  o  comme  pour  19i.i"2:  le  )>énélico  net 
s'est  élevé  à  :2.V).8-">."]  couronnes,  en  augmentation  de 
9.8"2I  couronnes  seulement  sur  celui  de  l'année  précé- 
dente. Les  recettes  brutes  ont  été  de  1.24 1.481  couronnes. 
Les  opérations  se  sont  élevées  au  chiffre  giolial  de 
I3.9-27.0U0.000  couronnes  contre  14.440.000.000  en  190-2. 


Moiiatious  îmmm  et  Fiiiaiicières 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Autriche  en  1903.  —  l.rs 

Cliciiiiiis  ilr  fer  lie  l'El'il  n list ni-lioiig roi>  avaionl.  ou  1903. 
une  hmgui'ur  di'  l.:!r>i)  kiloni.  Le  U'iudire  d<-s  voyageurs  y  a 
été  di'  11 .7.")ii.0iW  et  le  volume  des  marchandises  transportées 
de  10. 'i9i).iM30  tonnes.  Les  recettes  totales  se  sont  élevées  à 
G3. 720.000  courounes,  soit  une  augmentation  de  1  O  n  sur 
l'année  prt'cédente. 

l.rs  (  linnins  du  >tiid  de  l'Anlriclie,  avoc  une  longueur  de 
2.182  kilom..  ont  fait  une  receUe  de  107.G-2n.000  courounes. 
soit  2.4  O/ii  >\r  phi-  qu'.^n  19  i2. 


Echanges  commerciaux  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie 
en  1903.  —  Lo  solde  passif  di-  l'.Vulriche  dans  ses  relations 
comniercialos  avi-c  la  Hongrie  a  été,  en  ItKO,  de  32  mil- 
lions de  couronnes,  alors  qu'il  avait  été,  en  1903,  de  70  1/3 
luillions. 

L  exiiortatiou  de  l'.Xulriche  eu  Hongrie  s'est  élovtV  à  917.5 
millions  de  couronnes.  (>n  augmcnlaliou  de  ;)(>.8  millions  sur 
cclli'  (K'  l!hi2.  L'oxiiortalion  do  la  Hongrie  on  Autriche  s'est 
élevée  à  ;i'i5.5  millious  di-  couronnes,  eu  diminuliou  de  l'2A\ 
millions  sur  c-  llo  d.'  19ii2. 


Les  Grèves  en  Autriche  en  1903.—  l)'ainès  \a  Suzialc 
Itniidscluiii,  il  y  a  eu.  pi  udanl  l  annoc  l\KX\.  m  Autriche, 
293  conllits  entre  ouvriers  cl  iialrous.  dont  .287  grèves  et 
G  exclusions.  Los  287  grèves  se  sont  élendm-s  à  1.08J1  élablis- 
senionts.  occupant  G7.771  ouvriore  dont  43.2!»7  ont  cessé  le 
travail.  La  )ilu)iarl  dos  grèves  so  sont  ])roduiles  en  Rohèine. 
en  Moravie  et  on  nassi'-Autriclie  ;  lour  dun'-o  a  éli-  générale- 
ment do  1  à  r>  jours.  Ia<s  gn'ves  él:iiont  i>rovoqui'>«-.x  ilans 
201  cas  3.rin«i  ouvriers  jiar  une  d<>niaude  d'uugmeiilutiou  de 
.salaire,  dans  98  cas  ^21.:î23  ouvriers)  par  une  demande  de 
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(limiuutiou  do  la  jouruée  de  travail.  56  grèves  4.070  ouvriers) 
"Ut  abouti  à  un  succès  total.  122  grèves  31.437  ouvriers)  à  un 
succès  partiel  pour  les  ouvriers,  9i  grèves  ^7.133  ouvriers) 
sont  restées  sans  résultat  ;  dans  15  cas,  le  résultat  est  encore 
inconnu. 


Courrier  de  la  Bourse  de  \'ieiiiie 


Vienne,  11  février  1904. 

Après  quelques  jours  de  bouleversement,  la  Bourse  a 
repris  pied  à  la  suite  des  nouvelles  plus  satisfaisantes  reçues 
de  Berlin.  On  a  constate  un  léger  mouvement  de  reprise. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  637  50  ;  les  Lombards, 
79  . .  ;  la  Lœnderbank,  421  50  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 636  50  ;  l'Alpine,  389  . .  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  9  février  1904. 

.La  guerre  d'Extrénie-Orient.  —  Valeurs  sidérurgiques.  —  Los  cliar- 
bonnages.  —  L'industrie  iTiinière  pendant  le  2'  semestre  de  1903. 

La  rupture  de.s  nérrociations  entre  la  Russie  et  le 
•Japon  a  jeté  une  grande  perturljation  sur  le  marché 
monétaire  et  notre  Bourse  en  a  subi  rintluence.  Le  mar- 
ché de  Bruxelles  a  envisagé  depuis  assez  longtemps, 
comme  probable,  l'éventualité  d'une  guerre  entre  la 
Ruasie  et  le  .Japon  et  des  positions  assez  importantes  à 
la  baisse  ont  été  prises.  On  a  procédé,  dès  lundi,  à  de 
gros  rachats,  mais,  naturellement,  notre  marché  n'a- 
vait pas  la  force  de  maintenir  les  cours  contre  la  ten- 
dance de  Paris  et  de  I.,ondres.  Aujounl'hui,  en  clôture, 
il  y  avait  une  légère  reprise,  mais  en  comparaison  d'il 
y  a  liuit  jours,  la  Jjaisse  a  été  très  importante  sur  toute 
la  ligne. 

Le  marché  du  comptant  s'est  très  peu  ressenti  de  la 
baisse  des  valeurs  spéculatives.  Les  fonds  belges  se 
trouvent  à  peu  près  au  même  cours  (jue  mardi  der- 
nier. 

En  obligations  de  chemins  de  fer  et  de  trannvays,  les 
transactions  sont  restées  actives,  à  des  cours  très  sou- 
tenus. Les  o])ligations  industrielles  de  premier  ordre, 
sont  toujours  très  recherchées  parles  capitalistes,  et  se 
tiennent  fermes. 

En  actions  de  banque,  nous  devons  constater  un  peu 
de  faiblesse  en  BcaK/ue  Xalionalp,  qui  perd  90  francs  à 
4.190.  Banqw  de  Bruxelles  en  baisse  de  45  fr.  à  865. 
Caisse  de  RepoYt,  toujours  ferme  à  1.080.  Paris  de  ré- 
serve de  la  Soriélé  Générale,  très  soutenues  à  2.850. 

Dans  le  groupe  des  actions  de  tramways,  on  se  trouve 
à  peu  près  aux  mêmes  prix  que  la  semaine  dernière, 
seulement  le  marché  est  devenu  beaucoup  plus  calme, 
et  il  nous  semble  ([u'on  cherche  plutôt  à  réaliser. 

Les  valeurs  de  l'industrie  du  fer  ont  eu  à  supporter 
le  contre-coup  de  la  forte  baisse  do  ce  groupe  de  titres 
à  Berlin.  Ce  n'est  pas  la  situation  de  l'industrie  qui  a 
causé  la  baisse  de  ces  titres  cliez  nos  voisins,  ce  sont 
surtout  les  grosses  positions  spéculatives  qui  ont  été 
prises  en  vue  de  la  campagne  du  printemps  et  qui  ont 
été  liquidées  sur  un  marché  des  plus  courts  ;  il  n'y  a 
rien  de  changé  dans  la  situation  industrielle.  Chez 
nous,  on  est  assez  bien  occupés,  connue  nous  le  réjjé- 
tons  toujours,  un  peu  dans  toutes  les  branches  de  cette 
industrie  et,  d'après  nos  informations,  il  est  certain 
qu'on  a  du  travail  jusqu'à  la  hn  du  mois  do  mars. 
Quant  à  l'avenir,  il  est  absolument  impossible  de 
prévoir  les  influences  de  la  guerre  sur  le  marché  An 
fer;  si,  d'un  côté,  on  peut  s'attendre  à  des  commandes 
assez  importantes  en  matériel  de  guerre  qui  seront  en 
partie  placées  chez  nous,  il  ne  faut  pas  oblier  que 
notre  industrie  travaille  beaucoup  pour  la  Chine,  et  il 


se  peut  très  bien  qu'il  y  ait  un  ralentissement  des  or- 
dres d(^  ce  côté. 

En  examinant  la  cote,  nous  trouvons  Oug réc-Ma- 
riltai/e  en  baisse  assez  importante  à  1.175,  Corherill 
plus  résistante  à  1.G45,  Angleur  un  peu  plus  faible  à 
;i75,  Haals-Fourneaux  bien  tenus,  Grivegnée  785,  Ha- 
lanzi  564,  Ilusson  903  50. 

Comme  c'était  facile  à  prévoir,  les  charbonnages 
sont  restés  fermes  ;  nous  avons  déjà  dit,  la  semaine 
dernière,  qu'il  n'y  a  presque  plus  de  titres  sur  le 
marché  et  que  lés  ordres  d'achat  ne  s'exécutent  pas 
facilement  aux  prix  actuels.  La  forte  baisse  des  titres 
similaires  à  Berlin  n'avait  donc  pas  la  moindre  in- 
lluence  sur  notre  marché,  et  les  cours  sont,  avec  très 
peu  de  variation,  les  mêmes  que  le  2  courant. 

La  statisti(iue  officielle  de  l'industrie  minière  dans 
le  deuxième  semestre  190.'i  vient  d'être  publiée.  Le  stock 
de  charbons  aux  charbonnages  s'élevait,  au  31  décem- 
])re  l'année  dernière,  à  1.0(19.4.50  tonnes,  en  augmenta- 
tion de  13.000  tonnes  sur  le  30  juin  et  de  7.50.000  sur  le 
31  décembre  1902  ;  cette  situation  est  connue  depuis 
assez  longtemps  et  a  déjà  fortement  inlluencé  le 
marché. 

Les  charb(uinagcs  ont  eu  le  tort  d'emmagasiner, 
pendant  le  premier  semestre  de  1903,  de  trop  grosses 
quantités  de  qualités  à  l'usage  domestique,  en  escomp- 
tant un  hiver  extrêmement  rigoureux.  Mais,  même 
avec  cet  hiver  rigoureux,  on  n'aurait  jamais  pu  liqui- 
der ces  provisions,  qui  nous  amèneront  certainement 
une  Jjaisse  assez  importante  sur  les  failles  domestiques, 
au  commencement  du  printemps.  Nous  savons  que  le 
stock  se  porte  presque  exclusivement  en  charbons 
domestiques.  S'il  y  avait  encore  un  doute  à  ce  sujet, 
les  détails  de  la  statistique  le  disperseraient.  Les  pro- 
visions,, à  Cliarleroi,  atteignent  le  chiffre  énorme  de 
605. OUO  tonnes,  exclusivement  en  charbons  classés. 
Dans  le  couchant  de  Mous,  il  y  a  115.000  tonnes,  dans 
le  Centre,  73.(J00,  et  dans  le  bassin  de  Liège,  161.000. 
La  production  du  deuxième  semestre,  avec  11.968.000 
tonnes  est,  croyons-nous,  la  plus  forte  du  pays. 

Les  titres  <lu  zinc  sont  plus  lourds,  en  sympathie 
avec  la  Jiaisse  des  valeurs  de  cuivre.  Le  métal  est  resté 
ferme  à  Londres,  et  on  dit  que  la  demande  de  la  con- 
.sommation  est  restée  très  active. 

Asturienne  perd  100  francs  à5.475  ;  Vieille-Montagne, 
14  fr.  à  681  ;  Pragon,  relativement  ferme,  à  770;  la 
Jouissance,  faible,  à  500. 


Morfflations  ftonomipes  et  Financières 


Caisse  d'épargne.  —  Pendant  le  mois  de  novembre  1903,  le 
nombre  dos  versements  s'est  élevé  au  chiffre  de  337. .570,  ayant 
porté  sur  une  somme  totale  de  33.028.632  fr.  46.  Pendant  le 
même  mois  le  chiffre  des  remboursements  était  de  84.584, 
d'une  valeur  de  31.339.629  fr.  60.  Les  versements  oût  donc,  pen- 
dant le  mois  qui  nous  occupe,  dépassé  les  remboursements  de 
1.680.002  fr.  87. 

Le  nombre  des  livrets  ouverts,  toujours  pondant  le  mémo 
mois,  s'élève  à  21.995;  celui  des  livrets  soldés,  à  8.319  ;  il  reste 
donc  13.676  livrets  ouverts. 

Le  montant  total  des  versomonts  effectués  depuis  le  l"'' janvier 
jusqu'au  30  novembre  1903,  s'élève  à  362.267.629  fr. 64,  se  répar- 
tissant  sur  un  nombre  de  versements  de  3.199.127.  Le  nombre 
de  remboursements  faits  pendant  la  même  période  s'élève  à 
1.027.993,  représentant  la  somme  de  378.. 507. 946  fr.  63.  Les  rem- 
boui'semcnts  ont,  par  conséquent,  pendant  les  onze  premiers 
mois  de  l'année  1903,  dépassé  de  l6. 240.318  fr.  99  les  verse- 
ments. Le  nombre  des  livrets  ouveris  s'élève  à  217.898  et  les 
livrets  soldés  à  115.408. 

Le  solde  resté  au  31  décembre  1902  élantdo  7.55. 07G. 469  fr.  84, 
le  chifl're  total  du  solde  au  30  novembre  1903  s'élève  à  739  mil- 
lions 436.150  fr.  85,  se  répar tissant  sur  un  nombre  de  livrets 
ouverts  de  2.080.549. 
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LA  SITUATION 


Madrid,  le  8  fcvricr  1904. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
Le  commerce  extérieur  en  1903. 

Au  point  de  vue  politique,  la  semaine  qui  vient  de 
s'écouler  n'a  offert  aucun  t'ait  bien  saillant.  Les  Gliani- 
}3reB  ont  continué  à  discuter  les  interpellations  pen- 
dantes et  le  projet  de  M.  Osma,  relatif  à  la  réduction 
éventuelle  des  tarifs  de  ti-ansports.  Ceci  a  donné  lieu  à 
un  discours  intéressant  do  M.  Urzaiz  (jui,  tout  en  se 
montrant  d'accord  avec  cette  tendance,  regrette  qu'on 
n'y  comprenne  pas  les  vins.  En  répondant  à  M.  Urzaiz, 
le  Ministre  des  finances  a  protité  de  l'occasion  poiu- 
dire  qu'il  n'a  jamais  eu  l'idée  qu'on  lui  attrilnie  de 
supprimer  des  taxes  pour  50  millions  environ,  mais 
qu"il  faut  reconnaître  que  la  révision  dea  impôts  est 
une  question  urgente. 

A  la  Bourse,  les  capitaux  eu  quête  d'enqiloi  ont  con- 
tinué à  acheter  au  comptant,  à  tel  [joint  qu'il  y  a  eu 
un  moment  d'arrêt,  par  le  fait  qu'en  trois  jours  les 
achats  de  4  0/0  ont  purté  sur  ^0  millions  de  pesetas  ; 
mais  ensuite  les  opérations  ont  rejjris,  ce  qui  a  réduit 
considérablement  la  part  du  llottant  ;  en  revanche,  on 
voit  le  moment  où  les  reports  vont  devenir  impossibles 
et  il  y  a  eu  des  ordres  de  Sociétés  importantes  pour 
tâcher  d'en  faire  même  à  quinze  jours,  s'il  le  fallait, 
afin  d'employer  leurs  fonds  en  caisse. 

De  76  25  lundi,  nous  avons  coté  77  05  au  comptant 
et  77  10  0/0  fin  courant.  Vous  voyez  que  la  pcrspecti\:e 
n'est  pas  encourageante  pour  la  spéculation,  d'autant 
pjlus  qu'il  y  a  eu  un  grand  nombre  d'options. à  15  cen- 
times, ce  qui  démontre  de  la  part  des  vendeurs  une 
profonde  confiance  dans  la  quiétude  des  cours,  à  la 
suite  de  la  mauvaise  humeur  inspirée  par  l'atmosphère 
de  l'extérieur  et  par  la  lourdeur  du  marché  de  l'aris. 

Les  autres  valeurs  de  la  Cote  ont  eu  peu  de  mouve- 
ments et  même  on  peut  dire  que  les  plus  importantes 
n'ont  pas  changé.  Calme  jdat. 

Aujourd'hui,  le  ^Marché  a  été  impressionné  par  la 
nouvelle  des  complications  imminentes  en  Flxtrênic- 
Orient  et  les  cours  s'en  sont  assez  vivement  ressentis  à 
la  suite  des  nouvelles  venues  de  Paris,  mais  la  baisse 
a  porté  principalement  sur  les  valeiirs  d'Etat,  et,  pour 
pou  qu'elle  continue,  il  est  presque  certain  que  nous 
A  errons  l'argent  afllucr,  sauf  dans  le  cas  où  la  conlla- 
gration  atteindrait  les  proportions  d'un  désastre. 

Le  cours  du  cliange  a  eu  que)i|ues  variations;  après 
avoir  coté  89.60  0/0  lundi,  il  est  descendu  à  87.15  0  0, 
]iour  remonter  par  bonds  .successifs  jusqu'à  88  0  0.  Au- 
jourd'hui, la  baisse  de  l'Extérieure  à  Paris,  jointe  à 
\m  ai'bitrage  contraire  sur  les  ^•alcur^  du  Xurd  de  l'Es- 
pa()iio.,  l'ont  fait  ouvrir  à  'lO  0/0,  et  il  est  à  craindre 
que  ce  cours  ne  soit  dépassé  pour  pou  que  les  énormes 
ditTérenccs  qu'on  prévoit  soient  avérées. 

Voici  la  comi)araison  des  cours  des  princii>ale> 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

18jauv 

/i  0/0  Intérieur   77  . . 

5  0/0  Amortissable   9' 

Banque  d'Espagne   'i78 

187 
437 
37 


—     Hypotliécaire. . 
Goinp.  Fefm.  des  Tabacs 

Chèques  sur  Paris  

—  Londres... 
Cédules  hvpothêc.  5  0/0. 
—  4  0/0. 


40 


ou 


30  jauv. 

76  90 
97  50 
476  50 
189  .. 
434  .. 
37  05 


l"fév. 

76  95 
97  40 
476  .. 


37  60 


m  .. 

101  65 


103 
lOI 


8  frv. 

76  40 
97  10 
47;î  50 
189  ..• 
432  50 
S  .)  80 
35  21 


70 


Nous  a\  ons  on  mains  les  ciiilïrc  s  pro\  i>Mire>  tlucmn- 
morce  e.xtéricur  en  lOu.'».  Le  résultai  linal  confirme  Ir- 
indications  mensuelles  que  nous  avons  données  un 
fur  et  à  mesure  «le  la  publication  des  renseigiionient-. 
mais  pour  bien  les  saisir  il  convient  de  les  rapproclier 
des  totaux  des  années  procédenl'^^.  '"n  I  nnni  r. impie 


i[ui'  les  somniefs  que  imi 
ICnsemble  du  commerce 


rt'produisuns  portent  sur 
compris  les  métaux  pré- 


cieux : 


Millions  de  pesetas 
Inijioi't.  E.xport. 


1901. 
1902. 
Ife03. 


1897 

788 

972 

181)8 

603 

814 

1809 

954 

768 

1900 

874 

753 

Jiniiorl.  Esport. 


810 

835 


700 
767 
810 


En  comparant  la  première  et  la  dernière  année  du 
septennat,  on  constate  une  augmentation  de  47  mil- 
lions dans  les  importations  et  une  diminiition  de  162 
millions  dans  les  exportations,  mais  on  commettrait 
une  erreur  manifeste  en  Aoulant  tirer  de  ces  chiffres 
une  déduction  qui  serait  contraire  à  la  réalité.  La  vé- 
rité est  que,  depuis  quelques  années,  les  importations 
oiit  diminué  —  [22  millions  depuis  189î>  —  et  que  les 
exportatitms  ont  augmenté  —  42  millions  depuis  1899 
également.  Il  y  a,  il  est  vrai,  en  19U8.  une  j)etile  aug- 
mentation de  25  millions  dans  les  importations,  mais 
elle  est  largement  compensée  par  l'augmentation  de  43 
millions  enregistrée  dans  les  exportations. 

Les  recettes  douanières  se  conservent  à  peu  près  à 
la  même  hauteur  de[)uis  quelques  années.  En  'S'oici  le 
détail  : 


1897. 
18'.)8. 
1899. 
1900. 


Millions 
de  pesetas 

lis 

^0 
145 
170 


1901. 
19)2. 
190;j. 


Millions 
de  pesetas 

167 
143 
147 


La  ditïérence  avec  les  chift'res  des  années  1897  et  1898 
s'explifjue  très  bien  :  d'abord,  parce  que  jiendant  la 
première  de  ces  années  le  commerce  souffrait  un  temps 
d'arrêt  et  pendant  la  seconde  la  hausse  du  change  em- 
pêchait l'importation  :  en.suite,  par  le  relèvement  des 
tarifs  mis  en  vigueur  depuis  le  commencement  de 
1900. 

Il  y  a  encore  une  autre  différence  à  expliquer,  c  est 
celle  entre  les  recettes  des  anni'cs  190'2-19o:3  et  colles 
(les  années  précédentes.  Elle  est  due  à  l'application  de 
la  loi  pour  le  recouvrement  en  or  de  certains  droits. 
Les  recettes  effectuées  en  métal  jauiie  on  1908  ont  at- 
teint 49.15-4.946  pesetas,  dont  45.879. itW  pour  li-s  droits 
d'importation.  En  1902,  les  recettes  totales  s'élevèrent 
à  44.146.305  pesetas,  ce  qui  donne  pom-  19tt3  une  aug- 
mentation de  5  millions. 

Si  nous  faisons,  à  présent,  la  coniparaison  de  la  part 
que  chacun  des  groupes  de  marchandises  a  prise  aan« 
le  mou-^  ement  du  commerce  extérieur  espagnol  pen- 
dant les  sept  dernières  amiées,  nous  verrons  qu  elle 
a  été  la  suivante,  sans  y  comprendre  les  métaux  pré- 
cieux : 

ilatieres  preminvs 
;En  millions  de  peseUis 


Iniport 

.  Export. 

Iinporl. 

ExporI 

1807 

318 

267 

1901 

428 
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267 

282 
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329 
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314 
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326 

1900 
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145 
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299 

160 

1903 

255 

158 

1900  . . . 

312 

171 

}'rorlfii1s  alimrnUiirfs 

isia. . . . 

152 

:>*.) 

v.*n  ... 

138 

m* 

I(iS 

•.V'>\ 

IfWfJ   

llrt 

278 

279 

122 

l'MMI 

V.i> 

2tli 

L'importation  des  matières  premières  e.st  Iniaucoup 
plus  active  que  rexportalion  ;  c'est  <lrt.  iiolanimcnt. 
aux  achats  <if  drogues  et  de  produits  cliiniitinc.s.  L'im- 
jtorlalion  de  produits  fal>ri(iné>  a  augmenté  lie^iucoup  ; 
élira  p<'ur  1>a^'        n<lial-  dr  matériaux  p«»ur  rinilu!»- 
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trio.  L'exportation  de  ce  groupe,  qui  a-\  ait  lléchi  beau- 
coup, s'est  un  peu  relevée.  Les  bonnes  récoltes  de  ces 
dernières  années  ont  fait  lléchir  l'importation  de  pro- 
duits alimentaires  ;  l'exportation  est  en  progrès  sen- 
sible. 

En  somme,  l'aspect  du  coninierce  de  ce  pays,  en  19U8, 
est  satisfaisant. 


MorniatMS  Éconoinipes  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  I"  au  ■>!  janiier  {■>  semoincs) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne  : 
Ancien  réseau.. . 
Asiuries,  Galice. 
Valence  à  Utiel  . 

.San  Juan  de  Las 

Abndesas  

•Abnansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.010 
184 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

3  344.201 
1.033.613 
34.616 
14.216 

131.169 
137.239 

Pesetas 

3.293.718 
1  044  902 
41.812 
14.229 

139.101 
167.226 

Pesetas 

3.361.012 
1.042.313 
43.200 
84.980 

136.444 
806.346 

Pesetas 

3. 427. 811 
99S.641 
72.325 
86.0J4 

138.490 
813.729 

3.631 

3.373  079 

3. 302. 9'.  14 

3.179.497 

3.. -.37  120 

1.061 

3  630 
296 

1.010.213 

i.SoG  117 
163  019 

1.116.533 

3.033.210 
191 -278 

1.131.849 

3.262.291 
219.149 

1.020.3.30 

0  331  967 
196.849 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

iie  Commerce  extérieur.  —  Les  rcsuKats  du  commerce 
extérieur  do  l'Etipagno  pouv  les  anuées  l'JOl,  190'2  et  .1903 
ont  été  les  suivants  : 

Importations 

1901             1902  1903 

(En  pesetas) 

Mat  iéres  premières . . .  428 . 195 . 216   439 . 599 . 336  444 . 075 . 503 

Articles  fabriqués  ... .  263.068.4.52   248.072.526  255.4Ô3.779 

produits  alimentaires,  138.592.414   110.509.650  132.108.078 

829.856.082   798.181.512  821.637.360 

Or                                   314.543      1.862.530  230.285 

Argent                           7.672.740     10.499.394  13.802.791 

837.843.365   810.543.436  835.670.436 

Ej-portations 

Matières  premières ...  365 . 069 . 800   328 . 889 . 764  326 . 168 . 497 

Articles  fabriqués  ....  149  474.775   145.250.298  158.620.227 

Produits  aUmentaires.  229.965.744   278.895.489  308.940.2>^5 

684.510.319   753.035.546  793.729.009 

Or                                   320.420         244.990  148.490 

Argent                         21.369.604     14,625.694  16.751.364 

703.200.343   767.936,230  810.628.863 


Couirier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  10  février  1904. 
Lé  Marché  a  subi  une  forte  dépréciation,  mais  clôtiu'e  en 
meilleure  tenue.  Lo  change  sur  Paris  est  monté  à  39  22. 
Ulntérieure  clôture  à  76  35. 


ROUMANIE 


Le  Budget  des  Chemins  de  fer.  —  La  Chambre  rou- 
maine a  discuté  et  voté  celle  semaine  le  budget  des  Chemins 
de  fer  pour  l'exercice  1904-1905.  Il  comprend  le  budget  de 
l'exploitation  des  voies  ferrées  avec  ses  budgets  annexes,  de 
l'usine  de  créosotage  des  traverses,  dos  docks  et  du  service 
maritime. 

Le  chiffre  total  des  revenus  est  do  50.712.512  fr.  et  celui 


des  dépen.ses  de  3y.4;>4.200  fr.,  laissant,  après  retenue  do 
1/1  0/0  du  revenu  brut  de  l'exploitation  des  chemins  de  fer, 
un  excédent  do  20.000.000  de  francs. 

Les  chiffres  inscrits  aux  revenus  se  composent  de  : 

Francs 


Revenus  dr  l'cxiiloilution  des  voies  ferrées   .55.662.512 

—  —          docks   1.75O.0UO 

—  la  navigaliou  maritime   2  o(XJ.000 

Total   .5'.). 712. 512 


Le  moulant  des  dépenses  se  compose  de: 

Dépensées  d'exploitation  des  voies  ferrées   35.008.952 

—  de  l'usine  de  créosotage 

des  li-averees   7f)8.670 

Di''penses  d'exploitalion  des  docks   950.4e54 

—      de  la  navigation  maritime   2.700.124 

Total   39. 43  i.  200 


11  ressort  di'  la  comijaraison  de  ces  chiffi-c^s  avec'ceux  de 
l'année  courante  que  les  revenus  sout  supérieurs  de  1.330.054 
francs  et  les  dépenses  sont  prévues  avec  un  exc<jdt!nt  de 
1.323  442  francs  sur  l'année  en  cours. 

Le  capital  i>lacé  dans  les  chemins  de  for,  y  compris  les 
docks  et  service  maritime,  s'élève  à  plus  de  900.000.000.  Leur 
étendue  est  de  3.177  kilomètres,  le  chiffre  de  leurs  revenus  de 
.59 ..712. 512  fr.  et  celui  de  leurs  dépenses  de  39.424.200  fr. 


Le  Pétrole.  —  L'année  dernière,  écrit  le  Ciinevul  financiar, 
marquera  dans  les  annales  de  l'industrie.  .->i  elle  n'a  pas 
satis'fait  les  vœux  trop  ambitieux  de  beaucoup  do  petits  pos- 
sesseurs de  terrains,  elle  a  apporté  à  l'industrie  plusieurs 
dioses  dont  le  besoin  se  faisait  sentir  :  d'abord  de  grands' 
capitaux,  ensuite  itn  développement  important  de  la  produc- 
tion des  réservoirs.  L'exportation  s'est  développée,  les  prix 
ont  été  favorables,  bref,  à  tous  les  points  de  vue,  l'année  a 
été  bonne.  11  y  a  cependant  une  ombre  au  tableau  :  c'est  que 
la  participation  de  l'élément  roumain  a  reculé  au  lieu  d'aug- 
menter. Et  l'année  prochaine,  si  le  tarif  douanier  est  volé, 
la  franchise  de  droils  de  douane  des  machines  et  outils  pren- 
dra fin,  mais  ce  point  est  secondaire  et  éloigné.  On  peut  en- 
core comiiter  comme  im  progrès,  que  le  nombre  des  puits  a 
beaucoup  moins  augmenté  que  celui  des  sondes. 

Le  district  de  Prahova  avii  grandir  encore  sa  prépondérance, 
et  il  y  a  encore,  dans  ce  district,  des  réserve  s  de  terre  non 
exploitées,  telles  que  quelques  terres  de  l'Etat,  et  le  fameux 
champ  de  Draganeasa,  que  son  propriétaire  dédaigne  depuis 
si  longtemps  d'exploiter.  Il  y  a  aussi  denoud3reux  champs  de 
ix'trole  à  Bacau,  dont  l'cxiiloilation  n'est  empêchée  que  par 
le  manque  de  voies  d'accès. 

D'après  la  statistique  jn-ovisoire  du  service  des  mines,  la 
production  de  1903  a  été  de  390.000  tonnes.  Avec  certaines 
petites  quantités  qui  manquent  encore  an  tableau,  et  eu  tenant 
conqitc  de  ce  que  certaines  déclarations  sont  inférieures  à  la 
ré'alité,  la  iir(.ducli(in  a  cerlaincment  dépassé  400.000  tonnes. 
C'est  un  beau  chiffre.  Les  chiffres  officiels,  pour  les  cinq 
dernières  années,  sont  : 

Années  Tonnes  Années  Tonnes 

1003    390.000      1900    250.000 

1902    310.000      1899    250.000 

1901   270.000 

Couime  le  contrôle  était  moins  sévère  U  )'  a  quelques 
anuées,  il  est  très  probable  que  les  quantités  de  1899-1902 
doivent  être  majorées  de  10  0/0  pour  reju-éscnter  la  réalité. 
Dans  ce  cas,  l'augmentation  de  la  production  a  été,  de  1899  à 
1903,  d(>  115.000  tonnes.  Le  chiffre  actuel  qui  est  un  maximum, 
sera  certaiuemeul  dépassé  on  1904. 

Car  la  difficulté  de  trouver  des  débouchés,  qui  paralysait 
l'essor  do  notre  industrie,  n'existe  plus.  L'exploitation  totale 
qui  a  élé,  en  1902,  dr  717.147  quintaux,  a  été,  en  1903,  de 
1.262.274  quintaux.  Les  roules  qm:  prend  cette  exportation 
sont  d'abord  la  mer.  Conslantza  a  exporté,  en  1902,  297.315 
quintaux,  et,  e'n  1903,  671.976,  plus  du  double. 

L'exportation  se  compose  de  266.888  qidnlaux  de  pétrole 
brut,  de  320.949  quintaux  de  (/us  ail,  de  458.974  quintaux  de 
pétrole  raffiné  et  de  216.061  qidutaux  de  produils  légers. 
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La  iiioyeonij  hu'Usul'IIc  de  l  exjKirlation  est  de  lO.j.lHO  (|uiu- 
laux.  Les  mois  de  forte  exportation  ont  été  en  1903  : 

Mois  Quintaux  Mois  Quintaux 

Mars   i:!6.101  .Tnillot   ]!)l.".i.".8 

Avril   ]0:î..V21  Sp]itcnibro   10!l.31!l 

Mai   12y.:jr)8  Novembro   13;j.820 

liOur  groupement  indique  (ju  à  la  reprise  de  la  navigation 
il  y  a  trois  mois  d'activit('',  et  ensuite  que  ceux-ci  alternent 
avec  des  mois  de  calme.  Les  mois  avec  la  plus  ])etite  expor- 
tation ont  été  janvier,  avec  seulement  'j8.i20  quintaux,  et 
février,  avec  74.995  quintaux. 


Enquête  industrielle.  —  Cette  enquête,  entreprise  par  le 
Ministère  de  l'Agi-iculture,  du  Commerce,  de  l'Industrie  et 
des  Domaines  en  vue  de  l'établissement  du  fntur  régime  doua- 
nier, a  enfin  vu  le  jour  et  les  résultats  en  .sont  consign(''S 
dans  deux  gros  volumes  ayant  jiaru  ces  jours-ci.  Cet  ouvrage 
est  imprimé  en  français  et  en  roumain  pour  jiouvoir  être  con- 
sulté ])ar  tous  les  intéressés  du  pays  et  de  l'étranger. 

Ce  ne  sont  que  les  résultats  statistiques  de  l'enquête  que 
comprennent  ces  deux  volumes;  le  reste  dos  matériaux  ras- 
semblés en  ce  qui  concei'ne  la  partie  économique  du  déve- 
loppement industriel  fera  l'objet  d'études  spciales  qui  seront 
publiées  ultérieuremont  sous  forme  de  monographies. 

La  première  partie  de  la  publication  est  relative  à  la 
grande  industrie  (|ui  a  été  divisée  en  IG  classes. 

Il  résulte  de  ces  données  statistiques  qu'il  existe  actuelle- 
ment en  Roumanie  OS.')  grandes  fabri(juos  en  activité.  Parmi 
elles,  2:iG  onté'té  créées  avant  1880;  entre  188G  et  1892,  sous  le 
régime  du  tarif  autonome,  il  en  a  été  créé  1(;7,  et.  depuis 
1892,  292. 

Le  cajjital  placé  dans  ces  fabriques,  en  dehors  du  capital 
de  roulement,  s'élève  au  chiffre  de  247  millions  de  francs. 
Les  établissements  industriels  possédant  un  capital  de  1  à  2 
millions  sont  au  nombre  de  27  et  ceux  ayant  un  capital  su- 
périeur à  2  millions  au  nombre  do  20. 

La  valeur  des  matières  lu'emières  employées  est  de  121  mil- 
lions, dont  2--)  millions  ])roviennent  de  l'étranger  cl  90  mil- 
lions du  pays. 

Au  point  de  vue  di'  ht  production,  la  statistique  coutieni 
les  données  suivantes  : 

L'industrie  céramique  a  13  fabriques  et  une  production  de 
2.193-941  fr.  ;  l'industrie  de  la  vitrilication  6  fabriques  et  une 
production  de  2.239.106  fr.  :  l'industrie  des  matières  miné- 
l'ales  13  fabriques  et  une  i)roduction  de  200.500  fr.  ;  l'indus- 
trie des  métaux  Ti  fabriques  et  une  production  de  17.G73.t43 
francs,  ili)nt  pi-ès~de  11  millions  r(>présentent  des  travaux  de 
réparations  d'armes  et  matériel  de  guerre,  constructions  et 
réparations  de  vapeurs,  réjiarations  de  wagons,  clous  en  fer, 
rivets  et  i)ointes,  constructions  de  machines  agricoles,  pomiK's 
cl  accessoires,  réparations  de  locomotives  et  tenders,  chau- 
dronnerie; l'industrie  du  bois  et  du  mobilier  72  fabriques  et 
une  i)roduction  de  18.5.30.000  fr.;  l'industrie  de  la  tannerie  et 
de  la  i)eausserio  2.-)  fabriques  et  une  production  de  9.719.i«X) 
francs;  l'industrie  de  l'alimentation,  la  plus  importante,  191 
fabriques  et  une  production  de  127. 487. (KX)  fr.,  dont  plus  de 
bÇ)  millions  sont  la  production  des  moulins  à  farine,  28  mil- 
lions: production  des  fabri(|ues  de  tabacs,  plus  de  11  millions: 
production  des  fabrique  de  sucre  rafliné,  5  millions;  produc- 
tion des  fabriques  d'alcool,  etc.  ;  lés  industries  textiles  31  fa- 
briques et  une  production  de  G. 456.15.')  fr.  ;  l'industrie  de  l'iia- 
billemeul  et  de  ses  annexes,  35  fabriques  cl  une  iiroductiou 
de  79.822.275  fr.  ;  les  industries  chimiques,  M5  fabriques  et 
nue  production  de  17.07:î.O'i3  fr.,  dont  ;!.20<l.0CK)  fr.  sont  la 
2)roduction  du  jM'Irnle  lampant.  2.8.'>0.0(Hi  fr.,  production  de 
la  ben/ine,  2.S2(i.lKm  fr.  huiles  minérales.  2,.'')00,000  fr.  lési.his 
du  raffinage  du  pétrole.  2.457.545  fr.  savons,  1.G72.470  fr.  gaz 
d'éclairage,  1.524.037  fr.  bougies  de  stéarine,  oie.:  l'industrie 
du  jiapier,  13  fabriques  et  une  production  de  9.;j84.054  fr., 
dont  2.897.317  fr.,  ])roduclion  de  5  fabriques  di^  pajuorà  écrire 
et  3.5i7.07o  fr..  production  de  l'unique  fabrique  de  pajiicr  à 
cigarettes;  l'industrie  des  arts  gra]ihiques.  20 élablissonii'iils 
avec  une  i>roduction  «le  4.G12.9G8  fr.  :  enlin  les  industries  di- 
verses, 20  fabi'i(|ues,  avec  une  production  de  2I0.(XM.)  fr. 

Kn  résum<'',  la  valeur  de  la  liroduction  des  grandes  fabri- 
ques est  de  près  deSiK»  millions  de  fiancs. 

Le  personni'l  (MU]>loyé' dans  ces  fabriques  s'élève  ;\  iO.OH)  ou- 
vriers, dont  3<M^>0  Rounmins  et  lO.OOO  é-trangers.  Du  nombre 
total  des  fabriques,  149  sont  éclairées  à  l'électricité. 


AMÉRIQUE 


BRESIL. 

Le  Budget  de  1904.  —  Le  bmlgel  de  1904  vient  d'être 
l)romulgué:  la  recette  est  évaluée  à  4(5.515  contos  or  et  253.811 
pajiier,  contre  40.907  contos  or  et  218.018  contos  ]iai)ier  en 
1903. 

La  di'j)ense  or  j.ré'vue  s'é'lèvc  ;'i  46.921  contos  et  la  déqiense 
en  ])apicr  est  fixée  à  2.55.091  contos. 

Voici  le  d('lail  de.s  recettes  et  dépcases  comparées  à  ci-lles 
de  1903  : 

19o'i  lf»03 
Or      Fa]  lier        Or  Paiiier 

HKeKTTF.S  —  —  —  — 

En  contos 

Droits  d  impoilîili.m   'j'i.l07  131.602     :;8.7.')0    12.'.. 512 

—  de  navigation   400  10         420  10 

Revenus  interualiouaux. .  1.350  72.471      1.338  74.073 

Excise   "  32.000  32.600 

Divers  et  extraordinaires.  319  7.060         180  6.055 

Fonds  de  rachat    »  2.150  2.250 

—  de  garantie   120  12ii 

—  d'amorl.  ])onr  les 

nbl.  de  rescissiou  160  1.G58         IGO  1.658 

—  d'amurl.    pour  la 

dette  intérieure..  5.2'JO  »  5.200 

Lolerie   >-  l.{>00 

46.516   253.811     40.968  248.018 

UÉPE.NSES 

.lusiice  et  iut,  rieur   5  19.750  10.424 

Allaires  étrangères   1.023  632  906  632 

Marine   988  29.526  26.701 

Cuerre    30  48.259  47.569 

Travaux  publics   4. .522  09.625  3.783  08.030 

Finances   40. .352  87.899  36.710  85.106 

46.921   255.691     41.399  244.462 

La  dépense,  constate  le  Brcsil,  est  en  sensible  augmentation 
sur  celle  pr<>vue  jiour  l'exercice  l!X)3.  Il  est  vrai  que  l'on 
compte  sur  une  augmentation  de  receltos.  provenant  de  nou- 
veaux impôts,  comme  la  taxe  additionnelle  de  2  0/0  or  sur 
les  céréales  im]>orlées  et  de  rami'>li(iralion  du  système  do 
jjercei.tion :  mais  la  situation  économique  du  ))ays,  malgré  la 
liausse  de  50  0,  "  du  café  (|ui  ne  compense  pas  encore  la  fai- 
blesse des  l'écolles,  ]>uisque  la  campagne-  actuelle  .se  j.ivsenle 
en  déficit  d'environ  .'.«Hi.oioO  liv.  st.  sur  la  valeur  de  la  ])recé- 
donte,  est  encore  pou  favoral)le  à  une  progression  dos 
revenus  publics. 


ETATS -UNIS 


Lb  Commerce  Extérieur,  —  Voici  les  ivsultal#  du  com- 
merce extérieur  des  Etals-Unis  pour  le  mois  de  novembre  cl 
lU'emiers  mois  des  six  dernières  anné-es  : 


pour 


les  on/e 


Marchandises 


NovtMubre 

Exportation 

Importation 

Balance 

lEn  dollars' 

127,797.fHl5 

52,090.828 

+ 

77. 701. 137 

189!>  

123. 75.'..  911 

70,098.931 

+ 

53.65(>.!t80 

liXM)  

130.702.324 

65,:î54  040 

+ 

71.a4S,284 

1901  

l;10.4.5."..G:ftl 

72.560,307 

+ 

03.889.:t32 

lih>2  

12."..2Ci  .618 

85,386.170 

:».814,448 

100.4.55,590 

77.061.806 

83.393  781 

Ouzo  mois 

117.695.1  ;2 

.'.79. 825.. -V» 

+ 

5;i7.870.:iiKi 

18!  t<)  

1 

152.199,9;» 

728.2iïî.r>67 

423.960.371 

1900  

1 

.:«2,  «150.242 

7»'*i,.152,507 

+ 

571  603.7;V. 

IttOl  

1 

32S  m  .  A-il 

S00.490.6;«t 

+ 

527,943.(i82 

1 

.212.693,.\'îo 

87i.',60.88:t 

+ 

337.7:W  647 

UKXJ  

1 

310.120,;«G 

917.782.381 

+ 

3'.^-'.;»7,945 
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Métaux  précieu.c 

Balance  des  entrées  et  sorties 

Novembre                  Or  Argent 

(En  dollars) 

1898                       —     4.411.134  +  1.753.820 

1899                       —     a.  639. 733  +  1.567.246 

1900                      —   11.964.781  +  1.577.828 

1901                      -4-    8.860.82-2  +  1.892.769 

1900                       -     .-1.261. 4 1-2  +   1. ''63. 905 

1903                      —   10.r67.19;J  +  3.511.336 

Onze  mois 

1898                      —  13i.431.454  +  22.047.479 

1899                      —    12.192.818  +  19.943.413 

1900                      —     9.638.383  +  21.880.839 

1901                      H-     1.069.458  +  22.556.7^7 

igQO  '         ....       _     8.829.202  +  20:024.430 

1903;;.;                 -     5.144.873  +  12.223.886 


Le  Hlarclié  Financier  de  Xew-York 


New-York,  10  février  1904. 

Dans  un  Conseil  tenu  sous  la  présidence  de  M.  Rooscveit 
le  Gouvernement  a  décidé  que  les  Etats-Unis  conserveraient 
la  neutralité  la  plus  absolue  dans  le  conflit  russo-japonais. 

Le  March(>,  qui  avait  été  très  aftecté  au  début  de  la  se- 
maine :i  la  suite  de  la  rupture  des  négociations,  s'est  repris 
par  la  suite,  grâce  à  la  grande  fermeté  des  valeurs  sidé'rur- 
giques. 

Le    OlO  ancien  finit  à  107  1/4. 

Les  Chi'mins  américains  sont  fermes,  surtout  les  lignes  à 
charbon . 
Voici  les  derniers  cours  : 

AtcliUon,  07  1/2;  Milwaukee.  139  1/2;  Erie,  25  1/2; 
Readuif),  41  3/4;  Canadian  Pacific,  115  1/2;  Illinois  Cen- 
tral, 127  3/4;  Louisville,  103  ./.  ;  Central,  155  ./.;  Uni07i- 
Pacific,  Ti  ./.. 

MEXIQUE 

Les  Recettes  publiques  en  1903.  —  En  analysant  les 
résultats  budgétaires  du  Mexique  eu  lUito,  nous  avons  cons- 
taté que  l'augmentation  des  recettes  a  dépasse  de  beaucoup 
les  évaluations. 

Pour  explicpier  la  grande  différence  de  onze  millions  qui 
s'est  produite,  il  n'est  pas  besoin  d'entrer  dans  de  nombreux 
détail. 

Ceux  dos  services  de  receltes  qui  ont  contribué  le  plus  à 
cet  écart  sont  les  droits  d'importation,  ceux  des  timbres  ordi- 
naires et  des  contributions  fédérales,  les  impôts  sur  la  pro- 
priété minière  et  sur  les  métaux  précieux. 

Au  sujet  des  droits  d'importation,  il  a  été  dit,  dans  l'exposé 
des  motifs  du  projet  de  loi  des  impôts  et  du  budget  des  d('- 
penses  do  l'année  courante,  qu'elles  ont  été  les  causes  prin- 
cipales d\i  développement  exceptionnel  des  im]iorlations  pen- 
dant l'année  précédente.  On  a  aussi  expliqué  qu'une  partie 
de  cette  augmentation  est  due  à  la  refonte  d'autres  droits  et 
à  la  surtaxe  décrétée  i-n  novembre  1902  à  propos  de  l'éléva- 
tion du  change  extérieur. 

Au  sujet  des  timbres  ordinaires  et  dr  cuutribulion  fédé- 
rale, il  faut  convenir  que  le  développement  du  mouvement 
commercial  a  donné  un  heureux  démenti  aux  estimations 
faites.  Grâce  à  lui,  le  produit  des  ventes  de  ces  deux  sortes 
de  timbres  s'est  élevi'  d'un  sixième  au-dessus  du  chilfre 
prévu. 

Au  sujet  du  produit  du  3  0/0  sur  les  mcUaux  précieux  el 
du  produit  des  droits  de  monnayage,  un  rôle  important  a  été 
joué  par  la  disposition  relative  au  paiement  en  or.  Bien  que 
cette  disposition  n'ait  été  mise  en  vigueur  qu'au  1"  janvii'r 
1904,  elle  a  contribu(!'  beaucoup  à  l'élé^valion  des  recettes  de 
ces  impôts. 

Les  deux  seuls  chapitres  qui  accusent  une  baisse  d'une 
certaine  importance  sont  le  2  0/0  pour  les  travaux  dans  les 
ports,  qui  a  été  supprimé  vers  le  milieu  de  l'année  fiscale,  et 
le  7  0/0  du  timbre  sur  les  marchandises  importées,  qui  a  éti' 
aussi  supprime''. 

Piiur  le  reste,  les  diffi'rences  qu'on  peut  observer  sont  le 
résultat  naturel  des  conditions  excellentes  où  s'est  trouvé  le 
pays  pendant  l'année  1902-1903. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Récolte  du  blè  et  du  lin  en  1903-1904.  -  Suivant 
les  renseigniMuents  recueillis  jjur  la  division  de  statistique 
du  Ministère  do  l'agriculture,  l'étendue  des  terrains  semés  de 
Ijlé  et  de  lin  s'élève  à  5.612.278  hectares,  chiffre  accusant  une 
augmentation  de  708.947  hectares  sur  les  emblavures  de  1902. 

Ces  quantités  se  décomposent,  pour  les  quatre  principales 
provinces,  de  la  manière  suivaute  ; 

Blc.  —  Hectares  emblaves 

1902-1903  1903-1904 

Buenos-Avres   1.315.431  1.644.233 

Sanla-Fé."   1.2.57.628  1.341.692 

Cordoba   766.262  942.059 

Eutre-Rios   250.680  212  166 

;i.  599. 101  4.1411.150 


Lin.  —  Hectares  emblaves 
1902-1903 


Bucnos-Ayres. 

Santa-Fé  

(jordol)a  

Entre-Rios . . . 


315.073 
729.219 
170.794 
89.144 


1.304.230 


1903-1904 

891.748 
692.433 
207.393 
180.551 

1.472.128 


Le  Ministère  de  l'agriculture  calcule  le  rendement  moyen 
de  la  future  récolte  de  blé  à  900  kilogr.  par  hectare  et  obtient 
ainsi  une  production  totale  de  3.726.000  tonnes.  La  consom- 
mation du  pays  étant  inf('rieure  à  1  million  de  tonnes,  il  res- 
terait pour  l'exportation  2.726.000  tonnes  de  blé  ou  600.000 
de  plus  que  l'année  dernière. 

Le  lin  donnerait,  suivant  les  mêmes  calculs  officiels,  une- 
moyenne  de  600  kilogr.  par  hectare  et  une  récolte  totale  de 
883.0Û0  tonnes.  En  estimant  à  100.000  tonnes  la  quantité 
nécessaire  aux  ensemencements  futurs,  il  resterait  un  stock 
disponible  d'environ  773. OCO  tonnes.  La  production  du  lin, 
en  1902,  était  de  704.000  tonnes. 


ASIE 


CHINE 

Les  concessions  de  Chemins  de  fer  et  de  Mines. 

—  \'iiiei  le  nouveau  rée;ieineut  relatif  au.x;  coiieossious 
de  clieiûias  de  fer  et  de  mines  dont  notre  correspon- 
dant de  Shanghai  a  déjà  parlé  dans  sa  dernière  lettre  : 

Aiiiclc  premier.  —  En  exécution  d'un  décret  rendu  par 
S.  M.  l'Empereur,  toutes  les  affaires  touchant  aux  mines  et 
aux  chemins  de  fer  ont  été  réunies  sous  la  direction  de  notre 
Ministère. 

Les  atlaires  de  mines  feront  l'objet  d'un  règlement  spécial 
et  distinct. 

Les  dossiers  des  affaii-es  de  chemins  de  fer  déjà  en  cours- 
d'exéeulion  ont  été  remis  à  notre  Ministère  par  la  Dii'ootion 
générale  des  mines  et  des  chemins  de  fer.  Quant  aux  deman- 
des de  concessions  de  chemins  do  fer  introduites,  mais  non 
ralifii'es  jusqu'à  présent,  elles  sont  soumises  à  la  décision 
aflinuative  ou  négative  de  notre  Ministère. 

Art.  2.  —  Les  demandes  de  concessions  de  chemins  de  fer 
présentées  par  des  fonctionnaires  ou  des  marchands,  qu'ils- 
soient  chinois  ou  étrangers,  devront  être  entièrement  confor- 
mes au  pri'seut  règlement.  Celles  qui  se  trouveraient  être  en 
conformité  avec  les  anciens  n'gleuients  provinciaux  sur  les- 
chi'mins  de  fer,  mais  qui  conlrevieudraiiml  aux  disi>ositions 
pr(''sentement  édicté'es,  ne  pourraient  recevoir  aucune  suite. 

D'autre  part,  lorsqu'une  concession  aura  été  accordée  par 
notre  Ministère,  les  impétrants  devront  encore  se  conformer 
aux  statuts  de  Sociétés  édictés  par  notre  Ministère  sans  y 
contrevenir. 

Art.  3.  —  Lorsque  des  fonctionnaires  ou  commerçant?  des 
provinces  présenteront  une  demande  à  l'effet  d'être  autorisés- 
à  construire,  au  moyen  de  capitaux  réunis  par  eux-mêmes, 
soit  une  ligne  principale,  soit  un  embranchement,  dans  telle 
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ou  telle  lirovaicc,  dcvroiil  joiu<li'o  ii  lonr  i'oquêl<:  une  carto 
accoiupagnée  d'une  uolice.  Celle  requête  indiquera,  d'une  fa- 
çon pr(''cise  el  (lélaill(''i',  le  montant  ou  caj)ilal  effectif. 

Notre  Ministère  invitera  aloi's  les  autorités  locales  du  jiays 
d'origine  desdits  fonctionnaires  ou  coininei-eants  à  faire  uiu- 
enquête  sur  l'honorabililê  et  la  situation  de  fortune  des  de- 
mandeurs, ainsi  qu'à  vérifier  s'ils  ont  ou  non  contrevenu  aux 
règlements  en  vigueur,  et  lorsque  ces  renseignements  seront 
parvenus  à  notre  Ministère,  une  décision  sera  prise  quant  à 
i'appi'obation  ou  au  rejet  de  la  demand(\ 

Art.  4.  —  Lorsque  le  tracé  d'une  voie  ferrée  aura  éti'  re- 
connu et  établi,  les  autorités  locales  devront  d'abord  publier 
des  proclamations  pour  informer  la  population  l't  lui  faii'e 
savoir  que  l'on  ne  doit  point  faire  d'obstruction  ni  d'oppo- 
sition. 

En  ce  qui  concerne  les  achats  di'  leri-ains  ])ar  li's  Compa- 
gnies, les  autorités  locales  fixeront,  ajjrès  évaluation  nu  jjrix 
équitable  qu'il  ne  sera  pas  permis  d'exagérer. 

L'impôt  foncier  devra  être  acquitté  aunuellrmenl  par  1rs 
Compagnies,  et  le  paiement  n'en  pourra  être  différé. 

Si  des  habitations  on  des  sépultures  se  trouvaient  sur  la  li- 
gne du  tracé,  on  devrait,  i<fin  de  ménager  les  sentiments  de 
la  population,  s'ofï'oroer,  s'il  é-tait  possible,  de  détourner  un 
peu  le  tracé.  Mais  en  cas  d'impossibililé  absolue,  les  autori- 
tés locales  décideront  Faltributiou  d'une  indemnité  pour  frais 
de  transfert,  afin  d'éviter  des  conflits  el  des  embarras. 

Art.  5.  —  Lorsqu'une  demande  de  concession  de  cheuiin  de 
fer,  introduite  par  un  commerçant  Chinois,  comportera  une 
association  de  capitaux  étrangers,  outre  qu'elle  sera  soumise 
à  la  décision  de  notre  Ministère,  elle  devra  également  être 
présentée,  par  voie  de  pétition,  à  l'examen  du  Ministère  des 
Aff'aircs  extérieures.  De  son  côté,  le  commerçant  (-tranger  en 
nom  devra  solliciter  l'approbation  du  Ministère  des  Affaires 
étrangères  et  soumettre  également  sa  demande  à  l'examen  et 
à  la  décision  de  notre  Ministère. 

Quant  aux  étrangers  qui  di'-sireront  soit  obtenir  une  con- 
cession de  chemin  de  fer,  soit  faire  participer  leurs  capitaux 
à  des  entreprises  de  ce  genre,  ils  acceptent,  par  le  fait  même, 
de  se  soumettre  à  l'observation  de  toutes  les  dispositions  du 
l^résent  règlement. 

Art.  0.  —  En  ce  qui  concerne  la  conslilulion  du  cajiHal,  il 
est  posé  en  principe  que  la  plus  grande  partie  do  ce  cajiital 
devrait  être  chinois.  Dans  les  cas  où  il  sera  impossible  de  ne 
point  faire  appel  à  la  participation  de  capitaux  étrangers,  la 
part  de  ceux-ci  ne  pourra  êtie  qu'au  plus  égale  i'i  la  part  des 
capitaux  chinois.  Déclaration  exa(;le  du  chiffre  du  caiiital 
étranger  devra  être  faite  dans  la  requête  introductive  et  il 
est  intei'dit  de  contracter,  on  deliors  de  la  part  d'association 
du  cai)ital  étranger,  un  emprunt  étranger,  cela  afin  de  mettre 
obstacle  à  des  fraudes  et  d'assurer  une  sincérité  capable  de 
.sauvegarder  le  bon  renom.  S'il  était  constaté  qu'une  conces- 
sion a  été  obtenue  à  la  suite  de  fausses  déclarations,  ladite 
concession  serait  au-ssilôt  l'etii-ée  et  annulée. 

Art.  7.  —  Comme  il  convient  que  les  commerçants  chinois 
puissent  s'intéresser  aux  entreprises  de  chemins  de  fer  con- 
liées  à  des  étrangers  dans  les  diffé-rentes  provinces  de  Chine, 
les  trais  dixièmes  des  parts  du  capital,  quelle  que  soit  sa  quo- 
tité, sei'ont  désomiais  laissées  à  la  disposition  des  Chinois,  qui 
])ournmt.  quand  il  le  voudront,  s'en  rendre  ac((uéreurs  au 
prix  primitif. 

Art.  H.  —  ()u'il  s'agisse  d'un(>  Compagnie  chinoise  avec 
participation  de  capitaux  i''trang(>rs,  ou  d'une  Comi>agnio 
étrangère  avec  participation  de  cajntaux  chinois,  les  autori- 
tés locales  devront  donner  à  ces  Socié'tés  une  égale  ]u-olec- 
tion,  sans  s'immiscer,  d'ailleurs,  dans  les  pouvoirs  d'admi- 
nistration des  Compagnies.  Si  ces  Socié-tés  venaient  à  éprou- 
ver dos  pertes,  lo  CouvernonWnt  chinois,  suivant  la  règle 
édictée  jiar  lui,  décline  toute  rospousabililr'>  quant  a  une 
indemnisation  de  ces  perles. 

Art.  9.  —  A  titre  d'oncoura«emout,  une  récompense  hono- 
rifique «ipra  sollicitée  do  Sa  Maji^slé!  lorsque  le  progrès  salis 
fai>ant  des  Iravanx  aura  été  conslal('',  en  faveur  de  loul 
demandeur  chinois  d'une  concession  de  chemins  de  fer.  d(>nl 
rappi>rt  personnel,  au  moyen  de  ses  seules  ressources,  seniil 
supérieur  à  5fH'».(tnO  taèls. 

Aux  concessionnaires,  dont  les  appiU'Is  n'^unis  excéderont 
ôOn.ooo  laëls,  notre  Minis'ore  accordera,  après  rachèvomeni 


des  tiavaux,  des  ri;conii>en^es  diverses  suivant  les  douze 
degrés  dî  nolri'  règlement  F|iécial. 

.\rl.  10.  —  Lorsque  îles  Chinois  demandei'ont  une  conces- 
sion de  chemins  do  fei-.  ils  d  ;vronl  d'abord  évaluer  et  calculer 
montant  total  des  cléponses  de  tous  les  travaux,  afin  de 
d. 'terminer  le  capilal  à  réunir. 

Si;  au  cours  de  l'exi'Cution  dos  travaux,  des  difficultés  par- 
ticulières venaient  grever  l'entreprise  de  di'-penses  considé- 
1  aides  qui  n'auraient  ]iu  être  ])révues  au  moment  de  la  i-én- 
nion  du  ca])ital,  el  s'il  était  impossible,  pour  parer  à  l'insuf- 
fisance de  ce  capital,  di-  recourir  à  un  nouvel  appel  de  fonds, 
la  Compagnie  intéressée  pourrait  être  aiUorisée  à  conti-acter 
un  emprunt  étranger  gagé  sur  lo  matériel  et  les  con.struc- 
-tions,  mais,  en  aucun  cas,  sur  les  terrains.  Le  montajit  total 
de  l'emprunt  en  (pieslion  ne  pourra  jias  être  supérinur  aux 
trois  dixièmes  du  cai)ital  priniitif,  et  .son  chifTre  exact  di  vra 
êti'e  ])r<'alablement  notifié  à  notre  Ministèi-e  ].ar  la  voie  d'une 
requête  où  il  sera  s]H'cifié  que  l'emprunt,  contracté  par  des 
commerçants,  sera  remboursi'  par  des  couunerçauts  sans 
que  la  responsabilité  de  l'Etat  soit  aucunement  engagée.  L'au- 
torisation do  noire  l^Iinistère  accordée,  rem]n-unt  pourra  être 
ni'gocié,  et  un  exemi)laire  du  contrat  d'emprunt  sera  déposé- 
aux  archives  de  notre  Ministère. 

Art.  11.  —  Si  lo  capilal  j'éuni  est  en  entier  chinoLs  et  ijue 
les  concessionnaires  dé-sirent.  aju-ès  l'achèvement  des  travaux 
de  leur  concession,  obtenir  l'entreprise  d'une  oxiensiou,  ils 
d<  vront,  au  cas  où  le  capital  primitif  aurait  été  entièrement 
absorbé  et  où  il  serait  projeté  de  recourir  à  un  eu>ijrunl 
étranger  pour  l'exécution  de  cette  extension,  adi-esser  une  re- 
quête à  notre  Ministère  qui  décidera,  après  étude,  de  l'accep- 
tation ou  du  rejet  de  la  demande. 

Si,  dans  l'avenir,  des  Chinois  demandeurs  d'ane  concession 
de  chemins  de  fo-,  ayant  clandestinement  passé  avec  des 
é'lrang<-rs  un  contrat  jiar  leqm-l  la  ligue  demandée  serait 
donnée  en  gage  d'un  emprunt  é-tranger.  obtenaient  la  c<>uci-s- 
sion  sollicitée  grâce  à  la  dissimulation  de  ce  fait,  ou  bien  si, 
ajirès  le  commencement  des  travaux,  ils  i-ovendaient  la  ligne 
à  des  tiers,  notre  Ministère,  après  constatation  ou  vérifica- 
tion faite  par  les  hautes  autorités  provinciales  de  l'endroit, 
ordonnerait  la  confiscation  des  travaux,  annulerait  la  con- 
cession et  frappi'rait.  en  outre',  les  dé>liu([uants  de  peines  ou 
d'amendes  liroportionné-cs  à  la  gravité  des  cas. 

-Vrl.  13.  —  Pour  toutes  les  concessions  de  chemins  de  fer  ac- 
cordées par  notre  Ministère,  soit  à  des  Chinois,  soit  à  des 
é'trangers,  il  est  imparti,  du  jour  de  l'octroi  de  la  conoos.-^ion. 
un  dé'iai  de  six  mois  pour  les  travaux  d'études. 

Dans  an  nouveau  délai  de  six  mois  à  courir  du  jonr  île 
l'echêvement  de  ces  é-ludes.  les  travaux  de  déblaiement  de- 
vront être  commencé'S. 

L'écartemi'ut  effectif  entre  les  rail*  devra  être  en  mt'ftiu'es 
anglaise,  de  quatre  jneds  huit  jx^uces  et  demi,  «'carlcanenl  qui 
est  celui  des  lignes  actuellement  en  exploitation. 

La  date  du  commencement  des  travaux  devra  être  porti'-»'  à 
la  connaissance  de  notre  Ministère.  Faute  de  cette  notilicHliou. 
à  l'ex)«iralion  dos  dékxis  impartis,  la  concession  sera  retii-ét> 
et  annulée.  Ces  mesures  sont  d»»stiUHes  à  pré-venir  des  irr>'<gu- 
larités.  telles  que  la  constitution  ticlive  d  un  ca|iilal.  ou  le 
di'touruemenl  fraudideux  des  fond§  ii-unis  s<>us  pn''te\lo  de 
concession.  l)aus  les  cas  de  force  majeure,  on  de\Ta  donner 
il'avanco  avis  à  notre  Ministère,  qui.  aju-es  avoir  couslalé- 
l'exactitude  dos  nmlifs  inv«iquês.  iio.irra  accovdi-r  une  ceiiniue 
prorogation  do  délai. 

.\rt.  14.  —  Les  ("omiiagnies  sont  autorisi  i->  a  s  adivsst-r  aux 
autoritt's  locales  compé'ientes  lorsqu'il  arrivera  que,  dans  dos 
ré-gions  ou  l'on  construit  <les  voies  ferrées,  des  pivpriélnires 
lie  lori-.iins  i-xngén-nl  leurs  prix  on  suscitent  des  difficultés 
ou  que  les  ouvriers.  s'api>ui<-n't  sur  leur  uonibiv  yionr  impo- 
ser des  conditions.  Les  autorili-s  locales  puldieront  alors  des 
proclamations  el  maintiendront  séneuseinMit  l'ordnv  Elles 
veilleront,  tl'autiv  part,  à  ce  que  les  employés  des  hiiivaiix  ne 
se  livrent  ]->as  à  des  esarlions.  Il  ftiul  que  l'un  saclie,  en 
•  •iVet.  que  les  chemins  de  fer  sont  lU^-tiné's  àfaiif»  pr<i5p<»rer  le 
commerce  et  à  faciliter  les li"ans))orls. 

Ouant  aux  travaux  inli-n^ssanl  le  (Jonvmu-tnenl  1ni-mém<\ 
tout  U'.ampie  de  prolecli.in  à  leur  endri>il  l'Ulrainemil  jMJUr 
h-s  aniorités  locales  le  -  qui  s'en  seraient  rvwiu  c<m- 

pn))les  une  ]iunition  ti         •  •. 

(A  .sHinc,' 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


La  Beira  Port  donne  des  renseignements  intéressants 
sur  l'inauguration  du  phare  qui  a  été  érigé  à  la  pointe 
de  Macuti  et  qui  sera  d'une  très  grande  utilité  pour  les 
navires  qui  fréquetent  le  port  de  Beïra. 

•Jnsriu'à  ce  jour,  les  navires  qui  voulaient  entrer 
dans  ce  port  ajirés  la  tombée  de  la  nuit  devaient  at- 
tendre à  20  milles  de  distance  le  lever  du  jonr;  la 
création  du  phare,  décidée  par  la  Compaijnie  de  Mo- 
znmbiqui',  met  un  terme  à  cette  situation  ;  elle  fera 
donc  l'éaiiser  aux  navires  une  économie  de  temps  et 
servira  d'indication  pour  l'atterissage. 

La  constiniction  de  ce  phare,  décidée  depuis  plu- 
sieurs années,  a  rencontré  de  grandes  difticultés  dues 
au  transport  du  matériel  qu'il  a' fallu  exécuter  presque 
complètement  par  mer;  ces  diflicultés  n'ont  pas  rebuté 
la  Compagnie,  qui  mit  tout  en  œu\re  pour  donner  au 
port  de  Beïra  tout  l'équipement  nécessaire.  L'inaugu- 
ration a  eu  lieu  le  22  décembre,  en  grande  solennité, 
sous  la  présidence  du  Gouverneur,  de  l'intendant  et 
des  chefs  des  différents  services  administratifs. 


Le  Rendeiiiont  des  Mines  d'or  du  Witwatei'srJind 


Le  rendemeut  do  janvier  1904  s'est  élevé  à  278.8G7  ouces 
d'or  lin  pour  les  mines  du  Witwalersrand  et  à  9.9.37  oucos 
d'or  fin  poiu-  les  mines  des  autres  dijstricts,  soit  un  lotal  do 
288.824  onces,  d'une  valeur  de  1.22G.84G liv.  st.,  conli-c  286.002 
onees,  d'une  valeur  de  1.215.111  liv.  st.  pour  le  mois  de  do- 
cenibrc.  Ce  dernier  montant  se  décomposait  ainsi  :  278.911 
ouces  d'or  fin  pour  les  mines  du  Witwatorsrand  ol  7.351 
onces  d'or  lin  pour  les  mines  des  auti-es  districts. 

Durant  le  mois  de  janvier,  5.397  indigènes  ont  olé  répartis 
dans  los  minos  du  Rand,  par  contre  5.471  en  sont  jwrtis  ;  à 
la  lin  du  mois  do  janvier,  le  nomljro  total  des  indigènes  em- 
ployés dans  les  mines  était  do  68.767,  contre  08,841  à  la  tin 
du  mois  do  décembre  précédent. 


La  Main-d'œuvre  asiatique  au  Traasvaal 


Par  suilo  d'une  confusion  dans  la  teneur  des  d('])èclios 
reçues,  il  avait  été  anuonci',  la  semaine  dernière,  que  le  Con- 
seil législatif  transvaalien  venait  de  voter,  en  Irois-ième  lec- 
ture, le  ]U'ojot  de  réglementation  des  ouvriers  clduois  au 
Transvaal.  En  rrâlité,  c'est  la  Commission  seule  qiu  avait 
voté.  Mais,  avant-hier  mercredi,  le  Conseil  législatif  s'est,  à 
son  tour,  pi'ononcé',  et  il  a,  tout  naturellement  voté,  lui  aussi, 
et  en  dernière  lecture,  le  projet  dont  il  s'agit. 

La  promulgation  de  la  nouvelle  loi  aura  lieu  après  los 
échanges  de  vues  annoncés  à  la  Chambre  dos  Lordis  et  à  la 
flhambre  des  Conuuunes  anglaises. 


L'»DE\IiURCi  ESTATES 


A  l'assemblée  annuelle  du  18  janvier,  des  détails  très  inté- 
ressants ont  été  fournis  sur  les  formes  que  celte  Compagnie 
possède  à  côté  des  propriétés  de  la  Transvaal  Golil  Mining 
E.statcs  et  do  la  Gii/nn's  Li/dcnburr/.  En  vertu  d'un  arrange- 
ment passé  avec  la  Transcaal  Gol.d  Mininrj  Estâtes,  des  tra- 
vaux d'exploration  vont  ètro  exécutés  de  compte  à  demi  avec 
elle  par  sou  ingénieur  sur  la  >•  ferme  Klipgat  »,  et  s'ils  don- 
nent des  résultats  satisfaisants,  une  Compagnie  sera  consti- 
tuée de  compte  à  demi  par  la  Transvaat  (jotd  Mining  Estâ- 
tes et  la  L>/(lenliurg  Estâtes.  La  Compagnie  a  procédé  avec  le 
Rathimne  South  African  Sgnd'icote  à  la  constitution  d'un 
Sj-ndicat,  appelé  le  Sabie  Sgndicnte,  au  capital  de  25.000 
livres  sterling,  dont  15.000  liv.  st.  ont  été  souscrites  par  le 
Mthbone  Syndicale,  \a.  Lydenburg  Estâtes  et  diverses  autres 


Mines  d'or  22: J 


persouui's.  (^e  Syndicat  s'occupera  de  juettre  en  valeur  les 
claims  que  possède  la  Ij/denbarg  Estâtes  sur  la  «  ferme  Sa- 
biekoek  »,  qui  forme  le  doop  level  de  la  GIgnn's  Lgdenlinrg. 
dont  le  lilou  paraît  devoir  être  recoupé  entre  200  et  300  pieds 
de  profondeur.  La  Lydenlinrg  Estâtes  a  apporté  également 
dans  le  susdit  Syndicat  112  claims  situés  dans  le  district  de 
Zoutpansberg  où  l'on  a  découvert  dos  reefs  d'une  richesse  ex- 
traordinaire. Le  Président  n  parlé  de  teneurs  de  1  1/2,  5,  6  et 
20  onces  à  la  tonne  sur  4  pieds  do  largo,  mais  en  ayant  soin 
d'ajouter  que  ces  claims  no  sont  pas  encore  suffisamment 
développés  pour  qu'on  soit  fixé  d'une  façon  pri'ciso  sui'  la  ri- 
clii'sse  et  la  permanence  des  reefs  qu'ils  roul'ermcnt. 


IVIines  d'Or*  A.ust.r*a.liennes 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle  Zélaxide.  —  I.,a  pru- 
ducliijn  d'or  di'  la  NouvoUi.'  Zidundo  s'est  ido\'i'e,  en  janvier 
dernier,  à  29.217  onces  d'or,  d'une  valeur  de  109.862  liv.  st., 
contre  'i8.77()  onces  ou  189.581  liv.  st.  eu  janvier  1903. 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle  G-alles  du  Sud.  — 

La  production  d'or  i\c  la  Nouvelle  (  iallos  du  Sud  s'est  élevée, 
en  janvier  dernier,  à  40.044  onces,  d'une  valeur  de  149.341 
livres  steiding,  contre  20.311  onces  ou  73. .226  liv.  st.  pendant 
le  mois  correspondant  de  1903. 


I\otes  iiiiuières  d'Aiislriilie 

Victorg  CItarters  Toivers.  Dépèche  de  la  Direction  do 
Sydney  :  "  Dans  le  puits  n"  4,  le  reof  a  été  recoupé;  il  aune 
épaisseiu"  di'  18  pouces  ;  le  niveau  n°  1  ;i  de  bonnes  appa- 
rences. » 

BriJfiant  and  Saint-George.  Pendant  les  quatre  dernières 
semaines,  il  a  été  broyé  3.094  tonnes  de  (piartz  qui  onldonm' 
2.275  ouces  d'or.  La  valeur  approximative  do  l'or  brut  2)ro- 
duit  par  l'usine  do  cyanuration  atteint  3.323  liv.  st.  La  valeur 
approximative  totale  du  rcndement  est  do  11.250  liv.  st. 

llainault.  Dépèche  datée  du  4  février:  «  Pendant  le, mois, 
il  a  été  broyé  2.067  tonnes  pour  un  rendement  de  1.050  onecs 
d  or  tin  d'une  valeur  aiiproximative  de  4.088  liv.  st.  Les  dé- 
penses s'établissent  aiusi  :  extraction  et  traitement,  2.791 
livres  sterling  :  développement,  72  liv.  st.;  dépenses  sur  le 
conqile  capital.  244  liv.  st.  » 


Informations  diverses 


La  Production  des  Mines  indiennes.  —  Voici  la  pro- 
duction des  ndnos  indiennes  pondant  le  niois  de  janvier 
dernier.  Nous  rapproclions  les  chiffres  de  ceux  obtenus  de- 
puis le  d('birt  de  l'année  1900  : 


1900 

1901 

1902 

1903 

19(>4' 

(En  onces 

) 

Janvier  

.  41.620 

42.829 

41.612 

48.080 

51.588 

39.726 

40.764 

40.053 

46.268 

» 

Mars  

,  41.033 

42.727 

41.575 

48.434 

Avril  

.  41.247 

42.038 

38.. 329 

48  573 

Mai  

40.303 

42.1.55 

28.093 

48.971 

39.872 

41.962 

37.406 

49.368 

» 

,  39.355 

42.071 

48.847 

.50.989 

42.763 

42.048 

48.448 

50.717 

.  42.718 

41.730 

49.420 

.51.714 

.  41.834 

41.670 

47.858 

51.824 

» 

41.-;72 

41.669 

48.332 

52.016 

Décembre  .... 

.  44.089 

43.069 

48.078 

54.4.57 

» 

Total.. 

496.3.32 

504.732 

513.111 

601.411 

51.588 

Comme  on  le  voit,  le  mois  de  janvier  est  en  diminution  do 
2.869  onces  sur  le  mois  de  décembre  1903.  de  428  onces  sur 
le  mois  de  novembre,  de  2:36  onces  sur  le  mois  d'octobre  et 
de  126  onces  sur  le  mois  de  septembre.  Tous  los  autres  mois 
antérieurs  sont  inférieurs  au  montant  actuel. 


Production  de  Diamants  du  district  de  Pretoria.  — 

La  23roduction  do  diamants  du  district  de  Pretoria  s'est  élevée, 
eu  novembre  doi-nicr,  à  28.634  carats,  d'une  valeur  moyenne 
de  30  sh.  par  carat. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Revue  helidomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Loudrcs,  le  11  février  1904. 

Une  fois  de  plus  la  tendance  générale  du  Marché  a  impres- 
sionné le  compartiment  spécial  des  mines  sud-africaines,  el 
cela  d'autant  plus  que  nous  avons  eu  à  comjjter  avec  des 
ventes  pour  compte  de  Paris.  Toutefois,  ces  ventes  n'ont 
cessé  d'être  absorbées,  et  l'on  jieut  hardiment  qualilier  dr 
bons  achats  ceux  que  nous  avons  (ni  à  enrogisl''er. 

La  litpiidation  de  mi-février  a  eu  lieu  l\mdi.  Vu  les  posi- 
tions à  la  hausse  l'cstreintes,  les  rci)orls  n'ont  pas  t'U'  élevé's. 
L'East  Rand,  la  Goldpclds,  la  Rand  Mines,  la  Moddci  l'on- 
tein,  la  Rand/'ontcin.  la  Gcldenhiiis  ont  été  rei)orlées  à  im 
taux  variant  entre  4  et  5  0/0;  la  Gold  Trust,  la  Simiiicr.  la 
Gcdidd  entre  4  1/3  et  5  1/2  0/0,  el  les  autres  valeurs  trauvaa- 
liennes  entre  6  el  7  0/0;_  sur  la  De  lieers  on  a  l'ail  entre  •!  cl 
4  0/0,  et  sur  la  Charicied  entre  1  et  2  d. 

si!**  'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliar- 
tered,  qui  restait  à  2  l/Ki,  clôture  à  1  ir)/lG. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  5  3/4.  Transvaal  Gold- 
pclds, 2  lj2.  Goicral  Mining  cnid  Finance  Corporation, 2S/i. 

5i:*j(:  District  du  'Witwatersrand.  —  ]jE(ist  Rand,  qui 
clôturait  àO'J/lC,'  reste  an  dernier  moment  à 6  l/Ki;  Angelo, 
6  1/8;  iVedi  Cornet,  21iy.;  Van  Ryn,  2  15/16;  Treasuri/,  3  3/4. 

La  Cilij  and  Suhurban  reste  à  6  7/lG  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  6  1/2;  Jubilee,  i  ./.. 

La.  Lanrjlanr/te  Estate  clôture  à  3  3/16;  Driefontcin,  i  ^y/H; 
Village,  G  3/4  ;  Jnnipers,  2  7/8;  Modderfontein,  71/4.  contre 
8  1/4.  Meijcrand  C/(rt/"/<o/i,5  3/8.  ferrc/rfl,  18  ;i/4,  ex-dividende. 

La  New  l'i'imrosc  est  à  3  13/lfi;  Rielfunlcin  A,  1  3/4. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/8.  La  Mag  Consolidated  cote  4  1/lG. 

La  Glencairn  reste  à  15/16.  Crown  Rcef  cola  17  1/4,  contre 
161/2;  Randf'ontein,  2  1/2;  la  Worcester  est  à  7/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  1/2,  reste  à  9  18, 
ex-dividende. 

La  Geldcnhuis  Estate  se  retrouve  à  5  5,8. 

La  New  Ileriot  est  à  3  3/4;  Wollnitcr,  2  5/8. 

La  Ilenrg  S  ourse  reslc  à  8  5/8,  sans  chan^iement.  La  Wem- 
mcr'est  à  10  ./. . 

^=N^  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  12  1/4,  ex-div.  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  12  1/2  ; 
140  jiiloas  en  janvier  ont  broyé  18.813  tonnes  et  produit  au 
moulin  5.212  onces  ;  12.400  tonnes  de  sables  et  concentrés 
ont  rendu  2.144  onces  ;  5.084  tonnes  de  slimes  ont  donné  4()0 
onces.  Total,  7.81G  onces  d  une  valeur  de  32.920  liv.  st.  Profit 
du  mois,  14.300  liv.  st.  Eu  décembre,  150  pilous,  8.11)2  onces, 
profil,  16.000  liv.  st. 

La  Ronanza  est  à  1  13/16,  ex-dividende. 

UAngelo  Deep  finit  à  1  13/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôtiii  ait 
à  9  3/è,  so  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  8  7/8.  Glen 
Deep,  3  5/8;  Ferreira  Deep,b  5/16;  60  pilons  en  janvier  ont 
broyé  9.310  tonnes  et  produit  au  moulin  4. 286  onces;  6.800 
tonnes  de  sables  et  concentrés  (mt  rendu  2.050  onces:  2.G'i6 
tonnes  de  slimes  ont  donné  311  onces  ;  total,  ().647  onces, 
d'une  valeur  de  27.9!)8  liv.  st.  Profit  du  mois,  15.'.i(H)  liv.  st. 
En  di''C('mbre,  60  pilons,  6.579  onces  ;  profit.  15.200  liv.  st. 
Robinson  Deep,  4  7/8;  Langlaagte  Deep,  1  7,8. 

La.VoiU'.se  Deep  reste :i3  7/8;  Roodepoorl  Central  Deep,  1 3, 4. 
RO'tc  Deep,  1  5/16,  ex-div.  ;  130  pilous  en  janvier  ont  l)royé 
20.153  onces  el  produit  au  moulin  4.350  onces  ;  13.200  tonnes 
de  sables  el  concentrés  ont  rendu  2.546  onces;  6.154  tonnes 
de  slimes  ont  donné  405  onces.  Total,  7.393  onces,  d'une 
valeur  de  31.138  liv.  st.  Prolil  du  mois,  13,70o  liv.  st.  Lu 
décembre,  l'i5  pilons,  7.0(>8  onces:  profil,  12  500  liv.  st. 

La  Durban  Uoodcpoort  Deep  clôture  à  2  1/2.  Juinpers 
Deep,  h  3  7/8;  Rand  Victoria,  îi  1  15/16. 

La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  2  3  8;  Village  Deep,  4  7/8; 
Geldcnhuis  Deep,  10  liv.,  ex-dividende. 

Ljx  Simmcr  and  Jarti  East  osl  à  1  bî/lG. 

^f^.  Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  /),'/t'/(r;/ clôture  à  3,  4;  Rlioilesia  Gobt/iclds,  L 'i. 

La  Gectong  reste  à  1/4;  Sclukwe,  1  3/4;  Globe  and  l'Iiœ- 
nix,  1  12. 

La  Gold/ields  of  Malabct-elaïul  s'inscrit  à  7/TC>. 
La  Transvaal  and  Delagoa  liaij  Dncstmcnt  s'inscrit  à 
3  5/8. 


Loudr>  >.  11  levi  1er  l'.M)4,  ti  heures  25. 

Par  t  '-li'piione.) 

Après  la  clôture,  teudauce  calnie. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  ]•■  11  f.-vrier  1905. 

Il  est  certain  ((uo  la  solution  de  la  question  de  la  main- 
d'oMivre  asiatique  approche,  et  l'on  n'attend  ]>lus  que  les 
échanges  de  vues  (|ui  vont  avoir  lieu  à  la  Chambre  des 
Lords  el  à  la  Chambre  des  Communes.  Celte  silualiou  aurait 
certainement  bien  influence  notre  Cote  siiéciale,  si  nous 
*  n'avions  pas  eu  à  compter  avec  la  panique  qui  a  sévi  sur 
tous  les  Marchés  et  qui  a  amené  un  certain  nombre  d'aclie- 
teurs  parisiens  à  s'alléger  non  seulement  des  litres  du 
Parquet  (pi'ils  possédaient,  mais  encore  des  montants  de 
\aleurs  sud-africaines  qu'ils  avaient  conservés.  Toutefois,  il 
l'aul  dire  que  ces  ventes  ont  trouvé'  immédialemeut  'des 
contie-jiarties  chez  les  arbilragistes  qui  travaillent  avec 
Londres. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  23*)  fi-.  .50;  elle  finit  à  224  fr.  . .. 
Consolidated  Gold/ields,  144  50,  contre  155  fr.  50.  East  Rand 
clôture  à  153  fr.  .50  ;  nous  la  laissions,  il  v  a  huit  jours,  à 
1G4  fr.  .50;  Chartered,  49  fr.  75,  contre  54  fr.  ... 

Le  Champ  d'Or  est  à  16  fr.  75.  La  Ruffclsdoorn  Estate 
finit  à  17  fr.  25. 

La  Ferrcira  cote  469  francs  ex-coupon  ;  elle  finissait  jeudi 
dernier  à  508  francs. 

L'actmn  Goerz  et  C"  reste  à  G5  fr.  . .  :  French  Hand, 
64  fr.  . . . 

La  Geldcnhuis  Estate  finit  à  120  ex,  contre  li5fr.  ..: 
Geldcnhuis  Deep,  231  fr..  ex,  contre  2G1  fr.  ..:  18.5  j  nions  ont 
broyé  2;i. 140  tonnes  de  minerai  et  produit  G.  147  onces  d'or 
au  moulin;  15.835  tonnes  de  sables  cl  conci-ntrés  ont  rendu 
;i.30O  onces:  ().887  tonnes  de  slimes  ont  donni-  5'i6  onces. 
Rendement  total  :  9.î)92  onces,  d'une  valeur  de  12.KS7  liv.  st.. 
laissant  nn  \n-oi\l  de  20.300  liv.  st.  En  décembre,  180  pilons 
avaient  jjroduit  10.292  onces,  laissant  un  profil  di-  21.600 
livres  sterling. 

La  Mag  Consolidated  est  à  97  50,  ex.  La  Kleinfoutein  cote 
38  fr.  50. 

La  [MHcaster  se  retrouve  à  52  fr.  .50.  La  Langlaagte  Estate 
81  fr..  ex-coupon  de  2  fr.  75. 

La  Mossamcdès  s'inscrit  à  13  fr.  75.  I.,a  Mozambigue  s'é- 
change à  30  fr.  Xew  l'rimrose,  f'5  fr..  ex-c<uijion  de  3  fr.  r>8. 

La  Sew  Goch  est  à  65  fr.  50.  2.126  onces  d'or  fin  prove- 
nant de  9.10G  tonnes  broyées  :  838  onces  d'or  ûu  provenant 
de  la  cyanuration  ;  1.027  onces  provenanl  des  concentrés.  .\u 
total  :  3.991  onces  d'or  fin,  contre  3.564  en  décembiv.  Rende- 
ment en  or  fin  i)ar  tonne,  1  liv.  st.  17  sli.  3  d.  Valeur  de  la 
]U'oduction  :  16.958  liv.  st.  Bénéfices  du  mois  :  4.314  liv.  st., 
contre  2. 13:>  liv.  st.  en  décembre:  L'Oceana  Consolidalcd  est 
à  35  fr.  ... 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  245  fr..  cote  232  fr.  .50,  ex. 
Robinson  Dccp.  121  fr.  .50,  contre  12l>  fr.  ...  Rolnnson  Rand- 
l'ontcin.  37  fr.  .50;  Rand/'ontcin  Estâtes,  .■>8  fr.  25;  Kusc  Dccp. 
185  fr.,  i-X'Coupon  de  3  fr.  01. 

La  Roodepoorl  Central  Dccp  est  à  4:>  fr.  . .. 

La  Village  Main  Reef  linil  à  164  50,  ex.;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  171  fr. 

La  Sheba  cote  14  fr.  . . . 

La  Wemmer  est  à  24G  fr.  ...  La  .\cu  .'<lc;/n  Estate  lim; 
à  (il  fr.  ..  el  la  Sinuner  and  Jack  so  retrouve  à  ;i5  fr.  ..; 
Transraat  Consolidated  Land,  88  fr.  ..;  Iran.icaal  Gold- 
/ields.  50  fr.  .'H). 

Le  Callao  est  recherché^  à  2".'  fi'.  ... 

IjSi  Johannesburg  Con.'iolid"tcd  Invcstuwnt  s'échauiie  à 
Gl  fr.  50. 

La  Kokumbû  est  à  25  fr.  . . . 

La  De  Rccrs  est  à  4!>8  fr.  . .  l'action  oitlinaire,  el  à  481  fr.  '*). 
l'action  de  jnéféreuce,  contix^  .'d2  fr.  ..  el  \00  fr.  "•'>  la 
semaine  dernière. 


I.'.fdniiiii.^lrateur-Geninl  :  (iKour.Ks  Bou'hoaiu  i  . 


l',iii>.  —  lin|iiimerie  de  la  Presse,  16.  rue  ilu  r.roiss.T0l.  —  Siinarl,  inip. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

de8  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


«.2 


PRINCIP.  CHAPITRES 


o  3  o 


c  c3 

<^  i. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 

19  février. . . . 

2.526 

i 

098 

4 

339 

418 

632 

437 

1904 

4  février. . . . 

2.34.T 

1 

106 

4 

38  i 

4-26 

810 

4S6 

1904 

Il  février.. . . 

2.344 

1 

106 

4 

30o 

409 

■|76 

482 

1904 

18  février — 

2.346 

1 

108 

4 

291 

433 

772 

489 

ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


1903    14  février.. . . 

X,'32 

3i:j 

1.43! 

623 

8:>3 

67 

1904   31  janvier  . . . 
1904     6  février  

844 

•297 

l.lj.'iO 

626 

l.Ûli 

73 

846 

298 

1.4S9 

.'■,8,j 

9.33 

10 

1904   15  février — 

8(i9 

303 

1.460 

773 

923 

-9 

ALLrEMAGNE  —  Banques  locales 


1903   31  janvier  . . . 

66 

24 

181 

113 

154 

70 

1903  30  novemb.. . 

03 

22 

181 

122 

176 

5(i 

1903   31  décembre. 

01 

22 

201 

111 

173 

62 

1904   31  janvier  . .. 

65 

23 

171 

116 

167 

56 

» 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


1903    19  février  

S86 

698 

1.001 

772 

4 

1904     4  février.. . 

840 

703 

1.073 

620 

4 

1904    U  février  — 

855 

694 

1 .041 

621 

>) 

4 

1904   18  février.... 

863 

» 

683 

1.001 

634 

4 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1902  22  novembre. 

1,55 

19 

211 

)) 

1903  26  septemb.  . 

143 

18 

192 

» 

190  3    24  octobre. . . 

142 

17 

193 

» 

1903   21  novembre. 

151 

20 

201 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


DATES 


Fncaisse 
métallique 


o 

"G 

l'IUNGIP.  CHAVITRES 


OJ 

i=  s- 

0  =  3 


m  '."  OJ 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1903  4  janvier  . . . 

1903  20  décembre. 
190  3  27  décembre. 

1904  4  janvier  . . . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  dJEspagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1902 

22  novembre.! 

87 

10  1 

196 

» 

1902 

24  décembre 

1903 

26  septemb. . 

83 

10 

175 

» 

» 

1903 

9  décembre 

1903 

24  octobre.  . 

84 

11 

189 

1903 

16  décembre 

1903 

21  novembre.! 

88 

10  1 

196 

)) 

1903 

23  décembre 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1903    20  .lauvier  . . . 

76 

13 

2i.S 

62 

87 

30 

1903    31  clecembie 

97 

14 

270 

18 

97 

23 

1904    10  janvier  . . . 

9,S 

14 

2'i2 

66 

92 

26 

190  4   20  janvier  . . . 

9,S 

li 

264 

6',l 

91 

25 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


«> 


1903 

7  février, . . . 

1 

167 

319 

1 

SIS 

176 

286 

44 

1904 

23  janvier  . . . 

1 

175 

314 

1 

666 

136 

325 

41 

1904 

31  janvier  . . . 

1 

174 

315 

1 

732 

103 

3o8 

41 

1904 

7  ïévi'ier  

1 

179 

315 

1 

697 

129 

341 

41 

•S  S. 


VA 
VA 
3'/4 
VA 


1903    12  février..  . 

93 

26 

631 

53 

526 

35 

3 

1904   28  janvier... 

92 

26 

618 

6.S 

563 

31 

3 

1904     4  février,... 

95 

27 

628 

61 

550 

31 

3 

1904   U  février.... 

92 

26 

629 

60 

528 

31 

3 

5 

15 

25 

81 

24 

16 

6 

7 

37 

68 

24 

19 

7 

8 

35 

68 

24 

19 

7 

8 

35 

67 

23 

19 

1903   31  janvier... 

92 

131 

10 

40 

11 

190  3   30  novemb..  . 

110 

145 

10 

45 

13 

1903   31  décembre 

111 

» 

131 

10 

52 

13 

190  4  30  janvier  . . . 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

1903    14  février.. . . 

:i(;i 

497  1 

1.63N 

621 

916 

105 

1904   ;iO  iaiivier  . . . 

365 

484 

1,619 

642 

906 

105 

1904     6  février,. . . 

365 

479 

1,62? 

659 

903 

104 

1904   13  février  

363 

480 

1.625 

662 

903 

104 

1902   31  décembre. 

1 

1 

113 

76 

31 

13 

1903    31  août  

1 

1 

14S 

91 

35 

11 

190  3   30  septemb. 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1903   31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1 

1903   14  février.... 

118 

166 

487 

10 

121 

128 

1904    30  janvier  . . . 

127 

165 

508 

9 

155 

107 

3 

1904     6  février  

132 

165 

499 

10 

1.51 

100 
96 

3 

1904   13  févrirr.... 

137 

165 

197 

9 

115 

4 

4'/î 
4/. 


4 

4K 
4K. 

4K 


6K 
6'/î 
6/. 
6K 


3 

VA 
VA 
VA 


1903   20  janvier  . . , 

347 

63 

850 

176 

319 

2-5 

1903   31  décembre. 

465 

103 

899 

186 

342 

40 
28 

1904    10  janvier  . . . 

467 

102 

,S99 

187 

321 

1904    20  janvier  . . . 

467 

101 

886 

197 

312 

27 

1903    20  ianvii'r  ... 

37 

9 

63 

32 

44 

3 

1903   31  déceiiibi-e 

41 

2 

67 

36 

46 

5 

1904    10  janvier  . . . 

41 

2 

66 

33 

46 

4 

1904  20  janvier  . . . 

41 

2 

63 

36 

44 

4 

190  2   30  novembre. 

49 

» 

87 

11 

62 

4 

190  3   30  septemb.  . 

35 

» 

90 

8 

58 

2 

1903  31  octobre  .. 

33 

» 

87 

9 

53 

2 

1903    30  novemlire. 

35 

» 

84 

10 

50  : 

2 

27 

34 

386 

11 

109 

28 

27 

39 

393 

7 

107 

39 

27 

39 

393 

7 

107 

31:1 

27 

38 

393 

9 

107 

41 

VA 
VA 
Va 


Va 
VA 
VA, 

Va 


:22(i 


L  ECONQMISTE  EUROPEEN.  -  Statistique  générale 


iiU'Ialliijiio 


DATES 


sa 


l'ItlNCII- 


3"t  5 


(,HAl'ITKl:s 


o  a 

3- .2; 


n 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1903 
1904 


1  janvier  , 

2  janvier  , 
23  janvier , 

5  lévrier.. 


70 

4 

100 

03 

il 

7i 

3 

ISO 

» 

96 

9 

73 

3 

170 

14 

97 

9 

72 

3 

173 

1 

73 

9 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


5  févrici'. 
21  junvier 
29  janvier 

S  février. 


9041 

201 

1.310  1 

312 

6 '.3 

413 

977 

204 

1.32fi 

;i3f; 

082 

433 

2 

002 

210 

1.533 

333 

672 

42(i 

1  j 

979 1 

212 

1.372  1 

338 

080 

420 

4/, 

4  y, 

■1,'4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


13  janvier . . . 
30  i;oveinbrc. 
13  dc'cenihre . 
13  janvier . . . 


21 
22 
21 
21 


3 

71 

29 

31 

10 

» 

3 

72 

29 

3.3 

19 

3 

74 

29 

3.3 

19 

0 

3 

^4 

30 

3i 

19 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902 

31  ..li'ceniljre. 

11 

9 

37 

4 

9 

9 

6 

1903 

31  octobre  . . 

16 

9 

41 

6 

8 

12 

6 

1903 

3(1  nuvenilire. 

13 

9 

41 

3 

7 

12 

6 

1903 

31  ilécenibre. 

16 

9 

39 

7 

12 

6 

SUBOE  —  Banque  Royale 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  octobre. . . 
31  août  

30  septe.iib.  . 

31  uctoljro  . . 


72 

6 

169 

40 

99 

12 

80 

6 

200 

41 

90 

14 

83 

.3 

223 

43 

112 

16 

83 

3 

216 

60 

113 

13 

4'/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902   31  octobre... 

4 

21 

44 

"92 

308 

146 

» 

1903   31  août   

1 

22 

12 

773 

303 

148 

» 

190  3   30  septemb.  . 

1 

22 

10 

736 

298 

146 

» 

1903   31  octobre. . . 

» 

23 

709 

276 

136 

» 

SUISSE  -- 

Banques  d'Émission 

1903    14  lé\riei  ... 

107 

14 

1.219 

2.32 

48 

4 

1904   30  janvier  . . . 

106 

H 

230 

1.267 

2il 

46 

4 

1904     0  février  

107 

11 

22s 

J.267 

2-il 

46 

4 

1904    13  le  V  l  ier  . . . 

108 

11 

227 

1.267 

241 

46 

4 

TOTAUX 


1903 

10  février  

9.134 

2 

.S60 

13. 333 

3.872 

6.383 

1.6731 

N 

1904 

4  février. . . . 

9.131 

ô 

S68 

16.013 

0.932 

6.787 

I.73.S 

1904 

11  février.. . 

9.1,s9 

S73 

13.831 

3  86.S 

6.6t2 

1.701 

» 

1904 

Is  fé'vrier.. . . 

'.1.209 

ô 

S8" 

13.773 

6  072 

6  339 

1.6'.)6l 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 
1899 
1900 
1901 
1902 


31  décembre 
31  dccenjbre 
31  décembre 
31  décenjEre 
31  decëfflCre. 


,s 

ion 

2 

636 

14 

973 

8.999 

7.620 

3.. 391 

» 

i 

.S,3(l 

-j 

.3S.3 

li 

9!  12 

;i.32l 

8.  ,3.32 

4.037 

» 

,s 

211 

.> 

607 

1.3 

91)6 

'.t.;;i).3 

,s.3l', 

4.171 

» 

8. 

770 

2 

72.3 

1.3 

70S 

l().,3,S(l 

,S.172 

4.827 

» 

8. 

732 

0 

821 

16 

213 

9.6.36 

6.939 

4.17.S 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  licbdomudaircs 
(lr>  (  '.hiinoi-^  .-.iir  Paris,  do 


I3j:iiiv. 

20janv. 

27jaiiv. 

3  (.'v. 

lû  (.■\  . 

17  fov. 

Am.sterdam  

47  87 

47  90 

47  97 

47  97 

47  97 

4"  97 

100  20 

100  22 

400  25 

100  23 

100  20 

100  18 

143  .. 

111  .30 

142  73 

148  .30 

118  .30 

14cS  2.3 

37  10 

37  20 

;i7  .30 

37  (H) 

;î"t  40 

37  60 

81  23 

81  30 

,si  41) 

M  W 

81  .33 

M  40 

KH)  16 

11)11  18 

100  2(1 

llHi  18 

m  16 

KH)  13 

IIH)  69 

100  ,s5 

loi  10 

101  10 

m  n5 

100  82 

Coiistantinoplc  

22  73 

•)  >  ■;■) 

22  6S 

22  72 

22  77 

22  7.N 

81  27 

M  32 

X\  12 

81  43 

81  40 

,s|  4J 

KHI  03 

9,S 

10(1  <):: 

loo  27 

l(HI  s> 

KK)  78 

100  33 

ICI)  37 

100  4;'. 

100  3s 

10(1 

KKl  43 

litii  .  . 

m  . 

.. 

{Cs  . 

610 

«i.39  .  . 

Londres   

^3  37 

2.3  :fK 

2.3  36 

23  36 

2.3  37 

2.3  38 

Madrid  

3ii  85 

37  0.'i 

37  1(1 

37  50 

3!)  22 

37  . 

KH)  0,3 

m  . . 

1(K)  03 

100  27 

l(H)  77 

KiO  82 

Saint-Pétersbouro  . 

37  40 

37  iO 

37  47 

37  .30 

37  .30 

37  ,30 

Visnne  («  vue)  

95  25 

93  26 

%  31 

9.3  27 

93  a*; 

93 

-       (i  3  mi;i^).. . 

93  33 

93  :tl 

9.3  16 

93  32 

9:.  10 

9-.  m 

CHANGE  DE  PARIS  .  Cours  moyens  du.Ljudi  de  Pur 


is  sur 


Valeurs  à  Iruis  mois 


Amsterdam. . 
Allemayne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

-  veifeni. 
Lish. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Valeurs  à 

Londres  


pipitr  (oorl 


vue 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New- York. 


ch.  coori 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 

4  % 


.Maliéres  d'or  cl  «i'argeul 

Or  en  barre  'le  kil.; . . . 
Argent  iil.  (le  kil.; . . . 
Quadruples  espagnols   . . . 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (litre  :  916»)  . 

—  —  fnouv.  titre  :  900' 
Couronnes  de  Suéde  


au  paii 
3137 
218  89 


21janv. 

2Njiinv. 

4  lev. 

11  fev. 

18  lev. 

206  37 
121  .3<j 
103  75 

206  12 
121  4i 
103  62 

206  25 
lil  'M 
103  75 

206  3; 
121  36 
103  73 

206  25 
121  t,2 
103  75 

.363  .. 
448  50 
261  . 

:j64  . 
430  . 
260  50 

364  .. 

430  .. 
260  50 

339  .. 
444  .. 
2.37  .. 

365  50 
444  .. 
258  .. 

2.3  1:1.3 

25  16 
0  2;ip 
0  03p. 
0  43p 
516  50 

23  133 
23  16 
0  31p 
0  12p 
0  .30p 
517  . . 

2.3  143 

23  17 
0  31  p 
0  25p 

Ul  i  M 

2;i  183 
23  20 

0  25p 

1  .p 
0  44  p 
518  .. 

25  173 
23  20 
0  25p 

\  •.  '^ 
0  .30p 

517  oO 

3437  .. 
96  .. 

80  .30 
23  80 
20  60 
40  . 
27  30 

.34:17  .. 

93  .. 
80  .30 
2.3  80 
20  60 
40  . 
27  'M\ 

3i:n  .. 
94 .30 
80  50 
25  80 
2O  60 
40  .. 
27  .30 

.3437  .. 
97  .. 
80  .50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  .30 

343"  .. 
100  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  -'iO 

Valeurs  des  monnaie 
éliangéres 
d'après  lé  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 
Angleterre (liv.  st.  or). 
Aul. -Hongrie  cour,  or/ 
Belgique  ili'anc  nr  . . . 
Espagne  (pcsel.  pap.). 
(irece  (di aclinie  pap.). 

llollamle  ifl.  on  

Italie  (lira'  

l'oitugal  inilreis pap.' 
UoUMianie   leu  or).  . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or  . . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répub.Arg.'peso  pap.) 

Chili  (peso  or  

Bjésil  milreis  papien 
Indes  roupie  aigeut;. 

Japon  (vcii  or)  

Chineisliaiijtui  '  taël  arg.) 


eï  ^  ^ 
^  S 

Valeur 

5  en  francs  au 

change 

du  jour 

21janv. 

2.'<janv 

4  lév. 

11  fév. 

is  fév. 

1  234 

1  227 

1  226 

1  227 

1  227 

1  228 

23  ^ 

25  123 

25  125 

25  143 

23  185 

23  173 

1  03 

1  047 

1  046 

1  047 

1  047 

1  047 

1  ). 

0  997 

0  997 

0  997 

0  997 

0  997 

1  ). 

0  73 

0  72 

0  72 

0  71 

0  73 

1  « 

0  70 

0  70 

0  67 

0  67 

0  67 

2  083 

2  084 

2  081 

2  083 

2  084 

2  083 

1  » 

i  .. 

1  .. 

1  .. 

0  99 

0  99 

5  60 

4  33 

4  34 

4  34 

4  4S 

4  48 

1  ■• 

0  ;w 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  63 

2  6:i 

2  63 

2  59 

2  60 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  18 

3  16 

5  n 

3  17 

5  18 

5  17 

5  43 

2  42 

2  40 

2  38 

2  44 

2  35 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

i  76 

1  74 

1  73 

1  73 

1  73 

2  84 

1  28 

1  28 

1  28 

1  28 

1  30 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  .58 

2  58 

2  58 

2  .38 

2  53 

2  55 

7  47  1 

3  27 

3  24 

3  m 

3  24  1 

3  43 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  l,s  février  Vy^'t 

100  francs 
en  billets  de  ba::que  élraugcis 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 


En  Allemnijue  

Kn  Angleterre  

En  Aiilriche-Uonr/rie  ■ 


100  31 
100  08 
100  12 


En  Ueliji>iue   100  23 

En  Esjioqne   l:îfi  79 

En  Grèce   148  2;^ 

En  Hollande   KiO  ■. 

En  Italie   101  .. 

En  /•orlti</al  '   123 

l'.u  Jioum\inie  

En  /lu-Sfic  

En  Suisse  


100  82 
102  ;t3 
100  .30 


Billets  Allemands  

—  An;/ lais  •. 

—  Ati>ilr(fHonijrois. 
Ilelyes. 


Auv  Etats-rnis   lOO  09 

Au  Me.ri./ue   212  94 

En  /le/'ubl.  Artjenline  ..  227  2."! 

Au  rhUi   109  24 


Au  Itrêsil . 
Aux  Indes. 
Au  .hijion.. 
En  Chine. . 


218  46 
98  82 
loi  17 
217  7>< 


99  49 
99  92 
99  8X 
99  15 

—  f:s/'ai/nols   73  10 

—  Crec.i   67  M 

—  Hollandais   100  .. 

—  lltthens   99  . . 

—  l'orlitijais   80  . . 

—  ni'Uinains   99  18 

—  Iiustes   97  îl 

—  Suisses   99  50 

Pièces  des  Et<d.'i  Inis  ...  «f.l  91 

—  du  ye.>ique   46  96 

Billets  de  la /M/.  .A/V"/.  44.. 

—  du  Chili   91  ;>3 

—  du  Bre.til   45  77 

Pièces  dos  finies   iO\  19 

—  du  Jaj'on   9.N  83 

—  de  la  Chine   4'>  'M 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  18  f.*\Tipr  I9lJî. 
I.u  •.<•{•■  di's  eliiiiigi's  (.'.si  ussra  loi'ui?.  Li^  pn)>ier  hollautltiis 
n  roonU-  <lt'  1/8;  au  coulmin'.  lo  ]W])i<r  ullcmand  ^'ost 
t|Ucl(|no  )«^n  veli'Vi'-.  il  trapu'''  1  1''  :  la  «Icvisr  adstro-hnnpiv.isr 
psI  sléri'ulv  jh'v  ;'«  liït  75.  Pour  Ir  moment.  Vienne^  a  l'air 
d'i  l rr  tout  i\  fait  i-n  dehors  dr.>i  afTaii-i-s,  Ijc  vi'i>w>ui«.-nt  sur 
Ma  li  id  est  iiiiinx  à  îVô  .'«O.  veuaul  d.  ^-'O  ;  le  I.i.-l>i>nii"'  ivMo 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


— Statistique  générale 


237 


:i  i4i.  Lo  ruublo  trailos  giigue  un  point  cl  s  iuscvU  à  'i.j8  ;  U; 
versemoiit  est  à  363  o/4. 

Lo  Times  danue  pour  raisou  de  la  hausse  du  change  eu 
l'iussio  uuo  augniculatiou  projelt'O  de  125  millions  de  francs 
dans  lo  chillro  de  la  circulation  liduciairo.  Le  dernier  bilan 
accuse  une  auguientatiou  do  07  millions.  De  gros  créanciers 
du  (iouverneniont  russe  auraient  récemment  demandés  à  être 
assurés  contre  la  baisse  du  rouble.  Pour  leur  donner  salis- 
facliou  il  leur  a  été  remis  dos  traites  à  (5  mois  sur  Paris, 
Berlin  et  Londres.  Le  Gouverneimmt  achète  du  change  au 
deiiors  o£  émet  chez  lui  des  billels  dc^banquo.  Lo  cré'dit  do 
la  Russie  est  assez  solide  pour  supporter  une  addition,  mémo 
importante,  -  à  sa  circulation  liduciairo  sans  qu'il  s'en  suive 
une  baisse  sensible  du  rouble;  cciiondunt  une  certaine  baisse 
paraît  inévitable. 

Le  chèque  sur  Londres,  tiui  a  coté  25  21  1/2  dans  le  cou- 
rant de  la  semaine,  est  à  25  20  et  paraît  ferme  à  ce  cours. 
Les  devises  dos  pays  de  VUnion  laline  sont  au  cours  do  la 
senmino  dernière,  sauf  le  papier  suisse  qui  baisse  de 
s'inscrit  à  0.50  0/0  au-dessous  du  pair. 

Le  New-York  est  à  517  50.  Le  2:3  courant,  lo  Sénat  ratifiera 
sans  aucun  doute  le  traité  Hay-Bunau-Varilla  ci'daut  au.N. 
Etats-Unis  le  canal  de  Panama;  lo  Gouvernement  a  pris  se.s 
mesures  pour  payer  immédiatement  les  40  millions  de  dol- 
lars qui  sont  le  prix  tle  la  cession.  Ce  sera  un  renforcement 
s('rieux  ]iour  uotri'  Marché  moniHairo. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  


20  janv. 


2'0 
1/9 


5/16 

7/8 


•27  janv. 


2/0  .^/16 
1/10  1/8 


3  fév. 


2/0  0/16 
1/10  9/16 


10  iev. 


2'0  1/11 
1/11  •/• 


17  tt 


2/0  1/16 
1/11  7/16 


Valeurs  à  vue 

Bombav   14  3/H2  1/4   1,8  1/4   1/8  1/4   5/32  1/4  :./32 

Calcutta   1/4   1/8  1/4   1/8  1/4   1/8  1/4   1/8  1/4  .j/32 

Hong-Iions   1/9   3/4  1/9  5/8  1/9  l.'l/16  1/10  1/2  l/Ul/f 

Shanghaï   2/7   1/4  2/6   7  8  2/7   1/8  2-6  7/8  2.8  3/i 

Rio-Janeiro  ■  12   1/4  12  3/16    12  7/32  12  3/16  12  3,8 

Valparaiso   16  11/16    16  19/32    16   12  16  7/16  16  1/2 

Buenos  -  Avres  , 

prime  de'l  or..  127  25  127  25       127  25  127  23  127  25 

Or  en  barres.  ..77/9   1/2  77/9   1/2  77/9  1/2  77/9   1/2  77/9  ./. 

Argent  en  barres  26  1/8  2a   7  8     23   3/8  26   1/4  27  1/2 

Le  yen  reste  à  2/0  1/lG.  La  S/iarii'  bank  do  Yokohama  a 
adressé  à  ses  agences  un  câbU'  annonçant  que  r('missi(jn  de 
lOU  millions  de  yen  eu  bons  du  Trésor  a  iHé'  souscrile 
dVnlhousiasmo  par  lo  public  et  ([u'il  y  a  toute  chance  ijour 
que  les  souscriptions  dépassent  la  somme  demandée. 

La  guerre  jiroduit  en  Extrême-Orient  une  domaiidi' d'argent 
considérable,  lo  Singapouro  gagne  7/lt),  le  Hong-Kong  5/H. 
le  Shangliaï  13  7/8. 

Le  17  février,  la  liannnc  d' Aiti/lck-rrc  a  reçu  les  souscrip- 
tions à  l'émission  do  80.00.000  roupies  de  bons  et  transferts 
télégraphiques  sur  l'Iud+j.  Il  a  été  souscrit  4. 59. &0. 000  roupies 
de  bons  de  1/4  3/32  à  1/4  3/1(3.  La  semaine  prochaine  il  sera 
ollert  100  lakhs. 

Jja  roupie  est  toujours  très  clière  cl  très  forme  dans  les 
hauls  coulas.  11  y  a  sur  cette  devise  une  grosse  siji'culatiou  à 
la  hausse  ;  l'exportation  do  l'Inde  est  fort  consid(''rabli',  mais 
l'Ile  n'est  pas  suf lisant !■  jiour  amener  cette  demande  di.'  change 
sans  précédent'. 

t '.ependanti.  maigri'  les  oxpiklitions  de  mnniuiie  de  Londres 
el  les  remises  d'or  do  l'Australie,  l'argeul  u  esl  pas  abondant 
à  l)oml)ay  et  au  Bengale,  el  la  BaïKiiic  de  lluntlidi/  a  élevé' 
sou  escompte  do  0  à  7  0/0;  la  Banque  (lu  Ihuii/alc  axait  ilé'jà 
pris  pareille  mesure. 

Le  Rio-Janeiro  gagne  3/lG  et, le  Valjiaraiso  1/16.  La  ]iriiue 
sur  l'or;  à  Buenos-Ayres,  est  de  127  25  0/0,  sans  ciuingemenl. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  i)rix  de  l'once 
standard  a  baissé  de  77/9  1/2  à  77/9.  Le  dollar  américain  et 
les  monnaies  japonaises  valent  76/4  1/4,  les  monnaies  fran- 
çaises, 7G/5  et  les  monnaies  allemandes  76/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 

Le  Cap   143.000 

Australie   28.000 

Argentine   25.0(10 


Total.. 


106.000 


Sorties 

Bombay  £  96.(i50 

(lolombo   500 

Tviadras   15.(100 

Olcutta   3.700 

Total   115.8,50 


Les  o]>érations  de  jauxier,  d'après  la  douane  anglaise, 
ont  été  les  suivantes  : 

Entrées  Sorties 

France   £•       9.000    France   £     118. (JOO 

]!i'lgi([ue   16.000-  Jlollaudi'   102. 000 

Hollande                       8.000  AuK'riiiue  du  Sud. .  1.494.000 

Afri(|uo  du  Sud... .     810.000  Indes  orientales. . .  294.(100 
Amé'rique  du  Sud. .  127.000 
Imles  orientales...  1.719  000 

Total  "2.089.000  Total   2. 008.  (JOO 

Les  exportations  de  unHal  blanc  eu  Orient  se  sont  élevées, 
du  5  au  11  février  1904,  à  166.450  liv.  st.,  soit,  depuis  lo 
1"  janvier,  un  total  de  1.897.542 liv.  st., contre  1.136.808  liv.  si. 
pondant  la  période  correspondante  de  1903. 

Xcnc'i  lo  nuiuvemont  do  l'argeul,  ou  Augloli'rre,  pendant  lo 
mois  do  janvier  dernier  : 

Entrées  Sorties 

France                 £  42.f)00  Franco   £      25. (JOO 

Allemagne   33.000  Russie   18.O00 

Elats-Unis   825. OOO  Indes  orienlales  .. .  1.375.O0O 

Indes  orientales  . . .  216.000 


Total   1. un. 000  Tolal   1.418.000 

Escompte  hors  banque  : 
Places         21  janv.  28  janv.  4  févr.    11  fi'\  i'.  18  fi'\  r. 


2  3,4      2  7/8 

3  5/16  3  ./. 
2  5/  8      2  3/8 


2  3/4  2  5/8  2  1/2 
2  15/16  3  5/16  3  .5/10 
2  1/4      2  3/4      3  ./. 


Paris  

Londres. . , . 
Berlin  

(fhncnÏÏoy)i     5./.       3  7/8      4  7/8      4  7/8      4  7/8 

Il  est  passé  colle  semaine  par  lo  Bankers  Clearing  house 
221  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
scinainc  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  217 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augmentation 
de  i  millions  do  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Il  est  oulré',  cette  semaine,  à  la  BinK/iie  île  l-'i  anre  >  mil- 
lions 240.000  francs  d'or. 

La  circulation  a  pris  471.000  francs  à  Paris  et  rendu  2  mil- 
lions 77i;.0(JO  francs  dans  les  succursales.  11  a  été  vendu  pour 
2.58.0  0  fr  ancs  de  luatière.s.  II  est  venu  .582.000  francs  de 
Suisse,  112.000  francs  de  Belgique  :  il  a  été  exijodié  .500.000 
francs  à  Monte-Carlo. 

L'encaisse  argent  a  augmenté  do  2.316.000  francs. 

La  circulation  a  ver.sé  1 .320. (JOO  francs  à  Paris  et  3.188.O(J0 
francs  dans  les  succursales.  11  a  été  envoyé  943.000  francs  en 
Suisse,  900.0IJ0  francs  en  Guinée  et  400.000  francs  au 
Sénégal.  11  est  venu  51.000  francs  do  Suisse. 

La  circulation  dos  billets  a  baissé  de  la  somme  insigni- 
fiante de  8  luillions.  Les  comptes  couranls  ont  versé  24  mil- 
lions, le  porlefeuille  est  stationnaire,  ce  qui  prouve  que 
l'échéance  moyenne  des  effets  s'est  allongée.  Les  avances 
sont  en  ])lus-value  de  7  millions. 

L'encaisse  totale  do  la  Banque  (l'AlIciiiaijne  a  augmenté  de 
■50  millions,  la  circulation  a  baissé  de  39  millions,  les  comptes 
courants  oui  versé  188  millions,  le  piu'tofeuiUe  a  diminui''  de 
32  millions,  les  avances  sont  en  iirogrès  do  9  uiillions. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  Sorties 

Achats  en  barres  .  .£   293.000   Malle  £  20.000 

Alleniaguo   49.000    Ouesl-Africaiu    5.OO0 

Excédent  des  sorties    338. (JOO    Amérique  du  Sud. . .  6.55.000 

Total  égal   680.000-      Total  des  sorties. .  08O.000 

Les  sorties  dépassent  les  outrées  de  8.450.000  fr.,  mais  la 
circulation  a  rendu  16.450.000  fr.,  d'où  une  augmentation  de 
8  millions  dans  lo  stock  d'or.  La  circulation  a  diminué  do 
G  millions.  Los  comptes  courants  ont  retiré  40  millions;  le 
portefi.'uilh.'  a  augmenté  de  13  millions  ;  le  report  do  la  réserve 
aux  engagements  est  do  49  (J3  0/0. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  2i  reçu  5  millions  d'or  ;  la 
ciculation  a  reculé  do  35  millions  ;  les  comptes  couranls  ont 
vorso  26  millions  ;  le  portefeuille  est  en  baisse  de  17  millions. 

Lo  portofi'ujllo  de  la  Banque  de  Belgique  baisse  île  22 mil- 
lions. 
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EieQ  à  ];i  IPuu/iif  il'l-^ijiiu/nf.  La  Dunt/iic  des  l'ays-llas 
reçu  5  inillious  d'or. 

Avec  le  change  aclucl,  lus  entiéc-;  'Voy  oui  cessé  daus  les 
Banques  italiennes. 

L'oncaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  u  baissé  do  23  mil 
lions,  les  disponibililés  à  l'étranger  n'ont  pas  varié,  la  circu- 
lation a  augmcnli''  do  lîS  niillinns;  les  autres  comptes  ont  j)ou 
changé, 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMI'OUTATIOXS 

'  Du23^  T>puis  Du  23  ""Depuis 
auSOjaav.  lel^janv.  au30janv.  loi"' janv. 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  paj's  

Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

,    Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 


2.000 


233. 8.M  471.634 


2.047.340 
598.300 
7.U«^  1.14(3.45(1 
29.010      123. 5' )2 


253.850 
3G.633 


473.634 
32.934 
1.956.036 


36.693  3.915.0^8 
13.791      33 i. 925 


777.830  3.991.065 
224.950  224.950 

92.493      101. 8i8 


21.076 


4.930 
9.774 


61.456 


4.930 
63.985 


1.035.276  4.317.803 
747.880  3.044.8<i5 
1.025.415  4.009.676 


14.704 
1.244 
14.635 


68.915 
84.310 
96.783 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenclers 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
ri''serve 

1903  14  lévr . 

1904  30  janv 
1904   6  févr  . 
1904  13  févr . 

181.8 

205.5 
203.0 
2(J5.7 

71.8 
75.6 
72.7 
71.3 

43.7 
42.7 
41.5 
40.7 

952.3 
1023.9 
1027.2 
1020.4 

936.2 
991.6 
998.9 
999.6 

-1-  15.5 
-f-  25.1 
-h  21  8 
+  20.4 

Pas  de  mouvements  d'or  ;  la  situation  dos  Banques  asso- 
ciées est  à  peu  près  la  mémo  (]ui'  la  scniainr  doi-uiéro,  ellr 
reste  assez  satisfaisante. 


Trésor  des  Etats-Unis 


Encaisse  : 

Or  

Argent  Barres. . . , 
—     Monnaies , 


31  déc.     3(1  janv. 

1903  1904 
Millions  de  dollars 


686.7 
12.4 
486.3 


699.0 
8.8 
49(1.8 


Total  de  l'encaisse  

Circulation  : 

Gieenbacks  et  autres  billets  

Certificats  d'or  

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 
de  1890  


Total  de  la  circulation. 


1.185.4 

3.53.6 
421.1 

_J^>ILO_ 
1.2.5."..  7 


1.204.6 

353.6 
469.6 


II. 1 


1.2!) '1.3 


Réserve  d'or   150.0U0.O00  de  dollars 

L  eucaisse-or  du  Trésor  a  encore  augmonti',  ellr  est  supé- 
rieure à  la  moiti(''  du  cliillrc  de  la  munnaii'  dr  i>a])ier  émise 
liar  le  Gouvcrnemeul. 

Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


l'hicaisso 

Circula- 
tiiiu 

Déjiots 

]U'lVi's 

Por- 

ti'fcuillr 

.\\  aiicos 

1902  10  janv.  . . 

1903  2(i  dé'o.  . . . 
1903  31  d('C.  ... 
1903    9  janv. . . 

10.).  G 
123.1 
121.3 
119.8 

211.0 
220.4 
232.9 
209.0 

12.2 
5.4 
3.9 

13.4 

37.2 
32.8 
44.4 
32.5 

34.7 
44.7 

39.7 

;i:3.9 

L'oucaisso  de  la  Ran<iac  du  Jaiion  a  bais.so,  mais  la  circu- 
lation a  baissé  daus  une  ]>lus  forte  i)rtiporliou.  Le  jmrle- 
feuilli'  ol  les  avances  sont  eu  climiuutiou. 
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La  Fabrication  des  Monnaies  en  France  en  1903 

La  Commission  d»;  contrôle  de  la  circulation  iiKjuélaire 
vient  do  ])ublier  son  rapport  sur  ses  ojiératious  relatives  ù 
19(J2:  nous  en  extrayons  les  renseiguenionls  suivants,  don- 
nant le  détail  dos  travaux  de  notre  Administration  dos  Mon- 
naies ])endaut  l'année  ipii  vient  de  s'écouler  : 

Valeur  nominale 
Pièces  Francs 
Monnaies  françaises.. .     32.389.201      95.2i0.857  95 
Autres  monnaies  : 

Indo-Chino   20.051.893      56.278.222  20 

Guadeloupe....   1  300.000       1.000.000  » 

Tunisie   1.053.115        0.053.1(0  50 

Kthiopie   1.75). 766        1.4œ.400  72 

Maroc   19.la4..551        7.327.116  5'j 

Totaux   75.687.526     107.:J08.697  91 

Les  Monnaies  françaises  se  subdivisent  en  : 

|Valour  Montant  <le  la 

Nombre      nominale  fidîrication 

Or  :                                 Francs  Francs 
Pièces  (le  : 

100  fr.  anc.  Ivjie.        10.096   1.0(yj.600    -  /  g,,  , ,.. 

20  fr.  nouv.  type   4.405.175  88.103.500    „  j  «'-'•ii^- » 

Argent  : 

Pièces  de  1  fr   472.883      472.883      j    ,  -,,.3  -(,- 

—  0  fr.  50  .    2.221.828   1.110.914    »(  » 

Nickel  : 

Pièces  de  0  fr.  25..  16.000.(JOO  4.000.000   »      4.0O0.00O  » 
Bronze  : 

Pièces  de  10  cent.  3.650.000  365.000  \ 

—  5  cent.  2.879.219  143.960  95         :^t<j  ocn  ai 

—  2  cent.  7.i,O.OaO  15.000  l» 

—  1  cent.  2.000.000       20.000    "  )  

Total  général   95.2i0.b57  95 

La  frappe  de  19(J2  avait  été  de  61.563.2:0  fr. 

Los  chilTi'es  indiqut'S  pour  les  pièces  de  2t)  fr.  sont  ceux  île 
l'émission  et  non  do  la  fabrication.  Celle-ci  a  été  de  4.7(5(J.1P8 
)iioces  pour  95.322. 16()  fr.  La  dilTéronce  provient  de  la  re- 
fonte de  ]>lusiiMii's  lots  Contenant  une  proportion  untable  de- 
])iècos  cas.-^aulos  ol  r]uo,  ])oiir  ce  motif,  ou  u'a  jkis  lais.sé 
outrer  dans  la  circulation. 

Voici  le  détail  de  la  fraj.jie  jinur  V Indo-Chine  : 

Xombre  Valeur  au  i)air  Total 
.\rgeut  :  Francs  Francs 

Piècosdel  piastre  10.076.893  54.415.2-22  20  ; 

—  20/lOU'   —         675.000       729.000    »  [  55. 846.222  20 

—  10/100'   —      1.300.000       702.000  »] 

Bronze  : 

—  i;i00«   —      8.000.000       432.000   »         4;i2.000  ■■ 

Total  général   .'«.278.222  2o 

La  fra].po  de  1902  avait  été  de  25.931.091  fr.  00. 
La  fra]»])!'  jiciur  la  l'.iiudi'IoujH'  a  été  : 

Nombre     Valeur  au  jiair  Total 
Nickel  :  l'rancs  Francs 

l'.ous  de  caisse  l  fr.     7u0.t»00        7O0.000   »  (    .  .-.f^ 
—    doOfr.rx'     600.000       300.000   »  i 

Pour  la  Tunisie  ou  a  frajipé  : 

Or  :  Frano 

Pièces  do  20  fr   300. 02!^     0.000.  i60  m(    r  ntu  oon 

—  10  fr   Sî  830  »\    ^•""i.'^w  » 

Argent  : 

Pièces  de.  2  fr   Stt;!  606    .  1 

—  1  fr   703  703  1.810  50 

—  0  fr.  50..  1.00.-!  501  50  ) 

Bronze  : 

Pièces  do  10  cenlim.     250.t»"0         25.00o      /        -j\  nivv 

_     5    _     500. oo<)      a:>.o««t  »  (      •«•"iw  » 

l'elal  général   O.ONLIOO  50 

L.i  iL.j.pe  do  1902  avilit  été  de  3.000  fr. 
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Voici  le  détail  des  frappes  pour  les  Puissances  étrangères  : 

ÉTltlOPlE 

Nombre     Valeur  au  pair  Total 
Argent  :  Francs  Francs 

Pièces  de  1  talari.      135.558       704.901  60  1 

—  1/4   —  .      271.351       353.750  30  [    1.409.400  72 

—  1/20'—.    1.352.852       351.742  82  1 

Argent  :  m.^roi". 
Pièces  de  1  piastre      300.157     1.500.785  »] 

1/2    -  1.799.578    4.493.945   »  /    q  7^9  089  "5 

—  1/4    —  m.mz       200.027  50  1  ^-'-J.Lea-o 

—  1/20^—  2.397.827       599.331  75' 
Bronze  ; 

Pièces  de  5  grani..  7.949.2(55       397.463  25  I       c-n,  oq 

—  2    —  ..  6.528.202       130.564  04 

Total  général   7.327.116  54 

Il  résulte  de  ce  tableau  que  les  frappes  d'or  françaises  ont 
atteint  près  de  90  millions  en  1903.  Pendant  le  même  année, 
le.s  émissions  do  monnaies  divisionnaires  se  sont  élevées  à 
environ  1.600.000  francs. 

D'un  autre  côté,  les  nombreuses  fabrications  de  monnaies, 
tant  coloniales  qu'étrangères,  confiées  à  notre  Administration 
des  monnaies  pendant  la  dernière  année,  ont  contribu(''  à 
donner  à  ses  ateliers  une  forte  activité.  Pour  apprécier  l'in- 
tensité de  la  fabrication,  il  faut  avoir  égard  à  trois  éléments  : 
le  poids  du  métal  monnaj-c,  le  nombre  des^pièces  livrées  et 
leur  valeur.  Le  tableau  suivant  donne,  à  ce  triple  point  de 
vue,  la  situation  des  vingt-quatre  premières  années  de  la 
rc'gie  : 

Pières  françaises,  coloniales  et  étrangères 

Poids       Nombre  Valeur 
Années  des  pièces  des  pièces  des  pièces 

(Milliers    (Millions  (Million 

de  kilogr.)  de  pièces)  de  francs) 

1880   20...  2.5  0  2 

1881   79.3  15.3  13.8 

1882   293.6  39.8  17.3 

1883   106,8  32.2  11  7 

1884   59.5  8.2  17.8 

1885   91.9  11.4  8  5 

1886   163.9  15. 1  43.7 

1887   198.5  23.8  53  3 

1888   115.5  22.3  12  5 

1889    75.1  7.3  24'.5 

1890   35.6  6.5  23... 

1891   214.4  80.1  45 

1892   158.2  26.2  30... 

1893   109.4  17.5  61... 

1894    220.1  46...  33.3 

1895   351.3  54.3  158.» 

1896   769.8  02.5  239.9 

1897   905...         111...  344.5 

1898.  ...T   639...  97.9  269.2 

1899...   590...  93...  140.8 

1900   .578.3  62. 6  120.9 

1901   503...  78.2  126.8 

1902   531.4  126  7  97.1 

1903   649.3  75.7  167.3 

La  combinaison  des  trois  facteurs  montre  que  la  production 
de  1903.  tout  en  restant  au-dessous  de  celles  des  années  1896 
à  1899  dopas.so  la  production  de  1902  :  elle  représente  environ 
cinq  fois  la  production  moyenne  de  la  période  1880-1895. 


La  Sapèque  française 

Le  Gouverneuiont  géni'ral  de  l'Indo-Ghine  française,  écrit 
la  Politique  Coloniiilr,  vient  de  d.'cidrr  la  création  d'une  sa- 
pèque qui  équivaudra  au  six-ceulièmo  de  la  piastre  et  sera 
frappée  à  la  Monnaie  de  Paris. 

Le  trou  central  est  conservé  de  façon  à  permettre  d'enfiler 
en  ligatures  les  nouvelles  pièces. 

Au  lieu  d'être  ronde,  la  sapèque  française  sera  liexagonale  ; 
elle  se  distinguera  plus  facilement  do  l'ancienne.  Il  est  inu- 
tile d'ajouter  que  la  Gommission  indo-chinoise  a  pris  toutes 
les  mesures  préventives  dans  le  but  d'empêcher  l'accapare- 
ment et  enfin,  pour  bien  aiîirmor  aux  yeux  des  indigèm-s  la 
valeur  de  la  nouvelle  monnaie  de  zinc,  il  a  i]lr  di'cidi'  ((ue  lo 
Trésor  recevrait,  dès" l'émission  une  partie  de  l'impôt  indigène 
en  sapi'qiies. 


Gette  émission, 'indispensable  en  l'état  de  la  basse  monnaie 
en  Indo-Ghine,  y  est  attendue  avec  impatience. 


SiliatloD  FlDaDcière  GéDérale 


Europe.  —  France.  Le  IMareliô  do  Paris  a  été,  cotte 
semaine,  violemment  tourmenté,  et  la  liquidnHon  de 
quinzaine  qui  a  en  lieu  lundi  dernier  nou.s  a  valu  do 
nouveaux  et  nombreux  allégements  de  positions,  d'où, 
une  fois  de  plus,  des  dépréciations  de  cours  impor- 
tantes. On  ne  re^te  pas,  toutefois,  au  plus  bas. 

Il  faut  oljserver  que  dans  beaucoup  de  cas,  les  cours 
du  Comptant  sont  supérieurs  à  ceux  du  terme,  ce  qui 
laisserait  entendre  que  le  publie  profite  du  recul  actuel 
pour  acheter.  Au  reste,  les  disp(mibilités  sont  toujours 
énormes,  et  il  n'y  a  rien  do  surprenant  à  ce  qu'elles 
veuillent  s'utiliser  dans  des  conditions  de  prix  excep- 
tionnelles. 

Allemagne.  —  On  est  déjà  revenu  de  la  première 
panicjue  ({n'avait  provoquée,  à  la  Bourse  de  Berlin,  le 
commencement  delà  guerre  russo-japonaise. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  tou- 
jours abondantes.  Cependant,  on  s'attend  à  ce  que  l'ère 
des  grandes  émissions  commence. 

La  situation  des  industries  est  assez  satisfaisante. 
En  19U3,  la  production  du  for  brut  on  Allemagne,  a  été 
do  1U.085.G34  tonnes  contre  8.40:2.660  tonnes  en  1902. 

Los  entreprises  d'électricité  et  les  charbonnages  sont 
on  ])onno  situation. 

Angleterre.  —  Les  premiers  effets  de  la  déclaration 
de  guerre,  sur  le  marché  monétaire,  a  été  de  provoquer 
une  hausse  du  change. 

L'Eeonomisl  vient  do  publier  son  étude  semestrielle 
sur  les  joint  stocks  banks  métropolitaines  pour  le 
deuxième  semestre  1903.  Nous  en  pu])lions  le  résumé, 
page  247. 

Il  sera  émis,  lundi  prochain,  3  millions  de  livres  en 
bons  du  Trésor,  à  6  mois,  j^our  remplacer  pareille 
somme  venant  à  échéance. 

Espagne.  —  La  Commission  <lu  budget  de  la  Chambre 
a  entendu  M.  Villaverde,  à  propos  de  son  projet  de 
reforme  monétaire.  Il  en  a  expliqué  le  contenu.  Il  a 
exprimé  sa  ferme  conviction,  que  les  restaurations  de 
la  valeur  de  la  monnaie  espagnole  doit  primer  toute 
autre  question. 

Le  change  est  monté  à  40  0/0,  pour  finir  à  39  0/0. 

A  la  Bourse  de,  Madrid,  toutes  les  valeurs  sont  en 
baisse  sensible. 

Ilalie.  —  Du  !'■''  juillet  1903  au  31  janvier  1904,  les 
])rincipales  recettes  de  l'fcltat  se  sont  élevées  à  894  mil- 
lions .'')84.000  lire,  on  augmentation  de  13.503.000  lire 
sur  celles  de  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

En  1903,  l'importation  en  Italie  s'est  élevée  à  1  mil- 
liard 828.398.000  lire,  en  augmentation  do  62.655.000 
lire  sur  celle  de  1902;  l'exportation  s'est  élevée  à 
1.461.864.000  lire,  en  diminution  de  10.557.000  lire. 

Les  négociations  pour  la  conclusion  d'un  traité  de 
commerce  italo-russe  sont  poussées  activement. 

Suisse.  —  Le  budget  définitif  pour  1904  prévoit  aux 
recettes  111.335.000  francs  et  aux  dépenses  115.050.000 
fraïu's,  soit  un  déficit  de  3.715.000  francs. 

Nous  publions,  page  251,  un  résumé  du  rapport  an- 
nuel de  l'inspectorat  des  banques  d'émission.  Leur 
nombre  est  toujours  de  36. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  Gouvernement  vient  de 
placer  12.50U  contos  de  billets  du  Trésor  sur  les  25.000 
contos  qu'il  a  l'autorisation  d'émettre.  La  situation  du 
'J'résor  on  apparaît  assez  gênée. 

Elals-Unis.  —  En  1903,  la  cjuantité  des  exportations 
do  coton  a  été  de  3.622.351.919  livres,  d'une  valeur  de 
378.518.718  dollars. 

Les  dispositions  du  Marché  de  New-York  sont  à  la 
fermeté. 


23(1 


L'ECONOMISTE  iiUROPÊEN.  —  France 


M<'xique.  —  Nous  ]jul)lions,  page  -^53,  un  tableau  de 
la  situation  des  banques  au  ]\[('xi(|uo  au  3!  déponibro 
dernier. 

Asie.  —  Chine.  Notre  corres])oiidant  de  Shauj^liai 
nous  cuN'oie  dos  ronsci[,'nenieuls  inléressauls  siu'  les 
mesures  prises  par  la  Chine  à  la  veille  de  la  guerre 
llusso-Japonaise. 

XjC  Gouvernement  de  Pékin  s'occupe  surtout,  en  ce 
moment,  de  se  créer  do  nouvelles  ressources.  Il  a  aug- 
menté l'impôt  sur  l'opium  et  les  boissons. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  <5c  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'apros  los  cours  do  clôture  du  jeudi  : 
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74 
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18 
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.3 
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30 
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FRANCE 

La  Politique.  —  Les  Chemina  de  fer  alg.'ricns.  —  l^e  traité  franco- 
sianiois.  —  La  guerre  russo-japonaise. 

Après  plusieurs  jours  de  vacances,  la  Clianilire  a 
commencé  hier  la  discussion  du  projet  de  Inj  suf  l.^s' 
Chemins  de  fer  algériens. 

Les  divers  argninenls  en  faveur  de  la  nécessité,  de 
l'urgence  du  projet,  développé  ])ar  le  (iouverneur  géné 
ral,  avec  la  clarté  et  la  lorce  de  persuasion  qu'on  lui 
connaît,  ont  l'ait  iinj^ression  sur  los  ministres  des  Tra- 
vaux publics  et  des  l'inances,  qui  ont  adhéré  chaleu- 
reusement à  la  réforme  ;  l'économie  financière  de  celte 
dernière  a  été  l'objtït  de  longues  délibérations  de  la 
Commission  du  budget,  où  MM.  Doumer  et  Hamlin 
sont  tomliés  comiilèlement  d'accord  a\ec  M.  .Tonnart. 
Il  semble  donc  que  rien  ne  puisse  empêcher  le  vote  de 
la  Chambre,  qui  devrait  être  acquis  depuis  près  de 
deux  mois,  car  le  projet  discut<^,  à  la  (in  de  décembre, 
ne  fut  renvoyé  à  la  Commission  des  Travaux  pul)lics 
que  grâce  à  l'obstruction  de  la  minorité  de  cette  Com- 
mission. 

On  a  doté  l'Algérie  d'un  budget  .spécial,,  sur  lequel  le 
Parlement  vient,  précisément,  d'exercer  son  droit  de 
contrôle,  en  reconnaissant  quelle  prudiuici'  et  (juolle 


sagesse  ont  été  déployées  par  les  délégations,  dans  cet 
essai  d'nulonomie  financière.  Il  est  tout  naturel  qu'on 
cuiifirnie,  qu'on  complète  cet  heureux  elfort  de  décen- 
tralisation, en  donnant  à  la  colonie  les  moyens  d'as- 
seoir délinitivemcnt  sa  propriété  industrielle  et  com- 
merciale. Or,  un  de  ces  moyens,  le  principal  même  est. 
sans  contredit,  runification  du  réseau  ferre  algérien. 

L'adojition  du  jirojot  ne  jieut  d'ailleurs  faire  de 
doute. 

M.  .lonnart  a  déclaré  aci-epter  ramen<iemenl  jiortant 
que  le  Parlement  sera  appelé  à  se  jirononcer  sur  le 
système  d'exiiloitat ion  auquel  s'arrêteront,  après  le 
rachat,  les  délégations  linancières,  et  cette  affirmation, 
qu  il  ai)portera  à  la  tribune,  est  de  nature  à  rallier 
lieaucouj)  de  voix  au  projet. 

M.  pourrai  demandera  à  la  Chaml)re  de  décider 
immédiatemeut  que  les  chemins  de  fer  alg(''riens 
rachetés  sGi'ont  exploités  directement  par  l'Algérie; 
cette  motion,  qui  enh'verait  toute  initiative  et  toute 
resiionsabilité  aux  délégations  financi('Tes,  sera  certai- 
nement repoussée. 


-w^  1,0  12  frvrier,  le  Sénat  a  continue  la  discussion  du 
l  de  loi  sur  la  liberté  de  l'enseignemeul  secondaire. 

-w^  La  Cliandirc  des  députés  a  discuté  une  interpellation 
sur  los  uKjtifs  qui  ont  décidé  le  Garde  des  Sceaux  à  nommer 
substitut  il  Amiens  le  procureur  de  la  Réimblique  à  Sentis. 
L'oi  dic  du  jour  ]nir  et  siuqde  a  été  voté  par  ;T74  voix  contre 
.")7.  —  Une  intér)iellalion  siu-  la  cii'culaire  du  Ministre  de  l'In- 
térieur relative  à  la  nomination  des  ofliciers  de  .sapeurs- 
jiouqiiers  a  été  clôturé^'  par  l'adoption  d'un  ordre  du  joiu- 
]iiênant  acte  des  déclarations  du  Gouvernement. 

T>cs  M  inistres  se  sont  nsunis  le  12  février,  à  rEly.séc. 
sous  la  jjrésideiice  de  M.  Loubet. 

M.  Delcassé,  ministre  des  AlVaires  l'trangères,  a  donné- 
connaissance  au  Con.seil  des  dernières  dépèches  qui  lui  sont 
parvenues  au  sujet  des  événements  d'Kxlrême-Orient. 

11  a  ensuite  commencé  un  exjwsé  des  négociations  poursui- 
vies entre  la  France  et  le  Siam. 

•wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  13  février,  en  Conseil 
de  Cabinet,  au  Ministère  de  l'intérieur,  sons  la  présidence 
de  M.  Combes. 

;M.  Delcassé,  ministre  des  aflTaires  élrangères,  a  terminé 
l  exposi',  qu'il  avait  commencé  lu  veille,  des  né-gociations  ]iour- 
suivies  avec  le  Siam  en  vue  de  la  conclusion  d'une  nouvelle 
Convention. 

Ainèrt  un  échange  d'observations,  les  MinisUvs  so  .sont 
mis  d'accord  siu'  les  condilions  dans  lesquelles  lë  Ministre 
des  affaires  étrangères  est  autorisé  h  traiter  avec  le  Siam. 

-vw  Le  Jotiimtl  officiel  du  15  février  a  imblié  la  note 
suivante  relative  à  la  neutralité  : 

<■  Après  avoir  reçu  notification  officielle  de  l'étal  do  guerre 
existant  entre  la  lUissie  et  le  Japon,  le  Gouvernenienl  de  la 
République  a  ra)>])el(''  à  ses  agents  eu  France,  dans  les  colo- 
nies et  jiays  de  jtrotectorat.  et.  jiar  ses  ivpré.<enlanls  diplo- 
matiques, aux  Français  résidant  h  l'élrauger,  les  oblig-alious 
(pii  ilé-couleut  de  la  neutralité.  ' 

-«^•v»  Hier,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  projet  de 
loi  sur  la  liberté- de  l'enseignomcnl  .secondaiiv. 

-wv  La  Cluimbre,  npi-ès  avoir  fi\é  A  quinzaïui  uii>  n.i.  r- 
liellatiiui  de  M.  Contant  sur  lo  prix  des  bilh-ls  de  chemin  de 
Un'  à  <|uarl  de  )>lace.  a  commencé-  la  discussion  ilu  jirojel  de 
loi  ayant  i>om-  objet  ri4j)pi<ibatiou  d'une  convenliim  «iétenui- 
iiaut'l.  s  participations  de  l'Elnl  et  de  l'Algérie  dans  la  charge 
annuelle  îles  cliemins  de  fer  d'Algé-rie. 

La  Ciuumission  des  Travaux  publics  émet  »in  mis  défavo- 
rable. Kilo  propose  de  ne  ])as  pa.ss«  r  à  la  discussion  dos 
articles. 

Iji  Commission  du  budget,  au  contraire,  émet  un  n>is 
favorabli\ 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


la  Situation  Icoiioiuifiiie  et  Financière 

DU  JAPON 

IX 

Au  lendemain  de  la  révolution  de  1808  le  Gou- 
vernement du  Mikado  se  trouva  dans  une  situation 
financière  des  plus  graves  !  Sous  le  régime  sho- 
gunal, tel  que  Yéyas  l'avait  institué  en  l(i03,  le 
Japon  avait  joui  d'une  longue  période  de  paix, 
mais  aucun  des  grands  travaux  publics,  qui  attes- 
tent encore  aujourd'hui  la  puissance  des  anciennes 
civilisations  égyptienne,  grecque,  romaine  et 
même  chinoise,  ne  vint  améliorer  la  situation 
économique  du  pays. 

Le  Shogun,  le  Mikado  et  sa  cour,  les  Daïinios  et 
leurs  vassaux  féodaux,  Hattamoto  et  Samouraïs, 
vivaient  des  impôts  prélevés  d'une  manière  plus 
ou  moins  arbitraire  sur  les  paysans  et  les  com- 
merçants. 

Le  Mikado  était  nominalement  propriétaire  de 
tout  le  territoire  et  le  Shogun,  lui-même,  devait 
demander  l'investiture  de  sa  fonction  au  Mikado. 
Mais  on  sait  que  cette  investiture  n'était  qu'une 
fiction,  car  le  Shogun  possédait  effectivement  la 
puissance  souveraine  et  disposait  des  terres  à  son 
gré. 

Les  Da'imios  n'avaient,  de  leur  côté,  qu'un  droit 
perpétuel  d'administration  et  de  jouissance  de 
leurs  domaines,  dont  la  propriété  api)artenait 
théoriquement  au  Mikado  ;  mais  ils  s'en  considé- 
raient comme  les  véritables  2)ropriétaires  et  ils  en 
transmettaient  des  parcelles  à  de's  vassaux,  qui 
devenaient  également  des  usufruitiers  perpétuels. 

Au  point  de  vue  social  le  Japon  était  divisé  en 
huit  castes  fermées  :  1"  les  Daïmios,  ou  iirinces 
vassaux  héréditaires  ;  2"  les  Siomio ,  noblesse 
héréditaire,  feudataire  des  Daimios  ou  du  Mikado  ; 
3°  les  prêtres;  4"  la  caste  militaire  des  Samouraïs, 
entretenue  par  les  Daïmios  et  les  Siomio  ;  les 
médecins,  les  fonctionnaires  civils,  etc.  ;  6"  les 
marchands  ;  7"  les  artisans  ;  8°  les  paysans,  les 
pêcheurs,  les  bateliers,  etc.  Les  quatre  premières 
classes,  dites  castes  privilégiées,  portaient  le  nom 
de  Yaconins  et  avaient  seules  le  droit  de  porter 
des  armes  et  des  vêtements  de  luxe  ;  elles  étaient 
héréditaires. 

Les  paysans  appartenaient,  de  père  en  fils,  aux 
seigneurs  des  terres  sur  lesquelles  ils  vivaient  ;  ils 
ne  pouvaient  quitter  leur  village  sans  la  permis- 
sion du  seigneur  et  n'étaient  que  les  fermiers  des 
parcelles  qu'ils  cultivaient  et  dont  ils  avaient  l'usu- 
fruit héréditaire,  moyennant  une  redevance  en 
nature,  qui  variait  selon  les  seigneurs  et  selon  les 
provinces. 

En  renversant  le  shogunat  et  en  reprenant  le 
pouvoir  elfectif,  le  Mikado  déposséda  les  Daïmios 
et  les  Siomio  et  centralisa  l'administration  directe 
de  tout  le  territoire  de  l'Empii'e.  Les  paysans  devin- 
rent légalement  propriétaires  des  terres  dont  ils 
n'avaient  eu  jusqu'alors  que  l'usufruit,  et  la  dinie 


(1)  Voir  VEconomiste  Européen,  n»*  627  à  631. 


en  nature,  qu'ils  payaient  jadis  à  leur  seigneur, 
fut  transformée  en  un  impôt  foncier  d'Etat  sur  les 
bases  que  nous  avons  indiquées  dans  un  chapitre 
précédent. 

Le  nouveau  gouvernement  procéda  à  la  liquida- 
tion financière  de  l'ancien  régime  en  rachetant 
d'abord  les  droits  héréditaires  do  la  caste  mili- 
taire qui,  ne  devant  plus  recevoir  aucun  subside 
des  Daïmios,  serait  devenue  un  danger  pour  la 
tranquillité  publi([ue.  Un  premier  emprunt  de 
11.7'20.00l)  yens  (représentant  alors  un  peu  plus 
de  60  millions  de  francs),  contracté  à  Londres  en 
187-),  au  taux  de  7  0/0,  fut  consacré  à  cette  o])é- 
ration.  Les  membres  de  cette  caste  reçurent  une 
indemnité  en  numéraire  et  restèrent  libres  d'adop- 
ter telle  carrière  qu'il  leur  conviendrait  de  choisir. 

Un  autre  emprunt  de  1.880.000  yens  avait  déjà 
été  réalisé  à  Londres  en  1870  pour  la  construction 
du  chemin  de  fer  de  Yokohama  à  Yédo,  devenue  la 
nouvelle  capitale  de  l'empire  sous  le  nom  de 
Tokio. 

Après  le  rachat  des  droits  héréditaires  delà  caste 
militaire,  il  fallut  liquider  les  dettes  particulières 
des  277  domaines  seigneuriaux  dont  le  nouveau 
gouvernement  reprenait  l'administration  directe. 
Toutes  les  dettes  antérieures  à  l'année  1843  furent 
déclarées  non  recevables  ;  les  dettes  contractées 
de  1844  à  1867  inclusivement,  et  formant  un  total 
de  10.072.72.")  yens,  devinrent  Vaiicienne  dette  sans 
intérêt  que  le  Gouvernement  s'engagea  à  rem- 
bourser par  annuité  pendant  une  période  de  50  an- 
nées. Mais  les  12.422.82.")  yens  de  dettes  con- 
tractées par  les  Daïmios,  pendant  la  période  de 
transition  de  ]8('8  à  1872,  furent  convertis  en  titres 
de  la  nouvelle  dette  de  l'Etat,  rapportant  4  0/0 
d'intérêt  à  leurs  ayants  droit  et  amortissables  en 
25  années.  Ces  titres  sont  complètement  rem- 
boursés depuis  1896. 

Deux  autres  petits  emprunts,  aujourd'hui  amor- 
tis, furent  encore  émis  pour  capitaliser  un  certain 
nombre  de  pensions  dues  aux  ancie!is  fonction- 
naires civils  des  Daïmios  etaux  prêtres  shintoïstes 
(pii  perdirent  leurs  traitements  avec  la  révolution. 

Mais  la  partie  la  plus  lourde  de  la  liquidation 
de  l'ancien  régime,  et  qui  pèse  encore  sur  les 
budgets  japonais,  c'est  celle  concernant  le  rachat 
des  droits  féodaux  héréditaires  des  Daïmios,  de 
leurs  vassaux  feudataires,  et  des  pensions  créées 
en  récompense  de  services  rendus  au.  nouveau 
Gouvernement. 

Ce  rachat  s'effectua  en  1878-1879,  après  la  fa- 
meuse insurection  de  Satsuma  dans  le  sud-ouest 
(1877),  et  voici  comment  l'Annuaire  économique 
et  financier  du  Japon  en  fait  l'historique  : 

«  Dans  les  prciiiières  années  du  Meiji  (nouvelle  ère 
japonaise  partant  de  1808;  les  Daïmios  offrirent  de 
restituer  leiu's  domaines  et  leurs  ^'assaux  à  S.  M.  le 
Tenno  (ou  Mikado),  qui  daigna  accepter  et  ordonna 
l'étalilissement  d'une  compensation  des  droits  féodau.x 
rendus,  en  même  temps  que  de  pensions  à  titre  de 
récompense,  décernées  à  tons  ceux  qui  avaient  con- 
couru à  l'avènement  du  nouveau  règne;  ces  dernières 
pensions  èlant  accordées  à  un  très  grand  nombre  de 
titulaires,  formèrent  conséquemment  une  dépense  assez 
considérable.  Or,  ces  droits  féodaux  convertis  en  une 
sorte  de  pension,  et  les  pensions  accordées  en  raison 
de  services  récents  —  droits  ou  pensions  considérés 
encore  à  cette  époque  comme  héréditaires  à  perpétuité 
—  se  paj'èrent  d'abord  à  la  modo  du  régime  féodal,  en 
nature,  c'est-à-dire  en  une  certaine  quantité  de  riz  ;  ou 
du  moins  ils  étaient  calculés  sur  cette  base,  d'après  le 
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]irix  moyen  de  ladite  denrée.  Mais  l)icntùl  ce  mode  de 
|iaicment  était  remplacé  par  celui  en  numéraire  et 
c'est  après  celte  réforme  que  les  pensions  en  numéraire 
(kinroku)  furent  payées  en  une  seule  fois  et  rachetées 
])our  toujours,  par  la  remise  à  leurs  titulaires  des 
titres  de  rente"  émis  à  cet  effet.  » 

Le  montant  nominal  de  ces  titres,  qui  portent 
dans  la  dette  publique  japonaise  le  nom  de 
l\  inrohu-l\(hai -Sltihho ,  s'élevait  à  IT^Î.'i'il  .S!).') 
yens,  divisés  en  quatre  catégories  rapportant  uu 
intérêt  différent,  mais  susceptibles  de  conversion, 
après  un  délai  déterminé.  Imi  voici  le  tableau  : 

Rentes  émises  jiour  le  radial  <lcs  droits  réoilaiix 
ol  pensions  luh-éililaires 

Capital  Revenus 
lEn  vons) 

Iteales  10  %   8.805.8'jO  '      880. .')86 

—  7  %   103.0)1.910  7.566.714 

—  6  %   24.995.995  1.499.7G0 

—  5  %   81.828.130     1.5%. 406 

Totaux   173. 221. 695  11.513.466 

Grâce  à  cette  opération,  les  anciens  Daïmios  et 
seigneurs  feudataires,  et  les  pensionnés  du  nou- 
veau régime,  touchèrent  .",  (i,  7  ou  8  années  de 
leurs  anciens  revenus,  et  furent  libres  d'en  réaliser 
le  capital  en  vendant  leurs  titres  sur  le  marché 
public  :  c'est  à  ce  parti  que  la  grande  majorité  s'ar- 
rêta, et  l'on  sait  que  la  presque  totalité  des  rentes 
émises  en  1879  pour  la  liquidation  définitive  de 
l'ancien  régime  devint  la  propriété  des  (juatre  castes 
sociales  qui,  avant  la  révolution  de  18(!8,  n'avaient 
ni  le  pouvoir  de  possession,  ni  le  droit  de  porter 
des  armes  ou  des  vêtements  de  luxe. 

Quant  au  gouvernement,  l'opération  lui  donnait 
à  la  fois  la  faculté  d'amortir  le  capital  émis  et  d'en 
réduire  les  charges  par  des  conversions  successi- 
ves :  Il  n'y  a  pas  manqué  et  la  série  10  0/0  dispa- 
raissait du  tableau  de  la  dette  publique  en  ]8S():  la 
série  7  0/0  en  1S!)1  et  la  série  (i  (I/O  en  18!):i. 

En  résumé,  l'ensemble  des  emprunts  contractés 
par  le  gouvernement  mikadonal  pour  la  li(iuida- 
tion  complète  du  régime  féodal  s'est  élevé  à  la 
somme  de  2'2r).!)10.;)."')0  yens,  représentant  alors 
environ  l.Kili  millions  de  francs,  'i'ous  ces  em- 
prunts sont  aujourd'hui  amortis,  sauf  4.169.6:50 
yens  de  l'ancienne  dette  publique  sans  intérêt,  et 
19. ()")(). 475  yens  de  l'emiu mit  ')  0  ()  Kinrolni-Kn- 
sai-Sliùsho. 

liln  même  temps  que  les  autr(>s  titn\s  du  Kin- 
roku-Kùaaï-SlKhliO  devenaient  du  ">  0/0  intérieur 
amortissable,  le  gouvernement  mikadonal  conver- 
tissait en  même  type  les  emprunts  (i  0/0  émis 
pour  le  retrait  du  papier-monnaie  entre  187'2  et 
1892,  et  l'emprunt  6  0  0  ]iour  le  chemin  de  fer  du 
Xakasêndo,  émis  en  1SS5  d.')  millions  de  yens'  et 
sur  le([uel  l'-2.92r).700  yens  restaient  ;'i  amortir 
en  1892. 

En  1877,  pour  faire  face  aux  dépenses  nécessi- 
tées par  l'insurrection  du  sud-ouest.  le  gouverne- 
ment avait  contracté  par  l'intei  médiaire,  d'une  des 
Itanijues  nationales  existant  alors  au  .lapon,  un 
emprunt  de  !.">  millions  de  yens  au  taux  de  7 l>  0 
amortissable  en  20  aimées  :  La  (hM  iiiêre  annuit('' 
de  cet  emprunt  a  êti"  payée  eu  1897. 

JMifin,  entre  18S7  et  19(i;).  le  .lapon  a  émis  une 
série  d'emprunts  tant  à  l'intérieur  qu'à  l'extérieur. 
])0ursa  marine  de  guerre,  pour  ses  chemins  de 
fer,  pour  la  guerre  contre  la  ('.hiiu\  jxnir  ses  tra- 
vaux publics,  pour  l'organisation  de  l'ile  de  l-'or- 


mose,  etc..  elle  tableau  ci-après  va  nous  donner 
la  situation  exacte  de  l'ensemble  de  la  Dette  pu- 
blique japonaise  restant  à  amortirau  .31  mars  1903  : 

Dette  publique  japonaise  :  .Situation  au  31  mars  19()3 


J^ésignalion  des  Emprunts 


Ancienne  dette  sans  intia-ètl  

Keiites  j)oui-  rachat  des  droits  féodaux  0/0  

Kiiipriinl  (le  la  ii:arine  5  0/0  (1887-1890   

j'.iuiji  inils  de  Conversion  5  0/0  (diverses  dalosi. 
I-Jii]jriuil  des  (diciidns  d<'  fei-  5  0/0  div.  dates)., 

—  —  4  0, 0  1900;  

10ui]>nnit  de  (,'uern'  1895  5  0/0  

Eiiii>riiul  de  travaux  j)u}dics  5  0/0  div.  dalesl. 

—  —  4  0/0  1899   

Cliciiiiu  de  IVr  dr  llokkaïdo  5  0/0  1898   

—  —  4  0/0  ItKX)  

Euipruiil  i-eirail  du  jiapier  monnaie  1891  

lOiiipi  uni  travaux  ])uhiics  de  Formose  liK)l-(j3 
iMUjiruut  iiour  vireuieni  de  Formosi'  19(10-0:3  . 
Divers  

Total  de  la  Dette  do  l'Etat  


Yon.s 

4.1C.9. 
19.(i;!0. 
8.297. 
167.12s. 

:n.2'is. 

17 .577 . 
115.t;'.l. 

(^I.13'i. 

78.(1.52, 
:î..592, 
2.0(Ki. 

22.(Ki(j 

li;.7o7. 
5.i'i0 
2.000 


'i75 
:!(  H  ) 
:!.")U 
<HK) 
7.'xt 
1.50 

(VM) 

2.'>0 
.5(  l(  I 

01 '0 

(KKI 

9eo 
200 

(HHI 


.5.5'.!. 021  .(dl 


A  ce  chillie,  représentant  un  capital  nominal 
d'environ  1.445  millions  de  francs,  il  convient 
d'ajouter  les  avances  faites  par  la  Banqnr  du 
.hipon  et  la  dette  flottante,  dont  nous  ne  connais- 
sons pas  exactement  le  montant,  et  les  dettes  dé- 
partementales et  mtiiiicii)ales  qui  atteignaient 
01.110.855  yens  à  la  fin  de  1902,  contre  seule- 
ment 4.279.09.3  yens  à  la  lin  de  1892. 

Les  départements,  arrondissements  et  commu- 
nes du  .lapon,  aujourd'hui  organisés  et  adminis- 
trés à  i)eu  près  comme  les  départemenis,  arnuidis- 
sements  et  conmiunes  de  notre  pays,  peuvent 
émettre  des  emprunts  vol('s  jtar  les  conseils  géné- 
raux, les  conseils  d'arrondissement  ou  les  con- 
seils municipaux,  mais  avec  l'autorisation  des 
ministres  de  l'intérie  jr  et  des  finances.  (|nand  les- 
dits  emprunts  doivent  être  contractés  j)Our  une 
période  excédant  trois  années. 

Le  tableau  suivant  donne  le  montant  total  de  la 
Dette  piil)rHine  japonaise,  y  compris  le  papier- 
monnaie  d'Etat,  par  période  décennale  en  remon- 
tant à  1870: 

Situation  de  la  Dolle  de  l'Etat  japonais 
par  jii'-riode  décennale 


Années 

Pai)ier-  Monnaie 

Dette  ]iuldiquc 

Dette  totale 

Yens 

Yens 

Yens 

1873 

78.381.014 

40.772  202 

119.153.216 

1883 

97.999.277 

?37.'i2'i.078 

a:i5.423.:fô5 

1893  

16.407.000 

261.137.822 

27 7. 5^4.822 

1.551.792 

559.621.011 

5C1.172.SHÎ 

l'ii  1902.  le  réseau  des  chemins  de  fer  de  l'I-.tat 
jaiumais  avait  une  longueur  exjdoitêe  de  1.705  ki- 
lomètres :  les  Irais  de  premier  établissement  de  ce 
réseau  s'élevaient  à  122. '»2'i..591  yens  et  les  i)éné- 
fices  nets  de  l'exidoitation  de  l'exercice  liH1l-lt)02. 
encaissés  par  ri--tat.ont  atteint  8.'il8.l28  yens  :  les 
charges  de  la  dette  publiiiue.  qui  tigiiraient  pour 
'i8. 585. 183  yens  dans  le  bu<lgel  de  l!Ki2-llHt3,  doi- 
vent logitiiiement  se  diminuer  de  cette  somme  de 
8. 'i  18. 128  yens  et  les  .''>55. 'i51  .:î7.->  yens  de  la  dette 
publi(|ne  japonaise  :'>!  niarsl!tO:?i  rapportant  inté- 
rêt, coûtent  aux  contribnai>lesja])onais  une  annuité 
de  (i.  33  0/0,  intérêts  et  amortisseinenls  rom]iris. 

I  n  seul  des  empiiints  ja|ionais  est  libellé  eu 
livres  sterling  :  c'est  l'emprunt  'idO  L>9'.i.  autorisé 
]KU-  diverses  lois  de  1S92  à  I8î>9.  et  s'élevant  k 
10  millions  de  livres  sterling,  soit  2.50  millions  de 
francs  11  fut  émis  à  Londres  à  90  0  ()  en  1899.  par 
l'intermédiaire  de  la  S/m  ie  Ihmf;  de  Yokohama  et 
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de  plusieurs  autres  banques  anglaises  d'Extrême- 
Orient.  Le  produit  en  était  destiné  à  la  oonstruc- 
fion  de  diverses  lignes  de  ehemins  de  fer,  télégra- 
phes et  téléphones  ;  il  doit  être  totalement  amorti 
en  1953  à  partir  de  1U09. 

En  dehors  de  cet  emprunt  il  se  négocia  encore  à 
Londres  trois  emprunts  T)  0/0,  libellés  en  yens  seu- 
lement: 1°  un  capital  de  tjO.838.250  yens  faisant 
partie  des  emprunts  de  conversion  émis  au  Japon 
entre  1887  et  1898,  s'élevant  à  la  somme  totale  de 
168.(i93.t)00yeiis  et  dont  il  reste  encore  l(i7  .128.3r)0 
yens  ù  amortir  ;  2"  un  capital  de  'lo  millions  de 
yens,  appartenant  à  l'emprunt  de  guerre  de  18!)5, 
dontle montant  était  à  l'originede  IKi.ôlO.'iôOyens 
et  sur  lequel  ll.").(i'il.ir)0  yens  restent  encore  à 
amortir;  S""  un  emprunt  spécial  de  50  millions  de 
yens  émis  en  octobre  190'2  pour  les  travaux  publics 
autorisés  de  18^6  à  1901. 

Le  marché  anglais  détient  donc  250  millions  de 
francs  de  fonds  d'Etat  japonais  libellés  eu  or,  et 
environ  887  millions  de  francs  libellés  en  yens. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


lia  Situation  du  jVîapché 


On  lit  dans  le  Fifiovo  du  l'J  février  : 

Les  Portugais  rappellent  ^■olontiers  un  mot  célèljro 
du  marquis  de  Pomljal.  Au  lendemain  du  tremblement 
de  terre  qui,  en  i'755,  détruisit  Lisbonne,  on  vint  lui 
demander  ce  qu'il  fallait  faire  et  le  fameux  homme 
d'Etat  répondit  simplement  :  «  Enterrons  les  morts  et 
prenons  soin  des  vivants  !  » 

Nous  no  voulons  établir  aucune  comparaison  entre 
le  désastre  qui  désola  le  Portugal  et  la  baisse  qui  vient 
d'atteindre  notre  Marché,  mais  il  serait  bon  que  notre 
spéculation  méditât  cette  parole  et  comprît  que  ce  n'est 
pas  en  accumulant  de  nouvelles  ruines  qu'elle  réédi- 
ticra  ce  qui  a  été  détruit.  De  grosses  pertes  ont  été 
éprouvées  ;  les  écarts  de  cours  cotés  pondant  la  quin- 
zaine ne  nous  laissent  aucun  doute  à  ce  sujet,  et  main- 
tes fois  nous  avons  fait  prévoir  ([ue  les  règlements  se- 
raient laborieux,  mais  ces  pertes  particulières  n'ont 
nullement  atteint  notre  marché,  dont  la  solidité  se 
trouve,  au  contraire,  démontrée  par  les  épreuves  ac- 
tuelles. 

La  guerre  entre  la  Russie  et  le  Japon  est  mallii;u- 
reusement  un  fait  nouveau  avec  lequel  nous  devons 
compter,  mais  justiiie-t-elle  l'alïolement  de  notre  spé- 
culation'.' L'issue  de  la  lutte  n'est  ])as  douteuse  et  nous 
n'avons  pas  besoin  de  rein-oduire  aujourd'hui  les  chif- 
fres [)ubliés  par  nous,  il  y  a  huit  jours,  pour  prouver, 
c[u'au  point  de  vue  hnancier,  la  Russie  est  i)rète  à  sou- 
tenir cette  campagne. 

Est-il  bien  utile,  dans  ces  conditions,  de  rechercher, 
comme  on  le  fait,  les  complications  aussi  vagues  qu'hy- 
pothétiques qui  pourraient  découler  do  cette  guerre  ? 
Parler  d'intervention  possible  des  puissances,  ([uand 
tous  les  pays  se  sont  empressés  de  proclamer  leur  neu- 
tralité"? Paire  prévoir  des  désordres  dans  toutes  les 
parties  du  monde  où  existe  une  sitiiation  politique 
quelque  peu  trouhlée,  ([uand  l'intérêt  de  toutes  les  na- 
tions est  de  maintenir  jalousement  la  paix  ?  En  impres- 
sionnant ainsi  le  public  par  des  appréciations  sans 
base,  des  nouvelles  sans  contrôle,  des  bruits  sans  fon- 
dement on  risque  de  créer  une  situation  des  plus  difli- 
ciles  dont  notre  place  ne  pourrait  plus  sortir  qu'après 
de  longs  mois  de  lutte  sans  prolit. 

La  sagesse  —  si  sagesse  il  pouvait  y  avoir  —  con- 
sisterait à  envisager  froiilement  l'état  de  choses  ac- 
tuel :  à  reconnaître  qu'il  n'a  rien  de  dangereu.x  ;  à 
n'accueillir  les  mille  informations  qui  circulent  qu'avec 
une  réserve  extrême  ;  à  laisser,  enfin,  a'gir  le  porte- 


feuille, (iràce  à  la  baisse  des  coiu's  ses  achats  —  si  on 
ne  l'eifraie  pas —  .suffiront  ii  réparer  le  mal  causé  par 
la  spéculation  et  c'est  ainsi  (jue,  sans  négliger  le  passé, 
on  sauA'egardera  l'avenir. 

A  quoi  peut  aboutir  une  conduite  contraire?  l'n 
simple  coup  d'oeil  jeté  sur  la  Cote  d'aujourd'iiui  suffit 
à  le  montrer.  Notre  3  0/0,  ([ui  devrait  être  la  grande 
valeur  de  refuge,  perd  (iO  centimes;  le  7'iirr  Unifié 
'i  0  0  recule  de  79  57  à  78  65;  ï Exlérinm',  de  82  32 
à  82;  ïftalieii,  de  99  95  à  99  25;  les  Fonds  russes 
suivent  naturellement  l'impulsion  générale  et  il  n'est 
pas  de  compartiment  où  nous  ne  puissions  constater 
une  baisse  nou\  elle  ou  tout  au  mijins  de  la  lourdeur, 
malgré  les  inlluonces  favorables  qui,  dans  certains  cas 
particuliers,  auraient  dû  agir  sur  les  cours. 

Prenons  l'exemple  des  mines  d'or.  On  sait  que  tout 
l'avenir  de  cette  industrie  était  lié  à  la  question  de 
l'introduction  de  la  main-d'(euvrc  asiati(pie  au  Trans- 
vaal.  On  se  rapiielle  tous  les  efi'orts  faits  depuis  de 
longs  mois  pour  hâter  la  solution  de  cette  grave  ques- 
tion :  le  Conseil  législatif  de  Pretoria  avait,  après  d'in- 
terminables dé])ats,  rendu  un  vote  favorable,  mais  il 
fallait  encore  que  ce  vote  fût  sanctionné  par  la  Chambre 
des  Communes.  Nous  disions  qu'après  les  déclarations 
du  Gouvernement  anglais,  la  décision  de  cette  Chambre 
ne  faisait  aucun  doute  et,  en  effet,  dans  la  séance 
d'hier,  cinquante  xoix  de  majorité  ont  solutionné  la 
question  de  la  main-d'œuvre  au  mieux  des  intérêts  des 
Compagnies. 

Un  tel  événement  aurait  dû  logi([uement  provoquer 
une  reprise  des  valeurs  sud-africaines;  c'est  le  con- 
traire qui  s'est  produit  et  leurs  cours  ont  dû  céder, 
comme  les  autres,  aux  dispositions  générales.  jMais  il 
est  à  prévoir  qu'il  n'en  sera  pas  toujours  ainsi  et  que 
le  public,  comprenant  enirn  que  les  événements 
d'Extrême-Orient  ne  peuvent  avoir  aucune  inlluence 
directe  sur  le  revenu  ou  la  valeur  intrinsèque  des 
mines  d'or,  retournera  à  ces  titres,  qui  se  dégageront 
ainsi  du  reste  du  marché. 


LE  TRAITÉ  FRANCO- SIAMOIS 


Les  négociations  franco-siamoises  engagées  dejmis 
si  longtemps  ont  pris  fin  le  14  courant  jiar  la  signature 
d'un,  traité  qui  parait  devoir  nous  ilnnner  pleine  satis- 
faction. L'opinion  publique,  occupée  a\  ec  la  campagne 
russo-japonaise,  n'a  peut-être  pas  attrihuée  à  cet  événe- 
ment toute  l'importance  qu'il  mérite  ;  les  événements 
actuels  donnent  cependani  un  intérêt  particulier  à 
toute  solution  concernant  l'Extrême-Orient. 

Pour  remonter  à  l'origine  des  incidents  q;ii  ont  né- 
cessité des  négociations,  il  nous  suflira  de  rappeler 
qu'en  1887  le  8iam  avait  envahi  la  rive  gauche  du 
Mékong  et,  s'em])arant  de  plusieurs  districts  anna- 
mites, était  allé  s'installer  à  quelques  kilomètres  de 
Hué. 

La  Cour  d'Annam,  en  proie  aux  guerres  intestines, 
n'essaya  même  pas  de  défendre  son  territoire  :  elle  finit 
cependant  par  s'émouvoir  des  progrès  incessants  que 
son  ennemi  héréditaire  réalisait  à  ses  dépens  et,  en 
1889,  elle  demanda  aide  et  protection  au  Gouverne- 
ment français. 

On  sait  que  M.  Pavie,  au  cours  d'une  mission  célè- 
bre, obtint  l'évacuation  de  diverses  parties  du  terri- 
toire envahi  par  les  Siamois  et  fixa,  d'accord  avec  eux, 
une  ligne  frontière  qu'ils  s'engagèrent  à  ne  pas  fran- 
chir avant  le  règlement  de  la  question  controversée 
des  droits  de  l'Annam. 

Un  accord  temporaire  fut  donc  signé  en  1889,  mais 
les  Siamois  n'en  continuèrent  pas  moins  leurs  incur- 
sions sur  le  territoire  annamite,  et  il  fallut  l'acte  éner- 
gique de  l'ultimatum  de  1893  pour  leur  imposer  la  re- 
connaissance formelle  des  droits  dont  la  France  avait 
pris  la  défense. 

M.  Edmond  l'hèry,  dans  V EronuiiiisLi'  Euiupérn  du 
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29  août  190:2,  a  écrit  riiistorique  des  négociations  iiui 
furent  engagées  it  cette  époque  entre  le  Gouvernement 
siamois,  moralement  soutenu  par  l'Angleterre,  et  le 
(  iuuvernement  franf-ais  ; 

Lu  Iransiiclion,  dit-il,  (jui  prévalut  Jiualeiueul,  coasista  à 
uihacltre  entre  la  froutiorc  siamoise  et  la  frontière  indo-chi- 
uuiso-frauçaisR,lo  principe  d'une  zone  ucutraliséc,  d'un  Etat- 
ianipon,  ;i  cheval  sur  le  haut  Mékong,  englobant  le  Muong- 
Ln  sur  la  rivo  gauclio  cl,  sur  la  rive  droite,  la  partie  dos 
Etats  Shans,  comprise  entre  la  rivo  droite  du  Mékong  et  la 
Salouen. 

Celte  couvcnliiiu  pcnnottaiL  à  l'Anglotorre  d'établir  Ujievuic 
ferrée  reliant  la  Chine  h  la  Birmanie  ;  mais,  par  contre,  elle 
nous  donnait,  grâce  au  Fleuve  Rouge,  une  voie  d'accès  do 
premier  ordre  dans  la  Chine  mériodionale. 

Malgré  les  avantages  incontestables  que  le  traité  franco- 
siamois  reconnaissait  à  la  Grando-liretagne,  la  jjresse  anglaise 
l'accueillit  avec  un  ilépit  non  dissimulé;  mais,  ayant  ceijcu- 
danl  reconnu  la  nécesKité' d'une  entente  avec  la  P'rauce  dans 
cette  partie  de  rExlrème-Orient,  le  Gouvernement  anglais 
engagea  directement  avec  notre  Gouvernement  des  négocia- 
tions qui  al)outirent  à  la  convention  anglo-française  du  15  jan- 
vier 1890,  d'après  laquelle  le  système  d'un  Etal-tampon  sur 
le  haut  Mékong  fut  écarté  :  le  cours  du  Mékong  était  adopté 
comme  limite  dé'finitive  des  possessions  françaises  jusqu'i'i,  la 
frontière  cliinoise,  le  Muong-Lu  nous  était  rendu,  d  les  deux 
Puissances  s'interdisaient  récipruquemenl  de  ])é'nétrer  en  ar- 
mes dans  la  valli^-e  du  Méuan. 

Celle  couvenliou  aboutissait,  en  définitive,  à  la  reconnais- 
sance do  nos  droits  par  l'Angleterre  et  le  Siam  ;  on  pouvait 
espérer  que  toute  raison  de  conflit  se  trouvait  écartée  pour 
l'avenir:  il  n'en  fut  rien;  une  sourde  lutte  d'intîuences  el 
d'intrigues  se  poursuivit  à  la  Cour  de  Bangkok  dès  le  lende- 
main do  la  signature  de  la  convention  de  1890,  et  le  Gouver- 
nement français,  fatigué  des  agissements  du  Siam,  dut  lui 
adresser  toute  une  série  de  réclamations  au  sujet  des  dil'li- 
Cultés  qu'il  lui  créait  systématiquement  depuis. 

C'est  à  la  suite  de  ces  réclamations  (jue  des  pnurjiar- 
1ers,  conduits  d'abord  à  Bangkok  par  M.  Kluhuknwski, 
ministre  de  France,  puis,  à  Paris,  par  M.  iJelcassé 
avec  le  Ministre  de  Siam,  aboutirent  à  la  signature  du 
traité  du  7  octobre  1902.  L'EcO)to»ii.sle  Européen  a 
reproduit  le  texte  de  cette  convention  et  le  14  novembre 
sui^■ant,  notre  directeur,  M.  Edmond  Tliéry,  eu  l'ana- 
lysant, constatait  que  si  elle  paraissait  excellente  à  la 
presse  étrangère  et  à  quelques  grands  organes  français, 
elle  était  viv  ement  attaquée  ])ar  les  spécialistes  et  plus 
parliculiéremenl  par  le  groupe  colonial  de  l'iudo- 
C.hine. 

Il  est  inutile  de  reclierclier  aujoui'd'liui  si,  aumomeid 
lie  la  signature  du  projet  de  1902,  on  aurait  pu  obtenir 
du  yiam  des  conditions  meilleures  ;  en  présence  des 
critiques  adressées  à  ce  traité.  M.  Deleassé  reprit  les 
négociations  et,  profitant  des  modifications  subies  par 
notre  situation  internationale  à  la  suite  de  notre  rap- 
proclicmcnt  avec  rAngleterro,  il  a  signé,  le  14 courant, 
avec  M.  Phya-Suriya,  ministre  de  Siam  à  Paris,  une 
nouvelle  convention  destinée  à  remiilacer  celle  de  1902, 
tout  en  maintenant  les  axantages  ijue  cette  dernière 
nous  assurait. 

Dans  une  lettre  adressée,  le  25  «ictobre  1!X>2,  à  M. 
Dutasta,  notre  cliargé  d'alî'aires  à  Bangkok,  M.  Del- 
eassé cxjdifiuait  l'esprit  de  la  convention  ot  les  cir- 
constances l'ayani  précédée:  il  terminait  ainsi  son 
exposé  : 

Vous  remarquerez  que  les  anciens  traités  .>u  arrangements 
conclus  avec  le  Siam  restent  en  pleine  \igU(,'ur.  eu  tant  (|u'ils 
ne  Soid  i)as  furmellemeut  modiliés  i)ai'  la  nouvelle  Convea- 
tiou. 

Celle-ci,  en  ellet,  ne  se  substitue  i>as  à  eux.  mais  les  coin- 
]ilèle,  eu  étend  les  iivantagos  el  li's  mot  en  liarniouie  a\ec  les 
dispositions  pacilicjues  et  liienveillantes  dont  le  Gouveruenieiil 
de  lu  Kéi)ublique  est  animé  à  l'égard  du  Siam. 

Par  des  né^,'ocialions  tout  amicales,  sans  iiucnu  sacrifice  ni 
«D,  liômmes.  ui  en  argent,  nous  somiups  Hrrivés  à  obl<îuir  dt)'> 
clauses  qui  agrandissent  nos  territoires  d'Indo-Chine.  qui 
assurent  la  sécurité  de  toule  celle  partie  de  nuire  oinpire  colo- 


nial, et  qui  nous  constituent,  à  tous  les  points  do  vue,  dans  le 
bassin  sianujis  du  Mékong,  les  larges  garanties  auxquelles 
notre  voisinage  nous  donne  le  droit  de  pré-tc.'ndre. 

Je  ne  doute  i)as  que  de  telles  conditions,  en  rétablissant 
dans  nos  n-lations  avec  le  Siam  une  ])leiue  et  entière  cou- 
liam-e,  ne  nous  ])ermeltent  d'exercer  à  Bangkok  une  légitime 
iniluence,  jirolitable,  à  la  fois,  aux  intérêts  des  deux  pays. 
Nous  souuues  prêts,  fidèles  au  rôle  qui,  à  toutes  les  époques 
et  sur  tous  les  points  du  moade,  fut  celui  de  la  France,  à 
collaborer,  sans  arrière-pensée,  à  l'œuvre  de  civilisalion 
entreprise  au  Siam  par  S.  M.  le  roi  Chidalongkorn. 

Ces  remarques  peuvent  s'appliquer  au  nouveau  traité  : 
il  conserve  les  bénéfices  de  la  convention  anglo-fran- 
çaise de  1890,  qui  nous  laissait  toute  liberté  d'action 
dans  la  partie  siamoise  du  bassin  du  Mékong,  el  le  Siam 
nous  reconnaît  aujourd'hui,  comme  il  le  faisait  eu 
1902,  une  situation  privilégiée  dans  tout  le  bassin  du 
Mékong  rive  droite. 

Le  traité  de  1904  se  distingue  sur  six  points  de  celui 
de  1902  : 

1"  Le  royaume  de  Louang-Prabang  rive  droite)  sera  admi- 
nistré par  le  roi,  notre  piroté'gé,  et  échappera  à  l'action  du 
Siam  : 

2°  La  question  des  |irotégés  sera  résolue  conforméiaenl  à 
nos  preuiières  prétentions.  Et  notre  liste,  lotie  quelle  existe 
actuellement,  sera  acceptée; 

3»  Un  chemin  de  fer  rattachera  Battambang  à  Pnom-Penh  : 

4°  La  zone  neutre  stipulée  par  le  traité  de  1893 sera  étendue 
aux  provinces  d'Angkor,  de  Battambang  el  de  Sisophon. 
Dans  ces  provinces,  il  n'y  aura  que  des  forces  de  police.  Et 
le  recrutement  do  ces  forces  sera  exclusiveinonl  local  — 
c'est-à-dire  candjodgien.  non  siamois.  Enfin,  leur  organi- 
sation sera  confiée  à  des  otliciers  français  ; 

.')»  La  délimitation  du  grand  lac  à  la  mer  se  fera  suivant  les 
stipulations  du  traité  de  1807: 

6"  Des  facilités  pour  l  organisaliou  du  service  de  balellerie 
nous  seront  données,  sous  forme  de  stations,  sur  la  rive 
droite  du  ^Mékong. 

Ces  six  poiids  lems  as.surent  «les  avantages  iinpor 
taids  :  restait  à  régler  la  quesliim  de  l'évacuatiMU  de 
Cliaidaboun  et  cette  question  était  délicate,  car  il  s'agis- 
sail  de  savoir  sous  quelle  forme  et  dans  quelle  mesure 
on  demanderait  au  Siam,  préalablemenl  à  cette  éva- 
cuation, d'exécuter  les  engagements  qu'il  prenait  vis-à- 
vis  de  nous  dans  les  divers  articles  du  traité. 

Cette  difficulté  a  été  résolue  en  fixant  dans  le  traité 
((ue  nos  troupes  se  retireraient  seulement  après  que 
les  territoires  nouvellement  délimités  dans  leurs  points 
principaux  et  dont  la  frontière  doit  atteindre  la  nier, 
ce  qui  nous  ou\  re  le  port  de  Kratt,  auraient  été  mis  à 
la  disposition  de  nos  troujies.  Ce  sont  ces  conditions 
qui  ont  été  établies  dans  les  articles  3  et  5  du  traité 
dont  voici  le  texte  : 

Art.  —  Il  sera  ]iroCiHlé  à  lu  deliuiilatiou  des  fmulièiX'tf 
entre  le  royaume  de  Siam  et  les  territoiivs  fnruiaut  l'iudo- 
C.hine  française.  Cette  délimitation  sera  elTccUuv  j>ar  dt-s 
Commissions  mixtes  composées  d'officiers  uominé»  par  les 
di  ux  ]iays  contraclauts. 

Le  travail  jiorlera  sur  la  fronlièi-o  déleriiiiui''-  jiar  les  arti- 
oles  1"  el  3",  ainsi  ((ue  sur  la  ivgiou  eomi)rise  enli>-  le  (irand- 
Lac  l'I  la  mer. 

En  vue  de  faciliter  les  travaux  «les  Ci^imniisxious  el  eu  vue 
d'éviter  toule  juissibililé  de  diflicullé'  dans  la  «iéliniilalion  de 
la  ré'gion  comi)rise  i  nliv  le  Grand-Lac  et  la  nier,  les  deux 
tîouvernemeuls  se  melUonl  d  accord,  avant  la  uominatiou 
des  Commissions  mixtes,  pour  fixer  los  ]MiinU  pi-iuci|>uux  de 
la  déliuiilalion  dans  celle  région,  uolumment  le  iHjinl  où  la 
fruntièn-  atteindra  lu  mer. 

L's  Commissions  mixtes  sj'i-oul  noiuuu''os  p(  ctiiuuieuouivul 
K'urs  travaux  daus  les  qualiv  mois  apivs  lu  notilicHtion  de 
la  i>réseule  convention. 

Ai-I.  Ti.  —  An<sit(\t  que  raocoH  jiiVvm  par  rnrticlr  3.  para- 
tfrai'lie  3.  el  ivlnlif  à  la  di^liinilaliou  Af  la  fronlicn'  n\\vo  li> 
Grand-i^o  ot  la  mer  nwra  M  <^titbli.  el  «Mi?«it('>{  mi  il  «*r« 
ofiicièlleuienl  notifié  nnx  atiK^riM*  fi-anf^ise'!  .(«^  v«  terri- 
loiiH  s  résullaut  dv  cet  accord  cl  l'.s  territoiivs  silués  à  l  est 
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la  froûtiére,  lello  qu'elle  est  indiquée  aux  articles  1°'  el  2 
lUi  présent  traité,  se  trouveut  à  leiir  disposition,  les  troupes 
françaises  ([ui  occupent  provisoivement  Clmutabouni,  en 
vertu  de  la  convention  du  3  octobre  1893,  ((uittcronl  cctt(> 
ville. 

Il  ne  manque  plus  à  ce  traité  que  la  ratilicatioii  des 
Chambres  ;  mais,  à  en  juger  par  les  déclarations  faites 
à  notre  confrère  le  Temps  par  M.  Etienne,  président  de 
la  tlommission  des  affaires  extérieures  et  coloniales, 
cette  ratilication  ne  saurait  faire  de  doute. 

La  clause  qui  nous  donne  l'excellent  port  de  Kratt  el 
s.uljordonne  à  rexécution  des  engagements  pris  sur  ce 
point  1  évacuation  de  Chautaboum  est  de  la  plus  haute 
importance;  d'autre  part,  les  articles  qui  visent  notre 
action  économique  dans  le  bassin  du  Mékong  ne 
sauraient  soulever  aucune  critique. 

Georges  Bourgarel. 


De  Beers  Consolidated  Mines 


L'exercice  '1902-19Uo  de  cette  grande  Compagnie  a 
été  favorable.  Voici,  en  elFet,  comment  s'établissent  les 
résultats  comparés  à  ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 
l'JOl-1902  U)&2-iy03 


l'i  uiliiits  :  En  livres  su'rliug 

Ventes  de  diamants   4.687.194  5.241.173 


Drpciiscs  cl  cliilrnrs 

Frais  d'e.\ploitatiou   1. -374. 865"  1.452.683 

—     généraux   116.583  133.513 

lulérèl  du  capital  des  Compagnies  re- 
prises à  bail   90.393  Ê6.3S3 

Aniortissenieul  des  aiacliines,  puils 

et  travaux   169.331  428.263 

Amollissements  divers   112.214  323.150 

Fonds  lie  prévoyance   90.000  » 

Amortissemeut  des  obligations  all'ecté 
à  la  réduction  de  la  valeur  des  im- 
mobilisations ^   liiO.UOO  167.900 

Intérêt  des  obligations   227.734  219.683 

Dépenses  extraordinaires  dues  à  la 

guerre    77.365  30.542 

Amortissement  de  la  part  des  gou- 

vernjem'g  à  vie,  compte  achat   100. 000       100. ÛOO 

Bénélicfis  nets   2.162.709  2.289.046 


4.687.194  5.241.173 


Les  bénéfices  nets  sont  donc  en  augmentation  de 
L20.387  liv.  st.  d'une  année  à  l'autre,  et  si  l'on  a  joute, 
aux  suides  mentionnés  plus  haut  les  produits  divers, 
soit  120.'2-39  liv.  st.  pour  19Ui-190:2  et  i;:54.U32  liv.  st. 
pour  1902-190;^,  plus  les  reports  de  l'exercice  précédent, 
à  savoir  :  1. -277. 342  liv.  st.  pour  1901-1902  et  798.(j8tj  li- 
vres sterling,  on  arri've  aux  montants  suivants  de  bé- 
néflces  disimnibles  :  Pour  1901-1902,  .'3.500.280  liv.  st., 
et  pour  1902-1903,  3.221.704  liv.  st. 

La  répartition  de  ces  proUts  s'est  effectuée  de  la 
manière  sui\'ante  : 

Exercices 
1901-1902  1902-1903 


(Eu  livres  steiling) 

Somme  réservée  pour  placements   »  200.000 

Fonds  d'assurance   »  100. 0(X) 

Rétribution  des  gouverneurs  à  vie. .. .       316.594  » 

Dividendes  pavés  et  bonuj;   2.445.000  2.175.00O 

Soldes  disponibles.,   798.686  746.7(51 


3.560.280  3.221.764 


En  somme,  la  Compafjnic  De  Beers  a  vèpîwii,  à  sofi 
actions  ordinaires,  pour  l'exercice  1902-1903  clos  le 
30  juin  dernier,  un  dividende  total  de  55  0/0,  soit 
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27  shillings  0  pence,  plus  un  bonus  de  5  0/0  ou  2  shil- 
lings ()  pence.  Pour  1902-1903,  elle  avait  distribué 
25  shillings,  mais  elle  avait  reporté  à  noiiveau  I  mil- 
lion 277.342  liv.  st.,  au  lieu  des  798.086  liv.  st.  votées 
l)our  l'année  1903  1904  par  la  dernière. assemblée  gé- 
nérale. 

Nous  venons  d'indii[uer  les  résultats  financiers  ob- 
tenus, mais  nous  dex'ons  maintenant  passer  à  l'examen 
de  l'exiiloitation  proprement  dite. 

La  production  totale  de  la  De  Beers  tm  1902-19O3, 
comparée  à  celle  de  1901-1902,  s'établit  ainsi.  Notons 
que  le  k  load  »  représente  une  charge  de  Kjpieds  cuIjcs. 

Exercices 

1901-02  1902-03 

Loails  de  ti.a-re  bleue 
extraite) 

Mines  De  Beers  et  Kimberley   2.062.459  3.370.503 

Premier  M inos   1 . 932  1 40   1 . 987 . 543 

:Mine  F.ullf<inleia   353.042  318.410 

Total   4.347.641  4.676.456 


Terre-bleue  la\ée  el  Jjrovée,  en  loads.  3.734.241  4.868.723 

Carats  ].ru.hiils   2.025.223  2.245.6.32 

Valeur  des  diauianis  prodidts,  ovl  livres 

sterling   4.364.268  4.959  033 


Les  «  tailings  »  et  débris  lrailés,ont  encore  donné  un 
montant  de  2-28.000  carats,  ci^  i[ui  a  jiorté  li'  pi'odnit  de 
la  vente  de  diamants,  pour  1902-19(t.'!,  à  5.2'il.l73  liv.  st. 
comme  il  a  été  dit  au  début,  cl  il  n'est  pas  sans  inté- 
rêt de  rappeler,  avec  le  Président  du  Conseil  d'admi- 
nistration de  la  Conipa.miie,  qu'en  1883,  avec  une  pro- 
duction à  peu  près  égale  eu  carats,  la  De  Beers  ira\'ait 
pu  réaliser,  comme  ^enll^  ([u'unc  somme  de  2. /'ei.O'il 
li\"res  sterling,  soil  1  li\'.  si.  2  sh.  (i  ])en';e  le  carat, 
tandis  qu'en  1902  19(.)o,  son  prix  de  ^'ellte  rejin'seute 
2  liv.  st.  4  shillings  le  carat.  La  dilfi''ri'ii<-o  es!  d'autant 
plus  sensible,  que  les  anciens  rendeanenls  (•(.nnjirenaient 
une  forte  iirdjiortion,  —  20  0  0  (.m  à  iirès,  —  du 
minerai  de  la  mine  ^  Dutoilspan  ^  qui  a  toujours  eu 
une  teneur  l.ieauc-oiqi  plus  éle\  ée  que  les  produits  des 
autres  mines,  et  qu'à  cette  époque,  le  triage  no  se  fai- 
sait pas  de  la  nié'i.ie  façon  que  maintenaul.  <)liser\'ons 
toulefeiis  que  euniparée  à  la  leneur  de  la  (erre  Ideue  » 
des  exercices  préci'Mlents,  celle  oljtenueeu  l'.)02-190-3  est 
sensiblement  intérieure,  })uis(|u'elle  nes'élé\e  iju'à  0.61 
carat  par  load,  au  lieu  de  0.70  en  1901-1'.J02  et  1900-1901, 
0.67  en  18')0-1900,  0.71  en  1898-1899,  0.80  en  1897-1898, 
et  0.92  en  1890-1897.  :aai>  cède  diminution,  d  après  le 
rapport  du  Conseil  d  administralion,  serait  due  à  de 
fréquentes  chutes  de  fnnie.-,  ((ui,  i.n\ alussant  la  mine 
De  Beers,  si.-  niL-langerail  a\"ee  la  [ra-ro  diamantifère,  et 
eu  aljaissera.it  luitui-edlemenl  la  teneur. 

sait  ijue  la  De  Beers  est  a\anl  tout  une  mine  de 
diamanis,  mais  qu'elle  s'est  effureée  de  s'associer  à  la 
^'ic  et  aux  pr(.)grès  du  Sud  de  l'Ari'iipe'.  (  ,  est  ainsi 
qu'elle  jiossède  •5.")S.0(lit  acres  de  terrains  au  i.^ap,  au 
Transvaal,  dans  r(>i-ange  e|  en  lîhoilèsie,  el  qu'elle  a 
Uaie  participation  dans  la  Irès  iuipoi-lanle  alfaire  Cori- 
nne sous  le  nom  d(.'  lîhode's  l-'ruit  l-'arius.  Kn  outre, 
elle  a  édifié  des  usines  d'ex[)liisil's  ipii  ligureiit  dans  les 
comptes  pour  929.059  liAres  sterling.  Leurs  produits, 
soumis  à  Kimberley  à  des  èpreu\-es  rigcnu'eu^es,  ont 
donné  des  résultats  satistaisants  :  dccs  nian  lies  ont  été 
passés  avec  les  plus  inqiortanls  eimipe^  miniers  du 
Rand  penir  la  fournitui'c  de  la  nn.iilii'  de  leurs  approvi- 
sionnements, et  la  De  Beers  espère  lelirer  de  cette 
soiu'ce,  d'ici  un  ci.'rlain  h.'mps,  un  beau  revenu  ou  du 
moins  un  rexi'uu  raisonnable  de  la  sc)mme  considé- 
rable all'eclèeà  celte  affaire,  fjiliu  elle  a:'). 70/. 142  loads 
de  "  tia're  fileue  »  déjà  exlraif  ',  d'une  \  aleur  de  4  mil- 
lions de  li\  res  sierliiig,  et  d'après  le  rajjport  du  direc- 
teur géiii'i'al  pour  le  dernier  exercice,  le  tonnage  de  la 
terre  lileue  eu  \  ne  dans  les  ililfè'rentes  mines  de  la 
Compagnie  s'établirait  ainsi  :  Mine  De  Beers,  7.874.700 
loads;  Mine  Kimberley,  4.279.200  loads  ;  Mine  Preméo, 
16.885.000  loads;  Mine  Bnllfunlein.  11.901.600  loads  ; 
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soit,  eu  tout,  4.194U.5UU  loa(ls,dïiuo  valour  <le  3Î  mil- 
lions (le  livres  sterling,',  çii  tenant  coniiite  de  la  valeur 
moyenne  jiar  load  dans  ehacune  d(!  ces  mines. 

Observons  que  le  capital  de  la  De  Beci's  Conaolidnlcd 
Mhu'S  se  décomposail  ainsi  à  la  date  du  HO  juin  der- 
nier :  800. UUU  actions  de  prélérence,  ou  ;2  millions  de 
livres  sterling;  1  million  d'actions  dilterées,  2.51)0.000 
livres  sterling;  obligations  5  0/0,  2.489. 'r20  liv.  st.;  obli- 
gations 4  1/2  ()/OSotilli  African  Eypluralion,  1.742.;54r) 
livres  sterling  ;  obligations  4  1  /2  0/6  Bu[lfuiilcin,im.  'iSO 
livres  sterling,  soit,  au  total,  8.918. lO-j  liv.  st.  Oiiant 
aux  réserves,  elles  atteignent  1.882.011  liv.  st.,  sans 
tenir  compte  devla  réserve  de  10:i,r);5G  liv.  st.  i)our  inté- 
rêts sur  obligations,  ni  du  solde  reporté  h  l'exercice  en 
cours  de  740.7154  liv.  st. 

A  la  date  du  23  déccndn'e  dernier,  la  Bcers;  a  dé- 
claré, pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  1908-19O4 
prenant  lin  le  ;M  décembre  1903,  un  acompte  de  di\  i- 
dende  de  15  shillings  par  action  ordinaire  au  lieu  de 
12  shillings  G  pence  pour  le  semestre  corres])ondant 
de  l'exercice  précédent,  et  de  10  shillings  par  action 
de  préférence.  Ces  dividendes  seront  mis  en  paiement 
le  20  courant. 

A.  Leghenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  JANVIER  1904 


Le  Journal  Offirirl  vient  de  jjublier  les  documents 
relatifs  au  commerce  de  la  France  avec  les  autres 
pays  et  avec  ses  colonies  pendant  le  mois  de  jan\  ier. 

Les  im])orlations  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de 
janvier  1904,  à  360.894.000  fr.  et  les  e.xpnrlat ions  à 
300.042.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  cummc  suit  : 

MUIS  DE  .lANVlEll 


IMPORTATIONS  1901  1903  Différences 

—  —  —  en  1904 

(Milliers  do  francs) 

Objîts  d'alimentation.  68.860  57.480  -h  11.380 
Matières  nécessaires  à 

rindustrio   237.422  245.568  —     8.146  . 

Objets  fabriqués   54,612  51.784  -f-  2.828 


Totaux   ;J60.8y4  354.832  -f-  6.0G2 

EXPORTATIONS 

Objets  d  alimontalion.  44.998  42.CO0  2.993 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   91.920  92.598  —  078 

Objets  fabriqués   140.078  168.491  —  28.413 

Colis  postaux   2;î.iJ'i(;  2l..')':o  •)  1.450 


Totaux   800.042       324.685      —  24.643 


Dans  son  ensemble,  le  mois  de  janvier  a  eu  un 
mom  ement  d'afïairt's  moins  aci  if  i[ue  iirécédemmcnt  : 
c'est  ainsi  (ju'il  montre  une  diminution  de  18  mil- 
lions 1/2  sur  janvier  1903.  .\.  l'imporlalion.  Ic^  M)ij(Ms 
d'alimentation  sont  toujours  en  augnu-ntat  i<ui.  la 
sortie,  il  nous  faut  signaler  la  (liminution  du  28 
millicnis  dans  les  expéditions  d'obji'ls  labriiinés. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Xous  terminions,  la  semaine  dernière,  imtre  cliro- 
liiquc  de  la  guerre  russo-japonaise  en  disant  que  le 
texlc  de  la  proclamation  oflicielle  de  la  guerre  jiar  Ir 
Japon  n'avait  pas  encore  élé  pul>liéc.  Ce  document  a 
paru  le  Acudredi  13  couraul.  Nous  le  reproduisnus. 
comme  nous  a\ons  reproduit  la  proclama! iiui  russe  : 

Nous,  par  la  grilco  du  ciel,  empereur  du  .lupou,  siégeaul 
sur  le  trône  qn'occui>o  (lci)nis  les  tonii>s  les  ])ius  roculi'S  la 
nu'me  dynastie,  faisons  savuir  à  tous  nos  lidéles  el  vaillants 
pujels  (pie.  jiar  les  présentes,  nous  déclarons  la  guenv  à  la 


Rsssie.  Nous  ordonnons  à  notre  arini-e  el  a  notre  inariuc  de 
coniluire  les  hostilités  contre  ce  pays,  selon  leur  devoir,  avec 
toutes  leurs  f(nxes.  Nous  ordonnons  à  Itniles  nos  autoril(-s 
coniiji'lentes  de  faire  tous  leurs  cfforls  dans  l'accomplissi'menl 
de  li'urs  fonctions,  conformément  à  leurs  pouvoirs,  i)our 
atteindre,  ])ar  tous  les  moyens  conférés  par  le  droit  des 
nations,  le  but  (jue  vise  notre  pays. 

Nous  avons  toujours  considéré  comme  la  base  des  relations 
internationales,  d'encourager  les  jjrogrès  imciliques  de  noire 
eni))ire,  de  conserver  des  relations  (l'amitié  avec  les  autres 
l)uissances  et  d  i^lablir  un  état  de  choses  qui,  en  maintenant 
une  jtaix  diu-able  en  Kxtrcme-Orient,  assurerait,  sans  porter 
atteinte  aux  droits  e't  intérêts  de.s  autres  puissances,  la  sécu- 
rit(''  future  <le  n<js  ]iossessions. 

Nos  aulorili'S  compcHeutes  ont  accomjjli  leurs  fondions 
conformé'iiienl  à  notre  volonté;  aussi  nos  relations  avec  toutes 
les  puissances  témoignent  d'une  cordialité  toujours  crois.sante. 

C'est  donc,  contrairement  à  notre  attente,  que  nous  avons 
luallieureusenient  dû  entrer  en  hostilités  ouverles  avec  la 
Russie. 

J/iuli'gi-il('  de  la  (  lorée  est.  pour  cet  emjiiri',  une  (jneslion  de 
la  |)lus  liaule  inipoi-lance.  non  seulement  à  cause  de  nos  reln- 
licms  tradltiounellrs  avec  ce  i)ays,  mais  enconi  parce  que 
rexistcnce  indépendante  de  la  (Jorée  est  nécessaire  à  la  sécu- 
rité de  notre  royaume. 

Cependant,  la  Russie,  malgré  ses  traités  avec  la  Chine  el 
ses  assurances  répétées  aux  autres  Puissances,  occupe  tou- 
jours la  Mandcliourie.  Elle  a  consolidé  et  fortifié  sa  iiosilion 
dans  ces  provinces  et  vise  une  annexion  finale.  L"absor]>liou 
de  la  Manilclioiirie  par  la  Russie  rendrait  impossible  le  main- 
tien de  rinli't^rité'  de  la  Chine  et  obligerait  à  renoncer  à  tout 
espoir  de  paix  en  Extrême-Orient.  Nous  avons  décidé,  dans 
ces  condilions,  do  régler  la  question  par  voie  de  négociations 
et  d'assurer  de  la  sorte  une  paix  durable. 

Dans  ce  but,  nos  autorités  comi)ideules.  sur  notre  ordre, 
ont  lait  à  la  Russie  ci-rtaines  propositions,  et  de  nombreuses 
conférences  se  sont  tenues  depuis  six  mois.  La  Russie,  il  est 
vrai,  a  fait  à  ces  proposilious  un  accueil  oncilialeur.  Mais, 
par  ses  atennoieniouts  inutiles,  elle  a  retardé  cei)endaut  le 
règlement  de  la  grave  question,  cl  en  ]U'éconisaut  ostensible- 
ment la  paix,  tandis  qu  elle  poussait  activement,  d'autre  ]iart, 
ses  prt''i)aratifs  navals  et  militaires,  n'a  cherché  qu'à  poursui- 
vre et  à  atteindre  un  but  intéressé. 

Nous  no  saurions  nullement  admettre  que-  la  Russie  ait 
jamais,  dès  le  début,  souhaité  sérieusement  cl  sincèrement  la 
paix.  Elle  a  rejeté  les  propositions  de  noire  Gouveniemeul. 

La  sécurité  de  la  Corée  est  menacée.  Les  intérêts  de  uoliv 
empire  sont  menacés.  Le  seul  moyen  d'obtenir  les  giiranlies 
jiour  l'avenir,  garanties  (pie  nous  n'av(jns  pu  nnus  assurer 
par  des  négociations  i)acifi<jues,  est  dans  un  recours  aux  ar- 
mes. C'est  notre  V(eu  le  plus  sinct-re  que,  grâce  au  courage 
el  à  la  loyauté  de  nos  fid(des  sujets,  la  paix  permanente  soit 
bientôt  ri''t;d)lie  et  la  i;1.ilre  de  iintre  einjiire  Clll|il■l•^ èc  in- 
tacte. 

Du  théâtre  des  hostilités  il  n'a  été  rot.'U  aucune  nou- 
velle de  nature  officielle  (jui  soit  de  nature  à  inodilicr 
la  situation.  On  a  eu  simplement  des  informations  sur 
la  iireniiére  attaipie  de  l'ort-.Vrthur  et  sur  lecomlial  de 
Clieinulpii.  Ces  rensiugnenients  peniietteiit  dédire  ijue 
la  lltdt^' japonaise  n'est  pas  sortie  indemne  de  ses  prc- 
mii'r(>s  oiiéralions  ;  les  deux  adversaires  ont  dil  s'oc- 
cuper de  réparer  les  dégâts  cau.sés  à  leur  Hotte  par  ces 
engagements.  Les  .Japonais  ont  pu,  cependant,  dans  la 
nuit  du  14  couraid.  reconiiuenccr  contre  lV>rt-Artliur  la 
tentative  du  81'é\  ricr  ;  mais,  cette  fois,  leurs  toritilleurs 
ont  comidétement  ('choué. 

On  est  mal  renseigné  sur  les  mouvements  des  ar- 
mées de  terre  :  on  sait  seulement  (|ue.  des  deux  (•(^t('•^, 
la  concentration  des  troupes  se  fait  rapidement  et  on 
.s'attend  à  une  grande  bataille  sur  les  rives  du  Yaiou. 

On  est  également  réduit  aux  conjectures  au  sujet  des 
iiKunements  de  l'escaiire  russe  de  Vladivoslock.  Le 
bruit  a  couru  (jue  cette  force  avait  lioniliardé  le  port 
d  iiaUodaté:on  sait  seulement,  d  une  fa(;on  ctTlaine, 
(pi'elle  a  C(Uilé  un  navire  japonais. 

Les  juiissances  étrangères  ont  toutes,  le.s  unes  après 
les  autres,  proclanié  leur  neutralité. 
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NECROLOGIE 


Nous  avons  la  douleur  d'annoncer  à  nos  lecteurs  la 
mort  de  notre  excellent  collaborateur,  M.  A.-W.  Bouché, 
docteur  en  droit,  avocat  à  la  Cour  d'appel  de  Paris, 
qu'une  cruelle  maladie  vient  do  ravir  brutalement,  ù 
l'âge  de  40  ans,  à  l'atïection  des  siens  et  de  tous  ceux 
qui  l'ont  connu. 

Nous  adressons  à  ceux  qui  le  pleurent,  à  sa  veuve, 
à  sa  famille,  l'expression  émue  do  notre  vive  sym- 
pathie, espérant  qu'ils  trouveront  dans  les  regrets 
laissés  par  l'ami  très  sûr,  par  le  confrère  si  apprécié, 
un  soulagement  à  lem-  grande  douleur. 


et 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  le  \  l  courant,  le  rendement  des  impôts  indi- 
rects et  monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  janvier 
190'i.  Ce  rendement  s'est  élevé  à  la  somme  de  243  mil- 
lions 816.200  fr.,  soit  une  plus-value  de  12.4.59.;500  fr. 
sur  les  évaluations  budgétaires,  et  une  augmentation 
de  188.600  fr.  sur  les  recettes  du  mois  do  janvier  1903, 
ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

DifTéreuccs 

Par  rapport  Sur 

aux  le  mois 

évaluations  de  jauvicr 

budgétaires  1903 
(En  francs) 

Eurogistreaiont                         -4-      882.300  —  6.415.0C0 

Produits  du  timbre                   +      207.500  +  2J2.000 

Impôts  sur  les  opérations  do 

Bourse                                 —       27.000  —  123.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             -^      124.500  -1-  187.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)                                     7.687.800  —  861.000 

Contributions  indii-ectes  (sucres 

et  9f;Is  non  compris)                +      572.000  -I-  3.936.000 

Sels                                        +        «2.000  +  253.000 

Sucres                                     +      262.600  +  801.090 

Produits  de  monopoles  (alhi-  — 
mettes,  tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                         -f-   2.687.600  -f   2.209. 100 

Ditférence  pour  1903. .. .    -)-  12.459.300   -H  188.600 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  "  produits 
et  revenus  du  domaine  do  l  Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  janvier,  de  2.788.100  fr.,  en  diminu- 
tion de  757.200  fr.  sur  les  prévisions,  et  de  831.400  fr. 
sur  les  recettes  de  janvier  1903. 

Notons  que  la  comparaison  de  ces  derniers  recouvre- 
monts  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre  d'indication, 
sans  cju'on  en  puisse  tirer  des  conclusions  rigoureuses  : 
il  existe,  en  elTet,  des  variations  considérables,  d'une 
année  à  l'autre,  dans  les  épo({ues  de  recouvrement  d'un 
grand  nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  men- 
suelles ne  peu^'ont,  dès  lors,  s'étalilir  avec  quelque  pré- 
cision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  les 
taxes  assimilées,  observons  que  les  rôles,  pour  lOO'i, 
n'étaient  pas  omis  à  la  date  du  1"'  février,  dans  la  plu- 
])art  des  départements.  D'un  autre  côté,  le  premier 
douzième  de  ces  rôles  n'étant  exigible  que  le  1'^''  fé^-rier 
1904,  les  recouvrements  qui  ont  été  faits  par  anticipa- 
tion pendant  le  mois  de  janvier  sont  d'une  imp(3r- 
tance  minime.  En  conséquence,  la  comparaison  des 
recouvrements  par  rajiport  aux  douzièmes  exigibles  no 
pourra  être  donnée  qu'ultérieurement. 


Le  Budget  de  Paris.  —  Le  budget  volé  par  le 
(lonseil  municipal  [lour  l'exercice  1904  vi(mt  de  revenir, 
approuvé  .sans  aucune  modification,  du  Ministèro  de 
l'Intérieur.  Le  fait  ne  s'était  pas  produit  depuis 
longtemps. 

Uapi)olons  ([u'il  se  résume,  en  recettes  et  en  dépen- 
ses, de  la  façon  suivante  : 

Francs 


Service  ordinaire  sur  fonds  giméraux  

—  extraordinaire  sur  fonds  g(''n('raux. . 

—  ~  sur  fonds  si)éciaux  . . 

Soit  au  total  


322.106.868  32 
1.839.700  .. 
1.340.801)  « 

325.347.377  32 


La  réserve  disponible  du  service  ordinaire  reste  iixéc 
à  1.811 .7.')9  fr.  44  et  la  réserve  disponible  du  service 
extraordinaire  sur  fonds  généraux  à  103.200  fr. 

On  est  fondé  à  espérer  que  le  budget  s'exécutera  do 
façon  à  laisser,  on  fin  d'exercice,  une  disponibilité  do 
plusieurs  millions  de  francs,  car  il  est  sincère  et  bien 
é(piilibré. 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Les 

résultats  do  l'exploitation  du  mois  de  janvier  1904, 
comparés  à  ceux  du  mois  de  janvier  1903,  présentent 
les  dill'érences  suivantes  '. 

Nombre  do  billets  distribués  DitTérenco 

1903  1904  pour^Ï904 

Aller  et  retour.. .  1.172.958  1.706.088  533  130 

1"  classe   1.209.114  1.3i4.115  135.001 

2»  classe  ,  5.318.769  7.100.840  1.782.071 

Collectifs   22  430  414 

Les  recettes  lirutes  ont  atteint  1.754.516  fr.  55,  sur 
los([uols  il  a  été  prélevé  .581.163  fr.  45  au  profit  de  la 
Ville  de  Paris,  laissant  comme  produit  à  la  Compagnie 
1.173.353  fr.  10. 

Pour  janvier  1903,  les  recettes  brutes  av  aient  été  de 
1.3'i3  090  fr.  05;  le  prélèvement  au  profit  de  la  Ville  de 
Paris  de  449.894  francs,  ce  qui  laissait  à  la  Compa- 
gnie, comme  produit  de  l'exploitation,  893.196  fr.  05. 
L'accroissement  du  produit  a  donc  été  de  près  de 
300.000  francs  au  cours  du  mois  dernier. 


La  Dette  extérieure  de  la  Grèce.  —  Voici  les  re- 
cettes encaissées  en  1903  et  on  1902,  en  vertu  de  la  loi 
de  contrôle  par  la  ( 'ommission  international  siégeant 
à  Athènes  : 

Monopoles,  tabacs, 

timbre,  Douanes 
papier  timbré,  du 
émeri  de  Naxos  Pirée 

(Drachmes) 

Recettes  brutes  de  décembre 
1903     2.071.509  63      1.437.000  » 

Piécettes  brutes  de  décembre 
1902    2.040.285  07      1.525.000  » 

Recettes  pr(''vuos  ponr  1903 

(loi  de  contrôle  1   28.900.000    »  10.700.000 

Recettes  eflcctivos  do  1903. . .     34.755.5.53    »  19.074.101 

—  do  1902...     32.448.833   »     18.760.800  » 

Différence  entre  les  prévi- 
sions et  les  recettes  effec- 
tives : 

En  1903   5.855.553   »      8.374.101  » 

En  1902   3.548.833    »      8.060.800  >■ 

Do  la  somme  excédent  les  recettes  prévues  des  mo- 
nopoles, du  tabac,  du  timbre,  du  papier  timbré  et  de 
l'émeri  de  Naxos,  49  1/5  0/0  sont  appliqués  à  l'aug- 
mentation du  taux  minimum  d'intérêt  et  du  fonds 
d'amortissement  des  cnqirunts  extérieurs  contractés  de 
1881  à  1893. 

Les  recettes  en  or  do  l'émeri  de  Naxos  ont  été  con- 
verties en  drachmes  au  taux  de  163  dr.  289  pour  100  fr. 
en  1902  et  de  157  dr.  819  fr.  pour  100  fr.  en  1903. 

Les  recettes  affectées  au  service  des  emprunts  exté- 
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rieurs  licliraiiiiucs  ont  donc  laissé,  en  1903,  des  .excé- 
dents qui  )jerineHenl  d'augmenler,  dans  les  propor- 
tions sui\  aiitos,  le  taux  d'intérêt  et  le  fomls  d'aniortis- 
semcnt  mininiuni  i»ré\us  ]iar  la  loi  de  contrôle  : 

Einiinuitt^  du  Krmnic  1,  iiiirivl  4  0/0;  fonds  d'amorl.  '»  0/0 
_  II,      —     0  0/0:  —  0  0  0 

—  lit.      —     f)  0/0:  —  'i  0;0 

'  Ces  augmentations  du  taux  d  iutérêt  sont  applica- 
bles lors  du  paiement  <lu  premier  coupon  arrivante 
échéance.  l''-lles  porteront  le  revenu  des  emprunts  en 
question  mix  pourcentages  suivants  de  leur  iutér.H 
primitif  : 

Eiiipriuil  des  monopoles   p  0/0 

Fiuiding   -5')  — 

Eiiiprunis  do  1881,  1884  et  1800   :-!8  — 

tlcnlcs   -îS  — 

Voici  les  principaux  chiffres  sur  lesquels  ces  résul- 
tats sont  liasés  : 

Recettes 

Rocellos brulfs  drs  revenus  (■(■•di''>  eu  100:}.  .Dr.    34.755.553  5G 
_  —  1002   32.448.833  29 

Augmeulaliou  en  1003  ]')r.  2.30(3.720  27 

Plus-vaines 

îiecettes  des  revenus  cédés  api;ès  déduction 

de  180/0  des  plus-values  pour  dépenses.  .Dr.  33.701.553  92 

MonliuU  fixé  par  la  loi  do  contrôle   28.900.000  » 

Plus-value  Dr.     4.801.553  92 

dont  60  0/0  atiiiartienneut  aux  jionillioldoi's, 

soit   l»r.     2.880.932  35 

Bénéfice  du  chanf/e 

Bénéfice  net  sur  le  cliange.  646.200  dr..*dont 

GO  0/0  revienneul  aux  ])ondholders,  soil   387.77'i  » 

Total  des  plus-values  applicables  au 
service  do  la  dette  Dr.     3.268.706  25 

ou  2.198.823  fr.  82  à  répartir  également  entre  les  ser- 
vices d'intérêt  et  d'amortissement.  Ajoutant  à  cette 
somme  le  solde  reporté  de  1902  et  les  intérêts  écono- 
misés des  obligations  amorties,  on  a,  \iour  1903,  les 
résultats  suivants  : 

Disiionible  pour  faugmenlation  de  l'intérêt.  .Fr.    1.373.630  3o 
_  —  l'amorlissemcnl    1.295. l.')2  3G 

Il  y  a,  à  reporter,  un  solde  <le  91.103  fr.  80. 


Etabli^ements  Duval.  —  L'assemblée  générale 
des  actionnaires  de  la  Couipngiiie  des  Elfiblissewfnls 
Duval  est  convoquée  pour  le  5  mars  prochain. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  clos  le  31  décembre 
dernier,  déduction  faite  de  la  réserve  immobilière,  s'é- 
lèA-ont  à  1.238.485  fr.  55,  contre  1.207.105  fr.  a5eu  1903, 
.soit  une  diminution,  d'une  année  à  l'autre  de  28.079 
francs  80.  Si  l'oPi  joint  à  ces  sommes  les  ))énéliccs  re- 
portés de  l'exercice  précédent,  ou  trou^"e,  comme  soldes 
disponiljles  à  répartir,  1.290.823  fr.  a5  pour  1903.  ef 
1.202.518  fr.  05  pour  19(.)4.  Ce  dernier  montant,  le  C.on- 
seil  d'administration  proposera  do  le  distribuer  de  la 
façon  suivante.  Nous  établissons,  coiume  de  coutume, 
lin  rajqirochement  avec  la  réparlilimi  à  laquelle  il  n  été 
procéilo  à  la  lin  de  l'exercice  190.'!. 

F.xercices 


r.ioi 


1002 


ilîii  franc.'') 

Réserve  ordinaire   120.716  .Vi  123. R48  .V) 

Direction   l!Ki.u7'i  80  l«."'i.772  S.". 

Dlvid<-ndede  100  francs  aux  O.-'iOO 

actions   9.')0.U(M)   »  !i."iO.(KK)  u 

Keiiorl  i'i  nouveau   24.^^2  .'>o  2.?<>i>  d' 

Roniiiies  é^'aleR...  l  .20it.823  85  1 .262,518  U". 


Le  dividende  a  été  niainlonu  à  UK)  francs,  mais  au 
moyen  d'un  prèlèvoincnt  de2J.135  fr.  R">  sur  le  rejuirt 
de  l'exercice  précédent. 

Happelons  cpie  les  Iténétices  di"  l'excrcicp  100"2  déims- 


saientdelll.G29fr.l5  ceux  de  l'année  1901  qui  n'avaient 
permis  qu'un  dividende  de  92  fr.  50,  inférieur  de  127 
francs  50  à  celui  de  19(X),  année  d'Exposition  Univer- 
selle, et  de  7  fr.  50  à  celui  de  1899.  Ajoutons  que  pour 
l'exercice  social  1889,))eiidant  le(iuel  il  y  avait  eu  aussi  à 
eonqjter  avec  les  prolits  exceptionnels  réalisés  par  suite 
de  l'Expo.-ition  t 'niverselle,  la  Compagnie  avait  réparti 
un  dividende  de  2.50  fr.  ;  pour  l'année  1890,  91  fr.  ;  et, 
pour  les  années  suivantes,  entre  100  et  HO  fr.  jiar 
action. 


Compagnie  Algérienne.  Les  actionnaires  de 
celte  Compagnie  sont  con\  oquésen  assenildée  générale 
annuelle  pour  le  20  mars,  afin  d'examiner  et  d'ap- 
jirouver  les  comptes  arrêtés  au  31  décembre  dernier. 
\  oici  le  bilan  qui  sera  simmis  aux  intéressés  et  que 
nous  conq)arons  au  précédent  : 

I^ilaii  au  :;i  di  fi  hd)!!' 
1002  190:3 

Actif  En  francs 

Caisses  et  banques   2.939.799  37  2.678.618  60 

Ell'ets  en  porlel'ouille   60.846.140  06  71.7.j6.5o7  15 

Valeurs  diverses   1.692.G01  08  l.o9G.643  55 

Prèis  In  polliécairesot  sur  nan- 

lisseiiients   5.590.213  64  7.864.728  51 

(  liiiiiiiles  courants  et  correspon- 
dants  7.8G8.535  71  10.173.198  19 

.\c((U('Teuvs  d'innncubles   695.848  80  739.822  13 

1  ininculjlcs  urbains  et  maprn- 

sius  généraux   3.463.163  3;!  3.261.924  36 

liiuiieujjles  i-uruux  biVtintents, 

planifiions  et  exploitations).  1.563.261  27  1.534.326  92 

Terrains   4.766.729  04  4.6.37.944  23 

Divers   2.168.6^9  .36  1.589.538  66 

Total   01.504.471  0()  105.133.282  29 

Passif 

Capital   25.000.000    "  25.000.000 

liésorve  statutaire   1.292.939  07  1.898.760  22 

—      exliânrdinaire   4. .500. 000    »  4.500.000  » 

Provision  pour  aniorOssements 

et  risques  en  cours   668.2.56  04  711.874  45 

Dépots  en  compte  courant   44.154.240  32  52.274.224  31 

Bons  de  caisse   3.686.300    "  5.257.200  >- 

(  '/otiiples  courants  et  ci>rrcspou- 

dauts   2.407.027  01  4.046.462  64 

Emprunteurs  sur  hvpollièqui's 

et  nantissements  !  leur  compilé 

d'elï.  ls   1.404.5:.8  40  2.3it0.92S  07 

Mandats  à  payer   2.059.640  19  1.873.191  90 

()l)ligalions  de  la  Société  Gén"'- 

rale  Algérienne   38.028  t»2  21.074  28 

Divers   1.325.492  40  1.560.171  18 

(/aisse  de  iirévovanci»  du  i>er- 

sonnel   738.473  04  758.978  11 

Dividendes  î'i  paver.   22.910  68  22.876  83 

Comitles  d'ordiv'   .".39.390  95  766.949  97 

Pmlits  et  jHM-tes  : 

iteiiort  (les  exercices  anti'- 

rieurs   1 . 738 . 992  ^3  1 . 797 . 478  !)2 

BénéliCes  do  l'exercire   2.116.423  12  2.2'ii.ll6  41 

Total   01. .^04  471  («î  lo5.  l;t.S.282  29 

IVuue  année  à  l'aiOre,  les  liénéllces  -siuil  en  i>lu>-va- 
luo  de  127.092  fr.  19,  et,  en  présence  de  ce  ni>tiveau 
jirogrés.  le  Conseil  d'admini-'tratiiiu  ]iriiposern.  à  I  ns- 
semblée  ilu  2ti  mars,  de  voter  la  répartition  «l'un  divi- 
dende de  37  fr.  50  pnr  action.  C'est  une  au^imenlntion 
de  l  fr.  50  sur  les  répartition»  des  tiuatre  exercice» 
précédents, et  reùtvidpnfle  e."?!  le  plus  éle\éqne  la  Cm?i- 
pininir  Mijérinuii'  ail  distribué  depuis  sa  conslihilion 
qui  remonte  à  décemlire  1S77. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  celle  Soeielé 
après  l'assemlilée  générale  dti  2<i  mars.  Ku  atlemlanl. 
faisons  observer  que.  pour  l'anm'v  liKKl.  le  monlant 
global  du  bilaiiesl  en  angmeiilalion  ilo  l.î..'wtS.8l(l fr.  <13 
sur  le  moniniil  ncciisé  en  Un  d'exercice  15102.  et  (pio, 
toujours  en  s'en  rapportant  aux  ileux  situations  nien- 
liounées  plus  haut,  on  peut  cnnslaler.  nolannnenl,  que. 
d'tine  année  à  l'aulre.  le  «  Portefeuille  ..  a  augmenté 
de  10.91(1. 3t;7  fr.  Oîl.  les  ftr/^ts  liypothéraires  de  1  mil- 
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lion  774.51't  fr.  87,  le  chapitre  des  comptes  courants  et 
correspondants  de  2.304. 602  fr.  48,  et  les  comptes  de 
dépôts  de  8.119.98:^  fr.  99. 


Société  Centrale  de  Dynamite.  —  Dans  notre 
«  Revue  helidomadaire  du  Marclié  Financier  de  Paris» 
du  12  ten  rier,  nous  avons  annoncé  ([ue  le  (Conseil  d'ad- 
ministration de  cette  Société  qui,  antérieurement,  s'était 
déjà  adjoint  M.  André  Mialane,  membre  du  précédent 
Conseil,  venait  de  nommer  administrateur  W.  Augustin 
Falcouz,  Aice-président  de  la  SociiHé  di's  Forces  Mo- 
trices du  Rhône  et  administrateur  de  la  Société  des 
Glacières  de  Paris.  Ajoutons  aujourd'hui  que  cette 
même  Société  vient  d'arrêter  le  ])ilan  du  premier 
semestre  de  l'exercice  1903-1904,  semestre  clos  à  la  date 
du  31  décemln-e  dernier.  Ce  bilan  se  compare  ainsi  à 
celui  dressé  au  30  juin  1903,  c'est-à-dire  en  fin  de 
l'année  sociale  1902-1903  ; 

BiUm  au 


Actii 

Portefeiiillo  

Caisses  et  banque  

Sociétés  filiales  débitrices  

Débiteiu's  divers  

Aclionnaii'es  di'biteui's  


Passif 

Capital  

Réserve  statutaire.  

Fonds  de  prévoyauci^  

Coupons  à  jiaycr  

Créditeurs  divers  

Profits  et  Portos  : 
Béni'fices  de  l'exorcioe  1902-1903 
Bénéfices  du  premier  semestre 

de  1903-1904  

Report  de  f exercice  préC(>dent. 


30  juin  1903  31  déc.  1903 

lEû  francs 

23 . 063 . 329  05  17 . 780 .  ]  32  95 

271.234  70  1.988.390  24 

»  9.209.862  90 

63.659  47  91.385  06 

33.000  32.500  » 


23.431.223  22   29.102.271  15 


20.000.000    "  20.000.000 
2. 001. 000    "     2.000.000  » 
386.023  56     6.494.406  56 
74.258  75 
47.268  11         18.006  13 

974.429  10  « 

45G.084  16 
43.502  45         59.515  55 


23.431.223  22   29.102.271  ].'> 


Pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  1903-1904,  les 
bénéfices  s'établissent,  comme  on  le  voit,  à  456.084  fr.16, 
soit  une  augmentation  do  28.000  fr.,  en  chiffres  x'onds, 
sur  le  montant  des  profits  réalisés  pendant  le  semestre 
correspondant  de  l'exercice  1902-1903. 

Dans  la  situation  au  31  décembre  dernier,  certaines 
variations  de  chapitres  sont  à  signaler.  Le  portefeuille 
est  revenu  de  23.063.329  fr.  05  à  17.780.132  fr.  95  par 
suite  de  la  réalisation  de  12.825  actions  Union  Espagnole 
des  Explosifs,  vendues  au  prix  de  900  fr.  chacune.  Le 
montant  total  de  l'achat  de  ces  titres  ne  s'était  élevé 
qu'à  5.290.400  fr.,  et  le  iiroiit  que  cette  opération  a 
laissé  a  été  porté  ail  compte  «  Fonds  de  prévovance  », 
qui  est  ainsi  passé  de  306.023  fr.  56  à  6.494.406  fr.  56. 
Disons  ici  que  les  titres  qui  restent  en  portefeuille  sont 
évalués  à  leur  prix  d'achat,  soit  pour  17. 780. 132  fr.  95, 
mais  que  le  cours  moyen  des  trois  derniers  mois  du  pre- 
mier semestre  de  1903-1904  laisserait,  sur  cette  é\  a- 
luation,  un  déficit  de  2.858.000  fr.  en  chiffres  ronds, 
qui  se  trouve  plus  de  deux  fois  cou^•ert  par  le  «  Fonds 
de  prévoyance  ». 


Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris.  —  Comme 
tous  les  marchés  Unanciers  de  l'Europe,  la  Bourse  de 
Paris  pourra  se  ressentir  pendant  quelque  temps  en- 
core ae  la  forte  secousse  que  lui  ont  value  les  événe- 
ments d'Extrême-Orient,  mais  il  faut  espérer  que 
cette  influence  ne  s'étendra  plus  à  toutes  les  valeurs  et 
qu'elle  restera,  au  '  contraire,  de  plus  en  plus  limitée 
aux  seuls  titres  de  spéculation.  Les  obligations  fran- 
çaises qui  constituent  pour  notre  épargne  un  places 
ment  de  premier  ordre  et  de  tout  repos,  telles  les  obli- 
gations de  la  Ville  de  Paris,  du  Crédit  Foncier  et  de  no- 
grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer,  ne  peuvent, 
assurément,  plus  rien  avoir  à  redouter  d'un  mou\e- 
ment  qui  fut  une  véritable  surprise, 


Les  oliligations  de  la  Ville  de  Paris,  qui  sont  les  va- 
leurs de  ])oi"tefeuille  par  excellence,  qui  échappent  à 
toutes  les  bourrasques,  ont,  par  extraordinaire,  payé  à 
la  dépréciation  générale  du  marclié  un  tribut  qui,  pour 
si  faible  qu'il  ait  été,  ne  s'est  guère  expliqué.  On  no 
peut  que  le  mettre  sur  le  compte  d'un  aft'olement  in- 
concevable, d'une  panique  tout  à  fait  irraisonnée. 
Quelle  répercussion,  en  effet,  pourrait  liicn  avoir  sur  le 
cours  de  ces  obligations  le  conflit  armé  entre  la  Piussi(ï 
et  le  .Japon?  Les  ressources  budgétaires  de  la  Ville  do 
Paris  vont-eiles  être  diminuées  du  fait  de  colle  guerre, 
et  les  garanties  de  tout  premier  ordre,  qui  sont  l'apa- 
nage de  ces  titres,  peuvent-elles  en  soufi'rir?  Assuré- 
ment, non.  Tout  ce  que  l'on  a  pu  trou^■er  comme  ex- 
plication du  léger  tassement  survenu  <lans  les  cours 
des  obligations  de  la  Ville  de  Paris,  c'est  le  principe  de 
rendre  toutes  les  A'ali'urs  soliilaires  les  unes  des  autres 
lorsijue  surgit  un  événemrnt  grave.  Mais  c'est  là  un 
errement  que  l'on  ne  saurait  laisser  prévaloir  plus 
longtemps,  llien  ne  le  justifie,  surtout  en  ce  qui  con- 
cerne les  valeurs  dont  ii  s'agit  ici. 

11  faut  bien  dire  que,  non  seulement  la  dépréciation 
survenue  sur  ces  titres  a  été  peu  sensible,  mais  encore 
([u'elle  n'a  guère  atteint  que  les  valeurs  cotées  au-des- 
sus du  pair  ;  de  sorte  ipie  les  portefeuilles  auraient  — 
nous  employons  le  conditionnel  axec  intention  —  peu 
souffert  de  la  moins-^■alue  «lans  les  cours.  Pour  l'épar- 
gne, en  effet,  cette  dépréciation  n'a  été  que  purement 
nominale,  car  il  ne  lui  vient  jamais  à  l'idée  de  réaliser, 
à  moins  d'une  nécessité  absolue,  les  valeurs  de  tout 
repos  dans  lesquelles  elle  a  judicieusement  remployé 
ses  disponibilités.  Elle  ne  s'amuse  pas  à  vendre  ses 
obligations  dans  le  secret  espoir  de  les  reprendre  en- 
suite à  un  prix  meilleur  marché.  Ce  calcul  est  le  propre 
de  la  spéculation. 

La  clientèle,  un  peu  sijéciale,  des  oliligations  de  la 
Ville  de  Paris  n'a  donc  certainement  pas  vendu.  Il  est 
plut('it  A-raiseinblahle,  au  contraire,  qu'en  présence  de 
cette  différence  inexiilicable  des  prix,  elle  a  songé  à 
profiter  d'un  fait  anormal  pour  acheter. 


Souscription  pour  les  blessés  russes.  —  Lo  Coiuiti' 
instiluo  jiar  li.'  Syndical  du  la  Prosso  ])arisiciino  pour  organi- 
ser une  souscription  en  faveur  des  blessés  de  l'armée  russe 
s'est  réuni  le  16  février  sous  la  présidence  de  M.  Jean  Dupuy. 

Il  a  décidé  de  faire  appel  à  tous  les  journau-x  afin  de  leur 
demaudor  leur  concours  pour  cette  œuvre  patriotique. 

Los  souscriptions  seront  reçues  à  la  Banque  Russo- 
rlniiuise,  2,  rue  Le  Pololior,  k  Paris,  qui  a  déjà  personnelle- 
ment roru  un  grand  uomljre  do  souscriptions. 

Les  souscriptions  envoyées  à  chaque  journal  serciut  coutra- 
lisées  à  la  Han<ii(c  ]]iisso-Cliiiioisc,  instituée  trésorière  du 
(îoinili-. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Dojiiiis  le  13  février,  los  ol)ligafions  de  l'Emprunt  Finlan- 
dais 3  1/2  0/0  amortissable  1903  sont  admises  aux  nc'guciations 
do  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  iuscrits  à  la  1'"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

Ledit  emprunt,  au  capital  nominal  do  10  millions  do  marks 
finlandais  ou  francs,  est  représenté  par  18.000  obligations  de 
.500  fr.  et  200  obligations  de  5.000  fr.,  émises  à  97  50  0/0, 
entièrement  libérées  et  au  porteur  ; 

Remboursables  au  pair,  par  tirages  semestriels  en  ,56  ans, 
do  1903  à  1958,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à  par- 
tir de  juin  1913  ; 

Intérêt  annuel  :  3  1/2  0/0,  soit  17^  fr.  50  par  titre  de  500  fr. 
payable  par  moitié  les  15  juia  et  15  décembre. 

Jouissance  courante  :  15  décembre  1903. 

Les  cours  se  coteront  eu  tant  pour  cent. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  à  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas  et  au  Cn'dit  Lyonnais. 


Depuis  le  15  février,  les  obligations  4  0/Odu  Chemin  de  fer 
Riga-Dwinsk  ne  sont  plus  négociables  qu'eu  litres  munis  de 
coupons. 
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Doi^ixis  lo  15  février,  les  Obligations  Pontificales  180G  ne 
sont  plus  négociables  qu'en  litres  munis  do  coupons. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCUaSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Il  février 
Or   2.34:i.65fi.3:« 

Argent.  \.m.m.r,i; 


18  février 
2.345.896.114 
1.108  1.06.789 


11  fi'vrier 


3.449.4!'C.690  3.4.'54.052.904 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  ^  P-^--; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingols  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  liires  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Renies  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Réserves  \ 
mobilières  ] 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Loi  du  n  mai  1834  

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arréra^'es  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  coin-ants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  iiayer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre... 
Divers  


3.449.496.690 


1.266.114 
269.880.427 


18  février 


3.4.î4.C.'i2.904 


28.617 
2.J3.798.971 


iiOB  273.691 

317. 942. 464 

576  000 

114.000 

» 

172.934.621 

B 

180.806  736 

308.100..:iHI) 

307.  (193. 033 

180.000.000 

180.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.98o.7;;o 

100.000.000 

100-000.000 

4.000.000 

4. 000. 000 

23.C0O  832 

23.003.8.32 

831.923 

862.119 

8.407.444 

8.497.444 

91.842.039 

93  236  971 

a. 229. 223. 418 

3. 236. 577. 147 

i82.;;oo.ooo 

182.300.000 

8.002.313 

8.002.313 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.7.30 

9.12.J.OO0 

9.123.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

4.30;;  420.010 

4.297.240  903 

19. 297.  («6 

18.334.732 

9.3l8.1;;i 

9.473  231 

14.').  339. 888 

131.176  332 

348  003  616 

367  740.467 

61.163  4-iO 

65.  .330  144 

2.993  799 

2.'.S7.9;.2 

,3.064.256 

3. 366. 3.33 

1.642. .360 

1.6i2..360 

103.962.320 

112.226  739 

3. 229. 223. 448 

3.236.577.147 

Total.... 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


22  févr. 

21  fevr. 

20  févr. 

19  r.-vr. 

18  révi-. 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  971.1 

4. 188-7 

4.122.4 

4.338.9 

4.297-2 

1.920.3 

2.386.6 

2.498.9 

2.:',n',.:', 

2.345.9 

1.143. 7 

1.097.8 

1.103.4 

1.09S-() 

1.108.2 

937  6 

641.8 

493.4 

632.2 

771.7 

4.36.5 

■488.0 

444. 4 

437.3 

488.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

179  3 

1416 

150.1 

lis  0 

131.2 

466  9 

4(;6.7 

161.3 

418  4 

433.3 

3  y.  0  0 
0/00 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  00 

pair 

pair 
3.140  6 

pair 

iiair 

6  640.3 

1.U01.7 

3.(i33.5 

4.,jOi  2 

La  Population  de  la  Guadeloupe  au  31  décembre 
1902.  —  Il  n'sullr  (l'un  étal  slalisli(|ui'  adrossé  au  l)é]iai- 
lenicut  ])ar  le  (iouvcrncur  do  la  (luadoloiii)o,  que  la  poi)ula- 
tion  lolalo  do  cetlo  colonio  (^t  do  ses  dépcudancos  élait,  au 
31  doconibrc  dornior,  de  182.238  habilauls.  Ce  cliilTro  (jui  ost 
inf«'riour  de  180  unités  h  cclni  qui  avait  été  relevé  au  31  dé- 
cembre 1901,  se  décomi»ose  de  la  uianière  ci-après  : 

Hommes   8(t.'278 

Femmes   8(1. 043 

litimifiraiih  : 

IFommos   7.773 

Fciiiiucs   3.958 

Kulauls   3.28(r 

182.238 

Pondant  l  anni'O  1!)02,  le  nombre  l'.os  mariages  a  été  do  37.); 
il  a  c''lé  conslalé  3.887  décès  cl  3.8.v.>  nui— :nic.  <. 


l,a  .-stalistique  j);ir  lii'U  ih-  uaissancc  dourio  !•  <  l  '-^ultals 
suivants  : 

Xi'S  en  France   l.o'M 

—  dans  la  colonie   l.')7.093 

—  dans  les  autres  colonies  fran- 

çaises   1 .571 

—  dans  les  colonies  étrangères.  4.019 

—  dans  d'autres  contrées   3.210 

Dans  ces  cliilires,  l(!s  fonctionnaires  et  employés  non  i)ro- 
priétaires  et  leurs  l'aniillos  entrent  jjDUr  l.il31  unité^s,  les 
tioupes  de  garnison  j)our  W2.  Knlin,  la  poj>ulati<)n  flottante 
antre  que  celle  composée  d'immigranls  soumis  au  régime 
siii'cial.  jiour  ().3It)  unités. 


La  Production  houillère  du  Bassin  de  la  Loire 
en  1902  et  1903 

r.102  1903 

Chi  lires  Cliiin-cs  DilTérence 
définitifs   approximatifs    en  lîK)3 

(En  tonnes) 


Cjuipagnics 


Roche -la -Molière  et 

7.35.081 

845.085 

-f  110.0«I4 

Montram'bert  et  Bé- 

557.650 

G7'i.lOO 

-f  116.450 

La  Loire   . 

542.125 

692.640 

+ 

150.. 515 

Saint-Ktieune  

4G2.685 

545.199 

82.514 

VilIebu'Uf  

7(1.035 

95.073 

19.(i:l8 

97 . 158 

101.704 

4- 

4  546 

•217.508 

28  1.294 

-t- 

62.726 

54.(564 

.-r..u32 

1.168 

Saiut-Ciiamond  

25.048 

30.621 

+ 

5.i)73 

181.409 

188.753 

+ 

7.284 

Hive-de-tiier  

32. 6  W 

33.51'5 

+ 

952 

Ban-la- Faverge  

14.809 

20.452 

+ 

5.631 

40.332 

60.885 

3.043.079 

3.625.033 

.581.954 

Blanzy  (Saône-et- 

Liiire'  

111.707 

1.324.293 

1.4:35.000 

La  Production  du  Coke  et  des  Agglomérés  du  Pas- 
de-Calais  et  du  Nord  pendant  l'année  1903.  —  Vnici  le 
t:il)lo;ni  ib'  la  luuducliiui  du  (•oi<e  di  s  usiui  -  Mppai'li'naut  anx 
Coiuiiagnios  liuiiillères  du  Pas-de-Calais  et  du  Nord  ]^'udant 
l'aum^e  li'i':!,  0('Uiiian''e  à  eelli/  de  l'annc'e  l'.ii*2  : 

.Vil née  s 


Compagnies 


Anidu^  

An/in  

.Vzincourt  

Uélliune  

Doucby   

Dourgos  

Orocnurt  

Kscarpelle  

Ferfay  -  Caucby 

Lons  

N<enx  

Totaux  


Nord  

Pa.--di^r.alais. . 


Totaux . 


1!X)3 

1902 

Chi  li  res 

Cliiin-es 

approxim. 

délinilifs 

I)iirérence 

En  tonnes^ 

202.806 

168.050 

34.256 

v:;4.S;)(i 

213.361 

-  21.48«.) 

39.770 

31 . 198 

-  8.572 

110.316 

10:3. 3.S8 

-  6.978 

135.749 

118.433 

17.316 

119.546 

97.768 

-H  21.778 

50.320 

:î2.150 

^  18.170 

80.82s 

00.440 

-t-  211.388 

19.620 

21 . 4P6 

-  1.876 

4^5.732 

402.310. 

^  64.422 

102.295 

82.542 

-  19.753 

1.562.882 

1.:131.134 

-f 231. 246 

Années 

1901 

1902 

1903 

Kn  tonnes) 

383.200 

739.6.' 4 

808.879 

317.8.30 

591.482 

(•.Î3..'>0:i 

701.1W9 

1.311.13tî 

1. 562.. 382 

Voici  le  tableau  de  la  i<roducliun  d  auK'h'mérés  di-s  usines 
api>arti  uaut  an\  C.umpatinies  lionillèifs  du  NonI  et  du  Pas- 
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do-(_;alais,  pi'Udant  l  anuoo  l'JO^J,  C(iui])an'c  à  ecUo  do  ranui'i' 

Années   

1903  1902 
Chiffres  Chiffres 
Compagnies       apiproxim.     définitifs  Difféi'enco 

(En  tonnes) 

Anichc   183.440  155.165  +  28.275 

Anzin   245. 370  218.018  -f- 27.222 

Garvin   8.036            ■>  +8.036 

Gonrriéres  ....  142             733  —  591 

Escarpellc   88.427  55.820  -  17.393 

Flines-lcs-R.  ..  42.224  38.006  +  4.218 

Lens   84.238  76.068  -+-  8.170 

Meurchiû   102.081  95.318  +  6.763 

Nœux   92.372  99.579  —  7.207 

Ostricourt   70.610  58.790  +  11.820 

Yici)igue   1.1."j2            «  +  1,152 

Totaux   867.992       797.527       +  70.465 

» 

Années 

1901  ie02  1903 

(En  tonnes,! 

Nord   163.517         380.488  357.4:9 

Pas-de-Calais..       l.:3.999         467.039  510.513 

Totaux....       297.  •'^26         797.ÎS27  8^7.992 

L'année  1903  n"a  pas  éti''  moins  favorable  pour  la  falirica- 
tion  du  coke  et  des  agglonKh'és  que  pour  la  produclion  (io  la 
liouille. 

Les  usines  de  carbonisation  ont  donm''  1.562.382  tonnes  de 
coke,  contre  1.331.136  en  1902,  soit  une  augmentation  de 
231.246  tonnes,  ou  17.7  0/0. 

Des  aleliers  d'agglomérés,  il  est  sorti  867.992  tonnes,  conirr 
797.. 527  en  1902,  soil  une  augmentation  de  70.405  tonnes,  ou 
S.8  0/0. 

Tous  les  postes  du  bilan  houiller  sont  donc  eu  augmen- 
talion. 

Pour  les  cokes,  il  y  a  lieu  de  remarquer  que  hi  producliou 
de  1903  se  rapjiroche  .sensiblement  de  celle  do  1900,  année  de 
grande  pros])érité  pour  la  métallurgie.  Il  ne  faut  pas  en  con- 
clure que  les  métallurgistes,  qui  sont  les  principaux  ache- 
teurs de  coke,  ont  retrouvé  la  prospérité  d'antan.  Loin  de  là. 
Tout  de  même,  il  n'est  pas  niable  que  la  producliou  de  la 
fonte  s'est  relevée  en  ces  derniers  temps. 

Voici  les  chiffres  do  production  du  coke  depuis  six  ans 
pour  le  Nord  et  le  Pas-de-Calais  : 

Années              Nord  Pas-de-Calais  Totaux 

(En  tonnes) 

1898   8C6.016  630.783  1.436.799 

1899   767.720  748.164  1.515.884 

1900   789.087  871.750  1. 660. 837 

1901   598.320  712.244  1.310..%4 

1902   591.482  139.654  1.331.136 

1903   693.503  868.879  1.562.382 

On  a  relevé  pour  la  quatrième  fois  les  chiffres  de  la  pro- 
duction des  agglomérés.  L'innovation  coïncidait,  on  le  sait, 
avec  Tins-  criplion  sur  les  documents  de  la  douane  d'un 
article  spécial  aux  agglomérés,  indiquant  l'imporlation  et 
l'exportation  de  ce  combustible. 

Il  est  donc  très  facile,  à  l'heure  actuelle,  de  suivre  les  fluc- 
tuations de  la  production  et  de  la  vente  de  ces  produits. 

Voici  les  chiffres  de  la  production  durant  les  quatre  der- 
nières années  : 

Années              Nord      Pas-de-Calais  Totaux 

(En  tonnes) 

1900                         253.496         326. C62  579  558 

1901                         29L37T        329.013  623^390 

ISOi                         467. ('39         3Î0.488  797.52" 

1903                         510.513         357.479  867. 9 J2 

Depuis  quatre  ans,  l'augmentatiou  ne  s'est  pas  démentie, 
aussi  bien  dans  le  Nord  que  dans  le  Pas-de-Calais,  ce  que 
est  un  signe  favorable,  car  il  no  faut  pas  oulilier  que  la 
France  demande  encore  à  l'étranger  la  moitié  environ  de  sa 
consommation  en  agglomérés, 


Le  Commerce  mondial.  —  M.  Ilan-y  Pcters,  directeur 
de  r  «  Oflice  de  Slatistique  universelle  d'Anvers  »  fait  con- 
naître que  l'état  complété  et  rectifié  du'  commerce  mondial, 
d'après  les  derniers  chiffres  puldiés  jus(pi'à  ce  jour,  la  plupart 
de  l'an  1902,  donne  les  résultats  suivants  : 

Parties  du  monde  Importations  Exportations 

(Francs) 

Europe   41.093.787.108  34.n83.(i.-.7.716 

Asie   4 . 3(  ;  4 . 7 1 54 . 7  4  5  4 .  :  ÎS5 . 569 .479 

Afrique   2.9116.430.406  1.937.120.865 

Amérique   9. 05 4.. '.32.  406  12.. 5.59. 738. 162 

Occa  u  ie   3 . 336 . 104 . 003  3 . 507 . 257 . 888 

Totaux   00.755.620.454  .56.473.344.120 

Totaux  généraux  en  1897 :  97  milliards  de  francs. 
Totaux  généraux  en  1902  :  117. 228. 964.. 574  francs. 
Augmentation  annuelle  moyenne:  4.185.792.915  francs. 
La  Chine  a  pris  lang,  en  1902,  parmi  les  pays  dont  l'im- 
l)orlation  déjiasse  1  milliard. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  22  au  28  janvier  1904  (i'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomèties 
exploitas 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'  1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

8.37 

871 

3.306 

3.371 

65 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  2S0 

7.500 

7.7;;o 

29  983 

29.030 

-1- 

35 

—    Clicmins  Algériens 

513 

139 

165 

51 1 

6.32 

138 

Nord  

3.765 

4  10) 

4.1S6 

16. 171 

16.470 

Ouest  

5.793 

2.937 

3  010 

11 .6SS 

11.737 

49 

7.098 

3.871 

4.164 

14.802 

15.435 

633 

Est  

4.922 

2.975 

2.993 

12.174 

12.274 

100 

Midi  

3.733 

1.994 

2.001 

7.652 

7  791 

139 

Est-Algérien  

89s 

140 

134 

533 

533 

-(- 

20 

1.140 

151 

143 

604 

593 

+ 

11 

296 

61 

59 

192 

253 

61 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

61 

63 

203 

256 

51 

103 

18 

21 

82 

9(i 

8 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du    Marché   Financier  de  Paris 


On  avait  eu  tort  de  croire,  il  y  a  huit  jours,  que  les 
allégements  de  position  à  la  hausse  avaient  pris  fin  ou 
à  peu  près.  La  vérité  est  que  la  liquidation  du  15 
février,  qui  a  eu  lieu  lundi,  nous  a  valu  de  nouvelles 
ventes  plus  ou  moins  fcrcées  qui  ont,  une  fois  de  plus, 
pesé  sur  les  cours.  Mardi,  on  s'est  tenu  plus  calme; 
mais  mercredi,  et  surtout  hier,  des  offres  importantes 
ont  été  encore  signalées,  et  la  cote  a  rétrogradé  sur 
pros({ue  toute  la  ligne,  sans  toutefois  clôturer  au  plus 
bas. 

Il  convient  maintenant  de  regarder  bien  en  face  la 
situation.  Ce  qui  se  passe  en  Extrême-Orient  a  certai- 
nement occasionné  de  grosses  pertes  particulières,  mais 
il  ne  faudrait  pas  croire  que  la  place  se  trouvât,  de  ce 
fait,  ébranlée.  Au  contraire,  les  événements  qui  vien- 
nent de  se  produire  prouvent  combien  la  Bourse  de 
Paris  est  solide  au  fond  et  aussi  combien  il  lui  sera 
aisé  de  se  reprendre  dès  que  le  vrai  public  entrera  en 
ligne,  ce  qui,  logiquement,  ne  devrait  pas  tarder. 

^  M  Les  Renies  Françaises  ont  été  entraînées  par 
les  autres  valeurs. 

La  Rentes  0/0 Perpétuelle,  qui  restait  à  96  fr.  02i/2 
à  terme,  a  reculé  à  95  fr.  15,  pour  finir  à  95  fr.  27  1/2  ; 
au  comptant,  elle  cote  95  fr.  35,  au  lieu  de  96  fr.  30. 
Rente  3  0/0  Amortissable,  96  fr.  30  au  comptant,  en 
moiiis-value  de  20  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  clôturaient  à472fr., 
sont  à  471  fr.  ;  Emprunt  2  1,2  0/0  du  Prolectoral  de 
VAnnam  et  du  Tunkin,  de  nouveau  délaissé;  Emprunt 
de  Madagascar  2  i/2  0/0,  80  fr.  50,  perdant  75  cen- 
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timee;  iiar  contre,  Emprunt  3  0  0  1903,  soutenu  à 

01  fr.  ;  3  ■112  0/0  de  Vlndo-Cbine  1899,  489  fr.  50.  en 
liioins-value  de  5  fr.  50;  Obligalions  3  O  'O  do  l'Ern- 
prunt  1902,  425  fr.,  sans  variai  ion;  Emprunl3  0/0  1902 
du  Gouvernement  Général  de  l'AUjérie,  4(10  fr.  Quant  ii 
l'Emprunt  de  L'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  iinil  à 
459  fr.,  regagnant  4  francs. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  on 
tK'S  bonnes  dispositions,  malgré  l'état  général  du  mar- 
ché. Il  est  A'rai  que  les  demandes  de  l'épargne  ont  été, 
sùr  ces  litres,  des  plus  suivies. 

Les  Obligations  4  0  0  1865  se  retrouvent  à  547  fr.  50, 
contre  547  fr.  ;  les  Obliqcttions  3  0/0  1869  sont  remon- 
tées de  432  fr.  ii  440ir.;  l'es  Obligations  3  0/0  1811  restent 
à  400  fr.  .50,  gagnant  !  fr.  50;  les  Obligalions  /,  0/0 

1875  k  562  fr.,  regagnant  9  fr.  ;  les  Obligations  4  0/0 

1876  à  .504  fr.,  en  même  reprise. 

hcH  Obligations  2  1 /2  OiU  1892  libérées  sont  passées 
de  37.3  fr.  à  370  fr .  75  ;  les  Obligalions  2  12  0/0  1894- 
1 896  coicYit  377 fr.  50,  au  lieu  de377fr.  ;  les  Obligations 

2  0/0  1898,  417  fr.,  contre  416  fr.  75;  les  Obligations 
2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  405  fr.,  en 
avance  do  3  francs. 

■jf  i(  Les  actions  do  la  Banque  de  France,  qui 
étaient  revenues  à  3.750  fr.,  6nt  repris  à  3.770  francs. 
Pour  la  huitième  semaine  du  premier  semestre  de 

1  exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  4.564.214  fr.  OL 

^  if  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
Unissait  à666fr.  au  comptant,  et  a  662  fr.  à  terme,  se 
retrouve,  sur  ces  deux  marchés,  sans  changement. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  tou- 
jours actives;  on  sait  que  ces  titres  reposent  -sur  des 
créances  hypothécaires  do  premier  rang  que  les  etïorts 
du  Crédit  Foncier  tendent  à  rendre  de  plus  en  plus 
solides. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont  à 
473  fr.,  en  petite  moins-value  de  1  fr.  50;  Obligations 
Foncières  3  0/0  1879,  h-.,  gagnant  2  fr.  ;  Obliga- 
tions Communales  1880,  505  fr.,  au  lieu  de  499  fr.  75; 
Obligations  Foncières  1883,  436  fr.  ;  Obligalions  Fon- 
cières 2  60  0/0  1885,  470  fr.,  gagnant  6  francs. 

Les  Obligalions  Communales  3  0/0  1891  se  retrou- 
vent à  400  fr.  contre  398  fr.;  Obligations  Communales 

2  6  0  0/0  1  892,  462  fr.  25,  sans  variation  appréciable  ; 
Obligations  Foncières  2  80  0/0  1895,  itlG  h\;  Obliga- 
tions Communales  2  60  0/0  1899,  466  fr.,  gagnant 
1  franc;  quant  aux  Obligations  Foncières  3  0  0  1903 
avec  lots,  elles  restent  demandées  à  497  fr. 

if  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  restées  calmes,  avec  des  variations  de  cours  peu 
importantes.  Sur  ([uelques-unes,  même,  dos  plus-va- 
lues sont  à  enregistrer. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pags-Bas  est  à  1.06'i  fr. 
à  terme,  contre  1.008  fr.  il  y  a  huit  jours;  Comptoir 
A'ational  d'Escompte,  ,588  fr.  au  comptant,  sans  chan- 
gement, et  585  fr.  à  terme,  au  lieu  de  .586  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  (jui  Unissait  à  1.095 fr.  au  comp- 
tant et  à  1.093  fr.  à  terme,  se  retrouve  à  1.090  fr.  et  h 
1.089  francs. 

La  Société  Générale  cote  620  fr.  au  comptant,  contre 
621  francs. 

Le  Crédit  Industriel  et  Co7nmercial  conserve  son 
cours  de  625  fr.  Clctte  Société  vient  de  pul)lier  sa  si- 
tuation au  31  janvier.  Voici  les  principales  variations 
qu'elle  accuse  sur  celle  au  31  riécemiire  :  Augmrnla- 
tions  :  Portefeuille  commercial,  1.710.371  fr.  :  comptes 
de  dépôts,  7.116.8;«  fr.  Dimimilions  :  Keporis,  2.822..^>0(i 
francs;  avances,  2.243.928  fr.  ;  comptes  courants  délii- 
teurs,  ;3.30.273  fr.  :  conintos  courants  crédilours,  14 
millions  'i'i5.2Vl  fr.  Les  jiénélices  du  mois  se  sont  éle- 
vés il  ;58(i.:i80  fr. 

La  Hanijue  Française  pour  le  Commerce  et  Clnduslrie 
est  revenue  de  18.5  fr.  ;i  175  fr.  Banijuc  hilenialioiial'' 
de  Paris  (en  liquidation),  126  fr.,  sans  variation. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  cl  de  l'Afrique 


du  Sud  a  rejn-is  de  73  fr.  à  terme  à  79  fr.  ;  au  comp- 
tant, elle  cote  80  fr. 

La  Soriété  Foncière  Lyonnaise  est  sans  échanges 
suivis;  Crédit  Foncirr  et  Agricole  d'Algérie,  485  fr. 
au  lieu  de  490  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  remontée  de  1.150  fr.  à 
1.179  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  regagne  S  fr. 
à  298  francs. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
rindo-Chine  sont  restées  sans  éclianges  :  actions  des 
deuxième  et  troisième  émissions,  1.10(j  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  est  revenu  de  92  fr.  .50à  91  francs. 

La  Banque  Parisienne  a  repris  de  675  fr.  à  685  francs. 

Les  Obligalions  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  restent  aux  environs  de  117  fr.: 
les  Obligations  de  475  francs,  1:18  fr.  environ. 

La  Bente  Foncière  cote  16)2  fr.,  contre  165  fr.;  Com- 
pagnie Algérienne  720  fr.,  un  l)éné(ice  de  20  fr. 

i(  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été,  elles  aussi,  un  peu  impression- 
nées. 

L'action  Lyon  cote  1.375  fr.  à  terme,  contre  1.385 
francs,  et  1.^380  fr.au  comptant,  contre  1.382  fr.  .50.  Le 
iVorrf  est  à  1.79'i  fr.  au  comptant,  gagnant  4  fr.,  o\  h 
1.785  fr.  à  terme,  perdant  15  francs. 

L'action  Midi  est  revenue  de  1.172  fr.  au  comptant 
à  1.157  fr.  ;  Orléans,  1.442  fr.  au  comptant,  perdant 
8  fr.  ;  à  terme,  on  est  à  1.445  fr.,  sans  changement  ; 
Est,  906  fr.,  calme;  Ouest,  890  fr..  en  moins-Aaluc  de 
10  francs. 

Pour  la  cinqiiièmo  semaine  de  l  exercice  1904,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Ouest,  20.000  fr.  ;  Xord,  'i5.O0O  fr.  ;  Orléans,  142.(KXMY.  ; 
Lyon,  :33().(  00  fr.  Augmentations  :  Midi,  .30.71M)  fr.  ; 
Est,  3.000  fr. 

jf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  sont 
irrégulières.  La  idu}iart,  toutefois,  se  tiennent  Iden. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
en  reprise  de  15  fr.  à  615  fr.  ;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  784  fr.,  sans  variation. 

L'action  Suez  a  lléchi  de  3.9G0  fr.  à  3.915  fr.  ;  Paris 
de  Fon<lateurs,  1.785  fr.  au  comptant,  contre  1.789  fr.  ; 
Parts  Civiles,  aux  environs  de  2.tXi0  fr. 

Les  Omnibus  de  Pans,  qui  finissaient  à  570  fr.,  per- 
dent 10  fr.  à  560fr.  ;  les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
la  sixième  semaine  de  1904,  ont  été  de  891.289  fr., 
contre  845. 'i81  fr.  15  pour  la  même  semaine  de  KHi.3. 
Du  1"  au  11  février  1904,  les  recettes  se  chiffrent  par 
5.219.5.59  fr.  40,  contre  5.2.50.2;30  fr.  3r>  pour  la  j.é- 
riode  correspondante  de  1903,  soit  une  ditlérence  de 
30.670  fr.  95  en  faveur  de  l'exercice  précédent.  Voi- 
tures à  Paris,  llïl  fr. ,  gagnant  2  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Frafiçaise  des  Mélnux  finit 
à  462  fr.  à  terme,  et  ii  46'i  fr.  au  comptant,  an  lieu  de 
4(>.5  fr.  il  y  a  luiit  jours  ;  Eleclro-Mélalluryie  de  Dives. 
271  fr.  en  "recul  de  4  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  à  .525  fr.  au  (•omptant.  au  lien  de'kîOfr. ;  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways,  197  fr.  au 
comptant  et  liKÎ  fr.  à  terme  en  rejirise  de  7  et  6  fr.  : 
Est-Parisien,  51  fr.,  contre  48  fr.  ;  Tramways  de  Paris 
et  du  ])épartement  de  /n  5c»HC,  :^î7  fr..  contre  37l>  fr. 

L'Omnium  Lyminnis  est  à  100  fr..  sans  ciiang.  nient . 

Le  Méiropiditain  de  Paris  est  en  liénéfice  de  9  franco, 
à  512  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  remontée 
de  273  fr.  à  290  fr.  J.e  rapi>ort  favorable  <le  la  Commis- 
sion des  crédits  svir  le  jimjet  de  l<ii  iiortant  ouverture 
au  Ministère  du  commerce,  de  rimiustrie,  des  postes 
ef  des  télégraplies  d'un  crédit  de  3.937 ..'HtO  fr.  en  vue  de 
rétaldissenient  du  càlde  de  lîrost  à  Dakar,  et  à  valoir 
sur  la  dépense  de  22.97r».(XHl  fr.  autorisée  iiar  la  loi  du 
•22  novembre  iiHVi.  a  été  dépo.^é  sur  le  liureau  de  la 
Chambre,  ;i  la  séance  <lu  jeudi  11  février. 

La  Malfidnno  est  à  .'«tci  fr.  au  comi>tnnt.  en  perle  do 
6  francs.  A  ternie,  elle  cote  581  fr. 
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La  Compagnie  Générale  Transatlantique  se  traite  à 
157  fr.,  contre  156  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  206  fr. 
au  comptant,  contre  '212  fr.  ;  Chargeurs  Réunis,  687  fr., 
contre  584  fr. 

La  Ihjnnmite  Centrale  est  passée  de  490  fr.  à  515 
francs. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  cote  14  fr.; 
Compagnie  française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson-Houston,  600  fr.,  regagnant  7  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voitures  sont  à  105  fr.,  contre 
108  fr.  il  y  a  huit  jours;  Obligations  4  0/0,  180  fr., 
en  moins-value  de  5  IV; 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  aux  environs  de  180  fr.  ; 
Phosphates  de  Dyr,  49  fr.  ;  Raffineries  et  Sucreries  C. 
Say,  897  fr.,  au  lieu  de  89:^  fr. 

Les  Obligations  5  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à443fr.;  Obligations 
4  1/2  0/0,  509  fr.  environ. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  ])ien 
tenues  et  demandées  à  463  fr.  50. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  ont  progressé  de  8  francs  à 
373  francs. 

ir  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers,  qui  s'étaient  tout 
d'al)ord  améliorés,  ont  ensuite  sonifert  des  effets  de 
la  liquidation  du  15  février. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  esc  à 
77  fr.  50,  contre  78  fr.  20;  Rente  4  0/0  1900,  80  fr.  au 
comptant,  contre  80  fr.  221/2;  à  terme,  cependant,  on 
est  mieux  à  80  fr.  70. 

Le  4  0!0  Brésilien  1889  Unit  à  74  fr.  771/2,  au  lieu 
de  74  fr.  50;  Brésilien  1898  S  0/ 0  (Fundingj,  100  fr.  60, 
en  bénéfice  de  60  centimes  ;  Obligations  5  0/0  de  l'Etal 
de  Minas-Geraès,  4o5  fr.,  eu  recul  de  10  francs. 

^Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  365  fr.,  au  lieu  de  366  fr.;  Obligation  de 
l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  412  fr.,  en  perte  de 
9  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  se  traitent  à  70  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  82  fr.  80,  finit  à  82  francs. 

L'Italien  S  0/0,  qui  Jinissait  à  99  fr.  95,  fléchit  de  70 
centimes  ;i  99  fr.  25. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  série,  clôture  à 
58  fr.  80,  gagnant  20  centimes  ;  2^  série  à  58  fr.  50  et 
3^  à  58  fr.  50,  au  lieu  de  58  fr.  90. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  cote  96  fr.; 
Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  85  fr.,  sans  change- 
ment. 

Les  Fonds  Russes,  qui  avaient  repris,  n'ont  jnis  jm 
conser^-èr  leur  reprise. Le  30/0  1891-1894  est  Iniih  ImIs 
à  73  fr.  70  à  terme  et  à  73  fr.  65  au  comptant,  (■nuire 

72  50  et  73  fr.  ;  Rente  3  0/0  1  896,  73  fr.  à  terme  et 

73  fr.  65  au  comptant,  au  lieu  de  72  fr.  30  et  72  fr.  50  ; 
Rente  4  0 /O  Consolidé  1901,  92  fr.  25  au  comptant  et 
91  fr.  75  à  terme,  contre  91  fr.  50  et  91  fr.  25  ;  Conso- 
lidés /«  et  2''  séries,  19  fr.  au  comptant,  et  90  fr.  75 
à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  cote  68  fr.  65,  per- 
dant 1  fr.  85;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des  Monopo- 
les, 383  fr.,  au  lieu  rte  401  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  rte  nouveau  plus  faibles. 
La  nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0 
est  revenue  de  80  fr.  42  1/2  à  78  fr.  65;  Priorités  4  0/0, 
470  fr.  à  terme  et  474  fr.  au  comptant;  Consolidation 
4  0/0,  411  fr.  à  terme,  contre  415  fr.  ;  Obligations  4  0/0 
de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  418  fr.,  en  moins- 
value  de  8  francs, 

)f  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est 
encore  délaissée;  Banque  Nationale  du  Mexique,  680 
francs  à  terme  et  688  fr.  au  comptant,  contre  672  fr.'  et 
680  fr.  la  semaine  dernière;  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 547  fr.,  en  recul  de  11  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  restée  de 
nouveau  sans  affaires  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
également  délaissée. 


Le  Rio-Tinto,  ([ui  avait  repris  de  1.180  fr.  à  1.226  fr., 
linit  à  1.202  fr. 

La  Sosnoivice  a  touché  le  cours  do  l.'iOO  fr.  ;  elle 
clôture  H  1.415  fr.  ;  Briansk,  240  fr.,  en  bénéfice  de 
2  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  305  fr.  au  lieu  de  302  fr.  ;  actions  privilégiées,  30'.^  fr. 
Les  recettes  du  21  au  31  janvier  1904  s'élèvent  à 
398.441  fr.,  contre  348.734  fr.  pour  la  mémo  décade 
de  1903.  Du  1"''  au  31  janvier  1904,  les  recettes  se 
chiffrent  par  1.108.799  fr.,  contre  99().125  fr.  j)0ur  la 
période  correspondante  de  1903,  soit  une  augmentation 
de  112.674  fr.  eu  fav  eur  de  l'exercice  1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  [ilus 
calmes  :  les  Andalous  cotent  139  fr.  contre  142  francs  ; 
Nord  de  l'Espagne,  165  fr.,  sans  changement;  Sara- 
gosse,  280  fr.,  gagnant  1  fr. 

Les  Nitrate  Railways  ont  repris  de  3  fr.  à  190  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Constan- 
linople  finissent  à  280  fr.  au  comptant  et  à  279  fr.  à 
terme  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
lonqement  (Série  1894),  430  fr.  ;  Obligations  nouvelles 
4  6/0  [Série  1895),  372  francs. 

MARCHÉ  EN  BANQUE 


Impressionne  par  les  mouvements  signalés  sur  le  Marché 
ofliciel,  le  Marché  en  Banque  est  resté  nerveux.  Toutefois, 
les  Viileurs  industrielles  russes  sont  l)ion  tenues. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  i'i,  S7  fr.  7.5,  contre  88  fr.  2.5  ; 
Brésil  5  0/0  1903,  également  à  87  fr.  7ô,  en  recul  do  45  cen- 
times; par  contre,  Brésil  4  0/0  1901-190Î,  on  reprise  de 
80  centimes  à  73  fr.  30.  Mexicain  5  0/0,  42  fr.  75,  en  reprise 
de  95  centimes;  Argentin  4  0/0  Mixte,  75  fr,  25j  au  lieu  de 
75  fr.  80.  _ 

Le  Laurium  Grec  est  à  57  francs,  contre  56  fr.  ;  Chemins 
Ottomans,  100  fr.  25,  perdaul     fr.  75. 

Le  Cape  Cnppcr  c<ile  72  fi-.  50,  gagnant  1  fr.  25:  Tharsis 
115  francs,  au  lieu  de  11:!  fr.  50, 

La  lluanchaca  esl  jiassce  dr  72  fr.  75  à  73  fr.  25. 

La  Harpencr  a  lli'clii  di'  ;:!0  francs  :'i  1.420  francs. 

L'action  Kertch  finit  à  28  fr.  75,  sans  grand  cliaugemenl. 

La  Montecatini  est  aux  environs  de  95  francs,  mais  dé- 
lidssi'e. 

La  IIiita-Banhoica  s'écluuii^e  :'i  :';.700  fi-nncs.  Les  nijuvelles 
i[ni  parvieniieni  sur  l'alliu-i'  de  l'inilnsl l'ic  eu  l'uln^uc  smit 
j)lus  satisfaisantes  el  jdusieurs  enlivpriscs  si(irTiir;4i<[ues 
procèdent  à  l'i'\leusioii  de  leurs  installaJiniis.  f.a  II ii I ii-TUii}- 
kowa,  2.>ar  exeiiijili aurail  liTiidui'  smi  oiilillagi' jimir  laiiiiiu'r 
■les  tôles  oiiiliil('i'S  ([ni  lui  ('■laieiil  auparavant  pré]iaii'rs  ])ar 
les  ali'lii  rs  lie  u-I!adiiiiisk.  si  l'ili:'  entrejarend  siniidlaué- 
iiH'iil  l'exi'ruiiiiu  des  grosses  pièces  do  forge  pour  navires  et 
pour  luaidiines. 

Les  Aciéries  du  Doweiz  restent  à,  1.040  francs,  contre  985 
francs. 

La  Doubowdia-rtniha  cliMure  à  l/tOO  francs,  l'egajinaiU 
60  francs.  Ou  jin'veil  ([n'il  sera  jidssiljle  île  purlei-  son  divi- 
dende à  une  siiixaulaiui'  de  fram-s.  contre  .50  francs  pour 
l'exercice  pn^'ciMlent.  J^'assmildi'i'  srra  pi'ncliaiiiemeiil  convo- 
qui'e.  Dniéprovienne,  1  .(iiio  francs,  au  lieu  dr  1  .GSO  l'iani;s. 

Les  Mines  de  fer  de  Hakiunanovka-Krivoi-Bog  sont  à 
150  francs,  contre  107  francs. 

La  Vieille-Montaf/nc,  qui  était  rovenui-  à  075  francs,  finit 
à  685  francs  :  Makccvka,  (30  fr.  50,  conlrr  05  francs. 

1a  l'art  de  Monaco  esl  remontée  4.125  francs  à  4.200 
francs. 

La  Bobinson  Banking  clôlure  à  31  fr.  25,  contre  29  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  regagnent 
1  franc  à  .54  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zinimcr  clôturent  à 
63  francs,  sans  variation  ;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  .-n  avance  de  5  francs  à  i20  francs.  De  Washington, 
,,n  anniair  .;nr  Si  nal  a  fixe  au  23  courant  la  date  du 
vole  du  Irait  ■  dn  Canal. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


18  fùvrior  1904. 

Blé.  —  TjO  mauvais  tomps  persiste  et  rien  ne  fait  prévoir 
un  changriiicnt  do  régime.  Au  contraire,  les  avis  météorolo- 
giques signalent  comme  probables  de  nouvelles  et  fortes  on- 
dées. Dans  ces  conditions,  les  inquiiHudes  de  In  ciilturo 
deviennent  plus  vives  do  jour  en  jour. 

Les  plantes  parasites  se  dévelop])cnt  avec  rapidité  ;  déjii, 
dans  les  terres  ensemencées  en  dernier  lieu,  leur  envaliisse- 
ment  a  pour  effet  d'arrêter  la  végétation  des  jeunes  blés  et 
l'on  craint  d'être  forcé  de  retourner  certains  champs.  Kn 
outre,  dans  quelques  régions,  les  limaces  et  les  rongeurs  cau- 
sent des  dégâts  plus  ou  moins  importants. 

Il  est  vrai  que  ces  i^laintes  se  pi'oduisent  ])resque  régulière- 
ment chaque  année  et  que  le  retour  d'une  température  nor- 
male les  ferait  immédiatement  dis])araîlrc.  Cette  modification 
dos  conditions  atmosphériques  est  d'autant  plus  impatiem- 
ment attendue  que  la  culture,  en  raison  de  l'humidité,  se 
tiouve  dans  l'impossibilité  de  poursuivre  ses  travaux,  et  les 
semailles  du  printemps  sont  ainsi  retardées. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Anvers. . . . 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


•21ianv. 
1901 

28ianv. 
1904 

'i  févr. 
1904 

11  fév. 
1904 

18  fév. 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  12 

20  87 

21  12 

21  62 

22  37 

17  82 

17  38 

17  22 

18  02 

18  30 

17  .. 

17  .. 

16  87 

17  .. 

17  50 

16  48 

16  48 

IG  40 

17  19 

18  39 

17  28 

17  23 

17  68 

18  12 

18  39 

17  66 

17  63 

17  93 

18  51 

18  85 

Nos  marchés  do  province  sont  toujours  dépourvus  d'ani- 
mation. Les  oflVes  restent  modérées  ;  mais,  malgré  l'hésita- 
tion des  acheteurs,  les  prix  sont  toujours  très  fermement 
tenus  et  s'inscrivent  même,  dans  certains  cas,  en  hausse  de 
25  à  50  centimes. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'iiier,  les  détenteurs  ont 
élevé  leurs  ]n'étenlious  et  les  acheteurs  ont  consenti  dillicile- 
ment  à  accorder  les  plus-values  qui  leur  étaient  demandées 
et  variaient  de  50  à  75  centimes.  Il  ne  s'est  donc  traité  que 
peu  d'afl'aircs.  On  a  coté  les  blés  disponibles,  aux  100  kilos, 
gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  22  fr.  25;  belle  qualité,  22 
francîs  à  22  fr.  25  ;  roux  bonne  qualité,  21  fr.  75  à  22  fr.  ; 
roux  qualité  nrdiuairi'.  21  fr.  2.')  à  21  fr.  ."lO;  blancs,  22  fr.  à 
22  fr.  50. 

Sur  le  marché  réglementé  retl'crvcscencc  produite  jiar  la 
guerre  russo-japonaise  est  nuiinlenant  caluu'e.  Néanmoins  le 
découvert  continue  à  se  racheter  et  ses  demandes  influencent 
favorablement  les  cours.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant  

Mars  

Mars-Avril . 
4  de  mars  . 
4  do  mai , . . 


4  févr. 
21  12 
21  12 
21  37 
21  37 
21  25 


11  févr. 
21  62 
21  87 
21  87 
21  87 
21  75 


18  févr. 

22  37 

23  62 
23  62 
22  62 
22  50 


Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  a  encore  re- 
levé ses  Cours  de  un  franc  i)ar  1.57  kilos,  soit  environ  64  cen- 
times ])ar  100  kilos.  Les  cours  des  principales  marques  en 
disjionibli^  sont  maintenant  les  suivants  : 

157  kil.,  net    lun  kil.,  m  t 

Marques  do  choix   51  25  32  ti'i 

Premières  marques   51  . .  32  48 

Bounes  maniiies   49  75  31  ('>8 

Mf.rques  ordinaires   48  25  ;$0  73 

Conditions  :  le  sac  de  150  kil.  ou  KH  kil.,  brul,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  dos  acholours,  au  coniiitaut, 
avec,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Voici  quelles  ont  été  les  variations  des  premiîM'cs  marques 
depuis  le  connuoncomont  de  l'année  : 

1"  janvier  19tH  :  30  fr.  89  les  1(10  kilos;  6  janvier,  31  21  ; 


7  janvier,  31  .')2;  27  janvier,  31  21:  8  lévrier,  31  Ô2:  11  lé- 
vrier. 31  H'i:  15  f('vrier.  32  16;  17  fi'vrier.  32  48. 

Farines  fleur.  —  La  hausse  do  la  matière  pi'cniièro  en- 
traine colle  du  jJioduit  fabriqué.  Voici  les  cours  de  clôture  : 

4  févr.     11  f.'vr.  18  févr. 

Courant   29  12         29  87         30  87 

Mars   28  87         29  87         31  12 

Mars-avril   28  87         29  87         31  12 

4  de  mars   28  75         29  87         ;il  . . 

4  de  mai   28  87         29  75         30  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes] 


Villes 

21jauv. 

28janv. 

4  févr. 

11  fév. 

18  . 

i904 

iou'i 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

V 

r. 

Fr. 

21  62 

21  37 

21  50 

21 

21  12 

19  67 

19  31 

19  05 

lu 

16 

19  1)7 

20  25 

19  75 

19  62 

19 

25 

19  37 

Amsterdam  

20  13 

20  13 

19  48 

19 

70 

19  88 

19  5i 

19  32 

19  42 

19 

11 

19  53 

19  68 

19  56 

19  37 

19 

.■)0 

19  81 

Ke\v-Yurk(moscovad; 

34  26 

32  47 

32  11 

32 

8:i 

32  42 

Le  Journal  Officiel  a  i)ublié  le  tableau  de  la  produclioiret 
du  mouvement  des  sucres  ])endant  les  cinq  premiers  mois  de 
la  cami)agno  190;3-ltKI4.  soit  du  l"  seiitembre  1903  au  31  jan- 
vier 1904, 

Voici  le  résumé  de  co  tableau,  comparativement  aux  résul- 
tats des  cinq  mois  correspondants  de  la  camiiagne  pri'-cé- 

deuto  : 

Du  1"  septembre  au  31  janvier  1902-03  I90:i-04 

TR.WAIL 

Fabriques  inactives   3  4 

—  en  activité   2  ■• 

—  avant  terminé   317  292 

.lus  déféqués  Iloctol,  ..  76,687,8:35 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués     5,22 

RESSOURCES  GÉxÉR.vLES  Tonuos  Tounos 

Reprises   259.991  433.40!» 

Entrées  des  sucres  libérés   805  2.444 

Production  ^  ^''^'"'î'^ ''^^•■'^  600. 6iK) 
Pioduclion  ^  Excédents   273.435  115.007 

Totaux   1.01!'. 781  1.151.460 

LIVR.\1S0NS 

Aciluittement  pour  la  consommation..  110.970  173.<>70 

Sucrage  des  vi  udanges  _   9.754  •> 

Kxiii'(li(ii)n  de  sucres  lil)érés   41  41 

.•Vdmission  temporaire   71.441  79.420 

Expédition  par  cabotage   49.202  6:1.312 

F.xportation  exempte  de  droit   3.()14  17.310 

Sucres  dos  mélasses   9.542  4.198 

Portes  matérielles  et  autres   2  41 

Totaux   2:>4.572  3;'.7.9i»2 

STOCKS  Au  31  .TANVIEU  1903  1901 

Sucres  achevés  fabrique   83.:i86  103.6:33 

—  en  fabrication   4i.:309  28.C04 

—  en  entrepôt   624.642  661.524 

Total  dos  stocks   752.3:17  793.161 

Contre,  au  31  décembre   7.V1,413      815  944 

DifTéronce  en  décembre  r.M\î . .    —    1,0<7    —  2»,7}<3 

BALANCE  AU  31  .lANVlEU 

Mouvement  et  Stock   1.00»î.910  1.131.153 

Hessourcos  générales   1.019.781    1  151.459 

DilTi'ronco  représentant  les  quantités  on 
cours  do  transport   12.871  20.307 

La  situation  stalisliijuo  do  l'arliole  présenio  on  lé^gèro 
amélioration.  Pendant  le  mois  dernier,  bien  que  la  jifiMliic- 
tion  ait  é'té  à  ]mh  luvs  égale  à  colle  do  j:nivier  1903  ,15.3()4 
au  lii'U  do  15.1.">0  tonnes',  le  stock  a  subi  une  réduction  tlo 
22.783  tonnes.  \a'^  arquitti-monls  ]«mr  la  consoninjalioii  ont 
porté  sur  26.502  tonnes  au  lit  u  d(>  18.644  en  janvii  r  I'.hV!.  s 
exi>orlations  ont  oie  de  5.038  tonnes  contiv  1.894. 
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Ai)i-ès  avoir  fait  prouve  d'uuc  meilleure  leuue,  grâce  à  des 
avis  plus  encourageants  de  Londres  et  de  Hambourg,  le 
marelié  des  sucres  bruts  esl  redevenu  hésitant.  On  a  clôturé 
aux  cours  suivants  : 

41'évr.    11  levr.  18  fevr. 

Blanc  n»  3  :  —  ~ 

Courant   24  25      23  87  24 

Mars    24  50      24  12      24  25 

4  do  niars.'.   24  87      24  37      24  50 

4  do  mai   25  25      24  87      25  . . 

4  d'octobre   26  50      26  12      26  25 

Roux  88"  disponible   21  LO      21  . .      21  12 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Aucun  changement  dans  les  prix  des  raffines.  On  continue 
il  coter  les  pains  de  56  francs  à  56  fr.  50. 


Alcool.  —  Nous  reproduisons  à  titre  documenlaire  le  pro- 
cès-verbal suivant  : 

«  Le  mercredi  3  février  1904,  à  onze  heures  du  matin,  un 
grand  nombre  de  distillateurs  se  sont  réunis  à  Lille,  à  l'effet 
de  délibérer  sur  les  moyens  à  employer  en  vue  de  relever  la 
qualité  de  la  betterave  de  distillerie. 

«  Dans  une  précédente  réunion,  le  27  janvier,  il  avait  été 
émis  l'avis  d'insérer  dans  les  compromis  do  betteraves,  pour 
la  prochaine  campagne,  une  clause  stipulant  que  la  bctlorave 
serait  achetée  sur  une  base  d'au  moins  cinq  degrés  de  den- 
sité, et  qu'il  serait  fait  une  réfaction,  au-dessous  de  celle 
densité,  qui  ne  pourra,  on  aucun  cas,  èlre  inférieure  à  60  cen- 
times par  dixième  do  degré. 

Le  chimiste-conseil,  chargé  do  pressentir  les  distillateui's 
du  rayon  non  présents  à  la  réunion,  donne  le  i"ésuUat  de  ses 
dénuirches,  à  la  suite  desquelles  deux  distillateurs  seulement 
de  l'arrondissement  de  Lille  n'ont  pas  voulu  adhérer  à  la 
décision  prise,  et  deux  autres  n'ont  pas  pu  être  pressentis. 

«  D'autre  part,  la  décision  dos  distillateurs  du  rayon  de 
Bélhuuc  n'a  pas  encore  été  recueillie. 

«  Après  échange  de  diverses  observations,  la  décision  sui- 
vante est  mise  aux  voix  : 

«  Tons  les  distillateurs  compris  dans  le  rayon  de  Bothune 
«  et  do  l'arrondissement  de  Liilo  s'engagent  à  faire  sur  leurs 
«  compromis  une  réfaction  de  soixante  centimes  par  dixième 
«  de  degré  au-dessous" de  cinq  degrés  de  densité.  Ils  s'inter- 
'<  disent,  en  outre,  de  faire  des  compromis  d'acliat  à  for- 
"  fait.  " 

«  Cette  décision  est  voléo  à  l'unanimilé.  sous  la  réserve  de 
l'accoptalion  des  distillateurs  dissidents  et  de  ceux  du  rayon 
do  Bélhune.  » 

Durant  la  dernière  quinzaine,  li'  marché  n'a  encore  pré- 
senté que  peu  d'activité,  acheteurs  et  vendeurs  étant  restés 
dans  l'expectative.  La  tendance,  cependant,  a  été  soutenue. 


4  f('vr.  Il  févi-. 

Courant                    42  87  4:!  -T/ 

Mars                        43  12  43  62 

Mars-avril                43  25  43  62 

4  do  mai                  42  37  42  37 

4  derniers                 35  62  35  87 

L'hectolitre  90",  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte 


18  févr. 
43  62 
43  62 
43  (32 
42  12 
35  62 


•0/0. 


'Vins.  —  Contrairement  aux  prévisions,  la  l'oprise  des 
alfaircs  ne  s'est  pas  encore  manifestée,  et  dans  toutes  les  ré- 
gions les  transactions  sont  limitées  à  quelques  jiolils  achats 
au  jour  le  jour.  Quant  au  prix,  ils  sont  à  peu  près  statiou- 
naires. 

A  Bercy,  les  affaires  restent  calmes  et  ce  no  sont  pas  les 
complications  de  rExtrêrae-Oriont  qui  amèneront  une  amé- 
lioration ;  chacun  s'abstient,  n'engageant  que  le  moins  de 
capitaux  possible. 

Los  prix  demeurent  bien  tenus,  mais  à  jieu  près  nominaux, 
entre  31  et  38  fr.  pour  des  Algérie  12",  et  de  26  à  31  fr.  pour 
les  petits  vins  normaux  du  Midi.  Les  Espagne  se  raisonnent 
entre  36  et  46  tr.  selon  choix. 


Soies.  —  A  Lyon,  comme  d'ailleurs  sur  la  plupart  des 
marchés  financiers  et  commerciaux,  la  nouvelle  que  la  guerre 
entre  le  Japon  et  la  Russie  avait  éclate  a  provoqué  une  véri- 
table stupeur;  puis,  la  première  émotion  passée,  on  a  cherché 


à  établir  les  conséquences  qui  résulteront  des  ovénemouts 
qui  vont  se  dérouler  en  Extrême-Orient. 

Les  opinions  sont  très  différentes.  Les  uns  prétoudont, 
non  sans  raison,  que  la  guerre  aura  certainement  pour  résul- 
tat d'eutravor  les  transactions  avec  le  Japon,  de  diminuer  la 
production  des  filatures  de  ce  pays  et  d'y  restreindre  les  édu- 
cations cette  année. 

A  cela,  les  autres  répondent  que  les  é'uormes  dépenses 
auxquelles  le  Gouvernement  japonais  devra  faire  face,  pèse- 
r(jnt  hnirdomont  sur  la  population,  dont  la  diminution  des 
ressources  se  traduira  jiar  une  réduction  do  la  C(^nsomnuitiou 
dos  étoffes  de  soie  qui  annulera  les  effets  de  l'affaiblissement 
de  la  production  des  cocons. 

L'avenir  nous  montrera  laquelle  de  ces  deux  appréciations 
est  exacte.  En  attendant,  le  marché  fait  ijrcuve  de  la  plus 
grand(>  incertitude  et  les  transactions  sont  limitées  aux  dc- 
mand.'s  les  i^lus  pressantes  de  la  fabrique. 

On  a  i>rati([ué  :  Grèges  Cévennos,  11/13,  extra,  51  fr.  lo  kilo; 
Piémont  et  Messine,  10/12,  extra,  54  fr.  ;  11/13,  extra,  53  fr.; 
1"  ordre,  .52  fr.  ;  13/16,  1"  ordre,  51  fr.  ;  autres  provenances 
d'ftalio,  10/12,  extra,  51  fr.  ;  11/13,  1"  ordre,  50  fr.  ;  13/16, 
1"  ordre,  48  fr.  ;  Brousse,  9/11;  1"  ordre,  49  fr.;  13/15, 
1"  ordre,  47  fr.;  14/16,  16/18,  extra,  48  fr.  ;  Syrie  9/11,  1"' 
ordre,  47-48  fr.;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,, extra, 
51-53  fr.  ;  10/12,  n°  1,  .50  fr,;  11 '13,  n"  1,  48  fr.;  Canton,  fila- 
tures à  l'européenne,  11/13,  n°  1,  36-37  fr.  :  Japon,  filatures 
à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  45  fr.  .50-i6  fr.  .50;  11/13,  1  1/2, 
45-45  fr.  .50  ;  13/15,  1  1/2,  42  50-43  fr. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

21janv. 
1904 

28janv. 
1904 

4  f('vr. 
190i 

11  fév. 
1904 

18  fév, 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (  San  tos  good 

average)  

46  75 

48  25 

45  55 

43  .. 

40  59 

44  83 

46  94 

48  03 

41  21 

42  50 

Anvers  

48  25 

49  75 

49  25 

42  25 

40  75 

Hambourg  

46  .. 

49  06 

48  44 

43  45 

44  50 

New- York  

41  96 

43  68 

41  59 

31  40 

31  69 

Depuis  le  commencement  de  la  campagne,  c'est-à-dire  de- 
puis le  l"  juillet  1903  au  12  février  19C4,  les  recettes  de  Rio 
et  Sautos  se  sont  élevées  à  8.812.000  sacs  de  00  kilos,  contre 
9.318.000  pendant  la  période  correspondante  de  1902-1903, 
12.018.00Û  on  1901-1902,  8.130.000  en  litOO-lOOl  et  7.593.000  on 
1899-1900. 

Le  Marché  de  New-York  a  été  encore  très  agité  cette 
semaine  et  les  avis  qu'il  a  transmis  ont  provoqué  des  fluc- 
tuations noiiibrouses  sur  les  places  européennes.  Au  Havre, 
de  nouvelli'S  liquidations  ont  été  efl'ectuéos  et  la  baisse  s'est 
accentuée.  Certaines  lîorsonnos  considèrent  que  le  café  est 
revenu  à  peu  près  à  son  cours  normal,  dont,  toutefois,  il  sera 
susceiiliblc  de  s'écarter  Jolus  ou  moins  selon  les  circonstances. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C'», 
les  stocks  de  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  15  février,  à  13.928  tonnes  anglaises  de  1.016  kilos,  contre 
14.233  au  31  janvier  et  13.150  au  15  janvier. 

Pendant  la  première  quinzaine  de  février,  les  importaticms 
ont  été  do  19.803  tonnes,  dont  17.405  provenant  d'Amérique, 
61  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  700  du  Chili,  900  de  l'Aus- 
tralie et  7;37  do  diverses  contrées.  Les  livraisons  ont  été  de 
20.108  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  supérieures  de  305  tonnes 
aux  importations. 

Métaux.  —  Los  derniers  cours  officiels,  à  Paris  (13  février) 
sont  les  suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  148  fr.,  contre  14i')  fr.  . .  ; 
Chili,  1'"  marques,  149  fr.  .50,  contre  147  fr.  50;  en  lingots 
et  plaques  de  laminage,  152  fr.  50,  sans  changement  ;  en 
lingots  propres  au  laiton,  153  fr.  50,  contre  150  fr.  . .  ;  en 
cathodes,  1.53  fr.  .50,  contre  1.50  fr.  . .  ;  Étain  Banka,  342  fr.  50, 
contre  338  fr.  . .  ;  Plomb,  marqiies  ordinaires,  livrable  à 
Paris,  35  fr.  ..,  contre  34  fr.  25;  Zinc  de  Silésie,  59  fr.  .., 
sans  changement. 

Xavier  Giu.vi,dot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berliu,  11  lovrier  1904. 

Les  événements  d'Extrême-Orient.  —  Les  traités  de  commerce.  — 
Le  marché  monétaire.  —  Les  valeurs  industrielles 

La  panique  qu'avait  provoquée,  en  Bourse,  le  eom- 
niencomeiit  des  hostilités  entre  la  Russie  et  le  Japon, 
n"a  pas  duré.  Un  mouvement  de  reprise  a  rele\'é  les 
cours  dont  je  vous  ai  annoncé  relïondrement,  la  se- 
maine dernière.  Ce  qui  a  contribué  le  plus  à  ce  rcléve- 
jiieut  c'est,  après  la  tenue  des  places  étrangères,  la 
certitude  que  la  guerre  durera  longtemiis,  et  que  ces 
premières  est-armouclies  ne  peu\  eut  rien  l'aire  pré\  oir 
(juant  au  résultat. 

Nos  commerçants  envisagent  l'avenir  a\  cc  iidiniment 
plus  de  pessimisme  que  nos  financiers.  La  guerre  va 
amener  de  grandes  perturbations  dans  nos  échanges 
'  a^•ec  l'Orient  et  diminuera  certainement  nos  exporta- 
tions en  Asie,  principalement  au  Japon.  Plusieurs  de 
nos  grandes  maisons  d'exportation  s'étaient  l'ait,  de 
l'exportation  au  Japon,  une  s])écialitédonl  elles  vivaient 
prostiue  exclusivement.  Kn  19U2,  la  valeur  de  nos  ex- 
portations au  Japon  avait  été  de  50  millions  de  marks  : 
elles  consistaient  surtout  en  sucre,  fer  et  élolî'es.  On 
peut  évaluer  à  15.000  le  nombre  des  ouvriers  allemands 
qui  travaillaient  i»our  le  Japon  et  qui  vont  se  trouver 
maintenant  sans  métier. 

Malgré  ces  troubles  économiques,  le  (4ouvernement 
aliemand  poursuit  les  négociations  pour  la  conclu.sion 
de  traités  de  commerce  avec  la  Russie,  la  Suisse,  l'Ita- 
lie, la  Belgique,  la  Roumanie  et  l'Autriche-Hongric. 
Le  comte  de  Bûlow  en  a  donné  la  nouvelle  dans  \in 
discours  qu'il  a  prononcé  au  banquet  du  Conseil  de 
l'agriculture  allemande.  Le  chancelier  a  déclaré  qu'il 
ne  pou^'ait  donner  aucune  indication  sur  l'état  actliel 
des  négociations,  mais  il  a  certifié  que  les  nouveaux 
traités  succéderaient  aux  anciens,  sans  aucune  solution 
de  continuité.  «  Les  nouveaux  traités,  a-t-il  dit,  feront 
immédiatement  suite  aux  traités  existants.  :\Iais  si  les 
Gouvernements  confédérés  de\'aient  en  arriver  à  dénon- 
cer ces  traités,  ce  serait  avec  la  conscience  que  les 
conséquences  désavantageuses  de  cette  dénonciatiuu 
n'atteindraient  pas  seulement  l'Allemagne,  et  même 
que  l'Allemagne  ne  serait  pas  la  plus  éprouvée  par  cette 
mesure.  » 

Sur  le  marché  monétaire,  les  di.sponibilités  continuent 
■il  augmenter.  Liles  sont  si  abondantes  que  le  taux  de 
l'argent  au  joiu-  le  jour  descend  parfois  au-dessous  de 
2  0/0.  Cepenilant  on  peut  prédire,  à  des  indices  certains, 
que  cette  situation  ne  se  maintiendra  pas.  La  cession 
faite  par  le  Ciouvcrnement  à  la  haute  banque  de  10 
millions  do  marks  de  Consolidés  a  commencé  l'ère  des 
émissions  qui  vont  promptemeut  absorber  le  stock 
disponible.  Ces  émission.s  seront,  croyons-nous,  d'au- 
tant plus  ]irochaines,  que  le  Gouvernement  entend  ne 
pas  rester  démuni  d'argent  en  présence  des  complica- 
tions ]inlitii[ues  ([ui  se  préparent. 

(Juant  aux  autres  grandes  opérations  linancières 
(iu\;)n  avait  annoncé  pour  le  printemps,  elles  >,onl  tou- 
tes remi.ses.  Parmi  celles-ci  se  trouvent  l'augmentation 
du  capital  social  de  la  l)r<'silnrr  Uuiili  et  du  Scltao/- 
fuitsensche  Baukvercin. 

Les  valeurs  industrielles,  sans  être  encore  revenues 
au  cours  d'avaid  la  iianique,  ligurenl  cependant  itarnii 
celles  qui  se  sont  le  mieux  relevées.  C.'est  que  les  nou- 
velles arri\  ées  de  tous  les  centres  industriels  piy.^^eu- 
lent  la  situation  sous  un  jiuir  favorable.  L'adhésion, 
maintenant  ;»c(|uise  de  vingt  des  plus  grandes  entre- 
prises métallurgiciues  au  trust  «les  aciéries  allemandes 
contribue  pour  l)eaucoup  à  donner  de  la  fermeté  aux 
titres  du  marché  industriel.  Le^  entreprises  d'élecincilé 
]iaraissent,  aussi,  élreilans  une  période  de  plus  gramle 
activité.  Elles  sont  bien  revenues,  en  l  u'  c;i>.  du 
temps  de  la  grande  dépression. 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  imillier»  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques...;. 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PA.SSIF  (milliers  de  raaiks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  .  ■■ 
Divers  


1904 


fi  févr, 


939 
Ti 
14. 

738. 
o9. 

loS. 
1«. 


016 
417 
971  i 
081 
399 
14'J 
493 


l.-iO.OOO 
1.167.717 

6iN.;;t;4 

44. 023 


«il.  Ofév 


+  23.619 
I-  2. 012 
-f    4  092 

-  9. 619 
-I-  3.771 
-1-102  073 

-  4.^72 


non  mod. 
non  moil. 
-  31 
f loi  37U 
-I-  1.274 


1903 


14  fevr. 


934  020 
2S.278 
7.203 

682.3',3 
53  6.,S 
Ni  476 
8Ô.4S8 


l.')0.000 
44.6:î9 
l.lli  79» 

•iOU  104 
37  907 


liil.  7  fév. 


23.023 

1  576 
203 

o  464 
4  948 
3  9(>0 

2  514 


non  mod. 
non  inod. 
-  21  .522 
-1-  46.232 
-I-  742 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Alleinagne  Millions  de  Marks 


DATE 

Circulation 

■r.  " 
S  çi-V 

i. 

Avances 

Taux 

de 
l'eso 

% 

23  déc  

878 

1.305 

363 

929 

73 

+  79 

31  »   

793 

1365 

573 

1.138 

213 

-  275 

834 

1.438 

311 

997 

126 

—  100 

15  ..   

884 

1  3U2 

513 

875 

70 

f  93 

• 

23  »   

932 

537 

796 

.55 

+  m 

» 

30   

913 

1.240 

301 

811 

58 

+  173 

> 

6  févr  

913 

1139 

467 

748 

56 

+  222 

939 

1.168 

619 

738 

59 

+  284 

9 

Les  Dettes  des  principaux  Etats  allemands  en  1903. 

—  11  résulte  d'iuie  CDiiiiuiiuicutieii  l'aile  au  Ri  iclisla^  qiu- le» 
Délies  des  principaux  ICtats  de  rAllemagui.  s'élevaient  aux 
cliill'n  s  dciiniés  duus  le  lablc-au  suivant  : 

Total       Service     Kecetles  Valeur 
de  de        ordiuaires  de  leurs 

la  dette     la  dette    desKtats  ch.  de  f.  r 

Millious  de  marks 

Prusse   7.o:l.5  ij  2815  9.  2.80'»  8 

Bavière   1.72'Jl         1517  i73  0  -i.SU» 

Wurtemberg   m  »         22  2  !H  i  1537 

Bade   420  9         21  1  1<5(5  6  «3(J 

liesse   •"!47  8         10  2  7ti  7  28y 

Saxf   iWl  S         U  :i  ;5à2  «  l.ôlii 

Handjûurg   481  4         18  7  90  8 

Empire alleiuanil.  o.l03  <>  105  3  » 

La  Production  du  fer  brut  en  Allemagne  en  1903.  — 

La  prodiictiou  du  fer  brut  <lo  l'Allemagne  entière  s'est  élevée, 
eu  1903,  à  10.08D.634  tonnes.  C'est  le  plus  haut  chillro atteint 
jusqu't\  ce  jour.  L'Associatiop  des  niélallurgies  alleuiaudes 
])ublie,  à  cette  occasion,  le  tableau  suivant  de  la  production 
de  l'er  brut  des  années  autérieur<-s  feu  tonnes  : 
1903  ..  10  085.1114  189G...  (5.373.575  1889...  4.524.558 
1902  ..  8.402.660  l^S^Ô...  5.4tii.50l  1887...  i.02;i.t»53 
IPOl  7  880. ('81  1894...  ô.3MVo;?8  1885...  3.687.433 
19U0  8  520  540  1893...  4. 986. Oui  1881...  2.914.0<i9 
1899  ..  8.143.132  1S92. . .  4.9;t7.461  1879...  2.226.5S7 
1898..  7.312.766  1891...  4.641.217  1S73. . .  2.240.574 
1897...    6  881.466     ISîW...    4  658.451     1867.  .  1.113.606 


Courrier  de  la  Bourse  de  Uerliii 


Berlin,  17  féviier  19(>4. 

Bour&c  laible,  au.\.  tendances  d.  favorables.  L-e  bruit  que  la 
Russie  avait  massé  des  troupes  à  ia  fronliéi*  du  ïlùbot  u 
déprimé  le  Marché  «lui  uo  s'est  jias  ix'K  vé. 

i.es  Fonds  alK'maud.s  sont  sans  chaugemeul.  mais  fuildes; 
h  s  l'omis  russe.s  ont  encore  bai.ssc'  ainsi  qiu-  l<;s  valeurs  )ial- 
Ixanifiues.  Les  actions  des  l)autiues  ont  résisté  à  la  buit»&<.. 
mais  les  valeurs  nielallurgiques  et  cliarbi>nniéi-.  s  ont  iw  rdn 
leurs  cours  lU'écédonl.s.  L'ai-gent.  au  j.uir  le  jour,  est  aux 
environs  de  2  u/Q. 

Voici  les  derniers  coiU'S  : 

Ou  a  coté  le  3  O/"»  Couseplidé  89  9u  ;  Extérieure  82  ;  Lom- 
bards li  40.  (Jlùlure  luible. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


247 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  17  février  l'JOi. 

La  Guen-e  russo-japonaise  et  le  Marché  monétaire.  —  LaQueslimi 
fiscale.  —  Les  .Joint  Stock  lianks. 

Les  nouvelles  tendancieuses  ont  fait  place  aux  faus- 
ses nouvelles:  depuis  huit  jours,  il  n'est  pas  de  journal 
qui  n'ait  publié  des  télégrammes  de  Chine  ou  du  Japon 
donnant  sur  les  hostilités  des  informations  sensation- 
nelles qu'il  a  fallu  démentir.  Bien  que  le  public  soit 
prévenu  et  qu'il  n'attache  à  ces  incidents  qu'une  portée 
toute  relative,  le  marché  se  trouve  de  tenijjs  en  temps 
impressionné  par  ces  faits  et  la  tendance  s'en  ressent. 
Il  faut  cependant  reconnaître  que,  dans  leur  ensemble, 
les  dispositions  ne  se  sont  pas  sensiblement  modifiées 
et  que  des  efforts  ont  été  faits  pour  réparer  une  partie 
des  pertes  subies  pendant  la  séance  du  9  courant. 

Le  premier  effet  de  la  déclaration  de  guerre  sur  le 
marché  monétaire  a  été  de  provoquer  une  hausse  des 
changes  continentaux  :  notre  confrère  le  Stalist  l'at- 
tribue au  paiement  des  titres  que  les  spéculateurs  du 
continent  avaient  achetés  à  Londres.  Les  expédilions 
du  continent  se  poursuivront-elles  ?  Notre  confrère  en 
doute,  de  même  qu'il  s'attend  à  voir  une  réaction  suivre 
la  hausse  des  changes.  Plusieurs  facteurs  doi^■ent  con- 
tribuer à  cette  baisse  :  la  possilnlité  d'un  prochain  em- 
prunt russe  (je  me  borne  à  citer  l'opinion  du  .S'/«//n/i  ; 
le  versement  de  l'indemnité  que  paieront  les  Etats- 
Unis  à  la  Compagnie  du  Canal  de  Panama,  versement 
([ui  pas  sera  par  Londres,  si  l'on  en  juge  pas  les  envois 
faits  ici  par  les  banquiers  américains. 

Il  est  possible,  ajoute  notre  confrère,  ([ue  la  l'uissie 
n'emprunte  pas,  qu'elte  se  serve  des  valeurs  dont  elle 
dispose  au  dehors  pour  payer  l'intérêt  de  sa  dette  et 
([u'elle  affecte  son  trésor  de  guerre  aux  achats  qu'elle 
devra  effectuer.  Si  elle  agit  ainsi,  le  marché  monétaire 
eurojjéen  sera  plus  abondamment  pourvu  que  jamais 
et  l'argent  restera  bon  marché,  mais  on  ne  peu  comp- 
ter absolument  sur  une  pareille  éventualité,  de  même 
qu'il  serait  imprudent  de  ne  pas  s'attendre  à  des  de- 
mandes d'or  pour  le  .Japon  et  ne  pas  se  tenir  prêt  pour 
toutes  les  éventualités.  Dans  ces  conditions,  il  sem- 
ble que  banquiers  et  brokers  aient  agi  quelque  peu  à 
la  légère  en  laissant  tomber  les  taux  d'escompte  aussi 
bas  qu'ils  Font  fait.  Ils  auraient  été  mieux  avisés  en 
considérant  qu'une  campagne  aussi  importante,  con- 
duite par  la  Russie,  à  une  distance  aussi  grande,  doit 
être  très  coûteuse  et  avoir  parles  besoins  qu'elle  créera 
une  influence  sur  le  marché  monétaire  européen  ;  il 
serait  bon,  dès  lors,  de  se  préparer  contre  toute  éven- 
tualité. 

La  discussion  de  l'Adres-sc  s  est  })Oursuivie  à  la 
Ghandjre  des  Communes  et  l'opposition  n'a  jtas  man- 
qué d'en  profiter  pour  poser  devant  le  Parlement  la 
question  de  la  réforme  fiscale.  L'absence  de  M.  Balfour 
et  de  M.  Chamberlain  a  enlevé  Ijeaucoup  de  son  intérêt 
au  débat  provoqué  par  l'amendement  de  M.  John  Mor 
ley  ;  il  n'en  reste  pas  moins  que  ce  débat  peut  a\  oir 
des  conséquences  fâcheuses  pour  le  Gouvernement  ac- 
tuel. M.  Morley  a  cherché  surtout  à  atteindre  le  Prési- 
dent du  Conseil,  à  qui  l'on  reju'oche  d'avoir  partie  liée 
avec  l'ancien  Ministre  des  Colonies,  fait  qui  provoque 
un  vif  mécontentement  parmi  une  fraction  importante 
des  unionistes  et  qui  a  eu  son  inlluence  sur  jilusieurs 
élections  partielles.  M.  Balfour  a  bien  cherché  à  res- 
saisir sa  majorité  en  faisant  répondre  son  frère,  pré 
.sident  du  Buard  uf  irude,  à  M.  John  Morley  et  en  lui 
faisant  pron(jncer  un  plaidoyer  en  faveirr  du  libre 
échange  ;  mais  après  la  harangue  de  M.  Gerald  Bal- 
four, le  secrétaire  général  de  son  propre  département, 
M.  Bonar  Law,  est  venu  prononcer  une  apologie  du 
protectionnisme.  Ces  divergences  déconcertent  le  pu- 
blic et  montrent  le  désordre  qui  régne  au  sein  mémo 
■du  Ministère. 


Une  autre  discussicui  intéressante  est  celle  ayant 
trait  à  la(piestion  de  l'introduction  de  la  main-d'a;uvre 
asiati(juo  au  Transvaal.  Les  déclarations  faites  par 
]M.  Lvttelton  au  nom  du  Gouvernement  sont  des  plus 
catégori([ues  et  ne  laissent  aucun  doute  sur  la  ratifi- 
cation du  vote  émis  par  le  Conseil  législatif  de  l'ré- 
toria. 

UEconomisl  vient  de  pu])lier  son  étu.de  seiuestrielle 
sur  les  juinl-slock  banks  métropolitains  pour  le  deu- 
xième semestre  de  191)3.  Ces  étaldissements  sont  au 
nombre  delG,<lont  h  joinl-slock-banks  purcnnent  métro- 
l)olitains  et  11  ayant  dos  succursales  en  province.  Les 
lèpnts  dans  les  premiers,  qui  étaient  de  74.199.000 
li\res  au  ;M  dècem])re  1902,  atteigiuiient  75.2:29.000 
livres  au  31  décembre  1901  et  ceux  effectués  dans  les 
secondes  ont  ])assé  de  341.50:2.000  livres  à  343.40;3.000 
livres.  Le  chiffre  du  capital  versé  est  passé  pour  les  pre- 
mières de  10.995.000  livres  à  10.890.000  livres  et,  pour 
les  secondes,  de  37.001.000  livres  à  38.817.000  livres  ; 
le  chiffre  de  l'encaisse  a  suivi  les  variations  suivantes: 
pour  les  banques  purement  mélropolitaines,  42.204.000 
ii\res,  au  31  décembre  1902  et  40.782.000  liA  res  au  31 
décembre  1903:  pour  les  banques  avec  succursales  en 
province  :  170.887.000  livres  et  159.643.000  livres. 

L'examen  des  comptes  de  réserve  et  des  soldes  re- 
portés montre  les  conditions  difficiles  de  ces  établisse- 
ments pendant  l'année  qui  vient  de  s'écouler  :  le 
compte  réser\e  a  généralement  diminué;  d'autre  part 
la  baisse  des  Consolidés  et  de  la  plupart  des  valeurs 
de  ]tremière  catégorie  a  nécessité  une  diminution  sen- 
sible de  ré\'aluation  pour  laquelle  ces  titres  figurent  au 
bilan  ;  il  a  fallu  que  les  réserA'es  viennent  comljlcr 
ces  réductions  :  il  s'en  est  suivi  que  l'actif  liquide  des 
joint-stock  banks  a  dindnué  dans  d'assez  sensibles 
proportions. 


Le  Mouvement  général  des  Affaires  en  Angleterre 
pendant  l'année  1903.  —  Le  tal)leau  suivant,  qui  donne 
les  résultats  obtenus  dans  les  principales  l)ranches  d'activité, 
permet  de  se  rendre  un  compte  assez  exact  du  mouvement 
général  deS  affaire^  en  Angleterre  pendant  l'année  190-3  : 

.Vugm.  ou  diniin. 

m-A         l'JU2       :Montant  % 

jEu  milliers  de  livres,  de  tonnes,  etc.) 

Opérations  du  Glea- 
ring-House  de  Lon- 
dres t  10119.8-25  10028.742         91.083  -+-  0.!J 

Commerce  extérieur" 

Importations  j:  .342. 90G  528.391  -f  14.515  -h  2.7 

Exportations  d'ar- 
ticles anglais. ..  £  290.890  283.424  -|-     7.466  -1-2.6 
Exportai,  d'articles 
élrang.  et  colon.  £  119.557  (iô.BlS  -f-     3.742-4-  5.7 
Mouv.  de  la  navigat.  : 
Navires  entrés... T.  39.903  37.904  1.999  -1-  5.3 
—     .sortis...  T.  47.400  44.802  H-     2.598  -t- 5.8 
Commerce  intérieur  : 
Princip.  articles  : 

Thé  Liv.  955.36(5  254.440  -H       926  +  0.4 

Café  Cwt  275  294  —         19  —  6.5 

Cacao  Liv.  41.186  45.644  —     4.458  —  9.8 

Tabac             —  80.749  79.704  -f     1.045  1.3 

Spiritueux..  Gall.  S. 146  8.737  —        591  —  6.8 

Vins              —  13.942  15.348  —     1.406  —  9.2 

Recettes  des  chemins 

de  fer.  t  03.723  93.421  -H       302  4-0.3 

Cabotage  : 

Entrées  T.  31.452  31.455  —  3  —  » 

Sorties  T.  31.057  31.120  —         63  —  0.2 

ilecfctles  puljliques  : 

Douanes  £  34.206  36.071  —     1.865  —  5.2 

Excise  £  36.627  37..')76  —       949  —  2.3 

Timbre  £  7.950  8.150  —       800  —  2.5 

Postes  et  télégr. .  £  18.740  18.250  490  -J- 2.7 

Prix  (inil.-numbers,i  : 

MarchiiucUscs  . . .', .  69  69  —  >,  —  » 

Valeurs..   2.994  3.084  —         90  —  2.9 


:'i8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique  et  Espagne 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

18  février  1904 

Département  des  opévalions  d'émission 

l'ASSIK            LiV.  st.                                 ACTII'  I,iv.  si. 

Billets  créés                 iû. 981.000   Dolte  fixe  de  lEtat...  ll.Ol.'i.lOO 

Rcr.tes  iniiiiobilisées  .  ".4ii.900 

Or  r:  onnavé  et  lingots  32  .j3 l . 000 


Total   50.984.000 


Total   50.984.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PAssiK  Liv.  st. 

Capital  social   14.5.53.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.616.000 

Trésor  et  administra- 
tion pui)ii(nie   ii.ens.ooo 

Comptes  particuliers.  40.02:!.O00 

Billets  à  sept  jours,  etc.  19:j.000 


Total   "0.0.53  000 


ACTIF  Liv.  si. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   19.230.000 

Portefeuille  et  avances  25  3SO.0O0 

Billets  en  réserve   23  40 i. 000 

Or  et  argent  monnayés  1.919.000 


Total. 


70.0.53.000 


STATISTIQUE  rclalivo  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  [Millier.s  de  liv.  st.) 


DATE 


31  déc... 

7  janv. . . 
14  »  ... 
21  »  .  ■ 
28   »  .. 

4  fév. . . . 
11  ... 
18   »  ... 


a 

r  i£ 
CI  c 

ation 
lé  les 
7  jours) 

du  dép. 
rations 
nque 

Réserve 

ion  de 
ve  aux 
nients 

Taux 

de 

o  a;  tj; 

2  S 

ircul 
xcepi 
etsà 

o. 
O 

pon. 

opé 
e  Ba 

2  i  ^ 

re.-ic. 

5 

% 

28.912 

29.791 

.56.375 

0*)  G63 

18  571 

19  531 

32  88 

4 

29.096 

28.915 
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33.600 

28.125 
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34.199 
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21.901) 

48  98 

)) 

34.113 

27.520 

51.091 

44.610 

23.443 
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» 
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Londres,  18  IT'vrier  1904. 

Il  sera  émis  lundi  in'ocliain,  23  f(''vrier,  3  millions  de  livres 
sterling  en  Bons  du  Trésor  à  G  mois,  jMur  remiilacer  j.areille 
somme  venauL  à  échéance. 

Le  Marché,  qui  semblail  avuir  repris  son  calme,  toiil  m 
ne  se  désinléressanl  pas  des  événements  d'Exlrème-Orient,  a 
fait  do  nouveau  preuve  aujourd'hui  de  dispositions  mauvaises. 

Les  Consolidés  ont  passé  do  80  1/2  à  8()  9/Ki. 

Les  fonds  d'Etat  ont  été'  qe.elcjue  peu  irréguliers  et  la 
clôture  est  indécise.  'L'Italien  est  à  99  1/2.  L'Extérieure 
Espar/noie  conlinue  à  èlre  calme  à  80  7/8.  Le  Turc  A  OjO 
unifié  s'alllaihlit  à  77. 

liOS  Fonds  sud-américains  sont  fermes.  1J Arricntin  5  OjO 
1886  linit  à  90  1/2  et  le  l'undinj  à  101  7/8.  Le  Ilrésil  .7  9/0 
est  ferme  à  87  1/2. 

Les  Chemins  anglais  ont  été  fort  animés  el  montrent  des 
cours  en  liausse. 

Les  Chemins  américains  qui  étaient  assez  délaissés,  ont 
repris  et  sont  devenus  très  fermes  à  la  suite  d'excellents 
avis  venus  de  New-York  ;  la  clôture  est  plus  lourde. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  119  ./.  ;  VErie  à  (il  7/8.  et  h' 
Louisvillc  il  106  l/'i  ;  VAlchison  à  08  3/8  et  le  Sor/olk 
à  89  ./.. 


BELGIQUE 


Le  Budget  Extraordinaire  belge.  —  Li'  projet  de  l)iidgi'l 
des  n  ccllcs  cl  d(>s  di  pensi  s  rxiranrdinaires  iH)ur  l'i-xcrcioe 
190'j,  (jui  vient  d'èlr<'  distribué,  comporte  un  enseml)le  de 
créilils  de  la  nature  de  ceux  qui  juTunenl  luibiliiellement 
])lace  dans  ce  Ijudgel.  Ces  crédits  s'éléviMil,  au  total,  ;'i  ll'i 
millions  23. 82;i  fr.  29.  Le  projet  pré'voit,  d'autre  ])iirt.  îles  l'e- 
celles  évaluées  à  2.3'i9.299  fr.  80. 


Le   Budget  de   l'Etat   indépendant   pour    1904.  — 
D'ajnvs  le  dé'cret  conlenaut  les  ])révisions  budgé■tailv^  ]Miiir 
lie  l'Ktat  du  I5ingi>.  les  recettes  oi'diuaires  île  i  l'.lat. 


]iour  l'anuée  courante  sont  évaluées  à  29.825.000  francs.  Les 
dé]jenses  ordinaires  sont  estimées  à  29.()3ô.y50  francs. 

Les  dé]ionses  exti'aordinaires  se  jnontent,  ])our  190''j,  à 
2.804  99i  francs  :  elles  seront  couvertes  j)ar  les  ressources 
di'  rei]i])i-uiil  (jui  si'ra  c'mis  ]U'Ocliainement. 


Mouvement  Maritime  belge.  —  Pendant  le  mois  de  jan- 
vier de  l'année  ciiuiante,  7'i2  naviri/s  sont  entrés  dans  les 
porls  Ix'lges,  ayant  un  tonnage  total  de  942. 517  tonnes.  Pen- 
ilant  le  nièiue  mois  de  1903,  le  nombre  des  navires  entrés 
était  de  708,  avec  un  ensemble  de  tonnagi-  de  8i7.()83  tonnes. 
11  y  a  donc  augmentation,  coni])arrttivenienl  au  nomln'c  des 
navires  entrés,  de  33  unités  ou  ô  0,0,  et,  par  raj)i)orl  au  ton- 
nage total,  de  114.834  tonnes  ou  14  0/0.  Les  sorties  se  sont 
élevées  à  708,  ayant  un  tonnage  total  de  970.807  tonnes.  Eu 
1903,  le  niimbre  des  navires  sortis  s'élevait  à  743,  avec  un 
ensemble  de  892.280  tonnes.  11  y  a  donc  augmentation,  com- 
])arativement  à  l'anm''!'  1!H)3,  par  rapport  aux  navires  sortis 
de  20  ou  3  0/0.  et,  jiar  rap)>orl  au  tonnage,  «le  7S..")27  tonnes 
(lu  9  0/0. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


La  situation. 


Madrid,  le  lô  ft-vrier  1904. 
La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 

Nous  sommes  en  vacances  parlementaires  pendant 
cette  semaine,  mais  à  la  suite  ties  arrestal  ions  des  dé- 
putés faites,  le  11  février,  dans  les  réunions  puldiques 
011  l'on  conmiémorait  l'anniversaire  de  la  Kéi)ublique  en 
1878,  il  y  a  eu,  samedi,  à  la  Chambre,  une  séance  ora- 
geuse et  il  est  il  craindre  ijue  lorsque  les  travau.x  létris- 
lat  ifs  reprendront,  les  députés  répuijlicains  ne  recom- 
mencent une  campagne  d'(i])struction  à  (Uitrance. 

La  Commission  du  budget  a  entendu  M.  Villaverde, 
à  propos  de  son  projet  de  réforme  monétaire.  Il  n'v  a 
pas  de  doute  qu'il  s  était  formé,  contre  ce  projet,  ime 
atmosphère  très  dense,  et  l'ancien  ministre  des  Finances 
a  tenu  à  la  dissiper,  en  e.xpliquant  très  longuement  le 
but  de  son  système  et  le  mécanisme  de  l'application. 
11  a  nié  que  ie  projet  entraîne  une  dépense  de  soi.xante- 
liuil  millions;  elle  sera  «le  Al  seulement,  et  il  estime 
quétani  donné  le  buta  atteindre,  elle  est  reproductive. 
.M.  Villaverde  n'aïqiorte  aucun  amour-jiri'pre  à  main- 
tenir l'intégralité  de  son  projet,  qu'il  considère  comme 
un  rapiiori  sur  Icipiel  les  Chambres  doivent  donner 
leur  avis,  et  il  admet  les  amemlemenis  qui  pourront 
l'améliorer.  Il  transige  avec  l  a jouniement  delà  démo- 
nétisation do  l'argent  et  frais  occasionnés  pouvant 
èlre  couverts  par  les  excédents  des  Imdgets.  qui  attei- 
gnent 77  millions  à  la  liquidation  de  l'exercice  de  ItKt!. 
l'émir  linir,  il  aexjirimè  catègori<piement  sa  ferme  cou- 
\  ici  ion  que  la  restauration  de  la  \  aleur  de  la  monnaie 
espagnole  doit  primer  toute  autre  question. 

Autant  qu'on  |)eut  se  lier  aux  ajiparences,  il  résulte 
que  ce  lu'ojet  sera  mis  en  discussion,  en  l'iiarnionisant 
avec  les  opinions  que  M.  Rodrigue/. San  IVdro,  ministre 
d'Klat.  el  M.  Osma,  ministre  des  Finances,  ont  exprime 
à  ditïérentes  reprises,  mais  qui  n'en  changeront  pas 
l'idée  maîtresse  :  rélaldir  la  valeur  de  la  j>eseta. 

La  Bourse  a  été  mal  impressionnée  par  les  événe- 
ments survenus  en  Kxtivme-(  Irient.  et  comme  la  plu- 
part du  public  ne  croyait  jias  à  la  guerre,  du  mt>ins 
imminente,  il  a  été  surpri.s  par  les  secousses  du  marclié 
de  Paris.  La  liaisse  de  la  Itrili'  Ë.rl>  ,  irurr  fit  d  aliord 
son  elYet  sur  la  j)lace  de  lîarcelone,  mais  au  premier 
moment  Madrid  résista  et  ce  n'est  i|u"ajirès.quela  liaissc 
"des  cours  a  commencé  sur  notre  place.  Ik?  7t!  .'fi  (I  (». 
dernier  prix  de  la  DpIIc  i  0  0  mercredi  dernier,  elle 
passa  à  70  Oô.  puis  à  7ô  7."»  et  finit  samedi  à  77)  Dii. 
IViditant  de  cette  dilïércnce  de  prix,  quelques  spècida- 
leurs  avaient  commencé  à  o])érer.  )iartanl  du  iiriiici|ie 
qu'à  moins  d'imprévu  extraordinaire,  il  ne  faut  pas 
craindre  um-  l'aisse  Iieaucoup  plus  considèral)le.  et  si 
M.  Maura  n'avait  pas  lais.sé  entrevoir  la  iiossibililé  que 
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rEspapne  peut  recevoir  quelque  éclahoussure  dans  les 
complications  internationales,  les  cours  auraient  été 
moins  atteints. 

La  Dette  Ainortissable  n'a  pas  pu  résister  au  courant, 
malgré  le  coupon  qu'elle  a  encaissé  aujourd'hui  ;  elle 
était  à  9<)  90  mercredi  et  à  95  90  samedi. 

Auj(iur<rbui  il  semblait  que  les  cours  allaient  résis- 
ter, niais  la  place  de  Barcelone  nous  a  envoyé  ce  matin 
le  prix  de  74  92  1  2  ;  notre  Marché  n"a  pas  })U  résister 
et  nous  avons  assisté  à  une  baisse  de  (3.')  centimes,  sans 
pouvoir  dire  si  elle  s'arrêtera  demain. 

Les  valeurs  des  Sociétés  ont  subi  le  contre-coup  de 
l'inquiétude  générale,  aggravée  en  ce  qui  concerne  les 
actions  (le  la  Compaynie  fermière  des  Tahnes  par  deux 
rumeurs  qui  les  ramènent  en  deux  séances  de  437  0/0  à 
405  tl/')  '■  d'abord,  on  a  fait  courir  le  bruit  que  la  Com- 
pagnie allait  réduii'e  son  capital  ;  ensuite,  on  a  pré- 
tendu que  le  ^Ministre  des  Finances  avait  ordonne  à  la 
Banque  d'Espnqne  de  vendre  les  actions  des  Tabacs 
qu'elle  a  en  portefeuille.  Samedi,  on  est  revenu  à  une 
appréciation  plus  saine  des  événements  et  les  cours 
ont  remonté  de  15  0  0.  Je  crois  qu'il  y  a  des  tiraille- 
ments avec  l'Etat  qui  veut  augmenter  indéfiniment  sa 
participation  dans  les  bénéfices.  Le  tabac  est  plus 
mauvais  chaque  jour  et  les  élévations  successives  de 
prix  ont  diminué  un  peu  la  consommation,  ce  qui  se 
traduit  par  une  diminutiim  de  recettes.  Ceci  n'est  pas 
pour  donner  confiance  dans  l'avenir. 

Par  un  ricochet,  difficilement  explicable,  les  actions 
de  la  Banque  d'Espaqin'  ont  été  atteintes  également 
par  la  baisse  des  actions  des  Tabacs.  Il  est  vrai  que 
si  jamais  la  Banque  vient  à  les  vendre,  cela  représen- 
terait une  diminution  de  bénéfices,  mais  il  faut  r(miar- 
quer  qu'en  les  vendant  à  300  0/0  seulement,  la  Ban(|ue 
triplerait  ce  qu'elles  lui  ont  coûté,  et  c'est  joli. 

Les  autres  valeurs  ont  été  faibles  aussi  par  sympa- 
thie et  il  y  a  eu  peu  d'alïaires. 

Au  prpmier  moment,  et  à  la  suite  de  demandes  réi- 
térées pourpayer  des  dift'érences,  le  change  an^ait  atteint 
40  0/0,  mais  peu  à  peu  il  s'est  remis,  et  samedi  der- 
nier, il  a  fermé  à  39  0/0.  La  tendance  est  bonne  et  il 
semble  qu'une  fois  que  les  opérations  en  cours  sur  les 
valeurs  de  chemins  de  fer  auront  été  liquidées,  nous  le 
verrons  revenir  à  des  taux  plus  raisonnables. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

2ôjaiiv.    l^fév.     8  fév.    l-")  l'év. 

4  0/0  Intérieur   76  90      76  95      7Ç  40      74  95 

5  0/0  Amortissable   97  50      97  40      97  10      94  40 

Banque  d'Espagne   476  50     476  ..     473  50     4(1.')  .. 

—     Hypotliécaire.. .     189    189   

Comp.  Ferm.  des  Tabacs     434    432  50     420  . . 

Chèques  sur  Paris   37  05      37  60      39  80      38  45 

—        Londres   35  21      34  90 

Gédules  hypothéc.  5  0/0.     103  05   

—  4  0/0.     101  70    102  . .     101  65 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espaqnr  nous  remarquons 
les  différences  suivantes:  circulation  —  3  millions: 
comptes  courants  -(-  2.9:  le  reste  des  comples  ]irésente 
des  changements  insignifiants.  Le  Trésor  dispose 
actuellement  de  2.8  millions  en  or  monnayé,  de  8  mil- 
lions à  l'étranger  et  de  87  millions  en  compte  courant. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  i"  au  x^'S'  janvier  (■»  semoiiiesj 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

4 

494 

819 

4.471.633 

4 

360.280 

4.629.105 

Asiurie.'i,  Galice. 

7S4 

1 

39:3 

391 

1  406.2;» 

1 

421  917 

1.397.7S0 

Valence  à  Vtiel  . 

88 

4S 

167 

57.472 

i;0.150 

90.703 

104 

103 

167 

10 i  707 

113.196 

116  393 

San  Juan  de  Las 

Abadesas   

112 

197 

807 

183. X37 

!  86.638 

1S6.8S3 

Almansa  Valence 

499 

1 

012 

152 

1  045.577 

1 

072.619 

1.081  098 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

7  2')l1.:iO:3 

7.269. i65 

; 

41 4. SOC 

7.. 50 1.962 

Andalous  

1.067 

1 

386 

586 

1.508.162 

1 

535.440 

1.402.039 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3.650 

G 

578 

267 

6. 797. 993 

7 

034.993 

7  205.398 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

223 

004 

249.383 

:iOO  518 

245.134 

Coin  rîcr  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  17  février  1904. 

Le  :Marché  a  été  désemparé  et  la  spéculation  commençait 
à  s'inquic'tor,  mais  on  s'est  ralfei'mi  en  clôtu.io  malgré  lo 
manque  do  transoctions. 

]j'Intcrieui'e  est  lombé  à  74  80  ;  lo  change  sur  Paris  clôture 
à  37. 


GRÈCE 


Le  Projet  de  budget  pour  1904.  —  Dans  la  .séance  de 
la  (_'.liaml)r('  du  l"'  IV^vrirr.  M.  Thi'iilukis,  présidcnl  du  Conseil 
des  Minisires,  a  prononcé  un  discours  exposant  les  projets 
linanciers  du  Gouvernement.  Apres  lui.  M.  Simopoulo,  mi- 
nislre  des  finances,  a  préscnlé  le  proji^t  de  budget  pour  1004  : 

Les  receltes  sont  évaluées  à  118.4y6.017  drs.,  auxquelles  il 
faut  ajouter  4.80O.00C)  devaut  provenir  des  nouvelles  taxes. 
Soit  123.2:'.(>.ni7  au  total.  Les  dépenses  sont  évaluées  à  117 
ndUions  ^^:^i.o•.'s,  mais  le  vote  des  nouveaux  projets  les  ré- 
duira à  11.5,830.028,  ce  qui  laisse  un  excédent  de  7.399.989drs. 
Mais  de  cot  exc('deut,  comme  les  nouvelles  lois  ne  povu'rout 
pas  être  immiklialement  appli({uées,  il  faut  relrancher  2  Hui- 
lions. 

On  a  réalisé  5.03.7. 1G2  drs.  d'économies,  soit  :  Ministère  de 
l'Intérieur  3.582.053.  ^Minislérc  de  l'Instruction  publique 
1.")1).789.  Oljli.yatiiius  de  lElat  430.105.  Service  de  la  Dette 
publique  117.319.  Miuisiérr  .les  Finances  745.836. 

Mais  d'un  autre  côti'  cri  liiius  crédits  ont  été  considérable- 
ment augmentés  :  ceux  du  Ministère  de  la  Guerre  do  1  mil- 
lion 447.333;  de  la  Marine  de  1.100.000;  des  Affaires  étran- 
gères de  «1.092;  de  la  .Tiislice  de  38.249.  Soit  2.('/i(i.77'i,  (jui 
réduisent  la  somme  liroxenaiil  des  économies  à  3.o;j5.1(j2. 

Le  vote  des  . projets  financiers  donnera  une  augmentation 
de  recettes  de  4.800.0(10  drs.  se  n'partissaut  ainsi  :  Impôt  sur 
les  vignobles  et  les  vins  l.ouu.OOO;  sur  les  patentes  700.000; 
sur  la  proi)riélc  bâtie  1.000.O()()  ;  sur  le  sucre  indigène  500 
mille;  sur  Jes  paccages  100.000;  sur  le. gaz  et  l'électricité 
employés  à  l'éclairage  300.000  ;  auj^niienlatiou  du  change  do 
1.35  à  1.40  jjour  les  droits  d'imporlalimi  900. (lOO  :  augiiu;nta- 
tion  de  20  0/0  des  droits  consulaires  et  «Ulribuliou  au  Trésor 
des  droils  de  navigation  perçus  par  les  consuls  non  payés, 
300.000. 

Kn  outre,  par  des  lu'ojrts  qui  seront  ultérieurement  pré- 
scnlés,  on  oljticnl  uni>  diiiiinuliou  de  dépenses  de  2.000.000  : 
Ministère  de  l'Iuté'rieur  8.50.(i00  dr.  ;  df  l'Instruction  publique 
800.1)00  ;  d.es  Finances  200.000  ;  des  Affaires  étrangères 
5(1.000  ;  de  la  Justice  100.000  dr. 

La  Caisse  de  la  défense  nationale  est  dotée  des-  revenus  sui- 
vants: AuLtmiuitatidn  des  droits  d'imporlatiou  sur  li'S  ci''réa!es 
3.OIHI.O00;  (h'(.)jt  de  ronsommalion  sur  les  spirilui'ux  7.50.(100  ; 
ib'dit  de  i-finsiiniiiialiiiu  sui'  l'or^^c  grillé'  i'mj)!iiy(>  ;'i  la  falii'ifu- 
tidu  dr  la  Idèrr  2.5l).0(l(J;  moudiiulc  des  substances  l'Xplo- 
sives  300.000  ;  prix  du  nmtériel  de  l'armée  de  terre  HiO.tJÛI)  ; 
rachat  des  insoumis  du  service  additionnel  lOO.OOO.  Total 
4.500.000  dr. 

Les  recettes  de  1903  avaient  été  évaluées  à  118.194.362  dr., 
et  les  dépenses  à  117.436.549.  Mais  celles-ci  se  sont  déjà  ac- 
crues de  2.788.267  dr.  de  créilils  sr,)i]ili'menlaircs  auxquels 
s'ajimteriiul  <'ncoro  i'.dO.OOO  dr.  jiisiju  à  la  fia  de  rcxol'cico. 
Les  (l('iieiises  pour  l'.Ki:!  s'i'lèvent  douc  à  120. .524. 816  dr. 

.Jusiju'au  ;i()  di'cendn'e  r.ii»3,  les  recouvrements  ont  donné 
98.266.681.  11  faut  donc  y  ajeuler  ceux  qui  s'opéreront  jusqu'à 
la  fin  de  l'exercice:  l6.:!?J.o.5.S  dr.  et,  probablement,  les  arrié- 
rés qui  s'élèvent  au  moins  à  1.000.000.  Puis  les  crédits  restés 
disponibles,  que  l'on  peut  évaluer  à  4.000.000  au  minimum. 
Ceux  des  quatre  années  précédentes  avaiontété  de  6.230.770  en 
moyenne,  l^ar  conséquent,  l'ensemble  des  recettes  pour  1903 
sera  de  12o.Ci:îS.7S9,  detuiaut  nu  ]ietit  excédent  do  103.923  là  où 
le  Giiuveriieiiient  pri'cédeut  trouvait  un  déficit  de  2.500.000  dr. 

M.  Siuinpoulo  déclare,  on  terminant,  que  le  Gonvcrneniont 
est  décidé  à  accepter  toute  modification  do  détail  qui  sera  dé- 
montrée utile.  Il  n'a  d'autre  pensée  que  d  amél'orer  les  finan- 
ces de  la  Grèce  et,  par  cela,  refaire  son  matériel  ndiitaire.  Et 
cotte  pens('e,  il  la  place  au-dessus  de  toute  ambition  jjorso'i- 
nellc  et  de  considération  départi. 
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LA  SITUATION 


Los  (■véneiuenls 


ti  l';xli'('iuc-()rient.  —  l^a,  Boiii'se. 
Le  commerce  extérieur  de  1003. 


lidiiio,  17  fi'viicr  1904. 

Lft  ol)a]if;e. 


Les  èvénemont.s  qui  se  passent  en  K.vtiviiie-(  )riciil 
ont  soulevé  en  Italie  la  même  intensité  d'émoi  ion  quf 
dans  les  autres  iiays.  Toutes  los  auli'es  iiréoccupations, 
même  celles  de  la  iidlitique  iiili'TiiMU'e  ont  passé  au  se- 
cond rang. 

Comme  il  fallait  s'y  attendre,  le  début  des  lidstililés 
a  eu  une  répercussion  profonde  sur  les  cours  de  nos 
valeurs  à  la  Bourse  de  Home.  La  Rente  italienne,  de 
102  "25  est  descendue  à  lUl  30,  et  le  nouveau  Consolidé 
8  1/2,  de  101  70  est  descendu  il  100  20,  pour  reninnlei- 
dans  les  deux  derniers  jours  resi)ecti\e]nent  i'i  101  7)0 
et  100  45. 

Les  valeurs,  de  même  que  les  Rentes,  ont  fortemeni 
iléchi,  et  cette  bais,se  est  d'autant  plus  sensilde  r|uç 
dans  les  derniers  temps  notre  spéculation,  avait  mon- 
tré ne  point  trop  se  préoccuper  du  danger  de  guerre. 

Il  faut  ajouter  qiie,  depuis  la  panique  des  premiers 
jours,  le  Marché  s'est  ressaisi  et  presque  toutes  les  va- 
leurs sont  revenues  à  leurs  cours. 

On  a  constaté  aussi  un  déplacement  fâcheux  de 
change.  Il  a  causé  \me  suprise  d'autant  plus  désagréa- 
ble que  le  pays  s'était  haliitué  à  considérer  le  pair 
comme  chose  stable. 

Toutefois,  il  se  manifeste  pour  le  change  aussi  ipiel- 
que  amélioration  qui  semble  devoir  continuer  parce 
qu'on  peut  considérer  comme  en  grande  partie  épui- 
sée la  demande  déterminée  par  les  opérations  d'achat 
au  comptant  ou  de  remise  elfectuées  en  vue  de  la  si- 
tuation en  Extrême-Orient. 

A  la  lin  du  mois  de  janvier  1904,  les  principales 
recettes  de  l'Etat  depuis  le  l'"'  juillet,  commencement 
de  l'exercice  financier,  s'étaient  élevées  à  894.58'!. 000 
lire,  en  augmentation  de  13.50;iOOO  sur  celles  de  la 
même  période  de  l'exercice  précédent. 

L'augmentation  provient,  pour  une  forte  part,  des 
taxes  de  fabrication,  et  si)écialeinent  cellodu  .sucre,  dont 
la  production  indigène  prend  une  extension  rapide. 

D'autres  augmentations  sont  à  relever  dans  le  rende- 
ment de  la  taxe  sur  les  alïaires  et  dans  celui  des  um- 
nopoles  do  l'Ktat  :  sel,  tabacs  et  lollo. 

L'augmentation  dos  recettes  eut  atteint  un  (diiffre 
plus  considérable,  Jiô  millions  au  moins,  si  une  partie 
n'eût  servi  à  compenser  la  diminution  de  18  1  '2  mil- 
lions dans  le  rendement  des  douanes,  diminution  due 
au  lléchissement  des  importations  de  blé  et  de  sucres 
étrangers. 

On  vient  de  jiuldior  les  chiIVres  du  commerce  exté- 
rieur de  l'Italie,  en  190:1  Nous  relevons,  dans  les  slalis- 
ti(pies,  (|ue  les  importations  en  Italie  ont  atteint  le 
chiltre  de  1.828.;598.(»00  lire,  supérieur  de  02.055.000 
lin:  à  celui  de  1902.  Nos  exportaîi(Uis  se  sont  élo\ées  à 
1.401.8li'i.oou  lire,  présentant  un  Uéchissemenl  de 
10.557.000  lire  relativement  à  l'année  précédente. 

Dans  ces  chiffres  ne  sont  pas  compris  les  métaux 
précieux  dont  l'importation  a  été  de  150.980.000  lire, 
on  augmentation  de  122.40'i.OlX)  lire;  pendant  (\ni\ 
rexjiortation  nous  trouvons  seulement  li  7rKS.OO0  lire, 
avec  une  diminution  de  8.214.000  lire  s>u-  l'année 
précédente. 

L'augmentation  des  importations  est  principalement 
due  aux  entrées  de  blé  et  de  mais,  qui  roprésenlent 
un  accroissement  de  24  millions,  aux  colons  7  mil- 
lions, aux  maidiincs  0  millions,  aux  cocons  do  soie  5 
millions,  aux  pierres  i)récieuses  5  millions,  aux  graines 
oléagineuses  4  millions,  à  l'huile  d'olive  4  autres  mil- 
lions. 

Comme  on  le  voit.  ;i  part  les  céréales  et  les  huiles, 
l'augmentation  à  l'imporlation  provient  en  grande  par- 


lie  des  achats  de  matières  premières  nécessaires  à 
l'industrie. 

Parmi  les  diminutions  dans  rimj)ortation,  il  faut 
noter  1:5  millions  dans  la  soie  grège,  8  millions  dans  la 
soie  teinte  et  7  millions  dans  la  laine  peignée. 

Dans  les  ex|)ortations  italiennes,  nous  relevons  les 
principiales  augmentations  suivantes  :  21  millions  pour 
les  vins,  14  millions  dans  les  tissus  et  lilés  de  coton, 
14  millions  dans  les  amandes,  7  millions  pour  les 
animaux  de  l'espèce  bovine. 

Par  contre,  il  y  a  les  diminutions  suivantes  :  31  mil- 
lions dans  la  soie  moulinée.  20  millions  ilans  la  soie 
grège,  12  millions  dans  l'huile  d'tdive,  8  millions  dans 
le  corail  et  5  millions  dans  les  onifs. 

On  nous  annonce,  au  dernier  moment,  (}ue  les  négo- 
ciations se  poursuivent  acti\emcnt  entre  les  (iou\erne- 
ments  italien  et  russe  pour  la  conclusion  d'un  nouveau 
traité  de  commerce.  On  croit  qu'on  aboutira  j)rochai- 
nement  il  cause  de  la  conciliation  réciproque  qu'ajipor- 
tent  les  deux  ])ays. 


et  îi 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  l'année  1903 

(Les  sommes  s'entondent  en  milliers  de  lire) 


CATÉGORIES 


Spiritueux,  Boissons  ot 
Huiles  

Denrées  coloniales.  Dro- 
gues ot  TAbacs  

Produits  cliiniiques.  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
cl  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie. 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

('otou  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  et  leurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine,  Pàtes,etc 

Aniuuiux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'iiuimuux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  i>récieux  

Totaux  


IMrOKT.VTlON.S 

KXrORTATIONS 

Année 
i9o:( 

Diffé- 
rence 
sur  190-2 

Année 
1903 

DiCFé- 

rence 
sur  1902 

r):{.234 

5.103 

115.919 

■+-  7.864 

50.7:-î4 

—  2.971 

10.065 

—  613 

67.079 

-+-  5.484 

44.277 

H-  1.369 

a3.4G3 
30.'29tj 

190.  hXJ 
9.S.'.l9.J 

•il  (5. 059 
81.a9rt 
20.797 
58.9i4 

+  3.336 

-  1.247 
-t-  7.269 

-  «.109 
-13.562 
-4-  3.037 

-  1.846 

3 

9.067 
63.017 
84.750 
21.123 
498.  (i02 
5'i.563 
10.504 
32.475 

-  371 
^  l.OC'. 
-H 14. 232 

—  1.351 
—67.302 

3.746 
-(-  77 

-h  i.m 

247.206 

-+-12.947 

38.332 

—  2.696 

195.590 
328.208 

-^-10.805 
-(-30.967 

91.724 
180.367 

-+■  4.744 

-1-23.902 

137.378 
•27.9'i7 

—  6.07S 
-T-  1.609 

172  .467 
28.r>(\') 

49 

^  2.078 

18:18  .  V2-,> 
l.".i'..y-0 

-(-62.679 
-P1227S2 

1461  86 i 
('i.7ti7 

—  111.557 

—  3.21'! 

I9yr>.402 

184S84 

1468.630 

—  13.771 

Les  Recettes  du  Trésor.  —  Voici,  jusqu'au  31  janvi<  r 
écoulé,  li's  ciiilVii'S  di's  ]iriuci]ia1)-s  récoltes  di'  l'i  \.  i.-i'''^  Vli;- 
1904  conqiarées  i't  ceux  de  l  oxercice  1902-100:]  : 


Cliapilr. 


l'a\e  >iu'  les  afTairos 
Imii.  feutlsrusliijues 

—  ]iri>pi-iélé  l)ali(>. 

—  richesse  inubil. 
Taxe  di'  fal)ricati<>u. 
iViuanes,  dr.  marit. 
I>n.(ils  de  ronsnuuu. 

Tnbacs  

Sels  

Loterie  

Totaux  


1903-04 


125.294.058 
r>0.31.'vR^'> 
45.92;!.;W0 
152.318.644 
118  791.;}«i8 
142.2o7.:î8<i 
46  08(i..'.9J 
123.278.4;V. 
46.:t,':i.7ft;'. 
44  044.. '^n 


1902  03 


1  »llï<reUCeS 


(1- 

1211, 
51 
45 

154 
91. 

16\ 
46, 

12:3, 
4:. 
u 


u  lii-i'j 

8;N.173  +  4, 
1.56.718  — 
4 '.:!,. 880  -I- 
469. 582  —  2 
8:11.  VXi  -f-26 
701.427  -IS 
'.i;î5.579  — 
114.128  4- 
in  .7:!l  -i-  1 
478. ;n:!  2 


4ô(i  475 
84u  8:î2 
47;t.4.s0 

l.'iO.iKN 

!C.O  SI',' 
4;'4.ni7 
8i9.iil0 
164.:i07 
212. Kî2 
."M>..'.<28 


894.584.294     881.081 .087  -|-18.ô(«.2"i7 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Itoine 


Rome,  17  février  1904. 

Le  Marclié  est  soutenu  malgré  l'inactivité  des  transactions, 
mais  la  contiance,  qui  avait  été  quelque  peu  ébranlée  la 
semaine  dernière,  x-enaît.  La  clôture  est  plus  ferme. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  101  45  ;  Méridionaux,  718  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  463  . .  ;  Banque  Nationale  1.093  . . . 


SUISSE 


Le  Budget  de  la  Confédération.  —  Le  budget  de  la 
Confédération  pour  1904.  tel  i[u'il  est  sorti  des  délibérations 
des  Chambres  tV'dérales,  pn'-voit  pour  l'aum'c  courante  au.x 
recettes  111 .33."). 000  francs,  aux  dépenses  115.050.000  francs, 
soit  un  déficit  de  :!. 715.000  francs,  au  lieu  de  3.855.000  francs 
d'après  le  projet  primitif  du  Conseil  fédéral. 


Régie  des  Alcools  en  Suisse.  —  Le  compte  provisoire 
de  la  régie  des  alcools,  pour  1903,  donne  les  résultats  sui- 
vants :  recettes  14.358.752  fr.  ;  dépenses,  8.001.674  fr.  ;  excé- 
dent de  recettes,  6.357.078  fr.,  auxquels  il  faut  ajouter  le 
solde  de  l'exercice  précédent,  soit  103.823  fr.  Le  total  de  l'ex- 
cédent est  donc  de  6.460.901  fr. 

Le  Conseil  fédéral  a  décidé  de  répartir  aux  cantons  la 
somme  de  6.317.544  fr.,  ceci  sous  réserve  de  l'approbation  de 
l'Assemblée  fédérale. 


Recettes  douanières  suisses.  —  Les  recettes  des  doua- 
nes, en  décembre  1903,  se  sont  élevées  à  5.448.264  fr.  96 
contre  5.272.704  fr.  88,  ce  qui  équivaut  à  une  augmentation, 
pour  décembre  1903,  de  175.. 500  fr.  08.  Elles  se  sont  élevées 
au  total,  en  1903,  à  .53.361  ..589  fr.  61  contre  .50.408.430  fr.  33 
pour  1902,  ce  qui  constitue  nne  augmentation  de  2.9.53.159  fr.  28 
en  1903. 


Les  Sanques  d'émission  suisses.  —  Le  rapport  annuel 
de  l'inspectorat  des  Banqaes  d'émission  vient  de  paraître. 
Il  observe,  au  sujet  du  régime  légal  de  l'émission,  la  réserve 
la  plus  correcte.  Nous  lui  empruntons  les  renseignements 
qui  suivent  : 

En  1903,  hi  nombre  des  banques  d'émission  est  resté  tixé 
à  trente-six,  savoir:  vingt-deux  banques  travaillant  avec  la 
garantie  cantonale  de  leurs  billets;  dix  banques  fournissant 
une  couverture  en  titres,  et  quatre  bampies  à  ùp('ralions 
limitées,  garantissant  leur  émission  (jusqu'à  concurrence  de 
60  0/0)  par  le  portefeuille  de  change.  L'('iiiission  totale  de  241 
millions  de  francs  se  répartit  comme  suit  entre  les  trois  caté- 
gories de  banques  :  60  0/0  aux  banques  cautionnées  par  les 
cantons,  9  0/0  aux  dix  banques  dont  l'émission  est  couverte 
par  des  titres,  30  0/0  aux  banques  de  la  troisième  catégorie. 

La  circulation  des  billets  de  banque  n'a  pas  dépassé  207 
millions  en  moyenne  et  a  oscillé  entre  193  et  228  millions. 
Les  banques  se  sont  appliquées  à  constituer  des  réserves 
temporaires  de  billets,  qui  atteignent  le  double  but  de  préve- 
nir la  surabondance  de  papier  et  de  faire  face,  le  cas  échéant, 
aux  besoins  du  marché. 

La  couverture  métallique  des  billets,  fixée  par  la  loi  au 
minimum  de  40  0,0,  s'est  élevée,  en  moyenne,  au  57  0/0  de 
la  circulation  ;  elle  est  constituée  en  or  tlans  la  proportion  de 
90  1  0/0. 

Le  taux  de  l'escompte  a  varié  entre  3  1/2  et  4  1/2  et  a  été 
en  moyenne  de  4.6  0/0,  contre  3.77  0/0  en  1902.  Le  rapport 
rend  justice  à  la  hauteur  de  vues  qui  a  dicté  les  décisions  du 
Comité  investi  du  droit  do  fixer  le  taux  olliciel  de  l'escompte. 

Le  remplacement  des  billets  de  banque  dc'tériorés  s'est 
élevé,  en  1903,  à  54  millions  de  francs,  c'est-à-dire  au  20  0/0 
de  la  circulation,  proportion  qui  n'avait  pas  été  atteinte  de- 
puis 1898. 

En  vertu  du  concordat  du  23  novembre  1901,  les  banques 
d'émission  ont  constitué  à  Zurich  une  Chambre  de  compen- 


sation, dont  le  chiffre  d'aft'aires  s'est  élevé,  en  1903,  à  198 
millions,  contre  194  millions  en  1902.  Tl  faut  .surtout  signaler 
le  dé'veloppement  des  mandats  généraux,  dont  le  total  a  passé 
de  20  millions  en  19C2  à  .58  millions  l'année  dernière.  En  re- 
vanche, les  virements  d'un  compte  à  l'autre  ont  su))i  un(> 
forle  diminution. 


L'Escompte  en  Suisse.  —  Le  taux  officiel,  qui  était  de 
4  1/2  0/0  le  l"-  janvier  1903,  a  été  abaissé  à  4  0/0  le  24  jan- 
vier, à  3  1/2  ((/Ole  8  juillet,  relevé  à  4  0/0  le  26  août  et  à 
4  1/2  0/0  le  22  octobr(>  et  cela  jusqu'à  la  fin  de  l'année,  Soil, 
en  r(''sumé  :  92  j(jurs  à  4  1/2  0/0,  220  jours  à  4  0/0,  48  jours  à 
8  1/2  0/0,  avec  une  moyenne  de  4.06,  contre  3.77  en  1902.  J.,e 
taux  minimum  qui  se  fixe  en  même  temps,  et  qui  tend  à  de- 
venir presque  aussi  officiel  que  l'autre,  a  oscillé  do  4  1/4  0/0 
le  plus  haut,  au  commencement  de  janvier,  jusqu'à  3  0/0  le 
plus  bas,  du  26  février  au  11  mars  et  du  7  juillet  au  19 
août,  soit  pendant  59  jouvs.  La  moyenne  a  été  de  3.43  0/0. 

Somme  toute,  l'argent  est  resté  disponible  à  des  prix  mo- 
dérés, sans  s'éloigner  beaucoup  des  moyennes  des  taux  offi- 
ciels des  grandes  pinces. 


Mouvement  de  la  Population  en  1903.  —  Une  récente 
publication  du  Bureau  féMli'ial  de  stalistiipie  nous  apporte  les 
relevi's  accoulumé's  sur  le  mouvement  do  la  population  en 
Suisse  en  1902.  Nous  en  extrayons  les  chiffres  suivants  : 

1902  1901 

Naissances   99.993  100.635 

Mariages   25.128  23.378 

Décès   57.702  60.018 

Divorces   l.lt)8  1.027 

Population   3.357.907  3.328.842 

Morfalifé  dans  les  villes  de  plus  de  10.000  habitants  : 


Villeh 


Décès 
Total  sur 
des  1.000 
décès  habit. 


Zurich   2425 

B.Me   1552 

(ienève  el  di'p. .  1839 

Borne   1044 

Lausanne   758 

S'-Gallav.Tablat  760 

Chaux-de-Fouds  538 

Lucerne   439 

^Yinterthur   294 


16 
13 
17 
15 
16 
16 
14 
14 
12 


Villes 

Bieune  

Neuchàfel  .  . 
Fribourg  . . . 
Scliatî'ouse. . 

Ilé'risau  

Locle  

Vevey  

Coire  

Soleure  


Décès 
Total  sur 
des  1.000 
décès  habit. 


291 
310 
351 
252 
219 
176 
227 
187 
173 


12 
14 
21 
16 
16 
13 
18 
15 
16 


Rachat  du  Jura-Simplon.  — La  Commission  de  liquida- 
tion du  .liiiii-Siiiiplun  communique  ce  qui  suit  aux  inté- 
ressés : 

1.  Conf(iriiii''mi'nl  :iu  ]iaragra]>lie  4  du  contrat  de  rachat 
du  23  iH-ioliiv  l!in:!.  l;i  (  ■.onfeih  rn lion  a  payé,  le  31  décembre, 
les  104.100.800  fiaucs.  moutuul  du  prix  de  rachat. 

2.  La  somme  jiayi'e  a  l'-tr  consignée  à  la  caisse  des  Che- 
mins de  fer  fi'di'raux,  à  Berne,  qui  a  ouvert  un  compte  spé- 
cial avec  inf('rèt  annuel  de  ;!  1/2  0/0  à  la  Compagnie  .fura- 
Simplon,  en  li([aidaf ion. 

3.  La  nqiarfition  aux  ayants  droit  aura  lieu  dans  les  délais 
fixés  par  l'article  667  du  Code  des  obligations  et  après  règle- 
ment définitif  des  instances  juridiques  provi'iiant  d'un  cer- 
tain nombre  do  possesseurs  de  bons  de  jouissance  du  .lura- 
Simplon. 


Les  Recettes  du  Gothard.  —  Les  recettes  du  (jOllianl, 
en  décembre  1903,  se  sont  montées  à  1.580.000  francs,  contre 
1.611.620  francs  en  décembre  1902.  Les  dépenses  ont  été  de 
1.225.000  francs,  contre  1.175.294  francs  en  1902.  L'excédent 
des  recettes  est  donc  de  355.000  francs  pour  décembre  1903, 
contre  437.326  francs  pour  décembre  1902.  Le  total  des  re- 
cettes, pour  1903,  se  monte  à  23.003.766  francs,  contre  21  mil- 
lions 344.225  francs  pour  l'année  1902.  L'excédent  dos  re- 
cettes est  donc  de  10.500.517  francs  pour  1903,  contre  10  mil- 
lions 25.675  francs  pour  1902. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRESIL. 

L'Emission  de  Billets  du  Trésor.  —  Nous  lisons  dans 
lo  nvvxU  : 

Ln  Gouvri'ncnicul  n'aura  ]ias  tanli',  crllo  anni''c,  à  nictti-o 
à  profit  ranUirisalion  que  lui  donno  la  loi  ilu  budget,  coninic 
tous  los  ans,  du  reste,  d'émelli'o  dos  ))illels  du  Trésor,  jus- 
qu'à concurrence  de  25.000  contos,  connue  anticipation  de 
recette. 

On  annonce,  en  effet,  qu'il  a  «''niis  ]iour  12.0(10  contos  de 
ces  IjilUïls,  et  la  nouvelle  est  assez  vivement  coninienli'e  par 
la  ])resse. 

La  A'o/ici'a  et  la  Gazeta  rie  Noticias,  notammenl,  font  re- 
marquer que  cela  indique  une  situation  \m  peu  gëni''e  ilii 
Trésor;  elle  peut  n'être  que  jiassagère,  niais  du  moins  elle 
existe,  causée  parla  tendance  à  l'accroissement  des  dispenses. 

tendance  à  laquelle  le  Gouveriieineut  actuel,  co  lo  on  peut 

en  juger  par  le  budget  de  l!)«J'i,  n'oppose  pas  les  énergi(pies 
résistances  de  la  pr<''Ci''deute  administration.  On  ne  sent  plus 
là  la  main  de  MM.  Gampos  Salles  et  Murtinho. 

La  demande  d'explications  de  la  presse  sur  cette  opération 
de  trésorerie  extraordinaire,  dont  le  pays  s'était  déshabitué, 
depuis  1899,  où  il  en  fut  émis  pour  11.000  contos,  est  d'autant 
plus  justitiée  que  le  Trésor  figure  au  bilan  de  la  Jjantiue  de 
la  R('^publique,  comme  créditeur  en  compte  courant  de  30.000 
contos.  On  croyait  donc  le  Trésor  fort  à  l'aise,  et  voilà  que, 
plutôt  que  de  disposer  de  ce  solde  créditeur,  qui  ne  lui  rap- 
porte que  2  0/0,  il  préférerait  mettre  en  circulation  12.r)00 
contos  de  billets,  qui  lui  coûtent  5  0/0  d'intérêt,  et  retirer  à 
la  place  do  Rio  des  ressources  dont  les  transactions  du  com- 
merce et  de  l'industrie  ont  cependant  un  assez  grand  besoin 
pour  souhaiter  que  le  Trésor  ne  vienne  pas  encore  les  leur 
disputer. 

Gos  12.500  contos  do  bill(>ls  du  Tré'sor  seraient  passés  à  la 
Banque  de  la  lli''])ublique  ])our  6.000  contos,  à  la  London  and 
Eraziliaii  Bank  ]iour  2.000  contos  ;  à  la  London  and  River 
Plate  Bank,  jiour  2.000  contos;  à  la  Banque  Commercial 
pour  la  même  somme  et  pour  500  contos  à  la  Banque  Alle- 
mande. On  n'ignorait  donc  pas  ))lus  à  Londres  qu'à  Rio  cette 
émission  de  billets  du  Trésor  inattendue. 

Nos  confrères  de  Rio  se  perdent  en  conjectures  sur  les 
raisons  qui  peuvent  rendre  indisponible  lo  solde  créditeur  en 
compte  courant  à  la  Banque.  Tout  d'abo)-d,  celui-ci  a  pu  être 
ri'duit  par  le  iiaiomont  dos  14.000  contos  du  service  des  apo- 
lices  inli'rieures,  et  d'autres  resi>ousabilil('s  iki  Trésor  qui  ne 
sont  pas  encore  portées  en  compte  définitivement,  entre  autres 
celles  n'sultant  des  transactions  avec  la  Sorocabana  et  avec 
la  Goinpanhia  Kdilicadiu-a,  à  laquelle  il  a  été  payé  3.G00 
contos,  et,  enfin,  du  rachat  des  200.000  liv.  st.  DebcnturesGO,  0 
de  l'ancienne  Compagnie  Iluana,  payées  plus  de  4.000  contos. 

Mais  ce  no  sont  là  que  des  hypothèses^  et,  quoi  ((u'il  en 
soit,  l'opinion  reste  fàcheusoiiiout  imiircssionnéc  jiar  ce  retour 
aux  émissions  de  billets  du  Trésor,  alors  que  la  ])récédente 
administration,  ajirès  avoir  litpiidé  tous  ceux  existants  on 
1800  ;i;{.000  contos'),  plus  une  dette  de  ll.OOO  contos  envers  la 
lianque  de  la  R(''i)u})lique,  et  remboursi'>  reui]U'unt  à  court 
terme  de  2  millions  de  liv.  st.,  contractés  en  1800,  à  Loiulres, 
avait  réussi,  grâce  à  une  sévère  gestion  dos  linances,  et  aux 
sacrifices  des  contribuables,  à  accumuler  un  solde  considéra- 
ble à  Londres,  à  sauver  1<!S  Banques  lors  du  krach  de  lt)00,  à 
rétablir,  sur  dos  bases  solides,  lo  cré'dit  public. 

Or,  lo  nouveati  (iouvorneuient  n'a  trouvé'  ni  billets  du  Tn''- 
sor  en  circulation,  ni  dette  envers  la  BaïKjue,  nuiis,  a\i  con- 
traire, un  solde  créditeur;  les  travaux  du  port  sonl  assurés 
à  l'aide  d'em]u'unts  spéciaux,  auxquels  a  été  alleclé  un  inipùt 
spécial;  les  imiiols  créés  soûs  le  régime  du  /'iindinn  subsis- 
tent, los  retraits  di>  ]iaj)ier-monnaie  ont  cessé,  les  recettes 
sont  en  augmentation,  le  service  de  la  dette  oxlérieurc  est 
assuré  pai"  los  rentrées  en  or;  donc  il  faut  conclure  que 
l'émission  dos  billets  du  Trésor,  dont  il  est  question  au  dé'l)ut 
morne  do  cet  exercice,  est  nécessilé'o  jiar  une  augiiuHitatiou  de 
di'']tonsos.  Et,  on  ro.nlité,  lo  budget  de  lltO'i  est  supérieur  de 
23.0(K)  contos  à  celui  di^  VM]  el  avoue  un  dé'licil  assez  sen- 
sible. 


l'uur  ëlro  juste,  il  faut  admelln-  que  lo  tiuuvi  rnemeut  i  st 
oblig(',  cette  année,  de  recoiirir  aux  ressources  extraordinaires 
]iour  faire  face  aux  opérations  financières  /jue  comporte  le 
traité  de  l'Acre  avec  la  Bolivie. 

L'acquisiti(m  de  territoire  est  rendue  ]ilus  oné-re  jse  qu'elle 
ne  l'aurait  été-  si  la  précé<lente  administration  avait  résolu  la 
question  au  dédiul.  au  lieu  do  l'ajourner  et  de  fortifier  la  po- 
sition de  la  Bolivie,  par  des  protocoles  fondés  sur  ce  traité 
de  18()7,  auquel  la  situation  do  fait  créée  depuis  dans  le  con- 
testé par  les  Brésiliens  de  l'Acre,  retirait  une  grandi'  partie 
df'  sa  foi'ce  et  do  sa  valeur. 

C'est  ainsi  (|ue  le  Gouvernement  aura,  dès  celte  année,  à 
distraire  l.Ooo.iKlO  do  liv.  st.  du  fonds  de  garantie  à  Londres, 
pour  verser  à  la  Bolivie  la  moitié  de  l'indemnité  de  2.i»0().0(iOde 
livres  sterling  et  devra  être  aiitorisi'  à  ouvrir  des  crédits  pour 
payer  toutes  les  di'iienses  résultant  du  traité  el  de  l'organi- 
.sation  administrative  et  fiscale  du  territoire  ;  à  émettre  des 
titres  de  dette  publique  3  0/0  pour  lo  payement  des  réclama- 
tions ;  enfin,  à  pourvoir  à  la  construction  du  chemin  de  fer 
du  Madeira  au  Mamoré,  à  laquelle  il  est  engagé'  par  le  même 
traité,  et  qui  comporte  une  dé-pensc  supérieure  à  l'i.OOO  con- 
tos, à  répartir  sur  ])lusieui-s  années. 

Ce  sont  lii  d(,'S  charges  cxcojitionnelles.  qui  justifient  l'ap- 
jiol  anticijjé'  aux  ressources  extraordinaires  comme  une  émis- 
sion de  billets  du  Trésor,  mais  tjui.  aussi,  réclament  la  plus 
grande  prudence  dans  les  dépenses  ordinaires,  et  il  faut 
attendre  cette  circonspection  et  celte  vigilance  de  la  volonté- 
et  de  l'r'nergie  du  président  Rodriguès  Alvès. 


ETATS-UNIS 


Les  Exportations  de  Coton  des  Etats-Unis.  —  L> 

lahli'iui  ■•\ii\aiit  indique  la  (]uaiititi'-  tulale  ainsi  t|uo  la  valeur 
du  coton  exporté  par  los  Etats-Unis  durant  les  dernières 
anm'es  fiscales  1883  à  1003  : 


Années 


1883. 
1884. 
1885. 
1886. 
1887. 
1888. 

\m. 

1890. 
1891. 
1893. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
p.io:;. 


Ouantités 

(Livres) 

142.396.416 
(181. 8.57.0*3 
773.42:3.015 
241.3jO.li72 
234.690.9:i6 
249.869.278 
6.56. -293. 640 
503.048.910 
956.395.837 
570. 800. 119 
4.52.  3!K;.  987 
060.312.081 
770.832.4.-16 
.030  829.657 
263.453.085 
178.076.727 
952  869.015 
397.9M0.472 
553.. 378. 8  il 
414.942.805 
622.3.51.919 


Valeurs 

Dollars) 

224.678.602 
221.. 593. 085 
184.432.322 
215.351.î»61 
2l5.974.2(j7 
22.5.122.111 
2-3(1. 649. 3i5 
254.275.863 
277.038.511 
2l7.063..Vi8 
204.1'^.n>3 
200  413.772 
18'.t  .899. ('.45 
23;!. 412. 777 
212.745.576 
232.7(W.20i 
191.167.342 
311. 252. '.S6 
3(K).985.:38;3 
290.491.225 
378.518.718 


Le  >liu*elié  l'îiiaii<*i<"f  dv  \vw  -\ ovU 


Ncw-Vork,  17  fi  vrier  190i. 
T^e  Sénat  sié'geaut  on  session  oxi'Culive  a  di-oidé  de  voler, 
h'  23  courant,  au  sujet  do  la  ralilicnliou  du  traité  du  canal 
do  Panama. 

Les  dispositions  du  Marché  étaient  tout  à  la  form»>tô.  mais 
le  man<|uo  de  transactions  a  rendu  lourde  la  cléiluiv.  Co  no 
son!  cependant  ]ias  les  dispouiliilili's  <]ui  nian<pii-ul. 

Lo  i  fl/rt  (incien  finit  à  107  ./.. 

Les  valeurs  do  Ciiemius  do  for  ont  é-té-  fort  reclieroli 
oui  onivgislri'  un  certain  nombre  do  plns-vahu-s. 

Voici  les  îlorniors  cours  : 

Alchison,  67   ./.  ;  Milnauhec.  110   . '.  ;  Erie,  84  6/8; 
neatlinn.  42  ./.;  Cnnadiun  Pacific,  116  3  8;  lUinois  Ccn- 
trnl.  127  1,'2(;  Louisiillc.  lo3  3/4  ;  Central,  l.V.  ./.  ;  Union 
l'aeific,  77  3/8. 
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ME  XIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  liépublique  préseule,  au  31  dv- 
ccuibre  dernier,  la  situation  suivante  : 

Existences 

ea      '  Porte-    Capital  Circula- 
Banques         caisse     feuille     social      tiou  Dépôts 

(Eu  milliers  de  piastres) 
Nationa"  Mexico  24  984.2  31.414.9  -26.000.0  23.820.2 
Londres- Mexico  12.001.0  28.752.1  15.000.0  19.215.1  4.455.6 


Centrale   1.254.4  0.073.3  10.000.0  »  8.228.0 

Internationale..  214.3  703.9  5.000.0  »  662.6 

A^ric.  et  Hypot.  20.6  »  2  000.0 

Yncatèque  Yuc.i  2.754.2  8.804.8  8.(X)0.0  4.985.1  19.6 

Minié'»;Chiliua.)  2.032.9  3.909.9  5.000.0  3.499.0  61.0 

MercantileiYuc.)  1.044.1  2.610.2  4.000.0  1.750.6  8 

Orientale  (Mexic)  1.726.4  4.692.1  3.000.0  3.199.5  21.4 

Jalisco   1.3.38.3  5.246.1  3.000.0  2.357.0  10.4 

Mercantile  Mont.)  730.0  2.871.4  2. .500.0  1.410.1  6.2 

MercantilciVer.)  1.764.4  3.274.3  2,000.0  3.180.8  8.3 

Nuevo  Léon  . . . .  820.5  3.214.8  2.000.0  2.36G.1  27.4 

Duraugo   573.8  2.411.2  2.000.0  886.1  81.1 

Coahuila   724.9  2.871.4  1.600.0  1.384.8  36.3 

Etat  de  Mexico.  993.0  3.170.1  1.500.0  1.675.1  71.3 

Occidentale....  887.1  1.527.0  1.500.0  1.532.3  82.1 

San  Luis  Potosi.  1.064.4  4.296.3  1.100.0  1.955.3  7 

Zacatocas   552.5  2.296.1  l.OOQ.O  911.0  24.0 

Tabasco   6't7.3  1.200.5  1.000.0  1.018.2  4.6 

Sonora   I.'i53.2  1.487.7  1.000.0  2.536.2  101.4 

Tamaulipas  . . . .  630.4  1.463.7  1.000.0  1.053.3  3.5 

Morelos   649.1  789.1  1.000.0  1.005.6  5.5 

Oueretaro   384.9  788.9  1.000.0  462.0  3.5 

Campèche   229.6  1.017.3  1.000.0  289.3 

Guauajuatû  ....  72.^.3  2.289.6  750.0  1.437.3  8.8 

A(?uascalienles .  248.5  1.234.8  600.0  476.9  « 

Miclioacan   250.1  1.031.7  600.0  496.1  317.5 

Chiapas   113.7  247.5  500.0  197.9  8 

Hidal^io   412.0  616.6  500.0  636.2  15.5 

Oaxaca    303.7  1.370.6  500.0  457.7  4.0 

Gonim»'  Chili.).  20.8  97.0  203.0  21.2 


Tôt. 31  déc.  1903  61. .564. 9  131749.4  105850.0  84.202.7  1428'f.4 

—  30nov.  1903  58.473.8  130,586.6  105850  0  84.254.1  13785.3 

—  31  déc.  1902  53.003.7  125493.4  89.350.0  W. 145.2  14903.7 

—  31  —  1901  53.862.8  100138.0  80.300.0  72.257.6  13742.6 

—  31  —  1900  51.829.1  94.344.2  73.500.0  64.012.4  10605.5 

—  31  —  1895  39.782.1  32.684.3  32.610.3  35.431.7 


ASIE 


CHINE 

Shanghai,  22  janvier  1904. 

Le  péril  jaune.  —  L'attitude  du  Gouvernement  cliinois  en  cas  de 
coBUit  russo-japonais  :  sages  instructions.  —  Nouvelles  sui taxes. 
—  L'indemnité  de  guerre.  —  La  Commission  des  IjaiKpik'rs. 

Faut-il  coiitiiiuer  à  rire  du  péril  .jaune  On  n'en 
éprouve  guère  Tenvic  en  constatant  rintluoneo  gran- 
dissante des  .Japonais  sur  le  (  louvcrnemcnt  cliiudis  cl 
le  désir  manifeste  de  celui-ci  d'être  agréable  à  un  voi- 
sin aussi  remuant.  Sans  doute  l'apathie  de  certains 
hauts  mandarins,  reculant  devant  les  responsaLililés 
et  incaitables  d'un  effort  sérieux,  rond  le  danger  moins 
imminent;  mais  les  sympatliios  de  races  existent. 

Entre  temi)s  les  maisons  allemandes  de  l'Extrême- 
Orient,  fournisseurs  attitrés  des  arsenaux  cliinois, 
reçoivent  commandos  sur  commandes  ;  on  complète  les 
armements,  on  pousse  l'organisation  militaire  et  des 
mandarins  recruteurs  parcourent  les  provinces  avec  la 
mission  d'augmenter  les  effectifs. 

Si  les  gouverneurs  rivalisent  de  zèle  pour  pilaire  à  la 
Cour,  il  est  bon  de  dire  que  les  réformes  manquent 
d'homogénéité  ;  elles  se  heurtent,  d'ailleurs,  à  la  rapa- 
cité des  mandarins,  qui  empochent  une  partie  des  fonds 
destinés  à  la  solde  dos  trou]>cs  ou  aux  achats  de  mu- 
nitions. Ces  traditions  sont  de  nature  à  nous  rassurer, 
dans  une  certaine  mesure. 

D'ailleurs  le  Gouvernement  central,  tout  en  gardant 


ses  sympalliies  pour  le  .Tapun,  parait  vouloir  afiiclier 
sa  nonfralilé  en  cas  de  conilit. 

Voici,  en  olfet,  la  Iraduclion  littérale  des  instructions 
envoyées  par  le  télégraphe  à  tous  les  vice-rois  et  gou- 
verneurs de  province  do  l'Empire  cliinois;  elles  éma- 
nent du  grand  Conseil  d'Klat  : 

L'altitude  du  .Japon  et  de  la  lîussie  se  rapproche  de  jour 
en  jour  du  point  criti((ue  et  le  grand  daugei'  d'une  rupture  est 
iuiuiiuent.  La  Chine  se  trouvera  ]>lacée  dans  ime  position 
très  diiîicile,  soit  en  cas  de  paix,  soil  eu  cas  de  guerre  et  si 
nous  ne  nous  jiréparous  pas  avant  que  l'orage  éclate,  il  sera 
trop  tard  pour  faire  (juclquo  chose.  I^os  provinces  de  Sheng- 
Jving  et  duTchiliont  déjà  été  placées  sous  la  garde  do  l'armée 
du  Pciyang,  mais  les  autres  provinces  bordant  la  côte  mari- 
time, ainsi  que  celles  situées  le  long  des  llouves  et  de  la  fron- 
tière terrestre  doivent  s'aj^prêter  à  se  di^fendre  contre  toutes 
les  éventualités.  Eu  même  temps,  il  faut  se  prémunir  spécia- 
lement contre  les  agissements  des  membres  de  Sociétés  se- 
crètes et  des  soldats  licenciés  ou  autres  mécontents  qui  fomen- 
tent souvent  des  troubles  en  répandant  dos  nouvelles  fausses 
et  profitent  des  difficultés  au  milieu  desquelles  se  débat  le 
pays  dans  les  moments  critiques.  Et  ]ilus  .spécialement  en- 
core est-il  important  de  se  précautionner  en  vue  de  troubles 
susceptibles  de  donner  luétexli'  à  une  intervention  des  Puis- 
sances étrangères.  Les  propi  i.'  irs  et  les  vies  des  étrangers,  en 
g('nèral,  des  missions  et  des  missionnaires,  doivent  être 
protégées  avec  le  ]dus  grand  soin.  Si  des  mécréants  cherclient 
à  créer  des  desordres,  ils  doivent  être  arrêtés  et  punis  propor- 
tionnellement à  leur  crime  ;  on  ne  doit  apporter  aucune  né- 
gligence à  l'exécution  des  présentes  instructions.  Beaucoup  de 
journaux  publient  des  nouvelles  fausses,  tendant  à  surexciter 
le  puJjIic  ;  il  faut  les  surveiller,  et  tous  doivent  se  préparer 
avec  calme  à  toutes  les  éventualités. 

Ce  sont  là  des  jirescriptions  très  sages  inspirées  sans 
doute  par  des  hommes  éminents  tels  que  Chang- 
Chili-Tonng,  qui  a  su  maintenir  l'ordre  dans  la  vallée 
du  Yaugtzé  pendant  les  trou] îles  de  1900.  Ce  vic(;-roi, 
dont  je  n'ai  plus  h  faire  l'éloge,  est  attendu  à  Wout- 
chang  ces  jours-ci,  après  un  séjour  de  plusieurs  mois 
à  Pékin  ;  il  reprend  le  poste  qu'il  a  si  bien  rempli  pen- 
dant des  années  et  tous  les  résidents  étrangers  doivent 
se  réjouir  de  son  retour. 

Une  desprincipaiesiiréoccnpations  du  Gouvernement  ' 
centra.!,  à  l'ékiii  —  sinon  la  principale  —  est  de  créer 
iJe  iKiuA-elles  ressources  au  Trésor.  Dans  cet  ordre  d'i- 
dées je  vous  signale  une  surtaxe  sur  l'opium  et  les 
boissons,  dont  la  nol ilical ion  vie'ul  d'être  em  oyée  aux 
généraux  tartares,  \  ice-rois  et  gouverneurs  do  provin- 
ces, par  les_  soins  du  «  Tchoun-tchi-tchou  »  (Conseil 
d'Etat).  Si  rintégritè  du  rendement  de  cet  impôt  sup- 
plémentaire par\ i(.>iil  ;'i  l'ekiu,  le  Trésorier  central  lient 
compter  sur  une  somme  de  G. 400.000 /o-cAs,  sa\-oir  :  pro- 
vince du  Tcbili,  800.000;  Fengtien,  8(10.0(10;  Kian-^sou 
•LiOO.OOO;  (Jmnigloinig,  ,^00:000;  S/etclir)ueii.  .">(jO?000  ; 
Sliansi, 'tOO.OOlt  :  Shaiigtoung,  :!00.0(.IO;  KiaiiL;si,;:!00.000; 
Honiiéh,oOO.OOO:  Tciiéidang.  .'lOO.UOO  ;  Fokieii,  :500.000; 
Honan,  2(10.000;  Anhoui,  2OO.(JO0  ;  llounan,  -jlJO.OOO; 
Shensi,  200.000;  Ivirin,  200.000;  Ivanson,  lOO.OOO  ;  Sino-- 
kiang,  100.000;  Ouang-si,  100.000;  Yunnan,  lOO.OlM; 
nuonéitchéou,  CO.OtMJ  lœ-ls. 

Mais  il  est  fort  proljahle  (]u'il  y  aura  une  ventilation 
en  route  ! 

Ces  augmentations  d'impôts  no  sont  pas  perçues  sans 
diflicultés;  de  temps  à  autre  les  populations  se  soulè- 
vent et  massacrent  le  mandarin  chargé  de  la  jiercep- 
tion.  Nous  venons  d'en  avoir  un  exemple  dans  le  Shensi 
(  district  de  Fongsian),  où  les  habitants,  poussés  à  hont 
par  des  applications  successives  de  surtaxes  pour  le  sel, 
ont  brûlé  les  magasins  et  assassiné  plusieurs  fonction- 
naires. Ceux-ci  laissent  croire  que  les  nouveaux  im- 
pôts sont  destinés  aux  étrangers  et  malgré  les  réclama- 
tions des  missionnaires  qui  demandaient  un  démenti 
officiel  de  celle  allégation,  le  mandarin  local  a  refusé 
de  publier  la  proclamation  qui  lui  était  réclamée. 

La  discussion  entre  la  Commission  des  banquiers  de 
Shangai  et  le  taotaï,  représentant  le  Gouvernement 
chinois,  se  poursuit  à  chaque  écliéance  de  l'indemnité 
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(le  guerre,  pour  les  taux  à  appliquer  aux  paicineiit.s. 
Vous  savez  que  les  Chinois  se  Ijasent  sur  les  taux  lixés 
dans  le  protocole  signé  à  l'èkin,  le  7  septembre  1901, 
tandis  que  les  Banques  prennent  le  cours  du  jour, 
c'est-à-dire  le  cours  rùel  auquel  les  fonds  peuvent  être 
transférés  dans  les  différents  pays  créanciers.  Le  ta- 
bleau suivant  indique  la  diliérence  revenant  à  chaque 
pays  : 


Pavs 


Munlaut  reçu 
d(_'ijiiis  le  1" 
juillcl  jiisf[u'aii 
SI  di''Cr  111  brr 
li)n:j  (5  versc- 
iiionts) 


Moulant  i-u  re- 
tard au  31  dé- 
ci-inbn;  1!)03 
consliluanl  la 
dillV'iM'oclaïui'" 
au  (iouvrrni'- 
lucul  cliiiinis 


Eu  Uii'ls  di:  Sliau^liai 


Allemagne   ^-^^t^î} 

Autricho-Hougrie   108. 134 

Bcluiqup  •■  '~^'^-\?] 

EspaHiic   3.6oi 

EtaLs-Uuis   . 

Franco   1.914.213 

Graudo-Brctagnc  otPor- 

lutral        .    1.369.604 

Italie    V18.847 

.lapon   939.65'J 

l>avs-Bus   '^1-122 

Kussiu   3.520.943 

Réclamât.  inUTuaUuu..  4,042 

.Suéde  cl  Norvège   1-696 

Totaux   12.153.183 


528. 2Ô8 
24.342 
47.552 
758 
247.855 
397.250 

301.570 
149.180 
85.791 
4.079 
732.516 
889 
^373 

2.. 520. 419 


Cette  diitereuce  de  2  12  millions  de  taéls  environ, 
est  débitée  à  un  compte  spécial  du  Gou\-ernement  chi- 
nois, par  la  Commission  des  l)an([uiers  ;  elle  s  aug- 
mentera ou  diminuera  plus  tard,  suivant  la  baisse  ou 
la  hausse  du  prix  on  or  de  l'argent  métal,  en  admettant 
que  les  cours  des  changes  extérieurs  suivent  la  parité 
de  ce  dernier.  Les  intérêts  sur  le  capital  de  Findemnité 
de  guerre,  aniortissement  compris,  sont  calculés  à 
raison  de  4  0/0  l'an. 

A  chaque  échéance,  la  Commission  des  Jianquiers 
remet,  an  taotaï,  un  état  détaillé  dont  j'ai  extrait  le 
petit  tableau  ci-dessus;  invariablement,  ce  haut  fonc- 
tionnaire proteste  et  se  retranche  derrière  le  protocole 
de  1901  ;  la  question  devant  être  tranchée  par  la  voie 
diplomatique  et  les  ministres  étrangers  à  Pékin,  ayant 
d'autres  chats  à  fouetter,  chacune  des  parties  reste 
sur  ses  positions. 

Les  concessions  de  Chemins  de  fer  et  de  Mines. 

—  Nous  terminons  la  publication  du  nouveau  régle- 
"ment  relatif  aux  concessions  de  chemins  de  fer  et  de 
mines  commencée  dans  notre  dernier  numéro  : 

Arl.  15.  —  Los  travaux  d'étude,  d'estimalion  et  de  cons- 
truction devant  être  faits  par  des  spécialistes,  qui  sont,  en  ci.' 
muiaont,  en  Irés  pelil  nombre  en  Chine,  il  convient  doncdau- 
toi-iser  lès  Compaguies  à  faire  appel  aux  concours  dagenl^ 
('•l rangers.  La  protectiou  de  ces  agents,  eu  ([uelque  lieu  i\n  U> 
voyagent  ou  résilient,  devra  èlre  assurée  avec  le  ]ilus  graud 
soin  parles  autorités  locales  que  cela  concerucru.  S'il  arrivait 
(jne  losdils  agents  étrangers  se  montrasseut  iuconvenauls  et 
irrespectueux  des  usages  et  des  règlements,  les  aulorilts  lo- 
cales seraient  autorisées  à  réclamer  leur  renvoi,  et  les  Com- 
pagnies ne  pourraient  les  couvrir  indùuicntde  leur  ))rotection 
ni  les  envoyer  en  service  sur  une  autre  ligne.  Dans  dea  cas 
plus  grave,  on  ])ourra  eu  référera  notre  Ministère, qui  avisera 
les  (k.nsuls  étraugers  pour  qu'il  •  soit  pris  acte  de  ce  cpie  les 
agents  pn'citi's  ne  s<iiei)l  ])liis  aulni  i.sés  à  voyager  ou  à  ri'sidcr 
sur  11!  territoire  de  laC.lhiie. 

\,.(  lu.  _  Lorsque  des  demandes  do  coucossiona  de  clic- 
uiins  do  for  seront  présonlées,  par  des  Cliiuois  ou  des  étrau- 
gers, aux  gouverueuionts  généraux  lui  gouverneurs  des  ]iro- 
viuces.  ces  hauts  foncliounairt'S  devront  exumin<  r  si  les 
lignes  projeléet;  oiïrent  iiour  le  commerce  et  les  onuiiuniiicu- 
tioua  de  In  Chine  des  avantages  réels,  ot  si  la  di'mande  ne 
oiuil revient  pas  aux  règlements  présents.  Duu8  ce  cas,  ils 


transmettront  la  demande  à  notre  ministère  pour  la  suite  à 
donner. 

Art.  17.  —  En  cas  de  conflit,  de  litige  ou  autres  ditîicullés 
suscepliljles  de  ])in'ter  atteinte  aux  inti-rêt.s  des  Comjiagnies, 
s'il  s'agit  d'une  Société  chinoise,  l'autorité  locale  la  jilus  rap- 
prochée poiiira  li-anclier  le  dilférend  on  toute  équité  sans  qu'il 
eu  résulle  de  dommage  ])0ur  l'une  ou  l'autre  des  parties.  S'il 
était  impossible  d'arriver  à  une  solution  équitable,  on  pour- 
rait soumettre  li-  différend  à  notre  département. 

Dans  les  conflits  entre  commerçauls  chmoi.s  et  étrangers, 
chacune  des  deux  jiarties  fera  choix  d'un  arbitre,  les  deux 
arbitres  tliscutoront  ot  rendront  une  sentence:  s'ils  no  jieu- 
vent  se  mettre  d'accord,  ils  feront  clioix  d'un  tiers  arbitre, 
(jui  ]ioun-a  èti'e  pris  parmi  les  personnes  inttTe.ssi-es  ou  non 
iutéressée.s  et  qui  aplanira  éqiiitablemeut  le  dill'é'rend.  Los 
Gouvernements  des  doux  ]>ays  n'intervienilnint  pas  dans  la 
question. 

Art.  18.  —  l,es  chemins  de  fer  et  les  mines  sout  deux 
questions  di.stiucles  qui  sont  régies  par  des  règlemets  spi'- 
ciaux  et  ditfi'Tents.  Les  demandeurs  «le  concessions  de  clie- 
mins  de  for  ne  pourront  donc  pas  solliciter  conjointement 
une  concession  minière,  et  il  ne  sera  jtlus.  à  l'avenir,  accordé 
de  concessions  de  chemins  de  fer  comportant  faute  >risaliou 
d'exploiter  les  mines  situées  sur  le  imrcours  de  la  ligne. 

Toutefois,  dans  le  cas  où  le  charbon  ferait  défaut  à  proxi- 
ndlé  de  la  ligue  et  où  le  trafic  .serait  insutlisant.  ce  qui  ris- 
querait d'acculer  la  Com))aguie  à  la  ruine,  on  aurait  à  porter 
lii  situation  à  la  connaissance  de  noire  ministère,  qui.  après 
avoir  \érifié  l'exactitude  dos  faits,  accorderait  <>u  refuserait 
l'autoi  rsalion  demandée.  Toute  demande,  une  foi*  rejelée,  ne 
devra  plus  être  renouvelée. 

Art.  19.  —  La  iirécédente  Direction  gi'nérale  des  mines  et 
dos  chemins  de  fi'r  avait  établi  des  modèles  de  tableaux  sta- 
tistiques et  de  feuilles  de  renseiguemonis  qui  si'mnt.  comme 
]iar  le  passé,  distribur-s  par  notre  ^Ministère  aux  dinén  iiles 
(vimpaguies.  Ces  feuilles,  dûment  remj)lies  à  la  lin  de  clia<|ue 
aiuii'e,  seront  ensuite  adres.sées  à  notre  Ministère  puur  ses 
archives. 

Art.  20.  —  Lorsqu'une  concession  aura  été  accordée  par 
nuire  Ministère,  les  iuqiétrants  pourront  passer  des  conlnits 
et  y  insérer,  s'il  est  nécessaire,  des  clauses  touchant  des 
points  nou  prévus  ici,  à  la  condition  que  Ces  clau.çes  ne  con- 
trevienueut  eu  rien  aux  dis]iosilii>us  juvcrdenuueiU  énoncées. 

t'u  exemjjlaire  des  contrats  sera  pré'seuté  ;'i  notre  Déiiartf- 
menl  ot  ce  n'est  qu'après  notre  approbation  que  les  contrats 
jiourront  être  signés. 

Qmiut  aux  questions  d'établissement  des  ]>osles  de  douane 
DU  de  percei)tion  de  droits  qu'il  y  aurait  à  régler  après 
1  achèvement  des  travaux  d'une  ligne,  elles  seront  esaminét-s 
et  Iraiti'OS  par  notre  ^Ministère  de  concert  avec  celui  des 
Finances. 

Arl.  21.  —  En  cas  d'événements  militaires,  le  Couverue- 
menl  chinois  jouira,  sur  les  ligues  de  cbeunus  de  fer  concé- 
dées à  des  étrangers  ou  à  des  Chinois,  de  la  priorité  sur 
toutes  autiTS  marcliandises  et  du  demi-tarif  pour  les  trans- 
ports de  troupes,  d'armes,  de  munitions  et  de  tous  objets 
nécessaires  aux  armes. 

.Vrl.  22.  —  Si,  eu  cours  (le  travaux  ou  apirs  l'achèveiiieul 
d  une  ligne,  du  avait  besoin  d'une  i>olice  iiour  assinvr  l'oinln-. 
il  serait  permis  d'engager,  pour  un  li  de  distance.  \in  ou  deux 
hommes  qui  seraient  aifectés  j"»  ce  st>rvice,  mais  avec  di^fcnso 
de  les  armer.  Au  cas  où  la  pititeolion  de  la  ligue  devrait  ètiM 
assurée  ]iar  des  soliUils.  il  serait  néeessaii'o  de  s'u(lre88<>r  i\ 
notre  l  )éj>artement  et  aux  llaules  .Vutorilés  :  Maivdial  liirlare. 
tiouveruour  général  ou  (îniiverneur  de  la  pr4ivince.  j.ar  let; 
Poius  de  qui  des  troupes  seraient  en>  oyÙ4's,  Mais  il  est  interdit 
de  lever  soi-uu' lue  des  homme.s  dansée  but.  Les  frais  do 
salaire  et  de  nourriture  sont  à  la  chai-ge  des  Chemine  de  fer. 

Arl.  2^!.  —  En  raison  de  1  étroite  counexili'  entre  la  j'oslo 
fl  les  chemins  di'  fer,  les  tÀinquiguies  «li  vronl  transporU  r 
les  sacs  d<>  correspoudances  de  la  poste  cbiuoisi-.  L'n  n'ulc- 
nieul  détaillé  sera  élaboré  jilus  lard  sur  ce  point. 

Arl.  24.  —  Liw  articles  ci-du.ssus  constituent  le  i-eglenu'nl 
général  des  chemins  de  fer;  pour  tous  le.s  jM.ints  qui  n'y 
nuraienl  pus  éti-  jirévus,  il  y  aura  lieu  «l  atleniln-  lo  ntonient 
de  l'apiu-ol^ation  d>  s  donuuides  et  l  etablissemeul  il'-s  conlraU 
pour  les  iucoiiiorer  eu  détail  dans  e^s  coutrul-,. 
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Xou;^  ivcevous  avis  de  Lisbouuo  que  li-s  recelU's  totales  île 
la  douane  de  lU-îia,  pour  le  mois  de  décembre,  se  sonl 
élevées  à  21:6978304  reis.  Les  recettes  du  transit  ligurenl 
daus  ce  montaut  iiour  3:543S(ji^3  reis. 


L..\  QUESTIO.\  DE   LA  M.\I\-D'ŒL  \  lîE 

AU  TR.\NSVAAL 


Cette  questiou  vieul  euiiu  de  recevoir  la  solution  ratiun- 
uelle  qu'elle  comportait. 

A  la  Chambre  des  Comuiuues  anglaises,  on  eu  a  abordé,  cette 
semaine,  la  discussion  et  les  débats  ont  porté  sur  un  amen- 
dement présenté  par  M.  Herbert  Samuel,  disant  qu'il  serait 
très  inopportun  de  sanctionner  l'ordonnance  sur  l'importa- 
tion des  Chinois  au  Transvaal  avant  que  l'approbation  de  lu 
population  de  la  colonie  ait  été  formellement  obtenue. 

.\  ce  propos,  le  Ministre  des  Colonies  a  l'ait,  notamment, 
les  déclarations  suivantes  : 

«  Le  Livre  Bleu  a  montré  qu'il  jjrenait  toutes  les  précau- 
n  tiens  pour  que  la  discussion  fût  compléle.  Le  (iouverne- 
>■  ment  a  approuvé  le  principe  de  l'ordonnance  avec  la  con- 
"  viction  bien  établie  que  les  Asiatiques  ne  seraient  pas  subs- 
«  titués  aux  blancs,  mais  qu'ils  vioùdraient  s'y  adjoindre  en 
«  augmentant  ainsi  li}  nombre  des  travailleurs  blancs  au  lieu 
"  de  le  diminuer. 

«  .Je  me  refuse  à  admettre  que  l'introduction  d'Asiatiques 
"  soit  nn  mal  en  soi;  mais  je  reconnais  qu'il  est  fi\choux 
«  qu'un  pays  ne  puisse  pas  fournir  sa  propre  main-d'œuvre 
"  et  jdus  fâcheux  encore  que  les  blancs  de  l'Afrique  du  Sud 
«  se  refusent  à  l'aire  le  travail  que  les  noirs  exécutent. 

«  Il  nie  que  la  discussion  ait  été  hâtée  et  ajoute  : 

"  Le  vote  de  l'ordonnance  a  été  retardé  dans  le  but  précis 
"  de  permettre  à  l'opinion  publique  d'examiner,  de  la  façon  la 
Il  plus  étendue,  la  question  de  savoir  si  l'introduction  d'Asia- 
«  tiques  serait  bonne  ou  mauvaise. 

«  Le  Gouvernement  est  convaincu  que  celte  question  est 
«  extrêmement  urgente,  qu'elle  est  vitale  et  (jue  le  bien-être 
«  économique  du  Transvaal  réclame  l'ordonnance.  Le  crédit 
«  des  deux  Etats,  dont  dépend  la  prospérité  de  l'Afriijue  du 
«  Sud,  est  en  jeu  à  l'heure  actuelle.  L'or  est  là;  les  machines 
«  sont  prêtes  à  l'extraire  et  seule  la  main-d'œuvre  manque. 
«  Le  Gouvernement  impérial  peut-il  refuser  au  Transvaal  la 
«  liberté  et  les  moyens  do  remplir  les  obligations  que  l'An- 
II  gloterre  lui  a  imposées  ?  » 

Bref,  mercredi,  la  Chambre  des  Communes  a  repoussé,  par 
281  voix  contre  230,  l'amcademeut  de  M.  Herbert  Samuel,  el 
il  ne  reste  plus  qu'ft  promulguer  la  loi  votée  en  troisième  et 
dernière  lecture,  par  la  Conseil  législatif  du  Transvaal,  le 
10  courant.   

EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld 


Un  télégramme  annonce  l'arrivée  à  la  mine  de  M.  Bro- 
chon,  ingénieur  civil  des  Mines,  ancii^n  mombi-o  du  Conseil 
exécutif  do  la  Chambre  des  Mines  au  Transvaal  et  ancien 
agent  consulaire  de  France  à  Johannesburg,  charge'  par  le 
groupe  français  des  actionnaires  du  CdUao  de  di'lerminer  les 
conditions  nouvelles  de  l'exploitation. 

D'autre  part,  la  Compagnie  vient  de  recevoir  de  M.  Cagni- 
nacci,  ingé'nieur  démissionnaire,  uu  rapport  sur  les  ojji'ra- 
tions  préliminaires  exécutées  antérieurement  au  31  décembre, 
en  vue  de  la  reprise  des  travaux  à  la  mine  Remington. 

Après  avoir  constaté  le  bon  état  du  matériel  et  la  facilité 
avec  laquelle  il  a  pu  recruter  le  personnel  nécessaire,  faci- 
lité duo  i\  la  confiance  que  tous  indistinctement  dans  ce  dis- 


trict minier  ont  gardée  dans  l'avenir  des  projiriélés  de  l'an- 
cienne Compagnie  du  Cullao,  M.  Cagninacci  ajoute  : 
Il  II  est  tacile,  comme  j(>  l'i'tablirai  dans  mon  prochain  rap- 
port,  do  mettre  la  Beminglon  on  état  de  fournir  jilus  de 
:iO.0U0  tonnes  au  moulin  par  an,  avec  un  seul  puits,  soit 
"  d'aliinenter  la  moitié  du  moulin;  il  me  sera  facile  égale- 
ment  de  démontrer  qu'avec  cette  production,  les  bénélices 
"  seront  suffisants  et  au  delà  pour  aménager  ot  exploiter  un 
"  ou  plusieurs  autres  gîtes  jjouvant  fournir  le  complément 
«  nécessaire  pour  les  (iO  llèches  au  moulin.  De  môme  il  res- 
II  sorlira  de  là  qu'avec  deux  puits  conjugués,  la  Reminglon 
Cl  ])Ourra  fournir  au  bout  d'un  certain  temps,  à  elle  seule,  les 
«  45.000  tonnes  de  quartz  nécessaires  à  l'alimentation  com- 
II  plète  du  imuiliu  ;  l'ancien  (ytllao  avec  la  seule  vieille  mine 
Il  a  travaillé  pendant  plus  de  25  ans  et  a  broyé  jusqu'à 
"  70.000  tonnes  dans  ses  deux  moulins,  et  il  est  démontré 
Il  que  le  vieux  filon,  s'il  est  appauvri,  est  loin  d'être  épuisé.  » 

Ou  sait  qu'un  télégramme,  reçu  dans  les  derniers  jours  de 
janvier,  annonce  la  mise  en  marche  régulière  et  définitive  de 
l'exploitation  de  la  mine  Remington. 


LES  RENDEMENTS  DES  MINES  TRANSVAALIENNES 


^'oici  le  tableau  tles  reudenienls  uljteuus  et  des  bénélices 
n'^alisés  par  les  Mines  transvaalieunes  i)endant  le  mois  de 
janvier.  Nous  é'tablissons,  loul  naturellement,  une  comiia- 
raisûii  avec  le  mois  pri'cédeiil  : 

Décembre  Janvier 

Production  Production 
en  en 
onces  Bénéfices     onces  Bénéfices 


Angelo   6.7Û1 

Barrett   531 

Bonanza   5.7i'0 

Champ  d'Or   2.7-39 

City  and  SuburJ)an..  8.738 

Crown  Deep   8.162 

Crown  Reef   11.821 

Driefontein   8.055 

Durban-Roodepoort. .  4.007 

Duri)au-Roodep.Dcep  3.695 

Ferreira   11.085 

Ferreira  Deep   6.570 

Frencli  Rand   2.823 

Geldeuhuis  Estate. . .  5.762 

Geldenliuis  Deep ....  10.292 

Geldenhuis  Main  Reef  ■  1.259 

Ginsberg   3.530 

Glencairn   3.G90 

Glen  Deep   5.498 

Glynn's  Lydenburg..  1.203 

Goch  New   3.564 

Henry  Nourse   5  554 

Heriot  New   3.074 

Jubilee   1.325 

Jumpers   2.221 

Jumpers  Deep   6.029 

Knights  Deep   5.128 

Lancaster   3.04() 

Lancaster 'West   2.747 

Langlaagte  Deep   5.418 

Langlaagtc  Estate.  .  7.607 

May  Consolidated  ...  4.732 

Meyor  and  Charlton.  4.401 

Modderfontcin  New..  7.273 

New  Unified   3.054 

Nigel   2.589 

Nourse  Deep   5.784 

Primrose  New   6.716 

Rictfontein  «  A  »  ....  3.492 

Robinson   13.183 

Robinson  Deep   13.488 

Roodep.  Central  Deep  2.025 

Roodeport  United  . . .  4.284 

Rose  Deep   7  MS 

Roval  Sheba   55 

Salisbury   2.095 

Sheba   2.560 

Simmer  and  Jack   9.424 

South  Randfonlein. . .  6.208 

Sutherland  Reef   436 


Liv.  st. 
16.253 
650 
14.8U0 

» 

19  309 
16.600 
25.000 
15.226 
4.000 
5.600 
24.503 
15.200 
1.820 
12.427 
21  600 
1.225 
6.040 
4.073 
9.600 

2.133 
10.724 
2.108 


7.300 

» 

1.727 

3.276 
5.100 

8.287 
8.482 
1.439 
1.054 
2.246 
7.100 

12.222 
5.575 

31.000 

25.866 
205 
5.831 

12.500 


11.940 


6.752 

» 

5.865 

8.457 
7.816 
11.304 
7.569 
4.204 
3.848 

0.647 

2.665 
4.868 
9.992 
1.329 
3.352 
3.548 
5.527 
1.307 
3. '91 
5.246 
» 

1.801 
1.903 
6.220 
5.375 
3.243 
2.678 
5.476 
7.845 
4.642 
4.387 
3.429 
3.253 
2.739 
5.564 
6.743 
3.345 
13.709 
13.860 
1.965 
3.978 
7.393 


9.424 
6.288 


Liv.  st. 


14.362 

16.772 
14.300 
24.000 


5.2C0 

15.900 
1.838 
8.281 

20.300 

» 

5.708 
3.723 
9.600 

4.314 
10.051 


.7.400 

2.655 
3.005 
5.900 

8.103 
7.348 
1.723 
1.564 
1.929 
6  900 
12.440 
5.. 564 
31.5i'.l 
26.395 
p.  !i?2 
5.784 
13.700 


10.351 
» 


25G 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


I  »i''i-cii])iic  .luuvu;)' 

TiansvaalGoldiLyd.)  2.281  »  T 

Ti-easury   a. 873  7.213  3.822 

Vaii  Ryn   i-2C,'i  (5.019  4.(iOO 

VillaKO  Main  Uoef..  7.:  2)  7.000  7.249 

Votîi'lstniis  Estalc. . .  l.Ha'i  »  1.902 

Weiniuoi-   r).8!l(;  13.48,5  5.918 

Witwalorsrand  Deep.  3  2f)8  4.612 

WolhutCT   3.925  159 

Notons  qu'eu  i1i''Ci'iii))V 


7.133 
9.000 


482 


4.337 

iiliil  ili'  la  HiiDilcpitOrl  Criilrill 
Dcp  u'avail  broyi'  qiu'  jx'adant  piMi  de  temps,  et  qu'il  en 
a  été  encore  ainsi  en  janvier,  d'où  une  porte  jjonr  la  (-:(jnii)a- 
iiixw,  à  la  ))la(;c  de  bénéfices.  Disons  aussi  que  toutes  les 
Compagnies  n'ont  i^as  encore  lélégrapliié  leurs  résultats. 

Ajoutons  que,  pendant  le  mois  do  janvier,  4.695  pilons 
ont  travaillé,  contre  4.(>20  en  di'Cembre  et  6.250  environ  av:inl 
la  guerre. 

]VEines  d'Or»  A.iistra.liennes 


IVotcs  Miillièrcs  d'AusIi'alie 

(lolilcn  I.'ihI.s.  Pendant  le  mois  de  jau\ier,  il  a  <'4é  broyé 
4.3110  lonnes  qui  ont  donné  891  onces  d'or;  les  concentrés, 
traitées  par  la  cyauuratiou,  oui  jiroduit  177  onces. 

Whltc  Fcallicr  Main  lire/'.  1.470  tonnes  de  minorai  bi  oyé 
ont  }u'oduit  1.50'i  onces.  Valeur  totale  de  la  productiiui, 
y  compris  870  liv.  si.  do  concentrés,  5.800  liv.  st.  Laproduc- 
iiiin  (le  di'ci'nil)iv  avait  été  de  1.388  onces. 


Revue  tiebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  18  février  1904. 

Le  marclu'  sud-africain  a  été'  excessivement  forme  cotte 
semaine  et  il  a  réalisé  des  avances  continuelles,  en  dépit  dos 
mouvements  qui  se  produisaient  sur  les  autres  valeurs.  11 
semble  que  l'on  se  soit  efVorcé  do  dégager  ce  marché  du  reste 
de  la  Cote.  Au  dernier  moment,  on  est  cependant  hc'sitanl. 
vu  l'allure  du  reste  de  la  Cote. 

Les  déclarations  faites  ces  temps  derniers  par  les  membres 
du  Gouvernement  à  la  Chambre  dos  Lords  et  à  la  Chambre 
des  Communes  avaient  produit  la  meilleure  impression,  mais 
ce  qu'a  dit  encore  n\ercrodi  le  Ministre  des  Colonies  est  venu 
encore  accentuer  la  note  favorable.  Au  reste,  l'amendement 
déposé  par  M.  Herbert  Samuel  ayant  été  repoussé  ])ar  la 
Chambre  des  Communes,  la  ([uoslion  est  solutionnée. 

'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tercd,  qui  restait  à  1  15/]i;,  clôture  à  1  7/8. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  6  1/16.  Transvaal  Gold- 
ficlds,  2  112.  General  MiiiiiKj  "iid  Finance  Corporation,'21/i^. 

District  du  'Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  0  1/10,  reste  au  dernier  moment  à6  7/16;  Anr/eto, 

6  3/8  ;'A'c(0  Cornet,  2  1/8  ;  Van  Ryn,  3  liv.  ;  Treasun/,  3  7/8. 
La  Citij  and  Suhiu  ban  reste  £i  6  3/4;  elle  finissait,  la 

semaine  dorniére  à  6  7/10:  Jubilee,  4  1/4. 

ha  Lanfilanf/le  Ë-itale  clôture  ;\  3  7/16;  Vriefonlein,  'l 'i/H: 
ViUaije,  6  7,  8  :  Jumpers,  2  3/4  ;  Moddeii'ontein,  7  ;J/8.  conhv 

7  1/4.  Meijerand  Clia)ilon,ô3lS.  Feneiia,  19  1/4. 

La  Scw  l'vimrose  est  à  3  ll/l<i;  Riel/onlrin  A,  1  7/8. 

La  Ginsberr/  est  à  3  1/4.  La  May  Consolidated  cote  3  15/16. 

La  Glencairn  reste  à  15/16.  Crown  iJce/'cotc  16  1/2,  contre 
16  liv.  :  RandI'onlein,  21/2;  la  Worcester  est  à  7/8. 

La  liobinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  1/8,  reste  à  9  5,8. 

La  Geldenlnds  Estate  se  retrouve  à  5  1/2. 

Lu  :,'cw  llcriot  est  à  3  7/8;  Wolhuler,  3  liv. 

La  Henry  Sourse  reste  à  8  1/4,  au  lieu  de  8  5/8.  La  Wem- 
inur  est  à  10  1/4. 

sic*^  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Croivn  Dccp  est 
à  12  1/2  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  12  1/4. 

La  Ronanza  est  i\  1  15/16. 

J^'An.ijcIo  Deep  liait  h  1  1:1/10.  La  Ratid  Mines,  qui  clôturait 
à  8  7/8,  so  rolrij;ive,  à  la  dernière  heure,  à  9  5/lti.  Glen 
Deep,  'i  1/8; /•Vnr/m  Deep,  ^i  b/H.  Robinson  Deep,  5  liv.: 
Lanijlaagte  Deep,  2  liv. 

La  Sourst  Dcpp  restoà4  \.l%\Roodepoorl  Central  Deep,  1  :i  'i 
Ro-'C  Deep,  7  5/8,  au  lieu  <lr  7  5  'li;. 


La  Durban  Koodcjjoort  Deep  clôtun;  à  2  1:J/16.  Junijjers 
Deep,  à  4  :ï/l(;  ;  Rand  Vietoria,  à  2  1/8. 

La  Cinderella  Deep  .s  iu.scrit  à  2  3  8;  Village  Deep,  5  3/16; 
Geldcnliuis  Deep,  10  1/2. 

La  siinmcr  and  Jack  East  e.st  à  2  liv. 

**:}:  "Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 
land  Afj enc y  clùlin-c  à  15/1();  Rhodesia  Goldfields,  5/16. 

La  Geelonrj  reste  à  5/16;  Selukwe,  1  liv.  ;  Globe  and  Pliœ- 
nix,  1  5/8. 

La  Goldfields  of  Mafabeleland  s'inscrit  à  1/2. 

La  Transvaal  and  Delayoa  Bay  Inrestmcnl  s  iuscrit  à 
3  11/16.  La  i>roduction  <les  charbonnages  de  Mid<llel)urg  s'est 
élevée,  en  janvier  lOO'i.  à  31 .0<»0  tonnes,  contre  26.2Ô<J  liiniies 
en  jiinvii'r  190;;.  l.a  ])roduction  des  cinq  liroiniors  mois  de 
l'exercice  en  cours  s'élévo  à  103.750  lonnes,  contre  107.784 
liiuiir^  ]i.iiir  l;i  ]i('Tiodi'  coi'respondante  de  rexcrcicc  precédeut. 


Londres,  18  février  1904,  5  heures  'i-j. 

(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  molle. 


Revue  heMomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  18  fi'vrier  1W4. 

Les  valeurs  sud-africaines  ont  donné  lieu  à  des  échanges 
très  suivies,  et  les  demandes  continuelles  do  Londres  nous 
ont  valu  une  reprise  accentuée  des  cours.  Ou  ne  reste  coïK-n- 
dant  pas  tc(ut  à  fait  au  ]ilus  haut,  mais  les  dispositions  géné- 
rales n'en  sont  jias  moins  très  satisfaisantes.  Ou  sent  que  les 
mines  vont  entrer  dans  l'ère  de  renaissance  espérée  di']iuis  si 
longtemps.  ' 

La  Rand  Mines  clôturait  à  224  fr.  . .  ;  elle  finit  à  235  fr.  ... 
Consolidated  Goldfields,  153  .50,  contre  114  fr.  50.  East  Rand 
clôture  à  163  fr.  . .  :  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
153  fr.  50;  Chartered,  51  fr.  50,  contre  49  fr.  75. 

Le  Champ  d'Or  est  à  17  fr.  50.  La  RufJ'elsdoorn  Estate 
finit  à  19  fr.  75. 

La  Ferreira  cote  494  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
46t)  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  68  fr.  2.5;  French  liand, 
68  fr.  75. 

La  Geldenlnds  Eslate  finit  à  138  fr.,  contre  129  fr.  ..; 
Geldenliuis  Deep,  261  fr.  ...  contre  231  fr.  ... 

La  May  Consolidated  est  à  t>9  ...  La  kleinf'o)itein  cote 
42  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  52  fr.  ...  La  Langlaagte  Estate 
88  fr.,  au  lieu  di;  81  francs. 

I^à  Mossamédcs  s'inscrit  à  15  fr.  ...  La  Mozainbi<ine  s'é- 
cliange  à  31  fr.  75.  Sew  l'riinrose,  ^5  fr.,  sans  changeiuout. 

La  A'cR'  Gocli  est  à  74  fr.  ...  h'Oceana  Conxolùiated  est 
à  38  fr.  . . .  ~ 

La  RobinsOH  Gold.  qui  restait  à  2:32  fr.  50,  cote  243  fr.  ... 
Robinson  Deep.  126  fr.  ...  contre  121  fr.  .5<i.  Robinson  Rand- 
I'onlein, 'il  fr.  ..;  Randfontcin  Estâtes,  i'H  fr.  .'^••i;  Ruse  Deep, 
l'.i:!  fr.  .5(1.  ;iu  lieu  de  18.5  francs. 

Lu  Roodepoort  Central  Deep  est  à  45  fr.  . .. 

La  yillaije  Main  Reef  finit  à  170  50;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  164  fr.  .'Ht. 

La  Slieba  cote  l-"!  fr.  75.  _ 

La  Wemmcr  est  à  260  fr.  ...  Sew  Stcijn  Estate  finit 
à  68  fr.  .50  et  la  Siinnier  and  Jack  se  retrouve  h  ;îG  fr.  .'>0; 
Transvaal  Consolidated  Land,  96  fr.  ô<t;  Jranscaal  Gold- 
fields, 66  fr.  . . . 

Le  Caltao  tiiiil  di'inandé'  à  27  fr. 

I^i  Johannesburg  Consolidated  Inveslmcnl  s'échange  à 
W  fr.  . . . 
La  Kokumbo  est  à  25  fr.  . . . 

La  De  Recrs  est  i\  501  fr.  '*)  l'action  ordinaire,  et  !\  481  fr.  .50. 
l'action  de  préféi  n  .  o.  ii'V.  Vi8  fr.  ..  et  4SI  fr.  •'>o  la 
semaine  deruièr« 


I.'  \ilniini>lratcur-Gcrant  :  (itniii.Es  l'.ii-i(.i\iivi.. 
1'  Iiii|>rim(>rt«  ue  1.»  Presse.  10.  rue  <Ui  Cn-isj.-inl.  —  Sim.'irl.  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  lIEurope  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

«> 

.S  S. 

métallique 

a; 

i  —  'S. 

•y;  T 

DATES 

Or 

Ar 
gent 

Circul 
tiduc; 

"S  -r; 

P-S-.3 

^  ci  .7; 

^  ^  — 

<  ^  ^ 
tn  — 

3  i 

ffl  .7; 

1903 
1904 
1004 
1904 


1903 
1004 
1004 
1004 


1903 
1903 
1003 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1902 
1903 
1903 
1903 


FRANCK  - 

26  février....!  2.5341 
11  février....!  2. 344 
18  février....!  2.34ii 
23  février  I  2.345 


Banque  de  France 


1.096 
l.K»; 
l.lCH 
1 . 10!S 


4  330 
4.3O0 
4.297 
4.272 


487 
409 
433 
499 


702 
776 
772 
828 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


14  février.. . 
31  janvier  . . 
6  février.. . 
1.5  février. . . 


832 
844 
846 

869 


313 
•297 

298 
303 


1.431 
1.530 
1.499 
1.460 


623 
626 
383 
773 


833 
1.014 
935 
923 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  janvier...  66  24  181  113  134 

30novemb...  63  22  181  122  176 

31  décembre.  61  22  201  111  173 

31  janvier...  65  23  171  116  167 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


429 
482 
489 
481 


67 
73 
10 
79 


70 

56 
62 
56 


26  février. 

11  février. 

18  février. 

25  février. 


901 

833 
863 
887 


703 
694 
68Î 
691 


1.060 
1.041 
1 .001 
990 


809 
621 

634 

663 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


22  novembre. 
26  septemb.  . 
24  octobre . . . 
21  novembre. 


1.33 
143 
142 
131 


19 
18 
11 
20 


211 
192 
193 
204 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


1902 
1903 
IQO3 
1903 


22  novembre. 
26  septemb. . 
24  octobre.  . 
21  novembre. 


87 
83 
84 
88 


10 
10 
H 
10 


DATES 


Encaisse 
mélallique 


Or 


Ar- 
gent 


5  = 


PRINCIP.  CUAI'ITRKS 


o  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 

1903  4  janvier  . . . 
190  3   20  décembre. 

1903  27  décembre. 

1904  4  janvier  . . . 

DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  dIEspagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE      Banque  des  Pays-Bas 


1903 
1904 
1904 
1904 


21  février. . 
6  février.. 
13  février. . 
20  février.. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALI£  —  Banque  de  Naples 


1903   31  janvier  . . . 

76 

14 

243 

65 

89  1 

1904   10  janvier  . . . 

93 

14 

272 

60 

92 

1904  20  janvier  . . . 

98 

14 

264 

69 

91 

1904   31  janvier  . . . 

98 

14 

261 

71 

92  1 

30. 

26 
2.3 
25 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903 
1904 
1904 
1904 


31  janvier  . . 
10  janvier . . 
20  janvier  . . 
31  janvier . . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Foi  tugal 


1903 

15  février. . . . 

1 

166 

321 

1 

541 

180 

253 

4i 

1904 

3i  janvier . . . 

1 

174 

315 

1 

732 

103 

3.8 

41 

1904 

7  ievrie; .... 

1 

179 

315 

1 

697 

129 

3il 

41 

1904 

13  février.. . . 

1 

183 

317 

1 

663 

116 

290 

41 

1903   31  janvier  . . . 

349 

63 

859 

180 

310 

27 

1904    10  janvier  . . . 

467 

102 

899 

187 

321 

28 

1904   20  janvier . . . 

467 

104 

886 

197 

312 

27 

1904   31  janvier  . . . 

468 

104 

888 

188 

304 

23 

5 

13 

23 

81 

24 

16 

6 

7 

37 

68 

24 

19 

7 

8 

33 

68 

24 

19 

i 

8 

35 

-  67 

23 

19 

o 


3« 
VA 
3^4 
354 


1903  19  février..  . 

1904  4  février.... 

94 

27 

623 

71 

337 

35 

% 

93 

27 

628 

61 

330 

31 

3 

1904   11  février... 

92 

26 

629 

60 

328 

31 

3 

1904   18  février.. . . 

94 

26 

619 

66 

332 

31 

3 

1903   31  janvier  . . . 

92 

131 

10 

40 

11 

190  3    30  novemb..  . 

110 

145 

10 

45 

13 

1903   31  décembre 

111 

» 

131 

10 

52 

13 

1904   30  janvier  . . . 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

1903   21  février.. . . 

361 

499  I 

1.6.33 

622 

916 

102 

1904     6  février.  . . 

365 

479 

1 .627 

639 

903 

104 

1904   13  février.. . . 

36.3 

480 

1 . 623 

662 

903 

104 

1904   20  février.. . . 

365 

483 

1.617 

668 

903 

103 

1902 

31 

décembre. 

1 

1 

143 

76 

31 

13 

1903 

31 

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1903 

30 

septemb. 

1 

1 

145 

79 

34 

13 

1903 

31 

décembre. 

1 

i 

137 

80 

30 

13 

118 

167 

479 

12 

127 

12s 

132 

163 

499 

10 

131 

100 

137 

163 

497 

9 

145 

96 

-  137 

167 

490 

11 

137 

93 

4 

4J4 
4% 


4 

454 
4« 
4>4 


654 

6K 

654 


3 

354 
3)4 
354 


37 

9 

62 

33 

42 

3 

5 

41 

2 

66 

33 

40 

4 

5 

41 

2 

63 

36 

44 

4 

S 

41 

2 

61 

33 

41 

3 

S 

190  2  30  novembre. 

49 

» 

87 

11 

02 

4 

190  3   30  septemb.  . 

33 

90 

8 

38 

2 

1903   31  octobie  .. 

33 

» 

87 

9 

53 

1903   30  novembre. 

33 

84 

10 

50  i 

2 

196 

n 

» 

1903     7  janvier  . . 

97 

34 

390 

10 

108 

33 

175 

» 

1903   23  décembre. 

27 

38 

393 

9 

107 

41 

189 

» 

1903   31  décembre. 

27 

37 

389 

9 

lOS 

38 

196 

)> 

1904     5  janvier  . . . 

27 

37 

391 

9 

108 

37 

0 

554 

554 
554 


3)% 

554 
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DATES 


lin  rai  s. se 
iiiétalliq  ne 


Or 


Ar 
gent 


l'HINClP.  CHAl'ITKK.S 


-  o 

s 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903    14  février... 

70 

i:iy 

M 

;,8 

11 

.1 

190-i        janvier  .. 

73 

3 

m 

14 

97 

9 

O 

1904     ïi  févj'ier. ... 

-2 

3 

17o 

l 

73 

9 

.J 

1904  13  février.... 

r> 

3 

172 

4 

7i 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

1  i  février. . . 

.1  1.931 

2Ûf; 

i.49f; 

634 

42.S 

1004 

29  janvier . . 
5  février.. . 

.    2. 002 

210 

3:i:i 

672 

426 

1904 

.  1.979 

212 

1.572 

;i38 

680 

420 

1904 

15  février.. . 

1  1.989 

m 

1..j9G 

341 

708 

4tiJ 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903   15  janvier . . . 

21 

3 

71 

29 

31 

16 

» 

1903  30  novembre. 

3 

72 

29 

3."i 

19 

u 

1903   15  décembre. 

2Î 

74 

29 

35 

19 

» 

1904   15  janvier  . . . 

21 

3 

74 

30 

34 

19 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902 

1903:! 
1903' 
1903' 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  déccnilire, 
31'oclijbrc  .. 

30  novembre. 

31  décembre. 


11 

9 

37 

4 

9 

9 

6 

16 

9 

41 

6 

8 

12 

6 

15 

9 

41 

5 

7 

12 

6 

16 

9 

39 

1 

7 

12 

6 

SUÈOE  —  Banque  Royale 


31^  octobre. . . 

72    1  6 

ICI) 

40 

99 

12 

SU  6 

200 

41 

90 

11 

30  septeaib.  . 

83 

225 

45 

112 

l(i 

31  octobre  . . 

83    1  5 

210 

60 

115 

13 

4'/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 

31  octobre  . . 

i 

21 

44 

792 

308 

146 

» 

1903 

31  aoiH    .  , 

1 

■2> 

12 

773 

303 

148 

» 

1903 

30  septemb.  . 

1 

22 

10 

756 

298 

146 

» 

1903; 

31  octobre... 

» 

23 

7 

709 

276 

136 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1903 

21  février  

11)7 

14 

1.219 

252 

4s 

4 

1904  1 

6  février  

107 

U 

22s 

1.267 

241 

46 

4 

1904 

13  lévrier... . 

108 

11 

227 

1.267 

241 

46 

4 

1904 

20  février. . . . 

los 

12 

223 

1.267 

241 

46 

4 

TOTAUX 


1903 

26  février. . . . 

9.:86 

2.868 

15 

469 

6.082 

6.450 

1 . 67'J| 

1904 

U  février — 

9.1s9 

2.873 

15 

S54 

:"i  868 

6.6*2 

1.701 

1904 

18  février. . . 

4.209 

2.88' 

15 

1 1.) 

6  072 

6  .559 

1.696 

1904 

25  février. . . . 

9.25J 

2.Î5S8 

15 

7U6 

(;.126 

6.589 

1.720l 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 

31  décembre  . 

S.  160 

2 

6.36 

H 

975 

8.999 

7.620 

3 

.59! 

n 

1899 

31  décembre  . 

7.8.51) 

•) 

.5.S5 

li 

'.)92 

9.321 

8.3.52 

4 

037 

n 

1900 

31  décembre  . 

H.21I 

2 

(i()7 

i:; 

906 

9.. 505 

8.51  i 

4 

171 

1901 

31  décembre  . 

8.771) 

■2 

725 

15 

708 

10. .580 

8.172 

4 

S27 

» 

1902 

31  dëceiiiDre . 

8.7.52 

0 

821 

1(1 

215 

9.656 

6.939 

178 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  cbaque  semaine  diflfèrent 
des  lotiux  déiinilifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôt»,  le  iiortefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Scosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois'par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  cliiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  lirl)aoiuat.Uùiv.- 
>  I '.ImiiLirs  ^ui■  l':iris.  ilc 


2()jan\ . 

27jaii\ . 

3  f.  v. 

10  lev . 

17  I.  v. 

2i  l.-v. 

47  00 

47  97 

47  97 

47  97 

17  97 

47  95 

Anvers  i  

1(K)  22 

100  25 

100  25 

100  20 

100  18 

UKI  18 

Athènes   

141  .50 

142  75 

148  .56 

1 18  50 

1  lt>  25 

1 18  25 

37  20 

37  .50 

37  60 

,39  40 

37  60 

39  10 

81  30 

81  10 

81  40 

81  35 

,N1  40 

81  .!0 

loi)  18 

100  20 

100  18 

ton  16 

100  13 

iiH)  i;. 

100  85 

loi  10 

lot  10 

100  ,sô 

100  82 

100  60 

Constantinople  

22  72 

22  6S 

22  72 

22  77 

22  78 

22  70 

Francfort.  

81  32 

81  12 

81  43 

81  40 

M  42 

81  3.5 

!l!)  98 

100  (13 

100  27 

100  ,8.5 

100  78 

loi  10 

Genève  »  

100  37 

100  13 

IW)  3.N 

1(K)  38 

ItH)  43 

ItH)  46 

Lisbonne               ■ . 

661  .  . 

6,56  .. 

6.5S  .. 

670  . 

659  .. 

6<;7  .  . 

25  3fi 

2  'i  36 

25  36 

2.5  37 

25  3S 

2-5  38 

Madrid  ... 

37  05 

.37  10 

.37  50 

3'.l  22 

37  • 

39  .  . 

100  .. 

100  03 

IO;i  27 

100  77 

luit  82 

loi  30 

Saint-Péter.->l)oui  y  . 

37  iO 

37  47 

37  ..() 

37  50 

37  .-Kt 

37  12 

Vienne  (<i  vue)  

95  26 

95  31 

"•5  27 

•.).•■.  X\ 

ff.  ;i5 

9.i  47 

—  .     }<i     ii'j.o\. .  . 

".5  .il 

95  46 

95  ii 

95  40 

1)5  40 

iVi  52 

CHANGE  DE  PARIS  Cours  moyens  dn .jeudi  de  Parii^  sur 


\aleurs  à  Irais  mois 

Amsterdam.,  papier courl 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 

Valeurs  à  vue 

Londres   


Belgique   — 

Italie  .    — 

Suisse   — 

New- York....  — 

llalicfcs  (l'or  el  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.  i . . . 
Argent  id.    i  lc  kil.  . . . 


Impér.  Russie  litre  ;  i 
—        —   'nuiiv.  liti' 
Couronnes  de  Suéde 


Plu* 

£Jy}o  II  »  . 

A  f..\- 

1  ]  ie\ . 

l^  lev. 

Sj  lev. 

4  % 

206  12 

206  25 

206  3; 

206  25 

''Oe  23 

4  % 

121  41 

IJI  -M 

121  56 

121  62 

121  50 

4  % 

103  62 

103  75 

103  75 

103  75 

103  50 

4  % 

■  •  • 

364  . 

304  .. 

359  . . 

363  50 

359  50 

-*  % 

450  . 

4  50  . . 

444  . . 

444  .. 

444  .. 

4  % 

260  50 

260  50 

257  .. 

258  . 

259  .. 

moins 

4  % 

25  135 

25  145 

25  185 

•>5  17"; 

25  16 

25  17 

25  H) 

25  20 

25  175 

3  % 

0  31  p 

0  31]) 

0  25p 

fl  95i) 
u  itjy 

0  25 p 

5  X 

0  12p 

0  i'.D 

1  . .  p 

\  '-iOli 

■*  f  t 

0  .50 1» 

0  50p 

0  44 p 

0  .50  p 
517  oO 

0  lOn 

4  7o 

517  . . 

317  .50 

518  -  - 

515  ^5 

au  pair 

3437  » 

3437  .. 

3437  . . 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

218  89 

95  .. 

94  50 

97  .. 

100  .. 

97  :iO 

3  

80  .50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  .50 

16°' 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

2.5  80 

20  60 

■id  60 

20  60 

20  00 

20  60 

?  :  900"", 

40  . 

40  .. 

40  . 

40  .. 

40  . 

27  50 

27  .50 

27  .50 

27  50 

27  50 

Valeur?  des  monnaies 

s. ou 

.m: 
.1(1 

Valeur 

i  en  francs  au 

change 

du  jiiur 

éli  angcros 

d  aprés  le  cliange 

2^ianv 

4  fév. 

11  fév. 

l.s  fev. 

25  l  '  v. 

Pays  de  l'Europe 

.Mlemagne  mark  or; . 

1  2;î4 

1  226 

1  227 

1  227 

1  228 

1  227 

An^'leteri'C  (liv.  st.  or/. 

25  22 

25  125 

25  145 

25  185 

25  175 

25  143 

.\ut. -Hongrie  cour,  or) 

1  05 

1  046 

1  047 

1  047 

1  017 

1  045 

Belgique  (franc  or  . . . 

1  » 

0  997 

0  997 

0  997 

0  997 

0  997 

Espagne  (pcset.  paj).'). 

1  » 

0  72 

0  72 

0  71 

0  73 

0  71 

Grèce  (drachme  paj).  . 

1  - 

0  70 

0  67 

0  67 

0  t,7 

0  117 

Hollande  (D.  orj  

2  083 

2  081 

2  083 

2  084 

2  083 

2  «83 

1  >. 

1  .. 

1  .. 

0  99 

0  99 

0  98 

Portuf,'al  milrcispap.j 

5  60 

4  54 

4  54 

4  48 

4  48 

4  48 

Roumanie  deu  or;. . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Kussie  (rouble  or)  

2  07 

2  6.3 

2  63 

2  39 

2  60 

2  61 

.Suisse  (franc  orj  

1  ') 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or  . . 

5  18 

5  17 

5  17 

5  ix 

5  17 

3  16 

Mexique  piastre  ai};.) 

5  43 

2  40 

2  38 

2  44 

2  55 

2  50 

Uépub.Arg.ipeso  pap. 

5  1) 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Cbili  (peso  or;. . ...... 

1  89 

1  74 

1  73 

1  73 

1  73 

1  TI 

Brésil  miireis  papieri 

2  ^ 

1  28 

1  28 

1  28 

1  30 

1  27 

Indes  roupie  argent  . 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  1.9 

.Japon  jeu  or)  

2  58 

2  58 

2  58 

2  55 

2  55 

2  55 

Chine'SiiaDghii i  taël ar;;. 

7  47 

3  24 

3  26 

3  24 

3  «3 

3  10 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .I.  udi  :>.5  iV  vi  i,  r  VXA 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  fraufais 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemaytie   100  62 

En  Ant/lelerre   100  18 

En  Auli  if/ie-Hoiii/ne  . . .  ioo  45 

En  /lel;;i)/ue     I(K)  2.5 

En  i:siia<iiie   1.19  0> 

En  Gi  rce   148  25 

En  Hollande   100  • 

En  Italie   101  50 

En  l'ortuijol   Ii5  . 

Eu  /loumanie   100  60 

i;n  /tiisxie   loi  !K1 

En  Suisse   U)0  5tt 

Aux  /Claix-l  nis   lOO  29 

Au  .\/e  i  i,/ue   217  20 

En  lléiitihl.  Argentine  ..  227  25 

Au  (7/(7,   109  24 

Au  Hn-xil   223  62 

Aux  lnde!t   !VS  .^2 

.\u  Jaiion   loi  17 

En  rliine   21''  70 


Billets  A  llemands   99  »> 

—  Anylais  -.  99  82 

—  Ausiro-ffongrois.  99  55 

—  /letges   99  Tô 

—  As/iai/nols   "I  90 


Gi-ers . 
HuUandais. 

Italiens  

l'itrlu'iais. . 
Hiiuniains.. 

Unsses  

Suisses..  .. 


44 


Pièces  des  Flals-l'nis  ^ .  ■  99  71 

—  (lu  .y/e  i  i,/ue   46  64 

Billels  lie  1.1  llri>.  Argent.  44  -. 

—  du  Chili   91  .53 

—  du  Hrt'sit   41  71 

Pièces  «les  /ndes   101  19 

—  du  Jni'on   98  83 

—  de  la  (  Aine   45  51 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


PariB,  le  4"»  fovrHT  llti^i. 
Los  cIkiU;;!'^  ;i  tii-is  lu.iis  ■~.int  ns.>io/  fiiililos.  l'Ajusti'iii^iin 
ivs!!-"  il  "itKi  2.5,  mais  li' ]vaj>i*»r  nllfiiiand  )MTd  l 'H  cl  li*  i>a]  i.  i 
iiuli'ii'liirii  1  -1  :  il  l'st  possible  qiio  la  liaissi-  do  Li  l{iiiir>r  \ 
>(>it  piiiir  i]iii>l(|iu>  L'hosa'  l'I  «|u'Alloiiiniid>  et  Aiilrichicus  aii  ut 
lania;-»-  liMirs  \  al«."urs.  Jonl  loiiiarclu'  dt-  l'aris  sedolraxrjssail 
laus  les  J)as  cours. 
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Le  vorsement  sur  Madrid  est  on  baisse  de  six  points  pour 
la  semaine  ;  il  a  dù  subir  fortement  l  influenee  que  nous  ve- 
nons de  signaler,  cai-  l'Éstérioure  a  été  iiarnii  les  valeurs  les 
jilus  uiahueut'os.  Le  Lisbonne  est  très  forme  et  n'a  pas 
éprouvé  de  nouveau  recuL 

Le  rouble  s'est  relevé  ;  la  Russie  n'a  cependant  iias  retiré 
de  fonds  à  l'étrangei';  les  dépôts  de  la  Banque  ont  même 
augmenté  tl'envii-on  49  juillions. 

Le  Londres  est  en  baisse  et  revient  à  25.17  1/2.  Le  papier 
belge  et  le  i^apier  suisse  conservent  leurs  cours  de  la  se- 
maine dernière,  mais  le  ixipier  italien  perd  1.50  0/0,  contre 
1  0/0  il  y  a  huit  jours.  Nous  croyons  que  li^  marché  italien  a 
trop  vite  poussé  ses  valeurs,  dont  il  a  amené  le  déclassement 
à  l'étranger.  Une  hausse  était  parfaitement  justifiée,  mais 
elle  aurait  dù  être  menée  avec  plus  de  modération . 

Le  New-York  baisse  de  517  50  à  515  75,  c'est  une  cimsé- 
ciuence  du  vote  relatif  an  Canal  de  Panama  et  au  paiement 
prochain  de  40  millions  de  dollars  représentant  la  valeur  des 
droits  cédés  par  la  Compagnie  française. 

CHANGES  SUR  LONDRES:  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  

Valeais  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

•  HoTig-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

■V'alparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres .  . . 
Argent  en  barres 


27  janv. 


2/0  rvi6 

1/10  1/8 


1/4 
1/4 
1/9 
2,6 
12 


1/8 
1/8 
5/8 
7/8 
3/16 


16  19/32 

127  2.5 

77/9  1/2 
23  7/8 


3  fév. 


2/0  5/16 
1/10  9/16 


1/4  1/8 
1/4  1/8 
1/9  1.5/16 

2/7  1/:- 

12  7/32 
16  1/2 

127  25 

77/9  1/2 
25  5/8 


10  fév. 

17  fév. 

24  fév. 

2/0  1/10 

2/0  1/16 

2/0   l  '16 

1/11  ./• 

m  7/16 

1/11  1/8 

1/4  5/32 

1/4  5 '32 

14  3/a2 

1/4  1/8 

1/4  3/32 

1/4  1/8 

1/10  1/2 

1/11  1/8 

1/10  3/4 

2/6  7/8 

2/8  3/4 

2/8  3/iS 

12  3/16 

12  3/8 

12  5  32 

16  7/16 

16  1/2 

16  9  16 

127  25 

127  25 

127  25 

77/9  1/2 

77/9  ./. 

77/9  ./. 

26  1/4 

27  1/2 

26  13/16 

Le  yen  reste  à  2/0  l/lfi,  sur  une  baisse  de  l'argent  de 
27  1/2  à  20  15/ IG,  le  Singapoure  perd  5/16,  le  Hong-Kong  3/8. 
le  Shanghaï  pareille  fraction. 

Le  24  février,  la  Banque  d'Angictcrre  a  reçu  les  souscvip- 
lions  à  l'émission  do  IOU.00.000  roupies  on  bons  de  transferts 
indiens.  Il  a  été  souscrit  2.01.00.0IXJ  roupies  de  bons  et 
5LO0.OOO  roupies  de  transferts.  Les  vcnt<>s,  depuis  le  1"  avril 
1903,  se  sont  élevées  à  Es.  31.36.00.673,  pour  30.972.707  1.  st. 
La  semame  prochaine  il  sera  offert  80  lakhs. 

Le  Rio  baisse  do  7/82  et  le  "S'alparaiso  gagne  l/lli.  La  cote 
de  l'or  à  Buonos-Ayros  est  toujours  do  127,25  0/0. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  Fonce 
standard  n'a  pas  varié'  et  reste  à  77/9.  Le  dollar  américain  et 
les  monnaies  japonaises  valent  76/4,  les  monnaies  fran- 
çaises, 76/5  et  les  monnaies  allemandes  76/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud   326.000 

Australie   213.000 

Bombay...,   69.000 

Indes  occidentales. .  20.000 

Ouest  africain   3.000 


Sorties 

Bombav   £  111.150 

Malte  .■   20.000 

Colombo   5.000 

Calcutta   25,000 


Total   631.000 


Total   161.150 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  12  au  18  février  1904,  à  608.300  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  do  2.505.842  liv.  st., contre  1.249.800  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  1903. 

Le  13  février,  la  Baftr/«e  Impériale  de  liicisie  a  élevé  do 
1  0/0  le  taux  de  son  escompte. 

Escompte  hors  banque  : 


Places 

28  janv. 

4  févi". 

11  f(hT. 

18  fc'vr. 

25  fé'vr. 

2  7/8 

2  3/4 

2  5/8 

2  1/2 

2  5/8 

Londres. . . . 

3  ./. 

2  15/16 

3  5/16 

3  5/16 

3  7/16 

2  3/8 

2  1/4 

2  3/4 

3  ./. 

3  ./. 

New  -  York  j 
(time  money)  ( 

3  7/8 

4  7/8 

4  7/8 

4  7/8 

4  7/8 

semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  168 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augmentation 
de  1  million  do  livres  sterling. 

La  cause  en  est  aux  réalisations  de  valeurs,  les  fonds  qui 
ont  été  retirés  de  la  Bourse  ont  été  versés  aux  Sociétés  de 
crédit  et  aux  Banques  particulières  déjà  surchargées  de  ca- 
pitaux et  posonl  sur  le  loyer  de  l'argent. 


Il  convient  de  nolor  l'affaissement  continu  du  taux  de  l'es- 
compte hors  banque  à  Paris. 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
169  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pondant  la 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  de  1  juil- 
lion  723.000  fr.  La  circulation  ii  nuidu  630.000  fr.  à  Paris  et 
1.626.000  fr.  dans  les  succursales.  11  a  élé  vi'ndu  pour  4  mil- 
lions .34't.tiOO  fr.  de  matières,  il  est  venu  0<>0.000  fi'.  do  Suisse 
et  120.000  fr.  de  Belgique,  il  est  sorti  415.000  fj-.  jionr  Monte- 
Carlo. 

L'argent  a  diminué  de  .502.000  fr.  La  circulation  a  versé 
l.:^6.000  fr.  à  Paris  et  1.0-50.000  fr.  dans  les  succursales;  ij 
est  sorti  510.000  fr.  pour  la  Belgique,  600.000  fr.  pour  la 
Suisse,  70.000  fr.  pour  Monte-Carlo  et  1.800.000  fr.  pour  le 
Sénégal,  n  est  venu  -57.000  fr.  de  Suisse  et  35.000  fr.  du 
Maroc.  La  circulation  est  en  diminution  do  15  millions,  mais 
les  comptes  couranls  ont  versé  6(5  millions  ou  conséqui>nco 
dos  ventes  précipitées  de  valeurs  pondant  la  semaine  dernière  ; 
le  portefeuille  a  gagné  30  millions,  les  avances  lléchisscnt  do 
8  millions. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Allemuf/ne  ne  nous  est 
pas  parvenu  au  moment  où  nous  mettons  sous  presse. 

Il  n'y  a  pas  ou  de  sorties  d'or,  cette  .semaine,  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Voici  le  détail  des  entrées  : 

Achat  en  barres   £  42;j.OOO 

Allemagne   4.000 

Australie   12.000 

Total  £  439.000 

L'étranger  a  versé  10.975.00)  fr.  et  la  circulation  13.025.000 
francs,  d'oii  une  augmentation  de  24  millions  pendant  la  se- 
maine. La  circulation  a  augmenté  de  3  millions,  les  comptes 
courants  ont  retiré  11  millions,  le  portefeuille  et  les  avances 
ont  progressé-  de  29  millions. 

Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  de  ,48.82  0/0, 
sans  grand  changement. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Autrielœ-Hongrie  est  peu  satisfai- 
sant au  point  de  vue  commercial  ;  le  portefeuille  a  baissé  de 
51  millions.  Par  contre,  la  trésorerie  est  fort  belle,  l'or  a  aug- 
menté de  6  millions,  la  circulation  a  baissé  de  34  millions  et 
les  comptes  courant  ont  retiré  13  millions. 

Rien  do  nouveau  à  la  Banque  de  Belgique  non  plfis  qu'à  la 
Banque  d'Esjiagne. 

A  la  BaïKjuc  îles  Pays-Bas  il  y  a  une  baisse  de  7  millions 
dans  la  circulation,  corrélative  à  une  diminution  de  8  mil- 
lions dans  le  portefeiïille  commercial. 

La  Banque  d'Italie  a  reçu '1  million  d'or  du  10  au  30  jan- 
vier ;  elle  a  fait  entrer  dans  ses  caisses  119  millions  en  mé- 
tal jaune  depxxis  un  an.  L'encaisse-or  des  fi-ois  banques  ita- 
liennes est  aujourd'hui  de  607  millions,  contre  402  millions  à 
pareiUo  date  en  1903. 

La  Banque  de  Russie  a  roçu  10  millions  d'or  et  a  accru  sa 
rés(îrvo  à  l'étranger  d'environ  9  millions.  La  circulation  a 
augmont('  de  24  millions,  la  limite,'  de  la  circulation  a  été 
élargie.  Le  compte'  courant  du  Trésor  et  des  administrations 
publiques  dépasse  1.900  millions  ;  le  portefeuille  et  les  avan- 
ces présentent  des  plus-values  importantes.  La  Banque  a 
donc  l'u  toute  raison  do  relever  le  taux  de  l'escompte. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÊTATS-LTy^IS 

Moucenient  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  29  janv.  Depuis     Du  29  janv.  Depuis 
OR  auOfév.    lel"janv.    auOi'év.  lel"janv. 

Grande-Bretagne          »  2.000  »  2.047.340 

France                        »  »  ..  598.300 

Allemagne                   »  »  »  1.146.350 

Autres  pays ....  335. 528  807 .162  44 . 188  167 . 880 

Total  1904...      335.528      809.162       44.188  3.959.870 

—  1903...      244.495      277.429       31.735  366.660 

—  1902...    4.293.514  6.249.550       20.617  82.073 


200 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


AKliENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pay.s  

Total  Vm... 

—  VMi. . . 

—  iyo2... 


671.050 


2.851 


4.662.125 
224.950 

lOi.G'39 


35.233 


4.930 
99.218 


673.911  4.991.774 
959.036  4.003.801 
909.645   4. 919. 321 


35.233 
8.7-^0 
12.270 


104.148 
93.010 
109.053 


Banques  Associées  de  Nevc-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
lenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Sur])lus 
réserve 

1903  21  iV-vr. 

1904  6  iV'vr 
1904  13  frvr . 
1904  20  IV  vi- . 

180.8 

20j.O 
205.7 
213.6 

09.1 
72.7 
71.3 
71.9 

43.2 
41.5 
40.7 
40.5 

963.2 
1027.2 
1020. 4 
1028.0 

9.50.2 
998.9 
999.6 
994.4 

-r  9.0 
+  21  8 
+  20.4 
-f  27.5 

Rieu  d'iutéressant  à  New- York  concernant  les  mouvements 
d'or.  L'encaisse  des  Banquet;  associées  a  fortement  grossi; 
les  déiJots  se  tiennent  an  cliillVe  des  semaines  précédentes,  le 
porti'feuille  a  un  peu  diminué.  Le  surplus  réserve  est  de  27 
millions  .500.000  dollars.   

Banque  du  Jupon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
]irivés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  17  janv. .. 

1903  31  déc. . . . 

1904  9  janv. . . 
1904  10  janv. . . 

109.8 
121.3 
119.8 
117.0 

211.7 
232.9 
209.0 
205.0 

9.6 
3.9 
13.4 
9.8 

35.7 
44.4 
32.5 
27.2 

48.6 
39.7 
33.9 
38.5 

La  Banque  du  Japon  a  jDerdu  de  l'or  dans  Ta  première 
quinzaine  de  janvier  et  a  remboursé  une  somme  assez  im- 
portante de  billets,  ])eut-être  quelques  banques  ou  quelques 
particuliers  ont-ils  fait  provision  de  métal  en  vue  de  la 
guerre.  Le  iiorlol'ouille  a  encore  baissé  tandis  que  les  avances 
ont  augmenii". 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La' Circulation  monétaire  en  France  en  1903 

Nous  avons  publié,  la  semaine  dernière,  les  résultats  dec 
Iravau.x  de  l'Administration  des  Monnaies  pendant  l'année 
1903,  d'après  le  rapport  de  la  Commis.siou  de  contrôle  de  la 
circulation  monétaire. 

Ce  rai)port  donne  les  renseignements  suivants  sur  le  fonc- 
tionnement du  fonds  de  réserve  destiné  à  l'entretien  de  la 
circulation  monétaire  d'or  et  d'argent,  créé  en  vertu  de  la 
convention  internationale  du  29  octobre  1897  : 

L'importance  des  fabrications  n'a  pas  permis  à  la  Monnaie 
de  proci'der,  eu  190;5,  à  des  refontes  de  pièces  légères  aussi 
considérables  que  pendant  les  années  piécodentes.  Aussi 
u'a-t-il  i)as  été  fait  usage,  l'an  dernii  r.  du  fonds  de  réserve 
créé  en  vertu  de  la  convention  interualioiuile  du  29  octobre 
1897  pour  r(Hitretien  de  la  circulation  monétaire  dor  et  d'ar- 
gent. 

On  s'est  horUi'  à  ri'tnuihc  cl  rcmiilacer  254.920  fr.  de  iiièci  s 
d'or  diverses,  dont  la  réfection  a  coûté  2.694  fr.  08  imputés 
sur  le  crédit  budgétaire  ordinaire. 

En  outre  do  cette  simple  réfection  d'or 
naie  a  frai>pé,  avec  des  lingots  et  pour  1( 
qui;  de  France,  I.OOO.OIMI  fr.  en  pièces  de 
francs  en  pièces  de  20  fr. 

Dans  son  dernier  rapjiorl,  la  (jnmmission  de  contrôle  iudi- 
((uait  (|ue  l'.NdminisI ration  des  Monnaies  avait  refondu,  }>en- 
dant  le  cours  de  l'année  1!HI2.  six  millions  de  lùèces  de  50 
centimes  à  l'etligie  laurée  de  Napoli'on  III.  Au  31  décembre 
1902,  3.778.1/2  de  ces  nièci  s  éttiieut  refaites  :  l'opération  s  est 
achevée  en  190.3,  et  les  2.221.828  pièces  ainsi  remplacées  ont 
nécessité  l'addiliou  de  42(>  k.  ( '1.5 'i .:>.■'); i  d'argent  tin,  d'une  va- 
leur do  :î3.6l>4  fr.  97. 

En  même  temps  qu'elle  i  lTc  ciuait  cette  frapjK-  de  pièces  de 


monnayé,  la  Mnn- 
com]ite  de  la  l!an- 
UKt  fr.  et  87.8'i8.58<i 


50  centimes,  1  Adnrinistration  des  Monnaies  fabriquait  des 
pièces  de  1  fr.  avec  le  métal  provenant  de  la  refonte  d'écus. 

Il  a  été  ainsi  émis,  eu  1903,  472.88;J  fr.  fra])i)és  avec  l'ar- 
gent provenant  de  la  refonte  d'une  somme  de  445.002  fr.  en 
anciens  écus  aurifères. 

C'est  donc  une  somme  de  445.062  fr.  qui,  par  l'abaissement 
du  titre  i8:{5  millièmes  au  lieu  do  9iX)  .  a  produit  472.883  fr. 
de  monnaie  divisionnaire.  La  ditVéreuce  est  de  27.821  fr., 
mais  les  frais  de  fabrication,  montant  à  5.201  fr.  79,  la  ré- 
duisent à   22.619  21 

Par  contre,  il  faut  ajouter  le  gain  ré.sultanl  de 
l'affinage  des  écus  aurifères  :  cet  affinage  a  coûti- 
3.170  fr.  90  et  a  donné  1  k.  .520.100  d'or  lin.  rc]iré- 
sentanl  une  valeur  de  5.224  fr.  .58,  soit  un  Jwni 
net  d(   2.053  62 

L'o]iération  se  solde  donc  par  un  bi-m'-lice  de  ..  24.072  83 
dépassant  de  5  0/0  de  la  valeur  nominale  des  pièces  l'rai)pées. 

Sur  les  75.087.520  pièces  frapp  -es  en  l'Mi  par  la  Monnaie 
de  Paris,  il  n'y  a  pas  moins  de  ''i3.2!»8.325  pièces  étrangères  ; 
mais,  pour  son  rai>port,  la  Ci;mmissiou  n'avait  i)as  à  en  faire 
état.  Elle  n'a  n-tenu  que  les  frapi)es  destinées  à  la  France,  à 
rindo-Chiue,  à  la  Guadeloujie  et  à  la  Tunisie. 

Il  est  de  règle  de  ne  considéa-er  le  jugement  sur  la  fabrica- 
tion d'une  année  comme  délinitif  qu'après  que  les  résultats 
obtenus  ])ar  le  contrôle  des  échantillons  ])rélevés  au  cours  de 
cette  fabrication  ont  été  confirmés,  l'année  suivante.  ])ar  un 
nouvel  e.\ameu  de  i)ièces  provenant  de  la  même  émission  et 
prises  dans  la  circulation.  La  surveillance  de  l'Etat  inocédait 
ainsi  à  l'époque  où  la  fabrication  des  monnaies  était  confic-e 
à  un  entrepreneur,  et  l'usage  ancien  est  devenu  une  prcs; 
cription  li'gale  quand  la  régie  a  remplacé  l'entreprise. 

Sur  la  demande  de  la  Commission,  M.  le  Gouverneur  de  la- 
Banque  de  France  a  bien  voulu  faire  ri'cui-illir  dans  les 
encaissements  d  une  même  journée,  et  au  hasard,  j.lusieurs 
échantillons  des  dilTérentes  catégories  de  i>ièces  fra))])ées  en 
1902:  deu.x  pièci  s  de  100  fr..  si.x  jiièces  de  2tJ  fr..  deux  pièrfes 
de  2  fr.,  deux  jiièccs  de  1  fr.,  deux  pièces  do  .50  centimes, 
deux  pièces  de  10  centimes,  deux  pièces  de  5  centimes,  deux 
pièces  de  2  centimes  et  deux  pièces  de  1  centime.  Ces  jneces 
oui  été  soumises  aux  mêmes  épreuves  eu  poids  et  en  titres 
que  celles  de  1903. 

Les  pesées  et  l'analyse  ont  conduit  aux  constatations  les 
]ilus  satisfaisantes  et  c'est  à  i>eine  s'il  y  a  lieu  d>'  signaler  la 
légère  faiblesse  de  poids  de  l'une  des  jiièces  de  1  Cfnlinie. 

L'examen  de  50.000  pièces  de  2iJ  francs  prises  au  hasard 
dans  la  circulation  et  mises  à  la  disiK.sitou  de  la  CÀiiiunission 
liar  la  Banque  de  France,  a  jK-rmis  de  constater  que  la  i>ro- 
portion  des  pièces  étrangères  est  de  17  0/0  exactement  10.832 
Les  vérifications  antérieures  l'avait  fait  ressortir  à  11.35  eu 
1884,  10.35  en  1888,  17.0!)  en  188!»,  16..57  en  ISLKl.  16.17  eu  18ît2, 
l(i..57  eu  18!I3,  19.8!)  eu  1894.  10.93  en  18!V5,  18.00  en  iKK!.  13.4 
en  18117.  18.7  en  1898.  14.3  eu  18!)9.  16  en  lOnO.  UK.il  et  r.»02. 

D'après  les  données  de  ce  la))leau.  la  j.art  luoporlionnellc 
des  diverses  catégories  dejjiècesde  20  fr.  françaises  lourdes, 
bonnes  ou  légères]  serait  la  suivante  : 

(I/O 

Pièces  lourdes  au-dessus  de  la  'olérauceen  fur!)   0.0 

Pièces  bonnes  ^daus  les  limites  de  la  loléi-unce  de 
fabrication)  '   27.3 

Pièces  bonnes  (dans  les  limites  de  la  tolérance  de 
liai)  '.   o.-,.7 

Pièces  légères  au-dessous  de  la  tolérance  de  frai  . . .  7.0 

Total   Itm.O 

En  ce  (|ni  concerne  les  pièces  de  10  fr..  la  iirojiorlion  des 
elligies  étningères  est  minime:  2.0  0/0.  Mais  les  wnissions 
récentes  n'ayant  s;ius  doute  i>éuélréque  très  faiblement  dans 
la  circulation  dé])arteineutak',  nous  voyons  que  les  jiièces 
fraïK.aises  y  sont  lomliéos  jus(ju';i  concurrcnco  de  721>/(i  au- 
dessous  de  la  loléi-auci'  de  frai,  et  que  5.7  0^>  seuleineni  se 
maintiennent  dans  les  limites  de  la  tolérance  de  1;<  fabrica- 
tion. 

I.a  Commissii.>n  termine  son  nii)i>ort  par  les  coasiatatious 
suivantes  : 

1"  Les  pièces  françaises  cniiscs  en  1!)IW1  jiar  l'.Vdniiuistratiou 
■lis  Monnaies  sont  droites  de  p<^iils  et  de  litres: 

2   II  en  est  de  même  des  pièces  fraj>iMV>s  ]K>udanl  la  niénu 
année  pour  l'Indo-Cliiue,  la  (îuadelouiH»  et  la  Tunisie  : 
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3°  Los  losultats  des  constatations  opérées,  au  commence- 
ment do  1003,  sur  les  monnaies  émises  en  1902  sont  confirmés 
par  les  récentes  épreuves  sur  les  pièces  do  ce  dernier  millé 
sime  prises  dans  la  circulation. 


La  Monnaie  de  billon  à  la  Martinique 

Un  décret  du  30  mai  1895  avait  interdit  à  la  Martinique  l'ex- 
portation de  la  monnaie  de  billon  qui  avait  pris  une  impor- 
tance do  nature  à  entraver  les  transactions  nécessitées  par  les 
besoins  de  la  vie  de  chaque  jour.  Or,  il  résulte  des  rcnseigue- 
mcnts  fournis  par  l'Administration  locale  que  la  situation  s'est 

•  complètement  modifiée  depuis  cette  époque  et  (ju'on  ne  parait 
pas  avoir  à  craindre  le  retour  de  l'état  do  choses  qui  avait 
motivé  l'adoption  de  la  mesure  susvisée. 

Dans  ces  conditions,  les  Ministres  des  colonies  et  des  finan- 
ces ont  estimé  qu'il  y  avait  lieu  de  rapporter  la  décision  prise 

•en  1895.  Tel  est  l'objet  d'un  décret  en  date  du  18  février  1904, 
paru  hier  au  Journal  officiel,  décret  en  vertu  duquel: 

"  Le  déci'et  du  30  mai  1895,  modifié  parle  décret  dul'i  juin 
1901,  relatif  à  l'exportation  à  la  Martinique  de  la  monnaie  de 
billon  est  rapporté.  » 

La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argent 
avix  Monnaies  des  Etats-Unis,  iiendaut  le  mois  do  janvier  19f)4 
et  l'année  1903  : 

1903  1904 


Or 

Argent 

Or 

Argent 

7.6'35.178 

1.707.000 

2.765.000 

4. 657.000 

Février  

7.488.510 

1.521.000 

» 

6.879.920 

1.595.987 

» 

137.400 

1.809.000 

» 

Mai  

69.000 

1.584.000 

» 

610 

3.840.222 

» 

Juillet  

337.327 

» 

Août  

450.000 

452.000 

» 

» 

Septembre. . 

645.692 

1.807.469 

» 

Octobre  

1.540.000 

2.324.000 

» 

Novembre . . 

8.794.000 

1.401.000 

Décembre  . . 

10.043.060 

1.567.435 

Total... 

47.109.852  29.928.167 

2.765.000 

4.657.000 

En  janvier  1904,  les  Î^Ionnaios  ont  frappé  2.765.000  dollars 
d'or,  4.657.000  dollars  d'argent  et  9i).780  dollars  de  monnaie 
divisionnaire. 

Voici,  d'autre  part,  un  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'ar- 
gent en  circulation  au      février  1904  : 

l^janv.  1903  l"janv.  1904   l'M'évr.  1904 

Monnaies  d'or ....  629 . 680 . 632     627 . 970 . 533     627 . 905 . 855 
Dollars  d'argent . .  78 . 310 . 334      81 . 573 . 223      77 . 963 . 600 
Monnaies  division- 
naires d'argent..  94.350.669      97.631.352      95.470. .325 

■Gertiflcats-or   346.418.819     421.080.019  469.573.609 

—       argent.  463.570.032     465.836.290  455.935.828 
Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   23.920.426      15.828.853  15.283.673 

Billets  des  Etats- 
Unis   343.770.858     343.272.433  337.692.820 

Billets  des  Banque'  • 

Nationales   368.678.531     413.153.489  408.203.591 

Total          2.173.251.879  2.250.627.990  2.487.979.301 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  la  population  était  évaluée  à  76.977.000  habitants  et 
la  proportion  par  tète  ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier 
1901,  la  population  était  évaluée  à  77.080.000  habitants  et  la 
proportion  ressortait  à  28  doll.  19.  Au  1"  janvier  19(12,  la  po- 
pulation était  de  78.437.000  habtiants  et  la  proportion  do 
28  doll.  09.  Au  1"  janvier  1903,  la  population  était  évahu-o  à 
70.799.000  habitants  et  la  proportion  était  de  29  doll.  43.  Au 
1"  janvier  1904,1a  pop\ilation  était  évaluée  à  81.177.()00  habi- 
tants et  la  proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  février  1904, 
la  population  était  évaluée  à  81.292.000  habitants  et  la  pro- 
portion était  do  30  doll.  61.  " 


Le  Change  en  Suisse 

Voici  quelques  détails  sur  le  change  suisse  et  le 
mouvement  des  monnaies.  Ces  renseignements  sont 
extraits  du  remarquable  rapport  présenté  par  M.  Pictet 
à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Banque 
de  Commerce  de  Genève  : 

Le  chiffre  de  nos  espèces  on  caisse,  qui  figure  au  bilan  du 
;30  décembre  pour  10.3:j6..'')80  fr.,  a  été  on  moyenne  de  10  mil- 
lions 160.745  fr.  au  lien  de  10.071.000  fr.  en  1902,  augmentant 
ainsi  légèrement  la  proportion  moyenne  avec  la  circulation 
dos  billets,  soit  45.2  0/0  au  lii-u  do  Vj.i  0/0  en  1902.  Pour  la 
Suisse  entière,  cette  proportion  a  été  de  57.2  0/0,  avec  un 
maximum  de  02.5  0/0  et  un  minimum  do  51.2  0/0.  La  réserve 
métallique  de  l'ensemble  des  banques  a  été  en  moyenne  de 
118.631.000  fr.,  dont  plus  de  90  0/0  en  or,  on  regard  d'une 
circulation  moyenne  effective  de  207.301.000  fr.  Ce  sont  dos 
chiffres  assurément  très  rassurants  pour  la  sécurité  de  nos 
billets  concordataires.' 

L'alimentation  de  notre  caisse  a  été,  l'année  dernière,  tout 
particulièrement  facile  et  économique,  grâce  au  change  sur 
Franco,  qui  n'a  pas  dépassé  100.26  1/2,  est  descendu  même 
au-dessous  du  pair  à  90.91  et  s'est  établi  à  une  moyenne  de 
100.08  au  lieu  de  1(;h).34  en  1902. 

Ces  changes  favorables,  que  nous  ne  connaissions  plus 
depuis  longtemps  —  il  faut  l'omonter  à  sept  ou  huit  ans  en 
arrière  pour  trouver  une  moyenne  aussi  basse  —  n'ont  point 
été  dus  à  une  modification  dans  notre  balance  commerciale 
de  marchandises.  Celle-ci  continue,  au  contraii-e,  à  nous 
constituer  débiteurs  de  l'i'trangor  dans  des  proportions  assez 
fortes. 

C'est  au  compartimonl  dos  titres,  qui,  à  l'ordinaire,  échap- 
pent à  toute  statistique,  qu'il  y  a  lieu  de  chercher  la  cause 
de  cette  amélioration  dans  l'ensemble  de  nos  exportations, 
très  momentanée,  du  reste,  nous  avons  tout  lieu  de  le 
craindre.  Vous  n'ignorez  pas,  on  effet,  que  le  Département 
des  chemins  de  fer  a  vendu,  à  deux  repri.ses,  à  des  établis- 
sements français,  des  titres  3  0/0  do  la  Confédération,  au 
mois  do  mars  iiour  70  millions  et  au  mois  de  novembre  pour 
1.50  millions.  Dans  l'intervalle,  h^  canton  de  Fribourg  on 
avait  fait  autant  pour  40  millions.  Il  n'est  donc  pas  étonnant 
que  l'obligation  de  payer,  ou  de  se  préparer  à  payer  ces 
260  millions  tous  achetés  l'année  dernière,  ait  produit  une 
offre  exceptionnelle  de  tirages  sur  Paris,  et,  partant,  une 
baLsEO  de  change.  De  ces  opérations  financières,  c'est  le  seul 
fait  que  nous  voulions  retenir  dans  ce  rapport.  Car  il  a 
modifié  très  sensiblement  le  coût  de  nos  importations  d'e.s- 
pèces  ainsi  que  leur  importance.  En  voici  les  chiffres  : 

Nos  sorties  d'.'-cus  on  1903  n'ont  été  que  de  25.250.000  fr., 
contre  34.564.000  en  1902.  Nos  importations,  de  15.910.000 fr., 
contre  27.697.000  en  1902;  et  le  montant  des  frais  pour  faire 
venir  les  espèces,  do  41.113  fr.  75,  au  lieu  de  196.010  ou  1002; 
de  119.000  fr.  on  1901,  do  387.000  fr.  on  lOÛO,  et  do  437.000  fr. 
en  1899. 


Europe.  —  France.  La  semaine  a  été  très  mauvaise 
et  il  faudrait  remonter  bien  loin  en  arrière  pour  re- 
trouver une  séance  semblable  à  celle  du  20  fé^■rier. 
Heureusement,  grâce  aux  mesures  prises,  dès  lundi 
matin  la  baisse  était  enrayée.  Depuis,  le  Marché  s'est 
montré  irrégulier,  et  l'on  attend  avec  le  plus  grand  in- 
térêt la  liquidation  de  lin  février. 

L'énorme  baisse  qui  s'est  produite  n'a  pas  été  perdue 
pour  le  véritable  public.  Depuis  trois  jours,  en  elïet, 
les  achats  qtie  l'on  signale  au  comptant  sont  considé- 
rables. .Jamais  on  n'avait,  jusqu'ici,  enregistré  un  tel 
empressement. 

Allemagne.  —  Tous  les  cours  sont  en  baisse  sur  le 
Marché  de  Berlin,  néanmoins  on  n'y  a  pas  constaté  de 
panique. 

La  lîeichsbanh  a  a  émis  100  millionsdomarks  debons 
du  Trésor  pour  relever  le  taux  de  l'escompte  libre  qui 
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est  eiroctivomeiit  inoiiti-  à  8,2  0/0.  Les  disponibililés 
sont  cependant  abondantes  sur  le  marché  monétaire. 

En  1903,  les  imporUilions  se  soni  élevées  à  47  mil- 
lions de  tonnes  (Vnnc  valeur  de  ().289.800.0(X)  marks, 
contre  'i3  millions  de  tonnes  d'une  valeur  derj.<S05. 700. OUO 
de  marks,  en  1902.  Les  exportations  se  sont  élevées  ;i 
38  millions  de  tonnes  d'une  valeur  de  5.09!').iOO.O0O 
marks,  contre  3.'')  millions  de  tonnes  d'une  valeur  de 
4.812.800.000  marks,  en  1902. 

Angleterre,  —  La  panique  éprouvée  par  la  Bourse  de 
Pai'is  a  eu  sa  répercussion  sur  celle  de  Londres,  mais 
son  effet  a  été  atténué. 

Sur  le  marché  monétaij-c,  la  siluation  est  sans  ehan- 
gemenl  et  assez  aisée. 

IS Economisl  dans  son  histoire  économique  de  l'an- 
née 19U3,  constate  (jue  ce  fut  une  année  de  désappointe- 
ment commercial  et  industriel.  La  puissance  de  con- 
sommation du  Royaume  >  a  dimiiiué  d'une  façon  im- 
portante. 

La  liquidation  s'est  effectuée  sans  trop  de  difficulté. 

Aiilriclie.  —  L'Autriche  a  donné  l'assurance  formelle 
([u'elle  ne  cherchait  pas  à  profiter  des  embarras  de  la 
Russie  pour  mener  une  politique  aggressive  dans  les 
Balkans. 

Le  Marché  de  ^'ienne  a  fait  ]»reuve  d'une  assez  grande 
fermeté  pendant  cette  semaine  de  panique. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  se  sont 
un  peu  resserrées. 

Les  conditions  générales  du  pays  semblent  s'amélio- 
rer, 

Belgique  —  La  tendance  du  Marché  de  Bruxelles  est 
maintenant  plus  ferme,  surtout  dans  le  groupe  des 
rentes  et  des  valeurs  sidérurgiques.  La  lin  de  la  guerre 
ramènera  de  grosses  commandes  pour  reconstituer  ce 
qui  a  été  détruit. 

Les  actions  de  char))onnages  ont  également  uneallure 
soutenue.  Les  di-sidendes  des  charljonnages  pour  19o:3 
ne  différeront  pas  sensiblement  de  ceux  de  1902. 

Expiigne.  —  Les  demandes  de  crédits  pour  le  Minis- 
tère de  la  guerre  ont  causé  de  vives  inquiétudes  dans  le 
pays  et  sur  le  marché  tinancier.  La  fin  de  la  semaine  a 
été  désastreuse  pO'Ur  la  Bourse.  Les  opérations  connues 
à  terme  dépassent  191  millions  de  pesetas. 

Le  cours  du  change  s'était  néanmoins  amélioré, 
mais  les  derniers  événements  l'ont  fait»  remonter  à 
40  0  0. 

liussie.  —  Les  dépen.>ics  publi(iue.s  des  dix  i)remicrs 
mois  de  1903  se  sont  élevées,  au  budget  onlinaire,  à 
1.407. IW.OOO  roubles,  contre  1.41t>.190.lKX)  roubles  en 
1902;  au  budget  extraordinaire,  125.453.000  roubles, 
contre  2:^.181.000  roubles. 

Serbie.  —  Au  31  décembre  dernier,  la  Dette  pubUipu' 
de  la  Serbie  s'élev-ait  à  470.394.392  fr.  Le  serv  ice  exi- 
geait une  annuité  de  24.739-830  fr.  êt  les  Monopoles 
avaient  cncais.sé  dans  l'année  ^.422.710  fr. 

Suis.se.  —  Les  importations  de  1003  se  sont  éle\ées  h 
1.178.392.375  fr.,' contre  1.128..510.717  fr.  en  1902  et  les 
exportations  à  888.418.(350  fr.,  contre  874.305.109  fr. 

Amérique.  Hn-sil.  Nous  publions,  page  285,  les 
budget>  «les  divers  Liais  de  la  llépublique. 

Elah-Unis.  —  En  1903,  l'exportation  s'est  élcA'ée  à 
17'i.73'i.308  .lollars,  contre  147.9<)-2. 'i0.3  dollars  en  HK)2  : 
l'importation  s"(>st  élevée  à  77.7.5(t.28'i  dollars,  contre 
94.350.987  dollars  en  19(>>. 

En  i;Kt3.  la  valeur  des  sinistres  occasionnés  parle 
feu  a  été  de  780.978..5(H>  fr. 

Le  Sénat  a  ratillé  le  traité  de  Panama. 

Mexique.  —  A  la  fin  de  1903,  la  Dette  ituMi<(ne  du 
Mexitjue  s'élevait  à  274.554.8.'{8  piastres. 

Itrpuhtigue  Argentine.  —  Nous  publions,  jiage  280, 
un  état  des  finances  argentines. 

Uruguay.  —  En  l!Xi3,  les  recettes  douanières  se  sont 
élevées  •(  10,177.972  piastres,  contre  '.i.S20.so'i  pin^-tp-- 
cu  H^ir.*. 


FONDS  D  ÉTAT  EUROPÉENS  <k  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  ks  cours  de  clùluro  du  jeudi  : 
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Politique.  —  La  guerre  fraiico-rusae.  —  L'enseifinement  seoin- 
daire.  —  Les  Chemins  de  fer  algériens.  -  Le  conflit  vénézuélien.  — 
Le  Système  électoral  de  l'aris. 

A  la  suite  de  l'ouverture  dos  hostilités  entre  la  Russie 
et  le  lapon  un  vif  sentiment  de  malaise  s'était  produit 
<lans  les  milieux  politiques  et  s'il  ne  s'estt  pas  trajiluit 
jiar  une  intervention  à  la  tribune  c'est  que  des  expli- 
cations avaient  été  données  par  le  Minifstre  des  Affaires 
étrantrères.  Malgré  cela,  le  malaise  persistait  et  il  a 
fallu  l'intervention  de  l'honorable  M.  .laurès  jiour  la 
faire  cesser. 

Le  leader  socialiste  a  prononcé,  à  Saint-Ktienne.  uu 
discours  dans  letiucl  il  a  dit  ipi  il  était  nécessaire,  sinoa 
de  dénoncer  l'alliance  franco-russe,  du  moins  don 
relâcher  les  lieu-s. 

Ces  paroles  ont  causé  une  très  vive  émotion  à  la 
Cliambre,  et  les  priuipes  de  la  majorité  qui.  «l'ordi- 
naire, sur  les  (|uestions  de  polilioue  intérieure,  mar- 
rhrnl  plus  ou  moins  à  la  suite  du  député  du  'l'arn, 
n'ont  pas  voulu  se  solidariser  avec  lui.  La  «jauche  radi- 
cale, la  première,  réunie  sous  la  pré>idence  de  M.  Sar- 
ricn,  a  voté,  \eniiredi.  un  ordre  du  j^'Ur  affirmant  ses 
sympathies  pour  la  Russie  el  l' intégralité  île  l'alliance; 
le  lendemain,  l'union  répu])licaine  atloptait  une  motion 
dans  le  même  sens,  et,  lundi,  les  radicaux  socia- 
listes s'associaient  aux  motions  dos  deux  autres 
j.'roupes.  Les  pro(ïressls(es.  qui  appartiennent  à  loi)- 
position  parlementaire,  ont  déclaré  hautement  que, 
n'ayant  non  de  comnnin  avec  les  sociali.-*tc.s.  il  ne  leur 
api)artenait  pas  do  répudier  une  solidarité  qui  pouvait 
être  compromettante.  Les  nationalistes  et  les  couser- 
\  atours  n  ont  pris  aiiciuie  décision,  mais  e.iuiine.  do» 
le  début  de  la  ^'uerro,  il*,  se  sont  aftirme>  ru■^sophiles, 
il  est  dès  à  présent  certain  que  la  <  .hanibre  prosquii 
tout  entière  restôlitloU^  à  l'alliance. 

Los  sénateurs  ayant  fait,  d'autre  part,  des  uianlfes- 
lations  en  faveur  île  la  Russie,  soit  pîu-  des  déolaralious 
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iml>liques,  soit  par  rouverture  île  souscriptions  pour 
les  blessés  russes,  ou  voit  qui-  la  presque  unanimité 
des  représentants  est  d'aeeonl  et  que  tout  ditTérend 
entre  les  pai'tis  à  ce  sujet  est  coutiplétement  écarté. 
Cela  était  absolument  nécessaire  et  il  faut  s'en  féliciter. 


■w/v  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  19  lëvrioi-,  à  I'EIvsch', 
sons  la  présidence  do  M.  Lonbot. 

M.  Dclcassé,  niiuislro  des  affaires  étrangères,  a  donné  con- 
naissantfo  au  Consed  des  dépêches  qui  lui  sont  parvenues  au 
sujet  des  opérations  nailitaires  en  Extrême-Orient. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  entretenu  de  la  discussion  du  projet 
ridatif  aux  chemins  de  fer  algériens,  qui  doit  se  poursuivre 
(lovant  la  Chambre. 

-v-wv  Le  19  février,  le  Sénat  a  continué  la  discu.ssion  du 
projet  de  loi  relatif  à  la  liberté  de  renseignement  secondaire. 

La  Chambre,  après  avoir  adopté  deux  projets  de  loi 
relatif  aux  effets  do  commerce  échéant  un  dinumche  ou  nn 
jour  do  fête  légale,  a  repris  la  discussion  du  projet  de  loi  sui- 
tes Chemins  de  fer  algériens. 

■wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  20  février,  à  l'Elj'sée, 
sous  la  ijrésidcnce  de  M.  Loubet. 

M.  Delcassé,  ministre  des  affaires  étrangères,  a  donné  con- 
naissance an  Conseil 'des  informations  qu'il  a  reçues  sur  la 
■situation  en  Orient  et  en  Extrèuu-Orient. 

Le  président  du  Conseil  fait  savoir  que  'SI.  Fimuin  1-^aure 
l'avait  avisé  qu'il  ajournait  provisoirement  le  d(''pot  de  sa 
demande  d'interpellation  «  sur  les  mesures  que  le  Gouverne- 
ment compte  prendre  pour  mettre  notre  marine  eu  état  d'as- 
surer, le  cas  échéant,  notre  S('curité  nationale. 

Le  Journal  officiel  du  21  février  a  publié  la  loi  auto- 
risant le  département  de  la  Seine  à  emprunter  200  millions 
de  francs  et  à  s'imposer  extraordinairement. 

-wv  Le  22  février,  le  tribunal  arbitral  de  la  flayo  a  pro- 
noncé, à  Punanimité,  la  sentence-  suivante  relative  au  conflit 
avec  le  Venezuela  : 

1"  L'Allemagne,  l'Angleterre  et  fllalie  ont  droit  à  un  trai- 
tement préférentiel  pour  le  payement  de  leurs  réclamations 
contre  le  Venezuela  ; 

2°  Elles  sei'ont  payées  les  premières  sur  les  30  0/0  des  re- 
venus douaniers  cédés  par  le  Veiu-zuela  ; 

3'  Chaque  partie  supportera  ses  propres  frais  et.  à  part 
égale,  les  frais  du  tribunal. 

Le  Gouvernement  des  Etats  Unis  est  chargé  de  veiller  à 
l'exécution  de  cette  dernière  disposition  dans  le  délai  de  trois 
mois . 

-wv  Le  23  février,  le  Sénat  a  lerminé  la  discussion  du 
pi'ojet  do  loi  sur  l'enseignement  secondaire  et  a  adopté  l'eu- 
.somble  des  articles. 

Le  23  février.  laCliaud)ie:i  continué  la  discussion  du 
jjrojet  de  loi  sur  les  (Uiemius  de  fer  algériens.  Au  début  de 
la  séance,  elle  avait  adopté  un  projet  de  loi  portant  ouv^erture 
au  Ministre  du  Commerce,  do  l'Industrie  des  Postes  et  des 
Télégraphes  (2'  section!  d'un  crédit  de  3.937..'j00  fr.  en  vue  de 
l'établissement  du  câble  de  Brest  à  Dakar  et  à  valoir  sur-  la 
dépense  de  22.97.5.000  fr.  autorisée  par  la  loi  du  23  no- 
vembre 1903. 

■wv  La  Chambre  s'est  occup('e  hii  r  de  la  proposition  de  loi 
de  M.  Maujan  ayant  pouv  objet  la  modification  du  système 
électoral  de  Paris. 

Cette  proposition  consiste  à  augmenter  le  nombre  des 
conseillei'S  municipaux  de  Paris.  Dans  toute  circonscription 
comptant  plus  de  .'SO.OOG  habitants,  on  nommerait  deux  con- 
seillers; si  la  circonscription  conqitait  plus  de  100. 000  habi- 
tants, on  en  nommerait  trois.  Le  scrutin  serait  uninominal 
quand  la  circonscription  nommerait  un  conseiller,  il  serait 
de  liste  quand  elle  nommerait  deux  ou  trois  conseillers. 

TTnc  proposition  d'ajournement  a  l'té  repoussée. 
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Notis  avons  indiqué,  dans  les  chapitres  précé- 
dents, les  merveilleux  résultats  que  le  Gouverne- 
ment milvadoiial  avait  obtentis,  au  point  de  vue 
économique  et  financier,  surtout  depuis  181*o;  il  y 
a  cependant  une  ombre  dans  le  tableati,  et  cette 
ombre,  c'est  la  situation  politique  et  sociale  du 
pays,  telle  qu'elle  résulte  de  la  révolution  de  1868 
et  des  actes  politiques  accomplis  par  la  suite. 

Le  régime  shogunal,  établi  eu  1(103,  par  la  fa- 
meuse constitution  de  Yeyas  qui  fermait  absolu- 
ment le  Japon  aux  étrangers  et  qui  défendait  aux 
Japonais,  sous  peine  de  mort,  de  quitter  l'Empire, 
avait  été  intégralement  maintenu  jusqu'au  31 
mars  18r)4,  date  à  laquelle  les  navires  de  gtierro 
américains  du  commodore  Perry,  imposèrent  par 
la  force  au  shogun  lésada,  le  premier  traité  de  com- 
merce avec  une  nation  étrangère. 

Après  le  traité  de  commerce  américain,  le  sho- 
gunat  dut  successivement  subir,  et  malgré  la  résis- 
tance farouche  des  clans  féodaux,  des  nouveaux 
traités  étrangers,  dont  voici  l'ordre  chronologique  : 
Angleterre,  14  octobre  1854  ;  Russie,  '20  janvier 
1855  ;  Hollande,  9  novembre  1855  ;  France,  9  octo- 
bre 1859  ;  Portugal,  3  août  18(30  ;  Prusse  et  ZoUve- 
rein  germanique,  '25  janvier  18(3l  ;  Suisse,  (3  février 
18(34:  Italie,  25  août  1866;  Danenjark,  12  jan- 
vier 1867. 

Toute  cette  période  de  1854  à  1867  fut,  pour  le 
Japon,  une  période  de  troui  tles  au  cours  de  laquelle 
les  grands  clans  féodaux,  supportant  avec  une 
impatience  non  dissimulée  l'autorité  de  la  famille 
shogunale  et  de  ses  partisans,  mirent  à  profit  l'agi- 
tation que  l'introduction  des  étrangers  dans  les 
ports  japonais  provoquait  dans  le  pays,  pour  battre 
en  brèche  le  régime  shogunal  et  préparer  sa  chute. 
Cet  événement,  nous  l'avons  déjà  dit,  arriva  en 
1868  et  le  Milcado  restauré  dans  sa  fonction  primi- 
tive de  souverain  effectif,  supprima  le  régime  féo- 
dal et  proclama  l'ouverture  du  Japon  aux  étrangers. 

Au  31  janvier  1901,  la  statistique  oiricielle  japo- 
naise accusait  la  présence,  sur  tout  le  territoire  de 
l'Empire,  de  13.560  étrangers,  dont  7.351  Chinois, 
2.119  Anglais,  1 .597  Américains,  1303  Allemands, 
486  Français,  178  Russes,  168  Portugais,  etc.  A  la 
même  date,  125.000  Japonais  environ  habitaient 
l'étranger,  dont  les  quatre  cinquièmes  en  Corée, 
en  Mandchourie,  ou  en  Chine. 

Les  clans  qui  avaient  préparé  la  révolution  fu- 
rent naturellement  les  premiers  à  bénéficier  du 
nouveau  régime  ;  quelques  résistances  se  produi- 
sirent cependant  de  la  part  des  clans  rivaux,  mais 
la  dernière  insurrection,  connue  sous  le  nom 
de  rébellion  de  Satosuma,  fut  réduite  en  1877  et, 
depuis  cette  épo({ue,  les  anciens  clans  féodaux  ré- 
conciliés se  sont  distribués  toutes  les  fonctions  du 
(iouvernement  mikadonal  restauré.  Bien  mieux  : 
le  Mikado,  qui  avait  supprimé,  le  12  octobre  1871, 
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tous  les  titres  de  rancieune  noblesse  féodale,  ré- 
tablit, en  188^i,  une  nouvelle  noblesse  héréditaire 
sur  laquelle  M.  Henry  Dumolard,  qui  vient  de 
passer  trois  années  au  Japon  et  qui  a  consigné  ses 
impressions  dans  un  très  remarquable  livre  de  la 
plus  haute  actualité  (1),  donne  les  renseignements 
suivants  : 

Pendant  une  courte  période  seulement,  le  Japon  sembla  se 
présenter  comme  une  nation  essentiellement  démocraliqui'  m- 
coniporliint  aucune  distinction  entre  les  citoyens  :  c'est  dans 
lo  temps  <|ui  va  de  la  cluito  de  la  féodalité  à  la  création  des 
nouveaux  litr(!s  de  noblesse.  A  ce  moment-là,  en  ell'et,  il  n'y 
avait  pas  do  mots  dill'érents  pour  désigner  un  Da'imiu  cl  uu 
homme  du  peuple.  Cela  choquait  tellement  que  tout  le  monde 
accueillit  avec  joie  l'idée  proj^osée  par  lo  marquis  Ito  au  sou- 
verain de  reconstituer  l'aristocratie.  Le  7  juillet  188'i,  l'Empe- 
mir  créa  cinq  ordres  de  noblesse  dont  les  noms,  emprunti''s 
au  chinois,  ko,  ko,  liakou,  slit  et  dnn,  correspondent  à  nos 
litres  de  duc,  marquis,  comte,  vicomte  et  baron  ;  les  deux 
premiers  se  iM'ononçanl  d'une  faeon  identique,  mais  s'écri- 
vant  avec  des  caractères  chinois  dilTt''rents. 

Ces  litres  furent  attribués  tout  d'abord  aux  nobles  de  l'an- 
cien rc'gime,  les  Konijc,  ou  noble  de  la  Cour  de  Kyoto,  et  les 
Dàimios.  Depuis  lors,  on  les  distribue  à  ceux  qui  se  distin- 
guent par  leurs  talents  et  leurs  services.  Les  membres  de  la 
noblesse  reçoivent  une  petite  pension  de  la  maison  impériale, 
uuiis,  par  contre,  ils  sont  assujettis  à  certaines  règles-  et  ur 
peuvent,  par  exemple,  se  marier  sans  une  autorisation  olli- 
ci(rlle.  Je  dois  ajouter  que  la  soci('té  japonaise  actuelle  est 
divisée  en  trois  classes  :  1°  les  nobles,  Kwazokou  ;  2'  lajietilc 
noblesse,  Shizokoit.  constituée  par  les  anciens  Sniiwia-ais  on 
chevaliers  qui  entouraient  les  seigneurs  féodaux  les  Da'iiiiivs: 
3°  enfin,  le  peuple  ordinaire,  Uc'imin.  Chaque  citojen  doit 
porter  inscrite,  sur  une  petite  planche  clouée  à  la  porte  de  sa 
maison,  la  désignation  exacte  de  sa  condition. 

La  statistique  officielle  japonaise  tient  compte 
de  cette  division  et  au  1'  '  Janvier  1899,  pour  une 
population  totale  de  43. 7()3. 855  citoyens  recensés 
dans  l'Empire,  il  v  avait  :  4.551  Kicazokoa  : 
2.105  ()98  S/iizokou  et  41.()53.606  Hennin. 

C'est  donc  en  réalité  rancieniie  noblesse  féodale, 
batailleuse,  turbulente  et  orgueilleuse  à  l'excès, 
qui  est  devenue  la  classe  dirigeante  japonaise 
actuelle  et  c'est  cette  classe,  qui  malgré  la  consti- 
tution de  1889,  —  donnant  au  .lapon  l'apparence 
d'une  monarchie  constitutionnelle  — ,  est  la  véri- 
table gouvernante  et  jtrésitle  aux  destinées  du 
vieux  Nippon. 

C'est  elle  (jui  a  voulu  et  conduit  la  guerre  contre 
la  Chine  en  189'i  ;  c'est  elle  (jui,  au  lendemain  dti 
traité  de  Simonosaki,  a  surexcité  l'opinion  publi- 
que contre  la  lîussie  et  préparé  le  fameux  j)ro- 
gramme  de  18!J()  (jui  portera  dans  l'hisloire  in\w- 
naisc  le  nom  de  «  programme  de  la  l'evanclie  de 
Simonosaki»  ;  c'est  elle,  en  un  mot,  qui  a  doiuié  à 
la  politi(jue  extérieure  du  .lai)oula  tournure  agres- 
sive (|ui  devait  fatalement  abdulir  à  la  guerre 
actuelle  contre  la  iJtissie. 

L'une  des  raisons  que  la  presse  Japonaise  donne 
le  plus  souvent  pour  Justilier  la  coiuiuète  de  la 
Corée  et  la  pénétration  Japonaise  en  Chine  —  dou- 
])le  objectif  que  rocnipation  perniancnlc  de  la 
Mandrhourie  par  la  Lussie  rendrait  absolument 
im|iossible  —  c'est  l'accroissement  considérable  de 
la  poimlation  Japonaise  (|ue  le  sol  du  .lapon  pru- 
preuuMit  liit  ne  peut  plus  nourrir. 

La  poptilation  totale  du  .lapon  n'était  que  de 

(1)  Le  .lapon  politique  l'oonomique  et  social  :  19l>3. 


•■).■)  11().7!)3  habitants  en  1872  :  elle  s'est  successive- 
ment élevée  à  35.929.023  en  1880;  à  37.868.949  en 
1885  ;  à  40.453.461,  en  1890  ;  à  42.270.620  en  1895  ; 
et  à  4'i. 805. 937,  en  1900,  non  compris  l'île  de  For- 
mose  cédée  parla  (Ihiiieen  1895,  et  dont  la  popula- 
tion, au  31  décembre  1900,  atteignait  2.802.919  ha- 
bitants. 

(^ette  population  se  répartissait  de  la  manière 
suivante  au  1"' janvier  18i)9  : 

Superficie  et  Population  du  .Japon  au  1"  janvii-r  IStf.i 
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Si  l'on  retranche  de  ce  tableau  l'île  de  Yéso,  ou 
du  Hokkaido,  située  à  l'extrême  nord  du  Japon  et 
dont  les  terres  ne  sont  presfjue  pas  cultivables  — 
car  la  surface  cultivée,  en  1901,  était  à  peine  de 
140.000  hectares,  contre  une  superficie  totale  de 
9.401.200  hectares  —  on  a,  pour  les  autres  groupe- 
ments, une  superficie  totale  de  288.'j0'i  kibunètres 
carrés,  représentant  un  densité  de  159  habitants 
par  kilomètre  carré,  alors  que  d'a])rès  les  derniers 
recensements  cette  densité  n'est  que  de  7'i  en 
France,  lO'i  en  Allemagne,  115  en  Italie  et  132 
dans  le  Royaume-l'ni. 

Et  il  faut  ajouter  que  même  dans  la  partie  cen- 
trale et  occidentale  du  vieux  Nippon,  pays  de  mon- 
tagnes par  excellence,  un  sixième  à  peine  du 
territoire  est  cultivable. 

Pour  tout  l'empire,  dont  la  surface  totale  est  de 
38. 241. 600  hectares,  les  derniers  recensements 
n'accusent,  en  ellet,  que  5.7iK).0(Kt  hectares  en 
culture,  dont  2.800.000  de  rizières.  Or,  en  1902.  le 
Japon  a  importé  17.750.817  yens  de  ri/,  couU'e  une 
exportation  de  6.679.544,  soit  un  déficit  —  pour  le 
riz  seulement  —  de  plus  de  28  million.s  de  francs. 

i-lii  189;'),  le  quintal  de  riz  ne  valait,  en  moyenne 
au  .lapon,  que  7  yens  08  ;  son  })rix  s'est  progressi- 
vement élevé  d'année  eu  année  et  nous*  le  trou- 
vons à  11  yens  'i7  en  1901 .  ( iependaut  la  ]»roduc- 
tion  du  riz  a  sérieusement  augmenté  dans  l'Em- 
]iire,  car  cette  production  est  passée  de  .■î7.2ti7 .  'il8 
(piintauxen  1893  à  'i6. 91'!. !)4;5  quintaux  en  1901. 

'l'outes  les  tentatives  faites  junir  coloniser  l'île 
de  Védo  sont  restées  infi  iictueuses  et  il  en  a  été 
de  même  pour  l'île  de  Formose,  qui  a.  jusqu'ici, 
coi'ité  très  cher  au  Trésor  japonais  sans  résultat 
a]ii)réciable. 

Dans  le  budget  l90;!-(i'ide  l'île  île  Foimose,  les 
recettes  ordinaires  sont  prévtu^s  pour  12.738..">87 
yens  et  les  dépenses  totales  p(mr  18.1 19.186  yens, 
dont  12.245.502  yens  à  l'ordinaire  et  5.,873.()8i 
yens  à  l'extraordinaire.  Le  déficit  est  comblé  i)ar 
lies  subventions  du  (  louvernemenl  central  ou  des 
emprunts  garantis  par  lui. 

L  lie  de  Formose,  occupée  en  mai  18!<5.  a  été 
directement  adiniiiisliée  ]>:\r  le  ( ionvernement 
central  jus<iu'au  ".1  mars  189/  :  toutes  les  dépen- 
ses elïectuées  entre  ces  deux  dates  ont  été  sup|)or- 
tées  par  les  comides  de  guerre,  de  défrichement  et 
de  ci'Ionisation.  .V  partii de  18!t7.  les  finances  de 
l  ile  sont  devenues  autonomes,  mais  entre  l'excr- 
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cice  1897-98  et  190o-04  les  subventions  du  Gouver- 
nement central  ont  catteint  22.848.615  yens  et  les 
recettes  d'emprunts  2:3.044.38:3  yens,  soit  environ 
120  millions  de  francs  de  déficit. 

Ce  sont  les  luttes  continuelles  contre  les  rebelles 
habitant  le  centre  montagneux  de  l'île,  et  les  tra- 
vaux de  défense  et  d'organisation  militaire,  qui 
ont  provoqué  ce  déficit. 

Entre  1890  et  1902  les  exportations  commerciales 
de  Formose  sont  passées  de  11.402.220  yens  à 
1:3. 816. 8()8  yens  et  les  importations  de  8.6:31.601 
yens  à  10.100.5:32  yens.  Pendant  la  même  période 
les  importations  ont  dépassé  les  exportations  d'une 
somme  totale  de  8.1:3:3.987  yens.  La  presque  tota- 
lité des  exportations  va  en  Chine  (70  0/0)  et  à 
Hong-Kong  (22  0/0)  et  ces  exportations  sont  sur- 
tout représentées  par  du  thé  noir,  du  camphre,  du 
riz,  du  sucre  et  du  chanvre. 

Les  importations,  dont  les  50  0/0  sont  de  prove- 
nance chinoise,  comprennent  de  l'opium,  du  pé- 
trole, de  la  farine,  des  étoffes,  des  porcs,  etc. 

Au  ;31  mars  1902,  l'île  de  Formose  avait  126 
bureaux  de  poste  ouverts  au  public,  4.800  kilom. 
de  fils  télégraphiques,  2.100  kilom.  de  lils  télépho- 
niques et  144  kilom.  de  chemins  de  fer  en  exploi- 
tation, ayant  16  locomotives  et  199  Avagons  di- 
vers. 


Pour  en  revenir  au  Japon  proprement  dit,  il  est 
manifeste  que  la  population  indigène  y  est  déjà 
beaucoup  trop  à  l'étroit,  et  comme  les  expériences 
de  colonisation  essayées  jusqu'ici,  soit  dans  le 
Hokkaïdo,  soit  à  Formose,  n'ont  pas  été  heureuses, 
on  comprend  à  merveille  que  Je  Gouvernement 
japonais,  et  avec  lui  toutes  les  classes  de  l'empire, 
se  soient  effrayés  des  progrès  réalisés  par  la  Russie 
depuis  1895  en  Chine  et  en  Corée. 

La  politique  extérieure  que  le  .lapon  a  suivi 
depuis  le  traité  de  Simonosaki  est,  en  apparence, 
pleine  de  contradictions  :  Tout  d'abord  le  Gouver- 
nement, reflétant  toujours  les  idées  de  la  classe 
dirigeante,  il  ne  faut  pas  oublier  ce  point,  a  eu 
comme  obj  ectif  la  japonhaiion  de  la  Chine,  et  nous 
avons  raconté,  d'autre  part,  les  tentatives  qui 
avaient  été  faites  pour  atteindre  ce  résultat.  Le 
succès  n'a  pas  répondu  aux  espérances  des  Japo- 
nais et  la  participation  que  le  Gouvernement  mi- 
kadonal  a  prise  dans  l'expédition  de  Pékin,  en  1900, 
semble  avoir  modifié,  depuis  cette  époque,  les  vi- 
sées qui  s'étaient  si  bruyamment  manifestées  dans 
la  presse  japonaise  au  lendemain  de  la  guerre 
1894-95. 

Entre  1895  et  1899  il  ne  s'agissait  rien  moins  que 
délivrer  la  race  jaune  de  la  tyrannie  des  nations 
européennes,  et  la  Chine  —  guidée,  régénérée  et 
transformée  par  les  Japonais  — ,  devait  être  l'ins- 
trument de  la  délivrance. 

Plusieurs  Sociétés,  patronnées  et  subvention- 
nées par  le  Gouvernement,  furent  créées  pour 
établir  des  relations  politifjues  de  plus  en  plus 
étroites  entre  l'Empire  du  Soleil  levant  et  le  Céleste 
Empire  et  préparer  la  grande  révolution  ;  mais  la 
tentative  échoua  piteusement  et  le  Gouvernement 
mikadonal  changea  alors  d'attitude  à  l'égard  de  la 
Chine,  comme  il  le  fit  pour  la  Corée  après  l'échec 
des  réformes  politiques  qu'il  avait  inspirées  et 
même  imposées  au  Gouvernement  coréen. 

Mais  si  les  circonstances  ont  calmé  —  du  moins 
en  apparence  —  les  idées  conquérantes  du  Japon 


à  l'égard  de  la  Chine  et  de  la  Corée,  elles  n'ont  tait 
que  grandir  la  haine  de  la  classe  dirigeante  contre 
la  Russie,  haine  qui  remonte  d'ailleurs  à  une  épo- 
que bien  antérieure  au  traité  de  Simonosaki  puis- 
que depuis  la  prise  en  possession  de  l'Amour  et  de 
l'Oussourie  parles  Russes,  et  la  création  du  port  de 
Vladwosk  en  1800,  les  deux  pays  ont  toujours  eu 
des  difficultés  dont  la  principale  a  naturellement 
été  la  question  coréenne. 

Par  tradition  historique  et  par  nécessité  écono- 
mique et  politique,  les  Japonais  ont  toujours  con- 
sidéré la  Corée  comme  une  acquisition  nécessaire, 
et,  ne  pouvant  immédiatement  l'annexer  par  la 
force  —  par  crainte  de  la  Russie  —  ils  sont  depuis 
très  longtemps  résolus  à  en  faire  respecter  l'inté- 
grité absolue. 

L'occupation  permanente  de  la  Mandchourie  par 
la  Russie,  et  les  concessions  récentes  qu'elle  a 
obtenues  de  la  cour  de  Séoul,  ont,  par  cela  même, 
exaspéré  le  gouvernement  mikadonal  et  l'ont 
poussé  à  l'acte  de  folie  qu'il  vignt  d'accomplir  en 
provoquant  la  guerre. 

11  s'est  engagé  dans  cette  voie  redoutable  parce 
qu'il  se  sentait  appuyé  par  l'Angleterre,  signataire 
de  l'acte  d'alliance  de  1902,  et  par  les  Etats-Unis 
dont  la  politique  en  Extrême-Orient  est,  depuis  la 
conquête  des  Philippines,  franchement  hostile  à 
la  Russie...  mais  aussi  et  surtout  parce  que  son 
grand  programme  de  1896,  relativement  à  l'expan- 
sion de  sa  puissance  militaire  et  maritime,  était 
complètement  achevé. 

Espèrent-ils  triompher  de  la  Russie  avec  la 
même  facilité  qu'ils  ont  triomplié  de  la  Chine  en 
1894?  C'est  certain,  car  il  n'y  a  peut-être  pas  de 
peuple  au  monde  plus  vaniteux  et  plus  orgueil- 
leux que  le  peuple  japonais!  Espèrent-ils  que 
leur  succès  leur  donnera  enfin,  sur  les  Chinois,  le 
prestige  et  l'autorité  nécessaires  pour  reprendre 
leur  grand  projet  de  régénération  delà  race  jaune, 
et  de  sa  revanche  sur  les  barbares  d'Occident? 
C'est  probable,  car  c'était  déjà  leur  rêve  avant  la 
guerre  de  1894. 

Mais  ont-ils  songé  aux  conséquences  d'un  échec? 
Ont-ils  envisagé  l'importance  du  désastre  matériel 
qui  frappera  leur  pays,  déjà  si  miséral)le,  si  la 
guerre  dure  seulement  plus  de  six  mois,  et,  à  plus 
forte  raison,  s'ils  sont  finalement  battus?  Non,  as- 
surément :  ils  croient  aveuglément  à  la  victoire  et 
cette  croyance  les  dispense  de  toute  réflexion,  de 
toute  crainte  pour  l'avenir. 

Or,  quelles  que  soient  la  puissance  de  leur  nou- 
velle organisation  militaire»  et  navale,  et  la  bra- 
voure de  leurs  soldats,  ils  sortiront  fatalement 
écrasés  de  la  lutte  :  personne  en  Europe  n'en 
doute,  pas  même  les  Anglais;  et  c'est  en  tous  les 
cas  ce  que  l'Europe  doit  souhaiter,  car  le  triomphe 
des  Japonais  aurait  inévital)lement  des  consé- 
quences terribles  pour  ses  intérêts  économiques 
et  sociaux. 

Edmond  Théry. 

FIN 


LE  PÉRIL  JAUNE 


Association  de  ilnduslrie  el  de  VAgricultnre  fran- 
çaises avait  demandé  à  notre  directeur,  M.  Edmond 
Théry,  de  traiter  devant  ses  invités  de  la  question  du 
Péril  Jaune.  Cette  conférence  a  eu  lieu  le  23  courant 
sous  la  présidence  de  M.  Méline,  président  de  I'An.so- 
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dation  dans  la  sallo  des  lufréuieurjs  civils,  trop  petite 
pour  coaleiiir  la  foule  <iui  s'y  était  reiidne. 

Dans  une  allocution  d'ouverture,  M.  Mélinc  a  cons- 
taté avec  une  vive  satisl'action  cette  aflluauce  d'audi- 
teurs : 

Elle  prouve,  a-t-il  dit,  la  pleine  réussite  de 
l'œuvre  entreprise  par  ï A>;Hociation,  d'uvre  qui 
consiste  à  initier  le  grand  public  à  la  connaissance 
des  questions  économiques  qui  intéressent  le 
pays,  et  qui  sont,  en  ce  moment,  plus  que  jamais 
à  l'ordre  du  jour.  Cet  empressement  à  s'instruire 
est  d'un  excellent  augure  i)Our  l'avenir  :  il  est 
temps  que  les  Finançais,  jusqu'ici  trop  inditféi  ents, 
mettent  la  tète  à  la  l'enètrepour  regarder  au  dehors 
et  élargir  leur  horizon. 

Je  n'ai  pas,  a-t-il  ajouté,  à  vous  présenter 
M.  Edmond  Théry  :  le  sujet  qu'il  va  traiter  devant 
vous  est  d'une  brûlante  actualité  et  nul  n'était 
plus  désigné  que  lui  pour  le  traiter.  Dans  un  ou- 
vrage (jui  fut  très  lu,  il  nous  mit  en  garde  il  y  a 
plusieurs  années  déjà,  contre  le  Péril  Jaune  et 
nous  ht  prévoir  les  événements  qui  se  déroulent 
aujourd'hui. 

M.  Edmond  Théry  est  ti'op  connu  par  ses  nom- 
breux travaux  pour  que  je  n'aie  pas  à  faire  son 
éloge.  Si  je  ne  craignais  de  provo(|uer  son  expul- 
sion, je  dirais  qu'il  est  un  vrai  bénédictin. 

En  tous  cas,  M.  Théry,  esprit  vraiment  scienti- 
lique  et  pratique,  est,  par  cela  même,  un  des  ))lus 
fermes  soutiens  de  la  cause  du  travail  national. 

]M.  Kidmond  Théry  a  fait  alors,  au  milieu  de  l'atten- 
tion générale,  sa  conférence,  que  nous  juiblierons  pro- 
chainement. 


STATISTIQUE  SEMESTRIELLE 

TES 

Grandes  Sociétés  Française]  de  Crédit 


Nos  lecteurs  sa\"ent  que  nuus  dri'ssuns  tous  les  six 
mois  la  statistique  des  principaux  coiniites  de  nos 
Jurandes  Sociétés  de  déjjôts  et  du  Crétiil  FiDich-r,  d'après 
les  situations  i)articulières  publiées  niensnellenient  par 
ces  établissements. 

La  situation  générale  au  81  décembre  19l);}  était  inté- 
ressante à  connaître,  non  seulement  connue  situation 
de  tin  d'année,  mais  aussi  pour  ]iouvoir  a])précicr  la 
position  des  diverses  Sociétés  à  la  veille  des  grands 
e\'énemcnts  <[ui  viennent  de  secouer  tous  l(>s  marchés 
financiers  de  rEuropc. 

CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  f fanes) 


31iiiill. 

31  a.)!!! 

30si'|il. 

M  oi  l. 

30  iiov. 

iytiiî 

lao:; 

I9(i'3 

19o;i 

19u;i 

K>\irCi'-~  i  ii  (.■;^l^so  el 

8.6 

2.9 

3.3 

5.9 

4.0 

3.0 

EllV'ls  et  val.  diverses 

m.  G 

l'.)'i.7 

11)1.0 

176.7 

187..-. 

177.5 

21.7 

•il. 8 

22.1 

22 . 4 

2.S.7 

22  !• 

Vivls  l'uncicrs  

lOiU.l) 

IVHiS.O 

I9ii().5 

11167!.') 

1971.0 

1072.2 

Pi't  ls  coiiuuiimuix. . 

1499. a 

1502.0 

1509.il 

1517.5 

1520.3 

1523.7 

l'rris  rralisès  avec 

le  capital  el  les  ré- 

SiTves  

5S.  '« 

58.4 

59.2 

59.2 

50.2 

57.7 

Ciiiiipti's  courauls  cl 

65.1 

60.8 

62.6 

61.5 

60.2 

61.7 

Oliiijj.i'U  circulation: 

i'"onc.ièrcs  

1703.7 

1708.6 

1703.6 

17.>3.6 

1788.6 

1813.5 

t '.onnmmali'S  

l.'i"8.7 

1.')  >H.l 

1.'.i):î.'i 

1512.Ô 

1502..-. 

1.-XI2.5 

Dons  il  lois  

:!  1.6 

30.4 

36.5 

30.5 

30.6 

:w.7 

Le  Crédil  Fmu'i'-r  n'a  pas  présenté  de  rhange- 
nients  bien  important^  clurani  le  deuxième  semestre 


lfM»8.  Cependant,  on  remarque  une  augmeutatioii 
lente,  mais  continue  dans  les  "j.réls  fonciers  :  au 
•  il  juillet,  ils  s'élevaient  à  IM)2  millions,  ils  ligureut 
piiur  1.912  au  ;{1  décembre.  Si  on  réunit,  aux  prêts  faits 
au  moyen  d'obligations,  les  prêts  faits  avec  Le  capital 
et  les  réserA  Cs  depuis  l'origine  du  Crédit  Fonder,  le 
uiaximum  a  été  de  2.U53  millions  en  1889  ;  à  partir  de 
cette  même  année  1889,  les  remboursements  ont  dépassé 
les  prêts  et  le  portefeuille  était  tombé  à  1.821  millions 
en  189<i;  il  s'est  ensuite  relevé  ju.squ'à  2.01'2  millions  au 
;il  décembre  1903  jtour  s'établir,  au  dernier  bilan,  à 
:-!.u:30  millions,  c'est-à-dire  pour  revenir  à  peu  prés  aux 
chillres  de  1889. 

Par*  contre,  les  lavts  communaux  montrent  la 
même  tendance  à  augmenter  ;  chaque  mois,  pour 
ainsi  dire,  apporte  son  contingent  de  demandes  tou- 
jovirs  supérieur  aux  remboursements.  C'est  la  consé- 
quence de  l'esprit  dépensier  des  communes  qui  promet, 
pour  longtemps,  des  affaires  au  Crédit  Fonder. 

Les  affaires  de  ban^pie  pure  de  cet  établissement  ne 
présentent  ({u'un  intérêt  médiocre,  nous  ne  nous  y  arrê- 
terons pas- 

CRÉDIT  LYONNAIS 


{Millions  de  francs) 
31  ar.ût  30  sept. 


Espèces  en  caisse  et 

PU  Banque  

Portel'i'uilleconuuer- 

cial  

lîfporls  

Prels  et  avances  

Porlefpuillp  valeurs 

ol  ]ia il  icipa lions 
Dépôts  el  conipLes  à 

vue  

D(>iiôls  à  terme. . . 
Ell'els  à  payer  


31juill. 
1903 


144.3 

931.2 
201.2 
271.5 


1419.41378 


20.2 
80.3 


lf03 


133.2 

8*». 2 
230.4; 
270.7 

7.9 


1903 


31  ocl. 
1903 


20.2 
82.81 


123.6 

8:J4.5 
237.4 
274.0 

8.3 

133S.4 
19.9! 
76.6 


126.6 

818.0 
223.0 
2ï7.3 

8.3 


■2n.2 
73.8 


30  iiov. 

lirO: 


117.1 


870. 
210 
287. 


8.0 


ia41. 0  1406.2 


20.3 
7?. 5 


ai  déc. 

190.; 


116.0 

ms.i 

228.4 
295.0 

8.0 

1:î66.9 
10.8 
75.2 


Le  Crédit  Lyonnai:;,  dans  le  second  semestre  t(t03,  a 
A'u  diminuer  ses  dépôts  à  ■vue,  ce  qui  est  le  symptôme 
d'une  reprise  d'alfaires  ;  les  capitaux,  au  lieu  de  s'ac- 
cumuler entre  ses  mains,  ont  trouvé  des  emplf.is  :  ce- 
pendant le  solde  de  ces  dépots  est  véritablement  colos- 
sal. Cv.nuue  toujours,  l'escompte  a  été  le  principal  ob- 
jectif du  Cri'itil  Lyonnais,  son  portefeuille  de  ciéceml)re 
est  inférieur  à  celui  de  juillet  ;  on  ne  peut  i.as  en  cou- 
chue  que  les  opérations  d'escompte  aient  diminué, 
mais  simplement  que  le  Crédit  Lijonnais  a  réescompté 
davantage.  Les  sommes  employées  en  reports  ont  été 
constaumient  supérieures  à  -KKi  millions,  cette  ojié- 
ration  ayant  été  un  peu  j.lus  hn-rative  que  par  le 
j.asse. 

La  matière  escouq.lable  connnenyant  à  s'épuisor,  le 
Crédit  J.i/onnnis  reporte  son  activité  sur  les  avances 
sur  litres,  qui  angmenicnt  de  mois  en  mois  et  linisseiil 
an  chillre  respectable  de  "29.")  millions. 

Les  autres  opérations  n'appellent  aucune  observa- 
tion. 

COMPTOIR  D'ESCOMPTE 
(Millions  de  francs) 


Esjièci  s  eu  caissf  et 

l'U  Hauiiuo  

Porti'fouilU'  ccmuuT- 

cial  

Itcports  

Prels  et  avauces  

Porlcfcuille  valeurs 

i  l  parlioij^alious. . . 
Hèpiils  l'i  cuniptos  ;'i 

vue  

pijièls  à  II  .niu"  

Elfets  à  payer  


3l|iiill. 

l'iKCl 


47.3 


410 
92 

105.0 


:.K!.6 

.'•56.6 
62.5 

m.: 


31  i»oi>t  30s»'pl  1.11  oct, 


IWi 


IMW 


IStC. 


52.1 

Wî.6' 
06  3 
113.6 


42. 


4IH.5  ,W.O 


76.2' 
116.1 


34.3  ;)6.5 


-)60.8. 
61.9 
80.  a' 


.V27.6 
(iî.i 
îhi.7 


73.8 
117  5 

42.4 

fJ6.2 
62.6 
JW  6 


30  nov. 

31  déc. 

51.2 

58.0 

42?.  4 
(«i.O 
119.2 

4n7.2 
«9.8 
119.0 

42.2 

37.7 

.-».'»8.7 

6i.!» 

0J.5 

561.2 
loi. 8 

.\u  Comptoir  d'Esrotnptr.  on  remarque  un  mou\e- 
m«  nt  ontlulé  dans  les  eompl'  s  à  vue  :  ils  ont  assez  for- 
tement diminué  t  n  septembre  et  octobre  pour  se  re- 
trouver, dan>  le>  deux  ilerniers  mois,  îi  jrnr  ancien 
niveau.  Le  portefeuille  a  baiss  -  jusqu'en  octobre,  s'est 
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reie\"c  en  uo\  eni)iie  pour  baisser  encore  en  décembre. 
Tout  porte  à  croire  que  la  clientèle  du  Comptoir  cl'Es- 
compli;  a  eu  quelques  besoins  d'argent  vers  le  milieu 
du  semestre  écoulé.  Les  reports,  très  importants  en 
juillet  et  août,  ont  un  peu  baissé  jusqu'à  la  fin  de  l'an- 
née; les  établissements  de  crédit  placent  ordinairement 
ea  report  ce  qui  ne  trouve  pas  à  s'employer  dans  leurs 
autres  opérations. 

Grâce  à  ses  nombreuses  agences  étrangères,  le  Comp- 
toir d'Escompte  voit  son  acceptation  très  recherchée  et 
acjcuse  un  chitïre  très  important  d'effets  à  payer. 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


Espèces  eu  caisse  et 
ou  Banque,  

Porlefeuillo  commer- 
cial  

Reports   

Prêts  et  avances  .... 

Portel'euillo  valeurs 
et  particiiiations . 

Dépôts  et  compt"  à  vue 

Dépots  à  tenue. .. . 

Eiïëts  à  pa^  er  .... 


Sljuill. 
l'.»03 

31  aoùl 
1903 

30  sept. 
1903 

31  oct. 
1903 

30  nov. 
1903 

31  dee. 
1903 

G1.3 

58. 6 

62.2 

64.1 

58.1 

65.3 

421.3 
49.6 
110.1 

427.4 
48.1 
122.3 

420.0 
43.'; 
117.0 

425.5 
40.8 
125.2 

420.9 
46.0 
129.9 

428.7 
45.9 
132.6 

93.6 
285.2 
123.5 

56.1 

94.4 
276.6 
123.7 

59.0 

94.8 
274.8 
123.8 

54.5 

98.8 
280.2 
12i.() 

64.3 

97.9 
278.0 
12i.O 

71.5 

96.9 
272.5 
124.0 

79.8 

La  Société  Générale  travaille  dans  des  conditions 
un  peu  différentes  de  celles  des  établissements  dont 
nous  venons  de  parlm-.  Elle  a  un  gros  chiffre  de  dépôts 
à  terme  qui  lui  donnent  une  certaine  indépeiidanee 
A^s-à-^•is  de  sa  trésorerie;  elle  peut  les  employer  en 
affaires  de  longue  haleine  :  c'est  ainsi  que  le  poste 
«  valeurs  et  participations  »  est  toujours  d'une  réelle 
importance.  Le  portefeuille  commercial  a  pivoté  au- 
tour de  4'25  millions,  s'écartant  peu  de  ce  chiffre  en 
plus  ou  en  moins.  Les  reports  se  sont  tenus  entre  40  et 
50  millions,  mais  les  avances  paraissent  être  l'objet  de 
la  sollicitude  de  la  Société;  elles  ont  augmenté  de  2-2 
millions  pendant  le  semestre. 

Les  acceptations  oiit  beaucoup  grossi;  il  faut  l'attri- 
buer au  mouvement  d'importations  qui  a  marqué  la 
fm  de  l'année'. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs] 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Poi'lefeuille  commer- 
cial   

Reports  

Prêts  et  avances  

Portefcaillo  valeurs  ut 
participations  

Dépôts  et  comptes  à 
^  ue  

Déijôlû  à  terme  

Etluts  à  payer  


îljuill. 
1903 

31  août 
1903 

SOsept. 
1903 

31  oct. 
1903 

30  nov. 
1903 

31  dfc. 
1903 

16.5 

15.8 

14.0 

15.8 

14.2 

17.2 

63.9 
29.6 
49.4 

67.0 
31.2 
48.6 

67.7 
28.3 
45.8 

62.6 
31.1 
44.7 

67.3 
33.3 
47.6 

07.6 
85.0 
43.8 

7.3 

7.0 

7.0 

6.9 

6.9 

• 

8.1 

112.8 
28.2 
11.9 

112.2 
30.2 
10.7 

108.3 
32.7 
9.8 

110.0 
28.9 
10.9 

115.8 
28.1 
12.0 

119.0 
28.7 
11.7 

Les  bilans  du  Crédit  Industriel  se  ressemblent  tous, 
les  variations  d'un  mois  et  pres({ue  d'une  année  à 
l'autre  sont  insignifiantes,  la  Société  a  pour  ainsi  dire 
atteint  un  état  d'équilibre  stable.  Les  chiffres  qu'elle 
présente  sont  fort  honorables  et  lui  assurent  un  rang 
élevé  parmi  les  établissements  similaires  de  France  et 
de  l'étranger. 

La  Société  Marseillaise  est  un  établissement  actif  et 
entreprenant,  cependant  ses  bilans  donnent  des  chiffres 
qui  ne  varient  guère,  ses  dépôts  sont  très  loin  d'attein- 
dre les  chiffres  importants  qu'accusent  les  autres  So- 
ciétés, ils  paraissent  employés  pres(]u'intégralement  en 
escomptes  et  avances,  les  autres  ojiérations  sont  donc 
effectuées  avec  le  capital  et  les  réserves  ;  c'est  là  une 
iiiéthofle  de  travail  e.Ktrémcment  sûre,  mais  peut-être 
avec  l'excellente  situation  et  le  très  large  crédit  de  la 
Société  Marseillaise  y  aurait-il  plus  à  faire.  Nous  man- 
quons de  banques  innovatrices  :  nos  grands  Etablisse- 
ments se  cantonnant  dans  l'escompte  et  dans  les  émis- 


sions, le  commerce  et  l'industrie  ne  trouvent  pas  tou- 
jours chez  elles  le  concours  ({ue  leur  donnaient  les 
ban([ues  locales  privées  qui  malheureusement  devien- 
nent de  moins  en  moins  nombreuses. 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

{Millions  de  francs) 


31jiiill. 

31  iinûi;30.-iept. 

31  oct. 

30  nov. 

31  déc. 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

1903 

Espèces  en  caisse  c^t 

2.7 

2.8 

1.9 

1.5 

2.9 

2.1 

Portefeuille  commcr- 

35.1 

37.7 

33.3 

31.7 

32.8 

36.1 

5.2 

■  4.0 

4.2 

4.5 

5.0 

6.1 

Prèls  et  avances  . . . . 

37.5 

40.1 

39.2 

40.0 

37.7 

35.7 

Portefeuille'  valeurs 

et  participations. . . 

lu.l 

10.1 

9.7 

9.6 

10.2 

10.3 

Dépôts  et  comptes  à 

47.1 

48.0 

45.0 

43.8 

43.7 

43.1 

Déjiôts  à  toriuo  

» 

» 

» 

» 

» 

» 

Effets  à  payer  

19.7 

20.4 

17,7 

17.9 

16.6 

16.3 

RECAPITULATION 
(non  compris  le  ('redit  Foncier) 
(Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Ban({ue  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Prê's  et  avances  

Portefeuille  valeurs 
et  participations.. . 

Déi>ots  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme  

Ell'ets  à  payer  


31iuill.  31  noiM  30 sept.  31  oct.  30  iiov.l3l  déc. 
19o3      1903      1903      1903      1903  1903 


272.1 


1871. 
377. 
574. 


152.5 


2421, 
234. 
257. 


2«2.5 

1802.9 
413.6 
595.3 

153.7 

2375.8 
236.0 
262.1 


249.2 

1757.0 
389.8 
592.1 

156.3 

2294.1 
238.8 
251.3 


258.0 

1727.7 
373.2 
614.7 

166.0 

2301.2 
235.7 
265.5 


243.5 

1813.8 
360.4 
621.8 


165.2 


2102 
235.3 
271.1 


258.6 

1776.0 
385.2 
625.1 


161.0 

4  2362.' 


1.7 
235.5 
287.8 


Les  dépôts  à  vue  eut  eu,  dans  le  second  semestre,  une 
tendance  à  lléchir,  ce  qui,  comme  nous  le  disons  plus 
haut,  indique  une  reprise  d'affaires,  mais  bien  insuffi- 
sante pour  absorber  l'énorme  capital  qui  est  toujours 
en  quête  d'emploi.  Le  portefeuille  a  plutôt  un  peu 
diminué  ;  les  Sociétés  de  crédit  paraissent  avoir  rées- 
compté à  la  Banque  plus  que  par  le  passé,  ce  qui  expli- 
que en  partie  l'augmentation  de  l'escompte  constatée 
en  1903  par  notre  grand  Etablissement  financier.  Les 
reports  se  sont  bien  maint,enus  ;  quant  aux  aA  ances  sur 
titres,  qui  constituent  une  opération  sûre  et  d'un  ren- 
dement plus  rémunérateur  que  l'escompte,  il  leur  est 
consacré  des  ressources  de  plus  en  plus  importantes. 

Ce  qu'on  peut  constater  c'est  la  parfaite  disponi- 
bilité des  placements,  qui  forment  la  contre-partie  des 
dépôts  à  vue.  L'encaisse,  le  portefeuille  et  les  reports 
couvrent  presque  entièrement  les  comptes  courants. 

Le  tableau  suivant  va  nous  donner  la  comparaison 
de.s  divers  chapitres  avec  le  31  décembre  de  l'année 
1902  ; 

Au  31  décembre 

(  MUlivns  (le  francs  , 


Espèces  en  caisse  et' en 

Banque  

Portefeuille  conimei'- 

cial  

RejiOfts  

Prêts  et  avances. ..... 

Portefeuille  valeurs  et 

participations  

Dépôts  et  comptes  à 

vue  

Dépôts  à  tenue. ...... 

Effets  à  payer  


1902 

1903 

DitVi'rencf 

205.8 

258.6 

7.2 

1.684.5 
303.4 
541.2 

1.776.0 
3*5.2 
626.1 

-4- 
+ 

91.5- 

81.8 

84.9 

154.4 

161.0 

6.6 

2.120.1 

249.:; 
309.6 

2.362.7 
2o5.5 
,287.8 

242.6 
13.8 
21.8 

Les  reports,  prêts  et  avances,  etc.,  portefeuille-va- 
leurs et  participations,  donl  le  total  était,  pour  les  cinq 
Sociétés,  de  999  millions  de  francs  au  31  décembre 
1902,  se  sont  élevés  à  la  somme  de  1.072.300.000  francs 
au  31  décembre  1903  :  c'est  une  augmentation,  entre  les 


m 
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deux  (laïcs,  (le  173.300.OUO  francs;  de  sorte  que  lo 
solde  des  nouveaux  dép(jts  de  (comptes  à  vue,  2'i2  mil- 
lions COO.OOO  francs,  a  été  absorbé,  pour  les  trois- 
quarts  environ,  par  ces  trois  services  spéciaux. 

C'est  une  indication  à  retenir  et  qui  explique,  dans 
une  ce-taino  mesure,  les  li((uidations  (jui  viennent 
d'(;trc  réalisées  depuis  une  vin^daine  de  jours,  et  (jui 
ont  contriljué  ù  jeter  le  dés-arroi  sur  notre  marclié  (les 
fonds  publics. 

Malgré  cette  réserve,  la  situation  d'ensemble  de  nos 
grands  Etablissements  était  excellente  en  lin  d'année..., 
et  il  est  prol)ablc  qu'elle  s'est  encore  améliorée  depuis, 
par  dos  allégements  de  reports  et  d'avances  siu'  titres. 

Edmond  Théry, 


BANQUE  PARISIENNE 


L(-)rs  de  l'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires de  celte  Société,  assem))lée  qui  s'était  tenue  le 
•19  septembre  dernier,  le  Conseil  d'administralioii,  dans 
son  rapport,  avait  annoncé  (ju'au  début  de  l'année 
1(R)4,  une  assemblée  générale  extraordinaire  serait 
convoquée  pour  examiner  les  mesures  à  prendre  en  vue 
de  l'approche  du  terme  de  l'existence  de  la  Bnni/ue  Pa- 
risieiine.  Constituée,  en  etfet,  le  5  avril  1874  pour  une 
durée  de  30  ans,  cette  Société  arrive  à  expiration  le 
4  avril  procl)ain. 

L'assembdéc  générale  extraordinaire,  qui  a\ait  été 
annoncée,  a  eu  lieu  le  20  février  courant,  et  il  n'est  pas 
sans  intérêt  de  faire  observer  que  les  actionnaires 
avaient  de^'ant  eux  les  mêmes  administrateurs  —  à 
part  les  vides  faits  par  la  mort  —  qu'ils  avaient  nom- 
més le  29  octobre  1890,  lors  des  modifications  intro- 
duites dans  le  fonctionnement  de  la  Société.  Or,  les 
actionnaires  ont  pu  se  rendre  compte,  depuis  cette 
époiiue,  comliien  leur  Conseil  avait  été  prudent  et  sa 
gestion  heureuse,  en  dépit  dos  crises  diverses  qui 
sont  trop  souvent  venues  ébranler  le  marché.  Mais, 
c'est  en  s'appliquant  à  mettre  la  Baiii/ui'  Parisii'ntic  en 
état  (le  traverser  ces  crises  sans  (jue  ses  intérêts  aient 
eu  à  en  souiïrir,  que  les  administrateurs  en  sont  arri- 
vés à  constater  les  modifications  jirofondcs  que  subis- 
saient les  atïaires  iinanciércs  en  général,  et  plus  spécia- 
lement les  opérations  de  ban(|ue,  et  à  se  convaincre 
qu'une  Société  de  l'importance  de  la  Bani/ue  Parisienne, 
n'ayant  d'autres  moyens  d'action  que  les  siens  pro- 
pres, n'était  pas  en  situation  de  participer  dans  une 
manière  assez  large,  aux  grandes  opérations  ([ni  se 
traitent  sur  les  marchés  européens.  C'est  jiounpioi,  dé- 
sireux aussi  de  procéder  à  une  liquidation  à  la  fois 
prompte  et  avantageuse  de  l'actif  social,  le  Conseil 
d'administration  de  la  Banque  Parisienne,  a  saisi  avec 
empressement  l'occasion  (jui  lui  était  offerte  de  s'al- 
lier à  un  groupe  ami,  composé  de  personnalités  des 
plus  autorisées  de  la  Haute  Ban(iuc,  et  de  mettre  leurs 
associés,  c'est-à-dire  les  actionnaires  de  la  l}an(jue, 
à  même  de  ])articiper  aux  avantages  offerts  par  le 
nouvel  établissement  qui  prenait  sa  place  avec  un  ca- 
pital de  'lO  millions  de  francs  et  des  moyens  d'actions 
qui  avaient  fait  défaut  à  la  Société  actuelle.  Cette  com- 
binaison est  d'autant  plus  à  ap]n-écier,  (pi'elle  permet 
de  maintenir  en  fonctions  un  iiersonnel  é]irouvé,  sur  le 
dévouement  duquel  on  jieui  compter,  et  dont  les  ser- 
vices futurs  seront  à  la  hauteur  de  ceux  qu'il  a  rendus 
Jusqu'ici. 

L(>  nouvel  établissement  s'est  constitué  les  9  et  K! 
jair.ier  dernier,  sous  la  dén(unination  de  Bnni/iie  ilr 
l'Union  J*tirisii-nne,  et  ainsi  (pie  nous  le  disions  les  lû 
et  janvier,  il  a  |)our  foiulateurs  MM.  Michel  Heine, 
le  baron  ]{odolphe  Ilottinguer,  le  )>aron  Mallet.  le 
baron  de  Xeutli/(\  régents  de  la  llani|ue  de  France: 
Paul  Miral)au(l,  .\dolphe  Vernes,  Lucien  Villars  et  la 
Société  Gi'nérnle  tir  [{rliiit/nr  qu'i,  depuis  la  reconsti- 
tuli(Ui  de  la  Bantiitr  Parisienne  son  pins  fort  ac- 
tionnaire, et  (|ui  a  tenu  à  conserver  le  même  intérêt 
dans  le  capital  de  la  nouvelle  Société.  Observons  ([ue 


ce  capital,  au  montant  de  40  millions  de  francs  comme 
nous  l'avons  dit  plus  haut,  a  été  souscrit  jusqu'à  con- 
currence de  la  moitié,  soit  -20  millions  de  francs,  par 
les  fondateurs;  les  autres  20  millions,  représentés  jiar 
4(J. 000  actions  de  ."jOU  francs,  ayant  été  souscrits  par  la 
Sijrirli'  (',1'iièrulf  de  Bi'h/ituie  seule,  afin  de  laisser  aux 
actionnaires  de  la  Bani/io-  Parisimni'  la  faculté  de  re- 
ce\  oir,  en  remboursement  du  caiiital  nominal  declia(|ue 
action  qu'ils  possèdent,  une  action  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne. 

Ladite  Société  ne  tire  aucun  profit  de  cette  opération 
el,  comme  le  fait  obs(>rver  le  Conseil  d'administration, 
elle  n'auniit  pas  admis(pril  en  fui  autrement  et  (|ii'iin 
avantage  (pii'lcompie  lui  fût  réservé  en  dehors  de  celui 
attribué  à  tous  les  actionnaires  de  la  Bam/ur  Parisirnnr. 
En  conséquence,  et  pendant  (juinze  jours,  soit  du  7 
an  22  avril  prochain  inclusivement,  les  actionnaires 
de  la  Banque  Parisienne  auront  le  choix,  pour  le  rem- 
boursement du  capital  nominal  de  500  fr.  de  chaque 
action,  de  recevoir  .ôUO  fr.  en  espèces  ou  un  titre  de 
•"jUO  fr.  an  pair  de  la  Banque  dr  l'Union  Parisienne.  Di- 
sons de  suite  cpi'ils  auront,  en  outre,  droit  au  partage 
du  solde  (jui  leur  reviendra  sur  les  résultats  de  la  li- 
(juidation  de  l'actif  de  la  Société'  actuelle,  liquidation 
rjui  va  se  poursuivre  très  rapidement  et  (jui  .se  trouvera 
facilitée  par  les  accords  intervenus  avec  la  nouvelle 
IJampie. 

Cette  liquidation  sera  faite  par  les  ailministratcurs 
actuellement  en  fonctions,  à  savoir  :  ^L^L  Dreux, 
Weyer,  IJaeyens,  Léon  Orban,  Théodore  Morin,  La 
Salle  et  de  Frondeville,  (pu  se  constitueront  en  <;oinité 
de  li(ruidation. 

Ce  Comité,  pour  remplir  sa  mission,  aura  les  pou- 
voirs les  jilus  étendus.  Il  pourra,  notamment  :  Vendre 
à  ramiajjle  tous  les  éléments  de  l'actif  mobilier  et  im- 
mobilier de  la  Société  et,  en  consé(juence,  vendre  les 
immeubles  de  la  Société,  .son  fonds  de  commerce,  son 
mobilier  et  son  matériel.  Il  pourra  aussi  :  opérer  le 
transfert  et  l'aliénation  de  tous  fonds,  rentes  sur  l'Etat 
français  ou  sur  les  Etats  étrangers  et  autres  Aaleurs; 
faire  le  retrait  de  toutes  valeurs  de  mêmenature;  régler 
tous  comptes  avec  tous  créanciers  ou  débiteurs  :  pour- 
suivre, par  toutes  les  voies  de  droit,  le  recouvrement 
de  toutes  créances;  loucher  tontes  .sommes  du  Trésor 
pu])!ic,  de  la  Caisse  des  dép'éits  et  consignations  ou  de 
toutes  autres  Caisses  publiques  ;  donner  toutes  mains- 
levées  et  consentir  la  radiation  de  toutes  inscriptions 
hypothécaires,  etc.  Ajoutons  ijiie  les  pouvoirs  de  l'as- 
semblée générale  se  continueront  pendant  toute  la  durée 
de  la  liquidation,  el  que  lors(pie  les  opérations  de  celle- 
ci  seront  Icrminées,  et  elle  aura  à  examiner  les  comptes 
i|ui  lui  si>rout  soumis  par  le  Comité  de  liquidation  cl  à 
lui  donner  décharge. 

La  (Question  suivante  peut  se  poser  ici  :  Due  donnera 
cette  iK^uidation  .'  Or,  le  Conseil  d'administralion,  dans 
le  rapport  lu  à  rassemblée  générale  du  20  courant  y  a 
répondu  à  l'avance.  Ses  résultats,  dit-il.  autant  (pi  il  est 
possible  d  on  jug(M- à  l'heure  actuelle,  doivent  iiermelire 
de  répartir  aux  parts  de  fondateur  envinui  ."Hi  fr.  par 
vingtième,  et  environ  l.'ttl  fr.  par  action  en  dehors  du 
remboursement  du  caïutal.  Dans  cette  évaluation,  les 
différents  fonds  de  réserve  sont  naturellement  compris. 
<»n  ne  tardera  pas  à  être  tixé  sur  ce  iioint.  le  Conseil 
d  adminislral iiui  se  proposant  de  réunir  les  actionnai- 
res de  la  Banque  Parisienne  t  ii  assemblée  générale  avant 
la  lin  d'a\  ril)iour  leur  soumettre  les  comptes  du  dernier 
exercice  social. 

L'assemblée  générale  du  20  février  a,  nalurollemenl. 
ratitié  toutes  les  résolutions  i\n'i  lui  étaient  s(jumiscs 
et  a  approuvé  les  accords  intervenus  av(V  la  linnifue  dr 
l'Unmn  Parisiennr  pour  la  cession,  à  celte  Société,  dos 
divers  éléments  de  l'actif  mobilier  et  imnudniior  de  la 
Jianqur  Parisirmn'.  et  pour  la  remi>e  d'actions  de  la 
linnqui'  di'  l'Union  Pnrisiemu'  aux  acti<^nnaires  <]ui 
préféreront  ce  mode  de  ri'glemenf.  Disons,  à  ce  propos, 
(pi'il  n'en  est  c(Mlainemenl  aucun  (pii  ne  comprendra 
pas  l  inlérêt  (ju'il  y  a  pour  lui  à  devenir  associé  de  la 
nouvelle  Société  dont  le  Conseil  d'administration  est 
ainsi  comiiosé:  MM.  Lucien  Villar>.  président  ;  Frcdo- 
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rif  Mallet,  vii.'e-prétjident  ;  tle  Froiuleville,  (ieorges 
Heine,  Kranrois  Ilottiiiguer,  Gustave  Mirabaud,  André 
de  Nenflize  et  Philippe  Vernes.  Après  la  liquidation  de 
la  Bdni/HP  Parisiciiii<\  le  Conseil  se  complétera  par 
l'adjonction  des  administrateurs  de  cette  dernière. 
INIM.  Arnal,  Georges  Féray  et  Poirier  ont  été  nommés 
commissaires  pour  le  premier  exercice. 

La  composition  de  ce  Conseil  d'administration  n'ap- 
jiellerait  aucun  commentaire.  Nous  ne  pouvons  cepen- 
dant nous  empêcher  de  dire  qu'avec  le  concours  des 
hautes  personnalités  financières  qui  le  composent  et 
les  moyens  dont  elle  dispose,  la  Baiv/iti'  ilr  l'Union 
Parisienne,  qui  commencera  ses  opérations  le  5  avril, 
est  appelée  à  prendre  une  large  part  dans  toutes  les 
atïaires  financières  à  ^  enir,  et  à  rendre  à  la  place  de 
Paris,  notamment,  les  plus  signalés  services. 

A.  Leghenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Le  seul  fait  de  guerre  connu  —  mais,  sur  lequel  des 
renseignements  précis  manquent  encore  —  est  à  l'avan- 
tage des  Russes.  Les  .Jaiionais  ayant,  dans  la  nuit  du 
i'L  février,  voulu  refaire  le  coup  qui  réussit  aux  Amé- 
ricains ài  Santiago  de  Cuba,  en  faisant  couler  un  bateau 
devant  Port-Arthur  pour  en  obstruer  l'entrée  et  blo([uer 
l'escadre  russe,  ont  été  repoussés  avec  des  pertes  im- 
portantes. C'est  précisément  le  Revilsan  qui  se  trou^■e 
toujours  échoué  sur  un  rocher  depuis  le  combat  du  9, 
qui  démasqua  la  mancj'uvre  des  agresseurs  et  les  em- 
pêcha de  mettre  leur  projet  à  exécution. 

Sur  terre,  il  n'y  a  à  signaler  qu'un  léger  engagement 
d'avant-garde  :  une  patrouille  japonaise,  sous  les  ordres 
d'un  commandant,  a  été  enlevée  le  19  courant,  par  un 
piquet  de  Cosaques.  On  manque  de  renseignements  sur 
la  concentration  des  deux  armées,  mais  l'on  suppose 
(pie  des  forces  im])Ortantes  sont  déjà  massées  en  Corée 
par  les  .Japonais  et  dans  la  vallée  du  Yalou  par  les 
Russes . 

Au  point  de  vue  diplomatique,  le  seul  fait  saillant, 
depuis  la  déclaration  de  neutralité  des  Etats-T^nis,  de 
l'Allemagne,  de  l'Angleterre,  de  l'Espagne,  dëla  France 
et  de  la  Chine  i cette  dernière  remonte  au  ^()  février  et 
les  autres  aux  l'tet  15)  est  la  protestation  eii\i)yée  aux 
Puissances  par  le  Gouvernement  impérial  di'  Russie 
contre  les  actes  du  .Japon.  En  voici  le  )mssage  es- 
.sentiel  : 

Malgré  tous  ces  faits,  eu  dépit  do  tous  ces  traités,  au  mé- 
pris de  cps  obligations,  et  coutrairomcnt  aux  jiriucipos  du 
droit  interuatioual,  le  Gouvernciiient  japouais,  ainsi  que  cela 
u  maintenant  été  prouvé  et  établi  d'après  dus  faits  conslatés 
avec  une  rigueur  al^siliie,  a  : 

1°  Avant  l'ouverture  des  hostilitc-s  contre  ta  P.ussic,  dé-bar- 
qué  SOS  troupes  sur  le  territoire  de  l'Empire  iudi^pendaut  de 
l-^orée.  qui  avait  déclaré  qu'il  observerait  la  neutralité' ; 

2°  Avec  une  division  de  son  escadre,  attaqué  tout  à  coup,  le 
8  février,  c'est-à-dire  trois  jours  avant  la  déclaration  de 
guerre,  doux  navires  de  guerre  russes  qui  se  trouvaient  dans 
le  port  neutre  de  Chenudpo  et  dont  les  commandants  n'avaient 
pas  été  avisés  de  la  rupture  des  relations  avec  le  Japon, 
attendu  que  les  .Japonais  avaient  perfidement  arrêté  la  trans- 
mission des  télégrammes  russes  par  le  câble  danois  et 
avaient  corrompu  la  direction  des  téli'graidies  du  gouverne- 
ment coréen.  Los  détails  do  cette  atta(iuo  ré'voltanto  se  trou- 
vent dans  un  télégramme  oflici(d  du  ministre  do  Russie  à 
Séoul  qui  a  été  publié  ; 

3°  Le  Gouvornouicut  japonais  a,  malgn'  les  règles  du  droit 
international  et  quelque  temps  avant  l'ouverture  des  hostili- 
tés, capturé  et  enuuené,  comme  jtrises  de  guerre,  des  navi- 
res de  commerce  russes  qui  se  trouvaient  daus  un  port  coréen 
neutre  ; 

4°  Déclaré  à  l'empereur  de  Corée,  par  l'organe  du  ministre 
du  Japon  à  Séoul,  que  la  Corée  serait  désormais  soumise  à 
l'administration  japonaise,  et  averti  le  Gouvernement  coréen 


que,  on  cas  d'insoumission,  les  trouijos  japonaises  cccupe- 
ra'ent  le  palais  impérial  ; 

.")"  Par  rintcrnu'diairo  du  ministre  di;  France,  sommé  le 
représentant  de  la  Russie  près  l'empereur  de  Corc'o  de  quitter 
le  pays  avec  le  ijcrsonnel  do  la  légation  et  des  consulats  ; 

G"  Reconnaissant  que  tous  les  faits  ci-dossus  consl'i- 
tuent  une  violation  révoltante  de  la  législation  interna- 
tionale reçue,  le,  gouvernement  impérial  a  maintenant  lO  ir 
devoir  de  protester  de  toutes  ses  forces  contre  les  agisse- 
ments du  Gouvernement  jaiwnais,  dans  la  forme  conviction 
que  toutes  les  puissances  qui  ont  à  cœur  le  mainlitm  des 
jirincipes  garantissant  leurs  rapports  avec  les  autres  nations 
partageront  la  manière  do  voir  do  la  Russie. 

En  même  temps,  le  Gouvernement  imjx'rial  considère 
comme  nécessaire  de  faire  savoir  maintenant  qu'à  la  suite  do 
l'usurpation  de  pouvoirs  commise  en  Corée  par  le  Japon, 
contrairement  à  toutes  les  lois,  il  déclare  de  nul  effet  toutes, 
les  ordonnances  et  déclarations  qui  pourraient  être  publiées 
par  le  Gouvernement  coréen. 

La  Russie,  en  dénonçant  ainsi  aux  puissances  les 
violations  de  droit  international  commises  par  le 
Japon,  entend  se  prémunir  contre  tout  acte  ou  traité 
qui  i)ourrait  être  signé  par  le  Japon  avec  la  Corée  de- 
puis l'ouverture  des  hostilités. 


Mormatîofls  ÉcofloiBiîiiss  et  Mm 


Le  Réseau  complémentaire  du  Métropolitain. 

—  La  (^loinmission  siiéciale  du  Conseil  municipal  de 
Paris  a  tenu  hier  une  importante  séance.  A  cette  réu- 
nion, M.  Félix  Roussel  a  présenté  son  rapport  sur  les 
améliorations  api)i)rtées  à  l'exploitation  ou  restant 
encore  à  réaliser  à  la  suite  de  l'accident  du  mois 
d'août  1903. 

Il  a  également  soumis  un  rapport  sur  les  projets  du 
service  techui(îue  de  construction  du  Métropolitain  re- 
latifs aux  lignes  nouvelles  devant  former  le  réseau 
complémentaire. 

Ce  réseau  serait  composé  de  sept  lignes,  savoir  : 

1"  Ligne  de  la  Porte  (i Italie  à  la  Porte  de  Montreuil, 
passant  par  la  place  d'Italie,  la  place  Maubert  et  la 
place  de  la  République,  franchissant  la  Seine  près  de 
l'Hôtel  de  Ville  en  tunnel.  Cette  ligne  serait  entière- 
ment souterraine. 

2°  Ligne  de  la  Pince  Gambetla  à  la  Place  du  Danube, 
reliant  les  terminus  des  lignes  n"  3  et  n"  7  du  réseau 
actuellement  concédé,  par  l'avenue  GamJjetta  et  le  Ijou- 
levard  Séruricr.  Cette  ligne  est  entièrement  souter- 
raine. 

3"  Ligne  du  Faubourg-Saint- Martin  à  la  Porte  de  La 
Villetle  par  la  rue  de  Flandre,  en  prolongement  de  la 
ligne  n°  5  du  réseau  concédé.  Elle  est  également  entiè- 
rement en  tunnel. 

4°  Ligne  de  la  Porte  d'Asnières  à  la  Porte  de  Saint- 
Clouit,  passant  par  la  place  Saint-Augustin,  par  Saint- 
Pliilippe  du  Roule,  jiar  le  Trocadéro  et  la  Muette.  Ce 
sera  la  ligne  aristocraique  du  nou\ eau  réseau;  mais  elle 
est  également  entièrement  en  souterrain. 

5o  Ligne  de  VOpéra  à  la  Place  des  Ternes  par  le 
boulevard  Haussmann  et  l'avenue  des  Ternes.  Cette 
ligne  passerait  à  la  place  des  Ternes  au-dessus  d'un 
grand  égout  collecteur  et  au-dessous  de  la  ligne  circu- 
laire des  boulevards  extérieurs  et  aboutirait  à  la  porte 
des  Ternes  après  avoir  passé  sous  les  voies  du  chemin 
de  fer  de  Paris  à  Auteuil.  Elle  est  souterraine  dans 
tout  son  parcours. 

6"  Ligne  de  la  Porte  Molitor  à  la  Porte  de  Chdtillon. 
("ette  ligne  empruulerait  de  la  Porte  Molitor  jusqu'aux 
Invalides  le  tracé  de  la  ligne  concédée  Auteuil-Opéra, 
puis  suivrait  le  boulevard  des  Invalides  et  l'avenue  du 
Maine  jusqu'aux  fortifications.  Toujours  souterraine. 

7°  Ligne  de  Ceinture  intérieure  suivant  d'une  ma- 
nière générale  la  ligne  des  grands  Jjoulevards  sur  la 
rive  droite  et  le  boulevard  Saint-Germain  sur  la  rive 
gauche.  Elle  partirait  de  l'Esplanade  des  Invalides, 
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plongerai!  sous  la  Seine  en  aval  du  pont  de  la  Con- 
corde, traverserait  le  Cours-la-Reine  et  suivrait  la  rue 
Royale.  Elle  partirait  des  Invalides  et  y  aboutirait 
repassant  la  Seine  sous  le  lit  du  lleuve  on  amont  du 
pont  Sully.  Sur  la  rive  gauche,,  après  avoir  passé  sous 
le  chemin  de  fer  d'Orléans  elle  gagnerait  la  rue  Mongc 
par  la  rue  Cuvicr  et  reprendrait  le  faubourg  Saint- 
Germain  jusqu'à  la  rue  Saint-Dominique,  (qu'elle  sui- 
vrait jusqu'à  l'Esplanade  îles  Invalides. 

Pour  cette  dernière  ligne  les  opini.uis  sont  très  ])ar- 
tagccs  et,  finalement,  il  est  prol)able  qu'on  eu  ajour- 
nera les  études  définitives  en  n'adoptant  pour  le  mo- 
ment que  les  six  autres  lignes  de  l'avant-projet  tjUf 
nous  venons  de  décrire  sommairement. 

Sans  elle  le  réseau  complémentaire  aurait  en\  iri .n 
i4  kilomrlres  112  de  longueur. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Of/irirl 
a  publié,  le -21  oourani,  le  relevé  des  rendements  pro- 
bables des  impôts  indirects  et  monopoles  de  l'Etat 
pour  l'année  1903.  Ce,  rendement  s'élève  à  la  somme  de 
2. 885. .513. 300  fr.,  soit  une  plus-value  de  136 . 028 . 1 85 
francs  sur  les  évaluations  budgétaires,  et  une  aug- 
mentation de  1.56.428.0.50  fr.  sur  l'année  1902,  ainsi 
qu'il  ressort  du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  ra]ipoi  l 

aux  Sur 
évaliiatious  l'aDucMi' 
buclgctaires  19t)2 
(En  francs) 

Enregistrement..   +  22.346.000   -|-  25.84:^>.C00 

Produits  du  timbre   -t-  15.181.800   4-  lu. 405. 200 

ImiDÔt  sur  les  opérations  de 
Bourse   +   1.218.500   -|-  298.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
niobifières   -   2.124.500   +  286.000 

Douanes  (stieres  et  sels  non 
compris)   -I-  70.137.600   +  80.590.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  sels  non  couipris)   —  22.473.600   +  21 .701 .600 

Sels..   +      441.000   +  860.000 

Sucres   +  22.315.300   —  16.746.800 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  29.486.085   +  33.130.550 

Diffc-rence  pour  -1903 ....    +130 . 528 . 185   +150 . 428 . OôO 

Observons  à  propos  des-  Douanes  que  l'article  13  de 
la  loi  de  linances  du  30  décembre  J90:)  ayant  prescrit 
le  transport  à  l'e.xercice  1904  de  la  portioii  des  droits 
perçus  sur  les  cafés,  excédant  la  somme  de  118  mil- 
lions, il  y  aura  lieu  de  réduire  du  montant  des  droits 
à  l'importation  afférente  à  1903,  une  somme  de  82  mil- 
lions 176.000  fr. 

Los  droits  constatés  au  31  décembre.  1903  à  rec()U\  rrr 
en  1904  s'établissent  comme  suit  : 

Recettes  postériewes 
au  31   d<''cembre  15X33 
Prévisions^ 
1  )  i  r  il- rencc  s 

Par  rapport 

aux  Sur 

évaluations  r;nuii'i' 

budgétaires  r.Hi2 
En  francs) 

Produits  du  liad)ro                    -      .20.800  —  78.300 

Douanes  'sucres  el  sels  u<iu 

compris!                                 —        22.800  —  2;i.000 

Conlriliutious  indirectes  (sucres 

et  s^'ls  n. m  compris)                —    1.353.600  —  G15.'i00 

Sucivs                                     +    5.875.300  +  1.7118.20^» 

Pmduils  de  monopoles  (allu- 

melles,  tabacs,  postes,  lélé- 

gniplK-s,  iJc.)                         -      770.815  +   4.46/ .200 

DilTmmco  pour  1903. .. .    —   ;i. 740. 285  -  5.5i«.750 

En  ce  qui  regarde  les  conirilnilions  ilirectes  et  taxes 
as.similces,  disons  qu'à  la  date  «lu  1""  février  1004,  les 
rOles  émis  pour  1903,  y  compris  les  centimes  addition- 


nels, s  élevaient  à  986.^07.200  fr.  Les  recouvremonl^ 
l'ffectués  n'ayant  atteint  que  968.tr)3..500  fr.,  il  y  a  là 
une  ditférenco  en  nioins  de  18.053. 7t«)  fr.  La  compa- 
raison des  recou-v  rements  de  1903  avec  les  recou\  re- 
ments  de  1902  accu.se  une  augmentation  de  14.313.9iX) 
francs,  ouant  aux  frais  de  poursuites,  ils  ont  atteint 
1.8'i't..500  fr.,  soit  1  84  0/00,  contre  1.741.300  fr.  en 
1902,  ..u  1  77  0  00.   

Les  Chemins  de  fer  Algériens.  —  Après  quatre 
séances  de  diNcu:5si<>u,  la  C.lianjlire  de-;  députés  a  vote, 
le  23  courant,  le  projet  de  loi  présenté  jtar  M.  .Jemnart, 
(Gouverneur  général  ité  l'.Mgérie,  relatif  au  régime  des 
Chemins  de  fer  algériens.  Dans  V ErommiaU;  Kuropvpn 
du  27  novembre  dernier,  nous  avons  donné  l'éconornic 
de  i-e  projet.  On  sait  donc  qu'il  s'agissait  de  ratifier 
une  convention  entre  notre  colonie  et  l'Etat  franrais, 
convention  qui  fixe  définitivement  les  parts  contribu- 
tives de  la  ?klétropole  et  de  là  colonie  dans  la  dépense 
des  Chemins  de  fer  algériens,  et  qui  rend  à  l'Algérie  sa 
liberté  d'action  —  avec  ks  responsabilités  ci>rrespon- 
dantos  —  dans  toutes  les  questions  de  celle  nature  : 
concessions,  rachats,  tarifs,  exploitations,  etc. 

Par  ce  régime,  l'.Ylgérie  saura  toujours  exactement 
où  elle  en  est  de  ses  A-oios  de  comnmnication  et  de  sou 
budget  spécial..  Elle  poiu-ra,  quand  sa  situation  budgé- 
taire le  lui  permettra,  construire  ou  concéder  des  che- 
mins de  fer,  des  lignes  de  tramways,  etc.  Et  tantqu  elle 
n'aura 'pas  épuisé  les  fonds  de  la  réserve,  elle  sera  li- 
bre de  concéder  ou  de  construire  ce  qui  lui  paraîtra 
nécessaire. 

Voici,  d'après  le  dernier  exposé  de  la  situation  gé- 
nérale de  r.\lgéric  fait  par  M.  .lonnart,  quel  était  l'état 
du  réseau  algérien  à  la  fin  de  1903. 

La  longueur  des  lignes  de  chemins  de  fer  d  inler.d 
général  qui  était,  en  1902,  de  3.023  kilomèti-es  s  est 
augmentée,  en  1903.  de  28  kilomètres  par  suite  de  l  ou- 
verture à  l'explnitation,  le  2  août  1903.  de  la  section 
du  chemin  de  fer  du  Sud-Oranais  comprise  entre  Du- 
vevrier  el  Beni-Ounif  de  Figuig.  La  longueur  totale  au 
31  décembre  19tl3,  était  ainsi  de  3.051  kilomètres. 

Les  recettes  fournies  par  les  vovageurs  ont  été,  sm- 
les  dilïérents  réseaux,  de  9.t»94.7;i5  fr.  en  1903.  contre 
9.211.495  fr.  en  1902.  Les  marchandises  et  denrées 
transportées  à  la  vitesse  des  trains  de  voyageurs  ont 
produit  1..588.841  fr..  contre  1.4/ /.097  francs. 

Les  A  ovageurs  et  marchandises  transportées  à  grande 
A  itesse  fournissent  à  peu  près  le  tiers  de  la  recotte  des 
chemius  de  fer  algériens;  l3s  deux  tiers  restant  sont 
]iroiluits  par  les  marchandises  transportées  à  petite 
vitesse.  La  recette  de  cette  dernière  a  été  de  20.318.i9i> 
francs  en  1903,  contre  20.418.318  fr.  eu  1902. 

Le  produit  total  a  été.  en  lOtU,  de  ol.'.H»! .  1 ,2  ir., 
contre  31.107.510  fr.  en  1ÎX»2. 

Ces  sommes  se  répartissent  ainsi  entre  le>  diverses 

'-■^^V^^^^^  ■■  Difréi-enco 
Compagnies  En  1903        En  UNr2  cii^lW3 


P.-L.-M.  Algérien   9.840.000 

i:st-.\ljjérien   8.540.9/1 

I  >ui->.t-.\lgiTion   3.870.785 

lîùui'-Cui.'lma   5.391.871 

Etal  R.  seau  Algérien  4.180.111 

Mokta-el-Hadid   78.034    ^  

31.901.772     31.107.510  +794.262 

L'augmentation  totale  a  donc  été  de  79'i.î(;2  francs  ; 
elle  ,a  été  surtout  sensilde  pour  rKst-Alporien  et  le 
li.iiie-tJuelma. 


10.042.:î;î7  —  202.337 
8.100.173  440.798 

2.98G.814  -  116.029 

i. 932. 680  -  4.">9.4t»l 

3.977.400  -h  202.702 

68.097  +     0. 9.-^7 


Le  Canal  de  Panama.  I  ne  dép.Vhe  de  \\  ashinp- 
ton,  datée  du  23  février,  a  annoncé  que  W  traite  con- 
cernant le  Canal  de  l\'inaina  avait  été  ratifie  par  lo 
Sénat  des  Etals-l  nis  le  inènic  jour.  trois  heures  de 
l'après-midi. 

Les  voix  se  sont  iviiarties  de  la  façon  sun-ante  : 
(k;  jiour  et  14  contre.  .Vueun  amendement  n  sA-ait  etc 

déposé.  ,  ... 

Enj)révision  do  la  ratification  du  traite  do  l^\nama. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


271 


le  Ministre  île  la  guerre  avait  «lomié  Torilre  (rembar- 
quer à  San-Francisco  le  S"  régiment  d'infanterie  de 
ligne.  Ce  régiment  formera  la  garde  permanente  de 
l'isthme  contre  tonte  attaque  de  la  Colombie  pendant 
la  durée  des  travaux  du  canal. 


La  Production  du  Charbon  en  France  en  1903. 

—  Le  Journal  Officiel  a  publié,  le  l'i  février,  le  tableau 
comparatif  de  la  production  des  combustibles  miné- 
raux pendant  les  années  190;^  et  190-2.  Les  chiiïres 
sont  définitifs  pour  Tannée  1902  et  provisoires  pour 
Tannée  1903.  Nous  rappelons,  en  même  temps,  les 
chiÊfres  définitifs  .de  1901  : 

Production  des  combustibles  minéraux  eu  tonnes 

1001  1903  1903 


Houille  et  anthrncitc. 
Lignite.  


31.633.588 
691. 71 't 


29.365.047 
632. 4-23 


34. 317.. 527 
685.'iC)5 


Totaux   33.325.302   29.997.470   35. («2.992 

Les  cliiô'res  provisoires  annoncés  pour  1902,  com- 
parés aux  chiiïres  définitifs,  étaient  siipérieurs  do 
■209.083  tonnes  ])Our  la  houille  et  l'anthracite,  et  infé- 
rieurs de  9.559  tonnes  pour  le  lignite. 

En  comparant  les  chiffres  provisoires  de  1903  et  les 
chiffres  définitifs  de  1901  on  constate  les  augmenta- 
tions suivantes  pour  la  production  houillère  :  Pas-de- 
Calais,  3.006  054  tonnes;  Nord,  812.309  tonnes;  Loire, 
586.192  tonnes;  Tarn,  253.378  tonnes,  etc. 


Société  des  Tramways  d'Amiens.  —  L'exercice 
1902  de  cette  Société  aA-ait  accusé  une  augmentation  de 
profits  de  29.073  fr.  05  sur  le  précédent.  Pour  1903, 
les  profits  sont  on  nouvelle  avance  sensible,  ainsi  qu'il 
ressort  du  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  '>  ci-dessous 
que  nous  rapprochons  de  celui  de  1902  ; 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

 Exercices   

1902  1903 

Produits  En  francs; 

Recettes  d'exploitation   598.213  83  618  698  25 

Dépenses   372.928  83   375.803  CG 

Produit  net   225.284  99   245.894  59 

Intérêts  divers   5.142  18     17.215  06 

230.427  17  268.109  65 

Characs 

Service  des  obligations   45.125    »  45.525  » 

Amortissement  du  compte   2.280 

Fi'ais  d'émi.ssion  des  obligations  ... .  2.470  « 

Compte  de  dépréciation   25.000   »  22.400  " 

Soldes  bénéficiaires   158.022  17  192.714  65 

230.427  17   263.109  65 


En  ajoutant  les  soldes  reportés  des  exercices  précé- 
cédents  on  arrive  au  montant  ci-dessous  : 

Exercices   

1902  1903 

(En  franes) 

Bénéfices  de  l'exercice   158.022  17   192.714  65 

Report  de  l'exercice  précédent   20.169  68     30.290  75 

Soldes  disponibles   178.191  85   223.005  40 


La  plus-value,  d'une  année  à  l'autre,  se  chiffre  donc 
par  44.813  fr.  55.  Or,  le  dividende  de  1902  fixé  à  17  fr.  50 
par  action,  n'aj'ant  absorbé  que  140.000  fr.,  il  serait 
possible  de  distribuer  cette  année  27  francs,  et  de  re- 
porter à  nouveau  un  solde  de  7.000  francs  en  chiffres 
ronds. 

La  situation  de  cette  entreprise  s'améliore  donc 
de  nouveau.  Rappelons  qu'elle  compte  parmi  les 
filiales  de  la  Compagnie  Française  pour  Vexploilation 


(h'S  Prtici'ilés  Thornson-Houslon. 

on 


Ajoutons  que  les  ac' 
assemblée  générale 


tionnairos    sont  convoqués 
annuelle  pour  le  1*^''  mars. 

En  janvier  dernier,  les  recettes  de  cette  Compagnie 
se  sont  chiffrés  par  50.640  fr.  80,  contre  49.125  francs 
pendant  le  mois  correspondant  de  1903,  d'où  une  aug- 
mentation de  1.515  fr.  80  pour  Toxorcice  en  cours. 


Société  Anonyme  des  Chalets  de  Nécessité.  — 

Cette  Société  a  été  constituée  oii  1882.  Sa  ilurée  a  é|c 
fixée  au  31  déccmlu-e  1920,  et  le  capital  social  était,  à 
l'origine,  de  1.500,000  fr.  divisé  en  3.000  actions  de  500 
francs,  dont  1.800  furent  souscrites  en  espèces  et  au 
pair  ;  les  1.200  autres,  ïréées  entièrement  libérées,  re- 
présentaient les  apports  de  la  Sociélé  civile  des  Chalels 
de  Nécexsilé,  dont  la  Société  anonyme  prenait  la  suite. 
En  1891,  ledit  capital  fut  porté  à  3  millions  de  francs 
par  la  création  de  3.000  actions  nouvelles  de  5(X>  fr.,  et 
il  fut  réduit,  en  1894,  à  1.619.100  fr.,  au  moyen  du  rem- 
boursement de  200  fr.  par  action  effectué  lë  l'-""  janvier 
1895.  Sur  les  bénéfices  nets  de  la  Société,  il  est  prélevé 
5  0/0 pour  la  réserve  légale,  jusqu'à  ce  qu'elle  ait  atteint 
la  moitié  du  capital  social  ;  la  sonuue  suffisante  pour 
payer  un  intérêt  de  5  0  0  aux  actions;  sul*  l'excédent, 
il  revient  5  0/0  aux  admini.strateurs,  et  le  solde,  après 
prélèA'oment  de  la  somme  nécessaire  à  l'amortissement 
des  actions  pendant  la  durée  de  la  Société,  revient  aux 
actions  de  capital  et  do  jouissance  par  égales  portions. 

De  1882  il  1890  inchis,  les  dividendes  dë  la  Société 
furent  les  suiv  ants  :  1882,  25  fr.  ;  1883.  57  50.  ;  1884, 
60  fr.  ;  1885,  80  fr.  ;  1886,  85  fr.  ;  1887,  90  fr.  ;  1888, 
99  fr.  :  1889,  125  fr.  ;  1890,  110  fr.  Depuis  l'inscription 
des  actions  à  la  seconde  partie  de  la  Cote  officielle,  les 
répartitions  se  sont  établies  ainsi  : 


Exercices  Dividendes 


Exercices  Dividendes 


1891. 
1892. 
1893. 
1894. 
1895. 
1896. 


Francs 

Francs 

123  » 

1897  

70  » 

71  » 

1898  

68 

76 

1899..  

68  » 

78  » 

1900  

80  » 

70  » 

70  » 

1902  

60  » 

Pour  l'exercice  1903,  les  comptes  de  la  Soci.' 
blissent  ainsi,  comparés  à  ceux  de  1902  : 


"éta- 


Bilan  au  31  décembre 

1902  1903 

Actif  (En  francs) 

Constructions  générales   1.620.131  23  1.618.728  03 

Constructions  nouvelles   162.281  97  162.281  97 

Marchandises  on  magasin.-   25.974  60  31.911  20 

Etl'ots  en  portefeuille   600    •>  >; 

Espèces  en  caisse   18.436  10  8.596  65 

Valeurs  diverses   90.474  40  85.474  40 

Bancjuo  (te  France   1.815    »  1.765  » 

ClaudeLafontaine,  Martinet  et  Ci''  51.741  60  66.212  40 

Comptoir  National  d'Escompte..  8.720  80  75.232  40 

Crédit  Lyonnais   0.295  50  8.326  55 

Abonnement  an  Timbre   20.325  60  24.401  95 

Débiteurs  divers   198.915  25  122. .575  58 

Acompte  do  dividende   151.028  83  199.010  25 

Total   2.3.56.740  88  2.404.516  38 

Passif 

Caiital-actions   1.324.800    »  1.281.300  » 

Capital  amorti   294.300    »  337.800  » 

Amortissement   25.260    »  29.235  » 

Réserve  légale  •   161.910    ->  161.910  » 

—      à  non VI 'au   49.734  58  6:1.545  88 

Dividendes  anii'iVs   15.771  70  5.620  88 

Mobilier  (les  clialels   4.352  98  21.368  .50 

Créanciers  divers   64.585  46  .58.266  35 

Profits  et  Pertes  : 

Bi'néflces  de  l'exercice   415.079  44  445.065  05 

Repcjrt  de  fc^xercice  précédent.  1.146  72   404  72 

Total   2.356.740  88  2.404.516  38 
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Quant  aux  bénéfices,  en  voici  lo  détail  : 

Exercices 

l'iodilils  lEu  fi'ancsj 

Tincc'ttes  gdnérale-s  di  s  clialols              e-^^.IOS  H:,  635.933  '.»!• 

Tnti'ièts  de  capilaux                              5.105  00  7.882  35 

l'iihlicilé                                           31.124  10  31.928  20 

Vapoiisalours                                     2.294  65  2.612  95 

Compte  à  disposition  cl  excédriit  on 

caisse                                                •>        »  1 .500  » 

Total                         604.232  90  679.857  49 

Plus  : 

R  q-iorl  de  l'cxei-ciee  ]in'Ci'dr-nl                   1.146  72  404  72 

665.379  680.262  21 

Frais  d'exploilalion                            lli.811  46  180.845  48 

Frais  généraux                                    54.342  53.946  96 

Solde  disponildi'                                 41C.226  10  4'i5  469  77 

605.379  62  680.262  21 


C'est  le  28  février  qu'aura  lieu  l'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires,  et  il  est  à  croire  (jue  le  divi- 
dende qui  sera  projtosé  sera,  comme  celui  de  190"2,  de 
G^)  francs  par  action. 

Agence  Fournier.  —  L'assemblée  générale  de 
l'Agence  Fournier,  qui  s'est  tenue  le  22  février  au  siège 
social,  1,  rue  de  la  Bourse,  à  Paris,  sous  la  présidence 
de  M.  Dupuy-Dutemps,  président  du  Conseil  d'admi- 
nistration, a  approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1903, 
lesquels  ont  permis,  après  de  nombreux  amorti.sse- 
ments,  la  distribution  d'un  dividende  de  9  fr.  85  par 
action,  en  plus  derintérèf  statutaire  de  2."j  francs  attri- 
bué aux  aciions  privilégiées.  Le  nouveau  Conseil  d'ad- 
ministration, nommé  dans  cette  réunion,  se  compose 
de  MM.  Dupuy-Dutemps,  ancien  Ministre  des  Travaux 
puJjlics,  président  ;  Diemer,  ancien  notaire;  Mabilleau, 
ofticier  de  la  Légion  d'honneur,  président  de  la  Fédé- 
ration nationale  de  la  Mutualité:  Saint-Cermain,  séna- 
teur, et  VioUet,  ingénieur,  officier  de  la  Légion  d'hon- 
neur. Conformément  aux  statuts,  le  Conseil  a  con- 
firmé M.  Armand  Mayer  dans  ses  fonctions  de  Direc- 
teur de  l'Agence  Fournier. 


Obligations  de  la  "Ville  de  Paris.  -  on  ne  sau- 
rail  méconnaifrc  que  la  secousse  (|ui  ■vient  d'éliranler 
le  Marché  de  Paris  a  eti  sa  répercussion  sur  les  plus 
grandes  valeurs.  Cependant,  il  conviendrait  de  définir 
un  peu  celle  répercussion,  en  ce  qui  regarde,  par  exem- 
ple, les  obligations  de  la  Ville  de  Paris. 

On  peut  hardiment  dire  qu'il  n'est  pas  de  capitaliste, 
gros  ou  petit,  qui  ne  possède  une  quantité  plus  ou 
moins  grande  de  ces  valeurs.  Or,  la  baisse  violente  qui 
A'ient  de  se  produire,  notamment  sur  les  fonds  d'Ftat, 
a  infligé  à  certains  gros  capitalistes  des  jiertes  aux- 
quelles ils  ont  dû  faire  face  en  r  endant  les  valeurs 
qui  n'avaient  pas  ou  (pie  peu  sonifert  de  celle  baisse. 
Toutefois,  l'épargne  veillait,  et  c'est  elle  qui  a  tout 
absorbé,  j)rofitant  ain.si  d'une  circonstance  toute  for- 
luile  et  qu'elle  n'aurait  jamais  osé  espérer. 

Il  s'ensuil  que  le  petit  tassement  «les  o])ligations  de 
la  Ville  de  Paris,  signalé  ces  temps  derniers,  a  iirofité 
an  ^•érilab!e  public.  On  ne  ])eut  que  s'en  montrer  salis- 
fait  au  plus  haut  degré,  d'autant  plus  que  h^s  titrer 
ainsi  rétrocédés  sont  venus  s'engtiulfrer  ilaus  des  por- 
tefeuilles (jui  sauront  les  eonserM'r  précieusement.  C'est 
la  raison  pour  laquelle  on  peut  ilire  qu'après  avoir  lé- 
gèrcnienl  rétrogradé,  les  oldigalions  (le  la  Ville  île  Pa- 
ris ne  doi\enl  jias  larder  :'i  i->  c'MUi(uèrir  leur^  eoiir^  du 
début  du  mois. 


Société  Générale.  -  Les  aciionnaires  de  cet  Kta- 
blissiMuent  soni  conv  oqués  en  assi-mblée  générale  ordi- 
naire pour  le  !■')  mars  prochain.  Il  sera  proposé  à  cette 
réunion  de  fixer  à  12  fr.       iiar  action  le  dividende 


brut  de  1908,  soit,  net,  12  francs,  sur  les(juels  5  francs 
ont  été  payés  comme  acompte  en  novembre  dernier. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PAUIS  KT  SUCCI  USAI.ES 


25  février 
2.344.  141 
1. un. (w4.3i;j 


Effets  Etranger.. 


ACTIF 
Encaisse  de  la  Banque  : 
18  février 

Or   2. 3'..-)  896.11'. 

Argent.    M08  156.78i)  

:). 4;; 4. 0.^2. 904  3.451.827.4Etl 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  ^^''^^  ^^'''^ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingols  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs.. . 

Avances  à  l'Etat  

Renies  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Renies  disi)onibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeutiles  des  succursales  

Dépenses  d  administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additums  au  capital  — 

Rp^PrvP?  {  ^"^  '^3^ 

S  Ex-banques  département 

mobdieres^  Loi  du  9  juin  18.57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  siiéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre... 
Divers  


Total. 


l.v  féviier 

ïi  ti'VlilT 

q    ItLX    ûO^  K'ASL 

28.017 

32.260 

2;i3.  "198.971 
» 

331.924. 149 

m 

017.942. 464 

493.784.582 

114.000 

> 

» 

n 

ISO. 806  736 

173.5.54.864 

307. 693. 053 

307  371.654 

180.000.000 

180. 000. 000 

10.000.000 

10. 000. 000 

2.980.7-50 

2. 980. 750 

99.027.283 

99.627.2^3 

100. 000  000 

100. 000. 000 

4. 000. 000 

4.000.000 

23.00.J.832 

23. 009  292 

862.119 

898.854 

8. 407.445 

8. 407. 444 

93. 256  971 

97.513  137 

■}  z.ih  ■  a  ■  1  1 1 . 

Ovl'    li.'i  ~-)V 

182. 500. 000 

182.500. 000 

8. 002. 313 

8. 002  313 

looooooo 

10. 000. 000 

2.9SO-7.'>0 

2  980.750 

9- 125. 000 

9. 125. 000 

4  (M  Ut  IH^) 

I  0(¥l  000 

8. 407. 444 

8. 407. 444 

4. 297. 240  905 

4. 271  771. 100 

18.3.ii.732 

16. 765. 923 

9.475  2.51 

9  631 . 102 

131. 176. 532 

148  145.769 

36"  740.467 

'.33  317  705 

65. 550  144 

65.559.0u4 

2. 787. 952 

2. 621  4S4 

5. 366  333 

5.701.760 

1. 642. .560 

1.612.560 

112.226  759 

106. 789. 419 

5. 216. 577. 141 

5  2.N6  961  728 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent . . . . 

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

,  Bén.nels (milliers  fr) 


1'  mar- 

2.S  Irvi  . 

27  fevi . 

2b  fi'vr. 

25  fevr. 

1900 

litOl 

1V102 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4.051.N 

4.332  8 

4. 153. 7 

4  330.3 

4.271.8 

19198 

2.381  8 

2.. 503. 9 

2. .'.3:!. 6 

2.344.2 

1.141. 8 

1.094-2 

l.lOi.4 

l.OîH;  1 

1.107. 7 

993.7 

SiS.O 

61.S.6 

702  3 

,S2:.7 

462.0 

486.  J 

437.9 

4iS.b 

4SI». 9 

180.0 

180.0 

180  0 

180  0 

180. 0 

17(1  :. 

132. 9 

169. 2 

115  7 

Ils  t 

316  9 

i:.S.4 

;,35.4 

4.s:  0 

l'.t8.!* 

3^00 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

H  0  00 

pair 

pair 

pair 
2.%3.C 

i>air 

6  21-1. 6 

3  971. 2 

3.041  .s 

4.802  9 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Heiuiis  le  '25  février,  les  'Jii.UiK»  nuuvcanx  cinquiomos  «I  n- 
liligntioiis  foacières  2  fiO  0/u  1885.  pouvant  être  nuinérolis  de 
1  à  luOOoiHi,  sont  admis  aux  nôpociations  de  la  Bom-so  au 
iiiiiiptaiit  l't  à  lenno. 

Ces  titres  soul  insci-its  à  hi  pivinioiv  iMrlio  du  Bullt-lin  do 
Ciite.  sons  la  inèinc  rubrique  que  les  cinquièmes  anciens. 

Par  suite,  les  oMifialinns  fimcièivs  1SS.">.  inV'oriabli".-  sur 
notre  Miiroli.',  se  linuveul  n  i>iv.sentées  par  îiaG.itdO  obliga- 
tions entières  et  :r2<>.0iKl  ciiniui.'  ni.  s  d'oMi|jali.>ns. 


Dejtuis  1.^  20  fi'>\  riêr.  le.-  |oo.(«io  aolii>us  noiiM-ller-  ileSCiofr.. 
libi  rées  du  (|uail  et  nominatives.  joui.s.-ance  janvier  V.*<ô. 
il"-  'JOtKKil  à  tîOCNitH»,  do  la  Compagnie  «lu  Cliomin  de  for  M<- 
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tropolitaia  do  Paris,  soul  admises  aux  iiégocialions  de  la 
Bourse,  au  coinptaut. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  preniiére  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

Les  actions  anciennes  1  à  ItiOOOO  doivent  être  munies 
des  deux  estampilles  suivantes  :  1"  «  Capital  social  porté  à 
.50  millions  par  décision  de  rassemblée  générale  extraordi- 
naire du  10  janvier  1901  »  ;  2°  «  CajiHal  social  porté  à  "lô  mil- 
lions par  décision  do  l'assemblée  géniirale  extraordinaire  du 
12  décembre  1902  ; 

Et  les  actions  n"  100<101  à  200000.  d.-  la  deuxième  estam- 
pille seulement.   

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances,  l'intérêt  attaché  aux  bons  du  Trésor  a  été 
fixé,  à  partir  du  22  février  1904  inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d"uu  mois  à  moins  de  trois  mois  ; 

A  2  1/2  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  six 
mois  ; 

A  2  0/0  pour  les  bons  de  six  mois  à  un  an. 
Précédemment,  les  taux  étaient  ; 

1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois  ; 

2  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  un  an. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  2'  quinzaine  do  fé- 
vrier 1004,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  pn-cédenle,  et  les  frais  dc^-iianilicatiou  : 

Francs 

Prix  du  quintal   30  819 

Frais  de  panification   13  179 

Total   43  998 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  do  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  343,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  G80  ;  soit  à  0  fr.  69. 


Le  Commerce  de  la  Guadeloupe  en  1902.  —  Voici  les 
cliili'rcs  du  commerce  de  la  Guadeloupe  pour  1902  : 

Dilï.  eu  faveur 
1901  1902  de  1901 

Eu  francs 

Importations   17.118.811     20.592.816  3.474.C05 

Exportations   16.753.254     17.476.409  718.215 

Totaux   33.877.065     38.0(59,^85  4.192.220 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  29  janvier  au  4  février  1904  (5>  semaine) 
(En  milliers  de  francs; 


Qj  r. 
—  -v 

Rec. 

jr.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

•si 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

1904 

1904 

1903 

1901 

1903 

Etat  

•2.910 

850 

863 

4.1.'jC 

4,234 

78 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

7.910 

8.240 

37  895 

38.190 

295 

—   Chemins  Algériens 

51. '5 

160 

155 

671 

807 

133 

3.765 

4  177 

4.222 

20. 348 

20.692 

344 

5.793 

2.939 

2  959 

14.627 

14.696 

69 

7.098 

3.783 

3.925 

18.585 

19.3(i0 

775 

Est  

4.922 

3.206 

3.203 

15.380 

15.477 

97 

Midi  

3. 733 

2.044 

2.013 

9.696 

9.805 

l(i9 

898 

164 

129 

718 

663 

+ 

55 

1.140 

167 

143 

771 

736 

+ 

35 

296 

61 

62 

253 

315 

62 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

57 

63 

262 

319 

57 

103 

21 

22 

103 

112 

9 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Déj^ots  et 
Consignations,  du  11  au  20  février  1904  : 

Dépôts  de  fonds   8.303.107  50 

Retraits  de  fonds   0.-525.071  19 

Excédent  de  dépôts   1.77S.09(;  31 

Excédent  de  retraits,  du  l"''  janvier  au  20  février  1904, 
1.377..569  fr.  69. 


Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20  fé- 
vrier 1904  : 

1»  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  1.169.500  fr.  17; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaisses 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'c'pargne  ordinaires  :  néant. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  do  Paris 

La  Bourse  a  été  violemment  tourmentée  cette  semaine, 
et  dans  la  journée  lin  20  courant  on  a  eu  à  compter 
avec  une  véritable  paniiiue  due  à  de  nouvelles  réalisa- 
tions d'anciens  acheteurs,  et  aussi  aux  ventes  de  ceux 
que  la  faiblesse  des  journées  précédentes  avait  attirés, 
mais  qui  ont  cru  devoir  se  liquider  ii  tout  prix,  en 
raison  des  nouvelles  pessimistes  mises  en  circulation. 
Toutes  ces  nouvelles  étaient  fausses  et  même  invrai- 
semblables, mais  on  lesaaccueilliesquand  même;  d'où 
un  véritable  affolement.  En  somme,  il  faudrait  remon- 
ter bien  loin  en  arrière  pour  retrouver  une  séance 
semblable  a  celle  do  samedi. 

Heureusement,  pendant  la  journée  du  dimanche,  on 
s'est  reju-is  ;  et  oràce  aux  mesures  adoptées  à  l'égard 
des  vendeurs  à  décou-s'crt,  conformément  au  décret  du 
7  octobre  1890,  dès  l'ouverture  ilo  la  Bourse  de  lundi, 
le  recul  était  enrayé  et  on  avait  à  signaler  une  reprise 
appréciable.  Depuis,  le  Marché  s'est  montré  irrégulier. 
Nous  approchons,  en  effet,  de  la  liquidation  de  fin  de 
mois,  et  chacun  veut  voir  comment  cette  passe  va  ètre_ 
franchie.  Cependant  il  est  ([uelqu'un  qui  ne  s'abstient' 
l)as  :  c'est  le  véritable  public,  qui  profite  de  la  baisse 
actuelle  pour  mettre  en  portefeuille  les  grandes  valeurs, 
dépréciées  inconsidérément.  Pendant  les  trois  derniè- 
res journées,  ces  achats  ont  été  considérables,  et  de 
mémoire  de  Ijoursier,  on  n'a  jamais  constaté  un  tel 
enqu'essement.  Très  certainement  il  en  sera  encore  de 
même  tous  ces  temps  jirochains,  de  sorte  que  douce- 
ment, le  marché  va  se  trouver  consolidé. 

•jf  -K  Les  Rentes  Françaises  ont  été,  tout  comme 
les  autres  valeurs,  très  agitées. 

La  Renie  3  0 /  0  Perpétuelle,  qui  finissait  à  9-5  fr.  27  1/2 
à  terme,  a  lléchi  à  93  fr-L"),  pour  remonter  à  9-5  fr.  50  et 
clôturer  à  94  80  ;  au  comptant,  elle  cote  9-5  fr.  35,  après 
94  fr.  au  plus  bas.  Rente  3  01 0  Amortissable,  95  fr.  .55 
au  comptant,  au  lieu  de  90  fr.  30. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  à  470  fr.,  contre 
'i71  fr.  ;  Emprunt  2  1  '2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam 
et  du  Tonkin,  sans  affaires;  Emprunt  de  Madagascar 
2  ij2  0/0,  éaalement  délaissé  ;  Emprunt  3  0,  0  1903, 
90  fr.  40,  au  lieu  de  91  fr.  ;  3  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine 
1899,  traité  irrégulièrement  ;  Obligations  3  0/0  de 
l'Emprunt  1902,  417  fr.,  en  moins-value  de  8  fr.  ;  Em- 
prunt 3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Algé- 
rie, 454  fr.,  contre  4ti0  fr.  Quant  à  V Emprunt  de  VAfri- 
gue  Occidentale  3  0/0,  il  clôture  à  4,50  fr.,  eu  recul  de 
9  francs. 

ir  -k  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu  un 
mar(dié  animé.  Tirages  annoncés:  5  mars,  Ville  de 
Paris  tS98;  15  mars.  Ville  de  Paris  1865;  25  mars, 
Ville  de  Paris  1899  t  Mélropolitain). 

Les  Obligations  4  OiO  1S6o  sont  à  546  fr.  au  lieu  de 
547  fr.  ;  les  Obligations  3  0/0  1869  439  fr.  en  légère 
moins-value  de  1  fr.  ;  les  Obligations  3  0/0  1811  restent 
à  404  fr.  75,  contre  406  fr.  50  ;  les  Obligations  4  0/0 
181 S  finissent  à  556  fr.  50,  et  les  Obligations  i  0/0 
1816,  557  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  se  retrou- 
vent à  373  fr.  50,  contre  376  fr.  75;  les  Obliffalions 
2  1/2  0/0  1894-1896  cotent  375  fr.,  en  recul  de  2  fr.  oO  ; 
les  Obligations  2  0/0  1898,  415  fr.,  au  lieu  de  417  Ir.  ; 
les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropoli- 
tain), 403  francs. 
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if  i(  Les  actions  de  la  Banque  de  France  ont 
rétrogradé  de  3.770  fr.  ;i  8.70U  tr.,  pour  rester  à  3.730 
francs.  An  comptant,  on  cote  3.7.%  fr. 

Pour  la  neuvième  semaine  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  prorenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  4.80-2.906 f r.  73. 

^  if  L'action  Am  Crédit  Foncier  de  France,  cfui 
rcsiait  àCGGfr.  au  comptant  et  à  G62  fr.  à  terme,  clô- 
ture, sur  ces  deux  marches,  respectiAcment,  à  050  fr. 
et  650  fr.  Dans  la  situation  au  ;U  janvier  de  cet  Kta- 
blissoment,  nous  A'oyons  que  les  ])énélices  du  premier 
mois  do  l'exercice  1S)04  s'élèvent  à  1.305.760  fr. 

Les  Ohli(/alions  Foncières  et  Gommunales  ont  donné 
lieu  à  des  échanges  suivis.  Tirages  annoncés  :  5  mars  : 
Obligalianx  Foncières  iS79et  I8S!);'Î2  mars:  Ohlign- 
lions  Fdnfièrrs  I89:>  et  Obligalions  Commiin'iles  1892. 

Les  ObLujalions  Communales  2  60  0  0  1819  sont  à 
475  fr.,  gagnant  2  fr.  ;,Obliyalions  Foncières  3  0  '0  1879, 
507  fr.,  en  avance  de  3  fr.  ;  Obligations  Communales 
1880,  503  fr.,  contre  505  fr.,  Obligations  Foncières  1883, 
43iJfr.,en  moins-valuc  de  2  fr.  50;  Obliqations  Fon- 
cières 2  60  010  i88S,  'û'i  fr.,  contre  476  fr. 

Les  Obligations  Communales  3  O  'O  1891  finissent  à 
400  au  lien  de  4(X)  fr.  ;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  460  fr.  25,  contre  462  fr.  25,  ;  Obligations  Fonciè- 
res 2  80  0/0  1893,  472  fr.  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1899,  462  fr.,  en  recul  de  4  fr;  quant  aux 
Obligations  Foncières  3  0  0  1903  avec  lots,  elles  Unis- 
sent à  49()  fr.  .50  sans  \-ariation  apjiréciable. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
se  sont  ressenties  de  la  faiblesse  du  reste  de  la  cote, 
.mais  elles  finissent  en  reprise  sur  leurs  plus  bas 
cours. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  revenue 
de  1.0(;4  fr.  ù  1.000  fr.;  clôture,  1.040  ;  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte,  575  fr.  au  comptant  et  573  fr.  à  terme, 
au  lieu  de  588  fr.  et  585  fr.  la  semaine  dernière. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laisions  à  1.090  fr.  au 
comptant  et  h  1.089  fr.  à  terme,  .a  coté  un  moment 
1.035  fr.  et  1.025  fr.,  mais  il  clôture  à  1.070  fr.  et  ù 
1.067  fr. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  618  fr.  au  comp- 
tant, au  lieu  de  620  fr.  jeudi  dernier.  A  terme,  on  cote 
620  francs. 

La  situation  de  cette  Société  an  31  janvier  dernier, 
comparée  avec  la  précédente,  fait  ressortir  les  princi- 
pales variations  suivantes  :  Augmrnlalions  :  Reports, 
1.745.070  francs  ;  comptes  courants  débiteurs,  5  mil- 
lions 159.029  ir.  ;  coinptes  de  chèques,  17.003.403  fr. 
Diminutions  :  Espèces,  4.875.066  fr.;  Portefeuille  com- 
mercial, 22.469.149  fr.  ;  avances  sur  garanties,  1  mil- 
lion 817.890  fr.  ;  elîcte  à  payer,  i).879.08:3  fr.;  comptes 
courants  créditeurs,  32.96:3.4.52  fr.  l^es  bénéfices  du 
mois  ont  été  de  55;13îj5  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à  (V20  fr.  au 
com])lant,  conlre  (125  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  revenue  de  175  fr.  à  l(i9  fr.  Banque  Internationalr 
de  Paris  (en  liquidation),  126 /r.,  sans  alYaircs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  \)crd  4  fr.  à  7Ôfr. 

La  Société  Foncii're  Lyonnaise  est  de  nouveau  sans 
échanges  suivis;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
aux  environs  de  485  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  conserve  son  même  cours 
de  1.179  fr. 

JjO  Siius-Comptoir  des  Entrepreneurs  à  290  fr..  rejierd 
les  8  fr.  qu  il  a\  ail  regagnés  la  semaine  deriiièro. 

Les  aidions  liliérèes  de  125  fr.  de  la  Bnniiue  dr 
V  Indo-Chine  sont  encore  rostée.s  sans  échanges;  actions 
des  deuxième  et  troisième  émi.ssion.s,  l.ltX)  ir.,  comme 
il  y  a  huit  jours. 

\jO  Crédit  Mobiiier  vi  A(^     \r..  au  lieu  de  91  fr. 

La  Banque  Parisienne  aux  (Mivirons  do  (î8.5 

francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  In  Société  des 


Immeubles  de  France  restent  à  IIC  fr.  25;  les  06f(.y«- 
tions  de  473  francs,  délaissées  pour  le  moment. 

La  Rente  Foncière  a  lléchi  de  165  fr.,  contre  152  fr.  ; 
Compagnie  Algérienne  705  fr.,  perdant  15  fr. 

if  if  Les  actimis  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont,  elles  aussi,  rétrogradé. 

L'action  Lyon  est  à  1.345  fr.  à  terme,  cx^ntre  l.'^jTô 
francs, et  1.340  fr.au  comptant,  contre  1.380  fr.  50.  Le 
A'ord  est  à  1.755  fr.  au  comptant,  perdant  .'59  fr..  et  à 

I.  745  fr.  à  terme,  en  recul  de  'lO  fr. 

L'action  Midi  s'échange  à  1.155  fr.  au  comptant,  en 
n)iiins-value  de  2  fr.  ;  à  terme,  on  cote  1.159  fr.  ; 
Orléans,  1.425  fr.  au  comptant,  perdant  17  fr.;  à 
terme,  on  est  à  1.421  fr.,  en  recul  de  24 fr.;  Est,  897  fr., 
au  lieu  de  906  fr.  ;  Ouest,  888  fr.,  en  moins-value  de 
2  frants. 

Pour  la  sixième  semaine  de  l'exercice  1904,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Nord,  2.'18.000  fr.  ;  Orléans,  .5(i.()00  fr.  :  Lyon,  8{i.L(MJ  fr.  ; 
Est,  23.000  fr.  Auquimlal'iuns  :  Midi,  H.-m  ir.  ;  Ouest, 
.33.000  francs. 

ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont, 
tout  naturellement,  été  très  agités. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
restés  sans  affaires  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
781  fr.,  en  moins-value  de  3  francs.  Les  recettes  delà 
Compagnie,  pour  le  mois  de  janvier  MI04,  se  sont 
élevées  à  10..').50.270  ù'.  03,  contre  10.02'i.i»61  fr.  73  en 
janvier  1903;  soit  une  dilYérence  de  .526.2tt8  fr.  30  en 
faveur  de  l'exercice  en  cours. 

L'action  Suez  a  fléchi  de  3.915  fr.  à  3.820  fr.,  pour 
rester  à  3.880  francs;  Parts  de  Fondateurs,  1.750  fr.  au 
comptant,  contre  1.785  fr.  ;  Parts  Civiles,  2.9."Î0  fr.,  per- 
dant 20  francs.  Les  recettes  du  canal,  pom*  la  deuxième 
décade  de  fè\  rier  1904,  out  été  de  ;i.06tt.(KI(t  fr.,  entre 
2.730.000  fr.  pour  la  même  décade  de  IW-i.  Du  1"  jau- 
A  ier  au  20  février  1904,  les  recettes  se  chiffreut  par 
15.;50O.8;50  francs,  contre  13.718.837  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1903,  soit  une  différence  (k- 1  mil- 
lion .582.'i02fr.  en  faveur  de  l'exercice  en  cours. 

Les  Omnibus  de  Pans,  qui  tinissaiont  à  5130  fr.,  se 
retmuvent  ainsi  ;  les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
la  se])tième  semaine  de  1904,  ont  été  de  8<i8.430  fr.  -îO, 
contre  825.918  fr.  40  pour  la  même  semaine  de  190:3. 
Du  l"'  au  18  fé\Tier  19o4,  les  recettes  se  cliiffrent  par 
6.087.979  fr.  70,  contre  6.07(i.ri8  fr.' 75  pour  la  pé- 
riode correspondante  île  lOOiî,  soit  une  différence  de 

II.  8;»0  fr.  95  en  faveur  de  l'exercice  en  cours.  "Voi- 
tures èi  Paris,  [W  fr.,  au  lien  de  10;i  fr.  Les  recettes 
de  cette  Onapagnie,  pour  la  jiremière  quinzaine  de 
février  190i,  out  été  de  640.875  fr.  25,  contre  549  mille 
;i>3  fr.  05  pour  la  même  quinzaine  de  190:3.  Du  l"  jan- 
vier au  15  février  1904,  les  recettes  se  chitfrenl  jiar 
1.9'i6.1:39  fr.  50,  contre  1.807.612  fr.  91  pour  la  période 
correspondante  de  19tX>,  soit  une  dilTèrencr  de  1;{8  mille 
.526  fr.  .59  en  fa\  eur  de  l'exercice  en  cours. 

L'action  de  \a.  Compagnie  Française  des  Métaux  tinit 
à  455  fr.  à  terme,  et  à  4r»0  fr.  a\i  comptant,  au  lieu  de 
'i62  Ir.^et  464  fr.  il  y  a  liuit  jours  :  Electro-Métallurgie 
de  Dives,  26.5  fr.,  en  moins-value  do  0  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramusiys 
est  à  515  fr.  au  comptant.  i>erdanf  10  fr.  ;  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramways.  167  fr.  au  comp- 
tant et  18(i  fr.  il  terme,  en  mobis-valuo  do  10  fr.  ;  Esi- 
Parisien,  'i5  fr.,  l  ontre  .51  fr.  :  Tratnirags  de  Paris  et 
du  Département  de  la  Seine,  :U"ô  fr..  au  lieu  de  :3C7 
francs. 

L'Omnium  Lgimnais  est  à  9<ifr..  en  recul  de  4  fr. 

Le  Mi  li  upotitain  de  Paris  est  revenu  do  512  à  rxtl  ir. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  a  reperdu  15 
francs  à  275  fr. 

La  Malfidano  est  à  570  fr.  au  comptant,  en  perle  do 
12  francs.  .V  terme,  elle  cote  5U5  fr.,  .soit  une  moins- 
value  de  16  fr. 

Conipagnir  Générale  Transallnulique  n  rétrogradé 
de  1.57  fr.  à  152  fr.  :  Mrssaperirs  Mnrilimrs,  2(i2  fr. 
au  comptant,  contre  'XN'i  fr.  :  Chai^gmrs  Bninis,  57<>fr., 
i\n  lieu  de  .">S7  fr. 
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La  Dynamite  Centrale  a  Héchi  de  5  fr.  à  510  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  aux  envi- 
rons de  14  fr.  ;  Compagnie  Française  pour  l'exploita- 
tion des  procédés  Thomson-Houslon,  (334  fr.  Nous  la 
laissions,  il  y  a  huit  jours,  à  660  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  sont  à  105  fr.,  sans 
changement;  Obligations  4  0/0,  175  fr.,  en  nouvelle 
moius-value  de  5  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  se  retroiivent  à  leur  cours  précédent 
de  180  fr.  ;  Phosphates  de  Dyr,  49  fr.  ;  Raffineries  et 
Sucreries  C.  Say,  88:2  fr.,  en  réaction  de  15  fr. 

Les  Obligations  3  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  440  fr.;  Obligations 
i  1/2  0/0,  509  fr.  environ. 

hes  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  restent  à 
458  fr.,  demandées.  Le  Bulletin  officiel  argentin  vient 
de  publier  une  loi  accordant  à  M. .Diego  de  Alvear  la 
concession  d'une  ligne  de  chemin  de  fer  qui,  partant 
du  port  du  Rosario,  doit  aboutir  à  Puerto-Bclgrano 
(Bahia-Blanca),  D'autre  part,  on  annonce  que  M.  Pa- 
gnard,  ingénieur  en  chef  du  port  du  Rosario,  vient  de 
signer,  au  nom  de  la  Société  Hersent  et  Schneider,  avec 
les  représentants  de  la  province  d'Entre- Bios,  le  con- 
trat de  construction  du  canal  Piaggio,  qui  iloit  unir 
les  provinces  de  Cordoba,  d'Entrc-Rios  et  de  Santa-Fé. 

Les  Obligations  o  0  0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Vicloria-Minas  clôturent  à  365  fr. 

Le  groupe  des  Fonds  d'Etat  Etrangers,  a  été 
le  plus  atteint,  mais  il  clôture  en  forte  reprise  sur  ses 
bas  cours. 

La  Rente  Argentine  i  0/0  1896  (Rescision)  est 
tombé  de  77  fr.  .50,  à  73  fr.  40  ;  elle  reste  à  76  fr.  50  ; 
Rente  i  0/0  1900,  80  fr.  au  comptant,  sans  change- 
ment ;  à  terme,  on  est  à  ce  cours  aussi,  contre  80  fr';75 
jeudi  dernier.  On  a  coté,  au  plus  bas,  77  fr.  50  au 
comptant  et  76  fr.  80  à  terme. 

Le  4  0/0  Rrésilien  i8S9  a  fléchi  de  74  fr.  77  1/2  à 
71  fr.  25;  il  reste  à  72  fr.  80;  Brésilien  1898  S  0/0 
(Funding),  100  fr.  5(),  au  comptant,  contre  100  fr.  60 
après  99  fr.  80  au  plus  bas  à  terme  ;  par  contre,  Obli- 
gations 5  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès  en  avance  de 
5  francs,  à  440  francs. 

h' Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  ferme  à  380  fr.;  Obligation  de  l'Emprunt 
5  0/0  or  1902  libérée,  419  fr.,  en  reprise  de  7  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  recherchées  à  79  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  82  fr.  finit  à  76  fr.  10,  après  avoir  coté  73  fr.  95  au 
plus  bas. 

Ultalien  5  0/0,  qui  iinissait  à  99  fr.  25,  a  rétrogradé 
à  96  fr.  65;  on  le  retrouve,  au  dernier  moment,  à  98 
francs  60. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l''e  série,  est  à  57 
francs  52  1/2,  contre  58  fr. 80  ;  2*  série  sans  affaires  ; 
■3'  série  57  fr.  45,  au  lieu  de  58  fr.  50. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  est  dé- 
laissé; il  a  coté  un  moment  95  fr.,  au  lieu  de  96  fr.  ; 
Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  82  fr.  60,  contre  85  fr. 

Les  Fonds  Russes  ont  remonté  sensiblement,  grâce 
aux  demandes  suivies  de  l'épargne.  Le  3  0/0  1891- 
1894  est  à  75  fr.  80  à  terme  et  à  75  fr.  95  au  comptant, 
au  lieu  de  73  fr.  70  et  73  fr.  65  ;  Rente  3  0/0  1896, 
74  fr.  80  à  terme  et  75  fr.  ati  comptant,  au  lieu  de  73  fr. 
et  73  fr.  05;  Rente  4  0/0  Consolidé  1901,  94  fr.  90  au 
comptant  et  91  fr.  10  à  terme,  contre  92  fr.  25  et 
91  fr.  75  ;  Consolidés  et  2"  séries,  91  fr.  50  au  comp- 
tant, regagnant  50  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  coté  un  instant 
65  fr.  10  au  lieu  de  68  fr.  65  ;  clôture,  67  fr.  90;  Nou- 
vel Emprunt  S  0/0  or  des  Monopoles,  398  fr.,  en  plus- 
value  de  15  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  de  nouveau  mouve- 
mentées, avec  de  gesses  et  brusques  variations  de 
cours.  La  nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée 
4  0/0  est  revenue  de  78  fr.  65  à  73  fr.  75,  pour,  finir  à 
77  fr.  60  ;  Prio?'i^és  4  0/0,  470  fr.,  regagnant  2  fr.  ; 


Consolidation  4  0/0,  417  fr.,  au  lieu  de  411  fr.  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  419  fr. 
au  comptant,  contre  418  fr.  A  terme  on  est  à  421  fr. 

yk-  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
à  462  fr.  il  terme  ;  Banque  Nationale  du  Mexique,  673 
francs  a  terme  et  680  fr.  au  comptant,  contre  680  fr.  et 
688  fr.  la  semaine  dernière;  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 536  fr.,  en  moins-value  de  8  francs, 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  restée  de 
nouveau  sans  ati'aires;  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
145  francs. 

Le  Rio-Tinto  a  baissé  de  1.202  fr.  à  l.l'il  fr.;  il  finit 
à  1.174  fr. 

La  Sosnowice  est  à  1.393  fr.  au  lieu  do  1.415  fr., 
après  1,350  fr.  au  plus  bas.  Briansk,  237  fr.,  perdant  3 
francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  297 fr.  au  lieu  de  305 fr.;  actions  privilégiées,  3f0fr.  au 
comptant.  Les  recettes  du  l'  '' au  10  février  1904  s'élèvent 
à  393.294  fr.,  contre  344.771  fr.  pour  la  même  décade 
de  1903.  Du  l"'  au  10  fè\-rior  1904,  les  recettes  se 
chiffrent  par  1..502.093  fr.,  contre  1.340.896  fr.  pour  la 
période  correspondante  de  1903,  soit  une  augmentation 
de  161.197  fr.  en  faveur  de  l'exercice  1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  fai- 
bles ;  les  Andalous  cotent  127  fr.  contre  139  francs  ; 
N^ord  de  l'Espagne,  147  fr.,  en  recul  de  18  fr.  ;  Sara- 
gosse,  2-53  fr.,  contre  280  francs. 

Les  Nitrate  Railivaijs  ont  lléchi  de  190  fr.,  h  176  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique -Constan- 
tinople  finissent  à  279  fr.  75  au  comptaul  d  :'i  2.5;!  fr.  à 
terme  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
longement (Série  1894),  430  fr.  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  {Série  1893),  360  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Une. fois  do  plus  lo  Marchu  ou  Banque  a.  dans  la  plupart 
do  ses  groupes  au  moius,  coiitoniK''  sou  attiluilo  à  colle  du 
AlarclK'  Ol'iiciol. 

Le  Brésil  5  0/0  Iii9ô  finit  ;'i  s.")  fr.  K'>,  coativ  87  fr.  75, 
après  84  fr.  40  au  ]itus  lias  ;  Brésil  :>  ojo  lOo.-j,  81)  fr.  7."),  au 
lieu  do  8.")  fr.  ^.'i,  ;i]irès  8:',  fr.  Uo  :  lircsil  i  irif  irjii  1-1902, 
71  fr.  8."),  pordaut  1  fr.  45;  Mexicain  5  0/0,  'f>  tr.  'lO.  contre 
42  fr.  75:  Argentin  4  0/0  Mixte,  7'i  (r.  ■VK  ru  ri  cul  dr  '.15  oen- 
tirnes  ;  il  a  coh',  un  inoiiioul  .  72  francs. 

Le  Laurium  Grec  est  à  51  francs,  contro  57  fr.  :  Chemins 
Ottomans,  110  fr.  75,  on  avance  de  1  fr.  .50. 

Le  Cape  Copper  cole69  francs,  on  recul  dool'r.  50;  Tharsis, 
112  francs,  on  nioins-valiu;  t\f  ■'>  francs. 

La  Huanchaca  a  lléclii  <li'  7o  fr.  25  à  G7  francs. 

La  Harpener  perd  14  francs  à  1.4(l(j  francs. 

L'action  Kertch  finit  à  27  fr.  75,  coulre  28  fr.  75. 

La  Montecalini  est  aux  environs  de  95  francs,  luais  tou- 
jours délaiss(»o. 

La  Huta-Banliowa  se  traite  à  3.675  francs  en  recul  de 
25  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  revenues  île  l.n'io  francs  à 
1.1  du  francs. 

La  Boubowaïa-ftal ka  se  traite  ;i  1.845  francs,  rejierdant 
55  francs.  Dniéprovienne,  l.(i75  francs,  gagnanl  15  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  RaIJunanovka-Krivoi-Rog  sont  à 
150  francs,  sans  cliangemont. 

La  Vieille- Montagne,  romontoe  à  685  francs,  revient  à 
670  francs  :  Malieevka,  .59  francs,  contre  60  fr.  50. 

La  Pari  de  Monaco  est  à  4.100  francs;  nous  la  laissions, 
il  y  a  huit  jours,  à  4  200  francs  ;  elle  a  fait,  au  plus  bas, 
4.0.50  francs. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  29  fr.  25,  contre  31  fr.  25. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  reviennent  de 
54  francs  à  .50  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
63  francs,  sans  variation  ;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  en  avance  de  1  franc  à  121  francs. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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2,')  février  1904. 

Blé.  —  Il  sc'iiible  que  nous  soiiiinos  à  la  veillo  d'une  modi- 
fication radicale  des  conditions  atmosphériques.  Le  vent  a 
tendance  à  s'établir  à  l'Est  et  la  température  s'abaisse.  De- 
puis deux  jours,  les  pluies  ont  cessé  et,  bien  que  le  ciel  soit 
encore  nuageux,  le  soleil  brille  pendant  des  intervalles  assez 
longs.  iSouhaitons  que  les  prédictions  des  météorologistes 
s'accomplissent  et  qu'un  temps  favora))le  vienne  bieulol 
calmer  les  appréhensions  de  la  culture. 

Les  plaintes  sont,  en  efl'et,  très  nombreuses.  Dans  certaines 
régions,  les  rivières  sont  sorties  de  leur  lit  et  des  plaines  en- 
tières sont  inondées.  Partout  ailleurs,  les  terres  sont  saturées 
d'humidité;  beaucoup  de  blés  commencent  à  jaunir.  Les  tra- 
vaux sont  foi'cément  interrompus,  ce  qui  est  d'autant  jikis 
fâcheux  que  les  ensemencements  de  printemps  jiaraissent  de- 
voir èlre  plus  importants  que  d'habitude. 

J^a  future  récollc  n'est  pas  encore  compromise,  mais  les 
craintes  des  agi'iculteurs  sont,  en  partie,  justifiées.  Aussi, 
l'incerlitude  aclui41e  exerce-t-elle  une  grande  influence  sur 
les  affaires. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
{Les  100  kilogrammes) 


Villes 


aSjanv, 

4  févr. 

11  fév. 

18  fé'V. 

2."i  f('V. 

1904 

1904 

1904 

191)4 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  87 

21  12 

21  62 

22  37 

22  37 

17  38 

17  22 

18  02 

18  30 

19  29 

17  .. 

16  87 

17  .. 

17  :>o 

18  50 

16  48 

16  46 

17  19 

18  39 

18  77 

17  23 

17  68 

18  12 

18  39 

20  09 

17  63 

17  93 

18  51 

18  85 

19  89 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Budapest  

Chicago  

New-York  

Sur  le  marché  réglementé,  bien  que  la  guerre  russo-japo- 
naise, après  la  déclaration  de  neutralité  des  diverses  puis- 
sances, ne  semble  pas  devoir  provo((uer  do  complications 
internationales,  la  hausse  a  fait  de  nouveaux  et  très  rapides 
progrès.  La  spécnlation  ne  suit  aucun  raisonnement,  et  il  est 
à  craindre  que  ses  exagérations  ne  finissent  i)ar  ébranler  le 
niarclié.  Là  encore,  la  venue  du  beau  temps  et  les  meilleures 
nouvelles  de  la  i-écolto,  qui  en  seraient  la  conséquence,  au- 
raient un  effet  salutaire. 

Constatons,  dès  maintenant,  qu'il  a  suffi  de  doux  journées 
relativement  belles  ])Our  que  les  liaussiers  aient  jugé  à  propos 
de  prélever  les  béni''lices  acquis  pendant  les  dernières  séances. 

Ces  ventes  ont  ramené  les  cours  bien  au-dessous  du  niveau 
qu'ils  avaient  attciiil  lundi. 

11  li'Vi'.  18  l'évr.  2.')  févr. 

Courant                    21  62  22  37  22  37 

Mars                       21  87  22  62  2i  .".it 

Mars- Avril                21  87  22  62  22  62 

4  de  mars                  21  «7  22  62  22  (>■> 

4  de  mai                  21  75  22  50  22  C2 


Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poid 
à  l'hectolitre. 


naturel  do  75  à  77  kilos 


Farines  de  consommation.  —  La  lui  unerir.  ipii  di  ja 
vendredi  et  lundi  avait  relevé  ses  cours  dr  50  contimos  par 
157  kilos,  les  a  augnu'nté  mardi  de  un  franc.  Hier,  eu  raison 
de  la  baisse  du  blé  et  des  fariu'  >  di^  i  Miimiorce,  elle  les  a 
diminué  do  50  centimes.  Kniin.  aiiiMiud'liui,  nouveau  recul 
de  50  centimes. 

Iô7kil.,uet  100kil.,net 

52  25  32  27 

52  ..  33  12 

50  75  32  :>> 

49  2.-«  31  36 


Marques  do  choix.. . 
Promiores  marques. 

Bonnes  marques  

Mf  rq\ies  ordinaires. 


Farines  fleur.  —  De  niéine  tiue  sur  le  marché  du  bh".  dc^ 
ri  alisaticius  noml)reusos  oui  é'd'  effectuées  en  dernier  Hou: 


durant... 

Mars  

Mars-avril 
4  de  mars. 
4  de  mai]. . 


II  f.'vr. 
29  87 
2'.l  87 
29  87 
29  87 
29  7.-. 


18  févr. 
:;0  87 
31  12 
31  12 
31  .. 
30  87 


25  févr. 
30  (12 
30  (1-2 
80  75 
30  87 
30  87 


Seigle.  —  .Vucun  changement  n'est  survenu,  j.eudaul  la 
dernière  quinzaine,  dans  la  situation  des  marchés  de  pro- 
vince, où' le  plus  grand  calme  continue  à  remuer. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  il  ne 
s'est  traité  que  quelques  affaires  au  prix  de  1.7  fr.  ..  les 
100  kilos  rendus  en  gare  d'arrivée  à  Paris  ou  usines  environ- 
nantes. 

Sur  le  inarchi'  réglementé,  les  transactions  sont  toujours 
des  ]]lus  limiti'-i's  et  la  tendance  reste  calme.  On  a  coté  en 
clôture  : 

11  févr.     18  févr.      25  févr. 

Courant   15  12         15  12        15  25 

Mars   15  . .  15  12         15  25 

Mars-avril   15  12         15  37         15  25 

4  de  mars   15  12         15  37         15  25 

4  de  mai   15  12         15  25         15  25 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  G7  à  G9  kilos 
à  l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  pi'incipaux  marchés  : 
:Les  100  kilogrammes! 


Villes 

28janv. 

4  f. 

vr. 

11  fév. 

18  fév. 

25  fcv. 

lOu'i 

r.iiv, 

¥Mi 

I!i04 

1904 

Fr. 

F 

r. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  U'ùux  88'  ,  , . , 

21  37 

21 

50 

21  .. 

21  12 

21  . . 

10  31 

19 

05 

r.t  16 

19  67 

■.>(J  1)7 

.\nvers  

19  -,b 

19 

62 

10  2.') 

19  37 

10  62 

20  13 

19 

48 

19  70 

19  88 

19  88 

19  32 

19 

42 

19  11 

It"  53 

19  Si 

19  56 

19 

37 

19  .70 

19  81 

2(1  .. 

Ne  w- York(moscovad; 

32  47 

32 

11 

32  83 

32  42 

32  11 

Les  pourparlers  concernant   les   contrats"  de  betteraves 

traînent  en  longueur.  Comme  le  cours  du  sucre  sur  les 
.4  d'octobre  ne  dépasse  guère  26  fr.,  alors  que  l'an  dernier,  à 

pareille  époque,  on  cotait  27  fr.  50,  les  fabricants  ne  veulent 
.pas  accorder  pdus  de  18  à  19  fr.  la  tonne.  Ces  prix  sont 

peu  avantageux  pour  la  culture  :  aussi,  doit-on  s'attendre  à 

une  notable  réduction  des  ensenienccmenls. 
Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  transactions  sont 

languissanti'S  ;  toutefois,  la  tendance  est  plutôt  fenne.  On  a 

coté  en  clôture  : 


11  févr. 

18  févr. 

25  févr 

Blanc  n°  3  : 

23  87 

24  .. 

Z'i  12 

24  25 

24  25 

24  37 

24  50 

24  62 

25  .. 

2»  25 

26  12 

26  25 

"26  25 

21  .. 

21  12 

21  50 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Aucun  changement  dans  les  prix  des  raffinés.  On  continue 
à  coter  les  pains  de  .76  francs  ;'i  ."«i  fr.  .70. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
rclevt'  de  la  production  et  du  mouveuu'ut  des  alcools  pendant 
les  ([uatre  premiers  mois  de  la  canipaguo  l!ili3-l!l.t4.  s<iil  du 
l"  octobre  l'.X)S  au  31  janvier  1!<I4  : 

1902-1903  1903-1904  l>iffér.iice 
Hectolitre-- 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne                               021.595  685.530  —  236.  Otï". 

Production  des  quatre  pre- 
miers mois                        884.168  1.:î06.2<4  -  422.076 

Imi>(U-lalions   des  quatre 

premiers  mois                      30.436  .33.142  +  2.70S 

Total  des  ressources.    1  s:iù.H>9   2  i>>i.9ir,   —  lss.717 

.\  déduire  : 
lOxiiorlaliondes  (|ualre  jire- 

miors  mois   90.218       94.881    -  4.663 

Livraisons  dos  quatre  ]>ri^- 

iiiiei-smois   707  234      9»X7.286    -+  2.73.  (02 

Total   7!i7.  <52    1 .0:5.167     ■  2. .4  715 

Stock  au  31  jauv          1.0.i8.74"<  749   —   6«<  9;<S 

Contre,  au  31  déc. .. .    1.064.(^8      8S5.5<)4    —  178.. "44 

nifféivuce  au  31  janv..    —  25.2!tl    -|-  84.245   —  109.536 
Vnici  h-  dé'tail  di-  la  ]ir<iducliMn  : 
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Qiiairo  1"'  luoifi 
190-2-1903   1903-1904  Différoucc 
(Heclolitres) 

Vias   18.550       17.254   —  1.29G 

Cidres,  poUvs   6.942         1.131   —  5.811 

Marcs  et  lies   63.940       46.9.55   —  16.585 

Farineux   83.582      109.833   4-  26.250 

Betteraves   484.428   1.031.233   +  546.805 

Mélasses   326.591       99.815   -  126.776 

Substances  diverses.  135  24   —  111 

Totaux....      884.168   1.306.244   -1-  423.076 

Ces  cliilïres  comprennent  ceu.x  relatifs  aux  bouilleurs  <ie 
cru  qui,  au  30  septembre  19Q3,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  184.127  hectolitres  ';254..y20  ù  la  même  dale  de  1902;, 
et  dont  la  production  pendant  les  quatre  premiers  mois  delà 
campagne  nest  évaluée  qu'à  26.023  hectolitres,  inférieure  de 
35. 079  hectolitres  ou  57  8  0/0  à  celle  de  la  même  péi'iode  de 
1902-1903  ^61.7021. 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1.280.221  (822.466  ,  accuse  une  augmentation  do  4.57.755  lieeto- 
litres,  soit  55.6  0/0.  On  constate  un  accroissement  de  422.076 
hectolitres  ou  47.7  0/0  dans  la  production  totale. 

Pendant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
Je  2.58.260  liL-ctolitres,  contre  seulement  155.151  en  janvier 
1903.  Les  livraistins  au  commerce  intérieur,  y  compris  la  con- 
sommation personnelle  des  -bouilleurs  de  cru,  ont  été  de 
1.53.310  hectolitres,  ne  dépassant  que  de  1.680  hectolitres  celles 
de  l  an  dernier  151.630  .  Les  exportations  n'ont  atteint  que 
14.614  hectolitres  (15.(367;.  Bref,  alors  qu'en  janvier  1903,  le 
stock  avait  diminué  de  25.291  hectolitres,  en  janvier  1904  il 
s'est  accru  de  84.245  hectolitres. 

La  situation  de  l'article  n'est  donc  plus  aussi  favorable.  <  In 
fait  cependant  observer  que  la  fabrication  est  beaucouiî  plus 
avancée  qu'à  la  même  époque  de  l'an  dernier,  les  distillatrurs 
ayant  tout  intérêt  à  protiter  des  cours  élevés  pratiqués  actuel- 
lement sur  le  rapproché.  Quant  à  la  consommation,  elle  res- 
treint le  plus  possible  ses  achats  dans  l'espoir  de  bénéficier 
du  déport  d'environ  1  fr.  75  qui  existe  entre  les  cours  des 
mois  de  mars-avril  et  ceux  des  4  de  mai.  Les  affaires  sont 
donc  très  calmes  :  le  rapproché  est  en  hausse,  mais  l'éloigné 
a  tendance  à  fléchir  davantage. 

11  fc'V)-.       18  févr.      25  févr. 

Courant   43  37         43  62         45  75 

Mars   43  62         43  62         44  25 

Mars-avi-il   43  62         43  62         43  :5 

4  de  mai   42  37         42  12         42  50 

4  derniers   35  87         35  62         35  37 

L'hectolitre  90%  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


■Vins.  —  Le  calme  reste  la  note  dominante  dans  toutes  les 
régions,  mais,  malgré  la  pénurie  des  all'aires,  les  prix  con- 
servent toute  leur  fermeté. 

A  Bercy,  le  cijmmerce  demeure  dans  l'expectative  et  n'opère 
qne  de  petits  n'upprovisionnemeuts.  Les  prix  sont  les  mêmes 
que  précédemment,  c'est-à-dire  de  26  à  28  fr.  pour  des  petits 
vins  du  Midi  ;  29  à  35  fr.  pour  les  Montagne  ;  34  à  40  fr.  pour 
les  Minervois  ;  35  à  42  fr.  pour  les  beaux  Roussillons.  On 
offre  des  Algérie  rouges  10°  à  30  fr.  et  des  blancs  11-5  à  35 
fi-ancs.  Les  vins  d'Espagne  se  paient,  selon  choix,  de  36  à 
48  fr.  et  les  Italie  de  43  à  .50  fr. 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction 
des  Contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sorties 
des  chais  des  récoltants  (droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  janvier,  cinquième  de  la  campa- 
gne, à  2.481.801  hectolitres,  portant  à  14.678.757  hectolitres 
le  total  des  sorties  dopais  le  commencement  de  la  campagne 
1903-1904.  Le  stock  commercial  à  la  fin  do  janvier,  rep>r(!'- 
seuté  par  la  différence  entre  les  entrées  et  les  sorties  inscrites 
aux  comptes  des  marchands  en  gros,  était  de  13.947.860  hec- 
tolitres, contre  13.982.340  hectolitres  au  31  décembre,  et 
14.600.880  au  31  janvier  1903.  Il  y  a  donc  diminution  do 
34.480  hectolitres  par  rapport  à  décembre  1903  et  de  6.53.020 
hectolitres  par  rapport  à  janvier  1903. 


Soies.  —  La  dernière  huitaine  n'a  apporte  aucun  change- 
ment dans  la  situation  du  marché  de  Lyon,  où  règne  toujours 


la  plus  grande  iuci'rtitudo.  Los  pro<luclours  consi<tèreuL 
comme  un  (''lémeut  de  fermeté  la  réduction  probable  de  la 
récolte  japonaise  ;  mais  les  acheteurs  estiu\ent  que  la  guerre 
doit  fatalement  exercer  une  inflaouco  déprimante  sur  les 
affaires.  La  contradiction  de  ces  deux  jugements  a  jiour  con- 
séquence une  très  grande  irrégularité  des  prix,  qui  semblent 
copi'udant  pencher  vers  la  faiblesse. 

On  a  pratiqué  :  Grèges  Cé venues,  13/16,  extra,  .53-54  fr.  le 
kilo;  Piémont  et  Messine,  11/13,  1"  ordre,  51  fr.;  13/16  1°'- 
ordre,  .50-51  fr.;  Brousse,  9/11,  1"  ordre,  48-49  fr.;  Syrie  9/11, 
1"  ordx-e,  46-48  fr.;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11, 
n-1,  49  fr.;  11 '13,  n°  1,  47  fr.  50-48  fr.:  Canton,  filatures  à 
l'européenne,  11/13,  n°  1,  36-37  fr.  ;  Japon,  filatures  à  l'eu- 
ropéenne, 9/11,  1  1/2,  45  fr.  .50-46  fr.  .50;  10/12,  1  1/2, 
44  fr.  50-45  fr.;  13/15,  1  1/2,  42-43  fr. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marché 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre.. 
Liverpool.. 
New- York. 


28ianv. 

4  fc'vr. 

11  (rv 

18  {r\. 

25  fév. 

i904 

1904 

1901 

190'i 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

98  .. 

97  .. 

84  50 

84  .50 

8(j  50 

92  82 

93  55 

77  51 

79  40 

86  80 

85  42 

87  19 

72  51 

71  9'i 

79  94 

Les  recettes  aux  ports  des  Etals-Unis  ont  subi  ces  jours 
derniers  une  importante  réduction.  Toutefois,  le  total  en  vue 
depuis  le  commencement  de  la  saison  n'acciiso  encore  qu'un 
déficit  de  94.000  balles  sur  celui  do  la  oauii)aguo  précédenle,  à 
la  mêmeé'poquo,  !8. 502. 000  au  lieu  de  8..j9(i.000). 

Cette  diminution  di's  arrivages  est  surtout  la  conséquence 
do  reffondromout  des  cours,  les  producteurs  américains  esti 
mant  généralement  qu'une  reprise  ne  tardera  pas  à  se  pro- 
puire.  Leur  manière  de  voir  peut  paraître  logique  quand  ou 
considère  que  les  prix  se  sont  déjà  sensiblomeut  relovi'sot  que 
le  parti  des  haussiers  est  en  voie  de  reconstitution.  Enollot,  si 
l'on  en  croit  les  derniers  avis  parvenus,  M.  Sully  aurait 
obtenu  la  participation  do  novivoaux  tinanciors  et,  fort  do  leur 
appui,  il  se  proposerait  de  travailler  non  seulement  à  Xew- 
York,  mais  aussi  à  Liverpool,  afln  do  jn-ovoquer  un  entraîne- 
mont  mutuel  des  deux  marchés. 

Malgré  les  perles  éprouvées  par  beaucoup  d'entre  eux,  les 
haussiers  ont  donc  repris  confiance  et  il  faut  s'attendre  à  les 
voir  commettre  de  nouvelles  exagérations.  Pour  l'instant,  ils 
s'efl'orcent  do  convaincre  les  jilantours  qu'ils  ont  tout  intérêt 
à  garder  leur  coton  jusqu'au  jour  où  le  ])rix  de  20  cents, 
à  New-York,  (114  fr.  20  les  50  kilos;  aura  été  dépassé. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 

28  ianv. 
1904 

4  févr. 
1901 

11  fév. 
1904 

18  févr. 
1904 

25  fév. 
1904 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh.  d. 

t  sh. 

d. 

i  sh.  d. 

4  sh. 

d. 

ï.  sh. 

d. 

m  12  6 

.55  18 

9 

36  2 

6 

36  16 

3 

57  7 

6 

56  12  6 

55  11 

3 

55  n 

6 

56  1 

3 

56  5 

Etaiii  :  disponible. . 

126  15  . 

125  2 

6 

126  12 

6 

128  2 

6 

123  7 

6 

—      à  3  mois  

m  S  . 

125  3 

9 

126  12 

6 

126  7 

6 

123  12 

6 

Plomb  anglais  :  disp. 

il  15  . 

11  12 

6 

12  .. 

11  n 

6 

12  7 

6 

—     espagnol  :  — 

11  10  . 

11  5 

7 

11  15 

11  12 

6 

11  17 

6 

Zinc  :  disponible. . . 

22    .  . 

21  n 

6 

21  17 

6 

21  13 

9 

22  .. 

Glascow 

i 

Fonte  :  disponible. 

ZO 

3 

50 

1 

51 

1 

—      ai  mois. . . 

50 

6 

bO 

3 

51 

3 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (20  février)  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  147  fr.,  contre  148  fr.  . .  : 
Chili,  1"'  marques,  148  fr.  50,  contre  149  fr.  50;  en  lingots 
et  plaques  do  laminage,  152  fr.  .50,  sans  changement  ;  en 
lingots  propres  au  laiton,  152  fr.  50,  contre  153  fr.  .50;  en 
cathodes,  1.50 fr.  ..,  contre  153  fr.  50;Étain  Banka,  338  fr.  50, 
contre  342  fr.  50  ;  Plomb,  marques  oi-dinaires,  livrable  à 
Paris,  34  fr.  50,  contre  35  fr.  . .  ;  Zinc  de  Silésie,  58  fr.  . ., 
contre  .59  fr. 

Xavier  Gir.vkdot. 
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LA  SITVAnON 

Berlin,  24  février  1904. 

La  guerre  russo-japonaise.  —  La  bai.^se  Jes  cours.  —  Le  marché 
monétaire.  —  Les  traités  de  commerce. 

Je  ne  vous  parle  pas  de  la  guerre  russo-japonaise, 
vos  jininiau.K  vous  en  «lisent  tout  ce  qu'on  en  peut 
connaître,  nit'me  à  Berlin.  Ils  insistent  certainoinent, 
avec  autant  de  détails  que  je  pourrais  le  faire  nioi- 
mêmc,  sur  les  amabilités  du  f;ouverneinent  do  Berlin 
à  celui  de  Saint-Pétcrs)i(nirg.  La  tactique  de  rcmpe- 
reur  Guillaume  est  visible  :  il  a  cuI  prou\  er  au  Tsar 
que  rai)pui  de  l'Allemagne  pourrait  lui  rendre  autant 
de  services  que  celui  de  la  France.  11  y  a  dans  celte 
manoaivre  un  élément  dont  il  parait  impossible  que  la 
France  se  désintéresse. 

Le  marché  de  Berlin  n'a  pas  connu  de  panique  com- 
parable à  celle  dont  la  ])0urse  de  Paris  a  été  le  théâtre. 
Cependant  tous  les  cours  y  sont  en  réaction.  On  a  même 
cru,  un  moment,  ii  luie  '  déroute  et,  pour  la  C(jnjurer, 
nous  avons  eu  lundi  matin,  une  réunion  générale  des 
directeurs  des  grandes  banques  de  Berlin  et  des  ageids 
de  change  fMakler)  de  la  place.  Si  Ton  n'y  a  pas  pris 
beaucoup  de  décisions  on  y  a  l'ait  du  moins,  nombre  de 
constatations.  La preiriièrc  a  été  que  le  marché  est  sain, 
et  que  ses  tendances  sont  bonnes,  que  l'activité  y  est 
soutenue  et  que  l'argent  y  est  abondant.  On  a  décidé 
que  toute  intervention  de  la  haute  banque  serait  super- 
ilue  et,  dans  ia  circonstance,  plus  nuisible  qu'utile. 
Tout  son  elî'ort  consistera  à  détourner  sa  clientèle  de 
A-endrc  sans  mesure. 

Il  me  paraît  intéressant  de  vous  donner  une  compa- 
raison des  cours  de  nos  principales  valeurs  à  la  bourse 
du  ()  février  veille  des  premières  hostilités  en  E.xtrême- 
Orient  et  à  la  bourse  d'hier,  23  février. 

Cour.s  <Ui 
23  février    G  février 

AUrinaiid  3  0/0    88  80  01  T.") 

Prussien  3  0/0    89  . .  92  9ti 

lius.se  consolidé  4  0/0   . .  -  •  97  :iO 

lloii''rois,  cour   90  . .  97  70 

Jtalu'n  5  0/0    99  80  103  6o 

Turc  D                                .  70  ..  ;îi  70 

Cliouiius  Autricliieus   133  . .  14:2  50 

C.lu'niius  Lombards   13  90  16^0 

Luis  Turcs   115  50  1:J3  . . 

Drcsdiier  ]5auk   143  20  155  .. 

Disconlc.  Goiu   182  ..  192  20 

DciUschc  iiauk   212  50  '224  10 

15crliu  lluud   148  20  158  30 

lîdcliuiuor   181  20  191  60 

Laura   210  m  235  .. 

liai-i.oucr                               .  185  20  203  . . 

Ilibcrnia   18'.  70  202  90 

La  baisse,  comme  on  \oit,  est  générale  et  a  porté 
indistinctement  sur  tous  les  compartiments  de  valeurs. 
Elle  a  eu  poiu-  ciuiséqnence  la  suspension  îles  paie- 
ments de  plusieurs  inqiortantes  maisons  de  liuance  et 
principalement  d'une  des  plus  connues,  la  maison 
Frit/.  Mener.  Le  directeur  a  disparu  en  laissant  un  pas- 
sif de  ])lus  de  /JO  millions  de  francs. 

L'abondance  du  numéraire  sur  le  marché  monétaire 
augmente  toujours,  nuUgré  les  ]>crspeclives  de  guerre. 
Le  taux  lie  l'cscomple  lil)re  a  fini  i)ar  tomber  à  1  1  'i  0,0 
au-dessous  du  taux  de  resccunpte  ofiiciel.  Comme,  dans 
ces  circonstances,  la  Ufirlishnuk  aurait  été  obligée 
d'abaisser  son  propre  taux,  elle  a  préféré,  pour  j)ouyoir 
sauvegarder  sou  encaisse,  faire  monter  le  taux  de  l'es- 
compte libre.  Pour  cela,  elle  a  n)is  sur  !<■  marché  UM> 
millii>us  de  marks  di.-  bons  du  Trésor  qu'elle  avait  en 
porlefeuille  ;  l'eseompte  libre  a  aussitôt  monté  à 
n.21  0  0. 

La  situation  des  iudu^trie^  .■>!  généralement  mnms 


bonne.  Le  Syndicat  des  aciéries  a  de  grandes  chances, 
aujourd'hui,'  d'être  conclu  à  bref  délai.  Mais  cette 
lierspective  n'a  pu  soutenir  les  cours  des  valeurs 
métallurgiques.  Il  est  vrai  que  les  valeurs  charbon- 
nières ont  encore  pàti  davantage. 

Par  contre,  on  a  d'assez  bonnes  nouvelles  de  la  mar- 
che des  négociations  concernant  les  futurs  traités  de 
conmicu'ce. 

On  s'attend,  dans  les  njilieux  olliciels,  à  \  oîr  les  né- 
gociateurs allemands  pour  le  traité  de  commerce  avec 
l'Italie,  revenir  très  prochainement  de  Bome  avec  des 
jiropositions  qui  ne  donneraient  lieu  à  aucune  diffi- 
culté. 

Les  embarras  actuels  de  la  Ilussie  nous  auront  servi 
à  la  rendre  jdus  conciliante  dans  ses  exigences  doua- 
nières. Los  pourparlers  pour  la  conclusion  «l'un  traité 
lie  commerce  avec  cet  empire  continuent  toujours, 
mais  seulement  par  voie  diplomatique.  On  croit  savoir 
que  la  Bussie  serait  dispo.sée  à  se  rapprocher  des  chif- 
fres allemands  pour  les  droits  de  douane  sur  les  céréa- 
les, et  qu'elle  recevrait,  en  retour,  des  compensations 
pour  l'entrée  du  bétail  russe  en  Mlemagne. 


et 


Les  Grèves  en  Allemagne.  —  La  ('unTSjioiiilniioc  Sla- 
listitjiie  iiublio  ua  état  de  grùve.s  ijendaut  les  anuées  1900, 
1901  et  1!.)02,  cliissées  par  grouiies  d'industries.  2. 1/5  grt'ves 
ont  eu  lieu  jiendant  ci-s  trois  années.  L«!  bàtinicnt  a  t-u  à  lui 
seul  871  grèves.  Li-s  industries  du  bois  en  ont  eu  289:  les 
niLnes  on  ont  eu  77,  et  vicuneul  seulement  les  11'  dans  leur 
rang  d'ordre.  Le  bâtiment  lient  donc  la  tèlc  avec  une  pro- 
portion do  40  0/0.  Il  n'y  a  qu'à  Berlin,  dans  les  pnivinc<.'S 
ihéuaues  et  en  Silésie  que  les  yrèves  sont  jilus  furies  poui; 
d'antres  industiies,  notaiiinient  pour  les  industries  du  bois  à 
lierliu,  les  industries  tcvliles  dans  les  ]»rovinces  rhéuaueâ  et 
Il 'S  mines  en  Silésie. 


Le  Commerce  Extérieur  en  1903.  —  Les  cliitrix-s  du 
Coiiuuerce  cxti  rii  iir  de  l'.Kiij  iiiiintn  ul  luu'  améliorât ii>n  cou- 
sidi'iable  de  uotri-  situation  économique  jiar  rapport  à  1!K)2. 
La  valeur  de  l'exportation  s'est  accrut-  d'environ  -M)  xidllinns 
lie  marks;  celle  dr  l'imjiortaliou  de  493  millions  de  marks. 

Dans  les  laliluaiix  suivants,  nous  ilonnuns  les  clnflrcs  du 
conunerce  de  UH)3  avec  la  comparaison  des  sept  annws  pré- 
ci'ili'nli's  : 

IMPOHT.\T10XS 

(Ti)nnes 

1903   47. rai. 065      18fti1   44.(152.288 

1902   43.3:tô.(}52       1808   .42.729.839 

1901   44.;l0l  577       l'-97   'lO  102.317 

1930   45.711.999      1896   ÎC.  410.257 


Millions  de  marks) 

1903   ♦!.298.s  18«)  

l'.Kt2   5.805.7  IS'.W  


  5.805.7 

1901   5.710.3 

l'.Wlo   6.042.9 


5.78:1.6 
5  V19.6 


IS'!»/   4.vS«4.6 


1896. 


4.r)57.9 


KXl'oUr.VTtONS 

Tonnes 


1903.... 
1002.... 
1901.... 

r.'jo.... 


1903. 
1002. 
1001. 
l'JOO. 


:JS.279.707 
:iô.029.'ti'l 
32. 362.. 'M 
:12.6S1.787 

Millions 

.  5.0îri.l 
.    4. SI-'. S 
4.512.6 
.  4.'5>.6 


l«î"7. 
18!  H). 


de  marks 

18  W. 
is-.ts. 

1SV»7  

l8;to. . . . 


:!o.4(i;i.226 
30.IH4  318 
2S.019.949 
S.'j.  719.876 


4  ;»s  4 
'i. 010.5 
:i  7S6.2 
:!.7r»;L8 


Los  métaux  juvcioiix  sont  cximpris  dans  ccs  chiflTn-s.  X<nis 
savons  qu'en  19j3  la  viili'ur  de?  inijiorlali'ius  d'or  a  fié  <l 
28)  millions  dr  marks,  el  la  \-aleur  des  exiMirl.itious  de  111 
millions.  L  imporlation  de  lor  a  dépassé  do  112  ntillious  di 
marks  celle  de  1W3. 
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Ll-  tabk'Uli  suivant  doimei-a  les  dclails  de  cl-  eommcrce 
avec  comparaison  de  190"2  : 

Importations  Exportations 


1903  1W2 

(Millions  de 

Cotons  et  cotonaades   109  87 

Produits  chimiques   50G  427 

Fers   267  263 

Minerais  et  métaux  préc...  57  '>! 

Céréales   522  355 

Verre   126  113 

Qieveux  et  plumes                l.U'i3  1.013 

Peausserie  292  253 

Bois   55  57 

Houblon   299  262 

Instruments  et  machines  . .  62  57 

Caoutchouc   120  109 

Vêtements  et  linge   76  73 

Cuivre   39  40 

Mercerie   66  64 

Cuirs  et  peaux   29  25 

Lin   49  45 

Objets  artistiques  -  . .  725  728 

Epicerie..   358  261 

Huiles  et  graisses   101  93 

Papier   192  192 

Soie  et  soieries.   44  45 

Savon  cl  parfumerie    169  163 

Charbon   36  31 

Pierres   201)  208 

Céramiques   219  201 

Lainage  et  laines  •  485  450 

Etain  et  zinc   34  34 


1903  1902 


marlvs 
376 
400 
658 
192 
137 

52 

36 
122 
130 

24 
286 

52 
159 
142 
199 
164 

38 
211 
312 

59 
129 
186 

20 
295 

39 

85 
382 

3» 


339 
380 
603 
206 
109 
48 
38 
137 
124 
25 
266 
50 
160 
120 
192 
153 
35 
197 
316 
47 
109 
180 
17 
207 
38 
77 
3fi8 
39 


Importa  ion  et  Exporfation  du  Fer,   en  Allemagne, 

en  1903.  —  Voici  li'  tableau  de  l'importation  et  de  l'exjxir- 
tation  du  fer  eu  Allemagne,  en  1903,  accompagnées  de  la 
comparaison  avec  les  années  précédentes  : 

Excédenl 

Exportation  Importation  d'exportat. 

il. 000  tonnes; 
1903   3. 430  315  3.165 

1902   3.309  268  3.041 

1901   2.347  401  1.946 

1900   1.548  933  565 

1899   1.509  839  670 

1898   1.626  52  i  1.102 

Voici  le  même  tableau,  mais  où  sont  calculées  les  valoiu's 
au  lieu  des  volumes  : 

Excédent 

Importation  Importation  d'exportut. 

(Millions*<le  marks 

1903   4658  57  601 

1902   e03  -     51  552 

1901   517  66  451 

1900   479  137  342 

1899..   424  107  317 

1898   363  73  290 

L'importation  du  fer  brut  seul  a  été,  en  1903,  de  l.')8.;)47 
tonnes  et  l'exportutiou  de  418.072  tonnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlui,  24  février  1904. 

La  Bourse  semble  avoir  retrouvé  de  la  fermeté.  Les  cours 
sont  en  hausse  et  les  affaires  assez  importantes. 

Les  Fonds  allemands  Unissent  sur  des  cours  meilleurs. 
Tous  les  Fonds  éi  rangers  sont  en  progrès,  sauf  l'E-i-fcrieure 
et  le  Turc. 

Los  actions  des  banques  et  des  métallurgii.'S  sont  eu  l('>|_;(''re 
luiusse.  Les  actions  des  chnrbounages  sont  saus  cliangeiueut. 
L'argent  pour  la  liquidation  est  à  3  1/4  0/0. 
Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  O'O  Coasoli<lé  89  10  ;  Extérieure  77  25  ;  Lom- 
bards 13  90.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  21  février  1904. 

Le  Stock-Excliauge  ol  le  niarclié  monétaire.  —  Demandes  de  crédits 
suppiènienlaires.  —  Le  commerce  et  l'industrie  en  1903. 

La  paiiiciue  éprouvée  samedi  dernier  par  le  Marché 
de  Paris  ne  pouvait  manquer  d'avoir  son  retentisse- 
ment ici:  elle  s'est  heureusement  produite  pondant 
cette  Bourse  peu  actirc  de  la  fin  de  semaine  cl  sonelFet 
sest  ainsi_  trouvé  atténué.  Il  est  bon  d'ajouter  que  le 
Stock-Exchange,  qui  s'était  habitué,  depuis  longtemps, 
à  considérer  la  guerre  comme  inévitable,  n'a  pas  les 
mêmes  raisons  de  nervosité  que  Paris.  Le  second  règle- 
ment du  mois  s'est  effectué  dans  des  conditions  relati- 
vement ])onnes,  en  ce  sens  qu'on  n'a  signalé  aucune 
défaillance  importante,  mais  les  pertes  su])ies  sur  les 
valeurs  internationales  montrent  qu'en  dépit  de  sapré- 
paration,  le  Marché  anglais  est  loin  d'être  resté  indemne 
de  la  crise  brusquement  provoquée  par  l'ouverture  des 
hostilités  entre  la  Russie  et  le  Japon. 

Le  marché  monétaire  n'a  p?.s  subi  de  changements 
bien  importants  :  la  Banque  d'Angleterre,  qui  attend 
du  métal  jaune  d'Afrique,  d'Australie  et  de  l'Inde,  aura 
luie  réserve  sufhsante  pour  couvrir  les  demandes  immi- 
nentes de  la  République  Argentine  ;  cela  n'empêche 
pa.s  qu'il  faille  suivre  avec  attention  les  mou\  ements 
de  fonds  à  l'étranger.  Il  y  a  à  craindre  (pie  le  change 
américain  ne  i-etombe  au  gold  point  ;  d'autre  [lart,  Ijion 
qu'on  considère  que  les  remises  du  continent  pour  les 
obligations  du  GouTernement  russe  doivent  être 
renouA'elées,  il  faut  considérer  que  les  maisons  du  con- 
tinent avaient  déjà  à  Londres  des  balances  très  impor- 
tantes f|ui  viennent  de  s'accroître  par  les  ventes  effec- 
tuées au  Stock-Exchange.  Il  faut  donc  s'attendre  à  ce 
que  les  maisons  françaises  rapatrient  leurs  capitaux 
dans  le  cas  ov'i  elles  ne  trouveraient  pas  ici  un  emploi 
sufhsamment  rémunérateur.  Il  est  donc  essentiel  que 
le  taux  du  loyer  de  l'argent  sur  le  marché  libre  soit 
maintenu  à  un  niveau  relativement  élevé. 

Il  faut  que  les  partisans  de  la  réduction  des  dé- 
penses publiques  en  prennent  leur  parti  :  ce  ne  sera 
pas  encore  cette  année  que  les  résultais  budgétaires 
jiermettront  d'effectuer  des  réductions.  Bien  que  les 
recettes  Sdient  loin  de  répondre  aux  évaluations,  le 
(TOUA  ernement  a  dû  demander  aux  Chambres  des  cré- 
dits supplémentaires  pour  l'exercice  actuel,  qui  se  ter- 
minera le  3L  mars.  La  plus  importante  des  doux  de- 
mandes est  celle  qui  concerne  l'armée  :  elle  s'élève  à 
•2.7UU.OOO  liv.  st.;  elle  est.  en  réalité,  de  6.130.000  liv.  st. 
On  a  pu  s'arrêter  au  premier  chiffre  cité  en  déduisant 
du  total  tout  le  produit  de  la  vente  des  magasins  et 
matériel  dans  l'Afrique  du  Sud.  Sur  ce  montant,  1  mil- 
lion COO.OOO  liv.  st.  doivent  servir  à  l'expédition  du 
Somaliland.  La  seconde  demande  de  crédits  s'élève  à 
•280. -277  liv.  st.;  elle  est  destinée  au  «  civil  service  »,  et 
107.077  liv.  st.  doivent  couvrir  les  déûcits  des  caisses 
d'épargne  et  des  Sôciétés  de  secours  mutuels. 

ISEcononiisl  vient  de  publier  son  supplément  sur 
l'histoire  économique  et  commerciale  de  l'année  1903. 
Il  constate  que  ce  fut,  au  point  de  vue  commercial  et 
industriel,  une  année  de  désappointement.  On  avait 
cru,  à  la  lin  de  19Û'2,  à  une  période  d'activité  et  cle  re- 
prise, mais  le  malaise  politique  éprouA  é  en  Angleterre 
autant  qu'au  dehors  a  entravé  toute  amélioi"ation.  En 
laissant  de  coté  les  inllueuces  politiques,  il  faut,  d'ail- 
leurs, reconnaître  que  la  grande  industrie  anglaise  du 
coton  a  su])i,  en  1903,  une  paralysie  partielle  due  aux 
opérations  des  spéculateurs  américains  ;  d'autre  part, 
de ,  mauvaises  saisons  ont  rendu  l'aimée  désastrevise 
pour  les  fermiers,  et  tous  ces  faits  ont  diminué  la  puis- 
sance d'acliat.  de  la  communauté  industrielle  et  agri- 
cole, ont  affecté  indirectement  tous  les  commerces  et 
ont  provoqué  des  pertes  lourdes  pour  des  branches 
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d'afl'aire.s  telles  que  la  <lra]KTio  cl  la  nouvcaulé,  qvii  dé- 
pendent des  saisons,  presque  autant  ([ue  l'a^a-iculturo. 

Il  n'est  donc  pas  surprenant  que  1903  n'ait  pas  réa- 
lisé les  espérances  que  Ton  avait  conçues. 


el 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

25  février  1904 
Déparlement  des  opérations  d'émission 


Billets  créés 


liiv.  st. 
51.9(i9.000 


Total. 


.51.909.000 


ACTIF  IJv.  St. 

Dette  fixe  de  l'Klnt...  11. 01.5. 100 

Rentes  immobilisées  .  7.43i.900 

Or  iiionnavé  et  lingots.  3.3  .519  000 


Total.. 


51.909.000 


Département  des  opérations  de  banque 


IWSSIF  ].,iv.  St. 

Capital  social   14  .553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.636.000 

Trésor  et  ailniinistra- 

tion  publif|ue   14.066.000 

Comptes  particuliers.  39  Ô04.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  204 . 000 

Total   72.003  000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disiionibles  (à 

la  Banque)   19.230.000 

Portefeuille  et  avances  2S  .528.000 

Billets  en  réserve   24.340.000 

Or  el  argent  monnayés  1 .905.000 


Total   ...  72.063.000 


STATISTIQUE  rclalive  aux  divers  cliapitres  du  Bilaa  do  la 
Bauquo  d'AiiRli'terro  (^lilliors  do  liv.  st.) 


DATE 


7  janv. 
14  »  . 
21  »  . 
28   »  . 

4  fév. . 
H  »  . 
18  »  . 
2,5  . 


Or  monnayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à.  7  jours) 

Dépôts 

1 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

/o 

29  996 

28.91.5 

51.981 

40.519 

19  .531 

3-;  52 

4 

31.388 

2.S.  Ul 

19.12.S 

4.5.900 

21-424 

43  48 

32.570 

27.9S8 

50.332 

45  535 

23.032 

45  61 

0 

31  180 

28.043 

49. 807 

43.481 

24.;:93 

49  20 

33.000 

28.125 

49.700 

44  019 

23.931 

i8  02 

r. 

34.19!) 

27.749 

50.71s 

44.0,57 

24.900 

48  98 

31.d13 

27., 520 

.'il. 091 

41.610 

23.443 

49  03 

35.484 

27.029 

.53.070 

45.758 

20.305 

48  82 

La  Consommation  des  Produits  alimentaires.  —  Voici, 
d  aijros  VEcunomisl,  uu  labloau  de  la  cnusoiiiiiialinu  anplaisi' 
des  produits  alimentaires  taxi''s  : 

1903  1902  1901 


Thé  Liv.  st. 

Sucre  Cwts. 

Cacao  Liv  st. 


C.afé  

Taljac  

\'ins  

.S])iril  lieux 

anjîlais .. 

étranger> 
Bières  . . . . . 


....Cwts. 
.  .Liv.  si. 
.Galions. 

.Gallons. 


235.3G5.95S 
27.730.720 
51.108.987 
275.330 
83.590.466 
13.9i2.0!i2 


25 '1.440. 188 
30.716.304 
53.766.799 
293.733 
82.918.503 
15.3i8.230 


235.873.082 
•17.905.432 
50.04(;.311 
332.272 
80.690.354 
15.880.578 


33.738.447  35.839.523 
8.187.008  8.778.200 
8'i.!l48.720     35.243. 'i72 

Ce  tableau  inoiilre  que  la  iiuissancc  de  consoinnialiiui 
liiainiii''  en  1903. 


36.372.300 
8.880.013 
33.508.804 


Cuiirricr  de  la  Bourse  de  Londres 


Jjoudres,  25  fi-vrier  lOU'i. 

La  li(]nidation  a  ninnln''  conibieu  la  sil nation  était  saine 
ici,  les  positions  étaient  très  i>eii  cliàrt,'('es  et  les  taux  <lo 
report  ont  été  à  pou  près  les  mêmes  (|U ïi  la  dernière  li(|nida- 
tion.  Sur  la  plupart  des  valeurs  inlcrnaliouales.  les  taux  do 
report  ont  ('té  otToctués  aux  environs  du  jiair.  le  4  0/0  Russe 
a  fait  .i^^sqll'^l  2  0/0  do  déiiort;  les  Japonais,  d'abord  reportés 
entre  1  el  l  1/2  0/0,  oui  ensuite  fait  2  0/0  de  déport:  l  llalien 
el  l'Extérieure  oui  fait  enliv  le  i>air  el  2  0/0:  Turc  1  à  3  0/0. 

L'allolenu'nt  du  marolu'  parisien  (pii  avait  jjagné  notre 
place  sVsl  calmT'  et  on  est  revenu  a  uiio  plus  saine  couquv- 
liension  de  la  siluation. 

Los  Consolides        p,issi>  de  SC  9  10  à  80  1  8. 


')  Du  19  avril  au  :ll  drcouilue. 


Les  fonds  d'Etat  onl  l'ii!'  les  plus  touciu-..^  ot  ont  subi 
une  forte  réaction,  mais  ils  --oui  mieux  on  clôture.  h'Italien 
est  à  98  ./..  h' Extérieure  Espagnole  n  faibli  à  75  3/8.  Le 
Turc  -{  OjO  unifié  .s'airai))lit  à  76  1/4. 

Los  Fonds  sud-américains  ont  élé>  1/ien  tenus.  'ijArf/en- 
tin  5  0/0  1886  finit  à  '.«I  1/4  et  le  Funding  à  101  7/8.  Le 
nrésil  r>  OjO  est  ferme  à  80  1/2. 

Les  Ciiomins  anglais  onl  eu  un  marclié  ferme  el  plusieurs 
sont  on  lionno  avanc<:'. 

J..es  Iransactious  en  Cliomins  américains  onl  été  très  aniiu"'-s 
mais  la  clotnro  a  élr'^  ]r>goriTnont  failjl"'. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Cnnadian  /'(icific  e<l  à  11 'i  cx-coupon  ;  l'Eric  à  03  3/'i, 
et  le  Louisville  à  lO'i  l/'i  ;  VAtcliison  à  OH  5/8  et  le  Sorfolk 
à  56  7.'8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  24  février  lluVi. 

I,a  guerre  russo-japonaise.  —  L'attitude  du  Gouverneniont.  — 
La  Bourse  de  Vienne.  —  Le  commerce  extérieur 

Le  s  grandes  préiiccupations  du  Gouvernement  ;nis- 
li'ii-ii(inijrois  s(Uit  bnijniirs  les  Iiostiiités  russn-japo- 
naises.  Comme  la  ^'iicrre  en,  Extrême-Orient  ^•a  ac'ca- 
parer  pour  longleniiis  toutes  les  forces  vives  <le  la 
lUissie,  la  Turquie  va  incontestablement  clicrclier  à 
profiter  de  la  situation.  I/Autriclie  pourrait  biou  être 
appelée  avant  peu  à  une  intervention  active. 

Il  iiarail  même  ipie  le  gouvernement  italien  a  été 
t'ori  ému  de  celte  pi^rspective  et  a  demandé  des  e.xpli- 
eations  an  cabinel  de  N'imne. 

.Mais  l'Autriclie-I bnigrie  a  déclaré  delà  manière  la 
plus  salisiaisaiite  que  les  projets  d"olïensi\e  qu'on  lui 
prêtait  dans  les  Balkans  n'avaient  alisolument  aucun 
fondement.  On  sail  même  déjà  que  le  nouv(d  ambas- 
sadeur d'Italie  il  Vienne,  le  comte  d'Avama,  sera 
chargé,  lors  de  la  remise  de  ses  lettres  de  créance, 
d'ex)irimer  au  gouvernement  autrichien  la  satisfaction 
qu'on  a  éprouvée  à  Rome  de  ces  assurances  paciliqucs 
el  amicales. 

D'autre  i^art.  le  W'iruer  Tiiyrhliill  juiblie  un  li- 

let  au.x  allures  ofiicieuses  é^■idemment  destiné  h  ras- 
surer sur  les  inlenlions  «lu  < iouvernement  : 

"  Quand  nulle  raison  sut  lisante,  dit-il,  ne  donne  lii  u 
à  un  élal  (res])rit  eraiiitifou  par  trop  pessimiste,  pour- 
(|Uoi  laisser  riii(|uié|iide  gagner  les  esjirils,  Ideii  inu- 
lileuient  ".' 

La  situation  e>l  calme,  il  faut  es|iérer  qu'elle  r<  stera 
telle.  Les  chefs  responsaldes  de  la  p<dili(pie  au>tro- 
hongroise  sont  entièrement  cemscient.s  de  leur  tâche  i-t 
de  leurs  devoirs,  e|  de  leur  haute  mission  tle  conserver 
li^s  plusnoble>.  biens  inséparables  dans  des  Etats  civi- 
lisés, de  la  conception  de  la  iiai.x. 

Et  ces  mênles  chefs  sont  actuellement  convaincus 
qtie  leurs  efforts  seront  fructueux. 

Espérons  donc  que  la  situation  contimiera  à  être 
jiossible  :  ne  nous  torturons  pas  l'esprit  à  échafaudi-r 
des  |)ré^•isions  jH'ssimisles.  Chaque  jour  a  ses  soucis  ; 
la  situation,  aujourd'hui,  est  bonne  :  contentons-nous- 
en.  C't>sl  la  meilleure  taetique  à  suivre.  » 

La  Chambre  hongroise  est  convoqué"-  pour  h' •?.M'i- 
vrier  el  la  Chamlire  autrichienne  pour  le mars.  l)ans 
l'une  et  ilans  l  aulre,  l'olislruction  s  apiiréte  déjà  à  em- 
pêcher tout  travail  :  o||.-  y  arrivera,  on  ei»  peut  èlr.- 
certain. 

Le  uuirché  hnaneii  r  \  i(Mine  a  fait  preuve  d'inlini- 
nuMit  plus  de  résislanee  que  ceux  des  ]daces  étran- 
gères. Pendant  que  la  panit|ne  sévissait  celli'  semaim- 
sur  les  liourses  de  l'aris  et  Itcrlin,  les  cours  de  nos 
principales  v  aleurs  re-^taii-nt  pres<pic  sans  changenii  iit . 
(  »n  s'est  rendu  compte,  jiar  la  fermeté  <pii  a  continué 
a  régner  à  la  luiurse  «je  Vienne,  que  les  krarlm  étran- 
ger- l'taient  causé-,  .  xelnsjx  ..moiit  ]'ar  Ir.  s).('',  ulal  i^n. 
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On  ne  se  serait  même  pas  clouté  d'un  mouvement  de 
baisse  si  une  de  nos  grandes  maisons  de  finance  —  sur 
laquelle  couraient  depuis  quelque  temps  des  bruits 
fâcheux  —  n'avait  eu  de  sérieuses  diflicultés  pour  ses 
règlements. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  se  sont 
un  peu  resserrées,  sans  qu'il  en  résulte  cependant  au- 
cune gène.  Les  demandes  d'argent  sont,  d'ailleurs,  peu 
nombreuses. 

Les  conditions  générales  du  pays  s'améliorent.  Nous 
avons  sous  les  yeux  le  rapport  annuel  de  la  Chambre 
de  Commerce  de  Budapest.  Il  constate  que  la  situation 
économique  de  la  Hongrie  s'est  enfin  améliorée.  Le 
mouvement  économique  qui,  depuis  des  années,  suivait 
un  mouvement  régressif,  a  pris  son  essor  par  sviite  de 
l'abondance  des  deux  dernières  récoltes  et  de  la  hausse 
des  prix.  L'amélioration  est  assez  sensible  pour  donner 
confiance  dans  l'avenir. 

On  constate  aussi  une  amélioration  continue  de  la 
statistique  de  notre  commerce  extérieur,  bien  que  le 
solde  passif  du  mois  de  janvier  dernier  ait  passé  de 
5  1/2  millions  de  couronnes,  en  janvier  1903,  à  près  de 
7  millions  de  couronnes.  En  effet,  l'importation  de  jan- 
vier s'est  élevée  ù  100  millions  de  couronnes,  en  aug- 
mentation de  10  millions,  et  l'exportation  s'est  élevée 
à  153  millions,  en  augmentation  de  9  millions.  Cette 
augmentation  de  l'importation  vient  uniquement  de 
l'augmentation  du  prix  du  coton  importé. 

Il  faut  insister  surtout  sur  l'augmentation  de  l'ex- 
portation des  objets  manufacturés. 


Mûrmatious  ÉconoDiipes  et  îliiancières 


Résultats  de  la  récolte  de  1903.  —  Le  Miiiistre  de 
rAgviculUu'C  public  les  chiffres  «Iclinilifs  de  la  récolte  des 
céréales  en  Autriche  pendant  rannéc  1903. 

Ils  sont  consignés,  pour  les  principales  catégories  de 
céréales,  dans  le  tableau  ci-dessous  : 

Récolte  des  céréales  en  190:)  ,En  millions  de  ([uinlaux 

Moveuno 
de 

1«93-1902 


Froment   12.5  11.9 

Seigle   20.6  18.8 

Orge   16.1  13.6 

Avoine   18.6  17.2 

Maïs   4.1  4.0 


Ce  tableau  montre  que  la  production  des  différentes  céréa- 
les a  été  supérieure  à  la  moyenne  de  1893-1902. 

Les  chiffres  donnés  par  la  Bohême  présentent  un  certain 
intérêt,  car  ils  expliquent,  par  leur  élévation,  la  baisse  consi- 
dérable du  chiffre  des  importations  de  même  nature  dans 
cette  partie  de  la  monarchie. 

Poids  moyen  Moyenne 
de  desaix 
Quintaux     l'hoctolit.  dernières  années 


Froment   3.391.923  78.2  3.186.6C0 

Blé   6.180  776  71.3  5.806.6C0 

Orge   6.301.616  68.0  5.573.800 

Avoine   5.485  659  47.8  4.942.100 

Après  la  Bohême,  les  provinces  les  plus  favorisées  ont  (■t(''  : 

Froment  Blé 

'jEn  quintaux) 

Basse  Autriche   1.447.159       3  .580.717 

Moravie   1.782.449       3. 208  701 

Haute-Autriche   608.908  1.275.179 

Galicio   2.174.113  1.983.G0G 


.  La  récolte  de  1903  a  d(jnc  été  excellente  dans  la  phqiart 
des  régions  et  principalement  en  ce  qui  concerne  l'orge,  dont 
le  chiffre  de  production  n'a  jamais  été  aussi  élevé  durant  les 
dix  dernières  années. 


Courriel*  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  24  février  1904. 

Séance  ferme.  Tous  les  compartiments  j)articipenl  à  la 
hausse. 

Les  Fonds  d'Etats  nationaux  et  étrangers  sont  en  pi-ogrès 
ainsi  que  les  valeurs  industrielles  et  financières. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  028  50  ;  les  Lombards, 
76  . .  ;  la  Lœnderbauk,  421  . .  ;  les  Chemins  do  fer  autri- 
chiens, 624  50  ;  l'Alpine,  393  . .  ;  Clôture  calme. 
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Bruxelles,  23  février  1904. 

Les  tendances  générales.  —  Valeurs  charbonnières.  — 
Le  marché  sidérurgique. 

Après  la  forte  secousse  de  samedi  dernier,  notre 
marché  à  terme,  sous  l'inlluencc  de  la  meilleure  ten- 
dance de  Paris,  s'est  relevé  hier  et  aujourd'hui,  et  les 
derniers  cours,  bien  qu'encore  largement  en  dessous  de 
ceux  d'il  y  a  huit  jours,  sont  sensiblement  au-dessus 
des  plus  bas  de  la  semaine  dernière.  Ici  la  reprise  pou- 
vait se  faire  d'autant  plus  facilement  que  notre  marché 
n'a  pas  été  suri>ris  par  la  baisse  ([u'il  prévoyait  depuis 
longtemps.  Depuis  plusieurs  mois  déjà,  et  surtout  dés 
le  début  de  la  guerre,  les  positions  à  la  hausse  ont  été 
très  réduites  et  un  découvert  s'était  formé  sur  les  va- 
leurs les  [dus  en  vogue.  La  baisse  de  samedi  a  permis 
à  nos  spéculateurs  de  se  racheter  dans  de  bonnes  con- 
ditions, et  la  liquidation  de  fin  février,  qui  commence 
demain  chez  nous,  se  passera  probablement  sans  en- 
combre. 

Au  comptant,  \cii  Renies  ^eig'e.v  n'ont  pas  été  touchées 
par  la  baisse  des  autres  fonds  d'Etat.  Elles  n'ont  pas 
varié  de  dix  centimes  depuis  quinze  jours.  La  même  fer- 
meté est  il  conslalor  sur  les  obligations  do  chemins  de 
fer  et  des  Sociétés  industrielles  de  premier  ordre  dont 
les  mouvements  de  cours  ont  été  des  plus  insigni- 
fiants. 

Les  actions  de  banques  se  retrouvent  aujourd'hui 
aux  mêmes  cours  qu'il  y  a  huit  jours.  La  baisse  qui 
s'est  produite  après  la  déclaration  de  guerre  n'a  plus 
fait  de  progrès  depuis;  quelques  titres,  comme  la  Caisse 
de  Reports,  sont  même  revenus  au  plus  haut  prix  fait 
avant  le  commencement  de  la  crise. 

Les  actions  de  tramways,  en  général,  ont  perdu  un 
peu  de  terrain,  ce  qui  n'est  pas  étonnant  après  l'étape 
de  liausse  qu'elles  ont  parcouru  depuis  en\-iron  trois 
mois.  Il  y  a  beaucoup  de  positions  spéculatives  dans 
ce  groupe  et  il  nous  semble  peu  probable  que  ce  mar- 
ché retrouvera  de  sitôt  son  entrain  du  mois  de  jan- 
vier. 

La  tendance  est  plutôt  meilleure  dans  le  groupe  des 
actions  sidérurgiques.  La  guerre  a  surpris  l'industrie 
du  fer  à  un  mument  où  elle  semblait  vouloir  sortir  de 
la  période  de  crise  qui  dure  depuis  trois  ans.  On  négo- 
ciait de  nombreuses  commandes  que  seules  les  augmen- 
tations do  prix  demandées  par  les  usines  empéchaieçt 
d'aboutir  immédiatement.  Depuis  le  commencement 
des  hostilités,  les  acheteurs,  sans  abandonner  les  négo- 
ciations sont  devenus  plus  réservés,  et  cherchent  à  traî- 
ner en  longueur,  espérant  i[ue  les  événements  permet- 
tront d'ici  peu  de  mieux  juger  l'avenir.  Les  carnets  de 
commandes  de  nos  usines  sont  cependant  encore  assez 
garnis  jusqu'à  la  fin  du  trimestre,  et  comme  pour  le 
fabricant,  l'augmentation  des  prix  est  la  chose  la  plus 
intéressante,  il  attend  aussi  des  événements  une  in- 
lluence  favorable  et  ne  se  presse  nullement  de  conclure. 
A  notre  avis,  la  guerre,  tant  fâcheuse  qu'elle  soit,  ne 
peut  pas  retarder  de  beaucoup  la  reprise  de  l'industrie. 
Il  est  même  certain  que  si  la  paix  ne  se  fait  pas  atten- 
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tire  trop  longtcipips,  nous  sommes  de  nouveau  au  dé- 
])ut  d'une  ère  de  f,'rande  i>rosiiérité  de  Tinilustrie  du 
fer.  La  raison  principale  de  la  crise  de  1901  a  été  Taug- 
mcntation  énorme  du  nombre  des  usines  construiles  en 
1897  et  1901  et  qui  ont  commencé  à  produire  vers  la  lin 
de  1900.  A  ce  moment,  la  capacité  de  production  a  dé- 
liassé de  })eaucoup  la  capacité  di>  consommation  et  la 
concurrence  devait/orcémcfll  réduire  lesprixde  tous  les 
produits  de  cette  industrie.  Comme  toujours,  en  cas  de 
baisse,  l'acheteur  au  lieu  d'en  profiter,  se  réserve  atten- 
dant des  ])rix  encore  plus  bas  pour  se  fournir.  Donc, 
l'augmentation  de  la  production  coïncidait  avec  une 
diminution  voulue  de  la  consonunation.  Depuis,  les 
liesoins  sont  devenus  plus  pressants,  et  beaucoup  de 
travaux  dont  l'exécution  a  été  ajournée  en  1901  sont 
maintenant  d'une  exéciition  lu-gente.  En  outre,  la  po- 
pulation et  avec  elle  le  besoin  de  consommer  ont  aug- 
jncnté  dans  une  proportion  notable  depuis  trois  ans, 
et  sans  pouvoir  nous  apj)uyer  sur  les  chiffres  assez 
difficiles  à  se  procurer  à  ce  "sujet,  il  est  probable  que 
la  capacité  de  produire  ne  dépasse  plus  la  capacité  de 
consommer. 

A  ces  raisons  pour  une  reprise  vient  s'ajfjuter  la 
guerre  en  Extrême-Orient,  qui  entraînera  certainement 
après  sa  fin  une  activité  fébrile  pour  reconstituer  tout 
ce  qu'elle  a  détruit.  Vainqueurs  et  ^  aincus  auront  à 
refaire  leurs  marines  et  les  autres  Etats  auront  certai- 
nement à  tlépenser  de  nombreux  millions  pour  re- 
construire leurs  vaisseaux  suivant  les  expériences 
qu"aura  fournies  cette  guerre,  ([ui  est  la  première  ren- 
contre navale  importante  depuis  la  construction  des 
flottes  actuelles. 

Nous  ne  pouvons  pas  dire  si  la  hausse  <lans  ce 
groupe  de  valeurs  se  fera  immédiatement,  ni  s'il  n'y 
aura  pas  d'abord  de  la  baisse  par  suite  île  la  méliance 
cles  capitalistes  et  la  situation  des  marchés  monétaires 
en  général.  Du  reste,  ce  n'est  jias  notre  rôle.  Nous 
croyons  seulement  devoir  attirer  l'attention  du  capi- 
taliste svu-  la  reprise  certaine  de  l'industrie  du  fer  dans 
un  avenir  rapproché. 

Dans  le  groupe  de  nos  actions  de  charbonnages,  la 
tendance  a  comiilètement  changé  depuis  huit  jours. 
De  faible.  Ce  marché  est  de\enu  très  ferme,  et  malgré 
un  léger  recul  ù  la  Bourse  de  ce  jour,  probablement  par 
suite  de  la  trop  forte  hausse  hier,  les  cours  se  retrou- 
vent à  un  niveau  bien  plus  en  rapport  avec  la  valeur 
intrinsèque  des  titres.  Plusieurs  fois  déjà  nous  avons 
exprimé  notre  étonnement  que  la  Bourse  ne  tînt  aucun 
compte  du  changement  (jue  doit  apporter  une  guerre 
navale  sur  le  marché  de  la  houille.  On  continuait  à 
parler  de  la  Ijaisse  du  charbon  et  nous-mêmes,  vu  la 
jiersislance  de  ce  bruit,  étions  forcés  do  calculer  avec 
la  probabilité  d'une  nouvelle  hausse  de  un  franc  par 
tonne  à  la  prochaine  adjuilication  vers  le  milieu  du 
mois  de  mars. Ce  bruit  est  démenti  aujourd'hui  par  les 
mêmes  personnes  qui  l'ont  lancé  le  mois  dernier.  Les 
directeurs  des  charbonnages  se  sont  mis  d'accord,  pa- 
rait-il, de  soiunissionner  avec  un  franc  de  baisse  seu- 
lement siu"  les  prix  de  l'automne  dernier,  c'est-à-dire 
de  consacrer  officiellement  l(>s  jirix  ayant  cours  ac- 
l\u^llemcnl  sur  le  marché.  On  avait  largement  escompté 
dans  les  cours  des  charb(jnnages  cotés  en  janvier  une 
baisse  de  deux  francs.  Il  est  vrai  (pie  les  transactions 
à  ce  bas  prix  ont  été  des  plus  réduites  et  compensées  en 
grande  jiarlic  par  les  ventes  et  achats  de  groupes  de 
spéculateurs  qui  liquidaient  leurs  opérations  par  diCfé- 
rences.  Pour  l'acheteur  sérieux  il  était  bien  difficile  de 
se  faire  livrer  les  titres,  et  les  rachats  d'oflice  se  répé- 
taient ju-esque  journellement.  Le  public  n'est  encore 
rovemi  que  très  timidement  sur  ce  marché.  Mais  ces 
((uelipu's  achats  ont  sufti  pour  enlever  les  coiu's  et  ini- 
l)régner  à  toute  la  cote  une  temlance  très  ferme. 

On  parle  îles  dividendes  que  nos  charbonnage^  dis- 
tribueront pour  l'exercice  11)0;^  et  il  est  probable  cpi  on 
ne  s'écartera  pas  beaucouji  des  distribiitions  de  ItKhi. 
Ou  annonce  officiellement  qui'  Hasard  donnera  i7)  fr. 
comme  l'année  dernière,  llornu  et  Wasmes  r)(W»  ou 
.-«ÔO  fr.,  (irand  Hambourg  :?>(.»  fr.,  Levant  du  l'leau 
■iôû  fr. 


Commerce  extérieur  Belge.  —  Peudaul  lenioifeilo  jan- 
vier liiOi,  li  s  iiii]i(jrlali<)iis  lolalf's  en  Bi-lj^iquc  se  sout (■lev<!'es 
il  •.'2ij.2lo.0t,.0  fr.,  ri'i)ivsentaiil  un  poids  de  1.^64.140.010  kllo- 
graniiiies,  contre  1.220.770.800  kilograuuaes,  d'une  valeur  de 
l77..j'J7.000  fr.  en  1903;  il  y  a  donc  augmcnluliun,  compa- 
rativciueut  à  l'année  précédente,  de  47.C1:J.<MX)  fr.  ou  "27  0/0, 
tandis  que  le  poids  a  augmenté  de  11  0/0.  Les  exportations 
ont  atteint,  pendant  la  niême  période  de  cette  année, 
l:i0.01().OU0  francs,  re])ri'seulant  9!18.0r)7.e8S  kilogrammes, 
contre  m>.-^>HM2  kilogrannues,  d'une  valeur  di.'  129.950.000 
francs,  soit  une  augmentation  de  0<J.00f)  fr.  ou  0  0/0. 

Les  imjiorlatious  ont  donc  dépassé,  en  janvier  1004, 
les  exportations  de  U.').:2UO.(HJO  fr..  couti-e  'i7.O47.000  fr.  en 
1903,  soit  ime  plus-value  de.  47.503.000  fr.  Quant  au  ixiids, 
les  importations  ont  dépassé  les  exportations  di-  :ib.j.482.3&i 
kilogrammes,  contre  235.512.823  kilogrammes  en  UX)3. 

Les  droits  de  douanes  pi-rrus  pendant  le  mois  de  janvier 
lOO'i  se  sont  élevés  à  'i.03;i.748  fr..  contre  'i.239.a57  fr.  pen- 
dant la  même  jK-rioilc  de  launée  précédente;  il  y  a  donc 
diniimUi(jn  de  199.909  fr.  ou  5  0/0. 
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Madrid,  le  22  févi-ier  1904. 
La  silualion.  —  La  Bouise.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 

Nous  pensions  passer  avec  tranquillité  la  semaine 
cpii  vient  de  finir,  mais,  malheureusement,  la  réalité 
n'a  pas  répondu  à  l'espérance.  Après  l'inquiétude  cau- 
sée par  les  paroles  de  M.  Maura,  auxijuelles  j'ai  fait 
allusion  dans  ma  dernière  lettre,  sont  venus  les  mou- 
vements de  troupes  destinés  à  renforcer  les  garnisons 
des  Baléares,  des  Canaries  et  des  places  du  nord-ouest 
de  l'Espagne.  Le  nombre  des  hommes  envoyés  ne  dé- 
passera pas  9.000  avec  ipielques  batteries  d'artillerie  de 
montagne,  ce  qui  est  notoirement  insullisant  pour  pro- 
duire autre  chose  qu'un  effet  moral,  mais  la  rumeur 
que  nous  considérons  sans  aucun  fmulement  que 
l'Kspagne  s'est  engagée  avec  le  Portugal  et  avec  l'.Vn- 
gletcrre,  ce  qui  peut  entraîner  pour  l'Espagne  une 
participation  active  dans  une  lutte  internationale,  avec 
le  cortège  de  dépenses  qu'entraîneraient  ce  changement 
de  politique,  a  causé  mauvais  elïet,  augmenté  encore 
paria  certitude  que  les  bureaux  de  la  guerre,  profitant 
de  cette  occasion  iuesjiérée  n'ont  jias  dissimulé  leur 
intention  de  demander  de  l'argent,  beaucoup  d'argent. 
Ceci  a  mis  en  garde  tous  ceux,  et  ils  sont  nombreux, 
qui  ne  veulent  ù  aucun  prix  d  une  augmentatinn  du 
budget  de  la  guerre  et  on  petit  s'attendre  à  une  discus- 
sion des  plus  oragetises  si  les  demandes  de  crédits  dé- 
passent une  somme  modeste  et,  si.  comme  le  veulent 
quelques  personnes,  le  cabinet  commet  l'imprudence  de 
demander  un  crédit  illimité  ji>  crois  bien  que  le  Minis- 
tère sera  balayé  ou  qu'il  devra  retirer  le  nrojet  au 
phis  vite.  La  logi<{tie  voudrait  ipie  les  crédits  demandés 
fussent  réduits  au  mininuun  vu  qu'il  n'y  a  pa'^  d'aug- 
mentation d'etïectif  et  que  les  frais  les  plus  importants 
sont  ceux  du  transport  de  troupes  et  de  nnitériel.  qui 
ne  sont  payés  ipi  nne  fois,  mais  la  logique  n'est  pas 
maîtresse  de  res|)rit  humain. 

Le  (iouvernemeut  v  a  être  très  probaLleuienI  inter- 
pellé à  la  séance  d'aujourd'liui  au  sujet  de  la  i|ueslion 
des  alliances  et  si  la  réponse  ipi'il  fera  n  est  pas 
une  afiirmation  catégorique  que  l'Espagne  garde  sa 
liberté  pleine  et  entière,  il  y  a  lieu  do  croire  que  le  dé- 
bat ^a  être  orageux. 

.\  la  première  heure,  un  député,  directeur  d'un 
journal  des  jdus  ministériels,  rst  allé  à  la  Bourse  et  a 
annoncé  que  le  Ministre  de  la  (iuerre  ne  demandait 
que  huit  millions  de  pesetas  pour  dépenses  extraordi- 
naires, mais  ensuite  nous  avons  appris  que  la  demande 
est  [dus  élevée  que  ce  chitTre.  Elle  consiste  à  autoriser 
If  Ministre  à  dépenser  le  double  de  ce  qui  figure  au 
l'udget  pour  les  corps  permaucul^,  les  sul)sislances,  le 
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matériel  de  campement  et  la  remonte;  ces  chapitres 
atteignent  ensemble  89  millions  de  pesetas.  Cela  ne 
A-eut  pas  dire  qu'ils  vont  être  dépensés  en  un  mois, 
mais  il  n'y  a  aucun  doute  cfue  si  les  Chambres  votent 
le  crédit,  le  Trésor  devra  le  payer  entier. 

La  Commission  du  budget  a  continué  l'examen  du 
projet  de  réforme  monétaire  de  RI.  Villavcrde  et  fera 
son  rapport  demain  ou  après-demain.  Comme  les 
opinions  sont  assez  partagées,  il  est  probable  que  le 
rapport  sera  précédé  cl  un  exposé  des  tendances  qui  se 
sont  manifestées  pendant  la  discussion,  notamment  au 
sujet  des  emprunts,  qui  sont  mal  vus  à  cause  des  frais 
qu'ils  vont  enti-aiuer  et  que  la  Commission  estime  être 
assez  élevés  pour  compromettre  l'équilD^re  budgétaire. 

Il  est  probable  que  ledit  rapport  ne  pourra  pas  venir 
en  discussion  publique  avant  uiie  dizaine  de  jours  au 
moins. 

La  fin  de  la  semaine  a  été  désastreuse  pour  le  mar- 
ché linancier.  Nous  laissions  le  4  0/0  à  74  9.5  lundi  der- 
nier, sous  une  mauvaise  impression,  qui  a  continué  le 
lendemain  et  s'est  traduite  par  une  baisse  de  1  20  0/X) 
au  comptant.  Les  achats  du  portefeuille  sont  venus 
à  la  rescousse  et,^  le  mercredi,  on  a  ramené  les  cours  à 
74  80  0/0.  La  mauvaise  tenue  de  la  place  de  Barcelone, 
-(jui  veut,  selon  toute  apparence,  forcer  celle  de  Madrid 
à  lui  vendre,  meilleur  marché  les  titres  qu'elle  a  ab- 
sorbés pendant  ces  derniers  mois  n'a  pas  permis  de 
soutenir  ce  cours.  Les  alarmistes  ont  été  secondés  par 
les  nouvelles  des  mouvements  de  troupes  ;  cependant 
la  place  a  résisté  vendredi,  car  le  4  0/0  n'a  baissé  que 
de  15  centimes,  mais,  samedi  matin,  la  Bourse  de  Bar- 
celone a  ouvert  1  0;0  au  dessous  du  cours  de  la  veille 
et  les  nouvelles  de  Paris  annonçant  la  baisse  de  la 
Dette  extérieure  ont  amené  une  dégringolade  (fui  en 
une  demi-heure,  a  ramené  les  cours  de  la  Dette  Inté- 
rieure de  73  50  à  72  10  0  0,  puis  à  71  30  après  la  clô- 
ture. La  spéculation  ne  savait  de  quel  côté  se  retourner 
et  si  le  président  du  Conseil  ne  donne  pas  au  Parle- 
ment des  explications  de  nature  à  ramener  la  Dette 
extérieure  à  de  meilleurs  cours,  nous  n'aurons  pas  vu 
la  limite  de  la  baisse.  Si  le  marché  de  Paris  revient  à 
d'autres  sentiments,  je  crois  cfue  nous  assisterons  à  une 
l'eprise  aussi  rapide  que  l'a  été  la  baisse,  ce  rfui  promet 
une  liquidation  pénible,  (Quoique  les  ressources  ne 
fassent  pas  défaut  et  que  les  coffres-forts  des  banques 
soient  prêts  à  venir  en  aide  au  marché. 

La  Dette  Amortissable  a  subi  les  mêmes  contre- 
temps que  la  Dette  Intérieure.  De  94  55  0/0,  elle  clôture 
samedi  à  91  85  0,0.  Ci  :  3  65  0/0  de  baisse  pour  la  Dette 
Intérieure  et  2  70  0/0  pour  la  Dette  Amortissable,  en 
deux  séances. 

Pour  donner  une  idée  de  ce  qu'ont  été  les- opérations 
pendant  la  semaine  écoulée,  il  suffira  de  dire  que  les 
opérations  connues,  h  terme,  dépassent  191  millions. 

Aujourd'hui,  le  Marché  a  été  très  agité  :  il  v  a  eu 
des  difl'érences  de  1  0/0  et  le  cours  changeait  c'ha({ue 
dix  minutes.  Finalement,  on  reste  plus  haut  que  sa- 
niedi,  mais  l'incfuiétude  est  grande  et  la  liciuidatiun 
inspire  de  sérieuses  appréhensions. 

Les  autres  valeurs  ont  été  atteintes  également,  mais 
il  faut  rappeler  que  pour  les  actions  de  la  Compagnie 
Fermière  des  Taijacs  les  causes  d'inquiétude  sont  re- 
venues à  la  surface  et  il  est  très  probable  qu'indépen- 
damment des  impressions  politiques,  cette  valeur  va 
avoir  un  marché  agité  jusqu'au  moment  de  l'assemblée 
générale,  au  cours  de  laquelle  il  y  aura  des  explica- 
tions. 

Le  cours  du  change  s'était  amélioré  :  de  38  45  lundi 
dernier,  il  était  tombé  à  36  90,  mais  la  chute  de  la 
Dette  Extérieure  et  le  désarroi  du  marché  l'ont  fait  re- 
monter d'abord  à  .38  10  0/0  et  ensuite  à  40  0/0,  en  deux 
séances.  Si  la  situation  ne  s'améliore  pas,  il  suffira  de 
quelques  demandes  pour  le  voir  encore  plus  haut.  Au- 
jourd'hui il  a  été  ramené  en  arrière,  mais  il  ne  faut 
pas  s'y  fier,  étant  donné  l'état  de  malaise  existant. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  +  argent,  4  millions; 
—  circulation,  7  millions;  -f-  comptes  courants,  6  mil- 
lions. 


Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


O  ICV. 

1'-)  . 

■il  IcV. 

4  0/0  Intérieur  

76  95 

76  40 

74  95 

72  10 

5  0/0  Amortissable 

97  40 

97  10 

94  40 

92  70 

Banque  d'Espagne  

476  ". . 

473  50 

4G5  .. 

—  Hypothécaire... 

189  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

432  50 

420 

408  ".; 

Chèques  sur  Paris  

37  60 

39  80 

38  45 

39  50. 

—        Londres . . . 

35  21 

34  90 

35  15 

Gédules  hypothéc.  5  0/0. 

—             4  0/0. 

•  •  •     •  • 

i02 

ioi  65 

ioi  60 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  I"  jatiiier  au  i  février  (.".  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel  . 

Lërida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas   

AlmansaValence 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

5.309.434 
1.710.392 
61.159 
131.408 

243.043 
1.274.74U 

5.514.694 
1  tii;0.&38 
70.411 
132  274 

2.32. 091 
1  338.397 

,5  . 662  042 
1.731  288 
74.768 
138.684 

238.344 
1.364  308 

5.785.018 
1.729.020 
114.320 
145.843 

232  080 
1.37i.061 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.057 

8.990.176 

8.948.705 

9.209-434 

9.260  892 

Andalous  

1.067 

1.864.925 

1-974.917 

2.029.365 

1.873.538 

Madrid-Sai-agosse 
Barcel .  -F  r  ance . 

3.650 

8.390.612 

8.625  393 

9  025-672 

9  142.313 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

287.037 

306. ÛU5 

387.235 

300.830 

Cotiirîer  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  24  février  1904. 

Le  ]^Iarché  osl  phis  soutrnu  à  la  suilr  des  uoiiibreux  aclials 
du  coiiqitaul.  Ou  (.'Ole  V Intcrlvifrc  à  72  !)5  ;  le  change^  .sur 
Paris  esl  à  oi). 


RUSSIE 


Le  Nouveau  Ministre  des  Finances.  —  Le  Tsar  a  nommé 
le  secrélairc  do  l'euipiro,  M.  Kokovtzcfl',  au  jiijsle  de  gérant 
de  ce  Minislèri'.  Dans  ce  meuiimil  diflicile  où  une  grande 
guerre  vioul  d'éclater  eu  KKlrruie-f  Uicnt,  la  tâche  d'un  Mi- 
nistre des  Finances  l'sl  In  s  lourde,  lleureuscnicnl,  le  nouveau 
titulaire,  choisi  parle  si.iuveraiu,  est  un  hdiuuie  Irrs  inilii.'' en 
matière  de  politique  ('■eonomique  et  possède  de  grandes  qua- 
liti.'s  d'homme  d'Etat  et  d'adn^iuistrateur.  «  Enetl'et.  dit  l'agence 
russe,  i)cndant  plusieurs  anu(.'es,  le  nouveau  Ministre  des 
Finances  a  eti.'  uu  di;'s  principaux  et  îles  plus  appréciés 
collaborateurs  deM.di'  \Vitt(^.  M.  Kokovtz(.'11',  ctMuiiie  adjoint 
d(.'  M.  (\q  Witte,  a  mt  snussa  direction  immédiate  toutes  les 
brandies  iiu}Mji'tanli's  des  finances  russes  et  par  sa  geu-auce 
éclairée,  a  su  se  l'aire  liauteuient  apprécier  dans  le  monde  de 
la  linauce,  aussi  bien  eu  Russie  ([u'à  l'iUranger.  » 

«  Esprit  très  cultivé,  connu  pour  sc-s  grandes  sympathies 
envers  la  France,  le  nouveau  Ministre  coutinui  ca  la  politique 
financière  de  s(.'s  illustres  pr(.'d('Cessevu's.  » 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant les  dix  premiers  mois  de  1903. —  Des  états  provi- 
soires qnc  le  Ministère  clos  finances  de  Russie  a  reçus  des 
caisses  de  son  ressort  et  de  ses  coi'res]iiindants  étrangers,  il 
résulte  que,  pendant  les  dix  premiers,  mois  de  1903,  les 
recettes  et  les  d('peuses  pubhques  ont  atteint  les  chiffres 
ci-après  ; 

BUDGET  ORDIN.A.IRE 


Recouvrements  effectués 


1 


Roubles 
.Jt»  3. 507.0(30 


Dépenses  payées   1.467. 143.. 000 

BUDGET  EXTR/VORDINAIRE 

Recouvrements  effectués   .  168.554.000 

Dépenses  payées,  à  impitter  sur  les  crédits 

de  1903   125.453.000 
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Les  résultats  rospecUfs  des  iluux  iinni-es  1903  et  lliii2,  pour 
Ips  dix  premiors  mois,  so  pn'senli'Ut  comme  suit  : 

L  —  lltidyt't  ordinaire 

■Rouilles 

Recouvrements  do  1903   1 .59: (.507. 000 

—  de  1902   I.'i79.9.j7.()00 

Soit,  pour  les  dix  premiers  mois  do  1903, 
une  différence  en  plus  de   113.550.000 

Dépenses  effectuées  en  1903   1.4(17. 143. (HK) 

—  i-n  1902  ".   1.410. 190. IKWI 

Soit,  pour  les  dix  premiers  mois  de  1903, 
une  différence  eu  plus  de   50.953.000 

II.  —  Budget  extraordinaire 

Roubles 

En  1903,  les  recouvrements  des  dix  premiers 

mois  se  sont  élevés  ;i   168.554.000 

En  1902,  ils  avaient  iHé'  de   198.(i38.000 

Soit,  pour  19a3,  une  diminuliou  de   :!(>.oh'i.Oiki 

Les  dépenses  elïectuées  pendant  les  dix  premiers  mois  de 
1903  présentent  : 

Pour  1903,  un  total  de   12n.453.000 

_   1903,      —    236. 181.  («Ht 

Soit,  pour  1903,  une  diminution  de   llo.728.0fJ0 

En  outre,  pendant  les  10  premiers  mois,  il  a  été  acquitté  des 
dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  1D02  et  des  ann(k's 
précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits 
non  consommes  des  exercices  respectifs.  Los  chiffres  ci-après 
présentent,  pour  les  années  1903  et  1902,  le  total  des  di''penses 
des  10  premiers  mois  (jui,  au  moment  de  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dire,  i)0ur  les  10  premiers  mois  de  1903,  sur 
les  exercices  1902,  1901.  etc.,  et.  pour  les  10  premiers  mois  de 
1902,  sur  les  exercices  1901,  1900,  etc.)  : 

1903        1902  Dif.enl903 

(En  milliers  de  roubles) 

Dépenses  ordinaires   lli.OoO     lCfi.791     -+-  7.218 

Dépenses  extraordinaires.     40.532      31.395     -+-  9.137 

154.5'il     138.186  16.3.55 


SERBIE 


Le  Nouveau  Gouvernement.  —  D'après  les  déclarations 
que  le  (jouvernement  a  faites  en  se  présentant  devant  la 
Skoupchtina,  son  programme  sera  le  même  que  oelui  du 
Gouvernement  précédent,  mais  il  aura  principalement  en  vue: 

Le  maintien  des  relations  pacifiques  do  la  Serbie  avec  tous 
les  Etats  voisins,  et  rami''lioration  du  sort  de  ses  con^^é-nèrcs 
serbes  par  l'niiiilication  des  n'formcs  ]ir(ijetées dans  rKiniiiri- 
ottoman  : 

L'i-quilibrc  du  Imdgcl  ]iar  de  sages  mesures  tiiiaucières.  d 
la  réorganisation  du  sei'vice  des  caisses  de  l'Etat  et  de  la 
comptabilité  gé'nérale  ; 

La  construction  de  lignes  de  clirinins  dr  fer  locales,  pou- 
vant faciliter  rexjiloitalisu  ratiounrlle  des  l'oréts,  snurcc  th- 
revenus  considéral)les  iiour  le  jiays. 


La  Dette  publique. —  Voici  un  labli  au  dr  la  Iti  ii,»  pu- 
bli<iui'  si  rJ)!'  au  :)1  ili'cembrc  1903  : 

Francs 

1.  Enipt  lint  riaiite.  —  8.. ">:>;>. 8:14  fr.,  contracté 
le  9  août  1876,  au  cours  de  79  80,  à  5  0/0,  amor- 
tisseniciil  indiHerininé-,  reste   ;i.7."in.(Mni 

2,  ErN/innit  à  luis.  —  :i3  millions  de  francs, 
coniracli'  le  1"  avril  1881,  au  cours  de  7'i  .">0, 

à  2  0/0,  pour  50  ans,  reste   27,tr)8.O(i0 

;î,  Ewjnnnt  i/iiranti  par  le  Crcilil  Foncier 
serbe.  —  12  millions  de  fi'ancs,  contracté  le 
31  juillet  1886,  au  cours  do  7(),  à  5  0/0.  pour 
37  ans,  reste   8.816.0CO 

A  reparler   40. 3 M. 000 


Report   40.224  000 

4.  Entprmil  des  Tabacs  n  lots.  —  10  millions 
de  francs,  contracté  le  20  avril  1888,  au  cours 

de  61,  sans  inli'ivt.  ]>our  i'â  ans,  reste   0.400.000 

5.  Empranl  de  Conversion.  —  :j55.292.0<K)  fr.. 
contracté  le  8  juillet  1895.  au  cours  moven  de 

69  57,  à  4  0/0.  pour  72  ans,  reste   3'i6.580.000 

6.  Eni)n  unl  intérieur  pour  construction  d'un 
embranclirnicnt  de  chentin  de  fer  à  ISclf/rade. — 
1  million  de  francs,  contracté  le  4  août  1898,  au 

cours  de  !KJ.  à  6  O/O,  pour  10  ans,  re.ste   472.0t)0 

7.  Emin  anl  à  la  l}an'jue  Sationale  de  Serbie. 

—  10  millions  de  francs,  contracté  le  22  mars 

1898,  au  jiair,  à  2  0/0,  pour  10  ans,  reste   4.612.540 

8.  Emprunt  des  Chendns  dr  /t-r.  —  11.500.00f) 
francs,  contracte;  le  11  janvier  1899,  au  cours  de 

87.  à  5  0/0,  ])our  15  ans.  reste   8.500.000 

9.  Emprunt  à  la  Banque  Sationale  de  Serbie. 

—  2  millions  de  francs,  contracté  leSO  août  19(HJ, 

au  pair,  à  2  0/0,  jiour  8  ans.  reste   895.852 

10.  Emprunt  'l'Etat.  —  60  millions  de  francs, 
contracté  le  26  juillet  ltK)2,  au  cours  de  80,  à 

5  0/0,  pour  .50  ans,  reste   .59.650.t:tOO 

Total   470.:J<j4.:J92 

La  Dette  Publique  générale  do  la  Serbie  s'élevait  donc,  au 
31  décembre  1903,  à  470.39'i.:392  francs. 

Le  service  de  la  Dette  Publique  exige  une  annuité  de 
2'4  739.830  fr.  et  les  recettes  des  Monopoles  affectives  à  sa 
garantie  se  sont  édevées,  au  31  dé-cembre  1110.",,  à  35.422.710 fr. 


SUISSE 


Le  Commerce  de  la  Suisse.  —  D'après  la  récai»ilulatiou 
provisoire  du  Bureau  fédéral  de  statistique  commerciale,  les 
importations  de  1903  se  sont  élevées  à  1.178.302.375  francs 
(en  1902,  1.128.510.717  francs^  et  les  exportatiouN  à  888  mil- 
lions 418.6.50  francs  en  19f)2.  874. 305.109  francs\  La  idus- 
value  de  50  millions  accusée  jiar  l'importation  relativement 
à  1902  se  répartit  principalement  sur  les  catégories  suivant<-s 
de  marchandises  :  bois,  2.202.2-59  fr.  :  machines.  3.1tJl.l61  fr.; 
fer,  2,32:î.271  fr.:  enivre,  2. :W9. 962  fr. :  matières  minérales, 
6.272.58'i  fr.  :  denrées  alimentaires.  14.8.">8.,S0'j  fr.  :  coton, 
3.738.201  fr.  ;  confections.  2.799.4.51  fr.  :  animaux,  12  millions 
610.327  francs. 

D'autre  part,  l'importation  de  la  soie  a  subi  une  diminu- 
tion de  16  millions  de  francs,  tandis  que  l'exportation  du 
même  groupe  de  marchandises  ne  fléchissait  que  do  quatre 
millions. 

Vraisemblablement,  la  progression  des  importations  de 
1903  est  imputable  surtout  aux  approvisionnements  faits  par 
le  commerce  en  luvvision  d'un  relèvement  du  tarif  douanier. 
Toutefois,  une  augmentation,  d'une  anué'e  à  l'autre,  de  50  mil- 
liiîns  do  francs  et  plus,  s'est  déjà  présentée  pins  d'une  fois. 

Dans  le  mémo  espace  de  temps,  les  recel  les  douanières  ont 
passé  de  ;38  millions  de  francs  eu  18{t3  à  ôl  millions  en  lsi>9 
et  .53  millions  en  100:3. 

A  l'exportai  ion,  l'augmenlalion  -ur  l'exercice  tle  1902  est 
do  l'i  millions  de  francs,  ce  ipù  marque  une  rejirise  de  la 
progression  commencé'o  l'U  18',>5  i  l  suspendue  on  19(">1. 

^■oici  les  chiffres  du  Commerce  dans  les  métaux  i>réciens 
.l.'l.uis  1S'.I3  : 

Imporla-      Exporta-  Déficit 


.Années 


1893  

189'i  

1895  

18!t6  

1897  

1808  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

Le  déficit  commercial 
échanges  qui  ('chaiipenl 
notamment,  par  l'arc' ni 
ajqwrlont  eu  Suisse. 


liini-;  lions  commeivial 

(Ku  millions  de  francs) 


827 

646 

181 

825 

C2l 

204 

915 

&<3 

252 

99:3 

688 

31» 

1.031 

69S 

338 

72;3 

841 

1.159 

796 

363 

1.111 

836 

27â 

1  O.'H) 

836 

213 

1.128 

874 

254 

1.178 

888 

290 

est  comi^nNé',  eu  ivalilé.  par  des 
à  la   sla'islique  commorciali', 
nie  '.  v   d.']>ense»   de^  .'Iraneer^ 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Budgets  des  Etats  brésiliens.  —  Voici.  d  apWs  le 
Brcsil,  les  budgets  ou  contos.  pour  1904,  des  piiucii)aux  Etats 
brésiliens  : 


S.  Paulo  

Miuas  

Bahia  

Auuizonas  

Para  or  

Rio  Grande  du  Sud  

Pcrnauibuco  ^903-1904  . . . 

Rio  de  .laueiro  

Espivito  Sauto  

Ceara   

Santa  Catliarina  

Rio  Grande  du  Nord  

Rappelons  que  le  budget  de  l'Etat 
la  base  or. 


Recettes 

Dépenses 

34.893 

34.414 

16.819 

16,798 

11.817 

11.776 

14.639 

14.074 

5.905 

5.860 

9.470 

9.457 

8.988 

8.017 

8.8;:i4 

8.987 

2.860 

2.848 

2.717 

2.689 

1.224 

1.224 

1.060 

1.059 

de  Para  est  établi  sur 


ÉTATS-UNIS 

La  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  décembre  et 
pour  les  douze  mois  dos  sis  dernières  années  : 
Marchandises 
Décembre        Exportation     Importation  Balance 


1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

Douze  mois 

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  


123.268.033 
145.889.871 
136.941.539 
147.99:^.403 
174.734.368 

1.255. 546. 2C6 
1.255.467.971 
]  .477.946.113 
1.465.375.860 
1.360.685.933 
1.484.6G8.127 


(En  dollars) 
55.139.139 
70.733.843 
68.697.207 
79.929.271 
94.356.987 
77.750.284 

634.964.448 
798.967.410 
829.149.714 
880.419.910 
969.316.870 
995.473.101 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


Décembre 

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903.....  

Douze  mois 

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  


Or 


(En  dollars) 


+ 

+ 


7.537.544 
6.237.265 
2.976.078 
1.952.601 
666.476 
15.765.642 


+ 
+ 
+ 
+ 
4- 


141.968.998 
5.955.553 
12.614.461 
8.022,059 
8.162.726 
20.920.862 


Argent 

2.618.845 
2.674.695 
4.240.482 
1.934.849 
2.855.589 
3.000.589 

24.665.724 
22.617.808 
26.121.321 
24.491.576 
22.870.019 
15.224.425 


Janvier  1904 


7  premiers 
mois  de 
1903-1004 


(En  dollars) 

Douanes   21.190.240  154.989.727 

Revenus  intérieurs  >      16.468.336  139.192.314 

Divers   3.929.794  25.243.802 

Total   41.588.370  319.425.843 


82.711.455 
52.534.190 
77.192.664 
57.012.268 
53,635.416 
96.984.084 

620.581.818 
470.500.561 
648.796.399 
584.955.950 
391.369.063 
489.195.026 


Recettes  et  Dépenses  publiques. —  En  janvier  1904,  les 
recettes  publiques  se  sont  élevées  à  41.588.370  dollars;  les 
dépenses  ont  été  de  48.372.553  dollars,  ce  qui  laisse  un  déficit 
de  0.784.183  dollars. 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  en  janvier  1904 
et  pendant  les  sept  premiers  mois  do  1903-1904  : 

Recettes 


Dépenses 

Civiles  et  diverses   15.300  331 

Guerre   9.2)5.521 

Marine   8.552.650 

Indiennes   772  327 

Pensions   10.252,460 

Intérêts   4.219.264 

Total   48.372.553 


82.450.313 
71.402.828 
58.347.374 
6.328.569 
83.061.615 
16.193.464 

317.784.163 


Les  Incendies  en  1903  aux  Etats-Unis  et  au  Canada. 

—  Au  moment  où  un  certain  nombre  de  Compagnies  fran- 
çaises vont  tenter  la  fortune  aux  Etats-Unis,  il  nous  paraît 
intéressant  de  donner,  par  mois,  le  montant  dos  sinistres  sur- 
venus dans  ce  pavs  et  au  Canada  pendant  les  années  1902 
ot  1903  : 

1902  1903 
^lois  —  — 

—  fEn  Francs) 

•Janvier   75.164  000  65.831.750 

Février   105.052.500  80.454.000 

Mars   60.283.000  49.538.250 

Avril   69.473.000  «7.745.000 

Mai   74.330.000  81.834.000 

Juin   51.226.750  73.421.750 

Juillet   50.140.000  64.193.000 

Août   37 . 127 . 750       42 . 141 . 750 

Septembre   4).  725. 000  49.697.250 

Octobre   47.966.500  52.049.000 

Novembre   52.733.250  67.947.750 

Décembre   73.082.500  86.125.000 

Total   746.304.250  780.978.500 

En  1901,  le  total  dos  sinistres  avait  dépassé  800  millions  de 
francs. 


Le  RIarclié  Fînaiicier  de  ]\ew-York 


New-York,  24  février  1904. 

Le  Sénat  a  ratifié  liier,  sans  amendement,  le  traité  du  canal 
do  Panama,  par  60  voix  contre  14. 

Le  texte  du  traité  du  canal  est  identique  à  celui  du  projet 
publié  le  21  novembre  dernier.  L'échange  di'S  ratifications 
aura  probablement  lii'U  domain.  Un  ])rojot  de  loi  sera  pré- 
sonti'  pour  l'organisation  d'un  gouvernement  provisoire  du 
canal  do  Panama  et  pour  la  protection  des  travaux. 

Le  paiomonl  à  la  Com]iap;nio  du  canal  de  Panama  dovra 
être  retardé  pondant  quol(|uo^  soiuaines,  en  raison  du  procès 
engagé  à  Paris  par  la  Colombio. 

Les  représentants  de  la  Compagnie  disent  toutefois  qu'au- 
cune difficulté  ne  s'est  produite. 

Après  un  début  forme.  le  Marché  est  devenu  plus  faible, 
par  suite  de  l'augmonlat inn  du  cliange  extérieur. 

Le  -i  OjO  ancien  finit  à  lu'i  1,  4. 

Les  Chemins  de  l'or  sont  plus  faiblos,  à  la  suite  du  bruit 
relatif  à  nue  décision  du  Tribunal  contraire  à  la  Northern 
Socurities. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atcliison,  64  ./.  ;  Milwaukee,  137  3/8;  Erie,  22  1/4; 
Rcading,  39  1/4;  Canadian  Pacific,  112  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 125  3/4  ;  Louisville,  101  1/4  ;  Central,  153  ./.  ;  Union- 
Pacific,  72  5/8.  ^^^^^^^^^^^ 

ME  XIQUE 

La  Dette  Publique.  —  Voici  quel  était  l'état  de  la  Dette 
pul^li([uo  du  Mexicpie  à  la  lin  de  l'exercice  économique  1902- 
1903  : 

Piastres 

Dette  pavablo  en  monnaie  étrangère,  à  rai- 
son de"5  piastres  la  livre  sterling   112.773.003  25 

Dette  pavablo  on  monnaie  mexicaine,  titres 
portant' intérêts   160.512.001  95 

Dette  pavablo  en  monnaie  mexicaine,  soldes 
non  porçus  et  dolto  Ilotlaute   1.269.833  46 

Total  de  la  dette   274..554.8;38  66 

L'amortissement  de  la  Dette  nationale  a  été  la  préoccupa- 
tion constante  du  Ministère  des  finances,  afin  que  toutes  les 
catégories  dont  elle  se  compose  aillent  en  diminuant  jusqu'à 
leur  comidèle  extinction. 
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La  DoUo  oxlC'i'i(3ure,  ou,  poui'  mieux  dire,  colle  qui  est 
payable  en  monaaie  étraugérc,  a  sou  fonds  dauiorLissemenl 
automatique,  en  vertu  du  contrat  dont  elle  émane. 

La  Dette  amortissable  ô  0/0  intérieure  a  également  son 
fonds  d'amortissement  fixé  par  la  loi  qui  l'a  créée,  et,  en  ce 
qui  se  rapjiorte  à  la  Dette  consolidée  3  O/O,  s'il  est  vrai  qu'il 
n'existe  pas  un  fonds  d'amortissement  proprement  dit,  diverses 
lois  prévoient  que  certains  paiements  pourront  être  etrectués 
au  Trésor  en  titres  de  celte  catégorie,  ce  qui  pei'iuot  d'amortir 
annuellement  des  sommes  assez  considérables. 

Eu  19U3-1904,  on  a  commencé  à  faire  usage  également  di'S 
fonds  destinés  à  l'amortissement  des  bons  spéciaux  au  moyen 
desquels  om  a  payé  la  subvention  du  Chemin  de  Veracruz  au 
Pacifique,  uniques  dettes  à  long  terme  qu'ait  la  nation,  en 
dehors  de  celles  déjà  mentionnées. 

Pour  ce  qui  touche  à  la  Dette  notlante.  qui  est  en  réalité 
de  peu  d'importance,  son  extinction  est  assurée  grâce  aux 
sommes  atfectées  cluique  année  à  cet  objet  dans  le  Budget 
des  dépenses  et,  aussi,  par  la  prescription  de  ces  titres  qui 
n'auraient  pas  été  présentés  dans  les  délais  fixés  par  les  lois. 

Le  tableaii  suivant  l'ait  connaître  le  montant  des  titres 
amortis  dans  chaque  catégorie  de  la  Dette  Publique,  en 
190'M903  : 

Piastres 

Dette  payable  en  monnaie  étrangère   730.800 

Dette  payable  en  monnaie  d'argent   736.2."')0  » 

Dette  ne  portant  pas  intérêts  {Dette  flollanto...        72..'j70  O'i 

Totaux   L 039. 620  u'i 

Le  montant  total  de  l'amortissement  en  1902-1903,  a  élé, 
comme  on  vient  de  lê  voir,  de  1.539.G20.04  piastres.  L^année 
antérieure,  cet  amortissement  avait  été  de  1.269.250  piastres. 

Sur  les  titres  de  la  Dette  extérieure,  l'amortissement  a  été 
beaucoup  ])lus  important  dans  le  courant  de  cette  dernière 
année  i739.800  ])iastr.  au  lieu  de  394. lOi)  piastr.'i  par  suite  de 
circonstances  qui  n'influent  en  rien  sur  la  régularité  de  cet 
amortissement.  H  est,  en  effet,  spécifié  dans  le  contrat  rela- 
tif à  cette  dette,  que  ramortissoment  se  fera  au  moyen  de 
tirages,  lorsque  les  prix  des  titres  sera  sur  le  marché  au-des- 
sus du  pair,  et  pai'  des  achats  sur  le  marché  lorsque  le  prix 
ne  dépassera  pas  le  pair,  et  comme,  conformément  au  même 
contrat,  les  achats  doivent  être  effectués  quelques  joiu-s  avant 
le  paiement  du  coupon,  tandis  que  les  titres  amortis  jjar  ti- 
rage no  se  présentent  qu'après  l'échéance  dudit  coupon,  il  en 
résulte  qu'on  peut,  à  la  lin  d'une  année  économique,  avuir 
amorti  plus  de  titres  si  ceux-ci  ont  i''té  achetés  sur  le  marclu' 
avant  le  l"  juillet,  que  lorsqu'il  faut  les  rembourser  apre., 
l'expii'ation  de  cette  même  année. 

Les  titres  de  la  Dette  itayables  en  argent  n'ont  diminué  l'an- 
née dernière  que  de  736.250  piastr.,  au  lieu  de  875.150  piastr. 
que  représentaient  cerix  amortis  l'année  précédente.  (jOtle 
légère  diminution  est  due  principalement  aux  bons  de  la 
Dette  consolidée  du  3  0/0  dont  le  retrait  dépend,  comme  l'on 
sait,  des  opérations  de  nationalisation  ou  de  terrains  sans 
titres  qui  ont  été  faites  daus  le  courant  de  l'année.  La  diffé- 
rence se  doit  aussi  à  ce  qu'on  amortit,  en  190l-li)i)2,  uni'  cer- 
taine quantité  des  anciens  bons  de  subvention  des  chemins  de 
ier  qui,  dès  lors,  fm-cnt  payés  dans  loiu"  presque  totalité. 

Eu  dernier  lieu,  la  Dette  flottante,  qui  ne  porte  pas  intérêts, 
a  subi  aussi  une  diminution  s'élevanl  à  72.570.04  dollars,  jiar 
suite  de  ramoi'tissemeni  de  certifirafs  de  reliquats  de  coinpti's. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Finances  argentines.  —  Le  BrcKU  résume  ainsi  la 
situation  budgétaire  et  la  dette  de  l'.Vrgentine  : 

Les  dépenses  autorisées  par  le  budget  de  l'.Ht4  son!  de 
25.466.144  ]nastres-or  et  de  103.511.270  piastres -])apier. 
recettes  or  sont  f^timées  à  43. l:>().. 'kl'.)  piastres  et  les  ri'c»>tli's 
papier  h  64.170.00tt  lùastres. 

Au  cours  de  la  iliscussion  du  budget,  le  Ministre  des  Fi- 
nances a  annoncé  que  les  revenus  publics  dès  onze  jnvmiers 
mois  de  l'exercice  19<i3  ont  di'-|iassi'  de  2.39'.).S''(0  iiiasln>s-i>r  l'I 
2.230.9(i3  ]ùastre.>— )«i]ùer  les  prévisions  l)u<lgi''lair<'s.  Ils  nul 
excédé  de  8.3111.25:5  piastres-or  et  6.;V)9.(Ç>7  |>uislres-))a|iier  les 
recetlcs  onc^iissées  pendant  hx  période  corres)H>U(hintc'  de  lHici. 

Les  dettes  exlérieurc  cl  intérieure  or  consolidoos  s'élèvent 


à  430.818.222  ])iastres-ùr,  la  de-tte  intérieure  papier  à  ■<6.595.98o 
piastres,  les  billets  du  Trésor  en  circulation  à  3.8(X).U00. 

Le  total  général  de  la  dette,  en  papier,  s'élève  à  1  milliard 
.")9.516..5.')6  piastres,  soil  au  change  fixe  de  2  fr.  20  la  piastre. 
2.300.000.000  de  francs. 

Avec  les  ('•missions  de  monnaie  fiduciaire,  la  dette  peut  être 
jiortée  à  l.ajO.OoO.OOO  de  piasti'os-])apicr,  soit  près  de  3  mil- 
liards de  francs. 

A  ces  charges  viendra  s'ajouter  une  somme  considéi-aWe 
d  obligations,  en. partie  il  est  vrai,  i-eproductives  cl  qui  se- 
lonl  l'inises  pour  les  travaux  publics,  chemins  de  fer.  1i-a- 
^aux  de  salubrité,  port,  école,  casernes. 


Les  Chemins  de  fer.  —  Le  it'seau  fi né 
actuellemenl,  une  extension  de  18.261  kilomètres 
qui  se  réi)artissent  entre  le.s  26  ligues  suivantes  ; 

Audin  

Haliia  lilanca  et  Nord-Ouest-  

Buenos-Ayres  au  Paciliqui>   1 

Bueniis-.\yres  et  Kosario   2 

Central  Argentin   ] 

Oran  Oesle  .Argentine  ."  

Oeste  di^  Buenos-.\yres   1 

Sud  de  Buenos-Ayre<   8 

Entre-Bios  

F.st  Argentin  

Xord-Esl  Argentin  

Tramway  Bural  à  vapeur  

Argentin  «lu  Nord  

Cordoba  et  Nord-Ouest  

< ;ordi)ba  ol  Busai'io  

Central  du  Cliubul  

Central  de  (lorduba   1 

Central  Nord   1 

Nord-Oui;st  .\rgeut)'u   

Provincial  de  S,T.nté-Fé   1 

Tramway  à  vajieur  de  Rai'aela  à  Sanla-Fé. 

Trausandin  

D'Ocampo  à  Puerto  Paraua  

lugeuio  Florencia  à  Puerlo  Flore.ucia  

De  la  ]"'uinsule  A'aldez  

Cnrdoba  à  Malagueùù  

Total   IX 


ugeuliu  a. 
757  mètres, 

334.200 
374.882 
.2.51.041 
.006. 902 
.660.148 
550.20(J 
.342.702 
939.199 
732.534 
158.963 
651 .369 
217.336 
.562.502 
lf.3.169 
286.993 
8.').  500 
033.706 
0-2. 4 'i9 
151.2Ô0 
309.239 
94.<KX) 
159.906 
42.800 
ai.IXK) 
32.K57 
26.000 


2(il  .757 


URUGUAY 


Les  Recettes  Douanières.  —  Les  recelles  douanières  ile 
rt'ruguay  ont  donn.'.  ]»<uv  le  mois  de  décembre  VMV>.  h's 
résultats  que  voici  : 

Imj^ortalions   560.725  j.ui.sHi  s 

^\]iorlatiùns   86.459  — 

r>i'jiartemenl.  eslimalii.>n   64.000  — 

Tulal   693.184  jua-stres 

Voici  le  tableau  des  recottes  mensuelles  encaissée*  de- 
puis 19(X)  ; 


.lanvier  

Février  . . . 
Mars    .  . 

Avril  

Mai  

■luin  

Juillet  .... 

Xoùi  

Se]iteiiil)re 
t>clobre . . . 
No\  eml)re. 
Déceiiiliro  . 

Total. 


1900 


826.802 
710.002 
1.07'i.O98 
1. 012.08:! 
1.033.5»'.'/ 
(178.162 
7l8.:W4 
672.282 
7:^3.455 
707.120 
i'^!3.892 
6;!1.93l 


1 


ItlOl 

En  piastres 
871.459 
759.884 
113.240 
;i90.89<.t 
S05.015 
63'.t.405 
664.314 
7«2  8<i4 
7îî3.t:74 
815. H72 
713.017 

11.  ;88 


1902 


'.tl7.;i38 
809.768 
9'.t4.5(>2 
957.803 
754.041 
68;L3ti9 
67  4.0>ti', 
8:î2.898 
9H.26'1 
9<hV6'7 
607 . 704 
77.'..:tn!t 


1903 


7iÔ.2<.>0 
1.011  oi'«". 
»-t".5.937 
821.480 
801 . 775 
870.938 
H66.26<i 
1.006.196 
8ft.  3;it> 
725.010 
693. 1&4 


9.4:il.l»8     9.649.226   9.826.804  1Û.177.".I73 


Vnici  le  luljil  de 

1888  

1889  

189<i  

18.tl  

1892..  . 
1893  


■ecetles  . 

8.873.365 
10.786.602 
9.848.735 
8  6-48.. W 
8.098.860 
8.967.7!"0 


années  pi-<'-cj'>dentes  : 


1S94. 
1N95. 
1896. 
18! '7. 
18W. 
1899. 


10.253.763 
10  624  . 2t  M 
10. 2li  1.82.1 

8.  !SK5.102 

9.  K72.977 
10.004.;':!7 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


287 


D'OR 


VAX  HVX  (.OI^D  MlVKi!» 


MINES 


L,\  QL  ESTIOX  DE   LA  M.AI\-D'ŒU\  KE 

AU  TRANSVA.'^L 


L'ordonnance  concernant  la  main-cFoenvrc  chinoise  a  été 
promulguée  le  19  courant  à  Pj-etoria.  Il  ne  reste  pins  qu'à 
obtenir,  pour  la  forme,  la  sanction  impi'riale. 

Un  cablogramme  de  Tien-Tsin  annonce  que  MM.  Perc\-  et 
•J.  G.  Hamiltou.  do  la  Witwatersrand  Native  Labour  Asso- 
ciation, attendaient,  dans  cette  ville,  le  vole  de  la  loi  autori- 
sant rimi)ortation  des  Chinois  au  Transvaal.  Dès  que  ces 
Messieurs  connurent  le  résultat  affirmatif  du  vote,  ils  s'em- 
pressèrent d'engager  nn  fort  contingent  d'ouvriers  chinois, 
choisis  comme  force  et  habileté,  el  dont  beaucoup  connaissent 
déjà  le  travail  des  mines.  D'autre  part,  une  conférence  a  eu 
lieu  mercredi,  au  Ministère  des  Affaires  étrangères.  àLontlres, 
au  sujet  des  ordonnances  réglant  la  question  de  la  main- 
d'œuvre  chinoise,  entre  l'Ambassadeur  do  Chine,  accompagné 
de  son  fils  et  d'un  conseiller  de  la  légation,  le  Ministre  des 
Alfaires  étrangères,  celui  des  Colonies  et  plusieurs  hauts  fcmc- 
tionnairos  des  deux  Ministères. 

M.  Cotlerell  Trupp,  ex-comptable  général  du  Gouvernement 
des  Indes,  se  livre  à  une  active  propagande  en  faveur  do 
l'introduction  d'ouvriers  hindous  au  Transvaal  ;  on  fait  re- 
marquer que  rien  n'empêchera  plus  tard  les  Compagni(^s  mi 
nières  de  recruter  des  hindous  et  que  si  la  main-d'omvre 
cliiuoise  ne  donne  pas  toute  satisfaction,  il  sera  toujours 
possible  d'aller  cher-cher  aux  Indes  anglaises  des  ti-aTaillcurs 
poTir  les  mines  du  Rand.  Mais,  pour  le  moment,  on  va  fain' 
un  essai  des  coolies. 

Disons  encore  qu'à  la  Chambi'e  des  Communes  anglaises 
on  a  voulu,  hindi,  remettre  la  question  de  la  main-d'onivre 
chinoise  sur  le  tapis.  Un  membre  de.  l'oppo.silion  a  demandé 
que  la  Chambre  ne  se  séparât  pas  avant  d'avoir  discuté'  l'or- 
donnance relative  à  l'introduction  des  Célestes  au  Transvaal. 
Le  Mini.slre  des  Colonies  a  répondu  que  tout  ce  qui  avait  été 
fait  l'avait  été  selon  les  principes  démocratiques,  et  que,  si 
ro)iposition  n'était  pas  satisfaite,  elle  n'avait  qu'à  demander 
un  vote  de  censure  contre  le  Gouvernement.  Ce  vote  n'a  lias 
été  proposé,  naturellement,  et  la  demande  de  l'opposition  a 
été  repoussée  par  21'ivoix  contre  l.'3G. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  Chambre  des  Mines  de  la  Rhodésic  annonce  que  la 
production  des  mines  .rhodésienues,  pondant  le  mois  de 
janvier,  a  été  de  19.359  onces.  "Voici  le  rendement,  mois  par 
mois,  de  ces  entreprises  depuis  qu'elles  ont  commencé  à 
travailler,  c'est-à-dir(^  depuis  le  mois  de  septembn^  1898. 
Pour  ce  mois,  la  production  avait  été  de  2.346  onces,  et  elle 
passa  à  3.913  onces  le  mois  suivant,  à  5.567  onces  en  no- 
vembre et  à  6.359  onces  en  décembre  : 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

.Janvier . 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

Février. 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

» 

Mars . . . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

» 

Avril. . . 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

Mai .... 

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

Juin  . . . 

6.104 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

» 

Juillet  . 

6.031 

5.737 

15.651 

15.226 

2:3.571 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

» 

Septem. 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18.741 

Octobre 

4.376 

10.668 

14.503 

16.849 

17.918 

» 

Novem . 

4.670 

9.169 

16.487 

15.923 

15,714 

Décem . 

5.289 

9.373 

15.174 

16.310 

18,750 

» 

62.303 

91.640 

172.060 

J 94. 368 

231.872 

19.359 

L'augmentation  sur  le  mois  de  décembre  est  de  609  onces. 

La  Cliambre  des  Mines  de  Rhodésie  observe  que  sur  ce 
montanl  de  19.3.59  onces,  16.010  onces  proviennent  des  mines 
du  Malabeleland,  et  3.349  onces  de  colles  du  Mashonaland. 


Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  le 
27  janvier  en  assemblée  générale  annuelle. 

Le  président  do  la  Compagnie,  M.  Albu,  a  fait  remarquer 
que  les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie  pendant  le 
deuxième  semestre  de  1903  confirment  absolument  ses  prévi- 
sions antérieures.  Il  avait  compté  sur  un  rendement  de  35  à 
36  shillings  par  tonne;  ce  chiffre  a  été  atteint  dès  le  i)romier 
mois  de  la  rejn-ise  des  broyages  en  juillet  dernier,  et  en 
novembre,  on  a  même  obtenu  un  rendement  do  42  sh.  7  pence 
par  tonne.  Toutefois,  les  aciionnaires  ne  doivent  pas  compter 
que  la  moyenne  actuelle  pourra  être  obtenue  inlégralemout 
dans  l'avenir.  Certes,  la  Direction  fera  tout  sou  possible  pour 
mainteuLr  le  rendement  de  2  liv.  st.  i^ai-  tonne,  mais,  on  tout 
cas,  elle  se  déclare  dès  à  présent  satisfaite  si  les  résultats 
prévus  avant  la  guerre  sont  acquis.  Quoi  qu'il  en  soit,  on 
peut  juger,  d'après  les  bénéfices  réalisés  on  ce  moment  avec 
80  pilons,  ce  cpie  donnera  la  mine  cjuand  l'abondance  de  la 
main  d'œuvre  lui  permettra  de  travailler  avec  160  pilons.  A 
ce  sujet,  M.  Albu  a  présenté  sur  la  main-d'ojuvre  noire  quel- 
ques aperçus  qui  uK-ritent  d'être  signalés.  Les  conditions 
faites  maintenant  aux  indigènes  de  l'Afrique  du  Sud,  a-t-il 
dit,  constituent  un  danger  sérieux  pour  l'avenir.  Non  seule- 
ment les  salaires  des  noirs  ont  été  augmentés  de  50  0/0,  mais 
on  fournit  à  ceux-ci  des  couvcrtm-es,  du  charbon,  des  soupes 
le  matin,  etc.  En  un  mot,  l'indigène  est  traité  aujourd'hui  de 
telle  façon  qu'il  n'a  plus  besoin  de  dé]ienser  quoi  que  ce  soit 
en  ville  pour  sou  entretien.  Il  s'ensuit  qu'au  bout  de  quel- 
ques mois  de  travail,  il  a  gagné  assez  d'argent  poiir  retourner 
dans  son  paj-s  et  y  acheter  un  nombre  de  femmes  suffisant 
pour  vivre  jusqu'à  la  fin  de  ses  jours  sans  rien  faire.  Au 
train  dont  vont  les  choses,  la  majorité  des  indigènes  se  trou- 
vera dans  cette  situation  de  pouvoir  se  dispenser  de  s'occuper, 
lo  travail  de  ses  femmes  devant  lui  suffire  pour  vivre.  Il  faut 
donc  absolument  modifier  les  errements  actuels  et  se  rappeler 
que  le  meilleur  et  même  le  seul  agent  de  civilisation,  c'e.st  le 
travail. 

En  torminaul,  M.  Albu  a  appelé  l'attention  sur  les  travaux 
exécutés  pendant  les  derniers  mois  dans  la  partie  centrale  de 
la  propriété  qui  sépare  la  mine  «  Est  »  do  la  mine  «  Ouest  "  ; 
on  a  reconnu  qu'elle  est  traversée  iiar  le  «  main  rocf  »,  de 
sorte  qu'aujourd'hui  les  deux  mines  sont  reliées  et,  à  propre- 
ment parler,  n'en  forment  plus  qu'une.  Grâce  à  cette  décou- 
verte, la  Comjiagnie  possède  34  claims  minéralisés  en  plus 
do  ceux  qu'elle  fai.sait  jusqu'ici  entrer  en  ligne  de  compte,  el 
la  continuité  des  reefs  de  l'Est  à  l'Ouest  est  prouvée  sur  une 
longueur  de  2  milles  1/3,  ce  qui  augmente  considérablement 
la  valeur  de  la  propriété. 


]\/[iiies  d'Or  Australiennes 


La  Production  d'or  et  d'argent  de  la  Nouvelle-Galles 

du  Sud  en  1903.  —  La  produclion  il'or  de  cette  colonie 
s'est  élevée,  en  1903,  à  297.778  onces,  d'une  valeur  de  1.080.029 
livres  sterling,  en  augmentation  de  395.059  liv.  st.  sur  l'an- 
née précédente.  Ajoutons  que  la  valeur  de  l'argent-métal  ex- 
porté pendant  l'année  atteint  1.. 501. 403  liv.  st. 


IVotes  minières  d'Australie 

Rofjevs'  Golden  Gale.  11  a  été  Jn-oyé  438  tonnes  qui  ont  pro- 
duit 304  onces  d'or,  d'une  valcu)-  approximative  do  1.159 
livres  sterling. 

Grrat  Roiildcr  Persévérance.  Le  i-endement  de  janvier 
s'établit  ainsi:  14.470  onces  d'or  fin  :  1.813  onces  d'argent 
fin  :  le  tout  évalue  61.652  livi-es  sterling.  Pour  décembre,  la 
production  s'était  élevée  à  14.4.58  onces  d'or  fin  ot  à  2.168 
onces  d'argent  fin. 

Lake  View.  Rendement  pour  janvier  :  8.3:38  tonnes  de  mi- 
norai ont  produit  4.130  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de  17.490 
livres  sterling.  Los  dépe'nses  totales  se  sont  élevées  à  15.186 
livres  sterling;  bénéfices  pour  le  mois  :  2.314  liv.  st.  Le  mois 
de  décembre  avait  donné  :  production, 4.249  «nées;  bénéfices, 
3.112  livres  sterling. 
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Victoria  l'ioprictarij  l'JO:j  .  Déin-chc  du  Dii-octour  do  lu 
Compagnie  :  «  On  continue  à  brojor  du  minorai  payant  et 
de  bonne  qualité.  La  conformation  du  i-eef  est  très  régulière, 
et  le  minerai  peut  être  extrait  vite  et  bon  marché.  Vu  le.s 
dovoU)i)pements  de  la  mine,  il  conviendrait  d'ajouter  10  nou- 
veaux pilous  à  la  batterie,  pour  l'achat  desquels  laCom])agnie 
n'a  jjas  besoin  de  nouveaux  fonds.  » 


Revue  tietidomailaire  du  Marctié  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2.'»  février  1904. 
Par  suite  de  la  tenue  générale  du  Marché  et  des  ventes  do 
Paris,  notre  groupe  des  Mines  Sud-Africaines  a  été  agité. 
Après  avoir  fléchi  très  sensiblement,  il  a  repris  tout  d'abord 
d'une  façon  satisfaisante,  mais  do  nouvelles  offres  du  Con- 
tinent l'ont  em])ôché,  ensuite,  de  conserver  les  cours  re- 
conquis. 

Malgré  les  nombreux  achats  auxquels  il  a  été  procédé,  la 
liquidation  de  fin  février,  qui  a  eu  lieu  lundi,  s'est  olloctm'o 
avec  dos  taux  do  nîports  normaux.  On  a  fait  sur  la  Golil/ields, 
VEast-Iiand,  la  Rand/'ontrin.  la  lîand-Mincs.  la  Muddcr/on- 
tein  4  à  5  0/0  ;  sur  la  Gold-Trust  5  à  6  0/0  ;  sur  la  Gcduld, 
la  Simmcr  4  1/2  à  5  1/2  0/0.  Les  autres  valeurs  Sud-Afri- 
caines ont  été  reportées  à  un  taux  variant  généralement  entre 
(i  et  7  0/0  ;  la  De  Beers  entre  2  1/2  et  3  1/4  0/0,  la  Jaijcrs- 
joitlcin  entre  4  et  5  0/0,  la  C/iartercd  entre  1/4  et  3/4  pence. 
Enfin  les  valeurs  Rhodésiennes  entre  6  et  8  U/0. 

***  'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliar- 
tered,  qui  restait  à  1  7/8,  clôture  à  1  11/lG. 

Cotte  Compagnie  émet  toutes  ses  actions  de  réserve  (envi- 
ron 4:J0.0fX;)  actions),  au  piix  do  1  liv.  st.  13  sli.  9  d.  par  ac- 
tion. L'émission  est  faite  au  prorata  du  nombi-e  d'actions 
détenues  par  les  actionnaires,  à  raison  d'une  action  par  10 
actions  actuellement  possédées  par  eux.  Los  propriétaires  de 
moins  de  10  actions  ont  le  droit  de  souscrire  aux  actions  qui 
n'auront  pas  été  souscrites  au  prorata.  L'émission  sera  close, 
aujourd'hui,  26  février.  En  même  temps,  la  Compagnie  a  en- 
voyé à  tous  les  actionnaires  nominatifs  une  circulaire  ])our 
les  informer  qu'en  présence  do  la  dépression  causée  en  Kho- 
désie  par  le  manque  de  main-d  o'uvi-e,  le  Conseil  avait  jug('' 
nécessaire  d'augmenter  les  ressources  financières  do  la  Com- 
pagnie, car  celle-ci  a  eu  à  faire  face  à  des  dépenses  admi- 
nistratives et  commerciales  que  l'on  no  pouvait  pas  prévoir. 

La  Consolidated  Gold/ields  finit  à  5  9/lG.  Transvaal  Gold- 
fields,  2  1/2.  General  Mining  and  Finance  Corporalion,2'il'i. 

District  du  Witwatersrand.  —  'VEast  Rand,  qui 
clôturait  à  G7/1G,  reste  au  dernier  moment  à  6  1/lG;  Angeto, 
G  1/8  ;  New  Cornet,  2  1/8  ;  l'an  Ryn,  2  7/8;  Trcasurii,  3  3/i. 

La  Citij  and  Suburban  reste  à  6  1/4;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  6  3/4  :  Jubilee,  3  7/8. 

ha.  Langlaagte  Ëstale  clôture  à  3  5/16;  Driefontcin,  i  1/2; 
Village,  G  1/2  ;  Junipers,  2  1/2  ;  Moddcrfontein,  1  ./ .,  contre 
7  3/8.  Meyerand  Charlton,'i  15/lG,  Ferrcira,  19  liv. 

La  New  Primrose  est  à  3  5/8;  Rictfonlcin  A,  1  7/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/8.  La  Mag  Consolidated  cote  3  7/8. 

La  Glencairn  reste  à  13/16.  Crown  Reef  colc  16  liv.,  contre 
16  1/2;  Randfonlein,2  3IS;  la  Worccstcr  est  à  7/8. 

La  liobinson  Gotd,  qui  s'échangeait  à  9  0/8,  reste  à  9  3/8. 

La  Geldenliiiis  Ëstate  se  retrouve  à  5  1/8. 

La  .Vcu)  Ilcriot  est  à  3  5;8;  Woliniler,  2  9/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  1/8,  au  lii'U  do  8  1/4.  La  }Vent- 
mcr  est  à  10  liv. 

^1-^  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  12  1/4  ;  nous  lu  laissions  il  y  a  huit  jours  à  12  1/2. 
La  Ronanza  est  à  1  7/8. 

L.'Ai>gelo  Deep  finit  à  1  11/10.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à  9  5/lt),  se  retrouve,  à  la  dernière  hiMiro,  à  8  3  i.  GIcn 
Deep,  'i  liv.;  Ferrcira  Deep,  5  7/16.  Robinson  Dccp.  't  3 'i; 
Lnnglanglc  Deep,  I  7/8. 

La  Soursc  Deei>  reste  à  4  liv.;  Roodepoorl  Central  Deep, 
1  Il/IG;  Itoic  Deep,  7  l/'i,  au  lieu  <le  7  ."./8. 

La  Durban  Roodepoorl  Deep  clôture  à  2  11/lli.  Jumpers 
Deep,  ;\  4  liv.  ;  Rand  Victoria,  h  2  1/16. 

La  Cinderetta  Deep  s  inscrit  à  2  1/4;  Village  Deep,  5  1/8; 
Geldcnhuis  Deep.  10  liv. 

La  Sinuner  and  Jack  East  est  à  1  l.'>  16. 


"Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 
land  Agency  clôture  à  V.i/h>  ;  Rliodesia  Gotdfields,  1/4. 

La  Geelong  reste  à  1/4;  Selukwe,  13/16:  Globe  and  Phœ- 
nix,  1  3y8. 

La  Gold/ields  of  Matabeleland  finit  à  7/l(j. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bag  Investmcnt  s'inscrit  à 
3  3/8. 

Londres,  2-')  février  190'i,  5  heures  3<). 

.     .    ,  (Par  téléphone.) 

Apres  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  25  février  1904. 
Les  réalisations  auxquelles  il  a  été  procédé  ces  deraiei-s 
jours  sur  le  Marché  olliciel  ont  ou.  forcément,  leur  réper- 
cussion sur  le  Marclié  sud-afi-icain  qui  aurait  dû,  au  con- 
traire, beaucoup  profiter  de  ce  fait  :  que  hi  (juestion  de  la 
main-d'œuvre  est  maintenani  solulionuéo ,  puisqu'il  ne 
manque  plus.  —  et  cela  pour  la  forme,  —  que  la  signature 
royale  à  l'ordonnance  relative  à  rimjiortation  dos  Chinois  au 
Transvaal. 

liref,  ou  a  beaucouj)  vendu,  mais  il  est  bon  de  constater 
que  toutes  les  offres  qui  se  sont  produites  ont  été  absorbées 
par  Londres. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  235  fr.  . .  ;  elle  finit  à  22)  fr.  . . . 
Consolidated  Gold/ields,  140  ..,  contre  153  fr.  50.  East  Ratid 
clôture  à  152  fr.  ..  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
163  fr.  . .  ;  les  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  annuelle  pour  le  31  mars,  à  Johannesburg.  Char- 
tered,  45  fr.  . .,  contre  51  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  16  fr.  .50.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
finit  à  16  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  476  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
494  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  G2  fr.  50;  Frencli  Ratid, 
62  fr.  75. 

La  Geldcnhuis  Estate  finit  à  128  fr.,  contre  138  fr.  ..; 
Ge'ldenhuis  Deep,  2r)2  fr.  ..,  contre 261  fr.  ... 

La  May  Consolidated  est  à  95  75.  La  Kleinfontein  cote 
41  fr.  75. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  50  fr.  ...  La  Langlaagte  Estate 
88  fr..  au  lieu  do  88  francs. 

ha.  Mossnmédès  s'inscrit  à  14  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  29  fr.  ...  Seir  l'rimro.-ie,  95  fr..  sans  changomonl. 

La  yew  Goch  est  à  65  fr.  25.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  33  fr.  5U. 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  2'i3  fr.  ..,  cote  232  fr.  îiO. 
L'assemblée  générale  des  actionuaiifs  aura  lieu  le  30  iiuii-s, 
à  Johannesburg.  Robinson  Deep,  l'iti  fr.  5<t.  contre  12»;  fr.  ... 
Robinson   Rand/'ontein,   ;}8  fr.  25  ;   Rand/ontein  Estâtes, 
59  fr.  50;  Rose  Deep.  182  fr.  '*K  au  lieu  do  19;î  fr.  .'.<i.' 
La  Roodepoorl  Cuntral  Deep  est  à  4;!  fr.  ... 
La  Village  Main  Rccf  finit  à  la»  ..;   elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  170  fr.  7*). 
La  Slteba  colo  12  fr.  75. 

La  Wennner  est  à  25(i  fr.  ...  La  .Vctr  Stcgn  Estate  Huit 
à  59  fr.  25  cl  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  3.5  fr.  . .  ; 
Transvaal  Consolidated  Land.  Si;  fr.  50;  Jransranl  Gold- 
/ields,  62  fr.  25. 

Eu  di'jiit  de  la  faiblesse  g<'uéralo,  1  action  CaZ/do  s'est  main- 
tenue ferme  à  25  francs;  cotio  bonne  lenuo  s'oxidiquo  par  k-s 
nouvelles  favorables  rei-ues  de  la  mine,  que  nous  avon:»  rppro- 
duitos  la  .semaine  dornièro. 

1^  Johannesburg  Consolidated  Intestwent  s'échange  à 
62  fr.  75. 

La  hokumbo  est  à  25  fr.  . . . 

La  De  Beers  est  à  486  fr.  .">()  l'action  ordimnr. ,  1 1  a  l  io  fr.  '*K 
l'action  de  i>r(''féivuce,  contre  5ol  fr.  .V»  et  481  fr.  la 
soniaiuo  dernière. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


PRINCIP.  CUAPITBKS 


0  =  3 


~  ci  - 


O. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 

4  mars  

2.522 

i 

094 

4 

401 

419 

678 

466 

1904 

18  lévrier — 

2.34fi 

1 

108 

4 

297 

433 

772 

489 

1904 

2.Ï  février. . . . 

2.344 

1 

108 

4 

272 

499 

828 

4SI 

1904 

3  mars  

2.338 

1 

iO'.) 

4 

388 

478 

942 

310 

ALLEMAGNE 

1903  23  février.. . .      SSi  327 

1904  6  lévrier....  84G  298 
1904  15  février. . .  S(i9  305 
1904   23  lévrier....!    907  319 


Banque  Impériale 


1.499 
1.460 
1.422 


694 
5S5 
773 
7:!:; 


838 
935 
923 
916 


1903 
1903 
1903 
1904 


1903 
19G4 
1904 
1904 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

janvier...  66  24  181  113  154 

novemb...  63  22  181  122  176 

décembre.  61  22  201  111  173 

janvier...  65  23  171  116  167 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


66 
70 
7!) 
62 


70 
50 
62 
56 


mars  . . 
février, 
février, 
mars  .  , 


889 
863 

m 

877 


714 

68H 
691 
699 


i.oes 

1 .001 
990 
1.026 


8.".0 
634 
663 
643 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ecosse 


1902 

22  novembre. 

155 

19 

211 

1) 

» 

» 

1903 

26  septemb.  . 

143 

18 

192 

» 

1903 

24  octobre  . . . 

142 

17 

193 

1903 

21  novembre.!  151 

20 

204 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1902 

22  novembre. 

X7 

10 

196 

» 

» 

» 

1903 

26  septemb. . 

83 

10 

475 

» 

» 

1Q03 

24  octobic.  . 

84 

M 

489 

» 

1903 

21  novembre. 

88 

1  10 

196 

v 

DAT-ES 


Encaisse 
nn'talliiiue 


Or 


Ar- 
gent 


75  2 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3h  ^ 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1903  23  février. 

1904  7  février. 
1904  15  février. 
1904  23  février 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1903 
1903 
1903 
1904 


31  janvier  . . . 

30  novemb. . . 

31  décembre 
30  janvier  . . . 


ESPAGNE  —  Banque  d^Espagne 

1903  28  féviler... 

1904  13  février. , . 
1904  20  février... 
19  0  4  27  février.. . 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1902 
1903 
1903 
1903 


31  ilécenibre. 
31  août  

30  seplenib. 

31  décenilire. 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


l'^ALIE  —  Banque  de  Naples 


1903 

."51 

janvier  . . . 

70 

14 

245 

65 

89 

30 

1904 

10 

jani  ler  .  . . 

93 

14 

272 

00 

92 

26 

1904 

20 

janvier  .  . . 

98 

14 

264 

09 

91 

25 

1904 

31 

janvier . . . 

98 

14 

261 

71 

92 

25 

ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903 
1904 
1904 
1904 


31  janvier  . 
10  janvier . 
20  janvier  . 
31  janvier . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1903 
1903 
1903 
1904 


14  janvier  . . . 
31  décembre. 
5  janvier  . . . 
13  janvier  .  . . 


1 

167 

324  1 

1.543 

173 

250 

43 

1 

179 

315 

1.697 

129 

3  il 

41 

1 

185 

317 

1.663 

116 

290 

41 

1 

186 

319 

1.630 

137 

285 

40 

13  a. 


3'/, 

vl 

3 '4 
VA 


190  3    26  février..  . 

92 

25 

631 

71 

539 

35 

3 

1904    U  février.... 

92 

26 

629 

60 

528 

31 

3 

1904    18  février.. . . 

94 

26 

619 

66 

.532 

31 

3 

1904   25  février  

91 

25 

624 

76 

5i0 

31 

1903 

4  janvier  . . . 

5 

15 

25 

8! 

24 

16 

8 

1903 

20  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

19 

8 

1903 

27  décembre. 

7 

8 

35 

68 

24 

19 

8 

1904 

4  jan\"ier  .  . . 

7 

8 

35 

67 

23 

19 

8 

92 

131 

10 

40 

11 

110 

» 

145 

10 

45 

13 

111 

151 

10 

52 

13 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

361 

50(1 

1 

631 

621 

915 

118 

365 

480 

1 

025 

li62 

903 

104 

365 

483 

1 

617 

668 

903 

103 

365 

488 

1 

613 

669 

903 

106 

1 

1 

143 

76 

31 

13 

1 

1 

145 

91 

35 

11 

1 

1 

ll.j 

79 

34 

13 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1903 

28 

févi  ier. . . . 

118 

166 

491 

6 

127 

127 

1904 

13 

l'i'vi  ier. . . 

137 

165 

497 

9 

145 

96 

1904 

20 

ré\  rier  

137 

167 

490 

11 

137 

95 

1904 

27 

fi''Vi  ier. .  .  . 

137 

168 

488 

13 

135 

94 

37 

9 

62 

33 

42 

3 

41 

2 

66 

35 

46 

4 

41 

2 

63 

36 

41 

4 

41 

2 

61 

35 

il 

3 

1903 

31 

janvier  . . . 

43 

» 

79 

13 

57 

4 

1903 

30 

novembre. 

35 

84 

10 

50 

2 

1903 

31 

décembre. 

35 

» 

,S6 

10 

55 

1904 

31 

janvier  .  . . 

35 

» 

:s 

13 

51  1 

2 

27 

35 

3S9 

S 

U17 

33 

27 

37 

389 

9 

lOS 

38 

27 

37 

391 

y 

los 

37 

27 

37 

3S9 

9 

108 

37 

4% 
4'/, 


4^5 
4/. 

4/^ 


6K 
6K 
6'/, 


3 

VA 
VA 


1903    10  lévi  ier.. . . 

350 

0  4 

837 

175 

303 

25 

5 

19  0  4    20  janvier  .  . . 

467 

104 

8S6 

l'.n 

312 

27 

5 

1904    31  janvii  r  .  .  . 

*468 

lot 

IS.SS 

18.S 

304 

25 

5 

1904   10  février.. . . 

469 

105 

876 

182 

215 

26 

5 

5-4 
VA 
5^ 


VA 
VA 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE 

1903  21  ff'viier. 

1904  5  lùvripr. 
1904  13  février.. 
1904  20  féviier.. 


Banque  Nationale 


70 

4 

l."."» 

.'.8 

11 

.') 

72 

3 

17u 

1 

73 

9 

•') 

72 

3 

172 

4 

7i 

10 

;) 

71 

3 

173 

2 

73 

lu 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

21  février — 

207 

1 

49(i 

.■i50 

643 

420 

1004 

T)  février. . . . 

1.979 

212 

1 

572 

338 

680 

420 

1904 

14  février. . . . 

1.989 

20S 

1 

59{; 

3il 

708 

4(1:) 

1904 

20  février.. . . 

1.992 

210 

1 

(517 

330 

716 

4iS 

4!4 
4 '4 

5 1/5 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903  31  janvier. .. 

21 

3 

711 

27 

33 

15 

» 

1903   15  décembre. 

21 

3 

7i 

29 

35 

19 

1904  13  janvier  . . . 

21 

3 

74 

30 

34 

19 

1904   31  janvier  . . . 

21 

3 

76 

27 

35 

18 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902   31  .lécembre. 

11 

9 

37 

4 

9 

9 

1903   31  ncUibre  . . 

16 

y 

41 

G 

8 

12 

1903   3(1  nnvenibre. 

15 

9 

41 

'■} 

7 

12 

1903   31  décenibie. 

16 

9 

39 

-7 

7 

12 

SUÈ'DE  —  Banque  Royale 


1902 
1903 
1903 
1903 


30  Kuvciiibre. 

30  sopleiub.  . 

31  octobre  . 
30  novembre. 


72 

6 

194 

4:. 

106 

12 

83 

5 

223 

45 

112 

16 

83 

5 

218 

47 

115 

13 

83 

5 

210 

60 

115 

13 

4'/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902  30  novembre. 

4 

0.5 

40 

794 

30G 

lil 

» 

190  3   30  soptemb.  . 

1 

22 

10 

756 

298 

146 

» 

1903   31  octobre  . . 

22 

8 

710 

27.5 

135 

» 

190  3   30  novembre. 

» 

23 

7 

7U9 

276 

136 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903   28  fé\rior.... 

107 

13 

218 

1.219 

2.52 

48 

4 

1904  13  février.... 

108 

11 

227 

1.267 

241 

46 

4 

1904   20  lévrier... . 

lOS 

12 

223 

1.267 

241 

46 

4 

1004   27  février  

108 

11 

224 

1.267 

241 

46 

4 

TOTAUX 


1903     5  mars  

9.190 

2.m 

15.511 

6.065 

6.451 

1 

7101 

1904   18  février.... 

9.209 

2.885 

15.775 

6  072 

0  539 

1 

69lil 

1904  '25  février.... 

9.2ûJ 

2..S88 

15.706 

6.126 

6.. 589 

1 

72(1 

1904    4  mars  

9.27312.911 

15.793 

0.121 

6.597 

1 

72ll 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 

31  décembre  . 

,s. 

160 

2 

636 

14 

97.5 

8.999 

7.620 

3.. 591 

II 

1899 

31  décembre  • 

7. 

.VIO 

5 

14 

992 

9.521 

8.:i'12 

4.037 

II 

1900 

31  décembre  . 

n. 

211 

(1(17 

15 

9(1(1 

9.;i05 

8.514 

4.171 

» 

1901 

31  décembre  . 

s. 

770 

ô 

72.5 

l.'l 

708 

I0..5S0 

8.172 

4.S27 

II 

1902 

31  décembre . 

s. 

7.52 

0 

821 

16 

215 

9.656 

6.939 

4.17» 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  cliaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  conipren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
el  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

ib  s  (  '.liMli'îi's  siii-  l'iiris,  «le 


27jan\ . 

5  f.'V. 

10  Icv. 

17  fcv. 

2i  lév. 

2  111,(1.. 

Amsterdam  

47 

97 

47  97 

47  97 

47  97 

47  95 

47  97 

100 

25 

100  2.1 

100  20 

100  18 

100  18 

100  21 

142 

75 

148  ;io 

1  i.S  50 

148  2.5 

118  25 

14S  .. 

37 

50 

37  60 

39  40 

37  (iO 

3:>  10 

39  20 

81 

40 

81  40 

Kl  35 

M  -40 

Si  :!0 

M  30 

100 

20 

100  IX 

1011  1(1 

100  15 

KHI  15 

KUi  m 

loi 

10 

101  10 

100  ^-5 

10(1  82 

mil  0(1 

1(10  H7 

Constautinople  

->•) 

68 

22  72 

22  77 

22  7,^ 

22  7li 

22  73 

Francfort  

81 

42 

SI  45 

M  411 

M  42 

M  35 

M  55 

100 

03 

100  2: 

100  8.1 

m  78 

loi  40 

IdO  !)0 

Genève  

100 

43 

100  3S 

100  .38 

100  43 

100  46 

100  19 

Libibonne  

6.';6 

(;;is  .. 

6(0  . 

(m9  . . 

W>7  ■ 

673  .. 

2.1 

36 

2.5  36 

2'1  57 

2.1  3S 

2.5  3S 

2.1  36 

37 

10 

37  50 

39  22 

37  • 

3i>  . . 

5S  72 

100 

03 

100  27 

100  77 

lOll  SJ 

101  :ui 

HKI  Ml 

Saint-Pétersbourg  . 

37 

4: 

37  .•.0 

37  50 

37  50 

.37  M 

37  37 

Vienne  vue)  

95 

31 

9a  27 

9.1  :i5 

9:. 

%  47 

53 

—     (i  3  mois). . . 

% 

46 

95  32 

9a  40 

95  40 

93  52 

?5  58 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du.l.  udi  do  Paris  sur 


Uleurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  papier conri 

Allemagne.  . .  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     vi;r>eni.  — 

Li. sb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb  . .  — 

\aleiirs  à  >uc 
Londres    — 


Belgique  . . 

Italie .   

Suisse  

New- York. 


cb.  court 


l'ius 


4  % 

3  % 

5  % 
4 
4 


au  pair 
3437 
218  89 


.llalièics  d'or  el  d'argeiil 

Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  i/l.    (le  kil.  i  . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  1  litre  ;  9ie'"l  . 

—  —  'nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


% 


4  fev. 

11  Icv. 

18  lév. 

2.J  fév 

3  mars 

206  25 
121  .50 
103  75 

206  3; 
121  56 
103  75 

206  25 
121  62 
103  75 

20c  23 
121  50 
103  50 

206  12 
121  62 
103  50 

364  .. 
450  . . 
260  50 

3.79  .. 
444  .. 
257  .. 

363  50 
444  .. 
258  .. 

359  .50 
444  .. 
259  . 

m  £0 
440  .. 
262  .. 

£i  145 

■>:>  17 

0  31  p 
0  ilp 
0  50  p 
517  .50 

2,5  185 
23  20 
0  25p 
)  ..p 
0  44p 
318  .. 

175 
25  20 

0  25p 

1  ..p 
0  .50p 
517  50 

25  13 
£■>  175 

0  25p 

1  50p. 
0  .50p^ 
315  75 

25  145 
25  17 

0  25p 

1  ..p 

0  62u 
516  :,Q 

3137  .. 
94  50 
80  50 
25  80 
;!0  60 
40  .. 
27  50 

3437  .. 
97  .. 

80  .50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  .50 

3437  .. 
100  .. 

80  30 
2.5  80 
20  60 
40  .. 

27  .50 

3437  .. 

97  50 
80  50 
2.5  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
97  51 
80  30 
2.5  80 
20  60 
40  . 
27  50 

étiangéres 
daprés  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or' 
Anglelcn  e  1  liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour. or; 
Belgiclue  ifiânc  or  ... 
Espagne  (pcset.  pap.). 
Grèce  (ilrachine  pap.;. 

IloUauile  iQ.  or;  

Italie  (lira  

Portugal  niilieis  pap. 
Roumanie   leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

.Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 

lOtats-Unis  nloll.  or  . . 
Mexique  piastre  arg.) 
Répiib..\rg.'peso  pap.) 

Chili  (|>eso  or)  

Brésil  milreis  papicri 
Indes  irou|iie  argent). 

■lapon  lyen  or)  

ChinciSbiiigbai  taélarg.) 


Valeur 

5  on  francs  au 

change  du  jour 

4  fév. 

11  fev. 

i>i  fev. 

25  f.-v. 

3  mar< 

1  234 

1  227 

1  22: 

1  228 

1  227 

1  228 

25  22 

2.5  145 

2.5  183 

2:;  173 

25  145 

25  145 

1  05 

1  047 

1  047 

1  047 

1  04.5 

1  045 

1  » 

0  997 

0  !197 

0  i)97 

0  997 

0  997 

1  » 

0  72 

0  71 

0  73 

0  71 

0  72 

1 

0  67 

0  67 

0  (17 

0  07 

0  67 

2  083 

2  083 

2  081 

2  083 

2  083 

2  082 

1  « 

1  .. 

0  i»9 

0  99 

0  9S 

0  99 

3  60 

4  54 

4  4S 

4  18 

4  48 

4  44 

1  . 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  63 

2  59 

2  60 

2  61 

2  64 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

3  18 

3  17 

3  IN 

5  17 

3  Ki 

5  16 

3  43 

2  38 

2  44 

2  53 

2  50 

2  48 

5  11 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  73 

1  73 

1  73 

1  73 

1  74 

2  84 

1  2S 

1  28 

1  30 

1  27 

1  2S 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  .58 

2  55 

2  55 

2  ;v5 

2  55 

7  47 

3' 26 

3  24 

3  <3 

3  40 

3  52 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  :)  mars  1904 

100  francs 
en  billets  de  basque  élraiigoi!> 
valent  en  France  : 


lOu  43 
100  il 


100  francs 
en  billets  de  banque  franvais 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemat/ne   100  31 

Kn  Ans/lelèn  e   100  20 

V.n  Aulricite-Uonyrie 

En  llelijiriue  

Kn  /-.'.yiayne   133  92 

En  Cri'ce   148  . . 

Kn  Hollande   100  Oii 

En  Italie   tOl  .. 

En  J'uiitujal   12(>  . 

En  Ko u manie   100  07 

En  Jlttssie   100  77 

En  Suisse   100  62 

A\i\  /-.'lals  l  nis   100  ;t8 

Au  Me.i  it/ue   218  <X\ 

En  /le/iiibl.  Arijenline  ..  227  2.5 

Au  C/iili   10s  62 


Billets  .4  lleniands   99  49 

—  Anglais  •.  99  80 

—  Ausho-HonijioiJ .  ;>9  55 

—  llelijes   99  15 

Ksi'Oijnols   72  10 

—  Grecs   ^: 

—  Hollandais   H9  94 

—  Italiens   ■ . 

—  l'ortuifais   ;', 

Houinainn   ,:i 

—  Jlusses     ".I*  23 


—  Suisses. 


99  38 


Au  liresil . 


221  S7 


Aux  Indes   !<8  ,S2 


.\u  Jii/ion. 
En  Chine. 


101  17 


Pièces  des  Elals-rnis ..  !»9  (i2 

—  (lu  Merii/ue   45  67 

Billets  de  in  /trit.  Argent.  U  .. 

—  du  Chili   sa  06 

—  du  /Ires il   45  07 

Pièce*  lies  Indes   101  19 

—  du  Ja/>on   9S  S3 

—  lie  la  Chine   41.4 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  :)  murs  lOoi. 

Sans  qu'il  y  ait  à  signaler  des  \^rialions  importantes,  la 
Cille  dos  clianjîes  montiv.  ou  v!<'Ui'i"al,  phis  de  fi-rnu-lé.  .\pr<  s 
la  grand)'  Itaisse  de  la  semaine  dernière,  les  capitaux  apeun'-s 
Uft  s  eiiiplcitut  pas  à  la  1'  "    -  i>rix  des  rejMirIs  a  Lt 

liiiuidaliiiu  n  avait  rien  d  .    disjKmilde  si  inploie 

sur  les  marchés  èlrauyers. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


— Statistique  générale 
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Le  papier  hollaudais  a  lléclii  do  1/8,  mais  le  papii  f  alle- 
iiiaml  a  gaguo  paieLlle  fractiou.  La  devise  aulricliicuuo  est  au 
cours  de  la  semaine  dernière;  le  versement  sur  Madrid 
gagne  iin  point;  le  papier  portugais  recule  do  4  points  et 
s'inscrit  à  440;  le  rouble-traites  a  hausse;  la  Russie  a  retiré 
une  certaine  quantité  des  fonds  qu'elle  a  à  l'étranger. 

Le  chèque  tinit  à  25.17;  pendant  la  plus  grande  partie  delà 
semaine,  il  s'est  tenu  à  35.16  I/â;  à  Londres,  l'escompte  a  été 
un  peu  moins  facile  dans  ces  derniers  jours  qu'on  ne  le  i>ré- 
voyait.  La  devise  belge  n'a  ])as  varié  ;  la  perte  au  change  de 
la  devise  italienne  a  baissé,  elle  n'est  plus  que  de  1  0/0  :  celle 
du  papier  suisse  s'est  accentuée  à  0.03  0/0.  La  New-York  est 
en  reprise  de  3/4  0/0;  bien  ((ue  les  Etats-Unis  se  préparent  à 
nous  envoyer  les  200  millions  destinés  à  payer  le  Canal  de 
l'anaiii;!. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Siugapoure  


Valeurs  à.  vue 


3  fév. 


2/0  u/16 
1/10  9/16 


1/4  1/8 

1/4  1/8 

1/9  13/16 

2/7  1/8 

12  7/32 

16  1/2 

127  23 

77/9  1/2 

23  3/8 


10  fév. 

17  fév. 

2t  fév. 

2  iiKirs 

2'0  1/16 
1/11  ./. 

2/0  1/16 
1/11  7/16 

2  0  1/1() 
1/11  1/8 

2/0  1/16 
l/U  1/8 

1/4  5/32 
1/4  1/8 
1  10  i/2 
2/6  7/8 
12  3/16 
16  7/16 

1/4  3/32 
1/4  3/32 
l/U  1/8 
2/8  3/4 
12  3/8 
16  1/2 

1/4  3/32 
1/4  1/8 
1/10  3/i 
2/8  3/,S 
12  3  32 
16  9/16 

1/4  1,16 
1/4  3/32 
1/1(1  3/8 
2/7   3  8 
12  7/32 
16  3/8 

127  25 
77/9  1/2 
26  1/i 

127  25 

77/9  ./. 
27  1/2 

127  25 
77/9  ./. 
26  13/16 

127  25 
77/9  ./. 
26  11/16 

Bombay  

Calcutta  

Hong-lvong  

Shangliai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l  or. . 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 

Le  yen  reste  sans  cliaugeineut  à  2/0  1/16.  L'argeut  en 
barres  ayant  subi  une  réaction  de  3/16,  le  Ilony-Kuug  ]ierd 
3/8  et  le  Shanghaï  3/4,  le  Singapoure  n'a  pas  varié. 

Li;  Conseil  indien  a  annoncé  la  vente  de  88.013  Ks.  en 
traites  sur  Madras  à  1  sh.  4  1/8  d.  D'autre  part,  le  Secn'taire 
<l'Etat  pour  l'Inde  annonce  que  la  Banque  li'Aiif/letrtrc 
recevra,  le  9  mars,  les  souscriptions  à  l'émission  de  bons 
indiens  pour  un  montant  do  500.000  liv.  st.,  en  remplacement 
d'une  même  somme  venant  à  échéance  le  14  courant. 

La  demande  de  roupies  montre  des  signes  d'atïaiblisse- 
ment,  l'argent  est  très  abondant  aux  Indes,  il  n'y  a  aucune 
diminution  des  e.xporlatious. 

Le  Rio  gagne  1/16  et  le  ValiJaraiso  ]jareillo  fraction  :  aucun 
changement  sur  la  cote  de  l'or  à  Rueuos-Ayres. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  n'a  pas  varié  et  reste  à  77/9.  Le  dollar  améi-icain  et 
les  monnaies  japonaises  valent  76/4,  les  monnaie^  fran- 
çaises, 76/5  et  les  monnaies  allemandes  70/5  1/4. 

Les  niouvemeats  d'or  sur  le  marché  libre  à  L(;udres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Air'ique  du  Sud   ii'i.OûO   Bombay....  £  9'i.250 

Australie   86.000    Madras   5.(JIKI 

Armi'ntine   13.000    Calcutta   6.000 

Indes  occidentales. .  38.000 


Total. 


231.000 


Total   105. 250 

Les  exportations  de  nié'tal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  19  au  25  février  1904,  à  199.300  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
l»'-  janvier,  un  total  de  2.705.142Iiv.  st., contre  1.635.291  liv.  st. 
pendant  la  pé'riodo  correspondante  do  lfl03. 

La  demande  d'argent,  vu  l'aboudauce  monétaire  (|ui  règne 
dans  riude,  n'est  ]ias  intense  et  expliipio  le  pi/tit  recul  du 
métal  que  nous  signalons  plus  haut. 

Escompte  hor.i  banque  : 
Places  4  l'évr.    11  l'évr.    18  févr.    25  févr.  3  mar.- 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  ) 
(time  nioney)  \ 


2  3/4  2  5/8  2  1/2 
2  15/16  3  5/16  3  5/16 
2  1/4      2  3/4      3  ./. 


2  5/8      2  5  8 

3  7/16  3  1/4 
3  ./.      3  1/8 


4  7/8      4  7/8      4  7/8      4  7/8      3  3/4 


Il  est  passé  cotte  semaine  par  le  nankerf:  Clearing  Itoiise 
2.36  millions  de  lettres  do  change  et  mandats  ;  pondant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  249 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution 
de  13  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Lu  Banque  île  France  a  rendu,  cette  senuiine,  6.1X3.009  fr. 
d'or:  à  la  circulation,  3.865.000  fr.  A  Paris  et  'i. 138.1)00  fr. 
dans  les  succursales  ;  elk^  a  acheté  pour  2.061. 0(J0  fr.  d(! 
matières,  elle  en  a  vendu  pour  87.000  fr.  l'^lh^  a  ex])i''dié 
1  niill  iou  a  Monte-Carlo  et  reçu  8411.(^100  11*,  di'  ^Suisse. 
L'argent  a  augmonti;  de  1.552.000  fr. 

La  circulation  a  prolové  274.  (JOO  fr.  à  Paris  et  rendu 
2.336.000  fr.  dans  les  succursales;  il  est  venu  43.000  fr.  de 
Suiss(^  :  il  a  été  exp('>dié  473.000  fr.  dans  ce  dernier  ]iavs  et 
80.000  fr.  à  Monte-Carlo. 

La  circulation  a  augmenté  de  116  millions  et  les  comptes 
courants  (Uit  Jjaissc''  de  21  millions;  on  trouve,  d'autre  pari, 
une  augmentation  de  114 millions  dans  le  portefeuille  et  de 
29  millions  dans  les  avances.  Il  est  possible  que  ((uelques 
personnes  profilent  des  bas  cours  pour  achetei'  au  comptant 
eu  empruntant  sur  les  titres  qu'elles  possèdent  d('jà.  En  eu 
moment,  la  lîanipie  a  pour  1.4.52  millions  do  crc'dils  en 
cours. 

La  Bamiue  d'Allemagne,  du  15  au  23  fé'vrier,  a  reçu  52 
millions  d'er  et  d'argent  et  remboursé  38  jnilliuns  de  billets, 
les  com])tes  cnuiants  ont  retiré  38  millions,  le  portefeuille  a 
diminue^  de  7  millions,  les  avances  sont  eu,  moins-value  de  17 
millions. 

L'encaisse  des  hanqaes  locales,  au  31  janvier,  est  assez  sa- 
tisfaisante ;  les  opérations  d'escompte  et  d'avances  sont  en 
légère  diminution. 

Voici  les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  Sorties 
Achals  en  barres  .  .£   251.000    .Vmériquo  du  Sud.  .£  426.000 

Australie   12.000 

Américpie  du  Sud. . .  12.000 
Excédent  des  sorties  151.000 


Total  égal   426.000       Tot-al  des  sorties. 


426.000 


Les  sorties  dépassent  les  entrées  de  3.775.(100  fr.,  la  circu- 
lation a  demandé  6.225.000  fr.,  d'où  une  diminution  de  10 
millions  dans  l'oncais.se,  la  circulation  liduciaire  a  progressé 
de  8  millions,  les  comptes  courants  ont  versé  36  millions  et 
le  portefeuille  abaissé  de  20  millions.  Le  rapport  de  la  ré- 
serve aux  engagements  est  de  49.89  0,  0  ;  la  situation  continue 
à  être  bonne  et  ue  présage  pas  de  hausse  de  l'escompte. 

La  Ilainiiie  d'Autl  iche-Hungrie  a  reçu  1  million  d'or  et  2 
niillidus  d^argeiU,  il  lui  est  reulri'  33  millions  de  billets,  les 
Comptes  Courants  ont  angmeulé'  de  21  millions,  le  portefeuille 
a  baissé  de  5  millions,  les  a\auces  llécliissi/ut  d'un  million. 
Sans  être  brillante,  la  position  des  affaires  ])roductives  est 
meilleure  qu'elle  n'était  l'année  dernière. 

La  fin  du  mois  a  amené  8  millions  d'effets  à  la  Banque  de 
Belgique. 

11  est  rentré  5  millions  d'argent  à  la  Bamine  d'Espagne 
elle  a  consenti  3  millions  d'avances  sur  titres. 

La  BinKjae  de  Hussie  a  reçu  3  millions  d'or  et  2  millions 
d'argent;  la  circulation,  dont  la  limite  a  i  ti'  (dargie,  a  aug- 
meut('>  de  51  millions,  les  coni])tes  couniuls  dût  retiré  5  mil- 
lions ;  il  a  été'  escduipti'  iS  liiiUiou:--  dVifci,-;.  mais  il  a  été 
remboursé  12  millions  d'avances.  La  bUp])ression  de  la  circu- 
lation dos  Enskilda  Bank  de  Suède  est  un  fait  accompli 
•leiiviis  le  31  décembre  dernier,  ce  qui  no  parait  pas  devoir 
amener  do  grands  changements  dans  la  situation  do  la 
Ban(/ue  de  Suède. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 


Du  6 
au  13  fév. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903. . . 

—  1902... 


Depuis 
lel^janv. 

2.0OO 


218.435  1.025.597 


Du  6 
au  13  fév. 


32.913 


218.435 
lO.OOo 
13.200 


1.027.597 
287.429 
6.262.750 


32.913 
9.765 
44.851 


Dopuis 
lel"janv. 

2.047.346 
598.300 

1.146.450 
21)0.698 

3.992.7a9 
376.425 
126.924 
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.\uoi:nt 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  l!K)i... 

—  1911;!... 

—  1902... 


6î3.3G'j 
)> 


5.345.430 
224.950 


5G7      10'..  2  56 


57.09:» 


4  9;M 
150.31'/ 


683.932  5.675.706 
983.593  4.9.S7.45'i 
777.520  5.696.841 


57.0.)9  161.247 
474  93.504 
14.064  123.117 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  do  dollars) 


En- 

L('"gal 

Circu- 

Dô- 

caisse 

li-nili^rs 

lation 

pôls 

1903  28  févr . 

17Ô.7 

(H. 3 

43.3 

956.2 

1904  13  tV-vr 

205.7 

71.3 

40.7 

1020.4 

1904  2T  févr . 

213.6 

70.9 

40.5 

1028.0 

1904  27  fovr . 

217.4 

71.8 

40.2 

1029.9 

Pui'lr 
fruilh 


.'^ui-]ilus 
ri'scrvu 


'.û0,2  r  0.0 
!)'.i;).6  -f  20  4 
9;)',. 4  +  27.5 
990.2  +  32  2 

.\ucun  niouvenienl  inli'-rossauL,  à  N'i'w-Yurk,  dans  le; 
ciilii'i's  (_'t  li's  sorties  de  métaux  précieux.  Il  y  a  ou,  cepen- 
daul.  un  cliill're  d'importations  d'or  su]i  ■■rir-iu-  à  celui  drs 
dernières  années. 

Lc>  banques  ont  une  encaisse  nu'Ial  et  jiapii'r  fort  élevc'O. 
Les  déiiôls  sont  slatiounaires  et  le  ])ortefouille  a  baissé.  Le 
sio'plus  réscfve  oM  do  .'!2  uiilliniis  lii'  dollars,  c'csl-à-diro  tirs 
satisfaisant. 

Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  coulaiues  do  mille  yens) 


1903  2'i  ianv.  . 

1904  9  janv.  . 
1904  16  janv.  . 
1904  23  janv.  . 


iMicaisso 


110.8 
119.8 
117. () 
113.8 


Circula- 
tion 

Dépôts 
privé's 

Por- 
tefouill(_ 

222.3 

6.6 

40.8 

209.0 

13.4 

32.5 

205.0 

9.8 

27.2 

207.6 

8.0 

27.5 

.\\aiiccs 

47.3 
33.9 
38.5 
38.1 


Nous  n'avons  pas  caicoi'o  de  bilans  de  la  Hiiinjni'  du  .lii/imi 
depuis  rouvorture  des  hostilités,  mais  ou  jieul  remai-tpicr 
que  l'encaisse  a  commencé  à  baisser.  Les  opi'-ralions  d'es- 
compte et  d'avances  sont  stationnain/s. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Question  monétaire  et  le  Change  en  Grèce 

Nous  lisons  dans  V Ecoiioinisle  d'Oi  icitl  : 

JjC  resserrement  monétaire  et  la  baisse  du  clKiii^ii'  (jui  en 
(•st  la  consé(]uence  préoccupent  le  (iouverni'uu'ul  liell('ni((ue. 
à  on  juger  jiai'  les  déclai'atious  faites  au  Consoil  général  di' 
la  Banque  Nationale  de  Créée  ]iar  M.  SIrcil.  g.iuvi-rni'ur  di' 
la  I5an(pie. 

11  parait  que  l'émission  de  monnaie  liduciairo  ]iar  l;i 
r>an((ue  Nationale  ])our  la  somme  de  5  à  10  millions  di- 
draclnuos  a  été  sérieuscmenl  <lisculée  entre  le  Ministi-c  drs 
l-'inauces  et  le  Couvornour  de  la  Bancjue  Nationale  Toutefois, 
la  discussion  ne  semble  pas  avoir  abouti  à  uno  di'cision  ((uid- 
cùuquc,  le  Ministre  étant  saisi  en  même  lemiis  d'une  pi-(i]Hi- 
silion  de  M.  Posuuizuglu,  directeur  gi'né-ral  de  la  l!aiii|iie 
d'.\thènos,  iirojiosition  relative  à  la  (juestion  muui'tairi'  el 
dont  on  ne  connaît  )ias  les  (KHails, 

Simopoulo,  ministre  des  liuances,  nous  di.sail.  il  \  a 
trois  mcjis,  ([ue  lors  de  sa  gestion  préci'deule  au  Minisli're 
des  Finances,  il  avail  (•lai)oré  un  ])rojet  douuaul  de  l'élas- 
ticité à  la  circulation  liduciaire  iHUir  les  besoius-<lu  ciunmen-e 
en  raison  du  ressemuneul  inonélaire  qui  se  ]u'oduil  cliaqu. 
année  en  automne  el  qui  est  maintt'nani  de  jdus  longue  duré'  • 
et  plus  accentué  que  par  le  ]>assé. 

Nous  ne  saurions  trop  rocomnuinder  à  M.  Siniopoulo  de 
ciimbinerla  question  du  resserrement  monétaire  avec  celle 
du  cliange  el  n'aulorisor  une  nouvelle  émission  de  monnaie 
liduciaii'o  t|ue  jxiur  la  régularisation  des  cours  du  cliange,  eu 
vue  d'éviter  les  lluctimlions  accenlué'os  si  nuisibles  nu  com- 
merce et  préparer  le  terrain  à  la  r'  f  'inM  ne ■n.  i:i i ro  à  l'instai' 
du  procédé  suivi  ou  Russie. 

Dans  ces  condilicnis.  la  miuvi  .i.   .  .1.   billets  de 

lîauque.  pourrait  èire  illimilée  (lourvu  que  les  ))illets  mis  ou 
circulîition  soient  repri'Seuté's  dans  les  Caisses  de  In  Bani|ue 
]>ar  les  devises  sur  l'étranger  et  Vkv  aclioli-s  el  doul  la  Aeiile. 
au  uu>ment  où  le  change  coniniencerai'  à  hausser  par  >uile 


d  une  deiii:iiiilr.,   i-etirerait  de  Li  circidaliuu  1     billeU  (•-  :u-  à 

l-el  .■IVel. 


La  Production  d'Or  et  d'Argent  aux  Etats-Un  s 
en  1902  et  en  1903 

l.e  Dilvcleur  de  l  llolel  (1rs  Monnaie.-  de  ce  j.avs  a  j.ublié 
la  statistique  do  la  jiroduction  d<'s  mc-(aux  ju-écieiix  de  l'Amé- 
rique du  Nord  ])endaut  l'année  dernière:  nous  comparons 
ces  chill'res  à  ceux  obtenus  l'année  ju-écé-dente  : 

1902  1!X13 


.Vliihaiiia  . . 

Alaska  

Arizona  ... 


Coloi'ado  .  . . . 

(  il'ori,'i;l  . .    .  . 

Idaho  

Mai'vlan  1  , . . 
M  icliigau  . . . 
Monlana  . . . . 

Nevada   

New  Mrxico. 
Nor.  Caroliua 


."^ou.  ( laiMliaa 
SoulhDakola 

Tennrsser.  .  . 

Texas  

Itah  

Virginia   

Washington  . 
W\  oîiiiu''  . , . 


(  )r 

Argent 

(  »r 

En  dollars) 

d  .  OIMJ 

00 

.)  08.J 

28 

O.OiO  .Wi) 

48. /OU 

U.921  ■.  li>7 

16..=:4U 

/.   1  1  •>  'j/ti  t 
t  .  IIJ.  .i'JIJ 

1  612  846 

4  784  tK)0 

1.932.115 

lu.  I  li.  It'U 

477>i24 

16.535.525 

498.1164 

8.308.280 

22.1 100. 0(X) 

7.517.812 

Ml ■ oUU 

212 

6:1.7.52 

202 

1 . 475.000 

3.103.044 

2. 06/. 183 

Q  fiix  (V  f\ 

2  500 

020 

>i 

4.373.600 

58.724 

59.832 

7.019.214 

4.134.367 

5.400.Ot0 

2.895.30(1 

1.985.486 

3.. 576. 227 

2.376.000 

531 . 100 

242.316 

372.093 

151.200 

90.700 

11.077 

97.571 

4.784 

1.816.700 

49.449 

1.364.341 

67.. 500 

121.900. 

59 

102.573 

145 

6.965.400 

180.306 

6.889.3IJJ 

75.471 

6.519 

41 

236.4i:6 

24o"948 

3. 594 "500 

5.740.801 

5.0(;4.590 

8.100.0.;0 

3.100 

3.127 

4.5U6 

sn 

272.20» 

.328.070 

434.109 

164.700 

38.8C0 

2.650 

8.289 

446 

80.000.000 

2;j.  4 15.000 

74.425.340 

30.520.6fc8 

De  ce  tableau  il  res.sort  cpi  il  y  a  ou.  (>u  l'JXi,  une  réduc- 
tion d'environ  5.500.(X)0  dollars  de  la  luoducliou  d'or,  taudis 
que  celle  de  l'argent  a  progressé  d'un  million  de  dollars. 

L'exlracliim  du  nu'tal  blanc  a  augmenté  en  l!xi3.  uuiis  jia^. 
autant  (pi  il  ressort  dos  chillres  ci-dessus.  Celle  augiiÉeulaliou 
le  la  valeur  de  l'argent  provient  do  ce  <jm'  sou  prix  de  vente 
■i'(>st  élevé'  d'environ  1  cent  jiar  once.  En  1902  il  eu  avait  été 
tiré  du  S(d  .55. 50.1. 000  onces,  contre  5t;.51!t.ti(i0  oncos  on  19ti3. 

J-a  diminution  de  la  production  du  Colorado  reiirésonte  :'i 
peu  prés  au  total  celle  des  Elal.s-l'uis,  soil  6..'>0it.OKt  dollars 
environ.  Celle  diminution  est  due  presipie  i-xclusivemenl  aux 
(roubles  ouvriers  (|ui  ont  éclaté  dans  les  deux  districts  do 
Crejiple  Creek  et  de  Telluride. 


Les  Frappes  de  la  Monnaie  des  États-Unis  en  1903 

N  oici  le  nombre  el  la  valiair  des  ]iiocos  fra])i>éos  daus  les 
>Jonnaios  des  Elals-Fuis  d'.Xmérique  peudaul  î'auut'e  l'.xi:;  : 

.MoNN.Vll;s  .N.VTIU.N.VCES 

Nombre  \  ah  ur 

Lsiioces  de  monnaies  tie  jiiéce-.  nominale 

<>'•  :  Dollar- 

Doubles  ailles  (20  dollars   1.241.428  24.828  f.ui 

Ai^iles  ,  10  dollars)   776.<;97  î.766  97n 

Demi-aiglos  (5  dollars)   2.082.021  10.4lO.I2<i 

Ouaris  d'aigles  2  1  ,'2  dollars^  . .  201.2,57  503  142 

D.dlars  de  Louisiaui  .  175.178  175.178 

Total   4.476.5&i  4.S.(iS3.970 

.4  ryenl  : 

D.. liais  d  ar^-eiil   10.313.755  10.348. 7."si 

Monnaies  divisionnaires  : 

Demi-dollars   6.299.527  3  159.7(3 

(Juarls  de  dollars   14.206  0G4  3;.55L516 

Dixit-ines   28.294.0,55  2.829.405 

Tol:d   .59. 143.4111  19.S74.44Ô 

Xirhel  : 

Pièces  de  5  cents   2M. 006. 725  1.4i>0.336 

Brome  : 

Pièces  do  1  cent   85.094.498  avi.948 

Total   113.101 .21H  2.251  28? 

Valeur  t..i:ilr  ,]•■  ]-.,  fini.]..-  na- 

liouale             .    .      .       .  „        .  a5.801«.691 
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MONNAIES  KTHANHEKKS 

Pour  1rs  Philipjiitics 
Xombiv 


Pesos  

50  cenlavos. 
20  —  . 
10      -  . 


14.155.017 
3.104.1';7 
5. f 05. 427 
6.305.216 


5  Co.ntavos  , 
1  contavo. . , 
1  /2  conta  Vil 


NoniJiro 

8.912.5f8 
10.792.r58 
12.086.558 


Total   60.801.511 


Pour  le  Venezuela 
Nombre 


5  bolivars  . .  y. 
1      —  . 


400.000 
800.000 


1/2  bolivars. 
1/4      -  . 

Total.. 


Nombre 

200.000 
400.000 

1.80O.C00 


Puiif  Cosld-U'uil 
030.000  p:i'  e.'S  de  2  cenliiiirs. 


Le  Change  au  Guatémala 

M.  Guiot,  ciiai-iré  d'atraircs  de  France  au  Gnati'-iiiala, 
transmet,  avec  leur  traduction,  des  extraits  du  Journal  Of/i- 
ciel  du  Cnatèniala  du  7  janvier.  Ce  numéro  contient  uni' 
disposition  ri''gleuu'ntaire  on  date  du  22  di'cembre  lOCo,  qi:i 
])rovoque  dans  le  iiays  quelque  inquiétude. 

Aux  termes  de  cette  décision,  les  débiteurs  condamnés  jiar 
voie  judiciaire  au  paiement  d'une  dette  contractée  eu  oi- 
auraient  dorénavant  le  droit  de  s'acquitter  soit  en  argent, 
soit  eu  billets  des  banques  locales,  au  cliaiigo  de  l'or  sur 
l'ari^'enl.  II  n'existe  actuellemeul  au  (iualémala  ni  monnaie 
d'or,  ni  monnaie  d'argent  :  le  pajiier  seul  y  circule:  sa  dé])ré- 
ciation  est  telle  que  la  piastre,  dont  la  valeur  nominale  en  or 
est  5  fr.,  ne  vaut,  eu  léalLlé  que  32  à  35  centimes  ;  tout  dc'bi- 
teur  d'une  somme  or  de  500  fr.,  par  exemple,  pourrait  donc, 
en  vertu  du  décret,  se  .liliérer  jiar  le  paiement  d'une  somuie 
de  75  fi'.  eu  or  ;  il  lui  suflirait  ])our  cola  d'attendre  que  son 
créancier  ait  fait  les  diligences  ni'CCàsaires  pour  obtenir  juge- 
ment. 

Celle  décision  présidentielle  a  l'uiu  les  colouies  étrangères 
à  tel  point  que  le  (iouvernemeul  a  cru  devoir,  par  un  com- 
muniqué insi'n''  au  Journal  Officiel,  et  dont  voici  un  extrait, 
fournir  quelques  éclaircissements  sur  les  conditions  d'aiipli- 
cation  de  ce  décret  : 

«  Manuel  Estrada  Cabrera,  pri'sident  constitutiouurl  de 
la  République  de  Guatémala, 
Considérant  : 

Que,  eonfcn-mément  au  décret  n"  595  du  9  juin  1899,  les 
billets  des  banques  et  du  Comité  Bancario  sont,  par  iulc'rèt 
luiblic,  équivalents  h  la  monnaie  nationale  d'argent; 

Ouf,  malgré  la  clarté  de  cette  disposition,  qui  n'a  été  ni 
bien  ni  fidèlement  interprétée,  il  se  ])roduit  «les  iloufes  et  des 
incertitudes  fréquents  qu'il  est  U('cessaire  de  faire  cessin-, 
principalement  en  ce  qui  a  trait  aux  liquidations  effectui'es 
par  les  tribunaux  quand  est  exigé  judiciairomoni  le  paiement 
en  or  de  certaines  obligations  ; 
C'est  pourquoi. 

Usant  des  pouvoirs  étendus  dont  nous  sommes  investis  par 
l'Assemblée  nationale  législative, 
Décrétons  : 

Article  premier.  —  Lorsque  des  cn^anciers  auront  requis 
par  voie  de  justice  le  paiement  de  sommes  en  or.  les  dc'dii- 
teurs  s'acquitteront  en  argent  ou  en  billets  des  banques  ou  du 
(Joniité  Bancario,  conformément  au  déiTel  ciu'.  plus  Imul  el 
au  change  de  l'or  sur  l'argent. 

Art.  2.  —  Le  change  sera  fixé  ]iar  des  experts  ou  ]iar  la 
moyenne  du  cours  du  change  des  banqiics. 

Art.  3.  —  Ce  décret  entrera  en  vigueur  à  j.arlir  du  jour  de 
sa  publication.  » 

Signé  :  Manuel  Estrada  C. 

Le  Secrétaire  rl'État, 
Ministre  de  l'Intérieur  et  de  la  Justice. 
Signe  :  Juan-.l.  Argi  eta. 

Eclaixcisseinent 
«  Quelques  personnes  n'ayant  pas  bien  saisi  le  sens  <■!  la 


rédaction  des  dispositions  contenues  dans  ce  di'crel,  uou3 
croyims  utile  de  fournir  quelques  éclaircissements  pour 
corriger  les  fausses  interprédations  auxquelle.s  ont  donné  lie\i 
les  rumeurs  de  toutes  sortes  qui  ont  cii'culé'  récemment. 

«  Cette  disposition  vise  uniquement  le  cas  où  l'autorité  judi- 
ciaire a  à  intervenir  jiarce  que,  pour  tous  les  autres  cas,  la 
voliiulé'  des  partis,  comme  on  le  sait,  est  la  loi  des  contrats.» 


La  Production  de  l'or  en  1902  et  1903  —  L'année 
19il3  présente,  par  rapport  à  l'anné'o  190?.  une  augmentation 
de  i)roduction  qui  i>rovienl,  en  majeure  ]iartie,  de  la  reprise 
progressive  des  travaux  miniers  dans  rAri'iipn'  du  Sud. 
Voici,  d'ailleurs,  d'après  une  statistique  jiubliée  jiar  le  Corn- 
inerrial  and  Financial  C/ironicle  de  yea--York,  comment  se 
réparlil  celle  production  eulL-e  les  divers  pays  : 

1902  19^3 


.\uslralii'  

Afrique  

Elals-I.'uis  

Canada  

Russie  

Mexique  

Autres  pays  . . . . 

Total  inel 


Eu 
:î.!t'i9.39'i 
J .99S:811 

;;.«"().(;<  hi 


i;(i3.y5ii 

1(10.00(1 
491  .15() 
02'i.94fi 


14.437.(;(19 


'i  .2!i'.).2;''i 
17. 002 
:!.(1(  1(1.331 

943.314 
1.134.000 

50i).0:i() 
2.100.0(10 

15. 804.541 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


:5 

f<;\ 

rier 

3 

mars 

FONDS  D'ÉTAT 

3 

u 

'1 

c 

'S 

'c 

ç 

3 

—  c 

tu  0 

S 
Q 

O 
O 

V 

e: 

Q 

0 

—  p 

ai  " 

EUROPÉENS 

9'. 

80 

31 

6(1 

3 

16 

9;; 

05 

31  68 

3 

15 

Consolidés  anuhiis  ^cll.  f.  iTi  fr.  20). 

Stj 

02 

o'i 

40 

2 

9(1 

8.5 

67 

34  26 

9 

91 

Autriche  or  4'  %  (ch.  f.  2  fr.  ,'jU).  . 

1(0 

25 

C6 

ii 

9!! 

100 

6(1 

2,5  1,5 

3 

98 

ICO 

GO 

33 

■) 

9- 

1(1(1 

2 

98 

.iN(l 

i:. 

2('l 

6 

:;!i(i 

15  60 

6 

41 

Danemark  3  %  1^91  

92 

;'iO 

30 

83 

3 

'21 

91 

7.'i 

liO  .58 

3 

?6 

Espagne  E\l.  4  %  (cli.  f.  1  fr.;.. 

10 

i:) 

(  2 

-)'\ 

77 

47 

19  36 

5 

16 

Hellénique  4  %  mi  (net  9  fr.  ',0) . 
Hollande  3  %  

207 

2'* 

(12 

'1 

.  1 

210 

22  3i 

4 

47 

9; 

1(1 

"l 

3 

(l^ 

97 

40 

32  46 

3 

08 

Hongrie  or  4  %  (cli.  f.  2  fr.  50).- 

;;s 

-  î 

.■;(i 

4 

07 

99 

24  75 

4 

04 

(1(1 

2 1 

(.', 

4 

O,'; 

99 
91 

30 

24  82 

02 

Norvège  3  %  ISSS  

91 

30 

.3 

l'J 

30  33 

3 

29 

Portugal  3  %  

51 

32 

19 

l'o 

•>'l 

.'17 

.'15 

19  18 

21 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

89 

10 

i!) 

7(1 

3 

:i(' 

X') 

5(1 

i9  83 

3 

35 

Roumanie  4  %   

82 

l'id 

2(1 

(i.'i 

'1 

(i( 

N.l 

!■) 

20  93 

4 

77 

Russie  3  %  or  'isg!.....  

7j 

80 

2(1 

9, 

25  .  . 

4 

(i7 

9(1 

î(i 

o: 

89 

68 

17  IS 

si 

Suéde  3  K  %  lSi9.5  

tôt 

28 

3 

46 

100 

71 

28  :s 

3 

47 

Suisse  3  %  (clieinin  de  fer)  

98 

7.'j 

32 

9; 

3 

63 

97 

;io 

32  .'iU 

3 

07 

Turquie  coiivei'ie  unifiée  4  %  . 

77 

¥0 

19 

40 

i;i 

78 

40 

19  60 

0 

10 

—       Priorité  4  %  1890....... 

EXTRA-EUROPÉENS 

472 

23 

60 

4 

23 

4y.'> 

24  75 

4 

Ot 

Argentin  4  %  1900  

80 

20 

5 

80 

.3(1 

20  07 

4 

98 

Brésil  1  %  1889  

72 

80 

18 

20 

5 

49 

l'a 

CO 

18  40 

5 

43 

Chinois  ,^1  %  or  1898  

4(i8 

IN 

;2 

3; 

152 

is  08 

5 

53 

104 

26 

3 

8i 

10  r 

,'10 

26  12 

3 

83 

Etats-Unis  4  %  (à  New-Yorli) .  . . 
Haïti  5  %  187.5  

107 

2.'i 

2(i 

si 

3 

72 

107 

,50 

25  87 

3 

72 

197 

13 

13 

7 

61 

195 

13  . 

7 

69 

Japon  5  %  (à  Londres)  

80 

16 

6 

79 

50 

15  90 

6 

29 

Québec  3  %  1804  

42 

40 

16 

96 

.5 

89 

42 

55 

17  02 

5 

87 

92 

30 

6G 

3 

26 

91 

30  33 

3 

29 

Uruguay  3  %  %  1891  

61 

..  17 

42 

0 

73 

59 

16  85 

5 

93 

Situation  Financière  GéDérale 


Europe.  —  Friniee.  La  Bourse  de  Paris  a  procédé, 
lundi,  à  sa  li((uidal  imi  de  fin  février.  Cette  liquidation 
a  doniuVlieu  à  de  nouvelles  réalisations  qui  ont,  tout 
d'al)ord,  pesé  iinctfois  de  plus  sur  la  Cote;  mais,  de- 
puis, on  s'est  repris  et  le  Marché  reste  soutenu. 

En  raison  des  positions  inûnies  à  la  hausse  qui  res- 
taient encore,  l'argent,  pour  les  reports,  a  été  très  lion 
marché  en  li(juidalion,  et  sur  plusieurs  valeurs,  notani- 
inent  sur  ijuelqucs  Fonds  Russes,  on  a  compté'  des 
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déjmrts.  (Juaiil  aux  n'^'liMiienls  de  fomplcs,  ils  se  soûl 
oHoctués  adinirabloniPiit,  iiial},'iv  los  grosses  différoiicos 
à  af'([uiltpr,  v\  aucune  (li-faillaucc  n'a  éti';  à  constalpr 
parmi  les  inlcrniédiairos,  aussi  Ijion  sur  le  Marclié 
Oriiciel  que  sur  le  IMarché  en  Banque.  C'est  là  une 
cirroustance  qui  prouve  comliien  est  rrrande  la  force  de 
la  Bourse  de  l'aris. 

Alli'tiiiif/iii'.  —  La  Bourse  de  P>erliu  sul)it  une  ))aisse 
jiorsislaule.  Il  y  a  eu,  en  AUeniatiue,  plusieiu's  décnn- 
lltures  d"imi)ortantes  maisons  de  coulisse. 

Sur  le  marché  monétaire,  rarf;ent  est  a})ondant. 

Les  Iiilaus  des  grandes  lianques  berlinoises  pour  l'an- 
née 1908,  annoiicent  une  sensible  ainélioi'ation  de  la 
situation. 

Le  Syuilical  de  l'acier  est  définitivement  constitué. 

Aiii/h-ti'rrn.  —  Les  jjrojets  de  budget  pour  la  Mai'ine 
et  pour  la  Guerre  viennent  d'être  déposés.  Le  premier 
préseule  ime  augmentation  de  2.4;5'2.0UO  liv.  st.  sur  le 
chitt're  de  l'exercice  précédent;  le  second  une  diminu- 
tion de  5.(300.000  liv.  st.  La  dépense  des  deux  chai)itres 
s'élève  à  65  millions  de  livres  sterling. 

lia  production  du  blé  d'Australie  a  été,  en  1908,  île 
29.2()1.000  hectolitres. 

Bolçflque.  — Le  Ministre  de  la  Justice  vient  de  sou- 
mettre au  Sénat  un  projet  de  loi  restreignant  la  liberté 
presque  absolue  dont  jouissent,  en  Belgi(iue,  les  fon<la- 
teurs  de  Sociétés  anonymes. 

La  Bourse  est  calnie;  la  li(|uidation  de  tin  février 
s'est  effectuée  sans  accident.  Les  actions  métallurgi- 
cjues  et  charlHinniéres  sont  sans  cliangcment. 

Esp/if/))i-.  —  Jja  Commission  du  budget  a  fini  son 
raiipni't  sur  la  réforme  monétaire  projmsée  par  M.  \'il- 
laverde. 

Le  Ministre  des  finances  étudie  des  projets  destinés 
à  l'amélioration  du  change. 

A  la  Bourse,  on  a  constaté  une  amélioration  sensible 
de  la  situation.  L'abondance  du  numéraire  est  grandi' 
et  promet  une  jirompte  reprise. 

Gri'ce.  —  La  politique  du  Ministère  vise  à  des  écono- 
mies dans  toutes  les  branches  du  budget  ]x>ur  per- 
mettre de  nouvelles  déi)en.ses  ])Our  la  guerre  e|  la 
marine. 

Dans  le  ))udget  de  1904,  les  recettes  s'élèvent  à 
118.900.917  drachmes,  en  augmentation  de  771.0,55  dr. 
sur  celles  de  1903;  les  dépenses  s'élèvent  à  115.1S0.0'i5 
drachmes,  en  diminution  de  5.037.171  dr. 

Ilal'u'.  —  L'agitation  dos  Bourses  étrangères  a  eu  sa 
répercussion  à  la  Bourse  do  Rome.  Tous  les  fonds  sont 
en  baisse.  D'après  los  chiffres  du  budget  défiuitif. 
l'cvercice  190;M904  clôturera  a\  ec  un  excédent  final  de 
recel  tes  de  9.0 10. 9-24  lire. 

Les  négociations  ]iour  la  conclusion  d'un  traité  de 
commerce  entre  rAllenjagnc  "et  l'Italie  son!  sur  le  ])niut 
d'aboutir  à  un  accord  définitif. 

Roumanie.  —  Dans  les  neuf  premier.^  mois  de  llKti- 
lOO'i,  les  revenus  cncais.sés  par  le  Trésor  oiit  été  de 
178.8(i5.295  fr.  C'est  une  légère  moins-value  par  rap- 
port il  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

La  lianque  do  Roumanie  distribue,  cetli^  année,  l  l't 
francs  dr  dividende  par  action,  contre  121  fr.  95  iiour 
19t>2. 

Amérique.  Khils-L'nix.  Dans  les  sejd  premiers 
mois  de  l'exercice  en  cours,  l'exportation  s'est  élevée 
à  928.^t'M.(M»0  dnilars.  contre  8.-Ki. 'i82.(K)0  dollars  dans 
la  nn"me  période  de  l'exercice  précédent  ;  l'iinporlalion 
s'est  élevée  à  .5(')r).:{(i(;,tHMi  dollars,  conirp  .598.  l.'m.iKKt. 

La  tenue  générale  du  Marché  de  New-York  e-t  sou- 
tenue, f 

Mexiiiit'  .—  Les  chiffres  (hi  commerce  extérieur  de 
1902-190.'{  ont  été:  à  l'exportation,  219. 'i0>.0i;9  pias- 
tres; à  l'impurlation.  19!  .:i2l  .(>9'i  piastres. 


FRANCE 

La  Politique.  —  La  convention  franco.espagnole  d'arbitrage.  — 
La  loi  électorale  fie  Paris.  —  La  marine.  —  L'enseignement  congré- 
(ianiste. 

Hue  nouvelle  convention  d'arliitrago  vient  d'être 
signée  par  M.  Delcassé,  ministre  des  affaires  étran- 
gères, et  l'ambassadeur  il'Kspagne  à  Paris.  Cette  con- 
vention roj)résente  une  nouvelle  étape  dans  l'œuvre 
méritoire  <ju'ont  entreprise  les  Gouvernements  en  vue 
de  substituer,  dans  la  mesure  encore  restreinte  du 
possible,  au  recours  à  la  force  ]^•  règlement  jtar  les 
voies  amialdes  des  conllils  internationaux.  Klle  est 
idenlique,  dans  son  essence,  aux  deux  autres  qui  l'ont 
]irécédée  et  qui  ont  été  conclues  par  notre  (louverne- 
nient  a.vec  r.\nglelerre  et  avec  l'Italie.  Autrement  dit, 
elle  stipule  que  les  deux  (iouvernements  français  et 
espagnol  aurcuit  recours  au  Tribunal  de  la  Haye  pour 
le  règlement  des  différends  qui  pourront  s'élever  entre 
eux,  à  moins  qu'il  ne  s'agisse  de  leur  honneur,  de  leurs 
intérêts  vitaux  ou  des  intérêts  des  tiers. 

Nous  devons  nous  féliciter  de  cette  convention  au 
point  de  vue  des  rapports  franco-espagnols,  qui  sont 
très  fuA  orables  et  ne  pourront  que  s'améliorer  encore 
par  la  suiile. 

Bien  rjiie  ce  qu'on  appelle  la  question  du  Maroc 
oblige  l(;s  deux  Gouvernements  à  déliattre  certains 
intérêts  (pii  ne  sont  pas  toujours  concordants,  les 
Espagnols  ont  eu  jusqu'ici  assez  de  bon  sens  pour 
résister  aux  efforts  de  ceux  qui  Aoudraient  les  attirer 
dans  des  comljinais<^ins  dipl"matiques  dirigi'Os  contre 
nous.  Outre  que  rien,  dans  l'ordre  politique,  ne  saurait 
les  porter  à  se  lais.ser  séduire,  ils  out  troji  le  sentiment 
de  la  communauté  des  intérêts  économicjues  existant 
entre  eux  et  nous  jiour  ])orter  à  ces  intérêts  une 
atteinte  dont  ne  proliteraient  que  des  tiers.  C'est  ainsi 
que  s'est  maintenue,  malgré  tout,  une  parfaite  en- 
tente entre  la  France  et  l'Kspagne,  entente  qui,  nous 
l'osj)érons  ))ien,  sera  scellée  ))ar  le  prochain  \  ti\  age  du 
roi  Al])honse  XIII  à  Paris,  F,f  mms  avons  d'autant  plus 
lieu  de  uous  félicilej-  de  ces  marques  d'une  bonin- 
v  olonté  réciproque  cpi'elles  se  ]iroduisent  jiendant  une 
guerre  qui  jniurrait  axnir  son  contre-coup  en  Europe. 


Le  2ô  février,  aytri's  avoir  refusé  d'adopter  la  mol  ion 
il'a jiiiu'iiçriicnt  île  la  liropesilinn  de  loi  aviiiil  jioiU"  1ml  la 
inoilil'u'atioii  du  systcuie  clcotoi-,»!  de  Paris,  la  (Chambre  n 
ri'l'usi''  de  passer  à  la  discussion  des  nrlicles  par  287  voix 
l'DiiIre  2.57. 

Lr>  Ministres  .se  sont  ii'uuis.  le  35  février  à  l'Elysi'i  . 
sous  la  jiri'sidenco  de  M.  Loiibet. 

MM.  Vnllê  i  t  Mariii'joiils,  iudi.sposés,  n'assislaieni  pas  h  la 
ilçiilii'rali.m. 

Le  Ministre  des  .\ffaires  êlranp^lvs  a  donné  lcct»u"0  au 
Conseil  d'une  lellre  par  laquelle  l'anihassudciir  de  Russie  ex- 
prime les  vifs  remerciements  du  (iouvernemeul  impérial  ]kiui- 
l'assistance  donnée  par  le  croiseur  français  Pascal  aux  nlli- 
cii  rs  et  marins  dos  navires  russes  Vanjag  et  Korcivls. 

M.  Delcassé'  a  communiqué  i-j»alcmeiit  li  s  déiM'-olioR  rocni  - 
d'(  nient  cl  ifF-xIrémeOricnl. 

■wv  J,r  00  fi'vricr.  le  Sénat  a  conunenc»^  la  di>«cussiiin.  <  ii 
deuxième  délibération,  du  projet  de  loi  sur  le  serviw  di  ~ 
enfants  assisti-s. 

-ww  Los  délégiié'S  dos  (jrouiws  do  gauche  ont  tenu  une  n-u- 
nion  le  "i")  fi'vrier  pour  «'clinufîer  leurs  vues  snr  l'olat  do  no~ 
fiirces  navales.  Aucune  allusion  n'a  été  faite,  ni  directomout  ii; 
indirectement,  à  la  )^iliti>]uc  intérieure, 

Ccst  M.  F.tienne  qui,  le  promier,  a  pris  la  parole  pom 
faire  ronnaitro  k  ses  colli-gues  lo  di'-hat  qui  s'é-lail  cnpa»:»'  (f  - 
vaut  ri'uion  démocratique  à  la  suite  dos  i>b.servati<ins  jun 
sçnti'-es  i>ar  M.  Chaumel  sur  rorganis;ition  do  la  marin'-. 
Puis  M.  C.liaumot  a  jiré'Si'uté  tin  cerlHÏn  nombre  d'obsorxa- 
tions  sur  l'état  iusuflisant  do  certains  naviivs  de  guerri».  l'in- 
foriorilé  de  notre  Hotte  eu  Indo-Cliino.  la  non-execution  "f 
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cin-tains  travaax  soit  à  Diogo-Suarcz.  soiL  sur  d'aulros  points 
do  nos  possessions  d'outre-mor. 

Los  faits  signalés  n'ont  pas  été  discutés  on  cux-mèmos, 
parce  que  la  réunion  no  possédait  pas  les  éléments  pour  ap- 
précier à  quel  degré  ils  pouvaient  être  fondés. 

Toute  la  séance,  qui  n'a  pas  duré  moins  do  doux  heures,  a 
été  consacrée  à  examiner  par  quoi  procédé  on  pourrait  con- 
ti-ôler  les  assertions  portées  devant  les  délégués. 

Après  une  longue  discussion  et  l'oxamon  dos  divers  moyens 
de  contrôle,  les  délégués  ont  finalement  reconnu  que  la  situa- 
tion ne  comportait  rien  d'anormal  ni  d'exceptionnel  et  qu'il 
n'y  avait  pas  lieu  pour  eux  de  se  substituer  aux  organes  na- 
turels de  la  Chambre,  c'est-à-dire,  on  la.  .circonstance,  la 
Commission  du  budget. 

I/ordre  du  jour  a  été  voté  par  la  délégation  : 

«  La  délégation  des  gauches,  saisie  par  le  groupe  de  l'Union 
démocratique  do  faits  relatifs  à  la  marine,  a  décidé  qu'il  n'y 
a  pas  lieu  de  donner,  actuollomout,  une  suite  à  cette  commu.- 
nication,  la  Commission  du  budget  devant  avoir  l'occasion 
naturelle  et  normale  d'examiner  procliaiuonient  la  silualion 
générale  de  la  marine.  » 

Le  29  février,  la  Commission  du  budget,  réunie  sous 
la  présidence  de  M.  Doumor.  s'est  occupée  de  la  question  de 
la  marine  soulevée  par  la  délégation  des  gauches  dans  sa 
réunion  du  26  février. 

Apres  une  discussion,  à  laquelle  ont  pris  part  la  plupart 
des  membres,  la  Commission  a  adopté'  la  résolution  suivante  : 

«  La  Commission  du  budget,  constatant  qu'elle  n'est  saisie 
d'aiicune  demande  do  crédits  qui  lui  fournisse  Toecasion 
naturelle  et  normale  de  faire  une  é'ludo  approtVmilii'  snr  l'ad- 
ministration de  la  marine,  charge  son  jjrésidcnl  de  demander 
au  Gouvernement  à  quel  moment  il  dé'posora  une  demande  do 
ci'édit  sur  le  bureau  delà  Chambre.  » 

Le  29  février,  la  Chambre  des  dé>putés  a  discuté  sur  la 
fixation  de  la  date  d'une  interpellation  sur  les  mesures  que  le 
Gouvornemonl  compte  prendre  pour  mettre  notre  marine  en 
état  d'assurer,  le  cas  échéant,  notre  sécuriti''  naliouale.  Après 
une  longue  discussion  au  cours  do  laquelle  M.  Doumor.  pré- 
sident do  la  Commission  du  budget  est  venu  demander  si  le 
Gouvernement  compte  soumettre  aux  Chambres  une  de- 
mande de  crédits  qui  soulèverait  dans  les  circonstances 
actuelles  la  question  de  l'administration  de  la  marine.  Au 
cas  où,  après  avoir  reçu  la  n'-pouso  du  ■ 'louviTuemenl,  elle 
ne  trouverait  aucun  moyen  d'èlre  saisie  normalement,  la 
Chambre,  a  dit  'SI.  Doumor,  aurait  à  examiner  s'il  n'>'  a  pas 
lieu  de  lui  conférer  les  pouvoirs  nécessaires.  Finali'nionl 
rintorpollation  a  été  renvoyée  à  la  suite  des  autres. 

La  Chambre  a  commencé  ensuite  la  iliscussion  du  iirujet 
do  loi  relatif  à  renseignement  congréganisle.  Une  moliou 
d'ajournement  a  ét(''  repoussée  et  le  vole  sur  une  motion  pn''- 
judicielle  tendant  au  renvoi  du  projet  à  la  Commission  du 
budget  a  été  renvoyé  au  lendemain. 

Los  Ministres  se  sont  réunis  le  1"  mars,  à  l'Elysée, 
sous  la  pi'ésidonce  de  M.  Loubct. 

M.  Maruéjouls,  indisposé,  s'était  excusé  de  ne  pouvoir  as- 
sister à  la  délibération. 

M.  Combes,  président  du  Conseil,  a  entretenu  le  Cmiseil  de 
la  S(''ance  de  la  veille  à  la  Chambre.  Il  a  di'clari'  ((u'il  lui  pa- 
raissait nécessaire  après  les  inciilents  ([ui  se  sont  produits 
dans  la  discussion  ongagé'O  à  l'occasion  de  la  demande  d'in- 
terpellation de  M.  Firmin  Fauro,  que  le  Gouvernement  s'ex- 
pliquât catégoriquement  devant  la  Chambre  sur  la  situation 
do  nos  forces  navales  et  de  nos  colonies, 

A  cet  effet,  il  a  été  décidé  que  le  Ministre  des  Finances  dé- 
posei'ait  le  jour  même  un  cahier  des  crédits  supplémentaires 
portant  annulation  et  ouverture  de  crédits  au  département  de 
la  marine  sur  les  exercices  1003  l't  lOO'i.  L'examen  de  ce  ca- 
hier de  crédits  permettra  au  Gouvernement  de  fournir  à  la 
Commission  du  budget  d'abord,  puis  s'il  y  a  lieu,  à  la  (.'Imm- 
bre,  toutes  les  explications  désirables  sur  l'état  de  la  marine. 

M.  Mougeot,  ministre  de  l'Agriculture,  a  soumis  à  la  signa- 
ture du  Président  de  la  R('publiqne  : 

1°  Un  projet  de  loi  portant  ouverture  d'un  crédit  de  S.'iO.OOl) 
francs  en  vue  de  la  destruction  des  rats  des  cham])s  qui  di'- 
vastent  certains  départements  ; 

2°  Un  projet  de  loi  autorisant  et  réglementant  les  Associa- 
tions syndicales  constituées  en  vue  do  la  destruction  dos  pe- 


tits rongeurs,  ins(,'Ctes,  cryptogames  et,  en  géni'ral,  de  tous 
les  parasites  nuisibles  à  l'agriculture. 

Le  l"'  nuxrs,  le  Sénat  a  terminé  la  discussion  et  vote 
ronsemblo  du  jn'ojet  de  loi  relatif  au  service  des  Enfants  as- 
sistés-. 

-v^  I^a  Chambre  a  continué  la  disciission  du  projet  do  loi 
sur  renseignement  congri'ganiste.  Le  renvoi  à  la  Commission 
du  budget  a  éié  repoussi'". 

-vx^  Le  3  mars,  on  a  dislribiu';  aux  d(''])ul('S  le  cahier  do 
cri''dits  suppl(''menlaires  qui  doit  fournir  à  la  (>)mniissi(m  du 
budget  l'occasiiin  il'i'Iuilii'i' la  sitimlion  giMii'i-ale  «le  la  nuirino. 

di'  cahii'r,  s  ;i|.|ilii|iii'  iiux  e\e|-cices    11)(J3  et    VJO\,  C.On- 

cerno  ])resque  Ions  li's  Minisières.  En  ce  qui  touche  plus 
pailiculièremoni  la  niai-iue,  il  y  a.  sui'  l'exercice  1903,  un 
certain  nombre  d'annuhilinus  ou  il  oiiverturos  de  crédits  et, 
sur  1904,  une  seule  ouM/i  iure  i\r  cri'ilils. 

Ci's  divers  articles  n'nili'enl,  en  eux-mènies,  aucune  impor- 
tance, ils  ne  représentent  d'inti'ièl  qui'piirce  qu'ils  vont  four- 
nir à  la  Commission  du  budgi't  le  moyen  r('gli'nienlairi'  de 
procé'dor  à  dos  rechorclies  sur  filial  de  nos  forces  navales. 

-«^  La  Cliambre  a  coulinn('  la  discussion  du  j)rojet  di' 
loi  sur  reiiseiguemenl  congn'eanisto. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Siliiatioii  nouvelle  des  Mines  d'Or 

DU  TRANSVAAL 


A  la  suilc  (le  la  d(''cisi<jn  favoralile,  inlorvenui'  au  Parle- 
ment anglais  rilalivement  à  l'introduction  de  la  inain-d'(eu\"re 
chinoise  au  Transvaal,  ilusieurs  de  nos  lecteurs  onl  <li'- 
mandé  à  M.  Ivlnmnd  l'InTy  de  vouloir  bien  coin])li'ter  son 
é'tude  du  uKiis  de:  juin  1903,  et  \-oici  la  ]'i''jionse  de  noire  ré- 
dacteur en  chef  : 

I.  —  Situation  des  Exploitations  minières 
sud-africaines  avant  la  Guerre 

Avant  la  guerre  du  Transvaal,  deux  graves 
questions  mcMiaçaient  les  exi)loitations  minières 
(le  la  Hépul)li(jiie  sud-africaine  :  1"  la  politique 
financière  du  (îouvernement  boer  qui  augmentait, 
d'année  en  année,  les  charges  fiscales  pesant  sur 
ces  exploitations  :  2"  la  pénurie  de  la  main-d'œuvre 
indigène,  c'est-à-dire  des  travailleurs  spécialement 
employés  à  rexlraction  du  minerai  et  aux  travaux 
pénibles  des  exploitations. 

Le  Gouveritementboi'r,  ne  tenant  aucun  compte 
des  réclamations  incessantes  des  représentants  de 
l'industrie  minière,  relativement  à  la  question  des 
impôts,  et  paralysant,  par  son  indifférence  ou  son 
mauvais  vouloir,  le  recrutement  extérieur  de  la 
n"iain-d'oeuvre  d'extraction,  il  en  résultait,  pour 
l'industrie  aurifère  sud-africaine  tout  entière,  une 
incertitude  d'existence  sociale  etdespréoccitpations 
d'avenir,  dont  les  rapports  annuels  de  la  Chamljre 
des  mines  de  Johannesburg  et  de  toutes  les  Com- 
pagnies minières  signalaient  la  gravité  croissante. 

II.  —  Position  des  deux  questions 
après  la  Guerre 

Au  lendemain  de  la  guerre  les  deux  mêmes 
questions  se  posaient  de  nouveau,  mais  sous  une 
forme  un  peu  différente  :  1°  quelle  mesure 

le  Parlement  anglais  allait-il  faire  supporter  au 
Transvaal  les  conséquences  fiscales  d'une  guerre 
qui  venait  de  coûter  près  de  -5  milliards  et  demi  de 
francs  au  budget  de  la  métropole  '?  Le  Ti'ansvaal 
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éB}nt  devenu  colonie  de  la  Couronne,  son  nouveau 
Gouvernement  permettrait-il  aux  exploitations 
minières  de  recrutei'  leur  main-d"(j'uvre  d'extrac- 
tion dans  le  seul  pays  du  monde,  c'est-à-dire  la 
Chine,  011  cette  main-d'œuvre  existe  à  bon  marché 
et  on  quantité  illimitée,  ainsi  ([ue  les  mines  cali- 
forniennes et  australiennes  avaient  pu  le  faire  avec 
facilité  et  profit  ? 

D'une  bonne, ou  d'une  mauvaise  solution  de  ces 
deux  questions  primordiales  — la  dernière  étant 
de  beaucoup  la  plus  importante  —  dépendait  la 
prospérité  présente  et  à  venir  de  l'industrie  aui'i- 
fère  du  'J'raiisvaal.  (l'est  pounjuoi  les  grands  trusts, 
qui  contrôlent  les  principales  Compaunies  minières 
sud-africaines,  ont  voulu  Se  désintéresser  du 
marché  de  leurs  actions  tant  que  le  problème  du 
recrutement  de  la  main-d'œuvre  d'extraction 
n'aurait  pas  reçu  la  seule  solution  rationnelle 
qu'il  comportait. 

III.  —  Règlement  de  la  question  fiscale 

La  question  de  la  participation  du  Transvaal 
dans  les  frais  de  la  guerre  a  été  résolue  d'une  m^i- 
nièiv^  très  libérale,  il  faut  le  reconnaître,  par  le 
Parlement  anglais  en  avril  1!)(KÎ.  d'après  les  prin- 
ciijes  posés  par  sir  David  Harbour  qu'il  avait 
envoyé  au  Transvaal  pour  étiulier  cette  question. 

Un  emprunt  de  875  millions  de  francs  :5  0  0, 
amortissable  en  7)0  ans,  com])ortant  une  charge  an- 
nuelle de  84.1 '25.000  francs,  et  gai'anti  par  l'.Vnglo- 
terre,  a  été  d'al)ord  décidé  :  l"  Pour  reml)Ourser  le 
déficit  du  Transvaal  en  1901-1902,  soit  HT  millions 
5O0.0OO  francs  et  l'ancienne  dette  de  la  Hépublifjue 
qui  s'élevait  à  62.5(H).0Û0fr.  ;  2"  pour  racheter  les 
chemins  de  fer  de  l'Orange  et  du  Transvaal,  soit 
350  millions  de  francs,  et  pour  la  construction  des 
nouvelles  lignes,  (jui  doit  s'élever  à  i'i5  millions;:)" 
pour  le  rapatriement  etindemnités  aux  iJoërs,  soit 
125  millions  de  francs,  et  50  millions  ))our  compen- 
sations aux  loyalistes  du  Cap  et  du  Natal.  Enfin. 
75  millions  de  francs  ont  été  réservés  ])our  l'orga- 
nisation territoriale  des  deux  Itépiibliques  et  50 
niillions  pour  divers  travaux  publics. 

L'emprunt  est  gagé  sur  les  ressources  solidaires 
de  l'Orange  et  un  'i'ransvaal,  ce  qui  revient  à  dii'e 
((ue  le  Transvaal  devrait  ])ayer  seul  l'annuité  de 
;{'i.l25.0OO  francs,  dans  le  cas  où  l'Orange  ne  pour- 
l'ait  remplir  ses  engagements;  mais  il  est  pi'esque 
certain  que  cette  ("ventualité  ne  se  produira  pas, 
caries  clicmins  de  fer,  dont  les  deux  colonies  se- 
ront propriétaires, donneront  desrevenus  nets  bien 
supérieurs  à  cette  annuité,  puisiiue  ]iour  l'exercice 
189H,  avec  im' réseau  de  seulement  1.147  kilomè- 
tres en  exploitation,  la  Cdinimgnie  néerlandaise 
des  chemins  de  fer  sutl-afi  icaiiis  a  réalisé  nu  pro- 
duit net  de  8:3  millions  i;)8.750  francs,  malgré  la 
réduction  des  tarifs  ([u'elle  avait  appli(iuée,  jien- 
cet  exercice,  au  transport  ilu  charbon  et  des 
articles  de  consommation. 

On  peut  admettre,  dès  maintenant, (jne  le  réseau 
entier  de  l'Orange  et  du  'l'i'ansvaal  —  complété  jiar 
125  millions  de  francs  de  lignes  nouvelles  —  don- 
nera rapidement,  si  l'industrie  auril'ère  sud-afri- 
caine continue  à  se  dévelo])per,  un  revenu  net  très 
sensiblement  supérieur  au  service  annuel  dndit 
emprunt,  mèm?  avec  des  réductions  imiiorlantes 
sur  les  tarifs  de  tinnsport  de  IS98. 

lndé[tendamment  de  cet  emiirnnt  de  li(|uidation. 
il  a  élé  )irévu  un  second  emprunt  de  millii'H-, 


pour  la  participation  du  'i'i'ansvaal  seul  dans  les 
frais  de  la  guerre. 

Cet  emprunt  doit  être  émis  au  pair  à  4  0  0,  sous 
la  garantie  de  l'Angleterre,  à  raison  de  250  mil- 
lions de  francs  pour  chacune  des  années  1904, 
]905  etl90(). 

(.;'est  la  contribution  de  guerre  dont  le  Transvaal 
a  été  frapi>é,  et.  dans  l'avenir,  aucune  nouvelle 
charge  ne  pourra  lui  être  imposée  pour  cet  objet, 
(juand  la  dernière  fraction  de  l'emprunt  aura  été 
émise,  le  Transvaal  aura  à  subir  une  charge  an- 
nuelle de  :30  millions  de  francs. 

.Mais  tout  le  monde  sait  aujourd'hui  au  'J'rans- 
vaal  que  radminist)-ation  anglaise  jjourra  facile- 
ment réaliser  :'5  à  'lO  millions  de  francs  d'écono- 
mies sur  les  dépenses  des  trois  derniers  budgets 
du  (iouvernement  boi-r,  qui  étaient  des  ])udgets  de 
préi)aration  de  guerre,  car  ils  s'élevèrent  en 
moyenne  à  110  millions  de  francs  de  dépenses, 
alois  que  celles  du  budget  de  189i  atteignirent  à 
l»eii^ie  le  chiffre  de  4:3.:i(JO.OOO  francs. 

Voilà  pour  les  emprunts;  quant  à  la  taxe  de 
U)  0/0  i)rélevée  au  profit  du  'l'résor  Iransvaalien 
sur  les  bénéfices  des  mines  dej»uis  le  mois  de  juin' 
1902,  elle  ne  peut  logi([uement  être  considérée 
comme  une  chaige  nouvelle  pour  l'industrie  auri- 
fère sud-africaine,  puisqu'elle  n'est  que  la  contre- 
partie des  ressources  que  le  (iouvernemant  boër 
tirait  des  monopoles  (lue  la  nouvelle  adminis- 
tration a  supprimés  ou  est  en  train  de  supprimer. 

Il  est  donc  certain,  aujourd'hui,  que  la  situation 
du  'i'jansvaal,  au  point  de  vue  fiscal  proi)rement 
dit,  est  déjà  meilleure  avec  radministration  an- 
glaise —  et  malgré  les  frais  de  la  guerre  —  qu'elle 
ne  l'était  pendant  les  trois  dernières  années  du 
Gouvernement  bo(">r. 

On  doit  également  admettre  que  cette  situation 
s'anndiorera  encore  par  les  conséquences  ;  1°  de 
l'unité  douanière  de  toutes  les  colonies  brilanni- 
ijiies  sud-africaines  ;  2"  de  la  suppression  du  droit 
de  transit  de  :!  0  0  ad  nihirni.  (|ue  les  marclian- 
dises  à  destination  de  la  Itépublique  ilu  Transvaal, 
avaient  à  subir  en  traversant  les  colonies  anglaises 
du  Caj)  et  du  Natal. 

Du  reste,  le  Gouveriumient  anglais  a  un  avan- 
tage ilirect  à  développer  le  plus  rapidement  possible 
la  prospérité  de  rimlustrie  minière.  lOn  elfet,  le 
Transvaal  est  aujiuird'hui,  et  restera  longtemps 
encore,  une  (  (donie  de  la  couronne.  Cela  vent  dire 
((ue  les  insiiflisances  de  son  budget,  y  comjtris 
bien  entendu  le  service  de  ses  empi  unls.  devraient, 
le  cas  échéant,  être  comblés  par  la  métropole.  Or. 
comme  la  principale,  sinon  runitjue  source  de 
rt'venus  pour  le  budget  transvaalien  s«'ra  pendant 
longtemps  l  iiulustrie  aurifère,  il  est  clair  <|ue 
1  Vngleterre  a  un  intérêt  immédiat  et  personnel 
à  ce  (|ue  les  mines  fournissent,  sans  tiélai.  leur 
maximum  de  bénélices.  la  taxe  de  10  0  0.  dont  il 
est  parh''  plus  haut,  ixu  tant  non  sur  le  rendement, 
mais  sur  les  profits  nets. 

l'y.      La  Question  de  la  Main-d'œuvre 
d'extraction 

Personne  n'ignore  iiiie  la  pénurie  de  la  m«in- 
d'ieuvre  d'extraction  était  déjà  très  in.|uiètaiite 
pour  l  indiistrie  aurifère  du  Transvaal.  même 
avant  la  guerre,  puisque  au  mois  de  janvier  lS!t9. 
alors  qu'il  n'était  i)as-»M)core  (piestiou  do  contlit 
entrt^  TAnglettu'ie  et  les  deux  Pépubliques,  il  y 
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avait  déjà  une  iiisuirisance  constatée  de  travail- 
leurs indigènes  de  1")  O  'O.  V.n  juillet  1801),  le  nom- 
bre des  indigènes  travaillant  dans  les  mines  s'éle- 
vait à  96.704  et  le  nombre  des  manquants  pour 
compléter  les  etieclifs  à  19. ^i'^,  soit  un  déficit  de 
20  0/0. 

L'exploitation  fut  totalement  suspendue  du  mois 
de  juin  1900  au  mois  de  mai  1901.  Au  mois  de  dé- 
cembre 1901  le  nombre  des  indigènes  que  les  Com- 
pagnies avaient  pu  recru lei'  pour  le  travail  d"ex- 
Ira^ction  était  à  peine  de  13.'-2'i8  et  il  s'est  successi- 
vement élevé  à  40.74")  en  décembre  1902  et  à 
1)8.841  an  31  décembre  li)03  ;  mais  ce  dernier 
chiltre  était  encore  inférieur  de  27.8()o  à  celui  de 
juillet  1899. 

Au  mois  de  juillet  1899  11  y  avait  dans  le  A\'il- 
\vatersrand  88  Compagnies  en  exploitation  et  5.970 
pilons  en  marche,  ce  qui  donnait  une  moyenne 
de  K)  travailleurs  indigènes  par  pilon.  Au  mois  de 
décembre  1903,  le  nombre  des  Compagnies  en  ex- 
ploitation n'était  plus  que  de  r)3,  et  celui  des  pilons 
en  marche  de  4.310,  donnant  la  même  moyenne 
d"environ  !(>  travailleurs  indigènes  par  pilon. 

Cette  simple  comparaison  est  trop  éloquente 
pour  qu'il  soit  nécessaire  d'insister  sur  les  préju- 
dices que  la  pénurie  de  la  main-d'œuvre  d'extrac- 
tion causait  actuellement  à  l'industrie  aurifère  du 
Transvaal  et  sur  les  préjudices  plus  grands  en- 
core, qu'elle  devait  fatalement  lui  imposer  dans 
l'avenir. 

L'opinion  de  la  population  blanche  du  Transvaal 
et  de  l'Orange  avait  d'abord  été  hostile  au  projet 
d'importation  de  la  main-d'œuvre  chinoise,  même 
limitée  au  travail  d'extraction  des  mines  ;  mais 
après  un  examen  'plus  rétlèchi  de  la  question, 
l'immense  majorité  de  cette  population  s'est  ral- 
liée à  la  mesure  que  la  Chambre  des  Counnunes 
anglaise  a  .finalement  ratifiée,  dans  sa  séance  du 
17  février  dernier,  en  repoussant,  par  281  voix, 
contre  230,  un  amendement  contraire. 

V.  —  La  Production  aurifère  du  Witwatersrand 
et  le  bénéfice  des  Compagnies  minières 

La  question  de  la  main-d'œuvre  d'extraction  — 
qui  était  certainement  la  plus  grave  préoccupation 
des  directeurs  des  Compagnies  minières  sud- afri- 
caines —  étant  enfin  résolue  dans  le  sens  le  plus 
favorable  aux  intérêts  de  l'industrie  aurifère  du 
Transvaal,  il  nous  reste  à  rechercher  ce  que  va 
devenir  cette  merveilleuse  industrie. 

Rappelons  d'abord  les  résultats  qu'elle  a  donnés 
depuis  1891,  dans  le  seul  district  du  ^Vit^vaters- 
rand  : 

Production  aurifère  du  WUwalrrsraud  ilr  1<S!)1  à  10(j:i 
iuolusiveuiL'Ut 


Ann'''cs 

Livres  slcrliii;4 

1891  

•2.55G.328 

43.£0S.20J 

1892  

4.297.610 

107.440.250 

5. 187. -206 

129.(^:80.100 

1894  

6.963.100 

174.077.500 

1895  ;  

7.8'i0.77',l 

196.019.475 

1896  

7.805.:J41 

196.633  625 

1897  

10.583.616 

264.5fi0.40O 

15.141.376 

378.534.400 

]899  

15.121.420 

378.035.500 

1900  

1.456.184 

80.404.600 

1901  

1.014.687 

25.3t)7.175 

1902  

7.179.074 

179.476.8.",0 

19C;^  

13.146.806 

303.657.650 

Tiilaiix  

97.353.027 

2.413.8'25.625 

En  1903,  les  Compagnies  à  rendement  ont  dé- 

claré  3.520.803  liv.  st.  de  dividendes,  soit  88.020.075 
francs,  re|)résentant  un  bénéfice  net  de  7fr.25  par 
livre  sterling  d'orproduite.  (^emème  bénéfice  avait 
été  de  7  fr.  93  en  1902  et  de  10  fr.  24  en  1899.  Ce 
qui  revient  à  dire  que  le  bénéfice  net,  par  rap- 
port à  la  valeur  de  la  production,  ([ui  s'était  élevé 
à  41  0  0  en  1899,  est  tombé  à  32  0/0  en  1902  et 
à  -30  0  0  en  1903. 

C'est  uniquement  à  la  pénurie,  et  par  voie  de 
consé([uence,  à  la  cherté  de  la  main-d'œuvi'e  d'ex- 
traction qui  représente  aujourd'hui  35  0/0  du  prix 
de  revient  total,  contre  23  0/0  en  1899,  que  doit 
être  atlri])uée  cette  diminution  du  bénéfice  net. 

"VI.  —  Importance  et  "Valeur  des  Gisements 
aurifères  du  "Witwatersrand 

De  1884,  date  à  laquelle  le  Transvaal  a  com- 
mencé son  exploitation  aurifère,  à  l'année  1903 
inclus,  les  mines  du  Rand  et  des  districts  exté- 
rieurs ont  fourni  une  production  d'or  d'une  valeur 
totale  de  108.452.281  liv.  st.,  soit  2.711  millions  de 
francs.  (Jue  resle-t-il  à  extraire  et  quels  bénéfices 
les  actionnaires  des  Compagnies  du  Witwaters- 
rand, pour  ne  parler  que  de  celles-là,  peuvent-ils 
espérer'.' 

C'est  la  conclusion  - de  cette  "courte  analyse  et 
nous  allons  la  prendre  dans  notre  ('tudc  de  juin 
190:5. 

Tout  le  monde  sait  aujourd'hui  que  les  mines 
d'or  du  \Mt\vatersrand  ont  un  caractère  abso- 
lument ditTérent  des  anciens  placers  californiens 
et  australiens.  Le  minerai  qu'on  y  exploite  n'a  pas 
une  grande  richesse,  puisqu'il  ne  contient  guère 
([ue  40  à  00  fr.  d'or  à  la  tonne,  mais  les  couches 
de  conglomérats  aurifères  s'y  présentent  avec  une 
telle  régularité,  et  elles  ont' été  prospectées  avec 
une  telle  ])récision,  qu'on  a  pu  en  déterminer  le 
volume  et  la  valeur  d'une  manière  en  quelque  sorte 
mathématique. 

l']n  1892,  M.  Hainillon  Smith,  ingénieur  améri- 
cain de  grande  réputalioii,  étudiant  seulement  la 
l)artie  centrale  du  Rand  sur  une  longueiu"  de 
18  kilomètres,  calcula  que  l'exploitation  des  cou- 
ches déjà  reconnues  pourrait  être  rémunératrice 

—  avec  les  conditions  d'exploitation  de  l'époque  — 
jusqu'à  une  profondeur  de  915  mètres,  et  que  la 
valeur  du  minéral  à  extraire  représentait  environ 
5.375  millions  de  francs. 

En  189:'),  le  Couvernemoit  allemand  envoya 
l'ingénieur  M.  Schmeisser  pour  faire  la  même 
étude,  et  celui-ci,  complétant  les  calculs  de  M.  Ha- 
milton  Smith,  arriva  à  cette  conclusion  ([u'on 
pousserait  facilement  l'exploitation  jusqu'à  1.200 
mètres  de  ])rofondeur  et  qu'on  obtiendrait  ainsi 
plus  de  9  milliards  de  francs  d'or. 

En  1895,  les  travaux  de  prospection  s'étant  con- 
tinués et  la  couche  d'alUeurement  ayant  été  suivie 
sur  une  longueur  de  43  kilomètres," MM.  Hatch  et 
Ghalmers  évaluèrent  à  14  milliards  de  francs  la 
valeur  du  minerai  pouvant  être  exploité  avec 
bénéfice. 

En  1890,  M.  llecker,  chef  du  département  géolo- 
gique des  Etats-l^Inis,  indiqua  le  chilïre  de  17  mil- 
liards 500  millions  de  francs.  En  1897,  MM.  John 
Ilays,  Haminond  et  Wilkinson  estimèrent  —  en 
s'appuyant  sur  les  données  les  plus  récentes  — 
(]ue  la  quantité  d'or  contenue  dans  les  coi/ches  rc- 
connucf;  du  ]]'Utvn(ei:v'and  sen/ement,  était  d'en- 
viron '^2  iiilUiards  de  franco'.  Enfin  aujourd'hui, 

—  en  tenant  compte  des  éléments  nouveaux  ftiurnis 
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par  les  recherches  pratiquées  depuis  la  guerre,  et 
par  l'entî'ce  en  jeu  de  masses  de  minerai  autre- 
fois nt'gli.nées  et  actuellement  considéiées  comme 
exploilahli's, — îl  n'est  pas  exai^éré  d'estimer  à  la 
somme  colossale  de  quarante  in  'ULiards  de  francs 
la  valeur  brute  des  gisements  aiiriréres  du  Trans- 
Aaal, 

VII.  —  Caractère  spécial  des  Mines  d'Or 

(Juc  coûteront  à  extraire  et  à  mettre  en  lingots  ces 
'lO  milliai'ds  de  francs  d'or?  l  )'a]trés  sir  l'ercy  Fit/- 
])atrici<;,  le  prix  de  revient  des  (k)mpagnies  delà 
Hand  Mines  a  été  de  14  fr.  76  par  livre  sterling  d'or 
en  1S!)9.  Si  ce  prix  de  revient  —  une  fois  la  ([ues- 
tion  de  la  main-d'œuvre  indigène  résolue  —  était 
obtenu  pour  l'ensemble  des  mines  du  Kand,  les 
bénéfices  nets  que  ces  mines  i)ourraient  laisser  à 
leurs  action  uaiies  atteindraient  environ  17  niilliards 
de  francs. 

Est-ce  à  dire  que  cluniue  Compagnie,  considérée 
isolément,  prendra  sur  ces  17  milliards  une  fraction 
})roportionnelle  au  nombre  de  ses  claims  ou  au 
ca])ital  social  engagé  dans  son  exploitation  ?  Non 
assurément,  car  la  régularité  de  la  teneur  du  mi- 
nei'ai  n'est  pas  absolue,  pas  plus  (|ue  Vépaisseur 
des  couches  aliatables,  et  en  su[)posanl  même  des 
conditions  d'exploitation  identicjues  pour  loutes  les 
]nines  du  Rand  —  main-d'o-uvre,  explosifs,  com- 
bustible, transports,  etc..  —  il  existera  toujours 
des  différences  dans  le  pi'oduit  net  parce  (jue  les  di- 
verses Compagnies  ne  seront  ni  dirigées,  ni  admi- 
nistrées de  la  même  manière. 

Le  capitaliste  qui  voudra  devenir  acliminaire 
d'une  de  ces  Compagnies  aura  donc  à  s'enqui'rir 
non  seulement  dé  l'emplacement  exact  de  ses 
claims  —  car,  en  dehors  du  J  îand,  presijue  toutes 
les  mines  siul-africaines  sont  problématiques  et 
dans  le  liand  même  (certaines  mines,  mal  situées, 
ne  seront  jamais  de  bonnes  affaires  —  mais  aussi, 
et,  surtout,  de  la  moralité  de  ses  administrateurs 
et  de  la  qualité  de  son  personnel  dirigeant. 

Sans  faire  de  réclame,  nous  pouvons  afiinner 
(|iril  existe  un  groupe  important  de  mines  du 
Witwatersrand  réalisant  ces  conditions  et  les  pers- 
pectives d'avenirde cesentreprises sont  infiniment 
plus  sûres,  au  point  de  vue  des  résultais,  (jue  les 
]ierspectives  des  indiistiieseuropéennes  h-s  mieux 
assises. 

Toute  entreprise  indusli  ielle  prt'senle,  en  ell'et. 
des  aléas,  et.  jiai  ini  les  plus  nombreux,  on  peut 
faire  entrer  en  ligne  de  compte  :  la  concurreneedes 
entreprises  similaiies  et  la  i)aissc  des  jtrix  lésul- 
tant  de  cette  concurrence,  ou  de  la  surproduction, 
ou  encore  du  l'alentissement  de  la  consonunation. 

Avec  une  industrie  ordinaire,  le  i)riiducleiir  ne 
sait  jamais  comment  il  réalisera  sa  marchandise. 
])arce  ([u'il  est  soumis  à  la  loi  inéluctal)le  de  l'olfre 
et  de  la  demande:  il  ne  sait  jamais  si  sa  clientèle 
ne  s'amoindrira  pas,  si  ses  débiteurs  le  paieront 
exactement,  si  une  invention  ne  viendra  pas  le 
mettre  dans  l'impossildlité  de  lutter  contre  xine 
coiicui'rence  nouvelle,  ete. 

Avec;  l  industrie  des  Mines  d'or,  tons  ces  aléas 
disparaissent  :  au  uuuuent  même  où  le  métal  est 
extrait  de  la  terre,  ses  détenteurs  savent  à  (|nel 
l)ri\  et  à  (|uel  endroit  ils  le  vendniut  '/  nnip  sàr. 
lia  législation  monétaire  des  grandes  iialiniis  civi- 
lisées, comportant  la  libre  frappe  de  l'or  u-'est-à- 
dire  donnant  à  ce  métal  précieux  le  ]>rivilège  de 
s'introduire  à  cmirs  forer  vl  d'une  nuinlrre  illi- 
mitée dans  leur  circulation  monétaire  .  a  donc  pour 


effet  de  donner  à  cette  industrie  une  garantie  beau- 
coup plus  effective  que  celle  que  l'Etat  français 
accorde,  par  exemple,  à  ses  Chemins  de  fer  ou  à  sa 
Itenle  nationale,  puisque  (ette  garantie  s'appuie 
sur  l'ensemble  de  la  richesse  ac(iuise  dans  toutes 
les  nations  du  monde. 

Ea  fiappe  libre,  convertissant  l'or  en  numéraire 
à  cours  force,  au  moment  même  où  il  est  pioduit. 
le  débariasse,  par  cela  même,  de  tous  les  ris(}ues 
commerciaux,  car  il  devient  l'instrument  lil)éra- 
toire  avec  letjuel  on  peut  soldej'  loutes  les  dettes  et 
accpiérir  tout  ce  (jui  est  à  vendie. 

Ce  tiaitement  privilégié  donne  donc  à  l'industrie 
des  mines  d'or  vui  caractère  spécial,  sur  leipiel  il 
est  inutile  d'insister.  Pour  chaque  mine  du  Wit- 
"watersrand,  le  problème  se  ramène  donc  à  ces 
trois  éh'meuls:  1"  Quelle  est  la  unisse  et  la  teneur 
moyenne  de  son  minerai  ?  2"  quelle  sera  la  durée 
de  son  exploitation  ?  8°  quel  sera  le  prix  de  revient 
moyen  de  ehaciue  livre  sterling  d'or  produite 

Ces  tiois  éléments  sont  dégagés  pour  un  certain 
nombre  d'entre  elles  :  il  s'agit  simplement  de  bien 
choisir. 

Edmond  Tukhv 


LE 

J/assomblée  générale  annuelle  ordinaire  des  action- 
naires (le  la  Sticiété  du  Fifjnro  a  été  tenue  le  20  février. 
M  fa  salle  <fos  anciens  élèves  des  .\rts  et  Métiers,  rue 
(Jliaucliat,  sous  la  présidence  île  M.  Prestal,  iirésidcnt 
du  Conseil  do  surveillance. 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  rappeler  les  hriliants 
résullats  obtenus  pendant  l'année  1902,  premier  exer- 
cice (le  la  nouvelle  gérance,  qui  s'est  assigné  la  tâche 
de  reiuh'e  au  Fiijrrrn  son  ancienne  indépendance  et  son 
ancienne  pi  ospt'rité.  Après  avoir  effectué  d'importantes 
transi'ornial ions  destinées  à  nietti'e  en  prati(juc  cette 
règle  in(li(|uèe  par  les  actionnaires  eux-niènies  :  «  le 
Fifjnru  niaitro  do  lui  et  maître  clie/  lui  »,  elle  avait  jui 
réaliser  ini  bènélice  net  de  'i.')'i.(l'i2  fr.  18,  qui  avait 
I^ermis  de  reprendre  la  distribution  des  dividendes,  de 
répartir  20  francs  par  titre  et  de  constituer  un  fonds 
de  réserve  extraordinaire. 

Les  résultats  de  l'année  1VK):5  ne  sont  pas  de  nature 
à  donner  moins  de  satisfaction. 

^'oi(•i  fes  cliilVres  du  bilan  (lu  ."il  décemlirc  lOUi.  rap- 
lirocliés  de  ceux  du  31  dèci^mlire  1!K>2  : 

:ll  dèc.  1!W2  31  «iéc.  ia« 

Ai  ti/  Ea  francs 
Fonds  disponibles  ou  caisse  et 

eu  baui|-,u-  '   <00  -ISi  05  53i.'J'.'r  U4 

HcidiivrciiK  Uls  à  t'flV'CimM-   2.'>o.8i)9  5S  :fâ0.4',ri  20 

D.  tiiii  iMs  divers                      .  ISO.'A'iC.  4-,'  1X1,0.^7  9vî 

Jiiiiii(ii))les   l.iiJO.rtOO   •  1.6tH».0<KI 

M.jbili(  T.   48.228  Gl  M.iTl  11 

Prûi>ri(-l('  cl  iiialériel  c'c  l'iiiij>n- 

jucric   o4.").0(10   »  2i0  »ioa  >. 

Mat(''ri(  i  niiincau  de  ooïKiuisilinii  l.'i. 005  .">."»  I7.;<72  iC» 

.Actionnaires   192.000  192.000  » 

(iérance   19. (lût)  2.">  19.20ii  • 

Pnii.ri(  l('  du  journal   1.20i^.OOO  l.eoQ.dOO  ■ 

4.510.520.4(1  4.2<^2.r.9:J  22 

l'asui/ 

t'.apilal  social   1.200.0ctti  1.200.000  « 

.^(•quisilion  de  rini]>riuieric  et  du 

nialcriel    :lOO.<HJl   •  150.000 

Dividendes  arriérés   8.'). 781  13  Tw.SW  4G 

l'.ni].rnnl  Crédit  Foncier   5<o  .5.^7  26  .'>6:!.38;l  3:î 

.\nii>rtissenicnl  C.r(Mlil  Foncier..  .*t2.8ît7  7C>  :tCi.m:t  lil 

lî.Wrvo  spéciale  Cr.'dil  FonciiT.  4.7(t8  06  4.70S(Ki 

Fonds  de  r.'servp   1.25«.17lo6  1.20o  i>i0 

Ri'Scrvc  i'\lraordiuuin>   »        -  Oi'.l^il  21 

Créditeurs  divers   23<i.883  76  122. (^19  :t2 

.\bonnen>ents  à  >ei  \ir   2W.iaT  W  ai!i.(;S9  14 

S(ddes  .•xorcices  ani.  rieni-s   107.(is:{  OS  109.481  SI  • 

l>r..lils  .1  i.erlo.    .     .             .  471  .."02  45  4Hl.a'i8  46 

4.51(i..'>.'0  46   4.2a2.5«l  22 
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Ce  bilan,  comparé  à  celui  du  oL  décembre  i90"2,  pré- 
sente des  différences  avantageuses. 

Les  disponibilités,  qui  se  composent  des  fonds  dis- 
ponibles en  caisse  et  en  banques,  des  recouvrements 
a  effectuer  et  des  débiteurs  divers,  s'élevaient,  au 
;iJ  décembre  1903,  à  970.550  fr.,  alors  que  fin  décembre 
190-2,  elles  s'élevaient  à  1.090.530  fr.  Il  y  a  donc  une 
diminution  de  120.U00  fr.  sur  les  disponibilités,  mais, 
par  contre,  les  exigibilités  qui,  en  1902,  étaient  de 
572.0(Ji  fr.,  ont  été  ramenées  à  328.224  fr.,  c'est-à-dire 
diminuées  de  244.440  fr.  ;  en  sorte  que  l'e.xcédent  des 
disponibilités  sur  les  exigibilités,  qui  n'était  que  de 
517.805  fr.  en  1902,  se  monte,  à  fin  1903,  à  042.335  fr., 
ce  qui  fait  une  différence  de  plus  de  124.000  fr.  en  fa- 
veur du  dernier  exercice. 

Si  nous  comparons  les  totaux  des  deux  années  pour 
l'actif  immobilisé,  nous  trouvons  la  somme  de  3  mil- 
lions 208.234  fr.  en  1902,  contre  3.110.843  fr.  en  1903, 
ce  cjui  indique  une  diminution  d'immobilisations  de 
97.391  francs. 

Parmi  les  réserves,  il  en  est  une  qu'il  importo  avant 
tout  de  signaler,  c'est  celle  qui  représente  le  montant 
des  abonnements  à  servir  ;  elle  n'atteignait,  au  31  dé- 
cembre 1901,  que  le  chiffre  de  289. 112  ïr.  ;  elle  était,  au 
31  décembre  1902,  do  296.105  fr.,  et  au  31  décembre 
1903,  de  319.049  fr.  L'augmentation,  d'une  année  à 
l'autre  a  donc  été,  on  1902,  de  7.993  fr.,  et,  en  1903,  de 
22.514  fr.  C'est  le  meilleur  indice  du  développement 
du  journal  ;  c'est  une  preuve  indéniable  que  les  modi- 
fications apportées  par  la  nouvelle  gérance  ont  été  ap- 
préciées par  le  public  ;  c'est,  en  même  temps,  le  plus 
sùr  encouragement  pour  l'avenir. 

Cette  réserve  représente,  d'autre  part,  des  bénéflces 
ajournés  et  si  cette  augmentation  est  venue  réduire 
d'une  somme  égale  le  produit  de  l'exploitation  de 
l'exercice  1903.  l'exercice  en  cours  est  appelé  à  en  re- 
cueillir le  profit. 

Voici  comment  se  présente,  pour  l'exercice  1903,  le 
compte  des  recettes  et  dépenses  ])ropremeut  dites  : 

Recettes 

Recettes  dos  dill'éi'onts  services  :  abonnements,  vente,  jjubli- 
cilé,  tous  courtages  dikluils,  libi'aivii;  du  F'njavo 
et;  recettes  diverses    :!.  148.069  Si 

Les  recettes  avaient  été,  l'année  dernière,  de  2  mil- 
lions 984.910  fr.  10;  elles  ont  donc  bénélicié,  en  1903, 
d'une  augmentation  de  103.159  fr.  24.  (Jes  recettes  ne 
sont  dues  à  aucune  cause  anormale,  à  aucune  cause 
imprévue  ou  accidentelle.  Elles  proviennent,  unique- 
ment, des  sources  régulières  i|ui  alimentent  le  journal  : 
de  l'abonnement,  de  la  vente  au  numéro,  de  ia  publi- 
cité et  des  alïaires  de  librairie. 

Voici,  maintenant,  le  détail  des  dépenses  : 

Dépenses  Francs 

Com])osition,  impressioa,  clichage,  papier,  ser- 
vice des  bandes   419.253  99 

Frais  de  poste  et  messagerios  ■. . .  222.218  81 

Ilédaction   674.529  27 

Adniiuisl:ration  employés,  frais  de  ijuljlicité, 

alîiclios,  service  des  ])riiiies;   381.135  71 

Dépenses  diverses  (H  extraonlinaires,  éclairage, 
cliaulïago,  tél(''graplie,  t('l(''iilione,  jetons  du 

Conseil  de  surveillance,  numi'rns  invendus.. .  709.833  72 

Amortissements  (imiirimerie,  macliiui/s  rutali- 

vos,  machines  à  vapeur  et  divers   286.136  84 

Total  des  dépenses   2.639.108  34 

Ce  total  avait  été,  l'année  dernière,  de  2.523.87'i  fr.  70, 
il  y  a  donc  eu,  eu  1903,  une  augmentation  de  105.233 
francs  58,  inférieure  de  .50.000  francs  en\  iri:>n  à  la  plus- 
value  des  recettes  et  ciui  trouve  son  explication  dans 
les  nouvelles  réformes  ou  transformations  faites  pour 
remplir  le  programme  arrêté  par  les  actionnaires.  On 
sait  que  la  principale  de  ces  réformes  a  consisté 
dans  la  reprise  du  matériel  d'imprimerie  ;  il  a  fallu,  de 
ce  chef,  effectuer  de  nouveaux  amortissements  qui  ont 
accru  les  dépenses,  mais  celles-ci  n'ont  qu'un  caractère 


tout  passager  et  voici  les  explications  données  i)ar  la 
gérance  sur  les  résultats  de  toutes  ces  innovations  : 

Depuis  l'année  dernière,  le  Figaro  s'imprime  lui-même,  il 
édite  lui-même  le  Fif/aro-Modcs  et  il  a  pris  la  direction  de  sa 
partie  financière.  Ces  innovations  ont  amené  d'excellents  l'é- 
sultats  et  l'on  aurait  pu  appréhender  une  période  plus  lon- 
gue pour  la  mise  eu  train.  Il  est  inutile  de  revenir  !înr  l'éco- 
nomie qui  a  été  réalisée,  ce  faisant,  par  le  Fif/aro. 

Les  résultats  de  la  publicité  de  luxe,  qui  a  augmenlé  d'une 
façon  continui'  depuis  l'apparition  du  premier  numéro  du 
Fif/aro-Motles,  ont  montr(''  que  nos  calculs  n'ont  pas  été  déçus. 

En  ce  qui  concerne  la  partie  fmancière  :par  la  grande  situa- 
tion et  la  dignité  morale  de  celui  qui  la  dirige -au  nom  du 
Fii/firo  (alors,  qu'autrefois,  nous'  étions  obligés  de  la  faire 
fair  j  on  dehors  de  nousi,  par  son  scrupuleux  souci  d'éviter 
toute  compromission  cl  toute  équivoque,  par  la  sûreté  de  ses 
informations,  noire  ])artie  financière  a  ])ris  le  ])reniier  rang 
dans  la  presse  quotidienne.  X(]us  tenons  tout  spièrialement  à 
ce  que  celte  jtartio  reste  entre  nos  mains  ol  sdit,  comme  toute 
autre  rul3ri(pu;',  constamment  contrôlée  par  voire  gi'rant. 

L'année  1904  verra,  je  l'espère,  la  moisson  féconde  des  se- 
mailles qui  ont  élé  faites  cette  année.  Nous  abordons  une 
nouvelle  tâche;  désormais,  nous  éditi-rous  nous-mêmes  notre 
Fii/aro  illustré.  Vous  avez  vu  par  li-s  numéros  de  janvier  . et 
de  fèvrii'r  1905,  la  reclicrche  artisli([ue  qui  a  présidé  à  leur 
confection;  nous  no  doutons  pas  ((ucle  Figaro  ilhtsiré  ne  do- 
\  ieuno  une  nouvelle  source  do  bénéticcs  qui  viendra  apporter 
son  appoint  d'augmentation  de  nos  recettes. 

Les  transformations  faites  ou  projetées  n'ont  pu  ou 
ne  pourront  se  réaliser  que  grâce  à  la  constilution  de 
réserves.  Le  rapport  du  Conseil  de  surveillance  s'est 
expliqué  très  nettement  à  ce  sujet. 

Vous  avez  sagement  adhéré,  l'année  pass(>i\  a-t-il  dit,  aux 
propositions  du  gérant  concernant  le  reuforceiucnl  de  \-os 
r(''serves:  cï'lail  id  c'osl  encore  là  le  seul  uioyen  d'assurer 
l'avenir  Uuijours  soumis  à  de  certaines  vicissitudes  dans  imo 
exploitation  de  pressi.'.  Vous  accordi'roz  au  g('rant,  en  (pii 
vous  avez  mis  t(jute  voire  contlanco,  les  moyens  maè'rii.ds 
indisp(.'nsaljles  pour  nccom])lir  l'o-uvre  de  n  lèvcment  qu'il  a 
assumée.  De]>uis  deux  ans.  tout  eu  dislribuaut  aux  action- 
naires un  dividende  de  20  fr.,  voire  Soeii'h'  a  pu  acquitter 
inti'gralemcul  les  soinmes  dues  a  'SI,  Maiinoui  p.;iu'  l'achat 
des  Iraili's  d'impi-essiou  el  du  iiiah'riel,  soit  i.^O.OOO  fr.  Siu- 
celte  somme,  \ûns  avez  aiiKU-li  eu  1902  et  P.N):',,  2lO,0(i()  fr. 
])rélevi's  sur  les  Ix'Ui'dicos  de  l'exploilalion  sansg(''iier  ;iucnne 
mont  colle-ci  et  sans  crè'er  aucuui'  dillicullè'  ]iour  IV'Uormo 
mouvement  de  i;aisse  d'une  entreprise  comme  la  nijtro.  11 
nous  reste  encore  2i0.000  fr.  à  amortir  sur  cotte  opération 
qui  a  èli^  la  base  fondanumlalo  de  votre  œuvre  réformatrice. 
Dans  deux  ans,  ces  vestiges  du  passé  auront  disparu,  même 
si  les  alVaires  de  la  SociiHè  ne  vont  jias  conlinuant  a  s'amé- 
liorer. D'autre  ]iarl,  la  gi-rauce,  d'acciir^d  a\-ee  nrius,  vieul  de 
reprendre,  depuis  le  1"  janvier  dernier,  l'exploitation  directe 
de  notre  magniflque  publication  du  Figaro  illastré:  elle  pré. 
])aro,  on  outre,  ainsi  qu'elle  vous  l'a  annoncé,  d'autres  projets 
dont  nous  croyons  ètr(.'  l'u  droit  d'esin'rer  un  grand  succès. 

^lais  toutes  ces  entreprises  exi,i^enl  un  fonds  de  roulement 
cousidcrablo  ipii  no  peut  ètri'  fourni  (|ue  par  vos  résor\os. 

Ces  dernières  ont  bénélicié  en  1903  d'une  augmenta- 
tii:>n  sensible. 

Le  bénélice,  diminTu''  des  100 O  attribué:;  à  la  gérauro, 
augmenté  du  reiMirt  de  re.xi.'r(;ieo  antérieur,  qui  s'osi 
élevé  à  109.481  fr.  93,  présente  une  somme  nette  do 
497.703  fr.  95. 

La  distribution  de  la  totalité  dos  l)énélic(>s  aurait 
donné  un  dividende  supérieur  à  celui  de  l'année  der- 
nière. .Mais  la  gérance  a  demandé  aux  actionnaires  de 
se  cordenter  d'une  répartition  de  20  fr.,  ce  ([ui  permettra 
de  ])rélever  une  somme  ilc  10.818  fr.  70  pour  porter  la 
réser\'e  extraïu'd inaire  à  !  lO.OOO  fr.  et  reporter  à  nou- 
veau pour  lilU'i  le  solde  des  béni'liei's,  soit  102.885 fr.  Ki. 

En  plus  d'une  réserve  ordinaire  de  1.200.000  fr.  égale 
au  montant  du  capital  social,  le  Figaro  dispose  donc 
maintenant  d'une  réser^'  extraordinaire  de  110. OOO  fr. 

l^es  actiiunuiires  ont  approuvé  toutes  les  proposi- 
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lions  (|ui  leur  tHuicnl  l'ailcs  cl  ^^-(jyi''  à  leur  j^'éraiit. 
M.  Gaston  < :\ilni(>tl(!,  (|Uo  sou  élat  do  santé  relient  en 
ce  uionieni  éloigné  de  l'aris,  leurs  félicitations  pour  les 
résultats  obtenus  et  leurs  vœux  pour  un  pronipl  réta- 
Llissenient. 

Georges  Bourgarel. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


A  la  dale  du  'l'2  lévrier,  nous  avons  publié  le  bilan 
pnu  isoire  arrêté  au  ;51  décembre  dernier,  (\u  Crrclil 
/yijuiintii.i.  IjO  rappiu't  (]ue  les  (loniinissaires  des  comp- 
tes de  cet  iniporlanl  établissement  présenteront  à 
l'assemblée?  générale  des  aciionnaires  con\"0(juée  pour 
le  1()  mars,  élani  connu  maintenant,  nous  allons  coni- 
])iiVor  le  bilan  délinilit  à  celui  dressé  en  lin  d'exercice 
■m2  : 

liikui  au  décenilirr 
1903  1903 

Actif  Eu  Fruucs) 

t^spècos  ou  caisse  et  dans 

les  baninics   134.68Ô.424  13  115.9Ca.088  98 

l'orlofeuiUo-ellbls   801.698.476  99  836.231.092  05 

H(!porLs   173 . 366 . 146  62  228 . 414 . 566  71 

domptes  courants  débi- 
teurs  369.436.439  82  354.430.133  22 

Avances  sur  garanties..  249.755.700  28  296.494.5.59  59 

Actions,  Bi)us,  Obliga- 

galions,- Iteul.  s   8.299.148  73  7.824.968  27 

Comptes  d  ordrectdivcrs  7.650.178  79  4.252.537  39 

Immeubles    anciens  et 

nouveaux   35.0u0.000   »  35.000.000  » 

Total    1.779.892.510  36   1.8'/8  C09.9^i6  21 

Pasaif  ' 

Canitalentièrenicnl  versé  25i).ii00.000    »  25Û.OOo.l)00  » 

Réserves  div<'rscs   KiO.OîO.OOO    ..  lOO.OOO.OOO  < 

Délits  et  lions  à  vue...  555.421.079  62  572.927.502  48 
(lomples  l'ouranls  crédi- 

1,-urs   669.778.608  94  799.147.379  55 

Acceiilatious   183.590.292  94  75.179.034  71 

tiens  il  écliéaucc   21.162.462  87  19.765.613  62 

Comptes  d'ordi-0  et  divers  28.914.645  89  26.941.1^0  43 
Pn)tils  et  iiertes  : 

IJénélicedelexercico..  28.121.309  23  28.623.865  32 

lloport    de  l'exercice 

précédent   2.904. 110  87  6.025.420  10 

Tolal    1.779.892.510  36   1.878.609.946  21 

D'imiiortanl.  s  \  ariations  sont  à  signaler  d  une  an- 
née à  l'autre.  \  l'actif,  le  portefeuille  commercial  a 
gagné  -.i'i.miMb  fr.  UO  ;  les  reports  .'>5.U'iS.';->()  fr.  09,  el 
les  avances  sur  garantie  'ii).7;)8.8.')!t  fr.  ol.  Par  contre, 
il  y  a  diminution  île  b') . 00O.;-!O( i  fr.  dU  dans  les  comptes 
coiu'anis  débiteurs,  el  de  47-'j.l80  fr.  'iGdansles  actions, 
bons,  obligations  et  renies.  A  ])ropos  de  C(;  dernier 
compte,  dont  le  montant  est  si  réduit,  disons  qu'il  ne 
comj)renil  «[ue  les  titres  qu'une  grande  Société  doit  te- 
nir à  ses  gnicliels,  comme  les  (ddigations  de  la  Ville 
de  l*aris,  du  (  ".rédil  Foncier  de  France, etc.  .\u  passif,  on 
1rouvi>  c(nnme  augmentations  :  l7.r)()tj.'r~J2  fr.  8(>  dans 
les  dépôts  el  bons  à  \  ne  ;  l-."J.;ity.77l»  fr.  (il  dans  les 
c(im])lcs  courants  créditeurs,  et  connue  diniin\ilion.s  : 
'iX..'ilJ.->.')S  fr.  •>;!  dans  les  acceplations.el  1.8!»(i.,S'ill  fr 
dans  les  bons  à  échéance.  Fn  somme,  l'avaiu-e  *cs| 
considéralde,  cl  les  cliilfres  fournis  pmnvent  ainsi,  du 
reste  que  1(^  constate  le  rai)porl  des  Commissaires  des 
comptes,  que  le  Crédit  /.jjonitnis.  cn  ltl03,  a  vu  sa  clien- 
tèle el  ses  affaires  ])rendre  une  nouvelle  extension. 

Ainsi  (|u"il  ressort  du  bilan,  le.s  bénélices  de  l'année 
sociale  IfHV}  s(nil  en  augmentation  de  .">l)-.2.r»rj(i  fr.  UOsur 
ceux  de  liH>">,  et  y  compris  le  reimrl  de  l'exorcice  précé- 
tl(nit,ils  laissent  un  solde  disponilde de ;-J'â.6'i!t.'28r)fr. A".*, 
sur  lesqiuds  le  di\  idcnde  de  ."iit  fr.  par  action  —  égal  à 
celui  de  IÏHf2-  n'absor)iera(|ue '2.')  millionsde  francs.  A 
ce  propos,  UM'nlionufUis  que  joules  les  somim-s  qui. 
pimr  ues  dopenses  de  premier  éla])li.ssenn'nl,  ont  été 
déboursées  justiu  au  ;J1  décembre  llKtî,  ont  été  amortie> 


sur  les  ])rolits,  el  que  le  cliilfre  des  bénélices  a  été  éta- 
bli après  déduction  de  tous  frais  généraux,  i-harges, 
amorlissements,  pro\  isions  et  attributions  statutaires. 
Fnlin,  loule  créance  pouvant  faire  naître  le  moindre 
iloiite  a  été  passée  par  «  Profils  el  Pertes.  - 

Ft  maintenant,  toujours  en  nous  reportant  au  bilan, 
nou.s  trouvons  que  la  situation  du  Cri'dit  Lyunn'iis,  au 
81  déccmJjre  dernier,  était  la  suivante.  Nous  établis- 
sons, encore  ici,  un  rapprocbemcnt  avec  .sa  situation 
au  ;M  (lécemJjre  lOU?  : 


Itisfiunil/ilités 


\u  31  di'oeUlbre 


1902 


I9o3 


En  francs 

Ksjjt'co;-.  eu  caisse  el  dans  les 

banques                                     134.686.424  115.9ti2.0ï8 

l'orleieiiille.cirels                         SOI. 698. 477  8a6.231.<»92 

Itepoils                                      173.366.147  228.414.£ti6 

Comptes  courants  il.-bileurs.. .       369. 436.440  354.430.133 

Avances  sur  garanties                    249.755.700  296.494.559 

Actions,  bous,  obligations  et 

renies                                        S. 299.149  7.82-4.938 

1.737.242.337  1 .  «39 .  :{.i7 . 406 


Exigibilités 


Déjiots  cl  bons  à  vue  

(>om])tes  courants  cré-dilcurr 

Acceptations  

lions  à  échéance  


555.421.079 
669.778.6U9 
123.593.293 
28.162.463 


572.927.502 
799.147.379 
75.179.034 
19.765.613 


1 . 376 . 9.V2 . 4  4  4    1 . 4 67 . 0 1 9 . 528 


Les  (lis]ioni!)ilités  dépas.sent  donc  les  exigibilités  de 
37-2.;i37.878  francs,  sans  comprendre  les  ;ï3  millions  de 
francs  d'immeuliles.  (Juant  aux  réserves,  elles  coiii- 
prennent  les  ItXI  millions  de  francs  notés  au  bilan,  et 
les  9.649.y8.")  fr.  42  qui  restent  non  emjdoyés  sur  les 
l)rofits  de  l'exercice.  On  peut  donc  dire  (jue  la  situation 
(le  ce  puissant  établissement  est  de  jdus  en  plus  solide. 

Au  cours  de  l'exercice  il  a  été  créé  un  certain  nombre 
de  sièges  nouveaux  et  apporté  d'importantes  anndiora- 
tions  à  des  sièges  anciens.  Le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration contiendra,  à  ce  sujet,  des  renseignemenls 
intéressants  sur  lesquels  nous  reviendrons  après  l'as- 
semblée générale.  Fn  attendant,  constatons  a\ec  quelle 
prudence  le  Crédit  Lifdiiii'iis  continue  à  faire  fom-tion- 
ner  sa  si  puissante  organisation  et  .ses  si  nombreux 
services. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


\  (>ici  les  télégrammes  de  l'aniiral  Alexe'iof  relatifs  à 
la  tentative  l'aile  le  "i'i  février  contre  Port-.ArtIiur  et 
que  j)ubiie  le  Messager  O/firiel  : 

l'rfiiiier  lelcyraunnc  : 
.riufornie  Votre  Majesté  du  rapiKUl  suivant  que  je  vkus 
de  recevoir.  Les  ,lai)onais  ont  essayé.  p<»u<laiil  la  nnil.  d«' 
barrer  l'eulrée  de  l'urf-.Vi  thur,  au  moyeu  de  Viii>.<eaux  n»ar- 
chauds  dirigi's  sur  le  l(vlri.\tiii .  La  lenlalive  é-chnua.  l^s 
deux  \a]iciirs  trac:is>é's  ]>ar  h's  obus  soul  t'-cboué-s  sur  le  coté 
prés  de  la  montagne  d'Or.  i>i'"'s«iu'i]e  du  'l'igre.  l'as  de  )M:He 
d'houuue.-^.  J 'attends  des  détails  du  cuuinniudaul  de  la  divi- 
sion uavale, 

Di  ii.vii'ihe  Irlr'jraïuinc  : 

A  2  lieures  45  du  uiatin,  le  11/24  février,  l'eiuicuii  a  fait 
une  umivelle  tentative  |«>ur  attaipier  le  lirli  isnii  avec  jibisieurs 
ti>rj)illeurs.  dans  li'  but  de  conliT  dans  la  las^.-e  de  gniuds 
va)icurs  avec  des  mati'riunx  coudjuslibles. 

.•\yajit  d'abord  découvert  les  ti>rpilleura  cl  ou%erl  un  feu 
viiileul  Contre  eux,  le  Uctt  ituin.  souteun  par  le-  '  a 
il'''lniil.  ]irés  de  l'culn-e  de  In  |viss<\  deux  vaj-  ■  i  lUt 
(boil  sur  lui.  doul  le  premier  scsl  jelc-  sur  les  ^•cu(•d^^  jnvs 
du  phare  de  la  presqu'île  du  Ti^re.  l'autre  a  couli-  jtivs  du 
nioul  d'Or.  J/e  feu  conîro  les  torpillrui-s  a  continué  jusqu'à 
l'aube.  .\u  joui',  ou  a  upervu  en  rude  qualiv  vaiieurs  détruits 
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ot  huit  lorpillours  liUiut  vers  les  naviros  qui  los  allondaieiit 
on  mer.  IjCs  (''quiiiagi-s  so  sont  sanvi's  on  canot  ;  une  jiartio  a 
cti-  noyoo,  pcut-ètiv.  ot  l'aiilro  a  oto  romoillio  par  los  lorpil- 
lours ounoniis. 

On  procode  à  l'inspection  dos  colos  ;  la  passe  du  port  est 
toujours  libre. 

.J'attribue  le  complet  dérangement  du  plan  ili'  l'ennemi  à  la 
brillante  action,  à  la  résistance  ot  au  t'm  destructeur  du 
Retiisiin. 

Un  vapeur  japonais  brûle  encore;  des  mines  tlotlautes 
sont  encore  visibles  dans  la  rade. 

L'ennemi  a  doux  divisions  dans  l'éloignemont. 

•Je  fais  revenir  trois  croiseurs  envoy(''S  pour  poursuivre 
l'onnemi  afin  de  débarrasser  d'abonl  lu  rade  ilos  mines  flot- 
tantes. 

Nous  n'avons  pas  eu  de  perles. 

Port-Artlmr  a  été  l'objet  do  quatre  attaques  succes- 
sives eu  trois  jours  :  1"  L'uue  dans  la  uuit  du  'l'A  au  -^'i 
mardi-mercredi I  :  brûlots  japonais  coulés;  2°  dans  la 
nuit  du  24  axi  35  (mercredi-jeudi i  :  une  batterie  russe 
rapporte  avoir  coulé  un  torpilleur  japonais;  ;>  dans  la 
journée  du  25  (jeudii  :  combat  do  croiseurs;  'i°  dans  la 
journée  du  26  ( vendredi i  :  torpilleurs  japonais  gréés  de 
voiles,  duel  d'arlillerie  de  (iO  minutes. 

Dans  ces  diverses  attaques,  les  .Japonais  ne  parais- 
sent pas  avoir  le  dessus:  ils  s'efforcent  d'établir  le  blo- 
cus par  mer  de  Port-Arthur  et  Ton  croit  que  des  dé- 
]>arquements  ont  été  effectués  dans  l'isthme  afin  de 
cherclier  à  couper  les  communications  par  terre.  L'in- 
térêt se  détourne  donc  un  peu  de  la  concentration  en 
Corée  pour  se  piorter  siir  les  événements  ((ui  se  dérou- 
lent autour  de  Port-Arthur. 

An  point  de  vue  diplomatique,  le  fait  le  plus  impor- 
tant est  la  publication  du  document  suivant  : 

Protocole  stf/iié  il  Scoiil  le  s?.ï  février  IfW', 
mire  le  Japon  et  la  Corée 

M.  Ilayaslii,  envoyé  extraordinaire  et  ministre  pUmipoteu- 
tiairo  de  S.  M.  l'Emponur  du  .Japon  et  le  général-major 
Yé-'l'(dii-Yong,  ministre  des  affaires  étrangères  ail  intcrim  de 
S.  JVI.  l'Empereur  de  (loréo,  diuuont  autorisés  respcctiviMiieul 
à  cet  effet,  ont  arrèti'  les  articles  suivants  : 

Article  premier.  —  Dans  le  but  de' maintenir  une  ainitii' 
permanente  et  solide  entre  le  Japon  et  la  Cori'o,  ot  d'établir 
fermement  la  pais,  en  Extrême-Orient,  le  Gouvernement  im- 
périal de  Corée  mettra  dans  le  fiouveruement  impérial  du 
.Japon  une  confiance  absolue  et  adojilora  les  conseils  de  ce 
dernier  concernant  l'amélioration  do  son  administrai  ion. 

Art.  2.  —  J-jO  (iouvernemeut  imjM'riid  du  Japon  assurera, 
dans  un  esprit  de  solide  ainilié.la  Iranquillili'  et  le  salut  di'  la 
maison  impériale  de  Corée. 

Art.  3.  —  Le  Gouvernement  impérial  du  Japon  garantira, 
d'une  manière  définitive,  l'indépendance  el  l'intégrité  territo- 
riale de  l'Empiré  de  Corée. 

Art.  4.  —  Dans  le  cas  où  le  salut  de  la  maison  imjiériale 
de  Corée  ou  l'inti'grité  territoriale  de  la  Corée  seraient  eu 
danger,  soit  par  l'agression  d'une  fiiu-ce  jiuissanco,  soit  par 
les  désordres  intérieurs,  le  Gouvornomont  imp(''rial  du  .lapon 
prendra  immédialcmont  telles  mesures  nécessaires  (pi'exigo- 
ront  les  circonstances,  et  dans  un  pareil  cas,  le  Gouvernement 
impérial  do  Corée  donnera  toutes  les  facilités  pom-  aider 
l'action  du  Gouvernement  impérial  du  Japon. 

IjO  Gouvernement  impérial  du  Japon  jiourra.  pour  l'accom- 
plissement du  bvxt  susmentionné,  occuper  Icdlos  places  qui 
pourraient  être  nécessaires  au  point  de  vue  stra((''giquo  quand 
les  circonstances  l'exigeront. 

Art.  .'). —  Les  Gouvernomeuts  des  deux  pays  ne  concluoront, 
dans  l'avenir,  sans  un  consenlemoni  muluel,  aucun  arrange- 
ment avec  une  tierce  puissance  quii)ourrait  être  contraire  aux 
principes  du  présent  protocole. 

Art.  (i.  —  Les  détails  concernant  le  présent  ju-otocole  se- 
ront déterminés,  suivant  les  circonstances,  entre  le  repré- 
sentant du  Japon  et  le  Minish'e  des  Afl'aii-es  étrangères  de 
Cox'ée. 

Conformément  aux  stipulations  du  protocole  japo- 
nais-coréen, le  Ministre  du  Japon  à  Séoul  a  notifié  au 
Gouvernement  coréen  que  son  gouvernement  a  décidé 
de  construire  la  ligne  du  chemin  de  fer  de  Séoul  à 


Wi-ju  pour  les  Itcsoins  militaires  et  ([ue  les  opérations 
il  cet  effel  commenceront  immi''dialoment. 

La  Cinzclln  ih'  la  Bunrsi'  do  Saint-Pétersbourg  dit,  an 
sujet  de  cet  accord  iiijtpon-coréen,  (pi'au  <lépartement 
asiati((U('  du  Ministère  des  a Ifa ires  élrangèrcs  on  dé- 
clare (jue  le  (  louvcrnement  russe  continue  à  rester  en 
relation  avec  les  envoyés  et  agents  di]ilomatiques  co- 
réens, quoi(iue  le  Gouvernenionf  ait  laissé  violer  sa 
neutralité  par  le  Japon.  L'atlitndo  ilu  (iouvernement 
de  Séoul  est  .attri))uée  à  sa  faillies  ;e,  )nais,  en  raison 
même  de  cette  attitude,  la  Russie  se  considère  en  droit 
d'ignorer  les  ordres  du  (Touvernemont  cori''en,qui  pour- 
raient être  contraires  à  ses  propres  intérêts.  Kn  tout 
cas,  riiidépendanci'  de  la  Corée  existe  toujours  léga- 
lement. 


iBforiiiatioiis  tmmkm  et  Financières 


L'Emprunt  de  la  'Ville  de  Paris.  —  La  date  de 
l'émission  de  l'emprunt  de  170  millions,  dont  le  produit 
nef  est  destiné  :i  l'achèvement  des  travaux  du  Métro- 
politain, est  fixé,  en  principe,  au  26  courant. 

Une  décision  définitive  sera  prise  aujourd'hui  ven- 
dredi après  que  la  Dirocl inn  des  finances  municipales 
aura  reçu  l'avis  des  grands  Etablissements  de  crédit, 
qui  de\  ront  prêter  un  concours  effectif  h  cette  opéra- 
tion. 


Les  Emprunts  algériens.  —  l.'E.T})ofiédi'lnxiluallon 
gi'iiériile  de  l'A  lijri'ie,  présenté  par  M.  Jonnart,  gouver- 
neur général,  fournit  les  renseignements  suivants  sur 
l'emprunt  de  50  millions,  autorisé  par  la  loi  du  7  avril 
1902; 

Cet  emprunt  devant  être  contracté  par  fractions  suc- 
cessives, d'après  les  possibilités  de  dépenses  des  scr- 
\  ices  puljlics,  luie  première  tranche  de  15  millions  a 
fait  l'oJjjet  d'une  éinissidii  d'obligations  effectuée,  en 
juillet  1002,  par  riiilerini'iliairo d'une  réunion  d,i  Socié- 
tés de  crédit  a\'ec  lesquelles  le  (^Touvernement  général 
a  contracté. 

Le  type  d'ol)ligation  choisi,  tant  pour  cette  première 
émission  que  pour  celles  h  A  enir,  est  une  obligation  de 
3  0/0,  au  capital  de  500  fr.,  remboursable  par  voie  de 
tirage  au  sort  dans  un  délai  de  (50  ans,  sauf  la  faculté 
réservée  au  Gouvernement  général  de  rembourser,  à 
toute  époque,  par  voie  d'anticipation.  Ce  titre  est 
exempt  de  tout  impêd. 

Sur  les  15  millions  empruntés  en  1902,  5  millions  ont 
été  aussitôt  mis  à  la  disposition  des  services  (Travaux 
publics,  forêts,  colonisation)  par  voie  de  budget  excep- 
tionnel. Les  dix  autres  millions  ont  été  inscrits  au 
liudgef  de  1903. 

I);uis  leur  doriiièro  session,  les  assemblées  algériennes 
ont  décidé  d'emprunter,  au  cours  du  second  semestre 
de  lOO'i,  une  nou\'elle  somme  de  15  millions  devant 
permettre,  avec  les  reli([uals  non  dépensés  des  crédits 
précedennnent  ouverts,  d  inscrire  au  budget  de  1904  un 
crédit  de  10  millions  et  un  crédit  au  moins  égîil  au 
3)udgel  de  1905. 

L'Administration  examine,  en  ce  moment,  quelles 
seraient  les  meilleures  dispositions  à  prendre  pour  là 
réalisation  de  cette  nouvelle  tranche  d'emprunt.  Il  con- 
vient de  signaler,  en  effet,  que  le  Gouvernement  géné- 
ral n'est  pas  lié,  à  cet  égard,  par  le  contrat  relatif  avrx 
15  premiers  millions  :  il  n'y  a  ([ue  le  tj'pe  d'obligation 
et  les  conditions  d'amortissemenl  qui  ne  peuvent  chan- 
ger, ayant  été  fixés  une  fois  pour  toutes;  en  ce  qui 
concerne  les  conditions  de  l'émission,  il  sera  procédé 
de  la  façon  qui  paraîtra  la  plus  avantageuse. 

Le  cours  moyen,  en  Bourse,  île  l'obligation  algé- 
rienne a  un  peu  baissé  depuis  un  an  ;  après  s'être 
maintenu,  dans  le  déimt,  aux  environs  du  prix  d'émis- 
sion i'iHO  fr.1,  il  est  descendu,  par  variations  succes- 
sives, jusqu'à  451.  Ce  fait  est,  en  partie,  corrélatif  à  un 
abaissement  général  des  valeurs  ;  mais  il  parait  tenir 
aussi  à  une  cause  spéciale,  qni  serait  le  petit  nombre 
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lit'  titres  ('Il  (■ircnlal ion,  nr  ilniiu;uil  lim  <  Irans- 

aclious  peu  fréquontcs. 

l'mir  iniovix  as.sc(jir  le  tiln'ali^féricn,  I  Adiiunislration 
aurait  \'oulu  le  faire  ailniettre  aux  (li\  ers  usatres  léi.'aux 
et  régleiiieulaii'es  ([ue  ('(iniixirteut  les  fonds  d'Etat  fran- 
çais (roniplois,  cauti<uiueniouts,  etc.).  Elle  n'a  pas 
réussi,  jusipi'à  présent,  dans  se.s  démarches, pour  le  mo- 
tif, principalement,  que  les  emplois  dont  il  s'agit  exi- 
gent des  titres  nominatifs  et  que  l'obligation  algérienne 
est,  en  l'état  acluel,  exclusi\ement  au  porteur.  Il  s'agi- 
rait donc,  avant  tout,  d'étaltlir  un  système  de  certificats 
nominatifs  de  dépôts,  ]iormettant  de  parer  à  cet  omp"- 
chenient.  Cette  question  a  été  mise  à  l'étude. 


Société  Générale  de  Crédit  lîidustriel  et  Com- 
mercial. -  -  Sims  le  sini)i|e  litre  di'  <■  S<icii'li'  (léiir rnlr  », 
nous  avons  publié,  il  y  a  Imii  Jovu-s,  l'information 
suivante  : 

«  Les  actionnaires  de  cet  Etablissement  sont  convo- 
"  qués  en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le  1.")  mars 

prochain.  Il  sera  proimsé  à  cette  réunion  de  fixer  à 
«  iî  fr.  50  par  action  le  dividende  brut  de  i90;5,  soit, 
"  net,  12  francs,  sur  lesquels  5  francs  ont  été  |)ayés 
c<  comme  acompte  en  no\  em]jre  dernier.  » 

11  s'agissait  là  de  la.  Société  Générale  de  Crédit  /ndiis- 
Iriel  et  Commercial,  et  non  pas  de  la  Société  Générait' 
pour  [(vroriser  le  développement  du  Commerce  et  de 
l'/ndiistrie  en  France.  D'ailleurs,  les  actionnaires  de 
cette  dernière  Société  n'ont  pas  encore  été  convoqué. 


Compagnie  des  Tramways  de  Rouen.  —  Celle 
(ionqiagnie,  (jui  est  une  filiale  de  la  Conipat/iiie  Fitin- 
çaise  pour  rexploitidion  dea  Procédés  'riioni.son-JJutts- 
lon,  a  vu,  en  1903,  r-cs" bénéfices  progresser  encore.  Ils 
se  comjiarent  ainsi  à  ?eux  de  l'exercice  1902  : 

Exorcices 
1902  10O3 
Hcciilrs  (En  francs  1 

Ex]iloilati()n  : 

l'.eceltes  (les  ligne-   1.993.'/58  [\ô 

li(îcL'ltes  dos  aiîonneiuciils   8.250    »  le,  ni-  r-~  n,, 

P.ccellos  diverses   8.930  Qo  i  -  ■ 

l^cdovance  (lu  doiixiénie  i-éseau        88.069  O.j 

Solde  (lu  ciinqitc  intérêts  et  divers         9.292  8i  8.490 

■J'diaiix   2.UG1.3IO  49  2.0.V).947 

Déjjcnscs 

Exiiliiitiilieil  : 

D('penses  g('n('rales   1.159.729  13    1 . 12.S..")08  34 

Service  des  (obligations   59.938  95       G0.OU2  iô 

Aniorlisseuiont  des  frais  d'('iais- 

sion  des  o))ligations  et,  pour 

1903.  do  la  n)oili(';  du  sokîe  de 

ce  ionii)lc   3.221  28        25.082  47 

Soldes  khiéficiairos   833.421  13      847.35'i  49 

Sommes  égales   2.0(il.:!ln  V.t   2.0.V).947  'l'i 

A  ces  montants,  il  convient  d'ajouter  les  sommes  re- 
j)ortées  des  exercices  précédents,  soit  120. .^Ki  fr.  <SS 
pour  HX);î.  contre  119.01S  fr.  Of!  pour  1902,  de  sorte(pie 
le  s(d(le  (lisj)onible  de  l'année  sociale  (|ui  a  pris  lin  le 
.'il  décendire  dernier,  s'établit  à  97:5.871  fr.  37,  en  aug- 
mentation de  16.'i.'52  fr.  18  sur  l'année  précédente. 

A  remarquer  que  les  recettes  l)rutes  de  cette  Compa- 
gnie ont  légèrement  lléchi  de  .").302  fr.  74  en  1903.  l'ar 
contre,  le  coefticicnt  d'exploitation  s'est  amélioré,  les 
déjienses  générales  étant  inférieures  de  3(1.220  fr.  79  à 
celles  de  1902. 

Tour  l'exercice  l!)02,  le  di\idende  avait  été  lixè  à 
29  fr.  i")!»  par  action  de  capital,  contre  2i^  fr.  TiO  en  l!KU 
et  27  fr.  I")!)  (Ml  19(t(t,  (^t  il  n'avait  exigé  (ju'un  débours 
de  72."). 22')  fr.  La  répartition  de  r.»(l3  a  été  lixé(^  à  3(1  fr. 
l)ar  action  jiar  l'assemblée  générale  du  l""  coiu'ant.  Il 
y  a  donc,  d'une  anut-e  à  l'autre,  une  minime  augim  n- 
tation  de  0  fr.  50  centimes. 

Ajoutons  ipie  pour  le  premiiM-  ukus  de  liMl'i.  le>  re- 


eetli  s  de  Cette  Comjiagnie  s'établissent  à  l(i'i.',t!)7  fr.  'i5, 
eoiiiic  107.120  fr.  40,  soit  une  }ietite  diminution  de 
2.128  fr.  95  ](our  l'exercice  en  cours. 


Société  des  Tramways  d'Amiens.  —  Ainsi  que 
nous  l'ax  ions  annoncé  il  y  a  huit  jours,  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu  lieu  le 
l''''  courant . 

Le  dividende  pour  l'exercice  1903  a  été  fixé  à  20  fr.. 
en  augmentation  de  2  fr.  50  sur  le  précédent. 


Société  Métallurgique  de  l'Oural-'Volga.  —  On 

sait  (pie  l'asxunblee  générale  des  actionnaires  de  cette 
Soci(''té,  con\'o(piée  povir  le  lU  janvier  dernier,  n'avait 
]Mi  avoir  lieu  en  raison  de  l'insuflisance  du  nomlm-  de 
titres  déposés.  Convoquée  à  nouveau  pour  le  2'i  février, 
elle  s'est  tenue  à  cette  dernière  date. 

A  la  date  du  5  janvier  nous  avons  publié  le  bilan  de 
cette  Société  arrêté  au 30 juin  1903.  en  fai.sani  observer 
qu'au  lieu  d'une  jx'rte,  l'exercice  1902-l!Hl3  accusait  un 
léger  bénéfice  de  .'i5.70(j  fr.  30,  après  déduction  d'une 
somme  de  20O.itO0  fr.  88  jjour  amortissements  elïectués. 

Ce  résultat,  fait  (jJjserver  le  rapport  du  (lon.seil  d'ad- 
ministration, est  encourageant,  attendu  (|u'au  cours 
de  l'exercice,  la  crise  en  Russie  s'est  :t  peine  atténuée: 
d'autre  part  si,  au  point  de  vue  .spécial  delà  métallur- 
gie, la  liji  de  l'exercîce  a  été  marquée  par  des  synipt(")- 
mes  de  relé\  ement,  cette  légère  amélioration  n'a  pu 
donner  des  résidtats  ))ieu  apprécialjles,  car  c'est  encore 
au  cours  de  l'hiver  1902-l!Mj3  que  la  plu])art  des  pro- 
duits courants,  et  notamment  les  fers  marchands,  ont 
atteint  leur  cours  le  jikis  lias. 

Kn-ce  (pii  concerne  les  t('des,  les  prix  en  ont  été  rele- 
vés à  la  suite  de  l'entente  dont  il  avait  été  parlé  dans 
le  précédent  rapport.  Cette  entente  n'a  pu  toutefois 
être  réalisée  ipi'au  moyen  de  certains  sacritices  au  point 
de  vue  de  la  prodiiction  déjà  atteinte  j>ar  la  crise  qu'a 
traversée  l'industrie  du  naphte  à  Rakou,  et  qui  avait 
provo(pié  un  sensilile  ralentissement  dans  la  demande 
en  t(des  moyennes.  Ces  deux  facteiu's  on\  inllué  s\ir  les 
^■entes  de  ce  jiroduit  par  la  Société,  ve'ntes  qui  «mt  été 
rament'>es  en  I902-I'.)(t3  à  17.(K)ti  tonnes  environ,  alors 
(|iie  dans  le  courant  du  jirécédent  ex<>rcice,  si  jicu  sa- 
tisfaisant en  génér;d,  il  a^  ait  pu  être  encore  expédié 
20.0U0  tonnes.  Kntin,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que 
la  Société  i)Our  la  Veide  des  l'roduils  des  i'sini's  Mètnl- 
luryitiues  Russes  n'a  commencé  ses  opérations  qu'en 
octobre  1902,  et  qu'elle  a  drt  servir,  tout  d'abord,  les 
marchés  conclus  antérieurement,  de  sorte  que  ses  li- 
\  raisons  sur  les  \-entes  traitées  par  son  entremise  à 
des  prix  plus  favorables,  n'ont  conuuencé  «pic  pendant 
le  second  semestre  de  l'exercice  ipii  n'a  ainsi  (pie  jicu 
l)rotité  (lu  relèvement  des  jirix. 

l']n  ce  qui  regardeles  poutrelles,  unetMilenlea  eu  lieu 
aussi.  Vu  les  conditions  générales  du  marché  de  ces 
produits,  la  Société  s';i)>stiendra,  jiendaiil  trois  ans,  de 
les  fal)ri(iuer  mais,  en  compensatiiui,  il  lui  sera  payé, 
parla  Snrii'lé  des  Ventes,  une  redevance  proportionnée 
aux  prix  (pi  elle  aiu'a  réalisés,  mais  qui  ne  ccra  i)as 
inférieure  à  un  demi  copeck  par  jioud.  (Juant  au  dè-ve- 
loppement  de  la  fabrication  et  des  ventes  de  fers  mar- 
chands, il  ressort  des  chiffres  ci-dessous: 

Exerciiv^s 


Fabrication. 
Ventes  


Tonnes 
9,U00  24.00(1 
8.900  23.000 


Noions  .pie  sur  les  montants  jiour  in«l2-10»W.  SO  O, (i 
sont  applicables  au  ]iremier  seinesiro  de  l'exercice  et 
(■>0  0  0  pour  le  second. 

Le  Conseil  dadmiiiistral ion  fait  nlis.^rver  <|uen 
somme  l'amélioration  de  l'oxidoitalion  a  été  aussi 
satisfaisante  que  le  perniellaieni  les  circ<»ns(anci>s 
générales  encore  difficiles. 

Ou  sait  ([ue  le  concordat  obtenu  par  celte  Société  est 
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ilovenii  délinitil'  par  arrêt  de  la  Cour  en  date  du  18  juin 
La  Société  a  donc,  au  cours  du  dernier  exercice, 
poursuivi  son  exécution  et  procédé,  à  cet  cfl'et,  à  la 
création  de  50.0tK)  obligations  nouvelles  à  revenu 
variable  destinées  à  être  remises  aux  obligataires  et 
créanciers  dans  les  conditions  stipulées  par  les  articles 
i,  4,  5  et  1-2  du  concordat.  A  la  date  du  ;>0  juin  18  juillet 
dernier,  elle  avait  délivré  savoir  : 

A  ses  obligataires,  3L863obligations  nouvelles  repré- 
sentant 15.931.500  fr.  ;  à  ses  créanciers,  8.460  obliga- 
tions nouA-elles  représentant  4.230.000  fr.  Soit,  au  total, 
40.3-23  obligations  nou\-elles  rei)résentant  20. 161. -500  fr. 
Il  restait  donc  ù  délivrer  9.677  obligations  nouvelles 
représentant  4.8:38.500  fr.,  chitïre  qui  tiguro  à  l'actif  et 
qui  reviennent,  savoir:  3.161  obligations  pour  1.580.503 
francs  aux  obligataires  et  6.516  obligations  pour 
3.258.000  l'r.  à  divers  créanciers.  Total  égal,  9.(i77 
oliligations  pour  'i.8;î8..50O  francs. 

l*ar  conséquent,  au  début  do  rexercice  en  cours,  il 
avait  été  réparti  'i0.323  obligations  nouvelles  sur  les 
•')<). 000  créées  en  vertu  ibi  concordat  et  il  restait  3.1<)1 
n))ligations  4  0,  0  1898  ([ui  n'a\  aient  jias  encore  été  pré- 
sentées à  l'échange  sur  les  35.03'i  oljligations  en  circu- 
lation au  3  janvier  1901. 

Tous  les  comptes  ont  été  approuvés  et  le  solde  liéné- 
fîciairc,  diminué  de  10  0  0  prélevés  pour  le  fonds  de 
prévoyance,  c'est-à-dire  ramené  à  32.135  fr.  67,  a  été 
reporté  à  nouveau  au  crédit  des  obligataires. 


Société  Houillère  de  la  Russie  Méridionale.  — 

h' Associai icnt  Xidioiinlr  des  Poiicuis  français  de  Va- 
leurs élrangi'rcs  con\-oque  les  porteurs  d'obligations  de 
la  Soriété  Houillère  de  la  Russie  Méridionale,  adhé- 
rents au  Comité  de  défense,  en  assemblée  générale  pour 
le  7  mars  courant.  L'ordre  du  jour  comporte  l'exposé 
d'un  projet  d'arrangement  que  le  Comité  de  défense 
recommande  à  l'approbation  des  obligataires. 

Les  bases  de  ce  projet  peuvent  se  résumer  de  la  fa- 
çon suivante  : 

1°  Echange  des  coupons  échus  ou  à  échoir  du  l"^ 
avril  1903  au  1'"''  avril  1904,  contre  des  actions  privilé- 
giées 6  0/0  et  une  soulte  en  espèces  ; 

2"  Création  et  émission  de  7.500  actions  privilégiées 
6  0/0  de  llO  roubles  chacune,  sur  lesquelles  sera  pris 
un  nombre  suftisant  d'actions  pour  être  échangées 
contre  les  trois  coupons  d'obligations  ci-dessus  ; 

3"  Augmentation,  à  concurrence  de  500.000  roubles, 
du  fonds  de  réserve  statutaire  alïecté  à  la  garantie  du 
service  des  obligations  ; 

4°  Autorisation  pour  la  Société  d'amortir  ses  ol)liga- 
tions  par  voie  de  rachat  en  Bourse  tant  i[\\e  ce  fonds 
do  réserve  n'aura  i)as  atteint  400.000  roubles  ; 

5"  Kenouvellement  du  Conseil  de  direction  de  la  So- 
ciété, dans  lequel  deux  places  de  directeurs  seront  à  la 
désignation  des  porteurs  d'actions  privilégiées  remises 
aux  obligataires  en  échange  des  coupons; 

6"  Constitution  d'une  Société  civile  des  obligataires, 
qui  aura  pour  mission  de  conclure  avec  la  (  loinpagnie, 
de  recueillir  des  adhésions  nécessaires  à  l'arrangement, 
et  de  veiller  à  son  éxécntion. 

En  conformité  de  cet  accord,  le  service  régulier  des 
obligations  doit  être  repris  le  l""-  octobre  prochain  par 
la  mise  en  ])aiemcnt  du  coupon  échéant  à  cette  date. 

Le  Comité  de  défense,  qui  compte  un  nombre  très  con- 
sidérable d'adhérents  dans  la  région  lyonnaise,  a  dé- 
cidé de  tenir  à  Lj'on,  deux  jours  avant  l'assemblée 
générale,  une  réunion  de  ces  porteurs  qui  auront  ainsi 
la  facilité  de  remettre,  en  connaissance  de  cause,  à 
leurs  délégués  dans  le  Comité,  des  pouvoirs  pour  les 
représenter  à  l'assemblée  générale. 


Le  iiii'iuoirc  L'ourDunt'  cimlieut  mir  (Mndc  systr'i)iali(iii('  dr 
h\  larification  dos  chemius  de  for  on  France  et  on  AUouxagno. 
Il  no  serait  pas  impossible  que  les  résullots  do  ce  Iruvail 
donnassent  lieu  à  des  discussions  sérieuses. 


Ligue  Maritime  française.  —  Dans  sa  dernière  rcnnion 
monsuc'llc,  le  Coniilo  de  hi  Lii/iic  Maritime  f'ranrnise,  réuni 
sous  la  présidence  de  M.  Paul  Donuior,  a  décerné  le  prix 
du  concours  de  la  marine  marchande  à  notre  ancien  collabo- 
ratcnr,  M.  Henry  Bloch,  rcdaclour  en  chef  do  la  BcVHc  du 
Commerce  Extérieur. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  ])rutes  de  l'Admi.- 
nislralion  Auton(.)me  des  Monopoles  du  lioyaume  do 
Serbie  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  ian\'i(^i' 
lOO'i,  aux  chiffres  sui^•allts  : 

Francs 

Monoi.olo  du  labao   l.Oed.OOi) 

—  du  sol   2'i!i.(lO() 

—  du  pétrole  ":   ;]'iO.(lOO 

Douanes   2:J9.00() 

Imiiol  de  l'Ohrl   VXijm 

TindM-c   40i.0(1() 

Mduopolc  du  pajiior  à  cigari'lli'S   fG.dlKI 

—  des  aUumeltcs   •")0.00ii 

Total  des  recettes  de  janvii-r  lilO'i   2  C/iO.ddU 

Les  recettes  du  mois  de  janvier  J903  n'ayant  été  (pio 
de  2  'i3().0O0  fr.,  l'augmentation,  pour  janvier  1904,  est 
de  2 10. 000  fr. 

Disons  maintenant  que  les  recettes  Ijrutes  de  l'Ad- 
ministration Autonome  des  Monopoles  se  sont  élevées, 
pendant  l'année  1903,  aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Monopole  des  Tabacs   12.819.829 

—  du  Sel   4.791.075 

—  du  Pétrole   2.85:3.87.') 

Douanes   5.;!!I6.7F(; 

Impôt  de  rObrt   3.074.18!) 

Timbre   4.715.580 

Monopole  du  Papier  à  cigarettes    1.04'i.r;42 

—  des  Allumettes   V2e,.m'i 

Total  des  recettes  brutes  pendant  l'auni'i> 

1903   .  35.422.710 

Ce  montant  présente  une  augmentation  de  2.823.'i'i9 
francs  sur  les  recettes  lunites  de  l'.)02. 

Les  déljiiurs  pour  acdiats  de  matières,  frais  d'admi- 
nistration, agio  et  commission  s'étant  élo\'és,  en  lt)03, 
à  6.980.046  fr.,  les  recettes  nettes  de  l'année  1903  s'éta- 
lilissent  à  28.442.664  fr. 

Les  recettes  nettes  de  l'année  1902  n'ayant  été'  que 
de  25.215.227  fr.,  l'augmentation  de  recettes  nettes, 
pour  1903,  se  chiffre  par  3,227.437  fr. 

Sur  les  recettes  nettes  de  1903,  soit  sur  28.442.664 
francs,  le  service  de  la  Dette,  v  ci)m]iris  le  ucmyol  E7n- 
pruiil  o  0/0  des  Monopoles,  a  aljsdil»'  20.22'i.OUO  fr.  Il 
est  donc  resté  un  surplus  de  8.218.66'i  fr.  qui  a  fait 
retour  au  Trésor. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  dV'pargue  ordinaires  avec  la  Caisse  dos  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  29  février  1904  : 

Dépôts  de  fonds   8.1.57.349  1)1 

Retraits  de  fomls   5.953.592  41 

Excédent  de  dépôts   2.203.757  50 

Excédent  de  dépôts,  du  1"  janvier  au  29  février  1904, 
3. .581. 327  fr.  19. 

Capitaux  employés  ou  achats  de  rentes,  du  21  au  29  fi';- 
vrier  1904  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  dos  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  867.879  fr.  50; 

2""  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  do  rentes 
pendant  le  mois  de  février  1904 s'est  élevé  à  i.180.277  fr.  73  se 
répartissant  comme  suit  : 

Caisse  nationale  d'épargne   2.027."0j  72 

Dotation  dos  Sociétés  de  secours  mutuels   1.499.762  61 

Fonds  provenant  dos  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels  .571.844  68 

Service  des  pensions  do  l'indemnité  de  Chine  .  6li.i)93  .52 
Caisse  d'assurance  on  cas  décès   19.970  20 

Total  éral   4.180.277  73 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCCUIîSALKS 


3  mars 
2. 337. 990. "00) 
1.109. 20.5. 7I1( 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  ; 

Or   2.344  173  141 

Argent.  1.107.<i54.315   

3.-451.827.456  3.447-196.1]'. 
Effets  échus  hier  <à  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  |  |«^[^  Sger: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etnt  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  dispunibles  ".  

Uenles  iniinobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


2.5  fi'vrier 


3.451.S27.456 


Tcilal  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénélices  en  additions  au  ca|)ital.... 

■R  ■      -PS  (  ''" 

mobilières    l'-^x-ljanques  déi)artement. 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  CDUrant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants' dans  les  succursales 

Dividendes  à  juiyer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  '. . . 


Total. 


3. 447. 196. 411 
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65.559  004 
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2.441.322 

5.701 

760 

6  340.922 

1.642.. 560 

1.642.560 

106.789 

449 

182.866.140 

5.286.961 

728 

0.423. 134.5.59 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


8  mars 

7  ni.irs 

6  mars 

5  mars 

3  ni;irs 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4  027  5 

4.226.0 

4.157.6 

4  401.0 

4.389.0 

Encaisse  or  

1.921.7 

2.377.6 

2.504.6 

2.522  3 

2.338.0 

—      argent .... 

1.14Ù.9 

1.094.8 

1.104.6 

1.094.3 

1.109.2 

S72.7 

594.7 

475.3 

(i77.S 

941.8 

Avances  aux  par'ic. 

471.3 

495.5 

4.';6.3 

466.4 

.510.1 

—      ii  l'Ktat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

113  2 

.53.0 

108.2 

144.8 

106.5 

—  partie. 

433.4 

458.1 

460.5 

415.7 

477.6 

Taux  d'esconipto. . . 

3      0  0 

3  O'O 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

%  0/00 

pair 

pair 

pair 

jiair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

7.198.0 

3  880  3 

3.0U3  7 

3.0.59.7 

4.. 40.5, 8 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Dopuis  le  ;i  mars  pn'-soul  mois,  los  :!.!is:>  obli^ialions  iiou- 
vollos  do  r)0()  fr.  'i  0/0,  n""  i\  i>.')r>),  ilo  la  Cumpaghii-  dos 
(■liomius  de  fer  du  .Sud-OuosI  sont  admi.scs  aux  négociations 
de  la  Bour.'îe,  au  c(imi)laul. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulldin  dr 
la  Cote  sous  la  mémo  rubrique  que  los  oblipalions  ancifniie.s. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  hulite  Soeii-lé,  né- 
gociables sur  noiro  ilarclu'  so  trouve  porté  de  iV)8'2  à  '.CiCô. 


3  0, 0  amortissable.  —  Jl  a  été  ]U'0(;édé  jmbliquement 
hier,  dans  l'nui!  dos  salles  du  Ministère  dos  Finances,  nu 
liriige  au  sort  de  celle  des  l'x)  séries  de  la  rente  31»  "  anior- 
tissal)lo  (jui  devra  être  remboursée  en  VM. 

I.,e  sort  a  désigné  la  (iO*  série. 

Les  porteurs  de  titres  appartenant  à  celle  série  sont,  ou 
conséquence,  prévenus  (juc  le  rembour.semont  au  pair  de  ces 


lires  aura  lieu  à  ]iarlir  du  Kl  avril  prochain  :  ]>our  Paris,  à 
la  caisse  centrale  du  Trésor,  et,  ]i<»ur  les  déiiarlomenls,  aux 
c;iissos  des  tré'soriers  jjayeur-;  •.'é'ni'r.iux  i  l  ib  s  rici  vcurs 
]i;ii  iii  iiliers  des  finances. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Ol»'ialioiis  du  1''  un  -'A  juiiv  l'."l'i 

Reçu  des  déposants  : 

Paris   !). 01 'i vers,  dont    1  .kgm  1  '  v.  i 

Di'partom-    5'i.;)34   —  (  —     O.ôi'i  — 

JmisiijiIjI 


(;;î.'.i!iK  s.'io'i 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  «le  rentes 

viagères  

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Benibour.sements  de 

ca]iil:iux  ré'S'TVi's  -  

Ensembb  


.5.o;i.1.hh7 
\.-i-'JD.:V,>i  41 


1.198.30!»  10 

l..j<ti.71.")  .'m 
•i.70:}.(i-.>'t  71 

177.'i'iS 


Les  nouvelles  rentes  inscrilos  s'élèvent  à. . . . 

aux  noms  d(,'  l.i&Ct  iiarties. 
Le  tolul  des  rentes  viagères  est  de   'lU.-.'KL.'l'id  » 

réparties  entre  282.871  titre.s. 
La  Cais.se  a  perçi^  pour  arrérages  ou  i'eml)our- 

semcuts  de  rentes  et  valeurs  

Elle  a  yiiaci'  : 
En  obligations di'iv.irlementales  et  commuiiales 


8.2X0.472  83 
7.. 553. 808  no 


Octroi  de  Paris.  —  Pendant  le  mois  de  février,  les  pro- 
duits de  l'Octroi  se  sout  élevi's  :i  O.^M.Oft.")  fr.,  en  phis-value 
de  801. (vV)  fr.  10  sur  les  évaluations  l>udgé>taires,  et  de  887 ..'tlS 
flancs  ')Q  sur  fi'vrier  IWi.  pour  les  deux  jiremiers  mois  de 
rOOi,  les  produits  constatés  atteignent  17.318. ^00  fr.  l».'».  en 
]>lus-value  de  7(42. 0'iO  fr.  7')  sur  les  évalalious  Imd^ré-tairos.  ei 
(11'  Ol'i.'.':'/!  l"r.  S7  sur  la  ]iériode  correspondante  de  l'.Utt. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  ofTicieuse  du  prix  de 
revient  du  jiaiu  do  2  kilogr.  pour  la  1".  quinzaine  de 
mars  lilO'i.  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
(juin/aiue  pré'cédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   '•'d  h» 

Frais  de  panification  

Total  


l.-!  17!» 


  4.'.  3W 

Le  rendement  étant  do  Î28  kilogr.  de  pain  par  lOO  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3-5'i2.  et  le  i)ain  de  2  kilogr.  à  «t  fr.  7084  ;  soit  à  0  fr.  71 . 


La  Récolte  du  houblon.  —  Voici  les  chifTres  jvpré.sen- 
laut  l'i'valualion  en  kilo^;r;:innies  do  h»  récolte  iinivei-selle  du 
houbliui  eu  19m1  ei  19i>2  : 

1901  1902 

Kilogrammes^ 

Bavière   0.250.000  13.Ô00.O00 

\Vurtemlx-rg   2.700.000  3.400.0<»O 

lîado   1.000.000  1.7iO.OUl 

Alsace   S.OiTO.OiO  3.2,'iO.OOtt 

Pruss..   l.ltX).OOQ      1 .5t>0.0>i0 

Allemagne..  .  14.0.V>.(X)0  2;L 500.000 

Aulriclie   Iti.7.'>0.o01 

Russie   4.«K)0.0(.>ii 

IV^lgique-Hollnude   3  7r>0.0'i0  o  ■   ' 

Prance   2 . 50(  t .  i  "00  2 .  2r>0  000 

.\nclelerre   3i  .50<'.i"iO  1,^  ."i50  l>00 

Amérique   2J  r.»»0.(MiO  ]J<  (kX).(>imi 

Australie.   750.000  7;v.i.O«iO 

Soit  un  total  pour  l'univers  entier  U').800."<X)  kilogram- 
mes en  1901  et  de  76.4:>0.000  ou  19ii-2. 


Le  Commerce  général  des  Colonies  en  1902.  —  Le 

mouvenu-ni  du  louiiuvrcr  lirni  inl  des  Colonies  et  ]>nys  <io 
protectorat  qui  ivlèveul  du  Ministère  des  (Tolon les  s'est  élevé. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  France 
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l'U  10(12  ;  importations  ot  oxportations  ivunios  dos  marohan- 
ilises  (lo  loutos  sortos;  ù  nue  somme  total(;  de  840.0r)9.r)&:i 
francs;  c'est  une  augmentation  do  1.850. 130  francs snrl'annéo 
précôdoute,  ot  de  lUli.r)DO.  15-2  francs  sur  la  moyenne  de  lii 
période  quinfpiennale  antérieure  à  1902. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  do  4'i4  mil- 
lions 743. .')G9  francs.  Elles  ont  été  ainsi  inférieures  de  20  mil- 
lions 867.408  francs  à  celles  de  l'annéi>  précédente,  supé^rioun  s 
de  84.313.."i.')5  francs  à  la  moyenne  quinquennale. 

Les  exportations  ont  atteint  le  cliilfre  de  39(5.200.02(5 francs, 
en  augmentation  de  31.(537.544  francs  sur  l'année  précédenle, 
ot  de  82.2o(i..')96  francs  sur  la  moyênn(^  ([uinquennale. 

Voici  comment  .se  décomposent  li'S  transactions  pendant 
cet  exercice  : 


Pays  de  provenance 
on  de  destination 


France  

Colonies  françaisc-s  . . 
Pavs  (''trangers  


Impor- 
ta lions 


222.304.893 
14.338.519 
208.10Q.257 


Expor- 
tations 

En  francs) 

162.613.798 
12  088.768 
221.r)03.'iliO 


Totaux 


384.918.691 
26.427.287 
429.603.717 


444.743.()69   396.206  02(5  840.949.(595 


Comparativement  aux  résultats  de  1901,  les  importations 
dans  nos  colonies  se  sont  rc'duitcs  de  29.867.4()8-fraacs,  tandis 
que  les  exportations  ont  progi'essé  de  31.687.544  francs. 
L'augmentation  nette,  en  faveur  di^  1902,  sN'love  ainsi  à 
1.820.136  francs. 

La  ri''[)arlition  di'S  importations  ot  des  exportations  par 
colonies  s'établit  de  la  manière  suivante  : 

Colonies  Importât.    .  Exportât.  Totaux 

(Eu  francs) 

Sénégal   33.870.087  25.562.781  61.432.818 

Guinée   12.641.234  11.253.889  23.895.123 

Cote  d'Ivoire   10.304.653  7. 112. .306  17.416.959 

Dahomey   17.090.386  13.(;69.216  30. 759. 602 

Congo..".   5.680.999  8.428.455  14.115.454 

Réunion   18.513.061  12.786.458  31.299.519 

Madagascar   42.289.0.36  13.144.440  55.433.476 

Mavottc   1.765.447  2.694.720  4.4(50.167 

Côte  des  .Sonialis ... .  7.304.846  10.757.971  18.122.817 

Inde   4.458.156  27.552.749  32.010.905 

Indo-Chine   215.162.998  185.266.589  400. 429. .587 

St-Pierrc  et  Miquelon  9.035.006  12.29E.941  21.331.547 

Guadeloupe   17  118.811  16.758.254  33.877.065 

Martinique   19.118.997  16.734.852  35.853.849 

Guvane   10.963.795  15.606.460  26.570.255 

Nouvelle-Calédonie..  13.446.179  12.283.225  25.729.404 

Tahiti   3. 913. .328  4.297.720  8.211.148 

Totaux   444. 743. .569   396.206.026  840.949.095 


Si,  an  total  do  840.949.095'  fr.  ci-dessus,  on  ajoute  les  opé- 
rations commerciales  de  l'Algc'rie  et  do  la  Tunisie,  qui  se 
montent  ensemble  à  752.759. 118  fr.,  ou  obtient  un  chiffre 
général  considérable  de  1.583.7fJ3.813  fr.  pour  les  transac- 
tions totales  du  domaine, extérieur  de  la  Franco  en  1902. 


RECETTES  DES  CHEIVIINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  5  au  11  février  1904  (B- semaine) 

(En  milliei's  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Guelma  

Ouest-Algérien  

Lignes  Algériennes .  . 
Médoc  


tu  'n 
^  -aj 

Rec. 

)r.  (le 

Recettes  brutes 

la  semaine 

des  années 

Différence 

S.2 

1901 

exp 

P' 

1904 

1903 

1904 

1903 

2.916 

8C8 

909 

5.024 

5.113 

119 

9,280 

8.220 

8.300 

46.115 

46.490 

375 

513 

151 

158 

828 

965 

1.37 

3.765 

i.074 

4.312 

24.422 

25.004 

582 

5.793 

2.9(55 

2  932 

17.. 592 

17.628 

36 

7.098 

3.747 

3.797 

22.. 332 

23.157 

'  825 

4.922 

3.209 

3.232 

18.. 589 

18  709 

120 

3.733 

2.036 

2.028 

11.732 

11.832 

1(10 

898 

155 

140 

873 

802 

-1- 

71 

1.140 

l(i7 

131 

938 

'  867 

71 

296 

57 

62 

310 

377 

67 

814 

59 

68 

321 

388 

67 

103 

22 

25 

126 

137 

U 

Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Paris. 

—  Mouvement  g<'né'ral  dos  opé^ratinns  du  luois  de  f(;vrier 
1904  :  952.700.109  fr.  38. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquiilation  do  fm  rovrior  a  eu  lien  lundi.  Elle  a 
occasionné  de  nouvelles  réalisations  qui  ont,  en  fin  de 
séance,  pesé  sur  la  cote,  sans  toutefois  causer  de  réelle 
secousse.  Les  reports,  vu  le  nombre  infime  de  positions 
encore  à  la  hausse,  ont  été  très  bon  marché,  et  sur 
diverses  valeurs,  —  dont  certains  FoniU  Russes  —  on 
a  coté  du  déport.  Depuis,  le  marché  s'est  ralîermi,  et 
l'on  clôture  très  soutenu  partout. 

C'était,  hier,  le  jour  des  paiements  des  comptes  débi- 
teurs, et  malgré  h^s  grosses  différences  qu'il  y  avait  à 
solder,  aucune  défaillance  n'a  été  signalée  ni  au  Par- 
quet, ni  sur  le  Marché  en  Banque.  Ceci  est  d'autant 
plus  remarquable,  que  la  situation  de  la  place  de 
Paris  était  toute  spéciale. 

Depuis  le  mois  de  dêccm])re,  les  Marchés  étrangers, 
comme  Londres,  New- York,  Amsterdam,  Bruxelles, 
pré^•03'ant  l'ouverture  des  hostilités  entre  la  Russie  et 
le  .lapon,  avaient  procédé  à  des  allégements  en  valeurs 
interuationales.  Ces  allégements  étaient,  tout  naturel- 
lement, venus  s'échouer  sur  notre  Marché  Officiel,  la 
cote  de  Paris  étant  restée  constamment  plus  élevée  que; 
les  cotes  étrangères,  les  idées  pacifiques  ayant  persiste 
ici  jusqu'au  dernier  moment.  Il  s'ensuit  que  lorsque  la 
ouerre  éclata,  la  Bourse  de  Paris,  prise  à  l'improviste, 
Plût,  à  son  tour,  s'alléger,  et  cela  au  moment  ofi  les 
débouchés  extérieurs  lui  manquaient.  D'ofi  des  reculs 
continuels  et  des  ]:)aisses  de  cours  qui  vinrent  accen- 
tuer si  fortement,  dans  la  journée  du '20  février,  la  liqui- 
dation de  grosses  positions  reportées  hors  Bourse  ou 
mises  en  pension  dans  des  Etablissements  de  crédit  ou 
dans  des  grandes  Compagnies  industrielles,  comme 
nos  Compagnies  de  Chemins  de  fer. 

Heureusement,  ce  qui  s'est  passé  n'a  été  qu'une  crise 
de  spéculation,  et  à  l'heure  actuelle,  laBoursede  Pans, 
soutenue  par  le  public,  s'est  reprise.  Tout  naturelle- 
ment les  affaires  sont  au  grand  calme,  mais  ce  qui  vient 
de  se  passer  prouve,  —  à  l'heure  même  ofi  l'on  signale 
des  désastres  en  Italie  et  en  Allemagne,  —  combien 
notre  Marché  est  solide,  combien  son  organisation  est 
parfaite,  et  combien  aussi  ont  été  efficaces  les  mesures 
prises  à  l'heure  des  difficultés.  Il  convient  maintenant 
dé  ne  commettre  aucune  imprudence,  et  de  laisser 
l'épargne  continuer  ses  achats. 

-^-K  Les  Rentes  Fr-ançaises  ont  été  beaucoup  moins 
agitées  et  elles  clôturent  fermement  tenues. 

""La  Rente  3  0/0 Perpétuelle,  qui  restait  à  94  fr.  80  à 
terme,  cote  maintenant  9.5  fr.  0.5  lin  mars.  Le  report, 
sur  ce  fonds,  a  été  de  12  et  de  5  centimes;  au  comptant, 
elle  est  à  95  fr.  20,  par  suite  dos  demandes  du  petit 
public;  Rente  3  0/0  Amortissable,  96  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  95  fr.  -55. 

Les  Obligations  Tunisiennes  finissent  a  4/4  Ir.,  contre 
470  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annnm 
e1  du  Tnnkin,  de  nouveau  sans  afl'aires  ;  Emprunt  de 
Madagascar  2  i/2  0/0,80  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1903, 
90  fr.  05,  gagnant  25  centimes;  3  1/2  0/0  de  Vlndo- 
Cbine  488fr.  ;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt 

1902,  419  fr.,  en  bénéfice  de  2  francs  ;  Emprunt  3  OjO 
1902  du  Gouvernement  Général  de  V Algérie,  455  fr.  .50, 
au  lieu  de  450  fr.  Quant  à  l'Emprunt  de  l'Afrique  Oc- 
cidentale 3  0/0,  il  clôture  à  450  fr. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  bien 
tenues  et  la  plupart  en  avance. 

Les  Obligations  4  0/0  1S6:i  restent  à  i).j2  fr.,  au  heu 
de  546  fr.  ;  les  Obligations  3  0/0  1 S69 ,  kkl  h- . ,  au  lieu 
de  439fr.  ;  les  Obligations  3  0/0  1S71  restent  à  406  fr., 
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contre  'lO'i  i'r.  5.");  les  Obligations  4  0/0  i875  finissent 
à  TtOl  fr.,  en  plus-value  de  h  i'r.  50,  et  les  Ohligations 
4  O/O  1S7G  h  500  Cr.,  an  lien  de  5.57  fr., 

Les  Obligrtlinus  2  1/2  0  0  IS92  lilHTrrs  se  retruu- 
vent  à  37;i  franes;  les  Obliojtlions  2  12  0/0  ISOi-ISDG 
(•oient  .T/O  fr.,  au  lien  de  375  fr.  ;  les  Obliqalidus  2  0/0 
189S,  kil  i'v.,  gagnant  2  fr.  ;  les  Oblitjulions  200 
1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  402  francs. 

i(  i(  I.es  actions  de  la  Banque  de  France,  (\ne 
nous  laissions  à  3.730  fr.  an  coiiijitant,  gagnent  iO  fr. 
à  3.740  l'ranes. 

Pour  la  dixième  semaine  du  premier  semestre  de 

1  exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  îles 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  4.405.774  fr.  00. 

^  it  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui  clii- 
t\u-ail  à  (i.50  fr.  an  coniplanl  et  à  (i50  fr.  à  terme  Huit, 
respectivement,  à  (JOO  fr.  et  à  055  fr.  La  situation  de 
notre  grand  l'établissement  diypotliécaire,  telle  qu'elle 
ressort  du  ])ilan  an  31  janvier,  se  maintient  excellente, 
a^■ec  le  même  m()u\ement  d'opérations  hypothécaires. 

Les  Oblir/alions  Foncières  et  Communales  restent  ])ien 
tenues 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  sont  à 
477  fr.,  gagnant  de  nouveau  2  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1S79,  504  fr.  ;  Obligations  Communales  1S80,  503 
francs,  sans  changement  ;  Obligations  Foncières  1883, 
435  fr.,  en  ])énélice  de  2  fr.  ;  Obligations  Foncières 

2  60  0/0  188o,  474  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  pas- 
sées de  400  fr.  à  401  fr.;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  403  fr.,  en  i.lus-value  de  2  fr.  75  ;  Obli- 
gations Foncières  2  80  0/0  1893,  'ûS  fr.,  contre  4/2  fr.; 
Oblif/ations  Communales  2  60  0/0  1899,  403  fr.,  an  lien 
d(>  402  fr.  ;  quant  aux  Obligations  Foncières  3  0,  0  1903 
avec  lots,  elles  Unissent  à  490  fr.  .50,  sans  A-ariation. 

if  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  calmes  et  scnUenues. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  reste  ii  1.0.30  fr., 
contre  1.040  fi'.  ;  Comptai)'  National  d'Escompte,  UHi 
francs  au  comiitani  et  à  terme,  conire  .575  fr.  et  573  fr. 
la  semaine  derniérr. 

Le  Crédit  Lyonnais  a  repris  de  4  francs  au  comp- 
tant, ;'i  1.074  francs,  et  de  5  francs  à  terme,  à  1.072  fr. 

La  Société  Générale  finit  à  018  fr.  au  comptant, 
comme  jeudi  dernier. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à  619  fr.  au 
comptant,  contre  020  fr. 

La  banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
regagne  1  fr.  à  170  fr.  Banque  Internationale  de  Paris 
(en  liquidation),  aux  environs  de  123  fr. 

La  Compagnie  Française  des Minesd'Or  elde  l'Afrique 
du  Sud  est  en  recul  de  2  fr.  à  73  fr.  Au  comptant,  on 
cote  74  fr.  .50. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  finit  à  312  fr.  ;  Crédit 
Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  aux  environs  de  48.5  fr. 

La.  Banque  de  l'Alc/érie  cni  en  moins-vaine  de  5  fr. 
à  [Al'i  fr.  Les  actionnaires  de  cet  établissement, 
réunis  le  25  février  en  assemlilée  générale  extraordi- 
naire, ont  adopté  à  l'unaniinité  les  conclusions  du 
rapport  présenté  par  le  Conseil  et  voté  les  mesures  qui 
leur  étaient  proposées  concernant  l'installation  de  la 
Banque  (te  l'Algérie  en  Tunisie. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  a  reculé  de  ."i  fr. 
à  287  fr. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
V Indo-Chine  sont  à  1.140  fr.  ;  actions  des  deuxième  et 
troisième  émissions  aux  environs  «le  1.1.50  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  est  aux  environs  de  87  fr. 

La  Banque  Parisienne  se  lient  à  670  fr.  au  complani 
et  il  072  fr.  à  tt-rme.  l'ar  suite  des  accords  intervenus 
avec  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  le  Conseil  il'ad- 
minislralion  de  la  Banque  Parisie)inr  avise  sa  clientèle 
que,  tsauf  a\  is  contraire,  les  comptes  s'iront  transférés 
il  juirtir  de  celte  date  à  la  nou\'elle  banque. 

Les  Obligations  de  iOO  francs  de  la  Société  des 
l>n)neubles  tle  France  resleiil  à  110  fr.:  les  Obliga- 
tions de  47!)  francs,  délaissées  encore  pour  le  moment. 


La  Rente  Foncière  a  repris  de  3  francs  à  155  fr.; 
Compagnie  Algérienne,  710  fr.,  regagnant  5  francs. 

ic  i(  Les  actions  do  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  irréguliéres. 

L'action  Lyon  esl  à  1.342  fr.  à  terme,  contre  1.345 
francs,  et  1.340  fr.  au  comptant,  contre  1.346  fr.  Le 
Nord  est  à  1.744  fr.  au  comptant,  perdant  M  francs,  et 
à  1.735  fr.  à  terme,  en  recul  de  10  francs. 

L'action  Midi  s'échange  aux  environs  de  1.1.50  fr.  au 
comptant,  contre  1.155  fr.  ;  Orléans,  1.440  fr.  au 
complani,  regagnant  15  fr.  ;  Esl,  ÎKX)  fr.,  environ; 
Ouest,  888  fr.,  au  comjilant  sans  cliangement.  el  890 
francs  à  ternie. 

Pour  la  siptième  semaine  de  l'exercice  1904,  les 
receltes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Biminutions  : 
Nord,  204.000  fr.  ;  Orléans/Mmu  fr.  ;  Lyon,f^o.<  (lO  fr.  ; 
Est,  7(1.000  fr.;  Midi,  1:18.960  fr.  ;  Augmenlalitms  : 
Ouest,  33.000  francs. 

4-  ir  Les  'Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
sont,  ))0ur  la  )ilupart,  mieux  tenues. 

Les  Entrepuis  et  Magasins  Généraux  de  Paris  mni 
aux  environs  de  600  francs  ;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  un  peu  mieux,  à  787  fr.,  au  comptant.  Les 
actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  mardi  29  mars  courant.  Indépendam- 
ment des  questions  à  l'ordre  du  jour  de  la  séance,  l'as- 
semblée aura  ;'i  déliliérer  sur  l'autorisation  à  donner  à 
des  a(hninistrateurs  comnnins  de  la  Comjiagnir  Pari- 
sienne du  Gaz  et  de  la  Soriélé  d'Eclairage,  Chau/fage  et 
Farce  naitrire.  et  sur  des  propositions  relatives  a  une 
autoi'isatien  <le  vente  de  terrains  et  d'immeultles. 

L'action  Suez  est  passée  de  3.880  fr.  à  3.9tKl  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.705  fr.  au  comjitant,  contre 
1.750  fr.  ;  Parts  Civiles,  2.930  fr.,  comme  jeudi  dernier. 
Les  recelles  du  canal,  pour  la  troisième  décade  de 
février  1904,  ont  élé  de  2.870.000  fr.,  contre  2.4r^».O0O 
francs  pour  la  même  décade  de  19l)3.  Du  l--  janvier 
au  29  février  1904,  les  recettes  se  chiffrent  par  18  mil- 
lions 170.8.'!0  fr.,  contre  10.190.125  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1903,  soit  une  différence  de  1  mil- 
lion 974.705  fr.  en  faveur  de  l'exercice  en  cours. 

Les  Omnibus  de  Pans,  qui  finissaient  à  500  fr.,  se 
retrouvent  ainsi  ;  les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
la  huitième  semaine  de  1904,  ont  été  de  «.59. ."vU;  fr.  80, 
conire  84.'>.9.59  fr.  75  pour  la  même  semaine  de  190;^. 
Du  1"  au  29  février  1904,  les  rocellcs  se  chiffrent  par 
0.9'i7.5l0  fr.  .50,  contre  li. 922. 108  fr.  .50  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  1903,  soit  une  diirérence  de 
25.408  fr.  en  faveur  de  l'exercice  en  cours.  Voilures 
(I  Paris,  1.50  fr..  perdant  10  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  est 
sans  affaires  ;  Eleciro-Mélallurgie  de  Dites,  aux  <'nvi- 
rims  de  2(itl  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramu-ays 
est  à  51'!  fr.  an  <'omptant,  perdant'  1  fr.  ;  à  terme  on 
est  à  510  fr.  ;  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tram- 
ways, 187  fr.  an  comiitant  et  IS'i  fr.  à  terme  ;  Est- 
Parisien,  40  fr.,  contre  45  fr.:  Tramu-ays  de  Paris  cl 
du  liépartenienl  de  la  Seine,  :i')0  fr.,  perdant  15  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  est  à  94  fr.,  en  recul  de  2  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  reprend  de  501  fr.  à  r»04  fr. 

La  Société  Induslrielle  des  Téléphones  est  passée  de 
275  fr.  à  280  fr. 

La  Malfidano  est  à  580  fr.  au  comptant,  regagnant 
10  fr.  .V  terme,  ellecote577  fr.,  soit  une i>lus-value  <le 
12  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transalinniique  cote  fr. 
contre  1.52  i'r.:  Messageries  Maritimes,  201  fr.  avi 
comptant,  contre  2(12  fr.  :  Chargeurs  Héunis,  5iî(»fr.,  au 
lien  de  570  fr. 

La  Dynamite  Centrale  est  revenue  de  510  fr.  à  .")0:^ 
francs. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  il  fr.  ; 
Ctnopagnie  française  pour  l'erploilalion  des  procédés 
Thomson  Houston,  nii>u\ emenlèe.  Ses  actions  sont  re- 
\ennes  d<'  (wl'i  fr.  :'i  fr..  ai>rès  même  t>ÛO  fr..  sur  la 
liquidatiiiu  forci  e  d  un  acheteur. 
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Los  actions  Urbninr-yoilurrs  clôturent  à  95  fr.  au 
lieu  (le  105  t'r.  ;  Obixjalkms  â  0,  0,  175  fr.,  sans  chaa- 
lîeaieat. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  finissent  en  recul  de  10  fr.  à  180  fr.  ; 
Phosphates  de  Dy/-,  48  fr.  75  ;  Raffineries  et  Sucre- 
ries C.  Say,  808  fr.,  en  nioins-value  de  14  fr.-. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  à  440  fr.,  comme 
jeudi  dernier  ;  Obligations  4  1,  2  0/0,  509  fr.  environ. 

Les  Obligations  5  0  0  du  Port  du  Rosario  restent  à 
45?  fr.  50,  demandées.  Le  S/alisI  \wnt  de  publier  les 
résultats  de  Fexploitation  du  Chemin  de  fer  de  Bucnos- 
Avres-Rosario  en  1903  ;  ils  se  traduisent  par  un  pro- 
duit net  de  1.66:2.000  liv.  st.,  contre  1.08-2.000  en  190-2, 
soit  une  augmentation  de  580.000  liv.  st.  ou 53  0/0.  Vn 
tel  accroissement  d'activité,  dû  an  déA'eloppenient 
agricole  et  économique  dn  pays,  témoigne  de  ce  que 
doivent  devenir  les  recettes  du  port  qui,  d'ailleurs,  dé- 
passent déjà  de  plus  du  douljlo  la  somme  nécessaire 
au  service  des  obligations. 

Les  Obligations  3  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  finissent  à  365  fr. 

■A"  *  Le  groupe  des  Fonds  d'Elat  Etrangers  a  été 
plus  ferme. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  IS96  (Rescision)  est  en 
a\  ance  de  20  centimes  à  70  fr.  70;  Rente  4  0/0  1900, 
80  fr.  60  au  comptant,  contre  80  fr.  30  ;  à  terme,  on  est 
à  80  fr.  .30,  contre  80  fr.  jeudi  dernier. 

Le  4  0/0 Brésilien  ISSif  a  repris  de  72  fr.  80  à  78 fr.  60; 
Brésilien  tS98  S  0/0  (Funding),  100  fr.  95,  au  comp- 
tant, contre  100  fr.  .50;  Obligations  5  0/0  de  UEUit  de 
31inas-Geraès  435  fr.,  reperdant  5  fr.  gagnés  la  semaine 
précédente. 

L'Obligation  5  0/0  IS96  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  ferme  à  390  fr.;  Obligation  de  l'Emprunt 
5  0/0  or  1902  libérée,  429  fr.,  en  reprise  de  10  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  à  76  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  remontée  de 

76  fr.  10  à  77  fr.  47  1/2. 

L'Italien  S  0/0,  qui  finissait  à  98  fr.  00,  passe  à 
99  fr.  30,  en  bénélice  de  70  centimes. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l'e  série,  est  à  57 
francs  .55,  contre  57  fr.  .52  1/2  ;  2"  série  de  nouveau 
sans  affaires;  3«  série  .58  fr.  60,  au  lieu  do  57  fr.  45. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
96  fr.;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  délaissée. 

Les  Fonds  Russes  sont  actifs,  mais  un  peu  moins 
bien  que  précédemment.  Le  3  0/0  1891-1894  est  à  75 fr. 
à  terme  et  à  75  fr.  50  au  comptant,  au  lieu  do  75  fr.  80 
et  75  fr.  95;  Rente  3  0/0  1  896,  73  fr.  50  à  terme  et 
74  fr.  25  au  comptant,  au  lieu  de  74  fr.  80  et  75  fr.  ; 
Rente  4  O/O  Consolidé  1901,  93  fr.  50  au  comptant  et 
93  fr.  30  à  terme,  contre  94  fr.  90  et  O'i  fr.  10;  Conso- 
lidés 1'--  et  2"  séries,  91  fr.  ,50  au  comptant,  sans  chan- 
gement. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  remontée  de  67fr.90 
à  68  fr.  75.  Nouvel  Emprunt  S  0/0  or  des  Monopoles, 
400  fr.  au  comptant. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  mieux.  La  nouvelle 
Bette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  passée  de 

77  fr.  60  à  78  fr.  40;  Priorités  4  0/0,  475  fr.,  en  béné- 
fice de  5  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  417  fr.,  au  lieu  do 
411  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de 
1902,  422  fr.  au  comptant,  en  avance  de  3  fr. 

)f  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est 
à  465  fr.  à  terme.  Le  Conseil  d'administration  a,  dans 
sa  séance  du  26  février  approuvé  le  bilan  de  rexercice 
1903  qui  lui  a  été  soumis.  Le  résultat  brut  s'élève  à 
9.296.000  couronnes.  Déduction  faite  des  frais,  impôts 
et  amortissements,  le  chiffre  net  ressort  à  4.895.000  cou- 
ronnes, y  compris  le  report  de  255.882  cour.  89.  Le 
Conseil  proposera  à  l'assemblée  générale  ordinaire,  qui 
se  tiendra  à  Vienne  le  29  mars  prochain,  la  distribu- 
tiou  d'un  dividende  pour  l'exercice  écoulé  de  20  cou- 
ronnes par  action,  soit  5  0/0,  la  dotation  du  fonds  do 
pension  de  100.000  coiu-onnes  et  le  report  à  nouveau  du 


solde  do  (■)()(). 9.)0  conronues  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  675  francs  ù  forme  et  <)80  fi-.  au  conqitanf, 
contre  67'3  fr.  et  (iSO  fr.  la  semaine  dernière;  Banque 
Impériale  Ottomane,  .55't  fr.,  en  reprisu  do  18  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  restée  de 
nouveau  sans  affaires;  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
141  francs. 

Le  Rio-l'into  gagne  7  fr.  à  1.181  fr. 

La  Sosnoivice  est  à  1.392  fr.  au  liou  de  1.393  fr. 
Briansk,  238  fr.,  gagnant  1  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  293 fr.  au  lieu  do  -297  fr.;  actions  privilégiées,  305 fr.  au 
comptant.  Les  recettes  du  11  au  20  février  1904  s'élèvent 
à  427.613  fr.,  contre  366.3-20  fr.  pour  la  même  décade 
de  1903.  Du  l"''  au  20  février  1904,  les  recettes  se 
chiffrent  par  1.9'29.706  fr.,  contre  1.707.216  fr.  pour  la 
période  correspondante  de  1903,  soit  une  augmentation 
de  2-22.490  fr.  on  faA'eur  de  l'exercice  1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  plus 
soutenues  ;  les  Andalous  cotent  130  fr.  contre  127 
îvanfîi  ;  A'Ord  de  l'Espagne,  150  fr.,  regagnant  3  fr.  ; 
Saragosse,  -263  fr.,  on  reprise  de  10  fr. 

Les  Nitrate  Raihvays  sont  passés  do  176  fr.  à  178 
francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  à  285  fr.  au  comptant  et  à  282  fr.  à 
terme  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
longement (Série  1894),  4-29  fr.  50  les  unités;  Obliga- 
tions nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  sans  affaires. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


La  tcndauce  sur  ce  Marché  est  plus  satisfaisante,  au 
moins  dans  le  groupe  du  tonne. 

Le  Brésil  S  0/0  iSO.j  liait  à  Sii  francs,  contre  8i-  fr.  85; 
Brésil  .5  0/0  -1903,  8(i  fr.  20,  au  fieu  de  85  fr.  75;  Brésil  4  Ojn 
1 01) I--I90S,  72  fr.  30,  gagnant  45  centimes;  Mexicain  .5  0/0, 
42  h:  55,  contre  42  fr.  40;  Argentin  l  0/0  Mixte,  74  fr.  82  1/2, 
gagnant  52  1/2  centimes. 

Le  Laurium  Grec  est  à  54  francs,  sans  cliangement;  Clie- 
mins  Ottomans,  118  fr.  50,  contre  110  fr.  75. 

Le  Cape  Coppcr  cote  67  francs;  Tliarsis,  113  francs. 

La  Iluanckaca  est  revenue  do  G7  francs  à  64  francs. 

La  llarpener  regagne  0  fi-ancs,  à  1.412  francs. 

L'action  Kertch  finit  à  30  francs,  contre  27  fr.  75. 

La  Montecalini  est  aux  environs  de  94  francs,  mais  sans 
affaires. 

La  Huta-Bankoiva  se  traite  à  3.595  francs,  en  reçut  do 
80  francs. 

Los  Aciéries  du  Donetz  sont  rovenuos  de  1.010  francs  à 
980  francs. 

La  Doubowaia-nallia  se  trailo  à  L-TtO  francs,  gagnant 
5  francs.  Dniéprovicnnc,  l.()7ii  francs,  n'jicnlaut  5  francs. 

Les  Mines  de  jer  de  Rakhmanovlm-Iirivoï-Rog  sont  à 
140  francs,  contre  150  francs. 

La  Vieille-Montagne  revient  de  OS.')  fr.  à  G74  fr.;  Ma- 
kcevka,  .57  francs,  contre  .59  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  à  4.2tj5  francs,  eu  plus-vafuo  do 
75  francs. 

La  Robinson  Banking  cfôture  à  28  fr.  75,  contre  29  fr.  25. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fé  sont  bien 
tenues  à  .50  fr.  .50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
62  fr.  .50,  contre  63  fr.;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  124  francs,  gagnant  3  francs.  Des  dépèches  privées 
annoncent  que  la  Colombie  aurait  définitivement  abandonné 
io  procès  qu'ofle  avait  intenté  à  la  Compagnie  du  Canal.  La 
Colombie  recevrait  une  indemnité  do  5  miffions  de  dollars, 
montant  de  sa  récfamalion.  On  annonce,  d'autre  part  que  fo 
Gouvorueinent  américain  a  décidé  do  jiayer  sans  retard 
10  milfiûus  do  dollars  au  Gouvernement  do  Panama  et  40  mil- 
lions de  dollars  à  la  Compagnie.  Los  défais  retatifs  au  trans- 
fert (fe  fa  ]iro])ri(Hé  ne  demanderaient  pas  plus  de  trente  jours. 


Voir  les  Tablcciux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


3  mars  1904. 

Blé.  —  L'abaissement  de  la  température,  qui  avait  com- 
mencé à  se  manifester  à  la  fin  do  la  dernière  huitaine,  s'est 
rapidement  accentué.  Nous  avons  eu  cette  semaine  de  fortes 
gelées  nocUirues  dont  le  résultat  a  été  d'assainir  les  terres  et 
d'arrêter  le  dé^veloppcment  prf'nialuri''  de  la  végé-latifiu.  Hier, 
le  frciid  n  diuiinui'  d'inleusili''  et  la  neige  a  fait  son  apparilinii 
dans  le  rayon  de  Paris.  Le  baromètre  ])aisse  et  le  tliin-uiD- 
mètre  tend  à  remonter  au-dessus  de  zé-ro.  On  peut  donc 
ci'aindre  le  retour  du  ré'gimo  phn  ioux. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  march('s  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Anvers .... 
Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New-'York 


'i  févr. 

11  fév. 

18  f('v. 

25  fév. 

3  mars 

190'i 

1904 

1!(04 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  12 

21  62 

22  37 

22  37 

22  12 

17  22 

18  02 

18  30 

19  29 

19  06 

IG  87 

17  .. 

17  .50 

18  50 

18  25 

21  03 

21  53 

22  3.') 

23  31 

22  10 

IG  4G 

17  19 

18  39 

18  77 

18  22 

17  68 

18  12 

18  39 

20  09 

18  71 

17  93 

18  51 

l.S  85 

19  89 

19  38 

A  la  Bourse  de  Commerce,  la  liquidation  de  février  s'est 
effectuée  beaucoup  plus  facilement  qu'on  ne  s'y  attendait. 
Une  brusque  détente  s'est  produite'  quelques  jours  avant  la 
lin  du  mois  ;  les  cours  ont  reperdu  toute  l'avance  acquise  et 
le  découvert  a  pu  se  racheter  dans  de  bonnes  conditions. 
Actuellement,  les  affaires  sont  i^eu  actives  et  la  tendance  très 
calme.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 


18  févr. 
22  37 


2.")  févr. 
22  37 


o  mars 
22  12 
22  37 
22  (•2 
22  62 
22  37 


Courant  

Avril   .... 

Mai-juin   ....  .... 

4  de  mai   22  50         22  62 

.Tuillel-adùl   ....  .... 

4  derniers   ....  ....  .... 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  do  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Sur  le  mai'ché  libre  tenu  \wv,  il  ne  s'est  traité  que 
peu  d'afl'airos;  les  acheteurs  demandaient,  en  eflet,  des  con- 
cessions de  25  et  !jO  centimes  que  les  vendeurs  n'accoi-daient 
que  tout  à  fait  exceptionnellement.  On  a  coté  les  blés  dispo- 
nibles, aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  22  fr.  a 
22  25;  belle  qualité,  21  75  k  22  fr.  ;  roux  bonne  qualité,  21  25 
à  21  50;  roux  qualité  ordinaire,  21  fr.  :  blancs,  21  75  h  22  25. 

Dans  les  départements,  les  détenteurs,  qui  avaient  élevé 
leurs  ]irétenlions  au  moment  où  notre  juarché  réglementé 
était  en  ]ileine  effervescence,  se  montrent  maintenant  plus 
conciliants.  Ce])endant,  leurs  offres  sont  toujours  très  mod<'- 
rées  et  les  concessions  qu'ils  consonleut  à  accorder  à  la  meu- 
nerie dé])asseut  rarement  25  centimes. 

Farines  fleur.  —  .Sur  \o  marché  des  farines  d<^  eoniimMce. 
les  affaires  sont  très  limitées  et  la  tendance  calme.  On  a  clù- 
turi'  aux  cours  suivants  : 

18  févr.       25  févr.     3  mars 

Courant   30  87         :W  62         30  12 

Avril   ....  30  37 

Mai-j\iin   ....         30  62 

4  dé  niai   30  87         30  87         .30  62 

Juillet-am'it   ....  30  (i2 

4  derniers   80  87  .... 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie,  a  encure 
abaissé  ses  ]irix  de  1  fuiif  |iai'  1.57  kilos,  soit  environ  l>'i  cen- 
lin>cs  ])ar  100  kilos.  Ou  culo  maintiMianl  les  princijjalos  mai- 
ques  en  dis]ionib!e  : 

15}  kil..  net    100  kil.,  net 
51  25  32  M 

51  . .  32  48 

49  75  31  GS 

48  .50  :»>  89 


Marques  de  clmix. . . 
Premières  marques. 

Boîines  nmrques  

Mf  rques  ordinaires. 


Conditions:  le  sac  do  159  kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile 


rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  1  0/0  d  escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  .Sur  tous  les  marchés  de  province  les  transac- 
tions sont  aussi  languissantes  que  préC(''demmont.  ]^a  distil- 
lerie n'achète  plus  que  de  petites  quantités  et  la  meunerie 
spéciale  ne  fait  que  de  rares  approvisionnements.  Les  cours 
restent  cependant  fermement  tenus,  mais  sans  changement 
appréciable. 

A  Paris,  l'i  notre  r(''union  hebdomadaire  do  mercredi,  il  n'a 
été  ])iT''senté  que  quelques  éclmntillons  pour  la  vente,  .\ussi, 
malgré  le  ])eu  d'empressement  des  acheteurs,  la  tendance 
a-t-elle  ('té  ferme.  Les  vendeuis  demandaient  de  15  à  15  95 
les  100  kilos,  rendus  gares  de  Paris  ou  usines  environnantes, 
mais  la  plupart  des  affaires  se  sont  traitées  à  15  fr. 

La  plus  grande  inactivité  continue  à  régner  sur  le  marché 
réglementé.  La  tendance  ost  .soutenue,  mais  les  cours  s'inscri- 
vent nominalement. 

18  f(.vr.      25  févr.     3  mars 

Courant   15  12         15  25         15  37 

Avril   ....         15  37 

Mai-juin   ....         15  37 

4  de  mai   15  25         15  25         15  37 

.luillet-aoû#   ....  15  25 

4  derniers   ....  ....  .... 

Avoine.  —  Dans  les  centres  de  production,  les  apports 
sont  toujours  importants,  mais  depuis  (pielques  jours  la  qua- 
\\U'  moyenne  de  la  marchandise  ]iré'Rentée  est  moins  défec- 
tueuse. La  demande  du  commerce.  f|ui  ne  veut  emmagasiner 
que  des  avoines  susceptibles  de  conservation,  est  devenue 
plus  régulière  et  les  jirix  se  sont  un  ])eu  raffermis. 

A  Paris,  au  marché'  libre  de  mercredi,  les  affaires  ont  été 
plus  nombreuses  que  précédenuneut. 'l'outefois,  les  détenteurs 
n'ont  ]m  obtenir  des  prix  plus  élevés  (jne  ceux  de  la  semaine 
dernière.  On  tenait  les  100  kilos,  en  gares  de  Paris  ;  Noires 
de  choix.  15  fr.  25  à  15  fr.  50:  noires  belle  qualité,  14  fr.  75 
à  15  francs  ;  noires  ordinaires,  l'i  fr.  .50:  grises.  14  fr.  25  à 
14  fr.  .5(1  :  rouges,  l'i  fr.  25  :  blanches,  l'i  francs  à  l'i  fr.  25. 
On  demandait  de  25  à  .50  centimes  en  sus  pour  les  lots  n'at- 
teignant pas  50  quintaux. 

Le  marché  ri'glementé  a  fait  preuve,  ces  jours-ci.  d'une 
plus  grande  activité.  11  semble  que  Ton  cherche  à  cr.Vr  un 
mouvement  de  hausse,  mais  celte  0]«'rali<in  est  ifutlue  diffi- 
cile )iar  l'accroissement  du  stock  qui.  depuis  le  1"  février,  a 
progressé  de  26.7.50  à  45.7.5(1  quintaux.  (  >n  a  clôture' aux 
cours  suivants  : 

IS  fi'vr.     25  févr.       :!  mars 

Courant   14  :î7         14  62         15  12 

Avril   ....         15  12 

Mai-juin   ....         15  87 

4  de  nuii   15  37         15  62         15  62 

.luillet-aoùt  ;  ..         ....         15  87 

4  derniers   ....  ....  .... 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  V,  kilos 
à  l'hectolitre. 


"Vins.  — -  Le  calme  reste  la  note  dominante;  cependant, 
quelques  symptômes  de  reprise  paraissent  se  manife.eter 
(.■à  et  h\.      "  . 

Sur  les  derniers  marchés  méridionaux,  l'aflluenco  a  él«i 
grande  et  les  alVaires  ont  commencé  à  se  dévelopjter.  Les 
retiraisons  à  la  proju'ié'ti'  .sont  actives  et  l'on  e.spère  des 
ordres  plus  suivis  du  dehoi-s.  En  atlendaul,  il  ne  se  ]u-oduit 
aucun  fléchissement  (les  cours,  les  ]irix  restimt  fermes. 

Le  M()iiileur  ]'inicolr  donm^  des  renseignements  détaillés 
sur  la  (jualilé  d(^s  vins  de  la  dernière  r('Colle. 

Dans  la  i>luiiart  des  ivgions  du  vignol)le  fi-ançais.  où  la 
iluaulité  a  fait  défaut,  la  qualité,  sauf  sur  quelques  points  <lu 
Centre  et  de  l'Est,  est  j'Iutôt  bonne,  malpiv  une  jx-lite  dimi- 
nution dans  le  degré.  Ci')M>ndant.  eu  beauc<iup  d'endniils, 
il  y  a  du  choix  à  faiif,  car,  niallieun-useuienl.  la  faiWess»' 
du  rendeuKMjt  a  pous»>  aux  vins  de  conibinaison  '  dans 
l(^squels  le  les  vins  de  sucre  entrent  jionr  une  lartrc  ]>:irl. 
('.'est  ainsi  que  dans  certains  lieux  oi'i  on  aurait  du  obtenir 
naturellement  des  vins  à  9.  10  i-l  11'.  on  n  en  trouve  sou- 
vent ipi'à  7  et  mêutc  0".  C'est  là  un  gnive  écueil  jMUir  les 
acheteurs,  qui  pourra  avoir  une  ivpercussion  fAclieus»'  sur 
les  cours  de  printemps,  «ue  fois  h's  craintos  de  geliV» 
jwssées. 
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Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

YiUes 


4  tV'vr. 
l'.m 

11  lév. 
1904 

18  fcv. 
1904 

25  fcv. 
1904 

:i  mars 

ion/. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  50 

21  .. 

21  12 

21  .. 

21  25 

19  05 

19  16 

19  67 

20  07 

20  14 

19  62 

19  25 

19  37 

19  62 

19  87 

19  48 

19  76 

19  88 

19  88 

20  28 

19  42 

19  11 

19  53 

19  84 

19  84 

19  37 

19  50 

19  81 

20  .. 

20  36 

32  11 

32  83 

32  42 

32  11 

32  83 

Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hamboui-g  

Ne\v-York',moscovad) 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  a  puljlié 
dans  le  Journal  officiel  le  tableau  présentant,  au  15  fé- 
vrier, la  quantité  de  betteraves  mises  en  œuvre,  Ib  ren- 
dement des  betteraves  en  sucre,  en  sirops  et  on  mélasses, 
depuis  le  1"  septtnubre,  commencement  de  la  campagne. 
Voici  le  résumé  do  ce  tableau,  comparativeiiimt  à  ciAui, 
même  période,  de  la  campagne  précédente  : 

Au  15  février 
1902-1903  1903-1904 

Fabriques  inactivos  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  de  ràpage  

Jus  déféqués  Hectol. 

Densité  moy<'nne  des  jus  déféqués. . . . 
Prise  en  charge,  raffiné  Tonnes 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet   — 

Deuxième  jet   — 

Autres  jets   — 

Totaux  Tonnes 

Rendement  %  de  betteraves  en  raffiné. . 

Rendement  par  degré  de  densité  

Mélasses  épuisées  Tonnes 

Rendement  %  en  mélasse  

L'enteute  entre  fabricants  et  cullivaleurs  au  sujet  des  con- 
trats de  betteraves  parvient  dillicilement  à  se  faire.  Ou  ne 
peut  donc  encore  prévoir  quelle  .sera  Féteudue  des  ensemen- 
cements, mais  il  faut  s'attendre  à  une  notable  diminution. 

MM.  Marcfil  Delaune  et  Gardon,  députés  du  Nord,  ont 
déposé  sur  le  Bureau  de  la  (Chambre  une  proposition  de  loi 
tendant  à  porter  de  30  à  60  irancs  par  100  kilos  le  droit  (pii 
frappe  la  graine  de  betterave  étrangère  à  son  entrée  en  France. 

Le  marché-  des  sucres  bruts  conliuae  à  faire  preuve  de  fer- 
meté, mais  les  transactions  sont  loin  d'avoir  toute  l'amiileur 
désirable.  On  a  coté  en  clôture  : 


Blanc  n"  3  : 

Courant  

Avril  

4  de  mai . . . 

Juillet-Août 
4  d'octobre .  - 


3 

4 

1 

» 

318 

292 

19.541 

19.103 

t) 

76.687.835 

5.22 

485.678 

600.599 

638.607 

626.616 

67.449 

63.477 

3.634 

3.847 

709.690 

693. 9 iO 

» 

9.05 

1.73 

79.847 

115.653 

0.29 

18  l'évr. 

25  févr. 

4  nuu> 

24  .. 

24  12 

24  50 

24  75 

25 

25  25 

25  37 

25  62 

26  25 

2é  25 

26  62 

21  12 

21  50 

21  65 

Alcool.  —  Le  marché'  dé^note  do  la  faiblesse  par  suite  d(! 
1  aiiuuienlation  continuelle  du  stock  qui  atteint  maintenant 
13.275  pipes,  coutie  9.525  à  la  même  époque  de  1903,  24.250 
(■u  1902  et  10.125  eu  1901.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

18  l'évr.      25  l'évr.  3  mars 

Courant   43  62         45  75  41  87 

Avril   41  75 

4  do  mai   42  12         42  50  41  . . 

4  derniers   35  62         35  37  34  75 

3  d'octobre   33  62 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Pai'is,  escompte  2  0/0. 


Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Aucun  changement  dans  les  prix  des  raffinés.  On  continue 
à  coter  les  pains  do  56  francs  à  56  fr.  50. 

Ou  lit  dans  la  Circulaire  des  fabi  icanls  de  siici  c  : 
«.Les  statistiques  de  janvier  font  présumer  que  la  produc 
tion  européenne  sera  plutôt  inférieure  que  supérieure  aux 
évaluati(jns  basées  sur  les  résultats  d'il  y  a  un  mois  ;  en 
outre,  la  consommation  européenne  paraît  se  maintenir  dans 
la  voie  d'une  augmentation  très  appréciable. 

«  Dans  Ces  conditions,  malgré  le  chill're  élevé  des  stocks  et 
la  modération  des  exportations  en  janvier,  les  cours  se  rai- 
dissent d'autant  plus  que  les  fabricants  allemands  et  autri- 
chiens ne  pressent  pas  les  ventes,  que  la  demande  se  réveille 
pour  l'exportation  en  Extrême-Orient,  que  les  stocks  ont  do 
nouveau  diminué  aux  Etals-Unis  d'Amérique  et  que  les  nou- 
velles des  pays  betteraviers  redeviennent  plus  allirmatives 
du  côté  des  prévisions  d'une  réduction  des  ensemencements 
en  Europe,  y  compris  ceux  de  la  Russie,  ou  surtout  ceux  de 
la  Russie,  » 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

ave  rage)  

Londres  (   d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  ,  


4  févr. 

11  fév. 

18  fév. 

25  fév. 

3  nuirs 

190i 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

45  25 

43  .. 

40  50 

38  75 

39  .. 

48  03 

41  21 

42  50 

40  28 

41  52 

49  25 

42  25 

40  75 

41  25 

42  25 

48  44 

43  45 

44  50 

40  25 

42  .. 

41  59 

31  40 

31  69 

30  26 

30  83 

Pendant  les  huit  premiers  mois  de  la  campagne,  c'est-à-dire 
depuis  le  l"' juillet  1903  au  29  février  19C4,  les  receltes  de  Rio 
et  .Santos  se  sont  élevées  à  9.059.000  sacs  de  60  kilos,  cputrc 
9.694.000  i)eudant  la  période  correspondante  de  1902-1903, 
12.429.000  eu  1901-1902,  8.488.000  en  1900-1901,  7.808.000  en 
1899-1900  et  6.872.0ÙOen  1898-1899. 

Les  difl'éreuls  marchés  ont  man(iué  d'entrain  pondant  la 
dernière  quinzaine.  Leur  tendance  a  été  irrégulière  et  les 
cours  ont  été  soumis  à  de  nombreuses  fluctuations.  Au  Havre, 
après  38  fr.  75  au  plus  bas,  on  est  remonté  à  40  fr.  50,  pour 
revenir  à  39  fr. 


Soies.  —  Le  commerce  envisage,  maintenant,  avec  beau- 
coup plus  de  calme,  la  situation  on  Extrême-Orient.  Malgi'é 
les  hostilités,  le  uu^rché  de  Yokohama  reste  ouvert,  les  trans- 
actions y  sont  régulières  et  les  affaires  de  l'Euroite  avec  le 
.lai)on  sont  seulement  gênées  par  le  relèvement  des  ijrimes 
d'assurances  maritimes.  En  outre,  les  marchés  de  Canton  et 
de  Shanghaï  restent  calmes.  On  peut  donc  espérer  que  la 
guerre  n'atteindra  pas  dkns  ses  forces  vives  le  commerce 
des  soies  asiatiques.  A  la  vérité,  il  faut  s'attendre  à  une  dimi- 
nution de  la  i)roduction  des  filatures  japonaises,  mais  cette 
réduction  trouvera  sans  doute  sa  coulre-pai'tie  dans  une  con- 
traction de  la  consouuuation  do  la  soie  par  les  faljriques 
indigènes. 

A  Lyon,  les  demandes  ont  été  uu  peu  plus  nombreuses 
pendant  la  dernière  huitaine.  Quant  aux  prix,  ils  sont  restés 
à  peu  près  stationnaires,  sauf  ceux  des  sortes  asiatiques  qui 
se  sont  un  peu  raffermis. 


Cuivre.  —  D'après  la  statisticpie  de  MM.  Mertou  et  C'*, 
les  stocks  de  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  29  février,  à  13.299  tonnes  anglaises  de  1.016  kilos,  contre 
13.928  tonnes  au  15  février  et  14  233  au  31  janvier. 

Pendant  la  deuxième  quinzaine  de  h'vrier,  les  importations 
ont  été  de  14.224  tonnes,  dont  10.432  pnnenant  d'Amérique, 
1.961  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  600  du  Chili,  400  de 
l'Australie  et  831  de  diverses  contrées.  Les  livraisons  ont  été 
do  14.853  tonnes;  elles  ont  donc  été  supôrieiu-es  de  629 
tonnes  aux  importations. 


Métaux.  —  Les  derniers  cours  otïiciels  à  Paris  (27  février) 
sont  les  suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  146  fr.  50,  contre  147  fr.  ; 
Chili,  1"'  marques,  148  fr.  .50,  sans  changement;  en  lingots 
et  plaques  de  laminage,  152  fr.  50,  sans  changement  ;  en 
lingots  propres  au  laiton,  152  fr.  50,  sans  changement  ;  en 
cathodes,  1.50  fr.  . .,  sans  changement;  Étain  Banka,  330  fr.  50, 
contre  338  fr.  50  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à 
Paris,  35  fr.  ..,  contre  34  fr.  50;  Zinc  de  Sllésic,  59  fr.  .., 
contre  .58  fr, 

Xavier  GiHAhDOTi 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  2  iiKir:^  190i. 

La  Bouise  de  Berlin  cl  la  baiss».  -  Le  marché  monétaire.  -  I.es 
grandes  banqucj.  —  Conclusion  du  Syndical  de  l'acier. 

Lit  bourse  de  Berlin  avait  coin niencé  son  mouvoment 
(le  recul  avant  la  bourse  de  Taris.  Elle  a  donc  connu 
une  baisse  plus  continue,  mais  inoins  brusque.  Cotte 
baisse  persiste,  s'accentue  et  est  arrivée  à  un  point  tel 
qu'on  n'avait  jamais  vu  auparavant  dépression  sem- 
Jjlahle.  Ce  no  s'ont  pas  tant  les  nouvelles  de  la  r,nierrc 
que  les  imprudences  de  la  spéculation,  rjui  ont  amené 
cette  situation.  Notre  place  a  eu  ;ï  déplorer  plusieurs 
déconfitures  importantes,  dont  la  i)reiniére  et  la  plus 
grande  a  été  celle  de  la  maison  Fritz  Meyer,  dont  la 
faillite  s'élève  à  plus  de  30  millions  de  francs.  Ce  qui 
augmente  encore  le  malaise,  c'est  la  découverte  que  de 
l'immense  quantité  d'engagements  qui  oppressent  le 
marché,  bien  peu  seulement  proviennent  de  la  haute 
Banque  et  cette  masse  llottante  paralyse  les  ojiérations. 
On  a  encore  appris  que  les  places  de  llambourg,  Brème 
et  Wiirt/.bourg  n'ont  pas  été  moins  ébranlées  (jue  Ber- 
lin par  des  faillites  et  des  liciuidations  forcées  et, 
comme  vous  pouvez  le  penser,  la  métiance  en  augmente. 
Le  seul  détail  rassurant,  c'est  (jue  tout  cela  se  passe 
entre  spéculateurs  el  (jne  le  public  des  vrais  capitalis- 
tes ne  paraît  pas  sérieusement  atteint. 

Sur  le  marché  monétaire,  rallluence  des  disponibili- 
tés est  toujours  grande.  Les  Banques  ont  du  numéraire 
en  surabondance.  L'argent,  pour  la  liquidation,  est 
tombé  à  3  1/4  0/0.  En  janvier  dernier,  nos  échanges 
d'or  avec  l'étranger  ont  encore  laissé  un  solde  eu  fa- 
veur de  l'Allemagne,  malgré  l'importance  de  l'e.xijorta- 
tion.  On  a  importé,  dans  ce  mois,  un  total  de  3.018 
kilogrammes  d'or  monnayé  et  en  barres;  on  en  a  ex- 
porté 1.545  kilogr.,  de  sorte  qu'il  reste  un  solde  de 
•^.0-73  kilogr.  en  faveur  de  l'importation.  En  janvier 
])récédent,  on  avait  un  solde  de  'i.lOO  kilogr.  en  faveur 
de  l'exportation.  L'Aiigloterrc  nous  a  envoyé,  à  elle 
seule,  1.0-25  kilogr.  d'or. 

()n  attendait  avec  <piel([ue  impatience  la  publication 
des  premiers  bilan  des  grandes  banques.  Un  les  con- 
naît, ils  sont  satisfaisants,  mais  ils  n'ont  eu  aucune 
répercussion  sur  le  marché.  La  Deutsche  Bank  de  Ber- 
lin, au  capital  de  160  millions  de  marks— 215  millions 
de  marks,  avec  les  réserves'—  a  réalisé,  en  1903,  un 
bénéfice  net  de  24.307.(300  marks  contre  20.623.530 
marks  en  1902,  et  distribue  un  dividende  de  12  0  0, 
contre  11  0/0,  les  cinci  années  précédentes.  La  Discimto 
Gesi-llsrluifl  a  réalisé,  en  1903,  un  bénélice  net  de 
15.270.429  marks,  contre  13.905.769,  en  r.Ki2  el  distri- 
bue 8  1/2  0/0  comme  l'année  dernière,  mais  iioiir  un 
capital  de  150  millions  de  marks,  au  lieu  de  130  mil- 
lions. Mais,  comme  je  vous  l'ai  dit,  ces  bonnes  nou- 
velles n'ont  produit  qu'une  impression  médiocre  sur  le 
marché  des  valeurs  tinancières  pari-c  qu'on  craint  (pie 
la  guerre  n'ait  des  conséquences  fâcheuses  sur  le  tra- 
Aail  des  grandes  banques.  Elle  en  a,  d'ailleurs  dt\jà 
eues.  La  Deutsciie  Bank  a  ajourné,  et  :'i  loiiglemiis,  une 
éiiiissioii  toute  ]iivle  ddl'ligatious  du  cliemin  de  fer  de 
Bagdad  et  la  Dresdner  bank  a  ajourné  raugmcnlaliou 
de  .son  capital  social. 

Autre  nouvelle,  moins  attendue,  celle-là  :  les  inter- 
minables négociations  i)our  la  conclusion  du  Syndicat 
allcniaiiddes  aciéries  ont  brusquement  abouti. Le  Syn- 
dical est  déliniliveinenl  constitué:  26  métallurgies  y 
adhérent;  le  sii'"ge  ceniral  sera  à  Cologne  ou  1  Uissel- 
d(H-t.  Le  Svndical  se  bornera  d'abord,  à  la  faliricalioii 
des  (lemi-l'abri(piés  cl  du  matériel  de  chemins  de  l'or. 

Mais  c(Unnie  nous  sunnues  vu  un  temps  où  toute 
lionne  nouvelle  doit  être  contrebalancée  par  une  mau- 
vaise, on  nous  annonce,  comme  certaine,  une  grande 
gr('n-e  des  ou^  riers  des  niélallurgies. 


Voilà  la 
du  j(Uir. 

(in  mande,  de  Berl 
naux  sera  i»résenté  à 
semaine  prochaine  ; 
ses  séances  pléni('^res 
temps  à  ses  membres 
ce  que  la  discu.ssion 
sieurs  séances. 


luestion  des  canaux  de  nouveau  à  l'ordre 


in.ipie  le  pivjjet  de  loi  sur  les  ca- 
la Diète  de  Prusse  au  début  de  la 
la  Diète  susiicndra  probablem.ent 
un  jour  ou  deux  alin  de  laisser  le 
d'étudier  le  projet.  (Jn  s'attend  à 
en  première  lecture  prenne  plu- 
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BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  vuiilliers  de  marks; 

1904 

1903 

23  fcvr. 

liii.l.j  lev. 

23  fevr. 

lui.  14  fev. 

Métal  el  or  en  lingots  

-t-  41.7()!) 

9«9.0(:5 

-t-  3^.9^5 

Bill(;ls  du  Trcsor  

t-  1277 

29  (i.54 

+   1  37C 

Billets  d  aulres  banques  

17.175 

+  2.199 

9.055 

+  l.K,2 

Lettres  de  change  

732.118 

-  .■i.363 

G7U  15.J 

-  12.218 

-  9.748 

52  m 

-   1  097 

Ii3.  il7 

-  90.032 

81. 490 

-    1  OnO 

'M.o-r.i 

-  970 

82.112 

-   3  34ti 

PA!i.SIF  (milliers  de  maiks) 

Capilal  social  

1.50.000 

non  mod. 

1.50.000 

non  mod 

47.o87 

non  mod. 

44.039 

non  inod° 

Circulation  de  billets  

1.137.918 

-  29.799 

1.109.720 

-  35.07s 

Autres  engagements  à  vue  . . . 

.■it)7.97S 

—  30  386 

354  9t'4 

+  54.><0„ 

43.540 

-  ii>3 

37  80.'; 

-  15o 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  cliapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  liiq^èrialc  d'.MleiiiagnL'  Millions  ili-  Marks 


DATE 

c 

^  ci 

Circulation 

c 

5 

Ô 

Avances 

> 

— 

âa 

Taux 

de 
leso 

% 

31  déc  

793 

1  365 

5 15 

i.r.8 

213 

-  275 

S3i 

1 . 438 

311 

997 

12ti 

-  l'JO 

SNi 

1  3(l2 

513 

875 

70 

f  93 

» 

23  »   

932 

537 

796 

5.i 

+  223 

• 

30  

913 

1  24Û 

501 

811 

58 

+  173 

• 

6  févr  

915 

1.199 

467 

748 

56 

-l-  222 

■ 

13  »   

939 

1.168 

619 

73S 

59 

+  2S4 

23  »   

9.S1 

1138 

388 

73J 

.50 

-1-  3:i9 

Le  Commerce  extérieur  en  janvier  1904.  —  L'iinpor- 

latioii  en  .Mleiiiague.  ]pcnilaiil  le  mois  de  JauviiT  l*.tt>4.  s'est 
élevée  à  3.28;).0l!;J  (]iiinlaiix.  ou  augmeulaliim  do  79. 33-i  tonnes 
par  rappoi  l  à  janvier  17o:i.  Los  métaux  précieux  figinvnl 
daus  ces  chiirres  pour  7',t  quintaux.  couliv07. 

L'i'xjtortalion  s'est  élevée  à  2.9ôô.îX;4  tonnes,  eu  diuiinu- 
ionde  193.794  tonnes  par  rapport  à  janvier  1904.  Los  métaux, 
précieux  figurent  dansées  chiirres i\ûur 20 quiutatix,  contre ;î9. 


Les  Faillites  en  Allemagne  pendant  1902.  —  L'Ollicc 
Inqu'-iial  de  .Slati>lii|Ui-  vii'ul  <|..  j.iiljlu-i-  V-  lahleau  suivant 
des  faillites  iieudant  l'anm-r  1^02  : 


Xdudn'e  des  nouvelles  déclarations 

(le  faillites  

Nombre  de  Tapudalious  ciminieu- 

cées   .... 

N«iinl)re  do   li(|^uidatiuns  ^ejel('•e^ 
]i(iur  cause  d  insuflisauce  «le  la 

masse.  

N'ombre  de  liquidations  Icrminéos. 

Montant  de  toutes  les  oréanci-s pro- 

seuleos  

Monlaul  il-'  la  masse  ix-jtarlic  

Les  créances  in'rdues  ont  ainsi  atteint,  juiur  totilo  l'Alli-- 
majjne,  le  montant  considi  iiible  de  '>;•(■.. 854.  i&4  marks  17.7 
millions  68". •:(;!•;  marks  en  llXll  .  dont  190.60»', '.«7  marks  94 
millions  742  marks  eu  HK)!  jx^ur  la  l'rus«\ 
.  l.iuqtiTlance  mojrnne  de  clinqur  faillili-  a  été  de  40.01i) 
mark-,  -.'il  r>  ?'iS  nirulv       i^lu-  .pi'i-n  lOol. 


•Al  l'.«>2 

Kn  l'.Ml 

ll.iO'i 

l'2.7-':! 

8.438 

9.419 

l.:tSX 

1.1.^11 

8.r>72 

7,4911 

Marks 

Mark> 

3«i-i.3iL;l61 
118.54»). '282 


J24.499.X35 
r.9.44'2..Vj:i 
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Courriel*  de  la  Course  de  Berlin 


Beiiiu,  2  mars  1904. 

Les  Irausactioiis  sont  très  restreintes  et  les  leudances  siml 
dëfavuraJilos.  Ou  linit  sur  une  grande  faiblesse  dr  presque, 
tiius  les  cours. 

Les  fonds  allouumds  restent  cependant  assez  bien  tenus, 
ainst  que  la  plupart  des  fonds  étrangers.  Mais  les  valeurs 
industrielles  et  financières  ont  des  tendances  à  baisser  en- 
core. 

Largont  au  jour  le  jour  est  à  2  1/2  0/0. 
Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  50  ;  Extérieure  77  00  ;  Lom- 
bards 18  90.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2  mars  1904. 
Les  budgets  de  la  guerre  et  de  la  marine.  —  Le  Stocli-F^xctiange. 

Les  projets  de  budget  pour  la  marine  et  pour  la 
guerre  viennent  d'être  déposés  :  le  iireftiior  présente 
une  augmentation  de  2. '» 82. 000  liv.  st.  sur  le  eliifïre  de 
1902-1908;  le  seeond  une  diminution  de  .j.41.j.Û0U  livres 
sterling.  Bien  qu'il  y  ait  au  total  une  diminution  pour 
les  deux  budgets  réunis,  la  dépense  des  deux  chapitres 
s'élève  à  6-5  millions  de  liv.  st.  i36.889.000  liv.  st. 
pour  la  marine  et  28.830.000  liv.  st.  pour  la  guerre), 
chiffre  ([ui  donne  à  rélléehir. 

Cette  somme,  écrit  la  Wi'slnunslcf  Odzelti.',  est  deux 
fois  égale  à  celle  alïectée  au  crédit  d(.'  la  guerre  et  de  la 
mai'ine  allemandes  et  une  fois  et  demie  autant  que  les 
crédits  similaires  en  France  : 

Que  vont  dire,  ajoute  noire  confrère,  nos  comijatriotes  qui 
critiquent  si  ardemment  le  militarisme  continental  ? 

Ne  s'aperçoivent-ils  pas  que  nous  complétons  notre  marine 
de  façon  à  la  rendre  aussi  imposante  que  deux  quelconques 
des  nuirines  étrangères  à  la  fois?  ne  voient-ils  pas  que  nous 
tenons  la  tête  des  Puissances  en  tant  que  dépenses  navales 
cl  militaires  et  que,  récemment,  nous  avons  consacré  à  nos 
dépenses  militaires  des  sommes  qui  sufflraient  amplement  à 
soutenir  les  énormes  armées  allemande  et  française. 

Et  dans  quel  cercle  vicieux  le  monde  se  trouve  enserré  à 
'heure  actuelle  !  Lord  Selborne,  dans  l'exposé  des  motifs  du 
budget  de  l'amirauté,  se  défend  contre  .toute  extension  de  pro- 
gramme naval  qui  pourrait  stimuler  la  construction  de  nou- 
veaux navires  à  l'étranger  et  l'augmentation  mondiale  des 
charges  militaires.  11  a  simplement  voulu  remettre  ta  marine 
anglaise  au  niveau  rêvé  que  lui  avaient  fait  perdre  les  arme- 
ments récents  d'autres  Puissances.  Mais,  si  nous  faisons  de 
nouveaux  armements,  ces  Puissances  qui  croient  avoir  d'ex- 
cellentes raisons  pour  ne  pas  laisser  à  notre  marine  le  carac- 
tère de  supériorité  que  certains  lui  rêvent,  augmenteront  en- 
core leurs  forces  de  combat.  Et.  entre  temps,  qui  supportera 
le  poids  écrasant  de  ces  déjienses  toujours  grandissantes?  1(> 
peuple,  le  peuple  de  chaque  pays. 

11  serait  temps  qu'une  amirauté  quelceiuiuc  ]iùt  trouver 
l'homme  assez  habile  et  assez  fort  ]iour  n('g(icier  un  accord 
enti'e  les  grandes  Puissances  maritiuu's.  .Jusqu'à  ce  moment, 
nous  ne  pouvons  consentir  à  perdre  la  suprihuatie  qui  nous 
est  nécessaire  sur  la  mer.  ICI  alors,  nous  verrons  s'augmenter 
toujours  plus  nos  dépenses  sans  que  cet  accroissement  for- 
juidable  serve  à  grand'chose  en  'deliors  des  cha])itres  de  la 
marine  et  de  la  guerre.  Et  le  résultat  peu  réjouissant  en  est 
que,  proportionnellement,  nous  dépensons  moins  pour  l'en- 
seignement qu'aucune  de  nos  voisines. 

Ces  tendances  se  sont  fait  jour  à  la  Chambre  des 
Communes  où  M.  Pretyinan,  secrétaire  général  au  Mi- 
nistère de  la  marine,  a  cxpli([ué  la  nécessité  de  l'aug- 
mentation des  crédits.  M.   Herbert  Roberts,  député 


[  libéral,  lui  a  répondu  en  proposant  un  amendement 
deuuuidant  au  (iou\  ernement  de  Sa  .Majesté  «  d'entrer 
en  communication  avec  les  grandes  puissances  navales 
aOn  de  s'informer  si  ces  puissances  seraient  disposées 
à  diniiiuier  leur  programme  de  constructions  navales 
et  d'éta])lir  sur  une  base  permanente  )(>s  forces  navales 
relatives  de  chacune  d'elles.  » 

Cet  amendement  a  été  ai)puyé  pai' le  clud' du  pari! 
libéral,  sir  Henry  Camjrbell  I^aunernian. 

L'ancieu  cliaucidier  de  l'Eciiiiiuier,  a-t-il  dil,  expi'iuiail,  l'an- 
née passée,  l'espoir  qu'il  interviendrait  un  accord  raisonnable 
■quelcou<iiic  entre  les  puissances  à  ce  sujet.  Les  autres  puis- 
sances ont  dil  la  même  chose,  et  la  Franoe  est  allée  plus  loin 
encore.  Le  Ministre  des 'finances  de  la  République  a  prévenu 
SCS  cimipalrietes  de  la-  limite  extrême  des  sacrifices  qu'on 
pourrait  exiger  d'eux  pour  les  services  de  terre  et  de  mer. 
Le  23  novâubre,  M.  Delcassé  parla  des  bonnes  relations 
qui  existaient  heureusement  entre  la  plupart  des  nations,  et 
du  di"sir  d'arriver  à  un  accord  sur  les  questions  en  lilige. 

.\u  cours  de  la  discussion  sur  une  motion  analogue  à  colle 
qiu'  nous  discutons  actuellement,  ajoutant  que  la  France  de 
vait  jirendre  l'initiative  de  cette  mesure  en  proposant  aux 
autres  puissances  la  diminution  des  armements,  M.  Delcassé 
disait  encore  que  la  France*  n'avait  pas  besoin  de  paroles 
pour  faire  connaître  aux  autros  nations  son  sentiment  sur  ce 
point,  et  qu'elle  avait  agi  pondant  plusieurs  annexes  de  façon 
que  ses  budgets  delà  guerre  et  de  la  marine  fussent  légère- 
ment en  diminution. 

Le  hudgel  français  est  légèreuiont  moins  élevé  que  le  nôtre 
et  la  France  ne  l'a  pas  augmenté  do  deux  millions  et  demi 
di_'  livres  sterling  conime  nous.  M.  Delcassé  a  prouvé,  à  plu- 
sieurs reprises,  quel  ami  il  est  pour  nous,  (ont  en  subordon- 
nant toujours  cette  amitié  à  son  affection  et  à  sa  loyauté  pour 
son  propre  pays.  «  Les  autres  nations,  a  ajouté  M.  Delcassé', 
jieuvent  suivre  l'exemide  de  la  France  :  les  actes  valant  plus 
que  les  paroles.  » 

•Je  regrette  que  le  Gouvernement  britannique  ne  soit  pas 
disposé  à  faire  la  démarche  sage,  raisonnable  et  modérée 
que  propose  notre  amendement.  Pou'r  meuer  à  bien  ce  projet, 
il  faut  que  nous  montrions  d'abord  ijuc  nous  sommes  sin- 
cères. 

Ce  discours  a  été  cou\  erl  par  de  nomln-eux  applau- 
dissements et  si,  en  définitive,  l'amendement  a  été  re- 
poussé par  17'i  voix  contre  122,  c'est  que  de  nombreux 
députés  se  sont  abstenus,  pour  ne  pas  mettre  le  (tOu- 
\  ernement  en  minorité. 

Cette  question  écartée,  voici,  d'après  les  renseigne- 
ments donnés  par  lord  Selborne,  la  sitiuation  de  lalîotto 
anglaise: 

Du I"avrill903au30mars  190-4, cette tlottea  été  accrue 
de  quarante-deux  vaisseaux  dont  six  cuirassés. Soixante- 
dix  vaisseaux,  dont  huit  cuirassés,  seront  en  construc- 
tion le  1"'  avril  prochain.  Les  sous-marins  prennent 
une  place  nouvelle  dans  le  programme.  Il  n'en  a  été" 
construit  ([ue  trois  en  1903-1904,  mais  on  a  prévu  la 
construction  de  onze  pour  1904-190.5.  .\vant  la  fin  de 
l'exercice  1904-1905,  le  Miuisire  compte  que  trente-deux 
vaisseaux,  don!  (rois  cuirassés,  auront  été  ajoutés  à  la 
flotte  et  que  trente  autres  seront  en  construction. 

Tandis  que  les  dépenses  de  la  marine  ont  été  aug- 
mentées, un  loyal  effort  a  été  fait  pour  réduire  celles 
de  la  guerre. 

L'ellectif  de  r  armée  subit  une  certaine  ilimiuution  : 
au  lieu  de  235.701  hommes  sous  les  drapeaux,  il  n'y  en 
a  plus  que  227.000  hommes,  soit  8.7G1  en  moins.  Cer- 
taines modifications,  qui  ont  plus  il'importance  sur  le 
papier  qu'en  fait,  n'en  contribuent  pas  moins  à  alléger 
les  charges  du  ])udget.  M.  Arnold-Forster  a  fait  en  oiUre 
espérer  que  le  compte  de  liquidation  de  la  guerre  sud- 
africaine  et  cebii  de  l'expédition  de  Chine  seront  défi- 
nitivement clos  au  cours  du  présent  exercice  1903-1901, 
et  c{ue  les  crédits  déjà  votés  suffiront  à  faire  face  à  tous 
leurs  besoins,  mettant  ainsi  un  terme  à  la  série  dos 
dépenses  supplémentaires. 

La  tendance  générale  du  Stock-Exchange  reste  calme, 
bien  f[ue  l'incertitude  des  nou\'elles  reçues  <rKxtrème- 
Orient  soit  de  nature  à  entretenir  l'agitation. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

3  mars  1904 
Bcparlemcnl  des  opérations  d'cinis.sion 

PASSIF  l.iV.  st. 


Billets  créés 


ôl.yOl.OOO 


Total. 


Gl.îiOl.OOO 


DStte  lixc  (le  l'Etal. . . 
Rentes  iiniiiobilisées  . 
Oi'  luonuayé  et  lingots 

Tulal  


Liv.  st. 

11.01.5.100 
7.434.900 
33.  o;<  1.000 


;ii.;io  1.000 


Département  des  ojjcralions  de  banque 


l'ASSIF  'Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profils  et 

pertes   3. 674. 000 

Trésor  et  administra- 
tion publiqui'   11.117.000 

Comptes  i)urliculiors.  41.042.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  104 .000 


Total   70.490  000 


ACTIK 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   - 

Pi  iric feuille  et  avances 
Billets  en  réserve.. .-. . 
Or  et  argent  monnayés 


Liv.  si. 

19.22.5.000 
25.714.000 
23  53S.O0O 
2.013.000 


Total   70.490.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilau  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


14  janv. 
21  »  ■ 
28  »  . 

4  fév.. 
11  »  . 
18  »  . 
25  »  • 

3  mars 


Or  moaiavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépots 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
lesc. 

% 

31.3XS 

2,S.41i 

49.128 

45.906 

21.424 

43  48 

4 

32.570 

27.988 

50.332 

45.535 

23.032 

45  61 

34.1 «6 

28.043 

49.807 

43.481 

24.f,93 

49  20 

0 

33.6Ù(i 

28.125 

49.700 

44  019 

23.931 

48  02 

34.199 

27.749 

.50.718 

44.057 

24.900 

48  9N 

34.513 

27.520 

51.091 

44.610 

25.443 

49  03 

35.484 

27.G29 

53.070 

45 . 758 

26.305 

48  S2 

1) 

35.064 

27.963 

52.159 

44.939 

25.551 

48  811 

Les  Blés  d'Australasie.  —  J.e  Soidh  Anslrnhisidn  l{cgisli  r 
(■■value  coinuic  suit  la  production  du  blé  eu  Australasie  prn- 
dant  les  Ireis  dernières  aunéi^s  : 

19iJ3  1902  1901 

lirflolilrcs 

Nouvelle-Galles  du  Sud,.  10.353.000  580.000  5.858.000 

Victoria    9. 800. 000  928.000  6.467.000 

Australie  iiHTidi..iK.lr.  .,  .  4.770.500  2.305.500  4.060.000 

Ouceu'^laud   580.000  5.800  391.50it 

Ta-^iuanio    435.000  310.000  406. 000 

Australie  occidentale   362. OCO  :i'i8.000  348.000 

NouvcUe-Zélaudc   2.900.000  2.705.700  2.363.500 

Tolaux   29.261.000   7.192.000  19.894.000 

En  11)01,  l'Auslralasie  a  exporlé  eu  Europe  5.5l0.0(H)  hcc- 
lolitres  de  blé:  si  resliuialion  de  ce  journal  se  conlirnuiil.  la 
l'édération  el  la  Xouvelle-Zédaudo  réuuies  ]H)urraieut,  dans 
ces  couditious.  disposcT  de  15.9.')t).0iKl  hectolitres  pour  l'e\- 
portatiou.   

Le  Système  métrique  et  les  colonies  bi-itanniques.  — 

l.e  Dadij  tinipliie  couslalc  avec  iiiaisir  (|ue,  daju'ès  un  docu- 
nieul  publié  ces  jour.s-ci,  la  grande  majorité  des  colonies  de  la 
Courouue  et  des  colonies  autouonu's  est  en  faveur  de  l'adop- 
tion, dans  TEnipire  bvilauuiciue,  du  sy.slénio  niélriipie. 
Quelques  colonies,  dit-il,  Oibrailar,  par  exenijjle,  out  les  rai- 
sous  les  plus  fortes  jiour  désirer  celte  nu-sure,  leur  coiinnerce 
principal  se  faisant  avec  despaysquienii>loienl  déjà  ce  système.  ' 
Daus  de  iiareils  cas,  il  ne  semble  y  avoir  aucune  laisou  à  ce 
qu  elles  allendent  l'initiative  venue  di-  la  mère  pulrie.  I/ilr 
Maurice  jouit  depuis  lont,'leiiiiis  di'  ce  système,  quelle  a  hé- 
rité de  la  France,  sans  doute,  ('eiiendaul,  le  cohimerce  des 
colouios  avec  la  mère  patrie  est  si  cons'idé'rable  t|u'il  serait 
d'un  grand  inconvénii-nt  pour  elles  d'anliciiier  sur  l'action  de 
la  mère  jialrie,  ou  abaiulounaul,  toul  à  coup,  les  ]Miids  el  les 
mesures  «  <iui  furent  une  mali'dicliou  ])our  noire  enfauci'  el 
qui  sont  une  confusion  pour  noire  coinnu  rce.  » 


Tout  ce  (pu'  lescolonie'S  peineiil  faire,  c  est  donc  dedenian- 
i\'-v  instamment  au  Gouvernement  anglais  d'opérer  ce  chan- 
gement lui-niëuie. 

l'our  l'Inde,  la  situation  n'est  plus  la  niènu-.  Coninie  elle 
])ossède  déjà  .son  propre  systènic,  fort  ccjmpliqué,  île  poids  et 
de  mesures,  ne  s'acccordaal,  d'ailleurs,  avec  aucun  autre  sys- 
tème, elle  pourrait  dé-cj-éler,  de  sa  propre  initiative,  que  le 
kilogramme  deviendra  l'unité  des  mesures  de  poids.  Il  esl 
donc  regrettable  fjue  le  document  en  question  ae  parle  pas  de 
son  opinion  à  c(,'  suji't. 

Mais  que  le  rurlemeut  y  prenne  gai'de  !  s'il  ue  se  décide 
]ias  à  déci-é'ter  celle  importante  réforme.  l'Inde  el  la  ])luparl 
de  nos  colonii'S  pimrroiil,  à  la  lin.  ]ierdre  patience,  el  se  dé'- 
cider,  à  ado]iler,  a\aiil  nous,  un  système  réjiondant,  à  la  fois, 
aux  besoins  du  C(jmmeici'  et  aux  données  de  l'esjiril  scienti- 
licpie. 


Coiii'i'ier  de  la  Bourse  de  Londres  v 

Londres,  3  nmrs  lyo'i. 

Le  !Marchi'  a  été-  fort  irrégulii-r  au  dé'lnit  de  la  semaine  ; 
de  nombreux  ordres  de  ventes  vi'uus  de  Paris  oui  aU'eclé  l'i'U- 
semble  de  la  cote  ;  par  la  suite,  de  meilleures  di.spasilious 
oui  prévalu,  nuiis  la  clôture  a  été  faible. 

Les  Consolidés  ont  détaché  un  coupon  de  5/8  0/0  et  clôtu- 
rent à  85  9/10.  La  semaine  dernière,  nous  les  laissions  à  S(>  1/8 
avec  coupon. 

Les  fonds  d'Etat  étrangers,  surtout,  ont  été  irréguliers. 
inialien  cli'dure  à  98  1/2.  L'Extérieure  Es/iagnole  reste  à 
70  1/4.  Le  Titre  0/0  unifié  marque  une  légère  reprise  à 
76  7/8. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  élé'  ffrimMiienl  tenus  et  ga- 
tiueut  une  légère  fraction.  J^' Argentin  5  OjO  1886  Unit  àU'J  1/2 
el  le  Fundinrj  à  103  ./..  Le  Brésil  5  010  reste  à  8i4  ./.. 

Les  Chemins  anglais  ont  eu  une  tendance  soutenue,  sur- 
tout li'S  lignes  écossaises. 

Les  Chemins  américains  onl  été  assez  animés  et  sont  fermes 
en  clôture. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  113  5/8;  X'Erie  à  64  1/2,  et  1 
Loinsville  à   lii.'>  1/2;  YAlckison  à  67  1/8.  et  le  Sorfolk 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  1"  mars  ïiK*i. 

Iv'furinr  dr  l;i  lui  ,ur  les  Sociétés.  —  La  Bour<e.  -  Valeiii* 
(le  charbonnages. 

Nidre  Ministre  de  la  .Tustiec  \  ieiil  di'  souinellre  an 
StMiat  un  projet  de  loi  modiliaiil  lo.s  lois  ([ui  ri-gisscut 
acluelieineut  nos  Sociétés  anonymes.  Il  était  dcv(^nu 
néeossaifo  d'ajuxirler  (Hiclfjuos  resIricHuus  à  la  lili(-rlé 
presrjne  aJjsolnc  dmil  jouissaient  chez  nous  les  jiromo- 
îeiir.s  do  ce  genre  d'aliaires.  -\  peu  près  la  sei:le  j^'aran- 
lit!  cxi^réo  (ilait  la  puldieation  des  statuts  dans  l'annexe 
du  Mimid'ur,  ot  rénunnÎM'ation  oi  l  èvaluation  dos  ap- 
ports :  el  oncolo,  on  laissail  toute  liliorlo  an.x  fonda- 
ît'iirs  d'é'\alnor  oos  aiipurls  sans  oonln'ilo  anonn.  ni  do 
la  ]iarl  dos  actionnaires,  ni  do  la  part  dos  aulorit(;'s 
im)ili(|iios.  l^a  nouvollo  l(.)i  n'apporte  aucun  cliange- 
nioid  :i  col  ('lat  do  choses, elle  exige  soulonionl  nnoi>lus 
grande  publicité  do  tous  les  actes  proliniinaires  à  la 
conslitulion.  sons  l'ornio  d'un  i)rosiiectus  à  sjoiinr  par 
les  tondalcurset  à  publier  dans  l'annexe  du  Muttiti-ur. 
La  publication  d  ini  senildablo  prospectus  est  exigée 
avant  toute  oinissi(jn  iiul>li(iue  d'actions.  De  eelte  ma- 
nière, les  actionnaiivs  b'-sés  dans  leurs  intérêts  par 
dos  pronu^ssos  tallaciousos  pour  los(juollos  personne  uo 
pouvait  être  tenu  n-sponsaldc  auront  dans  l'avenir 
dos  r('jioiidauts  dans  la  i>orsonne  des  signataires  dudil 
jtn^spoctns. 

I  ne  autre  innovalii>n  est  la  jirestM'iplion  do  (Musor- 
ver  pendant  deux  ans.  depuis  lu  formation,  ù  la  .souche, 
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le;s  titres  d'apport  libérés  autreuient  qu'en  numéraire. 

Le  projet  tle  loi  s'oceiipe  larj^ement  de  rémission  des 
obligations  et  elle  cherche  par  certaine  prescription  de 
sau^■egarder  autant  quepossible  les  intérêts  des  porteurs 
d'obligations.  Elle  admet  en  outre  l'émission  des  obli- 
gations hypothécaires  au  porteur,  ce  qui  permettra  à 
nos  Sociétés  industrielles  de  se  procurer  de  l'argent 
dans  des  conditions  plus  avantageuses  que  sous  la  loi 
ancienne. 

On  aurait,  peut-être,  pu  introduire  quelques  chan- 
gements et  qnel([ues  prescriptions  au  sujet  do  la 
manière  d'établir  les  bilans.  Nous  avons  eu  occasion  de 
parler  des  procès  retentissants  pendants  encore  devant 
nos  tribunaux  au  sujet  de  cette  question  de  bilan.  Les 
Conseils  d'administration  sont  accu.sés  de  fau.v  bilans 
pour  avoir  évalué  les  titres  tlu  portefeuille,  non  ai; 
cours  de  la  Bourse,  mais  au  prix  de  revient.  Les  tribu- 
uoaux  jugeront,  mais  il  aurait  mieux  valu  trancher  la 
question  par  voie  législative. 

Notre  Bourse  des  valeurs  a  été  très  calme  pendant 
toute  la  semaine  dernière.  I^a  liquiilation  .le  lin  l'é\  rier 
s'est  passée  sans  accident  ;  la  <lèfaillance  de  quelques 
agents  de  change  sans  importance  ne  mériterait  même 
pas  d'être  mentionnée  en  temps  normal.  Comme  ten- 
dance nous  n'avons  qu'à  suivre  les  indications  de  Pa- 
ris. Il  n'existe  presque  pas  de  position  ;i  la  hausse  ici, 
et  notre  spéculation  locale  semble  très  disposée  à  s'en- 
gager dans  les  cours  actuels  ;  seulement  on  craint  en- 
core les  événements  politiques,  et  on  restera  proljable- 
ment  pendant  quelques  semaines  dans  l'expectative. 

'l'rès  peu  d'affaires  également  sur  le  marché  du 
comptant.  On  y  a  ])ien  résisté  à  la  baisse,  mais,  natu- 
rellement, on  ne  peut  pas  aller  de  l'avant  au  milieu  du 
désarroi  qui  règne  sur  les  marchés  à  terme.  Les  cours 
ont  réactionné  presque  i^artout  par  suite  du  manque 
de  contre-parties,  avec  des  offres  d'une  importance 
minime.  Les  ca])italistcs  aussi  attendent  les  événe- 
ments. Dans  ces  temps  troublés,  on  aime  mieux  avoir 
son  argent  liquide,  poiu'  pouvoir  profiter  des  occasions 
qui  peu\  ent  se  i)résenter.  Savoir  seulement  si  les  cours 
actuels  des  titres  industriels  ne  sont  pas  déjà  de  véri- 
tables occasions,  étant  donné  qu'on  peut  prévoir  pres- 
que mathématiquement  la  grande  reprise  de  l'industrie 
sidérurgique  avec  la  lin  de  la  guerre.  Nous  avons  ex- 
posé largement  nos  vues  à  ce  sujet  la  semaine  der- 
nière, et  nous  n'avons  pas  Isesoin  d'y  revenir  aujour- 
d'hui. Au  capitaliste  de  choisir  son  moment. 

Les  actions  charbonnières  ne  sont  pas  plus  actives 
que  le  reste  de  la  cote,  et  les  Bourses  de  hausse  et  de 
baisse  se  suivent  sans  raison  apparente  Ainsi  on  était 
faible  aujourd'hui,  et  nous  avouons  franchement  que 
nous  ne  savons  pas  pourquoi.  Il  n'y  a  pas  de  nouvelle 
du  marché  de  la  houille  pouA-ant  influencer  les  cours 
de  ces  titres.  Hier,  à  Charleroi,  on  n'a  pas  fait  d'affai- 
res en  charbon,  ]iarce  que  tout  le  monde  attend  mainte- 
nant l'adjudication  (lnl.^)couranf  ;  ellcnc  nous  a]iporfera 
pas  de  changement  de  prix.  La  seule  chose  intéressante 
sera  la  quantité  soumise,  qui  permettra  de  juger  les 
idées  de  nos  directeurs  de  charbonnages  au  sujet 
de  l'avenir.  Peut-être  y  aura-t-il  quelques  offres  de 
l'étranger  pouvant  influencer  la  tenue  du  marché  dans 
l'avenir. 

On  parle  beaucoup  des  prix  d'été  pour  le  charbon  à 
l'usage  domestique.  Comme  il  y  a  de  gros  stocks  dans 
ces  ((ualités,  il  pourrait  bien  y  avoir  une  baisse  assez 
importante,  car  il  est  absolument  nécessaire  de  débar- 
rasser les  carreaux  avant  la  tin  de  l'été,  si  on  veut  re- 
devenir maître  du  marché  l'hiver  prochain.  Une  l)aisse 
de  trois  à  cinq  francs  n'est  donc  nullement  exclue,  nous 
la  croyons  même  probal)le. 

Hornu  et  Wasmes  vient  de  fixer  son  dividende  à  .500 
francs,  contre  550  fr.  l'année  dernière.  L'importance 
de  ce  chiffre  a  un  peu  surpris,  parce  qu'avec  tous  les 
bruits  qu'on  a  fait  courir  il  y  a  trois  mois,  au  sujet  de 
la  situation  dans  le  Borinage,  on  craignait  une  dimi- 
nution plus  importante  des  distributions.  Si  le  Conseil 
d'administration  s'est  arrêté  à  ce  chiffre,  c'est  qu'il 
n'est  nullement  inquiet  quant  à  l'avenir,  ni  gêné  par 
les  stocks. 


lies  et  îi 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 

(.'.hoiuius  do  fer  (Elat  et  Sociétés  concessionnaires)  du  mois 
d'octobre  1903  s'élèvent  à  20.602.123  i'r.  37,  contre  20  mil- 
lions ',)8'i.(24  fr.  .")8  pour  le  même  mois  de  19112,  soit  nnc  di- 
miauliou  do  382. ()(d  fr.  21.  Pendant  les  dix  i)renners "mois 
do  1903,  l'AdminisIraffou  dos  Clioiuins  do.  fer  a  onc;dsso,  pour 
les  n'seaiix  do  i'Elat  et  dos  Socii'tos  coucessiouuairos,  188  mil- 
lions 8(il)d()i)  fr.2.').  contre  180.334.017  fr.81,  soit  une  augmen- 
tation do  8..j3'i.()'»2  fr.  04.  Le  total  dos  réductions  accordées 
aux  transports  à  prix  réduits  depuis  le  janvier  jusqu'au 
31  octobre  s'élève  à  3.740.436  fr.  10,  contre  3. '190.652  fr.  80  on 
1902,  soit  un  surplus  de  249.783  fr.  30. 

Les  rocotl(!S  nettes  au  profd  du  Tn'sor  s'élèvcut,  pour 
octobre,  à  20.172.712  fr.  8.5,  contre  20..5().'>.144  fr.  47.  Pour  les 
dix  premiers  mois  de  l'année  couraute,  ces  recottes  sont  do 
184.851.136  fr.  48,  contre  176.424.846  fr.  49  l'auuéo  dernière,  soit 
une  augmentation  de  8.426.2811  fr.  1)9. 

■Voici  un  tableau  comparatif  do  ta  recette  des  Chemins  de 
for  concédés  pendant  les  mois  d'octobre  1902  et  1903  et  pen- 
dant fos  dix  jirenders  mois  dos  mémos  années  : 

Octobro  Dix  mins 


1903 


1902 


1903 


1902 


Fiandre  occident.  351.513     361.309  3. .500. 853  3.335.571 

Nord  belge   1 . 66 1 . 025  1 . 9.52 .308  15 . 100 . 528  14 . 768 . 419 

Clnmav.   (;6.543      77.657  627.141  578.701 

Malines-Terncuz.  166.419     159.220  1.339.412  1.181.555 

Terni.-Sl-Xicelas  30.045      28.011  293.05't  236.666 


Les  Ports  belges.  —  Le  tabli'au  suixaut  reuseij^'no  le 
cldtfro  des  uavires  do  mer  entrés  eu  1903,  dans  les  différents 
l)orts  belges,  compare  aux  deux  années  précédentes  : 


Nombre  do  navires 

Tonuaec 

Ports 

1901 

1902 

1903 

1901 

1902 

1903 

Anvers.  . 

5.235 

5. .590 

5.775 

7.438.-579 

8.401.949 

9.115.372 

(iaud  . . . 

1,111 

1.065 

1.103 

713.976 

(i88.C63 

'i(;ii.7i9 

Bruxolf- 

133 

121 

127 

24.U95 

22.381 

24.019 

Louvain. 

3 

8 

316 

683 

'l'orjuon" 

3 

7 

3 

369 

797 

293 

O.-^leudo. 

919 

892 

872 

39t).493 

379.386 

376.6(34 

Nieuporl 

49 

58 

61 

14.236 

15.6C0 

16.378 

Total..    7.44S   7.731   7.949   8.588.064   9.508.776  10302.928 

Le  tonnage  dos  navires  entrés  l'année  dernière  est  en  aug- 
ui^ntatLon  de  1 .71  4 .864  founos  sur  celui  de  l'année  1901.  Coni- 
jiaraisou  failr  aM  i-  1902,  jiour  le  porl  do  Tormondi',  nmis 
Voyous  <(uo  le  tonnage  est  ou  diminution  do  .504,  et  pour 
Oatondo,  do  2  722  tonnes.  Tous  "li^s  autres  ports  donnent  une 
auguientation  :  Anvers,  7i:>.423;  (iand,  81.056;  Bruxi'lles, 
l.()o8;  Louvain,  638:  Xieuport,  778  tonnes,  soit  une  augnieu- 
lalion  totale,  couiiiarali\enieut  à  1902,  de  794.352  tonnes. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  29  f.'vrier  1904. 
La  situation.  —  La  Boiuse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

L'événement  de  la  semaine  a  été  la  discussion  des 
crédits  demandés  par  le  Ministri'  di'  la  Guerre  pour 
obtenir  l'augmentation  du  eontingent  qu'il  poursuit 
depuis  tanté)t  un  an  et  ([u'il  n'a\  ait  pas  pu  obtenir  à 
cause  de  l'opposition  do  M.  \'illa\'orde. 

L'alliludc  ili's  minorités  et  d'une  partiede  la  majorité 
était  si  liien  dessinée  que  les  partisans  des  dépenses 
militaires  jugèrent  qu'il  était  préférable  de  limiter 
leurs  prétentions  et  en  fait,  au  lieu  des  102  millions 
qu'ils  réclamaient,  il  y  a  huit  jours,  ils  se  sont  contentés 
de  21  millions. 
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La  réduction  (Hait  sensible,  niais  elle  ne  pouvait  pas 
satisfaire  les  personnes  (jui  ont  en  vue  le  Lien  du  pays 
et  la  séance  de  samedi  a  donné  lieu  à  un  débal  îles  pliis 
intéressants. 

M.  ViJlaverde,  s'appuyant  sur  toutes  sortes  de  docu- 
ments olïiciels,  a  établi  que  le  Gouvernement  actuel 
avait  promis,  comme  les  précédents,  do  suivre  une  po- 
litique d'équilibre  budgétaire,  que  celui-ci  serait  détruit 
par  les  dépenses  militaires  et  qu'il  ne  restera  rien  pour 
entreprendre  des  réformes  urgentes  ni  la  restauration 
de  la  valeur  de  la  monnaie  espagnole.  L'ancien  pivsi- 
dont  du  Conseil  déclara  qu'il  n'y  avait  jias  d'inconvé- 
nient à  voter  les  trois  premiers  articles  du  projet,  soit 
9  millions,  mais  qu'il  ne  pourrait,  en  aucune  faron, 
faire  de  même  pour  les  11  millions  demandés  ensuite. 
-  L'orateur  fut  très  écouté  e.t  les  efforts  du  Ministre  de 
la  Guerre  ne  purent  pas  rlétruirc  l'effet  produit  ;  au 
moment  du  scrutin  on  vit  que,  malgré  que  le  Président 
du  (Conseil  ofil  posé  la  question  de  Cabinet, la  majorité 
en  fa\eur  du  projet  était  de  2ô  \oix  et  qu'il  y  avait  eu 
125  abstentions.  C'est  un  symptôme  de  l'accueil  fait  à 
ce  projet  et  comme  il  faut  qu'il  soit  voté  définitivemerd 
et  qu'il  passe  ensuite  au  Sénat,  nous  aurons  encore 
l'occasion  de  revenir  là -dessus,  d'autant  plus  qu'on 
disait  ce  soir,  dans  les  couloirs  de  la  Chambre,  qu'à  la 
suite  de  l'effet  causé  par  le  vote  de  samedi,  quelques 
députés  qui  ont  voté  oui,  disaient  qu'ils  n  oteront  non 
au  scrutin  définitif. 

La  Coinmission  du  budget  a  déjà  livré  son  rap]inrt 
relatif-à  la  réforme  monétaire  proposée  par  M.  Villa- 
Aerde.  Ledit  rapport  est  trop  long  et  contient  pas  mal 
de  phrases,  mais,  en  le  lisant  awc  soin,  on  constate  la 
tendance  que  j'ai  signalé  :  une'hostilité  à  peine  dégui- 
sée contre  le  projet. 

La  Commission  fait  valoir  que  les  dépenses  requises 
par  le  bureau  du  change  viendront  s'ajouter  aux  aug- 
mentations de  crédit,  assez  importantes,  consenties 
pour  le  budget  actuel,  à  celles  qui  vont  résulter  de  la 
loi  pour  le  paiement  des  arriérés  de  la  guerre  coloniale 
et,  finalement  aux  crédits  que  demande  le  Ministre  de 
la  (  iuerre  et  comme  l'excédent  de  recettes  préA-ues  pour 
le  budget  de  1904  n'est  que  de  2Ti  millions,  il  n'y  en  a 
pas  pour  tous.  Avec  ce  système  d'emploi,  des  excédents 
on  peut  aller  loin  et  nous  rie  verrons  pas  disi)araître  la 
prime  du  change.  Quand  le  projet  en  question  sera  dis- 
cuté, nous  ijourrons  apprécier  ■l'attitnde  de  Icnit  le 
monde. 

Le  ]\Iinistre  des  Finances  se  \\\ve  en  ce  moment  à 
des  études  mystérieuses  sur  un  sujet  non  moins  mys- 
térieux, qui  pourrait  avoir  quelque  rapport  avec  le 
change.  Attendons',  patiemment,  le  résultat  des  dites 
études. 

La  Bourse  a  cherché  à  se  remettre  pendant  la 
semaine,  et  les  achats  du  comptant  n  ont  pas  cessé, 
mais  la  secousse  a  été  si  forte  qu'il  n'a  pas  été  possi- 
ble de  revenir  aux  cours  précédents.  Pendant  trois 
séances,  la  clôture  s'est  faite  un  peu  au-dessus  de 
12  0/0,  et  ce  n'est  que  vendredi  que  la  J)i'llr  i  0  0  a 
franchi  le  cours  de  73  0/0  pour  arri\  er  à  l'i  0  0,  qu'elle 
n'a  pas  conservé. 

L'abondance  des  capitaux  est  très  grande  et  il  y  a 
déport  à  Madrid  et  à  Barcelone.  Aussi  le  Marché  est 
prêt  pour  une  forte  reprise. 

La  /nnni-lixs/ihh-  a  eu,  de  sou  ci'ité.  un  excelliMil 

nuirclié. 

Aujnurd  hiii.  hi  tenue  a  été  faible;  le  résultat  du  vote 
des  crédits  militaires  n'a  pas  satisfait  l'opinion  et  les 
cours  ont  flé(dii  ;  le  iléport  a  été  de  1.5  centimes  et  la  trn- 
dance  reste  indécise. 

Le  reste  des  valeurs  de  la  cote  a  .suivi  le  courant  .  t 
nous  les  trouvons  samedi  en  hausse  scnsil)le.  La 
stagnation  des  alfaires  industrielles  dans  le  N<n'd  de 
l'Kspagne  ne  favorise  pas  lieaucouj)  l'acdimat ion  de 
ces  titres  qui  inspirent,  en  général  peu  do  cmiliance 
aux  capitalistes  (le  notre  place.  La  seule  gramlt>  entre- 
[irise  lancée  depuis  (jn(d(jue  temps,  la  Compagnie 
siu-rière,  traverse  une  période  diflicile  et  si  ses  etïiu'ts 
l>(iur  (ddenir  le  monopcde  de  la  tabricalion  ne  réus- 
sis-,.nt  .  llr  di'\  r;i   l'iiii'.'  facr  à   i]r  grande-  ■litli- 


cultés.  Probablement  elle  va  devoir  chercher  des 
combinaisons  pour  assurer  la  reprise  du  sucre  eu 
fabriijue,  au  moment  d'en  prendre  livraison.  En  atten- 
dant, elle  essaie  de  réduire  la  production  en  diminuant 
le  jirix  payé  aux  cultivateurs. 

.\iijourd  hui,  le  marché  a  été  ferme. 

Le  marché  du  change  a  été  agité,  lui  aussi.  Les 
affaires  traitées  ont  porté  sur  des  sommes  considé- 
rables, et  les  cours  ont  varié  de  39-50  0  0  à  m  7^0  U/0 
pour  finir  samedi  à  80  0/0  et  aujourd'hui  à  39  7.')0  0, 
à  la  suite  de  l'arbitrage  contraire  sur  les  valeurs  de 
(diemins  de  fer. 

Remarquons  que,  depuis  la  dissolution  du  Syndicat, 
la  Banque  d'E.spagne  ne  prend  pas  de  chèques,  ni  à 
;Madrid,  ni  en  province.  .Je  sais  qu'elle  a  refusé  des 
offres  importantes. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


8  fèv. 

15  fcv. 

22fév. 

29  fév. 

76  40 

74 

93 

72 

10 

72  95 

5  0/0  Amortissable 

97  10 

94 

40 

92 

70 

93  40 

Banque  d'Espagne  

473  ôiJ 

4(i.") 

471  .. 

—  Hypothécaire... 

189  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

4.32  bO 

42i'j 

408 

418 

Chèques  sur  Paris  

39  80 

38 

45 

39 

50 

39  80 

—        Londres  . . . 

35  21 

34 

90 

35 

15 

35  15 

G(5dules  hvpothéc.  5  0/0. 
— '            4  0/0. 

102  .. 

101  65 

101 

60 

101  65 

Au  bilan  de  la  Jianr/iie  d'Espcujue  nous  remarquons 
les  diltérences  suivantes  :  -\-  argent,  4,5  millions  ; 
avances  et  crédits  commerciaux,  3:  —  circulation,  4  ; 
comptes  courants,  2:  le  Trésor  esf  créditeur  de  ÎH» 
millions. 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  I"  jiinrier  au  II  février  {6  semaines) 


LIGNES 

Kilom 

exiil. 

1901 

1902 

1903 

190'. 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Peselas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

6.733  807 

0.623 

767 

6-884  o7S 

7  002.873 

Asluvies,  Galice. 

7S4 

2-07.7. 6X7 

1  972 

316 

2. 106. SU 

2. 111. 128 

Valence  à  Vliel . 

88 

74.733 

83- 

420 

86.212 

140. 997 

10  i 

1.^3. -iST 

157 

7fti 

163.175 

113  67.5 

San  Juan  de  Las 

Abailesas  

112 

29li.5ti3 

r.6 

748 

296.61.7 

283  67: 

Almansa  Valence 

1  (iOO 

223 

I  tifi»;  ;H)4 

l.";99.S.iO 

Total  Nord  de  I  Ksp.. 

3.  (;:>■; 

ni.'.Mi2.ibi; 

l(l.71tl.2t;s 

11.2(ii.:;5.'. 

11  il3  7"t0 

Andalous  

1067 

2.2ltô.:io9 

2.329 

319 

2. 41'.'  176 

2  22,N..".13 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3  6jÛ 

10. 143. 4.73 

10.  «i2 

992 

10.878.j<ii 

11  133  428 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

3.'50  m 

302 

844 

468  678 

353.03: 

C'oiii  ricr  de  la  Bourse  de  Itindi-id 

Madrid,  2  mars  1904. 
L'iiici  ililmlc  siu-  la  sitiialinu  iutérieuri-  jiè.sc  lourdemeul 
sur  le  niarchi'.  copondani  <>n  réngil  en  clijtun-  et  la  teudanci- 
est  ]>liis  souleuti(\  Ou  cote  Ylnlcrieure  73  15  ;  lo  change  sur 
Paris  (  Si  à  !KI. 


GRÈCE 

Les  Projets  ministériels.  —  On  l'iM'it  (i'.Mliènos  ; 
]i()lilii|ii.'  <lii  Miidsti  Tc  vise  (li'UX  l'Oints  i>riiuMj>iHix  :  ocoiiu- 
inics  sur  toutes  les  Ijimnclu^s  du  budget  jiotir  rej»orlor  les 
dvdits  ainsi  ('•pargnos  sur  les  MiuisU'-ivs  de  la  pucrre  cl  de 
la  marine,  cl  réforme  de  la  loi  mititpii'e  comprenant  modili- 
l'alion  du  système  di?  ivcrulomoul  et  civntion  d'nno  caiss<' 
de  l'arnièo.  comme  il  ou  exisle  déjà  une  pour  la  flotte. 

Nous  avons  d(''jà  exjmsè  ri'conomio  du  budget  do  190V  L<'s 
ivci  tUs  s'cli'vent  ù  118.!l«i«i.îtl7  dnictimes.  c'esl-à-<lir<>  .ii 
aiigmi'Utiilion  do  771. Côô  dr.  sur  celui  do  liK):!.  Lo-s  di'|>on'si'S 
sont  calculocp  à  ll."i.  18'.i.ii4.")  dr.,  elles  pivscnlml  une  diffo- 
vence  en  moins  do  ô.tW.Hl  dr.  siu-  colles  do  l',<i»3. 
budttel  se  suiderait  donc  ou  oxci-dont  si  lo  (îouvornomoni 
n'avait  jMis  juge  in<lispeusj»blc  do  ronforcor  les  crédits  do  la 
'^'UiTi'i-  i  l  di^  1;\  ni;irini\ 
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Pour  la  guorro.  il  a  ajoulo  aux  crédits  ordinaires  :  500.000 
drachmes  pour  les  grandes  manœuvres,  383.000  <lr.  iiour  la 
remonte  de  la  cavalerie  et  do  l'artillerie,  382.000  dr.  pour  la 
construction  de  casernes,  '315.000  dr.  pour  nurtériol  de  cam- 
pement, 100.000  dr.  pour  le  service  de.  santé.  Pour  la  marine  : 
350.000  fr.  or  pour  la  remise  en  état  des  chaudières  dos  cui- 
rassés, 100.000  fr.  pour  la  construction  de  canonnières  et  le 
remplacement  des  chaudières  des  torpilleurs,  373.7-25  fr. 
pour  l'armement  des  bâtiments  de  p;uerre. 

La  (  laisse  de  l'armée,  nommée  Caisse  de  la  défense  natio- 
nale, qu'il  s'agit  de  fonder  par  îme  loi,  sera  d'abord  doté'o 
d'un  capital  par  le  budget,  puis  il  lui  sera  constitué  des  res- 
sources régulières  au  moyen  des  mesures  fiscales  suivantes  : 
Augmentation  des  droits  d'importation  sur  les  blés,  des  droits 
de  consommation  sur  les  spiritueux,  des  droits  de  consom- 
mation sur  l'orge  fermentée  pour  la  fabrication  de  la  bière, 
établissement  d'un  monopole  sur  les  matières  explosibles, 
réalisation  du  vieux  matériel  et  par  le  rachat  du  service  sup- 
plémentaire imposé  aux  conscrits  réfractaires. 

En  outre  de  ces  lois  fiscales,  la  Chambre  devra,  pour  com- 
pléter la  réforme  militaire,  voter  un  ensemble  do  loLs  tou- 
chant le  recrutement,  la  durée  du  service,  l'augmentation  du 
contingent,  la  limite  d'âge  des  ofliciers,  la  constitution  des 
cadi-es  do  la  réserve,  la  formation  d'un  corps  d'état-major 
général. 

Il  reste  la  question  de  l'armement  et  de  l'artillerie.  L'armée 
grecque  est  encore  armée  du  fusil  Gras,  modèle  1«76,  et  l'ar- 
tillerie n'a  que  des  batteries  iuconiplètes  et  d'un  modèle  très 
ancien. 

Pour  renouveler  cet  armement,  il  s'agit  de  trouver  une 
somme  ronde  de  40  millions  ou  de  prendre  des  arrangements 
avec  une  fabrique  d'armes  qui  consentirait  à  faire  le  crédit 
nécessaire,  dont  l'extinction  s'opérerait  par  annuités.  Les  inté- 
rêts de  cet  emprunt  et  l'amortissemeni  seraient  pris  sur  l'ex- 
cédent prévu  au  budget. 

Telles  sont,  en  grandes  lignes,  les  dispositions  du  budget 
et  les  projets  du  Gouvernement.  Il  y  a  encore  quelques  au- 
tres réformes  projetées  dans  l'instruction  publique  el  dans 
l'administration  de  la  police,  mais  elles  passent  au  second 
plan:  tout  s'efface,  en  ce  moment,  devant  les  projets  mili- 
taires. 


Le  Raisin  de  Corinthe.  —  Eu  1830.  écrit  le  Messager 
d'Ailicncs,  les  plantations  do  vignes  corinthiennes  couvraient 
une  étendue  de  3.800  lii>ctares  d'un  rendement  total  d<> 
10. 000. 000  de  livres  vénitiennes,  soit  2.660  livres  par  iiectare. 
En  1851,  la  culture  s'étendait  sur  une  superficie  de  27.257  et 
la  production  s'élevait  à  86.000.000  de  livres  ou  4.925  onvii-ou 
par  hectare.  La  production  fléchit  de  1852  à  1855  par  suite 
de  l'apparition  do  l'oïdium  qui  exerça  ses  ravage's  sur  tous 
les  vignobles  de  l'Europe.  Elle  se  releva  lentement,  bien  que 
le  soufrage  soit  venu  à  bout  du  iléau,  et  nous  la  trouvons  à 
72.300.000  livres  en  1859.  Elle  dépasse  100.000.000  en  1861  et, 
dès  lors,  elle  ne  cesse  de  s'accroître  dans  do  notables  propor- 
tions. 

Des  prix  rémunérateurs  appellent  l'attention  des  proprié- 
taires du  Péloponèso  et  des  ilos  adjacentes  de  Zante  et  de 
Géphalléuie  sur  lo  raisin  do  Corinthe.  La  culture  s'étend 
d'année  en  année.  En  1871,  elle  couvre  une  suporlicio  do 
34.631  hectares  produisant,  année  moyenne,  1.50.000.000  do 
livres  vénitiennes  do  raisins.  En  1881,  un  peu  plus  de  .50.000 
hectares  produisent  265.000.000  de  livres.  Pans  la  période 
décennale  suivante;  la  culture  augmente  encore  ;  elle  s'étend, 
eu  1892,  sur  une  superficie  do  67.000  hectares  qui  donnent-uiî 
rendement  total  de  344.00o.0O0  de  livres,  soit  5.15'i  livres 
par  hectare. 

L'intempérie  des  saisons  fait,  dans  l'intervalle,  fh^chir  la 
production  sans  arrêter  toutefois  l'extension  do  la  culture.  En 
1899  on  applique,  pour  la  première  fois,  la  loi  sur  la  retenue, 
qui  est  do  53.144.300  livres  sur  une  production  totale  do 
312.000.000.  L'anni'e  suivante,  le  péronospora  fait  tomber  la 
prodm-tion  à  lOO.OCKKOOO  sur  laquelle  on  opère  une  retenue 
ae  10.000.000.  En  1901,  la  production  atteint  241.550.000,  sur 
laquelle  se  fait  une  retenue  de  54.032.300  livres. 

En  1902,  la  production  est  de  823.000.000  de  livres,  dont 
203..530.8.58  ont  été  exportées  et  57.000.000  retenues.  Eu  1003 
la  production,  s-upérioure  à  celle  de  toutes  les  autres  anu('es, 
s'élève  à  360.000.000  de  livres,  sur  laquelle  on  en  retient 
50.292.100. 


La  retenue,  est-il  besoin  do  le  dire  ?  se  fait  en  vue  d'atté- 
nuer les  efïols  de  la  mévente  din'  à  la  suriiroduction  et  à  la 
réfi^ction  du  vignoble  français,  ([ui  fait  que  la  Franco  n'achète 
plus  qu'une  faible  quantité  de  raisins  do  Corinthe  pour  la 
fabrication  du  vin.  La  retenue  est  vimduo  par  les  soins  de  la 
Banque  Viticole  à  des  fabricants  indigènes  d'alcool  auxquels 
il  est  interdit  de  la  revendre  au  dehors. 

On  évalue,  en  moyenne,  la  valeur  ili'  la  cueillette  achol('o 
sur  place  h  .50.01)0.000  do  fraucs.  La  production  moyenne  est 
é'valuéo  à  320.0oo.o00.  La  superficie  du  terrain  cultivée  eu 
"  vignobles  corinthiens  »  est  acluoUement  do  75.000  hectares, 
d'un  rendement  moyen  de  4.2(,7  livres  jiar  hectare. 

A  l'exportation,  c'est  toujours  r.\ngleterre  qui  vient  avant 
tous  les  autres  Etats.  Elle  nous  a  acheté  109.386.745  livres  en 

1902  et  108.929.103  en  1903.  Viennent  ensuite  les  Etats-Unis: 
25.88i.874  on  1902  et  26.8,57.728  en  1903.  L'Allemagne  suit  di; 
près  les  Etats-Unis  :  22. 2(50.056  en  1902  et  15.93L.543  on 

1903  ;  la  Hollande  suit  do  près  l'Allemagne:  l().l:M.469  éu  1903 
et  20.932.234  en  1902. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  2  mars  1904. 

T>a  Bourse  de  Rome.  —  Le  Trésnr  italien.  —  Budget  rectifié  de  190,3- 
1904.  —  L'exportation  des  vins  ilatieus. 

On  comprend  que  l'agitalion  des  Bourses  étrangères 
a  eu  sa  répercussion  sur  la  Bourse  de  Rome,  On  a 
baissé,  baissé  beaucoup  et  finalement  on  a  eu  à  enre- 
gistrer quelques  mémorables  déconfitures.  A  Milan,  un 
agent  de  change  a  été  mis  en  faillite.  Malgré  tout,  les 
deux  places  ont  fait  preuve  d'une  résistance  suffisante 
et  l'on  peut  considérer  la  ]tériode  criti([ue  comme  défi- 
nitivement passée.  Cependant  nos  fonds  d'Etat  sont 
encore  bas  et  les  actions  de  la  Banque  d'Italie  perdent 
encore  80  fr.  par  rapport  à  la  semaine  précédente. 

.Je  A'ous  ai  annoncé,  précédemment,  quand  je  vous  ai 
envoyé  les  chitïres  di»  liudget  1903-1904  qu'ils  seraient 
rectifiés.  Ces  nouveaux  chitïres  viennent  d'être  publiés. 
11  résulte,  des  lois  déjà  votées  et  des  rectifications  dans 
les  prévisions- des  recettes,  que  l'excédent  de  l'exercice 
serait  de  24.398.92,^1  lire. 

A  ce  résultat  ont  contribué  les  principales  recettes  et 
aussi  la  bonne  situation  de  caisse  ol  la  conversion  du 
consolidé  4  50  en  3  50  0/0. 

Mais  diverses  dépenses  supplémentaires  s'élevant  à 
une  somme  totale  de  15.382.000  lire  réduiront  l'excédent 
à  9.01G.924  lire. 

Il  y  a  également  à  considérer  qu'il  convient  de  pour- 
voir il  la  Bildiothoque  de  Turin,  détruite  par  l'incendie 
que.l'on  sait,  et  que  sur  ((uelques  recettes  peuvent  in- 
lluer  défavorablement  les  derniers  événements  de  l'Ex- 
trême-Orient. 

Donc,  liien  que  le  bndget  se  ju'ésente  avec  des  excé- 
dents on  ne  peut  encore  prédire,  même  sur  ces  chiffres 
définitifs,  comment  il  clôturera  elfecliA  ement. 

La  situation  du  Trésor  ne  cesse  d'être  bonne.  Son 
compte  au  .'il  janvier  dernier,  présentait  une  amélio- 
ration de  03.000. 7'9I  lire  par  rapport  ;i  la  situation  du 
30  juin  1903,  clôture  de  l'exercice  pn'écédent.  Dans  les 
sept  premiers  mois  de  l'exercice  financier,  les  recettes 
du  Trésor,  pour  recouvrements  ordinaires  effectifs  du 
budget,  se  sont  élevées  à  1.013.234.293  lire,  présentant 
une  légère  diminution  de  90. 190  lire  sur  celles  réalisées 
dans  la  période  correspondante  de  l'exercice  1902-1903. 

Par  suite  des  variations  survenues,  diu'ant  ces 
mêmes  mois,  dans  les  débits  et  crédits  de  Trésorerie, 
il  y  a  diminution  sur  les  premiers  de  15.308.289  lire  et 
augmeiitatidn  sur  les  .seconds  de  153.406.283  lire  coni- 
parati\ enii  iif  à  la  situation  au  30  juin  1903.  If  résulte 
donc  une  dimiiuifion  dans  l'excédent  des  débits  de 
140,097.994  lire. 

Au  31  janvier  1904,  la  dette  effective  do  Trésorerie 
se  trouvait  réduite  à  2t)6.288.930  lire. 

Les  négociations  pour  la  ctuiclusion  d'un  traité  de 
commerce  avec  l'Allemagne  aurait  vite  abouti.  (Jn 
annonce  qu'un  accord  complet  est  établi  entre  l'Italie 
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ot  rAllciiia^'iii'  iHiur  le  iiniufiui  Iraili''  ilo  coiumoiTc  cl 
de  navijj;ation. 

Les  deux  parties  contractantes  ont  convenu  di' 
publier  simultanément  le  nouveau  traité,  dos  que  Tétai 
des  négociations  respectivement  en  cours  avec  les 
autres  pays  le  permettra. 

Vjïi  aftendant,  le  traité  actuel  reste  en  \  if;nenr. 

La  ([uostion  des  vins  ayant  joué  un  ^rrand  r(")le  dans 
ces  négociations,  la  Correspniiilnncc  irjltilii'  j)nl)lie  sur 
cette  actualité  quelrpu^s  lignes  intéressantes  : 

«  Le  chitl're  de  rex])ortation  viuicoie  italienne  ilurant 
l'année  i!)03  a  été  de  2.0S8.7()i)  liectolitres,  supérieur  de 
7()5.OU0  hectolitres  à  la  ([uantitéc  exportée  en  1!>0-2  el 
de  805.000  hectolitres  :i  celle  de  lOOL. 

Notre  ex'jiorlation  de  l'année  dernière  a  égalé  celle  di/ 
1899,  qui  donna  le  plus  haut  ehitîre  du  dernier  (piiii- 
(jucnnat. 

(Jet  accroissement,  tnut  (ui  tenant  couiiite  des  [ilns 
fortes  exportations  de  nos  vins  en  Autriciie-Hongrie,  à 
cause  de  l'échéance  de  la  clause  connue  sur  les  \  ins,  a 
une  importance  qui  est  à  relever,  en  ce  sens  que  tous 
les  débouchés  étrangers  y  ont  concouru. 

Singulièrement  remarquable  est  la  progression  de 
nos  inqjortations  de  vins  en  Suisse,  qui  de  19L000  hec- 
tolitres se  sont  élevées  en         à  'i8ô.000  hectolitres. 

l'ignleuieiit,  (>n  P'rance,  la  progression  est  notaltle. 
De  'il. 000  hocl(ditres,  nos  importations  ont  jiassé  à 
100.000  hectolitres. 


Chemins  de  fer  Italiens.  —  M.  Sainn-ilo.  ]irésiiloiil  et 
rapporicur  de  la  (jOrnmission  cliargcc  d'iHudicr  la  réorgani- 
sation (les  chemins  de  l'cr,  a  présoiilô  aux  ^Finislros  des  ti- 
unnces  ot  ilcs  Iravnnx  ])ublics  un  rappoi't  spécial  sur  los  rr- 
sullals  financiers  obtcnuis  par  les  Soei('t';s  et  l'Etat  pendant 
les  dix-sept  dernières  années  de  1885  à  1902.  Voici,  d'après 
le  l})illcl'ni  memiicl  de  la  Chaniln  f  ilr  Commnrr  de  Milan. 
une  analyse  de  ce  rapport  : 

La  Société  de  la  Méditcmincc  a  distribno  à  ses  actionnaires, 
<te  188t;  à  liiOl,  un  dividendi'  moyen  de  5.15  0/0:  cll(>  a  mis 
de  oôti'  une  réserve  de  15  millions.  •  " 

l-a  Société  de  VA<lriali(iur  a  donné  à  ses  actionnaires,  jien- 
dajit  la  même  période  de  temps,  nn  dividende  moyen  de 
(),5.'l  0/0  net  ;  elle  a  mis  de  côté  une  réserve  di;  8  millions, 
outre  colle  de  19  millions  constituée  par  le  patrimoine  privé 
qu'elle  ]>ossédail  di'jà  comme  Société  des  Chemins  de  fer  Mr- 
ridionuK.r  lorsqu'en  1885  elle  se  chargea  de  l'exploitation  du 
naseau  de  l'Adriatique.  Ce  pati'imoine  (Hait  alors  de  8  mil- 
lions environ.  Le  dividende  total,  y  compris  celui  du  patri- 
moine privé,  a  été  de  (),85  0/0  net. 

La  Société  qui  cx]iloite  le  rrscdii  sirilifii  a  ilistrihui'.  de 
188()  h  1901,  un  dividende  moyen  de  Cj;:!  (i/O,  el  elli'  a  niis  en 
l'éserve  6  milli(nis  environ. 

Los  deux  dernières  années  oui  l'Ie  moins  jn'ospèresjmur 
les  Sociétés  do  la  McdUerrain-c  et  de  VAdriati<nii;.  La  pre- 
mière n'a  distribué  en  1901-1902  que  3  0/0;  elle  ])orta  pour- 
tant sa  réserve  à  16  millions:  la  seconde,  (>n  1901-1902.  a  dis- 
ti-ibuéC  0/0,  augmentant,  elle  aussi,  sa  réserve  de  300.0001ire 
environ,  et  son  patrimoine  privé  de  '.«10.000  lire.  La  Société 
(|ui  ex])loite  le  réseau  de  la  Sicile  a  obtenu  un  bénéliceoncore 
]ilus  élevé,  ayant  distrd)U(''  un  dividende  de  7  0/0  net.  et  aug- 
nienlé  sa  réserve  de  'lOO.oiXt  lire. 

Quant  aux  charges  des  Compagnies,  elles  n'ont  pu  être  t'-va- 
luées;  les  éléments  pour  les  déterminer  manquant  encore.  Ces 
charges  sont  :  une,  envers  la  Caisse  dé  retraites  du  personnel 
et  l'autre  envers  l'Etat;  pour  combler  le  déficit  des  caisses  de 
pensions  ot  pour  lui  restituer  les  sommes  anticipées  sous 
forme  de  subventions. 

La  Société  de  la  Méditerranée  a  construit  pour  l'Etat  doux 
groupes  de  voies  ferrées:  l'un  en  18S8-1889  el  IttOl  ]iour 
bSD.OiHi.iKiO  de  lire  environ;  l'autre  en  I8.S1I.  Hhmi  et  liiDl  jiour 
il'.l.œo.OUU  de  lire  envinm. 

lia  Socii''t(''  des  cliemins  de  fer  Méridionaii.r  a  construit  ]ia- 
rallèlement  plusieurs  lignes  en  18,S,S  et  une  en  I8;i0:  pour  les 
premières  elle  a  reçu  l'.Hi.noo.iioo  d  lii.  ,  <  'h-.mimk^o  Ii,-.  ,„.Mr 
la  seconde. 

La  Société  des  chennusde  lerde  la  >ii  ih  a->ujii,i  1  lie  aii>M, 
pour  le  l'ompte  de  l'Etal,  la  construction  d'un  urouite  impor- 
tant do  voies  ferrées  poiu  un  prix  de  jUus  de  82  millions, 
mais  au  lien  d'exéciUer  (^lle-nième  ];i  construction  de  ces 


Voies  feri'ées,  elle  la  céda,  en  vei'lu  des  clau.ses  stipulées  jiar 
le  caliior  des  charges,  à  l'entreprise  Marsaglia.  Le  contrai 
avec  celle  entreprise  fut  si  onéreux  que  la'  Société  n'en  rôtira 
aucun  bénéfice,  mais  elle  en  subit,  au  contraiiX',  dofr  jiertes 
assez  considi'i'ables,  de  sorte  que  l'Etat  ne-pui  rien  percevoir. 

Les  résullals  financiers  de  l'Etat  par  rexploilatiou  des 
grands  rt'seaux  con.sislent  ess(-nliellemeul  dans  sa  jtarticipa- 
tion  t.ux  revenus  bruts  selon  les  conditions  sti])iilées  ])ar  les 
cimventions.  Pour  les  réseaux  priuci]»anx  de  lu  Méditerrani'o 
el  de  l'Adi'iatiriue.  l  l'ltat  jieriioit  le  27  0/0  du  ])roduil  ))rut 
initial  el  le  28  (»/0  du  iiroduit  brut  ultra-initial.  Pour  le  r(-- 
seau  ]irinci)ial  de  la  Sicile,  il  revient  à  l'Etat  le  3  0/0  du  pro- 
duit brui  initial  et  le  U  0/0  du  produit  l)rut  ultra  initial.  l'our 
les  réseaux  secondaires,  l'Etat  perçoit  le  40  0/0  du  produit 
ji'iurles  Sociét(''S  la"  M(4lit(>rrauée  et  l'.\drialiqiio  "  et  le 
20  0/0  de  celle  de,  la  Sicile. 

La  loutjueur  t(jlale  des  trois  iu'incii)aux  réseaux,  qui  mesu- 
rait 7.008  kilomi'lres  en  l>'S.'i.  a  alleini  une  longueur  de  9.CK/ 
kilomèli-.-s  :  le  i)ro(luit  total  ))rul  a  été  i)orlc'' de  20r!.212.SIC. 
à  28().219.17'i  lire.  l'Etat  en  retira  un  bén(''fice  (jui  varia  de 
5'i.055.791  à  (>2.149.0;>'i  lire,  donnant  une  moyenne  de  20.55  0/0 
lire  sur  le  produit  brut. 

ha  longueur  totale  des  trois  réseaux  secondaires  a  été  por- 
tée, jiendant  ces  17  dernières  années,  de  621  à  3.005  kilomè- 
Iros:  le  prodnil  total  brûla  augmenti'>de  1.7(i;î..50!);i  18.792.593 
Jiro  ;  mais  l'exploitation  a  été  ]iassive.  pour  l'Etat,  el  la  jjerle 
s'est  (''lev('o  d'un  à  0  millions,  donnant  une  moyenne  de  32  0  0 
sur  le  produil . 

Dans  renseuibl(\  l'exploitation  de  tous  les  ré.seaux.  princi- 
]iaux  et  secondaires,  a  donné  à  l'Etat  li'S  résultais  suivants  : 

Le  dévolopitement  des  lignes  fei'rées  a  iiugmenté  «le  9.23;}  à 
12.680  kilomètres  ;  le  revenu  brut  tolal  a  ét.'  de  '*.291. 081.871 
lire,  avec  une  augniontatiou  de  208.799.327  lire  par  anni-e.  «'t 
le  revenu  kilonu'lrique  a  oscillé  entre  9.802  à  24.505  lire. 

Le  revenu  net  de  l'Etal  a  varie' entre  52.279.573  et  r)8.9ii7.0(ïî 
lice  ot  a  été,  au  total,  de  985.00i..539  lire  el  eu  moyenne,  de  ."18 
niiUiiins  environ,  lin  revenu  ci-dessus,  il  faut  retrancher  les 
sommes  que  l'Etat  a  déboursc'es  aux  concessioiniaires  des 
cliemins  de  fer  ])rivés  comprises  dans  les  Irois  réseaux.  C<'s 
sommes  déduites,  les  compensations  données  par  les  trois 
])rincipales  Sociétés  pour  l'exidoitation  des  chemins  do  fer 
](rivés  —  ont  varié  entre  4.300.000  à  7  millions  de  lire  ])aran. 
el  ont  (■t('',  ai!  total,  de  82  millions,  et  on  moyenne,  de4.8(''.i.o00 
lii-e. 

Il  résulte  donc,  d'après  le  rapport  ci-'lessus.  que  le  revenu 
net  pei'cu  ]iar  l'Etat,  des  Sociétés  de  chemins  de  fer,  a  varii' 
d'environ  8  millions  —  exercice  188.5-188'.;  à  ]>lus  de  02  mil- 
lions —  exercice  1901-1902.  Ainsi  pendant  que  le  revenu  s'est 
élevé  de  209  millions  à  près  de  312  millions,  le  béné'licc  de 
l'Etal  a  augmenté  seulement  de  48  millions  :'i  02  millions, 
avec  un  pourcentage  du  revenu  brut,  do  20  23  0/0. 

Le  revenu  nol  de  l'Etat,  après  avoir  acquitléles  charges  iju  il 
avait  assumées,  relatives  à  la  réorganisation  des  Caisses  de 
retraites  et  à  raugnu»ataliou  des  patrimoines,  u'a  atteint 
(|u  une  moyenne  de  T'  millions  par  an.  En  elTet,  il  a  été  en 
1901-1902  dé  'lO.lOO.OdOlire,  el  la  pourcenluello  de  15  lire  75 

Le  rapport  s'occupe,  en  passtuit,  de  deux  ipieslious  concer- 
nant le  iiorsonnel  :  1"  Le  dé'licil  des  instituls  de  i>révoyauce 
3)our  le  i>ersonnol  des  chemins  de  fi-r  :  2*  la  qiiesliua  des 
salaires.  • 

Pour  cello  deiTiière  (]uostion.  on  se  rapi>ellc  les  tenues  des 
récents  accords  ]irovisoires  ju-is  entre  le  j)ersoniiel  el  les  So- 
ciétés, l'our  le?  instituts  de  prévoyance,  il  suftil  de  ra]i|M  ler 
(jue  le  déficit  de  ces  Caisses'pourrait  mouler,  au  30  juin  19(V>, 
jusqu'à  2.50  millions,  dont  la  moitié  passerait  à  l'Etal  sons 
di'ducliiui  de.s  sommes  perçues  à  ce  sujet,  lesqiiolles  |M»ur- 
raienl  atteindre  à  celte  date  ]U'ès  de  Oo  uiHlion.s. 

En  conclusion,  les  résullals  obtenus  par  l'Etal  jx-udanl  li-s 
dix-sept  dernières  anm-es,  de  IS-S.'!  à  1!X)2.  ]>euvenl  se  résumer 
de  la  manii'ro  suivante.  Pour  l'augmonlalion  du  dévelopj>e- 
meul  des  li^jnes  fern'es,  le  produit  brut  do  ces  lignes  es!  jiionlé 
de  2l>0  à  802  nullious.  Les  béiielices  de  l'Elal  n'oul  pas  dé- 
liasse les  49  millions  en  cliiflrt  rond.  Eu  caloulani  tpie  les 
voies  ferrées  ont  coûté,  d'après  les  calculs  établis  jxu-  la 
Commission  royale,  '  5.820  millions,  les  bi'inéflce'S  iiels  do 
1  Etal,  de  49  nullious,  représoutonl  â  p'ine  le  0.84  0/0  «lu  Cii- 
jiilal  ennngé. 

Ces  cliifiifs  déuionli-enl  combien  est  complexe  le  problème 
des  chemins  do  fer,  el  combien  il  est  prudent  d'aller  lonle- 
meul  dans  les  solutums  do  ce  gonn-. 
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Courriel'  de  la  Bourse  de  Uuiiie 


Romo,  2  mars  l'JO'i. 

Lu  liquidatiou,  ((iii  rciciiail  ttuilo  l'attrutiou  du  iiiarcla'', 
s'i'st  opérôo  do  façon  régulière  ;  les  quelques  dil'ficuUés  qui 
se  sont  produites  ont  été  facilement  surmontées  :  dégaine  de 
cette  oijératiûu  lemarcin'  s'est  ratlermi  et  clôture  eu  meilleure 
ti'ndauce. 

Voici  les  derniers  cours: 

La  Rente  esta  100  37;  Méridionaux.  705  ..  ;  les  Mé.litcr- 
ranée  restent  à  4.3.')  . .  ;  Banque  Nationale  1.041  . . 


ROUMANIE 


Situation  du  Trésor.  —  Le  Ministère  des  Finances  a 
]iubli('  la  situa liou  du  Trésor  au  31  décembre  1903.  montrant 
les  résultats  di^linilifs  de  la  gestion,  financière  jieudant  les 
neuf  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  1903-1904. 

Les  revenus  encaissés  pendant  cette  période  oui  donné  la 
somme  de  ITS.SG.")  2y.j  fr.  35.  Par  rapj)ort  aux  enoaissements 
de  l'époque  correspondante  de  l'exercice  ])récédent,  de  178  mil- 
lions 809.9.39  fr.  12,  il  résulte  une  difïérence  en  moins  de 
4.GG3  fr.  77,  les  diiï'érences  en  moins  provenant  de  (juehpies 
cati'gories  de  revenus  ont  été  compensées  jiar  des  i)lus-values 
données  par  les  autres,  de  sorte  qu'en  définitive  la  dillV'rence 
d'encaissements  entre  l'exercice  courant  et  l'exercice  antérieur 
est  iusigniliante. 

Les  revenus  ayant  varié  en  moins  sont  les  suivants  :  con- 
tributions directes,  1.841.001  fr.  des  décimes;  contributions 
indirectes,  1.945.483  fr.  des  douanes,  et  2.811.886  fr.  de 
la  taxe  des  boissons  spiritiieuscs. 

Sont  en  accroissement  i)his  important  :  les  monopoles  de 
l'Etat  de  jirès  de  2  millions,  plus-value  donnée  ])ar  toutes  les 
branches  de  la  Régie;  le  Ministère  des  domaines  dont  les 
revenus  ont  augmenté  de  892. .525  fr.  aux  affermages,  do 
'i70.l:-i(5  fr.  il  l'annuité  dos  proiiriéte'S  vendues  en  l(jts,  i!c 
221.493  fr.,  aux  forêts,  do  189.027  fr.  aux  domaines  de  la 
Dobrodgea,  de  871.239  fr.  aux  pêcheries,  etc. 

Les  paiements  du  Trésor  du  1"  avril  au  31  décembre  1903 
s'élèvent  à  la  somme  de  151.770.951  fr.  42. 

En  résumé,  la  situation  du  Trésor  au  81  décembre  se  inv- 
sente  ainsi  : 

Francs 

Encaissements  oll'eclués  dans  les  neuf  pre- 
miers mois  de  l'exercice  1903-190't   178.865.295  85 

Encaissements  effectués  les  anné'cs  procédeu- 
to.->  au  compte  de  l'exercice  1903-1904  et 
revenus  extraordinaires  non  prévus  au 
budget   7.879.870  38 

186.745.171  73 
. .    151.770.951  42 


Les  paiements  e[l'ectur>s  étant  do  

11  ri's'.illo  un  exci'ilrul  d'encaissement. 


3'i  908  220  31 


Le  mouvrmenf  ilo.s  opérations  de  Trésorerie  indique 
i51.416.190  fr.  02  aux  outrées  et  421.561.787  fr.  44  aux 
sorties,  c'est-à-dire  un  solde  en  numéraire  de  29.855.402  fr.  .58  ; 
on  y  ajoutant  50.072.098  fr.  71,  numéraire  'existant  dans  les 
caisses  de  l'Etat  ati  1"  avril  1903,  il  résulte  que  le  Trésor 
avail,  au  31  décendjre  l'.)03,  un  solde  en  nuuu^raire  do 
7 9. 920.. 501  fr.  29. 


La   Banque   Nationale   de   Roumanie   en  1903.  — 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Banque  Natio- 
nale a  eu  lieu  le  dimanche  15  février. 

«  Le  rôle  important,  dit  le  Curlcrul  /inanciar.  que  joue  cette 
grande  institution  do  crédit  dans  la  vie  économique  et  finan- 
cière de  la  Roumanie  donne  un  intérêt  font  spécial  au 
rapport  sur  ses  opérations. 

Ce  document  constate  d'abord  (ju'en  1903  la  Ban((uo  a 
participé  à  l'émission  de  l'emprunt  de  10.149.000  fr.  4  0/0  de 
la  commune  de  Bucarest.  Cet  emprunt  a  été  fait,  comme  on 
le  sait,  exclusivement  dans  le  pays,  avec  la  seule  participa- 
tion des  maisons  de  banque  de  la  place.  Il  a  eu  un  plein 
succès,  couvert  près  de  quatre  fois. 

On  a  transformé  cotte  année  1.413  aciions  au  porteur  en 
actions  nominatives,  do  sorte  qu'au  81  décembre  1903.  la 


situation  des  aciions  se  pr('siTilail  ainsi:  8.241  aciions  nomi- 
natives au  lieu  de  ().828j  et  15.7.5!)  aciions  au  iiorlour  (au 
lieu  de  17.173  en  1902i. 

La  valeur  nominale  des  fonds  jjublics  re]ir('Senlaul  le  cupita 
social  était,  au  31  décembre  1902,  de  Lô.QllO.OOO  do  francs,  et 
à  la  clôture  du  bilan  pour  1903,  de  14.819.900  francs. 

Le  fonds  de  réserve  était,  au  couimoncenient  do  l'année  ex- 
pirée, de  17.  )02.473  fr.  86.  En  y  ajoulaul  le  ivvonn  de  ce 
l'imds,  do  423.G40  fr.  et  la  soimiik' di>  783.002  fr.  17  retenues 
de  20  0/0  sur  les  bénéfices  do  1903,  li'  fonds  de  réserve  alteint 
au  31  di^combro  1903  la  somme  de  18.209.715  fr.  .53  et  la.  va- 
leur nominale  des  titres  dans  lesquels  ce  Amds  est  i)lacé'  est 
de  15..535.00O  fr,,   à  savoir  :  708. .505  fr.   rcmle  amortissable 

5  0/(^  9.729.800  fr.,  nnite  anun-tissable  4  0/0  et  5.O97.500  fr., 
o))ligalious  4  0/0  de  la  commune  de  B  ;carest. 

Le  mouvement  total  de  l'escompte  de  1903  a  été  de  6  mil- 
lions 400.000  fr.  supérieur  à  celui  do  1902  ;  toutefois,  le  solde 
restant  en  ]>ortefeniIlc,  le  31  di'cembre  1903,  a  été  de  756.430 
francs  88  moindre  (jne  celui  du  31  décembre  1902.  L'échéance' 
nujyenne  des  effets  escomptes  a  varié  au  siège  central,  aux  suc- 
cursales et  agences  euli'o  54  et  80  jours.  Les  béuéfices  réalisés 
du  fait  de  l'escompte  ont  été  de  1.415.085  fr.,  dont  817.310 
francs  15  au  siège  central,  93. .590  fr.  26  à  la  succursale  Galatz, 
84.189  fr.  43  à  Craïova,  39.515  fr.  45  à  Jassy,  37.745  fr.  34  à 
Braïla.  Ces  deux  dernières  succursales  ont  produit  moins  que 
les  agences  de  Turnu-Magurel  et  Botoshani,  qui  ontrespecli- 
vement  réalisé  41.20.J  fr.  28  et  38.996  fr.  09. 

Le  taux  de  l'escompte  au  cours  de  foule  l'aum'c  a  été  in\a- 
riabk'Uient  de  5  0/0. 

Los  traites  et  remises  sur  l'étranger  ont  eu,  en  11)113,  un 
nuDuvoment  total  do  3.'J0.448.959  fr.  contre  305.784.453  fr.'  en 

1902.  Les  b('nélices  réalisi''s  dans  cette  branche  se  sont  élevés 
à  2.159.083  fr.  64  contre  1.972. .555  fr.  13  en  1902. 

Les  ofl'ets  à  l'encaissement  entrés  au  cours  de  l'année  ont 
été  de  83.7.54.915  fr.  05,  et  les  effets  so:tis  do  83  millions 
714.707  fr.  80.  Le  solde  restant,  au  31  décembre  1903  est  de 
185.a56  fr.  20. 

Les  prêts  sur  gage  de  fonds  pulilics  ont  ('lé  de'  10.51)0.000 
francs  en  chiflre  rond  moindre  ifu  en  1902.  Le  chill're  des 
prêts  accordés  en  1903  a  été  de  42.146,900  fr.,  dans  lequel 
entrent  aussi  les  emprunts  en  comptes  courants. 

Les  dépôts  libres  accusent,  au  ;!I  (li'rcnil:>rc  1903,  le  chiffre 
de  78.161.475  fr.  contre  70.359.873  à  la  même  date  de  1902. 

La  valeur  des  immeubles  de  la  Banque  est  de  5.567. 168  fr. 
Le  fonds  d'amortissement  de  ces  immeubles  a  été,  à  la  lin  de 

1903,  de  2.533.300  fr.  81,  en  augiuontation  de  164.883  fr.  50 
par  rapport  à  1902. 

Le  mouveuient  de  la  caisse  a  été  de  876.978.439  fr.,  laissant 
un  solde  de  124.4(i9.909  fr.  77  au  31  décembre  1903. 

L'émission  des  billels  a  eu  une  circulation  moyenne  de 
174. .537. 621  fr.,  contre  164.177.381  fr.  en  1902.  La  moyenne 
de  l'année  1903  a  donc  été  de  10.360.240  fr  plus  élevée  nue 
celle  de  1902.  '       *  ' 

Le  rapport  nu.'nsuel  entre  la  réserve  uu:'taIliquo  et  la  ciicu- 
lation  a  varié  entre  .51.712  et  61.363. 

La  ]iart  revenant  à  l'Etat  des  bénéfices  de  1903  est  de 
948.502  fr.  .55  ri'prêsontant  7.90  0/0  du  capital  de  la  B.anque 
ol  29.68  0  0  des  dividendes  et  tantièmes  distribués. 

Los  bénéfices  bi'uls,  y  compris  le  solde  reporté  de  1903,  ont 
ét/' de  6. .599. 244  fr.  25;  eu  en  déduisant  les  dépense.s'  de 
1.931.233  fr.  40,  il  reste  4.638.010  fr.  85  comme  bénéfico  net. 
Ce  bénéfice  a  été  réparti  ainsi  : 

6  0/0  pn'emier  dividende   720  oOo  » 

20  0/0  au  fonds  de  réserve   7.'J8.'o)J2  17 

Le  reste  sera  distribué  do  la  façon  suivante  : 
20  0/0  au  Ministère  des  finances.       626.881  73 

7  0/0  au  Consi'il  d  iidiuinistratiou 

et  au  Conseil  des  censeurs   219.408  60 

1  0/0  à  la  Caisse  des  pensions  et 
secours  des  fonctionnaires  de 

la  Banque   31.344  10 

72  0/t.)  deuxième  dividende  (94  fr.) 

par  action   2.256.0C0  » 

A  reporter  à  l'année  prochaine. .  774  25 

  3.134.408  08 

Total.   4..'ii)3.010  85 

Le  dividende  total  à  distribuer  aux  aciionnaires  est  ainsi 
de  124  fr.  par  action,  contre  121  fr.  95  disiribués  en  1902. 
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BRÉSIL 

L'Emission  des  billets  du  Trésor.  —  Les  ex])licaliuiis 
que  lo  (iouvcrm'meut  vient  de  donner  de  l'omission  de  1-2.500 
coutos  de  billets  du  Trésor,  ressource  (;xtniordinaiiv  h 
laquelle  le  Gouvernement  de  M.  Campos  Salles  selaitfail  un 
devoir  di'  reiuiuccr,  u'onl  paK  paru  satisfaisaiites  à  unire 
cuul'rére  le  lirrsil. 

On  d(''clare  oflieieuseuieul  que  l'émission  de  12.500  coulos 
de  billets  du  Trésor  a  été  motivée,  toid  ii  l'ait  accidenti  Ue- 
ment,  par  le  tirage  de  10.000  conlos  l'ait  sur  le  Trésor  par  la 
Commission  des  Travaux  du  ]ioTt.  Le  Gouvernemeut  m- 
yiouvant  tirer  sur  les  fonds  de  l'Emprunt  du  Port  déposés  ;i 
Londres  qu'a])rès  le  dernier  versement  effectué,  c'est-à-dire 
après  le  20  janvier  dernier,'  .se  trouvait  donc  forcé  de  recourir 
uiomentanément  à  la  ressource  des  billets  du  Trésor  ]iour 
faire  face  à  la  demande  do  la  Commission  des  Travaux. 

Cette  explicaliau  ne  ]iaraîl  ]ias  suflisauli^  à  notre  confrère. 


Les  Bilans  des  Banques  à  la  fin  de  1903.  —  Au  31  dé 

cemljre  dernier,  écrit  le  Htcxil,  les  bilans  de  la  Bantpie  de  la 
lléjiubliquo  et  des  Banques  étrangères  présentaient  un  solde 
eu  caisse  de  30.888  coutos  pour  la  iiremière  et  de  33.''i9'i  pour 
les  secondes,  contre  33.914  coutos  et  34.688  au  31  déceiiil)re 
1902. 

Le  solde  en  caisse  desdites  Ban<iues  ('lait  donc,, au  total,  à 
la  lin  de  1903,  de  (53.382  coutos,  couliv  68.t;02  contos  à  la  lin 
de  1902. 

Les  comptes  desdites"  Banques  avec  leui-siège  social,  suc- 
coisales  et  agents  présentaient  les  soldes  suivants  :  ^ 

Cont'is 


Braziliauisclie  Bank,  créditeur..  

Britisli  Baulv  créditeur  

Londcm  and  Bra/.ilian  Baniv,  cré'diteur  . . 
London  and  Biver  Plate  Bank,  créditeur 


4.3  5 
.504 
9.851 
l.OOo 

16.170 
084 

15.492 


Total  

I!au(|ue  de  la  République,  débiteur  

Solde  créditeur  général  

contre  15.178  au  31  décembre  1902. 

La  position  des  principales  bantiues  n'a  donc  guère  varié- 
en  1903,  sauf  pour  le  solde  en  cai.sse  qui  a  diminue  de  5.220 
coulos.   


ETATS-UNIS 

Lv3  Commerce  Extérieur.  —  Voici  IfiS  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  janvier  et 
pour  les  sept  pivmiers  mois  des  six  dernières  années  : 
Ma>x-}iaiidises 
.Janvier         Exportation     Importation  Balance 

lEn  dollars; 

1899    115. .591. 446  .58.2.'{9. 771  +  57.351.075 

1000   117.507.148  75.897.102  +  .'iL70o.oao 

1901   13G.325.G01  O9.:î0;.O80  +  (i7. 018. 521 

1902    129.145.180  79. 1^8. 192  -f  .50.006.!l8(i 

1903   133  992.000  85. 175.001»  -f-  48.817  000 

1904   141.663.000  82.619.000  +  59.044. oiio 

Sept  mois  di' 

1890   -,49. 596. 115  3(16.943.381  +  382.i;52.;;ii 

1900   800.046.484  486. 4 19. 633  -f  ;i  13. 696. 853 

1901   902.237.970  459.038.141  -f  443. 19H.829 

1902   8V2.668.418  52).llii.098  -f-  346.551 .420 

1903  '   856 . 482 , 000  598 . 1 50 .  (  i  lO  -f  258 .  ;i32 . 00(  i 

10{  )4 .  ;   928 . 765 .  COO  565 . 366 . 000  +  363 . 399 . 000 

Le  Marclié  l  îiiaïu'iep  de  \e\v-YorIt 

New-York,  2  mars  19(H. 
Pendant  le  mois  derniei.  le  immlaut  (Je  lu.  Délie  publique 
a  augnu'nt('  de  2.972.091  dollars.  L'encaisse  du  Trésor  s'élè\e 
il  1.407.296.573  dollars. 


J-a  tenue  gi-néralo  du  Marclié  a  été  soutenue,  quoique  le> 
transactions  aient  él^  restreintes.  Le  bruit  a  couru  qu'une 
grève  menacerait  d'éclater  dans  les  régions  où  sont  situées 
les  mines  de  cliarljon  bitumcux  ;  mais  ce  bruit  n'a  exercé 
aucune  influence  sensible.  La  clôture  a  été  soutenue,  la  plu- 
]>arl  di's  valeurs  ayant  fini  en  avance  légère.  Ce  sont,  d'ail- 
lo.irs,  les  valeurs  industrielles  (jui  accusent  l'amélioration  la 
plus  sensible. 

Lê  4  0/0  ancien  finit  à  107  1/2. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  uni-  tenue  irn'gulieri'.  uiais 
la  clôture  est  un  peu  meilleure. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atcliison,  65  1/2:  MUwaukee,  139  ./.;  Erie,  ./.  ; 
Hcadinrj,  40  1/4;  Canadian  J'aci/ic,  110  3/4;  Illinois  Cen- 


tral, 126  ./.  ;  LouismUe,  102  1;4  ;  Central,  1.53 
Pacific,  73  7/8. 


,/.  ;  Union 


ME  XIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Nous  délacbous  du  rajjport 
de  M.  .J.  Y.  Liiiiautour,  luiuistre  des  finances,  sur  les  recettes 
el  dépenses  prévues  pour  l'année  économique  l'J04-19('5,  les 
ci)nsid<''ralions  suivantes  relatives  au  commerce  exté-rii-ur. 

Ré'duits  "en  piastres-argent,  les  chilî'res  du  conimerce  eu 
1902-1903  oui  i-té  les  suivants  : 

l'iastres 

Valeur  de  l'exiioi  latiim  en  argent   219. 'i<r2.(J<j9 

\'aleur  de  rim])ortation  eu  argent   191.321.094  IS 

DifTéi'Oûce  en  faveur  de  l'exportation     28.o80.975  ii2 

Ce  résultat,  accuse  en  faveur  dés  exportations  une  diffé- 
renco  de  buit  millions  de  piastres  à  celle  qui  résulte  de  la 
même  comi)araison  avec  les  cliilTivs  corresiwudantsdi-  l'exi/r- 
cice  fiscal  anté-rieur. 

])e  (out  Cl'  (pii  a  été  dit  sur  li'  mouvement  du  counuerce 
l'xti'-i-ieur.  le  ministre  déduit,  entre  autres,  les  couclu<ious 
suivantes  : 

1"  Les  28.000.000  de  piastres  —  excédent  des  exportations 
sur  les  importations  , —  constituent  un  chiffiv  notoirement 
inférieur  au  montant  des  oljligations  annuelles  que  le  Gou- 
vernement et  les  jiarticuliers  ou  les  (>uui)agnies  établies 
dans  le  pays  doivent  remplir  à  l'égard  de  l'étreUiger,  à  titre 
d'inléi'èts  ou  de  bénéfices  inhérents  à  dos  capitaux  placés 
d;uis  le  pays  ; 

2'  L'iusufiisauce  de  cette  somme  de  2K.00O.oo0  de  jiiastres 
jiour  faire  face  aux  engagements  précités  s'e.xplique  si  l'on 
tient  compte  que,  dans  la  pratique,  il  n'est  pas  m-cessairc  do 
solder  la  valeur  des  importations  au  moyen  d'une  valeur 
équivalente  d'exportations  :  mais,  bien  que,  même  eu  suppo- 
sant <iue  le  i^ays  ne  doive  rien  sur  lesdiles  im])urtatious. 
il  arrive  très  fréquemmoul  qu'une  grande  (puiutité  d'articles 
do  haute  valeur,  comme  ceux  que  l'on  destine  à  la  conslrac- 
liou  de  chemins  de  fer  et  à  l'érection  de  nouveaux  t'iablsse- 
ments  industriels,  représent*?,  eu  réalité,  des  placements  de 
cai)ilaux  dans  le  jjays  et  n'exige  jjiis,  par  cola  mémo,  que  la 
nation  eu  règle  le  montant  ]iar  des  envois  de  marchandises 
nu  d'autres  valeurs. 

Kn  outre  des  ]dacements  de  nouveaux  capitaux  faits 
dans  la  forme  à  laquelle  je  viens  de  faire  allasion.  c'est-à- 
dire  en  imiiurlaul  au  Mexi<|ut>  di-s  objets  de  iKUles  sortes,  il 
eu  est  d'autres. qui  se  font  au  moyen  de  ti-aitos.  le.squelle.s. 
nulurellement.  ne  laissent  aticune  trace  dans  la  statistique 
liscale  et  qui  constituent  ]i()urlant  l'un  des  moyens  les  plus 
]>rati(|ues  i>our  le  paiement  des  obligations  du  Gouvorui-ment 
à  l'étranger,  de  même  que  pour  les  C^mipaguies  qui  |uiil  a 
>.dder  des  intérêts  ou  des  bénéfices  à  envoyer; 

.4«  Si.  en  lt>02-1903,  le  taux  nuiyou  auquel  le  change  dans  le 
courant  de  l'année  fiscale  antérieure  n'avait  pas  varié,  la  na- 
tion. (|ui  a  dù  payer  76.»'<i0.(it>i  de  pia.-lix's  or  .  val(îur  à  la- 
quelle se  sont  élevées  les  iniporlations.  aurait  économise  plus 
lie  21.tHNi.0<^l  de  i<iastres.  diliVronce  qui  ressort  do  la  valeur 
de  19l.iirKi.(X)(^  «le  i)iastr>  s  que  représente  en  argent  !«■  mon- 
tant total  des  premières  sur  celle  de  170.<HiO.O<«t  de  piastivs 
ipi  elles  auraient  valu,  .ii  le  change  était  roslo  à  2.28  comme 
]iendanl  l'anni'o  )iri''cédonle; 

.5"  Malgré  ce  sacrilice  oxceplionuel  fait  par  lo  iMiys  pour 
solder  1<^  prix  des  objets  imjtorli'S.  les  cuns(uumateurs  naliii- 
luiux  d'articles  étrangers  onfacheté  en  l'.>o2-l!X):î.  pour  envi- 
ron neuf  millions  et  demi  de  dollars  or  dei>lu»  qu  cu  UtUl-l!.ii»2. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Minea  d'or 
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MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


Le  télégramme  suivant  a  été  reçu  à  la  Chaïubi-L'  ck'S  nuucs 
du  Trausvaal  :  ,  , 

«  Tous  arraugements  coucernant  cmbai'tjuemeut  ont  el<' 
confiés  à  MM.  Perry  et  Hamilton  avec  instructionb  nettes 
■  que  les  coolies  doivent  être  envoyés  par  steamer  anglais 
"  seulement.  Le  bruit  court  que  le  Shimosa  a  (Hé  frété  ;  si  ce 
"  steamer  n'est  pas  anglais,  la  charte  sera  annulée.  » 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld 


On  nous  communique  l'avis  suivant  : 

K  M.  Bruclion,  ingénieur  civil  des  mines,  ancien  membre 
de  la  Chambre  des  Mines  du  Transvaal,  vient  de  télégraphier 
que,  depuis  son  arrivée  au  Callao,  toutes  facilités  lui  ont  été 
données  pour  accomplir  la  mission  dont  il  a  été  chargé  par  le 
groupe  des  actionnaires  français.  11  a  pu  constater  que  les 
travaux  étaient  poussés  avec  activité,  et  que  les  résultats 
obtenus  donnaient  satisfaction.  " 


South  Afriean  Gold  Trust 


Les  comptes  de  cette  Compagnie,  pour  l'année  qui  a  pris 
fin  le  :51  décembre  dernier,  indiquent  un  solde  dispouiljle  de 
218.0-20  liv.  st.,  après  déduction  de  l'intérêt  des  obligations, 
du  dividende  des  actions  de  préférence  et  de  toutes  autres 
charges,  et  y  compris  le  solde  reporté  do  l'année  précédente, 
soit  167.711 'liv.  st. 

Le  Conseil  d'administration  a  proposé,  à  l'assemblée  géui;- 
rale  des  actionnaires  du  19  février,  la  répartition  d'un  divi- 
dende de  'i  sh.  6  d.  par  action,  exempt  d'income-tax,  pour  les 
actions  ordinaires.  La  balance  de  155.520  liv.  st.  serait  re- 
portée à  nouveau.   


Roodepooi't  Central 


Eli  janvier,  l'exploitation  de  la  Rouiii'jjuurt  Central  a  laissé 
une  perte  de  982  liv.  st.  Il  résulte  d'une  communication  de  la 
Compagnie  que  ce  résultat  est  dû  au  nombre  infime  d'indi- 
gènes (586  seulement)  qui  ont  travaillé  dans  la  mine,  cir- 
constance qui  a  nécessité  l'emploi  presque  exclusif  de  ma- 
chines perforatrices  dans  les  chantiers  d'abatage.  De  ce  fait, 
une  grande  quantité  de  minerai  stérile  a  été  envoyée  au  mou- 
lin, et  lo  rendement  par  tonne  a,  eu  conséquence,  baissé.  La 
Compagnie  ajoute  que  si,  en  décembre,  les  bénéfices  étaient 
déjà  tombés  à  205  liv.  st.,  c'est  par  suite  de  la  rupture  de 
l'arbre  de  couche  de  la  roue  des  tailings,  accident  qui  a  occa- 
sionné l'arrêt  du  moulin  pendant  dix  jours.  Depuis  le  mois 
de  mai  1901,40  pilons  avaient  fonctionné  régulièrement,  mais, 
ce  nombre  est  tombé  à  35  en  janvier.  En  août,  la  Compagnie 
disposait  de  860  indigènes;  le  contingent  n'était  plus  que 
de  622  en  décembre. 


General  Mining;  and  Finance  Corporation 


L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actiunnaires  de 
cette  Compagnie  a  eu  lieu,  comme  on  sait,  lo  19  janvier.  On 
se  souvient  que  cette  assemblée  a  ratifié  la  vente  de  250.000 
actions  de  réserve  au  prix  de  55  shillings,  à  un  groupe  com- 
posé de  MM.  Albu,  Bleichrœder,  do  la  Drcsduer  Bank  et  de 
la  Dincontu-GeaeUscliafl  de  Berlin.  Dans  le  discours  iju'il  a 
prononcé,  le  président,  M.  Albu,  a  expliqw''  que,  si  la  Compa- 
gnie n'avait  pas  offert  les  susdites  250.000  actions  à  ses  action- 
naires, c'était  parce  qu'elle  avait  craint  l'eiret  qu'aurait  pro- 
duit sur  le  marché  une  aussi  grosse  quantité  de  titres.  Certains 
actionnaires  auraient  certainement  voulu  profiter  de  l'écart 


entre  le  prix  au([uel  les  actions  de  réser\  o  ont  ('lé  épuises  et 
le  cours  des  actions  anciennes, de  sorte  que  linalemeni  l'émis- 
sion n'aurait  été  avantageuse  ni  pour  hi  Compagnie,  ni  pour 
les  actionnaires  sérieux.  En  procédant  comme  il  l'a  fait,  li; 
Conseil  s'est  donc  assuré  non  seulement  le  placement  immé- 
lUat  des  action.s  de  réserve  à  un  prix  avantageux,  mais  encore 
l'immobilisation  de  ces  titres,  car  les  capitalistes  et  les  Socié- 
ti'S  de  crédit  qui  les  ont  souscrits  n'ont  certainement  l'inten- 
lion  de  les  vendre  que  lorsqu'on  cotera  des  cours  beaucoup 
l>his  élevés  <.[w  ceux  qui  sont  pratiqués  actuellement.  «  Les 
fonds  que  la  Compagnie  a  ainsi  obtenus,  a  ajouté  le  président, 
lui  permettront  de  procéder  à  la  mise  en  valeur  des  pro- 
priétés (|u'elle  possède  dans  l'Ouest  du  Raud  ;  on  même 
temps,  elle  se  trouvera  en  mesure  de  profiter  de  toutes  les 
occasions  qui  ne  peuvent  manquer  de  se  présenter  k  la  sitito 
du  développement  auquel  est  appelée  l'industrie  minière  du 
Rand.  " 

Une  première  occasion  vient  do  se  présenter.  Enelfel,  la 
General  Mtninij  aiul  Finanee  Corporation  vient  d'acquérii'  au 
\y-x\r  62.500  actions  de  \a  Haitil  ('ollie.ries.  Aux  termes  du  con- 
trat de  vente  ([ui  a  été  signé  le  22  février,  elle  obtient,  en  i)lus, 
une  option  au  pair  sur  50.000  actions  Rand  Cullierics  pour 
une  iiériode  de  deux  ans,  et  sur  50.000  actions  pour  une  pé- 
riode de  trois  ans.  Elle  prend  en  mains  la  direction  do  l'Ad- 
ministration de  la  liand  Collicrics,  dont  les  actionnaires  sont 
convoqués  en  assemblée  extraordinaire  pour  le  17  mars,  à 
l'ellet  d'aiDprouver  les  susdites  conventions  et  l'augmentation 
du  capital  de  la  Compagnie  à  500.000  liv.  st.  Le  nouveau 
Conseil  sera  comjiosé  de  quatre  membres  dont  trois  nommés 
par  la  General  Minui;/  and  Finance  Corporation. 


IVlines  d'Or*  A-ustraliennes 


La  Production  d'or  de  l'Australie  occidentale.  —  La 

production  d'or  de  l'Australie  occidentale  s'est  élevée,  pen- 
dant le  mois  de  février  dernier,  à  194.321  onces,  contre  192.397 
onces  en  janvier. 

Kotes  minières  d'Australie 

Sons  of  Gwalia.  Les  dépenses,  pour  le  mois  de  janvier,  so 
sont  élevées  à  3.400  liv.  st.,  à  répartir  sur  9.002  tonnes  pro- 
duites, ce  qui  représente  18  shillings  10  pence  par  tonne,  di- 
visés ainsi  :  Extraction,  13  sh.  3  pence;  traitement  par  la 
cyanuration,  5  sh.  7  pence.  Pour  les  travaux  de  développe- 
ment, il  a  été  dépensé  2.567  liv.  st.,  et  sur  le  compte  capital, 
1.858  liv.  st.  Production,  .5.182  onces  d'or  fin,  d'une  valeur 
api^roximative  de  21.973  liv.  st. 

Victorii  (Charters  Towers).  On  télégraphie  que  l'épais- 
seur du  reef  est  de  4  pieds;  sa  teneur  est  bonne. 

Eaglehawk  Consolidated.  Il  a  été  broyé  800  tonnes,  qui  ont 
produit  353  onces  d'or.  La  cyanuration  a  donné  91  onces. 

Dai/  Dawn  Block  and  Wyndham.  Rendement  pour  les 
quatre  dernières  semaines  :  De  la  batterie  :  S. 630  tonnes 
broyées  ont  produit  906  onces  d'or,  d'une  valeui  de  3.200  li- 
vres sterling.  Dans  les  installations  de  Burdekin  River  et 
d'Old  Wyudham  Mills.  3.8.50  tonnes  de  tailings  ont  donné, 
eu  or.  1.950  liv.  st.  Valeur  totale  du  rendement,  5.150  liv.  st. 

Victoria  and  Queen.  Il  a  été  broyé  357  tonnes  qui  ont 
produit  285  onces  d'or  d'une  valeur  approximative  de  0.55  liv. 
sterling. 

KatijurH  Gold  Miiun;/.  Le  Conseil  dadmiuislralisu  vient 
de  recommander  la  mise  eu  i^aiement  d'au  di\ideude  de 
2  shillings  6  penci;  par  action. 


Informations  diverses 


British  South  Africa  (Ghartered). —  Par  un  uou\el  a\  is. 
cette  (Compagnie  vient  d'annoncer  qu'elle  recevra  jusqu'au 
7  mars  inclus,  à  son  siège  do  Londres,  les  demandes  de  sous- 
cription aux  430. 000  actions  de  ré>serve  qu'elle  a  mises  en 
souscription  au  prix  de  1  liv.  st.  13  sh.  9  d.  En  conséquence, 
les  acheteurs  à  Paris  qui  ont  voulu  profiter  du  droit  de 
souscription,  ont  dû  lever  leurs  titres  en  liquidation  de  fin 
février.  Les  négociations  fin  mars  se  sont  faites  dès  le  29 
février  droit  épuisé. 
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Les  Nouvelles  découvertes  d'or  au  Transvaal.  —  On 

lcli'|^ra]il]ir  (le  .lolniani-rtJjurg  quij  1cm  di'coiivorli's  l'ailcs  l'i'- 
(■(•luiiionl  dans  le  dislricl  di-  Kloi'ksdoi'p  occu])ciil  d'uiio  l';i- 
(•ou  sérieuse  rallenliini  du  uionde  des  iiU'aires.  Plusieurs  So- 
ciétés 0X1  Syiulicals  nul  Olr  constiliiés  pour  exécuter  des  tra- 
vaux de  recherches.  Le  Premier  Main  lieef  Si/ndicale,  cons- 
lilué  en  janvier,  a  déjà  commencé  des  travaux  de  soudage 
sur  la  ferme  Palmielfonlein.  Une  autre  (Compagnie,  la  W'rsl 
llonanza.  vient  de  se  constituer  jionr  ])i-endre  6.")  daims  sur 
la  fei'me-Kietkuil.  Il  semble  bien  que  c'est  de  ce  côté  que  se 
]iurlent  les  acheteurs  de  terrains,  el  loul  iierinet  de  cr<jire  qur' 
les  propriétés  de  ce  district  seront  bientôt  aussi  l'echerchées 
que  celles  du  «  Far  East  »  du  Rand. 


L'Or  dans  la  Nouvelle-Ecosse.  —  1  )  im]iorlautes  décou- 
vertes d'or  viennent  d'èli'c  faites  dans  la  .Nnuvi'lle-Ecosse.  A 
ce  sujet,  l'agent  génc'ral  de  cette  province  mentionne  que  drs 
qMautil(''S  cousidé'rables  de  minerais  riches  ont  été  recoupées 
à  une  prol'iindeur  de  'S)0  pieds  dans  le  district  de  Caribou, 
comté  d'Halifax,  et  que  des  nouvelles  idcutu[ucs  arriveut 
d'Isaac's  Harbour.  Les  premiers  broyages  n'ont  pas  encore 
commencé. 


Revue  lieMomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  'ù  njars  1904. 

Notre  Marché  a  eu  constamment,  celte  semaine,  les  ye\ix 
lixés  sur  celui  de  Paris,  qui  s'allégeait  sans  cesse.  Ces  ventres 
continuelles  ont  un  peu  affecté  les  cours,  mais  dés  ([ue  l'on 
se  fut  bien  rend\i  compte  qu'elles  étaient  absorbées  par  les 
Syndicats  sud-africains,  on  se  montra  mieux  disposés.  11  faut 
bien  dire  que  sur  tout  ce  qui  a  été  «acheté,  bien  peu  a  ét('' 
pris  par  les  vendeurs  à  découvert  ;  la  plus  grande  partie,  en 
elï'et,  est  entréi!  dans  des  gros  po)'lefeuilles  qui  ne  rendrdul 
rien  an  Marché. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliar- 
tered,  qui  restait  à  1  ll/Ki,  clùturu  à  1  .j/8.  (Jette  Compagnie 
recevra  jusqu'au  6  mars,  à  sou  siège  de  Londres,  les  deman- 
des de  souscri]ition  aux  actions  nouvelles  qu'elle  émet. 

La  CoHsolidalcd  Gold/ields  finit  à  5  9/1(5.  Transvaal  Gokl- 
/teWA,  33/8.  General  Mining  and  Finance  Corporation,  2  1.3/lt). 

District  du  'Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  6  1  /IC,  reste  an  dernier  moment  à  ce  cours  ;  Anç/elo, 

6  l/8;iVe(o  Coniet,  2  1/8;  Van  Ryn,2  11/16;  Treasury,  3  5/8. 
La   Cilij  and  Saburban  reste  à  6  1/8;   elle  finissait,  la 

semaine  dernière  à  6  l/'i  :  ./((<y//t't',  7>!S.  Cette  Comi)agnie  a 
donne  avis  que  son  dividende  n°  Blj  .")  shillings  pai'  action  . 
déclaré  le  11  décembre  1903,  était  mis  en  paiement  depuis  le 
24  février,  contre  remise  du  coupon  n"  .")  des  actions  au 
porteur. 

hoL  LanijUiaf/le  Eslate  clôture  à  3  1/4;  Driefonlein,  'i  1  2  : 
Village,  6  1/8;  Jumpers,  2  1/2;  Moddcrfonlcin,  71/8,  contiv 

7  liv.  st.  Metjerand  Cliarlton,'io/-'i.  Ferreira,  18  3  4. 
La  .\ei('  l'rimrose  est  à  3  .')/8;  Kicl/onlein  A,  1  3/4. 

La  Ginsberrj  est  à  3  liv.  La  Maij  Consolidated  cote  :!  13,  lii. 

La  Glencairn  reste  à  15/16.  Crown  /(ce/' cote  15  1/2,  contre 
16  liv.  st.;  Uundfonlein,  2  3/«;  ia  Worccstcr  est  à  7/8. 

La  Robinso)i  Gotd,  qui  s'échangeait  à  !>  3/8,  reste  à  9  1  'i 

La  Geldenlniis  Estate  se  retrouve  à  5  1/8. 

Lu  New  lleriot  est  à  3  1/8;  Wollailer,  2  l/'i. 

La  llcnrij  Nonrse  reste  à  8  liv.,  au  lieu  de  8  1/8.  La 
mer  est  à  19 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Dec/i  est 
à  12  1/4  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  ce  cours. 
La  Ronanza  est  à  1  15/16. 

h'Apijielo  Deep  finit  à  1  U/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à8  3/4,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  au  même  cours.  Glcn 
Deep,  4  iiv.;  Ferreira  Deep,  5  1/2.  Robinson  Deep,  4  13/l(i; 
Lanfilaaf/te  Deep,  1  7/8. 

La  Soiirsc  Deep  reste  .\  3  7/8;  Roodci>oorl  Ccf.lral  Deep, 
1  7/8;  Riisr  Deep,  Tl/'i,  sans  changement. 

La  Durban  lioodepoorl  Deep  clôture  ;\  2  11/1(1.  Jumpers 
Deep,  à  4  l/Kl;  Rand  \'irtoria.  à  2  1/8. 

hi\  CinderClla  Deep  s  inscrit  à  2  1/4;  ]  itlaije  Deep.  :<  \  s . 
Getdenliuis  Deep.  9  7/8. 

La  Sinimer  ami  .laelc  East  est  à  1  15  1(1. 


'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Ma^^huna- 
iand  Afjenci/  cïùU.xve  à  7/8;  Rhodcsia  Gold/ields,  1/4. 

La  Geelong  reste  à  1/4;  Selulcwe,  13,  l(j;  Globe  and  l'Itœ- 
nix,  1  3,8. 

La  Goldfields  of  Mainbelelund  finit  à  7/  Ki. 

La  Transvaal  and  Delaqoa  liaij  Investrntnl  s'inscrit  à 
:i  3/8. 


Londres,  3  mars  1904,  5  heures  3". 
iPar  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  heMomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  3  mars  190i. 

J^ii  lii(uidalion  de  tin  février  s'est  passée  saris  iiicideul.  11 
y  a  bien  eu  à  signaler  de  nouveau  allégemculs,  mais  ils.  ont 
toujours  Irouvi-  des  contre-parties  dans  li's  arbilragistcs  qui 
travaillent  avec  Londres.  Daus  certains  milieux,  du  évalue  à 
plus  de  'lOD.OOO  le  nomln-e  de  titres  divers  que  nos  voisins 
ont  nclielé'  jtendaut  le  nu)is  de  fé'vrier  et  dont  ils  prennent 
livraison. 

Les  re]>orts  ont  él('  faciles,  avec  des  taux  variant  entre  5  i  t 
5  1/4  0/0  l'an.  .\u  derniei-  muineut,  on  est  (*n  sensible  reprise 
sur  les  plus  bas  cours  et  la  tendance  est  satisfaisante. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  220  fr.  . .  ;  elle  finit  à  222  fr.  . . . 
Consolidated  Gold/ields,  Idi)  fr.  ..,  contre  140  ...  East  Rand 
clôture  à  1.52  fr.  50  :  nous  la  laissions,  il  y  a  liuit  jours,  à 
1.52  fr.  . .  :  Chartered,  'i')  fr.  . . ,  contre  45  fr.  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  lu  fr.  .  .  La  Du/felsdoorn  Estate 
finit  à  16  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  4'il  francs;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
i7lj  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  62  fr.  .'mJ:  French  Rand, 
62  fr.  . . . 

La  Gcldenliuis  Estate  finit  à  126  fr.,  contre  128  fr.  ..; 
Geldenliuis  Deep,  2ï7  fr.  .50.  contre  252  fr.  . .. 

La  May  Consolidated  est  à  95  25.  La  Kleinfontein  cote 
41  fr.  ... 

La  Lancaster  se  retrouve  à  49  fr.  25.  La  Langlaagte  Estate 
8-J  fr.,  .50  au  lieu  de  83  francs.' 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  12  fr.  75.  La  Mozambique  s'é- 
change à  29  fr.  ...  Sew  Primrose,  92  francs. 

La  .Veii;  Goch  est  à  67  fr.  50.  UOeeana  Consolidated  est 
à  33  fr,  75. 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  2o2  fr.  50,  cote  2*1  fr.  ... 
Robinson  Deep.  12ii  .5(1.  sans  changement.  Robinson  Rand- 
/'o)itein,  37  fr.  .50  ;  Rand/'ontein  Estâtes,  61  fr.  ..  ;  Ro>e  Deep, 
18:i  fr.  ..,  au  lieu  de  182  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  41  fr.  2^». 

La  Village  Main  Reef  finit  à  157  . .  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  1(K1  francs. 

La  Slieba  cote  12  fr.  75. 

La  Wenimer  est  à  2.''>2  fr.  ...  La  Sew  r^lei/n  E>tatc  linit 
H  (il  fr.  ..  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  3i  fr.  75; 
Transvaal  Consolidated  Lamt,  85  fr.  .'>(•;  T ransraal  Gold- 
/ields.  02  fr.  .")0. 

L'action  Callau  re>te  Ijii'ii  leuue  à  25  fnuics.  O-tlo  valeur. 
i\nv  la  siiéculaliou  ue  juMit  du  reste  atteindre,  puisqu'elle  no 
se  traite  ([u'au  eom|itaiil.  m-  s'est  jtas  res-sentie.  pour  ainsi 
dire,  des  seciiussos  du  marclié  <•!  elle  est  toute  iir<>|wri'"<'  juiur 
jiroliter,  au  i)reiuier  monieul.  des  nouvelles  favorables  (jui  ne 
Cessent  de  )iarveuir  de  la  mine. 

J..;i  Johannesburg  Consolidated  Inccstment  s'échange  à 
62  fr.  25. 

La  Kokumbo  est  à  25  fr.  . . . 

La  De  BctVN  est  à  472  fr.  ..  l'action  ordinaiiw  ex-cou|>ou  de 
15  shillings  18  francs  nets  détaché  le  26  février,  ot  à  462  fr. 
l'action  de  préféivnce,  ox-couiion  de  10  shillings  12  francs 
r.els  détaché  aussi  le  26  février,  coulit"  48li  fr.  .'•«i  i\.  .  ni  - 
et  476  fr.  150  avec  cou)i<ui  lu  senuiine  dornièn-. 


I.'Administrateur-Gcrant  :  (iEi'iuiEs  BouiKi.viir.i.. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  liEurope  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 

Circulation 
fiduciaire 

PRINCIP.  CHAPITRES 

a 

DATES 

métallique 
gent 

C/cour'» 
et  dépôts 
particul'"'  j 

Porte-  1 
feuille 
escompte  ^ 

Av^inces  1 
s'  valeurs 
mobilière» 

Taux  de 
l'escompt 

FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1903 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


12  mars  . . 
25  février. 
3  murs  . . 
10  mars  , . 


2.sn 

2.344 

2.338 
2.335 


1.09; 
1.108 
1.10(1 
1.108 


4.330 
4.2Î2 
4.388 
4.318 


390 
499 
478 
414 


7C2 
828 
942 
755 


12 

25 
4 
11 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


février.. . . 
février.. . . 
février. . . 
février  


839 
869 
907 
867 


310 
305 
319 
305 


1.4.57 
1.460 
1.422 
1.478 


698 
773 
735 
664 


848 
923 
910 
fc65 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


66 
63 
61 

65 


24 


janvier . . . 
novemb. . . 
décembre, 
janvier  . . . 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


Z4 

22 
22 
23 


181 
181 
201 
171 


113 
122 
111 
116 


151 
176 
173 
167 


443 

481 
510 
506 


79 
79 
62 
77 


70 
56 
62 
56 


mars  . . 
février, 
mars  . . 
mars  , . 


894 
887 
877 

883 


706 
691 
699 
693 


1.013 
990 

1026 
998 


813 
663 
643 
031 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1902 
1903 
1903 
1903 

1902 
1903 
1903 
1903 


22 
26 
24 
21 


novembre, 
septemb.  . 
octobre . . . 
novembre. 


1.55 
143 
142 
151 


19 
18 
17 
20 


211 

192 
193 
204 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


novembre.!  87 

septemb..  8'i 

octobre .  .  84 

novembre.!  88 


10 
10 
U 
10 


* 

Encaisse 

<^ 

PRINCIP.  CHAPITRES 

E  de 
mpte 

métallique 

m  T  1 

DATES 

Or 

Ar 
gent 

Circul 
fiduc; 

G/coui 
et  dépfi 
particul 

Porte 
feuill 
esconif 

,  Avanci 
S'  valeu 
mobilie 

Tau! 
1  l'esco: 

AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1903   28  février.  .. 

1.164 

323 

1 

594 

181 

309 

44 

1904   15  février  

1.185 

317 

1 

663 

116 

290 

41 

1904   23  février.... 

1 . 180 

319 

1 

630 

137 

285 

40 

1904   29  février  .  ,  . 

1.186 

320 

1 

682 

111 

327 

41 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1903 
1903 
1903 
1904 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

28  février.... 
31  décembre 
30  janvier  . . . 

29  février.. .. 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1903 
1904 
1904 
1904 


HOLLANDE 

7  .-.lars  . . . 
20  février.. 
27  février.. 

5  mars  . . . 


Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


3K 
3'/, 
3'/. 
3/» 


1903     5  mars   

95 

26 

623 

55 

541 

32 

3 

1904   18  février.... 

94 

26 

619 

66 

532 

31 

3 

1904   25  février  

91 

25 

624 

76 

540 

31 

3 

1904     3  mars     ,  . 

9i 

27 

619 

80 

556 

36 

3 

1903     4  janvier  . . . 

5 

15 

2.'i 

81 

24 

10 

8 

1903   20  décembre. 

6 

7 

37 

68 

24 

19 

8 

1903   27  décemlire. 

7 

8 

35 

68 

24 

19 

8 

1904     4  janvier  . . . 

l 

8 

33 

67 

23 

19 

8 

» 

130 

6 

40 

11 

111 

151 

10 

52 

13 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

100 

» 

l'i9 

8 

40 

12 

1903     7  mars  

361 

497 

1 

6.32 

616 

912 

m 

190  4   20  février..  . 

365 

483 

1 

on 

668 

903 

103 

190  4   27  février.. . . 

363 

488 

1 

613 

669 

903 

106 

1904     5  mars  

366 

485 

1 

012 

665 

905 

109 

1903    31  janvier  . . . 

1 

1 

142 

72 

32 

12 

190  3    30  novemb..  . 

1 

1 

i:i8 

79 

29 

14 

1903   31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1904   31  janvier.. . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

118 

Idli 

492 

12 

137 

122 

137 

167 

490 

11 

137 

93 

137 

168 

488 

13 

135 

91 

137 

167 

490 

14 

148 

87 

1903   20  février.. . . 

334 

66 

812 

187 

301 

24 

1904   31  janvier  . . . 

468 

104 

888 

188 

304 

25 

1904    10  février  

469 

105 

876 

182 

282 

26 

1904   20  février.... 

469 

106 

852 

190 

279 

26 

1903    10  février.... 

76 

14 

245 

65 

89 

30  1 

1904   20  janvier  . . . 

98 

14 

264 

69 

91 

25 

1904   31  janvier  . . . 

98 

14 

261 

71 

92 

25 

1904   10  février. . . . 

98 

14 

258 

68 

91 

25  1 

196 

» 

» 

» 

» 

1903   21  jaiiviei  . . . 

27 

35 

389 

8 

107 

33 

175 

» 

» 

1903     3  janvier  .  . . 

27 

37 

391 

9 

108 

37 

189 

» 

1903    13  janvier  . . . 

27 

37 

389 

9 

108 

37 

196 

» 

» 

1904  20  janvier  . .. 

27 

37 

388 

11 

107 

38 

4V. 
4/. 
4/. 


4 

4K 
4K. 


654 
6/4 
6  y. 


3 

3Î4 

3^4 


1903    10  février.... 

37 

2 

62 

33 

42 

3 

5 

4 

1904   20  janvier  . . 

41 

2 

63 

36 

44 

4 

5 

» 

4 

1904   31  janvier  . . . 

41 

2 

61 

35 

41 

3 

5 

» 

4 
4 

1904   10  février.. . , 

41 

2 

58 

35 

41 

3 

5 

1903   31  janvier  . . . 

43 

» 

79 

13 

57 

i 

190  3   30  novembre. 

35 

» 

84 

10 

50 

2 

1903   31  décembre. 

35 

» 

86 

10 

53 

2 

1904   31  janvier  . . . 

35 

>* 

78 

13 

51  i 

2 

O 

3« 
5K. 
5)4 


5K 
n'A 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


métallique 


Or 


Ai- 

gent 


'ô'~ 


PKINCIP.  CHAriniKS 


o  o 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903  28  fi'vi'ier.. 

1904  13  février. 
1904  20  février.. 
1904  2]  féviie]'.. 


ti9 

4 

.-.S 

11 

72 

3 

172 

4 

7i 

10 

]1 

3 

173 

2 

73 

10 

Ti 

3 

l7:i 

4 

10 

RUSSIK  —  Banque  Impériale 


1903 
1S04 
1904 
1904 


1"  Ill.'U  S  .... 

l.iUl 

209 

1 

493 

331 

623 

il9 

11  févi'ier  

1.989 

208 

1 

m\ 

341 

708 

46J 

20  lévrier..  . . 

1.992 

210 

1 

012 

336 

716 

418 

2y  février  

2.0!o 

217 

1 

631 

418 

717 

VI 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903   11  février.  . . 

21 

3 

70 

27 

33 

15 

» 

1903    15  janvier  . 

21 

3 

74 

30 

31 

19 

1904   31  janvier  .  .  . 

21 

3 

76 

27 

3.5 

18 

1904  15  février.... 

22 

2 

76 

26 

35 

).s 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1902 

31 

janvier  . . . 

10 

9 

37 

3 

N 

0 

I) 

1903 

3(! 

niivenil  re. 

15 

9 

41 

5 

7 

12 

6 

1903 

31 

iléceinijre . 

16 

9 

39 

-7 

7 

12 

6 

1903 

31 

janvier  . . . 

16 

9 

38 

(1 

7 

11 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1902   31  janvier  . . . 

73 

172 

58 

1  101 

15 

1903   31  or-tobre  . 

83 

218 

4" 

115 

13 

1903   30  novembre. 

83 

î 

216 

60 

115 

13 

1903    31  janvier  . . . 

83 

204 

57 

117 

10 

1'/, 

4«/, 


SUEDE  —  Banques  Privées 


1902   30  novembre. 

4 

22 

40 

794 

306 

111 

» 

190  3    30  s'.'plemb.  . 

1 

5-) 

10 

756 

298 

146 

» 

1903    31  oetobre  .. 

22 

8 

710 

27.5 

13;; 

n 

190  3   30  novembre. 

» 

23 

7 

709 

276 

136 

» 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903 

-T 

mars  

107 

13 

217 

1.23S 

230 

47 

1 

1904 

20 

février. . . . 

108 

12 

223 

1.267 

241 

46 

4 

1904 

27 

fiivrier. . . . 

108 

11 

224 

1.267 

241 

46 

4 

1904 

5 

108 

10 

224 

1.2^9 

211 

46 

4 

TOTAUX 


1903 

12 

mars  

9.1.51 

2.870 

[15.493 

6.000 

6 

467 

1.69l| 

n 

1904 

25 

févi  ier. . . . 

9.2oJ 

2.S8S 

15.706 

6.126 

6 

589 

1  720 

1904 

4 

mars  .... 

9.273 

2.911 

15.793 

6.121 

6 

597 

1.721 

1904 

10 

mars  

y.  267 

2.903 

15.767 

6  104 

6 

583 

1.7231 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898   31  décembre  . 

8.160 

2.6.36 

11.975 

8.999 

7.620 

3.. 591 

n 

1899    :il  décembre  . 

7..s:i(i 

2..5.s:; 

11.992 

9.321 

8.. 3.52 

4.037 

n 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2.607 

l.i.DOli 

9.:;o5 

8.514 

4.171 

n 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.72:; 

I5.70.S 

I0..5SI) 

8.172 

4.N27 

» 

1902   31  décembre  . 

8.7.52 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4.17f> 

» 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  snr 


Les  tolaiix  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  loli'jx  delinilifs  au  31  décembre  ea  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  le»  déiiots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  au  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  important». 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  ;  Cours  de  clôture  hebdomndaiivs 
(les  ( '.li;in;.;v.s  sur  Paris,  de 


3  l.;v. 

10  fev. 

17  fev. 

21  lév. 

2  uiar> 

V  mais 

Amsterdam  

47  97 

47  97 

47  97 

47  93 

47  97 

47  97 

Anvers  

100  25 

100  20 

100  18 

100  18 

100  21 

100  20 

1 18  .Ml 

1  i,S  .5(1 

1 1»  25 

1 18  25 

lis  .. 

14S  .. 

:i7  60 

39  40 

37  60 

39  10 

.39  20 

39  25 

81  10 

M  35 

M  40 

81  30 

81  30 

81  2. 

Bruxelles  

100  iN 

lOII  Iti 

100  13 

100  15 

100  16 

I(KI  17 

Bucharest  

101  10 

100  .sj 

100  82 

100  60 

100  67 

100  77 

Constantinoiile  

22  "2 

22  77 

22  7,s 

22  70 

22  73 

22  71 

Francfort  

.SI  43 

M  40 

M  12 

NI  3.5 

81  :;5 

SI  2.. 

100  27 

100  85 

100  78 

101  40. 

loO  !K1 

IOO  \  \ 

I;l0  3n 

100  3.S 

100  13 

100  4b 

100  49 

lOO  42 

6.5  ■<  . . 

670  . 

6.59  .  . 

667  . 

673  .. 

671  .. 

25  16 

25  37 

25  W'i 

2.5  38 

2.5  36 

25  36 

37  50 

39  22 

37  ■ 

39  .  . 

.3S  72 

3S  92 

Rome  

10.1  27 

llK)  77 

iOO  Si 

101  30 

100  SO 

100  4:; 

Saiut-Pélei'.sbourg  . 

37  .50 

37  50 

37  .50 

37  42 

37  37 

37  42 

Vienne  (à.  vue)  

9.5  27 

9.5  ;i.5 

9.5  35 

95  47 

iC  53 

!«  .52 

(à  ;i  mois).. . 

93  32 

95  10 

9j  40 

95  52 

P3  ôfi 

%  .57 

\iik-urs  à  trois  mois 


Amsterdam.  . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

verse  m. 
Lisb. -Porto  . . 
St  Pétersto.  . . 


papier  cour! 


Valeurs  à  vue 

Londres    — 

—    fh.  toorl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  le  kil.  . . 
Argent  id.    i  le  kil.  :  . . . , 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  916°'  . 

—  —  'nipMv.  litre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 

4  % 

4  % 

•l  % 

4  % 


nioiri-s 

4  % 

3  % 

5  % 

4  % 

au  pair 
3437  " 
218  89 


Il  f'-V. 

18  lev. 

2;j  lév 

3  mai^ 

jlOmars 

206  3; 
121  56 
103  75 

206  25 
121  l>2 
103  75 

206  25 
121  .50 
103  10 

206  12 
121  62 
103  .50 

206  12 
iJl  69 
103  50 

3.59 

444  .. 

^■>i  •  • 

365  50 
44i  .. 

359  3C 
444  .. 

360  £o 
440  . . 
262  . 

3C6 
440  .. 
262  ■ . 

25  185 
2;j  20 

0  23p 

1  ..p 
0  44p 
518  . . 

2.5  175 
23  20 

0  25p 

1  ..p 
0  500 
517  oO 

25  15 
25  175 

0  2.5p 

1  .5()p 
0  50p 
513  75 

25  143 
25  17 

0  25p 

1  . .  p 
0  62p 
516  .50 

2.5  i:i3 
25  16 
0  7:ip 
0  50p 
0  62p 
516  .. 

3437  .. 
97  .. 
SO  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

:U37  . 
100  . 
80  50 
25  SO 
20  60 
40  .. 
27  .50 

3437  .. 
97  .50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  .50 

31.37  .. 
97  5'- 
80  50 
2;j  80 
20  60 
40  . 
27  30 

3437  .. 

97  .. 
80  50 
25  80 
zO  60 
40  .  . 
27  .50 

Valeurs  des  monnaies 
éliangèros 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  mark  cr 
Angleterre  Miv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour,  or/ 
Belgique  (fi-anc  or  . . . 
Kspagne  (peset.  pap.,. 
Grèce  (drachme  pap.  . 

Hollande  (fl.  or)  

Italie  (lira)  

Porlu^'al  inilreispap. 
Roumanie  'leu  or, .  . . 
Russie  (rouble  or).. . . 

Suisse  (franc  orj  

Pays 

Extra-Européens 
États-Unis  Kioll.  or  . . 
Me.vique  piastre  ar^'.) 
Répub.Arg.fpeso  pap.) 

Chili  (peso  or)  

Brésil  iiiiirei»  papier i 
Indes  roupie  argent  . 

Japon  yen  or)  

Chine,  SbaDgbaïitaélarg. 


■a 

Valeur 

s  eu  francs  au 

change  du  jour 

11  lev. 

18  fev. 

25  fev. 

3  mars 

10iiiar< 

1  2.34 

1  227 

1  22s 

1  227 

1  228 

1  229 

2;i  22 

■S,  185 

25  175 

25  145 

25  145 

25  133 

1  05 

1  047 

1  047 

1  045 

1  045 

1  043 

1  » 

0  9'.)7 

0  997 

0  997 

0  997 

0  992 

1  :i 

0  71 

0  73 

0  71 

0  72 

0  72 

1  . 

0  67 

0  67 

0  (i7 

0  67 

0  67 

2  083 

2  084 

2  0S3 

2  0S3 

2  082 

2  082 

1  )) 

0  '.t9 

0  iW 

0  9S 

0  H9 

0  99 

5  60 

4  48 

4  IS 

4  ^ 

4  44 

4  41 

1  . 

0  99 

0  99 

0  ;i9 

0  99 

0  99 

2  67 

2  59 

2  60 

2  61 

2  tW 

2  65 

1  V) 

0  99 

0  99 

0  99 

U  99 

0  99 

5  18 

5  l-s 

5  17 

5  Ifi 

3  16 

5  16 

5  43 

2  44 

2  55 

2  .-^O 

2  48 

2  43 

3  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  73 

1  73 

1  73 

1  74 

1  75 

2  fil 

1  28 

1  30 

1  27 

1  28 

1  27 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

2  58 

2  55 

2  35 

2  55 

2  55 

2  .55 

7  47 

3  24 

3  43 

3  40 

3  32 

3  311 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .Trudi  In  mars  190i 

100  francs 
en  billets  de  basque  étrangcis 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  bani|ue  fraudais 
valent  à  l'elranger 

en  monnaie  nationale  ;  % 

En  Allemai/ne   IOO  44 

Hn  .Xnotelèiie   100  24 

Kn  A  ut  riche- ffoii'jf-ie  ...  100  45 

ICn  Itfhjhfue   KHI  75 

Kn  i:si>ii<jne   138  88 

En  Crh-e     148  . 

ICn  Hollande   100  06 

En  Italie   ItK)  .";0 

En  f'oilHijaf   126  . 

En  /loiiiiiunie   100  77 

En  Jliix.sie   100  77 

Kn  Suisse   100  62 


Aux  Etuis  l  uis   100  3s 

Au  .We.i  ii/ue   221  6.3 


Billets  Allemands  

—  A  H  ij lais  •. 

—  Austro-Hongrois, 
nelijet. 


99 
99 
99 
99 

fJs/>a'jnols   72 

f!rrcs  

Hollandais. 

Italiens  

l'art  iiijais  ■ . 
Houiiiains. . 

/lusses  

Suisses. .  . . 


67 
99 
99 
79 
99 
99 
99 


.b 
76 
S5 
25 

56 
94 
50 
:i5 
23 
23 
38 


En  Hi'fiubl.  Aryenline  ■ 
.Vu  t  hili. 


2J7  il 
108  . 

Au  /Iresil   22:1  62 

Aux  Indes   98  82 

.Vu  Jit)ion   loi  17 

En  Chine   226  3'' 


Pièces  des  Kftils- f'nis ...  îW  fi2 

—  du  .\te.rirjne   43  02 

Billets  .le  la  flép.  Argent.  44  .. 

—  dii  t  hili   92  59 

—  du  Urésil   44  71 

Pièces  des  lnde<   101  19 

—  lin  Ja/ton   9îi  83 

—  de  la  Chine  IJ  17 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


r;u-is,  le  10  mars  190i. 
Il  it'y  a  ))îis  di'  vai'iaiiou  lijiiis  la  »til«»  do  changes.  L'.\hi- 
stcrdam  i  sl  staliunnitirc:  lo  pap«<  r  allemand  j.assc  do  lil  62 
à  121  »;;•:  la  dcvisr  :iuslr<>-hoii^\>iac  rrsto  i"!  Ittt  r»0:  \o.  vi-rs»»- 
inoiil  sur  Madrid  se  lient  dans  les  environs  de  ou  ne 
voit  i^iK  ie  Je  caiisf  s  d'ai>vHi«r.ili<n>.  Le  Lislwnue  esl  éUilili  à 
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4*)  et  le  Samt-Pélerebourg  à  262;  le  vorsonienl  <o  tient 
à  2&J  3/ 't. 

Le  Londres  est  plus  faible,  il  finit  à  2Ô  IG.  Le  change  sur 
la  Belgique  a  fortemcat  fl(»ehi  ;  la  perte  du  papier  belge  est 
de  3/4  0,0;  le  papier  italien  se  relève,  la  porte  est  rckluile 
à  1/2  0/U  ;  le  papier  suisse  est  immobile  et  perd  constaïu- 
ment  5/8  0/0. 

Le  New-York  a  recuit;  d'un  (lemi-iJoiLOt,  probablement  jiar 
suite  de  la  proximité  du  versement  de  it)  millions  à  la  <  Com- 
pagnie de  Panama  et  aussi  d'achats  à  Loudres  de  titres  am<''- 
ricains  pour  le  compte  de  Xcw-York. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  do  : 


Valeurs  à  i  mois 

Yokotiaïua  

Singapouve  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutt'a  

Hong-Ivang  

Shan^tiaï  

Rio-Janoiro  

Valparaiso  

Bueiias  -  Ayres  , 
prime  de  1  or.  • 
Or  en  barres.  . . 
.\rgent  en  barres 


10  fév. 


2  0  1  16 
1,11  ■/. 


1/ 
14 


5/32 
1/8 


1/10  1/2 


2/6 
12 
16 


1/8 

3/lK 

"1/16 


127  25 
77'*)  1/2 
26  1/4 


17  fév. 


2,0  116 
1/li  7/16 


i/4  a/32 
1/4  3  32 
1/11  1/8 
2/8  3/4 
12  3/8 
16  1/2 

127  25 
77/9  ./. 
27  1/2 


2i  lëv. 


2  0  1  16 
1  11  1,8 


1/4  3  32 
1/4  1/8 
1/10  3/4 
2 '8  3/8 
12  0  32 
16  9/16 

127  25 
77-9  ./. 
26  15/16 


2  mars 


2  0  116 
111  1/8 


1/4  1,16 
1/4  3/32 
1/10  3/8 
2/7  5/8 
12  7/32 
16  3/8 

127  25 
77/9  ./. 
26  11/16 


9  m.ii's 


2/0  1/16 
1/11  3/16 


1/4  1/16 
i/4  1/16 
1/10  3/8 
2/7  1/2 
12  3/32 
16  11/16 

127  23 
77/9  ./. 
26  7/16 


.\ucun  mouvement  sur  le  yen. 

L'argent  en  barres  a  baissé  de  1/4,  cependant  le  Siuga- 
poure  a  haussé  de  1/16,  le  IIong-Koug  n'a  pas  varié  et  le 
Shanghaï  a  fléchi  de  1/.S. 

Le  9  mars,  la  Banque  d'Auf/Ictcrre  a  reçu  les  souscrip- 
tions à  l'émission  do  500.(100  liv.  st.  eu  bous  indiens  à  un  au 
de  date.  Les  soumissions  au  taux  do  90  liv.  st.  14  sh.  3  d. 
recevront  environ  13  0  <),  celles  au-tlessus  de  ce  taux  seront 
servies  intégralement.  Les  souscriptions  se  sont  élevées  au 
total  de  2.449.000  1.  st.  et  le  taux  moyen  obteuu  fut  3  liv.  st. 
5  sh.  2  d.  0/0. 

D'autre  part,  la  Banque  d'Angleterre  a  re<:u  les  souscrip- 
tions à  l'émission  do  60.00.000  Es.  en  traites  et  transferts 
télégraphiques  du  Gouvernement  des  Indes.  La  Banque 
â'Anfjlelcrre  émettra  pareille  somme  merci-edi  prochain.  Il  a 
été,  en  outre,  procédé  hier  à  une  vente  spéciale  de  15.000  Rs 
en  traites  sm-  Bombay  à  1  sh.  4  3/32  d. 

La  demande  do  remises  sur  l'Inde  a  diminué,  la  saison 
d'exportation  tire  à  sa  tin,  et  il  y  a  eu  de  gros  arrivages  d'or 
australien  et  certaines  Banques  ont  entre  les  mains  plus 
d'argent  qu'il  ne  leur  en  faut. 

Le  Rio  a  baissé  de  1/4,  le  Valparaiso  gagne  1/10.  La  prime 
sur  l'or,  à  Bucnos-.-Vyres,  se  tient  à  127,25. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  n'a  pas  varié  et  reste  à  77/9.  Le  dollar  américain  et 
les  monnaies  japonaises  valent  76/ 't,  les  monnaies  fran- 
çaises, 76/5  et  les  monnaies  allemandes  76/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Âiriqtifc  du  Sud. . .  £   639. OOO  Bombay  £  90.450 

Australie   15.000   Colombo   5^000 

Ouest  africain   8. OOO   Calcutta   39  .500 


Total   662.000  Total   134.950 

Les  exportations  de  mrlal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  26  février  au  2  mars  19i)4,  à  138.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le 
1"  janvier,  un  total  de  2.843.142 liv.  st., contre  1.775.391  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  1903. 

Escompte  Ihora  banque  : 

25  févr.  3  mars  10  mars 


Places 

11 

févr. 

18 

févr 

Paris  

'2 

5/8 

2 

1/2 

Londres  

3 

i"=)/16 

3 

5/16 
./. 

2 

3/4 

3 

New  -  York  | 

(time  money)  ( 

4 

7,8 

i 

7/8 

2  5/8 

3  7/16 
3  ./. 


2  5/8 

3  1/4 
8  1/8 


2  1/2 

2  1/16 

3  3/8 


4  7/8      3  3/4      3  7y8 


Situation  qèiiArale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  r(>trogradé  do 
2.537.000  fr.  Il  est  sorti,  pour  la  circulation,  1,937.000  fr.  à 


Paris  et  4.920.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté 
pour  3.937.000  fr.  de  matière,  il  est  venu  685.000  fr.  de 
Suisse,  100.000  fr.  d'Angleterre  et  93.000  fr.  de  Belgique,  il 
est  sorti  .528. OiX)  fr.  pour  Monlecarlo.  Depuis  quelqiK  se- 
maines cette  place  absorbe  beaucoup  do  numéraire. 

L'encaisse  argent  a  baissé  do  1.426.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  217.000  fr.  à  Paris  et  pris  988.0()U 
francs  dans  les  sucairsales;  les  exixVIitions  ont  été  de  630.000 
francs  pour  la  Suisse,  100.000  fr.  pour  le 'Sénégal  et  60.IX)0 
francs  pour  le  Dahomey;  il  est  venu  103.000  fr.  do  Suisse  et 
32.000  fr.  du  Maroc. 

La  circulation  tiduciaire  a  baissé  de  52  millions,  les  comptes 
courants  ont  retiré  34  millions^  le  portefeuille  a  baissi'  de 
187  millions,  les  avances  ont  fléchi  <le  4  millions. 

C(^  bilau  n'iudi(|ue  rien  de  nouveau. 

D'après  le  l)ilan  du  29  févi'ier,  la  Banque  d'Allcmai/ne  a 
renris  en  circulation  54  millions  d'or  et  d'ai-gent  et  56  mil- 
lions de  billets;  les  comptes  courants  ont  demandé  71  mil- 
lions, le  portefeuilli'  a  augmenté  do  49  millions  et  il  y  a  une 
plus-value  de  15  millions  dans  les  avances.  La  lin  de  mois 
n'a  donc  pas  été  très  chargée. 

Il  n'y  a  pas  en  diy  sorties  d'or,  celle  semaine,  à  la  Banque 
d'Anf/lctcrro.  Yoici  le  dr^lail  des  imtr('es  : 

Achat  en  harn^s   £  397.000 

.Urique  du  Sml   15.000 

Australie  ,.  14.000 

l'ulal  £  426.000 

hca  eulrées  s'élèveut  :'i  10.6.50.000,  mais  la  circulation  a  pris 
2. 650. 000,  d'où  une  augmculalion  de  8  millions  dans  le  poste 
de  l'or.  La  cii'ciilation  a  baissé  de  6  millions,  les  comptes 
courants  ont  retiré  28  millions;  le  ijortefeuille  a  baissé  de  12 
millions.  Le  rapport  de  la  réserve-  aux  engagements  est  de 
49.92  C/0,  chiffre  un  peu  supérieur  a  celui  de  la  semaine  der- 
nière, mais  qui  ne  paraît  pas  présager  une  baisse  du  taux 
de  l'escompte. 

L'oncaisse-oi  de  lu  Banque  d'Autriche-Hongrie  est  station- 
naire  :  la  circulation  a  augmenté  de  .52  niillions  ;  les  comptes 
courants  ont  versé  'i  millions  ;  le  portefeuille  est  en  hausse 
(le  42  millions  ;  Ir'S  avances  ont  augmenté  de  1  million.  Lii 
situation  de  la  Banque,  au  point  de  vue  des  affaires,  est  un 
peu  meilleure  que  l'année  deruièri\  mais  sa  circulation  tidu- 
ciaire ne  peut  guère  lui  donner  di^  bénéfices  avec  l'énorme 
encaisse  qu'elle  représente. 

La  fin  du  n\ois  a  amené  un  peu  de  papier  à  la  Banque  de 
Belgique;  le  portefeuille  a  -atig-m'enté  de  16  BiilMous  ;  les 
avances  ont  grossi  de  5  millions. 

La  Banque  den  Pays-BUf  a  escoinpté  pour  13  millions 
d'effets  de  plus  qu'au  dernier  bilan,  mais  les  avances  ont 
baissé  de  7  millions. 

Du  20  au  29  février,  il  est  eut  re'  à  la  Banque  de  Russie  23  mil- 
lions d'or  cl  7  millions  d'argent,  la  circulation  a  augmenté 
de  19  millions,  les  comptes  courants  ont  versé  82  millions,  le 
portefeuille  n'a  pas  changi',  les  avances  présentent  une  dimi- 
nution de  7  millions. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX^  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORT.'i.TIOXS 


IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  1904... 

—  1903. . . 

—  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays. . . . 

Total  1904... 

—  190;^... 

—  1902... 


Du  13 
au  20  fév. 


Depuis 
lel"jaïiv. 

2.  OOO 


le. 7(10  1.042.297 


16.700 
259.484 
7.131 


1.1144.297 
54;.  913 
6.269.881 


Du  13 
au  20  fév. 


22.895 

22.895 
227. 5S0 
154.402 


Depuis 
lel"janv. 

2.047.346 
598.300 

1.146.4.50 
223.588 

4.015.684 
603.945 
281.326 


698.388  6.043.878 
37.493  262.443 

7 '.'655  112.921 


4.93(5) 

1.017  157.334 


748.536  6.4Ut.242  l.(-»17 
839.748  5.827.202  9.226 
681.335   6.378.176  55.772 


162.264 
102.730 
178.889 


3-24 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

L('gal 
lenders 

Gircu- 
lalion 

Dl- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Snriilus 
réserve 

1903  7  mars 

1904  20  Svvv 
1904  27  févr . 
1904   5  mars 

17S.0 
213.6 
217.4 

219;  2 

7G.6 
70.9 
71.8 
70.9 

44.2 
40.5 
40.2 
39.2 

940.2 
1028.0 
10S9.9 
lOiO.G 

925.0 
999.4 
990.2 
999.9 

-r  18.6 
-f  27.5 
+  32  2 
-1-  29.9 

Pas  de  mouvemeul  d  or  à  New-York.  La  situation  des 
lianqucs  associées  est  toujours  bonne.  L'encaisse  métallique 
a  encore  augmenté,  mais  la  monnaie  do  papier  a  un  jieu 
baissé.  Les  dépôts  ont  diminué,  le  portefeuille  a  augmenté. 
Le  surplus  réserve,  quoique  eu  légère  diminution  n'a  rien  qui 
liuisse  iuquiétej". 

Banques  nolionules  des  Etats-Unis 

17nov.l903  22jau.  1904 

(  En  millions  de  dollars) 


Monnaies  d'or   103.0  107.7 

—  d'argent   10.0  11.7 

—  divisionnaires   8.9  10.2 

Certificats  d'or   135.7  191.8 

—  d'argent   53.1  09.1 

—  du  Clearing  house   67. G  62.7 

Total  de  rencaisse   378.3  453.2 

Circulation   37G.2  381.0 

Dépôts  publics   153.3  155.4 

U('p<'j ts  p ri vés   3 . 176 . 2  3 . 300 .  G 

Porlefeuille  :  escompte  et  avances.  3.425.1  3.409.2 

Nombre  de  Banques   5.118  5.180 


Nous  donnons  ci-dessus  le  bilan  des  5.180  Dantines  itatio- 
n«/c'.s' des  Etats-Unis,  l'en  ;ais.se  est  en  forte  augmentation: 
on  remarquera  surtout  l'énorme  accroissement  des  cerliiicats 
d'or.  Les  dépôts  privées  et  le  porlefeuille  présentent  aussi  de 
sérieuses  i^lus-values. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Commission  monétaire  au  Mexique 

Nous  lisons  dans  le  Mcriijue  ; 

"  La  Commission  instituée  an  commencement  de  l'année 
dernièi'e  jiour  étudier  les  dificrenles  questions  du  problème 
monétaire,  va  bientôt  terminer  ses  travaux.  Ces  jours-ci.  elle 
a  tenu  une  séance  que  l'on  croit  être  la  dernière. 

"  Ilappelims  que  cette  Commission  n'a  que  des  pouvuir^ 
consnltatifs.  Dans  le  discours  qu'il  ])rononça,  lors  de  la 
séance  d'inauguration,  M.  LimantDur  invita  les  délégués  à 
manifester  leur  opinion  en  les  ]U'(''venaut  (juc  le  Gouvernement 
tenait  à  connaître  leurs  avis  personnels,  lin  d'autres  termes, 
il  ne  s'agissait  jias.  de  la  pari  des  déléguées,  de  décider  à  la 
majoiité  des  voix  île  telle  ou  telle  ipiestion.  mais  sinipli-ment 
de  manifester,  individuellement  ou  collectivement,  leur  opiniiiu 
sur  cette  (picstiou. 

«  La  presque  totalité  des  délégu('s  s'est  rangée  aux  cun- 
clusious  du  i)rcmii-r  Comité,  que  lU'ésido  M.  Pablo  Maoïilo. 
Il  s'agit,  ci>mme  nmis  l'avivns  dit  dans  notre  récent  article  : 
«  La  piastre  de  19ii'i,  ^U;  doter  le  Mexicpie  d'uni'  muunair 
]ilus  stable  (|ue  la  jiiastre  actuelle,  dans  ses  rapijorl.s  avec 
les  systèmi's  monétaires  des  jirincipaux  pays  du  numde  — 
c'est-à-dire  de  créer  une  nouvelle  i)iastrc  ayant  la  valeur  lixe 
de  2  fr.  50  environ. 

i(  Sur  'i5  di'îli'gués,  1/  se  sont  ralliés  à  ce  projet,  10  l'ont 
approuvé,  mais  avec  les  restrictions  proposées  jnir  la  mino- 
rité du  premier  Comité,  1  s'est  prononcé  eu  faveur  de  l'ado]»- 
liou  radicale  de  l'étalon  d'or.  1  ]>our  uui>  réforme  monétaire 
((ui  lcou(|Ue,  sans  en  spécifier  la  nature. 

Neuf  (lélégués  ont  volé  eu  faveur  du  maintien  du  slulu  i/iio. 
Trois  SI'  sont  absli'uus  de  voter,  trois  autres  sont  absents  de 
Mexico. 

«  Le  mouci  aii  de  docun\enls  .se  rapportant  aux  travaux  de 
la  Onnmission,  y  compris  les  conimeulaires  de  la  presse,  vn 
faire  l'oltjet  des  études  du  Ministère  des  liuauccs  qui  exanii- 


uera  tous  les  rapports,  même  ceux  émanant  de  i)crsonaalité.'; 
isolées.  M 


Le  Monnayage  en  Allemagne 

Voici,  d'après  le  Reichsanzeiger,  quel  est  le  montant  des 
fabrications  efTccluées  en  Allemagne  en  1903.  Mettant  en 
regard  de  ces  nouvelles  données  les  frappes  antérieures  et 
les  retraits  elTeclués  jusqu'à  l'année  1904,  nous  en  déduisons 
le  total  net  des  existences  au  31  décembre  dernier.  Les  retraits 
dont  il  est  fait  menti<m  dans  le  tableau  suivant  sont  tota- 
lisés depuis  l'époque  où  l'on  a  commencé  à  frapiicr  des- 
marks (1872)  : 

Frajjjjes  lictrails  Total  net 
Monuavage  jusqu'à   jusqu'à  au31déc. 
en  191)3     lin  19i«   lin  1903  1903 


Pièces  d'or  :  Milliers  de  marks) 

De  20  umrks   .53.241   3.308.239     8.516  3.299.724 

De  10  marks   30.229      6G4.4G8   25.020  639.448 

De   5  marks   27  97U   24.25<j  3.720 


Ensemble   83.470   4.000.677   .57. '/HG   3.942  892  1) 


Pièces  d'àfgent  : 

De   5  marks   3). 999  183.052  82  182.970 

De   2  nuaks   1G.786  187.957  141  187.815 

De   1  mark   7.162  220.424  05  220.359 

De  50  pfennigs. . .  192  72.307  881  71.427 

De  20  pfennigs...  »  35.718  S0.251  5.467 


Ensemble   Gi  i .  l  ;j9      g;  ly .  'i.5S  3 1 .  'i  '20      i  its .  037 


Pièces  de  nickel  : 

De  20  iifennigs. . .                       5.00G.  4.aS5  670 

De  10  i)reiinigs. . .  995        47.G.51  174  47.47H 

De   5  pfennigs. . .  555        23.27il  21  23.2.58 


Ensemble....       1..5.5i)        -(5.936     4. .530  71.'j06 


Pièces  de  bronze  : 

De  2  ])fenuigs   6.21.'!  2         '  212 

De  1  pfennig;   249         '.i.92'i  1  '.'.t22 


Ensemble....         249       16.137  :)  16.134 


La  Piastre  mexicaine  aux  Pbilipines 

L  ne  vive  oi)positiou  règne  aux  iK  s  Pliili]iiiiues  contre  le 
projet  de  su]ipression  des  juastres  mexicaines.  On  sait  quo 
le  Gouvernement  américain  a  décrété,  il  y  a  peu  de  mois,  le 
rem])lacement  de  ces  iiiastros  par  une  monnaie  analogue. 
frai)pée  aux  Etats-Unis.  Mais  la  population  des  iles  et  les 
banquiers  eux-mêmes  refusent  d'accepter  d'autre  piastre  (jue 
celle  du  Mexique. 

Cette  agitation  est  absolument  semblable  —  rapportent Teè 
di'lièclies  de  Manille  —  à  cell(>  qui  se  )uoduisil  il  y  a  peu 
il'années  dans  l'archipel  (avanl  la  guerre  liispano-anu-ricaine) 
lorsque  le  Gouvernement  espagnol  voulut  interdire  rinq-or- 
talion  des  piastres  du  Mexique  et  leur  romi>lacvmeut  par  le 
licso  /ilipiiiO. 

11  est  très  j>ossible  que  le  Gouvernement  améric^iin,  eu  vue 
de  l'agitation  actuelle,  abroge  sou  di-crel.  Co  décret  compor- 
tait la  création  d'une  jiièce  spéciale.  frai'jM'e  aux  Etats-Unis 
et  destinée  à  remi>lacer  l'aucienae. 


La  Situation  monétaire  en  Colombie 

M.  ."^iiencer  Di(  k>oii.  \ioe-consul  if-Viiglelern'  à  ]kigota,  à 
donné',  dans  s-.in  dernier  rapport,  uu  aiwrçu  iuté-ix-.ssiiul  sur 
la  situation  économique  de  la  Colombie.  Eu  voici  uu  extrait, 
que  nous  reproduisons  d'après  uoIjv  confK'ix?  ï'Ainrri(jHc 
liiline  : 

Le  papier-monnaie,  dont  le  pays  est  inonde,  est  encore  à 
un  taux  moyen.  ]v.\v  lapporl  à  l'oi-,  soit  lo.(NNl0  0.  car  il  avait 
ili'jà  atteint  le  point  ex'raordinaire  de  25.0<N>(i/O. 

'  I^epuis  octobre  lorsifu'i'clata  la  ri'Voluliou  jusqu'à 

lin  février  le  (iouverneiuenl  l'uiit  du  )>aj)ier-nionnuie 

autant  <|ue  les  ]iresses  pouvaient  eu  produii'o  t»l,  de  plus, 
([uaire  di'iiartemeiilv  fuii  nt  anlori-  '-  .'i  .  in.  lire  !■  nr  ]ir"pn 
liapier-monnaie. 


1)  Sur  ce  i  hitTre,  il  a  été  fraj.pé  à  litre  jiarticulier  2  mil- 
liard- G7ô.0'il.49O  marks. 
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«  Officiellement,  la  masse  do  papier  en  circulation  doit  va- 
loir 700  millions  1/2  de  dollars  ou  140  millions  de  livres  ster- 
ling, niais  là  valeur  actuelle  n'est  que  de  un  million  1/2. 

Il  Déjà,  les  affaires  u'élaieut  pas  dans  une  brillante  position 
et  dans  le  public  ou  ne  remarque  aucun  désir  de  voir  la  si- 
tuation changer. 

<•  Le  peso  colombien  n'est  employé'  que  pour  rasage  cou- 
rant dans  la  vie  usuelle  :  pour  toute  autre  transaction,  l'un 
emploie  l'or,  car  le  dollar  d'or  américain  egt  l'étalon  employé 
dans  les  cercles*  commerciaux. 

«  D'après  une  récente  loi,  le  règlement  des  alïairos  doit  s'ef- 
fectuer en  or,  au  taux  choi-i  par  les  parties.  Il  est  à  espérer 
que  l'effet  de  cette  loi  se  fera  bientôt  sentir,  et  que,  sous  peu, 
le  papier-monnaie  n'aura  plus  de  valeur. 

«  Déjà,  personne  ne  veut  plus  faire  d'allaires  que  si  elles 
sont  réglées  en  or. 

«  A  côté  de  cette  question  brûlante  de  la  circulation  du  pa- 
pier, les  deux  événements  commerciaux  à  l'ordre  du  jour  en 
Colombie  sont  la  baisse  du  commerce  des  textiles  anglais,  duo 
à  1-a  concurrence  américaine  et  la  crise  du  café,  avec  l'expor- 
tation duquel  le  pays  savait  largement  payer  ses  importations. 

«  Non  seulement  le  prix  a  baissé  de  manière  continue  sur 
-les  marchés  étrangers,  mais,  pendant  ces  trois  années  de  r(>- 
volution,  la  culture  du  café  a  été  rendue  difficile  et  rexjior- 
-tation  impossible.  » 


-FONDS  D'ETAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôtiive  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1S97  

Espagne  Éxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  .  r  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %   

"Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895.   

Suéde  3  X  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  - 

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

tJhinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) . . . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Ouébec  3  %  1894  

Uruguay  3  J4  %  1B91  


3 
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10  mars 

<a 

3 
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3 
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■a 

c 
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Q 
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95  05 

31  68 

3  13 

95  77 

31  92 

3  13 

85  67 

34  26 

2  91 

85  50 

31  20 

2  92 

100  60 

25  15 

3  98 

101  50 

25  37 

3  94 

100  35 

33  45 

2  98 

100  43 

33  48 

2  98 

390  .. 

15  60 

6  41 

390  . 

13  60 

6  4! 

91  75 

30  58 

3  26 

91  05 

30  35 

3  29 

77  47 

19  36 

5  16 

79  17 

19  79 

3  05 

210  .. 

22  34 

4  47 

208  80 

22  21 

4  30 

97  40 

32  46 

3  08 

90  .. 

32  .. 

3  12 

99  . 

24  73 

4  Oi 

99  80 

24  93 

4  .. 

99  30 

24  82 

4  02 

99  93 

24  98 

4  . . 

91  . 

30  33 

3  29 

91  .. 

30  33 

3  29 

57  55 

19  18 

3  21 

37  57 

19  19 

3  2| 

89  50 

29  83 

3  33 

89  50 
84  75 

29  83 

3  33 

83  75 

20  93 

4  77 

21  18 

4  71 

73  .  ■ 

25  .. 

4  .. 

73  90 

23  30 

3  9:; 

68  75 

17  18 

5  81 

69  33 

17  33 

3  76 

100  75 

28  78 

3  47 

101  .. 

28  85 

3  46 

97  50 

32  50 

3  07 

97  73 

32  38 

3  06 

78  40 

19  60 

5  10 

79  .. 

19  73 

3  06 

495  .. 

24  75 

4  04 

483  .. 

24  13 

4  14 

80  30 

20  07 

4  98 

80  90 

20  22 

4  94 

73  60 

18  40 

5  43 

74  75 

18  68 

5  33 

452  . 

18  08 

5  53 

430  . . 

17  20 

3  81 

104  50 

26  12 

3  83 

103  10 

26  27 

3  80 

107  50 

26  87 

3  72 

107  50 

26  87 

3  72 

195  .. 

13  . 

7  69 

197  .. 

13  13 

7  61 

79  50 

13  90 

6  29 

79  .. 

15  80 

6  32 

42  55 

17  02 

5  87 

42  33 

17  02 

5  87 

91  .. 

30  33 

3  29 

9C  50 

30  16 

3  31 

59  .. 

16  85 

5  93 

59  50 

17  .. 

0  88 
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Europe.  —  France.  Les  affaires  ont  été  calmes 
-cette  semaine,  sauf  toutefois  sur  le  marché  au  comp- 
tant, qui  est  resté  très  animé.  Aussi  la  Cote,  à  l'e.xcep- 
tion  des  Mines  d'or,  est-elle  ferme.  Hier,  cependant, 
quelques  réalisations  se  sont  produites  qui  ne  nous 
ont  pas  permis  de  clôturer  tout  à  fait  aux  plus  hauts 
cours  reconquis.  On  reste,  néanmoins,  toujours  bien 
disposé.  Au  cours  de  la  séance,  on  a  annonce  plusieurs 
suspensions  de  paiement  en  Italie,  ainsi  qu'à  Franc- 
fort et  à  Cologne. 


Allemagne.  —  La  liquidation  de  lin  lévrier  s'est  pas- 
sée sans  qu'on  ait  vu  se  réaliser  les  craintes  <ju'on 
avait  conçues. 

I/a]jondance  des  disponiljilités  persiste  sur  le  mar- 
ché monétaire.  Cependant  le  tau.x:  de  l'escompte  a  plutéjt 
des  tendances  à  s'élever. 

Nous  publions,  page  342,  l'étude  annuelle  de  la 
Gazette  de  Francjhrt  sur  les  bilans  des  banques  berli- 
noises dans  l'exercice  précédent.  On  verra  qu'en  1903 
le  travail  des  banques  a  été  plus  actif,  les  bénéfices 
plus  importants  et  les  dividendes  plus  élevés  que  dans 
l'exercice  précédent. 

Angleterre.  —  Les  affaires  au  Stock-Exchange  sont 
calmes,  mais  les  cours  se  sont  raffermis. 

La  production  du  charbon  de  l'Angleterre  a  été,  en 
1903,  de  230.;3-23.391  tonnes,  contre  -227.089.871  en  1902. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  le  total 
des  exportations  britanniques  a  été  de  31.300.000 
livres  st.,  contre  28.913.000  dans  la  même  période  do 
1902,  et  les  importations  ont  été  de  44.100.000  livres, 
contre  4O..jGO.O0O. 

Autriche.  —  La  liquidation  de  Un  de  mois  s'est  as.sez 
bien  passée  à  Vienne. 

Les  banques  viennoises  ont  clôturé  l'année  1903  avec 
des  bénéfices  supérieurs  à  ceux  de  1902. 

Stir  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
abondantes. 

Dans  les  six  derniers  mois  de  l'année  1903,  l'émi- 
gration austro-hongroise  dans  l'Amérique  du  Nord  a 
été  de  406.42.")  individus,  en  augmentation  de  plus  de 
25  0/0  sur  celle  de  la  même  période  de  1902. 

I}eliii(jiie.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  semble  ^-ouloir 
s'orienter  vers  la  hausse. 

Les  nouvelles  de  la  sidérurgie  belge  sont  satisfai- 
santes. Les  actions  de  ces  industries  sont  actuellement 
recherchées. 

Le  marché  du  charbon  est  plus  calme.  Les  cours 
des  actions  des  charbonnages  sont  fermes. 

Danemark.  —  En  1902,  l'importation  a  été  de  43.5 
millions  de  couronnes  (605.345.000  fr.)  et  l'exportation 
a  été  de  .320  millions  de  couronnes  (444.661.000  fr.).  Les 
métaux  précieux  ne  figurent  pas  dans  ces  chiff'res. 

La  France  occupe  le  sixième  rang  dans  les  fourni.s- 
seurs  du  Danemark. 

Espagne.  —  A  la  suite  de  la  hausse  du  prix  du  blé, 
le  Gouvernement  a  demandé  à  la  Chambre  l'abaisse- 
ment à  6  et  10  pesetas  du  prix  de  douane  sur  les  100 
kilos  de  blé. 

La  Bourse  de  ^Madrid  est  calme  et  la  situation  finan- 
cière de  la  place  paraît  bonne. 

Nous  puldioiis,  page  348,  le  bilan  de  la  Banque 
d'Espagne  1903. 

Suède  et  Norvège.  —  En  1902,  les  importations  de  la 
Norvège  ont  été  de  403  millions  de  francs,  en  augmen- 
tation de  4  millions  sur  celles  de  l'année  précédente  ; 
les  exportations  ont  été  de  2.51  millions,  en  augmenta- 
tion de  22  millions. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  difficultés  financières 
ayant  justifié  l'émission  de  12.500  contos  de  billets  du 
Trésor  ont  presque  disparu,  de  telle  sorte  que  le  Gou- 
vernement n'aurait  pas  besoin  de  disposer  sur  la  Ban- 
que de  plus  de  0.000  contos. 

Etats-Unis. —  En  1903  on  comptait  aux  Etats-Unis 
1.078  banques  d'épargne,  comprenant  7.035.228  dépo- 
sants pour  un  montant  total  de  3.935.204.845  dollars. 

Mexique. —  Dans  les  cinq  premiers  mois  de  l'année 
1903-1904,  l'importation  s'est  élevée  à  29.987.601  pias- 
tres, contre  30.192.319  piastres  dans  la  même  période 
de  1902-1903.  L'exportation  s'est  élevée  à  86.276.154 
piastres,  contre  74.799.389  piastres.  Les  métaux  pré- 
cieux comptent  dans  l'exportation  pour  46.509.141 
piastres. 

République  Argentine.  —  La  récolte  de  blé  de  1903- 
1904  s'est  élevée  à  3.726.000  tonnes,  laissant  pour  l'ex- 
portation 2.766.000  tonnes. 
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La  Politique.  —  Les  crédits  supplémentaires  et  la  -ilualion 
de  l'exercice.  —  L'enquête  sur  la  marine.  —  Les  Bureaux  de 
placement. 

On  a  distri])ué,  aux  dépiilLS,  lu  prujot  de  loi  porlaut 
ouverture  et  annulations  de  crédits  sur  les  exercices 
1903  et  1904.  Ce  projet  a  été  examiné  immédiatement 
d'assez  prés  avec  plus  d'attention  certainement  (ju'on 
en  accorde  d'habitude  aux  projets  de  cette  nature.  C'est, 
en  eflel,  sur  ce  cahier  de  crédits  supplémentaires  que 
se  pose  la  question  de  l'étude,  \)ar  la  Commission  du 
budget,  de  l'état  de  la  Hotte  et  l'on  sait  que  les  préoc- 
cupations du  monde  politique  se  j^ortent  principale- 
ment, à  i'he'ure  actuelle,  de  ce  côté. 

Les  crédits  supplémentaires  demandés  s'élèvent  ù 
21.930.791  fr.  91.  Toutefois,  des  annulations  divel-ses 
ramènent  à  7.136.531  fr.  91  les  charges  incombant  à 
l'exercice  1903. 

L'excédent  provisoire  des  recettes,  pour  l'exercice 

1903,  s'élève  à  136.752.233  fr.,  mais  il  doit  être  réduit 
à  91.822.417  fr.  par  suite  des  crédits  supiilémentaires 
demandés  actuellement  et  ceux  précédemment  votés . 
Cet  excédent  sera  enfin  réduit  :  i"  d'une  somme  de 
;:J2.176.000  fr.,  montant  du  droit  de  douanes  sur  les  ca- 
fés, qui  sera  trans[)orté  de  l  exercice  1903  à  l'exercice 

1904,  en  exécution  de  la  dernière  loi  de  finances;  2"  du 
montant  des  obligations  ù  court  terme  prévues  au  pro- 
jet de  budget  jjour  40  millions  et  qui  n'ont  pas  été 
émises.  Par  contre,  il  se  trouvera  augmenté,  en  fin  de 
règlement,  de  la  différence  entre  le  montant  des  annu- 
lations en  clôture  d'exercice  et  le  montant  des  paie- 
ments effectués  au  titre  des  exercices  clos  i>eudant 
l'année  1[K)3. 

L'intérêt  du  cahier  des  crédits  supplémentaires  ne 
réside  pas  dans  l'importance  de  la  somme  demandée, 
mais  seulement  dans  la  discussion  qui  "\'a  pouvoir  se 
faire  jiubliquement  au  sujet  de  l'état  delà  marine.  La 
Commission  du  budget,  qui  a  déjà  entendu  INBI.  Loc- 
kroy,  Etienne  Chaumet,  va,  maintenant,  entendre 
J\L  Pelletan  et  le  débat  à  la  Chambre  pourra  s'ouvrir 
dans  un  délai  rapproché. 


Les  ^(liuistrcs  se  sont  réunis,  le  4  mars,  ;i  l'Elysée,  sous 
la  presidi'BC^'  de  M.  Loubet. 

MM.  Maruéjouls  et  Mougool,  souffrants,  n'assislaieut  pas 
à  la  délibération. 

M.  Rouvicr,  ministre  des  Finances,  a  cnti-et^au  le  Conseil 
de  l'élaboralion  du  projet  do  budget  ])Our  l'oxorcice  liX)5,  (pi'il 
compte  déposer  sur  le  bureau  de  la  Chambru  avant  la  liu  du 
mois  de  mars. 

il.  Ilou\'ier  a  prié  ses  colléguos  de  lui'  soumollre  leurs 
l)ropositions  dufinilivns  de  dépenses  dans  le  délai  le  plus  nip- 
proclié.  Il  a,  fU  outre,  insisté  auprès  d'eux  pour  quelfS  cré- 
dits à  deiwandcr  ne  soient,  en  aiicim  cas,  su]M''rieurs  à  ceux 
voli-s  pour  l'exercice  en  cours. 

M.  TrouiUot,  ministre  du  CoHunerce,  a  élc  antorisé  à  dépo- 
ser, sur  le  binvan  de  la  Cliambrc.  un  iirojot  ayant  pour  objet 
d'assurer  la  participation  de  la  Franco  à  l'E^]>ositiou  de  Liège, 
en  1905. 

Le  Conseil  a  ensuite  procédé  à  l'expédition  dos  aHaires 
coui'antes. 

-ww  1a'  'i  niars>  le  Sénat  a  consacix'  «i  !M-iiuce  à  la  loi  fcur 
Il'S  Conseils  dfs  prud'lioninu-s.  M.  Strauss  a  s-juli'anla  cause 
de  l'exteusii'U  di;  la  jundiction  iirud'liomalc  aux  euqilovi's 
de  commerce.  Le  rapporteur,  M.  Sa«ti7",  a  rc'«poui1u  à  M. 
Strauss  que  le  Sénat  s'est  déjà  refttsé  h  l'extension  dénia ndi'v 
et  qu'il  es]iérait  qxi'il  maintiendrait  ses  décisions  «nlé-rieim-s. 
Le  Ministre  du  Comuierco  s'est  luoutré  favorable  à  l'extension 
de  Civmpéteuoe  dcaïaudén''  i*iir  M.  Stntuss,  mais  le  .Signal  U' 
s'c>t  pas  prononcé,  cl  la  suite  de  la  discussion  a  été  ivuvovi 
ù  la  séance  suivante. 


-wv  La  Cliaiubre  a  Continué  lu  clistUsr~ion  du  projet  de  loi 
sui  l  enseigneMient  cougréganiste.  ' 

« 

Le  4  mars,  la  Commission  du  budget  a  commencé,  par 
l'audition  de  MM.  Etienne,  Cliaumet  et  Lockroy,  létude 
qu'elle  a  entreprise  de  l  Administratiou  de  la  marine  et  de 
nos  ressources  navales. 

Au  début  de  la  séance,  M.  Baudin.  vice-président,  a  exposé 
que  M.  Doumer.  frappé  par  un  deuil  cruel,  ne  ]>ouvait  pré- 
sider les  travaux  de  la  Commission.  Celle-ci  a  chargé 
]M.  l'ierre  Baudin  d'exprimer  à  son  président  ses  affectueuses 
condoléances. 

MM.  Etienne.  Chauruet  et  Lockroy  ont  fait  connaître  dans 
toute  leur  étendue  à  la  CoMunissiou  leurs  griefs  contre 
M.  Pelletan;  puis,  après  un  court  débat,  auquel  jirirent  part 
!MiI.  Maujan,  Messiniy  et  Thomson,  il  fut  décidé  qu'un 
exemplaire  de  la  slénograjjhie  des  trois  dépositions  entendue^ 
]>'dv  la  Commission  sera  remise  au  Ministre  de  la  Marine  et 
à  chacun  des  membres  de  la  Commission  du  budget. 

La  Commission,  dans  une  séance  ultérieure,  fixera  le  jour 
oii  le  Gouvernement  sera  entendu. 

Le  Journal  Officiel  du  6  mars  a  publié  la  loi  portant 
règlement  déûnilif  du  budget  spécial  de  l'Algérie  pour  l'eser- 
cice  1901. 

Les  recottes  se  sont  élevées  à  57.885.440  fr.  72  et  les  dépenses 
à  54.184.0G4  fr.  41  :  il  v  a  donc  eu  excédent  de  recettes  de 
3.701 .370  fr.  31.      '  ' 

-vw  Les  7  et  8  mars.-  la  Ciiambre  a  continué  la  discussion 

de  la  loi  sur  l'enseignement  congréganiste. 

•wv  Le  Conseil  dt-s  ^finistres  s'est  réuni,  le  0  mai's,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  (Conseil  s'est  d'abord  occupé  des  contre-]U'ojets  à  la  loi 
sur  l'interdiction  de  1  cnseiguement  congrégauiste,  qui  doivent 
être  discutc-s  à  la  Chambre. 

M.  Chaumié,  ministre  de  l'instruction  pubUque,  combattra, 
au  nom  du  Gouvernement,  lu  motion  de  M.  Nouions,  tendant 
au  renvoi  de  la  loi  à  la  Commission,  el  le  contre-projet 
CoUiu,  tejulant  à  la  suppi-ession  des  congivgations  ensci- 
goiantes  autorisées  par  voie  d'oxtinclion  de  leurs  meuibros. 

Le  Conseil  s'est  ensuite  occuiié  des  déclarations  à  porter  et 
des  documents  à  produire  devant  la  Commission  du  budget 
loi's  de  la  conférence  que  k-  Président  du  Conseil  et  les 
Ministres  de  la  Marine  et  des  Colonies  auront  avec  cette 
Coininission  au  sujet  - de  la  situation  de  la  marine  et  de  la 
défense  des  colonies. 

■wv  La  Commissiim  du  budget,  réunie  le  y  mars,  s'est  occa- 
pée  de  la  situation  de  la  marine. 

M.  Merlou,  raiiporleur  gi'néral,  a  dit  qu'il  fallait  procéder 
dans  les  formes  les  plus  tégulières  et  les  plu^  liaJjituellcs. 
l'cur  cela,  il  est  pi-éférable  de  demander  dés  maintenant  aa 
Ministre  de  la  Marine,  coimunnication  ofticielle  des  pièces 
réclamées  jiar  MM.  Etienne,  Chaumet  et  Lockroy.  Demander 
les  j^ièces  après  l'audition  serait  metti'o  j>eul-ètr<:-  en  doute  cer- 
taiuos  afirmations  du  Mini?.ln:-  de  la  Marine.  L'étude  qui  sera 
fait<.-  de  ces  pièces  fera  peut  être  tomber  une  p;irtie  de*  crili- 
tiques  formulées  t't  abiV-gï-ra  d'autant  l'auilition  du  Ministit' 
M.  I>oumer,  pivsideul,  a  formulé  une  ]>ro]>irsitiiiu  consistant 
à  transmettre  au  Ministivdela  Marine  la  liste  des  dociuuenis 
vist'-s  par  >rM.  Etienne.  Gbaïuuet  et  L<.>ckroy  eu  le  ]>riaiit 
d'indiquor  si  pour  des  raisons  déterniintfS.  il  verrait  un 
inconvénient  majeur  à  couuuuniqui  r  c  rtuins  d'enliveu\. 
Ck  tte  ]iro]>osiUou  a  été  acccpliv  ù  l  uua^imité.  La  Coniiuis- 
siou  a  ensuite  décidé  de  se  mettre  à  la  drs)iosiliou  du  Minis- 
tre pour  l'entendre  dès  qu'il  le  jugi-ra  utilr.  Celte  audition 
aura  probablement  lieu  bmdi. 

-«^  La  .séance  sujipléujcuUire  que  la  t:liambrc  a  tenue  le 
?  mars,  a  été  consacrée  à  la  discussiou  de  la  ]U'opi">«ifi''>n.  mo- 
ditièe  par  le  Sénat,   relative  au  iiUicomenl  des  -  et 

ouvrieis  de  touU?s  profi-ssions.  Bien  que  ct  llo  1  i-as 
donné,  au  dire  de  phisii-ars  députés  de  lous  les  ]»iirtis.  «tlis- 
fact ion  entière  aux  employés^  «Il    :i        ^  i  -''  '•  r  i    ':,  r'  • 
majorité. 

■wv  lliii.  la  CJiambi-e  a  continué  la  discussion  du 

d.  l.'i  srr  !'•      iju(  ne  ut  Oougri'ganisii  . 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  PÉRIL  JAUNE 


CciulVrenco  l'aile  par  M.  Edmond  Tliéry.  le  20  l'rvrier 
dernier,  à  la  Salle  des  lugéuicn.rs  civil-  dr  Francis. 

Mesdames,  Messieurs. 

.Te  dois  d'abord  m'excuser  auprès  de  vous,  Mes- 
dames, d'aborder  un  sujet  aussi  aride  que  celui 
qu'il  me  faut  traiter  aujourd'hui.  J'aurais  uiieux 
aimé  discuter  une  question  plus  captivante,  mais 
ce  sujet  m'a  été  imposé  et  je  dois  m'exéciiter  au 
risque  d'être  ennuyeux. 

Quand  les  Economistes  parlent  du  PénI  Jaune, 
ils  n'évoquent  pas  le  souvenir  d'un  péril  militaire 
dans  le  genre  de  celui  que  les  hordes  de  Gengis- 
Khan  et  de  Timour-Lang  ont  fait  courir  à  nos 
ancêtres.  Il  est  plus  grave  en  ce  sens  que,  quoi 
qu."elle  fasse,  l'Europe  ne  pourra  l'éviter. 

Le  Péril  jaune,  tel  que  nous  le  concevons,  est  la 
rupture  violente  de  l'équilibre  économique  qui 
régit  actuellement  les  grandes  nations  industrielles 
de'^  l'Europe,  rupture  provoquée  par  le  brusque 
réveil  industriel  et  commercial  d'une  immense 
région  disposant  d'une  population  de  plus  de  500 
millions  d'habitants,  égale  au  tiers  de  la  popula- 
tion terrestre  tout  entière,  et  possédant  des  res- 
sources naturelles  :  mines  de  charbon,  de  fer,  de 
cuivre,  fertilité  du  sol,  etc.,  incomparablement 
supérieures  à  celles  de  toutes  les  nations  euro- 
péennes réunies. 

*** 

Ce  danger  est-il  imaginaire,  ou  est-il  reporte  à 
un  avenir  tellement  lointain  qu'il  n'y  a  pas  lieu 
de  s'en  inquiéter  aujourd'hui  "? 

S'il  fallait  une  preuve  matérielle  pour  démontrer 
que  le  Péril  jaune  existe  déjà,  les  événements  qui 
se  déroulent  actuellement  sous  nos  yeux  pour- 
raient nous  la  foiu'nir. 

L'ensemble  des  valeurs  mobilières  existant 
aujourd'hui  en  Europe,  c'est-à-dire  des  Fonds 
d'Etat,  des  actions  et  obligations  de  chemins  de 
fer,  de  Sociétés  financières,  industrielles,  com- 
merciales, immol)ilières,  etc..  représente  un  ca- 
pital d'environ  550  milliards  de  francs. 

Entre  le  1''  et  le  20  février  dernier  —  c'est-à-dire 
pendant  une  simple  période  de  20  jours  —  ces  550 
milliards  de  valeurs  mobilières  se  sont  dépréciées, 
en  moyenne,  de  8  0/0  :  soit  une  différence  d'envi- 
ron 44  milliards  de  francs. 

Il  a  donc  suffi  au  Japon,  qui  ne  représente  nu- 
mériquement que  la  dixième  partie  de  la  Race 
jaune,  et  qui  était  véritablement  une  quantité 
négligeable  pour  l'Europe  il  y  a  seulement  une 
quinzaine  d'années,  de  rappeler  son  ambassadeur 
à  Saint-Pétersbourg  et  de  commencer  les  hostilités 
contre  la  Russie,  pour  produire  une  si  profonde 
répercussion  sur  les  intérêts  financiers  de  l'Eu- 
rope. 

Pourquoi  ce  phénomène  irrégulier  '?  Parce  que 
l'Extrême-Orient,  ce  berceau  mystérieux  de  la 
race  jaune,  est  devenu,  à  cause  de  ses  richesses 
latentes  et  de  la  passivité  de  ses  halùtants,  et 
grâce  aussi  au  développement  extraordinaire  de  la 
navigation  à  vapeur  et  de  la  télégraphie  sous- 


marlne,  un  centre  d'attraction  où  toutes  les  puis- 
sances de  race  européenne  viennent  converger.  ; 

Il  ne  s'agit  plus  de  simples  questions  commer- 
ciales :  c'est  vers  la  possession  du  sol  et  la  domi- 
nation effective  des  populations  indigènes  que  se 
porte  l'etfort  des  nations  européennes  auxquelles 
il  faut  aujourd'hui  ajouter  les  Etats  Unis  d'Amé- 
rique. 

Les  Anglais,  en  dehors  de  leur  grand  empire  des 
Indes,  occupant  Singapour,  Hong-Kong  et,  depuis 
I808,  ils  ont  o])tenu  sur  la  terre  ferme,  en  face  de 
leur  port  de  Victoria,  un  territoire  de  L032  kilo- 
mètres carrés  et  se  sont  installés  dans  la  forte  po- 
sition navale  de  AVei-Haï-Weï,  sur  le  point  ex- 
trême du  Chan-tong,  munie  d'un  port  excellent 
d'où  elle  peut,  à  la  fois,  surveiller  la  Russie  à  Port- 
Arthur  et  faire  la  police  du  golfe  de  Petchili,  c'est-à- 
dire  de  la  route  maritime  de  Pékin. 

L'Allemagne,  dont  les  intérêts  commerciaux  en 
Extrême-Orient  ont  pris  depuis  quinze  ans  une 
extension  considérable,  a  profité  de  son  interven- 
tion en  faveur  de  la  Chine  contre  le  Japon  victo- 
rieux, pour  prendre  possession,  depuis  1897,  de  la 
magnifique  Ijaie  de  Kia-Tchcon  (|ui  lui  assure  la 
possession  virtuelle  de  la  province  du  Chan-tong. 

Depuis  1899,  et  grâce  à  leurs  victoires  sur  l'Es- 
pagne, les  Américains  sont  installés  aux  Philip- 
pines, en  face  de  notre  grande  colonie  de  l'Indo- 
Chine,  à  400  kilomètres  de  Formose,  à  600  kilomè- 
tres de  Hong-Kong. 

La  Hollande,  avec  Sumatra,  JavarBornéo  et  les 
autres  îles  de  la  Malaisie,  exerce  sa  souveraineté 
sur  des  territoires  ayant  une  superficie  (quarante 
fois  supérieure  à  celle  de  la  métropole,  et  une  po- 
pulation de  28  à  30  millions  d'habitants. 

Quant  à  la  France,  elle  possède  ou  elle  protège, 
dans  la  mer  de  Chine,  la  Cochinchine,  l'Annam,  le 
Tonkin,  le  Cambodge  et  le  Laor,  ayant  une  super- 
ficie égale  à  celle  delà  métropole  et  une  population 
de  plus  de  20  millions  d'habitants. 

En  outre,  nous  avons  obtenu,  après  la  guerre 
sino-japonaise,  des  droits  sur  l'île  d'Haïnan,  dont 
l'occupation  par  une  autre  puissance  pourrait 
être  une  menace  pour  l'Indo-Chiue,  et  nous  avons 
pris  possession  de  la  baie  de  Hang-Tchéou-Wan, 
tout  à  fait  au  sud  de  la  province  chinoise  du 
Kouang-Toung. 

Mais  la  puissance  européenne  (|ui  a  le  plus  pro- 
fité de  la  guerre  sino-japonaise  de  1894-1895,  c'est 
incontestablement  la  Russie. 

Puissance  demi-orientale,  la  Russie,  après  avoir 
solidement  assis  sa  i)Osition  en  Europe,  s'est  tour- 
née vers  ces  riches  contrées  de  l'Extrême-Orient 
dont  les  déserts  glacés  de  la  Sibérie  et  le  massif 
central  asiatique,  semblaient  devoir  la  séparer 
toujours. 

L'annexion,  en  1858,  au  territoire  sibérien  des 
vastes  régions  de  l'Amour  et  de  Oussourie,  étendit 
la  domination  des  tsars  de  la  Baltique  à  lîi  mer  du 
Japon.  La  fondation  de  Yladivostock,  sur  le  Pacifi- 
que, en  face  du  Japon,  à  150  kilomètres  delà  fron- 
tière nord  de  la  Corée,  remonte  seulement  à  1860. 

Mais  la  baie  de  la  Corne  d'or,  au  fond  de  laquelle 
se  trouve  Yladivostock,  n'est  libre  de  glaces  que 
pendant  huit  mois  de  l'année,  et  l'action  de  la  Rus- 
sie en  Extrême-Orient  aurait  été  lente  et  peu  effi- 
cace sans  la  construction  de  cette  gigantesque  voie 
ferrée  qui  s'appelle  le  Transsibérien,  et  dont  il  est 
inutile  de  faire  ressortir  ici  l'importance  économi- 
que et  stratégique. 
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Pendant  près  de  trente  années,  la  question  du 
Transsil)énen  fut  étudiée  et  examinée  sous  toutes 
les  formes  par  le  Gouvernement  rusée.  Enfin,  le 
17  mars  1891,  un  ukase  du  tsar  Alexandre  111  en 
décida  la  construction  et,  le  19  mai  suivant,  le  tsa- 
révitch Nicolas,  qui  venait  précisément  de  visiter 
le  Japon,  où  un  fanatique  Samouraï  avait  failli 
l'assassiner,  inauouraità  Vladivostock  les  travaux 
de  la  premièi'e  section  dite  la  section  ousourienne. 

Une  notice  russe,  qui  accompagnait  l'exposition 
des  plans  du  Transsibérien  à  notre  Exposition  uni- 
verselle de  1900,  disait  : 

«  (^ette  entreprise  nous  apparaît  comme  un  des 
événements  historiques  les  plus  importants  du 
siècle  qui  va  s'écouler,  non  seulement  pour  notre 
patrie,  rnah  cm&ù  pour  le  monde  entier.  » 

Cette  appréciation  durôleinternationaldu  Trans- 
sibérien a  été  confirmée  par  les  faits,  car  c'est  ù 
partir  du  moment  où  sa  construction  commença 
que  s'ouvi'it  au  Japon  la  violente  agitation  politi- 
que qui  aboutit,  en  1894,  à  la  guerre  contre  la 
Chine. 

Je  parlerai  tout  à  l'heure,  en  faisant  Thistoire 
du  .lapon,  de  Tobjectif  que  poursuivaient  le 
Mikado  et  ses  Ministres  en  préparant  cette  guerre, 
qui  a  surtout  servi  la  politique  russe  en  Extrême- 
Orient. 

Pour  en  revenir  au  Transsibérien,  les  ingé- 
nieurs russes  avaient  reconnu  que  le  tracé  par 
l'Amour,  primitivement  adopté,  présenterait  les 
plus  grandes  ditlficultés  d'exécution  et  qu'un  pas- 
sage à  travers  la  province  chinoise  de  la  Mand- 
chourie  procurerait  une  réduction  de  parcours  de 
550  kilomètres  et  une  économie  considérable  de 
temps  et  d'argent. 

lia  guerre  sino-japonaise  éclata  en  1894  et  on 
sait  le  service  capital  que  la  Russie  rendit  à  la 
Chine  pendant  les  négociations,  qui  se  terminèrent 
le  17  Juin  1895  par  le  traité  de  Simonosaki.  La 
diplomatie  russe  en  profita  pour  régler  la  question 
du  Transsibérien,  et  dès  le  mois  d'octobre  sui- 
vant le  comte  Cassini,  ambassadeur  de  Russie  à 
Pékin,  obtint  le  droit  de  faire  passer  la  grande 
ligne  russe  par  la  Mandchourie  et  d'occuper  mili- 
tairement cette  province  pour  en  protéger  les 
travaux. 

Ce  fut  un  coup  de  théâtre  dont  les  Japonais 
furent  entièrement  irrités,  car,  avec  le  nouveaa 
traité,  les  Russes  devenaient  maîtres,  tant  au 
point  de  vue  militaire  qu'au  point  do  vue  com- 
mercial, de  cette  Mandchourie,  objet  de  leurs 
secrètes  convoitises,  de  cette  marche  de  la  Chine 
dont  le  traité  de  Simonosaki  les  avaient  exj)ulsés, 
eux  vainqueurs  des  Chinois  ! 

On  peut  affii'mei'  que  c'est  à  partir  de  cette 
épo((ue  que  la  guerre  qu'ils  viennent  d'engager 
contre  la  Russie  fut  résolue  et  nous  verrons  com- 
ment le  Gouvernement  mikadonal  s'y  est  préparé 
pendant  huit  années  consécutives. 

L'article  ;l  du  trnité  Cassini  réservait  encore 
aux  Husses  le  droit  de  construire,  en  Mand- 
chourie, une  ligne  se  détachant  du  Transsibérien 
et  allant  abontii',  d'une  part,  à  la  ligne  cliinoise 
de  'l'ien-Tsin-Lckin  et.  d'autre  part,  à  Xieu- 
Tchwang,  port  à  traite  situé  à  rextrème-nniil  du 
golfe  de  Petchili. 

Au  mois  de  septenilue  18!)/.  les  Alkunands  occu 
paient  un  peu  J)rutalement  Kiao-Tchéou,  et  les 


Russes  profitèrent  de  la  terreur  que  la  présence 
de  la  flotte  allemande  dans  le  golfe  du  Petchili 
provoqua  à  la  cour  de  Pékin  pour  se  faire  oc- 
troyer à  bail,  les  15  mars  et  15  avril  1898,  Port- 
Arthur  et  Talien-Wan.  au  sud  de  la  presqu'île  de 
Léatong. 

L'Angleterre  protesta  énergiquement. . .  et  mit 
la  main  sur  l'excellente  baie  de  Weï-Haï-Weï. 
qu'elle  a  conservée  de])uis. 

Le  Transsibérien  a  été  naturellement  prolongé 
jusqu'au  grand  port  commercial  de  Talien-^\'an, 
qui  s'appelle  maintenant  Dalny,  et  de  là  à  Port- 
Arthur,  devenu  le  grand  port  militaire  de  la  Rus- 
sie dans  le  golfe  de  Petchili. 

Voilà,  sans  parler  encore  du  Japon,  le  groupe- 
ment des  puissances  de  race  européenne  autour 
du  (Jéleste-Empire,  autour  de  cette  proie  inerte  et 
colossale  d<;nt  chacune  d'elles  veut  tirer  profit. 

Si  la  Chine,  immobilisée  depuis  de  longs  siècles 
par  sa  philosophie  contemplative,  ne  devait  jamais 
sortir  de  sa  léthargie  sociale,  ne  devait  jamais 
s'initier  aux  formules  agressives  qui  régissent  la 
civilisation  occidentale,  la  politique  que  les  nations 
de  race  européenne  suivent  à  son  égard  serait 
(juand  même  dangereuse  pour  la  paix  universelle, 
à  cause  des  compétitions  redoutal)les  qu'elle  ne 
manquerait  pas  de  provoquer  dans  l'avenir. 

Déjà,  au  commencement  d'août  1898,  à  propos 
du  traité  Cassini,  dont  les  stipulations  ne  furent 
divulguées  qu'à  cette  époque,  la  guerre  faillit 
éclater  entre  l'Angleterre  et  la  Russie.  Heureuse- 
ment, l'Angleterre  céda  sur  tous  les  points  et  retira 
les  prétentions  qu'elle  avait  formulées  relative- 
ment aux  chemins  de  fer  concédés  aux  Russes  et 
aux  provinces  chinoises  du  Nord  que  la  Russie 
enfermait  dans  sa  sphère  d'infiuence...  Mais,  pour 
combattre  l'influence  russe.  l'Angleterre  ])rèta  l'ap- 
pui de  son  crédit  au  .lapon:  ses  chantiers  mariti- 
mes lui  construisirent  de  puissants  navires  de 
guerre  et  finalement,  le  oO  janvier  1ÏH3"2,  elle 
signait  avec  le  Gouvernement  du  mikado  ce 
fameux  traité  d'alliance  qui  l'obligeait  à  in- 
tervenir directement  dans  la  lutte  si.  dans  une 
guerre  soutenue  par  le  .Ja])on  contre  une  puissance 
(pielconqTie.  en  faveur  de  l'indépendance  et  de 
l'intégrité  territoriale  de  la  Cliine.  le  Japon  était 
attaqué  par  une  ou  plusieurs  autres  juiissances. 

Ce  qui  revient  à  dire  que  si.  dans  la  guerre  ac- 
tuelle, une  nation  européeiuie  quelconque  voulait 
marcher  avec  la  Russie.  l'AngleteiTe  devrait  venir 
au  secours  du  .lapon  »  et  mènerait  la  guerre  de 
concert  avec  lui.  pour  ne  conclure  la  paix  qu'après 
un  accord  mutuel  ». 

La  lecture  des  journaux  japonais  du  mois  de 
février  et  mars  190"J  ne  laisse  aucun  doute  sur  l'ex- 
citation que  la  ])ublication  du  traité  d'alliance  du 
•  îO  janvier  a  jiroduite  sur  l'esprit  de  la  population 
japonaise  !  Ce  fut  le  couj)  de  fouet  décisif  et  le 
( iouvernement  mikadonal  n'a  attendu  la  lin  de 
l'année  190:>,  pour  formuler  les  réclamations  qui 
devaient  aboutir  à  la  guerre,  «pie  jiarce  ([ue  ses 
armements,  sa  (lotte  et  ses  préparatifs  de  mobili- 
sation n'ont  été  i>rèts  qu'à  cette  èpo(|ue. 

Voilà  doiu'  un  premier  résultat  de  la  compéti- 
tion des  nations  de  l'Europe  pour  l'exploitation  de 
la  Chine:  mais  ce  résultat,  pour  fâcheux  soit-il, 
n'est  rien  à  côté  des  conséijuenccs  tpie  le  réveil 
économique  de  la  Ciiine.  sa  transformation  jioliti- 
([ue  et  sociale  d'après  le  modèle  de  la  civilisation 
occidentale,  aurait  fatalement  pour  les  grandes 
nations  industrielles  de  l'Europe. 
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J'arrive  ainsi  au  cœur  de  mon  sujet. 

Au  point  de  vue  social  la  Chine  se  répartit  en 
quatre  grandes  classes  :  1°  les  savants  ou  lettrés  ; 
•>  les  agriculteurs  ;  les  industriels  ;  4'^  les  mar- 
chands. Cette  classification  est  très  rationnelle  si 
l'on  tient  compte  que  la  première  classe  se  recrute 
parmi  les  trois  "antres,  les  titres  n'étant  pas  hérédi- 
taires, et  que  c'est  l'agriculture  qui  assure  la  pros- 
périté à  la  Chine. 

Les  Chinois  estiment  qu'ils  ont  la  meilleure 
forme  de  Gouvernement,  parce  que  les  fonctions 
publiques  sont  remplies  par  ceux  d'entre  eux  qui 
subissent  avec  succès  les  examens  de  ditïérents 
degrés  imposés  à  tous  les  candidats  fonction- 
naires. 

Les  fonctionnaires  civils  et  militaires  —  que 
nous  désignons  habituellement  sous  le  nom  de 
mandarins  —  sont  divisés  en  neuf  catégories  ou 
ordres  se  distinguant  les  uns  des  autres  par  la 
•couleur  des  boutons  placés  au  chapeau  ;  toutes  les 
fonctions  de  l'Etat  sont  remplies  par  eux. 

La  race  mandchoue,  qui  gouverne  nominalement 
la  Chine  depuis  près  de  trois  siècles,  est  restée 
sans  intluence  sur  l'esprit,  les  mœurs  et  les  habi- 
tudes des  Chinois,  qui  vivent  aujourd'hui  absolu- 
ment comme  vivaient  leurs  ancêtres  du  xv'"  siècle. 

La  hiérarchie  sociale  chinoise  a  pour  iKise  la 
famille, qui  est  une  sorte  de  Société  civile  en  parti- 
cipation dont  tous  les  membres  doivent  se  prêter 
assistance.  L'autorité  appartient  au  chef  de  la 
famille  qui  exerce  les  fonctions  d'un  véritable  chef 
de  gouvernement  et  le  respect  filial  des  Chinois 
est  trop  connu  pour  qu'il  soit  nécessaire  de  le 
rappeler  ici. 

Le  premier  des  quatre  livres  de  Confucius  ensei- 
gneque  de  la  connaissance  de  l'individu  découle  l'or- 
ganisation de  la  famille  et  que  sur  la  famille  doi- 
vent s'appuyer  l'organisation  et  le  gouvernement 
de  la  Cité,  de  la  province  et  de  l'Etat  lui-même. 

Le  système  de  gouvernement  de  l'Empire  s'ap- 
proche beaucoup  du  système  de  la  fédération  par 
provinces  avec  la  responsabilité  à  tous  les  degrés 
de  la  hiérarchie  administrative,  en  commençant 
par  la  famille  et  en  finissant  par  le  gouverneur  ou 
le  vice-roi  de  la  province. 

Mais  le  contrôle  du  pouvoir  central  est  à  peu 
près  nul  et  le  gouverneur  et  les  mandarins  qui 
sont  sous  ses  ordres  ne  sont  jamais  inquiétés  par 
Pékin,  pourvu  que  le  tribut  impérial  annuellement 
imposé  soit  régulièrement  payé  et  qu'il  n'y  ait  pas 
de  troubles  ou  d'insurrection  dans  la  province. 

En  réalité,  c'est  la  classe  mandarinale  qui  gou- 
verne le  pays,  et  on  sait  comment  !  Le  Gouver- 
neur ne  reçoit  que  des  appointements  dérisoires;  il 
paie  mal  ses  mandarins  et  exige  beaucoup  d'eux  : 
ceux-ci  ne  paient  pas  du  tout  leur  personnel  et  le 
pauvre  peuple  est  pressuré  de  mille  manières,  et 
l'anarchie  rf'gne  en  maîtresse  dans  toutes  les  bran- 
ches de  l'Administration. 

C'est  surtout  au  point  de  vue  des  Travaux  pu- 
blics que  cette  anarchie  est  fâcheuse  et  préjudi- 
-ciabie  pour  les  intérêts  de  la  Chine  :  Les  fonction- 
naires ne  pouvant  occuper  le  même  emploi  que 
pendant  trois  années  —  et  en  dehors  de  leur  pro- 
vince d'origine  —  sont  de  véritables  étrangers  pour 
les  populations  qu'ils  gouvernent.  Aucun  lien  ne 
les  rattache  à  elles,  ils  restent  sourds  à  leurs  ré- 
criminations et  ils  évitent  naturellement  toutes 
les  dépenses  qu'ils  ne  sont  pas  dans  l'obligation 


stricte  de  faire.  L'entretien  des  canaux,  des  digues 
et  des  routes  se  trouve  dans  ce  cas  ;  aussi, 
n'existe-t-il  plus  de  routes  praticables  dans  le  plus 
grand  nombre  de  provinces. 

Ce  qui  fait  perpétuer  cet  état  de  choses,  c'est  le 
recrutement  démocrati(iue  du  mandarinat  ;  la 
classe  des  lettrés  n'a  contre  elle  la  haine  d'aucune 
des  trois  autres  classes  sociales  chinoises  parce 
qu'elle  est  ouverte  à  tout  le  monde  ;  tous  les  chefs 
de  famille  ont  l'espoir  d'y  faire  entrer  un  ou  plu- 
sieurs de  leurs  enfants,  et  cette  perspective,  ajoutée 
à  la  non  hérédité  des  fonctions,  suffit  à  expliquer 
le  maintien  d'un  système  assurément  défectueux 
par  certains  côtés,  mais  que  personne,  en  Chine, 
ne  semble  avoir  intérêt  à  détruire  ou  à  réformer. 

Or,  cette  classe  mandarinale  est  tellement  infa- 
tuée de  ses  mérites,  elle  se  croit  si  réellement  su- 
périeure, au  point  de  vue  intellectuel  et  scienti- 
fique, à  tout  ce  qui  l'entoure,  elle  est  enfin  si 
profondément  ignorante  des  avantages  et  des 
moyens  d'action  de  la  civilisation  européenne,  et 
elle  a,  par  conséquent,  une  si  grande  peur  de  per- 
dre ses  privilèges  toujours  péniblement  acquis 
(car,  je  le  répète,  aucun  titre,  aucune  charge,  au- 
cune fonction  n'y  est  héréditaire,  sauf  pour  la 
famille  impériale),  qu'elle  a  horreur  de  tout  ce 
qu'elle  ne  connaît  pas  et  qu'elle  redoute  l'étranger 
comme  nous  redoutons  les  épidémies  les  plus  ca- 
lamiteuses. 

(A  suivre.) 


LES  OCTROIS  FRANÇAIS  EN  1902 


La  Direction  générale  des  ContribvUions  indirectes 
vient  de  publier  le  résultat  de  l'exploitation  des  octrois 
eu  France  jieudant  l'année  190-2. 

Le  nombre  des  octrois  est  d'environ  L.j02.  Il  n'a 
pas,  d'ailleurs,  sensiblement  varié  pendant  les  cinq  der- 
nières années  :  il  était  do  1.509  en  1898  et  en  1899  ;  de 
1.504  en  1900  ;  de  1..50I  en  1902.  La  loi  du  29  drcmibiv 
1897,  ({ui  a  supprimé  les  droits  sur  les  boissons  hygié- 
niques, n'a  donc  pas  réussi  à  faire  disparaître  les  oc- 
trois établis  sur  le  territoire  français;  mais,  par 
contre,  un  certain  noml)ri'  de  villes  ont,  depuis  la  mise 
en  vigueur  de  cette  loi,  alioli  la  plupart  de  leurs  droits 
locaux.  La  situation  des  consommateurs  urbains  s'est 
donc  légèrement  améliorée. 

Ouant  aux  modes  de  perception  adoptés  par  les  con- 
seils municipaux,  ils  n'ont  subi,  depuis  cini[  ans,  que 
des  tluctuations  peu  importanles  :  il  existait,  en  1898, 
854  octrois  à  régie  simple  ;  304  à  ferme  et  291  par  afion- 
nement  avec  l'Administration  des  contributions  indi- 
rectes :  en  1902,  le  nombre  des  premiers  était  de  862  ; 
celui  des  seconds,  de  343;  celui  des  troisièmes,  do  297. 

Gomme  on  le  voit,  les  municipalités  semblent  avoir 
une  tendance  à  choisir  le  régime  de  l'abonnement  avec 
l'Administration  des  contributions  indirectes,  de  préfé- 
rence à  celui  di'  la  l'<>rme  qui  leur  suscite  des  difficultés 
et  qui  donne  lieu,  parfois,  à  des  abus. 

En  1902,  les  recettes  brutes  totales  des  1.502  octrois, 
en  fonction  sur  le  territoire  français,  ont  été  de  210 
millions  157.  ^87  fr.  :  elles  avaient  atteint  278  321.780  fr. 
en  1901  :  'i08. 980  fr.  en  1900;  340.894.165  francs  en 
1899  ;      1.11)1.906  fr.  en  1898  et  ;33i. 324.372  fr.  en  1897. 

Dans  le  courant  de  l'année  1903,  les  recettes  brutes 
des  octrois  ont  donc  diminué  de  3.163.999  fr.,  au  lieu 
de  77.887.194  fr.  en  J901,  et  il  nous  parait  intéressant 
de  donner  le  détail  de  cette  réduction  : 
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Recettes  totales  des  Octrois  en  France 
pour  les  années  1901  et  1902 


Dosigaatioii 
des  caU'Ctorics 


1"  Boisson^  et  autres  li- 
quides : 

Vias  

Cidres  

Bières  

Alcools,  y  compris  les 

vermqiits,  ctc  

Huiles  lion  minérales. 
Autres  liquides  ivinai-i 

grcs,  limouades,  etc. 

Ti)laux  

2°  Comestibles  , 

;!•  Combustibles  

'i  ■  Fourrages  

ô"  Matoîriaux   

{',■■  Objets  divers. .  .■  . 

1"  Ei.'cettes  accessoires 
escortes,,  entrepôts,  etc 

Totaux  égaux  à  ceux  iii 
diqués  i)lus  haut  


1- 

25. 

1. 
11. 

39. 
3. 


raucs 

698.056 
912.779 
1)57.447 

712.183 
903.330 


3.1(i4.647 


1902 


DiflV'reuco 


8  .. 

94. 
45. 
17. 
29. 


448.392 

3;ïS.116 
471.704 
822.648 
715.495 
.211.918 

31 .3.  .513 


Francs 

22.880.109 
1.308.262 
9.809.6^8 

42.756.541 
a. 924.860 

2.8;J3.249 


8:5.512.659 
93. 3:^9. 50  iS 
45.190.16:;! 
17.019.881 
30.579.206 
5.237.479 

278.893 


278.321.786  275.157.787 


Francs 

2.817.947 
604.517 
1.247.809 

:;!.044.408 
21.530 


—  331.:J98 


—  1 


+ 


9:35.733 

998.610 
2'<1.541 
802.767 
863.711 
25.561 

34.620 


3.163.999 


Cette  diminution,  nous  dit  le  rapport  de  la  Direction 
générale  des  contributions  indirectes,  doit  être  attribiiéc 
en  entier  à  la  ville  de  Lyon  qui,  ayant  supiaimé,  à 
partir  du  1"  juillet  1901',  toutes  ses  taxes  cFoctroi,  à 
l'exception  de  celle  sur  ralcool,  n'a  pereu,  en  19(J2, 
iju'uno  somme  de  1.343.614  fr.  au  lieu  de  b.:300.i85  Ir. 
en  1901,  soit  4.956.871  fr.  de  moins. 

Les  droits  sur  les  bois.sons  hygiéniques  accusent  une 
moins-value  de  4.670.273  fr.  provenant  principalement 
de  ce  que  les  dégrèven^ents  oiiérés,  dans  les  dix  ^•iiles 
auxquelles  la  loi  du  29  décembre  1900  avait  accordé  un 
sursis  spécial,  n'ont  eu  lieu  qu'au  cours  de  Tannée  1901, 
à  saA'oir  :  pour  Marseille,  Lille,  llonbaix,  la  Souter- 
raine. Saint-Onur,  Moiitreuil-sur-Mer,  Lillers,  Ru- 
inilly  et  Moutiers,  à  partir  du  l'r  avril  et,  pour  Lyon, 
:i  cunqjter  du  l"'  jviillet  seulement. 

L'effet  de  ces  dégrèvements  n'a  ainsi  porté  que  sur 
une  ])artie  de  l'année  1901,  tandis  qu'il  s'est  fait  s(>ntir 
sur  toute  l'année  1902. 

Au  point  de  vue  de  la  consonmiatiou,  il  con^"icnt  de 
constater  tpie  les  \  ins  marquent  une  nou\  el)e  in-ogit-s- 
sion.  Dans  les  villes  qui  se  sont  bornées  à  effectuer  le 
dégrèvement  partiel  de  cette  }>oisson,  et  sans  parler  de 
celles  qui  ont  opéré  le  dégré\  emenT  total,  oii  il  n'est 
jilus  tenu  note  des  entrées,  les  quantités  impu.sée.s  ont 
atteint,  en  1902,  14.921. 7;>S  lieclolitrcs,  alors  qu'en  19JI 
elles  ne  se  sont  montées  (ju'à  14.528.->34  hectolitres,  ce 
qui  fait  apijaraîlrc,  en  ra\-our  de  1902,  une  augmen- 
tation de 393. 404  hectolitres,  d'autant  plus  remarquable 
qu'elle  coïncide  a\"ec  une  année  de  récolte  médiocre 
suivie  d'une  hausse  du  prix  du  vin  et  que,  pour  les 
années  précédentes,  l'augmentation  annuelle  était  «léjà 
de  2.4:36.610  hectolitres  en  moyenne,  soit  de  23.H  0  0. 

Ce  résultat  doit  être  en  majcvire  partie  attribué  tant 
au  dégrèvement  des  ilroits  d'uctroi  prescrit  jiar  la  loi 
du  29  décembre  IS'M  qu'à  celui  des  droit >  du  Trésor 
elleclué  en  exécutimi  de  la  lid  du  29 décembre  iOOt». 

A  l'inverse,  les  droits  sur  l'alcool,  y  compris  l'alcoed 
des  vermouts  et  des\  ins  de  liqueur,  présenient  un  gain 
lie  3.044,408  fr.,  tandis  ([ue  le  chilTre  des  (piantllés  im- 
l)0sées,  qui  était,  en  lîMII.  de  6r)L'i'i3  hectolitres,  n'a  été 
en  1902,  que  do  (;r)i>.:!r>r)  hectolitres,  d'où  une  diminu- 
lioii  do  1.U88  hectolitres  Mais  celle-ci  est  relativement 
|peu  iin])ortante  si  l'on  considère  (|ue,  par  suite  des 
majorations  consido]'a))les  de  tarif  opérées  dans  le 
cours  de  1901  à  Lyon  et  à  Marseille,  où  les  droits  snr 
l'alc'iol  ont  été  respi'cl ivemeni  jmrtés  de  41  et  île  fr. 
à  l(K)  fr.  par  hectolitre,  les  quantités  ont  fléchi  de 
/.7lShect.  ilans  ces  deux  villes  13.VCJ  hect.  au  lieu 
iW  IS.80'1  hect.  à  Lyon  el  17. '.10  hect.  au  lieu  de  iy.8.->9 
à  Marseille  . 

A  Paris,  au  contraire,  elles  progressent  dfi  lL9.">ri 
hectolitres  >  12(. 622  hecL  au  lieu  de  ll."».667  hect.  .  ce 


qui  correspond  à  une  plus-value  de  recettes  de  1  mil- 
lion 972.626  fr. 

Le  tableau  sui\  ant  donne  la  répartition  des  dépar- 
tements j)Our  les  dix  départements  ayant  les  recettes 
d'octroi  les  plus  fortes  et  pour  les  dix  départements 
a\  ant,  au  contraire,  les  recettes  les  plus  faibles  : 

Produits  bruts  et  frais  de  perception  des  octrois 
par  département  en  1902 


Popu- 

— '  ~ 

- 

Noms 

lalion 

—  ~ 

Frais 

des 

'■^  Z 

Cunqtrisû 

Produit 

de 

?  r- 

dépai- 

dans  le 

§-f  i 

Iièriinètr- 

briiî 

pTCfp- 

tenirnts 

i  -è 

dc 

liou 

^''•^  ^ 

l'octroi 

Habitant- 

Fiaucs 

Fr.  c. 

Francs 

0/ 

Seine  

47 

3.564.36'» 

125  2 4s. «86 

35.13 

Ii'j0t>.;.'89 

9.98 

Xord  

70 

998.:i05 

15.449.2iMj 

15.47 

l.5>3.58. 

9.86 

B.d.Blione 

-  51 

565.99:3 

IV.  185.0:39 

22. 5^ 

1.4S8.235 

12.21 

SeLne-lnf. . 

27 

407  ^25 

8  487  87:^ 

20.81 

9k9.«45 

11.06 

Gironde.  . . 

20 

321.110 

7.022  241 

21  .bfe 

897. h5 4 

12.78 

iVlpes-ilar. 

\i 

lv<4.276 

5  427.t<8:i 

27.94 

4^9.769 

8.29 

ijoire   

16 

276.;32i 

4.818.859 

17.43 

514. OoH 

lu. 66 

Pas-d.-Cal. 

31 

328.689 

4.493.517 

13.67 

4a5.4v»>- 

9^02 

Loirclnf. . 

13 

213  :325 

3.748.570 

17.57 

447.855 

11.94 

ll.Ciaronn' 

19 

158.307 

3.617.9% 

22.85 

422.0% 

11.67 

Landes  . . . 

16 

39.964 

354.116 

8.86 

45.088 

12.73 

Cantal .... 

13 

33.2.55 

340.913 

10.25 

43.:h27 

12.70 

14 

42.460 

328.311 

7.73 

39.357 

11.98 

Gers  

24 

47.2-33 

3a;.  71 7 

6.49 

42.0<-5 

13.71 

Lot  

10 

27.732 

284.423 

10  25 

42  777 

15.00 

.\rdéclic. . . 

6 

39.172 

278.89: 

7.12 

39.54<i 

14.18 

H.-Alpes.. 

8 

23.000 

242.6.5U 

10.54 

:34.4ufi 

14.17 

B.-.Alpes  . . 

10 

27.355 

2(i6.8H-J 

7.56 

23  543 

11. 3& 

Creu.sc. . . . 

7 

23.7Ç6 

146.82.3 

6  17 

20.3(î2 

13.86 

Lozèri'. . . . 

■2 

ll.i:jl 

62.315 

5.59 

11.071 

17 . 76 

Tot.etMoy. 

1.502 

Io2y0.934 

2:5.157.787 

19. 48l  30124.  i5i 

10.95 

Le  département  dont  les  recettes  ont  le  plus  diminué 
en  1902  est  le  Rhône,  qui  n'a  encaissé  )iour  ses  octrois 
que  1.654.696  fr.  de  ta.xes  contre  6.iw3..'il7  fr.  en  IfXtl, 
soit  une  perte  de  5.018.821  fr.  Nous  avons  expliqué 
plus  haut  les  raisons  de  cette  diminution  qui  repré- 
sente à  elle  seule  plus  que  la  moins-value  totale.  Le 
département  de  la  Seine,  qui  avait  perdu  en  19<Ji 
67.200.667  francs,  est  en  légère  aiigmentatiou  125  mil- 
lions 2'48.88C>  francs  au  lieu  de  l-2'2.5(J.3.S7'i  francs  . 

Le  tableau  suivant  nous  permet  de  comparer  les 
recettes  brutes  des  douze  principales  villes  françaises 
pour  les  années  19(U  et  1{>02  : 

Produits  bruts  et  frais  de  perception  des  Octrois,  en 
1901  et  1902.  dans  les  douze  villes  frau[içaises  ayant 
plus  de  100  000  habitants  ; 


1901  ' 

1902 

I. 

3 

or 

_  ^  u 

T. 

m  .ïi 

tî:  S. 

ec  - 

t  r- 

II 

ïl 

^  û 

1 

5 

—  i 

y 

-  1  ^ 

.  3  — 

Milliers 

,.  Milliers 

% 

1  Mjlliir> 

Fr  1 

Militera 

(le  franc? 

de  fr. 

lie  fiauc» 

'ui!»  i7;i  :! 

de  fr. 

% 

Pai  i,<  . .  . 

t(lti..i'.y.7 

i2.0l 

Ut.  ta 

10.  i> 

11.. '71  f. 

I.yiiii  .. . 

ii.:!<m.:i 

li.lil  :Hi7..s 

•I.(M 

1  ;u:t  li 

.\A*.\ 

II»..'» 

n 

Kinrillr  . . 

■j;t.!t»  i  .;t07  7 

M  i\ 

1(1. •((;.■.. M 

:>•>  Il 

l.iHlI.li 

Il  :i. 

BuHuu. . . 

■£x.  .  XI.I.M 

1  •-•.(»; 

).  2M  .t; 

2i  .  M 

,S(«  t 

I.illo.... 

.•;.i)i.s.:f 

2:i.:tt  3Hi.:i 

7 .  :v.'» 

i.±ri.!» 

m  it'i 

;wi  7 

:i.v7:i.:. 

:?7  !*  7 

il 

:t.  \%\  t°> 

27  (AI 

1(12. 7 

n.:.j 

M-Elitiii'- .. 

:t.-i7î<.s 

2i.Ul     :i2H  !< 

I«i.it> 

:t.:!:r.  ;> 

Ji  \  \ 

;cw  i 

!•  '.H) 

Koubaix 

•j. ;{',».•;. (i 

2IM  1 

•.(.  m 

t  '.w  ;  Il 

1^  s', 

Nantes .. 

2.!M7.8 

2:..i;i  T.xw 

i;i  7i 

:i  e 

12.  "3 

l.e  llavr- 

:w.«8    :i;i7  8 

9 

Ui'ui'ii. . 

:{.«i7i.e 

32  M     *!»•".  2 

i;<.w 

X.lilKI  > 

.;ii,'<  ■ 

m  7 

l:i-(a 

Hcinis... 

i.tœ.i 

!<».  .     2tKi  G 

Hl  os 

l.iCC.O 

I7.!)N 

r,«).2 

La  diminution  »les  produits  bnils  n'a  pas  été  géné- 
rale en  19<,»2  comme  en  19()i.  Si  1rs  reci-lles  d  octmi  oui 
faildi  à  Lyon  de  'i.!>.Vi.87l  fr.,  ccll.'s  île  l'aris  ont  aug- 
menté de  2.."iSt;.(.i(H)  fr.  ;  celles  de  Toulouse  «pii  avaient 
tléjà  augmenté  do  l.M»  2»Hj  fr.  c;i  liXJl  ..de  20.00.)  fr.  ; 
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celles  de  Saint-Etienuc,  de  SO.'iUO  l'r.  ;  celles  de  Nantes, 
de  88.  iUO  fr. 

Le.s  calculs  de  l'Adaiinistratiuii  des  contributions  in- 
directes ont  été  établis,  pour  1902,  d'après  le  recense- 
ment de  1901;  nous  ne  trouvons  donc  pas,  dans  la  part 
contributive  de  chaque  consommateur,  une  variation 
équivalente  à  celle  des  produits  bruts.  Cette  part  est 
en  diminution  plus  ou  moins  sensible  pour  toutes  les 
villes,  sauf  Saint-Etienne. 

Ees  frais  de  perception  ont  subi  une  certaine  réduc- 
tion en  190-2  ;  ils  se  sont  élevés  à  30. 124. -250  fr.,  ce  ([ui 
domie,  pour  l'ensemble  des  recettes,  une  (luotité 
moyenne  de  10  95  0/0  au  lieu  de  11  01  en  1901.  Dans 
les  villes  de  plus  de  30.000  àme>s,  cette  quotité  est  de 
10  58  0  0  au  lieu  de  10  65. 

La  population  soumise  à  l'octroi  dans  ces  dernières 
villes  est  de  7.7-21.540  habitants.  Les  perceptions  y  dé- 
passent -210  millions,  soit  7G  0  0  environ  du  produit 
lotal  des  octrois. 

En  dehors  de  Paiis,  où  les  recettes  se  montent  encore 
à  piu«  de  109  millions,  on  compte  une  ville  Marseille/ 
qui  encaisse  plus  de  10  millions,  11  qui  en  perçoivent 
de  2  à  6,  et  19  oii  les  produits  sont  supérieiu-s  à  1  mil- 
lion. 

Bien  que  n'atteignant  pas  un  rendement  aus«i  élevé, 
les  octrois  des  39  autres  villes  de  plus  de  ;i0.000  habi- 
tants n'en  sont  pas  moins  très  importants  et  consti- 
tuent une  des  principales  ressources  des  budget^  mu- 
nicipaux. 

Georges  Bourgarel. 


CHARBONNAGES,  IVUNES  ET  USINES 

DE  SOSNOWlCE 


Dans  Y Economhle  Européen  du  -29  janvier,  nous 
avons  publié  les  résultats  obtenus  pai*  la  Société  des 
Charbotinages,  Mines  el  Usines  de  Sosnoicice  au  coiu's 
de  l'exercice  190-2-1903  clos  le  30  septembre  dernier. 
11  nous  reste  maintenant  à  nous  référer  au  rapport 
présenté  par  le  Gon.setl  ol'administration  à  l'assemljlée 
générale  des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  le  19  janvier 
l""'  février. 

Tout  d'abord,  voici  le  bilan  comparé  au  précédent  : 

Bilans  au  30  septiHiibi-c 


Actif 

Mines,  cliarbonnagi^s  et  con- 
cessions ,  T.  . 

Domaines  et  forêts  

Machines,  hâtiinents  et  cons- 
tructions minières  

Meubles  

Diiri'Tcncc   des   cours    snr  Ii- 
capital  : 

Actions  

Obligations  

Magasin  d'iipprovistonaerncnts 

Magasin  do  rente  

'baisses  

Fonds  publics.  

Di'pi'its  

Effets  à  recevoir  

Remboursement  dos  Chemins 
di?  fer  

Banques   

Débiteurs  

ÂA'anccs  

Ciiutionneme-nts  

Impôts  

Total  de  l'actif...  


11)02  190:;! 
En  rouMesj 


9.478.003 
457.244 


9.478.093  83 
457.241 


6. 318.. 565 

82 

6.m.2S2'  11 

1.140.124 

29 

1.140.124  29 

708.333 

33 

708.333  33 

565.500 

485.500  " 

2«.471 

02 

341.215  37 

346.956 

68 

306.020  92 

43.431 

76 

64.499'  34 

714.708 

88 

6i2.064  93 

l'i7.351 

25 

209.330  56 

9o.289 

31 

100.877  29 

8.511 

8i 

26.367  59 

3.007.944 

61 

3.470.766  78 

1.233.722 

83 

1.316.115  34 

3.960 

14 

7.793  80 

213.105 

80 

274.753  13 

7.375 

7.475  » 

24.780.687  89 

25.771.720  11 

l'a.s.stl 

Capital  actions   9.750.000  9.750.4)00 

Capital  obligations. .:   7.128.687  50  6.992  a.. 0  « 

Uèserve   649.616  04  731.803  04 

Assurance    90.000    »  Kki.ikk) 

R( •serve  spéciale   ,   30.ÛU0    "  2oO.JJO0 

Fonds  do  niservo  pour  cons- 
tructions nouvelles   200.000    »  60.r0O  » 

Aniortissemtmt  : 

Dps  obhgatious   951.880  21  1.07G.32fi  21 

Deti  uumeubles   1.83!i.6e0  71  â.l.^.  )-9  » 

Dos  meubles   1.031.327  62  1.140.1-.^4  29 

Cri'ditoms   234.984  -.^3  4'i3.5vi«  46 

Cautiounemonts  rcoiis   224.116  62  301.718  89 

Sommes  transitoires   242.843  35  464. V 85  22 

Coupons    de   dividendes  non 

encore  payes   12.674    >-  9.09êi  38 

Couix)us  dos  obligations  non 

encore  payés   6.300  7.374  06 

Obligations  amorties  à  rem- 
bourser  12.566  2.5'  9.367  50 

Profits  et  portos  : 

Solde  de  l'e.^ercice  procèdent  2.472  22  7.lil7  42 

Bénéfices  de  l'exercice   2.385.550  14  2.321  6';2  64 

Total  du  passif   24 .780.687~89    2.^.771 .7-,'0  11 

Ayant  déjà,  à  la  susdite  date  du  -29  janvier,  donné  la 
répartition  des  profits,  nous  ne  ret  iendrons  sur  ce  suj€t 
que  pour  rappeler  que  le  dividende  de  l'exercice  1902- 
1903  est  resté  fixé  à  70  fr.  par  action,  sans  changement 
sur  le  précédent,  mais  en  diminution  de  15  fr.  .srir  la 
répartition  de  1900-1901,  et  de  5  fr.  sur  celle  de  1899- 
1900.  Quant  au.x  chapitres  des  réserves  et  aux  amor- 
tissements, ils  s'établissent  ainsi,  après  répartition  des 
profits  : 

.Vil  30  se|)(oiiibre 

1%2  Ï9Ô3 

Méserve»  :  ;  En  roubles) 

RèsevvE  statutaire   731.803  04  813.909  „ 

—  d'assurance   100.000    »  110.000 

—  spéciale   60.000  90,000 

—  pour  constructions  nou- 
velles  200.000    »  60.000  » 

Rtiport  à  nouveau   7.917  42         12.053  71 

Totaux   1.09d.7-20'  46     l.»)K5  !I62  71 

Ainorli-Kscmcnts  : 

Dos  obligations   1.076.3-2(i  21  1.216.389  21 

Dos  immeubles   2.155.589    "  2.492  301  10 

Des  meubles   1.140.124  29  1.040.121  29 

Totau.x   4.372.039  ,50     4.H48.814  60 


En  dehors  de  l'amortissement  des  obligations  qui 
s'est  élevé  à  140.063  roubles,  il  n'a  été  amorti,  sur  Les 
immeubles,  que  3;3b'.712  roubles  10  alors  que  les.  divers 
travaux  de-firemier  établissement  effectués  pendant 
l'exercice  ont  atteint  un  montant  total  de  415.6Tii  rou- 
bles 20,  d'où  une  différence  en  moins  de  78.964  rou- 
l)les  lŒ  II  restait  encore  des  travaux  en  coui^s  >t  non 
terminés  à  continuer  sur  les  montants  autorisé.s  précé- 
demment, et  aux(juels  il  faut  ajouter  -245.326  roubles  16 
de  crédits  nouteaux  pour  travaux  aux  mines  Kli- 
montow  n"  1  et  n"  2,  et  à  la  mine  Pogonia,  et  pour  ins- 
tallation de  moyens  d'aéragc  aux  mines  en  expioita- 
tion.  Ces  travaux,  la  Société  ne  les  exécutera  qu'en  se 
conformant  aux  ressources  disponibles  et  sous  l'appro- 
]>ation  du  Conseil  d'admini.-^tralion  ;  néanmoins  il  est 
à  croire  que  le  chiffre  des  amortissements  devraj  en 
191)3-1904,  être  un  peu  grossi. 

l'cntlant  le  dernier  exercice,  la  production  du  char- 
bon a  augmenté  sensiblement.  A^oici,  au  reste  comment 
s'établit  cette  production  depuis  l'origine  de  la  Société. 
Nous  n'indiquons  que  des  chiffres  ronds  : 

Exercices        Tonnes  ExfTcices  Tonnes 


1890-  91   840.500 

1891-  92   955.000 

lK)2-93    1.(100. 000 

1898-94   l.lnO.OOO 

1894  95    1.390.000 

1X95-96   1.4is5.0C0 

18J6-97   1.560. 000 


lë97-98   1  6o->  ono 

1803-i)9   I  iilS.OOO 

1899-19O0   1.463  000 

1900  01    1.2'i4.0iO 

19  1  02   1.  65.000 

1902-03   1.4.58.000 


3:12 
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L'augnientatiou,  d  une  année  h  l'autre,  est  donc  de 
193.000 tonnes.  Ouant  aux  produits  de  zinc,  des  ateliers, 
des  forges,  de  la  scierie,  etc.,  ils  ne  sont  plus  indiqués 
séparément  comme  les  années  précédentes.  On  sait 
simplement,  maintenant,  que  le  total  des  produits  a 
atteint  8..S80  mille  roubles  au  lieu  de  8.079  mille 
roubles.  Et,  en  somme,  malgré  ces  augmentations 
diverses,  les  bénéfices  nets  n'ont  guère  \  arié,  puis(|u'ils 
ne  se  sont  chilfrés  que  par  2.8"i7.733  roubles  3(5  au 
lieu  de  2.807. '..''>9  roubh-s  27  en  1901-1902.  La  raison  en 
est  que  les  dépenses  ont,  elles  aussi,  progressé  sans 
nue  Ton  puisse  exactement  en  connaître  les  causes, 
toutes  ces  dépenses  étant  maintenant  groupées. 

Au  point  de  vue  financier,  la  Société  a  une  situation 
favorable.  Son  passif  exi'gilde  s'établit,  en  eifet,  comme 
.suit,  en  tenant  compte  de  la  répartition  des  bénéfices 
de  l'exercice  : 

Exercices 


1901-1902 


1902-190.3 


(  Eu  roubli'S 

Coniptos  crédilcui's   234.984  23  443.598  46 

(Cautionnements  reçus   224.116  62  301.718  89 

Sommes  trausitoircs   242.843  35  464.985  22 

Coupons  de  dividendes  non  encore 

payés                                          12.674   »  9.003  38 

Coupons  d'obligations  non  encore 

payés   6.300    »  7.274  06 

Obligations  amorties  à  rem- 
bourser  -. . . .  12 . 566  25  9 . 367  .■')0 

Amortissemnnl  d(^s  obligations. .  134.437  140.063  » 

Impôts  divers  à  acquitter  sur  li's 

profits  de  l'exercice   172.648  03  192.778  29 

Tantièmes  au  Conseil  'et  aux 

employés   161.107  95  160.877  » 

Dividende  aux  actions   1.365.000    »  1.365.000 

Ensemble   2. .566. 677  43 


.C9i  755  80 


Par  contre,  on  trouve  comme  actif  réalisable,  en 
dehors  des  meubles,  magasins  d'approvisionnements 
et  magasins  de  vente  : 

Exercices 
1901-1902  r.Hr2-llK)3 
(En  roubles" 

Caisses   43. 4 n  76       64.499  34 

Fonds  publics   714.706  88      642.064  93 

Edcts  à  recevoir   96.289  31      100.877  29 

Dépots   147.351  25      209.:e0  56 

Reudîoui  sèment  des  chemins  di> 

fer   8.511  84       26.367  51 

lîanques   3.C07.944  61    8.470.706  78 

Débiteurs   1.233.722  83   1.316.115  34 

Avances   3.960  14         7.793  80 

Impôts   7.375    »         7.475  ■> 

Total   .i.-:6  1.203  (12    5.8'i5.290  63 


Il  ri'stc  maintenant  à  saNidi-  la  i-éperciission  que  la 
guorri'  en  Extrême-Orient  ]iuurra  avoir  sur  les  opéra- 
lions  lie  la  Société.  N'raisemlilabloment  les  jirix  du 
charbon  s'élèveront,  mais  sera-ce  sullisant  comme 
compensation  pcnir  une  entreprise  ([ui  a  surtout  la  mé- 
talliu'i^'ie  comme  débouché  de  ses  produits?  C'est  l'in- 
cerlitude  où  l'on  cstqui  a  fait,  du  reste,  que  les  actions 
de  la  Société  des  Cliarliouiinues,  Miws  rt  l'sinrs  df 
Sosnoirirr,  qui  cotaient  encore  l.(i88  fr.  à  la  veille  do 
l'assemblée  générale,  no  sont  ]dus  maintenani  qu'à 
l..'!98  fr.,  ox-coui)on  de  70  fr.  détaché  au  début  do  fé- 
\rior,  après  avoir  fran<lii.  en  llXKt.  le  cours  mncl 
de  2.'>00  fr. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Le  seul  événement  de  la  semaine  est  la  tentative 
faite  le  (i  mars  par  une  escadre  japonaise  contre  Vla- 
divostock.  Voici,  d'après  un  télégramme  ilc  l'amiral 
Alexéief,  le  compte  rendu  de  cette  opération  : 

L'escadre  enni-mio  s'osf  a])i)rochée  de  Vladivostok  \cr.- 
ouzo  lieures  du  malin,  ayant  passé  à  la  hauteur  de  l  ilc 
Askold  :  après  i)lusii'uus  cimugements  d'ordn-  de  bataille. 
l'Ile  lais.sa  dmix  croisoars  au  nord  de  file;  six  autn-s  naviros 
se  dirigèront  eu  so  suivant  le  long  di-  la  baio  d'Oussouri, 
parallèlcmeul  au  rivago,  à  la  distance  de  15  vi-rsles  de  co 

lll'l'uilT. 

Arrivéi'  à  la  liautour  du  uioul  Saint-Joseph  «  I  do  la  batle- 
rio  Oussourisky.  l'escadro  tiardanl  le  nièuie  ordre  se  dirioca 
sur  ci-lto  batterio  ouvrant  l.'  fi  u  des  deux  bords,  tirant  (Ai- 
dcuuuont  à  blanc  pour  ri'CliaufTer  ses  ]>if';ces. 

A  une  heure  trente-cinq,  à  la  disfanw^  de  Iniit  verstes.  le 
navire  do  tète  ouvrit  le  feu  avec  les  canons  de  proue,  puis 
toute  l'escadre  suivit  la  côte,  tirant  par  le  bord  de  gauche  : 
pi'udant  la  niameuvri-.  l'enueuii  n'a  ]ias  fait  feu  :  après  le 
troisième  tour,  à  deux  lieiue.s  vingt,  l'escaih  e  cessa  le  feu  et 
se  dirigea  à  droite  do  m,.  Askold  cl  disjiarut  à  cinq  lieures 
trente. 

L'ennemi  a  lancé  ouvirou  200  projectiles,  les  résultats  sont 
nuls:  la  forteresse  et  les  retrauchements  n'ont  jias  subi  de 
di  t^àts.  Dans  la  ville  et  les  autres  parties  des  fortifications, 
les  di'gats  sont  insigniliants.  L'étal  d'esprit  de  la  garnison 
est  excelli'Ut.  La  mi.se  des  batteries  eu  état  d'action  s'est 
effectuée  dans  un  ordre  parfait. 

D'aju-ès  les  ra])i(orls  du  7  mars,  à  huit  lieures  du  matin, 
l  e.scadre  ennemie  ri'api)arul  près  de  VI;idivoslok.  entra  dans 
la  baie  d'Oussouri.  loug.'a  la  côte  et.  sans  faire  fou,  se  diri- 
gi  a  sur  11.'  cap  Gamor  qu'elle  atteit;nit  j't  trois  heures  qua- 
rante, puis  tourna  «l.'vant  la  rade  Palade  et  s'éloigna  dans  la 
direction  du  sud. 

On  s'explique  i)eu  cette  tentative  sans  résultat  :  les 
•laponais  ont-ils  voulu  opérer  une  diversion,  masquer 
des  débarquements  de  troupes  ou  essa  ver  de  surprendre 
la  division  navale  russe  de  Vladivostok,  dont  on  n'a 
pas  de  nouvelles?  On  émet,  à  ce  sujet,  beaucoup  de 
suppnsitions  et  l'on  estime  qu'un  engagement  impor- 
tant ne  tardera  pas  à  se  produire. 

Kn  attendant,  des  deux  côtés  du  Yalou,  la  concentra- 
tion des  trouptes  s'i.ipère. 

Au  point  de  vue  diplomatique,  ni uis  avons  à  enre- 
gistrer la  réponse  du  .lapon  à  la  note  officielle  du  Mi- 
nistre des  affaires  étrangères  de  Russie  : 

Le  Gouvernement  du  Mikado  a  juge  utile  de  faire  la  décla- 
ration suivante,  on  ce  qui  concerne  les  cinq  accusations  que 
la  susdite  uoti»  russe  déclare  ètro  des  faits  pleinement  <li^ 
montré's  et  confirmi-s  : 

1"  Le  Gouvernenieul  impérial  reconnaît,  qu'en  effet,  des 
troiqies  japonaises  ont  dèjjarqué  en  Coiiv  avant  que  la  dé- 
claration formelle  de  la  guerre  fût  lauCT'>e.  l'outefois,  ce  dé- 
harquement  n'a  jias  eu  lieu  avant  que  IVtat  de  j;uerre  existât 
entre  le  .h» pou  et  la  Ifussi::.  Le  maintien  de  l  ind.  j)eu(lani-e  .-t 
de  rinli'îjrité  ti-rritoriale  de  la  Gorét"  étant  l'un  des  principaux 
buts  ayant  occasionné  la  guerre.  1  l  uvoi  de  troU]ies  sur  K- 
teiritoire  menacé  était  donc  une  luesuii'  l-'-gitime  el  u<x"es. 
saire.  mes)u-e  qni  J)i'Ui  lhMail.  d'ailleui-s,  de  l  adliésiou  com- 
plète du  (iouv.  rnemeut  c.u.  en.  Ia.-  Gouveruemenl  iuiinrial  a 
donc  établi  uue  distinction  précise enliv  le  dèlmrquemeut  des 
troupes  japonaises  en  Om'f.  dans  ces  conditions,  et  l'envoi 
de  corps  dâ  troupes  russi's  importants  en  Mandcliourie,  .«:»ns 
l'assentiment  de  la  Chine,  au  moment  où  les  né'gocialion> 
l>aciliques  l'taient  encore  en  cours. 

2'  Le  Gouvonii  UHMil  iuqièrial  déclare  qu'il  ost  absolunx'ut 
inexact  qu'il  ail  empècli<-,  comme  l'ont  dit  les  Russes,  la  ii- 
mise  i\  destination  des  ti''li'-t<rammes  russes  Iniusniis  jiar  N- 
caille  danois,  ou  ipi  il  ait  fait  déiniiiv  les  communications 
t'  ii  graphiques  du  Gouvernement  coi-écn,  Ix>  («ouveruemenl 
iui]H-rial  nie  absolument  avoir  commis  aucun  acte  do  cette 
nature. 

En  ce  qui  concerne  le  carailèi«/soi-disanl  inattendu  d. 
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l'attaque  livrée  le  3  févriex*  dernier,  à  deux  uaviros  de  guerre 
russes  dans  le  port  de  Cheinulpo.  il  suffit  de  dire  que  l'état 
do  guerre  existait  ;"i  ce  moment  et  que.  la  Corée  ayant  ap- 
prouvé le  débarquement  de  troupes  japonaises  à  Ghemulpo, 
ce  port  avait  déjà  cessé  d'être  un  porl  neutre,  du  moins  en 
ce  qui  concernait  les  belligérants  : 

o"  Le  Gouvernement  inipérial  a  constitué  une  Cour  des 
^--prises,  ayant  pleins  pouvoir  pour  statuer,  en  dernier  ressort, 
sur  la  question  de  la  légalité  des  saisies  de  navires  mar- 
chands. De  l'avis  du  Gouvernement,  il  serait  donc  superflu 
de  donner  quelque  réponse  que  ee  soit  :'t  l'accusation  russe, 
d'après  laquelle  li's  .Japonais  auraient  capturé'  illégalement 
comme  prise  de  guerroies  navires  marchands  russes  se  trou- 
vant dans  les  ports  de  la  Corée. 

4"  Selon  le  Gouvernement  russe,  le  Gouvernement  japonais 
aurait  déclaré  à  l'empereur  de  (lorée.  par  l'entremise  du  son 
Ministre  à  Séoul,  que  la  Corée  se  trouverait  désormais  sou- 
mise au  régime  japonais,  et  aurait  prévenu  l'empereur  qu'au 
eas  où  l'on  se  refuserait  à  subir  ce  régime,  les  troupes  japo- 
naises occuperaient  le  palais.  Le  Gouvernement  impérial  dé- 
clare que  cette  accusation  est  entièrement  dénuée  de  toute 
espèce  de  f(jndement  : 

;>  Le  Gouvernement  japonais  n'a  demandé,  ni  directement, 
ni  indirectcHu-nt,  au  Minist'rc  de  l!us>ie  à  Séoul  dcquitti'r  la 
Cirée. 

On  signale  de  Londres  que  des  cmvertiires  ont  été 
faites  dans  les  niilieu.x  financiers  par  les  agents  Jajio- 
nais  Y>'mr  obtenir  des  avances,  mais  ces  démarches 
n'ont  pas  abouti  et  plusieurs  grandes  maisons  ont  re- 
fusé leur  concours  à  un  emprunt. 
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L'Emission  de  l'Emprunt  de  la  "Ville  de  Paris. 

—  La  Commission  spéciale  du  Conseil  municipal  se 
réunira  aujourd'hui  pour  examiner  à  quelle  époque  il 
conviendrait  de  fixer  l'émission  de  l'emprunt  de  170 
millions  de  francs  autorisée  jiar  le  Parlement,  et  qu'il 
avait  primitivement  été  question  de  réaliser  le  19  ou 
le  26  mars  courant. 

Il  n'est  plus  i^ossilde  de  faire  cette  émission  le  19 
mars  et  il  ne  seml)le  pas  non  plus  probable,  pour  di- 
verses raisons,  que  la  date  du  2(3  mars  reste  maintenue. 
Nous  espérons  fermement  qu'elle  ne  sera  pas  ajournée 
indéfiniment. 

Nous  croyons  que,  même  en  l'absence  d'un  consor- 
tium de  garantie  des  grandes  Sociétés  financières,  la 
clientèle  de  la  Ville  de  Paris,  qui  a  été  si  insensible- 
ment atïectée  par  les  sursauts  du  marché  parisien  et 
qui  n'a  cessé  de  donner,  aux  plus  mauvaises  séances 
(l'importants  ordres  d'achats  au  comptant  (ce  qui  a  fait 
que  les  cours  des  obligations  municipales  n'ont  pour 
ainsi  dire  pas  rétrogradé),  nous  i)ensons  que  cette 
merveilleuse  et  fidèle  clientèle,  formée  de  l'élite  de  la 
petite  épargne,  est  assez  puissante  pour  al)Sorber  l'em- 
prunt s*  ro>?  sa/7  lui  fnrililer  l'ubtenlkjn  des  tilves  à 
tous  les  (juichels  d'émission. 

Dans  l'es  précédentes  émissions,  il  est,  en  effet,  sou- 
vent advenu  cjue,  très  peu  de  temps  après  l'ouverture 
des  guichets  des  établissements  participant  à  l'opéra- 
tion, un  grand  nombre  de  souscripteurs  —  qui,  parfois, 
avaient  fait  la  queue  depuis  plusieurs  heures  —  ne 
purent  obtenir  de  titres,  tous  ceux  mis  à  la  disposition 
de  ce  guichet  étant  pris  par  des  souscripteurs  favo- 
risés. Ces  derniers,  en  majorité,  au  lieu  de  garder  leurs 
certificats  provisoires,  réalisant  de  suite  la  prime  cotée 
en  Bourse,  faisaient  vendre.  La  Ville  organisait  ainsi, 
contre  le  classement  immédiat  et  contre  la  hausse  de 
son  nouveau  titre,  une  déplorable  spéculation  qu'elle 
peut  très  bien  éviter. 

Lors  de  ses  dernières  émissions,  le  Crédit  Foncier  a 
su  parer  si  facilement  à  ce  grave  inconvénient  que  le 
Préfet  de  la  Seine  et  ses  services  financiers  feraient 
sagement  de  s'inspirer  de  ses  excellentes  méthodes.  Et 
nous  sommes  convaincus,  qu'ainsi  mieux  réglée,  l'émis- 


sion de  l'emprunt  municipal  réussirait  dans  la  situation 
actuelle  du  inarclié,  montrant  l'incomparable  solidité 
de  la  place,  la  puissance  du  crédit  de  la  Ville  de  Paris 
et  l'extrême  abondance  des  capitaux. 


Les  Emprunts  du  Gaz.  —  Le  Gou\'ernement  a  dé- 
l)0sé,  à  la  séance  de  lundi  dernier,  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  des  députés,  le  projet  de  loi  destiné  à  autori- 
ser la  Ville  de  Paris  à  contracter  un  emprunt  de  120 
millions  en  vue  de  l'organisation,  en  régie  directe,  du 
service  du  ûaz,  à  partir  du  janvier  19U(j.  Mais  il  a 
réduit,  à  r)0  ans,  la  durée  de  l'amortissement,  que  le 
Conseil  municipal  denumdait  à  ne  réaliser  qu'en  75 
ans. 

La  Chamlire  des  députés,  à  une  très  grande  majorité, 
et  sur  la  demande  de  M.  Adrien  Veber,  favorable  au. 
pi'ojet,  a  chargé  la  Commission  des  affaires  départe- 
mentales et  communales  d'étudier  cette  importante 
ciuestion. 

On  sait  que  la  majeure  partie  des  fonds  que  cette  loi 
autoriserait  la  Ville  de  Paris  à  emprunter  sera  desti- 
née à  l'acquisition  de  la  part  d'actif  de  la  Compagnie 
Parisienne  du  Gaz. 

Onant  à  la  loi  en  ce  moment  devant  le  Sénat,  et  qui 
a  pour  objet  la  réalisation  d'un  autre  emprunt  de  100 
niillionsen  vue  de  l'abaissement  du  prix  du  gaz,  avancé, 
jusipi'à  présent,  par  la  Caisse  municipale,  on  pense 
qu'elle  viendra  en  discussion  la  semaine  prochaine. 


Bons  à  Lots  en  faveur  des  Associations  et  des 
Syndicats  de  la  Presse. —  Dans  sa  séance  du  8  cou- 
rant, la  Chambre  des  députés  a  voté  un  projet  de  réso- 
lution présenté  par  M.  Baudin  et  un  grand  nombre  de 
ses  collègues,  tendant  à  autoriser  une  émission  de  bons 
il  lots  en  faveur  des  associations  et  des  syndicats  de  la 
presse.  Voici  le  texte  de  cette  résolution  : 

La  Chambre  est  d'avis  que  le  Gouvernement  peut  autoriser 
l'émission  du  nombre  de  bons  à  lots,  remboursables  en 
soixante-quinze  ans,  nécessaire  pour  produire  une  somme 
do  10  millions  à  répartir  entre  les  associations  ci-dessous 
énuniéréi-'S  en  faveur  de  leurs  caisses  de  retraite  et  de 
secours  : 

Le  Syndicat  do  la  presse  parisienne,  l'Association  des  jour- 
nalistes parisiens,  l'Association  syndicale  des  journalistes 
républicains  français,  l'Association  et  Syndicat  des  journa- 
listes républicains  départementaux,  la  Société  des  Gens  de 
Lettres,  l'Association  de  la  presse  monarchique  et  catholique, 
l'Association  de  la  presse  plébiscitaire,  l'Association  syndi- 
cale des  journalistes  parlementaires,  l'Association  confrater- 
nelle et  mutuelle  de  la  presse  judiciiiire  parisienne,  le  Syndi- 
cal de  la  presse  municipale  parisienne,  l'Association  profes- 
sionnelle de  la  critique  dramatique  et  musicale,  le  Syndicat 
de  la  presse  socialiste,  le  Syndicat  de  la  presse  coloniale,  la 
Société  des  secrétaires  de  rédaction,  rAssociati(ui  gé^uérale  des 
nouvellistes  parisiens. 

Les  conditions  générales  et  le  contrôle  de  l'oiiération,  la 
répartition  eiître  les  Associations  bénéficiaires  du  produit  net 
de  l'émission  et  l'affectation  de  la  part  attribuée  à  chacune 
d'elles  seront  réglés  par  un  arrêté  du  Ministre  de  l'Intérieur. 

L'exposé  des  motifs,  lu  par  M.  Baudin,  explique  les 
motifs  de  cette  émission.  Les  dift'érentes  Sociétés  de 
presse  énumérées  dans  le  projet  et  qui  ont  pour  objet 
non  seulement  la  défense  d'intérêts  professionnels, 
mais  l'assistance  de  leurs  membres  dans  la  maladie  et 
le  paietnent  de  pensions  de  retraite,  avaient  cru  équi- 
librer leurs  ressources  et  leurs  charges.  Mais,  d'une 
part,  les  calculs  qui  avaient  servi  à  établir  leurs  prévi- 
sions se  trouvent  aujourd'hui  démentis  et,  d'autre  part, 
elles  ne  pouvaient  pressentir  le  développement  du  jour- 
nalisme et  l'accroissement  du  nombre  des  écrivains. 
Telle  est  devenue,  cependant,  au  cours  de  ces  quinze 
dernières  années,  la  situation  de  ces  associations 
qu'elles  se  trouvent  débordées  par  l'impérieuse  néces- 
sité de  multiplier  leurs  sacrifices. 

C'est  à  combler  ces  insuffisances  que  le  produit 
de  l'émission  de  bons  à  lots,  qui  se  fera  par  l'intermé- 
diaire du  Crédit  Foncier,  est  destiné. 
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Société  Générais  pour  favoriser  le  développe- 
nxent  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France. 

■ —  L'afssenililcc  né  raie  aiiiinoUe  di's  aclininiaii'os  ilo 
cette  Société  est  fixée  au  30  mars.  Le  Conseil  d'ailini- 
nislration  a  décidé  de  proposer  un  solde  de  di\  ideiidc 
de  9  tr.  11  par  action  lOjérée  de  250  fr.,  ce  qui,  avec  la 
somme  de  6  fr.  25  distriJjuée  lo  1'=''  octobre,  porterait  le 
dividende  brut  total  de  l'exercice  1903  à  lô  fr.  36  par 
action,  chiffre  égal  à  celui  du  précédent  exercice. 


Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. —  Les  actionnaires  de  cette  Socièlé  soni 
convoqués  eu  assemblée  générale  annuelle  pour  le 
15  courant.  Le  bilan  qui  sera  soumis  aux  intéressés 
s'établit  ainsi,  comparé  à  celui  au  oi  décemln-e  1902: 

Bilan  au  :il  décembre 

VM>  VMl 

Actif  'En  francS; 

Espèces  : 

Caisse.   8 . 097 .  «97  28  7 .  'i  30 . 709  11 

Banque  de  France   6'i8.565  70  610.683  10 

Fonds  disponibles  dan.s  les 
banques  : 

En  Franco  -.  2.211.002  22  1.800.155  85 

A  lélraugor   3.707.824  37  3.551.942  11 

Coupons  à  encaisser   3.109.878  19  4.595.801  74 

Effets  à  recevoir   79.313.505  O'i  67.020  327  26 

Reports   24.726.865  20  34.993.568  79 

Rentes.,  actions,  obligations.  7.505.937  83  8.129.665  63 

Avances   '31.482.182  37  33.121.954  24 

Comptes  courants   13.764.068  29  15.586.083  95 

Gréditsd'aceeptation  garantis  9.725.162  50  10.671.952  02 
Paiements  faits  sur  int('rèts 

et  dividendes   754.550    »  755.720 

Immeubles   4.4(W.0O0  4.-500.0(10  - 

Actionnaires   60.000.0(0    »  60.C'00.000  » 

Totaux              249.447.239  59  253. 2(i^. 06:1  80 

l'axsif 

Capital                                   80.000.000   »  80.000.000  .. 

Réserve  statutaire                     8.000.000    »  8.000.000  » 

Réserve  extraordinaire               2.000.000    »  2.000.000  » 

Comptes  do  dc'pôts  : 

A  vue                                 45.757.111  99  50.917.485  39 

A  préavis                             29.007.154  68  28.776.119  07 

Gonq)tes  coin-ants  : 

France  j     „  „,    „  „  „  (  63.254.631  98 

Etranger  \    '0-646.313  8.2  |    ^  .^.^  -.g 

Agents  de  change   1.058.405  30  952.405  85 

Acceptations  à  imyer  : 

Sur  garanties..:   9.725.162  50  10.671.952  02 

Sur  provisions   ;336.304  80  1.052.872  20 

l^e.scomptc  du  portefeuille..  274.950  90  184.566  80 
lûtéi-èts  et  dividendes  anli'- 

l'icurs  restant  à  payer  .  27.462  50  33.&48  50 

Profits  et  Pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   2.245.615  12  2:312.408  61 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent  308.757  98  409.811  59 

Totaux   249.447.239  59   ■.'■'>:!.  26S  663  80 

Les  prolits,  d'une  année  à  l'autre,  ont  progressé  de 
66. 88;^  fr.  49.  et  voici  la  ré]iartition  q\ii  sera  proposée 
par  le  Conseil  d'administration,  répartition  que  nous 
rapprochons  de  la  précéiionte.  Observons  qu'avec  le 
report  de  l'exercice  précédent,  le  solile  disjionible  do 
l'exercice  liK)3  s'étaitlit  à  2.7->2.310  fr.  20.  contre 
2..-)5'i  ..']73  fr.  10  en  19it2. 

Exercices 
1902  1903 
,Fn  francs) 

Conseil  d'a(bnini.^lratiou   144..')C1  51       151.2-40  85 

Dividende   2.000.IHX)    »    2.0<l0.0ti0  » 

lieport  à  nouveau   409.811.50      57!  .<HiO  -'li 

Sommes  égales  a\ix  soldes  ili-- 
pouibles   2. V/i. :;■;:!  lu   2.V.'2.3in  20 

Lo  <li\  i(lende  qui  sera  proposé  sera  donc  de  12  Ir.  50. 
comme  antérieurement.  Sur  ce  «lividende,  un  acompte 


de  5  fr.  a  déjà  été  mis  on  paiement  en  noveni))re 
dernier. 

Le  rapport  des  censevirs-comniissaires  fait  observer 
iju'il  convient  aux  actionnaires  d'appré-cier  la  rapidité 
avec  laquelle  les  résultats  de  l'année  sont  étaldis.  Ce 
n'est  pas,  disent-ils,  une  preuve  à  dédaigner  du  bon 
fonctionnement  des  dilïêrents  services,  surtout  si  l'on 
tient  compte  de  l'importance  des  opérations  de  la 
Société  et  de  Iciu"  multiplicité.  Nous  nous  réservons  de 
revenir  sur  le  rapport  du  f:onseil  d'admiuîsjration 
après  l'assemblée  générale. 


Société  du  Petit  Parisien.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Société  se  >onl  reunis  en  aiiseniblée  générale 
annuelle  le  4  courant.  Voici  le  résume  des  comptes  de 
l'exercice  1903  qui  ont  été  soumi.s  aux  intéres.sés;  nous 
les  cojnparous  aux  résultats  de  l'année  précédente  : 


i:0'MPTE  I>E  PROFITS  KT  PEliTES 

Exercices 


1902 


19C';J 


Ucccttes 


En  fnuics 


ijF'iu'lici-s  }jrul>. 


3.641  820  C9   3.92.3.961  86 


Dc/)en.ses 

Frais  yeueraux   .544.797  2C      481. a53  87 

Réserve  spi'^cialo  .amortissements 

éventuels    485.000  700.900 

•Solde  bénéliciaire.   2.612.022  83   2.741  .-iO?  99 


3 . 0'i  1 .  .s-20  I  '9    3 . 923 .  i  0 1  8r, 


Ces  soldes  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercice; 


12 


r.Kc;: 


10  0, 0  à  la  gérance  

Dividt'ndes  des  actions  et  parts. 
Reporté  à  dividende  réserve  

Sommes  égales  


'En  francs) 
261.202  30      274.170  80 
2.467.."iO(»  » 
37  19 


2.350  100  • 
820  53 


2  612. C 22  83   2  741.707  99 


Le  di>"idendc  pour  l'exercice  UM_i3  a  donc  été  fixé  à 
52  fr.  50  par  action  ou  part  bénéficiaire,  contre  .'Kt  fr. 
en  1902  et  15  fr.  eu  1901.  Un  acompte  de  30  fr.  avant 
été  déjà  distribué,  il  restait  un  soble  de  îi  fr.  50.  soi! 
21  fr.  00  nets  d'impôt  pour  les  titres  nominatifs  et 
21  fr.  208  nets  par  titre  au  iiorteur,  qui  a  été  mis  en 
paiement  le  7  courant. 

Observons  que  par  suite  du  prélèvement  de  700. 900 
francs  mentionné  dans  le  «  Conqite  do  IVolits  et  Per- 
les »,  la  réserve  spéciale  pour  amortissements  éven- 
tuels, cpii  s'élevait  au  31  décembre  1902  à  l.(»85.0tK»  fr., 
s'est  vue  portée  à  1.78-5.iKtO  fr.,  sur  lesquels  il  a  été 
prélevé  :ï')1.03(.l  fr.  70  pour  amortis.sement  de  divers 
comptes,  de  sorte  qu'elle  ressort  maintenant  à  I  mil- 
litm  43i.209  fr.  24  ;  les  Comptes  M.ddlier  et  Matériel 
ne  figurent  toujours  au  )»ilan  que  pour  i.(K.KI  fr. [chacun. 

A  l'assemblée  générale  le  gérant,  M.  .lean  Hupuy, 
a  donné  des  ren.scignements  intéressants.  Il  a  di.t  ipie 
la  Société  avait  continué  à  user  de  tous  les  nmyens 
possibles  pom*  développer  le  tirage  du  journal  :  qu'il 
y  a  eu  à  compter,  de  ce  fait,  avec  des  dépenses  (jui  ont 
été  complètement  amorties,  et  que  tout  ce  qui  a  été  fait 
a  abouti  à  des  résultats  supérieurs  à  ceux  de  l'année 
précéilente.  .V  l'heure  a4-tuelle.  sans  jiublicilé  spéciale, 
le'  tirage  présente  des  cliitlres  plu>  que  satisfaisants. 
En  elïet,  le  23  février,  on  comjdait  1. 281.  Wi  exemplai- 
res ;  " 
le  •>■ 


le  24.  1.278.:î(52:  le  25,  1.27r..  >(V2  :  le  Aî,  1.27'<  .O!>0: 
1.274.987;  le  '28    les  dimanciies.  le  journal  tire 


environ  10  0  0  de  pins  .  l.:10l.O(Ki;  le  -Jî».  l.-><W.O<m; 
l"  mars.  1.(75.000.  chiffre  dil  à  la  distriliution  il»'  car- 
tes iH.slales;  le  2.  1.29/.tHH»:  le  3.  1.270.000:  et  lo  4  mar>.. 
jour  de  l'assemblée  générale.  1.272..'i:îO.  Kn  snmmt  . 
l'augmentation  sur  l'année  dernière  ost  considérable, 
puisqu'elle  représente  25  (t  (>,  et  cette  constatation  a 
amené  M.  -lean  Pupuis  à  s'exprimer  ainsi  : 

-  .Taniais  situation,  aux  points  de  \"ue  tirage  et  résul- 
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•<  tats,  n'a  été  aussi  belle  que  ccUc-ci.  Il  ne  faut  pas 
«  nous  dissimuler  qwo  nous  avons  Ijeaucoup  à  lutter  ; 
«  la  concurrence  est  vive,  nos  confrères  no  sont  pas 
><  plus  inactifs  que  nous  ;  nous  avons  à  lutter  contre 
«  eux  et  contre  les  journaux  de  province.  Voyez,  en 
«  tous  cas,  le  chemin  que  nous  parcourons.  » 

M.  .Jean  Dupuv  a  encore  ajouté  qu'aucun  journal 
n'atteignait,  ■«  400.000  exemplaires  près,  le  tirage  du 
Pi'lit  l^drisic)},  et  questionné  &i  l'Administration  ne  se- 
rait pas  amenée  -à  faire  une  huitième  page,  il  a  déclaré 
que  la  preuve  était  faite  maintenant,  (ju'un  journal 
quotidien,  aussi  serré,  aussi  documenté,  aussi  complet 
que  le  Pclil  Parisien,  présente  des  éléments  de  lecture 
suffisants,  et  ([u'alors  même  que  des  concurrents  fo- 
raient dix,  douze  ou  même  quatorze  pages,  ils  ne  lui 
enlèveraient  pas  un  seul  lecteur. 

En  résumé,  l'Administration,  sage  et  préAoyantc 
du  Petit  Parisien,' voit  ses  efforts  constants  récompen- 
sés, et  en  admettant  même  que  le  tirage  lléchisse  un 
peu  quand  la  guerre  en  Extrême-Orient  sera  terminée, 
elle  saura,  comme  l'a  laissé  entendre  M.  .Jean  Dupuy, 
trouver  des  compensations. 

Ajoutons  que  toutes  les  résolutions  proposées  par  le 
Conseil  d'administration  ont  été  votées  à  l'unanimité. 


Banque  Suisse  et  Française.  —  Cette  Société 
convoque  ses  actionnaires  en  assemblée  générale  an- 
nuelle pour  le  19  mars  courant.  Le  bilan,  au  31  dé- 
cembre 1903,  comparé  à  celui  au  31  décembre  1902, 
s'établit  de  la  manière  suivante  : 

Bilan  au  31  décembre 

1902~~^  ^^"^  1903 

AcUf  ' En  francs! 

Caisse  ot  Banque  do  Franco  ..  1.130.351  41  1.267. €61  33 

Portefouill.'-etMs   9.812.837  69  10. £84. 632  59 

Agents  et  coulissiors,  litres  à 

livrer   666.507  65  730. (Cl  59 

Participations  financières   722.329  45  518.919  .> 

Portefouille-litrc-s   1.650.284  40  1.643.462  40 

Reports   1 . 085 . 524  20  6 . 1 14 . 281  31 

Comptes  débiteurs    avec  ga- 
ranties  6.386.232  21  8.159.127  GO 

Corrcspoudauts     ot  comptes 

courants    6.950.928  63  7.242.757  09 

Coupons   923.969  82  1.049.342  92 

Mobiliers  ot  coflVos-forts   225.806  98  234.819  98 

Comptes  d'ordre  et  divers   75.703  48  92.684  59 

Totaux   29.630.465  93  37.438.330  39 

Passif 

Capital   10.000.000   »  10.000.000  » 

Réserve  légale   1.000. OC 0   »  1.000.000  » 

Fonds  do  prévoyance   380.115  77  355.132  95 

Réserve  .spéciale    1.000.000   »  «  " 

—  pour  amortissement, ,  »        »  1.300.000  » 

—  pour  aménagement. . .  150.000  »  150.000  » 
Agents  et  coulissiers   titres  à 

lever)   184.327  40  1.293.723  50 

Comptes  courants  créanciers..  13.173.846  53  18.945.946  11 

Acceptations   8 . 192 . 477  77  3 . 675 . 518  5i  t 

Comptes  d'ordre  et  divers  ....  91.649  06  178.211  09 

Dividendes  à  paver   7.707  21  3.295  33 

Profits  et  Portes   500.342  18  536.503  11 

Totaux   29 . 630 . 465  92   37.438.330  39 


Les  profits  ont  augmenté,  d'un  exercice  à  l'autre,  de 
86.160  fr.  93,  mais  en  diminution  sur  ceux  de  1901, 
qui  s'élevaient  à  797.806  fr.  25. 

La  répartition  suivante  sera  proposée  par  le  Conseil 
d'administration  aux  actionnaires.  Nous  la  rappro- 
chons de  la  précédente  : 

 Exercices  

"  1902  '^"^^903~~" 

(En  francs) 

Fonds  de  prévoyance   24.017  18      23.058  90 

Dividende   400.000   »     400.000  » 

Report  à  nouveau   76.325    »     113.4-44  21 

Total   500.342  18     536.503  31 


Le  dividende,  pour  1903,  restera  donc  fixé  à  20  francs 
par  a(dion,  sans  changement  sru-  190-2,  et  contre  30  fr. 
eu  1901.   

Société  d'Industrie  Houillère  de  la  Russie 
Méridionale.  —  .Vinsi  que  nous  l'annoncions  la  se- 
maine dernière,  une  assemblée  générale  des  porteurs 
d'obligations  de  la  Soriété  tl'  1  ndiislrie  HonUIrn'  de  la 
Russie  Mi'ridionalc,  com  oquéc  par  les  soins  de  l'^l.s.so- 
ciation  nalionnlc  des  Porteurs  français  de  Valeurs 
étrangères,  s'est  tenue,  le  7  courant,  5,  rue  Gaillon,  au 
siège  de  l'Association. 

M.  Desouchos,  président  du  Comité  de  défense,  pré- 
sidait la  réunion.  Environ  <S00  obligataires,  porteurs 
de  près  de  16.000  obligations,  étaient  présents  ou  repré- 
sentés. Dans  ce  chitïrc,  le  groupe  des  porteurs  de  la 
région  lyonnaise  rentrait  pour  environ  10.000  ol)liga- 
tions.  Ces  porteurs,  i[ui  avaient  approuvé  à  l'unanimité 
le  projet  d'arrangement  intervenu  entre  la  Société  et 
le  Comité  de  défense,  dans  une  réunion  tenue  à  Lyon, 
le  5  mars,  étaient  représentés  par  Mr,I.  Brac  de  la  Per- 
rière et  Cottet. 

M.  Tony  Chauvin,  directeur  de  l'Association,  a 
donné  lecture  du  rapport  du  Comité,  exposant  le  projet 
d'accord  et  concluant  à  son  acceptation.  Après  un 
échange  d'observations,  les  résolutions  suivantes  ont 
été  mises  aux  voix  et  votées  à  l'unanimité  : 

«  lo  Les  obligataires  do  la  Société  d'Industrie  llouil- 

«  1ère  de  la  Russie  Méridionale,  réunis  en  assemblée 

<'  générale  le  7  mars  1904,  donnent  leur  approbation 

«  au  rapport  présenté  par  leur  Comité  de  défense  et  à 

«  la  constitution  d'un  Syndicat  destiné  à  les  repré- 

«  senter  auprès  de  la  Société  jusqu'à  complet  amortis- 

n  sèment  des  obligations  première  hypothèque,  et  ils 

«  invitent  tous  les  porteurs  à  donner  leur  adhésion  au 

«  projet  d'arrangement  et  au  Syndicat  des  obliga- 

«  t aires. 

«  2"  Ils  adressent  leurs  remerciements  et  leurs  féli- 

«  citations  au  Comité  pour  le  résultat  auquel  ont  abouti 

«  ses  efforts,  ainsi  qu'à  l'Association  Nationale  pour 

'<  le  concours  qu'elle  n'a  cessé  de  donner  à  la  défense 

c  des  intérêts  des  obligataires.  » 


Le  Rendement  dos  impôts  et  revenus  indirects.  — 

Lo  cliitl'n'  total  du  rondement  des  impèls  indirects  et  mouo- 
l^oles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  février  1904  s'élève  à  la  somme 
de  198.015.500  fr.  accusant  ainsi  une  plus-value  de  15.483.900 
francs  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  une  aug- 
mentation do  3.463.800  fr.  par  rapjport  à  la  période  corres- 
pondante de  l'année  précédente. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  d  y  a  plus-value 
sur  les  impots  suivants  : 

Sur  rimpôt  de  4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières  1.108. ."jOO  fr., 
sur  les  douanes  8.293.200  fr.,  sur  les  contributions  indirectes 
1.182.800  £r.,  sur  les  huiles  minérales  38.000  fr.,  sur  les  sels 
171.000  fr.,  sur  les  sucs  2.145.000  fr.,  sm"lcs  contributions 
indirectes  (monopoles)  1.045.500  fr.,  sur  les  postes  2.154.300 
francs,  sur  les  télégraphes  428.900  fr..  sur  les  téli'phoncs 
111.200  francs. 

Il  y  a  inoins-valuc  : 

Sur  rcnregistromi'nt  1.169.900  fr.,  sur  le  timbre  78.300 fr., 
sur  rimpôt  sur  les  opérations  de  Bourse  36.300  fr. 

Par  rapport  au  mois  de  février  1903,  il  y  a  plus-value  : 

Sur  l'impôt  de  40/0  sur  les  valeurs  mobilières  1.149. 000 fr., 
sur  les  contributions  indirectes  3.119.000,  sur  les  huiles  mi- 
nérales 399.000  fr.,  sur  les  sels  60.000  fi-.,  sur  les  contribu- 
tions indirectes  (monopoles  1 1.796.000  fr.,  sur  les  postes  88O.000 
francs,  sur  les  télégraphes  174.000  fr.,  sm-  les  téléplioues 
42.800  francs. 

11  y  a  moins-value  : 

Sur  renregistremcnt  793.-500  fr.,  sur  le  timbre  740.000  fr., 
sur  l'impôt  sur  les  opérations  do  Bourse  139.500  fr.,  sur  les 
douanes  2.269.000  fr.,  s\u-  les  sucres  214.000  fr. 

Par  rapport  aux  évaluations  Jjudgétaires  l'excédent  total 
pour  les  doux  premiers  mois  de  l'année  se  trouve  ainsi  porté  à 
27.912.700  francs. 

Le  produit  des  dmits  sur  l'alcool  continue  à  s'accroître  régu- 
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lièrement.  Il  cli'passc  do  prùs  de  2  niillious  les  évaluatiou> 
budgcliiirori  du  mois  de  février  dernier  et  de  près  de 3.. jOO. 000 
francs  les  recouvrenieuts  efiecteclués  en  février  1903.  Ainsi 
se  jusiifle,  peu  à  i>eu,  la  nécessité  cl  l'oflicacité  de  la  noinellc 
réglementai  ion  du  privilège  des  bouilleurs  de  cru. 

Les  résultais  obtenus  par  rapport  aux  recouvrenicnls  réa- 
lisés on  1903  sont  moins  .satisfaisants.  Ils  se  traduisent  par 
des  plus-values  qui  s'élèvent  seulement  à  3.627.000  fr.  pour 
les  deu.K  premiers  mois  de  l'exercice  courant.  Ce  ralontisse- 
luenl  dans  le  développement  des  recettes  publiques  est  la 
conséquence  inévitable  de  la  situation  extérieure nuais.  grâce 
il  la  modération  des  évaluations,  il  ne  paraît  pas  jus(iu'ici 
devoir  comiircmietl ii'  IViniilibrc  budgétaire. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANGE 


PARIS  ET  SUCGt.msALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

3  mars  10  mars 

Or   2.3.37.990.700  2.33.5.4Ï3.800 

Argent.    1.109.203.714  1.107.779.630 


3  mai- 


Portefeuille  Paris 


3.447  196.414  3  443  233.430 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

■  Effets  Paris  

Effets  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  ,  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  litres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  ;  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  irnmoliilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d  adniinistrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total . 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  \ 

mfil^ilières  Kx-banqucs  département, 
mobilières  |  j^^,^      g  j^;^  i^-^  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3.447.196.414 


77.696 
318.531.927 


623.248.722 
174.000 

198.S31.7CS 
311.568.239 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.283 
100.000.000 
4.000.000 
23.009.298 

1.935.147 
8.407.444 
93. 8 13. 927 


lll  m.'ir^ 


3.443.233.430 


73.329 
277.389.810 


477.959.150 
424.000 

185.684.868 
320.007.1.' .9 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.730 
99.627.2S3 
100.000.000 
4.000.000 
23.007.177 

1.957.630 
8  .  407  .  444 
94.054.076 


5.423 

134 

559 

3  228.886.131 

182 

500 

000 

182.500.000 

8 

002 

313 

8.002.313 

10 

0110 

000 

10.000.000 

2 

980 

730 

2.980.7,50 

9 

125 

000 

9. 125. 000 

4 

000 

000 

4. 000. 000 

8 

407 

444 

8.  407.444 

4.388 

97) 

610 

4. 316  035.510 

21 

5(12 

025 

17. 511.468 

10 

296 

516 

11.938.451 

106 

580 

118 

_^P5  434.649 

504 

887 

739 

377.643  503 

72 

693 

094 

66.572  7X9 

2 

444 

322 

2.3U3  693 

6 

340 

922 

6.900.762 

1 

642 

5t;o 

1.652.560 

182 

866 

140 

107.856.205 

5.423  134 

539 

5.228.8S6.131 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  .... 

Portefeuille  

Avances  aux  par'ic. 

—  à  lEtal.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Taux  d'escompte. . . 

Prime  de  l'or  

Bén.ncts(milliers  fr) 


15  mars 

14  mars 

13  mars 

12  mars 

10  mars 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  028.4 

4.197.7 

4.12G.0 

4  329.6 

4.316.0 

1.936.0 

2.375.3 

2.. 521. 7 

2.511  2 

2.33:i.5 

1.139.9 

1.094  0 

1.102.6 

1.094.7 

1.107.8 

861.2 

565.0 

478.6 

702. 0 

753.3 

439.3 

•483.3 

447. 0 

442.9 

.503.7 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

121.5 

89. 5 

96.1 

199.9 

93.5 

418. 3 

412.3 

504.9 

395. 7 

444  2 

3      0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

%  0  00 

pair 

pair 
3  ^1  9 

pair 

pair 

7.706. 0 

1  117  1 

4.032. 3 

4.Ô43  1 

Les  Caisses  d'épargne  en  Algérie.  —  Il  existe  en 
Algérie  depuis  189:2  sept  caisses  d'éjjargnc  ordinaires,  t'es 
établissements  ont  leur  siège  respectif  à  Alger,  Oran,  Mosta- 
[janeni.  Tlemcen,  (  ".unslautine,  IJone  et  l'hiliiipeville  :  ils  sont 
placés  sous  Ip  patronage'  des  Conseils  inuiiicii>aux  qui  les  ont 
fondés. 

Les  ojiératious  effi'Ctuées  on  HK)2,  par  les  diiïéreutos  caisse?- 
d'épargne  d'Algi-ric  avec  les  déjiosants  se  résiuncul  do  la 
manière  suivante  : 


Livrets 

Il  existait,  au  1"  janvier  1901,  tians  les  .se]>t  c;iis.-^es 

on  activité   17.028 

Il  en  a  été  ouvert  dans  le  courant  de  l'année  1902  : 

L  Pour  établissement  de  com])tes  nouveaux   1.186 

".'  A  la  suite  do  transferts  de  caisse  à  caisse   92 

Ensemble   18.300 

à  déduire  les -livrets  soldés  (y  compris  les  livrets 
transférés)  '   982 

Le  nombre  des  livrets  existant  était,  dès  lors, 
ranioné  au  31  décembre  1902  au  chiffre  de   17.;!24 

sr  répartissant  ainsi  qu'il  suit  : 

Département  d'Alger  :  8.141  livrets,  représentant  un  capital 
ver^é  de  2.101.97.'!  francs. 

Di.])artemonl  d'Oran  :  3.2.j0  livrets,  représentant  un  capital- 
versé'  de  1.030.179  francs. 

Département  do  (^onstantine  :  5.93^1  livrets,  repivscntant  un 
('a]>ital  vcrsi'  de  1.089.943  francs. 

Le  nombre  di's  livrets  ouverts  en  1902,  défalcation  faite  do 
sept  livrets  appartenant  à  dos  Sociétés,  .se  répartit  ainsi  ; 

Au  1"  janvier  1902,  le  montant  dos  sommes  duos  aux  dé- 
] 'lisants  pour  les  sept  caisses  roiwésentait  un 
actif  de   4.260.833. 

Les  diverses  recettes  encaissées  ] pondant  l'année 
se  sont  élevées  aux  chiffres  suivants  : 

1»  Versements  effectués  par  les  dé- 
posants  1.3'i7..jI8 

2"  Inté'réts  cajiitalisés  au  compte  des 
di'liosants   ll'i.-'wO 

Enseiiibli'   1.-460.077 

.Soit  au  total   f.. 720. 910 

Li  s  ri'uiboursemonts  de 'toute  nature  se  sont 
élevés  à   1.4'i8  8ri 

Le  solde  des  sommes  déposées  au  31  décom))ro 

1002  est  donc  de   4.272.096 

Il  était  au  31  décembre  1901  do   4.2t'.o.8:g} 

Soit  une  auginenlation  do   1 1 . 263 

Mais  il  y  a  lieu  de  signaler  que  la  Caisse  dëpargne  d'Alger 
est  la  seule  dont  les  versements  des  déposants  on  1902  aient 
excédé  les  remboursements  effectués.  Cet  excédent  est  do 
3i'..'!73  francs,  taudis  que  dans  les  Caisses  des  autres  lociilités 
les  remboursements  eu  espèces  ont  au  contraire  dé-passé  les 
versements  d'une  somme  totale  de  141.269  francs,  qui  .se  dé- 
comi)ose  ainsi  : 

Francs 

Pour  les  Caisses  d'Oran.  de  Tlemcen  et  de  Musta- 
ganem.  ensemljle  poui-  le  déparleuieut  d'Oran   ik'>.918 

Pour  les  (baisses  de  Coustantine,  do  Boue  et  de 
Pliilipi>oville ,  ensemble  pour  le  département  do 
(  '.unslautine   -40 .351 

Ku  résumt',  les  versements  représentent  d'vme  manière 
générale  un  ]ii  u  ]ilusdos  9/10"  dos  romboursemouts. 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Indo-Chine.  —  I.^  Din-c- 

liou  des  douanes  et  régie  do  1  lndo-Cliin«'  vii-nt  de  iiublier  les 
chiffres  du  commerce  extérieur  pendant  le  1"  st-mosiro  1008. 
Voici  ces  cliill'ros,  comparés  à  ceux  de  la  i>ériode  corres- 
pondauti'  «le  1902  : 

1"  semestre  l«'somosire 
•  VMi  l'.m  Différence 

En  francs  ^ 

  110.irV).265  ll.">.:t07.825  —  5.^.2.560 

  73 . 738 . 362  106 .  S87 . 960  —  Sii .  1 49 .  5î*< 


i  mi>orlatious  

Exjwrtations  

Commerce  extérieur  . .  183.8tt:!.627  22a.r.t>.78:>  —  38.302.158 
Comme  on  le  voit,  le  commerce  ext<-riour  do  l'Indo-Ghino 
luésonto  une  moins-value  s'élevant  à  :>*.:'.02. 1.'i8  fr.,  compaiv 
il  Celui  de  la  période  cont  spondanlo  do  l'.H>2.  Ca-IIo  moins- 
\aluc  i>orte  principalement  sur  l'exportation  ot  a  .surtout  pour 
cause  le  nilonlissomeni  cousidér.iblo  di'  rexporlalion  du  riz 
sous  toutes  ses  formes,  dù  à  la  mauvaise  n'-coUo  do  la  fin  do 
l",m2.  En  offot.  la  <|uantili'  disponil>le  pour  rexp<irlation  so>t 
trouvée  réduite,  les  Annamites  et  Cliinois  disposiinl  do  capi- 
taux ont  aoca]>aré  le  faible  stock  pii-sonl.'  sur  les  marcliés. 
oscomjitaul  une  liausse  à  peu  près  certaine,  et.  enfin,  le 
Couvornemont  de  l'Indo-Chini'  a  ]«ris  une  .sage  mi  sure  <io 
piécaulion  on  iuterdisjiul  l'cxporlaliou  du  riz  sous  <|u«  l<jue 
forme  qu'il  soit  pn-senlo.  et  ceci  dans  le  but  de  prévenir  la 
disette. 
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Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  d"une  cinquième  et  dernière  répartition,  les  ac- 
tions de  la  Compagnie  Française  des  Mines  de  cuivre  d'Aguas- 
Tenidas  (en  liquidation)  ont  cessé  d'être  négociables  à  la 
Bourse  à  partir  du  7  mars. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  janvier  1904  : 

Versements  reçus  de  469.483  déposants,  dont  65.234  nou- 
veaux  53.796.181  54 

Eemboursements  à  163.427  déposants,  dont 
26.280  pour  solde   34.734.819  57 

Rentes  achetées  à  814  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   857 . 876  43 

— ■ —   35.. 592. 196 


Excédent  de  versements   18.203.985  54 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  janvier  1904  :  4  mil- 
lions 182.129. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  12  au  18  février  1904  ("«  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Qj 

Rec.  br.  de 

Recette 

s  brutes 

Désignation  des 

.0  .'S 

la  semaine 

des  a 

nnées 

Différence 

lignes 

P' 

1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

86G 

907 

5.890 

6.050 

160 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

8.370 

8.450 

54.485 

34.940 

433 

—  Chemins  Algériens 

ai3 

161 

162 

989 

1.127 

138 

3.765 

3  985 

4.189 

28.407 

29.193 

786 

5.793 

3.036 

3.003 

20.628 

20.631 

3 

7.098 

3.743 

4.107 

26.073 

27.264 

1.189 

Est  

49'» 

3.160 

3. 230 

21 . 749 

21  939 

190 

Midi  

3. 733 

1  9SI 

2.120 

13.713 

13.952 

239 

898 

158 

137 

1.031 

939 

-1- 

92 

1.140 

197 

132 

1.135 

1.019 

+ 

116 

296 

60 

58 

370 

435 

65 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

72 

60 

394 

448 

54 

103 

24 

23 

150 

160 

10 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Nous  disions,  il  y  a  huit  jours,  que  ce  qui  s'était 
passé  le  mois  dernier  n'avait  été  qu'une  crise  de  spécu- 
lation, et  nous  ajoutions  que  la  Bourse  de  Paris, 
soutenue  par  le  public,  s'était  déjà  reprise.  Or,  c'est 
encore  le  public,  c'est-à-dire  l'épargne,  qui,  profitant 
d'une  occasion  qui  ne  lui  avait  pas  été  offerte  depuis 
longtemps,  nous  a  valu  cette  semaine,  grâce  à  ses 
achats  continuels,  non  seulement  une  grande  fermeté 
des  cours,  mais  encore  des  avances  très  sensibles  sur 
la  plupart  des  valeurs. 

Il  convient  de  dire  que  la  confiance  et  l'entrain  té- 
moignés par  le  comptant  ont  porté  leurs  fruits.  La 
Bourse  a  perdu  cette  nervosité  qui  lui  a  été  si  fatale 
le  mois  dernier,  et  elle  suit  avec  un  intérêt  qui  croit 
de  jour  en  jour,  l'œuvre  de  réédificatiou  qui  se  pour- 
suit en  ce  moment.  Faisons  observer  que  les  demandes 
du  public  n'ont  pas  porté  sur  quelques  valeurs  seule- 
ment, mais  qu'elles  se  sont  réparties  sur  tous  les 
groupes,  et  qu'elles  se  sont  étendues  à  des  titres  que 
l'on  avait  délaissés  depuis  longtemps. 

Des  suspensions  de  paiement  en  Italie,  à  Francfort 
et  à  Cologne,  annoncées  hier,  ont  occasionné,  au  der- 
nier moment,  un  léger  tassement. 

if-^  Quoique  ne  clôturant  pas  tout  à  fait  à  leurs 
plus  hauts  cours,  les  Renies  Fi^ançaises  restent  fermes. 

La  Rente  3  0  j 0  Perpétuelle,  qui  finissait  à  95  fr.  05  à 
terme,  s'est  élev^ée  jusqu'à  90  fr.  05  ;  elle  finit  à 
95  fr.  77  1/2.  Au  comptant,  elle  cote  95  fr.  95  au  lieu  de 
95  fr.  20;  Rente  3  0/0  Amortissable,  97  fr.  25  au  comp- 
tant, contre  96  fr. 


A  la  date  du  5  courant,  le  marché  libre  de  la  Rente 
Française  a  décidé  qu'à  partir  du  9  mars,  il  ne  serait 
fait,  sur  le  marché  libre,  que  des  affaires  li(|uidant  les 
positions  existantes.  Cette  résolution,  prise  à  la  siiite 
des  décisions  de  la  Chambre  syndicale  dos  Agents  de 
change  n'a  tout  naturellement,  qu'un  caractère  provi- 
soire. 

hesOblif/ations  Tunisiennes  Onissent  à  474  fr.,  sans 
changement  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  ToHAm,  toujours  sans  affaires;  Em- 
prunt de  Madagascar  2  /  /2  0/0,  80  fr.  25,  en  avance  de 
25  centimes;  Emprunt  3  0/0  1903,  89  fr.  40  ex-cou- 
pon, au  lieu  de  90  fr.  65  avec  coupon;  3  1/2  0/0  de 
l'Indo-Chine  488fr.  comme  jeudi  dernier;  Obli- 

gations 3  0/0  de  L'Emprunt  1902,  418  fr.  25,  contre 
419  fr.;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général 
de  l'Algérie,  4.5:3  fr.  50,  reperdant  2  francs.  Quant  à 
V Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  clôture  à 
458  fr.  en  reprise  de  8  fr. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  restent 
demandées. 

Les  Obligations  4  0/0  1S63  restent  à  -552  fr.,  comme 
il  y  a  huit  jours;  les  Obligations  3  0/0  1869,  sont  à 
446  fr.  50,  sans  variation  a]ipréciablo  ;  les  Obligations 
3  0/0  1871  restent  à  405  fr.  50,  contre  406  fr.  ;  les  Obli- 
gations 4  0/0  1875  finissent  à  .564  fr.,  en  avance  de  ;:5fr., 
et  les  Obligations  i  0/0  1876  à  ,565  fr.,  en  plus-value 
de  5  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  010  1892  libérées  se  retrou- 
vent à  375  fr.,  gagnant  2  fr.  ;  les  Obligations  2  1i2  0/0 
1894-1896  cotent  375  fr.  50  au  lieu  de  376  fr.  ;  les  Obli- 
gations 2  0/0  1898,  410  fr.  .50,  contre  'il7  fr.  ;  les  Obli- 
gations 2  0/0  1899  (  Emprunt  du  Métropolitain  ), 
399  fr.  50,  ex-coupon,  au  lieu  do  402  fr.  axes  coupon. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
finissaient,  il  y  a  huit  jours,  à  3.740  fr.  au  comptant, 
se  retrouvent,  sur  co  même  marché,  à  3.7.50  fr..  en 
avance  de  10  fr. 

Pour  la  onzième  semaine  du  premier  semestre  de 

1  exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  4.493.111  fr.  88. 

f:  if  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France  est  à 
657  fr.  à  terme  et  à  664  fr.  au  comptant.  Elle  cotait,  il 
y  a  huit  jours,  respectivement  6-55  fr.  et  660  francs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  tou- 
jours un  marché  actif.  Au  reste,  le  gage  de  cette  caté- 
gorie de  titres  ne  peut  être  atteint  par  les  divers  mou- 
vements de  la  Bourse. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  clôtu- 
rent à  475  fr.  ex-coupon,  contre  477  fr.  avec  coupon; 
,  Obligations  Foncières  3  0/0  1879,  503  fr.  .50,  presque 
sans  changement;  Obligations  Communales  1880, 
502  fr.  50  ex"-coupon,  contre  .503  fr.  avec  coupon  ;  Obli- 
gations Foncières  1883,  4.35  fr.,  comme  jeudi  dernier  ; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  474  fr.,  comme  il 
y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  gagnent  2 
francs  à  403  fr.;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  463  fr.  .50,  contre  463  fr.  ;  Obligations  Foncières 

2  80  0/0  1895,  480  fr.  en  bénéfice  de  2  fr.  ;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1899,  464  fr.,  gagnant  1  franc  ; 
quant  aux  Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots, 
elles  finissent  à  496  fr.  50,  sans  variation. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  finit  à  1.046  fr., 
contre  1.030  fr.  ;  Comptoir  National  d'Escompte,  blS 
francs  au  comptant  et  577  fr.  à  terme,  contre  576  fr. 
jeudi  dernier. 

Le  Crédit  Lyonnais  se  retrouve  à  1.085  fr.  au  comp- 
tant, et  à  1.086  fr.  à  terme,  au  lieu  de  1.074  fr.  et  1.072 
francs. 

La  Société  Générale,  qui  clôturait  à  618  fr.  au  comp- 
tant, s'échange  à  620  fr.  et  même  à  622  fr.  à  terme.  Au 
sujet  de  cette  Société,  nous  nous  reportons  à  1'  «Infor- 
mation »  publiée  plus  haut. 
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Le  Crédil  Imluslricl  et  Commercial  cote  C19  fr.  au 
comptant,  comme  jeudi  dernier.  Cette  Société  vient  de 
publier  sa  situation  au  29  février  1904.  Nous  relevons 
les  différences  .siii-\'antes  avec  la  situation  précédente  : 
effets  à  recevoir,  77.192.304  fr.  54,  contre  <39.31(i.362 
francs  20  au  31  janvier;  reports,  27 .062.1  ()8  fr.  34,  con- 
tre 32.109.421  fr.  01;  avances,  31.744.708  fr.  28,  contre 
;30.8.")8.481  fr.  19;  dépôfs,  87.070.904  fr.  83,  conti-e 
80.50â.2;}4  fr.  30;  profits  et  pertes  de  raiinéc  1903, 
2.312.498  fr.  61,  report  de  l'exercice  1902,  409.811  fr.59; 
bénéfices  de  janvier,  380..389  fr.  70  ;  bénéfices  de  fé- 
vrier, 330.20.3  fr.  90;  total  _du  Compte  de  profits  et 
pertes,  3.4;39.415  fr.  '92. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  el  VIndustrie 
consei'\e  son  même  cours  de  170  fr.  Banque  Inlerna- 
lionale  de  Paris  (en  Liquidation),  124  fr.  au  comptant 
et  il  terme. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  el  de  VA  frique 
du  Sud  cote  72  fr.  à  terme,  au  lieu  de  73  fr.  Au  comp- 
tant, on  finit  il  73  fr.  50. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  clôture  à  311  fr.  50, 
au  lieu  de  312  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
aux  environs  de  485  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  a  roj)ris  de  1.174  fr.  ii  1.195 
francs,  gagnant  21  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  passé  de 
287  fr.  à  289  fr. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
rindo-Cfiine  sont  à  1.150  fr.,  gagnant  10  fr.;  actions 
des  deuxième  et  troisième  émissions  également  ;i 
1.150  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  finit  à  80  fr. 

La  Banque  Parisienne  est  à  075  fr.  au  comptant  et  à 
074  fr.  à  terme.  Il  y  a  huit  jours,  elle  cotait,  sur  ces 
deux  marches,  670  fr.  et  672  fr.  Les  actionnaires  de  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne  qui,  comme  on  le  sait, 
absorbe  la  Banque  Parisiemip,  sont  informés  cpie, 
dans  sa  séance  du  5  mars  courant,  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  décidé  l'appel  des  trois  quarts  restant  ;i 
verser  sur  chaque  action.  En  conséquence,  ils  sont 
invités  à  verser,  du  l'''"  au  6  avril  prochain,  la  somme 
de  375  fr.  par  action  dans  les  caisses  de  la  Société, 
7,  rue  Chauchat,  à  Paris. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  resteut  à  114  fr.;  les  Obliga- 
tions de  Al 5  francs  aux  environs  de  135  fr. 

La  Renie  Foncière  est  passée  de  155  fr.  à  1.58  fr.: 
Compagnie  Algérienne,  710  fr.,  comme  la  semaine  ilrr- 
nière. 

•jf  -jf  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  d'abord  hésitantes,  finissent  mieux. 

L'action  Lyon  est  à  1.350  fr.  à  terme,  contre  1.342 
francs,  et  1.3-54  fr.  au  comptant,  contre  1.340  fr.  Le 
A"o}'d  est  à  1.752  fr.  au  comptant,  gagnant  8  francs,  et 
à  1.7.50  fr.  à  terme,  en  avance  de  15  francs. 

L'action  Midi  s'échange  à  1.153  fr.  au  comptant,  contre 
1.1.50  fr.  ;  Est,  901  fr.,  environ;  Ouest,  887  fr.,  au 
comptant.  Orléans,  1.447  fr.au  comptant,  au  lieu  de 
1.440  fr.  A  terme  on  est  à  1.449  fr.  Le  Conseil  d'admi- 
nistration decette  Compagnic^■ient  de  décider  qu'il  pro- 
poserait à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  fixer 
à  59  fr.  le  chifl're  du  dividende  à  répartir  pour  l'exer- 
cice 190;J. 

Pour  la  huitième  semaine  de  l'exercice  190't,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  dilîérenccs  suivantes  :  Diminutions  : 
Aord.  254.000  fr.  ;  0/-icr/ns,  312.000  fr.  ;  Lyon,  290.(  00  fr.; 
Est,  140.000  fr.;  Midi,  53.500  fr.  ;  Ouest,  117.000  fr. 

îf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été,  en  général,  actives. 

Les  Entrepôts  el  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
aux  environs  do  C'OO  ir.,  sans  échanges  suivis;  Com- 
pagnie Parisirnne  du  Gaz,  795  fr.  au  comptant,  ga- 
gnant 8  francs  ;  à  teiMue,  on  est  également  à  ce  cours. 
Ainsi  que  nous  l'avons  dit  il  y  a  huit  joiu-s,  celle  Com- 
pagnie cnnA'oquc  ses  actionnaires  en  assonibloe  géné- 
rale ])rtur  2;!  le  mars.  Pour  l'exercice  19(l3,  il  y  aurait 
une  |>his-value  de  recottes  de  7.3S5.(H10  fr..  dont  la  moi- 


tié re\  iendrait  ;i  la  \'ille  et  l'autre  moitié  aux  action- 
naires. 

L'action  Suez  est  montée  de  3.9(X>  fr.  à  3.910  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.775  fr.  au  comptant,  contre 
1.7(55  fr.  ;  Parts  Civiles,  2.938  fr.,  en  avance  de  8  fr. 

Les  Omnibus  de  Pans,  qui  finissaient  à  500  fr.,  se 
retrouvent  ;'i  554  fr.  ;  les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  la  neuvième  semaine  de  1904,  ont  été  de  8()'i.247 
francs  (;5,  contre  870.242  fr.  70  pour  la  même  semaine  de 
1903.  Du  1'"'  jan\  ier  au  3  mars  1904,  les  recettes  se 
chiffrent  par  7.751.704  fr.  15,  contre  7.792.301  fr.  20 
pour  la  période  corresp'Uidante  de  1903,  soit  une  diffé- 
rence de  40.587  fr.  Oô  en  faveur  de  l'exercice  précédent. 
Voitures  à  Paris,  108  fr.,  en  i-eprise  de  18  fr.  Les 
recettes  de  cette  (Compagnie,  pour  la  deuxième  quinzaine 
de  fé\]-ifr  1904,  ont  été  «le  549.310  fr.  50,  contre  457.682 
francs  91  pour  la  même  quinzaine  de  19(J3.  Du  1"'"  jan- 
vier au  29  fé\  rier  1904,  les  recettes  se  chilïrent  par 
2.495.450  fr..  contre  2.205.295  fr.  82  pour  la  période 
correspondante  de  1903,  soit  une  différence  de  2:^0.154 
francs  18  en  faveur  de  l'exercice  en  cours. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  est 
•à  452  fr.  au  comptant  ;  Electro-Métallurgie  de  Dives, 
aux  env  irons  de  250  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  à  520  fr.  au  comiitant,  gagnant  0  fr.  ;  -à  terme  ou 
est  à  521  fr.  ;  Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tram- 
toays,  187  fr.,  au  comptant,  sans  changement,  et  190 
francs  à  terme  ;  Est-Parisien,  37  fr.,  perdant  9  fr.  j 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
303,  en  reprise  de  15  fr.. 

L'Omnium  Lyonnais,  qui  restait  à  94  fr..  cote  95  fr. 
au  comiitant.  Le  Minist4"e  des  Travaux  jmldics  a  dé- 
posé, ces  temps  derniers,  sur  le  bureau  de  la  Chambre, 
le  projet  de  loi  ayant  j>our  oljjet  de  déclarer  d'utilité 
publique  l'établissement,  dans  la  Ville  de  Paris,  d'un 
chemin  de  fer  souterrain  d'intérêt  local  de  Montpar- 
nasse à  ^Montmartre.  Ce  projet  va  être  imprimé,  ais- 
tribiu'^  et  renvoyé  à  la  Commission  des  travaux  puldics 
et  des  chemins  de  fer. 

Le  Métropolitain  de  Paris  gagne  3  fr.  à  7>01  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  aux  envi- 
rons de  279  fr..  dans  l'attente  de  la  ratification,  par  le 
Sénat,  du  vote  de  la  Chambre  relatif  à  l'établissement 
du  câble  lie  Brest  à  Dakar. 

La  Malfidano  est  à  r>99  fr.  au  comptant,  en  bénéfice 
de  9  fr.  A  terme,  elle  cote  595  fr.,  soit  une  plus-value 
de  18  fr. 

La  Compagnir  Générale  Transat lantiqtt^  ckMure  à 
152  fr.  contre  153  fr.  ;  Messageries  Maritimrs,  2«ti  fr. 
au  comptant,  contre  '201  fr.  :  Chargeurs  Rétmis,  502  fr., 
en  avance  de  2  fr. 

La  Dynamite  Centrale  est  revenue  <le  .503  fr.  à  499 
francs. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  12  francs 
au  comptant;  Compagnie  Française  pour  l'exploitatiort 
des  procédés  Thomson  Houston,  01«".  francs,  au  lieu  do 
609  francs.  Dans  son  >lcrnier  Imlletin,  cette  Compagnie 
confirme  les  commanvles  qui  lui  ont  été  faites  par  le 
Chemin  de  fer  Métr('polilain  df  Paris.  Ajoutons  qu'elle 
a  été  aussi  chargée  par  la  Compagnii^  Gëneiiyli'  Fran- 
çaise de  Tramways,  «le  la  ccimmande  d'un  pT<->tipe  snl- 
volteur  pour  son  réseau  "le  Nancy,  ef  de  deux  autres 
groui^es  jiour  son  réseau  de  Marseilh*.  La  mênie  Coni- 
pagnie  lui  a  aussi  contié  la  fournitnre  du  matériel  de 
rechange  nécessaire  n  son  réseau  de  (^.ambrai. 

Les  actions  Urbain»'- Voilures  ont  repris  de  fk5  fr.  :'i 
10.)  francs;  Ofe/jj/artoKs  i  0  0,  1*»  francs,  regagnant 
5  francs. 

Les  actions  dos  Anri^nes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-f.ill''  finissent  en  nouveau  rrcul  de  10  fr. 
à  170  fr.;  Phosphairs  de  Dgr,  45  fr..  conln^  4M  fr.  75; 
liaffnirries  et  Sucreries  C.  .'^ag.  S<ri  fr..  perdant  .'H  fr. 

Les  Obliga/ians  o  0  0  de  la  Compagnie  Frnnçmse  des 
Chrmins  de  fer  de  Snnin-Fr  sont  à  452  fr..  on  plus- 
value  de  12  fr.  ;  Obligations  4  I  i  Q  0,  ."kHI  francs. 

Les  Obligations  S  0  0  du  Port  du  Ri^sarto  restent 
fermes  à  401  fr.  .5(\  La  silnalion  économique  de  l'.Vr- 
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gentiue  continue  de  s'améliorer,  et  les  exportations,  fa- 
voiisées  par  le  dcvcloppcmenl  extraordinaire  de  la 
proiluction  agricole,  sont  en  progression  constante. 
Aux  coiu-s  actuels,  ces  obligations  rapportent  plus  de 
5  0  0  net,  prime  de  remboursement  non  comprise. 

Les  ObiiijnlioHS  3  0,0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  ont  repris  de  ;î}{jô  fr.  à  '.Ml 
francs. 

Le  groupe  des  Fonds  d'Etat  Etrangers  a  été 
de  nouveau  trè-s  ferme  et  très  animé  au  comptant. 

La  Rente  Argentine  4  0,  0  1896  (Rescision)  est  en 
avance  de  i»  centimes  1  2  ù  77  fr.  17  i;'2  ;  Rente  4  0/0 
1^00,  80  fr.  95  au  comptant,  contre  80  fr.  tiO  ;  à  terme, 
on  est  à  80  fr.  90,  en  i^lus-value  de  60  centimes. 

Le  4  0  0  Brésilien  iSS9  a  encore  progressé  en  pas- 
sant de  7:3  fr.  GO  à  74  fr.  75  ;  Brésilien  tS9S  3  0/0  (Fun- 
ding),  101  fr.  -25,  au  comptant,  contre  lOOfr.95;  Obli- 
gations 5  0  0  de  VEtat  de  Minas-Geraès  M'i  fr.,  ga- 
gnant 7  fr. 

^Obligation  5  0  0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie clôture  à  son  coiu's  précédent  de  390  fr.  ;  Obliga- 
tion de  l'Emprunt  5  0/0  or  4902  libérée,  430  fr.,  contre 
429  francs. 

Les  Obligations  iSSS  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  aux  environs  de  79  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  clôture  à  79  fr.  171/2, 
en  plus-value  de  1  fr.  70  pour  la  semaine. 

'L'Italien  o  0/0,  qui  finissait  à  99  fr.  30,  passe  à 
99-  fr.  95,  en  l)énétice  de  (35  centimes,  après  avoir,  un 
moment,  franchi  le  cours  rond  de  100  fr. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l'e  série,  est  ealme 
ù  57  fr.  52  12,  contre  57  fr.  55  ;  2"^  série,  57  fr.  25  au 
comptant;  3'  série,  59  fr.  10,  gagnant  50  centimes. 

Le  Roumain  5  010  amortissable  1892-1893  est  à 
97  fr.  a5,  au  lieu  de' 9*3  fr.;  Rente  4  0/0  1896  Amortis- 
sable, 85  francs. 

I^s  Fonds  Russes  sont  fermes.  Le  3  0/0  1891-1894 
esta.  75 fr.  90  à  terme  et  à  75  fr.  82  12  au  comptant, 
au  lieu  de  75  fr.  et  75  fr.  50;  Renie  3  0/0  1  896,  74  fr.  ;30 
à  terme  et  74  fr.  .50  au  comptant,  au  lieu  de  73  fr.  50 
et  74  fr.  25;  Rente  4  O/O  Consolidé  4901,  94  fr.  ;35  au 
comptant  et  94  fr.  ;10  à  terme,  les  deux  ex-coupon, 
contre  93  fr.  90  et  93  fr.  30  avec  coupon;  Consolidés 
4''^  et  2"  séries,  92  îr.  40  au  comptant,  en  avance  de 
90  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  passée  de  68  fr.  75 
à  69  fr.  35.  Nouvel  Emprunt  3  0/0  or  des  Monopoles, 
405  fr.  au  comptant,  contre  400  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  recherchées.  La  nou- 
velle Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  eut  montée 
de  78  fr.  40  à  79  fr.  ;  Priorités  4  0/0,  483  fr.,  en  béné- 
fice de  8  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  411  fr.  à  lorme  et 
414  fr.  au  comptant;  Obligations  4  0 / 0  de  l'Emprunt 
des  Douanes  de  1902,  424  fr.  au  comptant,  en  avance 
de  2  fr.  A  terme  on  cote  426  fr. 

if  -f:  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
aux  environs  de  460  fr.;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
683  francs  à  terme  et  682  fr.  au  comptant,  contre 
676  fr.  et  680  fr.  la  semaine  dernière;  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  548  fr.,  reperdant  6  fran-cs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  se  tient  aux  en- 
virons de  790  fr.  Cette  l^ociété  vient  d'absorber  la 
Banque  Bertolli,  do  Lucque,  où  elle  a  l'intention, 
dit-on,  de  créer  une  filiale  ou  une  succursale.  L'assem- 
blée annuelle  des  actionnaires  est  convoquée  pour  le 
28  mars,  à  Milan.  Banque  Espagnole  de  Crédit,  145  fr., 
contre  141  francs. 

Le  Rio-Tinto  monte  de  1.181  fr.  à  1.190  fr. 

LaSosno/vice  est  à  1.398  fr.  au  lieu  de  1.392  fr. 
Briansk,  '2:^0  fr.,  perdant  3  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  se  retrouvent 
à  299 fr.  au  lieu  de  293 fr.;  actions  privilégiées, 314fr.  au 
comptant,  en  bénéfice  de  9  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  iiï- 
décises  ;  les  ^H(/^tor;.s  cotent  128  fr.  contre  127  francs. 
On  dit  que  le  pro  jet  de  convenio  entre  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  Àndalous  et  ses  obligataires  est  défini- 
tivement arrêté.  Ce  projet  repose  sur  la  division  des 


obligations  en  deux  séries  :  une  d'obligations  à  revenu 
fixe  dans  la  proportion  de  deiLx  tiers,  l'autre  d'oldiga- 
tisns  à  rc\-euu  A  arialde  dans  la  proportion  d'un  tiers  ; 
les  oldigations  variables  Séville-Xérès-Cadix  ile\aut 
être  ser\  ies  a\  ant  les  obligati<jns  ^•ariables  andalouses. 
L'amortisscmeul  serait  repris  elles  tableaux  remaniés, 
il  se  ferait  par  rachats  en  Bourse  jusqu'au  moment  où 
les  ressources  permettraient  de  reprendre  l'amortisse- 
mfmt  au  pair  par  tirage  au  sort.  N'ord  de  l'Espagne, 
150  fr.,  sans  changement  ;  Saragosse,  263  fr.,  également 
comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Nitrate  Railwags  sont  passés  de  178  fr.  à  180 
francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  à  288  fr.  au  comptant,  contre  285  fr.  ; 
Obligations  anciennes  Smgrne-Cassaba  et  prolongement 
(Série  1894),  426  fr.  les  unités,  et  424  fr.  les  grosses 
coupures  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série  4895),  377 
francs  les  unités. 
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Los  alfairos  oui  été  assez  animées,  cette  semaine,  et  la 
lonue  des  cours  est,  en  g(méral,  satisfaisante. 

Le  Brésil  5  010  1895  fmit  à  8i>  fr.  20,  contre  8G  francs  ; 
Brésil  ô  0/^  190-},  87  fr.  15,  gagnant  Oôcoutiuies;  Brésil  4  OjO 
1901-/903,  73  fr.  GO,  en  bénotice  rte  1  l'r.  aO;  Mexicain  ô  0/0, 
42  fr.  55,  sans  changement  ;  Argentin  I  OjO  Mixte,  75  fr.  75, 
gagnant  82  1/2  centimes. 

Le  Laurium  Grec  est  à  60  francs,  gagnant  6  francs  :  Che- 
mins Ottomans,  113  fr.  75,  contre  113  fr.  50. 

Le  Cape  Copper  cote  67  fr.*50;  Tharsis,  113  fr.  10. 

La  Huanchaca  a  reculi'  de  6i  francs  à  02  fr.  25.  Les  ac- 
tionnaires (le  cette  Comiiagnie  sont  convoqués  <'u  assemJjlc'C 
générale  oïdinaire,  au  siège  social,  à'  Valparaiso,  pour  le 
ûl  mai  190i.  Les  actiounauvs  frani'ais  désireux  de  se  faire 
représenter  à  l'assemblée  devront  déposer  leurs  titres  ;ï 
l'agence  de  la  Compagnie  l2!1,  rue  de  LoncU"os.  ;V  Paris)  jus- 
qu'au 14  avril  prochain  inclusivement. 

La  Ilarpener  est  passée  de  1.413  l'nuxcs  ;'i  frajics. 

L'action  Kertch  finit  à  29  fr.  50,  contre  30  francs. 

La  Montecalini  est  aux  environs  de  95  francs,  mais  sans 
affah'os. 

La  Hida-Bankowa  se  traite  à  3.(375  francs,  en  bénélice  de 
80  francs. 

Les  Aciéries  du  Donctz  ont  repris  de  980  fr.  ù  1.000  fr. 

La  Douboivaia-lialka  se  Imite  à  1.345  francs,  rejxTdant 
5  francs.  Dniéprovienne,  1. 71*5  francs,  en  avance  de  35  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Raklimanovka-Krivoï-Rog  sont  à 
150  francs,  contre  liO  francs. 

La  Vieil  Le-  Montagne  est  rcmonli'e  de  G74  francs  à  (382  fr.  : 
Makcevka,  57  francs,  sans  changement. 

La  Part  de  Monaco  est  à  4.385  francs,  en  plus-value  do 
120  francs. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  28  fr.  25,  contre  28  fr.  75. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fc  sont  fermes  :'i 
50  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  clôturent  à 
62  fr.  50,  contre  62  fr.;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  123  francs,  perdant  1  franc. 

Certains  bruits  ayant  ét'é  mis  en  circulation,  on  a  télégraphii' 
do  New-York  que  l'Attorney  général  et  Conseil  de  la  Com- 
pagnie de  Panama  avait  déclaré  qu'il  ne  serait  étevo  aucune 
difliculté  au  sujet  du  transfert  de  la  concession  du  canal. 
L'attorney  aurait  dit  qu'il  n'y  a  pas  le  moindre  obstacle,  mais 
i[u'il  faut,  avant  la  réalisation  do  la  transmission,  régler  une 
l'ouïe  de  questions  de  détail.  M.  (_'.romAS'ell,  conseil  de  la 
Compagnie,  a  dù  s'embarquer  pour  Paris  ces  jours-ci. 

Ajoutons  que  la  prendère  Chambre  du  Tribunal  civil  de 
Paris  a  commencé,  mercredi,  le  procès  qpne  la  République  ûr 
Colombie,  se  basant  sur  le  contrat  do  concession,  intente  à 
la  Compagnie  du  Panama.  Aux  termes  do  l'article  21.  celle-ci 
ne  pourrait  pas  céder  la  concession  à  un  Ooixvernement 
étranger  sans  l'autorisation  oxpres'fee  de  la  Colombie.  La  Com- 
pagnie oppose  le  cas  de  force  majeuri'. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


3i0 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


10  mars  1904. 

A  l'occasion  des  fèlcs  <1(;  la  Mi-C.^arêmo,  la  Bourse  do  Coin- 
mercc  de  Paris  est  restée  fermée  aujourd'hui. 
.  Blé.  —  Le  relèvement  de  la  température,  qui  avail  coiu- 
mcacé  à  se  manifester  dès  le  début  du  moiB,  s'est  oijéré 
d'une  façon  continue,  mais  lente.  Dans  ces  conditions,  le 
dégel  s'est  eff'ecluc  progressivement  et,  sous  l'influence  bien- 
faisante du  soleil,  les  terres  se  sont  d(''barrassées  d'une  bonne 
])urtio  de  l'iiumidité  dont  elles  étaient  saturées.  Mettant  à 
lirofit  les  dernières  belles  journées,  la  culture  a  repris  ses 
travaux  du  dehors  et  poussé  activement  les  opérations  pré- 
paratoires des  ensemencements  de  printemps.  Malheureuse- 
ment, il  est  à  craindre  qu'elle  no  soit  encore  forcée  d'inter- 
rompre ses  occupations.  Des  averses  abondantes  sont  tom- 
bées, hier  et  aujourd'liui,  et  les  avis  météorologiques  disent 
((n'il  faut  s'attendre  à  de  nouvelles  pluies. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
■    (Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New- York 


11  fév. 

18  fév. 

25  fév. 

3  mars 

9  mars 

1904 

11 104 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  62 

22  37 

22  37 

22  12 

21  87 

18  02 

18  30 

19  29 

19  06 

18  51 

17  .. 

17  50 

18  50 

18  25 

17  62 

21  53 

22  35 

23  31 

22  10 

21  90 

17  19 

18  39 

18  77 

18  22 

17  68 

18  12 

18  39 

20  09 

18  71 

17  59 

18  51 

18  85 

19  89 

19  38 

18  59 

Les  marchi'S  de  province  ont  été  peu  fréquentés  cette  se- 
maine,  les  agriculteurs  étant  retonus  chez  eux  par  les  tra- 
vaux do  saison.  Les  apports  ont  donc  encore  diminué  d'im- 
portance, et  cette  rareté  de  la  marchandise  a  eu  pour  con-sé- 
queuce  l'arrêt  do  la  baisse.  Un  mouvement  de  reprise  se 
serait  même  produit  si  la  meunerie  n'avait  continué  à  res- 
treindre le  i^lus  possible  si^s  achats.  Bref,  les  prix  sont  restés 
à  peu  près  au  mémo  niveau. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  il  ne  s'est  encore 
traite  que  peu  d'affaires.  Dans  la  plupart  des  cas,  les  ven- 
deurs ont  seulement  consenti  à  accorder  une  concession  de 
25  centimes  sur  les  prix  de  la  semaine  dernière.  On  a  coté  les 
blés  disponibles,  aux  100  kilos,  gares  de  Paris:  les  blés  de 
choix,  SI  fr.  75  à  22  fr.  ;  belle  qualité,  21  fr.  50  à  21  fr.  75  ; 
roux  bonne  qualité,  21  à  21  f r.  25  ;  roux  qualité  ordinaire, 
20  fr.  .50  il  20  fr.  75;  blancs,  21  fr.  50  à  22  fr. 

A  la  Boursiï  du  (commerce,  on  parait  maintenant  persuadé 
que  la  guerre  russo-ja]ronaisc  ne  doit  exercer  aucune  influence 
sur  notre  plaiie,  à  laquelle  le  droit  do  douane  procure  un  cer- 
tain caractère  d'indépendance.  Seule  une  appréciation  idIus 
ou  moins  exacte  de  la  situation  particulière  à  notre  ])ays  peut 
guider  la  spéculation  dans  ses  opérations.  A  cet  égard,  les 
opinions  sont  et  resteront  très  partagées,  mais  actuellement, 
les  convictions  ne  semblent  jias  solidement  établies.  C'est,  du 
moins,  ce  qu'indique  l'indécision  qui  règne  depuis  ])lusieurs 
jours  et  qui  se  traduit  par  une  inactivité  presque  complètedes 
transactions. 


On  a  coti''  iMi  cli'iture 


Courant  

Avril  

Mai-juiu  . . . 
4  de  mai . . . 
.1  uillet-aoiil 
4  derniers. . 


25  fé\  r. 
22  37 

22  62 


3  mars 
22  12 
22  37 
22  62 
22  62 
22  37 


9  mar~ 

21  8; 

22  12 
22  :n 
22  12 
22  12 


Farines  fleur.  —  Sur  le  marclu'  des  farines  de  commerce, 
li's  transactions  ont  été  encore  limitées  celte  scnuune;  les 
ofi'res  oui  trouvé  difUcilemeut  leur  contre-partie  et  les  cour> 
ont  ri'trogradé  : 

25  févr. 
30  62 


Gourant  

Avril  

Mai-juiu  . . . 
4  de  mai  .  . 
Juillet-aoùt. 
4  derniers.. 


30  87 
30  87 


mars 
30  12 
30  37 
30  62 
30  62 
80  02 


9  mais 
29  ii', 
29  62 
2  >  87 
29  87 
29  87 


Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  ne  s'ap- 
provisionne qu'au  fur  el  à  mesure  de  ses  besoins  et  se  refuse 
à  passer  des  contrats  de  longue  durée.  Los  prix  se  retrouvent 
sans  changement  : 

157kil.,net  100kil.,net 

Marques  de  choix   51  25  32  64 

Premières  marques   51  ..  32  48 

Bo;ines  marques    49  75  31  68 

Marques  ordinaires   48  50  HO  89 

Conditions  :  le  sac  do  153  Ail.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  1  0/0  d  escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Sur  toutes  les  places  de  province,  la  marchan- 
dise est  toujours  peu  abondante  et,  malgré  l'inactivité  de  la 
demande,  les  cours  restent  fermement  tenus,  mais  sans  chan- 
gement appréciable.  Cette  accalmie  persistante  des  afl"aires 
semble  confirmer  l'opinion  des  jjersonnes  qui  prétendent  que 
l'estimation  officielle  de  la  dernière  récolle  a  élé  exagérée.  Il 
est  vrai  cpi  il  est  impossible  de  se  rendre  com](te  de  l'impor- 
tance des  prélèveiucnts  de  la  Consommation  depuis  le  com- 
meucement  de  la  campagne  el  qu'il  est  également  difficile 
d'évaluer  les  stocks  encore  détenus  par  la  culture. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  les  transactions  sont  aussi  lan- 
guissantes que  précédemment.  On  a  clôturé  aux  cours  sui- 
vants; 

25  févr.     8  mars        9  mars 

Courant   15  25         15  37         15  12 

Avril   15  37         15  25 

Mai-juin   15  37         15  25 

4  de  mai   15  25         15  37         15  25 

Juillet-aoùt   15  25         15  25 

4  derniers   ....  .... 

Avoine.  —  En  province,  les  (•chautillons  présentés  à  la 
vente  sont  beaucoup  moins  défecUn'Ux  que  précédemment. 
Aussi,  les  prix  accusent-ils  une  nouvelle,  mais  lé'gère  avance. 

Sur  notre  marché  réglementé,  le  luimvement  de  rei)rise  qui 
s'était  manifesté  il  y  a  quelques  joui's  paraît  enrayé.  Les 
efforts  en  vue  de  releverles  cours  sont,  en  eflet,  contre  balancés 
par  l'augmeii talion  continuelle  du  stock  qui  dépasse  maiate- 
nant  51.000  quintaux,  alors  qu'il  n'était  que  de  26.75ti  (luin- 
taux  au  1"  février.  On  a  coté  en  clôture: 

25  févr.  3  mars  9  mars 

Courant   14  02  15  12  14  87 

Avril   15  12  15  12 

Mai-juin   15  37  15  37 

4  de' mai  ,      15  62  15  62  15  37 

.luillel-aoùl   15  87  15  62 

4  dernit'rs   ....  ....  .... 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  nalui-el  de  45  à  47  kilos 

à  l'hectolitre. 


Alcool.  —  Pendant  la  première  partie  de  la  huitaine  sous 
revue,  la  faiblesse  s'est  encore  accentuée  par  suite  de  l'im- 
portance continuelle  des  arrivages  et  de  la  ré-duction  des  do- 
numdes  de  la  consommation.  Ces  jours  derniers,  le  di'couverl 
a  ]u-océdé  à  des  rachats  qui  ont  relevé  quelque  peu  le  niveau 
des  cours.  On  a  coté  eu  clôture  : 

25  févr.      3  mai"s       9  mars 

Courant   45  75         41  87      .   41  62 

Avril   41  75         41  50 

4  de  mai   42  50         41  . .         41  .. 

4  derniers   35  37         3i  75         ;15  .. 

3  d'octobre   33  62         33  87 

L'hectolitre  90»,  non  logé,  enti-o]>ôl  Paris,  escompte  2  0/0, 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
^Les  liK)  kilogrammes) 

Villes 


Paris  (roux  88*).. . 

Londres  

.\nvers  

.•Vmstordam  

Prague   

Hambourg  

Nc\v-York,,moscovadj 


11  fév. 

18  f.'V. 

25  fcv. 

."t  mars 

9  mars 

l'>1i 

l!X'4 

19ii4 

19(>'i 

19"»1 

Fr. 

Fr. 

l'r. 

Fr. 

Fr 

21  .. 

21  12 

21  .. 

21  25 

21  2.5 

19  16 

19  (  .7 

•Ji  t  (17 

2<1  li 

2<t  19 

19  25 

19  l<7 

lî»  62 

19  87 

20  12 

19  76 

19  88 

19  8.S 

20  2S 

2*1  2X 

19  11 

19 

19  8i 

19  8t 

20  05 

19  .50 

19  81 

2(  »  .  . 

20  36 

20  44 

32  83 

32  42 

32  11 

32  83 

33  64 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


S'il 


Il  reste  à  conclure  un  grand  nombre  de  contrats  de  belle- 
raves,  mais,  il  lepoquo  où  nous  sommes,  ils  ne  peuvent  èlrc 
davantage  retardés.  On  sera  donc  bientôt  flxr  sur  l'impor- 
tance des  ensemencements.  Dès  à  présent,  il  semble  que  l'on 
puisse  tabler  sur  une  réduction  d'environ  10  0/0,  comparati- 
vement à  Tannée  dcrnièiK;. 

La  situation  du  marche  des  sucres  bruts  ne  s'est  pas  beau- 
coup moditlée  cette  semaine.  La  tendance  est  restée  soutenue, 
mais  les  aft'aires  n'ont  pas  pris  plus  d'extension.  On  a  coté 
en  clôture  : 

25  févr.    4  mars     9  mars 
Blanc  n"  S  :  —  —  — 

Courant   24  12      24  M"     24  37 

\vril   24  75      24  62 

4  de  mai   25  25      25  37      25  25 

.luiliet-Aoùt   25  62      25  50 

4  d'octobre   26  25      26  62      26  62 

Roux  88'^  disponible   21  50      21  65      21  25 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

La  vente  des  sucres  ralTinés  est  actuellement  assez  active. 
Les  cours  se  retrouvent  en  hausse  de  50  centimes. 

A  Paris,  on  cote  les  100  kilos,  en  disponible,  par  wagon 
complet  (5.000  kilos  au  moins)  et  suivant  marques,  aux 
usines  :  Sucres  cassés,  en  cartons  de  5  kilos,  rangés,  59  à 

59  50;  en  cartons  de  un  kilo,  60  50  à  61;  en  caisses  de  .50  à 

60  kilos,  59  50  à  60;  en  caisses  de  25  à  30  kilos,  60  à  60  iO; 
en  caisses  de  10  kilos,  60  50  à  01  :  raffinés  en  pains,  -56  50 
à  .57  francs. 

Pour  les  cours  en  province,  il  y  a  lieu  d'ajouter,  à  cette  cote, 
le&  frais  de  chargement  et  de  ti'ansport  (jui  sont  plus  ou 
moins  élevés,  suivant  le.s  régions. 

Cours  pour  l'exporlation  franco  sur  wagon  ou  sur  bateau, 
les  100  kilos,  à  Paris,  droits  déduits  :  cnbes,  30  .50  ;  pains, 
30  francs. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (    d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New-York  


11  fév. 

18  fév. 

25  fév. 

3  mars 

'.)  mars 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  50 

38  75 

39  .. 

38  50 

41  21 

42  50 

40  28 

41  52 

39  06 

42  25 

40  75 

41  25 

42  25 

41  50 

43  45 

44  50 

40  25 

42  .. 

40  .. 

31  40 

31  69 

30  20 

30  83 

28  83 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1"  mars,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

l"'  mars 


Stocks 

Sur  les  huit  principaux  mar- 
chés euro])éens  

Aux  Etals-Unis  

A  Rio  

A  Santos  

A  Bahia  


1902 


359.600 
128. 7G0 
35.590 
68.650 
2.820 


1903 

(En  tonnes) 

447.450 
136.710 
28.060 
56.820 
1.880 


1904 


4.53.300 
195.350 
.39.820 
58.940 
2.120 


Total  des  stocks. 


595.420     670.920  749.530 


En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  : 

Du  Brésil   29.030  25.110 

De  l'Orient   1.430  820 

Des  Etats-Unis   880  1.120 


8.140 
2.940 
880 


Total  pour  l'Europe, 

Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

De  l'Europe  


Total  pour  les  Etats-Unis. 

Total  général, 
contre,  au  1"  févr.  précédent . 


31.340 

27.050 

11.960 

32.590 
1.760 

M 

38.410 
1.060 
» 

23.230 
2.180 
820 

34.350 

39.470 

26.280 

661.110 
647.700 

737.440 
756.720 

787.720 
794.600 

+  13.410 

—19.280 

—  6.880 

La  comparaison  avec  les  anuérs  antérieures  fait  ressortir 
au  1"  mars  :  .50.280  tonnes  ou  (18  0/0  sur  1903;  12G.610  tonnes 
ou  19.1  0/0  sur  1902  ;  3.52.990  tonnes  ou  81.1  0/0  sur  l!)(tl  : 
399.700  tonnes  ou  103.0  0/0  sur  1900. 

La  publication  de  cette  statistique  a  causé  une  grande  dé-  - 
ception  dans  le  clan  des  haussiers.  Comme  on  l'a  vu  plus 
haut,  l'approvisionnement  n'a  subi,  pendant  le  mois  dernier, 
qu'une  réduction  d(>  6.880  tonnes,  alors  qu'on  février  1903  il 
avait  diminué  de  19.280  tonnes.  Au  1«' juilli't,  commencement 
de  la  campagne,  le  stock  universel  était  de  707.700  tonnes  ; 
il  s'élève  maintenant  à  787.720  tonnes.  Il  s'est  donc  accru  de 
80.020  tonnes.  Cet  excédent  pourra-t-il  disparaiti'c  complèti'- 
ment  d'ici  le  l"  juillet  1904,  c'est-à-dire  en  seulement  quatre 
mois  ?  C'est  peu  probable. 

En  effet,  du  1"  mars  au  1"' juillet  1903,  l'approvisionnement 
n'a  diminué  que  do  29.740  tonnes,  soit  imo  moyenne  de  7.435 
tonnes  par  mois,  Cette  anm'e.  il  faudrait  une  diminutiim  men- 
suelle de  20.<X)5  tonnes  pour  que  la  prochaine  campagne  com 
mence  dans  les  mêmes  conditions  que  la  précédente.  Ces 
chiffres  démontrent,  mieux  que  tout  raisonnement,  combien 
une  amélioration  marquée  de  la  situation  de  l'article  est 
aléatoire. 


Soies.  —  On  pouvait  croire  la  semaine  dernière,  alors  que  les 
cons('quences  de  la  guerre  russo-japonaise  étaient  envisagées 
avec  beaucoup  plus  de  calme,  que  les  atraire.s  allaient  pren- 
dre un  peu  plus  d'extension.  Malheureusement,  de  nouvelles 
préoccupations  sont  venues  intluencer  les  divers  marchés. 
Trois  maisons  de  soie  de  Milan  ont  fait  faillite  et  cet  événe- 
ment a  inspiré  des  réflexions  peu  propres  à  donner  plus 
d'élan  à  la  spéculation.  A  Lyon,  les  transactions  sont  seule- 
ment alimentées  par  les  demandes  les  plus  urgentes  de  la 
consommation.  Quant  aux  prix,  ils  n'indiquent  pas  de  grands 
changements. 

On  a  pratiqué  :  Grèges  Cé venues,  9/11,  extra,  .53 fr.  le  kilo: 
11/13,  2"  ordre,  47-48  fr.  :  13/16.  eKtra,  .53  fr.  ;  Piémont  et 
Messine,  10/12,  11/13,  l"  ordre,  50-.51  fr.;  Brousse,  11/13,  1"' 
ordre,  47  fr.;  Syrie  9/11,  1"  oixlre,  4.5-47  fr.  ;  Chine,  filatures 
à  l'européenne,  9/11,  n"  1,  49  fr.  ;  Canton,  filatures  à  l'euro- 
péenne, 10/12,  n-  1,  37-38  fr.  ;  11/13,  n»  1,  3Ô-37  fr.  ;  Japon, 
filatures  à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  46  fr.  ;  11/13,  11/2, 
44  fr.  50. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Los  50  kilogrammes) 

Villes 


11  fév. 

18  fév. 

25  fé'V. 

3  mars 

9  mars 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

84  50 

84  .50 

80  50 

95  .. 

99  75 

77  5i 

79  40 

86  80 

92  59 

97  68 

72  51 

71  m 

79  94 

87  07 

91  14 

Le  Havre. 
Liverpool. 
New-York 


Les  recettes  aux  ports  des  Etats-Unis  sont  toujours  très 
médiocres.  Au  4  courant,  le  total  eu  vue  de  la  ri'Culti'  rinii''ri- 
caine  était  do  8.773.1100  lialles,  contre  S.lcSO.nOii  à  la  luéme  date 
de  19113  ;  le  déficit  sur  la  canipagne  i)récédente  est  donc  main- 
tenant de  166.000  balles. 

Les  nmnipuldleurs  ami'ricains  ont  tiré  parti  de  ces  chiffres 
pour  provoquer  un  unuvecu  mouvement  de  hausse  et  ramo- 
ner les  cours  à  peu  ju-ès  au  même  niveau  qu'ils  occupaient 
avant  la  réaction  du  mois  dernier.  Si  on  les  croyait,  la  der- 
nière production  sei'ail  déjà  presque  totalement  épuisée.  D'a- 
près li'ur  raisonnement,  les  hauts  prix  pratiqués  au  commen- 
cement de  l'année  ont  incité  les  planteurs  à  expédier  le  plus 
rapidemi'ut  possible  leur  coton,  si  bien  qu'actm:'lleuLont  il  ne 
leur  reste  plus  outre  les  uuiins  que  dos  quantités  insignifian- 
tes. Telle  est  l'explication  qu'ils  fournissent  au  sujet  de  la 
diminution  progressive  des  arrivages.  Déjà,  ils  ont  oublié 
c(i\'il  y  a  souloiiH'Ul  ([uinze  jours,  ils  engageaient  les  produc- 
teurs à  conserver  leur  marchandise  jusqu'au  jour  où  le  prix 
de  20  cents  (114  fr.  20  les  .50  kilos)  aurait  été  atteint.  Or,  le 
livrable  en  mars  n'est  pas  encore  à  16  cents  ;  il  n'y  a  donc 
rien  d'étonnant  à  ce  que  les  planteurs  continuent  à  retenir 
leur  coton. 

Xavier  Gin.vhDOT. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  0  luar»  1904. 

La  guerre  rusoO-iapotiaiï^e.  —  Le  S>ii«licat  de  l  acier.  —  Le  marché 
nio.iétaiie.  —  Les  grandes  banques. 

La  (lisciission  cln  bndg-ef  se  poursuit  devant  le  7?e(V/î.- 
sta;/  sans  autre  incident  que  de  rares  altercations 
j)oiiti(|ues  entre  les  socialistes  et  quelques  mcuibresdu 
gou\ernenient.  Tous  les  chiffres  du  gouvernement 
seront  votés.  L'intérêt  est  ailleurs. 

Il  est  dans  le  calme  complet  avec  lequel  FAIlcrnagnc 
entit  re  suit  les  événements  (|ui  se  déronlent  en  Extrême- 
Orient.  On  n'éprouve  plus  aucune  crainte  do  complica- 
tions; on  ne  n>anife.ste  ))lns  aucune  inquiétude  quel- 
conque. L'opinion  est  que  la  Russie  revenue  de  sa  pre- 
mière surprise,  s"est  ressaisie  et  que  les  .Japonais  ne 
tarderont  jtas  à  s'apercevoir  (jue  leurs  brillants  débuts 
n'auront  guère  de  suite.  En  tous  cas,  toutes  nos  gran- 
des industries  escomptent  favorablement  la  guerre 
russo-japonaise 

La  liciuidation  s'est  passée  sans  (ju'on  ait  vu  se  réa- 
liser les  craintes  que  l'on  avait  conçues.  Il  est  revenu 
un  peu  de  tranquillité  et  de  confiance  quoique  à  la 
Bourse,  les  alïaires  soient  encore  restreintes. 

A  tout  autre  moment,  la  conclusion,  définitive  du 
Svndicat  de  l'acier  aurait  eu  une  iniluencc  salutaire 
sur  les  transactions  et  les  cours  des  valeurs  industriel- 
les. Aujourd'hui  elle  n'en  a  eu  aucune.  L'événemoiit 
est  ponrtant  de  grande  importance.  Vingt-.sept  des  plus 
granils  producteurs  d'acier  sont  entrés  dans  le  Syndi- 
cat pour  se  soumettre  ù  une  réglementation  commune 
do  la  production  et  de  la  vente.  I^k-uIs  le  Phénix  et  les 
Usines  (If  WcsiphtiU^  n'ont  pas  encore  adhéré,  mais  les 
négociations  continuent  avec  ces  éta))lissements.  Le 
Svndicat  a  été  signé  pour  mic  diu-ée  de  3  ans  i;2.  Ce 
temps  est  suffisant  pour  que  les  intéressés  puissent  en 
juger  et  en  apprécier  les  avantages. 

De  l'avis  même  des  adhérents,  ce.  Syndicat  ne  por- 
tera des  fruits  que  si  nos  usines  se  procurent  de  nou- 
Acaiix  débouciiés  pour  la  [iroduclion.  Dans  l'état  actuel, 
il  ne  servira  guère  qu':'i  atténuer  les  elfets  d'une  crise 
ou  d'un  chômage  éventuels.  La  production  des  usines 
affiliées  a  été  fixée  à  la  moyenne  annuelle  de  T.lO'i  .(KKI 
tonnes,  soit  9.2  0  0  de  nioiiis  que  la  moyenne  annuelle 
de  la  production  des  trois  dernières  années.  Comme  on 
voit,  les  fondateurs  ont  été  sages  et  modérés  dans  leur 
évaluation.  .\  quoi  sert,  enotïet.-de  forcer  la  produc- 
tion avant  d'en  avoir  le  placement  ?  L'exemple  du  Syn- 
dical rhénan-westplialien  du  charbon  est  assez  pro- 
bant. 11  a  toutes  les  peines  du  monde  à  écouler  sa 
production,  qu'il  a  fixée  ;'t  un  chiffre  trop  élevé. 

L'abondance  des  disponibilités  persiste  sm- le  marché 
monétaire.  Clependaid,  on  reconnaît  :i  îles  signes  cer- 
tains que  1rs  donneurs  d'argent  se  font  plus  réservés. 
Le  krach  de  plusieurs  bonnes  maisons,  placées  jusqu'à 
ce  jour  parmi  les  plus  solides,  a  .semé  la  méfiance.  Et 
l'on  sait  aussi  que  la  deuxième  moitié  de  mars  amène 
généralement  de  grandes  deinamles  d'argent.  Aussi,  le 
tanx  de  t'escompte  anrait-ii  piidét  uni»  tendance  à 
s'élever. 

.h'  vous  envoie  par  w  courrirr  un  tableau  d'ensemble 
des  bilans  des  banques  berlinoises  en  UX):5.  F..a  situa- 
tion de  ces  bani|Hes  dirigeantes  donne  une  Ulée  très 
exacte  do  la  sitnation  de  toutes  les  bani[nes  de  rEm|iin\ 
On  v  verra  ([u'en  19tKi  le  travail  a  été  pins  actif,  les 
})én^vlices  {)lus  im])ortanfs  et  les  dividendes  pkis  éle\-\'s 
■qne  dans  l'exercice  précédent.  Ces  résultats  provien- 
nent de  plnsienrs  causes  :  de  la  tendance  toujours 
plus  grande  qu'ont  h  s  c.tpitalisles  de  confier  leurs 
opéritlions  de  Bourse  aux  grandes  banques,  du  plus 
hauf  taux  tlf  resei">m|ite  pendant  toute  la  durée  de 
l'année,  cnlin  de  l'amélioration  de  la  situation  des 
ihibisiiies  auxquelli  s  les  banques  ].arlicipent. 


Mûmialioiis  Écouoiiiiiiiies  et  Financières 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1904 

1903 

T.f  levr. 

2o  fcvr. 

^il  23  ri-v. 

'JTt.Mi 

-  4;i.499 

919. 4211 

-  49..>S5 

Billets  ilu  Trésor  

-  m 

28  t74 

-  1.480 

7  iW 

-   9  732 

8.99S 

—  51 

Lettres  de  change  

-t-  39  23S 

67S.210 

-t-  8  053 

t;i.::{s 

h  12.0S7 

63.161 

-i-  10  liOO 

bo.y.s3 

-  12.43* 

i77..")03 

-!-  93  007 

-1-   2  979 

82. 161 

-r  19 

PASSIF  (milliers  de  niaiks) 

l.")0.000 

uon  mod. 

130.000 

ooQ  mod. 

non  iihjû. 

44.(i39 

non  mod. 

Circulation  rte  billets  

1.182. -'28 

-(-  44.3)0 

l.l|;3.Mi.1 

+  ."«.liSJ 

Autres  engagements  à  vue . . . 

."iao.yfio 

-  o7  Ul« 

.joS .  0  i  4 

-f-  3.640 

4-1. 012 

+  472 

38  639 

+  834 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chai)ilies  du  Bilan  de  la 

Bauquo  Impt-riale  d'AUeiuague  Millions  de  Marks 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

— 

f  II" 

6  1  " 

'Jl 

c 
u 

c 
ci 
> 
< 

«Cl 

— 

s-  — 

S3 

-s. 

Ci 

Tanj 
de 

l'esc 

% 

8;i4 

1.438 

311 

997 

126 

-  lOl» 

i 

8f<4 

1  3U2 

313 

873 

70 

f  93 

23  »   

932 

1  222 

33" 

796 

33 

-t-  223 

30  ..   

913 

1  240 

.501 

811 

38 

-t-  173 

• 

913 

1 . 199 

467 

748 

.36 

4-  ■>*> 

m 

13  »   

939 

1.16S 

619 

738 

39 

+  m 

»- 

23  »   

9>1 

1.138 

.588 

733 

.">0 

+  3:.9 

a 

29  »   

937 

1.182 

331 

772 

62 

-1-  2o0 

M 

Les  Banques  berlinoises  en  1903.  —  La  t.azrllr  ilr 
Fi-nnrfurt  vieat  <lo  publier  son  étude  annuelle  sur  le  travail 
(les  banques  beilinoiscs  dans  l  annéc  prècodeule.  L'élude  sur 
11H)3  est  pailicuUèreuieul  iiitéressaule  en  raison  des  circoa.<- 
-lances  économiques  qui  ont  marqué  cette  année. 

Cette  étude  ])i>rte.  coiunie  toujoui-s.  sur  les  dix  ja-iacifialeé 
banques  do  Bi  rliu.  qui  pn-seiiteut,  a  i-lli-s  si-ules,  plus  «le  la 
moitié  du  capital  social  de  toutes  les  banques  allenuiudes. 

Nous  constatons  qvi'eu  l!»ô:3,  la  lanyenue  du  tau\  de 
l  escouiple  de  la  BcichnOan/i  est  montée  à  3.8  0/0,  contii 
3.'2  0/0  CD  190?,  et  que  la  inoyejine  du  taux  de  Fescoiui>U: 
privé  a  été  de  3  0/0  au  lieu  de  2:2  0/0. 

On  verra  par  les  tableaux  suivants,  qui  doimeut  une 
synthèse  de  la  situation  (pio  le  bénéfice  nel  réalisé  par  toutes 
ces  Ijanques.  eu  l'JO:!.  a  été  de  \*2.i  ndllions  de  francs,  en 
uugmeutalion  de  7  millions  sur  celui  de  llt02.  et  que'  lou.- 
les  dividendes  sont  «V'aux  ou  supt-rieurs  à  ceux  de  l'e.\eicic< 
précédent. 

Voici  un  tablrau  rr-iuin-  du  bilan  général  : 
Eu  millions  de  marks 


Nom 


Dtseh.  lîk. 
LHsk.-lii's. . 
Uresd.  Hk, 
IVniiist.lik 
Seliaafl'hs. . 
n.llandels^ 
Nal.  Bank.. 
Mitti  ld  Krb 
i'erliui  r  Bk 
Nrdd.  llaïa. 


1003 


160.0 
160.0 
l;».0 
Ul2.(i 
KX'.O 
IKt.O 
(50.0 
50. ti 
ri.o 
42. 


centre 

iyo> 


Ki'serves 


1903 


59.0 
50.2 

•21 .0 
20. 0 
29.0 
'.1.7 
7.1 
5.1 
■i.i 


218  .y 


cuutrc 
1!«2 


4-3. 75 
-HO.IG 

-(-3*93 

-1-0.07 
+0.16 
.  0.10 


Bénèflcos 
nets 


1903 


24.31 
15  2S 
l;t.".r.> 


70 -H) 


8 

3 

3.58 
3.6\ 
2  24 


H2.  »9 


•oulrt' 
1902 


+  3.09 

.0»; 
+0.57 
-i-0.«» 
.04 


-fO.26 
+0.2'i 


Dlvidend.o. 


1903 


17.00 
U.l 
•.MO 
7.93 
0. 

7;* 
3.  • 

3.  . 

2.  S7 

1.1  ;> 


Contre 
l'.iua 


-t-l.lo 
rl  30 

i-l.  • 
+0.45 

21 


-l.iiC 


Li's  elTeU  H  raccepluliou  qui,  ta.  19C2,  avaient  augmeuU.-  d^ 
'iS  uidlious  de  luârLs  oui  eucore  augmenté,  en  lyt.t3.  1  '  " 
luiUious. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


3i8 


La  iitiiatiou  dos  Banques,  i'avi>agée  au  ])Oiul  de  vue  des 
dispouibilitos.  clouno  le  tableau  suivant  : 

(Eu  millions  de  marks) 

„  ,      r  D'une  réalisation 

Engatienients  i 


facile 


1903 


1902 


don- 
nant 
p'l903 


1G'03 

1902 

don- 
nant 
p'i903 

Encaisse  . 
Etlets  

27(3.9 
870.1 
645.  G 
328.6 

248.0 
864.6 
591.5 
298.6 

+  28.6 
+  5.4 
+  54.1 
+-i0.0 

Keports  . . 
Titres .... 

.il21.3 

3002.9 

+  118. 

Acceptât 

et  avals.  692.3  627.0  +65.3 
Dépôts...  703.0  607.^+97.2 
Créancier'  1325.8  1205.0  +120 

Ensemble  2733  2  2439.9  +283. 

Gomme  on  voit,  à  la  tin  de  1903,  les  engagements  envers 
les  tiers  ont  augmenté  de  283  millions  de  marks.  L'actif 
ri''ali.--able  a  augmenté  de  118  million?. 

Les  comptes  créditeurs  ont  augmenté  de  173  millions  de 
marks.  Le  total  du  solde  débiteur,  qui  est  de  1.494  millions 
de  marks,  do^jasse  le  capital  social  de  ces  banques  do  303 
millions.  - 

Go  dermier  (tableau  montre  la  situation  «le  ce; 
une  autre  face  : 

Encais; 

Dépôts 


Noms 


Deutsche  Bank. . 
Diskonto  Gesells. 
Dresdner  Bank . . 
Darmstadt  Bank. 

Schaaffhs  

Banker  llandelsg 
Na  tional  Bank. . . 

Mitteld  Krb  

Berliuer  Bank. . . 
Xordd.  Hamljurs. 


1903 


63. 
17.31 

28 


705.05 


C(mtre 
1902 


236.03  +23.4(5 

91.05  ■  ' 
108.26 

73.15 

26.64 

60. 


+12 

+15, 
+15, 
+19, 


30  + 

31  + 
11  + 


6. 
+  4. 
5 


+97 


et  comple 
en  Banque 


1903 


139. 6d 

45.70 
29.66 

24*.S8 
12.53 
14.76 
3.49 
6.86 


276.93 


contre 
1002 


+24.. 59 


+  6, 
+  2, 

n 

+  0. 

—  2. 

—  0, 

—  1 

+  0, 


+28 


banques  sons 


Portefeuille 


lti03 


342, 
158, 
115. 
45, 
.53. 
60, 
35. 
22 
18  ! 
16 

870 


contre 
1902 


79 
79 
57 
73 
95 
74 

55  + 


+  9.07 
—12.44 
+  0.12 
+  3.77 
+  1.83 
+  2.37 
2.61 
2.08 
—  0.23 
+  0.45 


+  5.42 


Les  Recettes  et  Dépenses  nettes  de  la  Prusso.  —  Le 

Deuixchc  (JE/wiwmist  d(mue  le  tableau  suivant  des  recettes 

et  dépen.ses  nettes  du  budget  prussien  dans  les  cinq  der- 
nières auut-es  : 

lîecettes  et  dépenses  nettes  1904     1903  1902  1901  19(10 

Rcccltes  :  <  Milliers  pe  marks 

Impôts  directs.-   202.9   198.3  197.3  llicj;  182.2 

Impôts  indirects   55.5     52.1  50.5  51.3  47.3 

Domaines  et  forêts  (moins 
7.7  juillions,  revenu  des 
fidéicommis  de  1-a  Cou- 
ronne,!  59.1     49.1  47.0  36.0  42.4 

Bénélices  sur  tirages  de 

valeurs  à  lots   <•         »  »  »  1.7 

Loterie   9.1      8.1  9.3  9.2  9.8 

Scehandlung   2.4      2.1  1.7  1.7  2.1 

Monnaie   0.2      0.2  0.2  0.1 

Mines...".   19.3     25.8  29.4  33.0  23.8 

Chemins  de  fer   473.4   393.3  532.6  584  2   545  2 

Trésor   9.1     10.8  10.8  9.9  8.9 

Intérêts  de  capitaux   1.9      1.9  1.9  1.8  1.9 

Participai  ion  aux  b('uéfice' 

de  la  Banque  de  l'Empire  6.4      3.4  2.9  2.9  1.9 

Total  des  recettes  nettes  839.3   745.1  883.8  9-27.3  867.1 

Dépenses  : 

Coutrilîut.  nuilricul.  (di^- 
l'alcalicm  faite  des  répar- 
titions   15.4     15.3  15.0  0.5  7.1 

Intérêts   et  anwrtisseni. 

de  la  Dette  pnbli(pie. . . .  28i.3    2'(7.6  '278.5  '274.1  272.7 

Snpplt'iueut  aux  revenus 
des   lidc'icommis  do  la 

Couronne   8.0      8.0  8.0  8.0  8.0 

Landtag   1.9      1.9  1.9  1.9  1.8 

Apanages  et  rentes   4.0      4.0  4.1  4.1  4.1 

Fonds  des  provinces   48.2     48.2  43,1  37.5  '37.5 

I)éi")eusos   d'adniinLstra  - 

tiou  nettes   417.0   405.6  395.3  383.7  369.6 

Dépenses  extraordinaires  60.5     57.2  137.9  217.5  1(36.4 

Tôt.  des  dépenses  nettes  839.3   817.8  883.8  5-27.3   867  1 


Courrier  de  la  Bourse  de  Kerliii 


BerUu,  10  i-iars  1904. 

Les  tendances  sont  satisfaisantes  siu-tout  pour  les  fonds 
d'Etat  allcuiauds  qui  sont  l'objet  île  demautles  suivii'S.  Les 
fonds  étrangers  sont  aussi  recherchés. 

Les  actions  des  banques,  dos  métaJIurgies  et  des  charbon- 
nages sont  en  hausse. 

Tout  le  nuirch('  linit  généralement  sur  une  assez  forte  avance. 

L'argent  au  jour  le  jmir  est  à  2  1/2  0/0. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  60  ;  Extérieure  78  60-;  Lom- 
bards 13  50.  Clôture  f.a  uio. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,     mars  1904. 
Le  Stock-Exchan{;e.  —  La  productioa  du  charbon  en  IW.i.  —  Le 
Curamerce  extérieur.  -■  L'index-nuniber  de  f     Econoinist  ». 

Le  Marché  reste  dans  la  réserve  où  nous  l'e  trouvons 
depuis  l'ouverture  des  hostilités  entre  la  f  ussrie  et  le 
Japon  :  ics  affaires  sont  rédiiiles  à  peu  de  choses  ;  le 
fait  le  i)lus  satisfaisant  que  nous  ^missions  ennstater 
c'est  i|ue,  depuis  huit  jours,  les  cours  se  sont  ralfcrniis 
et  que  les  positions  ne  sont  nullement  chargées,  au 
contraire.  La  liquidation  de  mi-iuars  a  été  significa- 
tive à  ce  point  de  vue. 

La  Chambre  des  Communes  est  occupée  par  la  dis- 
cussion du  budget  de  la  (juerre;  vous  avez  pu  voir  par 
les  chirt'res  communiqués  la  semaine  dernière,  que  les 
dé[)enses  des  deux  budgets,  (.iuerre  et  Marine,  sont  en 
diminution  gr-àce  à  des  réductions  opérées  dans  le  pre- 
mier. Il  y  a  lieu  d'observer,  cependant,  que  les  frais  de 
reconstitution  du  War-Otlice  n'entrent  pas  dans  les 
prévisions  actuelles  puisque  le  plan  adopté  par  le 
tlomité  vient  seulement  d'être  arrêté  et  qu'il  faudra 
plusieurs  mois  pour  en  assurer  l'exécution. 

«  C'est  un  budget  provisoire,  à  dit  M.  Arnold  Fostei" 
en  le  iirésentant,  et,  la  prochaine  fois,  je  déposerai, 
liroliableiiient,  un  budget  tout  différent,  qui  sera  en 
rapport  avec  les  changements  introduits  au  War-OHlce. 

"  >5"il  doit  y  avoir  un  changement  dans  l'organisation 
actuelle,  il  tloM-a  porter  sur  le  perfectionnement  de  nos 
défenses  maritimes,  quaml  bien  même  nous  serions 
obligés,  en  qnel(iue  sorte,  de  diminuer  i'imjiortance  de 
nos  défenses  de  terre.  » 

Quoi  (ju'il  en  soit,  malgré  la  réduction  actuelle,  il 
ne  faut  pas  espérer  voir  te  Chancelier  de  l'Echiquier 
consentir  des  remises  de  taxes  ;  les  rendements  des 
impôts  sont,  en  etfet,  inférieurs  aux  évaluations  et  l'on 
s'attend  à  un  déficit. 

Le  Ministère  de  l'Intérieur  vient  de  faire  paraître  son 
rapport  préliminaire  sur  la  jiroduction  minérale  de 
lyuè;  ce  document  étant  incomplet  en  ce  qui  concerne 
le  fer  et  l'acier,  tout  son  intérêt  se  porte  sur  la  statis- 
tique de  la  production  du  char])iin,  qui,  elle,  ^st  défi- 
nitive. La  production  totale  en  ISM.-;!  a  été  de  mil- 
lions 3-23.'59i  tonnes,  contre  -237.084.871  en  19(V>.  D'après 
le  Coal  Mines  Reyult/tion  Act,  le  Royaume-Uni  est  di- 
visé en  douze  districts  et  le  rapport  nous  fournit  des 
indications  intéressantes  sur  l'augmentation  ou  la- 
diminution  constatées  dans  chaeiui  de  ces  districts. 
Nous  y  voyons  qu'un  tiers  de  l'augmentation  totale 
provient  du  district  de  Newcastle,  (|ui  a  donné  1  mil- 
liiin  103.0-28  tînmes  de  plus  qu'en  190:3.  Voici,  du  reste, 
le  taljleau  de-  ces  ditîérences  : 


District 


Tonnes 


Ecosse  Est   + 

—     Ouest.. . .  + 

Newcastle   -j-1 

Durham    + 

\cirk  et  Lincoln,  -j- 
Mancliester  el  Ir- 
lande   + 


District 


.509.  •2-22    L.i  ver  pool  et 
3(37. 7u9       North  AA'ales  . .  - 

,103.O2S    Midland   - 

391  4ia    Slufford   - 

567.762   Canlitï   -i 

Swan.sca   - 

97.241    Sud   -i 

Augmimtatiou  totale  :  3.238.5-20  !ouue-i 


Tonnes 


17.085 
IS2.201 
: -23.792 
40l.:254 

49  521 
374.361 
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17.275  personnes  déplus  ont  été  eni[)loyées  jiar  le^. 
oliarbon nages  :  842.006  au  lieu  do  824.791  en  11)112. 

Les  chill'res  du  commerce  extérieur,  pour  le  mois  de 
février,  ne  donnent  pas  lieu  à  de  nombreux  commen- 
taires. Sans  doute,  il  faut  rappeler  que  ce  mois  ayant 
eu  29  jours  en  1904,  une  comparaison  exacte  a^■ec  1903 
est  diflicile,  mais  les  résidtats  l)ruts  ne  sont  pas  Jjeau- 
coup  aiïectés  par  cette  dilïérence.  Les  importalions  ont 
augmenté  de  3.549.934  liv.  st.;  les  exportations  de 
1.119.377  liv.  st.,  les  réexportations  do  J  .207.013  liv. 
sterling.  En  groupant  ces  deux  doridcrs  cliitïres,  on 
trouve  que  rexcédoni  des  importations  sur  les  expor- 
tations a  augmenté  de  1.103.544  liv.  st.,  ce  qui,  à  pre- 
mière vue,  n'est  pas  un  fait  satisfaisant.  Mais  un  exa- 
men plus  attentif  nous  montre  ([ue,  sur  les  3  millions 
500.000  liv.  sterl.  d'augmentation  dos  importations, 
pdus  de  2.500.000  liv.  si.  proviennent  irentrées  de  ma- 
tières premières  textiles,  tandis  (pie  les  [iroduits  en 
partie  manufacturés  ont  su})i  une  diminution  do  1  mil- 
lion de  livres  sterling. 

Du  côté  des  exportations,  c'est  également  sur  les 
produits  textiles  que  l'on  remarque  les  changements 
les  plus  importants.  Les  sorties  de  lilés  de  coton  ont 
dépassé  de  850.317  liv,  st.  celles  de  1903  et  do  1. 223.090 
livres  sterling  celles  de  1902.  En  dépit  des  diflicultès 
pour  obtenir  dos  augmentations  do  prix  permettant  do 
lutter  contre  les  cours  élevés  du  coton  brut,  les  affaires 
ont  été  plus  activ  es  et  les  marchi''s  étrangers  (nit  plus 
demandé  de  cotonnades  que  les  marchés  coloniaux. 

UEronornist  publie  son  index-mimbcr  à  la  lin  du  mois 
de  février  ;  il  ne  présente  qu'une  légère  différence  par 
rapport  h  celui  de  fin  janvier,  mais  cette  modification  est 
le  résultat  net  de  lluctuations  considérables  subies 
dans  les  deux  sens  par  les  diverses  marchandises. 
Tj'index-numljor  qui  était  de  2.197  à  la  lin  décembre 
1903,  et  qui  s'élevait  à  2.210  à  la  fin  janvier,  a  atteint 
2.212  à  fin  février.  Ce  sont  les  mouvements  du  coton 
qui  ont  été  les  plus  intéressants.  La  laine  a  progressé 
pendant  le  courant  du  mois  et  les  principaux  articles 
do  consommation  domestique  (blé,  thé,  A-iande  et  café; 
ont  renchéri.  En  ce  qui  concerne  les  métaux,  le  fer  est 
dans  une  meilleure  posture  ;  le  plomb  est  en  baisse 
sensible. 


el 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

10  mars  1904 
Déparlement  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Liv.  st. 

M. 811. 000 


Total   51.811.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  iuiiiiobilisées  . 
Or  ijiunnayé  et  lingots 

Tutal  


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553-000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3-678.000 

Trésor  el  administra- 
tion piil.li.|iie   12.30Î.00II 

Coini)tes  parliculieis.  oli.lUD.OlKi 

Billetsàsepl  jours, etc.  i:ii-(Hl(l 


Total   70.00M  OOU 

STATISTIQUE 


ACTIF 

Renies  disponibles  'à 

la  Hanque)  

Pi.i  tefeuille  el  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  arfjcnt  monnayés 


Liv.  st. 

11.015.100 
7.4:il-900 
33.3iil.000 

51.811.000 


Liv.  st. 

10.22.5.000 
2.5  23;  .tH)0 
2i  lOi.OOO 
2.04N.0OÛ 


Total   TOliUS.UOO 

■lalivo  aux  divers  cliaiiitres  du  Bilau  de  la 
rAii''li'tcn'<'  (Milliers  du  liv.  st.) 


ayé 

on 
les 

dép 
tien- 
ne 1 

LU- 

0) 

ç    2  . 

C  s. 

Taux 

r  .2 

3  rt  =■ 

> 

C  — 

de 

DATE 

a  w  o 

o  SX 
c  c 

«3  r- 

3  S"" 

u  r<  X 

■  -  K  c: 

â. 

•ai 

a 

■= 
c  o 

CL  >u 

Pi 

T*  C  t 

c  2!  « 

1  e^c. 

U  1^= 

«  X 

—   rt  ** 

% 

21  janv  

28  »   

32.570 

J7.9S8 

;;0.332 

1.5.  ■i35 

23.  (152 

45  (il 

4 

31  18(i 

28. 043 

19  .S07 

13  ISl 

2».:.93 

i9  20 

• 

4  fév  

33.i;oi; 

28.12.5 

4!i  7(HI 

11  Ol'l 

2;t.!l31 

».S  (i2 

> 

n  .  

31.1!l',t 

27. 

5(1. 71S 

il  ti57 

21.900 

4S  9!< 

18  •   

31.,  13 

27. 520 

51.(i;il 

11.610 

25  .  413 

19  03 

I 

25   

35  481 

27  ti29 

.53  1.70 

45  7. ".S 

■2»1..305 

48  S2 

a 

3  mars  

35.004 

27.9(13 

52. 159 

44.939 
il- 450 

2.5.551 

48  .S9 

»» 

10  «   

35.1C9 

27.107 

o2.2« 

26152 

59  92 

n 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d  ajjrés  la  uouvellu 
classilicalioii  rjii  Honni  nf  Trade,  les  ivsullats  du  commerce 
cxtériciu-  anglais  pour  le  mois  de  février  1904  : 


Iiiij)orlations 

Dill.  sur 
^'al(■ur    fi-vr.  03 


KxiMjrlaliiius 

Diir.  sur 
Yak'ur    f(''vr.  o:5 


1.  Produits  aliiiifiilaii'es. 


(Eq  milli'.-rs  do  livres  sterling 


))oissuns  el  laltafs  . .  . 

17.. 327 

-f  1.61.9 

1.053 

—  12 

2.  Matières  |iicniièiés  et 

articles  non  nuiiiufac- 

1G.074 

-T-  1"J74 

2.6;{5 

—  20 

3.  Articles  manufacturés 

ou  mi-maiiiil'aclurès. . 

10.529 

—  72 

19.940 

-f  1.149 

4.  Divers  y  compris  les 

Colis  poslaii.N  i  

180 

-  20 

267 

-  23 

T.dal  

44.. 510 

-  -i.-m 

23.895 

^  1.119 

Le  ta))k'an  suivaut  C(jmi)are  les  résultats  totaux  des  deux 
premiers  (h-  1!I04  avec  ceux  d(vs  deux  jiicmiers  mois  de  lO*"»:' 
et  1902  : 

Marchaudi-'  s  Mèl.  ]ii('cieux 

Kxport.  Ri'mx-    Exi>or-  Kx- 
luipor-  Jjrilau-    ])i>r-    tatious  Impor- jiorla- 
lations  iii(pies  tatious  totales  talions  lions 

Milliers  di'  livres  sterling 

Février  1904   44.110   23.894     7.'i06  3  L  300   3.998  4.686 

—  1903   40..J60   22.775     0.138  28.913   2.987  3.93;î 

—  1902   41.680  21.312     Ô.804  28.116    1.919  1.774 


2  1""  mois  do 

190'i   90.243  47.978  1:;.117  t;i.095  8.1.57  9.306 

1903   8*;. 787  47.679  12.206  .59.885  5.333  4.222 

1902   91.822  4 '..581  11.144  56.72.5  4.298  3.779 


Différ.  on  fc'vr. 
1904  par  l'aj)- 
port  à  : 

1903   ^3.549  -i-1.119  +1.2o7  -f2.386  +1011  +2753 

1902   +2.429  -2. .582  +1.601  +4.183  +2078  +2911 


DiflV-r.  i)0iir  les 
2  1"-  mois  de 
190'i  jiar  raji- 
port  à  : 

2  mois  1903.  +3.455  +   299  +   911  -1-1.210  +2823-.-5.143 

—     1902.  -1.579  +2.396  +1.972  -t-4.309  +3858+5.587 


Courrier  de  la  Bour.se  de  Londres 


L'iiidrcs,  10  mai-s  1904. 

]..a  rKpiidalion  a  début.-  au  Stuck-Ext-liangi"  dans  dos  con- 
ditions plus  favorables  que  l'on  u5>sait  l'osiKU-er  la  semaine 
dorniero.  A  la  suite  cfes  opérations  do  ces  dcrniors  jours,  1.  s 
]iositii.ns  à  la  hausse  se  tïonront  n'-duitos  dans  tous  les 
cnmiiarlim.'iits  li>s  jikis  imporlauts.  sauf  on  ce  qui  conc4'>rni' 
les  Chemins  anglais. 

Les,Co/iso/i(/ë.<.  qui  restaient  à  8.5  9  16.  ont  clôtiiiv  à  85  11  10. 

Les  fonds  d'IOlat  l'iraii^'ers  ont  i.n.lito  do  la  meilleur.'  tenm- 
ei'Ui'ralo  el  oure^tistrent  d.-  notables  avanoi-s.  Ij  Italien  cl<">lui-e 
à  99  3,  4.  L'E.vtéricurc  Espagnole  passe  de  76  l;t  à  78  1  4.  I.e 
Turc  unifié  -i  0/0  Unit  à  77  5/8. 

Los  Fonds  sud-américains  ont  été  fort  bien  tonus.  L'.lr- 
!ic>ftin5  OjO  1886  rosto  à  91»  3/4  ot  le  Funding  à  102  1  A. 
Le  lirésil  3  0;0  s'avance  à  86  3,'4. 

Los  Chemins  anglais  sont  mieux  tonus  ot  ont  iirolîto  d  une 
li'j;(Te  reju-ise. 

L.'s  Chemins  américains  onl 
sur  ces  valeurs  ont  évolué  outiv 

Voici  los  derniers  cours  ; 

Le  Cnn<tdian  Pacific  o.st  :\  IP".  3  4:  \  Ehe  à  63  5/8.  .  i  i. 
Louisville  à  10:>  1/2  ;  VAtchison  i»  06  3/4.  et  le  Sorlolk 
à  .56  1/4. 


éli-  iW's  formes.  Los  ro]x.rls 
.1     12  0/0. 
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AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  9  mars  1904. 

L'obstruction  parlementaire  en  Hongrie.  —  La  Bourse  de  Vienne.  — 
Les  industries. 

On  ne  suit  que  d'un  œil  distrait  les  événements  d'Ex- 
trême-Orient. On  sent  que  la  partie  décisive  ne  se  joue 
pas  encore.  Pour  le  moment,  nos  grandes  industries 
espèrent  plutôt  une  amélioration  pour  elies,  des  événe- 
ments qui  s'y  déroulent. 

A  1  intérieur,  le  comte  Tisza,  désireux  de  ramener  la 
possibilité  des  discussions  dans  le  Parlement  hongrois 
a  déposé  un  projet  de  règlement  nouveau,  destiné  à 
mater  l'ohstruction.  Pour  le  moment,  il  n'a  encore 
réussi  qu'à  déchaîner  de  nouvelles  fureurs. 

En  rentrant  de  Vienne,  après  la  prestation  du  ser- 
ment du  comte  Khuen  Hedervary,  comme  ministre 
a  latere,  le  Président  du  tlonseil  a  pu  s'assurer  que  la 
lutte  sera  ardente,  terrible  même. 

Le  comte  Tisza,  à  qui  ses  amis  ont  rapporté  qu'on  ne 
le  laisserait  })robablement  même  pas  taire  l'exposé  des 
motifs  de  son  projet,  a  répondu  :  «  Eh  bien,  j'en  de- 
manderai la  mise  à  l'ordre  du  jour  sans  exposé  des 
motifs  »,  et  on  assure  même  qu'il  est  déjà  décidé,  le 
cas  échéant,  à  la  dissolution  de  la  Chambre. 

Cette  vigueur  du  comte  Tisza  a  i^lù  en  Autriche. 

La  Nouvelle  Presse  Libre  dit  que  si  la  motion  du 
comte  Tisza  est  adoptée  par  le  lleichstag  hongrois, 
non  seulement  l'obstruction  se  trouvera  écrasée,  mais 
la  situation  actuelle  sera  renversée  si  radicalement  que 
la  minorité,  au  lieu  de  pouvoir  violenter  comme  main- 
tenant la  majorité,  sera  réduite  à  son  tour  à  la  plus 
complète  impuissance. 

A  la  Bourse  de  Vienne  régnent  une  tranquillité  et  un 
calme  parfait. 

La  liquidation  de  fin  du  mois  s'est  relativement  bien 
passée  à  Vienne.  On  n'a  eu  à  déplorer  aucune  des  dé- 
confltures  qu'on  attendait  pourtant.  Deux  maisons  ont 
sauté,  mais  elles  ne  laissent  ensemble  ([u'un  passif  de 
300.000  couronnes.  Comme  à  Paris  et  comme  à  Berlin, 
les  capitalistes  sérieux  n'ont  été  que  peu  éprouvés  par 
les  derniers  événements  et  la  spéculation  supporte, 
seule,  presque  toutes  les  pertes.  Cependant,  nous  le 
répétons,  le  marché  apparaît  fort  sain. 

L'annonce  de  la  signature  du  Syndicat  de  l'acier,  en 
Allemagne  qui,  y  a  quelques  semaines,  aurait  provo- 
qué i-hez  nous  un  vif  mouvement  de  hausse,  a  passé 
inaperçue  et  n'a  eu  aucune  inlluence  sur  les  cours  de 
nos  valeurs  industrielles.  Par  contre,  on  a  été  bien  im- 
pressionné par  la  publication  du  bilan  du  Bankverein 
et  par  l'annonce  que  son  dividende  serait  supérieur  à 
celui  de  l'année  dernière.  Les  Banques  viennoises  au- 
ront donc  clôturé  l'année  1903  sur  une  situation  assez 
satisfaisante. 

On  annonce,  d'autre  part,  que  la  Compagnie  «  l'Al- 
pine »  donnera  pour  1903,  un  dividende  d'au  moins 
8  0/0,  alors  qu'elle  n'avait  distribué  que  7  0/0,  pour  le 
précédent  exercice.  Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  dis- 
tribueront aussi  un  dividende  légèrement  supérieur  au 
précédent.  La  situation  industrielle  du  pays  est  dans 
la  voie  du  progrès. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont  très 
abondantes,  sans  doute  parce  que  les  demandes  sont 
peu  nombreuses.  On  pense  que  cette  situation  va  du- 
rer encore  quelque  temps.  Le  taux  de  l'escompte  libre 
est  tombé  à  2  7/8  0/0. 

Il  se  peut  que  cette  abondance  de  numéraire  fasse 
hâter  l'émission  de  l'emprunt  autrichien  de  117  mil- 
lions de  couronnes  que  projette  le  Couvernement.  On 
sait  déjà  qu'on  s'est  décidé  pour  un  emprunt  4  0/0. 

Les  négociations  au  sujet  du  traité  de  commerce 
avec  l'Italie  suivent  un  cours  satisfaisant.  La  Corres- 
pondnnce  politique  nous  donne  quelques  nouvelles  sur 


leur  marche.  Selon  notre  confrère,  la  reprise  des  négo- 
ciationsconcernant  la  conclusion  d'un  nouveau  traité 
de  commerce  entre  l'Autriche-Hongrie  et  l'Italie  aurait 
lieu  après  la  clôture  des  négociations  relatives  au  nou- 
veau traité  de  commerce  entre  l'Italie  et  la  Suisse.  Ces 
dernières,  ([ui  commenceront  vers  la  mi-mars,  offrent 
maintes  diflicultés.  L'Italie,  en  tout  cas,  manifestera 
la  meilleure  volonté  pour  la  réalisation  d'un  accord  et 
l'on  espère  que  le  Oouvernemcnt  fédéral  répondra  à 
cette  attitude  par  une  attitude  analogue. 


Le  Commerce  extérieur  en  1903. — Noris  avons  publié, 
dans  notre  u"  Gi9,  les  premières  statistiques  du  romm<>rce 
extérieur  de  l'Aiitrichc-Hongrie  en  1903.  Voici  un  tableau 
plus  complet  : 

Importalions 


Tonnes 


Couronnes 


Avec  métaux  précieux  . . . , 
Sans  —   


10.447.000  1.985.074.000 
10.444.000  1.871.848.000 

Exportations 


Avec  métaux  précieux  . . . , 
Sans  —   


Tonnes 

18. 14 'i.  000 
18.142.UO0 


Couronnes 

2.176.997.000 
2.112.118.000 


L'Emigration  de  l'Autriche-Hongrie.  —  Dans  le  deuxième 
semestre  de  l'année  1903,  le  nombre  des  émigrants  austro- 
hongrois  qui  se  sont  rendus  dans  l'Amérique  du  Nord  a  été 
do  406.42.Ô,  contre  323. ti41  dans  le  môme  semestre  de  1902. 
L'augmentation  est  de  plus  de  25  0/0. 

Si  l'augmentation  se  maintient  dans  le  prem'ier  semestre  île 
1904,  lo  nombre  des  émigrauts  do  l'année  fiscale  1903-1904 
aura  dépassé  1.076.000. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  9  mars  1904. 

Les  affaires  sont  rares  mais  la  tendance  reste  satisfaisante, 
sur  les  fonds  d'Etat  comme  sur  les  valeurs  industrielles. 

Preque  toutes  les  valeurs  finissent  avec  des  cours  en  pio- 
grès. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  629  50  ;  les  Lombards, 
76  50  ;  la  Lnenderbauk,  419  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 629  20  ;  l'Alpine,  395  50  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  8  mars  1904. 

La  tendance.  —  L'industrie  sidérurgique.  —  Les  valeurs 
de  charbonnages. 

Après  avoir  été  très  calme  pendant  toute  la  semaine 
dernière,  notre  marché  à  terme  a  vivement  repris  de- 
puis hier,  et  si  nous  n'étions  pas  dans  une  période  dif- 
hcile,  on  pourrait  dire  de  la  Bovn-se  de  ce  jour  qu'elle 
semble  franchement  vouloir  s'orienter  à  la  hausse. 
Mais  il  ne  faut  pas  oublier  que  les  canons  ont  encore 
la  parole  en  Extrême-Orient.  La  stabilité  du  mar- 
ché dans  l'avenir  imposera  certainement  plus  de  rete- 
nues aux  Bourses  des  prochains  jours,  et  tout  ce  qu'on 
peut  souhaiter,  c'est  que  l'amélioration  que  nous 
constatons  ne  se  continue  que  lentement  et  très  gra- 
duellement. 

Les  nouvelles  de  l'Espagne  sont  très  embrouillées  et 
ne  permettent  pas  un  jugement  exact  de  la  situation 
politique.  Cependant  il  paraît  certain  que  les  lois  mo- 
nétaires vont  occuper  les  Cortès,  qui  trouveront  une 
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solution  à  la  question  (Inchangé  sur  la  base  du  pro- 
j^raninic  Villavonle.  Nofre  jiiarcli('',  tnnjoiu's  larfroinent 
cntJ;a(j;é  sur  les  actions  dos  C.hcniius  espagnols,  altend 
avec  impatience  raniélioration  du  cotu's  de  la  jjeseta, 
(pli  aura  pour  conséquence  la  hausse  des  titres  desdites 
Sociétés. 

En  Méiropolilaùt  de  Parin,  il  y  avait  quelques  ra- 
chats de  vendeurs  à  découvert  c|iii  ont  eu  des  difficul- 
tés pour  retrouver  leurs  titres  sur  un  marché  des  plus 
étroit.  Les  déclarations  de  notre  Ministre  des  Chemins 
de  for  à  la  Chambre,  annonçant  i'i  bW'VC  échéance 
un  projet  de  loi  conliant  à  l'industrie  jirivée  la  cons- 
Iructiou  du  chemin  de  fer  élcctri(iue  Bruxelles-Anvers*) 
n'a  pas  beaucoup  d'inlluence  sur  les  cours  de  la  Pari- 
sienne EU'clriquc  Induslriei.  Cependant,  si  la  conces- 
sion est  octroyée  à  une  Société,  il  ne  peut  être  question 
(juc  de  la  Parisienne  Eledrique. 

Les  transactions  n'ont  pas  encore  été  bien  actives 
sur  notre  marché  du  comptant,  mais  ce  sont  plutôt  les 
vendeurs  qui  ont  mantpié  dans  la  plupart  des  compar- 
timents de  notre  cote,  et  les  cours  ont  pu  se  relever 
presque  partout . 

Nos  lU'ules  .Xationalcs  ont  repris  les  petites  fractions 
perdues  après  la  déclaration  de  guerre,  et  les  offres  de 
l'étranger  qui  se  jH-oduisenl  de  temps  à  autre-  sont  fa- 
cilement absorbées  par  l'épargne  du  pays.  —  Il  n'y  a 
rien  à  dire  des  autres  titres  belges  à  revenus  fixes.  On 
les  retrouve  presque  tous  aux  mémos  cours  qu'il  y  a 
huit  jours. 

Los  actions  do  Bancpies  sont  liiou  ti'uues.  La  Caisse 
de  Rcporis,  ex-coupon  de  50  fr.,  cote  980,  contre  1.02.">, 
la  Banque  Xalionale  ne  A-arie  jias  à  4.180.  Le  Crédit 
Liégeois,  qui  est  descendu  jusqu'à  020  sur  quelques 
ventes  forcées,  reprend  à  040.  Son  dividende  Aient 
d'être  fixé  à  80  fr.,  comme  l'année  dernière.  La  Banque 
de  Bruxelles,  qui  distribuera  40  fr.,  comme  l'aïuiéo  der- 
nière, est  ferme  à  880  francs. 

Les  cours  des  actions  de  Tramways  sont  assez  fer- 
mes, mais  les  transactions  sur  ce  marché  se  font  plu- 
tôt, à  part  quelques  exceptions,  pour  la  spéculation 
locale  et  pour  le  compte  de  quelques  gros  portefeuilles, 
qui  ont  encore  du  titre  à  écouler. 

Les  nouvelles  des  marchés  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique  ont  été  très  favorables  pendant  toute 
la  semaine  dernière.  On  négocie  de  nombreuses  affaii'cs 
pour  l'exportation  dans  nos  centres  industriels  et  les 
prix  ont  une  tendance  de  plus  en  plus  prononcée  à 
s'améliorer.  On  parle  également  de  la  formation  d'un 
Syndical  de  vente  belge  d'après  le  modèle  du  Syndicat 
de  l'acier  en  Allemagne.  Il  y  a  queli(nes  mois,  (juand 
on  a  tant  parlé  de  la  mauvaise  situation  de  nos  indù.s- 
triels,  nous  avons  conseillé  la  formation  d'un  tel  syn- 
dicat qui,  seul,  pouvait  apporter  un  remède  ii  la  mé- 
vente. Car  la  mévente  n'était  pas  une  conséquence  de 
la  diminution  de  la  demande,  les  statisti<iuos  de  l'ex- 
portation sont  là  pour  certifier  l'essor  énorme  qu'a  pris 
le  commerce  du  fer  depuis  deux  ans.  Les  aciéries  se 
faisaient  entre  elles  une  concurrence  effrénée  avilissant 
tous  les  prix  à  l'avantage  de  personne,  et  à  un  mo- 
ment où  on  vendait  facilement  toute  la  production,  les 
fabricants  eux-mêmes  avaient  réussi  d'abaisser  les  prix 
à  un  niveau  qui  ne  laissait  pas  de  bénélice.  Nous 
croyons  qu'on  chercherait  vainement  dans  l'histoire 
de  i'indusirie  une  autre  périoile  où  une  augmentation 
énorme  de  la  vente  co'iiicidàt  avec  une  diminu- 
tion, nous  ne  di.sons  pas  dos  prix,  mais  dcsbènélices 
réalisés.  Espérons  que  cotto  fois,  on  réussira  à  former 
le  comptoir  en  question  et  (jue  tout  le  monde  on 
profitera. 

Sur  notre  marché,  la  demande  a  porté  prrscjuc  in- 
distinctement sur  tous  les  titres  de  ce  groupe.  Les  ar- 
mes de  Guerre  oni  maintenu  à  720  toute  1  avance  ac- 
quise depuis  la  déclaration  de  gaiorre.  Les  atoli(>rs  de 
construction  sont  rechercliès  sur  l'annonce  d'une  pro- 
chaine adjudication  très  inqiortante  en  wagons  p<iur 
nos  chemins  do  for.  Les  IuiuIn  tournaux  prolitont  de 
la  bonne  situation  du  marché  do  la  fonte.  Mais  les 
achats  vont  surtout  à  la  grande  industrie  et  il  faut 
niontionuor,  en  premier  lieu,  Oiiyréc-Marihaye,  qui 


monte  de  plus  de  .')0  fraio  ^  1.1.7i.  l.a  Procidrnce,  à 
1.880,  gagne  100  francs.  11  est  jiou  iirol»ablo  que  cette 
Socioto  donnera  pour  l'exercice  1908-04  un  dividende 
su]ièrieur  aux  50  francs  (h?  l'année  dernière  ;  mais  on 
jioul  prévoir  que  c'est  le  dernier  exercice  qui  aura  à 
se  ressentir  îles  pertes  subies  en  linssie,  et  qu'après,  la 
Société  reprendra  sa  marche  normale. 

Lee  valeurs  industrielles  rus.scs  restent  bien  tenues. 
J))iiéprnvienni'  et  Bussn-livlqe  répètent  leurs  cours  an- 
térieurs de  1.075  et  l.(»15  L'atti-ntion  va  surtout  aux 
titres  jilus  spéculatifs  de  la  Praridenc  Jtussc  et  de 
iXiculaie//'.  (Jn  parle  de  gros  bènèlicos  réalisés  par  ces 
deux  Sociétés  depuis  le  commencement  de  l'exercice  et 
comme  les  cours  actuels  ne  sont  en  somme  ipie  des 
cours  d'attente  en  vue  de  la  transformation  ries  Socié- 
tés, la  marge  à  la  hausse  est  beaucoup  plus  grande 
qu'ailleurs. 

Le  marché  des  actions  de  nos  charbonnages  reste 
très  calme.  La  tendance  y  change  presipie  tous  les 
jours  suivant  que  les  ordres  momentanés  d'acheter  ou 
de  Acndro  pré\  aient.  Aujourd'hui,  on  a  été  forme  et  les 
cours  inscrits  à  la  cote  sont  à  peu  près  les  mômes  qu'il 
y  a  huit  jours.  Aucun  changement  n'est  à  prévoir 
avant  l'adjudication  du  15  courant.  (Juand  au  marché 
de  la  houille,  on  constate  une  certaine  reprise  en  char- 
bon industriel  où  la  demande  dépasse  décidément 
l'olTre.  Eu  charbon  classé,  la  saison  est  troji  avancée 
maintenant  pour  pouvoir  activei-  les  transactions,  mal- 
gré et  peut-être  à  cause  do  la  récente  baisse.  Ouaut  à 
la  prochaine  campagno,  ([ui  commencera  le  premier 
avril,  il  est  probable  que  les  contrats  se  feront  assez 
facilement,  surtout  après  les  froids  de  la  semaine  der- 
nière, qui  ont  certainement  diminué  les  provisions 
dans  les  mains  des  marchands  et  de  la  consommation 
particulière. 

Très  ferme  le  marché  des  titres  du  zinc,  comme  celui 
du  métal.  Asiurienne,  en  avance  do  40  fr.,  à  5.700, 
J'rmjon.  de  5  fr.,  à  7(30,  Yieille-Jfonlatjne,  de  5  fr.,  à 

080  francs. 
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Mouvement  du  commerce  extérieur  du  Danemark  en 
1902.  —  l.i  s  >-l;itisli(|iU's  oflicii'llrs  du  conuucivi-  >  xii-rii-ur 
(lu  lluuoiiKirk.  «•crit  M.  do  Buger.  consul  do  Kraiicc  :t 
( '.oiionhiigiU'.  pourl  annêo  HhKî.  vionni-nt  souleinonl  d'-pai-aitre. 

De  I  rxaiiiou  dr  co3  statisliquos.  il  n-snllo  qiio  !'•  coinmcrco 
(lu  Daucniarl;  av(»c  l'étraiigor  suit  inn'  uiarclic  ascoiidantc 

C.o  coiiiinorco,  on         donuo  les  cliiin-os  suivants  : 

ImjMjrtation  :  435.5  millions  do  C(->un>nnos  ,liik">.34.">.(l<Ht  fr.  ■; 
oxjiortatiou  :  319.0  millions  de  couronnes  (IM.Gi.l.ddO  francs  . 

1^0  tableau  ci-après  fora  connaiiro  le  montant  des  imi>or- 
talious  et  expurtalinns  de  1SVI7  à  If^ti  : 

DKVi'ii'nri' entre 


l'iiii|M 

■rliitidU 

1 lll|M> 

ri.>(i"ii 

l-.Nl. 

'1  i.ji  1'  'Il 

.t  1  .x, 

'.orlatiou 

Million» 

^lilliers 

Millions  Mdliei-5 

MUliou? 

MiUiej-s 

do 

do 

do 

d.' 

de 

de 

courou. 

francs 

Oduron. 

francs 

courou. 

frauct 

lW-2.  . 

4.''.-..5 

e05  3'i.} 

319.9 

4'ii.(;r.l 

115.6 

lW.(»i 

im.. 

396.0 

rôl.GOl 

292  1 

4e)6.iil'.t 

101.8 

145.  ('.72 

416.2 

578.518 

281.9 

391. 'SSl 

13i.3 

1«;.677 

\uw. . 

300.  S 

.Vm.7'22 

27(1.1 

37r>.'.:<9 

129.7 

ISO. 988 

1808. . 

:5(".7.o 

510. 5i7 

2;N.ri 

:ï{I.415 

12S.8 

179.(132 

1807. . 

32.-..  9 

ir>3.001 

2^3.5 

:i{8.4Ck) 

82.4 

ni. 536 

I.e  gain  constaté  dans  la  valeur  do  riiujioiialion,  en  lîlCC, 
jiurte  jirincipalenioni  sur  les  j>rodiiits  atirii'oles.  valeurUi' 
l'importatiKU  de  ct>s  produits  rej>n''.*enle  environ  h^s  douxcin- 
(|uièuu>s  de  la  valeur  totale  de  riiii|)<irlalion. 

La  valeur  de  l'iuiiiorlaliou  de  10(C2.  >ur  l'iuiporlalioD  di 
lOol.  s'est  accrue  de  38.6  millions  de  coui\»nnes    .'■>:».( ir»i.O(iO 
francs  .  (Juuut  i\  la  valeur  de  l'exiHirlatiim.  elle  ^  est  aujimen- 
tiV  de  37.8  millions  (\c  couronues  ^;i8.(U2.mo  fraucs  |>ar 
ain)orl  à  la  i^-riodo  coiTCspoudaule  il    !  "M 
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L;i  valeur  du  métal  précieux  eu  Lurrc  cl  do  rurgout  mon- 
nayé, échaugt's  entre  le  Danemark  et  l'étranger,  u't«t  pas 
comprise  d-aus  les  chifli-cs  qui  précèttent.  Les  cliillres  suivants, 
empruntés  à  la  Banque  nationale  de  Copenhague,  font  con- 
naître l'importance  de  cet  échange. 

Imiiortation  Exportation 

Millions  de       Millionti  de 
couron.  francs  couron.  francs 


» 

» 

».5 

».695 

1901  

3... 

4.17 

» 

» 

3." 

4.17 

ilovenne  de  1896  à 

1900 

2.4 

3.:B3G 

3.» 

4.17 

'  —        lb91  à 

1895. 

4.9 

6.8 

1.8 

2.512 

La  plus-value  constatée  dans  la  valeur  do  l'importation  des 
I)roduits  agricoles  provient  d'une  augmentation  dans  la  quan- 
tité importée  de  certains  articles  essentiels  et  aussi  de  la  va- 
riation des  prix  de  ces  articles  qui  ont  subi  une  majoration 
au  cours  do  1902. 

L'augmentation  dans  la  quantité  importée  est  constatée  pour 
prescfue  tous  les  articles  de  quelque  importance.  Les  prix  des 
autres  produits  ont  été  supérieurs  à  ceux  de  l'année  dernière 
pour  quelques-uns,  comme  ils  ont  été  inférieurs  pour  plu- 
sieurs autres.  Mais  cette  hausse  et  cette  baisse  ont  été  rela- 
tivement faibles. 

La  quantité  des  marchandises  exportées  a  également  aug- 
menté. Mais  les  prix  des  deux  principaux  articles  d'exporta- 
tion tle  beurre  et  le  lard;  ont  subi  une  baisse.  Quelques 
articles  sont  restés  invariables  dans  leurs  prix,  d'autres  ont 
sulDi  une  majoration. 

Voici  comment  se  répartit  le  commerce  du  Danemark  par 
pays  de  destination  et  de  provenance  : 


Pa.y.s  'Je  d est i nation 
1902  1901 


1900 


Milliers  de       Milliers  de        Milliers  do 
couron.  francs  couron.  francs  couron.  fi-ancs 


Gr.-Bretagn=  270.344 

Allemagne..  78.5v*5 

Suède   39.837 

Russie   17.882 

Etats-Unis.  15.(-;82 

Norvège....  12.689 

France   2.524 

Belgique  ...  1.036 


375.578  250.781 


109.247 
55.373 
24.856 
21.798 
17.638 
3.508 
1.440 


68.181 
39.885 
16.437 

9.372 
12.806 
640 

1.059 


348.586  233.487 
94.771  67.765 


55.440 
22.847 
13.027 
17.800 
890 
1.472 


38.105 
23.010 
6.909 
12.117 
1.524 
1.041 


324.519 
94.193 
52.9t6 
31.984 
9.604 
16.843 
2.118 
1.447 


Viennent  ensuite  l'Italie  lo  Portugal,  la  Hollande  pour 
-moins  de  1  million  de  couronnes  (1.390  millions  de  francs) 
chacun. 

Pays  de  procoiance 
1902  1901  1900 


Milliers  de         Milliers  de         ililliers  de 
couron.  francs    couron.  francs    couron.  francs 


Allemagne..  166 

Russie   93 

Gr.-Bretagn»  87 

Etats-Unis..  71 

Suède   56 

France   14 

Hollande...  12 

Belgique  ...  8 

Norvège   8 

Espagne   3 


468  231.391 
299  129  686 
791  124.029 
480  99.357 
77.9-^0 
20.060 
16.884 
12.502 
11.743 
4.270 


.094 
.374 
.147 
.994 
.448 
.072 


147.497 
58.070 
87.919 
86.911 
47.393 
13.013 
13.309 
7.764 
8.586 
3.247 


205.021 
80.717 
122.207 
120.803 
66.576 
18.088 
18.400 
10.792 
11.935 
4.513 


153.568 
49.051 
108.093 
77.839 
52.528 
14.854 
12.476 
7.559 
7.975 
3.. 591 


213.460 
68.181 
150.2'j9 
108.196 
73.014 
20.647 
17.342 
10.507 
11.085 
4.991 


La  France  occupe,  comme  précédemment,  lo  sixième  rang 
on  tant  que  pays  fournisseur  du  Danemark.  Mais  ses  impor- 
tations qui,  en  1902,  se  sont  élevées  à  14.374.000  couronnes, 
ont  augmenté  de  1.3^1.000  couronnes,  soit  do  1.878.000  francs: 
les  importations,,  en  1901,  u'avaut  été  que  do  13.(139.000  cou- 
ronnes, soit  18.124.210  fr. 

Le  chiffre  des  importations  de  la  France  au  Danemark  pour- 
rait être  sensiblement  majoré,  car  la  douane  inscrit  comme 
«  produits  allemands  »  toutes  les  marchandises  venant  du 
midi  et  de  l'est  de  l'Europe  et  transitant  par  l'Allemaçîno, 
sans  s'occuper  de  leur  origine.  C'est  ainsi  qu'un  bon  nonibrè 
d'articles  français  expédiés  en  Danemark,  llgurent  aux  sta- 
tistiques danoises  comme  de  provenance  allemande. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  7  mars  1904. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espogne. 

Le  monde  politique,  mis  en  émoi  depuis  la  discus- 
sion des  crédits  militaires,  a  trouvé  un  nouvel  élément 
d'excitation  dans  la  façon  d'apprécier  la  con<luite  du 
Président  de  la  Chambre  dans  une  affaire  d'incompa- 
tilnlité,  et  les  minorités  royalistes,  secondées  par  les 
répu])licain«,  ont  entamé  une  campagne  d'ol^struction 
qui  menace,  si  elle  persiste,  de  mettre  le  Gouyerne- 
mont  dans  le  cas  de  fermer  les  Chambres.  A  ce  sujet, 
on  a  fait,  naturellement,  courir  le  bruit  d'une  crise 
ministérielle  et  on  a  même  annoncé  que  M.  Silvela, 
obéissant  à  de  hautes  indications,  allait  reprendre  le 
pouvoir  avec  M.  Villaverde  au  jMinislére  de  l'Intérieur. 
11  n'y  a  aucun  doute  que  l'ancien  chef  du  parti  conser- 
vateur a  été  invité,  récemment,  à  revenir  aux  affaires, 
mais  il  a  décliné  l'otl're  et,  pour  le  moment,  rien  ne 
fait  supposer  qu'il  ait  changé  de  manière  de  voir. 

Si  les  efforts  tentés  par  le  Président  du  Conseil  pour 
amener  une  réconciliation  entre  les  minorités  et  le 
Président  de  la Ghamljre  aboutissent,  les  séaiicos  seront 
suspendues  k  la  fin  courant  pour  reprend re  au  mois  de 
mai  probablement,  cjuoique  les  hdéles  de  M.  Maura 
disent  qu'elles  recommenceront  aussitôt  après  les 
vacances  de  Pâques.  Si  les  travaux  des  Chambres  sont 
interrompus,  il  faudra  les  prnropor  avant  pour  cher- 
cher une  solution  ]iondant  la  cli'ilnro. 

A  la  suite  do  la  llaus^o  du  prix  du  ].)li'',  le  INIinistre 
dos  Finances  a  jirési'uté  aux  Cham])res  un  projet  de  loi 
abaissant  à  6  et  à  Itl  pesetas  par  lUU  kilogrammes  le 
droit  de  douane  sur  le  îilé,  tant  que  le  prix  du  froment 
dépassera  27  pesetas  sur  les  marchés  de  la  Castille.  Il  est 
à  remarquer  c{ue,  pendant  le  mois  de  janvier  dernier, 
les  importations  de  lilé  ont  atteint  l'i.-:27  tonnes  au 
lieu  de  6.828  en  1908  et  5.'i21  en  1902. 

D'accord  avec  la  loi  A  otée  par  la  Chambre,  le  Gou- 
vernement a  suspendu  la  perception  de  l'impôt  .sur  les 
transports  pour  lliuile  et  pour  le  vin  exportés  à 
l'étranger.  A  été  également  suspendue  la  perception  de 
l'impôt  de  5  0/-0  sur  le  transport  des  fruits  et  des 
légumes  frais  exportés  par  Iran  depuis  Saragosse  et 
ses  afUuents,  par  Port-Bouc,  depuis  Mureie  et  ses 
afllucnts. 

Les  Compagnies  de  Saragosse,  du  Nord  de  l'Espagne 
et  des  Andalous  ont  ounsenti,  de  leur  côté,  des  bonifi- 
cations de  tarifs  équi^-alontos. 

Pour  atténuer  les  effets  de  la  hausse  des  charbons, 
à  la(|uclle  yvL  donner  lieu  la  guerre  russo-japonaise,  le 
^Ministre  des  P^inances  demande  l'autorisation  de  sup- 
primer l'impôt  de  3  0/0  sur  le  produit  des  mines. 

Nous  avons  eu,  depuis  mardi,  une  Bourse  assez 
calme,  parce  que,  très  heureusement,  la  liquidation 
n'a  pas  eu  les  conséqucm-es  iju'ou  craignait.  Si  la 
])aisse  du  mois  de  février  avait  rouo^ntro  la  place  dans 
une  autre  ])Osition,  le  désastre  eût  été  éiiurme,  mais 
les  personnes  qui  avaient  à  paj'cr  dos  ditléi'ouces  sont 
des  plus  solvaljlcs  et  les  engagements  ont  été  réglés  à 
l'heure  et  sans  hésitatinn.  Cela  fait  que  la  déconiiture 
de  quelques  s]iéculateurs  ilo  ilornier  rang  n'a  pu  exer- 
cer aucune  influence  et  la  ])c/le  4  0/0  s'est  avancée 
peu  à  peu  de  72  95  0,  0,  cours  du  lundi,  à  73  70  0/0, 
cours  du  samedi,  en  petit  recul  sur  le  cours  de  ven- 
dredi. Après  a^"oir  eu  lui  dé]i(irt  lundi  et  mardi,  il  y  a 
eu  report  mercredi,  mais  ^aluedi  le  déport  a  reparu. 

La  situât inn  de  plaoo  est  très  bonne  au  point  de 
vue  des  capitaux  of  lo  comptant  a  continué  à  acheter 
les  titres  offerts.  Si  la  place  de  Paris  continue  à  soute- 
nir la  Dette  extérieure,  nous  pourrons  revenir  à  des 
cours  plus  élevés. 

La  Belle  Amorlissable  a  eu  aussi  un  excellent  mar- 
ché, mais  elle  a  regagné  moins  de  terrain  que  la  Dette 
perpétuelle. 
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Aujourd'hui,  les  cours  se  sont  raffermis  et  les  achats 
(lu  comptant  ont  permis  d'alléger  encore  un  peu  le 
marché. 

Les  autres  valeurs  ont  profité  de  l'amélioration  du 
4  0/0  et  il  y  a  eu  des  affaires  assez  actives,  étant 
donné  le  petit  nombre  de  titres  qui  sont  l'objet  de 
transactions. 

Le  cours  du  change  a  ouvert  lundi  ii  39  75  0/0,  mais, 
pendant  le  reste  de  la  semaine,  il  s'est  maintenu  à 
38  75  0/0  environ.  Aujourd'hui,  nouvelle  reprise  de 
demi  pour  cent. 

Le  Trésor  n'a  pas  vendu  encore  les  fonds  en  or  ([u'il 
a  déposés  à  la  Banque  d'Espagne.  Celle-ci  ne  vent  i)as 
les  acheter  parce  qu'il  lui  faudrait  les  convertir  ensuite 
en  chèques  sur  l'étranger  et  faire  des  frais  qu'elle  es- 
time inutiles.  Les  Gompagniesde  chemins  de  fer  ne  se 
montrent  pas  non  plus  enthousiastes  de  les  acheter. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

1.")  fi'v.     22fèv.    29  fév.  7iniii-s 

4  0/0  Intérieur   74  Orj      72  10      72  95      73  85 

5  0/0  Amortissable   94  40      92  70      93  40      93  .55 

Banque  d'Espagne   4G5    471  ..     469  .. 

—  Hj'pothécaire  

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     420  . .     408  . .     418  . .     414  . . 

Chèques  sur  Paris   38  45      39  50      39  80      39  20 

—        Londres ...       34  90      35  15      35  15      35  0:i 

Gédules  hypolhéc.  5  0/0  

—  4  0/0.     101  65     101  60     101  65     102  . . 

Au  bilan  de  la  BarK/uc  d'Espagne  nous  constatons 
les  dilïérences  suivantes  :  —  argent,  2,3  millions  ; 
+  escomptes  commerciaux'  J,9;  -f-  avances  et  crédits 
commerciaux,  2,1  ;  —  circulation,  1  ;  —  comptes  cou- 
rants, 4,1. 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 


Du  1"  ianriei 

•  au  l't  1 

évticr 

semaines 

LIGNES 

Kilom 
ex]il. 

1901 

1902 

1903 

190 

4 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

7 

9.32.7.39 

7.741 

.544 

8.120.561 

8.224 

277 

Asturie.s.  Galice. 

2 

12i.7S0 

2.310 

549 

2.525.213 

2.511 

377 

Valence  à  l  liel  . 

88 

88.638 

95 

866 

100.155 

167 

787 

104 

180.767 

185 

581 

191  766 

208 

317 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

H2 

344.294 

319 

147 

3.53.350 

331 

560 

Almansa  Valence 

m 

1 

807.137 

1  868 

719 

1. 978. 602 

2.029 

732 

Total  Nord  de  l  Esp.. 

3.  en 

12 

773. 3:..-) 

12.521 

1(16 

13.269.647 

13  473 

0.50 

1.067 

■> 

;w9.9(l9 

2. 672 

719 

2.807  168 

2. 5' 17 

1  :,  i 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3  6-jO 

11 

780.072 

12.049 

776 

12.811.330 

12  929 

398 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

410..3U6 

420 

115 

5 15. 542 

417 

209 

La  Banque  d'Espagne  en  1903.  —  L'asisendili'e  gén('rati' 
des  acliiiuiuiircs  <le  la  lUiniiuc  d'Espar/nc  s'esl  réunie  hier 
pour  entendre  la  lecture  du  rapport  relatif  à  l'aunoc  écoulée. 

II  n'y  a  eu  aucun  incident  qui  soit  digne  d'une  mention 
spéciale  el  l'opération  financière  la  plus  importante  a  été 
l'intervention  de  la  ISaurinc  dans  l'emprunt  fail  ]iar  lo  Sultan 
du  Maroc. 

Parnd  les  mesures  prises  ]iar  la  Banque  il  y  a  lieu  de  raji- 
peler  l'élévation  du  taux  de  l'intérêt  de  'i  0/0  à  4  1/2  0/0.  qui 
continue  de  rester  en  vigueur. 

Le  compte  des  jingarès  provenant  de  la  guerre  colouiali' 
est  invariable  à  700  udllions  de  pesetas. 

Les  bénéfices  totaux  ont  été  do  .55.815.398  pesetas,  moins 
14.086.810  pesetas  de  frais.  En  1902,  Us  avaient  été  de  57,8  nul- 
lions  cl  de  11,6  millions  respectivement.  Dans  ce  total,  les 
bénéfices  provenant  des  opérations  avec  le  Trésor  entrent 
pour  30.()'i9.08'i  pesetas  comme  suit  : 

I<'.scom)itr's  (lu  Trésor   l'i  nnllinns 

Bovenu  de  la  Deltc  4  (i  0  en  portefoidlle.  J5.7  — 
C4omnnssions   0.8  — 

Les  cscomi)tes  du  Tn'sor  sont  (^ntrés  pour  25  0/0  dans  les 
b(''néficcs,  et  le  rovenn  du  portefeuille  de  valeurs  de  l'Etal 
pour  un  peu  plus  encore.  C'est  assez  dire  que  le  jour  où  le 
Trésor  aura  rnuboursé  à  la  Banque  li^s  700  udllions  de 
pagarès  ([u'elle  a  en  porlefeuilh^  le  diviileude  devra  èlre 
diminué  de  5  0,0  environ. 


La  Banque  essaie  de  rejjiplacer  les  bé^néfices  qu'elle  ne 
relire  plus  des  opérations  avec  le  Tré.sor  par  d'autres  affaires, 
la  preuve  en  est  que  les  bénéfices  des  succursales  sont  en  augmen- 
tation de  4  millions  siu-  ceux  de  1902,  mais  il  sera  peut-être 
(lillicile  de  les  pousser  plus  loin  sans  risques. 

A  l'actif,  nous  trouvons  Vcncaissc  or  avec  363  millions  en 
espèces  et  45  millions  eu  comjjle  courant  à  r('tranger  :  les  suc- 
cursales gardent  seulement  11  udllions  de  métal  jaune.  Pen- 
dant l'année,  le  service  de  trésorerie  en  a  pris  5.400.000  pe- 
setas et  la  Banque  en  a  acheté  pour  3.553. OftO  pesetas  pro- 
venant des  recettes  des  Douanes  et  qu'elle  a  payées  au  Trésor 
en  chèques  sur  l'étranger. 

L'encaisse  argent  est  de  480  millions,  répartis  à  peu  près 
par  moitié  entre  ^ladrid  et  les  succursales  ;  elle  a  diminué 
de  12  millions  en  un  an. 

Le  ])ortefeuille  atteignait  la  somme  île  1.618.0^3.149  pesetas, 
dont  700.000.000  eu  pagai'ès  et  309  en  Dette  4  n;o  intérieure. 

Au  i)assif,  les  deux  chapitres  les  plus  importants  sont  la 
circulation  et  les  comptes  courants.  Nous  y  consacrerons 
quelques  mots. 

Le  montant  des  billets  émis  est  en  légère  diminution,  mais 
elle  n'est  guère  appréciable.  Voici  la  comparaison  avec  celui 
des  anu(''es  précédentes  : 


1896. 
1897. 
18^8. 
1899. 


Millions 
1.032 
1.202 
1.445 
1.519 


ItlilO. 
19UI. 

19!)?. 

1903. 


Millions 
1.591 
1.638 
1.623 
1.608 


Il  y  a  bien  15  millions  de  moins  qu'en  1Ô02  et  30  millions 
de  moins  qu'en  1901.  mais  celte  dindnulion  ne  représente  rien 
comparée  à  l'augmentation  qui  résulte  encore  par  ra]iport  à 
l'année  1899  quand  la  circtdation  atteignait  1.519  udllions. 
Il  est  il  remar(iuer  que  les  petites  coupures  prennent  de  plus 
en  plus  la  place  des  grandes  coupures.  La  part  de  chacune 
d'elles,  dans  la  somme  en  circulation  à  la  fin  de  1903.  est  la 
suivante  : 


1.000  pesetas 
500  — 
100  — 


474.687.000 
201. 502. (XX) 
549.292.900 


Do 


.50 

25 


pesetas. 


S49.277.3"0 
133.738.225 


Le  stdile  des  comptes  courants  était  de  602.331.574  pesetas, 
dont  224  millions  à  Madrid  el  377  dans  les  succursales. 
mouvement  a  été  le  plus  élevé  enregistré  jusqu'à  présent, 
comme  on  peut  s'en  rendre  compte  par  le  détail  suivant  : 


Millions 

1896   11.845 

1807   13.000 

1898   17.823 

1899   16.940 


Millions 

19f0   19.466 

1901   19.131 

lflO'2   18.7;i8 

1903   19.545 


L<s  éciilures  passées  dans  les  succursales  ont  atteint 
13.599  millions:  à  la  C(?nlralo,  5.946  mUlions. 

Le  solde  minimtun  a  éti'  d(>  619  udllions  el  le  ndninunii  de 
551  udllions. 

Les  succursales  (|ui  i)Ut  l'U  le  plus  de  mouvement  sont  : 

Millions  Millinns 

BarC(doue   4.107         .Séville   ('<S't 

Val(>nce   784         Mahiga   471 

Bilbao   687         Saragosse   iOO 

Les  (  scomiites  sur  les  jilaces  autres  (pie  Madrid  .sont  en 
avance  de  28  millions  de  pes<'las:  leur  total  a  été  de  471  mil- 
lions ;  les  escomjjles  faits  à  Madrid  se  sont  é'ievés  à  709  mil- 
lions, soit  14  de  plus  qu'eu  VXfi.  De]>uis  la  fin  de  rann(V,  co 
total  a  diudnué  de  25  ndllious  qui  figuraient  dans  ce  compte 
depuis  quelques  anné-es^  à  la  suite  du  reml)oui"semeut  de 
l'avance  que  la  Compagnie  Fi-rmière  des  Tabacs  avait  fait  an 
Trésor  en  escomptant  à  la  Itonffue  d'Espar/nc  les  pagarès 
livrés  par  celui-ci. 

I.ies  comptes  de  cré'dit  ouverts  jiendani  l'année,  sur  garantie 
personnelle,  ont  atteint  la  somme  de  .5:î8  millions  ;  en  I902, 
il  y  en  avait  eu  3'i3  ndllious.  co  qui  fait  l'.C)  nnllions  de  pins 
«  Il  VMS.  J.,es  comptes  de  cit'dits  avec  garantie  commerciale 
n'iint  eu  aucun  changement.  11  y  a  eu  :>.«'>  udllions  pay<'S  à 
Madrid  et  382  nnllions  en  province.  Les  cautions  s'élèvent  à 
IVJl  ndllious  pour  Madrid  et  pnur  la  province.  Le  solde  dispo- 
nible à  la  liu  de  l'anné-e  était  de  79.3;54.221  iK>sotas.  Cosopt'ra- 
lions  diminuent  beaucoup  et  il  en  est  do  mémo  pour  les  prêts 
sur  nanlis-si.'  ment  de  valeurs  mobilières,  j^arce  (pie,  indépen- 
dammeut  du  fait  (pi  il  n'y  a  aucun  avantage  à  demander  de 
l'argent  sur  des  valeurs  d'Etal,  les  prêts  sur  valeurs  quel- 
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Suède  et  Norvège  et  Amérique 


Conques  doiwnt  payer  im  inclût  de  timbre  très  lourd  et  qui 
les  rend  coûteuses. 

La  Banque  a  organisé  un  service  de  recou\  rcmcnt  dans 
586  localités.  Ce  service  a  commencé  à  fonctionner  il  y  a  six 
mois  et  a  donne  lieu  à  un  mouvement  de  129.925  elTets  pour 
44  2o0.000  pesetas.  L'Administration  espère  que  ces  opérations 
l>reudriint  encore  plus  de  déveloiipement  par  la  suite. 

La  lecture  du  rapport  donne  l'impression  que  la  Banijue 
travaille  autant  qu'elle  peut  pour  parer  à  l'insutTisancc  ([ui 
résultera,  un  jour  ou  l'autre,  de  la  disparition  des  pagarès 
du  Trésor. 


Coui  i'ier  de  la  Bourse  de  iladrid 

Madrid,  9  mars  1904. 

Après  quelques  jours  de  faiblesse  le  marché  s'est  raffermi 
et  clôture  en  bonne  tendance. 
On  cote  l'Intérieure  73  95  ;  le  change  sur  Paris  est  à  38  93. 


SUÈDE  &  NORVÈGE 


Le  Commerce  extérieur  et  la  Situation  de  la  Norvège 
en  1902.  —  Le  commerce  extérii'ur  (le  la  Norvège,  eu  1902, 
écrit  M.  Mimant,  consul  géuc'ral  de  France  à  Christiania,  a 
atteint  une  valeur  totale  de  G5'i  millions  de  francs  471  mil- 
lions de  couronnes),  c'est-à-dire  environ  26  millions  de  francs 
de  plus  qu'eu  1901. 

Les  importations,  qui  ont  été  de  403  millions  de  francs 
290  millions  de  couronnes;,  ont  augmenti'  de  4  millions 
environ;  mais  les  exportations,  avec  2-51  millions  ,180.8  mil- 
lions de  couronnes),  présentent  un  excédent  de  22  millions. 
Ainsi  l'écart  entre  les  importations  et  les  exportations  a 
diminué  encore  et  n'est  plus  que  de  1.52  millions  1 109.4  mil- 
lions de  couronnes  1,  ajirès  avoir  été,  en  1900,  de  191  millions 
et,  en  1901,  do  169.6  millions  de  francs.  Il  est,  du  reste,  assez 
généralement  couvert,  en  grande  partie  du  moins,  parles 
revenus  de  la  marine  marchande  et  par  un  appoint  venant 
de  nombreux  touristes  étrangers,  des  assurances,  des  loteries, 
de  l'intérêt  des  capitaux. 

Il  est,  en  outre,  entré,  en  1902,  dans  le  pays,  par  la  voie 
des  emprunts  d'Etat  émis  à  l'étranger,  une  somme  totale  de 
22  millions  do  francs  (15.9  millions  de  couronnes  . 

L'encaisse  eu  or  de  la  Banque  de  Norvège,  qui  avait 
atteint,  à  la  fin  de  1901,  55.972.0CO  fr.  ;/i0.200.000  couronnes;, 
ne  s'élevait  plus,  au  31  décembre  1902,  qu'à  46.654.ono  fr. 
33..500.000  couronnes). 

Le  chiffre  total  de  la  population  étant  de  2.240.0U0  habi- 
tants, on  calcule  une  somme  de  179  fr.  90  ^129  c.  55)  à 
l'importation  et  de  112  fr.  15  (80  c.  75)  à  l'exportation  jmr 
individu.  Ces  chiffres  sont  supérieui's  à  ceux  de  l'année  1901  : 
179  fr.  (128  c.  90)  et  103  fr.  (74  c.  10)  par  individu. 

Voici  un  aperçu  des  principales  industries  existant  en 
1902  et  du  nombre  d'établissements  et  d'ouvriers  qu'elles 
occupaient  ; 

Nombre 
d'établisse-  Nombre 


Groupes  d'industries  ments  d'ouvriers 

Industrie  de  l'alimentation   977  10.027 

—  du  bois,  corne,  os,  écume 

de  mer,  etc   958  16.688 

(Jonstructiou  de  machines,  industrie 

des  métaux   301  17.. 587 

Industrie  textile   205  9.22(» 

—  graphique,  imprimerie,  etc.  190  2  567 

Carrières  et  industrie  céramique   1.57  5.482 

Industrie  chimique,  produits  tincto- 
riaux, matières  explosives,  huiles, 

savons   152  3.151 

Industrie  du  papier   115  8.472 

Production  et  transmission  de  l'élec- 

tricil(^   02  209 

Industrie  du  cuir  et  caoutchouc   58  7.5S 

Vêtements,  teinturerie,  etc   .54  2.3'<3 

luduslrie  agricole  et  forestière   49  307 

Etablissements  miniers   39  3.090 

Industries  diverses   14  713 

Total   3.331  80.7(i't 


A  la  tin  de  1900  le  nombre  de  ces  établissements  s'é'levait 
à  3.193  occupant  79.500  ouvriers. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

La  Situation  financière.  —  Des  inquiétudes  se  sont  fait 
jour  au  Brésil  sur  la  situation  financière  à  la  suite  des  aug 
mentatious  du  budget  ordinaire,  des  accroissements  de  dé- 
penses extraordinaires  èt  de  l'émission  de  12.500  contos  de 
billets  du  Trésor.  La  Gazela  de  Nullcias  a  voulu  avoir  sur 
ces  faits  les  explications  d'un  député  familier  du  Ministère 
des  Finances  et  notre  confrère  Le  Brésil  analyse  en  la  com- 
mettant celte  interview  : 

i<  L'émission  de  billets  du  Trésor,  dit-il,  n'a  rien  d'alar- 
mant. Notre  confrère  explique  par  le  fait  que  le  Ministère 
des  Finances,  qui  procède  en  ce  moment  à  l'échange  des  vieil- 
les coupures  de  papier-monnaie  contre  une  émission  neuve,  a 
envoyé  dans  les  Etats,  pour  cet  échange,  de  grosses  quanti- 
tés de  nouveaux  billets  sans  avoir  encore  reçu  l'équivalent  en 
billets  anciens,  de  telle  sorte  qu'il  s'est  trouvé  d(''pourvu  de 
_près  de  20.000  contos,  justement  au  mois  de  janvier  où  il 
avait  à  payer  14.000  contos  d'intérêts  sur  les  apolices  inté- 
rieures, somme  qu'il  a  tir('e  d'ailleurs  des  ressources  ordi- 
naires du  Trésor. 

Mais  pour([uoi,  se  demande  Le  Brésil,  le  Gouvernement  n'a- 
t-il  pas  recouru  à  son  compte  courant  de  30.000  contos  à  la 
Banque  de  la  llépublique  ?  Ce  compte  courant  rapporte 
2  1/2  0/0,  tandis  que  les  billets  du  Trésor  portent  5  0/0  d'in- 
térêt. Perte  pour  l'Etat,  2  1/â  0/0. 

Le  député  optimiste,  poursuit  Le  Brésil,  dit  que  la  compa- 
raison qui  a  été  faite  entre  l'administration  Campos  Salles  et 
celle  de  M.  Bodrigues  Alves  n'est  pas  tout  à  fait  juste.  M. 
Campos  Salles  et  son  ministre  des  Finances  M.  Murtinho 
n'ont  poursuivi  qu'un  programme  purement  financier:  ré- 
duire les  dépenses,  augmenter  le  revenu  pour  résoudre  la 
crise  financière.  Le  nouveau  Gouvernement  a  dû  s'attaquer  à 
la  crise  économique,  entreprendre  l'assainissement  de  Rio  et 
l'aménagement  de  son  port,  l'approvisionnement  d'eau  et  re- 
prendre la  construction  des  chemins  de  fer.  Tout  cela  entraîne 
des  dépenses  incompatibles  avec  le  programme  exclusif  d'éco- 
nomies qui  a  permis  au  Gouvernement  précédent  de  payer 
des  dettes  et  d'accumuler  des  réseives. 

Cela  est  un  peu  vrai,  reprend  Le  Brésil,  mais  il  faut  dire 
aussi  que  le  nouveau  Gouvernement,  pour  faire  face  à  ces 
travaux  publics,  a  Ui  ressource  des  appels  au  crédit  et  il  y  a 
recouru  à  rint('rieur  et  à  l'extérieur. 

Cependant,  le  député  interviewé  nous  assure  que  le  prési- 
dent et  ses  ministres  procèdent  avec  i)rudence  et  lenteur  dans 
l'exécution  do  ce  coûteux  jirogramme  de  travaux  publics.  Le 
Gouvernement  ne  fera  qu'un  usage  très  circonspect  des  cré- 
dits et  des  autorisations  extraordinaires  que  lui  a  votés  le 
Congrès.  Quant  aux  augmentations  do,  dépenses  des  divers 
Ministères,  elles  visent  des  améliorations  administratives 
indispensables  et  qui  porteront  leurs  fruits  sur  le  revenu, 
notamment  dans  le  service  des  finances. 

On  accuse  d'inertie  le  Ministre  des  finances.  Il  a  réorganisé 
le  Lloyd,  qui  était  une  charge  pour  la  Banque  de  la  Répu- 
blique. 

Une  autre  question  que  le  président  actuel  a  résolue  est 
celle  du  chemin  de  fer  Ouest  de  Minas.  Le  Gouvernement  l'a 
racheté  pour  15.000  contos;  mais  comme  il  était  créancier  de 
l'entreprise,  il  a  payé  par  un  simple  virement.  On  a  aussi 
accusé  le  Gouvernement  d'avoir  subi  la  pression  des  Alle- 
mands, créanciers  de  l'entreprise  pour  1.000.000  de  liv.  st.  Or, 
il  a  racheté  cette  créance  pour  4.50.000  liv.  st.  en  bons  de  res- 
cision. Est-ce  là  une  mauvaise  all'aire  ?  Depuis  cette  opération 
de  rachat,  la  dette  de  l'Ouest  de  Minas  couvre  le  déficit  que 
donne  '  l'embranchement,  construit  par  le  Gouvernement 
fédéral,  de  Barra  Mansa  à  Catalao. 

Reste  la  Sorocabaua,  actuellement  en  état  de  liquidation 
judiciaire.  Là,  le  Gouvernement  a  aussi  amélioré  la  situation, 
assuré  la  réfection  d'une  partie  de  la  voie  et  son  prolonge- 
ment jusqu'à  Sao  Paulo  dos  Agudos;  une  nouvelle  gare  a  été 
inaugui-ée  à  Sao  Paulo.  Le  matériel  a  été  mis  à  la  hauteur  du 
trafic  et  tout  est  rentré  dans  l'ordre. 

Il  ne  faut  donc  point  trop  jeter  la  pierre  au  nouveau  Gou- 
vernement. 

Pour  revenir  à  sa  gestion  financière  proprement  dite,  il  es} 
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bon  de  faire  remarquer  que  dans  l  avalimclK:  <li'ïi  cnkliU  ex- 
traordinaires, presque  tous,  à  Texceplion  dl■^i  dépenses  d'oc- 
cupation de  l'Aère  et  du  rachat  des  droits  du  Bolivian  Syndi- 
cale, incombent  à  l'Administration  ])récédcnte.  Rien  que  pour 
la  nuirini',  elle  a  dispensé  3.(KX)  contos  en  dehors  du  ))udget. 

Bref,  d'api-ès  la  GazcUi  <lc  Xoticias.  la  situation  linancière 
n'a  rien  d'inquiétant,  l'exercice  courant  sera  clos  sans  délkil: 
on  peut  compter  que  le  Oouviirnemeut  relient  de  toutes  ses 
forces  le  char  del'Etat  sui'  la  pente  des  dépcusi  s  où  d'aucuns 
craignent  de  le  voir  de  nouveau  s'emlîaller. 

A  la  dernière  heure,  ditenfinLe  Zf/r.v/'/,  ajoutons  que  les  dif- 
flcnllés  financières  ayant  justifié  l'émission  de  12..j00  contos 
de  billets  (lu  l'résor,  aiu-aicnt  été  réduites  de  telle  sorte  que 
le  Giiuverneniont  n'aurait  pas  besoin  do  disjjoser,  sur  la  Ban- 
que de  la  Hé'publique,  dos  ii.Ot)0  coutos  de  ces  billets  qu'elle 
avait  pris  jtour  sa  part. 


ÉTATS  -  UNIS 

Les  Caisses  d'épargne  aïojc  Etats-Unis.  —  Voici  un 
tableau  donnant  le  uomlno  di'  Banqu.'s  d'('q)argne,  le  uoniJjre 

des  déposants  et  le  montant  des  dépots  aux  Etats-Unis  de 
18;]0  à  1903  : 

Nombre  de  Nombre  de  ^lonlxint  des 

.Vuni'ês         banques        d(''pôts  dépôts 

IMlarsi 

1830            .           ;î6            38.08.".  6.973.304 

Î8'i0        ....           61            78.701  14.0Û1.5-20 

18:)0       ...         108          251.354  43. 431.  ISO 

iBbO                       378          693.870  149.277.504 

18:;0                     517        1.630.846  .j49.87'i.358 

1880         ...         629       2. 33').  582  819.106.1)73 

1890  .         921       4.258.893  1 . 52  4 . 844 .  .-.06 

1891  ....       1.011        4.533.217  1.623.079.749 

1892  ....       1.059        4.781.605  1.712.769.026 

1893                    1.030       4.830.599  1.785.150.957 

189i                    1  024        4.778.687  1.7.'i7.971.280 

1895                    1  017        4.875.519  1.810.597.023 

1«9B                      988       5.0G5.'i94  1.907.156.277 

1897  '.         980       5.201.132  1.939.376.035 

1898                      979       5.385.746  2.065.631.298 

1899..!                    942        5.687.818  2.230.366.95! 

1!)00                    1.002       6.107.083  2. 4 49.. 547. 885 

IVOI                     1.007        6. .373. 098  2.601.189.291 

1902                     1.036       6.666.672  2,750.177.290 

1903                    1.078       7.036.223  2.935.204.845 

On  voit  la  grande  extension,  prise  par  les  Caisses  d'épaj'gne 
peadant  les  dernières  années. 


Le  Mai'clié  Financier  de  \c\v-Yofk 


New-York,  9  mars  1904. 

On  signale  de  grands  dégâts  causés  par  les  inondntions. 
uotammeut  dans  l'Etal  de  Pensylvanie  :  chemLns  de  fer  blo- 
qués, mines  inondées,  ponts  emportés. 

Les  habitants  des  basses  vé-gious  sont  chassés  de  leurs 
ïuaisons  par  les  eaux. 

Le  Huu'clié  a  (''lé  calme  car  les  afl'aii'es  sont  à  peu  pivs 
aullos.  La  tendance  générale  a  éti''  plutôt  faible,  les  transac- 
tions ayant  eu  un  caractère  exclusivement  professionnel. 
C'est,  d'ailleurs,  daus  h-s  opérations  à  la  baisse  que  l'on  a 
apporté  le  plus  d'énergie. 

Le  -i  0/0  ancien  finit  à  107  1/2. 

Les  valeurs  de  Cliemius  de  fer  smil  nu  p.  ii  ]<]n<  l'enue-;  el 
certaines  soat  rechercbf^^s. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Ateliison,  M  ./.  ;  Milwaukce.  138  .  .:  Erie,  i-i  12; 
Readinff,  40  1/8;  Canadinn  Paci/ic,  llu  1/4;  Illinois  Cen- 
tral, 126  i;i  ;  Loidsvitle.  li>2  :l,  0  ;  Central,  V>:^  .  /.  ;  Union- 
Paeifk,  73  1/4. 

MKXIQUK 

La  Commerce  extérieur.  —  Le  .Service  tle  slalislique  du 
Ministère  des  linances  du  Me.viqne  nous  oouiumuique  les 
résultats  provisoires  des  iiuporlations  el  dos  exjwlatii'ns 
pemlaul  les  cimi  lu-emiers  mois  de  Tanné-c  liscale  lyt-iO-l!"»! 
Ijuillel  à  octobre  1903'  : 


lii'ljortaiium  Valeur  de  factare 

(.^iuq  premieis  ni 


Matières  animales  

—  vé'gétales  

—  mlui-rales  

Textiles  

Produits  chimitiues  

Boissons,  S]>irilueux.. . 
Papiers  i-t  apj.licatious 
Machinc;s  et  accessoires 

Véhiculi's  

Armes  et  explosifs  

Divers   


1903-04 


.089.633 
562.973 
,545.8;i2 
,134.267 
158.583 
266.039 
867.5'i5 
!I39.770 
762.9'jl 
740,614 
919. .308 


1902-03 

Eu  piastre: 
1.907.636 
4.871.183 
9.181.670 
4.467.612 
1.108.. 389 
1.181.093 
8.53.812 
4.514.3»J4 
6110.132 
6'i9.99l 
856. 194 


Did'.-r.  eu 
1903-0 i 


181. 9!n 
691.790 
635.837 
333.344 
.-.0.194 
84.946 
13.732 
574.533 
162.809 
90.623 
62.903 


+ 


Totaux   29.987.601 

Etiiotlotion  Valeur 
073.406 
8'i5..508 
490.207 
126.696 
225.196 
509.141 


21. 

21. 

2. 


46.; 


;i0. 192.319 
dé'clarée 
».  966. 698 
18.946.787 
5.038.115 
1.204.017 
3  '1.934 
39.2.51.837 


—  204.717 

loti.  708 
-f2. 898. 721 

—  541.908 
922.670 

—  106.738 
-^7.257.304 


Produits  minéraux . 

—  vé'gi'tUUX  

—  animaux  .... 

—  manufacturés 

Divers  

^létaux  pri'cieux  

Total   86.276.154   74.79.^.389  -^11476.765 

A'oici  comment  se  résuine  la  sitiiation  pour  le  mois  de 
novembre  et  les  cinq  premiers  mois,  de  l'exercice  l'903-K*»4  : 

Résumé  comparatif 

Importation  Exjiorla- 
tiou 
en  argent 


Eu  or 


En  argent 


Novembre 


1903 
1902. 


Dilïérencc  en  1903. 

5  ]nemiers  mois 

1903-04  

1902-(J3  


(En  piastres' 
6.025.788  14.872.701 
6.176.531  15.927.105 


16.2:i3.150 
19. 062. 971 


449.257  —1.0.54.403  —  2. 82'.». 824 


29.987.601 
:in.  193,319 


67.893  110 
74.602.262 


97.513.454 
80.468.189 


Dillér.  pour  19(.i:)-04.    —  204,717  —6  709.151  —17. 045, 264 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Récoltes.  —  La  .Statistique  agricole  oflicieUo  donne 
les  chillres  suivants  de  la  récolte  llH.13-1904  comparée  à  celle 
de  l'.K)2-1903  : 

UKOTAUBS  EXSEJfENCKS 

lUv 

1902-1908  1903-1904 

Bueuo.s-.'^vres                      1.315.431  1.644  233 

Saula-Fé.'                            1.2,".7.628  1.341.692 

Co  rdoba                                 7C6 .  :li'.2  943 .  a59 

Enlre-lîi..s                              2.-.9.i>S0  211.166 

3.5.^)9. 101  4  l'iO.l.'M^ 

/.('/( 

1  luen.  is-.\ v res                          315  073  ;«1 . 748 

Sanla-Fé!..                            728,219  6i»,'.4;{6 

Coriloba                                170.:si4  a>7,;«»8 

lùitre-Rios                                 90.144  ISQ  551 

1.3»V4  2;t0  1  472  1-2* 


Le  total  d'hi?clares  l'U^emoiiicés  t-n  blé  <-l  en  lia  est  '1<^ 
5.612.27S  hectares,  en  augmentation  de  7iiK.'.»47  lnH'tan><  ^ur 
r;iunic'  iirécédoulc  et  de  3.1(ii).0(iO  li^ctan's  s»u  Tanné.' 
lS9t)-l'.HJ0. 

La  production  totale  de  c<?s  ensemencements  est  ainsi 
.  \  aluée  : 


Blé  :  'i.riit.l.-x"  hectar.  sà  900  kiIo«r.. 

I ''.usonunatiou  et  semailli}&  


Disponible  pour  ri'sportstion. . 

Lin  :  I . '..S2  128  hoclajvs  à  000  kilogr.. 
<  liins.'.mnuilion  et  semailles  


Touue» 
3.726.100 
'.  60  000 

2  7">^.i>0i» 

88-1  t»0»> 
10(1. iK)0 


Di.<poniblc  \\q\\ï  r<îxporlalii.>ii. .        "^8-:  ikX) 
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—  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


.JLBll.EE  GOlAi  >11M\(. 


Daprér?  lo  rapport  pn'seult'  i\  rassemblée  g(''uéraIo  des 
actionuaires  de  la  Jubilee  Gul'l  Mininij,  tenue  à  Pieleriiia- 
ritzburg  le  4  fi'vricr,  l'actif  liquide  de  la  Conipaguie,  eu  dehors 
(le  la  mine  ])ropremeat  dite,  est  (''vabu''  à  H0.2G7  liv.  st.,  sni 
vant  di'tail  ci-dossous  : 

Liv.  si. 


L-2<)it  Village  Maiu  Recf.  .'■valures  à  7  1/2  liv.  si.  '.I.OdD 

970  South  (_;ity,  (-valuées  '2  1/2  liv.  st    2.42.") 

Compte  du  manager    l'i.8.jl 

Natal  Bank,  Pietermaritzburg   36i) 

—         Londres   2  7.')(l 

Placements  divers   1.2'j1 


Total   30.627 


Le  compte  de  prolits  et  pertes  montre  que  les  bénéfices  de 
l'exercice  1903  se  sont  élevés  à  82.515  liv.  st.  ;  les  frais 
d'exphjitatiou  et  d'administration  ayant  absorbé  r)5.8.j7  liv.  st., 
il  reste  2G.658  li\-.  st.  à  reporter  à  nouveau.  Pendant  l'exer- 
cice, la  Jubilee  a  distribué  50  0/0  de  dividende,  ce  qui  porte  à 
915  0/0  le  total  des  dividendes  déclarés  depuis  la  fondation 
de  la  Compaguie  en  1887.  Depuis  le  mois  d'octobre  dernier, 
le  moulin  marche  avec  son  effectif  de  broyage  au  complet. 
Des  arrangements  avantageux  ont  été  conclus  pour  la  four- 
niture d'explosifs.  Par  suite  do  la  liquidation  de  la  Piand 
Central  Ore  Réduction  Company,  le  contrat,  en  vertu  duquel 
cette  (Jlompagnie  reprenait  tous  les  sliures  de  la  Jubilee  et  de 
la  Salisbury,  a  pris  lin,  mais  le  Conseil  s'occupe  de  la  ques- 
tion. Prenant  en  considération  le  peu  d'années  qui  restent  à 
courir  avant  que  la  mine  soit  épuisée,  le  Conseil  a  amorti 
20  0/0  sur  la  valeur  du  matériel,  de  la  machinerie,  des  bâti- 
ments, do  la  batterie  et  de  l'équipement  de  la  mine.  Le  manager 
évalue  les  réserves  de  minerai  développé  à  149. 7G0  tonnes. 


Knight's  CWitwatersrand)  Gold  Mining  G",  Ld 


Une  dépèclie  de  Johannesburg  fait  savoir  que  cette  Compa- 
gnie mettra  sans  doute  en  marche  100  pilons  en  août  et  100 
pilons  en  décembre,  à  la  condition,  toutefois,  qu'elle  dispose 
d'un  nombre  d  indigènes  suffisant.  On  doit  se  souvenir  qu'au 
mois  de  juin  de  l'anué'e  dernière,  la  Kniffht's  décida  de  sus- 
pendre son  exploitation  do  faeon  à  pouvoir  employer  tout  le 
personnel  aux  travaux  de  d(''veloppement  et  d'augmenter  la 
capacité  de  la  batterie.  Elle  prit  cette  mesure  parce  que,  avec 
la  pénurie  do  la  main-d'œuvre,  il  était  impossible  de  faire 
marcher  plus  de  60  pilons  sur  les  120  pilons  dont  se  compo- 
sait alors  la  batterie.  A  cette  époque,  l'ingénieur-conseil  esti- 
mait que  la  batterie  de  20O  pilons  ne  pourrait  pas  être  entiè- 
remeat  installée  avant  le  1"  janvier  1905,  mais,  en  mémo 
temps,  il  laissait  entendre  qu'au  cas  où  la  main-d'œuvre  de- 
viendrait plus  abondante,  les  broyages  seraient  repris  en 
mars  1904  avec  une  partie  des  pilons.  Malheureusement,  la 
situation  n'a  pas  fait  de  lirogrès  pendant  le  dernier  semestre, 
de  sorte  que  la  mise  en  marche  des  100  premiers  pilons  n'aura 
lieu  qu'au  mois  d'août  prochain.  Pendant  l'arrêt  des  broya- 
ges, le  développement  de  la  mine  a  été  activement  poussé. 
On  a  foncé  les  trois  puits  principaux  :  le  puits  principal  in- 
cliné, le  puits  central  et  le  puits  ouest.  Les  deux  petits  puits 
de  développement,  connus  sous  le  nom  de  puits  nord  et  puits 
est,  ont  été  asséchés  pour  activer  les  travaux  de  développe- 
ment. Grâce  à  ces  divers  puits,  on  a  pu  attaquer  le  filon  sur 
un  grand  nombre  do  points,  et  augmenter  ainsi  les  réserves 
de  minerai  diîveloppé.  Du  reste,  on  aui'a  bientôt  des  rensei- 
gnements précis  sur  la  situation  de  la  mine,  car  l'assemblée 
annuelle  de  la  Compagnie  a  été  tenue  à  Johannesburg,  le  25 
février. 


Clovcrîîeltl»»  ^liiies,  LimitcMl 


La  première  assemblée  générale  ordinaire  des  aetionnairos 
de  cette  (Compagnie  a  ou  lieu  le  27  janvier  dernier.  Dans  son 
rapport,  l'ingénieur-conseil  raiipelle  que  h'  sondage  «  Ouest  » 
a  recoupé  le  reef  en  janvier  1908  à  la  ])rofondeur  de  1.9C4 
pieds.  Sa  puissance  est  de  17  1/2  pouces  et  il  donne,  à  l'es- 
sai, 31  pennyweights  4,  ce  qui  correspond  à  uiio  teneur  de 
15  pennyweights  2  sur  la  largeur  normale  d'abatage  de 
3t)  pouces.  Le  soudage  «  Est  »  a  recoupé  lo  reef  au  mois 
d'avril  à  2.997 pieds;  malheureusement,  la  carotte  n'a  pas  pu 
être  ramenée  intacte,  mais  5  pouces  de  l'échantillon  ont 
donné,  à  l'analyse,  20  pennyvi'eights  8.  Au  cours  de  l'assem- 
blée, le  i^résident  a  annoncé  que  la  propriété  serait  déve- 
loppée au  moyen  de  deux  puits  situés  ;'i  3.000  pieds  de  dis- 
tance l'uu  de  l'autre;  en  estime  qu'ils  recouperont  le  filon  à 
une  profondeur  de  1.900  pieds  environ.  La  Compagnie  peut 
disposer  do  lOO.OtiO  liv.  st.,  qui  sont  en  dépôt  fixe  chez  ses 
ban([uiers,  et  elle  a  une  encaisse  de  21.875  liv.  st.  En  outre, 
il  reste  90.000  actiims  à  la  réserve. 


IVIines  d'Or  Axistraliennes 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  — 

La  production  des  mines  d'or  de  la  Xouvelle-(inlli's  du  Sud. 
pendant  le  mois  de  février  dernier,  s'est  élevée  à  31.363  onces 
d'or,  contre  12.075  onces  eu  février  1903. 


La   Production  d'or  de  l'Australie  Occidentale.  — 

Nous  avons  annoncé,  il  y  a  huit  jours,  que  la  production  de 
l'Australie  Occidentale,  en  février,  s'était  élevée  à  194.321 
onces,  d'une  valeur  do  689.838  liv.  st.  En  février  de  l'année 
dernière,  les  totaux  étaient  respectivement  de  192.397  onces  et 
G92.G29  livres  sterling, 

La  baisse  do  la  valeur  du  rendement  est  duc  à  une  légèn; 
diminution  dans  la  qualité  de  l'or  annoncé  dans  ces  rende- 
ments en  onces  brutes.  On  espère  que  d'ici  quelque  temiis. 
la  totalité  des  statistiques  de  la  production  aurifère  ouest- 
australienne  sera  donnée  en  onces  d'or  lin. 


I\otes  minières  d'Au»>trnlie 

Lakc  View  Soutli.  Dépêche  du  Directcnir  datée  du  23  fé- 
vrier :  «  jMiûo  Robinson  (Kanowna,  Australie  Occidentale'', 
niveau  de  300  pieds  :  Los  perspectives  sont  belles.  Les 'résul- 
tats dos  essais  suivront  ;  on  ne  les  a  pas  encore  l'oçus.  Le 
moulin  commencera  à  marcher  aux  environs  du  7  mars.  " 

(iotden  Blocks  (Tailapii).  Résultats  du  broyage  reçus  le 
3  mars  :  Le  moulina  trav'aillé  pendant  23  jours  ;  il  a  été  broyé 
195  tonnes  qui  ont  donné  289  onces  d'or. 

Brifliaiit  and  Saint-George.  2.41i  tonnes  de  quartz  ont  pro- 
duit 1.724  onces.  Valeur  du  buUion  à  l'usine  à  cyanure,  2.422 
livres  sterling.  Valeur  totale  du  rendement,  8.500  liv.  st.  Un 
dividende  de  6  fl .  est  payable  le  22  courant. 

Great  Bouldcv  Persévérance.  On  a  obtenu,  en  février,  14.288 
onces  d'or  et  1.675  onces  d'argent.  Valeur  de  la  production, 
Go. 859  liv.  st.  En  janvier,  l'j.470  onces  d'or.  1.813  onces  d'ar- 
gent :  valeur  do  la  production,  G1.G52  liv.  st. 

Murchison  Associated.  Dépèche  datée  de  Day  Da\vn,  29  f(''- 
vrier  :  «  Pendant  le  mois,  il  a  été  broyé  193  tonnes  qui  ont 
produit  124  onces  d'or.  Los  tailings  accusent,  à  l'essai,  une 
teneur  de  2  1/9  pennyweights  à  la  tonne,  et  les  concentrés  une 
teneur  moyenne  de  2  onces  2  pennyweights  20  grains  à  la 
tonne.  Le  moulin  a  travaillé  pendant  272  heures.  La  profon- 
deur actuelli:'  du  puits  incliné  est  de  492  pieds;  celle  dupuiu 
vertical  428  pieds . 

Great  Finfjall  Consolidated.  Pendant  le  mois  de  février,  le 
moulin'de  GO  pilons  a  broyé  9.236  tonnes  de  miuerai  ;  rende- 
ment 7.921  onces  d'or  tin.  Il  a  été  traité,  par  la  cyanuration. 
9.118  tonnes  do  tailings  qui  ont  donné  2.183  onces  d'or  fin. 
Enfin,  118  tonnes  do  concentrés  ont  produit  799  onces  d'or. 
Totiil,  10.903  oncos,  d'une  valeur  de  46.250  liv.  st.  On  annonce 
que  sur  les  40  nouveaux  pilons  de  la  batterie,  20  commence- 
ront à  fonctionner  le  15  courant.  i> 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


Informations  diverses 


La  Production  d  or  des  Mines  indiennes.  —  J-i  s  tlmmiis 
d'or  du  Kolar  (Mysorc)  ont  prcduit,  ou  février,  50.151  oncos 
d'or.  Voici  le  tableau  de  la  production  depuis  le  1"  janvier 
1900  : 


1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

— 

— 

— 

(En  onces 

— 

— 

T. 

Al  fi9n 

•       11.  Ui^yj 

il   Cil 9 

AS  nsn 

4o . OOU 

»_>  l  .  OOO 

3'.».  726 

40.764 

40.053 

46.268 

50.151 

Mars  

41.033 

42 . 727 

4l.57o 

48.434 

Avril  

.  41.247 

42.038 

38.329 

48  573 

Mai  

.  40.303 

42.155 

28.093 

48.971 

» 

39.872 

41.962 

37.466 

4y.3(i8 

.liiillet  

.  39.355 

42.071 

43.847 

50.989 

Adfil  

42.763 

42.048 

48.448 

50.717 

42.718 

41.730 

49.420 

51.714 

Octobre  

41.834 

41.670 

47.858 

51.824 

» 

Novembre  . . . 

.  41.772 

41.669 

48.332 

52.016 

.     4 't.  089 

43.069 

48.078 

54.4.57 

» 

Total... 

496.332 

504.732 

513.111 

601.411 

101.739 

La  diminution,  d'un  mois  à  l'autre,  est  do  1.437  onces. 
C'est  la  in-oduction  la  plus  défavorable  depuis  le  mois  de  juin 
dernier. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  10  mars  1904. 

Les  affaires  oui  été  un  peu  moins  actives  ces  derniers  jours, 
et  les  offres  conlinuelles  de  Paris,  bien  que  toujours  absor- 
bées, ont  empêché  le  mouvement  en  avant  que  l'on  espérait. 
11  est  vrai  que  la  question  de  la  main-d'onivre  chinoise  est 
toujours  dans  le  même  état.  On  avait  pr(''tendu,-  lundi,  que 
l'ordonnance  venait  d'être  signée  par  le  roi,  mais  ce  bruit  a 
été  démenti  de  suite. 

La  liquidation  qui  a  eu  lieu  lundi  s'est  passée  sans  inci- 
dents. On  a  fait,  comme  reports,  entre  4  et  5  0/0  sur  la  Gold- 
ficlds,  VEdst  Rund,  la  Rand  Mines,  la  Modderfuntein  et  la 
Randfonlcin;  entre  4  1/2  et  5  1/2  sur  la  Geduld  et  la  Sbnmer  ; 
entre  5  et  7  0/0  sur  la  Barnalo,  et  entre  6  el  7  0/0  sur  les 
autres  valeurs  transvaalionnes.  La  De  Beers  a  été  rei)ortée 
de  3  à  4  0/0,  la  Jaf/crsfontein  de  4  h  5  0/0,  et  sur  la  Oiarlcvcd 
au  pair  tout  d'abord  et,  ensuite,  à  1  et  1  1/2  penny. 

'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  5/8,  clôture  à  1  'J/16. 

La  Co)isolidated  Goklfiehls  finit  à  5  5/16.  Transi  aal  Gold- 
fields,  23/8.  General  Mining  and  Finance  Corporation,  2  11/16. 

jf^^  District  du  Witwatersrand.  —  ISEast  Rand,  qui 
clôturait  à  6  1/16,  reste  au  dernier  moment  à 5  7  8; /l/if/e/o, 

6  1/4;  New  Cornet,  2  3/16;  Van  Ryn,  2  3/4;  Treasimi,  3'  3/4. 
La  Cita  and  Suburban  reste  à  6  1/4  ;  elle  finissait,  la 

semaine  dernière  à  6  1/8;  Jubilec,  33/4. 

hiL  Lanfjlaagte  Ëstate  clôture  à  3  1/4;  Dric/'ontcin,  'i  ôj'H-, 
Viltarje,  6  1/8  ijampers,  2  3/4;  Moddcrfontcin,C,  13  16.  contre 

7  1/8.  Mei/er  and  Charlton,  'i  d/ 'i,  Ferreira,  18  3,4. 

La  New  l'rimrose  est  à  3  5/8;  Rietfunlein  A,  1  3/4. 

La  Ginsberr/  est  à  3  1/8.  La  Maij  Consolidated  cote  3  7/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  1/4.  Crown  Reef  cote  15  1/2,  sans 
changement;  Randfontein,  2  3/8;  la  W'orcester  est  à  5/8. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  1/4,  reste  à  ce  cours. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  1/16. 

La  New  llcriot  est  à  3  1/4;  Woliniler,  2  3/8. 

La  llennj  .VoiO'.se  reste  à  8  1/8,  au  lieu  de  8  li\  .  La  Wein- 
mer  est  à  lo  liv. 

*=^^  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  12  1/2  :  nous  la  laissions  il  y  a  iuiit  jours  à  12  1/4. 

La  Bonanza  est  à  1  15/16.- 

L'Angelo  Deep  liait  i\  I  11/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait 
à81/2,  so  retrouve,  à  la  dernière  heure,  au  même  cours.  Glen 
Deep,ii  15/16;  Ferreira  Deep,  5  1/2.  Robinson  Deep, 'i  13/16; 
Lanfjlaagte  Deep,  1  7/8. 

La  Sourse  Deep  reste  à  4  ./.;  Roodi'iwort  Central  Deep, 
1  9/16:  lUisf  Dccji,  7  l/'i,  sans  changement. 

La  Durban  Roode/worl  Deep  clôture  à  2  3/4.  Jumpers 
Deep,  h  4  1/8;  Rand  Victoria,  à  2  1/16. 

La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  2  1/8;  Vill'i'j'^  /)cc/'.  5  .  '.  : 
Geldeninds  Deep,  10  liv. 

La  Siinmcr  and  Jack  East  est  à  1  7/8. 


'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 
land  Aficncij  c\Qim-Q  à  3/4;  RItodesia  Gold/ields,  1/4. 

La  Geelong  reste  à  1/4;  Selulcwe,  3/4;  Globe  and  PluB- 
nix,  1  1/2. 

La  Goldfîelds  of  Mataheleland  finit  à  7/16. 
^  La  Transiaal  and  Delagoa  Bay  Investmcnt  s'inscrit  à 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  10  mars  1904. 

Des  ventes  ont  <;ié  encore  signalées  ces  derniers  jours, 
mais  elles  paraissent  provenir  de  gi-os  portofeuilles  mis, 
après  les  pertes  de  février,  dans  la  nécessité  de  se  créer  des 
disponibilités.  Ou  comprendrait  peu,  en  eflet,  que  les  por- 
teurs qui  ont  attendu  quatre  ans  cl  demi  en  arrivent  main- 
tenant à  vendre  au  moment  même  où  les  miues  vont  so  tj-ou- 
ver  en  état  d'exploiter  dans  de  bonnes  conditions,  gràa'  à 
l'emploi  des  ouvriers  chinois. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  222  fr.  . .  ;  elle  finit  à  215  fr. 
Consolidated  Goldfîelds,  134  fr.  ..,  contre  139  ...  East  Ratid 
clôture  à  148  fr.  ..  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  joui-s,  à 
152  fr.  50:  Cliarlered,  42  fr.  75,  contre  40  fr"  . . . 

Le  Champ  d'Or  est  à  15  fr.  75.  La  Bu/fclsdoorn  EstaU 
finit  à  15  fr.  75. 

La  Ferreira  cote  465  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
471  francs. 

L  action  Goerz  et  C"  reste  à  61  fr.  . .  ;  Frencli  Rand. 
58  fr.  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  124  fr.  .50,  contre  126  fr.  ; 
Geldenhuis  Deep,  244  fr.  ..,  contre  247  fr.  r>0. 

La  Maij  Consolidated  est  à  94  ...  En  f('vrier,  65  pilons  ont 
fonctionné,  dans  cette  mine,  pendant  29  jours  et  ont  broyé 
10.155  tonnes  de  minerai  qui  ont  produit  2.984  onces  d'or  fia; 
7.33(j  tonnes,  traitées  à  l'usine  de  cyanure,  ont  donué  1.376 
onces  d'or  fin:  2.4.50  tonnes  do  slimes  traitées,  178  onces  d'or 
lin.  Total  de  la  production  :  4..538  onces  d'or  fin  estimées 
19.270  liv.  st.  Bénéfices  :  8.363  liv.  st.  La  production  du  mois 
de  janvier  avait  été  de  4.642  onces  d'or  fin,  estimées  19.716 
livres  sterling,  avec  un  bénéfice  de  8.103  liv.  st.  La  hlein- 
fontein  cote  40  £i'.  ... 

La  hancaster  se  retrouve  à  47  fr.  ...  En  février,  60  pilons 
ont  fonctionné  pendant  29  jours  et  ont  broyé  9.2<H(  tonnes  de 
minerai,  (jui  ont  piuduit  2.<I18  onces  d'or  fin:  0.4(i;»  louniîs, 
traitées  à  l'usine  à  cyanure,  1.230  onces  d  or  fin.  Total  de  la 
jiroduction  :  3.248  onces  d'or  fin  estimées  13.7tit>liv.  st.  B  jné- 
fices  :  2.2r).51iv.  st.  Langlaagte  Estate  SI  fr..  au  lieu  île  50. 

La.  Mossamèdès  s'inscrit  à  12  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  28  fr.  25.  Sew  l'rimrose,  92  francs. 

La  New  Goch  est  à  64  fr.  ...  L'Oceana  Consolidated  eet 
à  33  fr.  .50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  2;iti  fr.  ...  cote  232  fr.  50. 
Robinson  Deep.  120  ..,  au  lieu  de  120  fr.  5(i.  Robinson  Rand- 
l'ontein,  37  fr.  25  ;  Rand/ontein  Estâtes,  59  fr.  ..  ;  Rose  Deep, 
178  fr.  ...  contre  18;^  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  38  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  1.52  ôt»:  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  157  francs. 

La  Sheba  cote  8  fr.  75. 

La  Wenïmcr  est  à  243  f r.  . . .  La  Sciv  Slcijn  Eslalc  finit 
à  .59  fr.  25  cl  la  Simmcr  and  Jack  se  retrouve  à  35  fr.  . .  ; 
Transiaal  Consotidatcd  Land,  8i  fr.  25;  Iranscaal  GoUi- 
fields,  59  fr.  . . . 

La  South  A/rican  Gold  Trust  rcsto  à  101  fr..  ex-dividendo 
de  3  fr.  15  dé^taché  le  4  courant. 

L'action  Callao  reste  bien  tenue  à  25  francs.  R;i]ip<-lous  que 
M.  ISrochon.  ingénieur  civil  des  mines,  ancien  membre  <lc  lii 
(;iiauil)re  des  miues  du  Tr.uisvaal,  et  qui  est  mainleuani  sur 
les  lieux,  a  jui  constater  que  les  travaux  ('Uùent  jioussés  avec 
activit(''  et  que  li's  résultats  obtenus  donnaient  satisfaction. 

La  Johannesburg  Consolidated  Diecslmcnt  socliange  A 
60  fr,  50. 

La  Kokumbo  est  à  25  fr.  . . . 

La  De  Rcers  est  à  463  fr.  l'action  oixliuaiiv,  el  :'»  457  fr.  50 
l'action  de  préférence,  contiv  472  fr.  . .  et  462  fr.  . .  la  .semaine 
deruiéi  e. 


l.Wdmmi.'^tnilcui  (n  i  lin!  :  (u  .ii^.k.s  l!oL  UoAr.i.i.. 


r.ii  l^.  —  Iiniirimerie  do  la  Presse,  IC,  rue  du  Croissant.  —  Smiarl,  inip. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


Encaisse 

PRINCIP.  CHAPITRES 

métallique 

ri  rf 

'/-,  '.^  ^ 

DATES 

Or 

Ar 
gent 

Circul 
fiduci 

C/coui 
et  dépô 
particul 

3  3  s 

s  3-3: 

—  ^ 
rf  *- 

FRANC:^  —  Banque  de  France 


1903 

2.526 

1.098 

4  294 

41(1 

674 

442 

3 

1904 

3  mars  

2.338 

1 . 109 

4.388 

478 

942 

olO 

3 

1904 

2.335 

I.IOS 

4.316 

444 

753 

5C6 

3 

1904 

17  mars  

2.339 

1.109 

4.277 

■loi 

761 

496 

3 

AflLElVf  AGME  —  Banque  Impériale 

1903 

7  mars  

>s:,l 

299 

1.421 

713 

837 

69 

'.^V^ 

1904 

23  février. . . . 

307 

319 

1.422 

735 

916 

62 

4 

1904 

2!)  février  

H07 

303 

1.478 

664 

665 

77 

4 

1904 

m\ 

303 

1.4.50 

647 

940 

73 

4 

ALLEMAGNE  —  Banques  locales 

1903 

31  janvier  . . . 

66 

24 

181 

113 

15  i 

70 

50 

» 

1903 

30  novemb. . . 

63 

22 

181 

122 

176 

i> 

1903 

.31  décembre. 

61 

55 

201 

111 

173 

62 

>1 

1904 

31  janvier  . . . 

65 

23 

171 

116 

167 

56 

ï) 

ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 

1903 

10  mars  

928 

703 

1  024 

807 

i 

1904 

877 

699 

1.026 

643 

4 

1904 

885 

» 

693 

998 

631 

)i 

4 

1904 

892 

689 

906 

62) 

4 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

1903 

17  janvier  . . . 

143 

19 

192 

il 

1903 

24  octobre . . . 

142 

17 

193 

n 

1903 

21  novembre. 

151 

20 

204 

» 

1904 

16  janvier  . . . 

139 

16 

188 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

1903 

17  janvier  . . . 

79 

10 

178 

n 

)) 

1903 

24  octobre.  . 

84 

11 

189 

» 

1> 

1903 

21  novembre. 

88 

10 

196 

1904^ 

16  janvier . . . 

79 

10 

174 

» 

Encaisse 
métallique 

ation 
iaire 

DATES 

=  3 

Or 

Ar^ 
gent 

1 

PRINCIP.  CHA».>ITRF,S 


3 -§.3 

O-Oj  ^ 


hSi  a. 

o  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d! Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d;Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1903 
1904 
1904 
1904 


14  mars  . .  . 
27  février.. 
5  mars  . . . 
12  mars  . . . 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALI-B  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL 

1903  28  janvier . 

1904  13  janvier  . 
1904  20  janvier  . 
1 904  27  janvier  . 


—  Banque  de  Foitugal 


1903 

7  m;irs  . .  . . 

1 

104 

323 

1 

55  i 

198 

299 

44 

1904 

1 

186 

319 

1 

630 

137 

283 

40 

1904 

i9  février  

1 

186 

32() 

1 

682 

ni 

327 

41 

1904 

7  mars  .... 

1 

187 

321 

1 

654 

130 

297 

42 

190  3   27  janvier  . . . 

8 

15 

24 

82 

23 

22 

1903     4  janvier  . . . 

7 

8 

33 

67 

23 

19 

190  3   20  janvier  . . 

7 

8 

36 

69 

23 

19 

1904  27  janvier  . . . 

i 

8 

35 

69 

23 

18 

27 

36 

385 

S 

107 

32 

27 

37 

389 

9 

108 

3; 

27 

37 

388 

11 

107 

38 

27 

37 

384 

10 

107 

3>; 

VA 

3'/, 

3y. 


1903    12  mars  

92 

26 

623 

54 

5-22 

29 

3 

1904  25  février.... 

91 

23 

624 

76 

340 

31 

3 

91 

27 

619 

80 

5.56 

36 

3 

92 

25 

621 

78 

539 

34 

3 

1903  28  février.... 

87 

130 

6 

40 

11 

1903   31  décembre 

111 

151 

10 

32 

13 

190  3   30  janvier  . . . 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

1904   29  février  

100 

» 

139 

8 

40 

12 

1903 

14 

361 

498 

1.628 

613 

912 

105 

1904 

27 

février..  . 

365 

488 

1.613 

669 

903 

106 

1904 

3 

366 

485 

1  612 

663 

903 

109 

1904 

12 

366 

486 

1.612 

6i3 

908 

108 

1903   31  janvier  . . . 

1 

1 

112 

72 

32 

12 

190  3    30  novemb.. . 

1 

1 

138 

79 

29 

14 

1903   31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

13 

1904   31  janvier . . . 

1 

1 

133 

81 

29 

14 

103 

165 

•  481 

9 

135 

120 

137 

168 

488 

13 

135 

94 

137 

167 

490 

14 

148 

87 

137 

167 

481 

17 

145 

80 

4 

iVt 


4 

4K 

4  y» 


6'/, 


3'Â 

VA 
VA 


1903  28  lévrier.... 

350 

68 

820 

180 

307 

26 

5 

1904   10  février.... 

469 

105 

876 

182 

282 

26 

5 

1904  20  février.... 

469 

106 

852 

190 

279 

26 

3 

1904   29  t'é\1ier-... 

409 

106 

866 

180 

293 

33 

5 

190  3    20  février.. . . 

77 

14 

242 

63 

so 

3 

1904    31  janvier  . . . 

98 

14 

261 

71 

92 

5 

1904    10  février.... 

98 

14 

258 

68 

91 

5 

1904   20  février.. . . 

98 

11 

2^0 

69 

92 

25  t 

5 

190  3    20  fi'Vri.'r.. . . 

38 

0 

W'J 

33 

41 

3 

1904   31  janvier  . . . 

41 

2 

01 

35 

41 

1904  10  février  

41 

2 

58 

35 

41 

3 

1904   20  .''evrief. ... 

41 

2 

5N 

36 

42 

3 

1903   28  janvier  . . . 

43 

» 

79 

13 

57 

4 

190  3   30  novembre. 

33 

» 

84 

10 

30 

2 

1903  31  décembre. 

35 

1) 

86 

10 

55 

2 

1904   31  janvier... 

33 

» 

78 

13 

51  i 

2 

5y, 


'  354 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Or 


Ar 
«eut 


et  ^ 

5'^ 


rUlNCTl».  CHAl-lrilKS 

r  '- 

^  ^  T 


ROimANIE  —  Banq>ie  Nationale 


1903 
1904 


1  ui.ir^ 
20  févi  ier. . 


1904  27  lévrier..  , 
1 904     .')  mars  .  .  . . 


4 

:.i 

11 

11 

:! 

l7:i 

2 

Xi 

10 

11 

n:) 

4 

7.'i 

10 

71 

y 

175 

78 

10 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903  H  mai  s  . .  . 
1004  20  février... 

1904  2a  février... 
1904     7  mars  


1  i.nso 

219 

1.;.05 

615 

410 

1.992 

210 

l.(il2 

336 

716 

41K 

2  015 

217 

l.Kil 

342 

717 

4il 

1  2.009 

221 

1.G74 

:i42 

719 

440 

i'À 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903    2N  février.  .. 

21 

3 

71 

28 

B 

11, 

» 

1904    31  janvier  .. 

21 

3 

7« 

27 

IS 

1904    15  février.. . . 

22 

2 

7(i 

2(i 

35 

1« 

19  0  4  29  février.... 

22 

3 

77 

2e. 

30 

is 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903   31  jaii\  ier  . . . 

10 

!t 

37 

3 

N 

9 

1903   3(1  iKiveiiibre. 

i:; 

9 

41 

5 

7 

12 

1903    31  décembre. 

16 

9 

39 

7 

12 

1904    31  janvier  . . . 

16 

9 

38 

6 

7 

11 

SUE-DE  —  Banque  Royale 


1903  31  janvier... 

1903  31  octobre  . 

1903  30  novembre 

1904  31  janvier  . . , 


73 

7 

172 

.58 

101 

13 

83 

5 

218 

4" 

115 

13 

83 

5 

216 

60 

11;. 

13 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

4'/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902    30  mjveinbre. 

4 

9--) 

40 

794 

306 

141 

n 

1903  30  seplenib.  . 

1 

22 

lu 

756 

298 

1  i6 

» 

1903   31  i.cti.bre  .. 

>/ 

22 

8 

710 

275 

135 

» 

1903  30  novembre. 

» 

23 

7 

709 

276 

136 

» 

SUISSE  - 

Banques  d'Émission 

1903   1 1  mars  

lOf. 

12 

216 

1.23^ 

230 

47 

4 

1904  27  février  

108 

11 

224 

1.267 

2tl 

46 

4 

1904     5  mars  

108 

10 

22  i 

1.289 

241 

4i; 

4 

1904    12  mars  

108 

10 

223 

i.m 

211 

46 

4 

TOTAUX 


1903 

19 

9.173 

2..S74 

15 

33(i 

6 

05;i 

6. 

.'hSO 

l.ftiTl 

n 

1904 

i 

9.273 

2.911 

15 

79,; 

6 

121 

6. 

.597 

1.721 

1904 

10 

mars  .... 

9.267 

2.:  103 

15 

767 

6 

101 

6 

.■183 

1.723 

1904 

17 

mars  

9.247 

2.903 

15 

672 

0 

978 

6. 

533 

1.7111 

m 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 

31 

décembre  . 

s.  i(;o 

2.6:i6 

l'..975 

S.9!»9 

7.620 

3 

.591 

» 

1899 

31 

décembre  . 

7.8.'.ll 

2.5S.-; 

14.!i;i2 

9.321 

8.352 

4 

037 

» 

1900 

31 

décembre  . 

8.211 

2.607 

15  9U(i 

9.505 

8.514 

4 

171 

19Û1 

31 

décembre  • 

8.770 

2.72'i 

I5.7(IS 

l(1..5.S() 

8.172 

4 

827 

» 

1902 

31 

décembre . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4 

178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  ditïèreni 
des  totaux  délinilifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  U'é'cosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  labiloiuadaiicj 
ili's  ( '.liaiii-'i's  sur  l'aris.  lU' 


10  f. 

V. 

17  fov. 

21  1. 

w. 

2  mars 

'.1  mars 

I6mars 

Amsterdam  

47 

97 

47  97 

4" 

95 

47 

97 

47 

97 

48  .. 

100 

20 

100  18 

100 

18 

100 

21 

KHI 

20 

100  27 

lis 

.50 

1 1>  2:; 

118 

25 

ILS 

I4S 

148  .. 

39 

40 

37  61) 

3'.i 

10 

3;i 

2(1 

3!" 

38  10 

.SI 

35 

M  40 

81 

30 

81 

3(1 

81 

25 

81  3J 

100 

16 

100  13 

IIUI 

15 

1011 

lii 

KHI 

17 

itHl  22 

BucharObit  

100 

N5 

100  82 

100 

60 

100 

67 

100 

77 

100  .57 

Constantinople  .  . 

■)■> 

7" 

22  7s 

...» 

7». 

.»■) 

73 

71 

22  71 

81 

40 

81  42 

M 

3.5 

sï 

35 

81 

J.5 

81  27 

100 

S.5 

100  78 

lot 

4(1 

loO 

m» 

UNI 

VI 

100  3t) 

100 

38 

100  43 

1(10 

4(> 

lOTi 

49 

100 

42 

UiO  53 

670 

(m9  . 

667 

673 

671 

67i  .. 

2.5 

37 

2.5  3S 

2.5 

38 

2.5 

36 

25 

36 

2.5  35 

Madrid   

3!" 

22 

37  . 

3.) 

38 

72 

3S 

92 

37  95 

Rome  

100 

77 

Uni  xZ 

101 

30 

RIO 

S(( 

KHI 

4.5 

mi  :15 

Saint-Pétersbourg  . 

87 

,50 

37  .50 

37 

42 

37 

37 

37 

42 

37  37 

Vienne  (,à  vue)  

9.5 

35 

9.5  a5 

9.'i 

47 

a5 

5? 

95 

.52 

fti  57 

-      (i  3  myis). . . 

95 

40 

95  40 

95 

52 

?5 

58 

95 

57 

95  02 

CHANGE  DE  PARIS  Cours  moyens  du  Jeudi  de  PiinsBur 


Uleui'ii  il  Irvis  mui!> 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

E.spagne  

—  vcrsein. 
Li.sb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papitr  toort 


Valeurs 

Londres  . . . 


a  vue 


—    tk.  Mprl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   —  • 

llalii'ics  d'or  et  d'argciil 

Or  en  barre  'le  kil.  ■ . . . 
Argent  ici.    (le  kil.  i  . . . 


Impér.  Russie  litre  :  ! 

—  —  fnouv.  titi 
Couronnes  de  Suéde 


Plus 


18  lev. 

i,  lév 

3  mar.s 

lUni.irii 

17i(luis 

4  % 

200  2.5 

206  25 

— -  ■- 
206  12 

206  12 

205  75 

t  u/ 

1^1  ijJ. 

IJl  oO 

121  62 

lil  69 

121  69 

•i  % 

103  75 

103  10 

103  50 

103  50 

103  50 

i  % 

365  50 

359  30 

.360  £0 

360  .. 

361  . . 

4  % 

444  .. 

444  .. 

440  .. 

440  .. 

440  .. 

4  % 

258  .. 

259  . 

262  . 

262  . 

262  .. 

moins 

4  % 

25  175 

25  15 

25  145 

23  135 

23  125 

*     '  * 

25  20 

25  175 

25  17 

■£>  16 

25  15 

3  % 

0  25p 

0  2j|) 

0  2  jp 

0  7.ip 

0  31p 

5  % 

1  ..p 

1  50p. 

1  ..p 

0  5Cp 

0  37p 

4  % 

0  .jO]> 

0  50p^ 

0  62p 

0  b2p 

0  62p 

4  % 

517  50 

515  75 

516  50 

516  .. 

ol..  J) 

au  pair 

3437  .. 

3437  .. 

34.i7  .. 

3437  .. 

3137  .. 

3437  .. 

218  89 

100  .. 

97  50 

n  5j 

97  .. 

95  5(1 

80  .50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 



16")  ... 

25  NO 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

e  :  gOO"-; 

40  .. 

40  . 

40  . 

40  .  . 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

élian';éres 
d'ai.rés  le  change 


Pays  de  l'Europe 
Allemagne  mark  or  . 
Antîlelerre  (liv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour.or, 
Belgique  i franc  or  ... 
Espagne  (peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  pap.). 

IKillaïule  .fl.  orj  

Italie  O'i'a)  

Portugal  milreis  pap.i 
Roumanie  leu  or;.  . . 

Kussie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 

Ktats-l'nis  (iloll.  or  . . 
Mexique  piastre  arg.J 
Repull. .\rg.i peso  pap.) 

Chili  (|ieso  or  

Biêsil  niilreis  papien 
Indes  roupie  argeut  . 

Japon  yen  or)  

ChiaeiSbiogbaii  taclarg.) 


=:  et  E 

^3  = 

1  Valeurs  en  francs  au 

change 

du  juur 

is  fev. 

2.5  fev. 

3  mars 

iOmars 

17mars 

1  23  i 

1  228 

1  227 

1  228 

1  229 

1  229 

2.5  22 

2.5  175 

25  155 

25  145 

2.5  1.35 

25  125 

1  05 

1  047 

l  045 

1  045 

1  0i5 

1  045 

1  » 

0  997 

0  997 

0  997 

0  992 

0  f>96 

1  » 

0  73 

0  71 

0  72 

0  72 

0  72 

1  » 

0  67 

0  »i7 

0  67 

0  67 

0  67 

2  083 

2  083 

2  (!83 

2  Û82 

2  082 

2  078 

1  » 

0  99 

0  98 

0  W 

0  99 

0  99 

5  60 

4  4S 

4  i8 

4  (4 

4  44 

4  44 

1 

0  99 

0  i  K) 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  60 

2  61 

2  64 

2  64 

2  64 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

S  18 

5  17 

5  16 

5  16 

3  16 

5  15 

5  43 

2  55 

2  50 

2  48 

2  45 

2  44 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  aa 

2  âO 

1  89 

1  73 

1  73 

1  74 

1  75 

1  75 

2  84 

1  .30 

1  27 

1  28 

1  27 

1  27 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  69 

1  6X 

2  .5« 

2  55 

2  55 

2  55 

2  .55 

2  55 

7  47 

3  43 

3  40 

3  32 

3  30 

3  21 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  17  luais  l'JOi 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangeis 
valent  eu  France  : 


100  franc» 
en  billets  de  banque  frau(,'ais 
valent  à  1  étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  MlemiK/ne   100  44 

Kn  Anf/lelfire   100  28 

I-;n  A  ùti  n  he-Uongrie  ■ . .  ltH.i  45 

En  Ih-l'ji'/ite   100  31 

En  Fsimgne.'.   Î.'VS  50 

En  Gi;\  e   148  .  . 

En  llotlantle   1(K»  27 

En  llulie   IIH)  37 

En  l'orltit/at   126  . 

En  /touiiKiitie   100  57 

En  /(ussic   100  77 

En  Siu>:se   100  62 

Aux  /■:lfils  Cuis   100  48 

Au  Mr.rii/iie   222  54 

En  lU'i'ubl.  Avyenline  ■.  227  2.5 

Au  (  hili   ltt.S  .. 

Au  lliesil   22:t  62 

Aux  Jniles   99  11 

.\u  Jii/'On   lui  17 

En  C/iint'   232  :i 


Billets  À  lleinnmh          .  99  36 

—  Anylais   99  72 

Au^tro-HoHyroij.  99  55 

—  *<■/'/<•,<   99  b9 

—  hsjia'jnols   72  iO 

—  Gi  ecx   ti7  36 

—  Hollanilais   y.l  73 

—  Italiens   99  63 

—  l'oi  l uijaU   79  35 

—  HiiHiHitiHS   99  43 

—  Jtusses..   as  23 

—  Huisses. .  99  38 


Pièces  des  Khils- tins ...     «t!»  .52 

—  du  .Ve.ii./ue   44  93 

BiUl'U  de  l:i /ir/i.  Argent.     U  .. 

—  du  i  fii.'i  

—  «lu  /Iresil  

Pii'ci's  des  litilet  

—  du  Jaj'iiii  

—  de  l.i  f  7i()(t'  


92  59 
44  71 
1(10  59 
9.S  83 

4J  '•: 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  17  iiibrs  IWti. 

Ln  iMto  des  oliailgi-;-  à  livùs  mois  n»-  jiW'St'Ulo  d  aulii-  varia- 
tion ini)H>rlanlc  qu'une  forle  ]uiiss(>  <lo  ln  iloviM- holiaii'!  • 
ans  iiu'nu  on  discoruo  bien  claiivnioni  la  iitison:  le  i 
allcniaud  et  lo  i>«»i«ior  aulricliion  so  tk>uncnt  aux  cour>  j  i, 
o  deuts.  Lt'  vi'm  uant  sur  Madrid  ]«>  (.>lc  auloui-  ik-  8(ki  i  l 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


— Statistique  .générale 


liait  à  o(3l.  Lo  pi-ojcl  du  CiouvorULMiieut  toucliaul  l'assiiiuisse- 
meul  dv  la  ciixulation  ost  assez  uu'diocro;  c'est  la  recousliUi- 
tioii  du  Syndicat  des  francs  et  la  prépoudi'Tauce  douuée 
ciMume  par  le  passé  à  la  lianqttc  d'Esparjuc  :  il  n'y  a  donc 
aucune  chance  de  voir  li'  change  s'améliorer. 

Le  papier  portugais  se  tient  à  'liO,  la  rouhh'-lraites  se  tient 
à  le  versement  est  à  'H>'>  7,  8  :  la  guerre  n'a  pas.  jusqu'ici, 
anieu  '  pour  la  Russie  de  grands  uiouvemeuls  de  caiiilau.x. 

liC  Londres  est  faible,  les  traites  sont  à  '25  12  1/2,  le  chèque 
à  20  15  ;  ces  cours  sont  à  rapi)roclier  de  celui  de  New-York 
i[m  s'inscrit  à  515  50  venant  de  516.  Il  est  à  croire  que  Lon 
lires  [uiiera  une  partie  de  l'indeniniti'  à  " 
Pananui.  Cette  opinion  ost  corroboi'ée  jiar 
York  du  change  sur  Londres. 

Le  ijapier  belge  s'est  un  peu  amélioré',  la 
de  0,75  à  O.ol  O/O.  de  même  le  papier  italien  ni 
que  0,37  0/0,  quant  au  papier  suisse  la  perle  sv 
à  0,02. Nous  venons  d'e.xpliqucr  les  monvcmeuls  du  Xew-N  ork 

CHANGES  SUR  LONDRES  ;  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


a  Compagnie  de 
a  hausse  à  Ni'w  - 


iierle 


est  réduite 
perd  plus 
maintien. 


V  Valeurs  à  i  mois 

Yokohama  

Singapoure  


Valeurs  à  vue 

Honibay  

Calcutta  

Hong-lvong  

Stianf;liai  

Kio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  île  l  or. . 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


n  fév. 


2/0  1/16 
l;li  7/ 10 


1/4 
1/4 
1/11 
2'S 
12 
16 

127 

r,/'j 

27 


0/32 

j/32 

1;8 

3/4 

3/8 

1/2 

25 
./• 
1/2 


21  tov. 


2/0  1/10 
1/11  1,8 


1/4 

1/4 

1,10 

2 '8 
12 
16 


3/32 
1/8 
3,i 
3/8 
."j  32 
9, 16 


127  25 
17/9  ./. 
26  15/ 10 


2  mars 


2,0  1/16 
1/11  1/8 


1/4  1/10 
1/4  3/32 
1/10  3/8 
2/7  5/8 
12  7/32 
16  5/8 

127  25 
i7/9  ./. 
26  11/16 


9  mari 


2/0  1/16 
1/11  3/16 


1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/10  3,8 
2/7  1/2 
12  3/32 
16  1M6 

127  23 

17/ 9  ./ 
26  7/16 


10  ma  15 


2  0  11 
1/11  •/ 


1,'4 
1/4 
1/9 
2  0 
12 
10 

12 

77/9 
26 


/  . 
./• 
7/8 

5 'S 
5 '32 
11/16 

7  25 
1/8 
1/4 


Le  Yokohama  ne  varie  ])as.  L'argi'ut  en  Ijurr^s  perd:!/ 10 
et  entraîne  le  Singapoure  qui  ilécliit  de  S/ 10,  le  lloug-Koug 
de  1/2,  le  Shanghai  de  7/8.  11  y  a  ilaus  celle  baisse  des 
ilrvises  do  rK.\lrêmc-OrienL  plus  (pu/  la  baisse  de  l'argeul,  il 
faul  y  voir  une  des  conséquences  de  la  guerre. 

La  roupie  est  ramenée  au  pair  :  l'Inde  parait,  i)0ur  le  mo- 
ment, saturée  de  capitaux.  La  llainiiii'  du  Bcnijalc  a  ramené 
son  escompte  à  G  0/0,  et  la  Umuiuc  de  Buinliaij,  (pii  l'avait 
])récédée  dans  la  voie  de  l'abaisscmenl  du  loyer  des  capi- 
taux, a  fixé  son  taux  à  5  0/0.  L'argeul  acheté  par  le  Gou- 
vernement des  ludes  a  été  entièrenu'Ut  jiayé  i)ar  des  en\ois 
d'or  et  non  par  des  bons  du  (/;onseil. 

Le  Ilio  a  haussé  de  1/10,  le  Valparaiso  u  a  jias  vari('. 

Rien  de  nouveau  sur  le  change  argentin. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard,  un  peu  plus  ferme,  varie  de  77/0  à  77/9  1/4.  Le 
dollar  américain  et  les  monnaies  japonaises  valent  70/-4,  les 
monnaies  françaises,  76/5  elles  monnaies  allemandes 76/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Airiiiut  du  Sud.. .  1    151. 000    Bombay  î  00.750 

Australie   27.000 

liombay   ,  127  OOO 

(Juest  africain  '  15.000 

Total  


Les  opi';rations  de 
ont  été'  les  suivantes  ; 
Entrées 

Fi'ance   a 

Allenmgne  

Afiit[ue  du  Sud. . 
ludes  orientales 
Amérique  du  Sud 

Total.  


821 1.000 
février, 


8.000 

ir/.ooo 

1.1.58.000 
720.000 
72.000 

2.105.000 


Total   1)6.750 

d'après    la  d<juane  anglaisi;, 

Sorties 

France  *  105.000 

Kgvple   .500.000 

Indes  orientales...  5bl.000 
Amérique  du  Sud..  1.091.000 

Total   3.100.000 


Les  exportations  de  un'lal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  3  au  9  mars  lOD'i,  à  207.500  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  3.050.642  liv.  st.,  contre  1. Ou:!, SOI  liv.  st.  pen- 
dant la  pi'riode  correspondante  de  1903. 

On  signale  quelques  achats  d'argi'ut  pour  la  l^ussii^  et  le 
.lapon.  Le  Ijruit  que  les  Chinois  refusent  les  liillets  debauipie 
russe  porte  à  croire  que  les  expi^litious  d'argent  pour  l'Ex- 
trême-Orient en  bénélicieront. 


Kscoiiiplc  liuis  banque 

Places 

Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  Y'ork 
(timomoney) 

11  est  passé  cette  semaine  par  le  Baiikcrs  Clearing  home 
195  millions  de  lettres  do  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  208 
millions  do  livrod  sterling,  il  y  a  donc  une  diniinulion 
de  13  millions  de  livres  sterlinL'. 


^  J       V  1  . 

»_i  iiiiirs 

1')  iiiiirs 

17  uuu'S 

2  1/2 

2  5/8 

2  5/8 

2  1,2 

2  3/7 

3  5/16 

3  7/16 

3  1/4 

3  1/16 

3  1/16 

3  ./. 

3  ./. 

3  1/8 

3  3.  8 

3  1/2 

4  7,8 

4  7,8 

3  3/4 

3  7  8 

3  7/8 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Jj'or  a -augmenté  cette  semaine  à  la  Banque  de  France  de 
3.460.000  francs.  La  cireulalion  a  rendu  2.390.000  fr.  à  Paris 
et  prélevé  1.180.000  francs  dans  les  succursales. 

Il  a  été  acheté'  pour  1.410.000  frrncs  de  matièri's;  il  est 
venu  606.001)  fr.  de  Suisse,  104.000  fr.  de  lîelgiipu;  ol  70.0(10 
francs  d'.Vlexandrie. 

L'argent  est  en  plus-value  de  1.2(i'.i.(i(Mi  francs. 

La  circulation  a  rendu  1.829. OOO  francs  a  Paris  et  402. COQ 
francs  dans  les  succursales.  11  est  sorti  940.000  francs  pour 
la  Suisse  et  75.000  francs  pour  Monte-Carlo  ;  il  est  venu 
16.000  francs  do  Suisse  él;  37.000  francs  d'Algérie.  La  circu- 
lation liduciairea  baissé  de  39  millions;  les  comptes  courants 
oui  versi'  7  millions;  le  ]iorlefeaille  est  à  peu  j.rès  stafion- 
naire  ;  il  est  notablement  supi-rieur  à  ci'lui  lie  l'an  dernier; 
les  avances  ont  Jxiissé  île  lo  millions. 

lîien  ipie  d'autres  symptômes  j/araisseut  indiquer  un  cer- 
tain ralentissement  de  l'activité  écim(iiiii((iie  eu  giuii-ral,  li'S 
bilans  de  la  Banque  restent  favorables. 

Contrairement  à  ce  qui  a  lieu  ordinairemeiii  dans  la  pre- 
mière semaine  du  mois,  l'encaisse  de  la  nain/iir  tlMIeinai/ne 
a  baissé  de  8  millions,  mais  la  circula tidu  a  ilemandi'  le  rem- 
boursement de  28  millious  de  billets.  Les  cojiiptes  courants 
nul  retiré  17  milliims.  le  p(U'tefeuille  a  baissé  de  25  millions, 
leJi  avances  lléchissent  de  4  juillious.  Les  mouvena-'nts  sont 
moins  étendus  que  d'habitude;  les  op('rations  produclivxîs 
sont  su])(''rieures  à  celles  de  l'an  dernier. 

A'oici  les  mouvements  de  l'or  de  la  scnndue  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 


Entrées 

Achats  en  barres  .  .£  52.000 

Indes   497.000 

Afrique  du  Sud   lo.OOO 


Total  des  entrées 


559.000 


Sorties 

Malte  £  2().0è0 

Auu'riipie  du  Sud. .  .  2i5.000 

Excédent  des  entrées  294.000 

Total  égal   559.000 

Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  7.350.000  l'i-.;les  entrées 
et  les  sorties  par  la  circidation  se  sont  à  peu  pi-ès  balancées 
en  sorte  i|ue  l'encaisse  a  augmenté  de  7  millions.  U  y  a  peu 
de  changements  dans  les  autres  postes.  La  circulation  baisse 
de  4  millions,  les  comptes  courants  ont  retiré  32  millions. 

Le  portefeuille  a  baissé  de  6  millions  ;  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  est  50  55  0/0,  il  n'est  i)ourlanl  pas 
question  d'abaisser  le  taux  de  l'escompte. 

■Le  bdan  de  la  llanqae  d\li(lrirhe-Ilun;jrie  u  indique  aiu'iiu 
retour  d'activité  :  l'encaisse  est  stationnaire,  la  circulation  a 
baissé'  de  £8  millimis,  les  comptes  courants  ont  retir('  11  mil 
lions,  le  ])ortefeuille  et  les  avances  sont  resi)eclivemeul  .'u 
moins-value  do  30  et  de  1  million. 

Le  l»irl<'l'euille  di'  la  lliinqi/r  de  lic/ijiqllr  i'ecule  de  17 
millions. 

Rien  de  particulier  à  la  l}iin<[iie  d'IisjHii/nc. 

Il  y  a  à  la  Banqite  d'Italie  10  millions  de  moins  aux 
comptes  courants,  14  millions  de  i)lus  au  iiortefeuille  et 
7  millions  do  plus  aux  avances. 

La  Hani/iie  de  Rassic  a  livré  6  millious  d'or  et  augmenté' 
si'S  billets  de  43  millions;  ses  disponilnliti'S  à  r('trauger  ont 
diminui'':  les  autres  comptes  sont  stalionnaii-es. 


Nous  n'avons  toujours  rien  à  signaler  dans  les  mouvements 
il'or  à  New- York,  la  situation  des  lianqaes  assoeire.t  est 
pi'es(('»u/  la,  même  que  celle  de  la  si'uuiiue  précé'denle,  c  est-à- 
dire  bonne. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollar.s) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


Du  20        Depuis       Du  20  Depuis 
ou  au27lV'v.    lel^'janv.   au27  1ëv.  lel"janv. 


(îraudu-Brctuyiic 

2.C00 

— 

2.047.3^6 

» 

i> 

„ 

'.59^.'300 

» 

w 

1.146.4.50 

Autres  pays  

65.022 

1.107.919 

17.6f^4 

241.252 

Total  1004... 

65.622 

1.109.919 

17.60'i 

4.033. 34S 

—  190.3... 

956.^55 

1.503.56S 

i98.(;o;; 

808.548 

—  1902... 

3.546.567 

9.816.448 

63.996 

315.320 

AHGENT 

Graude-Brotagne 

1.129.C50 

7. 173.. 528 

» 

» 

39.116 

301.559 

» 

4.930 

Autres  pa3's  

10.6111 

123.531 

449 

157.788 

Total  1904... 

1.179..s;6 

7.598.618 

449 

lt)2.718 

—  1903... 

}27.714 

6.554.916 

15.277 

118.007 

—  A902... 

995.810 

7.373.t86 

45.244 

224.133 

Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surjilus 
réserve 

1903  14  mats 

1904  27  IT  vr  . 
1904   5  mars 
1904  12  mars 

164.7 
217.4 
219.2 
219.2 

65.3 
71.8 
70.9 
70.1 

42.9 
40.2 
39.2 
SX.O 

916.2 
1029.9 
1050.6 
1037.3 

924.5 
990.2 
999.9 
997.4 

-t-  1.0 
+  32  2 
+  29  9 
4-  29.9 

Trésor  des  Etats-Unis 

31  janv.  291V'V)'. 
190 'i  1904 


Encaisse  :  ^Millions  de  dollars 

Or   699.0  698.4 

Argent  Barres   8.8  8.7 

—     Monnaies   490.8  500.7 

Total  de  l'encaisse.   1.204.6*  1.207.8 

Circulation  : 

Creenbacks  et  autres  billets   3'i4.6  3i4.2 

Certificais  d  or   4G9.6  462.2 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   471.1  476.9 


Total  de  la  circulation   1.2S5.3  1.283.3 


Réserve  dor   150.000.000  de  dollars 

11  i\'y  u  rien  dr  nouveau  dans  l'rncaissi'  ri  la  circulalinu 
du  Ti'ésor. 


Jliui'iite  du  Japon 
(Eu  millinns  vX  centaines  do  mille  yens) 


iMicaissc 

(_;ircula- 
liiiu 

Di'jx'its 

l's 

Por- 

(rlruillc 

.Vvaiu'c 

1903  7l'rvr... 

110.0 

209.4 

12.3 

35.. '> 

.59.8 

1!)04  23  jauv.  . . 

113.8 

207.6 

8.0 

27.5 

38.1 

1904  29  jauv.  . . 

111.:! 

214.6 

i;  1 

35.4 

JÎ5.7 

1904    6  f.  vi'.  . . 

109.9 

220.  H 

7.2 

39  3 

38.9 

Le  liilaii  df  la  liiliniiir  thi  .Id/inn  i(Ur  nuu.s  pulilinUs  l'Sl 
relui  i|ui  précède  imun  diali  iiiriil  l'ouverture  des  liostiiilés, 
il  y  a  une  li  gerc  diminution  dr  I  rucaisse  cl  uni'  augmeula- 
tion  continue  de  la  circulaliun.  il  est  jindiable  i|ue  ce  double 
mouvement  aura  une  suite. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  du  Change  en  Espagne 

\'(iiei,  :'l  titri'  tir  iloCUliioii  I .  je  Icxlo  ilii  Jirnjol  (lo  loi 
arrêté  par  la  (loimiii.ssloii  spécial''  rliar;:i'o  (rexaiiiiiicr 
les  pniposilioiis  ilc  M.  N'illavenle. 

.\rlicle  premier.  —  Crràcc  uu.\  disposiliuus  oouli  inu  s  dans 


celle  loi  et  celle  du  28  U(j\  enibre  1901.  1.-  (iouveruement  fera 
en  sorte  de  rétablir  dans  le  laps  de  temj)S  jugi:-  u.-ccssaire  la 
circulation  et  la  frappe  libre  do  la  monnaie  d'or,  sans  eu  mo- 
difier le  i)oids  et  le  litre  autori.sés  ni  le  diaméire  fixé  ])ar  l'ar- 
ticle 2  de  la  loi  du  19  oclolw  1808  modiliéc  par  la  loi  du  20 
di'cenibre  1899. 

Une  loi  déterminera  la  date  à  hupicllc  la  jn'Sela  or  sera 
l'unité'  et  l'élaloa  monétaire  en  Ks]iagne,  ainsi  que  les  seules 
monnaies  elleclives  ayant  force  libératoire  illimitée.  Une  lui 
iillérieure  lixera  dans  cpielles  ])roiiortions  les  monnaies  d'ar- 
^,'ent  de  5  iicsetiis  pcuirront  être  admi.ses  comme  obligatoires. 

Art.  2  —  Afin  d'obtenir  la  stabilité  du  cliauge  exO^rieur  et 
de  réduire  la  ])rime  de  l  or  a  des  c<jnililions  normales,  la  Ban- 
([ue  d'EspaKU(;  cHablira  sous  les  ordres  et  la  direclinu  immé- 
«liale  du  .Minisire  des  Finances  un  bureau  de- change  ipii.j.ar 
l'entremi.se  de  cet  établissement  de  crédit  et  de  loutcs  ses 
succursales,  mais  ]Kinr  comi)tedu  Tré-sor,  vendra  et  achètera 
('luu[ui'  fois  qu'il  1,'  jugera  opportun,  des  chéipies,  des  traites 
e|  foules  sortes  d'en'i  ts  ('mis  jiayablesen  or  on  en  espèces  d.' 
ce  mé'Ial. 

Tant  qu'exisli  ra  le  bureau  de  change,  la  Banque  d'Ksiiague 
ne  pourra  efl'octucr,  sans  le  consentenu'ut  du  Ministre  des 
Finances,  des  opérations  d'achat  et  de  vente  d'or  et  d'ollets  de* 
change,  ni  à  Madrid,  ni  en  ]jrovince.  ni  à  l'étranger. 

Arl.  3.  —  Les  di'cisions  relativ  es  au  service  dont  Sera  chargé 
11'  bureau  de  change  daus  l'article  i)n''cédent  seront  prises  ex- 
clusivement jiar  le  Ministre  des  l'iuances,  «pii  dé.<ïignera  le 
sous-gouverneur  ou  couseiUiT  du  gouvernement  qui  devra 
s'occuper  de  la  direction  des  allaires  de  ce  bureau,  confonm''- 
menl  à  l'inlérél  ])ublic.  Ni  les  résultats  ni  les  existences  ou 
soldes  ne  seront  publi<'s  dans  les  bilans  de  la  Banque  d'K.s- 
jiagne. 

Ai  l.  'i.  —  \  dater  de  la  promulgalioii  de  celle  loi.  tous  l.-s 
liayeuienls  des  droits  d'imporlalion  et  iri'.xporlaliou  dans  les 
douanes  jiour  les  exiiéditions  commerciales  .woul  ell'ectuésen 
or,  conformément  aux  dispositions  de  la  loi  du  22  février  11KJ2. 

Arl.  5.  —  Le  Ministre  des  Finances  est  autorisé  à  emellre 
el  à  ni'gocier  avec  la  garantie  des  lecolles  des  douanes  une 
dette  flottante  eu  or  représentée  par  des  bous  du  Tré*or  à 
90  jours,  à  un  intérêt  fixe  qu'indiquera  le  Conseil  des 
Minisires  jusqu'à  concurrence  de  la  somme  de  KXl  millions 
de  francs  clia(|Ui'  année,  dans  le  but  de  faire  face- aux  besoins 
du  bureau  de  change  dont  ]iarle  l'article  2. 

Ci  lle  detle  flollanle  se  négociera  au  fur  el  à  mesure  des 
besoins,  el,  jiour  y  faire  face,  on  utilisera  le  produit  des 
•Iroils  de  douane,  <rim))ortalion  ou  d'expoi lalion.  mais  ces 
sommes  devi-oul  nécessairement  être  i-eniboursé-es  dans  Je 
couraiil  de  l'année  où  la  (h'ile  sera  contractée. 

La  lîanque  d'Espagne  pourra  lu  endre  part  à  colle  oix-i-alion 
dans  tes  limites  di'  ses  ré'serves  d'or  excêdani  le  chiffre  Ic'giil. 

.\rl.  6.  —  Le  Minisire  des  Finances  est  également  autorisé- 
il  éiiiellre  et  négocier  une  avance  de  75  millions  de  francs 
amorlissa))le  i-n  vingt  ans  et  remboursable  au  moyen  dti 
|iroiliiil  des  mines  d'.Uuia  len. 

.Arl.  7.  —  Il  est  constitui-  im  fonds  de  lU'évision  desliu.  .i 
faire  face  à  rassainissement  de  la  circulation  mélalliipie.  C«- 
fonds  se  composera  : 

1"  Du  reliipiat  des  droits  d'inii>orlaUou  et  d  ex])orlation 
après  qu'on  aura  fait  l'ace  aux  in'o].i-es  besoins  de  cliaug"-  du 
1  resor  jusqu'à  ciuicurreiici'  d'une  somme  dé  25  millions 
de  pesetas,  crédit  ipii  sera  ouvert  dans  c<'  luil  jiour  ce  mon- 
laul  au  ))udgel  des  ilépeuses  de  l'Elal.  C.'  jrré  lit  e.-(  accordi- 
liar  la  )iresijnle  loi  juiur  l!«'l  et  formera  un  chapitre  addi- 
tionnel de  la  seclion  3  de  ce  Itudgel  : 

2'  Du  in'oduit  de  la  négocialiou  des  valeurs  .sur  le.s  itHJcltc* 
des  mines  cr..\|niadi-u  autorisée  par  l'arlicle  6; 

o'  Du  reliquat  desdites  recelte*  des  miucs  d  Almadeu  ajins 
avoir  fait  face  au  service  du  i>rèl  auquel  se  réfèi-e  le  para- 
grajdie  précédent. 

8.  —  Ia^  fonds  créé  en  verhi  «le  l'article  7  sei-a  des- 
liui'  :  1°  à  faire  h-s  avances  nécessaiivs  au  bureau  «le  cliange 
l'I  S--  à  former  la  réserve  desliui'C  à  rétablir  en  lemjts  voulu 
la  circulalion  de  la  nioniuiio  d'or. 

Au  fur  ol  à  mesure  que  ses  ivc*llcs  sVflTeclucixinl.  elles 
Seront  di'itosées  à  la  Banque  tl'Kspajjne  dans  un  compte  cou- 
raul  sjiécial  en  orou\ei'l  au  Tii'sor  public.  I^'  (ionvern^'uienl 
est  autorise  à  denuuié'lisi-r  el  à  vendre  des  pièces  d'aiv'enl  de 
5  IH  selas  en  ulilisani  !e  jiroduil  à  l  acquisilion  de  linpotsdVpr. 
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s'il  le  considère  à  l'avenir  absolument  nécessaire  eu  imputant 
la  perte  d(>  l'opération  sur  ce  fonds. 

Art.  9.  —  La  perte  n'^siiUant  îles  différences  dos  comptes 
(jue  le  bureau  de  clianjie  doit  rendre  au  Ministre  des  Finances 
par  l'entrcniise  de  l'adminisl  ration  de  l'Etat  sera  ap])li((uée  à 
uii  chapitre  additionnel  de  la  section  troisième  des  dettes  g('- 
néralfs  de  l'Etat, 

Art.  10.  —  Etant  donné  la  priim.'  de  l'or  <'t  le  stock  de  ce 
mé'tnl  dans  \o  fonds  de  ])r(''vision  el  dans  la  réserve  de  la 
Banque  d'Espagne,  la  même  loi  à  laquelle  se  réfère  dans  son 
l)aragraplic  2,  l'article  l"  de  la  présente  loi  fixera  le  jour  à 
dater  duquel  l'échange  de  ses  billets  pour  de  la  monnaie  d'or 
sera  obligatoire  ])our  cet  établissement  et  où  l'acquisition  de 
ce  lui'tal  sera  absolument  libre. 

Art.  11.  —  L'é'mission  et  la  m'gociation  d'une  .seconde  sé'rie 
de  litres  de  dette  amortissable  5  0/0  est  autorisi''e  aux  mêmes 
conditions  et  avec  la  même  garantie  que  pour  les  titres  cjui 
existent  actuellement,  pour  une  somme  nominale  nécessaire 
à  ])ro<hiiri\  au  cours  de  la  négociation,  la  somme  de  700  mil- 
lions de  ])eselas  l'ifrclive.  indépendamment  des  frais  (pi'exi- 
gera  l'opération. 

Cette  dette  amortissable  sera  U(''g<jcii'','  au  cours  lixé  par 
le  Conseil  des  Ministi-es  durant  les  années  et  pour  les  som- 
mes suivantes  : 

100  millions  effectifs  en  1904 

•200      -  —  1905 

200      —  —  190(5 

20O      —  —  1907 

Tous  li'S  liires  porteront  la  même  date  d'i'mission  ;  uuiis  au 
moment  de'  la  négociation,  on  fixera  au  budget  l'annuili''  nc'- 
cessaire  au  payement  des  intérêts  el  à  l'amortissement  cpii 
devra  figurer  au  budget  et  qui  sera  calculée  de  telle  sorte  que 
l'amortissement  des  titres  négociés  en  1904  devra  être  assuré 
eu  trimestres,  celui  de  1905  en  182,  ceux  do  IPOli  en  178 
et  cexix  de  1907  en  174.  de  façon  à  ce  que  ces  litres  se  trou- 
vent dans  des  conditions  complètement  identiipies  à  celles 
des  titres  qui  circulent  actuellement  et  pour  qu'il  n'y  ail  par 
coi^équent  aucime  différence  dans  les  cours. 

Le  Gouvernement  pourra,  dans  un  délai  total  de  quatre 
ans,  augmenter  ou  réduire  le  montant  de  la  négociation  lixée 
pour  chacun  d'eux,  suivant  la  situation  du  marché.  Il  poui'ra 
également  en  iiroroger  l'émission  par  suite  do  circonstances 
exceptionnelles  et,  dans  ce  cas,  il  devra  en  rendre  compte  aux 
(  ;ortès< 

Le  produit  de  chaque  ni'gocialion,  au  fur  et  à  mesure  qu'elle 
se  fera,  sera  versé  à  la  Banque  d'Espagne  et  sera  exclusive- 
ment destiné  au  iiaicment  des  "  pagarès  ■>  provenant  d'outre- 
mer et  au  paiement  des  frais  occasionnés  par  l'émission  do 
ces  valeurs. 

Jje  Gouvei'nement  pourra  également  faire  une  avance  par- 
tielle dans  le  but  de  faire  face  au  remboursement  dont  il 
s'agit  dans  le  paragraphe  pi-écédent  et  il  préparera  la  négo- 
ciation de  Dette  amortissable,  au  moyen  d'autres  bons  du 
Trésor  à  90  jours  ;  mais  en  aucun  cas  ces  bons  ne  seront 
escomptés  par  la  Banque  d'Espagne. 

Le  (gouvernement  est  autorisé  à  amplifier,  à  l'avenir,  l'é- 
mission jusqu'à  concurrence  de  20O  millions  de  plus  jKiur  le 
destiner  au  deuxième  but  du  fonds  de  prévision,  s'il  parvient 
à  eu  trouver  le  placement  à  r('tranger  sans  diffc'reuces  do 
conditions  par  rapport  aux  négociations  effectuées  à  l'inlé'- 
rieur. 

Art.  12.  —  Des  crédits  nécessaires  sont  accordés  dans  la 
section  3  du  budget  des  dépenses  générales  de  l'Etat,  de  façon 
à  faire  face  aux  annuités  correspondantes  à  19.^4,  pour  les 
opérations  de  crédit  autorisées  par  les  articles  0,  9  et  11  delà 
présente  loi. 

De  cette  façon,  les  crédits  législatifs  comme  celui  qui  est 
accordé  à  l'article  7,  seront  couverts  par  l'excédent  des  l'ecet- 
tes  sur  les  déjienses  du  budget  de  1904. 

Art.  1.3.  —  Durant  les  délais  dont  parle  l'article  11,  pendant 
lesquels  les  remboursemcnis  doivent  être  effectués,  la  Banque 
d'Espagne  ne  pourra  réduire  le  taux  de  son  escompte  ni  l'in- 
térêt de  SOS  prêts  sur  titres  sans  l'autorisalion  du  Ministre 
dos  Finances. 

Dans  aucun  cas,  le  taux  de  l'intérêt  des  prêts  et  crédits 
gai-antis,  ni  ceux  des  crédits  personnels  ne  sera  inférieur  au 
]ilus  élevé  de  ceux  que  produira  la  dette  de  l'Etat  dans  des 
circonstances  normales. 

Art.  14.  —  Le  Ministre   des  Finances,   d'accord  avec  la 


Banque  d'Espagne,  adoptera  les  mesures  ni'cessaires  à  assu- 
rer la  réduction  du  montant  do  la  circulation  fiduciaire,  comme 
résultat  du  remboursement  de  son  portefeuille  de  pagarès  du 
Tré'sor  i)rovenant  d'outre-mer. 

Art.  1.').  —  t'ui!  (Commission,  lîi^'sidéc  ]iar  le  Ministre  des 
Finances  et  compos('e  de  deux  sénateurs,  de  deux  députés  aux 
(jortès  qui  seront  dcsigiiTs  par  les  Chambres  respectives,  et 
deiiK  hauts  fonclioiuiaires  nommés  par  le  Conseil  des  Minis- 
tres aidera  le  (louvcruemcnt  dans  l'exécution  de  la  présente 
loi  et  dans  la  ré'ilaclion  des  règlements  et  autres  dispositions 
administratives  ainsi  que  dans  les  i)rojel.s  de  loi  à  établir  ul- 
t('rieurement  et  dont  on  reconnaîtrait  la  nécessité. 

Otte  (Jommission  veillera  à  toutes  les  opérations  relatives 
au  change  exié'ricur  et  à  la  circulation  monétaire,  et  elle  i)ré'- 
seutera  tous  les  ans  aux  Cortès,  par  l'entremise  du  Mi- 
nistre des  Finances,  un  rapport  documenté  «ur  les  ré'sultats 
obtenus. 

Art.  10.  —  Le  (Gouvernement  conclura  i;l  iirc'sriilera  à 
l'aiiprobatiou  des  (Portés  des  traités  de  commerce  et  arrange- 
mejits  commerciaux  destinés  à  étendre  les  relations  mercan- 
tiles de  l'Espagne  avec  l'étranger  et  à  faciliter  le  développe- 
ment de  la  production  et  de  l'oxporlalion  nationales. 

Art.  17.  —  Les  ^Ministres  dos  Finances,  de  l'Agriculture,  de 
l'Industrie,  du  eCommerce  et  des  Travaux  publics  prendront 
soin  d'encourager,  dans  les  priucijiales  places  commerciales 
de  l'Espagne,  l'institulion  de  (jhainbres  de  c(unpensation  de 
toutes  sortes  de  valrius.  litres  et  effets  de  crédit.  Ils  adopte- 
ront (■•gaiement  et  en  ce  cas  en  feront  la  proposition  atix 
flortès.  les  moyens  nécessaires  à  slimuler  hï  di'velop|iement 
de  la  rirhcssc  natiounlo,  à  l'acililr>r  ]r  ti'alic  des  marchandises 
cl  à  riii'ouragcr  les  nouvelles  cultures. 

Arl.  IS. —  Soûl  al)i'ogi'es  tontes  les  dispositions  contraires 
à  celles  de  la  jjri'Si'uli'  loi.  Li'  (louvernement  est  chargii  de 
son  exécution,  et  il  ri'udra  couiple  aux  Cortès  de  l'usagi' qu'il 
aura  fait  des  autorisations  que  lui  confèri'  celti'  loi. 


Voici  maintenant  le  texte  du  projet  de  loi  présenté 
au.\  Cortès,  par  le  ûlinistre  des  Finances,  dans  la 
séance  du  14  mars  : 

Ai'ticlc  iuii(i>ic.  — Le  Ministre  des  Finances  est  autorisé  à 
signer  la  Convention  suivante  avec  la  Banque  d'Espagne: 

1"  Dans  le  but  exclusif  d'empêcher  ou  diminuer,  sur  le 
marché  national,  les  brusqur-s  Iluctuations  de  la  prime  sur 
l'or  et  d'entraver  l'agio  qui  tend  à  les  exagérer,  la  Banque 
d'Espagne,  en  dehors  de  ses  besoins  propres  et  dos  services 
de  Tri'soreiie,  fera  les  op(''ralious  qu'elle  jugera  opportunes 
pour  atteindre  à  ce  but  .■('•gulaleur,  soit  en  cédant,  soit  en 
acquérant  le  papier  du  changi'  ;  elle  portera  ces  opérations  à 
un  compte  spécial,  controh'  jiar  li'  Ministre  des  Finances, 
dans  une  forme  qui  garantira  la  si^paration  indiquée,  on  don- 
nant, chaque  jour,  avis  des  ordres  elfectuc'S. 

O  comiile  supportera  le  coût  des  cn'dils  que  la  Banque 
o))li(Mulra  à  l'étranger  pour  l'application  exclusive  aux  opéra- 
lions  mentionnées  à  l'article  antérieur; 

2'  La  Banque  d'Espagne  et  le  Trésor  i^ublic  participeront, 
pour  moitié,  dans  les  soldes  qui  ressortiront  annuellement 
dudil  compte  spi'cial,  comme  ri'sullat  des  opérations  régula- 
trices qui  incomberont  à  la  Banque,  du  fait  de  l'article  précé- 
dent. 

La  part  des  pertes,  qui  seront  à  la  charge  du  Trésor,  à 
partir  do  la  date  de  la  liquidation  des  comptes,  portera,  en 
faveur  de  la  Banque,  im  intérêt  de  2  0/0,  et  pour  la  rembour- 
ser, ce  crédit  nécessaire  sera  consigné  au  budget  suivant  do 
l'Etat. 

Quand  il  y  aui'a  des  bénétices,  la  i)art  de  la  Banque  sera 
immédiatement  appliquée  à  compenser  tout  solde  débitmir  qui 
n'aurait  pas  été  payé,  et,  à  défaut  de  ce  solde,  au  compte  du 
Trésor  en  espèces  ; 

3"  Le  Trésor,  comme  la  Banque,  pourront  d(''noncer  cette 
fJonvontion. 

Madrid,  12  mars  1904, 

Le  Ministre  des  Finances  : 

GUILLERMO  J.  DE  OSM.4. 
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Europe.  —  France.  La  Injuiilalioii  de  qiiiii/.aiiif 
a  eu  lieu  dans  do  ])onne^s  coiidi I ions.  Les  eapilaux, 
])Our  les  reports,  ont  été  cxcossi\cinerit  al)ondants,  et 
il.s  n'ont  pas  loujonrs  trouvé  à  s"uliliser. 

hln  raison  de  ee  lait,  la  Cote  a  l'ait  de  nouveaux  pro- 
grès (pie  sont,  venus  accentuer  les  radiais  des  ven- 
deurs. Cependant,  hier,  el  jmr  suite  de  réalisations 
l)ien  comjtréliensiblcs,  on  s'est  calmé,  et  un  certain 
tassement  a  j}té  à  enre^dstrer. 

Le  comptant  se  montre  toujours  li'ès  ad  if  et,  en 
somme,  les  dispositions  ^'éiiérales  ]-es|enl  toujnurs 
l'a^"ora})les. 


a  repris  un  peu 


Mlciiuujiic.  ■-  La  Bourse  de  Berlin 
de  fermeté  el  d'adi\'ité. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  ilis|)oiiiljiiités  sont  tou- 
jours a])on<lanles,  mais  on  sent  venir  le  resserrcmeiil 
de  numéraire  habituel  au  printemps. 

L'industrie  des  conslrudions  navales  est  en  déca- 
dence. Kn  190:5,  les  chantiers  allemands  ont  livré  l'.K! 
navires  jaugeant  376. HOO  tonnes^.  A  la  fin  de  l'année,  il 
restait  en  construction  149  navires  jaugeant  821.000 
tonnes.  Les  coniinandes  n'arrivent  que  très  leutemenl. 

Le  fiouvernemont  a  déposé  un  projet  de  réforme  des 
lois  de  Bourse  qui  ne  propose  que  des  changeincnts 
insigniliants  à  la  législation  actuelle. 

Atifili'lerrc.  —  An  Stock-Excliangc,  la  tendance  se 
raffermit.  On  souhailo  un  abaissement  du  tanx  de 
l'escompte  de  la  Jîampie  d'Angleterre. 

On  prévoit,  j)our  le  prochain  exercice  budgétaire,  une 
dépense  totale  de  l'i2.4!i9.()U0  liv.  st.  Les  évaluai  ions 
les  ])lus  favorables  ne  pcrmetlent  pas  d'espérer  (|u'on 
atteindra  à  ce  diitlre  de  recettes. 

lirh/ii/up.  —  La  Bourse  de  Bruxelles  semble  orientée 
à  la  hausse.  Tonte  trace  de  la  dernière  débàide  a  dis- 
])aru. 

Cepeiidaiil  les  \alours  de  traction  sonl  eiu'ore  mé- 
diocrement tenues.  Les  actions  des  mélallurgies  sont 
en  meilleure  posture.  Les  actions  de  diarliomiages  sont 
en  sérieuse  avance. 

Espiignc.  —  La  discussion  du  iirojei  sur  l'assainis- 
senieiil  de  la  monnaie  a  commencé  ilevant  la  Chambre. 

Le  change  est  dans  les  environs  de  MO  0  ().  On  ne 
peut  encore  dire  l'inlluence  que  le  projet  du  Ministre 
des  finances  aura  sur  le  change. 

La  production  du  sucre  do  canne  a  été,  en  1903,  de 
21.675  tonnes,  soit  4.697  tonnes  de  plus  qu'en  1902. 

Italie.  —  La  situation  dn  marché  italien  s'est  amé- 
liorée. L'entente  entre  l'Italie  et  l'Allemagne  pour  la 
conclusion  d'un  nouveau  traité  de  commerce  est  com- 
plète. 

lùi  1903.  la  produclinn  du  vin,  "en  Italie,  a  été  de 
a'').IO0.OOO  hectidiires  contre  41.4'iO.O<Mt  hectolitres  eu 
1902. 

Les  recettes  ]iubliques  des  huit  priMiiiers  mois  de 
l'exercice  tinancier  se  son!  élevées  à  1 .0;{2.S.'t!».:$02  lire, 
su|iérieiires  de  l'i.SOi.riSO  lire  an  chitl're  de  la  même 
périoih'  <le  l'exercice  précédent. 

lioumanir.  —  Nous  publimis,  page  ;i7.''),  une  analyse 
du  ]irojd  de  tarif  douanier  déjiosé  à  la  ( '.iiamlire  par 
le  ;\linislre  des  (inances. 

Vm  lOOii,  la  proilnction  du  pétrole  brut  a  été  de 
.'{90.000  tcnine».  La  quantilé  de  pétrole  travaillée  dans 
les  rafliiicrics  du  pays  a  été  de  314  .748  tonnes. 

Le  Ministre  des  finances  dispose  actuellement  de 
60.r)tt8.746  fr.  ]iour  le  paienieni  du  prochain  coupon  de 
la  Dette. 

Suixsr.  —  Les  recel  les  des  douanes  se  sont  élevées 
dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année  à  7.ii79.403  fr.. 
contre  6.95'i.232  dans  la  mcnn'  |)ériode  de  15)02. 

L'armée  suisse  complail  au  l"^jan\  ier,  23ti.4.tl  imni- 
mes  don!  j'w.SCd  hommes  il'adive. 


Amérique.  —  nrésU.  De  1890  à  1892,  il  y  avait  en 
circulalioii  2O7.OO0  contos  d'or  el  328.((;i')  cnntos  papier. 

Mctiquc.  —  Dans  les  six  preniiers  mois  de  l'année 
fiscale,  les  douanes  ont  donné  17.918  '/?}2  piastres,  on 
augmentât  km  de  1.700.240  inaslres  sur  la  m<?me  période 
de  l'exercice  antérieur. 

Nous  i)ublions,  page  381,  une  étude  détaillée  sur  le 
commerce  extérieur  du  Mexique. 

IWpiibliqiif'  .Xii/enline.  --  Le  Imdget  de  1904  porto 
aux  déiK-nses  2">.r)97.69.")  pesos-or  et  104.177.ir»O  pesos- 
pa])ier.  l'our  couvrir  ces  dépenses,  on  compte  sur  des 
recettes  s'élevant  à  42.9:W).;t$9  pesos  or  et  (i4.ir>.5.(.Ky) 

]ies(is  papier. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d  ajircs  les  cours  de  cloli'^'C  du  jeudi  : 


10  mar- 

17 

FOND.S  D'ÉTAT 

r. 

c 

3 

r 

> 

— 

C 

S 

i  ° 

Q 

^ 

— 

3 

EUROPÉENS 



9;, 

31 

92 

3 

13 

95 

1(1 

31 

Hl 

3  11 

Consolidés  anglais  (ch.  f.  2-5  'r.20). 

8u 

5(1 

31 

iO 

•> 

•.•2 

Mi 

7t' 

34 

0> 

2  88 

Autriche  or  4  %  (ch.  f .  2  (r.  50}. . 

101 

50 

2:; 

37 

3 

91 

102 

23 

5i) 

3  92 

100 

4') 

33 

48 

2 

93 

lilO 

43 

33 

18 

2  98 

390 

15 

(Kl 

(i 

J  « 

KiO 

l(i 

6  2.5 

Danemark  '.i  %  tS97  

91 

05 

30 

35 

3 

2(1 

91 

...'» 

30 

51 

3  27 

Espacjne  kxl.  4  %  (eU.  f.  1  fr.). . 

19 

17 

19 

79 

.1 

05 

82 

o:; 

20 

51 

4  87 

Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  401. 

208 

80 

22 

il 

4 

5(1 

21  (i 

22 

97 

4  35 

9»i 

32 

3 

12 

•h; 

i(j 

32 

13 

3  11 

Hongrie  or  4  %  (ch.  r.  2  fr.  yO).. 
Ualie  4  %  net  

99 

8i) 

21 

95 

1 

lOt; 

7-» 

25 

18 

3  97 

99 

95 

24 

98 

4 

nu 

02 

•>;; 

25 

3  95 

Norvège  :î  %  1888   

91 

30 

3'.! 

.3 

29 

91 

15 

30 

33 

3  2» 

Portugal  3  %   

'6't 
89 

.57 

19 

19 

2.', 

59 

19 

71 

5  07 

Consolidé  piussien  3  %  (à  Berliiij 
Roumanie  4  %  1898  

50 

29 

83 

3 

11 

89 

('.(( 

29 

.53 

3  31 

8S 

75 

21 

18 

4 

3.'i 

î;6 

21 

."iO 

4  63 

Russie  :i  %  or  i891  

73 

!tO 

25 

M 

.3 

97 

Î^O 

25 

2(1 

i  95 

35 

17 

33 

■  > 

7(i 

72 

50 

18 

12 

•  51 

Suéde  :i  !-.:  %  189.^  

101 

28 

8.1 

3 

40 

102 

2!» 

14 

3  43 

97 

i5 

32 

58 

3 

CG 

97 

Kl 

32 

6(.i 

3  (Ki 

Turquie  cuiiverlie  unifiée  4  %  . 

79 

19 

Oli 

81 

90 

2(1 

47 

4  88 

—       Priorilé  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

483 

o; 

15 

4 

1h 

4.VN 

24 

4U 

4  09 

Argentin  4  %  1900  

80 

IHI 

20 

22 

4 

;ii 

82 

i:. 

20 

5;) 

1  86 

Brésil  4  %  1889  

74 

75 

(18 

35 

76 

10 

19 

1)2 

5  25 

Chinois  'J  <>{^  or  1893  

430 

17 

20 

M 

132 

17 

28 

3  78 

lO'j 

10 

20 

27 

3 

80 

1(15 

su 

26 

45 

3  78 

Etats-Unis  4  %  (a  New-York) . . . 
Haïti  0  %  18"o  

107 

5(1 

2i'. 

87 

.3 

72 

|tl^ 

r. 

06 

3  69 

197 

13 

13 

i;i 

218 

ïl 

53 

ti  88 

Japon  o  %  (à  Londres  1  

Mexique  ,~i  %  intéiieur  

Québec  3  %  1894  

79 

15 

NO 

(i 

32 

15 

40 

6  49 

42 

5.''i 

n 

(12 

87 

42 

92 

17 

|t. 

3  82 

9C 

.50 

30 

16 

3 

31 

8  1 

95 

:» 

9^ 

3  2î» 

59 

50 

17 

5 

88 

59 

80 

17 

08 

3  85 

FRANCE 


La  Politique.  —  l.a  siliialion  de  l'AIjiérie.  —  L'enscipncnienl  con- 
t'i  i-f-'anisle.  —  1/inipc'it  sur  le  revenu.  —  Le  rachat  de  l'Om^sl.  — 
L'onqiii'te  sur  la  iiiaiine.  —  I.o  voyai;p  du  PK'sidenl  de  U  Répu- 
liliipie  on  Italie. 

La  session  de-  hélégatimis  linanciéres  vient  de  s'ou- 
vrir eu  .Mgérie  et.  à  cette  Hccaslrin.  M.  .buinart  a  pro- 
noncé un  diM'durs  qui  a  reçu  un  l'orl  bon  accueil. 
Le  (iouverneur  général  n'a  pas  eu  de  peine  à  donner 
des  preuves  des  progrès  de  1  .Mgérie.  Il  a  montré  le 
coinnierce  de  la  cobuiie  se  dévelojipant  sans  cesse,  dé- 
]i:>Rsanl  aujourd  luii  (iTKl  millions,  et  la  part  de  la  mé- 
tropole N'accroissant,  puisque  les  imi>orlnlions  fran- 
çaises en  Algérie  ont  auginenlé  de  (13  millions  en  10  2. 
i.a  liroduction  vilicole  a  été,  en  lUtl'l,  de  7  luillinns 
d'Iiect^litres  :  celle  des  céréales,  de  IDinillionN  de  quin- 
taux, cf  la  colonie  a  exporté  plus  de  I ..■:i(Kt.(»(Ki  létes  d<< 
bétail. 

Les  Iluances  de  la  colonie  suivent  nécessairement  le 
mouvement  de  celle  jin^spérilé.  On  n  pu  déla.ver  les 
siuMcs  sans  recourir  à  des  impôts  de  remplacement.  Il 
y  a  \{\,  comme  l'a  fait  ol>scrver  "SI.  .lonnarl.une  réserve 
jirécieuse  pour  Un  pays  doiil  ronfillagi        •n  inion.' 
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(Idit  f'tro  cumpK'té,  eu  grande  parlio,  au  uinyou  <!(>  res- 
sources à  trouver  ilaus  des  euii>runts.  [.a  preuiirro  re- 
loruie  à  réaliser  clans  ce  seus  est  eellc  du  raeliat  et  de 
ruuitication  des  clienilns  de  ter  algériens,  dont  la  re- 
mise à  la  colonie  est  une  couséquence  nécessaire  de  la 
loi  du  19  déceiubn^  1900,  qui  a  institué  le  budget  spé- 
cial. C'est  ce  que  M.  .lounart  a  <lémontré  en  rappelant 
tout  l'historique  de  i'alïaire,  de))uis  la  loi  de  19UU  et  le 
moment  où  yi.  Révoil,  voulant  en  assurer  à  la  colonie 
les  bénéfices  et  aussi  remédier  aux  inconvénients 
([u'elle  pouvait  a\oir  })Our  l'Algérie  en  mettant  brus- 
quement H  sa  idiarge,  en  UW,  la  garantie  d'intérêts, 
posa  au  ( iouvernement  la  question  de  la  remise  à  la 
colonie  de  se.svoi(\s  ferrées.  Dans  lem-  dernière  session, 
le.s  Délégations  financières,  sur  les  observations  de 
,M.  .Jonnart,  acceptèrent  les  l)ascs  du  jjrojet  qui  vient 
d'être  adopté  par  la  Clliambrc.  Il  n'y  a  donc  pas  à 
attendre  de  la  colonie  des  protestations  qui  rendraient 
difficile  l'adoption  définitive  du  projet,  et  on  peut  es- 
pérer que  le  Sénat  ratifiera  une  réforme  dont  l'attente 
arrêterait  l'évolntinn  i\o  l'Algi-rie. 


■v^v  IjO  Conseil  dos  Ministres  s'est  n'uni,  lo  11  uinrs,  à 
TEtysée,  suiis  la  présidence  do  M.  Iif)n})el. 

Tous  les  !Minislr(^s  ('taienl  juN'sonls,  sauf  MM.  ^Nfarui'jouts 
ot  Mougi'ol  enii)ècliért  par  une  indisposition. 

La  majeurr'  partie  de  la  séance  a  él(''  consacrée  à  s'occuper 
dos  questi(jus  ([ne  soulèvent  les  deux  premiers  articles  de  la 
loi  sur  la  sn])pressiou  do  rousoigncmnnt  cougrc'ganisto,  qui 
doivent  venir  aujourd'hui  en  discussion  devant  la  Chambre, 
notammoul  la  (piostion  des  ètalilissomonls  congi'éganistos  des 
colonies  et  do  l'étranger  et  celle  du  diOai  à  (iser  pi>ur  l'appli- 
cation intégrale  de  la  loi. 

M.  Coml)es  a  fait  connailj'e  lo  sr^ns  des  di'i-larations  qu'il 
fera  à  ce  sujet  devant  la  (;haml)re. 

-v^  I.a  (Ihaïuhrea  cmilinui'  la  discussiuu  du  projel  relalif 
à  la  su])]ircssion  de  renseignement  con^n'^ganiste. 

-vw  I^a  (^)mmission  de  législation  liscalo  s'est  n'unie  le 
11  mars.  Elle  l'Iait  ap))el(''e  à  po  prononcer  di'-(iuilivemenl  siu' 
les  principes  sur  lesquels  elle  s'ajqiuiora  pour  ('laboi'i'r  un 
projet  d'impôt  sur  le  revenu. 

Elle  était  en  présence  d'iin  projel  ])rosenti'>  j)ai'  lo  pn'siclenl 
do  la  Commission,  M.  Merlou,  et  qui  tendait  à  instituer  un 
iuqiôt  global,  et  lo  proj(  t  rédigé  jiar  !M.  Maujan  au  nom  de 
la  Conuiiission  et  qui  ('tablissait  un  inqiot  ju'ogressif  etcédu- 
laire. 

La  Coiinnissiun.  après  débat,  a  écarli''  1  iiupi'il  et 
maintenu  sa  n'solution  antérieure  d'inslituer  mi  di'^pi'il  cimIu- 
laire,  voisin  du  syslèuio  anglais  de  Xincoini'  Itt.ri'. 

Elle  a  décid(''  do  ])reudro  pour  cadre  des  ci''dules,  les  contri- 
butions directes  oxislautes.  Dans  chaque  cr'ilule,  l'inqu'd 
serait  établi  suivant  un  tarif  dégressif. 

-vvA-M.  ]\Iorlot  a  ('•té  chargé  par  la  Commissiim  d'administra- 
tion géiU'rale  et  de  di'centralisalion  de  lui  soumetlre  un  rapi)ort 
provisoire  sur  le  ])rojel  du  (iouvernement  temkuit  à  aut(jriser 
la  Ville  de  Paris  à  omiiruntor  une  somme  de  120  millions  ot 
à  organiser  lo  service  du  gaz  en  régie  directe  par  la  N'illi'. 

Le  Vl  mars,  la  Conmiission  de  l(''gislation  liscale  a  ilo 
nouveau  longuement  discut('  la  question  de  rini])ot  sur  le 
revenu . 

Les  partisans  de  l'inqiol  irloljal  el  [irngrossif  (pu  avaient 
été  mis  en  ('choc  la  veille,  sont  revenus  à  la  charge  ot  ont 
demandé  que  la  Commission  revint  sui'  ses  résolutions  anté- 
rieures, avait  ét('<  décidé  (|j\e  l'inqiot  serait  cédulairo  et  non 
global,  ((u'il  soi'ait  dégressif,  et,  enfin,  que  h'S  revenus  se- 
raient répartis  en  quatre  cédulos  destinées  à  remplacer  les 
quatres  contributions  actuollonaent  existantes.  Une  fonnule 
nouvelle  a  été  soumise  ii  la  Commission.  Elle  consisterait  à 
faire  porter  la  i)rogression  sur  la  totalisation  dos  iuq>ols  de 
chaque  cédulo. 

L'accord  n'ayant  jiu  s'élablir,  la  Conuiiission  s'est  S('iian'e 
sans  })rendre  do  résolution.  Elle  entendra  le  ]\linistro  des 
Finances  dans  une  prochaine  réunion. 

-w»,  La  Commission  dos  crédits,  présidée  par  M.  DoumiM-, 
s'est  réunie  le  12  pour  entendre  M.  Pcrousc,  directeur  dos 
chemins  de  for  an  ^linislère  des  Travaux  publics,  sur  les 


projets  ri'lalil's  au  rachat  de  l'Ouest  et  les  m'^gocialious  enga- 
gé'es  jiar  le  Ministre  avec  les  Compagnies  de  l'fluost  et  de 
l'Orh'.ans. 

On  s;iil  (pu'  la  Chaud)re,  aju^ès  un  débat  ])ndoug(''  qui  avait 
eu  lieu  en  janvier  dernier,  n'avait  pas  statué  sur  les  diverses 
])ropositions  de  rachat  partiel  ou  total  dont  elle  était  saisie, 
et  avait  renvoyé,  à  la  Commission,  toutes  ces  propositions. 
liC  d(''bat  avait  i'U-  sus]ii>ndu  parce  que  le  Ministre  avait  an- 
nonce'; (pi'il  ué'gociait  a^■oc  les  Conq)agnios  d'Orléans  et  de 
rOu(!st  en  vue  d'arriver  à  l'extonsioa  ot  à  l'iunlication  du 
réseau  de  l'Etal  par  la  n'trocession,  à  ce  dernier,  de  certaines 
lignes  de  ces  deux  C<uni)aKnies. 

Lo  Dirocleur  des  chemins  d(!  l'or  a  fait  connaitie -î'i  la  Com- 
mission r(''tal  des  négociations  (pii  n  ont  pas  encore  conqilè- 
tement  abouti  et  dont  le  Ministre  compte  bâter  la  solution. 
En  attendant  le  dé'pot  du  projet  de  la  convc^ntion  annoncé  par 
le  (louvornemoul,  M.  Elotz  a  été  autorisé  à  préparer,  ])our 
hi  renlri'o  des  vacances  de  Pâques,  les  éli'nienis  de  son  rap- 
port sur  les  motions  relatives  au  rachat  do  l'Ouest. 

On  assure  que  l'accord  avec  l'Ouest  est  complet,  en  |ii'in- 
cipe.  sur  les  lignes  à  ci'dor;  il  ne  rosti;  [dus  ([u'à  dédermiui  r 
entièrement  li's  basi's  tinancières  de  l'accord. 

Par  conli-e,  a\ec,  rorli'ans,  certaines  divergences  subsistent 
et  ((uant  au  (du)ix  des  lignes  à  rétroC(''der  par  cette  CJompa- 
gnio  et  quant  au  caractère  même  de  l'opération,  c'est-à-dire 
sur  le  ])oint  di'  savoir  s'il  y  aiu'a  ('cliauge  ou  cession  de 
lignes. 

l'n  dc'saccord  jirofond  existe  en  ouln>  on  ce  qui  touche  les 
lignes  de  Paris  à  Tioi-deaux  jiar  Tours  ou  par  Saumur. 

(^omniedans  le  pi'ojot  de  convention  ave(;  l'Ouest,  il  serait 
remis  à  cotte  dernière,  par  l'I'ltat,  corliunes  lignes  rachetées 
à  r(')rli''ans,  il  s'ensuit  que  la  coudDinaison  tout  enlièri'  est 
subordonné'O  à  l'accord  avec  l'Orli'ans. 

Etant  donné  l'étal  de  santé  assez  grave  de  M.  Maruéjouls, 
les  né;gociations  subissent  nécessairement  un  l'alentissement 
et  ce  n'est  qu'après  les  vacances  de  Pâques  que  la  Commis- 
sion jiourra  être  saisie  d'un  projel  de  convention. 

Une  l'ieclion  h'gislative  a  eu  lieu,  lo  bî  nuirs,  à  (Ireno- 
Iile  -Isère  . 

M.  Zévaos,  socialiste  niiuistéri(d,  aé'h'élu  en  i-eniplaci'ment 
de  M.^Rivct,  élu  .sénateur. 

-vwv  Les  M  inistres  se  sont  l'éMniis,  le  l.">  mars,  à  l'Elysée, 
Sous  la  ]iré'sidcnce  de  M.  ]>oubet. 

MM.  Marui'qouls  et  Mougeot,  soidl'rants,  n'a.ssislaient  pas 
il  la  di'lilx'ralion.  M.  Camille  Pollelan,  pris,  la  veille,  d'une 
légère  indisposition,  était  également  absent,  ainsi  que  MM, 
Valié  et  Ddumereue  fpii  n'étaient  pas  de  retourde  le\u' voyage 
!i  Marseille. 

LeCiinsi'il  a  é4i'  en  grande  partie  consacré  à  r(''labnra,tiou 
du  projet  du  budget  pour  l'exercice  100,"). 

Li'  Ministre  dos  finances  conqito  ])0uvoii'  dc'iioscr  ce  pirojet 
sur  le  bui'f'au  de  la  (Ilunnbre  dans  le  courant  de  la  semaine 
prochaine. 

IjOS  Minisires  su  sont  ensuite  entretenus  du  projet  iiortant 
suppression  de  renseignement  congréganistc  dont  la  discus- 
sion se  poursuit  devant  la  Chambre. 

Le  1.^)  nuirs,  la  Chambre  a  conliiuié'  hiei'  la  discussion 
lie  lu  suppression  de  l'enseiguoment  congréganist(ï.  L'intérêt 
que  ju'ésentait  laséance,  assez  médiocre  au  début  de  l'après- 
midi,  s'est  relevé  lorsqu'est  venu  en  discussion  l'amendement 
de  M.  Caillaux,  substituant  un  diMai  de  dix  ans  au  délai  de 
cinq  ans  proposé  par  le  Gouvernement  ot  la  Commission 
pour  l'application  do  la  loi.  Lo  Président  du  Conseil,  qui  s'est; 
élevé  contre  l'anuMulomont  de  "SX.  Caillaux,  a  été  battu  à  onze 
voix  do  majorité:  l'amendemenl  a,  en  effet,  l'h;  adopt('  par 
283  voix  contre  271. 

-w^  Lo  Sénat  a  continué  la-tliscussion  et  adojiti'  dans  son 
onsend)le  la  proiiosition  de  loi  ri'lative  aux  Conseils  des 
prud'homre.es. 

-vA^  La  Couunission  du  budget  de  la  Cluunbro  a  tenu  inie 
tiès  inqiortante  séance.  Elle  a  entendu  pendant  trois  houros 
!M  (>amille  Pellotan,  unnislre  do  hi  Marine  qui  a  fourni  les 
ox])lications  sur  la  situation  actuoUo  de  notre  marine  et  sur 
les  mesures  prises  pour  assurer  la  d(''fonse  de  notre  empire 
colonial.  Au  cours  de  son  exposé  lo  Ministre  a  répondu  aux 
critiques  dont  son  administration  avait  été  l'objet  le  4  du  mois 
dernier  de  la  ]iart  rte  MM.  Etienne,  (;haumet  et  Lockr«y. 
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Lo  16  mars,  la  Chambre  a  tonii  une  séance  excoptimi- 
iielle  pour  continuer  la  discussion  de  la  loi  sur  la  suppression 
de  renseignement  cungréganiste  ;  mais  après  co7istatalion  que 
la  Chambre  n'était  pas  en  nombre,  cette  séance  a  dû  êlre 
levée  et  renvoyée  au  lendcnjain. 

•wv  J^a  Commission  du  budget  s'est  dr  nouveau  réunie  pour 
permettre  à  ceux  de  ses  membres  qui  voulaient  poser  des 
([uestions  au  Ministre  et  obtenir  des  jjrécisions  sur  certains 
points  de  sa  déposition  de  l'onauler  leurs  demandes. 

L'audition  de  M.  Pcllclan  a  duré  quatre  heures. 

M.  Bourrât  demande  à  la  Commission  d'entendre  le  Minisire 
des  Colonies.  Mais  cette  motion  est  rejioussc'e.  Lu  flommis- 
siùu  n'est  saisie  que  du  cas  de  M.  Pcllclan.  Elle  u'cnlmil  \iu> 
créer  un  dérivatif. 

Les  ponrpai'lurs  rn;,'agés  cuire  les  Cabinets  de  Luudrrs 
et  de  Paris,  depuis  plusieurs  mois,  touchant  le  règlement  de 
diverses  questions  coloniales,  pourparlers  qui,  jiar  suite  des 
événements  d'Extrême-Orient,  avaient  été  suspoiulus,  ont 
rejiris  depuis  quoique  temps  déjà.  Ils  portent  surtout  sur 
les  questions  du  Maroc  et  de  Terre-Neuve  et  l'on  prévoit 
qu'ils  aboutiront  très  prochainement  à  un  accord  d('finitif. 
En  Angleterre,  ou  prétend  même  déjà  que  ces  négociations 
sont  virtuellement  terminées,  l'entente  s'étaut  faite  sur  tout. 

-vw  Hier,  17  mars,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  de 
la  loi  sur  la  suppression  de  renseignement  congréganiste. 

A  la  lin  de  la  séance,  M.  Millerand  a  demandé  à  interpeller 
le  Go\ivernement  sur  l'inexécution  des  cngagiMiienls  ])iis  au 
sujet  des  réformes  sociales.  La  discussion  inunédiale  a  é>té 
ordonnée  et  un  ordre  du  jour  ai)prouvant  les  déclarations  du 
Gouvernement  a  été  adopté,  après  pointage,  jiar  2&4  yoix 
contre  2C5. 

-vww  Le  progrannue  du  voyage  du  Président  de  la  Ili'')iubli- 
que  en  Italie  n'est  encore  arrêté  que  dans  ses  grandes  lignes. 

11  est  certain,  aujourd'hui,  que  le  Président  i>artira  de  Paris, 
par  train  spi'cial,  le  samedi  2;^  avril  dans  la  matinée. 

Très  probablement,  le  train  présidentiel  franchira  la  fron- 
tière italienne  à  Modane,  il  arrivei  a  dans  la  cai)itale  italienne 
dans  l'après-midi  du  dimanche  24,  l'arrêt  à  la  Spezia,  s'il  a 
lieu,  ne  devant  guère  dé]iasser  ime  heure. 

La  première  jourm^'O  de  son  voyage  sera  employée  par  le 
Président  à  des  visites  ollicielles  et  sera  termin(''e  par  un  dîner 
à  la  cour. 

Pendant  son  séjour  à  Rome,  et  suivant  un  (U'dre  qui  n'a  pas 
encore  été  établi,  le  Président  assistera  à  une  représentation 
de  gala  donnée  au  théâtre  de  l'Argentine;  à  une  réception 
offerte,  au  Cajiitole,  par  la  municipalité  de  la  ville  ;  à  une 
visite  d(^  la  villa  Médicis;  enfin  à  un  dîner,  ou  à  un  déjeuner 
qu'il  offrira  lui-même,  au  palais  Farnèsc.  Mais  l'ordre  de  ces 
divers(^s  cérémonies  n'est  pas  encore  arivli'. 

IjC  Iloi  elle  Président  de  la  lié]iubli(|ue  se  ri'udrout  eusuiti^ 
de  Rome  à  Naples.  Le  Roi  fera  visiter  au  Pi-i''sidenl  la  ville, 
et  le  soir  aura  lieu  la  rejjréseutation  de  gala,  donnée  au  théâ- 
tre San-fjarlo.  Le  lendemain,  le  Président  assistera  à  la  revue 
navale,  à  la  suite  do  laquelle  il  prendra  congé  du  Roi  et  ren- 
trera en  France. 

Il  n'est  pas  encore  décidé,  si  le  retour  se  fera  par  terre  ou 
par  mer. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  PÉRIL  JAUNE 


Conférence  faite  par  M.  Edmuud  Théry.  le  20  février 
dernier,  à  hi  Salle  des  Ingénieurs  civils  de  France. 

iSuite)  {Ij 

Ayant  pjirlé  <le  la  société  chinoise  et  des  causes 
(le  sou  immobilité  absolue,  je  vais  essayer  de  vous 
tracer  à  grands  traits  le  cadre  économique  dans 
lequel  cette  société  gravite. 

Tous  les  Européens  instruits  ayant,  non  pas 
visité  en  touristes,  mais  longtemps  habité  les  villes 
de  la  Chine  ouvertes  aux  étrangers,  et  ayant  pu 
constater  directement  l'habileté,  la  persévérance 
infatigable  et  la  puissance  d'assimilation  des 
commerçants  chinois  pour  toutes  les  pratiques  de 
la  spéculation  occidentale,  aftirment  que  le  jour 
où  la  Rare  Jaune  —  (lue  nous  avons  la  vaniteuse 
habitude  de  considérer  comme  une  race  iiiiérieurc 
et  qui  nous  le  rend,  d'ailleurs,  en  nous  traitant  de 
barbares  —  par  nécessité  ou  pour  toute  autre  cause 
majeure,  tournera  énergiciuement  ses  merveil- 
leuses facultés  vers  les  progrés  mécaniques,  vers 
les  sciences  et  la  civilisation  agressive,  telle  que 
nous  la  concevons  en  Europe,  les  rôles  seront  ren- 
versés dans  le  monde.  Les  vieilles  nations  occi- 
dentales,'de  i/^/rc  blanf  he.  passant  sur  le  terrain 
de  la  défensive,  auront  sans  doute  tort  à  faire 
pour  maintenir  leurs  positions  actuelles. 

Tout  le  monde  sait,  en  ctVet.  (jue  la  main- 
d'céuvre  chinoise  est  en  quelque  sorte  illimitée; 
que  la  Chine  renferme,  à  elle  seule,  jdus  d'ou- 
vriers disponibles  qu'il  en  existe  dans  toutes  les 
usines  et  fabriques  de  l'Europe  r*^unies...,  et  il  ne 
faut  pas  oublier  (jue  les  ouvriers  chinois  ont  une 
sobriété  qui  leiu-  permet  de  vivre  avec  quelques 
poignées  de  riz,  c'est-à-dire  avec  .'20  ou  25  cen- 
times de  dépenses  jiar  jour  :  ([u'ils  possèdent  une 
I)atieiice  morale,  t'n  respect  de  leui s  supérieurs, 
un  mépris  des  souffrances  pliysi(iueset  de  la  mort 
elle-même  (|ui  fout  l'admiration  de  tous  ceux  (jui 
ont  vécu  auprès  d'eux. 

Leur  endurance,  leur  résistance  à  la  fatigue  sont 
universellement  connues,  et  les  .\méi'icains  et  les 
Australiens  ont  su  les  mettre  à  prolit  pour  exécuter 
leurs  plus  rudes  travaux  publics.  \\  y  a  à  peine 
quelques  jours,  les  Anglais  eux-mêmes  ont  décidé 
de  les  appeler  au  Transvaal  pour  remplacer  dans 
les  mines  d'or  les  indigènes  que  la  guerre  à  dis- 
persés. 

L'agricultiu'e  est  la  première  et  la  principale 
industrie  de  l'Empire. 

La  soie,  les  céréales,  le  riz.  le  coton,  le  thé.  le 
sucre,  l'opium,  un  grand  nombre  de  légumes  et 
d'arbres  fruitiers  couslilnent  les  principaux  élé- 
ments de  l'agriculture  chinoise.  La  terre  y  est 
peut-être  plus  divisée  encore  qu'en  France,  car 
î)res(|ue  tous  les  j^aysaus  chinois  sont  propriétai- 
les  du  sol  ([u'ils  cultivent  :  c'e.xt  à  cette  particu- 
larité (lu'on  attribu'^  les  mer\eilleux  résultats  (jue 
los  diverses  cultures  donnent  avec  des  terrains 
certaimunent  fertiles,  mais  cultivés  avec  les  pro- 
cédés les  plus  riulimentaires. 


(1)  \  "11-  \  flconomiste  Europi'cn.  n*  c>;Vi. 
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Les  pâturages  sont  très  rares  en  Chine  et  les 
indigènes  ne  consomment  j-amais  ni  lait,  ni  fro- 
mag-^,  ni  ijeiirre.  Il  n'y  a  pas,  d'ailleurs,  au  monde 
de  peuple  qui  mange  moins  de  viande  et  plus  de 
poissons,  de  riz  et  de  légumes  qu'eux. 

L'industrie  chinoise,  à  l'intérieur  des  provinces, 
est  encore  aujourd'liui  ce  qu'elle  était  lors  de  la 
conquête  des  Tartares  Mandchoux,  et,  pourtant, 
on  a  de  sérieuses  raisons  de  croire  que  les  trois 
grandes  inventions  qui  ont  transformé  les  sociétés 
de  l'Occident  :  l'imprimerie,  la  poudre  à  canon  et 
la  boussole,  ont  été  connues  par  les  Chinois  bien 
avant  les  Européens. 

Les  premiers  travaux  de  l'imprimerie  chinoise 
remontent  au  milieu  du  dixième  siècle,  c'est-à- 
dire  vers  la  fin  de  notre  dynastie  carlovingienne, 
et  comme  l'époque  des  Song,  qui  a  immédiate- 
ment suivi  cette  découverte,  est  restée  fameuse 
parles  grands  écrivains  qu'elle  a  produits,  on  doit 
en  conclure  nécessairement  ({ue  la  civilisation  chi- 
noise était,  au  dixième  siècle,  beaucoup  plus  avan- 
cée que  la  civilisation  française  elle-même.  L'in- 
vention du  papier  daterait  de  la  fm  du  premier 
siècle  de  l'ère  chrétienne. 

Leurs  arts  industriels  remontent  également  à  la 
plus  haute  antiquité.  La  première  fabrique  de 
porcelaine,  dont  il  soit  fait  mention  dans  les  écrits 
chinois,  date  du  commencement  du  septième 
siècle  ;  leurs  industries  du  cuivre,  du  bronze,  du 
laque,  de  la  peinture  sur  porcelaine  et  sur  la- 
que, etc.,  sont  trop  universellement  connus  pour 
qu'il  soit  nécessaire  d'en  parler  longuement. 
Enfin,  le  tissage  de  la  soie  a  tiré  très  proba- 
blement son  origine  de  la  Chine. 

Un  savai>t  anglais,  M.  J.  F.  Davis,  ({ui  a  liabité 
l'Extrême-Orient  pendant  vingt  années  en  (fualité 
de  président  de  la  Compagnie  des  Indes  en  Chine, 
et  dont  l'œuvre  historique  sur  le  Céleste-Empire 
est  la  source  à  laquelle  les  écrivains  puisent  en- 
core les  renseignements  les  plus  exacts,  a  donné 
sur  l'habileté  des  ouvriers  chinois  quelques  dé- 
tails que  je  vous  demande  la  permission  de  lire  : 

«  Les  Chinois,  dit-il,  sontsingulièrements  adroits 
dans  la  fabrication  des  métaux;  ils  possèdent 
l'art  de  fondre  le  fer  en  lames  très  minces.  Leurs 
ouvrages  en  fils  de  fer  ne  sont  pas  aussi  parfaite- 
ment exécutés  que  les  nôtres,  mais  ils  ne  laissent 
pas  que  d'être  bons...  Ils  ont  déjà  commencé  à 
fabriquer  des  horloges,  des  pendules  et  des  mon- 
tres, dont  ils  font  venir  les  ressorts  d'Angleterre. 

«  Ils  surpassent  tous  les  peuples  du  monde  dans 
l'art  de  sculpter  le  bois  et  l'ivoire  pour  les  orne- 
ments. Leurs  boules  d'ivoire,  qui  en  contiennent 
jusqu'à  sept  ou  huit  dans  l'intérieur,  ont  excité 
pendant  longtemps  l'étonnement  des  Européens 
qui  croyaient  qu'ils  faisaient  usage  de  quelques 
moyens  secrets  pour  rejoindre  les  boules  exté- 
rieures, après  que  les  autres  avaient  été  introdui- 
tes. La  vérité  est  qu'elles  sont  réellement  sculptées 
l'une  dans  l'autre  au  moyen  d'instruments  aiïilés, 
qui  agissent  à  travers  les  trous  nombreux  dont  les 
boules  sont  perforées,  et  à  l'aide  desquels  l'ouvrier 
peut  enlever  la  matière  qui  les  sépare  et  détacher 
ainsi  les  boules  les  unes  des  autres  après  avoir 
sculpté  leur  surface. 

I.  Ils  ne  sont  pas  moins  habiles  à  tailler  les 
matières  les  plus  dures  ;  ils  font  des  bouteilles  à 
tabac  en  agate  qu'ils  creusent  avec  une  merveil- 
leuse dextérité,  bien  que  le  goulot  par  lequel 


])asse  l'instrument  n'ait  pas  un  (juartde  pouce  do 
diamètre.  Mais  ce  ([ui  est  encore  plus  êloiuiaiit,  ce 
sont  leurs  bouteilles  de  cristal  dans  l'intérieur  des- 
quelles sont  gravés  de  petits  caractères  que  l'on 
peut  lire  en  dehors.  » 

Et  vous  remarquerez  que  ces  détails  remontent 
à  1837,  c'est-à-dire  à  une  époque  où  la  (Jhine 
n'avait  presque  aucun  contact,  aucun  rapport  avec 
l'étranger. 

•Je  ne  parlerai  pas  de  l'habileté  des  négociants 
et  des  banquiers  chinois  dont  la  réputation  est 
universelle  ;  quant  à  la  richesse  des  gisements 
miniers  du  (léleste-Empire,  tous  les  ingénieurs 
qui  sont  allés  les  étudier  sur  place  s'accordent  à 
affirmer  que  ce  sont  les  plus  riches  du  monde  par 
leur  variété  et  leur  étendue. 

D'après  une  étude  publiée  en  1807  par  le  Minis- 
tère des  travaux  publics  de  la  15elgique  {Annales 
des  travaux  publics  de  Belgique:  décembre  1897), 
les  provinces  de  Yunnam  et  de  Koui-Tchéou  abon- 
dent en  gisements  de  cuivre,  de  fer,  de  zinc,  de 
galène  argentifère,  d'étain,  d'or,  de  mercure  et  de 
plomb  :  «  La  houille  du  Hiang-tsé  et  les  gisements 
découverts  sur  les  l  ives  du  Siang,  et  dans  la  pro- 
vince de  Petchili,  sont  tout  parliculiêrement  re- 
marquables, et  des  spécialistes,  de  la  plus  haute 
valeur,  estiment  que  l'étendue  totale  des  bassins 
houillers  de  la  Chine  équivaut  à  50  fois  celle  des 
bassins  anglais,  dont  tout  le  monde  connaît  la 
puissance  et  la  richesse.  Les  gisements  de  Hou- 
Nan  sont  comparables  en  étendue  à  ceux  de  la 
Pensylvanie;  enfin,  le  district  de  Ïsouliou-Chang 
est  fameux  par  ses  gisements  de  sel  et  ses  sources 
de  pétrole  ». 

Telles  sont  les  immenses  ressources  naturelles 
dont  la  Chine  peut  disposer. 


Voilà  pour  les  hommes  et  pour  le  pays  :  Suppo- 
sons maintenant  qu'à  la  suite  d'une  violente  se- 
cousse ou  d'un  puissant  concours  de  circons- 
tances, le  moule,  dans  lequel  cette  colossale  na- 
lion  de  plus  de  'iOO  millions  d'individus  est  actuel- 
lement figée,  se  brise,  et  qu'il  en  sorte  un  peuple 
nouveau,  ayant  complètement  accepté  les  idées  et 
les  pratiques  gouvernementales  des  nations  euro- 
péennes. 

Supposez  encore  que  ce  peuple  brusquement 
transformé  par  sa  révolution,  comme  l'a  été  le 
peuple  français  en  1789,  soit  conduit,  dans  sa  nou- 
velle voie,  par  une  classe  dirigeante  issue  de  la 
classe  mandarinale  actuelle,  mais  connaissant 
mieux  les  principes  de  la  science  moderne,  plus 
ambitieuse  et  animée  de  l'esprit  de  combativité 
qui  caractérise  les  classes  dirigeantes  de  la  race 
blanche.  Quelles  seront,  pour  les  vieilles  nations 
du  monde  civilisé,  les  conséquences  économiques 
et  sociales  de  cette  grande  révolution  ? 

Bah  1  répondent  les  sceptiques  —  et  ils  sont  nom- 
breux chez  nous  —  cette  éventualité  est  si  éloi- 
gnée de  nous  que  ce  n'est  vraiment  pas  la  peine  de 
se  casser  la  tête  pour  rechercher  la  solution  du 
problème  ! 

C'est  une  grande  erreur!  Messieurs,  cette  éven- 
tualité peut-être,  au  contraire,  très  rapprochée,  car 
la  même  révolution  s'est  produite  avec  une  rapi- 
dité inouïe,  sous  nos  yeux,  chez  un  peuple  de 
race  jaune,  vivant  dans  un  état  social  plus 
barbare  que  l'état  social  de  la  Chine  actuelle  :  j'ai 
nommé  le  Japon.  Et  l'inquiétude,  pour  ne  pas  dire 
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l'anxiété,  avec  laquelle  l'Europe  suil  aduellemeut 
les  événements  ([ue  la  nouvelle  ])olitique  de  ce 
peuple  de  4'i  millions  d'habitants  provoque  en 
Exirême-Orient,  donne  une  i'ailde  mesure  des 
troubles  de  toute  nature  qu'une  brusque  transfor- 
mation politique,  économique  et  sociale  de  la 
Chine,  engendrerait  ralalenient  dans  toutes  les 
nations  européennes,  y  compris  l'Angleterre. 

Cette  brusque  transibrmation  n'était  pas  à 
craindre  tant  (|ue  la  pression  extérieure  exercée 
sur  la  Chine  restait  d'ordre  purement  commercial. 
L'action  isolée  de  la  Russie,  plus  dangereuse  sans 
doute  que  colle  de  l'Angleterre,  de  la  France,  de 
rAllemagna  et  des  Etats-l'nis,  en  ce  sens  qu'elle 
est  plus  directe  et  plus  énergique,  aurait  peut- 
être  mis  plus  d'un  siècle  avant  de  modifier  l'état 
actuel  de  la  Cliine,  car  la  Hussie  a  pour  principe 
de  respecter  la  forme  sociale  des  peuples  asia- 
ti([ues  qu'elle  domine  et  elle  se  serait  vraisembla- 
blement contentée  d'exploiter,  dans  le  sens  com- 
mercial, les  régions  du  nord  chinois  d'où  le 
.lapon  veut  la  déloger. 

Mais  l'action  du  .lapon  sur  le  Gélest-Empire 
serait  d'une  nature  toute  dillérente;  elle  s'exerce- 
rait, avant  tout,  dans  le  domaine  politique  et 
social  et  au  seul  i)oint  de  vue  des  consé(|uences 
([u'une  grande  révolution  en  (Ihine  pourrait^avoir 
pour  les  nations  de  race  blanche  sans  exception, 
elle  doit  faire  désirer  par  l'Europe,  si  elle  a  véri- 
tablement conscience  de  ses  intérêts,  le  triomphe 
des  armes  russes  en  Mandchourie. 

L'histoire  de  la  révolution  politique  du  .Japon  et 
de  sa  transformation  économique  et  sociale  est 
vi'ai  me  n  t  extra  or  d  i  n  a  ire. 

La  dynastie  régnante  depuis  'i..')00  ans,  d'après 
la  légende  japonaise,  fut  dépouillée  du  pouvoir 
effectif,  vers  le  XII^  siècle  de  notre  ère,  par  de 
puissants  seigneurs  qui  prirent  le  titre  de  shogun 
et  i  gouvernèrent  le  pays  à  la  manièredes  mai- 
res du  palais  sous  nos  derniers  rois  mérovingiens. 

Après  une  période  troublée,  qui  dura  jusqu'à  la 
fm  du  XN  l-  siècle,  un  shogun  de  génie,  Veyas, 
institua  un  puissant  régime  féodal  et  donna  au 
Japon  une  constilutinn  politique  et  sociale  ((ui 
s'est  maintenue,  presque  intégralement  jusiiu  cn 
1868. 

D'après  cette  Constitution,  l'Empereur,  ou  Mi- 
kado, dont  la  puissance  ir'était  cependant  que 
spirituelle,  était  nominalement  propriétaire  tle 
tout  le  territoire,  et  le  shogun,  lui-mèiue,  devait 
lui  demander  l'investiture  de  sa  foTrction  :  mais 
celte  investiture  n  etait  (lu'une  simple  liclion,  car 
la  fonction  de  shogun  se  transmettait  héréditaire- 
ment dans  la  même  famille,  et  le  titulaire  possédant 
le  pouvoir  elleclit  disposait  à  son  gré  des  terres 
et  des  charges  de  la  cour  du  >iikado. 

Au-dessous  de  la  famille  impériale  et  de  la 
famille  shogunale.  venaientlesDaïmios,  ou  grands 
seigneurs  féodaux,  et  après  eux  les  llattamata  et 
les  Samouraïs,  (jui  constituaient  une  sorte  de 
noblesse  royale  des  Daïmios. 

Ijes  Daïmios  n'avaient,  de  leur  côté,  qu'un  didit 
perpétuel  d'administration  et  de  jouissance  de 
leurs  domaines,  dont  la  pnqu'iélé  appartenait 
lhéori(iuen\ent  au  Mikado;  mais  ils  s'en  considé- 
raient comme  les  v('i  itahles  projniètaires  et  ils  en 
ti'ansmettaienl  de^  paii-elles  à  des  vassaux  qui 
devenaient  également  des  usufi  uitiers  jierpétutds. 

Le  shogun,  le  Mikado  et  sa  cour,  les  Daïmios  et 
leurs  seigneurs  vassaux,  vivaient  des  impôts 


pi  eleves,  d  une  manière  jdus  ou  moins  arbitraire, 
sur  les  jiaysans  et  les  connnerçants. 

.\u  point  de  vue  social,  le  .lapon  féodal  était 
divisé  en  huit  castes  héréditaires  et  fei'mécs  ;  les 
quatre  premières,  dites  castes  privilégiées,  avaient 
seules  le  droit  de  porter  des  armes  et  des  vête- 
ments de  luxe. 

Les  paysans  appartenaient  de  père  en  lils  aux 
seigneurs  des  terres  sur  lesquelles  ils  vivaient  et 
dont  ils  étaient  justiciables,  ils  ne  pouvaient 
quitter  leur  village,  ni  se  nuirier  sans  la  permis- 
sion de  leur  seigneur  et  n'étaient  que  les  fermiers 
des  terres  qu'ils  cultivaient  et  dont  ils  avaient 
l'usufruit  héiéditaire.  moyennant  une  redevance 
en  nature  qui  variait  selon  les  seigneurs  et  selon 
les  provinces 

La  Constitution  de  Yeyas  fermait  taronchement 
le  .lapon  aux  étrangers;  tous  ceux  qui  étaient  dans 
le  pays  furent  relégués,  dans  le  )ietit  îlot  de  De- 
séma  et,  sauf  quelques  Hollandais,  tolérés  seule- 
ment dans  cet  îlot,  au  prix  de  mille  vexations,  nul 
Européen,  sous  peine  de  mort,  ne  put  fouler  le  sol 
du  vieux  Nippon.  La  Constitution  défendait  éga- 
lement, sous  peine  de  mort,  aux  .laponais  de  quit- 
ter l'empire. 

Mais  le  'J  décembre  1868,  le  Mikado,  reprenant 
le  pouvoir  effectif,  jiroclama  l'abolition  du  sho- 
gunat  et  du  régime  féodal  japonais,  donna  solen- 
nellement audience,  à  visaoe  découvert,  aux  re- 
présentants des  jmissances  étrangères  réunies  à 
-Tokio,  et  déclara  le  .lapon  définitivement  ouvert 
au  commerce  étranger. 

Mais,  avant  d'en  arriver  à  cette  révolution,  les 
puissances  étrangères  avaient  dû  faire  parler  la 
l)oudre  : 

En  1854,  les  flottes  du  commodore  américain 
Perry  et  de  l'amiral  anglais  Slirling  pénétrèrent 
dans  la  baie  de  Yédo  et  obtinrent,  manu  rnililari, 
les  piemières  concessions:  en  18.")7.  les  Etats-l"nis 
imposaient  au  shogun  Yesada  l'établissement 
d'une  légation  à  Yédo.  mais  le  Shogun  et  le  prince 
Hikone.  son  premier  ministre,  i(ui  avaient  signé 
le  traité,  furent  assassinés  jmr  ileux  patriotes  (jui 
expédièjont  la  tète  du  minislie  au  Mikailo  avec 
cette  inscription  :  «  Ceci  est  la  tète  d'un  traître  qui 
<•  a  violé  les  lois  saintes  du  .lapon  en  admettant 
<■  les  étrangers  dans  le  i)ays.  >■ 

Des  atta(|ues contre  les  étrangers  se  produisaient 
journellement,  et  le  <  îouvernement  shogunal,  dont 
rauloriti'i  et  le  prestige  avaient  élé  considérable- 
ment affaiblis  ])ar  l'arrivée  des  Euiopéens.  était 
dans  l  impuissonce  de  lumir  les  loupables. 

Le  7  mai  186;!.  les  marins  français,  sous  les 
ordres  de  l  amiral  -lanrès.  débanpièrent  à  Yoko- 
hama et  le 'Jd  juillet  suivant  notre  escadre  Imni- 
barda  les  forts  japonais  de  Simonosaki.  Le  l.">  août 
l  escadre  anglaise  canonna  la  ville  de  Kayosima: 
enlin,  le  7  septembre,  les  escadres  combinées, 
franco-anglo-hollainlaise.  prirent  et  détinisirent 
tous  les  forts  et  nuigasins  militaires  de  Simono- 
saki. 

Le  .lapMii  tlutcéder  et  suliir la  loi  do>  plus  inits  : 
il  abandonna  ses  vieilles  coutumes  mais.  t'Iiosc 
singulière,  ce  furent  les  partisans  les  jdus  farou- 
ches de  l'isolement,  c'est-à-dire  les  adversaires 
acharnés  île  la  pi»lili(|ue  tolérante  dti  Shogun.  (lUi 
devinr-^n'  les  plus  ardents  ajiotres  de  la  Hèvolu- 
tion.  La  chute  du  Shogunal  eût  jiour  consé(iuen- 
ces  immédiates  l'abolition  du  régime  féodal,  la  res 
lauration  du  Mikado  -  -  brusciuement  devenu  le 
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représentant  effectil'  du  nouveau  régime  —  et  l'ac- 
ceptation absolue  de  la  civilisation  euro})éenne  par 
la  grande  majorité  de  la  classe  privilégiée  japonaise. 


Pourquoi  cette  classe  privilégiée  accepta-t-elle 
aussi  facilement  la  révolution?  Parce  (]u"ella  avait 
compris  que  le  Japon  ne  pouvait  plus  résister  à 
Taction  puissante  de  cette  civilisation  européenne, 
(]u"elle  ignorait  jusqu'alors,  et  qu'elle  se  rendit 
enfin  compte  qu  elle  seraj^  la  première  à  bénéficier 
du  changement  de  régime. 

En  efï'et,  le  nouveau  gouvernement  accorda  des 
titres  et  des  pensions  héréditaires  à  tous  ceux,  no 
bles  ou  manants,  qui  raidèrent  à  renverser  le 
sliogunat,  puis  il  raciieta,  contre  des  pensions 
perpétuelles  et  transmissibles,  les  droits  hérédi- 
taires des  Daïmios.  de  leurs  vassaux,  de  la  caste 
militaire  des  Samouraïs  et  de  la  caste  des  prêtres 
Shintoïstes,  dépossédés  par  la  révolution. 

Mais  la  liquidation  financière  du  régime  féodal 
fut  très  laborieuse,  car  les  finances  des  Daïmios 
et  du  Gouvernement  shogunal  étaient  dans  une 
situation  déplorable  au  moment  de  la  révolution. 
Avec  une  très  réelle  habileté,  les  anciens  Daïmios 
et  grands  seigneurs  vassaux,  devenus  ministres, 
conseillers,  préfets,  généraux,  amiraux,  etc..  du 
(îouvernement  mikadonal,  organisèrent  le  nouveau 
régime.  Ils  firent  appel  à  des  'spécialistes  étran- 
gers :  ingénieurs,  militaires,  marins,  professeurs, 
universitaires,  jurisconsultes,  administrateurs, 
banquiers,  etc.,  et  s'efi'orcèrent  de  s'assimiler  le 
plus  rapidement  et  plus  fidèlement  possible  leurs 
lerons  pour  les  adapter  ensuite  aux  ha])itudes  et 
au  tempérament  de  leurs  compatriotes. 

Les  anciennes  castes  privilégiées,  devenues  la 
classe  dirigeante  du  nouveau  Japon,  n'adoptèrent 
la  civilisation  européenne  que  pour  mieux  dé- 
fendre leur  pays  contre  les  étrangers  pour  lesquels 
elles  ont  d'ailleurs  conservé  toute  leur  haine  et 
leur  mépris.  Le  (iouvernement  japonais  congédia 
les  spécialistes  européens  dès  qu'il  put  se  passer 
d'eux,  ce  qui  arriva  après  la  promulgation,  parle 
Mikado,  de  la  Constitution  du  11  févriei'  188!),  (]ui 
donna  au  Japon  un  semblant  de  monarchie  consti- 
tutionnelle. 

Je  dis  un  semblant  de  monarchie  constitution- 
nelle, parce  que  la  fameuse  Constitution  du  11  fé- 
vrier, légèrement  modifiée  en  190U,  laisse  au 
Mikado  et  à  ses  ministres,  irresponsables  devant 
le  Parlement,  un  pouvoir  presque  absolu. 

La  vérité,  c'est  que  le  Japon,  sous  l'apparence 
d'un  Etat  démocrati(|ue,  est  gouverné  par  une 
oligarchie  issue  de  l'ancienne  noblesse  héréditaire, 
dont  les  membres  occupent  toutes  les  places  dans 
le  Conseil  privé,  les  Ministères,  la  Chambre  des 
pairs,  l'armée,  la  marine,  l'Administration  cen- 
trale, les  ambassades,  l'Administration  provin- 
ciale, la  magistrature  et  l'Université. 

Les  quatre  grands  clans  de  l'ancien  régime 
féodal  conservent  une  influence  décisive  sur  tous 
les  actes  du  Gouvernement  mikadonal.  D'ailleurs, 
dès  le  lendemain  de  la  révolution,  en  1869,  le  Mi- 
kado avait  créé  9  rangs  honorifiques,  et,  depuis 
1884,  une  nouvelle  noblesse  héréditaire  a  été  ins- 
tituée, comprenant  à  peu  près  toute  l'ancienne  no- 
blesse féodale,  ainsi  qu.e  quelques  roturiers  de  dis- 
tinction. 

Cette  nouvelle  noblesse,  ({ui  n'a  pas  de  i»rivi- 
lèges  apparents,  mais  qui,  par  cela  même,  les  a 


pres(|ue  tous,  a  cinq  grades  :  les  princes,  les  mar- 
quis, les  comtes,  les  vicomtes  et  les  barons. 

La  Chambre  des  pairs  est  composée  des  mem- 
bres de  la  famille  impi;riale,  de  tous  les  princes  et 
rnarquis  âgés  de  plus  de  25  ans,  des  comtes, 
vicomtes  et  barons  de  l'Empire  ayant  atteint  leur 
vingt-cinquième  année  et  élus  par  leurs  égaux;  de 
membres  âgés  de  30  ans  au  moins,  nom  niés  à  vie 
par  le  Mikado,  pour  leurs  services  ou  leur  savoir, 
mais  dont  le  nombre  ne  doit  pas  dépasser  celui  de 
la  noblesse,  et  enfin,  de  15  membres  âgés  aumoins 
de  oO  ans,  élus  par  les  15  habitants  les  plus  im- 
posés des  districts  d'administi'ation. 

La  Chambre  des  députés  doit  avoir  369  repré- 
sentants, d'après  la  nouvelle  loi  électorale  de  1900. 
Sur  ces  députés,  74  représentent  les  villes  et  295 
les  campagnes.  Pour  être  électeur,  il  faut  avoir 
25  ans  et  payer  au  moins  10  yens  de  contributions 
directes  ;  on  peut  être  député  sans  payer  aucune 
contribution,  mais  il  faut  avoir  au  moins  trente 
années.  La  moitié  environ  des  députés  japonais 
sont  des  propriétaires  agricoles,  et  ce  sont,i3araît-il, 
les  meilleurs,  car  le  niveau  moral  des  politiciens 
jai)onais  laisse  beaucoup  à  désirer. 

La  caractéristique  la  plus  nette  des  politiciens 
japonais  —  d  t  M.  Henry  Dumolard  dans  un  très 
remarquaijle  livre  qu'il  vient  de  publier  —  c'est  la 
corruption.  A  tous  les  degrés,  elle  s'étale  sans 
pudeur  et  ce  n'est  un  secret  pour  personne  que  le 
gouvernement  lui-même,  lorsqu'il  ne  veut  pas  être 
ennuyé  par  les  Chambres,  a  souvent  recours  à 
l'aide  du  "  puissant  dollar  ». 

Et  plus  loin  : 

><  Bien  entendu,  ces  mœurs  détestables  ne  sont 
nullement  l'apanage  des  membres  du  Parlement 
et  les  assemblées  locales  (Conseils  généraux  et 
municipaux  >  n'ont  absolument  rien  à  envier  à  ce 
])nint  de  vue,  à  la  Chambre  îles  représentants  dont 
elles  se  sont  empressées  d';ulnjitcr  les  plus  détesta- 
bles errements.  Il  y  a  d'autre  part,  dans  les  provin- 
ces, toute  une  classe  d'agitateurs  connus  sous  le 
nom  de  Youshisha,  qui,  dans  leur  sphère  plus  res- 
treinte, ne  le  cèdent  en  rien  aux  députés.  » 

Telle  est  l'image  des  politiciens  que  la  Constitu- 
tion de  1889  a  fait  naître  au  Japon. 

Pour  être  véridique,  je  dois  ajouter  ipie  ces  poli- 
ticiens n'ont,  en  fait,  aucune  influence  sur  la  poli- 
tique extérieure  du  Gouvernement. 

Ce  sont  les  anciens  clans  féodaux,  devenus  la 
classe  dirigeante,  (]ui  mènent  le  Mikado  et  le  pays. 
C'est  cette  classe  qui  a  voulu  et  préparé  la  guerre 
l'ontre  la  Chine  en  1894,  qui  a  voulu  et  préparé  la 
guerre  actuelle  contre  la  Russie.  Pour  finir,  il  nous 
reste  maintenant  à  examiner  la  grande  pensée  qui 
les  guide. 

(A  suicre.) 


pinanees  Poi^tagaises 


La  délégation  financière  du  Gouverueniciit  portugais 
vient  de  nous  faire  parvenir  le  rapport  présenté  der- 
nièrement aux  Gortés  par  M.  Teixeira  de  Sonza,  mi- 
nistre des  finances. 

Ce  documenf  intéressant  nous  donne  les  chiffres 
des  exercices  J.S99-t!»00  à  t!)0l-190->  et  de  la  gérance 
de  19O2-1903  ;  il  nous  montre  qu'en  dépit  d'une  amé- 
lioration é\  idente  dans  la  situation  èconomi(iue,  le 
Portugal  est  toujijurs  aux  prises  avec  de';  difficultés 
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J)udgùtaires  et  qu'il  a  encore  de  A  iyoureux  elliirls  a 
faire  pour  se  débarrasser  des  délicits. 

Voici,  on  effet,  (juels  ont  été  les  résultats  des  tmis 
exercices  : 

Recettes  1  )ciii.nscs 


Oi-di- 
iiuiri'S 


(liiudrrs 


Oi-di- 
iiairps 


Exti'aor- 
dinau'rs  Drlicit 


1899-  1900. 

1900-  1'.)01. 
1<  toi -1902. 


Coulos  de  ri'is) 

47.318      73r.       49.252      5. -265  6.4(ii 

48  '.40      827        47.716      4  379  2.829 

4G*7.")l      79  i       50.052      2.998  5.5Cb 


C'est  à  la  diminution  des  recettes  des  céréales  <'t  des 
impôts  sur  la  production  des  alcools  et  des  eaux-de-vie 
(lu'il  faut  altrilmerla  forte  auf^nrientation  du  delicit 
constatée  eu  li)0l-i902;  sans  ces  éléments  défavorables, 
le  déficit  eùl  été  néanmoins  de  :!.23.j  contos. 

L'examen  des  résultats  de  la  f;erance  de  1!)0-M!M).> 
va  nous  montrer  si  la  situation  s'est  .modifiée  pen- 
dant la  dernière  année.  .  • 

Les  recettes  encaissées  et  les  payements  ctiectues, 
du       juillet  1902  au  8U  juin  190o,  ont  été  les  suivantes  : 


Recettes 


Dépenses 


Ordinaires  ..  . . 
ENlraiirdinairi. 

Total  ... 


Eu  rei.^ 

->i .  402:'i94$785     54 . 8(J3:075$122 


449:7U'i$(i08 


■}20:258$720 


57  .852:199$39;!     59.!  03:333$842 


Le  déficit  est  donc  de  1.671  contos  de  reis,  mais  il 
eût  été  bien  plus  considérable  si  on  n  avait  réalise  des 

ventes  de  titres.  ,     .  ,• 

Tandis  que  le  déficit  continuait,  pendant  1  exercice 
dernier,  la  dette  llottante  qui  était  de  ,)8.6d)  conf()s  au 
80  juin  190-2  avançait  à  63.446  contos  au  30  juin  lyiw, 
soit  une  augmentation  de  4.769  contos. 

La  somme  repré.sentée  par  cet  accroissement  de  i:i 
dette  flottante  et  celle  qui  a  été  o))tenue  par  la  vente 
des  titres,  ont  été  affectées  aux  frais  de  conversion  de 
la  dette  extérieure,  à  des  avances  et  des  frais  divers. 

Depuis  la  fin  de  la  gérance  1902-1903,  la  situation 
parait  s'être  améliorée,  mais  l'état  délicat  du  budget 
portugais  explique  les  efforts  faits  par  le  Ministre  des 
Finances  pour  restreindre  les  dépenses  pulihques. 

*  * 

fil  fait  à  constater,  c'est  que  le  dcstMpiilDnv  linaii- 
(  irr  li  a  )ias  eu  une  trop  grande  infiuence  sur  le  deve- 
liippement  économique  du  pays.  AI.  Teixeira  de  Souza 
s' (■Iforce,  dans  s(,n  rapport,  de  montrer  que  la  ricliessc 
nubliinie  du  Portugal  a  augmenté  pendant  les  dernières 
années  et  les  chiffres  qu'il  .-lté  soiil  interessantsa  signa- 

Voici  d'abord  le^,  résiillal>  du  (■ouimeire  inlerieur  d.> 
1898  à  1902:  ^^^^^^     ^^^^^  ^.^^^^ 

Km  ei  >iilu>  de  reis 

Jiiniortuliuu    lii'iir    la  .       --  c.i.. 

consoimnatiuu   W.r.ci,   .".or/iH   t.'.i.r2i   .w.SA.  bo.o'ji 

Exporta  tien  nationale, 
"Sïï!":!.^'. ''^'!':  JiU^  M  ^40020  ^  36.391 
Dc^ficit   8..5i>8    11.4011   ltt.704   20.037  19.2tKl 

On  voit  que  l'expnrtali.ui  de  I9(ll.-  comparée  i'i  celle 
de  lfKl2,  accuse  une  dimiiiutmn  de  1 .39.')  couIds  de  rois, 
et  que  l'inqiortation  i)our  la  consommation  a  fléchi  de 
2.22ti  conins  de  ivis,  qu^il  y  a.  l)ar  cirnséquent.  une 
balance  de  8;!1  c(nitos  de  reis  en  faveur  du  pays. 

Sans  la  crise  d'.Vngnia,  ce  bénéfice  aurait  ete  plus 
c.nsidéralile:  mais  eMinnie  cettecrise  se  im.ditie  sensi- 
Idement  et  se  modili<'ra  davantage  (piand  la  labncati.-n 
du  sucre  sera  en  pleine  activité  dans  celle  province, 
(«n  peut  on  conclure  ((Ui<  l'amélioration  accusée  par  la 
balance  commerciale  continuera. 

Le  nombre  de  navires  à  vajieur  et  à  voiles  entres  ou 


1902  dans  les  ports  du  royaume  continental  et  des  îles 
adjacentes  a  été  de  11.264,  jaugeant  13.073.772  tonnes 
de' jauge.  En  ce  mouvement  maritime   a  été  de 

l().'6.Trnavires  et  de  11.736.898  tonnes. 

11  V  a  eu,  par  conséquent,  en  faveur  de  liKt2.  une 
augmentation  de  G07  navires  et  de  1.336.87'i  tonnes,  y 
compris  la  navigation  de  petit  cabotage,  représentée  en 
19ul  par  4.164  navires  et  par  1.322.095  tonnes,  et  eu 
1902  par  4.270  navires  et  1.328.899  tonnes. 

Si  l'on  déduit  du  mouvement  général  celui  du  petit 
cabotage,  afin  de  pouvoir  se  faire'une  idée  plus  exacte 
de  rinii»ortance  du  mouvement  de  la  navigation  de 
long  cours  et  de  grand  cabotage,  on  constate  (jue  cette 
navigation,  représentée  en  1901  par  6.'i93  navires  et 
10.414.803  tonnes,  a  été,  en  1902,  .le  6.99'j  navires  jau- 
geant 11. 7'i'i. 873  tonnes 

Il  V  a  donc,  en  faveur  de  1902,  une  augmentation  de 
501  navires  et  de  1.330. (J70  tonnes.  Cette  dillérencc 
comprend  4'i5  navires  à  vapeur  et  ."lO  navires  à  voiles  ; 
et  comme  les  navires  à  vapeur  jaugeaient  1.3'ii). 266 
tonnes,  mi  voit  que  le  tonnage  des  navires  à  voiles  a 
diminué  de  lO.bSti  tonnes,  quoique  le  nombre  de  na- 
vires ait  aussi  augmenté. 

Ouant  au  i)a\  illon  portugais,  le  mouvement  d  en- 
trée a  été  de  43'i  navires  et  de  'd3:517  tonnes,  en  1901, 
et  s  "est  élevé,  en  19(J2,  à  451  navires  et  414.648  tonnes. 

Il  y  a  eu,  par  conséquent,  augmentation  du  nombre 
des  navires  étrangers  et  portugais.  Celle  des  premiers  a 
été  de  484  navires  et  de  1.328. 9i9  tonnes,  et  celle  des 
seconds  de  17  navires  et  de  1.131  tonnes. 

Les  chemins  de  fer  sont  un  des  plus  puissants  fac- 
teurs de  la  riciiesse  puldique.  et  leur  trafic  est  le  meil- 
leur indicateur  du  progrés  des  régions  qu'ils  sillonnent. 
Le  Portugal  n'a  i»as  négligé  leur  .léveloi-peinent. 
De  1892  ié  19(12,  le  nombre  annuel  des  voyageurs  sur 
les  lignes  de  chemins  de  fer  exploités  jiar  i'Kiat.  dont 
l'étendue  est  de  8'i()  kilomètres,  au  lieu  de  828  en  1892, 
s'est  élevé  de  1.187.2;i5à  1.892.128,  ce  qui  constitue  une 
augmentation  de  59  0  0:  le  transport  des  marchandises 
sur  ces  lignes  a  augmenté  de  'l'i  1.176  à  7.59.  W.  tonnes, 
.soit  de  72  0  0. 

Mais  l'accroissement  du  trafic  est  encore  plus  accen- 
tué sur  les  chemins  de  fer  exploités  par  des  Conipa- 
"uies  De  1892  à  19o2,  le  nombre  des  voyageurs  sur 
Tes  lignes  s'est  accru  de  'i.r);î'..314  à  10.701.679.  .soit  de 
136  0/0;  les  marchandises  transportées  se  sont  ai^rues 
de  1.119.766  tonnes  à  2.071.447  tonnes,  soit  de  vS5<t.  O. 

Le  rendement  brut  du  trafic  sest  élevé  de  3.620.2'i<i 
milreis  'i8  reis  ;'t  5.5'i^.;iW  milreis  Tj^û  reis,  soit  de 
Ô2  0  (I. 

11  tant  encore  remaniuer  que  l'étendue  de^  Iigne> 
exidoitées  n'a  subi,  entre  1892  et  19i>2.  qu'une  augmen- 
tation de  3,8  0  0  1.528  kilomètres  en  liH.12  contre 
l.'i72  en  1892  . 

Il  est  hors  .le  doute  que  celle  augmentation  cnside- 
lald.'  .In  trafic  reiu-ésente  un  accroissement  important 
lie  la  ri.di.>sse  publique. 

X.>us  ne  ii.iuv.ms  suivre  dans  tous  ses  éléments  le 
dévcl.ippemeni  de  cette  richesse  deimis  i8!tl.  nous 
coiislateroiis  seulement  ([ue  ce  dév.'loiipenient  n  a  pas 
été  le  résultat  d'emprunts  à  l'étranger. 

D.'  188.)  à  1892.  le  Portugal  a  demande  an  crédit 
extérieur  126.(il0: 020  milreis;  de  I81.t;»  à  ntu2.  il  ne  lui 
a  deman.lè  .pie  :5.r.00;000  milrois,  par  un  emprunt 
affecté  exclusivement  à  l'acquisition  de  navires  de 
guerre.  .  . 

C."  pav>  n  a  donc  pas  en  rec..urs  au  crédit  extérieur 
i.endant  les  dix  dernières  :innée>  :  bien  au  cnlraire. 
il  lui  a  payé  des  intéivts  et  des  aiu.u-tis>eni.^nts  d  em- 
prunts antérieurs 

Le  .léveloi)penient.économi.pi<  d..nt  le  Portugal  a 
bénéficié  depuis  1S92  a  donc  été  obtenu  j.ar  ses  pro).res 
re>,s.)urccs  :  il  est  à  souhaiter  <iu.'  désormais  tous  les 
eff..rts  s'appliquent  à  a.siieoir  la  situation  et  pour  cMa 
le  i.rogramme  présenté  par  Ministre  d.-s  I- mances 
est  lies  plus  simples;  il  se  résume  ainsi  : 
I"  Kvili>r  l  accroissemeiit  des  dépenses  ; 

2"  Itech.  rclier.  .lans  la  modêralion  des  aèi»cn.ses  et 
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a  pcrco])tion  des  recettes,  le  moyen  d'olitenir  l'équi- 
lihre  )>udgétaire  ; 

8"  Augmenter  les  recettes  de  façon  à  coml)attre  radi- 
calement le  déiicit  dans  l'administration  des  finances 
publiques,  et  favoriser  avec  i)lus  il'intensité  Taccrois- 
sement  de  la  richesse  nationale. 

La  situation  budgétaire  s'est  trouvée,  <railleurs,  allé- 
gée par  la  con\'ersion  de  la  deitc  extérieure,  eil'ectuèe 
à  la  suite  du  vote  de  la  loi  du  14  mars  1902,  et  dont 
la  réalisation  s'.est  continuée  pendant  l'année  190o. 

* 

*  * 

Dans  une  excellente  lirocliure,  'SI.  L.  Lliomme  vient 
précisément  d'exposer  les  péripéties  par  lesquelles  est 
passée,  depuis  1892,  cette  question  de  la  dette  portu- 
gaise, mais  nos  lecteurs  sont  trop  au  courant  des  faits 
qui  se  sont  succédés  pour  que  nous  avions  besoin  de 
les  leur  rappeler.  Nous  constaterons  seulemeat,  avec 
M.  Lliommi>,  ipie  le  capital  nominal  de  la  Dette  Exté- 
rieure portugaise,  qui  était  en  1901  de  l.'r?.")  millions, 
de  francs,  se  trouve  réduit  à  875.81  l.dtil  fr.,  amortis- 
sable en  99  ans.  Sur  ce  cliilîrc,  79..o8G.l(10  fr.  ne  produi- 
sent pas  d'intérêts.  Le  surplus  est  représenté  par  des 
obligations  de  500  francs,  divisées  en  trois  séries,  cor- 
resfiondant  aux  anciens  types  de  Rente  3  0/0,  4  0/0  et 
4  1     0/0,  et  rapportant  toutes  un  intérêt  de  15  francs. 

Le  service  de  l'ancienne  Dette  exigeait  47  millions 
de  francs.  Celui  de  la  Dette  convertie  n'exige  guère 
jdus  de  25  millions,  et  toute  la  Dette  se  trouvera  éteinte 
dans  cent  ans. 

Cette  conversion  de  la  dette  extérieure  a  donc  valu 
au  Gouvernement  portugais  une  diminirtion  de  char- 
ges considérable,  et  M.  Lhomme  recherche  si  le  sacri- 
lice  consenti  par  les  porteurs  n'a  pas  été  excessif.  Un 
examen  delà  siluation  Imdgétaire  l'amène  rapidement 
à  conclure  qu'il  était  impossi))le  de  demander  davan- 
tage. 

En  réalité,  en  ne  tenant  aucun  compte  des  artifices  de 
trésorerie,  les  revenus  publics  nets  du  Portugal  ne  dé- 
passent pas  2.50  millions  de  francs.  En  1902,  la  moitié 
de  ces  revenus  se  trouvait  absorbée  par  le  serv  ice  de  la 
dette  existante  (dette  extérieure,  intérieure,  tlol tante, 
pensions,  etc.). 

Déduction  faite  des  pensions  de  retraite,  déjà  comp- 
tées parmi  les  charges  delà  dette  viagère,  les  ]NIinistères 
de  la  Guerre,  de  la  Marine,  des  Colonies  (budget Ordi- 
naire), des  Travaux  pulUics,  du  Commerce  et  de  l'Agri- 
culture prélèvent  en  moyenne  80  à  90  millions  par  an. 
Il  ne  reste  guère  plus  de  trente-cinq  millions  disponi- 
bles pour  les  autres  services  ](ublics  de  la  Métropole  : 
les  Einances,  l'Instruction  [)ubli(iue,  les  Affaires  étran- 
gères, la  Justice  et  les  Cultes. 

Oq  ue  voit  donc  pas,  conclut  y[.  Lhomiuo,  avec  iiui'tli'S 
ressources  on  iiourrait  combler  les  déficits  si  varia))l('s  des 
budgets  coloniaux,  et  surtout  exécuter  les  grands  travaux 
d'utilité  publique  sans  lesquels  la  colonisalion  ne  l'ail  aucun 
progrés. 

Il  no  parait  pas  possible  actuellement  de  demander  à 
rinqiol  des  ressources  nouvelles.  11  n'y  a  guère  que  la 
)'icliessc  mobilière  qui  ait  échappé  jusqu'ici  aux  atteintes  du 
fisc,  et  les  taxes  dont  on  pourrait  la  frapper  ne  .seraient  pas 
très  productives  ])arco  qu'en  Portugal  le  nomlirc  des  Sociétés 
financières  ou  industrielles  pros]ièri's  est  rcsirciut. 

Quant  à  l'ancienne  matière  imjiosable,  elle  donne  aujour- 
d'iuii  à  peu  près  tout  ce  ((u'on  peut  lui  demander.  Depuis 
vingt-cinq  ans,  le  produit  des  impôts  indirects  a  doublé  ; 
l'impôt  direct  s'est  accru  de  25  0/0.  On  ne  peut  songer  à 
augmenter  la  quotilc'  des  taxes,  qui  sont  souvent  très  lourdes, 
comme  celles  qui  frappent  les  loyers  d'habitation,  et  qui  ont 
contribué  beaucoup  au  renchérissement  de  la  vie.  Tout  ce 
qu'il  serait  possible  de  faire,  ce  serait  de  corriger  les  inéga- 
lités d(;  leur  incidence,  de  simplifier  leur  assiette  et  de  dimi- 
nuer les  frais  do  perceiitiou,  de  manière  à  augmenter  un  peu 
le  produit  net  des  im])ùts  cxislauts. 

C'est  donc,  conclut  SI.  Lh<)n]m(\  plutôt  ]>ar  la  dimi- 
nution des  dépenses  que  par  l'accroissement  des 
recettes  que  le  l'ortugal  pourra  retrouver  l'équilibre  do 


son  budget  et  ces  conclusions  sont  confnrnies  aux  pro- 
l)ositi(ins  du  Ministre  des  Einances. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

de  Crédit  Industriel  et  Commercial 


Les  actionnaires  de  cette  Société  se  stuit  réunis,  le 
15  courant,  en  assemblée  générale  annuelle,  sous  la 
])résidence  de  IVI.  de  ^Vbuitplanel,  prési<lcnt  du  Conseil 
d'adniinistralion.  Etaient  présentes,  ou  représentées, 
91.;i8(>  actions,  chiffre  qui  ténutigne  de  l'empressement 
qu'<jnt  nunitré  les  actionnaires  à  répondre  ;i  la  con\(j- 
catinn  du  Conseil. 

Nous  avons  publié,  il  y  a  huit  jours,  le  bilan  ar- 
rêté au  ;51  décembre  19l)."i.  Nous  n'y  rev  iendrons  donc 
que  pour  dire  que  les  bénélices  ont  progressé,  d'une 
année  ;'i  l'autre,  de  67.883  fr.  49,  et  pour  rappeler  que 
ceux  de  l'exercice  1902  étaient  déjà  en  augmentation 
de  105.034  fr.  01  sur  1901.  Néanmoins,  le  Conseil 
d'administration  a  maintenu  le  dividende  au  même 
montant  de  12  fr.  50  par  action,  et  la  ré]iartition,  que 
nous  raii]iroclions  de  la  précédente,  s'est  effectuée  de  la 
nianii're  sui'S'ante  : 

Exercices 
(En  francs; 

Soldes  disponibles   2.315.615  13   2.313.498  61 

A  prcdever  : 
4  0/0  d'inli'i'èt  sur  20  millions 
versés,  soit  .')  fr.  par  action 

payés  au  mois  do  uoveuUnv, . .       800.000  800.010  » 

Reste   1.4'j5.615  12   1.512.498  01 

A  diminuer  : 
10  0/0  aux  administrateurs  et 
aux  censeurs   l«.f(;i  51      ]51.2't9  86 

Reste   1.301.053  61    1.361.248  75 

Dividende  à  raison  de  7  fr.  .70 
par  action   1.200.000       1.200.(00  » 

Solde   101.053  61  161.248  75 

A  ajouter  : 

liepori  de  l'exerc'ce  ]U'écéden t . . .  308 . 757  98  409.811  59 

Solde  à  ri  p  .rter  à  nouveau   403.811  59  571.060  34 


A  propos  du  maintien  du  dividende  à  12  fr.  50,  le 
Conseil  d'administration  fait  observer  que  ce  n'est  pas 
voir  soml)rc  ((ue  d'être  prévoyant.  Avec  les  événe- 
ments qui  se  déroulent  en  ce  moment,  ajoute-t-tl,  et 
ceux  qui,  ]:ieut-étre,  se  préi)arent,  le  report  à  nouveau 
de  biinéfices  acquis,  qui  atteint  maintenant  571. OGO 
francs  34,  et  dont  les  assemblées  précédentes  ont  admis 
le  principe  et  reconnu  les  av  antages,  est  plus  que  ja- 
mais justiOé,  et  il  permet  d'abiu'der  avec  plus  de  con- 
fiance encore  l'exercice  en  couis. 

Comme  les  années  précédentes,  l'activité  sociale  de 
la  Société  ne  s'est  pas  ralentie  en  1903;  elle  a  même 
continué  sa  progression  constante  elles  profits  distri- 
Imés  sont  dûs  aux  alfaires  courantes,  c'est-à-dire  au 
genre  d'opérations  qui  constitue  la  vie  journalière  et 
nornurle  des  banques  de  dépots. 

A  Londres,  l'installation  de  la  succursale,  devenue 
insuffisante,  a  été  mise  au  large  par  l'adjonction  d'un 
local  voisin.  A  Paris,  et  pour  cause  d'agrandisse- 
ment, la  succursale  de  l'avenue  Marceau  a  été  trans- 
férée du  n"  47  au  no  27,  et  boulevard  Voltaire  il  est,  en 
ce  moment,  procédé  à  l'installation  d'une  nouvelle 
agence  qui  portera  à  vingt-cinq,  siège  social  compris, 
le  nombre  des  bureaux  de  la  Société  dans  Paris,  la  ban- 
lieue et  Versailles. 

En  dehors  des  faits  de  gestion  courante,  la  Société, 
au  moyen  d'opérations  spéciales,  a  vu  grossir  le  mou- 
A'oment  de  ses  guichets,  tîonjointement  avec  le  Crédit 
Lyontiai.^,  elle  a  été  chargée  de  l'estampillage  et  de 
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rechange  des  titres  do  la  J{<'iiir  jjorhigaisc ;  ollc  a,  on 
oulre,  prêté  son  concours  au  Crrdil  Foncier  de  Friiiicc 
]iour  l'émission  do  son  dernier  emprunt  de  .'100  mil- 
lions, à  la  Biny/iii'  Ollainanc,  au  Comptoir  .\alioiinl 
irKxrowple  el  à  la-  ii(itii/t(i'  Fridiçaise  du  Coinmerrc  al 
dr.  l'fnduslrie  pour  l'unilicalidn  des  Séries  oHomanes. 
i_)e  j)lus,  avce  lés  autres  établissements  de  prédit,  elle 
a  participé. à  l'émission,  en  juillet,  de  YEmprul  Jtiissi' 
/t  U/U  des  chemins  de  fer;  en  août,  de  ÏEmprunl  3  QjO 
du  Gouvernemp.nl  (jénérol  de  Madngnsrnr,  et,  en  sep- 
tembre, de  VKmprunt  3  0  0  du  Gourernemi'nl  t/énérni 
de  l'Afrif/ue  oci'ide)d'ile.  Observons  ([ue  parmi  ces  ôjié- 
ratinns,  il  en  est  qui  (Uit  été  faites  sans  engafj;ement. 
c'est-à-dire  à  commission,  et  c(u'aucune  n'a  laissé 
d'immo])ilisations,  même  momentanées. 

Ajoutons  que  la  Sociélé  Générale  de  Crédil  Induslricl 
et  Commercial  est  aussi  entrée  dans  des  combinaisons 
de  plus  longue  haleine.  C'est  ainsi  qu'au  début  de  190:! 
elle  a  été  amenée  à  prêter  son  concours  financier  à  la 
Société  Parisienne  d'Eclniraf/e,  en  formation,  pour  t'ol)- 
tention  de  la  concession  de  l'éclairage  par  le  gaz  dans 
Paris.  Le  vote  de  la  régie  directe  a  laissé  ce  projet  sans 
suile,  mais  le  contact  pris  avec  les  représentants  do 
l'induslrie  gazière  n'est  pas  resté  sans  résultat,  et  le 
jour  où  les  communes  de  la  ])anlieue  de  Paris,  desser- 
vies jus(]u'en  IDOG  par  la  Compagnie  Parisienne  d'E- 
clairage el  de  Chaufj'age  par  le  Gaz,  ont  cherché  un 
exploitant  nouveau,  le  Crédit  Industriel  et  Commercial 
était  en  ligne,  et  il  a  coniribué,  avec  le  Comptoir  .\a- 
lional  d'Escample  et  la  Bani/ue  de  Paris  el  des  Pags- 
Bas,  à  la  formation  de  la  nou\  eUe  Société  concession- 
naire. 

•  Enlin,  la  Société  a  concouru,  au  mois  de  n(»^■em])re 
dernier,  avec  la  Bangue  de  Bruxelles,  le  Crédit  Général 
Liégeois,  la  Société  Marseillaise  de  Crédil  Industriel  el 
Commercial  el  de  Dépôts,  la  Société  Lyonnaise' de 
Dépéits,  de  Comptes  courants  et  de  Crédil  Industriel,  la 
Société  Nancéienne  de  Crédit  Industriel  el  de  d)épôls, 
la  Société  Bordelaise  de  Cfédit  Industriel  el  Commercial 
el  de  Dépôts,  à  la  créai  ion  de  la  Société  Belge  de 
Crédil  Industriel  et  Cnmmercial  et  de  Dépôts,  h  larjuclie 
elle  a  fourni  plusieurs  administrateurs.  Cet  organisme 
lui  était  utile  i)onr  ses  all'aires  au  dehors,  et  jiarmi  les 
grands  éiabliss  ments  français  de  crédit,  le  Crédil 
luduslyiel  et  Commercial  était  la  seule  Société  qui  n'eût 
pas  encore,  d'une  façon  ou  d'une  autre,  sa  placiB  en 
Belgique. 

Disons,  maintenant,  que  la  situation  do  la  Société 
s'établil  de  la  façon  suivante  : 

,    Exigihilitcs  inniiédiairs 

Fiaiics 

Coin])tos  (le  (l('i)ùts  à  vue   50.917.4br)  3t) 

Comptes  courants  cri'tlilcnrs,  on  France,  à 

l'étranger,  et  agents  de  cliangc   G8. 909. 103  62 

1  nlérùls  et  dividendes  auloriours  non  réclamés  33.648  56 
Suide  de  (livldcudo  do  l'exorcice  et  tauliénies 

du  Conseil   1.351.240  86 

Ensemble   121  .^ll  4i'3  37 

Autres  e.rigiliilitcs 

("oniptes  do  d('pols  à  préavis  et  à  r>ciiéances.  28.776.119  (17 
Acceiitatmns  i"i  payer  sur  jjaianties  et  sur 

provisions  "   11.7:24.821  22 

Ensemble   40.5()0.9/i8  2!) 

Disponilnlilés  iviuicdialcs 
En  caisse  au  siège  social,  à  la  Hanquo  de 
France,  et  dans  les  lîancpu'S  francaisi-s  el 

^  ('Irangéros   13.303  49(1  17 

Coujions  à  encaisser   i.fiOr).:!  '!  'l'i 

JiHets  à  recevoir   67.620. :i27  26 

Hepnrls   34.9!';i.r)(iS  70 

lîi'uli  s.  ;h-li..ii-  .1  Ml)ligalions   S.129.(i6r)  03 

iàisr'mble   12'<.7V2.:-<r):^  59 

Autres  disiioniliilités 

Avances  sur  litres  /  .  „       „  . 

Avances  sur  uaranlies   À 

Conjptes  courants  (lél)ileurs     ir>.r>86.08;}  O.'i 

Cn'dils  d'acceiilalioii  garantis   10.671,052  02 

V.MsiMMonls  non  uppi  lt  s  sur  les  actions   60.0<^.(^>i» 

Knsend)le   110.379.000  21 


.\insi,  conlH"  un  lotal  d'exigibilités  de  lC>1.7l-2. 
francs  (i(i,  le  Crédit  Industriel  el  Commercial  dispose 
d  ini  enscnd)le  de  disjionibilités  de  ■Z'iHA\l:,Vt'-\  fr.  80, 
ou  lie  188.112. M^i/J  fr.  80,  si  l'on  ne_  comiirend  jjas  les 
(50  millions  de  francs  de  versements  non  encore 
appelés  sur  les  actions.  Dans  cette  somme  ne  sont  ftas 
CDmjiris  les  in'n.icublos  do  la  Société,  qui  atteignent  le 
montant  de  4.'i00.O()!J  fr.  Ajoutons  que  les  réserves  se 
chilirent  par  10  milliDns  de  francs,  représentant  TH)  0/0 
du  capital  ^  ersé  ;  que  le  portefeuille  de.  rentes,  actions 
et  obligations,  constitue  une  disponibilité  certaine  et 
facilement  réalisable,  et  que  la  valeur  dos  titres 
acci'itlés  comme  gages,  celle  des  garanties  admises,  la 
(|unlitéet  le  délai  des  avances  ne  comportent  aucune 
criliqur  ni  au  iiuint  de  vue  des  statuts,  ni  au  point  de 
vue  des  régies  d'une  })onne  administration.  En  un 
mot,  la  situation  que  nous  venons  d'exposer  prouve, 
une  fois  de  plus,  comliien  la  Direction  île  la  Société, 
Iniit  en  se  montrant  acdive  et  expérimentée,  tient  à 
rester  iirudente  à  tous  les  points  de  vue. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


I*nur  la  ((ualrième  fois,  l'escadre  jajionaisc  a  attaqué 
et  liombanié  Port-Arthur,  sans  plus  do  résultat,  sem- 
ble-l-il,  que  les  fois  précédentes.  C'est  dans  la  nuit  du 
10  mars  que  celle  attaf|^ue  a  eu  lieu.  Voici  en  ([uels  ter- 
mes l'amiral  .Vlexéief  1  a  annoncé  au  Tsar  : 

Les  six  torpilleurs,  dont  quatre  cHaienl  sous  le  couuiiande- 
mcnl  du  capitaine  Matoussévitch.  qui  ont  pris  l:i  mer  la  nuit 
du  10  mars,  ont  renconlré  les  lorpilleurs  ennends  suivis  do 
croiseurs.  Une  chaude  action  s'est  engagée  an  cours  de  la- 
quelle le  torjùlleur  Vlulstnij  a  lancé  une  torpille  Whitehead 
(jui  ;i  coulé  un  lori)illeur  ennoud. 

Peudaul  le  retour  îles  lorpilleurs.  le  Slerefioulcltn,  com- 
mandé par  le  lieutenant  Sergneief,  a  reçu  des  avaries.  Sa 
machine  ne  fonctionnant  plus,  il  a  commencé  à  couler. 

A  huit  lioures  ilu  matin,  les  cinq  autres  torpilleurs  sont 
rentrés.  Dés  qw  la  situation  critique  du  Sterri/oulclii/  est  de- 
venue ('■videntij,  j'ai  arboré  mon  pavillon  sur  le  Sorik  el  sids 
allé,  %vec  le  .\ovilt  el  le  Bui/an,  à  son  secours  :  mais  cinq 
croiseurs  onneuds  entouraient  notre  toriiilletu'  et  r<'scaiire 
cuirassée  approchait.  Je  n'ai  pu  réussir  à  sauver  le  Stcrv- 
goidclig  qui  a  sombré,  l'ne  partie  de  l'équipage  a  été  faite 
l)risonniore,  le  reste  s'est  noyé. 

A  bord  des  navires  qui  onl  pris  part  à  l'allaque  de  nuit,  un 
oflicier  a  été  grièvement  blessé,  trois  ont  reçu  des  blessures 
li'goros  :  doux  soldats  ont  été  tués,  dix-liuil  blessés. 

A  neuf  heures,  quatorze  naviri-s  ennends  étaient  rassem- 
))lés  devant  î'ort-.\rlhur  et  out  commencé  lo  bombardement 
avec  les  pièces  de  gros  calibre  de  l'escadre  cuimssiV  à  une 
grande  distance.  Le  bund)arilemenl  a  duré  jus<ju';'»  une  lieuiv 
de  l'après-nddi.  On  calcule  que  l'cnaerni  a  lanc*-  li>4  pnij<^- 
tiles  (le  12  pouces. 

Nos  navires  n'ont  subi  que  des  dégâts  insignifiants  et  ils 
sont  inèts  à  reprendre  le  combat.  Leurs  perles  sont  d'un 
nflicier  blessé  légèrement,  d'un  soldat  tué  ol  de  quati-c 
blessés. 

Le  jour,  dès  le  début  du  bombardement,  les  canons  de  la 
forteresse  iml  répondu  au  feu  de  l'ennend.  Les  é(]uipapes  de 
tous  les  navires  onl  fait  ]>i*i'uve  d'un  remar<iuable  sang-fruiil  : 
dans  les  entreponts,  les  travaux  liabitiiels  suivaient  leurs 
cours  bien  que  les  projectiles,  tond)aul  ■  nir''  h-s  navires,  les 
couvrissent  d'éclats. 

I  n  boudjardenii m  i  n.  (■  lie  dislanci .  i  a  i  tre  considéii- 
comme  incfficaa». 

Oi\  a.ssure  (pi'iiu  a;i]ii  i..u  d.  >  dégAls  importants  sur  le  croi- 
seur jajiouais  Tiil,iissa;io,  mais  il  a  été  inqiossible  de  les  pré- 
ciser {\  cause  de  In  distance  qui  élail  de  fO  en    '  - 

l'n  certain  nond)iv  de  ]>rojectiles  T'Iaient  !  In  dis- 

tance de  douze  kilomètres. 

On  croit  généralement  que  ce  b(>ml>ardemenl  de  port- 
.\rtiiur  avait  jtonr  luit  de  préparer  le  dé}tarqueinenf 
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dos  Japonais  qui  paraissent  vonloir  so  servir  comme 
base  intermédiaire  pour  leurs  tentatives  d'nno  des  iles 
Elliot,  nommée  llaijanntao,  distante  de  "iO  kilomètres 
de  Pitozewo  qui,  en  189't,  servit  de  point  de  déliarqiie- 
ment,  point  reconnu  meilleur  que  Talien-wan  pnur 
cette  opération. 

Nulle  autre  nou\elle  intéressante  du  théâtre  de  la 
guerre. 

Le  fait  le  plus  saillant  de  la  dernière  semaine  a  è/è 
certainement  l'extrême  lenteur  de  la  moliilisatimi  japo- 
naise. On  pensait  hLn  cpie  les  dusses  n'iraient  i)as 
A  ite,  étant  donné  l'extrême  éloignement  du  théâtre  de 
la  guerre.  Mais  il  était  impossible  de  prévoir  les  mé- 
comptes que  semblent  avoir  subis  les  Japonais. 

Le  correspondant  militaire  du  Timex  prend  texte  de 
cette  lenteur  pour  donner  aux  Japonais  quelques  con- 
seils qui  méritent  au  moins  d'être  signalés  : 

Que  les  Japonais  rélléchissent,  dit-il.  Mèinc  s'ils  rc'ussissont 
à  jotor  jusqu'à  Karbine,  on  mai,  une  armée  do  première  ligue 
de  250.000  hommes,  ricu  ne  pi-ouve  qu'ils  seront  vainqucuu's. 
^lais  s'ils  sont  vaincus  oa  Maudcliourie,  c'est  nn  désastre 
pour  eux. 

Les  Japonais,  dit  l'écrivain  miliiairo  du  Times,  sont  enivrés 
en  ce  moment  do  leurs  succès  uiarilimcs.  C'est  nn  é'iat 
d'esprit  dangereux. 

Même  victorieux  à  Karbine,  ((uo  gajincraient-ils  ?  Rien  quf 
d'avoir  à  combattre  une  autre  armée  russe  reformée  derrière 
la  première.  J^a  guerre  sur  tcri-e,  même  victorieuse,  leur 
sera  certainement  fatale. 

Con'clus'ion  :  Qu'ils  gardent  la  Corée,  qu'ils  s'y  retranchent. 
Qu'ils  essayent  de- prendre  et  qu'ils  prennent  Vladivostok  et 
Port-Arthur.  !Mais  ce  serait  folie  ])0ur  eux,  et  sans  inlé'rèt, 
de  tenter  davantage. 

Cette  opinion  du  TimcH  est  d'autant  plus  autorisée 
que  les  pertes  des  Jajjonais  sont  importantes,  plus 
importantes  qu'on 'aurait  cru. 
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Le  Rendement  des  Impôts. —  Le  JvurnaL  Officiel 
vient  de  publier  le  rendement  des  impôts  indirects  et 
monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  té-\  rii'r  1904.  Ce 
rendement  s'éU''ve  à  la  somme  de  198.04'!. 900  fr.,  soit 
une  plus-value  de  1-5. 'i7.5. 'lUO  fr.  sur  les  évaluations 
budgétaires,  et  une  augmentation  de  3.417.000  fr.  sur 
les  recettes  du  mois  de  février  190;-},  ainsi  qu'il  ressort 
du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  i-apport  Sur 

aux  le  mois 

^           évaluations  do  février 

budgétaires  1903 
(Eu  francs) 

Enregistrement                         —   1.169.900  —  793.500 

Produits  du  timbre                    —        78.300  —  740.000 

Impôt  sur  les  oiiératious  de 

Bourse                                 —       36.300  —  139.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeiu's 

-  mobilières                             -f-    1.198.500  +  1.149.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)                               +    8.293.200  —  2.269.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)                4-   1.220.800  -|-  3.518.(100 

Sels  ,                -I-      171.000  +       GO. 000 

Sucres                                    -|-   2.145.000  —  214.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  •  t('l(>- 

graphes,  etc.)                         -f-   3.731.400  -f  2.846.0O0 

Din(>rence  po>n-  lOUi.. . .    -|-  15.475.400  -f-  3.417.000 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  deux  pre- 
miers mciis  de  1904  par  rapport  aux  évaluations  bud 
gètaires  et  aux  produits  des  mois  correspondants  d 
1904  : 


I  )  i  f  f  ih'en  ce  s 

Par  rapport        Sur  les 

aux  2  1""  mois 

é  V  a  !  u  a  t  ions     de  l'année 
Inulgètaires  19D3 
(En  francs) 

Earegistn'nienl   —       287.000    -  7.2(l8.r)C0 

Produits  du  tiudn-e....   -)-      129.200   —  538.000 

Iniiiôts  sur  les  opi'raliuns  do 
Bourse   —       03. 300   —  263.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobUières   +   1.323.000   +  1.336.000 

Douanes  (sucres  et  sols  non 
compris).   -f-  15.981.000   —  3.130.000 

Contributions  indirectes  (sucres 
et  !*els  non  comprise   +   1.792.800    +  7.454.000 

Sels   -f      233.000    +  313.000 

Sucres   -f-   2.407.600    +      587. OUO 

Produits  de  monopolos  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   -I-   6.419.000   -f  5.055.100 

Différence  pour  1904. . . .    -|-  27.934.700   -f-  3.G05.600 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  février,  de  5.131.800  fr.,  en  diminu- 
tion de  120.200  fr.  sur  les  prévisions  et  «h- Sno.OOO  fr. 
sur  les  recettes  de  février  1903. 

IVjur  les  deux  premiers  mois  de  1903,  ces  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  877.400  fr.  de  moins  qu'il  avait  été  prévu, 
et  31.400  fr.  de  moins  également  que  ceu.x  de  la  même 
période  do  1903.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
é\aluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre 
d'indication,  sans  qu'on  en  piiisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses  ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
no  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1''''  mars,  et  de  même 
que  les  années  précédentes,  il  n'a  pas  été  possible 
d'établir  la  situation  du  recouvrement  des  contribu- 
tions directes  et  des  taxes  y  assimilées,  pour  lesquelles 
les  rôles  n'étaient  pas  encore  émis  dans  un  certain 
nomln-e  de  départements. 


L'Emprunt  de  la  "Ville  de  Paris.  —  La  Commis- 
sion des  emprunts  du  Conseil  municipal,  dans  sa 
réunion  de  vendredi  dernier,  n'a  pas  ajom'ué  sine  die 
la  dale  de  l'émissi.iii  d  '  l'emprunt  que  la  Ville  de  Paris 
a  été  autorisée  à  coid racler  pour  l'exécution  des  tra- 
vaux du  réseau  métropolitain.  Il  a  été  convenu  avec 
l'Administration  iiri'd'eetnvale  ([ue  cette  opération  aurait 
lieu  aussi  prochaiiiemenl  (|ue  le  permettra  la  situation 
du  Marché  finimeier  de  l'aris  ;  c'est-à-dire  assez  pro- 
chaiiiemenl, si  celte'  silualion  continue  à  s'améliorer 
comme  elle  le  fait  dejiuis  une  tpiinzaine  de  jours. 

Comme  sanction  à  cette  résolution,  l'Administration 
a  décidi''  de  mettre  én  adjudication,  aux  dales  iirimili- 
vemenl  hxées,  l'entreprise  des  travaux  prèijaratoires 
ou  d'établissement,  des  nouvelles  lignes,  travaux  déjà 
votés  ou  que  le  Conseil  municipal  va  être  ajipelé  à 
voter  avant  sa  séparation. 


L'Emprunt  de  200  millions  du  Département 
de  la  Seine.  —  11  est  décidé  (_[ue  la  réalisai  ion  de 
l'emprunt- de  200  millions  riue  le  Parlement  vient  d'au- 
toriser le  dé]iartement  de  la  Seine  à  coniracter  ne  se 
fera  que  partiellement  et,  probalilement,  seulement  à 
la  fin  de  l'année  ou  au  commencement  de  1905.  On 
avait  tout  d'abord  songé  à  faire  cette  opération  finan- 
cière par  l'intermédiaii-e  du  Crédit  Fonder  de  France  ; 
mais,  sans  que  cette  idée  soit  encore  définitivement 
aliandonnée,  les  services  financiers  de  la  Préfecture  de 
la  Seine  étudient  dans  quelles  conditions  ils  poiuTaient 
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directement  olïrir 
(lépai'tementalcs. 


au  pulilic  les  iiDin-elles  nlilinatid 


L'Incorporation  du  château  de  Bagatelle  au 
bois  de  Boulogne.  —  I-c  chariuaut  cliàteau  de  Jiapra- 
tclle  et  le  \  asie  jiarc  dont  il  etst  entouré,  situés,  coniuif 
on  le  sait,  au  milieu  clu  Lois  de  IJoulofrne,  vont  sans 
doute  être  bientôt  réunis  à  la  iiiagnilique  j)i-omena<lc 
(jue  les  autres  eapitales  en\  ient  à  la  N'ille  de  Paris. 

Les  héritiers  dclticliard  Wallace,  qui  était  l'IieuriMix 
]iroiiriétaire  de  ce  maj^Miiliquc  domaine,  oltrcnt  à  la 
\  ille  de  le  lui  vendre  ])0ur  le  i)rix  de  5  millions  de 
Iranes,  payable  moitié  au  comjitant  et  moitié  ]}ar  m'v- 
sements  espacés  sur  jjlusieurs  années. 

L'Kxposition  de  1900  donnant,  en  tin  de  compti',  un 
bénélice  net  d'environ  (l.OOO.OOO  de  francs,  dont  muitié 
reviendra  à  la  Ville  de  Paris,  l  Administralion  jimiiose 
au  Conseil  municipal  de  consacrer  cette  rentrée  impré- 
vue, jusqu'à  concurrence  de  '^.fjdO.dOO  francs  à  l'acqui- 
sition du  domaine  de  Bagatelle  (jui  ferait  ainsi  partie 
du  bois  de  Boulogne. 


l'e.xercice  écoulé,  à  (3.02'i.:^t4  l'r.,  en  augmentation  de 
l.;i23.96(i  fr.  74  sur  ceux  de  190"2.  Par  contre,  il  y  a  lieu 
de  tenir  compte  que,  par  suite  de  l'augmentation  du 
ca]jital  de  IGO  à  "200  millions  effectuée  au  cours  de  l'an- 
née sociale,  la  ré|)artition  des  dividendes  porte  sur  un 
cliilfre  de  'lOO.OOO  actions,  au  lieu  de  .-«(l.OOO  on  1<)02. 

Le  bilan  di' la  Société,  au  81  déceml're  ilernier,  com- 
paré au  ))récédent,  s'établit  ainsi  : 

Tîil;iii       :U  fléccniljre 


Crédit  Lyonnais.  —  Mercredi  a  eu  lieu,  à  Lyon, 
l'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  du 
Crédil  Lyonnais  sous  la  présidence  de  M.  Germain, 
président  du  Conseil  d'administration.  M.  Betheuod, 
administrateur-délégué,  a  lu  le  rapport  du  Conseil 
d'administi-ation  qui  constate  une  nouvelle  progression 
des  affaires  sociales  et  sur  le(piel  nous  re\  iendrons. 
Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1903  se  sont  élevés, 
comme  on  sait,  à  28.023.805  fr.  La  distribution  il'un 
dividende  de  âO  fr.  alworbanl  2ô  millions,  il  reste  une 
som.me  de  3.023.805  fr.  à  roportei'  à  nouA  cau.  Après  la 
lecture  du  rapport  des  Commissaires,  M.  Mazerat,  di- 
recteur général  de  la  Société,  a  pris  la  parole.  Il  a  dé- 
montré que  le  Conseil  d'administration  était,  comme 
toujours,  resté  fidèle  à  son  programme,  qui  consiste  à 
faire,  du  Crédil  Lyonnais,  un  instrument  aussi  ))arfait 
que  ))Ossi])le  au  point  de  \-ue  des  ser\ices  qu'une  grande 
instituti(ui  de  banque  peut  rendre  au  ])ublic.  M.  Ma/.e- 
j'at  a  ensuite  insisté  sur  la  direction  dminée  au  ViiUlil 
Lyonnais  ,  direction  portée  vers  le  développement  des 
opérations  de  banque.  Cette  voie  entraine  inévitable- 
ment des  dépenses,  puisijue  le  développement  des 
alfaires  a,  pour  conséquence  forcée,  le  déveloi)pement 
de  l'outillage;  mais  ces  dépenses  sont  productives,  lem- 
rémunération  peut  être  plus  ou  moins  rapide,  selon  ([ue 
les  circonstances  sont  ])lus  ou  moins  favorables,  mais 
elle  arrive  toujours  a\  ec  certitude.  M.  Mazerat  a  con- 
clu en  disant  que  l'iulervenlion  du  t'rfUlil  Lyonnais  a 
été  fa\drable  au  dé\'el(Jiipen)ent  économique  du  jiays. 

Lue  discussion,  très  courte,  a  sui\  i  l'allocul  ii)n  du 
ilirecteur  général.  TJnaclionnaire  ayant  ilemaudé  quelles 
étaient  les  prévisions  du  Conseil  d'administration, 
pour  l'exercice  en  cours,  M.  (icrmain  a  répondu  qu'il 
ignorait  complètement  les  conséquences  et  la  durée 
de  la  guerre  actuelle  ainsi  que  les  dépenses  (|u'elle 
nécessitera.  En  tout  cas,  le  Créilil  Lyonnais  j)eut  se 
considérer  comme  pouvant  affronter  tous  les  événe- 
ments. Aucun  actionnaire  ne  demandant  plus  la  parole. 
M.  le  Président  a  mis  aux  \oix  les  résolutions  (|ui  (>nt 
été  adoptées  h  l'unanimité.  MM.  Brolemann,  Morin- 
Pons  et  le  baron  Brincard,  administrateurs  sortants, 
ont  été  réélus.  MM.  des  Vallières,  Vauticr,  Trcsca  et  Le 
Myre  de  Villers  ont  été  réélus  commissaires. 

Le  dividende  de  50  fr.  sera  mis  en  jiaiMnent  comme 
suit  :  20  fr.  le  25  mars  courant  et  30  fr.  le  25seplem))re 
prochain:  en  tout  50  fr.  moins  l(>s  impôts. 


Société  Générale.  -  .\iusi  cpie  ra\ons  annoncé  il 
\  a  huit  jiMirs,  le  Conseil  d'adininisiration  de  la  >■("■/(•/<• 
Ch'nrralr  /Knir  /aruriscr  Ir  (Irrrlapiiriiii'iil  du  ''nnnui'rrr 
l'I  dr  r Indusli  it'  enFranrr  proposera,  à  l'assemlïlée  gi''- 
néralc  du  30  courant,  jiour  l'exercice  liKi.!,  un  di\ i- 
ileude  égal  au  précédent,  soil  15  fr.  ."ÎO  brut  par  ac- 
tion. Cependant,  les  })énéficcs  nets  se  sont  élevés,  pour 


,1c///  V.n  ii:iii(  - 

Caisse  cl  fwnquo   (i7.028.P62  84 

l'.n  lcfyuille   a'j0.881  .«.'.G  0<) 

i:iV.-ls  à  l'eucaisscmcut   3r).29ô.4'i0  'il 

l{r]i(irls   2H.87.'j.340  17 

CuiiixiDs  à  (  ucaisscr.   12. 374. 110  27 

lic  utrs  et  ac.rKjjis,  hmis  et 

ol)!igali(.ns   37.S90.124  36 

Avnuoos  sur  ganiiili<'>  ....  117.428  302  06 
Partici]ia lions  iiKlustriollos 

et  coiiiiiierciales   2.09.ô.22i  85 

Participations  financières.  53.000.684  76 

Iiiinieublos   9.236.';31  70 

( '.ijiii]>tcs    de     banque  h 

l'i'trangor  el  coniplescou- 

rants  divers   172.861 .4.'.0  87 

A iii)ols  diffévés  sur  actions  80.000.000 
Coupon  do  G  fr.  25  pavé  en 

octobre    2.000.000  » 


66.850.467  19 
Sea.HU.-îOS  67 
37.70.1. 14(»  24 
40. 071 -,.093  70 
ll.fcC0.502  19 

'  40.948.941  37 
132.398.373  83 

2.125.120  50 
53.M6.629  61 
9.123.629  8l) 


172,497.226  77 
100.000.000  . 

2.500.(XtO  » 


958.907.848  38   1 .0(«. b-2.8v!8  93 


l'dssif 

Capital  

lièsorve   

(  '.omptiîS  de  cliéiiucs  

Di'jiôts  à  ('■clit'anco  live.... 

JOIlets  à  i)ayer  

Comptes  de  banque  à 
l  'ét  ranger  et  comptes  cou- 
rants divers  

Inlérèls  et  dividendes  à 
]iayer  aux  actionnaires.. 

Profits  et  pertes  :- 

liéuéfices  de  f'exorcico.. . 
Rej)Ort  de  IVxercico  )iré- 
ciVlent  


160.000.000 
13.255.5:»  .S7 
250.167.385  64 
121.74(i.O(X) 
69.990.389  86 


323.090.973  47 
297.885  76 
5.300.337  26 
58.740  S2 


Sœ.OnO.O  0  <• 
21 .52('.552  44 
273.570.220  66 
124.0t8.900 
81.442.862  61 


360.514.681  05 
:147.445  66 
(••.624.30i  .. 
73.862  51 


9ô8.tt07.H48  ;5S    1.068. 182. 82S  93 


Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  cotte  Société 
ajjrès  l'assemblée  générale.  Pour  le  moment,  Itornons- 
nous  à  dire  qu'au  cours  du  dernier  exercioc,  le  nombre 
des  sièges  de  la  Société  n  augmenté  de  .57,  et  .se  trouve 
ainsi  porté  à  444,  dont  179  munis  de  colïros-forts. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  Le.ç 
aelioimaires  de  cet  Liablissemeul  ^onl  coiivoqué«  en 
assemblée  générale  annuelle  pour  le  25^  iiuïrs.  Nous 
nous  réser\  ons  de  rcNcnir  ultérieurement  sur  la  mardie 
de  cet  Etalilissenn  nt  au  cours  de  l'année  liH.K5.  l-'.n  at- 
tendant, mentionnons  que  le  chitïn'  global  du  bilan 
dressé  au  31  décendire  dernier  s'établit  à  9O;i,PO:l.0C.(l 
francs  10,  contre  SOO.tKjS.-'iO.'?  fr.  28  au  31  déceni)>r<-  liKi2. 
11  y  a  donc  là  une  augmentation  de  97.0O4.."i.''»t!  fr.  S'i. 

Les  l)énéfices  de  l'exercice  190:1,  dont  il  sera  rendu 
compte  à  ladite  assenddée,  s'élèvent  à  8.82*3. 'i51  fr.  85, 
iu  lieu  de  8.80;!.0'i0  fr.  95  en  1ÎH»2.  Kn  ajoutant  les  re- 
luu'ts  de  l'exercice  |irécédr'ut,  ou  obtiiuil  les  soldes  dis- 
jionibles  suivaids  : 

F.NfToires 


l'.iu2 


19i« 


liélU'lices  di'  l'excncice  

l$e]iorl  de  rexiTcico  pri-codeut  . 

Montants  «lisjKmiblos  


Kn  francs 
S.f<03.o4(;  !'5     S  K22.1.->1  85 
l:C.>0S  Sf\        13ît.ît7«  7(i 


8. ".«:«. KVt  *    8.06'i  4:W  61 


La  répartition  qui  sera  proposée  .sera  la  Nuivanlo. 
Nous  la  rapprochons  de  celle  de  l'année  précédente  ; 
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Exorc  iccs  

vm"  îtwi 

(En  trancs) 

Réservo  statutaire   440.15-2  35       441.1-22  GO 

Dividciulo   8-250  000    »  8.-25().(J00 

l'onsoil  (l'aflministratioii   43.1'»4  75         44.006  45 

Parts  de  fuiidaleiu-   (55.580    »         66.981  » 

Rei»)rt  à  uouveau   130.1)78  76        l(i0.260  56 

Total  .'gai  au  solde  disponible.    8.038.855  86    8. 962 .450  lil 

Ainsi  qu'on  le  voit,  le  dividende  reste  fixé  ;i  -^T  fr.  .')0 
par  action,  comme  en  190-2. 


Banque  de  l'Indo  Chine.  —  Dans  nu  rapiiort  daté 
du  -ii  t'évriei  dernier  et  adressé  au  Président  de  la  Ré- 
publique, les  Ministres  des  Colonies  et  des  Finances 
déclaraient  que  l'administration  locale  de  Tahiti  a^  ait 
signalé  l'intérêt  que  présenterait,  pour  le  développe- 
ment économique  des  établissements  français  del'CJcéa- 
nie,  l'installation  d'une  banque  à  Papeete.  Après  un 
examen  approfondi  de  la  question,  les  Ministres  sus- 
nommés ont  estimé  qu'il  y  avait  lieu  d'étendre  à  cette 
colonie  les  opérations  de  la  Banque  de  l'Indo-Chinp, 
par  application  de  l'article  2  du  décret  du  16  mai  1900, 
portant  prorogation  du  privilège  de  cet  établissement 
de  crédit. 

D'autre  part,  l'attention  du  Gouvernement  avait  été 
appelée  sur  l'opportunité  de  l'ouverture  à  Battambang 
d'une  agence  de  la  Banque  de  V Indo-Chine  en  raisnu 
du  courant  commercial  existant  entre  le  Siam  et  la 
Cochincliine,  projet  (jui  avait,  d'ailleurs,  reçu  l'adhé- 
sion de  M.  le  Ministre  des  Alïaires  étrangères.  En  con- 
sécjuence,  s'inspirant  de  ces  considérations  et  après 
avoir  appelé  le  Conseil  d'administration  de  la  Ban<jue 
à  fournir  ses  observations  sur  les  créations  qui  lui 
étaient  demandées,  conformément  aux  prescriptions 
de  l'article  4  du  décret  du  16  mai  1900,  les  Ministres 
des  Colonies  et  des  Finances  ont  soumis  à  la  signature 
du  Président  de  la  République  deux  projets  de  décrets 
portant  création  d'une  succursale  tle  la  Banque  de 
r  Indo-Chine  ;i  Tahiti  et  d'une  agence  de  ce  même  éta- 
blissement de  crédit  à  Rattanibang.  Ces  décrets  ont  été 
rendus  le  môme  jour,  insérés  au  Rulleliu  des  Lois,  et 
publiés  au  Journal  officiel  de  la  Répuljlicjuc  française, 
ainsi  qu'au  Bulletin  officiel  du  Ministère  des  Colonies. 


Port  de  Rosario.  —  Dans  le  rapport  de  M.  Biers, 
consul  de  France,  nous  trouvons  les  renseignements 
suivants  sur  l'exportation  i>ar  le  port  de  Rosario 
en  1908  : 

"  On  vient  de  publier  le  tableau  de  l'exportation  pour 
l'année  1903  en  ce  qui  concerne  le  jiort  de  lîosario. 

«  Bien  que  les  indications  qu'il  ddune  puissent  être 
légèrement  modifiées,  il  est  intéressant  de  lixer  en  un 
cadre  synoi)tique  le  relevé  comparé  pour  les  années 
1901,  1902  et  1903  des  trois  principaux  produits  :  le 
blé,  le  maïs  et  la  graine  de  lin  : 


1901 


Blé   4-21.01)0 

Maïs   2  74.  COQ 

Lin   151.000 

Totaux   849.000 


1902  , 

Tonneaux 

88.000 
3.54.000 
79.000 


1C03 


653. OC  0 
666.000 
173.0(10 


521.000  1.492.000 


Il  suflira  d'un  simple  coup  d'ceil  jeté  sur  ce  tableau 
pour  se  rendre  compte  de  la  crise  agricole  et  commer- 
ciale de  1902  et  aussi  de  la  magnifique  réaction  de  1903. 

»  La  récolte  de  1904  déjà  en  cours  s'annonce  comme 
devant  égaler,  sinon  dépasser,  en  abondance  et  en 
qualité,  celle  de  l'année  écoulée,  et  ])r()Uiet  à  la  pro- 
vince de  Santa-Fé  et  au  port  de  Rosario  une  ère  de 
prospérité  et  de  mouvement  vraiment  extraordinaires,  » 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Enciiisse  de  la  Banque  : 
10  mars 

Or   2.33.î.4;3.800 

Argent.  1,107.779.630 


17  mars 
2  338  913.504 
1.109. 048. (;97 


10  mars 


Portefeuille  Paris 


3  413  2S3.430  3.447  962.202 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Effets  Paris  

Effets  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses d'adniinistrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


Réserves 
mobilières 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Loi  du  17  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  si)éciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Ari'érayes  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépis.sés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3.443  233.430 


73.329 
277.389.810 


ri7.9i9.1,'i0 
424.000 

18.'i.684.S68 
320  007.1.'i9 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.730 
99.1.27.2^3 
100.000.000 
4.000.000 
23.097  177 

1.937  650 
8.407.444 
94.054.076 


5.228.886.131 


Total... 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.316  034.540 
17.511.468 
11  938.4.51 
f5  454.649 
377  1)45  503 
60.572  789 
2.303  693 
fi. 900. 762 
1.642.360 
107. 846. 205 


5.228.886  131 


17 


3.447.962.202 


109.429 
271.354  481 


490.010.681 
160  000 

178  044  809 
317.866.781 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.283 
100.000.000 
4. 000. 000 
23.097.177 

1.999.187 
8.407.444 
92  356  708 


.227  976.936 


182.. 500. 000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.1-25.000 
4.000.000 
8.407.444 
.'277  117.530 
17.391.284 
11.806  155 
135.082  264 
384  770  133 
66.2b4.380 
2.211.231 
7  3! 2. 958 
1.642.560 
99.422.928 


5.2-27  976.939 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


22  mai  s 

21  mars 

20  mars 

19  mars 

17  mars 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3  972.7 

4. 157.5 

4.101.9 

4  -293.8 

4.277.1 

Encaisse  or  

1.940.0 

2.377.9 

2.545.5 

2. 526. 3 

2.338.9 

—      argent .... 

1.144.4 

1  097.9 

1.106.2 

1.098.5 

1.109.0 

s:i3  0 

528.5 

438  0 

674.1 

761.4 

Avances  aux  par'ic. 

466.9 

483. 3 

446. 4 

441.8 

495.9 

—      à  l'Etat.. . . 

180.0 

180.0 

180. 0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

147  1 

90.9 

93.9 

209.9 

133.1 

—  partie. 

457  U 

426.8 

.537.9 

413  7 

4.51.0 

Taux  d'escompte. . . 

3  %  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

%  0/00 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

8.219-0 

4.43U  0 

3  490  4 

4.432.7 

3.313  8 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine,  qui  a  eu  lieu  mardi, 
s'est  effectuée  très  facilement,  et  l'argent  pour  les 
reports  a  été  si  abondant  qu'il  n'a  pas  pu  s'utiliser 
comme  if  l'aurait  voulu.  Cette  circonstance,  jointe  à 
la  bonne  tenue  des  Marchés  étrangers,  nous  a  valu 
une  nouvelle  avance  des  cours,  qui  s'est  accentuée  en 
raison  des  rachats  des  vendeurs.  Cette  avance,  toute- 
fois, nous  a  valu,  hier,  des  réalisations  d'acheteurs  en 
bénéfice,  de  sorte  que  la  Cote  est  re\  enue  un  peu  en 
arrière.  Il  faut  se  félieiter  de  ce  tassement,  car  une 
élévation  plus  importante  des  prix  aurait  pu  avoir 
comme  conséquence  d'éloigner  le  comptant,  dont 
rinter\ention  a  été  si  salutaire  jusqu'ici. 

i(  ^  Las  Rentes  Françaises  ont  été  très  demandées 
au  comptant  et  elles  restent  fermes,  «[uoique  ne  clôtu- 
rant pas  tout  à  fait  à  leurs  plus  hauts  cours. 
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La  Benli'  3  0/0  Pcrpéiuelle,  que  nous  laissions  à 
95  fr.  77  1-2,  a  passé  à  95  fr.  12  1/2,  cx-conpon  trinios- 
Lricl  de  75  centimes  détaché  mercredi  ;  elle  se  retrouve, 
au  dernier  moment,  à  95  fr.  'lO.  Au  comptant,  clic  cote, 
95  fr.  50,  ex-coupon,  au  lieu  dp  95  fr.  95  aA  ec  coupon  ; 
Bente  3  0/0  Amorlissnbie,  97  fr.  10  au  comptant,  au 
lieu  de  97  fr.  25  il  y  a  huit  jours,  avec  un  coupnn  tri- 
mestriel de  75  centimes  à  détacher  le  1"'  avril. 

Notons  que  le  marché  libre  de  la  Rente  est  revenu 
sur  la  résolution  volée  le  5  courant  et  qui  n'avait,  du 
reste,  comme  nous  le  disions  la  semaine  dernière, 
((u'ùn  caractère  provisoire. 

Les  Oblifjalions  Tunisiennes  clôturent  à  474  fr.,  san.s 
variation;'  Emprunl  2  12  0/0  du  Prolecloral  de 
l'Annam  cl  du  Tonkin,  sans  affaires  ;  Emprunt  de  Mada- 
gascar 2  1/2  0/0,  également  ilélaissé;  Emprunl  3  0  0 
1903,  90  fr.,  au  lieu  de  89  fr.  40  ;  3  1/2  0/0  de  V Indo- 
Chine  1899,  490  fr.,  <,'agnant  2  fr.  ;  Ohligalinns  3  0  0 
de  i'Emprunl  1902,  421  Ir.,  contre  418  fr.  25  ;  Emprunl 

3  0/0  1902  du  G(mvernemenl  Général  de  l'Alyérie, 
453  fr.,  sans  changement  appréciable.  Quant  à  VEni- 
prunt  de  l'Afrique  Occidenlale  3  0/0,  il  chiturc  à 
459  fr.,  en  avance  d'un  franc. 

Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  de- 
meurées très  actives. 

Les  Obligations  4  0/0  186'6  finissent  à  550  fr.  ;  les 
Obli() allons  3  0/0  1869  sont  à  447  fr.,  contre  446  fr.  50; 
les  Obligations  3  0/0  1871  restent  à  40(i  fr.  .50,  contre 
405  fr.  50;  les  Obligations  4  0/0  187!)  s'inscrivent  à 
500  fr.,  en  plus-value  de  2  francs  ,  et  les  Obligations 

4  (I/O  1876  il  50(>  fr.,  au  lieu  de  .5()5  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  1892  libérées  se  retrou- 
vent à  .S75  fr.,  comme  jeudi  dernier;  les  Obligalions 

2  1,2  0/0  1894-1896  cotent  377  fr.,  au  lieu  de875  fr.  50  ; 
les  Obligations  2  O'O  1898,  410  fr.  50  ex-coupon, 
contre  410  fr.  50  avec  coupon;  les  Obligations  2  0  0 
1899  (Emprunt  du  Métropolitain),  400  fr. 

if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  s'échan 
genl  à  3.770  fr.  au  comptant.  Il  y  a  huit  jours,  nous 
les  laissions  à  3.750  fr.  ;  leur  a\'ance,  jhhu'  la  semaine, 
est  donc  d(;  20  francs. 
Pour  la  douzième  semaine  du  premier  semestre  de 

1  exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  5.313.771  fr.  37. 

■f:  ir  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France  (dôture 
à  670  fr.  au  comptant,  contre  657  fr.  au  comptant  et 
Ofi'i  fr.  à  terme  la  semaine  dernière. 

Les  Obligalions  Foncières  et  Communales  conser- 
vent leur  fermeté  haldluelle,  insensibles,  pour  ainsi 
dire,  aux  secousses  <lu  ^Marché. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  restent 
à  47()  fr.  50,  contre  475  fr.  ;  Obligations  Foncières 

3  0/0  1879,  505  fr.  50,  en  bénéfice  de  2  fr.  ;  Obliga- 
tions Communales  1880,  .502  fr.,  au  lieu  de  503  fr.  50  ; 
Obligations  Foncières  1883,1^)1  en  avance  de  2  fr.  ; 
Obligalions  Foncières  2  60  0  '0  I88S,  Td)  fr.,  en  même 
plus-value. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  sdul  à  leur 
même  cours  de    403    fr.  ;    Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  également  comme  jeudi  dernier,  à  46.'> 
francs  50;  Obligations  Foncières  2  80  0/0  189.'},  W.) 
francs  75,  au  lieu  de  480  fr.  ;  Obligalions  Communales 
2  60  0/0  1899,  405  fr.,  gagnant  1  franc  ;  ((iKuid  aux 
Obligations  Foncières  3  ti  0  1903  aveç  lots,  o41es  tinis- 
senl  à  498  fr.  75,  contre  496  fr.  .50. 

Les  actions  de  nos  Grandes  Soriètés  de  Crédit 
ont  eu  un  marché  animé,  et  elles  accusent,  un  certain 
nombre  au  moins,  des  avances  sensibles. 

La  l-ianque  de  J'aris  et  des  Pays-Bas  est  ]iassée  île 
1.0'i6fr.,;i  1.0.5(;  fr.  ;  Comptoir  Xalioual  d'Escompte, 
592  fr.  au  coniplaid  et  5';8  fr.  à  lerine,  contre  5';8  fr. 
et  577  fr.  jeudi  dernier. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  L08.5  fr.  au 
comptant,  et  à  l.tKSO  l'r.  à  lerinc,  reste  respectivenieut. 
à  1.104  fr.  et  à  1.095  francs. 


La  Société  Générale,  <[ni  finissait  à  620  fr.  au  comp- 
tant et  il  622  fr.  à  terme,  est  passée  sur  ces  deux  mar- 
chés à  622  fr.  et  à  624  francs. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  cote  G20  fr.  au 
comi)tant,  en  avance  d"un  franc. 

La  banque  Française  pour  le  Commerce  el  l'Industrie 
a  i(  |)ris  lie  170  fr.  a  176  fr.  ;  Banque  Internationale  de 
Pirris  (en  iainidalion),  l;î2  fr.  au  comptant,  en  plus- 
^  alue  d<'  8  francs  ;  à  terme,  elle  s'inscrit  à  l.'îl  fr. 

J^a  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Suit  cote  "(5  fr.  50  à  terme,  au  lieu  de  72  fr.  .\u 
comptant,  on  finit  aussi  à  75fr..50. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  s'inscrit  à  312  fr.  au 
lieu  de  311  fr.  50;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
toujours  aux  environs  de  485  fr. 

].,a  Banque  de  V Algérie,  qui  était  montée  à  1.195  fr., 
gagne  encore  5  fr.  à  1.200  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  s'échange  à  291 
francs,  au  lieu  de  289  fr. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
V Indo-Chine  sont  sans  affaires;  actions  des  deuxième 
et  troisième  émissions  en  hausse  à  1.170  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  finit  à  89  fr.  à  terme. 

La  Banque  Parisienne  Qst  à  676  fr.  au  comptant  et  à 
675  fr.  à  terme.  Il  y  a  huit  jours,  elle  cotait,  sur  ces 
deux  marchés,  675  fr.  et  67'i  fr. 

Les  Obligalions  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  à  115  environ,  et  les  Obli- 
gations de  475  francs  à  1-30  fr. 

La  Bente  Foncière,  qui  était  passée  à  158  fr.,  re- 
vient à  150  fr.  à  terme,  et  à  1.53  fr.  au  conqUant  :  Com- 
pagnie Algérienne,  730  fr.,  en  bénéfice  de  2j  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu  un  marché  suivi. 

L'action  Lyon  est  à  l.;357  fr.  terme,  contre  l.:i50 
francs,  et  à  1.3.59  fr.  au  comptant,  contre  l.:i54  fr.  Le 
Nox-d  est  à  1.76'i  fr.  au  comptant,  gagnant  12  francs,  et 
à  l.'^63  fr.  à  terme,  en  avance  de  13  francs. 

L'action  J/ù/i  s'inscrit  à  1.157  fr.  au  comptant, contre 
1.1.58  fr.  ;  Est,  ferme  à  912  fr.  50  :  Ouest,  892  fr.  au 
comptant,  en  bénéfice  de  5  fr.  ;  Orléans,  1.450  fr.  au 
conq)tant,  au  lieu  de  l.i'i7  fr.  A  terme  on  est  à  l.'ir»0 
francs. 

Pour  la  neuvième  semaine  de  l'exercice  1904,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Xord.  74.000  fr.  ;  Orléans.  127.(H,Mt  fr.  :  Zi/on,  420.1  KK»  fr.: 
£■«/,  40.001)  fr.;  Ouest,  Kwi.OOO  fr.  :  Augnualalinns  : 
Midi,  28.500  fr. 

>f  ir  Les  Valeui's  Industrielles  et  Commerciales 
sont,  pour  la  plupart,  en  notalile  avance. 

Les  Entrepots  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
demandés  :'i  610  fr.  au  comptant  :  Compagtiic  Pari- 
sienne du  Gaz,  Sil  fr.  .'K»  au  comptant,  gagnant  22 
francs  50;  îi  terme,  on  est  à  82'i  fr. 

L'action  Suez  a  ]irogressé  de  .Î.9I6  à  3.982  fr.  pour  se 
retrouver  à  3.9C>.5  fr.  Parts  de  Fondateurs,  1.810  fr.  au 
comptant,  contre  1.775  fr.  :  Parts  Civiles,  2.S>47  fr.,  en 
avance  de  9  fr. 

Les  Omnibus  de  Parts,  qui  finissaient  h  55'i  fr.,  se 
retrouvent  à  5.52  fr.  ;  les  recettes  de  celte  Compagnie, 
pour  la  dixième  .semaine  de  1904.  ont  été  de  88.5.727 
francs  8l».  contre  8';6.02'i  fr.  '(5  pnur  la  même  semaine  de 
1903.  Du  1  "  janvier  au  10  mars  l!Ht4.  les  reivttes  se 
chiffrent  par  8.6.37. 'i91  fr.  8.5,  contre  8.(')<'K8.:t,..  fr.  <>:. 
pour  la  période  correspondante  de  190;»,  soit  une  dilTé- 
rence  de  :{().88.>  fr.  :iO  en  faveur  de  rex4^rcice  précédent. 
Voitures  l'i  Paris,  167  fr..  contre  It'sS  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  est 
à  'i62  fr.  au  comptant,  au  lieu  do  'i.52  fr.  ;  elle  cote,  à 
ferme,  W  fr.  ;  Elerlro-Mélallurgic  de  lUves,  'ïtS  fr.  à 
terme,  mais  267  fr.  au  conqttanl. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramu-ays 
est  à  r^T)  fr.  au  com|ilant.  gagnant  15  fr.  ;  Compagnie 
Générale  Parisienne  de  Tramu  ays.  195  fr.  eu  phi>-va- 
lue  do  S  fr.  :  à  terme  on  est  aussi  à  ce  cours;  Est-Pa- 
lisien,  '-0  fr..  gagani  3  fr.  :  Tramiroys  de  Paris  el  du 
Département  a <   In  S-  m;.-.  :Nii .  .  m  Iium--!'  .1.-  17  fr. 
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L'Omnium  Lyonnais,  qui  restait  à  95  fr.,  coto  97  fr. 
a\v  comptant- 

Le  Métropolitain  de  Paris  est  monté  de  '>()'i  fr.  à 
51"2  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  mieux  h 
•280  fr.  au  comptant  et  ù  terme. 

La  Malfulano  tînit  à  590  au  comjitant,  reperdant  9  fr. 
A  terme,  elle  cote  érraiement  .")90  l'r. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  clôture  à 
15'2  fr.,  comme  Jeudi  dernier;  Messageries  Maritimes, 
•201  fr.  au  comptant  et  208  à  terme  ;  Chargeurs  Réunis, 
ôô-j  fr.,  reperdant  7  fr. 

La  Dynamite  Centrale  regagne  1  fr.  à  500  fr.  " 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  'L2  francs 
au  comptant;  Compagnie  Française  pour  l'exploitation 
des  procédés  lliomson  Houston,  637  francs,  au  lieu  de 
(■)!(>  francs. 

Los  actions  Urbaine-Voitures  reviennent  de  105  fr. 
ù  103  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  180  fr.  .50,  sans  varia- 
tion apprèciahie. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  reprennent  de  5  fr.  à  175  fr.;  Phos- 
phates de  Dyr,  .50  fr.,  gagnant  5  fr.  ;  Raffineries  et 
Sucreries  C.  Say,  89"2  fr.,  en  reprise  de  27  francs. 

Les  Obligations  S  0,'Ode  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  475  fr.,  en  plus- 
value  de  23  fr.  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  505  fr.,  contre 
503  francs. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
en  hausse  à  4Gi  fr.  A  propos  de  cette  valeur,  nous  nous 
reportons  à  1'  »  Information  »  que  nous  publions  plus 
haut. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  sont  en  plus-value,  pour  la 
semaine,  de  8  fr.  à  ;î85  fr. 

Les  oiiligations  4  0,  0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités riu  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Rari  à  Loi-(n-olondo  sont  demandées  à  462  fr. 

Le  groupe  des  Fonds  d'Etat  Etrangers  a  été 
très  actif.  Il  ne  conserve  pas,  cependant,  dans  leur 
entier,  les  avances  prises. 

La.  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  est  passée 
de  77  fr.  17  12  à  78  fr.  GO;  Rente  4  0/0  i90(>,  82  fr.  40 
au  comptant,  contre  80  fr.  95  ;  à  terme,  on  est  à  82  15, 
en  plus-value  de  1  fr.  25. 

Le  4  0!U  Rrésilicn  tSS9  linit  à,  70  fr.  10,  en  ])énétiee 
de  1  fr.  35  ;  RrésiUen  I89S  5  0/0  (Funding),  102  fr.  80 
au  comptant,  centre  101  fr.  25;  Obligations  S  0/0  de 
l'Etat  de  Minas-Geraès  446  fr.,  gagnant  4  fr. 

L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Rul- 
garie  est  montée  de  390  fr.  à  400  fr.  ;  Obligation  de 
l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée,  4'jO  fr.,  contre  430  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  recherchés  à  80  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  franchi  le  cours 
rond  de  8^5  fr.,  mais  elle  revient  à  82  fr.  65,  gagnant 
encore  pourtant,  pour  la  semaine,  3  fr.  47  1/2. 

L'Italien  5  0/0,  qui  finissait  à  99  fr.  95,  est  passé  à 
101  fr.  15,  pour  finir  à  101  fr.  02  1/2. 
•  Le  Portugais  3  0/0  A'oMveaM,  l''e  série,  est  en  hausse 
à  59  fr.  15,  contre  57  fr.  52  1/2  ;  2"  série,  58  fr.  75  au 
comptant;  3''  série,  60  fr.  40,  en  plus-value  de  1  fr.  3». 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
99  fr.  au  lieu  do  97  fr.  35;  Rente  4  0/0  1896  Amortis- 
sable, 85  fr.  65,  gagnant  65  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  bien  tenus.  Le  3  0/0  1891- 
1894  est  à  75  fr.  80  à  terme  et  à  70  fr.  50  au  comptant, 
au  lieu  de  75  fr.  90  et  75  fr.  50;  Rente  3  o/O  1896,  75  fr. 
à  terme  et  au  comptant,  au  lieu  de  74  fr.  30  et  74 
francs  .50;  Rente  4  "10  Consolidé  1901,  94  fr.  30  au 
comptant  et  93  fr.  85  à  terme,  contre  94  fr.  ,35  et 
94  fr.  30;  Consolidés  et  2'  séries,  93  fr.  au  comptant, 
gagnant  60  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  montée  de  69  fr.  35 
à  72  fr.  50  ;  Nouvel  Emprunt  d  0/0  or  des  Monopoles, 
410  fr.  au  comptant,  gagnant  5  fr. 

Les  "Valeurs  Ottomanes  ont  de  nouveau  progressé.  La 
nouvelle  Uette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est 


passée  de  79  fr.  à  81  fr.  90;  Priorités  4  0/0,  488  fr., 
gagnant  5  fr.  ;  Conso/iV/fl//on  4  0/0,  421  fr.  à  terme  et 
4-22  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  ill  et  414  fr.  ;  Obliga- 
tions 4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902  426  fr. 
au  comptant,  en  avance  de  2fr.  A  terme  on  cote  429  fr. 

if  -^r  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  est 
au.x  environs  de  466  fr.;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
689  francs  à  ternie  et  6911  fr.  au  comptant,  contre 
683  fr.  et  682  fr.  la  semaine  dernière;  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  557  fr.,  en  reprise  de  9  francs. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  se  tient  aux  en- 
virons de  760  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  1.57  fr., 
en  plus-value  <le  12  francs. 

Le  Rio-Tinto  est  monté  de  1.190  fr.  à.  1.2V5  fr.  ;  il 
cli'iture  à  1.2-28  francs. 

La  Sosnowice  est  à  1.455  fr.  au  lieu  de  L398  fr.  ; 
Briansk,  2-57  fr.,  regagnant  22  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  ont  monté  de 
299  fr.  à  3-20  fr.  ;  actions  privilégiées,  3-30  fr.  au  comp- 
tant, en  bénéfice  de.  16  fr.  ;  à  terme,  elles  cotent  335  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  iiériode  du 
21  au  29  février  1904  se  sont  éle^-ées  à  ;385.834  fr.,  contre 
335.477  fr.  pour  la  même  décade  de  1903.  Du  1"  jan- 
\iev  au  29  février  1904,  les  recettes  se  chiffrent  par 
2.315.540  fr.,  contre  2.042.693  fr.  pour  la  période  cor- 
respondante de  1903,  soit  une  augmentation  de  272.847 
francs  en  faveur  de  190'!. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
mieux;  les  Andalous  cotent  136  fr.,  en  avance  de  8  fr. 
Nord  de  l'Espagne,  157  fr.,  en  bénéfice  de  7  fr.  ;  Sara- 
gosse,  27()  fr.  au  lieu  de  263  fr. 

Les  Nitrate  Railirays  sont  aux  environs  de  181  fr., 
sans  écliangcs  suivis. 

Les  Obligatio)is  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  à  290  fr.  au  comptant,  contre  288  fr.; 
Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement 
(Série  1894),  432  fr.  les  unités  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  [Série  189S),  380  fr.  50  les  unités,  en  avance  de 
3  fr.  50,  et  380  fr.  les  grosses  coupures. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Sur  ce  Marclii',  on  s'est  beaucoup  occupé  cette  semaine  c.t 
dos  plus-values  intéressantes  sont  encore  à  relever. 

Le  Brésil  5  0  0  iSfi:,  linit  à  87  l'r.  30,  contre  86  fr.  20  ; 
Brésil  5  0/0  1903,  S8  fr.  UO,  on  avance  de  1  fr.  7,5;  Brésil 
A  0]0  190I-190Î,  74  fr.  6,5,  en  bonéfico  do  1  fr.  05:  Mexicain 
5  010,  42  fr.  92  1/2,  conlre  42  fr.  75;  Argentin  4  OjO  Mixte, 
76  fr.  77  1/2,  gagnant  1  fr.  02  1/2. 

Le  Laurium  Grec  est  passé  de  00  francs  à  63  fr.  50  ;  Che- 
mins Ottomans,  116  fr.  75,  gagnant  3  francs. 

Le  Cape  Copper  s'est  avancé  de  (57  fr.  75  à  68  fr.  25  ;  Tliàrsis, 
115  fr.  .50.  on  plus-value  de  2  francs. 

La  Iluancliaca  a  repris  de  62  fr.  25  à  66  fr.  50. 

La  Ilarpener  osl  on  bonélico  de  49  francs  à  1.472  francs. 

L'action  Kertch  finit  à  30  francs,  contre  29  fr.  50. 

La  Monlccalini  est  aux  environs  de  95  francs,  mais  tou- 
jours sans  allai ri'S. 

La  Ilutd-Banliowa  se  traite  à  3.7-50  francs,  en  bém'lico  de 
75  francs. 

Los  Aciéries  du  Doneiz  gagnent  "lO  l'nnics  à  1.050  francs. 

La  Doubowaia-Hal/ia  se  traite  à  l.:!V^  francs,  regagnant 
17  francs.  Dniéprovienne,  1.750  francs,  reperdant  45  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Baklunanovka-h'rivoï~Bog  sont  à 
1.52  francs,  contre  150  francs. 

La  Vieille-Montagne  s'inscrit  à  690  francs,  contre  682  fr.  ; 
Malceevka,  57  francs,  sans  changement.  ' 

La  l'art  de  Monaco  est  à  4.385  francs,  comme  jeudi  dernier. 

La  Bobinson  Banking  clôture  à  32  francs,  gagnant  3  fr.  75. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  formes  à 
,54  fr.  ,50,  on  j^lus-valao  do  4  fr.  ,50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  clôturent  à 
62  fr.  25,  contre  62  fr.  .50;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  122  francs,  perdiint  encore  1  franc. 


roir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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17  mars  1904. 

Blé.  —  Coutraireinuut  à  ci'  (luc  Ton  pouvait  craindre  il  y 
a  Imil  jours,  1p  n'^gimo  jiluvicux  n'a  pas  porsistt'.  ApW'sdoux 
journi'Os  tri's  humides,  la  tcmiji'ralurc  s'est  abaissée,  tandis 
que  le  baromètre  montait  ra]iiiiement  ;  des  vents  se  sont  l'ie- 
vi'S  qui  ont  dess('clii'  la  surface  du  sol.  Dans  ces  conditions, 
la  L'idture  a  pu  reju-eadrc  ses  travaux  qu'elle  avait  dù  inte)-- 
romi)re  ùo  nouveau.  Encore  (juelques  jours  de  froid  sec,  et 
le  retard  causé  par  les  dernières  intempéries  sera  regagné.  Il 
faut  donc  espérer  que  les  ensemencements  de  printemps  se- 
ront terminés  à  bref  délai  sur  l'ensemble  du  territoire.  Ouant 
à  la  situation  des  blés  d'hiver,  on  peut  la  considérer  comme 
satisfaisante;  les  ])laiutes  sont,  en  effet,  beaucoup  moins 
nombreuses  tiu  au  commcuciMncnl  iln  mois. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


18  fév. 

25  f(-v. 

;')  mars 

9  mars 

Innurs 

1!I04 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  37 

22  37 

22  12 

21  87 

21  62 

IH  30 

19  29 

19  OG 

18  51 

18  54 

17  .-)0 

18  f)0 

18  25 

17  02 

17  87 

22 

23  31 

22  10 

21  9.J 

22  15 

18  ao 

18  77 

18  22 

17  68 

17  4:1 

18  39 

20  09 

IS  71 

17  59 

18  46 

IX  85 

19  89 

19  38 

18  59 

19  4fi 

Les  uuu'chi's  de  j)n)vin('r  sont  toujours  dép(nirvus  d'ani- 
mation. Les  otl'res  sont  excessivement  restreintes,  mais  les 
demandes  du  commerce  et  delà  meunerie  sont  également  très 
limitées.  On  ne  constate  pas  de  changements  ai)préciabli  s 
dans  les  prix,  qui  ont  cependant  tendance  à  fléchir. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  acheteurs  n'ont 
montré  aucun  emjn-essement,  et  cette  réserve  a  eu  pour  con- 
séquence une  baisse  d'environ  25  centimes.  Il  est  vrai  que 
beaucoup  de  producteurs  se  sont  refusi''s  à  l'accorder.  On  a 
Coté  les  bl('s  disjiouibles,  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  bli''s 
de  choix,  21  5(i  à  21  75;  belle  qualité,  21  25  à  21  à  21  .50:  roux 
bonne  qualité,  20  75  à  21  »■>  ;  roux  qualitc'  ordinaire.  2o  25  ;'i 
20  50  ;  blancs,  21  25  à  21  75. 

Sur  le  marclié  n''glemcnt  >,  des  réalisations  nombreuses  oui 
ét(;  effectuées  et  les  cours  ont  encore  rétrogradé.  On  a  coté  eu 
clôture  : 

3  iiiai's      9  uuirs  17  mars 

Courant                    22  12         21  87  21  02 

Avril                       2i  37         22  12  21  62 

Mai-juin                    22  ('2         22  37  21  87 

4  de  mai                    22  62         22  12  21  02 

.lnillel-a<.ût               22  S*         22  12  21  37 

4  derniers                 .  .•  . .          ....  .... 

Les  100  kilos  nets,  comi)tant.  Poids  naturel  de  75  ;'i  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Les  ollres  ont  été  imi)0rlantes  et  oui  pr.i- 
vo(|ui''  la  baisse.  Ou  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

3  mars       9  mars      17  mars 

Courant                    30  12  29  37  28  87 

Avril                        30  37  29  62  29  12 

Mai-juin                   30  62  2  •  87  29  37 

4  de  mai                   30  62  -    29  87  29  5o 

.luillel-aoùt                30  62  29  87  29  50 

4  derniers   ....  .... 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  l,es  demandes  de  la  bou- 
langerie, déjà  fort  jieu  imjtortanti^s  précédemnu^nt,  ont  été' 
excessivenunil  réduites  celle  seuuiiue.  Les  acheteurs  esti- 
maient, en  efVet,  qu'en  présence  de  la  faiblesse  du  nuirché' 
réglen>enté,  la  meunerie  serail  l)ienlùt  obligér  d'abais.ser  sis 
prix.  Leur  attente  n'a  )>as  l'té  longue.  Mardi  uuiliu,  la  mcu- 
uerie  s'est  décidi'C  à  diminuer  ses  cours  de  50  centimes  jiar 


157  kilos,  soit  cininm  32  centimes  par  100  kilos,  "u  coli' 
iiiiiinli'uant  les  ]ii  inri))ales  marques  eu  disponilde: 

157  kil.,  net  100  kil.,  net 

Marques  de  choix   50  75  32  32 

Premières  marques   50  50  32  16 

Bonnes  mar(|ues    49  25  31  36 

Mt  rques  ordinaires   48  ..  30  57 

Conditions  :  le  sac  de  153  jsd.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  1  0/0  d'esconqtte,  ou  à  30  jours  sans  .escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

18  fév. 
1904 

25  fcv. 
1904 

3  mars 
190i 

9  mars 
191)4 

17  iiiars 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  12 

21  .. 

21  25 

21  25 

21  25 

Londres  

19  (i7 

20  07 

20  14 

20  19 

20  71 

.\nvers  

19  37 

19  62 

19  87 

'20  12 

20  37 

Amsterdam  

19  88 

19  8K 

20  2H 

20  28 

20  52 

19  53 

19  S  4 

19  84 

20  0) 

2  )  26 

19  81 

20  .. 

20  36 

20  44 

20  87 

New- York;  moscovad; 

32  42 

32  11 

32  83 

33  54 

34  26 

De  tlivers  cotés  on  signale  un  iieu  plus  d'activilc-  dans  les 
m'gociatious  concernant  les  contrats  de  belteraves,  ce  qui  ne 
l>eut  surprendre  à  une  éqioque  si  rapiu'ochi'e  des  semailles. 

Le  JdUi  nnI  Ol/iciel  a  ])ubli(''  le  tableau  de  la  jiroducliou  et 
du  mouveiiu'ut  des  sucres  i)endaut  les  six  liremiers  mois  de 
la  cami.ague  1903-19ii',.  soit  du  1"  se],ieiiibiv  19u3  au  -iH  fé- 
vi'ier  1904. 

Voici  le  ri'sumé  de  ce  taliU-au,  com|iaraliveuieut  aux  rc-sul- 
lals  des  six  mois  corresjiondants  de    la  camjiajjne  jin-cé- 

ili'Uti^  : 


Du  !•'  septembre  ou  -J'i  [en  ler 


1902-03  UI03-O4 


TU.\V.\II, 

Fabriques  inactives   3  4 

—  en  activité'   •>  » 

—  ayant  terminé   319  292 

.lus  dé'fc'qués  Ilectol.  ..  70.687.8:35 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués     5.22 

RESSOURCES  GÉNËR.\i.ES  Tonnes  Tonnes 

Reprises   259.991  433.4(i!t 

Entrées  des  sucres  libérés   974  3.3i6 

,    ,.      \  Charge   485.689  600.6»H1 

l                î  Excédents   277.704  119.2:34 

Totaux   1.02'i.:y)8  _l_Wm_ô89 

1.1VU.\1S0NS 

.\cquittenuMit  pour  la  consommation..  129.770  196.712 

Sucrage  ties  veudauges   9.754  7ti 

KxiK'dit ion  de  sucres  libérés   42  95. (KU 

.\dmisslon  temjioraire   83.352  73. -497 

l'.xpédilion  i)ar  caiiota^e   I'><^.:191  h 

Exi)ortatiou  exemple  de  droit   7.357  21.738 

Sucres  des  nudasses   l:).122  6.4.'f7 

Perles  matérielles  et  autres   2  41 

Totaux   303. 7 !X)  39.3.585 

STOCKS      29  KKVRiKu  i;>03  UK)4 

Sucres  achevés  fabrique   72.314  96.085 

—  en  fabrication   *i  8.57  19.899 

—  en  entrepôt   (i07.li57  628. 9ii 

Total  des  stocks  716.8.58  744.928 

Contre,  au  31  janvier   7.52. o:i7  7,t3.1til 

DilTérence  en  janvier  19u4  ....  —  :15.479  —  48.233 

lUI.ANi-.K  W  2'.t  FEVRIER 

Mouvement  et  Stock   l  .Oiu.tll;»  1.I.3>».494 

Itessources  gc'uérales   i.0'-'i.:{5^  l.r>0.5s9 

DilTé-renci»  représentant  les  quantités  en 

cours  de  transport   3.703  18.a«5 

La  situation  slalisliqiio  de  l'article  se  pivsonle  en  nouvelle, 

uuiis  légère  anu'-lior:ition.  Pendant  le  mois  dernier,  la  jimiluc- 

tiou  n  éli-  qtiehpie  i)eu  iuf.'rieuis'  à  celle  de  fé-vrier  lUffl  4.227 
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au  lieu  de  4.408  louues  '  ;  les  acquittements  pour  la  consom- 
mation ont  porlé  sur  2o.042  tonnes,  contre  18.704  ;  les  expor- 
tations ont  été  do  4.4-28  tonnes  au  lieu  de  3.743;  le  stock  a 
diminué  de  48.233  tonnes,  contre  o3.47U  tonnes. 

Sur  lo  marché  des  sucres  bruts,  les  transactions  sont  tou- 
jours modérées,  mais  la  tendance  reste  soutenue,  grâce  aux 
avis  satisfaisants  de  l'étranger.  On  a  coté'  en  clôture  : 

4  mars    9  mars   17  mars 
Blanc  n"  3  :  _  _  — 

Courant   24  LO      24  37      24  62 

Avril   24  75      24  62      24  87 

4  de  mai   25  37      25  25      25  50 

•luillct-Aoùt   25  62      25  50      25  75 

4  doctobre   26  62      26  62      26  75 

Roux  88-  disponible   21  65      21  25      21  25 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

La  vente  des  sucres  ratliués  reste  régulière.  Les  prix  se 
retrouvent  sans  changement.  lîatlinés  en  pains:  56  fr.  50  à 
.57  francs. 


Alcool.  —  Le  stock  continue  à  s'accroître;  il  est  actuelle- 
ment de  13.850  pipes.  Cette  abondance  de  la  marchandise  a 
provoqué  de  nouvelles  réalisations  qui  ont  pesé  lourdement 
sni-  les  ccuirs.  On  a  coté  en  clôture  : 

3  mars       9  mars      17  mars 

Gourant   41  87         41  62         38  . . 

Avril    41  75         41  50         38  25 

4  de  mai   41  . ..         41  . .         39  25 

4  derniers   31  75         35  . .         34  75 

3  d'octobre   83  62         33  87         33  87 

L'hectolitre  90%  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


■Vins.  —  Les  atraires  sont  encore  très  calmes,  mais  il 
semble  que  la  reprise  ne  doiv?  maintenant  larder  à  se 
manifester. 

Dans  le  Midi,  les  demandes  d'échantillons,  de  la  part  du 
commerce  cinnmenccnt  à  se  produire  ;  c'est  un  symiiU'nue  du 
réveil  des  alï'uires. 

En  ArmagDac,  les  prix,  resli/ul  Lien  tenus  (  ntre  6  et  7  fr. 
le  degré,  les  228  litres,  nu,  à  la  iiroj)rié't(!'  et  au  coniptaut. 

En  Gascogne,  les  affaires  sont  loiijuurs  un  ])eu  languis- 
santes ;  mais  on  note  des  expédilinns  assi;/ ri'gulières.  Les 
cours  restent  sans  variations,  mais  fernu's,  chez  les  rai-es 
détenteurs  de  chais  encore  invendus. 

Piien  de  nouveau  dans  le  Bordelais,  ])as  plus  que  dans  les 
Charentes  et  dans  le  Centre-Nord. 

En  Anjou,  les  vins  de  190;i,  eu  général,  sont  meilleurs  qui.' 
ceux  de  1902,  mais  aussi  les  jirix  sont  plus  (■levi''s.  Les  supé- 
rieurs blancs  de  coteaux  valeut  de  130  à  1.50  fr.  et  même 
au-dessus  jiour  les  choix  ;  les  Jjons  ordinaires  de  1(;0  à  120  fr., 
les  rouges  de  Caberuet  de  100  à  130  fr.  et  les  ordinaires  de 
80  à  100  fr.  ;  les  rougets  ou  vins  gris  de  (i5  à  75  fr.  :  le  tout 
par  barrique  do  225  litres. 

En  Bourgogne,  les  transaclions  au  vignoble  itnt  iHé  presque 
nulles  ces  temps  derniers  ;  on  allend  impatiemment  que  le 
printemps  ramène  l'activité.  Les  cours  i-esti'ut  sans  change- 
ment. 

La  fermeté  se  nuiiutient  dans  le  Beaujolais-Màconuais  en 
rais'm  de  ce  qu'uue  mitable  partii;  de  la  r(>ciille  l'st  vendue. 
Ou  cote  de  65  à  90  fr.  la  pièce,  nu,  vins  ordinaires.  Dans  les 
coteaux,  oii  la  vente  n'a  pas  (''té  ]iartout  aussi  importante,  les 
prix  varient  de  110  à  125  fr.  la  ])ièce,  fût  compris. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  nmrchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

18  fév. 

25  fév. 

3  mars 

9  mars 

17nuirs 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

84  .50 

86  50 

95  .. 

99  75 

93  50 

Liverpoûl   . 

79  40 

86  80 

92  59 

97  68 

94  90 

New- York  

71  9'i 

79  94 

87  07 

91  14 

87  93 

IjOS  recettes  aux  ports  des  Etats-Unis  sont  toujours  très 
faibles.  An  11  courant,  le  total  eu  vue  de  hi  ri'colte  amiTi- 
caine  était  de  8.H92.000  balles,  coulre  9.122.000  à  la  même 


ilate  de  1903.  Du  4  au  11  mars,  le  déticit  sur  la  campagne 
précédente  a  passé  de  166.000  à  240.000  balles.  S'appuyant 
sur  ces  chiffres,  les  haussiers  affirment  que  la  récolte  ne  dé- 
passera guère  10  millions  de  balles  et  ([u'en  fin  de  campagne, 
les  approvisionnements  seront  totalement  épuisés.  Ils  n'atta- 
chent aucune  im]iortancc  au  fait  que  les  cours  du  marché  do 
New-York  sont  supérieui's  de  6  cents  (34  fr.  26  par  50  kilos) 
à  ceux  prati([ués  à  la  même  date  de  1903.  Ils  se  refusent  éga- 
lement il  reconnaître  que  les  conditions  de  l'industrii»  et  du 
commerce  sont  beaucoup  moins  satisfaisantes  qu'elles  m- 
l'étaient  l'an  dernier. 


Soies.  —  Ou  l'st  de  plus  eu  iilns  pin'Siiadi'  (|ue  les  rela- 
tions comiiierciali'S  de  l'EAiroiie  avec  le  .Jaiioii  n  sler(jut  régu- 
lières pendant  toute  la  durée  de  la  guerre  et  (jue  les  expédi- 
tions de  soies  continueront  à  se  faire  avec  la  même  sécurité 
que  ])ré'Ci''demm(.'nt.  (  Vrtains  estiment  nu"!me  que  les  exporta- 
tious  japonaisi.'S  seront  plus  importantes  pendant  la  prochaine 
campagne  que  durant  les  saisons  antérieures.  Cette  manière  do 
voir  est  basée  sur  la  probabilité  d'uni'  iliniinution  de  la  con- 
sommation indigen(.'  des  étoll'es  desoies,  diminution  qui  com- 
penserait très  largement  une  n'ductiou  possible,  nuds  non 
certaiue  de  la  récolte.  Ainsi,  lo  conflit  russo-japonais  n'aurait 
pas  pour  conséquence  une  hausse  des  prix  dos  provenances 
asiatiques,  mais,  au  contraire,  une  baisse  plus  ou  moins  sen- 
sible. (Juoi  ([u'il  en  soit,  la  guern.'  n'est  plus  considiuM'O 
comme  un  élé^mi'iit  de  feriiieti'.  D'aitk'urs,  les  divi/rs  marcliL^s 
sont  encore  si.nis  hi  fâcheuse  imiiression  produite  ])ar  la  fail- 
lite de  plusii.'urs  maisons  italiennes  et  allemandes  et  si  la 
cote  n'accuse  jias  de  dilléreuces  appri'ciabli's,  la  tendance 
n'en  est  jias  UKjius  lourde. 

A  Lyeu.  on  a  prati(|U('  iieiidant  la  dernière  huitaine  :  Grèges 
(/•venues,  13/16,  2»  ordre,  46  fr,  le  kilo;  Piémojit  et  Messine, 
11/13,  extra,  50-52  fr.  :  13/1(1,  1^'  ordre,  W- 49  fr.;  autres  pro- 
venances d'Italie,  11/13,  1"  ordre,  48  fr.  ;  13/16,  1"  ordre, 
47  fr.  :  Brousse,  13,15,  2'  ordre,  4;3-44  fr.  ;  16/18,  l"'  ordre, 
4  4-'i5  fr.  ;  18/22,  1"  ordre,  43-44  fr.  :  Syrie,  9/11,  1"  ordre, 
4.5-4Ci  fr.  ;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  u"  1,  49  fr.  ; 
10/12,  n»  1,  47-48  fr.  ;  Canton,  filatures  à  l'européenne,  O'il, 
n»  1,  37  fr.  50  ;  11 '13,  n»  1,  .30-37  fr,  :  Japon,  filatures  à 
l'européenne,  9/11,  1  1/2,  45  fr.  50-46  fr.  ;  10/12,  11/2, 
44  fr.  50-45  fr.  50  :  11/13,  1  1/2,  44  fr.  -50-45  fr. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  priucii)aux  marchés 
Villes 


18  fév. 
1904 


Le    Ha^■re    .  Bueuos- 
Ay  reseu  suiut  100k, 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d»    )  le  kil. 


Fr, 
151  .".0 


5  17 
5  05 


25  fév. 
1904 


Fr. 
149  50 


5  07 
4  92 


3  mars 
19(34 


Fr. 
154  .. 


5  10 
4  95 


.)  mars 
1904 


Fr. 
154  .. 


5  17 

4  95 


17mars 
1904 


Fr. 
1.53  . 


5  15 

4  97 


.V  Londres,  la  deuxième  série  d'enchères  de  laines  C(.iloniales 
de  l'annéo  1904.  s'est  ouverte  le  8  courant.  Les  quantités  di.siio- 
nibles,  pour  ces  ventes,  sont  les  suivantes  :  Nouvelle-Galles- 
du-Sud,  38.(J00  balles;  Oueeusland,  19.000;  Victoria,  21.000  ; 
Australii'  mi'riiUoiiale,  8.000;  Australie  occidentale,  6.700; 
Tasmanie,  1,3(J();  Xouvelle-/édaude,  68.000;  total  de  l'Austra- 
lasie,  l(j2.0(JO  :  colonie  du  (Cap,  6,000;  total  général,  l(i8.0(J0 
balles. 

L'assistance  est  nombreuse  :  toutes  les  sections  du  com- 
merce anglais  et  (Hrauger  sont  re]ir('seiil('es.  Les  lots  offerts 
jusqu'à  i)r(''seul  ont  surtout  consisté  eu  laines  croisées,  qui 
ont  donui''  lieu  à  une  vive  coiup.Hiliou  entre  les  principaux 
acheteurs  anglais.  Les  qualités  moyennes  et  inférieures  ont 
réalisé  une  avance  de  5  0/0  sur  les  prix  de  clôture  de  la  série 
de  janvier  :  au  contraire,  les  belles  sortes  ont  été  adjugées  à 
des  cours  en  faveur  des  preneurs.  Quant  aux  mérinos,  les 
meilleures  sortes  sont  restées  à  la  même  parité,  mais  les  qua- 
lités moyennes  ri  inférieures  se  sont  dépréciées  d'environ 
5  n/0. 

Xavier  Gir.^kdot. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  1(1  mars  190i. 

Le  voyage  de  I  Kiiipereui-.  —  Le  inarcliù  monétaire.  —  Les  mélallui'- 
gies.  —  Les  constructions  navales.  —  Kéforme  des  lois  de  Bourse.  - 

Les  nouvollcs  (lu  lliéntrf  do  la  guerre  sont  insifriii- 
liaiito«  et  n'ont  plus  aucune  iniluence  sur  notre  situa- 
tion économique  ou  tinancière. 

L'euiporcur  Guillaume  est  parti  avant  hier  soir  jiuur 
Bremerhavcn,  ou  il  s'est  embarqué  à  ])ord  du  steqmer 
Kd'nig  AlhcrI,  du  Lloyd  de  l'Allemagne  du  Nord,  pour 
sa  croisière  dans  la  Méditerranée. 

Le  prince  impérial,  le  prince  Henri  cl  M.  de  liiilow 
se  sont  tnnivés  à  IJrenierliavcn  pour  faire  leui-s  adieu.v 
à  l'empereur. 

Cette  nouvelle  dont  l'impurtance,  ii  Inul  autre  mo- 
ment, n'eût  pas  dépassé  l'intérêt  d'un  tait-divers  ordi- 
naire, devient  considérable,  dans  les  circonstances 
actuelles.  Le  départ  de  Guillaume  II  pour  cette  longue 
villégiature  prouve  Inen  (ju'on  no  redoute,  dans  le  pré- 
sent, aucune  complication  euroiiéenne. 

La  bourse  reprend  pou  à  peu  de  la  confiance  et  de  la 
fermeté.  Cependant  les  transactions  y  sont  toujours 
rares.  La  conclusion  du  Syndicat  de  l'acier  qui  n'avait 
eu  d'abord  aticuno  iniluence  ni  siu'  les  transacl  ions  des 
métallurgies  ni  sur  les  cours  de  leurs  actions,  com- 
mence maintenant  à  porter  ses  fruits. Les  prix  de  vente 
dos  produits  d'acier  s'élèvent  et  les  actions  métallurgi- 
cpics  ont  une  bien  meilleure  tenue.  On  annonce  de 
source  autorisée  que  le  nouveau  Syndicat  de  l'acier  a 
l'intention  de  ne  rien  changer,  quant  à  présent,  au.x 
lirix  (le  l'intérieur,  mais  ({u'il  va  créer  une  organisation 
toute  nouvelle  pour  l'exjiorlalion. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponiliilités  sont  tou- 
jours aliondantes.  Cependant  on  ressent,  cette  année, 
un  peut  plus  tôt  que  de  coutume,  l'approclie  du  resserre- 
ment monétaire  habituel  au  printemps.  (Juoi  qu'il  en 
soit,  les  ofl'res  .sont  encore  bien  supérieures  aux  deman- 
des. La  Ri'iclisbcuik  a  encore  pu  renforcer  son  stock 
monétaire. 

Comme  on  avait  (converti  les  bons  du  'rri''sor  'i  0  0.  à 
échéance  du  l*^''  avril,  en  nouveaux  bons  à  3  1/20  0. 
on  va  convertir  en  nouveaux  bons  3  1/2  0  0  les  20  mil- 
lions ([ni  viendrcmt  à  échéance  au  20  juin  prochain. 

L'industrie  qui  a  été,  jadis,  un  des  fadeurs  les  ])lus 
inq)ortanls  du  grand  essor  économiipu'  de  l'JOD,  l'in- 
dustrie des  constructions  maritimes  est  toujours  en 
décadence.  Les  construclours  allemands  qui  s'étaient 
un  instant  consolés  des  déboires  des  aimées  1901  et 
1902  par  l'espoir  d'une  reprise  prochaine  voient,  de 
nouveau,  leurs  es))érances  déi  ucs.  Les  commandes  d(> 
navires  se  resti'eignenl  de  plus  en  ))lus. 

Kn  1903,  les  cliaidiers  allemands  avaient,  en  construc- 
tion, 3'j2  navires  (dont  22  navires  de  guerre  d'une 
jauge  de  .')98.'i00  tonnes.  Sur  ce  membre,  193  jaugeant 
'270.500  tonnes  et  ayant  230.000  clievau.\-\  apeur,  ont 
été  livrés.  Un  comptait  parmi  eux  :  2  cuirassés,  1  grand 
croiseur,  3  petits  croiseurs,  1  canonnière  et  2  canon- 
nières de  rivière,  15  paquebots,  02  cargo-lioats,  10  re- 
monpieurs,  5  bacs,  13  vapeiu's  de  pèche,  3  lougros  à 
vapeur  pour  la  pèclie  du  hareng,  2  docks  et  'lO  autres 
bâtiments,  chalands  et  22  voili(U-s  jaugeant  ensemble 
7.800  tonnes. 

Jl  restait  en  construction  à  la  lin  de  i9o:>  :  i'i9  navi- 
res jaugeant  321.900  tonnes  el  ayant  29/. /OO  clievaux- 
vapcur.  Ils  compronaionl  :  G  cuirassés,  3  grands  i-roi- 
sours,  'i  petits  croiseurs,  10  i>a(|uel)ots,  (34 cargo-boats, 
15  remonpKnirs,  Il  vaiieurs  de  pèciic,  7  petits  vapeurs 
pour  passag(M-s,  1  drague,  I  dock  et  iOautres  Ijùtiments, 
ainsi  que  17  voiliers  jaugeant  L'iOO  toiuies. 

Comme  on  voit,  les  coniinandes  arri\eid  leidemenl 
et  ne  se  renouvellenl  guère.  Il  en  résidteipu^  les  divers 
constructeurs  se  font  iino  concurrence  acharnée  qui  a 


ou,  pour  lu-emirr  re: 


^ult; 


une  l'nri 


bai> 


prix. 


11 


est  dé))lorable  ((ue  cette  baisse  des  prix  de  fa])ricatîoii 
el  cet  arrêt  de  l'activité  ait  précisément  corresp(Unlu  à 
luie  augmentation  considérable  dc-s  installations. 

L  '  <iou\ erneinent  vieid  dedé]>oser,  au  landtag  p'rus- 
sicn,  le  projet  de  réforme  des  lois  de  IJourse  dont  on 
s'eidrelenait  de])uis  si  longtemps.  L'effet  en  a  été  nul 
à  la  P.(.)urse  et  chez  les  ])0iirsiers  ;  c'est  que  les  réformes 
proposées  sont  si  minimes  ([u'elles  ne  changeront  sen- 
siblemiuit  rien  à  la  législation  existante. 


et 


BILAN   DE  LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  iiiaï  k.s) 

1904 

1903 

7  mars 

lii(.2!)  lév. 

7  mars 

lui. 

.8  fév. 

.Métal  et  or  en  .lingots  

933.6!».! 

3.593 

919. 943 

-1- 

5-23 

2«.2T1 

+ 

392 

28  44S 

-1- 

274 

11  o;i2 

1- 

4. 149 

6.4«i 

2  514 

19.7S3 

669.55;i 

8  653 

,•18  loS 

3  580 

:i.î.339 

T. 822 

31  06  J 

19.921 

171.474 

6.029 

i)t>.81.s 

(;.(54 

67.987 

14. 174 

PASSIF  (milliers  de  matks) 

150.000 

non  mod. 

1."jO.0ÛO 

non  mod. 

5t.C14 

-t- 

4  027 

47.. •.87 

Circulation  de  billets  

1.159.r.M 

22. 57! 

1.1.37  Kl 

2.s.6:;4 

Autres  engagements  à  vue . . . 

13.(i:!0 

:;:o  115 

-1-  11.601 

27.202 

!5.3n 

2i  292 

STATISTIQUE  relative  nus  divers  cliaiiilres  du  Bilau  de  la 

BaïKiiii;  Inipi'i-iale  d'.\llenia|,'Uê  Millions  <li;  Marks' 


DATE 

Or 
et  argent 

ci 

ô  =  ~ 

C 

Avanri^s 

^  -/. 
>  _^ 
Z  ~ 
.T- 

«.5 

Taux 

de 

ICEO 
% 

15  janv  

SS4 

t  3U2 

.;,13 

875 

70 

f  93 

23  »   

932 

1  222 

.537 

796 

5.» 

f  223 

» 

30   

(113 

1  240 

501 

811 

58 

+  173 

6  févr  

915 

1  .190 

467 

748 

.56 

+  m 

• 

15  »   

9311 

1.168 

619 

73S 

59 

+  2Si 

23  »   

9M 

I.13S 

58.S 

133 

+  359 

■ 

29   

!t37 

1 . 182 

531 

772 

62 

-t-  2».0 

» 

931 

l.ltUi 

517 

7.52 

58 

r  284 

m 

La  Dette  publique  de  la  Prusse  —  Le  Dcnl.-iclie  iHhinio- 
iii'isl  )>id>lii'  Cl'  labKau  iudiquanl  le  ni<>nlanl  «le  la  délie 
l)russii'uue  au  euiiiiin  iicemenl  des  aunées  l".Hi3  el  \Wk  : 

X;ilnrc'  i  l  luiix  d.-  il.  llis         Auiiée  lUUL!       Année  IHÙ'i 

Eu  marks 


!!  1/2  0/0  convertible   ;:!.58r>.rs0.450 

:!  1/-2  0,0   1.914  100.650 

:!0/ii...   1.412.058.100 

-VctioQs  el  obli!,'alioiis  de  Che- 

jÊiins  de  for   1 12.  l'*^  2-24 

Mcinlaul  l'U  c:qwlal  di'  la  l>i'll<' 

des  aariciis  )i;iys  du  lliiy:iniiir 
Montiiul  eu  caiiilal  dr  la  licite 

(les  nixiveaiix  pay.sdu  Royati- 

iiii'  IIaiiii\rc'   


3.  Sï*.'!.'!  48. '200 
1.914. 100. G50 
1.112.05t;.lÛ0 

112  164  185 


7.023.388.424  7.022.671.435 


3.:^21.5i6 


3.27.").O0K 


Total. 


7.0?6.7(»'.).969  7.03:>.046.448 


Courrier  de  la  lloiirso  de  Herliii 


llrrliu,  17  iiiai'>  VM. 
I     Miui  hè  rosle  ferme  ol  linil  sur  des  coins  g.  m  raliMiieul 
(  Il  hausse. 

Les  l'ouds  allemanilti  .«onl  bien  Ictius,  ainsi  que  les  jinnci- 
jiuux  di  s  Fonds  clningers,  surtout  les  Fonds  esjtagnolâ,  jxir- 
tllgui^'  el  oUonians. 

liOs  valeurs  mélalliiriJiiqui-s  ol  chaihtmnit'res.  apri't  un 
ininneul  d'iièsilalion,  linisseut  ou  liaH.<.'*e. 

Voici  les  derniers  cours  :  , 

Ou  a  coté  le  :i  «  0  Oinsolidé  89  7.5  ;  Exléi  ioure  X2  io  ;  Lom- 
bards 14  40.  Clôture  cuUne. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Un  incident  ; 
mines  d'or. 


Londres,  IG  mars  190'i. 

la  Chambre  des  Communes.  —  Le  marclié.  —  Les 
-  L'escompte  de  la  Banque.  —  I^e  prochain  budget. 


L'éiuotiou  a  été  vive  hier  ii  la  Cliambrt;  des<!oiX)- 
uiuiies  :  le  (iuu\'crncinf<nt  a  été  ituttu  par  141  voi.\ 
contre  130  -sur  une  motion  <le  M.  John  Iloilniond,  de- 
mandant une  dimituTtioû  dti  budget  de  rinstruction 
publique  eu  Irlajade.  Il  ne  faut  pas,  cependant,  s'exa- 
gérer rîmi»or1ance  de  cotte  défaite  due  ii  Tab-s^nce 
d'uiie  grande  [lartic  des  députés  ministériels.  Une 
seconde  proi)Osition  d'ajournement  des  débats  sur  les 
prévisions  budgétaires  du  ci\  il  ser\'iee  faite  une  demi- 
heure  après  par  Redmond  a  été  ropoussée  [lav 
171  voix  contre  l'tti,  les  députés  ministériels  étant 
revenus:  la  majorité  était  cette  fois  de  2b  voix;  elle 
s'est  élevée  à  98  voix  pour  un  troisième  scrutin  obtenu 
à  la  fin  de  la  séance. 

Il  n'y  a  dès  lors  à-  tirer  aucune  consé({uence  de  cette 
surprise;  ce  n'est  pas  à  dire  que  la  situation  du  Gou- 
vernement ne  soit  pas  beaucoup  entamée  depuis  plu- 
sieurs mois,  mais  il  n'y  a  pas,  pour  le  moment,  à 
pré\'oir  de  crise. 

Au  Stock-Exchange  la  tendance  générale  se  raf- 
fermit de  jour  en  jour;  on  ne  prête  plus  qu'une  atten- 
tion distraite  aux  nouvelles  de  la  guerre  et  la  spécula- 
tion parait  surtout  empressée  à  réparer  les  maux  que 
la  dernière  baisse  a  causés.  Le  fait  important  de  la 
semaine  a  été  la  reprise  du  marché  dos  mines  d'or. 
Depuis  plusieurs  jours  Londres  absorbait  continuel- 
lement les  ventes  de  Paris;  ces  olfros  ont  cessé  et,  sur 
les  deux  places,  les  demandes  paraissent  être  devenues 
nombreuses  :  la  cause  de  ce  revirement  se  trouve  dans 
la  promulgation,  à  Pretoria,  de  l'ordonnance  aulorisant 
l'introduction  de  la  main-d'o'uvre  asiatique  au  Tnins- 
vaal.  Cette  grave  (juestion  paraît  donc  être  à  la  \-eiIle 
de  recevoir  une  solution  définilive. 

La  reprise  des  valeurs  sud-africaines  est  un  fait 
excellent  pour  tout  l'-cnsemble  du  marché,  qui  a  trop 
longtemps  soutl'ert  de  l'intluence  exercée  par  le  recul 
-  de  ces  titres.  Un  autre  élément  fa\  orablo  p(jin-rait  se 
trouver  dans  l'abaissement  du  taux  d'esc(unpte  de  la 
Banqui-  d'Anglelrrre,  abaissement  aui[uel  le  puldic 
jiaraît  croire. 

Bien  ciue  le  taux  soit  encore  de  4  0/0,  la  position, 
de  plus  en  plus  forte,  du  grand  Etablissement  de 
Tlireadneedle  Street  rend  ces  perspectiA  es  plausibles, 
et  malgré  la  guerre,  on  croit  au  taux  de  3  0,0,  taux  qui 
produirait  un  excellent  effet  sur  le  marché.  Les  Stock- 
brokers  sont  fatigués,  en  etfet,  d'entendre  répéter  par 
leurs  clients  qu'ils  i)réfèrent  placer  lem-  argent  en  d('- 
pot  dans  les  banques,  car  s'ils  achètent  quelque  chose 
sur  le  marché,  le  cours  ne  manque  pas  de  lléchir.  Kn 
])résence  de  la  ])aisse  générale  des  prix,  qui  s'est  pro- 
duite depuis  un  ou  deux  ans,  le  broker  qui  avait  lu'o- 
Ijablcmcnt  recommandé  des  placements  qui  ont  tlonné 
des  déboires,  est  obligé  de  s'en  tenir  à  ce  seul  argument 
que  les  choses  no  tarderont  probablement  pas  à  aller 
mieux.  Mais  le  client  réplique  que  son  banquier  lui 
donne  8  0  '0  l'an  pour  un  dépôt  de  quinze  jours,  et  il 
préfère  obtenir  un  pai'cil  rendement  sans  exfioscr  son 
argent.  Une  baisse  du  taux  d'escom))te  pourrail  m(.)ili- 
lier  cette  situation.  Le  détournement,  vers  Capel  Court, 
des  caj)itaux  déposés  dans  les  coffres  deLomjjartl  Street 
serait  le  commencement  d'un  renouveau  pour  les  place- 
ments, sans  lesquels  les  afl'aires  du  Slock-Exchange 
peuvent  rester  aussi  morm-s  que  l'année  dernière. 

Aujourd'hui  que  les  évaluations  de  dépenses  sont 
connues  p(jur  la  plupart  des  départements,  on  peut 
Calculer,  d'une  façon  précise,  les  besoins  de  l'exercice 
prochain.  Le  seul  chapitre,  dont  le  chilîre  est  encore 
inconnu,  est  celui  des  charges  du  fonds  consolidé,  mais 
on  peut  prendre  les  mêmes' évaluations  que  pour  l'an- 


née  courante,  el  l'on  préxoil  ainsi  le  total  général 
suivant  : 

Livres  sicriiiig 

Service  de  la  Delte   a7.000.0(}0 

Autres  charges  du  fonds  coiisolidi''  ...         '2  !)1!).0(I0 

AriiK'e   2<S.i)U0.0a<) 

Marine   :Î6.S89..")()0 

Service  civil   27.iJ84.0(ji« 

Autres  Déparl^'uients   18. «  li.(ioO 

142.4'.)9.1(I0 


Il  faut  ra[)pc]er  cependant,  dit  V Ei:nnouilxt  en  pu- 
bliant ces  évaluations,  qu'aucun  crédit  n'est  prévu 
pour  les  dépenses  de  la  guerre  du  Sonialilaud,  dépenses 
(jui  ont  été  omises  intentionnellement  dans  les  prévi- 
sions du  budget  do  la  guerre,  pour  cette  simple  raison 
([Vi'il  est  impossible  de  prévoir  d'avance  l'élondue  et  le 
coi'it  de  ces  opérations. 

C'est  là,  cependant,  le  cas  \)0\\v  toute  guerre  et  un  pa- 
reil prétexte  ne  justifie  pas  une  pareille  omission  dans 
les  prévisions.  Quoi  (}u'il  en  soit,  les  dépenses  prévues 
l)Our  l'exercice  1904-190.J  ne  pourront  pas  s'élever  au- 
dessous  de  142.490.000  liv.  st.  et,  d'après  les  indications 
aclnelles,  les  évaluations  les  plus  favorables  ne  per- 
metlenl  pas  de  croire  que  les  recettes  atteignent  ce 
chiffre.  Il  faudrait  donc  s'attendre  à  ce  que  M.  Austen 
Chamberlain  bouclât  son  premier  budget  ])ar  des  aug- 
mentations de  taxes. 


iti 


el 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

17  mars  1904 


Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  \Av.  st 


Billets  créés. 


>2. 064. 000 


Total   S2.0(.14.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  iiniiioliilisées  . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Département  des  opérations  de  banque 
PASSIF        Liv.  st. 


Capital  social   14.5S3.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.6S8.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   lli.'îil.OOO 

Comptes  particuliers,  oti.611000 

Billets  àsept  jours,  etc.  117.000 


Total. 


-iO.m  000 


Liv.  st. 

11.015.100 
■7.434-900 
33.tjl4.000 

.=12.064.000 


jiv.  st. 


Rentes  disponibles  'à 

la  Banque)..          ■  19.225.0ll0 

Portefeuille  et  avances  24  993-000 

Billets  en  réserve   24  u02.000 

Or  et  argent  monnayés  2.C60.000 


Total   ...  70.180.000 


STATISTIQ.UE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Uauque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


a  ^  - 

ation 
té  les 
7  jours) 

«î 

dudép. 
irations 
nque 

Réserve 

ion  de 
ve  aux 
ments 

Taux 
de 

DATE 

o  tx 

S  s 

ircul 

xcepi 
et  s  à 

ë, 

a 

pon. 

opé 
e  Ba 

t.  ûj 

li  « 

p 'Si  |f 

l'e.sc. 

o 

O-o 

£  j5  « 

% 

2S  janv  

4  fév  

3i.lS6 

28.043 

49.807 

43.481 

24.. 593 

49  20 
'    48  02 

4 

33.606 

28-125 

49.7d0 

44  019 

23.931 

» 

11  »   

34.199 

27 . 749 

50. Ils 

44  0.57 

24.900 

48  98 

18  »   

34-cl3 

27.520 

51.691 

44.610 

25.443 

49  03 

2,")  »   

3.J  484 
35.064 

27  629 
27.963 

53.670 
52.159 

45 ■ 758 
44.939 

26.305 
25.551 

48  82 
48  89 

3  niarj  

10  >  

35.4C9 

27.707 

.52.243 

44.4.56 

26.152 

49  92 

» 

17   

33.674 

27-562 

52.362 

44-218 

26  562 

50  55 

)) 

Courrier  <le  la  Course  de  Londres 


Londres,  17  mars  1904. 
Le  li'ger  échec  ê]jrouvé  par  le  Gouveraoment  avait  sensi- 
blement émotionné  le  Stock-E.\change  ;  mais,  depuis,  la  fer- 
meté est  revenue,  et  ou  a  enregistré  un  mouvement  do  hauss(? 
assez  sensible. 

Les  Consolidés  ont  été  fort  recherchés  et  Unissent  à  iSti  û/S 
contre  86  3/4. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


Les  fonds  d'ELut  i''lraiigi'r.-5  ont  eu  une  Ifiidanci!  favijra))l(; 
(il  so  sont  inscrits  en  nouvelle  et  inii>oi'lante  plus-value. 
L'Italien  clôture  à  lOU  1/4.  L'Extérieure  Espagnole  i)asse  do 
78  1/4  il  81  1/4.  Le  Turc  unifté  i,  OlO  liuit  à  78  3/8. 

Los  Fonds  sud-américains  ont  été  fort  Jjien  tenus,  "ij  Ar- 
gentin 5  OjO  1S86  reste  à  100  3/4  et  le  Funding  à  103  3/4. 
Le  Brésil  3  O/o  s'avance  à  87  1/2. 

Les  Gliemius  anglais,  quoique  irréguliors,  suivi.'nl  i!ci)eiidaiit 
la  tendance  giMii'-rnle  du  Miirclu''  el  jinissent  en  liaiisse  pour 
la  plupart. 

Los  Chemins  américains  oui  eu  de  fortes  denuuides  et 
ont  été  très  fermes,  mais  la  clôture  est  plus  lourde. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  115  ./.  ;  VErie  à  65  1/4,  et  le 
Louisville  à  10(i  1/4;  VAlchison  à  (58  1/8.  et  le  Norfolk 
à  58  1/8. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  15  mars  190'/. 

Le  marclié.  —  Les  valeurs  de  traction.  —  L'industrie  sidi'rur^ii|ue. 
—  Les  valeurs  de  charbonnages. 

Dans  notre  revue  du  Marché  de  la  semaine  dernière, 
nous  avons  dit  que  si  nous  n'étions  pas  dans  une  pé- 
riodo  difficile,  on  pourrait  dire  de  la  Bourse  (]u'e]Ie 
semble  Iranchenient  vouloir  s'orienter  i\  la  hausse, 
liicn  que  les  dernières  nouvelles  sur  la  situation  poli- 
ti(|ue  en  Extrême-Orient  no  soient  pas  très  favorables, 
et  ({u'il  soit  impossible  de  prévoir  la  lin  d'une  guerre 
(jui,  ])our  nous  servir  de  l'expression  du  général  com- 
niandant  russe,  n'a  pas  encore  coniinencc,  les  Bourses 
ont  continué  la  reprise  de  la  semaine  dernière,  et  nous 
restons  aujourd'hui  aux  plus  hauts  cours  de  la  hui- 
taine. Toute  trace  de  la  grande  débâcle  du  20  février  a 
complètement  disjjaru  sur  les  fonds  d'Etat  et  la  seule 
chose  qu'un  peut  désirer  est  que,  dans  l'avenir  immé- 
diat, ces  bonnes  disjiositions  se  maintiennent  cl  qu'on 
sache  garder  son  sang-fr'dd,  dans  le  cas,  toujours  jcs- 
sible,  où  quelques  fà(dieuses  nouvelles  nous  parvien- 
draient du  théâtre  de  la  guerre. 

Vax  dehors  des  fonds  d'Etats,  on  a  activement  travaillé 
chc/  nous  les  actions  Saragosse,  qui  sont  en  hausse 
nota))lc,  sur  la  probabilité  que  les  lois  monétaires  se- 
ront votées  par  les  Cortès  espagnols  avant  le  commen- 
cement des  vacances. 

Les  valeurs  de  Iraclion  ont  bien  es(iuis&é  une  petite 
re])rise,  enlrainées  par  la  lionne  tendance  générale, 
mais  des  réalisations  assez  importaides  sont  venues 
entraver  la  hausse  et  nous  restons  aujourd'hui  à  peine 
au-dessus  des  cours  d'il  y  a  huit  jours.  Poiu-  la  Huri- 
siennc  Elerlriquc  i  Industrie;,  on  avait,  encore  une  fois, 
à  tenir  compte  d'un  discours  de  notre  Ministre,  (|ui  an- 
nonçait que  la  loi  sur  le  Chemin  ilr  fer  rleclriifue 
Biii.ri'lli's-Auri'rs  ne  pourra  être  déposé  ipi'après  les 
élections.  On  ne  comprenil  vraimeni  pas  ce  retanl  a])- 
porté  à  la  solution  d'une  (|ueslion  qui  iiiléresse  1(^  pays 
au  plus  liaul  degré. 

niarciié  du  complant  a  manque  <l'acti\  itè  pendant 
presque  toute  la  semaine  dernière.  Les  titres  belges  à 
revenu  fixe  n'ont  pas  été  touchés  ]»ar  la  bais.se  des 
fonds  étrangers  et  n'offrent,  par  conséquent,  niomcn- 
lanément  aucun  attrait  aux  capilalisles.  qui  achètent 
de  préférence  les  rentes  et  les  obligations  qui  ont  troii 
liaissé  ces  derniers  temps. 

Les  renseignements  cpi'on  reçoit  sur  la  silualion  de 
l'industrie  si(lèrurgi(|Ui'  chez  nous  soni  coniradicloires 
et  ne  permet  lent  pas  de  juger  l'ensemlde.  Le  seul  guide 
sérieux  <iue  nous  ayons  ici,  c'est  l'olTre  cl  la  demande 
qui  se  sont  produites  à  la  Bourse  des  métaux  de  lundi 
à  Cliarleroi  et  do  mercredi  à  liruxelles.  L'impression 
qui  s'en  dégage  esl  (|ue  nos  maîtres  de  forges  ne  sont 
l>as  preneurs  d'ordres  ]iour  le  moment,  cl  surtout  aux 
prix  qu'on  wimlrait   li'ur  imposer.  La  (•onsonimation 


de  l  inlérieur  du  jiays  est  devenue  suflisamment  active 
et  la  concurrence  allenumde  est  moins  âpre  sur  le 
marché  d'exportation.  On  peut  donc  prévoir  que  la 
reprise  des  prix  se  fera  malgré  la  guerre  qui  est  cer- 
tainement venue  très  mal  à  propos  ]iour  nos  indus- 
triels, juste  au  moment  où  l'on  s'attendait  à  un  relève- 
ment général.  Les  avis  «le  l'étranger  restent  favorables. 
Il  esl  probalile  qu'il  y  aura  sous  i)eu  ((uelques  ])etites 
hausses  sur  les  fers  'linis  en  Allemagne,  et  les  Syndi- 
cats se  montrent  peu  disposés  d'accepter  des  contrats 
Itoiu'  le  deuxième  semestre  de  l'année  en  cours.  L'An- 
gleterre se  plaint  moins  de  la  concurrence  allemande 
et,  en  Amérique,  malgré  une  augmentation  de  la 
production  considérable  en  février,  les  stocks  en  fonb' 
ont  beaucoup  diminué  ce  mois.  Là  aussi,  la  conliance 
paraît  vouloir  re\  enir;  en  tout  cas,  on  ne  parle  plus  de 
1  exportation  ;'i  faire  en  Europe  pour  .se  déitarrasser  du 
trop  plein. 

A  notre  Bourse,  ce  grou)»'  a  été  bien  tenu,  l'attention 
allant  en  i)remier  lieu  à  (Mujyrc.-Mnrihayi',  qui  enre- 
gistre une  nouvelle  hausse  de  2U  fr.  à  1.190. 

Des  valeurs  russes,  la  MétoHurijiiiue  Rnsso-Bi'lije  est 
activement  traitée  à  1.130,  en  hausse  de  15  fr.  Mais  ce 
sont  surtout  les  valeurs  spéculatives  qui  attirent  les 
acheteurs.  L'action  Praridenre  Russe  gagne  5  fr.  à  l:îO, 
roliligation,  10  fr.  ;i  *\^>. 

Aujourd'Iiui  a  eu  lieu,  ;'.  Cliarleroi  et  à  Liège,  l'adju- 
dication ;i  "mO.OUO  tonnes  de  houille  pour  nos  chemins 
de  fer.  Le  résultat  de  cette  adjudication  est  toujours 
attendu,  avec  grand  intérêt,  de  tous  les  intéressés  dans 
le  marché  du  charbon,  parce  qu'elle  lixe  non  seulement 
les  i)rix  po>ir  l'industrie  en  général,  mais  elle  iierniet 
encore  déjuger,  par  les  quantités  offertes,  la  véritable 
sitiuition  de  ce  marché.  Nous  ne  disposons  encore  que 
deschilïres  globaux,  descjuels  il  ressort  d'abord  que  la 
baisse,  depuis  le  24  septembre  date  de  la  dernière  a<l- 
judication  est  bien  moins  importante  qu'on  ne  croyait. 
A  Cliarleroi,  le  tvpe  gras  n"  2  esl  oll'ert  de  12  fr.  3<t  à 
13  fr  ,  contre  12  fr.  80  à  13  fr.  50  ;  la  baisse  n'est  donc 
(pie  de  50  centimes.  Le  tvpe  maigre  n"  2  est  soumis- 
sionné entre  9  fr.  25  et  10  fr.,  contre  9  fr.  50  à  9  fr.  dO  ; 
]iour  celte  (]iialité,  la  liais.se  est  donc  à  peu  prè's  nulle. 
Liège  se  lient  à  lieu  près  aux  mêmes  )irix.  (Juant  à  la 
(juanlilé,  il  nous  semble,  d'après  le  résumé  lélégraphi- 
(jue  nous  avons  sous  la  main,  qu'elles  sont  moindres 
(jue  la  dernière  fois,  liien  qu"(ui  demandait  150. 0<K) 
tonnes  de  plus  qu'à  cette  éi>0([ue.  Par  contre,  on  dit 
qu'il  y  avait  des  offres  anglaises,  mais  les  renseigne- 
ments donnés  sont  trop  vagues  pour  pouvoir  se  pro- 
noncer. 

Le  groupe  des  actions  de  nos  Charbonnages  a  été  très 
bien  tenu  toute  la  semaine,  et  tous  les  C(3urs  sont  en 
avance  sensible  depuis  huit  jours.  Le  résultat  de  l'ad- 
judication  va  proliablemcnt  nous  amener  de  nouveaux 
acheteurs,  car  c'est  à  une  baisse  d'au  moins  un  franc 
|iar  tonne  (pi'on  s  allendait.  A  un  momeni  donné  on 
liarlait  même  de  deux  francs,  et  les  coiir.s  des  titres 
baissaient  en  conséquence.  Voici,  à  titre  d'indication, 
(jnclques  cours  du  3l  décembre  l'.KU  et  des  et  15  mars 
liXl'i  ; 

31  d-V.  19o;i   8  mars  1904    15  mars  lltttï 


Amercii'ur  

.  105 

1 

.775 

i.sr.  .Vt 

849 

810 

827 

CliarliDunagi^s  belges 

525 

475 

'.88  •. 

Ksi^iiTauce  i-l  Biiuiie- 

(iOO 

CM 

m  50 

Koiilaine-l'Evètiuc  . . 

1 

118 

1 

080 

1.105 

(ioUlVl'e  

1 

405 

1 

.290 

1.310  . 

Hasard  

375 

325 

370  » 

Levant  du  l-'li'-nu  

4 

415 

3.850 

4.050  . 

•> 

120 

1 

8:o 

1.050  . 

Menoeau-Fouliiiiie. . 

4.665 

4 

'.05 

4.505  .. 

Nin't  Suri  (^idparl .  . . 

1 

435 

1 

2<15 

1.335  " 

Iti'nuis  de  ('.liarleriii. 

1 

340 

1 

160 

1.170  . 

Bajipelons  encore  que  les  cours  <le  lin  décembre  lytCî 
sont  tléjà  eh  bais.^e  sensilde  sur  les  plus  hauts  pri.v 
faits  dans  le  courant  «le  l'année  dernière. 

Le  mouvement  des  titres  du  zinc  a  été  Irès  modéré 
celte  semaine.  On  s'est  contenté  de  maintenir  toute 
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l'avance  antérieurs,  a^•ec  un  \  ulume  d'affaires  très  res- 
treint. 


iiatii 


Mes  et  îi 


Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  brutes  des 
Chemins  de  fer  ^Etat  et  Sociétés  concossionnaii-es)  du  mois 
de  novembre  10fi3  s'élèvent  à  18. 71."). 408  fr.  88,  contre  18  mil- 
lions 59. .509  fr.  O.ô  pour  lo  même  mois  de  1902,  soit  une  di- 
minution" do  6:."). 959  fr.  83.  Pendant  les  onze  premiers  mois 
de  1903,  l'Administration  des  Chemins  de  fera  encaissé,  poui 
les  réseaux  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires,  2  J7  mil- 
lions 584.629  fr.  13.  contre  198.394.02G  fr.  86,  soit  une  augmen- 
tation de  9.190.602  fr.  27.  Le  total  des  réductions  accordées 
aux  transports  à  prix  réduits  depuis  le  l"  janvier  jusqu'au 
30  novembre  s'élève  à  3.938.124  fr.  60.  contre  3.670.914  fr.  m  en 
1902,  soit  un  surplus  de  2o7.209  fr.  94. 

Les  recettes  nettes  au  profit  du  Trésor  s'élèvent,  pour 
novembre,  à  18.301.406  fr.  19,  contre  17.666.908  fr.  80.  Pour  les 
onze  premiers  mois  do  l'annéo  courante,  ces  recettes  sont  de 
203.152.542  fr.  67,  coalre  194.091.7.55  fr.  29  l'année  dernière,  soit 
une  augmentation  de  9.060.7^7  fr.  a8. 

Voici  un  tableau  comparatif  de  la  recette  des  Chemins  de 
fer  concédés  pendant  les  mois  do  novembre  1902  et  1903  et 
pendant  les  onze  premiers  mois  dos  mêmes  années  : 

Novembre  Onze  mois 


1903 


1902 


1903 


1902 


Flandre  occident.     332.202  347.. 592  3.833.055  3.653.164 

Nord  belge            1.536.154  1.564,164  16.636.682  16. 332.. 584 

Chinray                    ()3.799      66.293  690.940  644.995 

Maline.s-ïerneuz.     1.59.773     181.308  1.499.185  1.362.864 

Term.-St-Nicolas      25.073      25.108  26i.l27  261.773 


Mouvement  maritime  belge.  —  Pendant  les  deux  pre- 
miers moisdi/  l'année  courante.  1.429  navires  sont  entrés  dans 
les  ports  belges,  ayant  un  tonnage  total  de  1.807  342  tonnes. 
Pendant  la  mémo  période  do  l'année  1903,  lo  nombre  dos  na- 
vires entrés  était  do  1.353,  avec  un  ensemble  de  tonnage  de 
1.623. 925  tonnes.  Il  y  a  donc  augmentation,  comparativement 
au  nombre  des  navires  entrés,  do  76  unités  ou  6  0/0,  et,  par 
rapport  au  tonnage,  do  183.417  tonnes  ou  11  0  0.  Les 
sorties  se  .sont  élevées  à  1.423,  ayant  un  tonnage  total  do 
1  794.480  tonnes.  En  1903,  le  nombre  des  navires  soriis 
s'élevait  à  1..377,  avec  un  ensemble  de  1.646.769  tonnes.  Il  y 
a  donc  augmentation,  comioarativement  à  l'année  1903,  par 
rapport  aux  navires  sortis,  do  49  ou  4  0/0,  et,  par  rapport 
au  tonnage,  de  147.711  tonnes  ou  9  0/0. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  14  mars  1904. 

La  situation.  —  I.a  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 
—  Le  commerce  e.\lérieur.  —  Les  sucres. 

Xous  passions  tranquillement  la  semaine,  entiTlenus 
avec  la  soi  disant  ol)struction  des  libéraux,  lorsque  le 
Ministre  des  Finances  décida  samedi,  de  lire  le  projet 
déjà  annor.céet  destiné,  dans  son  esprit,  à  régulariser 
les  fluctuations  du  change. 

Faisons  remarquer,  d'abord,  qu'il  avait  été  convenu 
que  la  discussion  du  projet  de  M.  Villaverde  commen- 
cerait aujourd'hui  et  que  beaucoup  de  monde  a  trouvé 
étrange  que  lo  Cabinet  ait  attendu  ce  moment  pour  pré- 
senter nn  nouveau  projet,  mais  à  cela,  M.  Maura,  qui 
en  est  l'instigateur,  après  avoir  entraîné  dans  ses  vues 
la  Banque  d' Espagne,  répond  que  ledit  i)rojet  n'est  au- 
cunement incompatible  avec  celui  de  M.  'Villaverde; 
que  c'est  un  calmant  appliqué  à  la  maladie  du  ciiange 
en  attendant  l'effet  d'autres  mesures  agissant  à  plus 
longue  échéance. 


L'économie  du  projet  n'est,  en  somme,  qu'une  repro- 
duction du  Syndicat  des  francs.  Les  oppositions  roya- 
listes jettent  feu  et  llanimes  contre  ce  qu'elles  qualifient 
une  manœuvre  déloyale,  puisqu'elle  tend  à  changer 
l'ordre  du  jour  de  la  Cliambre,  mais  je  crois  qu'il  ne 
faut  pas  faire  grand  fond  sur  cet  état  d'esprit. 

On  était  très  curieu^i  de  savoir  comment  M.  Villa- 
verde allait  accueillir  ce  projet.  L'ancien  président  du 
Conseil  l'a  mal  vu  et  a  annoncé  qu'il  prendrait  la  pa- 
role le  premier  pour  le  comljattre,  mais  comme  la  po- 
litique a  beaucoup  de  dessous  qui  échappent  souvent 
au  commun  des  nun-fels,  peut-être  y  aura-t-il  quelque 
accommodement,  l'n  détail  le  fait  croire  :  M.  Villa- 
verde a  permis  à  quehjues-uns  de  ses  amis  de  s'absen- 
ter pour  aller  en  Galice  à  l'occasion  du  voyage  du  Iloi 
et  s'il  voyait  un  scrutin  quelconque  à  l'iiorizon,  il 
les  aurait  retenus.  D'autre  part,  le  Gouvernement  a 
appelé  les  députés  absents,  ce  qui  porte  à  croii*'c  qu'il 
a  l'intenlion  de  pousser  les  choses  pour  faire  aboutir 
le  projet.  Le  résultat  du  scrutin  pour  élire  la  Commis- 
sion qui  doit  rapporter  la  proposition  du  Ministre 
des  Finances  sera  le  meillmir  moyen  de  connaître  l'état 
des  esprits. 

La  discussion  a  commencé  aujourd'hui.  MM.  "S'illa- 
verde  et  Rodriganez  ont  parlé,  mais  ce  n'a  été  que 
pour  effleurer  le  thème;  ils  ne  sont  pas  entrés  dans  le 
fond  du  sujet. 

Malgré  les  achats  du  comiitant,  (jui  ont  d^nné  lieu  à 
un  tout  i)etit  déport,  les  progrès  des  cours  de  la  Dette 
i  0/0  ne  sont  pas  considéraldes  :  30  centimes  de  lundi 
à  samedi.  La  Dette  (nitorlissahie  a  été  plus  mal  lotie 
encore  :  elle  n'a  gagné  que  10  centimes  dans  le  même 
temps. 

L'absence  des  reports  n'est  pas  faite  pour  réjouir  les 
Sociétés  de  crédit,  altcudu  (|uo,  même  en  tenant  compte 
qu'elles  ont  besoin  de  tVmds  air  l'échéance  du  1'''' avril, 
une  partie  des  paiements  reviendront  augmenter  le 
solde  de  comptes  courants  et  il  restera  encore  des  som- 
mes il  emphjyer,  mais  la  question  \a  être  précisément 
de  leur  trouver  un  emploi. 

La  place  de  Barcelone,  après  qu'elle  a  fait  sa  liqui- 
dation, se  montre  plus  conliantc  que  d'habitude;  les 
courti  de  rElxtérieuro,  à  Paris,  se  sont  remis  et  cepen- 
dant, quoique  le  Marché  de  ^ladrid  soit  ferme,  le  mou- 
vement de  hausse  qui  semblait  s'annoncer  s'est  fait 
attendre.  Il  est  vrai  que  les  projets  d'émission  de  Dette 
pour  pa\'('r  les  an'ièrès  des  guerres  coloniales,  autres 
que  ceux  dus  à  la  BaïKjiie  d'kspfKjite,  arriérés  qui  de- 
manderont une  centaine  de  millions,  pèsent  un  peu  sur 
les  cours.  Ensuite  il  faut  voir  la  tournure  du  débat  re- 
latif à  la  question  monétaire,  qui  permettra  de  savoir 
comment  le  Cabinet  actuel  entend  résoudre  cette  affaire 
de  brûlante  actualité,  mais  qui  exigera,  de  la  part  des 
contribuables,  un  sacrifice  pécuniaire  iniportant. 

Aujourd'hui,  le  Marché  a  repris  le  chemin  de  la 
hausse:  la  Délie  i  OiO  a  gagné  25  centimes;  Vd  Délie 
i)  0/0  a  progressé  aussi  et  la  tendance  est  bonne;  l'im- 
]iression  est  cfu'on  voudrait  arriver  à  75  0/0  environ 
sur  le  4  0/0,  pour  commencer  le  1"'  avril  à  74  0/0. 

Le  marché  des  valeurs  de  Société  a  été  calme  et  à 
peine  y  a-t-il  lieu  d'y  signaler  des  changements  insi- 
gnifiants. 

Les  actions  de  chemins  do  fer  espagnols,  spéciale- 
ment du  iXord  de  C Espagne,  ont  été  l'objet  de  quel- 
ques transactions  à  terme  et  au  comptant. 

Les  obligations  de  la  Ville  de  Madrid  sont  cotées  à 
70  fr.  10. 

Le  marché  du  change  ou^■rit  à  39  20  0  0  lundi  der- 
nier, mais,  les  quatre  derniers  jours,  il  s'est  maintenu 
au-dessous  de  39  0/0.  Il  est  difficile  de  dire  l'influence 
que  le  projet  du  Ministre  des  Finances  pourra  exercer 
sur  le  prix  de  l'or.  Si  nous  en  jugeons  par  ce  qui  est 
arrivé  en  d'autres  occasions  et  la  dernière  en  'i903, 
quand  la  Banque  a  vendu  des  chèques  pour  peser  sur 
les  cours,  le  résultat  sera  nul,  et  quand  la  Banque 
devra  acheter  à  son  tour  il  pourra  arri^■er  de  la  payer 
aussi  cher  ou  plus  qu'elle  l'a  vendu.  Dans  son  ensem- 
ble, l'opinion  a  mal  reçu  le  projet  et  l'Administration 
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do  la  BaïKjuiî  serail  Ijicn  aise  ((u'il  ne  iia^.sc  jia^  ou 
((u'oii  le  modifie  de  iiiaiiit're  à  le  rendre  niéeonnais- 
sable. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

22fr  v.     29  fi'v.    7  mars  Uinar^ 

4  0/0  lufihieur   7^  10      72  95      73  K5      74  40 

5  0/0  Auioi  tissable   92  70      93  40      93  55      93  HO 

Bamjue  d'Espagne   471  ..     469  . .     44»  ÔU 

—  Hypothécaire  

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     408  ..     418  . .     414  ..     414  .. 

Chèques  sur  Paris   39  50      39  80      39  20      38  70 

—  .     Londres...       35  15      35  15      35  0:!      34  ><S 

Gédules  hypothcc.  5  0/0  

—  4  0/0.     101  60     101  65     102..     102  10 

Au  bilan  de  la  Banque  (VEspaane  nous  remarquons 
les  chanpreinents  suivants  :  -f  argent,  1  million  ; 
4"  e8ri)niptefi  commerciaux,  2,0;  —  ouvertures  de 
crédit,  l,,j;  —  circulation,!;  -f- comptes  courants,  9. 

Le  commerce  extérieur  pendant  le  mois  de  jan^'ier 
donner  est  à  peu  prés  é<îal  à  celui  de  19>i8  aux  impor- 
tations et  un  peu  ])his  faible  aux  exportations,  sans  les 
métaux  précieux.  L'exportation  d'argent  monnayé  a 
atteint  2.5ii0.000  pesetas,  au  lieu  de  4.500  pesetas  en 
1903  et  de  100  pesetas  en  1902  ;  rimi)ortation  de  ce 
métal  a  été  de  1.437.000  pesetas,  plus  forte  a\is'si  que 
celles  de  1902  et  de  1903.  Le  niinerai  de  fer  exporté  a 
perdu  50.000  tonnes;  le  plomb  argentifère  ou  non  en 
gagne  3.000,  le  sel  ordinaire  2.300;  ce  i)roduit  va  dou- 
bler sou  exportation  en  doux  ans;  les  tissus  d(-  coton 
perdent  45  tonnes,  la  laine  en  suint  plus  de  200;  toutes 
les  sortes  do  papier  sont  en  baisse,  de  même  que  les 
bou(d)ons  et  autres  manufactures  de  liège.  En  somme, 
l'exportation  est  la  liranclie  qui  a  été  la  plus  atteinte. 
A  l'importation,  il  faut  remarquer  une  augmentation 
sensible  du  blé  introduit  en  K.spagne  :  7.000  jonnos  de 
plus  (|u'ou  1900  et  9. <»()(»  de  plus  qu'en  1902  ;  il  s'est  fait 
une  spéculation  à  la  hausse  sur  cet  article,  qui  a 
atteint  un  prix  inconi|)atilile  avec  la  moyenne  des 
salaires  payés. 

La  production  de  sucre  de  canne,  en  1903,  a  été  de 
2l.07()  tonnes;  4.097  de  plus  qu'en  1902;  celle  de  sucre 
de  betterave  de  94.922  tonnes;  27.579  tonnes  de  plus 
qu'en  1902;  ensemble:  32.208  tonnes.  La  sortie  dos 
fabri([ues  a  été  de  97.201  tonnes;  13  do  plus  qu'en 
1902.  L'excédent  en  dépôt,  par  rapi)orl  à  1902,  est  de 
19.3.51  tonnes.  C'est  un  mauvais  point  ])our  les  Com- 
liagnies  sucriéres,  qui  va  se  trouver  ]n\yer  ([uchpios 
millions  de  jilus  que  ce  qu'elle  voudrait.  Ajoulons 
((u'en  outre  des  faln-iques  qui  ne  sont  pas  entrées  dans 
le  trust  il  y  en  a  en  construction  une  très  puissante, 
près  d'Kpila,  entre  Madrid  et  Saragosse.  Les  promo- 
teurs de  l'airairc,  catalans  et  commerçants  de  sucre, 
se  proposent  de  faire  concurrence  au  Syndicat  des 
sucres,  et  le  terrain  a  été  très  bien  choisi  jnuir  cola, 
car  ils  sont  sur  la  ligne  du  chemin  do  fer  coniluisant  à 
Madrid,  et  les  lorrains  qui  entourent  la  fabri(pio  se 
prêtent  admirablement  à  la  culture  de  In  bottoravr. 


et 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 
Du  1"  janvier  au  i-">  février  {S  semaines) 


I.lfiNKS 

Kilom 
ex|il. 

IMl 

1902 

1903 

1901 

Nord  clel'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  roseau.. . 

2.070 

0  ofiS.Ho;; 

S.-2i  341 

9  2S7  8S7 

9.40.".  :iS7 

Asiuries,  Galice. 

1S4 

2.:0Î  !l.ir. 

2.6ti!  .Tl!» 

2.'.«)S  ti.'ii 

2.,S71  i-OI 

Valence  ù  i Hel  . 

S8 

!19  t«> 

106. 16i 

H2.3:t;i 

191. 9(1  i 

tériiln- Iléus  

104 

•2(^.1  S8 

206  %! 

222  677 

240.931 

Sun  JiKin  de  I.as 

Ahdtlesas  

112 

:!sn.":. 

m  m 

:t9!>.:i43 

380.877 

Ahnansa  Valence 

49;t 

2  004 

2.2il  771) 

2  3..X.-.25 

Total  Nord  dcrEsp.. 

14  ->OI.M)l 

U  I4;).(;2i 

i;i.20".) 

t.".  112  7i. 

lOCÙ 

2.so!i.-;ii 

;l.020.S!)2 

!;>:; 

2. 'Cl.  (M 

Madrid-Saragosse 

Barcel  .-France . 

3  C'iO 

i;i.20i.;i:i: 

13. 621. 370 

H.7t!6.889 

15  fl07.2.ïi 

Surt  do  l'Espagne 

296 

112  ino 

m  m 

C2C  350 

480  774 

Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  le  mois  de  jan- 
vier des  années  190-4  et  1903.  —  La  Gacela.  vient  de 
publier  l'état  des  recettes  du  Trésor  pendant  l'année  1904. 
Voici  ces  chiin-es.  comparés  à  ceux  obtenus  pendant  l'anm'i' 
1902  : 

RICr.F.TTES 

Nahue  des  rccettos  1903  1904 

Recettes  ordinaires  :  (En  pe.setas) 

Contributions  imiuob   2.161.67.'!  2.0Ô8.151 

Contributions  induslr....  743.883  702.6*6 
Impôt  : 

sur  la  richesse  mobil..  2.415.(>35  1.990.022 

des  droits  rovaux   3.884.409  3.316.159 

d.<  luines  "   943.017  1.039.8j8 

des  céilulcs  personnelles  ll2.99'i  182.320 

sur  ])aiciiienls  do  l'Etat  419.173  347.646 

sur  voitures  de  luxe. ..  2G.996  19.8'i0 

Contributions  dos  provin- 
ces Jjasquos  cl  de  la 

Navarre   » 

Droits  de  Douane   11.3'i0.426  11.626.787 

Ini])ôt  : 

sur  lo  sucre   1.925.795  2.481.605 

sur  les  alcools   561.186  730.351 

Droits  dos  Consulats   122.953  105.608 

Inijièl  :  • 

sur  lo  sol   5.758.180  5.471.007 

d.'  transit   1.911.759  1  88:î.795 

Timbres   6.840.389  0.884.047 

Impôt  spécial  sur  les  pé- 
troles, gaz  et  oloclricité  589.271  6.39.957 

Tabacs   10.787.968  11.302.197 

Allumettes   025.000  625.000 

Loteries   1.779  589  1.851.25ti 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  pondre  et  matières 

explosives   »  " 

Mines  d'Almadon   »  312.788 

—  do  Linaros   187.500   '  9^.750 

Produit  des  canaux   3:58.877  207.449 

Divers   209.531  56.501 

Rachat  du  service  milit. .  1.645..V>I  » 

Autres  ressources   1 . 957 . 1 45  2 . 070 . 029 

Total   .")7.27S.i:Od  r.t;.0.'.s.720 

Recettes  extraordinaires  :  /En  pesetas 

Charges  transitoires   7.944  2.532 

Impôt  spi''cial  do  guerre. .  I.{t69  516 

9.913  2.'.i5.s 

1".K)2  1903 

Résumé  :  En  pesetas', 

Recettes  ordinaires   57.278.WS  56.058.72^1 

—  extraordinaires.  9.913  2.918 

Total    57.2SS.819  56.061  .(K'sS 


Coin  rici*  <lc  In  Boiifse  de  ^Indrid 


Madrid,  lô  mars  19i14. 
Le  MarLdié  a  été  tiés  anime  el  la  liansse  a  été  sensible  sur 
l'enseuilde  des  valeurs,  l.'inicricurc  fiuil  à  75  45:  le  change 
sur  Paris  s'anu-liorc  légèrement  à  37  95. 


ITALIE 


LA  SITUAT/Oy 


Riime,  15  mars  1904. 

>ri'ill<'nri^  tenue  du  marché  financier  —  Les  trailcs  de  romnevro 
I.eis  receHcs  du  Trésor.  —  lA  production  du  vin 

La  situation  du  niaroho  finaneior  italien  s'est  l  un  .i 
fait  anudiorèe.  Los  I{<mu'sos  ilu  pays  se  rassurent  roin- 
plètemont.  La  panique  est  déciiléiuenl  torniiuée,  pres- 
(pi'en  mémo  temps  qu'elle  était  née. 

Le  taux  du  cliange,  qui  était  monté  jusqu'au  dessus 
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de  l  90  0  0,  a  (le  nouveau  coiisidi''ra])lement  liaissé;  la 
rente  italienne,  qui  avait  eu  un  moment  de  fail)lesso,  a 
rcpri^i  ;  le  3  0/0  marche  rapidement  -^  ers  une  augmen- 
tation. 

Il  n'y  a  qu'à  se  féliciter  de  cette  reprise,  d'autant 
plus,  constate  Vital w,  que  le  change  de  la  Suisse  et  de 
la  Belgique  sur  Paris  se  trou\e  à  peu  près  dans  la 
même  situation  que  le  change  de  l  llalic  sur  l'aris,  ce 
q\\\  prouve  bien  qu'il  n'y  a  pas  de  raison  s])éciale  à 
l'Italie  dans  la  baisse  qui  s'est  produite. 

Cette  fermeté  générale  est  d'autant  plus  louable  que 
le  marché  italien  a  eu  à  supporter  l'élaboration  la])0- 
rieuse  de  la  liquidation  de  février,"  retardée  do  quel- 
ques jours  à  cause  des  ditïicultés  surgies  à  la  dernière 
heure,  spécialement  sur  la  place  de  (  iènes,  où  il  y  a  îu 
quelques  déconfitures  de  spéculateurs. 

Le  GoTU'ernenient  vient  de  j)u])lier  une  nouvelle  heu- 
reuse au  point  de  vue  économique  :  c'est  l'entente  com- 
plète entre  l  ltalie  et  l'Allemagne  pour  le  nouveau  traité 
de  commerce  et  de  navigation  entre  les  deux  pays. 
•  Par  contre,  il  n'en  est  pas  de  même,  pour  les  négo- 
ciations commerciales  avec  la  Suisse  et  l'Autriohe- 
Hongrie. 

Dans  l'accord  provisoire  ju-squ'au  30  septembre  1904, 
conclu  avec  rAutriche-Hongrie,  l'Italie  a  déjà  admis 
l'abolition  de  la  clause  qui  favorisait  l'introduction  de 
ses  vins  dans  l'P^mpire.  Reste  à  voir  maintenant  quels 
compensations  pourront  être  fournies  pour  rendre 
moins  grave  aux  viticulteurs  du  Midi  le  manque  d'un 
débouché  aussi  important  que  le  marché  austro-hon- 
grois. Et,  d'un  autre  côté,  quelles  seront  les  compensa- 
tions que  les  négociateurs  sauront  obtenir  dans  le  nou- 
veau traité.  On  commence  à  voir  que  les  pouri)arlcrs 
sPTont  longs  et  difficiles. 

La  situation  de  nos  viticulteurs  est  déjà  assez  pré- 
caire maintenant. 

La  production  du  vin,  en  1908,  ne  s'est  élevée  qu'à 
85.100.000  hectoliires,  contre  'il.440.000  en  1902  et 
44.180.000  en  1901. 

Il  y  a  une  légère  augmentation  en  Sicile,  en  Sardai- 
gne  et  dans  la  région  Méridionale-Méditerranéenne. 
Toute  la  diminution  s'est  portée  sur  les  autres  régions 
et  spécialement  en  Piémont. 

Il  est  vrai  que  le  produit  est  généralement  de  meil- 
leure qualité  que  les  années  précédentes. 

Accentuant  la  bonne  situation,  les  recettes  del'Klat 
continuent  à  augmenter.  Dans  les  premiers  huit  mois 
de  l'exercice  hnancier  1903-1904,  les  recettes  puJjliques 
se  sont  élevées  au  chiffre  de  1.08:2.889.803  lire,  supé- 
rieur de  14.891.î')89  lire  à  celui  de  la  période  correspon- 
dante de  1902-1903. 

Hormis  les  douanes,  qui  présentent  une  diminution 
assez  notable,  déjà  prévue  dans  le  projet  du  budget, 
presque  toutes  les  autres  branches  présenleni  des  aug- 
mentations satisfaisantes,  spécialement  les  taxes  de 
fabrication,  les  taxes  sur  les  affaires  et  les  monopoles. 
Dans^  la  période  dont  nom  parlons,  l'Etat  avait  en- 
caissé pour  droits  de  douane  et  maritimes,  durant  les 
premiers  huit  mois  de  l'exercice  financier  en  cours,  la 
somme  de  100.800.0OO  lire,  inférieure  de  21.700.0U0  lire 
à  celle  obtenue  durant  la  période  correspondante  de 
l'exercice  1902-1908. 

Cette  diminution  est  due,  en  grande  partie,  à  la  dé- 
croissance dans  les  importations  de  blé  1 238. 559  ton- 
nes en  moins)  et  de  sucre  étranger  (21.518  quintaux 
en  moins). 


iti 


s  et 


L'Exportation  des  Fruits.  —  Durant  l'année  1903,  la 
quantité  do  fruits  frais,  y  compris  les  raisins  de  table  ex- 
pédiés à  l'étranger,  s'est  l'icvée  à  809.993  quintaux,  sujic- 
rieure  de  51.178  quinlaux  à  celle  do  l'année  précédente,  qui 
déjà,  rolativeniont  à  1901,  pn'sonlail  une  augmoutatiou  do 
105.000  quinlaux. 

Comn\o  valeur,  cette  oxpoi-talion  do  190;:i  s'élève  à  -21.122.947 
lire,  contre  19  1/2  unifions  en  1902. 


L'cxporlaliûu  d(>s  fruits  socs  a  aUoiut  MH.l'tn  <|uiul;uix, 
avec  auguientation  do  lo5.208  quinlaux  sur  rniuièo  précô- 
ilonlo.  La  valeur  de  coLU^  branche  d'exportation  a  éU^  de  plus 
do  G3  millions  on  1903,  contre  33  millions  environ  en  1902. 

X  noter  que  pour  l'écoulomoul  de  co  produit,  l'augmonla- 
lion  se  l'épartit  sur  tous  1(îs  ])ays  de  dostinalion,  ce  qui  donne 
à  co  l'ail  un  caractère  do  dévoloiiponiont  normal  oi  duraJjlo. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Itoiiie 


Rome,  17  nvirs  1904. 

La  semaine  avait  di'buli-  Irès  calme  mais,  cnconrago  par 
les  avis  do  l'oxlc'Tiour,  lo  Marché  s'est  ralïermi  et  presque' 
toutes  les  valeurs  ont  i)rolil('  do  celto  moillouro  tendance. 

Voici  les  derniers  coiu-s  : 

La  Rente  est  à  101  52  ;  Méridionaux,  703  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  h  452  . .  ;  Banqvie  Nationale  1.026  . . , 


ROUMANIE 


Le  Nouveau  tarif  général  douanier.  —  M.  Emile  Gosti- 
nosco,  minislro  dos  finances,  a  déposé  à  la  (jhambro  te  pro- 
jet de  tarif  douanier,  o'uvro  de  longue  et  persévérante  acti- 
vilé,  dostinéo  à  jeter  tes  l'ondomonls  du  futur  ri'gimo  l'conn- 
mique  de  fa  Pioumanie. 

Le  Cuviend  Financiar  analyse  ce  vaste  travail  composé  do 
cinq  gros  vofumes.  Le  premier  comprend  l'exposé  des  motifs 
servant  d'introduction  au  projet  de  tarif  douanier  contenu 
dans  les  quatre  autres  volinnes  ;  cet  exposé  ost  une  œuvre 
monumentalo  qui  met  en  relief  l'évolution  économique  do  la 
Pioumanio. 

M.  Gostinesco  commence  par  faire  l'historique  d(.'s  tarifs 
douaniers  en  général,  montrant  tes  principes  économicpios 
ayant  guidé  les  législateurs -des  différcnls  pays  dans  leur 
(■laboration.  Après  avoir  inontré  les  phases  par  losqnollos  ont 
passé  les  tarifs  douaniers  roumains,  l'auteur  du  projet  exa- 
mine les  progrès  économiques  réalisés  depuis  1876,  époque 
à  laquelle  ce  pays  a  commence  à  lutter  sur  le  terrain  écono- 
mique et  montre  d'une  façon  documentée  les  avantages  que' 
1(>  pays  a  retirés  do  l'industrie  nationale. 

Pas.çant  à  son  travail,  lo  Minislro  dos  Finances  dit  qu'il  n'a 
fait  (juc  suivre,  dans  le  nouveau  projet  de  tarif  douiinii'i-,  f's 
enseiguomonls  du  passe  et  les  etfcls  constatés.  «  Ge  sci  ait  un 
acte  do  trahison  nationale,  dit-il,  d'abandonner  le  terrain 
conquis.  Nous  sonunes  corlaini'mont  mieux  armés  auj ou r 
d'hui  qu'if  y  a  dix  ans  poiu'  c  iili  lor  l'œuvre  commencée. 

Il  Si  en  1891  on  no  conslatail  ijuc  quelques  débuts  de  fabri- 
.ques  demandant  l'assistance  de  l'Etat,  nous  avons  aujour- 
d'hui une  industrie  nombreuse  et  étendue  qui  lutte  avec  tou- 
tes espèces  de  difficultés  ot  qui  attend  de  nous  son  salut  et 
son  développomout. 

«  If  est  évident  que  l'agriculture,  la  mère  de  loutos,  osl  à  la 
tête  des  industries.  Nous  devons  en  avoir  le  plus  grand 
souci,  car  elle  est  la  source  de  l'avoir.  Toutes  tes  autres 
industries  sont  ses  enfants,  et  fes  gardiens  de  fa  l'orluno 
acquise.  » 

Lo  nouveau  projet  de  tarif  douanier  est  basé  sur  ces  prin- 
cipes. Ge  qui  ie  caractérise,  c'est  son  originafité.  Ce  n'est  pas, 
dit  fo  Cnvimit  Financiar,  une  imitation  servife  d'un  tarif 
étranger  quolconque,  mais  une  œuvre  personneffe,  conforme 
aux  besoins  et  aux  inlorols  nationaux. 

M.  Gostinesco  a  évité  fes  exagérations  dans  fes  (axes  pro- 
lectrices ;  fes  nouvolfos  taxes  ayant  co  caractère  sont  moins 
éfevées  que  cefles  do  1886  et  1891  ot  sont  i-estées  dans  les 
fimitos  de  celtes  dos  grandes  puissances  économiques  de 
l'Europe:  France,  Aflemagne,  Autriche-Hongrie. 

If  n'a  pas  été  admis  d'exceptions  en  masse  et  sans  raison 
économique,  parce  que  lo  but  des  taxes  douanières  est  non 
seulement  économique,  mais  aussi  fiscal.  On  n'a  exonéré,  par 
principe,  que  les  matières  véritablement  premières,  néces- 
saires à  1  agriculture  et  aux  industries  :  quant  aux  matières 
ayant  déjà  subi  une  transformation  industrielle  et  qui 
s'importent  néanmoins  comme  matières  premières  destinées 
à  être  à.  nouveau  travaiffées  ot  transformées,  effes  ont  été 
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soiunisos  à  ime  taxe  liscule  rclativenifut  faillie  douiianl  uuo 
compeusation  aux  induslrie.s  rcspeclivi's  jiai'  une  imiiosition 
lilus  C'ievée  des  produits  similaires. 

Là  ou  les  exemptions  eut  été  admises,  au  lieu  de  prévoir 
une  simple  exonération,  on  a  prescrit  une  taxe  de  statistique 
Si  peu  importante  qu'elle  représente  une  exemption  pour  les 
importatonrs,  mais  (jui  force  les  bureaux  douaniers  de  tenir 
un  compte  exact  des  enln^cs,  cc  qui  est  avâiilaKeux  ]iour 
l'exactilude  de  la  statistique. 

Eu  ce  qui  concerne  les  taxes  ]iurement  liscaliis,  on  a  inieux 
ordonn<' la  taxation  antérieure:  d'abord  par  une  ))lus  juste 
évaluation  d(>s  inarcliandTses  et  ensuite  en  supprimant  la 
faveur  inexplicable  dont  jouissent  les  ])roduits  coûteux,  de 
luxe.  11  y  avait  là  une  anomiilic  sociale  (pii  devait  dis[)a]  ail  rr. 

()n  a  rencontré  de  grandes  difficullés,  dans  l'évaluation  di  s 
laarcliandises.  I/auteur  du  projet  ne  ])eut  pas  se  vanter  de 
les  avoir  toutes  surmontées,  mais  il  a  corrigé  beaucoup  d'er- 
reurs. Il  a,  en  généi'al,  établi  des  prix  i)lus  justes  que  jiar 
le  passé,  et  il  est  résulté'  do  ces  ami'dioralions  une  laxalion 
plus  juste. 

Au  point  de  vue  liscal,  la  quotité  dos  taxes  a  été  tenue  géné- 
ralement au-dessus  du  tarif  aujourd'hui  eu  vigueur.  Mais 
cela  ne  veut  pas  dire  qu'on  a  pas  diminué  beaucoup  de  taxes 
là  où  une  plus  juste  évaluation  des  marchandises  a  montri' 
que  ces  taxes  élaicut  exagérées  au  point  de  vue  liscal. 

M.  Costinf'sco  montre  ensuite  les  motifs  pour  lesquels  il 
croit  qu'une  taxe  fiscale  peut  s'élever  jusqu'à  10  ou  l.">  0  0  et 
plus,  d'ajirés  la  nature  de  la  marchandise,  sans  cesser  d'éti'e 
l('gitime.  Cles  motifs  sont  les  suivants: 

Il  1  Le  Commerce  international  s'est  trésLieu  accoiimioili'  (|e> 
taxes  générales  douanières  de  7  1/2  0  0  ad  valorem,  et  paie 
imcoro  aujourd'hui  en  Turquie  sans  rien  dire  8  0/0  sur  tontes 
les  marchandises.  Pourquoi  alors  adopterions-nous  des  taxes 
fiscales  (le  2.  3  ou  ô  0/0  et  ])riverions-nous  le  Tré'sor  d'un 
revenu  (|u'il  avait  |)récédemment  ?  » 

«  2  On  dira  peut  être  qu'on  fera  des  réductions  dans  l'intc  rèl 
des  consommateurs.  Cette  sollicitude  pour  des  in'oduits  (pii 
ne  sont  nullement  de  première  nécessité,  alors  que  nous  im- 
posons ceux  de  pi-emièrc  nécessité  de  la  production  i)ro])re 
du  pays,  est  une  inconséquence.  Tout  ce  qui  est  oljjet  de  juv- 
mière  nécessité  pour  la  vie  des  populations,  est  produit  dans 
le  ])ays  et  le  Minislè're  n'hésite  pas  à  en  imposer  louixlement 
(]uelques-uns.  Pourquoi  imposerions-nf)us  beaucoup  moins 
des  objets  dont  nous  pourrions  même  nous  passer  et  qui 
viennent  de  rélranger  ?  Pour(iuoi  n'imiioserions-uous  pas 
davantage  les  fruits  et  beaucoup  d'autres  jirodiiits  méridio- 
naux, pour  la  raison  qu'ils  ne  ])euvent  être  ])rcjduils  dans  le 
pays?  Pourquoi  renchéririons-nous  d(!  beaucoup,  par  de  lour- 
des taxes,  les  vêlénicnts  grossiers,  confectionnés  avec  notre 
laine,  que  portent  le  iieuple,  et  u'iniposerions-nous  pas  les 
fils  et  les  tissus  de  coton  importés  qui  ont  di'truit  les  tisserics 
de  chanvre,  de  lin  et  de  soie.  •> 

o  3  Indépr>nd;imment  de  l'intérêt  liscal,  c'est  même  une 
f|ues(ioii  de  justice  d'imposer  les  produits  entrant  dans  le  pays 
dans  la  même  mesure  que  le  sont  ceux  du  ])ays.  " 


La  Raffinerie  du  Pétrole.  —  D'après  les  comiites  offi- 
ciels, la  i)roduction  du  pétrole  brut  a  été  :  en  liX)3.  de  îi'.W.tKX) 
tonnes;  en  19  2,  de  3n.0fK)  tonnes.  L'exiiorlation  des  produits 
do  toute  sorte  a  été,  en  1903.  de  12(i.2(>'i  tînmes;  eu  I0(i2,  do 
79.(131  tonnes.  Il  restait  donc  eu  19i):î,  2ti3.73(>  tonnes  et  en 
19(12.  230.0(19  tonnes. 

Or,  dit  le  Ciiririiil  /iiKincidr,  la  même  autorité'  évalue  le 
])i''trole  brut  travaillé  tlans  les  raflineries  du  pays,  en  1903,  à 
314.7'i8  tonnes  et,  en  1902,  à  21.')  ô/-')  tonnes. 

Le  compte  possible  pour  190Î1  est  doue  faux  ])Our  liX)3,  et 
de  beaucoup.  Quoi  qu'il  en  soit  et  en  attendant  une  reclillca- 
tion.  les  SKi-TiS  tonnes  de  190  J  ont  donné'  29.').0SS  tonnes  de 
produits  divers,  ce  qui  fait  un  déchet  de  l'.f.OliO  tonnes  (>l  les 
210. ."il.')  tonnes  de  U)(I2,  l(l>.,S72  tonnes:  ce  qui  fait  un  dé'chet 
de  12.6'j3  tonnes.  L'augmentation  des  (luantilés  Iraité'os  a  été 
de  ju'ès  de  r)0  0/0  de  1902  à  1903. 


Situation  du  coupon  de   la   Dette   publique.    —  Le 

'Ministre  des  linances  disjiose  actuellement  de  la  somme  de 
tii).rii18.7'Ui  fr.  9:1  piuir  le  i)aiemeiit  des  coupons  de  la  delli- 
publique  à  échéances  diverses  à  jiarlir  du  1"  avril  IWi. 


(;es  fonds  sont  déposés  aux  banques  du  ]iays  et  de  1  étran- 
ger dans  la  pi'oportion  suivante'  ; 

Francs 


Banque  Nationale    34.931 .674  îH 

<;om]jtoir  National  d'Escompli'   2.516.P02  05 

lianqui,'  de  Paris  et  des  Pavs-Bas   170.155  35 

l)isconto-(iesellschaft  '.   11.070.054  85 

Banque  (ic'-nérale    . 

Marmoros-h  el  Blank   11. «50. 000  .. 

Jesi-hek   > 

l'olal   00.598.74(5  93 


Sur  celte  sjmme,  il  y  a  à  payer  les  coniwus  suivant.*: 

Fi'ancs 

Kclii'anci'  du  moi^  d'avril   11.155.025 

—  de  mai   6. 150. .595 

—  de  juin    4.025.(00 

—  de  juillet   18.030. 'lOi 


■l'otal   39.!'r,7.(i27 


11  reste  don?  un  boni  de  20.031.719  fr.  93. 


SUISSE 


La  Banque  Centrale.  —  Les  exiierls  coiivo(iii(''S  pour 
examiner  le  projet  d(^  loi  sur  la  lionfiiir  Centrale  ont  discuté, 
les  2  et  :i  mars,  sous  la  présidenci>  de  M.  Comtesse,  président 
delà  Goiifi''ilération.  un  certain  nombre  de  questions  de  prin- 
cijie.  Les  dé'libérations  ont  é'té'  intorrom](U0s  et  seront  re]irises 
le  16  mars. 

Enli'e  temjts.  le  département  des  liuaucf's  devra  )iréi>ai-<  r 
de  nouvelles  propositions  sur  dilVé'ivnts  ]ioiiits. 

Le  lliiiiil  demande,  à  jiroiios  de  cette  réunion,  s'il  ne  serait 
pas  ]iossi!)le  d'organiser  la  liamiue  Centrale  ]n'o']v{C-c  de  façon 
qu'il  n'y  eût  pas  de  siège  central.  Ce  serait  la  meilleure 
manière,  peuse-t-il,  de  mettre  un  terme  à  la  rivalité  entre 
Zurich  et  Berne,  qui  a  fait  échouer,  jusqu'ici,  la  constitution 
mênii'  de  la  banque. 


Banque  cantonale  fribourgeoise.  —  Le  (>)nsi'il  fédé'ral 
aulorisela  Uiiininf  riiitltuiiilc  /i  ilioiiri/i'oisc  a  porterie  chilTre 
de  sou  , 'mission  de  1.2.')0.(KXI  à  1..500.(HlO  francs. 


Rendement  des  Douanes.  —  Le>  recettes  des  douanes  se 
sont  élevées,  eu  février  1904,  à  3.940.873  fr.  49,  contre  3  mil- 
lions 704.110  fr.  50  i-n  février  r,103,  ce  qui  fait,  pour  février 
1!I04,  une  augmentation  de  182.701  fr.  9;t.  Du  1"  janvier  à  la 
lin  de  f.'vrier  1904.  les  receltes  .se  sont  élevées  à  7.079.402 
francs  03.  contre  0.'.I54.2  Î2  fr.  5<1  en  l!tO:!  :  il  y  a  ainsi,  i-n 
faveur  de  ]'.Wi.  une  aiignienlation  de  1:55.169  fr.  41. 


L'Armée  fédérale  suisse.  —  .\u  1"  janvier  l!to4,  l  elTectif 
de  contrôle  de  l'armée  fi'-dérale  s'élevait  à  2^36.431  lionimes, 
dont  147.801  hommes  d'élite,  el  le  reste  de  landwelir. 

Li'  l"'  corps  compte  37.718  hommes  répartis  connue  suit  : 
l'.lats-majors  et  troupes  do  corps,  3.863  hommes:  1"  division. 
16.011  :  2'  division,  15.844. 

Le  2"  corps  compte  ;i>.571  hommes;  le  :i5.122:  le  4', 
32.007;  les  trouiies  de  forteresse.  6.28:>:  les  unité-s  disponi- 
hles.  3.054. 

La  répartition  de  l'élite  par  armes  est  la  suivante:  infante- 
rie, 114.271  hommes:  cavalerie,  5.107  :  artillerie.  17.4G4  :  ^énie, 
5.7(>3;  service  sanitaire.  1.919;  ndministrnlion,  1.414. 

Les  officiers  d'olilcsont  au  nombre  de  4.817;  et  le  total  des 
sons-oflU'ii'rs  s'é'lève  à  17.7(>0. 

LelTectif  du  landsturm  armé  est  de  45.864  hommes;  relui 
du  landsturm  non  armé  de  248.524  hr,:utnes. 

L  elTectif  de  pri'sencedu  1"  corps.  jMiurles  mano-uvr.  19o3. 
a  l'té'.  à  l'entrée  au  service,  de  1.11»  officiers  et  33.9j5  sons- 
olViciers  el  soldats,  au  total  de  25.1Û5  honunes.  aviv  4. 145 
chevaux. 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

La  Capital  au  Brésil.  —  Daus  un  discours  qu'il  a  l'ail  ;i 
la  Cliauibre  sur  les  questions  économiques  et  liuancières, 
M.  Felisbello  Freiro,  ancien  ministre  des  finances,  dit  le 
lirrsil.  a  fourni  d'intéressantes  données  sur  le  capital  dans 
Ce  pays. 

I)e"l82oà  180'],  il  a  rir  iinporlé  dans  le  i)ays  J.Ol.j.'iO;! 
conlos  de  capital  étranger,  sur  le(|uel  il  a  été  aiunrli  nomina- 
lement 689.000  coutos.  Ce  caiiilal  a  ra]iporté.  dans  celte  i>é- 
riodts  i:)0  0;0  d'intérêt. 

Le  cai)ital  ualinual  en  oi-.  de  1865  a  18GP,  était  de  (i.OOO 
contos  environ.  De  1870  à  1875,  la  moyenne  annuelle  monte 
à  28.000  contos  ;  de  lc86  à  1889,  à  59.000  contos.  De  1800  à 
lSy2,  il  y  avait  en  circulation  20?.'  00  contos. 

Le  capital  national  papier  était,  de  1850  à  1804,  de  08.000 
contos;  de  18(55  à  1809,  rte  81.000;  de  1870  àl8ï5,  de  22;3.r00  : 
de  1876  à  1885,  de  25 s. 455  :  de  188G  à  1889,  de  328.0?5  :  et  il  se 
maintint  à  ce  uivi-au  jusqu'à  la  conversion  des  emiirunts  in- 
l('riours  en  papier. 

Au  81  décembre  1902  il  existait  au  Tr(''sor  national  138.075 
contos,  soit  175.000  millions  de  francs,  de  déi>ôts  provenant 
des  Caissi's  dV'pargne.  Ces  d(''i)ols  se  réi)arliss;iieut  ainsi 
l)ar  Etats  : 

Alayoas.....   2.121 

Sergipe  '."   2.52'i 

51.252  Bal  lia   11.756 

1.817   Es)iirito-Sauto   1.518 

S.  Paulo   11.913 


Capitale  Fédérale  rl 
Etat  de  Rio  de  Ja- 
neiro   

.\mazouas  

Para  '.  

Maranliao  

(-".earà  

Piauliy  

Rio  ( iraude  do  N(irle. 

Parahylju  

Pernaïubuco  


.262 

.  :'5(i 

.344 
462 
213 
797 

.829 


Paranâ  

Santa  Catliarina. . . 
Rio  Grande  do  Sul. 

Minas  

Goyaz  

^latto  Grosso  


l.liC)2 
3.405 
21.936 
....  3.197 
....  1.246 
....  I.'i03 

.Vu  31  décembre  1903,  le  montant  des  dép<Ms  à  la  Caisse 
dépargne  de  Rio  avait  monte  à  58.000  eonlos. 
■  Comme  on  le  sait,  M.  Leopoldo  de  BuUioes,  ministre  des 
linanccs,  professe  l'opinion,  assez  contestable,  que  ces  dépôts 
sont  trop  élevés,  le  Gouvernement  en  étant  responsable. 

11  pensait  à  demander  au  Congrès  une  loi  rc'formaut  l'or- 
ganisation des  (^laisses  d'épargne,  réforme  (jui  ne  parait  pas 
avoir  abouti  dans  celle  session. 

Cette  réforme  consistait  à  réduire  le  montant  maximum 
des  dépôts  et  à  confier  l'adminislralion  des  Caisses  d'épargne 
à  des  institutions  particulières  ou  aux  municipalités,  ce  qm 
ne  semble  pas  être  nnr  idée  heureuse.  L'Etal  a  besoin  de  la 
sécurité  qu'olTre  une  institution  d'Etat  et  on  no  saurait  trop 
encourager,  en  lui  oH'rant  tontes  les  garanties  désirables,  cet 
l'sjirit  d'économie,  qui  est  un  des  plus  puissants  éléments 
d'onlre  et  de  conservation  sociale. 


ETATS-UNIS 

La  Situation  budgétaire.  —  D'après  le  rappori  du  M'Cn'- 
laiie  du  Trésor,  les  recettes  de  l'exercice,  qui  a  pris  lin  le  ;.!() 
juin  1903,  se  sont  élevées  îl  69i.(-2I.U7  dollars  :  elles  provien- 
nent nolainmenl  :  des  douanes,  ]iour  28'i. 'i7'.l..581  i|ii]];irs  ;  du 
revenu  inti'rieur.  pour  2o0.810.12'i  dollars;  du  service  iinslal. 
pour  13i.224.443  <lollars. 

Les  dépenses  do  1902-03  se  décoiiijioseul  comii.e  suil  :  ser- 
vices civils,  122.175.371  dollars  :  armée,  118.619.520  dollars  ; 
marine,  82.618. 03i  dollars  ;  service  indien,  12.935.168  dollars  ; 
pensions,  138.425.646  dollars  ;  intérêts  de  la  Dette  publique, 
28.5-56.349  dollars;  déficit  postal,  2.768.919  dollars:  dépenses 
du  service  postal,  13'i.224.'i'i3  dollars. 

L'excédent  de  l'exercice  est  donc  de  54.297.667  dollars. 

Pendant  l'année,  il  a  été  racheté,  pour  compte  du  fonds 
d'amortissement,  pour  29.511.323  dollars  de  titres  divers. 

Par  rajiport  à  l'exercice  précédent,  les  recettes  de  1903  ont 
augmenté  de  10.29i.837  dollars,  et  les  dé]ienses  de  47.284.545 
ilollars. 

Pour  l'exercice  fiscal  lOO'i,  te  lolal  des  recettes  est  évalué  à 
674.767.664  dollars,  et  celui  des  dépenses  à  660.767 .664  dollars, 
l'excédent  ressortant  à  14  millions  de  dollars. 


Pour  l'année  fiscale  1905,  on  estime  que  le  total  des  recettes 
s'élèvera  à  704.472.060  dollars,  et  celui  des  dépenses,  à  l'ex- 
clusion du  fonds  d'amortissement,  à  727.474.206  dollars;  le 
di''ficit  prévu  est  doue  de  23.00i.]'i(;  dollars. 


Le  I>lai-elié  Financier  de  IVew-Yoï-k 

New-York,  16  mars  1904. 

L'arrêt  de  la  Cour  su])rême  au  sujet  de  l'appel  des  Nor- 
thern Securities,  donne  raison  au  (Jouvernement  en  confir- 
mant le  jugement  du  tribunal  du  Minnesota.  Il  di'clare  ipio 
la  loi  qui  vise  les  trusts  s'aiipliquo  à  des  (Jompagnies  <le  che- 
mins de  fer  comme  celui  fait  par  la  Great  Norllieru  Pacific. 
Ces  deux  Compagnies  se  sont  fusionni'es  dans  le  but  d'euqiê- 
clier  la  Concurrence.  Or,  c'est  là,  iirécisémeiit,  un  genre  de 
trust  (|ui  tombe  sous  le  coup  de  la  loi  Slierman.  L'arrêt  n'a 
pas  é'ii'  rendu  à  l'unanimilé  des  neuf  conseillers  ;  il  y  a  eu 
quatre  oiiposants,  parmi  lesquels  le  Ministre  de  la  justice. 
Etanl  donné  la  faible  majorité  obtenue,  ci'  jugement  n'aura 
probablement  aucune  réjiercussion  sur  les  autres  Comjiagnies. 

La  tendance  du  Marché  a  été  plus  ferme  que  précédem- 
ment ;  les  alfaires  sont  meilleures  el  les  transactions  fort 
nombreuses. 

Le     010  ancien  finit  à  108  1/4. 

Les  valeurs  de  Ch'emins  de  fer  sont  très  fermes  el  ont  de 
bonnes  demandes. 
Voici  les  dei-niers  cours  : 

Afcliison,  66  1/2;  Milwaukee,  141  ./.  ;  Erie,  25  ./.; 
Rcadiiig,  'il  1/4;  Canadian  Pacific,  112  1/4;  Illinois  Cen- 
tral, 127  ./.  ;  Louisville,  103  1/4  ;  Central,  1.55  ./.  ;  Union- 
Pacific,  74  5/8.  ^^^^^^^^^^^^^ 

MEXIQUE 

Recettes  des  douanes.  —  Les  recettes  des  douanes  durant 
le  premier  semestre  de  l'anuiM'  fiscale  1903-1904,  sont  comme 
suil  : 

Piastres 

Juillet   2.5'0.598  92 

Août   2. 796. .570  39 

Septembre   2.801.275  28 

Oclobre   3.164.808  95 

Novembre   3.2:-i4.223  44 

Dé.cembre   3.371.005  81 

Total  des  6  mois. . . .     17.918.482  80 

On  remar([Uera  l  augmentation  graduelle  et  successive  d'un 
mois  sur  l'auln.'.  En  comjiarant  le  total  de  ces  mêmes  mois 
avec  Ceux  de  l'année  précédente,  il  l'U  ré-sulie  un  surplus  de 
1.750.240  iiiaslres  06  en  faveur  de  l'exercice  1903-1904. 


Lo  Commerce  extérieur  du  Mexique.  —  Il  nous  parait 
utile  d'attirer  ratlention  des  jiroducteurs  français  sur  un 
article  qiHj  VEcononiista  Mcxicano  vient  de  publier  relative- 
ment an  commerce  extérieur  du  Mexiipie.  Ils  pourront  y 
puiser  de  fructueux  enseignements. 

Noire  confrère  a  l.iasé'  sou  travail  sur  l'exercice  fiscal 
1902-1903  : 

"Viiici,  d'après  la  slalislicpie  oflicielle,  commeni  ont  étc'' 
]irinci]ialeiiii'nt  rt'|iarlies,  durant  cet  exercice,  les  iiiiporfa- 
I ions  et  les  l'xpurlations  : 


liiilioi  tiiiiuiis  iiii  Mf.ritjiii' 
Imi  piasi  1-1 'S 


Etats-Unis  . . 
Gr.  Bretagne 
AUomagae  . . 

France  

Espagne  . . . . 
Belgique  . . . . 
Indes  


40. 51 L 555  21 
10.615.348  21 
0.. 570. 008  95 
6.539.4-.J4  31 
3.034.9^2  75 
2.589.773  98 
521.^29  59 


Italie   

Aut. -Hongrie 

Suisse  

Hollande .... 
Amér.  du  Sud 

Cuba  

Nor\\-ège .... 


493.164  01 
453. 3P3  2i 
446.801  11 
255.143.71 
195,444  19 
121 , 102  93 
86.303  04 


Exportation-'^  du  Mcriqiic 
i  En  piastres) 


Etats-Unis  ,.  143,759,758  36  Franco   3.654,180  02 

Gr,  Brelagi.e    26,878.579  92  Espagne   1.163.798 

AUemague  ..     9  660.049  56  Am.  Onlrale  .359.042  52 

Cuba                 6.103.4.32   »  Hollande....  89.166  » 

Belgique....     5.898.218  » 

Comme  on  le  voit,  dit  VEconomisfa,  les  Etats-Unis  occu- 
pent le  premier  rang  dans  notre  trafic  international,  aussi 
bien  i>oi\v  les  importations  que  pour  les  exportations.  En  co 


38-2 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


q\n  couccruf  les  ]ircniii-i'cs,  la  valçiii'  de  lactun/.  ou  nr,  dos 
niarchandist^s  intiodiiitos  dam  le  pays,  durant  l'auiu'-t; 
fiscale,  ayant  ('lé  de  'iy.VKiO.OOO  dollars,  en  chiilï-es  rouds,  los 
IClaLs-L'uis  ont,  foiu-iii  le  'y'i  0/0  des  linportalious.  Quant  k 
nos  envois  à  r('lranger,  ils  se  sont  élevés,  dans  la  mémo 
période,  à  197.700.010  dollars  (égiîleniont  en  chill'res  rouds  et 
sans  tenir  comple  de  la  prime  sur  l'or),  ce  qui  fait  (juc  pi'és 
du  73  0/0  de  nos  exjiorlalions  sont  allées  aux  Etals-Unis. 

Ce  fait  s'explique  non  seulcnieut  par  la  proximité  et  l'am- 
plitnde  du  grand  marché  américain,  mais  aussi  par  d"auLi-es 
circ(mslances  connues  du  i)iiblic.  Tout  le  monde  sait,  ])ar 
exemple,  que  les  Klats-Uuis  oui  ju-is  rang,  dans  ces  dernières 
années,  parmi  les  nalious  iiidusli  ii'lles  et  que  rénei'gie  iju'ils 
dc'jjloienl.  dans  cet  ordi-e  de  choses,  cause  de  grandes  iuqui('- 
tudes  aux  pa\  s  européens.  Le  Mexiciue  trouve,  dans  la  ri'jju- 
ljli(pui  nord-américaine,  la  majeure  pailie  des  articles  r-lr;iii- 
gers  dont  il  a  besoin,  à  des  i)rix  plus  réduits,  souvent,  que 
ceux  aux(]uels  il  i)0urrait  obtenir  ces  articles  de  l'autre  côté 
de  l'Allanlique.  Si  les  producteurs  américains  ne  sont  pas 
encore  i)arveuus  à  éliminer  de  notre  pays  les  produits  euro- 
péens, c'est  parce  que  iios  voisins  se  montrent  un  peu  tro]i 
réservés  on  matière  do  crédit. 

Relativement  aux  expoi'lalions,  l'importance  de  n(^s  en\(.iis 
dans  la  Ri''])ubliqn(!  voisine  est  proportionnée  à  celle  de  ses 
importations.  11  faut  tenir  compte,  aussi,  que  les  Etats-Unis 
sont  pour  nous  un  marclié  distributeur  et  qu'une  grande 
partie  de  nos  produits  (notamment  les  minerais)  figurent  dans 
les  exportations  américaines. 

Voici  le  tableau  de  notre  commerce  avec  les  Etats-Unis, 
jiendaut  ces  ciu(|  dernières  années  : 

Importations  J'ixportatiuns 
américaines  mexicaines 
au  Mexique    aux  Elals-Uuis 

En  piastres 

1898-  1891»   2'i.l6'i.687  103.553.486 

1899-  1900   31.n-2o.'il5  Uti.l02.2'<') 

19U0-li01   :!.■).  189.1155        117. -.'28. 991 

1901  1902   39.032.190  130.32:^.347 

190'i-1903   'i0.514  545  143.759.758 

Ai)rès  les  Etals-Unis,  l'Angleterre  occupe  le  second  ran^' 
dans  notre  commerce  international,  aussi  léen  en  malinv 
d'importations  que  d'exi)ortations. 

Voici,  ])our  ce  pays,  les  chill'res  relalif^  aux  eiiii|  M'  I  ui'  j  r- 
années  : 

I  iiijiiirla lions  Exl)orlalion^ 
anglaises  juexicaines 
au  Mexi(pie      en  Angleterre 

l'iasi  res-or  Piaslres-argeut 

1898-1899    9.211.221  14.09'4.978 

189.9-1900   10.4>'3.200  12.458.047 

ISOd-lllUl   9.9-24.fi53  12.033.076 

1901-  1111)2   8.264.127         10.572  484 

1902-  1903   10.015.348  26.878.Ô79 

On  peut  dire  que  cninme  fournisseur  du  Mexique,  l'An- 
gletcu-rc  n'a  presque  lias  l'ail  de  jirogrès  dans  le  cours  de  ces 
cinq  années.  Il  faut  tenir  com]»te  du  fait  que  la  Graude- 
Bi'elagne  est  appelée  à  voir  diminuer  île  jjlus  eu  jdus  se> 
envois  de  tissus  au  Mexiijue  envois  qui  liguraient  jadis  jinur 
uni'  Irès  grande  ])art,  dans  h-  tableau  des  imiiorlalioii  il'.Vu- 
gleterre>  à  cause  du  dé'veloiqiemeut  de  notre  industrie  textile, 
qui  .se  rend  maîtresse  d'une  grande  jjarlie  du  marché.  Pour 
les  machines,  les  Etals-Unis  et  l'Allemagne  l'ont  une  séi  i.  iw 
concurrence  aux  fabricants  anglais. 

Ue  mouvenii  ni  «le  nos  exi>orlatious  avec  l'Angleleric  e..ii- 
liiuie  d'être  Irès  aclif.  On  constate,  eu  l!M)2-lliiio,  une  aug- 
meulaliou  tle  plus  <le  6  millions  de  piastres  sur  l'exercice 
précéiienl. 

(A  KUil  l  i 


république:  argentine 

Budget  pour  1904.  —  ],r  l'.udgei  |iuui-  lVH>'i  a  (  i,  .- 
mulgll'  après  a\  oir  siilii  (juclques  iiHidilicaliiins  on  pus.sani 
)iar  la  CJiambre  el  le  Sénat.  Les  dé-j>cuses.  qui  avaient  ('li- 
lix''es  par  le  Ministre  des  liuauces  h  25.848.224  in'Sds-or  et 
y7.1OO.50l.>  pesos-i>apier,  ont  i-lé  oslimi-es  à      597. 685  jieso.-.- 


or  el  lO'i.]77.1.')M  ]iesi)s-]iapier.  contre  32.739.387  jie.sos-or  et 
93.89tl.896  pesos-paij'iei'  en  1903. 

^  oici  comijieni  ces  clc'qjL'Ubes  .se  répartissent  ; 


'  ■oiigres   pi.'sos  pap. 

Intérieur   ji.  or 

,   —    1'- 

Airaires  élraugéres   oi- 

—    P-  P- 

Finances   p.  )). 

I  )elle  ])ubliqne.   ]),  cii- 

.  —    _    P-  I'- 

•I ustice  et  éducation  ... .  ]».  p. 

Ouorre   |i.  )). 

Marine   p.  ur 

—  •••   P-  l'- 
Agriculture  p.  or 

—    P-  P- 

Travaux  ])ublics   ]>.  oi- 

—    I'-  p. 

Pensions   ]<.  ji. 

Total.   |i.  or 

Total   p.  p. 


1903 
2.617.380  .. 

14.561.148  .. 
314.181  iiO 

1.243.440  .. 

7.73H.4nl  .. 
31.301.743  65 
12.059.8911  93 
13.131.281  40 
15.033.877  OS 
11.46Q  49 

9.194.684  .. 
12.000  .. 

2.B34.5(jO  .. 

1.100.000  .. 

9.929.945  .. 

5.5.35  280  .. 


1904 


2.763 
131 
16.48U 
351 
1.114 
8.540 
23.8tr2 
12.147 
15.42:3 
16.532 
10 
9.822 
12 
8.973 
1.200. 
11.732 
5.639. 


.S20  .. 
.5£0  94 
.273  13 
.:i81  20 
.740  .. 
.980  .. 
.515  20 
.293  15 
.825  72 
.522  36 
.243  .. 
.660  . . 
.000  .. 
.680  .. 
COO  .. 
000  .. 
356  .. 


32.7:J9.3b7  25  25.597.695  34 
93.8!K».896  41  104.177.150  36 


1  )e]inis 

l«ii'i,  1. 

■s  d. 

penses  1 

ubliquis 

suis  ailles 

1864  

7 

119.931 

1.S99.. 

1H70 

19 

439.967 

1880 

26 

919.295 

1900.. 

1890  

95 

1895  

•  p.  P- 

83 

933.;387 

19CI. . 

)i.  or 

24 

165.22!) 

1896  

•  P-  P- 

92 

12i.:343 

1902 

p.  or 

46 

891  221 

1897  

p.  p. 

Ê3 

516.310 

1903.. 

p.  iii' 

29 

214.764 

1898  

p.  P- 

119 

153.344 

p.  or 

74 

819.830 

int  siibi  11 


P- 
!'• 
p. 
P- 
P- 
P- 
P- 
p. 
P- 


p. 

or 

P- 

oV 

P- 
(11- 

P 

p- 


s  '.aiialii'Us 

103.887.458 
50.>-'60.82O 
94.271.310 
23.819.979 
89.940.999 
26.ti25.175 

102.'<64.014 
33.613  193 
93. «99. 896 
32.739.387 


Les  chill'res  de  1«64,  1.S70  el  IfSHO  sont  en  /irsnx-liu-i  (rs,  et 
ceux  de  1890  en  pesos  pa]>ier. 

Pour  cou  vi-ir  les  dépense»  de  1!MJ4,  ou  coujple  sur  des  recellos 
d<  \ant  s'éle\er  à  42.9;>0.:fô9  jx-sos-or  et  6i.l5.5.(KX»  pesos- 
paiiier.  couîro  46.n21.339  p<-sos-or  et  63.65O.(i0O  \«-so>- 
pajjier  eu  1903.  La  dillérenee  entre  les  recelte-;  ur  de  l'JOi  et 
celles  de  1903  iirovient  delà  suppression,  di'puis  janvier  HHii. 
des  droits  tlouauiers  additionnels. 

Voici  les  iirincipales  sources  d'où  proviennent  ces  rçcellcs : 

Rfcftlf>  or 

luui  19y3 


Piastres-or 


lni))orlalions  el  addil.  de  2  0/0  . 

.\dditionuels   

Pioduil  de  la  \eiile  des  navires 

de  guerre  

Droits  d'exjiortalion  

Ma^jasinag.'  

Ports   . 

lifCl'lIcs  Ji'IJi 
Alcool  

l'abacs    ,. 

N'iiis  

Suer.'  

.Mlumetles  

r.iei-.«  

Travaux  sanitaire.s  

(  '.ont ribu lions  territoriales  

l'alelllt's  

l'apii  r  timbré-  

Postes  

Iel,.^:rai.lies...  

Ventes  el  locatii^lis  de  (en-]<îus.. 
(  chemins  de  fi-r  


2^ 

70"".0C0 

32  •«"•.tiOO 

1 

.800.000 

'i.ooo.oïKi 

:! 

.OtiO.lKiO 

8 

.1100.(00 

1 

3IO.C00 

l.:;00.iiiiii 

1 

iCm.O*") 

/ 

(Piasiivs 

-jtitpier 

!3 

OiW.OOtt 

l8.iM«il.)«tl* 

12 

OtXI.OOO 

1 1  .OKMiml 

:s.;(ii).uii) 

8 

tlOO.OOO 

S.ilOD.U» 

6<KI.(K>1 

2.2<»ît.ii«ït 

i 

."(1 KJ  Ol  10 

1  .:ti0.iii|ii 

5 

7:W  IH.1O 

."1  Crfui.iimt 

•  > 

Uhi.CmK) 

2.liO<i.(KJ»> 

100.000 

2.l«<lt.(»)0 

6 

.".'iO.#«)0 

r.  .'isxvodit 

4 

7(10.000 

4  KO.ODU 

1 

nOti.O^'Nl 

i  .S.'»0  .(Nlil 

1 

1  .Omi.iMi 

5 

800  000 

4  iVi.OOCi 
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MINES  D'OR  i 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Uue  dépùchf  ilo  Lisbonuo  nous  approiid  ([uc  les  recellcs 
lie  tn  DouiiUf  do  Beïva  se  sont  élevées,  eu  jauvier,  à  34:r)8(i$ 'iliO 
reis,  dont  0;740$213  rois  pour  recettes  de  transit. 

Les  recettes,  pour  le  mois  do  décembre,  s'étaient  étaljlii  s 
à  ■21.t507$304  reis,  dont  3:.ji3$633  rois  \30\\r  les  reci'ttes  du 
trau.sil.  


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld 


M.  Brocliou,  l'ingénieur  cluirgé  par  le  groupe  des  aclioa- 
naires  l'raneais  de  taire  un  rapport  sur  les  mines  de  la  (lom- 
pagnie,  vient  de  câbler  à  la  date  du  13  courant  : 

'<  J'ai  le  plaisir  de  vous  conilrmcr  l'existence  du  grandes 
«  quantités  de  quartz  couleuant  de  60  à  90  francs  d'or  à  la 
«  tonne  et  laissant  eu  moyenne  au  moins  35  francs  de  bénc- 
«  ticc.  L'all'aire  est  très  importante  et  do  longue  durée.  » 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


La  production  d'or  du  Witwatersraud,  i^endaut  le  mois  de 
février,  qui  n'a  compté  que  '29  jours,  s'est  ('levée  à  282.436 
onces  d'or  lin,  en  augmentation  de  3.569  ouces  sur  celle  du 
mois  jjrécédent  qui  comptait  31  jours. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  depuis  1899.  Xous 
ne  consacrons  pas  de  colonne  spi'ciale  à  l'année  1900  qui  n'a 
donné  en  tout  que  251.767  ouceSi  à  savoir  :  90.797  en  janvier; 
75.136  en  février,  et  85.834  eu  mars. 


1899 

1901 

1903  _ 

1903 

1904 

(En  onces) 

Janvier  . . . 

.  410.145 

» 

70.340 

192.934 

278.867 

Février  . . . 

.    404  335 

81.405 

187.977 

282.436 

Mars  

441.578 

» 

104.127 

208.456 

439.111 

» 

119.588 

218.900 

» 

444.933 

7.478 

138.602 

224.409 

» 

Juin  

.  445.763 

19.779 

142.780 

223.167 

Juillet.. 

.  456.474 

25.959 

149.179 

242.070 

» 

459.7f)9 

28.474 

162.750 

262.569 

Septembre 

.  411.762 

81.936 

170.802 

267.513 

» 

Octobre  . . . 

.  19.906 

33  393 

179.660 

275.664 

Novembre. 

.  61.780 

39.075 

182.749 

272.107 

Décembre  . 

.  73.670 

52.897 

189.537 

278.111 

Total. . .. 

4069.166 

238.991  1.591  519  2 

.858.867 

561.303 

Observons  que  pour  1901,  1902  et  191)3,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  11  1/2 
pence,  alors  qu'aupai'avaut  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyunuratiou  de  3  liv.  si. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Witwatersraud 
ont  donné  7.086  ouces  d'or  lin,  cuutre  9.957  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc  à  289.502 
oncés,  d'une  valeur  de  1.329.720  liv.  st.,  contre  288.824  onces, 
d'une  vakur  de  1.226.846  liv.  st.  en  janvier. 

Pendant  le  susdit  mois  de  fc'vrier,  4.735  pilons  ont  été  eu 
travail,  contre  4.685  en  janvier,  et  environ  6.250  avant  la 
guerre.  Disons  encore,  ((ue  pendaul  ce  mois,  il  a  été  réparli 
6.263  indigènes  dans  les  mines  qui,  par  contre,  eu  ont  perdu 
5.004  dont  les  contrats  avaient  pris  liu  ;  d'où  une  auguu'ula- 
tiou  de  1.199  noirs  qui  a  porté  à  69.966  le  nombre  des  indi- 
gènes employés  dans  les  mines  à  liu  fih  rier. 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


I^es  manœuvres  n'auront  pas  mauqué  cette  semaine. 

Samedi  dernier,  une  communication  officieuse  faite  aux 
journaux  anglais,  annonçait  que  le  Ministre  des  colonies  avait 
télégraphié,  le  11  mars  au  soir,  à  lord  Milner  pour  l'informer 


([iie  le  Roi  n'avait  pas  l'intention  d'opjjoser  .son  «  veto  »  à 
l'ordonnance  relative  à  rimi)ortation  de  la  nmiu-d'univre  asia- 
tique, mais  qu'il  estimait  cependant  que  cette  Ordcmnance  ne 
pouvait  entrer  eu  vigueur  (juant  à  iiréseut. 

Cette  nouvelle  a,  tout  d'abord,  causé  une  certaine  émotion. 
Entre  tenrps,  cei)endant,  le  Dniltj  Tcler/iapli  expliquait  que 
la  dernière  •i>hrase  de  la  dépèche  du  secrétaire  des  Colonies 
siguiliait  simplement  qu'il  était  nécessaire;,  avant  la  publica- 
liou  (le  l'Ordonnance,  de  terminer  certaines  négociations  de 
(lélail  avec  le  (iouveruement  chinois.  1ai  Udihj  ■  T/'Ieiji  'iiJli 
ajoutait  même  ([u'il  croyait  savoir  do  source  tri'S  auhjrisée 
((ue  rt)rdonuauco  avait  (H('  eirectivement  signée  la  veille  par' 
le  secrétaire  colonial. 

D'un  autre  C(jté,  notre  correspondant  de  J.,ondres  nous 
affirmait  (pu'  cette  opinion  était  conlirmée  oniciellcment  et 
que  la  publication  de  l'Ordonnance  serait  faite  dès  que  les 
(jneslious  de  détail  seraient  n'gh'es  avec  la  Chiue.  Ces  ques- 
lions,  du  r(>ste,  sont  de  peu  d'importance  et  elles  no  peuv(!ut 
retarder  la  i)ub!ication  que  do  quehpies  jours. 

A  ce  propos,  il  faut  mentiouTier  que  la  plujiart  des  jour 
naux  anglais  se  sont  livrés  à  dos  appréciations  qu'il  convient 
de  uoler.  Le  Moi  nhu/  Posl  a  blâmé  le  Secrétaire  des  colonies 
d'avoir  ajouté  que  l'Ordonnance  ne  pouvait  être  appliquée 
quant  à  présent.  Il  n'y  a  pas  de  raison,  selon  ce  journal,  ]  iour 
(pie  l'Ordonnance  ne  soit  pas  mise  en  vigueur  immédiatement, 
;'i  moins  que  les  négociations  avec  la  Cour  de  Pékin  n'aient 
pas  été  poussées  avec  assez  de  rapidité.  Le  Times,  a  dit, 
d'autre  part,  que  les  actes  de  la  législation  coloniale  sont 
valides,  à  moins  ((u'il  ne  soient  pas  désavoués.  Conséquem- 
uu^nt,  la  publication  de  la  décision  du  roi  signiiie  que  le 
Transvaal  est  libre  de  mettre  l'Ordonuauce  eu  vigueur.  Il  faut 
qu'une  porte  soit  ouverte  ou  fermée  et,  dans  l'espèce,  la  porte 
est  ouverte. 

Or,  une  dépèche  nous  a  annoncé,  mardi,  que  la  veille,  à 
Pretoria,  une  proclanuition  de  lord  Miluer,  insérée  dans  le 
Jounidl  Of/iciel  du  Transvaal,  avait  •<  l('galisé  .>  l'Ordonnance 
relative  à  la  maiu-d  (euvre  chinoise.  On  ajoutait  que  cette  Or- 
donnance eulrerail  eu  vigueui-  lors(iue  les  derniers  arrange- 
ments auraient  été  pris  avec  la  Chine,  au  sujet  du  recrutement 
et  du  transport  des  (Vle>le^. 

Cette  auuonce  a  été  très  ln(.'U  accueillie,  mais  on  a  pris  pré- 
texte d'un  vote  émis  le  même  jour  à  la  Chambre  des  Communes 
à  pr(jpos  du  budget  do  l'instruction  publique  en  Irlande, 
jiour  peser  sur  le  Marché,  sous  prétexte  que  le  Cabinet  anglais 
allait  èlre  aiiieiK'  ;'i  se  relirer.  Ce  vote  a  été  racheté  immédia- 
tenii  ui  ]iai'  nu  ;iulie,  et  reite  s(;conde  manœuvre  n'a  pas  plus 
abouti  ([ui'  la  première,  .\ussi,  reste-t-ou  complètemeut  cou- 
liant. 


IVIines  d'Or*  A.iastr*a.lienn©s 


La  Pro<Juction  d'or  de  la  Colonie  de  'Victoria.  —  La 

production  d'or  de  la  C(douie  de  Victoria  s'est  élevée,  pour 
les  deux  premiers  mois  de  1904,  à  117.. 54U  onces,  contre  126.139 
ouces  pendant  la  période  correspondaule  de  1903. 


La  Production  de  la  Colonie  de  Queensland.  —  L'agent 
gi'iK'ral  de  Oueeuslund  annonce  qu'eu  1903  les  miues  d'or  de 
l;i  C.ciloiiie  ont  produit  068.546  onces  d'or  fin,  d'une  valeur  de 
2.83li.<siy  liv.  st.,  contre  640.463  onces,  d'une  valeur  de  2 mil- 
lions 720.639  onces  eu  1902. 


IVotes  iiiiuières  d'Australie 

JûihjHi  li.  4.600  tonnes  traitées  ont  donné  4.260  ouces  d'or, 
d'une  valeur  de  16,.")07  liv.  st.  lU  sh.  IjOS  dépenses  du  mois  Si^ 
(li'comi)oseiit  comme  suit  ;  frais  d'exploitation  6..539  liv.  st. 
de  dévelo]ipemeut  1.068  liv.  st.  ;  dépenses  au  compte  cajjital 
1.693  livres  sterling. 

Assuciatcd  of  Western  Australia-  Minerai  Ijroyé:  6.346 
tonnes  ;  tailings  traités,  1.800  tonnes  ;  boues  traitées,  3.271 
tonnes.  Production  totale  :  7.448  onces,  contre  7.620  onoes  en 
jauvier. 

l'cal.  nui  GuliilirUls.  En  h'vrier,  la  batterie  a  broyé  5.820 
tonnes,  qui  ont  produit  2.231  ouces  d'or,  y  compris  les  traitc- 
nienls  par  la  cyauuralion.  Valeur  approximative  du  rende'- 
ment  :  8.924  liv."  st. 

Burbank's  Main  Ludv  J'JO:\.  Lu   Secrétaire  de  la  Coin- 
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pagnie  nxiti';  ((ne  tuiilos  1rs  iv]i;iraljoiis  in'cessa'uvs;  out  ('•tù 
i-tlecluécs.  Le  Diivclenr  tolégraphic  :  ol2  lounos  broyées  out 
]ii'(idnil  333  (iiicos  d'nv. 


Informations  diverses 


Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  Cy,  Ld.  — 

La  production  du  cliarhounago  do  Middidhurg  s'est  élevée,  le 
mois  dernier,  à  •2S..'in()  tonnes  contre  îiô. 250  tonnes  en  fé'\  i-ii'r 
J1KJ3, 

La  producliiiu  des  >i\  premiers  mois  de  Texercice  en  couj's 
s'élève  à  J92.250  tonnes,  contre  ISo.OOO  tonnes  ])endant  la 
])ériode  corres]iondante  de  l'exeroice  pr(''CiMlenl . 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  1"/  mars  1904, 

L'allurt'  du  Marclu'  sud-africain  a  ét('  très  bonne  cette  se- 
maine, et  les  avances  réalisées  sont  iiiiportautes.  Dans  la 
journée  de  mercredi  on  a  paru  croire  un  moment  ù  une  crise 
ministérielle  en  raison  d'un  vote  rendu  par  surprise  à  la 
Cliambre  des  Communes,  à  propos  de  l'enseignement  ]mblic 
en  Irlande.  I-es  baissiers  se  sont  servis  immédiatement  de  ce 
prétexte  pour  peser  sur  la  cote,  mais  un  nouveau  vote  a, 
dans  la  môme  journée,  annulé  le  ]irécédenl,  et  les  cours  ont 
rc'iH'is  leur  marche  en  avant.  Ce  qui  semble  bien  ci'rtain,  c'est 
que  la  marchandise  manque  sur  le  marché  à  l'heure  actuelle  : 
aussi  les  vendeurs  à  découvert  se  montrent-ils  résolus  à  tout 
pour  entraver  un  mouvement  qui  n'est  que  logique  dans  les 
circonstances  actuelles.  Eu  clôture,  ouri'vieni  un  peu  en  arriére. 

^*^.  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliar- 
tered,  qui  restait  à  1  9/lt;,  clôture  à  1  3i'i. 

La  Consolidated  Gold/ietda  tiuità  T)  ll/KJ.  Transvaal  Gold  - 
fields,2^IS.  General  Mining  and  Finance  Corporation,  2  7/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'East  lUind,  qui 
clôturait  à  5  7/8,  reste  au  dernier  moment  à  6  5/lC; /Inçe/o, 
6  1/4;  New  Cornet,  2.')/ 16;  Van  /i;//!,  3  liv.;  Treasurij.  4  liv. 

La  Citij  and  Snhurban  i-este  à  G  9/lti;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  G  1/4  ;  dans  celte  mine,  8.885  onces  ont 
été  obtenues  eu  février,  avec  19.8{K)  tonnes  broyées  par  150 
pilonw.  Valeur  de  la  production,  37.G77  liv.  st.  ;  protit,  17.94G 
livres  sterling;  en  janvier,  8.457  onces  et  prolit,  16.773  liv.  st. 
Jitbilec,  4  1/4. 

hii  Lançilaag te  Estale  clôture  à  3  1/2;  Dricfontcin,  i  ôjS; 
Village,  G5/1G  ;  Jitmpers,  2  3/4;  Moddcrfonlein,  7  1/4,  contre 
613/16.  Meijerand  Cliarlton,^  1/4,  Ferreira,  19  1(2. 

La  Sew  Priiniose  esta  3  13/lG;  l'assembli'C  générale  nrdi 
nairc  aura  lieu  à  .Johannesburg  le  29  avril  prochain.  Livres 
de  transferts  clos  du  25  au  29  avi'il  inclus.   Une  ré'union 
extraordinaire  se  tiendra  ensuite  aliii  de  liKiditii  r  les  slaluls 
de  la  Société,  liietfontein  A,  2  li\ . 

La  Qinsberg  est  à  3  1/4  ha  Mai/  Consolidated  cote  3  15/lG. 

La  Glencairn  reste  à  1  5/lo.  Crown  Reef  cote  16  1/4,  au 
lieu  de  15  1/2;  eu  févrii  r,  il  a  ét('  obtenu  7.867  onces  au 
miiulin,  3. .522  onces  à  l'usine  à  cyanure  et  290  onces  à  l'usine 
à  slimcs.  Total  :  11.G79  onces,  d'um^  valeur  de  49.GU8  liv.  st.. 
laissant  un  prolit  de  23.000  liv.  s(.  contre  2i.000  liv.  si.  en 
janvier.  Hamll'ontein,  2  1/2;  la  Worcester  est  à  5/8. 

La  ïiohinson  (;ohl,(\n\  s'échangeait  à  9  1/4,  reste  à  9  1  •.' 

l,a  Geldenhitis  Estate  se  retrouve  à  5  1/2. 

La  .Veto  Ucriot  est  à  3  1/2;  Wollmler,  2  3/'i. 

La  lleHry  Soitrsc  vcsic  ii§3/'i,  au  lii  u  d^  s  I  s.  |,a  weni 
mer  est  à  10  liv.  l/'i. 

^1-^  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Croun  Deep  est 
a  12  1/2  ;  nnus  la  laissinu^  il  \  a  huit  jours  à  ce  cours. 

La  llonanza  est  à  2  \[\ . 

'L'Angelo  Deep  linit  à  1  13/16.  La  Hand  Mines,  qui  clôlui'ait 
à  8  1/2,  so  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  0  1/8.  Glen  Deep. 
4  1/8;  Ferreira  Deep,  5  5/8.  Robinson  Deep,  5  13/16; 
Langlaagtc  Deep,  2  liv. 

La  Sourst  Deep  reste  à  4  1/4;  Rnodcuoorl  Central  Deep, 
1  11/ 16;  Rose  Deep,  1  1/4,  sans  changement. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  13/16.  Jumpers 
Deep,  à  4  3'S;  Rand  \  ietoria,  à  2  13/16. 

I.a  Cinderclla  Deep  s  inscrit  à  2  5, 16;  Village  Deep,  5  1  8  : 
Gclilenliuis  Deep.  10  liv. 

Lu  aimmer  and  Jack  EasI  est  à  1  15  iG. 


'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masltona- 
land  .-l'/e/ic// dél  ire  à  7  8;  Rliodesia  Gold/ietds,  l/'i. 

Ln.  Geelong  reste  à  1/4;  Seltikwe,  3/4;  fjlobe  and  Pliœ- 
nix,  1  9/16. 

La  Gold/ields  of  Maiabeleland  linit  à  7/16. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Baij  Investment  s'inscrit  à 
3  3/8. 


Londres,  17  mars  1904,  5  heures  15  suir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  h-  Marchi'  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  17  mars  1904. 

L'annouce  que  lord  Milner  venait,  lundi  dernier,  dans  une 
proclamation  ]iublié>e  dans  le  jtuirnnl  ofliciel  du  Transvaal, 
de  <'  légali-er  ■>  l'Ordonnance  relative  à  l'introiluction  de  la 
main-d'œuvre  asiatique  au  Transvaal  a  proiluit  un  au.ssi  bon 
cn'(>t  à  Paris  qu'à  Londres.  Aussi  notre  Marché  a-t-il,  sans 
difficulté,  conformé  son  attitude  h  celle  du  Stock-Excliange. 
C'est  dire  que  la  hausse,  d'une  semaine  à  l'autre,  est  impor- 
tante. Au  dernier  moment,  quelques  n^alisations  ont  lieu. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  215  fr.  . .  ;  elle  finit  à  229  fi-.  . .. 
Consolidated  Gold/ields,  143  fr.  . . ,  contre  134  . . .  East  Rand 
clôture  à  157  fr.  50  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
148  fr.  . .  :  Chartered,  45  francs,  contre  42  fr.  75. 

Le  Chariip  d'Or  est  à  18  fr.  .50.  La  BuffeUidoorn  Estale 
finit  à  17  francs. 

La  Ferreira  cote  481  francs  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
465  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  resle  à  64  fr.  . .  ;  Frencli  liand, 
64  fr.  ... 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  131  fr.  50,  contre  126  fr.  'lO; 
Geldenlniis  Deep,  248  fr.  50,  confie 244  fr.  ... 

La  May  Consolidated  est  à  97  £0.  La  Kleinfontein  cote 
42  fr.  ... 

La  Lancaster  se  retrouve  à  48  fr.  75.  Langlaagle  Estate, 
P5  fr.,  au  lieu  de  81  ...  En  février,  1.50  ]tLlons  cml  J)royé 
19.975  tonnes  et  produit  au  moulin  4.840  onces:  ."164  tonnes 
de  concentrés  ont  rendu  821  niices  ;  16.28(»  tonnes  de  tailings 
out  donné  2.202  onces.  Total,  7.863  onces,  d'une  valeur  de 
33.418  liv.  st.  En  ji^nvier.  la  liroducliou  épiait  de  7.8i5  onces. 

Ila  Mossamédès  s'inscrit  à  13  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  28  fr.  75.  Sew  Primrose,  94  francs. 

La  New  Goch  est  à  69  fr.  . . .  VOceana  Consolidated  est 
à  34  fr.  75. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  232  fr.  .50,  cote  237  fr.  ôO. 
Robinson  Deep.  131  ...  au  lieu  île  120  fr.  . ..  Robinson  Rami- 
l'ontein.  39  fr.  ..  ;  Rand/'ontein  Estâtes,  61  fr.  75:  Rose  Deep, 
18i  fr.  .50,  Contre  178  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  42  francs. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  1.56  fr. :elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  1.52  fr.  .50. 

La  Sheba  cote  10  francs. 

La  Wcmmer  est  à  251  fr.  .50.  La  New  Stei/n  Eflale  linit 
à  61  fr.  25  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  36  fr.  50; 
en  février.  l'.M)  jiilous  out  ))royé  28.;iS0  tonnes  et  produit  au 
moulin  7.'KB  unces  ;  on  a  obtenu  3.<ï!l  onces  des  tailintis  et 
'ii»6  oiK-es  des  slimes.  Total.  10.470  onces  estimées  44  .  473 
livres  sterling,  lais.saut  un  profit  de  12.8"i3  liv.  st.  On  a,  de 
lilus,  encaissé'  1.286  liv.  st.  de  diverses  sources.  En  janvier, 
la  in-oductiou  était  de  9.424  onces  et  le  \>vol\[  de  11.2t>21iv.  st. 
Transvaal  Consolidated  Land,  !Hi  francs;  Transvaal  Gold- 
/ields,  63  fr.  . . . 

La  South  A/rican  Gold  Trust  i-oste  à  109  fr..  coatit  101  fr. 

L'action  Callao  reste  bien  tonne  à  25  francs. 

Johannesburg  Consolidated  Incestment  s'échange  à 
g:!  fr.  -IX 

La  Kokumbo  est  à  25  fr.  . . . 

La  De  Reers  o^l  à  48it  fr.  1  action  ordinaire,  et  à  ICI  fr.  .V> 
l'action  de  ]iréfé-r.  iii"e.  eonlri'  fr  et  'i57  fr  5<ila  •^eniain^^ 
deruièie. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  IfEurope  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


r  1  — 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 


•a  o. 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1903 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


mars  . . 
mars  . . 
mars  . . 
mars  . . 


FRANCE 

2.S2(i 
2.333 
2.339 


Banque  de  France 


i.lOOi 
1.108 
1.109 
1.113 


4  2'i3 
4.3itt 
4.277 
4.22'! 


391 
444 

4;;i 


681 

761 
719 


AlitiEMAGNE  —  Banque  Impériale 


mars  

février. . 
mars  . .  . . 
mars  . . . . 


8:,4 

807 
Sfi4 
86! 


300 
305 
303 
33o 


1.408 
1.478 

i.4;;o 

1.427 


747 
664 
647 
T.O 


844 
£63 
940 
943 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


janvier  . . . 
novemb. . . 
décembre, 
janvier  . . . 


66 
03 
61 

65 


24 
22 
22 
23 


181 
181 
201 
171 


113 
122 
111 
116 


loi 
176 
173 
167 


440 

oC6 
496 
403 


68 
77 
73 
81 


70 
S6 
62 
56 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


mars  . 
mars 
mars 
mai  s 


9« 

m 

802 
895 


ANGLETERRE 


1903 
1903 
1903 
1904 

1903 
1903 
1903 
1904 


17  janvier  . . . 
24  octobre . . . 
21  novembre 
16 


janvier 


143 
142 
151 
139 


janvier . . . 
octobre.  . 
novembre, 
janvier . . . 


19 
17 
20 
16 


10 
11 
10 
10 


714 

693 
689 
693 


192 
193 
204 
188 


178 
189 
196 
174 


1.029 

998 
9P6 
961 


832 
031 
623 
659 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


iii  D. 

o  3  o 


'A  'P  <U 

<  ^  c. 
'fi  c 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1903 

13  mars  . .  . . 

1 

163 

323 

1 

S  49 

177 

279 

44 

1904 

iS  février. . . . 

1 

186 

320 

1 

682 

lil 

327 

41 

1904 

1 

187 

321 

1 

654 

130 

297 

42 

1904 

15  mais  

1 

190 

323 

1 

632 

138 

273 

42 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1903 
1903 
1903 
1904 


2i  janvier  - . . 

4  janvier  . . 
20  janvier  . . 
27  janvier  . . . 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d!'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1903   21  mars  

100 

107 

477 

9 

138 

124 

1904     3  mars       . . 

137 

107 

490 

14 

148 

87 

1904   12  mars 

137 

167 

48  i 

17 

145 

86 

1904    l!l  mars  

137 

168 

479 

13 

140 

85 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903 
1904 
1904 
1,904 


28  février. 
10  février. 
20  .'évrier. 

29  février. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


4> 

xi 


3K. 

VA 
3% 
3K 


1903    19  mars  .  ,  . 

94 

26 

620 

44 

5-31 

30 

3 

1904     3  mars  . 

94 

27 

619 

80 

5,')6 

36 

3 

92 

23 

624 

78 

539 

34 

3 

94 

25 

617 

73 

533 

34 

3 

8 

13 

24 

82 

23 

22 

7 

8 

35 

67 

23 

19 

7 

8 

36 

69 

23 

19 

i 

8 

3S 

69 

23 

18 

1903   28  février.... 

87 

130 

6 

40 

11 

1903   31  décembre 

111 

131 

10 

52 

13 

190  3   30  janvier  . . . 

99 

139 

9 

43 

12 

1904  29  février.. .. 

100 

» 

l'39 

8 

40 

12 

361 

302  1 

1 

.618 

618 

909 

103 

1904     5  mars  

366 

485 

1 

612 

663 

903 

109 

1904   12  mars  ... 

366 

486 

1 

612 

673 

908 

108 

1904   19  mars  

366 

490 

1 

60(i 

670 

905 

107 

1903   31  janvier  . . . 

1 

1 

142 

72 

32 

12 

1903    30  novemb..  . 

1 

1 

138 

79 

29 

14 

1903   31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

13 

1904   31  janvier . . . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1903  28  février.... 

336 

68 

820 

180 

307 

26 

1904   10  février.. . . 

469 

103 

876 

182 

282 

26 

1904   20  février.... 

469 

106 

852 

190 

279 

26 

1904   29  février.... 

469 

106 

866 

180 

293 

33 

190  3   28  février.... 

77 

14 

230 

64 

93 

30 

1904   10  février.  . . 

98 

14 

238 

68 

91 

25 
23 

1904   20  février.... 

98 

14 

2-36 

69 

92 

1904   29  février..  . . 

98 

14 

261 

70 

100 

25 

38 

9 

38 

33 

40 

2 

41 

2 

58 

33 

41 

O 

41 

2 

58 

36 

42 

3 

41 

2 

1  61 

35 

42 

2 

n 

» 

1903 

28  janvier  . . . 

43 

» 

79 

13 

37 

4 

» 

n 

1903 

,30  novembre. 

35 

84 

10 

50 

2 

» 

1903 

31  décembre. 

33 

» 

86 

10 

53 

2 

1904 

31  janvier  . . . 

33 

"8 

13 

51  l 

2 

L'Irlande 

PORTUGAL 

—  Banque  de  Foitugal 

» 

» 

» 

1903 

11  février.  . . 

27 

33 

377 

7 

m 

30  1 

» 

1904 

27  janvier  . . . 

27 

37 

384 

10 

107 

38  1 

1904 

3  février. . . . 

27 

36 

379 

9 

106 

33  j 

» 

1904 

10  février — 

27 

36 

372 

i 

103 

33  1 

4 

4J4 


iVt 


6% 

6K 
6K 


3/, 

VA 
VA 


5% 
5H 


3^, 
n'A 
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])ATKS 


rKINCll'.  ClIAl'ITUES 


<»  'I.  ^ 


>  >■  ^ 


"  -r. 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903    li  in;u-5  

G!) 

4 

i:i4 

» 

Ll 

11 

1904    27  févi  ier  

71 

173 

4 

7.7 

11) 

1 904     3  mars  .... 

71 

:i 

175 

78 

10 

71 

3 

175 

7N 

lu 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

U 

mars  ... 

1.1165 

226 

1 .  m 

3N1 

609 

402 

1904 

2;) 

lévrier  

2  0!5 

217 

1.631 

342 

717 

4il 

1904 

7 

mars  

2.00« 

221 

1.674 

342 

719 

4  41) 

4904 

14 

inar»;  

2.(j:!l 

221 

1.67:; 

361 

712 

435 

4^ 
5'/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903   28  février.  .. 

21 

3 

71 

28 

33 

16 

n 

1904   31  janvier  .. 

21 

3 

76 

27 

3.5 

18 

n 

1904   15  février  

22 

2 

76 

26 

35 

is 

1) 

1904   29  février.... 

22 

.". 

77 

26 

36 

18 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903 

31 

janvier  . . . 

10 

9 

37 

3 

8 

9 

6 

1903 

3(1 

iioveinlire. 

15 

9 

41 

0 

7 

12 

6 

1903 

31 

décembre. 

16 

9 

39 

j 

12 

(i 

1904 

31 

janvier . . . 

16 

9 

38 

6 

11 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1903 

31 

janvier  . . . 

73 

/ 

172 

58 

101 

15 

1903 

30 

novem))rc. 

83 

216 

60 

115 

13 

1903 

31 

(léremlire 

83 

5 

232 

6S 

137 

17 

1904 

31 

janvier  . . . 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

4'/, 


SUÈDE  —  Banques  Privées 


1902 

31 

décembre. 

3 

37 

35 

797 

302 

143 

» 

1903 

31 

oetalire  . . 

22- 

8 

710 

275 

135 

» 

1903 

30 

ni)veml)re. 

23 

7 

709 

276 

1,3(; 

» 

1903 

31 

décembre . 

» 

30 

6 

713 

274 

140 

» 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1903 

21 

108 

12 

2!6 

1.241 

22'N 

43 

4 

1904 

5 

108 

10 

224 

1.289 

241 

46 

4 

1904 

12 

mars ..... 

108 

10 

223 

1.289 

241 

46 

4 

1904 

19 

mars  

108 

10 

223 

1.299 

:2J 

45 

4 

TOTAUX 

1903 

26 

mars  

9.215 

2.904 

15. 271 

6.099 

6.601 

1.6.57, 

1904 

10 

mars  

•:'.267 

2. 903 

15.767 

6  104 

6  583 

1.7231 

1904 

17 

mars  .... 

9.2n 

2.903 

15.672 

0  978 

6.333 

1.7111 

» 

1904 

24 

mars  

9  292, 

2.9.:;5 

15.559 

6.035 

6.477 

1.70811  ■ 

TOTAUX  aux 

31  décembre 

1898 

31 

décembre  . 

8.160 

2.6.36 

14.975 

8.999 

7.620 

3.. 594 

»> 

1899 

31  décembre  . 

7.850 

2.;;8.7 

1 Î.992 

9.. 321 

8.3.52 

4.037 

» 

1900 

31 

décembre  . 

8.211 

2.iil)7 

i:;  906 

9. 50,7 

8.511 

4.171 

)} 

1901 

31 

décembre  . 

S.77tl 

2.725 

15.71)8 

II)  .5m) 

.s.  172 

1.S27 

» 

1902 

31 

décembre . 

8.752 

2.821 

16.215 

9.6.56 

6.939 

4.178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  détinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépiits,  le  i)ortefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
el  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  cliifTres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  lu  ljdomadaircs 

ilrs  (  JlllIl'ii'S  sur  l'iiris,  (le 


17  fev. 

21  lév. 

2  mar> 

mars 

liimar- 

;;3m:ii  - 

Amsterdam  

47  97 

47  95 

47  97 

47  97 

4  s 

l.N  05 

Anvers  

100  18 

IIK)  18 

100  21 

100  20 

100  27 

KKI  32 

Atliéues  

14^  2:; 

148  i'5 

118  .. 

US  . 

118  .. 

110  ;;o 

Barcelone  

37  (iO 

39  10 

39  20 

30  2.5 

38  10 

39  1.5 

M  40 

81  3(1 

81  30 

81  2.7 

81  3) 

81  S\ 

Brxixelles  

100  13 

loi)  1'. 

100  16 

100  17 

100  22 

IIHI  28 

Bucliare.st  

100  82 

IIK)  60 

100  67 

100  77 

100  .57 

m  50 

Constantinople  

22  78 

22  70 

22  73 

22  7) 

22  7i 

22  7j 

Francfort  

81  42 

81  3.5 

81  35 

81  25 

81  -2', 

SI  27 

IIH)  78 

loi  40 

100  '.K) 

ino  15 

100  30 

KNI  2.5 

100  43 

100  46 

100  19 

100  42 

lUU  53 

1(H»  53 

Lisbonno  

a59  .. 

6t;7  . 

673  .. 

(i71  .. 

671  .. 

675  . 

25  38 

25  38 

25  36 

2.-.  :tfi 

2.5  :i5 

25  3.5 

Marti-id   ;. 

37  . 

39  . . 

.38  72 

38  92 

37  95 

38  92 

Rome  

100  82 

101  30 

100  80 

100  15 

loi'  -x, 

1(K)  2.5 

Saint-Pétersbourg  . 

37  oO 

37  42 

37  37 

37  42 

37  37 

37 

Viwine  (il  vue)  

\Xi  33 

95  47 

i»a  53 

<)5  .o! 

95  57 

9;i  5e 

(.H  .i  ipiij.\  , 

95  40 

95  52 

95  58 

95  57 

95  62 

%  6i 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


\aleDrs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  papier  rourl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     vcrsem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres    — 

—    tfc.  Murl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Walières  d'or  el  d'argeiil 

Or  en  barre  Ile.  kil.; . . 
Argent  id.    île  kil.  ... 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  916-'  . 

—  ~  'n'iuv.  litre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 
4  % 


au  pau' 
3437  « 
218  .89 


25  fev 


3  mai  s 


206  23 
121  50 
103  50 


359  5t 
444  . 
2.59  . 


£>  173 

0  2.5i> 

1  50i) 
0  .50p 
513  75 


34.i7 
97  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


206  12 
121  62 
103  50 


10iii;uiiil7mais 


360  £0 
440 
262 


2.5  143 
25  17 

0  2  ;p 

1  ..p 
0  62p 
316  50 


34;n  . 

97  3 
80  .50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


206  12 
Ul  69 
103  30 


360 
410 
262 


25  135 
25  16 
0  7  '>p 
0  :".0p 
0  b2p 
516  .. 


3137 
97 
«0  50 
25  80 
■iO  60 
40  . 
27  .50 


205 
121  69 
103  50 


3i)l 
440 
262 


25  125 

25  15 
0  3lp 
0  37p 
0  6ip 
513  iO 


34T7 

97  50 
80  .50 
■£)  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Ï4iuai> 


205  62 
121  75 
103  .50 


3GC 
440 
2<j2 


Î5  115 
!5  14 
0  37p 
0  31p 
0  62p 
515  50 


3437  .. 
94  50 
80  30 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
éliangères 
d'après  le  change 

^  5  = 

c 

Valeurs  eu  francs  au 

cliange  du  jour 

2.5  lev. 

3  mars 

10m;u> 

17mnrs 

24ni,'ii  - 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  maik  cri. 

1  m 

1  227 

i  22S 

1 

1  229 

•  1  229 

Anu'ielcrrodiv.  st.  or). 

25  ■» 

25  145 

25  145 

2.5  i:!5 

25  125 

25  113 

Aut. -Hongrie  cour. or/ 

1  05 

i  04.5 

1  045 

1  0i5 

1  045 

1  045 

Belgique  (franc  or  . . . 

1  » 

0  997 

0  997 

0  992 

0  996 

0  996 

Espagne  (|)eset.  pap.). 

1  » 

0  71 

0  72 

0  72 

0  72 

0  72 

Gi  eco  (  di'achme  pap.) . 

1  » 

0  07 

0  67 

0  67 

0  67 

0  <i8 

Hollande  lû.  or;  . . 

2  083 

2  083 

2  082 

2  082 

2  078 

2  076 

Italie  (lirai  

1  » 

0  98 

0  99 

0  it9 

0  9".» 

0  99 

Portugal  milreispap.i 

3  60 

4  4« 

4  44 

4  44 

4  41 

4  44 

Roumanie  'leu  or). . . 

1 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  double  or)  

2  67 

2  61 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

.Suisse  (flanc  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Ext  ra-Eu  ropéens 

États-Unis  (doit,  or  . . 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  15 

3  15 

Mexique  piastre  arg.) 

5  43 

2  50 

2  48 

2  45 

2  44 

2  39 

Hépub.Arg.ipeso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  73 

1  74 

1  75 

1  75 

1  75 

Brésil  milreis  papieri 

2  84 

1  27 

1  28 

1  27 

1  27 

1  26 

Imlcs  ruupie  argent  . 

1  67 

1  69 

1  69 

1  69 

1  6^ 

1  68 

2  58 

2  55 

2  55 

2  :.5 

2  55 

2  5,7 

CtiineisiijBjiiij  taëlarg.) 

7  47 

3  40 

3  32 

3  M 

3  21 

3  15 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  '24  mars  1904 


100  francs 
on  billets  de  banque  £ranfais 


valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  : 


En  Alleina'jne   100  iO 


Ku  .1  II ij  Ici e rre  . . 
En  Aiil lithe-Uonijrie 


100  32 
100  45 


En  Jtelyiiilte   lOO 

En  /-Ss/ifujne   138  88 

En  Civrè   146  5tl 

Kii  /lollniide   100  3  4 

En  linlie   KK)  31 

En  l'uvliu/al   126  . 

F:n  Jloiiiiianie   ItO  "lO 

En  /tus.tie   lofl  77 

En  Suisse   100  02 


100  francs 
en  billets  de  l^ri-que  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  t//fmnH</s   99  60 

—  Aiiyliiis   99  t)8 

—  Avilro-Hongroi-i .  99  55 

—  Helye.t   99  63 

—  /'s/'iu/nols   72  .  • 

—  Gi  ci  ji   68  25 

—  Uni  landais   99  66 

—  Itniieus  

—  l'iirliiifais  

—  /{iittDiain.t  


99  69 

79  35 
99  30 

—  /iiifse.1   99  2.1 

—  Suixses   99  38 


Aux  f-?lnls-rnis  

Au  Me.ii'iiie  

En  /li'piibl.  Arifeiiline  .. 

Au  C/iili  .■  

An  /licsit  

Aux  /H'/c.v  

Au  Jii]iOii  

En  Chine  


KM)  48 


22: 
227 
108 
22.7 
99 

loi 

237 


19 


Pièces  des  Fini s-f'nis  . .       !)9  ."i2 

—  du  ifej'ii/ue   44  01 

Billets  de  la  /leu.  Argent.  U 

—  du  (  /i»7r  

—  du  /irèxil  

Pioci's  dos  liide<  

—  du  JUjinn  

—  de  la  I  hiue  


92 


.9 

i  i  * 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 

Pai-is.  Ifi  34  mai  s  1904. 

].n  di'\isi>  h<dliiuUiiiso  est  nii  iioiivi41)<  biLi8.sc:  au  roniraiii-. 
la  drvisi'  allrniando  a  lo^t'-ivineul  liau.ss»-  sjiiis  niis4in.s  bii-n 
ap]>ri'H"iabli's.  ijf  ii:i|>ior  aMlri<dii>  n  <'.»l  coiiiiilcli-uirnl  immo- 
bile. 1,0  vri-siMucul  sur  Madi'id  a  bais-.',  d'un  point;  la  dis- 
riissjiui  d<>  la  «|iio<liiiu  miMi.'Iaiiv  p.irnit  >'<'-|iiigiicr  df  i-Iiis  rn 
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plus;  il  n'y  a  peut  être  pas  gvand  mal  à  cela,  car  ce  qu'où 
connaît  du  projet  ministériel  u'cst  pas  t'ait  piiur  permettre 
(l'espérer  l'assainissement  de  la  circulation. 

Le  inilreis  portugais  se  tient  sans  changement  à  440,  le 
rouble- ti'ai tes  est  ferme  à  263,  le  versement  est  bien  tenu  à 
366  ;  la  Russie  a  retiré  une  somme  assez  iinportanto  sur  ses 
disponibilités  à  l'étranger.  Le  Londres  est  très  bas,  35  11; 
presque  tout  l'or  offert  sur  le  marché  est  acheté  pour  la 
France.  Il  est  facile  do  comprendre  rpie  les  Anglais  se  l'ont 
en  ce  moment  du  change  sur  Paris  pour  le  vendre  aux  Amé- 
ricains lorsque  ceux-ci  paieront  les  200  millions  du  Canal  do 
Panama. 

Le  papier  belge  perd  de  nouveau  1/16  ;  le  papier  italien 
gagne  une  portion  égale  ;  le  papier  suisse,  toujours  faible, 
reste  au  cours  de  la  semaine  dernière.  Le  Nc^v-York  est  im- 
mobile à  515  1/3. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Conr.s  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokohama  

Singapoure  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-lvong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayies  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


2i  fév. 


2/0  l/K) 
1/11  1/8 


1/4  3/H2 
1/4  l/« 
1/10  3/4 
2/8  3;8 
12   o  S2 
16  y/ 16 

127  25 

Tî/a  ./. 

26  15/16 


2  mars 


2/0  1/16 
1/11  1/8 


1/4  1/16 

1/4  3/32 

1/10  3/8 

2/7  5/8 

12  7/32 

16  5/8 

127  25 
77/9  ./. 
26  11/16 


9  mars 


2/0  1/16 
l/ll  3/16 


1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/10  3/8 
2/7  1,2 
12  3/32 
16  11/16 

127  25 
77/9  ./. 
26  7/16 


16  mars 


2/0  1/16 
1/11  •/• 


1/4 
1/4 
1/9 
2  6 
12 


•  /- 

•  /■ 

0/  8 
5/32 


16  11/16 

127  25 
77/9  1/8 
26  1/4 


23  mars 


2/0  1/16 
1/10  13/16 


1/4 
1/4 
1/9 
2/6 
12 
16 

127 
77/9 
2o 


3/4 
1/8 
1/16 
11/16 

25 
.5/8 
3/4 


L'argent  métal  perd  encore  1/2,  ce  qui  fait  baisser  le  Sin- 
gapoure de  3/16,  le  Hong-Kong  de  1/8  et  le  Shanghaï  de  1/2. 
Le  Yokohama  n'est  pas  sensible  aux  circonstances  que  tra- 
verse le  Japon;  il  reste  à  2/0  1/16. 

La  demande  de-  change  sur  l'Inde  fli^ehit  :  cependant,  la 
roupie  reste  au  ])air  ;  on  pense  qu'une  reprise  pourrait  se 
produire  par  suite  do  la  faiblesse  des  achats  d'or  australien 
par  le  Gouvernement  de  l'Inde. 

Le  milreis  brésilien  recule  do  3/32,  le  Yalparaiso  est 
immobilisé. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard,  un  pou  plus  ferme,  est  monté  de  77/9  1/8  à  77/9  5/8. 
Le  dollar  américain  et  les  monnaies  japonaises  valent  76//i,  les 
monnaies  françaises,  76/5  elles  monnaies  allemandes 76/5  1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Enti-écs 

Bombay   £  .500  000 

Le  Cap   ;H30.000 

Australie   16.000 

Indes  occidentales  . .  ;:i8.000 


Sorties 

Bombay  i  91.000 

Calcutta   33  000 


Total   884.000 


Total   1 13.000 


La  demande  d'argent  est  faible  :  l'Inde  n'achète  plus  rien 
et  la  chute  aurait  sans  doute  été  plus  forte  si  on  n'escomptait 
quelques  demandes  de  l'Exlrème-Ori^'ut. 

Los  exportations  do  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  10  au  16  mars  1904,  à  208..500  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total'de  3.319. l'i.2  liv.  st.,  contre  2.002.691  liv.  st.  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 

Escompte  liorfi  banque  : 
Places         25  fcvr.    3  mars  10  mars  17  mars  24  mars 


Paris  . 

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York  ) 
(timemoney)  j 


2  5/8 

3  7-16 

3  ./. 

4  7  8 


2  5/8 

3  1/4 
3  1/8 

3  3/4 


2  1/3 

3  1/16 

3  3;  8 


2  3/4 

3  1/16 
3  1/2 


2  3/4 

3  1/8 

3  3/4 


7,8      3  7/8      3  7/8 


Il  e.st  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
173  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  165 
millions  de  livres  sti'rling,  il  y  a  donc  une  augmentation 
de  8  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'èmissioa 

L'encaisse  oi'  de  la  lianqiie  de  Fi'iun  :  [n'ugressc''  oetlo 
semaine  de  15.543.000  francs. 

La  circulation  a  rendu  1,190.000  francs  ù  Paris  et  6  mil- 
lions 143. OlH)  francs  dans  les  succursales  ;  il  a  étc'i  acheté  pour 
6.918.000  francs  de  malLin'es.  11  est  venu.  80.000  fr-ancs  de 
Buda-Pesth.  1  million  de  Tunisie,  517.000  francs  de  Suisse 
et  110.000  francs  de  Belgique.  Il  a  été  expédié  415.000  francs 
à  Monte-Carlo  qui,  depuis  quelque  tcmjjis,,  ne  cesse  de  deoian- 
der  de  l'or  et  di^  l'argent. 

L'argent  a  augmenté  de  4.314.000  frands.  La  circulation  a 
rendu  1.657.000  fr.  à  Paris  et  2.944.000  fr.  dans  les  succur- 
sales. Il  est  sorti  452.000  fr.  pour  la  Suisse  ût  50.0C0  fr.  pour 
l'Algérie.  Il  est  venu  100.000  fr.  du  Si'négal,  S5.OÛ0  fr.  de 
Serbie  et  .30.000  du  Maroc.  La  circulation  a  baissi;  do  50  mil- 
lions; les  comptes  courants  ont  retiré  33  millions;  le  porte- 
feuille est  en  moins-value  do  43  millions;  les  avances  sont' 
stationuaires.  G<n  remarque  la  constance  relative  du  porte- 
feuille, ce  qui  forait  penser  que  la  banque  reçoit  du  pa^iiiT 
plus  long  que  l'année  dernière. 

L'encaisse  totale  de  la  Banque  d'AUemayne  a  baLssi',  d'un 
bilan  à  l'autre,  do  32  millions,  la  circulation,  a  fléchi  de  33 
millions,  les  comptes  courants  ont  versé  .53  millions,  le  pox'i 
t(^fcuilli_'  n'a  pas  subi  de  changement,  les  avances  ont  gross 
de  8  millions. 

Voici  les  mouvements  do  l'or  de  la  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  Sorties 

Egvpte  £    100.000   Bermudes  £  30.000 

Australie   12.000   .Vmériqn.' du  Sud. . .  .50.000 

Excédent  des  outré'^s  33.000 


Total  des  entrées..'  113.000       Total  égal   113.090 

Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  800.000  fr.;  la  circula- 
tion ayant  rendu  3.105.000  fr.,  l'augmentation  nette  est  de  3 
millions  ;  les  auli-es  comptes  sont  stationuaires,  à  l'exceptimi 
du  portefeuille  qui  a  auguionté  de  34  millions;  le  rapport  de 
la  réserve  aux  engagements  est  de  4J.37  0/0. 

Il  est  entré  3  millions  d'or  à  la  Banque  d'Auit'klie-llongric, 
la  circulation  a  diminué  de  23  millions,  L?s  comptes  courants 
ont  versé  8  millions,  le  portefeuille  tombe  do  24  millions^  les 
avances  n'ont  pas  changé.  Le  portefemllo  de  la  Banque  est 
toujours  prodigieusement  faible  et  ne  répond  guère  à  l'im- 
portance d'un  établissement  qui  présente  une  circidalion 
liduciaire  de  plus  de  l.OW  millions. 

Nous  ne  voyous  rien  d'intéressant  dans  les.  Banques  de 
Behiique.  d'Er^pafjnc  et  des  Pays-Bas. 

La  Banque  de  Rttssie  a  reçu  35  millions  d'or,  mais  a  di- 
minué ses  fonds  à  l'étranger  ;  la  circulation  n'a  pas  aug- 
menti',  les  comides  courants  ont  versé  17  millions,  les  avan- 
ces ont  diminué  de  5  millions. 

Nous  donnons  i^lus  loin  une  note  sur  les  E^nskilda  Ban/,, 
de  Suède,  qui  disparaîtront  prochainement  do  notre  tableau 
par  suite  de  la  suppression  de  leur  circulation  liduciaire. 


LA  SITUATION  xMONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaua:  précieuo;  à  New-Yorh 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

Du  27  fév.  Depuis  Du  27  fév.  Depuis 

OR            au5mars   lel^^janv.  au5mars  lol"janv. 

Grande-Bretagne          »             2.C00  ■>  3.047.340 

France                        »              »  »  59S.300 

Allemagne                   »               »  „  1.146.4.50 

Autres  pays             251.355   1.359  374  115.910  357.162 

Total  1904...      251.355   1.361.2T4  115.910  4.149.258 

—  1903...        29.157  1.. 532. 725  266.333  1.00S.881 

—  1902...    3.871.566  13.688.014  205.597  550.917 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.018.435  8.191.963  » 

France                        »          301.559  :>  » 

Allemagne                   »               »  >  4.930 

Autres  pays....        21.578      145.109  4.247  162.030 

Total  11)04...    1.040.013   8.6-18.631  4.247  li;6.96o 

—  1903...      812.406   7. 367. .322  3.024  130.031 

—  1902...      253.631   7.626.617  19.360  243.499 
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Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

lenders 

(  jircu- 
laliori 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

i'r»l  n  Q 

réserve 

1908  21  mars 
1904   5  jnars 
1904  r.'  mars 
1904  19  inaivs 

163.  G 
219.2 
219.2 
217.2 

64.8 
70.9 
70.1 
69.3 

42.9 
39.2 
3H.0 
3G.9 

900.7 
1040.0 
1037.3 
1037.0 

911. .5 
999.9 
99/ .  4 
998.9 

~  3. .2 
-1-  29  9 
-1-  29.9 
-f-  27  .3 

Aucun  mouvement  d'or  à  New- York. 

Los  Banques  associccs  ont  perdu  2  millions  de  dollars  de 
métal  ;  leurs  dépots  et  leur  portefeuille  n'ont  pas  changé;  h' 
surjjlus  réserve  a,  par  suite,  dimiuui''  de  2  millions  de  dol- 
lars, tout  en  restant  satisfaisant. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
priv('s 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  14  févr.  .. 

1904  29  jauv. . . 
1904   6  fi-vr.  . 
1904  13  févr.  . . 

109.5 
111.3 
10ÎÎ.9 
108.8 

200.9 
214. G 
220.8 
228.6 

16.3 
G  1 
7.2 
7.8 

32..-) 
35.4 
39.3 
48.3 

57 . 5 
35.7 
38.9 
3G.3 

lies  petites  sorties  d'or  hebdomadaires  recomuioucent  à  la 
Banque  du  Japon;  la  circulation  a  augmenté  de  8  millions 
de  yen;  le  ])ortefeuille  a  grossi  de  9  millions  de  yen;  les 
avances  ont  baissé  de  près  de  3  millions  de  yen. 

D'où  l'on  peut  conclure  que  les  clients  de  la  Banque  se 
font  de  l'argent  en  escovnptant  leur  portefeuille  et  eu  vendant 
leurs  litres. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Fabrication  des  Monnaies  en  Belgique 

Le  rapport  aunuel  sur  les  travaux  de  l'Administration  dts 
Monnaies  vient  de  paraître. 

Il  résulte  do  ce  rapport  qu'en  1903  les  ateliers  monétaires 
ont  été  alimentés  par  des  fabrications  de  n\onnaips  nationales 
de  nickel  et  par  des  fabrications  de  monnaies  de  nickel 
exécutées  pour  le  compte  du  Gouvernement  persan  et  de 
monnaies  d'argent,  de  nickel  et  de  bronze,  exécutées  pour  le 
compte  du  Gouvernement  égyptien. 

Les  diverses  frappes  reiirésenteut,  en  chiffres  ronds,  un 
total  de  i)lus  de  27  millions  de  ]iièces,  d'un  poids  de  108.000 
l\ili)gi'ammes  et  d'une  valeur  nominale  de  4.896. 0(,i0  fr. 

En  1902,  la  production  s'était  élevée  à  58  millions  de  pièces 
de  nickel  et,  en  1901,  à  50  millions  de  pièces  d'argent,  de 
nickel  et  de  cuivre. 

Les  frappes  de  monnaies  nationales  depuis  1832  ont  porté 
sur  plus  de  774  millions  de  pièces,  représentant  une  valeur 
de  près  de  l.lSl  millions,  a  sa\*oir  ;  Monnaies  d  (.>r,  598  mil- 
lions 042.745  fr.  ;  monnaies  d'argent,  5t)0. 342. 747  fr.  :  monnaies 
de  nickel,  12.823..558  fr.  ;  monnaies  de  cuivri  ,  8.990.029  fr. 

Les  démonétisations  et  les  refontes  partielles  de  ces  frappes 
(>nt  porté  sur  une  valeur  de  50.710.074  fi  .,  à  savoir  :  Monnaies 
d'or,  14.046.025  fr.  :  monnaies  d'argent,  30.973.71»  fr.  ;  mon- 
naies de  nickel,  1.;53G.303  fr.  ;  monnaies  du  cuivri-.  3  mil- 
lions 754.044  fi'ancs. 


La  Circulation  monétaire  en  Belgique 

11  a  été  fiap])!'  à  la  .Muuuaic  de  liruxcUi  s,  de  l^tl^•  à  1882 
liour  583.99G.720  fr,  en  pièces  d'or  de  20  fr.  La  quantité  en- 
core existante  est  inconnue. 

Depuis  20  ans,  la  circulation  d'or  l'U  Belgique  a  toujours 
été  eu  diminuant.  Actuellemi  ut  elle  est  jtresque  nulli . 

La  Banque  .Nationale  de  Helgi(|ue  avait,  au  31  déccuibre 
llt03,  uur  encaisse  do  ii2.()81.49()  fr.  en  monnaies  d'or,  oulrr 
uu  portofeuille  d'elïcts  sur  l'étrangerd  unr  valeur  de  154  mil- 
lions 398.000  fr.  toujours  réalisable  en  or.  Eu  190:1.  .-^es  r.'- 
cfttes  et  ses  jiaiemeuls  en  or  se  sont  élevés  res]ioctivement  à 
20.707.000  et  17.G15.CtH)  fr. ,  alors  que  les  recettes  .'t  les  paie- 
ments en  argent  atteignent  los  ciiillrrs  .1.  'lO'.  i:;4  i«iO  fr  •  i 
405.2Î9.000  francs. 


De  1832  à  1876.  il  a  été  frai)pé  pour  495.678.210  fr.  en  écus 
de  cinq  francs.  La  quantité  encore  existante  ne  parait  pas 
pouvoir  s'élever  à  i)lus  de  379  millions  et  peut  être  présumée 
sensiblement  inférieure  à  cette  somme. 

La  circulation  des  écus  de  5  fr.  en  Belgique  est  évaluée  k 
moins  de  200  millions.  Depuis  plusieurs  années,  son  montant 
a  diminué  à  raison  du  chauge  di;favorable  sur  la  France,  qui 
est  une  cause' ])ermanente  d'exportation.  La  Banque  Nationale, 
qui  paye  en  argent,  est  forcée  de  .se  ravitailler  périodiquement 
à  Paris.  Elle  s'est  fait  adresser  ;J8  millions  en  1898.  00  mil- 
lions en  189!),  .'{ô  1/2  millions  en  1900,  14  1/2  milli.msen  1901, 
11  millions  en  1902,  et  25jiiillions  en  1903,  soit,  de]>uis6ans, 
une  somme  totale  de  184  millions.  Son  encaisse  en  écus  au 
31  décembre  1903  est  d.'  13.919.145  fr. 

Pendnnl  l'année  1903,  l'encai.s.se  de  la  Banque  Nationale  en 
monnaies  divisionnaires  d'argent  a  augmenté  de  772.000  fr.. 
Au  2  janvier  1904,  elle  s'élève,  y  com])ris  les  pièces  usées 
belges  et  françaises  à  8.095.000  fr. 

Prochainement  cette  encaisse  sera  renforcée  i)ar  la  frappe 
de  2.511. 0<j0  fr.  solde  encore  disponible  sur  le  contingent  de 
46.800.000  fr.  attribué  à  la  Belgique  par  les  conventions  mo- 
nétaires. 

Au  31  décembre  1903,  les  monnaies  de  nickel  émises  depuis 
1801  re]iréseutent,  dé'duction  faite  des  refontes,  une  valeur 
nommale  de  11 . 487.255  fr.  à  savoir: 

9.795.813  Ir.  en  pièces  de  l'ancien  type  et  1.691.441  fr.  eu 
pièces  du  type  troué. 

Les  pièces  de  cuivre  de  2  centimes  émises  dejmis  1832  re- 
présentent, déduction  faite  des  refontes,  une  valeur  nominale 
de  4.097.098  francs. 


Les  Droits  d'entrées  et  le  Change  en  Grèce 

A  l'une  des  dernières  séances  de  la  Chambre  hellénique, 
écrit  VEconouiiste  d'Orient,  M.  Simopoulo,  ministre  des  finan- 
ces, a  retiré  le  ])rojet  de  loi  précédemment  dé])osé  et  tendant 
à  augmenter  les  droits  d'entrée  sur  le  blé  et  les  farines.  En 
même  temps  il  a  déposé  au  bureau  de  la  Chambre  un  autre 
projet  de  loi  jiurtant  de  35  0/0  à  .50  0/()  la  prime  sur  l'or  au 
paiement  des  droits  d'entrée  en  général  sur  toutes  les  classes 
du  tarif  des  douanes. 

Notre  confrère  poursuit  : 

Les  droits  d'entrée  en  Grèce,  soi-disant  payables  en  or. 
étaient,  jusqu'ici  payé-s  en  papier-monnaie  vu  que  la  prime 
sur  l'or,  ])our  le  paienu-nt  de  ces  droits,  était  fixée  par  la 
loi  à  35  0  0  ;  i)Our  lOO  drachmes  on  avait  à  j)ay<'r  13.5.  tandis 
que  le  chauge.  cis  années  dernières,  oscillait  entre  l'iO  et  175, 
et  n'est  jamais  descendu  au-dessous  de  140.  Aussi  les  m-go- 
ciants  imi)ortaleurs  avaient-ils  tant  intérêt  à  payer  les  droits 
d'entrée  en  billets  de  banque,  à  raison  de  là'i.  que  de  se 
procuri-r  di"  l'iir  pour  ces  paiements  aux  cours  de  140,  l.jO 
ou  17.'i. 

Le  nouveau  projet  do  loi  lixanl  à  50  0/0  la  i)i  ime  sur  l'or 
pour  le  paiem(>nt  des  dmits  d'enlréi\  alors  <|ue  lo  change  est 
au-dessous  de  ce  cours  à  147-148,  amène  ualurellenientles  né- 
gociants importateurs  à  se  jtrocurer  de  l'or  sur  1<"  marché 
])0Hr  gagner  la  diirércuce  do  2  à  3  0/0.  Au  lieu  de  j»ayer.  jiour 
liX)  drachmes  or  de  droits  d'entri'v,  1.50  drachmes  en  billets  di 
bancpio,  le  négociant  n'a  qu';\  verser  à  la  caisse  de  la  douane 
5  pièces  d'or  de  2ti  fr..  dont  l'achat,  à  l'iieure  qu  il  est,  ne  hn 
colite  que  147  ou  148  drachmes  seulement.  Par  consi'-tpicut. 
tant  qiw  les  cours  du  changi-  resteront  au-dessuns  de  l.'iO  à 
147,  148.  149.  le  négi>ciaut  im)Mirtatcur  aura  à  gagui-r  2  ou 
1  drachme  sur  cha(|uc  |iaiemi>nt  de  llH.I  fr.  eflectué  à  lu  dou- 
zaine i-n  pièces  d'or  acheti-es  sur  h-  marché-. 

11  va  sans  dire  <|U"'  cette  n\esuie  du  Miiiistro  drs  l'inances 
aura  pour  conséquence  ini-vitabh-  la  di-uutiule  et  la  hausse 
de  pièces  d'or  et  partant  la  hausse  du  change  vers  la  lignite 
de  1.50. 

Le  but  principal  de  la  n»esuvo  on  question  est  de  cm^r  une 
))onue  ressource  i)0ur  la  Crusse  de  dé-fcnse  nationale.  IjO  Mi- 
nistre des  Finances,  au  comuu-ncemenl,  a  chi-rchi' celle  res- 
source dans  l'augmi-ulation  drs  droits  d'entrée  sur  h-  blé  et 
les  farines,  croyant  iiroté-gi-r  ainsi  on  même  temps  la  culture 
du  blé'  du  pays.  Mais  n'ayant  trouvé  favoi-.»l)le  à  cette  nio- 
sui>'  (|ue  la  iirovince  de  'rhessalie,  où  l'on  cultive  le  blé  sur 
une  grande  échelle  et  l'on  demande  la  protection,  Jandis  que 
le  reste  du  royaume  protestait  énerj{iquenuM>t,  il  a  dù  renon- 
cer il  sou  pi"omier  projet  et  n-courir  à  l'augnieulaliou  de  la 
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prime  sur  Vor  concernant  les  paiements  des  droits  d'entrée, 
mesure  qui,  vu  son  caractère  gém'>ral,  semble  être  plus  équi- 
table. 

Cette  dernière  mesure,  examinée  sous  un  autre  pomt  do 
vue,  serait  très  utile  au  commerce  du  pays.  Elle  pourrait  ar- 
river à  éliminer  les  fluctuations  accentuées  du  change,  si 
nuisibles  aux  transactions  commerciales. 

Les  droits  d'entrée  perçus  aux  douanes  du  royaume  s'élè- 
vent à  environ  25  millions  en  or  par  an.  L'achat  de  cette  quan- 
tité d'or  sur  le  marché  par  les  négociants  au  fur  et  à  mesure 
de  leurs  paiements  aux  Caisses  de  douanes  ne  permettrait 
pas  anx  cours  du  change  de  descendre  beaucoup  au-dessous 
de  la  limite  de  lôO,  fixée  par  la  loi  pour  ces  paiements.  D'au- 
tre part,  la  balance  des  échanges  avec  les  pays  étrangers 
semble  être  favorable  à  la  Grèce  ces  temps  derniers  et  le 
Trésor,  faisant  à  l'avenir  face  à  ses  engagements  à  l'étranger 
au  moyen  des  droits  d'entrée  perçus  en  or,  il  y  a  tout  lieu 
d'espérer  que  les  cours  du  change,  en  cas  de  hausse,  n  i  roui 
pas  beaucoup  an-dessus  de  la  limite  de  150. 

Si  cela  arrive,  en  effet,  on  peut  dire  d'ores  et  déjà  que  la 
Grèce  fait  en  ce  moment  un  grand  pas  dans  la  voie  de  la  so- 
lution du  problème  monétaire. 


Nouvelles  Monnaies  serbes 

Le  Gouvernement  a  ordonné  de  frapper  6  millions  do  nou- 
velles pièces  d'argent,  dont  1  million  de  pièces  de  .j  dinars  ; 
2.300.000  pièces  de  2  dinars  ;  2  millions  de  pièces  de  1  dinar 
et  700.000  pièces  do  50  paras.  Il  fait  frapper,  en  outre,  pour 
400.000  dinars  de  pièces  de  5  pai-as  en  nickel  et  pour  250.000 
dinars  de  pièces  de  2  paras  en  bronze. 


Clôture  de  la  Conférence  monétaire  mexicaine 

La  conférence  monétaire  a  tenu  sa  dernière  séance,  au 
Palais  National. 

On  se  souvient  que  la  conférence,  institu(''e  le  4  février  de 
l'année  dernière,  tint  sa  première  réunion  le  19  du  même 
mois  ;  ses  travaux  ont  donc  duré  un  an  moins  quelques 
jours. 

Dans  une  séance  précédente,  MM.  Pablo  Macedo  et  Luis 
G.  Labastida  avaient  été  désignés  pour  rédiger  un  résumé 
des  travaux  de  la  conférence.  Une  Commission,  composée  do 
MM.  Sébastian  Camaclio,  José  Landero  y  Gos  et  Carlos  Sel- 
lerier,  a  été  nommée  pour  présenter  ce  résumé  à  M.  Li- 
mantour,  ainsi  que  tous  les  rapports  élaborés  par  les  diffi'- 
rents  Comités.  Cette  Commission  s'est  donc  rendue  auprès  du 
Ministre  des  Finances  et,  après  lui  avoir  remis  les  docu- 
ments dont  il  s'agit,  l'a  prié  de  vouloir  bien  pi'ononcor 
le  discours  de  clôture.  M.  Limantour  a  accédé  à  ce  di''sir  ; 
escorté  des  déliîgués,  il  s'est  rendu  dans  la  salle  des  séances 
de  la  conférence  et  a  pris  place  au  fauteuil  présidentiel. 

Son  discours  a  été  bref.  En  substance,  M.  Limantour  a 
exprimé  aux  déh^gués  sa  gratitude  et  celle  du  Gouvernement. 
Il  les  a  chaleureusement  félicit(''S  pour  leurs  travaux. 

M.  Pablo  jMacodo  a  prononcé  quelques  mots  de  remercie- 
ments ;  puis  le  Ministre  des  Finances  a  déclaré  que  la 
conférence  avait  terminé  ses  travaux  et  qu'en  consi'(juence 
elle  était  dissoute. 
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Europe.  —  France.  Les  Fonds  d'Etat,  —  à  part 
notre  lienlc  française  perpéliielli;,  —  ont  été  plus 
cçilînes.  Dca  réalisations  se  sont  produites,  et  le  comp- 
tant, de  son  côté,  s'est  montré  un  peu  moins  empressé. 
Il  faut  dire  aussi  que  l'attention  s'est  plutôt  portée  snr 
les  valeurs  industrielles,  et  que  dans  ce  compartiment 
spécial  de  la  Cote,  on  a  eu  à  enregistrer  des  variations 
de  cours  intéressantes. 

La  liquidation  de  fin  mars  approche  et  l'on  semble 
commencer  à  s'y  préparer.  Peut-être,  d'ici  là,  aura-t-on 
encore  à  compter  avec  des  allégements  sur  les  titres 
qui  ont,  dans  ces  derniers  temps,  le  plus  profité  de  la 
reprise,  mais  ces  allégements  ne  pourront  modifier  les 


dispositions  générales  qui  restent  toujours  bonnes  au 
fond. 

Allemagne.  —  La  guerre  russo-japonaise  perd  pou  à 
peu  toute  influence  sur  la  situation  intérieure.  On  s'ha- 
bitue à  ces  événements  ;  on  s<3nt  (luc  pour  rEurope 
tout  péril  —  si  péril  il  y  a  —  est  reculé  ])ion  loin.  IVau- 
tre  part,  on  prévoit  que  cette  guerre  aura  des  consé- 
quences plutôt  heureuses  pour  ])ôaucoup  d'industries 
allemandes. 

Les  actions  sidérurgiques  sont  en  vive  reprise. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  otïres  dépassent  tou- 
jours les  demandes.  Toutes  les  banques  sont  si  abon- 
damment pourvues  de  numéraire  qu'on  se  demande  si 
l'on  s'apercevra,  cette  année,  du  resserrement  moné- 
taire habituel  au  mois  d'avril. 

Anglelcrre.  —  Bien  que  la  position  de  la  Banque 
d'Angleterre  soit  moins  forte,  on  ne  croit  pas  à  u.i 
abaissement  du  taux  de  l'escompte. 

L'émission  de  la  première  partie  de  l'emprunt  pour 
le  rachat  de  terres  irlandaises  a  montré  que  le  Marclié  a 
repris  ses  conditions  normales. 

La  Chambre  des  Communes  a  repo-ussé  la  motion  de 
sir  Campbell  Bannerman,  hostile  ii  l'introduction  de  la 
main-d'onivre  asiatique  au  Transvaal. 

A  la  fin  de  l'exercice  courant  cil  mars  190Vj,  le  total 
de  la  dette  britannique  aura  atteint  le  chiffre  de  800 
millions  de  livres. 

Auirirlie.  —  Les  mesures  énergiques  et  l'attitude  dé- 
cidée de  M.  de  Tisza  ont  porté  leurs  fruits.  La  vie  par- 
lementaire fonctionne  normalement  en  Hongrie. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  elîets  de  la  dernière  pani- 
que ont  complètement  disparu.  L'activité  n'est  peut- 
être  pas  très  grande,  mais  la  confiance  semble  revenue 
et  les  tendances  sont  à  la  fermeté.  Ce  qui  a  le  plus 
contribué  à  ce  résultat,  c'est  l'amélioration  générale  du 
marché  industriel. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  est  resté  très  ferme 
pendant  toute  la  semaine  dernière. 

Le  marché  du  comptant  est  bien  disposé  et  les  trans- 
actions ont  pris  une  ampleur  considérable  dans  plu- 
sieurs groupes,  indices  certains  que  les  capitalistes 
procèdent  à  des  achats  suivis. 

La  situation  sur  le  marché  des  produits  de  l'indus- 
trie sidérurgique  s'est  améliorée  depuis  huit  jours  ;  on 
prévoit  une  reprise  des  prix  avant  la  fin  du  printemps. 
Les  négociations  au  sujet  de  la  formaftion  d'un  comp- 
toir do  vente  sont  en  bonne  voie  et  il  paraît  que  le 
Syndicat  de  l'acier  allemand  favorise  autant  que  pos- 
sible ces  négociations. 

Espagne.  —  Les  Cortès  ont  dû  se  séparer  hier  sans 
avoir  voté  les  projets  financiers  ni  abordé  la  question 
monétaire. 

Nous  pul)lions  le  tableau  du  mouvement  de  la  pro- 
duction des  alcools  en  1903.  Elle  a  été  de  80.999.110 
litres  au  lieu  de  112.910.627  en  1902.  La  hausse 
énorme  du  vin,  à  la  suite  des  mauvaises  récoltes,  y 
est  pour  beaucoup. 

En  janvier,  les  importations  générales  de  l'Espagne 
ont  atteint  6.5.2(;G.7:2-2  pesetas  au  lieu  de  04.427.648  en 
janvier  1903  et  les  exportations  58  51-5.842  pesetas,  con- 
tre 61.222.001  pesetas. 

Russie.  —  La  balance  définitive  du  Imdget  de  1902  se 
présente  ainsi  :  recettes  ordinaires  1.925.116.032  rou- 
bles, dépenses  1.802.140.039  rouilles,  excédent  de  re- 
cettes 122.975.993  roubles.  Recettes  extraordinaires 
212.956.300  roubles,  dépenses  365.035.637  roubles,  ex- 
cédent de  dépenses  125.079.;337  roubles. 

Une  amélioration  sensible  paraît  s'être  produite  dans 
la  situation  des  différentes  branches  de  l'industrie  mé- 
tallurgique. 

Amérique.  —  Elals-Unis.  Le  Commercial  and  Finan- 
cial Chroniclc  publie  le  compte  des  recettes  brutes  et 
des  recettes  nettes  encaissées  en  1903  par  la  plupart 
des  Compagnies  de  chemins  de  fer  américains  qui 
publient  leurs  comptes  d'exploitation.  Le  produit  ])rut 
de  162.497  milles  de  voies  ferrées  a  atteint  1.7:33.784.0;35 
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ilollars,  eu  auf^moatiiliun  18ti.0:24.(j38  dollars,  ou 
12  02  0/0  sur  1902.  Mais  raccroissement  des  dépenses 
n'a  ])as  absorbé  moins  de  137.322.085  dollars  de  cette 
importa u te  augmentiition. 

Mi'xif/iw.  —  Nc'us  cf)niinuous,  ]taiîC  Vi3,  untre  étude 
sur  le  commei'ce  extérieur  du  Mexique. 

Jiépubliquc  Argentine. — En  1903,  les  importations 
se  sont  élevées  à  131 .20().000  pesos-or,  contre  l()3.039.2.j(,) 
en  1902,  et  les  exportations  à  220.98'i..j20  jiesos-or. 
contre  179.'j86.727  ;  la  ])alance  en  faveur  du  pays  a  été 
de  89.777.924  pesos-or. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &c  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'apii'  s  Irs  coui-s  de  clùhive  du  jeudi  : 


FONDS  P'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpoluel/  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  2."ifr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f .  2  (r.  50). . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  3  %  1896  

Danemark  3  %  ISOI  

Espagne  iîxt.  4  %  (ch.  f.  1  h.).. 
HeUéuique  4  %  1887  (net  9fi.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  188S   ,.  ... 

Portugal  3  %   

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  oi'  1891  

Serbie  l  %  aiiiort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  converlio  unifiée  4  %  . . 
-       Priorilé  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unitiée  4  Yo  net  

Etats-Unis  4  %  (a  New-York) . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  LnurtreB)  

Mexique  'j  %  intéiieur  

Québec  3  %  \m.'.  

Uruguay  3  l:  %  1S91  
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La  PoUliQue.  —  L'enseignement  congréganisle.  I,a  Héglemenla- 
tiou  de*  opérations  de  Bourse.  —  Ix  Gaz  à  Paris.  —  La  Loi  île 
tleux  ans. 

La  Chambre  a  continué  toute  la  semaine  la  discus- 
sion delà  loi  supprimaul  rensei^rnement  coiigrérrauisle. 
Cette  loi  a  déjà  re<;u  deux  uiodilicatious  importantes  : 
la  première,  propo.sée  par  M.  Caillaux,  porte  de  ciiuj  à 
dix  ans  le  ilélai  maximum  poiu'  l'ap])lication  de  la  loi  : 
la  seconde  ])roposée  ])ar  M.  (leorges  Leygues,  oxceiite 
de  la  loi  les  Etablissements  cougréganistes  destinés  à 
former  le  2)erhonnel  dc'-;  Kcoles  Craiicaises  à  l'étraufrer. 
dans  les  colonies  et  les  pays  de  protectorat.  L'atleinle 
rerue  par  la  loi  est  séricu.se.  Aussi  a-t-on  fait  courir 
dans  les  couloirs,  de  nombreux  bruits  sur  Icretrait  pos- 
sible du  projet  du  (louveniemcnt.  La  rumeur  qui  a 
pris  le  jilus  facilement  consi.stance  est  celle  d"a|)réîs  la- 

Sueilc  le  (iouvernement,  etlravé  de  la  lenteur  do  la 
iscussiou,  déclarerait  à  la  Cliambre  qu'il  se  con- 
tente des  articles  1  et  2  du  projel,  dans  lesquels  la 
question  de  ])rincipe  est  réj.dée,  et  qu'il  appli<iui'ra  |iar 
décret,  en  \'erlu  île  la  loi  sur  les  .Vssocialicns,  le.^  dis- 
positliUis  (pi'il  \oulait.  par  la  nou\elle  loi.  soumellre  à 
l'approbation  législative,  mais  le  rrési<leul  du  Con.soil 
a  eu  l'occasion  de  démentir  ces  rumeurs. 
Cependant,  pour  arriver  à  on  terminer  avec  cette  loi. 


uiie  tacti(pie  nou\ elle  a  été  adoptée,  et  la  séance  sup- 
plémentaire de  mercredi,  ouverte  à  2  heures  de  l'après- 
mi<li,  n'a  été  levée  (|ue  fort  avant  dans  la  nuit  après? 
l'adoption  de  l'article  3. 

iMilin,  sans  inteiTompre  brusquement  le  débat  et 
sans  laisser  au  (iouvernement  le  soin  de  régler  par  dé- 
cret les  détails  sur  lesquels  il  demande  à  la  Chambre 
de  se  prononcer,  M.  liabier  a  pris  l  initiatived  un  amen- 
dement dont  1  ado]>tion  pourrait  bien  avoir  poiu"  consé- 
qucuce  d'aljréger  singulièrement  l'examen  du  projet. 

Le  député  du  Loiret  supprime,  eu  ell'et,  ])urement  et 
simplement  les  articles  4  et  12  et  les  remplace  par  un 
article  uni(|ue  portant  que  «  la  liquidation  des  biens  et 
valeurs  s'opérera  d'après  les  règles  édictées  par  l'arti- 
cle 7  de  la  loi  du  2'i  mai  18'25  ». 

La  iliscussion  de  cet  amendement  est  venue  hier  à  la 
Chamljre,  mais  cette  discussion  sera  certaiuemeut  très 
longue,  car  de  nom  eaux  amendemeatï  sont  v^uu*i  se 
greffer  sur  lui. 

•w».  Le  Conseil  des  Miaislres  s'est  réuni,  le  IS  juars.  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  do  M.  Loubel. 

Il  s'est  d'abord  occupé  des  incidents  de  la  st-ance  de  la 
veille  à  la  Chambre.  Le  reste  de  la  séance  a  été  enqjloyé  à 
coutiniicr  l'i-tudc  des  questions  que  sonlé%-e  la  i«réparalion 
du  budget  de  l'JOÔ.  Ce  travail  louche  à  si>n  tr-nni'  «  t  le  Mi- 
nistre des  Finances  sera  en  mesure  de  dé-jioser  le  budget  sur 
If  bureau  de  la  Chambre  à  la  lin  du  mois. 

La  Chambre  a  coutiuui''  la  dLscussiou  di-  la  loi  portant 
suppression  de  l'euseiguemenl  ci>ugi-''gauisle;  au  début  de  la 
séance,  ^I.  Gauthier  de  OUagny  a  fail  jtreiidre  nue  délibi-i-aliou 
au  sujet  de  la  discussion  des  interjtellalions.  A  partir  du 
"25  mars,  la  séance  du  vcmlredi  sera  de  nouveau  réservée  aux 
interpellations. 

-wv  Le  21  mar.s,  la  Chambre  a  continué  la  discus-sion  de 
la  lui  sur  la  su]ii>ression  de  l'enseignement  congréganisle. 
L'u  amendement  à  l'article  4,  dé])<isé  jiar  M.  Leygiies.  com- 
Ijattu  par  le  rai>])orleur  de  la  Commission  et  3J.  'Doumergue, 
ministre  des  colonies,  a  cependant  été  adopté  jiar  28:3  voix, 
contre  27^.  C'est  un  échec  pour  le  Gouveniemt'nt,  qui  n'avait 
pas,  d'ailleurs,  po.-;<''  la  question  de  couUauce.  Voici  le  texte 
de  cet  amendement  : 

«  Le  ])remier  2)araeraplie  de  l'article  2  recevra  celle  addi- 
tion: Les  noviciats  seront  fermés  à  l'exception  de  ceux  qui 
sont  destinés  à  former  le  personnel  des  écoles  fi-aneaises  ;\ 
l'étranger,  dans  les  ctilonies  et  les  pays  de  juTitecloiat.  Le 
nombre  des  noviciats  et  le  nombre  des  novices  dans  chaque 
noviciat  seront  limités  aux  besoins  des  établissemeuts  visés 
au  présent  paragraphe.  •> 

Au  début  de  la  séance,  M.  Archdeacon  a  déposé  une  pro- 
position tendant  à  réglementer  l'industrie  des  banquiers, 
changeurs,  coulissiers  ou  autres  intermécUaires  faisant  ai>i>ol 
à  r('>pargiie  ou  au  ciédit  publics.  Ces  jK'rsonnes  ne  pour- 
raient exercer  leur  industrie  que  sous  leur  nom  réi-l  et  après 
avoir  fourni  leui-  extrait  de  naissance  et  leur  casier  judi- 
ciaire. M.  Arclideacou  a  demandé  l'urgende  et  la  discussioa 
immédiate.  L'urgence  a  été  jirononcé(' et  !:i  •li-nw-inn  inim.'- 
diatc  repoussée  par  3811  voix  contre  121. 

«vw  La  Commission  d'administration  a- ■  m.  nia.-  <.\ 
communale,  présidée  i>ar  M.  Bienvenu  Martin,  a  entendu 
hier  MM.  Chaulard  et  Navarre,  cousoillers  uiunicipanii  de 
Paris,  il  MM.  Deji'ante.  Messimy.  l'uech  et  Adrier  VclK^r, 
ilé'légués  du  groui«'  des  dépuli't?  répuhlicains  de  la  .Seine. 

L'objet  de  fentrevue  t'iaii  le  pnqel  de  loi.  déposé  parle 
(iouvernemeul,  autorisant  lu  Ville  de  Paris  à  organiser  le 
service  du  gaz  eu  ré^;ie  directe. 

Les  di'légués  ont  insisté  afin  qno  le  nippoil.  confié  à 
M.  Morlol,  soit  dé'pisé  le  phis  nipidonicnt  j^ossible  et  qu'il 
soit  deuuindé  A  lu  Cliauibi-o  de  d.  lib.'rer  avant  avril. 

w».  Ia.'  raïqnirt  de  M.  Berteaux  sur  hi  lui  de  d<»ux  nnsa  i\k 
dislribui'  aux  di'puli's.  Il  est  des  pins  volumineux.  11  débute 
ywx  un  tiisloriqiie  du  n-cruleiuent  de  l  aniuK'  »le  17W  à  1K70. 
M.  lierleaiix.  jiarlant  de  la  loi  do  i-ocrulemonl  de  lK7o  •»  1S}<S>, 
dit  i|u'elli^  oontieul  on  fterme  le  iirinci|K'  de  la  nation  aruiéi». 
Le  nqi]iorleur  soutient  que  le  s«T\ic<>  égal  jxiur  l»«s  ix'Ut 
éire  idilenu  en  lixani  sa  duive  à  doux  ans  et  qu'au  point  do 
viU'  militaire,  loin  d'enirainor  une  dépertitinn  de  force  pour 
le  pays,  le  service  de  deux  ans  lui  a.«suren>  nae  grande 
puissance. 
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Exaiuiuaul  lu  questiou  des  dépeuï^es,  M.  BorUiUN.  dit  (iiie 
parmi  celles  qui  serout  la  conspqucuce  de  la  nouvelle  loi  la 
jihis  cunsidoiable  vrovicndia  de  l'allocatiou  l'ouniie  aux  fa- 
milles dout  les  soutiens  seront  appelés  sous  les  drapeaux. 
C(Hte  déceuse  sera  d'environ  12  millions.  Le  total  des  dépen- 
ses nouvelles  peut  être  évalué  à  !26.237.ôOO  fr..  mais 
i.850.000  fr.  proviendront  de  la  diminution  de  la  durée  des 
pcTiodes  d'instruction  des  réservistes  et  des  territoriaux  et 
4.800.(X10  do  ressources  nouvelles  proviendront  de  la  taxe  mi- 
litaire dout  la  ("ommission  proposera  l'adoptiou.  Il  reste  en 
définitif  à  la  charge  de  l'Etat  15  millions  environ  par  an. 

•vw  Le  22  mars,  le  SénnI  a  décidé  de  passer  à  la  discus- 
sion des  articles  de  la  proposition  tendant  à  modilicr  la  Ic- 
gislation  relative  au  travail  des  enfants  et  des  femmes  dans 
les  usines  et  manufactures. 

M.  Méline  a  prononcé  un  magistral  discours  justiliant 
l'o'uvre  de  la  Commission. 

-wv  La  Gliambre  des  déput(>s,  continuant  la  discussion  de 
la  loi  portant  suppression  de  l'euscignement  congrégauiste, 
a  adopté  un  nouvel  amendement  tendant  à  exclure  du  no- 
viciat les  candidats  qui  n'auront  ])as  21  ans  accomplis.  L"en- 
.semble  de  l'article  2  a  été  ensuite  adopté.  Au  début  de  In 
si'ance,  il  a  été  décidé  que  la  Chambre  consacrerait  une  se- 
maine par  mois  à  la  discussion  des  lois  ouvrières. 

•vw  Le  23  mars,  la  (^luambre  a  continué  la  discussion  de 
la  loi  suppriiuant  l'enseignement  congréganiste.  La  séance, 
levée  à  sept  heures,  fut  renvoyée  à  9  heures  du  soir  et  se 
continua  clans  la  nuit.  Lllr  ne  lut  déiiuitivejuent  levée  (pi'à 
'i  heures  35  du  matin. 

L'article  o  a  iHé  adopté. 

-w».  La  Chambre,  continuant  la  discussion  du  projet  de  lui 
sur  la  suppression  de  reuscignement  congréganiste,  a  discuté, 
hier,  un  amendement  de  M.  Rabier  dout  voici  le  texte  : 

■Supprimer  les  articles  4,  5,  0,  7,  8,  9,  10.  11,  12,  et  les 
remplacer  par  l'article  suivant  :  * 

Article  4.  —  La  liquidation  des  Incns  et  valeurs  s'opérera 
d'après  les  règles  édictées  par  l'article  7  de  la  loi  du  24  mai 
1825. 

Toutefois,  après  le  pi-élèvement  des  pensions  jirévues  par 
ladite  loi  ou  des  allocations  visées  à  l'article  18  de  la  loi  du 
1"  juillet  1901,  le  prix  des  bieus  acquis  à  titre  onéreux  ou  de 
ceux  <{ui  ne  feraient  pas  retour  aux  donateurs  ou  testateurs 
ou  à  leurs  parents,  au  degré  successible,  servira  à  augmenter 
les  subventions  de  l'Etat  pour  constructions  et  agrandisse- 
ments de  maisons  d'écoles,  et  à  accorder  des_  subsides  pour 
location. 

Toute  action  en  reprise  ou  en  revendication  devra,  à  peine 
de  forclusion,  être  formée  contre  le  liquidateur  dans  le  délai 
de  six  mois,  à  partir  du  jour  lixé  pour  la  fermeture  de  l'éta- 
blissement. 

Toute  action  à  raison  de  donations  ou  legs  faits  aux  com- 
munes et  aux  établissements  publics  à  la  charge  d'établir  des 
écoles  ou  salles  d'asile,  dirigées  par  des  congréganistcs,  sera 
déclarée  non  recevable  si  elle  n'est  pas  intentée  dans  les  deux 
ans,  à  partir  de  la  même  date. 

Un  décret  d'administration  pulilique  déterminera  les  mesu- 
res propres  ù  assurer  l'exécution  de  la  présente  loi. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du   26    février  au   3   mars   1904  (')'  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


q3  f/3 

Rec.  br.  de 

Recettes  bi  utes 

Désignation  des 

mèl 
Init 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

1901 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

•2.9t(i 

901 

886 

7.636 

7.88» 

2;i2 

Parls-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

8.130 

S.. -.50 

70.783 

71.950 

1.165 

—   Gliemins  Algériens 

.513 

169 

161 

1.306 

1  4i7 

141 

Nord  

3.765 

4.166 

4-240 

36.560 

37.674 

1.114 

Ouest  

5.793 

3.082 

3- 188 

26.814 

27.040 

226 

7.098 

4-039 

4.166 

34.145 

33.773 

1.628 

Est  

4.922 

3.213 

3.2.53 

28.119 

28. 489 

370 

Midi  

3. 7.58 

2  0U6 

1.977 

17.714 

17.978 

264 
53 

Est-Algérien  

898 

113 

151 

1.289 

1.236 

+ 

1.140 

185 

143 

1.558 

1.338 

+ 

220 

Ouest-Algériea   

296 

50 

58 

493 

5G2 

67 

I.,ignes  Algériennes  .  . 

814 

66 

65 

S31 

576 

45 

103 

20 

22 

191 

205 

14 

QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  PÉRIL  JAUNE 


Conférence  faite  par  M.    Edmond  Thérj-,  le  20  février 
dernier,  à  la  SuiU;  des  Ingénieurs  civils  de  France. 

(Suite  et  fin)  (I) 

En  189'i,  les  Japonais  n'ont  pas  déclaré  la  guerre 
à  la  Chine  dans  l'espoir  de  s'en  emparer,  comme 
les  nations  européennes  Font  fait  pour  leurs  colo-  ■ 
nies. 

Trop  à  l'étroit  sur  leur  territoire,  qui  ne  suffit 
plus  à  nourrir  une  population  déjà  trop  dense,  et 
qui  s'augmente  de  5O(J.0U0  individus  par  année, 
ils  visaient  d'abord  la  Corée,  pays  vaguement  tri- 
butaire du  Céleste-Empire  et  dont  leurs  ancêtres 
s'étaient  déjà  emparés  vers  la  lin  du  XVl"  siècle. 

Ils  visaient  la  Corée  et  ils  voulaient  y  devancer 
les  Russes  avant  que  le  Transsibérien  —  dont  la 
construction  était  commencée  de[)uis  le  19  mai 
1891  —  n'arrivât  à  son  point  terminus,  Wladi- 
vostok,  sur  le  Pacifique,  à  150  kilomètres  seule- 
ment de  la  frontière  coréenne. 

Une  fois  maîtres  de  la  Corée,  qui  ne  se  trouve 
qu'à  30(J  kilomètres  de  leurs  côtes  et  de  la  pres- 
qu'île duLeaotong,  qui  commande,  avec  Port-Ar- 
thur, le  golfe  du  Petchili,  les  Japonais  pouvaient 
espérer  prendre  la  direction  politique  de  la  Cour 
de  Példn  et  associer,  par  des  liens  étroits  d'inté- 
rêts communs  à  l'égard  des  étrangers,  les  desti- 
nées du  Céleste-Empire  à  celles  de  l'Empire  du 
Levant. 

Ce  programme  a  été  nettement  formulé  dans  la 
presse  et  au  Parlement  japonais,  en  189'2  et  1893, 
pendant  le  Ministère  du  marquis  Ito,  qui  préparait 
le  Japon  à  la  guerre.  Il  eut  un  commencement 
d'exécution  après  les  défaites  de  l'armée  chinoise, 
mais  on  ne  sait  comment  il  fut  contrecarré  par 
Tinter /ention  de  la  Russie,  à  laquelle  vinrent  se 
joindre  la  France  et  l'Allemagne. 

Je  dois  indiquer,  en  passant,  que  le  marquis 
Ito,  l'homme  des  clans  par  excellence,  est  l'homme 
d'Etat  le  plus  illustre  et  le  plus  habile  du  Japon. 
Il  a  souvent  visité  l'Europe  dont  il  connaît  pres- 
que toutes  les  capitales,  et  c'est  lui  qui  est  le 
véritable  père  de  la  Constitution  de  1889  et  de 
l'alliance  anglo-japonaise  de  1903."' 

Le  traité  de  Simonosaki  fut  une  immense  dé- 
ception pour  le  peuple  japonais  qui  espérait  bien, 
grâce  à  ses  victoires,  s'implanter  au  cœur  du  Cé- 
leste Empire.  L'intervention  de  la  Russie  obligea, 
en  effet,  le  Gouvernement  du  Mikado  à  se  conten- 
ter de  l'île  de  Formose  et  d'une  indemnité  de  guerre 
de  9'i3  millions  de  Irancs. 

L'opinion  publique  japonaise  se  montra  très  ir- 
ritée des  conditions  du  traité  de  paix;  elle  dut  ce- 
pendant s'incliner,  imrce  que  le  Japon  n'était  pas 
alors  en  mesure  de  risquer  une  nouvelle  guerre 
contre  la  Russie  ;  mais  pendant  les  années  1896  et 
1897  le  Gouvernement  japonais  fit  voter  par  la 
Diète  impériale  un  programme  d'expansion  mili- 
taire et  maritime,  comprenant  environ  850  millions 
de  francs  de  dépenses  extraordinaires,  dont  l'exécu- 
tion devait  être  échelonnée  sur  une  période  de 
neuf  années  :  1897  à  190(). 


[1)  "Voir  l'Economiste  Européen,  n"'  635  et  C-tô. 
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A  ces  850  millions  de  dépenses  de  guerre  il  faut 
ajouter  275  millions  de  francs  de  déj)enses  extra- 
ordinaires pour  les  chemins  de  fer  et  travaux  pu- 
blics et  2.ib  millions  pour  la  traiisfoi^mation  et  la 
déveloi»pement  >le  l'industrie,  de  l'agriculture  et 
du  commerce  japonais. 

Le  programme  de  1890,  qui  peut  s'appeler  dans 
l'histoire  le  Progratnmc  de  la  revanche  de  Simo- 
nosa/ci,  a  été  augmenté  dans  la  suite,  mais  il  était 
a  peu  près  achevé  vers  la  fin  de  190:5,  au  moment 
où  le  Japon  a  adressé  ses  premières  réclamations 
à  la  lUissie  relativement  à  la  Mandchourie.  Pour 
y  faire  face,  le  Gouvernement  a  employé  790  mil- 
lions de  francs  de  l'indemnité  chinoise,  (>80  mil- 
lions de  francs  d'emprunts  nouveaux  et  les  dé- 
penses budgétaires  ordinaires,  ne  comprenant 
aucune  des  dépenses  extraordinaires  que  je  viens 
de  mentionner,  ont  été  progressivement  élevée? 
de  lOG  millions  de  francs,  chiffre  de  l'exercKo 
1893-1894  qui  a  immédiatement  précédé  la  guerre 
contre  la  Chine,  à  'tiiU  millions  pour  1  exercice  en 
cours  1903-1904. 

Ouels  ont  été  les  résultats  de  ce  programme, 
vraiment  gigantesque  pour  un  pays  pauvre  et 
encore  plongé  dans  la  barbarie  un  quart  de  siècle 
auparavant?  Au  point  de  vue  économique  ils  sont 
prodigieux! 

Entre  1893  et  1902,  c'est-à-dire  en  ne  considé- 
rant que  la  période  des  dix  dernières  années,  l'en- 
semble du  commerce  extérieur  japonais  a  passé 
de  459  millions  de  francs  à  /.367  millions,  soit 
une  augmentation  réelle  de  90S  millions  de  francs, 
dont  i,'}5  millions  pour  les  exportations. 

On  chercherait  en  vain,  dans  l'histoire  écono- 
mique universelle,  l'exemple  d'un  pareil  dévelop- 
pement des  exportations.  Les  Etats-Unis  et  l'Alle- 
magne, dont  les  résultats  ont  été  cependant  si 
favorables  pendant  la  période  1893-1902,  n'ont  pas 
atteint  —  il  s'en  faut  de  beaucoup  —  un  accrois- 
sement commercial  proportionnel  à  celui  du. lapon 
et,  il  ne  faut  pas  s'y  tromper,  c'est  en  produits 
manufacturés  que  cette  augmentation  s'est  sur- 
tout etfectuée. 

Mais  ce  qu'il  y  a  de  plus  remarquable  dans  les 
résidtats  obtenus  par  le  Japon,  c'est  que  l'indus- 
trie récente  de  ce  pays  a  été  organisée  sans  le  se- 
cours des  capitaux  étrangers. 

Ce  sont  les  Etals-l'iiis  qui  ont  le  plus  profité  de 
rexj)ansion  commerciale  japonaise,  car  ils  ont  i)ris 
27  0/0  de  l'augmentation  que  je  viens  de  consta- 
ter. Après  eux  viennent  la  Chine  et  la  Corée  avec 
0/0,  les  Indes  anglaises  avec  12  1/2  0/0,  l'An- 
gleterre et  Hong-Kong  avec  11  0/0,  puis,  à  l  ar- 
rière-plan,  l'Allemagne  avec  6  0/0  et  la  France 
avec  seulement  2  1/2  0  0. 

Les  progrès  de  la  mai'ine  mlirchande  du  Japon 
ont  suivi  le  développement  de  son  commerce  exté- 
rieur qui  est,  naturellement, un  commerce  entière- 
ment maritime.  ]']n  189')  cette  marine  n'avait  que 
612  va])enrs,  jaugeant  /(i5.7(l/  tonneaux:  en 
1902  les  va])eurs  marchands  japonais  atteignaient 
/  .390  unités  et  leur  jaugeage  .)S:'>..).i  'J  tonneaux. 
En  ajoutant  les  voiliers  aux  vapeurs,  l'elfedif  de  la 
marine  marchainle  japonaise  a  passe  de  I  A  J'J 
navires  et  'Jli.^  iU  tonneaux  en  189.'i,  à  .'».// j 
navires  et  9/7. SOS  tonneaux  en  I9()2. 

Je  dois  constater  que  ce  résultat  prodigieux  est 
attribué  aux  primes  énormes  ({u'unc  loi  de  1890 


accorde  à  la  construction  et  à  la  navigation  japo- 
naises. 

Pendant  la  même  période,  le  réseau  des  chemins 
de  fer  en  exploitation  au  Jajjon  a  plus  que  doublé 
d'importance,  car  il  comprenait  6.816  kilomètres 
de  lignes  à  la  fm  de  1902.  contre  seulement  3.009 
kilomètres  à  la  fin  de  1893.  Entre  ces  deux  dates, 
le  nombre  des  locomotives  a  passé  de  31S  à 
1 .127 ,  le  nombre  des  wagons  de  toute  naturo  de 
■}.94 1  à  26.369  :  le  nombie  des  voyageurs  trans- 
portés de  28  millions  à  /  /  /  millions  et  celui  des 
marchandises  de  2. 7  000  tonnes  à  11.110.000 
tonnes. 

Ces  trois  exemples: 

(Commerce  extérieur,  marine  marchande  et  che- 
mins de  fer  me  dispensent  d'entrer  dans  les  détails 
fastidieux  du  développement  de  l'industrie  japo- 
naise depuis  la  guerre  contre  la  Chine  :  Je  ne  ré- 
siste cependant  pas  au  désir  de  vous  parler  des 
progrès  des  filatures  de  coton,  (|ui  jouent  un  rôle 
considérable  dans  l'industrie  de  l'Extrême-Orient. 

Voici  quelques  chiffres  tirés  de  la  statistique 
officielle  japonaise  : 


Industrie  japonaise 

Filatures  de  CuIidi  ru  ix^i:!  et  1901 
189.0 


Xoiiibn;  (lY'tablisseincnts  

Capital  engagé  fi-aucr- 

Nombre  dos  broclics  

Colon  employé  (quint,  métr.  . 

Coton  filé          (       —  :. 

Moyenne  des  ouvriers  

Moyenne  des  ouvrières  

Cluirbon  consommé-  tonnes  . 


40 

29.079.1 9:  j 
381. "iSl 
•i3'2.4:>'t 
400. On4 
«.164 
19.284 
84.0tj0 


19<Jl 


81 

94.661.ti63 
1.181  7t)2 
1.4.ji.571 
l.Sil  844 
13.481 
'i9 
374.791 


La  conséquence  de  l'accroissement  de  la  pro- 
duction des  filatures  de  coton  japonaises  se  re- 
trouve, naturellement,  dans  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  de  ce  pays. 

En  1893,1e  Japon  importait  39.400.837  francs 
de  coton  brut  et  18. /93.3'i7  francs  de  coton  filé,  et 
tout  le  coton  venu  de  l'étranger  servait  à  la  con- 
sommation intérieure,  car  il  n'exportait  alors  que 
152.07  4  francs  de  coton  filé. 

En  1902,  l'importation  du  coton  brut  a  atteint 
203.252  034  francs  et  celle  du  coton  filé  est  tomhée 
à  4.509.517  francs:  mais,  cette  année,  le  Japon  a 
exporté  à  l'étranger  51.345.927  francs  de  coton 
filé. 

Entre  1893  et  1901,  la  production  de  la  soie 
grège  a  passé  de  'i.(i25.827  kilogr.  à  0..5(i'i.l01 
kilogrammes;  celle  des  tissus  de  151  .(159.. ■'>20  fr. 
à  390.277.  471  francs;  celle  du  pajiier  japonais  de 
I2.(i72  505  francs  à  32.(i:!8.0(i!)  francs:  celle  des 
allunu-tte.s(  himi(iuesde  10. 4n(i.  2'i2  fr.  à  v3.9>  8.058 
francs;  celle  des  objets  en  paille,  des  porcelaines 
et  faïen(;es.  dos  objets  laqués  a  également  doublé 
ou  triplé  ;  la  fabrication  du  papier  européen  a 
progressé  de  'i.  i2(i.!M5  fr.  à  18. 'i2;î.ii:58  francs,  etc. 

Quant  à  l'industrie  minièi(\  elle  a  donné  les 
augmentations  suivantes  : 

Production  minière  japonaise  on  ISlW  l'I  19<>1 


l'rodiiits 


Houille  tonnes» 

Fer  ^quint . 

Cuivre  quinl. 

P.'trolc.heflol. 


18;W 


n.aiii.cdi 

170.074 
1N).|.-.1 

l(;'.t.8ii8 


liHIl 


8  '.H.'».!tR> 

700  .-.<n> 

27;}  !t|8 
1.774.773 


.\ngmontjilion 


(,>iianlilés 
,■.  r.2C..338 
rvîO.  'rjs 
•«.7»  .7 
l.eoi.'.U'i 


/h 

312 

r>2 


Comme  pour  l'industrie  cotonnière,  le  dévelop- 
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pement  des  autres  branches  de  la  production 
japonaise  s'est  traduit  par  une  augmentation  con- 
sidérable des  exportations  à  l'étranger. 


*  * 


L'augmentation  des  impôts,  décidée  en  même 
temps  que  le  fameux  programme  de  1896,  et  la 
formidable  expansion  économique  dont  je  viens  de 
vous  citer  quelques  exemples,  ont  provoqué  un 
accroissement  considérable  des  recettes  ordinaires 
de  l'Etat.  En  voici  l'énumération  rapide  : 

Recettes  budgétaires  du  Japon  à  dix  ans  d'intervalle 
Eu  luilliei's  de  l'rancsi 


Recettes  ordinaires  : 
Impôt  foncier  

—  Saké  

Administrât'  et  biens  de  l'Etat 

Droits  de  douane  

Timbre  

Impôt  sur  le  revenu  

—  sur  les  patentes  

—  sur  le  sucre  

—  sur  le  cliôyu  

—  sur  les  Bourses  

Recettes  et  taxes  diverses  

Total  


Recettes  extraordinaires . 

Emprunts  

Indemnité  chinoise  

Recettes  diverses  


1 c  Ao  1  on / 

1803-1894 

lyo.j-iHOi  (1) 

100.127 

121.950 

42.923 

171.660 

29.936 

136.067 

13.223 

42.753 

1.966 

;i'i.913 

3.197 

19.126 

» 

17.526 

18.537 

3.439 

8  885 

905 

2.660 

25.862 

24.672 

221.578 

598.049 

» 

19.164 

9.223 

71.946 

23.903 

71.946 

51.290 

293.524 

649.339 

Total  

Total  gi'uéral  des  recottes. 

Recettes  annuelles  des  exploitations  et  des  biens 
de  l'Etat  japonais  - 
;En  milliers  de  francs) 

Nature  des  recettes 


Postes  et  tolégraplies  

Forêts'  ■ 

■Vente  de  biens   

Profit  du  monoi)ole  tabacs. 
Produit  des  (Chemins  de  fer 
Produits  divers  

Totaux  


1893-1894 

1903-1904 

16.739 

06.863 

2.737 

7.624 

573 

593 

32.. 5-24 

6.992 

22.665 

2.895 

5.798 

29.936 

136.067 

Par  contre,  les  dépenses  publiques  se  sont  déve- 
loppées de  la  manière  suivante  : 

Dépenses  budgétaires  du  .Japon  à  dix  ans  d'intervalle 
(En  milliers  de  francs) 

Départements 


Liste  civile  

Affaires  étrangères  . . . . . 

Intérieur  

Finances  

Guerre  

Marine  

Justice  

Instruction  publique  . . 
Agriculture,  Commerce 
Courmunicatious  

Ordinaires  

Extraordinaires  

Total  général  


1893-1894 

1903-1904 

7.740 

7.740 

1.659 

6.174 

49.348 

70.527 

67.341 

172.847 

37.983 

108.804 

20.900 

75.320 

9.100 

28.056 

2.755 

17.180 

3.669 

26.868 

17.727 

117. 3H8 

166.529 

460.437 

51.693 

171.023 

218.822 

631.460 

Mais  ce  qui  mérite  surtout  d'être  retenu,  c'est 
l'augmentation  fantastique  des  dépenses  d'ordre 
militaire  effectuées  précisément  en  vue  de  la 
guerre  qui  vient  d'éclater. 

Depuis  la  mise  en  vigueur  du  programme  de 
1896  jusqu'à  1903  inclus,  c'est-à  dire  pendant  la 
période  des  huit  dernières  années,  le  Japon  a  dé- 
pensé, tanf  en  dé[)enses  ordinaires  qu'extraordi- 

(1)  Budget  de  prévision. 


naires,  "2.031  millions  de  francs  pour  sa  marine 
de  guérie  et  son  armée  de  terre,  soit  une  moyeime 
de  254  millions  par  année,  alors  que,  pendant  les 
huit  années  qui  ont  précédé  1896,  ses  dépenses  de 
même  nature  n'ont  été  que  de  480  millions  de 
francs,  représentant  une  moyenne  annuelle  de 
seulement  60  millions  de  francs. 

L'elfort  financier  fait  par  le  Japon,  en  vue  de  la 
revanche  de  Simonosaki,  peut  donc  se  mesurer 
par  le  rapport  de  6  à  35  l/'2. 

Les  événements  vont  se  charger  de  nous  dire  si 
cet  etïort  colossal  servira  les  intérêts  extérieurs 
de  ce  pays  ou  si,  au  contraire,  il  le  conduira  à  un 
désastre  dont  il  ne  pourra  peut-être  jamais  se 
relever. 

*  * 

L'histoire  de  la  révolution  et  de  la  brusque 
transformation  économique  et  sociale  du  Japon, 
que  je  viens  de  vous  retracer  sommairement,  nous 
prouve  donc  bien  réellement  que  l'hypothèse  de  la 
révolution  et  de  la  brus(iue  transformation  écono- 
mique et  sociale  de  la  Chine  n'est  pas  une  con- 
ception purement  théorique,  mais  appartient,  au 
contraire,  au  domaine  de  la  réalité  immédiate. 

Que  faudrait-il  pour  provoquer  ce  grand  événe- 
ment '?  Le  triomphe  des  Japonais  sur  les  Russes, 
qui  serait  exploité  dans  toutes  les  provinces  du 
Céleste-Empire  comme  une  victoire  décisive  de  la 
mer  Jaune  sur  la  race  blanche  et  qui  donnerait 
ainsi  à  la  classe  mandarinale  —  clef  de  vot^ite  de 
Forganisation  sociale  chinoise  —  le  désir  et  la  vo- 
lonté de  copier  le  Japon. 

Comme  les  Da'imios  et  les  Samoura'is  du  Japon 
féodal,  les  lettrés  chinois  comprennent  enfin  que  la 
civilisation  étrangère  peut  s'adapter  facilement  au 
milieu  social  chinois,  et  qu'ils  seraient  les  premiers 
à  bénéficier  d'une  transformation  semblable  àcelle 
du  Japon,  les  lettrés  chinois,  dis-je,  préconiseront 
les  réformes  qu'ils  ont  combattues  jusqu'ici. 

Avec  des  associés  tels  que  les  Japonais,  qui  leur 
indiqueront  les  moyens  pratiques  de  sauvegarder 
leur  situation  et  leurs  intérêts  personnels,  les  man- 
darins chinois  ne  demanderont  pas  mieux  que  de 
former  la,  nouvelle  classe  dirigeante,  de  devenir 
les  fonctionnaires  du  nouveau  régime,  et  la  trans- 
formation économique,  politique  et  sociale  de  la 
Chine  sera  alors  un  fait  accompli. 

Mais  ici  se  place  une  objection  de  principe  que 
je  dois  réfuter. 

Quelques  économistes  supposent,  en  etïet,  que 
la  Chine,  définitivement  ouverte  aux  étrangers, 
outillée  et  organisée  par  les  capitaux,  les  ingé- 
nieurs et  les  industriels  européens  ou  américains, 
ne  se  contentera  pas  do  vendre  à  l'Europe  les  arti- 
cles qu'elle  pourra  produire  à  bon  marché,  mais 
qu'en  échange  du  prix  qu'elle  en  recevra  elle  pourra, 
à  son  tour,  acheter  à  l'Europe  les  produits  de  son 
industrie  manufacturière,  produits  dont  l'intro- 
duction de  la  civilisation  dans  toutes  ses  provinces, 
et  le  développement  de  bien-être  de  sa  population, 
généraliseront  rapidement  l'usage. 

Et  ils  prennent  l'exemple  des  Etats-Unis  qui 
ont  été,  pendant  plus  d'un  siècle,  les  meilleurs 
clients  de  l'Europe,  pour  affirmer  que  l'introduc- 
tion de  la  civilisation  occidentale  en  Chine  pro- 
duira nécessairement  les  mêmes  résultats,  c'est-à- 
dire  que  les  Chinois  resteront  longtemps  les  tribu- 
taires de  l'industrie  européenne  avant  d'en  être  les 
rivaux. 
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Ils  oublient  seulement  que  si  la  production  in- 
dustrielle nord-américaine  a  mis  un  aussi  grand 
nombre  d'années  à  devenir  une  rivale  redoutal>le 
pour  la  production  similaire  européenne,  c'est 
parce  que  tous  les  p]tats,  qui  forment  aujourd'hui 
la  grande  Confédération  du  Nord,  n'ont  été.  à  lo- 
rigine,  que  de  véritables  colonies  de  peuplement. 

Leurs  premiers  occupants  n'ayant  jamais  pu 
utiliser  la  main-d'o.'Uvre  autochtone,  on  dût  d'a- 
bord importer  à  grands  frais  des  nègres  de  la  côte 
africaine  pour  y  organiser  des  exploitations  agri- 
coles. Ce  n'est  que  lorscjue  les  immigrants  de  rai-e 
blanche  ont  été  assez  nombreux  pour  constituer 
un  premier  noyau  de  consommateurs  et  d'ouvriers 
industriels,  c'est-à-dire  un  demi-siècle  après  la 
proclamation  de  l'indépendance,  qu'on  a  songé  à 
fabriquer  sur  une  ass(!/  grande  échelle  des  pro- 
duits d'imitation  européenne. 

La  Chine  d'aujourd'hui,  misérable  et  affamée, 
ne  peut  être  la  cliente  de  rEuro]>e  que  pour  l'achat 
des  machines  nécessaires  à  son  industrie  nais- 
sante, mais  la  réciprocité  des  échanges  manufac- 
turiers ne  pourra  jamais  exister  entre  elle  et 
l'EurOjie,  même  quand  elle  sera  outillée,  ]  ar  cette 
raison  péremptoire  que  si  le  développement  du 
bien-être  des  Chinois  et  la  transformation  de  leurs 
besoins  actuels  les  poussent  un  jour  à  user  des 
produits  de  consommation  courante  dans  nos 
pays  :  ils  les  fabriqueront  aussitôt  et  dans  de  telles 
conditions  de  prix  de  revient,  (jue  toute  concur- 
rence d'ordre  extérieur  sera  impossible. 

C'est  ce  que  M.  d'Estournelles  a  admirablement 
mis  en  relief  dans  les  magnifiques  études  ({u'il  a 
publiées  dans  la  Revue  des  Deux-Mondes,  dans  la 
Revue  Polilit/tte  et  Pcv/enieiifah^  et  dans  les  beaux 
discours  qu'il  a  prononcés  à  la  Chambre  des  dé- 
putés en  1898  et  1899. 

Je  dois  rendre  ici  cette  justice  à  l'honorable 
déi)uté  de  la  Sarthe,  à  l'infatigable  apôtre  de  l'ar- 
bitrage international,  (lu'il  a  très  nettement  prévu 
l'avenir. 

Dans  la  belle  préface  qu'il  a  bien  voulu  écrire 
pour  mon  Péril  Jaune,  en  mars  1901,  M.  d'Estour- 
nelles, parlant  de  la  mise  en  exploitation  de  la 
Chine  par  les  puissances  civilisées,  disait  : 

«  Les  Japonais  ne  seront  pas  les  moins  empres- 
sés à  accourir,  car  ils  trouveront  là,  eux  du  moins, 
le  champ  d'action  qui  leur  conviendra,  et  c'est  eux, 
vraisemblablement,  qui  uu'Mieront  la  course  et  sti- 
muleront, ;ivec  nos  capilaux,  avec  nos  nuu-liines 
et  nos  inélhodes,  l'organisalion  de  la  victoire  in 
dustrielle  de  rE.Ktrènie-(  )rioiil  siu-  l'Occident.  » 

Sa  prédiction  est  en  Iniin  de  se  réaliser,  avec 
cette  différence,  cependant,  que  les  Japonais  veu 
lent  auj(Uir(riiui  avoir  une  action  prépondérante 
en  Chine,  iun\  pas  poiu'  en  tirer  un  simple  protit 
commercial,  mais  —  disent  leurs  journaux  que 
les  Chinois  lisent  couramment  —  pour  pétrir  et 
façonner  le  colosse  à  leur  image,  et  s'en  servir 
pour  régénérer  la  race  Jnu-e  tout  entière  et  pré- 
paier  sa  revanche  snr  la  ince  Olanc/w,  toujours 
méprisée  et  détestée  par  eux. 

.Vbsliaction  faite  de  tonte  considération  de  sym- 
pathie |iersoiuu'lle  jxtnr  la  grande  nation  »|ui  est 
notre  amie  et  notre  alliée,  et  en  ne  tenant  compte 
t[ne  dos  intérêts  présents  et  à  venir  de  l'Kurope, 
cngénéiaL  et  de  la  France,  dont  les  possessions 
de  l'Indo-CHiine  seraient  les  premières  menacces. 
c'est  donc  vers  la  l!ussii>  ([ue  nos  vieux  doivent 


aller  de  préférence  et  c'est  le  succès  de  ses  armes 
que  nous  devons  ardemment  souhaiter. 

Cette  pérorai.soii  a  été  accueillie  par  les  plus  chaleureux 
J)ravos,  el  M.  Méline,  reprenant  la  parole,  a  adressé,  au  nom 
(le  l'assistance,  ses  félioitalious  et  ses  reiiierciemeut.-i  à 
M.  Ediiioml  Tihéry  <■  qui  a  su,  on  si  peu  de  Iciups,  enseigner 
autant  dr  tlioses  ». 

FIN' 


LA  DETTE  PUBLIQUE  OTTOMANE 


Le  di.scours  prononcé  le  l'i  courant  à  Constant iiioplc, 
par  M.  le  commandant  Berger,  à  l'occasion  de  l'ouver- 
ture du  2;>  exercice  de  l'Aministration  de  la  Dette 
publi(fue  Ottomane,  présente  un  intérêt  tout  spécial. 
(Test,  en  elïet,  axi  cours  de  l'année  19U:-5-iyo4  qui  A  ient 
de  prendre  fin,  que  s'est  efïectuée  l'iniilication  do  la 
Dette  ottomane  3t  il  était  bon  de  connaUre  l  inlluence 
que  cette  opération  a  eue  sur  la  situation  de  la  Dette. 

Le  régime  appliqué  depuis  1881  aux  séries  de  la 
Dette  ottomane  convertie  ainsi  (ju'aux  Lots  turcs, 
ayant  pris  fin  le  1^5  septembre  dernier,  c'est-à-dire  ù 
l'expiration  niême  du  premier  semestre  de  19U3-19()'i, 
un  compte  rendu  préliminaire  a  été  publié  à  cette  date. 
On  a  ainsi  établi  une  li<jne  do  démarcation  bien  nette 
outre  l'ancien  et  le  nouN  eau  réfrime. 

Le  capital  nominal  nouveau  uniJié  au.K  taux  respec- 
tifs fixés  par  l'article  11  du  décret-annexe  s'élevait, 
au  l'i  septembre  190:5,  à  :il.(»r»l.."j»Xi.(tl8  liv.  t.,  reju-é- 
sentant  un  capital  nominal  ancien  de  7.'».yi8.Ul'J..">l;i 
livres  lurques.  Eu  ajoutant  au  capital  de  la  nouvelle 
Dette  Unifiée  celui  des  Lots  Turcs  en  circulation  au 
;il  aoi1t/l8  septembre  1903,  soit  13.  Vi8.7J(;.()70  liv.  t., 'le 
total  du  nouveau  capital  nominal,  ré-ri  à  partir. du 
l"'/l'i  scptendjre  1903,  conformément  aux  dispositions 
du  décret-annexe.  s'élevait  à  4'i..')<l0.3t;--i.(i8-'^  liv.  t..  con- 
tre un  capital  ancien  de  89..')(i('..8H'>.18.'Uiv.  t.  D'autre 
jiart.  l'articc  8  du  décrot-ainiexe  a  stqmlé  la  constitli- 
tion  d'un  tonds  de  réserve;  le  montant  de  ce  tonds 
était  au  l"/l'i  se])tendire  1903,  de  1.113.8C^'>  liv.  t.  1.'». 
chiffre  qui  doit  cire  majoré  encore,  en  vertu  de  l'article 
précité,  de  300. OOO  liv.  t.,  à  provenir  du  proibdt  des 
nouveaux  titres,  et  do  ir).(lOU  liv.  t.,  à  verser  par  le 
(t0U\ ornement  Impérial  Ottoman. 

Le  total  do  1.113.81^)  liv.  t.  se  composait  ain-i  : 

1'  De  diverses  valeurs  en  portefeuille  imur  um-  somme  de 
.VW.OG'iliv.  t.  01: 

2'  Du  solde  du  compte  <■  Nouveau  local  -,  soil  153.621  li- 
\-res  turques  23  ; 

3"  Du  solde  des  avances  au  Gouvernement  au  1"/14  sep. 
li  inhr.'  19o:!.  soit  82.(110  liv.  1.  Ol  : 

'i»  D'un  iiioulaul  etli-dif  de  ;V)3.tj()tt  liv.  I.  IKI,  dont  aiS.Oou 
livres  turques  euvirou  iducées  à  I.,ontlivs  et  i\  Paris  à  un  taux 
moyen  d'intérêt  de  3  l/lt>  0/0. 

Lancrcn  rét;ime  a  donc  pu  tiuir  dans  les  conditions 
les  i)lus  favorables,  pinsipie  le  dernier  exercice  n  donné 
li^s  ))lus  fortes  recettes  cnrot-'istrées  defiuii^  l'institution 
de  la  dette  et  qu'il  a  laissé  une  ré.servo  de  1.1  l:>.8J'i''i  1.  t. 
après  amortissement  de  la  série  .\  op/'rét>  depuis  quel- 
ques années,  alors  que  ramorlisscmciU  de  la  série  B 
était  ]irocliain  et  que,  suivant  la  sentence  arbitrale 
rendue  le  18  juillet  iott»,  le  Conseil  venait  d'au;jment«  r 
rintérèt  de  1  /i  U/0,  snluant  de  cette  nianièpe  le«lcrnier 
coiqton  dos  titres  des  séries. 

Le  conqdo  rendu  sommaire  dont  nous  parlons  plus 
liant  a  montré  que  les  résull;it~.  ilu  premier  semestre 
du  i-'  l'xercice.  |>ar  rapport  à  la  période  corre>^pon- 
ilaiito  du  -H'  exercice,  étaient  en  plus-value  de  'iil7.7(IS 
li\  res  turques  dont,  pour  les  cinq  revenus.  7i 
pour  la  dune  des  tabacs     7'i.4.V> 

KusemMe   L.  t.  i'i<'..81-' 

A  ce  cldlïiv  venaient   ^ajouter  des  sommes  (pu 
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n'étaient  ordinairement  inscrites  que  dans  les  recettes 
du  second  semestre:  redevance  de  la  Régie  des  tabacs, 
108.584  liv.  t.  ;  redevance  de  la  Ronmélie  orientale, 
7(3.013- liv.  t.;  traites  sur  la  douane,  70.298  liv.  t.,  soit 
ensemble,  407.707  liv.  t.  Cette  somme,  ajoutée  aux 
autres  recettes  a  contribué  à  produire  un  résultat  net 
applicable  au  service  delà  Dette  de  1.411.890  liv.  t., 
qui,  après  déduction  faite  également  du  cinquième 
attribué  à  l'amortissement  ordinaire  et  d'une  somme 
de  22.10;3  livres  turques  pour  solde  du  compte  spécial 
«  Lots  turcs  »,  a  laisse  encore  sur  les  quatre  cin- 
quièmes revenant  au  coupon  de  septembre,  une  somme 
à  passer  à  la  réserve  de  1-39.052  liv.  t. 

Si  optimistes  qu'aient  été  nos  prévisions  pour  le  second  se 
mestrc,  a  dit  !Nf  le  coiumaiidaut  Berger,  nous  ue  pouvions, 
étant  donné  les  opérations  do  liquidation  que  nous  avons  dù 
faire  pour  la  clôlui'o  de  l'ancien  n'ginie,  espérer  faire  ainsi  à 
la  réserve  qu'un  placement  transitoire,  dont  il  y  avu'ait  à  pré- 
lever, tout  au  moins,  une  partie  au  moment  du  paiemeut  du 
prochaLu  coupon. 

Les  résultats  ont  cependant  dépassé  nos  espérances,  car 
uoxis  i)ouvons  d'ores  et  déjà  constater  que  notre  deu.xième 
semestre  sullil  à  tous  ses  besoins.  Ceci  est  d'autant  plus  sa- 
tisfaisant que,  si  rationnel  qu'aurait  dii  paraître  un  léger 
prélèvement  de  la  réserve  pour  parfaire  le  coupon  payable 
aujourd'iuii,  il  aui-ait  été  malaisé,  dans  les  circonstances  ac- 
tuelles, de  soustraire  le  public  à  l'impression  fâcheuse  qui  en 
aurait  résulté  au  début  du  nouveau  régime. 

Certains  journaux,  économiques  d'Europe  ont  même  déjà 
signalé  le  fait  de  la  diminution  des  i-ecettes  du  second  se- 
mestre comparativement  à  la  période  correspondante  de  l'exer- 
cice précétlent  et  sans  remarquer  que  ces  recettes  étaient  en- 
trées dans  le  premier  semestre,  ils  en  avaient  tiré  des  con- 
clusions fâcheuses. 

Nous  allons  voir,  en  })assant  en  revue  le  deuxième  semestre 
avec  des  cliifl'res  aussi  approximatifs  à  l'apjjui  que  nous  le 
permet  la  date  de  ce  jour  à  laquelle  on  comprend  bien  que 
nos  comptes  ne  puissent  être  encore  réglés  définitivement,  que 
ces  commentaires  n'étaient  pas  justiliés.  Ce  deuxième  se- 
mestre de  l'année  finauciore  1H03-04,  comparé  à  la  même  pé- 
riode de  l'anuée  précédente,  présente,  d'après  les  recettes 
parvenues  à  TA-duiinist ration  centrale,  une  plus-value  pour 
les  cinq  revenus  concèdes,  de  36.000  liv.  turq.,  et  pour  la 
dîraedes  tabacs,  do  7.tlOj  liv.  ti\rq.,  soit  ensemble  de  43.000 
livres  turques. 

On  peut  donc  prévoir,  grâce  à  cette  plus-value,  que 
le  résultat  net  <lu  second  semestre  api^licable  au  service 
des  priorités  de  la  Dette  Unifiée  et  des  Lots  turcs  se 
chitlrera  par  l,080.ii00  liv,  t.  environ. 

Les  exigences  de  ce  service  étant  : 

pour  les  Priorités  L.  t.  215.250 

pour  le  2  0/0  sur  la  capital  unifié   654.775 

pour  le  0,22  1/2  0/0  pour  l'amortissement. .  78  602 
pour  les  Lots  turcs..   185.000 


Soit  un  total  de 


-L.  t.  1.078.687 


il  reste  un  excédent  de  recettes  d'environ  2.000  liv.  t. 

Tous  les  revenus  ont  été  en  augmentation,  celui  de 
la  soie  a  présenté  la  plus  forte  avec  une  plus-value, 
sur  l'an  passé,  de  2'7.000  liv.  t.  Le  paiement  de  la 
redevance  de  la  Roumélie  Orientale  et  de  tous  les 
revenus  fixes  a  rc|iris  avec  lyie  parfaite  régularité.  Le 
capital  des  institutions  de  prévovance  a  franclii  le 
cbill're  do  100.000  liv.  t. 

D'autre  part,  la  réserve  s'est  augmentée  de  300.000 
livres  turques  depuis  le  1/14  septembre  dernier,  ce  qui, 
avec  les  intérêts,  la  porte  aujourd'hui  à  environ 
1.480.000  liv.  t. 

M.  le  commandant  Berger  se  croit  donc  autorisé  à 
conclure  que  l'atinée  1908-1904  est  la  plus  favorable 
qu'on  ait  eu  à  enregistrer  depuis  que  la  Dette  existe. 

Dans  son  allocution",  le  président  de  la  Dettet  oto- 
mane  ne  pouvait  marupier  de  taire  allusion  aux  der- 
niers événements  et  à  la  bais-^e  dont  le  Turc  Unifié  i  Oi  0 
a  été  l'objet.  M.  le  coiiunaiidant  Berger  a  rassuré  les 
porteurs,  quant  au.x  conséquences  cpie  peut  avoir  pour 
la  Turquie,  l'état  de  guerre  entre  la  Russie   et  le 


Japon.  En  ce  qui  concerne  la  Dette  Unifiée,  voici  ses 
paroles  textuelles  : 

Si  11'  i)orteur,  a-t-ildit,  fait  son  calcul,  il  s'apercevra  peut- 
être  que,  malgré  la  perte  de  dix  i^oints  que  notre  Unifié  a 
subie  depuis  quarante  jours,  ce  titre  a  laissi':  tout  de  même 
encore  un  certain  bénéfice  aux  porteurs  de  séries  qui  lui  sont 
restés  fidèles  et  qui  le  possèdent  sans  idée  de  spéculation. 

Eu  prenant  la  cotation  de  la  Bourse  de  Paris,  l' Unifié  au 
cours  de  80'coi-rcs])ond  avec  les  aucicnues  séries  à  la  parité 
suivante  : 

Série  B  à  56 
Série  G  à  3:^  60 
Série  D  à  30 

Ces  prix  de  séries  n'ont  été  atteints  que  lorsque  déjà  il  était 
question  d<'  l'unification;  il  existe  donc  encore,  au  taux  de 
80,  uu  bénéfice  tout  d'abord  réalisé  sur  le  capital  sans  unifi- 
cation. 

En  envi.sageant  les  prix  des  séries  ci-dessus  qui  corres- 
2îondont  à  l'Unifié  coté  80,  le  bénéfice  de  l'intérêt  ressort 
comme  il  suit  : 

Série  B,  cours  56  à  1  0,0  sur  le  "nominal,  produit 
1,78  1/2  0/0. 

L'Unifié  4  0/0  à  80  rapporte  5  0/0,  soit  bénéfice  3.21 1/2  0/0. 

Série  C  cours  33.60  à  1  0/0  sur  nominal  donne  3.97  1/2  0/0. 

L'UnifU'  4  0/0  ;'i  80  rapporte  5  0/0,  soit  bénéfice  8.02  1/2  0/0. 

Série  D  cours  30  à  1  O/o,  produit  3.33  0/0. 

L'Unifié  4  0/0  !i  80  rapporte  5  0/0  soit,  bénéfice,  1.67  0/0. 

J'ai  donc  raison  de  dire  qu'en  capital  et  intérêt  la  situation 
du  porteur  à  ce  jour  est  encore  bien  meilleui-e  qu'elle  n'était 
avant  qu'il  ne  soit  question  d'unificiition. 

Cette  allocution  a  été  accueillie  de  la  façon  la  plus 
llatteuse  par  les  divers  délégués  qui  ont  présenté  au 
commandant  Berger  leurs  vives  félicitations.  Les  por- 
tem-s  de  fonds  ottomans  trouveront  dans  son  rapport 
des  motifs  de  satisfaction,  de  réconfort  et  d'espérance. 

Georges  Bourgarel. 


CREDIT  LYONNAIS 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  il  y  a  huit  jours  dans 
nos  '<  Informations  Economiques  et  Financières  »,  les 
actionnaires  du  Crédi.l  Lyonnais  se  sont  réunis  le 
10  courant  en  assemblée  générale  annuelle  au  siège 
social  à  Lyon.  L'assentblée  était  présidée  par  M.  Ger- 
main, président  du  Conseil  d'administration,  et  étaient 
présentes  ou  représentées  145.800  actions. 

Après  avoir  rappelé  que  le  taux  de  l'escompte  à  la 
Banque  de  France  s'est  maintenu  toute  l'année  à 
3  0/0,  que  les  négociations  effectuées  en  dehors  de 
notre  premier  Etablissement  de  Crédit  se  sont  faites 
au-dessous  de  ce  taux,  et  (fiie  sur  la  plujtart  des  marchés 
étrangers  le  loyer  des  capitaux  a  été  plus  cUixè  qu'en 
France,  le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait 
remarquer  qu'au  cours  de  l'exercice  clos  le  31  dé- 
cembre dernier,  les  affaires  du  Crédit  Lyonnais  ont 
conservé  toute  leiu*  activité,  et  qu'elles  ont  même, 
dans  la  plupart  des  services,  pris  de  nouveaux  déve- 
loppements, fjuelques  clyffres  sont  à  reproduire  ici  : 

Exercices 

1002  190-3 
PortefeuUle  :  —  — 
Nombre  d'effets  entrés  pen- 
dant l'année   17.602.4i31  18.G54.531 

Montant  des  effets  entrés  pen- 
dant l'année                 Fr.  11.9'76.034.609  12.700.298.242 

Coupons  à  rencaissement  : 

Nombre      iN.niK.us   77.073.478  82,912.-386 

Montant  «les  cinii>.>iis., . .  Fr.  750.685.460  808.733.927 

Nombre  de  com/iles  .- 
Nombre  de  comptes  au  31  dé- 

cemlnc   315.515  -352.731 

Ainsi  donc,  d'une  année  à  l'autre,  il  y  a  à  enregistrer 
les  augmentations  suivantes  :  Dans  le  nombre  d'effets 
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entrôs  pendant  l'annro,  l.Orri.OSO,  cl  (lau>s  le  nionlant 
de  ces  mêmes  effets,  724.2ô:i.(i:!:i  fr.  ;  dans  le  nombre 
de  coupons  à  rencaissement,  5.8)^8.908  et,  dans  le  mon- 
tant de  ces  coupons,  58.Ui8.'iG7  fr.  ;  enUn,  dans  le 
nombre  des  comptes,  37.216  comptes.  Ce  sont  là  des 
comparaisons  qui  attestent  des  nouveaux  progrès 
réalisés,  et  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  faire  remarquer, 
à  ce  propos,  que,  malgré  le  chiffre  considéral)le  îles 
affaires,  les  créances  douteuses  ont  été  pou  impor- 
tantes, grâce  aux  nombreux  contrôles  institués  pour 
surveiller  les  risques. 

Pendant  l'année,  le  CnUlil  Lyonnais  a  encore  tra- 
vaillé au  perfectionnement  de  son  organisation  malé- 
rielle  déjà  si  puissante.  Il  a  créé  quatorze  sous-agences 
ou  bureaux  de  quartier  et,  dans  quarante  sièges  «les 
départements  et  de  l'étranger  il  a  fait  exécuter  des 
travaux  importants. 

Ainsi  donc,  l'entretien  de  l'outillage  existant  s'est 
non  seulement  eiïectué  dans  les  conditions  les  plus 
larges,  mais  encore  il  a  été  apporlé  à  cet  outillage  des 
améliorations  et  des  additions  nombreuses,  notamment 
par  de  nouvelles  créations  de  colfres-forts  pour  la  lo 
cation.  Et  comme  ce  qui  a  été  fait  ne  suffit  pas  encore, 
la  Société  s'occupe  de  donner  aux  bureaux  du  siège 
de  Lyon,  au  moyen  de  l'acquisition  de  plusieurs  mai- 
sons contiguës,  un  supplément  d'étendue  que  les  exi- 
gences du  service  rendent  indispensal)le,  pendant  qu'à 
Paris  des  travaux  s'achèvent,  qui  procureront  à  l'éta- 
blissement central  un  débouché  sur  la  rue  du  'i-Hep- 
tcmbre,  débouché  qui  ajoutera  certainement  au  mou- 
vement d'affaires  de  cet  Etablissement. 

Nous  venons  de  parler  des  nouvelles  créations  aux- 
quelles il  a  été  procédé  en  1903.  Ces  nouvelles  créa- 
tions se  répartissent  ainsi  :  une  sous -agence  à  Bour- 
goin  et  une  à  Pontarlier  dépendant,  respectivement, 
des  agences  de  Vienne  et  de  Besançon  qui  font  jjartie 
du  premier  réseau  d'agences  du  'Jrédil  Lyonnais,  ré- 
seau qui  comprend,  outre  la  zone  lyonnaise,  une  }jar- 
tie  du  Centre,  ainsi  que  le  Sud-Est  et  le  Midi  de  la 
P'rance.  Dans  le  second  réseau,  qui  embrasse  les  dé- 
partements de  l'Ouest,  du  Nord,  une  partie  du  Centre 
et  de  l'Est  de  la  France  ainsi  que  la  Belgique,  il  a  été 
créé  les  sous-agences  suivantes  :  celle  de  Fourmies, 
dépendant  de  Valenciennes  ;  Chauny,  dépendant  de 
Saint-Quentin;  Alem  on,  dépendant  du  ^Nlans  ;  Saumur 
dépendant  d'Angers;  Beauvais,  dépendant  d'Amiens; 
Sain! -Brieuc,  dépen(lant  de  Rennes;  Soissons,  dépen- 
dant de  Reims;  Ixelles-Bruxelles,  un  bureau  de  quar- 
tier dépendant  de  l'agence  de  Bruxelles  ;  enOn,  trois 
nouveaux  bureaux  de  quartier,  à  Saint-^Iamlè.  à 
Levallois-Perret  et  à  Nogent-sur-]\Iarne.  A  propos  de 
ces  nouvelles  installations,  observons  que  celles  qui 
dépendent  du  premier  réseau  vont  aider  à  son  exploi- 
tation qui  fonctionne,  du  reste,  avec  la  même  régula- 
rité qu  auparavant .  Au  reste,  les  agences  dont  il  se 
compose  sont  établies  dans  les  régions  où  la  Société 
a  les  attaches  les  ])lus  anciennes  et  les  plus  profondes 
et,  de  ce  fait,  elles  bénélicient  d'une  situation  privilé- 
giée. De  son  ccMé,  le  second  groupe,  en  possession  d'un 
périmètre  très  étendu,  qui  comprend  beaucoup  de  vil- 
les importantes,  cherche  à  s'y  implanter  de  plus  en 
plus,  et  il  s'efforce  de  desservi^-  aussi  complètement  que 
possible  les  régions  qui  lui  sont  dévolues. 

Quant  aux  agences  de  .l'étranger,  leur  march(\  en 
1903,  a  été  satisfaisante.  Le  groupe  égyi)ticn  i.\U'xan- 
drie,  le  Claire,  Port-Saïd)  est  alimenté,  dei)uis  de  lon- 
gues années,  par  un  courant  commercial  où  il  trouve 
la  source  d'alVaires  normales.  A  Constant  inople  et  à 
Smyrne,  les  résultats  sont  demeurés  analogues  à  ceux 
des  exercices  précédents,  malgré  l'état  troublé  d'une 
partie  des  provinces  ottomanes.  De  leur  coté,  les  agen- 
ces de  Saint-Péter.sbourg,  Moscou  et  Odessa  ont  conti- 
nué à  prêter  un  large  concours  aux  affaires  locales  ; 
toutefois  le  taux  peu  élevé  du  loyer  des  caiùtaux  en 
Russie  a  nui  aux  résultats  bénéticiaires  de  ces  opéra- 
tions. En  Espagne,  les  agences  de  Madrid,  de  Barci>- 
lone,  de  Valence  et  de  Séville,  ont  fonctionné  dans  des 
conditions  normales,  et  elles  possèdent .  du  reste,  une 
clientèle  commerciale  ])ien  assise  qui  fournit  une  base 


solide  à  l(>urs  o))èralions.  iMilin.  en  ce  qui  regarde 
l'agence  de  I^ondn's,  di.sons  qu'elle  a  conservé  son 
même  grand  mouvement  d'aff'aires,  et  que  son  instal- 
lation dans  un  local  vaste  et  bien  aménagé  facilite  h'-, 
conditions  matérielles  de  son  exploitation. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  auquel  noii^ 
empruntons  tous  ces  détails,  fournit  encore  d'autn-s 
renseignements  intéressants.  C'est  ainsi  qu'il  ai)puie 
sur  ce  j)oint,  à  savoir:  i(ue  les  dépenses  de  toute  natvire 
payées  jusqu'au  31  déc-mbre  dernier,  soit  pour  des 
améliorations  a))itortées  à  des  sièges  existants,  soit 
pour  des  créations  de  sièges  nouveaux,  ont  été  inté- 
gralement amorties  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  ;  que 
1(!  ('nhlil  Li/onnais,  soucieux  des  intérêts  d'un  person- 
nel éprouvé  et  dévoué,  et  reconnaissant  des  services 
rendus,  a  consacré,  l'année  dernière,  eu  dehors  des 
appointements  à  ce  personnel,  et  à  titre  de  secours, 
donations,  gratilications  et  participations  aux  Ijénéli- 
ces,  des  sommes  (jui  se  sont  élevées  à  5  millions  de 
francs  ;  que  son  inventaire  a  ététlressé  avec  la  sévérité 
habituelle,  et  que  toute  créance  pouvant  inspirer  le 
moindre  doute  a  été  passée  par  ■<  jirofits  et  pertes»  ; 
entin,que  l'actif  de  la  Société,  .se  comiiosant  presque 
exclusivement  d'effets  de  commerce  et  de  créances 
dont  beaucoup  sont  gagées,  présente  une  certitude 
d'évaluation  rpril  est  impossible  d'obtenir  quand  il 
s'agit  d'inventorier  un  actif  se  composant  de  titres. 

Ainsi  que  nous  l'avons  dit  lu-écèdemnient,  les  béné- 
fices de  l'exercice  1903  se  sont  éle\  és  à  28.62.3.805  fr.  32 
au  lieu  de  28.121.309  fr.  28,  mais  le  dividende  est  resté 
hxé,  comme  l'année  précédente,  à  .50  francs  par  action, 
ce  qui  a  permis  de  reporter  à  nouveau  une  somme  de 
3.62;:J.865  fr.  52  qui,  jointe  aux  0.025.  ^i20  fr.  10  reportés 
des  exercices  précédents,  porte  à  9.049.285  fr.  02  le 
montant  des  ])énélices  non  employés. 

Les  comptes  présentés  par  le  Conseil  d'administra- 
tion ont  été,  comme  on  sait,  approuvés  à  l'unanimité 
par  l'asseniljlée  générale  du  10  mars.  Mais  a\ant  que 
le  vote  fut  émis,  M.  Mazerat,  directeur  général  de  la 
Société,  a  donné  quelques  ex|)lications  comjdémen- 
taires.  Le  liut  «jue  se  propose  d'atteindre  le  Conseil 
d'administration  du  Créilil  Lyonnais,  a-t-il  dit  en  subs- 
tance, est  toujours  le  même:  faire  de  cet  Etablissement 
un  instrument  aussi  parfait  que  possilde  au  point  «le 
vue  des  services  à  rendre  au  pultlic.  Or,  pour  obtenir 
la  faveur  du  public,  pour  mériter  de  plus  en  plus  sa 
préférence,  plusiers  conditions  doivent  être  remplies, 
dont  deux  s'im])osent  plus  parti<-ulièrement  :  posséder 
lin  bon  personnel  et  un  lion  outillage.  La  tâche  qui  in- 
com))e  au  Crcilit  Lijonnnis  de  former  son  iiersonnel  est 
l'une  des  plus  difliciles  auxquelles  il  ait  à  snftire.  mais 
il  y  arrive  en  s'applic|uant  à  discerner  l'intelligence  de 
chacun,  en  découvrant  ses  aptitudes,  et  en  les  mettant 
en  valeur  dans  des  ))ostes  où  elles  peuvent  rendre  de 
réels  services.  Quant  à  l'outillage,  il  faut  tju'il  réponde 
aux  besoins  toujours  croissants  de  la  clientèle,  et  (jue, 
dans  l'ordre  financier,  une  grande  Société  do  crédit 
sache  réaliser  ce  qu'on  fait,  dans  l'ordre  commercial, 
les  grands  magasins. 

C'est  lo  but  iiue  s'i-st  toujours  proposé  le  Crédit 
Lyonnais,  et  qui  l'a  amené  à  a\  iiir  des  locaux  non  ]ias 
luxueux,  comme  on  l'a  dit,  mais  i»arfaitemenl  apjiro- 
priés  aux  besoins  de  fous  les  services.  Il  va  de  soi  que 
ces  exigences  nécessitent  îles  sacrillces  constants.  mai-> 
comme  l'a  dit  nettement  l'honorable  directeur  général, 
ces  sacriticos,  les  actionnaires  ne  peuvent  jias  les  re- 
gretter, attendu  qu'ils  ne  scuit  pas  stériles,  cl  qu'ils  cMit 
pcn'inis  à  la  Société  de  iiri'udre  un  dé\ ekippement  con- 
sidérable, d'acquérir  une  force  immense  et  une  lais- 
sante prodiu'tiv  ité.  et.  par  cela  même,  de  .servir  l'in- 
térêt général  «lu  pays. 

.\]>rès  M.  Mazerat,  >L(;ermain.  président  du  Conseil 
d'administration,  a  ajouté  quelques  mots  en  réponse  à 
un  actionnaire  qui.  tout  en  rendant  haulemenl  témoi- 
gnage à  la  gestion  dos  ailministrateurs,  laissait  percer 
l'tvspèrance  que  l'exercice  on  cours  ol  ceux  uni  sui- 
\  ront  apporteront  un  accroissement  do  di\  idcirlo.  Sans 
entrer  dans  de  longs  détails.  M.  (ierniain  a  déclaré 
qu'il  était  téméraire  do  parler  des  espérances  pro- 
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chaînes,  attendu  que  i  on  ne  peut  qu'ignorer  ce  que  se- 
ront les  conséquences  politiques  de  l'annéo.  Combien 
de  temps  durera  la  guerre  en  Extrême-Orient?  Onellcs 
complications  peut  elle  entraîner  ?  (JucUes  dépenses 
peut-oUe  occasionner?  Autant  de  ({uestions  aux(juelles 
on  ne  peut  répondre.  La  seule  chose  que  l'on  puisse 
dire,  c'est  que  le  Crédit  Lyonnais  est  un  instrument  dés 
aujonrd'hui  en  état  d'atïronter  tous  les  événements. 

Ces  paroles  de  M.  Germain  ont  été  accueillies  parles 
applaudissements  unanimes  des  actionnaires  qui  ont 
ainsi  tenu  à  prouver  quils  se  rendaient  parfaitement 
compte  de  la  haute  situation  à  laquelle  est  parvenue 
le  Crédit  Lyonnais  après  quarante  années  de  travaux 
et  d'elïorts  ! 

A.  Leghenet. 


Leî  Enskilda  Bank  de  Suède 


Les  Enskilda  Bank  ou  ])an([ues  privées  de  Suéde 
ayant  cessé  au  31  décembre  1903  d'avoir  la  faculté 
d'émettre  des  billets  au  porteur,  ne  \  ont  plus  figurer 
dans  notre  tableau  d'ensemJjle  des  Banques  d'émission 
européennes.  Avant  de  rayer  leur  nom  de  la  liste  de 
CCS  établissements,  nous  croyons  devoir  leur  dire  un 
mot  d'adieu,  car  elles  ont  honoré  les  banques  d'émis- 
sion. 

La  Suède  a  eu  d'abord  la  liberté  des  banques;  l'or- 
donnance royale  sur  les  banques  s'exi)rimait  ainsi  : 

«  Les  particuliers  désireux  de  s'associer  dans  le  lait 
«  de  faire  des  alïaires  de  banque  dirigées  par  un  Con- 
«-seil  d'administration  et  avec  le  droit  d'émettre  leurs 
«  propres  billets,  devront  s'adresser  à  nous  pour 
«  obtenir  notre  autorisation  et  nous  soumettre  les  sta- 
«  tuts  de  la  S'^ciété.  S'ils  sont  conformes  ù  la  loi  et  au 
«  droit  commun  et  si  nous  jugeons  rétablissement  de 
»  la  banque  avantageux  pour  le  pays,  nous  accorderons 
u  un  })rivilège  pour  exercer  les  affaires  de  lianque  pen- 
«  dant  une  période  de  dix  ans  au  plus  à  partir  de  l'ou- 
«  ^'erture  do  la  Banque. 

«  Si  la  Ijanque  désire  prolonger  son  priA  ilége,  elle  en 
»  fera  la  demande,  conformément  aux  conditions  indi- 
('  quées  dix-huit  mois  avant  l'expiration  du  privilège 
«  concédé.  » 

Une  des  conditions  primordiales  de  l'autorisation 
était  la  solidarité  absolue  de  tous  les  associés  ou  action- 
naires de  la  banque. 

La  loi  fondamentale  régissant  les  Enskilda  Bank 
date  du  14  janvier  18-24;  les  premières  furent  créées  en 
1830.  11  en  existe  aujourd'hui  2)1. 

Ces  établissements,  comme  nous  le  disions  plus  haut, 
aA'aient  le  droit  d'émettre  des  l)illets  de  l)an(pir;  il  leur 
a  été  retiré  par  la  loi  du  b2  mai  189};  leur  cin-ulation 
fiduciaire  dcA'ait  être  entièrement  remlioursée  le  31  dé- 
cembre 1003,  la  Ban//Kf'  de  Suède  de\  enant,  à  partir  du 
1"'  janvier  1904,  la  seule  Banque  d'émission. 

Bien  que  le  droit  de  créer  des  billets  fftt  pour  les 
Enskilda  Bank  d  uTie  importance  secondaire,  leurs 
ressources  se  composant  surtout  de  dépôts  de  fonds,  il 
leur  a  été  accordé,  en  compensation  de  sa  suppression, 
des  avantages  consiilérables  par  la  Banque  de  Suède. 

Du  l"'  janvier  1899  au  31  déccmln-e  1903,  la  Banque 
de  Suède  leur  a  ouvert,  sur  garanties,  un  crèdil  ('■gai  à 
la  moitié  de  leurs  billets  en  cours,  passible  il'un  intérêt 
inférieur  de  2  0/n  au  taux  de  l'escompte,  et  leur  a  offert 
le  réescompte  de  leur  portefeuille  commercial  à  concur- 
rence de  la  moitié  de  ladite  circulation  à  un  taux  de 
faveur.  Ce  droit  a  été  maintenu  avec  une  réduction  de 
10  0/'>  dans  les  sommes  escomptées  jusqu'au  31  décem- 
bre 1908. 

Ces  avantages  étaient  encore  accrus  pour  les  Banques 
renonçant  à  leur  droit  d'émission  avant  le  31  décembre 
1903. 

Les  facilités  concédées  par  la  Banque  Royale  équili- 
brent et  au  delà  celle  que  donnait  le  droit  d'émission. 
En  effet,  depuis  1809,  la  circulation  moyenne  des 


Enskilda  Bank  n'a  jamais  dépassé  79  millions  de  cou- 
ronnes, tandis  que  la  moyenne  des  dépôts  a  atteint  580 
millions  de  couronnes.  Nous  ne  nous  arrèlerons  pas 
sur  les  opérations  de  ces  Instituts,  nous  en  a\'ons  déjà 
parlé  dans  ce  journal;  nous  rappellerons  qu'elles  sont 
assez  analogues  à  celles  des  banques  d'Ecosse.  Il  n'y  a 
pas  lieu  de  regretter  la  disparition  de  leur  droit  d'émis- 
sion, elles  n'y  perdent  rien  et  prouvent  une  fois  de 
plus  que  des  banques  bien  dirigées  peuvent  a\'ec  le 
chèque  créer  une  circulation  fiduciaire  aussi  profitable 
pour  elles  que  la  circulation  des  billets. 

P.  E. 


La  maison  Aron  Hirsch  et  Sohn,  de  Hal))erstadt, 
vient  de  publier  une  étude  extrêmement  complète  et  du 
]dus  haut  intérêt  sur  la  production  et  la  consommation 
du  cuivre  dans  les  divers  pays  du  monde. 

On  sait  que  MM.  Henry  R.  Merton  et  C°,  de  Lon- 
dres, publient  régulièrement  des  statist'ques  et  des  ren- 
seignements sur  ce  sujet.  Le  travail  de  MM.  Ai'on 
Hirscli  et  Sohn  fera  bonne  figure  à  côté  des  puljlica- 
tions  de  MM.  Henry  l\.  Merton  et  C°  et  les  complétera 
heureusement. 

La  statistique  anglaise  de  la  production  mondiale  du 
cuivre  s'arrêtait  à  1903.  Le  nouveau  travail  nous  donne 
le  chiffre  de  la  production  de  1903,  qu'il  évalue  à 
ij89.30l  tonnes.  11  en  donne  le  tableau  détaillé  par  paj's 
de  production,  avec  la  comparaison  des  deux  années 
précédentes  : 

Production  du  Cuivre 


leoi 

190  î 

1903 

iTonues) 

272.609 

303.446 

318.861 

l'ispaguo  et  Portugal 

49.7t0 

51.0C0 

23.795 

35.785 

48,000 

(Uiili  

L0.7b0 

28.930 

30.000 

27.475 

29.775 

31.000 

21.720 

21.005 

22.000 

18.800 

17. '485 

23.500 

80.875 

28.640 

29.000 

9.520 

7.580 

7.500 

('.740 

8.01  0 

8.000 

6.400 

4.450 

4.500 

3.375 

4.565 

5.000 

Ilalio  '.  

3.000 

3.370 

3.500 

7.282 

7.  «95 

8.. 500 

Total  

515.992 

551.316 

589.361 

La  production  du  cuivre  a  augmenté,  dans  ces  dix 
dernières  années,  d'uni»  façon  extraordinaire.  Pour  en 
donner  une  idée,  MM.  Hirsch  rappellent  que  la  pro- 
duction, évaluée  à  589.361  tonnes,  en  1903.  n'avait  été 
que  de  3o3.775  tonnes  en  1893.  L'augmentation  a  donc 
été  de  285.386  tonnes  en  dix  ans. 

Quatre  pays,  la  France,  l'Allemagne,  l'Angleterre  et 
les  Etats-Unis  consomment  presque  tout  le  cuivre 
produit.  Des  589.361  tonnes  extraites  en  1903,  ces 
quatre  pays  ont  absorlié,  à  eux  seuls,  520.940  tonnes. 
En  voici  le  détail  : 

Consounuatiou  de  190-3  :  En  tonnes) 

Franco   52.789 

.\lloniagne   116.318 

Angleterre   110.776 

Etats-Unis   2  il.  071 

Total   520.944' 


En  1893,  la  consommation  de  ces  quatre  pays  n'avait 
été  que  de  268.447  tonnes.  L'augmentation,  eii  dix  ans, 
a  donc  été  de  252.497  tonnes.  On  voit  que  la  consom- 
mation a  presque  douldé. 

L'ouvrage  donne,  naturellement,  les  statistiques  les 
plus  complètes  pour  l'Allemagne.  On  trouvera,  dans  le 


398 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


tableau  suivant,  la  niarclio  •!<■  riii<liistrie  du  cuivre 
dans  l'Empire  'Icpuis  lliSO  : 

liiijiorl.  Exi)orl.  l'roduct.  Consomiii. 
(En  tonnes) 

1880                 12.301        6.478  13.839  19.G22 

1885                 13.168       5.706  17. /37  27.109 

im                 34.153       6.244  24.688  56.868 

1895                 44.365       6.339  'iC.OlS  60.3»>2 

1901                 58.620       5.090  31..j72  89.785 

1902                 76.049       4.6';8  30.728  108.90(1 

1903                  83.260       4.332  30.149  116.318 

I.a  Franco  a  importé,  on  lOOcî,  45.1 'i7  tonnes  do  cui- 
vre })rut,  contre  V.).2'A  tonne.s  en  190'2.  Cotto  dernière 
importation  a  été  lapins  forte.  En  1903,  elle  a  ex))orté 
9.82r)  tonnes  d'objets  l'ahriqin'^s  on  cuix  re,  contre  !t.780 
tonnes  en  1902. 

Les  cliitîres  les  plus  élevés  sont  atteints  par  les 
Etat-Unis.  Kn  1903,  les  Etats-Unis  avaient  jn-oduit 
318.8t)l  tonnes  de  cuivre;  elles  en  ont  exporté  l;;i8.3r>/ 
tonnes  on  Europe;  elles  en  ont  consomme  2V1.071  ton- 
nes. Ce  chiffre  de  la  consommation  des  Etats-Unis  est 
le  plus  élevé  qu'on  ait  vu.  Le  chiffre  le  plus  fort;  de 
l'exportation  en  Europe  a  été  atteint,  en  190?,  avec 
165.307  tonnes. 

Il  y  a  difféi'onles  sortes  de  cuivre,  mais  celui  qui, 
à  Londres,  fait  le  cours  oflicicl,  est  le  cuivre  standard. 
En  décembre  1903,  son  cours  moyen  a  été  de  56  li\res 
sterling  10  ;  le  plus  haut  de  l'année  a  été  do  61  liv.  st.  19, 
en  avril.  Ces  cotirs  accusent  \ine  hausse  par  rapport 
à  1902,  oVi  le  plus  élevé  aA'ait  été  de  54  19,  en  février. 
Il  est  vrai  qu  en  mars  1900,  le  cuivre  standard  avait 
coté  76  liv.  st.  la  tonne.  Au  commencement  de  1904,  le 
cours  du  cuivre,  après  une  légère  hausse,  a  subi  un 
nouveau  lléchissemcnt.  Mais,  ajoutent  MM.  Aron 
Ilirscli  et  Son,  il  y  a  actuellement  de  grands  envois 
d'Améri(juc  vers  l'Europe  et  tout  fait  présager  un  grand 
essor  uni\-ersel  des  industrir-s  du  cuivre. 

L.  P. 


LE  COMMERCE  EXTERIEUR  DE  LA  FRANCE 

KN  FEVRIER  1904 


L'Imprimerie  Nationale  vient  démettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  ]mblié8  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  ]ien(lant  les  deux  premiers  mois  de  1904. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  l""''  janvier  au 
28  février,  à  779.815.000  Ir.  et  les  exportations  à 
679.269.0U0  fr. 

Ces  cliiffros  se  décomposent  comme  suit  : 

KKVRIKR 

IMPORTATIONS  1904  1903  Dllïél<^QCCS 

—  _  _  eu  1904 

i Milliers  de  francs) 
Objâts  d'alimentalion.        69.043         64.889      -h  4.154 
Matières  nécessaires  à 

rindustrio   271.262       287.230      —  li;.028 

Objets  fabriqués   78.616         IW.297  lu. 31!» 

Totaux   418.921        420.476     "^^^  1.555 

ICXronTATTONS 

Objets  d'alimcutalion.  46.170  43.421  -  2.749 
Matièn's  ui'cossaircs 

liiidustrit;   102.624  96.294  -»-  6.380 

Objets  fabriqués   203.730  190.281  la. 449 

Colis  postaux   26.703  24.;i09  1.7'.i4 

Totaux   379.227       354.905  24.322 

Le  tableau  sui\ant  iloune,  ilu  1"  janvier  au  28  fé- 
vrier 19()'i,  le  miuivemeid  du  commerce  exiéricur  com- 
paré k  celui  de  la  ]iériodo  oorrospoudanto  de  l'amiée 


l)Ei:X   l'UJiMlEitS  .MUis 

iMPORT.vTioNS                1904  lî)08  DiBi-rence 

—                         —  —  ]Kmv  1904 
Milliers  di-  francs i 

Obj.-ts  (ralimcntation.  137.903  122.369  15.634 
Matières  nécessaires  à 

riudu.strie   508.684  532.858  —  24.174 

Objets  fabriqués   133.228  120.081  —  13.147 

Totaux   77ii.XI5        775.:j0s  ^ 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimejitaljfMi.  91.16>^  85.421  ■''.747 
Matières  ni'-cessaires  ii 

liiiduslrie   104.544  188.f-;'2  ^  5.652 

Objets  fabriqués   343.8ii8  358.772  —  14.964 

Colis  postaux   49.749  46.505  —     3  244 

Totaux   079.209        679.090      —  321 

Le  mouvement  général  dos  échanges  imjtortations 
et  exportations  réunies  s'est  élevé,  pour  les  deux  pre- 
miers mois  de  l'année,  à  1.459  millions,  au  lieu  de 
1.455  millions  pendant  la  mémo  période  de  l'année  pré- 
cédente. La  différence  est  insignilianle.  puis(|u"elle  dé- 
passe à  peine  4  millions.  Ajoutons  qu'elle  porte  à  pea 
près  exclusivement  sur  les  importations. 

Toutefois,  il  convient  de  présenter  immédiatement 
une  obser\  ation.  Le  mois  do  jan\  ier  avait  étéjiarticu- 
lièroment  mauvais  j)Our  le  commerco  ;  il  avait  conservé 
les  mêmes  allures  que  les  derniers  mois  de  l'année 
1903.  L'année  avait  ainsi  très  mal  débuté.  Iletireuse- 
mcnt,  le  mois  de  février  a  été,  sous  un  certain  nom}»re 
de  rap])orts  au  moins,  liien  meilleur  que  celui  de  jan- 
vier. C'est  grâce  à  la  rcnriso  dans  les  exportatioM«  que 
la  dilïérence  entre  les  <leux  premiers  mois  de  li<04  et 
de  1903  est  devenue  très  faible,  alors  qu'elle  atteignait 
24  millions  et  demi  au  détriment  du  mois  de  janvier 
dernier.  Néanmoins,  on  est  loin  d'avoir  regag^né  tout 
ce  i]\n  a  été  jierdu,  surtout  dans  les  exportations  iTob- 
jefs  fabriqués  et  l'on  doit  enregistrer  un-  accroissement 
particulièrement  sensible  dans  les  importations  dos 
mêmes  objets;  cet  accroissement  atteint  près  de  11  0  0 
dans  cette  période  de  deux  moi>. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Les  seuls  événements  <le  la  sepiaiue  sont  un  nou- 
veau bombardement  de  Port- Arthur  et  quelques  oscar- 
mouches  sans  im]iortauce  dans  le  nord  de  la  C^ée. 

Le  nouveau  bombardement  de  Port-.\rthur  est  mar- 
qué par  doux  faits  intéressants.  Les  cuirassés  japonais 
sont  revenus  prendre  place  au  point  propice  (ju'ils 
avaient  découvert,  au  sud-ouest  du  proniouluiro  Liao- 
Tcliang,  pourlialtro  les  forts  de  la  ]»resqu'ili'  du  Tigre, 
)>ar-dessus  l'e.vtrémité  ilu  jiroinonloire.  Ce  j>oinl  est  à 
l'abri  des  plus  grosses  pièces  do  la  défense  lorre.slre. 

Los   Russes   devaient   naturellement    chercher  le 
mown  de  parer  à  cette  tactique. 'Ils  scniblont  y  avoir 
réussi.  C'est  le  second  fait  intéressant  r<  \  .  '.    l  av  '• 
b<>nilinrd«M)iont . 

Le  li'-lvixiiiK  Jouissante  )n»ttcri<'  uiou\ .lui' .  .i  .  •ui- 
mencé  de  l'intérieur  à  canonner  les  cuirassés  japonais 
aussili'd  qu'ils  eurent  ]iris  imsition.  Ce  cuiras-.e.  é\<i- 
luant  ilans  la  rade,  devient  un  iustrunu'iit  r^doutabb^ 
de  défense,  armé  comme  un  fort  et  mobile  ouuinie  un 
bateau  qu'il  est. 

Le  bombardement  a  causé  peu  do  dommage. 

La  Diète  japonaise  a  été  solonnelleinenî  ouverte  par 
le  Mikado  le  20  courant.  Voici  le  discours  d'ouverture 
jirononcé  par  Mutsu-Kito  : 

.Vous,  par  la  préscute.  ouvrons  notre  DiMo  impériale  ei. 
nous  adressant  à  chacun  ot  à  tous  les  mcnibivs  des  Chaiiibivs 
des  pairs  cl  des  i-cpivsonlanls.  nous  annonçons,  avec  unf 
haute  .satisfaction,  que  les  rt'lalions  avec  l<>s  puLssaucos  à 
U'ailés  >»i-andissonl  sau.s  cess»-  en  cuxliabté  el  en  bonne 
i  nlento.  .\niuu'-  d  un  sincère  dè«ir  do  maintenir  une  por- 
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mauoute  en.  Extrèiiie-Orient,  notre  Gouvernoineut,  par  notre 
ordre,  est  entré  en  négociations  avec  la.  Russie,  mais  nous 
regrettons  que,  i)ar  nu  manque  de  sincérité  de  la  part  de  la 
Russie  dans  ses  professions  paoiliquos,  nous  ayons  été  con- 
traint d'en,  appeler  aux  awnos  et,  après  avoir  jn'is  celte 
mesure,  nous  ne  pouvons  hésiter  jusqu'à  ce  que  l'objot  de 
la  guerre' ait  été  atteint.  Nos  forces,  en  prt'sonce  de  fatigues 
et  de  privations  exceptionnelles,  déploient  actuellement  leur 
loyauté  et  leur  valeur  inébranlable,  et  nous  espérons  que  tous 
nos  sujets  coopéreront  dans  une  unité  parfaite  à  accroître  la 
gloire  de  l'Empire. 

Nous  comptons  que,  selon  notre  désir,  vous  remplirez  le 
devoir  qui  vous  incombe  et  donnerez  une  approbation  cor- 
diale aux  ci'édits  et  projets  de  loi  que  la  situation  rend  spécia  - 
lement urgents  et  que  nous  avons  ordonné  à  notre  Ministre 
d'Etat  de  vous  soumettre. 

Le  GoiivcniGinent  japonais  n'a  pas  encore  l'ait  en- 
tièrement connaître  les  propositions  relatives  aux 
taxes  de  guerre  qui  seront  soumises  à  la  Diète  en  ses- 
sion spéciale.  Il  paraît  maintenant  qu'il  ne  proposera 
aucune  nioditication  du  tarif  des  sucres,  mais  recom- 
mandera une  taxe  intérieure  svu"  la  base  déjà  indiquée. 
Les  seules  modifications  du  tarif  douanier  se  borne- 
ront probablement  à  l'augmentation  du  droit  sur  le 
l^étrole  raffiné  et  l'alcool.  II  ne  sera  fait  aiicune  distinc- 
tion défavorable  au  pétrole  russe  dont  le  commerce  est 
entre  les  mains  des  Anglais. 

On  prévoit  que  les  taxes  sur  les  sucres  et  la  soie 
seront  l'objet  d'vin  débat  sérieux  à  la  Diète.  Les  négo- 
ciants en  sucre  font  une  vive  agitation  pour  obtenir 
une  réduction  du  tau..\  ciue  l'on  suppose  devoir  être 
pi'oposé  par  lo  Gouvernement.  Les  Comités  des  partis 
se  réunissent  chaque  jour  et  discutent  les  propositions 
de  taxes.  On  exprime  l'avis  que  le  Gouvernement  devra 
modifier  plusieurs  fois  son  projet  et  ne  recueillera  pas 
la  somme  totale  sur  laquelle  il  comptait  à  l'origine. 

Si  le  monopole  des  taJ^acs  est  décrété,  on  estime 
qu'il  faudra  dix  ans  pour  exécuter  le  projet.  Le  Gou- 
vernement compte  pour  la  présente  année  sur  un 
cliitt're  de  recettes  s'élevant  à  24  millions  de  yen,  pour 
aller  en  augmentant  durant  dix  années  et  atteindre,  à 
la  fin  de  cette  période,  40  millions.  Il  en  coûtera  au 
début  8  million.s  de  yen  pour  l'achat  des  bâtiments  et 
des  stocks  des  fabricants,  et  9  millions  d'indemnité  :i 
payer  aux  propriétaires  des  manufactures. 


Moiialious  Éconofflipes  et  Financières 


L'Emprunt  de  la  "Ville  de  Paris.  —  Le  Préfet 
de  la  Seine  a  donné  les  instructions  aux'  services  de  la 
Direct  ion  des  Finances  pour  préparer,  d'accord  avec 
les  principaux  Ktablissements  financiers  de  Paris, 
l'émission  de  l'emin'unt  numicipal  pour  lo  commence- 
ment de  la  seconde  quinzaine  (^a^'ril. 

Les  négociations  se  poursuivent,  et  il  est  i)roba]>le 
qu'elles  aboutiront  à  fixer  au  16  avril  la  date  de  cette 
importante  opération. 

La  situation  actuelle  du  Marché,  assaini  par  les 
liquidations  forcées  survenues  à  la  suite  de  la  crise 
qui  a  suivi  les  premiers  actes  de  la  guerre  nippo-russe, 
et  la  grande  abondance  des  capitaux  disponibles,  font 
prévoir  que  cette  émission  aura  un  réel  sticcès,  à  la 
fois  comme  souscription  et  comme  classement  des 
nouvelles  obligations. 


La  Transformation  du  port  de  Paris.  —  Le 

projet  de  prolongement  du  canal  de  r(Jurcq  et  la 
création  d'un  nouveau  port  à  La  Villette  continuent  à 
faire'  l'objet  des  études  de  l'Administration  municipale 
de  Paris. 

^  On  se  propose,  en  dehors  de  la  transformation  et  de 
l'outillage  du  port  actuel,  d'bu^Tir  à  la  navigation  un- 
nouveaui  bassin  à  creuser  sur  rem]jlacement  des  bas- 
tions 30,  31  et  32  de  l'enceinte  fortifiée  de  Paris,  au 


niveau  du  premier  bief  du  canal  Saint-Denis.  Un  se- 
cond bassin  neuf  serait  également  créé  sur  l'emplace- 
ment dos  bastions  25,  26  cl  27,  mais  au  niveau  du  bief 
du  canal  de  l'OuTcq. 

Le  Préfet  de  la  Seine  est  en  négociation  avec  l'Etat 
pour  la  cession  gratuite  de  ces  terrains  militaires  et 
rappro])ation  de  la  combinaison  financière.  Cette  der- 
nière est  basée  sur  le  versement,  à  l'Etat,  de  18  mil- 
lions à  titre  de  fonds  de  concours  pour  le  prolonge- 
mont  du  canal  de  l'Ourcq  entre  le  port  aux  l'erches 
où  il  a  actuellement  son  origine  et  Crécy-au-.Mont  sur 
sur  le  canal  de  l'Oise  à  l'Aisne.' 

Les, dépenses  seraient  comertes  ])ar  la  pereeption  de 
droits  de  péage  et  de  stationnement  diacnn  de  0  fr.  01 
centime  par  tonne  kilométrique. 


Le  Trafic  du  Métropolitain.  —  Les  résultats  du 
mouvement  des  "\'oyageurs  sur  les  ligjies  actuellement 
exploitées  du  réseau  métropolilain  de  l'aris  accusent 
les  chifl'res  suivants,  par  rapiiort  au  mouvement  des 
Aoyagours  en  1903  : 

Billets  d'aller  et  retour  distrilmés  en  février  1304  (le 
mois  comptait  29  jours  au  lieu  de  28  en  1903 1  :  1  mil- 
lion 700.103  billets,  soit  4'i4.300  en.  plus  qu'en  1903. 

Billets  de  V"  classe  :  1  108.182  en  190'i,  contre  i  mil- 
lion 17/. 752  en  1903,  soit  9.570  eti  moins. 

Billets  de  2»  classe  :  5.075.817  en  1903,  coixtoc  0  mil- 
lions 342.103  en  1904,  soit  00(5. 280  en  i)lus.. 

Billets  collectifs  :  23(;  en  1904,  contre  280  on  1903. 

La  différence  totale  en  plus  a  été  de  1.101.032  voya- 
geurs. 

Les  recettes  l)rutes  do  la  Compagnie,  poui'  ces  9  mil- 
lions 270. (;84  billets  déii^■rés,  ont  été  de  1.007.415  fr.  25. 
Le  ])rélèvement  au  profit  de  la  Ville  ayant  été  de 
5  7.979  fr.  70,  la  recette  de  la  Compaanie  a  donc  été  de 
1.079.435  fr.  55. 

Les  constatations  faites  au  cours  de  la  discussion 
actuelle  du  rapport  de  M.  Félix  Roussel  étant  de  nature 
ii  démontrer  au  publie  que  tnules  les  mesures  possibles 
<le  séciu'ité  ont  ét(''  ])rrsi'rilrs  et  se  réalisent,  sont  do 
nature  à  accroître  encore  t  e  inouvoin'^nt  des  voyageurs. 


Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama.  — 

On  sait  qu'un  procès  a  été  intenté  à  la  Co)H]iii(/)iii' 
Nouvelle  (lu  Canal  de  Panama  par  le  Gouvernement 
coloml)ien,  et  que  ]M.  Bonaparte  Wyse,  de  son  côté,  a 
engagé  une  action  contre  cette  Société,  contre  le  liqui- 
dateur de  la  Compagnie  ancienne  et»  le  mandataire 
légal  des  o])ligataires. 

Le  sulîstitut  Roume  a  donné  hier  ses  conclusions 
devant  la  première  Chambre  du  Tribunal  civil  de  la 
Seine. 

Lo  ministère  public  s'est  prononcé  pour  l'admission 
d«s  fins  de  non-rece\  (iir  di'N'erscs  et  défenses  présent 
tées  par  la  Compagnie  détonileresse,  d'une  part,  et  par 
le  liquidateur  et  le  mandataire  légal,  d'autre  par-. 

Lo  Triliunal  rendra  son  jugement  à  huitaine. 


Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens.  —  Pour 
l'exercice  19t)l,  les  bénétici^s  lu'uts  de  cette  Société 
s'étaient  élevés  à  10.501.420  couronnes,  contre  IJ  mil- 
lions 526.976  couronnes  l'année  précédente.  Après  tous 
les  prélèvements,  frais  et  amortissements,  le  bénéfice- 
net  s'était  établi  à  6.010.431  couronnes,  y  compris  le 
solde  reporté  de  l'année  1901,  qui  était  de  1.890.435 cou- 
ronnes. C'était,  d'une  année  à  l'autre,  une  diminution 
sensible,  puisque  les  profits  nets  de  ladite  année  1900 
s'étaient  élevés  à  7.015.519  couronnes,  dont  1.920.018 
couronnes  provenant  du  report  de  1899.  Aussi  le  Con- 
seil d'administration  ne  proposera-t-il  qu'un  dividende 
de  5  0/0,  soit  20  couronnes  par  action,  contre  6  0/0  ou 
24  couronnes  par  action  en  i900  et  en  1899,  et,  après 
divers  i)rélévements,  il  fut  décidé  de  reportera  nouveau 
1.799.031  couronnes. 

Pour  l'exercice  1902,  les  jirofits  aH'è'ront'  encore  en 
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diminuanl.  La  Société,  en  eflet,  ne  réalisa  bii'ii  une 
soiniae  de  12.080.091  couronnes  Jirut,  mais  seiilenienl 
2.550.851  couronnes  de  bénéfices  net,  parsuite  d'une  cir- 
constance exceptionnelle,  A'crs  le  milieu  de  l'exercice, 
la  Banque  I.  Jl.  P.  drs  Pu ijs- Autrichiens  avait  décou- 
A'ert,  dans  sa  comptabilité,  de  grosses  erreurs  qui 
cachaient  une  fraude  considérable  d'un  de  ses  emidoyés. 
Cet  employé,  arrêté,  reconnut  avoir  soustrait,  depuis 
une  dizaine  d'années,  des  sommes  importantes  qu'il 
avait  employées  dans  la  commandite  de  diverses  entre- 
prises. La  Banque  put  récupérer  une  partie  de  cette 
perte,  mais  si  cet  incident  ne  s'était  jias  produit  elle 
aurait  i)u  accuser,  pour  1902,  un  bénélice  net  de 
4.5.50. OOU  couronnes  environ,  c'est-à-dire  supérieur  u 
celui  de  1901. 

Quoi  ([u'il  en  soit,  le  Conseil  d'administration  pro- 
posa pour  l'exercice  1902  un  dividende  de  20  couronnes 
par  action,  égal  à  celui  de  1901,  et  c'est  encore  cette 
même  répartition  de  20  couronnes,  soit  21  fr.,  (jui 
sera  proposée  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires 
convoquée  pour  le  26  ■  lars. 

Pour  1903,  le  compte  de  l'rotils  et  Pertes  de  la 
Bnnque  1.  R.  P.  tli-s  Pai/s-Autrichlens  s'établit  ainsi  : 

Coiironnos 

lie  ne  fi  ces  — 

Eeport  de  l'excrcicê  1902    2.55.882 

lutérêts  ,   .-).r)72.025 

Commissions   2 . 0-'i/ . 209 

Bénéficos  sur  eflbls  ot  change-   188  543 

Bénéfices 'sur  parlicipatious  et  fonds  ]mblics   641.479 

DividondfS  ])('Tiiiii's   4>-0 

9.29.J.(52K 

Appoinlonionls   1 .899  932 

F  ra  is  gonf;  rau  x   1 . 2.')0 . 279 

Contribution  au  fonds  do  pension   U'i.0'-<1 

Impôts  ot  conlribulions   7.V> . 695 

Amovtissemonis  sur  compte  portefeuille   SB.G'i^J 

—  des  immeubles   H'i.OlK) 

—  des  débiteurs  douteux   282.326 

Bénélices  nel>   'j. 894. 7 16 

0.2!t.'..(il8 

Les  bénéfices  nets  de  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pnys- 
Autrirlnens  ont  donc,  en  1903,  dépassé  de  2.337.8»>') 
couronnes  ceux  de  i9t)2,  bien  que  les  i)rotits  bruts  ne 
se  soient  élevés  qu'à  9.295.018  couronnes,  au  lieu  de 
12.080.091  l'année  précédente. Nous  nous  réservons  de 
revenir  sur  cette  Société  après  l'assemblée  générale. 


Compagnie  Parisienne  d'Éclairage  et  de  Chauf- 
fage par  le  Gaz.  —  Les  adionnaires  de  celte  Compa- 
gnie sont  convoqués  en  assemblée  générale  annuelle 
pour  le  29  courant  pour  recevoir  communication  des 
comptes  de  l'exercice  1903  clos  le  31  décembre  dernier. 
Ces  comptes  accusent  les  résultats  .suivants,  que  nous 
rapprochons  de  ceux  de  Texercice  précédent  : 

  Exercices  

191 12~  1m 

Produits  (En  francs) 

Produit  do  la  veulo  du  gaz. .  88.746.823  6G     06.593.733  08 

Coke  des  cornues   16.891.001  02     17.161.401  33 

Sous-produits  divers,  loca- 

calious,  intérêts   6.967.355  79      9.825.725  47 

Totaux   112.6o:).7HO  47  123  OV.i  s.'.ii  88 

Cliaracs 

Fabricaliou  matières....'....  27.926.931  06  29.460.60'i  71 

Services  des  usines   8.658.096  59  9.023.451  76 

Services  de  rôclairage  et  de 

lu  canalisation   6.063.1.30  66  0.249. 817  87 

Administration  ceniraie   3.487.332  20  3.751.33'  «3 

Charges  de  capilal   22  742.197  41  22.742.3.-i7  41 

—  municipales   7.;t85.742  48  7.873.55'i  76 

—  envers  I  Klat   1.217.503  62  1.217.836  25 

Caisse   des  retraites  el  de 

prévoyance   2.021.G57  55  2.08R.888  85 

Bcuélicès  nets   33.103.188  90  40.o;3  9;W  44 

Sommes  égales   112.605.780  47   123.0'(9.8.-)9  8?< 


Aux  profits  qui  viennent  d'être  accusés  il  faut  ajouter 
les  reports  des  exercices  précédents,  soit  lf)8.788  fr.  45 
pom-  1902  et  309.037  fr.  8:3  pour  1903,  et  l'on  oljtient 
alors,  comme  soldes  disponibles,  ;i3.271.977  fr.  35  pour 
1902  et  41.0'i3.57'i  fr.  27  pour  1903,  soit,  pour  le  dernier 
exercice,  une  augmentation  de  7. 771. .590  fr.  92. 

De  ces  derniers  montants  il  convient  de  déduire  : 

Exercices 
ÎIÎhT     ^  ^1903 


Di'penses  à  liquider  non  encore 

sold(-os  au  31  décembre  

Prélèvement  en  faveur  de  la 

Compagnie .  conformément 

au  traité  du  7  février  1870..  11.2(X).000 
Soldes   21  600.000 


En  francs 
471.977  35       543.574  27 


Sommes  égales 


33.-:!-;i  .;i7; 


11  2'X).000 
29  .3ti0  000 

'il  .it'i-iJi'i'i 


Ces  soldes  étant  à  iiartagor  avec  la  Ville  de  Paris, 
cette  dernière  \a  rice\oir,  ])our  l'année  dernière, 
14.050.000  fr.,  au  lieu  de  10.800.0(H»  fr.  en  11KI2.  (Juant 
aux  actionnaires  de  la  Compagnie,  ils  vont  voir  leur 
di\'i(lende  ]ta8ser  à  75  fr.  .">0  par  action  ordinaire,  soit, 
sur  la  précédente  répartition,  une  augmentation  de 
10  fr.  50.  Les  actions  de  .jouissance,  auxquelles  il  avait 
été  réparti  52  fr.  50  en  1902,  rece^Tont  03  fr.  pour  1903. 


Compagnie  des  Tramways  de  Nice  et  du  Lit- 
toral. —  Celte  entreprise  est  une  filiale  de  la  t'ompa- 
!/nii'  françdixe pour  rr.rploittilion  des  Procédés  Tliumson- 
Houslon.  Son  compte  de  Profits  et  Pertes,  pour  190.3, 
qui  a  été  présenté  à  rasseml)lée  générale  des  action- 
naires du  1''''  mars,  s'établit  de  la  manière  suivante  : 

Excicii-ès 

Kcrclli'^  Eu  francs 

Exploita  lion  : 

lieccltes   1.820.887  60   2.029..-.71  e.'^ 

Solde  du  compte  intérêts  ot  divers        77.919  03      16fi.92->  32 

Totaux  , 


1 .898.!i(i»i  (i:;   2.1;m;.  403  07 


Dépenser 

Exploitation  : 

I)éi)enses  géin  rale.^  

Frais  généraux  et  abonuenieul 

au  timbre  

Service  des  obligations  

Soldes  béuéliciaires  


1.270.527  88   1.372.264  52 


20. OT,  05 

iri.710 

7-.il  70 


•l'i.ïiX  35 
3(JO.0<»i  " 
408.703  10 

Sommes  égales.    1  .S^'S.Mwj  ii3   M'.'i,  ','xi  97 

.V  ces  soldes,  il  con\  ient  d'a  jouter  les  reports  des 
exercices  précédents,  et  l'on  obtient  ah>rs  : 

E\eiTicos 


1V02 


1903 


Bénéfices  nets  

Report  de  l'exercice  i>récédeiil 

Soldes  disponibles. .  . 


Eu  francs 

4K3.721  70  \9S.KXi  10 
rd  .l7r.  Ml        00.711  OC 

.V.;i  'il'i  76 


L'augmentation  dans  le  solde  disjir>nilile  est  de 
l'i.5i7  fr.  05,  alors  qu'on  ltt02  uu  avait  eu  à  enregistrer 
tin(>  diminution  de  23  430  fr.  Uj  sur  l'exercice  1901. 
( diservoiis.  toutefois,  (jue  ledit  .solde  ne  progrosse  pas 
comme  les  recetlos  l>rulos.  (jui  dépassent  celles  do 
de  208.tjH'i  fr.  0.5.  11  est  vrai  ipie.  i>ar  contre,  on  a  à 
noter  une  jirogrossion  île  !)2.7.!C>fr.  (>'i  dans  les  dépenses, 
et  une  autre  ilo  185. 2tH.)  fr.  dans  le  service  des  obliga- 
tions. Disons,  à  ce  propos,  (jue  confonnéniont  au  vote 
de  l'assemldée  générale  «les  actionnaires  du  il  mars 
19(.t2,  qui  axait  autorisé  la  création  de  8..'>(.Kt.(ltM)  fr. 
d'oldigations,  le  Conseil  a  mis  en  circulation  11 .471 
obligations  en  19(V,>  el  5.52'i  obligations  en  19Ù3.  Le 
solde  des  3.tKV>  obligations  restant  à  émettre  ligure  à 
l'actif  pour  sa  valeur  nominale  de  l.."itt2..'^)tKt  fr.,  contre 
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'i. ■204.500  îv.  l'aunée  précédente.  Les  capitaux  prove- 
nant de  CCS  émissions  sont  affectés  à  Téquipement 
électrique  des  réseaux  de  Nice  et  du  Littoral  qui  ne 
seront  terminés  que  cette  année  ;  ces  travaux  ont 
absorbe  pkis  de  2.200.000  fr.  en  1902  et  de  2..j00.00O  fr. 
en  1903. 

Le  Conseil  d'administration  a  proposé  à  l'assemblée 
du  i"'"'  mars  la  répartition  d'un  di\  identle  de  15  fr.  par 
action,  comme  pour  1902.  Voici  la  répartition  à  la([uelle 
il  a  été  procédé  et  que  nous  rapproclmns  de  la  pré'cé- 
deiite  : 

Exercices 
~"l902  1903 

(En  francsl 

Réserve  légale   24.186  05       24.935  15 

Amortis.semout  statutaire   lO.OdO    »        10.000  » 

Divideude  de  1.")  fr.  par  iictii'ii . .  450. COO  »  450.000  » 
A  reporter  a  nouveau   60.711  (iG       74.479  Cl 

Sommes  égales   544.S97  71      5.59.414  76 


Ajoutons  que  pour  le  premier  mois  de  l'année  en 
cours,  le.s  recettes  de  la  Compagnie  atteionent  le  mon- 
tant de  2:38.383  fr.  95,  au  lieu  de  185.737  fr.  85  on  1903, 
d'où  une  augmentation  de  52.G46  fr,  10  pour  1904. 


Compagnie  de  Rio-Tinto.  —  Ainsi  que  tout  le 
laissait  prévoir,  le  Conseil  d'administration  de  cette 
Compagnie  a  tixé  à  37  sh.  G  pence  le  solde  du  dividende 
de  l'exercice  1903  pour  les  actions  ordinaires.  L'acompte 
ayant  été  (,1e  32  sli.  6  pence,  le  dividende  pour  l'année 
entière  s'établit  à  3  liv.  st.  10  sh.,  contre  2  liv.  st.  10  sli. 
en  1902  ;  3  liv.  12  sh.  G  pence  en  1901 :  4  liv.  st.  5  sh.  en 
1900;  4  liv.  st.  en  1899;  2  liv.  st.  7  sh.  G  pence  en  1898. 
L'augmentation  de  1903  sur  1902  se  chiffre  par  1  livre 
sterling. 

On  ne  possède  encore,  sur  les  résultats  de  l'exercice, 
que  des  renseignements  très  succincts.  Tout  ce  que  Ton 
sait  jusqiv'à  présent,  c'est  que  la  réserve  a  reçu  50.(  00 
livres  sterling,  comme  l'année  précédente  ;  d'autre  part, 
les  amortissements,  qui  avaient  été  dotés  de  217.(iOOliv. 
sterling  en  1902,  ne  reçoivent,  celte  fois,  que  143.000 
livres  sterling.  Enfin,  le  report  à  nouveau,  qui  était  de 
25.000  liv.  st.  l'année  précédente,  a  été  lixé  à  20.000  lix. 
.sterling. 


Tharsis  Sulphur  and  Copper  Company.  —  Le 

Conseil  d'administration  (!<■  cette  Conqiagnie  vient  de 
déclarer,  pour  l'année  sociale  lOO:!,  ([ui  a  pris  fin  le  31 
décembre  dernier,  un  dividende  de  7  shillings,  contre 
G  shillings  en  1902  et  8  shillings  en  1901. 

Nous  reviendrons  sur  cette  affaire.  Peur  le  moment 
bornons-nous  à  dire  que  sur  les  profits  de  l'exercice 
écoulé,  il  a  été  prélevé  3G.239  liv.  st.  pour  le  compte 
«  dépréciation  »,  au  lieu  de  38.483  liv.  st.  en  1902.  Le 
report  à  nouveau  s'élèv  e  à  25.999  liv.  sterling,  conti'e 
25.888  liv.  st.  l'année  précédente. 


Chemins  de  fer  Andalous  et  Séville-Xérès- 
Cadix.  —  L'assemblée  générale  des  obligataires  des 
Chemins  de  fer  Andalous  et  Séviile-Xérès-Cadix,  con- 
vociuée  par  les  soins  de  l'Association  Xalionale  des 
porteurs  français  de  valeurs  étrangères,  s'est  tenue  le 
18  mars  à  l'Hôtel  Continental. 

M.  Machart,  président  de  l'Association  Nationale,  ' 
présidait  la  réunion.  Environ  seize  cents  obligataires 
étaient  présents  ou  représentés. 

M.  Tony  Chauvin,  dél(''gué  du  Comité,  a  donné  lecture 
du  rapport  du  Comité  exposant  le  projet  de  convenio 
auquel  ont  abouti  ses  négociations  avec  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  Andalous. 

Des  observations  ont  été  présentées  par  divers  olili- 
gataires  :  elles  portaient  principalement  sur  le  traite- 
ment spécial  fait  aux  obligations  Séville-Xérès  par  le 
projet  de  convenio,  et  sur  la  prime  de  gestion  accordée 
aux  actionnaires  dans  certaines  conditions. 

M.  Lacombe,  conseil  du  Comité,  a  répondu  sur  ces 


deux  points  en  dévelopiiant  les  motifs  qui  ont  déter- 
miné lu  Comité  à  accepter  de  recommander  le  projet 
de  convenio  aux  porteurs,  et  en  faisant  ressortir  les 
avantages,  dans  le  présent,  du  convenio  sur  le  modus 
rivendi  a.e\.\\çl,  ainsi  que  ses  effets  dans  l'avenir  au 
point  de  vue  de  la  sécurité  des  obligataires. 

Première  résolution.  —  Los  obligataires  do  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  Andalous  cl  Sérille-Xérés  Cadix,  réunis 
en  assemblée  g('nrrale  le  18  mars  1904,  approuvent  le  rap- 
IHirl  du  Comité  (le  Défense,  ainsi  qne  le  projet  d'arrango- 
lueuL  dolinillf  qui  leur  est  proposé,  et  ils  donnent  tous  pou- 
voirs à  leur  Comilé  pour  assurer  la  réalisation  do  cet  accord, 
notamment  eu  co  qui  concerne  la  présentation  du  Convenio 
sur  les  bases  convenues  et  la  constitution  do  la  Société 
Civile  dos  obligataires. 

Deu.riémc  résolution.  —  L'assemblée  vote  dos  romcrciemonis 
•an  Comité  et  aux.  Conseils  judiciaires  et  tochnlquc'S  qui  ont 
l)arllcipé  à  ses  travaux  depuis  1897  jusqu'V  ce  jour,  ainsi 
qu'à  l'Association  Xalionale  pour  l(i  concours  qu'elle  a  apporté 
à  la  défense  des  inléréls  dos  olillgatairos. 

Ces  deux  résolutions  ont  été  votées, à  l'unanimité. 


Les  Travaux  du  p^ort  du  Rosario.  —  Notre 
confrère  Y Amérii/ue  Latine  publie  l'intéressante  infor- 
mation suivante  : 

«  Notre  correspondant  novis  écrit,  en  date  du  25  février 
dernier,  ciu'accompagné  de  l'ingénieur  en  chef  de  l'en- 
treprise, M.  Deniard,  il  avait  visité  les  travaux  du 
port. 

«  L'impression  générale  qu'il  a  éprouvée,  nous  dit-il, 
a  été  des  plus  favorables. 

«  De  toutes  parts,  on  remarque  un  grand  mouve- 
ment sur  les  bords  du  fleu\  e,  dans  les  ateliers,  dans  les 
dépôts,  sur  les  quais,  etc. 

«  Il  est  bon  de  dire  aussi,  qu'actuellement,  le  per- 
sonnel est  employé  à  préparer  les  éléments  qui  vont 
entrer  en  pleine  activité  vers  le  milieu  de  l'année. 

«  Les  installations  des  usines  de  lumière  électrique 
et  d'air  conqirimé  sont  assez  avancées,  et  on  espère  les 
faire  fonctionner  d'ici  trois  ou  quatre  mois. 

Dans  la  construction  de  huit  chalands  de  fer  de  350 
et  de  500  mètres  cubes  de  capacité,  on  emploie  environ 
2-50  ouv  riers. 

«  La  pénurie  de  pierres  et  de  briques  entrave  un  peu 
la  marche  des  travaux,  mais  cette  dilhculté  va  être 
aplanie  le  jour  très  iirochain  où  vont  travailler  les 
fours  de  la  Compagnie*  et  on  va  commencer  l'exploita- 
tion de  carrières  de  sa  i)ropriété. 

«  En  un  mot,  dans  leur  ensemble,  les  travaux  offrent 
une  brillante  perspective.  » 


Société  de  Statistique.  —  La  Société  do  statistique  de 
Paris  i.iiivre,  dès  iiiiiiulenanl,  un  concours  sur  le  sujet  sui- 
vant :  ijucllcs  sdiil  les  incilleiirrs  iiirthodes  d'évaluation  de 
la  fortune  de  lu  franvc  '.'  iforluno  jiublique  et  fortune  privée; 
capitaux  et  revenus). 

Le  candidat  aura  à  discuter  les  sources  d'infoi'mntiûn  et  à 
proposer  des  cadres  stalisdques.  11  iiourra  knvr  application 
de  ses  conclusions  à  nue  branchi'  particulièi'O  de  la  richesse 
ou  à  une  rc'gion  il'tenuiui'o. 

Un  prix  do  3.00(1  francs  (legs  Gostoi  sera  décerne  au  meilleur 
mi'moiro.  Le  concours  sera  clos  le  31  décembre  1905. 

Pour  rensoignomonts,  s'adresser  h  M.  Fléchoy,  secrétaire 
général,  8,  rue  Garanciore,  visible  chez  lui,  le  mardi,  do 
2  heures  à  5  heures. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  1:2  mars,  10.000  (obligations  nouvelles  de  500  fr. 
4  0/0,  n-'  62201  à  72200,  do  la  Compagnie  Générale  Fran(;aise 
do  Tramways  sont  admises  aux  négociations  do  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  Marché,  se  trouve  porto  de  62.200  à 
72.200. 
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Dupuis  le  12  mars,  les  actions  ot  obligations  de  la  Conii>ii- 
^ie  des  Chemins  de  fer  du  Beaujolais  sont  admises  aux 
H6'gociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Les  actions  sont  inscrites  ;i  la  donixièmo  jiartie  du  Bulletin 
de  la  Cote  et  les  obligations  à  la  premiéi'e  partie  dudit  Bul- 
letin. 

I.  —  ICi.OOO  actions  do  100  fr.,  émises  au  pair,  l'ulièrenieat 
libérées  et  au  porteur,  coupon  n°  1  allacli(''  ; 

II.  —  4.100  obligations  do  500  fr.  3  0/0,  émises  à  385  fr., 
libérées  et  au  porteur;  remboursables  au  pair,  par  voie  di' 
tirage  au  sort,  en  70  ans,  de  1902  à  1&71  : 

Intérêt  annuel  :  15  fr.,  payables  par  moitié  les      janvi.  i 
ft  1«-  juillet. 
Jouissance  coiiraule  :  1"  jauviei'  lOO't. 


.lusqu'à  leur  échange  contre  des  lilrcs  dé-linilifs,  les  cerli- 
JiCiils  ]>rovisoires  de  la  Dette  Otlomano  (Jionvertie  Unifié'C 
4  0/0  continueront  à  circuler  démunis  du  coupon  uniqui-  à 
l'é&héance  du  14  mars  11)04. 


A  partir  du  25  mars,  les  obligaiions  de  l  l^uprunt  Busm 
4  0/0  or,  6"  émission  de  1894,  ne  seront  plus  négociables 
qu"en  titres  munis  de  coupons. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


P.XRI.S  ET  SUCCURSALKS 


ACTIF 
Encaisse  de  la  liaiuiue  : 
n  niai's 

Or   2  338  i)13.S04 

Argent.    1 .  tOit.OlS.tiin 


17  i]i:ir- 


21  mars 

2.354  m. m 

1.113.362  9n 


3  447  'J62.202  3. 467. 819. 4:44 

Effets  éclius  liier  à  recevoir  à  ce  jour 

T>   .,r  ,,  n„  »,„■„  I  liffels  Paris  

Portefeiullo  Pans  |  ^ff^^^  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  

•Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  litres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Renies  de  la  lléserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponililes  

Rentes  inunnliilisées  

Hôtel  et  inoliilicr  de  la  Banque  

lionjeuliles  des  succursales  

Dépenses  d'adniinistrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bcnétices  en  additions  au  capital  

Réserves  { 

^^l  iiil..!»  !  Kx-l)anq>ies département, 
mobilières  I  j  ,,;       >^  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Ancra:.;es  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  cl  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  Courants  dans  les  succursales 

Dividendes  a  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre... 
Divers  


Total. 


3.447 

962 

202 

109 

429 

ail 

334 

481 

» 

490 

oïo 

m 

m- 

» 

178 

044 

809 

317 

8(i(; 

781 

ISO 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

7o0 

99 

627 

283 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

23 

097 

177 

999 

187 

407 

444 

92 

mi 

708 

.J.22"  y:(i,!»;iG 

182.. MO.  000 
8.002.313 
10.000.000 
2.<,)80.7:iO 
9.125.000 
4.000.000 
8.4t)7.4'fi 
4.277  117.530 
17.3;tl.284 
II. m 
i:jo.082  264 
384  770  133 
W.2O4.380 
2.211.2.31 
7  3!:i.9:i8 
1.642.;i60 
99.422.!)28 


5.227  976.939 


2i  mars 


3. 467. 819. 494 


18.180 
259.807.423 


459.393  .533 


176:655.240 
317.842.  l.;7 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.610  927 
100.000.000 
4.000.000 
23.100  868 

2.007.246 
8.407.44-4 
93.6.57.411 


.205. 300. 085 


182.500.000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.7.50 
9.12.5.000 
4. 000. 000 
8. 407.444 
.227.205. 135 
16  097  !)7i 
10"  701  410 
194273  527 
364. 752. 228 
(k3  72.1.168 
2. 121  082 
7. 694.  K.2 
1.642.  .560 
92.073.001 


y.  20:5. 300.985 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Girculalion  

Kncaisse  or  

—  argent .... 

Portefeuille  

Avances  aux  par'ic. 

—  à  rUlal  ... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  partie. 
Toux  d'escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.nels  (milliers  fr) 


29  mars 

28  mars 

27  iuar> 

2(1  mars 

24  mars 

1900 

1901 

liH)2 

1903 

IStOl 

milli'ins 

millions 

millions 

inillio  ns 

millions 

3  086. 6 

4.170  J 

41130 

4  272.9 

4. 227. 2 

l.!)43.8 

2.377  9 

2.555.1 

2., 526  2 

2.  .15 1.5 

MilO 

1.099  1 

1.107.1 

1.0!H».7 

1.113  l 

919  9 

609.7 

545  6 

(i80.7 

719.2 

•56.5.5 

4,S0  1 

443. 0 

439.3 

494.5 

180.0 

ISO.O 

180  0 

180.0 

180.0 

166.6 

'.Wl  9 

92. 7 

236.9 

194  3 

511  9 

495. 4 

626.2 

3!t7  2 

428.5 

3  %  0,0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

K  O'OO 
8.411  1 

pair 
4  2i>5  7 

pair 
3  ,71.5 

pair 
4.  ,04.5 

pair 
5.687  2 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  di  cisiun  du  Mi- 
nistre des  nuances  en  date  du  12  mars  1904,  l'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  l'-té  û\i\  à  jiarlir  du  hindi  14  iiuu-s 
inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois  : 
A  2       Ô/O  pour  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  neuf 
mois; 

A  2  0/0  pour  les  bons  de  neuf  mois  à  un  an. 


Le  Budget  de  l'Indo  Chine.  —  Kii  raison  d'observation? 
]jri'senlé;es  ])ar  le  Ministère  des  Colonies,  le  budget  général 
di'  ITndo-Chino  ]iour  lîxi'i  a  été  réduit  d'environ  0<iO.<KH)  fr.  Il 
s'é'léve,  en  d  'iinilive,  tant  en  receiles  qu'en  déjtense.s,  à  la 
semme  de  'l'iJW.KWt  fr.,  si  Ton  com])le  la  jua-àtre  à  5  fr.  3". 
Les  dépenses  d'exj)loilation  des  chemins  de  ft-r  ont  été  éva- 
luées à  2.100.000  fr.  :  les  i-,  cf.|to<  pri'vm-s  dépassent  ce  chiffre 
de  près  d;  300.000  l'i-. 


du 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché   Financier  do  Paris 


Les  tendances  du  marclié  sont  restées  bonnes,  mais 

1  alteiition  est  suriont  allée  aux  \aleiirs  industrielles. 
.\nssi.  dans  ce  eonipartiment  de  la  Cote,  a-t-on  eu  des 
iiiDinenients  inlérossants  à  enrejjistrer.  <Jnant  aux 
Iniids  (CKtat,  ils  ont  eu  à  supporter,  —  quelques-uns 
au  moins,  —  le  poids  de  réalisations  liien  coinpréhen- 
sibles  après  la  reprise  de  ees  derniers  temps.  .Vjoutons 
que  ces  réalisations  s'expliquent  d  autani  mieux  ijue 
Londres  commenec  anjnunriiui  sa  liquidation  de  lin 
mars  qui  sera  jn-esque  iminédiaiernenl  sui\  ie  de  relie 
de  Berlin,  et  que  nous  avons,  de  notre  coté,  à  imus 
liréparer  aux  règlemenls  du  ;ii  dont  nous  ne  somme- 
jiius  bien  éloij/nés  maintenant. 

if  -Je  Les  Bénies  Françaises  ont  eu  une  très  lionne 
tenue. 

La  Jîrnle  3  0  0  Po-péluelle,  qui  restait  à  îr>  fr.  'lO 
;i  terme,  linil  à  95  Ir.  8'>  L  '2.  Au  comptant,  elle  cote 
ilô  Ir.  8.")  contre  95  fr.  5<t.  flenlp  3  01  o  Amortissnhle, 
97  tr.  90  au  comptant,  au  lieu  de  97  fr.  U)  il  y  a  huit 
jours,  avec  un  coupon  trimestriel  de  75  centimes  à 
détacher  le  1"'  avril. 

Les  Obliyalions  Tunisiennes  sont  à  47tJ  fr.,  gagnant 
•2  fr.  ;  Emprunt  2  ilt  0  0  ilu  Prolfcturnl  de  l'Aunnin 
rl   (lu    Toiiliin,    79  fr.  ."îd:    Emprutil  de  Maddijinnir 

2  I  2  0  0,  sans  échanges  suivis  ;  Einpnud  3  0  Ô  l'J03, 
.S9  fr.  75;  3  /  2  0  0  de  l  lndo-Cliiiie  l.\'J<>,  V.nt  Ir.  .'Hi 
contre  490  fr.  ;  Ohliqnlirms  3  0  0  di'  l' Emprunt  lin)2. 
',:V1  fr.,en  avance  d."  Il  fr.  ;  Emprunt  3  0  0  1902  du 
Gouvernement  Général  de  V Algérie,  jtius  liesitant  :« 


50.  Quant  à  VEnipitint  de  l'Afrique  Orridrntnle 
il  ehjture  ù  459  fr.  .5«),  sans  variation  apprc- 


4.50  fr. 
3  0/0. 
cialile. 

ir  if  Les  Ohligntiuns  de  la  Vitle  df  Paris  ont  fait 
de  nouveau  preuve  d'une  grande  activité.  Ces)  aujour- 
d'hui, "25  mars,  qu'a  lieu  le  tirage  des  Oliligalion-  1« 
V Emprunt  ilf  fS!)9  M'Hinpitlitnin  .  Prochains  tiruL  -  ; 
5  avril,  Oldiyatiims  1  SUi  I.s9<!  :  lt)/"2Ô  avril,  Obli<jnli';,^ 
IS'I  :  I5a\ril.  Ohliifiitinnx  tSOU. 

Les  Obi igiit ions  i  0  0  ISG.'i  elèlurent  à  5'i8  fr.  ;  les 
Oldii/'itions  3  0/0  IS(>9  sont  a  'i'.9  fr..  gagnant '2  fr. ; 
les  Ot>li<intions  3  0  0  ISH  restent  ù  W  fr.  75,  presque 
sans  cliangeiiient  ;  les  Obliijatiotis  4  O/f  /.v~j  s  ins- 
crivenl  à  .■")0T  fr.  75,  en  l)énélice  de  i  fr.  TTi.  et  les 
Ohli galions  i  O/O  tS7G  à  5(15  fr.  "20,  contre  5C.»i  fr. 

Les  Obli{)(itions  2  1,2  0  0  I{i92  tiln-rees  simt  à 
■'170  fr.  TTi  au  lieu  de  .'ITT*  fr.  :  les  Obli<jntitms  2  I  i  OfO 
1S9f-IS90  gagnent  1  fr.  à  378  fr.  :  WH'obli,/alions  2  0/0 
1S9S  se  retrouvent  à  'ill  fr..  .-..ntre  4lti  fr.  les 
Oblit/alions  2  0  0  f.SÎJ.'»  fùiiprunl  du  Métropolitain 
liTdgresseut  de  UHt  fr.  à  402  fr. 

♦  ir  Les  actions  do  la  linufjur  dr  Frnur^  sont  à 
:^.','.M^  fr.  aucomjitant  et  à  .S.77'i  fr.  h  tenue.  Nous  les 
laissions.  Jeu<li  dernier,  à  .'1.770  fr.  au  cnqilant. 
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Pour  la  treizième  semaine  du  premier  semestre  de 

1  exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  proA'enant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
graud  Etablissement  de  crédit,  à  5.687.24Gfr.  ■29. 

f:  it  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France  se  re- 
trouve à  681  l'r.  au  comptant,  contre  670  fr.  il  y  a  huit 
jours.  A  terme,  on  est  à  675  fr.  Le  dividende  qui  sera 
proposé  à  l'assemblée  générale  d'avril  sera  de  27  fr. 
contre  26  fr.  en  19u2. 

Les  Obliyalions  Foncières  et  Commt<Ha/es  sont  restées 
demandées.  Prochains  tirages  :  b  avril  :  Communales 
1S79,  ISSO,  IS9I  et  im>. 

Les  Obliçtalions  Communales  2  60  0  0  1879  s'échan- 
gent à  47.5  fr.;  Obligations  Foncières  3  OjO  1879, 
ob-î  fr.,  contre  .505  fr.  50;  Obligations  Communales 
1880,001  fr.  ;  Obligations  Foncières  /,9S3,  436  fr.  75, 
presque    sans    changement  ;    Obligations  Foncières 

2  60  0  0  1SS5,  477  fr.,  gagnant  1  ir. 

Les  Obligations  Communales  3  010  1891  conservent 
leur  cours  précèdent  de  403  fr.  ;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  461  fr.  50,  reperdant  2  fr.  ;  Obli- 
gations Foncières  2  80  0/0  1893,  478  fr.  ;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  t899,  'lOijfr.,  en  nouvelle  avance 
d'un  franc:  quant  aux  Oblignlio)is  Foncières  3  0/0  1903 
avec  lots,  elles  clôturent  en  légère  plus-value  à  499  fr. 

-jf  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  fermes. 

La  Hanque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  progressé  de 
1.056  fr.  à  1.063  fr.  L'assemblée  générale  ordinaire  des 
actionnaires  de  cette  Société  est  convoquée  au  siège  so- 
cial pour  le  10  mai  prochain.  Le  Conseil  d'administra- 
tion proposera  de  fixer  le  dividende,  pour  l'exercice 
de  1903,  à  50  fr.  par  action.  Un  acompte  de  20  fr.  ayant 
déjà  été  distribué  au  mois  de  jan\  ier  dernier,  le  solde 
de  3't  fr.  serait  payé  le  1"'  juillet  prochain.  Comptai)' 
National  d'Escompte,  demandé  à  592  fr.  au  comptant. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  l.lOi  fr.  au  comp- 
tant et  à  1.095  fr.  ii  terme  se  retroiive,  sur  ces  deux 
marchés,  à  1.095  fr.  et  à  l.(X)6  francs. 

La  Société  Générale,  que  nous  laissions  à  622  fr.  au 
comptant  et  à  624  fr.  à  terme,  finit,  au  conqitant,  à 
625  fr.  Le  bilan  de  cette  Société,  au  29  février  1904, 
vient  d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  la  situation 
du  mois  précédent  fait  ressortir  un  certain  nombre  de 
variations  de  chapitres  assez  im])ortantes.  A  Taclif, 
nous  notons  une  forte  augmentation  de  17  1,2  mil- 
lions au  portefeuille.  Les  diminutions  se  répartissent 
entre:  les  reports,  7  1/4  millions;  l'encaisse,  4  1/4 
millions  ;  les  comptes  de  banque  à  l'étranger  et  comptes 
courants  divers,  4  1,4  millions;  les  effets  à  l'encaisse- 
jnent,  212  millions;  les  coupons  à  encaisser,  3  3/4 
millions.  Au  ^lassif,  les  comptes  de  chèques  ont  di- 
minué de  13  3/ 4  millions,  les  elîets  à  payer  de  2  3/4. 
Les  comptes  de  lianque  à  l'étranger  et  comptes  courants 
divers  ont  augmenté  de  10  1/2  millions.  Les  résultats 
bénéficiaires  du  mois  se  sont  élevés,  frais  généraux 
déduits,  à  .545.791  fr.  pour  le  mois  de  février. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  est  à  620  fr.  au 
comptant,  sans  changemcnnt. 

La  Hanque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie, 
(\M\  avait  repris  à  176  fr.,  gagne  encore  6  francs,  à  182 
francs;  Banque  Internationale  de  Paris  (en  liquida- 
tion), aux  environs  de  133  fr. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud  est  soutenue  à  75  fr.  50  au  comptant,  et  à 
76  fr.  h  terme 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  passée  de  312  fr. 
à  318  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  485  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  conserve  son  même  cours  de 
1.200  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  se  retrouve  à 
291  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
l'Indo-Chine  .sont  aux  environs  de  1.199  fr.  ;  actions 
des  deuxième  et  troisième  émissions,  1.185,  au  lieu  de 
1.170  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  est  monté  de  89  fr.  à  91  fr. 


La  Banque  Parisienne  est  à  672  fr.  au  comptant  et  à  . 
675  fr.  à  terme.  Il  y  a  huit  jours,  elle  cotait,  sur  ces 
deux  marchés,  676  fr.  et  67.5  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  en  Ijénéficc  de  5  fr.  .50  à 
120  fr.  .50,  et  les  Obligations  de  475  francs  en  plus- 
value  de  10  fr.  à  140  fr. 

La  lîente  Foncière,  qui  était  revenue  à  150  fr.  à 
terme,  i-emonte  à  153  fr.  ;  Compagnie  Algérienne, 
725  fr.,  perdant  5  fr. 

i(  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins,  de  fer  ont  été  UTégnilières. 

L'action  Lyon  est  à  1.365  fr.,  progresse  de  8  francs 
à  terme  et  de  6  fr.  au  comptant.  Le  Nord  est  à  1^775 
francs  au  comptant,  gagnant  11  francs,  et  à  1.770  fr.  à 
terme,  en  avance  de  17  francs. 

L'action  Midi  clôture  à  1.155  fr.  au  comptant,  contre 
1.157  fr.  ;  l'assemblée  générale  des  actionnaires  est 
convoquée  pinir  le  26  avril  ;  Est,  915  fr.,  en  plus-value 
de  2  fr.  50;  Ouest,  980  fr.,  contre  892 fr.  ;  Orléans,  1.460 
francs  au  conqjtant,  au  lieu  de  1.4.50  fr.  A  terme  on 
est  à  1.450  francs. 

Pour  la  dixième  semaine  de  l'exercice  1904,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Nord,  90.000  fr.  ;  Orléans.  87.000 fr.;  Lyon,  460.(  UO  fr.; 
Est,  .50.000  fr.;  Ouest,  93.000  fr.  :  Augmentations  : 
Midi,  8.700  fr. 

îf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  animées  et,  sur  beaucoup,  les  avances  sont 
importantes. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
cependant  re\  enus  de  (UO  fr.  à  600  fr.  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  812  fr.  à  terme,  reperdant  12  fr. 

L'action  Suez,  cfuoique  ne  restant  pas  à  son  plus 
haut  cours,  gagne  95  fr.  à  4.060  fr.  ;  Parts  de  Fonda- 
teurs, 1.855  fr.  au  comptant,  en  hausse  de  45  fr.  ;  Parts 
Civiles,  3.025  fr.  au  comptant,  en  avance  de  78  fr.  A 
ternie,  on  cote  3.015  fr. 

Leè  Omnibus  de  Paris  sont  à  547  fr.,  perdant  5  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  onzième 
semaine  de  1904,  ont  été  de  863.352  fr.  05,  contre 
887.-580  fr.  puur  la  même  semaine  de  1903.  Du  1"'  jan- 
vier au  17  mars  1904,  les  recettes  se  chiffrent  par 
9.500.843  fr.  90,  contre  9.555.9.55  fr.  65  ppur  la  période 
.  correspondante  de  1903,  soit  une  différence  de  -55  mille 
111  fr.  75  en  faveur  de  l'exercice  précédent.  Voitures  à 
Paris,  170  fr.,  contre  167  fr.  Les  recettes  de  cetf,e  Com- 
pagnie, pour  la  première  quinzaine- de  mars  1904,  ont 
été  do  621.902  fr.  <S5,  contre  573.841  fr.  45,  pour  la 
même  quiu/.aine  de  llio:!.  Du  1"  janvier  au  15  mars 
lOO'i,  les  recettes  se  chiffrent  par  3.117.352  fr.  85, 
contn^  2.839.137  fr.  27  pour  la  période  correspondante 
de  1!)(I3,  soit  une  différence  do  278.215  fr.  .58  en  faveur 
de  l'exercice  en  cours. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  est 
à  470  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  462  fr.  ;  elle  cote,  à 
terme,  469  fr.,  gagnant  6  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  287  fr.  à  terme,  en. bénéfice  de  29  fr.  Au  comp- 
tant, on  cote  280  fr.  au  lieu  de  267  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  passée  de  .5;i5  fr.  au  comjitant  à  545  fr.  ;  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways,  195  fr.,  sans 
changement;  Est-Parisien,  38  fr.  .50,  perdant  1  fr.  50; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
395  fr.,  contre  380  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  se  retrouve  à  97  fr.  50  au 
comptant,  au  lieu  de  97  fr.,  et  à  98  fr.  à  terme. 

Le  Méiropoiilain  de  Paris  est  monté  de  512  fr.  à 
521  francs. 

La  Société  IndustrieUe  des  Téléphones  est  calme  à 
283  fr.  à  terme  et  à  285  fr.  au  comptant. 

La  Malftdano  clôture  r  585  au  com))tant,  reperdant 
5  fr.  A  terme,  elle  cote  586  fr.,  en  moins-value  de  4  fr. 

La  Compaf/nie  Générale    Transatlantique  est  aux 
environs  de  151  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  202  fr.  50- 
au  comptant,  contre  201  fr.  ;  Chargeurs  Réunis,  555  fr., 
sans  changement. 
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La  Dynamite  Centrale  remonte  de  500  fr.  à  528  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  41  francs 
;iu  eomi)lanl  ;  Compagnie  Française  pour  l'exploitation 
des  procédés  Thomson  Houston,  050  fr.,  en  rofirise  de 
J;5  francs. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  a' i'chauQcwi  à  10:2  Ir., 
au  lieu  de  103  fr.  ;  Obligations  A  0/0,  17.)  fr.,  per- 
dant 1  fr.  50. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Liile  sont  revenues  de  175  fr.  à  IGO  fr.  ; 
Phosphates  de  Dyr,  45  fr.,  reperdant  les  5  fr.  gafinés 
la  semaine  précédenlc  ;  Raffineries  et  Sucreries  C.  Say, 
en  nouA-olle  reprise  à  913  fr.,  soit  en  plus-value  de  20 
francs  sur  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  6'  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  4/2  fr.,  contre  4';5 
francs  ;  Obligations  A  1/2  0/0,  50i  fr.,  i>  1  fr.  prcs 
comme  la  semaine  dernicrc. 

Les  Obligations  6'  0/0-  du  Port  du  Rosario  ga- 
gnent 2  fr.  il  460  francs.  Nous  nous  reportons,  à  propos 
de  cette  atlaire,  à  1'  <<  Inl'ormat ion  »  que  nous  publions 
-plus  haut. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria- Minas  sont  liien  tenues  à  ;:)80  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  éi  Locnrolondo  sont  en  avance  de  1  fr.  50  ii  403  50. 

Le  groupe  des  Fonds  d'Etat  Etrangers  a  été 
plus  calme.  Des  réalisations  assez  importantes  ont  été 
signalées  sur  les  titres  qui  avaient  le  phis  lirolité  dans 
ces  derniers  temps. 

La  Rente  Argentine  4  010  1896  (Rescision)  gagne  en- 
core 35  centimes  ii  78  fr.  05;  Rente  4  0/0  1900,  82 
francs  50  au  comptant,  contre  82  fr.  40  ;  à  terme,  on 
est  à  83  fr.,  en  plus-value  de  85  centimes. 

Le  4  O/o  Brésilien  1SS9  cote  70  fr.  35  au  lieu  de 
76  fr.  iO  ■  '  Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  103  fr.  45 
au  comptant,  contre  102  fr.  80;  Obligations  5  0/0  de 
l'Etat  de  31inas-Ge7^aès  447  fr.,  en  iilus-value  d  un 
franc. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est.  revenue  do  400  fr.  à  395  fr.  ;  Obligation  de 
l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  4:iMr.  50,  ex-coupon, 
au  lieu  de  4'iO  fr.  avec  couixui. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  bien  tenues  à  leur  même  cours  de  80  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  perd,  d'une  semaine 
ù  l'autre,  55  centimes  à  82  fr.  10. 

L'Italien  !i  0/0,  (jui  Unissait  à  101  fr.  15,  est  passé 
à  101  fr.  'lO. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l''"  série,  est  en  recul 
de  40  centimes  à  58  fr.  75;  2«  série,  58  fr.  50  au  Cduqi- 
tant,  ou  lieu  de  58  fr.  75;  3"  série,  00  fr.,  perdant 
40  centimes. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  est  au.K 
environs  de  99  fr.  10;  Rente  4  0  0  1896  Amortissable. 
86  fr.  'lO,  gagnant  75  centimes  sur  jeudi  dernier. 

Les  Fonds  Russes  sont  demandés.  Le  3  0/0  1891- 
1894  est  à  77  fr.  10  à  terme  et  à  77  fr.  00  au  comptant, 
au  lioi  do  75  fr.  80  et  76  fr.  50;  Rente  3  0,0  1896, 
76  fr.  20  au  comptant,  au  lieu  de  75  fr.  ;  Rente  4  0/0 
Consolidé  1901,  94  fr.  85  au  comptant  et  93  fr.  8.5  à 
terme,  contre  9'»  fr.  30  et  93  fr.  85  ;  Consolidés  /"  et 
2"  séries,  9i  fr.  25  au  comptant,  gagnant  1  fr.  25. 

La  Rente  Serbe  4  0  0  Unifiée  a  rejierdu  1  fr.  25  à 
71  fr.  50  ;  Nouvel  Emprunt  H  0  0  or  des  Monopoles,  aux 
cn\  irons  de  405  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  plus  discutées.  La 
nouvelle  Dette  Ottomane  Conver'ie  Unifiée  4  0,  0  est  à 
79  fr.  65  cx-coupon  de  2  0  0,  contre  81  fr.  90;  Priorités 
4  0/0.  '«78  fr.  50  ex-cou|)on,  rtintrc  'i88  fr.  avec  cou- 
pon ;  Consolidation  4  0/0,  412  fr.,  également  ex-c<nipon, 
au  lieu  de  421  fr.  avec  coupon;  Obligations  4  0  0  de 
l'-Einpntnt  des  Douanes  de  1902  Ml]  fr.  50 au conqitant, 
"attnanl  1  fr.  50.  A  terme  on  (>st  à  'j:'>2  fr..  ciuitre  'i20 
francs. 

*       l.a  Banque  I.  R.  P.  des  Paijs-Aulrichiens  est 


aux  environs  de  406  fr.;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
690  fr.  à  terme,  contre  689  fr.  ;  Banque  Impériale  Otto- 
mane, 561  fr.,  en  bénéfice  d(;  4  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  se  tient  aux  en- 
virons de  760  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  l'i5  fr., 
en\"iron. 

Le  Rio-Tinto  est  monté  de  1.2'i5  fv.  à  1.279  fr.  ;  il 
clôture  :i  1.209  fr.  Nous  nous  reportons,  à  ce  sujet,  à 
1'  <  Information  >■  puliliée  plus  haut. 

La  Sosnowice  est  à  1.5:3:}  fr.  au  lieu  de  1.455  fr.  ; 
Briansic,  280  fr.,  en  plus-value  de  23  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  ont  monté  de 
:)20  fr.  à  3>:\  fr.  ;  actions  privilégiées,  :i?d2  fr.  au  comp- 
tant, en  bénéfice  de  2fr.  Leur.s  recettes  du  !"■  au  10 
mars  1904,  s'élèvent  à  489.:i88  fr.,  contre  480.152  fr. 
pour  la  même  décade  de  1903.  Du.l"  janvier  au  10 
mars,  les  recettes  se  chiffrent  par  2.80'i.298  fr.,  contre 
2.522.845  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1!MI3, 
soit  une  augmentation  de  282.083  fr.  en  faveur  de  i9(l'i. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
calmes;  les  Andalous  cotent  l:i5  fr.,  en  petit  recul  de 
de  1  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  157  fr.,  sans  changement  ; 
Saragosse,  273  fr.,  contre  276  fr. 

Les  Nitrate  Railways  sont  aux  environs  de  187  fr., 
les  petites  coupures. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  à  295  fr.  au  comptant,  contre  290  fr.  ; 
Obligations  mciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement 
(Série  1894),  fermes  à  'i.35fr.  à  terme  ;  Obligations  nou- 
velles 4  0/0  (Séi-ie  189ii),  :388  fr.  50  les  unités,  gagnant 
7  fr.  50. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Sur  ce  Marché,  les  échaugos  oui  été  suivis  el  la  tendance 
dorousoniblc  reste  ))onno. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  finit  à  87  fr.  60,  contre  87  fr.  30  ; 
Brésil  .5  0/0  1903,  89  fr.  05.  gaguaut  15  continios:  Brésil 
i  0/0  190I-190S,  74  fr.  70,  contre  74  fr.  G-"):  Mexicain  .5  0/0, 
'cl  fr.  !I5,  sans  variation  apprécialjlo  :  Argentin  l  0  0  Mixte, 
7  7  fr.  !)5.  au  lieu  de  70  fr.  77  1/2. 

Le  Lainiiim  Grec  perd  1  franc,  à  62  fr.  '*):  Chemins  Otto- 
mans, 116  fr.  75.  comme  il  y  a  Iniit  jours. 

Le  Cape  Copper  cote  69  fr.  75,  en  l)éné!ice  de  1  fr.  5o: 
Tharsi.s.  118  fr.  50.  en  plus- vainc  de  3  francs.  (a-Uc  Compa- 
gnie distribue,  pour  100:3,  un  dividende  de  7  slnllings. 

La  Iluanchaca  est  revenue  de  IKJ  fr.  50  à  65  fr.  f)0. 

La  llarpcncr  est  revenue  de  1.472  fr.  à  1.460  fr.  Ses  béné 
fices  bruis  de  février  ont  alteiul   1.039.100  marks,  contre 
1  .Oo6.:ii»0  marks  en  janvier  et  1 .120  OUO  maj-ks  en  février  19i.»3. 

L'action  Kertcli  est  remoud'C  à  :{9  fr.  5u. 

La  Monlccalini  est  aux  environs  de  93  fi-ancs,  toujoure 
sans  a  liai  n  s  suivii'S. 

La  Iluta-Banhowa  se  traite  à  3.76.5  francs,  eu  bénéflcc  de 
15  francs. 

liCs  Aciéries  du  Donetz  traguonl  2n  francs  à  l.iDo  francs. 

La  Doubouaïa-Rallia  se  traite  à  1.415  fi-ancs,  gagnant 
43  francs.  Dniéprovicnne,  l.><25  fiancs,  en  iilus-valuc  de  7ô 
francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakbwanoi'ka-Krivoï-Rog  sont  i 
1C>5  francs,  eu  avance  de  13  fruncs. 

La  Vieille-Montagne  s  lnscril  à  t'>!N>  franco,  sans  cliange- 
meut  :  .Wrt/.ccrA'i.  59  fr,  5i».  ^;a^'nanl  2  fr.  .'lU. 

La  l'arl  de  Monaco  est  à  i.:i90  francs,  en  plus-value  do 
5  francs. 

La  Hobinson  Banliing  clôture  à  81  fr.  25,  au  lieu  di-  32  fr. 
Le  Conseil  d'ailminisUation   do  cette  Société  a  déclan-  un 
I  dividende  intérimaire  do  2  1/2  0/0.  Soit  C  pcnco  par  action. 
I  libre  de  tout  impôt,  jiaj able  à  partir  du  11  avril  IrtH. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Sanla-Fc  sont  formes  à 
55  francs. 

Los  actions  Brasseries  cl  Turcrues  Zimmer  clôturent  à 
(fî  flancs.  :i  lieu  i>res  commi-  jeudi  ilernii-r  ;  Compagnie  Sou- 
l  '  Iir  ilit  Ciiiuil  de  Panama.  12-^  fr.  .V».  en  l^  prise  de  1  fr.  5C". 


Voir  les  Tabkau.v  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

24  mars  1904. 

Blé.  —  Le  temps  est  reste  favorable  ;  la  culture  en  a  pro- 
fité pour  pousser  activement  les  ousemenccmcnts  de  prin- 
temps. Daus  la  plupart  des  régions,  le  retard  occasionné  pai- 
les  intempéries  du  mois  dernier  est  maintenant  regagné.  Dans 
le  Nord,  cependant,  les  travaux  sont  jjou  avancés:  il  est  pro- 
bable qu'ils  ne  seront  pas  termin,:s  avant  lo  10  ou  le  15  avril, 
car  les  emblavements  seront  plus  importants  que  l'année 
précédente . 

Quant  aux  blés  d'iiiver,  ils  continuent  à  se  comporter  d'une 
maniéi-e  très  satisfaisante.  Les  quelques  petites  gelées  noc- 
turnes qui  se  sont  produites  ont  eu  pour  résultat  d'empêcher 
la  végétation  do  progresser  trop  rapidement,  si  bien  qu'elle 
est  actnellemeat  d'une  ((uinzaine  de  jours  moins  avancée 
qu'à  la  même  époque  de  19Uo.  La  situation  des  récoltes  on 
terre  est  donc  normale. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


25  fév. 

3  mars 

9  mars 

17mars 

24mars 

1904 

1904 

1904 

1904 

r.i04 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  37 

82  12 

21  87 

21  62 

21  87 

19  29 

19  06 

18  51 

18  54 

18  22 

18  50 

18  25 

17  m 

17  87 

17  62 

2-3  31 

22  10 

21  90 

23  15 

21  82 

18  77 

18  22 

17  68 

17  43 

17  01 

20  09 

18  71 

17  59 

18  46 

17  46 

19  89 

19  38 

18  59 

19  46 

18  30 

Paris  

Liverpool  

Anvers  

Berlin  ^  

Budapest.  

Chicago  

New- York  

Sur  les  marches  de  province,  le  calme  reste  la  note  domi- 
nante. Les  vendeurs  sont  toujours  peu  nombreux,  mais,  mal- 
gré la  rareté  de  la  marchandise,  les  prix  se  maintiennent 
ditTicilement.  La  meunerie  se  plaint,  en  effet,  de  la  mévente 
de  ses  produits  et  s'efforce  de  limiter  le  plus  possible  ses 
achats. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  affaires  ont  man- 
qué d'ampleur  et  les  prix  n'ont  pas  accusé  de  variations 
appréciables  sur  ceux  pratifjués  il  y  a  huit  jours.  On  a  coté 
les  prix  disponibles,  aux  100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de 
choix  :  21  50  à  21  75;  belle  qualité,  21  25  à  21 50;  roux  bonne 
qualité,  20  75  à  21  "»  ;  roux  qualité  ordinaire,  20  25  à  20  5i)  : 
blancs,  21  50  à  21  75. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  sont  iuactives 
depuis  quelques  jours.  La  continuation  du  beau  temps  em- 
pêche les  acheteurs  d'opérer,  et  les  vendeurs  n'osent  pas  s'en- 
gager, car  la  rareté  de  la  marchandise  en  province  leur  donne 
à  réfléchir. 

9  mars      17  mars     24  mars 

Courant   21  87         21  02         21  87 

Avril.   23  12         21  82         21  87 

Mai-juin   23  37         21  87         21  87 

4  de  mai   22  12         21  62         21  62 

Juillet-août   22  12         21  37         21  3/ 

4  derniers   ....  ....  .... 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Lo  marché  des  farines  de  commerce  dé- 
note peu  d'activité  et  sa  tendance  est  très  calme.  On  a  clôturé 
aux  cours  suivants  : 

9  mars      17  mars      24  mars 

Courant   29  37         28  87         29  . . 

Avril   29  62         29  12         29  13 

Mai-juin   29  87         29  37         29  50 

4  de  mai   29  87         29  50         29  62 

Juillet-août......      29  87         29  50         29  50 

4  derniers   ...  ....  .... 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  vente  est  toujours  inac- 
tive, bien  que  la  meunerie  ait  encore  baissé  ses  prix  de  .50 
centimes  par  157  kilos.  Ou  cote  maintenant  les  principales 
marques  en  disponible  : 

157  kil.,  net   100  kil.,  net 

Marques  de  choix   50  25  32  . . 

Premières  marques   50  . .  31  84 

Bonnes  marques    48  75  31  05 

Mt.rques  ordinaires   47  50  30  25 


Conditions  :  lo  sac  de  153  .iil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
{Les  100  kilogrammes) 

ViUes 


25  fév. 

3  mars 

9  mars 

17mars 

24mars 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904' 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  .. 

21  25 

21  25 

21  25 

22  .. 

20  07 

20  14 

20  19 

20  71 

20  91 

19  62 

19  87 

20  12 

20  37 

20  62 

19  88 

20  28 

20  28 

20  52 

20  92 

19  84 

19  84 

20  05 

2,)  26 

20  16 

20  .. 

20  36 

20  44 

20  87 

21  18 

32  11 

32  83 

33  54 

84  26 

32  42 

Paris  (roux  88»).. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York(nioscovad) 

Au  sujet  des  contrats  de  betteraves,  on  ne  signah;  rien  de 
particulier.  Partout,  on  entend  dire  que  les  prix  maxima 
pouvant  être  accordés  par  la  fabrique  ne  sont  pas  suffisants 
pour  éviter  une  réduction  assez  notable  des  ensemencements. 


Sur  le  marche 
progresser,  mais  les 
n^streintes. 

Blanc  n°  3  : 


des  sucres  bruts,  les  cours  continuent  à 
alfaires  sont  toujours  excessivement 


9  mars    17  mars   21  mars 


24  37 

24  62 

2  >  37 

24  63 

24  87 

25  62 

25  50 

26  12 

25  50 

25  75 

26  37 

26  62 

26  75 

27  .37 

21  25 

21  25 

22  .. 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

La  vente  des  sucres  raffinés  reslo  régulière.  Los  prix  so 
retrouvent  sans  changement.  Raffinés  en  pains  :  .56  fr.  .50  à 
57  francs. 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  public  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  cinq  premiers  mois  de  la  campagne  1903-1904,  soit  du 
1"  octobre  1903  au  29  février  1904  : 

1902-1903  1903-1904  Différence 
(Hectolitres) 

Stock  au  délnit  do  la  cam- 
pagne                               931.595  685.530   —  236.065 

Production  des  cinq  pre- 
miers mois                         999.118  1.4.50.588    -1-  451.470 

Importations  des  cinq  pre- 
miers mois                          38.032  42.314    -I-  4.282 

Total  des  ressources.    1.958.745  2.178.432   -h  219. 6S7 

A  déduire  :       '  ' 

Exportation  des  cinq  pre- 
miers mois   111.049      111.052   -+-  3 

Livraisons  des  cinq  pre- 
miers mois   871.460   1.097.112    -f-  225.6.52 

Total   983.509   1.208.164   -h  225.655 

Stock  au  29  févr. . . .  976.236  970.298  '^^^^  5.968 
Contre,  au  31  janv...    1.038.747      969.749   —  68.998 

Différence  au  29  févr. .    —  62.511  ~       519"  —  63.0.30 

"Voici  II'  détail  de  la  production  : 

Cin<[  1"'  mois 

1902-1903   1903-1904  Différence 

(Hectolitres' 

Vins   26.411        24.008   —  2.403 

Cidres,  ] H )iré's   8.471         1.374   —  7.097 

Marcs  et  lies   68.398       52.639   —  15.759 

Farineux   107.441      137.915   4-  30.474 

Betteraves   492 . 31 6   1 . 070 . 339   -h  578 . 023 

Mélasses   295.896      164.254   —  131.642 

Substances  diverses.  185  59  —  126 

Totaux....      999.118   1.450.588   -+-  451.47C 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui,  au  30  septembre  1903,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  184.127  hectolitres  (254..520  à  la  même  date  de  1902;, 
et  dont  la  production  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  la 
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campagne  u'osl  évaluer  qu'à  '28.9:)7  hoclolilros,  iafiTiouro  de 
39.001  iiftclolilres  ou  57.4  0/0  à  celle  de  la  jnèmo  période  de 
1902-lSK»  (y7.9S8). 

La  producUon  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1.421.(;r)l  (931.180),  accuse  une  augmentation  de  490.471  hecto- 
litres, soit  52.(5  0/0.  On  constate  un  accroissement  de  451.470 
hectolitres  ou  4.').1  0/0  dans  la  production  totale. 

Pendant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmentées 
de  1,53.510  Iw'ctulitreB,  contre  .seulement  122.5'i6  en  février 
1903.  Les  li\Taisous  au  commerce  intérieur,  y  compris  la  con- 
sommation pei'sonnelli^  des  bouilleurs  de  cru,  ont  été  de 
136.826  hoetulitres,  inférieures  de  27.400  liecloliLres  à  celle.s 
de  l'an  dernier  i,l(i4.22(> .  Les  exportations  n'ont  atteint  cfue 
16.171  hectolitres  (20.831).  Bref,  alors  qu'en  février  1903,  le 
stock  avait  diminué  de  63.511  hectoliti'es,  en  fc\Tier  1904,  il 
s'est  accru  de  519  hectolitres. 

La  situation  statistique  de  l'article  no  s'est  donc  pas  amé- 
liorée. On  y>out  admettie  que  la  pruduction  est  poussée  plus 
rapidement  que  pendant  la  saison  préci'deiite,  mais  la  constmi- 
ination  est  loin  d'être  aussi  importante  qu'on  ne  l'avait  prévu. 

Toutefois,  on  s'attendait  à  ce  que  le  tableau  de  la  régie  fût 
pins  défavorable  qu'il  ne  l'est  réelleuu'nt.  Aussi  sa  ]niblic-aliou 
a-t-ello  enrayé  la  baisse  et  déterminé  un  inouvement  de 
reprise.  On  a  coté  en  clôture  : 

9  mars  17  mars  24  mars 

Courant   41  63         38  . .  38  37 

Avril    41  50         38  25  38  87 

4  de  mai   41  . .         39  25  39  62 

4  derniers   35  ..         34  75  34  87 

3  d'octobj-e   33  87         33  87  83  87 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


■Vins.  —  Dans  toutes  les  régions,  le  calme  reste  la  note 
dominante,  mais  on  espère  que  les  transacOions  prendront 
bientôt  une  certaine  extension.  Déjà,  dans  le  Midi,  les  expé- 
ditions sont  plus  actives  et  les  demandes  d'échantiUons  sont 
de  jour  en  jour  plus  nombreuses. 

A  la  dernière  Bourse  de  Nîmes,  on  a  coté  :  araïuon'de 
plaine,  de  23 à  25  francs;  montagne  1"  choix,  de  23  à  36;  ali- 
cante-bouschet,  de  24  à  26;  jacqucz,  de  30  à  32;  blanc  bour- 
ret,  de  24  à  28:  costiéros,  de  27  à  30;  rosé,  paillet,  gris,  de  23 
à  25  ;  aramon  blanc,  de  23  à  25. 

Dans  l'Hérault  la  reprise  ne  se  manifeste  pas  encore,  mais 
plusieurs  négociants  du  Centre  et  do  l'Auvergne  ont  acheté, 
dernièrement  des  lots  de  vins  frais  et  fruités  titrant  enti-o  9 
et  10  degrés,  au  prix  de  25  fr.  50  à  26  fr.  50  à  la  propriété. 

Dans  l'Aude,  ce  sont  toujours  les  vins  à  faible  degré  qui 
sont  le  plus  demandés.  Il  s'est  traité  quelques  caves  de  8»  à 
8"5,  dans  les  prix  de  22  à  23  fr.  l'hecto  à  la  propriété. 

En  Boussillon,  on  peut  acheter  des  8  à  9»  dans  les  21  à 
22  fr.  l'iiecto,  et  des  10  à  11°  dans  les  24  à  27  fr.  Les  12  à 
12°  1/2  valent  de  28  à  30  fr.,  et  les  13  à  13"  1/2  de  31  à  33  fr. 

Les  all'airos  sont  toujours  peu  importantes  dans  le  vignoble 
bordelais,  lecommei'ce  nes'approvisionuant  que  par  petits  lots 

Dans  les  Charontes,  les  transactions  sont  rares  et  les  cours 
se  retrouvent  sans  changement  ;  on  cote  toujours  vers  les 
6  fr.  25  le  degré  les  vins  blancs,  la  pièce  de  228  litres. 

Dans  le  Centre  nord,  on  sigmile  des  cours  statiounaires 
avec  tendance  faible  pour  les  vins  rouges.  Les  bous  produits 
du  Cher  sont  en  grande  partie  vendus.  Los  qualités  secon- 
daires, bien  améliorées  parles  soutirages,  s'oblienneul  de  .V) 
à  GO  fr.  50  les  250  litres  nus. 

Los  soutirages  donnent  de  bons  résultats  en  Bourgogne, 
où  la  reprise  ne  tardera  pas  à  se  produire. 

Sur  le  m;irché  parisien,  la  situation  reste  la  même  et  les 
cours  ne  varient  pas. 


Soies.  —  A  Lyon,  les  transactions  sont  l.uijours  iuaclivcs 
et  les  prix  Uéchissent,  surtout  ceux  des  soies  d'Italie  et  tlu 
Levant.  On  a  cote-  :  Oirges  Cé'vonnes,  11/13,  2«  ordre,  46-47  fr. 
le  kilo;  Piénu>nt  et  Messine,  9/11,  10/12.  l"  ordre,  i.0  fr.; 
11/13,  49-50  fr.  :  au tivs  provenances  d'Italie,  9  11,  10,12,' 48 
francs;  H  13.  1"  nrdro,  47-i8  fr.:  Brousse.  11/13,  1"  or-lre, 
45-46  fr.;  Syri(>,  9,  II,  1"'  ordre,  45  fr.  ;  Chine,  lilatures  à  l'eu- 
roin'rnnc.  10  12.  cxlra.  .">0  fr.;  Canton,  lilalui-esà  reuroiiéouue. 


9/11,  u°  1.  37  fr.;  Japon,  lilatures  à  l'européenne,  9, 11,  1  1/2. 
45-i5  fr.  50  ;  10/12,  1  1/2,  44  fr. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  .50  kilogrammes) 


Vilk- 


Le  Havre. . 
Liverpool. . 
New-York. 


:i5  fév. 
19i»4 


Fr. 
8<;  50 

86  80 
79  9'i 


3  mars 


Fr. 
95  .. 
92  7>9 
87  07 


9  inara 
l!J(i4 


Fr. 
99  75 
97  68 
91  14 


17mai"s  24iuars 


1904 


Fr. 

93  50 

94  90 
87  93 


i:m 


Fr. 
89  .. 
b5  30 
75  65 


M.  Sully,  le  •  tsar  du  colon  »,  qui,  i)ondaut  i>lus  de  quinze 
moia,  a  réglé  à  sa  gui.se  l'ailure  des  marchés  cotonniers  de 
l'ancien  et  du  nouveau  continent,  s'est  vu  contraint  de  cesser 
ses  opérations  et  de  suspendre  se.i  paicuu'nts.  La  nouvelle  de 
sa  faillite  a  provoqué,  vendredi  dernier,  aux  Bourses  de 
New-York  et  de  la  Nouvelle-Orléans,  une  j)auique  comme  on 
n'en  avait  pas  vu  depuis  le  désa^^lre  financier  dù  au  krach  du 
Northern  Pacifie,  il  y  a  trois  ans.  A  New-York,  il  y  a  eu  un 
vi'ri table  aliolomeut  et  une  bousculade  telle  dans  la  foule 
des  courtiers  et  des  spéculatoms,  qu'aïuès  la  séance  le  sol 
était  jonché  de  sièges  brisés  et  de  lambeaux  de  Tètemenls. 
l'iusieurs  personnes  ont  été  sérieuscJneat  contusionnées  dans 
cette  mêlée. 

En  quelques  instants,  les  cours  du  courant  sont  tombés 
de  14.93  cents  à  13.02  la  livre;  ceux  de  niai,  de  15  25  à 
12  65;  ceux  de  juillet,  de  15.36  à  12.80;  ccxlx  de  septembre  de 
13.28  à  11..50.  Pendant  la  dernière  heure  do  la  réunion, 
le  nuu'ché  a  été  beaucoup  moins  agité  et  les  pris  se  sont 
relevés  de  plus  d'un  cent.  Durant  les  séances  suivantes,  les 
spéculateurs  fortement  engagés  à  la  haus.se  et  les  jMU-sonnes 
dont  les  intérêts  sont  gravement  menacés  par  la  failhle.  ont 
fait  les  plus  grands  eflorts  jwur  soutenir  les  cuui-s  et  leurs 
achats  ont  eu  pour  cllet  d'accentuer  le  mouvement  de  repiise. 

Ces  événements  n'ont  été  connus  stu-  les  marchés  euro- 
péens que  samedi  matin;  on  a  donc  appris  en  même  temps 
la  chute  et  le  relèvement  presque  Immédiat  des  cours.  Dans 
ces  conditions,  la  spéculation  n'a  été  que  lé-;/èremeut  impix»- 
siouuée  et  l'on  n'a  eu  aucun  fait  regrettable  à  déploivr. 

11  est  dillicile  de  prévoir  lei^  eonséqueuc es  de  la  découliture 
du  «  tsar  de  coton  "  qui  dé-lenait.  jmrail-U,  3li0  à  'iiti.OÛO 
balles,  représentant  une  valciu-de  12oà  180  millions  de  francs. 
On  peut  cependant  espérer  que  h  s  manipulateurs  américains 
se  montreront  maintenant  moins  audacieux  et  que,  peu  à  \<m. 
la  situation  de  l'article  redeviondra  normale. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

yLa  tonne, 


Métaux 


23  fcv 

3  inari 

9  mars 

lï  mars 

•H  mars 

19(li 

1904 

iStOi 

i  sh. 

l. 

£  3h.  d. 

i  sh. 

•1. 

£  Sh. 

d. 

£  sh.  d. 

57  7 

6 

ïïti  n,  ■ 

1") 

57  3 

58  ..  . 

îiti  y 

5'.  l.'i 

5ii  7 

6 

Ul  15  . 

- 

t; 

I-J3  17  6 

J23  J7 

6 

127  0 

I*»  10  . 

l-'.'i  1-2 

ti 

12;   a  . 

i2l  -2 

b 

l-'7  i 

6 

tu  . 

12  ' 

t> 

\  -2   u  . 

12  2 

G 

12  5 

12  12  6 

11  17 

6 

12    .  . 

12  1 

3 

12  . 

\i  1  6 

21  .. 

22  2  <; 

22  5 

■21  17 

(j 

22  . . 

51 

1 

51  . 

.11 

3 

51 

3 

..  1 

51 

3 

ol  1 

3 

31 

3 

..  3 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Elain  :  disponible. . 

—  à  s  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espasjnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois. . . 

Paris.  —  Les  derniers  coiu-s  ofliciels  12  mars"  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  lis  fr.,  :-ans  changemeul  : 

Chili.  1"'  marques,  lôO  fr.  .V»,  .siins  chaug<;nu  al  :  <'n  liu>{Ols 

et  plaques  de  laminage,  153  fr.  75,  couli-e  l.V>  fr.  Tu.»  ;  eu 

lingots  propres  au  laiton,   154  fr.   ô»i,  contiv  152  fr.;  en 

cathodes,  V^'i  fr.  ..,  contre  151  fr  75;  Klain  Baiika.  îWô  fr.  .., 

coutiv  310  fr.  ..;  Plomb,   marques  onliuiiins.  livrable  à 

Paris,  aîfr.  25,  .sans  chaugeuienl;  Zinc  de  Silésic.  ."18  fr.  75, 

contre  59  fr.  25.  . 

Xavier  OiiuhDOT. 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  2a  mars  IQO'i. 

L'industrie  et  la  guerre  nisso-japùuai>e.  —  La  Bourse  de  Burlui.  — 
Les  chemins  de  fer  prussiens. 

La  guerre  russo-japonaise  perd  peu  à  peu  toute  in- 
fluence sur  notre  situation  intérieure.  Un  s'haLitue  à 
ces  événements  ;  on  .sent  que  pour  l'Europe  tout  péril 
—  si  péril  il  y  a  ■ —  est  reculé  bien  loin.  D'autre  part, 
on  prévoit  que  cette  guerre  aura  des  conséquences  plu- 
tôt heureuses  pour  beaucoup  de  nos  industriels.  C'est 
ainsi,  qu'à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  d'une 
grande  tilature  de  coton,  le  Président  a  fait  remarquer 
que  son  industrie  proûtait  énormément  de  l'arrêt  des 
exportations  de  cotonnades  japonaises  en  Chine.  L'amé- 
lioration de  la  situation"  de  beaucoup  do  nos  grandes 
industries  est,  d'ailleurs,  un  fait  incontestable.  La 
conclusion  du  Syndicat  allemand  de  l'acier  a  donné  uu 
essor  tout  à  fait  inespéré  h  toutes  nos  industries  mé- 
talliu'giques.  La  conclusion  de  ce  Syndicat  a  encore  eu 
pour  conséquence  de  faire  naître  et  discuter  une  foule 
do  projets  de  rénovation  de  notre  marché  sidérurgi(iue. 
Pour  le  moment,  les  usines  de  fer  vendent  tout  ce 
qu'elles  produisent,  tant  est  grande  la  peur  d'une 
hausse  des  prix  de  vente. 

Ces  nou\  elles,  comme  on  peut  le  pen.ser,  ont  contribué 
à  ramener  les  actions  métallurgiques  vers  les  cours 
qu'elles  avaient,  avant  la  récente  débâcle  générafe. 
Mais  la  i)lus  forte  hausse  a  été  pour  les  actions  de  char- 
boiniages.  La  Gazelle  de  Fraiicforl  fait  remarquer 
qu'en  huit  jotn-s,  les  actions  Bochum  ont  haussé  de 
ô  U  ()  ;  les  Laurahiitte,  de  10  0/0;  les  Celsenkirchon,  de 
8  0/0.  Presque  toutes  les  actions  charbonnières  sont  à 
leurs  cours  d'il  y  a  deux  mois;  les  autres  n'en  diffè- 
rent que  de  2  0/0. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  oft'res  dépassent  tou- 
jours les  demaudes.  Toutes  les  Banques  sont  si  abon- 
damment pourvues  de  numéraire  qu'on  se  demande  si 
l'on  s'apercevra,  cette  année,  du  resserrement  moné- 
taire haljituel  au  mois  d'avril. 

On  sait  que  les  chemins  de  fer  de  la  Prusse  smit 
régis,  depuis  vingt-cinq  ans,  par  le  système  de  l'exploi- 
tation par  l'Etat.  On  vient  de  publier  une  statistique 
intéressante  do  leurs  progrès  sous  ce  régime.  Dans  ces 
vingt-cinq  ans,  les  recettes  ont  passé  de  164  millions 
de  marks  à  1.517  millions;  les  dépenses,  de  102  mil- 
lions 929  ;  les  excédents  de  recettes,  de  61  mil- 
lions à  587;  enfin,  la  longueur  du  réseau  a  passé  do 
6.104  kilomètres  à  33.767.  Le  taux  de  capitalisation  «lu 
capital  engagé  a  passé  de  4.3  0/0  à  ?  0/0,  sur  le  papier, 
mais,  dans  la  réalité,  il  est  de  10  0  0  à  12  0/0.  Ces 
chemins  de  fer  emploient  un  personnel  de  365.001) 
hommes.  Autre  calcnl  qui  ne  manque  pas  d'intérêt  :  le 
nombre  des  accidents,  qui  était  de  8.12  par  100  kilo- 
mètres en  1893,  est  tombé  à  5.81  en  19tJ3. 

L'augmentation  des  recettes,  si  brillamment  inau- 
gurée il  y  a  vingt-cinq  ans,  se  poursuit  toujours.  Pour 
l'année  fiscale  on  cours,  qui  a  commencé  au  avril 
1903,  on  connaît  les  recetles  jusqu'à  tin  février.  Pour 
ces  onze  mois,  les  résultats  (les  Chemins  de  fer  ])rus- 
siens  ont  été  de  l.;-)77.754.i'0ll  marks,  ce  qui  constitue 
une  augmentation  de  85.277.000  marks  sur  les  recettes 
de  la  même  période  de  l'unnée  précédente. 


L'Exportation  allemande  au  Japon.  —  La  valeur  di'S 
expéditions  allciiuiiiilcs  au  .Jaijciu  s'est  éleve>e  en  1902  à  49 
millions  SOO.OOil  marks  contre  ■'i5..":)00.000  marks  on  1001  et 
70.400.000  marks  en  lO'K).  f.e  ''oclin,  depuis  trois  ans,  esl  causé 
«urlout  par  les  dimimilious  dans  les  envois  de  sucre  et  \y.\v 
la  cessation  des  achats  de  navires  aux  chantiers  allemands. 


Le  principal  article'd'<'.\jiortation  ('lait  jadis,  en  ollet,  le  su- 
cre cpu  a  marqué  depuis  deux  ans  un  recul  très  sensible 
devant  la  concurrence.  Eu  1901,  il  figurait  encore  dans  le 
chiffre  total  jiour  U. 500. 000  marks  ;  eu  1902  il  n'était  plus  que 
'11'  .■3.400.000  marks.  Viennent  ensuite  les  ])roduils  de  l'iudus- 
trii'  textile,  draps,  toiles,  fils,  laines  peignées,  tissus  de  colon, 
d'une  valeur  de  8  à  9  niillions.  Puis  les  produits  métallurgi- 
ipii'S,  fer  en  barr(>s,  ferdjlanc,  fils  d'acier  et  do  fer,  quincail- 
lerie, machines,  locomotives,  uiontrea  et  instruments,  égale- 
uient  d'une  valeur  de  8  à  9  millions. 

Quant  aux  couuiiaudes  de  navires  par  le  .)ai)on,  elles  avaient 
été  relativement  importantes  jusipt'eii  1901.  Eu  1900,  elles  si; 
chiffraient  encore  par  14.200.000  marks.  Depuis,  elk;s  ont 
cessé. 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  irailliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  cliange  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  Ap.  billets  ...... 

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1904 


l.'i  mars 


9.J7.01Û 

15  255 
754.291 
64  587 
1  514 
94.264 


150.000 
5t.G14 
1.141.S37 

567.897 
14.984 


liii.7  mars 


23.317 
1154 
3.663 
2.124 
6. 429 

19.. 548 
3.416 


non  mod. 
non  mod 

-  17.794 
+  50.. 567 

-  12.218 


1903 


14  mars 

Oif.TJikar.s 

924.095 

-f  4.152 

29  8/.. 

+   1  427 

l.bHO 

+  1.146 

6/5.332 

+  5.777 

54.471 

—  «6X 

174.471 

-t-  2.997 

69.995 

-1-  2-008 

150.000 

non  mod. 

47.. -jS: 

lion  mod. 

1.126.270 

—  10.881 

597  «26 

-(-  27.6X1 

14. 186 

-  161 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  cliapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  hupin-iale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc 

% 

932 

1  222 

537 

796 

.5.5 

f  223 

4 

913 

1  24Ô 

501 

811 

58 

-f  173 

» 

915 

1 . 199 

467 

748 

56 

-1-  :;22 

n 

15  »   

^-39 

1.168 

619 

738 

59 

4  2S4 

• 

9M 

1.138 

588 

733 

50 

+  359 

• 

29  >.   

937 

1.182 

531 

772 

62 

-1-  2'0 

7. mars   

934 

1.166 

517 

7,52 

58 

+  284 

» 

15  »   

9o7 

1  142 

568 

754 

65 

+  330 

Couri'îer  de  la  Doiirse  de  Berlin 


Berlin,  24  mars  1904. 

La  Bourse,  après  uu  début  iiicerlatn,^  a  liui  sur  des  tcu- 
(Uuicc's  fermés.  Les  fonds  d'Ftat  allemands  et  les  principaux 
fonds  étrangers  clôturent  sur  vme  légère  avance,  après  des 
demandes  suivies,  sauf  l'Extérieure,  encore  faible. 

Les  valeurs  industrielles  ont  ^lussi  une  bonne  tenue,  sur- 
tout les  valeurs  mi'dalltn-giqnes,  qui  sont  en  hausse  marquée. 
Les  valeurs  de  charbonnages  sont  au  calme.  L'argent  au 
jour  le  jour  est  à  3  0/0. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  90  ;  Extérieure  8-2  . .  ;  Lom- 
bards 14  20.  GlôHire  faible. 


ANGLETERRE 


LA 


SITUATION 

Londres,  23  mars'I@©4. 


I-e  taux  d  escompte  de  la  Banque  d'Angleterre.  —  La  question  fiscale. 
—  Les  Caisses  d'épargne.  —  La  main-d'œuvre  minière.  —  Le  liudgct. 
La  dette  publique. 

La  position  do  la  Banque  d'Angleterre  reste  aussi 
forte  que  précéilemnient  et  ce  fait  encourage  ceux  qui 
réclament  une  diminution  immédiate  du  tau.v  d'es- 
compte à  3  0/0.  11  est  certain  que  cette  diminution 


m 


EUROPEEN.  —  Angleterre 


jiourrait  être  laite,  mais  nous  ne  pensons  pas  ([ifelle 
soit  clècid('e  avant  la  lin  du  trimestre  ;  la  fin  du  mois 
va  nous  apporter,  en  elîet,  la  j)ression  habituelle  et  le 
Marché  devra  faire  des  appels  fréquents  à  la  HaïKpie 
en  dépit  d<'s  appoints  que  lui  apporteront,  dans  l'inter- 
valle, les  exfédents  des  dépenses  du  <  ionvernemont  sur 
les  recettes  budj^'étaires.  De  plus,  dans  l'état  actuel  des 
divers  marchés,  il  serait  im[ii'udent  de  réduire  les 
taux  à  \in  point  <[in  pourrait  provo(|uer  le  retrait  des 
capitaux  .français  et  allemands  employés  ici  ;  enlin,  il 
faut  tenir  couiptc  des  éventualités  politiques. 

On  s'occupe  en  ce  moment  de  l'émission  do  la 
première  partie  de  ïlrish  Land  Puvrhasi'  loan  em- 
prunt pour  l'achat  des  terres  irlandaises  >.  L'annonce 
de  cette  opéra  lion  a  prouvé  que  le  Marché  s'est  com- 
plélement  repris  deimis  que  les  hostilités  ont  éclaté 
entre  la  Russie  et  le  .Japon. 

Les  discussions  parlementaires  n'ont  pas  ))résenté 
un  intérêt  exce|)tionnel  à  la  Chambre  des  Lurds  ;  la 
cjucslion  des  réformes  liscales,  dont  on  parle  beaucoup 
moins  depuis  quelques  semaines,  a  fait  une  nouvelle 
apjiarition,  mais  les  déclarations  des  représentants  du 
Gouvernement  —  lord  Lansdowne  en  l'occurrence  — 
n'ont  apporte  aucun  fait  nou^■eau  ni  modifié  ce  ((ui  a 
été  déji'i  dit. 

La  Chambre  des  Communes  a  disculé  une  demande  de 
crédit  de  197.G76  liv.  faite  par  M.  Austcn  Chamberlain, 
chancelier  de  l'Echiquier,  pour  couvrir  les  délicils  di's 
Caisses  d'épar^ine.  L'n  Comité  constitué  précédemment 
pour  rechercher  le  moyen  d'éviter  ces  déficits  a\:iil 
proposé  de  réduire  de  1/8  0/0  l'intérêt  servi  aux  dé- 
posants. 

Le  Chancelier  n'a  pas  accepté  cette  proposition  qui 
léserait  la  classe  intéressante  des  épargnants  et  donne- 
rait une  somme  bien  supérieure  à  celle  dont  le  (  iou- 
vernemcnt  a  ))Csoin.  La  situation  s'est  bien  modiliée, 
en  etl'et,  depuis  que  le  Comité  a  fait  son  rapport  :  h's 
Consolidi^s  sont  tombés  de  95  1/4  à  86  3  4  et  M.  Ausien 
Chamberlain  espère  bien  obtenir  pendant  six  années 
3  0/0  sur  1  emploi  des  fonds  déposés  :  d'après  ses  cal- 
culs, le  déficit  ne  serait  plus  pour  la  caisse  des  cura- 
teurs que  de  95.0:)0  liv.  st.  en  VdÙ'i,  11.000  liv.  st.  en 
1905,  2.000  liv.  st.  en  1907  et,  en  1908,  ils  se  transfor- 
meront en  un  excédent  de  3.000  liv.  st.  Pareille  situation 
pour  les  caisses  postales  où  le  déficit  qui  atteindrai! 
118.000  liv.  st.  en  lOO'i  tondierait  bientôt  à  71.000  livres 
sterling. 

Une  autre  discussion  qui  aboaucouii  plus  attiré  l'al- 
tention  est  celle  relati\e  à  la  moticni  de  sir  Camj)b('ll 
Bannerman  pour  protester  contre  l'introduction  de  la 
main-d'œuvre  asialitiue  au  Transvaal.  11  semblerait 
diflicile  que  le  public  pût  se  passionner  pour  semblable 
sujet.  La  nécessité  de  cette  mesure  a  été  formelle - 
ment  reconnue  et  il  est  évident  que  si  l'Angleterre  a 
fait  la  guerre  du  Transvaal  pour  avoir  les  mines  d'or, 
elle  doit  (ont  mettre  en  o'uvre  ])our  assurer  l'exploita- 
tion de  ces  mines.  Or,  celte  exploitation  est  su))ordon- 
née  à  l'apport  d'une  main-d'o'uvre  suflisanle  et  l'.Vsie 
seule  peut  fournir  les  ^ra^■ailleurs  nécessaires.  Tout  h^ 
monde  en  a  convenu  :  un  récent  dé))at  parlcmeidaire 
paraissait  avoir  délinitivement  sanctionné  les  déci- 
sions du  Conseil  législatif  de  Pretoria.  11  a  fallu  q>ie  la 
politique  se  mêlât  encore  de  ce  fait  ([ui  paraissait  tota- 
lemenl  lui  échapper  :  l'opposition  ([ui  veille  et  ne  perd 
jamais  l'occasion  de  créer  des  entraves  au  Couverne- 
ment,  a  répandu  cette  idée  que  les  ouvriers  jaunes  ame- 
nés au  Transvaal  seraient  de  vérita))les  esclaves  et  l'on 
de\ine  les  argunieiils  Inuuanitairos  iju'elle  a  tirés  de 
ce  fait. 

Le  Parlement  n'en  a  eu  cure  :  il  a  repoussé,  comme 
c'était  à  iirévoir,  la  motion  de  sir  Canq)bell  llanner- 
man  et  nous  n'avons  nlus  qu'à  attendre  l'approbation 
rovaltMle  la  décision  «le  la  Chambre  suil-africaino. 

1,1'  .S7rt/(.s7  puljlie  à  son  tour  des  |U'onostics  sur  le 
l)rochain  ))ndgel  du  Chancelier  de  rh'cliiipiier  :  il  ue 
voit  pas  la  situation  stms  un  jour  plus  fa\oralile  que 
rA'c(i/(o»i/.v/.  Nous  analyserons  seulement  dans  son  arti- 
cle, ce  (pii  a  trait  à  la  dette  britannique,  l  e  Cliance- 
lier,  dil-il.  n'aura  pas  à  annoncer  ipie  la  dette  du  pays 


a  augmenté  en  1903-i9U'i  de  7.'iOU.OOU  liv.  st.,  montant 
du  déficit  budgétaire.  Le  Trésor,  en  effet,  a  reçu  pen- 
dant cet  exercice,  fi.OOO.dO!)  de  liv.  st.  de  la  colonie  du 
Transvaal;  l'augmentation  delà  dette  n'aura  donc  été 
(jue  de  l.'iOO.OOO  liv.  st.  et  comme  rien  n'a  été  fait  pour 
en  diminuer  le  montant  qui  était  de  798.3'i9.UO0  liv.  si. 
au  comment;emeiit  de  rcxercice.  elle  doit  atteindre  8<lO 
millions  de  livres  sterling. 

On  croit,  à  l'étranger,  que  le  fonds  d'amortissement 
fonctionne  à  nouveau:  i-"est  une  erreur  absolue.  Les 
appropriations  pour  le  fonds  d'amortissement  sont  à 
peine  suffisantes  pour  pourvoir  aux  dépenses  de  capi- 
tal j)otn-  les  travaux  maritimes  et  militaires.  Les  ap- 
propriations ont  été  l'année  dernière  de  7.000.000  de 
livres  sterling  environ,  mais  les  dépenses  en  capital 
d'après  les  .\cls  jtour  travaux  militaires  et  maritimes 
ont  été  du  l-'  avril  1003  an  P?  mars  190i  do  7.1->).(XKl 
livres  sterling. 

\  oici  quelles  ont  été  les  opérations  en  capital  de 
rKclii(juier  : 

Liv.  st. 

Sorties  : 

Déficit  évalué  imi  It)u3-l!l0i   T.iOit.t^HJ 

Di'peuse  pour  les  naval  ami  niilitary  works   7..'>ti0.i>W 

Total   l'i.90o.iJ<  NI 

Eiitri''es  : 

Kei  u  lia  fonds  damortissoment.....  7.0<»).00O 
—    (lu  (iouveniement  du  Ti'aiisvaul     6  i  W.iKK) 

  13.0(KI.IMlO 

.\ugnientaliou  de  la  délie.   1.9(Ji.(>J0 

Le  montant  approximatif  de  la  dette  sera  donc,  au 
i"  avril,  de  80n.  J(H>.tMj(i  li\-.  st.;  il  était  de  798.3'i9.u:'0 
au  1'-'-  avril  lOij;'.;  de  7tj8.'i'i3.iMH»  en  190-2:  705.7->'i.l¥»0  en 
1901;  (WO.JCm.OOO  en  19(Mi:  (;:59.il'iO.(KH)  en  1899;  (;-J8  mil- 
lions 200.00J  on  1898.  l-'.u  r.»i»'i-J9()5,  les  dépenses  mili- 
taires provoqueront  ))ro)iablement  unb  nouvelle  aug- 
mentation. 


el 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

24  niar,s  1904 


Dcparlement  des  opérations  d'émission 

PASSIF  I.iV.  St. 

Billets  créés   ^2. 204. 000 


Total   :.2.201.000- 


Liv.  st. 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l  Etat...  11.015.100 

Rentes  iiiiiiiobiliséos  .  ~.4'îl.9(Ml 

Or  uionnavé  et  lini;ots  33  "M  .OIK) 


Total   ;:2.205.0<.>0 


Dcparlement  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  ^t. 

Capital  social   IS. 553  000 

Réserve  et  prolits  et 

perles   3.693-000 

Trésor  et  aOiiiinistra- 

liou  puhiiqiip   i:;. SOS. 000 

Comptes  particiilieis.  oS.j.'l"  00(1 

Billets  à  sept  jour.<.  etc.  i:>:i  .tKH» 


Tolal. 


.141  (HiO 


ACTIF 

Rentes  disponililcs  i 

la  Banque'  

p.  trie  feuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  el  argent  monnayés 


Total.. 


Liv.  si. 


2.û5;t.OUO 


■;2.1i4.000 


STATISTIQUE  r.  lalivo  aux  divers  chapitres  du  Bilau  do  la 

r.aii.iue  d  AutjleU'rro  Milliers  de  liv.  sl.^ 


DATE 

2  -r. 

B  — 

Ç  C  tl 

Ç  = 

^  i 

û  r'  « 

9! 

Q 

—  3  ij 

-  -  3 

=  a  ~ 
■a  ■-  e 
_.  i  c3 

c  °~ 

C  ZI 
a:  * 

> 

& 

m> 

~v 
A 

1  fev  

;i:i.(ioti 

2.S.  12:. 

4;<.7.)0 

41  019 

23.!>;ti 

11   

31.  h»;) 

27.:  Ht 

.-.0.71. s 

21.!»liO 

IS   

3i.513 

2";  ."i^o 

•d.iWI 

n  fiiu 

25. 143 

25   

:!:;  481 

27  112;) 

:.3  1.7(1 

l-'i  7  * 

*  -MÙ 

3  mars  

:i."i.(H".i 

27.'.Hk1 

.C'.I.V.» 

41  9.T» 

2."...V,| 

10  ••   

:»;;.  ict 

27.707 

:>2.--'i3 

;  \  i:4> 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Bons  du  Trésor.  —  La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  le 22  mars 
la  souscription  à  2.720.000  liv.  st.  en  bons  du  Trésor  à  6  mois, 
le  montant  des  demandes  s'est  élevé  ù  7.403.000  liv.  st.  Au 
tanx  de  liv.  st.  98.9.0,  les  demandes  recevront  environ  74  0/0 
au-dessus  de  ce  prix  elles  seront  servies  intégralement. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  24  mars  1904. 

Lëmission  d'un  emprunt  irlandais  2  3/4  0/0  à  des  condi- 
tions très  avantageuses  avait  fait  n'actionner  assez  fortement 
les  Consolidés  et  ce  recul  avait  entraîné  celui  des  autres  va- 
leurs, d'autant  plus  que  le  marché  minier  était  resté  lourd. 
La  reprise  des  Consolidés  qui  vint  ensuite  rafïermit  le 
Marché,  mais,  en  clôture,  la  tendance  est  do  nouveau  plus 
faillie.  C'est  demain  le  premier  jour  de  liquidation. 

Les  Consolidés  sont  passés  de  8G  5/8  à  86  ./..  Emprunt  dit 
Trausranl  96  5/8. 

Les  fonds  d'Etat  étrangers  ont  eu  une  tendance  favorable 
et  se  sont  inscrits  en  nouvelle  et  importante  plus  value. 
ISItalien  clôture  à  100  3/4.  ^'Extérieure  Espagnole  passe  de 
81  1/4  à  81  8/8.  Le  Turc  unifié  i  OjO  linit  à  78  1/2. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  été  fort  bien  tenus.  Îj  Ar- 
gentin 5  0/0  i886  reste  à  101  ./.  et  le  Funding  à  103  1/4. 
Le  Rrtisil  3  0/0  finit  à  87  1/2. 

Les  Chemins  anglais  ont  été  fort  irrégnliers. 

Les  Chemms  américains,  d'abord  alïectés  par  la  faillite 
Sully,  ont  repris  et  clôturent  en  tendance  ferme. 

"Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  118  1/8;  l'Brie  à  6G  3/8,  et  le 
Louisville  à  109  1/4  ;  l'Atchison  à  72  3/8,  et  le  Norfolk 
à  60  1/8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  23  mars  1904. 

Au  Parlement  hongrois.  —  Reprise  ii  ia  Bourse  de  Vienne.  — 
L'Alpine.  —  Le  commerce  extérieur. 

Les  mesures  énergiques  et  l'attitude  décidée  de  M.  de 
Tisza  ont  porté  leurs  fruits.  La  vie  parlementaire  fonc- 
tionne normalement  en  Hongrie. 

La  Chambre  hongroise  vient  de  voter,  en  une  séance, 
la  première  et  la  deuxième  lecture  des  deux  projets  de 
lois  militaires  de  i9tJ4  :  loi  du  contingent  et  levée  des 
recrues. 

Elle  a  encore  commencé  la  discussion  du  budget  ré- 
trospectif de  1903,  qui  sera  probablement  aussi  très 
TÏte  expédié,  car  la  majorité  lui  est  assurée,  et  le  seul 
article  qui  pouvait  soulever  quelque  critique  a  été  re- 
tiré :  le  comte  Tisza  a  consenti  à  laisser  de  côté  l'aug- 
mentation de  la  liste  civile. 

D'autre  part,  la  Commission  économique  délaCham- 
bre  hongroise  a  discuté  l'opportunité  des  négociations 
en  vue  des  traités  de  commerce  avec  l'Allemagne  et 
l'Italie.  Le  comte  Tisza  a  exprimé  sa  manière  de  voir, 
qui  est  quelle  résultat  ne  pourra  être  définitif  qu'aj^rès 
que  le  tarif  douanier  sera  fixé  et  le  compromis  avec 
l'Autriche  conclu.  Nécessairement,  les  dates  et  les 
termes  de  ces  traités  seront  subordonnés  à  ceux  du 
compromis. 

Ainsi  donc  on  aura  d'abord  les  négociations  pour  les 
traités,  puis  le  compromis. 

La  Commission  a  accepté  le  projet  du  Gouvernement 
et  le  défendra  devant  la  Chambre. 

Ceci  a  naturellement  amené  à  se  préoccuper  de  ce 
qui  arrivera  si  les  traités  de  commerce  ne  reçoivent 
pas  la  sanction  des  Chambres  autrichiennes  et  s'il  de- 
vient nécessaire  de  les  a]ipliquer  en  vertu  du  paragra- 
phe 14.  On  aftirme  que  l'empire  d'xVUemagne  est  dis- 
posé à  s'en  contenter  :  le  comte  Tisza  est  du  même  avis 
en  ce  qui  concerne  la  Hongrie.  Pourtant  il  est  des  dé- 


putés ([ui  ne  partagent  pas  ciît  avis  et  y  voient  un 
danger  pour  la  Hongrie,  qui  pourrait  être  engagée, 
tandis  que  l'Autriche  ne  le  serait  pas  légalement. 

Maintenant  que  les  discussions  peuvent  recommen- 
cer au  Parlement  hongrois,  celle-ci  sera  une  des  pre- 
mières. 

A  la  Bourse  de  Vienne,  les  effets  de  la  dernière  pa- 
nique ont  complètement  disparu.  L'activité  n'est  peut- 
être  pas  très  grande,  mais  la  confiance  semble  revenue 
et  les  tendances  sont  à  la  fermeté.  Ce  qui  a  le  plus  con- 
tribué à  ce  résultat,  c'est  l'amélioration  générale  du 
marché  industriel.  On  avait  répandu,  dernièrement,  le 
bruit  que  le  dividende  de  la  Compagnie  «  l'Alpine  « 
serait  au-dessous  de  celui  de  l'année  dernière.  On  con- 
naît, aujourd  hui,  le  bilan  de  l'exercice  passe  :  il  est 
très  favorable  et  le  dividende,  qui  avait  été  de  7  0/0 
l'année  dernière,  est,  cette  fois,  de  8  1/2  0/0.  Le  béné- 
fice net  est  de  7.180.1.'')1  couronnes,  contre  .'3.763.1.57 
l'année  antérieure.  Ce.s  résultats  ont  produit  une  excel- 
lente imprcsssion  sur  tout  le  Marché. 

•le  vous  ai  annoncé  dernièrement  la  prochaine  émis- 
sion du  reste  de  l'emprunt  4  0/0  des  Investitions  voté 
l'année  dernière.  Ce  reste,  qui  s'élève  à  125  millions  de 
couronnes,  a  été  pris  ferme,  au  cours  de  97  1/2,  par 
un  consortium  à  la  tète  duquel  se  trouve  la  maison 
Rothschild.  C'est  2  0/0  au-dessous  du  cours  pratiqué 
actuellement  sur  le  Marcdié.  La  première  partie  de 
l'emprunt  a^  ait  été  prise  l'année  dernière  au  cours  de 
97  75  0/0,  soit  seulement  1.5  0/0  au  dessous  du  cours. 

Les  recettes  des  chemins  de  fer  de  l  E^tat  autrichien 
sont  en  hausse  ce  qui  a  toujours  correspondu,  jusqu'à 
présent,  à  une  amélioration  de  la  situation  économi- 
que. Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  ces  recet- 
tes ont  été  de  35.745.200  couronnes  ce  qui  constitue  luie 
augmentation  de  1 .519.419  couronnes  sur  les  recettes 
de  la  même  période  de  1903. 

Et  pourtant,  la  balance  du  commerce  extérieur  a  vu 
grandir  son  solde  passif.  Dans  les  deux  premiers  mois 
de  1904,  le  solde  passif  de  la  balance  commerciale  aus- 
tro-hongroise a  été  de  19.5  millions  de  couronnes,  alors 
que  pour  janvier-février  19U3,  il  n'avait  été  que  de  8  mil- 
lions. Dans  ces  mois  l'importation  s'est  élevée  à  .333.3 
millions  de  couronnes  (-|-  33  millions)  et  l'exportation  a 
été  de  313.8  millions  de  couronnes  -f-  21.6).  A  l'impor- 
tation on  constate  une  grande  augmentation  des  entrées 
de  coton  ;  l'exportation  du  sucre  a  continué  à  diminuer. 
Les  transactions  en  charbon  ont  diminué  à  l'importa- 
tion comme  à  l'exjjortation. 


L'Exportation  du  Sucre  austro-hongrois.  —  Dans  la 
dernière  cani]iagne  sucrière  —  septembre  à  février  —  l'expor- 
tation du  sucre  a  notablement  diminué.  Elle  ne  s'est  élevée 
qu'à  3.110. 155  quintaux  mcHriquc^s  eu  sucre  brut,  ce  qui  a 
constitué  une  diminution  de  (il'i  51(i  ijuintaux  sur  le  chiffre 
d'exportation  de  la  campaguc  pr(''ci'Mlenle. 

Par  contre,  dans  le  même  laps  de  tcnnps,  la  consommation 
intc'rieure  a  augmenté.  Elle  a  éti_^  do  2.464.179  quintaux  do 
sucre  brut,  en  augmentalion  de  460. 9C5  quintaux  sur  la  con- 
sommation de  la  même  p(''riode  antérieure. 

Une  autre  siatistique  nous  aiijirend  que  la  valeur  de  l'ex- 
portation sucrière  de  1903,  est  suiK'rieure  à  la  valeur  de  celle 
de  1902  à  cause  de  la  hausse  des  prix  de  vente. 

Pour  1903,  cotte  valeur  a  l'ti'  de  161  millions  de  couronuos. 
alors  qu'en  1902,  elle  ne  s'était  élev('e  qu'à  134  millions. 


Courrier  de  la  Bourse  de  \lenne 


Vienne,  23  mars  1904. 

Peu  d'affaires  et  tendances  peu  soutenues.  Ou  constate  un 
recul  des  cours  général  mais  néanmoins  léger.  Les  fonds 
d'Etats  sont  presque  tous  atteints.  Les  valeurs  industrielles 
sont  un  i)eu  moins  éprouvées  mais  finissent  sur  des  offres 
assez  nombreuses. 

L'escompte  libre  est  au  taux  de  3  1/8  0/0. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  644  . .  ;  les  Lombards, 
78  50  ;  la  Lœnderbank,  425  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 637  .50  ;  l'Alpine,  406  50  ;  Clôture  calme. 


-ilO 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique  et  Espagne 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  22  mars  1904. 
Le  raarctié.  —  L'iiifllislric  siiiéiur^uiue.  —  Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  est  resté  très  funiic  i)Ciidaiit 
toute  la  semaine  dernière.  Après  la  forte  étape  de 
hausse  des  fonds  d'Etats,  le  marché  de  ces  titres  est 
devenu  caimo  et  les  cours  se  sont  maintenus  à  leur 
liauU;ur  antérieure,  avec  des  mou\emeut.s  insignifiants 
pendant  les  Bom'ses. 

Kii  attendant  la  décisidU  des  (Portés  au  sujet  de  la  Ini 
sur  le  chanjie,  les  aclions  des  (dieniins  es]:)agnols  soûl 
restées  soulenue.s  avec  un  nuirciié  actif.  Le  Jtio-'J'inln  a 
encore  monté  sur  des  bruits  de  dix  idendes,  (jui  deman- 
dent confirmation.  Au  moment  où  paraîtront  ces  lignes, 
on  seralixé  à  ce  sujet.  Le  Métropolilain  île  Fai  ts  et  la 
ParisieiDie  J-Jlech'ùjue  (Industrie)  ont  beaucoup  monté 
sur  des  achats  locau.\  et  sur  les  rachats  des  ^•endeurs  h 
découvert  à  l'aris. 

Le  marché  du  comptant  estbien  disposé,  et  les  trans- 
actions ont  pris  une  am)}lcur  considéralile  dans  jjlu- 
sieurs  groupes,  indice  certain  (jue  les  capitalisics  pro- 
cèdent à  des  achats  .suivis. 

Les  Rentes  belges,  ainsi  que  les  obligations  des 
bonnes  Sociétés  industrielles,  qui  n'avaient  pas  baissé 
pondant  la  cri&'fe,  se  contentent  de  maintenir  leur  cote 
antérieure.  On  peut  même  reman^uer  un  certain  laisser- 
alliT  pour  ces  titres,  notre  public  trouvant  les  actions 
dei^ Sociétés  industrielles  plus  intéressantes,  jirocédant 
bien  souvent  à  des  arbitrages  eidre  nos  fonds  d'Etats 
et  les  entre])rises  du  charbcm  et  du  fer. 

Les  affaires  sont  très  calmes  en  actions  de  Banques. 
La  Banque  Aalionale  est  en  reprise  de  2Ô  fr.  à  4.150, 
la  Cahae  de  Repuris  est  ferme  à  975,  comme  la  Buin/iie 
de  Bruxelles  à  895  ;  la  Pari  de  Béserve  de  la  Société 
Générale,  jirofitant  des  bonnes  dispositions  du  marché 
industriel,  reprend  4'i  fr.  ;i  -i.HUO  francs. 

Marché  nul  en  actions  de  Chemins  de  fer,  mais  la 
Pari  de  Foiidaleur  du  Clionin  de  fer  du  ConijO  )ieut 
s'avancer  à  2.395,  et  les  actions  du  draud  Lac  i\  "2.7)0 
francs. 

Les  actions  de  tramways  sont  en  hausse  et  les  titres 
des  bonnes  entreprises  ont  un  marché  suivi. 

J^a  situation  sur  le  marché  des  ])roduits  de  Tindustrie 
sidérurgique  s'est  améliorée  depuis  liuit  jours,  et  on 
prévoit  une  reprise  des  prix  avaut  la  lin  du  printemps. 
Les  négociations  au  sujet  de  la  formation  cfiin  comp- 
toir de  vente  chez  nous  sont  en  l)onne  voie,  et  il  parait 
que  le  Syndicat  de  l'acier  allemand  favorise  autant 
(jue  possible  ces  négociations,  alin  de  pouvoir  s'en- 
tendre plus  tard  avec  ce  comptoir  pour  éviter  dans 
l'aA  cnir  cette  concurrence  effrénée  sur  le  marché  inter- 
national qui  est  la  cause  principale  du  grand  nuirasmc 
des  affaires  depuis  deu.x  ans.  On  sait  (ju'une  entente 
existe  déjà  entre  les  syndicats  de  coke  belge  et  alle- 
mand, et  qu'il  y  a  égaiement  un  certain  arrangement 
entre  nos  charbonniers  et  le  syndicat  rhéiuui-wcst- 
phalien.  Si  l'on  réussit  :i  former  un  syndicat  du  fi  r 
chez  nous,  il  est  jirulialile  que  tout  le  monde  en  retirera 
de  gros  avantages. 

Tous  les  titres  de  ce  groujjc  sont  m  liausse.  Oinircc- 
Mariliaijc,  comme  depuis  longtemi)s,  tient  la  tète  du 
mouvement  avec  une  reprise  île  l'>7  50  depuis  huit  jours; 
son  dernier  cours  est  de  L"2()0.  La  l'racideurc  Bi  hjc 
avance  de  '.25  fr.  à  2.0'25,  CocUeriH,  de  4C>  fr.  à  l.tifw  ; 
Angleur,  de  2>  fr.  h  890.  Les  Armes  <//•  Guerre  mon- 
tent de  nouveau  de  '25  fr.  à  750.  Les  ateliers  sont 
calmes,  excepté  Xicaise  et  l>elcuee,  qui  monte  de  40  fr. 
à  815  francs. 

Le  groupe  russe  contimu^  à  jirofder  des  demandes 
du  portefeuille.  La  Ihué/trovieniie  gagne  depuis  laiit 
jours  une  centaine  de  francs  à  L800,  et  la  Mélallur- 
uiiiue  Husso-Belije  GO  fr.  à  1.090.  Les  titres  de  la  Pro- 
cidi'iir,'  ftusse,  très  redierchés,  sont  en  f<u"te  hausse. 


L'action  monte  aujourd'hui  en  dernier  lieu  jusqu'à  147 
et  l'obligation  à  2;50. 

La  semaine  dernière,  l'adjudication  de  charbon  pour 
nos  chemins  de  fer,  a  eu  comme  effet  de  relever  le 
marché  de  la  houille  chez  nous.  Comme  nous  l'avons 
dit  dans  notre  lettre  du  15  courant,  la  baisse  (le>  prix 
est  absolument  insignifiante,  et  bien  moins  imi)ortante 
qu'on  le  croyait.  Comme  oOres  étrangères,  il  n'y  a  (jue 
trois  Commissions  anglaises,  dont  une  seule  en  gras  à 
1:2  fr.  est  environ  .50  centimes  i)lus  bas  que  les  otfres 
belges.  Après,  il  y  a  une  offre  de  10  lots  à  1:2  fr.  45  et 
une  autre  à  12  fr.  75,  soit  environ  au  même  prix  que 
les  belges  et  la  dernière  25  centimes  au-dessus.  Ex- 
cepté les  cinq  lots  à  12  fr.,  toute  la  fourniture  restera 
donc  dans  le  pays,  ilais  ce  qui  est  plus  imj)orlant, 
c'est  (jue  les  Anglais  ut:  |iouvaient  jias  vendre  à  des 
prix  jdus  bas,  de  manière  que  nos  charbonnagi  s.  dans 
les  conditions  actuelles  (|u'ils  font-:'i  levu's  clients,  n'ont 
jias  à  craindre  la  concurrence  des  étrangers. 

Pour  i>ermettre  de  juger  quelle  sera  la  situation  de 
nos  charlionnages  au  point  de  vue  du  prix  de  vente  en 
comparaison  avec  190;;{,  voici  les  prix  aux  adjudications 
de  l'année  dernière  : 

]\Ienus  gras,  type  2  :  l."i  fr.  ilepuis  le  10  septembre 
1902,  contre  12  fr.  1)0  le  15  mars.  Il  y  a  donc  une  baisse 
de  40  centimes. 

Maigre,  type  2  :  8  fr.  90  le  10  septembre  1902.  9  fr.05 
en  1903  et  9  fr.  25  le  15  mars  1904.  La  baisse  est  infé- 
rieure de  25  centimes  si  I  on  tient  compte  du  jirix  du 
10  septembre  1902  ([ui  s'appliquait  pen<lant  une  partie 
de  l'exercice  190.3. 

Mélanges,  types  3  et  4:11  fr.  el  12  fr.  5<l  le  Ui  sep- 
tembre 1902,  contre  10  fr.  75  et  12  fr.  "20  le  15  mars 
1904,  soit  une  baisse  de  :25  centimes. 

Si  l'on  tient  compte  de  la  baisse  sur  la  faille  dome.->- 
titpieet  sur  le  charbon  tpudité  Flénu.  on  trouvera  que 
les  prix  sont  actuellement  inférieurs  de  -50  à  /o  centi- 
mes sur  ceux  de  l'année  1903.  Une  partie  de  cette 
perte  sera  récupérée  sur  la  main-d'a^uvre  et  par  des 
économies  diverses,  de  manière  qu'on  peut  (lire  (jue 
les  bénéfices  ne  sont  en  diminution  ((ue  de  '25  à  50  cen- 
times, suivant  la  situation  du  ciiarlionnage.  .V  peu  de 
chose  près  on  peut  prévoir  que  les  dividendes  pour 
1903  seront  les  mêmes  que  ceux  i)our  1902.  Le  capita- 
liste est  à  même  d'évaluer  le  placement  qu'il  fait  en 
achetant  des  chai'lionnages  aux  cour.s  actuels. 

Tous  les  titres  de  ce  groupe  ont  monté  depuis  huit 
jours.  Les  quelques  dividendes  annnncè<  ces  derniers 
temps  et  qui  se  tiennent  pour  les  lions  charbounagejs 
à  peu  près  à  la  hauteur  de  l'année  «U  rnière  ont  encou- 
ragé aux  achats.  Ils  confirment  que  la  situation  inté- 
rieure de  nos  charl>onnages  est  excellente,  que  les 
réserves  accumulées  pendant  les  bonnes  années  dépas- 
sent de  beaucouj)  les  besoins,  et  que  malgi"é  des  dota- 
tions importantes  aux  fonds  île  prévi.-^ion  et  aux 
amortissements,  les  économies  réalisées  ont  suffi  pour 
conij)enser  la  diminution  des  bénéfices  par  suite  de  la 
l)aisse  des  jirix. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  21  mare  1304. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Esp.igne.  —  Le*  alcooJs. 

Après  qnel((ues  jours  de  bouderie,  lc>  minorités 
royalistes  ont  trouvé  une  formule  pour  cesser  l'cbstruc- 
tion  (|u'elles  faisaient  et  «pii  ii'aboutis>ait  qu'à  retarder 
l'approbation  de  la  loi  ilegre\ant  les  cliarlK)ns  de  terre. 
M.  Moret  a  eu.  hier,  une  conférence  avec  M.  Manra  el 
ces  deux  personnages  sont  restés  d'accorii  relative- 
nnuit  à  ce  ipi'il  faudra  faire  à  la  séance  vl'anjourd'liui.  Si 
la  coniliinaison  réussit,  ledit  projet  sera  approuvé, 
passera  an  Sénat  sans  difficulté  et  les  vacances  com- 
menceront Jeudi  au  plus  tard. 
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Il  5'  a  bien  une  ombre  an  talileau,  c'est  la  laçon  dont 
M.  Roniero  Robledo  prendra  la  transaction  intervenue 
entre  le  Président  dn  Conseil  et  les  minorités.  Certes, 
la  démission  de  ce  personnage  pourrait,  dans  le 
cas  improbable  où  elle  se  produirait,  donner  du  fil 
à  retordre  au  Cabinet,  mais  il  convient  d'attendre  les 
événements.  J'ajoute,  à  titre  de  curiosité,  que  les 
ennemis  de  M.  Romero  Robledo  voudraient  le  Aoir 
remplacé  à  la  Présidence  do  la  Chambre  par  M.  Dato. 
Cela  donnerait  une  teinte  plus  silveliste  à  la  situation, 
mais  c'est  encore  loin. 

Le  Gom  ernement  préparc  le  \  oyage  du  Roi  à  Rar- 
cclone.  Reaucoup  de  monde  trou\  c  que  le  moment  est 
mal  choisi  pour  aller  visiter  cette  ville.  Je  pense  que 
la  visite  ne  donnera  lieu  à  aucun  incident  remar- 
quable, l'intention  des  républicains  étant,  pour  le  mo- 
ment, de  s'abstenir,  afin  de  iie  jjas  léser  les  intérêts  du 
commerce,  qui  se  trou\  era  bien  de  l'affluence  de  voya- 
geurs amenés  par  cette  visite. 

Les  minotiers  de  la  Catalogne  et  du  nord  de  l'Es- 
pjagne  insistent  pour  obtenir  du  (Touvernenient  l'ad- 
mission temporaire  des  blés  destinés  à  l'exportation 
après  la  mouture.  De  leur  côté,  les  agriculteurs  de  la 
Ca.stille  s'opposent  éncrgiquement  ii  cette  concession. 
M.  Maura  a  promis  d'étudier  encore  une  fois  cette 
affaire,  qui  traîne  depuis  longtemps. 

La  suspension  des  séances  entraînera  l'arrêt  de  la 
discussion  du  projet  de  réforme  monétaire.  M.  Villa- 
\  cvde  a  pu  faire  entrer  quelques-uns  de  ses  amis  dans 
la  Coniniissisn  qui  doit  rapporter  le  pn'ojet  de  M  .Osuna, 
mais  il  ne  semble  pas  qu'il  y  aura  une  opposition  irré- 
ductible de  la  part  de  l'ancien  Ministre  des  finances. 
D'ailleurs,  et  sauf  dans  le  cas  où  M.  Maura  voudra  im- 
poser les  idées  de  son  ministre,  il  est  permis  de  croire 
que  les  deux  projets  dormiront  longtemps  dans  les 
cartons. 

La  Ronrse  de  Madrid  a  été  optimiste  et  la  tendance 
à  la  hausse  a  duré  jusqu'à  jeudi.  Lundi  le  4  0 -O  inté- 
rieur a  clôturé  à  74  4U  0,0  et  mercredi  à  75  45  0  0: 
mais,  après  Rourse,  il  revient  a  75  15  0/0;  jeudi,  il 
finit  à  74  90  0/0  et  vendredi  ù  peu  prés,  à  la  suite  de 
réalisations  amenées  jjar  la  Jiaisse  de  l'Extérieure  à 
Paris.  Samedi,  quoique  jour  férié,  il  y  eut  une  petite 
Rourse  dans  laquelle  l'amélioration  du  cours  de  la 
Dette  extérieure  iit  remonter  ï Intérieure  à  75  15  0  0; 
l'avance  de  la  semaine  a  été,  par  conséquent,  de 
0.C5  0/0.  La  tendance  est  la  même  que  j'ai  signalée, 
d'arriver  au  cours  de  76  0  0  environ  au  moment  de 
détacher  le  coupon  au  1"  avril,  Le  déport  a  été  d'abord 
de  10  centimes,  ensuite  il  a  disparu,  puis  a  reparu, 
mais  il  est  insignifiant. 

La  Dette  mnortissablc  a  été  entraînée  dans  le  mou\'e- 
ment  et  gagne  0.70  0/0. 

On  peut  évaluer  à  une  cenlaine  de  millions  en  ca- 
pital la  Dette  intérieure  achetée  au  comptant  depuis  un 
mois;  la  plupart  de  ces  titres  étaient  en  report  dans 
les  Rauques. 

Aujourd'hui  les  cours  de  la  place  de  Rarceione,  qui 
est  à  la  hausse,  ont  favorisé  une  reprise;  la  tendance 
est  bonne,  mais  pas  pour  revenir  à  bref  délai  aux 
cours  cotés  il  y  a  six  semaines. 

Les  ^'aleurs  industrielles  ont  eu  un  marché  des  plus 
calmes,  sauf  les  actions  de  la  Banque  iV Espagne,  qui 
gagnent  G  0  0.  C'est  une  conséquence  du  gâchis  qui 
règne  dans  la  questio)i  monétaire  et  qui  a  pour  consé- 
quence de  retarder  encore  l'époque  du  remboursement 
des  pagarès  du  Trésor,  ce  qui  est  avantageux  pour  les 
actionnaires. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs, 
un  peu  faibles.  Les  recettes  sont  en  ])aisse,  et  on  craint 
que  cela  n'influe  sur  le  dividende  de  l'exercice  ou  em- 
pêche la  Compagnie  d'augmenter  ses  réserves.  D'autre 
part,  le  bruit  court  que  le  Clonseil  d'administration 
a  l'intention  de  proposer  à  l'assemblée  générale,  qui 
aura  lieu  le  25  courant,  de  rembourser  la  partie  de 
capital  (jui  avait  été  prêtée  au  CTom  ernement,  et  que 
celui-ci  a  vendue  à  la  fin  de  1903. 

Les  actions  de  la  Banque  Hypothécaire,  peu  traitées, 
mais  fermes  à  181. 


Les  valeurs  de  la  Ville  de  Madrid  i  0/0  ont  eu 
quelques  opérations  à  74  0/0. 
Les  actions  du  iXurd  de  iEspayne  ouvrent  lundi  à 

45  25  25  0  0  et  sont  arrivées  à  48  95  0/0,  mais  entraî- 
nées par  le  recul  de  ÏExtérieure,  elles  reviennent  à 

46  ;J0  \  endredi,  pour  finir  aujourd'hui  à  46  80  0/0. 

Le  cours  du  change  a  suivi  les  oscillations  des  autres 
valeurs.  De  'àS  70  0/0  lundi,  il  })aissa  graduellement  à 

3  /  90  0/0,  pour  remonter  d'un  seul  bond  à  38  90  et  s'y 
maintenir. 

La  tendance  est  ù  la  fermeté  et  on  se  rend  l>iea 
compte  que  la  coalition  de  mineurs,  de  métallurgistes, 
de  fabricants  et  d'agriculteurs  est  tellement  com|)actc, 
([u'il  est  très  difficile  de  la  rompre  et  par  conséquent 
de  faire  aboutir  aucun  projet  de  réforme  monétaire 

Voici  la  comi)araison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

29  fév.    7  mars   14  mars  31  inarsî 

4  0/0  Intérieur   72  95      73  85      74  40      75  SO 

5  0/0  Amortissable   93  40      93  55      93  90      95  10 

Banque  d'Espagne   471..     469..     468  50     473  .. 

—  Hypothécaire  

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     418  ..     AU  ..     414  . .     415  50 

Chèques  sur  Paris   39  80      39  20      38  70      38  85 

—        Londres ...      35  15      35  03      34  88  .... 

Gédules  hypothéc.  5  0/0  

—  4  0/0.     101  65     102  . .     102  10     102  30 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
peu  de  changements  :  —  circulation,  6  millions  ;  comp- 
tes courants,  3;  -+-  argent,  3;  —  escomptes  commer- 
ciaux, 2;  avances  et  crédits,  0,8. 

Nous  avons  en  main  le  tableau  du  mouvement  de  la 
production  et  de  la  circulation  des  alcools  en  1903.  Elle 
a  été  de  80,999.116  litres,  au  lieu  de  112.910.627 ■en. 
1902.  La  hausse  énorme  du  vin,  à  la  suite  des  mauvai- 
ses récoltes  y  est  pour  beaucoup.  Nous  donnons  ci- 
après  la  comparaison  des  quantités  produites  en  1902 
et  1903  par  nature  de  produits  : 

1902  1903 
(Litres  i 

AlcoiiIJovin   65.458.0V2  28.452.251 

—     dindiish-ic   10.487.276  24.700.466 

Eau-do-vic  il-  vin   10.383.815  6.447.196 

—  irm.lustrir   786.420  1.201.028 

—  aromatisée   21.935.017  16.727.525 

Lùinonrs   3.860.057  3.470.6-50 

112.910.627  80.999.116 

La  production  d'alcool  de  vin  a  diminué  de  plus  de 
moitié  —  environ  37  millions  de  litres  —  celle  d'cau- 
de-vie  de  vin  de  plus  de  40  0/0  —  environ  4  millions 
de  litres  :  celle  d'eau-de-vie  aromatisée  de  prés  de 
25  0  '0  —  plus  de  5  millions  —  ensemble  46  millions, 
qui  n'ont  pu  être  comblés  par  les  alcools  d'industrie, 
ilont  la  production  a  augmenté  de  140  0/0  seulement, 
soit  l'i  millions  de  litres.  11  imi  csI  résulté  une  diminu- 
tion de  2'i  millions  de  litres  dans  les  (luantités  livrées 
et  une  autre  de  2  millions  dans  le  volume  en  magasin 
par  rapport  à  1902.  Il  est  à  craindre  que  nous  ne 
voyons  encore  longtemps  l'alcool  à  un  pjrix  qui  le  rend 
inabordable  pour  une  foule  d'usages  industriels  et 
domestiques.   

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commerce 
extérieur  do  l'Espagne  ]iour  le  mois  de  janvier  des  années 
1902,  1903  et  1904  ont  été  les  suivants  : 

hnportalioiis 

"    1902  1903  1904. 

(En  pesetas) 

Matières  premières. . .    42.828.635     36.361.249  86.556.846 

Arlicles  fabriqués....    20.713.391     18.900.025  16.196.099 

Produits  alimentaires.     8.K68.373      8.166.374  12.513.777 

72.410.398     64.427.648  65.266.722 

Or   1.787.930  18.725  16.260 

Arginl   222.585         995.160      1  51S.515 

74.420.913     65.441.533  66.801.497 
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Exportations 

1P02             190a  1904 

En  pesetas; 

Matici'os  promièros...    23. 704. 5 W     24.430.478  23.H05.7r,9 

Articles  fabriqués ... .     9,830.132     12.488.100  10.129.146 

Produits  alimentaires.    23.820.409     24.3u3.423  2i.580.92"/ 

56.361.084     61.222.001  58  51.'). 842 

Or   22.180 

Argent                             907.560         422.190  3.321.220 

57.290.824     61.644.191  61.837.062 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  jiiiiricr  au  ;  rinirs  [U  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
ex  pl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

10.002.293 

9.772  220 

10.. 384  788 

10.708.341 

Asluries,  Galice. 

784 

2.990.794 

2.967  204 

3.220  961 

3  221  078 

Valeiice  à  Uliel  . 

88 

112.578 

117  S31 

124.609 

21.5. 8S7 

104 

224.567 

230.410 

248.003 

272.785 

San  Juaîi  de  Las 

AbaJesas  

112 

431.391 

381.553 

452.629 

436.807 

A  Imansa  Valence 

499 

2.226.0.56 

2  35^  327 

2.. 565. 142 

2.690. 136 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

15  987.479 

15.32.5.545 

1.  m,  132 

17.54.5. 334 

1.067 

3.302.5,s3 

3.472  m 

3.693.424 

3.488.951 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3  6-;o 

ll.912.2tJ5 

15  331.523 

16.744.399 

17.418.066 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

537  189 

556.;-i25 

701.861 

565  827 

Coiiirier  de  la  Bourse  de  Illadi-id 


Madrid,  23  mars  19. i4. 
Le  Marclié  a  été  très  soulemi  bien  que  la  tendance  suit 
un  peu  indécise.  Le  change  sur  Paris  reste  à  38  92  :  on  cote 
V Inl&riettre  à  75  25. 


RUSSIE 


Règlement  définitif  du  budget  de  19G2.  —  Le  Contrôle 
de  l'Empire  vient  de  publier  les  résultats  définitifs  du  budget 
de  1902.  Il  en  ressort  que  les  recettes,  tant  ordinaires  qu'ex- 
traordinaires, avaient  été  évaluées  à  1.802.5K4.482  roubles,  et 
les  dépenses  à  1.946. .571. 976  r  ,  se  répartissant  en  1.775.913.481 
rou))les  do  dépenses  ordinaires  et  170.0.58.495  r.  de  dépenses 
extraordinaires. 

Le  montant  des  recettes  ordinaires  prévues  au  Ijudgei  de 
1902  excédait  les  dépenses  de  même  nature,  de  24.871.tUMt  r., 
tandis  que  les  recettes  extraordinaires  étaient  de  168.858.495 
roubles,  inférieures  aux  dépenses  de  même  nature.  Or.  les 
recettes  ordinaires  se  sont  élevées  à  1.905.404.442  r..  dépassant 
les  prévisions  de  104.619.960  r.  ou  5-8  p.  c. 

Celte  augmi'utalion  ré'.siilt(>  de  ]ilus- values  sur  '26  chaiùtres 
du  ))udgel  et  de  moins-values  sur  9. 

Les  ]jlus-values  les  plus  im]>i)rlantes  uni  été  fournies  par 
le  monopole  do  vente  des  si)irittieux.  les  douanes,  l'inilemnilé 
de  guerre,  les  sucres  et  les  chemins  de  fer  de  l'Etal.  Les 
moins-values  in-oviennenl  surtout  des  forêts,  des  annuités  des 
Compagnies  de  chemins  de  fer,  du  fonds  de  concours  au  Tré- 
sor sur  le  revenu  des  villes  et  de  la  part  de  l'Etat  dans  le 
produit  net  des  lignes  concédées. 

Les  cré'dils  ouverts  au  budget  ordinaire  de  1902  s'élabli.s- 
saient  à  1.775. 913. 481  r.  .\  ces  cré'dils  sont  venus  s'ajouter  les 
suivants:  7.013..572  r..  pour  faire  face  an  .service  de  la  Dette 
publi(iue;  15.341.587  r..  lransf(''rés  des  crédits  antérieurs  jniur 
dépenses  courantes  des  Ministères  de  la  fîuerre  et  de  la  Ma- 
rine. La  tolalilé  des  dépenses  à  im]niter  au  l)udgel  de  lî<02 
s'élevait  ainsi  à  1.71X8.808.640  r.,  dont  il  faut  déduire  210.088 
roubles  transférés  au  budget  extraordinaire  ;  mais  il  faut  y 


ajouter,  d'autre  part,  12.957.060  r.,  transférés  du  même  bu<l- 
get  au  budget  ordinaire,  ce  qui  donne  lechilTre  de  1.811.015.612 
i-oubles.  Oi-,  l'exé'Cutiun  du  jjudgel  a  donné  1.7 10. .58.3.545  r.  de 
déj)enses  e(Tt;cluées  et  ])ayi;es.  et  85. .5.50. 494  r.  do  dépenses 
l'estant  à  payer,  soit,  au  tutal,  1.8(J2. 140.039  r.  Les  crédits  n^n 
consomiiii-s.  9. 475. .573  r.,  ont  é'ié'  annul('-s  à  la  clôture  des 
comptes. 

En  ce  qui  concerne  les  dé'penses  extraordinaires,  les  prévi- 
sions budgétaires  les  fixaient  à  170.6.58.495  r.,  dont  07.295.20S 
roubles  alloués  par  le  Conseil  de  l'Empire,  à  titre  condition- 
nel. A  ce  total  sont  venus  s'ajouter  divers  crédits  qui  ont 
porté  à  378.113.934  r.,  l'ensemble  des  crédits  extraordinaires. 
Il  y  a  lieu  d'en  retrancher  les  12.9<i7.000  r.  transférés  au  bud- 
get ordinaire,  de  sorte  qu'eu  réalité  les  dépenses  exlraordi- 
nairds  prévues  s'élevaient  à  365.1.5<j.874  roubles. 

Eli  résumé,  la  balance  <lu  bfitlget  <lc^  l!t02  se  présente  cornue' 
>uil  : 

En  roubles 

llil<li/rl  ul  'Uliilil  <■  — 

Recelli's  ordinaires   1 .9tj5.4i>i.442 

Reliquats  disjxinibles  des  exercices  jiérimés..        19. 711. .590 

Total   1.92.5. 110. 0;!-> 

!)( 'penses  ordinaires  ijayécs  et  à  payi  r   1.802. 140.0:^9 

l-ACi'deiit  des  receltes  ordinaires   122. 975. 

Budi/ct  e-rlraoi  'liiinirf 

Recettes  extraordinaires   212.1».5C.:30t3 

Dépenses  effectuées  et  reste  à  payer   :ït)5.035.6.T< 

Excé'dent  des  dépenses  extraordinaires 

sur  les  recettes   125.079.:«7 


Le  budgel  ordinaire  ayant  laissé  un  excédent  de  recettes  de 
122.975.903  roubles,  l'exécution  du  budget  général  de  1902 
s'esl  Irailiiile  \>di  un  délicit  de '29. Iii:;.:!'i4  roubles. 


Industrie  métallurgique  russe  fn  1903.  —  M.  Veillel- 

Dufiêclie,  Consul  },'i'n('ral  de  France  à  Moscou,  a  envoyé  à  la 
date  ihi  9  févrii  r,  l'inléressaiile  étud.'  suivante  sur  l'industrii^ 
liiétallurgique  russe  et  le  functionnemeut  des  syndicats:  L'in- 
dustrie métallurgique,  qui  plus  encore  que  les  autres  indus- 
tries a  ressenti  le  poids  de  la  crise  qui  a  sévi  on  Russie  sur 
les  alTaires  en  général  et  en  a  susjiendu  le  dévelopi«  nient 
pendant  plusieurs  années,  a  bénélicié,  au  cours  de  1903,  d'un 
marché  meilleur  et  de  prix  plus  rénumérateurs.  Sous  l'iu- 
lluence  de  la  bonne  récolte  précédenle  et  alors  que  les  prévi- 
sions de  celle  de  1903  promettaient  d'heureux  résultats,  c'csl- 
à  dire  dès  le  mois  de  mai,  les  cours  des  niélaux  se  sont 
ralTermiset  ont  progressé  li-utemenl  pour  re.'jter  slationuaires 
sans  tendance  à  la  baisse  jusqu'à  la  lin  de  l'année. 

C'est  dans  les  derniers  mois  de  19ti2  et  au  commencement 
de  1W3  que  s'est  ouverte  l'ère  des  syndicats,  à  la  suite  de  Ion- 
;;ues  el  i>énibles  négociations. 

En  lt)02.  des  syndicats  s'étaient  constilués  pour  la  vente  de> 
bandages  de  roues,  puis  ])our  la  vente  des  essieux.  .\  1«  lin  di> 
la  même  année  s'est  conclu  le  Syu<lical  do  tôles,  dont  la  pé- 
riode d'essai  avait  été  d'une  année  et  qui  s'o.st  conlirnié  déii- 
nitivement  en  100.3  ]iar  une  prolongation  de  trois  auué-os. 

Eu  lu  enaut  yowr  base  une  ilennuKle  do  10  millions  de  pouds 
1  jH.ud  —  10  kilos  37  la  réi>artiliou  entre  les  dilTérenlos  usi- 
nes a  été  la  suivante  : 

Sociétés  :  Dniépr.n  ienne  12.82,  <  >iu,ii  V..l-.i  12.15.  ,\icopol- 
Marioupol  10.'i.5.  Iliita  IViiikova  10.4.5.  Providence  9.12.  Harl- 
man  7.98.  'Nlakiovka  7.l'>«t,  Taganrog  7  .V>,  .Aciéries  du  Don<  tz 
O.fi.5,  Ostrovelsk  0.05.  Vyksa  5.47.  Hriausk  2.81. 

Sous  l'iulluence  de  colle  eulonle,  les  pris  de  la  tolo  i»a.ssè- 
reiil  successivement  de  1  roulde  '.S  le  i>oud  a  1  roube  ô(>,  et  se 
maintinrent  :'i  Moscou  à  1  rouble  i'*^. 

Daiirès  les  indications  recuoillies  Jusqu'ici,  le  chilTro  do 
10  millions  qui  avait  été  pivvu  pour  la  v.  nlo  en  ItHC  soi-a 
dépassé  de  l.OOO.COO  à  L.'iOO.OOO  pcuds. 

C«^lle  exjH'rienco  ayanl  dénionlii'  que  la  consommaliou 
ivstail  la  morne  malgif^  la  hausse  «les  prix,  les  ju-oduclcurs 
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iiu-eot  amcuos  ii  cesser  la  lutte  qu'ils  avaii-ut  engagée  entre 
eux  pour  la  vente  des  autres  produits  métallurgiques  et  ten- 
tèrent di>  conclure  de  nouveaux  arrangements. 

En  avril  1903,  ils  formèrent  im  Syndicat  pour  la  vente 
des  poutrelles  d"une  duri'e  de  trois  ans,  avec  la  répartition 
suivante  ; 

Sociétés  :  Russo-Belge,  23  85  ;  Dniépro vienne,  16  40  :  Pro- 
vidence, 12  50  ;  Droujkoovka,  10  70  ;  llantke,  9  70  ;  Tagan- 
rog,  9  35:  Makievka,  8  50. 

Le  prix  de  la  poutrelle  avait  (Hé  avili  au  point  que  les  usi- 
nes ne  vendaient  plus  qu'à  perte  ;  on  la  cotait,  à  la  fin  de 
1902,  05  copeks  le  poud  livrée  à  Taganrog  et  Marioupol,  soit 
VKI  copeks  franco  Moscou . 

"Le  premier  efîet  du  Syndicat  fut  d'amener  les  cours  au 
})rix  rémunérateur  de  1  rouble  20.  De  même  que  pour  les 
tôles,  la  hausse  du  pris  do  la  poutrelle  n'arrêta  pas  la  con- 
sommation et  la  vente  dépassa  le  chiffre  présumé.  Mais  ces 
lirix  élevés,  qui  ne  s'appliquaient  qu'aux  produits  vendus 
l>ar  le  Syndicat,  n'ont  pas  donné,  dès  la  première  année,  des 
bi'néfices  à  toutes  les  usines.  Quelques-unes  d'entre  elles,  en 
l'ilét,  ail  moment  où  s'élaborait  le  Syndicat,  dans  la  crainte 
de  voir  leur  participation  réduite,  contractèrent  des  marchés 
importants  à  des  prix  bas.  Elles  gardèrent  donc  ces  comman- 
des en  entrant  dans  le  Syndicat  et  le  chill're  traité  fut  porté  à 
\aloir  sur  les  futures  commandes  qui  devaient  être  remises 
aux  participants. 

Do  sorte  que  telles  de  ces  usines,  qui  avaient  vendu  la 
majeure  partie  de  leur  production  aux  prix  anciens,  com- 
mencent à  peine  maintenant  à  bénéficier  des  a^'anlages  des 
nouveaux  iirix. 

Ce  mode  de  procéder,  qui  consiste  pour  une  usine,  lors- 
(ju'un  syndicat  est  en  voie  de  formation,  à  augmenter  sa  pro- 
duction, afin  de  se  faire  attribuer  dans  la  répartition  une  part 
plus  grande,  bien  que  connu  de  tous  et  malgré  les  consé- 
quences fâcheuses  qu'il  peut  avoir,  n'en  a  pas  moins  été  em- 
ployé dans  d'autres  occasions.  C'est  ainsi  qu'à  la  suite  des 
ti  ntatives  de  groupement  pour  la  vente  de  la  fonte,  lors  de 
la  réunion  du  Congrès  des  métallui'gistcs  à  Kharkofi',  au  mois 
de  novembre  dernier,  il  fut  établi,  d'après  les  cliifFres  fournis 
par  les  propriétaires  de  hauts  fourneaux  sur  leur  production 
et  la  quantité  de  fonte  restant  non  vendue,  que  le  stock  sur 
le  maiclié,  au  commencement  de  1904,  s'élevait  à  30  millions 
ili'  pouds,  alors  qu'on  ne  pn'voyait  pas  que  la  vente  ])ût  dé- 
l)asser  18  millions  de  pouds. 

Il  parait  donc  ui-gent  d'arriver  à  un  arrangement  pour 
limiter  la  production  de  la  fonte  ;  mais,  bien  que  les  pourpar- 
lers engagés  depuis  longtemps  n'aient  pas  abouli  jusqu'ici, 
ou  peut  croire,  en  présence  des  dispositions  conciliantes  des 
jiarticipants,  qu'une  heureuse  issue  à  l'entreprise  projetée  ne 
tardera  pas  à  se  produire.  Dès  maintenant,  du  reste,  une  en- 
lento  tacite  est  intervenue  entre  diverses  usines  pour  relever 
les  cours  de  la  fonte. 

Dans  l'industrie  sidérurgique,  li'  dernier  en  date  dos  syn- 
dicats a  été  constitué,  au  mois  di'  di'ceiuljre  dernier,  par  les 
clouteries  et  les  Irélileries  de  la  Russie  Pendant  l'exercice 
é'coulé,  les  établissements  syndiqués,  au  nombre  de  32,  avaient 
atteint,  pour  la  vente  des  articles  de  leur  fabrication,  un 
chiflre  total  de  7.817.000  pouds,  alors  que  la  capacité  produc- 
tive des  mines  s'était  élevée  à  9.461.435  pouds.  De  Texcédent 
de  l'offre  sur  la  demande  était  résulté  l'abaissement  des  prix, 
auquel  les  dispositions  adoptées  par  le  syndicat  n'ont  pas 
lardé  à  porter  remède.  Le  cours  actuel  de  vente  est,  en  effet, 
de  ;j5  copeks  par  poud  supérieur  à  celui  de  l'anni'o  di'rnière  à 
liareille  époqui'. 

En  résumé,  une  amélioration  sensible  parait  s'être  produite 
daus  la  situation  des  difl'érentes  branches  de  l'industrie  mé- 
tallurgique en  Russie  ;  grâce  aux  mesures  prises  en  commun 
])our  ri'gulariser  la  production  et  éviter  qu'elle  aille  au  delà 
des  besoins  de  la  consommation,  les  ]irix,  sur  lesquels  une 
concurrence  effrénée  avait  amené  la  baisse,  se  sont  élevés  à 
un  taux  rémunérateur.  Et  si  des  complications  extérieures  de 
Irop  longue  duri'O  ne  viennent  pas  entraver  la  reprise  des 
alïairos,  il  est  permis  d't'Utrevoir  tout  au  moins  une  atténua- 
tion à  la  crise  qui,  pendant  de  longs  mois,  a  si  lourdement 
pesé  sur  le  marché  sidérurgique. 
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ETATS-UNIS 

Les  Chemins  de  fer.  —  Le  Commercial  and  Financial 
Clnviuvlc  ]uiblie  le  compte  des  recetics  brutes  et  des  recettes 
nettes  encaissées  on  1903  par  la  plupart  des  Comj)agnies  de 
(chemins  de  fer  ami'ricaius  qui  jiublieiit  leurs  comptes  d'ex- 
idoilatiou.  Le  produit  brut  de  102.497  milles  do  voies  ferrées 
a  atteint  1.733.784.055  dollars,  on  augmentation  de  186  mil- 
lions 24.638  dollars,  ou  12  02  0/0,  sur  1902.  Mais  l'accroisse- 
mont  des  dépenses  n'a  pas  absorbé  moins  de  137.322.085 
dollars  do  cotte  importante  augmentation,  de  sorte  que  la 
recette  nette,  qui  a  été  de  552.260.597  dollars,  n'a  gagné  que 
48.703.553  dollars,  ce  (jui  représente  cependant  encore  une 
plus-value  de  9  67  0/0. 

La  moitié  environ  de  cette  augmentation  est  due  à  une 
cause  tout  exceptionnelle  ;  elle  a  été  fournie  par  le  groupe  des 
lignes  desservant  les  régions  des  charbons  anthraciteux,  où 
a  sévi  en  1902  une  longue  grève  qui  a  paralysé  en  partie  le 
trafic,  et  où,  on  1903,  une  activité  normale  a  pu,  comparée 
au  mouvement  do  l'année  précédente,  paraître  présenter  une 
amélioration  extraordinaire. 

Si  l'on  élimine  ce  groupe,  il  reste  seulement  une  augmen- 
tation de  recettes  nettes  do  24.123.942  dollars  pour  les  autres 
lignes. 

Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New-York,  23  mars  1904. 

Les  journaux  annoncent  ({u'aucuno  nouvelle  action  ne  sera 
intentée  contre  les  trusts  avant  les  prochaines  élections  pré- 
sidentielles. M.  Roosevelt,  candidat  à  la  réélection,  ne  croit 
pas  prudent,  pour  l'instant,  de  pousser  plus  loin  les  mesures 
de  répression  contre  les  syndicats  et  monopoles  illégaux. 

La  Sorthcra  Sccurilics  distribuera,  paraît-il,  un  dividende 
do  99  0/0  payable  en  actions  du  Great  Northern  à  180  et  du 
Northern  Pacific  à  115  ;  le  montant  versé  étant  proportionnel 
au  montant  des  actions  Northern  Securities  possédé  par 
chaque  actionnaire;  ce  dividende  représente  l'actif.  L'Union 
Pacifie  recevra  23  millions  de  dollars,  lo  Grcal  Northern  30, 
le  Sorlhcrn  Pacific  et  les  autres  actionnaires  une  somme 
proportionnée. 

Le  :Marché  a  été  très  forme  et  de  fortes  demandes  ont  favo- 
rablement influencé  certaines  valeurs. 
Le  4  0/0  ancien  finit  à  108  ./.. 

Les  valeurs  de  Chemins  de  for  ont  été  très  fermes.  On  parle 
de  nouvelles  combinaisons  entre  plusieurs  lignes. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  70  1/4;  Milwaukee,  143  3/8;  Erie,  20  3/4; 
Reading,  44  ./.;  Canadian  Pacific,  114  3/4;  Illinois  Cen- 
tral, 129  1/2  ;  Louisville,  105  1/4  ;  Central,  156  .-/.  ;  Union- 
Pacific,  81  3/1. 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur  du  Mexique.  —  Suite  (1).   

Le  troisième  rang,  dans  notre  commerce  extérieur,  revient 
â  l'AUenuigue,  dont  lo  trafic  avec  notre  pays  augmente  cons- 
tamment. Le  tableau  suivant  en  est  la  preuve  : 

]  m]  lorhi  I  ions  Exportations 
d 'A  I  II  1]  lagne  mexicaines 
au  Mi'xique      en  Allemagne 

Piastros-or  Piastres-argent 

1898-  1899   5.677.925  4.020.307 

1899-  1900.   6.073.846  5.049.487 

1900-  1901    7.079.953  5.018.464 

1901-  1902   6.452.203  4.813.313 

1902-  1903   9.570.008  9.660.049 

Actuellement,  Hambourg  est  un  marché  très  actif  iiour  un 
grand  nombre  de  nos  produits  d'exportation,'  ou  qui  y  trou- 
vent un  placement  facile.  Les  revues  commerciales  de  cette 


(1)  Voir  ï Économiste  Européen,  n"  036. 
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place  signalent  une  dcmando  do  plus  en  plus  firaude  de  ces 
produits. 

La  France  vient  nu  ijunlriome  rang.  En  lani  (luc  fnurnis- 
sour  du  Mexique,  elle  a  perdu  la  place  (]u'elle  occuj)iiit  jadis, 
et  ce  pour  des  causes  qui  préoccupent  au  plus  liiiul  ])(jint 
ses  économistes  et  ses  liouimes  d'Elat.  Nous  avons.  ])r<''cisi'- 
ment,  sous  les  yeux  un  int('!ressaut  ouvrage  de  M.  P.  Buudiu, 
ministre  des  travaux  puljlics  dans  le  (Cabinet  Waldeck-Rous- 
soau.  Dana  cet  ouvrage  :  Forces  Perdues,  la  question  est 
traiU'e  amplement.  De  même  que  M.  Georges  Aubert  le  fit 
il  y  a  deux  ou  trois  ans,  M.  lîaudin  conseille  aux  comnier- 
çauts  cl  iniiustriols  français  de  se  livrer,  en  faveur  de  leurs 
produits,  à  une  jikis  active  propagande. 

]jQS  chillres  relatifs  aux  importations  franraises  au 
Mexique,  dénotent  une  stagnation  (|ui  contraste  avec  l'activité 
des  Elals-I 'uis  et  de  l'Allruiagiie  : 

Importations  Exportations 
françaises         du  Mexique 
au  Mexique         en  Fi'ancc 

l'iastres-or  Piast  res-argent 

1S98-1899   5.917.167  6.252.293 

189>.»-1'.)()0   6.757.138  6.637  765 

1900  19(11    6.564.23.">  2.H2'i.30:i 

1901-  1902   0.285.858  2.215.3W6 

1902-  1903   6.539.424  3.654.180 

Les  relations  commerciales  entre  notre  pays  et  le  royaume 
de  Belgique  ont  pris  un  développement  notable.  Voici,  en 
oITet,  les  chiffres  qui  s'y  rapportent  : 

Importations  Exjiorlations 
Ijelges  mi'xicaines 
au  Mexique       en  IJclgiqui' 

Pi  fis  t  res-o  r  T'ia  s  l  res-a  rgeu  I 

1898-  1839                               707. 'i08  2.578.688 

1899-  1900                              802.374  1.926.103 

1900  1901                               758.706  4.422.728 

1901-  1902    1.074.743  5  485.793 

1902-  1 903   2 . 589 . 7 73  .  898 . 218 

Dans  notre  commerce  avec  l'Italie,  les  chiffres  les  plus  im- 
portants se  rapporleut  aux  importations.  Elles  se  sont  élevées 
pendant  ces  cin(i  dernières  années  : 

Importations  Imporlatiims 

italiennes  italienni's 
au  Mexique  au  Mexique 

Piastres-or  Piastres-or 

1 898  1 899  .    .  .       380 . 889  190 1 - 1 902    397 .  4r.O 

1899-  190)   463.224  19o2-19U3   493.104 

1900-  1901    536.203 

La  presse  spé'cialiste  espagnole  se  lamt-nte  do  la  marche 
lente  et  (luelquefois  rétrograde  de  commerce  de  ce  pays  avec 
les  républiques  de  rAméri([uo  latine.  Le  nuUelin  des  Clinm- 
bres  de  Commerce,  de  Madrid,  établit  cette  comparaison  au 
sujet  du  commerce  de  la  Péninsule  avec  les  pays  hisiiaim- 
américaius  :  Importations  en  Espagne  en  1900,  .■■)8. 'ji;2  MS.") 
])esctas  ;  en  191 12,  40. 150. 395  pesetas.  Ex])ortations  d'Esiiagne  : 
en  lîKK),  34. 76."). 897  pesetas:  en  1902,  32.249.176  pesetas. 

11  n'y  a  donc  pas  lieu  de  s'étonner  du  peu  d'activité  de  nos 
rapports  avec  l'Espagne,  Voici  les  chiU'res  alléreuls  aux  cinq 
dernières  années  ; 

Importations  l':x)>orlatious 
d'Esjiague         du  .Nh'xique 
au  Mexiijne        m  l'',s]i:igne 

Piastres-or     P  ia  s  l  res-a  rgen  t 

1898-  1899   2.9i;9.93ti  1.172.948 

1899-  1V0()   2.919.162  912  173 

19()0-1!K)1    2  8,")6.774  1.187.713 

1901-1!KI2   2. 720. 072  ()iv<.244 

19<r2-P'03   3.03i.982  1 . 163  798 

En  somme,  le  commerce  du  Mexique  avec  les  ]iriiM'i|>au\ 
pays  é.lrnngers  est  marqué-  par  nue  augnu^nlalion  notable 
avec  Ic-s  Etats-Unis.  r.\ll»magne  et  la  ltelgi(|ue,  et  \v,w  un  ac- 
pvoissemenl  plus  faible  avec  l'Angleterre  et  l'Italie;  il  est 
atalionnairc  avec  la  France  et  l'Espanue. 

Nous  avons  fait  connaître  les  causes  de  ces  n''siillats.  11 
nous  reste  à  déclarer  que  deux  nouveaux  uiarcliés  s'ouvrent 


à  nous  et  peuvent  êb-e,  dans  l'avenir,  l'objet  d'un  fort  cou- 
rant d'expoi-tatious  :  (>uba  et  les  ré>publiques  d'Amérique 
centrale  et  du  .sud.  Il  existe,  ■;n  outre,  d'autres  niai-chés,  par 
exemi)le.  l'Italie,  susceptibl<'s  de  se  dévelijpi)cr.  Ceci,  quant  à 
la  consounualion  de  nos  produits.  Relativement  à  nos  four- 
nisseurs, nous  avons  exposé-  les  raisons  de  la  iirépondérauce 
aim'-ricaine.  O-tte  préi)ondéranco  .s'é-lend,  d'ailleurs,  à  tous 
les  marchés  du  monde.  Le  fameux  ilani/er  américain  fait  au- 
jourd'hui l'obji't  de  sérieuses  méditations.  En  tous  cas,  le 
fait  est  que  ce  danger  se  traduit  par  une  réduction  dans  les 
prix  des  ju-iuciiiaux  articles  d<'  cousommalion  générale.  Les 
nations  qui  i)r('lendent  lutter  avec  les  Elat.s-Unis  comme 
pays  industriel,  doivent  commencer  jiar  rivaliser  de  bon  mar- 
ché; car  l(-s  articles  amé-ricains  sont  parfois  moins  chers,,  et 
d'une  qualité  égale  à  ccll-  des  Européens.  De  leur  côté',  les 
commerçants  et  industriels  américains  doivent  s'efforct-r  d'ac- 
corder de  plus  grandes  facilités  aux  importateurs  étrangers. 

Sur  un  point,  au  moins,  nous  ne  sommes  pas  de  l'avis  de 
VEcuiwmisla.  Si,  parfois,  les  articles  américains  sont  meil- 
leur marché:  (jui'  leurs  similaires  venus  d'Euroj)e,  ils  sont 
presque  Icjujours  de  qualité  bien  infé)ieure.  On  s'en  ai>erçoit 
aiséuieul  à  l'usage. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur  en  1903.  —     oici  les  l'ésultat- 

dti  ciiinuierce  cvléri^'iir  lU^eiilin  •■u  l'.H»:;  : 


1903. 
1902. 


1903. 
1902. 


.\rticles 
taxés 


100.850.891 
H4. 57  7. -263 

16.273.6-28 


.\rticle- 
taxés 


82.66.->.480 
S0.239.î>28 


Importaiions 

Articles 
non  tuxi  - 


(  Pesos  Oi-) 
3<).:iTÎ>.709 
1«  '.id.993 

11.. s  3.716 

Expni-tations 

.\rlicles 
non  taxés 

Peso-  ,ir) 
13X.319.0'i4 
!)l>.24ii.7f»9 


Total 


131.21>6.6<X) 

10:-<.039.256 

•28.167.344 


■fol  al 


220.984.5-24 
179  486. 7-27 


1903. 

l'm. 


2.4'25.">52      ;Jj.07i.2i5  41.497.797 
Métaux  piécii'iix 
lm))ortations      Kxp  ^rlalious 

Pesos  or) 
•26.CH(V.1K',  1.1;H).152 
8.90!»  f>8<j  3  (174. 3ia 


17. 177.0!  18 


1.878.191 


La  balance:'  comuu'rciale  en  faveur  ilu  pays  a  été.  en  19ii3, 
lie  8!).7'(7  .!>2i  i)esos-ov. 

L'im)iortaliou  et  l'exiiorlaliini  de  nu-laux  iirècieux  accusoul 
un  solde  favorable  de  2.''>.89u.(t:l2  pi-sos^or.  cons(-qHenco  du 
jiremier.  C'est  que  la  production  couvit;  et  au  delà,  uou  soiile- 
mcul  l'imjiortation  di'  niarchandisos.  mais  euc»>re  les  cugu- 
jjemenls  liuanciers  du  pay^- 

Il  en  ré-sulte  des  enlix-es  d'or  qui  ont  ixTuiis  do  constituer 
le  stock  de  îX.tW.fXX)  de  pi-sos  do  la  caisse  do  conversion  et. 
ipii  semble  devoir  encore  s'accroiln-  avec  les  bouues  récoltes 
eu  cours. 

Voici  les  résultats  lolaux  dos  .•iu<[  di'rnicjTS  anuéos  : 

Importations  Exportations  Total 


189!». 
1!00.  , 

v.m 

l!to-J 

191  »3 


1 16.  STk  1.671 
113.4S.^viH19 
113.9.T9.749 

i(i3.(i;;9  2.MÎ 


Pos«is-or 
l^<i.îM7..^:^l 
l.'sr(in<i.4i2 

179  »8rt  727 


SOI  .7t'v>!.2oj 
2<W.085.4Sl 
281  u7:..S51 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


La  question  de  rintrocluction  do  la  main-d'œuvre  chinoise 
dans  TAfrique  du  5ud  a  fait  l'objet,  lundi,  à  la  Chambre 
des  Lords  et  aux  Communes  de  débats  très  animés.  Aux 
Communes,  sir  Henry  Campbell  Bauncriuan,  chef  du  parti 
libéral,  a  proposé  l'ordre  du  jour  suivant  : 

«  La  Cliambre  désapprouve  l'attitude  que  le  Gouverne-- 
nient  de  Sa  Majesté  a  prise  en  cousiMllant  au  Roi  de  ne  pas 
rejeter  l'arrêté  relatif  à  l'adoption  de  la  main-d'auTvre  chi- 
noise au  Transvaal.  ■> 

Sir  H.  Campbell  Bannerman,  M.  Asquith  et  plusieurs  des 
meilleurs  orateurs  de  l'opposition  ont  attaqué  violemment  le 
Gouvernement  ivudaut  la  discussion  de  l'ordre  du  jour, 
prétendant  que  la  main-d'o^uvre  asiatique  sera  rémunérée 
dans  des  conditions  qui  ne  jx^rmettrout  pas  à  la  main- 
d'œuvre  blanche  d'entrer  on  compétition,  et  que  ces  salaires 
dérisoires,  autant  que  les  conditions  dans  lesquelles  les 
ouvriers  chinois  seront  recrutés  et  travailleront  dans  h'S 
mines,  constitueront  un  état  d'esclavage  indigne  d'une  colonie 
anglaise. 

M.  Lyllelton,  mini-Ire  des  colonies,  et  M.  Balfour,  prési- 
dent du  Conseil,  ont  répondit  aux  attaques  des  libéraux  en 
disant  que  l'iatroductiou  de  la  main-d'œuvre  chinoise  était 
indispensable  pour  relever  la  situation  des  mines. 

En  résumé,  l'ordre  du  jour  de  sir  Campbell  Bannerman  a 
été  repoussé  par  2--i9  voix  contre  2.52,  soit  47  voix  de  majorité 
pour  le  Gouvernement,  et  à  la  Chambre  des  Lords,  un 
amendement  semblable  de  lord  Coleridge  a  été  repoussé  par 
97  voix  contre  25. 

Depuis-,  on  a  annoncé  que  la  peste  avait  éclaté  à  .Johannes- 
burg. Cette  nouvelle  a  été  confirmée  par  la  Chambre  des 
Mines,  mais  le  fléau  n'a  atteint  que  le  quartier  des  coolies  hin- 
dous qui  est  le  plus  insalubre  de  la  ville.  Ladite  Chambr(> 
des  Mines  a  ajouté  qu'aucun  indig(''ne  n'était  atteint,  et  qu'il 
n'y  avait  pas  de  craintes  à  avoir  pour  une  épidémie  gi'uérale. 

On  avait  prétendu  que  le  Gouvernement  chinois  qui  est  lou- 
joui"s  eu  pourparlers  avec  le  Gouvernement  anglais,  deman- 
dait, comme  compensation  à  son  autorisation  jwur  l'émigra- 
tion des  Célestes  au  sud  do  l'Afrique,  le  retrait  des  règlements 
interdisant  le  débarquement  des  Chinois  dans  les  i-)ossessions 
anglaises  du  Pacifique.  Or,  dans  les  milieux  autorisés  on 
a^irn^e  que  ce  bruit  est  faux.  On  ajoute  que  la  peste  n'aura 
aucune  Lntluence  sur  les  négociations  en  cours,  et  qu'elle 
n'apjiortera  pas  la  moindre  entrave  à  l'émigration  chiuoisi' 
quand  les  dernières  questions  de  détail  axiront  été  régli)es. 


LES  RENDEMENTS  DES  MINES  TRANSVAALIENNES 


"Voici  les  rendements  de  février  des  diverses  mines  trans- 
vaaliennes  actuellement  en  exploitation  : 

Janvier  Févriiu- 


Production 
en 

onces  Bénéfices 


Production 
en 

onces  Bénéfices 


Liv.  st. 

Angelo   6.752  15.30(3 

Barrett                             238  » 

Bonanza   5.805  14.362 

Champ  d'Or  ........  28-5  » 

City  and  Suburban..  8.457  16.772 

Clutha   1.4eO 

Cootzoestroom  Estato         23-3  » 

Crown  Deep   7.016  14.300 

Crown  Roef   11.304  24.000 

Driefontein   7.569  14.805 

Durban-Roodepoort. .  3.736  5.100 

Durban- Roodep.  Deep  3.K48  5.2C0 

Ferreira   11.189  22.687 

FerreiraDeep   6.647  15.900 

French  Rand   2.'; 89  1.838 


7.157 
580 
5.650 
2.811 
8.885 
1.750 
144 
7.861 

11.679 
7.152 
4.395 
3.872 

11.414 
6.577 
3.220 


Liv.  st. 

500 
14.051 

17/746 


13.900 
23.000 
12.-81 
5.920 
4.900 
23.178 
10.600 
3.066 


Liv.  st.  Liv.  st. 

Geldenhuis  Estate...  4.868      8.281  4.827  8.630 

Geldenhuis  Deep....  9.992     20.300  9.984  20.100 

Geldenhuis  MaiuReef  1.165      1.330  1.099  873 

Ginsberg   3.352      5.708  3.423  5.872 

Glencairu   3.458      3.723  3.490  3.760 

Glen  Deep   5.527      9.600  5.62'S  9.000 

Glynn's  Lydenburg. .  1.309         »  1.8-28 

Goch  New   3.^-91      4.314  3.5-54  2.710 

Henry  Nourse   5.24(;     10.0.51  5  133  9.999 

Heriot  New   2.973      1.822  2.614  305 

Jubileo   1.801         »  1.992  » 

.Jumpers   1.903         »  2.449 

.JumpersDeep   6.220      7  400  5.513  5.500 

Knights  Deep   5.373         »  »  » 

Lancaster   3.243      2.655  3.248  2.255 

Lancaster  West   2.678      3.005  2.501  3.146 

Langlaagte  Deep   5.476      5.900  5. .589  6.000 

Langlaagte  Estate.  .  7.845         »  7.863 

Mav  Consolidated  .. .  4.642      8.103  4.538  8.363 

Mever  and  Ghariton.  4.387      7.348  4.340  7.473 

Moddoifouhiiu  New..  3.429      1.723  3.524  2.932 

New  Unified   3.253      1.564  2.999  950 

Nigel   2.739  l.ti29 

Nourse  Deep   6.564      6  900  5.173  6  000 

Primrose  New   6.643  .  12.440  6.470  12.432 

Rietfontein  «  A  >.  . . . .  3.345      5.-564  3.361  5.315 

Robinson   13.618     31.^61  13.733  31.498 

Robinson  Deep   13.860     26.807  13.866  27.441 

Roodep.  Central  Deep  1.965         9h2  1.965  14 

Roodeport  United .. .  3.978      5.784  4.080  6.436 

Rose  Deep   7.393     13.700  7,0-28  12.600 

Roval  Sheba   126         »  156 

.SaÙsbury   2.015         »  2.395  4,100 

Sheba   2.628  1.019 

Simmer  and.Jack....  9.424     11.202  10.470  12.823 

South  Randfoutein.. .  0.288         »  4.912  » 

Suthcrland  Reef   948         »  255 

Transvaal  GoldiLyd.)  2.741         »  2.860  » 

Treasury  '.   3.822      7.303  3.782  7.316 

Van  Ryn   4.60(5      7.1-3;^  3.599  5.711 

Village  Main  Reef..  .  7.249      9.000  6.367  6.700 

Vogelstruis  Estate. . .  1.755         »  1.942  » 

"Wemmcr   5.918     11.858  3.822 

West  Rand  Central. .  378         250  431 

WitwatersrandDeep.  3.303      4.386  '  3.S50  5.225 

Wolhuter   4.337         482  4.109  519 

(Juelques  observations  sont  à  faire: 

La  Clutha  indique  sa  production  en  livres  sterling,  et  non 

pas  eu  onces.  La  Roodepooii  Cm  frai  Deep  n'a  pas  enregistré 

un  bénéfice,  en  janvier,  mais  l)irn  une  perte  de  982  liv.  st.  Il 

en  a  été  de  même  de  la  Wesl.  Rand  Central,  dont  le  déficit, 

pendant  le  même  mois,  a  élé  de  2.50  liv.  st.  Enfin,  remar- 
quons que  la  producticm  de  février  n'est  pas  encore  x>arvenue 
pour  toutes  les  mines,  et  qu'il  est  encore  des  Compagnies  qui 
n'indiquent  pas  leurs  l)('ni''lices  mensuels. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  Chambre  des  Mines  de  la  Rhodésie  annonce  que  la 
producliou  des  mines  rhodc'siennes,  pendant  le  mois  de 
février,  s'i'st  élevée  à  18.673  onces,  en  diminution  de  686 
onci'S  sur  le  mois  in'écédont.  Voici  le  rendement,  mois  par 
mois,  de  ces  entreprises  depuis  1899  : 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier . 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

Février. 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17  090 

18.673 

Mars . . . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

Avril . . . 

5.7.55 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

Mai .... 

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

» 

Juin  . . . 

6.104 

6.185 

14.803 

15.842 

22.166 

Juillet  . 

6.031 

5.737 

15.651 

15.226 

23.571 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

» 

Se]item. 

5.653 

10.000 

13.958 

15.164 

18  741 

» 

Octoljre 

4.276 

10.6(i8 

14.503 

16.849 

17.918 

Novcm . 

4.670 

9.109 

16.487 

15.923 

15.714 

J) 

Décem . 

5.289 

9.373 

15.174 

16.210 

18  750 

» 

38.032 


<  )bserv' 
exiildilati 
donni'  2 
5.567  on 


62.303  91.640  172.060  J  94. 268  S31.872 
ons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
n  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
;'46  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
novembre,  et  6.259  en  di'cembre. 
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mines  d'Oi»  Australiennes 


^  rVoles  iiiiuiôr^ts  d'AusIralîc 

lieUevuc  Proprietai  !/.  Ikudcincnl  de  février  :  la  battcrio  a 
Iravaillé  penduut  029  heures;  il  a  été  broyé  1.901  toimos,  qui 
Dut  produit  l.OW  onces  d"or  d'une  valeur  de  3.7o3  liv.  st.  I.a 
teneur  des  tailings  est  évaluée  à  5  penny  weiglits  par  tonne. 
J,r;  rendement  do  janvier  avait  été  de  l.l;J'i  onces. 

Mount  Morgan  (Qucensland).  Résultats  do  février  :  tonnes 
traitées  par  la  cyanuration,  17.097  ;  rendement,  0.737  onces 
d'or. 


Revue  tieMomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  y'i'inars  1904. 

La  discussion  (|ui  a  eu  lieu  lundi  dei  niei'  à  la  Cliambre  des 
Loi  ds  et  à  la  Chambre  des  Communes,  était  attendue  avec 
curiosité,  mais  on  n'avait,  en  principe,  aucun  doute  sur  les 
votes  qui  seraient  émis.  On  n'en  a  pas  moins  été  soulagé,  et 
voici  la  question  de  la  main-d'œuvre  définitivement  tranchée 
au  point  de  vue  parlementaire.  Ce  vote  aurait  été  accueilli 
favorablement  par  le  Marché,  si  la  nouvelle  n'était  pas  venue 
(jue  la  peste  avait  éclaté  à  Johannesburg,  dans  le  quartier  des 
hindous.  Naturellemenl,  les  vendeurs  de  primes  pour  lin 
mars  se  sont  emparés  de  ce  fait,  et  ont  jiesé  sur  la  (îote,  qui 
l'esté  hésitante. 

Aujourd'hui  a  eu  lieu  la  réponse  des  primes  ;  demain"  on 
l)rocèdera  aux  reports.  Mais  on  admet  que  si,  ce  mois-ci,  les 
vendeurs  ont  eu  pour  eux  les  événements,  ils  peuvent  avoir 
autrement  à  soull'rir  fin  avril  et  fin  mai,  époques  pour  les- 
quelles d'éq,ormes  quantités  de  primes  ont  été  échangées  de])uis 
longtemps. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
lered,  qui  restait  à  1        clôture  à  1  11/10. 

La  Consolidated  Gold/ields  finit  à  5  9/10.  Transvaal  Gold  - 
ftelds,2ll'î.  General  Mining  and  Finance  Corporation,  2  13/ 1(5. 

District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand,  qui 
clôturait  à  G  5/15,  reste  au  dernier  moment  à  G  3/16;  Angclo, 
Q  1/8  ;  A'eii'  Cornet,  2  l/'j  ;  Van  liyn,  2  3/4  ;  Treasury,  3  7/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  3/8  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  G  9/lG.  Jubilee,  4  1/8. 

'La. Langlaaglc  Estale  clôture  à  3  3/8;  Driefontcin,  i  Ô/S; 
Village,  G  3/8;  Jiunpers,  2  1/2;  Modderfontein,  7  7/10,  contre 
7  1/4.  Ferreira,  19  ./.. 

La  Meyerand  Cliarlton  cote  ô  1/8.  Une  assemblée  extraor- 
dinaire aura  lieu  à  .Johannesburg,  le  18  mai,  afin  de  voter  des 
modifications  aux  statuts.  Cette  réunion  sera  suivie  de  l'a.s- 
sembléc  ordinaire.  Les  livres  de  transferts  seront  clos  du 
11  au  18  mai  inclus,  à  Johannesburg,  et  du  18  au  23  avril 
inclus,  à  Londres. 

hB.  New  Primrose  esta  3  11/10:  Hicifontcin  A,  2  1/4. 

La  Gmsberg  est  à  3  ./..  ha.  May  Consolidated  cote  3  13/10. 

La  Gtencairn  reste  à  1  3/18.  Crown  Rcef  cote  IG  1/2,  au 
lieu  de  IG  1/4.  Randf'ontein,  2  7/16;  la  Worcester  est  à  3/4. 

La  Hobinson  Gold,  qin  s'échangeait  à  9  1/2,  reste  à  9  1/4. 

La  Geldenhuis  Eslate  se  retrouve  à  5  1/4. 

La  New  lleriot  est  à  3  7/lG;  Wolliuter,  2  5/8. 

La  y/c)i;  i/ A'owï'i'e  reste  ù 8  9/ 10,  sans  changement.  La  l\ 
mer  est  à  lo  liv. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  es' 
ù  12  l/'i  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  12  1;2. 

La  Ronanza  est  à  1  1.5/16. 

L'Ai'.gclo  Deep  finit  à  1  5/8.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à 
9  1/8,  so  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  ce  cours.  Glcn  Deep, 
3  15;  16;  Ferreira  Deep,  ô  b/S.  Robinson  Deep,  5  1/10; 
Langlaafjle  Deep,  2  liv. 

La  Sourst  Deep  reste  à  3  7/8  ;  Roodcpoort  Central  Deep, 
1  5,8;  Rose  Dee/i,  1  1/4,  sans  cliangeuieut. 

La  Durban  lioodeiioorl  Deep  clôture  à  2  11/16.  Jiintpers 
Deep,  i'i  4  1/10;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 

La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  2  1,  8;  Village  Deep, 'i  15/10; 
Geldenhuis  Deep.  9  3/4. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  7/8. 

'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 
liind  .l;;(.'/(c;/ clôture  à  '<  S;  Rliodc.'-ia  (iold/ields,  1/4. 

La  Gcctonq  reste  à  1/4;  :<etukwc,  13/16  ;  Globe  and  Plia- 
»i(.r,  1  1;2. 


La  Goldfields  of  Malabeleland  finit  à  7/lC. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investmcnl  s'inscrit  à 
3  3/8. 

Londres,  24  mars  1904,  5  heures  30  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  h-  Marché'  est  lourd. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  24  mar.s  190 i. 

J-a  tendance  <Iu  Marché  sud-africain  est  rest<«  irrégulièrc, 
en  raison  de  la  tendance  signalé-e  de  Londres.  Pourtant  les 
affaires  ont  été  ])lutôt  actives,  et  les  dispositions  géuéi-alcs 
sont,  au  fond,  satisfaisantes.  Mais  ai)rès  avoir  eu  à  coinjitcr 
avec  l'approche  de  la  liquidation  de  Londres,  nous  allons 
nous  trouver  en  présence  de  nos  règlements  de  fin  de  mois  et 
des  fêtes  de  Pâques.  Il  si'  ijeut  donc  que  pendant  la  prochaine 
quinzaine  on  se  tienne  plutôt  sur  l'expeclaiive,  à  moins  que 
d'ici  là  on  ne  soit  bien  fixé  sur  l'état  sanitaire  do  Johannes- 
burg. En  attendant,  la  clôture  s'elTectue  en  reprise  sur  les 
plus  bas  cours  auxquels  ou  était  revenu  un  moment. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  229  fr.  . .  ;  elle  finit  à  2:30  fr.  ûO. 
Consolidated  Goldfields,  142  fr.  .50,  contre  143  . . .  East  Hand 
clôture  à  157  fr.  50  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
ce  cours;  Chartered,  44  fr.  25,  contre  45  francs. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  75.  La  Ru/felsdoorn  EslaU 
finit  à  17  francs. 

La  Ferreira  cote  481  fr.  50;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
481  francs. 

L'action  Gocrz  et  C"  reste  à  G2  fr.  75;  French  Rand., 
62  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Estale  finit  à  131  fi'.  TiO,  sans  changement; 
Geldenhuis  Deep,  253  fr.  ...  contre  248  fr.  .'>ti.  L'assemblée 
ordinaire  de  cette  dernière  Comiiagnic  a  eu  lieu  à  Johannes- 
burg, le  17  mars.  Le  rapport  du  Conseil  fait  ressoi  lir  que 
les  bénéfices  de  l'année  se  sont  élevés  à  205.174  liv.  sL;  le 
l)résidont  de  la  réunion  a  déclaré  qu'on  prévoyait  une  aug- 
mentation de  4(1  à  50  pilons. 

La  May  Consolidated  est  à  97  fr.  Le  raii))ort  qui  vient 
d  èlre  iin'scnté  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  cons- 
tate que  les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1903  se  soul  ('levés 
à  97.978  liv.  st.  Le  bénéfice  a  diminué  de  2  sh.  7  d.  par 
tonne:  32  1/2  0/0  ont  été  distribués  en  dividendi'S  et  ont 
absorbé  une  somme  de  93.8i3  liv.  .st.  Ou  jin-voil  une  aug- 
mentation des  bénéfices  pour  l'.iO'j,  p.irce  qu'on  compte  sur  le 
fonctionnement  d'un  plus  grand  nombre  de  pilons.  La  Ktein- 
fonlein  cote  42  fr.  . . . 

La  Lnncaster  se  retrouve  à  48  fr.  75.  Langlaagte  EstaU^ 
80  fr.  50,  au  lieu  de  85  francs. 

ha.  Mossamcdès  s'inscrit  ù  13  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  28  fr.  ...  Sew  Primrose,  93  francs. 

La  New  Gocli  est  à  72  fr.  75.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  3'i  fr.  75. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  237  fr.  50,  cote  2S!  fr.  ... 
Robinson  Deep.  128  ...  au  lieu  de  131  fr.  ...  Robin.-ion  Rand- 
fonlein,  38  fr.  r>0  ;  Randfontein  Estâtes,  t'>0  fr.  75;  Rose  Deep, 
ISO  fr.  ...  contre  18i  fr.  .50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  40  francs, 

La  Village  Main  Rcef  finit  à  l.'iG  ."Kt  :  elle  clôturait,  U  y 
a  huit  jours,  à  l'A'>  fr.  . . . 

La  ^heba  cote  9  fr.  75. 

l.a  Wemmer  est  à  25.5  fr.  ...  La  Sew  i<leyn  Estale  finit 
à  {'hi  fr.  .50  et  la  Simmer  and  Jacii  se  retrouve  à  ;!i>  fr.  7ô. 
Transraal  Consolidated  Land,  9tifr^r>0;  Transcanl  Gold- 
fields. ih3  fr.  25. 

La  South  A/rican  Qoli  Trust  ivsle  à  109,  .sans  changonicnL 

L  action  Callao  reste  à  16  francs. 

Johannesburg  Consolidated  Inrcstmcnl  s'échange  à 
tli  fr.  . . . 

I/,i  kokumbo  est  à  25 /r.  , ,. 

La  De  /{cer.s  est  à  476  fr.  racliou  oixlinaire.  et  i\  462  fr.  .. 
1  action  de  préférence,  coutiv  480  fr.  . .  et  461  fr.  50  la  semninc 

d'-rnièio. 

11.  .\'liiiiiii>li<ilcur-(icrant  :  (îkoiu.ks  Lîouiio.vuii.. 
Paris.  —  Imiirimeiie  Je  la  Presse,  IG,  rue  Ju  Crol»sanl.  —  Siuiarl,  joiy 


L'ËCOHOMSTE  ElOPÉEH 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  i"  de  chaque  mois 
France  &  Algérie  :  Un  an...    25  fr. 

—  —  Six  mois.  14  fr. 
Étranger  (U.-P.)  :  Un  an   32  fr. 

—  —      Six  mois..    18  tr. 


Paraissant  le  Vendredi 
Rédacteur  en   chef  :   Edmond  THÉRY 


Prix  db  chaque  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  ;  Étranger  :  0  fr.  60 
Adresse  télégraphique  ■■  Éaonoi>éeii.-I>a,ris 


INSERTIONS 

Lignt  anglaise  de  5  cenliméirts 

Annonces  en  7  points   2.50 

Réclames  en  8  points   4  » 

Ce  tarif  ue  s'applique  pas  aux  annonces 
et  réclames  d'émission. 

TÉLépHONE  N»  246-61 


N"  63^.  —  25'  volume. 


Burfiaux:  ll.RueMonsigny, Paris f2'Arr') 


Vendredi  l"''  Avril  1904 


sso]vim:aiï=ie  du  n»  638 

STATISTIQUE  GÉNÉRALE  :  Situation  de  toutes  les  Banques 
tfénliisfon.  —  Cours  et  Revue  des  Changes,  Numéraire  et  Métaux 
précieux.  —  Pages  11"  à  120. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE.  —  La  Circulation  monétaire  dans  les 
Etablissements  fi  ançais  de  l'Océanie.  —  Monnaies  de  Nickel  belges. 

—  Paiement  en  or  des  droits  d'importation  et  d'exportation  au  Para- 
guay. —  Page  420. 

SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE.  —  Pages  190  et  i-21. 

FRANCE. —  La  Politique.  —  QUESTIONS  DU  JOUR.  —  Les  Re- 

cetles  budgétaires  de  la  France  à  dix  ans  d'intervalle.  —  La  Corée. 

—  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris.  —  Le  Budget  de  1900.  — 
l.a  Guerre  russo-japonaise.  —  Les  Finances  contemporaines.  — 
Piiges  i-21  à  430. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.—  Le  Régime 
futur  de  l'Electricité  à  Paris.  —  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France.  —  L'Em- 
prunt du  Gaz.  —  La  Régie  du  Gaz  à  Paris.  —  Compagnie  Parisienne 
d'Eclairage  et  de  Chauffage  par  le  Gaz,  etc.  —  Pages  i:iO  à  433. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS, 
REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  433  à  437. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  438  et  439.  —  ANGLETERRE  :  Pages  439  et  410. 

—  BELGIQUE  :  Pages  ',40  et  441.—  ESPAGNE  :  Pages  411  et  44-2.  — 
ITALIE  :  Pages  44-2  et  413.  —  ROUMANIE  :  Pages  413  et  444.  — 
SUISSE  :  Pages  414  et  445.  —  AMERIQUE  :  Pages  415  et  41ô. 

MINES  D'OR  :  L'Avenir  des  Mines  du  Transvaal.  —  Rand  Mines 
Limited.  —  Vogelstruis  Consolidated  Deep.  —  Mines  d'or  Austra- 
liennes. —  Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  —  Pages  447  et  418. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l^Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1903 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1903 
1904 


1903 
1903 
1Q03 
1904 


2  avril., 
n  mars 
24  mars 
31  mars  , 


2.0131  1.099 


2.330 
2.3n4 
2.363 


1.109 
1-113 
1.114 


4  3/0 
4.277 
4.227 
4.428 


4M 
451 
499 

503 


800 
761 
719 
970 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


23  mais  . 
7  mars  . 
la  mars  . 
23  mars  . 


867 
864 
861 
880 


305 
303 
335 
342 


1.42, 
1.450 
1.427 
1.446 


725 
647 
T.O 
723 


849 
940 
943 
956 


31  janvier 

30  novemb. . . 

31  décembre. 
31  janvier  . . , 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


66 
63 
61 

65 


29 
22 
23 


181 
181 
201 
171 


113 
122 
111 
116 


lui 
176 
173 
167 


460 
496 
495 
504 


70 
73 
81 
71 


70 

56 
62 
56 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


2  avril. 
IS  mars 
24  mars 
31  mais 


905 
892 
895 
851 


731 
ti89 
693 
724 


1.102 

9fi<î 
961 
1.008 


901 

625 
659 
784 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 

17  janvier  . .  143  19  192 
24  octobre...  142  17  193 
21  novembre.     151      20  204 

16  janvier ...     139      16  188 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 

17  janvier  . . . 
24  octobre.  . 
21  novembre. 
16  janvieJ' . . 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


G'— 


PRINCIP 


~  O 
3  =.=1 

O-ZJ 


;U.VI'ITKKS 

^  î- 
.ï      =^  3  r, 


o  3  o 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

190  3  23  mars  . 

1904  7  mars  . 

1904  15  mars  . 

1 904  23  ma:  s  . 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d;Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIS  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903 
1904 
1904 
«904 


10  mars  . . 
.20  février. 
29  février, 
lu  mars. . . 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


1 

164 

327 

1  1.521 

178 

250 

43 

1 

187 

321  1 

l.ti54 

130 

297 

42 

1 

190 

323 

1  1-632 

138 

273 

42 

1 

194 

325  1 

1.623 

145 

271 

42 

■a  D. 

ai  ,„ 


VA 
3/î 
3V4 
3/. 


1903   26  mars  

91 

26 

623 

54 

526 

30 

3 

92 

25 

624 

78 

o39 

34 

3 

1904   17  mars  

94 

25 

617 

73 

535 

34 

3 

190  4   26  mars  ...  . 

93 

24 

618 

87 

538 

33 

3 

1903  20  février.... 

12 

12 

2.'; 

73 

23 

20 

1904     5  février..  • . 

8 

8 

35 

69 

23 

18 

1904   13  février.. . . 

7 

8 

3.'i 

70 

18 

1904  20  février.  .. 

8 

8 

37 

69 

22 

18 

1903   28  février.. . . 

87 

130 

6 

40 

11 

1903   31  décembre 

111 

151 

10 

52 

13 

1903   30  janvier  . . . 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

1904  29  février.. . . 

100 

» 

l'39 

8 

40 

12 

1903   -28  mars  

361 

506  I 

1 

615 

621 

909 

105 

1904    12  mars  

366 

486 

1 

612 

673 

908 

108 

366 

490 

1 

00(1 

670 

905 

107 

1904   26  mars  

366 

493 

1 

C02 

670 

905 

108 

1903   31  janvier  . . . 

1 

1 

112 

72 

32 

12  1 

190  3    30  novemb..  . 

1 

1 

138 

79 

29 

14 

1903   31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1904   31  janvier . . . 

1 

1 

135 

81 

29 

14  ! 

1903 

28 

mars  

99 

168 

478 

8 

139 

1-20 

1904 

12 

mars   

137 

167 

484 

17 

145 

K6 

1904 

19 

mars  

137 

168 

479 

13 

140 

85 

1904 

26 

137 

169 

476 

12 

138 

84 

1903    10  mars  

357 

69 

807 

172 

298 

25 

1904   20  février.... 

469 

106 

852 

190 

279 

26 

190  4   29  février.. . . 

469 

106 

866 

180 

293 

33 

1904   10  mars  

469 

107 

813 

178 

295 

27 

1903    10  mars  

73 

14 

249 

63 

92 

30 

190  4   20  février.. .. 

98 

14 

256 

69 

92 

25 

1904   29  février.. . . 

98 

14 

261 

70 

100 

25 

1904   10  mars  .... 

98 

14 

262 

72 

99 

24 

190  3   28  janvier  . . . 

43 

» 

79 

13 

57 

4 

190  3   30  novembre. 

35 

» 

84 

10 

50 

2 

1903   31  décenilire. 

35 

» 

86 

10 

55 

2 

1904    31  janvier  . . 

35 

78 

13 

51  l 

2 

79 

10 

178 

» 

» 

» 

1903    18  février.  .. 

27 

36 

378 

8 

106 

25 

84 

H 

189 

» 

1904     3  lévrier.. . . 

27 

36 

379 

9 

106 

33 

88 

10 

196 

» 

» 

1904    10  février.... 

27 

36 

372 

7 

105 

33 

79 

10 

174 

» 

» 

» 

» 

1904   17  février..  . . 

27 

36 

372 

S 

105 

33 

4 

i% 
i% 


4 

i% 
i% 
4'/, 


6K 


3  H 
3^ 
3'/, 
3/, 


38 

9 

08 

33 

40 

2 

5 

41 

2 

58 

36 

42 

3 

5 

41 

2 

61 

35 

42 

3 

5 

41 

2 

'  59 

37 

43 

2 

5 

5i4 
5H 


5W 

'5^ 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Knruisse 
i]]i^tallii)iie 


Or 


Ar 
geiit 


l'BINCIH.  CHAIMTUKS 

-,  ® 


o  ■£  t? 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903 

-?. 

mar<  

C'J 

4 

11 

11 

3 

1904 

a 

iiiai's  

11 

3 

173 

3  , 

78 

10 

"t 

1904 

12 

11 

3 

17.". 

7S 

10 

3 

1904 

13 

71 

3 

170 

80 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

21^ 

mars  . . . 

.1  l.yfi'.! 

226 

1 

3U4 

372 

613 

38!» 

1904 

7 

mars  . . . 

. .  2.0U9 

221 

1 

674 

:ii2 

7  11) 

440 

1904 

14 

mars . . . 

. .   2  o:!J 

224 

1 

073 

361 

712 

435 

1904 

21 

222 

1 

673 

3is 

713 

432 

VA 

3  y, 

3!/, 
3 '4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903  14  mars  . .  . . 

21 

3 

73 

27 

33 

n 

n 

1904  13  février.  .. 

22 

2 

76 

26 

35 

is 

» 

1904  29  février.. . . 

22 

3 

77 

20 

36 

18 

1904   13  mars  

23 

2 

77 

26 

3(i 

l'J 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903   28  février.... 

10 

9 

37 

3 

9 

6 

1903   31  décembre. 

16 

9 

39 

7 

12 

6 

1904   31  janvier  . . . 

16 

9 

38 

Ô 

7 

11 

6 

1904   2il  février.. .. 

13 

9 

37 

6 

7 

11 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1903  28  février.... 

73 

7 

192 

CO 

116 

13 

1903   31  décembre 

83 

5 

232 

OS 

137 

17 

1904  31  janvier  . . . 

83 

6 

204 

37 

117 

10 

1904   29  ifévrier  

83 

6 

206 

71 

123 

12 

4'/, 
4Î4 
4K 
4  y, 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903 

28 

108 

11 

216 

1 

241 

2->,s 

45 

4 

1904 

12 

108 

10 

223 

1 

2S9 

241 

46 

4 

1904 

19 

108 

10 

223 

1 

299 

1-19 

4.3 

4 

1904 

26 

108 

9 

224 

1 

299 

229 

43 

4 

TOTAUX 


1903 

2  avril  

9.1N1 

2.S78 

13.366 

3. 393 

6.325 

1 

513| 

1904 

17  mars  

9.247 

2.903 

13.072 

5  978 

0.333 

1 

711 

1904 

9  292 

2.933 

13.539 

0.033 

6.47/ 

1 

70S 

1904 

31  mars  

9.293 

2.935 

13.770 

3.  1!<Û 

6. 013 

1 

339l 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 

31  décembre  . 

8.100 

2.6.10 

14.973  1 

1  8.999 

7.020 

3 

39411 

n 

1899 

3!  décembre  . 

7.S3U 

2..3N3 

1 1.992 

9.  .321 

8.3.32 

4 

(137 

» 

1900 

31  décemBre  . 

8.211 

2.007 

13. 900 

9.. 31 13 

8.314 

4 

171 

» 

19Û1 

31  dëcïliîBfe  . 

8.770 

2.723 

13.708 

10.. 380 

8.172 

4 

» 

1902 

31  décembre . 

8.7.3-^ 

:'.821 

16.213 

9.0.36 

6.939 

4 

178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diÉfèrenl 
des  totaux  délinilifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  conipren 
nent  le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  quedeox  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 


(1< 

^  C.lmu 

sur  l';iri.>; 

,  de 

21  fi'V. 

2  mar- 

9  mars 

l(;mar> 

23inar- 

itdmars 

Amsterdam  

47  95 

47  97 

47  97 

4«  .. 

48  05 

48  10 

100  18 

100  21 

100  20 

100  27 

KKl  32 

100  28 

1 18  23 

118  .. 

14S  .. 

148  .. 

14(;  .30 

143  .. 

39  10 

39  20 

39  2'i 

.38  10 

39  13 

39  13 

81  30 

81  30 

81  2.3 

81  30 

81  23 

81  ,10 

Bruxelles  

100  1.3 

10(1  10 

100  17 

1(10  22 

Il  Kl  2S 

100  23 

Bucharest  

100  00 

100  67 

100  77 

100  ,37 

m  5(1 

100  33 

Constaiitiijople  

22  70 

22  73 

22  71 

22  71 

22  72 

22  70 

81  3.3 

81  33 

81  23 

81  27 

81  r, 

81  32 

litt  40 

10(f  !H1 

Un»  4,3 

KHI  30 

llHl  23 

KKl  13 

m  40 

100  19 

100  42 

1(K)  5;3 

Khi  53 

100  40 

oi;7  .  . 

673  .. 

071  .. 

074  .. 

675  . 

074  .. 

23  38 

36 

2.3  36 

2.3  3.3 

23  3.3 

2.3  .T. 

Madrid  

,39  .. 

38  72 

,38  92 

37  95 

38  92 

39  (12 

Rome   

m  3(1 

100  Nil 

100  43 

100  :i3 

KKl  25 

llKi  i: 

Saint-Pétcr.sbourg  . 

37  12 

37  37 

37  42 

37  37 

37  ï. 

37  3.3 

Tdonno  (,à  vue)  

9ii  47 

95  53 

i>5  .32 

'.r.  57 

93  36 

;i3  is 

,—     (Il  :i  muj»)... 

95  ;i2 

%  38 

95  37 

95  <ài 

»S  61 

95  .  3 

\alenrs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne.  . . 
Vienne-Tr.  .. 

Espagne  

~  verse  m. 
Liab. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  rourl 


Valeurs 


a  vue 


Londres    — 

—    cb.  MorI 

Belgique   — 

Italie  .    — 

Suisse   — 

New- York.. . .  — 

Halièrcs  d'or  et  d'argeiil 

Or  en  barre  (  le  kil.  ; . . 
Argent  iil.  (le  kii.  . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  'litre  ;  916"/  . . . 

—  —  fnouv.  titre  :  900'») 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


3  uiar> 


2ÛC  12 
121  02 
103  30 


lOmaj  s 


300  50 
440  . 
262  . 


145 
17 

0  23p 

1  ..p 
0  62p 
316  50 


34.37  .. 

97  50 
80  .30 
23  80 
20  60 
40  . 
27  30 


206  12 
121  09 
1U3  30 


360 
440 
262 


23  1.35 
23  16 
0  7.3p 
0  oOp 
0  62p 
510  .. 


3437  .. 
97  .. 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .  . 
27  30 


17m;irs 


203 
121  69 
103  30 


301  .. 
440  .. 
262  .. 


25  125 

25  15 
0  31p 
0  37p 
0  02p 
313  50 


3437  .. 

93  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


24iiiai 


203  62 
121  73 
103  50, 


36C 
440 
262 


23  115 
23  14 

0  37p 
0  3lp 
0  (i2p 
313  aO 


3437  .. 
94  .30 
80  30 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  30 


3imar! 


205  62 
121  50 
103  50 


360 
440 
262 


S  11 

25  135 
0  37p 
0  19p. 
0  36p 
314  .-jO 


3437  .. 
93  .. 

80  30 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étiangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  cr  . 
Angleterre  (liv.  st.  or). 
.\ut. -Hongrie  cour,  orj 
Belgique  (franc  or  . . . 
Espagne  peset.  pap.). 
Grèce  (drachme  jiap.i. 
HoJliiuile  (£1.  oï)...... 

Italie  (lira)  

Portugal  milreispap.) 
Roumanie  'leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  doU.  or  . . 
Mexiijuo  piastre  arg.) 
Répub.Arg.'peso  pap.) 

Chili  (peso  or,.  

Brésil  milreis  papieri 
Indes  roupie  argent  . 

.Japon  yen  or)  

ChineiSbmgbiintaclai'g.j 


1  234 
23  22 
1  05 
1  » 

1  >» 
1 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


3  18 
3  43 
5  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
3  mars  lOmar»  17inars  24mais  3lMiar- 


1  228 
25  14.- 

1  04: 
0  99- 
0  72 
0  67 

2  082 
0  !•!) 
4  44 
0  99 
2  64 
0  99 


5  16 
2  48 
2  20 
1  74 
1  28 

1  69 

2  55 

3  32 


1  229 
23  135 

1  04: 
0  992 
0  72 
0  67 

2  082 
0  99 
4  44 
0  99 
2  6i 
0  99 


5  16 
2  43 
2  20 
1  75 
1  27 

1  69 

2  .35 

3  30 


1  229 
23  125 

1  045 
0  990 
0  72 
0  67 

2  078 
0  99 
4  44 
0  !»9 
2  04 
0  99 


5  15 
2  44 
2  20 
1  73 
1  27 

1  68 

2  55 
3 


21 


1  229 
25  115 

1  04:; 
0  996 
0  72 
0  ti8 

2  076 
0  99 
4  44 
0  99 
2  6i 
0  99 


5  15 
2  ;!9 
2  20 
1  75 
1  20 

1  m 

2  35 

3  15 


I  227 
25  115 

1  043 
0  996 
0  72 
0  09 

2  076 
0  ÏI9 
4  44 
0  99 
2  6i 
0  99 


15 

37 
20 
73 
27 
6§ 
33 
12 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  :!1  mars  lOOi 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  62 

En  Aiiyleterre   KH)  34 

En  A  lUriche-Honijrie  ■ . .  llKi  45 

En  nelyi'/ue   100  37 

En  Esitagne   138  88 

En  Gi-fce   143  . . 

En  Hollande   100  34 

En  Italie   UHl  19 

En  l'oihi'jal   120  . 

Kn  liouinatiie   100  ^3 

En  /iu.inie   100  77 

En  Suisse   100  .">6 

Aux  Etais- ruis   100  3S 

Au  Me.ri'/ue   22!>  Il 

Kn  Uejnibl.  Argentine  ..  227  23 

Au  (^f>il^   108  . 

Au  /iresit   62 

Aux  Indes   99  41 

.Vu  Jai>on   101  17 

Kn  C/iine   2'JfM2 


100  francs 
en  billets  de  bazquc  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands  

—  .4  nylais  

—  Austro-Hongrois. 

—  /tel;;  es  

—  Es/iagnots  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  

—  l'ortugais  

—  noutniiins  

—  Jtu.-'ses  

—  i'Missp,*  


99 
99 
99 
99 
72 
rv8 


38 
Oli 

â'i 
63 

% 


99  41 


•ri  42 


Pièces  des  EInIs-rnis . 

—  du  .Vei  i'/ue   43  «4 

Billets  de  la  /**•/).  Argent.  44  .. 

—  du  (  fiili   98  59 

—  <hi  Ui  esil   4(  78 

Pièces  des  Indet   100  59 

—  du  Japon   98  S3 

—  de  la  Chine   41  7fi 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  31  mars  1904. 

î-a  cote  dos  changfs  ur  pn-scnlo  pas  di>  ^-arialion  iinpor- 
laiilo  :  la  devise  hullandaiso  n'u  pas  l'Kmgé  :  par  rdUln».  \o 
pai>ii>r  allomand  ivcule  dr  1/1  :  los  n-niiscs  sur  r.VHtriclio 
sont  au  cours  do  la  st-niaino  pi'éc<''d<Mit.-  ;  le  vcrsonienl  stir 
Madi'id  sii  FotrouTo  :'l  3S0  :       uùlrcis  portugais  cou-s^Tve  lo 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Statistique  générale 


419 


cours  (lo  440  :  le  rouble-lraik'S  se  tieut  toujours  à  mais 
le  vorscniout  est  plus  faible  à  265  3/4  ;  la  Russie  a  encore 
tiré  sur  ses  disponibiliti's  à  l'étranger,  mais  elle  ne  paraît 
avoir  rien  pris  en  France. 

Le  Londres  a  encore  faibli  ;  nous  laissons  le  clièqiie  à 
25  13  1/2  ;  l'or  qui  est  offert  sur  le  marché  est  expédié  en 
France  ;  nous  avons  expliqui^  que  les  Anglais  se  font  du 
cliange  sur  Paris  et  qu'ils  opèrent  pour  le  compte  des  Amé- 
ricains dont  le  change  sur  Paris  est  à  514  50. 

Le  papier  belge  est  sans  mouvement  ;  le  papier  italien  est 
eu  reprise  marquée  ;  il  y  a  déjà  des  demandes  d'or  à  Paris 
pour  l'Italie  ;  on  constate  un  peu  de  hausse  sur  le  papier 
suisse. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  ra05'ens  du  mercredi, 
sur  Londres  àe  : 


Valeurs  à  4  mois 

■Yokohama  

Singapoure  


Valeurs  à  vue 


2  mars 

9  mars  ■ 

16  mars 

23  mars 

30  mars 

20  1/16 
1/11  1/8 

2/0  1/16 
1/11  3/16 

2/0  1/16 
111  ■/. 

20  1/16 
1  10  13/16 

2/0  1/16 
1/10  9/16 

1/4  1/16 
1/4  3/32 
1/1(1  3/8 
2/T  0/8 
12  7/32 
16  5/8 

1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/10  3/8 
2/7  1/2 
12  3/32 
16  11/16 

1/4   ./  . 

1/4  ./. 

19  T'S 

2/6  û/8 
12  5  32 
16  11/16 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

1/9  3/4 

2/6  1/8 
12  1/16 
16  11/16 

1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/9  7/16 
2/3  3/4 
12  3/32 
16  11/16 

127  25 
77/9  ./. 
26  11/16 

127  25 
77/9  ./. 
26  7/16 

127  25 
77,9  1/8 
26  1/4 

127  25 
77/9  3/8 
23  3/4 

127  25 

77/9  5/8 
25  1/2 

Bombay  

Calcutta  

Hong-Iiong  

Shanghai  

Rio- Janeiro. . . . 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l  or. 
Or  en  barres. . . 
Argent  en  barres 

Le  yen  se  retrouve  à  ses  cours  précédents. 

L'argent  en  barres  a  baissé  de  1/4:  le  Singapoui'e  suit  le 
mouvement  et  perd  aussi  1/4  ;  le  Hongkong  réagit  de  5/10  et 
le  Shanghai  de  3/8. 

Les  changes  indiens  ont  gagné  1/4.  Les  exportations  de 
l'Inde  continuent  à  se  développer  et  c'est  simplement  aux 
demandes  du  commerce  qu'est  due  la  reprise. 

Le  milreis  brésilien  gagne  1/32;  le  Valparaiso  est  sans 
mouvement,  de  même  que  la  prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard,  très  ferme,  est  i-esté  à  77/9  5/8.  Le  doUar  américain 
et  les  monnaies  japonaises  valent  76/4  3/8,  les  monnaies  fran- 
çaises, 76/5  elles  monnaies  allemandes  76/5 1/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
«été  : 

Entrées  Sorties 

Australie  t  267.000   Bombav   £  80..5(ï) 

Bombay    80.<X)0   Madras   6.:>i)n 

Le  Gap   154 . 000   Calcutta   2 . 900 

Indes  occidentales  . .     31 . 000 

Total. 


532.000 


Total. 


89.900 


La  demande  d'argent  est  faible  :  l'Inde  n'achète  plus  rien 
et  la  chute  aurait  sans  doute  été  plus  forte  si  on  n'esconiptait 
quelques  demandes  de  l'Extrême-Orient. 

Les  exportations  de  mijtal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  17  au  23  mars  1904,  à  48.800  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  3.367.942 liv.  st.,  contre  2.203.191  liv.  st.  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 

Escomple  lior.t  banque  : 
Places         3  mars   10  mars  17  mars  24  mars   31  mars 


2  5/8 

3  1/4 
3  1/8 


2  1/2 

3  1/16 

3  3/8 


2  3/4 

3  1/16 
3  1/2 


2  3/4      3  .  / . 

3  1/8  2  15/16 
3  3/4      3  1/4 


3  3/4      3  7,8      3  7/8      3  7/8      3  7/8 


Paris  

Londres.. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
217  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  238 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  de 
21  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  eu,  cette  semaine,  une  rentrée 
d'or  de  8.133.000  fr. 

La  circulation  a  pris  4.930,000  fi-.  à  Paris  et  313.000  fr. 
dans  les  succursales,  il  a  été  acheté  pour  12.659.000  fr.  de 


matières;  il  e;3t  venu  105.000  t'r.  d'Autriclie,  (iSô.OOO  fr.  de 
Suisse,  206.000  fr.  de  Belgi(iue;  il  a  été  expédii!  279.000  fr.  à 
Montecarlo. 

L'encaisse  argent  a  grossi  de  1.115.000  fr. 

La  circulation  a  pris  7.000  francs  à  Paris  et  rendu  1  mil- 
lion 682.000  francs  dans  les  succursales  ;  il  est  .sorti  670.000 
francs  pimr  la  Suisse  et  70.000  francs  pour  Montecarlo  ;  il  est 
venu  loo.OOO  francs  du  Sénégal  et  80.000  francs  do  Suisse. 

Les  besoins  de  lin  de  mois  ont  exigé  une  augmentation  de 
201  millions  dans  les  billets  ;  les  comptes  courants  ont  verso 
74  millions;  le  portefeuille  a  augmenté  de  256  millions;  les 
avances  ont  grossi  de  9  millions.  L'éclK'ance  du  3f  mars  a  été 
très  chargée,  ce  qui,  du  reste,  est  tout  à  fait  normal. 

Du  15  au  23  mars,  la  Banque  'l'Allemagne  a  re(;u  26  mil- 
lions de  métal;  sa  circulation  a  augmenté  de  19  millioiis;  les 
comptes  courants  ont  versé  13  luillions;  le  i)ortofeuillo  s'est 
accru  de  pareille  somme,  mais  les  avances  ont  été  réduites 
de  10  millions.  Go  dernier  poste  est  à  peu  près  Stationnairo  ; 
on  remarquera,  toutefois,  que  le  portefeuille  est  de  107  mil- 
lions supérieur  à  celui  de  l'année  dernière. 

"Voici  les  mouvements  de  l'or  de  la  semaiuO'  à  la  Banque 
d'Angleterre  : 

Entrées  .Sorties 

Egypte  £   265.000   Amérique  du  Sud.  .£  131.000 

Excédent  des  entrées  134.000 

Total  des  entrées..    265.000       Total  égal   265.000 

Les  entrées  déliassent  les  sorties  de  3.350.000  fr.,  mais  la 
circulation  a  prélevé  47.35U.000  fr.,  d'où  une  diminution  d'or, 
de  44  millions  pour  la  semaine.  La  circulation  a  augmenté 
de  41  millions,  chiffre  relativement  élevé;  les  comptes  cou- 
rants ont  versé  47  millions,  le  portefeuille  s'est  avauci'  de 
125  millions,  le  rapport  de  la  réserve  aux  ongagc)u(/nls  l'st  de 
42  1(5  0/0.  Avec  la  Ijaisse  du  change  à  Londres,  il  n'y  a  pas  à 
prévoir  de  diminution  du  faux  de  l'escompte  et  la  Banque  a 
bien  fait  de  ne  pas  écoiTter  les  objurgations  qui  lui  étaient 
adressées  il  y  a  peti  de  temps. 

La  Banqttë  d'Autriche  a  encore  reçu  4  millions  d'or,  il  lui 
est  rentré  pour  9  millions  de  billets,  les  comptes  courants 
ont  versé  7  millions  de  billets,  il  n'y  a  dans  l'escompte  et 
les  avances  que  des  changements  insignifiants. 

Nous  ne  voyons  rien  d'intéressant  qu'à  la  Banque  de  Russie 
dont  l'encais.se  or  a  encore  reçu  une  addition  de  l;î  millions, 
sans  que  les  autres  comptes  aient  sensiblement  varié. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

Fi'ance  

Allemagne  

AuU'es  pays  

Total  1904... 

—  19(13. . . 

—  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 


Du27fév.  Depuis  Du27fév.  Depuis 
au5mars   lel^^janv.   au5mars  Iel"jauv. 


2.000 


1.500  1.360.774 


2.047.346 
32  598.332 
1.146.4.50 
71.589  438.7.51 


1..300  1.362.774 
259.617  1.792.342 
290.581  13.979.595 

752.590  8.944.553 
801.559 

1.278.843  1.423.952 


71.621  4.230.879 
265.838  1.334.719 
270.009  820.926 


1.422 

2'.272 


1.422 
4.930 
164.302 


2.021.433  10.670.064 
921.595  8.288.917 
1.033.209  8.659.826 


3.694 
19.609 
1.778 


170.654 
1.39.640 
245.777 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
i'ései"ve 

1903  28  mars 

1904  12  mars 
1904  19  mai-s 
1904  26  mars 

16:3.5 
219.1 
217.2 
217.7 

66.4 
70.1 
69.3 
71.9 

42.9 
88.0 
36.9 
36.9 

894.3 
1037.3 
1037.0 
1048.7 

904.0 
997.4 
998.9 
1007.9 

-(-  6.3 
+  29.9 
-f-  27.3 
+  27.5 

Les  mouvements  d'or  à  New-York  .sont  sans  importance. 
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Sur  coUe  pliico  rargciit  val  lrù>  aboudaut,  les  avancos  i)Our 
la  journée  se  Iraileut  do  1  3/4  à  2  0,0  cl  les  avances  à  plus 
loug  terme  onlre  3  3/4  et  4  0/0:  le  càble  transfert  sur  Lon- 
dres est  à  4.87  3/4.  c'esl-à-dire  prescpn'  au  gold  jioint  de 
sortie,  il  y  a  donc  à  ju  i'voir  des  cxiiédilions  d'or  à  Londres. 

La  situation  des  Butxjues  associées  reste  bonne,  le  surplus 
réserve  est  égal  à  celui  de  la  semaine  dernière. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Circula- 

Di''|iôts 

Por- 

.\vanceR 

Encaisse 

ti(jn 

]iri  V('s 

ti/fruillc 

1903  21  lévr.  .. 

110.7 

190,4 

17.5 

28.9 

r.G,6 

1904   6  ti'vr.  .. 

109.9 

220.8 

7.2 

39.3 

38.9 

1904  l;{  févr.  .. 

108.8 

228.6 

7.8 

48.3 

30. 3 

1904  20  fé'vr.  . . 

109.4 

222.3 

8.8 

44.4 

31.9 

Le  ])ortel'euille  et  les  avances  de  la  Banque  du  Japon  ont 
baiss(''  ans  une  proportinn  apprr'ciable.  c'est  peut-être  jiar 
suite  de  cette  circonstance  que  l'encaisse  accuse  une  ini]>er- 
ceptible  ^lugmentation. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Circulation  monétaire 
dans  les  Etablisse  ments  français  de  l'Océanie 

M.  Salles,  insftecteur  des  colonies,  a  adressé  la  lettre  sui- 
A-ante  au  Président  do  la  Chambre  d'Agriculture  de  Pa- 
peete  : 

>'  Monsieur  le  Président, 

•Te  serais  très  di'sireux  de  posséder  ^un  avis  de  la  Chambre 
d'Agriculture  sur  la  question  si  actuelle  de  la  circulation 
monétaire.  L'usage  de  la  monnaie  chilienne  ou  jiéruvienue 
semlile  avoir  de  nombreux  inconvénients  ;  j'entends  formuler 
des  plaintes  à  cet  égard  de  divers  côtés. 

Ces  inconvénients  doivent  être  vivement  éprouvés  dans  les 
rapports  entre  propriétaires  et  ouvriers  agricoles. 

J'ai  donc  l'honneur  de  prier  la  Chambre  de  me  faire  con- 
naître sou  sentiment  sur  l'opportunité  de  prendre  des  mesu 
res  contre  la  piastre,  sur  la  nature  de  ces  mesures,  sur 
l'efTot  qu'un  changement  aura  entre  employeurs  et  employés. 

Je  vous  remercie  d'avance  et  vous  prie.  Monsieur  le  i'ré- 
sident,  d'agréer  l'assurance  de  ma  considération  très  dis- 
tinguée. 

A.  S.VLI4ES. 

Cette  couuuunioation  a  été  l'objet  d'une  intéressante  délibé- 
ration des  membres  delà  Chambre  d'Agriculture,  dont  la 
Dcpcche  Coloniale  résume  les  principaux  jiassages  : 

«  M.  le  président  (Joupil  fait  remarquer  que  les  apprécia 
lions  demandées  portent  exclusivement  sur  le  rôle  de  la  piastre 
entre  planteurs  et  ouvriers  et  qu'il  s'agit  en  substance  de 
déterminer  l'effet  que  le  retrait  de  cette  monnaie  produirait 
sur  les  salaires  des  travailleurs  et,  par  suite,  sur  la  produc- 
tion agricole. 

M.  liévy  estime  qu'au  point  de  vue  agricole,  il  faut  laisser 
les  choses  comme  elles  sont.  Qu'il  est  à  craindre  que  l'Adnii- 
nistratit)n  intervienne  par  des  arroté-s  qui  arrêteraient  offec- 
4ivement  tout  et  que  les  agriculteurs  comme  les  oommerçauts 
Sont  meilleurs  juges  qu'elle  de  ce  qui  peut  favoriser  leurs 
intérêts.  Les  salaires  agricoles  sont  déjà  très  élevés  et  ils 
hausseraient  encore  si  la  piastre  était  retirée,  parce  que  les 
indigènes  ne  se  contenteraient  pas  de  la  valeur  rejuvsentant 
l'équivalence  de  celte  monnaie  l'u  argent  français,  mais  exige- 
raient beaucoup  i>lus.  Ainsi,  le  travailleur  qui  reçoit  aujour- 
d'hui une  jiiaslre  et  demie  u'accejjlera  pas  3  fr.  3:!.  Il  regar- 
dera cet  argent  avec  méfiance,  se  croira  lésé'  et  dira  <•  chipa 
no  le  popaa  »,  «  c'est  un  toiu-  d'Européen  »,  et  la  ))onue 
entente  sera  détruite  entre  employeur  et  employé.  Il  ajoute 
(|ue  le  marché  de  Pajieete,  devienilrait  de  son  côté' iuabordabli' 
])ar  suiti-  du  renchéTissemeut  des  denrées  qui  suivrait  le 
retrait  de  la  piastre  et  insiste,  en  terminant,  pour  que  l'.Vdmi- 
uistration  n'intervienne  en  aucune  façon  dans  les  relations  et 
dans  les  contrats  privés. 

M.  Poroi  partagi>  l'opinion  de  M.  Lévy  en  ce  qui  touche  la 


)iaus.se  qui  se  produirait  inévitablement  sur  les  salaires  i- 
sur  les  denrées,  si  la  piastre  n'était  plus  admise  dans  la  c 
culation. 

M.  Tali  Salmon  e.st  également  de  cet  avis  et  ajoute  que 
dans  l'i'tat  actuel  de  l'agriculture,  qui  ne  ])eut  supporter  les 
salaires  qu'elle  paie  et  en  meurt,  toute  hausse  qui  survien- 
drait lui  porterait  le  dernier  coup.  Ce  serait  arrêter  immé- 
diatement toute  espèce  de  travail  agricole. 

M.  E.  Drollet  dit  i|ue  l'Administration  a  raison  d'étudier  la 
question  de  la  ])iastre  chilienne  et  péruvienne  et  que  si  elle 
trouve  un  moyen  d'en  oi)éier  le  retrait  elle  rendra  service  au 
commerce  de  la  colonie  qui  souffre  seul  des  Ilucluations  de 
celle  monnaie,  mais  il  reconnaît  que  dans  l'état  actuel  des 
intérêts  agricoles  il  serait  imprudent  de  la  retirer  sans  la 
remplacer  par  une  autre  spéciale  et  locale  jouant  dans  la 
circulât iim  le  rôle  que  joue  la  piastre. 

11  ajoute  que  malgré  le  ])riijudice  subi  par  le  commerce,  il 
Serait  favorable  au  nuiintien  de  la  piastre,  parce  que  de  deux 
maux,  il  faut  choisir  le  moindre. 

M.  E.  lîutteaud  dit  que  la  piastre  rend  de  tels  services  que 
l'on  souffre  lorsqu'elle  vient  à  manquer  sur  place  comme  cela 
a  eu  lieu  au  commeucenu-nt  de  l'année  dernière  et  en  propose 
le  maintien. 

M.  le  Président  déclare  de  .son  côté,  partager  l'avis  de  ses 
collègues  on  ce  qui  touche  l'effet  du  retrait  de  cette  monnaie 
sur  les  salaires  agricoles  et  sur  les  conséquences  de  cette 
hausse  pour  l'agriculture  en  général,  mais  il  espèi  e  que  cette 
question  se  règlei'a  sans  secousse  par  l'aclion  de  la  Banque  de 
rindo-Chine,  dont  une  agence  à  Chili  vient  d'être  demandée 
l>ar  le  Conseil  gi'néral. 

En  résumé,  il  résulte  de  la  constitution  de  la  Chambre 
qu'elle  déclare  inop])ortune  toute  mesure  contre  la  i)iasti-e, 
comme  pourant  être  fatale  à  l'agriculture  de  c>-  i^ays. 


Monnaies  de  Nickel  belges 

La  fabilcation  des  monnaies  trouées,  dont  le  premier  essai 
fut  fait  il  la  fin  de  lOUl.  a  porté,  jusqu'à  la  fin  de  1903,  sur 
70.(X)0  kilogrammes  de  métal,  rei>résentaut  19.39.". 111  jiièccs 
de  nickel,  d'une  valeur  nominale  de  l.t>91.4'il  fr.  40  1  mil- 
lion 4'j2.!t71  fr.  70  eu  pièces  de  10  centimes  et  240.469  fr.  70 
en  pièces  de  .")  centimes,. 

Sauf  10.01 10  kilogrammes  frappés  au  début  avec  du  métal 
neuf,  les  fabrications  ont  été.  faites  au  moyen  de  la  refonte 
de  pièces  de  l'ancien  type. 

L("s  t)0.000  kilogrammes  de  jiièces  refondues  représentaient 
une  valeur  nominale  de  1.;j36.303  fr.  50.  Après  leur  transfor- 
mation en  pièces  trouées  de  moindre  poids  2  gr.  1/2  et 
4  grammes  au  lieu  de  3  grammes  et  de  4  gr.  1/2  .  elles  ont 
donné,  à  raison  de  l'économie  de  métal,  une  valeur  nominale 
de  1.407.650  fr.  4n. 


Paiement  en  or  des  droits  d'importation 
et  d'exportation  au  Paraguay 

On  lit  dans  le  Boai  d  0/  Ti  adc  Journal  : 

Une  loi  promulguée  le  16  juillet  1903.  et  entrt>o  en  vigueur 
en  janvier  1904.  contient  les  dispositions  suivantes  au  sujet 
des  droits  d'imiHirtaliou  et  d'exportaliou,  au  Paraguay,  l't  du 
mode  de  prélèvement  de  ces  droits  : 

1»  Les  droits  de  douane  devront,  à  l'avimir.  être  j^ayés  en 
monnaie  d'or,  ou  en  l'équivalent  de  la  monnaie  d'or  en  papier- 
monnaie  au  taux  actuel  du  change  jusqu'à  pri'-scnt.  la  con- 
version se  faisait  au  taux  «  oflicic-l  •■,  soil  ,S,'>0  o  ii  : 

2°  Sur  toutes  li>s  marchandises  importé-cs.  siuimi><-s  à  des 
droits,  il  sera  perçu  un  droit  additionnel  de  3  tl/O.  en  or  ou 
en  papier-monnaie,  suivant  le  taux  actuel  du  change. 

■  ^^^^^^^^^^ 

SitflatîoD  Fioaecière  Réflérale 


Europe.  —  Frmtrr.  L'argent  a  été  excessivement 
l'aoïlf  ol  très  )ii>n  niarclié  pour  h:>s  l>esoins  <lo  l.i  liqui- 
dation (lo  lin  mars,  ijui  a  <  u  lien  aujonr<l'lini.  Cette 
circonstance  nous  a        dos  rachats  importants  de  la 
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part  des  vendeurs,  et  ces  rachats  ont,  tout  naturelle- 
ment, protité  à  la  Cote,  qui  clôture  en  hausse  presque 
générale.  Sur  plusieurs  valeurs,  comme  les  Fonds 
Russes,  on  a  coté  du  déport,  et  sur  la  Rente.  3  0/0 
Française,  le  report,  qui  avait  été  d'abord  de  10  cen- 
times, est  revenu  à  1  centime.  En  somme,  très  bonnes 
dispositions. 

Allemagne.  —  Le  Syndicat  de  V Acier  fonctionne 
régulièrement  et  a  déjà  eu  une  bonne  influence  sur  le 
marché  métallurgique,  où  la  production  est  plus  active. 

Pour  la  liquidation  l'argent  est  monté  à  4  3/4  0/0. 
Pourtant,  les  disponibilités  restent  abondantes. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  l'année  l'importa- 
tion s'est  élevée  à  6.415.464  tonnes,  en  aiigmentation 
de  176.595  tonnes  sur  celle  de  la  même  période  de 
l'année  précédente;  l'exportation  s'est  élevée  à5. 764. 505 
tonnes,  eu  diminution  de  195.679  tonnes. 

Angleterre.  —  La  liquidation  s'est  opérée  normale- 
ment, au  milieu  d'un  grand  calme  d'affaires.  Sur  le 
marché  monétaire  on  constate  vme  certaine  tension. 

La  situation  du  Cabinet  Balfour  paraît  devenir  diffi- 
cile. 

Pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année  l'expor- 
■  tation  de  charbon  a  atteint,  dans  le  seul  port  de  New- 
port,  un  total  de  488.546  tonnes,  ce  q>ii  constitue  une 
augmentation  de  71.267  tonnes  sur  l'exportation  de  la 
même  période  de  1903.  C'est  un  des  etfets  de  la  guerre 
russo-japonaise. 

Belgique.  —  Le  Marché  est  très  calme,  pour  le  terme 
comme  pour  le  comptant.  Les  valeurs  sidérurgiques 
ont  perdu  du  terrain. 

Les  négociations  pour  la  formation  d'un  Syndicat 
de  l'Acier  se  poursuivent,  avec  des  difficultés,  mais 
avec  l'espoir  d'aboutir. 

Espagne.  —  Les  cours  se  sont  raffermis  à  la  Bourse 
de  Madrid.  Mais  le  change  reste  mauvais  :  il  a  fini  à 
39  25  0/0. 

On  connaît  la  liquidation  i^rovisoirc  du  budget  de 
1903:  on  a  effectué  1.036.790.981  pesetas  de  recettes 
réelles  et  1.010.276.382  de  dépenses  réelles. 

Il  se  forme  dans  le  pays  un  fort  courant  contre 
l'exportation  des  produits  alimentaires. 

Italie.  —  Les  négociations  pour  le  renouvellement 
de  traités  de  commerce  avec  la  Suisse  et  l'Autriche 
sont  en  bonne  voie  de  conclusion.  Presque  toutes  les 
difficultés  sont  résolues. 

La  situation  des  banques  d'émision  est  favorable. 
Dans  les  cinq  dernières  années  la  circulation  fiduciaire 
a  diminué  de  100  millions  et  la  réserve  métallique  a 
augmenté  de  220  millions. 

Roumanie.—  On  connaît  les  chiffres  définitifs  du  bud- 
get 1904-1905.  Les  recettes  sont  évaluées  à  234.947.212 
francs  et  les  dépenses  à  227.557.000  francs. 

Suisse.  —  Nous  donnons,  page  444,  un  résumé  des 
délibérations  de  la  Commission  des  experts  appelés  à 
donner  lenr  avis  sur  la  création  d'une  Banque  centrale 
d'émission. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1902,  l'importation  a  été 
de  471.000  contos  papier;  la  valeur  totale,  on  y  ajou- 
tant les  espèces  métalliques  et  billets  de  banque  étran- 
gers, a  été  de  490.000  contos. 

L'exportation  a  dépassé  l'importation  de  245.000 
contos. 

États-Unis.  —  Dans  les  huit  premiers  mois  de  l'an- 
née les  recettes  se  sont  élevées  à  365.321.249  dol'-ars 
-et  les  dépenses  à  360.4.38.9.35. 

La  tendance  générale  du  Marché  de  New- York  est 
ferme. 

Mexique.  —  Le  capital  social  de  toutes  les  banaues 
du  Mexique  était,  en  décembre  1903,  de  105.850.000  pias- 
tres, dont  6.916.250  piastres  appelées  et  98.933.75n 
versées. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  do  clôtivve  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.25fr.20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f .  2  fr.  50). . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1S9"Î  

Espagne  Éxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %   . 

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  


EXTRA-EUROPEENS 


Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875   , 

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  K  %  1891  
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FRANCE 


La  Politique.  —  Le  budget  de  1901.  —  L'enseignement  congréga- 
biste.  —  Le  cyclone  de  la  Réunion.  —  L'interpellation  sur  la 
marine. 

M.  Bouvier,  ministre  des  finances,  a  déposé  mer- 
credi sur  le  bureau  de  la  Chambre  le  projet  de  budget 
pour  1905. 

Ce  projet  sera  l'un  des  plus  simples  que  l'on  n'ait 
vus  depuis  longtemps.  Le  Ministre  n'a  eu  à  faire  aucun 
effort  pour  chercher  des  ressources  nouvelles  en  vue  de 
faire  face  à  l'accroissement  des  dépenses  constaté  dans 
plusieurs  Ministères.  Mais  si  le  projet  de  budget  ne 
contient  aucun  impôt  nouveau,  il  ne  comporte  non 
plus  aucun  remaniement  de  taxes,  aucune  réforme 
fiscale. 

Les  évaluations  de  recettes  sont  basées  sur  la  règle 
de  la  pénultième  année.  Or,,  le  relèvement  du  rende- 
ment de  l'impôt  fut  tel  en  1903  que  M.  Bouvier,  en 
prenant  pour  1905  les  chiffres  de  l'année  dernière,  peut 
faire  entrer  dans  le  budget  40  millions  environ  de 
dépenses  nouvelles  résultant  soit  de  lois  votées,  soit 
du  développement  de  certains  services,  et  portant  prin- 
cipalement sur  les  Ministères  de  la  guerre,  de  la  ma- 
rine, de  l'instruction  publique  et  des  postes  et  télé- 
graphes. Les  garanties  d'intérêt  des  Compagnies  de 
chemins  de  fer,  garanties  s'élevant  à  environ  27  mil- 
lions, pourront  également  être  réincorporées  dans  le 
budget  sans  que  le  Ministre  ait  recours  à  la  plus  petite 
émission  des  bons  du  Trésor. 

La  simplicité  du  texte  de  la  loi  de  finances  rendra 
certainement  plus  facile  et  plus  rapide  l'examen  du 
Parlement  et  permettra  la  promulgation  avant  la  lin 
de  l'année. 

Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  25  mars  à  l'E- 
lysée, sous  la  présidence  do  M.  Loubet. 

Outre  MM.  Maruéjouls  et  Mougeot,  non  encore  rétablis, 
deux  autres  ministi'es,  le  général  André  et  M.  Doumei'gue, 
ont  été  empêchés  par  une  indisposition  d'assister  au  Conseil. 
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La  séaucc  a  éW-  coiisacréf  à  rcxpétUtion  des  affaires  cou- 
rantes et  à  l'examen  tles  (lueslious  à  Tordre  du  jour  des 
CliamJjiK's. 

•vv».  Le  2b  mars,  le  Si'nat,  après  avoir  adopté,  eu  deuxièmi- 
délibi'-ration,  le  projet  de  loi  ayant  pour  objet  la  'réiiression 
des  outrages  aux  bonnes  mœurs,  a  vot(-  les  crédits  néces- 
saires au  voyage  du  Président  de  la  République  en  Italie. 

-vw  La  Chambre  des  Députés  a  discuté  l'interpellation  de 
M.  Seinbat  sur  les  arrestations  opérées  le  30  décembre  1903. 
L'ordre  du  jour  pur  et  simjjle  a  été  adopte. 

•w-w  Le  20  mars  a  été  tenu,  au  Ministère  de  l'Intérieur,  un 
Conseil  de  Cabinet,  sous  la  présidence  de  M.  Combes.  Cin<i 
minislros  seulement  y  assistaient  ;  ce-  sont,  en  dehors  du 
président,  du  Conseil,  MM.  Rouvier,  Dolcassé,  Trouillot  el 
Vallé.  M-.  Bérard,  sou.s-sccrétaire  d'Etat  des  postes  et  télé- 
graplios,  était  également  présent. 

L;i  réunion  a  (-té  entièrement  consacrée  à  l'exanu-n  des 
dernières  (|uesliiins  restant  eu  suspens  (jui  retardaient  l'acliè- 
Temenl  déliuitil'  tlu  projet  de  budget  de  lt'05. 

Deux  élection^  sénatoriales  ont  eu  lieu  le  27  marslOO^i. 
Dans  le  déi^artcment  de  l'Aude,  M.  Barbaza.  radical-socialiste, 
a  été  élu.  Ce  siège  avait  été  attribué  au  dé'partement  de  l'Aude 
à  la  suite  du  décès  de  M.  Emile  Desclianel,  sénateur  inamo- 
vible. 

Daus  le  département  du  Calvados,  M.  de  Saint-<Juentin, 
répuljlicaiu  libéral,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Turjjis. 
décédi.', 

<vv«.  Le  28  mars,  le  Sénat  a  voté  une  proposition  de  loi  re- 
lative à  l'anmislie  et  a  commencé  ensuite  la  discussion  du 
projet  de  loi  tendant  à  autoriser  la  Ville  de  Paris  à  emprun- 
ter une  somme  de  100  millions' de  francs  pour  pourvoir  aux 
frais  il  abaissoment  du  i^rix  du  gaz. 

-v-»v  La  Chambre  d,  discuté  les  crédits  provisoii-es  et  a  dé- 
cidé de  joindre  à  cette  discussion  une  interpellation  sur  les 
relards  dans  l'Administration  cle  la  marine. 

■wv  Le  cablogramrac  ci-dessous  a  été  re<;u  par  ^I.  Louis 
Brunot,  déj^uté  : 

<i  Saint-Denis  de  la  Réunion,  26  mars. 

Un  cyclone  furieux  et  de  longue  durée  a  causé  des  dévas- 
tations dans  toute  l'île. 

Les  21  et  22  mars,  le  bai'omètre  s'est  maintenu  à  715,  avec 
de  légères  sautes. 

Les  récoltés  sont  détruitrs,  les  ponts,  les  marines  et  les 
ports  anéantis.  Les  cljcmins  de'  fer,  les  routes,  les  télégraphes 
sont  coupés. 

C'est  un  désastre  sans  précédent.  Des  milliers  do  personnes 
sont  sans  toit  et  sans  nourriture.  11  y  a  jusqu'ici  24  morts 
connues. 

Un  secours  d'au  moins  10  millions  est  immédiatement  né- 
cessaire pour  soulager  les  extrêmes  misères  et  venir  en  aide 
aux  (paisses  de  secours  locales  déjà  épuisées.  >> 

M.  de  Mahy  a  reçu,  expédiée  de  l'île  Maurice,  une  dépèche 
identique  à  colle  reeue  par  M.  Bruuc-t. 

Le  Ministre  des  Colonies  a  reeu  le  29  mars.  MM.  Drouhel. 
sénateur  ;  de  Mahy  et  Brunei,  députés  de  la  Réunion,  et  leur 
^  a  fait  connaître  que  les  ren.seignements  qui  lui  étaient  par- 
'  venus  au  sujet  du  cyclone  du  21-22  mars  concordaient  avec 
ceux  qui  leur  avaient  été  transmis  de  la  colonie. 

Il  leur  a  fait  savoir  qu'aussitôt  la  nouvelle  du  cyclone  con- 
nue, et  après  entente  avec  le  Ministre  des  Finances,  il  avait 
fait  ouvrir  un  compte  pour  faire  face  aux  dépenses  les  ])lus 
urgentes. 

Il  leoi"  a,  de  ])lus  aunoncé',  ((u'il  faisait  préparer  un  projet 
de  loi  à  soumettre  an  Ministre  des  Finances,  tendant  à  obte- 
nir une  subvention  extraordinaire. 

Il  a  ajouté- qu'il  avait  entame'  des  négociations  avec  M.  Bou- 
vier, au  sujet  de  la  prorogation  des  elTets  de  commerce,  mais 
qu'aucune  décision  n'était  encore  intervenue  à  cet  égard. 

M.  (iaston  Doumergue  lésa  iul'ornu''s,  en  outre,  qu'il  allait 
inviter  le  Gouverneur  général  de  Madagascar  .'i  élri'  ]irél.  if 
cas  échéant,  à  envoyer  les  jirovisions  de  riz  et  de  bo-uf  qui 
pourraient  être  nécessaires  pour  aj^provisionuer  l'île  de  la 
Réuu'iou  ot  assui-cr  par  tous  les  moyens  dont  il  dispose  le> 
communications  avec  cette  île. 

Le  Ministre  de  la  Marine  a,  d'ailleurs,  spontanément  offert 
pour  fiieilitcr  lîi  iTprise  ile  ces  communications  et  effectuer  les 
transpoits  de  \ivres,  de  mettre  à  la  disjiosition  des  colonies  | 


iuli-ressées  un  des  bâtiments  de  la  division  navale  de  l'Océan 
iudieu.  Des  instructions,  dans  ce  sens,  ont  été  câblées  au 
(■ommandant  de  ladite  division  et  avis  en  a  été  donné  au  gé- 
m'nil  GalliénL 

-«^  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  29  mars,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  LouK't. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  soumis  au  Conseil  un  projet 
de  convention  entre  la  France  et  l'Italie,  qui  a  été  prépaiv  à 
la  suite  des  conférences  qui  ont  eu  lieu  à  Rome  entre  les 
rei)résentants  des  deux  Gouvernements  relativemitnt  au  tra- 
vail et  à  la  prévoyance  sociale . 

Le  Conseil  a  approuvé  les  bases  générales  de  ce  projet 
dont  les  dispositions  marquent  l'intention  d'i'utrer  dans  la 
voie  des  accords  mlernaliouaux  pour  la  protection  des  tra- 
vailleurs. 

Le  Ministre  des  Ojlonies  a  fait  signer  un  projet  de  loi 
accordant  une  siibventi(jn  extraordinaire  do  1  million  de  francs 
i'i-la  colonie  de  la  Réunion  pour  réparer  les  désastres  causés 
par  le  cyclone  des  21  et  22  mars. 

Le  Ministre  des  Finances  a  fait  savoir  qu'il  serait  en 
mesure  de  déposer,  le  30.  le  projet  de  budget  pour  l'exercice 
190.J. 

Enfin,  le  Conseil  s'est  entretenu  du  débat  sni-  la  marine  qui 
doit  s'engager  devant  la  Chambre. 

Lf'  29  mars,  la  Chambre  a  terminé  la  discussion  de  kl 
loi  relative  à  la  suppression  de  l'enseignement  cougréganiste. 
.\lirès  renianiement  du  nouvel  article  4.  la  loi  a  été  adoptée 
dans  sou  ensemble  ])ar  'JtHj  voix  contre  241. 

Le  30  mars,  le  Sénat  et  le  président  du  Gon.setl  a  dé- 
posé le  projet  de  loi  sur  l'enseignement  cougivganiste  et  l'a 
fait  renvoyer  à  la  Commission  des  congrégations.  Le  Sénat  a 
ensuite  ado]ité,  à  l'unanimité,  moins  une  voix,  le  projet  de 
loi  relatif  ;'i  l'emprunt  de  lUO  millions  de  fi-ancs  par  L»  Ville 
de  Paris,  pour  poux'voir  aux  fmis  d'abaissement  du  prix  du 
gaz. 

-w-v  La  <liscussion  relative  à  l'état  de  la  marine  a  été  ter- 
minée. M.  Paul  Doumcr  est  intervenu  et  a  fait  une  critiq\ie 
très  vive  de  la  sitxialion  actuelle  qui,  si  elle  .se  prolongeait, 
a-t-il  dit,  serait  un  péril  national.  La  Chambre  avait  paru 
impressionnc-c  par  les  paroles  du  ])résident  de  la  Commission 
du  budget  :  toutefois,  celui-ci  s'était  rallié  quelques  minutes 
après  à  l'idée  de  lu  Commission  d'enquête  extraparlemen- 
taire, qu'acceptait  le  Gouvernement,  sur  la  ])romesse  que  les 
documents,  dont  la  Commission  aurait  besoin  ]iour  s'éclaii'er, 
lui  seraient  couimuniqués,  l'ordre  du  jour  des  grouiies  de 
gauche  a  pu  être  voté  par  318  contre  256. 

Au  cours  du  débat,  M.  Combes  a  annoncé  quR  la  Ciimmis- 
sion  oxtraparlementaire,  chai'gée  de  faire  une  enquête  sur  la 
situation  de  la  marine  depuis  1894,  sei-ail  composée  poui"  un 
tiers  de  sénateurs,  jiour  un  tiers  de  députés,  pour  un  tiers  do 
spécialistes,  amii'aux  el  auU-e*. 

Hier,  31  mars,  le  Sénat  a  adopté  les  ciédils  siipplé- 
meulaircs  el  s'est  ensuite  ajourné  au  24  mai. 

•v^  La  Chambre,  après  avoir  voté  un  eréiiil  de  1  miUion 
]x>ur  la  Réunion,  a  voté  la  loi  d'amnistie  telle  qu'elle  lui  reve- 
nait du  Sénat. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


Les  Recettes  budgétaires  de  la  France 

A  DIX  ANS  D'INTERVALLE 


Les  recettes  budgétaires  devraient  logicfuemeiit 
se  subdiviser  en  quatre  grandes  catégories:  l"Les 
impôts  directs,  taxes  assimilées,  enregistrement, 
timbre  et  taxe  de  4  0/0  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières,  tous  impôts  qui  atteignent  la  fortune 
accpiise  et  les  capitaux;  2"  les  impôts  de  consom- 
mation, tels  que  les  droits  de  douanes,  les  droits 
sur  les  boissons,  le  sucre,  le  sel,  les  transports, 
la  fabrication  des  stéarines  et  bougies,  la  rectifica- 
tion des  huiles  minérales,  etc.;  3''  les  produits 
des  monopoles  et  exploitations  de  l'Etat  :  allu- 
mettes, tabacs,  poudres,  postes,  télégraphes,  télé- 
phones, domaines  etc..  :  lesquels  sont,  en  réalité, 
des  recettes  d'ordre  industriel  ;  4"  enfin,  les  pro- 
duits divers,  ressources  exceptionnelles  et  recettes 
d'ordre  :  catégories  peu  importantes,  variant  selon 
les  circonstances. 

L'ensemble  de  ces  quatre  catégories  de  recettes 
s'élève  à  la  somme  de  3.565.390.586  francs  pour 
le  budget  de  prévision  de  1904,  et  il  est  vraiment 
intéressant  d'en  comparer  le  détail  aux  recettes  de 
même  nature  du  budget  liquidé  de  1894  : 

A.  —  Impôts  atteignant  directement  la  fortune  acquise 
et  les  capitaux 

(Millious  de  francs) 

Difforonces 
1894       1904      en  1904 

Contributions  directes   467.5  497.2  h-  29.7 

Taxes  assimilées   34.0  49.2  +  15  2 

Enres^istremcnt   528.7  569.1  4-  40.4 

Timbre   162.9  182.1  +  19.2 

Opérations  de  Bourse   10.5  7.1  —  3.4 

Taxe  de  4  0/0  sur  le  revenu 

des  valeurs  mobilières   66.2  79.8  -|-  13.6 

Totaux   1.269.8   1.384.5    -i-  114.7 

%  des  recettes  totales   S'.-'i  -JS.S 

Les  Contribulions  directes  comprennent  :  l'im- 
pôt foncier  sur  les  propriétés  bâties  (89,5)  et  les 
propriétés  non  bâties  (104,9);  la  cote  personnelle 
et  mobilière  (98,4)  ;  la  contribution  des  portes  et 
fenêtres  (64,8)  et  les  patentes  (138, 5j. 

Les  frais  d'avertissement,  pour  la  rentrée  de  ces 
quatre  contributions,  ne  sont  prévus  que  pour  une 
somme  de  1.072.500  fr.,  ce  qui  représente  à  peine 
2  fr.  par  1.000  fr.  à  encaisser. 

Les  principales  Taxes  assimilées  aux  contribu- 
tions directes  sont  la  contribution  sur  les  auto- 
mobiles, voitures,  chevaux,  mules  et  mulets  (14 
millions)  ;  la  taxe  des  biens  de  mainmorte  (11,3)  ; 
la  taxe  sur  les  vélocipèdes  ((3,4)  ;  la  redevance  des 
mines  (5,6)  ;  les  droits  de  vérification  des  poids  et 
mesures  (5,4)  ;  la  taxe  militaire  (8,0)  ;  la  taxe  sur 
les  cercles  (1,3),  etc. . . 

Dans  les  produits  de  V Enregistrement,  les  suc- 
cessions figurent  pour  220.308.000  fr.  ;  puis  vien- 
nent les  ventes  d'immeubles  (132,3);  lés  convea- 
tions  et  actes  civils  et  administratifs  (78,2)  ;  les 
mutations  à  titre  onéreux  de  meubles  et  valeurs 
mobilières  (52,2)  ;  les  actes  judiciaires  et  extra- 
judiciaires  (23  2)  ;  les  donations  entre  vifs  (22,4)  ; 
les  hypothèques  (11,5),  etc. . . 


Les  sept  principales  recettes  du  Timbre  sont  • 
les  actes  et  écrits  sujets  au  timbre  de  dimension 
(43, 3j  ;  les  contrats  de  transports  (41,2)  ;  ral)on- 
nement  et  le  droit  de  transmission  des  valeurs 
mobilières  (36,1)  ;  les  effets  de  commerce,  billets 
de  banque  et  "warrants  (l(i,7);  les  contrats  d'assu- 
rances (9,4)  ;  les  permis  de  chasse  (8,7)  et  les.  tim- 
bres sur  les  affiches  (3, (i). 

L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  remonte  à 
la  loi  du  28  avril  1893,  modifiée  par  les  lois  des  28 
décembre  1895  et  13  avril  1898  ;  il  est  perçu  pres- 
que en  entier  sur  les  transactions  effectuées  à  la 
Bourse  de  Paris. 

La  taxe  sur  le  revenu  des  valeurs  mol)ilières, 
fixée  à  3  0/0  par  la  loi  du  29  juin  1872,  a  été  portée 
à  4  0/0  par  la  loi  du  26  décembre  1890.  Entre  1894 
et  1904,  l'augmentation  prévue  est  de  13.600.000 
francs,  ce  qui  indique  une  augmentation  des  re- 
venus taxés  de  340  millions  de  francs,  et  en 
capitalisant  ces  revenus  à  'i  0/0,  une  augmentation 
en  capital  de  8.500  millions  de  francs. 

Mais  il  faut  observer  :  1"  Ou'il  ne  s'agit  ici  que 
des  valeur.-j  mobilières  soumises  à  la  fiscalité 
française  et  produisant  des  revenus  ;  2°  que  les 
fonds  d'Etat  de  la  France,  de  ses  colonies  et  pays 
de  protectorat  et  les  fonds  d'Etat  étrangers  sont 
exempts  de  la  taxe. 


B. 


Impôts  de  consommation. 

:  Millions  de  l'niucs. 


1804 


1904 


Différences 
eu  1904 


Douanes   446.1  382.2  —  63.9 

Boissons   455.0  427.4  —  27.6 

Sucres   196.0  137.2  —  58.8 

Sels                                         32.2  33.8  +  1-6 

Transports                                  55.8  68.8  -f  13.0 

Divers                                      64.7  88.4  -f  23.7 

Totaux   1.249.8   1.137.8   —  112.0 

%  .*.■(/)•  récrites  totales   oH.i       31 .9 

Les  Droits  de  douanes  ont  diminué,  entre  1894 
et  1904,  de  63.900.000  fr.  ;  personne  ne  peut  s'en 
plaindre,  car  c'est  la  conséquence  du  développe- 
ment de  notre  production  agricole  que  nous  avons 
si  souvent  signalée.  Dans  les  droits  de  douanes 
figurent  environ  20  millions  de  droits  de  statis- 
tique, de  navigation  et  autres  recettes  accessoires 
qui  ne  sont  cependant  pas  des  droits  de  consom- 
mation proprement  dits. 

La  loi  sur  les  Boissons  du  29  décembre  1900  a 
fortement  dégrevé  les  boissons  hygiéniques  (vins, 
cidres,  poirés  et  bières)  et  surtaxé  les  alcools  : 
Dans  la  pensée  du  législateur,  la  surtaxe  des 
alcools  devait  compenser  le  dégrèvement;  il  y  a 
eu  un  sérieux  mécompte  en  1901  et  1902,  mais, 
en  1903,  l'équilibre  s'est  presque  rétabli. 
-  Le  dégrèvement  sur  l'impôt  du  Sucre,  décidé 
par  la  loi  de  finances  du  81  mars  1903,  à  partir  du 
l''"  septembre  de  la  même  année,  provoquera  dans 
le  budget  de  1904  une  moins-value  de  58.800.000 
francs  par  rapport  à  l'exercice  liquidé  de  1894. 
Mais  l'économie  qui  en  résultera  pour  les  consom- 
mateurs français  est  bien  supérieure  à  cette 
somme,  car  le  dégrèvement  opéré  par  M.  Bouvier 
ayant  ramené  de  Ô  fr.  65  à  0  fr.  40  les  divers  droits 
qui  frappaient  le  sucre  ratfiné  '  soit  une  réduction 
de  0  fr.  25  par  kilog)  et  la  consommation  française 
ne  devant  pas  être  inférieure,  en  1904,  à  'i 00  mil- 
lions de  kilogrammes  :  l'économie  moyenne  pour 
les  contribuables  dépassera  certainement  2  francs 
par  tête  d'iiabitant. 
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La  taxe  sur  le  Sel  n'a  pas  sensiblement  varié; 
celle  sur  les  Transports  a  augmenté  de  13  millions 
de  francs,  provenant  uniquement  du  développe- 
ment des  recettes  de  nos  chemins  de  fer.  En  effet, 
sur  les  08.800.000  fr.  portés  dans  le  tableau  précé- 
dent, l'impôt  sur  le  prix  des  places  et  transports 
par  chemins  de  fer  figure  pour  (i'i.  100.400  fr.  Kn 
1894  cette  dernière  recette  n'avait  pas  atteint 
52  millions. 

En  18!)1,  la  taxe  sur  les  transports  avait  donné 
101.000.000  fr.,  mais  la  suppression  des  droits  sur 
la  grande  vitesse  (voyageurs  et  marchandises;, 
décidée  par  la  loi  du  'iO  janvier  1892,  abaissa  le 
produit  à  54.100.000  fr.  pour  l'exercice  1894. 

Dans  les  produits  Divers,  la  principale  place 
est  occupée  par  les  licences  aux  débitants  de  bois- 
sons et  distillateurs  (30,8);  puis  nous  relevons 


les  timbres  de  quittances  (12,7);  le  droit  de  fabri- 
cation sur  les  stéarines  et  bougies  (7,7)  ;  la  garantie 
des  matières  d'or  et  d'argent  (0,7);  la  taxe  de  rec- 
tification des  huiles  minérales  brutes  (4,3);  les 
cartes  à  jouer  (3,0),  etc.. 

L'ensemble  des  revenus  de  cette  catégorie  a 
diminué  de  112  millions  de  francs  en  dix  années 
d'intervalle,  mais  cette  diminution  a  été  com- 
pensée par  l'augmentation  de  114.700.000  fr.  cons- 
tatée sur  les  impots  atteignant  directement  la 
fortune  acquise  et  les  capitaux  : 

C. —  Produits  des  Monopoles  et  Exploitations  de  l'État 

(Millions  do  francs 

DifT(''rences 
1894     1904     eu  1904 

Allumettes   27.2  83.9  -t-  6.7 

Tabacs   375.8  433.0  +  57.2 

Poudres   10.9  12.9  +  2.0 

Postes   1G9.9  218.8  +  48.9 

Télégraphes  ot  téléphones   44.9  74.7  -+-  29.8 

Diverses  exploitations   12.9  19.8  6.9 

Domaines  et  forêts   43.7  6S.7  -f  25.0 

Totaux   685.3   861.8   +  176.5 

%  (les  recettes  totales   'JO.i'    3-', .-2 

Il  y  a  ici  augmentation  sur  toute  la  ligne.  Les 
AlUnnettes,  dont  le  monopole  de  fabrication  a  été 
repris  par  l'Etat  en  1890,  donnent  (i. 700.000  francs 
de  plus  qu'en  1894,  et  le  produit  de  la  vente  du 
Tabac  a  progressé  de  57.200.000 fi'.  En  1874,  le  mo- 
nopole des  tabacs  n'avait  apporté  au  Trésor  (ju'une 
recette  de  298.800.000  fr.  :  Cette  exploitation  donne 
donc  une  augmentation  moyenne  annuelle  de 
4.500.000  fr.,  et  actuellement  chatjue  Français 
fumeur  —  il  doit  y  en  avoir  environ  10  millions  — 
dépense  près  de  45  fr.  par  année  en  cigares,  ciga- 
rettes et  tabacs  de  toute  sorte. 

LWdministration  dos  Postes,  Tclét/raplirs  cl 
Télcphancs  a  augmenté  ses  recettes  de  li"/  millions 
de  francs  entre  I89'i  et  190'i,  et  de  14:)  millions  si 
on  remonte  à  1874  :  c'est  une  augmentation 
moyenne  annuelle  de  4.800.000  fr.,  un  peu  supé- 
rieure à  celle  des  tabacs.  C'est  en  18!i:!  que  les  re- 
cettes des  téléphones,  rachetés  \mv  DOtat  en  1892, 
apparaissent  pour  la  première  fois  dans  le  budget 
avec  7.000.000  francs.  En  l!)0'i,  les  recettes  de  cotte 
exploitation  sont  provues  pour  19.993.000  fr.,  dont 
2.624.900  fr.  pour  le  solde  des  conversations  avec 
l'étranger  et  non  compris  ciinj  à  six  millions  de 
remb(uirsoments  et  contiibulions  pour  installa- 
tion do  bureaux  toléplioniqties  iiiloi'urbains. 

Dau.s  los  llivcrsrs  a ploital ions,  los  bouofices  des 
chemius  de  fer  de  l  i^tat  figurent  pour  14.457.430 


francs  et  les  bénéfices  de  la  fabrication  des  mon- 
naies et  médailles  pour  3.857.400  francs. 

Enfin,  les  produits  et  revenus  des />o;/i'(3!?wes  de 
l'Etat,  dans  lesquels  le  produit  des  Forêts  entre 
pour35.1()7.400  fr.,  procurent  au  Trésor  08.700.000 
francs  de  recettes  contre  43.700.000  fr.  en  1894  : 


D.  —  Produits  divers 

Million^3  de  francs 


1894  1904 


Différences 
on  1904 


]>rùdiiits  divers   55.8     70.0   -f-  14.2 

Ressources  exceptionnelles   38.5     35.8   —  2.7 

Recettes  d'ordre   10H.6     75.5   —  33.1 

Totaux   202.9   181.3    —  21.0 

%  lies  rcccllcs  totales   6./  ô.l 

Comme  la  précédente,  cette  rubrique  est  totale- 
ment étrangère  aux  impôts  proprements  dits  :  Les 
Produits  divers  comprennent,  en  effet  :  Rembour- 
sement par  les  départements  et  les  communes  des 
avances  par  Tachèvement  des  çhemins  vicinaux  et 
des  établissements  scolaires  (26,7)  ;  S"""  annuité  de 
la  Chine  (11,1  ;  bénéfices  réalisés  par  la  Caisse 
des  Dépôts  et  Consignations  (5,3  ;  remboursement 
des  frais  de  contrôle  des  chemins  de  fer  (4, .5)  ;  pro- 
duits des  i)risons  (3,7)  ;  brevets  d'invention  (3,5)  ; 
produits  recouvrables  en  Algérie  (1,9).  etc.. 

Dans  les  Hessources  exceptionnelles  figurent 
27  millions  de  francs  d'obligations  à  court  terme  — 
émises  pour  avances  aux  Compagnies  do  chemins 
de  fer  en  garantie  d'intérêts,  avances  qui  seront 
remboursées  plus  tard  et  qui  rai)portent  4  0/0  par 
an  au  Trésor  —  et  8.800.000  fr.  d'aliénation  de 
rentes  provenant  de  dons  ou  de  legs. 

Enfin,  les  Recettes  d'ordre  sont  des  produits  qui 
entrent  dans  le  ])udgeten  atténuation  de  dépenses, 
tels  que  30. 079.. 540 francs  retenus  sur  les  appoin- 
tementsdesfonctionnaires  civils  pour  leur  retraite  ; 
7.8.55.742  fr.  sur  la  solde  des  officiers  et  assimilés 
de  l'armée  de  torre  et  de  mer  pour  le  même  objet  ; 
13.200.000  fr.  de  contributions  des  Colonies  aux  dé- 
penses militaires  qu  elles  occasionnent  à  l'Etat  : 
0.339.000  fr.  d'amendes  et  de  condamnations  pécu- 
niaires ;  5..T):).0()5  f r. de produitsuniversitaii*es,  etc. 

En  résumant  les  quatre  catégories  de  recettes 
budgétaires  on  arrive  aux  résultats  suivants  : 

Rceettes  budgétaires  totales 

^Millious  de  francs. 

DilTé-ronces 
1894        1904      eu  19&4 

.\.B.Imj.6ts  proprement  dits  2.519.6  3.522.3  -  2.7 
CD.  Mono)).,  exjdoit..  divers      888.2    1.043.1  154.9 

Total  général   3.407.8   3.565.4   -f  157.6 

Ce  petit  tableau  démontre:  1"  que  les  contribua- 
bles françai.s,  on  190'i.  no  paieront  pas  ])lusd"impùts 
proprement  dits  (lu'en  I89'i,  et  l'examen  i»ar  caté- 
gorie nous  a  déjà  indiqué  (lu'unc  meilleure  répar- 
tition do  ces  impôts  a  été  opérée  puis(|ue  les  taxes 
do  consommation  ont  diminué  de  112  millions  de 
francs  et  (jne  leur  proportion,  dans  los  recettes 
totales,  est  tombée  de  30, i  0,0  à  31,9  0  0  à  dix  ans 
d'intorvalle.  tandis  que  les  impôts  atteignant  plus 
directemont  la  fortune  actiiùse  et  los  capitaux  ont 
progressé  do  1 1  t.-/00.(K)0  fr..  relevant  ainsi  letirim- 
portance  proportionnelle  à  ;>8,8  G,  0,  contre  37.30/0 
on  ISO'i  ;  2"  que  sur  un  total  de  3..5(i5. 400.000 
francs  do  recettes  budgétaires,  les  produits  des 
monopoles,  exploitations  do  l'Etat  et  antres  recet- 
tes étrangères  à  l'impôt  proprement  dit.  sont  tou- 
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jours  en  progression  et  qu'elles  atteignent,  au- 
jourd'hui, le  chilïre  de  1.043.100.000  fr.,  soit  près 
de  30  0  0  des  recettes  budgétaires  totales. 

On  peut  objecter,  il  est  vrai,  que  pour  les  recet- 
tes des  allumettes,  tabacs,  poudres,  postes,  télé- 
graphes et  téléphones,  il  y  a  une  large  part  d'im- 
pôts :  mais  à  cela  notre  savant  confrère  Alfred 
Nevmarck répond  fort  j  udicieusement  :  «  Si  j'achète 
du' tabac,  des  allumettes,  de  la  poudre  à  feu,  si 
j'envoie  un  plus  ou  moins  grand  nombre  de  lettres 
ou  de  dépèches;  si  je  me  sers  du  télégraphe  :  ce 
<iue  je  débourse  est  l'équivalent  d'un  service 
rendu.  .T'acquitte,  en  quelque  sorte,  un  impôt  fa- 
cultatif. Le  Gouvernement  ne  peut  m'obliger  à 
fumer,  priser,  écrire,  télégraphier,  téléphoner 
plus  qu'il  ne  me  convient  de  le  faire  ou  de  ne  pas 
le  faire  (1)».  Malgré  tout  ce  que  l'on  affirme,  il 
y  a  donc  déjà  beaucoup  de  justice  dans  la  réparti- 
tion des  impôts  en  France  et  il  n'est  pas  inutile 
de  le  constater  par  des  chiffres  précis. 

Edmond  Théry. 


LA  CORÉE 


Les  événements  qui  se  déroulent  en  Extrême-Orient 
ont  attiré  l'attention  sur  ce  pays,  dont  la  triste  des- 
-tinée  a  été  d'exciter  de  tout  temps  les  convoitises  de 
ses  voisins;  et  qui  après  être  resté  pendant  des  siècles 
le  vassal  de  la  Chine,  n'a  obtenu  en  1895  son  indépen- 
dance que  pour  devenir  aujourd'hui  l'enjeu  de  la  lutte 
engagée  contre  la  Russie  par  le  .Japon. 

Longtemps  fermée  à  la  pénétration  européenne,  la 
Corée  conclut  en  1876  son  premier  traité  avec  les  na- 
-tions  de  l'Occident  ;  mais  en  dépit  de  cet  instrument 
diplomatique,  les  relations  furent  très  longues  à  s'éta- 
blir, et  ce  fut  seulement  après  l'ouverture  de  Chemulpo 
au  commerce  extérieur,  c'est-à-dire  à  la  ûn  de  1883, 
que  l'influence  de  la  civilisation  occidentale  commença 
à  se  faire  sentir. 

Fait  curieux  à  signaler  :  le  Japon,  qui  avait  reçu 
autrefois,  par  l'entremise  de  la  Corée,  le  bénéfice  de  la 
civilisation  chinoise  a  été,  en  ces  dernières  années, 
son  principal  éducateur.  Avec  l'arrière-pensée  évidente 
de  préparer  pour  lui-même  le  développement  des  res- 
sources de  ce  pays,  il  s'est  attaché  à  réformer  ses 
mœurs  et  ses  coutumes,  à  préparer  son  outillage  écono- 
mique, et  au  moment  où  s'est  ouverte  la  campagne, 
la  Corée  se  trouvait  en  pleine  transformation. 

Un  ouvrage  de  l'auteur  anglais,  Angus  Hamilton, 
que  vient  de  traduire  M.  Bazalgette,  nous  fait  connaître 
cette  situation  : 

La  Corée,  écrit-  il,  a  donné  beaucoup  do  promesses.  Elle  a  l'ta- 
iiU  un  service  de  Douanes,  elle  est  entrée  dans  l'Union  postale 
et  elle  a  ouvert  ses  ports.  Elle  a  accepté  les  Chemins  de  fer  et 
les  Télégraphes,  et  elle  a  montré  de  l'obligeance,  de  la  consi- 
dération et  de  rhosiùtalité  envers  toutes  les  catégories  d'é- 
trangers sur  son  territoire.  Sa  confiance  a  été  celle  d'un  eufaul, 
et  SCS  fautes  celles  qu'on  commet  dans  le  jeune  âge.  Elle  est, 
en  eiîet,  très  vieille  et  à  la  fois  très  jeune  ;  et  par  une  curieuse 
fatalité,  elle  se  trouve  aujourd'hui  en  face  d'une  situation  qui, 
maintes  fois,  s'est  présentée  devant  elle  dans  les  âges  passés. 

L'introduction  des  inventions  occidentales  en  Corée  a  gra- 
duellement effacé  de  la  vie  coréenne  maintes  coutumes  qui. 
associées  depuis  un  temps  immémorial  au  peuple  et  à  ses 
traditions,  lui  communiquaient  celte  tranquillité  et  ce  pitto- 
resque qui  distinguaient  ce  petit  royaume.  La  Corée,  au 
vingtième  siècle,  oll'i^e  des  preuves  abondantes  du  mmive- 
ment  de  progrès  qui  pousse  en  avant  un  peuple.  Autrefois,  la 
moins  progressive  des  nations  d'Extrême-Orient,  elle  préseule 
aujourd'hui  uu  exemple  presque  aussi  remarquable  que  celui 

(1)  Ftnanct's  Contemporaines. 


oU'ert  par  la  prompte  assimilation  des  id('es  et  des  méthodes 
occidentales  au  .Japon. 

Située  au  nord-est  de  l'empire  chinois,  séparée  par 
le  Yalou  des  provinces  mandclioues  de  Ghirin  et  du 
Liao-toung,  la  Corée  est  constituée  en  son  entier  par 
une  massive  péninsule  qui  s'avance,  entre  les  '  mers 
.Jaune  et  du  .Japon,  vers  l'île  de  Kiou-siou.  Sa  superfi- 
cie est  d'environ  218.650  kilomètres  carrés  et,  d'après 
le  recensement  de  1901,  la  population  sujette  à  des 
impôts  s'élèverait  à  5.718.244  personnes,  dont  .3.139.369 
du  sexe  masculin  et  2.5.53.875  du  sexe  féminin.  En 
1902,  24.740  étrangers  y  résidaient,  dont  19.106  Japo- 
nais, 5.000  Chinois,  275  Américains,  140  Anglais,  96 
Français,  43  Allemands,  30  Russes. 

Les  huit  provinces  qui  formaient  autrefois  la  divi- 
sion politique  de  la  Corée  ont  été  abolies,  et  le  Gouver- 
nement se  trouve  représenté  dans  13  /o,  subdivisés  en 
339  kuu  on  districts  :  il  y  a  une  administration  parti- 
culière pour  la  capitale,  tandis  que  chacun  des  neuf 
ports  à  traité  :  Ping-Yang,  Chiunampo,  Chemulpo, 
Fusan,  Wousan,  Kunsan,  Mokpo,  Masampo  et  Song- 
chin,  sont  sous  la  direction  d'un  surintendant  ou 
kamni,  ayant  rang  de  consul. 

Pays  essentiellement  agricole,  son  sol  fournit  le 
riz,  qui  est  la  principale  nourriture  des  habitants,  et, 
dans  le  nord,  des  céréales  :  blé,  mais,  millot.  Les 
arbres  fruitiers  y  prospèrent,  la  vigne  y  réussit  mieux 
qu'en  Chine;  le  coton,  le  chanvre'et  le  tabac  peuvent 
y  être  exploités;  les  fruits  y  sont  nombreux;  de  plus, 
le  pays  élève  de  grands  troupeaux;  la  pêche  sur  les 
côtes  est  active  et  les  mines  sont  riches  en  or,  en  ar- 
gent et  en  minerai  de  fer. 

L'exploitation  de  ces  ressources  est  difficile  en  raison 
de  la  -  situation  géographique  de  la  Corée,  qui  n'est 
qu'une  succession  de  montagnes  avec  peu  de  tleuves 
navigables.  I^'expansion  du  commerce  du  pays  dépend 
donc  du  dô^'eloppement  donné  aux  voies  de  communi- 
cation et  moyens  de  transports.  Les  efforts  ont  d'abord 
tendu  à  améliorer  les  routes  entre  Chemulpo  et  Séoul 
et  à  augmenter  les  moyens  de  circulation  dans  ces 
villes;  en  même  temps,  un  syndicat  américain  a  entre- 
pris la  construction  d'un  chemin  de  fer  entre  elles  :  cette 
ligne  d'une  étendue  de  42  kilomètres,  a  été  rétrocédée, 
en  1900,  à  une  Compagnie  japonaise. 

Une  autre  Compagnie  japonaise  a  également  obtenu 
la  concession  de  la  ligne  de  Séoul  à  Fusan,  (pii  devra 
être  exécutée  dans  un  délai  de  dix  ans. 

De  son  côté,  le  (iouvernement  coréen  a  créé  un  J^u- 
rcau  des  chemins  de  fer,  sous  le  contrôle  du  commis- 
saire en  chef  des  douanes,  qui  s'est  occupé  des  lignes 
suivantes  : 

Séoul  à  Mokhpo  : 

Séoul  à  ^Vonsan>t  à  Cyeng-Heung  vers  la  frontière  russe  ; 
^Vonsan  à  Hpyeng-Yang  et  Tjeung-Namplio; 
Kyong-Ueung  à  Eui-Tjyou,  longeant  les  frontières  russe  et 
chinoise. 

En  même  temps  qu'il  s'occupait  de  rétablissement 
de  voies  ferrées,  le  Gouvernement  coréen,  conformé- 
ment à  l'engagement  pris  au  Congrès  de  Washington,  a 
organisé,  en  1900,  le  service  international  des  portes,  et 
le  réseau  télégraphique,  commencé  en  1885,  qui  ne 
comprenait  alors  que  quatre  ou  cinq  stations  avec  une 
ligne  uni(jue  de  700  kilomètres,  compte  actuellement 
27  stations  et  s'étend  dans  toutes  les  directions  du  pays 
avec  une  longueur  d'environ  3.470  kil. 

Sur  la  situation  du  commerce  extérieur,  nous  avons, 
grâce  aux  savantes  communications  de  M.  F.  Ber- 
feaux,  vice-consul  de  France  à  Séoul,  les  renseigne- 
ments les  plus  complets.  Son  dernier  rapport  a  trait  à 
l'année  1902. 

Si  la  vitalité  du  commerce  coréen,  dit-il,  était  encoi'e  à  ' 
prouver,  les  statistiijues  île  1903,  ('ludiées  en  tenant  compte 
(les  influences  qu'ont  i-ncs  à  suliii- li-s  transactions  du  marché, 
eu  fournira  lent  une  rloiiuentc  di'-niuustration. 

L'aïuK-i;  sV'taiL  uuvi.Tle  sous  les  plus  sombres  auspices. 

Malgré  une  campagne  de  sécheresse  dont  l'influence  seni- 
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Jjlait  cli'vuir  oiitraiiier  les  i>lu.s  funestes  cons('(]aouce!5  écono- 
miqvics,  le  commerce  général  avait  réussi,  en  1901,  à  mainte- 
nir sa  progression  par  un  nouvel  excédent  de  ().2Ô3.806  yens, 
soit  l(i.260.0r)l  l'r.  sur  l'année  précédente. 

Mais  cet  effort  même  paraissait  devoir  épuiser  les  ressour- 
ces diéuergie  de  la  péninsule. 

Jointe  à  une  baisse  considé'raJjle  delà  valeur  delà  monnaie 
de  nickel  et  de  cuivi'e,  la  mauvaise  récolte  de  lUOl  avait  ou 
deux  résultats  également  gros  de  conséquences  dangereuses 
pour  1902. 

D'une  part,  la  sécheresse  di  •  la  campagm; —  faisant  prévoir, 
avec  la  disette,  la  hausse  du  prix  di;s  grains  et  la  m'ccssité 
des  approvisionnements  demandés  au  drliurs  —  avait,  dès  Ir 
début  du  second  semestre  11H)1.  l'utraini'  un  ralenlissemeut 
général  des  transactions  qui  risquait  de  faire  di'buter  l'anm''!- 
1902  par  un  hiver  des  moins  actifs. 

D'autre  part,  les  mêmes  circonstances  écononiiqucs  avaient 
rendu  extrêmement  difficile  ]'('coulement  des  marchandises 
importées  de  l'étranger  sur  la  demande  du  premier  semestre 
pendant  lequel  on  u'avail  pu  j>rév(nr  l'i'tat  de  stagnation  des 
attaires.  cai'actéristique  du  second  ;  cet  écoulement  était  loin 
d'être  termiu('  en  décembre  1901,  et  il  constituait  une  lourde 
charge  pour  le  mai;phé  de  1902. 

Ce  dernier  la  supporta  très  facilement,  comme  on  le 
verra  eu  comparant  les  résultats  obtenus  pendant  les 
trois  années  1900,  1901  et  1902. 

Commerce  général 

T<jtal 

Années        Importations   Exportations  général 

(En  yens) 

1900                     19.859.036      19.413.106  89.272.142 

1901                     25.398.153      20.127.855  45.526.008 

1902                      36.917.667      23.157.317  50.074.984 

La  première  constatation  que  nous  ayons  donc  à 
taire  est  une  augmentation  de  4.548.970  yens,  soit 
li.827.:337  fr.  'GO  pour  un  commerce  dont  le  chiffre 
total  n'est  que  do  .">0.074.984  yens,  soit  1 30.194. 9.j8fr.  40. 
Eu  elk'-nunne,  écrit  M.  lîerteaux,  cette  avance,  n'est 

fias  une  qu'antité  négligeable  pour  un  petit  pays  comme 
a  Corée  qui  n'en  est  encore  ([u'à  ses  débuts  et,  ne 
l'oublions  pas,  à  des  débuts  pénibles;  mais  cette  pro- 
gression jircnd  une  signification  plus  importante  si 
l'on  remarque  qu'elle  n'est  pas  un  accident  fortuit, 
mais  la  continuation,  malgré  des  inllueuccs  contraires, 
d'une  avance  qui,  en  1901,  se  traduisait  déjà  par 
G.2.j;3.806  yens,  soit  Iti.SOO.tOi  fr.  00.  Ce  cpii  fait,  au 
total,  que  sur  l'année  normale  de  1900,  l'année  ltt02 
est  en  progrès  de  10.802842  vens,  soit  28.097.389  fr.  20. 

Lf  mémo  tableau,  qui  marqu'e  une  progression  sui- 
vie, tant  dans  les  importations  ((ue  dans  Les  exporta- 
tions, examiné  do  plus  jirés,  nous  permet  de  constater 
que  la  diminution  relative  des  exportations  par  rap- 
port aux  importations,  constatée  pour  1901,  fait  place, 
en  1902,  à  une  proportion  inverse.  Ce  sont  les  expor- 
tations i(ui  ont  a\  ancé  de  3.029.402  yeins,  soit  7.870.001 
frajics  20,  fatulis  ([ue  les  exportations  ne  faisaient  que 
gagner  l..">19.r)14  yens,  soil  .■!.9.'')0.730  fr.  40. 

Il  semlile  donc  (pie  l'équivalence  qui  existait  en  i9ii0 
entre  les  inqtorlations  et  les  exix>rtations  ait  été  rom- 
pue en  1902  comme  en  1901. 

Les  métaux  -précieux  occupent,  dans  ce  commerce, 
une  place  importante  et  voici  conmient  se  présentent 
les  chiffres  du  (Minimerce  sjiécial  : 

<;OMMEHeE  SPÉCLAi 

Iniporlotions 

Xumérairc 

et  A'aliur 
Anné'es                Tiitale--       lui'laux  pn''c.        ni  ito 

(En  yens 

1900                         13.04ri.3i;l        2.107.901  10.940. 'étVi 

1901                         17.142.4Ki       2.446.014  14.696.470 

1902...                     15.843.304       2.;J0l.885  13.541.41:' 


Anné'cs 


1900. 
1901 . 
1902. 


Totales 


15.039.4G3 
14.541.457 
14.821.505 


Lu.purtulioii'' 

Numéraire 
et 

métaux  préc. 


Valeur 
nette 


yEn  veu.s) 
5.599.596  '  9  439.867 
6.079.508  8.461.949 
6..504.4S5  8.317.070 


Importât, 
t4  exi)ort. 
nettes 
réunies 


20.380.327 
23.1.58.419 
21.858.489 


Le  chiffre  total  de  2;J.I58.419  A-cns,  soit  60.211.889 
francs  40  pour  1901,  est  retombé  en  1902  à  21.8.'>8.489 
vens,  soit  .'7Ci.8.'52.04.5  fr.  40,  accusant  ainsi  une  moins- 
value  de  1.299.940  yens,  soit  .3.379.844  fr. 

Nous  pouvons  d'ailleurs  remarquer  que  la  diminu- 
tion ainsi  constatée  a  été,  toutes  proportions  gardées, 
bien  autrement  considérable  pour  les  importations  que 
pour  les  exportations. 

Les  premières,  en  effet,  sont  toiabées  de  14.696.470 
yens  à  13.541.419  yens,  suliissant  ainsi  une  perte  de 
1.1:35.051  yens,  soit  3.003.158  fr.  Gt»,  ce  ([ui  peut  se  tra- 
duire par  le  rapport  de  7,8  0/0,  tandis  (jue  les  secondes 
ne  sont  descendues  i[uo  de  8.401.949  yens  à  8.317.070 
yens,  perdant  ainsi  seulement  144.879  yens,  soit  370.085 
francs  40,  ou  1,7  0  0. 

Les  principales  importations  sont  les  cotonnades, 
les  métaux,  les  lainages,  les  armes,  munitions,  pétrole, 
matériel  de  chemins  d3  fer,  de  ]ibareb,  mines,  con- 
struction. Les  principales  exportations  sont  l'or,  le  riz, 
les  fèves  et  pois,  le  ginscng,  les  peaux,  animaux,  le  fro- 
ment, le  crin  et  les  poissons. 

Comme  le  commerce,  la  navigation  était,  en  1902,  en 
voie  de  développement.  Le  noml>re  des  navires  expé- 
diés, qui  était  passé  de  4.408  en  lOêHJ  à  4.958  en  1901, 
avait  atteint  le  chiflfre  de  5. 4.5.5  et  les  chiffres  resjiectifs 
des  tonnages  de  ces  bfitimonts  pendant  les  trois  années 
avaient  été  de  847.(305,  98-3.818  et  1.2.'W.9:35  tonnes. 

Quant  au  revenu  total  net  des  douanes,  administrées 
par  'SI.  Mac  Leavy  Krown,  sur  le  modèle  des  douanes 
chinoises,  après  s'être  élevé  de  1.097.217  vens  43.  soit 
2.8.52.7a5  fr.  :«  en  1900.  à  1.325.414  vens  11,  soit 
3.44G.071  fr.  09  en  1901,  il  est  retombé  à  1.2Ô4.77G  yens  38, 
soit  3. 132.418  fr.  59  en  1902,  diminution  sans  grande 
signification. 

M.  Mac  Leavy  Brown,  en  même  temps  qu'il  organi- 
sait les  douanes,  s  est  occupé  d  étaldir  les  finances  de 
la  Corée  sur  des  bases  normales  et  voici,  dejjiiis  1897, 
comment  ont  été  arrêtés  les  chiffres  des  recettes  et  des 
dépenses  : 


1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

Les  sources  principales  de  revenus  sont  l'impôt  fon- 
cier 7.G0.3.02O  yens  ;  les  droits  de  douanes  .SÔO.OOO  ; 
rinqxM  sur  les  maisons  4(X).2î(.5  ;  la  taxe  sur  le  ginscu 

2l0.tHK)i;  les  droits  sur  l  or  .T*l.tK.iO  .  La  i.er«-eption 
des  recettes  et  la  répartition  des  «lépcnsos  pro\  inciales 
sont  laissées  aux  soins  de  l'.Vdministration  locale  et 
rétaldisscment  «l'une  surveillance  plus  active  a  permis, 
d'année  en  année,  de  faire  pri;grcsser  les  n'venus  du 
ciouveniemcnt. 

Les  principaux  chapitres  des  dépenses  sont  les  sui- 
vants :  Maison  de  l'Empereur  l.tKHt.OOOde  yens  .  guerre 

4 . 12:'?..582  .  linances  1.0*15.715  ,  intérieur  9S<I..5.'S), 
postes  401.953  i  police  '.3lîl.331  ,  affaires  étrangères 

278.108  . 

N'ons  sommes  obligés  de  nous  borner  ;i  ceito  énnmé- 
ration  de  chiffres,  qui  nous  permet  de  noUs  faire  une 
idée  lies  progrès  réalisés  en  Corée  thqmis  «pu*  crt  Etat 
s'est  ouvert  à  la  ci\  ilisalion  eiiro|ié>  nne.  C<'s  chiffres 
méritent,  jiour  une  antre  raison,  d'èln'  retenus.  Quel 
sera,  en  effet,  l'avenir  de  ce  pays,  <jui.  étran;.'er  à  la 


Recettes 

D<'pensos 

Excédent 

Kn  yens 

4.191.192 

4. 190. 427 

76.Ï 

4.527.476 

4.525.530 

1.946 

6.473.222  ' 

6.471.132 

2.090 

6.1t>2.7!io 

6.161.871 

925 

9.079.4.56 

9.078.682 

774 

7.586.530 

7.5S.-1.S77 

6.53 

10.766.115 

10.76:>.4!tl 
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lutte  actuelle,  est  le  premier  à  en  subir  les  atteintes? 
Ne  posisédant  ni  armée,  ni  marine  pouvant  lui  êti-e  de 
cpielque  utilité,  il  a  été  incapable  d'élever  la  voix  par 
lui-même.  Il  subit  aujourd'hui  roavahissemenl  du 
Japon;  quelle  sera  demain,  ponr  lui,  la  loi  du  vain- 
queur ? 

Georges  Bourgarel. 


Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 


Comme  nous  l'avions  annoncé  précédemment,  l'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Société 
a  eu  lieu  le  29  mars,  sous  la  présidence  de  M.  Mercet, 
président  du  Conseil  d'administration.  Etaient  présen- 
tes, ou  représentées,  104.935  actions. 

A  la  date  du  18  mars,  nous  avons  indiqué  les  résul- 
tats obtenus  par  cette  institution  au  cours  de  l'année 
sociale  qui  a  pris  fin  le  31  décembre  dernier.  Nous 
allons  les  rappeler  en  les  complétant  : 

Exercices 


1902 

^En  l'r 

Bénéfices  de  l'exercice   8.803.046  95 

A  déduire  : 

Réserve  statutaire   440.152  35 

Montant  disponible   8.362.894  60 

Moins  5  0/0  d'intérêt  aux  actions 

sur  les  montants  versés   7.500.000  » 

Eeste   862.894  60 

Dont  5  6/0  an  Conseil  d'adminis- 
tration ■  ■  •  43.144  75 

Soldes-   819.749  85 

A  appliqu^Dr  : 

Aux  paris  de  fondateur   65.580  » 

Aux  actionnaires   750.000  » 

Solde   4.169  85 

Sommes  égales..   819.749  85 


1903 

ancs) 

8.822.451  85 

441.122  60 
8.381.329  25 

7.500.000 
881.329  25 

44.066  45 
837.26-2  80 

66.981  « 
750.000  " 
20.281  £0 

837.262  80 


Le  dividende  des  actions  a  donc  été  fixé  à  27  fr.  50, 
comme  pour  1903,  et  tes  parts  de  fondateurs  ont  reçu 
1  fr.  116.  Quant  au  solde  de  20.281  fr.  80,  il  a  été  ajouté 
a.u  reliquat  des  bénéfices  antérieurs,  reliquat  qui  attei- 
gnait 139.978  fr.  76,  de  sorte  qu'il  est  reporté  à  nouveau 
un  solde  total  de  100.260  fr.  56. 

Ainsi  que  le  fait  remarquer  le  rapport  qui  a  été 
communiqué  aux  actionnaires,  l'année  1903  a  été  plus 
favorable  que  ses  devancières  aux  opérations  de  ban- 
que. Il  s'ensuit  que  le  chitïre  qui  résume  la  situation 
générale  du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
est  passé  de  867  millions,  montant  constaté  au  31  dé- 
cembre 1902,  à  964  millions  au  31  décembre  1903,  soit 
une  augmentation  de  97  millions  de  francs. 

Les  efl'ets,  qui  ont  passé  dans  les  portefeuilles  d'effets 
de  commerce  sur  la  France  et  l'étranger,  représentent 
une  somme  de  10  milliards  399  millions  de  francs,  au 
lieu  de  9  milliards  722  millions  l'année  précédente, 
d'où  un  accroissement  de  677  millions.  Observons  que 
pour  les  deux  dernières  années,  cet  accroissement  n'a 
pas  été  moindre  de  1  milliard  357  millions  de  francs 
en  chiffres  ronds. 

Gomme  l'observe  le  Conseil  d'administration,  le 
Comptoir  Xalional  d'Escompte  de  Paris  attache  un  prix 
particulier  à  l'escompte  sous  toutes  ses  formes.  C'est 
cette  branche  de  la  banque  qui  fut  la  raison  de  son 
origine,  et  qui  doit  alimenter  la  vie  quotidienne  de  son 
exploitation.  Et  grâce  à  l'organisation  de  ce  service, 
grâx;e  à  l'expérience  de  ceux  qui  le  dirigent,  grâce 
aussi  au  concours  permanent  du  Conseil  d'escompte, 
recruté  parmi  l'élite  du  commerce  et  de  l'industrie,  les 
mécomptes  survenus  au  cours  de  ces  énormes  et  déli- 
cates opérations  sont  aussi  rares  que  minimes.  Quant 
au  mouvement  des  caisses,  des  comptes  de  chèques  et 
des  comptes  courants  en  1903,  il  se  compare  ainsi  avec 
ceux  des  deux  exercices  précédents  : 


Exercices 
1901         1902  1903 

(Millions  de  francs) 

Caiss(!s  : 

Eutives   16.553      17.793  19.286 

Sorties   16.498      17.758  19.244 

Coiujjtes  de  dépôts  et  comptes 
courants  : 

Entrées   6.362       6.596  6.843 

Sorties   6.044       6.220  6.478 

Pendant  l'année  sociale,  les  agences  de  France  ont 
apporté  un  contingent  de  plus  en  plus  substantiel 
d'atfaircs  et  de  profits,  et  le  développement  a  été 
commun  aux  agences  récentes  aussi  bien  qxih  celles 
de  création  plus  ou  moins  anciennes,  conmie  Marseille, 
le  Havre,  Bordeaux,  Lyon,  Nantes,  Saint-Etienne, 
INIontpeUier,  etc.  Ce  développement  a  nécessité  la 
création  de  trois  nouvelles  agences,  à  Tov;rs,  à  Ver- 
sailles et  à  Beauvais,  où  la  maison  (Tromard  à  transmis 
à  la  Société  une  excellente  clientèle.  II  a  été  aussi  ouvert 
neuf  sous-agences  ou  bureaux,  à  Douai,  Valenciennes, 
Bédarienx,  Clermont-l'Hérault,  Kiom,  Soissons,  llive- 
de-Gier,  Saint-Junien  et  Epernay,  soit,  en  tout,  douze 
sièges  nouveaux.  D'autre  part,  vu  les  services  que 
rendent  au  public  les  bureaux  de  quartier  et  de  ban- 
lieue, ce  réseau  a  été  doté  de  trois  nouveaux  bureaux, 
à  Paris,  rue  de  Ménilmontant,  à  Saint-Denis  et  à  Mion- 
treuil-sous-Bois,  ce  qui  porte  à  trente-cinq  les  sièges 
en  fonctionnement  dans  la  capitale  ou  dans  les  envi- 
rons. 

Un  coup  d'œil  maintenant  sur  les  agences  à 
l'étranger. 

Les  agences  en  Angleterre  —  Londres,  Liverpool  et 
Manchester  —  continuent  à  être  le  siège  d'ati'aires 
considérables,  et  celles  d'Australie  ont  suivi  un  cours 
régulier.  La  marche  de  celle  de  la  Nouvelle-Orléans  a 
a  été  entravée  par  des  exigences  et  dos  revendications 
fiscales  dont  le  règlement  n'est  pas  encore  tout  à  fait 
fixé,  et  dont  le  Comptoir  .Xalional  aura  à  mesurer  la 
portée  pour  l'avenir.  Dans  les  Indes  anglaises,  cet 
Etalilissement  a  concentré  son  activité  à  Bombay,  dont 
l'agence  a  conservé  des  éléments  encore  intéressants 
de  production,  et  il  a  été  établi  une  représentation  à 
New-York,  qui  s'alïirme  de  plus  en  plus  comme  un  des 
grands  marchés  du  monde.  Les  agences  de  Tunis  ont 
gagné  du  terrain,  et  celles  de  Madagascar,  Tamatave, 
Majunga  et  Diego-Suarez  ont  apporté  un  résultat 
normal  :  pour  ces  dernières,  il  faut  attendre  l'achève- 
ment du  chemin  de  fer  qui  reliera  ïananarivo  à  la 
mer.  Une  nouvelle  agence  intallée  ùMananjary  sortira 
prochainement,  tout  le  fait  espérer  du  moins,  de  la 
période  de  mise  en  train,  et  une  autre  est  en  X)répara- 
tion  à  Tuléar,  dont  le  port  paraît  -destiné  à  un  sérieux 
avenir.  Enfin,  à  Bruxelles,  il  a  été  aussi  fondé  une 
agence  qui  était  devenue  le  complément  nécessaire  de 
l'organisation  du  Comptoir  .Xalional,  et  dont  les  débuts 
font  bien  espérer  de  ce  que  l'on  est  en  droit  d'en 
attendre.  Quant  aux  relations  de  la  Société  avec  les 
Banques  coloniales  dont  elle  fait  le  service  depuis  leur 
origine,  elles  ont  été  régulières  et  faciles. 

En  1903,  et  les  conditions  du  marché  ayant  été  plus 
prospères  qu'en  1902,  le  Comptoir  .Xalional  a  pu  traiter, 
dans  des  conditions  et  proportions  diverses,  un  assez 
grand  nombre  d'affaires  financières. 

Avec  tous  les  établissements  de  crédit  français,  il  a 
largement  participé  à  la  prise  ferme  et  à  l'émission  des 
obligations  de  l'Emprunt  russe  des  Chemins  de  fer,  de 
l'Emprunt  3  0/0  de  la  Colonie  de  Madagascar,  de  l'Em- 
prunt 3  0/0  du  Gouvernement  général  de  {'.ifrique  oc- 
cidentale française  et  des  Obligations  Foncières  3  0/0 
Ï903. 

Avec  la  Banque  Impériale  Ottomane  et  la  Banque 
Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  il  a  préparé 
et  réalisé  l'unification  ottomane.  Avec  un  "groupe  de 
Sociétés  de  crédit  françaises  et  étrangères,  il  a  procédé 
à  la  conversion  des  Bons  du  Trésor  roumain  li  0  0,  k 
l'émission  de  l'Emprunt  Serbe  1902  et  à  celle  de  r£'7n- 
prunt  Chinois  or  1903,  dit  du  Shansi. 
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Le  Cotnplnii-  .Xaliumil,  qui  avait  traité  <li'j;i,oii  1894, 
un  emiirunt  ;3  l/2()/()  avec  le  (;ou\  eriiement  norvégien, 
en  a  contracté,  en  190:5,  un  nouveau  (lui  a  été  accueilli 
avec  faveur  par  sa  clientèle.  11  a  iilacé  aussi  des  Obh- 
(inliDiis  Coiiiinunalcs  de  la  Bdiu/ue  commcrnnlc  IJnn- 
'qroisc  (le  Prslh,  des  Oblirjatiuns  i  0/0  ib-s  Traitiiniys 
(le  Bordeaux  et  des  Forgés  el  AcU-ries  de  la  Marine  et 
d'IBniiéronrl.  Enfin,  avec  les  personnalités  les  plus 
niar(inantes  de  l'industrie  gazière,  il  a  activement  con- 
couru à  la  constitution  de  la  Soriélé  d'Erlarrage, 
Chau/I'a<je  el  Force  rnulrice,  i[m  a  obtenu  la  concession 
de  l'éclairage  des  villes  et  localités  qui  avnisinent  Pa- 
ris, et  qu'on  peut  entrevoir  comme  une  entreprise  inté- 
ressante. 

Maintenant  que  nous  avons  parle  des  opérations 
diverses  du  Coinploir  \alional,  nous  allons  examiner 
sa  situation,  telle  qu'elle  ressort  du  bilan  : 

Francs 

Disponibilités  'immédiates  :  — 

Espèces  eu  caisse  et  itn  ))anquo.,   57.y82.071  54 

Portefeuille  :  Eliets  sur  France  et  étranger  . .    ^07. loi  . 339  80 

Repiirts    b'J.»2S).U^.i  4» 

Correspondants  :  "  Elfets  à  l'encaissement  ».  49.799.53.5  54 
Rentes  obligations  et  valeurs  diverses   23. 523. 41:?  34 

Ensemble   608.285.382  70 

Antres  disponibilités  : 
Banques  des  colonies  fran- 

çaises   2.191.468  75 

Coinptes  courants  débiteurs . .    93 . 193 . 03G  25 

Agences  hors  d'Europe   14.490.157-  59 

Avances   sur    documents  et 

marchandises,  sur  garanties 

de  tiers,  sur  valeurs  fran- 
çaises et  étrangères   90.624.097  19 

Tirages    à    échéances  pour 

compte  des  agences  hors 

d'Europe   1.654.984  50 

Débiteurs  par  acceptations. . .    78.600.965  30 
Crédits  jiar  acceptations  :  Sur 

documents  el  marchandises, 

sur  garanties  de  tiers,  sur 

valeurs  françaises  et  (Hran- 

gères   28  560.212  97 

Participations  financières   14.207.464  55 

^   323.534.387  10 

Tul al   931.819.769  80 

Francs 

Exiyibdités  iiiinirdiutcs  :  — 

Comptes  de  chèques  et  comptes  d'e.scomi)tc. .  363.647.853  77 

Comptes  courants  créditeurs   199.505.939  08 

Coupons  el  ilividendrs  à  payer   13.601.26.'>  14 

Banques  des  colonies  françaises   3.802.739  62 

Etfets  i-emis  à  l'encaissement   32.427.617  47 

Ensendjlo   612.985.415  08 

Autres  e.ii<jibilités  : 
Bons  el  dépôts  à  éch('ance  fixe .    63 . 021 . 008  90 
Acceptai  ions  jjour  compte  des 

agences  liors  d'Europe   1.629.158  81 

Acceptations  pour  compte  de 

Ucrs   103.1.53.871  08 

Immcui)ie  :  annuité  :i  régl.'r. .     3.511.291  80 

  171.31.5.390  57 

T,,lal   7 8 '1.300.805  (iô 

L'excédent  des  disponil)ilités  sur  les  exigibilités  est 
considérable,  et  encore  nous  n'avons  pas  l'ait  entrer  en 
ligne  de  compte,  à  l'actif,  le  ciiapitre  ^  Immeubles  », 
(lui  s'élève  à  ll.;W2.:528  l'r.  70.  Ouant  aux  réserves  di- 
Aerses,  ai>rès  la  répartition  des  bénélices  de  l'exercice, 
elles  atteignent  le  montant  total  de  IH.-'kMt.TU.':)  fr.  01,  y 
compris  le  rei)ort  à  nouveau  de  IfiO.^dO  fr.  .'•(!. 

En  résumé,  en  1908,  le  Compta. r  .Xaliuiial  d'Esrnmpte 
de  Paris  s'est  encore  renfermé  dans  le  programme  iju'il 
s'était  tracé  à  l'origine  et  qui  .se  résume  ainsi  :  l'orien- 
latiou  (irincipale  vers  les  affaires  de  Jianque,  ciui  doi- 
\enl  assurer  la  régularité  des  pridits,  sans  exclure  les 
oi)ératioiis  financières  (jni  les  iieuvent  élargir  ;  la  vo- 
lonté de  donner  satisfacl inn  au  îniblio.  par  l'améliora- 
lion  conlinue  des  services,  et  de  justitii'r  sa  couliauce 
par  le  prudent  et  mobile  emploi  des  dèpéits  ;  la  préoc- 


cu{iation  des  intérêts  généraux  du  pays,  dans  la  mesure 
ou  ils  se  peuvent  concilier  avec  les  siens  propres;  enfin, 
l'effort  persévérant  pour  développer  sans  ce.s.se  ses 
moyens  d'action  de  façon  à  rester  un  des  plus  puis- 
sants instruments  du  crédit  international. 

A.  Leghenet. 


Le  Budget  de  1905 


Pour  apprécier  à  sa  juste  valeur  le  projet  de  budget 
que  le  Ministre  des  Finances  a  déjiosé  le  30  mars  sur 
le  bureau  de  la  (^liamlire  et  pour  mesurer  les  pro''rè.s 
qu'il  réalise,  il  est  nécessaire  de  jeter  un  coup  d'ieil  en 
arriére  et  de  .se  reporter  au  budget  qui  était  en  cours 
d'exécution  au  moment  où  M.  Rouvier  est  arrivé  aux 
affaires. 

On  traversait  une  période  de  ralentissement  du  mou- 
vement commercial  et  économique  dont  on  n'a  pas  ou- 
blié les  causes  et  dont  l'effet  ne  se  limitait  pas,  d'ail- 
leurs, à  notre  pays.  Le  projet  de  budget  de  1902,  voté 
le  30  mars  1902,  après  trois  douzièmes  provisoires, 
n'avait  pu  être  équilibré  ijne  grâce  à  l'émission  de  G4 
millions  de  francs  de  ])ons  du  Trésor,  dont  20  millions 
de  francs  étaient  destinés  à  pourvoir  aux  dépenses  or- 
dinaires et  44  millions  de  francs  devant  servir  à  payer 
les  garanties  d'intérêt  et  qui  seuls  furent  émis.  Malgré 
cette  ressource  exceptionnelle, l'exercice  1902  s'est  soldé 
par  une  insutîisance  de  recettes  de  H0.t<;35.000  fr.,  ce 
(|ui  a  porté  le  déficit  total  à  leO.SG.OOO  fr. 

Le  projet  de  budget  de  1903  marqua  le  retour  à  la 
stricte  apj)lieation  de  la  règle  de  la  pénultième  année 
dans  l'évaluation  des  recettes.  Le  résultat  fut  la  réap- 
parition des  plus-values  budgétaires  qui,  en  iiujd'exer- 
cice,  s'élevèrent  à  104  millions,  déduction  faite  de  .'32 
millions  reportés  à  l'exercice  suivant. 

Le  projet  de  budget  <le  1904,  volontairement  dégagé 
de  tout  ce  qui  pouvait  en  allonger  la  discussion,  fut 
voté  avant  le  31  décembre  1903  et  permit  ainsi  de  rom- 
pre avec  le  régime  îles  douzièmes  provisoires. 

Le  projet  de  budget  de  190Ô  constitue  une  nouvelle 
étape  dans  l'o-in  re  entreiirise  ])ar  le  Ministre  des  Fi- 
nances :  il  réalise  l'unité  budgétaire  en  incorporant, 
d'une  part,  les  garanties  d'intérêt  dans  la  masse  des 
déi)enses  ordinaires  et  en  excluant  des  recettes,  d'autre 
part,  toutes  les  ressources  (|ui  iiréscntent  un  caractère 
passager  et  exceptionnel. 

Le  montant  des  dépenses  jiour  l'exercice  1905,  y  com- 
pris 20  millions  pour  la  garantie  d'intérêt,  est  de  3  mil- 
lions <iO:5..')41.0G';  fr. 

11  s'éle\  ait,  pour  l'exercice  1904,  à  3.505.219.928  fr. 

Soit  une  au^'iiientation  de  dépenses,  pour  19f&,  de 
:58.321.7:*)  l'r. 

Malgré  une  pression  éncrgiijue  exercée  sur  tous  les 
départements  ministériels,  cette  augmentation  a  dù 
être  acceptée.  Elle  correspond,  en  elTet,  au  développe- 
ment normal  des  scr\  ices  et  aux  charges  imposées  jiar 
les  votes  du  Parlement  pour  la  plus  grande  partie  . 
Elles  se  répartissent  comme  il  suif  : 

Fi-ancs 

Seivice  de  la  ïivsororie   élévation  du  taux  de 

liulèièl   2.100.0O0 

Delte  \  iagère  jH-iisious  Guerre  i-t  Marine    3  300.000 

Exploitations  iudustriellos  de  l'Elal  |>iislr,<s.  lélc- 
gra]dies.  l(  lè]ihonos.  luanufactunvs,  extension 

des  si-rvices   14.00<1.000 

Instructiou  publique  »   6.OOO.1NXI 

l'rinu>   3.15(i.(Oi 

(iiii-ric.  Marine,  Colonies   ll.V.'iO.oOu 

Enlin.  les  di  i"'n>c's  di'S  Clieiniiis  di>  fi>r   5.70<.).(.KXi 

Total   .i5.."ii'i(.tK'u 


Par  suite  des  réductions  de  dépen.scs  opérées  d'antre 
part,  nolamnipnt  s»ir  le  l>udpet  des  'l'ravaux  publics 
garantie  de»  chemins  île  fer  cet  excéilent  a  été  ramené 
au  cliilTre  précité  df>  .■5S..321 . T.'il»  franc». 

Les  recelles  sont  iuvmii's  au  projet  «le  budget  de 
pour  .•5.t.H»3.fw9  'i.S9  francs. 
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Elles  se  décomposent  comme  il  suit  : 


Coûti-ibutions  directes  et  taxes  y  assimilées..  550.927.307 

Enregistremeut,  Timbre,  Domaiues,  etc   9l8.3il.300 

Douanes   446.V)92.G00 

Contributions  indirectes  et  sucres   730.558.300 

Monopoles  et  exploitations  diverses   811.585.465 

Produits  divers   67.283.380 

Eecettes  d'ordre   '  76.031.284 

Ressources  exceptionnelles   Néant 

Produits  à  percevoir  en  Algérie   1.960.4E3 

3.603  679.489 


L'équilibre  du  budget  se  chiffre  par  un  excédent  de 
137.82-2  francs . 

Cet  équilibre  est  réel,  les  prévisions  de  recettes  ayant 
été  calculées  avec  autant  de  modération  que  pour  les 
derniers  exercices.  Si  l'on  ajoute  que  le  projet  de  loi 
ne  contient  aucune  disposition  étrangère  à  sa  lin  essen- 
tielle, il  apparaît  que  ce  projet  réalise  un  progrés  nou- 
veau et  appréciable,  celui  de  l'unité,  sans  perdre  les 
qualités  qui  caractérisaient  les  budgets  précédents,  la 
sincérité  et  la  simplicité. 

Un  dernier  résultat  reste  à  atteindre.  L'amortisse- 
ment des  obligations  à  court  terme  n'a  reçu  qu'une 
dotation  de  1  million.  Ce  chiffre  peut  paraître  insuffi- 
sant. 

Il  eût  été  facile  de  l'augmenter  sans  déroger  aux 
règles  de  la  pénultième  année.  Il  suffisait  d'admettre 
pour  1905  des  recettes  strictement  équivalentes  aux 
produits  encaissés  en  190.3.  Le  Ministre  ne  l'a  pas  fait. 
Il  a  considéré,  en  effet,  que  l'exercice  1903  avait  béné- 
ficié de  recettes  exceptionnelles  dont  il  serait  peut-être 
imprudent  de  prévoir  le  retour  en  190-5,  en  raison  de  la 
situation  extérieure. 

Au  surplus,  l'amortissement  n'y  perd  rien.  On  a  con- 
tinué à  inscrire  dans  la  loi  de  finances  la  disposition 
affectant  les  excédents  budgétaires  au  remboursement 
des  obligations  à  court  terme.  Dès  lors,  le  crédit  d'a- 
mortissement n'a  plus  que  la  valeur  d'une  indication 
de  principe  et,  si,  à  ce  titre,  il  importe  de  le  maintenir, 
il  n'en  reste  lias  moins  vrai  que  l'amortissement  lui- 
même  dépend  seulement  de  l'importance  des  plus- 
values  acquises  en  cours  d'e-xercice. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Deux  faits  intéressants  dans  les  derniers  jours. 
D'abord  les  Japonais  ont  renouvelé  leur  tactile  iVem- 
bouleillage  de  la  flotte  russe.  Voici  en  quels  termes  le 
lieutenant-général  Smirnof  a  télégrapliié  le  fait  à  la 
date  du  27  : 

Aujourd'hui,  vers  deux  heures  du  matin,  les  Japonais  ont 
essayé  de  bloquer  l'entrée  du  port  et  ont  envoyé,  dans  ce 
dessein,  quatre  brûlots  accompagnés  d'une  tlottille  de  torpil- 
leurs. Vers  deux  heures  un  quart,  les  vaisseaux  de  garde  et 
les  batteries  s'aperçurent  de  l'approche  dos  navii'es  ennemis 
et  ouvrirent  simultanément  contre  eux  un  feu  violent.  Les 
brûlots  étaient  précédés  par  les  torpilleurs,  et,  à  assez 
grande  distance,  suivaient  d'assez  gros  navires,  qui  ouvrirent 
le  feu  contre  nos  forts  et  appuyèrent  l'action  dos  brûlots  et 
des  torpilleurs.  Grâce  à  l'énergie  et  à  l'elficacité  du  fou  de 
notre  artillerie  et  grâce  à  la  hardiesse  de  nos  torpilleurs,  les 
brûlots  n'ont  pu  atteindre  l'entrée  du  port.  Deux  d'entre  eux 
se  sont  échoués  sur  un  écueil,  au  pied  de  la  Montagne-d'Or  ; 
un  troisième  a  coulé,  atteint  par  une  torpille  d'un  de  nos 
torpilleurs  ;  un  quatrième  a  sombré  juste  à  l'endroit  où 
avait  sombré  dernièrement  un  vapeur  japonais  qu'il  a  heurté 
de  la  proue. 

L'entrée  du  port  est  restée  libi'e. 

Sur  les  brûlots  coulés,  on  a  trouvé  des  canons  Hotchkiss 
à  tir  rapide,  du  calibre  d'un  pouce,  avec  lesquels  les  Japonais 
avaient  fait  feu  contre  nos  torpilleurs.  Chacun  des  brûlots 
qui  ont  ainsi  coulé  avait  à  bord  une  chaloupe  de  sauvetage 
pour  son  personnel  ;  et  il  semble  qu'une  de  ces  chaloupes  ait 
pu  èti'o  sauvée  avec  ceux  qu'elle  portait. 


Vers  quatre  heures  du  matin,  les  torpilleurs  ennemis  se 
retirèrent  et  la  canonnade  se  tut.  L'amiral  Makharof  se  rendit 
aussitôt  dans  la  rade  à  bord  d'un  cutter  à  vapeur  pour 
examiner  de  pi-ès  les  navires  ennemis  qui  avaient  couh'. 

A  cinq  heures  du  matin,  on  aperçut  au  sud  de  Port-Arthur 
des  torpilleurs  ennemis,  conti-e  lesquels  nos  batteries  ou- 
vrirent le  feu. 

Vers  six  heures  apparut  à  l'horizon  l'escadre  ennemie. 
NoU-o  escadre  s'avança  au-devant  d'elle. 

A  six  heures  trente,  nos  batteries  ouvrirent  le  feu,  mais  la 
canonnade  des  l)atteries  et  des  navires  cessa  bientôt,  parce 
que  l'escadre  japonaise  commença  à  s'éloigner  dans  la  direc- 
tion du  sud-est,  avec  l'intention  manifeste  d'éviter  le  combat. 

Vers  dix  heures,  elle  avait  disparu  à  l'horizon. 

D'autre  part,  les  troupes  de  terre  ont  pris  contact, 
dans  une  action  assez  sérieuse,  le  28  mars.  Le  général 
Kouropatkine  en  a  envoyé  ce  rapport  télégraphique: 

Ayant  été  avisés  des  reconnaissances  poussées  par  la  cava- 
lerie japonaise  jusqu'auprès  de  Tyeng-ïjiou,  nous  lâchâmes 
d'attirer  l'ennemi  en  avant,  mais  ses  éclaiieurs  eurent  vent 
du  piège  et  se  retirèrent  vers  Tyeng-ïjiou  aussitôt  qu'ils  nous 
aperçxirent. 

Apprenant  que  quatre  escadrons  japonais  se  trouvaient  à 
ciiui  vorstes  en  arrière  do  Tyeng-Tjiou,  nous  nous  rendioies, 
le  27,  à  Kasan  et,  le  lendemain,  vers  dix  heures  du  matin, 
marchâmes  vers  l'ennemi. 

Dès  que  nos  patrouilles  approchèrent,  celui-ci,  abrité  der- 
rière un  mur  d'enceinte,  ouvrit  le  feu.  Deux  sotnias  mirent 
alors  pied  à  terre  et  s'établirent  sur  une  colline  près  de  la 
ville. 

Le  combat  s'engagea  à  la  distance  de  six  cents  pas  ;  les 
forces  japonaises  étaient  composées  d'une  compagnie  d'infan- 
terie et  d'un  escadron  de  cavalerie. 

Les  deux  sotnias  furent  ensuite  renforcées  par  trois  sotnias 
de  réserve  et  ouvrirent  des  feux  croisés  stu-  l'ennemi  qui, 
malgré  notre  fusillade  intense  et  l'avantage  de  la  position 
que  nous  occupions,  résista  vaillamment  et  ne  cessa  le  feu 
qu'après  une  demi-heure  de  combat  acharné,  pour  se  réfu- 
gier dans  des  «  fansa  »  ou  cabanes  indigènes,  sur  deux 
desquelles  ils  abandonnèrent  des  pavilloas  de  la  Croix- 
Rouge. 

Bientôt,  sur  le  chemin  de  Kasan,  trois  escadrons  de  ren- 
forts japonais  apparurent,  galopant  à  toute  bride  vers  la 
ville. 

Deux  purent  y  pénétrer  :  le  troisième  se  i-eplia  en  désordre 
devant  le  feu  meurtrier  de  nos  sotnias  ;  on  voyait  distincte- 
ment tomber  sous  les  balles  hommes  et  chevaux. 

Au  bout  d'une  heure  et  demie,  on  vit  accourir  au  pas  de 
charge,  sur  la  route  de  Kasan,  quatre  compagnies  japo- 
naises. 

Je  donnai  alors  à  nos  troupes  l'ordre  de  se  replier,  ce 
qu'elles  firent  en  bon  ordre,  au  pas,  couvertes  par  une  sotuia. 
A  neuf  heures  du  soir,  nous  atteignîmes  Nossan  

Au  Japon,  le  Gouvernement  continue  à  jouir  de  la 
confiance  absolue  de  la  Diète.  Celle-ci  vote  toutes  les 
lois  qu'on  lui  soumet.  Elle  a  approuvé  le  programme 
financier  présenté  par  le  Gouvernement.  Les  banques 
sont  autorisées  à  émettre  un  emprunt  en  obligations 
dont  le  montant  ne  devra  pas  dépasser  30  millions  de 
yens  par  an  jusqu'à  la  fin  de  la  guerre.  Le  nouveau 
tarif  des  douanes  entrera  en  vigueur  dans  un  mois  ;  les 
droits  d'importation  sont  relevés  sur  un  grand  nombre 
de  marchandises.  Le  monopole  du  tabac  est  adopté. 


LES  FINANCES  CONTEMPORAINES 


M.  Alfred  Neymarck  vient  de  publier  à  la  librairie 
Guillaumin  (14,  rue  Richelieu,  Paris)  le  deuxième  vo- 
lume des  Finances  Contemporaines.  Dans  le  premier, 
notre  savant  confrère  avait  analysé,  avec  le  talent 
d'exposition  qui  caractérise  sa  méthode,  les  principaux 
faits  économiques,  financiers,  industriels  et  commer- 
ciaux qui  se  sont  produits  depuis  1872;  dans  le  second, 
il  nous  résume  tous  les  budgets  de  la  période  1872- 
1903. 


430 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


«  Cefte  revue  rétrospectiA'e  de  nos  budgets,  dil-il 
dans  un  court  avant-propos,  csl,  en  quel([ue  sorte,  le 
récit  de  la  vie  du  pays  jjendant  ces  trente  dernières 
années,  l'hisloire  de  ses  luttes,  de  ses  snultrances,  des 
charges  (pi'il  a  vaillamnicnt  supportées,  ([u  il  supporte 
encore,  de  ses  malheurs,  de  son  accablement,  de  ses 
efforts,  de  son  relèvement  et  de  ses  esjiérances.  ». 

C'est  exact,  et  en  relisant  les  études  consacrées  no- 
tamment aux  budpets  de  1872,  1875,  1877,  1888,  1891, 
1890,  1900,  1901,  1902  et  1903,  on  retrouve  sous  une 
forme  synthétisée  l'histoire  'de  nos  'linanc-es  jmbliques. 

M.  Alfred  Xeymarck  a  accompagné  ce  beau  volume 
d'une  série  d'intéressants  tableaux  que  les  économistes 
et  les  linanciers  consulteront  avec  fruit:  1"  dépenses 
budgétaires  liquidées,  par  ministère  et  par  exercice,  de 
18tj9  il  1901  inclus  ;  2"  recettes  par  catégorie  pendant  la 
même  période  ;  3"  balances  des  mêmes  budgets  ;  4"  ta- 
bleau de  la  présentation,  de  la  discussion  et  du  vote 
des  lois  budgétaires  de  1872  à  1903  inclus;  ô"  taliloau 
des  douzièmes  provisoires  de  1872  a  1903. 

En  résumé,  les  deux  volumes  des  Finances  Conleni- 
porainrs  ont  leur  place  indiquée  dans  toutes  les  biblio- 
thèques de  travail. 

E.  T. 


MûiiatiûËS  ÉcoiiODiipes  et  îiiiaiicîères 


Le  Régime  futur  de  l'Electricité  à  Paris.  — 

Le  Conseil  municipal  ilc  raris  a  ren^■oyé  à  l'èludi'  de 
l'Administration  une  pétition  du  Syndicat  professionnel 
des  industries  électriques  de  Paris,  qui  se  plaint  que 
l'Assemblée  municipale,  absorbée  par  la  question  du 
gaz,  ait  complètement  négligé  la  question  des  conces- 
sions d'électricité.  Il  a,  en  même  temps,  renvoyé  une 
proposition  de  la  Société  de  l'Air  Comprimé  Secteiu' 
Poi)p)  relative  à  une  prorogation  de  sa  concession  d'é- 
lectricité. 

La  signification  de  ces  renvois  est  que  le  Conseil,  en 
Lin  de  mandat,  n'a  pas  cru'pouA'oir  engager  cette  grosse 
question  par  un  i)etit  coté  en  concluant  un  arrange- 
ment avec  une  Compagnie  d'électricité  quelconque  ; 
mais  qu'il  a  désiré  que  la  nouvelle  Assemblée,  qui  va 
sortir  des  élections  du  mois  de  mai,  fût  saisie  d'une 
étude  d'enseml)le  .sur  la  réorganisation  du  régime  des 
concessions  d'électricité  h  Paris. 

Le  Préfet  do  la  Seine  a  donc  été  invité  à  conslifuer 
une  Commission  teclniique,  qui  aura  pour  mission  de 
déterminer  dans  quelles  conditions  devra  être  organisé 
ce  futur  régime,  notamment  au  point  de  vue  de  la 
nature  du  courant,  de-sa  production  et  de  son  mode  de 
distribution. 

Cette  question  a  une  véritable  importance  et  une 
certaine  urgence,  car  les  concessions  des  divers  sec- 
teurs expirent  en  19(J7,  1908  et  1909. 

A  l'expiration  des  contrats,  les  canalisations  posées 
sous  les  voies  publiques  font  retour  (jmluilonciil  à  la 
Ville  de  Paris;  mais  quant  aux  usines  et  autres  instal- 
lations, les  deux  partirs  restent  liln-es.  La  Ville  n'est 
pas  obligée'  de  les  acquérir  ni  les  Sociétés  de  les  ven- 
dre ;  aucun  condition  n'a  été  stipulée  d'avance. 

Deux  tendances  se  sont  manifestées  plus  ou  moins 
nettement  à  l'IIôtel-dc-Ville  :  les  uns  voudraient  que, 
au  fur  et  à  mesure  que  les  concessions  actuelles  vien- 
dront à  expiration,  la  Ville  reprit  pour  son  compte,  en 
régie  ilirecte,  l'exploitation  du  secteur  en  ratlacliant 
cotte  entreprise  à  celle  du  gaz.  Les  autres  voudraient, 
au  contraire,  qu'au  moyen  d'une  nouvelle  concession 
d'une  durée  très  limitée  —  dix  à  quinze  années,  par 
cxem])le  —  on  remît  au  point  l'outillage  on  unifiant  les 
systèmes  disparates  actuels  de  production  et  de  distri- 
bution de  l'électricité  et  que,  au  bout  de  celte  nouvelle 
période,  la  totalité  de  l'outillage,  usines,  installations 
et  canalisations,  devînt,  gratuitement  ou  non.  la  pro- 
priété de  la  ville  qui  exploiterait  alors  l'i  lectricité  on 
régie  comme  le  gaz. 

Voilà  exactement  comment   se  posait  la  question 


pour  le  Conseil  qui  disparaît.  Il  re.ste  à  saA'oir  si  les 
études  que  va  faire  l'Administration  et  surtout  si  les 
di'icisions  du  Parlement  en  ce  qui  concerne  la  régie  du 
gaz  ne  modifieront  pas  complètement  la  po.sition  de 
cotte  question  devant  le  futur  Conseil  inunicijial. 

J>ans  une  étude  intéressante  et  très  documentée  de 
M.  Gaston  Cadoux,  publiée  dans  le  dernier  numéro  de 
la  Revue  dea  Deux  Mondes,  on  constate  que  les  tarifs 
de  vente  de  l'électricité  sont  infiniment  moins  élevés  à 
Londres  et  à  Berlin  qu'à  Paris. 

Uuelle  que  soit  l'exploitation  qui  sera  finalement 
adoptée,  il  est,  dès  à  présent,  évident  que  les  tarifs, 
tant  j)Our  l'éclairage  que  pour  le  transjiort  de  la  force 
par  1  électricité,  devront  être  sensiblement  réduits,  s'ils 
ne  peuvent  être  desliiteaussi  avantageux  cju'à  l  étranger. 


Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France. 

—  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  So- 
ciété a  eu  lieu  hier.  31  mars,  sous  la  iirésidence  de 
M.  le  baron  Ilély  d'Oissel,  président  du  C'jJiseil  d'ail- 
ministration.  Etaient  présentes  ou  repré.sentées  108.tjii(; 
actions. 

Le  rajtport  du  Conseil  d'administration  a  été  lu  par 
M.  Dosjardins,  vice-président.  Nous  reviendrons  sm* 
cet  intéressant  document.  Pour  le  moment,  disons  que 
jjour  1903,  tous  les  comptes  sont  en  progression  .sensi- 
ble, que  les  affaires  de  la  Société,  ainsi  que  ses  servi- 
ces, prennent  une  extension  constante  et  régulière  ; 
enfin,  que  le  nomJjre  des  agences  et  bureaux  s  est  en- 
core accru  l'année  dernière. 

Le  i<  Comiite  de  Profits  et  Pertes  >'  de  l'exercice  UKJ3 
accusant,  comme  nous  le  disions  le  18  courant,  un 
solde  bénéficiaire  net  de  <j.G24.304  fr.,  voici  la  répai'ti- 
tion  que  le  Conseil  d'administration  a  proposé  : 

Francs 


1°  5  0/0  ù  la  réserve   3:31.31.')  20 

•2'  .')  0,0  d'intérêt  aux  acli'>us  sur  le  montant 
versé,  soit  12  fr.  -30  par  titre,  ou  sur  400. OUO 

actions   ô.CiO.OOO  » 

sur  lesquels  un  acompte  de  6  fr.  25  a  été  payé 
le  1"  octobre  dernier. 

Ensemble   ■'■■••';JI.215  au 

Reste  disponible   l.-2tta.0.S8  Su 

A  di'duiro  :  10  0/0  pom-  les  administrateurs  et 

censeurs  ■   12!t.:^« 

Reste  à  répartir   1 .  lli:(.77'J  '.n> 

A  ajouter:  Solde  reporté  de  l'exercice  précédent  7:!.8tVi  "il 

Totid   l.-j::7.<;i-.'  w 


Sur  co  dernier  montant,  il  a  été  prélevé  1  million 
l 'i.j. 83-3  francs  ;13,  de  façon  à  porter  la  répartition  à 
15  fr.  .3(i4.'')<*33  qui,  sous  retenue  de  l'impôt  tle  4  0/0 
(0  fr.  0145833  par  titre'  a  donné  14  fr.  75  nets  ]iar  ac- 
tion. Il  est  resté  alors  un  solde  de  91.809  fr.  lO  (|ui  a 
été  reporté  à  l'exercice  en  cours. 


L'Emprunt  du  Gaz.  —  On  sait  que  la  Ville  de 
Paris  a\  anco,  doi)Uis  le  1"  janvier  19(.i;>.  dix  centimes 
par  mètre  cube  (le  gaz  vendu  aux  Parisiens  par  la  Com- 
pagnie du  (iaz  et  que.  jusqu'à  i>résent.  cette  avance  a 
été  prise  sur  les  fonds  momentanément  dispouildos 
dans  la  Caisse  municipale.  <  >n  a  calculé  que.  jusqu'à 

1  cxidration  du  contrat  actuel  de  la  C<>tnp'igni<'  Pnri- 
sifini''  du  Gnz.  ce  sacrifice  atteindrait  environ  90  mil- 
lions de  francs. 

pour  rembourser  ces  avances.  la  Ville  a  demandé 
l'autorisation  d'emprunter  100  millions  de  francs,  dont 
90  millions  pour  l'abaissement  anticipé  du  prix  du  gaz. 

2  millions  pour  les  frais  de  l'opération  et  8  millions 
pour  accorder,  dès  le  l-^' janvier  l'.KW,  divers  avantages 
et  relè\  oments  de  salaires  aux  employés  et  ou^Tie^s  de 
la  Compagnie  du  (iaz. 

Le  projet  do  loi  a  été  voté  sans  débat  à  la  ("hainbre 
des  députés;  mais  il  vient  de  faire,  au  Sénat,  l'objet 
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d'une  discussion  qui  a  pris  deux  séances,  cet  emploi 
de  fonds  d'emprunt  ayant  soulevé  des  objections. 

Finalement  le  Sénat  a  néanmoins  autorisé  la  Ville  à 
contracter  cet  emprunt,  qui  sera  remboursé  en  trente- 
cinq  ans  par  une  surtaxe  spéciale  de  1  centime  et  demi 
par  métré  cube  sur  la  consommation  privée,  à  partir 
du  l"'  janvier  i9(t0. 


La  Régie  du  Gaz  à  Paris.  —  Les  délégués  des 
groupes  de  gauche  de  la  Chambre  des  députés  ont  l'ait 
une  déclaration  publicjue,  demandant  que  le  rapport 
sur  le  projet  de  loi  tendant  à  autoriser  l'organisation 
de  l'exi^loitation  du  Oaz  par  la  Ville  de  Paris  en  régie 
directe,  soit  discuté  dans  une  des  premières  séances 
qt\i  suivra  la  rentrée  des  vacances  de  Pàtjues. 

Le  rapport  sera  déposé  avant  la  séparation  des 
GhaniJjres. 


Compagnie  Parisienne  d'Eclairage  et  de  Chauf- 
fage par  le  Gaz.  — L'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie  -  a  eu  lieu  mardi, 
29  com-ant,  sous  la  présidence  de  M.  Troost,  président 
du  Conseil  d'administration. 

45.071  actions  étaie'nt  présentes  ou  représentées. 

Nous  reviendrons  sur  le  rapport  qui  a  été  commu- 
niqué par  le  Conseil  d'administration,  mais  nous 
d^erons  dire,  dès  aujourd'hui,  qu'il  ressort  de  ce  docu- 
ment que,  durant  l'exercice  1903,  la  consommation  du 
gaz  a  augmenté  de  plus  de  25  millions  et  demi  de 
mètres  cubes,  représentant  7.62  0/0  de  la  production 
de  1902.  L'abaissement  du  prix  du  gaz  a  eu  pour  con- 
séquence l'augmentation  de  la  consommation  de  jour, 
dans  la  proportion  de  11.70  0/0,  et  cette  partie  de  la 
consommation  représente  maintenant  39.35  0/0  de  la 
consommation  totale.- 

Les  recettes  ont  suivi  le  mouvement  de  la  consom- 
mation :  elles  se  sont  élevées  à  96.592.733  fr.,  contre 
88.746.823  fr.  en  1902;  enfin  le  nombre  des  abonnés  a 
augmenté  de  35.793  pendant  l'année  1903;  il  est  main- 
tenant de  520.986. 

.  Au  point  de  vue  de  l'éclairage  public,  le  nombre  de 
becs  à  incandescence  s'est  accru  au  fur  et  à  mesure  que 
celui  des  becs  des  anciens  systèmes  diminuait,  et  à 
une  diminution  de  328  becs  d'anciens  types  corres- 
pond une  augmentation  de  plus  de  700  becs  des  sys- 
tèmes Auer  et  Denayrouze. 

Le  rapport  examine  l'arrangement  intervenu  avec  la 
Ville  de  Paris  et  lanonvelle  Sociélé  d'Eclairatje,  Chauf- 
fage et  Force  motrice,  et  rappelle  ensuite  que  le  projet 
de  loi  tendant  à  la  mise  eu  régie  moyennant  un  emprunt 
de  120  millions,  est  transmis  à  la  Chambre  des  députés. 

Apivs  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport  du  Conseil 
d'administration  et  de  celui  Ue  la  Commission  chargée 
d'examiner  les  comptes,  un  actionnaire  a  demandé 
quelles  étaient  les  relations  entre  la  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz  et  la  Sociélé  d'Eclairage,  Chauffage  et 
Force  Motrice.  M.  le  président  a  répondu  qu'elles  se 
résumaient  simplement  en  ce  que  :  1°  lorsque  la  Com- 
pagnie Parisienne  du  Gaz  aurait  fini  son  service  en 
ÎDanlieue,  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice  prendrait  ses  lieu  et  place;  2°  par  l'admission 
dans  le  Conseil  de  la  Société  tC Eclairage,  Chauffage  cl 
Force  Motrice,  de  MM.  Glaude-Lafontaine  et  Pernolet, 
administrateurs  de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz. 

Voici  les  résolutions  qui  ont  été  soumises  aux  action- 
naires : 

1"  Les  comptes  et  inventaires  de  l'exorcico  1903,  tels  qu'ils 
viennent  d'ùtro  exposés  et  résumés  ainsi  que  le  rapport  du 
Conseil  d'administration,  sont  approuvés  ; 

2"  Le  dividende  de  l'année  1903  est  fixé  à  75  fr.  50  pour  les 
actions  do  capital.  Un  acompte  de  12  ff.  50  leur  a  été  payé  en 
octobre  dernier.  En  conséquence,  il  sera  payé  63  fr.  par  action 
de  capital  ou  do  jouissance,  sous  déduction  de  l'impôt,  à  dater 
du  6  avril  prochain,  au  siège  do  la  Compagnie,  6,  rue  Gon- 
dorcet  ; 

3"  L'assemblée  autorise,  on  tant  que  de  besoin,  MM.Claude- 
Lafontaine  ct  Pernolet,  administrateurs  de  la  Compagnie,  à 


faire  p;irti(_'  du  Conseil  d'admiuislratiou  de  la  Sociclc  d'Ecl'li- 
riKjc,  Cliaii/figc  et  force  motrice; 

4"  I/assemblée  générale,  eu  conformité-  de  l'article  37,  §  8 
des  statuts,  autorise  la  cession  à  la  Société  d'Eclairage, 
Chauffage  et  Force  motrice,  moyennant  le  prix  de  10  fr.  le 
mètre  superficiel,  d'un  terrain  d'environ  20.200  mètres  carrés, 
dépendant  de  Fusino  à  gaz  d'Alfortville,  limité  à  l'est  par  la 
rue  Véron  et,  à  l'oucsl,  iKir  le  chemin  de  la  grande  coniuumi- 
calion  n"  38: 

5'  L'assemblée  générale,  eu  conformité  de  l'article  37,  S  8  des 
statuts,  autorise  la  vente,  au  mieux  des  iut('rèts  de  la  Com- 
pagnie, des  terrains  et  immeubles  r-numérés  ci-après  ; 

1"  Une  parcelle  do  terrain  d'environ  1.0'i9  mètres  carrc's  23, 
dont  338  m.  c.  37,  occupés  par  xm  ijntiment  acttiellemcnt  en 
location,  située  à  Paris,  quai  de  Passy,  n"'  5  et  5  his; 

2"  Un  autre  immeuble  également  en  location,- sis  à:  Paris, 
quai  de  Passy,  n°  44,  et  rue  de  Boulainvilliers,  a»  2,  d'une  su 
perfjcie  approximative  de  1.5G5  mètres  carrés; 

3°  Un  terrain  d'une  contenance  d'environ  11.604  m.  c.  75, 
situé  à  Aubervilliers,  chemin  de  la  Haie-Coq,  à  proximité  de 
la  route  dépai-tementale  n»  21. 

Toutes  ces  résolutions  ont  été  votées  à  l'unanimité. 

Rappelons  que  le  dividende  de  7'5  fr.  50  approuvé 
par  les  actionnaires,  est  en  augmentation  de  10  fr.  50 
sur  celui  de  l'exercice  1902. 


Crédit  Foncier  de  France.  —  L'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  de  cet  Etablissement  est  convo- 
({uée  pour  le  23  avril . 

Les  résultats  de  l'exercico  1903  permettront  de  pro- 
poser à  cette  assemblée  un  dividende  de  27  fr.,  supé- 
rieur de  1  franc  à  celui  de  l'exercice  précédent. 


L'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris.  — -  Comme 
nous  l'avions  fait  prévoir,  la  date  de  l'émission  de 
l'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  do  170  millions  de 
francs  a  été  fixée  au  samedi  16  avril. 

On  sait  que  cet  Emprunt  est  émis  en  vue  de  l'exé- 
cutio-n  du  réseau  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  de 
Paris,  et  l'on  n'ignore  pas  non  plus  que  les  nouvelles 
obligations  qui  vont  être  offertes  au  public  représen- 
tent un  emprunt  exclusivement  municipal.  Leur  ser- 
vice d'intérêts  et  d'amortissement  est  assuré  au  moyen 
d'un  prélèvement  sur  les  recettes  de  la  Compagnie  du 
Chem'in  de  fer  Métropolitain,  mais,  tout  en  possédant 
cette  source  de  revenus  spéciaux,  le  nouvel  Emprunt 
est  garanti,  en  outre,  par  les  ressources  générale~s  du 
budget  de  la  Ville,  qu'il  engage  conime  tous  les  autres 
emprunts  municipaux. 

Le  taux  d'émission  a  été  fixé  à  440  francs  par  obli- 
gation de  500  francs,  rapportant  un  intérêt  annuel  de 
12  fr.  50.  Les  souscriptions  de  1  à  3  obligations  seront 
irréductibles.  Les  souscripteurs  n'auront  à  verser,  tout 
d'a])ord,  que  70  francs  par  obligatiol^  pour  les  sous- 
criptions irréductibles,  et  pour  les  souscriptions  ré- 
ductibles 30  francs  en  souscrivant  et  40  francs  à  la 
répartition.  Rappelons  que  le  solde  ne  devra  être  payé 
qu'au  moyen  de  sept  versements  échelonnés  du  mois 
d'octobre  1904  au  mois  d'octobre  1907.  C'est  là  une 
facilité  accordée  â  la  petite  épargne  que  la  Ville  favo- 
rise, en  outre,  en  créant,  à  la  demande  des  souscrip- 
teurs, des  cinquièmes  d'obligation.  ' 

En  dehors  de  leur  taux  d'intérêt,  qui  s'établit  h  3  0/0 
environ  sur  le  capital  effectivement  versé,  les  nouvel- 
les oldigations  jouiront,  par  an,  de  700.000  francs  de 
lots  divisés  en  quatre  tirages  trimestriels,  et  comjore- 
nant  deux  lots  de  200.000  francs  et  deux  hjts  de 
100.000'  francs.  Cet  Emprunt  va  trouver  le  meilleur 
accueil  non  seulement  auprès  de  la  clientèle  oi'(linaire 
de  la  Ville  de  Paris,  qui  se  tient" prête  à  lui  faire 
honneur,  mais  encore  auprès  de  la  grande  masse  du 
public  qui  le  ])rendra  comme  remploi,  chacun  étant, 
maintenant  plus  que  jamais,  avide  de  placements 
sans  aléas. 

Ajoutons  que  l'Emprunt  a  lieu  sous  le  patronage 
des'  grands  Etablissements-  de  crédit  et  des  plus  im- 
liortantes  maisons  de  .notre  [ihiee,  qui  ouvriront  leurs 


432 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


^'uichols,  à  la  date  sus-iiKliiiui'c  <lu  1<;  a-\  ril,  à  la  sous- 
cription ])ubli(nK'. 

Ce  l'ait  (}Uf  des  maisons  dont  la  prudence  est  bien 
connue  prêtent  leur  concours  à  une  émission  nous  est 
un  garant  que  l'on  peut  avoir  confiance  dans  la  ter- 
inelc  dé  notre  marché  que  les  inci<lents  de  la  guerre 
nippo-russe  ne  sauraient  trnublcr  maintenant.  De  tous 
cotés  on  a,  du  reste,  la  conviction  (ju'avant  longtemps 
il  ne  se  produira  rien  de  réellement  important  en 
Exti'ême-Orient.  Mais,  un  événement  sérieux  survien- 
drait-il, qu'il  n'exercerait  aucune  influence  sur  les 
obligations  de  la  Ville  de  Paris,  (jui  ont  toujours  été  à 
l'abri  des  à-coups  de  la  spéculation.  Par  conséquent, 
les  nouvelles  obligations,  qui  font  di''j:'i  (5  l'r.  27)  de 
prime  en  Bourse,  resteraient  quand  même  assurées  du 
grand  succès  que  tout  le  monde  ])révoit.  J)isons  encore 
que  les  obligations  des  Entpruuls  do  la  Villi-  fie  ]'aris 
de  1S92  et  de  1S9/,-1896,  remi)Oursables  à  'tOO  francs 
et  qui  ont  le  même  taux  d'intérêt  que  les  nouvelles 
obligations,  se  traitent  dans  les  environs  de  37.')  francs. 
Ce  cours  correspond  à  468  francs  en  chiffres  ronds 
pour  des  obligations  remboursables  à  ÔOO  francs  comme 
le  sont  les  nouveaux  titres.  Il  y  a  bien,  sur  ces  derniers 
titres,  un  coupon  de  5  francs  à  détacher  en  mai,  néan- 
moins, on  voit  quand  même  dans  quelles  conditions 
avantageuses  pour  les  souscripteurs  se  présente  l'opé- 
ration. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest.  — 

Celte  Compagnie  a  tenu  hier,  31  mars,  son  assemblée 
générale.  Les  actionnaires  ont  approuvé  toutes  les 
l)ropositions  du  Conseil  d'administration  ;  le  dividende 
de  l'exercice  1903  a  été  fixé  à  38  fr.  50,  et  M.  Derode, 
président  de  la  Chambre  de  Commerce  de  Paris,  a  été 
nommé  administrateur,  en  remplacement  de  M.  Delar- 
];re,  décédé. 

Compagnie  Internationale  des  "Wagons-Lits  et 
des  Grands  Express  Européens.  —  Les  actionnai- 
res de  cette  Comjjagnie  sont  convo({ués  en  assemblée 
générale  ordinaire,  pour  le  mardi  19  a^•ril,  à  deux 
heures  de  relevée,  à  l'Hôtel  Britannique,  place  du 
Trône,  à  Bruxelles. 

L'ordre  du  jour  est  ainsi  fixé  : 

1°  Eapports  du  Conseil  d'administration  et  du  Conseil  do 
surveillance  ; 

2''  Examou  el,  le  cas  échéant,  appriibaticjn  du  bilan  arrêt/' 
au  31  déceiubre  1903  ; 
3'  Fixation  du  dividende  ; 

4"  Nouiiualion  d'administrateurs  et  d'un  commissaire. 

Pour  assister  à  cette  assemblée,  les  actionnaires  pro- 
priétaires de  titres  au  porteur  ont  à  se  conformer  à 
l'article  36  des  statuts,  imprimé  au  verso  des  titres. 

Le  dépôt  des  actions  devra  se  faire  à  Paris,  au  bu- 
reau de  la  Direction  générale,  40,  rue  de  l'Arcade  et  à 
la.  Société  Gt^iiérale  pour  favoriser  le  développemenl  du 
Commerce  el  de  l'Industrie  eu  France,  54,  rue  de  Pro- 
vence. 

Ajoutons  que  les  résultats  obtenus  par  cette  Compa- 
gnie pour  l'exercice  190:3  clos  le  31  décembre  dernier 
s'établissent  de  la  manière  suivante.  Nous  les  rappro- 
chons de  ceux  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 


190-i 


190;! 


iEn  francs' 

Béuélico  net  avant  amorlissemonl   S.'ilil.lCl  11   G. 095. 489  39 
Moins  : 

Amortissement   2.037.4B4  74  2.408.892 

Reste  bénéfice  de  l'exercice  

A  déduire^  : 
ïautiènio  du  directeur  gé^ni'i  al. . . 


3.42:^.676  37   8. 686. 596  97 
85.591  ÎO       92.16'.  00 


A  ajouter  : 
Report  de  l'exercice  précédent... 


3.338.084  47   8.594.432  07 
83H.II84  47 


3.338.084  47   4.432.516  54 


La  répartition  jjour  l(Xi;i,  que  nous  comparons  à  la 
précédente,  s'effectuera  donc  ainsi  : 

Exercices 
1902  1UU3 
(En  francs) 

Dividende  de  15  fr.  en  1903  contre 
12  fr.  en  1902  à  toutes  les 
ac^iuns  privilégiées  et  ordinai- 
res  2.500.000   »  3.1100.000 

Tantièmes  du  Conseil  d'adminis- 
tration   »  40.540  54 

r.ri»n-t  î'i  nouveau   838.tJH4  47    1.391.970  » 

3.3:^8.084  47   4.4.32.516  54 

Nous  rcA  iendrons  sur  cotte  entreprise  après  l'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires.  Pour  le 
moment,  contentons-nous  de  faire  observer  que  l'aug- 
nu'utation  du  dividende  n'a  pas  empêché  la  Compagnie 
Inlej-ntUinnale  des  Watjons-Lds  et  des  Grands  Express 
Eurnpéi'ns  de  consacrer  à  ses  amortissements  371.407 
francs  tiS  de  plus  qu'en  1902,  f  t  de  reporter  à  nouveau 
l.:i91.976  fr.,  montant  supérieur  de  55:3.891  fr.  53  au 
rej)ort  de  l'exercice  1902. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  ÏAdnii- 

nislralion  Aulononie  des  Monopoles  en  Serbie  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  février  1904,  aux  chiffres 
suivants  : 

Francs 

Monopole  du  tabac   997.tiOO 

—  du  .sel   4nl.(t(X) 

—  du  i)étrole   227.000 

Douanes  •   466. dOO 

Iiui.ét  de  l'Obrt   279.000 

Timbre   :J69.aiU 

ISIiiuoi)ole  du  papier  à  cigarettes   6l.(iOf) 

—  des  allumettes   76.00ir 

Total  des  recettes  brutes  de  février  KNii..  2.876,(XtO 

Les  recettes  brutes  de  février  190:3  n'ayant  été  que 
de  2.462.000  fr.,  l'augmentation,  pour  le  mois  de 
février  1904,  s'élève  à  '.l'i.iKMt  fr. 


L'Échéance  des  effets  de  commerce.  —  Le  Juiirnal 
Of/icicl  a  publié  la  loi  décidant  que  les  effets  de  commerce 
échus  un  dimanche  ou  un  jour  férié  légal  ne  seront  payables 
que  le  leudemaiu. 

Voici  la  teneur  di'  l'article  unique  :  <•  L'article  13'i  du  Code 
de  Commerce  est  moditié  ainsi  (|u'it  suit  : 

<•  Si  l'échéance  d  une  lettre  de  cliange  est  à  un  jour  férié 
l(''gal,  elle  est  payable  le  premier  jour  ouvrable  qui  suit. 

«  Il  en  est  di'  même  des  billets  à  ordre  et  de  tous  autres 
eflets  de  commerce.  » 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  ilêcision  du  Mi- 
nistre des  liuauces  eu  dati'  du  29  mars  19oi,  l'iuli-rèt  attaché 
aux  biins  du  Tré'sor  a  été  fixé,  à  i>artir  du  30  mai-s  inclu- 

sivi-ment  ; 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  ii  moins  de  trois  mois  ; 
.\  2  0  (•  pour  Ic'S  bons  de  trois  mois  à  vm  an. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  2*  quinzaine  do 
mars  1904,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la 
quinzaine  précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   31  <''}4 

Frais  de  panification   1:5  179 

Total   44  823 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
Ofr.  a->01.  el  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  7002  ;  soit  à  0  fr.  70. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


31  mars 
2  362.589.293 
1.114.478.466 


Effets  Etranger. 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
21  mars 

Or   2.354.436.517 

Argent.  1.113.362.977 

3.467.819.434  3.477  067.761 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

r>    ■    I  Effets  Paris 
Portefeuille  Pans  j  g 

Bons  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers   


24  mars 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  ^"^  "^^^ 

mobilières    Ex-banques  département. 

mobilières  |  j^oi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3.467.819.494 


18.180 
239.807.423 


439.393  333 


176.655.249 
317.842.457 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.610  927 
100.000.000 
4.000.000 
23.100  868 

2.007.246 
8.407.444 
93.637.411 


5.205.300.983 


182.300.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.730 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.227.205.135 
16  097.971 
10. 701. 440 
194.273  527 
364.752.228 
63. 723. 168 
2.121  982 
7.694.462 
1.642.560 
92.073.001 


3. 203. 300  983 


31  mars 


3.477.067.761 


76.193 
442.931.888 


532.681.638 
431  000 

186  998  297 
316  264.892 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.730 
99.610.927 
100.000.000 
4.000.000 
23.133.438 

2.439.240 
8.407.444 
114  189  316 


3.301  234. 988 


182 

8 
10 
2 
9 
4 
8 

.427 
15 
16 
208 
407 
93 
2 
8 
1 

99 


300.000 
.002.313 
000.000 
980.750 
123.000 
000.000 
407.444 
9)1.980 
496.421 
163  7C9 
354  131 
610  433 
026. 355 
036.961 
348.889 
642.560 
677.738 


3.301  234.988 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


3  avril 

4  avril 

3  avril 

2  avril 

31  mars 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  080.3 

4.243.4 

4.174.5 

4  373.4 

4.427.9 

Encaisse  or  

1.942.9 

2.386.2 

2.333.9 

2. 513. 2 

2.362.6 

—  argent  

1.133.7 

1.098.5 

1.105.2 

1.099.1 

1.114.5 

Portefeuille  

894  1 

557.4 

418.9 

860.1 

773.6 

Avances  aux  partie. 

491.0 

499  3 

459. 1 

459.6 

503.3 

—      à  l  Etat. . . . 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

489.3 

51.4 

60.3 

178.9 

208.4 

partie. 

311  9 

445.9 

493.8 

430  7 

.302.6 

Taux  d'escompte. . . 

3  y,  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

%  0/00 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

9.038.5 

4  328  3 

3  241.9 

4.171.4 

3.839  6 

Nomination  d'Agent  de  change.  —  Par  décret  on  date 
du  12  mars  1904,  rendu  sur  la  pi-oposition  du  Ministre  des 
Finances,  M.  Vilaldach  (Jean-Alexandre-Isidore)  a  été  nommé 
agent  de  change,  près  la  Bourse  de  Toulouse,  en  remplace- 
ment de  M.  Liotard,  démissionnaire. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  12  mars,  les  5.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  5  0/0,  n"  11301  à  16300,  de  la  Société  anonyme  «  Paris- 
France  1)  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  Marché  se  trouve  porté  de  11.300  à 
16.300. 

Une  première  répartition  de  500  fr.  sera  distribuée  le  7 
avril  prochain  aux  actions  de  la  Banque  Parisienne  (en  liqui- 
dation). 


Du  7  au  22  avril,  les  actionnaires  peuvent  demander,  soit 
le  remboursement  de  ces  500  fr.  eu  espèces,  soit  la  remise 
d'une  action  de  la  Banque  do  l'Union  Parisienne. 

Eu  conséquence  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  16  avril,  les  actions  Banque  Parisienne  ne  se  n(''gocieront 
plus  qu'au  comptant,  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote,  en  titres  munis  do  l'estampille  «  Capital  500  fr.  rem- 
boursé. 1) 

Les  livraisons  en  liquidation  du  15  avril,  qui  ont  eu  lieu  le 
19,  se  feront  en  titres  non  estampillés. 

Voici,  pour  compléter  l'avis  ci-dessus,  comment  se  régle- 
ront les  opérations  à  terme  engagées  sur  les  actions  de  la 
Banque  Purisicnne,  à  raison  du  i-emboursement  de  capital 
de  ces  actions  qui,  —  ainsi  qu'on  l'a  vu  —  s'effectuera  du  7 
au  22  avril  prochain. 

Les  porteurs  d'actions  qui  useront,  dans  le  délai  indiqué, 
de  la  faculté  qui  leur  est  laissée,  -recevront  une  action  nou- 
velle de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  en  remboursement 
du  capital  de  500  fr.  et  l'ancien  titre  leur  sera  rendu,  démuni 
do  sa  feuille  de  coupons,  et  estampillé  pour  remboursement 
du  capital,  afin  do  leur  permettre  d'encaisser  les  répartitions 
ultérieures. 

L'acheteur  d'une  action  Banque  Parisienne  aura  donc  droit, 
en  liquidation  du  15  avril  :  1°  à  une  action  nouvelle  de  la 
Banque  de  l'Union  Parisienne,  au  pair;  2°  à  une  action 
Banque  Parisienne  estampillée  qui  représentera  la  valeur 
des  répartitions  ultérieures,  soit  environ  150  francs. 

La  différence  entre  500  -f  1.50,  soit  650,  et  le  cours  actuel  de 
675  de  la  Banque  Parisienne,  représente  donc  la  prime  sur 
l'action  Banque  de  l'Union  Parisienne. 

Les  actions  de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  seront  co- 
tées oiriciellement  à  partir  du  7  avril. 

A  la  liquidation  du  15  avril,  il  y  aura  probablement  un  dé- 
port de  145  à  1.50  fr.,  correspondant  à  la  valeur  do  l'action 
Banque  Parisienyie  qui  ne  sera  plus  cotée  qu'au  comptant  à 
la  deuxième  partie  de  la  cote,  en  titres  estampillés  consta- 
tant le  remboursement  du  capital. 


A  partir  du  7  avril  prochain,  les  actions  de  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne  seront  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  seront  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

80.000  actions  de  500  fr.,  émises  en  espèces  et  au  pair,  en- 
tièrement libérées  et  au  porteur,  coupon  n°  1  attaché. 
Siège  social,  à  Paris,  rue  Chaucliat,  7. 


L'Emprunt  Suisse  3  1/2  0/0  1894,  étant  appelé  au  rembour- 
sement anticipé  dès  le  31  mars,  cessera  d'être  négociable  à 
a  Bourse  à  partir  do  cette  date. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  lin  de  mars  qtii  vient  d'avoir  lieu 
s'est  effectuée  dans  d'excellentes  conditions.  L'argent  a 
été  abondant  et  très  bon  marché,  aussi  les  reports  se 
sont-ils  pratiqués  à  des  taux  très  bas,  et  que  l'on 
n'avait  pas  vus  depuis  longtemps.  De  nouvelles  avan- 
ces ont  donc  été  conquises,  avances  qui  se  sont  accen- 
tuées dans  divers  cas  en  raison  des  rachats  quelque 
peu  précipités  des  vendeurs. 

Il  reste  maintenant  à  la  place  à  consolider  la  cote,  et 
c'est  à  quoi  elle  doit  s'occuper  sérieusement.  La  tâche 
lui  est  rendue  facile  par  l'opération  annoncée  pour  le 
16  courant  par  la  Ville  de  Paris,  opération  qui  a  forti- 
fié la  confiance  du  public. 

^  M  Les  Rentes  Françaises  sont  très  fermes. 
La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  finissait  à  95  fr. 82  1/2, 
se  retrouve  à  96  fr.  77  1/2  fin  avril,  avec  seulement  10 
et  1  centimes  de  report.  Au  comptant,  elle  cote  96  fr.  90 
au  lieu  de  95  fr.  85.  Rente  3  0/0  Amortissable,  98  fr.  10 
au  comptant,  contre  97  fr.  10  il  y  a  huit  jours,  avec 
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lin  coupon  trimestriel  de  75  centimes  à  détacher  au- 
jourd'hui. 

Les  Obligations  Tunisiennes  clôturent  à  475  fr.  75, 
presqxie  sans  changonient  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du 
Protectorat  de  i'Annarn  et  du  7'onkin,  80  fr.,  contre 
79  l'r.  :3U;  Emprunt  de  Madagascar  2  12  0/0,  aux  en- 
viron.s  de  81  fr.  -ih;  Emprunt  3  0  0  1903,  9U  fr.,  ga- 
gnant 1  ir.  ;  3  1  20  0  de  f Indo-Chine  1899,  495  fr., 
contre  490  Ir.  50;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902, 
480  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Géné- 
ral de  l'Algérie,  45;^  fr.,  en  avance  de  2  fr.  .50.  Quant 
à  VEmprunl  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  llnit  à 
457  fr.  50,  hé.sitant. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu 
do  nouveau  de  bons  échanges,  llappclon.s  les  prochains 
tirages:  5  avril,  Obligations  1S94-IS96;  10/20  avril. 
Obligations  1811;  15  avril,  ObligrUions  i86o. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  ]iassèes  de  548  fr.  25 
à  550  fv.;  les  Obligations  3  0/0  1869  sont  à  449  fr.  -50. 
en  petite  avance;  les  Obiigcdions  3  0/0  1871  sont  à 
408  fr.,  en  ])énét3ce  de  1  fr.  25;  les  Obligations  4  0/0 
i875  s'inscrivent  à  5G8  fr.,  contre  567  fr.  75,  et  les 
Obligations  4  0/0  1876  k  567  fr.  ,  contre  565  fr.  25. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  finissent 
à  375  fr.  bO;  lc&  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896  se 
traitent  à  376  fr.  ;  les  Obligations  2  0/0  1898  se  re- 
trouvent à  411  fr.  50,  contre  411  fr.  ;  et  les  Obligations 
2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain)  à  398  fr.  50. 

ir  ir  Les  actions  de  la  Banque  de  France  se  re- 
trouvent à  3.775  fr.  au  comptant  et  à  3.770  fr.  à  ternit ■. 
contre  3.790  fr.  au  comptant  la  semaine  dernière. 

Pour  la  quatorzième  semaine  du  premier  semestre  de 

1  exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  5.859.649  fr.  42. 

^  i;  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
restait  à  681  fr.  au  comptant  et  à  675  fr.  à  terme,  s'é- 
change à  679  fr.  ù  terme,  avec  2  fr.  et  1  fr.  50  de  report 
seulement. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  eu, 
comme  précédemment,  un  marché  suivi. Les  tirages  du 
5  avril  comprennent  :  Communales  1879,  1880,  1891 
et  1899. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  s'échan- 
gent à  474  fr.  .50,  sans  variation  ap]iréciable  ;  Obliga- 
tions Foncières  3  0  0  1879,  -505  fr.  .50,  contre  504  fr.  ; 
Obligations  Communales  1880,  .500  fr.,  perdant  1  fr.  ; 
Obligations  Foncières  1883,  440  fi'.,  gagnant  3  fr.  25; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  477  fr.,  sans 
changement. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  passées 
de  403  fr.  à  404  fr.  50  ;   Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  461  fr.,  contre  461  fr.  50;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  189S,  479  fr.,  gagnant  1  fr.  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  465  fr.,  contre 
466  fr.  ;  quant  aux  Obligaliotis  Foncières  3  0,  0  1903 
avec  lots,  elles  clôturent  fermes  à  499  fr.  75. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  de  nouveau  très  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pags-Bas  est  montée  de 
1.06.3  fr.  à  1.078  fr.;  Comptoir  Xaliunal  d'Escompte, 
589  fr.  au  comptant. 

Le  Cref//'//-?/oH»flis,  qui  clôturait  à  1.095  fr.  au  comp- 
tant et  il  1.09t)  fr.  à  terme  se  retrouve,  sur  ces  mar- 
chés, à  1.092  fr.  et  à  1.087  fr.,  les  deux  ex-coupons 
de  20  fr.,  acompte  de  dividende  détaché  le  25  mars. 

La  Société  Générale  gagne  5  fr.  au  comptant  à  627 
francs,  et  le  même  montant  à  terme  à  629  fr.  A  propos 
de  cette  Société,  nous  -nous  l'cportons  à  1'  ^  Intorma- 
tion  »  que  nous  publions  plus  haut. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'échange  à  620 
francs  au  comptant,  comme  la  semaine  dernière. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
qui  avait  progressé  ii  182  fr.,  se  retrouve  i'i  181  f r.  : 
Banque  Internationale  de  Paris  (en  liquidation),  aux 
environs  de  l.Ti  fr. 

X.a  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 


du  Sud,  que  nous  laissions  à  75  fr.  50  au  comptant 
et  à  76  fr.  à  terme,  cote  r.)  fr.  aiTcomptant  et  76  fr.  à 
terme. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  était  passée  à 
318  fr.,  est  revenue  ù  312  fr.  .">();  Crédit  Foncier  et 
Agricole  d'Algérie,  485  fr.  au  conqilant. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'échange  à  1.200  fr.,  sans 
changement. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  en  plus- 
A-alue  de  2  fr.  à  293  fr. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
l'Indo-Cliine  sont  revenues  de  1.199  fr.  à  1.195  fr.  ;  par 
contre,  les  actions  des  deuxième  et  troisième  émis- 
sions gagnent  5  fr.  :'i  1.190  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  est  soutenu  à  90  fr. 

La  Banque  Parisienne  est  montée  de  675  fr.  à  terme 
à  690  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  sont  calmes  à  120  fr.  et  les 
Obligations  de  475  francs  en  recul  d'un  franc  à  139. 

La  Bente  Foncière  finit  aux  environs  de  1513;  Com- 
pagnie Algérienne,  724  fr.,  en  perle  d'un  franc. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  irrégulières. 

L'action  Lyon  gagne  5  fr.  au  comptant  à  1.370  fr.  et 
8  francs  à  terme  à  1.373.  Le  A'ord  est  à  1.7(j0  fr.  au 
comptant  et  à  terme,  contre  1.775  et  1.770  fr.  jeudi 
dernier. 

L'action  il/î'rfi  clôture  à  1.1.58  fr.  au  comptant,  contre 
1.15."{  fr.  ;  Est,  912  fr.,  perdant  3  francs  ;  Ouest,  885  fr., 
en  avance  de  3  francs;  Orléans,  1.457  fr.  au  comjttaut, 
au  lieu  de  1.460  fr.  A  terme,  on  est  à  1.455  francs. 

Pour  la  onzième  semaine  de  l'exercice  1904,  les 
recettes  de  nos  Granules  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suiA-antes  :  Diminutions  : 
Nord,  106.000  fr.  :  Orléans,  94.000  fr.  ;  Lyon,  270.000  fr.; 
Est,  40.000  fr.;  Ouest,  82.090  fr.  :  Augmentations  : 
Midi,  65.000  francs. 

>f  ir  Les  "Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  de  nouveau  généralement  profité. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
soutenus  à  602  fr.  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  813  fr. 
à  terme,  gagnant  1  fr.  Les  recettes  de  cotte  r.onq)agnie, 
pour  le  mois  de  février  1904,  ont  été  do  9.732.034  fr.  92, 
contre  8.42*5.863  fr.  46  en  février  190:3.  Les  recettes 
des  deux  premiers  mois  de  1904  se  chiffrent  par  20 
millions  282.304  fr.  95,  contre  18.450.925  fr.  19  pour  la 
période  coiTespoudante  de  19o;3.  soit  une  différence  de 
1.8;31.379  fr.  76  en  faveur  de  l'exercice  en  cours. 

L'action  Suez  a  encore  progrossé,  en  montant  de 
4.0(30  fr.  à  4.148  fr.;  Parts  de  Fondateurs,  1.910  fr., 
gagnant  .'k5  fr.  :  Parts  Civiles,  3.105  fr.  au  comptant, 
au  lieu  de  3.025  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  reviennent  de  .547  fr.  à  525  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  douzième 
semaine  de  1904,  ont  été  ne  873. .541  fr.  ;3.5.'  contre 
904.31 1  fr.  85 pour  la  mêmcsemaine  de  i90c5.  Ou  jan- 
\  ier  au  17  mars  19tt4,  les  recettes  se  chiffrent  par 
10.37'i.;38.5  fr.  25,  contre  lo.4('i().2»i7fr.50  pour  la  période 
correspondante  de  190:3,  soit  une  dilTérence  de  8.5  mille 
882  fr.  25  en  faveur  do  l'exercice  précédent.  Les  recet- 
tes de  toute  nature  de  celle  Ouapagnie  se  sont  élevées, 
pour  l'exercice  1903,  à  4«.'i6'i.829  fr.  46.  et  les  dépenses 
à  45.:302.229  fr.  2'i,  soit  une  différence  de  2.1te.fi00 
francs  22.  Mais  ramortissemcnt  des  oldigalions  impu- 
tables :'i  l'exercice  l9tH  est,  pour  13.800  obligations,  do 
6.9<H».00O  l'r.  L'insuflisauce  des  recel tos  sur  les  dépen- 
ses est  donc  de  4.737.:399  fr.  78.  Voitures  à  Paris,  173 
francs,  contre  170  fr. 

L'action  de  \z  Compagnie  Française  des  Métaux  est 
;i  469  fr.  au  comiitant.  au  lieu  de  470  fr.  ;  Electro-Mé- 
tallurgie de  Dives.  285  fr.  à  terme,  en  recul  de  2  fr.  Au 
compt;\nt.  on  cote  288  fr.  au  lieu  do  280  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramirayt 
s'est  avancée  de  5:15  fr.  à  5'in  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramiistys,  l'.U  fr.,  contre  105  fr.  ;  Est- 
Parisien,  :r»  fr..  en  recul  do  3  fr.  .»;  Trnmtrays  de  Pa- 
ris cl  ilu  Dcparli'mrnt  de  la  Seine,  sans  changement. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


435 


L'Omnium  Lyonnais  se  retrouve  à  95  fr.  à  terme, 
contre  98  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  a  encore  gagné  il  francs, 
à  532  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  calme  aux 
environs  de  '282  fr. 

La  Malfidano  clôture  à  587  fr.  au  comptant,  rega- 
gnant 2  francs.  A  terme,  elle  cote  593  fr.,  au  lieu  de 
586  francs. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  aux 
environs  de  150  fr.  ;  Messageries  Maritimes,  206  fr.,  en 
bénétice  de  3  fr.  50  ;  Chargeurs  Réunis,  567  fr.,  en  plus- 
value  de  12  francs. 

La  Dynamite  Centrale  passe  de  528  fr.  à  538  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  10  fr.  50, 
au  comptant;  Compagnie  Française  pour  l'exploitation 
des  procédés  Thomson-Houslon,  635  fr.,  en  bénéfice 
de  3  francs. 

Les  actions  Urbaine-Voilures  reviennent  de  102  fr. 
à  100  fr.  ;  Obligations  4  0/0,  177  fr.,  en  moins-value 
de  2  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  à  leur  même  cours  de  l(i6  fr.  ; 
Phosphates  de  Dyr,  46  fr.,  contre  45  fr.  ;  Raffineries  et 
Sucreries  C.  Say,  905  fr.,  reperdant  7  francs. 

Les  Obligations  5  0/ 0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  480  fr.,  contre  472 
francs  ;  Obligations  i  i/2  0/0,  507  fr.,  en  bénétice 
de  3  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
recherchées  à  467  fr.  Le  tonnage  des  bateaux  entrés 
dans  le  port  s'est  élevé  à  1.923.1-3<3  tonneaux  en  1903, 
contre  1.310.644  tonneaux  en  1899,  année  dont  les 
chiffres  ont  servi  de  base  à  l'établissement  des  con- 
trats passés  entre  la  Société  et  le  Gouvernement  ar- 
gentin. Or,  les  recettes  nettes  évaluées  d'après  le  mou- 
vement du  port  en  1899  auraient  sulîi  pour  couvrir 
plus  de  deux  fois  les  charges  d'emprunt. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria- Minas  se  maintiennent  facilement 
à  380  francs. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorotondo  sont  de  nouveau  en  progrès  à  408 
francs,  gagnant  pour  la  semaine  4  fr.  50. 

■jr  i(  l^G  groupe  des  Fonds  d'Etal  Etrangers  a  pris 
de  notables  avances. 

liS^Rente  Argentine  i  0/0  1896  (Rescision)  monte  de 
78  fr.  95  à  79  fr.  95  ;  Rente  4  0/0  1900,  83  fr.  30  au 
comptant,  contre  83  fr.  30  également,  au  lieu  de  83  fr. 
la  semaine  dernière. 

Le  4  0/0  Brésilien  iS89  cote  77  fr.  65,  au  lieu  de 
76fr.  35;  Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  103  fr.  70 
au  comptant,  contre  103  fr.  45;  Obligations  S  0/0  de 
l'Etat  de  Minas-Geraès  449  fr.  25,  en  a^•ance  de  2  fr.  25. 

'L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie finit  à  393  fr.  50,  reperdant  2  fr.  50;  Obligation  de 
l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée,  430  fr.,  au  lieu  de 
433  fr.  50. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  bien  tenues  à  leur  même  cours  de  80  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  progressé  de  82  fr.  10 
à  83  fr.  .50,  après  même  83  fr.  80. 

'L'Italien  5  0/0,  recherché,  gagne,  d'une  semaine  à 
l'autre,  92  centimes  1/2  à  102  fr.  32  1/2. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l''e  série,  s'est  avancé 
de  58  fr.  75  à  59  fr.  70;  2*  série,  aux  environs  de 
58 fr.  45;  3=  série,  61  fr.  au  comptant. 
■  Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  à  99, 
sans  variation  appréciable;  Rente  i  0/0  1896  Amor- 
tissable, 86  fr.  25,  reperdant  15  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  en  nouvelle  reprise.  Le  3  0/0 
1891-1894  est  à  78  fr.  50  à  terme  et  à  78  fr.  60  au 
comptant,  au  lieu  de  77  fr.  10  et  77fr.  60;  Rente 
3  0/0  1896,  77  60  au  comptant,  en  avance  de  1  fr.  40;  à 
terme,  on  cote  le  même  cours  ;  Rente  4  0/0  Consolidé 
1901,9b  fr.  50  au  comptant  et  95  fr.  10  à  terme,  contre 
94  85  il  y  a  huit  jours  ;  Consolidés  et  2"  séries,  95  fr. 
au  comptant,  en  avance  de  75  centimes. 


La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  montée  de  71  50 
à  72  fr.  25  ;  Nouvel  Emprunt  S  0/0  or  des  Monopoles, 
410  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  très  animées  La 
nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  est  à 
8i  fr.  37),  contre  79  fr.  65;  Priorités  4  0/0,  487  fr.,  con- 
tre 478  fr.  50;  Consolidation  4  0/0,  420  fr.,  gagnant 
8  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de 
1902,  439  fr.  au  comptant,  gagnant  5  fr.  50. 

i(  ^  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
à  son  même  cours  de  466  fr.  L'asscmJjlée  générale  des 
actionnaires  du  29  mars  a  approuvé  le  dividende  i>ro- 
posé  de  20  couronnes  par  action.  Banque  Nationale  du 
Mexique,  699  fr.  à  terme,  contre  690  fr.  ;  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  573  fr.,  en  hausse  do  12  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  aux  environs 
de  760  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  150  fr. 

Le  Bio-Tinto  a  encore  progressé  en  passant  de  1.269 
francs  à  1.314  fr.,  pour  finir  à  1.312  fr. 

La  Sosnoivice  est  à  1.619  fr.  au  lieu  de  L5.33  fr.  ; 
B7'iansk,  289  fr.,  en  plus-value  de  9  fr. 

Les  'Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  ont  progressé 
de  323  fr.  à  336  fr.  ;  actions  privilégiées,  337  fr.  au 
comptant,  en  bénéfice  de  5  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
irréguliers;  les  Andalous  fléchissent  de  4  fr.  à  131  fr.  ; 
Nord  de  F  Espagne,  160  fr.,  gagnant  3  fr.  ;  Saragosse, 
282  fr.,  en  plus-value  de  9  francs. 

Les  Nitrate  RaiUvays  sont  à  185  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  ù  292  fr.  au  comptant,  contre  295  fr.  ; 
Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement 
(Série  1894),  aux  environs  de  4:28  fr.  ;  Obligations  nou- 
velles 4  0/0  {Série  1895),  387  fr.  50. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  sur  le  Marché  olTiciel,  on  s'est  montré,  sur  le 
Marchi!'  en  Banque,  très  ferme,  avec  des  échauges  suivis. 

Le  Brésil  5  OjO  iH9.5  finit  à  89  fr.  10,  contre  87  fr.  60  : 
Brésil  5  0/0  1903,  90  fr.  40,  en  avance  de  1  fr.  ;  Brésil 
4  0/0  190J-190S,  75  fr.  80,  contre  74  fr.  70;  Mexicain  ô  0/0, 
43  fr.  4.5,  contre  42  fr.  95  ;  Argentin  4  OjO  Mixte,  79  fr.  .50, 
en  plus-value  de  1  fr.  55. 

Le  Laurium  Grec  regagne  2  francs  à  G4  fr.  50;  Chemins 
Ottomans,  118  francs  au  lieu  de  116  fr.  75. 

Le  Cape  Copper  cote  75  francs,  en  bénéfice  do  5  fr.  25; 
Tharsis,  122  fr.  50,  en  phis-value  do  4  francs. 

La  Huanchaca  est  remontée  de  65  fr.  50  à  80  francs. 

La  Harpener  est  calme  à  1.470  francs. 

L'action  Kertch  est  redescendue  à  3G  fr.  75.  La  vente  aux 
eucliôres  des  usines,  qui  devait  avoir  lieu  devant  le  Tribunal 
do  Sébastopol  le  11/24  mars,  a  été  remise  à  plus  tard.  Il 
était  demandé  10.567.000  roubles,  mais  aucun  acheteur  ne 
s'est  présenté. 

La  Montecalini  est  plus  lourde  à  85  francs. 

La  Huta-Banliowa  gaguo  115  francs  à  3.880  francs. 

Les  Aciéries  du  Donctz  sont  à  leur  même  cours  de  1.070  fr. 

La  Doubowdia-Fiallia  reperd  15  francs  à  1.400  francs; 
Dniéprovienne,  1.828  francs,  eu  plus-value  de  3  fraucs. 

Les  Mines  de  fer  de  Ralilimanoviia-Krivoï-Bog  sont  à 
164  francs,  perdant  1  frauc. 

La  Vieille-Montagne  est  passée  de  69Q  francs  à  693  francs  ; 
Ma/teevka,  .58  fr.,  contre  59  fr.  50. 

La  Part  de  Monaco  est  à  4.450  francs,  en  plus-value  de 
60  francs. 

La  Robinson  Banliing  clôture  à  31  fr.  35,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  fermes  à 
•56  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à, 
62  fr.  50,  contre  62  francs;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  125  fraucs,  gagnant  1  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  Ui  Couverture. 
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31  mars  1904. 

Blé.  —  Bien  quo  les  conilitions  atmosphériques  n'aient  pa.s 
été  aussi  favora))les  que  pendant  la  quinzaine  précédente,  la 
culture  a  pu  jioursuivre  sans  arrêt  les  travaux  de  la  saison. 
Les  ensemencements  de  printemps  sont  à  peu  jirès  terminés 
dans  le  Midi  et  le  Centre  :  ils  sont  très  avanc('!S  dans  le  grand 
rayon  de  Paris;  dans  le  Nord,  l'Est  et  l'Ouest,  dix  ou  quinze 
jours  de  beau  temps  sont  encore  nécessaires.  - 

Les  averses  abondantes  qui  sont  tombées  ces  joui's  derniers 
n  ont  pas  été  trop  mal  accueillies,  car,  d'une  manière  géné- 
rale, elles  ont  facilité  la  levée  des  blés  nouvellement  ense- 
mencés et,  dans  certaines  contrées,  empêclié  le  déchaussement 
de  ceux  d'hiver.  Mais  la  continuation  de  ce  n'girne  humide 
pourrait  avoir  de  l'àcheux  elTots.  Souhaitons  donc  que  les 
prédictions  des  météorologues,  qui  nous  annoncent  de  nou- 
velles jiluii's,  ne  se  réalisent  pas. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool.. 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Chicago . . . 
New- York 


3  mars 

9  mars 

17mars 

24mars 

31  mars 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  12 

21  87 

21  62 

21  87 

21  87 

19  Oli 

18  51 

18  54 

18  22 

17  76 

18  25 

17  CrJ 

17  87 

17  62 

17  50 

22  10 

21  90 

22  15 

21  82 

22  22 

18  22 

17  68 

17  43 

17  01 

î(i  8(3 

18  71 

17  59 

18  46 

17  46 

18  25 

19  38 

18  59 

19  46 

18  30 

18  78 

Le  plus  grand  calme  continue  à  régner  sur  les  marchés  de 
pi'ovince,  où  les  prix  s'inscrivent  sans  changement  appré'- 
ciable. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  ofîres  ont  v\r 
excessivement  réduites,  mais  les  acheteurs  se  sont  presque 
complètement  abstenus.  On  a  coté  les  blés  disponibles  aux 
100  kilos,  gares  de  Paris  :  blés  de  choix,  21  50  à  21  75  ;  belle 
qualité,  21  25  à  21  50;  roux  bonne  qualité,  20  75  ù  21  ..  ; 
roux  qualité  ordinaire,  20  25  à  20  50  ;  blancs,  21  25  à  21  75. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  il  ne  se  traite  toujours  que  peu 
d'atl'aires.  Quant  à  la  tendance,  elle  suit  les  variations  de  la 
température.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  ; 


17  mars 
21  62 
21  82 
21  87 
21  62 
21  37 


24  mars 
21  87 
21  87 
21  87 
21  62 
21  37 


31  mars 
21  87 
21  87 
21  62 
21  37 
21  25 


Courant  

Avril  

Mai-juin  

4  de  mai  

Juillet-août  .... 

4  derniei;s   ....  .... 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Les  transactions  ont  éti'  languisantes 
CCS  jours  derniers  et  de  cette  inactivité  est  résultc''e  la  lour- 
deur. On  a  coté  eu  clôture  : 


Courant  

Avril  

Mai-juin  . .  . 
4  de  mai  . . 
Jnillel-aoùt. 
4  derniers. . 


17  mars 

28  87 

29  12 
29  37 
29  50 
29  50 


24  mars 
29  .. 
29  12 
29  50 
29  62 
29  50 


31  mars 
29  87 
29  12 
29  12 
29  12 
29  12 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  l)oulangerie  continue  à 
ne  s'aiq)rovissionni  r  qu'au  jour  le  jour.  La  meunerie  main- 
tient ses  ]irix. 


Marques  de  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques   

Mf  rques  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  de  153  Kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  1  0/0  d  escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


157  kil.,  net 
50  25 
50  .. 
W  75 
47  50 


100  kil.,  net 
32  .. 
31  S'i 
31  i>5 
;îo  25 


Alcool.  —  Le  mouvement  de  reprise  qui  s'était  manifesté 
au  moment  d<'  la  publication  du  dernier  tableau  de  la  régie, 
n'a  pas  eu  une  longue  durée.  Les  oflres  ont  été  très  impor- 
tantes ces  jours  derniers  et  la  tendance  est  redevenue  faible. 
On  a  coté  en  clôture  : 

17  mars     24  mai's     31  mars  • 

Courant   38  . .         38  37         37  62 

Avril   38  25         38  87         37  87 

4  de  mai   39  25         39  62         3S  87 

4  derniers   34  75         34  87         34  62 

3  d'octobre   33  87         33  87         33  75 

L'hectolitre  90»,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


'i  mars 

m'i 

9  mars 
1904 

17mars 
1904 

24uiars 
]9*J4 

31  mars 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  25 

21  25 

21  25 

22  .. 

22  25 

20  14 

20  19 

20  71 

20  91 

21  12 

19  87 

20  12 

20  37 

20  62 

21  12 

20  28 

20  28 

20  52 

20  92 

21  32 

19  8i 

20  05 

2J  26 

20  10 

20  68 

20  36 

20  44 

20  87 

21  18 

21  18 

32  83 

33  54 

34  26 

32  42 

35  68 

Paris  'roux  88').. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague  

Hambourg  

Ne\v-York(moscovad) 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  a  publié 
dans  le  Journal  officiel  le  tableau  ])résentant ,  au  15 
nuirs,  la  quant iti'  di-  betteraves  mises  en  œuvre,  le  ren- 
dement des  betteraves  en  sucre,  en  sirops  et  en  -mélasses, 
depuis  le  1"  septembre,  commencement  de  la  camjiague. 
Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  com])aralivement  à  celui, 
même  période,  do  la  campagne  précédente  : 

Au  15  mars 


1902-1903  1903-1904 


Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  de  râpage  

Jus  di'fi'qués  llectol. 

Deusit('  moyenne  des  jus  déféqués. . . . 
Prise  en  charge,  raffiné  Tonnes 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Prcu^ierjet   — 

Deuxième  jet   — 

Autres  jets   — 

Totaux  Tonnes 


3 

4 

» 

» 

319 

21>2 

19.542 

19.103 

1» 

76.687.8:A5 

5. 22 

485. 68S 

6IWJ.599 

638.607 

626.612 

73.002 

70.219 

5. 121 

5.307 

7Ui.7;i<i 

702.138 

9.15 

1.75 

108.072 

157.402 

0.39 

Rendement  %  de  betteraves  en  raffiné. . 

Rendement  ]>ar  degré  de  densité  

Mélasses  épuisées  Tonnes 

Rendement  %  en  mélasse  

Sur  le  marché  des  sucres  bruts.,  des  n-alisalious  de  bénô- 
lices  ont  abaissé  quelqiu»  peu  le  niveau  des  cours. 

17  mars   24  mars   31  mai"s 
Blanc  n"  3  :  —  —  — 


2i  62 

25  37 

25  62 

25  62 

•2.')  87 

•26  12 

26  37 

•2ti  37 

26  6-2 

26  75 

27  37 

27  50 

21  25 

22  .. 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


Vins.  —  ^'oioi  l'apiu-éctation  du  Mviiilriir  i'inicole  sur  la 
situation  du  marché- ]>arisiew  : 

Nous  en  somme  toujours  au  même  point  dans  nos  eutre- 
jiôts.  On  éi>ronve  de  grosses  difficultés  à  entamer  des  ]iour- 
jiarlers  i>ar  suite  de  rimpossil)ilité  oii  l'on  se  trouve  de  faire 
acci'pler  à  la  clientèle  les  prix  demandés  pour  la  marchan- 
dise ilisiiouihle.  Du  reste,  grâce  aux  entraves  i|u«'  l'Adminis- 
liation  ajiporte  maintenant  à  la  circulation  des  vins  do  com- 
liiuaisiui,  les  qualités  normales  jiaraissful  avoir  des  cours 
mieux  tenus.  Ou  cote  des  .Vlgérie  ;îi1  i"!  40  fr..  10  à  l'2*  :  des 
M.uitagne  9-,  de  '28  à  30  fr.  :  des  Min.  rvois  lOv  de  33  à  ;îS 
francs;  des  Houssillou.  de  '28  à  40  fr.  selon  choix»  les  .\i-a- 
mnn  valent  de  '26  à  :W  fr.,  suivant  force  alcoolique  variant 
eutiv  7  et  9",  le  tout  à  l'hccloUtro  en  entrepôt. 
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«  On  enregistre  aussi  les  cours  suivants  pour  les  vins  exo- 
tiques :  Alicante,  40  à  45  fr.  ;  Huclva.  36  à  41  fr.;  Aragon,  43 
à  48  fr.  ;  Valence,  36  à  40  fr.  ;  Barletta,  43  à  53  fr.  ;  Sicile,  40 
à  50  fr.  ;  Grèce  47  à  52  fr.  ;  Turquie,  45  à  50  fr.  Les  deman- 
des, quand  il  s'en  présente,  ne  portent  que  sur  de  petites 
quantités.  >> 

Au  sujet  de  l'état  des  vignobles,  notre  confrère  fait  les  ré- 
flexions suivantes  : 

<<  La  température  plutôt  douce  de  l'aprés-niidi,  les  appa- 
ritions assez  fréquentes  du  soleil  favoriseraient  bientôt  le 
réveil  de  la  nature,  si  les  nuits  froides  et  parfois  de  fortes 
gelées  blanche,  le  matin,  ne  contenaient  l'essor  de  la  sève. 
C'est  une  bonne  chose,  car,  plus  tardive  sera  la  végétation, 
moins  on  aura  à  redouter  pour  elle  les  gelées  printanières .  » 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la'  Direction 
des  contributions  indiiectes,  les  quantités  de  vins  sorties  des 
chais  des  i-écoltants  ^droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  février,  sixième  de  la  campagne, 
à  2.197.290  hectolitres,  portant  à  16.876.047  hectolitres  le 
total  des  sorties  depuis  le  commencement  de  la  campagne 
1903-1904.  Le  stock  commercial  à  la  fin  de  février,  représenté 
par  la  difî'érence  entre  les  entrées  et  les  sorties  inscrites  au 
compte  des  marchands  en  gros,  étaient  de  13.897.502  hecto- 
litres, contre  13.947.860  hectolitres  au  31  janvier  et  14.591.509 
au  28  février  1903.  Il  y  a  donc  diminution  de  50.358  hecto- 
litres par  rapport  à  janvier  1904  et  de  694.007  hectolitres  par 
rapport  à  février  1903. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  .50  kilogrammes) 


Villes 

3  mars 
1904 

9  mars 
1904 

17mars 
1904 

24mars 
1904 

31mars 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  (  Santos  good 

39  .. 

38  30 

39  50 

40  .. 

40  75 

41  52 

39  60 

41  57 

40  59 

41  52 

42  25 

41  50 

42  .. 

41  25 

42  .. 

42  .. 

40  .. 

41  25 

41  25 

42  25 

New-York   — 

30  83 

28  83 

29  69 

29  97 

31  11 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1«'  juillet  1903  au  26  mars  1904,  les  recettes  de  Rio  et  Santos 
se  sont  élevées  à  9.-392. 000  sacs  de  60  kilos,  contre  10.423.000 
pendant  la  période  corres])ondante  de  1902-1903,  13.1.54.000  en 
1901-1902,  9.339.000  en  1900-1901,  et  8.229.000  en  1899-1900.  Le 
déficit  sur  la  campagne  précédente  continue  donc  à  s'ac- 
centuer :  de  635.000  sacs,  au  1"  mars,  il  a  passé  à  1.031.000. 
Quelques  personnes  en  concluent  que  le  total  des  recettes  de 
la  saison  excédera  difficilement  10.250.000  sacs. 

Mais  le  mouvement  de  la  récolte  intéresse  peu  la  spécula- 
tion, rendue  circonspecte  par  les  déceptions  plus  ou  moins 
grandes  épx'ouvées  par  elle  dans  presque  tous  les  articles, 
principalement  le  coton,  et  qui,  pour  le  moment,  ne  voit  pas 
do  perspectives  suffisamment  tentantes  pour  s'engager  dans 
le  café.  D'ailleurs,  quelle  que  soit  rim]>orlance  des  arrivages, 
d'ici  au  1"  juillet,  la  nouvelle  campagne  débutera  avec  un  ap- 
provisionnement visible  à  peu  près  égal  à  celui  de  l'an  dernier. 

Pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'année,  les  acquitte- 
ments en  France  ont  été  do  111.065  quintaux,  contre  148.339 
en  1903  et  138.103  en  1902.  La  diminution  de  37.274  quintaux 
est  cependant  plus  apparente  que  réelle,  car  elle  est  unique- 
ment la  conséquence  des  forts  approvisionnements  faits  pi'n 
dant  les  derniers  mois  de  1903,  dans  la  crainte  d'un  relève- 
ment dos  droits  do  douane.  On  se  rappelle  que  le  Gouverne- 
ment, devant  l'opposition  do  la  Chambre  des  députés,  a  re- 
noncé à  l'augmentation  do  20  francs  que  la  Cou\misslon  du 
budget  avait  cependant  acceptée. 


Soies.  —  La  situation  du  marché  de  Lyon  ne  s'est  pas 
modifiée  :  les  affaires  y  sont  toujours  languissantes  et  les 
prix  restent  irréguliers  et  lourds  dans  ronsomblo.  On  a  pra- 
tiqué pendant  la  dernière  huitaine  :  Grèges  Gôvennes,  9/11, 
1"  ordre,  50  fr.  le  kilo;  Piémont  et  Messine,  9/11,  10/12, 
1"  ordre,  LO  fr.  ;  11/13,  extra,  50-52  fr.  :  13/16,  1"  ordre,  47-49 
francs;  autres  provenances  d'Italie,  13/16,  l"  ordre,  47  fr.  : 
Brousse  9/11,  1"  ordre,  46  fr.  ;  11/13,  1"  ordre,  45  fr.  : 
16/18,  18/22,  1='  ordre,  43-44  fr.  ;  Syrie,  9/11,  1"  ordre,  42-44 
francs;  10/12,  1"  ordre,  41-43  fr.  ;  Chine,  filatures  cà  l'euro- 


péenne, 9/11,  extra,  50-51  Ir.  ;  n"  1,  48-49  fr.  ;  Canton,  fila- 
tures à  l'européenne,  10/12,  11/13,  n'  1,  36-37  fr.  ;  Japon,  fila- 
tures à  l'européenne,  9/11,  1  1/2,  45  fr.;  13/15,  1  1/2,  42  fr. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Ville 


j  mars 
1904 

9  mars 
19(J4 

17mars 
1904 

24  mars 
1904 

31mars 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

154  .. 

154  .. 

1.53  . . 

154  .50 

155 

5  10 
4  95 

5  17 

4  95 

5  15 

4  97 

5  17 
5  05 

5  22 
5  17 

Le   Havre  (Buenos- 
Ayresen  suinti  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 

gnéel  le  kilog  

Anvers  (   d"    )  le  kil. 

A  Londres,  la  deuxième  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales de  l'année  1904  qui  avait  commencé  le  8  mars,  a  été 
clôturée  le  23.  Sur  un  total  disponible  de  168.000  balles, 
154.000  ont  été  vendues,  dont  78.000  pour  l'Angleterre,  ()4.0tX) 
pour  le  continent  et  12.000  pour  l'Amérique.  Il  est  resté 
14.000  balles  qui  seront  rcpr('sentées  aux  prochaines  en- 
chèi'es,  lesquelles  s'ouvriront  le  3  mai. 

Les  derniers  jours  de  vente  ont  été  marqués  j  ar  une  vivo 
compétition  entre  les  divers  acheteurs,  et  les  bonnes  ten- 
dances qui  avaient  prévalu  pendant  la  seconde  partie  do  la 
série  se  sont  facilemeut  maintenues.  Toutefois,  on  n'a  cons- 
taté aucun  changement  appréciable  dans  les  prix.  Ceux  des 
laines  mérinos  se  sont  inscrits  finalement  en  baisse  moyenne 
de  5  0/0  comparativement  à  la  clôture  des  ventes  de  janvier. 
Ceux  des  laines  croisées  ont  simplement  conservé  leur  avance 
initiale  d'environ  5  0/0. 

Au  Havre,  la  tendance  est  soutenue,  mais  il  ne  se  traite 
que  peu  d'affaires.   

Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

3  mars 
1904 

9  mars 
1904 

17mars 
1904 

24mars 
1904 

31  mars 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

95  .. 

99  75 

93  50 

89  .. 

94  62 

92  59 

97  68 

94  90 

85  30 

92  12 

New- York  

87  07 

91  14 

87  93 

75  65 

83  13 

le 


Contrairement  à  ce  que  l'on  pouvait  croire,  les  manipula 
leurs  américains  n'ont  pas  été  très  aflectés  par  la  cliute  d( 
leur  chef.  Après  s'être  montrés  quoique  peu  iudi'cis,  ils  ont 
repris  leurs  opérations  comme  si  rien  n'était  advenu.  Il  faut 
donc  s'attendre  à  ce  (lu'ils  se  livrent,  pendant  les  mois,  d'été, 
à  de  nouvelles  exagérations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 

3  mars 
1904 

9  mars 
1904 

n  mars 
1904 

24  mars 
1904 

31  mars 
1904 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

56  15 

56  15 

57  5 

58  ..  . 

58   2  6 

A  3  mois  

56  15 

55  15 

56  7 

6 

57  15  - 

57  17  6 

Etain  :  disponible. . 

123  17 

6 

123  17 

6 

127  5 

129  10  . 

127  15  . 

—      à  3  mois  

124  S 

124  2 

6 

127  2 

6 

129  10  . 

127  15  . 

Plomb  anglais  :  rlisp. 

12  5 

12  2 

6 

12  5 

12  12  . 

12  10  . 

—     espagnol  :  — 

12  . 

12  1 

3 

12  .. 

12   7  6 

12  5  . 

Zinc  :  disponible. . . 

22  2 

6 

22  5 

21  17 

6 

22  ..  6 

22  ..  . 

Glascow 

Fonte  :  disponible. 

31 

51 

3 

51 

3 

—      à  1  mois. . . 

51 

1 

51 

3 

51 

3 

Paris.  —  Les 

derniers 

cours 

ofiiciels 

(26  mars) 

sont  les 

suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  149  fr.  25,  contre  148  fr.  ; 
Chili,  1"'  marques,  151  fr.  75,  contre  150  fr.  .50;  on  lingots 
et  plaques  do  laminage,  15G  fr.  25,  contre  153  fr.  75  ;  en 
lingots  propres  au  laiton,  157  fr.,  contre  1.54  fr.  50;  en 
cathodes,  l.ji>fr.  50,  contre  154  fr.  ..  ;  Étain  Banka,  342  fr.  50, 
contre  345  fr.  . .  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à 
Paris,  36  fr.,  contre  35  fr.  25;  Zinc  de  Silésie,  59  fr.  25, 
contre  58  fr.  75. 

Xavier  Giuakdot. 
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LA  SITUATION 


Berlin,  ;50  mars  1904. 

Le  voyage  de  l'Empereur  en  Italie.  —  Le  ularché  iudustriel.  —  Le 
syndicat  de  l'acier.  —  Le  commerce  extérieur  des  2  premiers  mois. 

Le  voyage  de  l'empereur  Guillaume  en  Italie  se 
pôlir.suit  au  milioii  d'ovations  qui,  en  (Kautres  mo- 
ments, eussent  [iroiluit  une  iinjircssion  excellente. 
Aujourd'hui  nul  ne  paraît  s'en  apercc^■(ùr.  On  sent 
que  les  préoccupations  sont  ailleurs,  et  puis  des  bruits 
inquiétants  circulent  :  l'empereur  ne  serait  pas  allé 
en  Italie,  cette  fois,  pour  consolider  les  lions  de  la 
ïriplice,  mais  i)Our  rétalilir  une  santé  chancelante.  Et 
cette  santé,  écrit-on,  est  plus  chancelante  que  jamais. 
On  assure  que  de  mauvaises  n(ju\'elles  sont  arrivé(;s  à 
Berlin.  Cela  refroiditun  peu  l'enthousiasme  des  toasts. 

Ces  toasts  ont  été  cependant  on  ne  peut  jilus  chaleu- 
reux, et  la  presse  allemande  s'en  réjouit.  Le  Lokalan- 
zeUjer  écrit  : 

«  L'entrevue  de  Naples  a  démontré  que  la  Triple-Al- 
liance est  pour  longtemjis  invulnérable  contre  toutes 
les  inlluences  essayant  de  la  dissoudre.  » 

Le  Tagablfitl  dit  :«  Nous  ne  doutons  pas  que  le  roi 
d'Italie  n'échangera,  avec  le  iirésidunt  Louljet.  des  pa- 
roles aussi  cordiales.  C'est  là  justement  le  caractère  de 
la  Triplice  qu'elle  n'empêche  pas  ses  membres  d'entre- 
tenir, avec  les  autres  puissances,  des  relations  amica- 
les qui  fortifient  davantage  les  tendances  pacifiijues  de 
la  Triple-Alliance.  » 

Deux  événements  ont  très  heureusement  influencé 
notre  marché  économique  :  la  débâcle  des  accapareurs 
du  coton  aux  Etats-Unis,  et  le  bon  fonctionnement  du 
Trust  (le  l'Acier  qui,  dès  ses  débuts,  a  donné  les  meil- 
leurs résultais. 

La  déconiiture  du  Syndicat  américain  des  cotons 
])ermet  aux  tisseurs  et  iilateurs  de  continuer  leur  pro- 
duction. Si  l'accaparement  du  coton  et  la  hausse  des 
cuurs  avaient  continué,  beaucoup  d'usines  auraient  jtro- 
baljlement  arrêté  complètement  le  travail.  La  question 
avait  été  discutée  depuis  pas  mal  de  temps,  et  l'éven- 
tualité envisagée  avec  une  quasi  certitude.  Le  danger 
est  maintenant  conjuré. 

Le  Trusf  de  l'Arler  fonctionne  régulièrement  bien 
que  deux  grandes  aciéries  soient  encore  restées  en  de- 
hors du  Syndicat,  l'entente  sur  la  quote-jiart  de  la  pro- 
duction n'ayant  pu  se  faire.  La  direction  du  Syndical 
a  pris  immédiatement  une  mesure  (lui  a  produit  la 
meilleure  impression  et  lui  a  gagné  des  sympatliies  : 
elle  a  décidé  de  ne  pas  abuser  de  sa  force,  de  mainte- 
nir les  cours  actuels  et  de  tenir  toujours  compte,  pour 
l'établissement  des  prix  de  vente,  do  la  situation  éco- 
nomique. 

Dans  le  moment,  elle  s'occupe  de  réglementer  l'ex- 
portation ;  on  assure  qu'elle  veut  arriver  à  la  dévelop- 
])cr  par  un  abaissement  des  prix  de  vente  sur  les  inar- 
chés  étrangers.  En  attendant,  sur  le  marché  intérieur 
de  la  métallurgie,  on  signale  une  plus  grande  activité 
et  une  recrudescence  des  demandes. 

Il  va  de  soi  que  le  com|iartiment  des  valeurs  métal- 
lurgiques et  charbonnières  s'est  ressenti  de  ces  dispo- 
sitions. Le  marclié  des  valeurs  char]>i>nnières  en  a  été 
d'autant  puis  impressionné  qu'on  auminco,  de  source 
certaine,  de  nombreuses  fusions  de  houillères,  les  bons 
résultats  obt(>nus  par  la  fusion  des  métallurgics  déci- 
dajit  charbonnages. 

La  li(iuidalion,  sur  le  marclié  llnaïu  ier.  no  s'opère 
pas  avec  la  facilité  des  li([uidations  {irècèdentes.  bien 
([ue  les  engageuienls  soient  peu  nombreux.  Il  y  a 
longtemps  qu'on  n'avait  vu  les  donneur.s  d'argent 
aussi  réservés.  L'argent  pour  la  li(]uidation  a  valu 
ju--(pi'à  4  A  4  0/.  .Je  dois  ajouter,  ee]iendaut.  que  los 
disjioniliilités  ont  été  asso/.  abnudantos  pour  qu'un 
n'ait  ressenti  aucune  espèce  de  gène. 


Au  dernier  moment,  on  me  communique  la  statisti- 
que do  notre  commerce  extérieur  des  deux  premiers 
mois  de  l'année.  Du  1"  janvier  au  29  février,  l'impor- 
tation s'est  élevée  à  6. 415. 404  tonnes,  en  augmentation 
de  176.595  tonnes  et  925.;*<7  tonnes  sur  l'importation 
des  mêmes  jiériodes  de  ¥M)  et  1903.  Les  métaux  pré- 
cieux figurent  dans  ce  chiffre  pour  108  tonnes,  eu  aug- 
mentation de  4  et  2  tonnes. 

L'exportation  s'est  élevée  à  5.7(>4.. 7(5  tonnes  en  di- 
minution de  195.679  t<uines  par  rapport  à  celle  de  la 
même  période  de  1903  et  en  augmentation  de  901.983 
tonnes  sur  celle  de  1902.  Les  métaux  précieux  liguront 
dans  ce  chiffre  pour  48  tonnes,  en  augmentation  de 
24  tonnes  et  19  tonnes. 


.Morniattas  Economi^nes  el  Financières 


BILAN  DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  mai-k») 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques.... 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  '.  

Divers  

PA.SS1F  (milliers  de  maiks 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . 
Divers  


1904 


1903 


2:i  niars 

l'imar 

z'i  liiars 

14niar 

9"i7.3Xb 

-r  20.37!< 

937. 7(17 

-1-  13.G12 

•29.111 

—  314 

3U  203 

-1-  328 

1.-..018 

1-  t)t.3 

s. 171 

+  .541 

761. 931 

-h  i0.fi34 

GÎ9.0o0 

+  3.718 

IV,  975 

-   7  (112 

.■).j.8.'iS 

+    1  371 

11  :3i 

-t-  10.217 

172.rji3 

-  1926 

9t>-972 

+  2.708 

70.580 

-t-  585 

I.jO.OOO 

non  mod. 

150.000 

non  mod. 

.11.C14 

non  mcjd 

47.087 

uou  mod. 

l.l."n.l13 

-1-  l.'j.i.'iO 

1.141  82.7 

-1-  15.555 

r.7s.62î 

+  lu. 730 

:S)'J.d47 

+  1.821 

Ij.672 

-f  6b8 

15.045 

+  859 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Ban<iuo  Inipt'rialc  d'Allemagne  Millions  de  Maries 


DATE 

-  le 

V 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépôts 

5 

u 
b. 

Avances 

m 
ç.  — 

tm  ^ 
S3 

Taux 

de 
1  esc 

% 

913 

1  240 

501 

811 

58 

f  173 

4 

915 

1.199 

467 

74S 

56 

222 

15  »   

939 

1.16S 

619 

73S 

59 

-(-  •i>4 

» 

23  »   

981 

1.138 

.588 

733 

50 

-H  359 

• 

29  »  

937 

1.182 

531 

772 

62 

+  260 

• 

931 

1.10b 

517 

.58 

-(-  284 

• 

15  -   

9o7 

1  142 

;.6s 

75Ï 

6.5 

-1-  330 

> 

977 

1  i;n 

:'.79 

7t'M 

57 

+  3.15 

■ 

Les  Ports  allemands  et  les  Ports  belges  et  hollandais. 

—  Sous  ce  litre,  on  lit  dans  le  MoititcKr  of/iciel  thi  Comiuirce  : 
Si  l'on  publie  volontiers  en  .\neinaj^uo  tout  ce  quia  rapport 
au  succès  du  travail  ou  de  l'habilcfè  grniianiiiues.  nn  liojit 
aussi  à  faire  counailre  les  dangers  qu'il  faut  coiuLattrc  y>o\xv 
conserver  la  première  place  el  les  noms  el  les  forc<?.s  des 
cnucurrents  coulre  lesquels  il  est  nécessaire  de  lutter. 

La  Chambre  de  Conuaerce  de  Hambourg,  on  coustaUnt 
ri'Cemment  les  augmentations  considérables  du  trafic  do  ce 
jiort,  reconnaissait  que  les  lll•ogrè^  d'.Vnvers  èlaioul  plus  ra- 
pides. 

Hambourg     Brome      lîotlordam  Anvers 
Kn  tonnes) 

1895   6.2Ô5.000    2  IX^'OtlO     4.177.000  5.322.000 

18'Ji;   e.'iiôCHiO     2.011.IV10     -4  Sôl.OOO     5. 785.000 

18t'7       ....     6.7t»8.000    2.2:>9.0U»^     .'■>.4lX).CK)0  (■..208.000 

1898    7  35,5.0iH1     2.161.000    5. 715.001»  6.452.009 

1899   7.7158.000     2.4<.Xî.OtO     6.ft23.iXK>    6  872.000 

lOOO   8  041.000     2.  VU  . 000     »>  ;«6.000  7.72n.»»0 

1901   8.383.Ù(X)     2  7l7.r<1o     6.:i82.o00  7.4S2.000 

190'2  .  .  8  689.000  2.9S4.0oO  6..^4('..0«>0  8.425.000 
1903   0.156.000    3.1S0.0O0  7.i;36.0O0 

La  conlinuit«i  dos  progrès  .•tablis  par  o  s  clufTivs  i^t  ro- 
luaniuidjlo:  seuls  Bi-èiuo  en  IXtH  <  t  IXii»,  Anvers  en  lOtil.  et 
oi  la  à  la  suit»!  do  Tiilau  exUTioi dinain'  de  rauué»?  prèc-clente, 
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ont  assuré  de  faibles  diminiUious  :  à  part  ces  usceptious.  les 
quatre  jjorts  rivaux  auguieutciit  avec  une  rapiditt'  coustaute, 
Bi'ème  restant  en  arriére  à  une  assez  grande  distance. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  30  mars  1904. 

La  Bourse  a  été  mieux  tenue  et  a  fini  sur  des  ten- 
dances fermes.  Les  fonds  d'Etat  allemands  et  les  principaux 
fonds  cta-angers  clotm-eut  sur  une  légère  avance,  après  des 
demandes  suivies. 

Los  valeurs  industrielles  sont  eu  meilleure  tendance,  sur- 
tout les  valeurs  métallurgiques,  qui  sont  en  hausse  marquée. 
Les  valeurs  de  charbonnages  sont  au  ferme.  L'ai'gent  au 
joiu'  le  jour  est  à  3  0/0. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  20  ;  Extérieure  83  10  ;  Lom- 
bards 14  40.  Clôture  calme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  30  mars  1904. 

Le  Stock-Exchange  el  le  marché  munétaire.  —  La  situatiun  ilu 
Gouvernement.  —  Le  cliarbon  anglais. 

La  semaine  qui  v  ient  de  s'écouler  n'a  pas  présenté 
grand  intérêt;  Tapprot-he  des  vacances  de  Pâques  se 
fait  sentir  et,  au  Stock-Exchange,  les  réalisations  se 
sont  poursuivies  au  milieu  d'un  calme  absolu. 

Le  marché  monétaire  s'est  un  peu  appauvri  du  fait 
des  perceptions  de  recettes  et  de  la  souscription  à 
l'emprunt  irlandais,  (jui  a  été  couvert  dix  fois.  La  hâte 
que  la  Banque  a  mise  à  faire  sa  répartition  a  heureu- 
sement bientôt  mis  lin  à  cette  dernière  cause  de  tension. 

Nous  connaîtrons,  la  semaine  prochaine,  les  résultats 
de  l'exercice  budgétaire  1903-1904;  les  perceptions  faites 
ces  jours-ci  ne  paraissent  pas  avoir  modifié  la  situation 
que  je  vous  ai  déjà  exposée  et  la  tâche  du  Chancelier 
de  l'Echiquier  n'est  pas  aisée. 

La  tâche  du  Gouvernement,  en  général,  ne  parait 
pas  l'être  beaucoup  plus. 

Considérant  la  position  plus  que  difficile  du  Cabinet 
Balfour,  la  AVeatininster  Gazelle  se  demande  s'il  pourra 
prolonger  sa  vie  jusiju'ù  la  fin  de  la  session.  Les  pro- 
tectionnistes, qui  lui  ont  jusqu'ici  accordé  leur  appui, 
continueront-ils  longtemps  à  le  soutenir,  leurs  deside- 
rata fiscaux  ne  trouvant  pas  la  réalisation  que  le  parti 
escomptait.  D'autre  part,  la  grosse  question  du  Bill  sur 
les  licences  peut  être  funeste  au  Gouvernement,  les 
intérêts  opposés  étant,  de  part  et  d'autre,  si  forts,  que, 
en  désobligeant  qui  que  ce  soit  des  adversaires,  le 
Ministère  peut  se  trouver  en  minorité  tout  à  coup. 

En  somme,  tout  dépend  de  M.  Chamberlain,  dont  le- 
voyage  sera  fini  après  Pâques. 

De  l'attitude  du  leader  fiscal  à  son  retour  dépendra 
la  vie  ou  la  mort  du  Cabinet  actuel.  Peut-être  esti- 
mera-t-il  que  cet  état  d'incertitude  est  plus  préjudi- 
ciable à  sa  cause  qu'une  défaite  devant  l'électorat. 
Dans  ce  cas,  il  préférera  peut-être  un  appel  à  cet  élcc- 
torat. 

Sans  ix>uvoir  deviner  l'avenir,  on  n'en  peut  pas 
moins  dire  déjà  avec  certitude  que  c'est  de  lui  que 
dépendra  le  sort  du  Gouvernement  de  M.  Balfom-. 

Une  des  conséquences  prévues  de  la  guerre  russo- 
japonaise  est  la  demande  considérable  de  charbon  qui 
se  produit  ici  ;  les  chiffres  de  l'exportation  sont,  à  ce 
point  de  vue,  intéressants  à  consulter.  Cette  situation 
fait  reproduire  par  une  partie  du  public  les  vieille.^ 
réclamations  contre  la  sortie  de  ce  produit  de  première 
nécessité. 

'Voici  que  le  Globe,  constatant  que  la  Russie  a  acheté 
depuis  quelque  temps  et  continue  à  acheter  d'énonnes 
([uantités  de  combustibles  dans  la  pays  de  Galles,  jette 
un  cri  d'alarme  et  déclare  que  les  mines  de  charbon  du 


pays  de  Galles  étant  épuisaljle.s,  la  Russie  essaye  de 
priver  l'Angleterre  d'une  partie  de  ses  ressources  char- 
bonnières, ressources  si  utiles  à  un  pays  en  cas  de 
paix  comme  en  cas  de  guerre  !  «  Et  cependant,  dit  notre 
confrère,  la  Russie  a  des  mines  de  houille  qui  peuvent 
produire  considérablement,  notamment  celles  qui  se 
trouvent  situées  sur  les  côtes  de  la  mer  d'Azow.  Son 
intention  en  achetant  du  charbon  anglais  est  donc 
manifeste.  Aussi  serait-il  désiraJjle  qu'un  contrôle  fût 
exercé  de  la  part  de  l'Etat  sur  la  vente  d'un  produit 
aussi  important.  Si  nous  diminuons  et  gàclions  peu 
à  peu  nos  ressources  houillères  tandis  que  nos  adver- 
saires éventuels  les  économisent  prudemment,  nous 
pouvons  nous  trouver  un  jour  dans  une  position  fâ- 
cheuse. Le  charbon  est  un  produit  si  essentiel  à  la 
prospérité  nationale  que  nous  ne  pouvons  jjas  nous 
permettre  de  le  traiter  comme  une  matière  ])rute  ordi- 
naire. » 

Cette  opinion  était  intéressante  à  citer,  ne  fût-ce  qu'à 
titre  de  curiosité. 


MûrMtiûiis  Écûiiilipes  el  ïmm 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

31  mars  1904 


Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF         Liv.  st. 
Billets  créés   50. «B. 000 


Total   50. 4"  1.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  iiiunobilLsées  . 


Liv.  6t. 

11.015.100 
7.434.900 


Or  monnayé  et  lingots  32.026.000 
Total   30.476.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publique  

Comptes  particuliers. 

Billets  il  sept  jours,  etc. 


Département  des  opérations  de  banque 
Liv.  st. 


14.553.000 

3.124.000 

15. SOI. 000 
40.310.000 
116.000 


Total.   74.104  000 


Lit.  st. 


Rentes  dispouUiles  ',à 

la  Banque)   19.226.000 

Portefeuille  et  avances  31  345.000 

Billets  en  réserve   21  501.000 

Or  et  argent  monnayés  2.032.000 


Total. 


.104.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

pi  w 
ri  ^  o 

o  QJ  (y; 

H  .S 

O 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
1  engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

11 

fév  

34.199 

27.749 

30.718 

44.057 

24.900 

48  98 

4 

18 

34.513 

27.520 

.51.691 

4i.610 

23.443 

49  C3 

25 

33.484 

27  629 

.33.670 

45.7,j8 

26.305 

48  82 

» 

3  mars.-  

33.064 

27.963 

52.139 

44.939 

25.331 

48  89 

10 

35.409 

27.707 

.32.243 

44.450 

26.1.52 

49  92 

» 

17 

35.674 

27.562 

52.362 

44.218 

26  562 

50  5.3 

-2i 

35.813 

27.702 

53.765 

45.. -1.^3 

26.561 

49  28 

31 

34.038 

28.975 

35.711 

50.771 

23 . 533 

42  16 

Exportation  de  charbon.  —  M.  Monnet,  consul  de  France 
à  New-Port,  attire  l'attention  sur  rimiiortanoo  des  exporta- 
tion de  cjiarbon  faites  de  ce  port  en  janvier  et  février. 

La  comparaisiin  entre  les  chill'res  de  cette  aimée  et  cevixde 
l'exercice  précédent  pourra  présenter  un  intérêt  particirlier 
eu  raison  de  la  situation  politique  actuelle. 

Pendant  les  deux  premiers  mois  de  l'anut-e  1903.  l'exporta- 
tion du  cliarbou  avait  atteint  un  total  de  417.279  tonnes  :  elle 
s'est  élevée,  cette  année,  pom'  la  même  période,  à  '188.540  ton- 
nes, soit  une  augmentation  de  71.267  tonnes.  Et  encore  fant-il 
noter  que  ces  chiffres  ne  sont  que  provisoLres  et  que,  selon 
toute  probabilité,  le  total  définitif,  après  vérification,  sera 
su.périeur  à  celui  donné. 

On  a  dû,  puisque  la  production  est  nécessairement  limitée, 
réduire  les  €"xpéditious  sur  un  certain  nombre  de  points,  de 
manière  à  pouvoir  augmenter  celles  à  dtstiuation  des  ports 
d(iut  les  demandes  devenaient  ptus  urgentes. 
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Si  l'on  admet,  conclut  M.  Monnet,  que  dans  tous  leri  jinrts 
charbonniers  du  lloyaumc-Uni  l'exportation  a  suivi  la  mr'nie 
progression  ascendante  qu'à  New-Port,  on  peut  se  rendre 
compte  de  l'importance  du  mouvement  provoqué  par  la  guerre 
russo-japonaise  dans  le  commerce  des  charbons  anglais. 


C'oui'ricr  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  31  mars  1!XJ4. 

La  liquidation  s'est' effectuée  normalement  :  les  reports  ont 
été  très  faciles,  les  ])ositii)ns  étant,  en  gi'néral.  fort  niinimes. 
Après  quelques  jours  d  activité,  le  calme  est  revenu  sur  li: 
Marché  il  cause  de  l'approche  des  fêtes  ;  le  Slock-Excliange 
fermera  à  partir  de  ce  soir  '31  mars  jusqu'au  mardi  matin 
5  avril. 

Les  Consolidés  ont  été'  plus  actifs  et  restent  à  86  7/10. 
Einpiiinl  <li(  Tiansiual  96  3/8. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  enregistrent  de. nouvelles  avan- 
ces ;  la  li'udance  ]iour  ce  comijartimenl  est  particulièrement 
favorable.  L'Italien  clôture  à  101  1/2.  LE  a' te  ri  cure  Es/ia- 
gnole  passe  de  81  3/8  à  83  ./..  Le  Turc  unifié  J,  OjO  liuit  à 
79  3/4. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  été  fort  bien  tenus.  \^ Ar- 
gentin 5  OjO  J886  reste  à  101  1/4  et  le  Funding  à  103  3/8. 
Le  Drénil  5  ajo  finit  à  88  3/4. 

Les  Chemins  anglais  ont  fait  monti-e  de  bonnes  dispusi- 
tions  et  ont  obtenu  quelques  lirogrès  dans  les  cours. 

Les  Chemins  américains  sont  en  forte  avanci'  à  la  suite  de 
bonnes  nouvelles  reçues  de  New-York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  118  1/4;  l'Erie  à  60  ./.,  et  le 
Louisville  à  111  ./.  ;  VAtcliison  à  "ri  3/4,  et  le  yorfolk 
à  59  5/8. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  29  mars  1904. 

La   tenue  ilu  marclié.   —  I/^ndustrie  sidérurgique.  —  Le?  cliar- 

bonnages. 

Notre  marché  à  terme  a  été  très  calme  pendant  toute 
la  semaine  dernière.  Les  nouvelles  d'Extrème-Orieiil 
ne  permettaient  pas  de  prévoir  la  fin  de  la  guerre  à 
bref  délai,  et  aucune  solution  n'esl  encore  entrevue 
pour  les  multiples  (jueslions  en  discussion  au  sujet  de 
la  situation  dans  les  Jialkans.  Mais  depuis  hier  c'est 
un  autre  facteur  qui  occupe  Jjeaucoup  jikis  la  spécula- 
tion inicrnaliouale  que  les  nouvelles  politi((ucs :  c'est 
la  liquidation  de  lin  mars,  qui  a  commencé  hier  clie/. 
nous  par  la  réponse  des  primes  et  s'est  continuée  aujour- 
d'hui par  les  reports.  On  savait  déjà  que  notre  place 
était  plutôt  engagée  à  la  baisse,  mais  persdnne  ne 
pouA'ait  prévoir  des  engagements  de  cette  importance 
|)0ur  permettre  aux  acheteurs,  avec  la  seule  exception 
des  fonds  turcs,  de  se  faire  reporter  au  pair  ou  avec 
un  report  tout  à  fait  minime.  Dès  le  délnit  de  la  Hnursc 
de  ce  jour  les  cours  ont  eu  une  tendance  prononcée  à 
se  relexer,  et  lorsque  j)lus  tard  on  faisait  encore  cir 
culer  des  Itruits  d'un  remaniement  du  Ministèj-e  espa- 
gnol, la  fermeté  devint  de  la  liausse;  nous  clôturons 
aux  plus  hauts  cours  di'puis  le  commencement  de  la 
guerre. 

Au  comptant,  le  marché  a  été  calme  pemlaul  Inule 
la  huitaine,  et  rajiproclie  des  fêtes  de  Pâques  i-ontribne 
encore  à  diminuer  le  nombre  des  transactinns. 

Nos  lientes  se  maintiennent  sans  grand  changement 
ù  leurs  cours  aiitérieurs.  I, a  mènu' fermeté  en  cddiga- 
lions  de  cliemins  de  fer,  de  tramways  et  des  entre- 
prises industrielles  de  premier  ordre,  toujours  a<'hetées 
de  préféreni-e  par  nos  capitalistes. 

Actions  de  banques  lermes  ;  la  pluj'art  des  litres 
sont  en  légère  reprise.  La  liiini/ii>'  .Xalintinlr  gagne 
10  fr.  à  'lITm.  la  Hniniur  de  Hni.rrllrs  :>  fr.  à  StK».  la 


'  Caisse  de  lirports  5  fr.  à  977  59,  la  part  de  réserve  de 
la  Société  Générale  25  fr.  à  2.840. 

lionne  tenue  des  actions  de  tramwavs.  Les  Anversois 
sont  en  reprise  :  la  capital  à  l'i8,  la  dividende  à  40  'tO  et 
la  ]tart  de  fondateur  à  .j9  25  sur  les  décisions  de  l'as- 
semlilèe  générale,  qui  fixe  les  dividendes  à  5  fr.  pour 
la  capital  Contre  'i  fr.  50  Tannée  dernière,  à  85  cen- 
times pour  la  dix  idende  contre  45  et  à  1  fr.  pour  la 
part  de  fondateur,  contre  55  centimes.  Bruxellois 
capital  en  hausse  de  2  .50  à  520,  la  dividende  monte  de 
10  fr.  à  470.  La  Jlusse  Française  s'améliore  à  145  fr.  sur 
le  rapport  de  l'assemblée  générale  que  nous  publions 
d'autre  part. 

Le  marché  des  iiro.luits  de  l'iixlustrie  sidérurgif[ue 
reste  très  bien  disjiosé  et  on  parle  de  plusieurs  petites 
haus.scs  qui  n'ont  jjeut-ètre  pas  beaucoup  d'importance 
j)rise  cliacuneà  part,  mais(jui  sont  une  indication  jiour 
l'orientation  des  prix.  Les  négociations  pour  la  forma- 
tion d'un  syndicat  de  vente  .se  poursuivent  non  sans 
dilliculté,  surtout  quant  aux  aciéries,  mais  on  a  tou- 
jours bon  espoir  d'aboutir.  Les  nouvelles  de  l'étranger 
restent  encourageantes.  On  est  d'avis,  en  Allemagne, 
que  les  Syndicats  élèveront  les  prix  de  plusieurs  arti- 
cles; pour  (luelques-uns,  comme  les  poutrelles,  c'est 
déjà  un  fait  accompli.  Les  warrants  en  Angleterre  sont 
en  hausse,  et  les  dernières  dépêches  de  l'Américjue 
démontrent  une  plus  grande  confiance  dans  l'avenir. 

A  notre  Bourse,  les  transactions  dans  ce  groupe  ont 
eu  à  souffrir  de  l'approche  des  vacances  de  P:\ques,  qui 
ont  aussi  amené  quelques  réalisations  de  bénéfices. 
Mais  l'ensemble  reste  bon. 

A»j//e///- revient  à  .390,  CucheriU  à  1.675,  Oiigrée-.^fart- 
liaye  il  1.2.52.50,  la  Providence  à  1.987  .5*.).  Les  Hnuts- 
FouDiraux.  i>ar  contre,  sont  en  fa\-eur  sur  la  hausse 
des  fontes  de  moulage.  Gricei/uée,  gagne  quelques  frac- 
tions à  794;  I/aliiii:)/  monte  de  12  50  à  587  50,  AIhus 
de  14  fr.  à  1.189,  Muss(ni  de  70  fr.  à  990. 

La  tendance  est  bonne  sur  les  valeurs  russes  qui  ont 
ur.  niarchéactif.  L'acVuni  Providi-nce Kusse  monted'une 
dizaine  de  francs  à  152,  l'obligation  di;  20  fr.  à  2'i0. 
Dtiiéprovienue,  gagne  10  fr.  à  18-5  et  la  Mélallurgii/uc 
Jtnsso  Ih'bp'  15  fr.  à  l.IdO. 

Les  Charbonnages  ont  perdu  un  peu  de  terrain  de- 
puis huit  jours  sur  le  manque  d'affaires,  les  variations 
de  cours  sont  ce]iendant  peu  importantes  et  ne  valent 
pas  la  peine  d'être  citées.  (Juant  au  marché  de  la 
houille,  il  reste  dans  ses  disitositions  antérieures, 
c'est-à-dire  que  le  charbon  iutlustriel  est  d'une  vente 
facile  aux  prix  de  l'adjinlication,  pendant  qu'on  ne 
parle  pas  encore  des  nouveaux  contrats  pour  les  quali- 
tés à  l'usage  domestique.  De  Berlin,  on  télégrapliie 
qu'on  a  do  noux  eau  des  craintes  au  sujet  de  grèAcs 
(iaiis  le  bassin  de  Wcstphalie,  et  la  question  ouvrière 
parait  également  occuper  les  charbonnages  du  nord  do 
la  France.  On  peut  avoir  des  surprises  à  ce  sujet,  et 
les  nouvelles  demandent  à  être  contnMées  et  surveillées. 

Les  (  :harbonnages  de  Grand  Conly  et  Spiiinois  ne 
donneront  pas  de  dividende  cette  année;  ils  n'ont  déjà 
rien  donné  l'année  dernière.  Les  bénéfices  sont  ap|>]i- 
qués  à  des  amortissements,  et  le  Conseil  d  admini-tra- 
tion  a  décidé  d'émettre  un  emprunt  de  .->(.Kt.(.KH»  francs 
pour  faire  face  à  d'autres  1ra\  aux  «le  i>remier  claldis- 
sement. 

Sacré-Miidame  ne  distribue  que  l'A)  fr.  de  dividende, 
contre  •><Kl  fr.  l'année  dernière.  Mais  on  procédera  à  un 
nouveau  remboursement  di*  caj'ilal  de  l'Hi  fr.  i>ar  ac- 
tion. L'action  qui  avait,  au  dèluit,  une  valeur  nomi- 
nale de  1.000  fr.,  .sera  ramenée  à  '£>0  fr.  ;  il'autres  rem- 
boursements de  (HX)  fr.  ensemble  ont  été  effectués  an- 
térieurement . 


Comptoir  de  la  Bourse  de  Bruxelles.  —  l/iii«s<  iiiliK  e 

geiii  raie  annuelle  ili  celle  S.iei.  ii'  a  e|i-  tenue,  au  siègi- soriaî. 
sous  la  iirésidence  de  M.  Louis  Hi.nnve.  pivsident  du  Conseil 
d'administrniiou,  assisté  do  MM.  V.  He(îeroni,  bari>n  L 
Iti'Ilinne,  Cil.  Diolricli  et  F.  Liuihean.  adniiuislmteurs.  ol  d. 
MM.  Fré'di-rio  Jacubs  tils  ol  SMiyck.  commi.ssaires. 

Il  n'sulle  du  rai>iii'rl  dont  il  a  l'ii-  donni-  connaissance,  qn^ 
le  cliilTiv  gi  uéral  îles  alTaiivs  est  passé  de  '£)l  millions  l'an 
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dernier,  à  339  millious,  en  augmentation  de  77  millions.  Le 

bénéfice  brut  s'est  élevé  à  Fr.  92G.695 

Si  l'on  déduit  : 

Les  intérêts  divers  Fi'.  lt)(>.Sj8 

Contributions  et  impôts   18. '270 

Frais  généraux   170.625 

  349.7/i3 

Il  reste  uu  disponible  de  Fr.  570.952 

Cette  somme  a  été  répartie  comme  suit  : 

Amortissement  extraordinaire  Fr.  2G0.("I0 

Réserve  légale   15.790 

Dividendes  aux  actions  privilégiées   300.0;  0 

Solde  à  nouveau   1.102 

57l').VI.")2 

La  somme  de  300.000  fr.  affectée  au  dividende  des  actions 
privilégiées  représente  5  0/0  ou  12  50  par  action  de  250  fr. 

Cette  répartition  a  été  approuvée  à  l'unanimité  des  action- 
naires présents;  le  dividende  est  payable  dès  maintenant. 

Il  a  été  procédé  à  l'élection  d'un  administrateur  et  de  trois 
commissaires,  dont  le  mandat  venait  à  expiration.  M.  Victor 
Begerem,  administrateur,  et  MM.  Fréd.  Jacobs,  J.  Stuyck  et 
H.  Van  den  Doren,  commissaires  sortants,  ont  été  réélus  à 
l'unanimité. 

Los  résultats  que  nous  venons  d'analyser  ont  été  enregistrés 
avec  satisfaction  par  les  intéressés  présents  à  l'assemblée. 

Il  n'est  pas  inutile  de  rappeler  que,  depuis  sa  création, 
c'est-à-dire  depuis  plus  de  six  ans,  le  Comptoir  de  la  Bourse 
de  Bruxelles  n'a  pas  cessé  de  rémunérer  le  capital  de  G  mil- 
lions de  francs  dont  se  compose  le  fonds  social. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  28  mars  1904. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  de  cabotage. 

Nous  voilà  en  vacances  pour  un  bon  mois,  au  moins, 
car  la  réunion  des  Chambres  au  mois  de  mai  dépend 
de  plusieurs  circonstances  qu'il  n'est  pas  le  moment 
d'apprécier.  D'ailleurs,  il  ne  semble  pas  que  la  nou- 
velle session  soit  beaucoup  plus  fertile  que  la  précé- 
dente, et  l'approbation  de  certains  projets  semble 
douteuse.  Ainsi  en  sera,  semble-t-il,  de  ceux  qui  se 
rapportent  au  change  international.  En  attendant,  il 
commence  à  se  dessiner  un  mouvement  pour  demander 
qu'on  mette  des  difficultés  à  l'exportation  des  produits 
alimentaires,  qui  atteignent  partout  des  prix  trop 
élevés,  vu  que  les  acheteurs  mettent  à  profit  la  perte 
de  la  monnaie  espagnole,  pour  acquérir  ici  certains 
produits  qui  ne  sont  pas  assez  abondants,  quoi  qu'on 
en  dise,  pour  qu'il  soit  possible  d'en  exporter  sans  dé- 
ranger l'économie  nationale. 

La  Bourse  avait  commencé  par  être  très  ferme,  mais 
peu  à  peu  elle  a  donné  des  signes  de  faiblesse  ;  ce  n'est 
pas  qu'elle  ait  des  motifs  bien  définis  pour  s'alarmer, 
mais  après  le  coup  si  rude  qu'elle  a  reçu  en  février  elle 
est  portée  à  la  méfiance  et  attend  la  solution  de  quel- 
ques affaires  qui,  à  des  degrés  différents,  occupent 
l'attention  publique.  Une  d'elles  est  la  question  maro- 
caine, qui  est  un  des  meilleurs  atouts  dans  le  jeu  de 
ceux  qui  tâchent  d'empêcher  l'établissement  de  re- 
lations plus  étroites  avec  la  France,  en  faisant  va- 
loir que  celle-ci  tend  à  éliminer  l'Espagne  des  terri- 
toires au-delà  de  Gibraltar.  C'est  une  question  qui 
mérite  la  plus  grande  attention  au  point  de  vue  des 
relations  franco-espagnoles . 

Une  autre  question  est  la  l'éception  que  la  ville  do 
Barcelone  fera  au  Roi.  Des  pourparlers  sont  engagés 
avec  les  chefs  locaux  du  parti  républicain,  qui  est  en 
majorité  au  Conseil  municipal,  et  il  semble  que  ceux- 
là  sont  disposés,  comme  je  l'ai  dit,  à  se  tenir  tran- 
quilles, moyennant  certaines  concessions  plus  ou 
moins  dures.  De  toutes  façons,  soit  avant,  soit  après 
la  visite  du  Roi,  les  républicains  de  Barcelone  feront 


un  étalage  de  leur  force  numéri(iue.  Ceci  sert  de  pré- 
texte à  la  spéculation  pour  peser  un  peu  sur  les  cours . 
Il  faut  compter,  en  outre,  et  cela  jtourrait  bien  avoir 
plus  d'influence  que  ce  qui  précède,  qu'il  y  a,  parmi 
les  acheteurs,  quelques-uns  qui  trouvent  le  moment 
opportun  pour  réaliser  le  bénéfice  acquis.  Finalement, 
et  par-dessus  tout,  il  y  a  l'influence  du  marché  de  Pa- 
ris. S'il  hausse  ou  s'il  baisse,  nous  faisons  comme  lui. 

En  y  regardant  de  près,  nous  voyons  que,  depuis  un 
mois,  on  a  regagné  2  0/0  .sur  le  cours  de  la  Dette  4  0/0, 
ce  qui  est  joli  dans  l'état  du  Marché,  et  il  ne  faut  pas 
s'étonner  que  les  réalisations  aient  alourdi  un  peu  les 
cours  de  la  Dette.  Le  4  0/0  fermait  à  75  30  0/0  lundi 
dernier  et  a  fermé  à  75  05  samedi.  Le  5  0/0,  qui  était 
coté  lundi  à  95  10  0/0,  a  coté  samedi  94  95  0/0  en  clô- 
ture, soit  0.25  et  0.15  0/0  de  moins  respectivement. 
La  différence  n'est  pas  grande  et  il  y  a  encore  du  pro- 
grès sur  les  cours  de  la  semaine  précédente,  mais  il 
semble  difficile  de  faire  en  trois  jours,  qui  manquent 
pour  la  liquidation,  une  hausse  acceiatuée  comme  le 
voudraient  (juelques-uns. 

Aujourd'hui,  les  cours  se  sont  rafl'ermis  et  nous  les 
laissons  au  même  niveau  que  samedi;  l'intention  con- 
tinue à  être  de  les  pousser,  si  possible,  30  ou  40  cen- 
times au  moins  entre  mardi  et  mercredi. 

Les  reports  ont  ouvert  à  10  centimes,  autant  dire 
qu'il  n'y  en  aura  pas  ou  à  peu  près. 

Le  marché  des  autres  valeurs  a  enregistré  des  trans- 
actions un  peu  plus  actives  que  celles  de  la  semaine 
précédente.  Malgré  la  conviction  intime  qu'aucun  des 
projets  relatifs  au  change  ne  sera  mis  en  vigueur,  les 
actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  faibli  un  peu.  A 
l'une  des  dernières  séances  delà  Chambre,  M.  Rodriga- 
nez,  l'ancien  ministre  des  Finances,  auteur  de  la  loi 
({ui  régit,  actuellement,  l'émission  de  la  Banque  d'Es- 
pagne, a  demandé  comment  celle-ci  applique  l'article 
qui  lui  enjoint  de  retrancher  cha(iue  année  le  dixième 
de  son  portefeuille  de  4  0/0  de  la  garantie  de  la  circu- 
lation. 

Les  actions  delà  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  ont 
eu  im  marché  assez  forme.  Maintenant  on  discute  de 
nouveau  la  question  de  la  culture  du  tabac  en  Es- 
pagne. 

Les  actions  de  la  Banque  Hijpolhécaire  sont  fermes 
et  même  en  avance  sur  le  cours  de  la  semaine  pré- 
cédente. 

Quelques  affaires  en  valeurs  de  chemins  de  fer.  Les 
actions  du  Xurd  de  l'Espagne  ont  varié  de  46  90  0/0, 
au  maximum,  à  45  50  0  0,  cours  minimum.  Les  Sara- 
gosse  ont  été  cotées,  à  Barcelone,  de  8i  85  0/0  à  80  20 
pour  cent. 

Les  actions  des  Explosifs  restent  à  285  0/0.  La  Ville 
de  Madrid  4  0/0  à  77  0/0. 

Le  cours  du  change  a  été  mauvais  pendant  toute  la 
semaine.  Après  s'être  tenu  au  dessous  de  39  0/0,  il  a 
fini  à  39  25  0/0'.  Remarquez  que  la  Banque  d'Espagne 
n'achète  pas  de  change  ni  à  Madrid,  ni  dans  les  suc- 
cursales, mais  il  est  probable  que  lorsque  l'échéance 
d'avril  sera  franchie,  les  cours  reviendront  un  peu  en 
arrière. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

7  mars   14  mars  21  mars  28  mars 

4  0/0  Intérieur   73  85      74  40      75  HO      75  25 

5  0/0  Amortissable   93  55      93  90      95  10      95  . . 

Banque  d'Espagne   469..     408  50     473..     471  50 

—     Hypothécaire   181  ..     184  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     414  . .     414  . .     415  50     417  . . 

Chèques  sur  Paris   39  20      38  70      38  85      39  10 

—        Londres ...      35  03      34  88   

Gédules  hypothéc.  5  0/0   102  90 

—  4  0/0.     102..     102  10     102  30     102  35 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  constatons 
les  changements  suivants  :  -t-  argent,  3,1  millions  ; 
—  ouvertures  de  crédits,  1,1;  -+-  crédits  commerciaux, 
0,8;  —  circulation,  3. 

Le  commerce  de  cabotage,  en  1902,  a  porté  sur  2  mil- 
lions 177.845  tonnes  à  l'entrée  et  2.022.006  à  la  sortie, 
ensemble  4.199.852  tonnes,  comprenant  : 
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A  rentrée  : 

IMarcliandises  coloniales  et  étrangères. . .  T.  .')8.978 

Espagnolés'.   2 . 1 18 . 807 

A  la  sortie  : 

Marchaiuli.ses  étrangères  et  coloniales   C2.8Û9 

Espagn(jl('s   1.9.j9.1i7 

La  \  aleur  de  ce  commerce  a  été  de  : 

A  rentrée  Pesetas      8r)3. 'il8.142 

A  la  surlie   877.824.299 

Ensemble  Pesetas  1.731.242.441 

Les  jaMvincos  qui  ont  lopins  de  mouvement  ont  été  : 


Barcelone  . 

Cadix  

Oviedo  

Mzca'ya . . . 
Sauttinder 


/)  l'en  tri 


;j.")8.or).")  tonnes 
:«().127  — 
2(56. 359  — 
m. 22b  — 


Total   l.'>:'/i.(;i5  tonnes 


soit  nu  pi'U  jikis  de  la  moitié  du  total. 

A  la  sortie 


(_>vii  du  .  . . , 
LîiTi'Cfloue 
Vizcaya  . . 
Alicante . . 

Cadix  

Sévillc  

Valence. . . 


i'Ji.lSG  tonnes 

201.020  — 

18G.537  — 

128.oi»2  — 

112.i>'i!l  — 

lOâ.703  — 

104.616  — 


Total   1.3«t;.109  tonne? 


A  l'entrée,  c'est  la  province  de  Barcelone  qui  occupe 
le  premier  rang;  c'est  tout  naturel,  car  elle  reroit  une 
grande  ([uanlité  de  matières  premières  qu'elle  trans- 
iorme  et  qu'elle  achemine  ensuite  par  voie  terrée  à 
l'intérieur  de  la  péninsule,  ce  qui  explique  (ju'elle 
n'occupe  pas  le  premier  rang  pour  la  sortie  des  mar- 
chandise.'}. En  échange,  la  province  d'Oviedo,  qui 
occupe  une  petite  place  dans  les  entrées,  a  la  première 
à  la  sortie  ;  c'est  le  commerce  de  vanille,  qu'elle  fait  en 
grande  échelle,  qui  lui  vaut  cette  place. 

La  province  de  Cadix  occupe  le  deuxième  rang  à 
cause  du  trafic  dans  la  baie,  mais,  sans  cela,  elle  serait 
loin  de  pouvoir  aspirer  à  cette  jdace.  Pour  apprécier 
plus  exactement  la  place  de  chaque  province,  nous 
donnons  ci-après  leur  rang  par  ^■aleur  des  entrées  et 
des  sorties  et  on  verra  que  Barcelone  est  à  la  première 
et  de  beauconp,  ce  qui  s'explique  parce  que  les  mar- 
chandises transformées  augmentent  naturellement  de 
valeur.  Voici  le  détail  en  question. 

Entr(''es   .Sorties  Total 

;  M  illions  de  pesetas 


;j08 

4(i4 

f>9 

1.53 

02 

53 

l'i5 

51 

.53 

Id'i 

48 

.55 

103 

■  46 

77 

5S 

17 

75 

Barcelone  arrive  en  tète  avec  plus  de  2.'')  0/0  du  total 
cf  les  trois  provinces  de  Valence,  di^  Sè\  illf  i  |  )\  j,  dn 
ensemble  la  dépassent  un  peu. 


Recettes 
Du  i'< 


des   Chemins   de   fer  Espagnols 

j'Divlcr  au  II  murs  {lii  semaines) 


I.IONKS 

Kilom 

(•Xpl. 

1901 

1902 

1903 

1901 

Norddel'Eapagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

n.i;i.3.ovi 

11. (11!)  i;.i 

M  (;28.:!30 

H  970. 421 

Asluries,  Galice- 

7S.i 

3.317.918 

3.338.22!! 

3.6D;).278 

3.(i00..><ï<7 

Valence  à  rtiel  ■ 

88 

12G.r.02 

129.797 

14l.l9<i 

237  H90 

Lérida- neu.< . .... 

lui 

218.2V4 

2."i6.72o 

277.1011 

298. 792 

San  Junn  île  /.rt.< 

AtunJe.'ias  

M2 

478.017 

437  310 

.■;o»)  f.l2 

.  <89.7(l'.i 

Alman.ia  Valence 

m 

2.  IS'.t.  'isi 

2  833. 05.', 

2.8i;n.iiii(i 

3  007. 207 

Total  Nord  de  rE.<i|), 

:m;;;7 

17.79:t.Jl(i 

17  8H  .ic: 

19  ia..;;7(i 

l'.i.t4i.';.t>6ti 

1007 

3.ti."ii.:)i9 

3..^3^.9^,s 

'i.0n>.7?--» 

3  834.9U 

Madrid -Saragosse 

Barcel  -France. 

3  Gr>o 

lf..ti42.7fil 

17.0SG.9W 

18-707.78") 

19.362  729 

Sud  do  l-Espagnç 

2% 

fi06.1f.8 

i&O  93U 

7.S4.030 

041  210 

Liquidation  provisoire  du  Budget  de  1903.  —  Voici 

les  rt'sullats  gén('raux  de  la  liquidation  jnovisoirc  du  budget 
de  1903  : 

Recettes 

Recettes       Valeurs  Recettes 

l)révues        liquidés  ellectivcs 

(En  pesetas) 

1 .  Donations  et 

c.iitr.  directes..    413.316.180   446.188.9-43  451  150.801 

2.  —   indirectes  .    338.752.559  366.059.715  363.4y[i.l65 

8.  Moiiopoli's  et  ser- 
vices exploités 
par  l'AdminLs- 

tration                 163.585.703   173. 530.480  174.151.(56 

4.  Propriétés  et 

droitsde  l'Etal  : 

Rentes                    20.710.885     20.280. 1S2  19.1.32.248 

Ventes                     8.350  000      2.022.771  2.066.530 

5.  Ressources  da 

Trésor  : 

OnUnaires               26.097.126     22.675.857  22.808.913 

Extraordinaires,.           42.235              »  42.235 

Totaux             971.4.J4.6H9  lu30.757.9f.4  1032.970.981 

Municipalités               6  374.729      6. .374. 729  5.224.408 

Totaux   977.829.418  1037.132. 693  1038.015.389 

Sur  lo  total  de  1.086.790.981  pesetas  de  recettes  effectives, 
973.193.ij!i7  pesetas  se  rapi)ortent  à  l'exercice  1903  et  59  rail- 
lions 597.284  pesetas  aux  exercices  clos. 

Les  dépenses  ont  été  les  suivantes  : 

Dépetises 

Dépenses    Obli^'ali^>ns  Paiements 

prévues       liquidées  eU'eclués 

En  pesetas; 

1.  Mai.son  rovale...       '.1.200.000      9.200.(K)0  9.262.500 

2.  Corps  législatif, .       1.838.085      1.838.085  1.838.aS5 

3.  Dette  publique...    481.487.079   4(37.212.147  470.118.535 

4.  Cliar«e(l.-ju.sUce.       1.367.791       1.367  791  1.2'k>.586 

5.  Pensions                  73.679.859     72.619.525  72.619.525 

6.  Prés,  du  Conseil..         772. 8«3         742.886  745.032 

7.  EtaKAlT.étrang.;.      5.334.062      5.053.8  3  6.274.842 

8.  Gr;\ces  et  justice..     .55.090.540     54.010.557  53.940.063 

9.  Guerre                   153.189.236    14S.124.799  146.887.276 

10.  Marine                    32..j44.473     31.616.S83  31.8GS.072 

11.  Intérieur                  53.221.733     51.821.3ii9  51.197.268 

12.  lust.pu.Bcaux-A.     43.8^4.619    41.737.220  41.3><4.530 

13.  Agr.,Ind.,Com..     76.652.370     72.340.433  71.749.aw 

14.  Finances                 19.477.418     16.351.229  16. 1:38.166 

15.  Dép.  des  contri- 

butions et  ren- 
tes publiques...     33.238.595     32.813.347  33.003.502 

16.  Poss.  espagn.  du 

(iolfe  de  Guinée.      2.(X)0.000      2.000.000  2.000.000 

Total  général  des  dé- 
penses                    1042.929.954  1008.849.484  1010.276.382 


Cotii  l'icr  de  la  Bourse  de  Sladrid 


Madrid,  30  mars  19it4. 
Le  Marché  est  très  animé  et  en  bonni'  tendance.  Lo  changv 
sur  Paris  resti^  à  39  02:  on  cote  Ylnlcrictirc  à  75  55. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  29  mars  1904. 

1.0  voyape  do  M.  Louliot.  —  Le-  traités  de  commerce.  —  I-c  buderl 
du  ministère  dn  Tri^or.  --  1..0  coniiiiorce  extérieur. 

(.)n  s'occupe  du  prochain  voyage  de  M.  Loubet  beau- 
couj»  plus  (|ue  du  voyage  actuel  d<-  l  empereur  «iuii- 
laume.  La  population  h»î  prépare  déjà  à  ronlhousiasnic 
el  aux  ovations  et  le  ton  de  la  pri  sse  est  déjà  rlialcu- 
reux.  La  Trthuiia,  parlant  de  la  «Uscussion  à  la  Chaïu- 
l>re  et  an  Siuat  frain  ai.s  relative  au  cré<lit  destine  au 
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voyage  de  M.  Louhet  à  liome,  se  félicite  des  sentiments 
si  amicaux  exprimés  à  l'égard  de  Tllalie,  sentiments 
qui  trouveront  un  écho  dans  tous  les  cœurs  italiens. 

»  L'accueil  que  l'Italie  fera  à  M.  LouLet,  dit  le  Se- 
colo,  démontrera,  après  les  toasts  de  Naples,  que  la 
politique  officielle  est  bien  difi'érente  de  celle  que  \'eut 
la  nation.  » 

Le  marché  tinancier  de  Rome  est  à  la  faiblesse  et  à 
l'inactivité.  La  liquidation  s'annonce  comme  devant 
être  e;ctrèmenient  facile,  surtout  à  cause  du  petit  nom- 
bre des  engagements. 

L'attention  du  pu!  die  est  toujours  fixée  sur  l'élabo- 
ration des  traités  de  commerce  avec  l'Autriche  et  la 
Suisse. 

D'après  la  Correspondance  d'Italie,  les  négociateurs 
suisses,  venus  à  Rome,  ont  déjà  eu  plusieurs  confé- 
rences avec  les  délégués  italiens. 

Quant  à  l' Autriche-Hongrie,  en  prévision  des  diffi- 
cultés que  présente  le  renou^'ellement  du  traité  à  cause 
des  vins  — dans  l'accord -provisoire  jus(]u"en  septem- 
bre, l'Italie  a  déjà  dû  renoncer  à  la  clause  qui  en  favo- 
risait l'introduction  dans  l'Empire, —  le  Gouvernement 
a  confié  une  mission  près  le  Cabinet  de  Vienne  à 
M.  Nicolas  Miraglia,  l'ancien  directeur'  de  l'agriculture, 
qui  a  attaché  son  nom  aux  plus  importantes  négo- 
ciations commerciales. 

M.  Miraglia  est  parti  pour  Vienne,  et  le  Gouverne- 
ment compte  beaucoup  sm-  son  tact  et  sur  son  expé- 
rience pour  éliminer  les  plus  graves  difficultés  avant 
la  reprise  des  négociations. 

.  La  Gommision  générale  du  budget  a  distribué  aux 
mem]3res  du  Parlement  un  rapport  sur  les  pré^'isions 
des  dépenses  du  Ministère  du  Trésor  pom"  190:3-1904. 
Ce  document,  annoncé  depuis  longtemps,  était  attendu 
avec  impatience,  car  il  renferme  des  documents  inté- 
ressants sur  la  situation  du  Trésor,  des  Banques 
d'émission  et  de  la  circulation  monétaire. 

Il  ressort  de  ce  document  que  la  situation  des  ban- 
ques d'émission  est  très  favorable.  Dans  les  cinq  der- 
nières années,  la  circulation  liduciaire  a  diminué  de 
plus  de  100  millions,  pendant  que  la  réserve  métal- 
lique augmentait  d'environ  -220  millions  et  s'élevait 
à  plus  de  800  millions. 

De  même,  le  Trésor  de  l'Etat  a  augmenté  ses  res- 
sources métalliques.  Dans  les  derniers  cinq  ans,  les 
monnaies  d'or  et  d'argent  recueillies  dans  les  Caisses 
du  Trésor  et  des  Instituts  d'émission  se  sont  accrues 
de  240  millions  ;  elles  se  sont  éle^-ées  de  695  millions  à 
935  environ,  et  la  partie  or,  à  elle  seule,  a  augmenté 
de  plus  de  180  millions. 

Ija  situation  du  Trésor,  à  la  clôture  de  l'exercice 
I903-I904,  présentera  une  amélioration  de  24  millions 
398.9-24  lire  69,  comparativement  à  l'exen-ice  précédent. 

La  Commission  reconnaît  comme  bonne  la  situation 
du  Trésor.  Les  Bons  du  Trésor  ont  été  notablement 
réduits  ;  les  avances  statutaires  sont  restées  intactes  et 
il  n'y  a  pas  eu  à  y  recourir,  ni  en  juillet  1903,  ni  en 
janvier  1904.  Ce  fait  permet  de  réduire  la  réserve  sur 
les  intérêts  des  Bons  du  Trésor  de  1.800.000  lire  et  de 
200.000  lire  celle  des  avances  statutaires. 

Etant  donnée  cette  situation,  et  tenant  compte  des 
économies  dérivant  de  la  conA'ersion  du  consolidé  4  50 
en  3  bO  0/0,  le  budget  de  prévisirjn  pour  1904-1905  pré- 
sente une  économie  nette  de  5.575.700  lire  83. 

A  la  suite  de  ces  constatations  la  Commission  pro- 
pose à  l'approbation  de  la  Chambre  le  budget  de  dé- 
pense du  Ministère  du  Trésor,  a  compris  les  comptes 
de  virement,  de  766.833.253  lire  29,  lesquels  précisé- 
ment présentent,  sur  les  prévisions  de  l'exercice  pré- 
cèdent 1903-1904,  la  susdite  diminution  de  11.-199.289 
lire  48. 

On  me  communi([ne,  au  dernier  moment,  la  valeur 
des  marchandises  importées  dans  les  premiers  deux 
mois  de  1904,  qui  s'élève  à  292.980.537  lire  ;  celle  des 
marchandises  exportées  à  214.032.741  lire. 

Comparativement  à  la  même  période  de  1903,  il  y  a 
diminution  aux  importations  de  10.592.065  lire,  et  aux 
exportations  de  35.250.324  lire. 


Mormattas  Icoioiiiiïiies  et  Fiiianctes 


La  Dette  de  Trésorerie.  —  Par  suite  dos  variations  sm-- 
venues  cUu-ant  les  hvut  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
dans  les  débits  et  les  crédits  de  Trésorerie,  ro.Kcédent  des 
premiers  sur  les  seconds  a  diminué  de  14."). 690. 675  lires, 
comparativement  à  la  situation  au  30  juin  1003,  clôture  do 
l'exercice  précédent. 

La  dette  effective  du  Trésor  se  trouvait  i^ar  suite  réduite 
au  29  l'é\Ticl:  1904.  à  200.690.238  lires. 


Courrier  de  la  Course  de  Rome 

Rome,  30  mars  1904. 

La  liquidation  a  été  très  facile  grâce  à  l'abondance  des 
capitaux.  Depuis,"  le  marché  a  repris  beaucoup  d'entrain  et 
est  devenu  fort  actif. 

Voici  les  dei'niors  cours  : 

La  Rente  est  à  102  70  ;  Méridionaux,  723  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  449  . .  ;  Banque  Nationale  1.043  . . . 


ROUMANIE 


Budget  de  l'Etat.  —  Voici  les  chitfi'es  définitifs  du  budget 
général  de  l'Etat  pour  l'exercice  1904-1'.)05,  tels  qu'ils  ont  été 
fixés  après  les  modilicatious  introduites  par  les  bureaux  de 


la  Chambre  : 

Recettes  Francs 

Contributions  iliroctes   42.180.000  « 

Contributions  indirectes   64.490.0U0  .. 

Monopoles   52.425.000 

Domaines   25.092.000  ■> 

Travaux  publics   20.433.000 

Intérieur   15.047.706  80 

Finances  -   5. 420.000  •> 

Guerre   953.000  ■> 

Alï'aires  étrangères   211.000  ■> 

Cultes   1.161.000  >. 

Justice    454.506  " 

Revenus  divers   7.080.000  » 

Total   2.34.947.212  80 


Dépenses 

Dette  publique   8B. 731. 778  36 

Guerre   39.593.768  » 

Finances   37.659.169  - 

Cuhes   26.606.899  - 

Int('riem-   19,845.424  80 

Travaux  publics   4.425.000  » 

Justice   5.300,276 

Domamcs   4.306.151 

Atîaires  étrangères   1.690.417  » 

Conseil  des  ministres   56.400  •> 


226.215.283  10 

Fonds  pour  ouverture  de  crédits..        1.341.716  84 

227.557,000  ■> 

Excédent  d'évaluations  aux  recettes       7.390.212  80 
Total-   23'*. 947.212  80 


Projet  de  loi  pour  l'Encouragement  à  l'Industrie  na- 
tionale. —  Un  nouveau  confrère  roumain,  le  Rotiiaiiui  Fi- 
nanciarii.  publie  l'intéressant  article  suivant  sur  le  projet  de 
loi  déposé  par  M.  Stoicesco,  ministre  de  l'industrie,  pour 
encourager  l'industrie  nationale  : 

En  1877,  nos  Corps  législatifs,  désirant  augmenter  la  pros- 
périté économique  du  pays,  ont  voté  une  loi  pour  l'eucoiira- 
gement  de  l'indu  sti'io  nationale  intitulée  :  Mesures  (/éiiérales 
l)Our  venir  au  secours  de  l'industrie  nationale.  Cette  loi 
poursuivait  un  but  éminemment  utile,  celui  de  stimuler  les 
forces  de  production  du  pays,  en  ouvrant  un  vaste  champ  de 
travail  industriel  aux  capitaux. 
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Dans  un  laps  de  tcnijjs  rclativeinout  court,  des  n'^sultats 
assez  satisfaisiinls  ont  été  obtenus,  grâce  aux  disp<jsitious  de 
la  loi  d'initiative  parli'nientaire  et  grâce  au  tarif  autonome, 
qui  a  été  ua  l'acteur  puissant  pour  le  développement  de  notre 
industrie. 

Cette  loi  lit  naître  en  seize  ans  cinq  cents  fabriques  envi- 
i"on,  fournissant  à  la  consommation  intérieure  de  nombreux 
articles  industriels  nécessaires.  Sur  ce  nombre,  208  seulement 
jouis.sent  des  avantages  de  la  loi  sur  l'encouragement  de  l'in- 
dustrie; 172  fabriques  ont  sollicité  ces  avantages  sans  pou- 
voir les  obtenir  ;  60  autres,  dont  le  fouclionnement  ne  cor- 
respondait plus  aux  conditions  de  la  loi,  se  sont  vu  retirer 
les  avantages  ;  le  reste  des  fabriques,  de  i)eii  d'impoi-tance,' 
fonctionnent  sans  avoir  sollicité  la  protection  de  la  loi,  car 
elles  ne  disjjoseut  pas  du  capital  exigé  par  l'article  premier, 
qui  impose  comme  conditions  :  un  capital  de  50.00O  fr.  et 
l'emploi  do  vingt-cinq  ouvriers  par  jour  au  moins. 

Mais  le  manque  de  précision  dans  les  termes  de  la  loi  a 
soulevé  des  conflits  d'interprétation  et  d'a])plication  entre 
nos  autorités  publiques  et  une  hésitation  de  la  part  des  fa 
bricants.' 

Nous  avons  vonlu  fonder  une  grande  industrie  :  nous  avons 
cspéi'é  attirer  les  capitaux  étrangers  ;  eh  bien  I  ce  but  n'a  été 
atteint  qu'eu  partie. 

11  résulte  do  l'enquête  industrielle,  faite  par  le  Ministère 
des  domaines,  qu'il  y  a  dans  le  pays  025  fabriques,  repré- 
sentant un  capital  de" 2 47. 388. 890  fr.  et  employant  39.74G  ou- 
vriers, dont  30.471  sont  roumains,  7.071  étrangers  et  2.214 
régnicoles,  ne  jouissant  pas  de  la  protection  étrangère. 

Sur  ce  nombre  de  fabricpies,  l'Etat  en  encourage  seulement 
208,  représentant  un  capital  de  77.294.245  fr.  et  emi)loyant 
18.186  ouvriers,  dont  12. •'302  sont  roumains. 

Les  autres  417  entreprises  industrielles  luttent  seules, 
sans  aucun  aide  de  la  part  de  l'IJtat,  non  seulement  contre 
la  concurrence  des  fabriques  similaires  de  l'étranger,  mais 
aussi  contre  celle  du  pays,  jouissant  des  avantages  de  la  loi 
pour  l'encouragement  de  l'industrie. 

Nous  avons  voulu  fonder  une  industrie  nationale  et,  à  ce 
point  de  vue,  nous  n'avons  pu  réaliser  qu'en  partie  le  vœu 
légitime  de  ceux  qui  ont  doté  le  pays  de  la  loi  de  1887.  Les 
fabriques  nouvelles  n'ont  consommé  qu'une  petite  quantité 
des  matières  premières  du  pays. 

Malgré  tous  ces  inconvénients,  nous  devons  être  satisfaits 
des  résultats  acquis.  11  faut  reconnaître  que  la  fondation 
d'une  industrie  ne  dépend  pas  seulement  d'une  bonne  loi, 
mais  aussi  d'autres  considérations.  Les  industries  ont  besoin 
de  cajiitaux,  de  talents  spéciaux,  il  leur  faut  des  débouchés 
tant  dans  le  pays  qu'à  l'étranger;  il  faut,  enfin,  uiu-  organi- 
sation commerciale  sérieuse,  afin  de  donner  au  producteur 
du  pays  la  possibilité  de  lutter  contre  la  concurrence  étran- 
gère. 

Il  faut,  en  outre,  ((ue  la  lui  soit  bien  appliquée.  Parmi  les 
avantages  concédées  par  la  loi  de  1887  nous  devons  recon- 
naître ((ue  les  industries  encouragées  ont  profité  réellement 
des  exemptions  d'imjjots  et  droits  de  douanes.  Les  autres 
avantages  dont  parle  la  loi  ont  été  à  peu  près  illusoires. 

Par  suite  de  toutes  ces  considérations,  M.  C.  Stoiccsco, 
ministre  de  l'industrie,  a  fait  appel  aux  lumières  de  plusieurs 
personnes  compétentes,  industriels,  membres  de  la  Chambre 
de  (^.ommerce,  des  corps  législatifs,  etc.,  pour  procéder  à 
l'élaboration  d'un  nouveau  projet  de  loi,  modifiant  la  loi  sur 
rcucouragenient  de  l'induslrii'  natiouali". 

Sans  aucun  doute,  le  nouveau  lai  if  des  douanes  exercera 
de  l'influence  sur  la  pi'otcction  que  nous  accordons  à  nos 
industries;  il  est  établi  que,  conformément  aux  idées  admises 
dans  le  projet,  les  matières  premières  ne  seront  plus  cxemiitées 
à  l'avenir  des  droits  dédouane;  mais  les  droits  qui  seront 
perçus,  soit  sur  les  matières  in-emières  et  celles  qui  ont  subi 
une  transformation  partielle,  soit  sur  les  jiro<luils  (pii  nous 
viennent  fabricpiés  de  l'étranger,  seraient  proportionné'*  à  la 
protection  (\nc  nous  devons  accorder  aux  industries  du  pays. 

En  modifiant  la  loi  pour  l'encuuragemont  de  l'industrie 
nationale,  le  Gouvernement  a  voulu,  d'une  part,  agrandir  sa 
sphère  d'application  et,  d'autre  part,  pn'ciser  mieux  les 
avantages  ])ar  lesquels  l'industrie  doit  être  encouragée.  Enfin, 
l'auteur  du  projet,  M.  Stoicesco.  a  voulu  imposer  aux  indus- 
triels ([uolques  devoirs  pour  garantir  la  sécurité  dos  ouvriers 
et  les  assurer  contre  les  accidents. 


Les  avantages  qui'  l'Elut  accordera  sont  groui)és  en  deux 
clas.ses  : 

Les  encouragements  gi'néraux,  qui  .seront  accordés  à  toutes 
les  entrei)rises  industrielles,  grandes  et  petites,  et  les  encou- 
rageiiients  si)éciaux,  qui  sont  accordés  seulement  à  certaines 
industrii.'S,  l'-numén-es  dans  la  loi,  sous  réserves,  toutefois, 
d'étendre  à  d'autres  industries,  à  naître  dans  l'avenir,  la  pos- 
sibilité de  jouir  des  avantages  de  la  loi. 

En  ce  qui  concerne  ces  derniers  encouragements,  des  con- 
ditions ont  é'té  dé'termini'cs  i)Our  empêcher  qu'on  n'en  accorde 
aux  indusli'ies  dunt  l'utilité  n'est  jias  démontrée. 

La  nouvi'lle  loi  accorde  des  facilités  à  ceux  qui  voudraient 
fonder  des  industries,  lum  seulement  en  ce  qui  a  trait  à 
l'achat  des  terrains,  mais  aussi  jiour  rutilisation  des  chutes 
d'eau. 

En  ce  qui  concerne  le  transport  des  mai'chandiscs  sur  les 
chemins  de  fer,  un  traitement  égal  à  celui  dont  jouissent  les 
marchandises  similaires  de  l'étranger  a  été  assuré  aux  mar- 
chandises roumaines.  Des  tarifs  modéré-s  ont  été  élaborés 
pour  le  transport  des  matières  premières  et  des  combustibles 
indigènes. 

Des  avantages  ont  été  concédés  aussi  en  ce  qui  concerne 
les  coupons  de  retour  des  emballagi'S  ;  des  mesures  ont  été 
prises  pour  assurer  aux  industries  du  ]>ays  la  préfé-rcnce 
aux  adjudications  de  fournitures  pour  l'Etat,  sans  que, 
cependant,  ce  dernier  puisse  être  à  la  discrétion  des  indus- 
triels indigènes. 

La  loi  de  1887  a  voulu  pousser  les  Roumains  vers  l'indus- 
trie et  a  imposé  aux  industriels  l'obligation  d'employer  des 
ouvriers  roumains,  au  déJ)ut,  en  moindre  proportion  et,  après 
cinq  ans,  ])our  les  deux  tiers.  Mais  aucune  sanction  n'assu- 
rait l'application  de  cette  dispositirm. 

Dans  le  projet  actuel,  une  gradation  a  été  prévue  dans 
l'emploi  des  ouvriers  roumains.  Ainsi,  le  grand  industriel 
est  exempt  d'impôt  pendant  les  huit  premières  années.  Pour 
être  admis  à  jouir  de  la  même  exem]ition.  il  devra  augmenter 
le  nombre  de  ses  ouvriers  roumains  dans  des  proportions 
données. 

Au  lieu  d'employer  la  coercition, l'industriel  lui-même  aura 
intérêt  à  augmenter  le  nombre  des  ouvriers  roumains. 

l_'ne  lacune  existait  dans  la  loi  de  1887.  qui  ne  contenait 
pas  de  dispositions  relatives  au  refus  des  avantages  au  à  leur 
retrait.  Celte  lacune  a  été  comblée. 

Les  Commissions  industrielles  seront  composées  seulement 
de  cinq  membres  au  lieu  de  sept.  Leur  mandat  a  été  limité-o 
à  trois  ans. 

C;e  sont,  eu  traits  généraux,  les  principaux  dispositifs  de 
la  nouvelle  loi. 


SUISSE 


Banque  Centrale  Suisse.  —  La  Commission  d'criierls, 
chargée  par  le  Département  des  Finances  de  donner  son 
préavis  sur  l  avant-projet  de  loi  fédérale  concernant  la  créa- 
tion d'une  lianque  ci'utrale  d'émission,  s'est  ivunie  à  Iterno 
les  2,  3,  IG  et  17  mars.  Elle  était  comj>oséo  de  MM.  .\dor, 
conseiller  national,  à  Genève  :  Appia,  directeur  de  la  Bamjuo 
du  Commerce,  à  Genève:  von  Arx,  dé'puté  au  Conseil  de.< 
Etats,  à  Olten  :  Ernst,  directeur  des  finances  du  canton  de 
Zurich  ;  Frey,  président  des  Banques  suisses  d'émission,  à 
Hàle  ;  D'  Frey,  directeur  de  la  Société  du  Crédit  suisse,  à 
Zurich  ;  Gaudard,  conseiller  national,  à  Vevey  ;  Hirter,  con- 
seiller national,  à  Borne;  Islor.  député  an  Conseil  des  Etals, 
à  Aarau  ;  Mesmer,  diroclour  des  finances  du  canton  do  Saiat- 
tiall  :  Scliumacher.  député  au  Conseil  dos  Etats,  ù  Lucorm'  ; 
William  Spoiser.  ancien  directeur  do  rKinipie.  à  Bàle  :  Stoffol, 
conseiller  national,  à  Bellin/one.  M.  Comtesse,  président  de 
la  Confédération,  dirigeait  les  d<'liborations. 

La  Commission  a  approuvé,  avec  cpielques  modifications 
seulement,  de  nature  importante,  le  projet  du  Dt'partement 
des  Finances.  Celui-ci  cojnprond,  on  dix  chapilr<\s,  8i  articles. 
La  Coufédéi-alion  confie  le  droit  exclusif  d  .•mottri»  des  Lillois 
à  une  "  Banque  Nationale  suisse  Le  siège  central  sera  dé- 
signé jiar  arrêté'  fodé'ral  spécial.  Tue  minorité  demandait  que 
le  siège  fût  désigné  dans  la  loi  raème. 
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Le  capital  do  l'oudation  de  la  Banque  s'olève  à  50  millions;  il 
est  divisé  eu  50.000  actions  nominatives  de  LOOO  fr.  Une  forte 
minorité  recommandait,  d'accord  avec  le  Département  des 
Finances,  la  division  du  capital  en  lOO.OW  actions  nominati- 
ves de  500  fr.  La  souscription  du  capital  est  réservée  pour 
2/5  aux  cantons,  pour  1/5  aux  Banques  d'émission  actuelles 
et  pour  2/5  aux  particuliers. 

En  ce  qui  concerne  le  cercle  d'affaires  de  la  Banque  natio- 
nale, c'est  la  rédaction  de  l'avant-projet  qui  a  été  adoptée. 

Il  n'a  été  également  apporté  aucun  changement  aux  cha- 
pitres sur  rémission,  le  remboursement  et  la  couverture  des 
billets  de  banque,  ainsi  que  sur  la  couverture  des  autres 
obligations  à  courte  échéance. 

La  principale  modification  apportée  au  projet  par  la  Com- 
mission porte  sur  l'emploi  du  bénéfice  net  de  la  Banque.  Le 
projet  prévoyait  le  versement,  aux  cantons,  d'une  indemnité 
fixe  calculée  sur  une  double  base  :  un  pour  cent  de  l'émission 
actuelle  faite  par  les  banques  cantonales,  qu'elles  fussent 
banques  d'Etat,  banques  mixtes  ou  banques  privées,  et  une 
répartition  par  tète  d'habitant.  On  a  adopté,  par  contre,  le 
principe  d'une  échelle  décroissante,  d'une  part,  et  croissante 
de  l'autre.  En  conséquence,  à  partir  du  ciucjuiéme  exercice, 
la  répartition  à  calculer  d'après  l'émission  actuelle  des  billots 
de  banque,  diminue  chaque  année  de  5  cts  par  1(X)  fr.  de  l'é- 
mission au  31  décembre  1902,  tandis  que  la  répartition  à  cal- 
culer, d'après  la  population  domiciliée,  augmente  de  5  cts 
par  tète.  Au  bout  de  quatorze  ans  révolus,  la  part  à  calculer, 
d'après  lé  montant  de  l'émission,  dispai'aît  comiJolement,  et 
il  ne  reste  plus  que  la  réi^arlilion  par  tète  de  poijulation  do- 
miciliée. 

Sur  le  bénéfice  net  de  la  Banqvie,  il  sera  d'abord  attribué 
10  0/0,  au  maximum  500.000  fr.  au  fonds  de  réserve  :  puis  il 
sera  distribué  un  dividende  de  4  0/0  au  capital  actions  versé. 

En  ti'oisième  ligne,  la  Confédératio-n  l'oçoit  compensation 
pour  le  droit  exclusif  d'émission  accordé  à  la  Banque  un  mon- 
tant à  calculer  d'après  le  système  ci  dessus,  et  ([u'olle  distri- 
buera intégralement  aux  cantons  pour  compenser  la  perte 
qu'ils  subissent  à  la  suite  de  la  suppression  de  leur  droit 
(l'émission.  Cette  indemnité  sera  garantie  aux  cantons  par  la 
Confédération. 

S'il  reste  encore  un  solde  disponible,  il  sera  d'abord  em- 
ployé à  améliorer  le  dividende  jusqu'à  4  1/2  0/0.  Si,  api-ès 
cela,  il  y  avait  encore  un  solde  disponible,  celui-ci  reviendrait 
pour  un  tiers  à  la  Confédération  et  pour  deux  tiers  aux  can- 
tons, proportionnellement  au  chiffre  de  la  popiilation  domi- 
ciliée. 

Les  organes  de  la  Banque  nationale  sont  : 

a)  Pour  la  surveillance  et  le  contrôle,  l'assemblée  générale, 
le  conseil  de  la  Banque,  le  comité  de  la  Banque,  la  commis- 
sion locale  et  la  commission  de  revision  ; 

b)  Pour  la  direction,  la  direction  et  les  directions  locales. 
Le  Conseil  de  la  Banque  se  compose  de  40  membres,  dont 

15  seront  élus  par  l'assemblée  générale  et  25,  y  compris  lo 
président  et  le  vice-président,  par  le  Conseil  fédéral. 

Lo  Comité  do  la  Banque,  auquel  appartiennent  d'office  le 
président  et  le  vice-président  de  la  Banque,  sera  élu  par  le 
Conseil.  , 

La  Direction,  comjiosée  de  trois  membres,  est  élue  par  le 
(Jonseil  fédéral  sur  la  proposition  du  Conseil  de  la  Banque, 
sans  que  celle-ci  ait  un  caractère 'obligatoire. 

La  durée  du  privilège  de  la  Banque  est  fixée  à  20  ans. 

Dans  les  dispositions  transitoires,  il  est  prévu  pour  le  re- 
ti'ait  des  billets  des  banques  d'émissions  actuelles  une  <lurée 
de  trois  ans. 

La  Banque  nationale  facilitera  aux  Banques  d'émissions 
actuelles,  dans  la  mesure  du  possible,  la  liquidation  de  leurs 
affaires  et  le  retrait  dos  billets  de  banque,  en  leur  accordant 
des  avances  sur  titres . 


Recettes  de  Gothard.  —  Les  recettes  du  Gothard  en 
février  1904  se  sont  élevées  à  1.615.000  fr.  contre  1.578.718  fr. 
en  février  1903.  Les  dépenses  à  1.005.000  fr.  contre  895.916  fr. 
en  février  1903.  L'excédent  de  recottes  est  do  710. OOÛ  fr. 
contre  688.fi02  fr.  on  fi'vrier  1903.  Pour  les  deux  premiers 
mois  de  1904,  l'excédent  est  de  999.000  fr.  Il  était  de  1  mil- 
lion 146.102  fr.  pour  la  même  période  de  1903. 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Le  Mouvement  commercial  en  1902.  —  Lo  directeur 
de  la  Statistique,  M.  Willeman,  de  la  Brazilian  Itevicw, 
vient  de  publier  les  chiffres  définitifs  du  mouvement  com- 
mercial du  Brésil  avec  l'étranger  en  1902. 

L'importation  a  alloint  471.000  contos  papier.  En  y  ajoutan 
les  espèces  métalliques  et  billets  de  banque  étrangers,  soi 
19.000  contos,  on  arrivé  à  une  importation  totale  d'une  va- 
leur de  49(1.000  contos. 

Les  matières  premières  et  articles  destinés  aux  arts  et  in- 
dustries repri'senléut  90.000  contos,  soit  18  0/0;  les  articles 
manufacturés  203.000  contos,  soit  43  0/0,  enfin  les  produits 
alimentaires  et  les  fourrages  représentent  l'énorme  somme  do 
174.000  contos,  soit  36  0/0. 

Notre  confrère  Le  Brésil,  qui  analyse  ces  chiffres,  regi'otte 
qu'un  pays  aussi  riche  on  ressources  agricoles  soit  à  un  tel 
point  tributaire  de  l'étranger  pour  les  produits  alimentaires 
et  que  l'industrie  nationale  fasse  si  peu  de  progrès. 

Si  mal  comjiosée  que  soit  l'importation  du  Brésil,  elle  a 
du  moins  ceci  de  satisfaisant  qu'elle  est  dépassée  de  245.0(JO 
contos  par  l'exportation,  qui  s'élève  à  735.000  contos.  Il  est 
vrai  que  celle-ci  est  en  décroissance  de  135.000  contos  sur 
celle  de  1901,  qui  fut  de  860.000  contos. 

Cette  diminution  provient  de  la  classe  des  produits  végé- 
taux, la  plus  importante,  on  peut  dire  la  base  essentielle  do 
la  production  brésilienne.  Cotte  classe  avait  fourni  à-  l'expor- 
tation, en  1901,  un  chiffre  de  816.000  coûtes.  En  1902,  ce 
chiffre  n'est  plus  que  de  682.000  contos  et  il  aura  encore 
diminué  en  1903. 

Malgré  la  réduction  de  l'exportation,  on  a  vu  heureuse- 
ment que  celle-ci  dépasse  encore  l'importation  de  245.000 
contos  et  heureusement  cet  excédent  do  l'exportation  sur  la 
consommation  fait  face  en  partie  au  drainage  d'or  qui  s'opère 
de  divers  chefs,  service  des  dettes,  dividendes  d'entreprises 
diverses,  revenus  des  Brésiliens  au  dehors,  envois  ou  emports 
d'argent  par  les  émigrauts,  qui  autrement  pèseraient  terri- 
blement sur  le  change. 

La  proportion  de  l'importation  s'établit  ainsi  par  pays  de 
provenance  : 

Angleterre   28.15      Colonies  anglaises. .  6.& 

Etats-Unis   12.25      Uruguay   5.28 

AUenmgnc   11.44      Italie..."   3  66 

France   8.95      Belgique   2.36 

Argentine   8.95      Autriclie   1.86 

Portugal   6.93 

Quant  à  l'exportation,  les  Etats-Unis  en  prennent  les  37  0/0, 
l'Angloterro  17.33  0/0,  l'Allemagno  15.81  0/0,  la  Franco 
10.42  0/0,  les  Pays-Bas  4.90  0/0,  l'Argentine,  l'Autriche  et  la 
Belgique  moins  de  3  0/0,  l'Uruguay  moins  do  2  0/0  et  les 
autres  pays  moins  do  1  0/0. 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques. —  En  fc'vrier  1904,  les 
recettes  publiques  se  sont  élevées  à  45.895.406  dollars;  les 
dépenses  ont  été  de  42.654.772  dollars,  ce  qui  laisse  un  excé- 
dent de  3.240.634  dollars. 

Voici  le  détail  dos  recettes  et  dos  dépenses  en  fé'vrier  1904 
et  pendant  les  huit  premiers  mois  de  1903-1904  : 

Recettes  8  premiers 

mois  de 

Février  190  i  1903-1904 
(En  dollars) 

Douanes   20.794.649  l"/5.784.376 

Eevenus  intérieurs   18.067.922  157.260.936 

Divers   7.032.8^5  32.276.637 

Total   45.895.406  3  5. .321 .249 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   10.753  152  93.203.465 

Guerre                                     7.702.034  79.104.862 

Marine                                     7.774.713  66.122.088 

Indiennes                                    1.135.107  7  46S.676 

Pensions   13.574.109  96  635.724 

Intérêts                                      1.715.6.')7  17.909  120 

Total   42.654.772  360.438.935 
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Le  Marché  Financier  de  I\ew-York 


New- York,  -V)  mars  1904. 

Ou  continue  à  s'occuper  des  difficultés  relatives  à  la  répar- 
titiou  do  l'iictil'  do  Xorlhern  Sccvritics.  Los  représentants  des 
gi'oupcs  llill  et  Morgan  estiment  que  l'accord  se  fera  bientôt 
avec  le  groupe  do  l'Union  Pacific.  Tout  le  monde  est  d'ac- 
cord pour  trouver  naturel  certains  froissements,  étant  donné 
la  diversité  d'intérêts  des  groupes  en  jeu;  mais  on  ne  croit 
pas  que  le  conflit  subsiste  longtemps. 

La  tendance  générale  du  Marché  est  restée  ferme,  quoique 
certaines  valeurs  aient  lléchi  au  cours  de  la  séance,  mais  la 
clôture  a  été  excellente. 

Le  //  0/0  ancien  finit  à  108  1/4. 

Les  Chemins  américains  ont  été  très  soutenus,  en  har- 
monie avec  la  fermeté  dos  lignes  du  Pacifique. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  72  1/4;  Mîlwaukce,  144  1/2;  Erie,  26  1/4; 
Reading,  44  7/8;  Canadian  Pacific,  115  ./.  ;  Illinois  Cen- 
tral, 130  1/4  ;  Louisville,  107  7/8  ;  Central,  156  ./.  ;  Union- 
Pacific,  85  3/4.  . 


MEXIQUE 

Les  Banques  du  Mexique.—  Nous  lisons  dans  le  Mexique  : 
«  Le  capital  social  total  des  Banques  au  Mexique  était,  en 
juillet  1903,  de  105.105.000  piastres,  dont  18.071.5.58  piastres 
non  appelées  ot  87.078.442  verséi>s.  Il  é'tait,  on  décembre  19U3, 
de  lœ. 8.50. 1)00  piastres,  dont  6.916.250  non  appeli'os  et 
98.933.750  versées. 

Le  tableau  suivant  donne  les  chifl'ros  des  opérations  d'es- 
compte faites  pendant  le  semestre  par  les  Bajiques  de  la 
capitale  : 

Banques  de  la  capitale 

Prêts 

Portefeuille     sur  valeurs 


lEn  piastres! 

.Tuillot   58.873.711  42.345.931 

Août   59.039.588  43.677.051 

Septembre   60.796.446  44.576.765 

Octobre   62.920.292  46.860.290 

Novembre   64.245.461  50.333.737 

Décembre   66.811.696  50.450.871 


L'augmentation  qui  a  été,  au  total,  de  15.442.925  piastres, 
s'est  faite,  comme  ou  le  voit,  progressivement. 

Elle  a  été  duo,  en  partie,  aux  appels  do  fonds  faits  par  la 
Banque  Centrato,  au  total  10.505.308  piastres,  et  aussi  à 
l'expansion  du  crédit  peiuhml  cette  époque  d'exportaliou  do 
numéraire  et,  en  conséquence,  d'un  certain  malaise  dans  les 
affaires. 

Le  même  mouvement  d'augmentation  s'est  produit  hors  de 
la  capitale,  dans  les  Banques  des  Etats. 

Banques  des  Etats 

Prêts 

Portefeuille    sur  valeurs 


En  piastres 

.luillet   63.677.531  12.459.933 

Août   64.409.064  15.861.016 

Septembre   (ii.882.337  U.380.9(»2 

Octobre   65.482.644  14.041.077 

Novembre   65.620.633  13.842.125 

Décembre   69.789.091  14.450.581 


L'augmentai  ion  du  portefeuille  gé^né-ral  dos  Banques  dos 
Etats  a  donc  t'4o  de  8.1112.20!)  piastres.  Elle  a  t'-té  produite  par 
les  mêmes  causes  que  celles  qui  ont  inllui>  sur  les  Banques 
de  La  capitale. 

Pendant  le  mime  semestre,  les  existences  métalliques 
étaient  : 

Banques  Bauijues 
de  la  cajjitalo    des  Etats 

(En  piastres' 


Juillet   .32.604.:W3  24.794.719 

Août   37.456.69D  23.116.771 

Septembre  '.  . .  38.641.076  22.839.439 

Octobiv   34.61)2.634  28.ii78.379 

N<)veiiiI)ro   :i0.0S8.",li)8  22.;)84.724 


Décembre   38.424.623  23.140.358 


■  IllCI  LATIoN 

Banques  de  tu  co/ùtulc 

Bons  Bons 
Bilk-ls     hypothécaii'es  décaisse 


En  piastres) 

Juilicl   45.635.386  9.906.400  3.231  »jO 

Août   47.251.707  9. 778. .500  3.2:35.000 

Septembre   45.173.166  9.900.800  3.138.2CO 

Octolire   43 . 476 . 086  10 . 108 . 200  2 . 954  200 

Novembre   43.086.441  10.141.700  2.867.20C 

Décembre   43.041.413  10.387.900  2.155.600 


L'augmrntation  de  circulation  des  bons  hypothécaires  est 
due  à  l'i-mission  de  bons  faite  récemment  par  la  Banque 
.Agricole  r^i  II y[n)tliécaire  du  Mexique. 

La  diniinulion  des  billets  cl  de.s  bons  de  ca'isse  doit  être 
atlril^uée  aux  demandes  de  numé-raire  pour  rexportalion. 
^  ■  Banques  des  Etats 

Billets       Bons  de  caisse 


En  piastres) 

.luillet   40.s4!t.347  :î8.02ii 

Août   4u.  553. 256  19.133 

Septembre   40.089.273  17.151 

Octobre   38.796.710  21.734 

Novembre   40.267.77)0  22.1.-)8 

Décembre   41.161.296  21.246 


L'insignifiance  des  chillres  des  bou-s  de  caisse  provient  de 
ce  qu'une  seule  banque,  hors  de  la  capitale,  en  émet,  la 
banque  «  Piéfactionnaire  de  Chiliuahua  •>.  Les  autres  banques 
du  même  typ;  à  (Jampêche,  à  Morelia'  se  sont  transfumées 
en  banques  d'émission. 

Eu  résunu',  le  mouvement  des  banques,  tant  à  Mexico  que 
dans  les  Etats,  a  été  régulière  peud;uit  le  second  semfistre  de 
l'année  dernière.  Ou  ne  peut  signaler  aucun  recul,  aucun 
accident. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Récolte  et  l'Exportation  du  Blé.  —  Voici,  d'après 

les  statistiques  du  Ministère  do  r.\griciilture  de  la  Répu- 
blique Argentine,  im  tableau  de  la  ]iroducliou  du  blé  dans 
ce  pays  : 

Gardé  pour 

la  con- 
sommation 

et  les  Valable 
Années  -      Surface         Pro-     ensemence-  pour 
de  récolte    ensemencé'e    duction       nutnts  l'exportation 


Hectares 

Eu  tonnes", 

1890-1801 

1.202.208 

845.iK)0 

440. 0(X) 

405.000 

1891-1892 

1.320.000 

!'80.oo<:' 

485.000 

495.000 

1892-18113 

1.600.lX)0 

1.593.000 

535.000  1 

.058.000 

1893-1 8i)4 

1.840.000 

2.238.000 

575 

m  1 

.))63.(.)00 

1894-1895 

2.000.000 

1.67U.0tX) 

605.000  l.Ooô.iXX) 

18<)5-189C) 

2.260.000 

1.263.1)00 

640.000 

623.tJ00 

1896-1897 

2.500.000 

860.000 

6S0.000 

180. OOC 

1897-1898 

2. m. m 

1.453.000 

745 

000 

708.000 

1898-18!  )9 

3.200.000 

2.857.137 

845.500  2 

.001.637 

1899-19(M) 

3.250.000 

2.7)16.589 

886 

60«  1 

.87!). 989 

1!'00-I901 

3.379.749 

2.034.438 

895 

70)'»  1 

138.738 

1901-1902. 

3.296.066 

1.534.405 

926. 

700 

607.705 

1902-1903 

3.695.343 

2.738.853 

989.800  1 

741). 053 

Voici,  ma 

utenant.  un  Lnblcau  de  l'exportalion  et  des  prix 

Prix 

lu  blé 

par  UH)  kilos 

l'.xportatious 

m<iveu*;ui.' 

Prix 

-VnU'e- 

— — — -  movoade 

]!!.• 

Farm" 

r'apier 

Or 

lor 

Ka  tonnes 

Eu  piasU-o.s 

1891 

3!  "5. 555 

7.015 

14.78 

4.13 

358.22 

1892 

470.110 

18.849 

9.65 

2.95 

:«»;.82 

is;t3  

.  1.008.137 

37.9:!1 

8.23 

2.55 

322.30 

18!)4 

1.608.249 

40.751 

6.53 

1.82 

358.73 

1895 

1.010.269 

53.!)35 

7.68 

2  21 

»43  <i2 

18!Hi  

532.001 

51.7.V2 

8.12 

2.74 

2<»6.24 

101.845 

41.443 

11  96 

4.11 

290.96 

18!»H  

645.161 

31.9:« 

9.50 

3  71 

256.21 

1  713.429 

59.4a 

5.42 

2.41 

2i-).18 

1.920.676 

.-.1.203 

5.89 

2.54 

2:11 .68 

904.289 

71.742 

6.;r. 

2.7:! 

2:^2.83 

v.m  

('>44.908 

39.04t» 

6.77 

2  S8 

2:"ô.47 

19^1;:  

1.1 '.S  1.327 

71.!"S0 

6. 39 

2.81 

227.27 
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MINES  D'OR 


L'Avenir  des  Mines  du  Transvaal 


Sous  ce  titre,  notre  oxcelk-nt  confrère,  "SI.  Ilcnry  Dupont, 
directeur  de  là  Renie  Sud-Africaine,  vient  de  faire  paraître 
une  brochure  qu'on  lira  avec  intérêt.  Parlant  de  la  quantité 
d'or  restant  à  extraire  du  Witwatersrand  proprement  dit,  il 
rappelle  qu'en  1893  l'ingénieur  Sclimeisser,  envoyé  par  l'em- 
pereur d'Allema!,'ue,  prévoyait  un  rendement  de  .'i  milliards 
360  millions,  pour  une  étendue  latérale  de  18  kilomètres  et 
une  profondeur  de  800  mètres.  En  1896,  MM.  Hatch  et  Chal- 
mers,  pour  43  kilomètres  et  1.200  mètres  de  profondeur, 
admettaient  une  production  do  14  milliai-ds  de  francs,  et,  en 
1898,  M.  Wilkinson,  poui'  la  même  étendue  latérale  de  43  ki- 
lomètres, mais  en  descendant  jusqu'à  1.660  mètres  de  jirofon- 
deur,  obtenait  un  total  de  22  milliards  de  francs. 

Or,  on  1902,  l'ingénieur  américain  John  Hays  Hammond  a 
été  plus  loin  encore  puisque,  d'après  lui,  en  admettant  jjue 
l'exploitation  soit  poussée  à  une  profondeur  verticale  de 
1.800  mètres  seulement,  les  17  kilomètres  qui  forment  le 
cœur  du  Eand  produiront,  à  eux  seuls,  la  somme  énorme  de 
15  milLiai'ds  de  francs.  Aussi,  en  ajoutant  les  sections  est  et 
ouest  qui  comprennent  40  kilomètres,  arrive-t-on  à  évaluer 
à  37  milliai'ds  1/2  de  francs  le  rendement  présumé  du  Wit- 
watorsi'and,  tout  en  admettant  que  la  riclics.se  de  ces  sections 
est  inférieure  do  moitié  à  celle  de  la  section  centrale.  Comme 
il  a  été  extrait  jusqu'ici  2  milliards  1/2  de  francs,  il  resterait 
encore  3.')  milliards  d'or.  Et,  ajoute  M.  Henry  Dupont,  comme 
on  sait  aujourd'luii  que  l'étendue  du  gisement  est  très  supé- 
rieui'e  aux  mesures  qui  viennent  d'être  indiquées,  ce  chilire 
sera  lui-même  largement  dépassé. 


RAND  MINES  LIMITED 


L'assemblée  générale  anmielle  de  cette  Compagnie  s'est 
réunie  à  Johannesburg. 

M.  Reyersbacli,  qui  présidait,  a  dit  que  la  diminution  dans 
la  production  aurifère  du  ïransvaal,  depuis  la  guerre,  a 
causé  un  sentiment  d'incertitude  dans  le  monde  financier  en 
généi'al  ;  elle  est  en  grande  partie  la  cavi.se  de  la  baisse  des 
meilleures  valeurs  et  de  la  difficulté  éprouvée  par  les  Gou- 
vernements et  les  Sociétés  de  crédit  à  se  procurer  les  fonds 
■dont  ils  ont  be.soin.  Aussi  la  nécessité  d'augmenter  rapide- 
ment la  production  s'impose-t-elle.  Au  31  décembre,  l'actif 
liquide  de  la  Rand  Mines  s'élevait  à  602.000  liv.  st.,  et  les 
bénéfices  répartis  à  2.603.776  liv.  st.  (contre  2.401.640  liv.  st. 
au  31  décumbre  1902).  La  Compagnie  conteste  à  r.\dminis- 
tratiou  des  Contributions  en  Angleterre  le  droit  de  prélever 
l'income-tax  sur  ses  bénéfices. 

Pendant  l'année  1903,  elle  a  occxipé  une  moyenne  de  406 
blancs,  et  la  moyenne  dos  indigènes  employés  par  elle  a  été 
de  8.898,  alors  qu'il  lui  en  fallait  23.537.  Le  problème  de  la 
main-d'œuvre  est  l'un  des  plus  importants  qu'on  ait  jamais  eus 
à  résoudre.  D'un  côté,  les  blancs  considèrent  comme  une 
chose  dégradante  de  travailler  côte  à  côte  avec  les  jioirs,  et 
de  l'autre  il  règne  dans  certains  milieux  en  Angleterre  une 
tendance  à  vouloir  que  le  nègre  ait  droit  à  une  plus  grande 
protection  légale  que  le  blanc.  Ceux  qui  ont  la  charge  dos 
intérêts  des  mines  refuseront  de  sanctionner  tout  ce  qui  pour- 
rait ressembler  à  une  servitude,  pai'co  que  cette  forme  de 
travail  doit  se  retourner  nécessairement  contre  les  employeurs. 
La  question  de  l'avenir  est  le  danger  de  voir  une  petite  com- 
munauté blancrhe  disséminée,  entourée  et  cernée  par  une 
population  indigène,  la  dépassant  en  nombre  dans  la  propor- 
tion de  7  à  1.  La  Compagnie  s'est  constamment  préoccupée 
d'améliorer  les  conditions  de  la  vie  dans  les  mines,  et  aura 
éventuellement  à  examiner  s'il  est  désirable  de  permettre  aux 
indigènes  qui  viennent  travailler  dans  les  mines  de  se  faire 
accompagner  par  leurs  femmes . 

Parlant  ensuite  de  l'insuffisance  do  la  main-d'œuvre,  le  pré- 
sident dit,  qu'autant  que  possible,  on  s'est  efforcé  d'utiliser 
les  engins  mécaniques.  Les  conditions  actuelles  et  le  prix  de 
la  vie  font  qu'il  est  impossible  d'employer  les  ouvriers  blancs 
inexpérimentés,  et  il  ne  faut  pas  espérer  que  la  vie  sera 
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moins  chère  tant  que  les  droits  de  dduane  et  les  dé- 
penses publiques  n'auront  pas  été  réduits  et  tant  que  le  dé- 
veloppement des  mines  n'aura  pas  contribué  à  celui  de  l'agri- 
culture et  des  autres  industries.  Les  mines  ne  peuvcnl  pas 
payer  aux  ouvriers  blancs  inexpérimentés  un  salaire  suffi- 
saut  pour  leur  iiormettre  de  vivre  d'une  façon  couvouable  et 
ou  même  temps  d'épargner.  Il  ne  serait  pas  sage  de  faii'o  ve- 
nir des  ouvriers  européens  d'une  classe  inférieure  et  do  leur 
donner  des  salaires  leur  permettant  à  peine  do  vivre.  Au- 
jourd'hui, la  Compagnie  emploie  1.900  blancs,  mais  si  les  dé- 
veloppements projeté's  sont  mis  à  exécution,  il  lui  faudra 
3.800  blancs,  ce  qui  correspond  à  une  augmentation  totale  ilo 
26.000  blancs  pour  tuute  la  communauté.  Comme  ou  ne  peut 
se  procurer  des  Hindous,  il  faut  bien  se  rabattre  sur  les 
Chinois,  mais  uniqu(mient  dans  le  but  de  combler  l'insuffi- 
sance de  la  maiu-d'o'uvre  lucale.  On  ne  pcriuettra,  ni  dans 
le  présont,  ni  dans  l'avenir,  que  la  main-d'œuvre  de  couleur 
vienne  concurrencer  les  ouvriers  blancs  expérimentés.  Jai 
majorité  de  la  population  blanche- du  Transvaal  est  aujour- 
d'hui favorable  à  l'importation  de  la  main-d'œuvre  chinoise. 
Cette  mesure  marquera  sûremeut  le  début  d'uue  ère  de  pi'os- 
périté  extraordinaire  poixr  la  Colonie.  En  terminant,  M.  Reyers- 
bach  proteste  contre  l'imputation  d'eschivage  formulée  contre 
les  mines  ;  il  déclare,  en  inêmo  temps,,  quc'  les  pi'i'cautions 
prises  parles  Compagnies  minières  contrôla  ]iestesont  aussi 
complètes  que  possible  et  de  nature  à  dissiper  toutes  les 
Luquiétudes. 

Il  n'a  pas  été  question  de  dividende  à  l'assemblée  ;  mais, 
d'après  certains  renseignements,  on  peut  s'attendre  à  ce  qu'il 
en  soit  déclaré  un  fin  juin  prochain. 


■Vogelstruis  Consolidated  Deep 


Des  déclarations  faites  à  l'assemblée  générale  annuelle  do 
cette  Compagnie  tenue  à  Johannesburg  le  24  mars,  il  ré- 
sulte que  par  suite  de  manque  de  main-d'o'uvre,  il  a  été 
impossible,  en  1903,  de  reprendre  les  travaux  dans  la  mine, 
mais  la  propriété  et  les  installations  ont  été  entretenues 
avec  soin.  Dans  son  rapport,  l'Ingénieur-eonseil  appelle  l'at- 
tention sur  les  résultats  favorables  obtenus  par  les  Compa- 
gnies d'affleurement.  Il  mentionne  également  la  valeur  satis- 
faisante des  essais  opérés  sur  le  minerai  provenant  du  puits 
central,  et  rappelle  qu'au  moment  où  les  travaux  ont  été  inter- 
rompus, on  s'attendait  d'un  moment  à  l'autre  à  recouper  lo 
reef  dans  le  puits  ouest.  Les  fonds  nécessaires  ix)ur  faire  face 
aux  dépenses  coiu-antcs  et  au  deuxième  tirage  d'obligations 
qui  devait  avoir  lieu  au  mois  de  mai  dernier,  ont  été  avancés 
par  les  actionnaires  qui  ont  aidé  précédemment  la  Compagnie. 
Le  tirage  en  question  n'a  pas  eu  lieu,  le  Conseil  ayant  jugé 
plus  avantageux  d'acheter  12.250  liv.  st.  d'obligations  sur  le 
marché.  Au  31  décembre  dernier,  les  sommes  empruntées 
par  la  Compagnie  s'i'devaient  à  52.694  liv.  st.  D'un  autre  côté, 
les  obligations  en  circulation  avaient  été  ramenées  au  chiffre 
de  98.000  liv.  st.  et  il  restait  7.000  actions  à  la  réserve. 


IVliiaes  cl'Or»  Australiennes 


>'otes  niinicrss  d'AnsIrallc 

Golden  Horse  Shoe.  10.87G  tonnes  broyées  ont  produit 
2.844  onces  ;  1.924  tonnes  de  tailings  ont  rendu  1.097  onces  ; 
8.223  tonnes  de  slimes  ont  rendu  4.087  onces  ;  l.:300  tonnes 
do  minerai  sulfureux  ont  donné  7.296  onces  ;  .58(5  tonnes  de 
concentrés  ont  produit  1.787  onces.  Total  :  17.111  onces,  d'una 
valeur  de  60.812  liv.  st.  En  janvier,  17.604  onces,  d'une 
valeur  de  64.639  liv.  st.  Cette  Compagnie  mettra  en  paiement, 
le  14  avril,  un  premier  acompte  de  6  shillings  par  action,  à 
valoir  sur  le  dividende  dé  1904.  Au  dernier  moment  une  dé- 
pèche annonce  qi^un  accident  s'est  produit  à  la  machinerie 
qui  ne  pourra  être  réparée  avant  deux  mois,  mais  l'adminis- 
tration  de  la  Compagnie  annonce  que  cet  accident  n'affectera 
pas  la  production,  attendu  que  les  réserves  de  minerai  d(''pas- 
sent  les  besoins  de  plusieurs  années. 

Queensland  Menzies.  La  nouvelle  batterie  a  broyé  1.175 
tonnes  ;  rendement  :  980  onces  ;  738  tonnes  traitées  à  la 
cyanuration  ont  donné  261  onces  ;  rendement  total  :  1 .241 
onces,  d'une  valeur  approximative  de  3.700  liv.  st. 
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Informations  diverses 


New  Unified  Main  Reef.  —  l/assi  iuljliM'  ordinairo  aura 
lieu  le  29  avril.  Une  réunion  cxtraortlinairo,  convoqui'O  pour 
le  même  jour,  a  pour  objet  (ra])prouver  les  nouveaux  articles 
(l<'s  statuts.  Les  livres  de  transferts  seront  clos  du  25  au 
2!)  avril. 


Glynn's  Lydenburg.  —  Un  dividende  de  10  0/0,  soit  2  sli. 
par  action,  sera  ])a}abli'  aux  actionnaires  cni-egistrés  le 
13  avril.  Los  livres  de  transferts  seront  clos  du  l'i  au  2'.i  avril 
inclus.  Les  chèques-dividendes  seront  envoyés  bureau  û<- 
Tiondres  aux  actionnaires  européens  vers  le  17  mai. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  31  mars  1904. 
La  liquidation  de  lin  mars,  qui  a  eu  lieu  le  2ô  mars,  n'a 
rien  présenté  de  bien  jiarticulier.  Les  taux  de  reports  ont  peu 
difl'éré  de  ceux  de  la  liquidation  précédente.  On  a  payé  4  à 
5  0/0  sur  la  (iolilfichls  et  VEust  liand  :  3  1/2  à  4  1/2  Ù/0  sur 
la  Kand  Mines;  4  1/2  à  5  1/2  sur  la  Rinulfuntcin,  la  Modder- 
fonlein,  la  Geduld,  la  Simmer  ;  5  à  (3  0/0  sur  la  Gokl  Trust  ; 

5  à  7  0/0  sur  les  autres  valeurs  sud-africaines  ;  la  De  Deers 
a  été  reportée  entre  2  et  4  0/0  ;  Chavleved  entre  1  /2  et  1  penny, 
les  autres  autres  valeurs  rliodésiennes  aux  environs  do 

6  à  7  0/0. 

On  s'est,  généralement,  peu  occupé,  et  1  allure  du  marché  a 
d'abord  été  un  pea  lourde.  On  est  mieux  maintenant,  et  les 
dis])ositions  sont  formes.  L'épidémie  de  Joliauncsburj,'  ne 
cause  plus  d'appréhension,  et  il  ne  reste  plus  maintenant  que 
la  question  do  la  main-d'œuvre  chinoise.  Or,  au  cours  d  une 
réunion  qui  a  eu  lieu  lundi,  M.  Langerman,  vice-président  du 
Conseil  d'administration  de  la  Randjontein  Eslate,  a  déclaré 
qu'il  espérait  voir  arriver  les  premiers  ouvriers  chinois  dans 
six  semaines  ;  nn  millier  sera  envoyé  à  la  Sortit  IVrridfontein 
et  un  autre  millier  dans  l'une  des  mines  du  groupe  Uarrar. 

Le  Stock-Exchangi.'  vient  de  fermer  ses  jiortes  ;  il  ne  les 
rouvrira  que  mardi. 

:i-*sf:  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  Il/lfj,  clôture  à  ce  cours. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  5  11/1(3.  î'ransi'aai  Gold  - 
lields,2\,'i.  General  Mining  end  Finance  Coriioration,  2  13/lC. 

District  du  'Witwatersrand.  —  Ij'East  Rand,  qui 
clôturait  àO  3/1(3,  reste  au  dernier  moment  à  6  5/8;  Angelo, 
61/4;Nciy  Cornet, 2  ôll&;  ra>ti?;//i,  2  15/1(3;  Treasury,3  lô/W: 
cotte  Conipaguio  déclare  un  dividende  de  5  shillings. 

La  Citg  and  Suijurban  reste  à  6  5/lG  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  6  3/8.  Jubilee,  4  1/8. 

La  Langlaagle  Estale  clôture  à  3  3/8  ;  Driefontein,  4  .■')/8; 
Village,  (3 1/4  ;  Jumpcrs,  2  9/1(3;  Moddcrfontcin,  1  5/8,  contre 

7  7/16.  Ferreira,  19  ./.. 

La  Meijer  and  Charlton  cote  5  liv. 
■   La  ycio  Primrose  est  à  3  9/16;  Rietfontein  A,  1  7/8. 

La  Ginsberg  est  à  2  7/8.  La  Maij  Consolidated  cote  3  13/lG. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/16.  Crown  Reef  cote  16  3/4,  au 
lieu  de  16  12.  Randfontein,  2  7/16;  la  Worcestcr  est  à  3/4. 

La  iiobinson  tîo^i.qui  s'échangeait  à  9  1  4,  reste  à  9  1/8. 

La  Geldenhitis  Estatc  se  retrouve  à  5  1/8. 

La  .Veu)  lleriot  est  à  3  3/8;  Wollntler,  2  9/16. 

La  Henry  Sourse  reste  à  8  5/8,  cintre  8  O/k;.  La  ^Vemmcr 
est  à  10  liv. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  12  ./.  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  12  1,4. 
La  Ronanza  est  à  1  15/16. 

IS Angelo  Deep  finit  ix  1  9/l().  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à 
91;8,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  9  3/8.  Glcn  Deep, 
4  ../..;  Ferreira  Deep,  5  5/8.  Robinson  Deep,  5  3/16; 
Langlaagle  Deep,  2  liv. 

La  Sourse  Deep  reste  i\  3  3/'i  ;  n^odcpoorl  Central  Deep, 
1  9/16;  Rose  Deep,  7  1/4,  sans  chaugi ment . 

La  Durban  lioodepoorl  Deep  clôture  à  2  11/16.  Jumpers 
Deep,  à  'i  1/16;  Rand  Victoria,  à  2  liv. 

La  Cinderella  Deep  s  iuscrit  à  2  1/8;  Village  Deep,  5  liv.  : 
Geldenhuis  Deep.  K)  liv. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  1  7/8. 


**s|:  'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masitona- 

land  Agcncij  clôture  à  7/8;  Rliodesia  Goldfields,  1/4. 

La  Geclong  reste  à  1/4  ;  Selukwe,  1  liv.  ;  Globe  and  Phœ- 
nix,  1  9/16. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  finit  à  7/16. 

La  Transiaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
3  3/8. 


Londres,  31  mars  19(J4,  4  lieures  45  soir. 

\Par  télé])i;oue.) 
Après  la  clôture,      Marché  r-st  ferme. 


Revue  lieiidomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  31  mars  19(J4. 
C'est  sur  un  marehé  très  soutenu  que  s'est  cfTectuéc  liier 
la  réponse  dos  primes  de  fin  mars,  et  c'est  avec  la  plus 
grande  facilité  que  l'on  a  procédé  aujourd'hui  à  la  liquidation 
de  fin  mars.  Le  taux  do  report  s'est  établi  en  moyenne  à 
environ  5  0/0.  Ainsi  que  l'on  a  pu  en  juger,  les  i)0.sitions  à 
la  hausse  en  spéculation  n'existent  ])lus  qu'en  très  jietite 
quantit(''  ;  an  contraire,  on  signale  toujours  un  assez  grand 
niimbro  de  vendeurs  à  dé'couvert  qui  persistent  en  attendant 
un  iucident  dc'^favorable  (juelcon<iue.  Comme  les  nouvelles 
relatives  à  l'épidé^mio  qui  règne  à  .Johannesburg  sont  rassu- 
rantes, cet  incident  ne  se  produira  pas.  On  compte  même  sur 
quelque  chose  de  très  favorable  d'ici.  On  laisse  en  elTet  en- 
tendre, de  certains  côtés,  que  l'ordonnance  relative  à  la  main- 
d'o'uvro  chinoise  au  Transvaal  deviendra  apiilicable  avant 
le  11)  avril,  et  que  les  embarquements  commenceront  immé- 
diatement. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  230  fr.  .50;  elle  finit  à  2;}6  fr.  ... 
Consolidated  Goldfields,  146  fr.  ..,  contre  142  ')0.  East  Rand 
clôture  à  101  fr.  50  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
157  fr.  50;  Chartered,  45  francs,  contre  44  fr.  25. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  25.  La  Ruffelsdoorn  Estate 
finit  à  16  fr.  75. 

La  Ferreira  cote  480  fr.  ..  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
481  fr.  .50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  61  fr.  75;  French  Rand, 

62  francs. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  129  fr.  50,  au  lieu  de  131  50: 
Geldenlniis  Deep,  255  fr.  ...  contre  253  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  98  5<i.  La  Klein fontcin  cote 
41  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  48  fr.  . . .  Langlaagle  Estate, 
85  fr.  . .,  au  lieu  de  86  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  13  fr.  .■>ii.  La  Mozambique  s'é- 
change il  27  fr.  ZO.  Sew  Primrose,  94  francs. 

La  Sew  Goch  est  à  73  fr.  ...  VOceana  Consolidated  est 
;\  38  fr.  .-.0. 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  2;$J  fr.  ...  cote  23i  fr.  ... 
Robinson  Deep,  130  ..,  au  lieu  de  128  fr.  ...  L'assemblée 
générale  ordinaire  des  actionnaires  de  cette  Comjiagnie  est 
convoquée  jiour  le  6  mai,  à  Jtdiannesburg.  Robinaon  Rand- 
fontein.  38  fr.  25  ;  Randfontein  Estâtes.  03  fr.  2r>;  Rose  Deep, 
18'i  fr.  ...  contre  186  fr.  ... 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  ;>9  franc*. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  \:^Q  ..  ;  elle  clotui-ail.  il  y 
a  huit  jours,  à  \'*\  fr.  .'lO. 

La  Slieba  cote  lu  francs. 

La  \Vcmmer  est  à  2M  fr.  ...  La  .Veir  Steyn  Estate  finit 
à  6:3  fr.  25  et  la  Simmer  and  Jack  se  reti-ouve  à  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  92  fr.  2r>;  Tran.'<tanl  Gold- 
fields, 60  fr. 

La  Soutli  African  Qold  Trust  reste  a  110  ..,  couli-o  1»)9  fr. 
L'action  Caltao  reste  a  2.''i  francs. 

I..SI  Johannesburg  Consolidated  Incestment  s'échange  à 

63  fr.  75. 

La  Kokumbo  est  A  25  fr.  . . . 

La  De  Bcej>  est  ;\  497  ;>0  l'action  ordinaijv,  et  à  i(îR  fr.  .. 
l'action  de  préféreuce,  contre  i7i'.  fr.  .  i  i  ii.'.'fi-.  la  <i  iuain'' 
deruii'ie. 


L'Administratcur-Gerant  :  (;k  .i,>,k>  !'•  Li;..MiM.. 


Paris.  —  Iniprunerie  de  la  Tresse,  10,  rue  du  «^ri'issanl.  —  Sirii;irl.  imiv 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Éniissiou  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


o  ^ 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3^-3 

0-1.0 


o  3  o 

H.Si'-' 


•a  o. 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
1904 
19Ô4 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1903 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


9  avril... 
24  mars  . . 
31  mars  . . 

7  avril. . . 


2.. 506 
2.. 354 
2.363 
2.372 


1.09S 
1.113 
1.114 
1.114 


l  3iiO 
1.227 
i.428 
i.320 


384 
429 
503 
509 


680 
719 
970 
810 


AL'I^EMAGNE  —  Banque  Impériale 


31  mars  . 
15  mars  . 
23  mars  . 
31  mars  , 


757 
861 
880 
745 


266 
335 
342 
290 


1.812 
1.427 
1.446 
1.871 


669 
T.O 
723 
675 


1.169 
943 
956 

1.367 


ALLEMAONE  —  Banques  locales 


31  janvier . . . 

30  novemb. . . 

31  décembre. 
31  janvier  . . . 


66 
63 
61 

65 


24 

9--) 

22 
23 


181 
181 
201 
171 


113 
122 
111 
116 


154 
176 
173 
167 


458 
495 
504 
522 


192 
81 
71 

238 


56 
62 
56 


4 
4 
4 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


9  avril.. 

24  mars 
31  mars 
7  avili.. 


859 
895 
851 
841 


742 
693 
724 
722 


986 
961 
1  008 
1.017 


695 
659 
784 
649 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ëcosse 


14  février.  . . 
21  novembre. 
16  janvier  . . . 
13  février — 


131 
151 
139 
130 


20 
20 
16 
15 


183 
204 
188 
176 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


'S  g 


PRINCIP.  CHAI'ITRES 


O-Oj  o 


O  3  O 


AUTRICHE  —  Banque  d? Autriche-Hongrie 


ld03 

3!  mars  . .  . . 

1 

1?5 

327 

1 

610 

lo5 

318 

44 

1904 

1 

190 

323 

1 

632 

138 

273 

42 

1904 

1 

194 

325 

1 

623 

115 

271 

42 

1904 

31  mars  

1 

188 

325 

1 

714 

147 

347 

43 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  dIEspagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1903 
1903 
1904 
1904 


14  février — 
21  novembre. 
16  janvier  . . , 
13  février..  , 


80 
88 
79 
78 


9 
10 
10 

9 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 

1903  28  mars  . . 

1904  12  mars  . 
1904  19  mars  . . 
1904  26  mars  . . 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


3/, 

3'/, 
3/. 


1903     2  avril    . .  . 

94 

26 

631 

53 

553 

32 

3 

1904   17  ni!irs  

94 

25 

617 

73 

535 

34 

3 

190  4   26  mars   

93 

24 

618 

87 

538 

33 

3 

93 

23 

620 

74 

562 

34 

3 

190  3   27  février.... 

12 

12 

2.5 

73 

23 

20 

1904   13  février.... 

7 

8 

3.5 

70 

22 

18 

1904   20  février.... 

8 

8 

37 

69 

18 

1904  27  février.  .. 

9 

8 

38 

69 

22 

18 

1903   28  février.... 

87 

130 

(i 

40 

11 

1903   31  décembre 

111 

» 

151 

10 

52 

13 

190  4   30  janvier  . . . 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

1904  29  février  

100 

» 

l'39 

8 

40 

12 

1903     4  avril  

362 

504 

1 

628 

624 

918 

112 

1904   19  mars  

366 

490 

1 

606 

670 

905 

107 

190  4   26  mars  

366 

493 

1 

602 

670 

905 

168 

1904    2  avril  

366 

494 

1 

607 

652 

908 

108 

1903   28  février.. . . 

1 

1 

140 

74 

33 

11 

1903   31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1904   31  janvier  . . . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1904   29  février.. .. 

1 

1 

134 

83 

28 

13 

99 

168 

478 

8 

139 

120 

137 

167 

48  i 

17 

145 

86 

137 

168 

479 

13 

140 

85 

137 

169 

476 

12 

138 

81 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


4 

i% 

4K 


i'À 
iVt 

4/j 


6/, 
6!4 
6'/, 

6y, 


VA 
VA 
VA 
VA 


357 

69 

807 

172 

298 

25 

5 

20  février  

460 

106 

852 

190 

279 

26 

5 

29  février  — 

469 

106 

866 

180 

293 

33 

5 

10  mars  

469 

107 

845 

178 

295 

27 

5 

ITAL-ie  - 

-  Banque  de  Naples 

73 

14 

249 

63 

92 

30 

5 

20  février — 

98 

14 

2-56 

69 

92 

25 

5 

29  février.. . . 

98 

14 

261 

70 

100 

25 

5 

98 

14 

262 

72 

99 

24 

5 

1903 

10 

mars  

38 

0 

58 

33 

40 

2 

5 

4 

1904 

20 

février  

41 

2 

58 

36 

42 

3 

5 

4 

1904 

29 

février. . . , 

41 

2 

61 

35 

42 

3 

5 

» 

4 
4 

1904 

10 

mars  

41 

2 

59 

37 

43 

2 

5 

190  3  28  février.. . . 

40 

» 

79 

13 

55 

4 

1903   31  décembre. 

35 

» 

86 

10 

55 

2 

1904   31  janvier  . . . 

35 

» 

78 

13 

5i 

2 

1904   2?  février.... 

35 

» 

79 

12 

55  1 

4 

5J4 

177 

» 

190  3    25  février.  . . 

27 

.37 

378 

7 

106 

24 

196 

» 

» 

1904    10  février.. . . 

27 

36 

372 

7 

105 

33 

174 

» 

)) 

1904   17  février.. .. 

27 

36 

372 

8 

105 

33 

170 

» 

1904  24  février — 

27 

37 

371 

9 

105 

34 

5/. 
5X 


400 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Kncais.se 

c  9^ 

Pai.N'CIP.  CHAl'ITBKS 

métallique 

'Z  et 

»    V.  % 

■r.  t  l 

DATES 

Or 

Ar 
gent 

Cirinil 

■r:  "rt  ^ 

ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903  28  mars  

69 

4 

trn 

.■,2 

11 

1904   12  mars  

11 

n;; 

78 

10 

':, 

11 
71 

3 

i:g 

86 

10 

r, 

1904    26  mars  . 

3 

m 

94 

11 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

29  mars  .... 

1.9.S0 

2?;; 

1 .  4SS 

3.-;» 

600 

38:;  w 

1004 

14  mars  

2  03  i 

221 

i.(;7.-; 

361 

712 

433 

1904 

21  mars  

2  017 

222 

1.673 

348 

71.3 

432 

1904 

29  mars  

2.071 

223 

1.677 

:ilO 

696 

427 

3 '4 
3'/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903 

11 

mars  . .  . . 

21 

3 

27 

33 

17 

n 

1904 

13 

février.  . . 

22 

2 

76 

26 

33 

is 

» 

1904 

29 

févriei'. . . . 

'>■) 

3 

77 

26 

36 

18 

1904 

13 

mars  

23 

2 

77 

26 

30 

19 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903   28  février.... 

10 

9 

37 

3 

S 

9 

6 

1903    31  décembre. 

16 

9 

39 

7 

12 

6 

1904   31  janvier  . . . 

16 

9 

38 

6 

7 

11 

6 

1904   29  février  

15 

9 

37 

6 

7 

11 

6 

SUBOE  —  Banque  Royale 


190  3   28  février.... 

73 

7 

192 

*Î0 

116 

13 

1903  31  décembre 

83 

5 

2;i2 

m 

137 

17 

1904   31  janvier  . . . 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

1904   29  février.... 

83 

6 

206 

71 

123 

12 

4'/, 
4/, 

4  y. 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903   28  mars  

lOS 

11 

216 

1.241 

22f. 

45 

4 

108 

10 

223 

1.2S9 

241 

4li 

4 

108 

10 

223 

1-299 

Î2J 

4.3 

4 

108 

9 

224 

1.299 

229 

43 

4 

TOTAUX 


1903 

9.C05|2 

8.36 

13.831 

5.12s 

6.34*) 

1 

637 

» 

1904 

24  mars  .... 

9  292  2 

9;;3 

13.5;S 

6.033 

6.17) 

1 

708 

1904 

31  mars  

9.2931 2 

933 

13.770 

5  ISÛ 

6.613 

1 

3.39 

» 

1904 

7  avril  

9.16612 

883 

16.172 

5  412 

6  820 

1 

744 

;  » 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898 

31  décembre  . 

8. 

160 

2.636 

11.973 

8.999 

7.620 

3 

391 

■» 

1899 

31  décembre  . 

7 . 

S3I1 

2.:;s:i 

11.992 

9.  .321 

8.3.32 

4 

037 

» 

1900 

31  décembre  . 

8. 

211 

2.6(17 

13 

9.. 30.3 

S. 311 

4 

171 

1901 

31  décembre  . 

8. 

770 

2.72.3 

13.70S 

Kl  .3MI 

8.172 

4 

n27 

» 

1902 

31  décembre . 

8. 

752 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4 

178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  déiKits,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse, 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  às»  chiffres  très  importauts. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
ib's  ( '.liauges  sur  Paris,  de 


2  niars 

'.>  mars 

lilnia  rs 

23m.irs 

30inars 

(i  avril 

47  97 

47  97 

48  .. 

4s  0.3 

is  lu 

48  03 

100  21 

100  20 

100  27 

100  32 

100  2S 

100  31 

lis  .. 

14S  .. 

148  .. 

1 16  50 

143  .. 

144  .. 

Barcelone  

39  20 

39  2.3 

38  10 

30  15 

39  13 

39  .. 

M  30 

m  23 

.SI  3il 

M  -2.3 

81  30 

81  10 

liii)  jf; 

KtO  17 

100  22 

100  28 

100  2.3 

100  27 

Bucharc-st  

1(10  67 

1(10  77 

100 

100  50 

100 

100  13 

Constantinople. . .., 

22  73 

22  71 

22  7i 

22  72 

22  70 

22  6S 

M  33 

M  2.3 

.SI  27 

81  27 

SI  32 

81  27 

100  '.k< 

100  13 

KKI  3(1 

Il  10  2.3 

100  13 

100  22 

Genève  

100  19 

l(HI  42 

jdO  53 

100  53 

100  46 

100  3; 

Lisbonne  

673  .. 

671  .. 

671  .. 

675  . 

674  .. 

67  i  30 

Londres   

23  36 

2.3  36 

2.3  :t.3 

2.3  :i3 

2.3  33 

23  33 

Madrid   

3S  72 

3,S  92 

37  95 

3S  92 

39  (i2 

38  !'3 

100  Wl 

100  1.3 

100  3.3 

m  2.3 

KIO  17 

100  23 

Baint-Péter.-»bourg  . 

37  37 

37  42 

37  37 

37  ".13 

37  Xi 

37  12 

Vienne  (à  vue)  

93  53 

95  -■■.2 

;>;;  57 

93  36 

iCi  48 

93  50 

(à  :<  rai)is). . . . 

i>5C8 

95  57 

95  62 

95  61 

95  53 

t»3  .35 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  s^ur 


\al('urs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  papierconri 

Allemagne. . .  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

veiseni.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

Valfurs  à  vue 

Londres    — 


tb.  coart 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse  

New-York. 


Plus 


4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 

4  % 

3  % 

5  % 

4  % 
4  % 


au  pair 
3137  " 
218  .sit 


llaliéies  (l'or  el  d'argeul 

Or  en  barre  île  Itil.j . . 
Argent  id.  le  kil.; . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  910"  ;  .. 

—  —  'nouv.  titre  ;  000"- 
Couronnes  de  Suéde  


lOmars 

I7m;irs 

2»mai  s 

31niarE 

7  avili 

206  12 
121  69 
103  50 

203  75 
121  69 
103  .30 

205  62 
121  73 
103  30 

203  62 
121  50 
103  50 

203  33 
121  30 
103  .30 

360  .. 
440  .. 
262  . 

361  .. 
440  .. 
2ti2  .. 

36G  .. 
440  .. 
2t,2  . 

360  .. 
440  .. 

202  . 

339  50 
261  30 

25  135 
25  16 
0  ".3p 
0  .3Cp 
0  62p 
316  .. 

23  125 

25  15 
0  31p 
0  37p 
0  62p 
515  iO 

23  113 

£)  14 
0  37p 
0  31  p 
0  62p 
515  oO 

25  11 
£i  1.35 
0  37p 
0  19p 
0  3bp 

514  m 

25-11 
23  135 

0  37p 

1  23p 
0  62p 
514  oO 

31.37  .. 
97  .. 

80  50 
23  80 
20  60 
40  .  . 
27  .30 

ZiV  .. 
93  5(1 
80  50 
2.3  80 
20  60 
40  . 
27  30 

3437  . 
94  '.A 
80  .30 
25  80 
20  00 
40  .. 
27  .30 

34i7  .. 
93  . 

80  50 
25  80 
20  60 
40  . 

27  5(1 

34.37  .. 
92  50 
80  50 
25  80 
'20  60 
40  . 
27  .30 

Valeurs  des  monnaies 
éliangères 
d'après  le  change 

^  5  = 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

lOm.'us 

17mars 

24mars 

31mars 

7  aviil 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  ori. 

1  234 

1  229 

1  229 

1  'Wî» 

!  227 

1  227 

Angleterre  (liv.  st.  or). 

23  22 

25  135 

2.3  123 

25  115 

23  113 

25  105 

Auf.-Hongrie  cour,  orj 

1  03 

1  0S3 

1  043 

1  043 

I  013 

1  045 

Belgique  (fianc  or  . . . 

1  » 

0  992 

0  996 

0  996 

0  996 

0  !t96 

Espagne  (pcset.  pap.). 

1  » 

0  72 

0  72 

0  72 

0  72 

0  71 

Grccé  ,  drachme  pap. 

1 

0  67 

0  67 

0  Oji 

0  (:9 

0  67 

Hollande  (fl.  or/  .  . 

2  083 

2  082 

2  078 

2  076 

2  076 

2  078 

Italie  ilira)  

1  « 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Portugal  milrois  pap.) 

5  60 

4  44 

4  44 

4  44 

4  44 

4  44 

Roumanie  leucrj... 

1 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  61 

2  64 

2  64 

2  64 

2  6i 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Ext  ra-Européens 

États-Unis  (doll.  or  . . 

5  18 

5  16 

5  13 

5  15 

3  15 

5  13 

Mexique  pia?tre  arg.) 

5  43 

2  43 

2  44 

2  39 

2  37 

2  34 

Réi)ub.Aig.(peêo  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  (peso  or)  

1  89 

1  75 

1  75 

1  75 

1  73 

1  73 

BiL-sil  milreis  papier» 

2  .S4 

1  27 

1  27 

1  26 

1  27 

1  28 

Indes  roupie  argenl,. 

1  67 

1  69 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

Jajion  yen  or)  

2  58 

2  :<ô 

2  55 

2  53 

2  53 

2  55 

Chine  sbaothai II  taél ai'g.i 

7  47 

3  30 

3  21 

3  15 

3  12 

3  01 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  J.  iidi  7  avril  IWi 

100  francs 
en  billets  de  baiique  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemagne   100  62 

En  ÀNi/leterre   100  34 

Eu  AiilrUhe-Hon'jrie  ...  llki  45 

En  Bel'/iiiue   lU)  37 

En  Fsjiaune   138  24 

En  Gi-Ace     144  . . 

En  flollniule   100  27 

En  lliitie   100  25 

En  l'iji  luijal   126  . 

En  Itouinanie   100  45 

En  llustie   100  97 

En  Suisse   100  62 

Aux  r.Uils-rnis   100  3«! 

Au  .Me.riipue   232  (1. 

En  flé/iuhl.  Afgenline  ..  227  23 

Au  t  hili   21 

Au  lirexil   221  87 

Aux  //i(/<M   99  41 

Au  Jij/ion   101  17 

En  i  /iine   218  17 


Billets  .4 //pmrt/irf*  <.l  38 

—  Aatj/ais   ;t9  t)G 

—  Ausiro-Hongrois.  99-50 

—  lielyes   99  63 

—  Esi>a'/iiOls   71  90 

—  Crées   69  4  ( 

/follatidais   99  73 


—  JlaO'ens 


99  75 


—     /'orliignis   79  33 


Boiiinains. 


99  53 

—  /lusses   99  03 

—  Puisses   99  :iS 


Pièces  dt'-  '         '  lis.^  !»;<  42 

—  du    43  09 

Billets  de  .  .  /.•  1.-  Argent.  U  .. 

—  du  rtitti   91  53 

—  du  Urexil   45  07 

Pièces  .le* /«i/e»   100  59 

—  du  Japon   98  83 

—  de  la  r/iinr   4(i  2"» 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  7  avril  1901. 

La  culo  des  clianye.'!  n"a  pis  I>i»aucouii  ww'iv  :  nous  trcu- 
vous  1,8  de  hausse  sur  le  pajder  Ixdlandais:  li-  iMijiier 
allemand  est  slalionnairo  '*\  co  n  l'st  jvis  avec  la  France 
mais  avi^  la  Russie  que  tsi'  fonl  "'H  ro  luninont  les  o]V'i-alions 
lie  oliaiiRe  ;  le  papier  antricLi-jn  i-e^te  à  Ift^  60  :  le  verscuient 
sur  Madrid  est  à  8.V.>  .Vi  ;  il  y  a  dr  ::ioin«  eu  moins  à  t*!«pérer 
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une  reprise,  car  le  parti  de  la  Banque  d'Esixtijnc  parait 
décidémont  avoir  la  majorité  aux  Cortcs.  Le  milrcis  ijortu- 
gais  se  maintient  à  440.  Le  rouble  est  faible  à  2G1  50  ;  le  ver- 
sement se  tient  k  965  1/8,  venant  de  265  3/4.  La  Russie 
continue  à  tirer  sur  ses  disponibilités  à  l'étranger. 

Le  chèque  sur  Londres  clôture  à  25  13  1/2,  comme  la 
semaine  dernière  ;  entre  temps,  il  est  tombé  à  25  13,  pour 
remonter  à  25  14  ;  il  nous  arrive  de  l'or  d'Angleterre  en  quan- 
tité notable  ;  nous  avons  expliqué  à  plusieurs  reprises  la 
raison  de  la  baisse  du  chèque.  La  devise  belge  n'a  pas 
changé  ;  la  perte  da  papier  italien  s'est  accentuée  :  elle  est  de 
1/4  0/0,  sans  raison  appréciable,  car  la  situation  financiore 
de  l'Italie  est  toujours  bonne,  et  le  dernier  compte  rendu  de 
la  Banque  d'Italie  est  très  encourageant.  La  baisse  du  papier 
«uisse  s'est  accentuée  :  quant  au  papier  américain,  il  esta 
514  50  ;  on  annonce  que  2.400.000  dollars  partent  anjoui-- 
d'hui  par  le  paquebot  français  et  qu'on  prépare  un  autre 
envoi  de  .500.0^10  dollars.  On  dit,  cependant,  que  les  Ann'ri- 
cains  ont  acheté  beaucoup  d'obligations  de  Panama. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokotiama  

Singapoure .... 

Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutta  

Hong-lCong  

Stiangliaï  

Rio-Janeiro  — 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  1  or. 
Or  en  barres.  . 
■Argent  en  barres 


9  mars 


2/0  1/16 
1/11  3/16 


1/4  1/16 
1/4  1/16 
1/10  38 
2/7  1/2 
12  3/32 
16  11/16 


127  23 
77/9  ./. 
26  7/16 


16  mars 


2/0  116 
1/11  ./ 


1/4 

1/4 

1/9 

2  6  3/8 
12  5/32 
16  11/16 


•  / 
./. 

7/" 


23  mars 


2/0  1/16 
1/10  13/16 


1/4 
1/4 
1/9 
2/6 
12 


•  /• 
./■ 

3/4 
1/8 
1/16 


16  11/16 


127  25 

77/9  3/8 
23  3/4 


30  mars 


2,0  l/K 
1/10  9/16 


1/4 
1/4 
1/9 
2/0 
12 


1/16 

1/16 

7/16 

3 
3 


16  1116 


127  23 
77/9  3/8 
25  1/2 


6  avril 


2/0  1/16 
1/10  3/8 


1/4 
1/4 
1/9 
2/4 
12 
16 


1/16 

1/32 

1/8 

3/4 

1/4 

1/2 


127  23 
77/10  1/4 
25  1/4 


127  23 
77 '9  1/8 
26  1/4 

Le  Yokohama  conserve  toujours  la  même  cote  et  ne  se 
ressent  pas  de  l'état  de  guerre.  L'argent  en  barres  perd  1/4, 
d'où  baisse  de  3/16  sur  le  Singapoure,  de  5/lG  sur  le  Ilong- 
Kong  et  de  1  d.  sur  le  Shanghaï. 

La  roupie  est  ferme  ;  la  demande  de  billets  du  Conseil  et 
<le  càblo-transferts  n'a  pas  diminué;  cependant,  il  a  été 
engagé  en  .\ustralie  beaucoup  d'or  pour  l'Inde. 

.Le  marché  des  cotons  et  du  blé  est  très  actif  dans  ce  pays, 
il  absorbe  beaucoup  d'argent.  La  semaine  dei'uière.  la  Ban- 
</v.e  de  Bombaij  a  livré  à  la  circulation  66  laks  1/2.  Le  Rio 
est  en  reprise,  il  gagne  5/32  dans  la  semaine  ;  les  cafés,  du 
reste,  sont  mieux  tenus.  Rar  contre,  le  peso  chilien  recule 
de  3/16. 

.\ucuu  changement  à  Buonos-Ayres. 

L'or  en  barres  est  toujours  fort  recherché  à  Londres  pour 
Paris,  il  s'inscrit  à  77/10  1/4  l'once  standard. 

L'argent,  comme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  est  en  baisse; 
Bombay  et  la  Chine  ne  demandent  plus  rien.  Si  le  -Japon  et 
la  Rus.sie  font  des  emprunts  à  Londres,  New-York  ou  Paris, 
il  est  probable  qu'une  certaine  partie  servira  h  acheter  de 
l'argent  qui  sera  expédié  en  Extrême-Orient. 

Escompte  Jiors  banque  : 

Places         10  mars  17  mars  24  mars   31  mars  7  avril 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York  / 
(timemoney)  ( 


2  1/2 

3  1/16 

3  3/8 


2  3/4 

3  1/16 
3  1/2 


2  3/4 

3  1/8 

3  3/4 


3  ./. 

2  15/16 

3  1/4 


2  7/8 
2  3/4 
2  3/4 


3  7,8      3  7/8      3  7/8      3  7/8      3  7/8 


L'escompte  libre  a  un  peu  baissé  à  Paris,  à  Londres  et  à 
Berlin;  à  New-York,  il  n'y  a  pas  de  changement  sur  le  time 
money.  L'argent  est  très  abondant  sur  la  place  et  le  ciill 
money  s'obtient  entre  1  3/4  et  2  0/0. 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
167  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  204 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  de 
37  millions  de  livres  sterlin". 


Situation  générale  des  Banques  d'ëmissicn 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  augnieul('',  celle 
semaine,  de  8.872.000  fr. 


La  circulation  a  demandi'  18!_t.0OO  fr.  à  Paris  et  (i.OiiO.OOO 
francs  dans  les  succursales:  il  a  été  acheté  pour  14.417.000  fr. 
de  matières;  il  est  venu  100.000  fr.  d'Autriche,  1  million  di> 
Tunis  et  213  000  fr.  de  Suisse. 

L'argent  a  diminué  de  128.000  fr. 

lia  été  livré  à  la  circulation  1.226.000  francs  à  Paris,  et 
il  est  rentré  aux  guichets  2.245.000  francs  dans  les  succur- 
sales ;  il  a  été  expi'dii'  1.200.000  francs  en  Suisse  ;  il  est  venu 
30.000  francs  du  Sénégal  et  23.000  francs  de  Suisse.  La  cir- 
culation a  baissé  do  108  millions  par  suite  des  rentrées  du 
commencement  du  mois  ;  les  comptes  courants  ont  versé 
6  millions;  le  portefeuille  a  diminué  de  166  millions,  mais 
les  avances  ont  nue  plus-value  de  18  millions. 

La  Banque  d'Mleirtugne  a  été  largement  mise  à  contribu- 
tion ;  l'encaisse  ti>talo  a  baissé  do  187  millions,  une  bonne 
partie  de  ce  métal  a  pris  le  chemin  <\o  la  Russie.  La  circu- 
lation a  grossi  de  'i25  millions,  les  comptes  courants  ont  re- 
tiré 48  millions,  le  portefeuille  a  augment(''  de  411  millions, 
les  avances  ont  progressé  Je  167  millions  ;  ces  chifï'ri's  n'ont 
rien  d'imprévu,  les  fins  de  trimestre  sont  toujours  chargées, 
cependant  les  besoins  ont  dé'passé  cette  fois  la  mesure  habi- 
tuelle. 

Il  n'y  a  pas  eu  de  sorties  d'or,  cette  semaine,  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Ycnci  le  dé'tail  des  entrées  : 

Egv])te   £  250.000 

Australi(>   9.000 

Total  «  250.000 

La  circulation  a  prélevé  10.475.000  fr.  ;  par  conséquent,  la 
diminution  nette  de  l'encaisse  est  de  10  millions;  la  circula- 
lion  est  slnlinunaire,  les  comptes  courants  ont  versé  9  mil- 
lions, le  portefeuille  a  baissé  de  135  millions,  le  rapport  de  la 
réserve  aux  engagements  est  de  44  13  0/0.  Quelques  jour- 
naiix  j)révoient  une  baisse  du  taux  de  l'escompte  vers  la  fin 
du  mois,  ce  sont  des  pronostics  à  bien  longue  échéance. 

La  fin  de  mois  a  fait  retirer  6  millions  d'or  de  la  Banque 
d'Autriclie-Hongrie  ;  la  circulation  a  augmenté  de  191  mil- 
lions, les  comptes  courants  sont  stationnaires,  le  portefeuille 
s'est  renforcé  de  76  millions. 

Le  portefeuille  de  la  Banque  'te  Belgique  a  gagné  24  mil- 
lions. 

Les  comptes  courants  ont  retiré  18  millions  la  Banque 
d'Espagne,  qui  n'enregistre  pas  souvent  un  pareil  mouve- 
ment. 

La  Banque  de  Russ'ic  a  reçu  24  millions  d'or,  les  dépôts  à 
l'étranger  ont  diminué,  le  portefeuille  a  fléchi  de  19  millions. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903. . . 

—  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 


Du  12  au  Depuis  Du  12  au  Depuis 
19  mars   lcl"janv.    19  mars  lel"janv. 


2.000 


551.000  1.911.774 


2.047.34G 
598.332 
1.146.4.50 
52.764  481.515 


551. OÛO  1.913.774 
61.093  1.853.345 
171.303  14.150.898 

615.160  9.559.713 
301.559 

3. 352  1.427.304 


618.512  11.288.576 
708.769  8.997.686 
472.890  9.132.716 


.''2.764 
6:33.216 
5.045 


1.632 

1.632 
126.882 
48  024 


1.967.935 
825.971 


1.422 
4.930 
165.934 

172.286 
266.522 
293.301 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  do  dollars) 


Eu- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 

réserve 

1903  4  avril 

1904  19  mars 
1904  26  mars 
1904  2  avril 

163.6 
217.2 
217.7 
223.4 

64.5 
69.3 
71.9 
71.7 

42.9 
36.9 
36.9 
36.9 

900.7 
1037.0 
1048.7 
1069.4 

911.5 
998.9 
1007.9 
1022.7 

-f-  3.2 
--  27  3 
--  27  5 
--  27.8 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Nous  n'avons  encore  rien  à  signaler  dans  les  mouvements 
d'or  à  New- York.  L'encaisse  dos  Banques  associées  est  on 
augmontalion,  les  dépôts  et  les  avance.^  ont  aussi  progressé, 
le  surplus  réserve  n'a  pas  changé. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  j'cns) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dé]>ots 
]irivés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  28  févr.  .. 

110.9 

205.0 

11.7 

29.3 

59.2 

1904  i:i  f('vr.  .. 

108.8 

228.6 

7.8 

48.3 

30.3 

190'i  20  iV\T.  .. 

109.4 

222.3 

8.8 

44.4 

31.9 

1904  27  févr.  . . 

107.5 

223.5 

11.6 

41.1 

31.3 

La  Banque  du  Japon  a  perdu  un  peu  d  ur,  le  i/orlofeuilie 
a  légèremi  nl  diminué. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Crise  monétaire  en  Corée 

Nous  détachons  du  rappurl  do  M.  lierteaux,  vice- 
consul  de  l''rance  à  Séoul,  l'intéressante  étude  suivante 
.sur  la  crise  monétaire  qui  sévissait  dans  ce  i^avs  à  la 
lin  de  1903  : 

Le  l'ait  que  tout  le  commerce  étranger  se  solde  en  yens-or 
du  Japon  cunstituo  une  certaine  garantie  de  stabilité  pour 
les  opérations,  même  à  longue  échéance  ;  le  cours  de  cette 
monnaie  à  ('lalon  d'or  varie  aussi  pou,  en  Corée  comme  au 
Japon,  que  le  laél  et  le  dollar  mexicain,  monnaies  reposant 
sur  l'étalon  d'argent,  sont  exi^osés,  eu  Chine,  à  de  brusques 
et  profonds  écarts. 

D'une  façon  générale  et  pour  le  i^apier  à  vue,  le  change 
moyen  du  yen  se  lient  aux  environs  de  : 

2  fr.  56  sur  Paris  ; 
2  sh.  0  1/2  d.  sur  Londres; 
G  d.  or  49G  sur  Xew-York  ; 
2  m.  07  sur  Berlin  ; 

0  r.  95  sur  Saint-Pétersbourg  ; 

1  r.  53  sur  Calcutta  ; 

I  p.  m.  14  sur  Shanghaï. 

Cette  quasi  invariabilité  du  change  du  yen-or  japonais  en 
Corée,  où  il  u'est  cependant  re])résenté  que  par  des  billets, 
s'est  d'ailleurs  trouvée  confiimée  par  les  dill'(''rentes  crises 
victorieusement  traversées  par  lui  en  1902,  à  l'occasion  de 
l'émission  des  billets  de  la  "  Dai  Ichi  Ciinko  »  i Première 
Banque)  du  Japon.  Ces  faits  méritent  d'attirer  l'attention  de 
nos  nationaux,  car  ils  leur  montreront  la  solidité  des  entre- 
prises japonaises  établies  dans  la  Péninsule. 

Depuis  iilusieurs  années  déjà,  la  circulation  monétaire 
n'était  plus  assurée  en  Corée,  en  dehors  des  pièces  do  5  cents 
de  piastre-nickel,  que  par  les  billets  de  1,  5,  10  et  100  yens  de 
la  "  Banque  du  Jaiion  »  Nippon  Giako!  échangeables  en  or. 
avec  garantie  de  l'Etat  japonais. 

Pour  des  raisons  qui  n'apparaissent  i>as  très  clairement, 
mais  qui,  pensons-nous,  peuvent  être  attribuées  au  très  vif 
désir  du  Jupon  de  justifier  le  dévelopjtemeut  d'une  de  ses 
banques  ])lus  libre  d'attaches  officielles,  et  par  conséquent 
moins  ox])osée  ;'i  porter  ombrage  au  Gouvernement  coréen  — 
la  <■  Dai  IchiGinko  >>  dont  le  but  bien  arrêté  semble  être,  dès 
lors,  de  se  transformer  ])0U  à  peu  en  ban(|ui'  d'Etat  coré^enne 
—  les  billets  de  1  yen  de  la  "  Ni)ipon  (iinko  »  qui,  depuis 
1900,  avaient,  au  grand  détrinu''nl  du  commerce,  commencé  à 
se  raréfier,  se  trouvèrent,  lin  1901,  reliré'S  de  la  circulation 
dans  la  Péninsule  comme  ils  l'étaient  au  -laiiou.  pour  d'au- 
tres raisons. 

II  en  résulta  une  gêne  très  sensible  dans  les  opérations  du 
couimcrcc  local  ;  la  disparition  des  coupures  de  faible  va- 
leur, rendant  inévitable  le  recours  aux  encombrantes  pièces 
en  argent  de  .'»()  sens  (1/2  yen  or  ,  fit  sentir  au  juiblic  — 
Comme  on  l'avait  prévu  —  la  nécessité  de  nouvelles  couiuiies 
de  1  yen. 

Le  terrain  était  bien  pré-paré.  Commencée  le  'i  juin,  l'émis- 
sion des  billets  de  1  \eii  réussit  à  merveille,  donnant  à  la 


fois  satisfaction  au  public  et  à  ses  promoteurs.  Les  coupures- 
nouvelles  étaient  acce])tées  par  la  population,  tant  étrangère 
qu'indigène,  d'autant  ])lus  facilement  qu'elles  répondaient  à 
un  besoin  réel  et  immédiat.  Il  était  indiqué,  sur  ce  nouveau 
papier-monnaie,  qu'il  était  inchangeable  en  monnaie  jai)0- 
naise  dans  tous  les  établissements  de  la  banque  d'émission 
en  Corée.  Ci'tte  clause  paraissait  une  garantie  sullisantc  pour 
des  Coupures  d'aussi  faible  valeur. 

Mais  la  '•  Dai  Ichi  Ginko  »  lancée  à  la  poursuite  de  son 
but,  n'entendait  pas  manquer  l'occasion  qui  s'offrait  à  elle  de 
profiler  des  disjiosilions  favorables  du  public.  Encouragée 
par  le  succès  qui  avait  acceuilli  sa  première  émission,  elle 
n'enfui  que  plus  résolue  à  dévelopjier,  ]iar  tous  les  moyens 
i  n  son  jiouvoir,  une  circulation  liduciairc  qui,  pour  ses 
autres  opi'rations  comme  ]jour  l'exécution  de  .sou  programme, 
lui  laisserait  le  bénéfice  de  disponibilités  considérables. 

A  cet  effet,  elle  résolut  d'émettre  des  billets  de  5  yens. 

Pour  jiréiiarer  le  public  à  cette  nouvelle  tentative  et  pour 
le  rassurer  sur  la  solidité,  de  son  crédit,  la  <■  Première  Ban- 
<iue  .)  eut  soin  de  faire  puljlier,  au  préalable,  toute  une  série 
d'informations  <iue  nous  ne  ferons  ipie  résumer. 

La  «  Dai  Ichi  Ginko  «  faisait  connaître  qu'avaut  de  jiro- 
céder  à  sa  première  émission,  elle  avait  sollicité  et  obtenu 
l'assentimeul  du  Ministère  des  Finances  à  Tokio.  Ce  Dé]>ar- 
lement  s'était,  de  son  côté,  concerté  avec  celui  des  .\fraires 
étrangères  pour  que  les  Consuls  japonais  eu  résidence  dans 
les  ditTérents  ports  de  Corée  exerçassent  une  surveillance 
étroite  sur  la  circulation  de  ces  billets.  Les  agences  de  la 
banque  dans  les  mêmes  localités  devaient  leur  fournir  tri- 
mestriellement des  étals  indi(|uant  le  moulant  des  billets 
émis  et  celui  des  fonds  tenus  en  réserve  pour  le  rembouree- 
meut  de  ces  mêmes  billets. 

Après  la  réception  de  ces  états,  contrôlés  par  les  consuls, 
le  Directeur  de  la  Banque  serait  tenu  de  les  centraliser  el  de 
présenter  au  Ministre  du  Mikado  à  Séoul  un  rapport  d'eu- 
sembh;  sur  la  situation  dans  toute  la  Péninsule. 

Il  semblait  donc  que  toutes  les  précautions  eussent  été 
prises  pour  rassurer  le  public  sur  la  confiance  à  attacher  à 
ces  nouveaux  billets. 

Les  ri'sideuts  étrangers  connaissaient  en  outre  la  situation 
fmancière  de  la  "  Première  Banque  »  comme  assez  prospère, 
du  moins  pour  le  présent  : 

Etablie  en  1873.  elle  a  uu  capital  libéré  de  cinq  millions  de 
>  eus  et  un  fonds  de  réserve  de  un  million  ;  ses  receltes 
brutes  ont  été,  pour  le  deuxième  trimestre  1!J01.  de  l..V>.').2i5 
yens,  et  ses  dépenses  de  l.ir)I.2.'>'i  yens,  laissant  un  bénéfice 
net  de  400.990  yens.  Le  dividende  jiayé  aux  ceul  mille 
actionnaires  ,2  yens  25  ,  au  taux  de  9  0  0,  a  été  de  225. (.MJ 
yens. 

installée  à  Fousan  dès  1878.  cette  Banque  a  successivement 
créé  des  agences  à  Séoul  et  dans  les  ports  ouverts  de  Tche- 
moulpo,  Moklipo  et  Tjeungnamhpo,  où  elle  a  le  privilège 
d'encaisser  les  recettes  des  douanes. 

C'est  dans  ces  conditions  que  la  «  Dai  Ichi  fiinko  »  a  cru 
pouvoir  lancer  ses  nouveaux  billets  à  l'efligie  du  Ijarou  Shi- 
busawa,  son  président.  Elle  jugea  toutefois  prudent  de  ne 
procéder  que  par  é-tapes  successives. 

Emises  au  mois  d'août  1!K>2.  les  coujuii-es  do  5  yens,  bien 
i|ue  ne  répondant  pas  à  un  besoin  aussi  iininiHiial  que  les 
billets  de  1  yen,  trouvèrent  encore  bon  accueil  auprès  des  in- 
digènes et  des  élrangers  en  général.  La  i)ivsse  indigène  n'eut 
ù  enregistrer  que  les  réserves  faites  jiar  une  .seule  de.s  puis- 
sanc^s  repré.seulé-es  ;\  Séoul. 

Ce  fut  l'émission  des  coupures  de  10  yens.  c<'Ues  ci  absolu- 
ment inutiles  puisqu'elles  faisaient  double  euii>loi  avec  les 
billets  de  même  valeur  «pie  la  N"ii>pon  (iinko,  qui  |>rovoqua, 
en  même  temiis  que  les  ju-oleslalions  formelles  de  la  même 
li'galion,  le  refus  calé)j'ui(|ue  ojiposê  par  le  Gouvernement 
coréen  à  la  libi-e  circulation. 

L'uu  des  ]u'incipaux  griefs  invo»|ués  contre  coite  nouvelle 
émission  de  papier-monnaie  était  la  clause  liniilative  du 
ivmbours(>menl  dans  h'S  succursales  de  la  Banque  en  Con*. 
L'obsi'rvaliou  était  judicieuse  et  l'argument  iiorlail  droit 
sur  l'absence  de  ^^rautie.  Qu"advien<li-ait-ll.  en  efTol.  pour 
les  iiorteurs  des  nouvelles  coupuivs  si  uu  jour  la  •>  Dai  Ichi 
Ginko  »,  banque  libix)  et  non  g:iraulie.  formait  so-s  guichets 
eu  (^oréo. 

tjuelles  raisons,  dans  ces  condilious.  de  nMuplacor  le.s  billets 
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-garantis  de  la  <■  Nippon  Giuko  »  par  ceux,  non  garantis,  de 
la  «  Dai  Ichi  Ginko  »  ? 

De  plus,  n'y  avait-il  pas  lieu  de  craindre  que  peu  à  peu 
s'établit  un  change  entre  ces  deux  sortes  de  billets,  d'où 
vme  nouvelle  perturbation  dans  les  affaires  déjà  si  compli- 
quées ? 

Enfin,  la  dernière  émission  dévoilait  trop  clairement  les 
visées  dû  la  nouvelle  Banque  pour  ne  pas  éveiller  les  justes 
s\isceptibilités  de  certaines  puissances. 

Sans  ti'op  se  rendre  compte  de  la  véritable  portée  des  pr-o 
testations  qui  lui  étaient  présentées,  le  Gouvernement  coréen 
n'eut  pas  de  peine  à  comprendi-e,  dans  ce  qu'elle  avait  de 
plus  matériellement  tangible,  la  gravite  d'une  éventualité 
comme  celle  du  non-remboursement,  qui  lui  était  signalée. 

11  interdit  à  ses  nationaux  l'emploi  des  nouvelles  coupures. 

Le  représentant  japonais  intervint  aussitôt  en  faveur  de  la 
«  Dai  Iclii  (uuko  »,  mais  en  attendant  la  solution  favorable 
que  le  Cabinet  de  Séoul  ue  pouvait  manquer  d'accorder,  une 
panique  se  produisit,  qui  eût  pu  entraîner  la  <<  Première 
Banque  «  dans  une  catastrophe  irréparable  et  qui,  au  con- 
traire, touruc',.  tout  à  son  avantage. 

Atïolés  par  l'interdiction  émanée  du  Gouvernement  coréen, 
les  indigènes  qui  possédaient  des  capitaux  en  dépôt  à  la 
Banque  s'étaient  empressés  de  les  retirer  et  les  porteurs  de 
billets  nouveaux  s'étaient  présentés  en  masse  aux  guichets 
pour  en  réclamer  le  remboursement.  En  quelques  jours,  le 
montant  des  dépôts  et  billets  ainsi  remboursés,  soit  en  or, 
soit  en  billets  de  la  «  Nippon  Ginko  »,  a  dépassé  200.000  yens, 
mais  la  «  Dai  Iclii  Ginko  »  a  supporté  très  allègrenieut  cette 
épreuve  et  nous  avions  dès  lors  tout  lieu  de  penser  que  les 
preuves  de  solvabilité  qu'elle  avait  ainsi  données  au  public 
lui  constitueraient  une  excellente  réclame  dont  elle  ne  saurait 
tarder  à  bénéficier. 

Et,  de  fait,  il  résulte  des  comptes  rendus  publiés  par  elle 
que  la  valeur  des  nouveaux  billets  en  circulation  était,  au 
30  novembi-e  1902,  do  427.372  yens,  tandis  que  la  réserve 
métalli(iuo-or  destinc'e  à  couvrir  leur  rachat  s'élevait  à  389.485 
yens.  Fin  décembre,  en  raison  de  la  soudaine  impulsion 
rendue  au  commerce,  la  valeur  des  nouvelles  coupures  en 
circulation  atteignait  703.358  yens,  tandis  ({ue  la  réserve-or 
jîtait  portée  à  400.000  yens. 

(A  suivre.) 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 

à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  angla i s  (ch .  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %   

Espagne  Éxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  i  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .  • 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) . . . 

Haïti  5  %  1873   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  3  %  intéiieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Europe.  —  France.  La  facilité  avec  laquelle  la  liqui- 
dation de  fin  mars  s'était  effectuée,  a  permis  au  Marché 
de  Paris  de  faire  de  nouveaux  progrès.  Toutefois,  de- 
puis mardi,  il  semble  que  de  divers  côtés  on  cherciie  ;'i 
s'alléger;  aussi,  malgré  le  détachement  de  nombreux 
coupons,  détachement  quiaeu  lieu  mercredi,  re.sto-t-on 
un  peu  irrégulier,  quoique  généraloment  encore  ]»ien 
tenu. 

La  Rente  3  0/0  Française  est  excessivement  ferme  ; 
les  vendeurs  à  découvert  .se  rachètent; 

Allemagne.  —  La  situation  du  marclié  financier  est 
redevenue  normale,  à  tel  point  que  la  Bavière  va  ])ro- 
céder  à  l'émission  d'un  emprunt  S  1/2  0/0  de  00  mil- 
lions de  marks  qu'elle  avait  ajourné  après  la  déclara- 
tion de  guerre  russo-japonaise. 

La  situation  du  marché  monétaire  est  bonne.  Les 
disponibilités  sont  abondantes  et  le  taux  de  l'escompte 
libre  est  redescendu  à  .31/4  0/0. 

La  conclusion  du  Syndicat  de  l'acier  continue  à 
avoir  une  inlluence  favoraJjle  sur  le  marché  du  fer  et 
de  l'acier.  La  consommation  intérieure  du  fer  a  été 
évaluée,  pour  1903,  à  .5.0.50.000  tonnes,  ce  qui  est  la 
plus  considéra))le  depuis  1900. 

Angleterre.  —  Le  resserrement  monétaire  de  la  lin  du 
mois  dernier  s'est  atténué  et  les  disponibilités  sont 
abondantes. 

Les  résultats  définitifs  de  l'exercice  190;i5-1904  sont 
connus.  Les  recettes  totales  encaissées  par  l'Echiquier 
se  sont  élevées  à  141.54,5.579  liv.  st.,  alors  (ju'on  les 
avait  évaluées  à  144.270.000  liv.  il  y  a  donc  moins- 
value  de  2.724.  421  liv.  Les  dépenses  se  sont  élevées  à 
146.976.000  liv.  Le  déficit  est  donc  de  5.430.000  liv. 

Espagne.  —  La  situation  du  marché  financier  est 
incertaine  :  on  continue  à  piétiner  sur  place. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  en  février 
dernier  a  été  de  62  millions  de  pesetas,  en  légère  avance 
sur  les  deux  années  précédente.  L'exportation  a  aug- 
menté, mais  surtout  pour  les  produits  alimentaires. 

En  1903,  la  récolte  du  Idé  a  été  de  35.102.434  quin- 
taux au  lieu  de  36.339.015  en  1902. 

Grèce.  —  La  première  section  de  la  ligne  du  chemin 
de  fer  Pirée-Athènes-Larissa  a  été  solennellement  inau- 
gurée. 

Un  projet  de  loi  sur  les  raisins  de  Corinthc  a  été  sou- 
mis au  Parlement. 

Italie.  —  La  conclusion  du  traité  de  commerce  avec 
l'Autriche  semble  se  heurter  à  des  difficultés  insur- 
montables. 

Sur  le  marché  monétaire,  l'amélioration  s'est  accen- 
tuée. La  liquidation  de  fin  mars  a  été  facile. 

La  Banque  d'Italie  a  réalisé,  en  1903,  un  bénéfice 
total  de  5.961.704  lire,  sur  lesquelles  on  a  attribué  18 
lire  à  chaque  action. 

Dans  les  deux  premiers  mois  de  1904,  l'importation, 
sans  les  métaux  précieux,  s'est  élevée  à  293.015.000  lire 
en  diminution  de  10. .5.57.000  lire  sur  celle  de  la  même 
période  de  1903  et  l'exportation  s'est  élevée  à  214.032.000 
lire,  en  diminution  de  35.250.000  lire. 

Roumanie.  —  Au  12  janvier  1900,  la  population  de  la 
Roumanie  s'élevait  à  5.956.690  âmes,  dont  5.489.296 
Roumains,  262.348  juifs  et  205.046  étrangers. 

En  1903,  il  est  entré  dans  le  pays  19.978.430  francs 
d'or,  contre  .56.719.9'i3  fr.  en  1902. 

Amérique.  —  Etats-Unis.  Dans  les  sept  premiers 
mois  de  l'exercice  présent,  l'importation  s'est  élevée  à 
565.365.625  dollars,  contre  598.149.514  dollars  dans  la 
même  période  de  l'année  précédente  ;  l'exportation 
s'est  élevée  à  928.764.887  dollars,  contre  8.56. 482.039 
dollars. 

L'encaisse  métallique  du  Trésor  s'élève  actuellement 
à  l.;^9.011.475  dollars. 
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Mexique.  —  Dans  le«  six  premiers  mois  de  l'exercice, 
l'importation  s'est  élevée  ù  37.125.791  piastres,  contre 
30.974.754  piastres  dans  la  même  période  de  l'année 
précédente;  l'exportation  s'est  élevée  à  103.403.888 pias- 
tres, contre  93.254.070. 

San  Sdloddor.  —  Nous  publions,  page  477,  un  rap- 
port de  M.  Bobot-Dcscoutures  sur  la  situation  de  la 
République  du  Salvador. 

Venezuela.  —  Les  30  0/0  des  .recettes  de  dauane  de 
la  Guayra  et  de;  l*uerlo-CalpCllo,  réservés  aux  réclama- 
tions des  puissances  étrangères,  n'ont  produit  i[ue 
5.084.577  francs. 

Asie.  —  Chine.  L'attitude  de  la  Chine,  dans  le  con- 
tlit  russo-japoHaiïi,  est  assez  suspecte.  A  Pékin,  les 
hauts  fonctionnaires  ont  été  remplacés  par  des  créa- 
tures japonaises. 

La  presse  anglaise  continue  à  .semer  en  Chine  des 
nouv  elles  défaA  orublos  à  la  Rus-sie. 


FRANCE 


La  Polilique.  —  L'Entente  liuneo-aiigluis^e.  —  L'Impôt  sur  le 
Revenu.  —  Les  GoQseils  généraux. 

On  s'occupe  toujours  des  négociations  entre  la  France 
et  l'Angleterre  pour  le  règlement  de  toutes  les  ques- 
tions pouvant  diviser  les  deux  pays,  et  l'on  pense  que 
le  texte  de  l'accortl  i)ourra  être  décidé  sous  peii  de 
jours  ;  toutefois,  il  est  possible  t£uo  de  nouvelles  obser- 
vations soient  présentées  et  nécessitent  do  nouvelles 
modifications  ou  au  moins  des  explications.  Mais  ja- 
mais depuis  vingt-cinq  ans,  ajoute-t-on,  les  deux 
Gouvernements  n'ont  montré  un  désir  si  forme  de  ré- 
gler déûnitivenient  toutes  les  questions  qui  font  l'objet 
de  contestations  entre  les  deux  pays. 

Ce  qui  reste  à  accomplir,  c'est  une  entente  siu*  la  ré- 
daclion  du  texte  de  la  convention.  Des  deux  côtés  on 
tient  surtout  à  ce  que  ce  texte  ne  permette  aucune  équi- 
voque, tout  on  donnant  satisfaction  aux  deux  parties 
et  en  sauvegardant  les  intérêts  de  chacune  d'elle^,,  et 
auss^i,  étant  donné  ({u'une  entente  ne  devient  possible 
que  par  des  sacrifices  mutuels,  à  ce  que  la  dignité  et 
l'amour-propre  des  deux  nations  ne  soient  pas  froissés. 

Jusqu'à  présent,  l'Angleterre  et  la  Franco,  qui  sont 
les  deux  pionniers  de  la  civilisation,  avaient  été  on 
antagonisme.  Leur  expansit)n  fut  une  source  de  que- 
relles constantes  et,  tandis  (pie  beaucoup  de  (jucblions 
secondaires  étaient  ou  classées  ou  rophUrées,  on  ne 
touchait  pas  aux  questions  les  [dus  importantes.  Cette 
fois,  les  dernières  et  les  plus  considérables,  celles  de 
l'Egypte  et  du  Maroc,  recevront  une  solution. 

Tous  les  .sujets  de  discussion  étant  ainsi  écartés,  le 
principal  objet  des  deux  pays,  à  l'avenir,  sera,  au  lieu 
de  s'alïail>lir  l'un  l'autre  par  une  o[iposition  constante, 
d'unir  leurs  efforts  pour  la  défense  de  leurs  colonie^^ 
contre  les  autres  puissances. 

En  somme,  le  résultat  de  la  convention  sera  réta- 
blissement de  bons  sentiments  et  d'une  amitié  durable 
eirtro  les  deux  nations  pour  le  plus  grand  bien  de  l'hu- 
manité en  général. 

■vw,  La  Commission  de  la  lègi.sluliou  fi.scale  a  adoiilé  la 
pro])osiliou  de  IM.  Murlou;  relative  à  l  inipot  sur  le  n  veiui. 
En  voici  les  gi'audcs  lignes  : 

Celte  propowlion,  qui  s'in>pii'i.-  bcaucoiiii  «lu  j^rojet  lluii- 
vicr,  consacra  li'  in  iiicijH-  l'I  lèyile  l'aj)i)licatiou  du  l'inipi*!  glo- 
bal lI  progrossii,  avec  oxcmplioui;  à  lu  base  et  attéuualiou 
d'iiupùt  pour  les  cliargos  rti'  faniill<'. 

Elle  repousse  la  taxe  d'haJbilalioii  comme  impôt  d'Etat,  et 
la  maiulicul  comme  taxe  locale  ;  elle  supprime  la  coutribu- 
tion  ])ersoancllc-mobiliërc  el  celle  des  portes  et  fcuèttes  ;  elle 
abauduuuo  aux  communi's  le  jiriuciiial  de  l'impùt  sur  la  pro- 
lu'ioli'  uou  bàtii',  à  la  cliurge  par  t  Uos  de  procéder  à  la  révi- 
sion de  leurs  évalualions  cadastrales  et  au  rachat  de  la  pros- 
tation. 


M.  Mcrlou  propose,  pour  coiuJjler  le  déficit  résultant  de  ces- 
disjiositious  :  d'élever  de  3  2*)  à  4  0/0  le  taux  do  la  contribu- 
tion sur  la  propriété  bâtie;  de  soumetlixi  à  l'impôt  les  enfances 
liypolliécaires  et  chii'ographairos  :  de  rehausser  de  4  à  5  0,0 
les  taxes  sur  lo  revenu  des  valeurs  mobilières  et  d'augmenter 
dans  des  pro])orlious  correspondantes  la  taxe  sur  le  revenu 
des  valeurs  étrangères:  de  demander  enfin  200  mUhons  à  la 
taxe  personnelle  du  ]irojet  Rouvier,  ce  qui  s'idjtieudra  eu 
])ortaiit  à  2  .00  0,  0  le  taux  maximum  do  la  tariiicatiou  dé- 
gressive. 

Le  .'Jl  mars,  la  Cliandjre,  après  avoir  vole-  la  loi  d'am- 
nistie, a  adojdé  successivement  la  proposition  de  loi  concer- 
nant l'allocation  de  secours  aux  fannlles  nécessiteuses  de 
réservistes  et  territoriaux  pendant  la  durée  des  périodes 
d'instruction  militaiie  et  les  crédits  provisoires  retour  du 
S('nal.  La  Chambre  s'est  ensuite  ajournée  au  17  mai. 

Conformément  à  la  loi  organique  sur  les  Conseils 
généraux,  c'est  hmdi  prochain,  11  avrU,  que  s'ouvriiu  la 
jiromière  session  annuelle  de  nos  assendîléos  départementales.. 

Huit  ministres  sont  conseillers  gè-néraux.  Co  sont  i 
MM.  Emile  Combes  ((jliarente-Iufi'a-ieure  ,  Rouvier  Alpes- 
Maritimes  ,  A'allé  Marne),  Maruéjouls  Avoyron  ,  Trouillot 
(Jura  ,  Delcussé  (Ariègei,  Mougi-ot  li-ante-Marno  .  le  général 
André  (Cote-d'Or).  M.  Bérard,  sous-secivtaii-o  d'Etat  des 
postes^et  des  télégraphes,  est  conseiller  giinéral  de  l'Ain. 

Cinq  ministres  sont  présidents  du  Conseil  général  de  leur 
déparlemeut  :  MM.  Combes,  Rouvier,  Vallé,  Maruéjouls, 
Trouillot.  Ils  assisteront,  lundi,  à  la  première  r<*uuiou  du  Con- 
seil. M.  Combes,  qui  présidera  dimanclie,  àLaon.  un  bancjuet 
offert  par  la  Fédération  républicaine  radicale  et  radicale-so- 
cialiste de  l'Aisne,  rentrera  le  soir  même  à  Paris  et  sera  lun<li 
matin  à  La  Rochelle.  MM.  Rouvier.  Vallé  et  Trouillot  seront, 
dès  le  dimanche,  rendus  au  chef  lieu  de  leur  département. 
Quant  à  M.  Maruéjouls,  dont  la  santé  a  été  gravement  com- 
promise, il  n'est  pas  suffisamment  rétabli  pour  ouvrir  la 
session  du  Conseil  général  de  r.\veyron. 

Eu  ce  (jui  concerne  les  ministres  et  le  sous-3ecr(''taire  d'Etat 
sinqdement  conseillers  gt'néraux,  c'est-à  dn-e  MM.  l>elcassé, 
Mougeol.  le  général  André  et  M.  Bérard,  la  participation  de 
M.  Delcassé  el  de  M.  Bérard  aux  travaux  des  Conseils 
généraux  de  l'Ariège  cl  de  l'Ain  est  seule  certaine.  M.  Mou- 
geot  est  toujours  soutirant  et  ne  pourra  peut-être  pas  quitter 
Paris  à  la  date  indi(pu-e.  Le  général  André,  dont  l'état  de 
sanlé  laisse  beaucoup  à  dé'sirer,  est  parti  dimanche  pour 
Arcaclion  et  compte  y  rester  pendant  trois  semaines  environ. 

Trois  membres  du  Gouvernement  seulement  ne  font  pas 
partie  des  assemblées  départementales  :  MM.  Chaumic, 
Doumcrguc  et  Camille  Pelletan.  Il  est  probable  que  ces  trois 
ministres  s'absenteront  également  de  Paris  vers  la  fin  du 
mois.  M.  Pelletan,  en  particulier,  a  l'intention,  on  le  sait,  de 
faire  un  voyage  en  Algérie  et  en  Tunisie  pour  se  rendre 
compte  des  moyens  de  défen.50  de  cette  ]iarlie  de  la  cote 
méditerranéenne. 


RECETTES  DES  CHEMINS  OE  FER  FRANÇAIS  Grandes 

Compagnies  du  11  au  17  mai"s  1904   11'  ïcmamc) 
(En  milliers  de  fraucs. 


Designatioa  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. . . 
—   Chemins  Algériens 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


L6S  Dépenses  budgétaires  de  la  France 

A  DIX  ANS  D'INTERVALLE 


Les  dépenses  budgétaires  de  la  France,  autori- 
sées pour  l'exercice  1904.  s'élèveront  à  la  somme 
totale  de  3.5(55. 219. 9'28  francs.  Si  cette  somme  était 
payée  en  pièces  de  5  francs  d'argent,  elle  représen- 
terait un  poids  de  17.82(j  tonnes  et  nécessiterait, 
pour  son  transport,  l'emploi  de  1.782  wagons  de 
marchandises  chargés  à  10  tonnes. 

Nous  avons  vu,  dans  notre  précédent  numéro, 
comment  le  Trésor  pourra  se  procurer  cet  énorme 
capital  ;  nous  allons  essayer  d'expliquer,  mainte- 
nant, de  quelle  façon  il  devra  être  dépensé,  tou- 
jours en  établissant  une  comparaison  avec  le  bud- 
get liquidé  de  1894  : 

A.  —  Service  général  de  la  Dette  publique,  etc.. 

(Millions  ik'  fraucs) 

Différences 
1894       1004      eu  1904 


5.6 


Service  général  de  la  Délie, 

pensions,  pouvoirs  publics.  1.234.5  1.238.9 

Frais  de  régie,  monopoles  cl 

administrations  de  l'Etat..  369.3      453.6   +  84.3 

Remboursements  et  restitu- 
tions  47. (i       41.2   —  6.4 


Totaux . . . 
%  des  dépenses  totales. 


1.651.4  1.723. 


Cette  première  catégorie  de  dépenses  budgétaires 
est  généralement  considérée  comme  irréductible, 
car  elle  vise  les  charges  de  la  Dette  publique,  les 
pensions,  et  dotations,  qui  sont  des  engagements 
d'Etat  ;  et  les  frais  de  régie  des  monopoles  et  de 
perception  des  impôts  et  revenus  publics,  c'est-à- 
dire  des  dépenses  d'exploitation  indispensables  au 
premier  chef. 

Le  service  de  la  DcKe  publique  proprement  dit 
exigera,  en  1904,  une  dépense  totale  de  959.98(1 4()G 
francs,  dont  0(55.759.725  fr.  pour  les  intérêts  de  la 
Rente  3  0/0  perpétuelle,  le  surplus  allant  aux  in- 
térêts et  à  l'amortissement  de  la  dette  rembour- 
sable dans  laquelle  le  o  0  0  amortissable  figure 
pour  186. 056. 033  fr.  En  1904,  le  même  service  avait 
absor])é  1.003  millions  de  francs  :  il  y  a  donc  eu, 
de  ce  chef,  une  économie  annuelle  de  43  millions 
de  francs  provenant  des  conversions  de  1894  et 
1902. 

Par  contre,  le  service  de  la  Det/e  viagère,  repré- 
sentant les  pensions  civiles  et  militaires,  est  passé 
de  218  millions  de  francs  en  1894  (69  millions  pour 
les  civiles  et  149  millions  pour  les  militaires),  à 
255  millions  en  190'i  (89  civiles  et  160  militaires)  : 
soit  une  augmentation  de  37  millions  de  francs  en 
dix  années.  Dans  les  pensions  militaires,  les  trai- 
tements des  membres  militaires  de  la  Légion 
d'honneur  et  des  médaillés  militaires  entrent  pour 
11.821.544  fr.,  et  dans  les  pensions  civiles  sont 
comprises  les  indemnités  viagères  aux  victimes 
du  coup  d'Etat  du  2  décembre  1851  (loi  du  30  juil- 
let 1881),  dont  le  montant  (3.100.000  fi'.  en  1904) 
diminue  d'année  en  année. 

Les  dépenses  pour  les  Pouvoirs  puMics  sont,  à 
quelques  milliers  de  francs  près,  ce  qu'elles  étaient 
en  1894  :  Président  de  la  République  :  1.200.000 


francs;  Chambre  des  députés  :  7 . 706 . 500  francs ' 
Sénat  :  4.600.000  fr.  Total  :  18.506.500  fr. 

Les  Frais  d'cxploilation  des  monopoles  et  de 
perception  des  impôts  et  revenus  indirects  ont  aug- 
menté de  84.800.000  fr.  entre  1894  et  1904  :  c'est 
une  augmentation  annuelle  de  près  de  8  millions 
et  demi,  qui  s'explique  surtout  par  le  développe- 
ment des  divers  services  des  Administrations  de 
l'Etat:  Tabacs,  Alluriiettes,  Postes,  Télégraphes, 
Téléphones,  etc. . .,  nécessitant,  chaque  année,  de 
nouveaux  frais  de  premier  établissement,  mais 
procurant,  en  revanche,  de  nouvelles  recettes,  dont 
l'accroissement  annuel  a  été  de  17.650.000  francs 
entre  1894  et  1904. 

Pour  l'exercice  189 4,  les  453.600.000  francsprévus 
pour  la  rubric[ue  sont  ainsi  répartis  : 

Finances:  Personnel  des  contributions  directes 
et  indirectes,  du  Tim])re  et  de  l'Enregistrement  : 
des  Douanes,  des  manufactures  de  l'Etat  ;  maté- 
riel, achats  de  matières  et  transports  :  213.987.235 
francs. 

Postes,  Télégraphes  et  Téléphones  :  Personnel 
de  tous  les  services,  sauf  l'Administration  cen- 
trale (2.313.472  fr.)  ;  transports  postaux,  entretien 
du  matériel,  dépenses  d'installation  de  matériel 
nouveau,  su])ventions  postales  maritimes,  etc. . ., 
225.584.889  francs. 

Agriculture  :  Personnel  des  services  des  eaux 
et  forêts  et  dépenses  relatives  à  ces  services  :  14 
millions  45.000  francs. 

Soit,  au  total,  453.600.000  francs  de  dépenses 
autorisées  pour  une  prévision  de  recettes  de  2  mil- 
liards 522.800.000  fr.  d'impôts  proprement  dits, 
et  de  861.800.000  fr.  de  produits  ù  réahser  par  les 
monopoles  et  Administrations  de  l'Etat. 


B.  —  Défense  nationale  et  Colonies 

(Millions  de  francs; 


1894 


1904 


Dilïérences 
en  1904 


(iuerre   647.6      676.3   +  28.7 

Marine   274.2      312.8   -|-  38.6 

Colonies   82.0      108.3  26.3 

Totau.x   1.003.8   1.097.4   +  93.6 

%  sur  dépenses  totales   i>.9..)  30.7 

Les  dépenses  de  la  Guerre  ont  augmenté  de 
28.700.000  fr.  depuis  1894,  mais  elles  ont  diminué 
de  50.500.000  fr.  depuis  le  budget  de  1901,  dans 
lequel  elles  ont  figuré  pour  726.800.000  fr.  D'après 
les  rapporteurs  des  derniers  budgets  de  la  Guerre, 
il  semble  certain  que  le  général  André  a  fait  tout 
ce  qu'il  a  pu  pour  réaliser  des  économies  dans  les 
divers  services  de  son  administration,  et  il  ne  faut 
pas  oublier  que,  dans  ce  total  de  676.300.000  fr. 
autorisé  pour  1904,  les  dépenses  relatives  <à  la 
gendarmerie  départementale  —  qui  sont  de  véri- 
tables dépenses  de  police  —  absorberont  33  mil- 
lions 684.136  fr.  ;  celles  de  la  garde  républicaine, 
4.742.280  fr.  ;  celles  des  troupes  coloniales,  rat- 
tachées au  ministère  de  la  (juerre,  28.575.754  fr. 
Si,  à  cette  première  somme  de  66.952.070  fr.,  on 
ajoute  28.723.000  fr.  de  dépenses  extraordinaires 
pour  constructions  neuves  et  approvisionnements 
de  réserve,  et  3.200.000  fr.  de  subvention  aux  ter- 
ritoires du  sud  de  l'Algérie,  on  arrive  à  un  total  de 
98.873.070  fr.,  laissant  un  solde  disponible  de 
577.426.930  fr.  pour  les  troupes  de  la  défense  na- 
tionale proprement  dite.  Or,  en  1883,  alors  que  le 
iDudget  ordinaire  de  la  guerre  n'avait  à  supporter 
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d'art,  décorations  d'édifices  publics  ;i  Paris  et  dans 
les  départements  (754. OOU  fr.;;  achat  d'oeuvres 
d'artistes  vivants  et  secours  (;i")G.0O0  fr. ),  etc. . . 

Pour  la  France,  pays  artistique  par  excellence, 
les  dépenses  des  beaux-arts  sont  aussi  nécessaires 
que  celles  des  travaux  publics. 

]).  —  Travaux  publics.  Commerce  et  Industrie. 
Agriculture 

Millions  de  francs 

DiliV'icnci'S 
1894     1904     en  1904 


Instruction  publique  

Beaux-Arts  

Totaux. . . 

%  des  dcpcnacs  totales 


191.6   9'23.9   +  32.3 
8.5     14.0    -H  5..") 

200.1   237.9   +  37.8 


Travaux  jmblics  

(  loiinijcrce  et  Industrie. 
Aj,'rioulture  

Totaux. . . 

%  des  d(''iienses  totales 


S90.6  229.2  -  61.4 

2(i.3  49.5  +  23. -2 

31.9  29.9  —  2.0 

3')8.8  308. G  —  40.3 

10. .1  A\7 


aucune  des  dépenses  extraordinaires  qui  y  fij^urent 
aujourd'hui,  son  total  s'élevait  déjà  à  ().39. 700.000 
francs.  11  est  donc  injuste  d'affirmer,  comme 
on  le  fait  si  souvent,  que  les  charges  de  la  défense 
vont  toujours  en  croissant  dans  notre  pays.  Cela 
est  vrai  pour  quelques  grandes  puissances  de 
rEuroi)e,  mais  c'est  matériellement  inexact  pour 
la  France. 

La  Marine  elle-même,  malgré  Fachoda  et  mal- 
gré le  développement  extraordinaire  de  la  })uis- 
sance  navale  de  l'Angleterre  et  de  l'Allemagne,  n'a 
augmenté  ses  dépenses  annuelles,  à  dix  ans  d'in- 
tervalle, que  de  38.000.000  fr.  C'est  trop,  si  on 
considère  ces  dépenses  comme  absolument  inu- 
tiles; c'est  à  peine  suffisant  si  on  tient  compte  de 
l'importance  des  intérêts  extérieurs  et  d'ordre  ma- 
ritime que  nous  avons  à  faire  respecter  sur  tous 
les  points  du  globe. 

La  même  observation  peut  se  faire  pour  le  bud- 
get des  Colonies,  qui  a  progressé  de  20.800.000  fr. 
depuis  189i;  mais  il  faut  observer  que  sur  les 
108.292.(')99  fr.  prévus  pour  l'exercice  1894,  les 
charges  militaires  dépendant  directement  de  ce 
ministère,  représentent  à  elles  seules  90.477  HlSfr., 
les  dépenses  civiles  et  les  dépenses  pénitentiaires 
n'atteignent  respectivement  que  9.G49.08G  fr.  et 
8.165.500  fr. 

C.  —  Enseignement.  Beaux-Arts 

(Millions  do  fraucsi 

Diff(''renccs 
1894     1904     en  1904 


Le  budget  des  Travaiur  pi/ôlif  s  comprend,  dc;- 
puis  1891,  les  dépenses  ordinaires  normales  et 
toutes  les déj)en ses  extraordinaires  nécessitées  pour 
l'achèvement  du  Plan  Freycinet  et  la  construction 
des  nouvelles  voies  ferrées  prévues  par  les  Con- 
ventions de  188:!.  La  diminution  de  (il.'iOO.OOO  fr. 
coiistati''e  dans  le  tableau  ci-dessus  entre  189'i  et 
190'i,  est  très  normale  en  ce  sens  que  les  travaux 
publics  décidés  en  1870  et  188-"3  touchent  actuelle- 
ment à  leur  fin. 

I  )ans  les  229. 193.050  fr.  de  dépenses  (jue  le  mi- 
nistère des  Travaux  pui)lics  est  autorisé  à  faire 
pour  l'exercice  1904,  les  dépenses  extraordinaires 
représenteront  l'j0.823.28(i  fr.,  sur  lesquels  les  an- 
'  imités  dues  aux  Compagnies  en  e.xécution  des 
Conventions  de  1883  figurent  pour  39  millions  : 
les  annuités  pour  d'autres  Conventions  de  même 
nature,  7.600.000  fr.:  la  subvention  à  l'Algérie  pour 
la  garantie  d'intérêts  de  ses  ciiemins  de  fer, 
16  millions  1/2;  les  subventions  annuelles  aux 
chemina  de  fer  d'intérêt  local  et  tramways,  5  mil- 
lions 12:  les  garanties  d'intérêts  aux  Com]>agnies 
françaises  pour  l'exercice  190'i  .27  millions;  celles 
des  chemins  de  fer  Tunisiens.  2  millions,  snit, 
pour  les  chemins  de  fer,  un  total  de  97.600.000  fr.. 
non  compris  1.900.000  fr.  i)0ur  études  et  lignes  de 
cheniins  de  fer  exécutées  par  le  réseau  de  l'Klat  et 
9.800.0(10  fr.  de  travaux  et  matériel  roulant  com- 
plémentaires pour  le  même  réseau . 

Dans  l'exercice  1904  les  recèdes  du  réseau  de 
ri-]tai  sont  évaluées  à  52.500.000  fr.  et  les  ilépeiises 
(non  compris  l'intérêt  du  cai>ital  engagé)  à  •■'.8  mil- 
lions 42.570  fr.,  laissant  un  bénéfice  l>rut  de 
14.457.'i30  fr.,  portés  en  recettes  dans  les  E.rploi- 
/a/id/is  (//rersef!  du  ministère  des  Finances  :  mais 
logiiiuement  les  dépenses  devraient  êtie  augmcii- 
tées  des  intérêts  des  cajiitaux  engagés  dans  l'enti-e- 
prise  et  des  11 .7(tii.0(Hi  fr.  de  dépenses  extraordi- 
naires prises  en  charge  par  Je  ministère  des  Travaux 
publics. 

L'augmentation  de  dépenses  du  ministère  du 
Commerce  el  de  r//i<liis/rif  provient  :  l"des  primes 
à  la  marine  marchande  :  21.S(!0.0(H)  fr.  à  la  navi- 
gation et  7.1(tii.0(Hi  fr.  à  la  consliuctioii  :  soit,  au 
total,  28.!)60.000  fr.  :  2°de  5.:100.CM»0  fr.  d'encoura- 
gements aux  pêches  maritimes  :  3"  de  4.(i38.i>0:i  fr. 
de  primes  à  la  filature  de  la  soie.  Si  on  ajoute  à 
ces  37.9!t8.O00  fr.  de  primes  :  3.2!t!t.0'i2  fr.  i>our  le 
Conservatoire  el  les  lù'oles  des  .\rts-et-Mi'tiers  : 
2.;U)0.38.5  fr.  pour  renseignement  professionnel 
industriel  et  commercial:  l.OitO.lKK)  fr.  jxtur  le 
personnel  des  Poids  et  Mesures  et  72o.(H.>0  fr.  pour 
l'inspection  du  travail  dans  l'industrie,  on  arrive 


Les  dépenses  de  YIndruclion  publique,  qui 
n'étaient  que  de  25.500.000  fr.  en  1869,  se  sont 
successivement  élevées  à  36.900.000  fr.  en  1875  ;  à 
79.900.000  fr.  en  1880  ;  à  167.500.000  fr.  en  1885;  à 
182.(i00.000  fr.  en  1890;  à  1 90.600.001)  fr.  en  1895; 
à  204.!)09.000  fr.  en  1900,  et  elles  sont  prévues  pour 
223.908.221  fr.  dans  le  budget  de  lOO'i.  Sur  cette 
dernière  somme,  les  Universités  et  l'administra- 
tion académique  représentent  environ  15  millions 
de  francs  ;  les  écoles  supérieures  et  spéciales  et 
l'enseignement  secondaire,  lycées  et  collèges  37 
millions  et  l'enseignement  i)rimaire  172  millions. 

Ce  sont  les  lois  relatives  à  l'instruction  obliga- 
toire et  à  l'amélioration  progressive  de  la  situation 
des  instituteurs  et  des  institutrices  (jui  ont  surtout 
augmenté  les  dépenses  d'enseignement  en  l-'rance: 
mais  il  ne  faut  pas  s'en  plaindre  car  nos  écoles 
primaires,  sous  toutes  leurs  formes  :  supérieures, 
élémentaires,  mixtes  ou  maternelles,  sont  aujour- 
d'hui fré(|uentées  par  i)rès  de  7  millions  d'enfants 
qui  y  reçoivent  un  excellent  enseignement  et  des 
soins  alfectueux. 

Les  14.027.808  fr.  du  budget  des  Beau.r-Ar/s  se 
trouvent  répartis  en  O'i  chapitres,  dont  les  pi'inci- 
j)aux  sont  :  les  subventions  aux  théâtres  natio- 
naux (1.471.000  fr.)  ;  la  conservation  des  monu- 
ments historiques  1 . 'i27.00O  fr.  )  ;  le  personnel, 
l'entretien  et  les  réparations  des  bâtiments  civils 
(l.''i'i0.8(l(l  fr. )  ;  le  ])ersoiniel,  l'entretien  el  les  ré- 
l)arations  des  palais  nationaux  1 1 . 127.0ti0  fr.  )  ;  le 
personnel,  le  matériel  et  les  subventions  des  mu- 
sées nationaux  i!l77..50.'i  fr. )  ;  le  personnel  et  le 
matériel  des  manufactui'es  de  Sèvres,  des  <iobe- 
lins  et  de  Peauvais  (1.082.150  fr.')  ;  les  travaux 
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à  une  somme  totale  de  45.467. 'i:2/  l'r.,  représentant 
les  lJ-2  0,0  du  budget  tout  entier. 

Le  budget  de  l'Agriculture  est  également,  pour 
les  neuf  dixièmes  (soit  environ  -26  millions  de 
francs),  consacré  aux  primes,  subventions,  encou- 
ragements et  indemnités  de  toute  nature  accordés 
aux  entreprises  d'ordre  agricole;  c'est  vraiment 
peu  si  l'on  considère  que  l'agriculture  est  la  plus 
importante  de  nos  industries  nationales  et  qu'elle 
constitue  la  véritable  source  de  la  fortune  publique 
française. 

E.  —  Services  généraux  des  autres  Ministères 

Millions  de  francs  i 

DillV'i'onces 
1894     1904     en  1904 


Finances,  .Jastico.  Intérieur  et 
Cultes,  Atlaires  étrangères, 
Sons  Secrétariat  des  Postes  et 

Télégraphes  

%  (les  dcpcnscs  totales  


203.3  197.6 


5.7 


Ainsi,  les  services  généraux  des'  cinq  Ministères 
ci-dessus  énumérés  ne  co imiteront,  en  1904,  que 
197.600.000  fr.  aux  contribuables  français  et,  sur 
ce  chifl're,  les  Finances  absorberont  19.603.720  fr., 
,  sur  lesquels  5.984.050  fr.  iront  au  personnel  cen- 
tral des  administrations  financières  ;  5.184.000  fr. 
au  trésoriers  payeurs  généraux  et  recette  centrale 
de  la  Seine;  8.113.700  fr.  aux  receveurs  particu- 
liers des  finances;  1.566.000  fr.  à  la  Cour  des 
Comptes  ;  465.700  fr.  aux  laboratoires  de  l'Admi- 
nistration, etc.. 

Le  Ministère  de  V Intérieur  est  crédité  de  79  mil- 
lions 6'i3.879  fr.,  mais  à  part  1.652.555  fr.  pour 
l'Administration  centrale  ;  5.100.000  fr.  pour  les 
fonctionnaires  administratifs  des  Départements; 
4.579.500  fr.  pour  le  personnel  des  bureaux  et  ma- 
tériel des  préfectures;  1.655.900  fr.  pour  les 
mêmes  services  des  sous-préfectures,  et  14.771.144 
francs  pour  les  services  pénitentiaires  ;  tout  le  reste 
est  consacré  en  subventions  aux  établissements 
hospitaliers  et  d'assistance  ;  aux  départements  et 
aux  communes  pour  l'achèvement  des  chemins 
vicinaux,  pour  les  sapeurs-pompiers,  pour  l'hy- 
giène, la  police,  etc.. 

Les  Cultes  coûteront,  de  leur  côté,  42.384.933 
francs,  dont  34.621.800  fr.  pour  le  traitement  des 
curés,  desservants  et  vicaires;  1.530.000  fr.  pour 
le  traitement  des  archevêques,  évêques,  vicaires 
généraux  et  chanoines  ;  1.317.000  fr.  pour  le  per- 
sonnel du  culte  protestant  et  133.530  francs  pour 
■  le  personnel  du  culte  israëlite. 

Le  budget  des  Affaires  étrangères  n'est  que  de 
16.797.710  fr.,  presque  entièrement  consacrés  au 
traitement  de  nos  ambassadeurs,  agents  diploma- 
tiques et  consulaires  à  l'étranger;  celui  de  la  ./?/s- 
^ïce  s'élève  à  36.479.683  fr.  ainsi  répartis:  Conseil 
d'Etat  1.086.200  fr.  ;  Cour  de  Cassation  1.151.200 
francs  ;  Cour  d'appel  6.061.085  fr.  ;  Tribunaux  de 
première  instance  11.818.000  fr.  ;  justices  de  paix 
8.346.900  fr.  ;  frais  de  justice  en  France  5.023.000 
francs,  etc.. 

Enfin,  le  personnel  et  le  matériel  de  l'Adminis- 
tration centrale  des  Postes  et  Télégraphes  repré- 
sentent 2.602.472  fr.  de  dépenses  annuelles,  ce  qui 
porte  bien  le  total  delà  rubrique  aux  197.600.000 
francs  inscrits  dans  le  tableau  précédent. 


Récapitulation  des  Dépenses  budgétaires 

'Millions  do  francs, 

Difl'érencès 
1894        1904      en  1904 


A 


—  Dette  publique  et  via-  ) 

gère.  Régies,  Monopoles  et  1.651.4   1.723.7   +  72.3 

Remboursements   ) 

B.  —  D('fense  nationale  et  (Co- 
lonies  1.003.8   1.097.4   -f-  93.6 

C.  —   Instruction  publique, 

Beaux-Arts   200.1      337.9   +  37.8 


Totaux   2.855.3   3.059.0   +  203.7 

%  dans  les  dépenses  totales.       îlS.S       .'t.). s 

D.  —  Travaux  publics,  Gom-  ) 

merce,  Industrie  et  Agri-  [  .    348.8      308.6   —  40.2 
culture   J 

E.  —  Autres  Ministères   203.3      197.6   —  5.7 

Totaux   552.1      506.3   —  45.9 

%  dans  les  dépenses  totales.       in.i       14  .  ■> 

Total  général   3.407.4   3.565.2    -f  157.8 

Ce  simple  tableau  indique  pourquoi  le  ministre 
des  Finances,  quelle  que  soit  son  habileté,  se 
trouve  dans  l'impossibilité  d'équilibrer  solide- 
ment le  budget  chaque  fois  que  nos  recettes  publi- 
ques présentent  de  sérieuses  moins-values  :  Les 
engagements  de  l'Etat,  la  défense  de  ses  intérêts  ex- 
térieurs et  coloniaux,  sa  politique  d'émancipation 
et  d'assistance  sociale,  absorbent  la  presque  tota- 
lité de  ses  ressources  budgétaires  :  Sur  quelles  ca- 
tégories de  dépenses  pourrait-on  réaliser  atijour- 
d'hui  d'importantes  économies  sans  nuire  aux 
intérêts  matériels  et  moraux  du  pays  ?  Le  financier 
qui  trouvera  la  solution  de  ce  problème  aura  (Quel- 
que mérite  ! 

Edmond  Théry. 


LES  FINANCES  HELLÉNIQUES 


La  Commission  Financière  Inlernalionaln  chargée  de 
surveiller  la  perception  des  revenus  affectés  au  service 
de  la  Dette  extérieure  hellénique  vient  de  publier  son 
sixième  rapport  annuel,  dans  lequel  sont  exposées  les 
opérations  etïectuécs  pondant  l'année  1903. 

On  sait  que  les  attributions  de  la  Commission  Finan- 
cière Inlernalionale,  telles  qu'elles  ont  été  déterminées 
par  la  loi  de  contrôle  de  mars  1898,  consistent  à  sur- 
veiller la  perception  et  la  répartition  des  revenus  do 
l'Etat  affectés  au  service  des  emprunts  suivants  : 
a)  l'emprunt-or  contracté  pour  paver  à  la  Turquie 
rindemnité  de  guerre,  fixée  à  4  millions  de  livres 
turques,  et  les  indemnités  particulières,  estimées  par 
le  traité  de  paix  à  un  maximum  de  100.000  liv.  t.  ; 
hi  l'emprunt  do  1893  garanti  i>ar  la  France,  la  Grande- 
Bretagne  et  la  lUissie  ;  c]  les  emprunts-or  consolidés 
ou  remboursables,  conclus  par  l'Etat  hellénique  à 
l'étranger  de  1881  à  1893  inclusivement  ;  d)  l'emprunt 
ou  les  emprunts  à  contracter  aux  termes  de  la  loi  h  la 
suite  de  la  dernière  guerre,  pour  des  buts  déterminés. 

Les  recettes  de  la  Commission,  pour  l'exercice  1903, 
se  répartissent  comme  suit  : 

Drachmes- 
Francs-or  papier 

Produit  brut  des  revenus  affectés  au 

service  do  la  Dette   594.889  52.890.805 

Part  du  Gonvern.  hetlén.  dans  l'aug- 

mi'utation  do  la  taxe  sur  le  tabac.  »  2,914.147 

Pliici'Hieut  des  siiiiiiues  aclielées  pour 

11'  service  des  eiiqjrunts   72.042  •> 

Solde  des  plus-values  et  profits  de 

change   292.237 

Produits  de  conversion    et  intérêts 

divers    2.043.902  76.057 

Ri>Ci.'ttes  extraordinaires   »  (r/2 

S  jldc  au  .31  décembre  1902   304. "93  7.714.231 

Total   3.307.867  63.. 595. 914 
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Les  (lùpf'iises  clÏL'ctuécb  iicinlant  la  iiitjmo  période 
ont  été  les  sui\  aiUcs  : 

Dracliuifs- 
Francs-or  loapior 


Service  des  cin])iuuU  or   730.938  26.874.742 

Couversion  d'une  partie  des  plus-va- 
lues de  1903   ..  2.401.590 

Frais  d  auuouces   »  1.239 

Frais  d'études   «  4.326 

Service  des  emprunts  papier   >•  7.641.174 

8  0/0  sui)5)l(jin.  sur  les  coupons  du 
/nnitiw/  et  perte  sur  litres  de  l'eui- 

prunl  garauli  1898  7   44.226  » 

Coiiuniss.,  indemnité,  dépenses  de  la 

Société  de  Résie   1.982  3.377.102 

Frais  de  la  Commission  /inaiicii'ie 

inlcnvtlionalc   "  243.786 

Verseiiieiits  dans  la  caisse  de  TElal..  489.206  17.350.351 

Solde  au  31  décembre  1903                    2  041.512  5.701.602 


Total   3.307.867  03.595.914 


Un  voit  donc  que  les  recettes  de  la  Commission  se 
•sont  élevées  pendant  rcxercicc  1903  à  o.;]07.8()7  fr.  et 
G3.59.'>.914  drachmes-papier.  Pendant  le  mèiae  exercice, 
les  dépenses  ont  été  de  1.20(3.354  fr.  et  57.894.312 
drachmes-papier,  ce  qui  a  laissé  un  solde  de  2.041.512 
francs  et  5.701.602  drachmes,  qui  a  été  versé  dans  la 
caisse  île  l'Etat  après  déduction  de  802.789  drachmes- 
papier  représentant  la  partie  des  plus-values  de  19(13 
non  couA-ertie  en  or  pendant  cette  année. 

Les  sommes  payées  pour  le  ser\"ice  des  emprunts  or 
se  sont  élevées,  en  1903,  à  17.051.842  fr.  Une  somme 
de  2.082.374  fr.  a  été  consacrée  à  l'amortissement  des 
ditïérents  emprunts  étrangers.  Ces  amortissements 
effectués,  voici  comment  s'établissait  au  31  décembre 
dernier  la  dette  en  or  de  la  Grèce.  Nous  rapproclions  ce 
total  de  celui  do  1902  et  de  1898,  première  année  de 
fonctionnement  de  la  Commission  : 


Emprunts  1898  1902  1903 

Eu  francs 

1887  4  %  Monopoles.  132. 984. .500  131.142.500  130.G63.000 

1893  5  %  Fundintr.  . .  9.734.000  9.566.500  9.520.500 

18815%   103.435.000  101.609,000  101.182.500 

1884  5  %   90 . 47 2 . 500  88 . 92 1 . 000  88 . 495 . 500 

1890  5  %  Pirée-Lar . .  59 . 829 . 000  58 . 795 . 500  58 . 504 . 500 

1899  4  %  Bonle   154.919.500  152.313.000  151.549.400 

1898  2  K  %  garanti..  150.000.000  150.592.500  148.722.500 
1902  4  %  Clicm.dcl'er 

hellénique   •>  22.000.000  21.965.000 


Tdtal   701.374.500    715. 00!». 000  710.603.000 


Voici  quelle  était,  aux  mêmes  époques,  le  montant 
de  la  Dette  en  drachmes-papier  : 

1898  1902  1903 


(En  draclimes-])apicr) 

1868  'i  %  Roi  Olhon..  1.546.232         952.977  789.405 

1885  (sans  intérêt  Pa- 

lri(1Tii[uc   2.300.230      2.1.55.110  2.118.S30 

1898  5  %  Uailié   76.227.800     75.990.000  75.890.000 

l'.HM)  5  %  Pyrgos-Mé- 

li;iala   "            11.750.000  11.730.000 

Cours  forcé  de  bilk  ts 
de  banque  et  cou- 
pures  93.775.974     87. 174.974  85.775.974 


Total   173.8.50  237   178.(i24.062  176.304.210 


11  \  a  eu,  dejmis  l  institutiou  do  la  Commission  inlor- 
iinlionale,  \ine  aujj;menlalion  nette  <le  9. 228..")00  fr.  dans 
le  montant  en  capital  dchi  ilello  en  or  à  cause  de  l'em- 
prunt do  1902  des  clieniins  de  fer  et  de 2.4.5;>.073  drach- 
mes dans  celui  de  la  dette  ou  papier,  à  cause  de  l'em- 
prunt 5  0,0  1900  l'yr<ros-Melit;ala. 

Le  produit  des  revenus  assi<;nés  à  la  Commission 
pour  le  service  de  la  Dette  ]iulilique  à  l'oxciusion  des 
recettes  des  douanes  du  l'in'><\  qui  sont  con.sidérée.s 
comme  une  garantie  supplémentaire  et  remises  direc- 
tement au  Gouverncmeul)  a  été  de  34.755..">.'>l!draclimes 


en  1903,  et,  en  ajoutant  le  produit  de  la  douane  du 
J'irée,  de  .59.829.05'i  drachmes.  En  voici,  du  reste,  un 
résumé  pour  les  deux  dernières  années,  comparé  aux 
évaluations-: 

Hcinlcmenl  en  dmchuies  papiei 


Nature  en 

des  n  venus  dracli.-papier       1902  1903 

Sel   2.410.000     2  763.921  2.882.116 

Pétrole   5.300.000     6.460.890  6.7«3.555 

Allumettes   1.000.000     1.487.974  1.615.533 

Cartes  il  jouer   290.000       309.290  a55.175 

Papier  à  cigarettes..  2.700.000  2  921.378  3.080.488 

Tabac   6.600.000  7.164.067  7.682.752 

Timbre   lO.OHO.OOO  10.524.7i4  11.417.086 

Erm'ri  de  Xaxos. . . .  OnO.OOO        816.569  938.848 

Douane  du  Pirée  .. .  10.7(;0.00iJ  18.760.800  19.074.101 

Total   39  60(1  001 J  .51.209.633  53.>S2!i.654 


L'augmentation  réalisée  en  1903  sur  révaluation 
légale  est  de  14.229.054  drachmes  et,  sur  l'année  1899, 
la  première  de  la  période  quinquennale,  de  3  mil- 
lions 017.305  drachmes. 

(Juant  aux  jilus-A'alues  de.s  revenus  soumis  au  régime 
du  [lartage,  elles  s'élèvent  à  5.8ri5.55;3  dr.  .50  qui,  après 
une  première  déduction  de  18  0/0  pour  les  dé))enses  et 
la  défalcation  des  40  0/0  revenant  à  l'Etat,  forment  un 
total  de  2.880.932  dr.  ;î5,  appartenant  à  la  Dette  hellé- 
nique, moitié  pour  relèvement  de  rintérèt  et  moitié 
pour  augmentation  de  l'amorti ssoment. 

On  sait  que  les  sommes  provenant  des  titres  amortis 
sont  consacrées  au  relèvement  de  l'intérêt.  De  ce  chef, 
il  V  a  eu  lieu  de  disposer,  en  1903,  d'une  somme  de 
18b.(>32  dr.  80. 

(Juant  au  bénéfice  de  change,  il  s'élève  à  040.290  dr., 
dont  40  0/0  pour  l'Etat.  Le  reste,  soit  une  somme  de 
387.774  dr.,  a  été  afl'ecté.  moitié  au  relèvement  de  l'in- 
térêt et  moitié  à  l'augmentation  de  l'amortissement. 

Le  montant  des  sommes  consacrées  à  l'améliora- 
tion de  la  Dette  hclléni(|ue  pour  l'e.xercice  190:3  s'est 
élevé,  après  conversion  des  draclimes  papier.s- en  francs 
or,  V  compris  le  solde  de  l'année  1902  et  les  intérêts, 
à  2.btj8.78.3  fr.  IC. 

Kn  laissant  de  coté  l'année  1898  dont  l'exercic<>  est 
incomplet,  on  constate  que  la  movenne  des  plu.s-valuos 
de  1899  à  1903  est  de  1..543.4.50  fr.  et  que  l'augmenta- 
tion de  1903,  la  dernière  année  de  la  itêrioile  quinquen- 
nale, représente  une  somme  de  l.o;37.9r)8  fr.  par  rap- 
port t'i  l'anniv  1S9Î>.  i>remière  du  fonctionnement 
normal  de  la  Commission. 

Les  résultats  de  l'année  1903  paraissent  donc  .sati.s- 
faisante,  aussi  bien  an  point  de  wic  du  rendement  des 
revenus  atïectés  que  du  change  qui  est  t< imité,  comme 
moyenne,  de  162.50  en  id&2  ii  l'i6.24  en  1903. 

Nous  ne  devons  pas,  dit  le  rapport,  attribuer  cette  situatiou 
;i  nue  ami^'lloniliou  de  la  législation  des  Rmenns  .•Vtrectès  car 
l'ien  n'a  éliî  .sérieusement  teulé  de  ce  cùié,  pas  jilus  au  cours 
de  Tannée  1903  que  po'udaiil  les  attuéés  prccodonles.  La  Goiu- 
mission  internationale  qui  u'a.  comme  oa  le  sait,  auciui 
moyon  d'action  à  cet  éganirn'a  pas  été  à  même  de  fniro 
jirévaloir  ses  vues  à  ce  sujet.  Elle  lu-  jieul  agir  l'ilicacoinenl 
qu  i>n  maintenant  la  slalibilit»^  dans  le  p*»rsoan(  l  des  Revenus 

.MleCtés. 

On  doit  diiuc  attrlbuL-r  surtout  l'augmentation  de.s  itccKcs 
lies  revenus  alVectés  à  la  pri>s)M'Tilé  uuilérielle  du  ]inys.  Nous 
on  trouvons  la  preuve  dans  l'extension  dos  entreprises  indus- 
trielles, daus  le  dêwloppemenl  di-  la  marinp  niai-riiaudo,  onfiu 
dans  imo  série  d'iieureu.x  symplônuti  cpii  montrent  quo  la 
•  irèce  est  à  la  veille  de  rccoiusliluer  ses  forces  êc.ououitquùs 
])our  sortir  définitivement  de  la  crise  ouverte  i>ar  les  iliflî- 
culté>  de  l  annt'e  1H9;1  et  qui  l'ont  conduite  aux  arninnoments 
intervenus  ou  1898.  Il  est  :i  es]ii'rer  que  rien  no  \icn<lra  en- 
travi  i'  cette  o'uvro  do  n'-pé-iuTnlion.  (l'est  dans  cet  ordre 
d  idi'fS  que  la  (jOniDiissiou  lulernatiouale  a  \n  avec  sali-sfuc- 
tion  le  Gouveruemonl  l'Ouoncor  à  la  faculté  d'i'-mis.siou  du 
reliqiuil  de  l'Emprunt  (lai-jinti.  On  sait  que  la  lui  du  26  mars 
1S9H  avait  dis]i<>8é  que  les  déficits  do  l'année  lf<f<8  ol  dos  an- 
nées suivantes  pourniienl  être  couverts  dans  la  liniilo  d'un 
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maxiinuiu  de  20.000.000  de  fr.  au  moyeu  d'obligations  émises 
au  fur  et  à  mesure  des  besoiu*,  eu  vertu  d'autorisations 
législatives  spéciiiles  préalablement  somixises  à  l'approbation 
de  la  Commission  Internationale.  Ces  obligations  faisaient 
partie  de  ce  que  l'on  a  ai>pelé  le  reliquat  de  l'Emprunt  Ga- 
ranti et  la  faculté  de  les  émettre  ne  devait  pas  s'étendre  au 
delà  de  l'année  1903.  En  vertu  de  ces  dispositions,  le  Gou- 
vorncmont  avait  songé  à  ime  émission  d'obligations  repré- 
sentant au  moins  un  capital  eÛ'ectif  de  12.000.000  de  fr.  or, 
somme  qui,  d'après  ses  prévisions,  devait  suffire  à  couvi'ir  les 
déficits  afférents  au.\  exercices  1808.  1901,  1002  et  1903,  et  qui 
n'avaient  pu  être  compensés  i>ar  les  excédents  des  exercices 
1899  et  1900.  Mais  avant  même  que  les  puissances  garantes 
aient  été  mises  à  même  de  se  prononcer  sur  cette  demande, 
M.  le  Ministre  des  Finances  a  bien  voulu  nous  faire  savoir 
qu'après  une  étude  approfondie  de  la  situation  financière  de 
L'Etat,  il  était  convaincu  qu'il  n'y  avait  lieu  de  jjrocéder  à 
aucune  nouvelle  émission. 

Cette  appréciation  semble  indiquer  que  le  Gouver- 
nement a  pensé  que  s'il  y  avait  eu  des  déficits  depuis 
1898,  il  n'y  avait  cependant  pas  encore  de  reconsti- 
tution de  dette  tlottaute  et  que,  dans  ces  conditions, 
par  une  meilleure  répartition  des  organes  et  des  capa- 
cités de  l'Administration  publiijue,  par  les  réformes 
qui  s'imposent  dans  certaines  branches  des  services 
publies,  on  pourrait  assurer  un  équilibre  budgétaire 
sincère  et  réel.  Les  résultats  des  exercices  1899  et  1900 
semblent,  d'ailleui's,  prouver  que  ce  but  pourrait  être 
atteint. 

Il  Le  GouveiTiement  hellénique,  fait  observer  à  ce  sujet  le 
rapport,  peut  être  assuré  de  trouver  sur  ce  terrain  la  collabo- 
ration la  plus  sincère  et  la  plus  active  de  la  part  de  la  Com- 
mission, pour  toutes  les  questions  qui  sont  du  ressort  de  la  Con- 
vention-loi de  1898.  Nous  croyons  notamment  qu'en  ce  qui 
concerne  les  revenus  affectés,  il  serait  facile  d'obtenir  des  aug- 
meutations  considérables  do  recettes  par  une  meilleure  législa- 
tion sur  le  tabac  et  sur  h  timbre,  i^ar  la  inorganisation  du 
monopole  de  l'i'meri,  i)ar  la  répression  des  fraudes  et  de  la  con- 
trebande en  général.  Mais  en  ce  qui  concerne  la  réorganisation 
des  finances  de  l'Etat,  nous  n'avons,  ni  le  droit,  ni  la  mission 
d'intervenir  à  cet  égard.  Nous  ne  pouvons  que  signaler,  comme 
nous  l'avons  déjà  fait  dans  notre  rapport  pour  l'année  1901, 
l'intérêt  qui  s'attacherait  à  ramener  l'ordre  et  la  clarté  dans 
la  comptabilité  de  l'Etat  en  prenant  les  mesures  opportiines, 
soit  par  voie  administrative,  soit  par  voie,  législative,  pour 
assurer  à  l'avenir  la  centralisation  et  la  coordination  de  tous 
les  services  financiers  du  Royaume,  par  la  suppression  de 
tous  les  comptes  spéciaux  et  l'instauration  du  régime  de  l'unité 
budgétaire.  Il  semble  résulter,  en  effet,  des  comptes  rendus 
que  ce  no  sont  pas  tant  les  dex^enscs  ordinaires,  prévues  par 
le  budget,  que  les  crédits  supplémentairés  et  les  dépenses 
extrabudgétaires,  qui  mettent  en  p>éril  l'équilibre  des  dépen- 
ses et  des  recettes.  Enfin,  rien  ne  serait  plus  utile  que  d'éta- 
hVu-  la  stabilité  à  tous  les  degrés,  l'indépendance  et  la  res- 
ponsabilité de  tous  les  organes  <i[ui  concourent  au  développe- 
ment économique  du  pays. 

11  faut  espérer  que  ces  sages  a\'is  seront  entendus  et 
qu'en  les  suivant  le  Gouvernement  hellénique  ramènera 
l'ordre  dans  ses  linanccs.  On  a  pu  constater,  en  1903, 
une  amélioration  de  la  situation  économique  qui  fait 
entrevoir  une  baisse  graduelle  do  l'agio.  On  arrivera  à 
ce  but,  si  de  nouveaux  emprunts  ne  viennent  ])as  direc- 
tement ou  indirectement  contribuer  à  augmenter  le 
passif  de  l'Etat  à  l'f  franger  et  si  de  nouveaux  impôts 
ont  pour  corollaire  les  réformes  nécessaires  les  plus 
propres  à  faciliter  l'œuwe  d'expansion  économique  du 
pays  en  encourageant!  l'agriculture  et  l'industrie. 

Georges  Bourgarel. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


.V  la  date  du  1-=''  courant  nous  avons,  dans  nos 
<i  Informations  Economiques  et  Financières  ..,  indiqué 
brièvement  les  résolutions  proposées  par  le  Conseil 
d'administration  de  la  Société  Générale  ii  l'assemblée 
générale  annuelle  du  30  mars  et  approuvées  à  l'unani- 
mité par  les  actionnaires.  Il  nous  reste  maintenant  à 
analyser  les  opérations  auxquelles  s'est  livrée  cette 
Société  au  cours  de  l'exercice  clos  le  31  décembre,  et  à 
comparer  les  résultats  obtenus.  Nous  allons,  tout 
d'abord,  établir  et  rapprocher  les  deux  derniers 
Il  Comptes  do  Profits  et  Pertes  ». 

<:OMI'TK  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exercices 


1902 


190» 


Produits  nets  de  l'exercice  . . 

A  déduire  : 
.5  0/0  à  la  réserve  statutau-e. 


(En  francs) 
6.300.337  26  6.624.304 

265. 01 G  87      331.215  20 


5.035.320  30  6.293.088  80 

!Moins  : 

5  0/0  d'intérêt  aux  actions  sur  le 
montant  versé,  soit  12  fr.  50 
par  titre  sur  320.000  actions  eu 
191)2  et  sur  400.000  actions  en 

1903                                        4.000.0CO  5 . 000 , 000  .. 

1.035.320  39  1.293.088  80 

Dont  il  faut  défalquer  : 
10  0/0  pour  les  administrateurs 

et  censeurs                                 103.532  03  129.308  88 

.931.788  36  1.163.779  92 

A.  ajouter: 

Report  de  l'exercice  lu'écédcnt  ...        58.740  82  73.862  51 

Reste  solde                         990.529  18  1.237.642  43 


Ces  soldes  ont  reru  l'attribution  suivante  : 

Exeiîcices 
lii02  1903 


Pi'élèvement  pour  porter  la  ré- 
partition à  14  fr.»7.")  nets  par 
action  i  soit  brut  :  15  fr.  3645,833) 

Solde  à  reporter  à  nouveau  


(Eu  fi-ancs) 


916.666  07 
73.862  51 


1.145.833  33 
91.809  10 


Sommes  égales. 


990.529  18   1.237. 642  43 


Ainsi  qu'on  le  voit,  la  répartition  pour  1903  est  restée 
la  même  qu'en  190^,  mais  il  y  a  lieu  de  remarquer 
qu'en  raison  de  l'aupmentation  de  son  capital  qui  a  été 
porté,  au  cours  de  l'exercice,  de  160  millions  de  francs 
à  200  millions,  la  Société  a  eu,,  cette  fois,  à  rémunérer 
400.000  actions,  et  non  pas;  seulement  320.000  comme 
en  1902. 

Les  résultats  obtenus  ont  donc  été  remarquables,  et 
ils  l'auraient  été  davantage  encore  si  la  Société  n'avait 
pas  été  comprise  dans  une  action  en  responsabilité 
engagée  par  le  Syndicat  de  la  Caisse  Générale  des 
Familles  contre  les  anciens  administrateurs  et  direc- 
teur de  cette  Compagnie. 

Fondée  en  1858,  la  Caisse  Générale  des  Familles  avait 
passé  en  1878,  avec  la  Société  Générale,  des  contrats  de 
ban([ue  (jui  n'avaient  pu,  toutefois,  rendre  cette  der- 
nière solidaire  ou  responsable  d'une  gestion  ayant  ses 
organes  légaux  et  soumise  aux  conditions  de  surveil- 
lance applicables  aux  Sociétés  de  cette  nature  Forte  de 
son  bon  droit,  la  Société  Générale  était  donc  résolue 
à  résister  énergiquement  aux  prétentions  inattendues 
de  la  faillite  de  la  Caisse  Générale  d(?s  Familles;  mais 
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ses  meilleurs  amis,  ses  conseillers  les  jihis  autorisés  .nit 
considéré  que  si  les  cliances  de  ses  adversaires  étaient 
incertaines,  l'intérêt  social  bien  entendu  lui  comman- 
dait do  ne  pas  laisser,  à  la  laveur  d'un  procès,  discuter 
son  bon  renom,  ni  porter  atteinte  à  son  crédit.  Elle  a 
donc  consenti  à  une  transaction  qui  lui  impose  le 
paiement  comptant  d'une  somme  de  l.."^O().0l)0  fr.  (pii 
devra  être  suivi,  d'année  en  année,  de  ([uatre  ])aie- 
ments  égaux.  C'est  un  sacrifice  que  s'est  imposé  la 
Société  Générale,  sacrillcc  immérité,  certes,  mais  que 
ses  36.000  actionnaires  jugeront,  avec  elle,  et  ajuste 
.titre,  préférable  à  de  longues  procédures  et  discussions 
judiciaires. 

Ceci  dit,  passons  aux  opérations  de  la  Société  eu 
1903,  opérations  que  nous  comparons  à  celles  de  1902  : 

Exercices  

l'.J0-2  1!X)3 

MoHccmeiit  i/L'iicntl  <1  c  la 
Cuisse  : 

Admiaisti'atiou  conlralo,  bu- 
reaux de  quartier  et  agences 

do  proviuce   Fr.  43.298.309.767  47.905.477.099 

Mouvement  moyen  par  jour. .       144.327.099  159.G84.92.'j 

Mouvement  tjénémi  du  Porte- 
feuille : 

Nombre  d'en'ets   37.193.041  40.948.244 

Sommes                        Fr.  15.108.397.158  16.929.998.725 

Mouvement  moyeu  par  jour  : 

Nombre  d'elTots   123.976  l.)o.494 

Sommes  ,.  •  Fr.  50.361.323  50.433.329 

Effets  remis  à  l'encaissement 
par  les  clients  : 

Nombre  dell'cts   2.793.396  4.735.299 

Sommes                        Fr.  1.147.370.148  1.417.150.390 

Mouvement  moven  par  jour  : 

Nombre  d  olTe'ts   12.644  15.78'i 

SoHumîs                        Fr.  3.824.567  4.723.834 

Soltle  (lu  l'orlefeuille  au  31  dé- 
cembre : 

Enets  sur  Paris              Fr.  120.146.88Ô  151.407.937 

—  sur  la  province..  Fr.  212.800.250  237.583.513 

—  sur  l'étranger. . . .  Fr .  37 . 169 . 759  41 . 018 . 482 

Encaissement  de  coupons  : 

Montant  des  coulions  en- 
caissés  Fr.  486.851.838  550.077.308 

Mouvement  moven  par  tri- 
mestre :   Fr.  121.712.959  139.019.827 

Ordres  de  Bourse  : 

Nombre  d'ordres   555.050  623.203 

Sonmies                        Fr.  2.106.881.901  2.102.667.857 

Mouvement  moyeu  jjar  jour  : 

Nombre  d'ordres   J.8.')0  2.077 

Sommes                        Fr.  7.0^3.939  7.008.892 

Comptes  de  cliè(iurs  et  comptes 
à  disponibilité  : 

Soldes  de  ces  comptes  au  31  dé- 
cembre : 

Nombre  de  comptes   108.469  118.047 

Sommes   Fr.      259.167.385  273.570.220 

Mouvement  général  des  com- 
ptes de  chèques  pendant 
l'exercice  : 

Sommes   5.162.775.207  5.215.863.5!10 

Mouvement  moyen  par  jour  :       17.209.250  17.386.212 

Dépôts  à  échéance  fixe  : 
Dépôts  en  cours  au  31  décem- 
bre  Fr.       121.746.600  12i.088.900 

Tous  ces  cliitYres  parlent  assez  d'eux-mêmes  pour 
que  nous  n'ayons  pas  besoin  de  les  commenter.  Néan- 
moins, nous  ne  pouvons  nous  empêcher  de  dire  ([u'ils 
prouvent  combien  était  jusliOée  l'augmcnlation  de 
capital  elïectuée  en  1003  que  nous  avons  rappelée 
plus  haut,  et  qu'ils  exjdiqiient  p(Uiri]uoi  la  Société  Cié- 
nértilc  a  encore  été  amenée,  l'année  (terniére,  à  étendre 
son  réseau  d'agences  et  de  l)ureaux.  'J'oul  d'aliord.  tdlc 
a  créé  19  nouveaux  Inircaux  :  Ami)oise,  Armentiéres. 
Aubagne,  Bergues,  Jiressuire,  Corl)eil,  (iom-nay-en- 
Bray,  .lonzac,  Lannion,  Loches,  Méru,  Montdiilier, 
Monte-Carlo,  Oyonnax,  Péronno,  Le  nuesnoy,  Rueil, 
Villcucuve-sur-Yonnc  et  Villcrs-Cotlcrels.  Elle  a  de 


plus,  érigé  en  agences  les  ])ureaux  de  Cuingami),  Par- 
Ihcnay  et  Provins,  et  a  installé  deux  agences,  à  Vienne 
et  à  Villel'ranche-sur-Saêjne  ;  enfin  elle  a  ouvert,  dans 
la  banlieue  de  Paris,  des  bureaux  à  Saint-^Iandé, 
Montrougc  et  Saint-Leu,  et  étendu  son  service  de 
colfrcs-forts  qu'elle  amortit,  comme  on  sait,  toujours 
à  bref  délai. 

Si  nous  passons  maintenant  aux  liliales  «le  la  So- 
ciété Générule,  nous  voyons  qu'elles  sont  toujours  en 
voiecleprogré.s  et  qu'elles  apportent  à  la  nuiison-mérc  un 
concours  des  plus  utiles,  l^a  Société  Française  de  Ban- 
que et  de  Dépôts,  qui  opère  principalement  en  Belgi- 
que, est  maintenant  connue  et  appréciée  cliez  nos 
^•oisi:ls:  île  son  côté,  la  Société  Générale  Alsacienne  de 
liinxfHi'  continue  à  se  développer  et  des  combinaisons 
sont  à  l'élude  qui  ont  jKjur  Imt  de  rendre  plus  eflicaces 
et  plus  faciles  encore  les  rapports  qui  existent  entre 
ces  deux  Sociétés  et  leur  clientèle.  (Juant  à  la  JJaia/ue 
du  .Xord.  l'Ile  a,  en  1903,  porté  sou  cajiitalde.j  à  [■>  mil- 
lions et  demi  de  roubles  et,  bien  que  cette  augmenta- 
tion ait  entraîné  des  frais  et  que  les  circonstances 
soient  moins  favorables,  cette  institution  pourra  don- 
ner le  même  dividende  que  l'année  précédente.  Ajou- 
tons que  tout  laisse  entendre  que  la  Banque  du  \ord, 
grâce  à  ses  statuts  très  sévères,  à  la  ]irudence  de  son 
administrateur  délégué,  M.  Verstraete,  et  de  son  direc- 
teur, M.  Werth,  traversera  sans  difliculté  la  période 
ouverte  parles  événements  d'Extrême-Orient. 

En  dehors  de  ses  opérations  ordinaires  de  banque, 
la  Société  Générale  a,  selon  son  habitude,  participj  à 
presque  toutes  les  affaires  importantes  qui  se  sont  pré- 
sentées sur  le  Marché  de  Paris  pendant  le  cours  de 
l'exercice.  C'est  ainsi  ((u'ellea,  notamment,  participé  à 
l'émission  des  13n.iM)(»  oljligations  3  1,  2  0,0  du  Crédit 
Foncier  F(j!/pticii  ;  à  celle  des  3'/0.0iX)  oltligations  de 
."jOO  fr.  de  VFmprunl  Biaunain  .'i  0  0  amorlissablc  de 
1903,  et  aux  sui\antes:  120.0<Mi  o))ligations  de  7AK\  fr. 
•j  0,0  de  VFmpruiil  Serbe  des  Monopoles;  340.(-K)0  obli- 
gations de  500  fr.  4  0/0  des  Chemins  de  fer  Russes, 
garanties  par  le  Gouvernement  impérial  de  Russie: 
100.582  o])ligations  de  500  fr.  de  la  Colonie  de  Mada- 
gascar ;  '15.880  obligations  de  500  fr.  3  0  0  de  VFinpruut 
de  l'Afrique  Occidentale  /"/ri/jca/AV  ;  600.000  obligations 
foncières  de  5(X)  fr.  3  0/0  avec  lots  du  C>'^</(/  Foncier 
de  France;  8O.tN)0  oldigations  de  500  fr.  5  0,0  or  do 
VlCmpruid  Vldiiois  de  I90:i  destiné  à  la  construction 
du  chemin  de  fer  de  Chan-Si.  De  plus,  la  Société  a 
ouvert  .ses  guichets  aux  opérations  d  unification  de  la 
Dette  Ottomane  et  souscrit  aux  émissions  de  bons  et 
d'obligations  du  Trésor  puJjUc  de  France. 

Le  rajiport  du  Conseil  d'administration  mentionne 
aussi  que  le  » ioux'ernement  du  i  hili  a  continué  les 
Ijaiements  ordonnés  par  la  sentence  arl>ifrale  du  Tri- 
bunal de  Lausanne,  et  qu'il  a  remis,  tout  dernièrement, 
aux  créanciers  admis  par  ledit  Tribunal,  les  dernières 
sommes  stipulées  par  la  sentence.  Cependant,  tout  ne 
semble  pas  encore  fini  de  ce  côté,  et  la  Société  Géné- 
rale croit  avoir  d'autres  recouvrements  importants 
à  elYectuer,  le  (iouvernemcnt  frani.ais  ayant  reçu  du 
Chili,  par  le  protocole  du  23  juillet  1892,  et  en  échange 
de  la  reimnciation  qu'il  a  faite  à  cette  é])oque,  dos  en- 
gagements en  laveur  des  créanciers  français  du  Pérou, 
dont  la  créance  serait  reconnue  gagée  parle  Cuano. 
Or,  le  Tribunal  de  Lausanne  a  reconnu  que  cette  con- 
dition était  reuqdie  par  la  créance  île  la  «  Parlici|)ation 
Guano.  ■ 

Le  port  de  Calîao  a  l'ail,  en  190:\  d'assez  Itelles  re- 
cettes que  la  Société  Générale  a  appliquées  à  l'annuité 
d'amortissement  de  celte  affaire,  et  (|ui  ont  encore 
laissé  un  excédent  pour  le  Com)ile  de  Prolils  et  Perles, 
bien  «[u'il  ail  été  l'ail  sur  le  Môle  el  dans  les  ouvrages 
annexes  des  dépenses  assez  iinporlanlos  d'onlrelicn  et 
de  ré]Kirations.  .\i>  quittons  pas  celte  affaire  .sans  dire 
que  le  président  du  Considl  d'adminislralioii  de  la  So- 
ciété Gcni  rale.  après  avoir  déclaré  qu'elle  avait  cortto 
l'iu-l  f  lier,  a  ajouté  i|Uo  des  ouvertures  lui  avaient  été 
faites  pour  une  rétrocession,  et  nue  des  négociations 
sont  en  cours,  négociations  dont  l'issue  serait  très  dé- 
sirable, l'onlrepriso  étant  loin  et  diflicile  à  surveiller. 
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Si,  nous  reportant  au  bilan  établi  lîn  déceml)ro,  nous 
passons  maintenant  à  la  situation  financière  de  la  So- 
ciété, nous  arrivons  aux  constatations  suivantes  : 


Disponibilités  : 

Espèces  en  caisse  et  en  banque   6t). 850. 467  19 

Portefeuille  :  Ell'ets  de  commerce   392.811.703  67 

Effets  à  l'encaissement   37.795.140  24 

Reports   46.07G.093  76 

Coupous  à  encaisser   11. 806. £02  19 

Rentes  et  actions,  boas  et  obligations   40.248.941  37 

Avances  sur  garanties   132.398.373  83 

Comptes  de  banques  à  l'étranger  et  comptes 

courants  débiteurs  divers   172.497.226  77 

Participations  financières   r>3.94C.629  61 

Participati(ms  industrielles  et  commerciales.  2.iv:'5.130  50 


Total   9  j6. 559. 199  13 


Exi'/ibUitcs  : 

Compte  de  clièques   273.570.220  66 

Effets  à  payer   81.442.862  61 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et  comptes 

courants  divers   360.514.681  05 

Intérêts  et  dividendes  aux  actionnaires  restant 

à  payer   347.445  66 

Solde  des  intérêts  et  du  dividende  à  payer 

aux  actionnaires   2.645.833  33 

Tantième  des  administrateurs  et  censeurs  . . .  129.308  88 

Dépôts  à  échéance  fixe   124.088.900  » 

Total   842.739.252  19 


Les  disponibilités  dépassent  les  exigibilités  de  plus 
de  113  millions  de  francs,  sans  compter  les  100  mil- 
lions de  francs  ciui  restent  à  verser  sur  les  actions,  et 
9.123.6"29  fr.  80  d'immeubles.  C'est  dire  que  la  situation 
de  la  Société  Générale  est  toujours  aussi  parfaite. 

Terminons  en  disant  que,  grâce  à  son  liabile  et  pru- 
dente direction,  secondée  du  reste  par  un  personnel 
d'élite,  la  Société  Générale  qui  a,  à  l'heure  actuelle, 
tant  en  province  qu'à  Paris,  plus  de  400  guichets, 
paraît  devoir  réaliser  encore,  en  1904,  de  nouveaux  et 
importants  progrés. 

A.  Lechenet. 


Iiifoiiations  ÉcoEOiiiiiiies  et  Imâm 


L'Extension  du  réseau  Métropolitain  de  Paris. 

■ —  Avant  de  se  séparer,  le  Conseil  municipal  de  Paris 
a  voté  une  série  de  mesures  importantes  relatives  à 
l'extension  du  réseau  métropolitain  en  exploitation  ou 
en  construction. 

Actuellement,  le  réseau  concédé  à  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Métropolitain  comprend  huit  lignes, 
savoir  : 

Ligne  n»  1,  de  la  porte  do  Yincennes  à  la  porte  Maillot  ; 
Ligne  n»  2,  circulaire  par  les  anciens  boulevards  exté- 
rieurs ; 

Ligne  n°  3,  de  Gourcclles  à  Ménilmontant  ; 
Ligne  n°  4,  de  la  porto  de  Clignancourt  à  la  porte  d'Or- 
léans ; 

Ligne  n°  5,  de  la  gare  du  Nord  au  pont  d'Austerlitz  ; 

Ligne  n"  6,  du  cours  de  Yincennes  à  la  place  d  Italie  : 

Ligne  n°  7,  du  Palais-Royal  à  la  place  du  Danube  ; 

Ligne  n°  8,  d'Autouil  à  l'Opéra  par  Grenelle. 

Ces  lignes  ont  été  déclarées  d'utilité  publiqiie  :  les  premiè- 
res, par  la  loi  du  30  mars  1898;  la  ligne  n°  7,  par  la  loi  du  22 
avril  1902;  la  bgne  n°  8,  par  la  loi  du  6  avril  1903. 

Les  lignes  actuellement  en  exploitation  sont  la  ligne 
n»  i  et  la  moitié  de  la  ligne  2  (rive  droite).  Sur  la  rive 
gauche,  la  seconde  partie  de  la  ligne  2  est  achevée  en 
ce  qui  concerne  l'infrastructure  entre  le  quai  de  Gre- 
nelle et  le  boulevard  Saint-Marcel,  la  jonction  avec  la 
première  partie,  comprenant  la  traversée  de  la  Seine  à 
Passy  et  en  amont  du  pont  d'Austerlitz,  s'exécutent  et 
l'on  espère  mettre  cette  grande  circulaire  en  service  au 
printemps  de  1905  sur  la  totalité  de  son  parcours. 


Los  travaux  de  la  ligne  n"  8  s'achèvent.  On  a  com- 
mencé l'établissement  des  accès  aux  stations  et  cette 
ligne  sera  sans  doute  ouverte  à  l'exploitation  vers  juil- 
let ou  août  prochain. 

La  ligne  4,  qui  devait  primitivement  passer  sous 
l'Institut,  a  eu  tant  de  vicissitudes  qu'il  n'est  pas  inu- 
tile d'expli(pier  en  détail  où  elle  en  est  actuellement.  Il 
faut,  pour  cela,  distinguer  trois  parties  : 

1"  Entre  la  porte  de  Clignancourt  et  les  Halles,  c'est-à-dire 
dans  la  partie  nord  de  la  ligne,  les  éludes  di'flnitivos  sont 
lenuinées  ; 

2°  Entre  Saint-Germain-dcs-Prés  et  la  porto  d'Orléans, 
c'est-à-dire  dans  la  partie  sud,  il  en  est  de  mémo  ;  de  i)Ius,  le 
tronçon  juxtaposé  à  la  ligne  circulaire  sous  le  boulevard 
Raspail,  entre  le  boulevard  Edgard-Quinet  et  la  place  Den- 
fcrt-Rochereau,  est  aujourd'hui  construit  ;  enfin,  un  autre 
tronçon,  s'éteudant  sous  la  rue  df  Rennes,  entre  le  boulevard 
Saint  Germain  et  le  boulevard  Rasiiail,  a  été  adjugé  le  13  fé- 
vrier 1904  et  va  entrer  dans  la  péTiodc  d'fxi'cution  ; 

3°  Entre  les  Halles  et  Saint  Cierinaiu-dcs-l'rés,  c'est-à-dire 
pour  la  partie  centrale  do  la  ligue  comiireuant  la  traversée 
sous  la  Seine,  on  poursuit  les  dernières  études  en  vue  du 
i:trojct  d'exécution. 

Les  projets  d'exécutions  de  la  ligne  n°  5  ont  été 
approuvés  le  26  mars  et  les  travaux  dotés  des  crédits 
nécessaires.  Pour  la  ligne  G,  cette  approbation  remonte 
au  29  décembre  dernier  et  les  travaux  vont  être  adjugés 
à  la  fin  de  ce  mois. 

Pour  les  lignea  7  et  8,  les  enciuètes  sur  le  nombre  et 
l'emplacement  des  stations  ont  eu  lieu  et  les  projets 
d'exécution  vont  être  soumis  à  l'approbation  du  nou- 
veau Conseil,  au  cours  de  ses  premières  sessions. 

Telle  est  exactement  la  situation  générale  du  réseau 
en  construction. 

Mais  en  dehors  de  la  construction  et  de  l'exploitation 
de  ces  lignes,  le  Conseil  municipal  a  examiné  l'établis- 
sement de  cinq  raccordements  ou  prolongements  qui 
constituent  des  adjonctions  au  réseau  primitif  et  qui 
sont  les  suivants  : 

1"  Un  prolongement  de  la  ligne  n"  3  sur  la  porte  Cham- 
perret,  d'une  longueur  de  1.862  mètres,  avec  stations  avenue 
de  Wagram,  place  Pereire  et  porte  Cbamjieri'et. 

La  dépense  de  ce  prolongement  était  évaluée,  pour  les  tra- 
vaux d'infrastructure,  à  7.500.000  fr.  environ  ;  elle  a  été  adoptée 
par  le  Conseil  municipal  ; 

2°  Un  raccordement  de  la  ligne  3  avec  la  ligne  7  par  une 
ligne  allant  de  la  place  Gambetia  à  la  place  du  Danube,  pour 
lequel  le  Conseil  municipal  proscrit  une  nouvrllo  iHude; 

3'  Un  prolongement  de  la  ligue  u"  7,  se  détacliant  do  cette 
ligne  dans  le  faubourg  Saint-Martin,  au  carrci'inu'  de  la  rue 
Louis-Blanc  et  suivant  le  faubourg  Saint-Martin  et  la  rue  de 
Elandrc  jusqu'à  la  porte  de  La  Villetto.  La  lougueur  est  de 
2.034  mètres  et  les  stations  seraient  établies  :  boulevard  de 
La  Villette,  rue  Riquet,  rue  de  Crimée,  au  pont  de  Flandre 
et  à  la  porte  de  La  Villette.  I^a  dépense,  de  9.800.000  fr.,  a 
été  autorisée  par  le  Conseil  municii^al  ; 

4°  Un  embranchement  do  la  ligne  n»  2  allant  du  Trocadéro 
à  la  porte  do  Saint-Cloud.  Il  suivra  l'avenue  Henri-Martin, 
la  rue  de  la  Pompe,  la  rue  Mozart,  la  rue  de  la  Fontaine  et 
la  rue  Michel-Ange,  et  il  aboutira  à  la  porte  de  Saint-Cloud. 
Sa  longueur  est  de  4.275  mètres  et  la  déponse  est  évaluée  à 
10.600.000  fr.  environ.  Il  a  été  adopti'  (■gali'inimt  ; 

5"  Enfin,  un  raccordement  de  la  ligne  n"  8,  porte  Molitor- 
porto  d'Orléans,  par  l'avenue  du  Maine,  qui  prendrait  son 
point  de  départ  à  l'esplanade  des  Invalides,  passerait  par 
l'avenue  du  Maine  et  aboutirait  non  pas  à  la  porte  d  Orléans, 
où  aboutit  le  terminus  do  la  ligne  4,  mais  à  la  porto  de  Châ- 
tillon. 

Le  tracé  projeté  pour  ce  dernier  raccordement  prend 
naissance  à  l'esplanade  des  Invalides,  suit  la  rue  de 
Constantine,  le  boulevard  des  Invalides,  le  boulevard 
du  Montparnasse,  l'avenue  du  Maine  et  l'avenue  de 
Chàtillon  jusqu'à  la  porte  du  même  nom.  Il  passe  sous 
la  ligne  n"  2  Sud  à  la  place  du  Maine,  et  sous  le  chemin 
de  fer  de  Ceinture,  à  la  rue  de  Coulmiers.  Il  prend 
contact  avec  la  ligne  concédée  n°  4,  au  carrefour  de 
l'avenue  du  Maine  et  de  l'avenue  de  Chàtillon. 
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La  ligne  oui  entèreraeiit  souterraine.  Sa  longueur  est 
de  4.8CU  mètres. 

Des  stations  pourraient  être  élaLlies  aux  points  sui- 
vants :  les  Invalides,  avenue  de  Tourvillo,  place  Saint- 
François-Xavier,  rue  de  Sèvres,  gare  Montparnasse, 
rue  Vercingètorix,  rue  ]\Iouton-Duvcrnct,  ruo  d'Alèsia, 
porte  de  Chàlillon.  Leur  cniplacenjcnt  moyen  serait  de 
571  mètres. 

La  dépense  est  évaluée  à  18.000.000  de  francs. 

Le  Conseil  municipal  a  également  décidé  l'exécution 
de  cet  cm])ranchement.  Il  ne  reste  plus  qu'à  réaliser 
certaines  formalités  et  à  se  mettre  d'accord,  pour  ce 
siipplément  de  concession,  avec  la  Compagnie-du  Che- 
min de  fer  Métropolitain. 

Telle  est  la  situation  du  réseau  dont  la  Ville  poursuit 
la  réalisation  immédiate,  et  auquel  A  icndra,  plus  tard, 
se  joindre  le  réseau  complémentaire  étudié  par  ic  ser- 
vice technique  municipal  et  dont  nous  avons  déjà 
parlé,  et  la  ligne  concédée  à  MM.  Berlier  et  .Tanicot. 


Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des 
Procédés  Thomson-Houston.  —  L'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  de  cette  Compagnie  est  convoquée 
pour  le  18  courant.  Voici  comment  s'établit,  pour 
l'exercice  1903,  le  «  compte  de  Profits  et  Pertes  »,  com- 
paré à  celui  de  1902  : 

COMPTE  DE  PROFITS  Kl'  PERTES 

Exercices 

1902  imi 

l'rud u ils  i  En  francs  ' 

Bénéfices  bruts  sur  ventes  de 
tonte  nature,  redevances  di- 
verses, instaUat.,  intérêts,  etc.   4,292.280  54   4.298.364  20 

Charges 

Service  des  obligations   1.259.862  50   1.247.412  50 

Frais  généraux   857.001  24      814.864  83 

Travaux  d'amélioration  aux 

iniiueublfts   6.889  43         4.860  82 

Frais  exceptionnels  d'assemblée 
extnioi-dinairo   56.394  05  » 

.\morlissoinents  sur  mobilier, 
dessins,  modèles,  ctc   47.838  59       42.627  54 

Amoi'tissoment  des  frais  de  cons- 
titution   »  ';8.778  20 

Bénéfices  nc'ts   2.064.294  73   2.109.820  81 

Sommes  égales   4 . 292 . 280  5 'i    4 . 298 . 804  £0 


Aux  soldes  ci-dessus,  il  faut  ajouter  les  reports  des 
exercices  précédents,  soit  150.125  fr.  60  pour  1902  et 
111.205  fr.  60  pour  1903,  et  l'on  obtient  alors,  comme 
soldes  disponibles,  2.214.420  fr.  33  pour  K)02,  et 
2.221.026  fr.  41  pour  1903.  Voici,  en  regard  de  la 
répartition  votée  1  an  dernier,  celle  qui  sera  proposée 
ù  la  prochaine  assemblée  des  actionnaires  : 

Exercices 
1902  19Co 
(En  francs) 

Réserve  statutaire   1{K3.314  7:î      l(6.'i91  04 

Dividende  de  25  Ir.  aux  sn.ooo 

actions   2.0fM>.0iHi    »>   2  (KtO.OOO  » 

Beport  à  nouveau   111.205  Cil      115.5;!5  37 

Totaux  égaux  aux  soldes  disjjo- 
nibles   2.214.420  33   2.231.ii2(i  'il 


Le  dividende  reste  donc  lixé  à  25  fr.  san.s.  change- 
ment. 

Notons  qu'à  l'actif  du  bilan  au  31  déceml)re  1903,  le 
montant  du  portefeuille  est  porté  pour  t;:bS49.224  fr.  16. 
en  diminnl  i'^n  de  -JSO.iû.j  tr.  06  sur  le  chitlre  de  1  exer- 
cice précédent.  Ce  chiO're  corrcsiidinl  à  TéA  uluation  des 
titres  faite  aux  cours  du  31  décembre  La  nmins- 

value,  établie  sur  les  com-s  an  31  decendjre  190.3,  ligure 
au  passif  pour  3.387.8:^7  fr.  70.  Cet  amorlissemeut  est 
inférieur  de  2.597.155  fr.  76  à  celui  qu'avait  nécessité 
au  31  décembre  1902,  la  moin.s-valuc  du  portefeuille. 


La  ré.scrve  .spéciale  s'est  trouvée,  en  con9é(|uence,  aug- 
mentée d'une  somme  égale  au  montant  de  celte  diffé- 
rence et  elle  est  inscrite  au  passif  pour  21.612.162  fr.  21. 


Compagnie  Générale  des  Omnibus.  —  L'assem- 
blée générale  des  actionnaires  a  eu  lieu  le  31  mars, 
ainsi  <|ue  nous  le  disions  liri^'^vement  dans  notre  Ile- 
vue  financière  hebdomadaire  du  Marché  <le  Paris  »  il 
y  a  huit  jours.  Voici,  pour  l'exercice  1903  qui  a  pris 
ifin  le  .31  décembre  dernier,  comment  s'établissent  '  les 
recettes  et  dépenses  de  la  Compagnie,  san.s  tenir  compte 
des  charges  lluancières  : 

Exercices 
V.M)2  1903 
En  francs 

Omnibus  : 

r.ecettes   25.026.5';9  12    24.513.339  3i 

Dépenses   23.589.140  05     23.365.91:!  82 

Produits  nets   1.437. 43'. i  07       1.147.^.25  .52 

Tramways  à   traction  ani- 
male : 

Recettes   8.195.671  26  5. 349. 034  91 

Dépenses   7.739.48:j  03  5.107.209  32 

Produits  nets   ''.56.-J37  C8         2'il  .K25  5'.i 

Tramways  à  traction  méca- 
niijue  : 

Recolles   15.171.512  13     17.002.455  21 

Dépenses   12.769.367  03     14.417.183  76 

Produits  nets   2~w7TWV\      3 . IS.')  27 1  45 


Ainsi  que  l'on  peut  s'en  rendre  compte,  alors  que  les 
Omnibus  et  les  Tramways  à  Traction  animale  nerdent, 
d'une  année  à  l'autre,  les  premiers  2!*6.013  fr.  7)5  et  les 
seconds  214. Vi2  fr.  O'j,  les  Trannvays  à  Traction  méca- 
nique accusent  une  augmentation  de  78:5.126  fr.  35. 
Quant  au  com])te  de  «  Profits  et  Perles  comparé  au 
précédent,  il  accu.se  les  variations  suivantes  : 

OOxrPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Exilcicrs 

l'.'ir>  I90:i 
En  irancs 

Recettes  de  l  exploilation   46. 843.024  50   45. 489. CO 4  2.5 

Dépenses  d'exploitation  : 

Frais  généraux   7.929.112  75  7.978.429  f2 

Service  des  vnvageurs   5.749.910  58  5.f47.552  23 

Matériel  mulant.  ateliers,  voies  4.748.2t;6  5.47t'..3:î9  42 

Tiadion  animale..   19.:355.279  20  16.840.371  91 

—      mécaniqut>   c. 315. 371  37  6.9'i7.613  51 

44.u;i7.940  73   42.StO.S(t6  89 

D'où  produit  net  de  ri>xi)loi- 

talion   2.745.083  77  2.5!)9.207  36 

A  ajouter  :   Receltes  acc>'S- 
soires  : 

Locations  diverses..   3.25G  25  1.564  39 

Fumiers   371.  W  36  389. 822  87 

Levers   210.7f.»  30  21S.lnl'.'7 

Allkliage   196.072  70  157.348  30 

Recettes  diverses   27.790  18  7.'<.7;«  S4 

Rcdevauce  kilouK'lrique   2(11. 8117  Iti  182.857  72 

Ediauge  des  correiijHjudauces.  151. 3<W  :i8  ]ii0.i)26  70 

liulemuilés   72.8i»0  45  424.941  !« 

Intérêts  des  fonds  placés. . ....  06. (197  66  187  S35  29 

Recettes  d'ordre   188  '.('.3  51  17t>.<»<7  18 

4.2^J->.t>21  78  4.574..V>2  7,1 

A  di^diiire  : 
Tiud)re  tles  actions  et  obli^'a- 

linns   48.893  44         ;«.;fr(3  80 

Intérêts  des  obligadous   2.554.810    »  2.:^75.5!»l  55 

2.lX>;i.  A)3  44  2.411.922:15 

D'où  solde  net   1. 692. 618  3i  2.162.600  tl 

Moins  : 

AmortisseuK-ul  des  obligalion-i  6.637.000   ■■  6.900.000  « 

Insufflsnucc  de  rexcrcicc   4  944.381  60  4.TT7.399  7« 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


463 


En  somme,  les  résultats  déiinitifs  de  l'exercice  1903 
sont,  bien  que  peu  ditierents  de  ceux  de  1912,  en  nou- 
velle diminution.  Cependant  la  moins-value  de  1  mil- 
lion 353.4-iU  fr.  20  accusée  dans  les  recettes  a  trouvé 
une  certaine  compensation  dans  les  économies  pra- 
tiquées dans  les  dépenses  de  Texploitation,  économies 
qui  se  sont  élevées  ii  1.207.G33fr.  84.  D'autre  part,  si 
les  intérêts  des  obligations  n'absorbent  que  2  millions 
375.538  Ir.  55,  au  lieu  de  2.554.310  Ir.  en  1902,  par 
contre,  l'amortissement  desdites  obligations  a  exigé  un 
montant  de  6.900.000  fr.,  au  lieu  de  6.G37.000  fr.  l'an- 
née précédente. 

Nous  reviendrons  ultérieurement  sur  les  comptes  qui 
ont  été  soumis  aux  actionnaires  par  la  Compagnie  Gé- 
nérale des  Omnibus  ù  l'assemblée  générale  des  action- 
naires du  31  mars.  En  attendant,  rappelons  que  ses  in- 
stiftisances  successives  l'ayant  considérablement  ap- 
pauvrie au  point  de  vue  de  la  trésorerie,  la  Compagnie 
s'est  décidée  à  demander  des  ressources,  soit  à  la  réali- 
sation d'immeubles,  soit  à  des  emprunts.  Mais  bien 
que  le  Conseil  ait  été  autorisé  à  aliéner,  jusciu'à  concur- 
rence de  10  millions,  les  établissements  inutiles  à  l'ex- 
ploitation, il  n'a  réussi  qu'à  vendre  le  dépôt  de  Yin- 
cennes  au  début  de  l'année,  et  à  céder  ses  droits  au 
bail  du  dépôt  de  Curial  :  cette  dernière  opération  s'est 
soldée  par  une  perte  de  365.262  fr.  12 imputée  au  compte 
d'exploitation.  Des  négociations  sont  aussi  entamées 
pour  la  vente  de  deux  autres  dépôts.  Par  suite,  la  Com- 
pagnie a  recouru  surtout,  jusqu'ici,  à  des  emprunts 
divers  :  emprunt  hypothécaire  de  6  millions  au  Crédil 
Foncier,  émission  de  4  millions  d'obligations.  Notons 
que  le  Ministre  des  Travaux  publics  a  approuvé  l'émis- 
sion d'un  emprunt  supplémentaire  de  8  millions,  et 
que  le  Conseil  s'est  fait  autoriser  par  l'assemblée  à 
contracter  cet  emprunt  à  son  gré, 'soit  sous  forme 
d'obligations,  soit  en  Banque,  soit  sous  la  forme  hypo- 
thécaire. 

Société  du  «  Petit  Journal.  »  —  Les  action- 
naires de  cette  Société  étaient  convoqués  en  assemblée 
générale  ordinaire  pour  le  5  avril.  Vu  le  nombre  insuf- 
Usant  d'actions  déjiosées,  l'assemblée  a  été  remise  au 
27  courant.  Voici,  d'après  le  rapport  des  Commis- 
saires des  comptes,  le  bilan  de  l'cxorcice  1903  arrêté 
au  31  décembre  dernier,  et  que  nous  comparons  au 
précédent  : 

Bilan  au  31  di'coiubro 
l'Jil2  19u;3 

À  dit  'En  francs) 

Propriété  (lu  .<  Petit  .Journal .  2-Ô.000.000  »  25.000.000  » 
Résiliation  du  traité  avec  la 

Société  d'exploitation   4.765.000   »  4.765  000  » 

Immeiibles   4.483.955  10  4.787.157  84 

Fonds  disponibles  en  caisse  et 

chez  les  banquiers   197.800  05  487.420  42 

Valeurs  en  portefeuille   323.992  72  280.579  59 

Effets  à  recevoir   343.396  07  531.492  40 

Débiteurs  divers   582.176  10  565.015  89 

Enregistrement  et  Domaines..  66.344  14  54  906  12 

Matériel   6.000    »  6.000  » 

Acompte  de  dividende   1.000.000   »  7rj0.000  » 

36.768.664  18   37.227.572  26 
Passif 

Capital-actions.....   25.000.000   »   25.000.000  » 

Amoi'tissement  du  prix  do  rési- 
liation du  traité  de  la  Société 

d'exploitation   4.765.000    »     4.765.000  » 

Rései^e  et  amortissements....  3.968.731  34     4.100  025  47 

Créditeurs  divers   1.179.013  75     1.441.112  01 

Coupons  et  remboursements 
arriérés  (actions  et  obliga- 
tions)  104.316  95       100.376  55 

-Profits  et  Pertes  : 

iBénéfices  de  l'exercice   1.675.882  79    1.747.087  87 

Report  de  l'exercice  précé- 
dent     75 . 719  35         73 . 970  36 

36.768.664  18   37.227.572  26 


L'augmentation  des  bénélicos,  d'une  année  à  l'autre, 
se  chitïre  par  71.205  fr.  08.  Le  dividende  pour  l'exercice 
1903,  qui  sera  proposé  aux  actionnaires,  restera  donc 
fixé  à- 30  fr.,  comme  pour  l'exercice  1902.  Rappelons,  à 
ce  propos,  que,  sur  le  sohle  de  profits  de  1.675.882  fr. 
accusé  au  31  déccmljre  1902,  il  a^  ait  été  prélevé,  tout 
d'abord,  50.000  fr.  pour  amortissements  de  travaux  et, 
de  2)lus,  81.29'i  fr.  pour  la  réserve  statutaire.  Il  était 
donc  resté, 'comme  solde  disponible,  1.54'j..588  fr.  qui,' 
aux  termes  des  statuts,  apparten?.ient,  à  savoir  :  jus- 
t[\\ii  concurrence  de  46.337  fr.  au  Conseil  d'adminis- 
tration, en  représentation  de  ses  3  0/0  statutaires,  et 
jusqu'à  concurrence  de  '1.^98.251  fr.  aux  actionnaires. 
En  ajoutant  à  cette  dernière  somme  le  l'eport  de  l'exer- 
cice précédent,  soit  75.719  fr.,  la  somme  totale  reve- 
nant aux  actionnaires  s'était  élevée  à  1.573.970  fr.  Le 
di^■idende_de  30  fr.  ayant  absorbé  1.500.000  fr.,  il  était 
resté  73.9/0  fr.  à  reporter  à  nouveau. 
.  Ajoutons  qu'au  coiu's  de  l'exercice  1902  les  recettes 
de  ia  Société  avaient  fièchi  de  343.212  fr.,  sommes 
représentant  le  dommage  causé  par  les  journaux  con- 
currents de  Paris  et  des  départements,  qui  s'étaient 
hâtés  de  paraître  à  six  pages  et  qui  ont  pu  bénéficier, 
sur  le  Felit  Journal,  d'une  avance  de  plusieurs  mois. 
Néanmoins,  et  malgré  cet  état  de  choses,  le  tirage 
quotidien  du  Pelil  Journal  était  supérieur  à  900.000 
pendant  la  semaine  et  à  1.000.000  le  dimanche,  avec 
une  proportion  d'invemlus  moins  forte  que  prccé- 
demmen  t .  ' 

Etablissements  Decauville  aîné.  —  Les  action- 
naires de  la  Société  nouoelle  des  Etablissements  Decau- 
ville aîné  se  sont  réunis  le  28  mars  en  assemblée  géné- 
rale annuelle. 

Voici  le  bilan  qui  leur  a  été  soumis  et  que  nous 
comparons  au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 
1902  1903 

Actif  (Eu  francs) 

Immeubles  et  matériel   5.932.453  80  2.800.000  » 

Frais  de  construction   49.108  90  » 

Valeurs  diverses,   149. .502    »  » 

Espèces  en  caisse  et  en  banque.  494.595  15  844.795  92 

Cautionnements  et  avances. . .  .  91.101    ■>  106.101  » 

Effets  à  recevoir   514.328  98  418.331  78 

Comptes  débiteurs   1.356.6b5  23  750.558  02 

Gomjjtes  d'avances,  impôts  sur 

actions   43.648  88  8.683  51 

Primes  de  remboursement  sur 

obligations   167.195   »  » 

Fra;s  d'émission  des  obliga- 
tions  98.148  85  » 

Marchandises   3.221.792  83  2.822.605  23 

12.118.560  62  7.751.075  46 
Passif 

Capital-actions   7.050.000   »  3.525.000  » 

Obligations    2. 394. .500    »  2.370.000  » 

Créanciers  divers   358.456  63  318.744  54 

Locations  facl urées  sur  con- 
trats on  cours   39.162  80  60.465  20 

Bons  au  porteur   280.000    »  210.000  » 

Coupons  à  payer   148.273  18  S3.017  65 

Amortissement  des  immeulîles 

et  du  matériel   966.190  70  » 

Amortissement   des    frais  do  -  . 

constitution   17.187  80  » 

lléscrve  légale   192.424   »  207.830  3.') 

R'servo  spéciale   242.244  30  400.000  » 

Fonds  spécial  :  travaux  neufs.  »  76.705 '86 
Prolits  et  pertes  : 
Report  de   l'exei'cico  anté- 
rieur   121.994  15  125.088  06 

Bénéfices  de  l'cxorcice.,   808.127  06  364.273  80 

12.118.560  62     7.751.075  46 


Le  compte  de  <<  Profits  et  Pertes  »  s'établit  de 
façon  suivante  : 
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COMl'JE  IiE  l'IlUl'ITb  EX  l'EKTES 

Exercices 

19(>'J  lltO:3 

Crédit  (Eu  francs: 

Talérêls  divers   12.606  4C     15. 390  !t2 

Produit  dos  ateliers   588.359  H    627.495  'n 

6()1.025  54  642.886  49 

hcbit 

Frais  de  direction  et  administration.    139.116  74  135.729  73 

Frais  divers                                       55.095  50  47.842  96 

Service  des  obligations                         93.686  15  95.040  » 

Bénéfices  nets                                 308.127  00  864.273  80 

601.025  54   642.886  49 

Aux  soldes  susdits,  il  convient  d'ajoulcr  les  re])orts 
des  exercices  précédents,  soit  994  l'r.  1-')  ])our  l'exer- 
cice 1902,  et  l'35.038  fr.  (Ki  pour  Texercice  1903,  et  l'on 
arrive  alors  aux  soldes  disponibles  suivants,  soit 
480.121  fr.  21  pour  l'exercice  1902  et  489..'ill  fr.  80  pour 
1903.  Ces  soldes  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Exercices 
lii02  11103 
(En  francs') 

l^éserve  légale   15.406  35   144.069  65 

Dividende  de  6  francs   »  211.500  » 

Amortissement  des  frais  de  constitu- 

.  tion   31.921  lu 

Réserve  spéciale    157.7.55  70  » 

Fonds  spécial  pour  travaux  neufs..  lOU.OOO  »  100. 0U<)  » 
Piei>ort  à  nouveau   125.038  06     33.142  21 

4:!().12l  21    489.311  80 


La  Société  a  pu  distriltucr,  comme  on  le  voit,  un  di- 
vidende de  G  francs,  alors  que  pour  les  trois  derniers 
exercices,  aucune  répartition  n'avait  pu  être  effectuée. 


L'Emprunt  de  la  "Ville  de  Paris.  —  Ainsi  que 
nous  l'annoncions  la  semaine  dernière,  J'Emitrunt  de 
170  millions  de  francs  de  la  "S'ille  de  Paris  destiné  à 
l'exécution  du  réseau  du  Chemin  de  fer  Mélropolilain 
de  Paris  aura  lieu  le  10  courant.  Nous  avons  aussi, 
dans  notre  dernier  numéro,  comparé  le  prix  d'émission 
des  nouvelles  obligations  fixé,  comme  on  sait,  à  440 
francs,  aux  cours  cotés  présentement  sur  les  Obliga- 
tions 1S92cX  IS9i-hS96  de  la  Ville,  qui  ont  le  même 
taux  d'intérêt.  Or,  il  est  un  autre  rapprochement  inté- 
ressant à  faire. 

Le  nouvel  emprunt  comprend  386.36:3  obligations'do- 
tées  annuellement  de  71)0.000  fr.  de  lots.  L'Emprunt  de 
1892  était  représenté  par  588.235  obligations,  soit  la 
moitié  de  titres  de  plus  (jue  le  nouvel  Emprunt,  et  il 
n'a  été  doté  que  de  800.000  fr.  de  lots,  c'est-à-dire  d'un 
septième  seulement  en  sus  du  chilïre  accordé  aux  obli- 
gations de  1904.  D'un  autre  côté,  les  448.000  obligations 
représentant  l'Emjirunt  1894-1890  n'ont  reçu  ([ue 
046.000  fr.  de  lots  !  Eu  somme,  donc,  avantage  de  jirix, 
a^■antage  également  au  point  de  ^•ue  des  chances  de 
lots,  avantage  enlin  à  propos  des  versements  à  elïecluer 
par  les  souscripteurs,  c'est  ce  qu'oU're  le  nouvel  Em- 
prunt de  la  N'ille  de  Paris.  Il  n'y  a  plus  alors  lieu  de 
s'étonner  s'il  est  <léj;'t  c'cmandé  eu  Bourse  avec  une 
prime  de  14  francs  par  titre,  ce  cjui  veut  dire  que  la 
nouvelle  obligation  est  recherchée  sur  le  ^hircho  à 
454  francs,  alors  (jue  son  prix  d'émission  n'a  été  fixé 
qu'à  440,  et  que  la  petite  épargne  peut  s'assurer  l'irré- 
ductil)ilité  pour  ses  souscriptions  <ie  1  à  3  oliiigatlons 
eu  payant  immèdiateméut,  à  rajipui  do  sa  demantle, 
la  somme  de  70  francs  qui  comiirend  les  deux  verse- 
ments à  faire,  à  savoir  :  30  francs  en  souscrivant,  rt 
40  francs  à  la  répartition. 

Ainsi,  tout  concourt  à  rendre  l'oJdigalion  nouvelle 
particulièrement  attrayante  :  taux  d'intérêt  qui  s'éta- 
blit à  3  0/0  environ  sur  le  capital  effoclivemenl  versé; 
chances  de  lots  :  700. OlM.!  U\  par  an  répartis  sur  quatre 


tirages  trimestriels,  dont  deux  comportent  un  gros 
lot  de  200.000  fr.  et  les  deux  autres  un  lot  de  100.000 
et  facilité  de  paiement  par  versements  échelonnés 
jusqu'en  octoJjre  1907. 

Ainsi  doté,  le  nou\el  emiirunt  de  la  Ville  de  Paris 
doit  forcément  trouver  un  accueil  empressé  non  seu- 
lement auprès  de  la  clientèle  ordinaire  de  la  Ville  de- 
Paris,  mais  encore  auprès  de  la  grande  masse  du 
public  qui  le  prendra  comme  remploi,  chacun  étant, 
maintenant  plus  que  .jamais,  avide  déplacements  sans 
aléas. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SrCCL'RS.M.ES 


7  avril 
2.371.460.772 
1.114.3.70. 311 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Bamiue  : 
31  mars 

Or   2  362.. 089.293 

Argent.  1.114.47.S.4ijO 

3.477  007.701  '  3  483.iill.0b3 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

PortefeuHIe  Paris  |  ^«^[^  ^^}^^-  - 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers   

Total.. 


31  niai- 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénétices  en  additions  au  capital  

Réserves  \  '"^  '^^i  

niobilièies  Et-banques  département, 
momiieies  (  g  j^j^  jg..j  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comiilos  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3.477.067.761 


76.193 
4i2.931.88« 


332.681.038 
431.000 

180  998  297 
310. 264. 892 
180. 000. 000 
10.000.000 
2980.730 
09.010.927 
lUOOOOOOO 
4  . 000  000 
23 ■ 1 33 • 438 

2. 439.240 
8.407.444 
114  1.S9  310 


3.301  234.!'nS 


182. 300- 000 
8.U02.313 
lOOOOOOO 
2. 980. 750 
9. 123.000 
4. 000. 000 
8. 407. 444 
1.127  9)1  980 
15. 496. 421 
16. 163  7C9 
208. 354. 131 
407  610.453 
93. 026. 353 

2  it;i6.;tt;i 

8  348. SS9 
1.642.560 
99. 677. 73^ 


Total   3.301  234. 988 


a',  n! 


3.483.811  082 


170.786 
312.800.474 


496. 088. 73s 
431.000 

1^9.390.629 
331  623.8!n9 
180. 000. 000 
10. 000. 000 
2. 980. 730 
99.627  286 
100.000.000 
4. 000. 000 
23. 143. 227 

3.226.112 
8. 407. 444 
9'.t.9l3.934 


.42;i.:r.: 


lS2..3fi0.0O0 
ïi.0u2.313 
10. 000. 000 
2. 980. 730 
9. 123.000 
4. 000. 000 
8. 407. 444 
3211.418  92.". 
3n.9;<1I.6U3 
lU.614  (Kl9 
141  16t.  638 
440.9S3.304 
6s.30S.2"i4 
1  'X^iiXi 
9. 35:1.654 
1. 642. 360 
89.924.439 


5. 318. 423.333 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avancci  au.T  par'ic. 

—  à  lEtat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

pDVliC. 

Taux  d  escon»|.te. . . 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  frj 


12  aviil 

11  avnl 

10  a\nl 

;i  aviil 

7 

1900 

19tll 

1902 

l;ni3 

l'.»04 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  06;;.7 

4.222  0 

4.1T4.9 

4  3.".9.8 

4.  .320. 4 

1.9 40. 3 

2.4i0.8 

2.5.11.7 

2., 303. 8 

2.371.3 

1.131. 2 

1.095. 6 

1.104.4 

l.U'.is.S 

1. 114.1 

912.9 

343.3 

4:.:.  7 

tC'.t.S 

,Miy.3 

.i6,s.3 

48.3  9 

4'.3  3 

4.".>  2 

521  2 

180.0 

180.0 

1H1.0 

180.0 

141.1 

."û.O 

36.6 

i:.2  '.1 

Ul  2 

433.  b 

493  4 

9 

.•*9.3 

3  V,  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

1  0  00 

pair 
4  81.V4 

pair 

pair 
4. ,44.3 

pair 

9.5!H  2 

3.4(^3.4 

6. 133. 3 

Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama.  —  Les 

acliiiuuairi  s  il.'  l:i  ( '.oin|.;ij;nie  Nouvelle  du  tlaual  .le  Panama 
soul  convi.<iucs  on  asscnibli'v  gêui'rale  oxli'a<.r<iinairo  pour  le 
samedi.  2^  avril  1904,  i\  o  houros  il.'  l'a].rès-mi<li.  à  Paris, 
.'^allo  do  la  Si.ci.'lo  dos  .\grioultonrs  »îo  Franco,  8.  rua 
(l'.Mliouos.  pour  di  liboivr  sur  l  oitlro  du  ji>ur  suivant  ; 

Ralilicatiou  de  la  vonto  consentie  au  tîouvoi-ncnionl  do.s 
Etats-Unis  de  tons  les  bions.  droit.';  et  concession-  .1.  !ii 
Compapuio  Nouvelle  du  Gmal  do  Panama  ; 

Pissolutiou  et  mise  on  liquidation  de  la  Sociôtô  ; 

Nomittuliou  dos  liquidateurs  : 

Décisions  cl  mesuivs  divcrsi-s  touchant  la  liquidation. 
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Par  droision  du  Conseil  d'adaiiuisti'alion,  pviso  conformé- 
meut  à  l'article  61  des  statuts,  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire se  comijoscra  de  tous  les  actionnaires  propriétaires 
d'ail  moins  dix  actions. 

Conformément  à  l'article  38  des  statuts,  et  suivant  délibé- 
ration du  Conseil  d'administration,  les  actionnaires,  pour 
avoir  le  droit  d'assister  à  l'assemblée,  devront  effectuer  le 
dépôt  des  actions  au  porteur  cinq  jours  au  moins  avant  l'as- 
scmbli'e,  soit  au  plus  tard  le  18  avril,  au  siège  de  la  Compa- 
gnie, 7,  rue  Louis-le-Graud,  à  Paris,  ou  dans  les  Etablisse- 
ments de  crédit  et  maisons  de  banque  de  Pai-is  et  chez  les 
agents  de  change  ;  mais,  dans  ce  dernier  cas.  ils  devront  jus- 
tifier de  ce  dépôt  i")ar  la  remise,  au  siège  social  do  la  Compa- 
gnie, du  récépissé  qui  leur  aura  été  délivn'  en  échange  do 
leurs  actions  par  les  Etablissements  de  crédit,  maisons  de 
banque  et  agents  de  change. 

Il  n'y  a  pas  lieu  à  dépôt  pour  les  certificats  nominatifs 
d'actions. 

Les  propriétaires  de  moins  de  dix  actions  ont  la  faculté, 
aux  termes  de  la  loi  du  1"  août  1893,  de  se  réunir  pour  for- 
mer le  nombre  nécessaire  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eux. 

Par  décision  du  Conseil  d'administration,  prise  confor- 
mément à  l'article  38  précité,  paragraphe  4,  tous  mandataires 
devront  déposer  leurs  pouvoirs  au  siège  social,  avant  le  jour 
de  l'assemblée. 


Le  Rendement  des  impôts  et  revenus  indirects.  — 

Le  chilTre  total  du  rondement  des  impôts  indirects  et  mono- 
poles de  l'Etat  pour  le  mois  de  mars  1904  s'élève  à  la  somme 
de  223..532.100  fr.  accusant  ainsi  une  plus-value  de  21.662.400 
francs  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  une  aug- 
mentation de  9.278.700  fr.  par  rapport  à  la  période  corres- 
pondante de  l'année  précédente. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus-value 
sur  les  impôts  suivants  : 

Sur  l'enregistrement  8.735.000  fr.,  sur  le  timbre  879.300  fr., 
sur  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  98.500  fr.,  sur  les 
douanes  7.564.900  fr.,  sur  les  contributions  indirectes  447.000 
francs,  sur  les  sels  394.000 fr.,  sur  les  contributions  indirectes 
(monopoles)  2.275.600  fr.,  sur  les  postes  1.1.')7.300  fr.,  sur  les 
télégraphes  109.400  fr.,  sur  les  téléphones  644.000  fr. 

Il  y  a  moins-value  : 

Sur  l'impôt  sur  les  valeurs  mobilières  108.000  fr.,  sur  les 
sucres  878.000  fr.  et  sur  les  huiles  minérales  ."36.000  fr. 

Par  rapport  au  mois  de  mars  1903,  il  y  a  plus-value  : 

Sur  l'enregistrement  8.905.000  fr.,  sur  le  timbre  104.000  fr., 
sur  les  contributions  indirectes  2.0.50.000,  sur  les  huiles  mi- 
nérales .505.000  fr.,  sur  les  sels  85.000  fr.,  sur  les  contribu- 
tions indirectes  (monopoles!  2.417.000  fr.,  sur  les  postes  1  mil- 
lion 238.400  francs,  sur  les  télégraphes  41.800  fr.,  sur  les 
téléphones  409.000  fr. 

Il  y  a  moins-value  : 

Sur  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  106.000  fr.,  sur  les 
valeurs  mobilières  162.000  fr.,  sur  les  douanes  3.757.000  fr., 
sur  les  sucres  1.354.000  fr. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  l'excédent  total 
pour  les  trois  premiers  mois  de  l'année  se  trouve  ainsi  porté  à 
47.575.100  francs.  _ 

Par  rapport  aux  recouvrements  réalisés  en  1903.  la  plus- 
value  s'élève  à  12.805.700  francs. 


Octroi  de  Paris.  —  Pendant  le  mois  de  mars,  les  pro- 
duits do  l'Octroi  se  sont  élevés  à  9.506.985  fr.,  en  plus-value 
de  626.535  fr.  33  sur  les  évaluations  budgétaires,  et  de  702.751 
francs  81  sur  mars  1903.  Pour  les  trois  premiers  mois  de 
1904,  les  produits  constatés  atteignent  26.825.426  fr.  28,  en 
plus-value  de  1.826.426  fr.  28  sur  les  évalations  budgétaires,  et 
de  1.617.086  fr.  68  sur  la  période  correspondante  de  1903. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Oj^érations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  31  mars  1904  : 

Dépôts  de  fonds   3.375.909  94 

Retraits  de  fonds   7.575.903  96 

Excédent  de  retraits. . . .     4.199.994  02 


Excédent  do  retraits,  du  l"''  janvier  au  31  mars  1904,  8  mil- 
lions 496.0(15  fr.  83.  . 

Capitaux  employés  en  achats  do  rentes,  du  21  au  31  nuus 
1904  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  795.582  fr.  36; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  dos 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  l'enies 
pendant  le  mois  do  mars  1904  s'est  élevé  à  7.753. 872 fr.  2 i  se 


répartissant  comme  suit  : 

Caisse  nationale  d'épargne   3.876.986  12 

Fonds  provenant  des  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels   3.876.886  12 

Total  égal   7.753.872  24 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  'Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  29  février  1904 


Eeçu  des  déposants  : 

Paris              6. 002  vers,  (dont   1.8591  "'vers.)  1.742.717  23 

Départem'»    86.555   —  (  —    10.890     —  1.. 546. 900  26 

Ensemble.    92.557                12.749  3.289.617  49 

Payé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.217.036  35- 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  llcniboursements  de 

capitaux  réservés   1 . 445 .  'i(j5  34 

Ensemble   2.002. .501  611 


Les  nouvelles  renies  inscrites  s'élèvent  à   644.071  >> 

aux  noms  de  6.132  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   40.833.404  »■ 

réparties  entre  288.689  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs   594.197  12 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales     7.146.168  59 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 

Le  Marché  a  tout  d'abord  conservé  ses  bonnes  dis- 
positions, et  a  profité  de  la  facilité  avec  laquelle  s'était 
effectuée  la  liquidation  de  fin  mars  pour  pousser,  de 
nouA'eau,  un  point  en  avant.  Cela  lui  a  été  d'autant 
plus  facile  qu'il  s'est  trouvé,  dans  les  journées  de  ven- 
dredi et  de  samedi,  livré  en  quelque  sorte  à  lui-même, 
les  autres  grandes  places  linancières  ayant  plus  ou 
moins  chômé  en  raison  des  fêtes  de  Pâques.  Depuis, 
cependant,  des  réalisations  se  sont  produites.  Elles 
ont,  mardi,  pesé  un  peu  sur  les  cours  c[ui  ont  repris 
dans  la  journée  de  mercredi,  en  raison  du  détachement 
de  coupons  sur  un  certain  nombre  de  valeurs.  Mais, 
malgré  cette  reprise,  on  n'en  reste  pas  moins,  au  der- 
nier moment,  un  peu  irrégulier  quoique  généralement 
encore  bien  tenu. 

ic  •¥  Les  Rentes  Françaises  sont  en  avance. 

La  Renie 3  0/0 Perpétue Ue,  qui  clôturait  à  96 fr,  771/2 
il  terme,  est  montée  à  97  fr.  50,  pour  finir  ainsi.  Au 
comptant,  elle  cote  97  fr.  45  au  lieu  de  96  fr.  90. 
Rente  3  0/0  Amortissable,  97  fr.  60  au  comptant, 
ex-coupon  trimestriel  de  75  centimes,  au  lieu  de 
98  fr.  10  avec  coupon  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes  se  retrouvent  à  473  fr.  50, 
ex-coupon,  au  lieu  de  475  fr.  75  avec  coupon  ;  Emprunt 
2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin, 
80  fr.  50,  contre  80  fr.  ;  Emprunt  de  Madagascar 
2  1/2  0/0,  aux  environs  de  82  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1903, 
90  fr.  50,  gagnant  50  centimes  ;  3  1/2  0/0  de  l'indo- 
Chine  1899,^500  fr.,  contre  495;  Obligations  3  0,  0  de 
V Emprunt  1902,  433  fr.,  en  avance  de  3  fr.;  Em- 
prunt 3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Ai- 
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gdrie,  délaissée.  Quant  à  Y  Emprunt  de  l'Afrique  Occi- 
dentale 3  0/0,  il  tinit  à  453  fr.  50,  ex-coupon. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  encore 
eu  un  marché  Irés  a.ttii',  et  leurs  cours  témoignent 
d'une  ffrando  fermeté. 

Les  Ohliualions  4  0/0  IS6.')  s'inscrivent  :'i  548  fv.,  au 
lieu  de  548  fr.  25  ;  les  Oblitjalions  :]  0/0  1869  sont  à 
450  fr.,  contre  449  fr.  .50;  les  Obligations  3  0/0  ISH 
sout  à  408  fr.,  sans  changement;  les  Obligations  à  0/0 
181'.}  s'inscrivent  à  .5GG  fr.,  contre  .5()8  fr.,  et  les  Obii- 
gnlions  A  i>/0  1876  à  56G  fr.,  contre  .5G7  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  finissent 
à  870  fr.  50,  gagnant  1  (i:  ;  len  Obtic/aiions  2  12  0/0 
1894-1896  se  traitent  à  377 fr.  50,  en  avance  de  1  fr.  50  ; 
les  Obligations  2  0/0  1898  se  retrouvent  à  hli  fr.  50, 
contre  4'il  fr.  50;  et  les  Obligations  2  0/0  1899  (Em- 
prunt du  Métropolitain)  il  400  fr.,  en  Jjénéfice  de  1  fr..50. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  finis- 
sent il  3.790  fr.  au  comptant.  Il  y  a  huit  jours,  elles 
restaient  à  3.775  fr.  au  comptant,  et  à  3.770  fr.  à 
terme . 

Avec  la  quinzième  semaine  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  6.133.543  fr.  78. 

^  if  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  (jue 
nous  laissions  à  079  fr.  à  terme,  revient  à  075  fr.  Les 
bcnéflces  nets  de  notre  grand  Etablissement  hypotiic- 
caire  se  sont  établis,  pour  les  deux  premiers  mois  de 
l'exercice  1904,  à  1.90:2.170  fr.  25. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  continuent 
à  faire  'preuve  de  très  bonne  tenue,  et  elles  restent 
favorisées  par  un  courant  suivi  de  demandes. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1819  se  trai- 
tent à  'j75  fr.  .50,  gagnant  1  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  507  fr.  50,  contre  505  fr.  50;  Obligations 
Communales  1880,  à  leur  même  cours  do  500  fr.  ;  Obli- 
gations Foncières  1883,  4.43  fr.  50,  en  plus-value  de 
3  fr.  50  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  470  fr.  50, 
e.^-coupon,  au  lieu  de  477  fr.  avec  coupon. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891,  que  nous 
laissions  à  'j04  fr.  .50,  restent  à  .397  fr.  ex-coupon; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1892,  iGS  fr.,  contre 
401  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  80  0/  0  1893,  479  fr.  25; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  468  fr.  25, 
contre  405  fr.  ;  quant  aux  Obligations  Foncières  3  0/0 
1903  avec  lots,  elles  restent  à  496  fr.  25. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
restent  bien  tenues. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à 
1.078  fr.,  finit  à  1.083  fr.  ;  Comptoir  Xational  d'Es- 
compte, .590  fr.  au  comptant,  contre  .589  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  à  1.097  fr.  au  comptant  et  à 
1.090  fr.  à  terme,  au  lieu  de  1.092  fr.  et  1.087  fr.  la 
semaine  dernière. 

La  Société  Générale  clôture  ù  620  fr.  a\i  comptant  et 
à  622  fr.  à  terme,  ex-coupon  de  8  fr.  M.  Il  y  a  huit 
jours,  elle  cotait  627  fr.  au  comptant  et  629  fr.  à  terme 
avec  coupon. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  se  traite  à  62'i 
francs  au  com]itant,  au  lieu  de  620  fr. 

La  fianque  Française  pour  le  Commerceet  l'Industrie, 
qui  était  à  181  fr.,  finit  à  184  f r.  ;  Banque  Internatio- 
nale de  Paris  (en  liquidation),  130  fr.  au  comptant  et 
132  fr.  à  terme. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  que  nous  laissions  à  75  fr.  an  comptant  ot 
ù  76  fr.  à  terme,  s'échange,  au  comptant,  entre  75  fr. 
et  76  francs. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise,  qui  était  rm-enue  ù 
.312  fr.  50,  a  repris  à  318  fr.  :  Crédit  Foncier  et  Agri- 
cole d'Algérie,  aux  cnvinnif;  de  48.5  £i'. 

lAi  lionque  de  l'Algérie  s'échange  à  1.250  fr.,  en  bé- 
nùlicc  de  50  francs  pour  la  semaine. 

'Le  Sous-Comploir  des  Entrepreneurs  est  à  399  fr., 
gnpnaiiJ  6  francs. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
l'hido-Ckinc  so  traitant  à  1.220  fr.,  contr.'  1.195  fr.; 


quant  aux  actions  des  deuxième  st  troisième  éniiwsions, 
elles  se  tiennent  aux  euA  irons  de  1.210  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  c>A  à  71  fr.  50  au  comptant  et  à 
terme. 

•La  Banque  Parisienne  chjlure  à  69')  fr.  au  conq)tant, 
et  il  695  fr.  il  terme,  (^tuant  à  la  Banqiir  tli:  l'Union 
Parisienne,  elle  a  fait  hier  son  apjiarition  à  la  Cote  of- 
ficielle. Ses  actions  de  .500  fr.,  entièrenjent  libérées,  ont 
débuté  à  terme  à  548  fr.,  pour  passer  et  clôturer  à  5-52 
francs.  Au  comptant,  on  a  ouvert  ù  546  fr.,  pour  faire 
ensuite  .5.5:J  f  r. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  -.nni  calmes  ii  120  fr.,  comme 
jeudi  dernier,  et  les  Obligations  de  473  francs  restent 
aux  environs  de  136  fr. 

La  Rente  Foncière  finit  à  150  fr.  ;  Compagnie  Algé- 
rienne, 725  fr.,  gagnant  1  franc. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  eu  un  marché  suivi. 

L'action  Lyon  gagne  15  fr.  au  coiniitant  ii  1..38.5fr.  et 
19  fr.  à  terme  ii  1.392  fr.  Le  Nord  est  à  1.770  fr.  au 
comptant  et  ii  terme,  en  ])énéfice  de  10  fr. 

L'action  Midi  clôture  ii  I.l.'>8  fr.  au  comptant,  .sau? 
changement  ;  Est,  942  fr.,  en  bénéfice  de  12  fr.  :  Ouest, 
867  fr,  au  comptant,  ex-coupon  de  19  fr.  173,  contre 
885  fr.  avec  coupon;  Orléans,  1.4?)5  fr.  au  comptant 
et  1.430  fr.  ù  terme,  les  deux  ex-coupon  de  35  fr.  91, 
contre  1.4.57  fr.  et  1.455  fr.  avec  coupon  la  semaine 
dernière. 

Pour  la  douzième  semaine  de  l'exercice  1904,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Nord,  102.000  fr.  ;  Orléans,  'i3.000  fr.  ;  Lyon,  3'.(».i  UO  fr.; 
Est,  100.000  fr.  :  Augmentations  :  Midi,  67.000  fr.; 
Ouest,  95.000  francs. 

)f  -^r  Les  'Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été,  pour  la  plupart,  mouvementées,  et  quelques- 
unes  ont  à  supporter  le  poids  de  réalisations  impor- 
tantes. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  ga- 
gnant 4  fr.,  à  606  fr.  Compagnie  Parisenne  du  Gaz,  74  2  - 
francs,  à  terme,  ex-coupon  de  59  fr.  693  nets.  .Jeudi 
dernier  ce  titre  clôturait  ii  813  avec  coupon. 

L'action  5ue3  est  revenue  de  4. 148  fr.  ;i  4.1t.X)  fr.'; 
Parts  de  Fondateurs,  1.890  fr.,  reperdant  20  fr.  :  Paris 
Civiles,  S.OSd  (r.  au  comptant,  au  lieude3.1(X)  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  rccident  de  20  fr.  ii  TiOO  francs. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  treizième 
semaine  de  1904,  ont  été  de  882. 5(M)  fr.  -45,  contre 
890.548fr.  70 pour  la  mêmesemaine  de  190:3.  Du  P"^  jan- 
vier au  31  mars  1904,  les  recettes  se  chiffrent  par 
11.256.941  fr.  70,  contre  ll.a')0.816fr.20  pour  la  i>ériode 
correspondante  de  1903,  soit  une  différence  de  93  mille 
874  fr.  50  en  faveur  de  l'exercice  précèrlent.  Voitures  à 
Paris,  182  fr.,  en  reprise  de  9  fr.  Pour  la  seconde 
quinzaine  de  mars,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se 
sont  élevées,  à  IkS6.96;3  fr.  30,  au  lieu  de  ti8r).350  fr.  6<3 
pendant  la  quinzaine  correspondante  de  19o;!.  Pour  les 
trois  premiers  mois  de  lOO'i.  les  recettes  de  cette  C;om- 
l)agnie  se  chiffrent  par  ;>.S0'i.31(>  fr.  15,  en  augmenta- 
tion tle  279.828  fr.  -îv  sur  la  même  pério<le  do  19l>.!. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaïur  est 
il  485  fr.  au  comptant,  gagnant  16  fr.  :  i»  terme,  elle 
cote  48.3;  Electro-Métallurgie  de  Dites,  281  fr.  ii  terme, 
en  recul  de  4  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  passée  de  .546  fr.  ii  -TC)  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramirngs,  h>2  fr..  contre  191  fr.  :  Esl- 
Parisien,  .32  fr.,  reperdant  3  fr.  :  Tramnays  de  Paris  et 
du  Itépartemenl  île  la  Seinr.  39.5  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  est  aux  environs  de  04  fr. 

Le  MélropoÙtain  de  Paris  liuit  i»  534  fr.,  en  avance 
de  2  francs. 

La  Société  Industrielledes  Tèlrpfwnes  ne  s'écarte  pas 
do  son  cours  ]mVédenl  de  382  fr. 

La  Malfulano  clè.ture  ii  58.5  fr.  au  comptant,  repor- 
.lant  2  fr. 

La  Compagnie  Générale  Trnnsallanliqur  esît  mieux 
il  1.58  fr.  au  coniy»taat  it  :i  159  fr.  t'>  terme:  Messageries 
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Maritimes,  208  fr.,  en  bénéfice  de  l  fr.  ;  Chargeurs 
Réunis.  567  fr.,  sans  changement. 

La  Dynamite  Centrale  gagne  encore  7  fr.  à  545  fr. 
"Une  assemblée  extraordinaire  des  actionnaires  est  con- 
TO([uée  pour  le  4  avril  courant,  à  leffet  de  délibérer 
notamment  sur  une  proposition  d'achat  de  titres  et  sur 
■une  réduction  du  capital  social  par  acquisition  et  annu- 
lation d'actions. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  11  fr. 
au  comptant;  Compagnie  Française  pour  l'exploitation 
des  procédés  Thomson  Houston,  667  fr.,  en  bénéfice 
de  32  francs. 

Les  actions  Urbaine- Voitures  clôturent  à  101  fr.  50; 
Obligations  4  0/0,  173  fr.,  en  recul  de  4  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  ont  repris  do  166  fr.  à  175  francs  ; 
Phosphates  de  Dyr,  49  fr.  75,  au  lieu  de  46  fr.  ;  Raffi- 
neries et  Sucreries  C.  Say,  903  fr.,  en  moins-A-alue  de 
2  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  479  fr.,  contre  480 
francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  508  fr.,  gagnant  1  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
fermes  à  468  fr.  Le  commerce  extérieur  de  TArgen- 
tino  qui,  pour  1903,  était  déjà  en  augmentation  de 
25  0/0  sur  l'exercice  précédent,  continue  à  se  déve- 
lopper dans  des  proportions  exceptionnelles.  Pour  les 
deux  premiers  mois  de  1904,  les  exportations  de  céréales 
se  sont  élevées  à  789.684  tonnes,  contre  444.149  tonnes 
pour  la  période  correspondante  de  1903,  soit,  en  faA'eur 
de  1904,  une  augmentation  de  77  0/0,  dont  le  port  de 
de  Rosario  a  dû  largement  bénéficier. 

Les  Obligations  o  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  progressent  de  380  fr.  à 
383  francs. 

Les  Obligations  4  0,  0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernement  Italien  au  CTiemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorotondo  se  retrouvent  à  467  fr.  25. 

ir  ic  Le  groiipe  des  Fonds  d'Etat  Etrangers  reste 
ferme,  après  avoir,  un  certain  moment,  accusé  un  pe- 
tit tassement. 

Ijà  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  est  calme 
à  79  fr.  90,  contre  79  fr.  95  ;  Rente  4  0/0  1900,  81  40 
au  comptant,  ex-coupon,  contre  83  fr.  30  avec  coupon; 
à  terme  on  cote  81  fr. 

Le  4  0/0  Brésilien  48S9  finit  à  . 76  fr.  25  à  terme, 
ex-coupon  de  2  points,  au  lieu  de  77  fr.  65  a-^-ec  cou- 
pon ;  Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  101  fr.  75  à 
terme,  aussi  ex-coupon;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat  de 
Minas-Geraès  4-51  fr.,  gagnant  2  fr.  75. 

U Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie finit  ù  393  fr.,  contre  393  fr.  50;  Obligation  de 
l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  430  fr.,  au  comp- 
tant, sans  changement  ;  à  terme,  on  cote  428  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  demandées  à  76  fr.  .50.  <■ 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  finissait  à 
83  fr.  60  avec  coupon,  se  retrouve  à  82  fr.  65  ex-coupon 
trimestriel  do  1  franc. 

'L'Italien  5  0/0  est  passé  de  102  fr.  32  1/2  à  102  fr.  60. 

'Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  série,  gagne  15  cen- 
times à  59  fr.  85  ;  2^  série,  ferme  à  .57  fr.  45  au  comp- 
tant ;  3*  série,  61  fr.  40  au  comptant,  gagnant  40  sen- 
tîmes. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  est  à  99, 
«  sans  variation  ;  Rente  4    0/0    1896  Amortissable, 

87  fr.  50,  gagnant  1  fr.  25. 

Les  Fonds  Russes  sont  plus  calmes.  Le  3  0/0  1891- 
189i  est  à  78  fr.  25  à  terme  et  à  78  fr.  85  au  comp- 
tant les  deux  ex-coupons,  au  lieu  de  78  fr.  50  et 
78  fr.  60  avec  coupon  ;  Rente  3  0/0  1896,  77  fr.  05  au 
comptant,  et  77  fr.  30  à  terme  ;  Rente  4  0/0  Consolidé 
1901,  95  fr.  10  au  comptant  et  94  fr.  80  contre  95  fr.  50 
et  95  fr.  10  jeudi  dernier  ;  Consolidés  1^^  et  2"  séries, 
93  fr.  55  au  comptant,  ex  coupon,  contre  95  fr.  avec 
coupon. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  passée  de  72  fr.  25 
à  73  05  ;  Nouvel  Emprunt  3  0/0  or  des  Monopoles, 
427  fr.,  en  plus-value  de  17  francs. 


Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  mouvementées.  La 
nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  reste 
cependant  h  81  fr.  80,  contre  81  fr.  :\7>;  Priorités  4  0/0, 
489  fr.,  contre  487  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  421  fr.,  ga- 
gnant 1  franc;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  448  l'r.  au  comptant,  en  bénéfice  de 
9  francs. 

ir  ■^^r  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
aux  environs  de  466  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
725  fr.  à  terme,  en  plus-value  de  35  francs  ;  ;  Banque 
Impériale  Ottomane,  .573  fr.,  sans  changement. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  aux  environs 
de  760  fr.,  sans  afi'aires  suivies  ;  Banque  Espagnole  de 
Crédit,  150  francs. 

Le  Rio-Tinto  gagne,  pour  la  semaine,  17  fr.  à  l.;331 
francs. 

La  Sosnoivice,  agitée,  est  à  1.615  fr.  au  lieu  de  L619 
francs.  ;  Briansk,  290  fr.,  en  bénéfice  de  1  franc. 

Les  'Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  sont  fermes  à 
332  fr.  ;  actions  privilégiées,  344  fr.  au  comptant.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie,  du  11  au  20  mars  1904, 
s'élèvent  à  498.;300  fr.,  contre  ,500.(3.58  fr.  jjour  la  même 
décade  de  1903.  Du  1"'  janvier  au  10  mars  1904,  les  re- 
cettes se  chiffrent  par  3.303.288  fr.,  contre  3.023. .503  fr. 
pour  la  période  correspondante  de  1903,  soit  une  aug- 
mentation de  279.785  fr.  en  fav  eur  de  1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
hésitantes;  les  Andalous  sont  à  131  fr.  ;  Nord  de  l'Es- 
pagne, 1-59  fr.,  perdant  1  fr.  ;  Saragosse,  281  fr.,  au 
lieu  de  282  fr. 

Les  Nitrate  Railways  sont  à  185  francs,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  à  294  fr.  .50  au  comptant;  Obligations 
anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  ( Série  1894), 
442  fr.,  en  hausse  de  14  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
{Série  1895),  389  fr.  75  les  petites  coupures. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Sur  co  Marché,  les  échanges  out  été  encore  assez  actifs  et 
la  tcudauce  reste  satisfaisante. 

Le  Brésil  5  0/0  iti93  liuit  à  89  fr.  7.3,  contre  89  fr.  4.5; 
Brésil  5  0/0  1903,  91  fr.  05,  gagnant  6.5  centimes;  Brésil 
4  0/0  1901-1902,  76  fr.  17  1/2,  contre  75  fr.  80;  Mexicain 
.i  0/0,  42  fr.  90  ex-coupon  de  1  fr.  1675,  contre  43  fr.  45  avec 
coupon.  Argentin  4  0/0  Mixte,  77  fr.  C5,  ex-coupon  de  2  0/0, 
au  lieu  de  79  fr.  .50  avec  coupon. 

Le  Laurium  Grec  reperd  2  francs  à  G3  fr.  .50;  Chemins 
Ottomans,  120  francs  au  lieu  do  118  francs. 

Le  Cape  Copper  gagne  4  fr.  .50  à  79  fr.  50:  Tharsis,  123  .50, 
eu  plus-value  de  1  franc. 

La  Uuanchaca  est  passée  de  80  à  82  francs. 

La  Harpencr  est  en  hausse  de  30  francs  à  1.500  francs. 

L'action  Kertch  a  repris  do  36  fr.  75  à  38  fr.  25. 

La  Montecatini  a  regagné  7  francs  à  &2  francs. 

La  Huta-Bankowa,  très  ferme,  s'est  avancée  de  3.880 
francs  à  3.945  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  ont  progressé  de  1.070  francs  à 
1.130  francs. 

La.  Doubowaïa-Balka  regagne  40  francs  à  1.440  francs; 
Dniéprovienne,  1.850  francs,  eu  i^lus-value  de  22  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Rog  sont  à 
169  francs,  en  rojiirise  de  5  francs. 

La  Vieille-Montagne  est  passée  de  693  francs  à  700  francs  ; 
Makeevka,  58  francs,  sans  cliangcment. 

La  Part  de  Monaco,  que  nous  laissions  à  4.4-50  francs, 
s'avance  à  4.489  francs. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  33  fr.,  contre  31  fr.  25. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  en  nou- 
velle iilus-valiic  à  58  fr.  25. 

Les  actions  Brasseries  et  Taveryies  Zimmer  clôturent  à 
65  francs,  contre  62  fr.  50;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  123  francs,  perdant  2  francs. 


f^oir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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7  avril  1904. 

Blé.  —  JjOs  mélrorologues,  duul  l'unique  souci  est  do  voir 
leurs  prédictions  justifiées  par  les  événements,  doivent  être 
actuellement  très  satisfaits.  Gomme  ils  l'avaient  annoncé,  la 
tompi'ratnre  s'est  maintenue  au-dessous  de  la  normale  pen- 
dant la  dernière  luiitaine,  et  des  averses  nombreuses  el  fré- 
quentes sont  tomljées  sur  l'enscmbU'  du  Icrritoiro.  Ou  ))ûnr- 
rnil  crpeudant  leur  chercher  chicane  en  insinuant  i]u'ils  ont 
oublié  de  mentionner  dans  leurs  bulletins  la  quantilé  d'eau 
qui  serait  recueillie  par  les  pluviomètres  installés  dans  les 
diverses  stations. 

Mais  laissons-les  jouir  tranquillement  du  plaisir  que  pro- 
cure le  devoir  accompli.  Constatons  simplement  que  la  culture 
n'a  pas  lieu  de  se  monti-cr  trop  mécontente,  car,  si  les  ondées 
se  sont  suivies  à  des  intervalles  très  rapprocliés,  leur  inten- 
sité n'a  pas  été  telle  que  l'on  ait  dù  iuterromiu'c  les  travaux 
des  champs. 

Dans  ces  conditions,  les  ensemencements  ont  été'  heureuse- 
ment terminés  dans  le  Midi,  le  Centre  et  le  grand  rayon  de 
Paris.  Dans  le  Nord,  l'Est  et  l'Ouest,  ils  ont  été  activement 
poussés,  si  bien  que,  sauf  circonstances  imprévues,  ils  seront 
achevés  vers  le  15  courant,  c'est-à-dire  à  une  époque  normale. 

De  toutes  les  régions  parviennent  de  bonnes  nouvelles. 
Partout,  les  blés  d'hiver  ont  bel  aspect  et  la  levée  de  ceux 
de  printemps  s'eflectuc  facilement.  Toutefois,  nos  agriculteurs 
estiment  généralement  que  la  température  actuelle  est  par 
trop  froide  ;  ils  attendent  impatiemmeut  la  venue  du  prin- 
temios. 

Prix  du  Blé  sur  les  principiiux  marchés  du  monde 
(Los  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  .... 
Budapest. . 
Chicago . . . 
New-York 


9  mars 

17mars 

24mars 

olmars 

7  avril 

1904 

1904 

l!i04 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  87 

21  62 

21  87 

21  87 

22  .. 

18  51 

18  54 

18  22 

17  76 

18  22 

17  (i2 

17  87 

17  62 

17  50 

17  62 

21  90 

23  15 

21  82 

22  22 

21  22 

17  G8 

17  43 

17  01 

16  80 

16  64 

17  59 

18  46 

17  46 

18  25 

17  95 

18  59 

19  40 

IS  30 

18  78 

18  15 

Par  suite  des  fêtes  de  Pâques,  les  marchés  do  jjruvincc  ont 
élK5  ])resque  complètement  désertés  cette  semaine,  ilalgré 
l'excessive  réduction  des  olfrcs,  les  prix  sont  restés  station- 
naires;  plus  que  jamais,  la  meunerie  l'ostreint  ses  achats 
dans  l'espoir  que  les  brillantes  perspectives  de  la  future  ré- 
colte décideront  bientôt  les  détentcuis  à  lui  accorder  des  con- 
cessions importantes. 

A  Paris,  à  noire  réunion  hebdomadaire  d'hier,  il  ne  s'est 
traité  que  peu  d'aflaires  aux  mêmes  ]irix  (pie  la  scnuiiuc  der- 
nière. On  a  coté  les  blés  disponibles,  aux  lOU  kilos,  gares  de 
Paris  :  blés  de  choix,  21  50  ù  21  75  :  belle  qualité.  21  25  à 
21  50;  roux  qualité  ordinaire,  20  75  à  21  fr.;  blancs  21  25 
à  21  75. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  l'indécisiou  reste  la  uote  domi- 
nante; les  transactions  font  pour  ainsi  dire  défaut,  acheteurs 
et  vendeurs  se  montrant  pou  disposés  à  prendre  position.  La 
tendance  est  donc  très  calme  et  les  prix  ne  sont  soumis  qu'à 
des  11  uctua lions  peu  appréciables.  On  a  coté  aujounl'hui  eu 
clôture  : 


2'i  mars 

31  uuirs 

7  avril 

21  87 

21  87 

22  .. 

Mai  

21  37 

21  87 

21  62 

21  37 

21  62 

21  37 

21  25 

21  3/ 

21  25 

21  12 

2(1  62 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  rhectolitro. 

Farines  fleur.  —  T.(^  nuirché  des  farines  de  oomn>erce  esl 
l«iujiiui>  di  juiurvu  d'auimaliiiu.  mais  la  lourdeur  a  fuit  ]Oaer 
il  uu  "  uicilk  ure  tendance.  Ou  a  coté  en  clôture  : 


24  mars     31  mars  7  aviil 

Courant                   29  ..         28  87  28  87 

Mai   29  .. 

Mai-juin                   29  50         29  12  28  87 

4  de  mai                   29  62         29  12  28  87 

.luiliel-août  ,      29  50         29  12  28  87 

4  derniers                 ....          ....  28  12 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Escomptant  de  ]>lus  bas 
prix,  la  boulangerie  continue  ne  s'approvissionner  qu'au  fur 
et  à  mesure  de  ses  besf)ins.  Do'  son  coté  la  meunerie  tient 
fermement  .ses  cours  qui  se  retrouvent  sans  changement.  On 
cote  les  principales  marques  on  disponible  : 

157  kil.,  net  100  kil.,  net 

Marques  de  choix   50  "^25  32  .. 

Premières  marques   50  . .  31  84 

Boîjnes  marques    48  75  31  (t.) 

Mf.rques  ordinaires   47  50  :iO  25 

Conditions  :  le  sac  de  159  Kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Les  transactions  sont  pour  ainsi  dire  nulles  et 
(le  Celle  inactivité  résulte  une  certaine  lourdeur.  Ou  a  coté  en 

clôture  : 

24  mars      31  mars      7  avril 

Courant   15  12         U  87         1'.  S2 

Mai   15  25         ....         14  75 

Mai-juin   15  25         15  . .         15  . . 

4  de  mai   15  25         15  . .  14  87 

.Juilh  t-aoùt   15  25         14  87         14  S' 

4  deivniers   ....  ....         14  75 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  07  à  09  kilos 
à  riieclolitre. 


Alcool.  —  Depuis  la  rentrée  des  fêtes  dePàqui  >,  h  s  ollVes 
iMit  lii  aucoup  moins  importantes:  la  tendance  est  ferme  et 
•.■^  cours  s'inscrivent  en  reprise  : 

24  mars     31  mars  7  mars 

f'.ourant                    38  37         37  62  38  12 

Mai   38  37 

4  de  mai                   39  62         38  87  38  87 

4  derniers                  34  87         34  62  3'i  75 

3  d'octobre                33  87         33  75  33  62 

L'hectolitre  90',  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0,  0. 


Prix  du  Sucre  sur  les  piuncipaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes; 

Tilles 


Paris  (roux  88')  

Londres  

.Envers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Nevv-York^moscovad 

Le  relèvement  des  prix  du 


9  mars 

17mars 

2imars 

31  mars 

7  avril 

lOO'i 

IWi 

HNi4 

l'.tiVi 

liM'i 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  25 

21  25 

22 

2i  25 

22  25 

20  19 

20  71 

2tt  91 

21  12 

21  17 

20  12 

20  37 

2i)  62 

21  12 

21  12 

20  28 

20  52 

2(1  92 

21  32 

21  32 

20  05 

2.)  26 

20  16 

20  68 

20  74 

20  44 

2<)  K7 

21  18 

21  18 

21  37 

33  54 

34  26 

32  42 

35  68 

36  04 

aux  fabricants 


sucre  a  iH'rnii? 

d(>  faire  à  la  culture  des  proiwsilions  un  i>cu  j'ius  av.mta- 
geuses  que  précé-demmenl.  Dans  ces  conditions,  les  jiourpar- 
1ers  aboutissent  généralement  :  les  contrats  de  Ix-tteitives 
seront  terminés  d'ici  (piehpies  jours.  Ou  aura  donc  bientôt 
des  rousciguemeuts  sur  l'iniiiortuuoe  des  ensemencA.Muenls. 

Sur  le  marchi'  des  sucres  brul>.  la  tendance  reste  ferme. 
Les  olïres  sont  cej>endaut  suivies,  eu  rai.son  du  chiffre  élevé 
des  filières,  mais  il  existe  encore  un  d-'couveii  important 
dont  les  demandes  conlrebalaucenl  facilement  les  vcnlts  on 
réalisation  de  béni'-lices.  Ou  a  clôturi-  aux  cours  suivants: 

2i  mars  31  mars  7  avril 
Blanc  n»  3  :  _          _  _ 


25 

25  62 

25  75 

25  87 

26 

i2 

2» '.  :  n 

26  -25 

26 

37 

•26  62 

•26  :rO 

27 

37 

27  50 

27  r>o 

4  jurmiers  

28  12 

ux  88 •  disponible.. 

22 

22  25 

22  25 

Les  l»Kt  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

vente  dos  rafûués  est  d(»vcnuo  oncoro  plus  aclivo  par 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


469 


suite  do  la  hausse  des  sucres  bruts.  Les  cours  se  retrouvout 
en  avance  de  ôO  ceutiuies. 

On  cote  eu  disponible,  les  100  Ivilos,  par  wagon  complet 
(S.œO  kilos  au  moins)  et  suivant  marques,  aux  usines  : 

Sucres  cassés,  en  cartons  de  5  kilos,  rangés,  59  50  à  GO  fr.  ; 
en  cartons  de  1  kilo,  61  fr.  à  61  50;  en  caisses  de  50  à  60 
kilos,  60  fr.  à  60  50;  en  caisses  de  25  à  30  kilos,  60  50  à  61 
francs  ;  en  caisses  de  10  kilos,  61  fr.  à  61  50  ;  ratiiuos  en 
pains,  57  fr.  à  57  50. 

Pour  les  cours  en  province,  il  y  a  lieu  d'ajouter  à  celte 
cote  les  frais  de  chargement  et  de  transport,  qui  sont  plus  ou 
moins  élevés  suivant  les  régions. 

Cours  pour  l'exportation,  franco  sur  wagon  ou  sur  bateau, 
les  100  kilos,  à  Paris,  droits  déduits:  cubes,  31  fr.;  pains, 
30  francs. 

Vins.  —  Contrairement  aux  prévisions,  le  mois  do  mars 
s'est  écoulé  sans  que  les  affaires,  dans  les  diverses  régions, 
aient  pris  plus  d'extension.  Dès  lors,  il  semble  que  l'on  ne 
puisse  plus  compter  sur  un  développement  des  transactions 
avant  l'été.  En  effet,  les  négociants  dont  les  approvisionne- 
ments sont  encore  importants,  paraissent  résolus  à  observer 
la  plus  grande  réserve  tant  que  la  période  des  gelées  priuta- 
"nières  ne  sera  pas  franchie.  Ils  espèrent  que  la  vigne,  dont  la 
végétation  est  beaucoup  moins  avancée  que,  l'an  dernier  à 
pareille  époque,  sortira  indemne  de  cette  crise  et  que,  grâce 
aux  brillantes  perspectives  de  la  future  récolte,  ils  pourront 
obtenir  des  prix  plas  avantageux.  De  leur  côté,  les  détenteurs 
tiennent  un  raisounemeut  différent,  tout  en  souhaitant,  eux 
aussi,  que  le  vignoble  n'ait  pas  à  soulfrir  des  intempéries  : 
l'importante  opération  des  soutirages  s'est  effectuée  dans  do 
bonnes  conditions  et,  en  général,  les  vins  de  1903  en  sont 
sortis  bien  améliorés  ;  les  prix  de  ces  produits  doivent  donc 
rester  tout  au  moins  à  leur  niveau  actuel. 

Sur  le  marché  parisien,  les  affaires  sont  aussi  languissan- 
tes que  précédemment.  Les  cours  ne  subissent  pas  de  chan- 
gements ;  ils  sont  un  peu  flottants,  mais  sans  fléchissement 
marqué.  Les  beaux  vins  ont  toujours  moins  de  demandes  que 
les  petits  et  leur  prix  est  relativement  plus  faible. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


9  mars 

17n)ars 

■24mars 

31mars 

7  avril 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

99  75 

93  50 

89  .. 

94  62 

95  12 

9».  68 

94  90 

85  30 

92  12 

90  97 

91  14 

87  93 

75  65 

83  13 

83  25 

Le  Havre  

Liverpool  

New-York  

Dans  une  assemblée  générale  des  membres  de  la  Fédéra- 
tion des  Directeurs  de  fllaturos,  qui  a  eu  lieu  le  24  mars,  à 
Manchester,  on  a  adopté  les  deux  résolutions  suivantes  : 
1°  Le  Secrétaire  du  Comité  a  reçu  les  instructions  pour  en- 
voyer une  nouvelle  lettre-circulaire  à  tous  les  établissements, 
leur  rejn-ésentaut  rui'gonce  absolue  de  continuer  à  réduire  la 
consommation  du  coton  d'Amérique  et  demandant  la  partici- 
pation de  ceux  qui  ne  font  pas  partie  de  l'Association;  2°  En 
présence  des  propositions  déjà  reeues  des  fllateurs  de  Belgi- 
que, de  France,  d'Autriclie  et  des  fllateurs  du  Sud  des  Etats- 
Unis,  on  a  voté  à  l'unanimité  do  provoquer  la  convocation 
d'un  Congrès  où  se  réuniraient  les  représentants  des  Asso- 
ciations des  fllateurs  en  Europe  et  aux  Etats-Unis,  dans  le 
but  de  considérer  qu.olles  mesures  il  y  aura  à  prendre  pour 
empêcher  les  violentes  fluctuations  dans  les  prix  de  la 
matière  première.  Les  dispositions  préliminaires  sont  lais- 
sées aux  soins  du  Comité  olïïcicl  de  la  Fédération  anglaise  et 
•du  Comité  de  la  Fédération  autrichienne. 

Il  est  probable  que  cette  nouvelle  tentative  de  réunir  un 
Congrès  international  n'aura  pas  plus  de  réussite  que  celle 
qui  avait  été  faite  l'année  dernière,  attendu  qu'il  y  a  toujours 
à  compter  avec  la  diversité  des  intérêts  de  ceux  engagés  dans 
l'industrie  cotonnière  dans  les  différents  pays. 


Soies.  —  Malgré  les  avantages  offerts  à  l'acheteur  par  les 
bas  prix  actiiels,  les  transactions  sont  toujours  peu  nom- 
breuses sur  le  marché  de  Lyon.  Certains  détenteurs  hésitent 
à  céder  ;  d'autres,  au  contraire,  dans  la  crainte  de  voir  les 
cours  franchir  encore  une  étape  de  baisse,  font  à  leurs  ache- 


teurs des  concessions  pour  les  obliger  à  leur  donner  la  pré- 
férence. De  là,  des  cotations  très  irrégulicres  et  témoignant 
une  faiblesse  constante. 

On  a  praliqué  pendant  la  dernière  huitaine  :  Grèges  Cé- 
vennes,  11/13,  1"  ordre,  48-49 fr.  le  kilo;  Piémont  et  Messine, 
9/11,  extra,  50  fr.;  10/12,  l"'  ordre,  48  fr.  ;  11/13,  13/16, 
47-48  fr.;  autres  provenances  d'Italie,  11/13,  1"  ordre,  4'i-'iG 
francs;  Brousse  9/11,  1"  ordre,  4L-46fr.  ;  16/18,  1"-  ordre, 
42-43  fr.;  18/22,  l'-^  ordre,  41-43  fr.  ;  Syrie,  9/11,  1"  ordre, 
41-'i3  fr.  ;  Chine,  fllatui-es  à  l'européenne,  9/11,  n"  1,  48  fr.  ; 
11/13,  n"  1,  44  -45  fr.  ;  Canton,  filatures  à  l'européenne,  13/15, 
n"  1,  35  fr. 


Prix  ds  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

9  mars 
1904 

17mars 
190'i 

24mars 
1904 

31mars 
1904 

7  avril 
190  4 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le   Havre  (Buenos- 

Ayresensuint(100k. 

154  .. 

1.53  . . 

154  .50 

155  .. 

157  .. 

Roubaix  (qualité  pei- 

5  17 

5  15 

5  17 

5  22 

5  32 

Anvsrs  {   d»    )  le  kil. 

4  95 

4  97 

5  05 

5  17 

5  20 

La  première  vente  publicjue  de  Reims  a  eu  lieu  le  26  mars. 
Sur  15.000  toisons,  10.000  ont  été  vendues  aux  prix  suivants  : 

Laines  prématurées  flnes,  1  62  à  1  80;  dito,  métis -mé- 
rinos, 1  45  à  1  60;  dito,  croisées  flnes,  1  55  à  1  72;  croisées 
secondes  ou  bataillées,  1  35  à  1  -50  le  kil. 

5.000  toisons  de  laines  du  Midi  et  quelques  lots  de  vieilles 
laines  ont  été  retirés  par  suite  de  limites  trop  élevées. 

Les  ventes  aux  enchères  sur  les  marchés  de  Roubaix,  do 
Reims  et  de  Dijon  vont  se  suivre  à  des  époques  assez  rappro- 
chées que  nous  indiquons  ci-dessous  : 

A  Reims.  —  Les  26  avril,  17  mai,  7  et  28  juin,  19  juillet, 
4  et  25  octobre. 

A  Roubaix.  —  Les  dates  serant  indiquées  ultérieurement. 

A  Dijon.  —  Les  21  avril,  21  mai,  9  juin,  1"  et  28  juillet, 
15  septembre. 

Les  expéditions  doivent  ijarvenir  à  destination  quinze  jours 
avani  les  dates  flxées  pour  les  ventes. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  G'°, 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  31  mars,  à  12.496  tonnes  anglaises  de  1.016  kilos,  contre 
12.691  au  15  mars  et  13.229  au  29  février. 

Pendant  la  deuxième  quinzaine  de  mars,  les  importations 
ont  été  de  18.951  tonnes,  dont  14.955  provenant  d'Amérique, 
560  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  900  du  Chili,  700  de  l'Aus- 
tralie et  1.836  de  diverses  contrées.  Les  livraisons  ont  été 
de  19.140  tonnes;  elles  sont  donc  supérieures  de  195  tonnes 
aux  importations. 

Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 

Métaux 


9  mars 

17  mars 

24  mars 

31  mars 

7  avril 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

£  sli.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

rl. 

£  sh.  d. 

o6  IS  . 

57  0 

58  ..  . 

58  2 

6 

58  10  . 

5.Ï  15  . 

.56  7 

6 

.57  15  - 

57  17 

6 

58  5  . 

123  n  6 

127  5 

129  10  . 

127  15 

127    .  . 

124   2  6 

127  2 

6 

129  10  . 

127  15 

127   2  6 

12  2  6 

12  5 

12  12  . 

12  10 

12  12  6 

12   1  3 

12  .. 

12  7  6 

12  5 

12   7  6 

22  5  . 

21  17 

6 

22  ..  6 

22  .. 

22  5  . 

.51  3 

51 

3 

52  6 

51  3 

51 

3 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :  disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  ;  disponible. . . 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

—  à  1  mois . . . 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (2  avril)  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  1,50  fr.,  contre  149  fr.  25; 
Chili,  1'"  marques,  152  fr.  ..,  contre  151  fr.  75;  en  lingots 
et  plaques  de  laminage,  157  fr.  50,  contre  156  fr.  25  ;  en 
lingots  propres  au  laiton,  1.58  fr.  50,  contre  157  fr.  ;  en 
cathodes,  1.57  fr.  50,  contre  156  fr.  .50;  Étain  Banka,  343 fr.  . ., 
contre  342  fr.  50;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à 
Paris,  36  fr.,  sans  changement  ;  Zinc  de  Silésie,  59  fr.  25, 
sans  changement. 

Xavier  Gir.^IxDot. 
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LA  SITUATION 

13ui-lin,  G  avril  190'i. 

La  guerre  russo-japonaise.  -Le  marclié  monétaire.  —  Les  niou\o 
monts  de  l'or.  —  Les  industries  du  fer.  —  Les  lois  de  bourse. 

D(*  moins  on  moins  on  so  ])réoecupe  de  la  guerre 
rus8o-japonaisc.  On  y  est  habitué  :  on  est  surtout  lia- 
biluc  :i  i'idoe  qu'elle  sera  très  longue  et  qu'il  est  pré- 
maturé de  s'iiii[uiHer  de  ses  conséquences.  Elle  a  ]irn- 
duit  tous  SOS  effets  dans  la  débâcle  des  cours  du 
commencement  de  lévrier.  Mais  il  y  a  longtemjis  qu'on 
s'est  remis  de  celte  alerte.  Il  n'y  a  même  pas  une  seule 
alerte  dont  on  se  soit  remis  si  vite.  Il  faut  convenir, 
cependant,  que  les  effets  de  la  guerre  se  manifestent 
chez  nous  ])ar  un  ralentissement  général  do  l'activité 
financière  et  industrielle. 

On  peut  juger  de  la  situation  par  un  fait  :  au  lende- 
main do  la  rupture  définitive  entre  la  Russie  et  le 
Japon,  le  (iouverucmcnt  ba^•arois  avait  brusquement 
renoncé  à  émettre  un  emprunt  de  GU  millions  de  marks 
tout  prêt  à  être  présenté  au  public.  Il  a  i)ourvu  alors  à 
ses  besoins  immédiats  par  l'émission  de  15  millions  de 
marks  de  bons  du  Trésor.  Or,  aujourd'hui  il  estime 
que  le  moment  est  redevenu  favoraijle  ])Our  une  émis- 
sion, et  il  va  lancer  son  emprunt  de  00  millions  de 
nuuks  à  3  i/2  0/0. 

La  situation  sur  le  marché  monétaire,  après  avoir 
été  un  instant  tendue,  s'est  sensiblement  améliorée,  les 
disponibilités  pour  la  liquidation  ayant  été  fort  abon- 
dantes. Le  taux  de  l'escompte  libre  est  redescendu  à 
8  l/'i  0/0.  On  avait  même  annoncé  une  diminution  du 
taux  de  resconq)te  de  la  Iti'ichsbnnk,  mais  on  n'a  en- 
core aucune  conllrmation  oflicielle  de  cette  nouvelle. 
Il  est  plus  probable  ([uc  la  Baïupic  de  l'Empire  se 
réglci-a  sur  la  lianque  de  France  et  la  Banque  d'Angle- 
terre. 

Actuellement,  l'Allemagne  n'exporte  pas  d'or.  Au 
commencement  de  la  semaine  dernière,  on  avait  cru 
constater  d'importantes  sorties  d'or  vers  la  Grande- 
Bretagne.  Après  vérilication,  on  a  reconnu  que  c'était 
de  l'or  autrichien  qui  passait  par  l'Allemagne,  eu 
transit.  Depuis  le  commencement  de  l'année,  les  tran- 
sactions d'or  avec  l'étranger  n'ont  pas  loujovu-s  laissé 
un  solde  favorable  à  l'Allemagne.  On  connait  la  statis- 
tique exacte  de  janvier  et  février.  Dans  ces  deux  mois, 
l'importation  d'or  a  été  de  ù.d-')2  kilog.  et  l'expcu-latiou 
do  (3.98/i.  Depuis,  le  cours  des  devises  nous  étant  rede- 
venu favorable,  les  exportations  ont  presque  complè-. 

tCIlîGn  t  C6S8C. 

La  conclusion  du  Syndicat  de  l'Acier  continue  à 
exercer  l'action  la  plus  favorable  sur  notre  marché 
métallurgique  et  sur  le  marché  des  valeurs.  Les  ac- 
tions de  nos  princii>ales  industries  du  fer  sont  solides 
et  bien  tenues  ;  dans  les  usines  mêmes  !<■  travail  re- 
prend activement.  L'industrie  du  fer  a,  daiil.'urs, 
très  licureusoment  passé  l'année  lOO-'î  et  l'élan  pris  en 
1903  se  poursuit  et  s'accentue  même  en  1!K)'».  Ce  a\->\ 
pas  seulement  l'exportation,,  comme  ou  a  dit,  qui  aug- 
uiente,  mais  la  consommation  intérieure,  ainsi  ([uo 
^  ous  pouvez  constater  jiar  la  statistique  que  je  joins  à 
cette  lettre.  On  a  pu  prétendre,  et  avec  raison,  (ju'on 
travaillait  à  bas  lU'ix  pour  l'exportation,  mais  ù  l'into- 
rieur  les  prix  se  sont  maintenus  hauts  et  laissent  des 
bénéfices  respectables. 

On  s'est  encore  occupé,  cette  semaine,  du  projet  de 
réforme  des  lois  de  ))0iu-se  déposé  au  Ilrischta<i.  Tne 
réunion  des  délégués  des  directions  des  bourses  allo- 
maiulcs  a  eu  lieu  il  v  a  huit  jours  à  Berlin.  Nalurelle- 
u^.ent.  on  a  manifesté  un  mécontenlcment  unanime 
contro  les  réformes,  ou  idutùt  l'absence  ito  réformes 
dans  la  nouvelle  loi.  Les  changements  à  la  situation 
actuelle  sont  si  iiilunes  qu'il  ne  valait  presipu;  pas  la 
peine  de  déposer  une  nouvelle  loi.  On  a  jirolesté,  mais 
avec  la  corlitudo  que  toutes  ces  protestations  ne  chan- 


geraient rien 
l^arlcment  est 
des  boui'scs. 


à  la  situation  ;  la  grande  majorité  du 
hostile  il  toute  réforme  de  l'état  actuel 


lit 


Et 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Préls  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1904 

31  mars 

tiii.i3niai 

828.079 

— li!".30!» 

-   3. Si". 

7  4:iy 

-  x.r.'i 

d.  093.4s:. 

m  iO'i 

+  133.420 

■2a  lu 

+  17.113 

81."^ 

+  1j.247 

1.50.000 

non  mod. 

51.014 

non  mod 

l.i!)6.;)3. 

-t-3W..>22 

—  38.9S,s 

11.37; 

-1-  1.702 

1903 


;U  mai.-! 

81S.  '.S2 

-119.22'i 

2ti.5t)9 

-  3.6X4 

s.!t71 

+  m 

935.021 

+  255  !ni 

lo3  blT 

-t-  97.%'J 

18i  2.Ï9 

+  tl.694 

71.435 

+  855 

150.000 

non  mod. 

47.:^: 

non  innd. 

1.44'J  540 

+3U7  715 

535  201 

-  01.446 

+  1161 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  cliapitivs  du  Bilan  de  la 

Baïuiuo  Impériale  d'Allcniague  Millions  dr  Marks 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

•f.  " 

c 

Avances 

•j. 

TiUi 

de 
lèse. 

JL 

913 

1.199 

467 

718 

56 

4-  222 

939 

1.168 

619 

73S 

.59 

+  284 

981 

1.138 

.588 

733 

50 

+  359 

937 

1 . 182 

.531 

772 

62 

+  2t.O 

934 

1.100 

517 

752 

58 

-1-  2S4 

957 

1  152 

568 

754 

65 

+  330 

23  »   

977 

1  157 

379 

705 

57 

+  3.B 

» 

31  .   

82ti 

1497 

540 

1  093 

190 

-  ItiC 

• 

La  Banque  Impériale  d'Allemagne  en  1903.  —  La 

ISannuc  Iiiijjcriiilc  (l'Allriiiii:/iic  a  eu.  i-u  llKj:).  nue  cxisleuct; 
agitée  et  une  activité  tout  à  fait  exceptiouuelle. 

Sou  encaisse  a  diininm'^  ;  la  inoyeune  a  été  de  90-')  mUlions 
de  marks,  contre  982  inillions  eu  liM>2  :  les  exlivnn's  uni  él.' 
de  978  millions  do  marks  et  79o  luillious.  -Vu  31  déceiubri-,  .^a 
réserve  métallique  était  : 

Marks 


Or  

Argeul 


.'«l'iX  millions 
•23.)  — 


Ensembk 


  7ilo  niillious 

Dans  le  courant  de  l'année,  il  a  été'  acheté  pour  143  millions 
de  marks;  il  eu  a  été  vendu  pour  98  milHons. 

La  circulation  des  ))Ulcts  a  varié  de  1  .iXiTunillions  do  marks 
à  1 .110  millions  :  elle  a  été  on  moyenno  de  1.2i9  niillioa.s, 
contre  1.230  en  1»I2. 

Le  mouvement  des  comptes  conran1.<  prr\-és  a  été: 

Marks 

■Vorsemcuts   7o.Ki9  luilliuus 

Relrails   lUXm  — 

avec  un  solde  moyen  de  iôi  millions  de  marks,  ponti-»-  •2Hi 

nùll ions  vu  1902.  Au  31  décembre  l'.Hliî,  la  Bai 

•20.027  comités  couranls,  y  compris  ceux  de  1  I 

lilats  confédérés,  cl  lo  solde  lolal  élnil  île  4(Ï2  iuilliuiu>  do 

marks. 

L;»  décomposition  des  olTeLsescj>mpt«'-s  s'établit  cximuie  suit; 
Marks 


Effets  sur  i>lare. . . 
Effets  déplacés... 
EffeU?  sur  l  élmm- 
Kt^r  

iMlSi'Ulblf  . . . . 


l.Uo.()Oa  V.uaul 
3.21G.¥tl'i»!  — 

2Ô.U79 

4.(7):i.447  Valant 


Mark- 
170  — 


!<  7%i  millions 


Le  poilefeuille  lolal  a  viuie  euUv  l.i:.îîJ  luillioos  de  uuirks 
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et  670  millions,  avec  une  moycuue  de  846  millioiiR  do  marks 
coutrc  775  millions  de  marks  eu  1902. 

Aux  escomptes,  on  doit  ajouter  544  millions  do  marks  de 
valeurs  sorties  au  tirage  ou  remboursables  à  terme  fixe. 

Les  avances  sur  valeurs  mobilières  ont  été  au  nombre  de 
8'2.720.  pour  1.908  millions  de  iiiark:^.  Le  portefeuille  moj-eu 
Il  été  de  75  millions  de  marks,  chiffre  égal  à  celui  de  1902. 

Au  31  décembre,  les  avances  i)ortaicnt  sur  209  millions  de 
marks  de  valeurs  de  Bourse  et  4  millions  de  marks  de  mar- 
chandises. 

Au  31  décembre,  la  Banque  avait  entre  les  moins  295.1'i8 
dossiers  de  dépôts  libres,  contenant  pour  0.102  millions  de 
marks  de  titres. 

Le  taux  de  l'escompte  a  été  compris  entre  4  et  3  1/2: 
moyenne  :  3  84.  Létaux  des  avances  a  été  constamment  su- 
p:'riour  de  1  0/0  à  celui  de  l'escouipt  ;. 

^  Millions 

Les  bénétices  bruts  de  la  Banque  ont  été  de. ..  43.042.000 
Les  frais  de  toute  nature  de   29.732.1100 

Le  bénéfice  net  do   13.310.0(J0 

qui  ont  permis  la  distribution  d'un  dividende  do  185  'SI.  48 
aux  actions  de  3.000  mark>. 


Les  Banques  hyothécaires  allemandes  en  1903.  —  A 

la  fin  de  190311  existait,  eu  AUoiuaguo,  37  Banques  hypothé- 
caires. 

Le  total  des  prêts  consenti?  à  cette  époque  s'élevait  à  7.623 
millions  do  nuirks,  contre  7.413  millions  au  30  juin  1903,  et 
7.014  millions  au  31  décembre  1002.  On  voit  que  l'augmenta- 
tion n'a  cessé  d'être  importante. 

Le  total  des  obligations  liyiiolhécairos  en  circulation,  à  la 
fin  de  l'année  dernière,  était  de  7.404  millions  de  marks,  en 
augmentation  de  467  millions  sur  le  chiffre  de  l'année  précé- 
dente. 

Ou  voit  que  l'augmentation  dos  prêts  a  dépassé  celle  dos 
émissions  d'obligations. 

Les  Compagnies  coloniales  allemandes.  —  L'aunuairo 
pour  1904  du  Comit  i  économique  colonial  allemand  indique 
que,  dans  les  possessions  alleruandos  d'outre-mer,  il  }■  a  ac- 
tuellement 122  plautatiuus  et  472  Compagnies. ou  entreiirises 
.commerciales.  Le  moulant  du  capital  social,  qui  n'est  indiqué 
que  pour  les  ga-andes  affaires,  se  réx)ai»tit  comme  suit  entre 
le.s  colonies  : 

C'='  Coloniales 


comptées 

Eulro- 

dans  ces 

prises 

entreiirisos 

Capitaux 

Marks 

30 

16 

16. 560. 000 

116 

24 

18.744,8110 

Sud-Ouest  Africain  . . . 

2ii7 

20 

59.241.000 

Lf9 

0 

1.230.000 

62 

6 

80.750.000 

1.31 

6 

9. 67 L 000 

.".94 

74 

186.196.800 

vSi  l'on  ajoute  à  ce  montant  les  fonds  d'exploitation  des  520 
autres  entreprises  et  les  capitaux  dos  colons,  on  arrive  à  un 
minimum  de  300  millions- de  marks  pour  le  capital  investi 
dans  les  colonies  allemajades. 


La  Consommation  du  fer  en  Allemagne.  — ■  Dansnotro 
numéro  du  2ii  février  dornii-r,  nL>us  avuus  donné  im  tableau 
do  l'importation  et  de  l'exportation  allemandes  du  fer. 
«  L'Union  des  ludusl^riols  du  for  et  do  l'acier  »  publie  un 
tableau  do  la  consommation  allemande  du  fer.  Le  chiffre  de 
la  consommartion  est  obtenu  i>ar  l  addiliou  de  la  production 
et  de  l'importation  dont  on  a  soustrait  l'exportation. 

Ou  a  obtenu  par  ce  procédé  et  par  les  statistiques  de 
«  l'Union  »  le  tableau  suivant  : 

1900     1901     1902  191)3 
(1.000  tonnes 

Production  dos  hauts  fourneaux  8.520  7.880  8.529  10  017 
Importalion  et  production..   9.686   8.406   8.897  10.445 

Exportation   2.309   3.304   4.529  4.794 

Consommation  de  l'Empire   7.S77   5.102   4.367  5.650 


La  consommatiou  par  ha))itaul,  qui  avait  été  de  47.3kilog-. 
en  1880,  s'est  élevée  jusqu'à  131  kilog.  en  1900  eU  est  re- 
tombée à  98  kilog.  en  1903. 


Courriel*  de  la  Bourse  de  Berlîit 


Berlin,  7  avril  1904. 
Le  marché  est  assez  actif  et  jusqu'à  la  lin,  les  cours,  ont 
été  fermes. 

Les  all'aires  sur  les  fonds  nationaux  et  les  fonds  étrangers 
se  sont  tenues  dans  les  limites  normales.  Les  cours  se.  sont 
maintenus  sans  changement. 

Dans  le  couquu  timont  dos  valeurs  iudustriollos,  on  constate 
des  hésitations.  Copeudanl  les  cours,  après  ((uolques  oscilla- 
tions, ont  regagné  leur  niveau  de  la  veille. 

'Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  60  ;  Extérieure  88  . .  ;  Lom- 
bards 14  20.  Clôture  meilleure. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  6  avril  1904. 

Le  marchi'.  —  Les  résultats  de  l'exercice  1903-1901.  — 
Les  dépenses  de  la  guerre. 

Sï^maine  sans  grand  intérêt.  La  Bourse-  a  chômé 
pendant  trois  jours  et  nombreux  sont  les  habitués 
qui  ont  prolongé  leurs  villégiatures  ;  les  alFaires  sont 
donc  plus  calmes  et  l'on  ne  jieut  guère  s'attendre  à 
voir  les  transactions  s'animer  beaucoup. 

Le  ressorreniont  monétaire  constaté  comme  de  cou- 
tume à  la  lin  du  dernier  trimestre  s'est  beaucoup  atté- 
nué, et  l'on  s'attend  h  de  grandes  facilités  dues  aux 
débours  que  le  (îouvernemeut  est  obligé  de  faire.  Une 
partie  de  ces  dépenses  ira  certainement  à  l'intérieur  du 
pays,  mais  une  autre  partie  reviendra  au  marché  et  les 
disponibilités  seront  plus  que  suffisantes.  La  situation 
est  donc  bien  différente  aujourd'hui  de  ce  qu'elle  était 
il  y  a  un  an,  où  les  emprunts  faits  par  le  marché  à  la 
Banijue  a^■aient  une  im])ortance  exceptionnelle  et  où 
tout  l'argent  remis  )>ar  le  Gouvernement  était  néces- 
saire pour  permettre  au  marché  de  rembourser  ses 
dettes. 

Les  résultats  définitifs  de  l'exercice  1903-04  sont 
maintenant  connus.  Les  rocettes  totales  encaissées- par 
l'Echiquier  se  sont  élevées  à  141. 545. .579  liv.  st.,  alors 
que  M.  Hitchie  les  avait  évaluées  a  144.270.000  liv.  st.; 
il  y  a  donc  eu,  sur  ses  calculs,  tme  moins-value  de 
2.724.421  liv.  st.  Ce  déficit  est  dù  ])rincipalement  à 
l'excise,  qui  a  donné  31.5.50.000  liv.  st.  au  lieu  d'une 
somme  prévue  de  32.700.000  liv.  st.,  quand  le  chif- 
fre obtenu  en  1902-03  n'avait  été  que  de  32.000.000 
de  liv.  st.  On  conçoit  difficilement  comment  le  Chan- 
celier de  l'Echifjuier  avait  pu  compter  sur  une  aug- 
mentation :  il  a^■ait  sans  doute  cru  à  un  accroissement 
de  la  prospérité  publique  qui  ne  s'est  pas  manifesté. 
M.  Ritchie  n'a  pas  été  plus  heureux  olaus.  son  é\  alua- 
tion  des  recettes  douanières.  Bien  f[ue  reaionçant  aux 
2. .500.000  liv.  st.  provenant  des  droits  sur  les  blés,  il 
avait  annoncé  des  recettes  supérieures  à  celles  de 
l'exercice  i)r('cédent  et  fixé  un  chiffre  de  34.040.000 
liv.  st.  :  ces  recettes  n'ont  donné  (.(ue  33.850.000  liv.  st., 
soit  une  moins-value  de  790.000  liv.  st.  Erreur  encore, 
mais  dans  un  autre  sens,  pour  les  droits  de  succession, 
qui  ont  produit  850.000  liv.  st.  au  lieu  de  550.000  liv. st. 
de  moins  que  l'année  précédente.  Enfin,  M.  Ritchie 
avait  cru  que  les  droits  de  timbre  prooluiraient  200.000 
liv.  st.  de  plus  :  ils  ont  produit  1.100.000  liv.  st.  de 
moins. 

Si  nous  passons  aux  dépenses,  nous  ^■oyons  que  le 
Chancelier  de  l'Eohiquier  avait  calcub'  un  total  de 
143.954.000  liv.  st.,  total  que  des  crédits  supplémentaires 
ont  porté  à  148.442.000  liv.  st.  Cette  somme  n'a  pas  été 
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comj)lèteiiieut  (léj)cns6e  :  nn  s'est  arrêté  à  lit). 97(3. 000 
liv.  st.,  ce  qui,  rapproché  du  cliiffre  des  recettes  de 
l'il.5'i5.r,97  liv.  st.,  laisse  un  déficit  de  5.'i30.()00  liv. st. 
Il  serait  dilticile  de  s'attendre  à  voir  pendant  le  second 
exercice  des  conditions  économiques  meilleures,  et  l'on 
ne  peut  d'autar\l  moins  prévoir  une  oxitansion  des  re- 
venus que  Vincomc-la.r  a  été  diminué.  Les  prévisions 
de  déi)enses  de  rEclii([uier  sont  inférieures  de  '}.fii(i.'l\)d 
liv.  st.  à  celles  de  lOU-'i-Oi,  niais  il  y  aura  des  crédits 
supplémentaires,  et  pour  y  l'aire  face  le  Gouvernement 
devra,  dans  le  bud^'cl,  aui,'menter  les  sources  do  reve- 
nus. Aura-t-il  recours  à  la  réimposition  des  droits  sur 
les  blés?  Cette  mesure  serait  suffisante,  mais  elle  pro- 
<luirait  un  fâcheux  effet. 

La  discussion  du  bud^'ot,  étant  donnée  cette  situa- 
tion, sera  intéressante  à  suivre.  .Jusqu'ici,  vous  le 
savez,  les  seuls  Inidj^ets  de  la  Marine  et  de  la  Guerre 
ont  donné  lieu  à  des  di''])ats.  A  ce  sujet.  Je  crois  di'voir 
vous  signaler  un  article  du  Globe,  qui  reproduit  les 
renseignements  que  M.  Furster,  le  ministre  de  la 
guerre,  a  donnés  au  Parlement  sur  les  effectifs  «les 
grandes  armées  européennes  et  sur  ce  que  ces  armées 
coûtent. 

Voici  les  cliifTrcs  fournis  par  le  Ministre  : 


Hoiiiinos 
(Pied  de  paix) 


Liv.  st. 


AnglolciTo   217.000  28.830.œ0 

Allemaguo   GOO.OOo  3L880.O0O 

Autriche   :>>.'».€(«)  17.500.000 

Fi'aûC(>   OO-i.oOu  27.050  000 

Italie  ,   ±20.000  11.277.000 

On  voit,  dit  le  Globe,  combien  l'armée  anglaise 
est  coûteuse,  et  il  est  impossible  de  ne  pas  arri- 
ver il  la  conclusion  que  l'organisation  militaire  an- 
glaise doit  être  éminemment  défectueuse.  Pour  une 
année  égale  à  celle  de  l'Italie,  l'Angleterre  paie  deux 
fois  et  demie  ce  que  paie  l'Italie.  L'Allemagne,  dont 
l'armée  est  près  de  trois  fois  aussi  considérable  que 
celle  de  l'Angleterre,  ne  dépense  que  75  millions  de 
francs  de  plus  ])ar  an,  et  la  France,  avec  une  armée 
égale  à  celle  de  l'Allemagne,  dépense  moins  pour  ses 
(jOO.OOO  hommes  que  l'Angleterre  pour  ses  217.000  sol- 
dats! 


lnfùmiatioiis  Ecouoinipes  el  ïïiûcières 


Les  Subventions  maritimes  postales  du  Royaume- 
Uni.  —  UiR'  .stalisli(jiic  iHablis^aul  :  1"  li;  iiiuiitaut,  la  date  el 
la  durée  des  subventions  accordées  par  le  Gouvcrnerneut 
anglais  aux  Compagnies  de  navigation,  ainsi  que  le  nombre 
et  la  vitesse  des  navires  en  bénéficiant  ;  2"  le  nombre  et  la 
vitesse  des  navires  do  la  Compai/ntc  Cunard  (iiii,  égaleiuent. 
en  bénéficient,  vient  de  paraître  à  Londres. 

Il  en  résulte  iiuc  20  navires  de  la  Compagnie  Cunard,  sur 
lesquels  9  oui  une  vitesse  au-dessous  de  13  nœuds,  touchent 
des  primes.  La  slalisli(|uo  explique  qui;  les  0  vaisseaux  de 
vitesse  réduite  sont  comjjris  dans  l'arrangement  conclu  entre 
le  Gouvernement  et  la  Comi)agnie  Cunard  à  titre  d'iiyp.i- 
théquc  sur  les  propriélés  de  cette  Société,  laquelle  hypothi  (|m' 
sert  de  sécurité  pour  l'emprunt  ndatif  à  la  mise  eu  chantier 
de  deux  nouveaux  vaju  urs  dunt  la  vitesse  devra  être  de 
24  1/2  nœuds. 

Cette  statistique  compri  ud  le  sommaire  des  subventions 
payées  à  diverses  Sociét('s  de  navigation  dénommées  ci-apW  s  : 

Liv.  st. 


Peniusular  aud  oriental  Couqiany  . . 

Inman  Steamship  Company  

Cunard  Company  

Ocoanic  Steam  navigaticiu  Conqiauy, 
Orient  Sloam  navigation  Conq>aiiy.. 
Royal  >hiil  Steam  l'aokel  Comiiany. 
Pacilic  Steam  navigation  Cduqiaiiy  . 
C;\iiaili:ui  Pa.-itio  raihvay  Company 

Total  


1(11. :r5 

•>O.P'.K> 
22'.  t  SSl 

i8.">.'i;o 

7  .OC".! 
7.117 
4.  «S.') 

7 12. 37 'i 


Billets  crées  . 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

7  avril  1904 

Département  des  opcrations  d'émission 

PASSIF         T.iv.  si. 
...  49.899.000 


Total   49.899.000 


ACTIF  Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.013.100 

Rentes  inuuobilisées  .  7.434.900 

Or  monnayé  el  lingots  31. 459. 000 

Total   49.!s;tfi.000 


Déparlement  des  opcrations  de  bonque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  el  prolils  et 

pertes   3.136-000 

Trésor  el  administra- 
lion  publique   H.  110.000 

Compti's  particuliers.  40.(j0.^.00l) 

Billets  à  sept  jours,  etc.  Id  1 .000 


Total   09.808  000 


ACTIF  Liv.  st. 

Rentes  disponibles  'à 

la  Banque;   20.884.000 

Poi  tefeuille  et  avances  T)  953 . 000 

'Billets  en  réserve   21  020.000 

Or  et  argent  monnayés  2.0U.0()0 


Total   og.siiS.OOO 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  Milliers  de  liv.  st.^ 


DATE 

o  o  ^ 

■r 

Si 

^  ri  T- 

s-  — * 
-  X  ^ 

Dépôts 

1 

i 

Réserve 

'  y 

^  rt  s 
o  c;  — 
?■  r 

£  «  " 

Taux 

de 
lesc. 

% 

18 

34.513 

27.520 

51-691 

44.610 

23. 443 

49  C3 

4 

25 

35.484 

27  629 

53.  (.70 

45 . 758 

26.305 

48  82 

» 

3 

mars.   

.3.7.064 

27.963 

-52.159 

44. 9.39 

25.551 

48  89 

B 

10 

»   

3.J.4Ç9 

27.707 

.52.243 

4  4  45ii 

26.1.52 

49  92 

m 

17 

35-674 

27.562 

52.362 

44.218 

26  .562 

50  55 

t 

24 

»   

3.V813 

27  702 

oit  7(j5 

45.5N3 

26.rj61 

4»  is 

a 

31 

34.05f 

28-975 

55.711 

.50  771 

42  16 

» 

7 

33.460 

28.879 

52.075 

46.837 

23  031 

44  13 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  7  avril  1904. 

Le  Marché  a  repris  sou  animation  accoHtumce  et  l'abon- 
dance des  disponibilités  a  encouragé  les  acheteurs  et  la  ten- 
dance reste  très  ferme,  eu  dépit  de  quelques  moins-values. 

Les  Consolide*- sont  fermes  et  s'avancent  à  87  contre 
se  7/lG.  Eiiipriinl  du  Transvaal  07  3/8. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  continuent  à  être  très  fermes. 

Italien  clôture  à  102  ./..  L'Extérieure  Espagnole  passe  de 
83  ./.  à817;8ex-coui>ou.  Le  jMrc  unifié  4  OjO  finit  à  80  3,8. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  élé-  fort  bien  tenus.  L'.'lr- 
Ocntin5  0,  0  1886  reste  à  ICI  1/2  et  le  Funding  à  102  1/4. 
ex-coupou.  Le  Brésil  3  ojo  finil  ;\  89  1/4. 

Les  Chemins  anglais  resleut  fermes  et  en  excellentes  dis- 
positions. 

Les  Chemins  américains  sont  eu  nouvelle  hausse,  jiar  suit»- 
de  l'augmentation  constatée  dans  le  trafic. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  120  .  .  :  VErie  à  67  ./.,  ut  k- 
Louisville  à  112  ./.  ;  l  Alchison  à  75  .î/S,  et  le  yorfolk 
à  60  7/8. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid.  le  4  avril  1904. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Esp.ngnc.  — 
Li'  c.immerio  e.xU'rli'ur.  —  l.a  récolte  de  Idé. 

Ia'>  préparatifs  du  voyage  royal,  (lui  va  durer  plus 
d'un  mois,  absi>rl'eiit  liuite  l'attention  et  nous  serons 
en  peine  do  nnuvelles  inléressaiites  peinlant  plusieurs 
semaines.  lV>urle  moineiil.la  iH^litii|U(>  est  subordonnée 
à  ce  (|ui  se  jiassera  à  Karcelono. 

Nuu>  savons  déjà  iju  il  n  y  aura  ]ia>  de  Inidgel  pour 
l'.Hir.;  du  moins,  l'intention  du  ( iouverneinent  est  i|u  il 
n'y  en  ait  pas  et.  pour  ce  faire,  il  utilisera  le  voyage  du 
Itoi.  tjiminc  celui-ci  sera  acoompagné  de  plusieurs  mi- 
nislres,  les  travaux  de  oiuifeotinn  du  budget  des  dé- 
penses seront  retardés.  Los  Cliambres  ne  rou\  riront 
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pas,  semble-t-il,  jusqu'au  19  mai  et  alors,  en  discutant, 
s'il  y  a  lieu,  les  incidents  de  l'excursion  royale  et 
d'autres  projets  de  loi  présentés  ou  à  présenter,  le 
moment  des  vacances  arrivera  sans  qu'on  ait  entamé 
la  question  financière,  qui  demeurera  intacte  pour  la 
session  d'automne.  Etant  donné  les  tendances  gaspil- 
leuses pour  l'armée,  qui  régnent  actuellement,  il  vaut 
peut-être  mieux  qu'il  en  soit  ainsi,  car,  du  train  dont 
nous  allons,  le  budget  des  dépenses  menace  de  se  gon- 
fler outre  mesure. 

Les  fêtes  de  la  Semaine-Sainte  sont  venues  inter- 
rompre les  séances  de  la  Bourse,  qui  n'a  pas  été  très 
animée.  Malgré  les  efforts  de  quelques  spéculateurs,  il 
n'a  pas  été  possible  de  dépasser  le  cours  de  75  GO  0/0 
pour  la  Dellc  Intrrieure,  mais  ils  se  sont  consolés  en 
rattrapant  une  partie  du  coupon  détaché  le  2  avril.  Sa- 
medi, nous  sommes  restés  à  75  20,  alors  que,  normale- 
ment, le  cours  aurait  dû  être  à  74  75  0,  0.  Nous  verrons 
si,  dans  le  courant  du  mois,  il  a  été  possible  de  faire 
mousser  le  cours  autant  qu'on  le  désire,  mais  il  y  a 
un  symptôme  peu  encourageant  pour  la  solidité  de  la 
hausse,  c'est  que  les  opérations  engagées  pour  la  fin 
courant  ont  été  traitées  à  75  30  0/0,  soit  10  centimes 
de  plus  que  le  comptant,  alors  qu'en  tenant  compte  de 
l'intérêt  couru  il  faudrait  compter  75  45  0/0. 

La  Délie  cunorlissable  a  gagné  du  terrain  :  de  95  0/0 
elle  est  arrivée  à  95  75  0/0. 

La  situation  du  Marché  est  un  peu  incertaine  et  il 
me  semble  qu'il  serait  imprudent  de  vouloir  pousser 
les  cours  au  niveau  auquel  ils  étaient  au  moment  de  la 
déclaration  de  la  guerre  russo-japonaise.  N'oublions 
pas  qu'une  partie  des  titres  achetés  au  moment  de  la 
crise  sont  prêts  à  venir  sur  le  marché  lorsque  la 
hausse  aura  atteint  sont  point  culminant  et  cette  éven- 
tualité devrait  faire  rétléchir  ceux  qui  rêvent  avec  le 
prix  de  78  0,  0. 

Aujourd'hui,  on  a  piétiné  sur  place  et  les  cours  au 
comptant  et  à  terme  n'ont  pas  bougé. 

Le  reste  de  la  cote  a  eu  très  peu  de  mouvement  : 
quelques  achats  d'actions  de  la  Banque  d'Espafjne  les 
ont  conduit  do  471  50  à  470.  Les  actions  de  la  Compa- 
fjuic  Fermière  des  Tabacs  ont  gagné  1  0/0,  de  417  à  418. 

Les  actions  du  Nord  de  l'Espagne  ont  tourné  aux 
environs  de  47  0  0.  Olles  du  Saragosse  à  80  80. 

Dans  les  autres  compartiments  de  la  cote,  calme 
plat. 

Aujourd'hui,  il  n'y  a  pas  eu  d'autre  changement 
qu'une  avance  de  3  Ô/O  sur  les  actions  de  la  Compa- 
gnie Fermière  des  Tabacs.  Les  Xord  Espagne  sont  res- 
tés à  47  25  0/0. 

Le  cours  du  change  a  été,  pendant  trois  jours,  au- 
dessus  de  39  0/0;  samedi,  il  a  baissé  un  peu,  mais  les 
banquiers  ont  posé  leurs  conditions  à  tel  point  ((u'il 
a  été  impossible,  pendant  quelques  jours,  d'acheter  les 
sommes  dont  avait  besoin  une  des  plus  fortes  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer,  qui  n'a  pas  voulu  dépasser  le 
prix  qu'elle  s'était  fixé.  Maintenant  que  l'échéance  du 
1"'  avril  est  passée,  peut-être  y  aurait-il  quelque  amé- 
lioration, mais  il  faut  craindre  qu'elle  ne  soit  pas 
très  considérable  ;  cependant,  les  demandes  faites  aux 
cours  annoncés  ont  pu  être  servies,  ce  qui  prouve  (ju'il 
y  a  des  disponibilités  qui  se  tiennent  sur  la  réserve. 
Un  des  motifs  indiqués  pour  le  maintien  des  hauts 
cours,  c'est  le  rapatriement  de  capitaux  et  d'intérêts 
devenus  disponibles  et  que  les  propriétaires  ont  jugé 
utile  de  disposer,  vu  que  le  cour.s  du  change  ne  s'amé- 
liore pas. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


14  mars 

21  mars 

28  mars 

4  avril 

74 

40 

75  20 

75 

25 

75  20 

93 

90 

95  10 

95 

95  75 

468 

.30 

473  .. 

471 

50 

475  .. 

—     Hypotliécaire. . . 

181  .. 

184 

184  25 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

4i4 

415  50 

417 

420  .. 

Chèques  sur  Paris  

38 

70 

38  85 

39 

iô 

38  95 

—        Londres . . . 

34 

88 

34  92 

Gédules  hypothéc.  5  0/0. 

102 

90 

—            4  0/0. 

iÔ2 

iô 

i02  30 

102 

35 

100  50 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  trouvons 
les  ditïérences  suivantes  :  -+-  argent,  1,5  millions; 
escomptes  commerciaux, 3,2;  circulation,  5;  —  comptes 
courants,  17. 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  pendant  le 
mois  de  février  dernier  a  atteint  62  millions  de  pesetas, 
en  légère  avance  sur  les  deux  années  précédentes.  Les 
produits  fabriqués  sont  en  diminution,  compensés  par 
l'augmentation  des  entrées  de  substances  alimen- 
taires. 

L'exportation  a  augmenté  aussi,  presque  exclusive- 
ment pour  les  produits  alimentaires. 

La  perception  des  droits  de  douane  en  ur  a  été  de 
4.178..543  pesetas  et  pour  les  deux  mois  de  9.002.7:3;:} 
pesetas,  dont  la  plus  grande  partie  ont  été  payées  par 
le  café,  le  cacao,  le  blé. 

Il  se  fait  depuis  quelque  temps  une  ]>ropagande  des 
plus  vives  pour  obtenir  que  letj  droits  de  douane  sur  la 
morue  soient  supprimés  ou  réduits  à  un  simple  droit 
d'enregistrement. 

L'exportation  de  vin  ordinaire  a  bénéficié  de  la 
mauvaise  récolte  en  France  :  pour  les  deux  mois  écoulés 
elle  a  été  de  .500.631  hectolitres  au  lieu  de  33;1.043 
en  1903.  L'exportation  d'huile  a  diminué  de  5  millions 
de  kilogrannncs.  La  France  a  acheté  19.000  tonnes 
d'oranges  au  lieu"de  2.200,  mais  les  envois  à  d'autres 
destinations  ont  dépassé 97.000  tonnes  au  lieu  de  89.000 
en  1903.  Les  envois  d'oignons  sont  passé  de  15.533  ton- 
nes à  21.727. 

Il  est  sorti  3.023.000  pesetas  d'argent  monnavé  au 
lieu  de  1.629.085. 

L'importation  de  blé  s'est  élevée  à  31.182  tonnes  au 
lieu  de  11.575  en  1903  et  de  7.718  en  1902. 

Le  coton  brut  importé  se  chifl're  par  14.779  tonnes, 
soit  2. .500  tonnes  de  plus  ([u'en  1903,  mais  ce  commerce 
est  au-dessous  de  celui  de  1902,  qui  porta  sur  16.379 
tonnes.  L'aloès,  le  jute  et  la  ramic  perdent  près  de  la 
moitié  de  leur  poids  :  2.638  tonnes  cette  année  au  lieu 
de  4.7.58  en  1902.  L'industrie  textile  traverse  une  crise 
intense. 

La  récolte  de  blé  en  1903  a  été  de  35. 102.434  quintaux 
métriques,  au  lieu  de  36  .339.015  en  1902,  soit  une  dif- 
férence de  1.236.581  quintaux  de  moins  en  1903.  La 
ditl'érence  n'est  pas  très  considéralile  et  le  poids  de  la 
récolte  est  à  peu  près  équivalent  à  la  moyenne,  mais 
il  ne  semble  pas  que  celle-ci  soit  suffisante  pour  les 
besoins  de  la  consommation,  et  la  preuve  en  est  dans 
le  prix  élevé  que  le  blé  a  atteint  dans  ces  derniers 
temps  et  qui  a  motivé  une  réduction  des  droits  de 
douane.  D'aucuns  prétendent  qu'il  y  a  de  grandes 
quantités  de  blé  en  magasin  attendant  une  mauvaise 
récolte  et  des  prix  en  conséquence.  Dans  les  conditions 
actuelles  de  l'Espagne,  il  n'y  a  aucun  doute  que  si  la 
récolte  de  cette  année  ou  de  l'année  prochaine  donne 
un  manquant,  l'affaire  sera  bonne.  En  sup]»osant  que 
le  blé  étranger  vendu  à  un  port  espagnol  coûte  20  fr. 
le  quintal  métrique,  plus  36  0/0  environ  de  change,  soit 
7  pesetas  20  et  6  pesetas  de  droit  de  douane,  il  reviendra 
à  34  pesetas  environ,  ce  qui  est  joli,  quand  on  songe 
qu'en  vendant  à  23  pesetas  le  quintal  métrique,  l'agri- 
culteur est  satisfait. 


Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  a  arril  [il  semaine-^} 


LIGNES 

Kilora 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asluries,  Galice. 
Valence  à  Uliel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

AlmansaValence 

Total  Nord  de  i'Esp.. 

2.070 
7S4 
88 
104 

H2 

499 

Pesetas 

12.260.316 
3.622  191 
140  939 
211.963 

520.723 
2.762.116 

Pesetas 

12  223  314 
3.6is0.266 
144.532 
287.074 

487  494 
2  928.602 

Pesetas 

12  901.160 
3.9S8  023 
134.8SH 
304.649 

537  441 
3.177.269 

Pesetas 

13  198.074 
3.982.814 
2.59.549 
325.322 

540.645 
3. 315. 886 

19. 578. 2.^0 

19.751.282 

21.0S3  & 

21.622.290 

1.067 

3.650 
296 

3.987.092 

18.348.627 
676  251 

4.244  306 

18.971.239 
692  898 

4. 473. 066 

20.632.871 
866.382 

4.198.743 
» 

713  935 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 
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Courrier  de  la  Bourse  de  niadrid 


Madrid,  6  avril  1904. 
Le  Marclié  resto  sans  affaires  et  la  teudance  est  faible.  Le 
change  sur  Paris  est  à  38  95  ;  on  cote  YIntirieure  à  75  25. 


GRÈCE 


Banque  Nationale  de  Grèce.  —  La  dcrnirre  assemblée 
générale  des  actionnaires  a  renouvelé  pour  une  nouvelle  ])é- 
riodc  do  sei^t  années  les  pouvoirs  de  M.  Etienne  Streit,  son 
gouverneur. 

Le  Projet  de  loi  sur  le  raisin  de  Corinthe.  —  Nous 
trouvons  dans  lesjournaux  d'Athènes,  les  renseignements  qui 
suivent  à  l'endroit  du  projet  de  loi  soumis  à  la  Chambre  sur 
le  raisin  de  Coriutho.  Le  Directeur  delà  Banque  ^'ilicole  sera 
nommé  par  le  Conseil  des  Minisires.  Un  membre  du  Conseil 
d'administration  est  nommé  par  la  Banque  Nationale  et  quatre 
par  les  producteurs.  Un  Inspecteur,  nommé  par  le  Gouverne- 
ment, est  attaché  au  service  de  la  Banque  Viticole.  L'impôt 
sera  perçu  en  nature  :  20  0/0  pour  les  îles  Ioniennes,  15  0/0 
pour  les  autres  provinces.  La  Banque  Yiticole  est  autorisée 
à  émettre  un  emprunt  de  i  millions  pour  l'achat  de  la  sur- 
production à  raison  de  127  drachmes  le  millier  de  livres  vé- 
nitiennes. La  viniticalion  du  raisin  frais  de  Corinthe  est  in- 
terdite. Elle  est  permise  pour  le  raisin  sec,  nuiis  à  la  condi- 
tion qu'il  ne  sera  pas  vendu  à  l'intérieur.  La  fabrication  d'al- 
cool avec  d'autres  matières  que  les  raisins  est  défendue.  Enfin, 
les  plantations  nouvelles  de  raisins  de  Corinthe  sont  soumises 
à  des  restrictions  qui  en  empêcheront  certainement  l'extension 


Chemin  de  fer  Pirée-Athènes-Larissa.  —  La  lu-emière 
section  do  cette  ligne  a  été  solcnnellenii-ut  inaugurée  par  la 
famille  royale. 

Cette  ligne  est  appelée  à  avoir  d'heureuses  conséquences  éco- 
nomiques pour  les  régions  qu'elle  traverse.  Quand  elle  sera 
])Oussée  jusqu'aux  frontières  après  le  raccordement  avec  les 
chemins  de  fer  ottomans,  elle  reliera  la  Grèce  avec  l'Europe 
centrale  et  permettra  d'aller  en  moins  de  cinquante  heures 
d'Athènes  à  Paris.  Il  faut  maintenant  cinq  jours,  sans  comp- 
ter les  ennuis  d'une  longue  traversé>e. 


ITALIE 


LA  SITUA  TIOI^ 


Rome,  5  avril  1904. 

Les  traités  de  commerce.  —  J.a  Banque  d'Italie.  —  Les  receltes 
du  Trésor. 

La  grande  question  éoonoinicjuo  ilu  moment  est  ton- 
jours  la  conclusion  du  traité  de  commerce  avec  l'Autri- 
che-IIongrie.  Or,  les  négociations  se  heurtent  à  des 
diflicultés  presque  insurmontables.  Le  négociateur 
italien,  M.  Miraglia,  a  quitté  Vienne  sans  avoir  ol)fenu 
une  entrée  de  faveur  pour  une  certaine  quantité  de 
Ains  spéciaux. 

Quoiqu'il  sut  l'Autrichc-Hongrie  fermement  décidée 
à  ne  pas  renouveler  l'ancienne  clause  de  faveur  pour 
les  vins  de  couiiagc  italiens,  M.  Miraglia  a  insisté  pour 
obtenir  un  droit  do  faveur  sur  le  vin  spécial  de  San 
Severo  en  limilant  à  •2tH.).(H.Xl  heclolitres  le  contingent 
annuel.  11  offrait  même  de  se  porter  fort  contre  les  ré- 
clamations des  nations  favori.sées,  ce  vin  ayant  une 
comjiosilion  chimique  si  s)(éciale  (ju'aucun  pays 
d'Kurope  n'en  produit  de  similaire.  .Mais,  devant  des 
refus  al)solus,  il  y  a  renoncé  et  est  ro\  en\i  à  l{ome. 

Pendant  que  r.Vutriche,  par  ï>on  intransigeance,  lèse 


gravement  le  sentiment  national,  le  pays  s'apprête  à 
faire  à  M.  Loubet  une  réception  qui  rellétera  toute  l'in- 
tensité dont  est  capable  l'enthousiasme  italien.  Les 
fêtes  s'annoncent  comme  splendides.  11  n'y  a  pas 
eu,  jusqu'à  présent,  une  note  discordante  dans  les 
souhaits  de  ]nen\  eime  que  la  presse  adresse  d'avance 
au  Président  de  la  liéiuijjlique. 

Sur  le  marché  linancier,  l'amélioration  que  j'avais 
constatée  dans  ma  dernière  lettre  s'est  encore  accea- 
tuée. 

La  liquidation  de  mars  a  pu  se  faire  avec  grande 
facilité,  grâce  à  la  petite  somme  des  engagements  et  à 
la  faiblesse  des  reports.  De  cette  façon,  nos  iiourses 
ont  repris  une  certaine  activité,  et  les  cours  de  nos 
rentes  et  de  nos  principales  valeurs  marquent  de  nota- 
bles progrès.  Les  événements  qui  se  déroulent  en 
E.xtrême-Orient  n'inquiètent  plus  le  Marché.  L'échéance 
à  laquelle  pourra  se  produire  quelque  grave  èvénemeat 
semble  reculée  très  loin. 

La  semaine  dernière,  a  eu  lieu  l'assemblée  des  ac- 
tionnaires de  la  Banque  d'Italie.  Elle  a  eu.  cette  année, 
une  particulière  importance  à  cause  des  excellents  ré- 
sultats de  l'exercice,  et  par  la  constatation  des  excel- 
lents rapports  existant  entre  le  Trésor  et  la  P.anque. 

Le  mouv  ement  total  de  caisse  a  été  de  ■29.848.;-{07.(>37 
lire,  inférieur  de  996  millions  à  celui  de  1902.  Mais 
cette  diminution  n'est  qu'apparente,  parce  qu'on  a 
exclu  du  mouvement  les  virements  simjdes  d'écriture. 
Dans  ce  mouvement  général  est  compris  aussi  celui 
des  espèces  d'or  et  d'argent  ([ui,  à  la  fin  de  190.'5,  mon- 
taient à  561.523.387,  chillre  supérieur  de  IG'i  millions 
el  demi  à  celui  de  1902,  dont  126  millions  13  pour 
l'or,  et  plus  de  38  millions  pour  l'argent. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1903  s'élèvent  à 
5.961.704  lire  32,  sur  la(iuelle  somme,  après  prélève- 
ment du  vingtième  pour  la  réserve,  il  a  été  attribué, 
aux  actionnaires,  un  dividende  de  18  lire  par  action, 
laissant  un  nouvel  excédent  de  277.256  lire  32. 

On  a  fait  dans  la  statistique  des  recettes  du  Trésor 
line  constatation  heureuse  :  c'est  qu'à  la  lin  du  mois 
de  mars  les  recettes  du  Trésor  présentaient  une  aug- 
mentation de  l'j.67(l.(JUU  lire  jiar  rapport  à  la  même 
jiériodo  de  l'année  précédente,  alors  (juc  le  produit  des 
douanes  était  en  diminution. 

Du  P'  juillet  1903  au  31  mars  1904,  ces  recettes  ont 
donné  180.200.000  lire,  avec  une  diminution  de  26  mil- 
lions 1(1(1. («10  lire  >ur  la  même  période  de  l'exercice 
précédent. 

Il  y  a  jjour  le  blé  une  diminution  de  280.250  tonnes 
pour  tout  l'exercice. 

Pour  le  svicre  la  diminution  a  été  de  23.28G  quintaux; 
pour  le  mais,  de  '/3.298  tonnes. 

Ces  chiffres  sont  la  preuve  que  l'Italie  ne  compte  plus 
sur  ses  douanes  pour  l'équilibre  de  son  budget,  mais 
sur  les  ressources  de  son  activité  intérieure. 


6t 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Voici,  jusiiu'au  31  m:vrs 
écoulé,  li  s  chilVivs  des  j.riucijiuh'S  recetles  de  l'cxi'i-cice  IIKK- 
19n4  cuuijiarées  à  cous  de  l  esercice  11KI2-10(>3  : 


<  luipitres 


Taxe  sur  les  afl'aires 
Imp.  fonds  rusli<iu('s 

—  ]iri>]irié'lé  bàlie. 

—  richesse  nuibil. 
Taxe  ih'  fabricaliou. 
Djuanes.  dr.  nuu'il. 
Droits  de  cousomiu. 

Tabacs  

Sels  

Loli-rie  

Totaux. 


1903-04 


15H.170.:r>7 
67.(k;1.711 
B1.0S2.2<.C) 
182.r)12.21I 
131.';9»»..^>97 
ISO. 262. 289 
59.5!i7.S61 
159.471.t;;7 
58.7!Xt.:î94 
.-.7.017.950 


1902  03 

En  Inv) 
151.08.1. 5«  12 
67.904.518 
C>0..-<»l.'it>7 
185.. -X 17. 966 
10«».9:î9..-)7Û 
2<  Xi. $".0.116 
00.i27.097 
157.564.120 
.N;.701..V.8 
.->  4.107.828 


DifTéivnoos 


-i-  7.1IM7.2J5 

—  842.807 
-I-  580.828 

—  2. 910. 755 

-f-;».S.'>1.0'^ 
-2it.087.82rj 

—  >S20.-2« 
+  I  9o7..^57 
-f-  2  .0SS.828 
■h  2.910.132 


1.115.757.7a;]  1 .101  .(>87.7ô2  -j-li .070.001 
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Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  deux  1°'»  mois  de  1904 
(Les  soiiimes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 


CATEGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Deai'ées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  l'ésines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Métaux  etleurs 
dérivés  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Vei'res  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  


IMPORTATIONS 

EXPORTATIONS 

Deu.x 
1"'  mois 
190  i 

Diffé- 
rence 
sur  l?03 

Deux 
1""  niuis 
1904 

Diffé- 
rence 
sur  1903 

8.996 

—  300 

18.465 

—  i.353 

6.513 

4-  701 

1.593 

—  319 

10.694 

—  3.897 

8.846 

-h  772 

4.698 
6.885 
44.291 
16.260 
32.749 
11.422 
4.4bd 
11.262 

—  204 

—  194 

—  3.228 
-+-  139 

—  5.900 
-f-  1.846 
-+-     /y  1 
-H  2.382 

1.417 
15.675 
13.953 

3.536 
08.G79 

8.687 

5.261 

-f-  120 
+  5.413 
-h  1.827 
+  1 
—28.093 

—  2.355 
-1-  ol 

—  49 

39.718 

■+-  6.179 

4.785 

—  1.620 

29.742 
41.729 

-h  1.426 
-13.665 

12.922 
23.126 

-  1.613 

—  520 

18.846 
4.769 

+  3.615 

-+-  868 

20.709 
3.968 

—  4.297 

—  225 

293.015 
2.838 

-10.557 
—13.786 

214.032 
1.351 

-35.250 
+  81 

295.853 

—24.343 

215.383 

—35.169 

CoiuTÎei"  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  7  avril  1904. 

Le  marché  à  été  très  actif,  les  rachats  du  découvert  ont 
fait  s'accentuer  le  mouvemen.t  de  reprise  qui  s'était  dessiné 
loi's  de  la  liquidation  ;  la  teudanco  est  excellente  dans  tous 
les  compartiments. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  102  75  ;  Méridionaux,  721  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  448  ..  ;  Banque  Nationale  1.065  . . , 


ROUMANIE 


La  Population  de  la  Roumanie.  —  Le  Ministén^  de 
l'Intérieur  a  terminé  la  statistique  géui'rale  de  la  population 
du  Royaume  au  1"  jamier  1900. 

A  cette  date,  la  population  totale  de  la  Roumanie  était  de 
5.956.690  âmes,  dont  5.489.296  Roumains,  262.348  juifs  et 
305.046  étrangers. 

Sur  le  chifl're  de  262.848  israélites,  5.859  seulement  jouis- 
sent d'une  protection  étrangère. 

Sur  les  205.046  autres  étrangers,  22.0";  1  u'out  aucune  pro- 
tection étrangère,  104.108  sont  sujets  austro-hongrois,  7.030 
Allemands,  7.964  Bidgares,  20.0.57  Grecs,  22.989  Turcs,  4.021 
Eusses,  8.841  Italiens,  1.564  Français  et  1.620  appartenant  à 
d'autres  nationalités  et  se  trouvant  sous  la  protection  d'autres 
Etats. 

Le  total  de  la  population  habitant  les  villes  était  de  1.119.786 
âmes,  dont  768.081  Roumains,  209.445  juifs  et  142.260  étran- 
gers appartenant  à  différentes  natif)ns. 

Dans  les  commîmes  rarales,  le  total  de  la  population,  au 
1"  janvier  1900,  était  de  4.836.904  âmes,  dont  4.721.215  Rou- 
mains, 52.934  juifs  et  62.755  autres  étrangers. 


La  Discussion  du  Tarif  douanier.  —  La  discussion 
générale  sur  le  projet  de  tarif  douanier  a  commencé  à  la 
Chambre.  Il  résulte  du  rapport  du  Comité'  des  délégués  que 
le  nouveau  tarif  a  dû  être  établi,  en  tenant  compte  des  sj's- 
tèmes  adoptés,  pour  les  mêmes  matières,  par  les  autres 
Etats  européens,  et  dans  le  désir  d'éviter  toute  lutte  doua- 


nière avec  les  peuples  qui  sont  des  clients  pour  les  produits 
agricoles. 

Le  courant  général  étant  pour  le  renforcement  des  branches 
faibles  de  production  et  la  conservation  des  débouchés  pour 
le  surplus  national  de  production,  le  Comité  des  d('légués,  de 
concert  avec  M.  le  Ministre  des  Finances,  a  procédé  à  la  re- 
vision du  tarif,  soumis  à  la  discussion  de  l'Assemblée  des 
Députés,  aux  points  de  vue  suivants  : 

1)  Fixer  des  taxes  douanières  sunisant(!S  pour  protéger  ge- 
core  plus  loin  les  industries  déjà  établies  dans  le  pays  ; 

2)  Rendre  possible  l'éclosion  de  nouvelles  industries,  et  les 
obliger  toutes  à  consommer  le  plus  possi))le,  plus  de  matériel 
du  pays  ; 

3)  Les  taxes  douanières  seront  prupoilionuelles  à  la  valeur 
des  objets  soumis  à  Fimpôt,  eu  taxant  moins  les  objets  de 
consommation  courante  et  bon  marché,  et  davantage,  les 
articles  chers  et  de  luxe  ; 

4i  Mettre  des  droits  ri'duits  sur  Irs  articles  importés  pour 
ragricullure. 

«  D'après  la  discussion  générale  qui  a  eu  lieu  jusqu'à  pré- 
sent, dit  la  Revue  économique  et  financière  de  Bucarest,  la 
question  de  principe  si  le  futur  tarif  doit  continuer  ou  non  à 
être  protectionniste  comme  il  l'est  actuellement,  peut  être  con- 
sidérée comme  résolue  en  faveur  du  protectionnisme.  L'unani- 
mité presque  de  ceux  qui  ont  pris  la  parole  sont  convaincus 
de  la  nécessité  de  -protéger,  à  l'avenir,  les  industries  créées 
au  prix  de  tant  de  sacrilices,  et  de  fournir  même  les  moyens 
de  créer  d'autres  grandes  industries  pour  transformer  les 
matières  premières  du  pays. 

«  Toute  la  critique  faite  au  projet  de  tarif  a  tourné  sur  les 
taxes  qui  favorisaient  trop  la  grande  industrie  aux  dépens  do 
la  petite:  sur  la  taxe  exagén^e  du  charbon  et  des  fils  de  coton; 
sur  l'imposition  du  fer  brut,  alors  qu'on  ne  peut  voir  la  pos- 
sibilité de  la  création  dans  le  pays  de  l'industrie  métallur- 
gique; sur  la  politi(|ue  suivie  au  sujet  de  l'industrie  du  sucre 
et  du  papier:  sur  l'élévation  de.s  taxes  des  produits  chimiques 
nécessaires  à  l'industrie  et  sur  les  droits  d  entrée  des  machines 
industrielles,  dont  le  résultat  sera  d^eucliérir  les  objets 
faln-iqués  dans  le  pays  et  de  iiroduire  même  une  diminution 
de  la  consommation,  ce  qui  serait  aux  dépens  du  Trésor  et 
même  des  industries  que  l'on  veut  protéger. 

"  Quelques  orateurs  ont  demandé  si  les  taxes  du  nouveau 
tarif  seront  appliquées  dans  leur  généralité,  telles  qu'on 
dmuande  aux  Corps  Législatifs  de  les  voter,  ou  si  elles  cons- 
tituent un  bouclier  dans  les  discussions  qui  auront  lieu 
avec  les  autres  Etats,  à  l'occasion  du  renouvellement  des 
traités  de  commerce,  dont  la  dénonciatioii  est  près  de  se 
faire. 

«  La  discussion  a  coutinm''  sur  d'autres  questions  impor- 
tantes :  le  très  grand  nombre  de  divisions  pour  certains 
articles  du  tarif,  tes  diflicultés  d'apijlication  qui  vont  résulter 
de  ce  que  l'on  a  remanii?  le  tarif  en  entier,  au  lieu  de  proposer 
seulement  la  modification  des  articles  qui  intéressaient  le 
nouveau  système  admis  dans  nos  raiii^orts  économiques  avec 
l'étranger  et  enfin  on  a  touché  à  la  grande  question  de  l'utilité 
des  capitaux  étrangers  dans  le  dé'veloppement  moral  et  maté- 
riel de  l'Etat  roumain. 

"  Les  débats  généraux  continuent  encore,  et  ce  n'est  que 
lorsqu'ils  auront  pris  fin  que  la  Chambre  commencera  lè 
travail  fructueux  de  l'élaboration  définitive  du  tarif,  basée 
sur  les  idées  qui  se  sont  fait  jour  à  cette  occasion.  » 


Le  Mouvement  du  numéraire  en  Roumanie,.  —  Le 

service  de  statistique  du  Ministère  des  Finances  a  dressé  les 
tableaux  concernant  les  quantités  d'or  et  d'argent  entrées 
dans  le  pays  et  expédiées  ixmdant  l'année  1903. 

Il  est  entré  dans  le  pays,  en  1903, 19.978.430  fr.  d'or,  contre 
.30.719.943  fr.  en  1902  Ce  sont  les  mois  d'août  et  de  septembre 
qui  accusent  les  chiffres  les  plus  eonsidérables.  La  plus 
grande  quantité  est  venue  d!Autriclie-Hongrie,  puis  d'Alle- 
magne, de  France  et  de  la  Grande-Bretagne. 

Il  est  entré  dans  le  pays,  en  lî)03,  159.340  fr.  d'argent, 
contre  111.652  fr.  en  1902. 

L'o/'  expédie  du  pavs,  en  1903,  a  été  de  21.039.816  francs, 
contre  11.820.864  fr.  en  1902. 

La  plus  g]'aude  quantité  a  été  expédiée  en  Allemagne; 
viennent  ensuite  l'Autriche-Hongrie,  8.172.352' fr.,  dont  une 
partie  est  représentée  sans  doute  par  les  économies  des  do- 
mestiques, puis  la  Turquie  avec  1.250.252  francs. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


ETATS  -  UNIS 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  janvier  et 
pour  les  sept  premiers  mois  des  six  derniers  exercices  : 


Janvier 


Marchandises 
Exportation     Importa  lion 


Balance 


1899  

1900  

1901  

1902  

1903  

1904  


Sept  mois  do 

1898-1899  

1899  im  

1900-  1901   

1901-  1902  

1902-  1903  

1903-  1904  


115.591.446 
117.597.148 
136.325.601 
129.145.180 
133.992.269 
141.663.483 


■/ 49. 590. 115 
800.046.486 
902.237.970 
872.668.418 
856.482.039 
928.764.887 


(En  dollars) 

58.239.771 
75.897.102 
69.307.080 
79.188.192 
85.174.786 
82.619.449 


366.943.381 
486.419.633 
459.038.141 
523.116.998 
598.149.514 
565.365.625 


+ 

+ 
+ 
+ 

+ 


57.351.675 
41.700.046 
67.018.521 
50.006.988 
48.817.483 
59.044.(134 


+  382.652.734 
+  313.626.853 
+  443.199.829 
-f  346.551.420 
-f  258.332.525 
+  363.399.262 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 


.Innvier 


1899  

1900  

1901  

1902  

1903....  

1904  

Sept  mois  de 

1898-  1899  

1899-  lUOO  

1900-  1901   

1901-  1902  

1902-  1903  

1903-  1904   


Or 

(En  dollars) 

—  4.636.893 
-f  3.698.598 
+  3.955.533 
+  567.888 

—  1.924.900 

—  7.633.941 


+ 


Argent 


2.251.954 
2.424.626 
1.600.921 
2.416.329 
2.083.325 
2.008.755 


60.235.087 
6.422.632 

22.473.733 
9.973.309 

17.176.5:9 

45.914.990 


+  15.212.720 
-f  12.359.201 
+  16.200.844 
+  13.609.169 
+  14.646.048 
+  11.145.544 


Le  marché  Financier  de  IVew-VorK 


New- York,  6  avril  1904. 

D'après  le  rapport  laousuel  de  la  Dette  publique,  le  mon- 
tant de  la  Dette  a  été  réduit  on  mars  de  2.612.5:B3  dollars. 
I/cncais.so  métallique  du  Trésor  s'élève  à  1.399.011.475  dollars. 

Lo  rapport  do  la  Corporation  de  l'Acier  annonce  pour  1(> 
trimestre  un  dividende  de  1  3/4  0/0  sur  les  actions  privilé- 
giées, mais  ne  fait  pas  mention  dos  actions  ordinaires.  Les 
recettes  nettes  sont  de  13.208.886  dollars,  ce  qui  laisse  un 
déficit  de  1.8.57.180  dollars  après  paiement  du  dividende  sur 
les  actions  privilégiées. 

Le  Marché  a  été  quclqui'  jn  ii  iui't,'al, 
hausse  dos  valeurs  do  tractiim  l  a  romlii  \\ 

Le  .{  OjO  ancien  finit  à  lit7  1,  'i. 

Los  Chemins  um<'ricains  nnt  [UNilili' 
surtout  les  ligues  du  l'aciliquo. 

Voici  les  derniers  cours  : 

AtcUison,  73  3/8;  Milwauhee,  14' 
Reading,  A'i  3/4;  Canadian  Pacific,  116  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 130  5/8;  LoitisviUc,  108  1/2  ;  Central,  158  ./.  ;  Union- 
Pacific,  89  .  / . . 


mais  cependant  hi 
us  f<'nno  on  ciriliu'i'. 

d'iino  forte  demaudo. 


1/8  ;  Eric,  26  3,  i  ; 


MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur.  —  I.o  .^^i^rvice  do  statisticpio  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  communique  les 
résultats  provisoires  des  imiiortalious  et  des  exportai  ions 
pondant  les  six  premiers  mois  de  l'année  fiscale  liN>.!-l!""4 
(.iuillol  ù  d.'oonilno  IW.\  : 


Intjjorlativiis  Valour  lU'  facture 

Si\  ])remiers  mois 

"DifTér.  en 


1903-04 


2.703.305 
7.121.454 
10.398.660 
4.939.682 
1.483.240 
1.529.609 
1.094.291 
4.8.38.283 
922.725 
941.357 
1.153.181 

Totaux   37.125.791 

Exportation  (Valeur 

Produits  minéraux   13.017.061 

—  végétaux   27.811.845 

—  animaux  ....  5. .520. 291 

—  manufacturés  2.390.446 

Divers   264.833 

Métaux  précieux   54.399.412 


Matières  animales  

—  V(''géUiles  

—  minérales  

Textiles  

Produits  chimiquos.. . . 
Boisscuis,  .Spirltuoux. . . 
Papiers  et  a]iplicatious 
Machines  et  accessoires 

Véhicules  

Armes  et  explosifs  

Divers  


1902-03 

'  En  piastres) 
2.416.714  • 
6.355.037  ■ 

11.199.327  ■ 
5.226.984  ■ 
1.324.462  - 
1.479.075  - 
1.007.510 
5.348.794 
763.395 
810.995 
1.042.457 


+ 


1903-04 


286.591 
766.417 
800. GÔ6 
287.301 
1.58.777 
50.533 
80.781 
510.511 
159.330 
130.361 
110.723 


:  16. 974. 754 
déclarée) 
12.769.594 
24.597.886 
6.419.178 
1.392.992 
448.563 
47.626.41)2 


+  151.037 

H-  247.467 
-f3. 213. 959 

—  898.887 

—  997.4.54 

—  183.730 
-^6.772. 950 


Total   103.403.888   93.254.676  -t-10149.212 

Voici  comment  se  n'^sume  la  situation  pour  le  mois  de 
il('cembre  et  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  10(.i3-19O4  : 

Résumé  comparatif 

Imiiorlation  Exporta- 


1  )éoomhre 


Eu  or      Eu  argent 
En  iiiastres  i 


tion 
en  argi'ut 


7.101.655 

16.709.777 

19.614.624 

i'..  7  82. 435 

18.047.991 

19.022.491 

Dilléreuce  eu  rjii3. 

—  319.220 

—1.338.214 

-  307.867 

6  premiers  mois 

1903-04   

37.125.791 

84.684. S96 

117.128.078 

92.650.254 

100.390.681 

Difl'ér.  pour  1903-04. 

-f-  151.0:!7 

-7.965.-357 

— lii.7:;7.39-, 

La  Production  sucrière  du  Mexique.  —  Voici,  d'après 
Hliicfndddu  Mi  .ciciino  l'ditiun  annuo.lo  ,  quelle  a  été  la  pro- 
duction du  sucre,  au  Mexique,  pendant  l'année  fiscale  U*®- 

1903: 

Etats 


Mélasses 


Sucre 


Campeche  

<>iapas  

(  :ol)ma  

(  iiii'rrero  

•lalisco  

Mi'xioo  

Michoacan  

Morelos  

Xuova  Léon  

<  )axaca  

Pu.-bla  

•,»uerelaro  

San  Luis  Potosi. . . 
Sinaloa   

l'aliasoii  

Tanuiulipas  

Ti'rriloire  do  Tojnc 

\"oracruz  

Vucalan  


12 


Eu  kilogr 

1.219.010 
363.040 

1.250.0<X)  1. 

1.384.545  1. 

4.824  789  5. 

1.703.013 
10.  ■,54. 480 
IS. 327. 616 
:i80.ii00 

2.410.00*1 

6.0'.»6.n4 
65.000 

3.244.200 

2.250.<K)0 

1.991.0C0 

l.:!99.500 

1 , 650. 000 
15.7.52.000 

2.048.398 


3 

H. 
1 

6. 
2 

î 

3. 
18. 

3 


.523.207 
971.300 
630. OOO 
80».).  000 
188.700 
2.50.000 
103.486 
58;}  .  464 
6»W.00o 
4S0.00I') 
:  79. 076 
45.  (XK) 
Wl.OOO 
550. 0"K) 
387.500 
13:LO<0 
200.000 
048.300 
653  810 


Total. 


77.122.805  112.18.3.843 


L'augmentation.  de]>uis  cinq  ans 
le  prouve  lo  tableau  suivant  ; 


a  été  constante,  comme 


1899-l'.d0  

l?0Vl',t01  

l!\n  1902  

1S102-1903  

La  production  de  l':mné«>  l'.XXM'.m  est  é\-aluw  à  130.001» 

tonnes. 


Suc  IV 
En  lonnos 
75.000 
96  («o 
103.(X10 
112.183 
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La  Main  d  oeuvre  dans  l'Industrie  minière.  —  Voici, 
d'apix's  lEconoitiisla  Mcricaiw,  la  ïstatistiquo.  par  Etats,  des 
ouvriers  employés  dans  les  luiues,  usines  de  réduction,  fon- 
deries, etc.,  du  Mexique: 

Dans  les    Dans  les 
mines  usines 

Coahuila   367  420 

Chiapas   350  » 

Chihuahua....   1.064  468 

Duraugo   2.550  1.590 

Guauajuato   2.035  173 

Guerrero   164  46 

Hidalgo   5.736  282 

Jalisco   518  126 

Mexico   1.056  191 

Michoacan   1.128  27 

Nuevo  Léon   563  » 

Oaxaca   385  13 

Pucbla   298  750 

San  Luis  Potosi   2.017  102 

Sinaloa   754  104 

Sonora   1 . 373  385 

Tamaulipas   68  » 

Tepic   283  30 

Vcracruz   21  » 

Zacatecas   2.406  386 

Total.....   22.986  5.093 

Ces  cliiflres  ne  se  rapportent  qu'aux  ouvriers  proprement 
dit.  Si  l'on  y  ajoute  le  nombre  des  employés  dans  les  bureaux 
des  Compagnies  minières,  des  ouvriers  employés  dans  des 
industries  connexes  à  l'industrie  minièi'o  (hôtels  de  monnaie, 
etc.,  transports  divers,  fournisseurs  de  bois  pour  mines,  etc.), 
on  arrive,  dit  notre  confrère,  à  cette  conclusion  que  les  mines 
du  îtlexique  font  vivre  un  million  de  personnes  —  sans 
compter  les  capitalistes  et  les  petits  rentiers  dont  les  fonds 
sont  placés  dans  cette  industrie. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'Election  présidentielle.  —  Ou  télégraphie  de  Buenos- 
Ayros  à  la  Gazette  de  Fi-'inefoii  que  M.  Avellaueda,  ministre 
des  finances,  se  retire  j/our  s'occuper  de  sa  candidature 
à  la  présidence.  11  sera  iirobablement  remplacé  jjar  M.  Terry, 
qui  a  déjà  été  ministre  des  finances  au  Chili. 

La  candidature  pr(''sid(_ntielle  de  M.  Avellaueda  gagne  de 
plus  en  plus  de  terrain  sur  celles  de  MM.  Quintana,  candidat 
du  parti  officiel  et  Uriburu.  candidat  du  parti  réj^ublicain . 

C'est  une  candidature  d'atfaires,  qui  parait  s'imposer  de 
préférence  à  la  veille  des  deux  grandes  opérations  que  pré- 
pare la  République  Argentine  pour  yjarachever  l'œuvre  de 
restauration  de  son  crédit  :  l'unificatiou  de  la  dette  extérieure 
on  4  0/0  et  la  conversion  du  papier-monnaie. 

Tout  l'élément  étranger  est  favorable  à  la  candidature  de 
M.  Avellaueda.  Celui-ci  est  le  frère  du  feu  président  Nicolas 
Avellaueda,  qui  gouverna  le  pays  de  1874  à  1880  et  en  éleva 
le  crédit  en  appliquant  cetti-  devise  :  "  Le  pays  économisera 
sur  sa  faim  et  sa  soif  pour  payer  sa  dette.  » 

Les  élections  des  délégués  présidentiels  chargés  d'élire  le 
Président  de  la  République  le  12  juin  auront  lieu  le  12  avril 
dans  les  quatorze  provinces,  à  raison  de  deux  délégués  pour 
chaque  représentant  qu'ont  les  provinces  dans  le  Sénat  et  la 
Chambre  de  la  Conféd('ratiijn. 


SAN  -  SALVADOR 

Situation  de  la  République  du  Salvador.  —  M.  Bobot- 
Descoutures,  cliargé  d'all'aires  de  Franco  à  Guatémala  envoie 
un  rapport  intéressant  sur.  la  situation  de  la  République  du 
Salvador. 

Des  cinq  Républiques  du  Centre-Amérique,  écrit-il,  le  Sal- 
vador semlDle  êti'e  actuelleiiLent  le  moins  éprouvé  par  la  crise 
économique  qui  se  fait  sentir  dans  ces  régions  et  qui  est  en 
partie  causée  par  la  baisse  énorme  subie  par  le  café.  Une  des 
raisons  de  la  meilleure  situation  du  Salvador  est  la  plus 
grande  diversité  de  ses  ressC'Urces  car,  pendant  l'année  1902, 
tandis  que  le  café  constituait  les  86  centièmes  de  l'exportation 
totale  du  Guatémala,  il  n'entrait  que  pour  74  0/0  dans  celle 
du  Salvador.  A  cela  s'ajoud  l'avantage  de  posséder  une  mon- 


naie métallique,  qui,  étant  d'argent,  subit  actuellement,  il  est 
vrai,  une  baisse  progressive,  mais  met  le  commerce  à  l'abri 
des  brusques  variations  qui,  dans  une  période  do  douze  mois 
ont  déprécié  de  plus  de  10(j0/0  la  valeur  de  la  piastre  au  Gua- 
témala et  au  Nicaragua.  Enfin  uuo  situation  politique'  plus 
ti-anquille,  des  voies  de  communication  en  meilleur  état  et 
plus  développées,  eu  égard  à  la  surface  du  territoire,  une  po- 
pulation plus  laborieuse,  la  main-d'œuvre  plus  abondante 
sont  les  conditions  accessoires  qui  ont  contribué  au  bien-êti-e 
du  pays  et  ont  favorisé  le  déveloi)pcment  de  son  commerce. 
Le  commerce  des  deux  années  1901  et  1902  a  été  le  suivant  : 
Importation  E.\portatiim 
Piastres  or       Francs     Piastres  argent^  Francs  [1) 


1901 . 
1902. 


2.615.150 
2.749.385 


13.075.753 
13.74G.925 


11.047.913 
10  278.151 


22.095.827 
20.550.303 

A  l'importation,  l'Angleterre  tient  le  i)remier  rang  à  cause 
de  ses  envois  de  cotonnades  ;  les  Etats-Unis  viennent  ensuite, 
puis  l'Allemagne  et  la  France. 

Les  principaux  produits  d'exportation  sont  le  café,  puis 
l'indigo,  le  baume  du  Pérou,  les  sucres,  les  minerais,  les 
cuirs. 

Il  s'est  établi  dans  le  pays,  depuis  uue  vingtaine  d'années, 
des  fabriques  d'allumettes,  savons  et  bougies,'  chaussures, 
ainsi  qu'une  fonderie.  Les  tisserands  du  pays  fabriquent  une 
toile,  genre  dril,  qui  sert  pour  vêtements  du  peuple,  égale- 
ment les  écharpes  (rebozos)  soit  en  coton  soit  en  soie. 

Cette  industrie  d'écharpes  tend  chaque  jour  à  disparaître 
par  suite  de  l'introduction  de  la  soie  manufacturée,  introduc- 
tion faite  par  les  Chinois  par  la  voie  de  Califoi'nie. 

Il  existe  dans  le  pays  trois  fabriques  de  chandelles  et 
bougies  qui  sont  prospères.  Il  est  à  remarquer  que  le  peuple 
se  sert  pour  ses  transactions  du  marché  (vivres)  de  chan- 
delles comme  monnaie  d'appoint.  (J'est-à-dire  qu'il  y  a  des 
chandelles  de  cuartillo  et  do  demi-cuartillo  qui  servent  ainsi 
de  monnaie.  L'on  a  essayé  de  mettre  en  circulation  de  la 
monnaie  de  nickel,  mais  les  anciens  usages  ont  prévalu. 

En  général,  pour  toutes  ces  industries,  les  matières  pre- 
mièi'es  viennent  de  l'étranger. 

Comme  industrie  agricole,  il  s'est  monté  des  usines  à  va- 
peur pour  le  nettoyage  du  café,  ainsi  que  pour  l'élaboration 
du  sucre  raffiné.  La  fabrication  d'eaux-de-vie  s'opère  sous  le 
contrôle  du  Gouvernement,  qui  eu  a  le  monopole;  c'est  le  re- 
venu le  plus  important  de  l'Etat. 

Le  change  moyen  sur  Paris  à  vue  est  de  150  0/0  prime 
sur  argent,  ce  qui  met  la  valeur  de  la  piastre-argent  à  2  fr. 

«  Le  Salvador,  conclut  M.  Bobot-Descoutures,  est  le  plus 
petit  des  Etats  centre-américains  ;  sa  superfice  ne  dépasse 
pas  34.000  kilomètres  carrés,  soit  environ  l'étendue  de  quatre 
des  grands  départements  de  la  France.  Il  compterait,  d'après 
le  recensement  de  1901,  une  population  de  915.512  habitants, 
en  majeure  partie  adonnés  à  l'agriculture,  dont  les  princi- 
pales branches  sont  le  café,  le  sucre,  l'indigo,  le  caoutchouc, 
le  baume,  le  tabac,  le  maïs,  etc. 

Le  Salvador  a  plusieurs  voies  ferrées  en  exploitation  :  celle 
(l'Acajutla  (principal  port  sur  le  Pacifique)  à  la  capitale,  lOC 
kilomètres  :  celle  de  San-Salvador  à  Santa-Ana,  ville  voisine 
de  la  frontière  guatémaltèque,  environ  80  kilomètres  ;  celle 
de  San-Salvador  à  Santa-Jecla  (12  kilomètres;,  amorce  de  la 
ligne  qui  devrait  réunir  la  capitale  au  port  de  la  Libertad  ; 
celle  de  la  Union  à  San-Miguel  (65  kilomètres),  dont  la  der- 
nière section  est  en  construction. 

Sans  parler  de  la  réalisation  plus  ou  moins  éloignée  du 
chemin  de  fer  pan- américain,  qui  emprunterait  quelques- 
unes  des  voies  sus-mentionnées,  il  y  aurait  grand  intérêt 
pour  le  Salvador,  aussi  bien  que  pour  le  Guatémala,  à  ce  que 
la  ligne  de  Santa-Ana  fût  continuée  jusqu'à  Zacapa,  où  elle 
se  joindrait,  à  la  voie  ferrée  guatémaltèque  qui  aboutit  à 
Puerto-Barrios,  au  fond  du  golfe  de  Honduras  ;  par  là,  San- 
Salvador  ne  serait  qu'à  cinq  jours  de  la  Nouvelle-Orléans, 
tandis  qu'actuellement  son  commerce  est  obligé'  d'emprunter 
la  voie  de  Panama  pour  ses  communications.  Mallieureuse- 
ment,  des  raisons  politiques  retarderont  sans  doute  long- 
temps encore  la  réalisation  de  ce  projet. 

Le  haut  commerce  du  Salvador  est,  pour  la  plus  grande 
partie,  entre  les  mains  d'étrangers  et  ce  n'est  pas  sans  satis- 

(1)  La  piastre  argent  est  calculée  à  2  fr. 
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faction  que  l'on  conslale  que  les  niaisous  frani;aises  sont  les 
plus  iiiiportaules  et  les  plus  considi'ives. 

Il  y  a  deux  banques  à  Sau-Salvador  ayant  des  succursales 
dans  les  villes  secondaires  de  la  lîi'publique  :  la  Banque  du 
Salvador  et  la  Banque  d'Occident  ;  toutes  deux  sout  pros- 
pères; la  seconde  est  eu  grande  jiartie  constituée  avec  des 
capitaux  français. 

«  En  résumé,  la  situation  du  Salvador  est  satisfaisante  : 
notre  commerce  y  a  pris  une  place  importante  et  il  est  dés i- 
l'able,  dans  l'intérêt  de  notre  pays  comme  de  cette  Républi(|ue, 
que  les  relutieus  commerciales  déjà  établies  se  dév(Jopi)eul 
de  plas  en  plus,  tant  pour  le  plac(>ment  des  articles  de  notre 
industrie  que  pour  l'utilisation  et  la  consommation  eu  Frauci- 
des  produits  salvadoriens.  ■> 


VENEZUELA 

La  Situation  financière.  —  D'après  le  Brésil,  M.  Bowen, 
minisire  des  Etats-Unis  à  Caracas,  télé.graphie  que  les  30  0/0, 
de  recettes  de  douane  de  la  Guayra  et  de  Puerto  Cabello, 
réservés  pour  faire  face  aux  réclamations  des  puissances 
étrangères,  ont  produit  o.OSi.ôTI  fr.,  somme  inférieure  à  ce 
qu^on  espérait,  soit  5.400.000. 

M.  Bowen  dit  que  le  Venezuela  n'a  pas  versé  intégralement 
ces  80  0/0  et  qu'aux  plaintes  qui  ont  été  adres.sées  au  Gou- 
vernement vénézuélien  celui-ci  n'a  pas  réj^ondu.  On  reproche 
aussi  au  président  Castro  d'avoir  indirectement  causé  une 
diminution  des  recettes  des  deux  douanes  en  qnestion  en 
créant  des  douanes  concurrentes.  C'est  ainsi  que  le  nouveau 
poste  douanier  de  Tucacas,  créé  pour  détourner  le  commerccï 
âe  Puerto  Cabello,  aurait  fait  baisser  de  25  0/0  les  recettes  de 
ce  port. 

Les  représentants  diplomatiques  des  puissances  à  Caracas 
se  montrent  très  mécontents  de  ces  procéd('S. 


ASIE 

CHINE 

Sh;uij;liai,  o  mars  lOo'i. 
La  guerre  et  ses  conséquences.  —  L'aUituilc  de  la  Chine.  — 
La  réforme  monétaire  et  le  professeur  Jenks. 

C'en  est  fini,  pour  longtemps,  je  le  crains,  de  la  voie 
iranssibérienne,  et  j'ai  tout  lieu  de  supposer  que  mes 
dernières  corres|)ondances  ont  ou  le  sort  des  lettres  si 
impaliemmont  attendues  d'Europe... 

L'ouverture  des  hostilités,  par  le  Japon  contre  la 
Husslc,  est  déjà  de  l'histoire  ancienne,  la  cinquiènie 
attaque  de  la  Hotte  jai)onaise  sur  Port-,\rlhur,  ayant 
été  rej^oussèe  dans  la  nuit  du  "i.")  février.  S'ils  ne  par- 
viennent pas  à  surprendre  la  garnison  par  terre,  après 
avoir  débarqué  des  troupes  à  Nioutchwang  ou  sur  une 
autre  point  de  la  côte,  nos  petits  voisins  jaunes  de- 
vront en  faire  leur  deuil:  ils  ont  niancjué  le  coche  en 
ne  s'eni))arant  pas  de  Port-Arthur  jiar  surprise,  quand 
leurs  lorjiillcurs  pénétrèrent,  avec  audace  et  traitrise, 
dans  la  rade  intérieure,  le  8  février,  trois  jours  avant 
la  déclaration  de  guerre.  En  somme,  le  seul  succès 
qu'ils  puissent  enregistrer  est  la  destruction  de  doux 
navires  russes  (un  croiseur  :  le  Varyng  et  une  petite 
canonnière:  la  Drcklée),  ayant  essuyé  devant  Che- 
mulpo,  les  feux  d'une  escadre  comprenant  six  cuiras- 
sés, deux  jours,  également,  a\  ant  roiiverturo  des  hos- 
tilités. 

Le  récit  do  ce  guet-apens  a  élé  publié  tout  au  li>ng 
dans  r/s'r/t(»  drChini';  il  énuuiail  d'un  témoin,  oflicior 
de  marine,  et  s'il  est  tombé  sous  les  yeux  de  \  os  lec- 
teurs, ils  ont  pu  se  convaincre  (iiie  celle  lutte  inégale, 
mais  héroïque  pour  les  llusses,  n  ajoutwa  rien  à  la 
gloire  de  leurs  ennemis. 

La  partialité  de  la  presse  anglaise  de  l'Extrème- 
Oricnt,  a^eugléc  |)ar  sa  hainec«>utre  la  lîussie, dépasse 
la  mesure  permise;  ses  articles  traduits  dans  les  jour- 
naux ciiinois  peuvent  avoir  les  pins  graves  consé- 
quences au  point  de  viu^  dos  élrangors  résidant  ici. 
Dans  les  milieux  indigènes,  on  se  tient  oncoro  sur  la 
réserve,  mais  les  sympathies  pour  les  jaunes  sont  ma- 
nifestes. A  Pékin,  de  hauts  mautlarins,  entre  autres,  le 


])rince  Su,  ont  élé  remplacés  dans  leurs  fonctions  ofli- 
ci<>lles  par  d'autres  ostensiblement  amis  des  .Japonais, 
dont  (juatre  mille  environ,  tous  aptes  à  prendre  les  ar- 
mes, iialutent  la  capitale.  -Se  mettront-ils  à  la  tète 
d'un  mouAomcnt  dirigé  contre  les  lilancs? 

En  attendant,  le  (Jouvernement  Impérial  a  proclamé 
sa  neutralité  et  pris  les  mesures  nécessaires  pour  la 
faire  respecter.  La  partie  utile  de  la  ligne  de  Hankéou- 
Pi'diin  a  été  utilisée  pour  les  transports  de  troupes  vers 
le  Xord  ;  de  noiubreuses  flottilles  de  jonques,  bondées 
de  suldats,  sillonnent  le  grand  canal  et  les  vice-rois 
ont  été  invités  à  envoyer  l'i  Pékin  les  liommes  et  les 
fonds  dont  ils  di.sposent.  Spécialement  chargé  de  pro- 
léger la  frontière  Xord-Est,  Yuan-Siiiii-Kai,  nommé 
commandant  en  chef,  d'accord  avec  le  général  Ma- 
Yu-K'un,  a  placé  en  avant  de  Shanliaiwan  un  corps  de 
:j0.000  hommes,  choisis  parmi  ses  meilleures  troupes, 
en  le  répartissant  comme  suit  :  lU.OUO  Jiommes  de  Tar- 
mée  du  général  Ma  occuperont  le  nord  de  Chinchou, 
1.5.000  hommes  des  troupes  de  Yuan-Shih-Kai,  précé- 
demment statiounéos  dans  la  région  de  Paoting.  tien- 
dront garnison  à  Shanhaiwan  même,  et  5.000  hommes 
sont  destinés  à  la  protection  de  la  ligne  ferrée  à  Hsin- 
mintun. 

Fait  caractéristique  :  les  embarquements  préparés 
d'après  les  plans  des  ofliciers  japonais,  récemment 
encore  instructeurs  de  l'armée  du  Petchiii,  ont  été 
effectués  .avec  beaucoup  de  méthode,  la  cavalerie  en 
tête,  pui^i  l'infanlerie,  l'artillerie,  le  train  des  équipa- 
ges et,  cntin,  les  ambulances.  Les  médecins  militaires 
ont  été  formés  à  l'hôpital  français  chinois,  du  docteur 
Dopasse,  à  Tien-Tsin. 

Ces  mesures,  prises  à  la  suite  de  laborieuses  délibé- 
rations du  (irand-Con.seil,  ont  été  complétées  par  Ten- 
\  oi,  à  Kalgan,  d  une  Ijrigade  de  5.000  hommes  prove- 
nant de  l'ancien  corps  spécial  de  feu  Li-hung-tchang  ; 
elle  renforcera  les  3.500  hommes  du  général  Chiang- 
Kneisu  déjà  stationnés  là-bas,  avec  mission  de  défen- 
dre les  approches  de  Pékin. 

Bien  avant  la  réception  de  ces  lignes,  le  câble  vous 
aura  appris  les  nouvelles  du  théâtre  de  la  guerre  ;  peut-» 
être  les  armées  concentrées  sur  les  deux  rives  du  '^'alou 
prendront-elles  contact  dans  quelques  jours  "? 

La  Russie  ne  parait  pas  être  pressée  :  elle  laissera, 
sans  doute,  le  Jajion  épuiser  ses  réserves  d  liomnies  et 
ses  ressources  iinanciéres  en  agi-essions  vaines  contre 
la  formidable  cuirasse  qu'est  Port-Arthur  ot  contre  les 
ouvrages  fortifiés  servant  do  prote<tion  à  la  Mand- 
cliourie  du  côté  do  la  Coré-c.  Quand  sonnera  l'heure  de 
la  retraite,  quaml  les  envahissem-s,  las  de  luircelcr  le 
colosse  installé  en  delà  du  Yaloti,  estimeront  que 
l'ellort  a  été  suffisant,  une  Hotte  intacte  venue  des 
mers  d'Euroi^c  leur  barrera,  peut-être,  la  \oic  du 
retour. 

Ce  plan  expliquerait  l'inaction  apparente  dos  chefs 
do  l'armée  russe  ;  il  consiste  à  oldigor  l'onnemi  à 
prendre  l'oifonsiA  e.  sur  mer  et  sur  terre,  et  à  l'a! tondre 
de  pied  ferme,  sur  le  territoire  occupé,  en  ré<lui>ant  au 
mininutm  les  frais  de  la  cam|>agno. 

Quelle  que  soit  la  soluti«ui,  nous  devons  déplorer 
colto  guerre  de  races,  niollant  aux  prises  les  blancs  et 
les  jauno^  ;  elle  menace  do  créer  do-<  complications,  on 
paralysant  les  atïaires  on  Extrème-Driont,  si  une  inter- 
vention lies  puissances  ueulres  n'y  met  lin  ! 

Les  Américains,  qui  ne  doutent  de  rien  au  milieu 
lies  graves  événements  dont  rExtrèmo-Orient  est  le 
lliéùtro,  no  se  contontont  ]>as  do  nommer  dos  consuls 
en  Mandehonrio;  ils  p.mrsuivenl,  simultanément,  la 
réforme  monétaire  étmliéo  j«ar  la  c'.iunmis>ion  intorna- 
lioiiale  d'int  je  \iuis  ai  entretenu  >lans  une  iirécédonto 
leliro.  .l'apprends  de  bonne  source  que  la  légation  dos 
Elals-I'nis  à  Pékin  intrigue  pour  oldonir  la  nonjina- 
tion  du  professeur  .Ion ks,  meiunro  do  latiite  O^niiuis- 
si(Ui,  en  qualité  de  con.soillor  linancior  »lu  (ioHverne- 
mont  chinois.  ,Tc  n'ai  jias  ojiooro  de  rensoignonuMits 
assez  préci-,  sur  le  jn-ogrammo  prô|Miso,  niais  j'esjtèro 
être  en  me-.uro  do  lo  résumer  dans  une  prochaine  cor- 
iv^ponilam-o.  ^^^^^^^^^^^ 
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MINES  D'OR 


LA  SITUATION  AU  SUD  DE  L'AFRIQUE 


Los  nouvelles  de  Johanno^urg  concernant  1  "épidémie  sont 
toiijours  satisfaisantes.  Le  mal  a  été  enrayé  ;  au  reste,  il  faut 
se  souvenir  que  le  Ministre  des  colonies  d'Angleterre  avait 
déclaré  à  la  tribune  que  l'épidémie  n'empêcherait  pas  l'intro- 
duction des  Chinois  au  Transvaal. 

A  propos  de  cette  introduction,  on  attend  d'an  moment  à 
l'autre,  la  notification  officielle  de  l'Ordonnance,  et  le  Daihj 
Mail  a  mémo  été  "jusqu'à  annoncer  que  les  représentants  des 
Compagnies  minières  avaient  déjà  recruté  8.000  Chinois  ;  il 
ajouterait  cfue  2.0ÛO  seraient  embarqués  le  15  courant,  et  le 
reste  le  mois  prochain. 

La  légation  chinoise  a  annoncé  qu'elle  ne  savait  rien  à 
propos  de  cet  embarquement  qui,  au  reste,  ne  pourrait  s'ef- 
fectuer qu'après  la  notification  de  l'Ordonnance  qui  sera 
donnée  lorsque  les  pourparlers  entre  le  Gouvernement  anglais 
et  le  Gouvernement  chinois  auront  abouti,  ce  qui  ne  peut 
larder. 

Disons  encore  que  l'on  jiarle  beaucoup  de  la  constitution, 
sous  les  auspices  de  banques  françaises  et  étrangères,  d'un 
Syndicat  destiné  à  prendre  en  mains  le  marché  des  mines 
d'or  Irausvaalieunes. 


Rendements  et  Dividendes  des  Mines  Indiennes 


Yoici  la  production  des  princii)ales  mines  indiennes  pen- 
dant les  mois  de  janvier  et  février,  ainsi  que  les  dividendes 
proclamés  en  1903  et  1904  : 

Dividendes 
proclamés  Production 


en  1903     en  1904       ,  Janvier  Févrii'r 


(En 

onces  ) 

1  shill. 
3  shill. 

1  • 

Balaghat  

. .  2.505 

2.410 

15  shill. 

Csh.Od. 

. .  18.012 

17.621 

651 

13  siiill. 

5sh.Gd. 

.  16.720 

16.417 

1  shill. 

1.129 

977 

Mysore  Wynaud . . . 

..  6.135 

5.786 

4sh.4d. 

3  shill. 

4  shill. 

> 

, .  6.428 

6.289 

Observons  que  le  capital  des  Compagnies  susdites  se  dé- 
compose ainsi  :  Balaghat,  178.695  actions  ordinaires,  qui  ont 
reçu  1  shilling  en  1903,  et  95.312  actions  do  préférence,  aux- 
quelles il  a  été  réparti,  pour  1903,  3  shillings  ;  Champion 
Reef,  260.000  actions  de  10  shillings  ;  Hutfi  {NÏzam's),  40.000 
actions  ;  Mysore,  290.000  actions  de  10  shillings  ;  Mijsore  West, 
124.043  actions  ;  Mi/nore  Wynaad,  124.780  actions;  Niindy- 
ilroog,  242.000  actions  de  10  shillings;  Ooregum,  221.500  ac- 
tions ordinaires  de  10  shillings,  qui  ont  reçu  3  shillings  de 
dividende  en  1903,  et  120.000  actions  de  préférence  de  10  sh., 
qui  ont  reçu,  la  même  ann('e,  4  shillings. 


Coronation  Syndicale 


Ou  annonce  que  les  développements  exécutés  dans  la  mine 
Edenkop  prouvent  indiscutablement  sa  grande  valeur.  Le 
puits  principal  a  atteint  une  profondeur  do  400  pieds  et  le 
reef  conserve  sa  teneur  et  sa  puissance.  Les  essais  effectués 
en  septembre,  octobre  et  novembre,  prouvent  que  sa  valeur 
moyenne  est  de  50  dwts  sur  15  pouces  de  large.  En  décembre, 
les  essais  ont  mê'ue  indiqué  une  teneur  beaucoup  plus  élevée. 
Sur  la  ferme  Riethidt,  qui  est  la  continuation  d'Edenkop,  le 
reef  a  jusqu'à  4  pieds  d'épaisseur.  Sa  teneur  est  inégale,  mais 
la  moyenne  est  satisfaisante.  Le  puits  principal  a  été  foncé 
jusqu'à  500  pieds  ;  on  y  a  découvert  un  leader  é'troit,  mais 
"très  riche  et  qui  a  donné  jusqu'à  193  dwts  à  l'essai.  Sur  la 
.  ferme  Blinkpoort,  qui  est  au  nord-ouest  d'Edenkop,  on  a  en- 


trepris trois  soudages  pour  recouper  le  reef  qui  est  plus 
plat  dans  cette  propriété.  D'après  les  dernières  nouvelles  de 
Johannesburg,  on  ne  constituera EricrtAo/;  vtRiellmlt  on  Com- 
pagnies que  lorsque  ces  deux  mines  auront  un  développement 
total  d'au  moins  1.000  pieds  ;  elle  ne  Font  encore  que  do  la 
moitié.  Chacune  sera  dotée  d'un  moulin  de  60  pilons,  ce  qui 
devra  permettre  de  réaliser  rapidement  des  bénéfices  rému- 
nérateurs. 


DRIEFOXTEIIX  DEEP 


L"as.sGmblée  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Compagnie 
a  été  tenue  à  Johannesburg  le  24  février  dernier.  Dans  son 
discours,  le  Président  appelle  l'attention  sur  les  modifications 
apportées  par  l'ingi'niour  aux  plans  de  développement  de  la 
mine.  Primitivement,  on  avait  l'intention  défoncer  deux  puits 
sur  la  propriété  ;  mais  il  a  été  reconnu  qu'un  seul  puits 
suffirait  et  que  la  ventilation  .serait  assurée  en  reliant  la  mine 
d'un  côté  au  puits  ouest  do  l'Angelo  Deep,  et  en  cas  de 
besoin,  do  l'autre  côté,  avec  la  "Witwatersrand  Deep.  Les 
négociations  engagées  à  ce  sujet  avec  ces  deux  Compagnies 
ont  abouti  à  un  arrangement  satisfaisant  pour  toutes  les 
parties.  Cette  modification  du  programme  procurera  une 
('■conomie  considérable  à  la  Compagnie,  car  le  coût  du  fonçago 
d'un  puits  à  3.000  ou  4.000  pieds  do  profondeur  ne  jKHit  pas 
être  estimé  à  moins  de  100.000  liv.  st.  Au  mois  do  mai,  on  a 
■pu  déterminer  l'emplacement  du  puits  principal,  qui  a  été 
foncé  snr  la  faille  qui  ti'averse  la  propriété,  de  façon  à  dimi- 
nuer la  profondeur  à  laquelle  on  rencontrera  le  reef.  Au 
31  décembre,  le  puits  avait  atteint  la  profondeur  de  168  pieds. 

De  l'examen  des  comptes,  il  ressort  que  les  disiionibilités 
de  la  Compagnie  s'élèvent  à  251.487  liv.  st.,  dont  3.987  liv.  st. 
en  espèces  et  247.-^00  liv.  st.  placées  en  prêts  sur  garanties 
^reports),  qui  ont  rai^porté,  l'année  dernière,  12.165  liv.  st. 
Les  110.000  actions  de  réserve  restent  intactes. 


IVEines  d'Or*  Australiennes 


Xotes  minières  d' Australie 

New  Zeeland  Crown.  En  février,  le  moulin  a  travaillé  pen- 
dant 23  jours  ;  il  a  broyé  2.620  tonnes  de  minerai,  qui  ont 
produit,  en  or,  une  valeur  de  3.354  liv.  st.  Los  dépenses  pour 
le  mois  se  sont  élevées  à  4.191  liv.  st.  Au  niveau  n°  4,  le  reef 
a  line  épaisseur  de  3  pieds  6  pouces,  et  accuse,  à  l'essai,  une 
teneur  de  2  liv.  st.  3  sh.  à  la  tonne. 

Australasian.  Il  a  été  broyé  113  tonnes  de  quartz,  qui  ont 
donné  103  onces  d'or. 

Golden  Age  Consolidated.  Les  directeurs,  MM.  Bewick 
Moreing  and  C°,  de  Kalgoorlio,  télégraphient  comme  suit  les 
résultats  de  fiivrior:  2.020  tonnes  de  minerai  broyé  ont  pro- 
duit 317  onces  d'or  lin,  d'une  valeur  de  1.3i7  liv.  st.  ;  1.262 
tonnes  do  tailings  ont  donné  375  onces  d'or  fin,  d'une  valeur 
de  1.591  livres  sterling. 

East  Miirchison  United.  Rendement  de  février  :  tonnes  de 
"minerai  traitées  au  moulin:  6.1.50;  rendement,  1.464  onces 
d'or  fin  ;  tonnes  de  tailings  traitées  par  la  cyanuration  :  2.649; 
rendement,  268  onces  d'or  fin.  Total:  1.732  onces  d'or  fin 
d'une  valeur  approximative  de  7.347  liv.  st.  Dépenses  de  dé- 
veloppement, 1.043  liv.  st.  ;  autres  dépenses,  180  liv.  st.  ; 
ensemble,  1.223  liv.  st.  Dépenses  sur  le  compte  capital, 
5.497  liv.  st.  Dépenses  totales  pour  le  mois:  6.72()  liv.  st. 

Waihi.  —  20.553  tonnes  broyées  ont  produit,  y  comi^ris 
les  concentrés,  51.404  liv.  st.,  contre  53.2-53  liv.  st.  en  février. 


Informations  diverses 


Lancaster.—  A  l'assemblée  annuelle,  le  président,  M.  Bra- 
khan,  a  -dit  que,  pendant  les  sept  mois  et  demi  do  broyage 
en  1903,  la  Compagnie  a  réalisé  un  bénéfice  de  près  de  10.000 
livres  sterling.  On  a  exécuté  une  ])onne  quantité  do  développe- 
ment pendant  l'année.  Les  réserves  de  minerai  en  vue  sont 
sufilsantes  pour  approvisionner  le  moulin  entier  de  100  pilons 
pendant  un  au  et  .demi. 
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Lancaster  West.  —  A  rassembK'C  annuelle,  le  président, 
M  Braklian,  a  dit  (luo  le  bénéfice  dcxploilation,  pour  1903, 
s'est  élevé  à  39.000  liv.  st.,  sur  lesquelles  un  dividende  de  10 
yiour  cent  a  été  payé.  On  a  dépensé,  pour  compte-capital,  plus 
de  57  000  liv.  st.  pour  les  travaux  de  développement  qm  sont 
conûnés  actuellement  au  Battery-Reef.  A  l'avenir,  toutefois, 
1(.  développement  portera  sur  le  Botha-Rcef.  Au  puits  Botha, 
on  s'attend  à  recouper  le  ûlon  à  2.000  pieds  ;  la  profondeur 
actuelle  de  ce  puits  est  de  730  pieds.  A  l'heure  présente,  les 
réserves  de  minerai  sont  suffisantes  pour  approvisionner  le 
moulin  pendant  deux  ans  et  demi. 


Roodeport  Central  Deep.  —  A  l'assemblée  annuelle  de 
celte  Compagnie,  M.  Brakhan  a  dit  que  le  bénéfice  du  broyage 
pendant  l'année  s'était  élevé  à  29.00*)  liv.  st.  La  rareté  de  la 
main-d'anivre  indigène  a  sérieusement  entravé  les  opérations, 
car  l'emploi  des  perforateurs  a  une  intUiencc  n('faste  sur  le 
rendement.  Ou  a  mis  en  vue  des  quantités  satisfaisantes  de 
réserves  de  minerai  sur  le  South  Reef. 


Tudor.  —  A  l'assemblée  annuelle,  M.  Brakhan  a  annonc(' 
crue  la  Compagnie  possédai!  une  encaisse  de  plus  de  130.000 
livres  sterling.  Le  Main  Reef  a  été  recoupé  et  au  sondage 
n°  5, il  donne  des  teneurs  satisfaisantes  à  l'essai.  Il  est  défini- 
tivement prouvé  que  le  filon  traverse  la  propriété  entière. 
Ouatre  sondages  l'ont  recoupé  ;  le  filon  se  présente  sous  la 
forme  d'une  masse  bien  définie  de  bonne  épaisseur,  à  une 
p  rof<.indeur  modérée . 


Revue  lieMomadaire  flu  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  7  avril  1904. 

En  raison  des  quatre  jours  de  congé  de  Pâques,  nous  avons 
très  peu  travaillé  cette  semaine.  La  tendance,  cependant,  n'en 
est  pas  moins  restée  satisfaisante,  les  nouvelles  parvenant 
de  Johannesburg  laissant  bien  entendre  que  la  situation 
'sanitaire  dans  cette  ville  reste  bonne,  l'épidcmif  ayant  été 
enrayée. 

^*-^  'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tercd,  qui  restait  à  1  11/16,  clôture  à  1  3,  4.  Le  retour  en 
Angleterre  de  sir  George  Taubman-Goldie,  vice-président  de 
la  Cliai  tered,  permet  d'espérer  que  la  Compagnie  fera  bientôt 
connaître  aux  actionnaires  la  situation  actuelle  do  la  Colonie 
et  les  motifs  qui  l'ont  poussée  à  émettre  ses  dernières  actions 
de  réserve. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  5  15/16.  Transvaal  Gold  - 
fields,  21/2.  General  Mining  and  Finance  Corporation,  olivrcs. 

District  du  'Witwatersrand.  —  h'East  Rand,  qui 
clôturait  à  6  5/8,  reste  au  dernier  moment  à  ce  cours.  Angelo, 

6  3/8  ;  New  Cornet,  2  5/8  ;  Van  Rgn,  2 15/16  ;  Treasury,  4  1/8. 
La  Citij  and  Subitvban  reste  à  6  1/2  ;  eUe  finissait,  la 

semaine  dernière  à  0  5/10.  Jubilee,  4  3/8. 

La.  Langlaari te  Estate  clôture  à  3  9I1G;  Driefontcin,  4  3/4; 
Village,  0  3/10  ;  Jumpers,  29/16;  Moddcr fontein,  8  contre 

7  5/8.  Ferreira,  19  .  / . . 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  1/8. 

La  New  l'rimrose  esta  3  5/8;  Riet/ontein  A,  2  1/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  liv.  La.  May  Consolidated  cote  3  15/16. 

La  Glcncairn  reste  à  1  1/4.  Crown  Reef  cote  17  liv.,. au 
lieu  de  16  3/'i.  Randfontein,  2  9/16;  la  Worccstcr  est  à  3/4. 

La  Robinson  Gold,  qwi  s'échangeait  à  9  1/8,  reste  à  9  1/2. 

La  Gcldentntis  Estate  se  retrouve  t\  5  5/16. 

La  New  Ilcriot  est  à  3  1/2;  Wolhutcr,  2  11/10. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  5/8  sans  changenu  nl.  La  Wemmcr 
est  à  10  liv. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  csl 
à  12  l/'i  :  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jcuirs  ;\  12  ./.. 
La  honanza  est  à  1  13/ U>. 

L  Angelo  Deep  finit  à  1  1 1/U>.  La  Ranci  Mines,  qui  clôturait 
9  3/8,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  !»  9/16.  Glcn  Deep, 
4  ../..;  Ferreira   Deep,  5  11/16.  Robinson  Deep,  b  1/i  ; 
Langlaagte  Deep,  2  liv. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  liv.;  Roodcpoort  Central  Deep, 
1  5/8;  Itosc  Deep,  7  -5/8,  au  lieu  de  7  1/4. 


La  Durban  Roodcpoort  Deep  clôture  à  2  3/4.  Jumpers 
Deep,  à  4  ô/lG;  Rand  Victoria,  à  2  liv. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  5/16;  un  télé- 
gramme nous  apprend  que  quelques  pilons  commeuceroat, 
vers  la  fin  d'avril,  à  broyer  le  roc  provenant  des  ti-avaux  de 
di'veloj)])Omf'nt. 

La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  7, 16;  Village  Deep,  5  1/8; 
Geldenhuis  Deep,  10  lyl4. 

La  Simmcr  and  Jack  East  est  à  2  liv. 

"Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Agency  clôture  à  15/lii;  Rliodesia  Goldfields,  1/4. 

La  Geelong  reste  à  1/4;  Selukwe,  15,16  ;  Globe  and  Phœ- 
nix,  1  5/8. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  finit  à  7/10. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investmcnt  s'inscrit  à 
3  3/8. 

Londres,  7  avril  1904,  5  heures  15  soir. 
(Par  télépLone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  calme. 


Revue  lieMomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  7  avril  1904. 

La  tenue  du  Marché  sud-africain  de  Paris  a  été  remar- 
quable cotte  semaine.  Au  cours  des  si'ances  de  jeudi  et  de 
vendredi,  alors  que  le  Stock-Exchange  chômait,  il  s'est 
montré  plein  d'entrain,  et  des  avances  appréciables  ont  été 
relevées  sur  i^rcsque  tous  les  cours.  On  s'est  montre  ensuite 
plus  calme,  et  l'on  semble  surtout  se  préoccuper  de  couso- 
lider  les  cours  reconquis.  C'est  une  préoccupation  très  légi- 
time et  qui  aura  une  influence  sur  la  tenue  future  delà  Cote. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  2-jI>  fr.  . .  ;  elle  finit  à  241  fr.  ... 
Consolidated  Gold/ields,  15U  fr.  50,  contre  146  . . .  East  Rand 
clôture  à  166  fr.  ..  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
1(12  fr.  50:  Chartered,  45  fr.  50,  contre  45  francs. 

Le  Champ  d'Or  est  à  17  fr.  r>0.  La  Ru/felsdoorn  Estate 
finit  à  18  fr.  . . . 

La  Ferreira  cote  500  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
480  fr.  . . . 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  04  fr.  75;  French  Rand, 

65  fr.  50. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  13,5  fr.  ..,  au  lieu  de  129  M: 
Geldenliuis  Deep,  2'30  fr.  ..,  contre  255  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  KX)  fr.  La  Kleinfontein  cote 
44  fr.  5ti. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  49  fr.  ÔO.  Langlaagte  Estate, 
89  fr.  . .,  au  lieu  de  86  fr.  ... 

La.  Mossamédès  s'inscrit  à  14  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  29  fr.  2).  New  Primrose,  91  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  75  fr.  ...  L'Oceana  Consolidated  est 
à  38  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  241  fr.  ..,  cote  234  fr.  ... 
Robinson  Deep,  13i  ...  au  lieu  do  130  fr.  Robinson  Rand- 
fontein, 40  fr.  5n  ;  Randfontein  Estâtes,  6r>  fr.  ..  ;  Rose  Deep, 
194  fr.  50.  contre  18'i  fr.  ... 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  :\  41  francs. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  160  50;  elle  clolui-ait.  il  y 
a  huit  jours,  à  156  fr.  ... 

La  Slieba  cote  11  francs. 

La  Wcmmer  est  à  250  fr.  ...  La  New  Steyn  Estate  finit 
à  6(i  fr.  25  et  la  Simmer  and  Jacl;  se  retrouve  à  38  fr.  5<i. 
Transvaal  Consolidated  Land,  96  fr.  2r>;  Transcaal  Gold- 
fields, CA)  fr.  ■*\ 

La  Soxtli  A/rican  Gold  Trust  finit  à  116  50,  contre  )lti  fr. 

L'action  Callao  reslo  à  24  francs. 

\a  Johannesburg  Consolidated  Incestment  s'échange  à 

66  fr.  5ii. 

La  Kokumbo  est  à  20  fr.  . . . 

La  De  Rcers,  très  ferme,  est  à  .'lOl  . .  l'aclion  ordinaire,  et 
à  471  fr.  r>0  l  action  de  préférence,  contre  470  fr.  ■'•Oot  566  fr. 
la  semaine  deinièie. 


L'Admini.-lrateur-Geran!  :  (itoUOKs  BmiM 


Pans.  —  Imiirimcrie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croitsaot.  —  Siniart,  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


B-2.-3 


O  3  O 


m 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


16  avril.. . 
31  mars  . . 
7  avril.. . 
14  avril. . . 


FRANCE 

2.. 500 


Banque  de  France 


.,363 
2.3i2 
2.374 


1.098 
1.114 
1.114 
1.112 


4.371 
4.428 
4.320 
4.312 


389 

'm 

ÎJ09 
446 


721 
978 
810 
788 


AL-LEM'AGN'E  —  Banque  Impériale 


7  avril.. 

23  mars  . 
31  mars  . 
7  avril., 


741 

880 
745 
768 


261 
342 
290 
•298 


1.688 
1.446 
1.871 
1.732 


618 
723 
67.5 
664 


1.055 
956 
1.307 
1.-202 


31  mar 
31  décembre. 
31  janvier  . . . 
31  mars  


ALI^EMAGNE  —  Banques  locales 


64 
61 

65 
60 


23 
22 
23 


182 
201 
171 
189 


120 
116 
111 
lia 


168 
173 
167 
155 


446 
504 
522 
499 


113 
71 

238 
147 


66 
62 
56 
74 


(U 


ANQUETERRE  —  Banqiie  d'Angleterre 


16  avril   843 

31  mars   851 

7  avril   836 

14  avril   851 

ANGLETERRE 


14  février....  13t 

21  novembre.  151 

16  janvier  . . .  139 

13  février....  130 

ANGLETERRE 

14  février —  I 
21  novembre.! 
16  janvier . . 
13  février. .  .  I 


727  984  69E 

724  1.008  784 

722  1  on  649 

709  1.073  632 

Banques  d'Écosse 

183 


204 
188 
176 

Banques  d'Irlande 


4 


Encaisse 

PKINCIP.  CHAPITRKS 

:  de 
mpte 

métallique 

2  £ 
■«'3 

'/î  'P 

aj  ^ 

DATES 

Or 

Ar- 
gent 

Circul 
llduc: 

C/coui 
et  dépô 
particul 

Porte 
feuill. 
esconif 

2  3. CD 

cii- 

a  a!2 

Tauj 
l'escoi 

AUTRICHE  —  Banque  d,' Autriche-Hongrie 


1903 

7  avril  ...  . 

1 

153 

326 

1 

583 

179 

3f.l 

43 

1904 

23  mars  

1 

194 

325 

1 

623 

115 

271 

42 

1904 

1 

188 

325 

1 

714 

147 

347 

43 

1904 

1 

191 

324 

1 

680 

171 

324 

43 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1903 
1904 
1904 
1904 


9  avril. 
26  mars  , 
31  mars  , 

9  avril.. 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


1903 
1903 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 

28  février.. . . 
31  décembre 
30  janvier  . . . 

29  février. . . . 


.S7 

130 

6 

40 

11 

111 

151 

10 

52 

13 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

100 

» 

139 

8 

40 

12 

ESPAGNE  —  Banque  d^Espagne 


11  avril. 
26  mars  . 

2  avril. 

9  avril.. 


3G2 

502 

1.632 

628 

919 

107 

366 

493 

1.602 

070 

905 

108 

366 

494 

1.C07 

652 

908 

108 

366 

493 

1.619 

6(19 

916 

108 

GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1903   28  février.. . . 

1 

1 

140 

74 

33 

11 

1903   31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1904   31  janvier  ... . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1904   29  février  

1 

1 

134 

83 

28 

13 

HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1903   11  avril  

99 

164 

494 

8 

154 

121 

1904    19  mars  

137 

168 

479 

13 

140 

>S5 

137 

169 

476 

12 

138 

84 

137 

165 

492 

10 

129 

84 

ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


38 

9 

58 

33 

40 

2 

1904   20  février.. . . 

41 

2 

58 

36 

42 

3 

1904   29  février.. . . 

41 

2 

61 

35 

42 

3 

41 

2 

59 

37 

43 

2 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


190  3  28  février.. . . 

40 

» 

79 

13 

55 

4 

1903  31  décembre. 

35 

86 

10 

55 

2 

1904   31  janvier  . . . 

35 

» 

78 

13 

5i 

2 

190  4   29  février.... 

35 

» 

79 

12 

55 

4 

PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


80 

9 

177 

n 

» 

» 

1903     4  mars  

27 

37 

381 

7 

105 

24 

88 

10 

196 

» 

n 

1904  17  février.... 

27 

36 

372 

S 

105 

33 

79 

10 

174 

» 

190  4  24  février.. .. 

27 

37 

.371 

9 

105 

34 

78 

9 

170 

» 

» 

1) 

27 

37 

374 

7 

105 

29 

VA 
3K 
3 '/s 
VA 


91 

25 

633 

58 

538 

30 

3 

93 

24 

618 

87 

538 

33 

93 

23 

620 

74 

,562 

34 

3 

93 

25 

624 

70 

538 

35 

3 

1903     7  mars  

12 

12 

2:i 

73 

90 

20 

8 

1904   20  février., , . 

8 

8 

37 

09 

22 

18 

8 

1904   27  février.,.. 

9 

8 

38 

69 

18 

8 

1904     6  mars  

9 

S 

38 

70 

22 

18 

8 

4 

4  y, 

li'A 
4/, 


4 

4'/, 
4Ji 

4y, 


6Ki 
6K 
6/, 

6;/, 


VA 
VA 
VA 
3/, 


1903 

10  mars  

337 

69 

807 

172 

298 

25 

1  5 

1904 

20  février — 

469 

106 

852 

190 

279 

26 

5 

1904 

29  février — 

469 

106 

866 

180 

293 

33 

1904 

10  mars  

469 

107 

845 

178 

295 

27 

1  5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1903 

73 

14 

249 

63 

92 

30 

1  S 

1904 

20  février..,. 

98 

14 

256 

69 

92 

25 

1904 

29  février.. . . 

98 

14 

261 

70 

100 

25 

1904 

98 

14 

262 

72 

99 

24 

1  5 

5  H 
5K, 


LTCONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


[•RINCIP.  CUAPITIiUS 


o  ■£  5 


~  - 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903 

4 

15!) 

00 

11 

îi 

1904 

la 

mars  

n 

3 

170 

80 

10 

5 

1904 

2f5 

71 

3 

177 

!I4 

10 

fi 

1904 

0 

71 

3 

178 

9S 

11 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

0  avi'il  

1 

LIO 

3,78 

.■;93 

378 

1904 

2.047 

222 

1 

073 

318 

713 

432 

1904 

2S)  liiais  

2.071 

223 

1 

077 

340 

01)0 

427 

1904 

;i  avril  

'-'.04o 

211 

1 

732 

33  i 

701 

42u 

4 /s 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903  14  mars  .... 

21 

3 

73 

27 

33 

17 

» 

1904   13  février.  .. 

22 

2 

76 

20 

33 

18 

» 

1904   211  lëvi'ier.. . . 

22 

3 

77 

20 

36 

18 

» 

1904   13  mars  

23 

2 

77 

20 

30 

19 

n 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903   28  février... . 

10 

9 

37 

3 

8 

9 

6 

1903    31  ilécemOrc. 

16 

9 

39 

7 

12 

6 

1904   31  janvier  . . 

16 

9 

38 

ô 

7 

11 

6 

1904   29  février.. .. 

13 

9 

37 

0 

7 

11 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  3   28  février.... 

73 

7 

192 

00 

110 

13 

1903   31  di-oemOre 

83 

S 

232 

OS 

137 

17 

1904   31  janvier  . . . 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

1904  29  ifévrier  

83 

0 

206 

71 

123 

12 

4'/. 

4  y, 
iy. 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903    II  avril  

106 

9 

216 

1.241 

22^ 

43 

4 

108 

10 

223 

1.299 

229 

43 

4 

1904   20  mars  

108 

9 

224 

1.299 

22.J 

4.3 

4 

1904     9  avril  . .  , 

108 

8 

226 

1.299 

229 

45 

4 

TOTAUX 


1903 

8  943 

2.818 

13 

728 

3.114 

6.274 

1.328 

1904 

9.293 

2.933 

13 

770 

3  INO 

6.013 

1.339 

1904 

7  avril  

9.101 

2.883 

10 

172 

5  412 

0  820 

1.744 

» 

1904 

14  avril  

9.173 

2.776 

16 

119 

5.421 

6.5(53 

1.037 

1  » 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898   31  décembre  . 

8.100 

2.6.36 

14.973 

8.999 

7.620 

3 

.394 

» 

1899  :!i  décembre  ■ 

7.8.30 

2.. 383 

14.992 

9.-321 

8.332 

4 

037 

» 

1900   31  décemiJre  . 

S. 211 

2.007 

1.3,900 

9.303 

8.511 

4 

171 

» 

1901    31  décembf'e  . 

.S.  770 

i.;.7ii,s 

10.. 380 

8.172 

4 

827 

» 

1902  31  déCeiJlBre. 

8.7.32 

2. ail 

10.213 

9.036 

6.939 

4 

178 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diflfèrenl 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'iEcosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  liobdoniacUùres 
lies  I ',li;iiif<i;'s  .sur  Paris,  do 


'.>  mars 

lt>nKU> 

23m:irv 

3(lni;n> 

0  avnl 

13avrii 

47 

97 

48  . 

4  s  03 

48  10 

48  03 

4N  07 

Anvers  

100 

20 

100  27 

100  32 

100  28 

100  31 

100  33 

Athéne^^  

148 

118  .. 

146  30 

143  .. 

144  .. 

1 1 1  30 

Barcelone  

39 

2'> 

38  10 

39  1.3 

3!"  1.3 

39  .. 

38  IK) 

81 

2-3 

81  30 

81  23 

81  30 

81  40 

81  40 

100 

17 

100  22 

100  2<S 

100  2;i 

100  27 

10(1  30 

Bucliarcst  

100 

77 

100  .37 

100  50 

1(H(  33 

100  i  .  . 

lOO  i.) 

•)■) 

71 

22  71 

22  72 

22  70 

22  6> 

22  70 

8! 

•>;; 

81  2/ 

81  27 

81  32 

81  27 

81  3N 

100 

43 

100  3U 

100  2,3 

100  13 

llH)  22 

100  16 

Genève  

100 

42 

1(10  33 

100  33 

100  4(; 

m  51 

100  48 

67'. 

ti71  .. 

673  . 

674  .. 

67 1  ,3(1 

673  .. 

Londres  .  .   

2.3 

36 

2.3  3.3 

2.3  :!.■; 

2.3  3  -  . 

2.3  3.3 

2.3  33 

M. T  ci  ri  il   

.38 

92 

37  % 

38  92 

39  02 

:w  93 

■AS  7,3 

Rome  

100 

4.3 

ion  3.3 

IdO  2.3 

10(»  17 

100  23 

100  15 

Saint^Péterabouro  . 

37 

42 

37  37 

37  3.3 

37  .13 

37  42 

37  42 

95 

32 

9.3  57 

9.3  ,36 

93  4vS 

ît.3  50 

î*3  17 

—     (î  3  muis). . . . 

93 

57 

93  62 

93  61 

93  33 

%  63 

'/o  52 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Pari.s  sur 


Valeurs  à  Irais  mois 

Amsterdam.,  papier rourl 

Allemagne.  . .  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     versein.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St  Pétersb.  . .  — 


Valeurs 


a  vue 


Londres    — 

—    ch.  coorl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

.llalières  d'or  el  d'argeiil 

Or  en  barre  le  kil./ . . 
Argent  i<l.  (le  kil.j . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  i  litie  :  910")  . 

—  —  (nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


moms 
3  %  "% 


3  % 
5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
31.37  » 
218  89 


205  75 
12!  69 
103  30 


361 
440 

262 


2.3  123 

25  15 
0  3lfi 
0  37p 
0  (;2i> 
515  oO 


3437 
93  50 
80  .30 
2.3  80 
20  60 
40  . 
27  50 


205  62 
121 
103  50 


36G  . 
440  . 
262  . 


23  113 

25  li 
0  37p 
0  31p 
0  (i2p 
313  uO 


3437 
94  .30 
80  50 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


31niar 


205  62 
121  50 
103  50 


360 
440 
262 


23  11 
2.3  133 
0  37p 
0  19p 
0  3Gp 
514  50 


3437 
93 
80  ,30 
2.3  80 
20  60 
40  . 
27  30 


avi  il 


203  7.3 
121 
103 


3.39  50 
440 
261  SOI 


i3  11 
t3  133 
0  37p 
0  23p 
0  621- 
314  uO 


3437 
92  5j 
80  .30 
23  80 
20  60 
40  . 
27  50 


14  avril 


206  12 

121  .36 
103  50 


360  50 
440  .. 
'261  SO 


23  11 

23  135 
0  37p 
0  25p 
0  .34p 
513  . . 


3137  .. 
90  .. 
80  50 
25  80 
iO  6C 
40  -  . 
27  30 


Valeurs  des  monnaies 
éliangcres 
d  après  le  change 


Pays  de  ITIurope 

Allemagne  mark  cr). 
Angleteri'ediv.  st.  or). 
Aut. -Hongrie  cour. or, 
Belgique  (franc  or  . . . 
Espagne  (pesel.  pap  ). 
Grèce  (drachme  |)ap.). 

Hollande  ifl.  or;  

Italie  ^lira;  

Portugal  milreispap.i 
Roumanie  'lou  or)... 

Kussie  (rouble  or)  

Suisse  (franc  or;  

Pays 
Extra-Européens 
l-;tats-Unis  (doll.  or  . . 
Me.xique  piastre  arg 
Hé|inli..4rg.fpeso  pap 

Chili  (peso  or;  

Uré.sil  milreis  papier» 
Indes  roupie  aigent  . 

Japon  yen  or)  

Chineistiaiijliiii^taclarg.) 


Valeur 

i  en  francs  au 

change 

du  jour 

17mars 

24mars 

Slmars 

7  avril 

1  i  avril 

1  234 

1  229 

1  229 

1  227 

1  227 

1  227 

2:j  ''^ 

25  123 

25  113 

23  113 

23  1Û5 

23  115 

1  03 

1  04^ 

1  043 

1  04.3 

1  04,3 

1  013 

1  » 

0  996 

0  <»96 

0  996 

0  996 

0  996 

1  » 

0  72 

0  72 

0  72 

0  71 

0  72 

1  » 

0  67 

0  t;8 

0  69 

0  69 

0  69 

2  083 

2  078 

2  076 

2  076 

2  078 

2  08 

1  » 

0  !W 

0  99 

0  !t9 

0  9*) 

0  99 

5  60 

4  41 

4  44 

4  4i 

4  44 

4  44 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

2  64 

2  64 

2  6» 

2  64 

2  64 

1  0 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

U  99 

5  18 

5  13 

5  13 

3  15 

5  la 

5  14 

3  43 

2  44 

2  39 

2  37 

2  34 

2  30 

5  » 

2  20 

2  20 

2 '20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  73 

1  75 

1  7.3 

1  73 

1  74 

2  84 

d  27 

1  26 

1  27 

1  28 

1  28 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

2  58 

2  55 

2  53 

2  55 

255 

2  .55 

7  47 

3  21 

3  15 

3  12 

3  01 

2  94 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .Jeudi  li  ;i\ril 

100  francs 
en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  il  l'étranger 
en  monnaie  nationale 

Kn  Alleindijne  

Kn  .1  mjleli'i  re  

Kii  .4  xili  H  lœ-Honijrie  . . . 


Kn  Ik'lijiiiue 


% 
100  33 
100  31 
100  45 
100  37 
I 

0 


lin  J-:siiaiiiie   138  6; 

Kn  Grèce   141  ."l 

Kn  Hollande   100  OS 

Ku  Italie   100  25 

Kn  J'orlit'/al   126  , 

Kn  Jtouinanie   100  4.3 

Kn  Kussie   100  97 

En  Suisse   100  5  4 


Aux  riais- Cuis   lt»0  IW 

Au  Mr.i  i</ue   2:16  0,*< 

ICii  Itrinibl.  Aryentine-..  227  2.3 

Au  Ckili   lOs  62 

Au  lirèsil                     .  221  87 

Aux  hiiles   99  41 

Au  Japon   loi  17 

En  Chine   2i»  Os 


Billets  ^/fc-Miff «(/s   99  45 

—  Anijlais   99  bti 

—  Auslro-Uoii'jrois.  99  55 

—  Uelyes   99  63 

—  /:s/>n<jnols   72  10 

—  (;'•<•<■*•   6;t  30 

llullandais   99  91 


—  Italiens 


99 


—  l'orlwjais   79  35 

—  Itouinains   99  55 

—  liasses   99  03 


—  Sutsses. 


99  ib 


Pièces  (les  KInIs-Vnis . .  !•!•  32 

—  ilu  .Ve,rit/tie   42  ;i5 

Billets  (le  la  Uei'.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   92  (16 

—  du  Urésil   45  07 

Pièces  des  Indet   100  59 

—  du  Jiii>on   98  S3 

—  de  la  Chine   39  .T. 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  li  avril  V.M. 

cote  des  chaudes  ii.ontio  niijinird'lnii  mu-  iininio-  i\c 
fi  inicl.V  L'.\mst^>rdain  ii-pi-cud  «l(>  3/8,  le  i>aiii<'r  nlItMiiand 
de  1/lti.  lo  pnpicr  autrichien  osl  finé  à  10.T  .">0.  11  y  a  un  ]>cu 
di'  liausso  sur  1p  voi-scinonl  sur  Madrid,  il  cl-Muiv  à  îJIjO  fiO 
au  lien  dt?  ^Xf^  W,  mais  nue  liaiiss*^-  d'un  point  ne  siiinitli 
rien  sur  un  liUv  qui  i-  r  !      "  0. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


48:5 


11  n'y  a  pas  aulre  chose  à  alloudro  tant  que  la  Banque  res- 
tera chargée  de  7(X)  millions  de  papier  du  Trt'sor  et  que  la 
circulation  liduciaire,  qui  devrait  être  de  3  à  'lOO  uiillious 
tout  an  plus,  dépassera  un  milliard  et  demi.  Le  Lisbonne  est 
immobile  à  440.  Le  Papier  russe  est  à  2(jl  50  ;  le  versement 
sur  Saint-Pétersbourg  à  2G5  1/4,  en  baisse  sur  la  semaine 
dernièx'o.  La  Russie,  qui  a  pris  sur  ses  disponibilités  à 
l'étranger,  a  peut-être  cessé  momentanément  ses  tirages. 

Le  chèque  sur  Londres  est  à  25.13  1/2;  la  Banque  d'Anr/tc- 
(/•)•)  e  vient  cependant  de  ramener  son  escompte  de  4  à  3  1/2  ii,0. 
11  est  ditïicile  de  dire  à  quelles  considérations  le  Conseil  a 
obéi,  il  sort  beaucoup  d'or  de  l'Angleterre  pour  Paris  et 
l'abaissement  de  l'escompte  va  favoriser  ce  mouvement. 

Pour  les  devises  de  l'Union  latine,  le  seul  changement  à 
signaler  est  une  légère  amélioration  sur  le  papier  suisse.  Un 
statisticien  suisse  évalue  à  UCO  millions  los  capitaux  français 
placés  en  Suisse;  les  intérêts  d'une  pareille  somme  dae  par 
la  Suisse  à  l'étranger  ne  sont  pas  sans  influence  sur  le  change. 

Le  New- York  a  haussé  d'un  demi  point,  l'argent  est  tou- 
jours facile  sur  le  grand  marché  trausatlautiqiu'. 
CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  4  mois 

Yokofiama  

Siagapoure   


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutla  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
[irime  de  l'or. . 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


IG  mars 

23  mars 

2/0  1/lC 

2/0  1/16 

1/11  ./. 

1/10  13/16 

1/4     /  . 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

1/4  ./. 

1/9  7/8 

1/9 

2  0  S/S 

2  0  1,'8 

12  5/32 

12   f  16 

16  11/16 

16  11/16 

127  23 

127  2,3 

77/9  1/8 

77/9  0/8 

26  1/4 

2b  3/4 

30  mars 


2/0  1/16 
1/10  9/16 


1/4  1/16 

1/4  1/16 

1/9  7/16 

2/3  3/4 

12  3/32 
16  11/16 

127  23 

77/9  ,3/8 

23  1/2 


G  avril 


2/0  1/lG 
1/10  3/8 


1/4 
1/4 
1/9 

2/4 


1/16 
1/32 
1/8 

3/ 


12  1/4 
16  1/2 

127  23 
77/10  1/4 
23  1/4 


13  avril 


2/0  i/.S 
1/10  ./  . 


1/32 
l/.-i2 


1/8  3/8 


2/4 
12 
16 


/- 
7/32 
3'8 


127  23 

77/10  ./ 
24  13/16 


Le  yen  a  haussé  de  1/10  et  finit  à  2/0  1/S. 

L'argent  métal  coutiniie  à  baisser;  il  eniraiue  dans  sou 
n-cul  le  Singapoure  qui  perd  3/8,  le  Hong-Kong  qui  fléchit 
de  1/2  et  le  Shanghaï  qui  enregistre  une  baisse  de  3/4;  la 
roiii)ie  est  en  légère  baisse,  mais  elle  reste  encore  au-dessus 
du  jour.  La  demande  de  remises  sur  l'Inde  est  toujours  assez 
forte. 

Le  Piio  .a  jierdu  1/32,  le  Valparaiso  a,  au  contraire, 
gagni'  1/8.  Aucun  cluingenu'nt  à  Buenos-Ayres. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  pri.x  do  l'once 
standard  est  à  77/10.  contre  77/10  1/4.  Le  dollar  américain 
et  les  monnaies  françaises  et  japonaises  valent  7G/5  et  les 
monnaies  allemandes  76/5  1/4. 

■  Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sortii's 

.•M'ri(|Uf  du  Siul . . .  .  *:    1.37. OOO  Bombay  

HoLubav    112  OUI»  Ma-ira^  

Ansti'alie   .',0.000  (/.alcutta  

Argi'utine   U.dlli) 

()iu#.st-Africaiu   7.0()() 

Indes  orientales  . .  .     27  000 

Total   :  194. 000  Total   (;5.21ii) 

L'argent  nuUal  a  coté',  le  11  avril,  2i  5/8,  coui-s  le  i)lus  bas 
de  Tannéo  :  il  reste  à  2'i  IS/K!  contre  25  1/4  la  semaine  der- 
nière. J,a  baisse  a  sui't(jut  causée  par  des  ventes  pour 
compte  do  la  Chine,  11  est  à  remarquer  (luc  les  cours  île 
Shanghaï  et  du  Ilong-lvong  sont  au-dessous  de  la  parité  de 
l'argent  en  barres. 

Los  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du2i  mars  an  7  avril,  à  195.750  liv.  st.,  soit,  depuis  le  l"'  jan- 
vier, un  total  de  3.5fi3.()92Uv.  st.,  contre  2.451.606  liv.  st.  pen- 
dant la  période  correspondante  do  1903. 

Ija  Banque  d'Angleterre  a  ramené  aujourd'hui  le  taux  do 
l'escomiite  de  4  à  3  1/2. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         17  mars  2't  mars   31  mars  7  avril  14  avril 


59.25(1 
:!.(:0() 
3  O'iO 


Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York 

(lime  nioney) 


2  3/'i  2  3/4 

3  1/16  3  1/8 
3  1/2  3  3/4 

3  7/8  3  7/8 


3  ,  / .  2  7  8  2  7  S 

2  15  16  2  3/4  2  5/8 

3  1;4  2  3/4  2  3,  4 

3  7/8  3  7/8  3  3  4 


Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  hoiise 
202  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  129 
raillions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augmf'Ulation  de 
73  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

11  est  entré  à  la  llanf/ue  île  France,  iiendanl  la  semaiu.i, 
2.276  000  l'r.  d'or. 

La  circulation  a  pris  3.132.000  fr.  i\  Paris  et  4.436.000  fr. 
dans  les  succursales;'  il  a  été  acheté  pour  9.812.000  fr.  do 
iiiatières;  il  en  a  été  vendu  pour  43.000  fr.  ;  il  est  venu 
(i80.0(JO  fr.  de  Suisse  et  95.000  fr.  de  Belgique.  Monte-Carlo  a 
demandé  200.000  fr. 

L'argent  a  diminué  do  2.228.000  francs. 

La  circulation  a  pris  420.iioO  francs  à  Paris  et  513.000  fr, 
dans  les  succursales  ;  il  a  rW-  expédi(î  1.479.000  francs  en 
Suisse  et  90.000  francs  à  Montccarlo.  11  est  venu  110.000 
francs  du  Sénégal,  100. 000  francs  de  Suisse  et  64  ,000  francs 
du  ^laroc. 

La  circulati jU  des  billels  a  augmenté  do  22  millions;  les 
(ïomptes  courants  ont  retiré  63  millions  ;  le  portefeuille  a 
lléclii  de  22  millions,  et  les  avances  sont  en  moins- value  do 
43  millions. 

Ou  Voit  d'ajn-ès  les  chiffres  du  ]iorlefeuille  li  iles  avances 
(|iie  les  alfaires,  en  gémirai,  continuent  à  être  ré'ellemcnt  ac- 
tives. 

La  Banque  (l'Allemagne  en  est  à  la  li(iuidation  do  ses  opé 
rations  de  tin  de  mois;  il  lui  est  entré  31  millions  do  métal, 
elle  a  remboursé  139  millions  en  billets,  les  comptes  cou 
ranis  ont  retiré  11  millions,  il  a  éti''  encaissé  165  millions 
d'ell'ets  di'  Commerce  et  91  millions  d'avances.  La  Bau(iue  a 
20  millions  de  circulation  soumise  à  rim])ot. 

11  n'y  a  ]iiis  eu  de  sorties  d'or,  celh'  semaine,  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Voici  le  diMail  d(>s  entrées  : 

Egypte   £  200.000 

Australie   (;.000 

Tolal   ï,  :.'oi;.000 

Les  entri'es  d'iu-  élranger  s'élevant  à  5.150.0011  fr.  el  la  cir- 
culaliini  ayant  rendu  9. 850.000  fr.,  il  y  a  pour  la  semaine 
une  augmentation  de  15  millicms. 

La  circulation  fiduciaire  a  baissé  de  19  millions,  les  comp- 
tes courants  ont  versé  56  millions;  le  ])ortefeuille  a  Ixiissé 
de  17  millions.  Le  rapport  dc^  la  réserve  aux  engagements 
est  de  40,78  0/0.  (J'est  sans  doute  à  ce  dernier  chill're  qu'est 
dû  l'abaissement  du  taux  de  l'escoiiijile. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'.lulrielte-Ilongrie  est  toujours  peu 
intéressant,  il  inili(pu;  le  cahnc  des  all'aires.  L'or  a  augmenté 
de  :;  milli(ui8,  la  circulalion  a  baissé'  de  3'i  millions,  les 
(•(iui|iles  ciiui-ioils  mil  M'i'M'  '.''i  iiiilliuns,  li'  portefeuille  a 
lli'clii  de  v3  niilliims.  les  'avances  S(iul  slaliounaires. 

J,iquidali(ju  aii^si  à  la  llamiae  de  Belglijiie  un  le  porle- 
l'eiulle  a  liiiissi'  de  'i'i  millinns. 

la  Hunqac  d' l'Espagne,  on  conslate  une  augmi'ulalinn 
de  17  millions  dans  les  com])tos  courants. 

La  Ban<ine  de  Russie  a  livr('  26  millions  d'en',  sa  circula- 
lion  fiduciaii'e  a  augmente''  de  .55  iiiillinus,  les  autres  comptes 
u'iinl  pas  ('.haug(''. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 

Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nexo-York 

(En  dollars) 

E  .\  P  0  RT.\TI  0  X  S  1 M  P  O  RT  ATIO  NS 


OR 

Grando-Brotague 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 


Du  19  au 
26  mars 


Depuis  Du  19  au  Depuis 
lel"jauv.    26  mars  lel'"Janv. 


2. 000 


770.070  2.0S1.77'i 


2.047.346 
593.332 
3.046  1.140.490 
45.679  527.194 


770.0'^0  2.683.774        48.725  4.322.36S 
538.400   2.;.»1.745      209.188  2.177.123 
40.840  14.191.738       16.781  84Ê.752 


L'ÈCONOMISTË  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


Ar.<;KNT 
Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  19():i... 

—  1902... 


891.065  10.453.778 
301.559 

15.181  1.442.485 


46.688 


1.422 
7.037 
210.515 


909.241;  12.197.822  46.688 
G67.;>.-,1  9. ('.65. 237  52.303 
748.519  9.881.235  22.894 


218.974 
318.831 
315.095 


Banques  Associées  de  New-Yor/i 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

cais.so 

Légal 
tenders 

Circu- 
lati(jn 

Dé-  , 
pôls 

Porlo- 
fcuillc 

Surijlus 
ré.si-rve 

1903  11  avril 

1904  26  mars 
1904    2  avril 
1904    9  avril 

159.0 
217.7 

223.4 
223.1 

66.0 
71.9 
71.7 
71.2 

43.1 
36.9 
3C).9 
35.6 

884.8 
1048.7 
ll)6'.i.4 
1085.5 

902.8 
1007.9 
1022.7 
1033.5 

-4-  3.8 
+  27  .') 
+  27.x 
+  22  9 

Les  Indes  occidentales  ont  pris  une  certaine  quantité  d'or  à 
New-York.  Malgré  tout,  le  niouveuKmt  do  sortie  et  de  rentrée 
du  métal  jaune  a  été  fort  modéré  du  19  au  26  mars. 

Le  Isilan  des  banques  associées  est  un  peu  moins  satisfai 
saut  ;  le  surplus  reserve  est  en  diminution  appréciable. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  monnaie  de  billon  en  Espagne 

La  Epoca  anuonce  que  les  conimerrauts  ont  exposé  au 
ministre  des  Finances  leurs  doléances  sur  le  préjudice  que 
leur  causait  l'obscurité  de  la  loi  sur  les  paiements  en  mon- 
naie de  billon,  le  commerçant  recevant  toujours  en  paiement 
la  nujnnaie  de  billon  et  le  public  ne  l'acceptant  qu'en  petites 
quantités.  M.  Osma  a  répondu  qu'il  édicterait,  si  cela  .satis- 
fait les  commerçants,  une  résolution  rappelant  la  loi  q\ii 
oblige  vendeurs  et  acheteurs  à  recevoir  la  monnaie  de  billon 
en  quantités  di'4eruiinées. 


La  Prime  de  l'or  sur  les  Droits  d'entrée  en  Grèce 

Le  projet  de  loi  dont  nous  avons  i^arlé  dans  un  numéro 
précédent,  et  d'après  lequel  la  prime  de  l'or  au  jiaiement  des 
droits  d'entrée  au.\  douanes  de  Grèce  était  fixée  à 50  0/0,  a  été 
retiré  par  le  ministre  des  Finances  et  remplacé  par  un  autre 
jirojet  de  loi  fixant  la  prime  de  l'or  pour  ces  paiements  à 
45  6/0.  Ce  dernier  projet  de  loi  vient  d'être  voté  par  la 
Chambre  en  troisième  lecture.  Il  y  aura  donc  à  ])ayer  doréna- 
vant les  droits  d'entrée  aux  douanes  hrlli''niques  à  raison  de 
145  drachmes  en  billets  de  bantjue  pour  lOii  francs  en  or. 

En  vertu  du  même  projet  de  loi,  les  10  0/0  ;lu  tt)tal  des 
recettes  des  douanes  helléniques  seront  déposés  à  la  Banque 
Nationale  de  Grèce,  au  crédit  de  la  Caisse  do  Défense  Natio- 
nale, dont  ils  constitiU'nt  la  ressource  principale. 


Le  Stock  d'or  de  la  République  Argentine 

Jiiou  ipio  l'importation  de  iiuircliaudises  suit  ))oaucuiip  ])liis 
active  maintenant  (lu'oUe  ne  l'a  ('té  ])ondaut  la  saisi lU  de 
1902-1903  et  que  l'Argoutine  ait  acheté  ]iour  environ  8(Hl.(iu) 
livres  sterling  dos  dilVéronts  omiirunts  argentins,  cotés  en 
l-',uro]io,  les  impiu'talions  totales  d'or  à  Buouos-Ayres  et  Mon- 
tevideo niit  l'té  diqiuis  le  1"  se]itembro  jusqu'à  la  date  pn''- 
sente  : 

En  1903-1904  Eu  l;«i2-19a! 


Arrivé  

Sous  voili'. . . 


Livres  sterling 

3.(;-2(;.()0(i  4.40t;.(t(K) 
l..'>2(i.iMH)  (dO.OdO 


5.1.')2.0<M) 


5.0ii2.tX»0 


On  ])i'ut  donc  s'alli  ndre  à  voir  le  stock  d'or  de  la  Caisse 
de  conversion  {qui  dé])asse  39  millions  de  piaslrcs-or  ou  ce 
moment  ,  et  la  circulation  dos  billets  do  l)an(|ue  augmenter 
lirnchaiuement  d'une  manière  mai'quée  et  il  semble  assez 
pro))able  (|ue  le  Gouvernement  sera  forcé  ]v.\y  celte  ]>l('lliore 
d'or  (ff  sanctionner  une  loi  moué'Iaire  (]ui  uiollra  fin,  une  fois 
pour  toutes,  H  l'étal  itrovisoiri'  acluol  ri  dunnera  enfin  au 


]iays  une  monnaie  saine 
los  billots  d('])réciés. 


,  on  faisant  disparaitro  comiilétemeut 


Une  mesure  de  jtareille  importance  no  saurait  cei)eudant 
guère  être  prise  en  main  pendant  les  derniers  mois  de  la  pré- 
sidence Roca,  mais  elle  .sera  certainement  une  des  premiè'res 
dont  s'occn])ora  son  succossoni'. 


Le  Papier-Monnaie  Brésilien 

Au  31  aoùl  1898,  le  montant  du  pa]iier-m3nnaie  en  circu- 
lation au  Brésil  ('tait  de  778.3(>5  contos  de  rois;  en  consé- 
quence dos  incinérations  et  des  retraits,  il  .se  trouvait  réduit, 
au  29  février  dernier,  à  674.f)(>6  contOK  de  reis. 


La  Crise  monétaire  en  Corée 

(Suile)  (Il 

A  cê»té  dos  Jjanques  européennes  ou  asiatiques  comme  la 
"  Banque  Russo-Chinoise  »,  la  <■  Hongkong  and  .S.'ianghai 
Banking  Corporation  «,  dont  les  représentants  à  Tcliomoulpo 
négocient  le  papier  sur  l'Europe,  nos  nationaux  sont  donc 
sûrs  de  trouver,  au  ca-ur  même  de  la  Pé-niusule  et  dans  la 
plupart  dos  ports  ouverts,  tant  pour  leurs  comptes  courants 
que  pour  leurs  dépots,  une  banque  sérieu.se  et  solide  qui 
offre  en  outre  l'avantage  de  donner  un  intérêt  de  3  0/0  en 
compte  courant  et  do  7  1/2  O/O  en  dépêit  fixe  à  un  an. 

Dans  ces  conditions,  et  étant  donné  la  stabilité  du  change 
du  yen  par  rapport  à  l'or,  toute  une  jiartie  de  leurs  opéra- 
tions financières  leur  serait  grandement  simplifiée  et  leur 
vaudrait  même  de  sérieux  bénéfices. 

Mais  ailleurs  est  l'écueil  qu'il  importe  de  signaler  à  tous 
ceux  (jui,  no  se  l)ornant  j)as  à  l'importation  ou  à  rexjiortation, 
sont  ou  seraient  amenés  à  conduire  leurs  opérations  dans  la 
Péninsule  même  ou  à  exploiter  quelque  concession. 

C'est  alors  qu'apparaissent  les  dangers,  de  jour  en  jour 
plus  grands,  d'une  crise  monétaire  commencée  depuis  long- 
temps mais  dont  les  conséquences  sont  incalculables. 

Joints  aux  billets  de  5,  lu  et  100  yens  de  la  «  Nipjton 
Ginko  »  qui  subsistent  encore  en  Corée  pour  une  somme 
d'environ  3  millions  de  yens,  les  703.3.58  yens  de  billets  de 
la  Dai  Ichi  Ginko  que  nous  avons  déjà  mentionnés, 
constituent  la  l)ase  du  change  dans  tous  les  ports  ouverts  et 
conservent  libre  cours  ;'i  quelque  distance,  plus  ou  moins 
grande,  do  ces  ports. 

Mais  le  commerce  intérieur  du  ])ays  n'eu  est  pas  moins 
aujourd'hui  encore,  réduit  à  l'emploi  : 

1°  Des  pièces  de  5  cents  en  nickel  avec  les  jtièces  division- 
naires de  1  cent  en  cuivre  ; 
2°  Des  anciennes  sapèquos  de  cuivre. 

D'une  façon  générale,  on  peut  dire  que  la  circulation  des 
nouvelles  jùèces  de  5  cents-nickel  et  de  1  c*ut-cuivre,  est 
limitée  aux  pi'ovinces  de  Tchyoung-Tcliyong.  Kyeng-Keni, 
Huang-Ilai  et  llpyeng-.\n. 

Dans  les  trois  dernières  surtout,  elles  ont  iu-os«[)ie  entière- 
ment si\p]vlauté  les  anciennes  sapèi|Hes  de  cuivre  que  l'on^no 
rencontre  plus  (|ue  dans  les  localités  éloignées  dos  v.iiescon)- 
merciales.  Même  dans  la  ville  frontièi-e  nord-ouesl  de  Eui- 
Tjyou,  la  numnaie  eu  cours  est  le  nickel  et  les  indigènes 
disent  (|ue  dans  colle  ville  furent  envoyées  des  quantités  de 
pièces  fausses  dont  la  frappe,  trop  défeelueuso,  aurait  rendu 
le  placement  ilillicile  dans  les  marclié's  mieux  infornié's  du  .Sud. 

Au  sud  di'  Séoul,  dans  le  Tcliyoung- Tchyoug  To,  se  trouve 
une  zoue  inlerméiliaire  dans  laquelle  le  nickel  elles  anciennes 
sapèciues  se  rencontrent  concurremment,  mais  celle  zone  est 
neltomonl  délimitée  par  la  rivière  Kin-Kai.  sur  laijuelle  se 
trouve  le  port  ouvert  de  Kounsan.  Les  indigènes  du  Tjyen-la 
To,  sur  la  rive  siul  de  la  même  rivière,  u'accei>loronl  <|ue  les 
anciennes  sapètjues  en  cuivre  en  échange  des  j)roduits  (ju  ils 
vendent  au  marché  de  Kounsan,  (M,  à  jiarlir  de  c*'  port,  pour 
liuile  la  l'égion  sud  et  jusqu'aux  cotes  occidentales,  à  Iravei-s 
les  i>rovincos  do  Tjyen-la.  Kyi'ng-Syaug.  Kang-Ouen  et  Ham- 
Kyong,  l'ancienne  monnaie  du  i>ays  d(-li«^nl  it  elle  .«eule  le 
marché, 

La  valeur  moyenne  de  rancienne  sapèque  de  cuivre  a  ulé 
roh'.livemenl  plus  éleviV  p«'ndanl  ranné^e  1902  que  celle  do  la 
monnaie  de  nickel.  C.'esl-à-dire  <pie  les  s;i|ièques  de  cuivre 


1)  Voir  VEconoDiistt  Européen  u"  639. 
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ont  moins  pordu  do  leur  taux  d'origine,  500  pour  1  yen,  que 
les  pièces  de  nickel  nout  perdu  de  leur  valeur  initiale  qui  était 
le  pair.  Le  taux  moyeu  du  cliange  do  la  sapéque  de  cuivre 
fut,  généralement,  en  Cor('0,  durant  l'année  dcrniéi-e,  de  700 
pour  1  yen,  soit  40  0/0  de  perte  ;  tandis  que  la  monnaie  do 
nickel,  par  rapport  au  yen-or,  a  subi  80  0/0  d'escompte. 

La  baisse  du  nickel  fut  telle,  dans  certaines  provinces,  no- 
tumment  dans  le  Sud,  que,  le  cuivre  faisant  prime,  on  n'y 
obtenait  plus,  fin  1902,  que  3  .sapèques  pour  5  cents. 

Cette  instabilité  des  doux  seules  monnaies  dont  le  peuple 
coréen  puisse  disposer  dans  les  provinces  a  eu,  eu  1902,  sur  le 
commerce,  un  etî'et  plus  funeste  encore  que  durant  les  années 
précédentes. 

Les  fausses  pièces  de  nickel  furent  imp(n-t('es  du  .Japon  dans 
des  proportions  qui  enlèvent  toute  importance  aux  tentatives 
antérieures  des  faux  monnayeurs  indigènes,  et  cet  envahisse- 
ment du  marché  par  la  fausse  monnaie,  joint  aux  émissions 
incessantes  des  pièces  de  nickel  faites  par  la  Monnaie  de 
Kyong-San,  créa,  à  l'approche  de  l'été,  une  situation  des  plus 
gênantes  pour  le  commerce  et  cruellement  onéreuse  aux 
classes  pauvres,  pour  qui  les  denrées  de  première  nécessité 
étaient  déjà  trop  chères. 

La  question  de  la  circulation  du  nickel  fut  alors  prise  en 
sérieuse  considération  par  les  autorités. 

Les  résultats,  du  moins  en  ce  qui  concerne  la  frappe  régu- 
lière du  Gouvernement,  furent  douteux. 

Il  ne  semble  pas  que  les  pièces  émises  par  la  Monnaie  de 
Kyong-San  aient  été,  au  total,  réduites  en  nombre,  bien  qu'il 
y  ait  pu  avoir  une  diminution  temp(n'aire  de  la  quantité  jetée 
sur  le  marché. 

Mais  le  GouverueuLent  japonais  prit  une  mesure  ([ui  cons- 
titua de  suite  un  acte  d'équité  et  une  satisfaction  accordée  aux 
exigences  du  commerce  :  il  publia,  en  novembre,  une  ordon- 
nance aux  termes  do  laquelle  étaient  interdite  aux  sujets  du 
Mikado  la  fabrication  de  l'altération  des  pièces  coréennes  au 
.Japon,  ainsi  que  toute  importation,  en  Corée,  des  monnaies 
ainsi  fabriquées  ou  altérées,  le  tout  sous  peine  d'emprisonne- 
ment et  d'amende. 

La  police  d'Osaka,  centre  de  cette  fabrication,  se  montra 
particulièrement  active  dans  la  recherche  des  délinquants. 

Cotte  ordonnance  parut  avoir  mis  un  ternie  iiiLm(''diat  et 
effectif  aux  opérations  des  faux  monnayeurs  au  Japon,  déjà 
harcelés  par  les  saisies  is'élevai^t  à  près  de  4.000.000  de.  piè- 
ces de  nickel)  de  la  douane  de  Tchenioulpo,  et  l'on  put  penser 
que  le  danger  était  dès  lors  écarté. 

Telles  sont  les  considérations  émises  i:iar  M.  Chalmers  au 
sujet  de  la  circulation  du  nickel. 

Il  faut  certainement  lui  savoir  gré  d'avoir  recherclié  impar- 
tialement et  indiqué  sans  hésitation  les  causes  les  plus  appa- 
rentes de  la  crise  monétaire  ;  mais  il  en  est  une  sur  laquelle 
il  convient  d'insister  davantage.  Sans  doute,  en  sa  qualité  de 
fonctionnaire  coréen,  il  eiit  été  difficile  au  secrétaire  des 
Douanes  impériales  de  le  faire  ;  nous  n'avons  pas  les  mêmes 
raisons  de  nous  abstenir  et  nous  nous  croyons  obligé,  au 
contraire,  de  mettre  en  évidence  le  défaut  qui  nous  paraît 
devoir  rendre  illusoire  toutes  les  mesures,  fussent-elles  excel- 
lentes comnie  colle  qu'a  adoptée  le  .Japon,  destinées  à  relever 
ou  simplement  à  maintenir  le  cours  du  nickel  :  il  s'agit  de 
l'absence  de  tout  contrôle  sur  la  frappe  do  cette  monnaie  par 
le  Gouvernement  coréen. 

(A  suivre.) 
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Europe.  —  Franco.  La  tendance  du  Marché  a  été 
quelque  jieu  irrép;ulière,  tout  d'abord  en  raison  des 
réalisations  de  bénélices  qui  .se  .sont  produites.  Plus 
tard,  la  marche  en  avant  a  été  rcpri.se,  mais  elle  a  été 
entravée  mercredi,  eu  clôture,  par  diverses  rumeurs 
qui  circulaient  à  propos  d'événements  nouveaux  de- 
vant Port  Arthur.  Ces  événements,  connus  hier  matin 
d'une  façon  précise,  auraient  peut-être  exercé  une  in- 
fluence sérieuse  sur  la  tenue  de  la  cote  si,  au  moment 
de  la  réponse  des  primes,  on  n'avait  pas  constaté  qu'il 
y  avait  plus  à  racheter  c[u'ii  vendre,  et  si  la  Banque 


d'Angleterre  n'avait  pas  réduit  son  taux  d'escompte  de 
4  à  8  l/:3  0/0.  En  somme,  après  un  certain  tassement, 
on  clôture  soutenu. 

Allemagne.  —  La  situation  du  marché  financier  s'est 
améliorée,  et  l'activité  et  la  confiance  semblent  reve  - 
nues.  Sur  le  marché  monétaire  les  disponibilités  sont 
également  plus  abondantes.  La  hauteur  des  cours  des 
devises  étrangères  empêche,  seule,  la  Jteichshdnk  de 
procéder  à  un  abaissement  du  taux  de  rescompto. 

Le  Gouvernement  a  déclaré  (ju'il  ne  procéderait, 
cette  année,  à  aucun  nouvel  emprunt  et  qu'il  pourvoi- 
rait aux  besoins  d'argent  par  des  émissions  de  bons 
du  Trésor. 

I']n  1903,  il  v  avait  en  Allemagne  122  Banques,  et 
leur  capital-actions  était  de  1.980  millions  de  marks. 

Angleterre.  —  L'événement  du  jour  est  la  signature 
de  l'entente  avec  la  France.  L'opinion  anglaise  a  été 
unanime  à  accueillir  cet  accord  avec  enthousiasme. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  sa  statistique 
pour  le  mois  de  mars.  Les  imiiortations  se  sont  éle- 
vées à  48.092.000  liv.  st.,  en  augmentation  de  1.776.000 
livres  sterling  ou  3.78  0/0  par  rapport  à  mars  1903. 
Les  exportations  ont  atteint  24.2.32.000  liv.  st.,  soit 
8-50.000  ou  3.40  0/0  de  moins  ciu'en  1903. 

Aulriche.  —  Les  négociations  pour  la  conclusion 
d'une  entente  commerciale  avec  l'Italie  sont  toujours 
laborieuses,  mais  on  pense  être  arrivé  à  un  accord. 

Le  Gouvernement  hongrois  vient  de  traiter  avec  une 
grande  Banque  de  Hongrie  pour  l'émission  d'un  em- 
prunt des  Inve-stitions  de  80  millions  de  couronnes. 

La  consommation  intérieure  du  fer  a  été,  en  1903, 
de  424.200  tonnes,  en  diminution  de  61.000  tonnes  sur 
1902. 

Les  nouvelles  des  futures  récoltes  sont  satisfaisantes. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  a  repris  le  mouve- 
ment de  hausse  interrompu  pendant  quelques  jours 
par  les  fêtes  de  Pâques.  La  grande  abondance  d'argent 
et  le  taux  dérisoire  ([ue  bonifiaient  les  Banques  pour 
les  dépôts,  ont  décidé  les  capitalistes  à  procéder  à  des 
achats,  dont  la  contre-partie  était  d'autant  plus  diffi- 
cile à  trouver  que  les  positions  spéculatives  sont  à  peu 
prés  nulles,  et  que  dans  beaucoup  de  cas  il  y  a  une 
telle  pénurie  de  titres  qu'on  a  traité  couramment,  pour 
la  liquidation  du  15  courant,  les  reports  avec  bonifica- 
tion pour  les  acheteurs. 

Le  marché  des  valeurs  de  charbonnages  est  resté 
ferme. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  Finances  a  ordonné 
d'ouvrir,  pendant  deux  mois,  une  information  écrite, 
pour  que  tous  ceux  qui  en  auront  envie  exposent 
quelles  sont  les  modifications  qu'il  y  a  lieu  d'intro- 
duire dans  le  tarif  douanier. 

Pour  les  deux  premiers  mois  de  1904,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  127.468.603  pesetas,  au  lieu  de 
124.919.754  en  1903,  et  les  exportations  à  120.767.662, 
au  lieu  de  123.951.402. 

Amérique.  —  Brésil.  De  1855  ù  1901,  il  est  entré  au 
Brésil  2.023.693  immigrants  ;  en  1901  il  y  en  a  eu 76.292, 
dont  71.782  pour  l'Etat  de  Sao  Paulo  et,  de  ce  nombre, 
56.764  sont  Italiens. 

Etats-Unis.  —  La  production  de  la  fonte  aux  Etats- 
Unis  a  atteint,  en  1903,  18.009.2.52  tonnes,  contre 
17.821.307  en  1902  ;  la  consommation  intérieure  a  été 
de  18.039.907  tonnes,  contre  18.439.899.  . 

Mexique.  —  Le  Congrès  annuel  des  banques  mexi- 
caines a  pris  d'importantes  décisions  relatives  aux  ga- 
ranties du  remboursement  des  billets.  Les  mesures 
décidées  donnent  une  assurance  de  plus  au  public,  eu 
dehors  des  garanties  morales  découlant  de  la  loi  or- 
ganique des  banques. 

République  Arqenlirie.  —  En  comparant  l'importa- 
tion et  l'exportation  de  1903,  on  constate  cjue  1  échange 
de  marchandises  et  de  produits  laisse,  en  favejir  du 
pays,  un  solde  de  89.777  924  pesos-or.  Les  entrées  et 
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sorties  (le  métaux  jn'iH-H'UX  accii.si'nt  nu  snlili'  i'a\'ii- 
raljlc  (le  25.890.03-2  pesos-or. 

Asie.  —  Chine.  On  trouvera,  ]par;e  508,  un  ta))leau  do 
la  situât idu  ilfs  concessions  de  chicmins  de*  for  on 
Chine. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôtevo  du  jeudi  : 
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La  Politique.  —  I.'cuiiucle  sur  l;i  M.ni  lno.  —  Les  Conseils  fjénéraux. 

La  Go'iimission  cliavgée  de  faire  une  enqiiôte  sur  la 
marine  vient  d'être  noiiiuiéc  ;  nous  en  juibiioiis  plus 
loin  la  composition  : 

Cette  Commission  comprend  (58  membres,  dont  :32  dé- 
putés, 18  sénateurs  et  18  membres  techniques. 

Sur  les  50  membres  du  l*arlomcnt,  il  y  a  ;3  anciens 
minisires  de  la  marine  :  MM.  Jîarbcy,  l,ockroy  et  de 
Lanossan,  et  (!  anciens  ministres  ayant  eu  d'autres 
portofeuilles  :  ]\IM.  (iodin,  Ivlouard  Miliaud.  Chau- 
temps,  Doumor,  (iuieysse  et  Sarrii'ii. 

La  Cfimniission  d'eiKpn'te  de  IS'.II  était  iioaucoup 
moins  nombreuse  :  elle  comiirenait  seulement  Mli  mem- 
bres, soit  8  .sénateurs,  15  députés  et  18  membres  tocli- 
ni(jues;lcs  vice-présidents  étaient  M.  Combes,  vice- 
president  du  Sénat,  et  de  !SIaliy,  a  ice-président  do  la 
Chambre. 

Sur  les  50  membres  du  l'arlemcnt,  onze  ont  fait  jiar- 
tie  do  la  Commission  do  IttO'i  :  ce  sont  :  MM.  les  séna- 
teurs Barbey,  Cabarl-1  )anuc\  ille,  Cu\  inot,  I )el(>l)oau  ol 
lInt,'Uol,  cl  MM.  les  déjuilés  'i'homson,  Ciiautcmps. 
(ierviilo-Héaciie,  ( ;uieyss<%  d(î  Korié^în  et  Lnckroy.  Il 
est  :\  remannicr  (]ue  M.  ( iorviiie-lîéacdio.  nommé 
membre  de  la  Commission  de  lUO'j,  avaii  refusé  de 
prendre  part  à  ses  travaux. 

Deux  anciens  ministres  civils  do  la  marine  i|ni  fai- 
saient partie  do  la  Commission  i]o  ISH'i,  MM.  de  Maliv 
et  Ca\  ai^,'uac,  n'ont  jias  été  compris  dans  la  nou\olle 
Commission.  Dans  cet  ordre  d'idées,  on  peut  remarquer 
([u'auciin  iillicier  de  marine  on  retraite,  moml>ro  du 


l'arlemi  iit,  n'y  a  été  admis,  notamment  MM.  les  séna- 
teurs d(  Cuverville  et  de  La  .laille. 

La  [ii'omiére  séance  de  la  Cununission  a  été  tenue  le 
11  avril  et  elle  s'est  ensuite  ajournée  au  2.5  mai,  apr''s 
a\oir  ciiarr;é  divers  membres  de  préjiarer  des  rapports 
))our  les  présenter  à  celle  date.  Il  ne  reste  donc  ]tlus 
qu'il  attendre  le  résultat  dti  travail  des  rapporteurs, 
qui  auront,  d'ailleurs,  toutes  facilités  dans  leurs 
rrciierclies  (jui  seront  certainement  impartiales. 


-w.  Le  .Jduninl  Officiel  a  ]iid)lii'.  le  8  avril,  la  comiiositicm 
de  la  (lumiuission  chargée  de  fairo  15>LUjuétc  sur  la  .Marine, 
(.'ii'tli'  (.ioiiunission  a  été  composée  comine  suit  : 

Président  :  M.  le  ininislro  do  la  Marine. 

Vico-i)ivsidonls  :  MM.  (^lémenceau,  sénalfur;  Thoiiisua. 
d('-])ut(''. 

Membres:  MM.  les  sénateurs:  Barbey,  liayol.  Bi/.ol  lie 
l-'outeuy,  (^ahart-Daunevilie.  (àivinol,  l)olcros.  Delobi-aii, 
(laï  uier,  (iaiitliier  :de  l'Aude),  (iérenlo,  (lodiu,  llugui  I. 
Kui^iUt.  ].,ey?'.et,  Méric,  Jlillaud.  Milliés-Lacroix. 

M.M.  les  dépiUés  :  Arme/.,  Berteaux,  Uienveuu  Martin, 
l'raud,  Briand,  Garnaiid,  Chaumel,  C.haulenips,  Deloncle, 
Dounier,  Diijardin-Boaumotz,  Etienne.  Ferrero,  Flenry- 
Piuvariii,  >';ervilie-Eéaclie,  Gouzy,  Guieysse,  Isnard.  .Jaurès. 
l)i'  K<  rji'>^n,  de  Lanessau.  Le  Bail,  Le  MoiRnc,  Honuri-  Ley- 
^ues.  Lockloy.  Massi',  Maujau,  Mcssiniy,  Michel  Bouches- 
ilu-Hiiùne  ,  de  Pressensé,  Sarrien. 

MM.  Camille  J>yon,  présiileul  de  section  an  Conseil  d'Etat: 
11'  vice-amiial  Ricliard  K.-^f.-F.  ,  )>résident  du  conseil  des 
travaux  do  la  marine:  le  coulre-amiral  Canijiiou  P.-A.  ,  fai- 
sant fonctions  de  chef  de  l'état-major  gén<-ral  do  la  marine: 
le  contre-amiral  Philibert  J.-A.  ,  président  de  la  commissiun 
du  règlement  d'armement:  le  contréleur  général  de  1"  classe 
Châtelain  ,L.-C.-J.),  directeur  du  contrôle,  conseiller  d'Etal; 
le  directeur  du  génie  maritime  Bi'rlin  ,L.-E.  ,  chef  de  la  sec- 
tion technique  des  constructions  navales:  le  yéné'ral  do  bri- 
gade Puel  J.-.\.-0.',  directeur  central  de  l';irtilli'rie  navale:, 
rins])ecteur  général  des  ponts  et  chaussi'os  Renaud  L.-G.-L.  . 
diivfteiir  du  service  central  des  travaux  hydrauliques:  le 
contrôleur  géné'ral  de  aidasse  (iiiimbelot  J.-(;.  ,  directeur 
(le  la  com])labilité  gému-ale;  le  cidonel  Barraud,  chef  du 
bureau  militaire  au  Ministère  dos  colonies;  Binger,  directeur 
des  all'aires  d'.\frique  au  Ministère  des  colonies;  le  général 
Voyrun,  président  du  comité'  consullalif  de  di'-fense  dos  Colo- 
nies; l'inspecteur  des  colonies  !Méi'and,  adjoint  au  directeur 
du  coutrèh»  au  Ministère  des  colonies. 

Secri'-taircs,  avec  voix  consaltative  :  MM.  (iuichamans, 
capitaine  de  fivgate:  Balellet,  capitaine  de  frégate;  Ilumblut. 
contrôleur  adjoint;  Arnould,  cmnmissaire  de  1"  classe: 
^\■orms,  auditeur  au  Conseil  d'Etat. 

-vv^  l'no  élection  législative  a  ou  lieu  le  10  avril  à  Saiul-I.<"' 
Manche  .  M.  Marcel  Rauline,  libéral,  a  été  élu  en  i-eniplacj-- 
ment  de  son  père,  M.  Gustave  Rauline,  décédé. 

-«••w».  L'ouverture  des  Conseils  gém-i-aux  s'est  faite  le  11  avril 
sans  incident.  L'accord  franco-anglais  a  été  nnanimemeni  aj»- 
)u'onvé  cl  a  fait  l'objet  de  uonibrouses  adit-ssos  au  Gouver- 
nement-et  particulièrement  h  M.  Lonl)ol.  IVaulre  part,  à 
l'occasion  du  voyage  du  Président  do  la  République  en  Italie 
un  giand  uomhre  de  Conseils  géni''raux  envoie  h'Urs  smihaits 
à  M.  Loidiet.  formulant  le  vo'u  (pie  cette  visite  i-esserre  le^ 
liens  de  bon  voisinage  entre  les  deux  nations  latines.  ].'• 
vement  des  emblèmes  ivligioux  dans  les  jirétoiivs  n'a  sou  \ 
cpio  quelques   objections  dans  certains  déparlements  de 

roue-st. 

■vw  I^a  i>remièiv  réunion  de  la  «".ommission  cxti"a  iwrlo- 
menlaire  de  la  uuirine  a  eu  lieu  le  11  avril.  Ix;  ministre  de 
la  Marine  pré-sidait  celle  ré-union. 

Aju-ès  un  disciMirs  d'iuiverture  du  ministre,  la  discusvi..n 
a  commencé  sur  l'ordre  A  adopter  i»our  les  li-avau.\  <6  m 
Commission.  M.  Thomson  a  cilé  le  pnnk'dent  de  la  Commis- 
sion il'enquéto  de  lSi>i. 

M.  Cloiur-nconu  a  proposé,  commo  devant  servir  de  liaso  :"( 
la  discussion  générale,  de  demantler  trois  rapports  sur  la 
situation  do  la  marine  ot  do  la  défense  dos  colonies  cl  leur 
l'Volution  depuis  l'éiioque  où  elle  fui  éludié-<>  par  la  ppocé- 
ilente  Commission  d'enquête. 

MM.  Dounier  cl  Chaumot  iml  invoqué  le  pivcédent  de  colle 
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Gommissioii  et  ont  estimé  que  les  investigations  de  la  Com- 
luission  actuelle  devaient  iiortor  sur  les  points  de  l'adminis- 
tration do  la  marine  qui  ont  été  critiques  h  la  tribune  de  la 
(  lliambre. 

'SI.  lie  Jjnnossan  s'est  rallié  à  la  pri)i)osiliou  de  M.  Cloinen- 
ceaii  tendant  à  l'aire  étalilir  par  des  techniciens  la  situation 
tecliniiiue  de  la  marine  et  de  la  défense  coloniale,  les  trois 
états  fournis  par  le  chef  d'i'tal-major  général,  le  directeur 
de  la  section  technique  des  construclious  navales  et  le  chef 
du  bureau  militaire  au  ministère  des  Colonies  devant  donner 
à  la  Commission  toute  facilité  pour  entamer  la  discussion 
générale  et  permettre  à  chacun  de  ses  mcmbi'es  de  demander 
tous  renseignements  utiles. 

La  proposition  de  ^I.  («lemenceau,  ainsi  ci)mmenl(''e  par 
'SI.  de  Lanessan,  a  été'  mise  aux  voix  et  a  été  adopt(''e  à 
l'unanimité  par  la  Commission,  sauf  deux  ou  trois  absten- 
tions. 

La  Commission  s'est  ensuite  ajonrnc'e  au  S-')  mai  pour  la 
discussion  générale  sur  l'ordre  di'  ses  travaux. 

-WA,  En  ap]n'enant  la  terrible  catastrophe  du  Pctrojiavhis/,-. 
le  Président  de  la  Réi>ublique  a  téh.''grapliié  à  S.  M.  rEmi]e- 
reur  de  Russie  pour  lui  exjjrimer  la  jiart  très  vive  et  très 
sincère  que  la  France,  le  Président  et  le  Gouvernement  de  la 
Ré]iublique  prennent  au  malheur  qui  ('•j)rouvo  si  cruellomonl 
la  nation  et  la  marine  russes. 

Le  Ministre  dos  AfTaires  étrangères  s'est  fait,  de  son  côté, 
auprès  de  S.  Exc.  l'ambassadeur  de  Russie,  l'interprète  des 
mêmes  sentiments. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


FRflHGE  ET  fiJlGfiETEHI^E 


L'alliance  franco-russe  a  eu  pour  résultat  in- 
contestable d'orienter  la  politique  européenne 
dans  un  sens  pacifique  ;  mais  il  existait  entre  la 
France  et  l'Angleterre  de  vieilles  questions  irri- 
tantes^ laissées  en  suspens  depuis  de  longues  an- 
nées, et  l'on  se  demandait  si,  malgré  l'entente 
cordiale  récemment  intervenue  entre  ces  deux  na- 
tions, leur  position  respective  à  côté  de  la  Russie 
et  du  Japon,  n'entraînerait  pas  de  nouvelles  com- 
plications. 

La  guerre  russo-japonaise  avait  en  effet  causé 
une  profonde  inquiétude  en  E^urope  parce  que, 
connaissant  les  conditions  de  l'alliance  anglo- 
japonaise  du  30  janvier  190'2,  et  la  nature  "des 
revendications  du  Japon,  on  craignait  une  généra- 
lisation du  conflit.  On  voyait,  en  outre,  dans  cet 
échec  de  la  diplomatie,  une  preuve  d'impuissance 
et  d'ajournement  indéfini  du  rêve  généreux  de 
paix  universelle  que  la  Cour  d'arbitrage  de  La 
Haye  avait  fait  naître. 

La  diplomatie  vient  de  prendre  une  brillante 
revanche  et  c'est  avec  un  sentiment  de  vive  satis- 
faction que  l'Europe  —  sauf  qiielqucs  légères 
exceptions  —  a  appris  la  signature  de  la  Conven- 
tion du  8  avril  1904  entre  la  PYance  et  l'Angleterre. 

On  lira  plus  loin  l'analyse  de  cette  Convention 
qui  règle  d'un  trait  de  plume  toutes  les  difficultés 
pendantes  entre  les  deux  nations  et  qui  fixe  dé- 
sormais leurs  rapports  sur  une  base  essentielle- 
ment pacifique;  nous  voulons  seulement  en  si- 
gnaler ici  l'importance  capitale  et  les  lecteurs  de 
VEconomisle  Européen  nous  comprendront  d'au- 
tant mieux  que  nous  n'avons  cessé  de  leur  mon- 
trer —  eh  nous  plaçant  au  point  de  vue  économi- 
que aussi  bien  qu'au  point  de  vue  politique  —  les 
avantages  matériels  et  moraux  que  la  France, 


restant  toujours  la  fidèle  alliée  de  la  Russie,  devait 
retirer  d'une  entente  complète  avec  l'Angleterre. 

Un  premier  pas  avait  été  fait  dans  cette  voie 
à  la  suite  des  visites  écliangces  entre  le  roi 
Edouard  Vil  et  le  l'résident  delà  République.  Les 
témoignages  de  vive  sympathie  donnés  par  la 
France  au  Souverain  ])ritanni(]uc  et  les  acclama- 
tions dont  M.  Emile  Loubet  fut  l'objet  à  Londres, 
avaient  montré  aux  deux  peuples  que  les  malen- 
tendus qui  les  divisaient  encore  pouvaient  facile- 
ment cesser.  Un  premier  accord,  conçu  en  termes 
très  généraux,  prouva  bientôt  ([u'on  s'occupait,  en 
haut  lieu,  de  donner  une  consécration  oliicielle  à  ce 
revirement  dans  les  dispositions  des  deux  pays. 
Une  dernière  étape  restait  à  franchir  pour  donner 
à  cette  entente  sa  formule  définitive,  et  (-'est  ce  (lui 
vient  d'être  fait  par  la  signature  de  la  nouvelle 
Convention. 

Le  Gouvernement  russe,  tenu  au  courant  des 
négociations  qui  se  poursuivaient  entre  la  France 
et  l'Angleterre  depuis  la  visite  de  M.  Emile  Loubet 
à  Londres,  se  montre  très  satisfait  de  l'heureuse 
solution  intervenue.  M.  Nélidof,  ambassadeur  de 
Russie  à  Paris,  a  fait  à  ce  sujet  une  décJaration 
officielle  qui  mérite  d'être  rappelée. 

Après  avoir  indiqué  que  M.  Delcassé  «  avec  une 
parfaite  l)onne  grâce  »  lui  avait  fait  connaître  dans 
quel  sens  étaient  orientées  les  négociations  et  à  quel 
résultat  il  espérait  aboutir  —  communication  qu'il 
avait  immédiatement  transmise  à  son  Gouver- 
nement —  M.  Nélidof  a  dit  : 

'<  L'accord  anglo-français  comprend  deux  parties. 
Celle  qui  vise  Terre-Neuve,  rAfri(|uo  occidentale,  le 
Siam,  Madagascar  et  les  Nnn\ cllrs-l  lélirides  présente 
uu  caractère  spécialement  anglu-riaiirais.  il  mesomble 
que  les  diflicultés  coloniales  qu'elle  résout  sont  tran- 
chées d'une  façon  avantageuse  pour  a  ous.  Mais  la  soUi- 
tion,  comme  les  difficultés  elles-mêmes,  n'offrent,  au 
point  de  vue  international,  qu'un  intérêt  secondaire. 
L'essentiel,  à  ce  dernier  point  de  vue,  c'est  la  déclara- 
tion relative  à  l'Egypte  et  au  Maroc. 

«  Il  était,  je  crois,  impossible  de  tirer  un  meilleur 
parti,  pour  arriver  à  un  règlement  de  conciliation,  de 
deux  problèmes  qui,  pour  des  raisons  diverses,  pré- 
sentaient d'égales  difficultés.  Je  constate,  d'ailleurs, 
que  ni  en  Angleterre  ni  en  E'rance,  des  critiques 
sérieuses  ne  se  sont  produites.  Ceux  qui,  par  métier, 
connaissent  la  redoutable  complexité  de  toute  négocia- 
tion, la  peine  que  l'on  a  à  éciuililjrer  les  concessions 
pour  préparer  l'entente,  applaudiront  à  ce  succès.  On 
a  trouvé,  comme  disent  les  géomètres,  la  solution 
élégante. 

«  Je  vous  ai  dit  qu'on  se  féliciterait  en  Russie  de 
cette  solution,  —  et  ce,  pour  deux  raisons.  Nous 
sommes  les  amis  et  les  alliés  de  la  France.  En  tant 
qu'amis,  nous  nous  réjouissons  de  tout  ce  qui  vous 
arrive  d'iieureux  :  et  cet  arrangement  est  un  événement 
lieureux.  En  tant  qu'alliés,  nous  n'enregistrons  pas 
avec  moins  do  plaisir  ta  garantie  nouvelle  de  force  et 
de  sécurité  que  vous  vaut  l'accord  en  question. 

«  Tels  sont,  conclut  M.  Nélidof,  les  sentiments  qui 
sont  unnn'imement  res^xcnlis  à  Saint-Pélersbourg.  Le 
comte  Lamsdorf  m'avait  donné  mission  de  les  faire 
connaître  à  M.  Delcassé:  je  me  suis  acquitté  de  cette 
mission  avec  plaisir.  Il  m'est  agréable  de  reproduire 
publiquement  cette  déclaration.  » 

L'honneur  de  ce  grand  événement  revient  au 
ministre  qui,  depuis  plus  de  cinq  années,  sans  se 
laisser  émouvoir  par  les  attaques  des  partis,  di- 
rige avec  une  admirable  continuité  de  vues  notre 
politique  extérieure;  mais  on  ne  saurait  assez  dire 
que  M.  Delcassé  a  été  conseillé,  soutenu  et  puis- 
samrhent  aidé  par  le  Président  de  la  République 
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qui  s'est  donné,  depuis  son  arrivée  au  pouvoir,  la 
noble  tâche  de  grandir  la  situation  de  la  France  au 
dehors,  en  consolidant  l'alliance  avec  la  Jiussie,  et 
en  rapprochant  notre  pays  des  nations  dont  la  po- 
litique nous  était  hostile  ou  systématiquement 
contraire  à  nos  intérêts. 

C'est  à  ces  sages  inspirations,  autant  qu'à  son 
action  personnelle,  qu'est  dû  le  récent  rapproche- 
ment avec  l'Italie  ;  c'est  sa  volonté  et  son  interven- 
tion qui  ont  provoqué  l'entente  cordiale  avec  l'An- 
gleterre, dont  la  Convention  du  8  avril  est  le  cou- 
ronnement. Et  le  sentiment  de  haute  satisfaction 
avec  lecjuel  cet  événement  a  été  accueilli  par  nos 
alliés  d'ai)ord,  par  toute  l'I'^ui'ope  ensuite,  démontre 
qu'en  agissint  j)our  le  bien,  la  prospérité  et  la 
grandeur  de  la  France,  M  P'.mile  Loubet  a  égale- 
ment travaillé  pour  la  paix  universelle. 

Edmond  Théry. 


L'accord  Franco-Anglais 


Notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,  a  dit 
toute  l'importance  de  l'accord  signé  le  8  aA'ril  entre  les 
représentants  de  la  franco  et  de  l'Angleterre  et  montré 
les  heureuses  conséquences  que  doit  a\  oir  pour  la  2>aix 
iini\'erselle  cet  heureux  événement.  Nous  nous  con- 
tenterons donc  d'analyser  ici  les  principales  disposi- 
tions de  cet  accord. 

Les  questions  dont  le  règlement  pouvaient  diviser  les 
deux  pays  étaient  au  nomJtre  de  sept  :  elles  concernaient 
Terre-Neuve,  le  Niger,  rEgyptc,  le  Maroc,  le  Siam,  Ma- 
dagascar et  les  NouvoUes-iléhrides.  Dans  chacune  de 
ces  parties  du  monde,  les  deux  puissances  avaient  des 
intérêts  opposés  qui  pouvaient  à  tout  instant  susciter 
un  conflit  :  les  intérêts  de  l'un  ])rimaient  parfois  ceux  de 
l'autre,  il  fallait  donc  arri\  er  à  un  conqiromis  où  ap- 
pliquant la  maxime  du  al  des,  cliacun  abandonnât  des 
•  avantages  ou  des  prétentions  pour  recevoir  des  com- 
pensations équivalentes.  Les  négociateurs  de  l'accord 
sont  arrivés  à  ce  résultat  d'établir  un  équilibre  assez 
stable  pour  que,  des  deux  côtés,  les  contractants  se  dé- 
clarent satisfaits  et  qu'aiicun  ne  puisse  se  plaindre 
d'une  diiiiiiiiilio  rnj)ilis.  ]{nve>^  sont  les  ententes  inter- 
nationales <loul  on  ])ouri'ait  en  dire  autant. 

Les  iirincipales  ijuestions  ont  été  sagement  liées  :  les 
conccssiiius  que  la  t''rance  a  faites  à  Terre-Neuve  et  en 
Egypte  ont  eu  pour  corollaire  d'égales  concessions 
faites  par  l'Angleterre  en  Afrique  occidentale  et  au 
Maroc.  Ce  système  de  compensations  a  eu  les  plus  heu- 
reux effets. 

A  Tcrre-Ncu^'c,  «  la  France  renonce  aux  ])rivilèges 
établis  à  son  prolit  par  l'article  13  du  traité  d'b'treclit. 
et  conOrmés  ou  modifiés  i)ar  «les  dispositions  posté- 
rieures. »  Elle  renonce  au  droit  exclusif  de  iiêcher 
dans  les  eaux  du  Frcnrli  Shurc  et  de  se  .servir  de 
cette  cùl(>  ]inur  le  séchage  de  la  morue,  privilège  exclu- 
sif (pli  gênait  les  'l'erre-Xeuviens,  surtout  au  i)oint  de 
vue  de  l'utilisation  de  cette  partie  de  leur  île.  V.Wo. 
abandonne  l'exercice  exclusif  d'un  droit  qui  ne  lui 
servait  plus  à  grand'chosc,  mais  qui  gênait  beaucoup 
les  Tcrre-Neu\  iens.  Ce  qin  ne  nous  empêche  pas  de 
conserver,  sur  le  pied  d'égalité  avec  les  Terre-Xeu\  iens, 
le  droit  de  pêche  dans  les  eaux  du  Frcnck  Sliorc.  D'au- 
tre i)art,  nous  oliteuons  une  concession  très  inqidrtante. 
à  savoir  la  disparition  de  ta  hd  terre-neuvienne.  (pii 
interdisait  à  nos  pêcheur  ;  du  gr;ind  liane  de  jiêcher  la 
boette,  ou  appât,  dont  ils  axaient  un  besoin  urgent. 
Ceux  de  nos  naliona\ix  qui  pourraient  subir  des  dom- 
mages individuels  du  fait  des  modilications  interve- 
nues recevront  des  indemnités  ))écnniaires. 

Rien  que  nous  ne  fassions  que  renoncer  à  un  privi- 
lège exclusif  sans  lUilité  considérable.  l'Angleterre  n  on 
a  pas  moins  adnus  (jue,  jiour  cette  renonciation,  une 


compensation  territoriale  nous  était  due  en  Afrique. 
Elle  nous  cède  donc  les  îles  de  Los,  un  territoire 
dans  la  haute  (iandjie  et  accepte  la  rectification  de  la 
frontière  entre  le  Nigeret  le  Tchad,  toutes  acquisitions 
ou  modilications  qui  étaient  depuis  longtemps  dési- 
rées jiar  nos  coloniaux. 

Plus  importante  était  la  question  d'Egypte.  Depuis 
vingt  ans,  c'était  le  gros  sujet  de  discorde  entre  Fran- 
çais et  Anglais.  La  situation  d'occupants  de  ces  der- 
niers n'était  foiulée  ipie  sur  des  faits  et  non  des  droits  ; 
nous  jiouviuns  les  gêner  en  exerçant  les  nôtres  et  nous 
n'y  manquions  ])oint. 

«Or,  dit  excellenunent  notre  confrère  le  7'em7;s,tous 
nos  droits  en  l^gypte  sont  des  droits  de  créanciers.  Tous 
découlent  de  deux  faillites  :  les  Capitulations,  c'est  le 
remède  un  peu  dure  à  l'antique  faillite  judiciaire  du 
monde  musulman;  les  Tribunaux  mixtes,  ce  sont  en- 
core des  Caiiifulations,  mais  adaptées  à  un  pays  (jui 
s'est  relevé  de  l'anarchie  judiciaire. 

<i  De  mênie  la  loi  de  188U  et  la  Caisse  de  la  Dette  qui 
en  résulta,  c'est  le  remède  un  peu  ilur  à  la  faillite  fi- 
nancière de  l'Egypte.  Et  le  projet  khédivial  que  sanc- 
tionne l'accord  anglo-français  d'aujourd'hui,  c'est  en- 
core la  loi  de  liquidation,  mais  adaptée  à  un  pays  i\m 
s'est  relex  é  de  la  ruine  linancière.  » 

En  donnant  notre  adhésion  à  ce  projet  de  décret, 
nous  accordons  certaines  facilités  au  Gouvernement 
égyptien,  surtout  au  point  de  vue  de  l'affectation  des 
excédents  de  la  Caisse  de  la  Dette.  ^lais  nous  ne  sa- 
crifions aucun  des  intérêts  financiers  de  nos  nationaux  ; 
nous  les  faisons  Iténéflcier  au  contraire  d'avantages 
nouveaux. 

Voici  le  texte  des  deux  articles  principaux  de  l'ac- 
cord qui  règlent  la  question  il'Egypte  et  nous  donnent 
au  Maroc  de  larges  compensations  : 

Article  proinior.  —  Le  Gouvernement  de  .S.  M.  Britanuii|ue 
déclare  qu'il  n'a  pas  l'intcntiim  de  changer  fêlai  puliliquc  do 
l'Egyiile. 

Do  son  c(')t(',  le  (iuuvi'ruomeul  do  la  Ropublicpie  française 
di''clarc  qu'il  n'onlravcra  pas  l  acliou  de  l'.\uglelerre  dans  ce 
])ays  on  deniaiidaul  (lu'uu  tonne  soil  lixo  à  rocciijialicjn  l)ri- 
taunique  ou  do  toute  autre  manière,  ol  qu'il  dnune  son  adhé- 
sion au  projet  do  décret  kliédivial  qui  osl  auui'xo  au  présent 
arrangouient,  el  qui  contient  les  garanlios  jugées  .nécessaires 
])Our  la  sauvegarde  des  inlérêls  dos  porteurs  de  la  Detle 
égyptienne,  mais  à  la  condition  qu'aïu'os  sa  mise  ou  vigueur, 
aucune  modification  n'y  pourra  être  inlroduilo  s;ins  l'assen- 
tluieut  des  puissances  sigualaires  de  la  C.ouvontiou  de  Lon- 
dres do  ISS."). 

11  est  convenu  que  la  direction  géui'ralo  des  antiquités  on 
J-]gyplc  continuera  d  otre,  comme  par  le  ]>assé,  confiée  à  un 
savant  français. 

J.es  écoles  françaises  en  Egypte  continueront  à  jouir  do  la 
mêiuc  liberté  que  par  le  passé. 

.\rt.  2.  —  Le  Gouvernement  de  la  Répuljliquo  irançaiso 
déclare  qu'il  n'a  pas  l'intontion  de  changer  l'étal  i>oliliquc  du 
Maroc. 

Do  son  Coté,  le  GiMivornomout  do  S.  M.  Hritanniquo  re- 
connail  (|n'il  aiii>artionl  à  la  Franco,  ui-tammonl  conimo  puis- 
sance limilro]dio  du  Maroc  sur  une  vaste  élonduo.  do  voilK'r 
à  la  traniiuillilé  de  ce  pays,  et  de  hii  pivlor  son  assistance 
])oui-  toutes  les  réforiues  administratives,  w-onomiques,  linan- 
ciores  (>l  militaires  dont  il  a  besoin. 

11  déclare  qu'il  n'ont ravora  pas  l'action  do  la  Franco  à  co 
ctïot.  .sous  réserve  que  collo  action  laissera  intacts  les  droits 
dont,  en  vortu  dos  traités,  couvonlious  el  usages,  la  (îrande- 
Itn'tagiio  jiMiil  au  Maroc,  y  compris  le  droit  do  cabotage  on- 
lio  les  jiorts  marocains  dont  bénéficient  les  navin-s  anglais 
depuis  l'.tol. 

Xoiis  reconnaissons  donc  en  Egypte  l'état  île  choses 
existant  de  fait;  nous  admettons  la  pré]pondérance  de 
r.Vnglelerre,  mais  en  conservant  toutes  les  forces  sur 
qvioi  s'appuie  notre  liropre  influence. 

Capitulations,  friluiiiaux  mixtes.  Caisse  de  la  Detle, 
écoles,  fonctions  publi<|Ues.  liberté  conimcrciale.  droits 
spéciaux  de  la  science  française,  il  n'est  rien  ^\\n  soit 
supprimé,  et  l'Angleterre  adhère  sans  réserves  à  1^ 
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neutralité  du  canal  de  Suc/..  Eu  échange  de  nos  cou- 
cessions,  elle  fait  place  nette  devant  nous  au  INIaroc, 
leiiuel  est  à  nos  portes. 

C'est  là  le  point  essentiel  de  l'accord.  En  ce  qui  con- 
cerne le  Siam,  l'entente  met  lin  à  nue  divergence  d'in- 
terprétation sur  la  Convention  anglo-française  de  189G. 
Désormais,  chacun  des  deux  Gouvernements  reconnaît 
foruiellcmcnt  à  l'autre  le  droit  d'  <■  exercer  librement  » 
s(Ui  inlUience  dans  l'une  des  sphères  situées  à  l'est  et 
à  l'ouest  du  bassin  du  Méuam,  la  sphère  occidentale 
relevant  de  l'inlluence  anglaise,  et  la  sphère  orientale, 
c'est-à-dire  le  bassin  du  Mékong,  de  l'inlluence  fran- 
çaise. C'est  une  garantie  de  sécurité  pour  notre  Indo- 
Chine. 

Nous  n'avons  rien  à  dire  sur  les  clauses  de  l'accord 
relatives  à  Madagascar  —  où  l'Angleterre  renonce  aux 
réclamations  formulées  contre  l'introduction  du  tarif 
douanier  éta])li  après  l'annexion  —  et  aux  Nou^'elles- 
Hé])rides,  où  une  Comniission  jugera  les  ditïérends 
fonciers  des  ressortissants  des  deux  pays. 

Ainsi,  .se  trouvent  réglées  toutes  les  questions  (jui 
pouA'aient  di\  iser  les  deux  grandes  puissances  colo- 
niales de  l'Europe. 


En  même  temps  ([ue  le  texte  de  l'accord,  a  été  publié 
le  projet  du  décret  khèdivial  consacré  à  la  l>etlc  égyp- 
tienne. Ce  décret  est  divisé  en  quatre  titres  <pii  trai- 
tent :  1"  de  la  compositicm  de  la  Dette  ;  2"  de  la  com- 
])Osition  et  des  pouvoirs  de  la  Commission  de  la  Dette, 
des  services  et  des  garanties  de  la  Dette  garantie,  pri- 
vilégiée et  unitiée,  du  mode  d'amortissement  et  de 
remboursement  ;  8"  de  la  Dette  domaniale  et  de  la 
Daïra-Sanieh  ;  4"  du  transfert  du  fonds  de  réserve  et 
des  économies  de  couver:  ion,  des  délais  de  perception, 
abrogations,  etc. 

Cette  loi,  qui  estappelceà  devenir  la  chai'tc  jégissant 
la  Delte  ég>  pticnnc,  entrera  en  vigueur  trente  jours 
après  sa  ju^omulgalion  au  Jonrititl  Officiel  d'Egyjitc. 
Elle  fait  subir  trois  cliangcments  essentiels  à  l'ancien 
régime:  elle  modilie  le  gage  de  la  Dette  ;  elle  rend  la 
liberté,  au  (Gouvernement,  défaire  emploi  do  la  réserve 
en  caisse  ;  elle  recule  la  <late  du  remboursement  de 
rCnitiée. 

En  ce  qui  a  trait  au  premier  point,  les  annuité.-,  affec- 
tées aux  dillerents  emprunts  avaient  englobé  la  plupwi  t 
des  sources  de  revenus.  Ces  jn'écautions,  parfailemoul 
justitiées  en  1880,  sont  devenues  excessives,  et  l'on  a 
trouvé,  avec  raison,  qu'il  était  bon  de  substituer,  à  ces 
garanties  multiples,  un  gage  unique  :  l'impôt  foncier 
qui  offrira  toute  sécurité.  Voici,  à  ce  sujet,  le  texte  du 
projet  de  décret  : 

Sm-vico  et  garanties  dos  Detlos  garantie,  privilégiée  et 
unifiée  : 

oO"  Iai  produit  brut  dus  impôts  fonciers  (uoii  compris  l'im- 
pôt sur  li'S  dal tiers (  daus  toutes  les  provinces  d'Egypte,  ù 
l'exception  de  Kmicli,  et  sous  réserve  dos  dispositions  de  l'ar- 
ticle 63,  est  alTeclé  au  service  des  Dettes  garantie,  privilégiée 
et  unifiée.  Aussitôt  que  les  sonniios  ]n'Ovena,ut  de  ce  chef  dans 
l'anBéo  seront  sul'lisantes  pour  parfaire  lui  service  do  la  Délie, 
y  couqiris  les  dépenses  do  la  Caisse,  tout  e.xcédeut  sera  versé 
diruclemcnl  au  Ministère  des  finances.  Il  est  constaté  qu'à  la 
date  du  présent  décret,  lesdils  impôts  produisent  4.210.000 
l'ivrcs  égyptienues,  et  que  le  service  do  la  Dette,  y  conqiris 
les  dépenses  de  la  Caisse,  exige  anuuoUemeiit  une  somme 
d'environ  îi.GDO.OO»  liv.  ég. 

La  forme  du  gage  de  la  Dette  se  trouve  donc  simple- 
ment changée,  sans  que  soit  diminuée  sa  valeur. 

En  ce  qui  concerne  le  transfert  des  foi>ds  de  réser\  e 
et  des  économies  de  conversion,  voici  le  texte  du 
décret  : 

Les  litres  de  la  Delte  publique  et  les  sommes  en  espèces 
actuellement  déposées  à  la  caisse  et  représentant  le  fonds  de 
réserve  constitué  conformément  au  décret  du  12  juillet  1888, 
et  les  éconojnies  réalisées  par  suite  des  conversions  des  an- 
ciennes dettes  privilégiée,  domaniale  et  Da'ira-Sanieh,  confo,r- 
mi'menl  au  décret  du  0  juin  1890,  sonl  l'nlièi-emcnt  libérés  de 
k'ur  alléctalion  acluelle  ot  seront  versé.s  au  Ministère  des  li- 


489 


nances,  déduction  faite  d'une;  somme  suffisant!'  pour  ])arfairo 
aux  fonds  de  réserve  et  au  fonds  de  roulement  prévus  à  l'ar- 
ticle 27  du  présent  décret. 

.33°  Seront  également  versés  an  ^Ministère  des  finances  tous 
les  autres  fonds  actuellement  entre  les  mains  de  la  Gomnds- 
sion  de  la  Dette,  sous  réserve  des  disjiositions  de  l'a!.'ticle  56, 

L'Administration  anglo-égypticnno  ^  a  donc  pouvoir 
disposer  à  son  gré  de  la  réserve  accumulée.  C'est  en 
échange  de  cette  concession  que  l'accord  anglaié 
nous  concède  des  avantages  hnanciers  relatifs  aux 
échéances  des  dettes  : 

38°  Aucune  partie  des  dettes  garantie,  privilégiée  et  unifu^e, 
ne  pourra  être  remboursée  avant  les  dates  indiquées  à 
l'arliclo  suivant,  sous  r(''serve,  en  ce  qui  concerne  la  d(.;tte 
garantie,  des  dispositions  de  l'article  33  ; 

39°  A  partir  du  15  juillet  1910,  le  Gouvernement  aura  pleine 
liberté  de  rembourser  au  pair  les  dettes  garantie  et  privilégiée, 
soit  à  une  même  époque,  soit  à  des  époques  différentes.  Il  en 
sera  de  même  pour  la  dette  I^iitiée,  à  partir  du  15  juillet 
1912  ; 

40"  A  partir  do_  la  même  date,  il  sera  loisible  au  Gouverne- 
menl  de  ver.ser  à  la  Caisse  dc^  la  D.itte  toute  sonnue  dont  il 
pourrait  disposer,  pour  être  employée  à  l'amortissement  do 
l'une  quelconque  de  ces  dettes. 

Xiuis  repoussons  ainsi  jusqu'à  1910  pour  les  petites 
dettes,  et  jusqu'à  IttLi  poiu'  l'Unifiée,  la  menace  du 
remboursement  de  la  Dette  égyptienne,  qui  pouvait 
s'effectuer  dès  demain.  Et  cet  avantage  compense  lar- 
gement les  concessions  que  nous  avons  acceptées. 

Georges  Bourgarel. 


L  ACCORD  TURCO-BULGARE 


Le  jo\ir  menu.'  oi'i  était  signée;  rententc  franco-an- 
glaise, M.  Natcluiwitcdi,  minisire  plénipotentiaire  en- 
voyé en  mission  à  Conslantinoplc  par  le  <  îouA-ernement 
bulgare,  obtenait  du  Sultan  la  signature  d'un  accord 
dont  on  comprendra  toute  l'importance  si  l'on  réiléchit 
ipu'  l'attitude  de  la  Bulgarie  est  le  pivot  de  la  situation 
dans  les  Balkans. 

\'oici  la  teneur  de  cet  accord  : 

Le  GouvcruemenL  iuqu'rial  ottoman  ol  la  jirinciiiauté  de  la 
l'uignrii'  se  sont  enlemlus  sur  les  (|iieslii)ns  qu'-  vnici  : 

1"  La  principauté  de  Bulgarie  s'engage  à  empêcher  sur  son 
territoire,  ainsi  que  sur  celui  de  la  jRoumélie  orientale,  la 
Gr(''alion  de  Goniilé's  révolutionnaires  et  de  bandes  armées,  de 
uu'me  (pu;  lonl  aele  ou  complot  dirigé  contre  PLnqiirc,  et 
cliàlier  avec  la  plus  grande  sévérité  li>s  personnes  qui,  après 
avilir  comnds  des  actes  préjudiciables  à  la  ]iaix  publi<pie 
daus  les  provinces  voisines,  viendraient  se  réfugier  en  liul- 
garie  ou  en  Roumélie  orientale  ; 

2"  La  principauté  prendra  les  mesures  nécessaires  pour 
emiièclier  de  laisser  euirer  daus  les  vilayels  voisins  aucun 
explosif,  i»)isou  on  ;u'liclc  quelconque  préjudiciable  à  1%  Siij-! 
curité  de  la  santé  puljfique  ; 

3"  Le  Gonvei  iieinent  ottonum  dciit  appliquer  les  réformes 
acceptées  d'un  Cduunun  accord  par  la  l'urquie,  l'.\utrichc  et 
fa  Piussie,  en  ce  qui  concerne  les  vilayets  do  Salonique,  do 
Mduaslir  et  de  Kossovo.  L'anndsfio  gi''ni''rale  que  le  Sidlan, 
dans  sa  gracieuse  clémence,  a  ])ien  voulu  accorder  entrera  en 
pleine  vigueur.  1mi  cnusi'qucnce,  seront  remises  on  liberté  et 
rai>alriécs  les  persuum  s  enqu'isoum'es  ou  exilées,  soit  sous 
l'inculpation  de  crime,  soit  pour  enqx'cher  un  crime  ;  celles 
ayant  conmiis  directement  ou  indirectement  des  actes  révolu- 
tionnaires, et,  en  résumé,  toutes  celles  reconnues  coupables 
de  délits  poliliqucs,  exception  faite  cependant  des  individus 
reconnus  coupables  d'attentats  à  la  dynamite  contre  des  na- 
vires, chemins  do  fer,  pouls  ou  institutions  publiques  ; 

4"  Les  autorités  impériales  accorderont  des  secours  pour 
reconstruire  leur  domicile  dans  leur  village  aux  habitants  do 
la  Roumi'lie  qui  ont  du  se  réfugier  en  lîulgarie.  à  la  suite  de 
ces  tenqiS  dernier.s.  ainsi  qu'à  ceux  tpu.  reste'-  chez  eux. 
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ont  vu  d(''lruirc  leur  doinicilo.  En  outre,  Irurs  terres  leur  se- 
ront restituées  ; 

5°  Uu  arrangement  spi'cial  doit  intervenir  relativement  à 
l'extradition  ré(:ipro<jue  des  criminels  et  déserteurs.  Afin 
d'empêcher  que  les  bi'igands  et  bandes  rc'voliitionnaires 
viennent  à  passer  la  frontière,  des  corps  militaii'es  mixtes 
seront  établis  des  deux  côtés  et  un  accord  indépendant  inter- 
viendra à  ce  sujet.  Une  Commission  mixte  sera  établie  à 
l'effet  do  régler  les  questions  pendantes  et  commencera 
incessamment  ses  travaux  ; 

6°  Les  restrictions  douanières  dont  ont  OW'  frapjiés  ces 
temps  derniers,  à  titre  excejitionnel,  les  articles  provenant  de 
la  Bulgarie  et  do  la  RouuK'lie  orientai!'  seront  a);rogées  et 
les  ancienn(>s  faciliti's  seront  rétablies  ; 

7°  Les  trains  de  chemins  de  fer  pourront  librement  tra- 
verser la  fi'outière.  Aucun  obstacle  ne  doit  être  opposé  aux 
Bulgares  venant  de  la  principauté  et  de  la  Iloumélie  orien- 
tale et  voyageant  pour  leurs  affaires  particulières,  lorsqu'ils 
seront  munis  des  documents  réglementaires  ; 

Les  postes  civils  et  judiciaires  seront  ouverts  aux  Bulga- 
res ayant  les  qualités  requises. 

P^n  dehors  du  traité  ci-desstis,  il  a  été  signé  un  pro- 
tocole suivant  lequel  des  arrangements  spéciaux  doi- 
vent intervenir  entre  les  ( iouvernements  ottomans  et 
bulgare  relati\  ement  :  1»  aux  mesures  ù  adopter  ])our 
assurer  la  sécurité  de  la  fronti(^rc  ;  2"  à  la  réglementa- 
lion  du  service  des  postes  et  télégraphes  ;  3"  ïi  l'extra- 
dition réciprocjue  des  criminels  et  déserteurs;  4"  aux 
conditions  relatives  au  service  militaire  ;  5°  aux  droits 
de  leurs  agents  commerciaux  respectifs;  (j"  aux  dispo- 
sitions il  prendre  pour  relier  à  l'avenir  les  voies  ferrées, 
suivant  que  les  intérêts  des  deux  parties  contractantes 
pourront  l'exiger. 

Cet  accord  entre  la  Bulgarie  et  la  Turcjuie  aura 
pour  conséquence  inévitable  de  calmer  les  esprits  en 
Macédtiine  et  son  principal  résultat  sera  de  faire  dis- 
paraître la  crainte  d'une  guerre  turco-bulgaro,  (jui 
pouvait  mettre  le  feu  à  tout  l'Orient  européen. 

La  semaine  a  été  décidément  bonne  pour  l'œuvre  de 
la  paix. 

G.  B. 


COMPAGNIE  PARISIENNE  D'ÉCLAIRAGE 

et  de  Cliaiin'ai>'o  par  le  iia/. 


Dans  nos  u  Inlornuitions  Economiiiues  et  l-'iiian- 
ciêres  »  du  25  mars,  nous  a\ons  indiqué  brièvenu  nt 
obtenus  ))ar  cette  Comiiagnic  au  cours  de 

traduits  par  un 


les  résultat f 

l'exercice  190:i.  Ces  résultais 
sdhli'  l)énéliciaire  de 


■;(■  snii 
fr. 


A'j,  au  lieu  do 
;5:î.iU;i.l8iS  fr.  IXI  eu  1!)02.  Kn  ajoutant  :'i  ces  iiuintanls 
les  soldes  (le  la  li(|uidalion  des  exercices  i)récéd('nts, 
soit  1(38. "aSH  fr.  V)  ])0ur  l'exercice  iyt»2  el  ;M).tv57  fr.  ti:i 
]i(nir  1903,  ou  obtient,  comme  soldes  disiiouibles, 
.•«.271.977  fr.  3.')  [lour  1902  el  V1.043.57'i  fr.  il  pour 
1903,  dont  il  convimit,  toutefois,  de  dél'ahiuer  Ic^ 
dépenses  non  em-ore  soldées,  de  soi'le  ipie  l'on  arri\e 
au  lésullal  suivant  : 

Exercices 


Exercices 


Soldes  disponibles  

Moins  : 

Dépenses  non  encore  soldées 
au  ;îl  décembre  

Soldu  à  répui-lir  


Eu  francsl 
a2.27L977  aô     'il  .043.574  2; 


  471.1177  35 

;î2.«(h:).o(» 
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Sur  ces  sommes,  el  conformément  au  traité  «lu 
7  février  1870.  la  ( '.omiiagnie  a  eu  à  ]uviever  il.2tK).(HlO 
francs,  de  sorte  (ju'il  est  resté,  )imir  1902,  un  solde  de 
21.400.OUO  fr.  et  de  29.:!(MI.0Ott  fr.  in.ur  HH»:?,  ilont 
la  moitié  est  à  verser,  à  litre  de  redevance,  ù  la  \  illi' 
de  l'aris.  I,a  soninu^  qui  est  revenue  aux  actionnaires. 
l'"ur  les  deux  exercices,  s'élalilit  donc  connue  suit  : 


Prélè\  cment  indiqué  j)lus  haut 

Moitii!'  des  bi-m'^fices  partagés. 

Montant  jxjrté  au  crédit  de» 
actionnaires,  en  conformit(5 
du  vote  de  l'assemblée  gé- 
nérale du  2^3  mars  1875..,, 

Solde  des  bénéfices  de  l'exer- 
cice! préci'dent  rejwrté  au 
crédit  des  actionnaires  

Totaux  


mr>  10(13 
En  francs) 


11.200.000 
10.800,000 


50.000  » 


288.779  44 


11.200.000 
14.G5fl.fXK) 


TtO.m 


162.749  3Ô 


22.:m.'m  44     2»i.oo2.7'i9  ;ij 


La  réserve  spéciale,  à  rai.son  de  1  fr.  par  action,  ab- 
sorbant ;3.3G.CX)0  fr.,  et  le  complément  d'amortissement 
des  actions  mis  à  la  charge  des  actionnaires  par  l'ar- 
rêt du  Conseil  d'Etat  du  12  mai  1900,  3.493.792  fr.  .'/J, 
contre  3.280.292  fr.  o9  en  19(_>2,  le  reste  à  répartir  s'est 
établi  il  22.232.9.5G  fr.  7(j  pour  19(J3,  et  le  dividende  qui 
a  été  proposé  aux  actionnaires  s'est  élevé  à  7ij  fr.  50 
par  action  de  capital  et  à  GS  fr.  par  action  de  jouis- 
sance, en  augmentation  de  10  fr.  .50  sur  l'année  précé- 
dente. Ajoutons  que  ce  dividende  a  absorbé,  au  total, 
une  somme  de  21.874.;i50  fr.,  de  sorte  qu'il  est  resté 
un  solde  de  .■i58.i30O  fr.  7<;  qui  a  été  reporté  à  nouveau. 

En  nous  reportant  au  rap]iort  du  Gon.seil  d'adminis- 
tration nous  voyons  que  ))endant  l'année  1903,  les  usi- 
nes de  la  Com])agnie  ont  livré  à  la  consommation 
3f)0.987..520  mètres  cubes  de  gaz,  contre  ;i35. 418.788 
mètres  cubes  en  1902,  soil  une  augmentation,  d'une 
année  à  l'autre,  de  25.508. 7:^2  mètres  cubes,  ou  7.020  0. 
Dans  ces  chiffres,  la  consommation  de  jour  est  repré- 
sentée par  142.030..590  mètres  cubes  au  lieu  de  127  mil- 
lions l'i'i..'i'îîO  mètres  cubes  en  19t)2,  ce  qui  constitue 
une  augmentation  de  l'i. 880.200  mètres  cul)cs  ou  11.70 
])Our  cent.  C'est  l'abaissement  du  prix  de  vente  du  gaz 
de  0  fr.  30  à  0  fr.  20  le  mètre  cube  à  partir  du  jan- 
vier 1903,  qui  a  été  l'une  des  principales  causes  de 
cette  augmentation,  la  consommation  de  jour  tendant 
à  prendre  un  dévelopjjcment  de  plus  en  plus  considé- 
ral)le  <lû  à  l'usage  toujours  croissant  des  fourneaux  de 
cuisine  et  appareils  de  clianlTage  au  gaz.  En  raison  de 
cette  augmentation  dans  la  vente,  les  recettes,  qui 
étaient  de  88.746.824  fr.  en  1902.  «mt  progressé  à  90  mil- 
lions .592.7:5;}  francs  en  IIKW.  en  plns-value  de  7.845.!»0!l 
francs,  et  elles  se  répartissent  ainsi  qu'il  suit  :  l'aris 
])r(q)rement  dit,  88.0.50.2.'5O  francs,  contre  80.591. l'ifi 
francs  en  1902,  et  baidieuc  hors  des  fortilications. 
8. .542. 494  fr.au  lieu  de  8.ir).5.078  fr.  l'année  précédente. 

D'autres  chiffres  intéressants  sont  encore  à  prendre 
dans  1(>  bilan.  Nous  les  résumons  d'après  le  tableau  ci- 
dessous  : 


Au  31  décembre 


Nombre  des  alionués  ordinaires 
Nombre  des  abonnés  sans  fr.ds 

Nombre  total  


UXkî 
308.806 
182.387 


190;î 
321.870 
2(».116 


.\upmen- 
tatiou 
l;}.0t>i 
22.72:» 
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remlant  l'exercice  il  a  été  dépensé  :  pour  les  travaux 
dans  les  usines,  ateliers  et  luireaux  annexes  de  la 
Compagnie.  ;580.('>8U  fr.  13;  ]»our  canalisation,  con- 
duites montantes,  liranchemenls  et  0(uuitteurs,  maté- 
riel et  outillage,  2.'i04.0'i'i  fr.  07:  en  tout  :  2.Ri5.;«'i 
francs  20,  «lonl  il  faut  déduire  205.817  fr.  40  i>our 
nuitériel  all'ecté  aux  charrois.  Il  reste  alors  un  mon- 
tant de  2.0.'>9.."KKi  fr.  S'i  qui  vient  augmenter  le  compte 
de  iiremier  établissement  <|ui  s'élève  par  suite,  an 
31  décendire  .lernicr.  :'i  .•v'!8.270.O.'JO  fr.  O'i.  Or.  on  re- 
ganl  di"  ces  dé|ienses  on  trouvt>,  comme  contre-jiartie, 
le  capital  de  la  Société  représenté  comme  suit  : 

Esci-cico  190:1 
Ki-ancs 

Kn  actions  i>ar     8<  .oiXi.(kX)  » 

Kn  obligations  par   2fri.004  189  15 

Prélèvement  sur  les  produits  de  l'exploilution. 

en  IIKXI,  ]<our  solder  les  di'.jXMiNes  de  ]iri- 

niior  élablis-semeul  excédant  :l. 200. 000  ir..      2.2401.799  i9 

Au  total   3^0  250.9î*<  (54 
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Le  montant  des  ressources  mises  à  la  disposition  de 
la  Compagnie  excède  donc  celui  des  dépenses  de  1  mil- 
lion 980.958  fr.  GO,  qui  comprennent  'i.50U  fr.  à  recou- 
vrer pour  o])ligations  non  encore  libérées.  Observons 
ici  qu'au  ol  décemln-e  dernier,  le  capital  de  la  Compa- 
gnie était  représenté  par  3:36.000  actions  et  558. 3: i2 
obligations,  sur  lesquelles  il  avait  été  remboursé,  jus- 
qu'à ce  moment,  297.417  actions  et  473. obligations, 
de  sorte  qu'il  restait  à  rem])0urscr,  jusqu'à  la  lin  de  la 
concession,  ;38.583  actions  et  80. ^lO  obligations. 

Le  Conseil  d'administration  fait  encore  observer  que, 
depuis  quelque  temps,  la  vente  des  terrains  à  Paris  a 
subi  un  arrêt  très  marqué.  Cependant  il  a  été  réalisé 
L314  mètres  carrés  14  constituant  le  dernier  lot  des 
terrains  de  l'ancienne  usine  de  Belleville,  et  qui  ont 
produit  128.971  fr.  83.  D'un  autre  côté,  dans  la  ban- 
lieue, à  Clichy,  elle  a  vendu  1.275  mtères  carrés  92, 
qui  ont  donné,  avec  541  fr.  75  de  recettes  diverses, 
43.8;30fr.  25.  11  reste  encore  à  vendre,  sur  l'emplace- 
ment de  l'ancienne  usine  des  Ternes,  14.719  mètres 
carrés  607.  Les  terrains  de  cette  ancienne  usine,  rétro- 
cédés jusqu'à  ce  jour,  ont  donné  un  prix  moyen  de 
358  fr.  91  le  mètre  carré.  Enfin,  la  Compagnie  possède, 
tant  à  Paris  que  dans  la  banlieue,  divers  terrains  et 
immeubles,  sans  utilité  pour  son  exploitation.  Le 
Conseil  d'administration  estimant  qu'il  y  aurait  inté- 
rêt à  les  vendre  pour  accroître,  avec  leur  produit,  les 
ressources  du  compte  do  premier  établissement,  a  de- 
mandé aux  actionnaires  l'autorisation  spéciale  de  les 
aliéner.  Cette  autorisation  lui  a  été  donnée.  Ces  ter- 
rains et  immeubles  comprennent  :  1°  une  parcelle  de 
terrains  d'environ  1.049  mètres  carrés  23,  dont  339  mè- 
tres carrés  37  occupés  par  un  bâtiment  actuellement 
en  location,  située  à  Paris,  quai  de  Passy  ;  2"  un  autre 
immeuble  situé  également  quai  de  Passy  et  rue  de 
Boulainvillers,  d'une  superficie  approximative  de  1.565 
mètres  carrés  ;  3°  un  terrain  d'une  contenance  d'en- 
viron 11.604  mètres  carrés  75  sis  à  Aubcrvilliers. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  aborde  en- 
suite les  négociations  engagées  avec  la  Ville  de  Paris 
au  sujet  du  régime  du  gaz  à  Paris,  à  partir  du  1""  jan- 
vier 1906.  On  sait,  d'après  les  renseignements  que  nous 
avons  fournis  constamment  dans  nos  «  Informations 
Economiques  et  Financières  »,  que  ces  négociations 
n'ont  pas  abouti  à  une  entente,  que  la  régie  municipale 
a  été  adoptée  par  le  Conseil  municipal,  et  qu'il  reste 
aux  pouvoirs  publics  à  se  prononcer  sur  l'emprunt  de 
120  millions  de  francs  amortissable  en  75  ans,  emprunt 
destiné,  notamment,  au  rachat  des  usines  de  la  Com- 
pagnie Parisienne,  ainsi  qu'à  la  constitution  d'un  fonds 
de  réserve  et  d'un  fonds  de  roulement  pour  assurer  le 
fonctionnement  des  services. 

Ainsi  que  le  rappelle  le  document  au(juel  nous  nuus 
reportons,-  et  en  présence  des  délais  apportés  à  la  solu- 
tion du  régime  du  gaz  dans  Paris,  les  communes  de  la 
banlieue  de  Paris  gérées  par  la  Compagnie  Pai-isicnne 
du  Gaz  ont  pris,  en  1903,  une  décision  au  sujet  de  l'or- 
ganisation de  ce  service  en  ce  qui  les  concerne,  à  partir 
du  31  décembre  1905,  date  de  l'expiration  de  leur 
traité.  Cinquante-deux  de  ces  communes  ont  donc 
procédé,  au  mois  de  juillet  dernier,  à  une  adjudication 
dont  le  résultat  a  été  l'acceptation  d'une  soumission 
déposée  par  M.  Roulant.  A  la  suite  de  cette  soumission, 
M.  Roulant,  d'accord  avec  M.  Chamond  et  un  groupe 
financier,  a  constitué,  sous  le  nom  de  Société  iVErlai- 
rage,  de  Chauffage  et  de  Force  Motrice  par  le  Gaz,  une 
Société  qui  assurera  le  service  de  la  banlieue,  à  partir 
du  1"  janvier  1906.  La  substitution  de  cette  Société 
aux  concessionnaires  a  été  approuvée  par  arrêté  préfec- 
toral du  30  janvier  dernier. 

Une  des  conditions  de  l'entente  entre  les  communes 
et  les  nouveaux  concessionnaires  était  une  réduction 
de  10  centimes  par  mètre  cube  de  gaz  livré  aux  parti- 
culiers. Cette  réduction  a  été  rendue  possible  par  l'as- 
sentiment de  la  Compagnie  Parisienne,  à  laquelle  la 
Société  nouvelle  remboursera  les  10  centimes  qu'elle 
ne  recevra  pas  des  particuliers.  En  conséquence,  il  a 
été  convenu  que  la  Société  nouvelle  verserait  à  la  Com- 
pagnie Parisienne  une  indemnité  égale  au  montant  des 


réducliiins  ainsi  consenties,  et  ce,  jus(ju'à  concurrence 
de  4.700.000  francs,  pour  les  deux  années  réunies  de 
1904  et  de  1905.  Le  préfet  de  la  Seine,  pour  donner  son 
approbation,  a  exigé  que  la  réduction  des  recettes  ré- 
sultant de  l'abaissement  du  prix  du  gaz  ne  diminuât 
en  rien  la  part  que  la  'Ville  aurait  eue  en  1904  et  1905 
si  l'aljaissement  n'avait  pas  été  autorisé.  La  compen- 
sation à  faire,  s'il  y  en  a  une,  sera  à  la  charge  de  la 
Compagnie  Parisienne  et  de  la  Société  d'Eclairage,  de 
Cliait/fage  et  de  Force  Motrice,  qui  se  sont  mises  d'ac- 
cord pour  se  partager  la  part  de  contribution.  Enfin, 
il  a  été  entendu  que  la  Société  d'Eclairage  et  de  Chauf- 
fage rembourserait  à  la  Compagnie  Parisienne  le  prix 
des  conduites  montantes,  branchements  et  compteurs 
que  celle-ci  établirait  en  1904  et  1005  dans  la  banlieue. 
Elle  remboursera  également  le  prix  des  canalisations  à 
établir  par  suite  de  l'augmentation  de  consommation 
qui  serait  la  conséquence  de  l'abaissement  du  prix  du 
gaz. 

Rappelons,  à  propos  de  la  Société  d'Eclairage,  de 
Chauffage  et  de  Force  Motrice,  que  le  tiers  des  actions 
qui  constituait  son  capital  primitif  de  1.200.000  francs 
a  été  mis,  contre  espèces,  à  la  disposition  des  action- 
naires do  la  Compagnie  Parisienne  qui  ont  encore,  en 
décembre  dernier,  pu  souscrire  par  préférence  le  tiers 
des  actions  émises  par  la  Société  d'Eclairage  lorsqu'elle 
a  porté  son  capital  de  1.200.000  francs  à  25  millions  de 
francs.  Ajoutons  qu'il  en  sei-a  de  même  pour  toute 
émission  nouvelle  qui  aurait  lieu  avant  la  fin  de  l'an- 
née prochaine. 

Toutes  les  résolutions  proposées  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration à  l'assemblée  générale  annuelle  qui  a  eu 
lieu  le  29  mars  ont  été  votées  par  les  actionnaires  à 
l'unanimité,  mais,  avant  le  vote,  M.  Pernollet,  prési- 
dent de  la  Compagnie  Parisienne,  a,  sur  une  (juestion 
posée  par  un  actionnaire,  défini  les  relations  existant 
entre  cette  Compagnie  et  la  Société  d'Eclairage,  de 
Chauffage  et  de  Force  motrice.  Ces  relations  sont 
simples,  a-t-il  déclaré.  En  dehors  de  la  in-ésence,  dans 
le  Conseil  d'administration  de  la  Société  nouvelle,  de 
deux  administrateurs  de  la  Compagnie  Parisienne  qui 
représentent  les  intérêts  des  actionnaires  de  cette  der- 
nière entreprise  qui  ont  participé  à  la  souscription  des 
actions  de  la  nou^'elle  affaire,  lesdites  relations  se 
résument  ainsi  :  La  Compagnie  Paris'ienne  reçoit  men- 
suellement de  la  Société  d'Eclairage  le  douzième  des 
sommes  convenues  par  année  pour  le  remboursement, 
comme  il  a  été  dit  plus  haut,  du  dégrèvement  de  0  fr.  10 
sur  le  prix  facturé  en  banlieue;  de  plus,  la  Société 
d'Eclairage  a  demandé  à  la  Compagnie  Parisienne  de 
lui  céder  des  terrains  dont  cette  dernière  n'avait  que 
faire,  ainsi  que  l'usine  d'Alfortville,  pour  y  établir 
une  station  gazométriqiie  ;  elle  a  ainsi  facilité  les 
réalisations  de  terrains  de  la  Compag)iie  Parisienne,  et 
cela  au  moment  où  existe,  sur  les  terrains,  une  crise 
des  plus  inquiétante. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN  MARS  1904 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  trois  premiers  mois  de  1904. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  l"'  janvier  au 
31  mars,  à  1.183.058.000  fr.  et  les  exportations  à 
1.073. 193.000  fr. 

Ces  chitïres  se  décomposent  comme  suit  : 

MARS 

IMPORTATIONS  1904  1903  DifféroncoS 

—  —  ^  0111904 

(Milliers  de  francs) 

Objets  d'alimentation.  66.916  68.593  —  1.676 
Matières  nécessaires  à 

rindustrio   260.456  200.890  —  30i443 

Objets  fabriqués   75.871  73.283  2.588 

Totaux   403.343       433.774      —  29.531 
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EXPORÏ-iTIONS 

Objets  d'alimontalion.  49.710  49.775  —  G5 
Matières  nôcossaircs  à 

riiidustnc   111.427  97.525  13.902 

Objets  fabriqués   206.133  187.390  -+-  18.7'i3 

Colis  postaux   2G.G54  22.549  -+-  4.11)5 

Totaux   393.924       357.239      +  36.085 

Le  lablciiu  sui\aiit  donno,  du  l"'  janvier  au  31 
murs  1904,  le  UKiuvenieut  du  eouiiiierce  extérieur  eom- 
parc  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année 
1903  : 

THOIS  Pl(K.MlEltS  MOIS 

IMPORTATIONS                1904            1903  DiUV'i-cucf 

—                         —              —  ]ionr  1904 
(Milliers  do  fraucs) 

Objets  d'aluucntation.  204.819  190. 9GI  ■+■  13.858 
Matières  nécessaires  à 

l'industrie   769.140  8?3.757  —  54.617 

Objets  fabriqués   200.099  193.364  h-  15.735 

Totaux   1.183.058     1.20j.0K2      —  25_.0-.24 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimeutatijin.  140.878  186.196  +  5.682 
Maliéi'os  u(''Crssaires  à 

l'indiislric   305.971  286.417  +  19.554 

Objets  fabriqués   549.941  546.162  -+-  3.779 

Colis  postaux   76.403  69.054  -h  7.349 

Totaux   1.073.193     1.036.829  36.364 

Le  mouvement  total  dos  échanges  (importations  et 
exportations  réunies),  s'est  élevé,  pendant  le  premier 
trimestre  de  1904,  à  2.256  millions  au  lieu  de  2.245 
pendant  la  même  période  de  Tannée  précédente.  L'ac- 
croissement a  donc  été  de  11  millions.  On  est  obligé  de 
constater  que  la  progression  est  extrêmement  faible, 
puis(ju'elle  n'atteint  pas  1/2  0/0.  Pendant  le  premier 
trimestre  de  1903,  l'augmentation  avait  été  de  dS  mil- 
lions par  rapport  à  celui  de  1902. 

Ce  léger  accroissement  ]ir(ivient  d'une  reprise  dans 
les  expnrtations,  mais  il  est  accomiiagné  de  constata- 
tions désagréables  du  côté  des  impcn-tations.  En  effet, 
on  y  trouvé  la  preuve  d'un  ralentissement  très  impor- 
tant (près  de  55  millions)  dans  les  importations  de 
matières  premières  ;  c'est  un  signe  manifeste  et  trop 
certain  d'un  ralentissement  ]iroportionncI  dans  le  tra- 
vail des  usines  en  Franco.  D'autre  part,  les  importa- 
tions de  produits  fabrirpiés  élrangers  continuoit  :i 
s'accroître;  le  fait  doit  appeler  li'autant  plus  d'atten- 
tion ((u'il  paraît  avoir,  depuis  (pielquc  temps,  un  ca- 
ractère iicrnuxnent. 

Du  côté  des  exportations,  il  y  a  un  mouvement  de 
reprise,  qui  a  été  surtout  caractéristique  pendant  le 
mois  de  mars. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAiSE 


Le  seul  événement  qui  se  soit  produil  de]puis  (piin/e 
jours  sur  le  tliéàtre  de  la  guerre  est  la  terrible  calas- 
troplie  dont  a  été  victime,  dans  la  journée  du  13  avril, 
l'amiral  Makarof,  commandant  en  chef  des  forces 
na^■ales,  tué  à  ])ord  du  cuirassé  l'clrapiirloslx,  c(Uilé 
devant  IVu'I-Arlliur  par  une  mine  llollante. 

Les  détails  cnm|ilels  sur  ce  terrible  événement  man- 
f[uent  encore,  les  télégrannnes  reçus  n'étant  clairs  que 
Kwv  deu\  i)oinls  :  à  saAoir,  la  mori  ilel'amiral  Makarof 
et  la  disparition  du  Prlruparlosl,. 

Il  seml)le  cependant  à  jieu  près  (;erlain  qu'il  y  a  eu, 
dans  la  matinée  du  1.3  avril,  un  engagement  devant 
J'orl-.\rtliur  entre  les  deux  escadres  ennemies,  et  que 
c'est  lors  du  retour  do  l'escadn^  russe  A  ers  la  rade  «pie 
le  mallieiireux  cuirassé  Prlmpnrlusl;  a  heurté  une  tor- 
pille (pii  explosa  et  le  lil  couler. 

D'après  un  lélégramme  de  l'amii-al  Ah'xeïef.  conlir- 
manl  celui  île  l'amiral  tiregorovitcii ,  G  oUiciors  et 
32  matelots,  tous  blessés,  ont  seuls  pu  être  sauvés;  les 
autres,  soit  jirès  de  r>00,  sont  nmrts. 


Cette  catastrophe  prive  la  Rus.sie  non  seulement 
'1  une  inqiortante  unité  de  combat  et  des  valeureux 
marins  qui  la  montaient,  mais  de  l'un  de  ses  chefs  les 
jdus  liabiles  et  les  plus  braves,  vers  qui  .ses  pensées  et 
ses  espérances  s'en  allaient  chaque  Jour. 

L'iiiqiression  à  Saint-Péter.sljourg  a  été  profonde  et 
des  témoignages  de  sympathie  sont  parvenus  de  toutes 
les  parties  du  monde  civilisé. 


LA  PRODUCTION  DE  LA  SOIE  EN  FRANCE 

pendant  l'année  1903 


Le  Ministère  de  l'Agriculture  vient  de  publier  les  ré- 
sultats de  son  enquête  sur  l'industrie  séricicole  jicn- 
ilanl  l'année  1903.  Nous  trouvons  dans  ce  document 
les  renseignements  suivants  : 

La  quantité  de  graines  de  diver.ses  races  mises  eu 
inculjation  s'esl  élevée  à  182.712  onces  contre  198.427 
en  1902  et  205.17'i  en  1901. 

Le  taljhiau  suivant  indique  la  proportion  des  difl'é- 
rentes  races  ijui  ont  alimenté  la  pro<luction  française 
pendant  la  dernière  période  décennale  : 


Races 


Races  du  Japon 


Races  étr. 


indigènes  Origin. 

Reprod. 

autres 

Totaux 

(Onces 

de  25  L'raninifs . 

1893  

212.392 

1.933 

5.837 

4.850 

225.012 

1894  

230.987 

1.746 

5.473 

2.590 

240.796 

1895  

203.855 

1.308 

5.640 

1.024 

212.427 

1896  

212.284 

1.168 

4.857 

3.434 

221  743 

1897  

190.834 

1.177 

3.923 

2.949 

198.883 

1898  

176.i<88 

649 

5  022 

2.321 

184. USO 

1899  

175.434 

788 

4.200 

2.52;t 

182.945 

1900..  

197.070 

969 

4.897 

2.648 

205.584 

1901  

195.592 

505 

0.338 

2.739 

205.174 

1902  

189.040 

334 

6.722 

2.331 

198.427 

Moyeim"décen. 

198.447 

1.U58 

5. -291 

2.801 

207.597 

1903  

175.488 

207 

4.558 

2.459 

182.712 

La  ([uautité  de  semences  mises  à  l'éclosiou  en  ii)03  a 
donc  été  inférieure  de  15.715  onces  à  celle  de  l'année 
l>récédente  et  de  24.885  onces  à  la  movenne  décennale 
189;i-19l»2. 

Le  nombre  île  départements  producteurs  de  cocons 
n'est  plus  (pie  <k'  20;  l'.Vriège  et  rimlre-et-Loire  ne  sont 
plus  conqu  is  dans  la  statistique.  Les  principaux  sont 
le  (iard,  qui  a  mis  en  incubatiim  .54  432  onces;  l'Ar- 
dèche,  43.993;  la  Drôme,  30.041,  et  le  Vaucluse,  18.770. 

Le  nombre  îles  .sériciculteurs  recensés  accuse  une 
diminution  de  7.9.'{.3  sur  ltK»2.  Il  a  été  de  I20.2tit'>. contre 
I28.1!>9en  i90->.  I;'.2.(i94  en  l'.Kjl.  1;U;.214  en  liHKl  et 
l-.'S.  114  en  IS;»!». 

La  statistique  du  Ministère  de  r.Vgricullure  donne, 
pour  la  production,  le  diillre  de  5.118,5.481  kilos  do 
cocons  frais,  contri"  7. 287. .541  1  anné<^  précédente.  La 
dernière  récolte  a  donc  été  inférieurt»  do  I  .:{ll2.(K'iO  kilos 
17,9  0  Cl  à  celle  de  1902  et  de  iJiiO.^il  .30,2  0/0  » 
la  production  moyenne  dos  dix  années  antérieures, 
laipielle  a  été  de  8.575.7.'{8  kilos  et  s'étalilit  comnio 
^~uit  : 


1893. . . 
1894... 
1H95.., 
18VtG. . . , 
1897... 


Kili)>{r. 

!».987.1in 
10.58i.491 
'.i.:;oi>.727 
9.318.705 
7.760.132 


Kilojir. 

1808   6.8!'3.a^'J 

18HJ   r..9t»3.,So9 

l'.ma   9.180.404 

1901   8. 451. 839 

1903   7.287.541 


Moyenne  d«.»ccniialo   8..'>75.7â8 

Celle  énorme  diminution  e.sl  duo  aux  inleuipériei;  «lu 
|>rinlejnps,  au  retard  des  éiim-afions  ijui  s'en  est  suivi 
et  aussi  aux  moindn's  quantités  do  graines  mises  à 
l  incubation  par  un  nonil»ro  moindre  d'educateurî;. 

Voici  (juol  a  été,  j>cndant  les  deux  dernières  auuéob, 
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le  rendement  moyen  en  cocons  frais  d'une  once  de 
graines  : 

1902  1903 

Races  indigènes  provenant  de  grai- 
nes do  races  fraiigaises   36  k.  781  82k.G'i2 

liaccs  du  .Japon  provenant  de  g^ai- 
ncs  directement  importées   39     230         39  72i 

Races  dn  Japon  de  reproduction 
francjaiso   35     041         36  363 

Races  d'antres  provenances  étran- 
gères  36     779         33  788 

Moyennes  générales   o6  k.  726         32  k.  759 

Clomnie  on  le  voit,  le  rondement  a  été  tout  à  tait 
(Irllcitaire;  on  con.state  une  différence  de  8  kil.  9U7 
par  rappoid  h  celui  de  1902,  qui,  lui-même,  était  infé- 
rieur de  4  kil.  407  à  celui  de  1901  et  de  7  kil.  9:29  à 
celui  de  19t)0. 

Le  prix  de  vente  pour  le  filage  du  kilogramme  de 
cocons  frais  provenant  de  graines  île  race.s  françaises 
a  varié  do  2  fr.  75  dans  le  Lot-et-Garonne,  à  4  francs 
dans  les  Hautes-Pyrénées;  mais,  dans  la  plupart  des 
départements  producteurs,  il  s'est  établi  au.x  environs 
de  ;j  fr.  50. 

X.  G. 


fit 


Le  Rendement  des  Impôts. —  Le  Journal  Officiel 
vient  do  puljlier  le  rendement  des  impôts  indirects  et 
monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  mars  1904.  Ce 
rendement  s'élève  à  la  somme  de  ^âS.. 591 .200  fr.,  soit 
une  plus-value  de  21.68G.200  fr.  sur  les  évaluations 
budgétaires,  et  une  augmentation  de  9.280.300  fr.  sur 
les  recettes  du  mois  de  mars  1903,  ainsi  qu'il  ressort 
du  tableau  ci-dessous  : 

Difforoncos 

Par  rapport  Sur 

aiix^  le  mois 

évaluations      de  mars 
budgétaires  1903 
(En  francs) 

Enregistremenc...   -h   8.735.000  -f  8.009.500 

Produits  du  timbre   +      879.300  +  104.000 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse   -f-       98.500  —  106.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières   —      108.000  —      162.  OGO 

Doïianos  {sucres  et  sels  non 

compris)  .,   +   7.564.900  —  3.757.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)   +      391.000  -f  2.355.000 

Sels   -f-      394.000  4-  85.000 

Sucres   —      878.600  —  1.354.000 

Produits  do  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)   +  4.010.100  -t-  4.105.800 

Difïérence  pour  1904. ...    -f  21.680.200   4-  9.280.300 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  trois  pre- 
miers mois  de  1904  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1904  : 

 Uii'fi' ronces   

Par  rapport  Sur  les 

aux  3  1"~  mois 

évaluations  do  l'année 

budgétaires  1903 
(En  francs) 

Enregistrement                         -f   8.447.400  +  801.000 

Produits  du  timbre                   -f-   1.008.500  —  434.000 

Impôts  sur  les  opérations  do 

Bourse                                 -f-       35.200  —  369.000 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             +   1.215.000  -|-  1.174.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris)...                          4-  23.545.900  —  6.887.000 

Contributions  indirectes  (sucrés 

et  sels  iioii  Compris)               +  2.183.800  +  9.809.000 


(En  francs) 

Sols                                        +      627.000  +  398.000 

Sucros                                     4-   1.529.000  —  767.000 

Produits  dn  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  4-  11.029.100  4-  9.160.000 

Différence  pour  1904. ...    -f  49.()20.go0  -h  12.885.900 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  «  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  ]u'odaits  divers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  roijoltes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mids  de  mars,  do  5.709.200  fr.,  en  diminu- 
tion de  1.998.li00fr.  sur  les  prévisions  et  de  619.200  fr. 
sur  les  recettes  de  mars  1903. 

Pour  les  trois  premiers  mois  de  1903,  ces  «  produits 
ot  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  2.870.000  fr.  de  moins  qu'il  avait  été  prévu, 
ot  650.000  fr.  de  nudus  également  que  ceux  do  la  nu'mo 
2»oriode  de  190.3.  Ajoutons  qu'on  ce  (jui  concornc  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
é\alualiiins  u'ost  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre 
d'indication,  sans  qu'on  on  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses  ;  il  existe,  en  elfet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dos  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  ta.xos 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  1"'  avril  1904,  les 
rôles  émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'éle- 
vaient à  800. 51 1.000  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chif- 
frent par  133.423.000  fr.  ot  les  recouvrements  effectués 
se  sont  élevés  à  86.070. 100  fr.,  soit  une  différence  en 
moins  de  47.3.53.500  fr.  La  comparaison  des  recouvre- 
ments do  1904  avec  les  recouvrements  de  1903  accuse 
une  diminution  de  4.237.800  fr.  Quant  aux  frais  de 
poursuites,  ils  ont  atteint  333.000  fr.,  soit  2.81  0/00, 
contre  350.800  fr.  en  1903,  ou  2.97  0/00. 


Le  Trafic  du  Métropolitain  de  Paris.  —  Le 

mouveuient  dos  voyageurs,  sur  les  lignes  aciuollomont 
en  exploitation,  pendant  le  mois  de  nmrs  lOd'i,  onnqjaré 
au  mouvement  pendant  le  môme  mois  de  1003,  fournit 
les  indications  suivantes  : 

Mars  1903     Mars  1904 

Billots  allor  et  rolonr.. . .  1.5.51.137  1.010.411 

—  1"  classo   I.;î03.442  1.2.57.804 

—  2'  classo   6.388.1.53  G. 654. 165 

—  coUoctil's                           4ë7  100 

Total   9.243.218  9.822.540 

Il  est  intéressant  de  constater  qu'il  y  a,  en  regard  de 
l'accroissement  du  nombre  des  billets  de  deuxième 
classe  ot  d'aller  et  retour,  accroissement  se  chiffrant 
par  025.287  Ijillots  délivrés  en  plus  en  mars  1904  cpi'en 
mars  1903,  une  diminution  de  45.578  billets  de  première 
classe.  Un  certain  nombre  de  voyageurs  qui  prenaient 
autrefois  des  billets  de  première  classe  voyagent-ils  à 
présent  en  deuxième  classe?  C'est  très  probable.  Le 
même  déclassement  s'est  produit,  d'ailleurs,  sur  le 
réseau  métropolitain  de  Londres. 

La  vente  des  billets  a  produit,  en  mars  1904,  une 
recette  ])rute  de  1.700.280  fr.  05,  sur  laqiielle  la  rede- 
vance à  la  Ville  a  prélevé  500.178  fr.  30,  ce  qui  a  laissé 
à  la  Compagnie  du  Métropolitain,  comme  produit  lirut, 
1.140  101  fr.  75.  I^a  Ville  a  reçu,  on  mars  1904,  de  plus 
qu'en  1903,  20.800  fr.  45. 

Si  l'on  compare  les  chiffres  du  trafic  àxi  groupe  des 
lignes  «  Porte  de  Vincennes-Porte-Maillot  »  et  «  Etoile- 
Quai  de  Passy  »  pour  le  premier  trimestre  de  l'année 
1904  avec  les  chiffres  du  premier  trimestre  de  1903,  on 
constate  un  léger  accroissement  du  nombre  des  vovà- 
geurs,  19.580.128  en  1904,  contre  19.521.930  en  1903; 
mais  une  petite  diminution  des  recettes  brutes  de  te 
groupe  :  2.927.342  fr.  20  en  190't,  contre  2.937.4.32  fr.  65 
en  1903,  imputable  aussi  aux  billets  de  première  classé. 
Il  semble  donc  que  ce  groupe  ait,  à  iirésent,  son  trafic 
normal.  Mais  la  ligne  circulaire  Nord  accuse  un 
fort  accroissement  du  trafic  qui  montre  (jne,  sur  la 
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circulaire,  on  doit,  s'attendre  à  une  augmentation  no- 
table du  nombre  des  voyageurs,  surtout  des  billets  aller 
et  retour  et  de  deuxième  classe. 

On  peut  supposer  que  sur  la  ligne  3,  le  nombre  des 
billets  de  ])remicre  classe  sera  proportionnellement 
plus  considérable  ([ue  sur  la  circulaire  et  assez  sem- 
blable à  celui  du  trafic  de  la  ligne  n"  1,  ce  qui  procu- 
rera une  exploilatiim  trcs  avantageuse. 


Société  Financière  d'Orient.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Société  sont  convoipiés  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  27  avril  courant  à  reli'et  de  recevoir 
communication  des  comptes  pour  l'exercice  190;5  clos 
le  31  décembre  dernier.  Voici  le  bilan  qui  leur  sera 
soumis  : 

]in,\N  AU  31  dk<:i:miiuk  1903 
Arlif 

Caisse  et  Banqui'  de  l-'iaucc   .")12.80o  3'i 

Porlcl'ciiillc-litros   S.liOl .8:i7  ().") 

Parlicipatious  symlicalcs   ].'i7'2.!)77  20 

Comptes  courauts  débiteurs   082.514  'lO 

Comptes  d'ordre  et  divers  com])tL's   2. 'il'i .;3fi2  00 

Comptes  de  goslion  des  syndicats  sorbes   21.414.2Ô1  o.') 

Reports  et  avancrs  sur  titres  ,   2:îii.y2-i  ôo 

Mobilier  cl  I(jycr  d'avance   8.12:5  » 

Total   3(i.»8;J.0l)2  14 


Passi/ 

Capital  actions   5.000.000  » 

Réserve  statutaire   1:38.840  » 

(Compte  d'amortisseinont   5.():3:i  » 

Coupons  des  actions  restant  à  payer   1.1.>()  » 

Coupons  serbes  à  jiayer  .'   28.'').'i(is  7.') 

Comptes  courants  créditeurs   fi.!l47.(j(Mi  i)7 

Comptes  d'ordre  et  divers  comptes   2.971.320  8! 

Comptes  de  gestion  dos  syndicats  serbes   15.243.051  00 

Profits  et  pertes   390.(127  55 


Total. 


30.!183.092  14 


Le  sf)lde  du  compte  de  TroOts  et  Pertes  ressort  d(> 
l'état  ci-dessous  : 

COMPTE  DE  l'UOFITS  KT  l'EKTES 

Francs 

Coupons  et  intérêts   2G2.43li  Ci 

Commissions   31  Ç03  14 

Profits  sur  réalisation  de  titres   38.82G  55 

Bénéfices  jnovenant  de  participations  svndi- 

cales   127.801  » 


460.966  73 


Ensemble  

Dont  à  di'duire  : 
L'i  montant  des  frais  génerau.\  y  comi)ris  les 
impositions    à    Bruxelles    et"  Paris,  soit 
21.308  fr.  35   91.438  12 

Bénéfices  nets   309.528  61 

sur  lesquels  il  y  a  lii'u  de  prélever,  conformé- 
ment à  l'article  30  des  Statuts,  5  0/0  pour 
la  réserve  légale,  soit   18.480  » 

Reste  


auxquels  il  convient  d'ajouter  le  s<ilde  reporté 
do  1902,  soit  


851. osa  01 
39.578  94 


Bénéfices  nets  disponibles. .        390.627  55 


r.es  bénéflccs  nets,  le  C'.onseil  d'administration  pro- 
posera de  les  répartir  de  la  façon  suivante: 

Francs 


Report  

Premier  dividende  do  5  (l;0  sur  le  capital,  soit 
12  fr.  50  par  action   

Reste  

sur  lesquels  il  y  aurait  lieu  de  ]>rélevcr  

dont,  suivant  l'article  36  des  Sta- 
tuts, 85  0/0,  soil   100.000  " 

aux  actionnaires,  à  titre  de  divi- 
dende su]iplémonlaire  de  5  fr. 
])ar  action,  et  15  o/O.  soit   17.647  05 

au  Conseil  d'administration. 

Total  égal   117.647  05 


390.027  55 

250.000  " 

140.027  55 
117.647  05 


Lo  solde  de. 


22.980  00 


Lerapi)(jrl  du ( ionseil d'administration  fait  remaivjuer 
qu'au  cours  de  l'exercice,  les  capitaux,  cbercliant  à  se 
procurer  un  ren<lement  plus  avantageux  i|ue  celui 
fourni  \)ar  les  obligations  et  les  l'omis  d'Ktat  de  pre- 
mier ordre,  se  sont  jjortés,  en  particulier,  sur  les  fonds 
balkaniques.  .Mallieureusement,  le  marciié  de  ces  der- 
nières valeurs  n'a  jias  tardé  à  sulnr  la  fàclieuse  inlluence 
de  l'agitation  politique  et  des  troubles  en  Macédoine, 
aussi  l'année  s'est -elle  terminée  dans  des  conditions 
moins  favoraldes  qu'on  n'eût  pu  le  supposer.  Ouant  à 
l'année  1!104,  elle  a  été  trouJilée  dés  le  délmt  par  les 
graves  événements  d'Kxtrémc-Orient . 

Kn  dépit  des  circonstances,  la  Société  a  pu,  en  choi- 
sissant le  moment  favorable,  réaliser  avec  j>rofit  une 
nouvelle  jiart  assez  importante  des  obligations  de 
Cliemiiis  (le  fer  ollumnns  qu'elle  possédait  deimis  sa 
constitution  et.  par  contre,  elle  a  acquis  une  certaine 
quantité  {{'Oldujnlions  Serbes  3  0  0  des  Monopoles. 
iJ'autre  part,  et  après  le  lirillant  résultat  de  l'émission 
de  ces  obligations,  la  Société,  de  concert  avec  ses  amis 
de  Paris,  de  Perliu  et  de  Vienne,  s'est  associée  à  la 
formation  de  ditïérents  grouiies  et  syndicats  ayant 
pour  base  la  ni'iite  Serbe  i  0  0  Utiifire,  ainsi  ([uc  les 
obligations  tlites  «  des  Monopoles  Serljes  ».  A  i»ropos 
de  cette  Administration  des  Monojjoles  il  est  bon  de 
dire  que  les  tragiques  événements  de  Belgrade  n'ont 
en  rien  diminué  son  autonomie  et  son  régulier  fonc- 
tionnement. Enfin  la  Société  a  conservé  le  même  inté- 
rêt (|ue  précédemment  en  obligations  de  la  Soriélé 
d' Hi'-racbi'.  Elle  continue  à  suivre  avec  attention  le 
dévelop])ement  de  cette  entreprise  et  elle  constate  avec 
satisfaction  que,  depuis  un  an,  une  amélioration  sen- 
sible s'e&t  manifestée  tlans  son  exploitation. 

Le  rapport  fait  encore  observer  ([ue,  suivant  son  ha- 
bitude, la  Société  fait  figurer  à  Sv">n  bilan  les  différents 
postes  du  Portefeuille  à  des  prix  laissant  une  marge 
importante.  Evalués  .souvent  au-dessous  de  leur  prix 
d'acquisition,  ils  n'ont,  en  aucun  cas,  été  portés  au- 
dessus. 

Le  mandat  de  trois  administrateurs  vient  à  expira- 
tion cette  année.  Ces  administrateurs  sont  MM.  le  Che- 
valier S.  de  llalin,  A.  Le  Bègue  et  (1.  Xagelmackers, 
(jui  sont  rééligibles.  Kn  outre,  et  en  rai.son  des  circons- 
tances dans  lesquelles  doit  s'exercer  l'ai'tivité  de  la  So- 
ciété, le  Conseil  a  pensé  qu'il  aurait  avantage  à  s'ad- 
joinclre  un  septième  membre,  et  il  proposera  aux  ac- 
tionnaires, comme  nouvel  administrateur,  M.  (ieorges 
Eeray,  qui  a  été  commissaire  des  comptes  depuis  la 
consiitutiou  de  la  Société. 


Compagnie  Générale  Parisienne  de  Tramways. 

—  Cette  Comj)agiiie  a\ait  convoqué  ses  actionnaires  en 
asseml)lée  générale  annuelle  pour  le  '24  mars,  \  oici  le 
bilan  (pii  a  été  soumis  à  rap]>robation  «les  intércssé's, 
et  que  nous  rapprochons  du  précédent  : 

Bilan  au  31  di'Conibi*e 


lînn.' 


l',«i;! 


Actif 

Voies  fern'-es   5 

Immeubles   2 

Cavalerie  

Matériel  roulant,  matériel  fixe 
et  outillage  

Mobilier  

A]>iu'<ivisionncn)ents  divers   1, 

Caisse  et  ))an(|nieis  

l'ortefeuiile,  cautionnement . . . 

Lignes  uiiu\olles  et  transfor- 
mation géuiTalo   2;' 

Lignes  nouvelles,  compte 
d'i'-ludes  

Divers  compte.*  du  jxïrsonnel. . 

Débiteurs  divers  ^ 

"4Ô! 


,En  francs 

268.559  86  5.259.705  8.5 
14;t.9iK'.  49  2. 149.901)  49 
645.235  2t^       651  741  75 


842.620  89 
21.4.V)  10 
404.271  05 
42^.514  SI 
180  935  59 


783.794  11 
21.188  t;o 
.419.089  10 
421. 9W  .->6 
171  632  01 


2tU.036  90   30.201.019  25 


12.402  20 
8.307  67 
458  . 0.-0  99 

973.806  10   41.538.781  67 


12.402  20 
8.3il  57 
750.  .591  44 
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Passi) 

Capital  : 

Actions  non  amorties   25.302.500    »  25.254.250  » 

Actions  amorties   4.697.500    »  4.745.750  " 

Rr'.sorves  : 

Statutaire   406.462  52  45i.580  12 

Fonds  de  prévoyance   50.000   »  50.000  » 

—    d'amortissement   »  225.  OCO  » 

Assurances  contre  les  accidents 

du  travail   55.535  94  47.24i  47 

Provision,  règlement  de  comp- 
tes litigieux   445  77  445  77 

Droits  de  stationnement   63.857  06  67.145  48 

C"  des  Omnibus,  échange  des 

correspondances   9.935  92  11.299  GO 

Personnol   120.279  73  125.039  98 

Fournisseurs  et  entrepreneurs.  219.061  48  182.315  18 

Actions  : 

Coupons  à  paver   9.768  23  9.914  75 

Titres  à  rembourser   28.000   .>  20.250  » 

Obligations  : 

Coupons  à  payer   1.200    »  1.200  » 

Titres  à  rembourser   500   »  500  » 

Créditeurs  divers   308.891  88  267.819  20 

Marchés  d'entreprise  gém 'raie .  8 . 433 . 868  60  8 . 773 . 656  27 
Profits  et  Pertes  ; 

Bénéfices  de  l'exercice   962.351  91  1.144. 781  48 

Report  de  l'oxorcice  précé- 
dent  303  707  06  157.591  37 

40.973.8(56  10  41.538.781  67 


Les  bénéfices  do  rexorcice  sont  en  augmentation  de 
182.429  fr.  57  sur  le  précédent,  sans  tenir  compte  de 
225.000  fr.  portés  à  un  nouveau  compte  dénommé  : 
«  Fonds  d'amortissement  ».  Toutefois,  vu  le  report  de 
l'exercice  précédent,  qui  n'avait  été  que  do  157.591  fr.  37 
au  lieu  de  303.707  fr.  06,  les  bénéfices  disponibles  ne  se 
sont  chitfrés  que  par  !.. 302.372  fr.  85,  en  plus-value  de 
30.313  fr.  88  seulement  sur  l'exercice  1902,  et  voici  la 
répartition  à  laquelle  s'est  arrêté  le  Conseil  d'adminis- 
tration, et  qui  a  été  approuvée  par  les  actionnaires  ; 


Exercices 


1902 


1903 


(En  francs) 

Réserve  légale   48.117  60         57.239  08 

Amortissement  du  capital   48.2.50    »         57.250  » 

Dividende  de  10  fr.  par  action..  1.012.100  »  1.010.170  » 
Report  à  nouveau   l.'37.591  37       177.713  77 

Totaux  égaux  aux  soldes  dis- 
ponibles   1.266.058  97     1 . 302 . 372  85 

Le  dividende  reste  donc  fixé  au  même  montant  que 
précédemment,  et  il  est  intéressant  de  faire  remarquer 
que  le  développement  de  l'exploitation  de  la  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways  s'est  traduit, 
en  1903,  par  une  augmentation  de  939.982  fr.  35  dans 
le  i-ompte  «  Lignes  nouvelles  et  transformation  géné- 
rale »,  augmentation  motivée  par  les  travaux  aux- 
quels il  a  été  procédé  en  1902,  ainsi  que  par  les  acqui- 
sitions effectuées  au  cours  de  cet  exercice. 


Société  des  Immeubles  de  France.  —  D'après 
les  comptes  qui  ont  été  présentés  à  l'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  convoquée  pour  le  24  mars, 
l'exercice  1903  a  été  moins  défavorable  que  le  précédent, 
ainsi  qu'il  ressort  de  l'état  ci-dessous  ; 

 Exercices  

1902  1903 

Produits  (En  francs) 

Produits  nets  des  immeubles  de 
la  Société   2.947.649  93   2.911.252  62 

Appurement  des  exercices  précé- 
dents  ..      »        13.424  28 

Produits  des  fonds  en  emploi  de 
la  réserve  concordataire   118.287  20      118.267  20 

Total  des  produits   3.065.917  13   3.042.944  10 


Ciiaroes 

Service  îles  emprunts  livpolhé- 
caires  "   1.475.627  47   1.433.507  86 

Service  dos  obligations  nouvelles   1.367.184  32   1.344.509  33 

Intérêts  des  capitaux  restant  à 
jiavor  sur  immeubles  acquis. .        37.214  20       31.392  05 

Dépenses  diverses   8.933  15       30.269  08 

Dividendes  do  créances  rembour- 
sables à  raison  de  .50  0/0    22.948  66       22.945  71 

Travaux  exiraordinaires  du  Tout 
à  l'égout   33.705  28 

Exploitation  des  domaines  des 
Sociétés  annexes   IS.406  42       21.580  74 

Impôt  sur  le  revenu  des  em- 
prunts liypotliéeairos   1.978  92         8.302  74 

Droits  do  transmission  sur  ac- 
tions  944  61  747  01 

Excédent  des  dc'iicnsos  sur  les 
pi'ovisions  constituées  pour 
dispenses  applicables  à  l'exer- 
cice 1901    2.547  02 

Frais  généraux   149.070  72      146.552  44 

Total  des  chargos    3.113.560  77   3.039.956  96 

Ainsi  donc,  en  1902,  les  charges  avaient  déjjassé  les 
produits  de  47.643  fr.  64,  ce  qui  avait  constitué  une 
perte  de  même  montant.  Il  n'y  en  avait  pas  moins  là 
une  amélioration  sur  l'exercice  1901  qui  avait  laissé 
un  déficit  de  152.760  fr.  66.  Or,  en  1903,  les  produits 
sont  supérieurs  de  2.987  fr.  14  aux  charges.  C'est  là, 
naturellement  un  bénéfice  infime,  mais  il  témoigne 
quand  même  que  la  situation  de  la  Société  est  un  pou 
I^lus  satisfaisante. 

En  1903;  la  Société  a  encaissé,  sur  le  produit  de  la 
réalisation  de  son  actif  abandonné,  un  montant  de 
808.000  francs  auquel  il  faut  ajouter  une  somme  de 
203.779  fr.  75,  représentant  l'excédent  disponible  au  31 
décembre  1902  des  encaissements  effectués  jusqu'à  cette 
date  sur  cet  actif,  soit,  au  total,  1.011.779  fr.  75,  sur 
lesquels  il  a  été  prélevé  :  1°  200.404  fr.  30  pour  amortir 
les  pertes  des  exercices  1901  et  1902  ;  2»  800.000  fr.  pour 
le  remboursement,  par  anticipation,  d'emprunts  hypo- 
thécaires ;  3°  8.000  fr.  pour  constituer  une  provision 
destinée  aux  remboursements  à  effectuer  en  1904  sur 
le  prêt  de  la  Foncière-Vie.  Il  reste  alors  un  solde  dis- 
ponible de  3.375  fr.  45  auquel  vient  se  joindre  le  béné- 
fice de  1903,  soit  2.987  fr.  14. 

La  Société  des  Immeubles  de  France  a  vendu,  en  1903, 
deux  immeubles  situés,  l'un  à  Paris,  rue  Meslay,  l'au- 
tre à  Bordeaux,  pour  une  somme  de  413.800  fr.  En 
raison  de  divers  frais  de  vente,  ce  produit  a  été  ramené 
à  408.268  fr.  85.  Sur  les  ventes  effectuées  au  cours  des 
exercices  antérieurs,  il  restait  dû  à  la  Société,  au  .31  dé- 
cembre 1903,  15.226  fr.  56. 

Nous  aurons  certainement  à  revenir  sur  cette  affaire. 
En  attendant,  disons  qu'en  dehors  du  passif  compris 
au  bilan,  la  Société  est  encore  obligée,  solidairement, 
avec  l'entreprise  des  Immeubles  Mnrbeuf,  au  rembour- 
sement d'un  passif  hypothécaire,  au  31  décembre  der- 
nier, d'une  valeur  de  16.438.474  fr.  92  pour  lequel  les 
garanties,  spécialement  conférées,  paraissent  suffi- 
santes et,  en  outre,  de  180.935  fr.  42  pour  divers  prêts, 
par  cautionnements  chirographaires,  sur  de  petits  im- 
meubles aux  Buttes-Chaumont.  D'après  le  rapport  pré- 
senté à  l'assemblée  générale  des  actionnaires,  ces 
diverses  ol^ligations  ne  paraissent  pas  devoir  entraîner 
de  responsabilités  pour  la  Compagnie. 

Ajoutons  qu'à  l'assemblée  du  24  mars,  17.386  actions 
étaient  présentes  ou  représentées. 


L'Emprunt  de  la  "Ville  de  Paris.  —  C'est  samedi, 
16  avril,  qu'a  lieu  l'Emprunt  de  170  millions  do  francs 
de  la  Ville  de  Paris,  représenté  par  386.363  obligations 
de  500  fr.,  dont  le  produit  servira  à  l'exécution  des 
travaux  d'infrastructure  du  réseau  du  Chemin  de  fer 
Métropolitain  de  Paris. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  dit,  ces  obligations, 
remboursables  au  pair  en  75  ans  et  rapportant  12  fr.  50 
d'intérêt,  sont  émises  à  440  fr-,  qui  sont  payables 
comme  suit  : 
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En  sousci'ivanl ,      fr.  A  l;i  l'i'pni'lilinii,  'lO  iV.  "(fl 

Du  1"'  au  1.')  octobre  l'.ill'i   70 

l)u  1"  au  1.")'  avi  il  l'J().'i   70 

])u  1"  au  lû  ocloyji'c  l'.K)."»   /O 

t)u  !«■  au  If)  avril  IDOU   .'.0 

Du  1°'  au  ].')  octobre  1!I0()  

Du  1"  MU  1.'.  avril  11)07   .')() 

Du  1"  au  \:>  octobre  19U7   10 

Tnlal  

Tour  les  cin(|uièincs  d'olili^'atioiis,  les  vorsenieiils 
seront  rospectiNeniont  le  (•iiKiuiènie  de  ceux  an'érenls 
à  l'oliligat ion  entière.  Oliservoiis,  en  outre,  que  le.s 
souscriiitinus  de  1  à  H  o))lii,falions  et  celles  de  1  à 
4  cinquièmes  d'ol)lii,'ations sont  déclarées  irrèductiJiles, 
à  la  seule  condition  que  le  demandeur  verse  immédia- 
tement la  totalité  du  premier  terme,  soit  70  fr.  par 
ohli^^afion  entière  et  l'i  fr.  par  cinquième  d'olilii.'ation . 

Comme  on  le  sait,  cet  Knqirunt  est  doté  de  7()il.(M)(l  tY. 
de  lots  par  an,  dont  les  liraf^es  auront  lieu  (|iialre  jnis 
par  an,  de  la  manière  suivante  : 

Tirai,'os  des  Tirages  dos 

25  fi'M'ier  et  25  août  25  mai  ot  25  novembre 

Francs  Francs 

1  lot  de                  200. OOO       1  l.,t  de   100.000 

1  lot  do                     10.000  2  lots  do  10.000  fr.  20.000 

10  lots  do  l.UOO  fr.     10.000  10  lots  de  1.000  fr.  10.000 

12  lots  par  tirage.    220 .oOO      13  lots  par  tirage..  130.000 
Total  pur  annve 

Francs 

3  lots  de  200.000  fr   400.000 

2  lois  de  100.000  l'r   2i0.000 

6  lots  de  10.000  fr   60.(100 

40  lots  de  l.OCO  fr   40.000 

50  lots  ])ar  année   700.000 

En  raison  du  succès  qui  attend  cette  émission,  les 
nouvelles  obligations  de  l'emprunt  1904  sont  deman- 
dées on  Bourse  avec  10  fr.  50  de  prime.  A  leur  sujet,  il 
convient  de  faire  o])server  que  les  obligations  de  Tem- 
l)runt  de  la  Ville  de  18lj9  ne  vont  plus  être  les  seuls 
titres  dotés  de  lots  de  200.000  francs,  puisque  les 
obligations  offertes  samedi  au  pul)lic  sont  dotées, 
j)ar  an,  de  700.000  francs  de  lots,  dont  deux  lots  do 
100.000  francs  et  deux  lots  de  200.000  francs.  C'est  là 
un  cas  d'autant  plus  appréciable  que  les  obligations  1800 
seront  tinites  remboursées  d'ici  cin(i  ans  et  que,  de 
l)lus,  en  cas  d'appel  au  remboursement  au  ])air,  elles 
(occasionnent  jiour  les  porteurs  une  perte  de  .'iO  francs 
environ,  leur  cours  étant  de  4.jO  francs,  alors  que  les 
obligations  lOO^i  jouissent,  au  contraire,  sur  leur  prix 
d'émission,  d'une  prime  d'amortissement  de  00  francs. 


Société  Le  Nickel.  —  Les  actionnaires  de  cette 
Société  sont  convoqués  en  assemldée  générale  annuelle 
pour  le  avril  courant,  à  l'effet  d'examiner  les 
comptes  de  l'exercice  1902-19t>3  clos  le  30  juin  190:5. 
Voici  les  résultats  accusés,  que  nous  conqiarons  à  ceux 
de  l'exercice  1001-1902  : 

COMPTE  DE  l'IlOl'lTS  ET  l'ERTKS 

Exercices 

1901-1902  l'.K>2-l!»03 
Produits  Vax  francs) 

Profds  commerciaux  et  indus- 
triels  2.827.9.5(i  8:1  2.99:^.801  '.m 

Intérêts  divers   •:o.247  48       9:'..o'i8  i>'.i 

Total  des  produits         2.898.20^  :U  :!.osri.s.-iO  08 

Çharf/i's 

Frais  !ïèn('rau\                               1:!;!  (•>.">8  19  l:;9.8o:l  (17 

hnjM'ds  et  lind)re                                i:f.925  ChS  17.251  ;!2 

lulérots  aux  obligataires...              :»i'i.782  30  29C..(f(i  ]."> 

intérêts  divers   139.. 532  52  44.192  11 

lléuéUues  uels                              2  :!0(k:H>.5  02  2..">8<1.528  8:t 

2.8tl8.20'i  31    3. 08:!. 8.50  (18 


l'ji  ajoutant  les  reports  des  exercices  précédents, 
s.dt  r>:i.220  fr.  52  pour  19(il-lîJ(r>  ci  llC.SOr)  fr.  08  pour 
191 12-191  on  obtient,  conimc  soldes  <lisponildes,  2  mil- 
lions 429.520  fr.  14  pour  190l-lî)(t2  et  2.7(«.42'i  fr.  'il. 
Ce  dernier  montanl,  le  Conseil  d'adminislration  pro- 
posera de  le  répartir  de  la  façon  suivante.  Nous  opé- 
rons encore  ici  ini  i'api)rocliement  : 

Exercices 


1901-19U2 


1902-1903 


Aniortissiinent 
R(;sorve  légale 


lit-part  il  ion  'En  francs, 

  650.000  750.  OCO  « 

  82.815  28 


Divi.lende   1.50(J.(KX) 


Conseil  d'aduiinistration  

.\dniiuislruteurs  di''i(''gués  et 
ri'ctour  

l'eiiert  à  nnuVi'MU  


.33.r>6  11 

49.(}89  17 
113.894  3S 


91.977 
1.0.50. 000  " 
:36.791  « 

.55.185  » 
119.471  41 


2 . 429 . 526  14   2 . 703 .  'i24  4 1 


l'ar  suite,  le  dividende  se  trouvera  lixé  à  27  fr.  ">(», 
en  augmentai  ion  de  2  fr.  .")0  sur  l'exercice  précédent. 
(Jbservons  que  la  plus-value  constatée  dans  les  prolits 
est  riieureu.se  consé(iuence  de  raugnienfalion  de  caiiilal 
à  la({uello  la  Société  a  procédé,  conb)rmément  aux 
décisions  de  l'assemblée  générale  extraordinaire  ilu 
7  juin  1902. 

La  Production  sidérurgique  en  France  en  1903. 

—  Le  Joirnml  of/irid  a  juildiil'  dernièremeiil ,  les  tal>leaux 
de  la  ]iroduction  des  fers,  fontes  et  aciers  pendant 
l'année  1908.  Les  chiffres  sont  délinitifs  pour  1!»02 
et  proN  isoires  ))our  19(K!.  Nous  i-appelons,  en  )iiènie 
temps,  les  chiffres  délinitifs  de  1901  : 

Production  des  vsinex  sidérinr/iqucs  'en  tonnes) 
Foute  an  coke  

—  au  bois  

—  ndxle  

Totaux  


Fer  puddlé  

—  affini'au  cli.  de  bois 

—  obtenu  par  ri'cliauf- 
fage  de  vieux  fers  et  ri- 
blous  

Totaux  

La  production  totale  de  la  fonte  est  donc  en  auj^Muen- 
talion  de  422.094  tonnes,  portant  en  grande  partie  sur 
les  fontes  d'allinage  ;  celle  du  fer  a  diminué  de  'i3.079 
tonnes,  (lette  diminution  de  la  production  du  fer  jiorte 
principalement  sur  les  fers  marchands,  coniiuo  on  le 
verra  dans  h)  tableau  ci-dossous  : 
Fors  marchamls  et  spi> 


2.S61.657 

2.377.013 

2  809.410 

ie.999 

13  335 

8.097 

10.167 

14.626 

10.161 

2.388.823 

2.404.974 

2.827.6t  8 

347.798 

3fc9.759 

384.428 

5.457 

4.002 

6.388 

213.990 

265. 8i9 

205.115 

567. 1.55 

M9.610 

,595.!  tu 

.524.519 

589.5.53 

549.9:36 

Tôle  

42.6:36 

50.0.57 

45.9i>5 

Production  totale  . . . 

567.155 

6:39.610 

.-.!6.9:ll 

Aciers 

on  ri's  (en  tonnes) 

RaUs  

291.528 

273.812 

234.494 

Aciers  marchands  

614.018 

(;,t7  888 

■;92.702 

Tùlc  

269.8i)S 

27 '1.106 

2!X>.2(')i 

Production  totale . . . 

1 

175.4.54 

1.245.8  6 

1 

3n.4iiO 

Acier  fondu  au  couver- 

816.677 

959.097 

1 

172.981 

.\cicr  fondu  autour  Mar- 

608.671 

609.206 

i;«ll.636 

1 

425:151 

1  5(>8..303 

1 

s:>'i.620 

La  production  de  l'acier  est  en  augmentation  de 
7  1  tnnnes.  la  production  dos  rails  a  iliniinné  de 
;!9..ilS  tonnes  et  celle  des  aciers  marchands  a  augiueiito 
de  9'i.8r»  tonnes. 

La  liroduction  des  lingots,  qui  était  do  l.ôGS.^iOlt 
tonnes  en  ll»02.  est  passée  à  l..sr)'i.02<i  tonnes  on  llMïl, 
soit  une  augmentation  de  280. .317  tonnes.  Cette  produc- 
tion no  correspond  pas  ox;;icfement  à  celle  dos  aciers 
ouvrés  au  convertisseur  et  au  four  Martin,  car  il  y  a 
lieu  de  tenir  compte  des  variations  du  stock. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

7 

ivril 

14 

avril 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  ; 

1  aviil           14  avi'il 

Or           2.371.460.17:?  2  373  737. 78.3 1  o  .o- 

SU 

082 

oioo 

839 

571 

Argent.    1.U1.3j0.3U    1 .11-.M21 .  i.sb 

o-4oO.oll.Uoa    0.40.J  ooy.DjJ 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

1  IV 

ioO 

272 

9'! 

622 

Pnrlpfpilillp  Plriî   i   ^^'^^^  ï"'""''^ 

312 

oUU 

i  l-k 

fl-45 

40U 

Portefeuille  Pans  |  g^f^f^  Etranger.. 

* 

Bons  du  Trésor  

490 

OOO 

Ion 

515 

Û.'U 

477 

Avances  sur  lingots  à  Paris  

431 

000 

2S4 

000 

Avances  sur  linguls  dans  les  suceurs.. . 

» 

1N9 

O.'O 

178 

lOO 

504 

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

331 

623 

889 

320 

274 

713 

180 

000 

000 

180 

OUO 

000 

Rentes  de  la  Réserve  

10 

000 

000 

10 

UOO 

UOO 

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

•) 

980 

2 

1)8  U 

/bU 

Rentes  disponibles  

99 

0^  j 

99 

0—  t 

100 

00(1 

uuu 

UUU 

100 

UUU 

non 

UUU 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

4 

UUO 

UUU 

4 

UUU 

UUU 

Immeubles  des  succursales  

23 

143 

227 

23 

143 

2i0 

Déperises  d'adininistrat.  de  la  Banque 

1 

',1p. 
■i  iD 

3 

3 

l  i 

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

8 

■iu  i 

f. 

8 

401 

1  /. 

Divers   

90 

(  l-  *  /, 
.'0  4 

97 

UoU 

0  ■  0  io 

423 

355 

5.301 

082 

114 

PASSIF 



Capital  de  la  Banque  

182 

^'AA 
500 

AAA 
UOO 

182 

MAA 

bUU 

AAA 
UUU 

DÂnâtî  faille    on    orlrlitirinc    in  /'■anifol 
OcllcliLcb   Cil    rtUUlllUllb    du    I_.ctJjiLcll  .... 

mobilières     Ex-banques  déiiartement. 
mobilieies|  Loi  du  9  juin  1857  .... 

Q 
0 

UOJ 

olo 

-  8 

olo 

10 

non 
OOU 

AAA 
UOO 

10 

AAA 
OUO 

AAA 
UUU 

2 
9 

Ov'A 

980 
Izj 

TKA 

/oO 

AAA 
UOO 

2 
9 

980 
IJ.) 

ioU 

AAA 
UUU 

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

Réserve  spéciale  

8 

407 

444 

8 

407 

444 

Billets  au  porteur  en  circulation  

4.32U 

418 

925 

4.341 

968 

9W 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

38 

999 

603 

23 

432 

690 

Billets  à  ordre  et  récépissés  

10 

644 

009 

i  A 

lu 

436 

G77 

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

141 

166 

638 

130 

650 

140 

Comjites  courants  de  Paris  

440 

983 

304 

373 

187 

438 

Comptes  courants  dans  les  succursales 

68 

308 

254 

71 

U60 

19:i 

i 

960 

435 

1 

892 

070 

Escompte  et  intérêts  divers  

9 

359 

G34 

9 

932 

340 

1 

642 

560 

1 

642 

500 

89 

924 

439 

109 

864 

143 

Total  

5.348 

423 

353 

5.301 

082 

714 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


19  avril 

18  avril 

17  avril 

16  avril 

14  avril 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

miiiions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4  048.4 

4.236.4 

4.187.3 

4  370-8 

4.312  0 

Encaisse  or  

1.942.4 

2.428.4 

2.566.3 

2.499-6 

2.373.7 

—      argent .... 

1.131 .9 

1,097.5 

1.106.0 

1.098.2 

1.112-1 

906  8 

569.7 

482-7 

721.0 

787.9 

Avances  aux  partie. 

485.4 

486-6 

443-8 

446-0 

498.5 

—  àlEtat.... 

180.0 

180.0 

180-0 

180-0 

180.0 

Gompt.  cour.  Trésor 

123.4 

33  6 

60.7 

134-8 

130.7 

pai'tic. 

478  0 

470.8 

508.0 

388. 9 

416.2 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

%  0/00 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets(milliers  fr) 

10.100.3 

4-751.4 

3  715.8 

5.132.2 

6  634.9 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  'Ville  de  Paris 

Depiii.s  lo  2  avril  ]ir('scnt  mois,  les  500  obligations  nou- 
velles de  500  fr.  4  0/0,  n"-<  10001  à  10500,  de  la  (Joiiipagnie  du 
Gaz  de  iSIulhouse,  sont  admisi-s  aux  U('giiciations  delà  Bourse, 
au  coiniitaut. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  noinbre  des  obligations  de  ladite  Société,  né- 
gociables ëUf  ilotris  marché,  se  trouve  porté  de  10.000  à 
10.500. 


Jusqii'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obligations  de 
l'Emprunt  Argentin  5  0/0  188'i  pourront  circuler  en  titres 
démunis  do  coupons. 


Depuis  le  8  avril,  les  obligations  de  l'Emprunt  Suisse  3  0/0 
différé  des  Chemins  do  fer  fédéraux  (3  1/2  0/0  jusqu'en  1911, 
3  1/4  0/0  de  1911  à  1917)  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  h  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote, 


Ledit  emprunt,  au  capital  nominal  de  1.50  millions  do  francs 
est  divisé  en  .DO.OOO  obligations  de  .500  fr.,  émises  à  98  (iO  0/0, 
libérées  et  au  porteur,  remboursables  au  pair  en  50  annuités 
égales,  do  1913  à  1902,  sous  ri;serve  de  remboursement  anti- 
ci])é  à  partir  de  1917  ; 

Int('rôt  annuel  :  3  1/2  0/0  pendant  les  liuit  premières  an- 
nées, soit  jns{iu'au  15  novembre  1911  ; 

3  1/4  0/b  pendant  les  six  années  suivantes,  soit  jus(iii'au 
15  novembre  1917  ; 

3  0/0  pendant  tout  le  reste  de  la  durée  de  l'emprunt. 

Echéances  :  15  mal  et  15  novembre. 

.louissauce  courante  :  15  novembre  1903. 

Les  obligations  sont  actuellement  représentées  par  des 
certificats  provisoires  à  échanger  ulléi-ieuremont  contre  des 
titres  détiuitifs. 

Les  cours  se  coteront  en  tant  pour  cent. 

Pendant  la  première  période  d'intérêt,  les  nc'gociations  au- 
ront lieu  au  comptant,  par  17  fr.  50,  35  fr.  et  52  fr.  50  do 
rente,  etc.,  et  à  terme,  par  1.750  fr.  de  rente  et  les  mul- 
tiples. 

Service  des  titres  et  des  coupons  —  au  cours  moyen  du 
change  à  vue  sur  la  Suisse  te  jour  de  l'échéance  —  au 
Cn'dil  Lyonnais  et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


A  partir  du  15  avril,  les  actions  du  Cn'dit  Mobilier  Fran- 
çais seront  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant et  à  terme. 

Ces  titres  seront  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 

1.1  Cote. 

75.250  iictions  de  100  fr.,  libérées  et  au  porteur,  provenant  à 
concurrence  de  GO.OOO  de  l'échange,  titre  pour  titre,  des  60.000 
actions  Crédit  Mobilier  (en  liquidation)  ; 

Jouissance  courante  :  27  octobre  1903,  ex-coupon  n"  1; 

Siège  social,  à  Paris,  rue  Saint-Georges,  3  et  5.  . 

A  partir  du  10  avril,  les  actions  du  Crédit  Mobilier  (en  li- 
quidation) cesseront  d'être  négociables  à  la  Bourse. 

En  lii(uidatiou  du  15  avril,  les  livraisons  se  feront  en  ac- 
tions (Crédit  Mobilier. 

En  liquidation  du  30  avril,  les  négociations  auront  lieu  ex- 
clusivement en  actions  Crédit  Mobilier  Français. 


A  partir  du  15  avril,  les  175.000  actions  nouvelles  de  100  fr., 
lilDérées  au  porteur,  n'"  125001  à  300000,  de  la  Compagnie 
Française  de  Mines  fl'or  de  l'Afrique  du  Sud  seront  admises 
aux  ni'gocialions  de  la  Bourse,  au  comptant  et  ;'i  terme. 

Ces  litres  seront  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletui 
de  la  Cote  sous  une  rubrique  spéciale  et  distincte  des  actions 
anciennes,  -q."'  1  à  12.5000,  en  raison  de  la  ditî'éreaco  des  épo- 
ques de  libération  do  deux  catégories  de  titres. 

Pur  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
liles  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  125.000  à  300.000. 


Le  Comité  de  liquidation  de  la  Banque  Française  de  l'Alri- 
que  du  Sud  procède  à  la  remise  aUx  actionnaires  de  ladite 
Société  de  80.000  actions  entièrement  libérées  de  la  Compagnie 
Française  de  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  à  raison 
d'une'  action  Compagnie  Française  de  Mines  d'or  par  cinq 
actions  Banque  de  l'Afrique  du  Sud. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  par- 
tir du  15  avril,  les  actions  de  la  Banque  de  l'Afrique  du  Sud 
se  négocieront  eii  litres  estampillés  de  cette  deuxième  répar- 
tition. 

Toutefois,  en  liquidation  du  15  avril,  les  livraisons  s  ef- 
fectueront  en  actions  estampillées  de  la  première  répartition 
seulement. 

Les  reports  du  15  avril  se  feront  également  dans  les  condi- 
tions ordinaires,  sous  cette  réserve  qu'ils  ne  pourront  porter 
que  sur  dos  chitl'rcs  de  125  ou  les  multii)les  de  125,  et  qu'en 
liquidation  du  30  avril,  les  reporteurs  devront  effectuer  les 
livraisons  à  raison  de  : 

125  Banque  de  rAfri(iue  du  Sud  estampillées 
Et  25  Compagnie  Française  de  Mines  d'or 
par  125  Banque  Afrique  du  Sud. 

En  liquidation  du  30  avril,  les  négociations  se  feront  exclu- 
sivement en  titres  estampillés  «  ex-deuxième  répartition  ... 

Les  175.000  actions  de  la  Compagnie  Française  de  Mines 
d'or,  qui  comprennent  les  80.000  actions  faisant  l'objet  de  la 
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rcpartitiuu  ci-ck>ssus  hidiqucV',  seront  cotées  sous  \mo  ruln'i- 
quo  spéciale  et  distincte  des  Vi'j.OOO  actions  n"'  1  à  IS.'jODO, 
acliiollonicut  admises. 


Caisse  des  Victimes  du  Devoir.  —  L'assemblée  géniTale 
annuelle  de  la  Caisse  des  Victimes  du  Devoir  a  ou  lieu 
aujourd'hui,  sous  la  présidence  de  M.  Charles  Prevet,  séna- 
teur, président  du  Conseil  d'administration. 

Du  rapport,  il  résulte  que  la  réserve  de  l'Œuvre  était,  au 
31  décemJjre  dernier,  de  1. 070.748  fr.  23. 

Le  rapporteur  a  signalé  particulièrement  les  dons  et  legs 
encaissés  dans  le  cours  de  l'année  1903  par  la  Caisse  des 
■Victimes  du  Devoir  et  dont  le  chiffre  s'élève  à  47.739  fr.  85. 

Le  rapport  signale  les  diverses  classes  de  citoyens  dont  les 
familles  ont  été  secourues  par  l'Œuvre  en  1903. 

A  l'issue  de  rassemblée,  le  Conseil  d'administration  a 
composé  son  Bureau  pour  l'exercice  1904. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 


Consignaticms,  du  l"  au  10  avril  1904  : 

Dépôts  do  fonds   3.370.37.5  20 

Betraits  de  fonds   8.461.485  OG 

Excédent  de  retraits. . . .  5.091 .109  80 


Excédent  de  retraits,  du  l"  janvier  au  10  avril  1904, 13  niil- 
lious  587.115  fr.  09. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  l"  au  10  avril 
1904  : 

1"  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  438.329  fr.  88; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois  de  février  1904  ; 

Versements  i-eçus  de  333.300  déposants,  dont  44.579  nou- 
veaux  40.491.331  88 

Remboursements  à  157.657  déposants,  dont 
25.101  pour  solde   34.552.759  02 

Rentes  achetées  à  1 .025  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.047.592  75 

  35.600.3.52  37 


Excédent  de  versements   4.890.979  51 

Nombre  de  comptes  existant  au  2.1  février  1904  :  4  mil- 
lions 201.547.   

Les  Comptes  Abandonnés  des  Caisses  d'épargne.  — 

t>omiiles  abandonnés  et  ])rescrits  depuis  l'année  1873,  au 
nomljre  de  9.842,  après  p\iblication,  tant  au  Journal  ofjicici 
que  dans  les  journaux  d'annonces  judiciaires  dos  arrondisse- 
menis  où  s<jnt  situées  les  caisses  d'épargne  dépo- 


sitaires  216.284  39 

Frais  de  publication  dans  les  jour- 
naux locaux   24.606  13 

Frais  de  publication  au  Journal  offi- 
ciel  6.962  94 

Frais  de  préparation  et  de  revision 

des  épreuves  du  Journal  officiel   600  30 

Reconstitutions  .s])éciales  de  comptes. 
(Application  de  la  circulaire  du  2  fé- 
vrier 1903.)   13.6:^2  31 

Ensemble  à  déduire          45.861  07     45.801  47 

Reste  produit  neti   170.422  72 


A  remettre  en  bloc  au  Président  du  Conseil.  Ministre  de 
l'Intérieur  et  des  Cultes,  ]iar  les  soins  de  la  Caisse  des  Déjiôts 
et  Consignations,  jiour  être  attribués  aux  Sociétés  de  secours 
juutui'ls  ajant  des  Caisses  de  retraites,  trois 
cinquièmes  du  produit  net  ci-dessus,  soit   10'2.253  tW2 

A  répartir  entre  les  Caisses  d'épargne  par  les 
soins  de  la  Caisse  des  Dépôts  et  Consignations, 
proiiortionnellement  au  montant  du  bordereau 
des  sommes  jirescrites  produit  jiar  chacune  d'elles 
(Sommes  dont  elles  seront  créditi'es  valeur  au 
1"  janvier  l'.iO'i  les  deux  autres  cinquièmes  du 
produit  net,  soit   68.U>0 

ToUlégal   170.422  72 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  olTicieuse  du  prix  de 
revirnt  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  1"  quinzaine  d'an'il 
1904,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine pré'cédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   31  053 

Frais  de  panification   18  179 

Total  '   44  2-32 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  do  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  jiain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  34.')5,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  0910  ;  soit  k  0  fr.  09. 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies;  du  18  au  24  mars  1904  ,12'  semaine) 


(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Uecettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

913 

910 

10.374 

10  6.52 

278 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

8.280 

8.620 

95.925 

98.160 

2. 235 

—  Ciiemins  Algériens 

513 

I.'jO 

164 

1.800 

1  928 

128 

3.765 

4.123 

4.225 

49.111 

.50.523 

1.412 

5.793 

3.306 

3.211 

36.402 

36.:iS3 

181 

7.098 

4  234 

4.277 

46.472 

48  324 

1.8.52 

Est  

4.9-» 

3.3:>3 

3.423 

38.122 

38.682 

:j60 

Midi  ...   

3.768 

2  135 

2.068 

24.011 

21.134 

123 

898 

i:;s 

152 

1.707 

1.642 

-t- 

65 

1.140 

237 

185 

2.151 

1.816 

+ 

335 

Ouest-Algériea  

296 

69 

63 

66s 

720 

52 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

69 

64 

687 

775 

88 

103 

27 

26 

26  i 

280 

IG 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  do  Paris 

Après  avoir  eu  ù  coinptcr  avec  des  réalisations  de 
bénélices  assez  imporlaiitcs,  le  Marché  avait,  dans  la 
séance  do  mercredi,  repris  sa  marche  en  avant,  mardie 
entravée  de  nouveau,  au  dernier  moment,  par  de  va- 
gues rumeurs  qui  circulaient  touchant  de  nouveaux 
événements  devant  Port-.Vrthur.  Ces  rumeurs  ont  pris 
corps  après  la  séance,  et  hier  matin  on  était  malheu- 
reusement lixé.  Aussi  est-on  entré  en  Bourse  avec  des 
dispositions  déiavurables.  Heureusement  c'était  jour 
de  réponse  des  primes,  et  beaucoup  de  vendeurs  dé- 
liordés  avaient  à  procéder  à  des  rachats  ;  d'autre  part, 
on  a  appris  presque  t\e  suite  que  la  Banque  d'Angle- 
terre venait  de  réduire  de  4  à  3  12  0  0  le  taux  de  son 
escompte.  ¥.n  résumé  donc,  la  Cote  n"a  tléchi  que  dans 
des  proportions  modestes  dans  la  plupart  des  cas,  et 
en  dernière  heure,  elle  reste  soutenue. 

if  -K  Les  lieiUes  Françaises  ont  eu,  de  nouveau,  un 
marché  très  actif  et  très  ferme.  Elles  ne  clôturent, 
toutefois,  pas  à  leurs  pbis  hauts  cours. 

La  Jtenli'  !{  0  0  Perpèlaellv,  qui  restait  à  97  fr.  .'lô  à 
terme  et  à  SHi  l'r.  'i.')  au  comptant,  est  montée,  sur  ces 
deux  marchés,  à  08  fr.  20  et  à  98  fr.  (».'>.  On  la  retrouve, 
resi.ectivement,  à  97  fr.  85  et  à  97  fr.  8t.>.  llmlr  3  0  0 
Amortissable,  5)8  fr.  50  environ  au  comptant,  au  lieu  de 
97  fr.  130. 

Les  Obligalions  Tuaisiennrs  ont  passé  de  'i73  fr.  50  à 
477  fr.  75;  Emprunt  2  4/2  0  0  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  et  du  Tonkin,  80  fr.  ÎH).  ^'agnant  40  centimes; 
Kiuprunl  de  Mndauascar  2  1  2  0  0,  ferme  à  8:^  fr.  ; 
Emprunts  0  0  I903,\)l  fr.  95.  en  plus-value  de  1  fr.  i5: 
3  t  20  0  de  l  Indo-Chine  tS99.  ."HK»  fr..  sans  clianpc- 
mcnt:  Obligations  3  0  0  de  l'Emprunt  t:W2.  h'iO  fr..  en 
bénélice  de  7  fr.  ;  Emprunt  3  0  0  t902  du  liourerne- 
inent  Général  de  iM</é>  ie,  'dv2  fr.  Quant  à  [  Emprunt 
de  iAfriiiue  Occidentale  3  0/0,  il  linit  à  'lôB  fr.,  contre 
4.5:1  fr.  :A)  la  .semaine  dernière. 
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ir  i(  Sur  les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  les 
échanges  ont  été  encore  très  suivis. 

Les  Obligations  4  0/0  IS65  sont  demandées  à  548 
francs  25  au  lieu  de  548  fr.  ;  les  Obligations  3  0/0  1869 
sont  à  448  t'r.  ;  les  Obligations  3  0/0  I87i  clôturent 
à406fr.  25;  les  Obligations  4  0/0  1875  s'inscrivent  à 
568  fr.  50,  en  a^■ancc  de  2  fr.  50,  et  les  Obligations 
i  0/0  1876  également  à  568  fr.  50,  en  même  bénéfice 
de  2fr.50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  sont  à 
378  fr.,  gagnant  1  fr.  50;  les  Obligations  2  1/2  0/0 
1894-1896  se  traitent  à  377  fr.  50,  sans  changement; 
les  Obligations  2  0/0  1898  se  retrouvent  à  413  fr., 
contre  412  fr.  50  ;  et  les  Obligations  2  0/0  1899  (Em- 
prunt du  Métropolitain)  à  400  fr.,  comme  jeudi  der- 
nier. 

^  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont 
montées  do  3.790  fr.  au  comptant  à  3.8.50. 

Avec  la  seizième  semaine  du  premier  semestre  de 
l'exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant  des 
escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  6.654.864  fr.  15. 

^  if  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
finissait  à  675  fr.,  passe  à  680  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  bien 
tenues. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  s'échan- 
gent à  474  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0  1879, 
508  fr,,  contre  507  fr.  50;  Obligations  Communales 
1880,  il  leur  même  cours  de  500  fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 1883,  444  fr.,  en  légère  avance;  Obligations 
Foncières  2  60  0/0  1883,  472  fr.,  en  plus-value  de 

1  fi-.  50. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  ont  passé 
de  397  fr.  à  400  fr.;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
1892,  462  fr.  75,  contre  463  fr.  ;  Obligations  Foncières 

2  80  0/0  1895,  480  fr.  50,  en  bénéfice  de  1  fr.  25;  Obli- 
gations Communales  2  60  0/0  1899,  467  fr.  ;  quant 
aux  Obligations  Foncières  3  0/0  1903  avec  lots,  elles 
restent  à  497  fr.,.au  lieu  de  496  fr.  25. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu  un  très  bon  marché,  bien  qu'au  dernier  moment 
un  petit  tassement  se  soit  produit. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  gagne  12  fr. 
à  1.095  fr.  ;  Comptoir  National  cC Escompte,  592  fr.  au 
comptant,  contre  590  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  clôture  à  1.102  fr.  au  comptant 
et  à  1.101  fr.  à  terme,  au  lieu  de  1.097  fr.  et  1.096  fr. 
la  semaine  dernière. 

La  Société  Générale  se  retrouve  à  622  fr.  50  au  comp- 
tant et  à  624  fr.  à  terme.  Il  y  a  huit  jours,  elle  cotait 
620  fr.  au  comptant  et  622  fr.  à  terme. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  s'est  avancé,  au 
comptant,  de  624  fr.  à  625  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
est  montée  de  184  fr.  à  193  fr.  ;  Banque  Internationale 
de  Paris  (en  liquidation),  133  fr.  au  comptant,  contre 
130  francs. 

La  Compagnie  Fr'^.nçaise  des  Mines  d'Or  et  de  VA  frique 
du  Sud,  que  nous  laissions  à  75  fr.  au  comptant  et 
à  76  fr.  à  terme,  s'échange  respectivement,  à  85  fr.  et 
à  84  fr.  50,  en  sensible  reprise.  L'assemblée  générale 
des  actionnaires  de  cette  Société  est  convoquée  pour  le 
9  mai  prochain.  Elle  aura  à  se  prononcer  sur  l'auto- 
risation il  donner  au  Conseil  d'administration  de  ra- 
cheter il  la  Bourse,  à  un  cours  avantageux,  un  certain 
nombre  d'actions  de  la  Compagnie.  Le  bénéfice  qui 
résulterait  entre  le  prix  moyen  de  rachat,  et  le  pair 
viendrait  fortifier  les  réserves. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  a  reperdu  3  francs  ii 
315  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  aux  en- 
virons de  485  fr.,  et  toujours  délaissé. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  revenue  de  1.250  fr.  ii 
1.230  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  à  299  fr.  50, 
sans  variation  appréciable. 


Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
VIndo-Chine  se  traitent  ii  1.220  fr.,  sans  changement; 
quant  aux  actions  des  deuxième  et  troisième  émissions, 
elles  se  tiennent  également  aux  environs  de  1.220  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  est  ii  93  fr.  50  à  terme. 

La  Banque  Parisienne  est  montée  de  694  fr.  au  comp- 
tant, il  707  fr.  Quant  il  \.di  Banque  de  l'Union  Parisienne, 
elle  gagne  11  francs  pour  la  semaine,  à  56'j:  fr.  à  terme  ; 
au  comptant,  elle  cote  565  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  ii  118  fr.  50,  au  lieu  de  120  fr.  : 
mais  les  Obligations  de  475  francs  restent  fermes  à 
137  fr.  50. 

La  Bente  Foncière  gagne  3  francs  à  153  fr.  ;  Com- 
pagnie Algérienne,  730  fr.,  en  plus-value  de  5  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  restées  soutenues. 

L'action  Lyon  gagne  encore  9  fr.  au  comptant  ii 
1.394  fr.,  mais  il  perd  2  fr.  à  terme  ii  1.390  fr.  Le  Nord 
est  il  1.778  fr.  au  comptant,  en  plus-value  de  8  fr. 

L'action  Midi  passe  de  1.158  fr.  ii  1.161  fr.  au  comp- 
tant; Est,  929  fr.,  en  recul  de  13  fr.;  Ouest,  875  fr.  au 
comptant,  contre  867  fr.;  Orléans,  1.430  fr.  au  comp- 
tant et  1.437  fr.  ii  terme,  contre  1.435  fr.  et  1.430  fr. 
la  semaine  dernière. 

Pour  la  treizième  semaine  de  l'exercice  1904,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Nord,  52.000  fr.  Augmentations  :  Midi,  68.500  fr.  ; 
Est,  70.000  fr.  ;  Ouest,  177.000  fr.  ;  Orléans,  .398.000  fr.  ; 
Lyon,  280.000  fr. 

>f  i(  Les   Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 

ont  été  de  nouveau  agitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
fermes  ii  610  fr.  Les  bénéfices  nets  réalisés  par  cette 
Société,  on  1903,  s'élèvent  ii  2.257.000  fr.,  contre  2  mil- 
lions 8.000  fr.  l'année  précédente.  Le  Conseil  d'admi- 
nistration proposera,  ii  la  prochaine  assemblée,  un 
dividende  de  28  fr.  50,  comme  pour  1902.  Compagnie 
Parisenne  du  Gaz,  745  fr.,  en  avance  de  3  fr. 

L'action  Suez  a  repris  de  4.100  fr.  à  4.113  fr.  ;  Parts 
de  Fondateurs,  1.885  fr.,  en  recul  de  5  fr.  ;  Parts  Civiles, 
3.090  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  3.089  fr.  Les  recettes 
de  la  Compagnie,  pour  la  première  décade  d'avril  1904, 
ont  été  de  3^:510.000  fr.,  contre  3.190.000  fr.  pour  la 
même  décade  de  1903.  Du  1"  janvier  au  10  avril  1904, 
les  recettes  se  chiffrent  par  32.491.316  fr.,  contre 
28.105.542  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1903, 
soit  une  différence  de  4.;385.774  fr.  en  faveur  de  l'exer- 
cice en  cours. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  en  reprise  à  522  francs. 
Les  recettes  de  cette  entreprise,  pour  la  quatorzième 
semaine  de  1904,  ont  été  de  945.075  fr.  90,  contre 
911.858fr.  75  pour  la  mêmesemaine  de  1903.  Du  1"  jan- 
vier au  7  avril  1904,  les  recettes  se  chiffrent  par 
12.202.017  fr.  60,  contre  12.262.674 fr.  95  pour  la  période 
correspondante  de  1903,  soit  une  différence  de  60  mille 
657  fr.  35  en  faveur  de  l'exercice  précédent.  Voitures  à 
Paris,  189  fr.,  contre  182  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux  est 
il  480  fr.  au  comptant,  en  moins-value  de  5  fr.  ; 
Electro-Métallurgie  de  Dives,  280  fr.  à  terme,  en  recul 
de  1  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  passée  ii  .554  fr.,  au  lieu  de  555'fr.  ;  Compagnie  Gé- 
nérale Parisienne  de  Tramways,  192  fr.,  sans  change- 
ment :  Est-Parisien,  aux  environs  de  30  fr.  ;  Tramicays 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  395  fr.,  mais 
sans  aft'aires  suivies. 

L'Omnium  Lyonnais  est  bien  tenu  à  94  fr.  50. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  ii  534 
francs,  est  passé  ii  5.39  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  remontée 
de  282  fr.  à  295  fr. 

La  Malfidano  clôture  à  598  fr.  au  comptant,  rega- 
gnant 13  francs;  à  terme  on  est  ix  599  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  ii  156  fr. 
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au  coiniitant  et  à  157  Ir.  à  tcnno,  coiilre  158  l'r.  ot  159 
francs;  Meamgerics  Maritimes,  2(Ki  fr.,  reperdant  2rr.; 
Chfirgrurs  Réunis.  5G1  fr.,  en  moins-value  do  ti  fr. 

La  Dynarnile  Centrale  est  de  nouveau  en  avance  à 
554  fr.  au  lieu  de  545  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Corfipaqnie  Générale  de  Traction  est  à  1:2  fr.  50 
au  com])tant,  contre  11  fr.  ;  Compagnie  française  pour 
l'exploitation  des  pi-océdés  Thomson  Houston,  <).58  fr., 
en  nioins-value  do  9  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voitures  ga<.'nent  8  francs  ii 
109  fr.  50  :  Obligations  4  0/0,  171  fr.,  on  recul  .le  2  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  Honl  revenues  de  175  fr.  à  170  fr.  ; 
Phosphates  de  Dyr,bO  fr.,  contre  49  fr.  15;  Raffineries 
et  Sucreries  C.  Say,  907  fr.,  en  reprise  de  4  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  481  fr.,  contre  479 
francs;  Obligations  4  1/2  0/0,  510  fr.,  en  plus-value 
de  3  francs. 

Les  Obligations  fj  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
demandées  h  4G8  fr.  50. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoriâ-Minas  tîhisscnt  n  375  fr.,  avec  un 
coupon  seniestriel  à  détacher  aujourd'hui. 

Les  Ohligalions  4  0/0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorolorxâo  se  maintiennent  facilement  à  leur 
cours  précédent  de  467  fr.  25. 

Le  groupe  des  Fonds  d'Etat  Etrangers  a  donné 
Uieu  à  des  échanges  importants;  il  clôture  ferme,  mais 
au-dessous  de  ses  i:)lus  hauts  cours  de  la  semaine. 

"L^  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  gagne  40 
centimes  h  80  fr.  30;  Rente  4  0/0  1900,  81  fr.  45  au 
comptant,  à  5  centimes  près  comme  il  v  a  liait  jours. 

Le  4  0/0  Brésilien  1SS9  Unit  ;'i  70  fr.  42  1-3  à 
terme,  au  lieii  de  7(3  fr.  25;  Brésilien  1S98  5  0/0  (Fun- 
ding),  101  fr.  75,  sans  changement;  Obligations  S  0/0 
de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  4.55  fr.,  en  plus-value  de 
4  francs. 

'L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  montée  de  393  fr.  à  414  fr.  ;  Obligation  de 
l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  440  fr.,  au  comp- 
tant, contre  4.30  fr.  ;  à  terme,  on  cote  447  fr.,  en  avance 
de  19  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  en  bénéfice  de  3  fr.  50  à  80  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  finissait  à 
83  fr.  50  a  franchi  un  moment  le  cours  rond  de  8'i  fr., 
et  clôture  à  83  fr.  75. 

.  h'Italien  5  0/0  gagne  50  centimes  à  103  fr.  10. 

he  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l''e  série,  monte  de  05 
centimes  à  00  fr.  50;  2"  série,  00  fr.  environ  au  coinp- 
tant  ;  3°  série,  61  fr.  45  au  comptant,  gagnant  5  cen- 
times. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1S92-1893  flnit  à 
99  fr.  70,  en  plus-value  de  70  centimes;  Rente  4  0/0 
1896  Amortissable,  délaissé. 

Les  Fonds  Russes  sont  plus  hésitants.  Le  3  0/0  1891- 
189i  est  ît  78  fr.  à  terme  et  à  77  fr.  85  au  comptant, 
contre  78  fr.  25  et  78  fr.  85;  Rente  3  0/0  1896,  77  fr. 
au  comptant  et  à  terme  ;  Rente  4  0/0  Consolidé  1901 , 
94  fr.  85  au  comptant  et  94  fr.  33  1/2,  contre  95  fr.  10 
et  95  fr.  50  jeudi  dernier  ;  C'o»î.s'o/i(/«'s  1"  et  2<-  séries, 
93  fr.  au  comptant,  perdant  .55  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  O'O  Unifiée  progresse  de  73  fr.  05 
à  74  fr.  ;  IVouvel  limpruni  6"  0/0  or  des  Monopoles, 
42G  fr.,  contre  427  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  très  fermes.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  reste  î\  81  fr., 
en  avance  de  2  fr.  20;  Priorités  4  OiO.  'iW  fr.,  C(Uitre 
489  fr.  ;  Consulidalion  4  0/0,  4.32  fr.,  en  liausse  de 
il  francs;  Obliyations  4  0/0  de  rEmp>vnl  des  pnuanes 
de  1902,  450  fr.,  gagnant  8  francs. 

^  La  Ranque  1.  R.  P.  des  Pags  Autrichiens  i  ^l 
■à  451  fr.  ;  Bangue  A'ationale  du  Mexi<iue,'i\'-\\'v.  à  terme, 
reperdant  12  fr.  ;  Banque  Impériale  0//omnne,  578  fr.. 
au  liou  d(>  573  fr. 
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de  7(iO  fr.,  sans  affaires  suivies  ;  Banque  Espagnole  de 
Crédit,  1.50  francs. 

Le  Rio-Tinto,  agité,  se  retrouve  jiourtant,  au  dernier 
moment,  à  son  même  cours  de  l.;3;^l  fr.  L'assemblée 
générale  ordinaire  des  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie a  eu  lieu  à  Londi-es,  le  12  avril,  sous  la  prési- 
dence de  M.  ]''icldings.  La  réunion  était  fort  peu  nom- 
breuse et  n'a  duré  (jue  (|U('lnues  minutes. 

La  Sosnou'ice,  agitée,  péril  15  fr.  à  l.G(X)  fr.;  Briansk, 
290  fr.,  sans  changement. 

Les  Wagons-Liis  gagnent  4  fr.  à  .'$.30  fr.  actions  pri- 
vilégiées, 34 'i  fr.  au  comptant.  Leurs  recettes,  du  21 
au  31  mars  1904,  s'élè\cnt  à  'AASm  fr.,  contre  509.228 
francs  j)our  la  même  décade  de  1903.  Du  1"  janvier  au 
31  mars  1904,  les  recettes  se  chiffrent  par  3.8'i0.82'i  fr., 
contre  3.-532. 731  fr.  pour  la  période  correspomlante  de 
1903,  soit  une  augmentation  de  314.093  fr.  en  faveur  de 
1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
calmes;  les  Andalous  linissent  à  132  fr.,  au  lieu  de  131 
francs;  Nord  de  l'Espagne,  1.59  fr.,  sans  changement  ; 
Saragosse,  285  fr.,  en  avance  de  'i  francs. 

Les  Nitrate  Bailivays  sont  à  180  francs,  gagnant 
1  franc. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  à  298  fr.,  en  avance  de  3  fr.  .50:  Obli- 
gations anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement 
(Série  1894),  sans  alfaires  ;  Obligations  nouvelles  4  0  0 
{Série  1895),  395  fr.  les  petites  coupures  au  lieu  de 
;189  fr.  75. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


L:i  toinio  <le  ce  Marche  a  été  très  satisfaisante  sous  tous 
les  riippurts.  f't  uotainiiicnt  an  jtoiiil  de  vue  des  échanges. 

Le  Brésil  5  0,'0  1X95  clôtiue  ù  yo  fr.  4.5,  contre  89  fr.  75: 
Brésil  5  0/0  190.1,  91  fr.  87  1/2.  eu  iiliis-valuc  do  82  1/2  cen- 
times; Brésil  i  0/0  190t-1903,  7(5  fr.  40  couUe  76  fr.  17  1,2: 
Mexicain  5  0/0,  42  fr.  82  1/2,  calme;  Argentin  4  0/0  Mixte, 
"il  fr.  85,  eu  avance  de  20  centimes. 

Le  Laurium  Grec  moule  de  02  fr.  50  à  07  francs;  Chemins 
Ottomans,  l'2'à  fr.  .^0.  en  bênélicc  de  3  fr.  5U. 

Le  Cape  Copper  est  calme  fl  79  francs;  Tharsis,  123  fr.  50, 
sans  cliaugcmont.  L'assemblée  géui'rale  des  aclinnniiire.s  du 
20  avril  cnuraul  aura  k  se  prononcer  sur  le  dividende  do 
7  shillings  iiroposé  par  le  Conseil  d'administration  \wuv 
l'exercice  l!«j:l  Los  bénéfices  nets  di*  cet  exercice  se  sont 
élevés,  y  compris  le  solde  de  25.888.153  liv.  st.  15  sh.  5  d. 
reporté  de  1902,  à  244.749  liv.  st.  5  sh.  3  d.  Le  dividende  de 
7  shillings  absorbant  218.750  liv.  st.,  il  restera  uu  solde  de 
ÎD.'.i'.iO  liv.  st.  5  sh.  :J  d.  qui  sera  reporti-  au  crédit  de  1904. 

La  Iluanchaca  active  son  avance  de  82  francs  il      fr.  2."». 

La  llarpencr  est  eu  moins-viilue  de  4  francs  à  1.490  francs. 

L'action  Kcrtch  ]ierd  1  franc  à  37  fr.  25. 

I.a  MoHlccalini,  mius  échauj;es  suivis,  cote  S2  fr.  25. 

La  Iluta-Bankowa  reiierd  20  francs  à  3.925  francs. 

Les  Aciéries  du  Donett  sont  revenues  de  l.lîk»  francs  i\ 
1.110  francs. 

La  Doubonaia-Balka  fléchit  de  15  francs  à  1.425  francs: 
Dniéprovienne,  1.865  francs,  an  lien  de  1.850  francs. 

Les  Mines  de  (cr  de  Bahbmanovka-krivot-nog  sont  à 
109      .'lO,  sans  variation  ai>iiréiMable. 

La  ^'ieillc-Monlagne  progresse  de  7(X)  francs  h  1(X>  francs. 
Le  diviili  iulo  qui  sora  proposé'  à  l  asseuibléo  générale  du 
18  courant  sera  J)ien  de  82  francs,  au  liou  de  28  franc» 
en  l'.Ht2  :  Makcevka,  Oo  francs,  au  lieu  de  58  fiaucs. 

La  l'ail  de  Monaco,  ijue  nous  laissions  ft  4.180  francs, 
s'avance  ;'i  4.540  francs. 

La  Robinson  lianking  clôture  i\  30  fr.  50,  en  gain  de  4  fr.  TiO. 

Les  actions  du  Crr(/i7  Foncier  de  Sanla-Fc  sont  en  nou- 
velle avance  à  t^O  fr.,  gagnant  7  fr.  75  pour  la  seniiiine. 

Les  actions-  Brasseries  cl  Tavernes  Zimmer  cUMurcnl  à 
(Ml  francs,  contre  05  fr.  . .  ;  Compagnie  Souvelle  du  Canal  <h- 
Pun'iinu.  12'i  francs,  repa^-nant  1  liane. 


roir  les  JaOlcaiLV  des  Cours  sur  ta  C^uierlwe. 
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14  avril  im. 

Blé.  —  Le  temps  a  été  très  variable  pendant  la  dernière 
huitaine.  Ai^rès  de  nouvelles  averses,  nous  avons  eu  deux  ou 
trois  journées  ensoleillées,  puis  le  ciel  est  redevenu  sombre 
et  tinalement  la  pluie  a  fait  sa  réapparition.  Avant-hier,  de 
violents  orages  ont  éclaté  sur  divers  points  du  grand  rayon 
de  Paris;  la  grêle  a  occasionné  çà  et  là  dos  dégâts  qui, 
d"après  les  premières  informations,  ne  semblent  pas  avoir  été 
importants. 

Malgré  riuimidité,  les  ensemencements  ont  été  activement 
poussés  ;  on  peut  les  considérer  conrme  partout  terminés, 
sauf  dans  le  Nord  oii,  d'ailleurs,  ils  touchent  à  leur  tin. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  .... 
Budapest, . 
Chicago . . . 
New-York 


17mars 

24mars 

Slmars 

7  avril 

14  avril 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  62 

21  87 

21  87 

22  .. 

22  37 

18  54 

18  22 

17  76 

18  22 

17  91 

17  87 

17  62 

17  50 

17  62 

17  37 

21  82 

22  22 

22  22 

31  87 

17  43 

17  01 

16  80 

16  64 

16  94 

18  46 

17  46 

18  25 

17  95 

17  68 

19  46 

18  30 

18  78 

18  15 

18  10 

Aucun  changement  n'est  survenu  dans  la  situation  des 
marchés  de  province,  où  le  plus  grand  calme  continue  à  ré- 
gner. 

A  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  blés  de  bonne 
qualité  ont  été  assez  recherchés  et  ont  bi'nélicié  d'une  plus- 
value,  d'environ  25  centimes. 

Sur  le  marché  réglementé,  la  tendance  est  très  calnie  et 
les  cours  ne  sont  soumis  qu'à  des  fluctuations  à  peine  ap- 
préciables. On  a  coté  eu  clôture  : 

31  mars 
21  87 


Courant  

Mai  , 

Mai-juin  . . . 
4  de  mai . . . 
Juillet-août 
4  derniers . . 


21  62 
21  37 
21  25 


7  avril 
22  .. 
21  37 
21  37 
21  25 
21  12 
20  62 


14  avril 
22  37 
21  37 
21  37 
21  12 
20  8? 
20  62 


Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Les  affaires  sont  toujours  languisantes 
et  la  ti-ndanee  lourde.  On  a  clôturé  aux  prix  giiivants  : 

Courant  

Mai  , 

Mai-juin  

4  de  mai  

Juillet-août  

4  derniers  , 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  demande  de  la  bou- 
langerie est  toujours  restreinte,  mais  la  meunerie  maintient 
ses  cours.  On  cote  les  principales  marques  en  dis^jonible  : 

157  kil.,  net   100  kil.,  net 


31  mars 

7  avril 

14  avril 

28  87 

28  87 

28  02 

29  .. 

28  87 

29  i2 

-    28  87 

28  87 

29  12 

28  87 

28  87 

29  12 

28  87 

28  62 

28  12 

27  87 

Marques  do  choix  

Premières  marques  

Bonnes  marques   

Ms.rques  ordinaires  

Conditions  :  le  sac  de  153  jcI 
rendi'e,  franco  au  domicile 


des 


50  25 
50  .. 
48  75 
47  50 

ou  101  kil., 
acheteurs. 


32  .. 
31  8i 
31  05 

30  25 
brut,  toile  à 
au  comptant, 


avec,  1  0/0  d'escompie,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Dans  les  départements,  la  situation  ne  varie 
pas  :  les  oli'res  sont  toujours  excessivement  restreintes  et, 
par  suite,  il  ne  se  traite  que  de  rares  alTaires  à  des  prix  sta- 
tiounaires. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdoi.uulaire  de  mercredi,  les 
transactions  ont  encore  manqué  d'entrain.  Il  y  avait  aclic- 
tours  de  14  75  à  15  »»  et  vendeurs  de  15  »"  et  15  25  les  100  k., 
gares  d'arrivée  Paris  ou  usines  des  environs. 


L'inactivité  continue  à  régner  sur  le  marche;  réglementé, 
font  le  stock  ne  comporte  que  2.2.50  quintaux.  On  a  cote  en 
clôture  : 

31  mars      7  avril        14  avril 

Gourant   14  87         14  62         15  12 

Mai   14  75         15  12 

Mai-juin   15  . .         15  . .         15  12 

4  de  mai   15  . .         14  87  '       15  . . 

Juillet-août   14  87         14  14  87 

4  derniers   14  75         14  63 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  do  67  à  09  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Bien  que  les  apports  soient  restés  des  plus 
limités,  aucune  amélioration  des  prix  n'a  été  enregistrée  sui- 
tes divers  marchés  de  province,  où  les  acheteurs,  dont  les 
approvisionnements  doivent  être  cependant  ])lus  ou  moins 
ré'diiits,  ont  observé  la  plus  grande  rési.'rve.  Les  affaires  ne 
liourront  rejirendre  c[uelquo  activité;  avant  une  ou  deux  se- 
maines, c'i'sl-à-dire  lorsque  la  culture,  moins  occu]iée  à  ses 
Ira  vaux  du  th^hors,  pourra  assister  plus  régulièrement  aux 
rc'imious.  A  ce  moment,  il  sera  sans  doute  possible  de  se 
rendre  conqjle  si  la  qualité  de  la  marchandise  encore  détenue 
jiar  les  producteurs  est  aussi  défectueuse  que  certains  le 
l>rétendent. 

A  Paris,  à  notre  ré^uniou  di'  j]i(;rcredi,  les  offres  ont  été 
]ilus  importantes  qu'on  ne  s'y  attCTidait  ;  il  en  est  n'sulté  une 
baisse  d'environ  25  centimes.  On  tenait  aux  100  kilos,  gares 
de  Paris  :  noires  de  choix,  15  25  à  15  50  :  noires  belle  qualité, 
14  75  à  15  »n  ;  noires  ordinaires,  14  »»  ;  grises,  14  "»;  rou- 
ges, 14  »»  ;  blanches,  13  75. 

Sur  le  marché  réglementé,  l'importance  du  stock,  qui  dé- 
passe 80.000  quintaux,  et  les  nombreuses  filières  en  circula- 
tion, pèsent  lourdcîinent  sur  les  cours. 

31  mars  7  avril  14  avril 

Courant                    14  12  14  12  13  62 

Mai   14  37  14  12 

Mai-juin                   14  87  14  02  14  25 

4  de  mai                    14  75  14  62  14  37 

Juillet-août               14  87  li  87  14  62 

4  derniers   14  87  14  62 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 

Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


17  mars 
1904 

24mars 
1904 

31  mars 
1904 

7  avril 
1904 

14  avril 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  25 

22  .. 

22  25 

22  25 

22  .. 

20  71 

20  91 

21  12 

21  17 

21  10 

20  37 

20  62 

21  12 

21  12 

20  87 

20  52 

20  92 

21  32 

21  32 

21  a2 

20  26 

20  16 

20  68 

20  74 

20  5S 

20  87 

21  18 

21  18 

21  37 

21  12 

34  26 

32  42 

35  68 

36  04 

35  68 

Paris  (roux  88»).. 

Londres  

.Envers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ne\v-York(nioscovad) 

Jusqu'à  prosent,  les  agriculteurs  se  sont  occupés  surtout  des 
semailles  des  céréales  de  printemps.  C'est  pourquoi,  dans 
beaucoup  do  rayons,  les  ensemencements  d(!  graines  de  bet- 
terave ne  sont  pas  encore  commencés.  Ces  travaux  ne  peu- 
vent cependant  être  plus  longtemps  retardés,  car  leur  ajour- 
nement Unirait  par  compromettre  la  future  récolte. 

Les  avis  sur  l'importance  probable  de  la  superficie  cultivée 
sont  encore  pou  ju-écis.  Ils  s'accordent  cependant  à  recon- 
naître (pu'  la  diminution  sur  l'an  dernier  sera  moins  accen- 
tué'O  iju'on  ne  le  croyait  il  y  a  seulement  quelques  semaines. 

Le  Journal  Officiel,  a  publiée  le  tableau  do  la  production  et 
du  mouvement  des  sucres  i)endant  les  SDpt  premiers  mois  de 
la  campagne  1903-1904,  soit  du  1"  septembre  1903  au  31  mars 
1904.  Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  comparativement  aux 
résultats  des  sept  mois  correspondants  de  la  campagne  précé- 
dente ; 


Bu  1"  septembre  au  .•il  mars 

Tn.iV.VIL 

Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jus  déféqués  Hectol. 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués  


1902-03  1903-04 


3 
319 


4 

292 

70.687.835 
5.22 
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RESSOURCES  GÉNÉRALES 

Reprises  

Entrées  des  sucres  libérés  

Production  j  IS^ts  !  !  !  !  ! .  ! 


Totaux. 


LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation. 

Sucrage  des  vendanges  

Expédition  de  sucres  libérés  

Admission  temporaire  

Expédition  par  cabotage  

Exportation  exempte  de  droit  

Sucres  des  mélasses  

Pertes  matérielles  et  autres  


'l'otiUlX. 


STOCKS  AU  31  MARS 

Sucres  achevés  fabrique  

—  en  fabrication  

—  en  entrepôt  

Total  des  stocks. 
Contre,  au  29  février  

Dilférence  en  mars  IDO'j . 


Tonnes 

Tonnes 

2r39.99l 

43;?.  409 

l.OOl 

5.349 

/.85.68!» 

600.600 

281..")!  18 

121.605 

1.02«.3(i9 

1.160.903 

lov .  tyjo 

991  nfiS 

9.754 

» 

45 

92 

98.035 

111.7.54 

(>8.708 

85.175 

9.723 

38.305 

17.766 

8.573 

2 

41 

354.738 

465.508 

1903 

1904 

61.744 

87.C0i 

27.470 

12.316 

.580.525 

.575.680 

069.739 

675.000 

716.858 

744.929 

—  47.119 

—  69.929 

1.140.508 
1.160.963 

20.455 


BALANCE  AU  31  -MARS 

Mouvement  e  t  stock   1 . 02  i .  478 

Ressources  générales   1 .028.309 

Différence  représentant  les  quantités  en 
cours  de  transport   3.831 

La  publication  de  cette  statistique  était  impatiemment 
attendue;  on  prévoyait  qu'elle  présenterait  une  nouvelle  cl 
sérieuse  amélioration,  mais  on  avait  hâte  de  le  constater. 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  n'a  été  que  do  2.371 
tonnes,  contre  3.864  en  mars  1903.  Les  acquittements  pour  la 
consommation  ont  porté  sur  24,8.56  tonnes  au  lieu  de  211.935. 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  16. .507  tonnes,  contre 
seulement  2.360.  Bref,  le  stock  a  diminué  de  69.929  tonnes, 
contre  48.232  en  février  et  47.119  en  mars  1903. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  réalisations  se  sont 
poursuivies  cette  semaine  ;  après  avoir  sensiblement  lléchi, 
les  cours  se  sont  cependant  relevés,  grâce  à  des  rachats 
importants  du  découvert. 

Blanc  n-  3  : 

Gourant  

Mai  

4  de  mai  

.Iuill(t-.\oùt  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88^  disponible  

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

En  sucres  rallinés,  la  demande  de  la  consommation  est  un 
peu  moins  suivie  depuis  quelques  jours.  Les  cours  ne  varient 
pas.  Rafliués  en  pains,  57  fr.  à  57  fr.  .50. 


31  mai'S 

7  avril 

l'i  avril 

25  62 

25  75 

25  .37 

25  87 

25  li2 

26  37 

26  25 

.26  .. 

26  62 

26  .50 

26  25 

27  50 

27  50 

27  25 

28  12 

27  87 

22  25 

22  25 

22  .. 

Vins.  —  Le  Moniteur  Miiicolc  a  n;cueilli  des  renseigne- 
ments nombreux  et  précis  sur  rim])ortanle  op  'ration  des  sou- 
tirages de  mars.  La  place  nous  fait  défaut  pour  que  nous 
puissions  reproduire  les  appréciations  de  notre  confrère. 
Nous  constaterons  simplement  que  h's  ]iroduits  de  la  der- 
nière vendange  ont  gé'uérali  iiient  profilé  des  froids  de  l'hiver. 
Il  n'y  a  (|ue  dans  certaines  régions  de  l'Est  et  (hi  C.entr»"  (pi'on 
trouve  des  liquides  de  faible  tenue;  cette  inédiooriti'>  est  la 
ronséqueucc  dos  atteintes  de  la  pourriture  grise  au  moment 
(le  la  cueillette. 

Nous  entrons  demain  dans  la  itériode  critique  de  la  lune 
rousse.  Déjà,  quelques  petites  gelées  se  sont  iiroduites,  qui 
n'ont,  ceiiondanl,  exercé  aucune  influence,  la  végétation  étant, 
comme  on  le  sait,  beaucouj)  moins  avancée  que  l'an  dernier, 
à  iiareillc  époque.  Elle  commence  seulement  à  se  manifester 
sur  les  cépages  précoces  des  contrées  les  plus  favorisées  par 
le  soleil. 

Les  allaires  sont  toujour.-<  très  cabnes.  Dans  le  Rordelais. 
les  cours  sont  un  iieu  Uéchissanls.  C'est  ainsi  «jn  on  trouv(! 
acluellemeul,  dans  des  régions  comuiu  Suiul-EslèpUe,  de  bous 


vins,  aux  prix  de  375  à  4(JiJ  fr.  li;  tonneau,  et  cerluius  pro- 
priétaires vendraient  même  à  3-50  fr.  le  tonneau. 

Eu  Bourgogne,  les  vins  ordinaires  sont  à  \m\  prés  les  seuls 
qui  aient  donné  lieu  à  des  transactions  depuis  le  début  de 
mars.  Les  cours  sont  fermes.  Les  vins  lins  ne  donnent  lieu  à 
aucun  mouvement  d'afTaii-cs  appréciable.  Leurs  prix  sont 
stationnaires. 

Dans  le  Midi,  jkucun  changement  n'est  survenu  dans  la  si. 
tuation  commerciale. 


Prix  du  Café  sur  les  principau.\  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (Santos  good 

average)  

Londres  (   d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


17mars 

24iiiiirs 

r.X)4 

1904 

Fr. 

Fr. 

40  .. 

41  57 

40  59 

42  .. 

41  25 

41  25 

41  25 

29  69 

29  97 

31mars  7 

li:»04 


Fr. 

40  75 

41  52 

42  .. 
42  25 
31  11 


avn 

im>4 


Fr. 

42  25 

43  o; 

43  25 
43  75 
32  54 


l 'i  avril 
190^1 


Fr. 

43  .. 

44  31 

44  50 

45  .. 
Bi  11 


Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1"  avril,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

1"  avril 


Stocks 


1902 


Sur  les  huit  ]irincii)aux  mar- 

chi's  européens   364.700 

Aux  Etals-Unis   143.060 

A  Rio   40.410 

A  Santos   57.000 

A  Bahia   2.820 


1903 

(En  tonnes) 

442.600 
147.180 
29.240 
57.700 
1.940 


1904 


449.170 
18(5.000 
43. «20 
54.940 
2.060 


Total  des  stock; 


608.050     678. G60  735.990 


Eli  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  rEuro2)e  : 

Du  Brésil   35.240  10.120 

De  l'Orient   2.140  1.680 

Des  Etats-Unis   1.470  1.880 


15.5ÎI0 
2.1.50 
1.760 


38..s:)0 

22.680 

19. -.00 

Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  

De  l'Europe  

20.420 
1.820 

» 

30.120 
760 
» 

13..-KÎ0 
2.820 

Total  pour  les  Etats-Unis. 

22.2i0 

30.880 

16.;fâ0 

Total  général  

contre,  au  1"  mars  i)récédent  . 

6(i9.140 
051.110 

732.220 
737.440 

771.840 
786.710 

Diiréix'ucc  au  1"  avril  

-t-  8.030 

—  5.220 

-14.870 

La  comparaison  avec  les  années  antérieures  fait  ressortir 
les  excédents  suivants  au  1"  avril  :  ;f,'.62<i  tonnes  ou  5.4  0/0 
sur  1903:  102.700  tonnes  ou  15.3  <•  0  .<ur  10(.>2  :  ;528.i(X>  tonnes 
ou  74.0  0/0  sur  l'Hil  ;  :)06.4:iO  toniu-s  ou  liC.r.  o  0  sur  l'.HiO. 

Cette  statistique  a  été  considi-rée  comme  très  salisfnis;inlo 
par  les  haussiers.  (]ui  n'ont  pas  iuan(]Ui'-  de  faire  valoir  que 
l'approvisionnement  universel  s'était  amoindri  dans  de  nota- 
bles projiortions.  Ils  ont  ainsi  réussi  à  soutenir  les  prix, 
mais  leurs  arguiuenls  n'ont  i>as  convaincu  la  consonunation. 
qui  se  tient  toujours  à  l'écart  du  marché. 

Comme  nous  l'avons  déjà  fait  remarquer,  il  est  bien  impr»^ 
liable  que  la  cami>agne  lWi-liH15  commence  avec  un  stock 
mondial  inférieur  à  celui  du  1"  juilh  t  HHi3.  Kn  ciTet.  pour 
(|ue  la  nouvelle  saison  dél)ule  dans  les  mêmes  conditions  que 
Celle  actuellement  en  coiu's.  il  faudrait  que  ivudant  les  trois 
derniers  mois  rai>provisionnement  subisse  une  ivduolion  do 
(;'i.l40  tonnes,  soit  une  diminution  moyenne  mensuelle  de 
21.:>80  tonnes.  Or,  durant  la  mémo  jn-riode  de  1903.  les  dis- 
ponibilités ne  se  .sont  amoindries  que  de  2-4.520  tonnes,  .loit 
seulement  8.173  tonnes  imr  mois.  O^s  chiffres  monlivnt  quo 
l'aniéliiu-ation  de  la  situation  >latistique  de  l'article  est  Ivaii- 
coui>  jdus  incertaine  que  ne  le  prétendent  les  haussiers. 

Xavier  Guukuot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  13  avril  1904. 

L'accord  franco-anglais.  —  L'opinion  du  Gouvernement.  —  Les  fonds 
d'Etat  et  les  émissions.  —  Les  industries. 

L'importance  de  raccord  franco-anglais  prime  toutes 
les  autres  questions.  La  presse  allemande  a  fait  passer 
tous  les  autres  événements  après  celui-ci  :  elle  mani- 
feste un  dépit  poli  et  qu'elle  essaye  autant  que  possible 
de  masquer.  Elle  ne  nie  pas  que  ce  soit  un  grand 
succès  pour  la  diplomatie  française,  mais  elle  insinue 
que  c'est  un  grave  échec  pour  la  diplomatie  russe.  On 
voit  la  tactique  :  on  essaye  d'attirer  la  Russie  à  l'Alle- 
magne. La  manœuvre  est  si  grossière  que  la  Gazette  de 
l'AUema(jne  du  i\ord  a  cru  devoir  réagir.  Elle  déclare 
que  la  presse  sérieuse  en  Allemagne  est  trop  intelli- 
gente pour  inventer  des  fables  de  conflits  graves  entre 
la  Russie  et  l'Angleterre  au  moment  où  ce  dernier  pays 
s'attache  avec  un  soin  particulier  à  entretenir  de  bonnes 
relations  avec  le  gouvernement  du  tsar. 

]Mais,  ajoute  notre  confrère,  il  ressort  bien  que  l'Al- 
lemagne n'a  plus  ù  compter  ([ue  sur  elle-même  en  cas 
de  conflit,  en  Afri(iue,  avec  1  Angleterre. 

Le  (touvernement  a  fait,  lui  aussi,  cortnaître  son 
opinion  sur  lé  nouvel  accord.  A  la  réouverture  du 
Rrichstag,  le  Chancelier  de  l'Empire,  dans  un  grand 
discours  sur  la  politique  internationale,  a  déclaré  que 
l'Allemagne  devait  envisager  avec  satisfaction  ce  nou- 
veau facteur  en  faveur  du  maintien  de  la  paix,  et, 
puisqu'au  Maroc  il  n'affecte  en  aucune  façon  les  intérêts 
économiques  de  l'Allemagne,  les  seuls  qu'elle  possède 
dans  ce  pays. 

La  situation  de  notre  marché  financier  s'améliore 
sans  cesse  et  l'activité  et  la  confiance  semblent  entiè- 
ment  revenues.  L'amélioration  générale  a  son  contre- 
coup le  plus  caractéristique  sur  le  marché  monétaire 
où  les  disponibilités  sont  très  abondantes.  Au  dernier 
bilan  de  la  lleicfisbank  l'actif  métalli(iue  s'élevait  à 
852.917.000  marks,  ce  qui  constituait  une  augmentation 
de  14.838.000  marks  sur  le  Inlan  précédent.  Au  dernier 
Conseil  de  direction  de  la  Reichsbank,  le  D""  Koch, 
directeur,  a  déclaré  que  c'est  la  hauteur  des  cours  des 
devises  étrangères  qui  l'empêchait  seule  de  procéder  à 
un  abaissement  du  taux  de  l'escompte. 

Dans  les  sphères  financières  du  Gouvernement,  on 
s'est  préoccupé  d'assurer  la  fermeté  des  cours  de  nos 
fonds  d'Etat.  On  n'a  pas  voulu  qu'au  milieu  de  la  fer- 
meté de  toutes  les  valeurs,  le  cours  de  nos  Rentes  fût, 
seul,  faible.  Parmi  les  mesures  adoptées,  en  figure  une 
qui  a  surpris  :  on  a  déclaré  ne  vouloir  procéder,  cette 
année,  à  aucun  nouvel  emprunt.  On  consolidera  sim- 
plement toutes  les  créances  flottantes  et,  pour  les  né- 
cessités urgentes,  on  fera  des  émissions  de  bons  du 
Trésor.  On  a  la  certitude  d'arriver  ainsi,  sans  encom- 
bre, jusqu'à  la  fin  de  l'année.  Sur  l'ordre  de  M.  de 
Biiiow,  on  étudie  en  ce  moment  quelle  serait  l'étendue 
des  placements  au.xquels  l'Etat  pourrait  procéder  dans 
les  Caisses  d'épargne  et  les  Compagnies  d'assurances. 

On  ne  peut  voir  dans  cotte  décission  aucune  défiance 
du  gouvernement  à  l'égard  des  capitalistes,  puisque 
les  gouvernements  badois  et  bavarois  viennent  d'émet- 
tre des  emprtints  3  1/2  0/0  qui  ont  remporté  le  plus 
grand  succès. 

Les  nouvelles  qui  .arrivent  des  centres  industriels 
continuent  à  représenter  la  situation  sous  un  jour 
favorable.  La  conclusion  du  Cartel  de  Aciei'S  a  décidé- 
ment donné  à  toute  notre  production  une  impulsion 
qui  s'accentue  de  jour  en  jour.  Le  marché  du  charbon 
en  a  ressenti,  aussi,  l'heureux  contre-coup.  Les  deux 
Syndicats,  jusqu'ici  rivaux  du  marché  du  charbon,  se 
sont  tout  ù  coup  entendus  pour  augmenter  les  prix  de 
vente  :  c'est  la  contagion  de  l'entente. 

Le  travail  dans  les  banques  est  également  actif  et 
rémunérateur.  Je  vous  envoie  par  ce  courrier  un 


tableau  de  la  situation  des  principales  Banques  alle- 
mandes à  la  fin  de  1903.  "Vous  constaterez  que  tous  les 
chiffres  indiquent  une  grande  amélioration  par  rapport 
à  1902. 


tl 


et  H 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1904 


1903 


T  avril 

Dii.  31inar 

7  avril 

DU. 

31mar 

852.917 

+  24.83S 

817.385 

1.097 

25.727 

1-  0.541 

25.819 

750 

20.965 

-1-  13.o2ô 

9.806 

+ 

832 

961.921 

-131.514 

8ii.313 

90.708 

117  420 

—  72.984 

90.481 

63. 336 

73  391 

+  44  2 '.7 

199.22'. 

+ 

14.985 

83.1.47 

+  1.822 

71.552 

+ 

in 

150.000 

non  mod. 

1.50.000 

non  mod. 

51.014 

non  mod. 

47.. 587 

non  mod. 

1385.839 

-111.096 

1.3.50  081 

99. 459 

531.243 

-  8.396 

494.544 

40.657 

17.192 

-  0.182 

16.368 

139 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allemagne  (Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulation 

Comptes 
courants  et 
dépots 

Portefeuille 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

13 

939 

1.168 

619 

738 

59 

+  284 

4 

23 

981 

1.138 

588 

733 

50 

+  359 

» 

29 

937 

1.182 

531 

772 

62 

+  260 

n 

7 

934 

1.166 

517 

752 

58 

+  284 

• 

15 

957 

1  142 

568 

754 

63 

+  330 

23 

977 

1.157 

.579 

765 

57 

+  335 

> 

31 

828 

1497 

540 

1.093 

190 

—  166 

» 

7 

853 

1.386 

531 

962 

117 

-  16 

0 

Les  Banques  de  Crédit  allemandes  à  la  fin  de  1903. 

—  Dans  notre  uuin(''ro  du  11  mars,  nous  avons  donné,  d'après 
la  Gazette  de  Francfort,  le  bilan  des  dix  principales  banques 
berlinoises  en  1003. 

Notre  confrère  public  maintenant  une  nouvelle  étude  qui 
porte  sur  40  banques  allemandes,  dont  le  capital-actions 
s'élève  à  1.700  mUlions  de  marks,  soit'iO  1/2  millions  déplus 
qu'en  1902.  Le  nombre  total  des  banques  de  crédit  alle- 
mandes était,  à  la  fin  de  1903,  de  122.  et  leur  capital-actions 
de  1.980  millions  de  marlis. 

Le  tableau  suivant  donne  une  physionomie  exacte  de  la 
situation  do  ces  40  grandes  banques. 

1903     Contre  1902 

(.Millions  de  marks) 

Capital  social   1.70(1      +  20.7 

Réserves   379      -f-  13.1 

Bénéfices  nets   155      -f  12.2 

Dividendes  moyens   6.9  0/0    -t-  G. 3  0/0 

La  situation  de  ces  40  Ijanques,  envisagée  au  point  de  vue 
des  disponibilités,  donne  : 

1903   Contre  1902 

(Millions  de  marks  ; 

Engagrmcnts   4.104      -f-  510 

D'une  réalisation  facile   3.141       -f  823 

Comme  on  voit,  l'actif  réalisable  a  augmenté  plus  vite  que 
les  engagements  envers  les  tiers. 

Enfin,  cet  autre  tableau  complète  la  physionomie  do  la 
situation  : 

1903   Contre  1902 

(Millions  de  marks) 

Dépôts   1  (102      -f-  103 

En  caisse  et  compte  en  banque..  447  38 
Portefeuille   1.296      -f  58 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  14  avril  1904. 

Séance  sans  fermeté  et  sans  alTaircs.  Les  nouvelles  de  l'Ê.x- 
Ircnio-Orient  posent  défavorablement  sur  le  marché.  Les 
fonds  allemands  no  sont  pas  trop  atteints,  mais  li:s  aulres 
subissent  un  léger  recul. 

Les  valeurs  industrielles  se  sont  laissées  cnirainer  par  la 
baisse,  principalement  les  valeurs  de  char))onnages.  Le» 
actions  métallurgiques  sont  un  peu  plus  fermes. 

L'escompte  libre  est  à  2  3/4  0/0. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  60  ;  Extérieure  84  2T>  ;  Lom- 
bards 14  10.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  (i  avril  190'i. 

I/accoi'd  anglo-fiancais.  —  Le  budget  do  1901-1905.  —  Le  coiiimeice 

extérieur. 

L'événement  du  jour  est  la  signature  do  l'entente 
avec  la  France.  L'opinion  anglaise  a  été  unanime  à 
aceuoillir  cet  accord  avec  enthousiasme,  et  il  est  inté- 
ressant de  constater  l'indillérence  montrée  par  le  pu- 
blic en  ce  qui  concerne  les  termes  mêmes  du  traité. 
Nul  n'a  analysé  les  conditions  du  marché  pour  recher- 
cher si  l'Angleterre  a  donné  plus  qu'elle  n'a  reçu  ;  le 
seul  fait  qu'on  a  voulu  retenir  c'est  qu'un  règlemont 
définitif  a  fait  disparaître  tontes  les  causes  de  conllil, 
et  c'est  pour  cela  que  l'on  se  réjouit. 

Je  ne  peux  vous  donner  ici  un  résumé  des  articles 
élogicux  piour  les  deux  diplomaties  que  la  presse  an- 
glaise a  publiés.  Voici  cependant  en  (|ucls  termes  la 
M^csliiiinsler  (lti:clle  montre  que  le  traité,  étant  aussi 
a\"antageux  pour  les  deuxpa^-s,  est  une  (f  u^•re  durable  : 

Si  les  concessions  que  la  France  a  consenties  sont  d'un' 
ordre  «  immatériel  »  on  co  qui  la  concerne,  elles  n'en  sont 
]ias  moins  réelles  et  considérables.  Car  la  "  France  est  liée 
par  le  sentiment  à  l'Egypte  ;  les  entreprises  françaises  y  ont 
été  vigoureusement  poussées,  et  les  intérêts  commerciaux  et 
linanciers  de  la  France  y  sont  encore  énormes  ».  Elle  était 
donc  pleinement  justifiée  en  nous  demandant,  en  retour  de 
son  altitude  de  protestation  contre  notre  situation  en  Egypte, 
de  la  laisser  librement  agir  au  Maroc, 

D'ailleurs  ce  n'est  pas  une  idée  nouvellement  gcrniéo. 

i<  Depuis  Fachoda,  époque  à  laquelle  nous  avons  envoyé 
nous-mêmes  un  représentant  à  Paris  pour  faire  une  en((uéte 
]]rés  des  gens  comp(''lcnts  sur  les  condilions  <(ue  la  Fram-c 
meltrait  à  un  arrangement  d(''linilif  do  la  queslinn  de  l'Egy])!)'. 
e  nquête  qui  aboutit  à  l'unique  réjjonse  :  «  Qu'on  laisse  à  la 
France  toute  liberté  au  Maroc  »  ;  —  depuis  Fachoda,  la  ré- 
ponse n'a  pas  varié.  A  celte  époque,  rAnglcIerro  no  pouvait 
en  venir  à  l'arrangement  dé'siré.  Mais  pourvu  ([ue  ses  droits 
commerciaux  fussent  respectés  et  ([u'elle  ol)lîu(  de  la  P'ranco 
la  ])romesse  de  ne  pas  fortilicr  la  ligne  colière  nord-africaine, 
cU.i  n'avait  aucune  raison  de  s'opposer  à  la  libre  expansion 
de  la  France  dans  un  pays  qui  a  si  fraucliomeni  besoin  d'élre 
civilisé. 

Notre  efl'acenu'nt  devant  elle  au  Maroc,  corres))ondaul  à  son 
(ll'acemonl  devantnons  en  Egyjile,  c'est  \h  une  action  logique: 
et  la  France  donne  autant  (pie  nous  sur  ce  jioinl.  J-a  M  c.sV- 
m'iDstcr  Gazette  espère  qu'un  autre  bienfait  de  cet  accord, 
([uanl  à  l'Egypte,  ce  sera  la  disparition  d'autres  obstacles  à 
l'action  anglaise  tlaus  ce  pays.  11  y  a  encore  d'autres  ])uis- 
sances  i"i  considérer  eu  Egy])te  ;  mais  du  moment  que  la 
]u  incipal(!  intéi-essée  s'entend  avec  nous,  il  y  a  lieu  d'espérer 
que  les  autres  suivront. 

C.i^s  argunienis  sont  autant  ceiiv  du  grand  organe 
liliéral  ((ue  de  la  presse  ministérii  lle  cl  tmis  souscri- 
vent i\  celle  conclusion  d'un  article  du  Clobe  : 

11  faut  fninrbemenl  reconnaître  que  l'accord  anglo-franoais 
i;ul  faire  uu  grand  pas  à  lu  cause  de  ia  paix  iuterualiouale. 


Il  si  iait  bon  que  d'autres  puissances  européennes  imitassent 
cette  façon  de  procéder  pour  ré'gler  des  questions  similaires. 
Personne  ne  peut  vouloir  soutenir  qu'une  Europe  convertie 
en  un  camp  armé,  avec  des  millions  de  soldats  toujours  prêts 
à  commencer  les  hosti]il(''s,  n'est  autre  chose  qu'un  grand 
malheur  ])our  l'humanité. 

Dans  les  circonstances  actuelles,  le  marché  financier 
ne  pouvait  accueillir  que  très  favorablement  un  événe- 
ment qui  écarte  toute  crainte  de  nouveaux  conflits  :  il 
a  été  le  signal  d'un  mouvement  de  reprise  qui  s'est 
continué  (l'une  fai/on  soutenue. 

Je  vous  ai  en\  oyé,  la  semaine  dernière,  les  résultats 
de  l'exercice  liWWi.  Ces  chiffres  sont  d'une  nature  peu 
satisfaisante  et  nous  perinettcnt  de  prévoir  que  le 
Chancelier  de  l'Echiquier  aura  de  grosses  diflicultés 
[)our  )»oucler  son  budget  d_e  I90'i-O.'j.  Etant  donné  la 
réduction  de  l'income-tax  consentie  l'année  dernière  et 
la  remise  du  droit  sur  les  blés,  il  faut  s'attendre  à  voir 
les  roceltes  publiques,  établies  sur  les  mêmes  liascs  de 
perception  que  celles  de  19U:i-(J'i.  diminuef  (h-  -^.'lOtJ.UOU 
livres  sterling.  D'antre  part  les  douanes,  l'entrée,  le 
timbre,  ont  montré  des  tendances  à  un  lléchi.ssement 
et  à  moins  d  une  reprise  commerciale,  il  est  difficile 
de  croire  que  les  chitfres  de  i'Mi  seront  atteints.  Des 
augmentations  —  celles  des  recettes  postales  notam- 
ment —  compenseront  peut-être  ces  réductions,  mais 
on  peut  prévoir  que  les  revenus  publics  sijljiront  une 
diminut  ion  do  2.0(10.000  de  liv.  st.,  ce  qui  les  ramènera 
de  l'rl..')'i(;.000  à  l.'lil.-'iOO.OOO  liv.  st.  Or,  voici  l'évalua- 
tion (les  dépen.ses  : 

Dépenses  jjuKV  l'jii',- I'.ki; 

l.iv.  st. 


Service  de  la  dette   27.000.0(10 

Autres  charges  des  fonds  consolidés..  2.919.000 

Armée   28.9OC.00i» 

ÎMarine    36.889.000 

Services  civils   27.984.0tX) 

l'ivers   18.807.001) 

Total   14-,>.49'.>.0(Ki 


Il  faut  donc  s'attendre  à  lui  déficit  de  :l  millions  do 
livres  sterling.  Comment  M.  Austcn  Chamberlain  y 
fera-t-il  face".' Le  prochain  budget  aura  oerlainenicnl 
une  augmentation  de  taxes;  un  expédient  temporaire 
serait  insuflisant,  car  ce  budget  ne  renfermera  aucune 
dépense  exceptionnelle.  Le  déficit  provient  senlement 
de  l'augmenlation  des  dépenses  courantes,  (jui  dépas- 
sent les  revenus  nouveaux,  en  dépit  des  accroisse- 
ments d'impôts.  Ce  ((u'il  faut,  c'est  une  nouvelle 
source  ]iermanente  de  revenus.  Quelle  sera-t-cllc'.' 

.Le  Jioiird  of  Ti'tnle  vient  de  publier  sa  sta(isti(jue 
pour  le  mois  de  mars.  Les  importations  se  sont  élevées 
à  W.OILMMM»  liv.  st.,  en  augmentation  d(^  l.'}7(i. 000  li- 
vres sterling  ou  :^.'iS  0/0  par  rapport  ;'i  Itlo;!.  Les  ex- 
portations ont  atteint  2'i.-.>.''i-2.0OO  liv.  si . ,  soit  S.'it;.lX)0 
livres  sterling  ou  ."5. 40  0  0  de  moins  qu'en  J9o;).  L'aug- 
menlation des  premières  est  due  à  1  élévation  du  prix 
des  produits  alimi  nlaircs  :  la  diminution  des  sccoudcs 
e.st  principalemenl  due  aux  articles  manufacturiers. 

l'endant  le  premier  trimestre  de  l'annèt^  en  cours,  les 
imi)orlati()ns  ont  augmenté  de  r>.-^*81.000  liv.  si.  par  rap- 
]>ort  à  la  période  C(irresp(Uidante  do  1!X);1  et  les  expor- 
tations uni  diminué  de  .'mT.OIHI  liv.  st. 


Iiifyiiatioiis  ÉcouoiDiiiiies  et  Fiiiaucières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

14  ;>\iil  1904 

Département  des  opérations  d'cinission 

PASSIF              l.iv.  si.                                        A.  TU-  I.iV.  St. 

Billets  cws                5(1.  Wm  000  no!l(;  û»e  de  1  I  '  i  M  01.)  100 

Honte»  imiiiotiil»  1- .  T  «t.pOO 

Or  iiiuniLiYe  ol  liogots  32  (Kl.VOUO 

Total                   (i.I.VjOOO           T..i:i             ..  J0.4'4S.OOO 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


50b 


Département  des  opérations  de  banque 

Liv.  st. 
14.353.000 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.14T.00O 

Trésor  et  administra- 
tion publiiiue   8.570.000 

Comptes  particuliers.  42.937.000 

Billets  àsept  jours,  etc.  101.000 


Total   69.308  000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   19. 884.000 

Portefeuille  et  avances  23  282 . 000 

Billets  en  réserve   22  088.000 

Or  et  argent  monnayés  2.034.000 


Total   09.308.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  mottiayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  dudép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

25  fév  

33.484 

27.629 

53.670 

45.738 

26.305 

48  82 

4 

35.064 

27.963 

52.159 

44.939 

23.551 

48  89 

» 

10  »  

35.409 

27.707 

.32.243 

44.456 

26.152 

49  92 

B 

35.674 

27.362 

52.362 

44.218 

26.562 

50  35 

)) 

24   

3.5.813 

27.702 

53.763 

45.583 

26.561 

49  28 

31  .   

3  S. 038 

28.975 

55.711 

50  771 

23.333 

42  16 

l> 

7  avril   

33.460 

28.879 

■32.073 

46  837 

23  031 

44  13 

» 

14  »   

34.0Ù9 

28.367 

51.307 

45.166 

24.142 

46  77 

3  K 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classification  du  Boanl  of  Trade,  les  résultats  du  commerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  mars  1904  : 

Importations  Exportations 

Ditr.  sur  Ditr.  sur 

Valeur   mars  03    Valeur   mars  03 

(En  milliers  de  livres  sterling) 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs .. .    20.520   +  1.942      1.218   +  139 

2.  Matières  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   15.146   —     520      3.143   +  232 

8.  Articles  manufacturés 

ou  mi-mauufacturés..  12.797  +  267  19.560  —  1.237 
4.  Divers  (y  compris  les 

colis  postaux)   229   +      87         3-31   +  10 

Total   48.692   +  1.776     24.252   —  856 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  des  trois 
premiers  mois  do  1904  avec  ceux  dos  trois  premiers  mois 
de  1903  et  1902  : 

Marchandises  Mot.  précieux 

Export.  Réex-   Expor-  Ex- 
Impor-  britan-    por-    talions  Impor-  porta- 
tatiçns  niques  tations  totales  talions  lions 

(Milliers  de  livres  sterling) 

Mars    1904   48.692   24.251     5.946   80.198   4. 990  2.852 

—  1903   49.916   26.108     5.458   30.566   3.824  2  157 

—  1902   40.897   22.217     4.314   26.531   2.091  1.600 

8       mois  do 

1904   138.900  72.229  19.003  91 .293  13. 1.-Î3  12.219 

1903   133.618  72.787  17.664  90.451   9.157   6  379 

1902   132.694  67.798  15.459  83.257   6.389  5.380 

Difîor.  en  mars 
1904  par  rap- 
port à  : 

1903   +1.775  -   856  +   488  —   368  +1171  +  695 

1902   +7.794  +2.034  +1.632  +3.666  +2904  +1251 

Diflfér.  pour  les 
3  1"'  mois  de 
1904  par  rap- 
port à  : 

3  mois  1903.  +5.281  —   557  +1.399  +    842  +3995H-5.83G 

—  1902.  +6.205  +4.431  +3.604  4-8.030  +6763+6.839 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  14  avril  1904. 

Les  opéi'ations  do  la  liquidation  se  sont  opérées  dans  des 
conditions  excellentes.  Los  taux  des  reports  ont  été  peu 
élevés  et  notamment  plus  faibles  que  ceux  ju^atiqués  lors  do 
la  liquidation  préc(''dente.  L'allure  du  Marché  a  profité  de 
cet  état  de  choses  et  reste  feriuo. 

Les  Consolidés  ont  été  l'objet  do  nombreuses  demandes 
qui  ont  porté  les  cours  à  88  7/16  contre  87  ./..  EnipiKul  du 
Iransvaal  97  3/4. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  continuent  à  être  très  fermes. 
L'Italien  clôture  à  102  1/2.  L'Extérieure  Espagnole  passe  de 
81  7/8  à 83  1/4.  Le  Turc  unifté  4  OjO  linit  à  83  ./.. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  été  fort  bien  tenus.  Jj  Ar- 
gentin 5  0/0  1886  reste  à  101  1/2  et  le  Funding  à  102  1/2. 
Le  Brésil  5  OjO  linit  à  90  1/4. 

Les  Chemins  anglais  ont  enregistré  d(!  fortes  plus-values, 
mais  no  restent  cependant  jias  dans  les  plus  hauts  cours. 

Après  un  début  très  foriiu:i,  les  Chemins  américains  reper- 
dent quelque  pou  du  terrain  acquis. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  120  1/8;  VErie  à  67  1/4,  et  le 
Louisville  à  112  ./.  ;  VAtckison  à  75  1/2,  et  le  Norj'olli 
à  60  5/8. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  13  avril  1904. 

Les  traités  de  commerce.  —  Le  budget.  —  Les  industries.  — 
La  Bourse  de  Vienne. 

Maintenant  que  le  cours  de  la  vie  parlementaire  est 
tant  bien  que  mal  rétabli  en  Hongrie,  le  (^Gouvernement 
s'occupe  de  ramener  l'ordre  et  la  légalité  dans  la  vie 
financière.  Le  II  avril,  les  Ministres  du  Commerce  de 
la  Monarchie  ainsi  que  les  deux  Présidents  du  Conseil 
autrichien  et  hongrois  se  sont  réunis  à  Budapest,  pour 
fixer  le  bvulgct  dos  Délégations,  qu'on  esj^ore  toujours 
convoquer  dans  le  courant  du  mois  de  mai.  On  attache 
une  grande  importance  à  ces  conférences,  parce  qu'on 
s'occupera  aussi,  à  cette  occasion,  de  toutes  les  ques- 
tions politico-commerciales  actuellement  en  souffrance, 
notamment  le  compromis  austro-hongrois  et  les  futurs 
traités  de  commerce  avec  l'Italie  et  l'Allemagne. 

Les  négociations  avec  l'Italie  sont  toujours  très  ac- 
tives, mais  l'accord  semble  encore  loin.  On  annonce, 
de  source  bien  informée,  que  les  Ministres  des  deux 
jiarties  de  la  Monarchie  se  mettront  probablement 
d'accord  sur  la  réponse  officielle  à  donner  au  Gouver- 
nement italien  au  sujet  des  dernières  négociations 
avec  le  sénateur  italien  Miraglia.  Si  l'Italie  juge  cette 
réponse  favorable,  de  véritables  négociations  commen- 
ceraient tout  de  suite  entre  l' Autriche-Hongrie  et  l'Ita- 
lie afin  de  conclure  le  plus  tôt  possible  un  traité  de 
commerce  et  d'éviter  un  nouveau  provisoire  à  l'au- 
tomne. 

S'il  faut  en  croire,  la  Nouvelle  Presse  Libre  de 
Vienne,  l'accord  serait  tout  prés  de  se  faire.  Notre  con- 
frère croit  savoir  que  les  Hongrois  proposent  la  clause 
suivante  au  sujet  des  vins  italiens  :  Diminution  du 
droit  de  douane  de  tant  de  couronnes  pour  une'  quan- 
tité de  200.000  quintaux  de  vin  blanc  de  coupage,  de 
tant  de  degrés  d'alcool,  qui  seront  importés  en  barri- 
ques en  Autriche  pendant  les  mois  de  septembre,  oc- 
tobre et  novembre.  Comme  les  vins  de  coupage  fran- 
çais ne  sont  prêts  à  êtr(i  mis  en  tonneaux  qu'en  octo- 
bre, il  y  aurait  dans  cette  disposition  un  léger  avantage 
pour  les  vins  italiens,  qui  pourraient,  d'ailleurs,  être 
également  favorisés  par  des  tarifs  préférentiels. 

Vous  savez  que  les  mêmes  négociations  sont  enga- 
gées avec  l'Allemagne.  Mais  de  ce  côté,  on  paraît 
moins  pressé  de  sortir  de  la  phase  des  pourparlers  pré- 
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Hiiiinaires.  Le  temps  aussi  presse  moins,  car  les  trai- 
tés (le  commerce  régissant  les  doux  pays  n'ont  pas  en- 
core été  dénonces. 

Le  Journal  officiel  a  publié,  le  Vï  avril,  le  rescrit 
imjiérial  convoquant  la  Chambre  autrichienne  pour 
le  1!)  do  ce  mois.  A  l'ordre  du  jour  de  la  première 
séance  sera  placée  la  discussion,  en  première  lectui'o, 
du  budget  pour  lOO'i. 

.Mais  avant  ce  débat,  le  Gouvornemont  hongrois  a 
déj;'i  voulu  traiter,  avec  la  Uiu/itrisr/w  Aili/cmeinf 
Crcdilhank,  pour  l'émission  d'un  (>mi)runt  des  hivesli- 
tions  de  80  millions  de  couronnes  nominal.  Les  négo- 
ciations ont  abouti  sans  peine  et  le  traité  est  déjà 
signé.  Le  prix  auquel  la  Banque  a  pris  l'emprunt  n'est 
pas  encore  connu,  mais  on  peut  l'évaluer.  Il  doit  ôtr(( 
inférieur  de  1  1/2  0/0  ou  2  0/0  au  cours  de  la  rente 
h  0/0,  qui  est  aujourd'liui  do  98  10. 

Los  nouvelles  des  industries  iaissont  toujours  à  dé- 
sirer et  l'on  ne  signale  ni  grande  activité'  ni  velléité 
de  reprise.  On  vient  de  publier  la  statistique  de  la 
consommation  du  fer  en  Autriche  pendant  l'année 
litO:5:  (>lle  s'est  élevée  ;'i  /i24.200  tonnes,  on  diminution 
de  (il. 000  tonnes  sur  la  consommation  de  1902.  Ce 
recul  est  caractéristique  de  toute  la  situation  indus- 
trielle. 

Il  est  juste  d'ajouter  que  si  la  consommation  du  l'or 
de  1908  a  été  intérieure  à  celle  de  1902,  elle  a  été  néan- 
moins supérieure  à  celles  de  1900  et  1901. 

Les  nouvelles  des  récoltes  sont  bonnes  dans  toutes 
les  provinces.  Le  :Miuistre  de  l'Agriculture  de  Hongrie 
a  publié  un  rapport  constatant  que  les  récoites  avaient 
bien  passé  l'hiver  et,  sauf  dans  quelques  comtés,  la  si- 
tuation est  bonne,  surtout  pour  les  seigles,  qui  sont 
très  robustes.  Le  temps  est  favorable  aux  travaux,  et 
le  sol  a  conservé  l'humidité  nécessaire  ;i  une  bonne 
végétation. 

Kn  Moravie,  Bohême  et  Basse-Autriche,  on  est  éga- 
lement satisfait.  Même  en  Galicie  et  dans  la  Haute- 
Autriche,  où  la  végétation  est  moins  avancée,  on  i)eut 
formuler  des  espérances  satisfaisantes. 

La  Bourse  de  Vienne,  suivant  l'exemple  des  Bourses 
étrangères,  redevient  pies  confiante  et  j)lus  active.  Les 
fonds  nationaux  sont  bien  tenusmalgré  l'annonced'une 
augmentation  de  40  millions  do  couronnes  dans  le 
budget  des  dépenses. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  abondantes. 


Iiiformatloiis  Écouoiiiiîiies  et  Fmcières 


La  Banque  d'Autriche-Hongrie  en  1903.  —  La  Banque 
d'AHli  iclic-llonr/rie,  par  la  masse  do  son  pucaisso  et  do  sa 
circululiou,  par  soR  ])rivilège  d'émission,  est  un  établissc- 
meul  imposant,  mais  ses  opérations  commoi'ciales  ne  répon- 
dent guère  à  sa  façade  majestueuso  ;  depuis  phisiours  années. 
SOS  bénéfices  ne  sont  pas  en  rapport  avec  son  importance  et 
avec  son  passé. 

L'année  19()3  a  été  umins  mauvaiso  que  l'année  11)02.  qui 
n'avait  pas  permis  d'ajouter  queppu'  cliose  aux  résrrvos, 
mais  elle  a  été  pou  satisfaisante  ;  du  reste,  les  alïaires  sont 
encore  tout  :'i  fait  mornes  dans  la  monarchiivaustro-hongroisr. 

Voici  les  princii)aux  cliill'rcs  du  coiiipli'  rendu  : 

L'encaisse  totale  moyenne  a  été  de  1.409  millions  do  cou- 
ronnes, conqu'ise  entre  un  mininuun  de  1.300  millions  et  de 
1.'j2'2  millions.  La  moyenne  do  l'or  a  été  de  1.10'j  millions  cl 
celle  de  l'argent  de  305  millions.  La  circulation  liduciaire  a 
varié  de  1.778  millions  ;\  1 . 'l'iO  millitujs,  eu  moyenne,  L'ulT) 
millions,  contre  l.'i71  millio/is  on  1!K)S. 

Los  comiites  courants,  depuis  le  lenouvclloment  du  jirivi- 
lègo,  ont  fortemiMU  angnienlé;  il  a  été  versé  iiu . 'iS'i  millinus 
et  l'oliré  20.501»  miUii>ns;  le  solde  a  été  de  218  milliens  au 
plus  haut  et  10(5  inillions  au  ])lus  ))as,  en  moyenne  l.Vi  mil- 
lions appart(>uaut  i\  5.757  conq)les  diiïéronts.  Nous  no  dirons 
ricp  des  comptes  des  Trésors  autrichien  et  hongrois  (jui  sont 
insignifiants. 

Les  escomptes  ont  porté  sur  I.iii7.;il7  ellots  valant  2.819 


millions  de  couronnes:  le  portefeuille  a  varié  entre  401  mil- 
lions do  coui-onnes  et  177  inillions  do  couronnes,  avec  une 
moyenne  de  2.''m  millions  de  couronnes. 
.\u      décembre,  le  portefouillo  comprenait  : 

LU'els  Couronni's 

l-;frels  sur  place   12U.'.)!)1  ].our  22G  millions 

—    sur  d'autres  places. .  la'). 78!»   —   109  — 

Warrants   15   —  1   

N'alciii's  et  coujxiiis. .......  1.070   —      5  _ 

Total   2;!7.7e5  pour  401  millions 

A  ce  chiffre  on  peut  ajouter  )o  portefeuille  de  devises 
étrangères  qui,  au  31  décembre,  s'élevait  à  60  millions  do 
couronnes  et  que  la  banque  comprend  dans  son  encaisse. 

Los  avances  ont  été  do  211  millions,  le  portefeuille  a  varié 
entre  54  millions  au  plus  haut,  :H  millions  au  plus  bas  et  'il 
inillions  en  moyenne. 

Au  0  décendn-o  il  coiiq)renait  :  fonds  d'Llat  50  millions, 
valeurs  diverses,  21  millions.  Los  opérations  de  bourse  exé- 
cutées par  la  iJauquri  ])our  sa  clientèle  sont  peu  importantes  : 
50  inillions  d'achats  et  40  millions  de  ventes. 

Au  31  décembre  la  Banque  avait  en  garde  2.172  dépôts  fermés 
valant,  au  dire  des  disposants,  02  millions,  et  en  garde  avec 
administration  167.0150  dossiers  contenant  pourl.83'i  inillions 
de  couronnes  de  titres. 

On  sait  tpie  la  Banque  possède  un  .c;ervice  de  prêts  hyiio- 
thécairos  sé]);u-é  par  une  cloison  étanclie  des  o]M'rations  do 
banque. 

11  a  été  consenti  228  prêts  pour  25  millions  do  couronnes, 
et  il  a  été  remboursé  370  prêts  pour  26  millions  de  couronnes  ; 
la  moyenne  des  prêts  on  cours  s'est  él(>vée  a  298  millions,  en 
légère  diminution  sur  les  années  précédentes.  En  contre- 
partie, la  Banque  avait  en  circulation  290  millions  de  lettres 
de  gage. 

Le  t  aux  de  l'escompte  a  été  toute  l'année  de  3 1/2,  celui  des 
avances  do  4  et  4  1/2,  suivant  les  valeiu-s. 

Los  bénéfices  totaux  ont  été  do  22.513.000  couronnes.  Jx-s 
frais  et  rodovancos  de  lu. 3.50. 000  couronnes,  laissant  un  béné- 
fice net  de  12.917.000  couronnes.  Après  divers  idélêvements 
jiour  les  réserves,  etc.,  il  a  été  attribué  aux  actionnaires 
9.030.0U0  francs,  ou  60.20  couronnes,  contre  .'rf!  en 


Courrier  <le  la  Bourse  de  X'ieniic 


Vienne,  13  avril  1904. 

Bourse  sans  tendances  précises,  mais  on  linit  sur  un  recul 
pi-osquo  gi'uéral  des  ciuirs.  sauf  pour  les  fonds  autrichiens 
et  les  valeurs  de  nos  métallurgios.  Les  tendances  possimisti's 
s'accentuent' encore  à  la  lin. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  Gi4  50  ;  les  Lombards, 
81  . .  ;  la  Lîondorbank.  420  50;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens. 642  .">0  :  l'Alpine.  'j1'i50:  Clôture  calino. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  19  avrQ  1904. 

l.a  siliiatinn.  —  Le  niarclié  sidérurpiquc.  —  Les  charbonnages. 

Le  manque  de  toute  nouvelle  intéressante  de  l'Ex- 
trêmo-Orient  n'a  pas  empêché  notre  marché  à  terme  de 
reprendre  le  mouvemeiil  interrompu  pomlant  quelques 
jours  par  les  fêtes  de  Taques.  La  grande  abondance 
<rargent  et  le  taux  dérisoire  que  lioniliaient  les  lianques 
pour  les  dépi'ds,  ont  décidé  les  capitalistes  à  jiroceder 
à  dos  achats,  dont  la  contre-iiarlie  était  d'autant  plus 
diflicilo  à  trtuivor  qtu^  les  |)iisitii>iis  ^péculati^■es  sont 
à  lieu  juv*  nulles  et  que  <lans  l>eaucoup  de  cas  il  y  a 
une  telle  iiénurie  do  litres  (ju  on  a  traité,  aujounl'liui. 
pour  la  liquidation  du  !.'>  courant,  les  reports  avec 
Ixuiitication  pour  les  acheteurs.  Go  manque  de  titres  a 
été  constaté  surtout  sur  la  Unife  Extèrirtirr  Espagnole, 
le  Brésil  et  le  Porlviirtis.  ¥h\  Turr,  les  quelques  posi- 
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tionsà  la  hausse  ont  facileuieut  trouvé  à  se  faire  re- 
porter largement  en-dessous  du  taux  de  l'argent. 

Le  lUo-Tinlo  a  été  moins  actif  ces  derniei's  jours. 
Le  MiHnipiililain  de  Pnris  reste  ferme,  mais  avec  un 
marché  relali\  ement  restreint. 

Le  marché  du  comptant  a  été  très  actif,  avec  do  nom- 
breuses affaires  dans  tous  les  grouj)es. 

Il  n'y  a  pas  grand'chose  à  dire  de  nos  Fonds  natio- 
naux. Nos  Rentes  n'ont  pas  été  touchées  par  la  baisse  do 
tin  février  et  leurs  cours,  relativement  élevés,  n'offrent 
pas  beaucoup  d'attraits  aux  acheteurs.  La  fermeté 
générale  leur  vaut  cependant  une  légère  l'eprise  de 
•20  centimes.  Les  achats  se  continuent  en  obligations 
de  tramways  et  d«  Sociétés  industrielles  de  tout  re- 
pos, sou\ent  avec  une  légère  amélioration  des  cours. 
Le  nouveau  30,0  de  VElal  Indéppndanl  du  Congo  a  fait 
son  apparition  à  la  cote  au  cours  d'émission  de  78  fr. 
et  s'y  est  maintenu  sans  variation.  La  souscription 
n'a  pas  donné  le  résultat  espéré,  mais  il  n'y  a  pas  de 
doute  que  les  banques  d'émission,  qui  sont  les  pre- 
mières institutions  de  crédit  du  pays,  placeront  facile- 
ment le  reliquat  dans  leur  clientèle'. 

Actions  de  Banques  fermes.  Banque  di;  Bruxelles 
recherchée  et  en  hausse  do  10  fr.  à  90.5.  Oulre-Mee 
lourde,  sur  la  publication  du  rapport  du  dernier  exer- 
cice, qui  est  ])eu  encourageant,  malgré  tout  ce  qu'on 
dit  dans  les  milieux  intéressés.  Caisse  des  Beporis  on 
reprise  de  8  fr.  à  983,  Crédit  Liégeois  de  5  fr.  à  645  50, 
part  de  réserve  de  la  Société  Générale  de  20  fr.  à  2.850. 

Dans  le  groupe  des  actions  de  Tramways,  les  bons 
titres  ont  un  marché  actif  avec  cours  en'  hausse.  La 
capital  Anvers  monte  de  5  fr.  à  152  50,  Ja  dividende  de 
3  fr.  à  50,  la  part  de  fondateur  de  2  fr.  50  à  02.  Hausse 
de  la  dividende  Bruxellois  d'une  trentaine  de  francs 
aux  environs  de  500;  la  privilégiée  et  ïordinaire  se 
maintiennent  sans  changement.  Baiiwags  à  Voie 
Etroite  fermes  à  157  50^  Busse-Française,  ex-coupon 
de  C  fr.,  cote  141,  contre"l44  50. 

Les  nouvelles  restent  favorables  au  marché  des  pro- 
duits de  la  Sidérurgie.  La  formation  du  Syndicat  do 
l'Acier  rencontre  les  difficultés  prévues,  mais,  comme 
il  ne  reste  qu'un  dissident,  on  a  toujours  bon  espoir 
d'aboutir.  Lo  Syndicat  de  la  Fonte,  par  contre,  s'est 
formé  définitivement;  et  on  peut  donc  prévoir  que  les 
cours  actuels  des  fontes,  assez  favorables  à  nos  hauts 
fourneaux,  se  maintiendront  dans  l'avenir.  En  AUe- 
niagnc,  la  situation  reste  bonne  ;  la  consommation 
intérieure  continue  à  augmenter  dans  une  proportion 
appréciable  et  les  prix  des  articles  conservent  leur 
tendance  à  la  hausse.  En  Angleterre,  les  disposi- 
tions restent  favorables.  D'Amérique,  on  annonce  la 
hausse  des  fontes  dans  tous  les  districts,  mais  la  con- 
hance  dans  la  reprise  semble  ne  pas  être  générale 
d'après  les  avis  contradictoires  qu'on  reçoit.  En  tout 
cas,  il  n'y  a  plus  aucun  danger  d'une  incursion  de  la 
concurrence  américaine  dans  le  domaine  de  notre 
commerce. 

A  notre  Bourse,  on  s'est  surtout  occupé  des  actions 
Ilauts-Fourneaux.  Athus  monte  depuis  quinze  jours  de 
51  fr.  à  1.240,  Grivegnée  de  (i  fr.  •t' 8U0,  Halanzy  de  27 
francs  à  615,  Musson  de  70  fr.  ;i  1.060.  Aciéries  fermes, 
mais  sans  variations  importantes.  Des  grandes  Socié- 
tés, Ougrée-Marihaye  est  un  peu  plus  lourd  à  1.235. 
On  parle  Ijeaucoup  du  prochain  dividende,  qui  sera 
probablement  inférieur  aux  60  fr.  distribués  l'année 
dernière.  On  a  peut-être  un  peu  forcé  le  dividende  de 
l'année  dernière,  et  on  se  rappelle  peut-être  qu'après 
avoir  conseillé  le  titre  aux  environs  de  I.IUO,  nous 
n'avons  nullement  été  partisan  de  la  hausse  qui  l'avait 
poussé  au-dessus  de  1.400.  Si  on  n'envisage  que  l'ave- 
nir, le  cours  actuel  de  1.235  n'est  certainement  pas  trop 
élevé,  mais  la  déclaration  d'un  dividende  peu  favora- 
ble pourra  parfaitement  amener  la  baisse,  ce  dont  on 
devra  profiter. 

La  haiisse  des  valeurs  russes  se  continue.  L'action 
Providence  Busse  monte  de  20  fr.  à  172,  pendant  que 
rol)ligation,  moins  favorisée,  reste  à  260.  Cependant  la 
combinaison  qui  doit  faire  sortir  l'atfaire  de  l'admi- 
nistration judiciaire  sous  laquelle  elle  se  trouve,  nous 


semble  attribuer  une  plus  grande  valeur  à  l'obligation, 
alors  qu'il  est  bien  difficile  d'attribuer  une  valeur  in- 
trinsèque à  l'action.  Il  paraît  qu'on  a  l'intention  de 
l^roposor  aux  porteurs  d'obligations  de  scinder  leur 
titre  en  deux  :  une  oliligation  de  250  fr.  et  une  action 
do  préférence  de  250  fr.  Les  actions  actuelles  devien- 
dront des  actions  do  deuxième  rang.  Si  on  ne  donne  à 
l'obligation  nouvelle  qu'Une  valeur  do  80  0/0  ou  de  200 
francs,  l'action  de  préférence  ne  coûterait  que  00  fr., 
pendant  que  l'action  de  deuxième  rang  cote  172.  La 
raison  de  cette  disproportion  est  que  l'action  a  ùi,! 
marché  beaucoup  moins  étroit  que  l'obligation  achetée 
seulement  par  le  cajntaliste  qui  a  l'intention  de  garder 
son  titre. 

Le  marché  des  actions  de  nos  charbonnages  est  resté 
très  ferme,  avec  de  nomljreuses  plus-values  sur  tous 
les  bons  titres.  En  effet,  lo  ])ublic  se  rend  absolument 
compte  que  toutes  les  Sociétés  ne  se  trouvent  pas  dans 
la  mémo  situation,  et  pendant  que  les  affaires  de 
deuxième  ordre  ont  eu  à  souffrir  de  la  baisse  des  prix 
depuis  un  an,  les  autres,  qui  n'ont  distribué  qu'une 
partie  de  leurs  bénéfices  pourront  maintenir  leurs  di- 
videndes à  leur  imi)ortanco  de  l'année  dernière. 

Les  titres  du  bassin  de  Liège  que  depuis  longtemps 
nous  signalons  en  premier  lieu  sont  très  en  faveur  : 
Bois  d'Avroy  ex-coupon  de  50  fr.,  cote  635,  contre  645 
il  y  a  quinze  jours,  co  ({ui  représente  une  hausse  de  40 
francs.  Bonne  Espérance  et  Batterie  ex-coupon  de  6  fr. 
fait  1.265,  contre  1.295,  Bonne  Fin  ex-coupon  de  .50  fr. 
803  fr.,  contre  805.  Espérance  et  Bonne  Fortune  700, 
contre  6.56.  Grande  Bacnure  1.195,  contre  1.170,  La. 
Haye  1.035,  contre  990,  Patience  et  Beanjonc  1.290, 
contre  1.245. 

Des  autres  bassins,  nous  relevons  la  hausse  d'Amer- 
cœur,  de  1.925  à  2.050;  dos  Cliarbonnages  Belges,  (\c  .500 
à  512  50;  Fontaine  l'Evéque,  de  1.141  à  1.180;  Gosson 
Lagasse,  de  i.M'j  à  1.180;  Gouffre,  do  1.340  à  1.360  ; 
Hervé  et  Wergi fosse,  de  iA3i)  à  1.180  ;  par  contre,  i/owii- 
léres-Unics  sonH&urdes  à  225.  On  dit  que  les  bénéfices 
de  l'année  en  cours  ont  beaucoup  diminué  et  ne  per- 
mettront que  la  distribution  d'un  dividende  d'une 
dizaine  de  francs.  Mais  le  paiement  d'un  dividende 
dépendra  entièrement  de  la  situation  du  marché  on  au- 
tomne, et  si  on  n'arrive  pas  à  écouler  jusque-là  lo  stock 
en  magasin,  on  sera  forcé  de  surseoir  à  toute  distribu- 
tion. 

Marchienne  a  monté  de  .50  fr.  à  850,  Mariemont,  de 
150  fr.  à  2.080;  Nord  de  Char leroi,  de  175  fr.  à  2.350; 
Béunis  de  Chnrieroi,  de  20  fr.  à  1.290. 

Dans  le  groupe  dos  valeurs  étrangères,  on  a  beau- 
coup traité  les  obligations  du  chemin  de  fer  Vénézué- 
lien, les  obligations  chemins  de  fer  de  Porto-Bico,  et 
les  actions  do  la  Banque  de  Sanla-Fé,  toutes  en  fort(.' 
hausse. 


ESPAGNE 


LA  SITUAT/ON 


Madrid,  lo  11  avril  1904. 

La  situation.  —  La  politique  douanière.  —  La  Bourse.  — 
La  Banque  d'Espagne. 

Le  voyage  du  Roi  se  poursuit  bien  jusqvi'à  pcéspnt 
et  tout  porte  à  croire  qu'à  moins  de  fjuelque  événe- 
ment imprévu,  les  partis  avancés  continueront  à  se 
tenir  à  l'écart  pendant  co  temps,  pour  ne  troubler  ni 
les  réjouissances  ni  les  v<jyageurs,  (jui  afllueiit  dans 
les  villes  traversées. 

Grâce  à  cette  accalmie,  les  travavjx  administratifs 
peuvent  sommeiller  plus  ou  moins.  Depuis  plusieurs 
jours,  la  seule  preuve  d'activité  a  été  donnée  par  le 
Ministre  des  Finances,  qui  a  ordonné  d'ouvrir  pendant 
deux  mois  une  information  écrite,  pour  que  tous  ceux 
qui  en  auront  envie  exposent  quelles  sont  les  modifi- 
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cations  qu'il  y  a  lieu  d'introduire  dans  le  tarif  doua- 
nier. 

La  Commission  des  valeurs  en  douanes  a  été  chargée 
de  faire  un  rapport  au  sujet  de  la  fa(;on  la  plus  prati- 
que de  procéder  il  la  revision  du  tarif  et  au  classement 
des  produits.  Pour  hion  comprendre  la  portée  de  cette 
disposition,  il  faut  rappeler  que  beaucoup  d'industriels 
se  i)laignent  que  les  articles  du  tarif  sont  trop  peu 
-nombreux  et  qu'il  faudrait  les  subdiviser.  En  bon 
français  cela  veut  dire  qu'il  faut  mettre  à  jiart  une 
foule  de  produits  qui  figurent  aujourd'hui  par  petits 
grouj)es,  afin  d'élever  les  droits  sur  tous  ceux  qui 
peuvent  taire  concurrence  aux  manufacturiers  espa- 
gnols. Il  y  a  déjà  eu  des  exemples  de  ces  subdivisi(jns 
faites  isolément,  et  dont  le  résultat  a  été  d'éliminer 
d'un  article  (luelconque  du  tarif  une  marchandise 
quelconque  pour  la  faire  passer  à  un  autre  numéro 
payant  un  droit  jdus  élevé. 

Le  Ministre  dit  qu'il  veut  savoir  quelles  sont  les 
bases  sur  lesquelles  il  y  aurait  à  formuler  une  de- 
mande d'autorisation  législative  j)0ur  cette  revision. 
Je  ne  mets  pas  en  doute  la  droiture  de  M.  Osuna,  mais 
il  me  semble  qu'il  aura  le  temi)s  de  méditer  beaucoup 
avant  de  ])ouvoir  se  livrer  à  ce  travail. 

La  Bourse  a  continué  à  piétiner  sur  place  pendant 
cinq  jours  en  cotant  la  Ik'lle  inli'rrieure  de  75  15  0/0  à 
75  25  0/0;  mais,  samedi,  sous  l'impulsion  du  groupe  de 
Barcelone,  elle  est  parvenue  au  cours  de  75  50  0/0; 
j'ajoute  qu'une  partie  de  cette  amélioration  est  due  à 
l'attitude  du  marché  de  Paris.  La  spéculation  voit  tout 
en  rose  et  escompte,  à  bref  délai,  le  cours  de  77  0/0,  ce 
qui  me  semlde  quelque  peu  exagéré  d'autant  j^lus  que 
le  coupon  détaché  a  été  regagné  et  que,  jusqu'à  pré- 
sent, les  opérations  quotidiennes  ne  sont  pas  si  nom- 
breuses qu'elles  puissent  inspirer  une  confiance  abso- 
lue dans  la  stabilité  des  cours.  Il  me  semble  que  nous 
sommes  dans  ce  qu'on  peut  appeler  une  période  d'at- 
tente. 

La  Dette  amortissable  a  eu  un  excellent  marché  :  de 
95  75  0/0  elle  passe  à  96  35  0/0  ;  ceci  est  dû,  pour  une 
bonne  jiartie,  à  l'approche  du  tirage,  et  il  arrive  la 
même  chose  tous  les  trimestres,  ce  qui  ne  veut  rien 
dire  contre  la  solidité  du  titre. 

■Aujourd'hui,  les  cours  se  sont  élevés  encore  de  ([uel- 
ques  centimes,  et  la  différence  entre  le  comptant  et  le 
terme  s'est  réduite  à  cinq  centimes. 

Le  marché  des  antres  valeurs  a  été  un  ]iou  jilus 
animé  que  d'habitude.  Los  actions  de  la  Ba)iijue  d'Es- 
pa(/ne  ont  faibli  un  pou  :  1  1/3  0/0;  il  n'y  a  pas  de 
doute  que  leur  prix  est  sensiblement  trop  élevé  si  on 
tient  compte  qu'à  un  moment  donné  l'Etat  devra  rem- 
bourser les  pagarôs  (jue  la  Banque  a  en  portefeuille 
et,  qu'en  outre,  celle-ci  de\ra  cesser  de  faire  Cgurcr, 
comme  garantie  de  la  circulation,  la  Dette  intérieure, 
qui  lui  appartient. 

Les  actions  dos  Tabacs  sont  parvenues  à  regagner 
une  partie  du  terrain  perdu  :  70  0;  les  intéressés  ont 
l'espoir  de  les  voir  revenir  aux  prix  cotés  il  y  a  (luel- 
ques  mois  et  mémo  iilus  haut.  l 

Les  titres  de  la  Couipagnie  Sucrière  ont  un  marché 
un  ])eu  lourd.  La  période  des  tâtonnements  n'est  pas 
finie  et  il  reste  à  franchir  une  étape  difiicile  :  la  prise 
en  charge  du  sucre  on  fabri(iue  à  la  fin  du  mois,  épo- 
que à  laquelle  la  Société  doit  se  substituer  aux  faljri- 
cants  (jui  ont  adhéré  au  syndicat.  Celle  opération, 
qui  exigera  une  (juarantaino  de  millions,  va  être  dé- 
licate. 

Les  actions  de  la  Banque  Jl ypol Itécaire  ont  été  très 
fermes,  mais  le  titre  est  très  classé  et  oc  n'est  que  par 
hasard  qu'il  y  a  des  offres  importantes.  Le  dividende 
supplémentaire  sera  de  2  ij  '2  0/0  au  lieu  do  3  G  0  comme 
les  années  précédenfos. 

Les  actions  du  Xant  de  l'Espat/iie  ont  ou  quchiues 
affaires  à  47  25  0  (I  ;  elles  sont  revenues  à  -'lO  80  et  tinis- 
scnt  samedi  à  hl'  15  0  0. 

Les  Sarai/assi'  ont  eu  des  oscillations  assez  brusques 
de  tiS  80  à  82  Ot»  0/0,  jiour  finir  à  8:1  55  0  0. 

La  prime  du  change  sur  Paris  .semble  se  stabiliser 


aux  environs  de  39  0  0  ;  à  ce  prix  on  peut  se  lirocurer 
ce  dont  on  a  besoin,  mais  c'est  un  peu  cher. 

l  'n  journal  financier  a  annoncé  qu'il  y  a  en  train  une 
combinaison  pour  régulariser  le  cours  du  change, 
moyennant  l'émission  de  100  millions  de  pesetas  on 
bons  du  Trésor,  fini  emploierait  leur  produit  à  vendre 
ou  à  acheter,  selon  les  circonstances,  du  papier  étran- 
ger. Pour  co  faire,  il  faut  une  loi  et  il  est  douteux  (juc 
(lans  les  circonstances  actuelles  et  si  le  Ministre  «les 
Finances  y  a  pensé  sérieusement,  ce  qui  n'est  pas  sûr, 
un  pareil  projet  soit  viable. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  :  , 

21  mars  2Xiaars   'j  avril   11  avril 

4  0/0  Intérieur   75  30      75  25      75  20      75  65 

5  0/0  Amortissable   95  10      95  . .      95  75      96  50 

Banoue  d'Espagne   473  ..     471  50     475  ..     475  .. 

— "     Hypothécaire...     IHl  . .     184..     184  25   

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     415  .")(J     417  ..     420  .. 

"  as  85      39  10      38  95 

3'j  92 


Chèques  sur  Paris. 

—        Londres . . . 
Gédules  hypothéc.  5  0/0. 
—  4  0  0. 


102  30 


102  90 
102  35 


100  50 


429  .. 
38  75 
34  88 
101  .. 
101  10 


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  trouvons 
les  différences  suivantes  :  —  argent,  l,'i  millions; 
-I-  escomptes  commerciaux,  8  ;  circulation,  1 1 ,2  ;  comptes 
courants,  17,5.   


M 


et 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  V  janvier  au  i'"-  mars  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
ex])!. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne; 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas^ 

Ancien  réseau.. . 

2.070 

13. 369. 316 

13.420.196 

14.119.943 

14  373.085 

Astui'ies,  Galice. 

IH 

3.940  673 

4.017.779 

4  .3(i3  07; 

4  319.005 

Valence  ù  L'tiel  ■ 

88 

153  2S,S 

ltK).9S.j 

169. 940 

'277.121 

Lérida-Reus  

104 

294-272 

313.317 

330.3% 

:U.2.926 

San  Juan  de  Las 

AOndesas  — . 

112 

566.. 334 

539  003 

609  222 

■191.094 

AlmansaValence 

49!) 

3. OIS. 026 

3  222.207 

3.482.92J 

3  615.522 

Total  Noi-a  de  l'Esp.. 

3 .  tij7 

21.311.909 

21  673. ;87 

23  o:.}  :m 

23.."m8.7j3 

1.0G7 

4.273.04<1 

4.0:j1.020 

4.853  01b 

4  ;..Jo  OU 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3  erio 

19.903.122 

20.S78.47r; 

22.544.4>>-7 

23.3a2.937 

Sud  de  l'Espagne. 

2% 

742  141 

7t.o.lblO 

950.279 

799.179 

Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commerce 
e.xtoricur  do  l'Espagne  pour  les  deux  premiers  mois  des 
auuccs  1902,  1903  et  1904  ont  été  les  suivants  : 

Importations 

1902  1903  190't 

(En  ]iosi'las) 

Matières  premières. . .    73.486.335     6K.(fâ3.l.69  (.9.457.137 

Articles  fabriqués....    42.210.:W4     3S.l»'.t0.702  :«.44t').502 

Produits  alimeutaircs.    16.2ii3.413     17.875.:is:{  21  ..'>(ii.H64 

131. %2. 052    124. 919. 7^*  T27.468.ti03 


E.cportations 
1902 


1903 


1904 


Matières  jirouiièros. . . 

Articles  fabriipiés  

Prodidts  alimeutaircs. 


4C..  800. 9  48 
18.58:1.385 
44.90S.504 


En  pesetasi 
48.169.l:'4 
24  744.0O2 
i9.690.0:« 


47.70S.4I8 

23.085.792 
 53. 18.1.666 

112.108  : «7    123.951.402  129.767.662 


Coiiirier  de  In  Bourse  de  >Indrid 


Madrid,  20  avril  1904.  • 

Le  Marché  est  resté  très  ferme  et  la  hausse  s'est  accoutut-o 
sur  ]irosque  tout  l'ensemblo  des  valeurs. 
L'Intérieure  liait  ù  75  85.  Le  change  sur  Paris  est  à  38  75. 
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BRESIL 

L'Immigration.  —  D'apivs  la  Tvibnna  PauHsta,  il  serait 
entré  au  Brésil,  de  185.5  à  1901,  c'est-à-dire  ea  46  années, 
2.023.693  émigrants,  appartenant  aux  nationalités  suivantes  : 

Italiens   996.814 

Portugais   4.j'i.406 

Espagnols   207.031 

AUcuuiuds   68.078 

Autrichiens   44.561 

Russes   39.:388 

Français   10.511 

Suisses   7.700 

Belges   2.746 

Suédois   2.344 

Diverses   190.124 

En  1901,  le  mouvement  total  se  chiffre  par  76.292,  dont 
71.7o2  pour  l'Etal  de  Sac  Paulo  et,  de  ce  nombre,  56.764 
Italiens. 

ÉTATS-UNIS 

La  Production  et  la  Consommation  de  la  fonte  aux 
États-Unis.  —  Voici,  d'après  Vlvon  Age,  le  tableau  de  la 
production  et  de  la  consommation  de  la  fonte  aux  Etats- 
Unis  depuis  l'année  1894  : 


Années 


Pro- 
duction 


Con-  Impor- 
sommation  tation 


1894.. 
1895.. 
1896. . 
1897.. 
1898. . 
1899.. 
1900.. 
1901.. 
1903.. 
1903. . 


6.657.388 
9.446.308 
8.623.127 
9.652.6S0 
11.771.934 
13.620.703 
13.789.242 
15.878.354 
17.821.307 
18.009.252 


6.694 
9.628 
8.276 
9.381 
12.005 
13.660 
13.176 
16.231 
18.439 
18.039 


(,En  tonnes) 

302  251.328 
318.910 
199.978 
137.073 
117.675 
121.456 
122.959 
138.232 
477.946 
496.301 


362 
175 
000 
058 
226 
083 
829 
899 
907 


Expor- 
tation 


43.884 
63.225 
141.276 
311.350 
533.704 
637.350 
818.255 
605.447 
333.907 
298.240 


Estimât. 

de  la 
consomm. 


6.901.746 
9.884.047 
8.334.877 
9.206.723 
11.589.029 
13.144.332 
12.480.787 
15.764.614 
18.917  845 
18.237.968 


Le  Marché  Financier  de  IVew-Yorli 


New-York,  13  avril  1904. 

La  Gonr  suprême  s'est  déclarée  incompétente  dans  le 
procès  intenté  par  l'Etat  de  Minnesota  à  la  Northern  Securi- 
ties.  Par  suite,  le  jugement  de  la  Cour  suprême  en  faveur  de 
cette  Compagnie  est  frappé  de  nullité.  L'affaire  se  trouve 
l'envoyée  aux  tribunaux  de  Minnesota;  néanmoins,  l'arrêt  de 
la  Cour  suprême  n'affecte  pas  la  décision  du  24  février,  qui 
donnait  raison  au  Gouvernement  contre  la  Northern  Secu- 
rities. 

Le  Marché  a  été  lourd,  à  la  suite  de  réalisations  provenant 
surtout  d'Angleterre. 
Le  .i  0/0  ancien  finit  à  107  3/4. 

Les  Chemins  américains  ont  été  yjlus  faibles;  la  majeure 
partie  des  Compagnies  sont  en  recul  notable  sur  les  ligues 
du  Pacifique. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  74  1/8;  Milwaukce,  145  3/8;  Erie,  26  5/8; 
Rcading,  45  3/8;  Canadian  Pacifie,  116  7/8;  Illinois  Cen- 
tral, 130  5/8;  Louisville,  109  1/8  ;  Central,  1.58  ./.  ;  Union- 
Pacific,  86  5/8.  ______________ 

MEXIQUE 

Les  Banques  mexicaines.  —  Chaque  année,  les  représen- 
tants des  diverses  banques  du  Mexique  ont  l'habitude  do  se 
réunir  pour  s'entretenir  de  leurs  intérêts  communs.  Cette 
année,  cette  réunion  a  eu  lieu  au  commencement  du  mois  de 
mars  ;  elle  a  présenté  un  caractère  des  plus  importants.  Et  il 


l'st  bon  de  souligner  les  mesures  qui  y  ont  i''t('  prises.  La 
ju-iucipale  est  relative!  aux  garanties  de  reinbourseinont  drs 
billels  de  banqui'.  Vingt-quatre  banques  ont  la  faculté 
d'émettre  des  billots;  ces  billets  sont  «  g('néralomcnt  »> 
acceptés  dans  tous  les  Etats  de  la  fédération,  mais  il  en  est 
encore  beaucoup  qui  n'ont  pas  cours  dans  certaines  parties 
du  pays.  Ainsi,  pour  ne  citer  qu'un  exemple,  dans  tout  le 
sud  de  l'Etat  de  Vera-Cruz  et  dans  presque  tout  l'Etat 
d'Oaxaca,  on  n'admet  que  des  billets  du  Banco  Mercantil  et 
du  Banco  de  Londres  y  Mexico.  La  Banque  centrale  a  été 
créée  pour  garantir  l'échange  et  le  remboursement  des  billets 
des  diverses  banques  des  Etats  et,  aussi,  pour  servir  de  trait 
d'union  à  ces  divers  établissements;  sa  fondation  est  due  à 
l'initiative  gouvernementale.  Mais  quels  que  soient  les  ser- 
vices rendus  par  cette  institution,  les  banques  intéressées  ont 
voulu  rendre  plus  elTicace  leur  union  et  établir  entre  elles 
encore  plus  de  solidarité  en  vue  de  s'éviter  la  concurrence 
d'abord,  et,  ensuite,  dans  le  but  de  s'assurer  une  protection 
mutuelle  plus  efficace  en  cas  de  revers  de  fortune  ou  de 
simples  difficultés. 

Pour  faciliter  la  circulation  des  billets  dans  tout  le  pays 
sans  restriction,  les  représentants  des  diverses  banques 
d'émission  ont  décidé,  non  seulement  de  recevoir  tout  le 
papier-monnaie  circulant  dans  la  République,  mais  encore  de 
faire  «  motu  proprio  »,  à  toute  banque  qui  serait  victime 
d'une  panique  ou  d'une  crise,  un  prêt  représentant,  au 
maximum,  50  0/0  du  capital  de  ladite  banque,  chaque  éta- 
blissement prêteur  ne  devant  pas  être  tenu  néanmoins  à  une 
avance  supérieure  aux  2  0/0  de  son  propre  capital. 

Cette  sage  mesure  donuo  donc  une  assurance  do  plus  au 
public,  en  dehors  des  garanties  morales  que  lui  donnait  la 
loi  organique  des  banques  et  l'on  peut  dire  actuellement  que 
le  paiiier-monnaie  mexicain  vaudra,  en  temps  de  crise  ou  le 
jour  où  se  produirait  une  panique,  presque  de  l'or. 

Une  autre  uiesure,  également  très  importante,  a  été  prise 
au  cours  de  la  même  réunion.  Chaque  banque  locale  s'est 
interdit,  pour  deux  ans,  d'ouvrir  des  succursales  hors  de 
l'Etat  dans  lequel  elle  est  établie  et  de  poursuivre  la  liqui- 
dation de  celles  des  succursales  qui  existent  déjà.  De  la  sorte, 
les  divers  établissements  de  crédits  écartent  toute  idée  de  se 
faire  la  concurrence  dans  l'avenir  et  se  transforment  en  véri- 
tables succursales  de  la  Banque  centrale,  installé  à  Mexico. 
Et  ainsi  se  trouve  réalisée  l'idée  maîtresse  delà  loi  organique 
des  banques,  oeuvre  de  M.  Limantour  :  doter  la  République 
d'un  grand  nombre  d'institutions  de  crédit  sans  qu'il  existe 
dans  chaijue  Etat  plus  d'une  banque  jouissant  des  franchises 
et  exemptions  prévues  par  cette  même  loi. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Commerce  extérieur  en  1903.  —  Nous  avons  publié 
les  résultats  géuéraux  du  commerce  extérieur  en  1903. 

Voici  ((uello  est  la  valeur  des  importations,  par  variété  de 
produits,  pendant  les  deux  dernières  années  ; 

1903  1902 

(Piastres  or) 

Animaux  vivants   693.120  463.605 

Substances  alimentaires   11.743.081  10.626.004 

Tabac   3.711.181  3.229.647 

Boissons   6. .565. 058  5.583.549 

Matières  textiles   39.492.648  29.744.239 

Huiles   4.110.658  3.982.800 

Produits  chimiques   4.494.453  3.697.800 

Couleurs  et  teintures   983.855  699.931 

Bois  et  ses  produits  ouvrés   8.746.787  6.856.776 

Papier  et  ses  dérivés   2.975.391  2.557  019 

Caùrs   1.075.020  962.661 

Fers   26.844.523  17.916.082 

Autres  métaux   3.925.342  2.733.902 

Produits  céramiques   11 . 859 . 788  10 . 908 . 694 

Divers   3 . 035 . 695  3 . 706 . 547 

Totaux   131.206.600  103.039.2f6 


Toutes  les  marchandises  importc'c^s  eu  Argentine  se  trou- 
vent eu  progrès  et  tout  spécialement  les  substances  alimcu- 
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laircs;.  Panai  celles-ci,  l'augmenlaliou  s'est  surlont  luarqi 
Ijoiir  le  calY'  et  pour  le  riz. 

Les  principaux  pays  ayant  jiarlicipé  au  commerce  d'impor- 
tation de  l'Argoutine  pendant  les  deux  dernières  années  sont 
les  suivants  : 

1903  lïX)2 


(  Piastres  or  ) 


Angleterre. 
AlleniaKiie . 
Etats-Unis. 

ltali('  

France  .... 
Belgique. . . 


4/i.826.74î) 
l7.UOy.322 
16.68'i.9,54 
l'i.'03.193 
12.7U8.238 
5.448.872 


36.995.460 
l;j.229.275 
13.303.504 
12.265.003 
9.243.071 
5.484.233 


Pendant  l'année  1903  les  exportations  ont  atteint  220  mil- 
lions 984..J24  piastres-or  ou  45.4  piastres-or  par  tête  d'habi- 
tant. Ce  chifl're  est  le  plus  élevé  qui  fut  jamais  atteint.  Voici, 
d'ailleurs,  quelle  a  été  la  valeur  des  exportations  pendant  les 
dix  dernières  années  : 

Par  tête  l'artèlo 
Totales     d'hahit.  Totales  d'habit. 


(En  piastrrs-or; 

1894.. 

101.687.986 

26.3 

1899.. 

184.917.531 

42.0 

1805. . 

190.067.790 

30.1 

1900.. 

1.54  600.412 

34.2 

1890.. 

116.882.016 

28.6 

1901.. 

167.716.102 

36.2 

1897.. 

101.109.299 

24.1 

1903.. 

179.486.727 

37.8 

1898.. 

133.82y.4.:)8 

31.2 

1903. . 

220.984.524 

45.4 

Les  expéditions  totales  ont  plus  que  double  on  dix  ans, 
tandis  qu'elles  ont  augmenté  de  plus  de  80  0/0  par  tète  d'ha- 
bitant. 

Voici  une  com](araison  des  expéditions  des  princij)aux  ar- 
ticles d'ex^jortaliou  pendant  les  deux  dernières  années  ; 

DilTérences 


1903 

19U2 

en  1908 

(Millions  de  ])iaslres-ûr; 

I.  Produits  de  l'élevage  : 

6. 06 

5.62 

+  l.O'i 

Matières  animales  brutes 

93.22 

89.14 

-1-  4.08 

—  travaillées 

8.65 

9.U3 

—    0  38 

0.65 

0.74 

—  0.00 

IL  Prodtiits  agricoles  : 

Matières  première»  

97.33 

61.12 

+  36.27 

5.fi4 

4.99 

-+-  0.65 

2  22 

2  06 

-T  0.10 

111.  Produits  forestiers  ... 

3.47 

3  65 

—  0.18 

IV.  Produits  des  mines  

0.40 

0 

-h  0.07 

A'.    Produits  de  la  chasse. 

o.ro 

0.';2 

—  0.00 

2 .  Û2 

2.08 

—  u.nc, 

220,98 

179.48 

-i-  41.. '>o 

Les  ])rinci])aux  jiays  acheteurs  sont  les  suivants  : 

1903  1!H)2 


Angleterre. . . 

Allemagne. . . 

JHelgiqui'  

l^lals-Uuis  . . 
Bré'sil  


;!5.600.922 
;î'i.29'i.!K5 
20.  S 12, 8-/. 3 
20.  l'i:(.012 
8. 120.:!'iO 
8.545.127 


35.804.060 
29. 58"/.  457 
22.!t;!9.S81 
l:;.7(i0.2l'.) 
lu.037..'.7(i 
8.368.742 


lùi  comparant  l'importation  et  l'exportation,  on  constate 
<[ue  l'écliange  de  marchandises  et  de  produits  laisse,  on  fa- 
veur du  iniys,  un  solde  de  89.777.924  ))iaslros  or.  L'importa- 
ti<jn  cl  l'exportation  de  mi-tal  accusent  un  solde  favorable  d(> 
25.890.032  piastres-or,  conséquence  du  jmimior. 


ASIE 


CHINE 

Chemins  de  fer.  — Le  reli  vi-  suivant  de  la  silualiou  ac- 
tuelle îles  concessions  vient  d'être  publié  :  — 

1.  Eiilrviirises  l'roiuyiisvs.  1-  Oim]iaguic  française  des  olie 
mins  de  fer  de  l"Jndo-( Hiine  cl  du  Yunnan.  à  Paris,  1,  rue 
l'iilet-Will;  liOa-Kai  à  Yunnanseu,  442  kilomètres: 

El  Société-  de  conslruclion  de  olieiuius  de  fer  iado-cliiuois. 
à  Paris,  0.  ))ouli'vard  do  la  Madeleine; 

2"  Compayuie  de  l'ivos-Lille,  i\  Pai'is,  Gi,  rue  Caumarlin . 


Lang-.Son  à  Long-Tchéou,  80  kilomètres  (évenlueUement  à 

Aanning-Fou); 

3'  M.  Qaret,  à  Canton  :  ligne  traversant,  de  l'ouesl  à  l'est, 
la  concession  d(!  Kouang-Tchéou-Ouan,  17  kilomèli-es,  dont 
le  prolongement  est  étudié  eu  territoire  chinois.  iu.s(fua  Kao 
Tchéou;  ' 

4"  Compagnie  française  ou  franco-chinoise  à  constituer; 
Pakhoïà  un  point  à  déterminer  sur  le  Si-Kiang  et.  d'une  ma- 
nière générale,  loiilr  voie  feiiée  avant  Pakhoî  pour  point  de 
départ.  ■ 

2.  Enlrrprhrs  f,  iiiiC(>-bel;/cs.  1"  .Société  d'étude  de  clieinins 
de  fer  en  Chine,  à  Bruxelles,  2,  avenue  Montagne  du-Parc  :  à 
Paris,  3.  rue  d'Autiu  :  Haukéùu  à  Pé-kin,  1.250  kilomètres; 
secticm  nord.  Pékin  à  Shanli,  395  kilomètres  :  section  sud, 
Jlankéou  à  Thosau,  3(J0  kilomètres  (095  kilomèlres  eu  exploi- 
tation); 

2"  Compagnie  générale  de  chemins  et  de  tramwavs  eu 
Chine,  à  Bruxelles' :  Kai-Fong-Fou  station  delHankéim  Pé- 
km,  il  llonan-Fou  5:50  kilomètres,  et  éveutuelli.-menl  à  Siu- 
ganfou; 

3"  .Société  d  études  industrielles  et  de  travaux  i.ublics  eu 
Chine,  à  Bruxelles  ;  llouse  à  Kiang-Naw,  15  kilomètres  ^près 
d'IIaug-Tchéou  . 

3.  Entreprise  franco-russe.  Banque  rus.so-cliinoise.  à  Saint- 
Pélersbouig,  et  à  Paris,  2.  rue  Le  Peletier;  Tciiengliug-Fou 
stati(in  de  l'Hankéou  à  Tai-Iluaug-Kou,  2.50  kilomètres  avec 

prolongement  éventuel  sur  Singan-Fou). 

4.  Entreprises  allemandes,  l-  Chanloung-Eisc>nbalin  Gr- 
sellschaft,  à  Tsingtao  et  Berliu:  Tsingta..  à  'l'siuanfou.  4u5  ki- 
lomètres: Tsiugtao  à  Itchéoufou:  Tsingtao  à  Tchou-.Souu,330 
kilomètres  en  exidoitatiou  : 

2«  Syndicat  allemand  non  désigné;  Tsiaaufou  à  Kaifoug 
(station  de  l'Hankéou-Pékiu). 

5.  Entreprise  américaine  (avec  partici])iiation  belge  .  .\me- 
rican-China  Dcvidopnu'nl  Company,  à  New-York:  llankëou 
à  Canton,  l.(«IO  kilomèlres:  Canton  à  Fatchan,  2.5  kilomètres 
en  exi^loitation  . 

0.  Entreprises  (ini/taises.  1"  .Jardine  Matlu  sun  et  C'  et  la 
Iloug-Kong  and  Shanghai  Bank,  à  Shanghai;  Shanghai  à 
Nankin,  289  kilomètre.s;  Soulchéou  à  llang-Tchoou,  322  kilo- 
juètres  :  Soutclu'ou  à  Kiaking; 

2'.Iariline  Mathesonel  Ci',  à  Shangliaî  :  Canton  à  Kaoloun. 
l.jO  kilomètres. 

7.  Entreprise  anylo- italienne.  Syndicat  anglo-allemaud 
Hong-K(mg  and  Shanghai  Bank,  à  Shanghaï,  et  la  Keut.selic' 

.\siatische  EiseiibaliH  Gesellsciiafl.  à  Bmlin  :  Ti.-n-Tsiu  à 
Tchingkiaug.  900  kilomètres. 

8.  Entreprise  ani/lo-ilalienne.  Peking  Syndicale  Limiied.  à 
Londres;  Tao-Kou  (Honan\  à  Tséclmu  (Chausi  ,  I'm  kilomè- 
tres !par  M'ei-Ilui,  slaticm  du  Hankéou  et  Huai-King).  avec 
prolongation  éventuelle  jusqu'à  Siaiig-Yang,  375  kilomètres. 

9.  Entreprise  italienne.  MM.  (ihiui  cl  Riva,  à  Sliaugliaî  : 
le  Pékin  aux  mines  de  clmrbon  des  llills.  2<t  kilonu'-lres. 

10.  Entrr/n  ise  riis.sc.  Compagnie  des  chemins  di-  fer  do  l'Est 
chinois.  Pi'kin  ol  Saiut-Pé'Iorsbuurg ;  Maudclmuria  à  Daluy, 
1.890  kilomètres:  Karbiu  à  Vladivoslock,  7'i4  kiLm,  |n  -  :  li^ 
de\ix  lignes  eu  exploitation,  2.1>40  kilomètres. 

Il  y  a  lieu  de  monlioiinor  é-galemenl  le.-;  lign'^-  i|iu  ..ni  .  t.- 
consti'uites  jiar  les  ingénieurs  anglais,  et  qui  sont  exjdoili'os 
jiar  la  Com]>agnio  Impériale  des  Chemins  do  fer  chinois  et 
soumises  :'i  un  cmilrole,  de  la  i)art  do  la  IIong-Kong  and 
Shanghai  i;orpi>ralion,  ([iii  a  fourni  une  i>artie  des  fonds  né- 
cessaires à  leur  construction  ;  Tong-Kou  à  Pékin.  IIM  kilo- 
mèlres: Pékin  à  Tong-Tché-ou,  8  kilomèlivs  lavec  in-ulituge- 
nuMit  évcnluol  jusqu'à  Tongslian  :  Tong-Kau  à  Yuu-Kao 
Nioutchouaug  ,  406  kiloniélros;  GOl  kilomètres  en  exploi- 
tation. 


Le  Cbemiu  de  fer  de  pénétration  au  Quang  Si.  —  I.,ii 

Couii';ignie  dr  I'ivi  >  Lille  a  et.'  indeiiini^'     ]'.<y  ]■■  C  -iverne- 
meut  chinois  et  a  aliamlonné'  le  ]>nviî 
instruction  du  chemin  de  for  do  I).  ' 
J.,e  (iouvornomeni  français  n^tc  seul  ■  esi  décide 

•Ane.'  1.  '  '   nh  o]u  i<e  à  une  nonvelh  t  
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COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Nous  venons  de  recevoir  la  Recisla  de  Manicu^i'  So- 
fala,  revue  publiée  à  Lisbonne  et  consacrée  spéciale- 
ment aux  questions  intéressant  les  territoires  de  la 
Compagnie  de  Mozambique.  Notre  nouveau  confrère 
coinmence  une  étude  très  documentée  du  mouvement 
économique  de  ces  territoires  en  1903,  et  son  premier 
article  est  consacré  à  la  circonscription  de  Sena. 

Les  recettes  administratives  perçues  dans  cette  cir- 
conscription par  la  Compagnie  en  1903  se  sont  élevées 
à  85.016.54-i  reis,  auxquels  il  faut  ajouter  2.936.021  reis 
pour  compte  d'exercice  clos;  20..^3l5.615  reis  de  recettes 
extraordinaires  ou  spéciales,  et  39.155.980  reis  de  re- 
cettes provenant  d'exploitations  directes,  soit,  au  total, 
141.024.158  reis.  Par  rapport  à  1902,  c'est  une  augmen- 
tation de  38.537..524  reis,  malgré  la  sécheresse  qui  a 
atteint  la  région  du  Zambèze  et  la  paralysie  des  affaires 
sur  les  autres  points  du  territoire. 

Les  dépenses  totales  se  sont  élevées  à  89.082.502 
reis,  c'est-à-dire  qu'elles  ont  été  inférieures  de  58  mil- 
lions 541.650  reis  aux  recettes.  Elles  ont  dépassé  de 
20. 535. 497 reis  celles  de  1902;  le  mouvement  ascension- 
nel des  recettes  est  donc  bien  supérieur  à  celui  des 
dépenses.  ' 

On  voit,  par  ces  résultats,  dans  quelles  conditions 
avantageuses  pour  la  Compagiiie  de  Mozambique  se  fait 
l'exploitation  de  cette  importante  partie  de  ses  vastes 
territoires. 


LA  PRODUCTION  DU  "WITWATERSRAND 

La  productiim  d'or  du  Witwatorsrand,  iieudaat  le  mois  do 
mars  s'est  élevée  à  293.62.5  onces  d'or  fin,  en  augmentation 
de  17.189  onces  sur  celle  du  mois  précédent. 

Voici  le  tableau  des  résultats  mensuels  dci^uis  1899.  Nous 
ne  consacrons  pas  de  colonne  siJi'ciale  à  l'année  1900  qui  n'a 
donné  en  tout  que  251. 7G7  onc(>s,  à  savoir  :  90.797  en  janvier; 
75.136  en  février,  et  85.8o4  en  mars. 

1899         1901       1902        1903  1904 

(En  onces) 

Janvier....  410.145  »  70.340  192.934  278.867 

Février....  404.335  »  81.405  187.977  282.436 

Mars   441.578  »  104.127  208.456  299.625 

Avril   439.111  »  119.588  218.900 

Mai   444.933  7.478  138.602  224.409  » 

Juin    445.763  19.779  142.780  228.167 

Juillet   456.474  25.959  149.179  242.070  » 

Août    459.709  28.474  162.750  262.569 

Septembre  .  411.762  31.936  170.802  267.513  » 

Octobre....  19.906  33.393  179.660  275.664  » 

Novembre...  61.780  39.075  182.749  272.107 

Décembre..  73.670  52.897  189.537  278.111 

Total          4069.166   238.991  1.591.519  2.858.867  860.928 

Observons  que  pour  1901,  1902  et  1903,  la  production  est 
donnée  en  o»ce.ç  d'or /(H,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  111/2 
pence,  alors  qu'aujiaravant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'anialgamaliùu  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  do  3  liv.  st. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Witwalersrand 
ont  donné  8.617  onces  d'or  fm,  contre  7.066  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc  à  308.242 
onces,  d'une  valeur  de  1.309.329  liv.  st.,  contre  289.502  onces, 
d'une  valeur  de  1.229.720  liv.  st.  en  février. 

Pendant  le  susdit  mois  de  mars,  4.885  pilons  ont  été  en 
travail,  contre  4.842  en  février,  et  environ  6.250  avant  la 
guerre.  Disons  encore,  que  pondant  ce  mois,  il  a  été  réparti 
6,713  indigènes  dans  les  mines  qui,  par  contre,  eii  ont  perdu 
4.339  dont  les  contrats  avaient  pris  iin  ;  d'où  une  augmenta- 
tion de  2.374  noirs,  qui  a  porté  à  72.340  le  nombre  des  indi- 
gènes employés  dans  les  mines  à  fin  mars.  Ajoutons  que  pen- 
dant ce  mois,  198  indigènes  ont  été  envoyés  pour  travailler 
au.\.  chemins  de  fer. 


EL 


GALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld 


Nous  lisons  dans  une  lettre  particulière  adressée  d'El  (Jallao 
par  ;N[.  Broclion,  l'ingénieur  chargé  par  le  groupe  des  action- 
naires français  de  faire  un  rapport  sur  les  mines  de  la  Com- 
pagnie : 

«  Je  n'ai  pas  encore  pu  visiter  les  mines  elles-mêmes,  car 
ce  n'est  que  depuis  que  je  suis  ici  qu'on  a  commencé  à  les 
épuiser,  mais  j'ai  vu,  une  à  une,  toutes  les  installations  de 
surface  et  j'ai  pris  assez  do  renseignements  et  assez  parcouru 
d'anciens  carnets  pour  me  faire  une  prcmièi'e  opinion  qui 
sera  probablement  confirm('c  par  l'avenir.  Cette  opinion  est 
bonne,  nettement  bonne  et  je  crois  qu'il  existe  ici  les  l'déminils 
d'une  grande  affaire.  » 


Informations  diverses 


Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  G».  —  Les 

Charbonnages  du  Middell)urg  ont  jirtjduit  en  mars  29.1100  ton- 
nes de  charbon,  contre  28.500  on  février  et  27.500  en  mars 
1903. 

La  production  des  sept  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours 
s'élève  à  221.250  tonnes,  contre  160. .534  tonnes  pendant  la 
période  correspondante  de  l'exercice  précédent. 


La  Production  d'or  des  Mines  indiennes.  —  La  ijroduc- 
lion  d'or  des  ciiamps  d'or  du  Kolar  (Mysore)  s'est  élevée,  en 
mars,  à  51.634  onces,  contre  50.151  onces  en  févrijjr.  Voici 
le  tableau  de  la  production  jiour  les  cinq  dernières  années  : 
1900       1901       1902       1903  1904 

(En  onces) 

Janvier   41.620  42.829  41.612  48.080  51.581 

Février    39.726  40.764  40.053  46.268  50.154 

Mars   41.033  42.727  41.575  48.434  51.638 

Avril   41.247  42.038  38.329  48  573 

Mai   40.303  42.155  28.093  48.971  » 

Juin   39.872  41.962  37.466  49.308 

Juillet   39.355  42.071  43.847  50.989 

Août   42.763  42.0'j8  48.448  50.717 

Septembre   42.718  41.730  49.420  51.714 

Octobre   41.834  41.670  47.858  51.824 

xVovembre  . . . .  41. -,72  41.669  48.332  52.016 

Décembre   44.089  43.069  48.078  54.4.57   »_ 

Total....    496.332   504.732   513.111  "601.411  153.373 

Notons  ([ue  dans  la  production  de  mars,  on  a  compris  celle 
de  la  Coroniandel  qui  no  fait  pas  partie  de  Mysore.  Cette 
mine  a  donné  un  ix'tit  rendement  de  402  onces. 


Revue  tiebdomadaire  du  Marctié  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  14  avril  1904. 

Li_'  Marché  a  été  très  animé  cotte  semaine,  et  la  liquidation 
do  mi-avril  s'est  effectuée  au  détriment  des  vendeurs.  Depuis, 
la  bonne  tendance  s'est  accentuée,  en  dt^pit  des  etforts  des 
quelques  groupes,  et  l'on  clôture  très  forme,  et  en  forte 
avance  sur  la  semaine  dernière. 

Les  taiTx  de  report  sur  les  valeurs  minières  ne  se  sont  pas 
sensiblement  éloignés  de  ceux  de  la  (juinzaine  luvcédenle. 
C'est  ainsi  qu'on  a  payé  4  à  5  0/0  anr XEa>it  liand,  la  Haitd 
Mines,  la  Modderfontein.  la  Randfontein  ;  5  à  6  0/0  sur  la 
(lold  Trust;  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la  Geduld,  la  Simmcr  ;  5  à 
7  0/0  sur  la  Barnato.  Les  autres  valeurs  sud-africaines  ont 
été  reportées  entre  0  et  7  0/0,  Jar/ersfontciii  entre  4  et  5  0/0, 
Chartcrcd  entre  1  et  1  1/4  penny.  Enfln,  on  a  payé  de  6  à 
7  0/0  sur  les  valeurs  rhodc'siennes. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  1  3/4,  clôture  à  2  1/4. 

La  Consolidated  Gold/ields  finit  à  6  13/16.  Transvaal  Gold- 
fîelds,  2 13/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation,  3  5/16. 

H:**  District  du  'Wit-watersrand.  —  L'East  Uand,  qui 
clôturait  à  6  5/8,  reste  au  dernier  moment  à  7  11/16.  Angclo, 
6  3/4.  Rendement  de  mars  :  9U  pilons.  11.904  tonnes  broyées, 
4.505  onces  au  moulin  ;  9..509  tonnes  de  tailings,  2.975  onces  ; 
total,  7.380  onces  d  une  valeur  de  31.348  liv.  st.  Eufévrier,  lé 
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rondomouL  élail  do  7.137  oncos.  New  Cornet,  2  SJi  ;  Van  Hijn, 
.Sâ/Ki;  Trcasimi,\ 

La  CiUj  and  Siihiu  ban  rnste  h  G  'iji  ;  elle  finissait,  la 
semaine  derniiTo,  à  G  1/2.  Juhilec,  5  ./.. 

La  Lanqlaaulc  Eslale  clôture  à  3  1.")/1G  ;  Driefonlcin,  4  Ti/K;; 
Village,  7  3/lG  ;  Jumpers,  3  1/4;  Modderfonlein,  !>  1/4,  contre 
8  l/lij.  Ferreira,  31  ./.. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  5/8.  En  mars,  8.8()8  tonnes 
broyées  ont  produit  2.738  oncos  ;  les  tailings  ont  rendu  1.G88 
onces.  Total,  4.420  onces  d'une  valeur  de  18.798  liv.  st..  lais- 
sant un  profit  de  7.GG0  liv.  st.  llendenicnt  par  tonne,  2  liv.  st. 
2  sh.  5  d.  En  février,  la  jiroduction  s'est  élevée  à  4.340  onces 
et  le  profit  à  7.743  liv.  st. 

La  New  Piimrose  est  à  4  liv.;  lUctfontcin  A,  2  3/4. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/4.  La  May  Consolidated  cote  4  3/li). 
Production  do  mars  :  75  pilons  ont  fonctionné  pendant 
31  jours  et  ont  broyé  11.900  tonnes  de  minerai  qui  ont  produit 
3.545  onces  d'or  fin  ;  7.420  tonnes  traitées  à  l'usine  à  cyanure, 
1.599  onces  d'or  fm  ;  2.3G1  tonnes  de  slimes  traitées,  187 
onces  d'or  fin.  Total  do  la  production,  5.331  onces  d'or  fin 
estimées  22.G50  liv.  st.  Bénéfices,  8.993  liv.  st.  La  production 
du  mois  de  février  avait  été  de  4.538  onces  d'or  fin  estimées 
19.27G  liv.  st.  avec  un  bénéfice  de  8.3G3  liv.  st. 

La  Glencaini  reste  à  1  3/4.  Crown  Reef  cote  17  liv.  sans 
changement.  Randfontein,  3  liv.;  la  Worcester  est  à  3/4. 

IjaL  Robinson  Gold,  qm  s'échangeait  à  9 1/2,  reste  à  10  liv. 

La  Geldenliuis  Estate  se  retrouve  à  5  11/16. 

La  New  Ueriot  est  à  4  liv.  ;  Wothutcr,  3  9/lG. 

La  Henry  Nourse  reste  à  9  liv.  au  lieu  do  8  5/8.  La  Wenmer 
est  à  11  liv.,  contre  10  liv.  st. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  liv.  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  12  1/4.  En 
mars,  1.55  julons  ont  broyé  21..5G2  tonnes  et  produit  au  mou- 
lin 4  934  onces;  1G.400  tonnes  de  sables  et  concentiés  oui 
rendu  3.250  onces;  G. .549  tonnes  de  slimes  ont  donné  .538 
onces;  total  8.722  onces,  d  une  valeur  de  3G.G93  liv.  st.  Profit 
llJ.ouO  liv.  st.  En  février,  145  pilons,  7.8G1  onces,  ])rofit 
13  900  liv.  st. 

La  nonanza  est  à  1  11/16.  Production  de  mars  :  8.3fK3 
lonnes  broyées  ont  produit  au  moulin  3.39G  onces  ;  8.427  ton- 
nes de  slimes  ont  rendu  2  291  onces,  l'otal  5.687  onces,  d'une 
valeur  de  23.948  liv.  st.  Profit,  14.0;JO  liv.  si.  En  février,  5.650 
(inces;  profit,  14.0.51  liv.  st. 

h'Angelo  Deep  finit  à  2  5/l().  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à 
9  9/lG,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  h  10  7/lG.  Glen  Deep, 
4  3/8;  Ferreira  Deep,  G  1/10.  Robinson  Deep,  5  5/8  ; 
Langlaagte  Deep,  2  3/8. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  5/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
17/8;  Rose  Deep,  8  5/8,  au  lieu  de  7  .5/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  8  liv.  Jumpers 
Deep,  à  4  1/2;  Rand  Victoria,  à  2  .5/8. 

J^a  l{i)hiuson  Central  Dec))  s'échange  à  4  9/16, 

La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  2  3/4;  Village  Deep,  5  3/8; 
Geldenliuis  Deep,  10  7/8. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  5/16.  Eh  mars,  195  ])ilons 
en  marche,  31.120  tonnes  broyées,  6.349  onces  au  moulin, 
4.079  onces  des  tailings,  376  onces  des  slimes;  total.  10.8ii'i 
onces,  contre  10.470  onces  en  février.  Profit.  11.9r>:j  liv.  st.. 
contre  14.109  liv.  st.  en  février. 

4:*^:  'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 
land  Agcncy  clôture  à  1  l/'i;  Rliodesia  Gold/iclds,  7/16. 

La  Gcclong  reste  à  3/8;  Selukwe,  1  5/10  ;  Globe  and  l'Iiœ- 
nix,  2  liv. 

La  Goldpelds  of  Matabeleland  finit  à  11/16. 
La  Transvaal  and  Dclagoa  Bay  Divestment  s'inscrit  à 
3  3/4. 

Londres,  12  avril  UKt4,  5  heures  30  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marcin'  est  firme. 


Revue  tiebdomadaire  du  Marctié  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  12  avrd  l'.hH. 
TiO  Marclié  sud-africain  a  li'moigné,  celU  semaine,  d'une 
très  grande  activité,  et  il  clôture  de  nouveau  bien  disposé  et 


rn  hausse.  On  mande;  de  Shanghai  que  la  Chambre  des 
Mines  do  .Johannesburg  a  affrété  cinq  jjaquebots  qui  atten- 
ilent  une  déjiéche  annonçant  la  signature  de  la  (Convention 
entre  le  Foreign  Office  et  la  légation  de  (.;hinc  à  Londres. 
Aussitôt  cette  Convention  signi'e,  les  cinq  ]iaquebots  enibar- 
((ueront  les  ouvriers  ciiinois  déji  recrutés,  et  prendront  la 
mer  à  destination  de  Durban. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  241  fr.  . .  ;  elle  finit  à  2(«  fr.  . . . 
Consolidated  Gold/ields,  169  fr.  .50,  contre  1.50  .50.  East  Rand 
clôture  à  193  fr.  .50  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
100  fr.  . .  :  Cliartered,  .57  fr.  .50,  contre  45  fr.  .50. 

Le  Citamp  d'Or  est  à  19  fr.  25.  La  Bu/felsdoorn  Estate 
finit  à  25  fr.  75. 

La  Ferreira  cole  .529  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
.500  fr.  . . .  Pendant  le  mois  do  mars,  120  pilons  ont  broyé 
18.005  tonnes  et  produit  au  moulin  7.841  onces;  1.12<J  tonnes 
de  concentrés  ont  rendu  .598  onces  :  12.320  tonnes  de  sables 
ont  donné  2.081  onces;  4. .575  tonnes  de  slimes  ont  pi-oduit 
515  onces;  tolal  11.0.35  onces.  Profit  du  mois.  23.107  liv.  st. 
En  février,  120  pilons,  11.414  onces,  profit  2'i.l78  liv.  st. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  75  fr.  . .  ;  Frenck  Rand, 
73  fr. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  144  fr.  .50,  au  lieu  de  135  ..  ; 
Geldenliuis  Deep,  277  fr.  ..,  contre  200  francs.  185  pilons 
ont  broyé  23.305  tonnes  et  produit  au  moulin  6.657  onces  : 
16.955  tonnes  de  sables  et  concentrés  ont  donné  3.226  onces  ; 
0.948  tonnes  de  slinn^s  ont  rendu  0-37  onces.  Tolal.  10. .520 
onces  d'une  valeur  di'  44.2.58  liv.  st.  Profit  du  mois,  22.100 
livres  sterling.  En  f('vrier.  19ti  ])il<)ns,  9.98'i  onces  :  profit, 
20.100  livres  sterling. 

La  May  Consolidated  est  à  liiG  50.  La  Klein fontein  cote 
.-)3  fr.  25. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  .")0  fr.  . . .  Langlaagte  Estate 
97  fr.  .50,  au  lieu  de  89  fr.  ... 

La.  Mossamédès  s'inscrit  à  16  fr.  25.  La  Mozambique  s'é- 
change à  32  fr.  New  Primrose,  104  fr. 

La  New  Goch  est  à  81  fr.  5o.  Rendement  de  mars:  00 
pilons  ont  broyé  8.7t)8  tonnes  et  ]iroduil  au  moulin  2.172 
onces;  on  a  obtenu  768  onces  à  l'usine  à  cyanure.  837  oncos 
des  concentrés  :  total  3.777  onces,  d'une  valeur  de  16.047 
livres  sterling,  profit  du  mois.  3.283  liv.  st.  En  février.  3.5.54 
onces.  Profit  2.710  livres  sterling.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  48  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  234  fr.  . . ,  cole  257  fr.  . . . 
Production  de  mars  :  1.55  idlons  ont  broyé  20.850  tonnes.  (_)n 
a  obtenu  9.079  onces  au  moulin;  2.756  oncos  de  tailings; 
987  onces  de  concentn'-s;  792  onces  de  slimes  el  &Si  onces  des 
concentrés  achetés.  Tolal  14.277  onces,  d'une  valeur  de  56.078 
livres  sterling:  divers  revenus  ont  produit  452  liv.  st.  Profil 
du  mois,  32.0.50  liv.  st.  En  février,  150  pilons,  13.733  onces. 
Profit.  31.498  liv.  st. 

Robinson  Deep.  142  ...  au  lieu  de  134  fr.  Robinson  Rand- 
fontein, 49  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  75  fr.  5(i;  Rose  Deep, 
215  fr.  .50,  contre  19i  fr.  M. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  45  fr.  50. 

La  Village  Main  Rcef  finit  à  185  . .  ;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  100  fr.  .50. 

La  slieba  cote  17  fr.  50. 

La  ^Vcmmer  est  à  279  fr.  ...  La  New  Sleyn  Eslate  finit 
à  79  fr.  75  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  45  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land.  116  fr.  2r>;  Jranfcaal  Gold- 
fields,  71  fr.  ... 

South  African  Oold  Trust  finit  à  137  ...  contre  110  ôi». 

L'action  Callao  reste  à  28  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Inceslmcnt  s'échange  à 
73  fr.  . . . 
La  Kokumbo  est  ;\  20  fr.  . . . 

La  De  Uccrs.  très  ferme,  est  à  499  . .  l'action  ordinaire,  et 
î\  470  fr.  . .  l'action  de  préférence,  conli-e  .504  fr.  et  471  fr.  .50 
la  semaine  dernièie.  I..*^  rapport  du  f.onseil  d  adnunisli-alion 
de  la  l'rcmicr  Mine  et  les  declai-ations  du  Pivsidont  de  cette 
Comiiaguie  :'i  l'assemblée  des  actionuaii'es  ont  pixxluit  uu 
]H'u  d'impression. 


L'Adiiiinistrateur-Ctcrant  :  Ckoiioes  Poin<-,Ar(Ki.. 


Paris.  —  Imprimerit  de  la  Presse,  IC,  rue  du  Croimot.  —  Sim&rt,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


P^ncaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


3  S 


PRINCII".  CHAPITRES 


3 -2.3 


=  3  o 
'Il 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


23  avril. 
7  avril. 
14  avril 
21  avril. 


FBANCE 

2.3021 
2.3i2' 
2.374 
2.409 


Banq.ue  de  France 


1.105 
1.114 
1.1 1'2 
1.117 


4  316 
4.320 
4.342 
4.299 


419 

509 
446 
576 


688 
810 
788 
792 


AL-IiEMAGNK  —  Banque  Impériale 


l.-i  avril. . 
31  mars  . 
7  avril.. 
14  avril.. 


781 

745 
768 
812 


274 
290 
298 
314 


1.871 
1.732 
1.604 


645 
673 
664 
676 


931 
1.367 
1.202 
1.066 


AJLLtEMAGNE  —  Banqups  locales 


mars  

décembre, 
janvier  . . . 
mars  


64 
61 

65 
60 


23 
22 
23 
24 


182 
201 
171 
189 


120 
116 
111 
115 


168 
173 
167 
135 


et'- 


522 
499 
578 


85 
238 
14; 

88 


66 
62 
56 
"4 


4 
4 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


23  avril. 

7  avril. 

14  avril. 

21  avril. 


873 
836 
831 
863 


715 
722 
709 
703 


970 

1  on 

1  073 
1.119 


634 
649 
632 
721 


4 

4 

3K 
3 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ëcosse 


14  février.  . . 
21  novembre. 
16  janvier  . . . 
13  février — 


131 
151 

139 
130 


ANGLETERRE 


14  février — 
21  novembre, 
16  janvier . , . 
13  février..  . 


80 
88 
79 
78 


20  183 

20  204 

16  188 

13  176 

Banques  d'Irlande 

9  177 

10  196 

10  174 

9  170 


DATES 


Encaisse 
métallique 

ation 
aire 

Or 

Ar 
gent 

Circul 
liduc: 

PRINCIP.  CHAPITRES 


o-o,  u 


O  3  O 


C.2- 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


1903    15  avril  , 

l.lc6 

327 

1 

553 

188 

276 

42 

1904   31  mars  ,  . 

1.188 

325 

1 

714 

147 

347 

43 

1904     7  avril  

1.191 

324 

1 

680 

171 

324 

43 

1904   15  avril 

1.194 

326 

1 

600 

H8 

282 

41 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d^-Espague 


1903  18  avril.. 

1904  2  avril  . 
1904     9  avril. 
1904  16  avril.. 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  —  Banque  des  Pays-Bas 


1903 
1904 
1904 
1904 


18  avril. 
26  mars 
9  avril. 
16  avril. 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


80 

14 

2.'!4 

65 

94 

1904   10  mars  

98 

14 

262 

72 

99 

1904   20  mars  

98 

14 

261 

71 

101 

1904   31  mars   

98 

14 

269 

73 

104 

29 
24 
24 
24 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1903 
1903 
1904 
1904 


28  février  

31  décembre. 
31  janvier  . . . 

29  février. . . . 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poxtugal 


V 

^  ■s 

™  co 


VA 
VA 
VA 
VA 


1903    16  avril    .  . 

91 

23  1 

633 

45 

530 

32 

3 

1904   31  n)ars  .  . . 

93 

23 

620 

74 

562 

34 

3 

1904     9  avril  

93 

23  1 

624 

70 

538 

35 

3 

90 

24  1 

634 

64 

546 

34 

3 

1903   13  mars  

12 

12 

26 

73 

22 

20 

1904  27  février.... 

9 

8 

38 

69 

22 

18 

9 

8 

38 

70 

22 

18 

9 

8 

37 

70 

22 

18 

1903  28  février.... 

87 

130 

6 

40 

H 

1903   31  décembre 

111 

151 

10 

52 

13 

1904   30  janvier  . . . 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

190  4  29  février.. .. 

100 

» 

l'39 

8 

40 

12 

362 

505 

1 

627 

629 

917 

106 

366 

494 

1 

607 

6,52 

908 

108 

366 

493 
493 

1 

619 

669 

916 

108 

367 

1 

620 

672 

917 

107 

1903   28  février.... 

1 

1 

140 

74 

33 

11 

1903   31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1904   31  janvier . . . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1904   29  février  

1 

1 

134 

83 

28 

13 

99 

163 

496 

H 

153 

124 

137 

169 

476 

12 

138 

84 

137 

163 

492 

10 

129 

81 

137 

165 

497 

9 

130 

84 

1903   31  mars  

339 

69 

817 

172 

307 

25 

1904  10  mars  

469 

107 

843 

178 

293 

27 

1904   20  mars  ...  . 

469 

109 

833 

176 

291 

25 

1904  31  mars  

469 

108 

853 

175 

302 

32 

1903   31  mars  

38 

9 

58 

34 

40 

2 

1904   10  mars  

41 

2 

59 

37 

43 

2 

1904   20  mars  

41 

2 

58 

36 

42 

2 

1904   31  mars  

41 

2 

1  58 

37 

42 

3 

40 

» 

79 

13 

55 

4 

35 

» 

86 
78 

10 

55 

2 

33 

» 

13 

01 

2 

35 

n 

79 

12 

53  l 

4 

» 

» 

» 

1903   24  mars  

27 

38 

377 

S 

103 

23 

» 

» 

1904     9  mars  

27 

37 

377 

8 

10  i 

28 

» 

» 

1904   16  mars  

27 

37 

373 

11 

104 

2Î 

» 

» 

1904  23  mars  

27 

37 

374 

10 

104 

26 

4 

iVt 
4'/, 


VA 


6% 
&A 

6/, 


VA 
VA 
VA 
VA 


VA 
VA 
5  y. 


5« 


■■>'/'. 
5Vi 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


métallique 


Or 


Ar 
geiit 


c  Si 

'S  2 
"5  3 


PttIKCIP.  OJIAPIÏItKS 


-  T.  t: 

7" 


5  'a 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903 

11 

nvril  

(i.S 

4 

lin 

» 

;?.) 

11 

1904 

26 

mars  

11 

177 

94 

lu 

1904 

•) 

aviil  

"1 

/) 

178 

m 

11 

1904 

9 

avril  

70 

4 

178 

88 

11 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903   14  avril  

1 .  ycii) 

2'}1 

1.L20 

3o4 

.■ib7 

373 

1904   2H  mars  

2  071 

th 

1.G77 

:j40 

69H 

427' 

1904     5  avril  

2  Uiu 

211 

1.7;i2 

334 

701 

42il 

1904  12  avril  

2.057 

214 

1.692 

342 

684 

413 

5'/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903 

31 

mars  . .  . . 

21 

o 

71 

29 

33 

l.'i 

1904 

29 

mars  . . 

3 

77 

26 

3i; 

18 

1904 

1.^ 

mars 

23 

2 

77 

£6 

36 

19 

1904 

31 

22 

2 

76 

27 

;>(; 

^>0' 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


190  3   28  février.... 

10 

<) 

37 

3 

s 

9 

(i 

1903   31  décembre. 

16 

'.» 

39 

-ï 

7 

12 

6 

1904  31  janvier  . . . 

16 

9 

38 

6 

7 

11 

6 

1O04   29  lévrier  

1.7 

9 

31 

6 

7 

11 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1903   28  février.... 

73 

192 

60 

116 

15 

1903  31  décembre 

83 

232 

(iS 

137 

17 

1904  31  janvier  . . . 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

1904   29  février. ... 

83 

i; 

2Û« 

71 

123 

12 

4'/, 

i% 
4'/, 
4/, 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903 

18  avril  

106 

11) 

2!6 

1.241 

233 

45 

4 

1904 

108 

!i 

224 

1.299 

:2) 

45 

4 

1904 

9  avril    ,  . 

108 

s 

226 

1-299 

229 

4.'1 

4 

1904 

16  avril  

108 

8 

225 

1.300 

232 

4  î 

TOTAUX 


1903 

23 

9.021,2 

843 

15.. 526 

5  159 

6.047 

l..i92 

1» 

1904 

9.101  2 

16.172 

0  512 

6  820 

l.-ii 

1904 

14 

avril  

9.173i2 

7:6 

16. 119 

0.421 

6.5-.3 

l.i;37 

» 

1904 

21 

9.27.j:2 

voo 

1.7.911 

5.:J93 

6.  '.70 

1.6i-J 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1898   31  décembre  . 

8.100 

2.i;:!6 

14. 97.7 

8.91)9 

7.620 

3 

.59; 

» 

1899   31  décembre  . 

7.8.'i() 

2..7s:i 

li.9;)2 

9.321 

8.. 3.52 

4 

037 

» 

1900   31  décembre  . 

8.211 

2.IRI7 

17,9116 

9.. 505 

.  8.51 i 

4 

171 

» 

1901    31  décembre  . 

8.7711 

2.72.7 

15.708 

10.. 580 

8.172 

4 

827 

1902   31  décembre  . 

8.7.J2 

2.821 

16.215 

9.656 

6.939 

4 

» 

Le.s  |r>laux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinilifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'fi'lnnde  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  ;  Cours  de  clôture  hcbdomadairos 


(.■.liaii 

~U1 

•  l'aris 

de 

lOmnrs 

23m 

30  mai' s 

6  avril 

loavni 

20a\  ril 

48  . 

4S 

05 

48  10 

4  S  05 

4N 

07 

48  .. 

100  27 

100 

32 

100  28 

100  31 

100 

33 

IIH)  26 

148  .. 

146 

.50 

145  .. 

144  .. 

14  i 

:io 

141  .70 

Barcelone  

38  10 

39 

15 

39  15 

39  .. 

38 

'.H» 

3:i  1.5 

81  30 

81 

25 

81  30 

81  40 

81 

iO 

M  :0 

100  22 

1110 

28 

100  2.5 

100  27 

10(1 

31! 

100  :;2 

100  .77 

100 

50 

100  5,5 

100  4.'. 

100 

l'i 

loo  (.2 

22  7i 

•).) 

72 

22  70 

22  6> 

0  ) 

70 

22  73 

SI  27 

81 

27 

81  32 

81  27 

M 

!ïN 

M  30 

Il  10  :«i 

loo 

25 

100  13 

ItiO  22 

1(10 

16 

1(KI  19 

ItiO  .55 

liin 

53 

100  46 

KHt  51 

100 

48 

100  39 

Lisbonne  

671  .. 

673 

674  .. 

(.7i  .50 

673 

672  .. 

Londres   

25  3.5 

25 

:i5 

25  3.7 

2.5  3.5 

2.5 

33 

2.5  .(3 

Madrid  

31  93 

38 

92 

39  ('2 

38  95 

3S 

M 

3S  15 

100  35 

100 

25 

lUO  17 

100  27 

KM) 

15 

100  15 

Saint-Péter.shoui'O  . 

37  37 

37 

35 

37  3.5 

37  42 

37 

42 

37  40 

Vierme  (à  vue)  

95  57 

95 

56 

95  48 

95  50 

a5 

il 

93  ;a 

^.  r-  :  {*  3  m.iifû. . . . 

93  62 

.  95 

61 

93. 33 

.  93  33 

?3 

32 

a3  38 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  'lu  .Jeudi  de  Paris  sur 


Uleurs  à  (rois  mois 

Amsterdam.,  papier coorl 

Allemagne...  — 

Vienue-Tr.  . .  — 

E.spagne   — 

vrrsem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  .— 

Valeurs  à  vue 

Londres    — 


th.  couri 


Belgique  . . . 

Italie .   

Suisse  , 

New- York. . 


Plus 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 

4  % 
4  % 

moins 
3  % 


au  pair 
3437  . 
218  89 


llaliiics  d'or  el  d'argeiil 

Or  en  barre  lu  kil.  . . 
Argent  id.     le  liil.  . . , 
Gliiadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  916")  . . 

—  —  'ii'iiiv.  titre  :  900"' 
Couronnes  de  Suéde   


205  62 
121  7 
103  :X) 

360  '. 
4.10  . 
2o2  . 


25  115 
2-7  14 
0  37p 
0  31  p 


0  621» 
515  51 


U37  . 
94  50 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  .50 


31mai' 


205  62 
121  50 
103  lA) 

m 

440 
262 


2.5  11 
25  135 
0  37p 
0  19p 
0  :i6p 
314  50 


11437  .. 
93  . 

80  .50 
2.5  80 
20  60 
40  . 
27  .50 


avili 


205 

121  .h» 
103  50 

3;i9  ai 

440 

m  50 


25  11 
25  135 
0  37p 
0  27p 
0  62p 
514  yO 


3437  .. 
92  3' 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


14  avril 


20(i  12 

1*1  56 

103  50 

3(;Ô  .50 
440 

261  tO 


i5  11 

i5  135 
0  37p 
0  25p 
U  .llp 
315  .. 


3437  .. 
90  .. 
80  30 
25  80 
ïO  60 
40  . 
27 


21  avril 


200  .. 
121  62 
103  73 

36o'  '.  '. 
44&.. 
261  50 


23  103 
25  125 
0  2Kp 
0  25p 
0  i3p 
511  oO 


3431  .. 
91  .. 

80  50 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
étiangéres 
d'après  le  change 

sti 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

24uiar« 

Sliiiars 

7  avril 

1 1  avril 

21avnl 

Pays  de  l'Europe 

Alinmagnc  mark  crj. 

1  2:14 

1  229 

1  227 

1  227 

1  227 

1  i>s 

Anf{lptfire  i  liv.  st.  or). 

25  22 

2;j  115 

25  115 

2;i  lu5 

25  115 

093 

Aut.-Jloiigrie  cour. or/ 

1  05 

1  045 

1  045 

1  045 

1  015 

1  047 

Bel^'ique  (franc  or  . . . 

1  » 

0  996 

0  996 

0  996 

0  996 

0  997 

Espagne  ipe-set.  pap  ). 

1  » 

0  72 

0  72 

0  71 

0  72 

0  72 

Gri'ce  idi  achnie  pap.j. 

1  » 

0  tis 

0  (19 

0  69 

0  69 

0  70 

Hollande  (û.  or;  

2  083 

2  076 

2  076 

2  078 

2  08 

2  W 

Italie  ilirai  

1  » 

0  99 

0  !»9 

0  99 

0  99 

0  ',(9 

Portugal  niilreis  pap.) 

3  60 

4  44 

4  U 

4  44 

4  44 

4  41 

Roumanie  'ieu  or). . . 

1 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Uussie  (rouble  or)  

2  67 

2  61 

2  01 

2  64 

2  64 

2  (A 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Ext  ra-Eu  ropéens 

États-Unis  (doll.  or  . . 

5  18 

5  15 

5  15 

5  13 

5  11 

5  U 

Mexique  i)iastre  arj;.) 

3  43 

2  39 

2  37 

2  34 

2  30 

2  30 

Képub.Arg.ipeso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  peso  ur  

1  89 

1  75 

1  75 

1  73 

1  74 

1  71 

Brésil  mili'cis  papier) 

2  84 

1  26 

1  27 

1  28 

1  28 

1  28 

Indes  roU]»ie  argent). 

1  67 

1  68 

1  68 

1  C8 

1  68 

1  6S 

2  38 

2  55 

2  55 

2  53 

2  .V. 

2  55 

Cliini>  sbanjliii ■  taél arg.) 

7  47 

3  15 

3  12 

3  01 

2  91 

3  01 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  31  aviil  IWi 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 


valent  à  I  étranger 
en  monnaie  nationale 


En  Allemagne. 


% 
100 


En  .\)i!/lelene   100  3S 

En  Aihlriche-Honijrie  ...  100  !2 

En  lie/yi'/ne   IIX)  2s 

I':n  I-:si>iiiine   I.'W  s>> 

Kn  r,/vf  ('   141  ro 

En  Hollande   1(X)  13 

En  llalie   100  2.5 

En  l'Di iu;/itl   126  . 

En  /louiiumie   ItO  (.. 

En  hussie   IIK)  97 

En  Suisse   100  43 

Aux  ri'ils-rnis   100  6n 

Au  Mt'  ri,/ue   236  0.S 

En  /lé/iubl.  Aiyentin£  ..  227  2-5 

Au  Cliili   108  62 

Au  Uit'til   221  87 

Aux  Indes   99  41 

Au  Jii/'On   loi  17 

Kn  (  lune   2l>-  17 


100  francs 

en  billets  de  basque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  .4 //cmn/K/i   99 

—  .4  nglais   99 

—  Amtro-Honyrois.  99 

—  Hfhjes   99 

—  h's/>a'/nols   72 

—  Grecs  

—  Ilolhmdfiis  

—  Ilitliens  

—  l'iol  U'niis  

—  /Imiiiiiiins  

—  //i/.viP»'   1.1 

—  Suisses   Vfj 


59 

(•2 


Pièces  des  Elnls  Tnis  . .  'H  32 

—  du  ile.rii/ue   42  35 

Billets  de  la  rtf  i».  Arj/en(.  +4  .. 

—  du  (  tiili   92  (IG 

—  du  /iresil   43  07 

Pièces  des  /ndet   1  Oit  .59 

—  du  Ja/mn   98  S3 

—  de  la  Chine   40  29 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  21  auil  19l>l. 

r,a  cote  dos  changes  est  toujours  in<lt"ci.sc. 

1-c  papiiT  hollandais  i"!  2014  perd  1/8.  lo  pnpicr  allemand 
s  avatict^  de  1  16  <  t  Huit  à  l'il  .(U.  !<•  p«pior  niitrichit^u  se  iv- 
li'Vi'  aussi  de  lO-t-Vt  lï  IW.TT»;  !<•  v.  rsomoiil  sur  Madrid  peni 
1  '2  piiint,  la  (jni'stimidu  cbanpo  est  tonl  ;i  fait  abaud<inueo  au 
jj;raud  di-l riment  dos  chemins  de  fer.  Immobilité  complcle  du 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Statistique  générale 


515 


Lisbonne  l't  du  rouble-traitos  ;  an  contraire,  le  versement  sur 
Stiint-Pétersbonrg  s'avance  d'un  demi  point,  par  suite  des  ti- 
rages de  la  Banque  sur  l'Etranger. 

Londres  vient  d'abaisser  le  taux  de  l'escompte  de  3  1,  2  à 
3  0/0;  le  chèque  est  inunédiatcment  tombé  à  25,12  1/2,  ce  qui 
implique  de  nouvelles  expéditions  d'or  de  Londres  à  Paris. 

Les  devises  de  l'Union  latine  sont  plutôt  mieux  tenues  ;  la 
perte  est  de  0  fr.  28  0/0  au  lieu  de  0  fr.  37  pour  la  Belgique, 
de  0  fr.  43  au  lieu  de  0,54  pour  la  Suisse  ;  le  papier  italien 
perd  1/4  depuis  plusieurs  semaines  et  ne  montre  pas  de  ten- 
dances à  revenir  au  pair.  Le  Ne^v-York  est  revenu  à  .515  •'30. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


■Valeurs  à  i  mois 

Yolioliaina  

Singapoure  


Valeurs  à  vue 

Bombay  

Calcutl'a  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

■Valparaiso  

Buenos  -  .\yres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  barres 


23  mars 


2/0  l'16 
1,10  13/16 


1/4 
1/4 
1/9 
2/6 
12 


./- 

3/i 
1/8 
1/16 


16  11/16 

127  25 

77/9  5/8 
25  3/4 


30  mars 


20  1/16 
1/10  9/16 


1/4 

1/4 

1/9 

2/5 
12  3/32 
16  11/16 


1/16 
1/16 
7/16 
3/4 


127  25 
77/9  0/8 
25  1/2 


6  avril 


2,0  1/16 
1/10  3/8 


1/4 
1/4 
1/9 
2/4 
12 
16 


1/16 

1/32 

1/8 

3/4 

1/4 

1/2 


127  25 
77/10  1/4 
25  1/4 


13  avril 


2/0  l/S 
1/10  ./. 


1/4 
1/4 
1/8 
2/4 
12 
16 


1/32 
1/32 

5 '8 

/ 

7/32 

5'8 


127  25 
77/10  ./. 
24  13/16 


20  avril 


2  0  18 

1,  10  3,  8 


14  1  32 


1  4 
19 

2  4 
12 
16 


.  /  ■ 
3  4 
7  32 
3  8 


127  25 
77  9  3  4 
24  13  16 


Le  Yokohama  conserve  sa  hausse  de  la  semaine  dernière, 
peut-être  escompte-t-on  la  réussite  d'un  emprunt  japonais  en 
Angleterre  ou  au.x  Etats-Unis.  L'argent  métal  n'a  pas  changé, 
cependant  les  devises  orientales  eni-egistrent  un  peu  de 
hausse.  Le  Singapoure  se  relève  de  3/8,  le  IIong-Kong  et  le 
Shanghai  de  pareille  fraction. 

La  roupie  dépasse  le  pair  de  1/32  à  Bombay,  à  Cnlcutia 
elle  est  au  pair.  L'argent  est  devenu  moins  cher  dans  l'Inde. 

La  Banque  du  Bcmjale  a  ramené  son  escompte  de  6 à .3  0/0: 
depuis  plusieurs  semaines  la  Banque  de  Bombay  avait  adopté 
cette  mesure.  Il  y  a  encore  quelques  engagements  d'or  eu 
Australie  pour  l'Inde.  Pas  de  variation  sur  les  devises  sud- 
américaines. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  à  77/9  3/4,  contre  77/19.  Le  dollar  américain 
et  les  monnaies  françaises,  japonaises  et  allemandes  valent 
76/4  3/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud  £   3i0.000   Bombay   £  OS.nOO 

Australie   20.000 

Argentine   7.»  100 


Total. 


367.000 


Total. 


(j8..':)iJ0 


Les  opérations  de  mars,  d'après  la  douane  anglaise,  ont 
été  les  suivantes  : 

Entrées  Sorties 

Franco                 £      7.'). 000  France                 t  721.ÛO0 

Allemagne                  .350.000  Allemagne   133.000 

Airiqiio  du  Sud        1.874.000  Améri([ue  du  Sud. .  'i35.00il 

Amérique  du  Sud. .  15'i.OOO  Indes  orientales  .. .  ."r.'/j.iiOO 
Indes  orientales  . . .  728.000 

Total   3.181.000  Total   1.814.000 

Les  exportations  de  métal  blanc  on  Orient  se  sont  élevées, 
du  8  au  14  avril,  à  285.700  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  3.849.392 liv.  st.,  contre  2.G01.6G6  liv.  st.  pon- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 

La  Banque  d'Angleterre  vient  de  ramoner  le  taux  de  son 
escompte  de  3  1/2  à  3  0/0;  le  rapport  de  la  réserve  aux  enga- 
gements est  de  46  68  0/0,  ce  qui  est  satisfaisant,  mais  avec 
l'état  dur  change  sur  la  France,  ce  nouvel  abaissement  du 
loyer  do  l'argent  ne  paraît  pas  s'imposer. 

Escompte  ftor.s  banque  : 
Places         24  mars   31  mars  7  avril   14  avril   21  avril 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

Ne-w  -  Yoi"k 
(timemoney) 


2  3/4 

3  1/8 

3  3/4 

3  7/8 


3  ./. 

2  15/16 

3  1/4 


2  7/8 
2  3/4 
2  3/4 


7/8      3  7/8 


2  7/8 
2  5/8 

2  3/4 

3  3  4 


2  5/8 

2  3/8 

3  ./. 

3  3/4 


Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  houso 
222  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  204 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augni.mtation  de 
18  millions  de  livi'es  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Il  y  a  ou  cette  semaine  tuic  forte  ('ulrc^e  d'ur  à  la  Banque 
de  France;  la  réserve  de  métal  jaune  a  augmenté  de  35  mil- 
lions 728.000  tr.  et  atteint  lo  chiffre  non  pas  inconnu,  mais 
rarement  atteint  et,  en  tous  cas,  colossal  de  2.'i09  millions. 

Voici  le  dc'tail  des  mi]uvcmi'n*ts  : 

Venu  par  la  circulation  :  à  Paris,  ô'iO.OOO  fr.  ;  dans  les  suc- ■ 
cursales,  5.331.000  fr.:  aclials  do  matières,  29.-587.000  fr.  ; 
venu  de  Suisse  426.000  fr.  et  de  Belgique  94.000  fr.  :  sorti  pour 
la  Suisse  150.000  fr.  et  pour  Montecarlo  lOO.OOO  fr. 

L'argent  a  grossi  de  4.906.0(10  francs. 

La  circulation  a  rendu  1.702.000  fr  à  Paris  ùl  .•;.970.000  fr. 
dans  les  succursales  ;  il  est  venu  74.000  fr.  de  Suisse  et  30.000 
francs  du  Simégal  ;  il  est  sorti  870.ti00  fr.  pour  la  Suisse. 

La  circulation  a  baissé  de  43  millions,  mais  les  comptes 
courants  ont  versé  130  millions,  h?  portefeuille  présente  une 
plus-value  de  4  millions  .seulement,  tandis  que  les  avances 
ont  grossi  de  79  millions.  Cette  dernière  augmentation  résulte 
de  l'emprunt  de  la  Ville  de  Paris,  pour  lequel  il  a  été  mobi- 
lisé beaucoup  de  capitaux. 

La  Banque  d'Allcûtar/nc  a  rceu  60  )nilli(ms  d'or  et  d'argent. 
La  circulation  a  fléchi  île  128  millions,  les  comptes  courants 
ont  versé  12  millions,  le  portefeuille  a  reculé  de  136  millions, 
les  avances  ont  baissé  de  59  millions. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  'nil  élé  : 

Entrées  Sorties 

Egypte  £   100.000   Amérique  du  Siul.  .£  .50.000 

Australie   6.000   Excédent  des  entrées  56.000 


Total  des  entrées..    106.000       Total  égal   106. 000 

L'Egypte  commence  à  rendre  un  pi?u  de  Yov  qu'i/lle  a  si 
largement  absorbé  au  moment  de  la  campagne  des  cotons. 
Les  entrées  totales  de  la  semaine  excèdent  les  sorties  de 
1.40r>.000  fr.,  auxquels  s'ajoutent  lO.tiÛO.OOO  fr.  rendus  par  la 
circulation,  ce  qui  porto  l'accroissement  de  l'encaisse  à  12 
millious  pour  la  semaine.  La  circulation  a  baissé^  de  6  mil- 
lions, les  comptes  courants  ont  versé  46  millions,  le  porte- 
feuille a  grossi  de  89  millions  ;  comme  nous  l->  disons  plus 
haut,  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte  n'aveit  rien  qui 
pressât. 

La  Banque  d'Autrichc-Uongrie  ne  sort  pas  de  son  ma- 
rasme, son  portefeuille  a  baissé  do  42  millions  et  les  avances 
ont  reculé  de  2  millions. 

Rien  d'intéressant  à  la  Banque  d' Espagne:,  elle  n'a  du  reste 
qu'à  s'imprimer  des  billets  pour  réaliser  de  magniliques  bé- 
néfices, il  est  vrai  que  le  pays  et  ses  créanciers  se  trouvent 
moins  bien  que  la  Banque  de  la  manière  de  faire  du  Gouver- 
nemenl.  Tout  projet  sérieux  de  réforme  est  à  vau-l'i^au. 

L'eneaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  a  augmenté  de  12 
millions  et  la  circulation  fiduciaire  a  baissé  de  40  millions, 
il  y  a  en  Russii.^  ou  à  la  disposition  de  la  Russie  un  stock 
métallique  encore  fort  iiiipnriant. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieno:  Nev:-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 


Du  27  mars    Depuis    Du  27  mars  Depuis 
au2avril  lel"janv.   au2avril  lol^janv. 


Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Auti-es  pays .... 

Total  1904... 

—  1003... 

—  1902... 


»  2.000 
»  » 

15.500   2. 697" 274 


2.047.346 
598.332 
»  1.149.496 
25.665  552.859 


15.500  2.699.274 
11.200  2.402.945 
12.000  14.S03.7:]S 


25.665  4. .348. 03:1 
196.858  2.373.981 
39.6Ô0  882.402 
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ARGENT 

Grande-Bretagne 

Franco  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1908... 

—  1902... 


911.750  11.365.528 
301.559 
»  » 

1.442.485 


5.753 


1.422 
7.037 
216.270 


911.750  13.109.572  5.755 
575.019  10.240.250  4.383 
787.955  10.669.190  25.180 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

1903  18  avril 

161.0 

66.8 

43.5 

887.3 

905.2 

1904   2  avril 

223.4 

71.7 

30.9 

1060.4 

1022.7 

1904   9  avril 

223.1 

71.2 

35.0 

1085.5 

1033.5 

1904  16  avril 

228.8 

72.8 

35.3 

10!>7.1 

1043.2 

224.729 
323.214 
3^0.875 


Surplus 
réserve 


6.0 
+  27.8 
-h  22  9 
+  27.3 

Il  n  y  a  eu  aucun  mouvement  d'or  à  New-York  entre  le 
27  mars  et  le  2  avril. 

Le  bilan  dos  Banques  associées  est  meilleur,  le  surplus- 
ré.serve  est  en  i^rogrés  assez  marqué. 


Trésor  des  Etats-Unis 

29févr.  31  mars 

1904  1904 
Encaisse  :                                      Millions  de  dollars 

Or                                                         698.4  697.8 

Argent  Barres                                            8.7  7.5 

—     Monnaies                                      500.7  503.8 

Total  de  l'encaisse   1.207.8  1.209.1 

Circulation  : 

(ireenbacks  et  autres  billets   344.2  348.4 

Certificais  d'or   462.2  449.3 

—       d'argent  et  billets  du.  Trésor 

de  1890    476.9  480.4 

Total  de  la  circulation   1.283.3  1.278.1 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

Il  n'y  a  que  des  cliangemonts  de  faible  importance  dans 
l'encaisse-or  et  argent  du  Trésor  des  Ktats-Unis  ;  dans  la 
lùrculation,  ou  remarquera  une  diminution  de  13  millions  do 
dollars  sur  les  certificats  d'or  en  circulation,  elle  se  rattache 
aii.\  paiements  à  la  dimpaguie  de  Pauauui. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  j'ens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dél)ôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1!X»3  14  mai.-.. 

109.0 

193.3 

13.1 

16.5 

75.6 

1904  27  rrvr.  .. 

107.5 

223.5 

11.6 

41.2 

31.3 

1904   5  mars  . . 

107.1 

210.2 

17.2 

28.5 

29.0 

1904  12  mars  . . 

107.6 

200.2 

14.4 

24.9 

27.6 

lîien  de  nou\eau  a  la  Banque  du  Japon,  la  guerre  n'a 
ajiiiorlé  aucune'  modilicalion  à  sa  situation. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

La  Crise  monétaire  en  Corée 

[Suite)  (L 

Xous  avons  e.\posé,  dans  notre  ra]>porl  sur  le  commerce  de 
1001,  les  origines  delà  question  du  nickel;  nous  avons  égale- 
ment indiqué  que  l'une  des  ju-incipales  causes  de  rim)iuis- 
sauce  de  la  I>ouane  à  empêcher  l'envahissemeul  de  la  mon- 
naie de  contrebande  était  que  les  termes  des  traités  n'attribua  ieul 
pas  de  faeon  suffisamment  ]U'(''cise  le  caractère  de  fau.->sc 
monnaie  au.\  j>iéees  frajtpé'os  à  l'étranger  mais  id(  nti(iui's. 
]iour  la  plupart,  à  celles  dt'  la  Monnaie  de  Kyong-San,  cl  en- 
(■ore  moins  aux  llans  destinés  aux  faux  mounayeurs  de  l'iu- 
ti'ricur. 

^1)  Voir  VLconoinistc  Etiroincn,  n"*  6:J9  et  640. 


Dès  le  début  de  1902,  la  crise  prit  des  proportions  jusque-là 
inconnues;  non  seulement  le  Trésor  coréen  était  atteint,  mais 
les  Japonais  étaient,  pour  le  moins,  aussi  sérieusement  éprou- 
vés, eux  qui  effectuent  la  grande  majorité  des  transactions 
commorcialc>s  dans  la  péninsule.  Leur  ministre  M.  Hayashi, 
crut  devoir  alors  demander  à  ses  collègues  de  se  concerter 
avec  lui  pour  chercher  le  moj-en  de  porter  remède  à  une  si- 
tuation si  pré-judiciable  aux  intérêts  de  ses  nationaux  en  par- 
ticulier et  de  tous  les  étrangers  en  général.  A  cet  eflct,  une 
réunion  du  corps  dijdomatique  et  consulaire  eut  lieu  le  15 
mars,  dans  laquelle  le  ministère  du  Mikado  exposa  que  le 
Directeur  de  la  Monnaie  l'avait  prie  de  faire  une  démarche 
auprès  des  représentants  eu  vue  de  solliciter  leur  ojjinion 
sur  la  voie  à  suivre  pour  améliorer  les  conditions  de  la  circu- 
lation monétaire.  11  fut  décidé  qu'une  note  sur  la  question  se- 
rait remise  au  Gouvernement  coréen  et  que,  de  son  côté,  ce- 
lui-ci prendrait  l'initiative  de  réclamer,  jjour  l'Administration 
des  Douanes,  l'autorisation  de  procéder  à  la  saisie  de  tous  les 
flancs  de  nickel  importés,  si  les  Gouvernements  intéressés 
consentaient  à  admettre  que  les  termes  «  fausse  monnaie  de 
toute  espèce  »  inscrits  au  tarif  sous  la  rubriipie  des  objets 
])rohibés  à  l'entrée,  comjjrissent.  désormais,  les  flans  autres 
que  ceux  destinés  à  la  Monnaie  impériale. 

■lustement  émus  delà  gravité  de  la  question,  les  représen- 
tants se  déclarèrent  unanimement  prèt.s  à  recommander  à 
leurs  gouvernements  resjjoctifs  l'adoption  de  cette  sage  pro- 
p(jsition,  mais  sous  la  condition  expresse  de  ne  rendre  appli- 
cable la  nouvelle  interjirétation  du  tarif  qu'autant  que  le 
Gouvernement  coré'on  prendrait  des  mesures  sérieuses  dans 
le  sens  des  suggestions  (pii  lui  avaient  été  soumises.  Or,  ces 
suggestions  visaient  les  émissions  excessives  de  pièces  de 
5  cents,  continuellement  faites  par  la  Monnaie,  et  elles  con- 
seillaient, comme  le  remède  le  plus  ellicace  ù  la  situation 
actuelle,  le  contrôle  effectif  de  la  frapr)e  et  de  ces  émissions. 
Sous  le  coup  de  dangers  immédiats,  le  Gouvernement  coréen 
consentit  à  tout,  quitte  à  ne  rien  tenir.  Et,  en  effet,  comme  il 
fallait  s'y  attendre,  les  promesses  ne  furent  pas  tenues  :  s'il 
est  vrai  que  les  repré.sentants  obtinrent  de  leurs  Gouver- 
nements respectifs  l'assentiment  nécessaire  à  la  modilicalion 
du  tarif,  il  n'y  a  ]jas  moins  lieu  do  constater  que  le  Gouver- 
nement coréen  abandonna  purement  et  simplement  le  projet 
en  question. 

11  attendit  le  8  juillet  pour  faire  connaître  que,  du  moment 
où  il  avait  provisoirement  suspendu  la  frapjie  du  nickel,  il  y 
avait  lieu  de  jienser  que  la  régularisation  du  cours  de  cette 
monnaie  s'opérerait  d'elle-même. 

Il  n'était  pas  malaisé  de  voir  jtar  cette  déclaration  que  le 
Gouvernement  imjjérial  n'eiUendait  pas  aliéner  sa  liberté 
d'action  et  abandonner  les  ressources  qu'il  retire  de  la*frapix!; 
illimit(''e  des  jiièces  de  nickel. 

Et  là  est  tout  le  péril.  Là  est  le  vice  qui  rend  inutile  tout 
ellort  tenté  au  dehors  en  vue  de  ramener  à  un  cours  normal 
nue  numnaie  dépréciée  par  la  faute  de  ceux-là  même  qui 
auraient  le  plus  grand  intérêt  à  lui  conserver  toute  sa  valeur. 

Et  c'est  ce  qui  nous  fait  dire  que,  malgré  l'excellence  de 
son  ]n-incipe,  la  mesure  adojitée  jiar  le  Gouvernement  japonais 
—  (|ui  n'a  pas  voulu  paraître  encourager  plus  longlemi>s  les 
faux  mounayeurs  —  ne  .sauiait  être  considérée  comme  capable 
d'c'Carter  définitivement  le  danger. 

Ce  danger  subsistera  tant  qu'un  contrôle  effectif  et  ab.solu 
ne  sera  jias  exercé  sur  la  frap]><'  de  la  monnaie  de  Kyong  San. 
l'n  sim))le  coup  d'o'il  sur  les  faits  t|ui  se  sont  passi'-.-*  eu  1902 
aura  vite  fait  de  nous  en  convaincre  : 

Au  moment  même  où.  eu  sa  qiuililé  de  diii'clour  le  la  Mon- 
naie, Yi-Youg-Ik  se  plaignait  de  la  déjuvcialion  du  nickel  et 
sollicitait  des  représentants  dos  puissances  des  conseils  pour 
remédier  à  cet  l'Iat  de  choses,  le  même  ]>ersonnage.  en  qualité 
de  directeur  du  Trésor  iinpêrial.  allait  jiniier.  sans  ménage- 
ment ni  mesure,  aux  réserves  du  mênu'  «'•tablissenionl  les 
quautiti''S  énormes  de  numérain>  deslinéi-s  à  payer  les  dé- 
]>enses  Consenties  avec  la  dernière  insouciance  jmur  la  ])r»''- 
jiaraliou  de  fêle.s  jubilaires  qui  ne  devaient  jias  avoir  lieu  !  Et 
ces  sommes  «'•normes  ne  devaieul-ellcs  ]>as  forcément  ivtouiber 
sur  le  marclii'-  et  accroître  sou  encombrement  on  même  temps 
que  la  baisse  du  nickel  ? 

Mais  on  ne  sauve  ]>as  les  gens  malgré  eux.  Or,  le  Gouver- 
nement corén-n.  aux  abois  pour  le  ])aiement  de  déi>ensos 
folleuu'nl  engagées,  ne  voulut  j>as  con.«enlir  à  adopter  le  i-c- 
mede  qui  lui  avait  été  indiqué  dans  la  regli'mentation  de  la 
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frappe  et  des  émissions.  Il  préféra  se  réserver  la  faculté  do 
lancer  sur  le  marché,  avec  une  valeur  nominale  de  5  cents, 
des  pièces  qui  ne  lui  coûtent  que  1  cent  à  peine  ;  ccst  un 
bénéfice  de  plus  de  4  cents  par  pièce  de  nickel.  Il  n'y  voit 
que  le  profit  immédiat  et  le  recours  toujours  ouvert  à  un 
pri'cieux  expédient  capable  de  le  tirer  momentanément  d'em- 
barras. Il  ferma  volontairement  les  yeux  sur  les  dangers 
d'une  pareille  méthode  et,  sourd  aux  conseils  qui  lui  furent 
prodigués,  il  semble  de  gaité  de  cœur  ne  reculer  que  pour 
mieux  sauter. 

Nous  avons  signalé  le  danger  dès  l'an  dernier.  Nous  au- 
rions mauvaise  grâce  à  insister,  mais  nous  croyons  devoir 
souligner  nos  observations  dans  l'intérêt  de  ceux  de  nos 
négociants  ou  industriels  qui,  bien  autrement  encore  que  le 
commerce  général  pourraient,  par  le  fait  de  leurs  entreprises 
ou  de  leurs  exploitations  à  l'intérieur,  avoir  plus  à  soutïrir 
d'abord  de  l'état  de  choses  actuel  et  plus  tard  du  cataclysme 
à  peu  près  inévitable  auquel  il  semble  devoir  aboutir.  Ce 
sera  à  eux  de  n'agir,  dans  leurs  opérations,  qu'avec  la  plus 
grande  circonspection. 

Car  s'il  est  toujours  malaisé  de  prédire  l'avenir,  il  est  facile 
do  déduire,  dès  à  présent,  les  conséquences  de  la  crise  moné- 
taire actuelle.  Nous  avons  les  données  du  problème  ;  sa  so- 
lution ne  saurait  dépendre  que  de  deux  hypothèses  : 

Ou  bien  l'adoption  des  mesures  proposées  par  le  corps 
diplomatique  et  consulaire  en  1902  apportera  le  remède  de- 
mandé en  relovant  au  moins,  à  un  taux  raisonnable,  le  cours 
de  la  monnaie  do  nickel  ; 

Ou  bien,  rien  n'étant  changé  aux  circonstances  actuelles, 
le  mal  ira  s'aggravant  chaque  jour  jusqu'à  la  banqueroute 
des  finances  coréennes. 

A  la  veille  de  la  catastrophe,  le  Gouvernement,  acculé  à  la 
dernière  extrémité,  se  jettera  dans  les  bras  de  la  seule  imis- 
sance  capable  de  lui  conserver  au  moins  un  semblant  d'exis- 
tence, et,  le  Japon,  avec  son  organisation  commerciale  et 
iinancière  déjà  si  puissante  en  Corée,  sera  tout  prêt. 

Que  ce  soit  la  banqueroute  des  finances  du  Gouvernement 
coréen  ou  leur  reprise  par  une  Banque  japonaise  qui  se 
transformera  en  Banque  d'Etat,  le  résultat,  ne  sera 
pas  sensiblement  différent  pour  nos  nationaux,  car  nous 
.  serions  mal  fondés  à  l'éclamer,  du  Japon,  la  protection  de 
nos  entreprises  industrielles  et  commerciales  dans  un  pays 
où  il  prétend  à  des  droits  de  plus  en  plus  exclusifs,  surtout 
le  jour  où  il  aura,  par  ses  seules  ressources  et  par  son  oi'ga- 
nisation  économique,  sauvé  le  même  pays  de  la  ruine  ! 

Aussi  est-il  de  toute  nécessité,  pour  nos  nationaux,  tout  eu 
■■continuant  la  lâche  commencée,  voire  même  en  abordant  de 
nouvelles  affaires,  de  prévoir  cette  éventualité. 

Assurément,  il  y  a  lieu  de  penser  que  les  engagements 
existants  seraient  respectés,  mais  il  serait  présomptueux  et 
téméraire  de  supposer  qu  ils  puissent  être  renouvelés . 

Loin  est  le  temps  où  le  Japon  demandait  l'assistance  de 
conseillers  européens;  devant  la  Corée  c'est  en  éducateur 
qu'il  se  pose,  éducateur  intéressé,  cela  va  sans  dire  ;  mais 
l'expérience  de  chaque  jour  prouve  que  les  affinités  de  l'ace 
lui  sont,  dans  l'exécution  de  son  programme,  d'un  secours 
d'autant  plus  précieux  qu'il  en  détient  naturellement  le 
monopole. 

Telle  est,  dans  ses  origines,  dans  son  histoire  et  dans  ses 
conséquences  probables,  la  crise  monétaire  que  traverse  la 
Corée  et  que  nous  avons  pensé  devoir  signaler  sans  détours. 


La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argent 
■aux  Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  les  trois  premiers 
mois  de  1904  et  l'année  1903  : 


1903 


1904 


Or 

Argent 

Or 

Argent 

7.635.178 

1.707.000 

2.765.000 

4.657.000 

Février  . . . 

7.488.510 

1.521.000 

35.603.500 

1.475.000 

6.879.920 

1.59.-).  987 

63.605.790 

1.491.. 509 

187.400 

1.809.000 

)> 

Mai  

69.000 

1.584.000 

n 

)) 

Juin  

610 

3.840.222 

» 

)i 

Juillet 

337.327 

» 

450.000 

452.000 

» 

Or        Argent  <>r  Arg<>nt 

Septembre..  645.692  1.807.469 

Octobre....  1.540.000  2. 324.000            »  » 

Novembre..  8.794.600  1.401.000 

Décembre..  10.043.060  1.567.435           ->  » 

Total...     47.109.852  29.928.167   loi. 974. 290  7.623.509 

En  mars  1904,  les  Monnaies  ont  frappé  63.605.790  dollais 
d'or,  1.491. 509 dollars  d'argent  et  104.780  dolinrs  de  monnaie 
divisionnaire. 

Voici,  d'autre  part,  un  tableau  des  monnaies  «l'or  et  d'ar- 
gent en  circulation  au  1"  avril  1904  : 

l"janv.  1903  l"janv.  1904  l"avrill904 

Monnaies  d'or ... .  629.680.682  627.970.533  650.924.710 

Dollars  d'argent . .  78.310.334  81.573.223  74.709.181 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  94.350.669  97.631.352  95.087.792 

Certificats-or   346.418.819  421.080.019  449.349.569 

—       argent.  463.570.632  465.836.290  466.052.079 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   23.920.426  15.828.853  14.314.676 

Billets  des  EtatSr 

Unis   343.770.858  343.272.433  341.407.870 

Billets  des  Banque" 

Nationales   368.678.531  418.153.489  424.793.346 

Total          2.173.251.879  2.250.627.990  2.516.639.223 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaluée,  au  1"  jan- 
vier 1900,  la  population  était  évaluée  à  76.977.000  luibitauts  et 
la  proportion  par  tête  ressortait  à  25  doll.  73.  Au  1"  janvier 
19tll,  la  population  était  évnluée  à  77.080.000  habilants  et  la 
proportiou-ressortait  à  28  doll.  19.  Au  1"  janvim-  191)2,  la  po- 
pulation était  de  78.437.000  habitants  et  la  proi)ortion  de 
28  doll.  69.  Au  1"  janvier  1903,  la  population  l'tail  (évaluée  à 
79.799.000  habitants  et  la  proportion  était  dr  •}!)  doll,  43.  Au 
1"  janvier  1904,  la  population  était  évaluée  à  81.177.000  habi- 
tants et  la  proportion  était  de  30  doll.  38.  Au  1"  avril  19ti4, 
la  population  était  évaluée  à  81. .522. 000  habituufs  et  la  pro- 
portion était  de  30  doll.  87. 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôtu.ve  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.  20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f .  2  fr.  50).  • 

Belgique  3  %  

Bulgarie  3  %  1S96  

Danemark  3  %  1.S97  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1SS7  (net  9  f r.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  188S  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1S98  

Russie  3  %  or  iS91  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1893  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  3  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haiti  3  %  1873   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  o  %  %  1891  
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83  73 

20  93 

4  77 
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ICO  2.-) 

23  06 
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87  50 

21  87 
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4  76 
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4  07 
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20  31 
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107  73 

26  93 

3  71 

107  50 

26  87 

3  72 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Situation  financière  générale  et  France 


Situation  FiDancière  GÉiérale 


Europe.  —  France.  Ainsi  ijuc  luiil  lu  laissait  pré- 
voir, les  reports,  dans  la  liquidation  du  15  avril,  ont 
été  à  peu  près  nuls.  Néanmoins,  la  tendance,  au  cours 
des  séances  qui  ont  suivi,  est  restée  très  irréguliérc, 
et  même  lourde  parfois.  Hier,  notamment,  roin  erture 
de  la  Bourse  a  laissé  fortement  à  désirer;  mais  Lnudres 
nous  ayant  annoncé  (|uo  la  Jinni/ut'  d'Aiif/li'Ierrc  avait, 
de  nouveau,  réduit  le  taux  de  son  escompte  en  l'aliais- 
bant  de  3  1/2  à  8  0/0,  on  s'est  repris,  et  l'on  a  clôturé 
généralement  mieux  et,  en  tous  cas,  en  reprise  sur  les 
plus  bas  cours  faits. 

Allemafjne.  —  L'abondance  des  disponilnlités  moné- 
taires est  toujours  grande.  Cependant  la  ]\ci(li)ihanl, 
ne  parle  pas  d'abaisser  le  taux  de  son  escompte. 

Dans  les  charbonnages,  les  ventes  ont  diminué  et  les 
stocks  s'emplissent.  La  situation  des  mélallurgies  est 
l)onne.  L'intluence  du  Syndicat  de  l'acier  continue  à 
agir  fa%  orablement. 

Anylcterre.  —  M.  Austen  Ghaml)erlain  a  commu- 
niqué les  chilïres  du  budget  de  100'i-19>  5.  L'impres- 
sion n'a  pas  été  favorable,  surtout  quand  on  songe  à 
l'énorme  progi'ession  des  dépenses  <lepuis  dix  ans. 

La  tendance  de  la  Bourse  de  Londres  reste  meilleure. 

La  IJanquc  d'Angleterre  a  abaissé  à  3  0/0  le  taux  de 
son  escompte. 

Belgique.  —  Le  marché  à  terme  -montre  des  ten- 
dances iléfavorables. 

Le  marché  du  comptant  est  resté  plus  ferme. 

Dans  les  métallurgies,  la  situation  continue  à  s'amé- 
liorer et  l'avt'uir  de  ces  industries  se  présente  sous  des 
auspices  favorables. 

Les  charbonnages  travaillent  avec  acti%  lté. 

Dans' les  trois  premiers  mois  de  l'année,  les  imiior- 
tations  se  sont  élevées  a  C49.017.0C0  fr.,  contre  591  mil- 
lions 'i.'r/.OOO  fr.  dans  la  même  période  de  1903.  et  les 
exportations  à  40G.7'il.OOO  fr.,  contre  4<33.039.000  fr. 

Esparjne.  —  On  ne  connaît  pas  encore  exactement 
les  chiffres  du  futur  budget,  mais  le  bruit  court  que 
les  déjjenses  seront  en  augmentation  très  sensible. 

La  Bourse  de  Madrid  est  sans  grandes  afl'aires. 
UKxlérieuve  est  en  légère  baisse.- 

Le  cours  du  change  se  maintient  dans  les  environs 
de  39  0  0. 

Il<tlic.  —  La  l  'rance  et  l'ilalir  \  iennent  do  signer  une 
convention  relative  au  travail  et  à  la  prévoyance  so- 
ciale. 

Au  31  décembre  1903,  les  dépôts  dans  les  Caisses 
d'épargne  postales  atteignaient  8G9.;3.55.00tt  lire,  repor- 
tés sur  4.951.971  livrets.  A  la  même  é])oque,  l  ad  if  de 
la  Caisse  d'éjiargne  de  Bome  s'élevait  à  110-*U9.9(i5 
lire,  en  augmentation  de  :>.. 3(19.994  lire  sur  r;uiii'''i'  pré- 
cédente. 

Itxssir.  —  Nous  pulilious,  page  539,  un  taidian  dr.-> 
dè|>enses  et  recettes  du  Trésor  russe,  en  1903. 

\,c  Mexsaijer  du  Guuvcrncmenl  a  publié  un  plan  de 
réduction  des  dé])enses  d'Etat. 

En  1901,  la  ])roduction  du  sel  a  été  de  105.988.008 
pouds,  contre  1-20.510.585,  en  1900. 

Tun/uic.  —  L'importation  eu  Kgvpte  s'est  élevée,  en 
19(i:;.  il  l(;.;.>;t.l90  liv.  ég.,  contre  14.814. tkS'i  livres  vi\ 
19lt-2.  Dans  la  même  période,  les  exitortaliun-  uut  at- 
teint 19.118.79';  liv.  ég.,  contre  17.017.003. 

Amérique.  —  BrésH.  On  i>rolonge  jusqu'au  ;{ti  juin 
cliain  «lelai  fixé  pour  le  retrait  de  certains  billet-  de 
papier-monnaie. 

K(nfs-Uni.s.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de  i'an- 
loe,  les  recettes  se  sont  élevée^  ;'i  'i  lO.ns-.'."/ 'iS  d"!h»r-  et 
les  dépenses  à  402.143.334. 


Le  Marché  tinaucier  de  New- York  s'est  fort  aloui'di. 
Les  disjionibilités  monétaires  sont  pourtant  abon- 
dantes. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Un  discouis  de  M.  Dcsclianel.  —  Le  voyage  de 
M.  Loubet  en  Italie. 

M.  Paul  Descbanel,  ancien  président  de  la  Chambre 
des  députés,  vient  d'opérer^uno  brillante  rentrée  sur  le 
tei'rain  politique,  par  un  discours  i)i'ononcé  à  Saint- 
Mandé,  dans  un  Jjanquet  à  lui  oiîert  par  un  groupe  de 
conimeri.ants  et  d'industriels. 

il  est  curieux  de  rappjeler  que  le  discours-programme 
de  M.  Millerandfut  jjrononce  au  même  endi'oit  et  l'ana- 
logie'devient  encore  plus  frappante  lorsque  l'on  voit 
que  le  même  esprit  anime  les  deux  discours,  quoique 
dans  le  dernier,  il  y  ait  moins  de  doctrine  et  de  spécu- 
lation politique. 

Les  mêmes  projets  y  sont  recommandés,  dont  M.  Mil- 
lerand  s'était  fait  protagoniste,  et  qu'on  lui  avait  si 
vivement  reprochés.  L'on  y  voit  préconiser  l'impôt 
sur  le  revenu,  le  développement  des  Syndicats  profes- 
sionnels et  les  retraites  ouvrières.  Entre  l'ancien  Pré- 
sident de  la  Chambre  et  M.  Millerand,  il  n'y  a  plus, 
peut-on  dire,  qu'un  tout  petit  fossé,  qui  peut  être,  par 
l'un  ou  ]>ar  l'autre,  franchi  d'une  enjambée.  C'est  tout 
juste  si  une  question  d'étymologie  les  sépare:  l'un  se 
dit  réformiste,  et  l'autre  progressiste. 

Le  discours  de  M.  Deschanel  n'a  ]ias  été  trèsgoiMé  de 
la  majorité  ministérielle,  on  y  voit  le  début  d'une  cam- 
pagne qui  pourrait  ]>ien  être  insi»irée  i)ar  M.  Waldeck- 
Bousseau,  et  dont  les  chefs  actifs  et  décidés  pourraient 
bien,  par  leur  action,  rapprocher  la  date  de  la  prochaine 
(•ri>r. 


-w*  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  lô  avril,  à  l'Elysi''*-, 
sous  la  présidence  de  M.  Loiibet.  yi.  Koinier,  le  gêuérul 
André  et  M.  Mougeot  n'assistaient  pas  au  (Joaseil. 

Le  Garde  dés  Scoaus  a  f{iit  signer  des  doci-ets  pourvoyaat 
aux  vacances  produites  par  la  démission  dun  jug<-  au  Tri- 
))uual  <lc'  Vitré  et  de  trois  juges  do  paix.  Ce  sont  l<  s  seules 
démissions  qui  soient  survenues  à  l'occasion  de  l'eulèvemeut 
tles  endjlèmcs  religieux. 

Le  Ministre  de  la  Marine  a  donné  connaissance  des  jvsulUtls 
de  sou  enquête  au  sujet  do  certains  docunn  uts  provouant  de 
la  Préfecture  maritinu-  de  Toulon  et  livrés  à  la  publicité  ou 
à  des  tiers.  Il  lui  a  jiaru  que  la  responsabilité  de  ces  indis- 
crétions incomberait  à  la  Préfcctuiv  raarilimi- de  Toulon.  En 
cousi'queucc,  il  a  soumis  à  la  signatuie  du  Piv^dent  dt-  la 
République  des  décrets  nommant  le  vice-an»ii-al  Gipou.  pivft  l 
maritime  à  Lorienl.  connue  préf<-t  nuiriUmo  :t  Toulon,  eu  - 
ri  uqilaci-monl  du  vice-andi-al  lîionainié.  et  le 
Fort  comnïc  major  général  à  Toulon,  on  i-cih; 
coutre-aiidral  Uavi-l.  Le  vico-auiii-al  MclcUior  u»t  uoiuin' 
préfet  maritime  à  Lorienl. 

•vw  l'ne  élection  législative  a  eu  lieu  le  17  avril  dans  l"iu  - 
ri.ndis.stment  de  Calvi  ((:or>>i  \  M.  C.haleil,  ancien  .•^ous-préfet, 
rc'publicaiii   ministériel,   a  été   éhi   en  riuiplacom.nt 
M.  Malaspina,  décédé. 

■vw  C'est  dans  le  train  qid  soil  li  ;ai\  'i<  i.l,i  ■ 

mints  ]irésidentiids  que  M.  I^iubet  ■  1o  tmi.  ' 

Paris  à  Rome.  Le  dé-part  de  Paris  aura  n<  ti  .1. 
28  avril,  à  uiMif  heures  et  demie  du  malin.  M.  i 
l)assadtHir  de  France  à  Rome,  ira  à  la  rencontre  de  L<tu- 
bet  à  Pise  ;  mais  son  déplacement  aura  un  cai-aclére  exclusi- 
vement privé. 

La  rencontre  officielle  avec  la  d.qégatirtn  militaire  envoy. v 
juu'le  roi,  aura  lieu,  à  Civila-Wc.-liia.  dimanche  à  doux  le  li- 
res et  demie.  La  gare  son»  pavoN         \  >'ouleurs 
pays.  .\  i>arlir  de  Civila-Vocchia.  se  fait 

meut.  L'urrivéo  à  Rome  est  fixée  a  quaUc  lieui-es  de  lapie»- 
midi. 

I.e  lendemain  de  son  arrivée  à  Rome,  c'est-à-diixï  lundi,  le 
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Président  donnera  au  palais  Farnèse  nn  déjeuner  iuliuie  au- 
([iiel  sont  im'ités  MM.  Nisard,  ambassadeur  de  France  prés 
le  Saint-Siège,  (iuillaume,  directeur  de  l'Académie,  Mgr  Dii- 
chesno,  directeur  de  l'Ecole  française,  ainsi  que  le  Pi-ésident 
du  Conseil  municipal  de  Paris. 

On  a  déjà  pn-jiaré.  au  palais  du  Quiriual.  les  appartements 
pour  M.  Loubet,  ^M.  Delcassé  el  leur  suite.  Le  Président  de 
la  République  occupera  les  appartements  de  la  reine  Mar- 
guerite, (fui  sont  très  vastes  et  où  il  y  a  de  grands  balcons 
d'où  l'on  a  une  vue  maguiliciuo  sur  une  grande  partie  de  la 
ville  de  Rome  et  en  particulier  sur  Saint-Pierri'  et  le  (îa- 
pitole. 

On  a  aii'ecté  à  M.  Delcassé  les  appartements  de  Viclur- 
EuLUianuel,  où  logera  aussi  le  général  Dubois,  secrétaire  gé- 
néral de  la  Présidence  de  la  République.  MM.  Mollard  el 
Gombarieu  auront  les  appartements  de  la  marquise  de  Vil- 
lamariua.  Toutes  les  personnes  de  la  suite  de  M.  Loubet 
seront  logé'es  dans  le  palais. 

La  Chambre  de  Commerce  de  Rome  a  assuré  la  isarticipa- 
lion  des  comnierrants  français  à  toutes  les  fêtes  en  l'honneur 
lie  M  Loubet.  Elle  lui  offrira  un  banquet  auquel  }ilM.  Tit- 
toni.  ministre  des  Affaires  étrangères  ;  Rava,  ministre  do 
l'Agriculture  ;  Barrère,  ambassadeur  de  France  en  Italie  ;  le 
comte  Torniclli,  ambassadeur  d'Italie  en  France  et  plusieurs 
autres  notabilit('S  seront  invités. 

La  Chambre  de  Commerce  ofTrira  également  une  médaille 
d'or  aux  commerçants  français. 

Voici  la  liste  des  personnages  qui  accompagneront  le  Pré- 
sident :  MM.  Delcassé,  ministre  des  Afî'aii'es  étrangères  ; 
Abel  Combariju,  secrétaii'e  général  civil  de  la  Présidence  ; 
le  général  Dubois,  secrétaire  général,  chef  do  la  maiçou  mili- 
taire ;  Mollard,  ministre  plénipotentiaire,  introducteur  des 
ambassadeurs  ;  le  capitaine  de  frégate  Huguet  :  le  lieutenant- 
colonel  Meaux-Saint-Marc  ;  le  commandant  Fraisse,  officier 
d'ordonnance:  Henri  Poulet,  chef  du  secrétariat  ijarticulier : 
Alphanil,  secrétaire  particulier  du  Ministre  des-  AU'aires 
étrangères. 

-Seront  attachés  à  la  personne  du  Président  de  la  Répu- 
blique pendant  son  séjour  en  Italie.  —  MM.  le  général  do 
division  Majnoni,  commandant  le  corps  d'armée  à  Bologne  : 
le  général  de  brigade  Di  Majo,  aide  de  comp  général  de  Sa 
Majesté  :  le  capitaine  de  vaisseau  Agnelli,  commandant  la 
défense  de  Venise  ;  le  lieutenant-colonel  Chappei-on,  attaché 
militaire  à  l'ambassade  d'Italie  à  Paris  :  le  nu^jor  Uboldi  de 
Capéi,  aide  de  camp  de  Sa  Majesté. 

Sera  attaché  à  la  personne  de  M.  Delcassi'',  ministre  des 
Affaires  étrangères.  —  M.  le  comte  Degli  Alberli,  secrétaire 
particulier  et  chef  de  Cabinet  du  Ministre  des  All'aires  étran- 
gères d'Italie. 
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Le  projet  de  Budget  pour  190S 


PREMIER  ARTICLE 

Depuis  deux  ans,  la  situation  de  nos  finances 
publiques  s'est  incontestablement  améliorée  ;  les 
budgets  de  1901  et  190:2  ont  été  liquidés  avec  des 
déficits  de  125.(357.970  l'r.  et  110.835.473  fr.,  soit, 
pour  les  deux  exercices,  un  déficit  réel  de  '24"2  mil- 
lions 493.449  fr.  ;  mais  le  budget  de  1903,  malgré 
le  dégrèvement  sur  le  sucre,  ayant  obtenu  un  ex- 
cédent de  recettes  ordinaires  de  plus  de  130  mil- 
lions de  francs,  et,  en  tenant  compte  des  crédits 
supplémentaires  votés  en  cours  d'exercice,  des 
annulations  de  crédits  autorisés  et  des  40  millions 
d'obligations  à  court  terme  dont  l'émission  prévue 
par  la  loi  de  finances  n'a  pas  été  réalisée,  ce  bud- 
get se  soldera  par  un  excédent  net  des  recettes  sur 
les  dépenses  d'environ  90  millions  de  francs. 

Quant  au  budget  en  cours  de  1904,  équilibré 


avec  3.505.400.000  fr.  de  recettes  et  3.505.200.000 
francs  de  dépenses,  la  plus-value  des  impôts  et 
revenus  indirects  du  premier  trimestre  donne  déjà 
un  excédent  total  de  47  575.100  fr.  sur  les  prévi- 
sions budgétaires,  et  une  plus-value  de  12.805.700 
francs  sur  les  recouvrements  de  la  période  corres- 
pondante de  1903. 

Pour  'le  projet  de  ])udget  de  1905  qu'il  vient  de 
déposer  à  la  Cliamln-e  des  députés,  et  dont  nous 
avons  déjà  donné  les  grandes  lignes,  M.  Maurice 
Rouvier  s'est  strictement  maintenu  dans  la  règle 
qu'il  s'était  imposée  pour  la  préparation  des  bud- 
gets de  1903  et  1904,  c'est-à-dire  «  n'escomptant 
aucune  majoration  de  recettes,  s'en  tenant  rigou- 
reusement aux  résultats  de  la  pénultième  année 
(1903)  et  n'y  apportant  que  les  modifications  exi- 
gées par  des  cliangenients  de  tarifs  ou  de  légis- 
lation ». 

L'application  de  cette  règle  a  ])erniis  à  M.  Ilou- 
vier  de  prévoir,  pour  l'exercice  1905,  une  augmen- 
tation de  recettes  ordinairesdeSO.lO J.OOO  de  francs, 
dont  47.800.000  viendront  s'ajouter  en  déduction 
des  ressources  exceptionnelles  figurant  aupiojet  de 

1904  (27  millions  d'ol)ligations  à  court  terme  pour 
l'avance  en  garantie  d'intérêts  et  20.800.000  fr.  de 
produits  divers)  que  le  ministre  des  Finances  sup- 
prime sagement  du  budget  des  recettes,  et  le  sur- 
plus permettra  de  faire  face  aux  augmentations 
de  dépenses  qui  sont  prévues  pour  38.300.000  fr. 
en  1905. 

En  procédant  par  grandes  divisions,  ainsi  que 
nous  l'avons  fait  dans  nos  deux  articles  précé- 
dents, voici  comment  le  budget  des  dépenses  de 

1905  se  présente  en  regard  des  dépenses  autorisées 
pour  l'exercice  1904  : 

A.  —  Service  général  de  la  Dette  publique,  etc.. 

(Millions  de  francs) 

Différences 
1S94        liiOS      en  1905 

.'■Service  général  de  la  Dette, 
pensions,  pouvoirspublics.    1.928.9   1.23-3.9   -f  5.0 

Frais  de  régie,  mono]>oles  et 
administrations  de  l'Etat..      453.6      467.1    -f  13.5 

Remboursements  et  restitu- 
tions  41.2       42.1  0.9 

Total   1.'723.';    1.74y.l    -f  19.4 

%  des  dépenses  totales   4 

Le  service  général  de  la  Dette  publique  aug- 
mente de  0.198.170  fr..  dont  2.947.2'25  fr.  pour  les 
pensions  civiles  et  militaires;  1.237.000  fr.  pour 
les  intérêts  de  la  dette  flottante;  1.095.511  fr.  pour 
la  dette  consolidée,  etc..  Mais  il  y  a  une  diminu- 
tion de  1.232.045  fr.  sur  les  intérêts  du  3  0/0  amor- 
tissable, les  intérêts  des  obligations  et  capitaux  de 
cautionnements,  etc.,  laissant  une  augmentation 
finale  de  4.900.131  fr.  pour  le  chapitre. 

hes  Frais  de  régie,  monopoles  et  administrations 
de  l'Etat  progressent  de  13.500.000  fr.,  dont  la 
plus  grande  partie  va  aux  postes  et  télégraphes, 
constituant  ainsi  des  dépenses  productives. 

Les  Remboursements  et  restitutions  resient  à 
peu  près  au  même  chiffre  ([ue  l'année  précédente. 

B.  —  Défense  nationale  et  Colonies 

^Millions  de  francs) 

Différences 


1804 

1905 

eu  1905 

676.3 
312.8 
108.3 

679.3 
318.1 
111.3 

+  3.0 
-f-  5.3 
-+-  3.0 

Total  

1.097.4 

1.108.7 

+  11.3 

%  sur  di'iieiises  ti)liilrs.. 

■10.7 

520 
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Le  ministère  de  la  Guerre  a  (i. 298. 248  l'r.  d'aug- 
mentation et  ;i. 298. 248  fr.  de  diminution,  soit 
H  millions  de  plus  qu'en  1904.  La  Marine  progresse 
de  ."•).;300.000  fr.,  dont  l.;'.60.O78  'poui'  les  construc- 
tions navales,  1.200.000  fr.  pour  les  équipages  de 
la  flotte,  944.632  fr.  pour  l'artillerie,  800.000  fr. 
pour  les  vivres,  660.000  fr.  pour  les  salaires, 
225.466  fr.  pour  subvention  à  la  caisse  des  Inva- 
lides de  la  Marine,  etc..  Les  Colonies  ont  de  leur 
côté  3  millions  d'augmentation,  dont  2.017.001»  fr. 
destinés  à  l'envoi  en  Indo-Chine  de  quatre  bat- 
teries et  d'un  l)ataillon  d'infanterie. 

Le  total  des  augmentations  de  la  Défense  natio- 
nale, déduction  faite  de  diverses  réductions,  se 
traduit  par  11.30C.000fr. 

C.  —  Enseignement.  Beaux-Arts 

(Millions  (le  francs, 

Différoncos 
1894     1905     en  1905 

Instruction  piibliquo   223.9   230.1     -f   G. 2 

Beaux-Arts   14.0     14.0     -\-  » 

Total   237.9   2i4.1     +  6.2 

%  (les  dépenses  totales   0.7  6..? 

Le  budget  de  VInstrncfion  publique  augmente  de 
6.200.000  fr.,  dont  3.926.100  fr.  pour  la  consoli- 
dation et  la  laïcisation  de  l'enseignement  primaire, 
1 .053.910  fr.  pour  constructions  et  créations  d'éco- 
les ])rimaires  et  diverses  allocations  supplémen- 
taires pour  ce  même  enseignement  et  environ 
1.200.000  fr.  pour  l'enseignement  secondaire  ou 
supérieur  Les  dépenses  relatives  au.\  Beau.r-Arfs 
restent  stationnaires. 

D.  —  Travaux  publics,  Commerce  et  Industrie. 
Agriculture 

(Millions  de  francs) 

DifTércncos 
1894     1905     ou  19li.'-> 

Tiavaux  publics   220.2   227.6     —  1.6 

Couinierco  el  Indiislrie   W.b     i'2.3     -|-  2.8 

Agriculture   29.9     30.2     -j-  0.:3 

Total   308. G   310.1  + 

%  des  dépenses  totales   a\7  ,9.6 

Les  dépenses  des  Travait.r  publics  Y>véy(nen\  une 
augmentation  de  5.967.000  fr.  et  une  dimiiiulinn 
de  7.520.000  fr.,  laissant  une  diminution  linale  de 
1 .553.000 francs.  Le  ministère  du  Cominerce  el  de 
/7nrf*/.s7r/>  doit  faire  face  à  une  augmentation  de 
dépenses  de  5.285.763  fr.  dont  5  millions  pour  les 
nouvelles  primes  ;i  la  navigation  et  2.'i0O.0OO  fr. 
de  réduction,  dont  2.100.000  fr.  sur  les  primes  à 
la  conslruction.  Ouanf  au  budget  de  VAf/rirul/uri\ 
ses  augmenlations  et  ses  réductions  se  com]»ensent 
à  300.000  fr.  près. 

—  Services  généraux  des  autres  Ministères 

Slillioiis  (h/  franco 

DinV'ronci^s 
189'j     19Û5     en  19i'.'. 

Finances,  Justice,  Tulorieur  el  1 
Culles,    AITaires    étranKères.  (         ,,    ,„„  .  , 
Sons  Secrétariat  lies  Postes  cl       '■''  ■'^   ^'''  •^   —   ^'  ' 
Télégi'aiilK^s   ) 

%  lies  dépenses  lolalri   .  ■  .■>..! 

Total  ^'.'n.  rai  ;l.5a2.2  8.604.5   -I-  38.3 

li'augmcntation  totale  des  dépenses  sera  de 
:î8.300.000  fr.  entre  les  deux  exercices  et  cependant 
nous  savons  (jue  le  ( loti vornement  s'est  imiiosé 
«  comme  règle  absolue  de  ne  in'o])oser  aucune 


création  d'emploi,  sauf  pour  les  Administrations 
chargées  d'assurer  l'exploitation  des  monopoles  ou 
la  perception  des  revenus  publics,  et  encore  dans 
les  limites  les  plus  étroites  ».  En  effet,  M.  liouvier 
a  refusé  à  ses  collègues  tous  les  relèvements  de 
crédit  qui  ne  résulteraient  pas  de  mesures  déjà 
sanctionnées  par  le  Parlement  et  les  dépenses  de 
matériel  indispensables  au  fonctionnement  des 
services  de  l'Etat  ont  été  réduites  au  strict  mini- 
mum : 

"  (l'est  donc  avec  l'esprit  (l'économie  le  plnn  sévère 
—  ajoute  l'iioiioraljle  ministre  dos  Finances  dans  s(in 
exposé  des  motifs  —  qu'ont  été  établies  les  propositions 
qui  vous  sont  soumises,  et  si  le  total  des  auf;mcnta- 
tions  ressort  encore  néanmoins  à  plus  de  1  0  0  du 
chillre  global  du  budget,  force  est  Jùen  de  reconnaître 
que  l'accroissement  )ilus  ou  moins  rapi<le,  mais  con- 
tinu, des  charges  publiques  est  une  sorte  do  loi  natu- 
relle à  laquelle  aucun  pays  n«  peut  '^m'-re  ho  flatter 
decliapper  tout  eu  s'elïorçant  d'en  limiter  les  elTcts.  » 

M.  Rouvier  indi([ue  ensuite  que  si  on  fait  le 
total  des  augmentations  de  dépenses  qui  sont  in- 
tervenues entre  1893  et  1904  pour  les  besoins  indis- 
pensables de  notre  défense  nationale,  de  notre 
commerce,  de  notre  industrie  et  pour  le  dévelop- 
pement de  tout  ce  qui  fait  un  peuple  fort  et  libre, 
on  arrive  à  une  somme  de  390  millions  de  francs 
ainsi  décomposée  : 

Pensions  civiles,  19.5  millions  :  jtensions  mili- 
taires, Ui,5  millions  ;  Guerre.  'i2 millions;  Marine, 
57  millions  :  Colonies,  39  millions  :  Instruction 
publi(iue,  50  millions  ;  Commerce,  Industrie  et 
Agriculture,  22  millions:  Régies,  Monopoles  et  Ad- 
ministrations de  l'Etat.  102  millions,  dont  70  mil- 
lions pour  les  Postes,  Télégraphes  et  Téléphones; 
services  généraux  des  Ministères,  33,5  millions, 
dus  principalement  aux  dépenses  d'assistance  ou 
de  mutualité  et  au  développement  de  la  dette  con- 
cernant les  travaux  de  chemins  de  fer. 

Nous  avons,  dans  nos  précédents  articles,  exa- 
miné les  cau.-^es  ]iarticulières  de  ces  diverses  aug- 
mentations; il  ne  nous  reste  (|u"à  indi(|uer  la  ques- 
tion des  pensions  civiles  et  militaires,  dont  la 
l>rogression  régulière  est  de  3.r.o(i.ooo  francs  par 
année  : 

Pensions  militaires  et  civiles  :  Montant  des  charges 
de  la  Dette  viagère 
Millions  francs) 
Dési;,nalion  :  1000   190i  l!Xr> 

Pensions  militaires  de  la  Guorrr   !HÎ     101  l<t3 

—                 d.>  la  Marine   87      39  ;î9 

Pensions  civiles   '/5      83  85 

—       diverses   6        4  4 

.Mlocations  sui>iilénu'nlaires                      5  5  •"> 

Tolatu-   ^2Î9    232  2-3<-. 

Celle  ré])artition  des  iicnsions  ne  représente 
pas  l'ensemble  des  charges  iiu'ombant  au  Trésor 
du  chef  de  la  I  telle  viagère:  il  y  aurait  lieu  d'y 
ajouter  les  traitements  viagers  des  membres  mi- 
lilaires  de  l.i  Légion  d'honneur  et  des  médaillés, 
(lui  sélèvent  à  la  somme  <le  Ut.91S.2l2  fr..  et 
'i.iiO0.(H»(i  fr.  inscrits  au  budget  pour  le  service 
des  sui)pléments  de  pensions  aux  anciens  nuli- 
taires  ou  marins  et  à  leurs  veuves. 

La  progression  des  retraites  civiles  et  militaires 
entre  donc  j»onr  10  0  0  dans  l'aiigmentalion  des 
dépenses  ordinaires  du  Inidget.  Mais,  onlrc  1893 
el  r.to'i,  le  t<dal  de  ces  dépenses  ayant  itrngressé 
de  ;'.!I0  millions,  alors  que  raupmenlation  des  re- 
cettes ordinaires  n'a  cas  dénassé  25<  millioas,  î.' 
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«n  est  résulté  une  différence  de  133  millions  envi- 
ron, qui  a  été  fort  heureusement  compensée  par  le 
bénéfice  des  conversions  de  1894  et  1903  (lesquelles 
ont  réduit  le  service  annuel  de  la  dette  consolidée 
de  plus  de  100  millions)  et  par  une  diminution  de 
30  millions  des  avances  en  garanties  d'intérêts  aux 
Compagnies  de  chemins  de  fer. 

En  résumé,  les  dépenses  publiques  de  la  France 
se  sont  accrues,  dans  les  dix  dernières  années, 
avec  une  vitesse  moyenne  de  près  de  100.000  fr. 
par  jour,  soit  environ  35  millions  par  année. 

M.  Rouvier  fait  suivre  cette  constatation  des 
considérations  suivantes  ([ui  méritent  d'être  rete- 
nues : 

«  Aussi  longtemps  que  les  recettes  suivent,  elles  aussi, 
une  progression  régulière  qui  balance  au  moins  celle 
des  dépenses,  la  situation  du  Trésor  ne  se  ressent  pas 
en  apparence  du  poids  de  plus  en  plus  lourd  qu'il  a  à 
supporter.  Mais  qu'une  crise  économique  ou  linaii- 
ciére  vienne  à  restreindre  la  consommation,  à  dimi- 
nuer la  valeur  en  capital  des  titres  ou  des  imineul)lcs, 
qu'un  dégrèvement  hùtif  ou  une  moditication  trop 
brusque  de  la  législation  liscale  vienne  à  réduire  la 
productivité  de  l'impôt,  aussitôt  l'équilibre  est  rompu 
et  les  conséquences  tendent  à  s'en  faire  sentir  sur  une 
série  plus  ou  moins  longue  d'exercices.  S'il  est  difticile, 
en  effet,  pour  remédier  à  une  pareille  situation,  soit  de 
revenir  svu-  une  diminution  de  taxes,  consentie  dans 
une  période  prospère,  soit  de  faire  accepter  un  impôt 
nouveau,  c'est  à  des  obstacles  presque  invincibles  qu'on 
se  heurte  quand  il  s'agit  de  diminuer  les  crédits,  car 
l'exécution  des  lois  votées,  des  engagements  pris,  des 
promesses  faites,  continue  à  apporter,  chaque  année, 
son  aftlux  régulier  de  dépenses,  tandis  que  la  source 
des  plus-values  est  momentanément  tarie.  C'est  alors 
le  déficit  inévitable  et,  pour  le  couvrir,  la  nécessité  de 
recourir  à  des  expédients,  à  des  recettes  exceptionnelles, 
à  des  emprunts  indirects  ou  avoués.  » 

On  ne  saurait  mieux  dire,  et  il  convient  de 
louer,  sans  réserve,  le  ministre  des  Finances  de 
la  politique  prudente  dont  il  s'est  toujours  inspiré 
pour  l'établissement  de  ses  budgets,  et  des  efforts 
énergiques  qu'il  tente,  chaque  fois  que  roccasion 
s'en  présente  au  Parlement,  pour  enrayer  le  mou- 
vement ascensionnel  de  nos  dépenses  publiques  et 
le  maintenir,  au  moins,  dans  les  limites  de  la 
progression  normale  des  recettes  ordinaires  du 
Trésor. 

Edmond  Théry. 


LE  BUDGET  ANGLAIS 


Tous  les  ans,  un  peu  après  l'ouverture  de  l'exercice 
fniancier  qui  commence  le  i""  avril,  le  Chancelier  de 
l'Echiquier  adresse  à  la  Chambre  des  Communes  un 
discours  qui  est,  à  la  fois,  un  résumé  de  l'exercice 
clos  et  le  programme  de  celui  qui  s'ouvre.  Il  annonce 
au  Parlement  les  recettes  et  les  dépenses  opérées,  rap- 
pelle les  évaluations  déjà  soumises  à  la  représentation 
nationale  et  développe  les  idées  financières  duClabinet, 
■qui  se  traduisent  parfois  par  des  propositions  de 
réformes. 

La  tâche  de  M.  Austen  Chamberlain,  le  nouveau 
ehancelier  de  l'Echiquier,  était,  cette  année-ci,  des  plus 
ingrates  :  il  devait  faire  part  de  l'insuflisance  des  pré- 
visions de  son  prédécesseur  et  montrer  qu'avec  les  res- 
sources actuelles,  le  budget  de  l'exercice  190i-1905  ne 
peut  se  boucler  sans  déficit  ;  en  même  temps,  la  situa- 
tion d'instabilité  dans  laquelle  se  trouve  le  Ministère, 
à  la  veille  d'une  consultation  nationale,  l'obligeait  à 
n'avoir  recours  qu'à  des  expédients  pour  combler  le 
déficit  prévu. 


C'est  sans  doute  parce  qu'elle  tenait  compte  de  ce 
fait  ([ue  l'opposition  ne  s'est  pas  montrée  trop  ardente 
et  que  les  propositions  de  M.  Chara])erlain  ont  été 
adoptées  au  premier  tour  de  scrutin  demandé. 

Les  résultats  <le  roxercice  1903-190't  soni  loin  <l'èlrc 
]>rillants.  On  s'en  convaincra  en  examinant  le  tableau 
suivant,  où  les  chillres  obtenus  sont  rapprochés  des 
préA'isions  : 

Hcccllcs 
Résultats 

obtenus       Prc'vision.s  Difleronco 


(Eu  livres  slerlia;^) 

Douanes   33.850.000  34.640.000  —  790.000 

Exdso   31.550.000  33.700.000  —  L150.0CO 

Transterls  et  succès.  13.000.000  13.800.000  —  300.000 

Timbre   7.-000.000  8.400.000  —  900.000 

Imiiùt  foncier                2.650.000  2.600.000  +  50.000 

Incoiuo-lax   30.800.000  30.500.000  -f  3O0.0UO 

Postes   15.450.000  15.300.000  +  150.000 

Télégraphes                  3. 700.000  8. 800.000  —  100.000 

Divers   3.046.000  3.030.000  H  16.000 


141.546.000   144.270.000  —-2.724.000 


Service  do  la  Dette.     27.000.000  27.0C0.000 
Autres  fonds  Conso- 
lidés                        1.624.000  1. 763.000  —  139.000 

Taxes  locales                 1.157.000  1.156.000  +  l.OCO 

Divers                       117.180.000  114.035.000  -f-  3.145.000 

146.961.000  143.954.000  +  3.007.000 


Les  recettes  totales  encaissées  par  l'Echiquier  se  sont 
donc  élevées  à  141..546.000  liv.  st.,  alors  que  M.  Ritchie 
les  avait  évaluées  à  144.270.000  liv.  st.  ;  il  y  a  donc 
eu,  si\r  ses  calculs,  une  moins-value  de  2. 724. 421  liv. 
sterling.  Ce  déficit  est  dû  i:irincipalement  à  l'excise, 
(jui  a  donné  3L.5.50.000  liv.  st.  au  lieu  d'une  somme  de 
prévue  de  32.700.000  liv.  st.,  quand  le  chitfre  obtenu 
en  1902-03  n'avait  été  que  de  32.000.000  de  liv.  st.  M. 
Ritcliie  n'a  pas  été  plus  heureux  dans  son  évaluation 
des  recettes  douanières  :  bien  que  renonçant  aux 
2. .500. 000  liv.  st.  provenant  des  droits  sur  les  blés,  il 
avait  annoncé  des  recettes  supérieures  à  celles  de  l'exer- 
cice précédent  et  fixé  un  chiffre  de  34.640.000  liv.  st.  : 
ces  recettes  n'ont  donné  que  33.850.000  liv.  st.,  soit  une 
moins-value  de  790.000  liv.  st.  Erreur  encore  pour  les 
droits  de  succession,  (jui  ont  produit  300.000  liv.  st.  de 
moins.  Enfin,  M.  Ritchie  avait  cru  que  les  droits  de 
timbre  produiraient  200.000  livres  sterling  de  plus 
qu'en  1902-03,  ils  ont  produit  1.100.000  liv.  st.  de  moins. 

Si  nous  passons  aux  dépenses,  nous  voyons  que  le 
Chancelier  de  l'Echiquier  avait  calculé  un  total  de 
i'io. 9.54. 000  liv.  st.,  total  que  des  crédits  suj)plémen- 
taircs  ont  porté  à  148. 412.000  liv.  st.  Cette  somme  n"a 
])as  été  complètement  dépensée  :  on  s'est  arrêté  à 
146.961,000  liv.  st.,  mais  ce  chilîrc,  rapproché  de  celui 
des  recettes,  nous  donne  un  déficit  de  5.415.000  liv.  st. 
qui  sera  balancé  par  le  produit  de  la  vente  d'un  mil- 
lion sterling  de  titres  en  déshérence,  tombés  dans  le 
domaine  de  l'Etat,  auquel  on  adjoint  divers  soldes 
créditeurs  du  Trésor. 

Les  insuffisances  constatées  en  1903-04  ne  permet- 
taient aucune  exagération  dans  les  évaluations  pour 
1904-05:  les  déclarations  faites,  à  ce  sujet,  par  M. 
Austen  Chamberlain  montrent  qu'il  ne  se  fait  aucune 
illusion  sur  les  difficultés  de  la  situation  :  il  ne  peut 
effectuer  aucune  diminution  de  dépenses  et  ne  doit  plus 
compter  sur  le  développement  des  recettes  normales  : 

«  Le  courant  de  prospérité  des  dernières  années, 
a-t-il  dit,  semble  s'être  arrêté.  Voici  venir  maintenant 
un  cvcle  moins  prospère. 

<'  Différentes  industries,  notamment  celles  du  coton, 
sont  aff'ectées  en  AngleteiTe.  Là  dépression  règne  aussi 
dans  le  Sud  de  TAfrique.  La  concurrence  étrangère  est 
plus  alerte  que  jamais  et,  des  marchés  que  r,\iigleferre 
considérait  jus(iu'ici  comme  son  apanage,  se  trouvent 
menacés  de  plus  en  plus  sérieusement.  » 
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Celte  siluatiou  iaiposu  J^eaucitup  de  réserve  dans  les 
l)révisions. 

Voici  d'abord  quelles  sont  les  déj^enses  auxquelles 
il  faudra  taire  fa(;e  : 

Dépenses  puui  l'.i(t.',-lt)o:, 

J.iv.  si. 

Service  de  la  dotlc   27.000.000 

Autres  charges  dos  fond»  consolidés..  2.800.000 

Armée   28. 900.001) 

Marine   36.889.000 

Service>  civils   27.984.000 

Divers   19.307.00u 

Total   I'jt2. 880.01  m 

l'ji  lace  de  ces  dépenses,  les  recettes  établies  sur  la 
base  des  imi)ôts  actuels  m;  permettent  d'inscrire  qu  un 
chiflro  de  l;«).0(iU.OttO  de  liv.  st.  ;  la  diii'érenci;  consti- 
tuerait donc  un  délicit      :5.8-20.UOO  liv.  si. 

A  (|ucl  moyen,  le  Chancelier  de  i"]'.^chi(iuier  a-l-il 
recouru  pour  le  com^jler? 

i)ans  les  milieu.vhnanciers,  on  estimait  que  le  budget 
de  lt)U4-05  ne' renfermant  aucune  dépense  exceiîtion- 
nelle,  il  serait  mauvais  de  recourir  ù  un  exiiédient 
temporaire.  Le  déticit  provenant  seulement  de  l'aug- 
mentation des  dépenses  courantes  qui  dépassent  les 
revenus  normaux,  en  dépit  des  accroissements  d'im- 
pôts, il  eût  fallu  Iniuver  une  source  permaneide  de 
revenus . 

Le  Ghancidier  de  l'Ecliiquier  ne  parait  pas  y  aA'oir 
songé  et  l'état  d'instaldlilé  du  (Touvernement  actuel,  à 
la  veille  d'une  campagne  électorale  qui  ])ourra  bouie- 
A^erser  les  conditions  fiscales  du  |>ays  ex])Iique,  parfai- 
tement raljscnce  de  réformes  constatée  dans  le  nou- 
veau budget.  M.  Chamberlain  s'est  contenté  de  sou- 
mettre au  Parlement  les  ]ireij)ositions  suivantes  : 

1°  xVugmenter  d'un  penny  l'impôt  sur  le  revenu,  ce 
qui  le  porlerait  à  un  shilling  par  livre  sterling,  en  fai- 
sant espéror  qu'il  n'aura  pas  à  demander  aux  contri- 
bual)los  de  faire  pendant  longtemps  ce  sacrilice. 

Cette  majorai  ion  de  l'impfd  sur  le  revenu  donnerait 
une  somme  de  ri.OOO.UOO  de  liv.  st.  ; 

2°  Apporter  aù  droit  sur  le  thé  une  majoration  de 
deux  pence  par  livre  avoirdupois  4()  centimes  jiar  kiloi, 
ce  (jui  porterait  le  montant  de  cel  impôt  à  liuit  i)ence 
]»ar  livre  avoirdu])ois  îI  fr.  84  par  i<ilo  .  il  résulterait 
de  cette  augmentation  une  somme  de  deux  millinns  de 
livres  sterling; 

Klfectuer  certaines  niDdilications  e!  majorations 
des  droits  .sur  le  tal)ac,  au  moyen  desquels  on  augmen- 
tera de  550.000  liv.  st.  les  revenus  provenant  de  cet  ar- 
ticle. 

Le  budget  de  1904  05  s'équiliiire  donc  ainsi  : 

Liv.  si. 

Recelle.-   ] 43. 610  COO 

l)éi"jnses    142.880.000 

Excédeiil   730. OCO 

Les  mesures  proposées  ont  eu  des  fortunes  diverses  : 
l'augmentation  de  Vincoiiw-lax  est  accueillie  avec 
d'autant  moins  de  faveur  que  l'élévation  d'un  ])enny 
portera  cet  impôt  à  un  taux  qu'il  n'avait  atteint  ou 
dé[)assé  (|ue  pendaiil  la  guerre  de  (Iriméi'  ou  celle  du 
Transvaal.  Le  droil  sur  les  ta])acs  laisse  le  jiulilii-  in- 
dilTéreid,  mais  celui  sur  les  tln'-s  sont  très  inqiojiu- 
laircs. 

Le  marché  linancier  n'a  pas  accurilli  ces  mesiu'es 
avec  trop  de  défaveur,  cai'  il  craignait  la  suspension  de 
l'amorlissoment  de  la  dette  :  le  Ministre  n'a  pas  eu 
recours  à  cette  mesure  et  c'est  avec  satisfai  lion  qu'on 
a  appris  (|U(>  la  didte  a  diminué,  pendant  l'exercice 
écoulé,  de  8.1'ilt.OOO  liv.  st.  ;  cdle  .se  trouve  inaiid»  nanl 
de  70:2.(«l>.(HiO  liv.  st.  .Mais  elle  n'était,  au  1"  avril 
180!),  c'esl-à-dire  avant  la  guerre  du  Transvaul,  (|ue  de 
()-27  .5()(MMI0  liv.  st.  ],es  dépenses  publiques  annuelles 
se  tronvaieid,  à  la  nn"'me  époque,  di'  0)..5y;{.875  li\-.  si. 
au  lieu  de  l'i7.OU0.00O.  Donc  auguieulation  de  135  mil- 


lions sur  le  chitfre  de  la  dette, augmentation  de  80  mil- 
lions sur  celui  des  dépen.ses  aimuelles. 

'J'elles  sont  les  con.séquences  de  la  guerre  et  des 
)ie-oiiis  nouveaux  qu'elle  a  créés. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  I.  R.  P.  DES  PAYS  AUTRICHIENS 

Dans  les  "  Informations  Kconomiijueset  Financières 
parues  dans  V k'anioniisli'  /■Jin  opi'-rit  du  25  mars  <lernier, 
nous  avons  l^riévement  parlé  des  résultats  o))tenus  par 
cette  Société  pour  son  année  sociale  19U3  close  le  31 
décemln-e  dernier.  Nous  croyons  devoir,  maintenant, . 
nous  reporter  au  rapport  présenté  par  le  gouverneur  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  le 
■20  mars. 

\'oici,  tout  d'abord,  le  bilan  comparé  au  précédent 

Bilan  au  31  déceiubre 
'       Il  H 12  '  Ut()3 

Actif  En  couronnes 

Encaisse  à  Vienne  et  dans  les 

succur.sales   11.048.720  77      8.942.482  01 

Porli'fouille  à  Vienne  et  dans 

les  succursales   69.361.272  69     64.440.809  07 

Titres  à  Vienne  et  dans  les 

succursales    23.149.173  09    20.692.545  10 

Inventaire  à  Vienne  et  dans 

les  succur.sales   2]9..'dl  52         244.428  72 

Immeubles  :  liôtel  de  la  Bau- 

iMié  à  Vienne,  et  domaine 

il  j  lîenalek  avec  élablisse- 

meuis  industriels   10. 557.689  56     10.575.011  36 

Kugai^omonts  eu  affaires  svu- 
dicides  20.411.116  91     22.283. fô7  7!» 

Avances  sur  titres  â  Vienne 
el  dans  les  succursale.s  . . .     19.791.305  57     34.385.448  12 

'litres  di'  la  Caisse  des  re- 
traites  2.725.272  49      3.310.(t02  07 

D.'hileurs   204  i;'.ti.l05  .33    210.293.9sr)  48 

"l^îl  .!Ci8.  lt.7  93  37.T.174.3(i5  3j 

l'assi/ 

Capital-actions   80.000.000    .  bO.OOO.OnO  ■ 

Fonds  de  réserves  : 

Extraordinaire   2.359.400  2.359.400  ■• 

f  »  rd  i  na  ire   5 . 2.-.:^ .  273  34  5 . 463 . 404  27 

Spéciale  ."   9.931.694  8K  9.931.0!iS  88 

.Vcceplalions  à  Vienne  et  à 

la  succursale  de  Paris....  50.409.193  46  'i0.o23.113  51 
<:omiile3  de  chèques  el  Jxms 

de  caisse   23.701.570  12  24.576  580  39 

Dividendes  à  payer  et  rcm- 

Ijoiirsemenls  d'agio   27.926  34.857 

Fonds  de  relraite   3.013.819  m  3.316.002  07 

( Iri'diteurs  :'i  A'ienne  et  dans 

les  succursales   182.900.402  91  2<i4.57i.676  24 

Profds  et  Pertes   4 . 3.'m . 8S2  89  4.891.716  96 

3ti  1 .      .  1 67  9.^   375 . 1 7  4 .    .5  32 

Les  scddes  bénétieiaires  ipie  nous  \enons  il'indiiiuer 
ressort<^nl  des  <•  Comptes  de  Protits  et  Perles  «  que- 
nous  rapprochons  ci-dessous  : 

COMI-TF.  UE  l'ItOKITS  Kl  l'KRTES 

 Exeivices  

1902  ^Ii-Û3 

l'ro'tiiils  En  couronnes', 
Iiilé'rèts  : 

l'  .rtef,  uilled  enetssurr.Aulriclie  1.422.531  18  1.526.438  HS 

—        d  etlels  sur  l  éli-auger  72it.0(.i  40  .'.40.674  47 

I  ili.  ~   1.(149. '.'14  24  !•;*;. 036  47 

li.jHiits   57'.Mi.'.0  13  9i7.76«<S2 

C..mples  courants   1.5!i9.SHô  SO  1.C21.125  73 

Coinnu.ssions   2.620.183  23  2.037.209  79 

Béné'flces  : 
Sur  monnaies  el  elleissur  l'élr.in- 

t;ei    214.52.S  14  m.W,'2  r. 

Sui  liliesel  afl'air.-sou  Syndicats  2.080.187  4.i  641.479  \  \ 

I  M\ iiti'iides  iié.riiué'.s  . .  .*   72(>   »  4''0 

l>i'  i)elici'  reporlè  de  Toxarojce  piv- 

oèdeul. . .   1.7<»J.03I  69  2■^.'S.882  89 

Total  des  produits         Vi.086.u91  2»i  9.2 '5  HI8  '.x> 
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Cliaiiji's  (Eu 

Traitements   1.8G3.28--3 

Frais  gi'Ui'raux   1.245.(596 

Part  coutributivo  ù  la  Caisse  de 

retraite  :   82.450 

Droits  et  imp.tts   1.027.032 

.\iiiortisseineEts  : 

Sur  l'inveutaire   33.881 

Sur  l'hotel  de  la  Banque   84.000 

Pour  créances  douteuses   91.874 

Pertes  occasionnée.-^  par  un  dé- 
tournement de  fonds   3. 300. 000 

Bénéticcs  dispouUjles   4.355.882 

] 2. 080.091 


couronnes) 

15   1. 899. 921  08 

93   1.250.279  74 


17 

64 

96 
52 


92.037  08 
755.695  24 

36.642  20 
84.000  » 
228.326  06 


89   4.894.716  96 


26   9. 2'.  15.018  90 


La  répartition  de  ces  profits  s'est  effectuée  de  la 
manière  suivante  ; 

Exercices 


1902 


1903 


(En  couronnes) 

Dividende  de  20  couronnes  iiai- 

action   4.000.000    »  4.000.000 

Fonds  do  réserve  ordinaire   »        »        03.883  41 

Tantièmes  du  Conseil  d'adaduis- 

tration   »        "        31.941  71 

Tantièmes  en  faveur  du  Gouver- 
neur, du  Directeur  général,  du 

Directeur  et  des  cmployc'S. .. .  »        »  31.94170 

Caisse  des  rolraitcs..   100.000    »      lOO.OOO  » 

Report  à  nonveau   225.882  89      666.950  14 

Total  égal  aux  bénéfices 
disponibles   4.355.8j2  89  ^  4.894.716  90 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  fait  observer 
que  si  la  stagnation  générale  ([lû  a  pesé  en  1903  sur  les 
affaires  a  fai\  place,  "dans  les  derniers  mois  de  cette 
année,  à  une  activité  relati^  e,  il  n'en  a  pas  moins  été 
presque  complètement  impossible  de  procéder  à  de 
nouvelles  émissions.  Les  résultats  obtenus  en  sont 
lionc  d'autant  plus  appréciables.  Il  est  vrai  que,  mal- 
gré tout,  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Aulriclnens  s'est 
occupée  activement.  C'est  ainsi  qu'elle  est  entrée  dans 
le  !5;roupe  formé  pour  l'émission  de  valeurs  de  l'Etat 
autrichien,  par  la  maison  S.  M.  de  Rotscliild,  le  Cré- 
(lil-Amlall,  et  le  Boden-C réd'd-Anslall.  Avec  la  Xii'de- 
i-wslcrreirhisclw  Landcs-HyjXjHu'ken-AnslnU  de  Vienne 
et  la  Beuhrhe  Bank  de  Berlin,  elle  a  obtenu  la  cession 
de  ï Emprunt  4  OjO  des  Chemins  de  fer  de  ta  Basse  Au- 
triche, d'un  montant  nominal  de  18  millions  de  cou- 
ronnes, et  qui  a  été  réalisé  avec  un  bénéfice  qui  ligure 
dans  les  comptes  de  l'exercice.  Elle  s'est  aussi  intéres- 
sée pour  des  sommes  peu  importantes  dans  la  Conver- 
sion de  l'Emprunt  o  0/0  de  l'Administration  Turque  et 
aussi,  par  conséquent,  dans  l'émission  de  48.9*30. 000 
marks  nominal  du  nouvel  Emprunt  i  0/0.  Elle  a  en- 
suite accepté  une  participation  dans  le  nouveau  Syn(ù- 
rat  Renie  S<'rl)e  4  0  0,  et  dans  celui  constitué  par  la 
J)eulsche  Bank  de  Berlin  pour  fournir  les  fonds  néces- 
saires à  la  construction  des  lignes  de  la  Société  Impé- 
riale Oltomune  du.  Chemin  de^  fer  de  Bagdad.  Elle  a 
aussi  acheté  des  actions  de  priorité  4  0/0  de  la  Conipa- 
(/nie  des  Chemins  de  fer  locaux  de  Lemberg  {Kleparow}- 
Jaworow,  qui  n'ont  encore  été  écoulés  qu'en  partie  ; 
aussi  le  résultat  de  cette  opération  ne  figurera-t-il  qu'au 
jirochain  bilan. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  donne  divers 
renseignements  sur  les  autres  affaires  auxquelles  la 
Banque  est  intéressée.  Au  sujet  de  la  Société  des  Che- 
)ni)is  de  fer  Locaux  Yiotnois,  il  dit,  par  exemple,  que 
le  rendement  de  l'exercice  écoulé  de  cette  Comjjagnie  a 
été  assez  satisfaisant  pour  permettre  la  répartition 
d'un  modique  dividende.  D'un  autre  côté,  sur  les 
lignes  de  la  Société  des  Nouveaux  Tramivays  Viennois, 
dont  la  liquidation  a  été  menée  à  bonne  fin,  la  traction 
électrique  a  été  introduite,  et  l'amélioration  qui  avait 
iléjà  été  signalée  dans  \a  Société  Anonijme  pour  l'Indus- 
trie de  l'Ozokérite  et  du  Pétrole  à  Boryslaw  s'est 
encore  accentuée. 

Vers  la  fin  de  l'année,  il  a  été  procédé  à  la  fusion  des 


Elablissemenls  Schuckerl  Autrichiens  avec  la  Société 
Siemens  et  Ilalske  de  Vienne,  et  il  y  a  à  constater  une 
amélioration  dans  la  situation  de  la  Société  Anonyme 
Je  Produits  Emaillés  et  Métalliques  Auslria,  dont 
presque  toutes  les  actions  sont  entre  les  mains  de  la 
Banque.  Quant  ii  la  Société  Anonyme  de  Raffinerie  de 
Sucre  de  Scha'upriesen,  elle  a  subi  le  contre-coui)  des 
perturbations  ap[)ortées  dans  l'industrie  des  suci'esjiar 
la  Convention  de  Bruxelles,  mais  les  bénéfices  qu'elle  a 
réalisés  n'en  sont  pas  moins  satisfaisants. 

Le  rapport  constate,  en  outre,  la  prospérité  toujours 
croissante  de  la  Société  de  Tramways  et  d'Electricité 
de  Linz-Urfarhr,  de  la  Société  Anonyme  des  Chaux  el 
Ciments  de  Kallenleulgeln'n  et  des  usines  de  Cororun- 
dum.  Il  dit  aussi  que  les  aff'aires  delà  Société  Anonyme 
de  fo)tderie  et  construction  de  ponts  mélalli({ues  R.  Ph. 
"\F«f/?(cr  tendent  à  s'améliorer,  mais  qu'elles  ont  encore 
été  trop  restreintes  pour  permettre  la  répartition  d'un 
dividende  ;  qu'au  cours  de  l'exercice,  les  Charbonnnges 
de  Bombrowa  {Pologne  russe)  ont  été  transformés  en 
une  Société  anonyme,  sous  la  dénomination  de  Société 
Anonyme  de  Charbonnages  «  Flora  »  à  Varsovie,  et  que 
le  revenu  du  Domaine  de  Bcnatek  est  inférieur  à  celui 
de  1902,  en  raison  de  la  diminution  du  rendement  de 
la  fabrique  de  sucre  brut  qui  fait  partie  de  ce  donuiine. 

Dans  le  bilan  au  31  décembre  dernier,  les  Titres  en 
portefeuille  figurent  pour  20.G92.545  couronnes  10  ;  en 
voici  la  décomposition  : 

Couronurs 

Em])runts  d'Etat  et  autres  liniiirunts 

publics   697  305  70 

Obligations  et  lettres  de  gage   1.031.771  35 

Obligations  à  primes   250.542  40- 

Actious  d'étalîlissemenls  de  crédit   5.770.490  78 

Actions  de  Chemins  de  for   2.182.447  49 

Actions  d'entreprises  indusiiielles   10.7.53.027  38 

Total   20  092.ri45  10 

En  résumé,  la  Banque  I.  R.  PT  des  Pays-Autriiliicns 
a  obtenu,  en  1903,  des  résultats  satisfaisants  qui  lui 
ont  permis  de  maintenir  son  dividende  à  20  couronnes 
par  action. 

Ajoutons  qu'à  la  date  du  l"''  janvier  dernier,  la 
Société  a  ouvert  une  succursale  à  Lonch-es.  L'installa- 
tion de  cette  succursale  a  été  motivée  par  le  dé\'eloppe- 
ment  de  ses  affaires  de  banque,  et  principalement  par 
les  nombreuses  transactions  dont  elle  est  chargée  par 
l'Angleterre  par  suite  des  rapports  commerciaux  de  sa 
clientèle  avec  ce  pays.  Cette  succursale  se  bornera  à 
s'occuper  des  oi)érations  de  banque  courantes,  et  bien 
c[u'elle  ne  fonctionne  que  depuis  peu,  son  mouvement 
d'affaires  est  déjà  assez  important  pour  donner  lieu  de 
croire  (jue  les  espérances  fondées  sur  son  dé%-eloppe- 
ment  sont  justifiées. 

A.  Legheket. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAIS! 


Nous  n'avons  pas  de  renseignements  beaucouD  plus 
précis  sur  les  événements  qui  se  sont  produits  à  Port- 
Arthur  dans  la  nuit  du  12  au  13  avril  et  dans  la  ma- 
tinée du  13  avril.  l*endant  la  nuit,  des  torpilleurs  russes 
quittèrent  Port-Arthur  pour  aller  en  exploration.  L'un 
d'eux,  le  Bezslrachni,  se  sépara  in\olontairement  du- 
gros  de  la  division  par  suite  du  brouillard.  Il  fui  aus- 
sitôt entouré  par  les  .Japonais,  se  défendit  vaillam- 
ment, mais  fut  coulé.  Cinq  personnes  seulement  ont 
pu  être  sauvées. 

Ces  indications  sont  fournies  par  le  télégramme 
officiel  du  contre-amiral  prince  Outchomsky  à  l'empe- 
reur. Le  commandant  pro\  isoire  de  la  flotte  de  Port- 
.Vrthur  ajoute  ([ue  pê'iidant  la  manœuvre  de  l'escadre, 
après  le  désastre  du  Fetroparlovsk,  le  cuirassé  Pobieda 
a  été  torpillé  à  tribord.  Il  a  pu  cependant  rentrer  dans 
le  port  sans  l'aide  d'aucun  autre  navire.  Il  n'y  a  pas 
eu  de  blessés. 

Le  rapport  do  l'anairal  Togu  attribue  le  désastre  du 
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Pelrnpuclucsk  k  une  torpille  île  blocus  posée  par  la 
Hotte  japonaise,  dette  information  serait  exacte,  et 
l'on  ne  croit  pas  ù  rc.xistence  de  sous-marius  dans  la 
Hotte  du  Nippon. 

C'est  l'amiral  Skrydlof  qui  a  été  désigné  pour  pren- 
dre la  place  <le  l'amiral  MaKarof. 

Le  prince  Ouclitomsky,  qui  commande  la  Hotte  rus.se 
en  attendant  son  arrivée,  dispose  actuellement  encore 
des  navires  suivants  : 

3  cuirassés,  Pcrrsrb'l,  S('caslo}i()l  et  PoUavti.  Le  pre- 
mier, de  J2.500  tonnes,  filant  18  no'uds  et  armé  de  'i  gros 
canons  et  de  M  ]iirces  d'artillerie  moyenne.  Los  (leux 
autres,  de  ll.iyO  tonnes,  filant  16  ncruds  et  armés  do 
^1  grosses  pièces  et  de  12  pièces  d'artillerie  moyenne. 

1  croiseur  d'escadre,  le  Baya»,  de  7.90U  tonnes,  filant 
21  nanuls  et  armé  de  2  gros  canons  et  de  8  p)ièces 
moyennes. 

2  croi.seurs  de  7  et  (i.OOO  tonnes,  filant  20  et  24  nœuds, 
munis  de  12  et  8  pièces  d'artillerie  movenne,  la  Diana 
et  VAsIiold. 

1  croiseur  très  rapide,  le  Xvvik,  de  3.000  tonnes  et 
d'une  vitesse  de  'S)  nœuds  et  demi,  avec  (i  pièces  d'ar- 
tillerie moyenne. 

3  petits  croiseurs  de  1.200  à  1.400  tonnes,  filant  12  ù 
14  nœuds,  avec  7  canons  d'artillerie  moyenne,  les 
l)Jigile,  Rncboïnik  et  Zahiara. 

2  croiseurs  torpilleurs  de  500  tonnes,  de  20  noeuds, 
avec  9  petits  canons,  les  Vladnik  et  Ha'idamak. 

4  canonnières  de  12  à  L^OO  tonnes,  de  11  à  13  nœuds, 
qui  s'appellent  Grenniasiu/,  Olcajni,  GiuLiak  et  Bob r. 

Plus  une  vingtaine  de  torpilleurs. 

Le  CesarevUrh  sera  dans  quelque  jours  remis  en 
activité  et  les  réparations  de  Jicloisan,  Bojarin,  Pal- 
lada  sont  poussées  avec  activité. 

On  a  annoncé  que  les  cuirassés  Seraslupol  et  Pollavn 
a\'aient  eu  une  collision;  il  est  vraisenihlalile  que  les 
avaries  du  dernier  ont  pu  être  réparées. 

En  ce  qui  concerne  la  concentration  de  troupes  sur 
le  Yalou,  le  général  Kouropatkinc  a  envoyé,  le  18  avril, 
de  Moukden  le  télégramme  officiel  suivant  : 

«  Le  général  Kachtalinsky,  à  la  date  du  17,  annonce 
que  la  situation  est  inchangée  sur  le  Yalou. 

«  Sur  les  ilesque  nous  occupons,  nos  avant-postes  se 
trouvent  à  six  cents  pas  de  ceux  des  .Japonais;  toute- 
fois, aucun  contact  ne  se  produit. 

«  Pendant  la  nuit,  les  avant-postes  ennemis  se  re- 
plient sur  leurs  lignes  de  retraite.  » 

D'autre  part,  le  général  PHueg  a  télégraphié  à  Saint- 
Péters})ourg,  par  ordre  de  l'amiral  Alexéïef,  que  les 
inforunitions  d'après  lesquelles  des  cosafjues  auraient 
été  faits  prisonniers  en  (.lorée  sont  dénuées  de  fond(>- 
mont. 


lufoiiatîous  îmmm  et  îiiiaucières 


L'Emprunt  russe.  -  Des  négociations  se  p()ur>ui- 
vent  en  ce  moment  :i  Sa int-Péter.sbourg  entre  les  repré- 
sentants des  principaux  Etablissements  de  crédit  de 
Paris  et  le  Gouvernement  russe  pour  la  comdnsion 
d'un  emprunt. 

Nous  croyons  savoir  ([ue  celle  npèralion,  tl^ut  le 
montant  s'élèverait  à  300  millions  de  roul)les  800  mil- 
lions de  francsi,  serait  faite  en  l)ons  du  Trésor  5  (Ml 
à  98  0/0  r(Muboursa))les  en  4  ans.  Nous  donnons  ces 
renseignements  sous  toute  réser\e,  mais  les  Itosnins 
financiers  imposés  par  la  guerre  au  Gouvernement 
russe  rendent  fort  prolialde  la  jirocliaine  conclusion  do 
cet  emprunt. 

D'après  une  comnuuiicalion  de  Saint-Pétersbourg, 
les  dépenses  etïectuées  ilepuis  rouverture  dos  lioslililés 
jus{|u'au  5  avril,  ont  été  <lo  92  1/2  millions  de  roublc^s; 
elles  s'élèveront,  en  juin,  à  HM)  millions,  ot  atteindront 
800  millions  si  la  campagne  dure  dix  huit  mois. 

Le  (  iouxernement  ru>.se  pourrait  cerlainement  y 
taire  l'ace  a\ec  ses  propres  moyens.  \'oici,  en  effet, 


d  après  io8  renseignements  (jue  nous  avons  jiubliés  le 
12  février,  quelles  étaient  les  ressources  monétaires  de 
la  Piussie  en  entrant  en  campagne  : 

F.n  dehors  de  l'or  à  la  Bamjia- de  Kussic  qui,  d  ajirès  le 
biliin  au  29  janvier,  ulteiut  le  chiffre  de  lôQ  inillious  de  rcu- 
Ides  2.œ3  iiiiUious  de  fraucf;)  ;  en  dehors  des  traites  sur 
l'èlranger  dont  le  moulant,  à  la  mémo  date,  était  de  17tî 
niillious  de  roubles  (470  millions  de  francs),  il  y  a  cffeclivc- 
incnt  eu  circulatiou  dans  le  pays,  c'est-à-dire  dans  le  i)orto- 
monnaie  des  particuliers,  dans  les  cai.sses  des  magasins,  des 
banques  autres  que  la  Banque  de  rtiinsic,  etc.,  une  somme 
de  787  millions  de  roubles  (2  09!)  luillious  de  francs;.  Os 
cliiffres  indiqiieut  les  ressources  visibles  de  la  Russie  au 
jiuiiit  do  vue  nioui-taire. 

11  faut  y  ajouter  les  ressources  provenant  de  la  faoïdté 
d'('-iii(  tlre  daus  les  limites  légales,  les  billets  de  la  Haiif/uedc 
linssic:  l'omission  actuelle  contre  l'eucaisse  de  7.jO  millions 
do  roubles  est  do  600  millions:  elle  peut  être  augmoutéo  do 
'i.'jO  millions  de  roubles  (1.200  millions  do  francs,.  C'est  là 
une  première  réserve  latente  ot  il  no  faut  j.ss  oublier  que. 
dej^uis  1897,  la  Russie  a  réduit  do  .^(JO  millions  de  rouble.^ 
;1.:>33  millions  di'  franes)  sou  ouiission  fiduciaire. 

Comme  autres  ressources  non  imliquoes,  il  y  a  encore  l'or 
aiiparteuant  ;'i  la  Tr<'S<irorie  ot  ne  liguraul"  ]ias  daus  los 
comptes  de  la  Banque  :  ce  chiffre  est  tenu  socrot. 

Ces  ressources,  on  le  voit,  sont  bien  suffisantes,  mais 
la  Russie  agirait-elle  sageiuent  en  épuisant  ses  ré- 
serves en  or  ?  Ne  vaudrait-il  pas  mieux,  au  point  de 
vue  du  marché  financier,  qu'elle  recourut  à  une  opéra- 
tion lie  crédit  à  court  terme? 

Poser  la  question,  c'était  presque  la  résoudre,  et  nos 
Etablissements  de  crédit  paraissent  en  avoir  facilité 
la  solution. 


Emprunt  marocain.  —  M.  Zangarussiano,  repré- 
sentant de  la  Banque  de  Paris  el  des  Pays-Bas,  négocie, 
en  ce  moment,  à  Fez,  l'emprunt  de  (;u  millions  de 
Irancs  destiné,  en  partie,  à  reml)Ourser  les  sommes 
prêtées  au  (iouvernement  marocain.  La  signature  du 
contrat  définitif  est  imminente  :  l'opération'  .se  fera  en 
obligations  5  0/0,  émises  à  90  0/0. 


Les  Ecoles  communales  de  Paris.  —  La  ^alour 
des  écoles  api>artenant  à  la  \  ille  de  Paris  ou  pris'^s  par 
elle  en  location  étaient,  à  la  fin  de  l'année  1!HI2,  d'en- 
viron 19'i  luillions  de  francs,  qui  s'établissait  de  la 
l'aeon  sui\  ante.  jirix  du  terrain  et  des  bfdiments  : 

Fraucs 

Koolos  ]n'imairi's  aiipartenanl  à  la  Ville   113.r>lG.50() 

—  matornollos      —  —    iL27tt.00i) 

Kcoles  ou  location  : 

Koolos  uuilernelles,  loyer  de   3u:^.r>iiO 

—  lu-lmaires,        —    7(kl.401 

J.oy -r  de   l.t»M.u51 

roprésoutaut  on  capital  une  somme  de   '2L"SLOA) 

Total  pour  les  écoles   17o.l36.ô20 

Il  y  a  lieu  d'ajouter,  à  ce  total,  la  valeur  des  écoles 
primaires  supérieures,  des  écoles  professionnelles  et 
des  gymnases  municipaux  évaluée  par  le  Directeur  des 
services  d'architecture  à  18.78'».t;(t()  fr.,  ce  qui  donne, 
pour  les  écides  }iri>prement  dite>  ou  dehors  dos  collèges 
Hollin  et  Chaidal  une  valeur  de  19:5.921.120  fr.  à  la  lin 
de  1W2. 

Les  collèges  liollin  et  c;haplal  et  l  écolc  .loan-Rapliste 
Say,  i|ui  sont  considérés  comme  étalilissonients  d'en- 
seignement .secondaire,  ont  une  valeur  imniolnlièrc,  y 
compris  les  terrains,  de  19.UKi.(Kl0  francs. 

Si  l  'ui  ajoute  enlin  à  ces  é\alualioiis  environ  1  mil- 
lion .■>(Kl.iHH»  fr.  représentant  la  valeur  dos  travaux  de 
réteiiion  des  écoles  I,a\oisier.  Dorian.  et  de  la  rue 
d'.\bltevill(>,  en  cours  d'exécution  en  1!HI2.  on  arrive, 
pour  rouNOmble  des  écoles  municipales  de  Paris,  à  une 
évaluai iiui  de  215  millions  de  francs  dont  les  neuf 
dixièmes  .sont  la  liropriélé  de  la  Ville. 
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Avant  de  se  séparer,  sur  le  rapport  de  M.  Chaulard, 
le  t'.onsell  inuuieipal  a  voté,  en  priaeipe,  pour  cous- 
triK-tion  de  nouvelles  écoles  ou  agrandissement  des 
écoles  actuelles  une  somme  do  41.580.000  francs  que 
la  Ville  de  Paris  emprunterait  ou  bien  louerait,  avec 
l)romesse  de  vente,  à  des  constructeurs,  Sociétés 
d'assurances  ou  Compagnies  financières,  qui  les  édi- 
lieraient  dans  les  conditions  suivantes  : 

Pour  ces  locations-ventes,  le  bail  serait  de  25  ou  30 
années,  moyennant  un  loyer  calculé  comme  suit  : 

4  0/0  de  la  valour  du  terrain  au  jour  do  l'entrée  ou  posses- 
sion de  la  Ville  ; 

4  0/0  do  la  valeur  des  constructions  telle  qu'elle  résultera 
de  la  vérification  dos  mémoires  par  le  Service  municipal,  dé- 
duction laite  d'un  rabais  général  de  25  0/0  ;  augmentée  dos 
frais  d'honoraires  d'architecte,  fixi's  à  5  0/0:  de  contrôle,  de 
surveillance  cl  de  révision  des  mémoires,  fixés  à  1  0/0  :  et  de 
l'intérêt  des  débours  faits  jusqu'à  la  prise  do  possession  par 
la  Ville  : 

'■i'  Faculté  do  l'acquisition  de  l'immeuble  pondant  toute  la 
durée  de  la  location,  'à  un  prix  égal  à  la  somme  dos  valeurs 
du  terrain  et  des  constructions,  évaluée  comme  ci-dessiïs  ; 

4"  Amortissement  par  la  Ville  de  Paris  au  moyen  d'une 
prime  calculée  sur  la  base  de  4  0/0  pour  la  durée  enlière  du 
bail  de  la  valeur  totale  do  l'inuneuble  :  cet  amorti.ssemont  de- 
vant exclusivement  profiter  à  la  Vdle.  Le  prix  d'achat  à  un 
moment  quelconque  sex-a  la  différence  entre  la  valeur  fixée 
au  jour  de  la  prise  de  possession  et  le  montant  dos  primes 
d'amortissement  payées  jus<fuo-l;'i  : 

5"  Obligation  pour  le  propriétaire  de  livrer  à  la  Villo  les 
terrains  et  constructions  dont  il  s'agit  dans  le  délai  de  dix 
mois  à  partir  du  jour  où  les  plans  auront  été  arrêtés  d'accord. 

Los  grosses  réparations,  au  cours  du  bail,  seraient  à 
la  charge  du  propriétaire. 

La  Compagnie  d'assurances  i<  L'Urbaine  »  va  traiter, 
dans  ces  conditions  eu  vue  de  l'édification  d'une  école 
de  tilles,  avenue  de  Versailles,  ù  l'angle  de  la  rue  de 
Billancourt,  en  remplacement  de  l'école  de  l'avenue  de 
Versailles,  n"  208.   

Banque  de  l' Indo-Chine.  —  L'im])ortance  crois- 
sante des  affaires  de  la  BaïK/iie  de  riiidu-Chirv  en  Ex- 
trême-Orient, ainsi  que  le  développement  des  relations 
existant  entre  l'Indo-Chine  et  les  Détroits,  ont  fait  res- 
sortir la  nécessité  d'ouvrir  une  nouvelle  agence  de  cette 
Société  à  Singapore,  place  sur  laquelle  se  centralisent 
toutes  les  opérations  des  pays  voisins. 

Consulté  à  ce  sujet,  conformément  aux  j^rescriptions 
du  deuxième  paragraphe  de  l'article  4  du  décret  du  16 
mai  jyuo,  le  Ministre  des  Affaires  étrangères  a  fait  con- 
naître ([ue  la  création  d'une  agence  de  la  Banque  de 
V Indii-Chiixe  à  Singapore  ne  soulevait  de  sa  part  au- 
cune objection. 

En  conséquence,  un  décret  du  14  avril,  rendu  par  la 
Présidence  de  la  République  sur  la  proposition  du  Mi- 
nistre des  Colonies,  a  autorisé  la  création  de  l'agence 
dont  nous  venons  de  parler.  Les  Ministres  des  Colonies 
et  des  Finances  sont  chargés,  chacun  en  ce  ciui  le  con- 
cerne, de  l'exécution  de  ce  décret. 


luléiéls  sur  les  obligalions   1.804. 4 IX  r)0 

Inlc^réts  de  banque  ot  frais  de  change   86.488  54 

Location  de  matériel   208.747  54 

lîmolumonts  dos  commissaires  pour  l'cxcrcico 

1902   8.000  .) 

Amortissements   2.408.892  42 

Bénéfices  nets   3.(186.596  97 

Somme  é^galc  . . .    K. 263. 143  97 

Do  ce  solde  bénéficiaire,  il  faut  déduire  les  2  1/2  0/0 
qui  reviennent  au  Directeur  général,  soit  92.164  fr.  90; 
il  reste  alors  une  somme  do  3.594.482  fr.  07  qui,  aug- 
mentée du  report  de  l'exercice  précédent,  838.084  fr.  47, 
porto  à  4.432.516  fr.  54  le  total  des  bénéfices  dispo- 
nibles. Cette  somme  a  reçu  l'attribution  suivante  : 

Francs 

Premier  dividende  do  12  fr.  .jO   aux  actions 

privilégiées   750.000  » 

Premier  dividende  de  12  fr.  5'J  aux  actions 

ordinaires   1 . 750 .  COO  » 

7  1/2  0/0  au  Conseil  d'admiinstralion  suv 

540.540  fr.  54   40.540  54 

Deuxième  dividende  do  2  fr.  ."')0  à  toutes  les 

actions   500.000 

Solde  à  reporter  à  nouveau   1.3'..)1.976  » 

Somme  égale   4.432.51654 

Le  dividende  des  actions  s'élève  donc  à  15  francs, 
en  augmentation  de  2  fr.  50  sur  le  précédent. 

Celte  répartition  montre  quelle  est  la  prudence  du 
Conseil  d'administration,  puisque  sur  un  montant  de 
4. 432. .516  fr.  54,  il  réserve  1.391.976  francs,  sans  tenir 
compte  des  2.408.892  fr.  'i2  alfectés,  au  préalable,  aux 
amortissements. 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  fait 
justement  observer  que  l'exploitation  de  la  Compagnie 
continue  à  être  excessivement  favoral)le  ;  les  recettes 
du  premier  trimestre  ont,  en  etïet,  atteint  le  montant 
de  3.846.824  fr.,  en  augmentation  de 314.093 francs,  par 
rajjport  aux  recettes  du  premier  trimestre  de  1903. 

Ajoutons  que  le  dividende  sera  payable  à  partir  du 
2  mai  prochain,  à  Bruxelles,  Paris,  Londres  et  Amster- 
dam, sous  déduction  des  impôts  résultant  des  lois-fls- 
cales  des  différents  pays. 


Compagnie  Internationale  des  "Wagons-Lits  et 
des  Grands-Express  Européens.  —  L'asseinldéo 
générale  des  actionnaires  do  cette  dunpaguie  a  eu  lieu 
le  19  avril  à  Bruxelles 

Nous  nous  réservons  de  revenir  sur  les  résultats  ob- 
^tenus  par  cette  entreprise  pendant  l'exercice  clos  le  31 
décembre  dernier.  En  attendant,  disons  que  le  béiiélice 
réalisé  sur  l'exploitation  a  atteint  la  somme  de  6  mil- 
lions 340.751  fr.  03.  Voici,  au  reste,  comment  s'établit 
le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  ><  : 

l'ruduits  Francs 

Bénéfices  d'exploitation   6.310.751  03 

Loyer  des  iinmoublos  et  bé'néflcc  dos  hotds 

exploitées  par  la  Compagnie   1.232.103  85 

Produit  du  portefeuillo   308.787  92 

Intérêts  des  comptes  d(.'-bitours   381  .')01  17 

Total   8.263.143  97 


Les  Compagnies  de  Tramways  Français.  — 

Le  Ministre  des  Travaux  publics  a  publié"  récem- 
ment dans  le  Journal  officiel,  les  résultats  comparatifs 
(chiffres  provisoires)  de  l'exploitation  des  Compagnies 
de  Tramways  français  pour  les  trois  premiers  tri- 
mestres des  années  1902  et  1903. 

Il  y  a  là  quatre  groupes.  Dans  le  premier,  on  trouve 
les  «  Entreprises  de  Tramways  pour  voyageurs  et  mar- 
chandises ayant  une  garantie  de  l'Etat  »,  et  voici  les 
comparaisons  cjuo  nous  relevons  : 

Tramways  ayant  une  garantie  de  l'Etat  dans  les  conditions 
de  l'article  36  de  la  loi  du  1 1  juin  1880 

Trois  1"'  trimestres 

1902  1903 

Longueur  réoUoment  construite  au 

30  septembre  Kil.  2.896  3.215 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  2.730  3.112 

Dépenses   d'établissement   au  30 

septembre  Fr.  144.885.151  157.496.153 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  soptoinbro  , .  Fr.  6.320.718  7.207.027 

Dépenses  d'exploitation  Fr.  5.729.(05  6.323.295 

Produit  net  Fr.  591.713  881.732 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  2.315  2.342 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  2.098  2.033 

Produit  net  par  kilomètre  ....  Fr.  217  309 

Le  mode  de  traction  employé  par  ces  Compagnies 
est  la  vapeur,  sauf  la  Compagnie  des  Voies  ferrées  du 
Daiipliiné  et  la  Société  Grenobloise  de  Tramways  élec- 
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Irifjues  ijui  usent  avis^ii  di'  l'rli'cti'icité  lil  aérien  .  Jmi 
outre,  une  Compagnie,  la  SocUHii  des  Tramways  de  la 
Vienne,  emploie  encore,  comme  précédemment,  la 
traction  animale,  mais  pour  une  partie  de  son  réseau 
seulement. 

Nous  passons,  maintenant,  au  second  groupe  : 

Tramways  potir  voyageurs  et  marchandises  n  ayant  pas 
la  garantie  de  l'Etat 

Trois  l'"  lriiiie>li'rs 

1902  VM'j 

Longnoir  réellement  construite  au 

30  seplembie                          Kil.  492  498 

Moyeimi'  exploitée,  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  494  •')04 

Déiicnscs    d'élaljlissement  au  30 

sopteudjrc  Fr.  44.541.246  46.030.6'i; 

Peccttes  d'exploitation  du  1"  janvier 

au  30  septembre  !..  Fr.  3.647.447  3.8.'>!).062 

Dépeiisch  d'exploitation  Fr.  2  55').  471  2. 606. 540 

Produit  net  Fr.  1.096.976  1.192.522 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  7.383  7.657 

Dépenses  par  Idtometre  Fr.  5.163  5  291 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  2.220  9.366 

Ici,  on  n'emploie  plus  que  la  vapeur  ou  l'électricité 
par  fil  aérien,  sauf  la  Sodélé  du  Tramiray  pinirtilairc 
de  Rives  à  Thonon  (2:29  mètres;  qui  est  à  crémaillère, 
la  Co)npa(/)iie  du  Client  in  de  fer  sur  mule  de  Paris  à 
Arpajon,  qui  emploie  aussi  l'air  comprimé,  et  enlin  la 
Compagnie  des  Tramways  de  Lahnularié  à  Réalmonl, 
qui  use  encore  de  la  traction  animale. 

Nous  arrivons  au  troisième  groupe,  c'est-à-dire  aux 
«  Tramways  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries  »  : 

Ti  amioays  pour  voyageurs,  bagages  et  messageries 

Ti'oi*  1"-  trimesh-(',- 

1902  1903 

Longueur  réellement  construile  au 

30  septembre....  Kil.  292  298 

Moyenne  exploitée,  y   compris  les 

parcours  communs  Kil.  294  304 

Dépenses  d'établissement    au  ;'0 

septembre                             Fr.  42.233.172  44.164.217 

Recettes  d'ex])loitation  du  1"  jan- 
vier au  30  sepliMubro  Fr.  3.887.054  3.971.384 

Dépenses  d'ex])loitaliou  Fr.  2.089.935  2. 950. 641 

Produit  net  Fr.  897. 119  l.OiO.743 

Recettes  par  kilomètre  Fr.  13.221  13.0oi 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  10.170  9  706 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  3.051  3.358 

l^9.Soeiélê  du  Tramway  d'Epernay-Ay-Mareuil  a.  en- 
core utilisé  la  traction  animale.  Quant  aux  autres  Com- 
pagnies, elles  ont  continué  à  se  servir  de  la  vapeur,  de 
l'air  comprimé  et  de  l'électricité  par  fil  aérien. 

Le  quatrième  groupe,  qui  comprend  les  » Traniw ay-. 

ftour  voyageurs  .seulement  »,  se  divise  en  deux  i«arlies  : 
es  Tramways  du  Déparlement  de  la  Seine  et  les  Tram- 
ways de  province  : 

Tramways  pour  voyageurs  du  Département  de  la  Seine 

Trois  l*"  trime^lri's 

1!K)2  l'.K)3 

Lonj^ueur  réellement  construite  au 

30  septeuibre  Kil.  484  489 

Moyenne  exploitée,  y  compris  les 

parcours  coiumiuis  Kil.  C67  6"(8 

Dépenses   d'établissement  au  :i0 

sei)l(Mnbre                             Fr.  236.332.781    236. 5.51. 009 

Receltes  d'i^xiduitaiion  du  1"  jan- 
vier au  30  se|.li.iubre  'Fr.  33.991  .(".66     34.904  895 

Di-penses  d'exploilaliim  Fr.  25.935.757     29  o:.8.:!'i7 

Produit  net  Fr.  ô.O.Vi.iKig  5.84ii.518 

Uecelles  par  kilomètre  Fr.  50.962  51.482 

Dépenses  par  kilomètre  Fr.  18. 382  42.859 

Produit  net  par  kilomètre  Fr.  7.580  8.623 

La  Compagnie  Générale  des  Omnibus  et  la  Compagnie 


Ciénérale  Parisienne  de  Trumicays  sa  sont  servi  encore 
largement  de  la  traction  animale.  Quant  aux  autres 
modes  de  traction  ils  comprennent  :  l'air  comprimé, 
la  vapeur,  les  locomotives  sans  loyer,  ou  l'électricité 
par  accumulateurs,  par  contact  sui/erliciel,  par  fils  ou 
conducteurs  aériens  ou  souterrains.  Ce  compartiment 
comprend  le  Funiculaire  de  la  Place  de  la  République 
il  l'égli.se  de  Relleville. 

Nous  terminons  par  la  .seconde  partie  du  quatrième 
groupe,  c'est-à-dire  par  les  «  Tramways  pour  voyageurs 
des  (léparlemenls  •>  ; 

Tramways  pour  voyageurs  des  départements 

Trois  \'"  triuu'slres 

1902  1903 

Loujiueuv  n'ellemenl  conslruite  au 

30  se],tembr<'                         Kil.  1.170  1.223 

Moyenne  exiiloité-e  y  compris  les 

parcours  communs  Kil.  1.24-5  1.2t<!i 

Dépenses   d'établissement   au  30 

septembre                            Fr.  312.088.455  328. 223. .570 

Receltes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  .30  si-p!.iiibre            Fr.  .ïî. 217. 438  :i4.61!i.lll 

Dépenses  d'exploitation   23. («7. 294  23.693.015 

Prodidtnet   9.5MI  144  10.926.C'îl6 

Recettes  par  kilomètre   2H.681  2i;.65l 

Dépenses  par  kilomètre   1.S.9K6  18. 239 

Produit  net  ])ar  kilomètre   7.695  8.412 

Tous  les  modes  de  traction  sont  emjiloyés  ici  :  trac- 
tion animale,  vapeur,  air  comprimé,  électricité  par  fils 
aériens,  etc. 

Voici,  maintenant,  la  récaidtulation  des  tableaux 
qui  précédent  : 

Trui^  l  "  trimosties 
]iHi2  1903 

Longueur  réellenu  nl  con-iniiie  au 

30  srptend)re  Kil.  5.834  5.723 

Moyenne  exploitée  y  compris  les 

parcours  communs   Kil.  5.490  5.897 

Dépenses   d'établissement   au  80 

septembre  Fr.    780.029.805  812.465.5lHi- 

Recettes  d'exploitation  du  1"  jan- 
vier au  30  .seplendue  Fr.     81.iX14.;î23     S4. 561. 479 

Dépenses  d'exploitation   63.842.4(^2  64.fi93.838 

Produit  net   17. 221. sel  19.8-i7.641 

Recettes  par  kilomètre   14.929  14.340 

Dépenses  par  kilomètre   11.7.'i7  10 '.i/l 

Produit  net  par  kilomètre   3.172  3.:i09 

Observons  que,  pas  plus  qu'en  lOtH.  le  rai>port  des 
dépenses  aux  recettes  n'a  été  indiqué  on  1902  «  I  -  n 
ino:!,  à  cause  des  erreurs  d'ajtjiréciation  auxquelles 
pouvait  donner  lieu  cette  indication  prise  en  bloc. 
<,)uant  à  l'exploitation  proprement  dite,  elle  accuse 
encnv,  dans  l'ensemble,  une  certaine  amélioration. 


Compagnie  Continentale  Edison.  —  L'assemblé.- 
générale  dos  aclionnairos  de  cette  (.!om|iagnio  est 
vnquéc  pour  le  27  avril.  Le  bilan  qui  .-«ora  pré-sonl' 
le  t:onsoil  d'administration  s'établit  comme  suit.  Nuu^ 
le  rapprodi/ins  du  i)rccéilont  : 

Rilan  au  31  dé-cmbr. 


l'.HlJ 


Aciil 

(  -lissi»,  banque  cl  offi'ts  

]  •.  liit.  iirs  

Valeurs  en  i>orIel'euille.  déj>ôls 

l't  oaiilionuemeuts  

Immeubles  

.\|i]>rovisionnenieuts  et  tni\  au\ 
.'^latious  centrales,  llivàtres,  elc. 
I.iiyov  d'avance,  installation... 
Impôts  à  reouuvrer. 


En  francs 


.028.471  46 
754.970  («3 

.10.5.510  25 
876.720  10 
26.S.9S4  17 
.882  »în3  80 
16.3/.1  . 
ôtt.191  36 


.095.6?:.  25 


21  501  . 
.57.611  91 


13  '.•S;V7i.2  77    14. 097. (.91  33 
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l'assi/ 

Capital   10. 

Amoitisscincnt  du  capital  

Réserve  Ic'galo  

Créditeurs  et  comptes  à  régler  ,  2, 

Redevances    et   dividendes  à 
payer  

Provision  pour  parer  aux  fluc- 
tuations du  portefeuille  

Profils  et  Perles  : 
Report  do  l'exercice  précodent 

Bénéfices  de  l'exercice   1. 


lO.OOO.OOO 
11.342  70 
444.320  ir> 
2. 362. 575  20 

20.460  78 

197.310  25 

16.919  31 

 1.044.156  :34 

13.983.762  77    14.097.001  33 


000. 000  » 
11  342  70 
391.949  83 
492.475  83 

1S.704  18 


21.871  71 
047.418  52 


D'une  année  à  l'autre,  les  bénéfices  nets  n'ont,  pour 
ainsi  dire,  pas  varié.  C'est  ce  qui  ressort  du  rappro- 
clieraent  des  «  Comptes  de  Profits  et  Pertes  »  des  deux 
derniers  exercices  : 

Exercices 


1902 


li«j:J 


Produits  ^En  francs) 

Intérêts  des  fonds  disponibles...  27.619  24 
Produit  du  portefeuille  valeurs..       123.171  03 

Béuéticos  d'exploitation   3.209.030  74 

Divers   11.869  40 


28.713  41 
133.592  85 
3.588.087  30 
5.844  32 


3.371.690  41    3.756.237  88 


Charç/cs 

Frais  généraux....;   120.448  60  119.745  15 

Redevance  aux  parts  de  fonda- 
teur  5.232  60  3.970  20 

Amortissement  du  matériel   1.658.931  25  2.018.362  U2 

Participation  de  la  Société  civile  531.805  58  560.075  82 

Divers   7.853  86  9.028  3:. 

Bénéfices  nets   1.047.418  52  1.044.156  3  4 

Sommes  égales   3.371.690  il   3.750.237  S8 

Y  compris  les  reports  dos  exercices  précédents,  les 
soldes  disponibles  s'établissent  comme  suit  : 

Exercices 
1001  1002 
(En  francs) 

Bénéfices  nets   1.047.418  52   1.044.156  34 

Report  de  l'exercice  précédent...        21.871  71        16.919  31 

Soldes  disponibles   1.069.290  23   1.061.075  05 

Voici  maintenant  la  répartition  qui  sera  proposée  à 
l'assemblée  générale,  et  que  nous  comparons  ii  la  ]i]'é- 
cédente  : 

Exercices 
1902  1903 

(En  francs) 

Réserve  légale   53.320  92  52.202  81 

Dividendes  : 

40  fr.  aux  20.000  actions   800.000    »  800.000 

10  fr.  aux  14.000  parts  do  fon- 

daf:cur   140.000    »  140.000  » 

Tantièmes   60.000  60.000  » 

Report  à  nouveau   16.919  31  8.872  84 

1  01)9.290  23    ]  .061.075  05 


Le  dividende  est  resté  fixé  au  même  montant,  c'est-à- 
dire  à  40  fr.  par  action  et  à  10  fr.  par  part  de  fonda- 
dateur.  Observant,  toutefois,  que  la  Société  a  procédé 
à  des  amortissements  de  matériel  plus  importants 
qu'en  1902,  et  qui  se  chiffrent  par  2.018.o62  fr.  02  au 
lieu  de  1.658.931  fr.  25.  La  raison  en  est  que  la  conces- 
sion du  secteur  parisien  exploité  par  la  Compaqnie 
Continentale  Edison  expire  en  1907,  et  que  la  question 
du  renovivellement  des  concessions  d'électricité  n'a  pas 
encore  été  résolue  par  la  municipalité.  Rappelons, .à  ce 
propos,  qu'à  l'expiration  des  contrats,  les  canalisations 
posées  sous  les  voies  puliliques  feront  retour  gratuite- 
ment à  la  Ville  de  Paris  ;  quant  à  ce  qui  a  trait  aux 
usines  et  autres  installations,  les  deux  parties  restent 


libres.  La  Ville,  en  otlVt,  n'est  pas  obligée  de  les  ac- 
quérir, ni  la  Société  forcée  de  les  vendre,  aucune 
condition  n'ayant  été  stipulée  d'avance.  Enfin,  disons 
ciicoi'o  que,  sur  les  produits  de  son  exploitation,  la 
Compagnie  a  prélevé  107.310  fr.  25  pour  la  constitution 
d'une  provision  destinée  à  i)arer  aux  Iluctuations  de 
son  portefeuille. 

L'Emprunt  de  la  "Ville  de  Paris.  —  Ainsi  qu'on 
s'y  attendait,  le  succès  de  l'émission  de  l'emprunt  mu- 
nicipal a  été  considérable.  La  Ville  mettait  en  souscrip- 
tion 386.363  obligations;  il  lui  en  a  été  demandé  près 
de  ,34  millions  et  demi.  L'emprunt  se  trouve  donc  cou- 
A'ert  89  fois  environ.  En  raison  du  très  grand  noml)re 
de  petites  souscriptions  de  une  à  trois  obli^iations, 
souscriptions  déclarées  irréductibles,  cette  proportion 
est  très  loin  de  représenter  rattribufion  qui  sera  faite, 
lors  de  la  répartition  aux  souscriptions  irréductil)les. 


Compagnie  Générale  des  "Voitures  à  Paris.  — 

L'exercice  1902  de  cette  Compagnie  aA'ait  été  lioaucoup 
)»lus  satisfaisant  que  le  précédent,  puisqu'il  s'était 
traduit  par  un  montant  de  prolits  de  414.509  fr.  07, 
al'n's  que  l'année  1901  a^'ait  laissé  une  perte  de  1  mil- 
lion 953.569  fr.'  18.  L'amélioration,  d'une  année  à 
l'autre,  avait  donc  été  de  2.368.078  fr.  25,  provenant 
d'une  augmentation  de  recettes  de  2.178.006  fr.  77,  et 
d'une  diminution  de  dépenses  de  190.071  fr.  48.  Or,  en 
1903,  les  bénéfices  se  sont  élevés  à  678.640  fr.  58.  Voici, 
au  reste,  comment  s'établit  le  «  Gonîpte  d'exploitation  » 
comparé  au  précédent  : 

ExerciC''S 


1902 


1903 


Produits 

Recettes  du  trafic  

—      eu  dehors  du  trafic, 


(En  francs; 
16.524. 722  42   15.197.737  72 
205.643  82       295.782  19 


Total  des  produits  

Charijcs 

Frais  généraux  — . . .,  

Personnel  

Taxes  et  impôts  

(  la  Valérie  

Entretien  et  renouvellement  du 

matériel   

Entretien  des  bâtiments  

Bénéfices  


10.730.361)  24    15. 40;',. 519  91 


2.803.281  40  2.529.039  57 

1.928.618  03  1.844.403  92 

1.337.140  84  1.241.453  08 

7.353.089  66  0.591.228  24 

2.810.250  47  2.516.688  98 

83.476  78  91.465  54 

414.509  87  678.640  58 


16.730.366  24    15.493.519  91 


Le  trafic  a  donné,  comme  on  le  voit,  1.236.846  fr.  33 
de  plus  cju'en  1902,  mais,  par  contre,  les  dépenses  ont 
été  réduites  de  1.500.977  fr.  84.  En  fait,  l'augmentation 
signalée  provient  d'une  diminution  de  la  circulation, 
ce  qui  a  permis  aux  voitures  sorties  des  dépôts  de 
réaliser  de  meilleures  recettes  qu'auparavant.  Et,  en 
réalité,  le  bénéfice  par  journée  de  voiture  a  été  de 
75  centimes,  au  lieu  de  41  centimes  en  1902,  et  alors 
que  la  journée  voiture  avait  laissé  une  perte  de  2  fr.  18 
en  1901. 

Au  bénéfice  de  678.640  fr.  .58  vient  se  joindre  le 
report  de  2.9.36  fr.  58  de  l'exercice  1902,  de  sorte  c{ue  le 
solde  disponible  atteint  le  montant  de  681.577  fr.  16. 
Ce  montant,  le  Conseil  d'administration  proposera  à 
l'assemblée  générale  dos  actionnaires  du  29  avril,  de 
l'employer  ainsi  : 

Amortissement  du  solde  di'djileur  de  lexercic'' 

1902    347.834  57 

Amortissement  d'un  compte  débiteur   27.538  50 

—  de  147  actions   25.419  45 

—  sur  dépenses  d(>s  pueumatiqui '3. .  180.725 

—  d'améliorations  aux  voitures   :!0.197  01 

Solde  disponible   69.862  63 

Total  égal   681.577  16 


Les  actionnaires  ne  recevront  donc  jtas  encore  cette 
cette  fois  de  dividende.  Ilappelons  que  la  dernière 
répartition  qui  leur  a  été  faite  a  été  de  5  francs,  et 
qu'elle  se  rapportait  à  l'exercice  1899. 
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Compagnie  des  Entrepôts  et  Magasins  Géné- 
raux de  Paris.  —  L'assemblée  géinTalr  (l(;s  action- 
naires du  celte  Compagnie  était  convo(|uée  pour  le  20 
courant.  I,'ous  nous  réservons  de  revenir  sur  cette  en- 
treprise. Pour  le  moment,  disons  que  le  «  Compte  de 
Prolits  et  Pertes  »  de  Te-xercicc  lOUi  se  compare  ainsi 
avec  celui  de  1902  : 

Exorcicos 
'       19oF  "ÎÔôs 

J'iO(h(ils  Eu  francs' 

rrodnits  (le  I  cxiiloilaliou   7.921.055  77    9.574.352  20 

Produits  iriinuiculîlcs  cl  de 
leurs   286.111  51      270.771  3C 

8.2U7  167  28  9.8.')l.ri3  m 

ciiarijcs 

Dcpenscs  d'(  x]iloilalinri                 5.111.265  98  5.346.723  51 

Subvcutiou  .Vlarv                             lO.OOO  10.000  » 

Abouucineal  au  timbre                      31.743  44  32.113  16 

Cliargcs  des  obligations                 1.045.864  13  1.069.334  91 

Auiorlissciuent   des  primes  de 
rcmbourscnicnt   et   des  frais 

deinpruut                                         n  1.135.850  14 

Béuélices.                                   2.008.293  7:j  2.257.102  81 

8.207.167  28   9. ^^5 1.123  56 

Au.K  soldes  ci-dessus  il  con\'ient  d'ajouter  les  reports 
des  exercices  antérieurs,  et  on  arrive  alors  aux  som- 
mes suivantes  : 

Exorcicos 
i;iii2  l'.iu:i 

,En  francs  I 

BL'uéficrs   2.003.293  73   2.2.'>7.102  81 

Roporl  de  rexercice  préc>;dent..    1.959.687  72   2.060.828  83 

Soldes  disponibles   3. 96:. 981  45   4.317.'.i3l  64 

En  résumé,  les  profits  de  l'exercice  1903  ont  dépassé 
de  248.800  fr.  08  ceux  de  l'exercice  précédent,  et  le  solde 
disponi]>lc  est  supérieur  de  349. fco  fr.  19  à  celui  de 
1902.  C'est  un  résultat  dont  il  convient  de  se  montrar 
satisfait.  Néanmoins,  le  Conseil  d'administration  a  jugé 
prudent  de  ne  répartir  qu'un  dix  idende  de  28  fr.  50, 
c'i  st-à-dire  égal  à  celui  de  tous  les  exercices  antérieurs. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  11  15  a\  l  il,  les  4.000  obligations  nouvelles  do 
500  fr.  3  0/0,  u"  lOoOOl  à  10400O,  de  la  Coiiipagi\io  Générale 
des  Eaux  sont  admises  aux  négociations  do  la  Bourse,  au 
comptant. 

Ces  titres  scmt  inscrits  à  la  première  partio  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  [que  les  obligations  3  0/0 
anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  3  0/0  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  Marché,  se  trouve  porté  de  100.000  à 
104.000. 

Depuis  le  15  avril,  les  lO.OiK)  obligations  nouvelles  de 
.')iiO  fr.  4  0/0  de  la  Compagnie  l'Union  des  Gaz,  pouvant  être 
numérotées  de  36784  à  46959,  sont  atlmises  aux  négociations 
de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  ilr 
la  Cote  sons  la  même  rubrique  que  les  iibligatious  4  (•  H 
l!Xi(t-l903,  IV    iKXtl  à  36783. 


De](uis  le  21  avril  courant.  li'S  ubli;;alioiis  >ene  l'joi  île  la 
.Société  Stoclvhiilms  iniccknings  garanti  .\ktiel>olap  (.Cré'dil 
Foncier  de  Stooldiolm'  sont  admises  aux  m'^gociatious  de  la 
Bour.se,  au  comptant. 

Os  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  do 
la  Cote. 

20.O0<)  obligations  liypothécaires  de  500  fr.  4  0/(»  19<»'i. 
émises  à  498  fr.  75,  libérées  et  au  porteur;  rembour.«i;ibles  au 
]iair  par  tirages  au  sort  annuels  en  septembre,  de  VM^  à 
1979,  sous  réserve  de  remboursement  anticipé  à  partir  de  1914; 


Intérêt  annuel  :  20  fr.  pavables  i)ar  moitié  les  2  janvier  et 
P' juillet; 
.louissance  courante  :  2  janvier  1904. 
Siège  social  à  Stockholm. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Comptoir 
National  d'Escompte,  rue  Bergère,  14. 


De]juis  le  16  avril,  les  386.3<;3  obligations  de  5<X)  fr.  de 
l'emprunt  2  1/2  0/0  PKJi  (Mélro))Olilain  de  la  ^'ille  <le  Paris 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et 
à  ti'rme. 

Ces  titres  sont  incrils  à  la  ]iremière  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

Lesdites  obligations  comprennent  347.727  unités  et  193.180 
ciuquii-mes  d'obligation. 

Le  prix  d'émission,  fixé  à  440  francs  pour  les  unités  et 
88  francs  pour  les  cinquièmes,  est  paya))le  comme  suit  : 

Ciu- 

Unilés  quièmes 


Eu  francs! 

1" 

70 

14 

u 

du  P'  au  15  octobre  1904.. 

7(t 

ti 

14 

1» 

•Je 

ilu  1"  au  15  avril  ltH)5  

70 

u 

14 

M 

4' 

du  1"  an  15  octobre  1905.. 

70 

li 

14 

» 

.')■ 

du  P'  au  15  avril  1006.... 

50 

U 

10 

1» 

(i- 

du  !•  '  au  15  octobre  190*!. . 

50 

» 

10 

7" 

du  p'  au  15  avril  VM'i  

.'«Il 

»> 

10 

» 

8* 

du  1°'  au  15  octobre  1907.. 

lu 

0 

440 

>i 

88 

Sous  déduction  de  l  inlérêt  à  2  1/2  0/0 
sur  le  montant  des  termes  versés. 

Remboursables  au  pair  ou  avec  lots  par  tirages  trimestriels  : 
P'  tirage  de  lots.  25  mai  1904  :  P'  tirage  d'amortissement  au 
pair,  25  août  190-4  : 

lnti''rét  annu<  l  après  libération  :  12  fr.  50  par  unili-  et 
2  fr.  .50  par  cinquième,  iiayables  par  moitié  les  1"  avril  et 
1'  octobi-e. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


l'.\RIS  KT  SCCCI  RS.\I.K< 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
14  avril 

Or   2  373.737.785 

Argent.    1  .tl:>.l-21 ,7^6 


\  i  .i\  I  il 


•1\  avril 
2.40l1.4<5ô.(;70i  o  o-q 
1.117.(.2;.:.26i  3.4}>j.!No9.,.,i 


liffels  Etranger. 


3.4So  .So'J. 571  3.o2b.4'.i3.1'Jo 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  ^'^'■■'^  ^-""''^ 

Bons  du  Trésor  

Porlefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingols  à  Paris  

Avances  sur  lingeis  dans  lessuccurs,. 

Avances  sur  litres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etal  

Renies  de  la  Réserve  

Renies  de  la  Réserve  (ex-banqucs) 

Renies  disponibles  

Renies  immobilisées  

Hôtel  el  mobilier  de  la  Banque — 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'adminif Irai,  de  la  Banque 

et  dos  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 
Divers   


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénétices  en  additions  au  capital  

P  i  (  1.01  du  17  niai  1831  

:i'  ;ii\..L  S  Kx-bannues  déparlement, 
mobilières  J  ^,,1  du  9  juin  1857  

Réserve  iiiiniobiliére  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérajjes  de  valeurs  déposées  

Billets  ;\  ordre  el  récépissés  

Coîiipte  Courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Cnmpli's  durants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


23.622 
272.045  m 


515.Sî<;.i77 

m  m 
iTs  m  m 

3-2tl.2:4.7i3 
180  IKIO.IKK) 
hl.tKK).m.H) 
2.3SU.750 

9tt  r.27  2tiri 

lÛO  tKX)  000 
4  000  Otto 

23.li3.2i0 

3.277.476 
8.4(17.414 
97  oso  141 


.  301  US2  -14 


ToUl. 


182  .'hX»  000 
8.tKt2.3t3 
10  OOO  000 

2  '.iS0.7.'.0 

'.t  \  s>  m 

4  lK»o  000 
8  407  444 
4.341  '.tes  HiO 
23.432.tî% 

lo.i:w  (~ 
m. m  lit-. 

375  I,s7  4;is 

■;i  ......  !■.• 


1  'A' 

IO;i  s*4  1 13 


3  52G.493.1'.t6 


944. 736 
299.076.691 


493.147  970 
2S4.O0O 

2i5.889.73- 
331  612.3.58 
180  000.000 
10. 000. 000 


4  i.H.K.1 .  IKAJ 

23  213  021 

3  7(>2.249 
8407  4i4 
lel  :i;t3.>ni 


130  51-, 176 


1^: 


4  2;'' 


8.  VI" 


444 


5-JOl  082.714 


-  oK» 
278 
1  .  .2  .-^O 
8'.»  80S  .787 


5  430.317. 17» 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Cii'culalion  

Encaisse  or  

—  argent . . . . 

Portefeuille  

Avances  aux  par'ic. 

—  à  l'Etat — 
Compt.  cour.  Trésor 

partie. 

Taux  descompte... 

Prime  de  l'or  

Bén. nets  (milliers  fr) 


Sb  a^  1 .1 

2  civril 

24  iivril 

23  avril 

21  [ivril 

lyuu 

"  1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

IlllliiUIlo 

m  i  1 1  i  n  n  ^ 

4  010.9 

4.179.1 

4.1210 

4  315.9 

4.299.2 

1.944.4 

2.437.3 

2.573.7 

2.502.3 

2.409.3 

1.134.3 

1.098.9 

1.108.5 

1.104.7 

1.117  0 

930.2 

583.6 

454.0 

687.9 

792.2 

476.  j 

478.4 

441.9 

443.4 

577.5 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

n5.2 

131.4 

103.4 

160.8 

192.7 

499.3 

443.7 

328.7 

419.4 

575.6 

3  %  0,0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

K  O/QO 

pair 

pair 

pair 

pair 

10.637.3 

5  042  0 

3  937.2 

5.349  0 

6  S87.0 

1904,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   31  023  • 

Frais  de  panification   13  179 

Total   44  202 

Le  rendement  étant  do  128  kilogr.  de  pain  par  100  Icilogr. 
do  farine,  le  kilogramme  de  pain  do  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3453,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  090(3  ;  soit  à  0  fr.  69. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Pans. 

—  Mouvement  gi''néral  des  opérations  du  mois  de  mars 
1904  :  991.865.257  fr.  18. 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  finances  en  date  du  16  avril  1904,  l'intérêt  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  18  avril  inclu- 
sivement : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois  ; 
A  2  1/2  0/0  pour  les  bons  de  trois  mois  à  moins  de  neuf 
mois  ; 

A  2  0/0  pour  les  bons  do  neuf  mois  à  un  an. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Déjoôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  avril  1904  : 

Dépôts  de  fonds   3.339.429  20 

Retraits  de  fonds   7.499.8.50  91 1 

Excédent  de  retraits . ...     4 . 160 . 421  70 

Excédent  de  retraits,  dit  1"  janvier  au  20  avril  1904, 17  mil- 
lions 747.537  fr.  39. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20  avril 
1904  : 

1°  Poitr  le  compte  des  déj^osants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  723.949  fr.  GO; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  cai^itaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'éjiargne  ordinaires  :  néant. 


Le  Trafic  du  Canal  de  Suez  en  1903.  —  Voici,  d'après 
la  publication  officielle  de  la  Compagnie  de  Suez,  la  décom- 
position, i)ar  pavillons,  du  mouvement  maritime  transité 
on  1903  : 


Tonnage  Tonnage 
Pavillons  Navires      brut  net 


, Tonneaux 

Tonneaux 

494 

2.464.493 

1.773.2(35 

12 

34.945 

23.612 

2.378 

10.215.252 

7.403.55;-< 

128 

562.048 

407.018 

11 

53.749 

41.168 

11 

16.115 

11.557 

26 

121.276 

86.713 

261 

1.186.844 

781.379 

7 

11.890 

8.565 

72 

227.331 

148.706 

53 

308.093 

220.966 

2-23 

770.576 

548.658 

Norvégien  

35 

94.426 

70.601 

26 

41.601 

29.069 

1 

369 

168 

Portugais  

c\ 
O 

2.879 

1.597 

119 

500.588 

349.092 

1 

2.343 

1.601 

Totaux  

3.761 

16.615.309 

11.907.288 

Comparativement  aux  résultats  des  exercices  antiiricurs 
on  note  une  légère  augmentation  de  la  navigation  sous  pa- 
villon français  (756.782  tonneaux  nets  en  1901;  769.110  ton- 
neaux nets  en  1902'.  On  a  compté  195.217  passagers,  dont 
22.990  militaires  français  ;  contre  23.691  en  1902). 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de  j 
revient  du  pain  de   2  kilogr.  pour  la  2»  quinzaine  d'avril  ' 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  25  au  31  mars  1904  (13'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p' 1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

2.916 

989 

871 

11.363 

11,523 

160 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

9.22U 

8.940 

105.143 

107.100 

1.955 

—   Chemins  Algériens 

513 

183 

162 

1.983 

2  090 

107 

Nord  

3.765 

4.261 

4.313 

53.372 

51.836 

1.164 

5.803 

3.435 

3  258 

39.837 

39.841 

4 

7.098 

4  702 

4.304 

51.174 

32. 628 

1.454 

Est  

4.922 

3.533 

3.4(53 

41 . 635 

42.145 

490 

Midi  

3.768 

2  119 

2.0.30 

26.130 

26.184 

54 

898 

liJ 

150 

1.848 

1.792 

+ 

56 

1.140 

182 

149 

2.333 

1.965 

+ 

368 

296 

61 

49 

730 

769 

39 

Joignes  Algériennes  .  . 

814 

79 

39 

766 

834 

68 

103 

26 

22 

290 

302 

12 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  du  l'y  avril  s'est  distinguée  par  des 
reports  à  peu  près  nuls,  mais  les  nouvelles  d'Extrême- 
Orient  ont  l'ait  que  l'entrain  a  manqué  et  que  les  ache- 
teurs n'ont  pas  profité  de  leurs  avantages.  Depuis,  la 
tendance  s'est  montrée  irrégulière  et  pjarfois  lourde. 
Toutefois,  hier,  l'annonce  (jue  la  Banque  d' Angleterre 
venait,  de  nouveau,  de  procéder  à  une  réduction  de 
son  taux  d'escompte  en  le  ramenant  de  3  1/2  à  3  0/0- 
l'an,  cette  annonce,  disons-nous,  a  valu  à  la  cote  une 
certaine  reprise  des  cours  et  cela  en  dépit  de  diverses 
nouvelles  fantaisistes  mises  en  circulation  touchant, 
notamment,  Port- Arthur; 

-K  Les  Rentes  Françaises  ont  été  mouvementées. 
Au  dernier  moment,  on  les  trouve  en  forte  reprise  sur 
leurs  plus  bas  cours. 

La  lie7ile  3  0/0  Perpétuelle,  qui  clôturait  à  97  fr.  85 
à  terme  et  à  97  fr.  80  au  comptant,  a  fléchi,  respecti- 
vement, à  97  fr.  17  1/2  et  à  97  fr.  40,  pour  finir  à 

97  fr.  60  et  à  97  fr.  50.  RetUe  3  0/0  Amortissable, 

98  fr.  25,  en  moins-value  de  25  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  reperdent  1  fr.  25  à 
476  fr.  50;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'An- 
nam  et  du  Tonliin,  aux  environs  de  8U  fr.  :  Emprunt 
de  Madagascar  2  4/2  0/0,  81  fr.  75,  reperdant  1  fr.  25; 
Emprunt  3  0/0  1903,  91  fr.  25,  en  recul  de  70  centimes  ;, 
3  4/2  0/0  de  l'Indo-Chine  1899,  500  fr.  50,  en  petite 
avance;  Obligations  3  0/0  de  VEmprunt  1902,  aux 
environs  de  435  fr.  ;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouver- 
nement Général  de  V Algérie,  460  fr.,  en  moins-value 
de  2  fr.  Quant  à  VEmprunt  de  l'Afrique  Occidentale 
3  0/0,  il  finit  à  459  fr.  50,  gagnant  1  fr.  50. 

ir  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu 
des  transactions  actives. 

Les  Obligations  4  0/0  1865  sont  recherchées  à  548 
francs  75,  au  lieu  de  548  fr.  25:  les  Obligations  3  0/0 
1869  sont  à  4:38  fr.  50;  les  Obligations  3  0/0  1871 
clôturent  à  407  fr.  50,  en  bénéfice  de  1  fr.  25  ;  les  Obli- 
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f/alions  4  0/0  IS7o  sont  ii  .j.j8  lï.,  et  los  Obligalions 
4  0/0  I816ix  TmO  fr.  75. 

J.es  Obli;jalions  2  1/2  OiO  IS92  libérées  sont  ii 
077  fr.rjO,  sans  clianrronifiit  îijiiirrîcialilc;  les  Oblign- 
lions  2  4i2  0/0  1894-IS96  se  traiteul  à  :-57  9  fr.,  ^a- 
guant  1  fr.  oO;  les  Obligations  2  0/0  1898  se  re- 
trouvent à  'ilo  fr.,  sans  changement  et  les  Obliga- 
lions  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain)  à  'lOl 
francs  50,  contre  -^ÎOO  fr. 

La  nouvelle  Obliijnlion  de  l'Emprunt  I90^i,  émis  le 
16  courant,  finit  à  /i.'j'i  fr.  -25,  soit  avec  une  prime  de 
l'i  fr.  25  sur  le  prix  «rémission.  A  propos  de  cet  em- 
prunt, nous  nous  rejtortfins  h  V  "  Iiif.u-niation  qne 
nous  publions  plus  haul. 

ic  if  Los  actions  de  la  Batufue  de  France,  qui 
étaient  montées  à  3.850  fr.,  ont  encore  gagné  'lO  fran<-s 
à  3.890  francs. 

Avec  la  dix-septième  semaine  du  premier  semestre 
de  l'exercice  1904,  les  hénétîces  [irovisoires  ))rovenant 
des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  6.887.028 fr.  90. 

f:  if  L'action  du  Crédit  Foncier  dé  France,  (|ni 
était  passée  à  680  fr.  à  ternie,  se  rcirouve  ainsi  au 
comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  fi  r- 
nies.  Les  capitaux  de  placement  se  portent  toujours 
avec  la  même  faveur  sur  ces  obligations,  en  raison  de 
la  parfaite  sécurité  qu'elles  offrent. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  1879  se  trai- 
tent à  475  fr.,  gagnant  1  fr.  ;  Oblir/alions  Foncières 
3  0/0  1879,  .509  fr.,  contre  .508  fr.  ;  le  prochain  tirage 
aura  lieu  le  5  mai;  Obligations  Communales  1880,  .500 
francs  25;  Obligations  Foncières  1883,  'l'i'i  fr.,  cumme 
il  y  a  huit  jours;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1883, 
•474  fr.,  en  avance  de  2  fr.  ;  prochain  tirage  de  ces 
obligations  :  5  mai. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  cotent  399 
francs  50,   contre  400  fr.  ;    Obligations  Communales 

2  60  0/0  1892,  465  fr.,  gagnant  2  fr.  25;  Obligations 
Foncières  2  80  0/0  189o,  481  fr.  25,  contre  480 'fr.  50  : 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  470  fr.,  en 
I)lns-vaiue  de  3  fr.  ;  quant  aux  Obligations  Foncières 

3  0  0  1903  avec  lots,  elles  restent  ';i  'i98  fr..  contre 
497  francs. 

if  ^  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  eu,  généralement,  une  bonne  tenue. 

La  Bangue  de  Paris  cl  des  Pags-Bas  s'avance  de 
1.095  fr.  à  1.100  fr.  ;  Comptoir  Aalionid  d'Escompte. 
592  fr.  au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Lyonnais  clôture  à  1.100  fr.  au  comptant 
et  à  1.104  fr.  à  terme,  au  lieu  de  1.102  fr.  et  1.101  fr. 
la  semaine  dernière. 

La  Société  Générale  conserve  facilement,  au  cump- 
tant,  son  cours  précédent  de  622  fr.  .50. 

Le  Crédil  Industriel  et  Commercial,  que  nous  lais- 
sions à  625  fr.,  gagne  5  fr.  à  630  fr. 

La  Bangue  Françoise  pour  le  Covimerce  et  l'Industrie 
est  revenue  de  19:î  fr.  ù  J90  fr.  ;  Banque  Internationale 
de  Pai^s  (en  liquidation),  ja5  fr.  au  comptant,  en 
avance  de  2  fr. 

La  Compaqn ie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frig  ne 
du  Sud,  qui  restait  jciidi  dernier  à  8-5  fr.  an  comptant, 
se  retrou\'o  à  80  fr. 

La.  Société  Foncière  Lyonnaise  regagne  2  fr.  .5(1  -i 
317  fr.  50:  Crédil  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  aux 
environs  de  48.5  fr.,  sans  alïaires. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  remontée  de  1.2:^0  fr.  ;i 
1.2.59  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Enl •'spreneurs  a  reperdu 
2  fr.  50  à  297  fr. 

Les  actions  libérées  de  125  fr.  de  la  Banque  de 
VJndo-Chine  sont  à  1.220  fr.,  sans  changement  : 
quant  aux  actinns  des  deuxième  et  troisième  émissions, 
elles  se  tiennt^nt  à  1.219  fr. 

Le  Crédil  Mobilier  a  disparu  de  la  Cote.  Il  a  été 
remplacé  par  !e  Crédil  Mobilier  Fnwrnis.  qui  linil  à 
9'j  fr.  au  comptant  et  à  93  fr.  à  termel  L'échange  des 
actions  de  la  première  Société  contre  celles  de  la 


seconde  .s  eflectue,  en  etfet,  dè.s  à  présent,  titre  pour 
titre,  aux  guichets  du  Crédit  Mobilier  Français.  Les 
actions  du  Crédil  Mobilier  Français  sont  délivrées 
ex  coupon  n»  1,  jouissance  du  27  octobre  1903,  le  divi- 
dende du  premier  exercice  ayant  servi  à  faire,  à  cette 
date,  aux  porteurs  d'actions  anciennes  une  première 
réparfitinn.  fl  est  remis,  en  outre,  ajx  intéressés,  pour 
représenter  leur  droit  éventuel  à  une  troisième  répar- 
tition, le  talon  estampillé  de  leurs  actions  anciennes. 

l^a  Bangue  de  l'Union  Parisienne  se  retrouve  à54ôfr. 
à  ternie  d  à  5'i9  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  gagnent  1  fr.  à  119  fr.  .50,  mais 
les  Obligations  de  47 o  francs  restent  sans  variation  ;"i 
137  fr.  .5(1. 

La  Bente  Foncière  se  maintient  à  153  fr.  ;  Compa- 
gnie Algérienne,  aux  environs  de  730  fr. 

i(  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  un  peu  plus  hésitantes. 

L'action  Lyon  reperd  9  fr.  au  comptant  et  5  fr.  à 
terme,  à  1.385  ;  le  Xord  est  à  1.760  fr.  au  comptant,  en 
moins-value  de  IS  fr.  .V  terme,  il  s'inscrit  à  ce  uiêmo 
cours. 

L'action  Midi  gagne  4  fr.,  à  1.165  fr.  au  comptant; 
Est,  923  fr.,  perdani  (i  fr;  Ouest,  8<S0  fr.  au  comptant, 
contre  875  fr.  ;  Orléans,  1.425  fr.  au  comptant  et  1.428 
à  terme,  contre  1.4:J5fr.  et  1.43U  fr.  la  .semaine  der- 
nière. 

Pour  la  quatorzième  semaine  de  l'exercice  1904,  le.-* 
re(;ettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Dimiimlions  : 
Orléans,  J29.000  fr.  ;  Midi,  'i72  fr.  Augmenlalions  : 
Est,  .t'iO.OOO  fr.  :  Ouest,  19(i.000  fr.  ;  Xord,  89.000  fr.  ; 
Lyon,  21O.CO0  tr. 

>f  if  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  irrégulières. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  re- 
prennent de  8  fr.  à  618  francs.  Compagnie  Parisenne  du 
Gaz,  7'i3  fr.,  en  moins-value  de  2  francs. 

L'action  Suez  est  revenue  île  4.113  fr.  à  4.0Î»2  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.889  fr.,  en  bénéfice  de  't  fr.:  Parts 
Civiles,  3.084  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  3.09(J  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  passés  de  .522 fr.  à  524  fr. 
Les  recettes  de  cette  entreprise,  pour  la  quinzième 
semaine  de  19t>4,  ont  été  de  943. (>2l  fr.  70,  contre 
92'».i(i9fr.85puur  la  même  .semaine  de  19<«.  Du  1"  jan- 
vier au  14  avril  1904,  les  recettes  se  chiffrent  par 
13.1'i5.039  fr.  .!0.  contre  13.186.8^44 fr. 80  pour  la  période 
correspondante  de  190;3,  soit  une  différence  de  41  mille 
805  fr.  30  en  faveur  de  l'exercice  iirécédent.  Voilures  à 
Paris,  187  fr.,  per<lant  2  fr.  Les  recettes  de  cotte  Com- 
pagnie, pour  la  première  quinzaine  d'avril  19<i4,  ont 
été  de  700.0(i2  fr.  80.  contre  (;8:).(h;2  fr.  i(t,  pour  la 
même  quinzaine  do  id[\3.  Ou  1"  janvier  au  15  avril 
19(J'i.  les  re<  ettes  se  cliill'rent  |)ar  i..'i(i'i..>78  fr.  9lt,  contre 
4.207 ..5.5t)  fr.  03  pour  la  période  correspondante  de  190:3. 
.soit  une  dilférence  de  •2iKi.828  fr.  92  en  faveur  de  l  oxer- 
cice  en  cours. 

L'action  àc  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
linit  à  470  fr.  au  comptant,  en  recul  de  10  fr.  ;  Electro- 
Métallurgie  de  Dives,  27(i  fr.  au  cnmptant:  nous  la 
laissions  à  28(t  fr.  à  terme  la  st>niaine  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
monte  de.Vi.»  fr.  à  .557  f  r.  :  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  'l'ramiroys.  194  fr.,  en  avance  de  2  fr. :  Est- 
Parisien,  aux  environs  do  30  fr.  ;  Tramways  d"  Paris 
et  du  Département  de  la  Seine,  402  fr.  5«»,  on  avance 
de  7  fr.  ."»0. 

L'Omnium  Lyonnais  s'écliango  l'i  ft5  fr.  contre  04  fr.  ."lO. 
Le  Métropolitain  de  Paris  a  llècln  de  3  fr.  à  rwUt  fr. 
La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  :'i  304  fr. 
on\iron. 

La  Mnlfidano  clôture  à  .'W  fr.  au  comptant,  reperdant 

;>  francs 

La  Cotnpagnie  Générale  Transnilanlique  est  à  150  fr. 
au  comptant  et  îi  i.\8  fr.  à  terme,  contre  ITtCi  fr.  ol 
157  fr.  :  Messageries  Maritimes,  212 Ir..  regagnant  ''.  !  r 
Chargeurs  Béunis  ÎMM)  fr..  perdant  1  fr. 
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La  Dynamile  Centrale  est  plu.s  lourde  à  528  l'r. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  ù  11  fr.  ; 
CoDipagnie  h  rançaise  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson- Houston,  655  fr.,  en  moins-valuc  de  S  fr. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  ont  repris  do  109  fr.50 
à  13C  fr.  :  Obligations  i  0/0,  18U  fr.,  gagnant  15  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  calmes,  à  170  fr.  ;  Phosphates 
de  Dyr,  50  fr.,  comme  la  semaine  dernière  ;  Raffineries 
ei  Sucreries  C.  Say,  910  fr. ,  en  avance  de  ;!  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Cheviins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  480  fr.,  contre  481 
francs  ;  Obligations  4  1/2  0/0,  508  fr.,  reperdant 
2  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  restent 
demandées  à  469  fr.  D'après  la  circulaire  de  MM. 
Franklin  et  Herrero,  on  prévoit  que  les  e.xportations 
argentines  atteindront,  en  1904,  46  millions  de  livres 
sterling,  contre  35.847.0iJ0  liv.  st.  eu  1903,  et  30  mil- 
lions de  liv.  st.  en  moyenne  dans  les  dix  dernières  an- 
nées. Le  port  du  llosario  bénéficiera,  dans  une  pro- 
portion importante,  de  ce  développement  du  commerce 
extérieur. 

Les  Obligations  3  O  jO  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  finissent  ù  370fr.,  ex-coupon 
semestriel  ;  nous  les  laissions,  jeudi  dernier,  à  375  fr. 
avec  coupon. 

Les  Obligations  4  0  0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorolondo  ont  progressé  de  467  fr.  25  à 
468fr.  25. 

■if  ir  l-e  groupe  des  Fonds  d'Etat  Etrangers  a  eu  un 
marché  très  agité. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  a  fléchi 
de  80  fr.  30  à  79  fr.  10  sur  la  nouvelle  des  troubles  à 
Biienos-Ayres  ;  Rente  iO/0  1900,  80 fr..  perdant  1  fr.  45. 

Le  4  OfO  Brésilien  1889  clôture  à  75  fr.  .50  au  lieu 
de  76  fr.  42  1/2;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  102 
francs  50;  Obligations  5  0/0  de  VEtat  de  Minas-Ge- 
raès,  4.56  fr.,  en  plus-value  de  1  fr. 

^Obligation  3  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  revenue  de  414  fr.  à  410  fr.  au  comptant  ; 
Obligation  de  l'Emprunt  3  0/0  or  1902  libérée,  449  fr., 
an  comptant,  contre  446  fr.  ;  à  terme,  on  cote  447  fr., 
sans  changement. 

Les  Obligations  iS88  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  soutenues  à  79  fr.  50. 

Ija.  Rente  Extérieure  Espagnole ,  ([ne  nous  laissions 
à  83  fr.  75,  clôture  à  83  fr.  .50,  après  avoir  perdu,  un 
instant  le  cours  rond  de  83  fr. 

^Italien  3  0/0  fléchit  de  52  1/2  centimes  à  102 
francs  57  1/2. 

"Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  série,  recule  de  40 
centimes  à  60  fr.  10  ;  2^  série,  59  fr.  au  comptant  ; 
3"  série,  61  fr.  20  à  terme  :  elle  clôturait,  il  y  a  huit 
jours,  à  61  fr.  45. 

Le  Roumain  3  0/0  amortissable  1892-1893  finit  à 
99  fr.  95,  en  plus-value  de  25  centimes;  Rente  4  0/0 
1896  Amortissable,  entre  87  fr.  et  87  fr.  75,  selon  les 
coupures. 

Les  Fonds  Russes  sont  plus  faibles.  Le  3  0/0  1891- 
1894  est  à  74  fr.  à  terme  et  au  comptant,  contre  78 
francs  et  77  fr.  85  ;  Rente  3  0/0  1896,  73  fr.  (30  à  terme 
et  73  fr.  85  au  comptant,  au  lieu  de  77  fr.  ;  Rente  4  O/O 
Consolidé  1901,  91  fr.  50  au  comptant  et  91  fr.  25,  con- 
tre 94  fr.  85  et  94  fr.  ;32  1/2  jeudi  dernier  ;  Consolidés 
1^"  et  i«  séries,  90  fr.  80  au  comptant,  perdant  2 
francs  20. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  en  moins-value  de 
10  centimes  à  73  fr.  90  ;  Nouvel  Emprunt  S  0/0  or  des 
Monopoles,  420  fr.,  en  recul  de  6  francs. 

hesValeurs  Ottomanes  sont  un  peu  moins  bien,  mais 
en  forte  reprise  sur  leurs  plus  bas  cours.  La  nouvelle 
Bette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  reste  à 
83fr.  95,  au  lieu  de  84  fr.;  Priorités  4  0/0,  491  fr., 
contre  490  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  430  fr.,  en  moins- 
value  de  2  francs;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902,  451  fr.,  en  perte  de  5  francs. 


if  ^  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est 
aux  environs  do  447  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
710  fr.  à  terme,  en  recul  de  3  francs  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  579  l'r.,  gagnant  1  franc. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  Qui  aux  cm  irons 
de  7'i0  fr.,  sans  aflaires  suivies  ;  Banque  Espagnole  de 
Crédit,  157  fr.,  au  lieu  de  1.50  fr. 

Le  Rio-Tinto  est  revenu  de  1.331  fr.  à  1.317  fr.  :  il 
clôture  à  1.326  fr. 

La  Sosnoivice  a  reculé  de  1.600  fr.  à  1.550  fr.,  clèiluro 
à  1.560  fr.;  Briansk,  278  fr.,  reperdant  12  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  gagnent  2  fr.  à 
338  fr.;  actions  privilégiées,  342  fr.  au  comptant,  con- 
tre 344  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont 
hésitantes;  les  Andalous  finissent  à  129  fr.,  au  lieu  do 
132  fr.  ;  Nord  de  l'Espagne,  1.58  fr.,  en  moins-value 
d'un  franc;  Saragosse,  283  fr.,  reperdant  2  francs. 

Les  Nitrate  Railivays  sont  à  190  francs  les  unités. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
linople  finissent  à  284  fr.  au  comptant  et  ii  290  fr.  à 
terme,  ex-coupon  semestriel  ;  Obigations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  aux 
environs  de  445  fr.;  Obligations  nouvelles  4  0/0  (Série 
1895),  392  fr.  50  les  petites  coupures  au  lieu  de  .395  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Los  alî'aii'cs,  sur  ce  Marché,  ont  été  suivies,  mais  la  ton 
dancc  a  suivi  celle  qui  était  signalée  sur  le  Marché  ofliciel. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  reste  à  89  fr.  45,  perdant  1  franc; 
Brésil  .5  0/0  1903,  91  fr.  45,  en  moiri&-value  do  421/2  cen- 
times; Brésil  4  OjO  1901-1902,  75  fr.  70  contre  7(5  fr.  40; 
Mexicain  .5  0/0,  42  fr.  G7  1/2,  eu  recul  do  15  centimes;  Ar- 
gentin  4  OjO  Mixte,  7(i  fr.  60,  on  perte  de  1  fr.  25. 

Le  Laurium  Grec  revient  de  07  francs  à  05  fr.  25;  Chemins 
Ottomans,  122  fr.  75  contre  123  fr.  50. 

Le  Cape  Copper  rcpord  1  fr.  25,  à  77  fr.  75.  Tliarsis, 
122  fr.  50  au  lieu  do  123  fr.  50.  L'assemblée  générale  a  élé 
tenue  mercredi,  à  Glasgow.  Le  Président  a  déclaré  que  la 
consommation  de  cuivre  en  Angletori-o  ot  sur  le  continent 
était  très  forte,  alors  que  les  approvisionnements  n'ont 
jamais  été  aussi  faibles.  Il  n'y  a  pas,  selon  lui,  de  l'aison  de 
croire  à  une  augiucutation  anormale  de  la  production  du 
monde  entier  .coUo  année.  Les  bénéfices  de  la  Compagnie, 
pendant  l'exercice  qui  vient  de  se  terminer,  ont  accusé  une 
augmentation  bien  que  la  production  ait  été  légèrement  infé- 
rieure à  la  pré'cédcnte.  Le  dividende  a  été  fixé  à  7  shillings 
par  action.  La  Compagnie  est  toujotu'S  à  la  recherche  d'une 
nouvelle  mine  ;  elle  est  actuellement  en  train  d'examiner  deux 
lîropositions  qui  lui  sont  soumises. 

La  Huanchaca  reperd  10  francs,  à  88  fr.  25. 

La  Uarpcner  est  on  moins-value  do  13  francs  à  1.483  francs. 

L'action  Kertch  remonte  de  2  fr.  75,  à  40  francs. 

La  Montccalini  est  passée  do  92  fr.  25  à  102  fr.  50. 

La  Huta-Bankowa  roperd  40  francs  à  3.885  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  sont  revenues  de  1.110  francs  à 
1.105  francs. 

La  Doubowaia-Balka  recule  de  25  francs  à  1.400  francs; 
Dniéprovienne,  1.835  francs,  au  lieu  de  1.865  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Bog  sont  à 
158  francs,  perdant  11  fr.  50. 

La  Vieille-Montagne  cote  700  francs,  au  lieu  de  705  francs'; 
Makeevka,  (39  francs,  au  lieu  de  00  francs. 

La  Part  de  Monaco  est  revenue  de  4.540  francs  à  4.490 
francs. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  30  fr.  25,  sans  changement 
appréciable. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  ont  ropordu 
3  francs  à  63  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
70  francs,  contre  GG  fr.  . .  ;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  124  fr.  ,50,  calme. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 


532 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


REVUE  COMMERCIALE 


21  avril  1904. 

Blé.  —  Nous  avons  eu  cette  semaine  un  temps  doux  qui, 
inalyré  de  nombreuses  averses  orageuses,  a  été  généralement 
considéré  comme  favorable.  Sous  l'aclion  bienfaisante  de  la 
chaleur,  la  végétation  a  fait  de  rapides  progrès  et  le  retard 
constaté  précédemment  dans  certaines  régions  a  été  regagne. 
Partout  les  blés  d'hiver  ont  bol  aspect  et  les  nouvelles  con- 
cernant ceux  de  printemps  sont  le  plus  souvent  très  satisfai- 
santes. Il  est  vrai  que  les  ensemencements  viennent  seule- 
ment d'être  terminés  et  que  ces  avis  ne  peuvent  par  consé- 
quent s'aiii)liquer  qu'aux  cham])S  où  les  travaux  ont  (''té 
elTectués  en  premier  lieu  et  où  la  plante  est  déjà  sortie  de 
teri'e.  Néanmoins,  si  les  conditions  atmosphériques  restent  à 
pou  prè.s  normales,  la  levée  des  derniers  semis  sera  bientôt 
opi-rée.  En  somme,  la  situation  de  la  récolte  serait  excellente 
si  l'on  ne  se  ]ihugiiait  parfois  do  l'envahissement  des  mau- 
vaises herbes. 

X)u  ne  ))o»sède  ])as  encore  de  renseignements  tant  soit  peu 
exacts  sur  l'étendue  de  la  superficie  cultivée,  mais  il  est  pro- 
bable qu'elle  est  plus  importante  que  celle  de  l'an  doi-nicr. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


ViUes 

24mars 

31  mars 

7  avril 

14  avril 

21  avril 

r.i04 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  

21  87 

21  87 

22 

22  37 

22  37 

18  22 

17  76 

18  22 

17  91 

17  79 

Anvers  

17  62 

17  fiO 

17  62 

17  37 

17  50 

Berlin  

21  82 

22  22 

21  22 

21  87 

21  43 

17  01 

16  80 

16  64 

16  94 

16  48 

17  46 

18  2.-) 

17  9.'i 

17  68 

17  40 

18  30 

18  78 

18  l'y 

18  10 

17  65 

Moins  occupée  jiar  ses  travaux  du  delioi's,  la  culture  a 
fréquenté  plas  assidûment  ses  marchés  respectifs,  mais, 
contrairement  à  co  qu'avaient  escompté  les  acheteurs,  elle  n'a 
fait  que  des  offres  restreintes.  Nous  n'avons  encore  aucun 
changement  à  signaler  dans  les  prix  i)raliquc''s  dans  l(>s  di- 
verses régions. 

A  Paris,  à  notre  i-('union  lieJjdomadairc  d'hier,  les  vendi'urs 
('■talent  assez  nombreux,  mais  les  acliiHcnirs  se  montraient 
aussi  plus  empressés.  Dei  affaires  impoi  tantes  ont  été  traitées 
à  des  prix  légèrement  inférieurs  à  ceux  de  la  semaine 
dernière. 

■  Le  marché  réglementé  continue  à  manquer  d'animation.  On 
a  coté  eu  clôture  : 

7  avril 
22 

21  37 
21  37 
21  25 
21  12 
20  62 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  nature!  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Courant  

Mai  

Mai-juin  . . . 
4  de  nuii . . . 
.JuiUct-aiiùt 
4  derniers. . 


14  avril 
22  37 
21  37 
21  37 
21  12 
20  8i 
20  62 


21  avril 
22  37 
21  12 
21  12 
21  12 
20  87 
20  62 


Farines  fleur.  —  Les  transactions  sont  toujours  très  limi- 
tées et  la  temlauce  reste  lourde.  Ou  a  clôturé  aux  cours 
suivants  : 


7  avril 

1 4  avril 

21  avril 

28  87 

28  62 

28  25 

Mai  

29  .. 

28  87 

28  62 

28  87 

28  87 

28  62 

28  87 

28  87 

28  62 

28  87 

28  62 

28  37 

4  derniers  

28  12 

27  87 

27  87 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte 

Farines  de  consommation.  — 

à  ne  s'aiiiinivisionni  r  quo  jiour 


La  ))iiulangiM*ie  continue 
ses  be.soins  io^médiats.  Los 
prix  ne  varient  pas.  Ou  cote  les  principales  marques  eu  dis- 
ponible : 

157  kil.,  uet 


Marques  de  choix. . . 
Premières  marques . 
Bonnes  mar(^ues  . . . 
Mt  rques  ordinaires. 


50  25 
50  .. 
48  75 
47  50 


100  kil.,  net 
32  .. 
31  84 
31  05 
30  25 


Conditions  :  le  sac  de  15^  itll.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  ItJO  kilogrammes) 


Villes 

2'imars 

1!;M)4 

31mars 
1904 

7  avril 
1904 

14  avril 
1!)04 

21  avril 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22 

2i;-'  25 

22  25 

22  .. 

22  37 

20  91 

21  12 

21  17 

21  10 

21  22 

Anvers  

20  62 

21  12 

21  12 

20  87 

21  12 

Amsterdam  

20  92 

21  32 

21  32 

21  32 

21  5ti 

20  16 

20  68 

20  74 

20  58 

20  58 

21  18 

21  18 

21  37 

21  12 

21  25 

New- York'  moscovad; 

32  42 

35  68 

36  04 

35  68 

35  68 

La  culture  s'occupe  maintenant  des  ensemencements  de 
betterave  s,  nuiis  dans  bien  des  rayonsjon  n'en  est  encore  qu'à 
la  pri''paratiou  tles  terres.  En  somme,  on  est  en  relard  car, 
les  années  jjrécédentes,  les  semailles  été  elTectuées  en  partie 
à  ])areille  éjioque. 

Sur  k-  marché  des  sucres  bruis,  les  transactions  ont  été- 
modérées  ces  jours  derniers,  mais  les  cours  se  sont  ralTermis 
à  la  suite  de  rachats  provo(iués  par  des  avis  plus  satisfai- 
sants di'  Londres  et  de  Hambourg. 

7  avril 

Blanc  n"  3  :  — 

Courant  

Mai  

4  de  mai  

.Juillet-.Voùt  

4  d'octobre  

4  ]iri  iiiicrs  

Roux  88'  disponible  

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
La  vente  des  ralhné'S  est  redevenue  active.  Raffinés  en 
pains,  57  fr.  à  57  fr.  50. 


25  75 

25  87 

26  25 
16  .50 

27  50 

28  12 
22  25 


14  avril 

25  37 
ko  1.2 

26  .. 

26  25 

27  25 
27  87 
22  .. 


21  avril 

26  .. 
£6  12 
20  .50 

26  75 

27  75 

28  s: 

22  07 


Alcool.  —      Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouvement  des  alcools  pendant 
les  six  premiers  mois  de  la  campagne  ltt03-iyL'4,  soit  du 
octobre  1903  au  31  mars  r.H}4  : 

1902-1903    1903-1904  DilTéreuce 

Jleelolilres 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  921.595      685.530   —  236.065 

Production  des  six  pre- 
miers mois.   1.113.338   1.587.581    -i-  474.243 

Importations  des  six  i>re- 

miers  mois   45.217       52.037    -f-  6.820 

Total  des  ressources.    2  080.1. '.o   2  32.'».  148   -•  244.998 

A  déduire  : 

Exportations  des  six  pre- 
miers mois   131. GPO      132.694   -H  l.OOi 

Livraisons  des  six  pre- 
miers mois   1.055.046    1.272  119  _j-_217_073 

Total   1.186.7:u;    1  40i.813     ■  218.077 

Stock  au  31  mars. , .  893.114  920.33,5  -  26.921 
Qmtre,  au29  févr...       976.236      970.238    —  5.i*68 

.    Différence  au  31  mars.    —  82.822   —  49.933   —  32.88'.t 

"\'oici  le  détail  de  In  production  : 

Six  l"-  uiois 

lVt02-190;î   190M904  DilTéreuce 

Hectolitres' 

Viu>   f0.«5l        27. «no   —  2.SH1 

Cidres.  ]ic.irés   W.'MS         1.746   —  9.157 

Marcs  et  lies   7l.7>'5       r>ô.l92   —  16.533 

Farineux   l:!6  513      r<L4(W   -+-  34..S95 

Betteraves   494.129    1.079.117  584.!1S8 

Mélasses   368.9V«t      252.032   —  116.967 

Substances  diverses.  218  116   —  102 

Totaux....    1.113.:538   1.587.581  474.243 
Os  cliifTres  cûnt]Trouneut  cou&  rclatils  aux  bouilleurs  de 
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cru  qui,  au  30  septembre  1903,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  184.127  hectolitres  (254.520  à  la  même  date  de  1902), 
et  dont  la  production  pendant  les  six  premiers  mois  de  la 
campagne  n'est  évaluée  qu'à  30.249  liectolitres,  inférieure  de 
43.858  hectolitres  ou  59.1  0/0  à  celle  de  la  même  période  de 
1902-1903  174.107'. 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1.557.3:32  (1. 039. 231),  accuse  une  augmentation  de  518.101  hec- 
tolitres, soit  49.8  0/0.  On  constate  un  accroissement  de  451.470 
hectolitres  ou  42.5  O/O  dans  la  production  totale. 

Pendant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmen- 
tées de  146.71(3  hectolitires,  contre  seulement  121.4C5  en  mars 
1903.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  ont  été  de 
175.007  hectolitres,  inférieures  de  8.ij79  hectolitres  à  celles 
de  l'an  dernier  ;  183.586  .  Les  exportations  n'ont  atteint  que 
21.042  hectolitres  (20.641  l  Bref,  alors  qu'en  mars  19C3,  le 
stock  avait  diminué  de  82.822  hectolitres,  en  mars  1904,  il  n'a 
subi  qu'une  réduction  de  49.933  hectolitres,  de  telle  sorte  que 
les  approvisionnements  dépassent  maintenant  de  26.921  hec- 
tolitres ceux  de  l'an  dernier  à  la  même  date. 

La  situation  de  l'article  ne  peut  donc  plus  être  considérée 
comme  favorable.  D'une  part,  la  demande  de  la  consomma- 
tion reste  limitée  ;  de  l'autre,  le  ralentissement  de  la  produc- 
tion est  encore  peu  sensible,  ce  qui  semble  indiquer  que  la 
fabrication  n'est  pas  aussi  avancée  qu'on  le  croyait. 

En  consultant  les  statistiques  des  campagnes  antérieures, 
on  remarque  que  la  quantité  d'alcool  obtenu  pendant  les 
six  premiers  mois  représentait  65  0/0  environ  de  «la  produc- 
tion totale.  Celte  règle  n'a  pas  un  caractère  absolu  ;  il  est  pos- 
sible que  le  résultat  final  de  la  saison  actuelle  nous  prouve 
qu'elle  souffre  des  exceptions.  Il  n'en  est  pas  moins  certain 
que  la  production  de  1(:03-1904  sera  supérieure  à  celle  de  1902- 
1903  et  qu'elle  se  rapprochera  de  celle  de  1901-19(12.  En  effet, 
si  l'on  admet  qu'au  lieu  de  35  0/0,  il  ne  reste  plus  à  fabri- 
quer que  25  0/0,  on  obtiendrait  cependant  2.117.000  hectoli- 
tres, contre  1.729.65a  au  30  septembre  1903  et  2.026.212  eu 
1902.  Un  complément  de  seulement  20  0/0  donnerait  encore 
1.985.000  hectolitres. 

On  voit  par  ce  raisonnement  qu'une  sérieuse  amélioration 
de  la  situation  statistique,  d'ici  la  fin  de  la  saison,  ne  pourra 
se  produire  que  si  les  prélèvements  de  la  consommation 
deviennent  beaucoup  plus  importants. 

La  publication  du  tableau  de  la  Régie  n'a  exercé  aucune 
influence  sur  le  marché,  où,  il  est  vrai,  la  tendance  était  déjà 
faible. 

7  avril      14  avril     21  avril 

Courant   38  12         38  12         38  37 

Mai   38  37         38  37         38  87 

4  de  mai   38  87         38  87         39  . . 

4  derniers   34  75         34  87         34  87 

3  d'octobre   33  62         34  . .         34  . . 

■   L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


"Vins.  —  Les  nouvelles  concernant  les  divers  vignobles  sont 
toujours  satisfaisantes,  mais  celles  qui  ont  trait  à  la  situation 
commerciale  le  sont  beaucoup  moins.  Partout,  les  acheteurs 
se  tiennent  sur  la  réserve  et  ne  font  que  de  petits  réappro- 
visionnements. Toutefois,  malgré  cette  inactivité,  les  prix 
restent  fermement  tenus. 

Sur  le  marché  parisien  règne  également  le  plus  grand 
calme.  Les  débitants  payent  actuellement  leurs  soutirages 
dans  Paris  :  3°  choix,  85  fr.  à  90  fr.  ;  2<'  choix,  100  fr.  à  105  fr.; 
1"  choix,  115  fr.  à  120  fr.  Ces  prix  s'entendent  à  la  pièce  de 
225  litres  logée  et  droits  acquittés. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  (    d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York   


24mars 

Slmars 

7  avril 

14  avril 

21  avril 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

40  .. 

40  75 

42  25 

43  .. 

42  50 

40  59 

41  52 

43  07 

44  31 

43  07 

41  25 

42  .. 

43  25 

44  50 

43  25 

41  25 

42  25 

43  75 

45  .. 

43  75 

29  97 

31  11 

32  54 

34  11 

33  97 

Depuis  le  commencement  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
l'"-  juillet  1903  au  10  avril  1904,  les  recettes  de  Rio  et  Sanlos 
n'ont  atteint  que  9..591.000  sacs  de  60  kilos,  contre  10.806. 000 
pendant  la  période  correspondante  de  1902-1903,  13.748.1  (JO 
en  1901-1902,  9.729.000  en  1900-1901  ol  8.391.000  en  1899-1900. 
Le  déficit  sur  la  campagne  précédente,  qui  n'était  encore  que 
de  635.000  sacs  au  l"'  mars,  s'élève  maintenant  à  1.275.000. 
L'opinion  des  personnes  qui  estiment  que  le  mouvemeni  total 
ne  dépassera  guère  10  millions  do  sacs  parait  donc  jusiiliée. 
Mais  nous  ne  sommes  pas  les  seuls  à  prétendre  que  la 
marche  des  recettes  n'est  pas  attentivement  suivie  par  la 
consommation,  qui  ne  considère  que  les  variations  du  stock 
universel.  Or,  nous  avons  déjà  démontré  qu'une  amélioration 
rapide  de  la  situation  statistique  était  improbable. 

Les  haussiers,  eux-mêmes,  n'attaclient  plus  la  même 
importance  à  cette  réduction  i^rogressive  des  recettes  ;  ils 
raisonnent  maintenant  sur  les  perspective  de  la  future  récolte 
et  se  plaisent  à  constater  que  toutes  les  estimations  sont 
favorables  à  leurs  intérêts.  Si  l'on  en  croit  ces  avis,  la  pro- 
duction de  1904-1905  serait  encore  plus  faible  que  celle  de 
1903-1904:  pour  Rio  et  Santos,  les  évaluations  varient,  en 
etïet,  de  8.750.000  à  9.7.50.000  sacs.  Aussi  certains  spéculateurs 
annoncent-ils  que  le  cours  de  50  fr.  pour  le  disponible  sera 
coté  d'ici  quelques  semaines  et  que  l'un  verra  celui  de  70  fr. 
en  1905. 

Gomme  bien  l'on  pense,  ces  prédictions  ne  rencontrent 
aucune  créance..  De  même,  les  informations  concernant  la 
prochaine  campagne  ne  sont  accueillies  qu'avec  la  plus 
grande  circonspection  ;  rares  sont  ceux  qui  se  laissent 
influencer  par  ces  nouvelles  lancées  dans  un  but  plus  ou 
moins  intéressé. 

Sur  les  divers  marchés,  surtout  sur  celui  du  Havre,  1rs 
transactions  sont  ri>streintes.  Quant  à  la  tendance,  elle  est 
partout  très  hésitante. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  t. 

Liverpool  

New- York  


24mars 

Slmars 

7  avril 

14  avril 

21  avril 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

89  .. 

94  62 

95  12 

92  12 

93  .. 

85  30 

92  12 

90  97 

90  97 

88  54 

75  65 

83  13 

83  25 

81  08 

78  68 

Les  arrivages  aux  ports  des  Etats-Unis  sont  toujours  peu 
importants;  par  suite,  le  déficit  sur  la  campagne  précédente 
s'accentue  de  jour  en  jour.  Le  15  courant,  le  total  en  vue 
n'était  que  de  9.:336.0ttO  balles,  contre  9.777.00(1  à  la  mémo 
date  de  1903,  soit  une  dilférence  de  441.000  balles. 

Ces  chiffres  font  tenir  aux  haussiers  le  raisonnement  sui- 
vant :  Si  l'on  admet,  contre  toute  évidence,  que.  d'ici  la  fin 
de  la  saison,  le  mouvement  de  la  récolte  soit  identique  à  cij- 
lui  de  l'an  dernier,  le  total  de  la  récolte  commerciale  n'attein- 
drait que  10.350.000  liallfs,  contre  10.758.000  au  31  août  1903. 

Mais,  ajoutent-ils,  cette  hypothèse  est  inadmissible;  la  der- 
nière production  a  été  déficitaire  et  le  chiffre  de  10.250.000 
balles  doit  être  considéré  comme  un  maximum. 

La  statistique,  on  doit  le  reconnaître,  justiOe  un  peu  leur 
manière  do  voir,  mais  nombreuses  soul  les  per.sonnes  qui 
persistent  à  croire  que  de  grandes  quant  it('s  de  coton  sont  re- 
tenues à  l'intérieur  et  que  la  réiaUctioii  des  recettes  est  la  con- 
séquence du  peu  d'importance  des  demandes  de  la  filature. 

Cette  opinion  est  imrtagée  par  M.  Henry  Ncill  qui,  dans  sa 
dernière  circulaire,  signale  le  fait  que  certains  planteurs  de 
la  Louisiane  possèdent  encore  la  presque  totalité  de  leur  ré- 
colte, dont  ils  ont  vendu  la  contre-partie  sur  juillet.  Ils  es- 
timent qu'à  ce  moment  les  prix  seront  encore  plus  rémuné- 
rateurs qu'ils  ne  le  sont  actuellement.  L'avenir  nous  mon- 
trera si  leurs  espérances  se  réaliseront. 

D'ici  quelques  semaines,  les  perspectives  de  la  future 
récolte  commenceront  à  exercer  leur  influence  habituelle  sur 
les  tendances  des  divers  marchés.  Déjà,  cette  semaine,  des 
avis  sont  ])arvenus  qui  signalent  une  forte  augmentation  de 
la  superficie  ensemencée.  Les  haussiers  ont  reconnu  l'exac- 
titude de  ces  informations,  mais  ils  prétendent  que  les  tra- 
vaux ont  été  effectués  jusqu'à  présent  dans  des  conditions 
tout  à  fait  défavorables.  - 

Xavier  Girakoot. 


5.^4 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  20  avril  1904. 

Le  iM'iitiiiui  i'L'>iioiiii(iue  du  (iouveniemenl.  —  Le  inarclu-  monétaire. 
—  La  conversion  de  la  Rente  italienne  à  Berlin.  —  Le»  industries. 

Dans  ma  dernirro  lettre,  je  nai  pu  que  vou.s  si^'na- 
1er,  hàtiveiuciit,  le  (li>5C0iirs  prononcé  ]»ar  le  comte  de 
Biilow,  à  l'ouverture  du  Jlrichalaij.  A  vrai  dire,  il  ne 
contenait  aucune  particularité  digne  d'être  spéciale- 
ment mentionnée.  Mais  je  crois  néanmoins  intéressant 
de  rajiporter  les  vues  qu'il  a  développées  sur  la  politi- 
que économique  du  i,'ouvernement.  l'arlant  des  négo- 
ciations en  cours  pour  le  renouvellement  des  traités  de 
conmierce,  le  chancelier  rie  nie  pas  avoir  voulu  servir 
les  intérêts  des  agriculteurs.  Mais,  a-t-il  ajouté,  qtiand 
nous  aurons  faA  orisé  l'agriculture,  l'industrie  el  le  com- 
merce n'en  retireront  que  des  avantages.  Au  sur[  Lis, 
si  les  négociations  ne  prenaient  pas  le  cours  attendu, 
nous  userions  du  droit  de  dénoncer  les  traités. 

Quant  à  la  Commission  des  sucres  de  Bruxelles,  fait 
observer  le  chancelier,  l'adhésion  à  cette  convention  ne 
provient  pas  d'égards  pour  les  nations  étrangères,  mais 
a  été  dictée  par  un  examen  approfondi  des  intérêts 
allemands. 

Les  négociateurs  pour  les  traités  de  commerce  ont, 
eux  aussi,  une  tâche  ditiicile  à  remplir.  Le  (lou\erne- 
ment  n'eu  est  pas  moins  persuadé  (jue  des  traités  de 
commerce  peuvent  être  conclus,  même  avec  la  clause 
de  droits  de  douane  minimum  sur  les  céréales. 

Le  discours  a  été  muet  sur  toutes  les  autres  ques- 
tions financières.  Il  s'est  borné,  dans  ce  domaine,  à 
annoncer  rémission  d'une  nou\  ellc  pièce  de  50  pfen- 
nigs. 

Notre  nuirché  monétaire  n  a  pas  été  influencé  par 
l'abaissement  du  taux  de  l'escompte  à  Londres. 

Bien  cpie  les  offres  d'argent  augmentent  et  que  les 
demandes  diminuent,  la  Bekhsbank  ne  parle  jias  de 
diminuer  son  taux.  Et  pourtant,  sou  stock  monétaire 
s'est  encore  renforcé  cette  semaine.  La  Bfirlishaiili 
vient  encore  de  recommencer  une  émission  de  lions  du 
Trésor  :  15  millions  de  marks  à  échéance  du  l"  juin. 
Le  placement  a  été  d'une  facilité  remarquable,  .l'a])- 
prends,  qu'en  dehors  des  bons  échus  au  9  avril,  et  (jui 
ont  été  renouvelés  à  une  échéance  lointaine,  le  gouver- 
nement non  seulement  n'a  plus  pris  d'autre  avance  à 
la  Banque  Imjjéria te,  mais  lui  a  remljoursé  des  sommes 
importantes. 

Pour  le  moment,  le  taux  de  l'escompte  libre  oscille 
entre  2  5/8  0/0  et  2  7/8  0/0.  La  Scehandlung  a  donné 
de  l'argent  pour  la  liquidation  à  2  1  2  0  0. 

L'aljondance  du  numéraire  est  telle  que  tous  les 
les  eniiiruuts  qui  viennent  au  marclié  sont  immédialc- 
menl  absorbés.  Et  le  commerce  et  l'induslrie  ont  pro- 
lité  de  la  situation  pour  faire  de  nomlireuses  émisstons. 
Cette  abondance  a  d'ailleurs  été  fort  protitable  aux 
fonds  allemands  qui  sont  bien  tenus  et  svir  lesquels 
les  transactions  sont  actives.  L'empressement  avec  le- 
quel ont  été  couverts  les  emprunts  bavarois  et  lubcc- 
kois  a  rendu  toute  sa  fermeté  à  notre  Consolidé. 

Un  parle  d'une  opération  qui,  si  elle  se  réalise  réel- 
lement, donnera  une  grande  activité  à  notre  Marché. 
C'est  la  conversion  de  la  Rente  italienne  5  t)  0  en  :!  l,'2 
jiour  cent,  qui  se  ferait  sur  le  marclié  de  Berlin.  La 
Deutsche  lîank  et  la  Banque  Bleichra'dei  auxqiielles 
se  serait  joint,  as.sure-t-on,  le  groupe  Rothschild,  île 
Vienne,  auraient  envoyé  des  repré.sentants  à  Rome 
]>our  négocier  cette  affaire.  L'accord  ne  serait  pas  loin 
d'être  fait  malgré  l'opposition  de  quel([ues  baiiijiies 
italiennes.  On  idijecte,  à  Rome,  qu'à  cause  des  événe- 
ments (rF^xtrêiue-Drient,  le  moment  parait  peu  propice, 
mais  on  répoinl  de  llcrlin  que  l'afllux  di'>  di.-^ponibili- 
tés  monétaires  permettrait  une  opération  encore  plus 
considéralile. 

T.i'  mari'hé  du  charl>on  sr  tr.'in.  ■!  l'i-  iiip'  situation 


assez  embarassée.  Les  stocks  de  la  Ruhr  el  du  Haut- 
Rhin  sont  au  complet  et  les  ventes  sont  as.sez  restrein- 
tes. De  là  une  certaine  stagnation,  l'ar  contre,  les 
iiou\  elles  des  métallurgies  sont  excellentes  :  on  y  tra- 
vaille toujours  plus  activement  et  à  des  prix  plus  ré- 
munérateurs. Le  Si/nilical  de  l'Acier  a  réussi  à  relever 
les  prix  do  l'exportation  ;  les  nouvelles  de  rAngleterrc 
et  de  l'Amérique  sont  également  plus  favorables. 


Iiiforfliations  Écononiipes  et  Mimi 


BILAN   DE  LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


1904 

1903 

ACTIF  nnilliers  de  marks) 

1.')  avi  il 

liM.  "  ii\  1  il 

l.'j  UV]  il 

IHI. 

7  avril 

Métal  et  or  en  lingots  

9Ûi.l33 

+  4î<.2i6 

8 44. 220 

T 

2J.se 

Hillets  du  Trésor  

■27.93li 

t-  2.2U!» 

27.401 

-r 

l-.T»» 

32.(i'i'i 

+  R.67y 

11.341 

-1- 

1  â£ 

8.j2.(.'/: 

-10:)  2U 

Vii.VA 

Prêts  sur  titres  

7<l  Siii 

—  47.050 

07  SI2 

22  669 

?J  5l';i 

+    6  112 

21!»  357 

+ 

20  133 

18.330 

-  5.217 

0!*.3>S 

2.164 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

150.000 

non  mod. 

1.50.000 

non  mod. 

non  inod. 

47. -,87 

uua  mod. 

Cii  culation  de  billets  

1  282.  so;. 

— 103.(3i 

1.2.51  010 

9:)  tnt 

Autres  engagements  à  vue  , . . 

jiO.jOS 

+  ;).202 

518  322 

+ 

23.  T» 

17.663 

+  471 

17.0bl 

(S3 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  cliai)itres  du  Bilan  de  la 

Bantiuo  Irajjêriale  d'AUoniague  [Millions  de  Marks) 


DATE 

V 

<u 

Circulation 

^  i  " 

Avances 

de 
fese. 

X 

981 

1.13s 

.588 

733 

50 

+  359 

4 

937 

1.182 

531 

772 

62 

+  2i.0 

931 

1.1  (itJ 

517 

7.52 

58 

+  2N4 

15  »   

951 

1  112 

5tiN 

751 

6.5 

-t-  330 

• 

23  »   

977 

1  157 

.579 

7ti5 

57 

-  3.!5 

■ 

31  .   

828 

1  497 

510 

1.093 

190 

—  itr. 

m 

7  avril  

853 

1.38ti 

531 

P»;2 

117 

-  16 

m 

15  »   

•M 

1  253 

.541 

853 

70 

+  149 

m 

Les  Impôts  de  Bourse  en  1903.  —  Dtuis  l'auuée  ti.scalc 
10(i3-19(J4,  le  ivudcnicnl  de  l'im]>ùt  sur  les  opérations  de 
Bourse  a  été  de  13.0;10.883  marks,  ce  qui  constitue  une  aug- 
mentation do  42.1'285  marks  ou  3.1  0/0  sur  k'  roudeuieul  de 
1902.  L'impùt  du  Tinibrr  a  rapporté  15..T21.917  marks,  ci'  qui 
constitue  une  (liiuiuuli"U  de  prés  di-  6  uiiilions  de  marks  par 
r;qiii(.rl  à  VM'l.   


Le  Rendement  de  la  Douane  et  des  Impôts  de  consom- 
mation. —  DMjiri'.-  Il'  dernier  bilan  du  Tii's<.r.  l'e.\eri-ici; 
l!H);!-l'.H3.'i  accuse  avec  80,.">  millions  di-  niark.«  de  |irimi':» 
d'exportation'  une  recolle  totale  de  876  mill.  de  m.  (—  )iiill. 
de  m.  I,  dont  ."^SS,")  mill.  en  droits  dv  douane  -t-  *v>;{.7i>4  m.), 
10.')  ndll.  en  iin]>ots  sur  les  -siicivs  —  4  mill.  de  m.  ol 
l'il  ndll.  en  droits  de  cons<.>nunalion  sur  les  alcools  7.7  mill. 
de  m.  .  L'impôt  sur  les  oi^'i-aluins  dt-  B<jurse  u  |>i-inhiil 
10,5  ndll.  de  M.  (—  5.7tW.(XM)  m.  el  le  lindue  mill. 
;—  fviS.tXHi  n».).  En  mars  de  celle  année,  le  rimbri-  u  donn^ 
1  mill.  —  :!iX).00l>  el  limiKil  sur  les  vali-urs  '2.12t..iJtti)  ni. 
(  -  1.100.0<H>  m.\  Iji  lolcrie  d  Etat  u  rai>porté  3ô  ndll.  et  les 
conuaissenienls  Slô.tXH)  m.  L'encuissouK'iil  des  Imji.'.t.^  de 
consommation  a  produit  816,G  mill.  de  m 


Courrier  de  In  Bourse  de  Berlin 

Berlin.  21  avrd  1»H. 

Les  tendances;  de  la  Bourse  .sont  f.irt  iie!  !■  'nnca 

di.-^po.'^ilions  des  derniers  joui>  x'mbleul 

Peu  d  anau<  s  sw  les  fonds  nationaux,  «pu  oioiurcnl  ea 
failde.^se. 
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Parmi  les  fonds  étrangers,  l'Extérieure  et  les  fonds  otto- 
mans, seuls,  sout  fermes;  le  reste  est  faible  el  Unit  en  baisse. 

Le  recul  a  nièiiie  gagné  les  valeurs  charbonnières  et  mé- 
tallurgiques qui  euregislreut  des  baisses  sensibles. 

L'escoiuiite  Ii))re  est  à  '2  15/4  0/0. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  10  ;  E.\lérieure  83  .'lO  ;  Lom- 
bards 14  . ..  CJôture  fei-mc. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  2  »  avril  llJOi. 

L'accord  franco-angiais.  —  Le  budget  de  lPÛi-190ri.  —  Lc<  Sluck- 
Exchange  de  luoviace. 

Le  Parlement  s'est  occupé  cette  semaine  de  l'accord 
franco-anglais  et  les  déclarations  qui  ont  été  faites  ont 
montré  que,  dans  tous  les  partis,  ou  approuve  cette 
œuvre  de  paix. 

A  la  Chambre  haute,  lord  Spencer  a  tenu  hier  à 
adresser  ses  félicitations  au  Gouvernement;  il  lui  a 
demandé  en  même  temps^  si  de  nou^'eaux  documents 
seront  communiqués  au  sujet  des  négociations.  Lord 
Lansdowne,  ministre  des  Affaires  étrangères,  lui  a  ré- 
pondu en  disant  que,  pendant  (jue  se  poursuivaient  ces 
nég.;ciations,  le  Gouvernement  avait  la  certitude  abso- 
lue cjue  l'opinion  publicjue  était  de  son  cùté  et  qu'elle 
aurait  subi  une  déception  si  les  pourparlers  engagés 
n'avaient  pas  abouti  à  l'établissement  de  relations 
amicales  et  satisfaisantes  au  point  de  vue  des  intérêts 
de  chacune  des  deux  parties.  Le  (iouvernement  n'a 
pas,  pour  le  moment,  l'intention  de  publier  d'autres 
documents.  Il  a  décidé  qu'une  partie  des  arrangements 
iuterv^enus  ne  sauraient  être  appliqués  d'une  fai-on 
satisfaisante  autrement  que  par  voie  législative.  Aussi 
soumettra-t-il  plus  tard  un  projet  de  loi  à  cet  elfet. 

Tour  l'instant,  cette  question  passe  donc  au  second 
plan  ;  elle  laisse  la  place  à  la  discussion  du  budget  de 
19U1-19U5.  C'est  dans  la  séance  d'hier  que  M.  Àusten 
Chamberlain,  chancelier  de  l'Echiquier,  a  commu- 
niqué ses  chiffres;  je  vous  en  envoie  le  détail;  je  me 
contenterai  donc  de  vous  faire  part  ici  de  l'impression 
produite  par  les  mesures  annoncées.  Elle  est  loin 
d'être  favorable  :  une  élévation  de  l'income-tax  a  tou- 
jours été  désapprouvée  en  temps  de  paix  et  si  la  popu- 
lation ne  proteste  pas  trop  contre  les  droits  sur  le 
tabac,  les  droits  sur  le  thé  sont  absolument  impo- 
pulaires. 

On  constate  a^-ec  quelque  aniertume  l'énorme  pro- 
gression subie  par  les  dépenses  du  i>ays.  En  dix  ans, 
elles  ont  augmenté  d'un  tiers  et  les  ressources  actuelles 
sont  insuffisantes  à  les  couvrir.  Mieux  -s'audraif  donc, 
au  lieu  d'expédients,  chercher  une  réforme  fiscale.  Le 
moment  est  malheureusement  mal  choisi  pour  aliorder 
une  pareille  question. 

Un  mouvement  s'est  dessiné  depuis  quelque  temps 
pour  provoquer  une  réforme  du  Stock-Exchange  de 
Londres  :  ce  mouvement,  qui  a  abouti  le  25  mars  der- 
nier il  la  nomination  d'un  Comité  de  réforme,  a  eu 
pour  conséquence  de  faire J^aire  des  recherches  sur  l'or- 
ganisation des  Bourses  cle  province.  Notre  confrère 
VEconomiat  en  publie  les  résultats;  je  crois  intéressant 
de  vous  les  connnuniquer . 

Il  y  a,  dit  notre  confrère,  18  Bourses  princii^ales  comptant 
1.000  memljres.  La  plupart  sout  très  bien  organisées  et  cons- 
tituent des  corporatiijns  constituées  avec  un  grand  esprit 
pratique  et  même  les  trois  plus  importantes  confèrent  à  leurs 
moniljros  des  facilités  pour  les  transactions  qui  ne  sont  pas 
inférieures  à  celles  accordées  aux  membres  de  la  Bourse  de 
Londres. 


•  "S'oici  un  tableau  des  Bourses  de  province  avec  le  nombre 
de  leurs  membres  ; 


NoiiiJjii-' 

Nomin'e 

di's 

des 

memln-es 

membres 

Aberdei-u  

.  ..  VI 

Ivlinljourg  

.  70 

tSelfast  

;'.s 

.  215 

liirniiugham 

V.i 

(ireeuock  

7 

lîradfurd  

l'.i 

Halifax  

12 

Bristol  

...  3(1 
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La  Bourse  de  Liverpool,  fondée  on  1836,  compte  147  mem- 
bres. Droit  d'entrée  200  liv.  st.,  cotisation  annuelle  10  liv. 
sterling.  Cautionnements  à  fournir  par  les  membres  nou- 
veaux 2.000  liv.  st.  restituées  au  bout  de  trois  ou  quatre  ans 
—  exceptionnellement  les  fils  de  membres  décédés  et  les 
commis  ayant  au  moins  cinq  ans  de  stage,  ne  paient  que  1.000 
liv.  st.  Chaque  membre  doit  posséder  au  moins  (i  actions 
de  10  liv.  st.  entièrement  libérées  de  la  "  Compagnie  des 
Iiiuiumbles  de  la  Bourse  de  Liverpool  limited  qui  est 
])ropriétaire  du  tei-raiu  et  des  bâtiments.  Cette  Compagnie  a 
un  capital  consistant  en  G.OOO  actions  de  10  liv.  st.  —  dont 
5.G52  sont  émises  et  payées.  Ces  actions  ne  iieuvent  appar- 
tenir qu'à  des  membres  de  la  Bourse.  Après  décès  les  ac- 
tions doivent  être  vendues  dans  un  délai  do  deux  ans,  délai 
qui.  d'ailleurs,  peut  être  prolongé'  tcmjjoraii'cmont  sur  de- 
mande. 

11  y  a  aussi  un  capital  de  IIO.OOO  liv.  st.  à  3  0/0  qui  a  été 
émis  pour  divers  besoins.  La  Bourse  paie  un  loyer  assez  ré- 
munérateur pour  la  place  qu'elle  occupe.  Le  sous-sol  qui  sert 
de  lieu  de  sûreté  pour  les  valeurs  et  d'autres  parties  des  bâti- 
ments sont  loués  comme  bureaux.  Les  membres  du  Comité 
de  la  Bourse  deviennent  forcément  membres  de  la  Bourse 
.  elle-jnêine,  le  contrôle  est  donc  assuré  d'une  façon  absolue. 
Une  comptabilité  spi'ciale  est  tenue  pour  la  Bourse  elle- 
même,  c'est -à-dire  ses  recettes  et  dépenses  et  pour  celles  de 
la  Société  du  Local  de  la  Bourse. 

La  Bourse  de  Glasgow,  fondée  en  184/1,  compte  215  mem- 
bres. Les  conditions  d'entrée  sont  les  suivantes  : 
'Fils  do  membres  actifs  ou  décédés  ;  cautionnement  2.000 
livres  sterling  ;  droit  d'entrée,  une  action  du  capital  de  la 
Société. 

Commis  ayant  au  moins  cinq  ans  de  stage  :  Cautionnement, 
2.500  liv.  st.  ;  droit  d'entrée,  une  ai.liou  du  capital  de  l'Asso- 
ciation, plus  250  liv.  st. 

Autres  :  Cautionnement  de  3.000  liv.  st.  ;  entrée,  une  ac- 
tiou,  plus  .500  liv.  st. 

Le  cai)ital  de  la  Gol^3oratiou  i Association)  atteint  40.000 
livres  sterling  et  représente  la  valeur  de  l'immeuble  ;  chaque 
part  représente  donc  200  liv.  st.  et  provient  des  cotisations 
et  de  la  différence  cnrtre  l'actif  et  h^  passif.  Une  somme  égale 
aux  trois  quai-ts  d'une  action  est  i)ayée  aux  héritiers  d'un 
membre  à  son  dc'-cès. 

Les  Bourses  de  Liverpool  el  de  Glasgow  se  sont  occupées 
du  double  contrôle  dans  toutes  les  branches  et  ont  résolu  ce 
problème  avrc  succès,  vingt  ans  avant  qu'il  ne  soit  porté  de- 
vant la  Bourse  de  Londres. 

La  Bourse  de  Manchester  est  également  une  des  plus  an- 
ciennes et  des  plus  importantes  ;  le  nombre  de  ses  membres 
est  de  108  ;  le  droit  d'entrée  est  de  200  liv.  st.  et  le  caution- 
nement de  1.000  liv.  st.;  ce  dernier  est  rendu  au  bout  de 
trois  ans. 

On  connaît  les  excellentes  cotes  ollicielles  provinciales  et  la 
façon  inteUigente  dont  elles  traitent  la  ipu_'stion  des  cours 
nominaux. 

Le  système  des  chambres  de  coiiqjensalion,  comprenant  les 
trois  catégories  de  cote,  est  sulhsamment  développé  pour  ré- 
pondre à  n'importe  quel  cliifl're-  d'affaires. 

Les  Bourses  de  i^rovince  ont  des  installations  téléphoniques 
de  tout  premier  ordre  ;  elles  sont  reliées  entre  elles  par  des 
lignes  particulières  et  les  particuliers  y  trouvent  toute  faci- 
lite'' pour  communiquer  avec  leurs  courtiers  avec  une  grande 
cé'lérité. 

Les  intérêts  des  Bourses  de  province,  ajoute  VEco- 
nuiiiisl,  sont  défendus  par  le  «  Conseil  des  Bourses  as- 
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sociées  »,  qui  fut  créé  à  la  suite  d'un  Congrès  en  I8!jy, 
sur  l'initiative  de  M.  Edw.  Rae,  de  Livcpool. 

Cette  Association  comprend  les  Bourses  suivantes  : 
Belfast,  Birniiiighani,  Bristol,  Cork,  Dublin,  Edin- 
bourg,  Glasgow,  Leeds,  Ijivcrpool,  Manchester  et 
Sheffield. 

Un  des  principaux  travaux  do  cette  Association  a  été 
la  codiliration  de  tous  les  décrets,  règlements  et  lois 
concernant  la  «  Bourse  »  et  ses  02)crations;  ce  travail, 
achevé  en  1892,  a  été  adopté  par  toutes  les  Bourses  de 
province  pfiur  leur  bien  et  pour  celui  du  public. 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  avril  1904 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  LiV.  st. 

Billets  créés   50.944.000 


Total. 


50.944. 000 


ACTIF  I,iv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 

Rentes  immoljilisées  .  7.434-9Ô0 

Or  monnayé  et  lingots  ;i2.494.000 

Total   50.944.000 


Département  des  opérations  de  banque 

l'ASSIF 


Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.160.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.374.000 

Comptes  particuliers.  44.741-000 

Billets  à  seiit  jours,  etc.  141 .000 


Total   70.769  000 


^iv.  st. 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   17.284.000 

Purtefeuille  et  avances  28 .  S24 .000 

Billets  en  réserve   22  815.000 

Or  et  argent  monnayés  2.046.0(30 


Total   70.969.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilau  de  k 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 
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Courriel"  de  la  lioursc  de  Londres 

Londres,  21  avril  1904. 

La  tciKlâncc  du  Marché  est  lourde,  mais  pou  à  peu  les 
Cours  se  rafTormissent  et  la  clôture  est  ferme,  svu-  rabaisse- 
ment à  3  0/0  du  taux  d'escompte  do  la  lianque. 

Les  Consolides  soiU  hicu  lenus,  mais  les  cours  ont  jn'u 
vari(':  ils  n  slfut  à  88  l/'iconlre  S8  771t>.  L7;H//»(7/»i/ </«  Trans- 
vaal  cote  IM  1-2. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  continuent  à  être  très  fermes. 
VItalien  clôture  à  102  1/4.  L'Extérieure  Espagnole  revient 
de  83  1/4  à  82  5/8.  Le  Turc  uni/ié  J,  OlO  finit  à  82  Ô/8. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  été  fort  bien  tenus.  L'.4r- 
acntinS  OlO  1886  reste  à  102  ./.  et  le  Funding  :\  102  1/2. 
Le  Brésil  3  olO  fuiit  :\  ".10  1/4. 

Los  Chemins  anglais  sont  fennenient  tenus,  à  la  suite  des 
fortes  d(Miiandés  qui  se  sunt  lu'oduiles,  surltuit  eu  litre.s  des 
Compauuies  septentrionales. 

Les  Ciieiiiins  aiiii'i'icains  uni  inilueucé's  par  lesmaii. 
vaises  nouvelles  do  New-York  et  linissenl  en  uioins-value. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  ù  119  14;  VEric  à  ('>6  1/2.  et  lo 
Louisiillc  à  110:!/4;  YAtchison  i\  7  4  3' 'i,  et  le  Sorfolk 
à  59  1/2. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  19  avril  1904. 

La  situation.  —  Les  rentes  belges.  —  Valeurs  >idérurgiques.  —  Valeurs 
de  charbonnages.  —  Le  dividende  des  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  n'a  pas  pu  résister  à  l'influence 
des  mauvaises  nouvelles  d'Extrême-Orient.  La  hausse 
pondant  les  dernières  semaines  a  été  trop  imiiurlante 
pour  no  pas  inciter  à  clos  réalisations  de  bénilices,  qui 
n'ont  trouvé  leur  contrepartie  qu'à  des  cours  en  baisse. 
Mais  il  faut  constater  ((uece  mouvement  en  arrière  n'a 
rioii  d'inquiétant,  si  on  tient  compte  de  la  situation 
politique  et  surtout  des  bruits  d'emprunt  Russe  à  un 
taux  très  favorable  pour  le(juel  les  capitalistes  pré- 
voyants réservent  leurs  disponibilités. 

Le  marché  du  comptant  est  resté  ferme  iiondani  toute 
la  semaine  dernière.  Dans  le  cours  de  la  i>lupart  des 
lionnes  valeurs  on  tient  sutlisamment  compte  des  ac- 
cidents possibles  de  la  guerre,  ]>endant  que  la  reprise 
de  l'industrie  en  général  pourrait  à  peine  être  retardée, 
mais  nullement  enrayée  par  la  iioliticiue,  aus.si  long- 
tenqis  que  la  gueiTe  reste  confinée  dans  ses  limites 
actuelles.  Et,  sous  ce  rapport,  on  a  eu  tous  les  apaise- 
ments par  les  nouvelles  au  sujet  de  l'amélioration  des 
relations  turco-bulgares  d'un  côté,  et  par  la  convention 
conclue  entre  la  France  et  l'Angleterre  qui,  on  peut 
l'espérer,  n'est  que  le  ]irècurseur  d'un  rajipruchement 
russo-anglais,  par  lequel  tout  danger  d'un  élûrgi>.soment 
du  champ  de  bataille  en  Extrême-Orient  sera  détiniti- 
Aemenl  écarté. 

Les  mouvements  de  cours  des  Rentes  Belges  sont 
absolument  insignifiants  et  resteront  tels  aussi  long- 
lemps  (jue  durera  la  pléthore  de  l'argent.  La  I')elgi(iue, 
dont  la  neutralité  est  garantie  par  les  gramles  juiis- 
sancos,  ne  peut  être  touchée  par  une  des  questions 
politiques,  et  sa  Rente  n'a  à  subir  que  i'inlluence  ^les 
mouvements  du  taux  de  l'argent  qui  actuellement  .sont 
vers  la  baisse. 

Les  cours  des  actions  île  Banques  .sont  en  hausM-. 
La  Bani/Uf  dr  /{ru.n-lfes  gagne  une  di/aine  de  francs  à 
912  .")0,  la  Bani/uc  Xnliondii-  se  ralTerinit  légèrement  à 
'iA'j2  .10,  la  Cnisse  de  lirporis  reste  ferme  à  991).  comnn^ 
le  Cnhlil  Lii'-gi-uis  à  til'i  ex-coupon,  l'art  do  rèsorvo  di' 
la  Sociétr  Gétirrnlc  sans  changement  à  •.'.S.")(i. 

Le  gronjK^  des  Tramways  reste  ferme.  Hausse  do 
oOU  fr.  sur  la  dividende  Cdirr  à  ."«.•A"»-'').  Gros  achats  en 
llussr-Fianrnisi'.  (|ui  gagne  8  fr.,  à  liO. 

.Sur  le  marché  des  produits  de  l'industrie  sidérurgi- 
que, la  situation  continue  à  s'améliorer.  Le  Syndicat 
allemaml  a  décidé  d'élever  les  prix  do  ses  blooms  cl 
billots  de  cpialre  marks  pour  l'oxportatiim  et,  naturel- 
lement, nos  usines  qui  travaillent  pour  deux  tiers  de 
leur  jiroductiou  pour  l'exportatiou,  imiteront  rexomido 
de  leur  coiicuient  le  plu.s  redoutable.  La  formation  du 
Syndicat  de  l'acier  renconiro  toujours  Us  mêmes  difli- 
cultés.  Le  Syndicat  pour  la  vente  «le  la  fonte  s'o>l 
constitué  déliuitivoment  et  a  commencé  ses  opérations. 
Il  es!  outré  en  négociation  avec  le  Syndicat  lorrain- 
luxembourgeois  et  aussiléd  qu'il  y  aura  entente  de  ce 
côté,  on  essayera  de  se  mettre  d'accord  avec  lcCom|i- 
toir  do  Longwy,  gro\i|>ant  de  celte  manière  tous  les 
hauts  fourneaux  travaillant  les  minerais  du  bassin. 
Les  journaux  allemands  i^iarlont  de  négociations  en- 
gagées à  Londres  entre  les  producteurs  allemand^,  an- 
glais, américains,  aux(|uels  se  joindront  plus  tard  les 
beigi  X.  pour  enrayer  la  concurrence  otitrancière  entro 
les  ai'ii'-rii's  et  les  laminoirs  de  ee>  jiays.  L'a\'enir  de 
l'induslrie  du  for  si>  juèsenic  donc  sous  des  ausrii(>es 
très  favorables  il  il  e»!  certain  qu"a\ oc  la  fin  «le  la 
guerre  nous  entrerons  dan?<  une  période  de  grande  ac- 
tivité indiislrielle. 

Il  est  évident  (|ue  dans  ces  conditions,  notre  !VMjr>e 
ne  pouvait  s'orienter  iiu'à  la  haus>o  potir  l,es  titres  du 
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ter.  En  hauts  fourneaux,  le  mouvement  continue 
avec  un  peu  plus  de  modération,  ce  qui  est  bien  com- 
préhensible avec  la  reprise  des  cours  depuis  un  mois. 
Athus  gagne  de  nouveau  10  fr.,  à  1.-200;  Grivegnée  7  50, 
à  827^;  Halanzu,  sans  changement,  à  625;  Musson, 
par  contre,  perd  55  fr.,  à  1.020.  Ce  titre  avait  monté 
beaucoup  trop  vite  et  dans  une  proportion  trop  forte  en 
comparaison  avec  les  autres,  de  manière  que  des 
arbitrages  s'imposaient. 

Alliance  monte  de  20  fr.  à  595.  Angleur  est  calme  à 
395.  Il  n\  st  pas  probable  que  ce  titre  puisse  monter 
beaucoup  avant  qu'on  soit  fixe  sur  le  résultat  de  l'exer- 
cice en  cours.  Le  prix  actuel  est  un  prix  d'attente  abso- 
lument justifié  par  la  situation  de  la  Société,  même  si 
on  ne  donne  pas  de  dividende  encore  cette  fois.  Cockerill 
est  en  hausse  de  30  fr.  à  1.800,  après  avoir  fait  des 
cours  beaucoup  plus  élevés.  Oiigrée-Marihmje  gagne 
80  fr.  à  1.205,  la  Providence  75  fr.  à  2.050. 

Valeurs  russes,  après  un  peu  de  lourdeur  sur  les 
nouvelles  politiques,  se  ratî'ermissent  aujourd'hui. 
I/action  Providence  Busse  reste  à  160,  l'obligation  à 
255  francs. 

Les  Charbonnages  sont  en  hausse.  Depuis  longtemps, 
nous  avons  attiré  l'attention  sur  l'augmentation  impor- 
tante du  nombre  de  wagons  de  houille  et  coke  expédiées 
p)ar  nos  chemins  de  fer,  et  qui  sont  une  indication 
certaine  de  la  reprise  de  la  consommation.  Dans  les 
cercles,  on  pou\  ait  continuer  de  discuter  la  non-con- 
clusion de  contrats  pour  le  deuxième  trimestre  ;  les 
charbonniers  qui  vendaient  au  jour  le  jour  non  seule- 
ment toute  kl  production,  mais  certainement  une  partie 
de  leurs  stocks,  n'avaient  aucune  raison  d'abaisser 
leurs  prix.  Ils  resteront  certainement  tels  quels  jusiiuïi 
la  fin  du  semestre,  à  moins  que,  pour  une  raison  ([uel- 
conque,  on  puisse  faire  la  hausse  de  certaines  qualités. 

Depuis  longtemps,  nous  avons  conseillé  de  ne 
s'intéresser  qu'à  de  bonnes  alfaires  bien  assises,  et 
d'éviter  surtout  les  charbonnages  no  réalisant  qu'un 
bénéfice  très  faible  par  tonne.  Nous  connaissons  main- 
tenant les  dividendes  de  la  plupart  des  Sociétés  qui 
arrêtent  leurs  bilans  le  31  décembre,  et  nous  trouvons 
confirmé  notre  avis  à  ce  sujet.  Les  charbonnages  que 
nous  avons  mis  dans  le  groupe  des  gros  gagnants  don- 
nent les  mêmes,  ou  à  peu  près  les  mêmes  di^'idendes 
que  l'année  dernière.  Citons  :  Buis  dWvroij  50  francs. 
Bonne  Espérance  et  Balterie  60  fr..  Bonne  Fin  50  fr.. 
Charbonnages  Belges  30  fr..  Gouffre  75  fr.,  Ressaies  60 
francs,  La  Louvière-Sars-Longchamp  20  fr.,  Unis-Ouesl 
de  Mons  25  fr..  Levant  du  Flénu -îbO  h\,  tous  comme 
Tannée  dernière.  Sont  en  légère  diminution  :  Hornu  el 
Wasnies  500  fr.,  contre  550  fr.  ;  Produits  du  Flénu  250 
francs,  contre  300  fr.  Voici  maintenant  les  répartitions 
du  deuxième  groupe  :  i'ff^'io^ie  85  fr.,  contre  135  fr.  ; 
Gives  20  fr.,  contre  25  fr.  ;  Grand  Mambourg  30  fr., 
contre  40  fr.  ;  Maireux  bas  Bois  40  fr.,  contre  60  fr.,  et 
Xord  de  Gilly  40  fr. ,  contre  70  fr.  N'ont  rien  donné 
comme  l'année  ilernière  :  Bernissart,  Carabinier,  Cou- 
chant du  Flénu  icontre  7  francs  50,i,  Grand  Conty, 
Poirier. 


Mormations  tmmm  et  Financières 

Commerce  extérieur  Belge. —  Penilaut  les  trois  jiromiers 
mois  do  l'annoo  courauto,  los  iniporlatioiis  totales  eu  Belgique 
se  sont  élevées  à  649.G17.0Û0  fr.,  représentant  im  poiJs  de 
4.118.059.914  kilogrammes,  contre  3.757.919.936  kilogrammes, 
d'une  valeur  de  591.437.000  fr.  en  1903;  il  y  a  donc  augmen- 
tation, comparativement  à  l'anui^'o  précédente,  de  58.180.000  fr. 
ou  10  0/0,  tandis  que  le  poids  a  augiueiUi'  do  10  0/0.  Les  expor- 
tations ont  atteint,  pendant  la  même  ]iéri<xle  do  cette  anuée, 
466.741.000  francs,  représentant  3.476.623.889  kilogrammes, 
contre  3.443.534.703  kilogrammes,  d'une  valeur  de  463.639.0(X) 
francs,  soit  une  augmentation  do  3.102.000  fr.  ou  1  0/0  pour 
la  valeur  et  une  augmentation  do  1  0/0  pour  le  poids. 

Les  importations  ont  donc  dépassé,  pendant  les  trois  pre- 
miers mois  de  l'année  1904,  les  exportations  do  182.876.000  fr., 
contre  127.798.000  fr.  en  1903,  soit  une  plus-value  de  55.078.000 

ancs.  Quant  au  poids,  les  importations  ont  dépassé  les  ex- 


portations de  642.336.025  kilogrammes,  contre  314.385.233 
kilogrammes  en  1903. 

Dans  ces  chiffres  figurent  los  quatre  pays  principaux  :  l'Al- 
lomagno,  l'Angleterre,  la  France  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes,  eu  milliers  de  francs  : 


Importations 

1904 

1903 

1902 

Allemagne  

Franco  

Pays-Bas  

67.239 
58.070 
99.360 
49.932 

67.303 
.55.286 
83.511 
48.428 

62.949 
55.774 
81. £67 
43.162 

Exjjortations 

1904 

1903 

1902 

Allemagne  

Angleterre  

France  

93.816 
88.4;J6 
89.157 
57.752 

87.455 
91.4P2 
103.878 
54.812 

88.666 
88.297 
89.788 
48.643 

Les  droits  de  douanes  perçus  pondant  les  trois  prenders 
mois  do  laum'o  1904  se  sont  élevés  à  12.682.174  fr.,  contre 
13.113.281  fr.  pendant  la  même  période  de  l'année  préccVlente; 
il  y  a  donc  diuunution  do  431.107  fr.  ou  3  0/0. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  18  avril  1904. 

La  situation.  —  Le  budget.  —  La  monnaie  de  billon.  —  La  Bourse. 
—  La  Banque  d'Espagne. 

La  situation  [)0litique  ne  se  ressent  pas  de  l'attentat 
contre  ]M.  Maura,  bien  que  l'état  des  esprits,  ù  Barce- 
lone, se  soit  aigri  à  la  suite  d'une  manifestation  d'amis 
trop  zélés  du  président  du  Conseil. 

Le  Ministre  des  Finances  a  déjà  à  peu  près  terminé 
sou  budget  des  recettes.  Pour  celui  des  dépenses,  on 
fait  courir  le  bruit  qu'il  y  aura  une  augmentation  de 
30  millions  à  l'Instruction  publique,  d'autant  aux  Tra- 
vaux publics  et  une  autre  somme  très  rondelette  à  la 
(ruerre  et  à  la  Marine.  Comme  le  total  de  ces  dépenses 
me  semlde  un  peu  exagéré  pour  le  total  des  recettes,  je 
suis  d'avis  d'attendre  qu'on  ait  publié  officiellement 
les  chiffres.  C'est  le  seul  moyen  de  ne  pas  risquer  de 
commentaires  sans  une  ])ase  certaine. 

Il  continue  d'être  question  de  réconciliation  entre  les 
différents  groupes  du  parti  conservateur.  C'est  exact, 
mais  ce  qui  est  exact  aussi  c'est  que  ^I.  Maura  s'est 
mis,  sans  en  aAoir  l'air,  dans  les  meilleurs  termes 
avec  M.  Montero  Rios,  qui  lui  a  déjà  rendu  plusieurs 
services  au  Sénat  et  qui,  en  sa  qualité  de  chef  du  parti 
libéral,  lui  en  rendra  encore  d'autres  en  échange  de 
quelques  satisfactions  d'amour-propre,  que  lui  a  refusé 
toujours  M.  Sa.uasta.  Voilà  un  atout  de  plus  dans  les 
mains  du  LresidtMit  du  Conseil. 

Quelques  commerçants  se  sont  plaiids  au  Ministre 
des  finances  de  la  grande  quantité  de  monnaie  de 
liilliiri  qui  circule  et  qui  cause  un  vrai  dérangement. 
C'est  iiossilile,  car  il  serait  inutile  de  nier  le  fait  :  les 
monnaies  divisionnaires  autres  que  la  peseta  sont  rares 
et  une  partie  de  celles  qui  devraient  circuler  sont  dans 
les  caves  de  la  Banque  d'Espagne,  attendu  que  le  quart 
environ  de  l'encaisse-argent  est  forme  de  monnaies 
d'une  peseta  et  au-dessous  que  le  public  ne  itrcnd  pas 
la  peine  <le  chercher;  mais,  d'autre  part,  il  a  été  frappé, 
depuis  1868,  9.460.4(18  pesetas  seulement  en  monnaie 
do  50  centimes,  ce  qui  est  peu,  on  en  conviendra,  pour 
une  nation  de  19  millions  d'habitants,  et  on  n'avan- 
cera pas  à  grand'chose  en  réclamant  contre  ce  déran- 
gement qu'autant  qu'on  aura  frappé  et  mis  en  circu- 
lation une  somme  sufiisante  de  petites  pièces  d'argent. 

C'est  à  cause  de  cette  raréfaction  des  monnaies  frac- 
tionnaires, dans  un  pays  où  le  volume  des  paiements  a 
beaucoup  augmenté,  que  la  monnaie  de  lu'onze,  que  la 
Banque  d'Espagne  a^'ait  en  caisse  il  y  a  douze  ans,  a 
diminué  de  3,5  millions. 
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Je  voudrais  bien  pouvoir  «lire  quelque  chose  de  nou- 
veau par  rapi)Ort  à  la  Bourse,  mais  c-c  n'est  pas  pos- 
sible. Le  comptant  achète  bien  un  peu,  mais  il  va  à  la 
remorque  de  la  spéculation  et  celle-ci,  malgré  ses 
efî'orts,  n'est  parvenu  à  pousser  la  Dclle  4  0,  0  que  de 
0.20  0/0,  qu'elle  a  perdu  ensuite.  Lundi,  nous  la  lais- 
sions a  75  05  et,  samedi,  elle  clôture  au  même  cours. 

11  me  sem))le  dillicile  d'aller  beaucoup  plus  loin, 
sauf  dans  un  moment  de  folie,  mais  il  serail  téméraire 
<le  rien  fonder  sur  une  pareille  situalion  de  j)hice.  11 
est  vrai  qu"il  v  a  encore  une  petite  marge  par  rai)port 
il  la  Délie  ii  O'O,  qui  a  gagné  0.25  0/0  pendant  la  se- 
maine, mais  il  faut  compter  que  co,[te  amélioration 
tient  :  à  rap])roche  du  tirage  qui  a  eu  lieu  le  15  ;  à  ce 
que,  dans  un  mois,  on  détachera  un  coupon  et  que 
c'est  ime  valeur  amortissable  au  pair,  ce  qui  est 
agréa])le  pour  le  rentier  (]ui  achète  'j  ou  5  0/0  au- 
dessous. 

Parmi  les  valeurs  industrielles,  il  y  a  à  tenir  compte 
d'une  baisse  de  Bl/2  0  0  des  actions  de  la  Comp'ujnie 
Fermière  des  Tabacs.  La  cause  en  a  été  une  diminution 
do  ]»rès  de  2  millions  dans  les  ventes  de  tal)acs  et  de 
timbres,  et  surtout  dans  le  bruit  que  le  Gou^■ernoment 
va  introduire  la  culture  libre  du  tabac,  ce  qui  veut  dire, 
je  pense,  (ju'on  permettra  de  liroduire  cette  plante  .sous 
la  surveillance  et  jKUir  compte  de  l'Etat,  car  la  culture 
libre,  telle  que  le  conq)rcnd  un  ]jon  nombre  de  ses  par- 
tisans entraînerait  la  disparition  de  la  recette  totale. 
Même  sous  le  régime  de  la  surveillance,,  il  n'est  pas 
encore  sûr  qu'on  cultive  du  tabac'à  cause  de  la  fraude 
qui  se  ferait  sur  une  grande  échelle. 

Les  actions  de  la  Banque  irEspa(/tie  sont  fermes  :  elles 
gagnent  1  0/0  ;  l'ensemble  des  auti-es  valeurs  a  été  bien 
tenu,  quoique  les  transactions  soient  réduites,  comme 
tt>uinurs.  A  signaler  une  petite  baisse  des  actions  des 
chemins  de  fer  :  Xoi  d-Espaijne,  de  47  'lO  à  40 (iO  ;  Sara- 
fifo.vse,  de  83  80  à  83  oO,  sur  l  inllnence  du  nuirché  de 
Paris. 

11  est  question  de  créer  une  Société  alcool ifère,  à 
l'instar  de  la  Société  sucrière  qui  n'est  pas  encore  bien 
installée.  Les  bases  de  l'organisation  .seront  les  mêmes, 
c'est-à-dire  le  grou])ement  de  la  majorité  des  fabriques 
d'alcool,  auquel  la  Société  sucrière  apporterait  les  dis- 
tilleries qu'elle  a  acquises  et  dont  elle  serait  débarras- 
sée. La  combinaison,  qui  émane  des  fabricants  d'al- 
cool industriel,  aura  pour  con.séquencc  une  émission 
de  titres  dont  le  montant  n'est  pas  calculé.  L'affaire 
est  encore  à  l'état  nél)uleux,  ce  (jui  fait  qu'on  ne  peut 
rien  dire  de  précis  à  son  sujet,  ni  si  elle  aljoutira. 

Aujourd'hui,  la  baisse  de  Y Exlérieure  a  favorisé  la 
tendance  déjà  manifestée  et  les  cours  ont  faibli,  ([uoi- 
que  pas  dans  de  fortes  proportions.  Si  la  place  de  Paris 
continue  à  nous  envoyer  des  cours  en  baisse,  il  est  à 
croire  que  dans  une  plus  ou  moins  grande  mesure,  le 
4  0/0  en  sera  affecté.  Quant  au  5  0  0,  une  fois  le  tirage 
l'ait,  il  était  naturel  cju  il  réactionnàt. 

Le  change  a  été  diflicile  et  otVert  irrégulièrement. 
Parfois,  il  a  été  possilile  de  prendre  000.000  francs  en 
un  seul  jour  pom-  une  seule  Compagnie.  Le  lendemain, 
on  n'a  pu  en  acheter  que.  le  tiers.  Le  cours  se  tient 
toujours  aux  environs  de  39  0/0. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

4  0/0  lutérieur  

5  0/0  Amortissable  

Banquo  d'Espa^'iie  

—  Ilypolliécaire. . . 
Gonip.  Feriu.  dos  Tabacs 

Ghèquos  sur  Paris  

—        liondres . . . 
Cédiibs  hvpolhèc.  5  0/0. 
—  4  0  0. 

Au  bilan  de  la  Jianqw  d' Espai/Dr,  les  variations  les 
plus  inqiortanli>s  ont  oté  L9  millions  de  plus  dans  la 
circulation  ot  de  2  de  plu><  aux  comptes  courants. 


Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  I"  nu  il  semaines) 


28  mars 

4  avril 

11  avril 

IS  avril 

75  25 

7.">  20 

75  (15 

75  'iO 

95  .. 

95  75 

96  50 

90  40 

471  50 

475  . . 

475  .. 

475  50 

184  .. 

184  25 

186  .. 

417  .. 

420  .. 

429 

424  .. 

39  10 

;i8  95 

38  75 

38  90 

3'i  92 

34.8X 

102  90 

Ml  .. 

102  35 

iÔO  50 

101  10 

loi  35 

I,IGNK.S 

Ivilom 

ex  pl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne; 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau.. . 

2. 070 

14 

419.973 

14 

"47.779 

15  2)9.  X24 

17 

.530.27» 

Âslitries,  Galice. 

784 

4 

2S9  914 

4 

3^.  i.*).7 

4. 72b  ilN 

4 

731  .m 

Valence  ù  Ltiel . 

88 

165  009 

175.  IW 

182  430 

104 

318.094 

336.994 

3.14.427 

378.314 

San  Juan  de  Las 

Abaite.^as  

112 

01  r;.  61 3 

oS",  725 

(«,1  4.i0 

ÀhnansaValence 

490 

3 

207.260 

3 

492. lis 

3.';63.0Ù8 

3 

lH)7.22fi 

Total  Nord  de  l'Kip.. 

3.lw7 

£> 

lu.:,. 919 

23  i'y,.m 

24  91!)  90.'; 

2'i 

480.715 

Andaloiis  

1067 

4 

o:4.6.;o 

5 

131 6.:;;) 

5.364  010 

5 

Madrid  -Saragosse 

Barcel.-Frauce . 

3  6:;o 

21 

002. 000 

22 

■01093 

24. 548. 121 

25 

m. m 

Sud  de  l'Espagne. 

2% 

817  916 

826  075 

1.031.4<;.0 

«5  637 

Couil'icr  de  la  Bourse  de  Madrid 


.Madrid,  20  avril  1904. 
Le  voyage  du  roi  coutinuant  à  s'accomplir  sans  incidents, 
le  Marciié  montre  sa  satisfaction  eu  se  inainleuanl  fernio. 
Le  .{  010  Intérieure  finit  à  75  55.  Le  change  sur  Paris  est 

ù  38  95. 


ITALIE 


LA  situatio:n 

Rome,  19  avril  1904. 

Convention  franco-italienne  pour  le  travail.  —  La  Bourse  de  Rome. 
—  La  conversion  de  la  Rente  italienne.  —  La  fortune  «le  rilalie. 

Ce  n'est  pas  seulement  dans  les  décorations  de  la 
rue  et  dans  les  préparatifs  de  réception  de  M.  LouImîI 
que  se  manifestent  les  nouvelles  sympathies  jiour  la 
France.  Les  questions  diplomati(|ues,  entre  les  deux 
pays,  s'arrangent  maintenant  avec  une  facilité  tout 
exceptionnelle.  La  semaine  dernière,  a  été  signée,  à 
Home,  la  convention  franco-italienne  relative  au  tra- 
vail et  à  la  pré\  oyanci-  sociale. 

Il  m'est  impossible  d'entrer  ici  dans  le  détail  «les 
arrangements.  (Ju'il  me  sufti.sc  de  rappeler  (jue  cette 
convention  pose  les  bases  des  accords  relatifs  aux 
Caisses  d'épargne  et  de  retraites,  aux  iudemnilés  :'i  la 
.suite  des  accidents  du  travail  et,  d'une  manière  géné- 
rale, aux  assurances  sociales. 

Un  autre  arrangement  relatif  à  l'échange  des  livrets 
d'épargne  entre  la  Caisse  nationale  d'épargne  de 
France  et  la  Caisse  d'épargne  postale  d'Italie  est  an- 
nexé à  cet  acte. 

La  conventinn  s'occupe  également  des  questions 
de  réglementation  du  travail  «les  femmes  et  des  en- 
fants. 

Le  Marché  linancier  de  Uonie  est  toujours  à  la  tran- 
(luilité  et  à  la  fermeté.  Notre  Hente  a  une  bonne  tentie, 
tant  sur  nos  marchés  (pie  sur  les  marcliés  étrangers. 

l'n'  Syndicat  de  banquiers  berlinois  et  viennois  a 
envoyé  des  représenlaiits  à  Rome  jiour  négocier  avec 
le  (  iouvernement  la  ctuiversion,  sous  les  auspices  de 
la  linauce  allemande,  de  notre  Hente  5  0/0  en  ."l  1  '^MI  O. 
l  11  Svndical  de  banques  italiennes,  à  la  tète  dtiquol 
marche  la  Jiunni  d'/luliu,  l'ail  la  plus  vive  opp>>silii>n  :'i 
ce  projet.  Il  est  im[iossible  de  jirévoir  quel  grouijc 
l'emportera. 

La  Correspondance  d'Ilnlie  analyse  une  longu<«  et 
minutieuse  élude  ipie  le  profes.seur  Nilli,  de  Naples,  a 
faite  sur  la  fortune  de  l'Italie.  If  après  ce  travail,  la 
fortune  tle  l'Italie  repré.senlerail  environ  Cô  milliards 
«le  francs.  La  population  est  de  33  raillions  d'habi- 
taids. 

Fn  iSltO-lîtOO.  M.  di>  Foville  avait  estimé  celte  for- 
tune à  prè>  de  V.)  millions  de  francs.  M.  KJniond 
Théry,  dans  son  ouvrage  :  La  situaiion  liconoinique 
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et  liiwncirre  dr'  iJiulif,  l'avait  estimée  pour  1901  a 
51.445.594.000  fi-.,  et  ce  chitïrc  est  certainement  le  vrai. 

Les  calculs  de  M.  Nitti  ont  exagéré  la  richesse  des 
provinces  qu'il  dit  les  ]>lus  riches  de  Tltalie,  qui  sont 
le  Piémont  et  la  Ligurie;  le  minimum  de  richesse  est 
donne  par  la  Sardaigne. 

En  prenant  pour  base  les  successions  et  les  dona- 
tions, l'auteur  estime  qu'il  n'y  a  pas  plus  de  1.500  mil- 
lionnaires en  Italie,  et  que  probablement  aucun 
n'atteint  une  fortune  de  100  millions.  Sur  ces  1.500 
millionnaires,  un  millier  sont  dans  l'Italie  septen- 
trionale et  :i  peine  180  dans  l'ancien  royaume  des  Doux- 
Siciles.  La  Sardaigne  n'a  peut-être  pas  un  seul  mil- 
lionnaire. 

L'épargne,  sous  ses  formes  multiples,  ai)procherait 
de  3.300  millions,  dont  2.000  pour  l'Italie  septen- 
trionale, moins  de  300  pour  Tltalic  méridionale  du 
continent,  près  de  100  en  Sicile.  La  Lombardie  seule  a 
près  de  100  millions  en  dépôts  dans  les  baucjues  et  les 
institutions  de  crédit. 

Le  capital  des  Sociétés  commerciales  et  industrielles 
atteint  1.880  millions  dans  l'Italie  septentrionale  et 
centrale,  244  millions  dans  l'Italie  méridionale  et  in- 
sulabe.   


Les  Caisses  d'épargne  postales.  —  Les  verseiuents  en 
dépôt  ellVclués  durant  l'année  1003  aux  Caisses  d'épargne 
postales  se  sont  élevés,  y  compris  les  intérêts  capitalisés,  à 
497  .■235.G'i7  lire,  laissant,  après  déduction  des  rembourse- 
ments efl'cctifs  et  des  sommes  employées  pour  le  compte  des 
déposants,  un  excédent  de  85.870.21)2  lire. 

Au  ol  décembre  1903,  le  chiil'ro  total  de  l'épargne  aux 
Caisses  postales  était  de  869.353.050  lire,  réparti  sur  4  mil- 
lions 951.971  livrets,  avec  une  moyenne  de  175  lire  55  par 
livret. 


Caisse  d'Epargne  de  Rome.  —  A  la  fin  de  1903,  l'actif 
de  la  Caisse  d'('paigne  s'élevait  ;i  110.209.905  lire,  o_n  aug- 
mentation de  3. 30!). 994  lire  sur  l'année  précédente.  Le  passif 
se  montait  à  90.587.559  lire,  également  en  augmentation  de 
3. 255.930  lire. 

Le  patrimoine  net  résultant  de  la  différence  de  ces  deux 
totaux  était,  au  31  décemlire  1903,  de  13.022.346  lire,  contre 
-    13.568.283  lire  à  la  lin  de  1902. 

Le  bénéfice  net  réalisé  dans  l'exercice  1D03  s'élève  à  564.195 
ire  39. 

Le  niouvement  des  épargnes  continue  à  croître.  Il  restait 
en  dépôt,  à  la  fin  do  Tannée,  95.233.648  lire,  chilTre  supérieur 
de  2.389.510  lire  à  celui  de  1902. 

Par  conséquent  crurent  également  les  emplois  produc- 
tifs. Au  31  décembre  1903,  ils  étaient  représentés  en  la  somme 
de  97.109.703  lire,  supérieure  de  2.655.775  lire  ati  chiffre  de 
l'année  j)réc('denli'. 


Courrier  de  la  Bourse  de  ilome 

Rome,  21  avril  1904. 

Le  marche  est  lourd  à  la  suite  des  réalisations  qui  se  sont 
produites  sur  les  valeurs  de  spéculation;  il  faut  cependant 
constater  la  fermeté  des  fonds  d'États. 

Voici  les  derniers  coui-s  : 

La  Rente  est  à  103  02  ;  Méridionaux,  722  . .  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  447  . .  ;  Banque  Nationale  1.068  . . . 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  en 

1903.  —  Des  étals  que  le  Ministère  des  finances  de  Russie 
a  reçus  des  caisses  do  son  ressort  et  do  ses  corresiîondants 
étrangers,  états  dont  la  vérification  n'est  pas  encore  entière, 
ment  achevi'e,  il  r(''sulte  que,  pendant  l'année  1903,  les  re- 
cettes et  les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chifl'res  ci- 
après  : 

/.  —  Budfjet  ordinaire 

Recouvrements  ellectués   2.032.513.000 

Dépenses  efi'ectuées  et  payées   1 . 722 . 872 . 000 


539 


Le  total  des  recettes  ordinaires  (.2032.513.000  r.)  se  trouve 
dépasser  de  135.48o.000  r.  les  prévissions  du  budget  de  1903 
et  de  127.109.(iOO  r.  les  recouvrements  effectués  en  1902. 

P;ir  rapi)ort  aux  prévisions,  Ic^s  chaiiili'os  que  ont  fourni 
les  plus-values  les  plus  notables  sont  :  le  jnono])ole  de  Ncute 
des  spiritueux  i  47.135.000  r.  i,  le  réseau  de  l'Etat  1 40.615.000  r.), 
les  Douanes  i25.917.00O  r.),  le  produit  des  valeurs  apparte- 
nant à  l'Etal  et  bénéfices  sur  opérations  de  banque  (4.165.000 
roubles),  les  tabacs  (4.157.000  r.  i,  les  di-oits  do  Timbre,  de 
grellb  et  d'enregisi rement  i3.635.0:)0  r.),  les  droits  divers 
(2.9i2.000  r.:,  les  huiles  minérales  d'éclairage  (2.906.000  r.), 
k'S  fermages  et  concessions  de  droits  d'exploitation  (2.554.000 
rouljles). 

Par  cordre,  les  l'evenus  suivants  ont  donné  des  moins- 
values  notables  :  les  -indemnités  de  guerre  (3.449.000  r.},  les 
sucres  (2.860.0ti0  r.),  les  usines,  éitablissemenis  techniques  et 
magasins  de  l'Etat  (8.179.000  r.  ).  Sur  quelques  autres  cha]>i- 
triîs,  il  y  a  également  des  moins-values,  mais  de  peu  d'im- 
portance. . 

Les  indemnités  de  guerre  sont  en  diminution  de  7.800.000- 
roubles,  par  suite  :  1"  de  ce  qu'en  1902  on  avait  fait  figurer  à 
ce  chapitre  un  versement  exceptionnel  de  3.()  millions  do 
roubles  etî'ectués  par  la  Bulgarie  ;  2"  que  le  versement  de 
3.9  millions  de  roubles  que  la  Chine  devait  faire  en  décembre 
1903  n'a  été  encaissé  qu'en  janvier  1904. 

La  moins-values  des  sucres,  5.7  millions  de  roubles  i)ûur 
1903,  tient  à  ce  que  les  quantités  prises  en  charge  comme 
écoulées  sur  le  marché  intérieur  ont  été  moindres  que  l'année 
précédente,  les  stocks  disponibles  dudit  marché,  au  l"  jan- 
vier 1903,  ayant  été  plus  considérables  qu'à  l'ordinaire. 

L'importante  dindnution  du  produit  des  mines  '339.000  r., 
au  lieu  de  2.720.000  r.)  est  la  conséquence  des  décrets  des 
12  mars  et  24  juin  1901,  les([ucls  ont  aJjoli  les  droits  sur  l'or, 
sur  le  platine  et  sur  la  foute  obtenue  dans  d'autres  usines 
que  celles  dites  de  possession  (celles  dont  l'emplacement  fait 
partie  du  domaine  de  l'Etat). 

Les  dépenses  ordinaires  effectuées  au  compte  du  budget  de 
1903  ont  atteint  1.722.872. œo  r.,  soit  67.444.000  r.  do  plus  que 
les  dépenses  correspondantes  de  1902. 

//.  —  Budget  cvlruordiiuiirc 

Les  recouvrements  de  1903  ont  atteint  100.255.000  roubles. 
(Je  montant  se  décompose  comme  suit  : 

Roubles 

Di'iiôts  ])erpètuels  à  la  Banque  de  Russie   3.091.000 

Pi'oduil  de  la  ri'alisation  de  la  rente  russe  4  0/0 
l'mise  en  vertu  des  oukases  des  14  juin  1902, 
H)  janvier  et  23  février  1903,  pour  le"  rembour- 
sement anticipé  et  l'échange  d'obligations  de 
certains  emprunts   38.454.000 

Remboursement  de  prêts  effectues  à  des  Compa- 
gnies de  Chemins  de  f(-r   58.340.000 

Amortissement  anticipé  de  la  Dette  du  Trésor  de 
la  section  spéciale  de  la  Banque  Foncière  de  la 
Noblesse   08.931.000 

Pudiquat  de  sommes  affectées  à  des  conversions 
et  à  des  rachats  d'emprunts  pendant  1889-1898.  1.207.000 

Divers...   232.000 

Les  dépenses  extraordinaires  etfectuées  au  compte  des 
crédits  ouverts  au  budget,  dépenses  dont  le  détail  se  trouve 
plus  loin,  sont  de  147.767.000  roubles. 

///.  —  Jiésidlats  (jcncrauj: 

Si  l'on  se  hase  sur  les  chiffres  donnés  plus  haut  des  re- 
couvrements et  des  débours  de  1903,  on  peut,  dès  à  présent 
—  autant  du  moins  que  le  permettent  tous  les  éléments  ci- 
dessus  dont  la  vérification  n'est  pas  encore  complètement 
terminée  —  tirer  les  conclusions  suivantes  sur  l'exécution  du 
budget  de  1903  : 

1.  Les  recettes  ordinaires  étaient  inscrites  au  budget  de 
1903  pour  1.897.000.000  roubles;  les  dispenses  ordinaires  y 
étaient  portées  pour  1.880. 400.<lOO  r.  :  le  budget  ordinaire  pré- 
voyait ainsi  un  excédent  de  16.600.000  roubles. 

En  fait,  les  recettes  ordinaires  ont  atteint  1.032.500.000  r. 

Au  chiffre  des  dépenses  ordinaires  prévues  au  budget, 
1.880.400.000  r.,  il  convient  d'ajouter  2.400.000  r.  pour  le 
service  d'intérêt  de  la  rente  russe  4  0/0  émise  en  1903. 

De  sorte-  que  les  dépenses  ordinaires  effectuées  en  1!K)3  for- 
ment un  total  de  1.882. 800.000  r.  Par  suite,  h'  budget  ordinaire 
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tle  1903  se  solde  iiar  un  exct'dent  île  rcceltos  do  14tt.700.(X)o  v. 
(2.032.5  —  l.&S3.8iuillion.s  do  roubles;; 

2.  Dans  le  budget  do  1903,  les  ressources  extraordinaires 
(dépôts  por])étuels  à  la  Banque  de  Russie)  étaient  évaluées  à 
2.500.000  r.,  les  crédits  pour  dépenses  extraordinaires  y 
figuraient  pour  191.200.000  r.,  soit  pour  188.700.000  r.  de 
plus  que  les  recettes  attendues.  Cette  dilTérence  devait  être 
compensée  par  l'exci'dent  des  recettes  ordinaires  sur  les  dé- 
penses de  même  nature  (16.GOO.00O  r.  selon  le  budget  de 
1903)  et  par  le  prélèvement  de  72.100.000  r.  sur  les  disponibi- 
lités du  Trésor. 

En  réalité,  les  recottes  extraordinaires  ont  ét('' del70.300.0(  K) 
roubles.  A  l'égard  des  dépeuses  extraordinaires,  le  chillre  des 
prévisions—  191.200.000  r.  (construction  de  chemins  de  fer  — 
166.100.000r.;  mesures  auxiliaires  se  rattachant  à  la  construction 
du  Transibérien  —  3.400.000  r.,  et  paiements  à  ciïcctuer 
pour  le  rachat  du  droit  de  propiuation  —  10  millions  de  rou- 
bles) prêts  de  capitaux  à  des  Compagnies  do  chemins  do  for 
pour  travaux  de  constructions  9.300.000  r.  ;,  remboursement 
anticipé  des  obligations  4  l/2f(/0  Moscou- Yaroslaw  2.400.0G0 
roubles),  doit  être  augmente  do  IG. 600. 000  r.,  pour  les  besoins 
des  ministères  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  en  Extrême- 
Orient  lO.fXtO.OOO  do  r.,  pour  le  fonds  général  d'approvision- 
nement 5.000.000  der.,  pour  le  rachat  dos  obligations4  1/20/0 
des  Consolidés  intérieurs,  1"  et  2'  émissions,  et  de  l'Emprunt 
intérieur  de  1893  —  11.200.000  r.  Le  montant  total  dos  dé- 
penses extraoï-dinairos,  tant  oU'octuées  et  payées  que  restant 
à  payer,  s'établit  ainsi  à  2'i3.niio.000  de  roubles. 

11  est  toutefois  à  considi'ror  que,  jxjiir  compenser  les  dé- 
bours susmentionnés  de  la  (iuerrc  et  do  la  Marine,  un  décret 
rendu  eu  Conseil  de  l'Empire,  le  G  mars  1904,  a  annulé  divers 
crédits  inscrits  au  budget  do  1903  et  s'élevant  à  4.971.000  r. 
(budget  ordinaire)  et  11.750.000  r.  (budget  extraordinaire!. 
Tout  compte  tenu  de  ces  annulations,  mais  sans  prendi-e  en 
considération  les  économies  qui  ne  pourront  être  relevées  que 
lors  du  règlement  (Ir/iiiilif  du  budget  de  1903,  l'exécution 
<ludit  budget  s'i'tablit  ainsi  ; 

Le  résultat  global  do  l'oxêcLitiou  du  budgrt  de  1903  se  pré- 
sente comme  suit  : 

1903  1902  Dif.  enl903 


Dépenses  : 

ordinaires  

extraordinaires. 


(En  milliers  de  roubles) 
2. 032.. 500     1.877.800     -h  15'i.-,00 
170.300       231.301)     —  61.1100 


2.202.800  2.109.100 


93.700 


En  ouhv.  dans  le  courant  de  19i)3,  il  a  été  ofToctué  des 
paiements  au  compte  d'exercices  antérieurs.  Ces  dépenses 
présentent  un  total  do  177.004.000  roubles  (130. 98.'). 000  r.  dis- 
penses ordinaires  et  4G.O'i(i.O0O  r.  dépenses  extraordinaires  .  11 
a  été  fait  face  à  ces  dé]ienses  sur  les  i-essources  prévues  dans 
les  budgets  anlé^rieurs  et  spécifiées  dans  les  comptes  rendus 
du  contrôle  de  rem]>iri' sur  l'oxi^cution  dos  budgets  resp  clifs. 


Un  plan  d'économies.  —  Le  Messager  dv  Gouverneiiinil 
publie  un  comniuuiiiui' sur  la  ré'duclion  de  certaines  di'pensos 
d'Etat  qu'il  a  été'  dé'cidé  d'ellectuer  en  conséquence  de  l'état 
de  giieri'O. 

11  a  été-  Jugé'  à  projios,  dit  la  mite  en  question,  de  consacroi- 
provisoirement  aux  nécessités  de  la  guerre  l'encaisse  dispo- 
nible de  la  ri'nte  d'Etat,  sans  avoir  recours  à  d'autres  sources, 
mais,  d'autre  part,  d'augmenter  les  ressources  de  la  n'ute 
d'Etat  au  moyen  do  radiations  o))i'r(<es  dans  le  budget  de 
1904,  principakMuent  dans  les  départements  civils.  Une  con- 
férence sjiéciale.  présidée  par  le  comte  Solski,  a  l'iaboré  des 
propositions  ([ui,  après  avoir  été' approuvées  par  les  n^inistres, 
ont  été  oxamini'es  par  le  Conseil  de  l'empire  et  saucliunni'-os 
le  19  mars  par  rEmjioreur.  Le  ])riuci]ie  directeur  des  sup- 
pressions de  crédits  a  été  de-  les  apidiquer  seulement  aux 
nouvelles  nu^sures  projetées  pour  l'umélioratioD  des  condi- 
tions déjfi  existantes,  sans  troubler  le  cours  ordinaire  de  la 
vie  publique  et  sans  léser  les  droits  de  quiciinque  jmr  rapport 
aux  obligations  de  la  caisse  d'Etal.  La  somme  totale  des  sup- 
pressions de  crédits  elTecluées  s'élève  à  13'i. 377.107  l'oubles. 
dont  plus  de  18  millions  concernent  les  crédits  ouverts  dans 
les  anné'os  pn-cédeutos  et  115.498.:fGG  roubles  s'aiiiiliqueni  nu 
budget  de  lOO'i.  Les  réductions  les  plus  imiiorlantes  aU'eclent 
In  construction  de  chemins  de  for,  ri'duile  de  5'i  millions. 


l'amélioration  des  voies  existantes,  certains  travaux  projetés 
dans  les  iiorts  de  guerre  de  Vladivostock,  Port-Arthur,  etc. 
Dans  son  ensemble,  le  budget  de  1904  est  diminué  aux  dé- 
penses de  5.3  0/0.  Les  dépenses  ordinaires  supportent  une 
réduction  de  60  millions,  soit  3  0/0  sur  le  projet  de  budget. 
Toutes  réductions  opérées,  elles  dépassent  encore  de  20  mil- 
lions les  dépenses  ordinaires  du  budget  de  1903.  Relativement, 
la  plujiart  des  économies  sont  réalisées  ])ar  des  suppressions 
de  dé'])enses  extraordinaires  s'élevant  à  26  0/0.  Ces  radiations 
se  chill'rent  jiar  55  milions  de  roubles. 


La  Production  du  Sel  en  1901.  —  Le  Journal  <lu  Mi- 
nistère lies  Finances  a  publié,  d'après  le  dernier  compte 
rendu  du  dé'partement  des  mines,  les  données  suivantes  sur 
la  liroduction  du  sel. 

Les  salines  des  diverses  parties  de  l'Empire  ont  produit  eu 
1901.  en  tout,  1C5.988.G68  pouds  de  sel,  contre  12<J.510.r>85 
pouds  en  1900.  Cette  diminution  tient,  dans  une  certaine 
mesure,  à  la  baisse  dos  jirix  du  si'l  et  à  une  légère  diminution 
des  exportations  de  ce  produit  pour  la  Perse,  faute  de  moyens 
de  transport.  La  liroduction  du  sel  se  ré'partit  géograi)hiquo- 
ment  comme  suit  : 

19C0  1901 
En  pouds 

Crimée  et  provinces  limitrophes.      63.432.002  52.941.401 

Province  cl' Astrakan   2.'i.360.463  20.835.092 

Territoire  de  Don   185.0<J0  ,385.000 

Province  de  Perm   18.613.096  18.008.484 

—  d'Orenbourg   2.276. l.'>8  1.896.534 

—  do  Yolo^'da.'   132.400  134.349 

—  il'Arkiiaue,!   48.0(0  5'i.'i92 

—  de  Varsovie   233.108  190.000 

Caucase   1.79C.196  3.10G.'J85 

Territoire  transcijiien   1.057.007       1.11'». 134 

Turkestan   840.096  899.114 

Altaï   2.033.148  2.953.010 

Province  de  Tomsk   5.040.068  2.114.002 

—  d'Irkoulsk   659.643  .526.971 

Territoire  de  Kouantoun   SO3.00O  SuO.OOO 

Totaux   120.5I0.5S.-I  105.988.668 


La  diminution  d'environ  12.4  0/0  de  la  production  du  sel. 
com]>arativement  à  190<i,  no  constitue  qu'un  i>héuômène 
transitoire,  vu  qu'il  a  été  pris  une  série  de  mesures  lé'gisla- 
lives  pour  propager  autant  que  possible  la  conson\mation  du 
sel  parmi  les  basses  classes  de  la  population,  .\insi,  des 
allégements  notables  ont  été  accordés  pour  l'exidoitation  des 
salines  dans  la  Sibérie-Orientale,  où  la  population  peut  se 
proCTirer  maintenant  du  sel  de  bonne  qualité  et  à  bon  marché. 
En  outre,  il  s'est  constitue  diver.-jes  nouvelles  Société-s  ano- 
nymes pour  exploiter  des  salines  dans  la  Russie  d'Europe, 
ce  qui  ne  manquera  certainement  pas  de  donner  un  nouvel 
essor  à  cotte  })ranche  de  l'industrie. 


TURQUIE 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Egypte.  —  Lji  valeur  des 
imiiortations  en  Egyyite  s'est  élevé'e.  l'anni-o  dernièiv.  à 
16.7.")3.1fH)  liv.  ég..  contre  14  81i.lï<i  liv.  ég.  .-n  1902;  les 
exportations,  ]iendant  les  mêmes  périodes,  ont  atteint  i-espec- 
tivement  19.118.487  liv.  ég.  et  17.617.0t%S  liv.  ■'•«. 

Voici,  par  catégorie  de  marchandises,  le  détail  des  impor- 
tations et  des  exportations  : 


Catégories 


liiii"ii  l.il.  K\j"irt;il. 
En  livivs  ('pyplienncs; 


.\nimaux  et  produits  alimenlaire.s 

d'animaux   78L  890  137.727 

Peaux  et  ouvrages  en  i>oaiix  ....  27i.427  82.i<>l 

.\utres  produits  et  dépouilles  d'ani- 
maux  ÎVt.782  7I.27tt 

O-réales.  létiumes.  farines,  elc              1.0Ps.i54  2.;V)4.723 

Denrées  coloniales  et  droj,MU\<   441. 12i  .■i3<'i.<''29 

Spiriltuux.  boi.ssons  et  huiles   884  319  48.211 

ChitTons.  jiapiers.  livres  ,   2i'«0.673  15.400 
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CatégoriL»  Importât.  Exportât. 

(Eu  livres  égyptiennes) 

Bois  et  charbons   2.222.924    '  16.022 

Pierres,  terres,  vaisselles,  verres  et  ^  „  „r„ 

cristaux.....   386.146  11.934 

Matières  tinctoriales  et  couleurs   272.503  24.105 

Produits  chimiques,  médicinaux  et 

parfumeries    456.  boo  lo.O/ii 

Industrie  textile!    4.957.155  15.759.065 

Métaux  et  ouvrages  en  métal   2.243.191         .6. 100 

Articles  divers   1.1/6.604  28.367 

Tabacs,  tombac  et  cigares   606.315   " 

Totaux   16.753.190   19.  î  18. 487 

La  France,  l'Angleterre  et  la  Turquie  alimentent  surtout 
ce  double  courant. 

Les  marchandises  importées  et  exportées  en  li.t02,  tabac 
non  compris,  se  subdivisent  comme  suit,  au  point  do  vue 
des  provenances  et  des  destinations  : 

Importât  iuns  E.iportations 

"    Ï!Îôr'''""^^lyÔ3^        1902  1903 

(Livres  égypt  )  (Livres  égypt.) 

Belgique   471.293  524.877  122.516  145.767 

Allemaanc   580.394  742.924  1.193.835  1.348.068 

Gr.-Brctagne  . . .  5.447.116  5.919.404  9.215.111  10.084.854 

France   1.326.007  1.647.506  1.370.818  1.672.150 

Grèce   209.657  216.222  4.794  15.430 

Italie.      .    .    .  8)7.069  893.122  634.693  712.882 

Autr.-Hongrie . .  1.170.963  1.213.898  708.399  885.325 

Russie  .. .    552 . 931  605 .901  1 . 484 .030   1 . 246 . 972 

Turquie   2.054.140  2.347.564  321.689  327.256 

Suède   247.191  290.091  1.562  783 

Voici,  depuis  1874,  quel  a  été  le  mouvement  annuel  des 
importations  et  exportations,  en  marchandises,  numéraire 
n  jn  compris  : 

Importa-     Exporta-  Réex- 
Années  tion  tion         Transit  portât. 

(Livres  égyptiennes) 

18-/4-78  (moyennes)  4. 785. -503  12. 233.120'  176.783 

1879-83  (      —     i  7.127.152  12. 483.792  445.325  173.019 

1884    8.182.702  12.549.060  726.228  130.353 

1885    8.089.042  11.424.970  659.026  318.094 

1886    7.848.231  10.129.620  528.137  364.537 

1887    8.137.054  10.876.417  599.718  448.383 

1888   7.738.353   10.418.213     698.992  340.236 

1889   7.020.961   11.953.196     749.568  316.479 

1890    8.081.297   11.876.087     887.935  332.810 

1891   9.201.390  13.878.638  1.002.696  300.124 

1892   9.091.481  13.431.318  901.972  341.554 

1893   8.718.735  12.789.687  613.027  322.510 

1894    9.119.489  11.883.621  707.908  327.570 

1895   8.389.933  12.632.450  558.574  316.260 

1896    9.828.494  13.232.108  564.302  405.084 

1897   10.603.672  12.321.220  605.738  441.036 

1893   11.033.219  11.805.179  7)1.908  512.799 

1899   11.441.800  15.350.908     886.711  540.995 

1900   14.112.370  16.766.610  1.022.720  586.717 

1901   15.244.939  15.730.088  1  221.538  671.202 

1902   14.814.684  17.617.003     831.181  696.857 

1903   16.753.190  19.118.487     852.594  695.785 

Les  tabacs  entrent  pour  606.315  liv.  ég.  dans  le  chiffre  total 
des  importations  de  1£03.  Le  chiffre  correspondant  de  1902 
était  603.534  liv.  ég. 

Le  mouvement  du  numéraii-e  se  chiffre  comme  suit  : 

Importa-    Exporta-  Importa-  Ex]iorta- 

Années      tion  tion         Années      tion  tion 

(Livres  égyptiennes)  (Livres  égyptiennes) 

1879-83  3.119.929  738.333  1894. ..  1.995.676  '  1.S16. 256 

18S4...  2.172.596  389.768  1895...  4.319.265  2.322.190 

1885...  3.914.767  1.293.660  1896...  3.720.425  1.826.160 

1886...  1.838.797  2.972.520  1897...  2.921.722  2.369.479 

1887...  3.066.740  1.898.062  1898...  2.730.116  1.891.513 

188?...  2.038.956  2.642.900  1899...  4.515.917  1.502.485 

1889...  1.900.418  1.963.699  1900...  4.114.612  2.602.790 

1890...  2.971.461  2.085.455  1901...  3.085.678  2.438.172 

1891.'..  2.824.861  1.523.950  1902...  4.779.266  1.834.467 

1892...  3.826  393  2.048.474  1903. ..  6. 431. 509  1.785.933 

1893...  2.946.674  3.517.152 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Le  Retrait  du  Papier-Monnaie.  —  A  la  suite  d'une  con- 
férence tenue  entre  le  Ministre  des  Finances  et  les  Adminis-; 
tratcurs  de  la  Caisse  d'amortissement,  il  a  été  décide'  de  pro- 
longer jusqu'au  30  juin  prochain  le  délai  fixé  pour  le  retrait 
de  certains  billets  de  papier-monnaie.  Il  a  été,  en  effet,  re- 
connu impossible  de  retirer  de  la  circulation  jusqu'au  30  mars 
et  d'échanger  contre  do  nouveaux  billets  les  121.538  contos 
encore  en  circulation  et  appelés  à  êti-e  l'etirés  sous  peine  do 
dépréciation.  Sur  le  montant  des  billets  qui  doivent  être  pré- 
sentés à  l'échange,  il  existe  100.418  contos  de  billets  du  Gou- 
vernement et  15.119  contos  de  notes  provenant  de  l'émission 
des  banques.   

CHILI 

Le  nouveau  Ministère  chilien.  —  Voici  la  composition 
du  nouveau  Ministère  : 
Intérieur  :  Rafaël  Sotomayor,  libéral  modéré  ; 
Affaires  étrangères  :  Adolfo  Guerranto  ; 
Justice  :  Enrique  Rudriguez  ; 
Finances  ;  Guillermo  Barros  ; 

Guei're  et  marine  :  contre-amiral  Joaquim  Munoz  Hurtado  ; 
Travaux  publics  :  Francisco  Borjas  Valdès. 

Ce  Cabinet  est  entièrement  composé  de  libéraux  de  diverses 
nuances,  sauf  de  démocrates  balmacedistes. 

Les  deux  partis  extrêmes,  conservateurs  et  démocrates 
balmacedistes,  sont  donc  exclus  du  Ministère  et  les  Cabinets 
de  coalitions  abandonnés.  La  concentration  libérale  sera-t-elle 
plus  heureuse  et  arrivera-t-elle  à  former  une  majorité  stable 
do  Gouvernement  ? 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  En  mars  1904,  les 
recettes  publiques  se  sont  élevées  à  44.761.491  dollars;  les 
dépenses  ont  été  de  41.704.398  dollars,  ce  qui  laisse  an  excé- 
dent de  3.057.101  dollars. 

Voici  le  détail  dos  recettes  et  des  dépenses  en  mars  1904 
et  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1903-1904  : 

Recettes  9  premiers 

mois  de 

Mars  1904  1903-1904 

(En  dollars) 

Douanes   23.711.070  199.495.446 

Revenus  intérieurs   18 . 360 . 972     175 . 621 .  8U8 

Divers   3.689.457  34.966.094 

Total   44.761.499  410.082.748 

Bê'penses 

Civiles  et  diverses   11.168.163  104.371.628 

Guerre   8.  f 55. 306  88.060.168 

Marine   8.878.100  75.000.188 

Indiennes   050.267  8.119.943 

Pensions   11.824.884  108.460.608 

Intérêts   221.679  18.130.799 

Total   41.704.398  402.143.334 


La  Corporation  de  l'acier.  —  T'uo  dépèche  de  Nom  - York 
annonce  que  la  corporation  do  l'acier  des  Etats-Unis  a  réélu 
les  administrateurs  sortants. 

L'assemblée  générale  a  voté  un  ordre  du  jour  approuvant 
les  comptes  du  Conseil  d'administration  pendant  l'exercice 
écoulé. 

L'assemblée  avait  auparavant  repoussé  une  proposition 
tendant  à  nommer  une  Commission  pour  examiner  la  gestion 
de  la  Compagnie  et,  notamment,  le  paiement  d'une  commis- 
sion s'élevant  à  0  millions  de  dollars  à  l'occasion  de  la  con- 
version des  bons. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


Le  Warelic  l'iiiaiicier  de  IVcw-York 


New-York,  20  avril  1904. 

Le  Tribunal  do  Saiat-Pa\\l  a  repousse  la  donianclo  intro- 
duite par  le  groupe  Ilarrin^an,  tondant  à  obtenir  que  la  Sor- 
thcm  Sccurilies  ronde  aux  aciiouuairos  du  dc-bul  les  litres 
du  yortliei'ii  Pacific,  qu'elle  avait  l'cliangi's  pour  ceux  de  la 
Northern  Hecuriten  au  moment  de  la  formation  de  cette  di-r- 
Jiiéro  (>3mpa;,'uio  et  tendant  également  à  emiirclu'ri'utro  aclion- 
naires  une  ri'partition  au  i)rorata  des  titres  du  Grcat  Xortiicrn 
et  du  Northern  Pacific  proporlionnellemenl  à  Irurs  jiorte- 
feuilles  actuels  en  Northern  Securities. 

D'autre  part,  le  Conseil  légal  des  syndicats  du  groupe 
TIarriman  annonce  que  leurs  clients  continuent  les  poursuites 
instituées  par  eux  dans  l'allaire  de  la  Nurtltcrn  Securities. 

Le  Marché  s'est  fortement  alourdi,  malgré  la  facilité  monc''- 
taire  et  les  bonnes  dispositions  conslatérs  dans  le  gi-Dujj^' 
industriel. 

Le  ^  0/0  ancien  finit  à  107  1/2. 

Los  Chemins  américains  ont  subi  de  fortes  ol  nombn'uses 
réalisations  qui  ont  fait  reculer  la  cote  d'une  façon  nolal)lr'. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  12  1/2;  Milwaulœe,  W>  3/'i  ;  Eric,  iij  1/-2; 
Rcading,  44  1/8;  Canwlian  Pacific,  IIG  l/'i;  Illinois  Cen- 
tral, l;jo  1/2  ;  Louisvillc,  107  5/8  ;  Central,  108  ./.  ;  Union- 
Paciflc,  84  1/2. 


MEXIQUE 

La  Situation  des  Banques  du  Mexique.  —  Le  bilan 
mensuel  des  Banques  de  la  Itépublique  présente,  au  29  fé- 
vrier dernier,  la  situation  suivante  : 

Existences 

en       Porte-  Capital  Circula- 
Banques         caisse     feuille  social       liou  Dépots 

(■En  milliers  de  piastres) 

Nationa"  Mexico  22  161 . 7  28 . 264 . 6  26 . 000 . 0  23 . 272 . 7 

Londres- Mexico  12.143.1  29.565.0  15.000.0  19.185.1  4.641.1 

Centrale   1.257.6   b.b'id.^  10.000.0         »  8.187.:! 

Internationale..       182.3      683.9  5.000.0         ..  461.0 

Agric.  et  llypot.        20.7         »  2  000.0 

YucaléqueiVuc.)    2.783.9   9.040.1  8.000.0   5.152.7  24.0 

Orientale  (Mexic,  1.846,7   5.058.6  6.000.0   3.531.0  15.0 

Miniè"(Chihua.)'  2.135.7   4.137.2  T). 000.0   8.799.4  98.0 

Mercantile{Yuc.)    1.078.8   2.575.4  4.000.0   1.875.7  7.8 

Jalisco   1.005.8   5.006.2  3.000.0   1.050.6  10.3 

Mercantile-Mont.)    797.9   2.786.4  2.500.0   1.522.4  6.2 

Durango..   638.1    2.586.0  2.000.0      006.1  S8.1 

Mercanlilo(Ver.)    1.828.0   3.259.8  2.003.0   3.410.0  7.9 

Nuevo  Léon  . . . .      851.3   2.994.0  2.000.0   2.431.7  11.0 

Coahuila   768.8   2.784.0  1.600.0   1.241.1  31.3 

Etat  de  Mexico.    1.016.9   3.251.6  1.500.0   1.7d.3  76.4 

Occidentale....       818.2   1.379.0  1.500.0    1.449.4  54.3 

San  Luis  Potosi.    1.096.7   4.205.1  1.100.0    1.8S8.8  1.0 

Campécho   240.5      903.5  1.000.0  367.2 

Morelos   525.9      854.9  1.000.0      970.6  22.3 

Sonora   1.339.4   1.390.6  1.000.0   2.460.3  33.7 

Tabasco   50S.2   1.249.6  1.000.0      997.1  6.7 

Tamaulipas  . . . .       587.6    1.235.2  1.000.0    1.088.(;  l..". 

Zacateras   510.7   2.293.3  1.000.0      828. il  ;?:!.5 

ymnljiru   352.0    1.173.5  1.000.0      660.5  6.2 

Guanajuato  ....  846.1  2.223.4  750.0  1.489.5  2.1 
Aguascaliiiiies .      297.1    1.185.3      ilOO.O      457.9  » 

Michoacan   257.8      082.8      OOo.O      409.2  381.7 

Hidalgo   316.4      62'.. 8      500.0      .5(i5.5  15.4 

Oaxaca   317.3   1.523.5      5o0.0      'i73.6  2.3 

Chiapas   77.9      217.0      .500.0      150.6  7 

Comrn»'  Chili.).        13.4      119.0      20). 0         -         17. n 

Tot.29fév.  1904  58.662.8  129744.8  108850. 0  84.407.8  14-."i9.1 

—  31.iauv.l004  57.863.8  131.535.7  105850  0  S3..\i0.'i  I442'i.3 

—  23févr.  1!303  54.961.6  12.5600.1  9U50.0  .s9.59-i.5  l',uoi.".( 

—  28  —  1902  55.998.0  105507.3  S0300.0  75.265.5  14857.6 

—  28  —  l'.iOl  .52.6.50.0  93291.6  7t;500.0  63.282.8  lo.5!i7. 8 

—  29  —  1806  37.178.9  ;i46I7.7  32550  0  :<tl.39o. ', 


ASIE 


CHINE 

Les  Recettes  douanières  pendant  le  quatrième  tri- 
mestre 1903.  —  ].,(•  dé>j)arleinenl  impéi-ial  di-s  doiiaurs 
iiiaritiiiii  s  vient  de  publier  les  receltes  pendant  le  4'  Irinu-stn- 
1003.  Nous  ])ublions  ces  chiffres  en  les  comparant  avec  ceux 
de  la  période  correspondante  de  19tJ2.  Ou  cou.statera  (ju'un 
grand  nombre  de  ports  sont  en  diminution. 


Perceptions 
du 

4'  trimestre 
1903 

Hk.Tls. 

X  ioutcli  wang   244,873 . 3 .9 . 7 

Chingwantao   12,079 .3.1.9 

Tientsin   051,190.5.7.2 

Chefoo   203.839.1.9.0 

Kiautschaou   94,235.3.0.8 

Chungking   113,896.5.3.7 

Ichang   149,580.3.4.4 

Shasi   5,974.9.2.2 

Yochou   17.581.9.0.0 

Hankéou..   r,20.985.2.5.!t 

Kiukiang   169,848.6.2.3 

"^Vuhu   228.446.2.0.0 

Nanking   77,;J07.0,7.6 

Chinkiang   347.266.2.0  9 

Shanghai.   2.502,934.0.1.1 

Soutchéou   15.420.1.4.2 

HangtcliéMiu   158.593.7.0.6 

Ningpo..   20L833.4.5.4 

Wenehé-ou   10.878.2.8.3 

Santuao   3.186.3.2.7 

Foutchéou   3)3,878.1.3.3 

Amov   250.892. 8. 0.3 

Swatéou   417.225.0.5.4 

Canton   746.051.0.5.9 

Samshui   87.528.6.0.3 

Kongmoou   16,481.6.2.8 

Kumchuk   8,040.0.4.2 

Wuchou   107.131.3  7.8 

Kiungchéstu   37.531.2.0.3 

Pakhoi   35.267.4.5.0 

Totaux   7.890. 887.  ('.7.0 


Perce]  )t  ion  s 
du 

4*  trimestre 
1902 


Ilk.  Tl> 


273.238 
9,414 
779,970 
176.737 

64.784 

87,091 

87.870 
9.620 

16.972 
041.179 
122.6:15 
379.383 

51.6f0 
2:«,783 
3.i;»!t.503 

13,276 
13  L  797 
170.288 

12,843 
l.:i86 
2('^t.:«7 
2:37.201 
3.'>0.812 
OiO.497 

27.673 

12.0^1 
7.7:39, 

57.423. 

35.435. 

2o.293 


.4.1.1 
.0  6.5 
.6.1.5 
.5.6.5 
.0.3.6 
.7.0.8 
.2.1.5 
.0.7.1 
3  5.7 
.8.3.7 
.3.9. i 
.5.4.9 
.1.7.1 
.7.1.2 
.1.6.2 
.9.4.8 
.9.1.3 
.0.9.2 
.4.8.» 
.5  3.4 
.2.4.7 
.9.Î.7 
.0.9.6 
.9.0.3 
.8.4.9 
.2.8.2 
.1.5.1 

.0.(1 

0.2.4 
1.2.0 


8.177.8!ii.0.4.2 


Le  tableau  suivant  montre  les  recettes  des  Douanes  cliiuoi- 
sos,  par  articli.'S.  pendant  les  trois  deniières  années  : 


I droits  (rimportalion  

—  d'exportatiun  

—  sur  le  cabotage  

—  sur  l'ojiium  

—  sur  la  navigation... 

—  sur  le  transit  

—  sur  l'opium   likin  .. 

Toliil  


lOtXt 

En 

2.. 555. 6:32 
2.:522.356 
4,'i8.638 
637.567 
235.492 
480.675 
1.209.527 


1002 


li^tl 


huikwan  laéls 
2,829.094  2.339.794 


2. 673.. 54  4 
443.276 
499.6(18 
267.262 
39C.  190 

1.0Ck><.920 


2.071.82(1 
4:^1.565 
657.015 
242.864 
272.196 
02:3.076 


.89tt.887    8.177.894  6.952.236 


Ou  verra  que.  celte  année,  les  diniiuulions  portent  sur  les 
droits  d'imi>ortation  et  d'exportation,  sur  les  dniits  sur  la 
navigation:  toutes  les  aulr<'s  rubriques  montrent  une  sensi- 
))le  augmentation.  A  remanpcM'  les  droits  sur  l'upium  indi- 
gène ropré.senlaut  18:3.995  ta-'ls.  contre  W.'Gi  t.  en  r.102  <  I 
320.531  t.  en  1901. 

Nous  pouvons  donner  aujourd'hui  un  résumé  «les  riT.  ti.  - 
])enilunt  les  trois  denaières  auné-es  dos  <•  Ports  C)iinoi> 


liiO:}. 


1902 


lOol 


i  Ka  haik  waii  laèls) 

1"  trim.^^tr.'   6..'t46.257  5.110. 7H5  4..%1,;3:!7 

2"        —    7.770.0ai  7 '.•92.:!'.ii  r..4i0.1tiO 

:;•        —    7.585.ft55  '.725.6<i'>   6. 761. .594 

'i*        —    7.899.(W  8  177.894    6.!C>2  2i6 


lolal. 


29.601.882  29.006.0»2  24.575.327 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


5^3 


MINES  D'OR 


LES  RENDEMENTS  DES  MINES  TRANSVAALIENNES 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


Voici  les  rendemouls  de  mars  des  diverses  mines  traus- 
vaaJicnnes  actuollemont  en  exploitalioir  : 

Févrirr  .  Mars 

Production  Production 

en  en 
onces  Bénéfices     onces  Bénéfices 

Liv.  st.  Liv.  st. 

Ancrelo                         7.137  16.464  7.380  17.392 

Barrctt                            580  500  385  100 

Bonanza                       5.650  14.051  5.687  14.030 

Champ  d  Or                  9.811  -  2.9^2 

Gitv  and  Suburban..     8.885  17.746  9.248  18.024 

aiùlia                          1.750  "  "  » 

(>of'tzeestrooni  Estate        144  "  »  » 

Crown  Deep  :..     7.861  1^.900  8.722  16.000 

Crown  Roef                 11.679  23.000  11.229  17.554 

Driefontcin                    7.152  12.781  8.140  16.100 

Durbau-Kooclepoort. .     4.395  5.920  3.940 

Durban-Roodep.Deep     3.872  4.900  3.886  5.400 

Ferreira                      11.414  23.178  11.635  23.167 

FerreiraDeep                6.577  1C.600  7.022  16.700 

French  Rand                 3.220  3.066  3.457  3.006 

Geldenlmis  Estate...     4.827  8. 930  4.918  8.375 

Geldeiihuis  Deep . . . .     9.984  20.100  10.520  22.100 

GeidenhuisMaiuReef    1.099  873  1.097  1.046 

Ginsbeig                      3.423  5.872  3.494  5.491 

Glencairn                     3.490  3.760  3.867  4  585 

Glen  Deep                    5.628  9.600  5.904  lO.OUO 

Glynn's  Lydenburg. .     1.328  »  1.500 

Goch  New                    3.554  2.710  3.777  3.233 

Henry  Nourse               5.133  9.999  »  » 

Heriot  New                  2.614  305  2. .553  226 

Jubilee                         1.992  »  2.141 

Jnmpers                        2.449  >>  2.  ■595  » 

JunipersDeep               5.513  5.500  6.321  8.200 

Kniohts  Deop               5.700  »  7.000 

Lancaster                     3.248  2.255  3.332  2.422 

Lancaster  West             2.501  3.146  2.558  3.06>d 

Langlaagte  Deep            5. .589  6.000  6.073  0.800 

Langlaagte  Estate.  .     7.863  ■>  8.250  » 

Mav  Consolidated .. .     4.538  8.363  5.3.31  8.993 

Mever  and  Gharlton.     4.340  7.473  4.426  7.660 

Modderfonleiu  New..     3.524  2.932  3.600  3.010 

New  Unifled                 2.999  950  3.302  1.323 

Nigcl                           2.812  3.055 

Nourse  Deep                 5.173  6  000  5.486  6.100 

Primrose  New               6.470  12.432  6.551  12.429 

Rietfontein  «  A              3. .361  5.315  3.548  5.525 

Robinson                    13.733  31.498  14.277  32.050 

Robinson  Deep             13.866  27.441  13.816  2G.434 

Robinson  Randfont  .     3.311  4.821  » 

Roodep.  Gonlral  Deep     1.9B5  14  1.943  73  1.965 

Roodeport  United .. .     4.080  6.436  4.348  6.132 

Rose  Deep                    7.028  12.600  8.024  15.000 

Roval  Slielm                    1.56  »  «  » 

Salisbury                     2.-395  4,100  5.650  3.200 

Sheba                          1.019  »  2.050 

Simmer  and.Jaclc...    10.470  12.823  10.804  11.9G6 

South  Raudfonlein.. .     4.912  »  5.944 

Snthcrland  Reof                2-55  ■>  »  » 

TransvaalGold  iLvd.)     2.860  »  3.302 

Treasury  i  . ..     3.782  7.316  3.806  7.373 

Yan  Ryn                       3.599  5.711  4.658  7  495 

Village  Main  Reof .. .     6.367  6.700  7. .526  8.700 

Vogelstruis  Estate. . .     1.942  »  1.959  « 

Wemmer                      5.542  11.468  5.883  » 

Windsor                         991  »  1.220 

West  Rand  Central..        431  1.000  1.055  1.275 

Witwatersrand  Deep.     3.350  5.225  3.360  4.976 

Wolhuter                     4.109  519  4.406  1.316 

Quelques  observations  sont  à  faire  : 

La  Clatlia  iadi(iue  sa  production  en  livres  sterling,  et  non 
pas  en  onces.  La  Roodepoort  Central  Dccp  qui  n'avait  accusé 
que  14  liv.  st.  de  bénéliccs  en  février,  a  enregistré,  en  mars, 
une  porte  de  1.965  liv.  st.  Enfin,  remarquons  que  la  produc- 
tion do  février  n'est  pas  encore  parvenue  pour  toutes  les 
mines,  et  qu'il  est  encore  des  Compagnies  qui  n'indiquent  pas 
leurs  bénéfices  mensuels. 


La  Chambre  des  !Mines  de  la  Rhodésie  annonce  que  la 
production  des  niineS  rliod('sionnes,  X'^ûdanl  le  mois  do 
mars,  s'est  élevée  à  17.755  onces,  en  diminution  de  918 
ouces  sur  le  mois  préc(''dent.  Voici  le  rondemiMit,  mois  par 
mois,  de  ces  eiilreprises  depuis  1899  : 


.Janvier. 
Février. 
Mars... 
.\vril... 
Mai .... 
Juin  . . . 
Juillet  . 
Août . . . 
Septem. 
Octobre 
Novcni . 
Di''cem  . 


1899 


6.371 
6.424 
6.614 
5.755 
4.939 
6.104 
6.031 
3.177 
5.653 
4.276 
4.670 
5.289 


1900 

Ouces 
5.242 
6.233 
6.286 
5.4.56 
6.554 
6.185 
5.737 
10.137 
10.600 
10.668 
9.169 
9.373 


1901 

Onces 

10.787 
12.237 
14.289 
14.998 
14.469 
14.863 
15.651 
14.734 
13.9.58 
14.503 
16.487 
15.174 


1902 

Onces 

15.955 
13.204 
16.891 
17.559 
19.698 
15.842 
15.226 
15.747 
15.164 
16.849 
15.923 
16.210 


1903 

Onces 
16.245 
17.090 
19.626 
20.727 
22.137 
22.166 
23.571 
19.187 
18  741 
17.918 
15.714 
18  7.50 


1904 

Onces 

19.359 
18.G73 
17.755 


62.303     91.640   172.060   J 94. 268   231.872  55.787 
0')servons  que  les  mines  rhodésiennes  ont  commencé  leur 
I  xp'oitation  on  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donné  2. "46  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  oclobre, 
5.567  eu  novembre,  et  6.259  en  décembi'e. 

En  deliors  des  17.7-55  ouces  d'or  ci-dessus,  les  mines  rhodé- 
siennes ont  produit  5.453  onces  d'argent. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld 


31.  Broclion,  l'ingénieur  chargé  par  le  gi'oupe  des  action- 
naires français  de  faire  un  rapport  sur  les  mines  de  la  Com- 
pagnie du  Callao  est  rentré  à  Paris,  très  satisfait  du  voyage 
d'études  qu'il  vient  d'accom])lir.  Ses  explorations  confirment 
jileinement  les  premières  appréciations  transmises  par  lui  et 
que  nous  reproduisions  la  semaine  dernière. 

Voici,  d'antre  part,  un  télégramme  adressé  par  M.  Tomasi, 
administrateur  de  la  Compagnie,  resté  au  Callao  : 

«  A  la  mine  Remington  le  succès  est  complet.  Un  riche 
filon  a  été  découvert  dans  la  Iguana.  Un  rapx)ort  suit.  » 


IVlines  ci'Or  Australiennes 


Production  de  la  Colonie  de  Victoria.  —  La  produc- 
tion des  mines  d'or  de  la  Colonie  do  Victoria  s'est  élevée, 
pendant  le  mois  de  mars  dernier,  à  182.225  onces.  Elle  avait 
été.  pendant  le  mois  de  février,  de  117.140  onces. 


IVotes  iiiînîèpes  ir.\nsli"alîe 

Kdlfjitiii.  —  4.615  tonnes  de  minorai  ont  produit  4.276 
onces  d'or,  d'une  valeur  de  16.569  liv.  st.  Dépenses  d'exploi- 
tation :  6.158  liv.  st.;  de  développement:  1.203  liv.  st.;  do 
capital  :  728  liv.  st.  En  février,  4  260  onces,  d'une  valeur  do 
16.507  liv.  st. 

Burbank's  Main  Lodc  (190-2).  Dépèche  du  Directeur  :  «  481 
tonnes  broyées  ont  produit  387  onces  d'or  ;  il  a  été  traité  par 
la  cyanuration  322  tonnes,  qui  ont  donné  75  onces  d'or.  » 

Lakc  View  Soiilh.  Batterie  «  Ri  biuson  »  :  11  a  été  broj'é 
530  tonnes;  rendement,  200  onces  d'or;  930  tonnes  de  bones 
ont  produit  127  onces  d'or. 

Phœbe  Gold.  Dépèche  des  Directeurs  de  Charters  Towers  : 
«  Nous  avons  broyé  180  tonnes  pour  123  onces  d'or,  d'une  va- 
leur de  430  liv.  st.  Nous  espérons  dans  une  augmentation  de 
la  production  à  bref  délai.  » 

Associated  Xoiihern  Stocks.  Rendement  d(^  mars  :  2.483 
tonnes  broyées  ont  produit,  en  or,  une  valeur  de  11.540  livi-es 
sterling.  Los  dépenses  sur  le  compte  «  bénéfice  »  se  sont 
élevées  à  3.655  liv.  st. 

Ivankoe.  Le  Conseil  l'ocommaudo  un  dividende  final  do 
7  sh.  6  d.  par  action,  faisant  une  distribution  totale  del2sh. 
6  d.  par  action,  soit  22  1/2  0/0  pour  l'exercice  1903. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Golden  lloiscsfioe.  L'assemblée  gr'iiérale  dos  actionnaires 
(le  cotte  Compagnie  a  eu  lieu  mercredi.  Le  Président  a  dé- 
claré qu'il  y  avait  suflisanimout  do  minerai  en  vue  pour 
maintenir  la  production  actuelle  pendant  ]ilus  de  quatre  ans. 
Si  tout  va  bien  et  si  la  i)roductiou  continue  sur  le  même 
pied,  on  peut  prcrvoir  une  augmentation  considérable  du  pro- 
chain dividende.  Après  prélèvement  de  08.000  liv.  st.  pour 
compte  de  développement  de  la  mine  et  di'prc'ciation,  le 
compte  de  «  profits  et  pertes  »  se  solde  par  3r)0.82.')  liv.  st., 
.sur  laquelle  somme  il  a  été  distribué  un  dividende  de  18  shil- 
lings. Les  frais  de  production  ont  été  réduits  de  3  liv.  st. 
7  shillings  11  pence  par  tonne  à  2  liv.  st.  2  shillings  3  pence. 


Informations  diverses 


Transvaal  Goldfields  Limited.  —  Les  actionnaires  de 
cette  Compagnie  sont  convoqués  en  asseinbléc  générale 
pour  le  20  avril  à  Londres. 

L(ï  Conseil  d'administration  proposera  de  distribuer  un 
dividende  de  10  0/0  pour  l'exercice  19<J3,  ce  qui  est  un  ré- 
sultat très  satisfaisant,  alors  que  la  jilupart  des  Sociétés 
similaires  ne  donnent  aucun  dividende  i)Our  l'année  écoulée. 

Cette  Compagnie  paraît  d'ailleurs  appelée  à  profiter  du 
fort  développement  des  op(''rations  minières  qui  suivra,  sans 
aucun  doute,  la  solution  définitive  de  la  question  de  la  main- 
d'œuvre  au  Transvaal. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  21  avril  1904. 

L'activité  a  régné  de  nouveau  cette  semaine  sur  le  Marcli<'' 
sud-africain,  et  l'on  clôture  forme.  Ou  attend,  d'un  moment 
H  l'autre,  la  solution  de  la  question  de  la  uiaiu-d'œuvre 
chinoise.  Tout  est  prêt,  annoncc-t-on,  pour  l'embarquement 
du  premier  convoi  d'ouvriers  jaunes. 

'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cltar- 
tered,  qui  restait  à  2  1/4,  clôture  à  2  1/10. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  G  5/8.  Transvaal  Gold- 
fields,2  Vil  16.  General  Mming  and  Finance  Covporaiion,S'^l  16. 

5f.:|=^  District  du  'Witwatersrand.  —  J^'East  Band,  qui 
clôturait  à  7  11/10,  reste  au  dernier  moment  à7  9,  l().  Angelo, 
0  3/4.  New  Cornet,  2  9/10;  l'an  Rijn,  3.')/ 10;  Treasury,  \  9/16. 

La  City  and  Su&iirèaji  reste  à  0  13/10  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière  à  6  3/4.  Rendement  de  mars  :  100  ]>ilons  ; 
21.800  tonnes  broyées  ;  9.248  oncos,  valeur  39.. 'ilJS  liv.  st.; 
profit  18.024  liv.  st.  En  février,  8.885  onces,  jirofit  17.940 
livres  sterling.  Jubilec,  4  3/4. 

La  Lanf/laagte  Estate  clôture  à  3 13/10  ;  Driefonlcin,  5  1/10; 
Village,  1  1/10  ;  Jumpers,  3  1/2;  Moddcrfontein,  9  3/10,  contre 
9  1/4".  Ferrcira,  21  ./.. 

La  Mener  and  Cltarlton  cote  5  1/2. 

La  iVt'ii'  Primrose  est  à  3  15/10;  Uictfontein  A,  2  1/2. 

'L-A  Ginshcrg  est  à  3  1,  4.  La  Matj  Consolidated  cote  4  1/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  9/10.  Crown  Reef  cote  10  1/4  au 
lieu  do  17  liv.  Randfontein,  3  liv.;  la  Worccstcr  est  à  3/4. 

La  liobinson  Gold, qnï  s'échangeait  à  10  liv.,  reste  à  9  7/8. 

La  Geldenimis  Estate  se  retrouve  à  5  ll/lo. 

La  New  Ileriot  est  à  3  7/8;  Wolliuter,  3  1/2. 

La  llenru  Bourse  reste  à  8  7/8  au  lieu  de  8  5/8.  Rendement 
de  mars:  75  iiilons  ont  broyé  18.884  toun -s.  Lo  rondement 
total  est  de  .■^>.:]81  onces  d'tme  valeur  de  22. («01  liv.  st.,  lais- 
sant un  ju'olit  de  lu. 5.53  liv.  st.  Kii  févrior,  5.l:i3  onces, 
profit  9.999  liv.  st.  La  Wemmer  est  à  11  1/8,  coniro  11  liv.  st. 

La  Hobinsun  lUtnil/'onlcin  est  à  1  15/10.  Rendement  dr 
mars  :  90  pilons,  10.030  tonnes  broyées,  2.913  onces  au  mou- 
lin ;  680  tonnes  de  coucentr<'s,  351  onces  ;  6.510  tonnes  de 
t;iilings,  1.327  oncos;  3.104  tonnes  de  slinies,  230  onces. 
Ri  ndrmeul  total,  4.821  onces,  d'une  vahnir  de  20.489  liv.  st. 
Eu  février,  la  luoductiou  avait  été"  do  3.311  onces. 

jj.'i'jlc  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1,  4  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  13  liv. 
La  lionanza  est  ;\  1  1/2. 

i^'Ai'geto  Deep  finit  à  2  5/10.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à 
107/10,  so  retrouve,  îi  la  dernière  heure,  à  lo5;10.  Bien  Deep. 
4  5/10;  Ferrcira  Deep,  0  liv.  Robinson  Deep,  5  1/2  ; 
Langlaagte  Deep,  2  3/8. 


La  Sourse  Deep  reste  à  4  5/8;  Roodeuoort  Central  Deep, 
1  13/10;  Ruse  Deep,  8  1/2,  au  lieu  de  8  5/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  7/8.  Jumpers 
Deep,  à  4  5/8;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 

La  RvbiusuH  ('entrai  Deep  s'échange  à  4  1,2. 

La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  2  3.  4;  Village  Deep,  5  1/2; 
Geldenhuis  Deep.  11  liv. 

La  Simmer  and  Jack  East  est  à  2  3/8. 

"Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agença  clôture  à  1  1/4;  Rhodesia  Goldfields,  7/16. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  Setiilcwe,  1  3/8  ;  Globe  and  Pliœ- 
nix,  1  7/8. 

La  Goldfields  of  Mai.abeleland  finit  à  11/10. 
La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Divestment  s'inscrit  à 
3  13/10. 


Londres,  21  avril  1904,  5  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  Marché  est  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marche  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  21  avril  1904. 

La  tendance  des  Mines  sud-africaines  aurait  été  très  bonne 
si  le  reste  du  Marché  n'avait  pas,  parfois,  exercé  sur  ce 
groujx-  une  certaine  infiuence.  On  reste,  néanmoins,  en  très 
bonne  tendance. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  2^3  fr.  . .  ;  elle  finit  à  258  fr.  .50. 
Consolidated  Goldfields,  105  fr.  .')0,  contre  109  r)0.  East  Rand 
clôture  à  189  fr.  .50  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
193  fr.  .50:  Cliartered,  54  fr.  .50,  contre  .57  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  50.  La  Bu/felsdoorn  Estate 
finit  à  23  fr.  75. 

La  Ferrcira  cote  520  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
.529  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  72  fr.  75;  Frencli  Rand, 
71  fr.  50. 

La  Geldenliuis  Eslate  finit  à  141  fr.  ■*),  au  lieu  de  144JâO; 
Geldenhuis  Deep,  272  fr.  ..,  contre  277  francs. 

La  Matj  Consolidated  est  à  103  fr.  La  Klein fontein  cote 
53  francs. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  .50  fr.  . . .  Langlaagte  Estate 
95  fr.  ..,  au  lieu  de  97  fr.  5o.  Rendement  do  mai-s  :  l.'ô 
pilons,  22. .500  tonnes  broyées,  5.211  onces  au  moulin;  516 
tonnes  de  concentrés,  8:35  oncos;  17.160  tonnes  de  tailings, 
2.2o4  onces  ;  total  8.2.50  onces,  d'une  valeur  do  35.0l''2  liv.  st. 
En  février,  la  ju-oduclion  l'tuit  de  7.803  onces. 

l^Si  Mossnmedés  s'inscrit  à  15  fr.  ...  La  Mozambique  s'é- 
change à  :12  fr.  25.  Scw  Primro.^e.  102  fr. 

La  Sew  Goch  est  à  82  fr.  75.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  45  fr. 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  2.57  fr.  ...  cote  249  fr.  ... 

Robinson  Deep,  138  ..,  au  lieu  de  142  fr.  Robin.'ion  Rand- 
fontein,  43  fr.  50  ;  Rand  fontein  Estâtes,  71  fr.  5(t;  Rose  Deep, 
212  fr.  ..,  contre  215  fr.  50. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  45  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  177  ..;elle  clôtui-ait.  il  y 
a  huit  jours,  à  18.5  fr.  ... 

La  Sticba  cote  15  fr.  25. 

La  Wemmer  est  à  280  fr.  ...  La  Sew  SIcyn  E>^lat('  finit 
à  81  fr.  ."H)  et  la  i^immer  and  Jack  so  retrouve  à  43  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  Ht;  fr.  ..;  Iransraal  Gold- 
fields. 68  fr.  75. 

La  South  African  Gold  Trust  finit  à  130  ..,  couli-c  137  ... 

L'action  Callao  reste  à  :V,  francs. 

IjSi  Johannesburg  Consolid<Ucd  Dircstment  s'échange  à 
71  fr.  25. 
La  hokumbo  est  à  23  fr.  . . . 

La  De  Rccrs.  très  ferme,  est  à  491  ."«O  l'action  onlinaiiv,  et 
à  409  fr.  ..  l'action  de  l'réfi-n  uoe,  (•■•nir.  ."-l'i  fr.  ,1  'i"t.  fr.  .. 
la  semaine  doruièie. 


L'Admini.strateur-Gcraiit  :  (îkoiu.ks  Phiuiuiauki.. 


Paris.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simarl,  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  ft.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


6'^ 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3 -g.  3 


o  3  ■ 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


30  avril. 
14  avril. 
21  avril. 
28  avril. 


FRANCE  - 

2.4'.):.i 

2..'!74| 
2.409 
2.4301 


Banque  de  France 


1.1071 
l.llï 
1.117 
1.119 


4  4S0 
4.34-2 
4.299 
4.293 


430 
446 
S76 


m 

792 
S92 


AIjIjEM'AGNE  —  Banque  Impériale 


22  avril. 
7  avril. 

14  avril. 

23  avril. 


833 
768 
812 
85') 


293 
298 
314 
:!30 


l.fill 
1.732 
1.604 
1.553 


705 
664 
676 
662 


,s98 
1  202 
1.066 
1.024 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  .mars  

31  décembre. 
31  janvier  . . . 
31  mars  .... 


64 
61 

65 
60 


23 
22 
23 

94 


182 
201 
171 
189 


120 
116 

m 

115 


168 
173 
167 

135 


453 
499 
578 
493 


64 
147 
88 
73 


66 
62 
56 
74 


■5  o. 

si 


o'4 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


30  avril.. . 
14  avril. . . 
21  avril.. . 
28  avril... 


884 
851 
863 
862 


727 
709 
703 
710 


1.041 
1  073 
1  119 
1.023 


718 
632 
721 
634 


3 
3 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


14  février. . . . 
21  novembre. 
16  janvier  . . . 
13  février — 


131 
151 
139 
130 


ANGLETERRE 


1903 
1903 
1904 
1904 


14  février.. . . 
21  novembre. 
16  janvier  . . . 
13  février..  . 


80 
88 
79 
78 


20  1S3 

20  204 

16  188 

15  176 

Banques  d'Irlande 

9  177 

10  196 

10  174 

9  170 


DATES 


F^ncaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


ri  ri 


5" 


PRINCIP.  CHAK'ITBES 


ri  es  ■ 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d;Esp.agne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1903 
1904 
1904 
1904 


25  avril.. 
9  avril. 
16  avril.. 
23  avril.. 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALtc;  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1903    15  avril  ... 

1.1"6 

327 

1 

Ï33 

188 

276 

42 

1904   31  mars  

1.188 

325 

1 

714 

147 

347 

43 

1904     7  avril  .  . 

1191 

324 

1 

680 

171 

324 

43 

1904  15  avril 

1.194 

326 

1 

660 

118 

282 

41 

3% 
VA 

3  y» 

3/. 


190  3   23  avril    . ,  . 

91 

23 

633 

60 

342 

29 

3 

1904     9  avril  

93 

25 

624 

70 

538 

35 

3 

1904    16  avril-  

90 

24 

634 

-64 

546 

34 

% 

92 

24  1 

632 

64 

348 

33 

3 

1903    13  mars  

12 

12 

26 

73 

22 

20 

8 

1904    27  février.... 

9 

8 

38 

69 

22 

18 

8 

1904  6'mars  

9 

8 

38 

70 

22 

18 

8 

1904   13  mars  

9 

8 

37 

70 

22 

18 

â 

1903   28  février.. . . 

87 

n 

130 

6 

40 

11 

1903   31  décembre 

111 

» 

131 

10 

52 

13 

190  4   30  janvier  . . . 

99 

» 

139 

9 

43 

12 

1904  29  février.. .. 

100 

» 

139 

8 

40 

12 

1903    2.3  avril  

362 

508  1 

1 

626 

641 

918 

163 

1904     9  avril   

366 

493 

1 

619 

669 

916 

108 

1904    16  avril  

367 

49:5 

1 

620 

672 

917 

107 

1904  23  avril   , . 

367 

497 

1 

619 

673 

815 

108 

1903  28  février — 

1 

1 

140 

74 

33 

11 

1903   31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1904   31  janvier  . . . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1904   29  février — 

1 

1 

134 

83 

28 

13 

99 

166 

497 

9 

148 

125 

137 

163 

492 

10 

129 

84 

137 

165 

497 

9 

130 

84 

138 

163 

498 

10 

135 

86 

1903   31  mars  

339 

69 

817 

172 

307 

25 

1904   10  mars  

469 

107 

845 

178 

295 

27 

1904   20  mars  

469 

109 

833 

176 

291 

25 

469 

108 

855 

175 

302 

32 

1903 

31 

mars  

80 

14 

2?i4 

65 

94 

29 

1904 

10 

98 

14 

262 

72 

99 

24 

1904 

20 

mars  

98 

14 

261 

71 

101 

24 

1904 

31 

98 

14 

269 

73 

104 

24 

1903   31  mars  

38 

g 

38 

34 

40 

2  1 

1904   10  mars  

41 

2 

59 

37 

43 

2  1 

1904   20  mars  

41 

2 

38 

36 

42 

?  ' 

1904  31  mars  

41 

2 

38 

37 

42 

3  ! 

1903   31  mars  

37 

» 

82 

11 

iil 

2 

1904   31  janvier  . . . 

33 

:8 

13 

5i 

2 

1904  29  février.. . . 

33 

» 

79 

12 

53 

4 

1904   31  mar>  .... 

33 

M 

82 

10 

54  i 

2 

» 

» 

» 

1903    If'  avril   

27 

38 

378 

9 

102 

23 

» 

1904   16  mars  

27 

37 

373 

11 

104 

21 

» 

1904   23  mars  ... 

27 

37 

374 

10 

104 

26 

» 

1904   30  mars  

27 

36 

370 

12 

106 

20  { 

4 

4/. 


4 

4/. 


6J4 

6K 
6^ 

6.^ 


3% 
3Î4 

3% 


5« 
3K 
554 


3/, 

5W 
5/, 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATKS 


J-IIINCIP.  CHAITIUKS 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903 

18  avril  

08 

4 

KiO 

1.0 

U 

.") 

1904 

2  avril  

11 

3 

ns 

n 

9S 

11 

.3 

1904 

9  avril  

10 

4 

178 

88 

U 

.3 

1904 

7U 

4 

17(i 

.VI 

11 

ii 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

21  avril  

l.'Jlli  21.3 

1 

339 

3211 

369 

1904 

'6  avril  

a.Oiii 

214 

1 

732 

331 

42(1 

1904 

12  avril  

2.or,7 

214 

1 

(i'.)2 

342 

413 

1904 

21  avril  

2.10N 

22  i 

1 

(i79 

.336 

670 

400 

Ô'/i 

3'/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903 

31 

mars  .... 

21 

3 

71 

29 

.33 

13 

n 

1904 

29 

y-j 

3 

77 

26 

36 

18 

1904 

13 

iiiai<  

2.3. 

2 

77 

26 

36 

19 

n 

1904 

31 

mais  

22 

2 

76 

27 

36 

20 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


13 

9 

37 

3 

8 

9 

6 

1904   31  janvier  . . . 

16 

9 

38 

6 

7 

11 

6 

1904    29  février.. . . 

13 

t| 

37 

6 

7 

11 

6 

1904    31  mars  

13 

9 

37 

4 

7 

11 

6 

8UÈ-DE  —  Banque  Royale 


1903   28  février.... 

73 

1 

192 

60 

116 

13 

1903   31  déceiubre 

83 

.3 

232 

1.37 

17 

1904   31  janvier... 

83 

6 

204 

37 

■  117 

10 

19C  4  29  février... . 

83 

i; 

206 

71 

123 

12 

4'/, 
4K 
i% 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903 

23  avril  

106 

lu 

217 

1241 

45 

4 

1904 

108 

S 

226 

1.299 

229 

45 

4 

1904 

16  avril 

108 

S 

223 

1300 

232 

44 

4 

1904 

23  avril  

108 

.s 

223 

1.300 

2;2 

44 

4 

TOTAUX 


1903 

.30  avril  

9.037 

2 

862 

13. (w2 

3  300 

6.293 

1 

4,s9 

» 

1904 

14  avril    .  . 

9.173 

2 

776 

16.119 

5  421 

6  5t.3 

1 

r,3: 

1904 

21  avril  

9.273 

2 

90(1 

13.911 

3.393 

6.476 

1 

649 

» 

1904 

28  avril  

9  383 

2 

931 

1.3.831 

3  454 

6. 440 

1 

338 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899 

31 

déceiiiljre  . 

7.8.30 

2 

383 

14 

1192 

9.. 321 

8.3.32 

4 

037 

» 

1900 

31 

iléccmlire  . 

8.211 

2 

607 

13 

9(Ki 

9.303 

8.314 

4 

171 

1901 

31 

(li'cenilire  . 

8.770 

2 

72:; 

13 

708 

10. 380 

8.172 

4 

.827 

» 

1902 

31 

iléci'mlirt'  . 

8.732 

2 

821 

16 

21.3 

9.636 

6.9.39 

4 

178 

)) 

1903 

31 

ilécembrc  . 

8.995 

2 

930 

16 

339 

9.837 

6.147 

1 

129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  définitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren- 
nent les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  iR'bdomadairos 
(les  ( '.li;in''cs  sur  l'ai'is.  de 


23m:irs 

30iiiars 

6  avril 

13  avni 

2(ia\  1  il 

27  a\ril 

4S  03 

48  10 

48  03 

4.N  07 

48  .  . 

47  97 

100  32 

100  28 

100  31 

KKI  33 

UHI  26 

100  27 

1 46  .30 

143  .. 

144  .. 

114  30 

Ul  30 

110  .30 

Barcelone  

39  13 

.39  13 

39  .. 

3S  !K) 

39  13 

39  2.3 

81  23 

81  30 

81  40 

81  W 

81  20 

81  33 

Bruxelles  

100  28 

IIKI  2.3 

100  27 

10(1  30 

m  22 

mo  2.1 

Bucharest  

10(»  50 

100  .3.3 

100  t.. 

UH)  43 

100  62 

100  62 

22  72 

22  70 

22  6n 

22  70 

22  73 

22  71 

81  27 

Si  32 

81  ■>: 

81  38 

Si  30 

81  33 

KrI  2.3 

!(W  13 

\W  22 

lOO  16 

lOii  19 

100  17 

Genève  

1011  33 

100  4(i 

100 .3; 

100  48 

Khi  39 

100  23 

Lisbonne  ...   

675  . 

674  .. 

072  .30 

673  .. 

072  .. 

673  .. 

Londres   

23  3.3 

2.3  3.3 

2.3  X  > 

2.3  :i3 

23  33 

23  31 

Madrid   

.3S  92 

39  02 

38  93 

3.S  73 

.38  9.3 

39  .. 

100  23 

IdO  i: 

100  23 

100  15 

100  13 

100  17 

Saint-Potcr.sbourg  . 

37  3.3 

37  :i,3 

37  42 

37  42 

37  40 

37  42 

Vienne  lii  vue)  

93  3ti 

!>5  48 

9.3  50 

93  47 

95  :i3 

!13  37 

3  mi;is). . . . 

95  61 

95  .33 

1*3  55 

Ki  52 1 

95  38 

%  42 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  duJoudi  do  Paris  sur 


\alcurs  il  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
Lisb. -Porto  . . 
Sl-Pétersb.  . . 


papier  rouri 


Valeurs 
Londres  . . . 


a  vue 


(b.  «Drt 


Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York. ...  — 

Jlaiières  d'or  et  d 'argeiil 

Or  en  barre  Me  kil.) . . . 
Argent  id.  île  kii.i . . . 
Quadruples  espagnols  . . 
Aigles  des  Etats-Unis. . . 
Impér.  Russie  litre  :  910"' 
—  —  'nouv.  litie  :  9 
Couronnes  de  Suéde . . . . 


Plus 


4  % 
4  % 

4  % 

4  % 

moins 
3  % 

3  % 

5  % 

4  % 
i  % 


au  pair 
3437 


31  mars 

7  avril 

14avril 

21  avril 

28  avril 

205  62 
121  .30 
103  50 

203  73 
121  30 
103  30 

206  12 
121  .3(4 
103  30 

200  . 
121  62 
103  73 

206  06 
121  .30 
103  73 

360  .. 
440  .. 
262  . 

a39  50 
440  . 
261  50 

m  50 
440  .. 
261  50 

3(40  .. 
440  .. 

26!  50 

359  5C 
440  .. 

2<d  5C 

23  11 

23  135 
0  37p 
0  19p. 
0  36p 
514  oO 

23  11 
23  133 
0  37p 
0  23p 
0  (i2p 
514  oO 

23  11 
23  135 
0  37 p 
0  25p 
0  ."■Ip 
313  . . 

23  105 
25  125 
0  2>p 
0  2.3p 
0  43p 
514  50 

23  08 

2.3  10 
0  3lp 
0  19p 
0  37p 
514  m 

3437  .. 
93  . 
80  30 
23  80 
20  60 
40  . 
27  .30 

3437  .. 
92  30 
80  30 
23  80 
20  60 
40  . 
27  30 

3437  .. 
•Kl  .. 
80  50 
23  80 
20  6G 
40  .  . 
27  30 

3437  .. 
91  .. 

80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  .50 

Ï437  .. 
92  .30 
80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  30 

Valeurs  des  monnaies 
éliangères 
d  après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

.Allemagne  mark  cr  . 
An^'leli'rre  iliv.  st.  or). 
.iut.-Hongiie  cour,  or, 
Belgique  i  franc  or  . . . 
Espagne  i  peset.  jiap.). 
Grèce  (drachme  pap.i. 

Hollande  (tl.  or;  

Italie  (lirai  

Hurtugal  milreispap. 
Roumanie  'leu  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

.Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 

Élats-Unis  doU.  or  . . 
Me-xique  pia^tre  arg.) 
Ri  pub.Arg.'peso  pap.) 

Gliili  (peso  or  

Brésil  milreis  papien 
Indes  roupie  argent  . 

Japon  yen  ori  

ChinHSbingbaii.taélarg.) 


S  2  5  Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


31mars  7  avril  14 avril  21  avril  2.^avril 


1  23^ 
23  22 
1  03 
l  » 
1  » 

1  » 

2  083 
1  » 

3  60 

1  » 

2  67 
1  » 


3  18 
3  43 
3  » 

1  89 

2  84 

1  67 

2  58 
7  47 


1  22 
25  ii; 

1  04: 
0  996 
0  72 
0  69 

2  076 
0  99 
4  U 
0  99 
2  64 
0  99 


5  15 
2  37 

ï  73 
1  27 

1  68 

2  53 

3  12 


1  227 
25  105 

1  04 
0  996 
0  71 
0  69 

2  078 
0  99 
4  44 
0  99 
2  64 
0  99 


5  13 
2  34 
2  20 
1  73 
1  28 

1  68 

2  55 

3  01 


1  227 
25  113 

1  013 
0  996 
0  72 
0  69 

2  08 
0  99 
4  44 
0  99 
2  64 
0  99 


3  14 
2  30 
2  20 
1  74 
1  28 

1  W 

2  :  k, 
2  94 


1  22s 

23  095 

1  047 
0  997 
0  72 
0  70 

2  08 
0  99 
4  44 
0  99 
2  64 
0  99 


5  14 

2  30 
2  20 
1  7; 
1  28 

1  (is 

2  55 

3  01 


1  227 
25  075 

1  047 
0  996 
0  71 
0  71 

2  08 
0  99 
4  44 
0  99 
2  64 

0  '.19 


5  14 
2  .15 
2  20 
1  74 
I  28 

1  68 

2  31 

3  08 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .loudi  •o"^  avril  l'Â'i 

100  francs 
en  billuts  de  Lszque  étrangers 
valent  eu  France  : 


lOC  francs 
en  billets  de  banque  frauvais 
valent  à  l  etrangi t 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Mleina<ine   100  62 

Eu  Mi;/letèrre   100  4î< 

En  A  ul  riche- ffoii'jrie  . . .  lOd  12 

En  Belijh/ue   100  31 

En  EsiHKjne   139  ON 

En  Grèce   140  .'0 

En  Hollande   ItXl  lO 

En  llalie   loO  19 

En  f'orlu;/al   12ti  . 

En  llouiiùinie   100  ii2 

En  lutxsie   KHI  97 

En  Suisse   100  37 

.\u\  rt<ii.<  rnis   100  (V'î 

.\u  .Merii/ue   231  03 

En  ilc/iubl.  Anjenline  ..  227  23 

.\u  (7i(7i   lOS  62 

.\u  /Ires  il   221  87 

Aux  Indes   99  41 

Au  Jn/ion   loi  43 

En  L  hine   242  3i2 


Billets  .4 //(»»i<7/i(/s   99 

—  Ani/lais   99 

—  AusIro-Z/oiii/fois .  99 

—  Iielijes   99 

—  JiSi'ni/noU   71 

—  Grecs   71 

—  f/idiandais   99 


llttliens 
Port  u<inis. 
nniiiitains. 

llUsSCi  


99 
79 
99 
99 
99 


3.S 

:i2 
;« 

17 
90 
Si 

38 
03 
63 


Pièces  des  Flals-l'nis ...  Wiî 

—  du  .Vex,<iue   43  27 

Billets  de  \a  lien.  Arijenl.  44  .. 

—  Chili   92  06 

—  du  Brésil   45  07 

Pièces  de.*  liidtM   100  59 

—  du  Jayion   98  ffi 

—  de  la  Chine   41  23 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paiis,  le  138  ami  lOfii. 

La  Cûlf  dos  TlanqiK's  est  toujours  faibl"^;  rAmstordam 
;ia^;n<>  1  Itl.  mais  li^  i)a]>ii'r  allemand  ix-ouK- do  1/8:  la  lîussio, 
ijai  reliiv  sos  d<>i>«'ds  à  rrlrau^'or,  sonibli-  disposer  sur  l'AUe- 
iiiaijno,  ijni  pav'-  par  Paris.  Aticim  cliangcniont  sur  la  dt-viso 
aulrioliicuuo.  I,o  vorsouifut  sur  Madrid  o.kI  à  3.'>OriO;  il  ]>:i- 
rail  d'  Voir  so  tonir  lougU  mjts  dans  l«v  environs  do  ce  c<.'ur>. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Statistique  générale 


547 


Le  papier  portugais  reste  à -440;  le  rouble-traites  est  à 
201  ÔO;  le  versement  est  faiWc  à  265  1/4.  Le  chèque  sur 
Lomh-es  finit  à  25  10  ;  l'abaissement  du  taux  de  l'escompte 
faisait,  d'ailleurs,  prévoir  ce  résultat.  Le  papier  belge  a 
légèrement  baissé;  le  papier  italien  no  perd  plus  que  3,16 ; 
il  V  a  un  peu  de  mieux  sur  le  papier  suisse.  Le  dollar  est  à 
514  50. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Goiire  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  ; 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiio..<. 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l  or. 
Or  en  barres. . . 
Argent  en  barres 


30  mars 


2  0  1  16 
1/10  9,  16 
1/4  1/16 
14  1/16 
l  '9  T16 
2.0  3/4 
12  3  32 
16  11,16 

127  23 

719  3/8 
23  1/2 


6  avril 


2  0  1  16 
1/10  3,8 


!/■ 
1/4 
1/9 
2/4 
12 
16 


1/16 

1/32 

1/8 

3/4 

1/4 

1/2 


127  23 
77/10  1/4 
23  1/4 


13  avril 


2/0 
1/10 
1/4 
1/4 
1/8 
2/4 
12 
16 


1/8 

•/  • 

1/32 

1/32 

3/8 

./- 

7/32 

5/8 


127  23 

77/10  ./ 
24  13/16 


20  avril 


2  0  18 
1,10  3,  8 
1/4 


1 

1/9 
2/4 
12 
16 


1/32 


3/4 
7/32 

5/8 


127  23 

77/9  3,'- 
24  13/16 


27  avril 


2  0 
1  10 
14 
1/4 
1/9 
2  3 
12 
16 


3  16 
5,8 
1/32 
1/32 
3/16 
3  8 
1  4 
3/8 


127  23 
77  10  1-2 

23  3/8 


Le  Yokohama  est  en  hausse  ;  on  escompte  un  emprunt 
japonais,  qui  obligerait  les  banques  à  se  procurer  du  change 
sur  ce  pays.  L'argent  métal  est  en  reprise  ;  le  Singapoure 
gagne  1/4,  le  Hongkong  5/16  et  le  Shanghaï  nième  fraction. 

La  Banque  d'Angleterre  a  offert  50  laks.  Les  demandes  se 
sont  élevées  à  2.90.60.000  Rs  de  1/4  à  1/4  1/16.  11  a  été 
adjugé,  en  câbles-transferts,  3.65.000  Rs  sur  Calcutta, 
1.70.000  Rs  sur  Madras  et  9.25.000  Rs  sur  Rombay  à  1/4,062. 

En  traites,  il  a  été  adjugé  16.98.000  Rs  sur  Calcutta, 
14.77.000  Rs  sur  Bombay  et  3.65.000  Rs  sur  Madras,  au 
cours  moyen  de  1/4,081  La  semaine  prochaine,  les  offres  du 
Gouvernement  seront  de  .50  laks. 

La  quantité  de  capitaux  disponibles  ne  cesse  d'augmen- 
ter dans  l'Inde,  mais  la  monnaie  en  circulation  a  plutôt  di- 
minué, ce  que  l'on  attribue  à  l'expédition  du  Tliibet,  qui  al> 
sorbe  beaucoup  d'argent  pour  les  achats  de  vivres. 

Le  Rio-.Ianeiro  gagne  1/32,  le  Valparaiso  est  sans  change 
ment. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  monté  de  77/9  3/4  à  77/19  1/2.  Le  dollar  améri- 
cain et  les  monnaies  françaises,  japonaises  et  allemandes 
valent  76/4  3/4. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 

Afrique  du  S  ad ....  £  157 . 000 

Australie   192.000 

Bornbav   77.000 

Détroits   5.000 

Indes  occidentales  . .  -30 . 000 


Sorties 

Bombay  a  62.7.50 

Penaug   2i0 

Madras   8.000 

Calcutta   3.500 


Total. 


401.000 


Total. 


74.490 


Comme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  l'argent  en  barres  est 
en  reprise  de  9/16.  Il  y  a  eu  des  achats  de  spéculation  dus 
au  bruit  que  le  Gouvernement  américain  allait  acheter  une 
notable  quantité  de  métal  pour  faire  de  la  monnaie  division- 
naire. On  dit  aussi  que  la  Russie  pourrait  bien  omioloyer  en 
achats  d'argent  pour  l'Extrême-Orient  une  partie  de  l'em- 
prunt qu'elle  se  proi^ose  de  contracter. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  15  au  21  avril,  à  128.500  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  3.977.892  liv.  st.,  contre  2.7.57.972  liv.  st.  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         31  mars   7  avril  14  avril   21  avril  28  avril 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(timemoney) 


3  ./. 

2  15/16 

3  1/4 


2  7/8 
2  3/4 
2  8/4 


2  7/8 
2  5/8 
2  3/4 


2  5/8 

2  3/8 

3  ./. 


2  3/4 
2  3/8 
2  3/4 


3  7/8      3  7/8      3  3/4      3  3/4      3  1/8 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

La  Banque  de  France  a  reçu,  cette  semaine,  20. .562. 000  ir. 
d'or.  La  circulation  a  rendu  760.000  fr.  à  Paris  et  2.235.000 
francs  dans  les  succursales;  il  a  été  acheté  pour  16.110.000 
francs  de  matières  ;  il  est  venu  1  million  de  Tunis  et  4.57.000 


francs  de  Suisse.  L'eucaissc  de  métal  jaune  est  aujourd'hui 
de  2.430  millions  et  elle  est  encore  destinée  à  s'accroître.  11 
est  vrai  que  l'Emprunt  nisse  exigera  une  somme  plus  ou 
moins  considérable. 

L'encaisse  argent  a  augmenté  de  1.003.000  fr. 

Il  est  entré  par  la  circulation  1.197.000  fr.  à  Paris  et 
1.094.000  fr.  dans  les  sucéursales,  il  a  été  expédi(!  .500.000  fr. 
en  Belgique,  840.000  fr.  en  Suisse  et  .55.000  fr.  pour  Monte- 
Carlo;  il  est  venu  482.000  fr.  du  Séui'gal,  110.000  fr.  d'Italie, 
83.000  fr.  de  Suisse  et  32.000  fr.  du  Maroc. 

La  circulation  est  stationnaire,  les  comptes  courants  ont 
retiré  25  millions,  le  portefeuille  a  augmenté  do  100  millions, 
les  avances  ont  llochi  de  83  millions. 

La  Banque  d'Allenuif/ne  a  reçu  54  millions  d'or  et  d'ar- 
gent; la  circulation  a  baissi;  de  51  millions;  les  comptes 
courants  ont  retiré  l'i  millions;  le  portefeuille  a  baissé  de 
42  millions;  les  avances  ont  reculé  de  15  millions.  Ce  bilan 
est  arrêté  au  24  avril;  le  bilan  de  fin  de  mois  donnera  des 
indications  différentes. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  : 

Egvpte!   £  50.000 

Australie   21.000 

Afrique  du  Sud  '..    -  10.000 

En  toutl.  «       81.000  d'or. 

Il  n  y  a  pas  eu  de  sortie.  Ces  2.025.000  fr.  d'or  venani  de 
l'étranger  ont  été  absorbés  avec  un  supplément  de  1.025. 000 
francs  par  la  circulation,  d'où  une  diminution  de  1  million 
dans  l'encaisse  :  la  circulation  a  augmenté  de  7  millions,  les 
comptes  courants  ont  retiré  90  millions,  le  portofeuille  est 
rikluit  de  87  millions. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  3  millions  d'or  et 
2  millions  d'argent;  la  circulation  a  diminué  de  20  millions, 
les  comptes  courants  ont  prélevé  23  millions,  le  portefeuille  a 
baissé  de  42  millions,  les  avances  fléchissent  de  2  millions. 
La  note  est  toujours  la  même  :  trésorerie  magnitique,  opéra- 
tions commerciales  insuHisantes. 

La  Banque  <?<?.<  Pags-Bas  a  fait  quelques  escomptes  et 
•quelques  avances. 

A  la  Banque  de  Russie,  ou  remarque  une  augmentation  de 
51  millions  dans  l'encaisse  or  et  de  10  millions  dans  l'encaisse 
argent  :  la  circulation  a  diminué  de  20  millions,  les  autres 
comptes  ont  peu  varié. 

Nous  donnons,  aujourd'hui,  les  totaux  des  différents  comp- 
tes des  banques  européennes  au  31  décembre. 

Les  encaisses  or  ont  augmenté  de  243  milli(ms,  les  encais- 
ses argent  de  30  millions  :  la  circulation  est  en  plus-value  de 
324  millions.  Les  comptes  courants  ont'  grossi  de  201  mil- 
lions ;  par  contre,  le  portefeuille  a  baissé  de  792  millions  et 
les  avances  ont  reculé  de  41  millions  seulement. 

Nous  croyons  intéressant  de  donner  une  statistique  du 
stock  d'or  visible  au  31  décembre  des  trois  dernières  années  : 

1901  1902  1903 
(Millions  de  francs) 

Banques  européennes               8.770  ^  8.752  8.995 

Banques  et  Trésor  des  Etats- 
Unis                                    3.235  3.606  3.972 

Banques  australasiennes. . .         570  625  590 

Banque  du  .Japon                       180  285  813 

12.761     13.268  13.870 

Ou  voit  qu'une  parlii^  importante  de  la  production  des 
mines  d'or  se  réfugie  dans  les  caves  des  banques  qui  émet- 
tent des  billets  en  contre-partie. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORT.\TIOK': 


OR 

Grande-Bretagne 

Franco  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 


Du  2  Depuis  Du  2  Depuis 
auOavril  lel"janv.   a\i9avril  ^l'-janv. 


»  2.0OO 
2.969.992  2.969.S92 

276.115  2.973.389 


2. 047.. 346 
598.332 
»  1.149.496 
23.219  570.078 


3.246.107  5.945.381 
29.780  2.4.32.725 
2.583.689  16.787.427 


23.219  4.371.2.52 
7.193  2.381.174 
117.130  1.000.122 


L'ECONOiMISTE  EUROPEEN.  — 


Chronique  monétaire 


ARGENT 

Grande-Brclagao 

France  

Allcuiagnc  

Autres  pays .... 

Total  V.m... 

—  imi... 

—  1902... 


742.200  12.107.728 
301.559 

4.705  1.447.190 


30.131 


» 

1.422 
7.037 
24G.401 


746.905  13.850.477  30.1:51 
426.  10.066.886  8.9C.I 
694.828  11.364.018  50.002 


254.86(1 
332. 17f 
390.877 


Ou  coiiimoiicc  à  voir  a])i)arailre  L  s  expéditions  d"or  do 
Etats-Unis  on  France  ;  elles  ont  iiris,  la  seniame  dernière  et 
cette  semaine,  une  ampleur  assez  considérable. 

Banques  Associées  de  Xew-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
ri'serve 

1903  25  avril 

1904  9  avril 
1904  16  avril 
1904  13  avril 

164.3 
223.1 
228.8 
236.2 

68.6 
71.2 
72.8 
75.4 

43.5 
35.6 
35.3 
35.7 

887.6 
1085.5 
1097.1 
1100.4 

900.6 
1033.5 
10  W.  2 
1040.4 

-f-  11.0 
-1-  22  9 
+  27.3 
+  34.2 

La  situation  des  Banques  associées  est  des  plus  .satisfai- 
santes ;  l'encaisse  et  les  billets  d'Etal  ont  sensiblement  aug- 
menté, et  le  surplus-réserve  est  en  forte  hausse. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Enquête  sur  la  Circulation  monétaire  et  fiduciaire 
^15  octobre  1903 

Nous  donnons  en  entier  le  rapport  du  Directeur  du 
mouvement  général  des  fons  sur  le  recensement  moné- 
taire du  15  octobre  1903  et  nous  appelons  toute  Tatten- 
tion  de  nos  lecteurs  sur  cet  important  document  : 

RAPPORT    AU  MIMSihE 

(j)uforniémenl  aux  instructions  du  Ministre,  il  a  éli'  jiro- 
cédé,  le  15  octobre  1903,  à  une  (■n([urt(>  sur  la  circulation 
monétaire  et  fiduciaire,  dont  le  présoul  rajijiorl  a  pour  objet 
de  faire  connaître  les  résultats. 

Afin,  d'ailleurs,  d'en  rendre  le  rapprochement  i^lus  facile 
avec  les  rapports  concernant  les  onquélos  précédentes,  je  me 
suis  efforcé  de  le  in'ésenler  dans  le  même  ordre  et  en  respec- 
tant les  subdivisions  précédemeut  adii])tùes. 

A  l'enquête  du  15  octobre  deriiiei-  unt  i)ris  part  tous  les 
com])tables  publics  ;  déplus,  la  Bau(iue  de  France,  la  Ban- 
([ue  de  1  .Vlgé'rie,  le  Crédit  Foncier  île  France,  le  Cn'clit  In- 
dustriel et  Conuncrcial  el  les  Etablissements  de  ci'édit  qui 
ont  de  nombreuses  succursales  (Crédit  Lyonnais,  Comptoir 
d'Escompte,  Société  Générale),  ont  bien  voulu  prêter,  dans 
celte  circonstance,  à  l'Administration  des  Finances,  un  con- 
cours des  plus  utiles. 

La  Banque  de  Fiance  el  les  Etablissements  de  crédit  ont 
recensé  leurs  recetttes  de  la  journée.  11  n'a  pas  semblé 
nécessaire  do  leur  demander  la  com]>osilion  de  leurs  réserves, 
qui  din'ére,  d'ailleurs,  dans  une  certaine  mesure,  de  celle  de 
la  circulation  courante.  1,'n  recensement  de  celte  nature  eùl 
exigé  un  travail  très  considérable  el  très  disi>endieux  pour  la 
lianque  qui  i)ossèdc  une  encaisse  de  plus  de  3  milliards.  Mais, 
pour  les  Comptables  publics,  il  n'existait  pas  de  motif  de  se 
limiter  aux  recolles  de  la  journée  ;  leurs  encaisses  sont  peu 
élevées  et  comme  (dlcs  se  renouvellent  incessamment  ]iar  le 
recouvToment  des  impots  et  les  versements  à  la  Ban([ue,  on 
peut  dire  qu'elles  donnent  de  la  circulation  une  idée  aussi 
exacte  que  les  receltes  journalières.  C  est  jiourquoi  il  a  été 
prescrit  aux  compta))les  de  fournir  la  décomi>osition  de  tou- 
tes les  monnaies  exislant  dans  leiu's  caisses  le  15  oci..)ire  mi 
soir. 

importance  des  sommes  recensées: 
billets  (le  bai\(iue  et  espèces  inélafliqiies. 
Ce  (|ui  frapjMî  tout  d'abord,  en  considérant  le.s  résultats  de 
l'eniiuéte  ilu  15  ocliilire  deinier,  c'est  l'iiuportaute  augmenta- 
tion des  soiunies  recensées  comparativem(>ut  à  celles  recen- 
sées eu  1897.  L'euquèle  a  porté,  à  colite  épo<|uo,  sur  un  total 
de  209  millions.  Les  sommes  recensées  en  HKt3  ont  alloinl  le 


cliillre  de  27(;.;!l0.7lW  fr.  79,  .soit  une  augmentation  do  07  mil. 
lions.  Cette  augmentation  se-réjtartit  de  la  manière  suivante 
eutiv  les  diflérentes  caisses  qui  ont  prit  part  à  l'onquêle  : 

Francs 

Caissses  publiques   15.000.000 

Banque  de  France   19.000.000 

I  :omploir  d'Escompte    è  tJtJ't.OOO 

Crédit  Lyonnais   10.000.000 

Société  (Jénérale   14.000.000 

Crédit  Foncier   1.000.000 

Crédit  Industriel  el  Commercial..  1.700.000 

Banque  de  l'Algérie   300.000 

Total   67.0(X).0C0 

Elle  s'i'xpliquo  d'abord  par  ce  fait  que,  dejmis  le  15  so])- 
tembre  1897,  date  de  la  dernière  oiiquête.  la  Banque  de 
Fi  an.;e,  le  Comjdoir  d'Escompte,  la  Société  Générale  et  le 
Crédit  Lyonnais  ont  ouvert,  à  Paris  el  en  ]ir<>vince,  un  grand 
nombre  d'établis.somonts  nouveaux  '1  ,  en.suite  parcelle  con- 
sid(-ration  que  l'enqiui^  a  été  faite  cette  fois  au  mois  d'oc- 
tobre, tandis  (pi  elle  avait  été  effectuée  eu  1897  au  mois  do 
si  ptembre.  Or,  tout  le  monde  sait  que  pendant  les  mois 
d'août  el  de  septembre,  il  se  produit  une  certaine  stagnation 
des  affaires,  qui  reprennent  au  mois  d'octobre. 

La  somme  de  276.310.738  fr.  79,  à  laquelle  s'élève  le  total 
des  summes  recensées  le  15  octobre  dernier,  se  décompo.se 
comme  suit  : 

Pro- 

Sommes  i)Ortious 

(Francs)  % 

Billets  de  banque.   236.413.195    «  85.56 

Monnaies  d'nr   25.239.370    i  9.13 

Ecus  de  5  francs   10.009.t)00   »  3.62 

M.c)unaies  divisionnaires   4.361.510  20  1  58 

BiUon   2S7.663  59  0.11 

Total   270.310.738  79  100.00- 


En  1897,  les  proportions  ont  été  les  suivante- 


Billets  de  banque 
Monnaies  d"or .. . 
Ecus  


y  o 


82.91 
11.10 

4.45 


Monnaies  divi 
sionnaires. . . . 
Billon  


1.42 
0.42 


Ainsi  qu'on  le  voit,  la  proiiortion  de  billets  a  avgnionté  do 
3  (1,  0.  Les  monnaies  d'or,  les  écus  el  les  monnaies  division- 
naires ont  éjn'onvé  une  diminution  corrosi«judaulo.  Les  iiKin- 
naies  ne  ligureul  dans  le  total  des  sommci;  recon.sées  en  1903 
que  iiour  13.9!i  0/0.  Leur  iiroi>ortion  dans  les  sommes  re- 
censées en  1897  était  de  16.97  (i/O.  Quant  à  la  ]iropiirtion  du 
billon,  elle  est  restc'O  sensiblement  la  même  0.12  it  0  on  18!t7  . 

Si  l'on  veut  maintenant  comjiarorles  résultats  des  enquêtes 
de  1S07  et  de  ItHfâ  à  ceux  des  enquêtes  im-cédeutos.  il  faut 
faire  abstraction  des  monnaies  divisiounain-s  et  du  billon.  siir 
lesiinels  l'enquête  a  porté  pour  la  première  fois  on  1897.  Dans 
ces  conditions,  colles  des  proportions  oi-di^ssns  qui  sont  rola- 
tivi'S  aux  billets  de  ban(pie,  aux  monnaies  d'or  ot  aux  écus  se 
trouvent  légèrement  relovécs,  ainsi  (|ue  le  fait  ressortir  le  ta- 
bleau ci-après  : 

1878  18S5  1891 


Soiunios  ïjonimos 


Pro- 
por- 
tions 


Billets   ;2^, 

Moun.  d  or  16.878.740 
Ecusde5ù-.  6.067.0;ii> 


Fnincs) 

35.737.7;0  tj7.6.{ 

11.860.430  22.44 

5.2'i7.885  9.93 


Sommes 


Francs^ 
f>7.1(t0.1()5 
I6.;!<".îS.080 
7.1  :-!;{.  73(1 


por- 
tious 


0 

80.51 
13. 57 
5.<.I2 


Total   52.846.035  100.00  120.59S.975  10<i.00 


1  Banipu'  de  Fi  ance,  45  élablissenu-nts  :  Si-vcii-li-  Géné- 
rale, r<8  ;  (Vimiitoir  d'Escomiite.  :C>;  Crédit  I^yonnais,  Sii. 
total.  2'.'5  l'tablissemouls  dojiius  qui  <'nt  ]iris  i>arl  à  l'enquêle 
on  P.  H 13. 

2  En  1878,  l'enquête  u  avait  l'as  porté  mu  !•  s  billets  de 
ban'iui-. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Situation  financière  générale 


1897 


bommes 


Pro- 
por- 
tions 


19(13 

Pro- 

Sommcs  por- 
tions 


Francs 


(Francs'! 

Billets   173.358.020 

Monnaies  d'or   23.199.640 

ECUS  de  5  tV   9.311.370 

Total   205.869.030  100.00  271.661.565  100.00 


84.21  236.413.195 
11.27   2.J. 2.39. 370 
4.52  10.009.0:0 


/o 

17.02 
9.32 
3.66 


Depuis  1885,  (■poque  où,  pour  la  première  fois,  l'enquête  a 
porte  sur  les  billets  de  Ijanque,  la  proportion  de  ces  valeurs 
s'est  donc  élevée  de  67.63  0/0  à  87.02  0/0,  tandis  que  les  pro- 
portions relatives  aux  monnaies  d'or  et  aux  écus  se  sont 
abaissées  de  22.44  et  9.93  0/0  à  9.32  et  3.60  0/0.  Une  partie  de 
l'augmentation  des  réserves  de  la  Banque  est  due  à  ce  rem- 
placement, daus  la  circulation,  de  l'or  et  de  l'argent  par  li-s 
billets. 

Proportion  de  l'or  dan^  la  circutulioii.  Un  relcv('  détaillé 
fait  conuailre,  par  département,  les  proportions  compara- 
Jtives  des  billets  et  des  monnaies  de  difTércnto  nature. 

Les  départements  où  la  circulation  contient  la  plus  forte 
proportion  d'or  sont  les  s  uivants  : 


Lozère  

Ain  

Avevron  

Lot."  


23.18  Dordogno   21.91 

22,36  Drùme   21.68 

22.17  .Jura  ; . .  20.34 

22.03  Hautes-Alpes  -  19. .58 


/a 

/o 

4..-)7 

Pvrénées-Oricnt.. 

6.63 

5.41 

Nord  

6.85 

.5.89 

Belfort  

7. Cl 

.').99 

Loire-Inférieure  . 

8.45 

6.15 

Lot-et-Garonne  . . 

8.69 

Il  est  à  remarquer  qu'en  1903  comme  en  1897,  c'est  le  <lé- 
partement  de  la  Lozère  qui  occupe  la  première  place  dans 

■  cette  nomenclature,  ^lais  la  proportion  s'est  abaissé^'  de 
36.91  0/0  en  1897  à  23.18  0/0  en  1903.  En  outre,  en  1903 
comme  en  1897,  c'est  dans  la  région  mi'ridionalc  de  la  France 

■que  la  circulation  de  l'or  est  la  plus  élevée. 

Les  départements  où  la  proportion  fst  la  plus  faible  sont  : 


berne   

Gironde  

Aude   .... 

Pvhùne  

Bouchos-du  Rh . . 


Les  trois  départements  algériens  donnent  des  proportions 
.plus  faibles  encore:  Alger,  2.120/0:  Gonstantiue,  2.05;  Dran, 
0.88.  On  sait,  d'ailleurs,  qu'il  circule  très  peu  d'or  en  Algérie. 

Dans  la  nomenclature  ci-dessus,  la  Seine,  qui  n'occupait  que 
'le.  sixième  rang  en  1897,  avec  7.61  0/0,  est  passée  au  premier 
avec  4. .■37.  La  Gironde,  qui  arrivait  en  tête  de  liste  en  1807 
avec  5.51  0/0,  ne  se  place  plvis  qu'on  seconde  ligne  avec  une 
proportion  à  peu  près  l'quivalente,  •').41  0/0.  Mais  on  ti'ouvc 
dans  cette  nomenclature,  comme  en  1897,  avec  la  Gironde  et 
la  Seine,  les  départements  les  plus  riches  :  le  Rhône,  le  Nord, 
les  Bouches-du-Rhùue,  la  Loire-Inf(''rieure.  Il  résulte  de  cette 
démonstration  que  la  proportion  de  l'or  dans  la  circulation 
est  en  raison  inverse  de  l'importance  deé  départements. 

Si  maintenant,  comme  on  l'a  fait  en  1891  et  1897,  on 
recherche  la  proportion  relative  de  l'or  et  des  écus,  dans 
chaque  département,  abstraction  faite  des  autres  monnaies, 
on  obtient  le  classement  suivant  : 


0/ 
/o 


Lot   91.. -)8 

Avevron   89.38 

Loir-et-Cher   89.07 

Hautes-Alpes....  88.99 

Yonne   88.03 


0/ 
/  0 


Cantal   87.86 

Deux-Sèvres   87.84 

Eure-et-Loir   87.77 

Loiret   87.39 

Côte-d'Or   87.18 


Ces  proportions  sont  plus  élevées  que  celles  relevées  en 
1897,  où  la  proportion  la  plus  forte  était  de  88.76  0/0(Cantal), 
■et  la  plus  faible  85.40  0/0  (Puy-de-Dôme). 

Circulation  monétaire  du  département  de  la  Seine.  La 
comparaison   do  , l'ensemble  de  la  circulation  des  départe-  J 


monts  avec  l'état  do  la  circulation  de  Pai  is  a  donné'  les 
résultats  suivants  : 

Monnaies 
division- 

"S^  Billets      Or       Ecus    naires  Billon 


Paris  et  dé^partem. 

de  la  Seine   93,33  4.57 

Autres  départem . .      82.64     11 . 10 


(En 


7o' 


2.01 
4.33 


l.Oi 
l.«l 


0.05 
0.12 


Si  l'on  compare  ces  ré'sultats  à  ceux  de  1897,  on  remarque 
qu'en  ce  qui  concerne  Paris,  la  proportion  des  billets  a  àng- 
menté  de  2.47  0/0  (89.86  0/0  en  1897)  et  qu'une  diminution 
proportionnelle  s'est  produite  dans  la  circulation  des  espèces 
métalliques.  Pour  les  départements,  une  augmentation  à  peu 
près é'quivalcnte  ^2.19  0/Oi  s'est  produite  dans  la  proportion 
des  billets. 

(.4  suivre.) 

Frappe  de  la  monnaie  d'Argent  aux  Indes  Anglaises 

Dans  la  séance  de  la  Chambre  de  commerce  du  21  avril, 
M.  Brodrick,  répondant  à  une  interpellation  de  M.  Scliwann, 
a  donné  les  chitl'res  suivants  comme  étant  ceux  des  roupies 
frappées  pour  le  compte  du  Gouvernement  des  Indes  : 

En  1893-94,  41.411.170  roupies:  en  1S97-98,  4.864.720;  en 
1898-99.  4.179.600;  en  1899-1900,  13. 018. 080;  en  1900-01, 
171.479.318;  en  1901-02,  49.520.460;  en  1902  03,  112.722.680: 
en  1903-04  '11  premiers  mois),  environ  140.000.000. 

Le  bé-néfiee  net  sur  la  frappe  des  roupies  nouvelles  depuis 
le  l"'-  avril  1900  a  été  :  en  1900-01  de  3.031.294  livres  sterling; 
en  1901-1)2  de  415. 100 :vou  1902-03  de  264.028;  en  1903-04  de 
2.465.700  (évaluation  . 

I,e  ])éuéficc  provient  de  la  différence  entre  le  prix  de  revient 
do  la  roupie  et  la  valeur  à  laquelle  elle  cii'cule  (1/4  d.  ou  en- 
viron 1  fr.  681. 

Les  excédents  oit  déficits  budgétaires  ont  été  le?,  suivants 
depuis  1893-94'  : 


1893-  94 . . 

1894-  95 . . 

1895-  96  . . 

1896-  97 . . 

1897-  98 . . 
1808-99-. 


Excédents  D('-lîcit 

Livres  sterling 

1.031.3.32 

462.073 
1.202,666 


Excétlents  Déficit 


2.640.873 


1.136.681 
3.572,807 


1899-1900 
1900  01 . . 
1901-02 . . 
1902  03 . . 
1903-04 . . 


Livres  sti 

2.774.623 
1.670.204 
4.950.243 
3.069.549 
2.711  200 


rling 


Du  1"  avril  1893  au  31  mars  19Û0,  les  profits  résultant  de 
la  frappe  des  nouvelles  roupies  étaient  considérés  comme 
recette  budgétaire  et  venaient  augmenter  les  excédents  ou 
diminuer  les  déficits.  A  partir  du  1'''  avril  1900  ces  bénéfices 
ont  été  reportés  au  fonds  de  la  réserve  or  et  n'ont  plus  servi 
à  modifier  les  r('sullats  budgétaires. 


SitMtion  ïmmto  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  do  fin  avril,  qui 
coininciiec  aujourd'hui  par  la  réponse  des  primes, 
paraît  devoir  être  assez  disputée,  mais  tout  laisse 
croire,  cependant,  qu'elle  se  passera  très  facilement. 
On  dit  bien,  de  certains  côtés,  qu'il  y  aura  à  compter 
avec  d'importantes  livraisons  de  titrés,  et  qu'il  y  aura 
aussi  à  prendre  en  considération  les  diverses  nouvelles 
opérations  financières  dont  on  parle  depuis  quelque 
temps  et  qui  vont  voir  le  .jour.  Mais  l'Emprunt  de  la 
Ville  de  Paris,  du  iO  avril,  a  prou\  é  combien  étaient 
considérables  les  capitaux  disponibles,  de  sorte  qu'il 
est  permis  d'espérer  que  les  reports  seront  de  nouveau 
aisés  et  que  le  taux  de  l'argent  ne  s'écartera  pas  sen- 
siblement de  celui  pratiqué  au  cours  des  deux  dernière.s 
licjuidations. 

Allemagm.  —  La  Reichshank  continue  ses  émissions 
de  bons  du  Trésor.  La  première  conséquence  a  été  un 
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^éger  rcsserrouient  du  marché  iiumétairo.  Cependant, 
les  disponibilités  restent  abondantes. 

La  lieichsbank  ne  parait  pas  encore  prête  à  abaisser 
ie  taux  de  son  escompte. 

En  1903,  les  Chemins  de  fer  prussiens  ont  fait  une 
recette  de  1.511.875.UU0  marks,  ce  qui  constitue  une 
augmentation  de  10U.899.UOU  marks  sur  190-3. 

Angleterre.  —  Les  affaires  sont  très  calmes  au  Stock- 
E.xchange. 
L'argent  e.5t  toujours  abondant. 

Les  chantiers  maritimes  a-\'aienl  en  consiructiun,  au 
31  mars  dernier,  425  navires  jaugeant  9r'i.(38U  tonnes. 
Ce  ciiifl're  est  supérieur  à  celui  de  la  même  date  de 
l'année  dernière. 

Aulriche.  —  La  grève  générale  des  employés  do  che- 
mins de  fer  est  terminée,  mais  on  craint  d'autres  trou- 
bles sociaux  en  Hongrie. 

Le  marché  iinancier  de  Vienne  a  une  bonne  tenue 
depuis  la  signature  de  l'accord  turco-bulgare! 

Dans  les  trois  premiers  mois  do  l'année,  l'importa- 
tion en  Autriche-Hongrie  s'est  élevée  à  .720  millions 
de  couronnes,  en  augmentation  de  52  millions  sur  celle 
de  la  même  période  de  l'année  1903  et  l'exportation  à 
510  millions,  en  augmentation  de  23  millions  seu- 
lement. 

J3elgi(/ii''.  —  Le  marché  à  terme  est  très  calme. 

La  situation  des  marchés  et  dos  imlustrics  sidérur- 
giques reste  favorable  et  laconliance  dans  l'avenir  per- 
siste. 

Les  charbonnages  sont  toujours  en  pro^(rès. 

Dans  les  trois  jiremiers  mois  de  l'année  courante,  il 
e^t  entré  dans  les  ports  belges  2.170  naviros  d'un  tan- 
nage total  de  2.6913.480  tonnes. 

Espagne.  —  On  va  assister  à  une  tentative  d'agita- 
tion nationale  à  propos  du  Maroc. 
I^e  cours  du  change  est  à  39. 

En  1903,  les  concessions  de  mines  de  houille  s'éten- 
daient sur  178.878  hectares,  mais,  sur  ce  chitl're,  28.609 
seulement  étaient  exploitées. 

Suisse.  —  En  1903,  rimportatii)n  s'est  élevée  à  1  mil- 
liard 190.105.028  fr.  et  l'exportation  à  888.521.588  fr. 
Ces  chilYres  marquent  le  maximum  atteint  jusqu'ici. 

En  1903,  l'émigration  suisse  a  compris  5.817  per- 
sonnes. C'est  le  chilTre  le  plus  élevé  enregistré  depuis 
dix  ans. 

Amérique.  —  Brésil.  En  1903,  les  exportations  du 
Brésil  se  sont  élevées  à  30.985.017  liv.  st.  La  lire  valait 
cette  année  20.140  reis. 

Les  exportations  comprenaient  82  O'O  de  produits 
agricoles. 

Klals-Unis.  —  Dans  les  huit  premier.^  mois,  rox])ur- 
tation  s'est  élevée  à  1.0'i8.(»2'i.lO<'>  dollars,  contre 
982.0(>8.0()3  dans  la  même  jtériode  de  l'oxercico  ja-écé- 
dcnl  ;  l'importation  s'est  élevée  à  0.5'i.l2(./05  doUai-s, 
contre  («0.771. 700. 

On  commence  à  s'occuper  des  expéilitions  d'or  des- 
tinées à  payer  l'achat  du  canal  de  Panama.  Cependant, 
la  situation  monétaire  est  bonne. 

Mexiiiiic.  —  Nous  analysons,  page  573,  les  reusoi- 
gnements  éccnomliiues  que  le  Président  a  donnés  dans 
^son  mo.ssage  d'oiiNcrtufe  du  Paidemcnt. 

fndes  fing luises.  —  La  production  sucrière  de  l'Inde 
sera  insufiisaute  pour  les  liesoins  de  ses  2.'«9  millions 
consommateurs. 

La  ]>roduction  niovonno  des  cinq  dernières  annt'os  a 
été  de  2.203.290  tonnes.  Celle  de  190^  est  inférieure 
de  14  0/0. 

Japon.  —  Nous  puldions,  page  .■'>7'i.  un  résumé  du 
rajiport  sur  les  opérations  île  la  Hauiiuc  du  Japon 
en  1P03. 


FONDS  D  ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 


Calcul  du  revenu  d'après  I*  s  cours  do  clôtuve  du  jeudi  : 
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La  Politique.  —  Le  voyage  du  Président  de  la  UépubliTiie  en  Ilallo. 

L'accueil  fait  au  Président  de  la  République  on  Ita- 
lie a  dépas.<é  en  enthousiasme  tout  ce  que  l'on  pouvait 
espérer.  Après  les  grands  changements  rjui  .se  sont  opé- 
rés dans  la  poiiti<|ue  franco-italienne  depuis  >.ix  ans, 
après,  .surtout,  le  A-oyage  des  Souverains  italien.s  à  Pa- 
ris, qui  a  donné  une  première  consécratii-n  à  cette 
politique  nouvelle,  on  s'attendait  bien  à  ce  que  le  voyage 
du  Président  en  Italie  filt  une  autre  nianifestatiou 
grandiose  attestant  l'amitié  rétablie  entre  la  France  et 
l'Italie. 

Les  toasts  prononcés  par  les  deux  chefs  île  l'Etat  lors 
du  diner  de  gala  du  Ouirinai.  toasts  que  l'on  trouvera 
idus  loin,  ont  fait  res.--ortir  de  quelle  heureuse  mani-'r: 
le  rapi'rochemenf  frjinco-italien  a  pu  s'ojH-ivr. 

Les  commentaire  de  la  jifcs-se  étrangi  re  sur  le 
voyage  présidentiel  ne  sont  pas  moins  favoraliles  que 
toutes  les  circonstances  qui  raccompagnent.*  <»n  s'ac- 
corde, d'une  manière  général*',  à  voir  dans  cet  événe- 
ment une  nouvelle  preuve  de  l'amélioration  cl  de  la 
force  de  notre  situation  internationale:  mais,  d'autre 
part,  on  ne  fait  pivuA  o  d'aucune  défiance  notre  égard. 
Nos  confrères  russes  n'ont  pas  été  moiu.-j  prompts  que 
nous  à  se  féliciter  d'un  événement  heureux  pour  la  na- 
tion alliée,  et  cette  atlitude.  do  leur  part.  o>t  une  \\"\\- 
vello  ))rouve  que  la  jiolitiiiuo  des  rapijroch<Mnenls,  pra- 
tiquée jiar  notre  diplnmatie,  ne  parait  au.  un  im  !.• 
incompatible  avec  l'alliance  franoo-ru.«5se. 


Los  Ministics  .so  soul  rtiiiiis  le  22  avril,  a  1  Klyso. 
sdus  Ju  pri-sidoiico  do  M.  l-oiilx-t. 

N'Hssisdiicut  j>as  à  la  diMilx-nUion  :  M.  M 
do  saut"' continuo  ii  être  pr.ivo,  ot  MM.  1  _  u 

Andis',  Gliaumio  cl  Maru.  jouis,  qui  f?onl  absruls  do  Fan». 

La  .««^anco,  qui  a  <*t<Miv-- coin:.  :\  cw-tcv.'.  :<  V.^s^.'.y-^. 
tion  dos  stffhiiv?  courautes. 
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Le  prochain  Ccmsoil  ilcs  ^Ministres  aura  lieu  apivs  le  retour 
•  d'Italie  du  Présideut  de  lu  République. 

-wv  Le  23  avril,  le  Président  de  la  République  a  ((uitté 
Paris,  accompagné  de  M.  Delcassé,  ministre  des  afl'aires 
étrangères,  des  secrétaires  généraux  de  la  Présidence  et  des 
officiers  de  la  maison  militaire  pour  Rome,  où  il  va  rendre 
aux  souvei'ains  italiens  la  visite  que  ceux-ci  ont  fait  à  la 
France  au  mois  d'octobre  dei-nier. 

Le  président  du  Conseil,  tous  les  Ministres  présents  à  Paris 
et  un  certain  nombre  de  hauts  fonctionnaires  étaient  venus  à 
la  gare  de  Lyon  exprin\er  au  Président  de  la  Ri'publique, 
avant  son  départ,  leurs  vœux  de  bon  voyage.  Le  train  pré- 
sidentiel s'est  mis  en  marche  à  neuf  heures  cinquante  nii- 
nutes  du  matin. 

Le  train  présidentiel  a  franchi  la  frontière  italienne  à  neuf 
heures  et  demie  du  soir. 

•wk  Le  24  avril,  M.  Barrère,  ambassadeur  de  France,  est 
venu  à  Pise  à  la  rencontre  du  Président  et,  dans  un  arrêt  ii 
Civita-Vccchia,  a  présenté  à  M.  Loubet  la  mission  militaire 
que  le  roi  Victor-Emmanuel  a  attaché  à  la  personne  du  Pré- 
sident de  la  Réquibliquo  i)endant  son  séjour  en  Italie. 

Le  train  pri'sidentiel  est  arrivé  à  Rome  à  quatre  heures 
précises  du  soir  ;  aussitôt  qu'on  l'aperçoit,  les  musiques  mi- 
litaires jouent  la  Marseillaise  et  une  compagnie  d'honneur, 
rangée  sur  le  quai  de  la  gare,  présente  les  armes. 
■  Le  Président  de  la  République  descend  de  Avagon  ;  le  roi 
Victor-Emmanuel,  qui  l'attendait  depuis  quelques  instants, 
s'avance,  lui  serre  la  main  avec  efl'usion  et  l'embrasse. 

Le  Roi  présente  ensuite  les  i^rinccs  royaux,  le  i)résidcnt 
du  conseil,  M.  Giolitti,  et  les  ministres,  les  grands  dignitaires 
de  la  couronne  et  les  hauts  fonctionnaires. 

Le  Président  présente  les  personnages  do  sa  suite. 

Aussitôt  après,  le  cortège  quitte-  la  gare,  salué  par  une  im- 
mense acclamation. 

Sur  la  place  de  l'Exèdrc,  le  syndic  de  Rouie,  prince  Co- 
lonna,  entouré  du  Conseil  municipal,  prononce  une  alLjcu- 
tion  de  bienvenue,  à  laquelle  M.  Loubet  répond  par  des  re- 
merciements. 

A  quatre  heures  et  demie  le  cortège  entre  au  palais,  la  mu- 
sique joue  la  Marseillaise  et  le  drapeau  français  est  hissé  à 
côté  du  drapeau  italien. 

Le  Roi  accompagne  le  Président  dans  le  salon  où  se  trouve 
la  reine  Hélène,  entourée  de  ses  dames  d'honneur.  La  Reine 
tend  la  main  à  'SL  Loubet,  qui  la  baise  respectueusement. 

Les  souverains  et  le  Président  s'entretiennent  quelques 
instants  ;  puis,  cédant  aux  instances  de  la  foule  massée  sur 
la'  place  et  dans  les  rues  voisines,  ils  apparaissent  sur  le 
balcon.  Une  ovation  si  jn'olongée  les  accueille  qu'ils  se  mon- 
trent une  seconde  fois. 

La  Reine  regagne  ses  appartements  ;  le  Roi  conduit  M.  Lou- 
bet dans  la  partie  du  palais  qui  lui  est  réservée  et  se  retire  à 
son  tour. 

Le  Président  prend  quelques  minutes  de  repos  ;  accompa- 
gne des  secrétaires  généraux  de  la  i^résidence,  il  rend  visite 
au  comte  de  Turin  et  lui  remet  le  grand-cordon  de  la  Légion 
d'honneur. 

A  huit  heures  lu'écises,  les  souverains  reçoivent  le  Prési- 
dent convié  à  un  diner  intime,  auquel  assistent  seuls  le  Roi. 
la  Reine,  le  duc  do  Gènes  et  le  comte  de  Tvirin.  Après  le  dîner, 
les  deux  chefs  d'Etat  et  la  Reine,  suivis  des  personnages  de 
la  Cour,  prennent  place  sur  le  balcon  du  Quirinal,  d'où  ils 
assistent  au  défilé  d'une  retraite  aux  flambeaux. 

Les  musiques  jouent  la  Marseillaise  et  la  Marche  royale, 
les  drapeaux  s'inclinent  devautle  Président  et  les  souverains, 
qui  sont  chaleureusement  acclamés.  A  dix  heures  et  demie 
le  Roi  reconduit  M.  Loubet  à  l'entrée  de  ses  appartements. 

-vv^  Le  25  avril,  le  Président  de  la  R('publique,  accompa- 
gné de  M.  Barrère,, ambassadeur  de  Franco  et  de  la  mission 
militaire  attachée  à  sa  jjersonne,  s'est  rendu  au  Panthéon,  où 
il  a  déposé  des  couronnes  sur  les  tombeaux  du  roi  Victor- 
Emmanuel  II  et  du  roi  Humbert  I".  Le  Président  s'est  rendu 
ensuite  au  jmlais  de  la  Reine  mère  et,  après  avoir  été  reçu 
par  la  reine  Marguerite,  il  a  gagné  le  palais  Farnèse,  siège 
de  l'ambassade  de  France,  où  il  réunissait  à  déjeuner  M.  Del- 
cassé et  les  ambassadeurs  de  France  près  le  Quirinal  et  le 
Vatican,  ainsi  que  leurs  familles. 


A])res  le  déjeuner,  le  Président  a  reçu  tic  nombreuses  d('- 
légalions,  entre  autres  celle  de  la  Réimbliipie  di:  Saint- 
Marin. 

A  trois  heures  quarante-cinq,  le  Président  quitte  Ir  iialais 
Farnèse  et  rentre  au  Quirinal  d'où  il  sort  peu.  api'ès  pour 
faire  seul  avec  le  Roi  une  promenade  en  voiture  dans  Rome. 
Il  est  vivement  acclann''  par  la  foule  nombreuse  qui  se  presse 
sur  son  ]iassage. 

A  liuit  heures  a  lieu  un  diner  de  gala  auquel  assistent  les 
princes  de  la  famille  royale,  les  ambassadeurs  accrédil(''s  près 
du  roi  d'Italie,  les  ministres,  les  présidents  du  Signât  et  de  la 
Chambre,  les  généraux  et  les  hauts  dignitaires  du  palais. 

Au  dessert,  le  Roi  porte  le  toast  suivant  : 

Monsieur  le  Président, 

Le  cœur  de  toute  l'Italie  palpite  avec  le  mien,  en 
saluant  en  vous,  notre  hôte  agréé,  la  magnanime  nation 
française.  Nos  gouvernements  se  sont  trouvés  facile- 
ment d'accord  en  coopérant  au  maintien  de  la  paix,  ce 
Lien  suprême  que  tous  les  Etats  visent  toujours  à  con- 
solider davantage  ;  et  en  signant  le  traité  d'arbitrage 
et  le  traité  du  travail,  ils  ont  garanti  la  pai.x  politique 
et  renfiu'cé  la  pai.v  sociale.  L'Italie  et  la  France,  issues 
toutes  les  deux  du  vieux  tronc  latin,  conserveront  à 
travers  les  siècles  les  traditions  d'aftinité  ineffaçables, 
et  aujourd'hui  elles  affirment  de  nouveau  leur  amitié 
dans  cette  Ilome  éternelle,  de  laquelle  le  génie  national 
des  deux  peuples  a  tiré  tant  d'inspirations. 

Monsieur  le  Président,  en  vous  serrant  la  main,  des 
souvenirs  glorieux  viennent  remplir  mon  àme  des  plus 
chères  émotions,  et  c'est  a\'ec  ces  pensées  et  avec  ces 
sentiments  qtie  je  lève  mou  xerre  à  la  prospérité  de  la 
France  et  de  son  digne  et  noble  chef. 

Après  le  toast  du  Roi,  que  les  invités  écoutent  debout,  la 
musique  joue  la  Marseillaise. 

IjO  Président  répond  en  ces  termes  : 
Sire, 

J'ai  peine  à  exprimer  l'émotion  et  la  gratitude  que  ji^ 
dois  au  langage  si  affectueux  et  si  noble  de  Votre  Ma- 
jesté et  il  cette  magnifique  et  inoubliable  réception,  oii 
l'Italie  entière  s'est  jointe  à  ses  augustes  souverains 
pour  faire  honneur  àda  France.  Vos  paroles,  Sire,  re- 
tentiront demain  profondément  dans  tous  les  cœurs 
français. 

Certes,  la  France  et  l'Italie  n'ont  pas  attendu  ce  jour 
pour  proclamer  les  affinités  qui  les  rapprochent  et  qui, 
pour  leur  bonheur,  les  veulent  toujours  amies,  mais, 
comme  à  Votre  Majesté,  ce  m'est  une  grande  joie  d'en- 
tendre confirmer  leur  amitié  dans  cette  Rome  glo- 
rieuse en  qui  les  Français  et  les  Italiens  vénèrent  une 
mère  commune  et  l'nspiratrice  de  leur  génie  et  de  leurs 
hauts  faits.  Nos  (iouvernements  ont  compris  combien 
il  importait  de  mettre  les  intérêts  de  leur  pays  d'ac- 
cord avec  les  sympathies  qui  les  portaient  l'un  vers 
l'autre  ;  de  leur  heureuse  collaboration  sont  sortis  plus 
récemment  la  convention  d'arbitrage  et  le  traité  du 
travail,  où  il  me  plaît  de  voir,  avec  vous,  un  gage  nou- 
veau de  paix  politique  et  un  instrument  fécond  de 
progi'ès  social. 

Sire,  c'est  l'âme  pleine  des  grands  souvenirs  com- 
muns (|ue  j'unis  dans  un  même  toast  la  grandeur  et  la 
prospérité  de  l'Italie  aux  vœux  que  je  forme  pour  le 
bonheur  de  ses  souverains. 

La  musique  joue  l'hymne  italien. 

La  journée  s'est  terminée  par  une  soirée  de  gala  au  théâtre 
Argentiua. 

Quand  le  Roi,  la  Reine  et  le  Président,  entrent  dans  la 
salle,  l'assistance  tout  entière,  debout,  les  acclame  avec  en- 
thousiasme; la  musique  joue  la  Marseillaise. 

Les  mêmes  ovations  se  renouvellent  au  départ  et  sont  ré- 
pétées par  la  foule  qui,  sur  la  place,  attend  les  souverains 
et  leur  hôte  à  la  sortie. 

Le  26  avril,  la  Reine  et  M.  Loubet  quilleut  le  Qui- 
rinal à  9  heures  du  matin.  Leur  voiture,  escortée  i>nr  les 
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cuii'assiorfi,  h^e  dii'igu  vits  le  (  ;ii:iiiiji-di'-.Murs.  A  Ifuli'i'i'  iln 
lerruin  di;  la  n.'viu',  ils  sont  salut'ss  ]iai'  Ir  Rui.  acci)iii]i;igiii' 
(les  princes. 

La  Reine  ol  le  Présidcul  jiassont  devant  le  fiuiit  ilcs  troupes. 
Ils  sont  snivis  parle  Roi  à  la  tète  d'un  brillant  cortège  com- 
)>renant]('s  )irinccs,  l'état-niajor  gi''néral  et  les  altacliés  niili 
taires.  Les  troupes  ])rèseutent  les  armes,  1<'S  drapi'aux  s'in- 
clinent, les  nuisi<pies  jouent  la  et  l'hymne  italien. 

La  revue  terminée,  la  Hrine  et  le  Président  rentrent  au 
(Juirinal  au  milieu  d'une  foule  ('>normi'  qui  les  acclame  el 
leur  l'ait  une  ovation  ininterrompue.  A  midi  un  déjcnnci' 
intime  a  lieu  au  palais,  puis  le  Roi  et  le  Président  font  uur 
promenade  dans  Rome,  l't  leur  présence  soulève  parluut  un 
chaleureux  enthousiasme. 

A  sept  heures  du  soii',  M.  Loiibet  a  reçu  le  corps  dijilo- 
matique. 

Le  soir,  au  (Juirinal,  a  l'U  lieu  un  grand  cliner  de  gala.  .\u 
dessert,  le  Président  de  la  Ri'j)ublique  ])i)rte  le  toast  suivant  : 

De  tout  cij'iiv,  Siro,  je  vous  remercie  do  m'avoir  ))ro- 
(;uré  le  plai.sir  d'aduiirer  vos  belles  troupes,  leur  allure 
Miarliale,  la  justesse  et  la  préeision  île  leurs  luouve- 
niejits. 

Je  lève  uiou  verre  eu  leur  honneur!  Euui  de  tant  de 
nobles  et  communs  souvenirs,  je  demande  à  Votre 
Majesté  la  permission  d'adresser  le  salut  cordial  de 
notre  armée  à  la  v(jtrc,  hier,  instrument  glorieux  de  la 
grande  Italie,  aujourd'hui  protectrice  puissante  de  la 
paix  laborieuse  et  féconde  de  son  pi'Uple. 

Le  Roi  répond  : 

Les  paroles  hautement  llatteuses  cpu'  \  ous  avez  bien 
voulu  adresser  aux  troupes  ipii  ont  eu  l'honneur  de 
défiler  en  votre  présence  sont  sensibles  à  mon  cieur  et 
seront  accueillies  a\"ec  une  \\\q  satisraction  jiar  l'ar- 
mée italienne. 

En  son  nom,  j'adresse  en  retour  à  la  glorieuse  armée 
rran(,'aise  un  salut  cordial  en  souiiailant  que  toutes  les 
deux  continuent  d'être  une  garantie  de  paix  et  de  pros- 
iiérilé  pour  les  deux  nations. 

Les  souverains  et  M.  Loubet  quittent  le  (Juirinal  à  1(J  h.2o. 
Il  arrivent  à  10  h.  30  au  Çapitole  i)Ous  assister  à  la  grande 
réception  de  la  nuniiciiialitè.  Sur  leurs  jiaroours  la  t'.iiili-  le-< 
acclame  fréuéti(jue;nent. 

Jy  27  avril  le  Président  de  la  R('publi(iui'  est  allé  à  la 
Villa  do  Médicis  visiter  l'Académie  de  France.  ])uns  le  jardia 
do  la  Villa,  la  ma<(uetto  de  la  statue  de  Victor  ilutro  lui  a 
été;  ]ii-('>senlce.  M.  Loubet  est  allé  ensuile  visiter  l'I-lxjiositii.u 
inlern  Uionale  des  Beaux  Arts. 

A  midi,  le  Priisident  a  oJFert,  dans  ses  aijjiarlements,  un 
déjeuner  au  ministre  des  .\IVaires  étrangères,  à  l'andjassa- 
(leur  de  l''rance  et  à  la  niissiou  italienne  altacin'e  ;i  r-a  jut- 
sonrie. 

.\u  d(''jeuner  de  la  Cour  assistent  l(\s  personnages  français. 

L'après-midi,  le  Présidmit  de  la  R''publi(iuc  s'est  lepus.-. 
Il  n'a  pas  quitte  ses  appartements. 

J^é  soir,  le  Président  a  oU'ert  un  grand'dîner  de  gala  au 
Palais  Farnèse.  Ia'S  souverains  ilaliens  sont  arrivés  à  7  heu- 
res 40  du  soir.  T^o  dîner  a  pris  Un  à  0  heures  W.  Les  seu 
vcrains.  accinupagués  de  M.  Loul)el,  de  M.  Barrère,  il 
Mme  Rari'ère,  de  leurs  suites  et  des  aiUn^s  invités,  i>asscnl 
dans  les  grands  salons,  ]irès  d(>  la  salle  à  manger,  où  le  m'i 
et.Ja  reine  s'cntrelienneut  longuement  avec  M.  Loubet  dans 
le  salon  n'-^eiv-  Le  comte  de  Turin  s'entrelieul  avec  M.  iJel- 
cassé. 

I>es  sou\c  l  aiu^  onl  quitté-  le  Palais  Farnèse  à  10  heures  ôu. 
accomiiagnés  de  M.  Loubet  et  de  M.  Barrère  Jusi]u';'i  leurs 
Vdilui'es. 

M.  J,oubel  a  ijnitté  à  11  heures  le  Palais,  aeconii>agné  de 
de  M.  Barrère  el  du  ])ersonui'l  de  l'ambassade. 

-vw  Hier,  3S  avril,  le  Président  de  la  Ré'publicpie,  ajires 
avilir  l'ait  ses  adieux  à  la  reine  d'Italie,  a  i|uilli'  Bume  avec 
le  roi  Victor-Ennnanuel  II  ]ioiU'  se  rendre  à  Naples  où  il  esl 
arrivi'  à  2  h.  J/arrivéi'  du  train  royal  a  été  saUn'e  jiar 
les  escadres  italieum;  el  française,  mouillées  i»rèsde  terre. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  projet  de  Budget  pour  1905 


l.e  bu(lg(.4  des  recettes  pour  l'exercice  1!J()5  était 
particulièrcnieiit  difticile  à  établir  non  seulement 
parce  qtie  Ton  devait  faire  face  à  une  auj,'meiita- 
tiou  (les  dépenses  ordinaires  de  38.;)00.(K)0fr.,  nivns 
encore  parce  (|u"il  fallait  retrancher  des  receltes 
ordinaires  "27  millions  de  francs  d'obligations  à 
court  terme  introduits  dans  le  budget  de  lyO'i: 
8.80J.OOU  fr.  résultant  d'une  aliénation  exception- 
nelle de  rentes  provenant  de  dons  ou  de  legs  : 
12.'i()9.200  fr.  d'anciennes  successions  en  déshé- 
leiice  que  le  Trésor  avait  été  autorisé  a  réaliser  et. 
enûn,  ti.rv.lî.^tHl  fr.  de  produits  accidentels  des 
Forêts,  soit  une  diminution  d'environ  -i7.r)O0.0iHt 
francs,  portant  à  SC  millions  de  francs  le  montant 
des  recettes  ordinaires  nouvelles  indispensables 
pour  é(|uilibi'cr  le  budget. 

(îràce  aux  plus-values  réalisées  pendant  l'exer- 
cice I90o,  pris  comme  base  d  évaluation  du  bud- 
get de  receltes  de  llUC),  cet  é(iuilibre  a  été  compb'-- 
tement  obtenu  et,  dans  le  i»i'oJet  présenté  par 
M.  Maurice  Rouvier.  les  recettes  onlinaires  font 
face  à  toutes  les  dépenses  anciennes  (Ui  nouvelles, 
ordinaires  ou  extraordinaires,  y  compris  "JU  mil- 
lions (le  francs  i)0ur  les  avances  en  garanties  d'in- 
térêts aux  (àimpagnies  de  Chemins  de  fer,  avan- 
ces qu'on  avait  gag(^es  dans  le  budget  de  1904  avec 
des  obligations  du  'l'résor  à  court  terme. 

\'oici  coinmeiil  se  iirésenteronl  les  recettes  de 
l!J(i.'),  comparativement  aux  évaluations  de  190'i: 

.\.  —  Impôts  atteignanl  directement  la  fortune  acquise 
et  les  capitaux 
Millions  de  francs; 

DifTér(>nces 
l'.HVi        r.NC.      l  u  lOOTj 


(junlribuliims  directes  

Tiixes  assimilées  

l-'.uregistreincnl  

l'indjre  

(  >lu'rations  de  Bourse  

Taxe  de  'i  0/0  sur  le  revenu 
(les  valeurs  mobilières  .... 

^Totaux  

"J  lies  icccitrs  ttiliilrs  


'lO.-J  V.1.3  +  0.1 

.")r,;t.l  r.lt:!.l  +  24.0 

IS-J.l  1S(;.8  L7 
7.1 

7:1. S  sii.l  -h  o..i 

l.:!S4.r)  l.'ilS.:^  -)-  :i:i.8 

.■.•.v..s'  .i'j.i 


La  pi  iucipale  au;^inenlation  ]iorte  sur  les  dn^its 
([' EniTt/islirmcnl,  dans  les(|uels  les  siu-cessions 
Ogurenl  pour  2;5'i  mildons,  contre  2"2d  millions  «>n 
IMO'i  el  les  mutalions  à  titre  onéreux  d  immeu]»les 
et  droits  imm(d)iliers  pour  1  'i2  millions,  contre  L'.'J 
milfionson  l'.tO'i.  La  taxe  de  i  tu)  sur  \c  ren-nit 
des  ra/curs  itiubi/irns  est  évaluée  à  S(».(Mi7.r)tH)  fr., 
représenlant  un  revenu  global  de  2. l(K).(iS7. 5110  fr.. 
soit  un  capilal  d  enviion  r>0  milliards  de  francs  si 
l'on  capitalise  ce  revenu  à  'i  0  0. 

Ce  chiiVre  ne  cimiprend  «lue  les  valeurs  mobi- 
lières fian(.aises  et  les  valeurs  mobilières  étrangè- 
res circulant  on  France  et  payant  des  intérêts  (Ui 
des  dividendes  à  leurs  porleurs  :  il  ne  comprend 
point  les  fonds  d'Ktat  fran(:ais  et  étrangers,  (jui  ne 
siuit  pas  soumis  à  la  taxe  de  'i  "  "  su:'  le  revenu. 
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Or,  il  existe  près  de  26  milliards  de  fonds  d'Etat 
français,  et  le  stock  des  fonds  d'Etat  étrangers 
^possédés  par  nos  compatriotes  ne  doit  pas  être 
sensiblement  inférieur  à  15  milliards  de  francs. 

Les  valeurs  mobilières  paient,  en  outre,  un 
-droit  de  timbre  proportionnel  qui  s'applique  à  la 
-fois  aux  actions  et  aux  ol»ligations  françaises  et 
étrangères  et  aux  fonds  d'Etat  étrangers.  Ce  droit 
—  qui  figure  dans  les  produits  du  Timbre  — 
atteindra  la  somme  de  37.836.500  fr.  en  li)05,  dont 
19.356.300  fr.  pour  les  valeurs  françaises  ;  :!  mil- 
lions_764.2iJO  fr.  pour  les  actions  et  obligations 
étrangères  et  l'i. 716.000  fr.  pour  les  rentes  des 
•Gouvernements  étrangers. 

B.  —  Impôts  de  consommation 

;MilUous  do  francs) 

Différences 
1904        1905      en  190-5 

Douane?   -«82.2  428.1  +  40.9 

Boissons   4-27.4  421.3  —  0.1 

Sucres   137.2  144.1  +  6.9 

Sels   33.8  34.0  -h  0.8 

Transports   68.8  70.6  +  1.8 

Divers   88.4  83.9  —  4.5 

yrolaux   1.137  8    1.177.6   +  3J.8 

%  (/c.v  recettes  totales   31.9  3-2.7 

Les  droits  d'importations  surtes  marchandises 
diverses  sont  évalués  à  396.400.000  fr.  pour  1905 
et  les  droits  de  statistique,  de  navigation  et  re- 
cettes accessoires  cà  26.700.000,  soit  423.100.000  fr. 
pour  le  chapitre.  C'est  une  augmentation  pour  les 
Douanes  de  40.900.000  fr.  sur  1904  et  une  diminu- 
tion de  35.500.000  fr.  sur  les  recettes  effectuées 
pendant  la  pénultienne  année  1903.  En  effet,  le 
ministre  des  Finances  a  réduit  de  30  millions  les 
recettes  à  prévoir  sur  les  cafés,  par  application  de 
la  loi  du  30  décembre  1903,  et  de  12  millions  les 
recettes  sur  les  céréales  ;  soit,  au  total,  42  mil- 
lions, dont  il  faut  déduire  environ  6.500.000  fr.  de 
plus-value  à  obtenir  avec  le  poivre,  les  cacaos  et 
.les  huiles  minérales  brutes. 

Par  rapport  aux  évaluations  de  1904,  les  Bois- 
sons donneront  une  diminution  de  6.100.000  fr.  et 
les  Sucres  une  augmentation  de  6.900.000  fr.  Les 
recouvrements  sur  le  sucre  se  sont  élevés  à 
156.615.300  fr.  en  1903,  mais  le  dégrèvement  n'a 
eu  lieu  qu'à  partir  du  1'''  septembre  de  la  même 
année  et  on  avait  admis  pour  1904  une  recette  de 
137.200.000  fr.,  inférieure  de  19.400.000  fr.  à  celle 
réalisée  en  1903,  en  admettant  une  augmentation 
de  consommation  de  20  0/0.  M.  Kouvier  a  calculé, 
en  s'appuyant  sur  la  consommation  de  1908 
(524.079  tonnes),  que  le  sucre  consommé  en  France 
en  1905  atteindrait  vraisemblablement  57().330 
tonnes  en  chiffres  ronds,  soit,  à  0  fr.  25  d'impôt 
par  kilogramme,  une  recette  de  144.075.000  fr., 
supérieure  de  6.900.000  à  celle  prévue  pour  1904. 

C.  —  Produits  des  Monopoles  et  Exploitations  de  l'Ë'at 

I, Millions  do  francs) 

DillV'rences 
1904     1905     en  1905 

Allumettes   33.9  34.5  +  0.6 

Tabacs   433.0  436.0  +  3.0 

Poudres   12.9  13.0  +  0.1 

Postes   218.8  2.30.8  -+-  12.0 

Télégraphes  et  téléphones   74.0  79.2  H-  4.6 

Diverses  exploilalions   19.9     18.1  —  1.8 

Domaines  et  forêts   68.7     51.0  —  17.7 

Totaux   861.8   862.6   +  iïi 

%  des  recettes  totales   {24.2  93.9 


Comme  d'habitude,  les  Tabacs,  les  Allumettes 
et  les  Poudres  se  présentent  avec  une  plus-value 
appréciable,  et  celle  des  Postes,  Télégraphes  et 
Téléphones  atteint  le  chiffre  de  16.586.100  fr.  Par 
contre  les  produits  des  diverses  autres  exploitations 
de  l'Etat  ont  des  prévisions  de  recettes  inférieures 
d'environ  1.800.000  francs  à  celles  de  1904,  dont 
167.925  fr.  applicables  aux  bénéfices  des  Chemins 
de  fer  de  l'Etat.  Enfin,  les  Domaines  et  Forêts  se 
présentent,  de  leur  côté,  avec  une  moins-valuc  de 
17.()93.000  fr.,  dont  5.562.300  fr.  pour  les  forêts  et 
12.131.300  fr.  pour  les  autres  domaines. 


D.  —  Produits  divers 

(Millions  de  francs) 

1904 

Produits  divers   70.0 

Ressources  exceptionnelles   35.8 

Recettes  d'ordre   75.5 


I)ifférences 
1905     eu  1905 


Totaux   181.  S 

%  des  recettes  totales  )./ 


69.2 
70.0 

145.2 
■',.0 


0.8 

35.  s 
(1.5 


—  3(i.l 


Cette  rubrique  ne  nécessite  aucune  réffexion,  si 
ce  n'est  la  constatation  que  nous  avons  déjà  faite 
de  la  suppression,  dans  le  budget  de  IfiOÔ,  des 
Ressources  exceptionnelles  ayant  ser\  i  à  équilil^rer 
le  budget  de  1904,  et  comprenant  27  millions  de 
francs  d'obligations  à  court  terme  et  8.800.000  fr. 
de  rentes  aliénées  provenant  de  dons  et  de  legs. 


Recettes  budgétaires  totales 

i  Millions  do  francs) 


1904 


1905 


Différences 
eu  1905 


.\.  B.  Im]nMs  proiu'einent  dits  2.522.3  2. .595. 9  -f-  73.6 
G.  D.  Monop.,  exploit.,  divers    1.043.1    1.007.8    —  35.3 


Total  général. 


3.. 565. 4  3.603.7 


38.3 


Le  ])udget  de  1905  se  trouve  donc  équilibré  avec 
des  ressources  absolument  normales,  malgré  une 
augmentation  de  dépenses  de  38.300.000  fr.  Toute 
la  question  est  maintenant  de  savoir  si  la  Cham- 
bre des  députés  s'en  tiendra  aux  sages  dispositions 
du  projet  ministériel,  et  si  elle  écoutera  les  con- 
seils de  prudence  que  M.  Maurice  Rouvier  s'efforce 
de  lui  donner  dans  son  très  remarquable  exposé 
des  motifs. 

En  effet,  la  situation  budgétaire  de  la  France 
s'est  très  sérieusement  améliorée  depuis  deux  ans. 
car  il  ne  faut  pas  oul)lier  que  les  exercices  1901  et 
1902  se  sont  liquidés  respectivement  par  des  dé- 
ficits de  125.657.976  fr.  et  116.835.473  fr.  ;  le  budget 
de  1903  a  présenté,  au  contraire,  un  excédent  de 
recettes  de  136.752.223  fr.,  et  nous  savons  que  les 
excédents  de  1904  atteignent  déjà  près  de  50  mil- 
lions de  francs  pour  le  premier  trimestre.  Mais 
M.  Rouvier  estime,  a\'ec  raison,  que  nos  finances 
ne  seront  tout  à  fait  hors  de  critique  que  le  jour 
où,  grâce  aux  disponibilités  du  Trésor,  le  service 
de  l'amortissement  sera  i)lus  lai'gement  pourvu 
qu'il  ne  l'est  en  ce  moment,  et  où  le  rembourse- 
ment de  notre  dette  à  court  terme  (obligations 
du  Trésor)  pourra  être  effectué  dans  un  assez  bref 
délai. 
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Voici  d'abord  le  tal)leau  général  de  notre  Dette 
publique  à  trente  années  d'intervalle  : 

Situation,  i-n  ca]iitfil,  do  la  Dette  publique  française 
au  1"  jauvier  des  auuoos  ci-aju'és  : 

[Millions  de  francs: 


1  )é>i'  •  lia  l  i(  )U 

1875 

1885 

1890 

1895 

1900 

1904 

1"  ])ot  le  publiiilio 

porp(''t.  (il  uiuort. . 

20.162 

24.055 

25.425 

26.202 

26.028 

2Ô.9Ô9 

2'  Clioniius  de  fer, 

garaulios  et  an- 

nuités capitalisée" 

.  833 

1.289 

1.581 

1.883 

2.044 

2.205 

y»  Annuités  diverse* 

et  subventions  ca- 

1.444 

983 

1.038 

817 

824 

843 

4"  Oblig.  du  Trésor 

35 

390 

833 

216 

15^ 

403 

5"  Dette  llottanto  . . 

96-2 

1.189 

999 

1.291 

l.Oôr. 

905 

Totaux  

23.436 

27.856 

29.850 

30.409 

30.10!' 

jO.375 

Dans  le  projet  de  budget  de  1905,  les  amortisse- 
ments du  8  0/0  amortissable,  de  la  dette  du  Tré- 
sor vis-à-vis  de  la  Caisse  des  dépôts  et  consi.ona- 
tions  et  des  diverses  annuités,  figurent  pour 
()9.2'2o.972  fr.,  et  le  ministre  des  Finances  n'a  pu 
ajouter  à  cette  somme  qu'un  million  de  francs 
d'amortissement  spécial,  simplement  pour  main- 
tenir le  principe.  Ce  n'est,  évitlemment,  pas  sulli- 
sant  pour  assurer  un  rapide  remljoursement  des 
^i0'2.587.5Ù0  fr.  d'oliligations  du  Trésor  à  court 
terme  qui  étaient  en  circulation  au  r"'janvier  190'i 
et  que  l'amortiseement  a  ramenées  à  o8(i.8(i7.500 
francs  à  la  date  du  15  mars  dernier. 

Pour  activer  le  remboursement  des  obligations 
du  Trésor,  il  faudrait  y  consacrer  les  excédents  de 
recettes  de  nos  budgets  et  éviter  —  comme  la 
Chambre  des  députés  le  fait  malheureusement 
trop  souvent  —  (rabsor])er  à  l'avance  toutes  les 
plus-values  des  impôts  par  des  lois  qui  entraînent 
chaque  jour  de  nouvelles  dépenses. 

Dans  son  exposé  des  motifs,  M.  Maurice  Hou- 
vier,  après  avoir  montré  (|ue  les  185.487.500  fr. 
(rol)ligations  émises  en  1!)0'J  et  190M  i»our  insuffi- 
sance des  derniers  budgets,  paiement  des  garanties 
d'intérêts  et  remboursement  de  cautionnements, 
n'ont  d'autres  gage:?d'amortissement  que  les  excé- 
dents éventuels  de  recettes,  ajoute  : 

«  Pcul-ètre,  si  les  recettes  de  1904  cniUimient  à  èliv 
satisfaisantes,  le  priijct  de  budget  de  irjUlj  pourra-l-il 
liréseuter  les  tlisi)oiii])ilités  nécessaires  pour  celte  do- 
talion  de  l'auiorlisscnient.  il  iiuporle,  toutefois,  que 
CCS  disponi])ilités  ne  soient  [lus,  eu  quelque  sorte,  hypo- 
théquées par  avance  pour  subvenir  à  des  dépenses 
nouvelles.  Los  auf;uientations  do  crédits,  prcsciuo  fa- 
tales, dont  nous  vous  avons  énuméré  déjà  les  causes, 
et  dont,  eu  ces  deux  dernières  années,  vous  a\(>z,  a\'ec 
nous,  éiiorpiquenient  eonijuMnié  l'essor,  viendront  y 
iletnamler  uni'  part  déjà  assez  lourde.  Si  doue  les  Pou- 
voirs i)ubiics  veulent,  tout  on  sauvegardant  jalnuse- 
nient  celte  force,  plus  nécessaire  que  jamais  à  la  puis- 
sance et  à  la  sécurité  même  d'un  grand  pays,  cpie  don- 

uenl  des  finances  saines  et  |irospères,  résoudre  les  gra- 
ves el  difficiles  questions  (|ui  sont  j)Osées  clov  aut  (>u.k 
(qu'il  .s'agisse  de  la  défense  nationale,  du  développenient 
de.s  u'uvres  d'assistance  sociale,  «les  ^.'randN  trav  aux 
jMiblies  ,  ils  ne  deArnnt  i>as  se  dissinuder,  qu'à  uicdus 
di'  l'éaliser  en  même  temps  des  rêl'ormes  ailininistra- 
tives  profondes  el  su.sei>iitiiiles  de  rêiluire  nolaldement 
les  déiH'uses  pul>li(|ues,  la  seulo  pm^iression  normale 
des  ressources  actuelles  du  'J'résor  ne  saurait  lenr  en 
fournir  les  moyens. 

«  il  faudra  dmic  (ju'ils  choisissent  entre  deux  solu- 
tions, car  il  n'est  pas  d'hal)ileté  Iniancière  qui  puiss(> 
écliapiier  à  l  une  ou  à  l'autre.  Ou  iùeu  an  ourii  iTCOtirs 


à  l'eniprunt,  c'est-à-dir6  à  cette  solution  commode  pour 
le  présent,  mais  terriblement  lourde  pour  les  généra- 
tions à  venir,  qui  peut  fHrr  léyiliinc  clnns  b's  momoifs 
de  crise  intense  auxquels  aucun  peui)le  ne  jieut  esjiérer 
échapper  toujours,  mais  ijue  rien  ne  smirait  jusli/ier  en 
pli'ine  paix,  en  pleine  activité  normale  ;  car  l'amélio- 
ration de  l'outillage  économique  et  le  renouvellement 
de  l"outilia<,'e  militaire  sont  des  nécessités  qui,  avec  la 
rapidité  des  progrés  de  la  science  moderne,  s'imposent 
périodiquement,  de  sorte  qu'à  un  programme  à  peine 
terminé  succède  aussitôt  un  ])rogramme  commeneant  : 
l'exjiérience  est  là  pour  nous  le  'montrer.  Ou  bien  on 
de\  ra  se  résoudre  à  augmenter  les  charges  de  la  nation 
et  alourdir  encore  le  poids  de  iimpôl  sous  (juelque  dé- 
jruisement  que  cette  aggravation  se  présente.  Ce  sont 
là,  sans  doute,  des  conséquences  auxquelles  tous  les 
esprits  soucieux  de  la  prospérité  pu))li(|ue  et  du  crétlit 
de  notre  pays  auront  à  co  ur  de  ne  point  se  voir  acculés. 
11  y  suffira  d'une  juste  appréciation  des  i(Ossil>ilités 
])udgétaire,  d'un  choix  judicieux  entre  les  diverses 
questions  dont  l'étude  .s'impose  à  une  grande  nation 
démocratique  mais  dnnt  les  solulimis  ne  saurnienl  èlre 
pmirsuicies  toutes  ensemble  ;  entin  d'un  sage  et  prudent 
aména^'cnieut  des  ressources  disponildes  qui  pourront 
leur  être  affectées.  » 

Notre  Dette  publique  s'élevait,  à  la  date  du 
1'^'  janvier  190'i,  à  la  somme  de  80.375  millions  de 
francs,  non  compris  la  dette  viagère,  qui  ne  peut 
être  caiJitalisée,  mais  dont  la  charge  augmente 
chaque  année  nos  dépenses  publiques  d'environ 
.')  luillions  et  demi  de  francs,  et  sans  compter  les 
dettes  particulières  des  villes  et  des  départements 
dont  le  montant,  à  l'heure  actuelle,  doit  être  supé- 
rieur à  4  milliards  de  francs. 

Certes,  la  richesse  de  notre  pays,  sapuissance  de 
travail  et  ses  facultés  extraordinaires  d'épargne 
lui  permettent  de  supporter  facilement  le  poids  de 
cette  formida])le  Dette  publii[ue.  qui  est  incontes- 
tablement la  plus  importante  du  monde;  mais  tout 
a  une  limite,  et  l'ojiiimisme  le  plus  robuste  doit 
s'incHner  devant  les  judicieuses  observations  de 
M.  Rouvier  et  accepter  son  programme. 

Edmond  Théry. 


('(iiiipiia'iiic  Iiil'M*iiaii(iii:ile  des  Wan'ons-IJis 

Ainsi  que  nous  l'annoncions  la  .semaine  dernière, 
l'assemblée  générale  ordinaire  ik's  actionnaires  de  la 
Compaiynie  Jnfernnlinnalc  îles  W'iii/ons-JJls  el  des 
Grands  Expr''ss  Eumpri-ns  a  été  tenue  à  Bruxelles  le 
il)  courant.  Voici,  d'après  le  rapport  lu  à  «  etle  réunion, 
ipieile  était  la  situation  «le  la  tkunjiatjnie  au  ."îi  dé- 
i-emlire  l'.Kt.!  : 

.Avant  .Xprès 
aiiiorlissi-iueul  amorti 
Actif  (Francs 


lunnobilisé.  '.•;!. .'niS.;*»;  (t>         .:«:l.9s5  :»<• 

Réalisable..  36.826.398  55      36.?<-2(i.398  55 

Totaux  .  .    130.334.706  17     128.150.8Xi  05 


l'assif 

De  la  Société  envers  ollo-iiièiiie  : 

.\ctions  privilé'uiéfS   1  ' 

—     iirilinaiivs   v .  .  '.■ 

Fonds  de  ii'serve  slalutiiiiv   .'i.o       v^i  •■ 

l-"onils  d  aiiiorlisseineni  cxliiiordiniiire  ..    .        'i.019.St)9  75 

i'yyalile  à  court  tenue  : 

Créanciers  divers   11.319.^78  80 

l'a><d)lo  à  long  terme 

Obb;j!alious   4S  r>I6..'»<X» 

t:réaniiors  bypotliécaireS   i'^s  icTs'l 

—         divers   1  7.;i  oo.S  10 

(:autii>nni'iiiei)ls  en  titn-s   ."il7.1.s2  13 

Itepori  de  l  e\>.ix-ice  1!XV.>   S'N  (ivt^  47 

lîéu.n.-e   97 

Total...  I.."^ 
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Nous  avon;>  reproduit,  la  semaine  (.lerniére,  les  chilïres 
du  compte  de  protits  et  pertes  ;  on  sait  que  les  3  mil- 
lions 68(3.596  fr.  87  de  bénéflces  nets  ont  permis  de  dis- 
tribuer aux  actions  un  dividende  de  15  fr.,  en  aug- 
mentation de  2  fr.  50  sur  le  précédent,  après  avoir  ré- 
servé 1.301.976  fr.,  sans  tenir  compte  des  2.408.89-2  fr. 
affectés,  au  préalable,  aux  amortissements. 

Le  rapport  lu  à  l'assemblée  nous  foiu-nit  des  rensei- 
gnements intéressants  sur  les  différents  chapitres  de 
l'exploitation. 

Les  dépenses  ont  dépassé  de  867.94'2  fr.  10  celles  de 
1903,  mais,  par  contre,  les  recettes  ont  été  en  augmen- 
tation sensible  et  celles  des  voitures  ont  progressé  de 
1.081.063  fr.  65  : 

Il  est  certain,  dit  à  ce  sujet  lo  rapport,  que  les  dépenses 
ont  été  relativement  fortes.  Gela  provient  de  plusieurs  causes  : 
comme  nous  vous  le  faisions  prévoir  dans  notre  dernier  rap- 
port, nous  nous  sommes  trouvés  dans  la  nécessité,  pour  tenir 
noire  matériel  en  parfait  état,  d'augmenter  nos  frais  d'entre- 
tien, qui  ont  ainsi  dépassé  de  420.000  fr.  ceux  de  l'année  pré- 
cédente ;  d'autre  part,  il  s'est  établi  en  Belgique  une  nouvelle 
jurisprudence  relativement  à  l'application  des  taxes  sur  le 
revenu  des  Sociétés  belges  exploitant  à  l'étranger,  en  vertu 
de  laquelle  ces  Sociétés  paient  dorénavant  le  droit  de  patente 
non  plus  seulement  sur  la  partie  de  leurs  bénéfices  i-éalisés 
en  Belgique,  mais  sxu' la  totalité  de  ceux-ci.  Or,  cette  dispo- 
sition nouvelle  est  particulièrement  défavorable  pour  nous,  la 
partie  de  notre  bénéfice  recueillie  en  Belgique  étant  nécessai- 
i-ement  très  faible,  comparée  à  notre  bénéfice  total.  Nos  frais 
généraux  se  sont  trouvés  grevés,  par  suite,  d'une  somme  de 
1J3.442  fr.  64. 

Sans  cette  fâcheuse  aggi'avatiou  d'imijùt,  nous  aurions  main- 
tenu nos  frais  généraux  à  peu  près  au  chiffre  de  l'année  pré- 
cédente, malgré  le  développement  cîe  nos  services.  Nous  avons 
fait  de  pressantes  démarches  pour  obtenir  une  modification 
à  cette  situation  qui  nous  impose  des  droits  aussi  élevés  et 
surtout  aussi  peu  équitables  ;  nous  avons  foi  dans  leur  succès 
fiual,  car  il  nous  paraît  impossible  que  l'on  maintienne  pa- 
reille imposition  contre  laquelle  protestent,  du  reste,  de  nom- 
breux inl(''reàsés.  Nous  ne  pouvons  esp(»rer,  toutefois,  que  les 
modifications  de  h'gislatiou  que  nous  désirons  soient  adoptées 
avant  un  oerlain  temps. 

Les  augmentations  de  dépenses  n'ont  nullement  nui, 
nous  A'enons  de  le  dire,  aux  recettes  de  l'année  :  nous 
savons,  en  effet,  que  toutes  les  recettes  se  sont  accrues, 
et  la  Compagnie  a  fait  tout  ce  qu'il  était  possible  pour 
maintenir  ses  dépenses  dans  les  limites  les  plus  rai- 
sonnables. D'autre  part,  les  développements  de  l'exjiloi- 
tation  sont  de  plus  en  i)lus  avancés  et  son  existence, 
basée  sur  de  longs  contrats,  est  plus  fortement  garantie 
de  jour  en  jour.  Les  renseignements  fournis  à  ce  sujet 
sont  intéressants  à  reproduire  : 

Nous  avons  réussi  à  nous  mettre  d'accord  avec  l'Adminis- 
tration des  Ghomius  de  fer  bavarois  pour  faire  rentrer  sous 
l'apiilication  d'un  contrat  gi-ni'ral  de  longue  durée  les  nom- 
breux services  de  Wagons-Lits  et  de  Wagons-Restaurants 
que  nous  exploitons  en  Bavière  et  qui  étaient,  jusqu'à  pré- 
sent, régis  par  des  traités  spéciaux.  Nous  venons,  en  effet, 
de  signer,  avec  cette  Administration,  un  contrat  dont  la  durée 
pi'évue  est  de  trente  années,  sauf  faculté  réciproque  pour 
chacune  des  parties  de  le  résilier  après  quinze  ans. 

Nous  avons  renouvelé,  pour  une  période  de  trente  ans, 
notre  contrat  avec  le  Gouvernement  roumain. 

La  plus  grande  partie  dos  réseaux  des  Compagnies  de 
chemins  de  fer  suisses  ayant  été  reprise  par  le  Gouvernement 
fi'déral,  nous  avons  conclu,  avec  ce  dernier,  un  contrat  géné- 
ral d'une  durée  de  quinze  ans. 

Nous  avons  obtenu  pour  dix  ans  la  concesssion  d'un  ser- 
vice de  wagons-lits  entre  Berlin  et  Copenhague. 

Notre  service  de  vagons-lits  enire  Vienne  et  Mayenco  a  été 
prolongé  sur  Francfort  par  un  traité  d'une  durée  de  dix  ans. 

Nous  avons  organisé  un  train  de  kixe  tri-hebdomadaire 
entre  Paris-Gette-Port-Bouc-Barcelone,  qui  va  être  incessam- 
ment prolongé  sur  Valence. 

Nous  avons  fait  circuler  pondant  l'été  dernier  des  trains  de 
luxe  entre  Paris,  Aix-les-Bains  et  Paris-Luchon,  qui  ont  eu 
un  rendement  rémunérateur;  nous  les  remettrons  en  marche 
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la  saison^prochaine.  Nous  créerons  eu  outre  un  service  de 
luxe  entre  Paris  et  l'importante  station  de  Vichy,  enti'e  Paris- 
Lausanne  et  Berne  et  enfin  entre  Paris  et  Trouville. 

Les  négociations  engagées  avec  les  Administrations  inté- 
ressées pour  l'organisation  d'un  train  de  luxe  circulant,  pen- 
dant la  saison,  entre  Vienne,  Garlsbad  et  Berlin,  ont  l'té  cou- 
ronnées de  succès.  Nous  espérons  que  ce  service  aura  un 
bon  rendement,  étant  donni'  le  grand  mouvement  de  voya- 
geurs des  deux  cai)ilalcs  vers  la  célèbre  station  thermale 
autrichienne. 

Outre  les  importants  services  mentionnés  ci-dessus,  nous 
avons  ouvert  au  cours  de  cette  année  des  services  de  wa- 
gons-lits entre  Madrid-Monlforte,  AlKor-Oran,  Paris-Cham- 
béry,  Calais-Paris,  Kiew-Karkhoft",  Kiew-Rostulf  ;  des  ser- 
vices restaurants  entre  Flessinguo-Bcrlin,  Saiut-Micliaol- 
Ponlafel,  Milan-Vérone,  Vérone- Venise,  Tunis-Gliardiniaou, 
Kroubs-Guelma,  Paris-Tours,  Dijon  Paris,  Paris  Diuant 
(service  d'été),  Salzbourg-Lindau. 

Ainsi,  le  réseau  de  la  Compatpiir  hUertinlionalc  des 
Wayons  Lits  ne  cesse  de  s'occroître,  augmentant  con- 
sidérablement ses  sources  de  profits. 

IjCs  événements  qui  se  déroulent  en  Russie  donnent 
un  intérêt  spécial  aux  explications  qui  ont  été  fournies 
sur  la  situation  de  la  Compagnie  en  ce  pays  : 

Notre  contrat  général  russe  étend  ses  effets  sur  toute  la 
Russie  d'Europe  et  d'Asie,  jusqu'aux  confins  de  la  Mand- 
choui'ie,  et  l'énorme  étendue  de  ces  territoires  nous  offre  un 
champ  d'exploitation  presque  sans  limite.  Nous  ouvrirons  le 
mois  prochain  deux  services  de  wagon-restaurant,  l'un  de 
Varsovie  à  la  frontière  autrichienne,  l'autre  de  Varsovie  à  la 
frontière  de  Prusse. 

La  création  d'autres  services  est  à  l'étude. 

Nous  n'avons  pu.  jusqu'à  présent,  faute  de  matériel,  éten- 
dre la  circulation  de  nos  trains  sibériens  au  delà  du  lac 
Baïkal  ;  leur  parcours  est  donc  limité  au  trajet  Moscou- 
Irkoutsk-Baïkal,  et  le  voyage  au  delà  du  lac  Baïkal  jusqu'à 
Datai  a  été  assuré  jusqu'à  présent  par  des  trains  apparte- 
nant à  la  Compagnie  de  l'Est  Chinois. 

Ce  n'est  qu'au  mois  de  mai  que  nous  devions  être  mis  en 
possession  du  matériel  nécessaire  pour  faire  les  trains  de 
luxe  Transsibériens  pr<i]ireiueut  dits,  partant  de  Varsovie, 
ail  ils  seront  reliés  au  Nmd-flxpress,  et  allant  jusqu'à  Dalni 
et  Vladivostok.  Ces  traii.s  de  luxe  seront  composés  de  voi- 
tures-lits de  1"  classe  seulement,  alors  que  les  trains  mixtes 
actuels  sont  composés  de  voitures-lits  de  1"  et  de  2«  classe. 
Les  nouveaux  trains  de  luxe  auront  une  marche  plus  accé- 
lérée et  permettront  de  réduire  la  durée  du  trajet  entre  Paris 
et  Dalni  d'environ  48  heures;  les  tarifs  des  suppléments  sont 
fixés  à  un, taux  plus  rémunéraleur  pour  notre  Compagnie 
que  ceux  exislant  dans  les  Sibériens  actuels.  La  guerre 
d'Extrême-Orient  nous  obligera  naturellement  à  retarder  la 
mise  en  marche  des  nouveaux  trains  de  luxe  Transsibi'riens, 
et  nous  devrous  pour  le  moment  nous  contenter  de  la  circu- 
latiiiç  entre  Moscou  et  le  Baïkal  de  nos  trains  mixtes  actuels, 
diintlle  produit,  depuis  le  commencement  des  hostilités, 
sem$e  devoir  être  un  peu  plus  élevé  par  suite  de  la  circu- 
latic^  de  nombreux  officiers  et  de  toutes  les  personnes  que 
la  gaerro  amène  à  se  déplacer  pour  une  raison  quelconque. 
)  ■ 

Ainsi,  les  regrettables  événements  d'Extrême-Orient 
n'ont,  jusqu'à  présent,  porté  aucun  préjudice  matériel  à 
la  Compagnie  des  Wagons-Lits,  et  ils  n'affecteront  les 
résultats  de  son  exploitation  qu'en  l'empêchant  de  pro- 
fiter, ainsi  r^u'ellc  l'aurait  désiré,  des  receltes  considé- 
rables que  promet  le  Transsibérien  de  luxe,  qui  sera, 
incontestament,  le  grand  transporteur  des  voyageurs 
entre  l'Occident  et  l'Extrême-Orient. 

Une  question  posée  par  un  actionnaire  à  l'assemblée 
générale  a  permis  à  M.  Xagelmakers  d'exposer  la  si- 
tuation exacte  des  hôtels  exploités  par  la  Compagnie 
ou  donnés  en  location  par  elle. 

-  Les  bénéfices  nets  des  hôtels,  qui  s'élevaient  à 
785.520  fr.  64  en  19U1  et  à  1.027.452  fr.  78  en  1902  ont 
atteint,  en  1903,  le  chiffre  de  1.292.J03  fr.  85.  La  pro- 
gression a  donc  été  d'environ  200.000  fr.  par  an  depuis 
trois  ans  et,  depuis  le  1"'  janvier,  une  nouvelle  augmen- 
tation s'est  produite  dans  les  bénéfices  qui  permet  d'es- 
pérer, pour  l'avenir,  un  produit  net  supérieur  encore. 
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On  ne  \n;nl  (leiiiainlcr  laieu.x  (rtnic  eiitrepri.se  qui  avuil 
coiiiiueucé  par  ddiiner  (jnelinies  déljoiro.s. 

On  ne  «aurait,  d  aillcurs  trop  insister  sur  ces  divers 
points  :  aucun  liAtol  ne  perd  sur  son  exploitation  ; 
d'après  les  chiffres  du  bilan,  le  revenu  des  étal)lisse- 
ments  exploités  représente  5  0,  U  des  imiiifdjilisations 
au  31  décembre  dernier;  seul  ic terrain  ac(|uis  à  Saint- 
Péteri.diourp  pour  la  construction  d'un  hôtel  était  resté 
improductif,  mais  il  a  été  affecté  à  une  Société  d'ex- 
ploitalion  et  l'on  ne  peut  avoir  le  moindre  doute  sur 
les  résullats  de  cette  entreprise. 

Il  faut,  du  rost'',  rappeler  que  les  actions  de  la  Coin- 
pcujnia  Inlrnialioiiah'  des  Crands-l/nlPls  (|ui  admiiiisire 
la  "plupart  do  ces  Etablissements,  actions  dont  la  pres- 
que totalité  appartient  à  la  Compagnie  des  Warjotis-LUs, 
ont  été  entièrement  amorties  par  cette  dernière  et  ne 
tigureiit  plus  à  son  ])ilan  que  pour  1  fr.  A  l'heure  ac- 
tuelle, la  Compa(/iiie  hilernalionale  des  Grands- f/ùlels 
n'est  donc  jilus'  une  charge  pour  la  Compaffiiie  des 
Waejons-Lils,  qui  est  seulement  liée  à  sa  bonne  fortune. 

En  résumé,  les  résultats  oI)tenus  en  190;5  montrent 
que  les  espérances  fondées  sur  l'avenir  de  la  Compa- 
gnie Inlernalionale  dea  Wagons-Lils,  lors  de  .sa  re- 
constitution, se  sont  pleinement  réalisées.  Deux 
exercices  ont  déjà  permis  de  s'en  convaincre  et  l'exer- 
cice courant  viendra  encore  confirmer  cette  opinion. 
En  effet,  pendant  le  premier  trimestre  de  cette  année, 
les  recettes  d'exploitation  se  sont  élevées  à  la  somme- 
de  3.84r>.824  fr.,  en  augmentation  de  314.G93  fr.  par 
rapi>ort  à  la  recette  du  premier  trimestre  de  1903.  Le 
nombre  des  trains  dits  de  sai.son  entre  Paris  et  di- 
verses stations  thermales  sera  encore  augmenté  cet  été, 
et,  chaque  année,  la  Compagnie  verra  ainsi  se  déve- 
lopper la  circulation  de  ses  voitures  de  différents  types, 
Le  nombre  de  jours-voitures,  qui  était  de  IGo-'/ôi  en 
1901  et  de  177.809  en  1902,  s'est  élevé  à  189.393  en  19l»3 
et  dépassera  '200.(100  cette  année.  L'accroissement  des 
recettes  pendant  li'  |iremier  trimestre,  la  cortituded'unc 
augmentation  sensilile  du  nomlire  de  jours-voitures,  la 
marche  satisfaisante  de  l'exploitation  des  annexes, 
permettent  de  dire  que  les  résultats  de  l'année  en 
cours  ne  le  céderont  en  .  rien  à  ceux  de  l'exercice  190:$, 
et  que  de  nouvelles  améliorations  pourront  être  réa- 
lisées. 

Georges  Bourgarel. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Les  actionnaires  du  Crédit  Foncier  de  France  no  sont 
réunis  le  24  courant  en  assemblée  générale  annuelle 
])our  recevoir  communication  descomptes  de  l'exercice 
1903,  clos  le  31  d-'cendire  dernier  ;  147  actionnaires 
étaient  présents,  jiorteurs  de  'i-2.(>V>  actions. 

Comme  de  coutume,  le  rapport  présenté  par  M.  Morel, 
gouverneur,  au  nom  du  Conseil  d'administration, 
aborde,  en  premier  lieu,  lesopérations  de  iirèts  etl'ectués 
au  cours  de  l'exercice.  Les  prêts  hypothécaires  se  sont 
cliilTrés  par  3.800  prêts  pour  une  rtoiiime  de  1  U).r>87.r)-.>3 
francs  8-2,  alors  du'en  1902  ils  s'étaient  élevés  à  'i..'>)2. 
représentant  un  montant  de  127.317.601  francs 01.  D'une 
année  à  l'autre,  il  y  a  donc  à  constater  une  dinmiutiiui 
de  547  prêts  connue  nombre,  et  de  10.6.'!0.0(7  fr.  19 
comme  capitaux.  (Juant  aux  remboursements  antici- 
pés, ils  ont  })assé  de  ■;3. 4.57 .037  fr.  12.  somme  accusée 
]>ou'r  1902,  à  78.512.8.52  fr.  O'i.  En  résumé,  en  rappro- 
chant le  montant  des  prêts  nouveaux  des  rembourse- 
ments anticipés,  on  constate  iiue  les  sumiiies  jirêtêes 
dépassent  les  remboursements  de  .'58.17 'i.C>7l  fr.  78.  Col 
excédent  était  de  5;1829.9fù^  fr.  89  en  1!H)2,  et  de  (Hi  mil- 
lions 'i79.18()  fr.  05  on  1!K)1.  .Vjoutons  que  l'intérêt  des 
prêts  hypothécaires,  fixé  à  4.;îit0.0  au  mois  de  décem- 
l)re  1899,  a  été  maintenu  à  ce  taux  pendant  l'année 
1903. 

Pour  les  prêts  communaux,  on  trouve,  en  19«»:5. 
1.429  prêts  pour  une  sonnue  do  7 4.811.736  fr.  79,  contre 


1.218  prêts  rein-esfntant  ■/8.7.j9..38"(  fr.  10  en  19U2.  11  v  a 
donc,  ici.  une  augmentation  de  211  prêts  comme  noin- 
lire  rt  une  diminution  de  3.9i4.6.50  fr.  31  comme  cajii- 
taux.  Par  contre,  les  remboursements  anticijjés  (jui 
a\aieiit  atteint  14.81 1  ..^)<j9  fr.  59  en  1902,  n.-  se  sont 
cliitfrês,  l'année  dernière,  que  par  9.617.932  fr.  76,  eu 
diminution  de  5.193.fô6  fr.  83.  Et  si  l'on  établit  une 
comparaison  entre  les  remboursements  anticipés  et  les 
prêts  nouveaux,  on  trouve  <(Ue  ces  derniers  déi)as.srnt 
les  premiers  de  65.196.804  fr.  03.  Observons  ici  qu'après 
avoir  fait  état  des  cliitl'res  ci-<Iessus,  on  arrive-à  cette 
constatât i(ni  que  le  montant  des  prêts  hypothécaires 
consentis  par  le  Crédit  Foneirr  ftr  Frame  depuis  sa 
fondation  s'éiéve  à  5  milliards  71.2U..'».57  fr.  79,  somme 
représentée  par  131.595  prêts,  et  celui  des  prêts  com- 
niuaaux  réalisés  di'puis  la  loi  du  6  juillet  1860,  à 
3.2'i  1.028. 'i88  fr.  '25  pour  ;iO.().52  prêts. 

En  somme,  la  récapitulation  de  l'en.semlde  des  prêts 
hypothécaires  et  communaux  faits  pendant  l'année 
donne  les  résultats  suivants,  (jue  nous  comparons  à 
ceux  de  1902  : 


Exercices 


1  ;  «  I-' 

En 

francs 

Prêts  hy]iullii'Cair(  s  

127.317.601  01 
78.759.3S7  10 

116.087.523  W 
74  .814  .7.W  79 

Total  

20ô.07(i.'.<88  11 

191.5J2.2;;0  01 

D'aiUrc  i)art.  les  rcinhoiuso- 
iiwiits  anticriiês  liyjxjthê- 
caiii'S  et  communaux;,  se 

88.299.206  71 

H8.130.7S'i  80 

L'exci'dent  dos   ])rêls  nou 

111. 777.781  40 

103.371.475  81 

Notons  que  dans  les  prêts  de  19*_K3,  ceux  réalisés  en 
Algérie,  en  participation  avec  le  Crédit  Foncier  et 
Ayrirole  d' Algérie,  figurent  pour8'i  prêts  hy]iothécaires 
représentant  3.87 1  .(XM)  fr.,  et  pour  8  prêts  communaux 
rejirésentant  7.54.'i20  fr.  Eu  1902  les  prêts  hypothécaires 
eu  Algérie  s'étaient  élevés  à  3.740.560  fr.,  et  les  prêts 
communaux  à  10. 9:5;î. 28-5  francs. 

En  représentation  de  tous  ces  ))rêts.  le  Crédit  Fnncii'r 
fait  figurer,  à  son  Ihlan,  1.8l3.4o0.<)54  fr.  "iS  d'obliga- 
tions Foncières,  et  1 .502..5O5.;W2  fr.  48.  A  ce  propos, 
disons  que  l'excédent  des  prêts  hypothécaires  sur  les 
obligations  en  circulation  a  amené  le  Crédit  Foncier 
il  procéder  à  une  émission  d'iddigations  foncières. 
Cette  émission,  qui  a  eu  lieu  le  2i  novembre  dernier, 
a  porté  sur  ("rftO.OOO  obligations  de  .'>(K»  fr.  3  0  0  avec 
lots,  ([ui  ont  été  ott'ertes  au  public  au  jirix  de  'ifl.5  fr. 
Rapiielons  que  cet  emprunt  a  été  souscrit  plus  de  vingt 
fois,  (jue  le  nombre  des  sous<'ripteurs  s'est  élevé  à 
586.517,  —  presque  égal  au  cliitïre  des  obligations  of- 
fertes, —  et  qu'il  a  clé  demandé  12.3'i9.iï>8  titres.  La 
répartition  n'a  ilonc  été  (]ue  d'une  obligation  aux 
souscriiiti'urs  do  1  à  5<.M.t  titres,  et  de  doux  «djligalioiis 
aux  souscripteurs  de  ."«Ol  à  1.000  obligations  et  ain>i 
de  suite,  à  raison  de  deux  jiour  mille,  et  d'une  obliga- 
tion en  jdus  pour  toute  fraction. 

Pendant  l'exercico.  la  Soc  été  a  dû  se  rendre  adju<li- 
cataire  <le  67  propriétés,  qui  lui  ont  coAlé  1.167.951 
francs  89,  y  comjiris  les  frais  d'acquisition  et  les  dé- 
penses d'amélioration  elfectuêcs,  tant  sur  les  immeubles 
anciens  i|ue  sur  les  imnuniJ>les  nouvellement  ac(|uis. 
Huant  aux  réali.sations.  elles  ont  jiorlé  sur  l.'îl!  vente> 
totales  qui  ont  produit  .5.'i3l.8r»(i  fr.  17.  laissant,  sur  le 
prix  irac.pii>ition.  une  perle  do  •'t51.0Kl  fr.  ;iO.  soit  en- 
semble 6.08-'. 9.37  fr.  'i7,  >omme  à  laquelle  il  convient 
d'ajouter  h's  ventes  île  cheidel  pour  270.726  fr.  IW.  (  tn 
obtient  alors  un  total  de  (!..>.->.3.»'.<'.'i  fr.  37.  do  .sorte  ipie 
les  immeubles  ont  diminué.  pen<lant  l'année,  do  5  mil- 
lions 18.5.712  fr.  'iS.  D'un  autre  côte,  la  dilféronco  entre 
les  prix  d'adjudication  et  le  montant  dos  cri'ances  au 
moment  des  act|uisitions  ayant  diminué  de  1.350.709 
francs  (!!•.  jiar  Miito  du  jeu  «le  la  i>rovision  spéciale,  les 
domaines  <lu  Crédit  F<iucirr.  qui  sont  re\enus  de.'W!»:'! 
;itiO,  no  liguroni  plus  au  Idlan,  que  pour  20.424. lOî 
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francs  :Vi,  contre  20.960.888  fr.  51  au  31  décembre  1902. 

Hii  se  reportant  au  bilan,  on  constate  que  les  espèces 
en  caisse  à  la  Baih/ue  de  Franrr  étaient,  au  ."U  décem- 
bre dernier,  de  ;3.0ol.G99  fr.  62,  au  lieu  de 3.800.887  fr.  45 
au  31  décemljre  1902,  et  que  les  etl'ets  et  valeurs  diver- 
ses se  chiffraient,  à  cette  même  date,  par  177.523.178 
francs  20  au  lieu  de  232.588.256  fr.  92  l'année  précé- 
dente. Ce  dernier  chapitre  se  subdivise  en  quatre  arti- 
cles: 1"  Effets  :  66.414.457  fr.33,  contre  98.599.655  fr.  02 
'  au  décembre  1902  ;  2°  valeurs  diverses  appartenant  au 
Crédil  Foncier  :  81.875.761  fr.ll,  se  décomposant  ainsi  : 
Valeurs  en  portefeuille  :  45.462.983  fr.  96,  contre  40  mil- 
lions 329.471  fr.  35  en  1902  ;  et  valeurs  en  dépôt  à  la 
Bant/iif  de  France,  pour  garantie  d'avances  au  Trésor 
en  représentation  de  partie  des  capitaux  reçus  en  dépôt 
par  la  Société,  36.412.777  fr.  15,  au  lieu  de  42.U81.316 
francs  06  ;  3°  valeurs  en  garantie  de  reports,  24.216.400 
francs  28  ;  4°  coupons  et  arrérages  à  encaisser,  5  mil- 
lions 16.559  fr.  48. 

En  ce  qui  regarde  les  valeurs  diverses  appartenant 
au  Crédil  Fonrier,  observons  qu'elles  se  divisent  ainsi. 
Nous  opérons,  ici,  un  rai)prochement  avec  19U2  : 

Exercices 

1902  1903 
(En  francs) 

Valeurs  sur  l  Etat  français.. . .  58.322.506  24  55.884.682  89 
A'alcurs  "aranlies   ixir  l'Etat 

fram-ais                                 18.397.136  26  18.245.416  72 

Obligations  du  Cto/*'/ fo/ic/er.     3.243.799  17  ■4.729.705  83 

.\clions  et  obligations  divonses     2.447.345  74  3.015.955  67 

Somme  égalr   82.410.787  41   81.875.761  11 

Au  31  décembre  1903,  l'ensemble  des  provisions  et 
réserves  atteint  260.845.492  fr.  97.  11  comprend  les  trois 
divisions  suivantes  : 

Exercices 
11)02  1903 
Francs 

Réserve  ol)Iigatoire   19.681.379    »    19.706.210  54 

Provisions  pour  raïuortisse- 

niont  des  emprunts   161.803.583  92  170.079.597  20 

Réserves  et  lirovisions  diverses   19.360.530  05   17.832.571  32 

Ensemble   200.845.492  97  2ti7.618.379  OG 

L'augmentation  des  réserves,  d'une  année  à  l'autre, 
se  chiffre  par  6.772.886  fr.  19. 

Les  bénéfices  nets  d^  l'exercice  1903,  comparés  à  ceux 
lie  1902,  s'établissent  de  la  manière  suivante  : 

Exercices 

1902  19C'3 
(En  francs) 

Bénéfices,  v  compris  le  report 

de  l'exercice  prccédent.   14.750.101  17    15.121.271  64 

Jloius  :  Frais  généraux   4. 247. 815  07     4.2.3S.167  78 

Reste  solde  disponible.    10.503.289  10   10.883.103  86 

Ces  soldes  ont  été  répartis,  ù  savoir  : 

Exercices 

'      1902      ^""^  190;:^ 
(En  francs) 

:Mise  à  la  réserve  obligatoire..  24.831  54  40.282  31 
.\compte  de  15  fr.  pavé  le  l'  "' 

janvier  aux  actions,' soit.. . .  6.000.000  »  6.000.000  » 
Dividende  complé^nientaire  de 

11  fr.  sur  400.000  actions  en 

1902  et  de  12  fr.  en  19(W....  ^4^^00.000    »     4.800.000  » 

Ensemble  ToT42i.83i  54   10.840.282  31 

Il  est  report)''  à  nouveau   77.457  56         42.821  55 

Total  égal   10.502.239  10    10.883.103  86 


Comme  on  le  voit  d'après  les  comptes  ci-dessus,  le 
dividende,  pour  1903,  a  été  fixé  à  27  fr.,  en  augmenta- 
tion d'un  franc  sur  1902. 


Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  dans  un 
résumé  succinct,  appuie  justement  sur  ce  point  que, 
malgré  les  remboiu'sements  anticipés  et  le  jeu  normal 
de  l'amortissement,  le  portefeuille  de  prêts  hypothé- 
caires et  communaux  a  continué  à  s'accroître.  L'en- 
semble de  l'exercice,  ajoute-t-il,  se  présente  dans  une 
situation  satisfaisante,  et  c'est  cette  situation  ([ui  a 
permis  au  Conseil  de  proposer  un  léger  relèvement  du 
dividende,  tout  en  maintenant,  comme  parle  passé, les 
prélèvements  nécessaires  pour  assurer  la  li(jui(lation 
du  domaine  et  le  renforcement  des  réserves  et  provi- 
sions. iJ'un  autre  côté,  le  succès  considérable  du  der- 
nier emprunt  est  venu  affirmer  à  nouveau  la  puissance 
du  crédit  de  ce  grand  établissement,  et  cette  circons- 
tance heureuse,  jointe  à  la  politique  sage  et  prévoyante 
que  poursuit  en  commun  son  Conseil  d'administration, 
permet  d'envisager  avec  une  entière  confiance  l'a^'cnir 
du  Crédit  Foncier  de  France. 

Après  quelques  explications  complémentaires  four- 
nies par  M.  ]Morel,  gou^'crueur,  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  du  23  avril  a  approuvé  les  comptes  qui 
lui  étaient  soumis,  et  confirmé  la  nomination,  faite  pro- 
visoirement par  le  Conseil,  de  M.  Martin-Métairie, 
comme  administrateur,  en  remplacement  <le  M.  André 
Lebon,  nommé  censeur  (M.  Lefebvrc  étant  décédé),  ej,- 
de  M.  Berger,  comme  trésorier  général,  aux  lieu  et 
place  de  M.  Martin-]Métairie  ;  elle  a  réélu,  comme  ad- 
ministrateurs, i\nL  Claude-Lafontaine,  Gomel  et  Henri 
Muret,  et  comme  censeur,  M.  Le  Blanl. 

^  A.  Lechenet, 


LA  GOERRE  RUSSC-JAPONAISE 


L'événement  important  de  la  semaine  est  le  commen- 
cement du  passage  du  Yalou,  par  les  .Japonais.  L'opé- 
ration a  eu.lieu  à  l'embouchure  dulleuve.  Mais  à  peine 
débarqués,  les  Japonais  ont  eu  à  soutenir  des  combats 
([ui  paraissent  n'avoir  pas  toujours  tourné  à  leur  avan- 
tage. 

Une  dépéclie  de  Saint-Péter.-bourg  ù  1  .Vgencc  Iteuter 
dit  (jue,  d'après  di's  bruits  trop  persistants  pour  être 
passés  sous  silence,  les  Japonais  auraient  subi  un 
échec  sérieux  sur  le  Yalou,  et  que  leurs  pontons  et 
leurs  travau.xont  été  détruits. 

Une  dépêche  de  Tien-Tsin  au  Morning  Leader  si- 
gnale également  le  bruit  persistant  d'un  revers  ja- 
l>onais. 

Les  Japonais  se  seraient  inopinément  heurtés  à  de 
grandes  forces  cosaques.  En  effet,  on  annonce  qu'une 
inqun'tanto  fraction  de  la  division  de  cosaques  com- 
mandée par  le  général  Renncnkampf  a  été  lancée  dans 
la  région  avoisinant  le  haut  Yalou  et  qu'une  force  con- 
sidérable de  cavalerie,  qui  a  passé  le  Tioumen,  il  y  a 
({uelqne  temps,  descend  dans  la  direction  du  sud-ouest 
pour  apérer  sa  jonriion  avec  elle.  Une  fois  réunies, 
ces  troupes,  fortes  de  2.000  hommes,  croit-on,  menace- 
ront le  ffanc  droit  du  général  Inouyé,  quand  celui-ci 
sera  prêt  à  passer  le  Yalou  plus  eu  ax  anl . 

Les  troupes  du  général  Rennenkampf,  n'étant  com- 
posées que  de  cavalerie,  avec  quelques  pièces  de  mon- 
tagne, sont  extrêmement  mobiles  et,  si  on  ne  parvient 
pas  à  les  déloger,  elles  obligeront  les  Japonais  à  em- 
ployer une  très  forte  -armée  à  la  garde  des  lignes  de 
communication. 

De  i)lus,  les  forces  envoyées  contre  elles  devront 
être  expédiées  loin  de  la  principale  armée  japonaise, 
tandis  que  la  cavalerie  russe,  si  elle  revient  sur  ses 
pas,  peut  repasser  le  fleuve  dans  la  direction  de  cette 
partie  de  la  Mandchourie  où  sont  concentrées  les  trou- 
pes russes. 

L'escadre  de  Wladivostock,  composée  des  croiseurs 
les  plus  rapides  de  la  Russie,  a  enfin  donné  signe 
de  vie. 

Elle  est  entrée  dans  la  rade  de  Gensan,  oii  elle  a  toi'- 
pillé  un  bâtiment  de  commerce  japonais  et  puis  elle  a 
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coulé,  en  pleine  mer,  deux  trans^jorts  japonais  et  en  a 
capturé  deux  autrets. 

Cette  escadre,  que  la  fonte  des  glaces  vient  de  rendre 
libre  de  ses  mouvements,  va  devenir  un  danifcr  perma- 
nent pour  les  ports  japonais. 


Moiiati 


et  î 


La  Répartition,  des  Obligations  du  nouvel 
Emprunt  de  la  Ville  de  Paris  (1904,  2  1  2  0/0). 

• —  L'emi]res.sem('nt  <les  s(iuscri])ti;m's  à  jirendre  les 
obligations  de  l'Emprunt  l'.IU'i  de  la  Ville  de  Paris  a  été 
tel  (jue,  en  dehors  des  obligaliuns  souscrites  par  les 
preneurs  de  1,  2  ou  :{  titres,  dont  les  souscrijttions 
étaient  irréductibles,  la  répartition  des  titres  restant  à 
distribuer  sera  la  suivante  : 


1  obligiUiou  pour  les 


criplious  de. 
  1 


4  a 
.200 
.000 
.  800 


5   3.401 


  4.001 

  5.001 

9   6.:i01 


13. 
14. 
18. 


sous- 
I.IOO 
1.700 
2.700 
3.400 
4.000 
5.000 
8.300 
7.0(_)0 


19  obi.  pour  les 
lions  do. 

20  

52  

65  

110  

170  

234  

202  


10.000 
10.500 
14.000 


;ouscrip- 
15.000 
20.000 
40.000 
.■')0.000 
85.000 
131. 50U 
181.000 
202.000 

1.220   946.. ')00 

2..-)90   2.000.000 


2.986... 


2.236.200 


Les  six  dernières  souscriptions  représentent  les  de- 
mandes de  groupes  de  financiers  ou  de  banques  ;  mais 
les  autres  émanent  de  souscripteurs  indi\idu(ds,  de 
telle  sorte  que  l'Emprunt,  en  dehors  dcraction  des  éta- 
blissements de  crédit,  (jui  l'ont  couvert  enA  ii'on  ."ÎO  l'uis, 
a  été  couvert  50  fois  jnir  le  public  lui-même. 


L'Emprunt  russe.  —  La  lîourse  s'est  beaucoup 
occupée,  cette  senuiine,  de  l'Empriuit  russe.  Les  l)ruits 
relatifs  à  cette  opération  ont  causé  des  fluctuations 
d'autant  plus  fréquentes  qu'aucun  renseignement  ofli- 
ciel  n'a  été  publié  et  que  les  infoj'mations  répandues 
ont  varié  au  gré  des  négociations.  Telle  condition 
donnée  aujourd'hui  comme  certaine  n'était  pas  cnnlir- 
mée  le  lendemain. 

En  dépit  de  ces  variations,  les  chitfres  que  nous 
aA'ons  indiqués  la  semaine  dernière  peuvent  tmijoiu's 
être  considérés  comme  suffisamment  exacts.  L'Em- 
prunt, en  bons  du  Trésor  5  0/0  olTerts  aux  environs  du 
pair  portera  sur  800  millions  de  francs  ;  le  .seul  fait 
nou^-eau  est  qu'au  lieu  de  s'eftecluer  en  une  seule  fois, 
l'opération  se  fractionnerait  soit  en  trois  tranches  :  3ryj 
millions  en  mai,  150  millions  en  septembre  et  'lOO  mil- 
lions en  janvier  1005  ;  soit  en  deux:  400  millions  en 
mai  et  4liO  millions  à  la  lin  de  l'année. 

Les  pourparlers  se  sont  poursuivis  toute  cette 
semaine  entre  les  groupes  contractants,  c'est-à-dire  la 
BanifiU'  de  Paris  et  cli's  Pm/s-Das,  re|irésenléc  par 
M.  N(êt/Jin;  le  Crcdil  Li/muiais  et  le  baron  Hottinguer. 

L'accord  entre  ces  dili'éronts  groupes  est  aujourd'hui 
cum])let  :  MM.  No^tzlin  et  Ilollinguer  partiront  lundi 
prochain  pour  Sainl-l'ètersliourg  alin  de  signer  le 
contrat  détinitif. 

Des  craintes  a\aient  été  émises,  ces  joiu's-ci,  au 
sujet  de  la  gène  passagère  que  Cette  opération  pourrait 
créer  à  notre  Marché  en  lui  enlevant  des  disponil)ilités 
importantes  nécessaires  jxmr  ses  ju'ochaines  licjuida- 
tions. 

Ces  craintes  ne  nous  parais.sent  avoir  aucune  raison 
d'être.  Un  des  articles  du  contrat  d'emprunt  porte  (jue 
le  versement  de  son  jiroduit  s'elïoctuera  ,'5  j()urs  seule- 
ment après  le  placement.  Or,  nous  venons  de  dire  <|ue 
MM.  Niidzlin  et  Hottinguer  ne  partiront  pas  avant 
lundi  pro(diain.  La  date  de  l'opération  ne  iiourra  donc 
•'lie  fixée  avant  le  15  mai  et  les  di^^ponibilités  prises 
par  l'Emprunt  russe  ne  .seront  pas  enlevées  à  «lotre 
place  avant  la  mi-juin. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  —  Les  action- 
naires de  cette  Société  sont  convo(piés  en  assemlilée 
générale  annuelle  pour  le  10  mai  prochain.  Voici  le 
iiilan  arrêté  au  31  décembre  dernier,  qui  leur  sera 
«lumis,  et  que  nous  rapprochons  <lu  précèdent: 

Bilan  au  31  décembre 

l'.iij>  l;»i»3 

.un/  Vai  fi-ancs 
i;;~l)èces  en  caisse  et  à  la 

banque"   13.677.288  64  14.628.615  71 

Piii  tcfcuillc  ; 

Paris  ci  ])rovinco   35.045.134  20  40.S02.a''>8  40 

Kliang.r   11.354.310  97  34.856.197  56 

Fonds  disponibles  dans  les 

Banques  à  l'étranger   2.971.394  20  3.245.451  90 

Succur.sales  : 

Comptes  lixes   8.000.000    >,  8.000.000  » 

Conii)tes  courants   4:fô.::i65  87  752.107  21 

Coiinitps  courants  des  syn- 
dicats "...  4.121.486  09  » 

Correspondants  et  comptes 

courants   6S.794.1.->8  25  78.726.888  40 

Roi>orts   51.279.183  85  61.735.205  55 

J,i(|uidation  au  31  décembre- 

iyj3   "       "  1.957.037  65 

Coupons  à  encaisser   759.084  10  485.177  70 

.\vancos  sur  garanties   1 . 160. Ko5  23  2. .MO. ÎGO  97 

I-Vmds  d' Etats   9.433.703  97  22.%0.369  0.'> 

Actions  et  ohl)oali(ins   52.7«*j.Hi6  57  .'.4. 466. 90 J  05 

Participations  diverses   11.209.436  08  8.927.C08  S2 

C.oniples  divers   2.173  700  94  3.032.8:38  31 

Iinnieublcs  de  la  Société. . . .  3.021.S68  70  3.921.f<68  70 

Mobilier:.   30.000  :30.O(Kj 

27;.151.09()  ec,  3'il.o:i8.1.'.3  54 
Passif 

Ciipital  social   62.EO0.00O   »  GS-'SOO.OOO  - 

Reserve  légale   6.2.ÔO.000  6.250.000  » 

Fonds  de  pivvoyancc  : 
Appartenant   aux  action- 
naires  12.000.000  12.000.000  . 

.Vppartenant  aux  adndnis- 

tiateurs  en  exercice   651.244  85  483.102  6:} 

Filets  à  payer   23.849.176  78  17.7:i3.:î26  . 

Succursales  : 

Comptes  lixes   R.OOO.imX)    »  8.00t^i.0O(J  » 

Comptes  Cl lurants   433.:  165  87  752.107  21 

Comptes  courants  des  svu 

dicats   »  37.105.612  22 

Corrc-siiondants  et  compte.^; 

Courants  : 

En  France   43.142.068  34  38.2.0:3.037  03 

A  l'étranger   81.021.076 '.HJ  111 .2."kt.4ti6  32 

Coupons  à  payer   7.045.486  45  21.483.013  •>{ 

Liquidation  an  31  décembre 

l>)(y2   2.253.244  55  » 

Comptes  divers   15.2')3.1W8  97  9.442.827  91 

Prulits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l  exercicc  ....  7.297.312  20  7.6o0.688  92 
Itepiirl  de  1  exercice  iirécé- 

,lent^.   7.."i03.8Sl  (;9  8.2u"..;t71  t. 7 

277.15C(.nl6  66  :i41 .0:38. 15:754 

l,e>  beuelico  «le  l'exercice  sont  en  augmentation  de 
;30;i.37li  fr.  73  sur  l'année  l'.Ki-^.  En  ajoutant  lo  report 
de  l'exercice  précèdent,  on  olitient  comme  montant 
total  disponilde.  15.8t»'i.C^".(i  fr.  r>0.  au  lieu  de  l'i..S(tl.Ut{ 
francs  8<J  en  i^Kvi.  Celte  somme  de  l."i.8cVi.(X3<t  fr.  .50 
sera  attribuée  comme  suit.  Nous  rapproelions  la  répar- 
tition de  la  précèilenfe  : 

F.Ncivic  - 
1902  l;^03 


,Ku  fr.tiics 


Dividende  de  50  fr.  piu-  action. 

Tantièmes  

llei>ort  i^  nouveau  

Total  0)^1  au  solde  disponible. 


(;.2ÔO.O0O  » 
347  223  22 
s.20:i.'.'71  67 


6.2"0.o00  . 

:U7.222  22 
9  .207 .4oS  37 


n.SOl.lîW  S9    1.'.  8<ii  i.(Xt  .'Ct 


'omme  on  le  voit,  le  divitlcnde  a  été  ninintenu  à 
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50  francs  \)àv  action,  mais  le  report  à  nouveau  se  voit 
augmenté  de  i. 00:3.4(36  fr.  70  à  9.207.438  fr.  37.  Nous 
reviendrons,  comme  de  coutume,  sur  cette  Société 
après  rassemblée  générale.  En  attendant  observons, 
d'après  le  rapport  des  commissaires,  que  suivant  la 
règle  que  le  Conseil  d'administration  s'est  imposée  le 
5  avril  1873,  les  valeurs  possédées  par  la  Banque  figu- 
rent au  bilan  au  cours  moyen  de  décembre,  lorsque 
cette  moyenne  est  inférieure  au  cours  du  31  décembre, 
ou  au  cours  du  31  décembre,  lorsque  ce  cours  est  infé- 
rieur à  la  moyenne  du  mois.  Quant  aux  valeurs  non 
cotées,  elles  ont  fait  l'objet  d'estimations  des  plus  mo- 
dérées. 


Les  Dépenses  des  parcs  et  jardins  de  Paris.  — 

Le  public,  qui  suit  les  progrès  de  la  lloraison  des  jar- 
dins et  parcs  de  la  Ville  de  Paris,  ne  se  doute  généra- 
lement pas  de  l'importance  du  service  du  fleuriste, 
des  serres  et  des  pépinières  qui  a  la  charge  d'entretenir 
et  de  garnir  à  chaque  saison  les  corbeilles  et  les  mas- 
sifs qui  réjouissent  les  yeux  des  Parisiens  et  font  l'ad- 
miration des  étrangers. 

D'après  les  comptes  de  l'exercice  1902,  la  Ville  a  dé- 
pensé, pour  l'entretien  courant,  rien  que  dans  le  ser- 
vice des  pépinières  et  serres,  une  somme  totale  de 
403.561  fr.  75.  Sur  cette  dépense,  il  y  a  env  iron  295 
mille  francs  de  salaires  des  cantonniers  et  ouvriers 
jardiniers  ;  tout  le  reste  représente  les  fournitures  et 
l'acquisition  ou  la  remise  en  bon  état  du  matériel. 

Mais  cette  dépense  du  service  des  pépinières  et  serres 
n'est  qu'une  partie  de  la  dépense  générale  d'entretien 
et  de  grosses  réparations  des  parcs  et  jardins,  car  la 
somme  payée  en  1902  pour  les  dépenses  de  toute  nature 
nécessitées  par  cette  partie  intéressante  des  charges  du 
budget  de  Paris  s'élèvent  à  2.710.188  fr.  76,  dont  2  mil- 
lions 370.882  fr.  85  pour  dépenses  d'entretien  et  339 
mille  305  fr.  85  pour  travaux  neufs  ou  de  grosses  ré- 
parations. Au  taux  de  3  0/0,  c'est  le  revenu  d'un  capital 
de  80  millions. 

La  presque  totalité  de  cette  charge  paie  des  salaires 
mensuels,  des  heures  supplémentaires  ou  des  indem- 
nités aux  jardiniers,  cantonniers  ou  ouvriers  d'état 
occupés  au.x  bois  de  Boulogne  ou  de  Vincennes,  aux 
parcs  et  jardins;  au  fleuriste  du  parc  des  Princes,  vis-à- 
vis  le  Bois  de  Boulogne,  à  la  porte  d'Auteuil,  ou  aux 
pépinières  de  la  région  de  l'Est.  Les  salaires  ont,  en 
efl'et,  absorbé  2.467.158  fr.  67.  Le  service  se  suffit  donc 
presque  absolument  à  lui-même. 


Les  Adjudications  de  Travaux  des  nouvelles 
lignes  du  Réseau  Métropolitain.  —  On  a  adjugé 
samedi  dernier,  au  Trilninal  de  (_;ommerce,  diverses 
entreprises  de  travaux  de  construction  des  lignes  n'-""  5 
et  6  du  réseau  métropolitain,  pour  un  total  de  21  mil- 
lions 721,000  fr.,  dont  9.398.000  fr.  pour  la  ligne  5  'gare 
du  Nord  à  la  place  d'Italie  i  et  12.323.000  fr.  pour  la 
ligne  6  (entre  la  place  d'Italie  et  la  place  de  la  Nation). 
■Ces  évaluations  de  la  dépense  ne  comprennent  que  les 
traA'aux  à  exécuter  par  les  entrepreneurs  compris  aux 
métrés  estimatifs;  mais  il  faut  y  ajouter  environ  3 
millions  de  francs  pour  imprévus'. 

Les  rabais  consentis  ont  été  très  élevés  et  sont  con- 
sidérés comme  dépassant  d'à  peu  près  10  0/0,  ce  qui 
était  prévu  dans  le  monde  des  travaux  publics.  Pour 
la  ligne  5,  ils  ont  varié  de  27  fr.  30  0/0  à  32  fr.  25  0/0. 
Pour  la  ligne  6,  ils  ont  varié  de  30  fr.  60  0/0  à  33 
francs  30  0/0. 

En  sus  de  ces  travaux,  pour  la  ligne  5,  il  y  a  encore 
en  cours  d'exécution  les  travaux  de  la  place  d'Italie  à 
la  rive  droite  de  la  Seine,  où  la  ligne  passe  sur  un 
pont  en  amont  du  pont  d'Austcrlitz,  pont  évalué  à  en- 
viron 5  millions  de  francs  et  qui  sera  ache^-é  d'ici  15 
à  18  mois. 

Avec  les  travaux  d'établissement  des  lignes  du  Mé- 
tropolitain, on  a  adjugé,  le  même  jour,  une  série  im- 
portante de  travaux  préparatoires  pour  les  lignes  n"**  4 
;transversale  Nord-Sud)  et  5  (gare  du  Nord-place  d'Ita- 
lie) s'élevant  ensemble  à  2.724.471  fr.  96.  Il  s'agit  de 


déviations  d'égouts  comportant  la  démolition  et  la  re- 
construction de  galeries  d'égouts  et  la  déviation  de  con- 
duites d'eau. 

Les  rabais  pour  les  démolitions  et  reconstructions  de 
galeries  d'eaux  et  d'égoxits  ont  varié  de  27  fr.  30  0/0  à 
36  fr.  10  0/0,  et  les  rabais  pour  comluites  d'eau  de  0 
francs  20  0/0  à  8  fr.  50  0/0. 


Le  dividende  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  de  Madrid  à  Saragosse.  —  Les  actions  de  la 
Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Madrid  à  Saragosse 
ont  subi,  cette  semaine,  un  recul  as.sez  vif  provoqué 
par  le  bruit  que  le  dividende  de  l'exercice  1903  serait 
inférieur  à  8  pesetas,  alors  que  celui  de  l'exercice  1902 
avait  été  de  12  pesetas. 

L'assemblée  générale  de  cette  Compagnie  ne  devant 
avoir  lieu  que  le  22  mai  jn-ochain,  le  Conseil  n'a  pris 
encore  aucune  décision,  et  si  l'on  s'en  tenait  à  ce  que 
nous  connaissons  des  résultats  de  l'e-xercice  dernier, 
on  ne  s'expliquerait  guère  une  diminution  de  divi- 
dende. 

Il  est  exact  que  l'aggravation  du  change  espagnol 
crée  à  la  Compagnie  du  MadrUl-Saragosse  une  charge 
d'autant  plus  lourde  ([u'elle  a  toujours  payé  en  or 
l'intérêt  de  ses  obligations;  mais  cette  aggravation 
s'est  seulement  produite  à  la  fin  de  1903  et,  pour 
l'année  entière,  la  movenne  a  été  de  35  14  au  lieu  de 
35  53  en  1902  et  38  15  en  1901. 

Il  faut  bien  tenir  compte  des  dépenses  nouvelles 
pour  trav  aux  d'amélioration  et  renouvellement  du  ma- 
tériel, mais  ces  dépenses  ont  dû  avoir  comme  compen- 
sation la  plus-value  de  recettes,  qui  a  été  supérieure  n 
1.718.000  pesetas  en  1903. 

En  dépit  de  cette  situation  prospère,  nous  <'royons 
savoir  cependant  que  le  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie  de  Madrid  à  Saragosse  a,  en  eft'et,  l'inten- 
tion de  proposer  un  dividende  inférieur  à  celui  de  l'année 
dernière,  mais  il  ne  sera  pas  fixé  au-dessous  de  8  pe- 
setas. Le  Conseil  agira  ainsi,  pensons-nous,  par  me- 
sure de  prudence,  afin  de  grossir  ses  réserves,  en  rai- 
son de  la  nouvelle  élévation  du  change  qui,  de  36  40 
au  1"^'"  janvier  1904,  s'est  avancé  à  39,  depuis  plusieurs 
semaines  et  tend  à  se  fi.xer  à  ce  cours. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  Ijrutcs  de  YAdrni- 
nislration  Autonome  des  Monopoles  en  Serbie  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  mars  1904,  aux  chift'res 
suivants  : 

Francs 


Mouopole  du  tabac   1.047.000 

—  du  set   âOO.OOO 

—  du  pétrole   209.000 

Douanes   .ï>28.000 

Impôt  de  rOln-t   304.000 

Timbre   4.3.5.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes  ,  72.000 

—  des  allumettes   54.000 


Total  des  receltes  brutes  de  mars  1904. ..    2  918.000 

Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  générau.x, 
agio  et  commission  se  sont  élevés  à  573.000  fr.,  ce  qui 
laisse  un  montant  de  recettes  nettes  de  2.345.000 fr. 

Les  recettes  nettes  du  mois  de  mars  1903  étaient  de 
2.077.000  fr.,  d'où  une  augmentation  de  recettes  nettes 
pour  mars  1904  de  268  000  fr. 

Il  y  a  lieu  de  faire  remarquer  qu'à  la  fin  de  mars 
1904,'  le  montant  total  nécessaire  pour  le  service  de 
l'échéance  de  la  Rente  4  0/0  Unifiée  au  1<^''/14  juillet 
prochain  (soit  7.541.600  fr.)  était  complètement  remis 
aux  établissements  chargés  de  ce  service. 


Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama.  — 

Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis 
samedi,  23  avril,  en  assemblée  générale  extraordi- 
naire. 

L'acte  qui  a  été  soumis  à  la  ratificfition  de  l'assemblée 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Franct. 


était  la  convention  pas.sée  entre  MM.  William  Alonzo 
Day  el  Charles  Wells  IJnsscU,  pour  les  Etals-I'nis, 
et  MM.  Marins  Hù  et  Albert  liisdirnann  pour  lu  Caiii- 
paynie  .\ouvclle  du  Canal  ilc  Piuiuina.  Voici  les  ]n'in- 
cipaux  passages  de  cet  acte  : 

Le  pri'sciit  acte  de  cession,  fait  ce  IG  avril  l'JOi...  f;iit  foi 
que  : 

Alteuilu  que  l'assemblée  gém'ralo  des  actionnaires  de  ladite 
Comi)af;nie,  tenue  le  21  décembre  11)01.  a  autorisé  le  Conseil 
d'administraliou  de  la  Compagnie  à  vendre  ses  droits  et  hh-aa 
aux  Etats-Unis  d'Amérique,  en  réservant  auxdits  action- 
naires le  droit  de  ratifier  cette  vente  ;  el 

Attendu  que  le  Conseil  d'administration,  on  exécution  de 
ladite  autorisation  a,  à  la  date  du  !»  j;iiivirr  l!in2.  ]iar  càblo- 
granimc  adressé  au  Président  de  la  Isllimiau  Canal  Conjmis- 
sion  à  Wasliington,  offert,  au  nom  du  la  Comi)agnio,  de 
vendre  la  totalité,  sans  exception,  de  ses  biens  et  droits  dans 
l'Isthme  de  Panama,  y  compris  68.8G3  actions  du  ca])ital- 
actions  de  la  Panama  Railroad  Company,  ainsi  que  ses  ])lanj; 
et  ai-chives  de  Paris  pour  la  somme  de  'lO  millions  de 
dollars,  ccltc  offre  devant  demeurer  en  vigueur  jus(]u'au 
4  mars  li)03;  et 

AUendu  (|uc  ladite  otTre  a  6\v  dûment  accepti'C  par  le  Pn'- 
sideut  des  Etats-Unis  d'Amérique,  par  rinternu'>diaire  de 
Pliilander  Chase  Kuox,  leur  attorney  général,  suivant  câblo- 
gramme  en  date  du  17  février  1908,  ledit  Président  ayant  été 
dûment  autorisé  par  le  Congrès  t|.  aclieter  lesdi-s  droits  et 
biens  et  à  les  payer  40  millions  de  dollars  ;  et 

"  Alleudu  que  M.  Jean-Pierre  Gautron,  liquidateur  de  la 
Compagnie  Universelle  du  Canal  interocéanique,  demeurant 
à  Paris,  l''r;ince,  a  consenti  à  ladite  vente  et  au  prix  de  40 
millions  de,  dollars,  et  qu'il  a  sollicité  du  Tribunal  civil  de  la 
Seine,  r;ii)probalion  du  consentement  donné  par  lui,  aiijiro- 
bation  qui  lui  a  été  accordée  par  jugement  du  19  nuirs 
1902  ;  et 

«  Attendu  (jue  lesdites  olfre  el  acce])talion  ainsi  que  l'appro- 
bation du  Ti-iJjunal  civil  de  la  Seine  prévoyaient  la  suppres- 
sion de  l'interdiction  de  vendi-e  à  un  Gouvernejncnt  étranger 
les  droits  acquis  en  vertu  de  la  concession  accordéeà  la  Corn- 
l^agnie  Nouvelle  par  le  pouvoir  ayant  la  souveraineté  de 
l'Isthme  de  Panama,  interdiction  stipulée  dans  ladite  conces- 
sion ;  el 

«  Attendu  que  la  lî('publi(iue  de  l'anania  a  succédé  à  la 
Répuhli(p>o  de  Colombie  dans  ladite  souveraineté  ;  qu'elle  a 
succédé  aux  droits  cl  obligations  spécifiés  dans  ladite  conces- 
sion comme  a])parlenanl  et  incombant  à  la  République  de 
Colombie,  droits  et  obligations  qu'elle.a  formellement  assumés  ; 
et  qu'elle  a  formellement,  par  les  articles  8  et  22  du  traité 
passé-  avec  Ics'Etats-Unis  d'Améri(|ue.  à  la  date  du  18  no- 
vembre 1903,  sui)primé  ladite  interdiction  ;  et 

<■  Attendu  que  l'attorney  général  des  Etats-Unis  d'.\méri- 
que,  par  oàblogi'amme  datée  ilu  8  mars  1901,  adressé  au  Pré- 
sident de  ladite  (lomiiagnie,  a  déclaré,  par  ordre  du  Président 
dos  Etats-Unis  d'Amérique,  que  le  Gouvernement  des  Etats- 
Unis  d'Anrérique  était  i^rèt  à  réaliser^  son  contrat  d'achat, 
conclu  avec  la  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama,  par 
la  i^rise  de  possession  dos  biens  de  la  Compagnis,  la  remise 
d'un  ou  de  plusieurs  actes  de  cession  desdils  biens,  el  i)ar  le 
jjaienieut  du  prix  convenu. 

«  Donc,  vn  cousé([ueuce  de  ce  qui  précède,  nous.  Com]Ki- 
gnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama,  reiirésenlée  par  M.  Ma- 
rins liù  et  M.  Albert  Rischmann,  nuiyeunant  le  ])aiemeut  de 
la  somme  de  40  millions  de  dollars,  eu  monnaie  d'or  des 
Etats-Unis  d'Amérique,  qui  sera  fait  à  ladite  Compagnie, 
sur  son  ordre  ou  à  sa  demande,  dès  l'accomplissement  des 
formalités  suivantes,  savoir  :  remise  du  présent  acte  de  ces- 
sion aux  deux  représentants  sus-nommés  des  Etats-Unis 
d'Aniérrque  ;  rcniisc  auxdits  re]iréseulauts  des  biens  do  la 
Comiiagnie  :'i  Paris,  et  des  certil'icats  d'actions  de  la  Panama 
liailroad  Comiianv .  étant  entendu  que  dans  ces  biens  de 
la  Compagnie  n'entre  pas  son  actif  de  trésorerie  composé 
de  ses  déjKMs  d'argent,  ses  créances  existantes,  et  ses  pla- 
cements en  bons  ;  et,  enfin,  remise,  "dans  l'i-sllime  de  Pa- 
nama, à  un  agent  des  Elals-Uuis  d'Amérique,  désigné  par 
lesdits  représentants  ou  par  rattoruey  général  des  Etals- 
Unis  d'Amérique,  du  surplus  des  droits  el  biens  de  la  Com- 
pagnie. 

"  Reconnaissons  et  confirmons,  par  les  présentes,  ladite 


Vente  et  octioyons.  Vendons.  iias>ons,  tiansférons,  . el  trans- 
mettons aux  l'^tats-Uiiis  d'Amérique,  absolument  et  en  pleine 
pro]iriéti',  la  totulilé-,  sans  exception,  des  biens  el  droits  de  la 
Cjmpaguie  dans  l'Isthme  de  Panama  el  ses  plans  el  archives 
à  Paris...  ■> 

L'asscmldéo  a  voté  la  ratification  de  cette  cession  et 
volé  la  dissolution  de  la  Cuinpafjnic  .Xouvcltc  du  Canal 
de  J'iinaina,  on  conliant  la  liquidation  au  Conseil d'ad- 
niinislration  actuellement  en  ser\  ice. 

Avant  le  vote,  il  a  été  donné  lecture  du  rapport  du 
Conseil  d'administration,  dan.s  Ici^jucl  sont  relatés  les 
laits  rjui  ont  accoiiijiagné  les  négociations  entre  la 
C())iipa(j)ii<'  .Xtiucrllf  dit  Canal  de  Punaviu  cl  les  Etats- 
l'nis.  Ce  document  parle  donc  dos  proc.'-s  engagés  par 
la  Ciiloiidne,  le  premier  deman<lant  à  la  Société  qu'il 
fi'it  fait  remise  ;'i  ce  jiays  de  50.000  actions  de  la  Com- 
liai/iiic  Xijitridle,  attribuées  au  Gouvernement  concé- 
dant et  revendiquées  par  les  deu.x  Répuldiqucs  de  Co- 
lombie et  de  Panama  ;  quant  au  .second  procès,  il  visait 
à  faire  défense  de  céder  les  droits  de  la  Compagnie 
.Youvplle  à  un  Gouvernement  étranger,  et  demandait  la 
réintégration,  dans  le  Conseil  d'administration  de  la 
Société,  du  représentant  de  la  Colondiie.  Au  dernier 
moment,  M.  Bonaparte  Wyse  s'était  joint  à  la  Colom- 
bie, mais,  à  la  date  du  Ml  mars,  le  'rri])unai  de  la  Seine 
"léboutait  les  deux  demandeiu's.  Depuis,  les  Conseils 
de  la  Ciiinpaijnii-  .XuuceLlc  l'ont  engagée  à  ne  pas  se 
laisser  arrêter  par  des  procédures  abusives,  et  le  rap- 
port ajoute  que  l'accord  est  complet  avec  les  Etats- 
Unis,  et  qu'il  est  entendu  que  les  procès  de  la  Colombie 
n'arrêteront  jjas  le  paiement. 

]>e  rapport  dit  encore  que  tout  a  été  réglé  avecle  liqui- 
dateur par  la  (>>nvention  du  S'j  décendjrc  1901,  et  par 
la  sentence  arbitrale  du  11  février  l'M'i  qui  en  a  été  la 
suite.  Ces  accords,  auxquels  le  mandataire  des  obliga- 
taires est  intervenu  el  a  donné  sa  pleine  adhésion,  ont 
été  homologués,  en  ce  qui  concerne  le  liquidateur,  par 
jugement  du  Tribunal  civil,  en  date  du  10  mars  1902^ 
Kn  conséquence,  et  suivant  une  consultation  de 
M''"  Limbourg,  Du  Buit,  Devin,  Tiiiéblin  et  Goutard, 
nul  ne  peut  aujourd'hui  et  ne  pourra,  désormais,  cri- 
tiquer ou  mettre  en  doute  ces  accords.  La  loi  du 
1"  juillet  18!):;{,  l'expiration  des  délais  par  elle  édictés, 
jtour  exercer  la  criti(pie  jiar  elle-même  organisée,  l'au- 
torité  de  la  chose  jugée,  y  mettent  un  obstacle  aljsoiu. 

l.)isons  encore  qu'avant  de  mettre  les  résolutions  aux 
voix,  le  président  avait  donné  lecture  de  deux  signili- 
eations,  par  huissier,  de  M.  Bonaparte  Wyse  et  de 
M.  Autié,  annoneant  l'intention  ilé  demander  la  nullité 
d  une  délibération  (|ui  ratifierait  la  cession  aux  Etats- 
Unis,  une  pareilh>  résolution  ne  pou\"anf  être  j)rise  que 
par  runanimitê  des  actionnaires,  en  raison  de  ce 
qu'eUe  change  l'état  social.  Enfin,  :'i  la  date  .lu  "iO  avril, 
M.  Uribe,  chargé  d'alïaires  de  la  Comiiagnie.  avait  fait 
sommation  à  la  Compagnie  d'avoir  à  remettre  à 
M.  Samper  une  carte  d'admission  à  l'assemblée  pour 
y  représenter  les  50.000  actions  attribuées  au  (ionver- 
nement  colombien  jmr  les  actes  «le  prorogation  de  18Î.H) 
et  lie  1893,  mais  la  Compagnie  a  répomlu  à  cette  signi- 
fication (|u'ell('  regrettait  de  ne  pouvoir  remettre  ladite 
carte,  la  lîéi)ubli(|ue  de  Panama  ayant  revendiqué  la 
pro|iriété  des  actions  dont  il  s'agissait. 


L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  T'ar  décision  du  Mi- 
nislri'  «les  finances  eu  date  du  "W  avril  Ï'M,  l'inté-i-él  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  élé  lise,  à  partir  du  2ô  avril  inclu- 
sivemeul  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  moins  de  trois  mois  ; 
.\  2  0/0  pour  les  bons  do  li-ois  mois  à  nu  an. 


Nomination  d'Agent  de  cliange.  —  Par  dé'Civl  en  date 
du  19a\ril  l'.it'i.  r.  udu  sur  hi  proiMisilion  du  Ministre  des 
Finances.  M.  Lory  (Georges- Adoljdie-Louis)  a  été  numnii' 
agent  de  change  prés  la  Bourse  do  Nantes,  en  roniplacomenl 
lie  M.  (iouiu  -Mai-col),  docédo. 
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Situation  hebdomadaire  da  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


28  avril 
2  43U  027.691 
MIS. 630.463 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
21  avril 

Or   2.409.46.5.670 

Argent.  1.117.027.526 

0-526.493. 195  3.548.65S.134 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  ^^^g^ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


21  avril 


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  — 

Loi  du  17  mai  1834  

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3.. 526. 493. 196 


944.736 
299.076.691 


493. 147  970 
284.000 

245.889.737 
331  612.3.58 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.370.;;'8S 
100.000.000 
4.000.000 
23.213- 621 

3.702.249 
8.407.444 
101.393.840 


28  avril 


5.430.517.176 


Total. 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.299.104.520 
23.583.412 
10.663.6.50 
192  079  780 
510  695.389 
64.884.472 
1  789.616 
10.589  278 
1.642.. 560 
89.808.787 


5.430.517.176 


3.348.658.134 


11.579 
349.596.208 
» 

342. 436. 563 
158  000 

179.875  200 
314.996  632 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.381.893 
100.000.000 
4.000.000 
23.242.873 

4.178.027 
8.407.444 
127.425.413 


3.495.336.742 


182.300.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.730 
9.123.000 
4.000.000 
8.407.444 
.294  942.863 
19.785.8.50 
12.372.748 
276  9.53.378 
470  362.580 
SO.407  046 
1.719.849 
10  9.38.149 
1.642.560 
401.014.195 


0.493-356.742 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


3  ma; 

2  mai 

l"  mai 

30  avril 

28  avril 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4  122  7 

4.222-8 

4.225.3 

4  480  3 

4.294.9 

Encaisse  or  

1.949.3 

2.410.9 

2.3:1.3 

2.495.4 

2.430  0 

—      argent .... 

1.13S.3 

1  099.4 

1.108.7 

1.106. .s 

1.118.6 

Portefeuille  

1.061.3 

677.7 

•  i36. 7 

880  -  4 

892.1 

Avances  aux  par'ic. 

4!I2.1 

481.8 

439.7 

452.(1 

494.9 

—      à  l'Etat  

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

141.3 

74.7 

108.4 

186.3 

277.0 

pai-tic. 

499  3 

488-7 

476  0 

430.2 

3.50.8 

Taux  d'escompte . . . 

3  %  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0  0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets (milliers  fr) 

10.353.4 

4  599.7 

3  229.8 

5.386  9 

6  iOO.l 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  'Ville  de  Paris 

Depuis  le  26  avril  couranl,  les  actions  de  la  Société  d'Eclai- 
rage, Chaufï'ago  et  Force  motrice  sont  admises  au,\  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  (.bte. 

100.000  actions  de  250  francs,  émises  au  pair,  libérc'es  du 
quart  et  nominatives. 

Siège  social  à  Paris,  43,  rue  de  la  Gliaussi'e-d'.\ntin. 

Service  des  titres  et  des  coupons  au  Comptoir  National 
d'Escompte,  14,  rue  Bergère. 


A  partir  du  G  mai  prochain,  les  obligations  Madrid-  à  Sara- 
gosse  3'  hypothèque  (n"'  13001)01  à  l'wUOOO)  ne  seront  plus 
négociables  qu'eu  titres  munis  de  coupons. 


A  jjartir  du  6  mai  procliain.  les  obligations  de  l'Emprunt 
Suisse  3  0/0  ditl'éré  des  Chemins  do  fer  Fédérau.x  ne  seront 
plus  négociables  qu'en  titres  délinitiis. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  'Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  31  mars  l'Jo'i 
Reçu  des  déposants  : 

Paris   37.').614vers.i'dont   8.5b81"' vers.)    12.404.488  60" 

Départeiu'^  231.193   —  (  —   13.504     —  3.353.251  76 


22.062 
.Arrérages  de  rentes 


Ensemble.  606.807 

Payé  aux  déposants. 

viagères  

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Tiemboursements  de 

capitaux  réservés  

Ensemble  


15.757.7'iO  'i2 

3.832.456  29- 

1.307.997  44 
5.110. '153  75 
342.014  ». 


Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à. . . . 
aux  noms  de  5.041  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   41.176.318  »■ 

réparties  entre  292.584  litres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes  et  valeurs  

Elle  a  placé  ; 

En  obligations  d('partementales  et  communales 


4.776.903  99- 
1.996.251  32 


Le  Commerce  de  Tahiti.  —  Les  échanges  de  Tahiti  pour 
1903  se  sont  élevés  à  8.660.426  francs,  dimt  3.938.153  francs 
il  l'importation  et  4.722.273  francs  à  l'exportation.  Ainsi 
qu'on  le  verra  par  le  relevé  ci-dessous,  la  situation  apparaît 
satisfaisante,  surtout  en  ce  qui  concerne  le  développement  de- 
l'exportation  : 

.Vuné'i's  Imijortations  E.Kportations 

(En  francs 

1898   2. 9( -.9.147  2.960.334 

1899  .^^  2 . 86 1 . 433  3 . 528 . 432 

1900   3.511.026  3.597.357 

1901   4.556.052  3.026.011 

1902   3.913.33S  4.297.720 

1903    3.938.153  4.722.273 

Exprimées  en  (luantités,  les  e.^portalions  totales  de  nacre 
atteignent  622.477  kilogrammes;  celles  de  vanille,  131.433 
kilogrammes.  Le  coprah  ligure  pour  8.538.857  kilogrammes 
et  le  coco  sec  pour  810.837  kilogrammes.  On  a  expédié  3  mil- 
lions 837.000  oranges.  Le  commcrci'  direct  avec  la  France  est 
en  légère  progression.  — 


RECETTES  DES  CHEIVIINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  1"  au  7  avril  1904  (14'  semaine) 
(En  milliers  de  lianes) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p'  1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

1.(63 

925 

12.426 

12  44  ^ 

■)■-> 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

9.9711 

9.7110 

115.115 

llli.îSBO 

1.745 

—   Chemins  Algériens 

513 

196 

164 

li.liO 

2  2.'.  4 

73 

3.765 

4.459 

4.375 

57.S31 

y.)  .m 

1.380 

5.828 

3.745 

3  549 

43.382 

43.390 

192 

Orléans  

7.098 

4  'Î22 

4.451 

.53.1% 

57  079 

1..583 

Est  

4.922 

3.999 

3.(;.'19 

i.'l.O.'i'i 

i5-Mli 

150 

Midi  

3.768 

2  m 

2.19,', 

2.S  32.J 

28.35iU 

53 

898 

164 

160 

2.613 

1.933 

+ 

60 

Bône-Guelma  

l.;40 

1-18 

l.'i6 

2.311 

2.121 

-t- 

390- 

Ouest-Algérien  .... 

296 

51-1 

.54 

789 

822 

33 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

69 

63 

834 

89: 

63 

103 

26 

27 

316 

329 

13 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


L'approche  de  la  liquidation  de  fin  avril  qtti  com- 
mence aujourd'hui  par  ia  réponse  des  primes,  nous  a 
valu,  tout  d'abord,  des  réalisations  d'acheteurs  quf 
ont  un  peu  pesé  sur  la  cote.  A  ces  réalisations,  des 
rachats  ont  succédé,  qui  ont  relevé  les  cours,  en  dépit 
des  nouveaux  efforts  faits  par  certains  groupes  de 
■\'endeurs  qui  laissent  entendre  que  la  liquidation  se 
signalera  par  d'importantes  liA  raisons  de  titres.  En 
admettant  que  ces  livraisons  aient  lieu,  et  même  en 
tenant  compte  des  nouvelles  opérations  financières  en 
jjerspective,  il  est  dit'ticilc  tle  croire  à  une  difficulté,  si 
petite  tût-elle,  pour  les  reports.  La  souscription  qui  a 
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eu  lieu  le  IC)  courant  ;i  rrùuyiruut  de  la  Ville  de  Taris 
prouve,  en  elîet,  et  suraljondamnient,  que  jamais  les 
capitaux  n'ont  été  aussi  abondant  que  maintenant. 

if  Les  Renies  Françaises,  aptes  quelques  varia- 
tions de  cours  assez  appréciables,  se  retrouvent  ferme- 
ment tenues. 

La  nente  3  OiO  Perpélicllr,  (jui  restait  à  97  l'r.  W  à 
terme  et  à  97  fr.  50  au  conqitant,  linit,  sur  ces  doux 
marchés,  à  97  fr.  42  1/2  et  à  97  fr.  70.  Rente  3  0  0 
Amorlissablc,  98  fr.  à  terme. 

Les  Obiif/nlions  Tunisiennes  sont,  sans  variation 
apprécial>le'  :i  470  fr.  25;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Pro- 
tectorat de  l'Annam  et  du  Tonlii)i,  aux  environs  de 
80  fr.  ;  Emprunt  de  Madmjasrar  2  1/2  0,  0,  82  fr.  ga- 
gnant 25  centimes;  Emprunt  3  0/0  1903,  90  fr.  55; 
3  1/2  0/0  de  l'Indo-Clune  1899,  497  fr.  ;  (Ji)li(jntions 
3  0/0  de  V Emprunt  1 902,  k'ô  h-.,  plus  lourdes;  Em- 
prunt 3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Al- 
gérie, 451  fr.  au  lieu  de  4ij0  fr.  Quant  à  l'Emprunt  de 
l'A  frique  Occidentale  3  0/0,  il  linit  à  450  fr. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  donné 
de  nouveau  lieu  à  des  demandes  suivies. 

Les  Obligations  4  0,0  ISG'à  sont  fermes  à  548  fv.  ; 
les  Obligations  3  0/0  1869  sont  à  436  fr.  au  lieu  de 
438  fr.  50  ;  les  Obligations  3  0/0  1871  clôturent  à 
406  fr.  55,  perdant  1  fr.  ;  les  Obligations  4  0/0  1875 
.sont  à  557  fr.,  contre  558  fr.,  et  les  Obligations  A  0/0 
187 6  h  551  fr.  25. 

Les  Obligations  2  1/2  0  0  IS92  libérées  restent 
il  379  fr..  oàrrnant  1  fr.  50;  les  Obligations  2  1/2  0/0 
1894-1896  se  traitent  à  3';8  fr.,  au  lieu  de  379  fr.  ; 
les  Oblifjntions  2  0/0  1898  se  retrouvent  à  412  fr., 
et  les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropo- 
litain) à  401  fr.,  au  lieu  de  401  fr.  .50. 

La  nouvelte  Obligation  de  l'Emprunt  1904,  451  fr., 
cours  qui  constitue  une  prime  de  11  fr.  sur  le  prix 
d'émission.  Â  propos  de  cet  emprunt,  nous  nous  re- 
portons à  r  «  ]n'fv)rmation  »  ([ue  nous  publions  plus 
haut,  et  qui  a  trait  à  la  ré]>avtition  à  laquelle"  on  s'est 
arrêté  pour  les  demandes  qui  se  sont  produites. 

i(  i(  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
s'étaient  avancées  à  3.890  fr.,  reiierdent  25  fr.  à  3.865 
francs. 

Avec  la  dix-huitième  semaine  du  premier  semestre 
de  l'exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant 
des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  0.760.122  fr.  75. 

^  if  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  que 
nous  laissions  à  680  fr.  au  comptant,  se  retrouve  à  6'ii7 
francs.  Los  bénéfices  de  cet  étal)lissemont,  pour  le  mois 
do  mars,  s'élèvent  à  1  ;t2O.O20  fr.,  ce  qui  porto  à  4  mil- 
lions 18.874  fr.  les  profits  réalisés  par  le  Crédit  Foncier 
de  France  pendant  le  premier  trimestre  de  l'exercice 
en  cours. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conser- 
vent toute  leur  activité.  Les  garanties  qu'elles  olïrent 
reposent,  d'ailleurs,  sur  des  créances  hypothécaires  do 
premier  rang  que  les  elïorts  de  la  Société  tendent  à 
rendre  do  plus  on  plus  solides. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0  0  revien- 
nent de  47rj  fr.  à  471  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0  0 
1879,  511  fr.,  en  avance  de  2  francs  ;  Obligations  Com- 
77mnales  1880,  499  fr.,  contre  509  fr.  25;  Obligations 
Foncières  1883,  438  fr.  :  Obligations  Foncières  2  60  0  0 
IS8S,  468  fr. 

Les  Obligations  Coynmiinales  3  0/0  tS9l  sont  à  397 
francs  50,  contre  399  fr.  50  ;  Obligations  Conununales 
2  60  0  0  1892,  'i58  fr.  50  ;  Obligations  Fonrién-s  2  80  0  0 
f89:),  'i^-l  fr.,  en  légère  avaiico;  Obligations  Camtnu- 
nales  2  60  0  0  1899,  466  fr.  ;  ipuml  aux  Ohligativns 
Foncières  3  0  0  1903  avec  lots,  elles  clAturent  à  'i97 
francs,  en  nioins-valuc  de  1  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  formes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  j^roprcsse  de 
1.100  fr.  à  1.111  fr.  :  Comptoir  .\alional  d'Escompte, 
593  fr.  au  comjitant,  on  avaui  i'  do  1  fr. 


l.i'  Crétin  Lgonnais  >  inscrit  à  1.112  fr.  au  comptant 
et  à  1.113  fr.  à  terme,  en  bénéfice,  respectivement,  de 
12  fr.  et  9  fr. 

La  Société  Générale  est  à  son  même  cours  de  C22 
francs  50. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  chMure  à  627  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  V Industrie 
gagne  2  fr.  à  195  fr.  ;  Banque  InternationaU;  de  Paris 
(en  liquidation),  133  fr.  50  au  comptant,  contre  135  fr.; 
à  lornio,  elle  cote  134  fr. 

La  Compaq»  fe  Françaisedes  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  i|ui  restait  jeudi  ilcriiii'r  à  80  fr.  au  comptant, 
clôture  à  8:J  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  soutenue  à  317  fr.; 
Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  aux  environs  de 
485  fr.,  sans  alTaires. 

La  Banque  de  l'Algérie  reperd,  jxiur  la  semaine,  9  fr. 
à  l.:350  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Ent'^spreneurs  est  passé  de 
297  fr.  à  298  francs. 

Les  actions  libérées  de  125  francs  de  la  Banque  de 
rindii-Ch  'ine  sont  ;'i  1.220  fr.,  sans  cliangement  ;  on 
retrouve,  à  ce  même  cours,  les  actions  des  deuxième  et 
troisième  émissions. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  93  fr.  50  à  terme, 
au  lieu  de  93  francs. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  cnt  monièe  (ic  o& 
francs  à  terme  ù  55'i  francs. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  reperdent  1  fr.50  à  118  fr.  et  les 
Obligations  de  473  francs  se  tiennent  aux  environs  de 
137  francs. 

La  7;-?»/^  Foncière  reperd  3  fr.  à  150  fr.  :  Compagnie 
Algérienne,  aux  environs  de  7'j5  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Graïules  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  généralement  plus  lourdes. 

L'action  Lyon  revient  de  1.;185  fr.  à  1.375  fr.  au 
comptant  et  ii  1.376  fr.  à  terme;  le  Aord  est  à  1.7.56  au 
comptant,  en  moins-value  de  4  fr.  A  terme,  il  s'inscrit 
à  1.755  fr. 

L'action  Midi  lléchit  de  14  fr.  au  comptant  à  1. 151  fr.  ; 
à  terme,  ollo  cote  1.155  fr.  ;  Est,  920  fr.,  en  moins-value 
de  3  fr.  ;  Ouest,  875  fr.  au  comptant,  contre  880  fr.  ; 
Orléans,  1.417  fr.  5")  au  comptant  et  1.420  fr.  à  terme, 
contre  1.425  fr.  et  1.428  fr.  la  semaine  dernière. 

Pour  la  quinzième  semaine  de  l'exercice  1904,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  dilTérences  suivantes  :  Diminutions  : 
Orléans,  223.(W0  fr.;  Midi,  (>).8(>0fr.;  Est,  im.WÙ  fr.  ; 
Ouest,  161.000  fr.;  Xord,  iSl.LHX»  fr.  ;  Lyon,  OW.OOfi  fr. 

jf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
sont  généralement  Ijien  tenues. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  re- 
perdent 3  fr.  à  <>15  fr.  Compagnie  Parisenne  du  Gaz, 
746  fr.,  gagnant  3  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  le  mois  île  mars  19Ô4,  ont  été  de  8.5<(.3.(ii(»  fr.  99, 
contre  8.058-007  fr.  48  en  mars  [90S.  Les  recottes  des 
trois  premiers  mois  de  IWi  se  chilïront  par  2S  millions 
875.915  fr.  9'i.  contre  26.5(>8.9;!2  fr.  67  yionr  la  i.ériode 
corresiHindante  de  190;^,  suit  une  différence  <lo  2  mil- 
lions :}6G.98.')  fr.  27  en  faveur  do  l'exercice  en  cnurs. 

L'action  de  la  .'Société  d' Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Moirire,  (jui  ue  se  traite  qu'au  comptant,  monte  h 
;!12  francs. 

L'action  Suez  est  montée  de  4.113  fr.  à  4.1ÎÏ»  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.89l^  fr.,en  bonèticode  1  fr.:  Parts 
Civiles,  :>.  110  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  3.084  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  :i  52lt  fr.  Les  recettes  de 
cotte  entreprise,  pour  la  seizième  .semaine  de  1904, 
ont  été  de  9:i.3.629  fr.  70.  contre  8'i4.';7S  fr.  40  pour 
la  même  semaine  de  19ai.  Du  1"  janvier  au  21  avril 
1904,  les  receltes  se  chiffrent  par  14.078.(ilî9  fr., 
contre  14.^31.623  l'r.  2(.>  pour  la  période  correspondante 
de  190:3,  soit  une  différence  de  47.0'i5  fr.  80  en  faveur 
de  l'exercice  en  cours.  Vcn7M>ri  i)  Paris,  isii  tr..  en 
recul  de  7  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
•,'agno  5  fr.  50  à  'iTO  fr.  au  conqitant  :  Eleciro-Mctal- 
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lurgie  de  Bives,  2'i0  fr.  au  comptant,  reperdant  6  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
passe  de  557  fr.  à  559  fr.  ;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramivays,  19'2  fr.,  en  recul  de  -2  fr.;  Est- 
Parisien,  28  fr.  ;  Tramways  de  Paris  et  du  Départe- 
ment (le  la  Seine,  418  fr.,  en  avance  de  15  fr.  50. 

L'Omnium  Lyonnais  s'échangea  94  fr.,  contre  95  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  à  5o6 
francs,  s'inscrit  à  5'i3  fr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  à  297 
francs  .50,  en  bénéfice  de  3  fr.  50. 

La  Malfidano  clôture  à  594  fr.  au  comptant,  contre 
593  francs. 

Malgré  le  trouble  jeté  dans  les  services  maritimes 
par  la  grève  de  Marseille,  nos  Compagnies  de  naviga- 
tion font  preuve  de  fermeté. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  162  fr. 
à  terme,  contre  158  fr.  ;  Messageries  Maritimes, 
218  fr.,  gagnant  do  nouveau  6  fr.  ;  Chargeurs  Réunis, 
564  fr.,  contre  574  fr. 

La  Dynamite  Centrale  est  aux  environs  de  558  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  11  fr.  ; 
Compagnie  française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson-Houston,  657  fr.  au  comptant;  elle  cotait,  il 
y  a  huit  jours,  655  fr. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  sont  en  nouveau  pro- 
grès, à  1-52  fr.,  au  lieu  de  136  fr.  ;  Obligations  4  U/Q, 
196  fr.,  en  avance  de  10  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  calmes,  à  170  fr.  ;  Phosphates 
de  Dyr,  57  fr.,  en  avance  de  7  fr.  ;  Raffineries  et  Su- 
creries C.  Say,  934  fr.,  en  reprise  de  24  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  485  fr.,  contre  480 
francs  ;  Obligations  4  i/2  0/0,  515  fr.,  gagnant 
7  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  restent 
recherchées  à  469  fr.  A  ce  cours  et  étant  donné  que 
sur  le  coupon  semestriel,  qui  échoit  le  l^^'-'  juillet  pro- 
chain, quatre  mois  sont  déjà  acquis,  elles  rapi)ortent 
encore  5  0/0  net. 

Les  Obligations  5  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Mi-nas  clôturent  à  368  fr.,  demandées 
ainsi. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernrinoil  Italien  cm  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorolondo  sont  fermes  à  469  fr. 

if  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  ont  été  mouve- 
mentés de  nouveau. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  IS96  (Rescision)  a  repris 
de  79  fr.  10  à  79  fr.  50;  Rente  40/0  1900,  80 fr.  15,  ga- 
gnant 15  centimos. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  clôture  à  75  fr.  621/2,  au 
lieu  de  75  fr.  50;  Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  102 
francs  .55;  Obligations  5  0/0  del'Etat  de  Minas-Geraès, 
4.50  fr.,  reperdant  6  francs. 

'L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  passée  de  410  fr.  au  comptant  à  412  fr.  ; 
Obligation  de  l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée,  448  fr., 
au  comptant,  contre  449  fr.  :  à  terme,  on  cote  447  fr., 
sans  changement. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  calmes  à  79  fr. 

La  Rente'  Extérieure  Espagnole  recule  do  12  12 
centimes  à  83  fr.  37  1/2. 

'L'Italien  5  0/0  est  en  avance  de  27  1/2  centimes  à 
102  fr.  85. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l'*'  série,  est  bien  tenu 
à  60  fr.  05  ;  2^  série,  59  fr.  au  comptant  ;  3^  série, 
61  fr.  10  à  terme  :  elle  'clôturait,  il  v  a  huit  jours, 
à  61  fr.  30. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  dé- 
laissé; Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  87  fr. 

Les  Fonds  Russes  sont  micu.K.  Le  3  0/0  1891-1894 
est  à  74  fr.  80  à  terme  et  à  74  fr.  50  au  comptant, 
contre  74  francs  il  y  a  huit  jours;  Rente  3  0/0  1896, 
73  fr.  60  à  terme,  sans  variation,  et  74  francs  au  comp- 
tant, au  lieu  de  73  fr.  85;  Rente  4  0/0  Consolidé  1901, 


91  fr.  60  au  comptant  et  91  fr.  90  ;  Consolidés  et  2^ 
séries,  91  fr.  20  au  comptant,  gagnant  40  contimes,  et 
91  fr.  30  à  terme. 

La.  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  en  avance  de  10 
contimes  à  74  fr.  ;  Nouvel  Emprunt  S  0/0  or  des  Mono- 
poles, 424  fr.,  en  bénéfice  de  4  francs. 

Les  'Valeurs  Ottomanes  sont  irrégulières.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  reste  à 
84  fr.  05,  au  lieu  de  83  fr.  95;  Priorités  4  0/0,  485 
francs,  contre  491  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  4.31  fr.  50; 
Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902, 
454  fr.,  gagnants  francs. 

•ér  ir  Ln  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichien  s  est 
à  451  fr.  les  unités  ;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
733  fr.  à  terme,"  en  plus-value  de  20  fr.  ;  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  584  fr.,  en  avance  de  5  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  ii  7;î8  fr.; 
Banque  Espagnole  de  Crédit,  157  fr.,  comme  jeudi 
dernier. 

Le  Rio-Tinto  a  repris  de  1.326  fr.  à  1.3.58  fr.;  il  clô- 
ture à  1 .355  fr. 

La  Sosnowice  gagne  33  fr.  a  1.593  fr.  ;  Briansk, 
283  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr. 

Les  'Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
335  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à  337  fr.  Au  sujet  de 
cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  à  l'article  (jue 
nous  lui  consacrons  plus  haut. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont 
montrés  lourds;  les  Andalous  finissent  cependant  à 
129  fr.,  sans  changement,  mais  le  Nord  de  l'Espagne 
n'est  plus  qu'à  157;  quant  au  Saragosse  il  recule  de  14 
francs  à  269  fr.,  après  267  fr.  au  plus  bas  sur  les  bruits 
mis  en  circulation  et  dont  nous  parlons  dans  nos  «  In- 
formations Economiques  et  Financières.  » 

Les  Nitrate  RaiUcays  sont  en  avance  à  200  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  à  282  fr.  75  au  comptant  et  à  283  fr.  à 
terme;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  etprolon- 
gement  (Série  1894),  aux  environs  do  450  fr.  les  uni- 
tés ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  {Série  1895),  398  fr.  les 
petites  coupures  au  lieu  de  392  fr.  50. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  précédemment,  les  échanges  ont  été  actifs  sur 
ce  Marché,  mais  la  tendance  est  restée  irréguUère. 

Le  Brésil  3  0/0  1895  finit  à  89  fr.  47  1/2,  presque  sans 
changement;  Brésil  5  0/0  1903,  91  fr.  45,  connne  jeudi  der- 
nier; Urcsil  4  0/0  190t-l90-2,  lù  fr.  75,  contre  75  fr,  70; 
Mexicain  ô  0/0,  42  fr.  75,  en  petite  avance  de  7  i/2  centimes: 
Argentin  4  0/0  Mixte,  7G  fr.  77  1/2,  gagsant  17  1/2  ccnlimes. 

Le  Lauriuin  Grec  revient  de  65  fr.  25  à  03  fr.  50;  Chemins 
Ottomans,  122  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

Le  Cape  Copper  est  calme  "à  78  francs.  Tliarsis,  124  francs, 
au  lieu  de  122  fr.  50. 

La  Iluancliaca  reprend  de  3  francs  à  91  fr.  25. 

La  Harpcncr  est  en  avance  de  15  francs  à  1.498  fi'aucs. 

L'action  Kerteh  cote  40  fr.  .50,  presque  sans  changi'inont. 

La  Montccatini  est  revenue  de  102  fr.  50  à  88  francs. 

La  Huta-Banliowa  est  montée  de  3.885  francs  à  3.925  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  perdent  6  francs  à  1.099  francs. 

La  Doubowdia-Halka  gagna  10  francs  à  1.410  francs  ;  Dnié- 
provienne,  1.787  francs,  perdant  13  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Ralilimanovka-Krivot-Rog  sont  à 
155  francs,  en  recul  do  3  fr. 

La  Vieille-Montagne  cote  710  francs,  au  lieu  de  70G  francs  : 
Makeevka,  70  francs,  au  lieu  de  69  fraucs. 

La  l'art  de  Monaco  llécldl  de  4  francs,  à  4.486  francs. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  37  fr.  75,  gagnant  1  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  maintiennent 
leur  avance  précédente  à  62  fr.  50. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
(iO  francs,  contre  70  fr.  . .  ;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  128  fr.  50,  en  bénéfice  de  3  fr.  50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couver'H'-'^. 
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REVUE  COMMERCIALE 


•2S  avril  19(J'i. 

Blé.  —  A  la  suite  des  ])liiii's,  d'ailleurs  peu  abondantes, 
qui  snnt  tombées  sur  do  nombreux  points  du  territoire,  la 
tempi''ralurc  s'est  ])rogrossivement  aljaisséc  el  oscille  mainte- 
nant dans  des  limites  sensiblement  infr'rieures  à  la  normale. 
Durant  la  journi'e,  le  ciel  est  g(''n(;ralement  couvert,  mais  le 
soir  les  nuages  disparaissent  et  le  rayonnemoni  nocturne 
l'ait  descendre  parfois  le  tliermoniélre  au-dessous  de  zéro. 

Ce  fait  n'est  pas  sans  inquiéter  nos  agriculteurs  qui  redou- 
tent les  efTels  désastreux  des  gelées  sur  la  vigne  et  les  arbres 
fruitiers.  Quant  aux  céréales,  le  froid  a  déjà  eu  pour  consé- 
ipience  d'iu-rêler  leur  dévelojipemeut,  mais  la  culture  ne  s'en 
émeut  pas  outre  mesure,  car,  dans  bien  des  champs,  la  végé- 
tation avait  réalisé  des  progrès  par  troj)  raiiides.  Le  retour 
du  l)eau  temjis  el  sui'Ioiil  de  la  si''cheresse  n'en  est  pas  moins 
vivenu'nt  désiré. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

31  mars 

7  avril 

14  avril 

21  avril 

28  avril 

1904 

1904 

1904 

ltH)4 

HI04 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  87 

22  . 

22  37 

22  37 

22  12 

17  76 

18  22 

17  91 

17  79 

17  4i 

17  50 

17  G2 

17  37 

17  50 

17  50 

Berlin  

22  22 

22  22 

21  87 

21  43 

21  12 

Budapest  

Ïg  80 

Î6  64 

16  ii4 

16  48 

16  60 

18  2."j 

17  95 

17  68 

17  40 

16  49 

18  78 

18  15 

18  10 

17  65 

17  06 

Les  offres  en  blé  ont  ét('  ]ilus  importantes  sur  les  derniers 
marchés  de  province,  mais  la  meunerie  s'est  montrée  encore 
plus  réservée  que  jirécédemment  et  son  abstention  a  occa- 
siouué  une  baisse  variant  de  25  à  50  centimes,  sui\;iut  la 
qualité  de  la  marchandise. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaii'e  d'hier,  les  ache- 
teurs ont  été  également  peu  emiu'ossés,  et  h.'s  vendeurs  étant 
assez  nombreux,  les  prix  ont  rétrogradé  de  25  centimes  ])our 
les  belles  qualités  et  de  50  centimes  pour  les  sortes  ordinaires. 
On  a  coté  en  disponible,  aux  101)  kilos,  net,  gares  do  Paris  ou 
usines  environnantes  :  blés  do  choix.  21  francs  à  21  425;  belle 
qualité,  20  75  à  21  fr.  ;  roux  qualité  ordinaire,  20  fr.  à  2o  .'ki; 
blancs,  20  75  à  21  25. 

A  la  Bourse  de  Commerce,  la  tendance  est  devenue  Irer, 
faible  on  raison  de  l'augmentation  des  arrivages;  le  stock, 
qui  n'était  ((ue  de  -48.750  quintaux  au  01  mars,  atteint  main 
tenant  148.000  quintaux.  La  baisse  survenue  sur  les  marchés 
de  l'intérieur  impressionne  ('•gaiement  la  sjjéculation.  Ou  a 
cciiendant  clôturé  aujourd'hui  à  des  cours  en  reprise  : 

14  avril     21  avril      28  avril 

Courant   22  87         22  .37         22  12 

Mai   21  37         21  12         20  87 

Mai-juin   21  37         21  12         20  «7 

4  do  mai.   21  12         21  12         20  (.2 

.luillet-aoùt   20  8/  20  87         20  62 

A  derniers   20  62         20  62         20  37 

Les  lf)0  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  La  faililes>e  du  marcin'  de  la  matière 
jiremiérc  s'est  naturellement  ri'percutée  sur  celui  des  farines 
de  commerce.  On  a  cléituré  aux  crturs  suivants  : 


Courant  

Mai  

Mai-juin  . .  . 
4  de  mai  .  . 
.luilli'l-aiiùt. 
4  derniers. . 


14  avril 
28  62 
28  87 
28  87 
28  87 
28  62 
27  87 


21  avril 
28  25 
28  62 
28  62 
28  62 
28  37 
27  87 


28  avril 
27  12 
27  87 
27  62 
27  62 
27  87 
27  12 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  tode  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  a  bai>Si-. 
hier,  ses  jirix  de  1  trauc  par  157  kilos,  soil  environ  Ck!  ci-n- 
limes  i>ai'  100  kilos.  Ou  cote  maintenant  les  priucii^ales  ntar- 
ipios  eu  disponible  : 


157  kil.,  net  100  kil.,  net 

Marques  do  choix   49  25  31  36 

Premières  marques          ,         49  . .  3121 

Bonnes  marques    "         47  75  30  41 

Mî  rques  ordinaires   4ô  50  29  61 

Conditions  :  le  sac  de  153  Kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  La  situation  des  seigles  en  terre  est  favoi-able, 
niHis  beaucouji  de  itersonues  estiment  que  la  superficie  cul- 
tivée asu))i  une  n'duction  i)lus  imi)oi-taute  (|ue  celle  indiquée 
l)ar  le  Ministère  de  l'.Vgriculture  au  commencomeul  de  fé- 
vi-ier.  D'après  cette  première  enquête  ofliciello,  la  surface 
ensemencée  serait  de  1.809.769  hectares,  contre  l.:i59.386  en 
1903,  soit  en  moins  49.(;17  hectares,  c'est-à-dire  seulement 
3.7  0/0.  Certains  prétendent  que  la  diiïérence  est  supérieure 
il  10  0/0.  La  seconde  enquête  du  Ministère,  qui  paraîtra  dans 
le  courant  de  juin,  nous  fournira  tle  nouvelles  indications  à 
cet  ('gard. 

Au  point  de  vue  conimercial.  nous  n'avons  encore  rien 
d'inléi'essant  à  siguali-r.  Les  olTres  sont  toujours  très  rares 
et  les  quelques  transactions  enregisln'cs  sur  les  marchés  de 
lirovince  n'apportent  aucun  changement  dans  les  prix. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  les 
allai res  ont  été  aussi  limitt-es  que  jiré'cédemmenl.  11  y  avait 
(]ueli|ues  vendeurs  à  15  25  les  lOO  kilos,  gares  de  Paris  ou 
usines  environnantes,  mais  les  petites  all'aires  conclues  l'ont 
é'ié  à  seulement  15  .  .  et  15  15. 

Sur  le  nuirché-  réglementé,  le  stock  n'(>st  plus  tjue  de  2.250 
([uiutaux:  mais,  jiar  suite  <le  l'insigniliance  des  eugagi'ments, 
on  peut  le  c(;nsiilérer  comme  suffisant.  La  tendance  est  calme 
et  les  cours  eontinucut  à  s'inscrin'  uominalenieut. 

l'i  avril     àT'avril      28  avril 

Courant   15  12         15  25         15  . . 

Mai   15  12         15  ..         l'i  87 

Mai-juin   15  12         15  . .  15  . . 

4  de  mai   15  . .         15  . .         14  75 

.Juillet-aoùt   14  87  14  75         14  50 

4  derniers   14  62         14  62         14  50 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  67  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Los  avis  concernant  la  récolte  sont  généi-ale- 
mt  nt  très  satisfaisants.  Malheureusement,  il  n'eu  est  i>as  de 
mémo  pour  ceux  relatifs  à  la  situation  commerciale. 

Ces  jours  derniers,  la  culture  a  fn'quenli-  assidûment  ses 
nuirchés  ri'sjioctifs  ;  les  atliiires  ont  l'ejuis  jdus  d'activité, 
mais  partout  la  faiblesse  a  i)ersisté.  1.^'s  olfres  était  iit,  en  ef- 
fet, très  abondanlt's.  et  beaucoup  de  lots  manquai<-ut  de  qua- 
lité. Les  acheteurs  eu  ont  profilé  pour  demander  des  concfs- 
.sions  qui  leur  uut  l'té  accordé'es  le  plus  souvent.  Il  faut  donc 
adnmltre  que  les  stocks  ilélenus  jiar  les  producteurs  sont  en- 
cure  très  imf)ortaats,  et  (jue  la  majeure  jiartie  de  la  dernière 
récolte  a  été  défectueuse.  Ainsi,  se  trouve  infirmée  ropioion 
d'aiirès  laquelle  la  culture  avait  écoulé  sa  marcluindise  non 
susceptible  de  conservation,  ce  qui  jiermetlait  de  sujvjioser 
que.  grâce  à  leur  bonne  (|ualilé.  les  avoines  ]>résenlées  à  la 
vente  jiendaut  les  derniers  mois  de  la  camjiagne,  obliendi-aii-nl 
des  ]n-ix  plu.s  é'ievés. 

Toutefois,  l'augmentation  progressive  du  stock  de  noire 
marché  réglementé,  qui  atteint  mainlenanl  84.25(1  quiulaiix. 
juouve  qiu'  les  bons  j)rodnits  ne  sonl  pas  d'une  rareté  excep- 
tionueUe,  car  les  conditions  d'admission  sont,  comme  ou  le 
sait,  plutôt  rigoureuses.  Mais  c'esl  justement  à  ct-lte  abon- 
dance relative  (|u'il  faut  attrilnier  la  lounleur  qui  règne  ac- 
tuellement et  dont  l'inllueuci'  .m-  fait  sentir  sur  les  niarchés 
de  i>roviuc<'.  Ou  tourne  ain.-^i  ilans  un  cercle  vicieux  ;  à  l'iulé- 
rieur,  les  prix  n'irogradent.  i>nrce  (|ue  la  marchandise  est 
défectueuse,  tandis  tpi'à  Paris,  les  coui^s  Ih'-clu.sseQl.  jini-ce 
que  les  anciens  vendeurs  parviennent  facilement  à  remplir 
l.  in  -  eii.j  iL'eiii.  iiN        a  coté  eu  clôture  : 

li  avril       21  avril     28  avril 

C.iu.int   13  62  13  87  13  87 

Mai   14  12         1'.  12         13  87 

'Mai-juin  ,   14  25         li  37         14  J2 

4  de  mai   l'i  37         H  62         14  37 

.luillet-aoùt   li  62         14  62  li  50 

4  derniers   li  62         14  87         14  62 

Les  li^i  kilos  nets,  comiilanl.  Poids  naturel  de  -iô  à  47  kilos 
à  l'hectolitre. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Francs 


0'35 


Vins.  —  La  situation  dos  diflereuts  vignobles  domourc  sa- 
tisfaisante. Quant  aux  alVaires,  elles  sont  aussi  limitées  que 
précédemment. 

A  Bercy,  le  plus  grand  calme  continue  à  régner.  Le  Moni- 
teur rinicule  donne,  à  ce  sujet,  les  renseignements  suivants  : 

»  La  température  reste  assez  cléniente  pour  un  mois  de  lune 
rou'ose;  aussi,  les  négociants  de  nos  entrepôts  prévoient-ils 
quon  poura  bientôt  acheter  à  meilleur  compte  que  précé- 
dentment  et  déjà  font-ils  des  offres  plus  basses.  Mais  les  dé- 
tenteurs répondent  que  la  période  critique  ne  finira  que 
le  15  mai  et  que,  dans  tous  les  cas,  la  récolte  se  préseule- 
rait-elle  bien,  il  n'y  a  pas  de  vin  en  quantité  suffisante 
pour  qu'un  fléchissement  sérieux  se  produise  d'ici  la  ven- 
dange procliaine.  Ils  refusent  donc  de  vendre  au-dessous  des 
cours  pratiqués  jusqu'ici. 

«  Cependant,  eu  quelques  circonstances,  on  a  pu  noter  des 
concessions  de  1  et  même  2  francs  par  hectolitre  qui  ont  fait 
aboutir  cortaiues  affaires.  Ce  sont  surtout  les  beaux  vins  qui 
ont  une  tendance  moins  ferme,  parce  que  moins  recherchés  ; 
les  petites  qualités  ont,  au  contraire,  des  cours  très  sou- 
tenus, car  on  continue  à  les  demander  pour  concurrencer  le 
plus  possible  les  liquides  à  bas  prix.  » 

D'après  la  statistique  mensuelle  inibli('0  par  la  Direction 
des  contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sortis  des 
chais  des  récoltants  ^droits  garantis  ou  acquittés)  se  sont  éle- 
vées, pendant  le  mois  de  mars,  septième  de  la  campagne;  à 
2.327.370  hectolitres,  portant  à  19.203.417  hectolitres  le  total 
des  sorties  depuis  le  commencement  de  la  campagne  1903- 
1904.  Le  stock  commercial  à  la  lin  de  mars,  représenté  par 
par  la  diflférencs  entre  les  entrées  et  les  sorties  inscrites  au 
compte  des  marchands  en  gros,  était  de  13.711.751  hectolitres, 
contre  13.897. .502  hectolitres  au  29  février  1904  et  14.478  0.50 
au  31  mars  1903.  Il  y  a  donc  diminution  de  185.751  hecto- 
litres par  rapport  à  février  1904  et  de  706.305  hectolitres  par 
rapport  à  niars  1903. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


31  mars 

7  avril 

14  avril 

21  avril 

28  avril 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

.  Fr. 

Fr. 

22  35 

22  25 

22  .. 

22  37 

23  .. 

21  12 

21  17 

21  10 

21  22 

21  71 

21  12 

21  12 

20  87 

21  12 

21  37 

21  32 

21  32 

21  32 

21  50 

21  89 

20  68 

20  74 

20  58 

20  5S 

21  31 

21  18 

21  37 

21  12 

21  25 

21  81 

35  68 

36  04 

35  68 

35  68 

34  97 

Paris  (roux  88').. 

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ne\v-York(moscovad) 

Les  semailles  de  betteraves  sont  activement  poiissées,  mais, 
dans  la  plupart  des  rayons,  les  travaux  sont  en  retard  d'une 
quinzaine  de  jours. 

M.  Licht,  de  Magdobourg,  estime  que  la  superlicie  consa- 
crée cotte  année  à  la  culture  dos  betteraves,  dans  les  divers 
pays  d'Europe,  variera  entre  1.551.000  et  1.G14.O0O  hec!ares, 
soit  une  moyenne  de  1.. 582.. 500  hectares,  contre  1.730.170 
en  1903. 

Voici  le  détail  de  son  évaluation  comi)arativemeut  aux 
chiffres  de  l'an  dernier  : 


Pavs 


1903 


1904 


Allemagne. 
Autriche  . . 
France . . . . 

Russie  

Belgique. . . 
Hollande  . . 

Suède  

Danemark. 
Divers..... 


403.01)0 
312.(100 
188.001) 
440.(100 
48.000 
30.000 
28  000 
14.0(50 
8S.(l(D0 


(Eu  hectares; 
414.000 
322.001) 
197.000 
400.000 

51.000 

34.000 

30.000 

15.000 

91.000 


415 
30(i, 
224. 
.548, 
57 , 
40 
28 
14 
'.:)4 


860 
010 
200 
2:',() 
'M  II  I 
3'iii 
7;!0 
701) 
m  10 


Total. 


1.551.000  à  1.614.000  1.730.170 


Eu  Europe,  le  rendement  moyen  à  l'hectare  a  été,  Fan  der- 
nier, de  3.381  kilos  de  sucre  brut,  contre  3.102,  3.478,  3.28L 
et  3.286  kilos  les  quatre  années  précédentes,  soit,  pour  les 
cinq  années,  une  moyenne  de  3.310  kilos,  en  chiflfre  rond. 

Eli  tablant  sur  un  rendement  équivalent  et  sur  une  super- 


ficie de  1 .582.500  hectares,  la  production  atteindi'nil  5  mil- 
lions 238.000  tonnes,  conti'c  5.8.50.000  tonnes  pendant  la  cam- 
jiague  en  cours,  soit  une  diminution  de  612.009  tonnes  ou 
10  40  0/0. 

La  Direction  générale  des-Coutribulious  indirccles  a  jiublii'' 
dans  le  Journal  officiel  le  tableau  présentant,  au  15 
avril,  la  quantité  do  betteraves  mises  en  œuvre,  le  ren- 
dement des  betteraves  en  sucre,  en  sirops  et  on  mélasses, 
depuis  le  l"  septembre,  commencement  de  la  campagne. 
Voici  le  résunijé  de  ce  tableau,  comparativement  à  celui, 
mémo  période,  de  la  campagne  pri''Ci'dento  ; 

Au  15  iivril 


Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  de  râpage  

.Jus  défi'qués  Hectol. 

Densiti'  moyenne  des  jus  déféqués. . . . 
Prise  en  charge,  raffiné  Tonnes 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet   — 

Deuxième  jet   — 

Autres  jets   — 


Rendement  %  de  betteraves  en  raffiné. . 

Rondement  par  degré  de  densité  

Mélasses  épuisées  Tonnes 

Rendement  %  en  mélasse  


1902-1903  1903-1904 
3  4 


319 

292 

19.542 

19.103 

76.687.835 

5.22 

485.688 

600.599 

638.608 

626.612 

77.200 

74.491 

7.996 

6.720 

723.80'i 

707.823 

» 

9.23 

1.77 

142"oi9 

191.229 

0.48 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  affaires  ont  été  encore 
limitées  cette  semaine,  mais  la  tendance  est  restée  soutenue. 
On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 


Blanc  n"  3  : 

Gourant  

Mai  

4  de  mai  

.luillet-Aoùt  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88»  disponible. 


14  avril   21  avril   28  avril 


2'>  37 
'a5  ti2 
26  .. 

26  25 

27  25 
27  87 
22  .. 


26  .. 

26  12 
26  50 

26  75 

27  75 

28  37 
22  ù7 


26  [0 
26  62 

26  87 

27  12 

28  .. 
28  62 
■22  25 


Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  ne  varient  pas.  Pains,  57  fr.  à  .57  fr.  .50. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

31  mars 
1904 

7  avril 
1904 

14  avril 
1904 

21  a\hil 
1904 

28  avril 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

94  62 

95  12 

92  12 

93  .. 

90  50 

92  12 

90  97 

90  97 

88  54 

87  49 

New-York  

83  13 

83  25 

81  08 

78  68 

77  88 

Bien  que  toujours  infc'rioures  à  celles  do  l'année  dernière, 
les  recettes  aux  ports  américains  sont  plus  régulières  que 
précédemment,  et  ce  fait  exerce  une  certaine  impression  sur 
les  marchés,  oii  les  cours  fléchissent.  Malgré  cela,  le  déficit 
sur  1903,  depuis  le  1"  septembre,  a  atteint  476.000  balles  le 
22  courant.  Grâce  à  cette  ditférence,  les  haussiers  parvien- 
nent à  poser  sur  l'opinion  et  plus  nombreux  sont  les  gens  qui 
considèrent  que  le  mouvement  total  ne  dépassera  pas  10  mil- 
lions 250.000  balles. 

Los  avis  concernant  la  future  récolte  sont  généralement 
satisfaisants  :  mais,  jusqu'à  présent,  ce  nouveau  facteur,  sus- 
ceptible d'inlluer  sur  la  tenue  des  cours,  n'a  pas  été  pris  en 
cousiilTration. 

Sur  l'initiative  de  la  Fédération  des  filateurs  anglais,  un 
congrès  international  sera  tenu,  du  23  au  28  juai,  à  Zurich. 
Le  but  do  cette  conférence  est  de  rechercher  les  moyens  les 
plus  propres  à  empêcher  les  accaparements  et  autres  ma- 
nœuvres spi^'culativos  dont  sdufîro  depuis  si  longtemps  l'in- 
dustrie cotonniàre  universelle. 

Xavier  Girakdot. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  27  avril  1904. 

Les  fond^  iiublics.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  métallurgies.  — 
Les  recettes  des  chemins  de  fer  prussiens. 

On  s'est  occupé,  an  Lmullnt/  prussien,  de  la  consoli- 
dation du  cours  de  nos  fonds  d'Ktat  nationaux.  Une 
longue  discussion  s'est  éle\^ée  sur  ce  sujet.  Elle  a  été 
confuse  et  sans  résultat.  Le  Gouvernement  a  assuré  à 
nouveau  qu'il  ne  procéderait,  cette  année,  à  aucun 
emprnnt  et  qu'il  pourvoirait  aux  besoins  d'argent  par 
l'émission  de  bons  du  Trésor  3  1/2  0/0.  On  le  savait 
déjà. 

La  Reichshank  a  déjà  émis  une  (juantité  importante 
de  ces  bons.  La  première  conséquence  de  ces  émissions 
répétées  a  été  un  léger  resserrement  monétaire.  Les 
disponibilités  ont  été  tout  à  coup  moins  abondantes  et, 
pour  la  liquidation,  le  taux  de  l'escompte  a  quelque 
peu  augmenté.  Quant  à  la  Reiçhsbank,  elle  a  réussi 
ainsi  à  alléger  sa  propre  situation.  Les  demandes  d'ar- 
frent  y  sont,  certes,  encore  abondantes;  néanmoins, 
son  stock  métallique  a  été  renforcé.  En  dépit  de  cotte 
situation,  la  Iteichslxaik  ne  suivra  pas  l'exemple  do  la 
Banque  d'Angleterre  et  n'abaissera  pas  encore  le  taux 
de  son  escompte.  Ce  n'est  pas  quand  le  taux  de  l'es- 
compte libre  a  quelques  tendances  à  hausser  qu'on 
peut  songer  à  abaisser  le  taux  de  l'escompte  officiel. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  ma  dernière  lettre,  des  tenta- 
tives faites  à  Rome,  par  un  groupe  de  directeurs  de 
nos  grandes  banques,  pour  effectuer  sur  le  marché  de 
Berlin  la  conversion  du  .50/0  italien.  On  dément  main- 
tenant à  Rome  qu'une  tentative  de  ce  genre  ait  jamais 
eu  lieu.  Toute  l'information  serait  controuvéc.  Il  est 
certain,  maintenant,  que  l'opération  n'aura  pas  lieu. 
Mais  on  persiste  à  croire  que  le  démenti  a  suivi  l'échec 
des  négociations. 

La  situation  actuelle  des  industries  métallurgiques 
apparaît  comme  assez  bonne.  On  sait  qu'une  des  plus 
importantes  entreprises  métallurgiques,  le  Phœnix,  n'a 
pas  cru  devoir  adhérer  au  «  Syndicat  des  aciéries  »  à 
cause  des  sacriiices  particuliéremrnt  onéreux  qui  lui 
étaient  imposés  :  sa  direction  avait  décidé  de  laisser 
la  responsabilité  de  la  décision  à  l'assemblée  générale 
des  actionnaires.  On  apprend  aujourd'hui  que  la 
grande  majorité  des  actionnaires  est  favorable  à 
fadhésion,  ce  qui  rendra  le  Ivusl  universel.  Cette  nou- 
velle, si  favorable  à  l'avenir  de  nos  métallurgies,  a 
raffermi  le  marché.  D'ailleurs,  la  consommation  inté- 
rieure, qui  est  bien  plus  prolita])le  aux  industries  du 
fer  que  l'exportation,  augmente  sans  ces-se. 

Les  charbonnages  allemands  sont  également  en  jtro- 
grès.  Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  leur 
production  totale  a  été  de  plus  de  80  millions  de  tonnes 
alors  qu'elle  n'avait  été  ([ue  de  "28  millions  de  tonnes 
dans  la  même  période  de  l'année  précédente.  La  Prusse 
seule  a  produit  28  millions  de  tonnes  contre  20,  en  1903. 

Les  recettes  de  tous  les  chemins  de  fer  accusent, 
comme  toutes  les  autres  statistiques  économiijues,  une 
amélioration  de  la  situation  générale,  l'^n  i;i03-i00'i  les 
receltes  des  chemins  do  fer  prussiens  se  sont  élevées  à 
1.511.375.000  marks,  ce  qui  constitue  une  augmen- 
tation de  100.890.000  marks  sur  lOO-MOl».!. 

Les  receltes  des  vovageurs  participent  à  l'augmen- 
tation pour  23.-.'."'vS.OO0  marks  et  celles  des  marciian- 
dises  pour  7/i.510.m). 

Au  dernier  moment,  j'apprends  que  l'ambassadeur 
d'Autriche-lIongrie,  en  Allemagne,  M.  de  Szd'gyeny, 
vient  do  remettre  à  Berlin  la  note  contenant  les  propo- 
sitions auslro-liongruises  au  sujet  du  traité  de  coni- 
mercc  et  recevra  en  échange  la  noie  des  propositions 
allomandes.  Celle  dernière  note  .sera  examinée  par  la 
conférence  des  ministres  autrichiens  et  liongrois  dans 
les  premiers  jours  de  mai. 


.luformations  Écononipes  et  Fiiiaucières 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks; 

Capilal  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1904 


1903 


23  avril 

Iiii.  l.'iavr. 

23  avril 

lui.  Ijavr. 

943.666 

-f-  42.533 

900.987 

-r  56.707 

•28.276 

+  340 

28.703 

-  1.302 

H».  S  ".3 

-h  7.S09 

8.559 

-  2.7S2 

819-003 

-  .33  .674 

71.^.436 

-  26.213 

58  700 

-  11.6ii4 

51  093 

~  16. 719 

24  6:^7 

-  34  SU6 

212. i03 

-  6  954 

77.239 

-  1.091 

G7.b70 

-    l  718 

loO.OOO 

non  mod. 

150.000 

non  niod. 

;ji.G14 

nou  mod 

47.587 

non  mod. 

1  242.741 

—  40.tl64 

1.208  691 

-  43  31» 

529.344 

-  11.101 

.504.001 

+  45.679 

+  672 

17.372 

T  321 

STATISTIQUE  relativu  aux  divers  chapitres  du  Biluu  de  la 
Banque  liuijérialûji'Allemague  (Million.s  de  Mark» 


DATE 

Or 
et  argent 

c 
o 

o 

•r.  " 

S  5 .~ 

c  '-  — 
O  = 

— 

'5 

S, 

c; 

< 

rr. 

5-  T' 

II 

■c 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

29  févr  

93T 

1.182 

,531 

772 

62 

+  260 

4 

7  mars  

934 

1.166 

517 

7.52 

58 

-r  284 

» 

15  »   

9:7 

1  142 

56S 

7S4 

65 

-1-  330 

977 

1  1.57 

579 

7()5 

57 

-  3.'!3 

■ 

31   

82S 

1  497 

540 

1.093 

190 

—  im; 

a 

7  avril  

853 

1.3Stl 

531 

962 

117 

-  16 

> 

15  »   

901 

1  2>3 

541 

8.53 

70 

-1-  149 

23   

914 

1.243 

529 

819 

39 

-1-  240 

L'Indué^lrie  pétrolière  en  Allemagne.  —  La  produeliou 

il\i  ]ii'lri>lr  iMi  Allcniayue  l'Sl  iiiliLili'>iiiiaIi-'  conii>ai'oe  à  celle 
des  Etats-Unis,  de  Russie,  de  Galicie  et  même  de  R«iu- 
manie.  Elle  ne  peut  donc  eu  aucune  façon  influencer  le 
marche  mondial,  mais  il  est  m-anmoins  intéi-essant  de  savoir 
ce  qu'est  cette  industrie  aujourd'liui  cl  quel  est  l'avenir 
auquel  elle  est  appelée. 

.  Trois  régions  sont  considérées  comme  pélrolifère.s,  mais  la 
n'giou  bavaroise  est  déjà  abaudouuée,  étant  donné  les  mau- 
vais résultats  o))lcuus  par  la  Socirté  (pii  .s'était  formée  pour 
l'exploitation. 

La  deuxième,  celle  d'Alsace-Lorraine.  conii>n  nd  six  cenin  s 
d'exploitation.  La  Société  des  Pétroles  de  Pechelbrouu  en  est 
la  plus  considérable;  en  ifvS-.?.  à  138  mèlivs  de  piufoUiUtu' 
seulement,  uue  source  fut  mise  en  exjdnitation  (|ui  donna 
34.000  kilog.  de  pétrole  brut  par  24  lunires.  La  constitulion 
géologique  ne  permet  pas  néanmoins  d'espérer  que  celle 
exploitation  prenne  des  proportions  très  importantes.  La 
Slandaid  OU  C°  a  ofl'erl  de  racheter  à  ladite  Société  si  s  con- 
cessions pour  la  somme  de  oO  millions  de  marks  ,37.5ti0.000 
francs. 

La  dernière  région  pélrolifère  se  trouve  dans  le  pays  de 
Hanovre.  Dès  18<«2.  des  forages  nmladroits  faits  par  des  p<  us 
iuexiiérimeuli's  ont,  au  début,  déterminé  des  inondations  qui. 
jointes  ;\  une  spéculation  pn-maUn-éc.  ont  décidé  du  sort  do 
ces  puits  en  les  ruinant.  N<'anmoius.  vers  180i).  à  IK  kilo 
mètres  de  celle  ju-ès  de  la  rivière  Wielze,  el  à  250  nièlivs  de 
luofoudeur.  de  nouvelles  nappes  de  uaphie  fuivnl  décou- 
vertes, s'étendant  sur  une  longueur  do  ti.r>Oti  mètres.  Co 
liquiile  ne  couliout  que  peu  d'Iiuilo  lanqvuile,  mais  cvll<-ci 
est  m'anmoins  très  estimée  à  cause  de  sa  forte  teneur  i-u 
matières  grasses. 

Il  existe  iï>  Sociétés  diverses  qui  s'occuix-ut  do  loxploita- 
lion  du  pétrole  allemand.  La  création  de  la  plus  ancienne 
remonte  :\  1889. 

Beaucoup  do  bonne.*  l)anquos  allemaudos  onl  coniiuandile 
des  Sociétés  exploitant  des  puits  de  ix'lrolo. 

Comme  conclusion,  il  est  certain  que  la  coricurivnco  du 
pi'trole  allemand  sur  le  marchi-  tuoudinl  no  i>eul  ep^îcndivr 
aucune  perturbation  do  quelque  iuii>orlauco.  quoi  qu'en 
disent  les  journaux  allemands. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  28  avril  1904. 

Les  afTairOs  sont  assez  restreintes  ;  néanmoins,  les  ten- 
dances sont  toujours  fermes,  sauf  sur  les  fonds  d'Etat  tou- 
jours hi'sitaûts. 

Les  fonds  étrangers  sont  sans  yanatious,  sauf  VExtérieurc 
qui  fléchit. 

Les  valeurs  industrielles  sont  généralement  mieux  tenues, 
surtout  Ijs  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières. 

Les -actions  des  grandes  banques  et  des  chemins  do  fer  sont 
très  fermes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  20  ;  Extérieure  83  GO  ;  Lom- 
bards 14  -'lO.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  27  avril  1904. 

Le  taux  d'escompte  de  la  Banque.  —  Le  Stock-Exchaage.  —  La  main- 
d'œuvre  au  Transvaal  —  Le  budget  de  i90i-1905  et  la  politiiiue 
fiscale. 

La  décision  prise,  jeudi  dernier,  par  la  Banque  iVAn- 
fllelerrc,  d'abaisser  à  S  0,0  le  taux  de  son  escompte,  n'a 
pas  eti  les  excellents  effets  qu'on  était  en  droit  d'at- 
tendre. Elle  s'est  produite  au  moment  où  le  marché 
avait  surtout  des  besoins  de  réalisation  et  les  mem- 
l)res  du  Stock-Excliange  ont  été  quelque  peu  désap- 
pointés de  voir  qu'aucun  mouvement  ne  se  manifestait 
dans  les  divers  groupes  :  l'abaissement  du  taux  de- 
Aant  faire  retirer  des  capitaux  déposés  à  Lombard 
Street  pour  être  emploj'és  du  Stock-Exchange. 

Pendant  toute  la  semaine,  les  affaires  ont  été  assez 
calmes  :  depuis  deux  jours,  cependant,  une  animation 
du  nreillcur  aloi  s'est  manifestée  sur  le  gToupe  spécial 
des  valeurs  sud-africaines.  La  cause  des  demandes 
dont  ces  titres  sont  l'objet  est  l'imminonto  conclitsion 
de  l'entente  anglo-chinoise  relative  à  l'importation  de 
la  main-d'œuvre  asiatique  :  toutes  les  difficultés  pa- 
raissent être  déliniti\'ement  levées  et  des  dispositions  ont 
été  prises  pour  que  les  premières  expéditions  de  coo- 
lies s'elfectuent  immédiatement.  Une  lettre  de  M.  Cham- 
berlain, adressée  à  un  correspondant  de  LiA  erpool,  a 
montré  toute  l'importance  que  le  règlement  de  cette 
question  doit  avoir  pour  l'industrie  minière  sud-afri- 
caine. 

On  continue  à  s'occuper  du  budget,  et  l'impression 
ressentie  par  le  public  est  bien  celle  que  je  faisais  pré- 
sentir la  semaine  dernière.  On  rend  justice  aa  talent 
d'orateur  déployé  par  M.  Austen  Chamberlain  dans 
son  exposé,  mais  il  est  difficile  de  juger  les  capacités 
du  chancelier  avec  le  budget  qu'il  a  préparé. 

«  En  fait,  dit  Vl^cunomisl,  cela  n'est  qu'an  budget  de 
«  lieu-commun  »,  tel  qu'uii  simple  emjiloyé  du  Trésor 
eût  pu  l'élaborer;  il  manque  d'originalité  et  ne  s'écarte 
pas  de  l'ancienne  routine.  » 

Pour  être  juste,  il  faut  dire  que  cela  était  inévita] île 
dans  les  circonstances  actuelles.  Des  réformes  fiscales 
très  étendues  ont  été  proiiosècs,  qui  sont  de  nature  à 
changer  totalement  les  arrangements  financiers  si  elles 
sont  adoptées.  Le  (louvernement  actuel  a  décidé  de 
remettre  l'étude  do  ces  questions  à  la  prochaine  légis- 
lature. Lié  par  cette  décision,  le  Chancelier  de  l'Echi- 
(|uicr  en  a  étércduit  à  battre  les  vieux  sentiers,  quelque 
désir  qu'il  ait  eu  de  s'en  écarter.  Il  n'a^pu,  néanmoins, 
s'empêcher  de  laisser  voir,  dans  le  cailre  de  scfn  budget, 
qu'il  ne  manquait  pas  du  désir  de  faire  faire  un  pas  à 
la  politique  fiscale  de  son  père.  j.f 

C'est  la  question  de  l'augmentation  des  dçoits  sur  le 
tabac  et  sur  le  thé  qui  a  permis  à(jRL  Chaniberlain  de 
manifester  ses  tendances  protectiqjmistes. 

Le  tabac  éplîiché  qu'il  veut  frapper  d'iyi  droit  est, 


expli([ue-t  il,  celui  qui  a  déjà  su])i  une  préparation 
servant  à  séparer  la  partie  ayant  une  a  aleur  de  celle 
qui  est  inutilisable.  Celte  préparation,  qui  se  faisait 
autrefois  en  Angleterre,  se  fait  maintenant  à  l'étran- 
ger, enlevant  ainsi  à  l'Angleterre  l'enqiloi  d'une  cer- 
taine main-d'o'uvre.  Comme  remède,  il  ^iropose  de 
maintenir  le  droit  d'importation  sur  le  tajjac  brut  de 
3  shillings  par  livre  et  de  prélever  sur  le  tabac  préparé 
un  droit  de  3  sh.  3  pence  par  livre. 

Si  cet  argument  en  faveur  de  la  protection  de  la 
main-d'œuvre  est  sanctionné,  d'autres  droits  d'entrée 
devront  être  accordés  pour  la  protection  de  la  main- 
d'œuvre  nationale. 

iStais  le  chancelier  avait  à  couvrir  d'autres  dépenses 
encore  i)ar  de  nouvelles  recettes,  et  son  activité  a  eu 
pour  résultat,  tout  en  restant  d'accord  avec  les  théo- 
ries de  son  père,  de  trouver  une  surtaxe  sur  le  thé  de 
.2  pence  par  livre.  Au  point  de  vue  purement  fiscal,  ce 
choix  est  malheureux,  car  la  classe  pauvre  qui  boit 
beaucoup  de  thé  en  fera  les  frais.  D'autre  part,  la 
consommation  peut  baisser  par  le  renchérissement 
produit  par  la  taxe  et  l'impôt  alors  ne  produira  pas  de 
plus-A'aiue. 

Mais,  dit  ÏEconoiiilst,  celte  surtaxe  sera  prolilalile  aitx 
projets  de  M.  J.  Cliand:)oiiain,  même  si  elle  nuit  aux  consom- 
mateurs. C'est  son  opinion  que  le  renchérissement  de  la  vie 
provenant  do  la  iiercoption  de  taxes  protectionnistes- serait 
plus  que  diminué  jiar  la  remise  des  laxes  actuelles  sur  le  thé 
et  autres  piroduits  alimentaires  dont  la  majeure  partie  est 
supportée  par  les  classes  ouvrières  ;  donc,  plus  la  taxe  sur  le 
thé  sera  élevée,  plus  sa  suppression  produirait  'de  l'effet,  et 
idus  elle  sera  pour  les  Indes  un  motif  de  se  joindre  à  la 
ligue  protectionniste  pour  obtenir  l'entrée  en  franchise  de 
ses  thés. 

•Jusqu'à  quel  point  ces  considérations  ont  pu  avoir 
une  iniluence  sur  le  Chancelier  de  l'Echiquier  pour  lui 
faire,  parmi  tous  les  articles  de  consommation,  choisir 
le  thé  pour  le  surtaxer,  cela  est  difficile  à  dire;  mais 
il  se  peut  ([u'elles  aient  eu  de  l'elïet  sur  lui. 


iiati( 


BILAN  OE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

28  avril  1904 
Département  des  opérations  d'émission 
PASSIF        Liv.  st. 
Billets  créés   30.871.000 


Total   50.871.000 


ACTIF  Liv.  &t. 

Dette  fixe  de  l'Elat...  11.01.^.100 

Rentes  iniiiiobillsées  .  7.434.900 

Or  monnayé  et  lingots  32.4:>1.000 

Total   o0.S71.000 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  el 

pertes   3. 167. 000 

Trésor  et  administra- 
tion publiqui^   8.435.000 

Comptes  particuliers.  40.914.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  132.000 

Total   67.201  000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  'à 

la  Banque)   17.2S4.000 

Portefeuilleetavances  25  370.000 

Billets  en  réserve   22  483.000 

Or  et  argent  monnayés  2.ÛG4.000 


Total   07.201.000 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  mon'iayé 
et 
lingots 

1  Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'esc. 

% 

10 

mars  

35.4C9 

27.707 

52.243 

44.4.56 

26.1.52 

49  92 

4 

17 

35.674 

27.562 

52.362 

44.218 

26  562 

50  55 

24 

»    , ,  

3.^.813 

27  702 

53.7lVi 

45  5S3 

26.561 

49  28 

» 

31 

34.058 

28.975 

55.711 

50  771 

23.3;J3 

i2  16 

» 

7 

33.460 

28.879 

.52.075 

46  837 

23  031 

44  13 

» 

14 

34.0:9 

28.367 

51.507 

45.166 

24.142 

46  77 

21 

34.540 

28.129 

33  115 

46  108 

24.861 

46  68 

3" 

98 

34.48S 

28.388 

49.341 

42.654 

24.347 

49  60 

5>i  L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche  Hongrie 


Les  Constructions  navales.  —  clal  dus  Uiiv;iu.\  ilcs  aU  - 
licrs  anglui.s  de  CoiistriicliDiis  iiuvalcs  est  très  cncouratJîeanl.  tel 
que  nous  le  l'cjjn'sontc  le  >■  ]jj_vd"s  Rogistor  »,  ('■tanl'dimin!'  qui' 
le  tonnage  en  construclion  lin  mars  est  supT^rieur  à  clui  liu 
i"  Iriinestre  de  1003. 

 Xavh'es  en  consiruclion  

:il  mars  190i  31  mars  11103 

Nombre   Tonnage    Nombre  Tonnage 


(Tonnes  (Tonnes 

Navires  à  vapeur  :                 anglaises)  anglaises  i 

Acier                            351         973.121  370  902.410 

Fer                                 1               170  3  585  ' 

fiois  et  composés  ...         1              220  3  370 

Total                 353         973.511  382  9B3.365 


N  a  cire  s  à  voiles  : 

Acier   26  13.316  27  9.404 

Fer   1  260  1  260 

Bois  et  composés .. .  18  1  577  15  1.597 

Total   ~4rr  15.153  43  11.321 

Ensemble   398  988.664  425  974.686 


Le  Lloyd"s  l'ail  remarquer  que  ces  lolaux  suul  inl'c'rieurs  de 
425.000  tonnes  à  ceux  de  septembre  1901,  qui  fut  l'épotiue  oii 
le  record  du  tonnage  fut  atteint,  mais  cela  ne  doit  pas 
empêcher  de  se  réjouir  des  résultats  présents.  L'augmen- 
tation la  plus  forte  a  été  constatée  à  Stockton  et  Middles- 
brough,  où  24  navires  sont  en  construction,  représentant 
69.455  tonnes,  contre  23  navires  de  52.094  tonnes  il  y  a  douze 
mois.  Belfast  vient  en  tête  avec  193.633  tonnes,  contre  190.905 
au  31  mars  1903.  Glasgow  est  tombé  au  deuxième  rang  avec 
192.870  tonnes,  contre  206.497  l'année  dernière,  et  ainsi  de 
suite. 

Les  chiffres  brilanniques  foiil  lioiinc  liguri;  à  côti'  des  sta- 
tistiques di's  chantiers  coiislrucleurs  rivaux  (jui,  tous,  accu- 
sent une  dimiuuliou. 

Voici  le  tonnage  en  consli'iirliou  :i  l'étranger  au  31  mars 
des  trois  années  : 

Tiiuuago  en  construction 
^  1904  ~~    m-i  1902 

.  Kn  tonnes 

Etats-Unis                   122.935     278.140  322.634 

Allemagne                   134.545     154.116  188.217 

France                         99.630     101.013  169. y04 

Italie                           21.341      48.000  63.631 

Bien  qu'il  ne  faille  pas  donner  tro]i  d'importance  à  des 
chiffres  provenant  d'une  situation  i)eul-ètre  anormale,  il  n'en 
est  pas  moins  vrai  que  les  résultats  obtenus  par  l'armement 
britannique  sont  en  progrès,  comparativcmeul  au  ii'cul  qui 
s'est  manifesté  à  l'étranger. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 

Londres,  28  avril  1904. 

La  liquidation  s'est  passée'  aussi  facilement  ([ue  précédem- 
ment. L'argent  étant  abondant,  les  reports  n'ont  pas  ét(-  jdus 
élevés  que  la  ([uin/.aino  dernière.  Pour  certains  fonds  d'Etal. 
|e  titre  manquant,  les  reports  étaient  fort  minimes,  le  Russe 
cotait  l/'j  0/0  de  déport  et  le  rei)ort  sur  le  .lajwnais  i''tail  à 
peu  près  nul.  La  tendance  reste  orionléc  vers  la  fermeté. 

Les  Consolidés  sont  bien  tenus  et  en  h'^gère  reprise  :  ils 
s'avancent  à  89  liv..  c<mlre  88  1  'i.  l.'Empnoii  du  Trunsvaal 
cote  96  12. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  conlinueul  à  elre  très  fermes. 
\jllalien  clôture  à  102  3/i.  L'Extérieure  E^uaqnole  liasse 
de  82  5/8  à  8:}  1/8.  Le  Turc  unifié  A  0/0  Unit  à  82  5/8. 

Les  Fonds  sud-américains  oui  été  fort  bien  tenus.  L'Hr- 
fjcnHnS  OjO  1886  reste  à  102  ./.  et  le  Fundinij  à  102  3/V 
Le  Hré.sil  3  ojo  linil  à  IK)  ./.. 

Les  Cliemins  anglais  ont  été  très  fermes  et  les  cours  sont 
eu  hausse  à        jirès  générale. 

Les  Cliemins  amé  ricains  ont  été-  calmes  et  inilécis.  malgré  les 
achats  de  New-York  nuiis  la  clôture  a  été  plus  ferme. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  ;\  120  7/8;  VEric  à  66  1/4,  et  le 
Louisville  ii  111  ./.  ;  r.4/cAi',soii  à  75  1/2,  et  le  Sorfolk 
à  59  1/2. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  27  avril  1904. 

I.a  grève  dos  chemins  de  fer  hûiigiois.  —  Le  Parlement.  —  Le  com- 
merce exlérieur.  —  L'émigration  hongroise. 

.Je  ne  vous  parlerai  qu'en  quelques  mots  de  l'éA  énc- 
iiiont  principal  «lu  moment,  qui  est  la  grève  générale 
lies  eiiiployés  des  cliemins  de  l'er  de  D'ilat  hongrois.  .Je 
vois  par  les  journaux  «le  l'aris  que  je  tr«jnve  ici  que 
vous  avez  été  tenus  au  courant  des  phases  de  c«  tte 
grève  peut-être  sans  pré«'(''«lent. 

Ce  lut  tine  gré\e  «le  f«in«-tionnaires  et  de  foncti«in- 
naires  qui,  pour  l'aire  trioniidit'r  leurs  revendications, 
sont  allés  ju.squ'à  la  révolte  ouverte.  Ils  ne  se  sont  pas 
contentés  de  se  mettre  simplement  en  grève  :  ils  ont 
arrêté  les  trains  en  rase  campagne  en  éteignant  les 
lampes  et  sémaiihores,  au  risque  de  prov«)«]uer  des 
accidents  ;  ils  se  sont  einjiarés  des  voies  ferrées  et  des 
lignes  télégraphiques  pour  les  faire  servir  à  leur  cause. 
On  a  même  prétendu  i\\\e  des  cartouches  de  ilynamite 
ont  été  posées  sur  les  rails  o[  que  des  mécaniciens  ont 
été  menacés  du  revolver  s'ils  n'arrêtaient  pas  leurs 
machines. 

I^es  dégâts  et  les  pertes,  cij^nme  vous  pouvez  penser, 
ont  été  incalculal)les.  Ce  n'est  pas  seulement  le  tralic 
de  l'Empire,  mais  le  trafic  «le  tous  les  pays  d'Orient 
qui  a  été  interronqin  pendant  plusieurs  J«jurs. 

Aujourd'hui  la  grève  est  terminée,  grâce  aux  me- 
sures én«'rgiqucs  prises  cuntre  les  révoltés.  Il  faut 
aussi  noter  la  ferm<'té  du  (;<juvernement  vis-à-vis  «les 
partis  de  l'opposition,  indi'qiendants  et  catholiques 
populaires,  qui  furent  les  fauteurs  de  la  grève  et  ont 
lait  tous  leurs  effgrts  pour  la  prolonger.  11  est  certain 
que  les  grévistes  ne  se  seraient  pas  montrés  aussi  me- 
na«;ants  et  n'auraient  pas  d«''cliné  avec  tant  «l'intran- 
sig«>ance  les  jiropositions  avantageuses  que  leur  faisait, 
au  <l«''l)Ut.  le  (iouvernemeut,  s'ils  n'avaient  eu  derrière 
eux  des  agitateurs  p«)liti«|ues  pour  les  encourager  à  la 
résistance.  Eu  lin  «le  conqde,  ils  ont  risijué  «l'être  les 
\  i«  lime^  d'une  intrigue  politique  pour  renverser  le 
Caliinet. 

Mais  si  la  grève  des  fijuctionnaircs  des  cliemins  «h' 
fer  a  pris  fin,  <mî  a  lieu  d'appréhender  «l'autres  conqili- 
cations;  l'opposition  j^arlenuMitaire  semble,  en  etl'et, 
décidée  à  profiter  «le  l  agilation  et  de  l'état  d'esprit 
actuels  pour  susciter  d'autres  difficultés  au  Gou\er- 
nement. 

Les  lieux  Chambres  sont  actuellement  en  .session  :  la 
Cliamlnv  autriciiienne  depuis  le  1ï^  avril  et  la  Chambre 
hongroise  depuis  le  12.  La  Chambre  autrichienne  n'a 
encore  vu  se  dérouler,  «hpuis  la  ré«>uverlure.  «[ue  de 
l'obstructiiin  et  du  scandale.  .\  la  Ciiamlire  hougroiM' 
on  avait  ])rojcté,  un  instant,  «le  discuter  IcJnulgct  «le 
IWi.  Mai>  il  n'est  pas  encore  prêt  à  être  «iiscuté.  La 
eommi>sion  linancii're  est  enc«ire  occupée  à  l'examiner 
l't  il  se  passera  plusieurs  scmaim^s  avant  «pi'elle  ait 
terminé  M>n  travail  et  renvoyé  le  pr«>jet  à  la  Chambre. 

Le  marché  linancier  «le  \'i«MUie  a  \ine  trèN  lionn«'  te- 
nue, hepuis  la  signature  «!«•  raccor«l  entre  la  'l'uri]ui«- 
et  la  Bulgarie,  il  a  repris  eonliance  et  nionlre  une  acti- 
vité «lui  ne  se  dément  plus.  Lt>s  cours  sont  en  hausse 
.-ensii>lesur  les  fon«ls  nationaux  comme  sur  les  grandes 
valeurs  «le  spéculation. 

Les  actions  des  chemins  «le  fer  avaient  un  motif 
yiarticulier  «le  hanss«'  :  c  es!  raugnu'nlati«>n  «le  lonli  s 
liuirs  recettes  en  U'iKi. 

Mai^  en  «lehors  des  ehomins  «le  fer  et  «le  deux  ««u 
trois  grande^  métallurgie^,  nous  ne  voyons  «iiie  «limi- 
milion  d'a«  l i\ ilé  et  de  liénéli«'es.  On  annonce  «le  source 
si'ire  «pu-  le  LUiyd  autrichien  «pii  avait  «■nc«<ro  pu  «lis- 
Iribuer  2(i  0  de  dividende.  Kannée  dernière,  n'en  (listri- 
buera  aucun  cell«>  année. 

D'autre  part,  la  statistique  du  commerce  extérieur 
«lu  premier  lrime»tre  fait  <<>n^tater  une  augmentation 
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de  riniportation  et  une  (liniiiuition  de  l'exportation. 
Le  premier  trimestre  de  1903  avait  laissé  un  solde 
actif  de  18  millions  et  demi  de  couronnes  :  le  premier 
trimestre  de  1904  laisse  un  solde  passif  de  près  de  10 
millions.  On  voit  par  là  quelle  est  la  répercussion  des 
troubles  politiques  sur  la  situation  économique. 

l'a  des  premiers  elïets  de  ce  marasme  économique 
est  une  recrudescence  constante  de  l'émigration,  sur- 
tout en  Hongrie.  Le  Gouvernement  hongrois  se  préoc- 
cupe même  beaucoup  de  l'extension  que  prend  le  mou- 
vement. 

Il  y  a  déjà  longtemps,  en  effet,  qu'un  grand  nombre 
de  gens  appartenant  aux  classes  pauvres  quittent, 
chaque  année,  le  paj-s  pour  chercher  fortune  ailleurs. 
Ces  émigrants,  dont  le  nombre  varie  annuellement 
entre  100.0;iO  et  130.000,  se  dirigent  pour  la  plupart 
vers  l'Amérique.  Aussi  réclame-t-on  d'une  façon  de 
plus  en  plus  pressante  que  le  (iouvernement  prenne 
des  mesures  pour  endiguer  ce  mouvement  désastreux 
pour  le  pays. 


Mormatious  ÉconoDiiîiies  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur  du  premier  trimestre  1904. 

—  Daus  les  trois  lu'cmicrs  mois  de  19i)4,  l'importation  en  Aii- 
trichc-Hougric  s'est  élevi'o  à  ô20  millions  de  covu'onaes,  on 
augmentation  de  52  millions  de  couronnes  sur  celle  do  la 
même  période  de  1903.  L'exportation  s'est  élevée  à  510  mil- 
lions do  couronnes,  on  augmentation  de  2'S  millions  1/2  seu- 
lement. 

Le  solde  passif  de  celte  pi'riode  est  donc  de  9.8  millions  de 
couronnes.  La  même  p(''i"iode  de-  l'année  dernière  avait  laissi'' 
un  solde  actif  di>  18.7  millions  de  couronnes. 


Les  Banques  de  crédit  hongroises  en  1902.  —  En  1903, 
il  existait,  en  Hongrie.  iJôO  banques  de  ci'édit,  9  banques 
hypothi'caircs,  (373  caisses  d'épargne.  Dans  cette  année,  le 
nombre  des  banques  a  augmenté  do  18  et  celui  des  caisses 
d'épargne  de  10. 

Le  capital  et  les  réserves  s'élevaient  an  total  de  889.851.000 
couronnes.  Los  dépots  dans  les  caisses  d'épargne  s'élevaient 
à  1 . 03 2 . ;)'28 . 000  coiu'.  Les  comptes  courants  s'élevaient  à 
428.837.eOJ  cour. 

Tous  ces  instituts  ont  réalisé  81.024.000  couronnes  de 
bénéfice. 


Le  Trafic  entre  l'Autriche  et  la  Hongrie.  —  Dans  le 
premier  trimestre  de  liJO'i,  le  tralic  outre  TAutriche  et  la 
Hongrie  a  laissé  à  l'Autriche  un  solde  actif  de  20  millions 
de  couronnes,  à  peu  près  connue  pour  la  même' période  de 
1903. 

Les  envois  de  Hongrie  en  Autriche  se  sont  élevés,  dans  ce 
trimestre,  à  214  millions  de  couronnes  i  +  12  millions  ])ar 
rapport  au  mènie  trimesti'o  de  190Hi  et  les  envois  d'Autriche 
en  Hongrie  se  sont  élevés  à  234  millions  [-)-  21  millions). 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  hongrois 
en  1903.  —  Kn  1903,  les  recettes  des  Gheuiins  de  f(_'r  di^ 
l'Etat  hongrois  se  sont  élevées  à  230  1/2  millions  <le  cou- 
ronnes, contre  222  millions  on  1902. 

•^2  1/2  millions  sont  venus  du  transport  des  voyageurs,  et 
1.35  1/2  millions  du  transport  des  marchandises. 

L'augmentation  dos  l'ecettes  vient' principalement  tle  l'aug- 
mentation du  tarif  des  transpoits  de  voyageurs. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  27  avril  1904. 

Les  tendances  sont  à  la  fermeté^  dans  les  fonds  d'Etat 
comme  dans  le  compartiment  des  valeurs  industrielles. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  045  50  ;  les  Lombards, 
83  50;  la  Laenderbank,  424  50  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 646  . .  ;  l'Alpine,  414  20  ;  Clôture  ferme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  20  avril  1904. 

La  situation.  —  .\clions  de  liaiiriues.  —  Le  marché  sidérurgique.  — 
Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  a  été  très  calme  pendant 
toute  la  semaine  dernière.  La  liquidation  de  fin  avril, 
qui  commence  aujourd'iiui,  démontre  que  les  posi- 
tions spéculatives  ont  encore  diminué  depuis  quinze 
jours  et  que  ce  qui  en  reste  se  trouve  presque  complè- 
tement entre  les  mains  de  l'arbitrage. 

Si  on  ne  travaille  plus  à  terme  sur  les  valeurs  inter- 
nationales, on  a  été,  par  contre,  très  actif  sur  les 
marchés  des  valeurs  industrielles  au  comptant. 

En  rentes  belges,  comme  en  obligations  de  premier 
ordre,  les  mou\'cments  des  cours  sont  toujours  insi- 
gnifiants. Cependant,  on  peut  constater  une  demande 
active  pour  les  obligations  de  tramways  et  pour  (juel- 
ques  autres  titres  de  tout  rej^os. 

Les  actions  de  banques,  recherchées,  sont  en  hausse. 
La  Banque  di'  Bruxelles  s'avance  à  930  sur  la  publica- 
tion du  rapport  du  dernier  exercice.  Le  compte  do 
Profits  et  Pertes  se  solde  par  un  bénéfice  net  de  2  mil- 
lions 40'3.808  fr.,  qui  permet  la  distribution  d'un  divi- 
dende de  40  fr.,  comme  l'année  dernière,  et  une  attri- 
bution de  125.000  fr.  à  la  réser\'e  extraordinaire.  Le 
portefeuille  titres,  qui  figure  dans  le  bilan  pour  une 
somme  de  13.872.94Î')  fr.,  est  évalué  largement  au-des- 
sous des  cours  du  jour.  La  réser\'e,  après  l'attribution 
de  125.000  fr..  dont  nous  avons  ])arlè,  aura  une  inipor-  — 
tance  de  8.470.Û0U  fr.,  ou  de  34  0/0  du  capital. 

La  Banque  XaliunaLe  se  maintient  sans  changement 
à  4.150  ;  la  Caisse  de  Bepuiis  gagne  12  fr.  50  à  1.000,  le 
Crédit  Liégeois  4  fr.  à  018. 

La  liausse  continue  dans  le  groupe  des  actions  de 
tramways,  dont  quelques  uns  sont  aciivenient  travail- 
lés par  la  spéculation.  La  capital  Ayicers  gagne  7  fr.  à 
150,  la  di^'idend('  G  fr.  50  à  58,  la  part  do  fondateur  6  fr. 
à  08.  Hausse  de  50  fr.  de  la  dividende  Bruxellois  à  .5.5(1, 
dividende  Caire  ferme  à  3.320.  J'JIrcIrique  d'Espagne 
en  avance  de  3  fr.  à  64,  Voir  Kl roile  de  11  fr.  à  170, 
Busse  Française  de  5  fr.  à  152,  Secondaires,  part  de 
fondateur,  de  15  fr.  à  .319. 

La  situation  des  marchés  des  produits  de  l'industrie 
sidérurgique  reste  fa\'orable  et  la  confiance  dans  l'ave- 
nir prend  décidément  de  rextciisiiui.  La  nouvelle  que 
nous  avons  donnée,  la  semaine  ilernière,  de  démarches 
faites  pour  une  entente  internationale  des  aciéries  a 
ret;u  une  confirmation  officielle  par  une  réunion  des 
représentants  d'industriels  allemands,  anglais,  améri- 
cains ec  belges,  qui  a  eu  lieu  à  Londres  le  19  courant. 
Le  but  poursuivi  par  cette  réunion  est  d'empêcher  une 
concurrence  exagérée  entre  les  proilucteurs  de  ces 
l)ays  sur  le  marché  international  et  d'éviter  un  efifon- 
dronient  des  prix  comme  nous  ^a^'ons  vu  au  commen- 
cement de  la  crise  (le  1901.  On  comprend  toute  l'ini- 
piu'tance  de  ces  démarches  pour  notre  industrie,  qui 
lra\"aille  avec  deux  tiers  de  sa  production  pour  l'étran- 
ger. I^our  réussite  assurera  l'avenir  à  beaucoup  d'en- 
treprises qui,  actuellement,  ne  font  que  vivoter. 

Les  nègiicialions  pour  la  formation  du  Syndicat 
belge  des  aciéries  n'ont  pas  encore  abouti.  C'est  tou- 
jours Sambre-el-Moselle  qui  fait  des  difficultés,  mais, 
avec  les  cnncessions  faites  de  part  et  d'autre  depuis 
huit  jours,  il  est  à  jieu  près  certain  qu'on  arrivera  à 
une  solution  favorable  pour  tout  le  monde. 

A  notre  liourse  on  s'est  beaucoup  occupé,  cette  hui- 
taine, des  entrejirises  de  deuxième  ordre  dont  les 
cours,  par  suite  de  la  crise,  sont  tombés  à  un  niveau 
très  bas,  et  ofl'rant  en  conséquence  beaucoup  plus  de 
chances  de  bénéfice  spéculatif  que  les  autres.  La  plus  eu 
vue  a  été  Espéranee  Lonfjdoz  qui  monte  de  240  à  290. 
La  Société  n'a  pas  payé  de  dividende  depuis  l'exercice 
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1809-liJUO  ;  pour  ce  dernier,  elle  a  distribué  25  Ir.  par 
action.  JJarcinelle  cl  Coiiillrl  avance  de  215  à  280. 
Même  dividende  de  25  t'r.  pour  1899-1000;  depuis  rien, 
mais  les  rajiporls  publiés  ne  sont  guère  encoura- 
geants quant  ii  l'avenir  de  cette  airaire.  Sambre  el  Mu- 
selle fait  224,  contre  204  il  y  a  huit  jours.  Anyleiir,  à 
410,  est  en  bénéfice  de  15  fr.  On  ne  sait  pas  encore  si 
on  donnera  un  dividende  pour  l'exercice  en  cours,  et 
surtout  quelle  sera  l'importance  de  ce  dividende.  I*ar 
suite  de  l'exploitation  de  l'industrie  des  scories  basi- 
ques, la  Société  doit  avoir  réalisé  un  bénéfice  de  7  ii 
800.000  fr.,  qui  à  lui  seul  permettrait  une  distribution 
de  40  fr.  par  action.  Le  rajiport  du  dernier  exercice 
exprime  une  grande  confiance  dans  l'avenir  de  cette 
branche,  comme  dans  la  reprise  de  l'affaire  en  général. 
On  n'a  pas  donné  de  dividende,  mais  le  bénéfice  brut 
de  1. 008. 412  fr.  a  non  seulement  permis  de  faire  face  a 
tous  les  frais  et  dépendances  ordinaires,  mais  encore 
de  ]inrtcr  une  suimne  de  084.708  fr.  aux  amortisse- 
ments . 

Nouvelle  hausse  des  cours  des  hauts  fourneaux  : 
A  Unis  monte  de  25  fr.  à  1.285,  Grivegnén  de  27  fr.  à  855, 
Ilalanzy  de  15  fr.  à  G40,  Musson  de  30  fr.  à  1.050,  Ougrre 
3Jtirihayi',  avec  un  marché  des  plus  actifs,  monte  en- 
core de  70  fr.  à  1.335,  Snrrrhrurk  de  375  fr.  à  7.850. 

Nous  avons  attiré,  à  jdusieurs  r.ijirises,  l'attention 
sur  l'obligation  Providanci-  Russe  dont  le  cours  était 
tombé  largement  on  dessous  de  sa  valeur  intrinsèque, 
et  avec  beaucoup  de  chance  à  la  hausse,  n'ofi'rait 
presqu'aucun  aléa.  Ce  titre  a  monté  cette  semaine  de 
255  à  300  et  se  maintient  aux  en\'irons  de  ce  dernier 
prix.  Nous  ne  croyon.s  pas  pouvoir  attrilnier  une 
créance  quelconque  au  bruit  qu'on  a  fail  courir  ])our 
expliqiier  la  hausse.  A  notre  avis,  le  titre  parait  v  aloir 
largement  les  300  francs. 

La  hausse  des  Charlwnnages  a  encore  fait  des  pro- 
grès importants  cette  semaine,  sans(pi'aucune  nouvelle 
soit  venue  du  marché  de  la  houille  pour  encourager  le 
mouv  ement.  Mais  il  n'y  a  plus,  ou  seulement  très  peu 
de  titres  sur  le  marché,  et  les  ordres  d'achats  ne  s'exé- 
cutent qu'avec  une  avance  notable  des  cours.  Si  les 
dividendes  des  bons  charbonnages  jiour  1903  sont 
à  peu  près  les  mêmes  que  pour  1902,  il  faut  toujours 
se  rappeler  que  la  situation  est  actuellement  moins 
bonne  qu'il  y  a  un  an,  l£s  prix  du  charbon  ])lus  bas  et 
les  bénéfices  réalisés  certainement  moins  importants. 
Dans  ces  conditions,  nous  croyons  que  les  cours  du 
jour,  avec  quelques  exceptions,  sont  .suffisamment  éle- 
A'és  pour  le  capitaliste  qui  n'achète  pas  pour  réaliser 
un  bénéfice  sur  le  litre.  Aussi  longtenqts  que  le  marché 
restera  étroit  comme  il  l'est  maintenant,  forcément  la 
hausse  se  continuera.  Mais  au  moindre  arrêt,  les  olïres 
tomberont  de  nouveau  dans  le  vide.  Nous  répétons 
qu'il  y  a  des  exceptions,  notamment  les  char])onnages 
du  bassin  de  Liège,  qui  ne  sont  pas  encore  à  leurs  prix. 
Mais  c'est  de  la  pure  spéculation  d'acheter,  par  exem- 
ple, les  Jh'unis  de  Charleroi  à  1.3C5,  avec  le  dividende 
qu'ils  donneront  cette  année  et  surtout  après  la  baisse 
sur  le  charbon  classé,  dont  les  Réunis  sont  grands  pro- 
ducteurs. Nous  croyons  donc  qu'une  certaine  réserve 
s'impose  et  que  le  cajiitaliste  doit  plutôt  attendre  une 
réaction  avant  d'en  acheter  de  nouveau. 


Mouvement  maritime  belge.  —  Pcudaut  les  trt>is  pre- 
luicr.s  mois  de  l'anuée  counuito,  2. 17(5  naviros  soul  entrés  daus 
les  ]>orts  belges,  ayaul  uu  touiia^îi-  total  do  •2.UtK>.  48tj  louiU's. 
Pendant  la  mémo  période  do  l'auuoo  1903,  lo  nombre  dos  na- 
viros  onlros  était  2.073.  avec  uu  i-usomblo  do  louuu{.'o  do 
2. 'i'J7.  i;3t)  lonui's.  Il  va  donc  ansjim'ulalioii,  cumparalivoniout 
au  n<iui)ji'o  di's  navires  entrés,  do  100  unités  ou  ô  0,u,  et.  ]>ar 
ra]ii>ort  au  tonnage,  do  ISW.yôO  tonnes  ou  8  0,0.  Li's 
sortios  so  sont  ôlovées  .'i  2.108,  ayaul  uu  louua^îo  lolal  de 
2.07'i.407  louuos.  Eu  lî)t>3,  le  uond)rc  «li's  navii-i-s  sortis 
s'élevait  i"i  2.088,  avec  uu  onsiiublo  do  2.013.413  lounos.  Il  y 
a  doue  augmeutaliou,  com])araUvomoul  à  l'annéf  1903,  par 
ra)>]iorl  aux  navires  sortis,  do  80  ou  4  O'O.  «  t.  ]>ar  ra]>iH>rl 
au  tol\na4^<>,  do  100.V>(>'i  lonues  ou  G  0/0. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  85  avril  1904. 

La  situation.  —  La  (luestion  iiiaiocalne.  —  La  Bourse.  — 
La  Banque  d'Espagne. 

^  Le  vov'age  du  Roi  continue  sans  incicîbnts  et  le 
public,  qui  s'y  est  déjà  habitué,  attend  à  présent  le 
retour  de  M.  Maura,  qui  imf)rimera  à  la  politique  une 
activité  qui  lui  manque  actuellement.  Nous  saurons 
alors,  à  peu  près,  quelles  sont  les  intentions  «lu  Minis- 
tère par  rai)port  au  budget,  parce  que,  pour  faire  face 
aux  augmentations  de  dépenses  (ju'on  pré\oit,  et  qui 
ne  sont  pas  pour  une  seule  année,  il  faudrait  avoir  la 
certitude  que  les  recettes  vont  donner  tous  les  ans  uu 
boni  de  80  à  100  millions  par  rapport  aux  revenus 
actuels. 

Nous  allons  assister  à  une  tentative  d'agitation  na- 
tionale à  cause  do  la  (juestion  marocaine.  Les  amis  de 
M.  Moret  suivant,  sans  doute,  l'impulsion  de  leur  chef, 
ont  attaché  le  grelot  et  ouvert  une  campagne  qui  n'en 
est  iju'à  ses  début^>,  mais  qui  va  être  chaude.  L'opinion 
est  divisée,  et  ils  sont  nombreux  ceux  qui  disent  ijue 
l'Espagne  n'est  pas  en  état  de  faire  des  frais  ])our  une 
conquête,  pacifique  ou  non,  et,  qu'alors  même  qu'il  y 
aurait  de  1  argent,  il  faudrait  l'employer  de  préférence 
en  Espagne.  Les  anglophiles,  et  ils  sont  nombreux, 
qui  nourrissaient  l'espérance  que  l'Angleterre  s'unirait 
à  l'Espagne  pour  se  partager  le  Maroc,  à  l'exclusion  de 
la  France,  ne  sont  j'as  très  satisfaits;  pourtant,  ce 
n'est  pas  à  la  Grande-Bretagne,  mais  à  la  France  qu'ils 
en  veulent. 

Le  ^Ministre  d'Etat  a  bien  posé  la  (piostion  en  décla- 
rant qu'il  n'y  a  rien  eu  de  traité  à  l'insu  de  l'Espagne 
et  en  demandant  aux  mécontents  de  faire  savoir,  par 
les  moyens  à  leur  disposition,  s'ils  sont  disposés  à 
consentir  les  sacrifices  nécessaires  pour  mener  à  bien 
l'assimilation  d'une  partie  du  Maroc.  Les  i>oliticieus 
v(tnt  répondre  que  oui,  mais  ^e  ne  sais  pas  si  les  con- 
tribuables répondront  de  même. 

J'ajoute,  à  litre  de  renseignement,  que  l'Espagne  a 
envoyé  au  Maroc,  en  Ut02,  des  niarchandisef  jiour  une 
somme  de  1.234. €00  i>esetas,  dont  757.tH_M»  en  argent  el 
lui  a  acheté  7.92;3.8G'i  pesetas,  dont  2.873.200  pesetas  de 
gros  bétail;  2.C>8o.0(.>0  de  légumes  secs  cl  l.tftî.OOi 
d'ieufs. 

Les  meetings  auront  lieu  et,  à  la  Chambre  et  au  Sé- 
nat, il  ne  manquera  pas  d'orateurs  pour  en  parler 
abondamment,  nuiis  il  me  semble  «pie  l'opinion  ne  se 
laissera  pas  emporter  facilement  vers  ces  aventures. 

Le  marché  a  été  livré  à  la  spéculation,  qui  a  conduit 
]>eu  à  ))eu  le  4  0/0  jusqu'au  cours  «le  <..>.8  0/0,  soit 
0,'iO  0  0  de  gain  eu  six  jours.  Le  comptant  achète  tous 
les  jours;  mais  ce  n'est  pas  lui  «pii  a  fait  rivaliser  ce 
progros.  Pour  le  moment,  il  n'y  a  pas  de  danger 
apparent  daus  ce  mouvement  de  hausse,  mais  si,  par 
malheur,  il  survenait  «piehiuo  incident  de  nature  à 
troubler  la  traïupiilité  dont  nou>  jouissons,  «piehpies 
personnes  pmirraicnl  s'en  tn«uver  mal.  .le  sais  bien 
que  le  i  0  0  était  à  70  fr.  90  0,0  le  25  janvier.  c"e.st-fi- 
dirc  1  0/0  de  plus  qw'ii  présent,  mais,  sans  dis.-iiter 
la  force  de  rargument,  je  crois  qu'on  i>eut  demander 
si  la  situation  est  la  même  qu'à  cette  èpo(|iie. 

La  Dette  3  0  0  a  été  ferme  aussi  et,  après  un  rccnl 
de  0.25  0  0,  elle  a  gagné  40  (vulimes,  t. tut  comme  son 
ainée;  ne  jias  oul>lier  «pie.  «lans  trois  semaines,  elle 
détache  un  oon]>on  de  i  0  0. 

l>aus  le  compartiment  des  valeurs  indnstrioIle^.  il 
faut  remarquer  la  ft-rmeté  .l.-s  actions  de  la  Baiii/iK 
(l'Espaijne.  Celles  des  Tabacs  roiitinncnt  à  être  agiti  o-» 
et  leur  cc»urs  s'en  ressent.  <|iioi(iue  do  hautes  interv\»n- 
ventions  s«)nt  accourues  pour  les  s«->utenir.  La  persis- 
tance «Us  rumeurs  relative  il  l'introduction  delà  cul- 
ture du  tabac  jointe  i»  la  diminution  des  recettes  qui  a 
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contimié  en  mars  explique  la  baisse  de  ces  valeurs  et 
leur  dilïérence  de  prix  avec  les  actions  de  la  Banque 
d'Espagnt-,  qui  rapi^ortent  à  présent  10  pesetas  de  plus 
seulement  que  celles  des  Tabacs. 

Les  actions  des  chemins  de  fer  espagnols  ont  eu  peu 
de  mouvement  pendant  la  semaine  :  Xord  Espcujne.  de 
46  40  à  46  60  0  0;  Saragosse,  de  m  10  0  0  à  83-20  0/0 
apr^s  avoir  coté  un  moment  82  50  0/0;  Explosifs,  k 
:290  0  0;  VUlede  Madrid,  4  O'O  à  G  0/0  à  101  0/0. 

La  Barujue  Ilypulliécaire  d'Espagne  très  ferme. 

Aujoiird'liui,  les  cours  ont  faibli  un  i^eu  malgré  les 
efforts  de  la  spéculation.  La  perte  a  été  petite,  mais 
elle  fait  ressortir  la  difficulté  qu'on  éprouve  à  faire 
mousser  le  prix  de  la  Dette,  quoiqu'elle  ait  gagné  1,  '2  0  0 
depuis  vingt  jours.  L'ensemble  de  la  cote  a  été  terne  et 
il  y  a  eu  peu  d'atïaires  comme  d'habitude. 

Après  un  mois  de  tension  le  cours  du  change  a  dé- 
cliné un  peu,  de  lundi  à  \  cndredi  et  s'est  maintenu  à 
38  90  ou  38  85  0, 0,  mais  samedi  il  a  rétrogradé  à 
38  50  0/0.  Ce  n'était  pas  un  malheur.  Pour  cxpli(ii;er 
ce  recul  de  0  45  0/0  ou  a  mis  en  a^'ant  plusieurs  nou- 
velles, entre  autre  celle  d'une  prochaine  émission  de 
Bons  du  Trésor  faite  parla  Banquo  d'Espagne.  Je  crois 
savoir  que  cela  n'est  pas  et  J'incline  plutôt  a  croire 
que  l'amélioration  est  due  aux  achats  moins  actifs  de 
samedi;  la  preuve  en  est,  il  me  semble,  en  ee  fait 
qu'aujourd'hui  le  cours  a  repris  sans  plus  de  motif 
que  d'autres  jours. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

4  avril   11  avril   18  avril   35 avril 

4  0/0  Intérieur   7.5  20      75  G5      75  40      75  70 

5  0/0  Amortissable   95  75      96  50      96  40      96  85 

Banque  d'Espagne   475  ..     475  . .     475  50     478  .. 

—     Hypothécaire...     184  25                   186..  186.. 

Gomp.  Fenn.  des  Tabacs     420  . .  429  . .     424  . .  422  . . 

Chèques  sur  Paris               38  95  38  75      38  90  38  80 

—        Londres ...       34  92  34  88      ....  34  8() 

Gédules  hypothéc.  5  0/0                  101   101  10 

—  4  0/0.     100  50  101  10     101  35  101  80 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons  : 
+  argent  3  millions;  —  escomptes  commerciaux  3,7; 
—  avances  commerciales 4;  —  circulation  1,9;  -{-comp- 
tes courants  4. 

Les  ventes  de  biens  immobiliers  en  Espagne,  eu  190:2, 
ont  porté  sur  445.543  propriétés  non  Ijùtics  et  sur 
102.217  propriétés  bâties  pour  une  valeur  de  545.640.51 1 
pesetas  et  475.602.445  pesetas  respectivement.  Les  dif- 
férents chapitres  qui  forment  ce  total  y  contribuent 
dans  les  proportions  suivantes  : 

Par  testament 

Nombre  Pesetas 

Propriétés  bâties   39.645  223 . 281 . 

—  non  bâties..     210.578  -258.096.362 

Ventes,  non  comprises  celles  à  réméré 
Propriétés  bâties   54.482  209.464.8'i9 

—  non  bâties..     190.049  204.630.035 

Ventes  à  réméré 
Propriétés  bâties   2.677  5..548.'i04 

—  non  bâties..       12.740  7.605.975 

Rétrocessions 
Propriétés  bâties   1 . 078        2 . 168 . 652 

—  non  bâties.,        5.605  4.286.547 

Sans  stipulation  de  prix 
Propriétés  bâties ......        4.335      21 .966.804 

—  non  bâties.,       26.571  52.221.211 

En  comparant  le  nombre  des  immeubles  vendus  en 
1902  avec  celui  des  immeubles  vendus  dans  les  huit 
dernières  années,  nous  remarquons  que  c'est  le  plus 
bas  de  la  période  dont  l'année  la  plus  forte  a  été  celle 
de  1897,  où  les  ventes  portèrent  sur  204.499  immeubles 
non  bâtis.  Le  nombre  d'immeubles  l^àtis  n'a  pas  di- 
minué :  il  est,  au  contraire,  en  progrès  presque  ininter- 


rompu depuis  1894;  l'année  où  les  traiisactiuus  ont 
porte  sur  un  plus  petit  nombre  a  été  celle  de  1896: 
47.216, 

La  valeur  des  immeubles  ci-dessus  n'a  pas  suivi  la 
même  marche  que  leur  nombre  ;  elle  a  augmenté  sen- 
siblement dans  les  deux  cas,  et  quoi  qu'il  y  ait  eu  une 
légère  diminution  en  1902,  il  y  a  encore  un  progrès 
considérable.  Pour  la  propriété  non  bâtie,  l'année  la 
plus  basse,  depuis  1894,  a  été  celle  de  1896,  avec  143 
millions  ;  pour  la  propriété  bâtie,  l'année  1896  égale- 
ment, avec  139  millions  ;  la  différence  en  plus  est  de 
61  et  de  70  millions  respectivement,  ce  qui  équivaut  à 
40  0/0  pour  la  propriété  non  bâtie  et  de  50  0/0  pour  la 
propriété  bâtie.  L'augmentation  est  appréciable  et  doit 
être  attribuée  à  l'inlluence  des  capitaux  rapportés  des 
colonies,  au  développement  de  certaines  cultures, 
comme  celle  de  la  betterave  sucrière,  et  aux  l)onncs 
récoltes  que  nous  avons  depuis  quelques  années. 


S  et 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au     avril  (/l  semainc>i] 


LIGNES 

Kiloni 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 

Ancien  réseau..  ■ 
Asluries,  Galice. 
Valence  à  Ctiel . 

Lêrida-Reus  

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

Almansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.070 

784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

15.572.391 
4.621.814 
177.097 
337  493 

6;;9.797 
3.506.599 

Pesetas 

15,779.621 
4.742.643 
192.727 
360.238 

6.34.613 
3  776.294 

Pesetas 

16  498.905 
5.159.763 
19  7.. 583 
378.492 

708  800 
4.077.161 

Pesetas 

16. 764. .506 
5.169  257 
315.203 
403.468 

686.483 
4.215.432 

3.6,57 

24.875.191 

25.484.136 

27,(120.704 

27.. 554. 3.53 

1.067 

3.6S0 
296 

.j. 013. 159 

23.187.232 

886.036 

5.551.102 

24.683.405 
902  364 

5.790.925 

26.5.33.2.58 
1.120.285 

5.436.075 

27.080.555 
964.893 

Madrid-Saragosse 
Barcel .  -France . 
Sud  de  l'Espagne. 

Mines  de  Houille.  —  D'après  la  statistique  minière,  les 
concessions  do  mim^s  de  houille  atteignent,  on  Espagne,  l'c- 
uorme  étendue  di'  178.878  hectares  :  mais  sur  ce chill'ro,  28.669 
seulement  sont  en  exploitation.  Il  reste  donc  à  exploiter 
150.208  hectares  ;  on  voit  par  là  quel  vaste  champ  l'Espagne 
offre  encore  à  l'initiative  des  capitalistes  et  des  industriels. 

Les  provinces  figurant  comme  productrices  de  hotdllc 
sont  actuellement  celles  de  Burgos,  Giudad  Real,  (jordoue, 
Gorona,  L('i.in,  Logrono,  Oviedo.  pour  la  Iiouille  et  l'anthra- 
cite, et  les  lies  Baléares,  Barcoli^iuc,  (  iiTuun,  (  ;iiii)Uzcoa,  Le- 
rida,  Sa»tandor,  Saria,  Terurl  i  l  Sar;i,!j"^sc  jiour  le  lignite. 

Gomme  un  des  motifs~  qui  rendcul  ri'xiilditatiou  minière 
difficile  est  l'excès  des  impôts,  la  suppression  de  celui  de 
3  0/0  sur  les  charbons  facilitera  l'extraction  de  ce  minerai  et 
contribuera  certainement  au  déveloiipement  de  la  2)roduction 
minière. 


Coui  riei"  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  27  avril  1904. 
La  tenue  du  Marché  est  faible  ;  les  affaires  sont  à  peu  près 
nulles. 

On  cote  Y Intér'ieure  75  65.  Le  change  sur  Paris  se  tient 
à  39. 


SUISSE 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Suisse.  —  La  valeur 

totale  de  l  impoi-tation  de  1903  sëleve  à  1.100.165.028  fr.  ; 
celle  de  l'exportation  à  888.521.588  fr.,  contre  874.305.109  fr. 
en  1902.  Ces  cliitTres  marquent  le  maximum  atteint  jusqu'icL 
L'augmentation  est  surtout  sensible  à  l'importation.  Depuis 
l'année  1897,  où  celle-ci  atteignait  pour  la  première  fois  le 
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milliai-(l,  l;t  courbe  im'gulière  di  s  acliats  do  la  Suisse  à 
l'étranger  est  jalonni'C  par  les  chilTi-es-suivants  : 

Importation 

AniK'es  Franc  i  Années  Francs 


1897. , 
1898. , 
1899., 
1900. . 


1.031  219.555 
1.0G5.305.2O-i 
1.1.59.941.117 
1.111.109.7(H) 


liiOl. 
1902. 

v.m. 


1.0.50.003  557 
1.128.510.717 
1.190. 105.028 


Les  rubriques  qui  onl  le  plus  contribué'  à  l'i^cart  des  cliif- 
fres  de  1902  el  1903  sont  les  sviivautes  :  machines,  4  millions: 
iiiatiéres  Hiiné'rales,  4  ;  alimentation,  14:  boissons,  4  ;  coton, 
13;  animaux,  13. 

A  l'exportation,  l'augnu'nlation  porte  principalement  sur 
les  nuicliines,  3  millions  de  francs,  et  le  coton,  10.  L'cxjior- 
tation  des  animaux  a  consid(''i-ablement  baissé,  passant  de  17 
millions  de  francs  et  57.208  pièces  eu  liKJ2,  à  13  millions  et 
43.305  pièces  en  1903.  L'exportation  des  montres-est  en  baisse 
de  3  millions  de  francs  pour  la  valeur,  mais  en  hausse  pour 
11'  nombre  de  pièces. 

L'Emigration  suisse  en  1903.  —  Le  nombre  des  ressor- 
tissants suisses  et  des  étrangers  établis  dans  notre  pays,  que 
les  agences  suisses  d'émigration  ont  envoyés,  eu  1908,  aux 
contrées  doutre-mer,  est  de  5.817  4.707  en  1902  el  3.921  en 
1901  .  Les  plus  forts  contingents  ont  été  fournis  par  l(^s  can- 
tons de  Schwytz  (2.240),  Berne  1 1.071),  Zurich  960),  Vaud 
(810),  Grisons  (a55),  Bâle-Campague  (31G),  etc. 

Les  sommes  versées  aux  agents  d'émigration  contre  lettres 
de  change  s'élèvent  à  422.676  fr.  70. 

Alors  que  de  1893  à  1899  l'émigration  suisse  était  aliène 
iliuiinuant,  elle  a  constamment  augmenté  depuis  1900.  Le 
ciiitrre  do  l'année  1903  est  le  plus  élevé  qu'on  ait  enregistré 
depuis  dix  ans. 

Outre  les  émigrauts  qui  venaiimt  de  Suisse,  les  agences 
suisses  ont  expédié  soit  jusqu'aux  ports  de  débarquement, 
soit  seulement  jusqu'aux  ports  d'embarquement,  environ 
27.000  personnes  venant  d'Autriche,  de  Roumanie,  d'Italie. 

Le  plus  grand  nombre  des  émigrants  suisses  se  rendent 
encore  aux  Etats-Unis  d'Amérique;  uu  nombre  ])eaucoup 
jilus  restreint  va  daus  l'Amérique  du  Sud;  de  petits  groupes 
seulement  s'établissent  dans  les  possessions  anglaises  du 
Canada,  de  l'Afrique  du  Sud  et  de  l'Australie,  ou  dans  les 
colonies  allemandes  de  l'Afrique.  Ceux  des  émigrants  qui 
sont  agriculteurs  se  dirigent  de  préférence  vers  les  diverses 
contrées  de  l'Amérique  ;  les  employés  de  commerce  recher- 
chent les  quelques  établissements  commerciaux  suisses  du 
nord  de  l'Afrique,  de  l'Asie  cl  de  r.\ustralie. 


Le  Siège  de  la  Banque  Nationale.  —  l'ne  controverse  a 
surgi  daus  la  )M-esse  de  la  Suisse  allemande  au  sujet  de  la 
procédure  à  suivre  pour  la  détermination  du  siège  de  la 
future  banque  centrale  d'émission.  S'autorisant  du  précédent 
de  l'arrêté  fédéral  du  27  juin  1890,  un  journal  bàlois  a  ]iro- 
posé  de  remettre  à  l'assemblée  fédérale  le  choix  du  siège 
en  question,  solution  qui  éviterait  un  désaccord  irréductible 
des  deux  Cliambres.  Il  a  été  réi)ondu.  d'autre  part,  que.  si 
l'on  avait  ainsi  itrocédé  pour  la  dé'signation  du  siège  du 
musée  national,  cet  antécédent  ne  saui'ait  déroger  à  l'art.  115 
de  la  Constitution,  lequel  renvoie  à  la  li'gislation  la  déti.'rmi- 
nation  de  la  résidc^uce  des  aulorité's  fé'di'rales. 


Chemins  de  fer  fédéraux  Sui^sses  —  Les  recettes  des 
C.heinius  de  fer  se  .siuit  élevc'cs,  eu  mars  190'j.  à 8.882.000  fr., 
les  dépenses  à  5  726.500 fr.,  soit  un  exc(''dent  de  recettes  de 
3.155..5C0  fr.,  contre  4.456.148  fr.  en  mars  1903.  Pour  les 
trois  preuiii'rs  mois  de  1904.  l'excé'dent  di>  recettes  a  l'Ié  de 
6.600.10(1  fr..  contre  7.963. 6Ç7  fr.  jionr  la  pé'riode  C"irres]>iiu- 
dante  de  li>03. 

Recettes  du  Gothard.  —  Les  recettes  du  Oothard.  en 
mars  190'i,  se  .sont  élevées  à  2.1 'i5. 800  fr.  :  les  dépenses  ù 
1.08.5.0(Xt  fr.  ;  l'excé'denl  de  recettes  est  donc  de  l.iMm.SiH)  fr. 
contre  1. 117.000  fr.  en  mars  1903. 

Pendant  le  jiremier  trimestre  de  1!104,  l'excé^fleut  dt>  rrcetles 
a  étH  ilo  2.(M>.(.H)0  fr.  contre  2.26:1. liX!  fr.  en  l'.tOi. 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Les  Exportations.  —  \  oici,  d  ai>rès  le  Drazilian  Rericic.  uu 
tableau  des  ox]>ortations  br<''silienues  des  trois  dernières  an- 
nées la  livre  sterling  a  étc;  calculée  à  21.190  reis  pour  UtOl  : 
20.198  ]iour  mïl:  20.140  pour  190:3  : 

i9oi        1902  uton 


Animaux  rl  Imirs  jii'od. . 

Produits  miui'ravix  

—  végétaux  


1  280.777 
799. i97 
:38.5il.719 


Ku  li  \ .  st. 
1.776.085 
855.98.5 
:«  805.413 


2.0t^.l.84ti 
885, 78.5 


'l'cilal  des  marchandises. 

40.621.993 

:J6 

4:37.  i56 

36  883.175 

Métaux  précieux  

58.31 i 

31.9:36 

1(12.442 

Total  g(''neral  

4O.t)80.:jO7 

36 

469.:i92 

:36.it8.5.617 

L'augmentation  de.--  i  xportations  est  due  surtout  à  celle  <ir 
la  valeur  du  caoutchouc  dont  les  i)rix  ont  progressé  de 
:33  0/0,  atix  quantités  de  peaux  vertes  et  .salées  ex]>ortées  et 
aussi  à  l'avance  du  jirix  des  cotons  l)ruts.  Certain«  produits 
d'origine  végétale  et  animale  sont  aussi  en  progression, 
l  'or  est  slationnairf'. 

Les  produits  agricoles  qui  sont  en  réaction  comme  valeur 
sont  :  le  sucre,  le  cacao,  le  café,  les  exli'aits  de  viandi\  la 
laine,  le  tabac,  les  i-acines  el  écorci  s  mé'dicinales.  La  dimi- 
nution alïectant  le  café  est  de  6  0/0  en  valeur. 

Les  exportations  sont  formées  pour  !)2  0/0  de  produits  agri- 
coles ou  forestiers  et  auront  donc  pendant  de  longues  années 
encore  une  influence  prépondérante  daus  l'économie  gé-né-rali- 
du  pays.   

ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  dis  Etats-Unis  pour  le  mois  de  févi'ier  et 
pour  les  huit  premiers  mois  des  six  derniers  exercices  : 

Marchandises 
JV'vrier         Exportation     Importation  Balance 


En  dollars) 

1899   93.837.151  60.2ô8..'i52 

1900   119.426.085  68.833  941 

1901   112.957.014  04.501.699 

1902   101.569.035  6S. 350. 459 

1903   125. 586. 021  82.622.24G 

1904   118.877.762  88. 7^8. 721 

Huit  mois  de 

1898-1899   843. 4.33. 2G6  497.201.833 

1899  1900   919.4",3.471  5.V..253..574 

1900-  1901    1.015.194.984  523.539.840 

1901-  1902.   974.2.38.11:$  594.467.457 

1902-  l'.iO:i   982.068.063  680.7;i.760 

1903-  lt1*J4   1.048. 024. 106  654.127.705 


+ 

+ 

+ 


33. 57  8.  C;  19 
50.503.044 
48.4j5.:ilô 
3:3.219.236 
42.903.778 
30.089.o4l 


4-  416.231.43:3 
-f  :;64.2I9.8&7 
-f  491.Cv.55.14i 
-f  370.770.1'*''. 
+  :30l.29ti.30:f 
4-  3rt3.81M5.40l 


Métaux  précieux 
Balance  des  eniré'es  et  sorties 


Février 


189'.t  

1000  

l'.HII  

l'.H>>  

1".X)3  

1904  

Huit  mi'ls  di- 

1898-  1899  

1899-  lW  

1900-  11H>1  ..... 

1!X)1  l'.M2  

1!HV2-10(«  

1003-1904  


Or 

;En  dollars) 
4.580.944 

5o7 . 45f< 
1.442.462 
6.P(W.513 

311.086 
4.297.758 


Arpent 


2.892.047 
2  111.811 
2.:N9,7Co 
1 .920  9S2 
2.179..'Ki7 
1,691.194 


64.816.031 
6  930. 09* > 

23.910.195 
3.004.706 

17.487.605 

50  212.748 


4-  18.104.767 
14.471.012 
--  18..5',Xt.6<i4 
--  15..\!0.ni 
--  16.82r...\55 
--  12.08I.o;>8 


Le  Chemin   do  fer  p a  i  américain.  —  ]J^  Neir-York 

Tiitiinx-  raiiiwlle   qu'une   Cummission  ]ii  rmauenle  sii 
Washington  ]tour  c<'ntraliser  les  étuiles  du  tracé  de  la 
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ligne  pan-aniL-ricainc.  L  cx-sénatour  Davis  est  président  de 
cette  Commission,  M.  André  Carnegie  est  un  de  ses  membres. 

Le  commissaire  du  Gouvernement  américain,  M.  Charles 
Pepper,  vient  de  remt  ttre  au  ministre  llay  un  rapport  dont 
voici  les  points  importants  : 

Relier  toutes  les  voies  ferrées  du  continent  américain  et  les 
compléter  de  telle  sorte  qu'on  puisse  aller  par  cliemin  de  fer 
de  Montréal  à  Buenos-Ayres  (coût,  environ  150  millions  dtî 
dollars^.  Il  s'agirait  do  construire  1.800  milles  de  voies  de 
raccord.  Dans  le  devis,  on  compte  la  journée  moyenne  de 
terrassier  à  50  cents  et  on  évalue  son  rendement  à  75  0/0 
de  la  journée  moyenne  aux.  Etats-Unis. 

Les  deux  amorces  seraient  le  réseau  argentin  et  le  réseau 
mexicain.  Le  réseau  argentin  pénétre  en  Bolivie  et  le  réseau 
mexicain  est  actuellement  à  172  milles  de  la  frontière  du  Gua- 
temala, à  202  milles  seulement  du  chemin  de  fer  guamal- 
tèque. 

Le  réseau  mexicain  aurait  9.700  nlille^^  de  développement  ;  le 
réseau  argentin,  11.360  milles. 

La  Bolivie  a  décidé  dtipiiliquer  à  la  construction  d'un  che- 
min de  fer  les  10  millions  de  dollars  qu'elle  a  reçus  du  Brésil 
pour  la  vente  du  territoire  d'Acre. 

Au  Pérou,  un  syndicat  anglais  a  été  chargé  du  service  de 
la  dette  étrangère"  et  des  chemins  de  fer  de  l'Etat,  qu'il  a 
loués  pour  65  ans.  Ils  ont  rapporté,  en  1903,  un  million  de 
dollars  et  leurs  actions,  qui  étaient  cotées,  avant  cette  com- 
binaison, à  36  dollars,  sont  maintenant  à  87  dollars. 

M.  Pepper  fait  remarquer  que,  dans  la  région  équatorialo, 
on  pourra  utiliser,  pour  le  service  des  voies  ferrées,  les  forces 
hydro-élcctriqties,  si  abondantes  dans  les  contreforts  des 
Andes.  . 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  27  avril  1904. 

On  commence  à  s'occuper  des  expéditions  d'or  destinées  à 
payer  l'achat  du  Canal  de  Panama  quoique,  dit-on,  ces  paie- 
ments ne  doivent  être  effectués  qu'après  l'examen  des  docu- 
ments par  l'attorney  général.  Un  certain  nombre  d'embar- 
quements sont  décidés.  Le  transport  durera  un  mois,  parce 
que  les  paquebots  n'accepteront  pas  de  sommes  plus  impor- 
tantes que  celle  prise  par  le  Kaiser  Wilhelm,  c'est-à-dire 
G.6U0.0OO  dollars.  C'est  la  plus  grosse  expédition  d'or  qui  ait 
jamais  été  faite  à  destination  de  Paris. 

Ces  expéditions  n'atTecleut,  d'ailleurs,  eu  aucune  façon  la 
situation  monétaire  et  le  Marché  se  tient  ferme,  sur  la  bonne 
tenue  des  valeurs  industrielles. 

Le  4  OjO  ancien  finit  à  107  1/2. 

Les  Chemins  américains  restent  au  grand  calme  et  sans 
transactions. 
"S'oici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  73  3/8;  Milwaukee,  14i  /12  ;  Erie,  26  3/8; 
Reading,  44  7/8;  Canadian  Pacific,  117  3/8;  Illinois  Cen- 
tral, 130  3/4  ;  Louisville,  107  3/4  ;  Central,  160  1/2;  Union- 
Pacific,  85  1/8. 


MEXIQUE 

Message  Présidentiel.  —  Le  Congrès  mexicain  a  inau- 
gun'\  le  1"  aoùf,  sa  nouvelle  session.  Dans  sou  Message,  le 
Pn'sident  Portirio  Diaz  a  donné  les  renseignements  suivants 
sur  le  développement  économique  du  pays  : 

Dans  le  premier  semestre  de  l'exercice  liscal  eu  cours,  1.280 
nouveaux  titres  de  pi'opriété  minière,  représentant  3.977  hec- 
tares de  supex'ticie,  onjt  été  délivrés.  A  remarquer  que  le  dé- 
veloppement de  l'industrie  minière  emJjrasse  des  minei'ais 
dont  on  n'avait  jamais  tenté  l'exploitation  aupaiavant  :  man- 
ganèse, cobalt,  nickel,  étain.  bismuth,  etc. 

Du  l"  juillet  au  31  décembre  1903,  279  titres  de  ])ropriélé 
ont  été  délivrés.  En  vertu  de  ces  titres,  548.945  lieclares  de 
terrains  nationaux  sont  transformés  on  propriiHi'  particulière. 

Durant  la  même  périiide,  il  a  été  remis  613  brevets  d'in- 
vention et  472  certificats  de  marques  de  fabrique. 

Après  avoir  énuméré  les  grands  travaux  exécutés  dans  les 
]iorts  et  annoncé  la  création  d'un  certain  nombre  de  nouveaux 
phares,  le  Président  de  la  République  signale  une  aug- 
mentation de  503  kilomètres  de  voie  ferrée.  En  vertu  de  cotte 
augmentation,  le  réseau  ferré  de  la  République  a,  aujour- 
d'hui, une  longueur  de  16.221  kilouiètrey. 


Au  cours  du  semesti-e  au((uel  se  rapporte  le  Message,  le 
nombre  des  envois  do  toutes  sortes,  transportés  par  l'Admi- 
nistration des  Postes,  s'est  élevé  à  79  millions,  contre  77  mil- 
lions pendant  le  premier  semestre  de  l'année  fiscale  anté- 
rieure, soit  une  augmentation  de  2  millions  d'envois. 

La  valeur  des  mandats-poste  intérieurs,  pendant  cette  même 
période,  a  atteint  le  chifTro  de  21.000  piastres. 

Le  réseau  t(''légra]>hique  s'est  accru  de  1.095  kilomètres  de 
lignes,  dont  521  kilomètres  construits  par  l'Administration 
des  Télégraphes  fédéraux.  Le  reste  provient  d'adjonctions  de 
lignes  privées  et  de  l'incorporation  du  télégraphe  militaire  du 
Quintana  Roo  au  réseau  fédéral. 

Le  rendement  des  impots  a  continué  d'augmenter  pendant 
le  présent  exercice  fiscal.  Les  l'ésultats  du  premier  semestre 
relatifs  aux  droits  d'importation  et  au  timbre  comparés  avec 
ceux  de  la  même  période  de  l'exercice  antérieur,  sont  des 
plus  satisfaisants,  surtout  si  l'on  tient  compte  (luod'exercici? 
1902  fut  marqué  par  un  rendement  exceptionnellement  élevé. 

Sur  les  droits  d'importation  l'augmentation  est  d'un  quart 
de  million  (sans  compter  la  surtaxe  en  vigueur  depuis  le 
commencement  de  1903).  Quant  à  l'augmentation  sur  les  dif- 
férents produits  de  la  contribution  du  Timbre,  elle  atteint 
près  d'un  million. 

L'émission  dgs  3.000.000  de  piastres  (or)  d'obligations  du 
Ti'ésor,  destinées  au  paiement  des  titres  du  chemin  de  fer 
National  acquis  ]iar  le  Gcuvernement,  ainsi  qu'au  paiement 
de  dift'érents  travaux  publics  en  cours  d'exécution,  a  été  faite 
sans  la  moindre  difficulté,  malgré  la  disette  de  numéraire 
qui  a  régné  dans  ces  derniers  temps  et  qui  tient  à  des  causes 
extérieures  pour  la  plupart. 

Le  Message  rappelle  ensuite  les  réformes  apportées  au 
tarif  des  douanes  en  vertu  du  décret  du  4  février  et  les 
modifications  dont  l'ordonnance  des  douanes  vient  d'être 
l'objet. 

La  Commission  monétaire  cliai-g'(''e  d'étudier  les  questions 
se  rapportant  au  problème  do  la  fixation  de  la  valeur  en  or, 
de  la  monnaie,  a  terminé  ses  travaux,  le  Président  do  la 
République  se  plait  à  reconnaître  le  prix  que  l'Etat  attaclie  à 
ceux-ci  et  à  donner  un  témoignage  public  de  gratitude  aux 
personnes  qui  ont  accompli  ces  travaux. 


PANAMA 

La  Situation  économique  de  Panama.  —  Le  Ministère 
du  Commerce  des  Etats-Unis  vient  de  publier  les  informa- 
tions qui  suivent  au  sujet  de  la  nouvelle  République  de  Pa- 
nama : 

Le  commerce  du  Panama  s'élève  à  environ  3  millions  do 
dollars  par  an  ;  sa  population  est  de  près  de  300.000  habi- 
tants et  sa  superficie  de  31.571  milles  carrés. 

Les  deux  ports  les  plus  importants.  Panama  et  Colon,  sont 
visités  annuellement  ijar  plus  de  l.OOO  navires  déchargeant 
environ  1  million  de  tonnes  de  marchaudises  et  débarquant 
une  centaine  de  milliers  de  passagers  ;  ceux-ci,  comme  celles-là, 
sont  d'ailleurs,  pour  la  plus  grande  partie,  destinés  à  passer 
en  transit  sur  le  chemin  de  fer,  de  47  milles  de  long,  qui  relie 
les  deux  océans. 

Les  Etats-Unis  prennent  la  plus  grande  part  dans  le  mou- 
vement commercial  de  ces  deux  ports. 

Pour  l'exercice  fiscal  1902-1903,  les  imi^ortations  du  port 
de  Colon  sont  estimées  à  952.684  dollars  se  répartissant 
comme  suit:  614.179  des  Etats-Unis;  119.086  de  France; 
118.322  d'Angleterre  ;  76.386  d'Allemagne. 

En  1902.  ce  port  n'avait  importé  que  pour  776.345  dollars  ; 
l'augmentation  serait  donc  très  importante. 

Les  produits  fournis  par  les  Etats-Unis  sont  surtout  les 
tissus  et  les  substances  alimentaires  (200.700  et  189.300  dol- 
lars) ;  ensuite  viennent  le  charbon,  le  bois,  le  pétrole,  les  li- 
queurs et  la  quincaillerie. 

Les  exportations  du  port  de  Colon  vers  les  Etats-Unis  se 
montaient,  pour  le  même  exercice,  à  173.370  dollars,  com- 
prenant les  bananes  (,75.400),  des  noix  do  coco  (54.900),  des 
écailles  de  tortue,  des  noix  d'ivoire  végétal,  des  peaux  et  du 
café  ;  celles  du  port  de  Panama,  sur  le  Pacifique,  se  compo- 
sant surtout  de  peaux  (56.700  dollars),  caoutchouc  (49.900), 
noix  de  cocobolo  (27.800),  noix  d'ivoire  (16.500),  peaux  do 
daim  (13.300i,  café  (0.900),  en  tout  193.342  dollars,  représen- 
tant la  valeur  de  ces  produits  envoyés  aux  Etats-Unis. 
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Quant  au  coniiiiurcc  diiii]ioiiulii>n  à  Panama,  on  n'eu 
possède  jioint  de  statistique,  mais  on  sait  qu'il  cst  parlagi' 
entre  rAaglctorre,  l'Allemagne,  la  France  et  les  Etats-Unis. 


URUGUAY 

La  Situation.  —  On  iriaude  de  Montevideo  au  Tiiiics,  le 
21  avril,  que  le  chef  do  l'insurrection,  le  général  Saravia,  est 
au  sud  du  R'io  Negro.  Les  rebelles  ont  été  battus  au  cours 
d'une  tentative  de  leur  part  contre  la  ville-frontière  d'Arligas. 

Après  avoir  constaté  les  vains  ell'orts  des  di'li'gués  de  la 
Commission  de  paix  argentine,  pour  mettre  fin  à  l'insurrec- 
tiou,  efforts  aux(iuels  le  terrain  ne  semble  pas  encore  sufli- 
sanuuent  pri'pan'',  pour  que  la  paix  olfre  des  garanties  de 
stabilité,  le  Bulletin  de  la  Chambre  de  Commerce  francaisi' 
de  Montevideo  montre  que  la  situation  économique  et  finan- 
cièi'c  n'est  pas  bien  sérieusement  compromise  par  la  crise 
politique  actuelle  : 

<(  Au  milieu  de  la  crise  qui  est  veuue  ainsi  bouleverser  iu(j- 
pinément  la  vie  normale  de  ce  pays,  il  y  a  lieu  de  noter, 
comme  un  fait  remarquable,  la  solidité  dont  fait  preuve  le 
commerce  local.  Si  quelques  suspensions  de  paiements  ont 
eu  lieu,  les  effets  en  ont  été  heureusement  circonscrits,  et  le 
nombre  des  maisons  atteintes  est  restreint,  si  l'on  tient 
compte  des  circonstances  exceptionnelles  que  nous  traver" 
sons.  Le  fait  méritait  d'être  mentionné  et  se  trouve  tout  à 
l'honneur  du  commerce  local,  dont  la  manière  d'opérer  a  tou- 
jours été  entourée  d'une  légalité  et  d'une  prudence  reconnues. 

»  De  son  côté,  la  Bourse  fait  preuve  d'une  fermeté  qui  10- 
moigne  d'un  optimisme  inaltérable,  basé  sur  une  confiance 
persistante  dans  les  ressources  du  pays.  Il  y  a,  évidemment, 
dans  la  constatation  des  éléments  de  richesse  que  renferme 
l'Uruguay,  et  dont  la  mise  en  exploitation  raisounée  n'en  est 
qu'à  ses  débuts,  un  élément  de  nature  à  éloigner  toute  crainte 
immédiate,  au  sujet  de  l'exécution  désengagements  linanciers 
de  l'Etat.  Mais  celte  même  constatation  ne  rend  que  plus 
sensible  le  regret  de  voir  annihiler  en  quelques  semaines  les 
efforts  de  longues  années  de  travail  et  de  progrès,  par  la  folie 
de  quelques  politiciens  aveugles  ou  animés  d'une  ambition 
sans  scrupules.  » 


ASIE 


INDES  ANGLAISES 

Insuffisance  de  la  production  du  sucre  dans  l'Inde 
en  1904  et  ses  conséquences.  —  Nous  empruntons  les 
renseignements  suivants  à  uu  riijijiort  de  M.  L.  Vossion, 
notre  consul  à  Bombay  : 

Le  besoin  croissant  de  débouchés  pour  la  lu'oduclion 
sucrière  française  donne  une  importance  spéciale  à  ce  fait 
que  la  production  du  sucre  dans  l'Inde,  pour  1904,  sera 
insuflisante  poiu'  les  besoins  de  ses  295  millions  de  consom- 
mateurs, devant  être  inférieure  d'envii'on  un  septième  à  celle 
des  cinq  années  précédentes. 

En  elTet.  d'après  les  toutes  dci-nières  statistit(ues,  cette 
production  ne  dépassera  jias  dix-neuf  cent  mille  tonnes  se 
réparlissant  ainsi  : 

'l'onne- 


Provinces  unies  d'Agra  ot  d'Oudh   XTil.Cûd 

Présidence  du  Bengale   Gt;7.3â0 

Puujab   •3:K.OiiO 

Présidence  de  Madras   So.'/IK) 

Provinces  frontières  du  Nord-Ouest   ;i!'.'i70 

Autres  districts   lii.l.-iO 


La  production  moyenne  des  cinq  deiniières  ann»'Os  ayant 
été  de  2.202.29ti  tonnes,  il  s'ensuit  que  la  production  pour 
190'i  sera  de  li  0/U  inférieure  ix  celle  de  ces  cinq  aunées.  Ce 
vide  devra  être  comblé  par  les  importations  de  l'élrauger.  Si 
la  supi)ressiou  des  ])rimes  a  augmenté  la  consommation  dans 
les  ])ays  producteurs,  nulle  part  cette  augmentation  8ii  0  <> 
en  France  n'a  été'  suffisante  pour  comiiouser  celte  suppres- 
sion. 

Si  l'on  ('value,  en  nombre  ronds,  à  10  millions  do  tonnes  lu 
production  sucrioro  mondiale,  les  chifTres  montrent  que  les 


J';iats-Unis,  seuls,  eu  absorbent  le  quart  et  que  l  lmle'  an- 
glaise, tiieu  que  devant  produire  1.9(MJ.(XK)  tonnes  pour  19*1/., 
aura  besoin  de  plusieurs  centaines  de  mille  tonnes  pour  suf- 
fire il  .sa  consommation.  Nous  achetons  à  l'Inde  d'immenses 
quantités  de  graines  oléagineuses  dont  certaines  espèces  pour- 
raient être  produites  en  France.  Or,  si  nos  cultivatr-urs  de 
betteraves  ne  diminuent  pas  leurs  cmblavemenls.  notre  .-ur- 
l)roduction  pour  lîM,  s  ajoutant  aux  stocks  invendus,  rendra 
absolument  impérative,  sous  jieine  d'une  crise,  de  nouveaux 
marchés.  L  Inde  qui  va  pouvoir  absor)x-r.  sans  peine  eu  celte 
année  fiscale,  de  3  à  40U.OiiO  tonnes  de  sucres  étrangers,  est 
un  marché  tout  indiqué. 

L  insuffisance  de  sa  récolte  est  un  point  à  ne  pas  perdre  de 
vue  par  nos  producteurs  et  nos  raffiuenrs  afin  de  nn-eudiquor 
une  part  du  marché  indien  en  abordant  de  front  les  obstacles 
prox  cnant  de  l'élévation  du  prix  des  transports  et  de  la  cherti' 
de  la  matière  première. 


JAPON 

La  Banque  du  Japon.  —  A  l'assemblée  générale  tenue 
le  20  février,  le  Couvernernent  de  la  Banque  du  Japon  a  pré- 
senté un  rapport  sur  les  opérations  de  l'exercice  HKjO. 
L'état  gé-néral  économique,  disait  ce  rai>porl,  a  été  satisfaisant 
et  atteste  une  prospérité  modérée.  Une  augmentation  ^'ra- 
duelle  des  capitaux  disponibles  a  iufiu''  sur  le  marché  finan- 
cier dès  le  début  de  l'année.  La  Banque  a  baissé  son  taux 
d'escompte  dès  mars,  suivie  en  cela  par  les  autres  Banques. 
Même  pondant  la  saison  des  .soies  brutes,  il  n'a  pas  été  fait 
de  fortes  demandes  de  cai)itaux.  La  nuuivaise  moisson  do 
l'année  pn'cédente  avait  nécessité  l'importation  do  quantités 
considérables  de  riz,  mais  la  situation  florissante  des  expor- 
tations et  d'autres  causes  qui  attirèrent  l'argent  du  dehors, 
assurèrent  ime  situation  normale  en  contrc-bàlançant  loseïTcls 
de  la  mauvaise  situation  constatée  par  ailleurs.  Des  érni6.sions 
ont  l'ti'  faites  eu  grand  uomJjj-e,  ce  qui  fut  une  preuve  de 
l'aisance  du  marché  financier. 

Dans  la  deuxième  partie  de  l'auné-o,  l'industrie  de  la  soie  a 
prosi^éré,  et  ime  températiu'o  favorable  jiormit  d'espérer  une 
récolte  très  bonne  de  i-iz.  Malheureusement,  des  préoccu- 
pations politiques  tinrent  continuellement  le  marché  sur  im<' 
grande  réserve.  Il  s'ensuivit  que  les  opé'rations  de  la  Ban- 
que furent  restreintes.  Les  avances  totales  qui.  en  janvier, 
oscillaient  entre  40  et  bO  millions,  tombèrent,  en  nuu-s,  à  une 
moyenne  «le  2<i,  et  eu  novembre  de  15  millions  de  yens. 
Même  dans  les  derniers  jours  de  l'année,  l'avance  totale  ne 
fut  que  do'ôl .OOit.iJoO  de  yens.  Le  mouvement  du  ciuiimerce 
a  été  de  289  millions  de  yens  à  la  sortie  et  do  317  millions  à 
l'entrée  ce  qui  constitue  un  progrès  considéralile  sur  l'an- 
née précédente.  L'importation  comprend  cepeudaut  i>our 
50  millions  de  yens  do  riz.  L'augmentation  dans  expoi*- 
tatious  provient  surtout  des  demandes  de  l'extérieur  pour  des 
filés  de  Coton,  du  Uié,  du  cuivre  ot  de  1'    habuUiyo  ». 

Une  partie  de  l'i-mprunl  londonien  a  ]n-o(iuit  un  exc^-denl 
dans  les  importations  de  numéraire  d'environ  lîS  millions  do 
yens  à  un  moment  donné. 

^■ers  la  fin  de  l'année,  le  resserrement  du  marché  financier 
aux  Elats-l'nis  et  la  crise  du  commeree  dos  soierios  réduisit 
cet  excédent  à  8.t(0<j.(.i00  yons. 

^'oici  le  mouvement  total  de  la  Jîanqiio  jvjur  l'année  : 

Yens 

Entrées.   <;.a"vi.45lt.  131 

Sorties   r,.:W',.3<i'.t.î(;a 

Total   12.698.858.«<3 

soit  une  dimiuutitm.  compaiée  i»  liuinée  jn-écédeato.  do 
jirès  de  1.40"  millions  do  yens. 

Yons 

Le  iiortofeuillo  était,  à  lu  même  d.it.-,  de,  2;>2.92<i.ô»'i;.t 
L'encaisse  espéoos  de   lld.JXK.lSt 

L'escompte  do  traites  accuse  une  diminution  d  'ions 
do  yens,  avec  169. 2.">8.S->C  yens.  Les  bous  du  Tn'-  -  ]'U'- 
ont  fourni  uu  total  de  G.Oiô.iiOO  yens;  lis  traites  ludij^enes 
escomiit<'es  de  141  .Sr>li..""M7  yeus:  les  traites  étranpè)'>  s  do 
21.8<>3.269  yens,  se  répartissaut  comme  suit  :  11  .(W.îi'iS  yons 
sur  r.\ugloterre  ;  8.031.271  yons  sur  la  Franc<^  ;  "  ' 
yens  .sur  les  Etals-Unis. 
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COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Une  dépèche  de  Lisboiint>  nous  apprend  que  les  recettes  de 
la  Douane  de  Beira  se  sont  élevùes,  en  février,  à  20:832$818 
reis,  dont  3:W8$581  reis  pour  recette^;  de  transit. 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


Mardi  matin,  les  journatix  de  Londres,  ont  public  une 
communication  disant  que  le  Gouvernement  chinois  avait 
reeu,  il  y  a  une  semaine,  le  texte  du  projet  de  traité  anglo- 
chinois  l'églant  les  conditions  de  l'immigration  de  travailleurs 
chinois  au  Transvaal.  On  comptait  recevoir,  d'un  moment  à 
l'autre,  à  Londres,  la  dé'pêche  tél('>graphiquo  de  Pékin  don- 
nant l'autorisalion  de  signer  le  traité. 

La  communication  ajoutait  ([n'en  attendant,  on  aA'ait  pris 
tontes  les  dispositions  pour  organiser  entre  Durban  et  un 
port  ouvert  de  la  Chine  un  service  bimensuel  de  steamers 
qui  couxmencerait  dès  l'entrée  en  vigueur  de  l'ordonnance.  On 
espérait  que  le  «  Tweeddale  »  inaugurerait  ce  service  la  se- 
niainc^ prochaine  en  amenant  2.000  coolies.  Le  «  Tuceddale  », 
en  etl'et,  et  quatre  autres  vapeurs  qui  se  trouvent  à  Hong- 
Kong,  ont  été  affrétés  et  il  est  probable  qu'on  en  affrétera  un 
sixième.  Chaque  navire  transportera  environ  2.000  immigrés. 
La  traversée  durera  vingt-quatre  jours,  et  tout  donne  lieu  de 
croire  qu'un  nombre  considérable  de  coolies  sont  déjà  fami- 
liarisés avec  le  travail  sous  terre,  et  que  beaucoup  d'autres 
viendront  des  mines  de  charbon  de  Kaï-Ping,  près  de 
Tieu-Tsin. 

Les  journaux  anglais  ont  aussi  reproduit  une  lettre  de 
M.  J.  Chamberlain,  dans  laquelle  l'ancien  ministre  des  Colo- 
nies approuve  éuergiquement  l'importation  de  la  main-d'œu- 
vre chinoise  dans  l'Afrique  du  Sud.  Cette  letti'e  a  produit 
beaucoup  d'eiïet. 

A  la  Chambre  des  Communes,  le  ministre  des  colonies 
d'Angletei-re,  M.  Lj-ttelton,  répondant  à  une  question  qui  lui 
était  posée,  a  rappelé  que  le  rendement  de  mars  des  mines 
d'or  du  Witwatersrand  représentait  une  valeur  de  1.300.329 
livres  sterling,  au  lieu  de  933.888  liv.  st.  en  1903,  et  442.-303 
livres  sterling  en  1902.  En  1903,  le  rendement  du  même  mois 
de  mars  avait  atteint  une  valeur  de  1.G54.258  Irv.  st.,  et  celui 
du  mois  correspondant  de  1898,  1.217.424  liv.  st.  Le  Ministre 
a  ajouté  que  le  nombre  de  blancs  employés  dans,  les  mines 
en  mars  dernier  n'est  pas  encore  connu,  mais  on  sait  que 
72.340  noirs  étaient  employés  dans  les  exploitations  auri- 
fères, au  lieu  de  51.962  en  mars  1903;  à  ce  moment;  il  y  avait 
alors  11.16G  ouvriers  blancs.  En  mars  î^99,  on  comptait, 
dans  les  mines,  13.000  ouvriers  blancs  et  93.788  ouvriers  noirs. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld 


Les  titres  do  cette  Compagnie  ont  été  l'objet,  pendant  toute 
la  semaine,  d'un  marché  animé.  Les  déclarations  très  favo- 
rables faites  à  la  dernière  assemblée  générale  des  action- 
naires de  la  Banque  Brocard  ont  attiré  de  nouveau  l'atloution 
sur  cette  entreprise. 

M.  Brochon,  dont  nous  avons  maintes  fois  reproduit  les 
appréciations,  s'occupe  de  la  rédaction  du  rapport  de  sa  der- 
nière mission.  Nous  espérons  pouvoir  en  publier  bientôt  une 
analyse. 


CITY   AXD  SUBUItBAîV 


L'assemblée  générale  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le 
7  mars  à  Pietermaritzburg.  Le  rapport  du  Conseil  constate 
que  l'actif  liquide  s'élève  à  210.043  liv.  st.  et  le  passif  exigible 
à  183.112  liv.  st.  Une  somme  de  15.973  liv.  st.  a  été  amortie 
pour  dépréciation;  les  deux  dividendes  d'ensemble  15  0/0 
déclarés  en  1903  ont  absorbé  204.000  liv.  st.  Dans  sou  rapport, 
le  directeur  donne  dos  détails  sur  ce  qu'il  appelle  le  c<  deuxième 
développement  »  de  la  mine.  Suivant  l'exemple  de  la  Crown 


Reef,  il  a  recherché  dans  les  anciens  chantiers  les  portions 
de  reef  laissées  dans  le  mur:  en  même  temps,  il  procédait  à 
la  réouverture  de  niveaux  fermés  ainsi  qu'à  un  nouvel  échan- 
tillonnage du  minerai  existant  dans  certaines  parties  de  la 
mine,  abandonnées  depuis  longtemps.  Bref,  il  a  découvert 
ainsi  180.000  tonnes  de  minerai  payant  qui  viennent  s'ajouter 
aux  réserves  de  minerai  développé;  sur  le  chilh-e  précité,  le 
yiain  Keef  Leader  figure  pour  100.000  tonnes  et  le  Soutli 
Reef  iiour  8().000  tonnes.  Les  réserves  de  minerai  développé 
au  31  décembre  1903 -sont  évaluées  à  C07.63G  tonnes. 

Il  y  a  lieu  de  faire  observer  que  le  rapport  est  muet  sur  lu 
projet  d'augmentation  de  la  puissance  de  broyage  dont  il  a 
été  question  à  diverses  reprises. 


■yVemmer  Gold  Mining  Cy 


Le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration  de  cette 
Compagnie  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  a  eu 
lieu  le  24  mars  dernier  à  .Johannesburg,  vient  de  nous  j)ar- 
vcnir. 

Des  déclarations  faites  à  cette  assemblée,  il  ressort  que  si 
les  disponibilités  ne  sont  que  très  légèrement  supérieures  aux 
dettes  de  la  Compagnie,  c'est  parce  que,  pendant  l'exercice 
en  revue,  la  Wemmer  a  usé  de  son  di'oit  sur  9.245  actions 
Village  Deep  à  5  liv.  st.;  qu'elle  a  dépensé  80. 8G4  liv.  st.  en 
travaux  de  premier  établissement,  et  qu'elle  a,  en  outi-e,  payé 
deux  dividendes  qui  ont  absorbé  40.000  liv.  st.  L'exercice  s'est 
soldé  par  un  bénétice  net  de  107.976  liv.  st.  (y  compris  les  re- 
cettes diverses!  provenant  du  broyage  de  79.540  tonnes,  ce 
qui  correspond  à  un  profit  de  27  sli.  1  penny  8(J4  par  tonne. 
Par  rapport  à  1902,  le  profit  montre  une  augmentation  de 

2  sh.  0  pence  247  par  tonne,  le  rendement  ayant  augmenté  de 
6  sh.  7  pence  299  pendant  que  les  frais  ne  s'élevaient  que  de 

3  sh.  10  pence  0.52  par  tonne.  L'augmentation  des  frais  est 
due  principalement  à  l'élévation  du  salaire  des  indigènes  qui 
est  évaluée  à  64  0/0  par  le  Directeur  général.  On  objectera 
que,  dans  d'autres  mines,  les  frais  d'exploitation  n'ont  pas 
subi  dans  une  iiareille  mesure  l'effet  de  l'élévation  des  sa- 
laires ;  mais  il  ne  faut  pas  oublier  que,  depuis  1902,  la  Wem- 
mer travaille  avec  son  effectif  de  broyage  au  complet.  Par 
conséquent,  cette  élévation  des  salaires  s'est  répartie  à  peu 
près  sur  le  même  tonnage  qu'eu  1902,  l'augmentation  du  ton- 
nage broyé  n'étant  que  de  2.190  tonnes. 

Le  développement  effectué  l'année  dernière  sur  le  «  South 
Reef  "  et  le  Main  Reef  Leader  »  n'a  pas  dépassé  17.7.50  ton- 
nes, ce  qui  peut  paraître  insuffisant.  Mais  il  n'y  aurait  pas 
lieu  de  s'inquiéter  de  ce  fait,  le  Conseil  ayant  pris  ses  dis^jo- 
sitions  pour  qu'au  cours  de  l'exercice  1904,  le  tonnage  déve- 
loppé soit  égal  au  tonnage  broyé.  Du  reste,  au  31  décembre 
dernier,  les  réserves  de  minerai  s'élevaient  à  262.385  tonnes, 
dont  47.419  tonnes  do  South  Reef  et  234. 9GG  tonnes  de  Main 
Reef  leader.  Déduction  faite  de  25  0/0  au  triiige,  la  Direction 
estime  qu'il  y  a  en  vue  211.789  tonnes  do  minerai  utile,  ce  qui 
assure  les  bi'oyages  pendant  vingt-deux  mois,  en  broyant 
9.G00  tonnes  par  mois.  Enfin,  il  y  a  lieu  de  faire  observer 
qu'en  février  1904,  le  tonnage  développé  a  été  très  supérieur, 
au  tonnage  broyé. 

En  résumé,  le  Président  estime  que  les  résultats  de  l'année 
en  cours  seront  au  moins  aussi  satisfaisants  que  ceux  de 
l'exercice  1903,  quoiqu'il  y  ait  lieu  de  prévoir  une  dépense 
supplémentaire  de  20.000  liv.  st.  pour  travaux  de  premier 
établissement,  dépense  qui  sera  prélevé  sur  les  bénéfices. 


Informations  diverses 


Transvaal  Gold  Fields,  Limited.  —  L'asisemblée  géné- 
rale de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  26  avril  à  Londres. 

Le  rapport  présenté  aux  actionnaires  constate  que  les  béné- 
fices de  l'exercice  1903  se  sont  élevés  à  31.175  liv.  st.  19  sh.  ; 
le  solde  reporté  de  l'exercice  précédent  étant  do  110. 193  liv.  st. 
7  sh.  1  d.,  le  solde  débiteur  du  compte  de  profits  et  ijertes  se 
monte  à  141.369  liv.  st.  6  sh.  1  d.  Après  prélèvement  du  divi- 
dende de  10  0/0,  soit  2  sh.  proposé  par  le  Conseil,  il  reste 
une  somme  de  111. 3G9  liv.  st.  à  reporter  à  nouveau.  Après 
paiement  de  ce  dividende,  la  Gompagnifi  aura  distribué  en 
dividendes  une  somme  égale  à  sou  capital.  Gomme  d'habitude, 
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les  élémenls  d  actif  suiit  ('■x  alut'S  au  prix  C'iùlaut  iimycu  ou 
lui-dossûus,  et  dans  aucun  cas,  au-dessus  dos  cours  du  31  dé- 
cembre 1903.  Le  Président  a  fait  ressortir  qu'aux  cours 
actuels,  le  portefeuille!,  qui  ligure  au  bilan  poui'  une  somme 
de  ;33.j.8'i3  liv.  st.,  présente  une  plus-value  considi-raljle. 

La  Compagnie  reste  intéressée  dans  la  W'unlsor,  la  Wcsl 
Rand  Mines,  la  Tiulor,  la  Roodcpoort  Gold,  la  rransi  ual  and 
Dclarjoa  Bai/  Investmcnt  ('!/  et  la  Prctui  li  Tramwoijs  Cy  sur 
lesquelles  des  i-enseignements  sont  donnés  dans  le  rapport. 

Elle  possède,  en  outre,  de  nombreuses  fermes  excellentes, 
des  participations  sur  claims  miniers  et  dos  options  sur  des 
fermes  quo  l'on  se  propose  de  prospecter  ou  de  mettre  eu 
vali'ur  au  fur  et  à  mesure  de  l'accroissement  de  la  main- 
d'œuvrr. 

Le  directeur  gé'rant  de  la  Compagnie  a  rapi)elé  ((ue  les 
charbonnages  de  IMiddelburg  appartenant  à  la  Transcaal  and 
Delagoa  Bay  Investmcnt  C°  avaient  vu  leur  production  s'éle- 
ver de  142.313  tonnes  en  1901  à  190.941  en  191)2  et  à  331.541 
tonnes  en  1903,  et  que  le  dernier  bilan  de  celle  Compagnie 
s'était  soldé  par  un  bénéfice  disponible  de  10().3ti8  liv.  st.  pour 
un  capital  de  185.000  liv.  st.  11  r-.  ajouté  que  la  prodiu'lion  de 
l'exercice  courant  était  sensiblement  sup(''rieure  aux  chiffres 
do  l'année  dernière  et  ([ue  les  bénéfices  s'en  ressentiront.  La 
qualité  du  charbon  produit  par  cette  Comi)agnie  est  sans 
rivale.  L'arrivée  du  Chinois,  qui  ne  fera  aucun  tort  aux  ou- 
vriers blancs,  car  elle  permettra  de  les  employer  plus  lai'ge- 
ment,  sera  une  cause  de  grande  lirospérité  pour  les  mines 
en  général  et  pour  celles  qui  intéressent  la  Transvaal  Gold 
Fields  en  particulier. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  28  avril  1904. 
La  liquidation  de  fin  avril  n'a,  tout  d'abord,  présenté  Kien 
de  bien  particulier.  La  réponse  des  primes  qui  a  eu  lieu  sa- 
medi n'a  pas  donné  lieu  à  uni.'  lutte  bien  vive,  et  quant  aux 
reports,  ils  ne  se  sont  pas  écartés  beaucoup  de  leurs  taux 
précédents.  On  a,  en  effet,  re])orté  YEast  Rand.  la  Gold  fields, 
la  Rand  Mines  et  la  Moddci  funtein  l'ntre  4  et  5  0/0;  la  Rand- 
fontein  et  la  Transvaal  Consolidated  Land  entre  4  1/2  et 

5  1/2  0/0.  Sur  le  reste,  on  a  fait  G  et  7  0/0.  Sur  la  De  Beers, 
on  a  cote  2  et  4  0/0  et,  sur  la  Jagcrsf'ontein,  4  et  5  0/0.  Quant 
à  la  Chartered,  son  report  s'est  établi  a  1  et  à  1  1/2  penny. 

Après  les  opérations  de  la  liquidation,  le  Stock-Exchange 
s'est  montré  très  ferme  et  la  cote  a  de  nouveau  progressé 
d'une  manière  apjiréciable,  en  raison  des  nouvelles  commu- 
niquées. L'acceptation,  par  le  Gouvernement  chinois,  de 
l'arrangement  pour  l'immigration  des  ouvriers  jaunes  au 
Transvaal  ue  paraît  plus  être  qu'une  atlaires  d'heures. 

'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered, qui  restait  à  '2  1/lG,  clôture  à  2  l/'i. 

La  Consolidated  Gold/ields  finit  à  7  liv.  Transvaal  Gold- 
fields,2\'dj\%.  General  Mining  and  Finance  Corporation,  3  7/lG. 

j(:*s(:  District  du  Witwatersrand.  —  IJEast  Rand,  qui 
clôturait  à  7  9/lG,  reste  uu  dernier  moment  à  8  livres.  Angelo, 

6  7/8.  iVeio  Cornet,  2  3/4;  Van  Ryn,  3  7/lG;  Trcasury,  4  5/8. 
La  City  and  Suburban  l'cste  à  G  15/ IG  ;  elle  finissait,  la 

semaine  dernière,  à  G  13/10.  Jubilee,  k  7/8. 

La  Langlaagte  Ëstalc  clôture  à  3  15/10  ;  Driefontcin,  5  IG; 
Village,  1  1/4;  Jumpcrs,  3  3/8;  .Uoc/do/'o/i^e/'/i,  9  5/8,  contre 

9  3/lG.  Ferreira,  21  ./.. 

La  Meyer  and  Cltarlton  cote  5  3  4. 

La  New  Primrose  est  à  3  15/ IG;  Rietfonlein  A,  2  1/2. 

La  Ginsbcrg  est  à  3  5/16.  La  May  ConsoUdated  cote  4  ly8. 

La  Glcncairn  reste  à|l  11/10.  Crown  Rccf  cote  IG  1/4,  sans 
changement.  Randfontein,  3  3/8;  la  Worcestcr  est  à  3/4. 

La  Robinson  Gold.qiù  s'échangeait  à  9  7/8,  reste  à  10  liv. 

La  Geldcnltais  Estate  se  retrouve  i\  5  13/lo. 

La  ?,'ew  lleriot  est  à  4  liv.  ;  Wolintler,  3  3/4. 

La  Henry  Sourse  rosia  à  8  7/8,  sans  cliaugemenl.  La  Wem- 
mer  est    11  1/8,  comme  jeudi  dernier. 

La  Robinson  Randf'ontein  est  i\  2  1/lG. 

j,,*,^  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Croa  n  Deci'  est 
à  13  l  'i  ;  nous  h»  hiissious  il  y  a  huit  jours  à  ce  cours. 

La  Bonanza  est  à  1  5/16. 

L' Angelo  Deep  finit  ;\  2  7/l(i.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à 

10  5/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  10  3/i.  Glen  Deep, 


4  7/lG;  Ferreira  Deep,  G  1/8.  Un  a\is  de  celle  c;omi)aguie 
fait  savoir  que  le  dividende  de  15  0/0,  déclaré  le  10  mars,  sera 
mis  en  paiement  à  partir  du  5  mai,  contre  remi.se  du  cou- 
pon n°  2  des  actions  au  jwrteur.  Robinson  Deep,  5  9/lG; 
Langlaagte  Deep,  2  3/8. 
La  yourse  Deep  reste  à  4  11/16;  Roodepoort  Central  Deep, 

2  liv.  ;  Ruse  Deep,  8  .5/8,  au  lieu  de  8  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  3  livres.  Jumpers 
Deep,  à  4  11/16;  Rand  Victoria,  à  2  3/4. 

1  Al  Robinson  Central  Deep  s'échangea  'i  3  4. 

La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  3  liv.;  Village  Deep,  5  7;1G; 
Geldenhuis  Deep.  11  3/4. 

I-a  Sinmii-r  and  Jack  East  est  à  2  1/2. 

'Valeurs  Rbodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  5/lG;  Rliodesia  Gold/ields,  3/8. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  Selulcae,  1  7, 16;  Globe  and  l'Itœ- 
nix,  2  liv. 

La  Gold/ields  of  Malabcleland  finit  à  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Inveslment  s'inscrit  à 

3  13/lG. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  28  avril  1904. 
L'allure  du  Marché  sud-africain  a  été  très  bonne  tous  ces 
derniers  jours,  et  les  échanges  ont  i-lé  actifs.  Londres  nous 
a  presque  constamment  cnvoyc''  des  ordres  d'achats  qui  nous 
ont  quelque  i)eu  entraînés.  Il  faut  bien  dire  aussi  que  l'excel- 
lente tenue  de  ce  groui)e  de  valeurs  lui  ramène  une  clientèle 
qui  s'était,  pendant  de  longs  mois,  tenue  sur  la  réserve  en 
raison  des  longueurs  que  subissait  la  question  de  la  maiu- 
d'ceuvre ,  question  aujourd'hui  virtuellement  réglée.  Vai 
somme,  la  semaine  finit  en  hau^se. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  258  fr.  .50;  elle  finit  à  2'.9  fr. 
ConsoUdaled  Gold/ields,  174  fr.  7)0,  contre  10-5  .50.  East  Rand 
clôture  à  201  fr.  . .  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
189  fr.  50:  Chartered,  56  fr.  25,  contre  54  fr.  50. 

Le  CItamp  d'Or  est  à  19  fr.  25.  La  Bu/fclsdoorn  Estate 
finit  à  25  fr. 

La  Ferreira  cote  530  fr.  .50  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 

■52G  francs. 

L'action  Goerz  et  C''  reste  à  7'»  fr.  75;  Frenck  Rand, 
7G  fr.  25. 

La  Geldenhuis  Eslate  finit  à  14i  fr.  .50,  au  lieu  de  141i;)0: 
Geldenhuis  Deep,  289  fr.  ..,  contre  277  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  105  fr.  5<i.  La  Kleinfontein  cote 
56  fr.  25. 

La  fMncastcr  se  retrouve  à  50  fr.  75.  Langlaagte  Estate 
loi)  fr.  50,  au  lieu  de  95  fr.  ... 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  14  fr.  5o.  La  Mozambique  s'é- 
change à  ;'.3  fr.  25.  Sew  l'rimrose,  '••8  fr. 

La  Sew  Goch  est  à  88  fr.  ...  L'Oceana  Consolidated  est 
à  47  fr.  50. 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  249  fr.  ..,  cote  2.51  fr.  ... 

Robinson  Deep.  I'i2  ...  au  lieu  do  138  fr.  Robinson  Rand- 
fontcin,  b'-\  fr.  . .  :  Randfontein  Estâtes,  83  fr.  r>0;  Rose  Deep, 
210  fr.  ..,  contre  212  fr.  ... 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  h  49  fr.  5<1. 

La  Vilhtge  .Main  Rcef  finit  à  181  r>0:  elle  clôlui-ait.  il  j- 
a  huit  jours,  à  177  fr.  . .. 

La  Shcba  cote  15  fr.  . , . 

La  Wcnimer  est  à  284  fr.  ...  La  Seiv  Stcyn  Eslate  finit 
à  ST)  fr.  50  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  45  fr.  50. 
Transvaat  Consolidated  Land,  119  fr.  :>0;  Transcaal  Cold- 
/ields,  71  fr.  ... 

La  South  A/rican  Gold  Trust  finit  a  lio  ..,  couti-e  i:X>  ... 

L'action  Callao  reste  à  30  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Diceslmcnt  s'échange  à 
7'i  fr.  .-.o. 
La  Kokumbo  est  à  23  fr.  . .. 

La  De  Beers.  hésitante,  est  à  40i  . .  l'action  oi\linaiiv,  et 
à  469  fr.  r>0  l'action  de  préféi-eucc,  conliv  491  ùf.  ôOet  IG'.'  fr. 

la  semaine  dernièie. 


I.Wdniinitlrateur-Gcvitnt  :  CiKunv.Rs  lîuciuiAKKi.. 


Pans.  —  Imi>nmerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissaol.  —  Simarl,  imp 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O-OJ  " 


g  5: 

~  cl  ' 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


/  mai. . . 
21  avril.. 
28  avril.. 

0  mai. . . 


2.49j 
2.4U9 
2.«0 
2.480 


l.llL' 

i.in 

1.119 
1.118 


34 'f 
.  29y 
.29.0 
.357 


420 
570 
5;il 
493 


682 
792 
892 
736 


ALîLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


30  avril. 
14  avril. 
23  avril. 
30  avril. 


800 
812 
83) 
819 


28  i 
314 
330 
318 


1.604 
1.3.Ï3 
1.6i2 


827 
676 
662 
395 


1042 
1  066 
1.02Î 
1.104 


31  mars 
31  décembre. 
31  janvier  . . , 
31  mars  .... 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


64 
61 
65 
60 


23 
22 
23 
24 


182 
201 
171 
189 


120 
116 
111 
lia 


168 
173 
167 
135 


454 
578 
493 
514 


148 
88 
73 

S9 


60 
62 
56 
74 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Aiigleterre 


7  mai. 
21  avril. 
28  avril. 

5  mai.. 


88^ 
863 
862 
846 


727 
703 
710 
713 


977 
1119 
1  023 
1.050 


640 
721 
634 
66i 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


14  février. 
21  novembre. 
16  janvier  . . . 
13  février.. . . 


131 
151 
139 
130 


20 
20 
16 
13 


ANGLETERRE 


1903 
1903 
1904 
1904 


14  février  

21  novembre. 
16  janvier  . . . 
13  février..  . 


80 
88 
79 
78 


9 
10 
10 

9 


m 

204 
188 
176 


177 
196 
174 
170 


DATES 


1903 
1904 
1904 
1904 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


o  3 


PRINCIP.  CUAI'ITRKS 


OS  § 


3|ë 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 

23  avril  .  . 
7  avril.. . 
15  avi  il. . . 
23  avril... 


1 

139 

330 

1 

550 

191 

269 

41 

1 

19! 

324 

1 

680 

171 

324 

43 

1 

194 

326 

1 

6fi0 

118 

282 

41 

1 

197 

327 

1 

632 

161 

288 

42 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


1903    14  avril  

13 

12 

2!) 

73 

90 

18 

8 

8 

39 

70 

22 

18 

1904     5  avril  

8 

8 

40 

70 

21 

18 

1904   13  avril  

8 

8 

40 

70 

21 

18 

190  3   30  avril     . .  . 

100 

141 

6 

43 

11 

1904   29  févriei . . .. 

100 

l'39 

8 

40 

12 

1904   31  mars  

107 

» 

143 

4 

45 

12 

19  0  4   30  avril  

103 

» 

148 

3 

48 

12 

1903   25  avril  

3G2  1 

508 

1.626 

641 

918 

103 

1904     9  avril     .  . 

366  1 

493 

1.61!) 

669 

916 

108 

1904   16  avril  

367 

493 

1.620 

672 

917 

107 

19  0  4  23  avril  .... 

367  i 

497 

1.619 

675 

815 

108 

190  3   28  février.... 

1 

1 

liO 

74 

33 

11 

1903    31  décembre. 

1 

1 

137 

80 

30 

15 

1904    31  janvier... 

1 

1 

133 

81 

29 

14 

1904   29  février  

1 

1 

134 

83 

28 

13 

99 

163 

529 

6 

160 

146 

1904    16  avril  

137 

165 

497 

9 

130 

SI 

1904   23  avril  

165 

498 

10 

133 

86 

1904  30  avril  

138 

165 

527 

7 

140 

103 

1903   10  avril  

339 

69 

806 

173 

298 

28 

1904   20  mars  

469 

109 

833 

176 

291 

25 

1904   31  mars  .... 

469 

108 

855 

175 

302 

32 

1904   10  avril  .... 

468 

108 

849 

173 

291 

3* 

3% 
VA 

VA 


190  3    30  avril 

89 

23 

664 

32 

576 

32 

3 

1904    16  avril  

90 

24 

634 

6i 

546 

34 

3 

1904   21  avril  

92 

24 

632 

64 

548 

33 

3 

1904  28  avril  ,  .  . 

n9 

23  ( 

64C 

60 

547 

33 

3 

4 

4K 
i'A 
iA 


4 

4K 
i% 


6K 
6K 
6  y, 
6  A 


VA 
3 'A 
VA 
VA 


1903    31  mars  

80 

14 

2^4 

r  6'i 

91 

29 

1904    10  mars  

98 

14 

262 

72 

99 

2i 

1  1 

190  4   20  mars  .  .  ,  , 

98 

14 

261 

71 

101 

2i 

1904   31  mars   

98 

14 

269 

73 

104 

24 

II 

1903 

31 

mars  

38 

9 

38 

34 

40 

2  i 

5 

1904 

10 

mars  

41 

2 

59 

37 

43 

2  1 

5 

1904 

20 

41 

2 

58 

36 

42 

2  I 

5 

1904 

31 

41 

2 

58 

37 

42 

3  1 

5 

» 

1903 

31 

mats  , ,  ,  . . 

37 

» 

82 

11 

61 

2 

!  s 

1904 

31 

janvier  . . . 

35 

78 

13 

5i 

2 

1904 

OQ 

février. . . . 

33 

» 

79 

12 

53 

4 

ZA 

» 

1904 

31 

33 

82 

10 

54  i 

2 

1  3y, 

d'.Irlande 

PORTUGAL 

-  Banque  de  Foitugal 

» 

» 

» 

1903 

8 

27 

38 

380 

9 

102 

22 

3% 

» 

» 

1904 

23 

27 

37 

374 

10 

104 

26 

» 

» 

» 

1904 

30 

mars  

27 

36 

376 

12 

106 

26 

» 

1904 

6 

27 

36 

376 

12 

103 

26 

5^, 

j78 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903   Si  .ivril  

(58 

4 

l.if) 

n 

110 

11 

1904     9  avril  . 

4 

m 

88 

11 

1904   16  avril    . .  , 

"0 

4 

11 

1904  23  avril.  . ,  . 

70 

4 

170 

f<9 

11 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

1.940 

2i:, 

1 

r.39 

329 

.'iOfi 

3»;.! 

1004 

5  avril  

2.0'w 

21i 

1 

732 

334 

701 

420 

1904 

12  avril..  

2.0;i7 

214 

1 

092 

342 

(iSl 

413 

1904 

21  avril  

2.;os 

224 

1 

679 

336 

070 

iOO 

■1/4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903 

V) 

avril  

21 

3 

70 

28 

33 

Kj 

n 

1904 

K 

niar?  . .  . . 

23 

77 

20 

30 

19 

1904 

31 

mars  

22 

2 

-6 

27 

■i§ 

20 

rt 

1904 

15 

pvril,, 

22 

2 

74 

20 

■Ji\ 

a 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903  31  mars  .... 

13 

9 

37 

3 

8 

9 

0 

1904   31  janvier  . . . 

16 

y 

38 

6 

j 

1! 

i; 

1904   29  février  

l.'i 

9 

37 

6 

7 

11 

0 

1904    31  mars 

13 

9 

37 

4 

7 

11 

0 

SUE/DE  —  Banque  Royale 


190  3    28  février.... 

73 

7 

1.92 

00 

liti 

15 

1903   31  ilécembre 

83 

.5 

232 

(;8 

137 

17 

1904   31  janvier  . . . 

83 

0 

204 

57 

117 

10 

1904  -29  février... . 

83 

0 

206 

71 

123 

12 

SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903 

106 

9 

■>■)■> 

1 

241 

233 

i5 

1904 

108 

8 

225 

1 

300 

232 

4  î 

1904 

23  avril  

108 

X 

225 

1 

300 

2:2 

44 

1904 

:!0  avril  

108 

8 

23U 

1 

3li0 

232 

■î  î 

TOTAUX 


1903     7  mai  

•ii.Oi.s 

2.8.9 

i5.o:;o 

5  312 

6.194 

1.51,7 

1904   21  avril 

9.275 

2.900 

15.911 

0  593 

0  ^.t^ 

1 .049 

1904   28  avril  

y  385 

2.93! 

15.851 

5. '(54 

6. 140 

1..538 

1904    5  mai  

9.391 

2.918 

16.039 

5  354 

6.393 

1.603 

« 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899 

31 

ilécombre  . 

7.8.50 

2.. 585 

li 

992 

9.321 

8.3.52 

4.037 

» 

1900 

31 

ili'ccmOi  e  . 

8.211 

2.007 

15 

900 

9.. 505 

S.  51 4 

4.171 

1901 

31 

lUk'emln'e  . 

8.770 

2.72.5 

15 

708 

10.580 

8.172 

4.827 

» 

1902 

31 

ilceembre  . 

8.752 

2.821 

10 

215 

9.(i56 

6.939 

4.17s 

» 

1903 

31 

(Ii'cembi'e  - 

8.995 

2.930 

10 

539 

9.857 

0.117 

1.12'i 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diftèrenl 
des  totaux  délinilif»  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren. 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  liebdôma>Uar. 


s  1  :ii;ui 

^;i's  sur  Paris 

,  do 

:iOinais 

0  ;i\ril 

13avni 

•Jlavnl 

27ii\ril 

1  .11  '  ■ 

18  10 

48  05 

4N  07 

48  . 

47  97 

i>  . 

100  28 

100  31 

100  3:! 

100  26 

100  27 

100  2^^ 

Athènes  

145  .. 

lii  .. 

14i  .50 

141  50 

140  50 

139  . 

39  15 

;!9  .. 

.38  IKt 

39  1.5 

:!9  25 

39  :;ii 

Berlin  

81  30 

81  40 

81  40 

81  20 

81  35 

M  :\o 

Bruxelles  

100  2:; 

100  27 

100 

100  22 

KHI  2:t 

KHI  ■>:■ 

Bucharest  

100  .5:i 

100  15 

100  45 

llK)  (i2 

100  ii2 

100  (.2 

Coustantinople  

22  70 

22  68 

22  70 

22  7:1 

22  71 

22  72 

Francfort  

81  32 

81  27 

81  3S 

81  :io 

81  ;i:i 

81  :; . 

100  13 

1110  22 

100  16 

KKI  19 

UK)  17 

liHi  r. 

10(1  40 

100  5! 

100  48 

KHI  :w 

KKI  25 

UMi  ;io 

Lisbonne  

67  i  .. 

(i7  i  .50 

673  . . 

(;72  .. 

673  .. 

670  .  . 

Londres  ,  

2.5  :i.5 

25  ;t.5 

25  3;t 

2.5  ;t3 

25  31 

25  30 

Madrid  

39  02 

38  95 

3s  75 

:t8  y;; 

39  . . 

38  97 

Rome  

100  17 

100  2-. 

100  15 

100  15 

100  17 

lOO  17 

Saint-Pétersboorg  . 

37  35 

37  42 

37  42 

37  40 

37  42 

37  ;j 

Vienne  (à  vue)  

9.5  48 

9.S  50 

95  '.7 

U5  :13 

95  37 

yi  1,, 

(\  .1  in«jlH). . . . 

95  53 

95  55 

V5  32 

95  38 

yj  42 

95  ■  " 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jetidi  de  Paris  sur 


\ak'iirs  à  Irois  mois 

Amsterdam.,  pjpiercouri 

Allemagne. . .  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

~     verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 

\aleiirs  à  vue 

Londres    — 

—    tk.  coorl 

Belgique   — 

Italie  .    — 

Suisse   — 

New-Vork   — 

.Matières  d'or  el  d'argeiil 

Or  en  barre  ile  kil.) . . 
Argent  id.  de  kil.) . . , 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  i  litre  ;  Olô*")  . 

—  —  l'nijuv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


4  % 
4  % 
■i  % 

4  % 
4  % 

moins 
3  % 


3  % 
5  % 

4  % 
4  % 

au  pair 
3437  . 
218  89 


205 
121 
103  50 


:159 
440 


S  11 
!5  135 
0  37p 
0  25p 
0  62 
514 


'^0 


3437  .. 
92  rfs 
.80  M 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


1  1  ilMil 


206  12 
l.'l  .56 
103  50 


360  50 
410 

261  EO 


20  1) 

25  1.35 
0  37p 
0  25p 
0  .j4p 
515  . . 


3131  .. 
(H)  .. 
80  50 
25  80 
;!0  6C 
40  . 
27  50 


21  avril 


206 
121  62 
103 


360 
440 

261  50 


25  l(i5 
25  125 
0  2>p 
0  2.<i. 
0  i3p 
511  £0 


3437 
91 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  .50 


i.N  avril 


200  06 
121  .50 
103  75 


339  50 
440 
201  50 


25  08 

25  10 
0  31  p 
0  19p 
0  37p 
5U  oO 


3437 
92  50 
80  30 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  .50 


206  . . 

121  (;2 

103  62 


3S<>  50 
445  .. 

261  50 


09 
23  11 
0  34p 
Û  25p. 
0  37p 
515  .. 


3437  .. 
92  50 
80  .50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeur-  (les  monnaies 
éliangcres 
d'après  le  change 

r. 

Valeur 

i  en  francs  au 

change 

(lu  juur 

7  av.-  il 

1 1  avril 

21  avril 

2savril 

5  mai 

Pays  de  l'Europe 

.Vlicma.sne  mark  cr;. 

1  234 

1  227 

1  227 

1  22.x 

1  227 

1  m 

.\nt;k"|i>n  e  fliv.  st.  or). 

25  ^ 

25  105 

25  115 

25  095 

25  075 

23  0S5 

.\ut.-lk>ii{;rie  cour,  or, 

1  05 

1  045 

1  0i5 

1  047 

1  047 

1  041  ; 

Belgique  i  franc  or  ... 

1  » 

0  996 

0  996 

0  997 

0  9% 

0  9lt6 

Espagne  ipeset.  pap  ). 

1  » 

0  71 

0  72 

0  72 

0  71 

0  71 

(irfce  ilrachme  pap. y. 

1  » 

0  69 

0  69 

0  70 

0  71 

0  71 

2  083 

2  078 

2  08 

2  OX 

2  0» 

2  08 

Italie  (lira,'  

1  >i 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

PorlUf-'al  milreis  pap. 

5  60 

4  44 

4  14 

4  4> 

4  14 

4  19 

Roumanie  leu  or). . . 

1  • 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Kussie  (rouble  or)  

2  67 

2  64 

2  64 

2  t;4 

2  64 

2  6i 

■Suisse  (franc  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Ktats-L'ni?  mIoII.  or  . . 

5  18 

0  15 

S,  Il 

5  14 

5  14 

3  15 

-Mexique  jiiastre  ar;;.; 

.5  43 

2  3i 

2  30 

2  :!0 

2  ■X■^ 

2  3! 

Hi'|)uli.Arf;.i  peso  pap.j 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Chili  fpe.-o  or,  

1  89 

1  7:i 

1  74 

1  T. 

1  74 

1  75 

Brésil  milreis  papieri 

2  84 

1  28 

1  2S 

1  28 

1  28 

1  28 

Indes  'roupie  argent;. 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  m 

1  t.8 

■Japon   yen  on  

2  58 

2  55 

2  .-.5 

2  55 

2  54 

2  51 

Chine(»liiDjhai  ^taplarg./ 

7  47 

3  01 

2  91 

3  01 

3  08 

3  tis 

AUX  COURS  DES  CHANGES  .lu  .Imdi  .".  inai  l'Aii 


100  francs 
en  billets  de  binique  français 


valent  à  1  étranger 
en  monnaie  nationale 


% 


n  AUeiiui'ine   lOO  31 

UK)  44 
100  29 


u  .[iii/lt'tpi  ie  

n  .1  ul I  ii  lie  IJomjrie  . . . 

n  /le/'ji'/ue   100  31 

11  Fniitiiine   1:19 


139 


n  Hollande   103  13 

n  Halie   100  25 

/•orliii/al   124  .59 

n  /!o  II  litanie   100  62 

n  /lus-sie  w   100  57 

n  Mj/.vse..   100  37 


100  francs 
en  bilkls  de  bar.que  élraii^-eis 
valent  en  France  - 


Billets  . !//<>;;(<»«</«   ;t9 

—  .4  iKjlais   99 

—  Auslro-Honijrois.  99 

—  helyes   99 

—  Lsi'aijiioU.   îl 

Grecs 


49 

56 


00 

;« 

94 

—    Hollandais   99  ^7 


llaliens 


99 


.\ui  Etnls-ruin   100 

\\\  Me.l  ilinc   235  06 

Kn  liPi'ubl.  Arijenli-ue  ..  227  25 

.\ii  Ihili   iOS  .. 

.\u  /Iresil                      .  221  87 

.\ux  /;|./c,v   99  41 

.■\u  Jiihoit   101  45 

Kn  C7i///e   215  52 


—     f'urliiyais   SO  25 

/iiilitnanis   99  .3s 

ftufses   99  03 

Suisses   99  6:1 


Pièces  des  ^y«(.«-/>n"*..  99  42 

—  du  Uej  i'/ue   42  17 

BiHcli  de  i»  Mil.  Argent.  44.. 

—  dxïCtiHl   92  39 

—  du  Jlresi/   45  07 

Pièces  des  luil«*   100  59 

—  du  Jap'tn   98  .55 

—  de  la  Chine   41  23 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  lo  û  iu;ii  litui. 
Lii  coto  d<'s  chaugoK  «si  uesez  imU-cisi»  :  rAiitbtrnlnin  r.j 
l/lt!;  li^  ]>ni>ior  alliMiianil  Kiigni^  1/8;  lo  |Mi|iior  niitriciii<  n 
n'OuliMlc  ji;u'i'ilii' fracli'in.  J.<' viMsomcnt  sur  Mailrid  (>t  iin- 
iiKihili':  il-  pai)ior  iM-rlutjais  «a^'no     ]M>iiils  ot  cliitini  a  'liTi  : 
l'intblo-lraitos  ost  iinutubiio,  mais  lo  riTSi-mont  sur  Suiul- 
IVUrshouru  liausso  do  1/2  poùat   \o«-*  no  vuyous  danj»  C'  - 
!Vi  .^  lU.Mni'  in'li.'alii.in  piii'cis.-. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Statistique  générale 


579 


Le  change  sur  Londros  est  toujours  très  faible. 

Inclépouiianiment  des  causes  que  nous  avons  plusieurs  fois 
'  \posées,  il  faut  tenir  compte  du  taux  de  l'escompte  hors 
banque  qui  ne  cesse  de  fléchir.  Les  banques  l-rani;aiscs 
avaient  tablr  sur  la  continuation  dos  besoins  du  mai'cho  de 
Londi'es  et  sur  uu  emploi  réinuncratear  de  leurs  fonds  eu 
Angleterre;  la  situation  a  changé  et  ils  rapatrient  les  sommes 
très  considérables  qu'ils  possèdent  chez  nos  voisins,  d'où  la 
position  du  change  et  les  envois  qui  absorbent  l'or  présente 
sur  le  marché.  -  ' 

Le  papier  belge  est  à  peu  près  immobile  ;  le  papier  italien 
perd  1/4  au  lieu  de  3/16;  le  papier  suisse  n'a  pas  varié.  I>e 
New- York  passe  de  514  50  à  515. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghai  

Rio-Janeiro  

■Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Argent  en  bai'res 


6  avril 


2.0  1/16 
1/10  3/8 
1/4  1,16 


1/4 
1/9 
2/4 
12 
16 


1/32 
1/8 

3/4 
1/4 
1/2 


127  25 
77/10  1/4 
23  1/4 


13  avril 


2/0 
1/10 
1/4 
1/4 
1/8 
2/4 
12 
16 


i/S 
./ 

1/32 
1/32 

Q/l 

7/32 
3/ 


127  25 

77/10  ./. 
24  13/16 


20  avril 

27  avril 

4  mai 

2/0  1/8 

2/0  3,16 

2/0  3/16 

1/10  3/8 

1/10  5/8 

1/10  o/î< 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  ./. 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/9  ./ 

1/9  3/16 

1/9  1/4 

2/4  3/4 

2/3  3,8 

2  3  3/8 

12  7/32 

12  1/i 

12  3/16 

16  3/8 

16  5/8 

16  11/16 

127  23 

127  25 

127  25 

77 '9  3/4 

77/10  1/2 

77/10  3/4 

24  13/16 

23  3/8 

23  3/16 

Le  yen  conserve  son  cours  do  la  semaine  dernière  :  l'em- 
prunt japonais  ne  va  pas  tarder  à  èiro  offert  au  public,  ce 
qui  coniribue  à  tenir  les  cotirs  des  remises  sur  Yolvoliama. 

L'argent  en  barres  a  perdu  0/16,  ce  qui  laisse  le  Singa- 
poure indifférent,  mais  amène  une  baisse  de  1/16  sur  le 
Hong-Kong,  tandis  que  le  Shanghaï  est  stationuaire. 

Il  a  été  offei't  mej/credi  par  la  Banque  d'Angleterre  50  laïcs 
de  roupies;  les  soumissions  se  sont  élevées  à  '26.630.000  Rs 
entre  1  sh.  4  et  1  sh.  4  1/16.  Il  a  été  attribué  en  câbles- 
transferts  100.000  Rs  sur  Calcutta,  474.000  sur  Madras  ol 
1.428.000  Rs  sur  Bombay  à  1  sh.  4  d.  062;  en  traites  :  1  mil- 
lion .303.000  Rs  sur  Bombay  et  102.000  Rs  sur  Madras  à 
1  sh.  4  d.  031.  Les  soumissions  à  1  sli.  4  d.  1/32  pour  les 
traites  ot  h  1  sh.  4  d.  1/lG  pour  les  câbles-transferts  rece- 
vront environ  23  0/0  des  sommes  demandées. 

La  roupie  est  au  cours  de  la  semaine  dernière,  mais  elle 
montre  beaucoup  do  fermeté;  les  demandes  sont  suffisantes 
pour  absorber  toutes  les  traites  offertes  par  le  gouvernement 
et  un  cliiff'ro  important  d'or  australien.  A  signaler  aussi  dos 
achats  d'argent  pour  le  monnayage. 

Le  Rio  perd  1/16  et  le  Valparaiso  hausse  do  pareille  frac- 
tion. Aucun  changcmeni  à  Buenos-Ay ros. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  do  l'once 
standard  est  monté  de  77/10  1/2  à  77/10  3/4.  Le  dollar  améri- 
cain vaut  76/5  3/4  et  les  monnaies  françaises,  japonaises  et 
allemandes  sont  cotées  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été 

Sorties 

243.000  Bombay   £  65.700 

Oues't  africain   5.000   Colombo   3.00O 

Australie   39.000   Calcutta   2  000 


Entrées 
Afrique  du  Sud  £ 


Total   287.000 


Total. 


70.700 


Comme  nous  le  disons  plus  haut,  l'Inde  demande  do  l'ar- 
gent en  barres  pour  ses  liôtels  des  monnaies.  Quant  au  bruit 
qui  a  circulé  la  semaine  dernière  d'acliats  du  gouvernomonl 
des  Etats-Unis  pour  augmenter  sa  monnaie  divisionnaire,  il 
est  au  moins  prématuré. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  22  au  28  avril,  à  97.000  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  4.074;892  liv.  st.,  contre  2.851.972  liv.  st.  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 

Escompte  hors  banque  : 
Places  7  avril    14  avril  21  avril  28  avril   5  mai 


Paris  

I^pndres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


2  7/8 

2  3/4 

2  3/4 

3  7/8 


2  7/8 
2  5/8 

2  3/4 

3  3,  4 


2  5/8 

2  3/8 

3  ./. 


2  3/4 
2  3/8 
2  3/4 


3  3/4      3  1/8 


•2  1/2 

2  1/4 

3  ./. 

3  1,2 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Los  outrc'os  d  or  do  la  semaine  â  la  Banque  de  France, 
di'ductiou  l'aile  des  sorties,  s'élèvent  à  .50.349.000  fr.  Voici  le 
dt'Uiil  du  mouvement  :  La  circulation  a  pris  1.662.000  fr.  à 
Paris,  rien  dans  les  succursales,  il  est  onti'é  pour  51.172.000 
francs  do  matières,  il  en  est  sorti  pour  43.000  fr.  Il  est  venu 
1  million  de  Tunis,  382.000  fr.  de  Suisse  et  100.000  fr.  de 
Belgique,  il  a  été  exporté  600.000  fr.  en  Suisse. 

L'encaisse  argent  abaissé  de  420.000  fr. 

La  circulation  a  versi^  257.000  fr.  ii  Paris  et  3.720.000  fr. 
aux  guichets  des  succursales.  Il  a  été  expédié  2.040.000  fr. 
eu  Suisse,  2.433.000  fr.  ou  B./'lgique,  et  il  est  venu  8'i.000  fr. 
do  Suisse. 

La  circulation  a  augmonli'  do  (il  millions;  les  comptes 
courants  ont  retiré  58  millions;  le  portefcuillo  a  baisse;  de 
156  millions,  mais  les  avances  ont  augmenté  de  19  millions. 
Les  clùffrcs  relatifs  aux  affaires  commerciales  sont  toujoui's 
supérieurs  à  ceux-dc  l'année  dernière. 

L'encaisse  totale  de  la  Banque  d'Allemagne  a  baissé  de 
i3  millions,  la  circixlation  a  augmenté  de  89  millions,  les 
comptes  courants  ont  retiré  67  millions,  le  portefeuille  a 
grossi  de  80  millions  et  les  avances  ont  progressé  de  26  mil- 
lions :  c'est  un  bilan  de  fin  d>)  mois  et  cette  fin  de  mois  no 
parail  pas  particulièrement  chargéi\ 

Les -mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été  : 

Entrées  Sorties 

Australie  £      6.000   Amérique  du  Sud.  .£  -50.000 

Afrique  du  Sud   30.000 


ExcédenJ  des  sorties. 
Total  égal. , 


14.aiO 

50.000     Total  des  sorties  . .  .50.000 


L'étranger  a  absorbé  350.000  fr.  et  la  circulation  15.(5.50.000 
francs,  d'où  une  baisse  de  10  millions  dans  le  stock  d'or.  A 
la  circulation,  on  trouve  5  millions  de  plus.  Les  comptes 
courants  ont  versé  27  millions  ot  te  portefeuille  a  grossi  de 
27  millions.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est  do 
47  GS  0/0,  ou  s'adresse  asse;^  peu  à  la  Banque  pour  avoir 
de  l'or  pour  l'exporlation  :  cm  en  achète  surtout  sur  le 
marché  libre. 

A  la  Banque  de  Bcli/ique  nous  ne  voyons  rien  qui  appelle 
des  observations;  la  Banque  d'Espagne  présente  toujours  le 
même  bilan.  Il  y  a  à.  la  Banque  des  Pays-Bas  une  augmen- 
tation de  29  millions  dans  la  circulation,  ce  qui  s'explique 
par  une  augmentation  de  5  millions  dans  le  portefeuille  et  do 
19  millions  dans  les  avances. 

Le  bilan  de  la  Banque  <?'/to?ie  présente  peu  de  variation 
d'une  semaine  à  l'autre,  mais  le  compte-rendu  île  1903  qui 
xhmi  d'être  iDublié  et  auquel  nous  consacrerons  un  article 
spécial  dans  im  de  nos  prochains  numéros,  montre  quel  che- 
min a  été  parcouru  depuis  1902  dans  la  voie  do  la  restaura- 
tion de  la  monnaie  et  du  cri/dit  do  l'Italie. 

Lo  liilan  do  la  Banque  de  Russie  no  nous  est  pas  encore 
parvenu. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métauo:  précieux  à  N'eio-York 
{En  dollars) 

EXPOllTATIONS  IMPORTATION': 


Du  9 

Depuis 

Du  9 

Depuis 

OR 

au  16  avril 

lel^janv. 

au  16  avril 

lel"janv. 

Grande-Bretagne 

2.C00 

» 

2.047.346 

France  

1.52o''o00 

4.489.992 

598.332 

'  16 

1.149.512 

Autres  pays  

51:828 

3.025.217 

24.415 

600.493 

Total  1904... 

1.571.828 

7.517.209 

24.431 

4.395.083 

—  1903... 

47.000 

2.479.725 

10.410 

2.391.584 

—  1902... 

» 

16.787.427 

51.142 

1.051,264 

.ARGENT 

Grande-Bretagne 

545.715  13.653.443 

» 

» 

301.559 

1.422 

"  80 

7.117 

1 .380 

1.448.570 

3.C00 

249.401 

Total  1904... 

517.095 

14.'»03.572 

3.080 

257.950 

—  1903... 

573.745 

11.240.631 

3o.4ac 

362.625 

—  1902... 

823.118 

12.186.136 

.23.189 

414.066 

580 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Chronique  monétaire 


Banques  Associées  de  New-Yor/i 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porte- 

caisse 

Icnders 

lation 

pôts 

feuille 

1903   2  )nai. 

167. /i 

70.2 

43.6 

905.8 

914.1 

1904  16  avril 

228.8 

72.8 

35.3 

1097.1 

10'i3.2 

1904  13  avril 

236.2 

75.4 

35.7 

1109.4 

1040.4 

1904  30  avril 

235.2 

76.5 

35.8 

1114.4 

10i9.G 

Surplus 
réson'e 


11.2 

-f-  27.3 
+  34.2 
-j-  33.1 

La  slalislique  américaine  commence  à  signaler  les  sorties 
d'or  de  New-York  pour  le  paiement  du  Canal  de  Panama. 
La  totalité  des  2(X)  millions  dus  par  les  Etats-Unis  ne  viendra 
pas  en  France,  ou  du  moins  n'y  fera  que  passer,  car  il 
paraît  que  les  Américains  ont  acheté  de  fortes  quantités 
d'obligations  que  noire  coufrère  The  SlatisI  évalue  à  la 
raoitié  du  stock.  Gependanl,  ce  grand  ilé])Iacciur'nt  nnuiéiaire 
pourrait  auumer  une  hausse  de  l'argent  à  Ne-\v-York,  où,  du 
reste,  les  taux  pour  toutes  les  avances  sont  remarquablement 
bas. 

Les  Banques  associées  ont  perdu  une  petite  quantité  d'or 
le  Surplus-réserve  a  légèrement  diminué. 


Banque  du.  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yeu,s) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  21 

liiars  . . 

109.6 

197.3 

12.5 

19.9 

67.1 

1904  5 

mars . . 

107.1 

210.2 

17.2 

28.5 

29.0 

1904  12 

mars . . 

107.6 

200.2 

14.4 

24.9 

27.6 

1904  19 

mars . . 

102.4 

200.7 

14.5 

23.4 

29.0 

La  Banque  du  Japon,  du  12  au  19  mars,  a  penhi  une  quan- 
tité appri'ciable  d'or  ;  les  autres  comptes  n'ont  pas  varii- 
sauf  les  avances,  qui  ont  légèrement  augmenté. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Enquête  sur  la  Circulation  monétaire  et  fiduciaire 
(15  octobre  1903;  {Suite  et  fin)  (1) 

Salionalitc  des  espèces  d'or  et  d'argent 

Au  i]0int  de  vue  de  la  nationalité,  les  monnaies  d'or  et 
d  argent,  recensées  le  15  octobre,  se  répartissaicut  de  la  uia- 
niére  suivante  : 

Monnaies  d'or     Pièces  de  5  fr.     Monnaies  di\  is. 

ualités  Propoi'-  Propor-  Pro- 

—        Somaies  tious    Sommrs    tions     Smiiuics  portion" 


Francs 

/o 

Francs 

/o 

Francs 

yo 

l  'rance. . 

22.140.2 

87.72 

7.333.1 

73.26 

3.769.184 

86.41 

Belgique 

1.337.7 

5.30 

1.372.1 

13.70 

326.840 

7.50 

Italie.... 

1.153.7 

4.57 

1.200.5 

12.00 

Suisse. . . 

155.7 

0.62 

28.7 

0.29 

174.183 

4.00 

(  Iréce  . . . 

45.9 

0.19 

74.3 

0.75 

91.:H03 

2.09 

Russie. . . 

104.5 

0.41 

u 

Autriclii'. 

283.5 

1.12 

» 

l-'.spague . 

17.8 

0.07 

» 

» 

'(■(.taux..  25.239.3  100.00   10. 009.0  100.00   4.361 .510  100. Oo 

Ou  remarque,  dans  ce  tableau,  que  la  proi)ûrliou  des  mon- 
naies françaises  est  à  peu  près  la  mènu^  pour  les  monnaies 
d'or  et  les  monnaies  divisionnaires.  Elle  est  plus  faible,  pour 
les  écus,  qu'en  1897  où  leur  projiorliou  était  de  87.03  0/0. 

Monnaies  d'or.  Ainsi  qu'où  vient  de  le  voir,  la  iiroportion 
de  inoiuuiii^s  françaises  est,  comme  valeur,  de  S7.72  0/t>, 
coutri'  12.28  0/0  de  pièces  étrangères.  Cette  proportion  est 
sensiljlemeut  la  même  que  celle  relcvi.'c  en  1897  (87.43  0/0, 
centre  12.57  0/0;. 

Si  l'on  compare,  l'i  ce  point  de  vue,  les  résultats  de  l'en- 
ipiéle  ilf  1903  avec  ceux  des  enquêtes  précédentes  qui  ont  eu 

il)  Voir  l'Economiste  Européen  ii"  6'i2. 


lieu  eu  IH'iH.  IHK't.  Ix'.q  et  1897,  Iva  proportions  varient  comme 
suit  ; 

Pièces  Pièces 
.\nnées  nationales  étrangères 


1878, 
1885. 
1891. 
1897. 
1903. 


87.12 
89.64 
88.64 
87.43 
87.72 


En 


12.88 
10.36 
11.36 
12.. 57 
12.28 


]  )ans  ces  proportions,  1<  s  dillé'icntes  nationalités 
valent  représentées  de  la  nianière  suivante  ; 


se  trou- 


Xaliona- 
lités  des 
liionnaifs 
d'or 


Belgique 
Italie.. . . 
(irèee  . . . 
Suisse. . . 
Autr.-II. 
Russie.. . 
Espagne. 


1878 


188r. 


1891 


^'aleur 

Frauo 
1.392.600 
665 . 570 
19.750 
2.300 
93.070 


Pio- 
por- 
tiou> 


8.25 
.•!.95 
0.11 
0.02 
0.55 


Valeur 

Francs 
738.709 
399. 4(X) 
10.400 

2.o:o 

78.800 


Pro- 
jjor- 
tion.-- 


/o 

6.23 
3.37 
0.09 
0.01 
0.60 


'N'aleur 

Fi'ancs 
807.060 
559.440 
18.990 
3  840 
177.3r>0 
17.960 
2.070 


Pro- 
por- 
tions 

/o 
5.77 
4.O0 
0.14 
0  03 
1.27 
0.13 
0.02 


Totaux. ..  2.173.290  12. 


1.229.300  10. .36   1.58G.710  11.36 


1897 


UI03 


Xationalilé.- 
des 

mouuaies  d  u 


Pro-  Pro- 
jior-  por- 
Valeur    tions      Valeur  tions 


Franc:- 

liil^'iqnc   1.340.390 

Italie   1.053.340 


Grèce  

Suisse  

Autriche-Hongrie 

Bussie  

Espagne   


59.520 
.':5.680 
290.380 
116.600 
19.460 


5.78 
4.54 
0.27 
0.15 
1.25 

o..->o 

0.08 


Francs 
1.3:37.790 
1.153.700 
45.940 
155.75U 
283.590 
104.500 
17.88tJ 


5.30 
4.C7 
0.)9 
0.62 
1.12 
0,41 
0.07 


Totaux   2.915.370  12.57   3.099.150  12.28 


On  voit  que  la  proportion  do  l'or  étranger  n'a  guère  varié 
depuis  1878.  Des  modificatious  assez  imporlautes  se  sont  pro- 
duites dans  sa  composition,  de  1878  à  1S97,  mais  les  diffé- 
rentes nationalités  se  trouvent  rej*péseuté<  s.  en  l'.HXt.  à  très 
l>eu  de  ciiose  près  dans  les  mêmes  priiportions  qu'eu  1897. 

Pièces  de  .">  /rancs  en  aident.  Li-  moutaul  tk-s  piècos  de 
5  francs  recensées  a  été  de  10.0<i9.iXtC>  franco,  dont  7.:J."{3. l."»(J 
francs  en  pièces  françaises,  ou  73.26  0/0,  et  2.675.8.">0  francs 
eu  pièces  étrangères,  ou  20.74  0/0. 

Dans  les  cinq  l  uqe'''' s  c  -»  ]>roporlions  se  i>résentenl 
comme  suit  : 

Pièco  Pièces 
.^uuées  nationales  étningèivs 


1878. 

1885.. 

1891.. 

1897.. 

UK)3.. 


67.99 
71.24 
l'.S.  'iS 
^7  63 
73.26 


-Eu  % 


La  composition  des  «  eus  étrangers  a  \ 
suivante  : 

IS7S  1885 

Nationa- 
lités des 
écusdeSfr. 
i'(rau''i'rs 


82  01 
28  76 
31.52 
12  37 

2<  ;  7'. 


1S91 


Italie  ... 
Belgique 
O  rèce  . . . 
Suisse.. . 


l'iu- 

por- 

Valeur  tioiis 

Francs 
959.560  15.81 
933.025  15.37 
19.040  0.31 
30.460  0.52 


Pro- 
por- 

\'aleur  tiou> 


Pr... 
)ior- 

X'aleur  lions 


Francs     %  l' rancs  % 

802.285  15.29  1  082.700  17.33 

G55.565  12.49  783.205  12  54 

85. 2111   0.67  77.155  1.23 

16.03<>   0.31  25.810  (1.42 


Totaux...  1.982.085  32.01    1 .509.090  28.76   1  968. ".♦60  31.52 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN. 


—  Situation  financière  générale 


581 


1897  1903 

Nationalités  Pro-  Pro- 

des  écus  de  5  fraiios  por-  por- 

étrangprs  Valeur  tious  Valeur  tions 

Francs  %  Francs  % 

Italie   798.020  8.57  1.200.565  12.00 

Belgique   296.515  3.19  1.372.185  13.70 

Grèce   41.730  0.45  74.310  0.75 

Suisse   15.180  0.16  28.790  0.20 

Totaux   1 . 151 . 445  12 . 37   2 . 675 . 850  26 . 74 

Ainsi  qu'on  le  voit  par  ce  tableau,  la  proportion  des  ccus 
étrangers  dans  la  circulation  s'est  élevée,  depuis  1897,  de 
12.37  :i  26.64,  soit  \me  augmentation  de  14.37,  c'est-à-dire 
plus  du  double.  Cette  auguientatiou  s'e.\plique  de  la  manière 
suivante  : 

Depuis  la  fin  de  1898,  la  Banque  de  France  qui,  antérieure- 
ment, ne  mettait  en  circulation  que  des  pièces  de  5  francs 
nationales,  n'opère  plus  le  triage  des  écus  qui  entrent  dans 
ses  caisses,  et  les  sacs  d'c-cus  qu'elle  donne  en  paiement  ou 
qu'elle  remet  aux  comptables  du  Trésor,  quand  ils  elTectuent 
des  prélèvements,  contiennent  à  la  fois  des  écus  français  et 
des  écus  étrangers.  Cette  mesure  a  été  prise,  d'une  part, 
pour  éviter  les  frais  de  tran.sport  d'espèces  résultant  du  réap- 
provisionnement assez  fréquent  de  certaines  succursales  et. 
d'autre  part,  pour  diminuer  le  frai  de  nos  pièces  nationales, 
qui  assuraient  seules  les  besoins  de  la  circulation. 

Enfin,  il  est  à  noter  que,  par  suite  de  la  mise  en  exécution 
de  la  convention  monétaire  du  29  octobre  1897,  qui  a  accordé 
à  la  France  un  contingent  supplémentaire  de  monnaies  divi- 
sionnaires s'élevant  à  la  somme  de  130  millions  de  francs  à 
frapper,  jusqu'à  concurrence  de  127  millions,  avec  du  métal 
î3rovenant  de  la  refonte  de  pièces  de  5  francs  à  l'effigie  natio- 
nale, la  Banque  de  France  a,  depuis  le  commencement  do 
1898,  retiré  de  la  circulation  et  mis  en  réserve  pour  les  livrer 
à  la  Monnaie,  au  fur  et  à  -mesure  de  ses  besoins,  les  écus 
antérieurs  à  1848.  Il  a  été  fondu  jusqu'à  ce  jour  l'7  millions 
102.471  de  ces  écus,  tep résentant  une  valeur  nominale  de 
85.512.355  francs,  et  la  Banque  en  a  encore  on  réserve  dans 
ses  caisses  pour  une  somme  de  26.441.020  francs.  Le  vide 
produit  par  le  retrait  de  ces  pièces  a  dû  nécessairement  être 
comblé,  en  partie  tout  au  moins,  par  les  i''Cus  étrangers. 

Monnaies  'lirisionnaires  et  biUon.  Pour  la  première  fois, 
des  comparaisons  peuvent  être  établies  en  ce  qui  concerne  les 
monnaies  divisionnaires  et  le  billon,  qui  n'avaient  pas  été 
recensés  avant  1897. 

Les  monnaies  divisionnaires  l'ecensées,  le  15  septembre 
1897,  s'étaient  élevées  à  la  somme  de  2.968.875  fr.  90.  Le  total 
de  celles  recensées  en  1903  est  de  4.861.'->10  fr.  20.  Cette  somme 
se  répartit  comme  suit  ; 

Proportion  par  nationalité 
Propor-  des  pièces  de 

Nationalités  Valeur  générales  2  fr.  1  fr.  0fr.50  0fr.20 

Pièces  divi-  Francs  %  %  %  %  % 
sionnaires  : 

Françaises .  3.769.320  00  86.42  84. .51  86.57  90.01  98.91 

Belges   326.707  00  7.49  8.80  7.11  5.65 

Grecques...  91.303  20  2.09  1.94  2.44  1  62  1.09 

Suisses....  174.180  00  4.00  4.75  3.88  2.72.  » 

Totaux. . .  4.361.510  20  100.00  ÎOO.OO  100.00  100.00  "lOO.OO 

Ainsi  qu'on  le  voit,  les  monnaies  françaises  figurent,  dans 
cotte  répartition,  pour  80.42  0/0  et  les  pièces  étrangères  pour 
13.58  0/0.  Ces  proportions  sont  sensiblement  les  mêmes  que 
celles  relevées  en  1897  et  qui  étaient  de  85.54  0/0  pour  les 
pièces  françaises  et  de  14.46  0/0  pour  les  pièces  étrangères  : 
dont  7.88  pour  les  pièces  belges,  2.10  pour  les  grecques,  et 
4.48  pour  les  suisses.  Les  proportions  par  nationalité  et  par 
coupure  des  pièces  recensées  en  1903  ne  diftèrent  guère  non 
plus  des  proportions  relevées  en  1897,  qui  étaient  les  sui- 
vantes : 

  Pièces  de^ 

Nationalités     2  francs  1  franc    0  fr.  50   0  fr.  20 

0/  0/  0/  •  0/ 

r,.,  /O  /O  /O  /o 

Pièces  : 

Françaises..  84.11  86.18  87.53  98.28 

Belges   9.00  7.27  6.61  » 

Grecques....  1.75  2.35  2.37  » 

Suisses   5.14  4.20  3.49f  1.72 


Les  monnaies  de  billon  recensées  en  1903  se  sont  élevées  à 
287.663  fr.  .59.  Elles  figurent  pour  0.11  0/0  dans  la  circulation 
totale,  proportion  presque  identique  à  celle  relevée  en  1897 
(0.12  0/0  avec  un  total  de  243.650  fr.  51). 

Répartition  des  monnaiea  françaises  par  millésimes. 

Comme  dans  les  précédentes  enquêtes,  les  recensements 
ont  été  faits,  en  co_qui  concerne  les  pièces  -  d'or  de  20  fr. 
de  10  fr.  et  les  écus  de  5  fr.,  en  tenant  compte  des  millési- 
mes. Les  tableaux  XII,  XIII  et  XIV  contiennent  les  résultats 
de  cette  partie  de  l'enquête.  Ils  font  connaître,  pour  chaque 
millésime,  la  proportion,  pour  mille,  du  nombre  des  pièces 
recensées  au  nombre  des  ]Hèces  frappées  à  ce  millésime,  avec 
rappel  des  proportions  données  pour  les  enquêtes  de  1891, 
1885  et  1897. 

De  plus,  pour  faciliter  la  lecture  de  ces  tableaux  ou  pour 
y  suppléer,  au  besoin,  la  série  des  proportions  relevées  pour 
les  différents  millésimes  a  été  représentée  disliuclemont,  pour 
chaque  enquête,  au  moyen  d'une  courbe  graphique,  et  les 
quatre  courbes  correspondant  aux  quatre  enquêtes  de  1885, 
1891,  1897  et  1903  ont  été  réunies,  pour  chaque  espèce  de 
monnaies,  sur  des  tableaux  qui  sont  ci-joints. 

En  résumé,  l'exactitude  des  renseignements  donnés  sur 
notre  circulation  monétaire  et  liduciaire  par  l'entiuête  du 
15  octobre  1903  se  trouve  établie  par  ce  fait  que  les  résultats 
obtenus  confirment  et  vérifient  ceux  donné's  par  les  enquêtes 
précédentes.  Ils  établissent  que,  depuis  1897,  aucune  modi- 
fication notable  ne  s'est  produite  dans  -notre  circulation,  à 
part  la  tendance  de  plus  en  plus  accentuée  des  billets  île 
banque  à  remplacer  le  numéraire  dans  les  transactions. 

Le  Directeur  'lu  Mouvement  f/énéral  des  fonds, 
André  Bénag. 


Silnation  FiDaDcière  Générale 


Europe.  —  France.  Malgré  une  liquidation  facile 
et  des  reports  bon  marrhé,  la  Bourse  s'est  montrée 
lourde  et  même  faillie  à  de  certains  moments.  Les  nou- 
velles parvenues  d'Extrême-Orient  ont  provoqué,  dès 
le  début  de  la  semaine,  de  nouvelles  réalisations 
d'acheteurs  qui  ont  sensiblement  pesé  sur  un  Marché 
de\enu  étroit.  Toutefois,  en  clôture,  les  dispositions 
générales  sont  un  peu  plus  satisfaisantes. 

Allemagne.  —  Le  projet  de  réforme  des  lois  de  Piourse 
est  venu  en  discussion  devant  le  Parlement  allemand. 
Il  a  été  renvoyé  à  l'examen  d'une  Commission  de 
21  membres.  Il  est  peu  probable  (£u'on  procède  à  des 
réformes  importantes. 

La  liquidation  s'est  effectuée  très  facilement.  Les 
disponibilités  monétaires  sont  abondantes. 

Dans  les  3  premiers  mois  de  l'année,  Timportatiiin 
s'est  élevée,  en  chiffres  provisoires,  ù  1.593.651.000 
marks,  contre  1.531.439.000  marks  dans  le  premier 
trimestre  de  1903.  Les  métaux  précieux  comptent  dans 
ces  chiffres  pour  .35.084.000  marks,  contre  20.344.000. 
L'exportation  s'est  élevée  à  1.255.535.000  marks,  con- 
tre 1.217.245.000.  Métaux  précieux  :  29.971.000  mark.s, 
contre  32.5t37.000  marks. 

Angleterre.  —  Le  Stock-Exchangc  manifeste  des 
dispositions  hésitantes.  Le  marché  monétaire  est  préoc- 
cu]ié  par  la  question  de  l'emprunt  russe  à  Paris  et  la 
remise,  par  les  Etats-Unis,  des  fonds  destinés  à  l'achat' 
du  canal  de  Panama. 

Cette  dernière  question  a  remis  à  l'ordre  du  jour 
celle  de  la  Dette  colombienne,  dont  notre  correspon- 
dant nous  fait  l'historique  page  599. 

Belgique.  —  Le  Syndicat  belge  de  l'acier  s'est  délîni- 
tivement  consiitué.  On  croit  pouvoir  arriver  mainte- 
nant aune  entente  internationale  pour  les  prix. 

A  la  Bourse,  les  compartiments  des  valeurs  métal- 
lurgiques et  charbonnières  n'accusent  aucune  activité. 
Cependant  la  situation  des  industries  de  ces  deux  pro- 
duits apparaît  comme  favorable. 
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Espayne.  —  La  ChaniLrc  h^e  réunira  le  21  courant. 
Klle  discutera  la  loi  sur  les  alcools  dont  le  gouvernc- 
iut;nt  a  Ijobuin  ))our  sou  budget. 

Les  chitïres  du  couiniorce  extérieur  du  premier  tri- 
rreslrc  sont  un  pou  au-dessu^  de  ceu.x  de.s  deux  années 
précédentes.  Ce  sont  les  matières  prcniii'Tes  qui  i\>>- 
niinent. 

En  1902,  le  rendement  desiiatentes_a  été  de36.103.<i:30 
jtesetas. 

Ilalit;.  —  On  démeni  que  des  banquiers  allemands 
aient  dû  procéder,  à  Berlin,  à  une  conversion  de  la 
r.enle  5  0/0  italienne. 

A  la  fin  du  premier  trimestre,  la  valeur  des  actions 
des  j)rincipales  banques  et  Sociétés  italiennes  était  de 
2.208.029. bSG  lire,  contre  2.288.230.9r2  lire  à  la  lin  de 
19o;!.  Cette  diminution  est  compensée,  il  est  vrai,  ]»ar 
un  détachement  de  coupon-  évalué  à  57  millions  de 
lire. 

Amérique:  —  Bréail.  Le  l'ond.s  d'amortissement  de 
la  Del  le  intérieure  s'élève  à  17. -322  contos  de  reis.  L'em- 
prunt intérieur  or  JSGS  a  été  réduit  de  0.389.000  francs, 

Étals-Unis.  —  En  1902-1903,  l'importation  des  Phi- 
lippines a  été  de  33.009.241  dollars,  dont  2.127.359  dol- 
lars de  métaux  précieux  :  l'exportation  a  été  de 
39.008.36G  dttllars,  dont  C.5-'i0.38i.;  dollars  de  métaux 
précieux. 

Ces  chiffres  sont  eu  augmentation  sur  ceux  di>s 
années  précédentes. 

Mexique  —  Le  budget  de-  dépenses  jiour  rjU'j-TJtri 
s'élève  à  79.718.098  piastres. 

/{('•publii/ue  Arf/entinn.  —  Xous  publions,  page  005. 
l'analysa  d'un  rapport  de  M.  de  Alvear,  consul  général 
de  la  République  Argentine  en  France,  sur  la  situa- 
lion  économique  du  pays. 

Asie.  —  Chine.  Le  commerce  extérieur  de  la  Chine 
a  donné,  en  1903,  des  résultats  moins  satisfaisants  que 
les  années  précédentes.  Il  faut  remonter  à  1890  pour 
trouver  uu  exercice  vraiment  prosjjère. 

Nous  donnons,  page  603.  détail  de  ee  couinierce 
l>our  1903. 
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La  Politique.  —  Les  cIcctiouTi  iiiunici|>alcs.  —  Lo  voyage  du  Prési- 
dent de  la  Uépubli(|uc  en  Italie. 

Le  premier  tour  des  élections  municipales  a  eu  lieu 
dimanche  1"  mai  et  il  est  assez  dii'licile  d'en  préciser 
la  signiOcation.  Tous  les  partis  chantent  victoire  et  se 
proi  lanieni  vainqueurs.  Ajoutons  que  s  il  est  ditticile 
d'ajiprécier  le  résultat  des  élections  du  1' mai,  la  cho.se 
sera  presque  aussi  diflicilc  après  le  scrutin  de  liallot- 
tage  qui  aura  lieu  dimancLe  prochain. 

Le  Gouvernement  ne  [louvait  jias  manquer  «le  se 
montrer  satisfait  des  résultats  acquis  et  il  a  jtublié 
une  slatistitpie  que  nous  reproduisons  plus  loin,  qui 
semble  lui  donner  rai.son,  mais  de  nombreuses  objec- 
tioys  lui  sont  ojiposées.  C'est  ainsi  ipie  cette  statis- 
tique annonce  un  gain  pour  la  politiiîue  ministérielle 
do  10  chefs-lieux;  mais  elle  omet  d«?  donner  les  noms 
de  (  i  s  chefs-lieux,  et  il  est  impossible  de  contrôler  ses 
affirmations. 

A  Paris,  pour  le  premier  tour,  les  partis  sont  restés 
sur  leurs  positions  et  ce  n'est  qu'après  le  ballottage 
que  la  situation  devientira  nette,  mais  il  est  certain 
que  le  parti  nationaliste  sera  amoindri  et  que  les  gains 
iront  surtout  aux  socialistes.  C'est  aller  <run  extrême 
à  l'autre  ! 


J,i'  -^JS  aviil,  le  traiu  comliiisaul  li-  Uni  d  Italie  «  l  le 
Président  de  la  R(']>ubliqiie  i  st  arrive  à  Xaples  à  deux  heures 
et  demie.  Le  soir  a  eu  lieu  un  diner  de  Cour. 

A  la  lin  du  diuor,  le  Président  de  la  Ri  publique  a  porté  le 
toast  suivant  : 

Sire, 

Sur  cette  rive  de  la  Méditerranée,  berceau  de  la  race 
latine,  où  se  trouve  assuré  le  développement  pacifique 
des  intérêts  de  l'Italie  et  de  la  France,  sous  la  protec- 
tion de  leurs  flottes,  qui  fraternisent  aujourd'hui  dans 
le  merveilleux  golfe  de  Xaples,  il  m'e.st  ptirticulière- 
inent  agréable  de  lever  mon  verre  en  l'honneur  de  la 
vaillante  marine  italienne,  et  déboire  au  plein  «uccès 
de  sa  noble  mission. 

Avant  lie  «piifier  le  sol  lie  l'Italie  ou  tous  les  cœurs 
oui  fait  au  représentant  de  la  France  un  accueil  dont 
le  teuips  ne  saurait  effacer  le  souvenir,  je  prie  Votre 
Majesté,  je  j)rie  la  famille  royale,  le  gouvernement  et 
le  peuple  italiens,  d'agréer  l'expression  de  ma  pivifonde 
et  très  vive  reconnaissance. 

lîoi  a  répondu  eu  ces  termes  : 

^Monsieur  le  Présideul, 

Au  moment  où  vous  êtes  sur  lo  point  ite  ([uitter 
l'Ilalio,  il  m'est  agréable  de  vous  dire  encore  une  fois 
combien  votre  visite  ]iendanl  laquelle  les  vn  ux  «le  la 
France  vous  ont  acconqiagué,  a  réjoui  mon  peuple 
ainsi  que  moi. 

L'Italie  et  la  France,  en  réglant  leurs  intérêt-  dans 
la  Méditerranée,  ont  apporté  une  nouvelle  contribuli-^u 
à  la  paix  de  l'Europe. 

Le  salut  de  la  marine  franeaise,  (jui  a  inscrit  dan» 

I  histoire  des  pages  glorieuses,  trouvera  un  écho  sincère 
et  profond  dan.s  l'àme  des  marine  italiens. 

Au  nom  de  l'armée  d'Italie,  je  lève  nion  \errc  -  n 
l'honneur  de  la  brave  armée  fran<  aii»e. 

A]ii'ts  ces  toasts,  écoutés  debout  par  lasM-  ,  ;. 
-ique  a  jiiué  la  Marscill  i    ol  I  hyumc  italien. 

La  journée  s'est  terminée  pai*  une  rei)i-ésintatuin  do  gain 
;iu  tliéativ  San  Cnrio. 

Le  Roi  et  le  Prési<lent  font  à  dix  heures  nn  quart  1« 
euli'i'e  dan^  la  lo;,^'  royale.  Ix*  comte  do  Turin,  le  duc  <li. 
Gènes  et  les  Ministres  les  accoinpagnont.  I/»ur  .irriviV  ost 
-;iliii  i>  par  le.«  apjilandis-î«>uu>nts 

II  -i|Uels  se  troHVeut  tOlUl's  te- 
lle N:iples  ol  de  lu  pr.'viace. 

L'  Roi  el  M»  Loubet  se  jviireut  ,1  la  lin  itu  sj>ectacle.  saluée 
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df  nouvelles  ovations,  laucUb  que  lorcliestrc  joue  l'hymne 
royal  et  la  MarseUlaise. 

■kw  Le  29  avril,  le  Présideul  de  la  République  après  avoir 
visité  l  arseual  s'est  rendu  avec  le  lloi  à  boni  du  cuirassé 
Rei/ina-Marr/ltei  iUt,  où  ils  ont  été  rerus  avec  les  honneurs 
réglementaires.  La  Rcij  'ma-MariihcrUa,  en  passant  le  long  des 
lignes  des  escadres  italienne  et  française,  a  été  saluée  par 
les  salves  d'artrllorie  et"  les  acclamations  dos  équipages. 

La  revue  terminée,  le  .Président  prend  congé  des  person- 
nages de  la  suite  du  Roi  et  s'embarque  dans  le  canot  royal 
à  côté  du  Roi  avec  le  comte  de  Turin,  le  duc  de  Gênes,  l'am- 
bassadeur de-  î'rance,  les-  Ministres  de  la  (Uiorre  et  de  la 
Marine  et  le  général  Brusati. 

Lorsque  le  Président  quitte  la  Regin/t-Mari/herita,  à  dix 
hi'ures  vingt,  pour  se  rendre  sur  la  Marseillaise,  tous  les 
navires  de  l'escadre  tirent  une  salve  do  vingt  et  un  coups  de 
canon  et  les  équipages  saluent  par  un  triple  hourra. 

Le  drapeau  présidentid  est  abaissé  sur  la  Rec/ina-Mari/lie- 
rita  et  hissé  sur  la  Marseillaise,  nnhxé  par  les  salves  d'usage. 

Quant  à  son. tour  le  Roi  quitte,  la  RegiiKi-Mai'uherita  pour 
se  rendre  sur  la  Marseillaise,  à  di.N.  heures  quarante-cin((. 
les  navires  de  l'escadre  saluent  à  la  voix  el  tirent  vingt  et  un 
coups  de  canon. 

A  son  arrivée  sur  la  Marseillaise,  qui  hisse  le  pavillon 
italien  à  la  droite  tlu  pavillon  présidentiel,  le  Roi  est  reru  à 
l'embarcadère  par  le  Président.  Le  Roi  passe  en  revue  la 
compagnie  d'honneur  et  visite  ensuite  le  cuirassé,  aceoin- 
pagné  i5ar  le  Président.  Toius  lês  équipages  des  navires  snul 
l'angés. 

Le  Président  de  la  République  vt  le  Roi  d'Italie  ijrenuonl 
alors  congé  l'un  de  l'autre  de  façon  très  affectueuse.  Le  lioi 
serre  la  main  do  M.  Lonbet,  le  prend  dans  ses  bras  et  l'em- 
brasse. Le  Président  fait  ensuite  ses  adieivx  au  comte  de 
Turin,  au  duc  de  Gènes  et    leurs  suites. 

A  dix  heures  cinquante-cinq,  le  Roi  quitte  ki  Marseillaise 
l)Our  l'entrer  à  bord  de  la  Regina-Marf/Iierita  ;  les  navires 
français  tirent  vingt  et  un  coups  de  canon  tandis  que  les 
navires  italiens  rendent  le  salut. 

Aussitôt  que  le  Roi  est  retourné  à  sou  Ijord,  la  Mai  seillaisr 
et  toute  l'escadre  française  appareillent.  Les  équipages  sa- 
luent par  de  chaleureux  vivats  et  les  uavires  ilalicus  lireni 
vingt  et  xm  coups  de  canon. 

A  distance,  la  foule,  qui  occupe  les  environs  du  Pausilipe. 
dL"  Ghiaia,  de  Santa-Lucia  pousse  des  exchnuations  et  fait 
des  signes  d'adieu. 

A  onze  heures,  l'escadre  française  quitte  la  rade  el  l'ail 
route  vers  la  France,  escortée  jusqu'à  la  limite  des  eaux 
territoriales  par  une  division  de  l  escadro  italienne. 

•vx^  Le  croiseur  la  Marseillaise,  ayant  à  bord  le  Président 
de  la  République,  est  arrivé  eu  rade  de  Marseille  le  3(>  avril 
à  3  h.  40.  M.  Loubet,  avaut  de  descendre  à  terre,  a  reçu 
l'amiral  Sautalo,  cnvoVé  par  le  roi  d'Ksiiagui'  à  bord  du 
Pélajjù  pour  salum'  le  Président  de  la  Ri'pulDlupie  à  sa  ren- 
trée en  France. 

Avant  de  quilter  la  Marseillaise,  le  Président  reruii  rni-mo 
diverses  notabilités  et  il  est  cinq  heures  quand,  accouipai^ni' 
de  M.  Delcassé  et  dL'S  membres  de  sa  Maison  civile  et  raili- 
taire,  il  passe  du  cuirassé  sur  un  remorqueur  du  service  du 
port  qui  le  conduit  à  lein'. 

Tous  les  généraux,  les  hauts  fiuiclionnaires,  toutes  les  au- 
torités civiles  et  militaires  sont  ran;_iés  sur  le  quai  et  accla- 
ment le  Président  aux  cris  de  «  Vivo  Loubet  !  Vive  la  R('pu- 
blique  !-»  Les  troupes  rendent  les  honneurs,  les  clairons  son- 
nent et  les  tambours  battent  aux  champs,  la  n\usi(pie  joue 
la  Marseillaise. 

Le  Président  monte  ensuite  dans  sou  vvagon-saliui  ((ui 
avait  été  amené  jusqu'au  hangar  de  débarquement,  et  à 
5  h.  l/'i  11'  traiu  si.'  met  eu  marche  vers  Paris  aux  cris  n'- 
pétés  du  n  Vive  Loubet  1  ». 

Dès  son  arrivée  à  Marseille,  le  Présidrni  de  lu  République 
a  adressé  à  Sa  Majestc'  \v  Roi  d'Italie  le  télégramme  suivant  : 

Marseille,  5  h.  5  soi.. 
A.  S.  M.  Vielor-Emmanuel  III,  r<>i  d'Ilalie, 

Naplcs. 

Ce  m'est  un  bien  agréable  devoir  d'adresser  à  Votre 
Mrjesté,  au  terme  du  radieux  voyage  que  je  viens  de 
faire  en  Italie,  l'expression  de  ma  vive  gratitude  pour 
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l'accui  il  si  chaleureux  que  j'y  ai  reçu  et  dont  le  .sou- 
\  eiiir  restera  gravé  dans  mon  cœur. 

ÉMILli  LOUBET. 

Le  l!ui  d'Italie  a  réiiondu  en  ces  termes  ; 

Naples,  Reggia,  9  h.  50  soi]'. 
Monsieur  le  Président  de  La  liépiibUi/ue  françaixe, 

Marseille. 

Les  sentiments  que  vous  m'exprimez  dans  voire  ai- 
ma] ilc  dépèclie  m'ont  vivement  touché.  L'Italie  tout  en- 
tière conservera  avec  moi  le  plus  agréable  souvenir  de 
la  gracieuse  visite  que  vous  venez  de  nous  faire,  pour 
laquelle  je  v^ous  renouvelle,  Monsieur  le  l'résident, 
mes  chaleureux  remerciements. 

VITTORIO-EMANUELE. 

•w».  Le  Président  de  la  République  est  l'entré  à  Paris  le 
dimanche  1'"  mai  à  /  h.  40  du  matin.  . 

Une  manifestation  de  vive  sympathie  a  acciu'illi  M.  Loubel 
à  sa  sortie  de  la  gare;  la  foule  a  suivi  le  coi  tègf  en  faisant 
l'Ulendre  de  chaleureuses  acclaïuations. 

I,e  Président  est  rentré  à  l'Elysée  à  8  h.  1/2,  soulevant  par- 
tout sur  son  passage  le  même  cuilioasiasme  populaire  qui  si 
manifestait  par  les  cris  répi''li'S  di;  :  Vivo  la  Ri'publiinu' I 
M VI'  L':.ubet  ! 

-v-vv  Li'  Ministre  de  l'inlérii'Ui'  a  di'essé  la  slatisliqur  sui- 
x'iuitc  drs  ri'Sultals  obleuus  au  premier  lour  de  scrutin,  it's 
l'Ierliuus  luunicipales  : 

l'AUIS 

filial  élus 

Xaliiimilistes.  -   18 

(  '.(lUserx  ;l  I  êlU's   7 

Pi'ogressisle   1 

lnd(''pi'ndant   1 

Hadicaux   5 

Itadicaux-socialisti's  .-   5 

Socialistes   17 

Soul  rit  liiillotlaije 

Nationalistes  

(lonservaleur  ,   1 

Radicaux   4 

Hailirnux-sofinlisti.'s   2 

Sei'iîlllsli'S   4 

Suj'  cl'S  balloUiiLfes,  l'.i  snul  l'avuraldes  aux  candidats  répu- 
IjHcains,  (>  uux  nalionalisles  el  uu  aux  cunservaleurs. 

En  Cl'  qui  conri'rue  la  ju'oviuce.  la  slalislique  ue  ]]orle  ijue 
sur  les  378  chefs-lii'ux  di.'  deiiaileuieut  et  d'arrondissement' 
(Algi'rie  Cimi]irise,  Seine  l'xci'iili'e). 

Les  résultais  du  preiuier  tour  de  scrutin  ne  sont  connus 
ipie  pour  otio  cliefs-lieux.  IS  résuUals  ne  pas  encore  par- 
venus. 

Le>,  ri'jiublicains  minish'i'iels.  qui,  aMiul  les  éleeliiuis  de 
l"'  mai,  avaient  la  uuijorili'  dans  191  chefs-lieux,  li.iut  maïu- 
leuaul  dans  201,  soit  uu  gain  de  10  municipalités  pour  les 
l'i'-jiul ilicains  ministériels. 

Les  balliiltages  dans  les  cliersdieux  de  ili'j.arteuienl  el  d'ar- 
roudissemi:'nl  porli'Ul  sur  2.21'i  siè-ies.  Il-  seul  favorables 
aux  i'i''i"iid:ilicains  minisir'rii.'ls  iiiuir  1.2:!'i  sirnes,  di^favoral)les 
pour  o40  et  douti.'ux  pour  (Wl. 

-vv^  Les  Ministres  se  soni  ri'uuis  hiermatiu,  5  mai.  eu  (.Con- 
seil il  l  EIysi'e,  srius  la  ]iri''siileni'e  de"  M.  Liuibi-I, 

\MM.  \'alli'',  l'ellii'lau,  Marui'jouls  et  Mougr-ot  n'assistaieui 
pas  ;i  la  di'li lii'raliou. 

.  le  Pri'sident  de  la  Rr'publique  a  relalé' son  voj'age  en 
llalie.  Tout  s'est  accompli  dans  les  conditions  les  plus  heu- 
reuses, au  milieu  des  ti'moiguagi's  de  sympathie  du  Roi,  du 
(  louverneuii.'nt  el  du  iieuple  ilalien. 

M .  Combes,  président  du  Conseil,  a  donné  connaissance  à 
ses  collègues  des  résultats  des  élections  municipales  et  des 
principaux  incidenis  ipii  l(;.s  ont  m.-irqur'i.'s. 

M.  Cnmlies  a  ensuite  entretenu  le  Conseil  de  la  grève  des 
ofliciers  de  la  luarine  marchande  de  Marseille,  et  des  mesures 
prises  ou  à  prendre  pour  ne  laisser  en  souffrance  que  le 
moins  possible  les  services  qui  intéressent  la  Corse,  l'Algérie 
el  la  Tunisie. 

M.  le  Président  de  la  République  a  signé  ua  décret  renou- 
velant pour  six  mois  la  mission  de  M.  Jonnart  en  cjualité  de 
giiuvemmu'  général  de  l'Algérie. 
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Enfin,  le  Minislree  des  Affaires  (Hi-augéres  ti  douné  con- 
naissance des  nouvelles  reçues  d'Oricul.  ]x'S  officiers  français 
désignc's  pour  collaborer  à  la  réorganisation  de  la  gendar- 
merie en  Macédoiue  ont  pris  possession  de  leurs  fonctions. 

Le  })rocliain  Conseil  aui'a  liiui  le  vendi-iMli  13  mai. 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  8  au  14  avril  1904  (i'j'  scriiaiiiei 
(En  milliers  ilc  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilonièlrr- 
exploites  1 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p' 1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

924 

1.0S6 

!  3.. 3.71 

13  534 

183 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  2S0 

S.80(J 

9.760 

123.977 

126.620 

2.645 

—   Chemins  Algériens 

nr.i 

20"; 

18i 

2.386 

2  438 

52 

Nord  

3.765 

4.271 

4.718 

62.102 

63.919 

1.817 

Ouest  

3..î(;0 

3  721 

47.142 

4"i.Hl 

31 

Orléans  

7.098 

i.;06 

4..52'.l 

.79.802 

61  60s 

1.806 

Est  

4.922 

3.621» 

4.010 

49.274 

-49.814 

540 

Midi  

:f.7ti8 

2  1.j3 

■>.2.->i 

30  483 

30.(i04 

121 

898 

172 

'  «7 

2.185 

2.108 

+ 

77 

Bône-Guelma  

1.140 

201 

ni 

2.714 

2.292 

122 

Ouest-Algérie»  

296 

CO 

.72 

S4!» 

875 

26 

IJgnes  Algériennes  .  . 

814 

8.T 

7.7 

919 

972 

.73 

103 

2tj 

33 

342 

303 

21 

QUESTIONS  DU  JOUR 


L'Iiiduslrie  des  Théâtres  à  Paris 


l'n  directeur  de  théâtre  non  subventionné  par 
l'Etat  a  t-il  le  droit  de  prendre  la  direction  de 
plusieurs  autres  théâtres  et  de  les  exploiter  au 
mieux  de  ses  intérêts  particuliers  et  des  intérêts 
particuliers  de  ses  commanditaires?  Les  l'rêres 
isola  ont  prouvé  que  ce  droit  n'existe  pas  seule- 
ment en  Amérique  et  leur  succès  financier  a  créé 
des  imitateurs. 

En  effet,  MM.  Abel  Deval  et  Lucien  Piichemond, 
directeurs-associés  de  l'Alhénéeet  des  Folies-I)ra- 
matiques,  ont  voulu  englober  dans  leur  associa- 
tion d'abord  les  BoulTes-Parisiens,  dont  ils  se  sont 
assuré  le  droit  au  liait  par  l'Intermédiaire  d'un 
banquier,  M.  Roy  ;  puis  d'autres  théâtres  du  bou- 
levard parmi  lesquels  le  Oymnase.  C'est  là,  le  fa- 
meux projet  de  Trust  des  théâtres  parisiens  qui 
révolutionne,  en  ce  moment  même,  notre  monde 
dramati(ineet  musical,  et  (jui  est  la  cause  initiale  de 
la  déclaration  de  guerreque  la  Société  des  Auteurs, 
dans  son  assem])lée  générale  du  'i  mai,  vient  de 
j)roclamer  contre  MM.  Deval  et  Jîicheinond. 

Les  directeurs  incriminés  lirétemlent  (pie  la 
vaste  association  projetée  par  eux  n'a  pour  objet 
que  de  réduire  les  frais  généraux  des  entreprises 
syndi(|uées,  et  d"apiili<iuer  à  leur  exploitatinn  les 
principes  aclministratifs  <jui  ont  si  bien  réussi  avec 
les  grands  magasins,  les  Bouillons  Duval  et  les 
grandes  Sociétés  de  crédit.  Leurs  adversaires 
pourront  leur  répondre,  avec  raison,  (|u'il  n'y  a 
aucun  rapport  à  étal)lir  entre  le?  théâtres  et  ces 
diverses  enlreju'ises.  parce  (|ue  les  frais  généraux 
d'une  scène  lyrique  ou  dramatifiue  sont  surtout 
constitués  i)ar  les  appointements  des  artistes,  les 
droits  des  auteurs  et  les  frais  de  mise  en  scène: 
qu'en  supprimant  la  concurrence  entre  les  direc- 
teurs, on  supprimerait  aussi  la  concurrence  entre 
les  artistes,  les  auteurs,  les  peintres-di-corateui  s, 
les  costumiers  ;  et  que,  par  cela  même,  on  enlè- 
verait â  l'art  théâtral  français  l'un  dos  principaux 
éléments  de  son  succès  et  de  sa  prépondérance 
universelle. 


Quoi  qu'il  en  soit,  la  (luestion  posée  est  intéres- 
sante à  plusieurs  titres  et  elle  donne,  en  tous  les 
cas,  une  réelle  actualité  à  la  statistique  des  recettes 
des  théâtres  et  spectacles  de  Paris,  que  le  Bullelin 
du  Ministf're  des  Finances  publie  régulièrement 
chaque  année. 

Cette  statistique  —  dressée  avec  une  exactitutLe 
parfaite  par  l'Administration  de  l'Assistance  pu- 
blique, qui  perçoit  le  droit  des  pauvres  i  lO  O  'O)  sur 
les  recettes  brutes  —  remonte  â  1850  et  voici,  année 
par  année,  la  progression  des  recettes  constatées  : 

Recettes  brutes  '1rs  Thcnlres  et  spcciactea  de  l'di  is 
de  lsr,o  a  iyo:t 

Va\  milliers  de  francs 


An- 

Re. 
celles 
brutes 

Ile- 
CiHles 
brûles 

Au- 

Re- 
cetles 
brûles 

nées 

nées 

uf'es 

1850.. 

8.207 

1864.. 

10  024 

/^T^'  . 

■W.fj:,7 

18.71.. 

8.662 

1865.. 

15.907 

1870. . 

20.611' 

1852.. 

ï).5;^h 

1866. . 

16.î(i:l 

1880. 

22.61'- 

1853.. 

11.35-r 

iiin: . 

■>l.'.l!i', 

1881.. 

27.4H4 

1874.. 

10.738 

1868. . 

12.301 

1882. . 

29.0(V 

inr>:>  . 

l:i.ii->i< 

1809. . 

15.168 

1883. . 

29.145 

1S56. , 

12.18' 

1X1(1  . 

li.io: 

1884. . 

25.Î-84 

1857. . 

12.72;i 

IflU  . 

ir. 

1885. . 

25.59* 

18.78.. 

12.737 

1872. . 

16.145 

1880.. 

25.074 

1859. . 

12.452 

1873. . 

16.5()'i 

1887 . . 

22.06i 

1860. . 

14.433 

1874. . 

18.:i08 

18-8.. 

25.007 

1801.. 

13.7115 

1875. . 

2(1.907 

/,s',s'.'y  . 

5  ■>.>:{•) 

1862. . 

1 -1.507 

1876. . 

21.664 

1890. . 

23.0!;-( 

1863. . 

15.8(11 

1877. . 

20.97i- 

mi.. 

23.600 

An- 

Recettes 

ii(-''es 

brutes 

1892. . 

22.Ï.33 

I»y3. . 

28.132 

1894.. 

29.2,57 

IH95. . 

29.661 

1896.. 

:î0.07l 

1897.. 

:10.742 

1898. . 

31.141 

l«99. . 

:}3.160 

l'.KK) . 

.«;.'>,-"/ 

1901.. 

33.940 

1902.. 

37.258 

1903.. 

:!S.926 

Total. 

1.162.41,6 

Ce  tableau  nécessite  quel(|ues  ex])lications  :  A 
partir  de  18!J3,  r.Vssistance  i)ubli(|ne  a  introduit 
dans  sa  statistique  les  receltes  brutes  des  cafés- 
concertsel  autres  établissements  analogues  (lu'elle 
avait  jus(in'alors  négligées.  De  même,  dans  le  total 
de  1908,  l'Assistance  publi(iue  a  fait  entrer  1  mil- 
lion 510. -296  fr.  de  recettes  brutes  provenant  de  la 
vente  endehorsdes  bureaux,  des  billets  d'auteurs, 
de  service  et  de  concession.  Depuis  1893,  et  sauf 
cette  dernière  addition,  les  recettes  brutes  des 
théâtres  et  spectacles  de  Paris  sont  donc  établies 
sur  une  ])ase  uniforme. 

Les  années  IS.m,  ISIT/.  1878.  1889  et  1900  sont 
des  années  d'Expo.sition  Universelle  et.  à  ce  titre, 
leurs  recettes  ont  toujours  très  sensiblement  dé- 
liassé celles  des  années  i»récédentes.  Par  contre, 
les  années  18'/0  et  18}  1,  pour  des  rais(ins(iue  tout 
le  monde  connaît,  ont  été  les  plus  mauvaises  de 
la  période. 

Les  recettes  de  l  l-Aposition  de  1900  oui  alleinl 
le  chitfre  faiitasti(|ue  de  5";  .O'J'i.OOO  fr.  supérieur  de 
'J.').}8.")  (lOD  fr..  soit  80  0  0.  â  celles  de  l'Exposition 
de  1889  qui  avait  été  elle-même  une  année  de  re- 
cxird:  mais  il  faut  ol)server  (|u"on  lîKlQ,  tous  les 
s]iectacles  intruduits  dans  ri-lxposition  ont  payé 
le  droit  des  pauvies  et  leurs  recettes  particulières 
qui  ne  liguraient  pas  aux  bilans  des  autres  Expo- 
sitions—ont  grossi  le  chilïrede  l'annéi»  1900  d  une 
somme  de  l'J.l.")8.i0ô  francs. 

Les  théâtres  et  spectacles  ([ui  ont  encaissé  les 
plus  fortes  recettes  en  1!I00.  sont  d'abord  l'Opéra 
avec  'j.0;!0.(i()7  fr.:  puis  le  théâtre  Sarali-lîernhardt, 
•J  r.:)8.;(i';  fr.  :  rDpéra-C(.mi(iue.  -J. 'i();î.!i'ù  fr.  :  le 
Châlelet,  •J.095.8-.25  fr.  :  l'Hippodrome.  -J.Olil.T;!!  fr.  : 
roivinpia,  '.i.Ol-i.OOS  fr.  :  les  Eolies-lîergère.  1  mil- 
lion'9 'iVî.vîO'»  fr.  :  la  Comedie-Francaise.  1.88;5.9'iO 
francs:  le  Vaudeville,  1  .(;:'..;.801  fr.  :  les  Variétés. 
I.'i89.180  fr.  :  la  Porle-Saiiit-Martin.  l.;!'.M.ll'i  fr.  : 
le  Xouveau-Ciniue.  1  (im;  ','is  f,-.  ;  les  N(m\fautés. 
1.(MK».700  fr.,  etc.. 

(^n  voit  déjà,  par  «elle  simple  iiidic.ilion.  la 
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place  importante  que  les  music-hall  ont  prise  à 
Paris  et  la  statistique  oflicielle  nous  permet  d'éta- 
blir un  fait  plus  regrettable  peut-être  que  la  ten- 
tative de  syndiquer  quelques  scènes  parisiennes, 
tentative  qui  ne  donnerait,  d'ailleurs,  que  des  mé- 
comptes financiers  à  ses  auteurs  si,  par  impos- 
sible, elle  pouvait  pratiquement  se  réaliser. 

Voici  d'abord  les  recettes  brutes  de  nos  quatre 
théâtres  subventionnés  pendant  les  dix  dernières 
années  : 


Recettes  brutes  îles  quatre  théâtres  suJn'entiounés  : 
(Milliers  de  francs) 


Années 

Opéra 

Comédie- 
Franç. 

Opéra- 
Comique 

Odéon 

Totaux 

.1894  

3.147 

2.010 

1.545 

429 

7.131 

1895  

3.150 

2.076 

1.477 

607 

7.310 

1896  

3.198 

2.160 

1.515 

537 

7.410 

1897  

3.167 

2.129 

1.160 

694 

7.450 

1898  

2.981 

1.952 

1.213 

587 

6.733 

1899  

2.863 

1.862 

2.029 

643 

7.397 

1900  

4.030 

1.884 

2.404 

656 

8.974 

1901 

2.850 

2.168 

1.896 

595 

7.509 

1902  

3.092 

2.170 

2.112 

570 

7.944 

1903  

2.980 

2.338 

2.059 

626 

8.009 

Totaux. . 

31.464 

20.749 

17.710 

5.944 

75.867 

Les  trois  dernières  années  de  l'Opéra  ont  donné 
8.919.000  fr.  de  recettes  brutes,  soit  une  moyenne 
-de  2.972.000  fr.,  inférieure  de  174.000  fr.  à  la 
moyenne  décennale,  qui  a  été  à  peu  près  égale  à 
la  recette  de  189i,  première  année  de  la  période 
observée.  Le  répertoire  Wagner,  dont  M.  Gailhard 
s'est  admirablement  servi,  —  à  la  grande  satis- 
faction du  public  français,  il  convient  de  le  recon- 
naître— ,  est  envoie  d'épuisement,  etFhabile  direc- 
teur de  rOpéra  doit  se  demander  avec  quelque 
anxiété  à  quels  nouveaux  auteurs  il  devra  s'adres- 
ser pour  conjurer  les  effets  de  la  crise  qui  sévit 
sur  l'art  lyrique  français  depuis  la  mise  à  la  mode 
du  wagnerisme  dans  notre  pays. 

La  Comédie-Française,  fort  maltraitée  pendant 
la  dernière  Exposition,  à  cause  de  l'incendie  du 
8  mars  1900,  s'est  brillamment  relevée  et  ses  produits 
de  1903  dépassent  tous  les  résultats  antérieurs. 
L'Opéra-Comique  a  augmenté  ses  recettes  d'en- 
viron 40  0/0  depuis  son  retour  à  la  salle  Favart  et 
M.  Albert  Carré,  successeur  de  M.  Léon  Garvaiho, 
s'ingénie  à  maintenir  son  théâtre  en  plein  état  de 
prospérité.  M.  Paul  Ginisty  fait  des  efforts 
louables  pour  rappeler  au  public  boulevardier 
l'existence  de  l'Odéon  et  il  y  réussit  quelquefois, 
car  ses  recettes  des  trois  dernières  années  sont 
supérieures,  dans  leur  ^ensemble,  de  218.000  fr. 
aux  recettes  des  trois  premières  années  de  la 
période  observée. 

Si  des  scènes  subventionnées  nous  passons  aux 
principaux  théâtres  de  genre,  nous  relevons  les 
recettes  suivantes  : 


Recettes  brutes  di}S  cinq  principaux  théâtres  de  geiiri' 
[Milliers  de  francs) 


Années 

Gym- 
nase 

Vau- 
deville 

VariiHé-s 

Palais- 
Royal 

Nou- 
veauti-'s 

Totaux 

1894 .... 

578 

1.488 

930 

778 

494 

4.208 

1895.... 

9i4 

1.157 

1.162 

695 

801 

4.7.7.) 

1896.... 

9J8 

1.092 

1.057 

848 

539 

4.444 

1897.... 

791 

1.142 

992 

503 

727 

4.1.55 

1898. . . . 

707 

1.189 

1.124 

595 

729 

4.344 

1899. . . . 

421 

946 

1.199 

585 

1.356 

4.507 

1900. . . . 

556 

1.634 

1.439 

786 

l.GOl 

5.41G 

1901 .... 

508 

662 

1.319 

863 

797 

3.949 

1902.... 

950 

1.399 

541 

628 

4.815 

1903. . . . 

827 

930 

1.232 

601 

646 

4.226 

Totaux 

6.937 

11.190 

11.843 

0.595 

7.718 

44. '283 

585 


S'il  faut  en  juger  par  les  résultats,  la  situation 
d'ensemble  des  cinq  théâtres  ci-dessus  désignés 
est  moins  bonne  aujourd'hui  qu'elle  ne  l'était  au 
commencement  de  la  période,  puisque  leurs  recet- 
tes moyennes  dest  trois  dernières  années  sont  sen- 
siblement inférieures  aux  recettes  moyeimes  des 
années  1894,  1895  et  189H,  et  à  la  moyenne  de  la 
période  décennale. 

Mais  la  question  change  d'aspect  avec  les  music- 
hall,  dont  la  progression  des  recettes  devient  po- 
sitivement inquiétante  : 

Recettes  brutes  des  cinq  principaux  Music-hall 
parisiens 

.ililliers  de  francs) 


Années 

Folies- 
Bergcrc 

("iasino 
de  Paris 

^loulin- 
Rouge 

Pari- 
siana 

Olym- 
pia 

Totaux 

1894.... 

1.147 

569 

583 

272 

494 

3.065 

1895.... 

1.087 

586 

531 

354 

639 

3.197 

1890... . 

1.281 

637 

508 

290 

673 

3. m.) 

1897.... 

1.353 

568 

542 

458 

652 

3.-573 

1898.... 

1.319 

699 

403 

561 

673 

3.655 

1899.... 

1.252 

603 

400 

623 

792 

3.730 

1900. . . . 

1.942 

991 

944 

775 

2.012 

6.664 

1901.... 

993 

634 

394 

616 

1.149 

3.786 

1902.... 

1.343 

524 

325 

588 

987 

3.767 

1.510 

746 

1.191 

629 

1.429 

5.505 

Totaux. 

13.227 

6.617 

5.821 

5.166 

9.500 

40.331 

Les  chiffres  du  tableau  précédent  ont  une  élo- 
quence significative  :  Il  y  a  dix  ans  la  recette 
annuelle  des  cinq  music-hall  désignés  était  infé- 
rieure de  28  0/0  à  celle  des  cinq  théâtres  de  genre. 
En  1903,  la  proportion  est  retournée  et  la  recette 
des  cinq  music-hall  dépasse  de  30  0/0  celle  des 
théâtres  indiqués. 

Mais  on  serait  incomplètement  renseigné  si  Ton 
s'en  tenait  aux  résultats  du  précédent  tableau.  Le 
succès  prodigieux  des  Folies-Bergère,  de  l'Olym- 
pia, du  Moulin-Rouga  (transformé  en  music-hall 
depuis  l'année  dernière  ),  du  Casino  de  Paris  et  de 
Parisiana  ont  fait  naître  des  établissements  du 
même  genre  dans  presf[ue  tous  les  quartiers  de 
Paris.  En  1894,  le  nombre  des  spectacles  parisiens, 
généralement  désignés  sous  le  nom  de  cafés-con- 
certs, n'était  que  de  22  et  leurs  recettes  totales  ne 
furent  ({ue  de  7.094.600  fr.  En  1903,  le  nombre 
desdits  spectacles  atteint  45  et  le  chiffre  de  leurs 
recettes  s'élève  à  13.109.400  fr.,  soit  une  augmen- 
tation de 23  établissements  et  de  6.014.800  fr.  pour 
les  recettes  brutes. 

Or,  entre  1894  et  1903,  l'ensemble  des  recettes 
brutes  de  tous  les  théâtres  et  spectacles  de  Paris 
a  augmenté  de  9.6G9.000  fr.  Si,  de  ce  chiffre,  on 
retire  les  recettes  des  concerts  du  Conservatoire, 
Colonne  et  Lamoureux  et  des  cinématographes, 
(qui  n'ont  figuré  dans  la  statistique  de  l'Assistance 
publique  qu'à  partir  de  1896  et  1897,  soit  847.000  fr.  !, 
il  reste  une  augmentation  réelle  de  8.822.000  fr. 
sur  laquelle  les  cafés-concerts  et  music-hall  ont 
absorbé, en  chiftïes  ronds,  6.015.000  fr.  ou  68.2  0/0  ; 
les  théâtres  proprement  dits,  2.506.000  fr.  ou 
28.4  0/0,  et  les  cirques  301.000  fr.  ou  3.4  0/0. 


.  La  part  revenant  aux  différentes  scènes  se  dé- 
compose ainsi  : 

Francs 

Les  théâtres  s«bvcnlionés   -t-  878.000 

Les  cinq  principaux  théâtres  de  gcure.  —  42.000 

Théâtri}  Sarah-Beruhardt  !   1.1.57.00U 

'J'héàire  Antoine   -+-  .500.000 

Autres  théâtres  proprement  dils   -h  13.000 

Cirques   +  301.000 

Music-hall  et  cafés-concerls   6.015.000 

Total  égal   -+-  8.822.009 
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j;in\ ier  I8!lil,  M""  Siuah-ljenihardt  est  entrée 
ou  possession  du  Théâtre  des  Nations  que  l'(  )])éra- 
(iomique  occultait  depuis  lincendie  du  15  mai 
1887.  Quant  à  M.  Antoine,  on  sait  ({ull  a  \yns,  en 
1898,  la  suite  des  Menus-Plaisirs-:  ce  dernier  théâ- 
tre avait  réalisé,  en  18U'i,  une  recette  totale  de 
14^.741  fr.,  tandis  que  le  théâtre  Antoine  a  en- 
caissé 613.869  fr.  en  1903. 

LOn  résumé,  la  Société  des  auteurs  a  été  bien 
inspirée  en  attaquant  vigoureusement  une  tenta- 
tive d'accaparement  à  l'américaine  que  l'opinion 
l)ublique  est  d'ailleurs  unanin\e  à  condamner  ; 
mais  elle  serait  également  dans  son  rôle  en  luttant 
avec  énergie  contre  les  music-hall  et  les  cafés- 
concerts  dont  le  développement  progressif  est 
d'autant  plus  inquiétant  (ju'il  menace  à  la  fois 
l'avenir  de  nos  grandes  scènes  lyriques  et  drama- 
tiques et  le  sens  artistique  de  la  population  fran- 
çaise. 

Edmond  Théry. 


LA  SITUATION  DU  MEXIQUE 


La  Ijais.se  qui  s'eut  abattue  sur  noire  niarclié,  au 
mois  de  février  dernier,  a  eu  cette  caractéristique  de 
frapper  non  seulement  les  valeurs  immédiatement  in- 
féressées  aux  événements  d'E.xtrême-Oricnt,  mais  bien 
des  titres  qui,  de  pR\s  ou  de  loin,  n'avaient  rien  à 
craindre  des  complications  pouvant  survenir  de  la 
<j;nerrc.  Fonds  d'Etat  et  valeurs  industrielles  ont  .subi 
ie  contre-coup  des  offres  qui  se  sont  succédées  avec 
tant  de  brusquerie,  et  rares  sont  les  titres  qui  ont  pu 
rester  indemnes. 

Parmi  ces  derniers,  une  mention  spéciale  doit  être 
faite  pour  les  fonds  mexicains.  Le  5  0/0  intérieur 
anwrlissahle  était  coté  à  42  50  dans  les  premiers  jours- 
do  février,  il  se  retrouve  à  ce  cours  à  la  lin  du  même 
mois  et  nous  le  laissons  aujourd'hui  à  'i2  95.  Le  3  0/0 
(i)'(jo,nl  s'est  maintenu  ferme  à  Londres  h  2(J  1/4  pen- 
dant lévrier  et  mars  ;  il  est  coté  aujourd'hui  27  .  .; 
loi)  0:0  or,  coté  101  7/8  au  début  de  février,  est  à 
101  3,  4. 

La  tendance  des  valeurs  mexicaines  a  donc  beaucouji 
contrasté  avec  celle  des  autres  fonds  d'iïtat.  Ce  fait 
peut  tenir  à  deux  causes  :  le  marché  principal  de  ces 
titres  est  à  Londres,  où  la  baisse  ne  s'est  ])roduite 
que  i)ar  répercussion;  d'autre  part,  le  Mexi(jue,  par 
sa  situation,  n'a  à  envisager  aucune  des  éventualités 
défavoralïles  que  la  ^uiorre  entre  le  Japon  et  la  Itussie 
a  pu  faire  redouter  à  d'autres  puissances. 

Ces  causes  ont  eu  certainement  quelque  elfet  sur  la 
tenue  des  cours,  mais  il  faut  avant  tout  tenir  conqite 
de  l'amélioration  constante  observée  dans  la  situation 
du  i>ays;  des  énormes  progrés  réalisés  par  lui  dans  K' 
domaine  économi<]ue  et  financier  ;  de  la  iiersévérance 
avec  laquelle  ses  {Jtoavernants  se  ]irèoecupenf  (Tapiior- 
ter  chaque  année  une  réforme  ou  une  amélioration  nou- 
velle qui  consolide  les  résultats  acquis  i-l  prrnu't  île 
regarder  l'avenir  avec  une  confiance  nou\  elle  toujours 
j)lus  (jrande. 

Le  (^on^nvs  mexicain  vient  de  se  réunir  le  I''''  avril. 
(.',elte  solennité,  qui  se  renouvelle  tous  les  six  mois, 
aii'jiermis  au  président  Porllrio  Diaz  de  venir,  connue 
chaque  fois,  en  rendant  compte  des  actes  du  Pouvoir 
exécutif,  exposer  les  progrés  acconq)lis  pendant  le 
semestre.  L"élo(pnnil  discours  ju'ononcé  en  celle  <-ir- 
constance  nous  peranU,  à  notre  tour,  de  nous  faire 
une  idée  de  la  siluati<jn. 

Le  Message  jtasse  en  re\  ue  tous  les  trav  aux  accm- 
]ilis  i)ar  les  (li\er.s  Ministères;  nous  laisserons  de  c<ité 
tout  ce  qui  concernr  les  alfaiivs  intérieures,  car  cette 
analyse  jinurrait  avoir  quelque  chose  do  fastidieux  : 
la  leiinio  .to  celte  partie  du  discours  laisse  cependani 


cette  impression  absolue  que  rien  n'est  négligé  pour 
assurer  le  dévelopi)ement  de  la  ju-oduction  nationale, 
l  eiieourager,  le  faciliter;  pour  améliorer  les  conditions 
de  la  vie;  assainir  les  villes  et  accroître  l'instruction. 

Les  questions  linanciéres  présentent  pour  nous  un 
intérêt  plus  imméiliat  :  On  sait,  à  ce  sujet,  quelle  forte 
jirofrression  ont  donnée  depuis  huit  ans  les  recettes 
imldiques.  Le  tableau  sui^  ant  mérite  d'être  reproduit  : 

Recettes       Dépou.se.s     Excédout  Pro 
orlinaires      ordiuaires        des  por- 
Exorcicos       eu  espèces     en  espèces     recettes  tion 


1895-  189G   50.521.'i7.) 

1896-  1897   51. .500.6^8 

1897-  1898    52.0^7.984 

1898-  1899   60.139.21-2 

1899-  19U0   «34. 201. 076 

1900-  1901    62.9;'8.8G4 

1901-  1902.....  00.147.048 

1902-  1903   76,023  416 


Eu  ])iastros,  % 

45.070.123  5.415.347  12  11 

48. 3:». 505  3.170.123  6  25 

51.815.285  882.098  1  70 

53.499.541  0.639.670  12  41 

57.944.687  6.310.388  10  90 

59.423.005  3.575.798  6  (12 

03. 081. .013  3.065.534  4  86 

68.222..5:;d2  7.800.893  U  43 


L'augmentation  des  recettes  ordinaires  de  lîX)2-0:-î 
sur  celles  de  1901-02  a  donc  été  de  9.876.307  piastres, 
chiffre  qui  n'avait  jamais  été  atteint,  et  les  dépenses 
ordinaires  n'ont  augmenté  que  de  5.140.008  piastres. 

Les  chiffres  si  favorables  de  1902-0  J  ont  pu  être  main- 
tenus. Le  message  présidentiel  nous  ai)prend,  en  effet, 
que  le  rendement  des  impôts  féfléraux  n"a  pas  dinu- 
nué  au  cours  de  la  présente  année  liscale. 

Les  receUes  de  juillet  à  décembre  19o:i  ])oursuil-il.  \.,..\  - 
naut  do  l'iinportalion  du  tinibre,  compai-^es  à  cellos  do  la 
période  antérieure  corrivspoudaate,  sont  salisfaisautos,  sur- 
tout si  J  ûu  tient  compte  que  celles  de  1902  fuient  exception- 
nellement élevées. 

L'augmentation  des  recettes  des  droits  d'importation  repré- 
sente un  quart  de  million  de  iiiastres.  non  compris  le  rende- 
ment de  la  surtaxe  perçue  depuis  le  début  de  1903.  La  rente 
du  timbre  a  donné  un  excédent  de  ju-ès  d  un  nullion.  On  doit 
remarquer  cejiendant  qu'on  l'.Kj3  ne  figure  ])as,  comme  eO 
1902.  le  produit  de  l'impôt  de  7  0/U  sur  l'importalion  et  que 
la  contribution  fédérale  no  se  compose  aujuard  lnii  que  du 
droit  additionnel  de  25  0/0,  au  lieu  de  l'ancien  droit  de  30  0,  0. 
Sans  doute,  on  a  augmenté  l'impôt  sur  les  tabacs  et  les 
alcools,  mais  cette  auguientation  est  loin  de  compousor  la 
forte  réduction  sur  la  contribution  fédérale. 

Pour  apprécier  dilniont  les  résultais  de  1  ex-avice  eu 
cours,  il  ne  faut  pas  perdre  de  \  ue  que,  dans  ces  dor- 
luers  tonq)S,  i)ar  suite  de  diverses  causes,  pour  la  plu- 
part élrangères  ù  la  situation  du  Mexiijue,  il  y  a  eu 
rareté  de  numéraire  el  de  capitaux.  Ce  phénomène 
économique  a  été,  d'ailleurs,  presque  universel  el  Tou 
ne  doit  pas  être  surpris  que  ^es  effets  se  soient  fait 
sentir  dansée  pays,  bien  (pie  dans  une  faible  mesure. 
Malgré  ces  conditions  défavorables,  qui  s'accentuèrent 
vers  le  milieu  de  1903,  toute  l'avance  obtenue  a  pu  être 
conservée  et  l'émission  de  ItoIn  millions  de  piastres  or 
d'obligations  du  Trésor.  autorisé(>  par  la  loi  du  ."W  sep- 
lendire  dernier,  a  pu  se  faire  sans  la  nmindre  diflknillé. 
Ces  (diligation.s,  de  même  i|ue  IL-'HHLOOn  «le  celte»  qui 
avaient  été  émises  (fuehjue^  mois  auparavant,  n'ont 
]ias  eu  à  supporter  d'escouijde  dajis  les  transaelioiib 
auxquelles  elles  ont  servi,  Lieu  qu'elles  ue  douuent 
qu'un  intérêt  annuel  de  4  1/2  U  0. 

Le  produit  de  cette  émission  a  -servi  à  payer  les  ac- 
tions tlu  Chemi}!  do.  fer  A'aliuutil  achetées  par  le  ticu- 
\ernenient  et  à  couvrir  les  dépenses  de  certaiiib  tra- 
\anx  publics,  toutes  dépense,-^  pr<MliU"ti\ es. 

l  ue  série  d'études  publiées  jiar  la  Itini's  Jti'rii'ir  \lv 
New- York,  nous  |>erniet  de  cninplet>>r  les  renseigne- 
ments foui  llis  par  le  presidtuit  l'ortirio  I  Ha/  sur  la  si- 
tuation écononiiipie  du  paysjmndanl  1  année  dernière: 

I.^  production  ngricole  du  Mexique.  tVrll  noln»  cmtriTc, 
■  lur.uit  raiinéi-  liKS!,  a  été  ]>artio»ilii  iviiieul  boom-,  gnico  aux 
pl\iii's  abiiudauli's  qui  tou^bèi-eul  datiM  lout  \f  |>ii>s.  La  quan- 
tité di'  terres  eini>t(iyées  à  Iti  >'ullui>'  s'rsl  considi-nibleiiicdt 
auuini'nle*»,  et  rem]>loi  dus  niélliodrs  d'irrijialioii  adui'llemeiil 
j>i'')j''léef>  doit  loudiv  à  miiilipiiei'  lo*  fuluiTs  iV-coHes. 

l.cs  i>lu>  importantes  j'urnii  I' -  i  i .      i  -  ii-  n    1 1 •  c,  , 
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Mexique  ^out  le  calé,  le  tabac,  le  suci-c  et  le  cliauvre.  La  ré- 
colte (lu  cale,  qui  n"a  sïuère  varié  do  celle  de  l'année  précé- 
deato,  a  souflcrt  de  la  baisse  produite  pai' cafés  brési- 
liens; mais  la  récolte  du  tabac  u  été  abondante,  de  bonne 
'(ualité  et  vendue  à  de  très  bons  prix. 

La  production  du  sucre  est  en  voie  d  accroissement  dans 
tout  le  pays'et  atteint  déjà  un  chiftV-.  bien  plus  élevé  que  ce- 
lui de  la  consommation  locale.  Aus^i  les  moyens  d'exporter 
cette  denrée  sont-ils  activement  étudiés,  et  il  est  probable 
que,  d'ici  peu,  il  s'en  fora  de  grandes  expéditions. 

Le  chanvre  forme  la  principale  cultui-e  dans  la  péninsule 
du  Yucatan,  et  les  })lauteurs  qui  s'y  sont  adonnés  ont  été  lar- 
gement récompensés  de  leurs  etïorts. 

Il  est  ^ssez  peu  aisé  de  classer  les  industries  nombreuses 
■l  variées  existant  au  Mexique.  Leur  nombre  s  accroit  cons- 
tamment, mais  la  prestpie  totalité  do  la  production  est  des- 
tinée à  la  consommation  locale,  avec  l'exception,  évidemment, 
de  celle  des  fonderies. 

L'industrie  du  coton,  après  avok-  subi  une  crise  due  à  la 
suriiroduction,  est  actuellement  prospère.  Cependant  les 
difficultés  de  transport  empêchent  encore  l'accès  à  ces  mar- 
chandises des  déboucliés  do  l'Aiiiériquc  Centrale  et  du  Sud, 
(|ai  leur  seront  probablement  bientôt  ouverts.  De  plus,  la 
]iroduction  du  coton  brut  dans  le  pays  ne  suffit  pas  à  appro- 
visionner les  usines,  de  sorte  que  le  coiit  du  coton  aux  Etats- 
l'nis  affecte  les  prix  de  fabrication  au  Mexique. 

Ou  sait  que  la  principale  richesse  du  Mexique  se  rencontre 
dans  ses  énormes  ressources  minérales,  dont  l'exploitation 
est  à  peine  commencée,  s'il  faut  en  croire  les  experts.  La 
production  d'or  et  d'argent,  qui  était  de  48.1(0.193  dollars  en 
1S!»1-1892,  s'est  élevée  à  97. 1(J0. 000  dollars  en  1902-1903.  Le 
Mexique  est  aujoau'd'hui  le  principal  producteur  d'argent,  et 
la  valeur  de  sa  production  d'or  a  subi  une  augmentation 
consbdulo. 

Notons  que  les  métaux  entrent  pour  plus  de  67  0/0  dans  la 
valeur  totale  des  produits  exportés,  qui  s'élevait  à  219  mil- 
lions 402.069  dollars  pendant  l'année  fiscale  1902-1903. 

Les  voies  ferrées  du  Mexique  ont  une  longueur  de  16.133 
kilomètres;  les  deux  Compagnies  principales  étant  la  Mexican 
Central  et  hx  Mexican  National.  Cette  dernière  est,  en  grande 
partie,  en  la  possession  du  Gouvernement,  qui  a  voulu  par 
ce  mpyen  éviter  entre  les  deux  Coiuiiaguies  une  entente  dans 
le  but  d'élever  les  prix  de  transport, 

Le  nombre  des  banques  autorisées  à  émettre  des  billets 
('tait,  en  1890,  de  cin([,  avec  un  capital  de  23.250.0fJO  dollars, 
en  1903,  on  en  comptait  tronto-d.>ax  ayant  un  capital  de 
108.850.000  dollars. 

Malgré  le  développement  des  banques,  l'extension 
prise  par  le  commerce  et  Tindustrie  nécessite  de  plus 
grandes  facilités  linaneiéres  ;  c'est  donc  sur  l'argent 
venu  des  Etats-TJnis  ou  d'Europe  que  l'on  compte 
)iour  donner  une  impulsion  nouvelle  à  la  production 
du  pays. 

Pour  encourager  ces  placements  une  chose  était  né- 
cessaire :  arrêter  les  fluctuations  de  la  monnaie  mexi- 
caine. C'est  dans  ce  btit  ciu'une  Commission  monétaire 
a  été  réunie  l'année  dernière  et  le  Message  nous  an- 
nonce qu'elle  vient  de  terminer  ses  travaux.  La  ques- 
tion principale  qu'elle  avait  à  résoudre  était  la  sui- 
vante : 

Est-il  à  l'avantage  du  Mexique  de  conserver  son 
système  monétaire  actuel,  ou  vaut-il  mieux  adopter, 
et  sous  quelle  forme,  l'étalon  d'or?  La  réponse,  rendue 
à  la  majorité,  serait  en  faveur  de  l'adoption  de  cette  ré- 
l'orme,  line  reste  plus  qu'avoir  si  le  Gouvernement  se 
décidera  à  accueillir  ou  rejeter  les  conclusions  de  la 
Commission. 

Le  seul  point  qui  ait  vraiment  divisé  les  membres 
de  cette  Assemblée  était  de  décider  si  le  •  projet  nou- 
veau nécessitera  des  dop('jts  d'or  représentant  la  mon- 
naie d'argent,  ou  si  cette  mesure  sera  rendue  inutile 
par  le  crédit  du  paj^s.  C'est  là  une  ({uestion  que  le 
G(juvernement  devra  résoudre,  et  l'on  s'attend  à  ce 
qu'il  soit  déposé,  incessamment,  un  projet  do  loi  con- 
cernant le  nouveau  régime. 

En  attendant  cet  événement,  ({ui  marquera  une  date 
nouvèllc  dans  l'histoire  des  linances  d\i  ]\lexique,  nous 
devons  constater  que  l'administi'ation  du  Président 


Porflrio  Diaz,  si  bien  secondé  par  son  ministre  des 
finances,  M.  Limantour,  a  su,  pendant  l'année  1903, 
continuer  le  programme  adopté  depuis  plusieurs  an- 
nées. De  tous  côtés  se  rencontrent  des  signes  de  pros- 
périté nouvelle  et  l'on  ne  saurait  trop  féliciter  ce  pays 
des  pnjgrès  réalisés.  ((  (les  avantages,  dit  le  Message, 
ont  été  obtenus  malgré  les  difficultés  inhérentes  à  la 
marche  de  tout  peuple  qui  ayant  abandonné  le  chemin 
tentateur  de  la  révolution,  rarement  fécond  en  utiles 
conquêtes,  s'engage  résolument  dans  la  belle  voie  de 
la  paix  et  du  travail.  » 

Georges  Bourgarel. 


VOITURES  A  PARIS 


La  Compagnie  Générab'  des  Voilures  à  Paris  a  réuni, 
le  '29  avril,  ses  actionnaires  en  assemblée  générale 
annuelle  ;  155  actionnaires  y  assistaient,  représentant 
26.481  actions. 

D'après  le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'admini.s- 
tration,  la  situation  de  cette  entreprise,  au;{l  décembre 
IdQâ,  comparée  à  celle  au  31  décembre  1902,  s'établit 
comme  suit  : 

Bilan  au  31  décembre 


1902 


10():i 


Acdf  (En  francs) 

Indemnité  municipale   3.600.000    »  3.240.000  » 

Immeubles   31.140.612  99  30  803.472  34 

Matériel  d'exploitation   11.147.743  98  11.501.555  09 

Outillage   1.061.922  21  1.071.762  01 

Mobilier  de  bureau   2O.OL0    »  20.000  » 

Fonds  de  roulement   7.227.740  67  7.649.982  46 

Compte  d'ordre   3.919.984  54  2.377.938  20 

Solde  du  conqite  de  Profils  et 

Pertes   347.834  57  »  » 

58.465.838  96  56.664.710  12 


l'as  fi  if 

Capital  social   20.175.520    .>  20.175.520  - 

Obligations   27.342.000   »  25.850.000 

Divers  créditeurs   2.989.510  98  3.138.155  60 

R('ser ves  ^  ....... .  4 . 038 . 623  44  5 . 053 . 233  67 

-Comptes  d'ordre   3.919.984  54  2.377.938  20 

Solde  du  compte  do  Prolits  et 

Pertes   ■>        »  69.862  63 

58.465.838  93  56.664.710  10 


En  fait,  l'année  1902  n'avait  pas  laissé  de  perte,  mais 
liien  un  bénéfice.  Au  reste,  nous  rapprochons  le  compte 
do  Prolits  et  Pertes  des  doux  derniers  exercices  : 

Exercices 

19112  1903 

Recette^  (En  francs; 

Recettes  du  trafic   16.524.722  42   15.197.737  72 

Recettes  en  dehors  du  trafic. .        205.6'(3  82       ^9J).782  19 

Total  des  recettes   16.730.R66  24  15.493.519  91 

I)&pcTi.se<  ' 

Frais  g(méraux   2.803.281  40  2  529.639  57 

Personnel   1ÏW8.618  02  1.844.403  92 

Taxes  et  impôts   1.337.140  84  1.241.453  08 

Cavalerie   7 . 353 . 089  66  6 . 591 . 2  i8  24 

Entretien  et  renouvellement  du 

matériel   2.810.250  47  2.516.688  98 

Entretien  des  bâtiments   83.476  78  91.465  54 

B(:'nétices  nets   414.5ii9  07  678.fi10  .ô8 

16.730.366  24   15.493.519  91 


Les  bénéfices  de  l'exercice  1903  se  sont  donc  éle-^és 
réellement  à  678.640  fr.  .58.  En  ajoutant  à  cette  somme 
le  montant  des  dividendes  périmés  en  1903.  soif  2.93(> 
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francs  58,  on  oLtienl  un  solde  dispuiiil^le  de  GBl-ô"*"/ 
francs  16  qui^a  élù  allecté  cunirao  suit  : 

l''rancs 

A  amorlir  la  perle  figurant  au  bilan  iln  '■'A  décem- 
bre l!t<)2   Ml.KVi  57 

A  divers  amortissements   iili:î.K'(y  !Jt3 

Solde  bi'ûéliciaii'e  porté  au  ))ii;ni  dressé  eu  lin 
d'exeicice  iyi>3   69.8fi2  63 


Sonuiie  étfale   ijKl.r)77  Ki 


Ici,  il  convient  de  faire  une  observation  à  propos  de 
la  perte  inscrite  au  lulan  de  l'exercice  1902,  alors  que 
le  "  Compte  de  Profits  et  l'ertes  »  de  cette  même  année 
accusait  un  profit.  Laraison  en  est  qu'il  restait  à  amor- 
tir les  pertes  encourues  en  1901,  et  que  les  prolils  île 
1902  ont  été  portés  en  amortissement  partiel  de  ces 
pertes  (jui  se  sont  trouvés  ramenées,  en  di'linili\o,  à 
347.834  fr.  57. 

Sans  nous  appesantir  sur  les  di\crs  chapitres  du  bi- 
lan, observons  qu'au  passif  les  obligations  sont  reve- 
nues de  27.3'i2.0U0  fr.  à  25.8-50.000  fr.,  par  suite  de  l'an- 
nulation de  2.984  obligations  de  500  fr.  de  la  Compagnie. 
Ces  obligations  se  divisent  en  deux  lots;  Annulées  par 
réduction  du  passif,  2.710  ;  amortissement  de  1902,  208. 
Au  31  décembre  1903,  il  reste  :  obligations  en  porte- 
feuille, 1.6.50  ;  obligations  en  circulation,  .50.0.50  ;  en- 
semble, 51 . 700. 

On  a  vu  plus  liaut  que  les  comptes  arrêtés  au  31  dé- 
cembre accusent  un  montant  de  ])énétices  nets  de 
678.640  fr.  58,  supérieur  de  264.131  fr.  51  à  cduiindi(|ué 
au  31  décembre  1902.  (  lette  augmentation  a  été  obtenue 
dans  des  conditions  intéressantes,  jiuisque  les  recettes 
de  trafic  et  diverses  sont  en  diminution  de  1.23!». 846 
francs  33  d'une  année  à  l'autre,  diminution  qui  doit 
être  uniquement  attribuée  à  ce  fait  :  qu'un  nombre 
Important  de  oochers  a  aliandonné  la  Coni])agnie  au 
mois  de  juin  l!r!03  pour  aller  chez  les  loueurs  dont  les 
voitures  étaient  munies  de  roues  pneumatiques.  La  con- 
séquence a  donc  été  une  réduction  du  nombre  de 
journées  de  voitures  sorties,  mais  aujourd'hui,  toutes 
les  voitures  sont  transformées.  Toutefois,  en  regard  de 
cette  moins-value  de  recettes,  la  Compagnie  a  pu  faire 
figurer  d'importantes  économies  qui  portent  princi[»a- 
lement  sur  la  cavalerie,  l'entretien  et  le  renouvellement 
dn  matériel,  les  frais  généraux,  etc.,  et  qui  se  chill'rent 
net  par  1..500.977  fr.  80. 

En  ce  qui  regarde  la  cavalerie,  les  économies  réali- 
sées sont  intéressantes  à  relever.  En  voici  l'état  pouv 
les  dix  dernières  années  : 


.\uni 


Drpeiiscs  totales  de  la  cavalerie 

.Journées 
es  de  chevaux 


D(<pouse! 


Moyenne 
jiar  cheval 


1894. 
1895. 
1896. 
1897. 
1898. 
1899. 
i900. 
1901. 
r.)02. 
19J3. 


3.936.771 
8.808.003 
4.120.813 
4.422.403 
4.629.738 
4.399.013 
4.608.703 
4. 023. 069 
4.127..'')07 
3.9:33.976 


Eu  francs) 
9.161.329  96  2  33 
8.561.170  32 
8.358.605  27 
8.821.6'jl  08 
9.278.889  79 
8.8I4.G61  92 
10.021.836  63 
8. 155. 7. 58  19 
7.3.53.089  66 
6.591.228  24 


2  25 
2  03 
1  9i) 


2  18 
2  03 
1  78 
1  68 


Les  dépenses  ci-dessus  comprennent  la  nourriture, 
la  ferrure,  rinlirmeric  et  l'usure,  et  la  comparriison 
entre  I89'i  et  I90;>  est  suggestive,  puis(|u'elle  alleint 
0  fr.  65  par  journée  de  cheval,  et  «lue  les  journées  de 
chevaux,  :i  3.9."5;).976,  uc  sont  inférieures  que  de  2.795 
à  celles  de  189'j  (|ui  s'élevaient  à  .■>.9;>6.'î /l. 

En  JOO.'Î.  le  mouvement  des  ciievaux  a  été  le  sui\  ant  : 


KIV.-cLil  au  1"  janvier  1903.. 
.\chelés  ]n  udaul  l'auuéc  . . . , 


Ensemble 


I  :iievaux 

11 .91(1 
I .  'i22 

13.3:r,» 


"pii  sont  passés  à  l'effoclif.  Par  iuntro,  il  est  2.'i22  clie- 
\aux  (^2. 174  par  réforme,  2'i8iiui  sont  morlsou  atteints  | 


de  la  mor\  ('  ,  de  r^orle  qu  au  31  décembre  derni<  r, 
l'etl'ectif  de  la  cavalerie  comprend  10.910  chevaux. 
Ajoutons  le  renseignement  complémentaire  suivant  : 

Flancs 

Les  chevaux  achetés  ont  coûté   88.5  87 

Les  chevaux  oui  été  vendus   171  83 

Los  chevaux  morts  ont  éti-  vendus   21  » 

Et  le  juix  d'inventaire  est  de   4ti0  " 

En  somme,  tout  cheval  acheté  885  fr.  87,  jiorté  à  l'in- 
ventaire pour  460  francs,  a  occasionné  à  l'exploitation, 
en  1903,  une  somme  de  425  fr.  87.  D'un  autre  cé)té,  tout 
cheval  qui  figure  à  l'inventaire  pour  460  francs,  et  ijui 
est  sorti  pour  171  fr.  83,  a  imjiosé  à  l'exploitation  une 
charge  de  288  fr.  17,  et  tout  cheval  mort,  une  <lépense 
de  439  francs.  La  conséquence  de  ce  qui  précède  est  que 
la  dépense  d'usure  de  la  cavalerie  a  atteint,  en  190."», 
1 .391 .22;J  fr.  î~!5,  c'est-à-dire  le  cliilî're  normal  de  dé- 
penses des  jdus  belles  années  d'exploitation  de  la  Com- 
pagnie. 

Il  est  un  jioiiit  à  examiner  aussi:  c'est  celui  des  im- 
meubles, qui  figurent  au  bilan  pour  30.803. 472  fr. 
Ce  compte  se  subdix  isi'  ainsi  ; 

P^i-ancs 

Dé'pêtsel  alclii'rs   30.424.:i01  5(1 

•".onslruclions  neuves  en  règlement.  Ip.'iOS  57 
Tenains  de  Sc^'iU'   363.7(>5  27 

Total   30.803. 'i72 

Pendant  l'année,  il  a  été  vendu  9.2-55  mètres  de  ter- 
rains, pour  2. 189.774  fr.,  mais  il  en  a  été  acheté  6.8i4 
mètres  pour  917.869  fr.  à  Levallois-l'erret.  Notons  que 
la  vente  du  dépôt  de  la  Pompe  a  été  faite  avec  une 
plus-value  de  60.6.5  0,  0  snr  le  prix  d'inventaire,  et  celle 
des  deux  lots  Ségur  sur  les  sept  qui  avaient  été  dres- 
sés s  avec  une  plus-value  de  84.25  0  0.  Les  résultats  de 
cotte  opération  sônt  compris  dans  la  réserve,  (jui  a 
augmenté  de  ce  fait  «le  plus  d'un  million,  et  ils  cons- 
tituent un  bénéfice  (jui  appartiendra  aux  actionnaires 
lors(jue  la  Compagnie  aura  fait  disparaître  sa  dette. 
Disons  encore  i[u'avee  le  pro<luit  de  ces  ventes,  il  a  été 
amorti  1.350.000  fr.  d'oldigations. 

C'c'st  au  mois  do  juillet  ](rocliain  'jue  la  Compag'nie 
mettra  en  service  4  ou  -500  ai>pareils-coinpteurs  qui  lui 
.seront  fournis  en  locatiem.  Ces  appareils  existent  de- 
puis plusieurs  années,  au  nombre  de  20.000,  dnn>  certai- 
nes villes  d'Allemagne,  de  Suisse, de  Bclgi(pie,de  Hol- 
lande, où  ils  donnent,  dit-on,  satisfaction  au  juildic, 
aux  loueurs  et  aux  cochers.  Ces  appareils  ont  déjà, 
d'ailleurs,  fait  leurs  preuves;  ils  permet  Iront  de 
réaliser  la  iiotito  course,  d'olïrir  toute  commodité 
l)Our  le  public,  et  de  procéder  à  la  constatation,  d'une 
façon  mathématique  et  sans  discussion  possible  avec 
le  cocher,  île  la  somme  à  payer. 

En  résumé,  l'année  dernière,  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  CiiDipai/iiie  Gi'néraU'  tirs  Peliles  Viiilun  s 
constatait  l'amélioration  sensilde  qu'il  y  avait  à  enre- 
gistrer en  1902  sur  l'exercice  l!K)i.  et  il  y  a  à  remar- 
([uer,  cette  fois,  que  l'amélioration  s'accentue.  Les 
jx  rtes  de  1901  M'iit  comidètement  cou\ertos,  à  riieure 
actuelle,  et  la  (:om]pagnie  est  libre  désormais  de  dis- 
Iriliucr,  sous  forme  de  divi<lendes.  les  prolits  ([u'ell^ 
réalisera.  Terminons  en  disant  de  nouveau  <|Me  l'in- 
dustrie des  \  oilures  n'est  pas  morte  dans  Paris  pui.>- 
que,  en  1{>03.  et  malgré  le  Iralic  énorme  du  Cln-min  ilf 
fer  Méiropnlilfiiii.  l'ensemble  des  loueurs  jiarisiens  a 
lrans]iorlè  i'i.2it5.(il2  voyageurs  contre  4 'i. 200. 512  en 
1902,  soit  une  augmenlation  de  95.100  voyageurs. 

Â.  Lechenkt. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Nous  avons  à  .signaler,  celte  semaine,  le  j>as^age  du 
Yalou  par  l'armée  janoiiaisc  du  maréchal  Kur"ki. 
forte  d'envir"ii  liMl.iHKI  licimnies. 

La  traversée  du  Vahm  s'esl  opérée  très  laborieuse- 
ment, gênée  tm'elle  était  par  les  tiou|esdu  iiénèral 
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Zassoulitcli,  qui  canonuaicnt  l'ennemi,  détruisaient  ses 
pontons,  en  un  mot,  chercliaient  h  entraver  le  plus 
possible  ses  opérations.  Cependant,  dès  le  1^""'  mai, 
toute  l'armée  japonaise  se  trouvait  réunie  et  montait 
ù  l'assaut  des  positions  russes  sur  la  rive  droite  du 
Yalou  et,  après  des  alternatives  de  succès  et  de  recu- 
lades, se  rendait  maîtresse  du  champ  de  bataille,  non 
sans  y  laisser  de  nombreux  morts  et  blessés.  Les  Russes 
se  sont  comportés  vaillamment,  malgré  leur  infériorité 
numérique  et  ont  rétrogradé  en  bon  ordre. 

Les  pièces  de  canon  qu'ils  ont  dû  laisser  aux  enne- 
mis, les  artilleurs  et  les  équipages  ayant  été  tués,  au 
nombre  de  28,  ne  pourront  servir  aux  Japonais,  les 
culasses  aj'ant  été  brisées. 

Il  ne  faut  pourtant  pas  exagérer  la  portée  de  cette 
victoire  japonaise,  qui  n'a  rien  d'étonnant,  si  l'on  con- 
sidère l'inégalité  du  nombre  de  combattants  (Japonais, 
100.000  avec  108  pièces  de  canons  ;  Russes,  25. 000  et 
40  canons;  ;  elle  était  d'ailleurs  prévue  par  l'état- 
major  russe.  En  effet,  jamais  le  général  Kouropatkine 
n'a  eu  un  instant  l'idée  de  faire  du  Yalou  le  centre  de 
ses  opérations. 

Par  contre,  les  Japonais  ont  un  nouvel  insuccès 
à  enregistrer  en  ce  qui  concerne  leur  tentative  d' «  em- 
bouteillage »  de  l'escadre  russe  dans  Port-Arthur, 
tentative  qui  a  eu  lieu  dans  la  nuit  du  2  au  8  mai. 
L'amiral  Alexeïeff  a  détruit  les  neuf  brûlots  nippons 
destinés  à  être  coulés  dans  la  passe  du  port,  et  deux 
torpilleurs  ont  été  mis  hors  de  combat.  Une  partie  des 
équipages  de  ces  derniers  et  des  brûlots  ont  été  cap- 
turés le  lendemain  matin  par  les  Russes. 


Moiiatiolis  ÉcoiiQîpes  et  Mnim 


Futurs  Emprunts  —  Tandis  que  les  négociations 
se  poursuivent  à  Fez  pour  la  coaclusion  de  l'emprunt 
marocain  et  à  Saint-Pétersbourg  pour  la  signature  de 
l'cniprunt  russe,  toutes  opérations  que  l'on  considère 
toujours  comme  imminentes,  des  pourparlers  ont  été 
engagés  à  Londres  pour  une  émission  de  bons  du 
Trésor  japonais. 

Ces  négociations  ont  été  tenues  aussi  secrètes  c{ue  — 
sur  notre  Marché  —  celles  de  l'emprunt  russe.  Mais, 
d'après  les  informations  généralement  répandues, 
l'opération  porterait  siu'  10  millions  de  livres  sterling 
(2.'j0  millions  de  francs).  Ces  titres,  qui  jouiraient  d'un 
intérêt  de  6  0/0,  seraient  oÛ'erts  au  cours  de  93  0/0, 
remlîoursables  en  7  années,  avec  une  garantie  spéciale 
sur  les  recettes  des  douanes  japonaises.  Les  deux 
banques  contractantes  seraient  Ja  Spccie  Bank  de 
Yokohama  et  la  Hong-Kontj  and  Shanghai  Bank. 


Le  Trafic  du  Métropolitain  de  Paris.  —  Les  ré- 
sultats de  l'exploitation,  pour  le  mois  d'avril,  des  lignes 
actuellement  en  exploitation  sont  les  sviivants  : 

Nombre  de  billets  distriluiés  :  9.918.769,  dont  ; 

Billets  aller  et  retour,  1.77r).095:  l''' classe,  1.287.747T 
2e  classe,  6.855.604;  collectifs,  323.- 

Par  rapport  à  avril  1903,  il  y  a  une  augmentation  de 
199.911  billets  d'aller  et  retour;  mais  il  v  a  une  dimi- 
nution de  36.920  billets  de  i''-  classe,  de  2.51.-593  billets 
de  2e  classe  et  de  364  billots  collectifs. 

Le  produit  brut  a  été  de  1.718.104  fr.  95,  sur  lequel 
la  redevance  à  la  Ville  a  prélevé  567.044  fr.  20,  ce  qui 
laisse  une  recette  brute  à  la  Compagnie  de  1.151.060 
francs  75. 

Pour  la  première  fois,  le  montant  du  prélè^•emcnt  au 
]irotit  de  la  Ville  de  Paris  accuse,  par  rapport  au  mois 
correspondant  de  l'année  précédente,  une  légère  dimi- 
nution de  7. .546  fr.  65.  Ce  phénomène  est  certainement 
dû  à  ce  fait  que  beaucoup  de  personnes  voyageant 
auparavant  au  plein  tarif  en  1''^'  et  2"^  classes'  bénéfi- 
cient actuellement  du  tarif  réduit  accordé  aux  vova- 
gcurs  qui,  avant  9  heures  du  matin,  se  munissent  de 


billets  aller  et  retour.  La  dift'érence  des  aises  et  du 
confortable  entre  les  1''''^  et  les  2"  classes  n'est  pas 
suffisante  pour  inciter  à  prendre  des  billets  de  l'"  classe 
de  préférence. 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  C'est 
le  16  courant  (jue  doivent  se  réunir  en  assemblée  géné- 
rale annuelle  les  actionnaires  de  cette  Compagnie,  pour 
recevoir  communication  des  comptes  relatifs  à  l'exer- 
cice 1903,  clos  le  31  décembre  dernier. 

Ces  comptes  accusent  pour  l'année  sociale  dont  il 
sera  rendu  compte,  un  bénéfice  net  de  4.510.056  fr.  63, 
contre  2.943.870  fr.  71  en  4.902,  soit  une  augmentation 
de  1.566.185  fr.  92.  Sur  ce  montant  de  profits,  la  Com- 
pagnie prélèvera,  tout  d'abord  : 

Francs 

Pour  le  fonds  de  prévoyance   500.000  » 

Provision  pour  les  conséquences  de  la  catas- 
trophe du  10  août  1903   1.150.000  » 

Eusomble   1.650.000  » 

Reste  comme  solde  disponible   2.860.0,50  68 

Ce  solde,  auquel  il  faut  ajouter  le  report  de  l'exer- 
cice précédent,  soit  489.392  fr.  .51,  le  Conseil  d'admi- 
nistration proposera  de  le  répartir  de  la  manière 
suivante.  Nous  opérons  ici  un  rapprochement  avec  la 
répartition  décidée  pour  l'exercice  précédent.  A  propos 
de  ce  dernier,  observons  que  le  chiffre  de  bénéfices 
indiqué  plus  haut  doit  être  augmenté  du  report  de 
l'exercice  1901,  soit  369.658  fr.  15,  de  sorte  que  les 
deux  soldes  s'établissent  ainsi  :  3.313.528  fr.  86  pour 
1902  et  3.349.537  fr.  79  pour  1903. 

Exercices 
19(2  1803 

(En  francs'i 

Réserve  légale   147.228  70       164.818  4-1 

Dividende  do  15  fr.  aux  loi». oui) 
actions  de  la  1"  émi.stfinii  ... .  1.. 500. 000    >>  1.. 500. 000  » 

Dividende  de  10  fr.  ;J125  aux 
100.000  actions  delà  2«  émis- 
sion en  1902,  de  15  fr.  en  1903 
(déduction  faite  des  inh'rèts 
reçus  sur  versements  anti- 
cipés) 1.036.000    »     1.472.532  36 

Règlement  du  litige  avec  les 
fournisseurs  d'énergie   »       >i         63.687  75 

Tantièmes   140.907  65        132.721  -55 

Report  à  nouveau   489.392  51         15.777  69 

Totaux  égaux  aux  soldes 
disponibles   3.313.528  86     3.349.537  79 

Le  di\  idende  pour  l'exercice  1903  reste  donc  fixé 
comme  pour  1902  à  15  francs  jiar  action  ancienne. 
Observons,  d'autre  part,  que  le  compte  de  premier 
établissement  s'est  accru,  d'un  exercice  à  l'autre,  de 
13.377.144  fr.  35,  et  (jue  sur  les  100.000  actions,  nou- 
velles, jouissance  1'  ''  janvier  1905,  faisant  partie  de  la 
troisième  émission  effectuée  en  octobre  dernier,  il  res- 
tait à  verser,  au  31  décembre  dernier,  18.750.000  fr.,  et 
sur  les  titres  de  la  seconde  émission,  23.750  fr. 


Banque  Nationale  du  Mexique.  —  Les  action- 
naires de  la  Banque  Xalionale  du  Mexique  sont  convo- 
qués en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le  20  mai 
prochain  à  Mexico.  Le  Conseil  il'administration  pro- 
posera à  cette  réunion  de  fixer  le  dividende  de  l'exer- 
cice écoulé  à  21  piastres  par  action,  soit  47  fr.  environ, 
contre  16  piastres  (33  fr.  50)  distribuées  pour  l'année 
précédente.  Voici  les  dividendes  répartis  par  cette 
Société  pour  les  dix  dernières  années  : 

Cours 
moyen  de.s 

Exercices  Dividendes  actions 

(En  francs) 

1894   15  75  512 

1895  ;   18  48  553 

1896   18  06  575 
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(Eu  francs/ 


lî-O?  

13  13 

598 

]i98  

13  50 

624 

1899  

29  25 

656 

1<00 

37  34 

719 

1001 

35  60 

659 

1903. 

83  50 

655 

1903 

 onvirou 

47  » 

636 

(  jours  actiirl. , 

734 

Nous  reviendrons  sur  cetU;  Société  après  l"asscm)jlce 
générale  des  actionnaires.  Rappelons,  cependant,  au- 
jourd'hui, qu'au  cours  du  dernier  exercice  19():j,  ot  sui- 
vant décisions  de  rasseniljlée  générale  du  27  juin  1903, 
le  capital  social  a  été  porté  de  20  ;i  26  millions  de  jtias- 
tres,  au  moyen  de  la  création  do  60.000  actions  nou- 
velles de  100  piastres.  Ces  60.000  actions  nouvelles, 
l)ortant  jouissance  du  le  janA  ier  1904,  avaient  été  di- 
visées en  deux  parties  distinctes,  ii  savoir:  37.ôO(l 
actions  qui  furent  mises  par  préférence  et  contre  es- 
])èces,  à  la  disposition  des  anciens  actionnaires,  des 
porteurs  de  parts  de  fondateur,  du  Conseil  d'admini;-:- 
tration  et  du  Comité  de  Paris  dans  les  proportions  sui- 
vantes :  30.000  actions,  soit  1  action  nouvelle  pour  10 
actions  anciennes,  aux  porteurs  des  20.000  actions  an- 
ciennes ;  10.000  actions,  soit  1  action  nouvelle  pour 
3  parts  de  fondateur,  aux  (porteurs  des  30.000  parts 
alors  existantes  ;  7.500  actions  furent  laissées  à  la  dis- 
position du  Conseil  d'administration  et  du  Comité  d<" 
Paris,  en  vertu  de  l'article  5  des  statuts. 

Ces  titres  furent  émis  à  ,580  francs  ou  273  piastres. 
Quant  au  solde  de22.500actionB,  on  l'affecta  à  l'écliange 
des  parts  de  fondateur  dans  la  proportion  de  3  actions 
nouvelles  entièrement  IWérnes,  jouissance  l"'  jauA  ier 
1903,  c'est-à-dire  coupon  39  attaché,  contre  4  parts  de 
fondateur,  jouissance  l'^''  janvier  1903,  c'est-à-dire  cou- 
pon 20  attaché. 

On  sait  le  rôle  important  que  remplit  la  BfnKjuc  Xa- 
lionale  du  Mexique,  et  l'on  connaît  les  services  qu'elle 
rend  au  (iouvernement  de  la  République  aussi  bien  ;i 
l'intérieur  qu'à  l'extérieur.  Quant  à  sa  situation  on  s'en 
rendra  compte  en  se  rejiortant  au  tableau  suiv  ant,  ex- 


trait du  dernier  bilan  connu  à  ce 
décembre  1902  : 


jour,  et  éta])li  au  31 
En  piastres 

Fonds  de  réserve  ordinaire  d'après  le  bilan 

au  31  décembre  1902   4.222. 178  44 

ProlèvcDiont  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1902 

pour  cotte  même  réserve   465.273  20 

Fonds  de  prévision . .  .  :.   2 . 000 . 005  - 

Second  fonds  de  prévision   1.000.000  >• 

Solde  i-eporté  à  nouveau   320.792  16 


Total.. 


8.r08.2'j3  «0 


Les  réserves  et  prévisions  di^'erses  rei)ré.sontaient 
donc  plus  de  40  0  0  du  capital  social  ancien. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Sud  de  la 
France.  —  Voui  les  résultats  <ditenus  j)ar  cette  Linm- 
pagnie  au  cours  de  l'oxetrcice  190;:{  clos  le  31  décembre 
dernier. 

Le  bilan  se  présente  de  la  manière  sui\antc.  Xou> 
le  rappro(dions  du  précédent  : 

);il:in  au  31  <!' 


■llllll'l' 


Actij  En  l'i  aui  s 

Dépenses  <le  pi-emier  établis- 
sement : 

T.ifjuos  concédéos  h  litre 

«léfinilif   118.009.115  8:!  119.-306.561 

Ligues  concédées  à  titre 

éventuel   265.385  3S         262.111  as 

Caisse,   portefeuille.  )>nn- 

quiors   971.338  51         SI7.71i  4;! 

I>éponsesreudii(tirsal>lesilra- 
v  au  X  c  o  m })  I  m  o  u  1  a  i  r(  !  "  (  ;ô  1 1  >- 

d'OrI   .-ifi5.791  5i         5f5.791  54 

Débiteurs  divei-s   I  .  Ii5.045  61       1.3i5.5l6  21 

Aliprovi-^innnemeuts   I.'i26. 882  08       1409.757  22 


(Ed  franco 

-Mobili.-r   5.026  43  4  483  83 

I domaine  privé  de  la  Compa- 
gnie   261 . 97G  S.2  267 . 216  92 

Comptes  de  garaniie  Etal  el 

déj)arlement   2.006.976  25  l.m>M8 '.>'< 

N'aleurs  appartenant  aux 
caisses  de  secours  et  de 

retraites   37,547  50  37.547  50 

124 . 785 . (  186  05  126.-111.302  08 

l''ISS(/ 

Capital  actions                  ..  25.0C0.0CO    .>  25.fO0.0<"JO 

—  obligations   9G.  103. 876  79  96. 950.. 350  24 

Ré'sorve  légale   323. L 03  66  347.955  56 

—  de.xploitatiou  ......  179.037  82  254.838  76 

—  sup]d(''niontaire   28.467  47 

Solde    disponiI)lp    sur  ]<■< 

comptes  de  frais  généraux.  1.565.564  55  1.623.656  69 

Cunqjte  de  participation  ih 

1  Etat  dans  les  recettes....  »  102.201  29 

Retenues  de  garantie  d'en- 
trepreneurs  123.250  21  73.759  ?0 

Restant  dû  sur  coupons  échu-  218.071  36  2C6.911  83 

Eulrepreueurs  et  fournis- 
seurs divers   98.256  60  201.115  16 

(jaissps  de  secours  et  de  re- 
traites  34.026  15  61.994  77 

Créditeurs  divers   548.2;35  24  580.426  46 

Aiaorti.ssement  des  actions..  40.0C0  41.0(X)  » 

Liquidation  de  l'exercice.. . .  522.136  20  ■  567.(91  42 

1 2  '. .  785 . 086  f  15  1 26 . 0]  1 .  3^2  08 


Les  bénéfices  de  l'exercice  1903,  >  compris  le  report 
de  l'exercice  précédent,  sont  eri  augmentation  de 
44.955  fr.  22  sur  1902.  .Vu  reste,  voici  le  «  (Compte  de 
Profits  et  Pertes  »,  comparé  au  précédent  : 

rOMPTK  DE-rr.OFITS  ET  l'ERTICS 

EXi  icici-.  

Ka  francs^ 

Recettes  d'exploitation   2.395.894  01    2.420.819  ikS 

D.-penses   2.667.615  88   2.622.561  58 

r,.rl.-   271.720  07       192.741  00 

Garantie  d  iuléréts.   4.798.478  04    4.sl-J.(»62  lo 

Produit  ntt   4.526.757  07   4.619.320  20 

Charges  diTersos,  déduction  laite 
des  produits  accessoires   4  038.919  16    i. 109.592  08 

Bénéfices  nets   487.837  91      .509.798  12 

Report  de  l  exercicf  précédent. . .        34.208  29       57.293  SO 

Bi^nélices  disponibles   522.136  20      5ii7.Wl  i2 

Le  dividende  proposé  par  le  (  '.on.seil  d'adininistration 
s'élève  à  9  francs,  comme  jiour  l'exercice  liKi2.  Kn 
conséquence,  la  répartition  des  l>énélices  s'établit  de  la 
manière  suiA  ante;  nous  procé<lons  encore  à  un  raiipro- 
chemenl  avec  la  répartition  de  1902  : 

 Exercices  

"ipîT!    "  v.m 

V.n  franc? 

R.Wrvo  légale   2»  .'ÎOI  00  S5.4S9i>o 

lîéserve  d'exploitation  supplément".  îîO.OOO 
Dividende  (!>■  0  fr.  jiar  action  (;\  48.1:t9 
actions  en  19o2  et  i\  48.742  acfions 

eu  liHït;   440.451    •  4li8.t!T8 

Report  i\  nouveau   57.293  30  72.923  52 

Total  égal  .lux  Ix-néfices  d isiioni s .    .''22 . 1  :«  2>^   ÎSl.091  '<2 

En  somme,  rexpi'dlativu.  pour  la  C<nnpagnir  <!■  > 
Clfiiiiiis  (le  fer  du  Sud  ,!<'  lu  Fnuirr.  a  donné,  en  l!Ki;!. 
lies  résultats  m  améliorai i^n  avec  lî<02.el  ces  ré>ultai- 
lui  onl  l'crmis  d'affecter  ."ÎO.tRK»  fr.  à  la  réserve  d  ex- 
phdtatioii  suiqdémentaire,  e1  do  reporter  à  nouveau 
b'i.CwiOtr.  2-?  de  plus  que  l'ann»'-»^  précédente. 
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Compagnie  Française  des  Mines  d'or  et  de 
l'Afrique  du  Sud.  —  Les  actionnaires  do  celte  So- 
ciété sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire 
pour  le  9  mai. 

Voici  le  bilan  arrêté  an  ol  décemln-e  dernier  qui  sera 
présenté  par  le  Conseil  d'administration  et  que  nous 
rapprochons  du  précédent; 

Bilan  au  31,  décembre 


19(1-2 


Actif  En  francs 

Aclionnairos  ôd  fr.  restant  à 
verser  sur  17.j.<J<K)  actions 

nouvelles'   8.750.000  8.750.0O0 

Espèces  on  caisses  et  dans  les 
banques  à  Paris  et  à  l'étran- 

cpi-..   608.899  79     1.018.239  13 

Re'ports  à  Paris  et  à  l'étranger  5.502.419  65  4.456.006  95 
Liquidations   à    Paris    et  à 

l  étrauger   516.520  55 

Comptes  débiteurs  et  divers..  635.921  58     1.118.748  81 

Avances   593.990  45     2.191.427  04 

Portefeudles  titres   18.015.016  31    15.638.859  36 

Participations   1 . 139 . 006  20     1 . 175 . 630  60 

Comptes   d'ordre    (loyers  et 

impôts  payés  d'avance  i   77.734  69         88.784  37 

Profits  et  pertes  : 

Perte  de  l'exorcice  1903   »  1.523.110  (•)3 

35.839.508  72   3G.050.80(i  39 


Pmsi/ 

Capital  social   30.000.000  30.000.000 

Réserve  légale   282.400  70  343.093  45 

Réserve  exh-aordinaire  do  pi'é- 

vovance   564.801  35  688.186  90 

Dividendes  non  réclamés   14.875  32  39.649  96 

Comptes  créditeurs   3.681.616  58  4.614.047  16 

Liquidations  à  Paris   »  261.904  95 

Profils  et  portos  : 

Bénéfices  de  l'exercice  ..  1.233.855  56  » 

Report  de  l'exercico  précé- 
dent  61.9.')9  21  102.923  97 

35.889.508  72  30. 050. 806  39 


Ainsi  qu'on  le  voit,  l'exercice  1903  se  solde  par  une 
perte  de  1.523.110  fr.  63  alors  que  le  précédent  avait 
laissé,  comme  bénéfices,  un  montant  de  1.233.85.")  l'r.  50. 
C'est  ce  qui  ressort  du  compte  de  prolits  et  pertes  ci- 
dessous  : 

Exercices 

1002  1903 
Produite         —  — 
Francs 

Intérêts,  commissions,  coupons 
et  divers  / . .    1 . 877 . 527  98   1 . 464 . 049  62 

Charf/e.^ 

Moins-value  du  portefeuille   »  2.372.978  16 

Frais  généraux   570.701  85  614.182  09 

Amortissement  du  solde  des  frais 

d'augmentation  du  capital   67.816    «  >> 

Amortissement  du  mobilier   5.154  55  " 

Total  des  charges   643.672  40   2.987.160  25 

D'oir: 

Solde  bénéficiaire   1.233.855  56 

Perte  lie  l'exercice   »            1.523.110  63 

Son^mos  égales   1.877.527  96   I.i64.(i49  62 

La  perte  signalée  ci-dessus  provient  dp  la  baisse  des 
cours,  au  31  décembre  dernier,  de  presque  toutes  les 
valeurs  composant  le  portefeuille  de  la  Compagnie 
Française  des  Mines  d'or  et  de  l'Afrique  du  Sud.  Il  y  a 
eu,  dé  ce  fait,  une  moins-value  de  3.372.978  fr.  16. 

A  l'issue  de  l'assemblée  générale  ordinaire,  une  as- 
semblée générale  extraordinaire  aura  lieu.  Elle  aura  à 
statuer  sur  un  projet  de  réduction  du  capital  social  de 
30  millions  de  francs  à  24  millions  de  francs,  au 
moyen  du  rachat  en  Bourse  de  60.000  actions  de  la 
Société.  Il  faut  dire,  à  ce  .sujet,  que  depuis  la  clôture 
de  l'exercice  1903,  les  175.000  actions  noitvelles  créées 


en  vertu  des  décisions  des  assemblées  générales  des 
15  juin  et  19  octobre  1901  ont  été  liljérécs  intégrale- 
ment et  qu'il  est  rentré  de  ce  fait,  dans  la  caisse  so- 
ciale, 8.7.50.000  fr.  Ce  sont  ces  8.7.50.000  fr.  (|ue  la 
Compagnie  Française  des  Mines  d'or  et  de  l'A/ritiue 
du  Sad  veut  employer  au  rachat  des  60.000  actinns 
dont  il  vient  <rétre  jiarlé. 


Le  Nickel.  —  .Vinsi  que  nous  ra\  ions  annoncé  à  la 
date  du  15  avril,  les  actionnaires  de  celte  Société  se  sont 
réunis  le  23  du  mois  dernier  en  assemblée  générale 
ordinaire  pour  recevoir  communication  des  comptes 
relatifs  à  l'exercice  1003,  qui  a  pris  fin  le  30  juin  190;i. 
Voici  comment  le  bilan  arr'Hé  à  cette  date  se  conqiarc 
avec  le  précédent  : 

Bilan  au  -V)  juin 
1902  1903 
Jr/ij'  Ka  fi-ancsy 

Immobilisations  : 
En  Nouvelle-Calédonie  ....    12.263.395  13     12.222.577  80 

En  Europe   3.781.379  16      4. 112. «31  86 

Mobiliers   105.539  16  92.244  57 

Valeurs  mobilières   7G.422    -  66.557  90 

Minerais   2.C17.522  63  '  4.993.747  69 

Matières  en  ciuirs  de  fabri- 
cation 2.210.639  40      2.360.041  70 

Marchandises  finies  .,     1.170.275  39      2.001.204  81 

Apiirovisionnoments  : 
Eu  Nouvelle-Calédonie  ....     1.482.677  61         940.616  78 

En  Europe   314.008  60         286.13  4  60 

Banquiers   4. 107.285  ,68         880.388  7:! 

Caisses   125.74.5  67  68.723  61 

Portefeuille   217.798  64  52.541  09 

Débiteurs  divers   2.183.083  60      2.866.398  79 

Avances  d'impôts   49  944  73  67.398  07 

Prime  de  rendjoursenient. . . .  426.952  35  387.743  20 
Comptes  d'ordre   544.005  06         375.961  71 

Total   31.676.677  81     31.776.117  41 

Capital-actions   15.000.000  15.000.000  >' 

Réserve  statutaire   129.075  4:)  211.890  71 

—      pour  imprévu   3.80Q.000    »  3.800.000  » 

Obligations   6.469.500    »  6.276.500  » 

—       remboursables...  81.652  40  74.683  20 

Coupons  d'obligations   48.249  41  47.302  46 

Dividendes  arrii'n'S   1.57. G89  99  99.107  89 

Effets  h  paver   1.936.602  77  1.255.e07  50 

Créanciers  divers   1.201.170  06  2.006.325  37 

Comptes  d'ordre   423.211  61  '    301.275  87 

Profits  et  perles  : 

Bénéfices  de  l'exercice   2.306.305  62  2.589.528  83 

Report  do  l'oxorcico  précé- 
dent  123.820  52  113.895  58 

Tolal   31.676.077  81     31.776.117  41 


Le  solde  ))ônéHciaire,  on  augmentation,  d'une  année 
•à  l'autre,  de  283.223  fr.  21,  ressort  du  «  compte  de 
prolits  et  pertes  »  ci-dessous  qne  nous  rapprochons  du 
précédent  ; 

Exercices 


1901-1902 


1902-1993 


l'ioduit^  En  francs 
Profits  commerciaux  et  indus- 

trii'ls   2.827.!>5(;  83  2.993.«0t  9'.i 

Intérêts  divers   70.247  48  93.H48  «19 

Totaux   2.898.2(14  31  3. 986. 8.50  08 

Frais  généraux   133.658  19  139.803  67 

Impôts  et  timbre   13.925  68  17  251  32 

Intérêts  aux  obligataires   304.782  30  296.074  15 

intérêts  divers  , .  139.53^.52  44.192  11 

Total   591.898  09  497.321  25 

Bc'néfices  nets   2.306.305  62  2.589.528  83 

Sommes  égales   2.808.204  31  3.u8b.8.jO  08 


En  raison  des  report-  'le  l'cxorcico  précédent,  les 
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.soldes  disponibles  des  deux  derniers  exercices  précé- 
dents se  sont  établis  ainsi  : 

Exercices 
1901-1902  1902-1903 

(En  francs) 

Bénéfices  nets   ^.:i0(j.3O5  62   2.589.528  83 

Report  do  l'exercice  précédeul . . .      133.220  52      113.895  58 

Totaux   •j.42'.i.52(;  14   2.703.424  /i"l 

Ces  montants  ont  rerii  l'attribution  ci-dessous  : 

 Exercices  

r.M  (1-1902  liiO-i-r*:'. 

En  fiaucs 

Amortissement   650.000   ..  750.000  » 

Ré.servc  légale   82.815  28  91.977 

Dividendi'   1.500.000    »  1.650.00(»  - 

Conseil  (l'adiaini.><traUon   33.126  11  3G.791  - 

Administrateurs  déléguées  cl  di- 
recteur  49.689  17  55.185  .. 

Report  à  nouveau   113.895  58  119.471  41 

Totaux  égaux   2.429.526  14   2.703.424  41 

Le  dividende  pour  l'exercice  a  donc  été  fixé 

:"(  27  fr.  TA)  par  action,  contre  2.j  fr.  en  1901-02,  et  ces 
résultats  sont  à  prendre  en  considération,  surtout  si 
l'on  se  souvient  que  c'est  en  1902  que  la  Compagnie  a 
augmenté  son  capital  social  à  ib  millions  de  francs, 
au  moyen  de  la  création  de  25.000  actions  nou^•ell(•s 
de  100  francs. 


Société  du  Grand-Hôtel.  —  Au  cours  de  l'exercice 
1903,  clos  le  81  décembre  dernier,  la  Société  du  Grand- 
hôtel  a  réalisé  des  recettes  en  augmentation  do 
121.2(35  fr.  13  sur  celles  de  l'exercice  précédent;  mal- 
heureusement, elle  a  eu  à  compter  a\cc  un  progression 
importante  des  dépenses,  de  sorte  que  le  «  Compte  de 
profits  et  pertes  »  s'est  établi  <le  la  manière  suivante. 
Nous  le  comparons,  comme  de  coutume,  au  précédent  : 

 Exercices 

"      1002  1903 

l'ioihiits  En  francs 

Recettes  de  l'exploitation   4.199.465  70   4.330.730  83 

Café  de  la  Paix   161.152  75      14C..440  SO 

Total                      4.360.618  45  4.467.171  ëTi 

Clii(r;/cs 

Dépenses  de  l'exploitation              3.511.707  42  3.793.916  95 

Dépréciation  du  portefeuille               19.400  25  17.806  15 

Bénéfices  nets                                829.510  78  655.448  53 

Sommes  égales...    4.360.618  45   4.467.171  63 

A  ces  bénéfices,  il  convient  d'ajouter  les  scddes  re- 
portés des  exercices  précédents,  soit  21.326  fr.  10  pour 
l'année  1902  et  15'j.573  fr.  87  jtour  1903.  Il  s'ensuit  que 
le  solde  di.sponible  de  l'année  dernière  atteint  le  mon- 
tant de  810.022  fr.  40  au  lieu  de  8.50.8:3(3  fr.  88  en  1902. 
Néanmoins,  le  Conseil  d'administration  a  fixé  le  divi- 
dende à  lO  fr.  Voici  les  ré]iartitions  eire(duées  pour  le.s 
dix  dernières  années.  rTapjielons  iei  que  l'action  de  la 
Société  du  Grand- llùlcl,  t|ui  était,  à  l'origine,  au  no- 
minal de  500  fr.,  a  été  divisée,  en  19(X).  en  cin(|uièmes, 
en  vertu  des  résolutions  prises  par  rasseml)lée  géné- 
rale extraordinaire  du  28  a^■ril  de  cette  même  année  : 

Cours 

l>ividendes      moyen  de-~ 
1"\ -ri'ici  -;  reyiartis  actions 

En  francs 
Actions  lie  :,oo  francs 
1804   45    "  934 

1895   50    ..  1.016  » 

1896   70  1.248 

18117   12  50  1.718  .. 

1898   néiinl.  l.SiS  » 

1899   n.aul  1.339  .> 


Acliuus  de  100  l'inucs 

1900                                   10    ..  169 

1901                                 néant  142  « 

1902                                    9   »  167  » 

1903                                 10  205 

Cours  actuel                      218  » 

Le  dividende  de  10  fr.,  dont  il  vient  d'être  fait  men- 
tion, absorbe  400.000  fr.,  et  il  sera  mis  en  paiement  à 
jiartir  du  7  mai. 

Ajoutons  qu'au  cours  du  dernier  exercice,  la  Société 
du  Grand-Holcl  a  continué  l'e.xécution  du  programme 
de  travaux  neufs  (lu  ellc  s'était  tracé  Tanné  précé- 
dente; ^j5Û.'i3;3  fr.  51  ont  donc  été  dépensés  de  ce  chef. 
En  raison  d'un  amortissement  de  200.000  fr.  opéré  sur 
les  bénéfices  de  1902,  le  compte  «  réfection  et  achats  » 
ne  s'établit  donc  qu'à  2.713.319  fr.  42,  au  lieu  de  2  mil- 
lions 4(i2.885  fr.  91  en  lin  d'exercice  19(.i2. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  .SUCCUUS.VLES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
28  avril 

Or   2  430.027.691 

Argent.  1.118.6:^0.463 


J.S  :n  ni 


o  mai 

2.i80..37n  347i  o  ^/o  Jti 

1.118. 211. .570)  3.D48.05&.154 


3.048.658.134  3.:98.:J87.9t8 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  |  ^^^^^ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. 

Avances  sur  litres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs. 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

r,  .  (  I^oi  du  n  mai  183î  

niobiliéi  ps  Ex-banques  département. 
moDiiieies  |  g  ^^^^  j^-  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intéréti  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


ii.:i:9 

3 '.9. 596. 208 


o42.4'i6.5ti.î 
l  .->6  000 

179. 8"o  200 
314.996  632 
180.000.000 
10. 000. 000 
2. 980. 750 
99.381.893 
100. 000. 000 
4.000.0O0 
23.242.873 

4.178.027 
8. 407.444 


127. 


.413 


.49:;.3o6.742 


3.598.587.918 


178.577 
273.878.84j! 


4<i2  632  640 
156.000 

18.3.508.741 
330  586.623 
180. 000. 000 
10.000.000 
2. 980. 750 
99.3M.893 
100.000.000 
4.000. 000 
23. 242. 873 

4.900.840 
8. 407. 444 
121.473.718 


.  l«j3.Mlt;  893 


182 
8 
10 
o 

9 
4 

8 

.2;>4 
19 
12 
276 
470 
80 
1 

10 
1 

401 


500.000 
002. 313 
000. 000 
980.750 
125. 000 
OOOOOO 
407.444 
942.8<15 
.785.8.'K) 
.572.748 
955.378 
362. 5«) 
.107  016 
.719..S49 
9:{N.I49 
.642.:;«) 
.014.195 


5<495.35«>.7Î2 


182 
8 
10 

9 
4 

8. 

4. 356 
30. 
11 

181. 
425. 
67 
1 

il 
1 

91. 


500.000 
002. 31 3 
000.000 
9S0.7;jO 
1£.000 
000.000 
407. 4« 
.•^82.545 
313  13»! 
0!t2.9n 
539  805 
434.191 
127  306 
<vi7.086 
76<;.568 
642.560 
245. 238 


5  403.'»16.893 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent.... 

Portefeuille  

Avances  aux  par'ic. 

—  .4  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

jinrlic 

Taux  d  escompte... 

Prime  de  l'or  

Bén.ncls (milliers  frj 


10  ma: 

'.t  11, ,11 

S  lii:il 

7  iii;ii 

iii.ii 

1900 

l;Kil 

r,io2 

i;>o.i 

l'.»04 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  027.3 

4.139.2 

4.142.5 

4  341  5 

4. 356. 9 

l.'.t.i  8 

2. 410.5 

2.56!i.9 

2.494.5 

2. 480  4 

l.i;i9  2 

1.104.7 

1111  1 

1.111  :. 

1118  2 

',M4.0 

510.1 

43 10 

681. 8 

736.5 

481. 4 

480. 8 

448  6 

454.2 

514.1 

180.0 

180.0 

180  0 

1800 

1800 

161.4 

73.8 

86. 9 

151. 8 

181.5 

478  9 

463.0 

488. 4 

420. 0 

492  6- 

3  y,  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

|«aM' 
11-417  2 

pair 

pair 
3  695  .-! 

pair 

pair 

5.|S3.'« 

5.8310 

6  MÎ5  .7 

Octroi  de  Paris.  —  Le  iinxliiil  de  I  t  'ctnii  de  Taris  jxiur 
le  iiLiii.^  d  a\  ril  lieruier  pivsoule  \>n<'  iii'dus-valiU' de  70(1,328 
francs  j'ar  rai«i)orl  a»x  évaluations  budgf'laiivs,  et  une  ang- 
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meutation  de  1.151.958  fr.  par  rapport  aux  recettes  d'avril  1903. 

Le  produit  du  premier  trimestre  1904  présente  une  plus- 
value  de  622. 253  fr.  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires 
ot  une  augmentation  de  928.913  fr.  par  rapport  aux  recettes 
de  la  période  correspondante  de  1903. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  oflicicuse  du  prix  do 
revient  du  pain  de  3  kilogr.  pour  la  1"  quinzaine  de  mai 
1904,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   30  t)79 

Frais  de  panification   13  179 

Total   43  858 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3426,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  G852  ;  soit  à  0  fr.  (i9. 


Le  Commerce  mondial.  —  L'Office  de  statistique  uni- 
verselle d'Anvers  vient  dr  puljlier  le  résumé  du  commerce 
mondial  en  1902. 

Les  importations  pour  les  cinq  parties  du  monde  se  cliif- 
frent  par  60.755.62 ).454  fr.,  contre  .jU.200  millions  eu  1897. 
Dans  ces  chiffres,  l'Europe  entre,  en  1902,  pour  41.093.787.108 
francs,  contre  3o  milliards  en  1897  :  l'Asie,  pour  4.364.764.745 
francs,  contre  3  milliards  1/2  :  l'Afrique,  pour  2.906.430.512 
francs,  contre  1.800  millions  ;  l'Amérique,  iiour  9.054.532.406 
francs,  contre  6.700  millions,  et  l'Océanie.  pour  3.336.105.603 
francs,  contre  2.200  millions. 

Le  total  des  exportations  mondiales  s'i'lévent  à  5t;  mil- 
liards 473.344.120  francs  en  1902.  contre  46,100  millions  en 
1897. 

Les  totaux  généraux,  importations  et  exportations  réunies, 
sont  de  117.228.964.574  fr.  pour  1902,  contre  96.300  millions 
poiir  1897,  ce  qui  constitue,  pendant  cette  p('Tiode  de  six  ans, 
une  augmentation  annuelle  de  4.185.792.915  fr. 

Parmi  les  pays  qui  viennent  eu  première  ligne  pour  leur 
commerce  extérieur,  il  faut  citer  tout  d'abord  la  Graude-Bre- 
tagne,  qui  figure  avec  un  chiffre  d'exportation  de  8.730.969.475 
francs,  et  d'importation,  de  13.209. 781.8:)ii  fr. 

L'Allemagne  vient  en  second  rang  pour  les  imporla'cinus 
(7. 261.. 500. 000  fr.),  et  en  troisième,  pour  les  exportations 
(6.026.250.000  francs). 

Les  Etats-Unis  sont  sur  le  Imisiémi'  pour  les  importations 
(4.514.5-56.540  fr.),  et  sur  le  second,  pour  les  exportations  (6.910 
millions  167.035  fr.'i  La  France  est  (lualrième  pour  les  im- 
portations avec  4.394.019.000  fr.,  et  quatrième  aussi  pour 
les  exportations  avec  4.252.182.000  fr.  ;  les  Pays-Bas  arrivent 
cinquième  avec  des  importations  qui  sont  de  3.955.30tj.((0o 
francs,  et  pour  ses  exportations,  qui  s'élèvent  à  3.407.40i).0()0 
francs  ;  la  Belgique  se  trouve  au  si.xième  rang  avec  ses  im- 
portations (2.380.683  040  fr.),  et  au  neuvième  avec  ses  expor- 
tations (1.925.490.170  fr.)  ;  l'Italie  est  au  septième  rang  avec 
ses  importations  (1.774  240. .561  fr.  1,  et  au  onzième  avec  ses 
exportations  (1.472.408  198  fr.  )  ;  rAutriche-Hongrie,  au  liui- 
tième  pour  ses  importations  (1.728.800.000  fr.  ,  et  au  huitième 
également  pour  ses  exportations  ,  1.912.500.000  fr.'  ;  l'Austra- 
lie, au  neuvième  avec  ses  importations  (1.642.618.000  fr.  ,  et 
au  dixième  avec  ses  exportations  (1.738.40B.350  fr.)  ;  les 
Indi'S  britanniques  viennent  en  dixième  ordre  avec  leurs  im- 
portations (1  eijô. 750.000  fr.  ,  et  en  septième  avec  leurs  ex- 
portations (2.020.750.000  fr.)  ;  la  Russie  se  classe  onzième 
avec  ses  importations  (1.317.737.000  fr.).  et  sixième  aves  ses 
exportations  (2.063.192.500  fr.'^ 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  fin  avril  s'est  effectuée  dans  des 
conditions  favorables,  avec  des  taux  de  reports  bon 
marché.  Malheureusement,  les  dépêches  reçues  d'E.x- 
trême-Orient  sont  venues,  depuis,  impressionner  le 
Marché,  et  provoquer  d'importantes  réalisations.  Il  va 
de  soi  que  ces  réalisations  ont  pesé  sur  la  cote,  d'au- 


tant plus  scnsililenient  que  le  Marché  est  assez  étroit 
eu  ce  moment.  Néanmoins,  si  l'on  est  plus  faible  qu'il 
y  a  huit  jours,  la  place,  dans  son  ensemble,  n'offre  au- 
cun indice  de  découragement.  Au  dernier  moment 
même,  la  tendance  est  sensiblement  plus  soutenue. 

i(  -K  Les  Rentes  Françaises  ont  fléchi. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  malgré  un  report  de  13 
et  7  centimes  seulement,  a  rétrogradé  de  97  fr.  43  1/2 
à  terme  à  9(3  fr.  75  ;  au  comptant  elle  clôture  à96  fr.  95; 
Renie  3  0/0  Amortissable,  97  fr.  90  à  terme,  en  inoins- 
value  de  10  centimes  ;  au  comptant  elle  finit  à  97  fr.  85. 

Les  Obligations  Tunisiennes  sont  revenues  de  476 
francs  :25  à  47:2  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protecto- 
rat de  l'Annam  et  du  Tonkin,  79  fr.  50  au  lieu  de 
80  fr.  ;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  sans  af- 
faires :  ce  fonds  vient  de  détacher  son  coupon  semes- 
triel :  Emprunt  3  0/0  1903,  90  fr.  40,  contre  90  fr.  55  ; 
3  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine  1899,  aux  environs  de 
493  fr.;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  414  fr. 
8x-coupon  ;  il  finissait  la  semaine  dernière,  à  425  fr. 
avec  coupon;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement 
Général  de  TA /g-éî-ie,  aux  environs  de  455  fr.  Quant 
à  VEmprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  finit  à 
4-52  fr.  gagnant  2  fr. 

if  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  res- 
tées très  fermes  pour  la  plupart. 

Les  Obligations  i  0/0  1865  gagnent  2  fr.  à  550  fr.; 
les  Obligations  3  0/0  1869  sont  à  4.37  fr.  75,  e-^i  béné- 
fice de  1  fr.  75;  les  Obligations  3  0/0  1871  crôturent 
à  406  fr.  50,  sans  changement  ;  les  Obligations  4  0/0 
1875  sont  à  558  fr.  .50,  en  bénéfice  de  1  fr.  50,  et  les 
Obligations  4  0/0  1876  à  557  fr.  au  lieu  de  551  fr.  25. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  restent 
il  376  fr.  25,  perdant  2  fr.  75;  les  Obligalions  2  1/2  0/0 
1894-1896  se  traitent  à  374  fr.,  au  lieu  de  378  fr.  ; 
les  Obligations  2  0/0  1898  se  retrouvent  à  414  fr.  75, 
en  gain  de  2  fr.  75,  et  les  Obligations  2  0/0  1899 
(Emprunt  du  Métropolitain)  h  402  fr.,  contre  401  fr. 

La  nouvelle  Obligation  de  l'Emprunt  190i  reste  de- 
mandée k  450  fr.  50,  soit  avec  10  fr.  50  de  prime  sur 
son  cours  d'émission  fixé,  comme  on  doit  s'en  souvenir. 
il  440  francs. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  ont  repris 
de  3.865  fr.  à  3.900  francs. 

Avec  la  dix-neuvième  semaine  du  premier  semestre 
de  l'exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  provenant 
des  escomptes  ot  intérêts  divers  s'élèvent,  pour  notre 
grand  Etablissement  de  crédit,  à  6.865.728  fr.  25. 

if  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
clôturait  il  y  a  huit  jours  à  677  fr.  au  comptant,  s'é- 
change, sur  ce  marché,  entre  675  fr.  50  et  680  fr.  ;  à 
terme  elle  cote  677  francs. 

Les  Obligalions  Foncières  et  Communales  ont  tou- 
jours un  marché  très  animé.  Dans  le  rapport  présenté 
il  la  dernière  assemblée  générale,  le  Conseil  d'adminis- 
tration du  Crédit  Foncier  faisait  ressortir,  avec  raison, 
que  les  prêts  étaient  supérieurs  de  352.720.000  fr.  au 
montant  des  obligations  en  circulation.  On  sait  que 
les  prêts  sont,  avec  le  capital  .social  et  les  réserves,  la 
garantie  des  obligations  dont  la  sécurité  est,  par  suite, 
solidement  établie. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  conser- 
vent leur  même  cours  de  471  fr.  ;  Obligations  Fonciè- 
res 3  0/0  1879,  500  fr.  ex-coupon,  au  lieu  de  511  fr. 
avec  coupon  ;  Obligations  Communales  1880,  500  fr., 
gagnant  1  fr.  ;  Obligations  Foncières  1883,  ^Slîr.  50, 
sans  variation   appréciable  ;    Obligations  Foncières 

2  60  0/0  1885,  469  fr.  50,  en  plus-value  de  1  fr.  50.  v 
Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à  398 

francs  50,  contre  397  fr.  50  ;  Obligations  Communales 
260  0/0  1892,  462  fr.,  en  avance  de  3fr.  50;  Obliga- 
tions Foncières  2  8  0  0/0  1  895  ,  479  fr.,  contre  482  fr.  ; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  469fr.  50,  en 
avance  de  3  fr.  50;  quant  aux  Obligations  Foncières 

3  0/0  1903  avec  lots,  elles  clôturent  à  497  fr.  50,  en 
légère  plus-value  sur  leur  clôture  précédente. 
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*  -A-  Les  actions  de  nos  Grandes  Socœlés  de  Crhlil  ' 
sont  généralement  Ijion  tenues. 

ha,  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  s'était 
alourdie  un  moment,  clôture  à  1. 11-2  fr.,  contre  1  111 
francs  ;  Comploir  Naiional  d'Escompte,  59.2  fr  au 
comptant.  La  situation  de  cet  étaldissemcnt,  au  :!1 
mars,  présente,  sur  celle  au  ;29  février,  les  principales 
variations  suivantes  :  Auqrnenluiions  :  Comi)tes  cou- 
f.ant«  "•«'!)tom-s  8.5.398.10:.  fr.  ;  Débiteurs  par  accepta- 


courants  débiteur,s,  2.518.893  fi. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.102  fr  au  coiu])- 
■tant  et  à  1.101  fr.  h  terme,  reperdant  une  partie  de 
son  avance  précédente. 

La  Société  Générale  est  à  021  fr.,  à  1  fr.  pi'ès  comme 
-  il  y  a  nuil  jours. 

Le  Crédi'l  Indusiriel  et  Commercial  est  aux  environs 
de  6.20  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
perd  2  fr.  h  193  fr.  ;  Banque  Internationale  de  Paris 
{en  Uquidalion),  aux  en^-irons  de  134  fr. 

La  Compaqn  le  Française  des  lUines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  qui  restait  jeudi  dernier  à  80  fr.  au  comptant 
Imit  a  81  fr.  Llle  clôture  ainsi  à  ternie,  après  83  fr. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  revenue  à  312  fr.  50 
au  heu  de  317  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Alqérie, 
aux  environs  de  486  fr.,  mais  sans  affaires  suivies. 

La.  Banque  de  l'Algérie  se  retrouve  à  son  même  cours 
de  1.2o0  francs. 

_  Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  lléchit  de  2  fr 
a  295  francs. 

r  J"^?  ^'tiQ"^  libérées  de  125  francs  de  la  Banque  de 
i  Indo-Chine  sont  à  1.200  fr.,  perdant  20  fr.  ;  on  re- 
trouve, a  ce  même  cours,  les  actions  des  deuxième  et 
troisième  émissions. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  s'échange  à  93  fr  à 
terme,  au  lieu  de  93  fr.  50.  '  ,  ' 

La  Banque  de  l'Union  Pan'.sie?mc  est  revenue  .à  son 
cours  antérieur  de  545  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  qui  cotaient  118  fr.,  finissent 
a  11b  fr.,  cx-coupon  de  2  fr.  756,  et  les  Obligations  de 
4/5  francs  se  tiennent  à  133  50,  ex-cnupon  de  3  fr  '^12 

La  Be7ite  Foncière,  qui  restait  à  150  fr..  est  montée 
u  103  ir.  L  assemblée  ordinaire  des  actionnaires  de 
cette  Société  s'est  réunie  le  f28  avril.  D'après  les  comp- 
tes, le  solde  créditeur  du  dernier  exercice,  v  compris 
04.174  tr.  ;{8  du  report  de  1902,  s'élevait  à  264.;280fr.  77. 
La  reunion  a  voté  les  ré.solutions  suivantes  :  sur  le 
solde  créditeur  du  Compte  de  rrolits  et  Pertes,  se  mon- 
onn  nn,\  'f'-^-^^  'À  Sera  préhn'é  une  somme  de 
a)U.U  )()  tr.  pour  constitiuer  un  compte  de  prévision 
sur  lequel  le  Conseil  d'administration  est  autorisé  à 
imputer  toutes  dépenses  extraordinaires.  Le  solde  de 
l)  i.->80  fr.  77  sera'  reporté  à  l'exercice  en  com-s.  L'assem- 
blée générale  a  ratifié  la  nomination  do  M.  Pierre 
Marques  di  Braga,  conseiller  d'Etat  honoraire,  comme 
administrateur  de  la  Bente  Foncière,  en  remplacement 
de  M.  Baillcux  de  Marisy,  démissionnaire,  pour  le 
temps  restant  à  courir  jusqu'au  terme  assigné  au 
mandat  de  M.  P.ailleux  de  Marisv;  M.  Dubois  et 
M.  Iliggins,  adniiui.strateurs  .sortants,  ont  été  réélus 
adimnistratours  de  la  Benir  Foncière  pour  une  iiè- 
riode  de  six  années. 

La  Compagnie  Générale  Algérienne,  i{[\G  nous  lais- 
sions aux  environs  de  745  fr.,  se  tient  ferme  à  ^'lO  fr. 

*  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Liiemins  de  fer  sont  généralement  plus  lourde.^. 

L  action  Z?/o?(,  qui  cotait  1.315  fr.  au  comptant  et 
/■  "  ^^p}^^'  l'otrouA-e,  sur  ces  deux  marchés,  à 
1.324  tr.  et  a  1.328  fr.,  les  deux  cx-coupon  de  32  fr.  15 
net  delache  liier;  le  Nord  est  à  1.7.55  fr.  au  comptant, 
perdant  1  franc,  et  1.755  fr.  aus.si  h  ternie,  sans  elian- 
gonient. 

L'action  Midi  est  aux  environs  de  1.1.55  fr.  au  comp- 
tant ;  Est,  9(tl  fr.  au  complani,  ex-coupon  de  13  fr.  9.52. 
au  heu  de  920  fr.  avec  coupon  il  v  a  huit  jours;  Ouest, 


875  fr.  au  comptant,  sans  changement;  Orléans  \  U5 
francs  au  comptant,  perdant  2  fr.  50. 

Pour  la  .seizième  semaine  de  l'exercice  1904  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  ■ 
q-rleans,  215.000  fr.  ;  Midi,  1.52.350  fr.  ;  Est,  10.000  fr  • 
Ouest,  249.000  fr.;  Nord.  107.000  fr.  ;  Lyon,  210.0(XJ  fr! 

>f  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  ete  niouvcnientécs. 

Les^  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  per- 
dent 3  Ir.  a  612  fr.  Compagnie  Parisenne  du  Gaz,  747  fr 
en  petite  avance  d'un  franc. 

L'action  de  la  Société  d' Ectairnq.  ,  Chauffage  et  Force 
Motrice  est  passée  de  312  fr.  à  315  fr  .50  au  comi.tant 
L'action  Suez  est  revenue  de  4.1.55  fr.  à  4.120  fr  • 
Parts  de  Fondcdeurs,  1.889  fr.,  contre  1.8ÎI0  fr.  ;  Pœrts 
Civiles,  3.(J.30fr.  au  comptant  et  3.034  fr.  à  terme.  Les 
recettes  du  canal,  jjour  la  troisième  décade  d'avril 
1904,  ont  été  de  2.930.000  fr.,  contre  2.880.000  fr  pour 
la  même  décade  de  1903.  Du  1  jam  ier  au  30  a\  ril 
lyo'i.  les  recettes  se  chiffrent  par  38.4^31.398  fr.,  contre 
34.098.483  fr.  pour  la  période  correspondante  de  190:J, 
soit  une  différence  de  4.3:32.915  fr.  en  faveur  de  l'exer- 
cice en  cours. 

Les  Omnibus  de  Paris  restent  à  leur  même  cours  <le 
.}20  fr.  Les  recettes  de  cette  entreprise,  pour  la  dix- 
septième  semaine  de  1904,  ont  été  de  918.223  fr.  ;i5, 
contre  802.279  fr.  05  pour  la  même  semaine  de  190-3.' 
Du  P'- jauMcr  au  28  avril  1904,  les  recettes  .se  chiffrent 
par  14.996.892  fr.  ;35  contre  14.893.902  fr.  25  fr.  pour  la 
période  corresj)ondante  de  1903,  soit  une  différence  de 
102.990  fr.  10  en  faveur  de  l'exercice  en  cours.  Voitures 
à  Paris,  178  fr.  contre  180  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
s  avance,  au  comptant,  de  '»70  fr.  à' 475  fr.  ;  Electre- 
Métallurgie  de  Bives,  2.52  fr.  au  c..inptant,  en  recul  do 
18  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  momentanément  délaissée  ;  ce  titre  vient  de  déta- 
cher un  coupon  de  23  francs  ;  Compagnie  Générale  Pa- 
risienne de  Tramways,  181  fr.,  ox-coujion  de  9  fr.  17. 
au  lieu  de  192  fr.  :  Est-Parisien,  27  fr.  .:»0  ;  Tramways 
de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  UO  fr.  au 
lieu  de  418  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  ita^ne  de  94  à  9<i  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  à  5'»:! 
francs,  s'inscrit  ù  537  fr. 

La  Société  hidustrielle  des  Téléphones  est  délaiss^ée. 

La  Malfidano  clôture  à  597  fr.  au  comptant,  contre 
594  francs. 

Nos  grandes  Compagnies  de  navigation  sont  tou- 
jours peu  affectées  par  la  grève  de  Marseille. 

La  Compag^iie  Générale  Transatlantique,  qui  Unis- 
sait à  162  fr.,  finit  à  160  fr.  Les  actionnaires  sont  con- 
voqués eu  assemblées  générales  ordinaire  et  extraor- 
dinaire, pour  le  jeudi  26  mai  courant.  L'ordre  du  jour 
de  cette  dernière  réunion  porte  :  P'  La  réduction  du 
capital  .social  ;  2o  l'augmentation  du  capital  social,  au 
moyen  de  la  création  d'actions  ordinaires  ou  de 
priorité  ;  3"  des  modifications  à  ajiporter  à  di\  crs 
articles  des  statuts.  Messageries  Maritimes,  224  Ir.,  en 
nouvelle  plus-value  de  (i  t  r.  ;  Chargeurs  Réunis,  .'^"ô  fr.. 
au  lieu  de  564  fr. 

La  Dynamite  Centrale  a  lléchi  de  7  fr.  à  7>.5i  fr. 

La  Cumpagnic  Générale  de  Traction  est  sans  chan- 
geniont  à  11  fr.  :  Compagnie  I- rancaise  pour  l'exploi- 
tation des  procédés  lliom son  Houston,  rCAtiv.  à  terme: 
elle  clôturait,  la  semaine  dernière,  à  (157  fr. 

Les  actions  Urbaine- Voilures,  qui  avaient  progio-sè 
si  sensiblomeni  la  ^cnlaine  précédente,  eont  retombées 
à  129  Ir.  50;  Obligniinns  4  o  0,  186  fr..  en  uioins-value 
lie  10  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  aux  environs  «le  liV5  fr.  ;  Phns- 
phitles  de  Dyr,  (14  fr.,  en  nouveau  bénélice  «le  7  fr.  ; 
Bafftnertes  et  Sucreries  C.  Sny.  fr..oii  plu^-value 
de  Itl  francs. 

Les  Obligations  li  0  0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sania-Fé  sont  ù  486  fr.  50.  contro 
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485  fr.  ;  Obligations  i  i/2  0/0,  514  fr.  50,  presque 
sans  ohangoment. 

Les  Oblifjations  5  0/0  du  Port  du  jRosar/o  donnent 
lieu  à  lie  bonnes  demandes  à  409  fr.  La  Chambre  de 
Commerce  de  Rosario  estime  que  le  mouvement  du 
port,  en  1004,  atteindra  3  millions  de  tonnés  contre 
2.069.000  tonnes  en  1903  et  1. 043.000  tonnes  en  1899, 
année  dont  les  résultats  ont  servi  de  base  à  l'établis- 
sement des  contrats  passés  avec  le  (iouvernement  ar- 
gentin. 

Les  Obligations  o  0,  0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  clôturent  demandées  à  305  fr. 

Les  Obligations  4  0  0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  GoHverneinenl  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorolondo  gagnent  1  fr.,  à  470  francs. 

ir  ■#  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  plus  faibles, 
mais  ils  ne  clôturent  pas  à  leurs  plus  bas  cours. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  a  rétro- 
gradé de  79  fr.  .50  ;>  78  fr.  50;  Rente  4  0/0  1900,  aux 
environs  de  80  fr.20,  mais  sans  marché  suivi. 

Le  4  OiO  Brésilien  1889  perd  1  fr.  50  :'i  74  fr.,  après 
73  fr.  00  au  plus  bas  :  Brésilien  I89S  5  0/ 0  (Funding), 
102  fr.  10,  contre  102  fr.  55;  Obligations  5  0/0  de  l'Etat 
de  Minas-Geracs,  440  francs,  en  recul  de  4  francs. 

L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  bien  tenue  à  415  fr.  au  comptant  :  Obliga- 
tion de  l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée,  445  fr.,  au 
comptant,  contre  448  fr.  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  recherchées  ii  78  fr. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  reste  à  82  fr.  35,  au 
lieu  de  83  fr.  37  1  2,  après  81  fr.  75  au  plus  bas. 

L'Italien  S  0/0  clôture  à  102  fr.  .50,  en  recul  de 
35  centimes. 

Le  Portugais  3  0/0  Xouveau,  i''^  série,  a  iléchi  de 

00  fr.  05  à  .59  fr.  75; -2'=  série,  59  fr.  au  comptant,  sans 
changement  ;  3*  série,  01  fr.  40  au  comptant . 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  aux 
environs  de  100  fr.  25  les  petiles  coupures  ;  Rente  i  0/0 
1896  Amortissable,  85  fr.  25,  ex-coupon,  au  lieu  de 
87  fr.  avec  coupon. 

Les  Fonds  Russes,  sont  plus  faibles.  Le  3  0/0  1891- 
189i  est  à  73  fr.  20  à  terme  et  à  73  fr.  .35  au  comp- 
tant, contre  74  fr.  80  et  74  fr.  50  il  y  a  huit  jours  ; 
Rente  3  0/0  1896,  71  fr.  95  à  terme  et  72  fr.  10  au 
comptant,  les  deux  ex-coupons,  contre  73  fr.  00  et  74  fr. 
avec  coupon  ;  Rente  4  0/0  Consolidé  1901 ,  90  fr.  30  au 
comptant  en  recul  de  1  fr.  :i0  ;  à  terme,  il  cote  90  25  ; 
Consolidés  /■"«  et  2'  séries,  90  fr.  au  comptant,  perdant 

1  fr.  20,  et  89  fr.  80  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  revenue  de  74  fr. 
à73fr.  40;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des  Monopoles, 
421  fr.,  perdant  3  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  aussi  généralement 
moins  bien.  La  nouvelle  Dette  Ottomane  Convertie 
Unifiée  4  0/0  reste  à  82  fr.  55,  au  lieu  de  84  fr.  05; 
Priorités  4  0/0>  490  fr.,  contre  485  fr.  ;  Consolidation 
4  0/0,  428  fr.,  en  perte  de  3  fr.  -50  ;  Obligations  4  0/0 
de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  4.50  fr.,  en  moins- 
value  de  4  fr. 

ir  L^  Bangue  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  est 
ferme  à  457  fr.  ;  Bangue  Nationale  du  Mexigue,  734 
-francs  à  terme,  en  plus-value  d'un  franc;  Banque  Im- 
périale Ottomane,  577  fr.,  reperdant  7  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  revient  de  738  fr. 
à  735  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  157  fr.,  comme 
jeudi  dernier. 

Le  Rio- Tin to,  qui  clôtiu'ait  à  1.355  fr.,  finit  à  1.310 
francs,  ex-coupon  de  40  fr.  90  détaché  hier. 

La  Sosnowice  a  rétrogradé  de  1.593  f]'.  à  1.542  fr.  ; 
Briansk,  209  fr.,  en  perte  de  14  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
310  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à  325  fr.,  les  deux 
ex-coupon  de  13  fr.  77.  Les  recettes  de  cette  Compa- 
gnie, du  10  au  20  avril  dernier,  se  chiffrent  par  .519.803 
francs,  contre  528.fi98  fr.,  pendant  la  même  décade  de 
1902.  Du  1"'"  janvier  au  20  avril,  les  recettes  totales 
s'élèvent  à  4.'897.743  fr.,  contre  4.580.958  fr.  pendant 


la  période  correspondante  de  l'année  dernière,  soit  une 
augmentation  de  310.785  fr.  en  faveur  de  l'année  en 
cours.  / 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  se  sont 
montrés  lourds  encore;  les  Andalous  finissent  à  120  fr. 
contre  129  fr.,  mais  le  Nord  de  l'Espagne  gagne  1  fr, 
il  1.58  fr.  ;  (juant  au  Saragosse  il  recule  encore  de  2  fr. 
à  200  francs. 

Les  Nitrate  Railways,  qui  ont  détaché  un  coupon  de; 
5  fr.  77,  se  retrouve  à  190  fr.  au  lieu  de  200  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonigue-Constan- 
tinople  ûnissent  à  280  fr.  au  comptant  au  lieu  de  282 
francs  75;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  elpro- 
longement  (Série  1894),  aux  environs  de  447  fr.  ; 
Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série  /S95),  390  fr.  les 
grosses  coupures. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Le  Marché  en  Banque  s'est  trouvé,  lui  aussi,  entraîné  ; 
aussi  la  plupart  des  valeurs  sont-elles  plus  faibles. 

Le  Brésil  5  0/0  JSO.ï  clôture  à  85  fr.  35,  au  lieu  do 
89  l'r.  47 1/2;  Brésil  5  0/0  1903,  87  l'r.  85  ex-coupuu  de  2  fr.  51, 
au  lieu  de  91  fr.  45  avec  coupon;  Brésil  A  OjO  1901-1902, 
74  fr.  30  au  lieu  de  75  fr.  75;  Mexicain  .5  0/0,  42  fr.  95,  on 
petite  avance  de  20  centimes;  Argentin  4  OjO  Mixte,  76  .52  1/2, 
pei'dant  25  centimes. 

Le  Laurium  Grec  revient  de  03  fr.  50  à  Gl  fr.  50;  Chemins 
Ottomans,  J22  fr.  25.  sans  variation  appréciable. 

Le  Cape  Copper  est  calme  à  78  francs,  sans  changement  ; 
Tharsis,  122  fr.  .50  au  lieu  de  124  francs.  C  esl  le  11  nuxi  que 
le  coupon  do  7  shillings  sera  détaché  sur  ce  titre. 

La  Huanchaca  reste  à  son  mémo  cours  do  91  fr.  25. 

La  Harpener  est  iiasséo  de  1.498  francs  à  1.500  francs. 

L'action  Kertch  a  iléchi  do  40  fr.  50  à  37  fr.  25. 

La  Montecatini  a  repris  do  88  francs  à  100  francs. 

La  Huta-Bankowa  est  montée  do  3.925  francs  à  3.935  francs. 

Los  Aciéries  du  Donctz  perdent  7  fi-ancs  à  1.092  francs. 

La  Doubowaia-Balka  g;xgne  30  francs  à  1.440  francs  ;  Dwi^- 
provienne,  1.799  francs,  gagnant  12  francs. 

Les  Mines  de  /e*!  de  Raklimanovka-Krivoi-Rog  sont  à 
148  francs.  Les  actionnaires  do  cotte  Compagnie  sont  convo- 
quées en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le  jeudi  6/19  mai, 
à  Bruxelles. 

La  Vieille-Montagne  cote  710  francs,  sans  changement; 
Makeevka,  71  francs,  en  bénéfice  de  1  franc. 

La  Part  de  Monaco  est  à  4.195  fi-ancs,  ex-coupon  de  270 
francs,  contre  4.480  francs  avec  coupon. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  38  fr.  25. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fc  maintiennent 
leur  fermeté  à  03  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zinmicr  clôturent  à 
67  fi'ancs,  ccjntre  66  fr.  . .  :  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  131  fr.  50,  gagnant  3  francs.  Le  Gouvernemennt 
des  Etats-Unis,  spécialement  représenté  à  cet  eifet  par 
MM.  Wniiam  A.  Day  et  Charles  W.  Russell,  a  nommé  MM. 
.l.-P.  MorgSn  et  C°,  de  New-York,  ses  agents  fiscaux  pour 
l'ecevoir  de  ses  mains  et  transmettre  à  Paris  les  40  millions 
de  dollars,  prix  convonu'clu  cantd  do  Panama.  Les  conven- 
tions respcctivos  ont  été  signées  le  2  mai,  à  Paris,  entre 
losdits  représentants  dos  Etats-Unis,  la  liquidation  de  l'an- 
cienne Compagnie  de  Panama,  la  Contpagnic  nouvelle  du 
Canal  de  Panama  et  MM.  J.-P.  Morgan  et  C°,  comme  agents 
fiscaux  des  Etats-Unis. 

Les  40  millions  de  dollars  seront  donc  versés  entre  les 
mains  de  MM.  J.-P.  Morgan  et  G"  par  le  Gouvernement  des 
Etats-Unis,  contre  remise  à  ce  dernier  des  titres  de  propriété 
(hi  canal  do  Panama.  En  attendant,  MM.  J.-P.  Morgan  et  G" 
imt,  dès  samedi  dernier,  ex])édié  par  le  steamer  Saint-Louis 
il  leur  maison  de  Paris  MM.  Morgan,  Harjos  et  G-,  la  somme 
do  3.500.000  dollars  en  or,  et  1.. 500. 000  dollars,  également 
on  or,  ont  dû  partir  hier  à  l'adresse  de  la  même  maison,  par 
le  Kronprinz-Wilhchn. 


Toir  les  Jableau.v  des  Cours  sur  la  Couverlu^e. 
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Blé.  —  La  loiiipcraluiv  s'est  sensiblfmenl  rr-lcvée,  mais 
«■lie  rcslo  soumise  à  de  nombrousos  variations.  Pondant  la 
journée,  le  soleil  ne  brille  que  par  intervalles  ;  ses  appari- 
tions et  ses  disparitions  fout  faire  au  thermomètre  de  brus- 
«[ues  soubresauts.  Les  nuits  sont  plus  ou  moins  fraîches  .sui- 
vant la  direction  des  vents  qui,  parfois  soufflent  en  bourras- 
que. En  somme,  ces  conditions  météorologiques  ne  sont  pas 
dé'favorablcs  aux  récoltes  en  terre,  auxquelles  quelques  bon- 
nes averses  ont  prociin'' une  Inuniditi'  bienfaisante.  Partout 
les  blés  ont  l)ol  aspect  et  aucune  plainte  n'est  forniul(>e  à  leur 
sujel. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


Paris  

Liverpool. . 

.\nvers  

Berlin  

Budapest. . 
jhicago. . . 
New-'îork 


7  avril 

14  avril 

21  avril 

28  avril 

5  mai 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  .. 

22  37 

22  37 

82  12 

20  87 

18  22 

17  91 

17  79 

17  4'i 

17  41 

17  G2 

17  37 

17  50 

17  50 

17  25 

2  Î  22 

21  87 

21  43 

21  12 

21  56 

16  64 

16  94 

16  48 

16  60 

16  811 

17  95 

17  68 

17  40 

10  49 

10  14 

18  15 

18  10 

17  05 

17  06 

17  C.î 

Les  brillantes  i>erspeclives  de  la  future  production  ont  d«''- 
cidé  les  détenteurs  à  accorder  di'  nouvelles  concessions  aux 
acheteurs.  C'est  ainsi  qre  les  prix  pratiqués  ces  jours  der- 
niers siir  les  marchés  de  province  ont  accusé  de  nouvelles 
iliminutious  variant  de  25  à  .'^O  centimes.  Mais  ces  moins-va- 
Uics  ont  porté  sur  les  qualités  ordinaires,  alors  que  les  belles 
sortes  ont  facilement  conservé  leurs  anciens  cours.  Quant  aux 
affaires,  malgré  la  régularité  des  offres,  elles  n'ont  pas  été 
Ijcaucoup  plus  importantes  que  précédemment.  La  meunerie 
estime,  en  effet,  que  la  situation  actuelle  ne  comporte  aucun 
i'l('menl  de  hausse,  mais,  au  contraire,  deux  facteurs  de 
baisse  :  l'importance  des  stocks  encore  détenus  par  la  culture, 
et  l'abondance  probable  de  la  ])rochaine  récolte.  Ainsi  s'ex- 
]iliquc  le  peu  d'activité  des  transactions. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdouuidaire  d'hier,  les  offres 
ont  été  assez  nombreuses,  mais  les  détenteurs  ont  refusé  de 
traiter  à  dos  prix  inférieurs  à  ceux  de  la  dernière  réunion. 
Dans  ces  conditions,  pou  d'affaires  ont  été  conclues.  On  a 
coté,  en  disponible,  l(;s  100  kilos,  net,  gares  de  Paris  ou  usi- 
nes environnantes  :  blé  de  choix,  21  »»  à  21  25  ;  belle  qualité. 

20  75  à  21  ■'»  ;  roux,  quulilo  ordinaire,  20  "»  ù  20  50  :  blancs, 

21  fr.  25. 

A  la  Bourse  do  Commerce  de  Paris,  nuilgn''  l'augmenlation 
continuelle  du  stock,  ([ui  dépasse  actuellement  165. OOi»  quiu- 
laux,  la  tendance  est  assez  forme.  Le  dé'couvort  sur  les  4  de 
mai  est,  paraît-il,  très  im])ortant  ;  eu  tous  cas,  les  vendeurs 
ne  sont  pas  sans  avoir  une  certaine  appréiiension,  si  l'on  en 
juge  par  la  l'égularité  de  leurs  rachats.  -Les  détenteurs  profi- 
tent de  leur  hésitation  sans,  toutefois,  en  abuser;  ils  cher- 
chent siui)>lemenl  ;'i  inâintenir  les  cours.  On  a  Coté' en  clot ure  : 

21  avril     28  avril 
22  37 


Courant  

.luin  

.luilKM-auùl   

4  derniers  


22  12 


■  <  mai 

20  87 

21  12 
20  75 
20  37 


20  87         20  62 
2  )  62         20  37 
Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  "77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Farines  fleur.  —  Les  demander  du  découvert  oui  amélioré 
lu  leudauc'i'.  Ou  a  clôturé'  aux  cours  suivants  : 

21  a\  ril  28  avril  5  uiai 

Courant                    28  25  27  12  27  87 

.luin   ....  28  .. 

.luillel-aora               28  37  27  87  28  12 

4  derniers                 27  87  27  12  27  37 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  Malgré  la  baisse  de  la 
si'inaine  derniéie,  la  boulangerie  se  montre  aussi  réservée 


que  précédemment  et  n'achète  qu'au  fur  et  à  mesure  de  ses 
besoins.  On  cote  les  iirincipales  marques  en  disponible  : 

157  kil.,  net  100  kil.,  net 

Marques  de  choix   49  25  31  36 

Premières  marques   49  ..  31  21 

Bonnes  marques    47  75  30  41 

Ma  rques  ordinaires   46  50  29  61 

Conditions  :  le  sac  de  153  kH.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  franco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  1  0/0  d  escomi>te,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

ViUes  "■ " 


7  avril 
1901 

14  avril 
1904 

21  avril 
ltKj4 

28  avril 
I9t)4 

5  mai 
Ut04 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  25 

22  .. 

22  37 

23  .. 

22  37 

21  17 

21  10 

21  S2 

21  71 

21  97 

21  12 

20  87 

21  12 

21  37 

21  87 

21  32 

21  32 

21  5(1 

21  69 

22  21 

20  74 

20  58 

2.)  58 

21  31 

21  21 

21  37 

21  12 

21  25 

21  81 

22  2ô 

36  04 

35  68 

35  08 

34  97 

36  75 

Paris  (roux  88«).. 

Londres  

Anvers   

Amsterdam. 

Prague   

Hambourg  

New-York;inoscovad) 

La  mise  en  terre  des  graines  de  betteraves  se  poursuit 
dans  des  conditions  satisfaisantes,  mais,  malgré  toute  l'acli- 
vit('  di''ployée,  le  retard  d'en\  iion  quinze  jours  sur  une  anu(>e 
nfu'male  subsiste  toujours. 

Rien  di'  nouveau  n'a  été  dit  au  sujet  de  l'iiuportancc  de  la 
superficie  cultivée,  mais  on  sera  bientôt  renseigni-  à  col 
égard  par  l'ouquélo  de  V Association  internai ioitalf  de  Slutis- 
ti<ii(r  .sKcricre  ilont  les  résultats  seront  connus  d'ici  quelques 
jours. 

Sur  notre  marché  des  sucres  bruts,  la  tendance  reste  sou- 
tenue, mais  les  affaires  ne  sont  pas  actives. 
On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

21  avril 

Blanc  n»  3  :  — 

Courant  

.luin  

.luiIlet-.\oùt  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88"  disponible. 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 


26  .. 

26  75 

27  75 

28  37 
22  Ô7 


28  avril 

26  £0 

27  i2 

28  .. 
28  62 
22  25 


o  mai 

26  75 

27  .. 

27  37 

28  5(t 

29  12 
23  37 


La  demande  en  sucres  raflinés  est  toujours  très  suivie. 
Les  cours  se  retrouvent  en  hausse  de  50  centinics. 

On  cote  les  100  kilos,  en  disponible,  par  vagon  complet 
5.tK)0kilos  au  moins)  et  suivant  marques,  aux  usines  : 

Sucres  cassés,  en  cartons  de  5  kilos,  rangé-s,  titt  fr.  àGOôO; 
eu  cardons  de  un  kilo,  (il  fr.  ."lO  à  (>2  fr.  :  eu  caisses  de  7*)  à 
(Kl  kilos,  6(J  fr.  50  à  (Il  fr.  :  en  caisses  da  25  à  kilos,  (il  fr. 
à  (il  fr.  .50  ;  en  caisses  de  10  kilos.  01  fr.  7*)  à  62  fr.:  raflinés 
en  ]iaius,  57  fr.  50  à  .'>8  fr. 

Pour  les  cours  en  iirovince.  il  y  a  lieu  d'ajouter  à  ct'tle 
cote,  les  frais  de  chargeuu'Ut  et  de  transport  qui  sont  plus  ou 
moins  élevés,  suivant  les  régions. 

Cours  pour  l'exportation  franco  sur  wagon  ou  sur  bateau, 
li  s  1(H)  kilos,  à  Paris,  droits  di'-duits  :  cubes,  31  fr.  ;  pains, 
;!0  francs. 


Alcool.  —  (Quelques  jours  avant  la  fin  d'avril,  le  marché  a 
fait  preuve  de  fermeté  à  la  suite  de  rachats  du  déTouvert 
provoqués  par  les  arrêts  de  filières,  mais  ce  mouvement  de 
reprise  n'a  été  que  momeulané  ;  les  coui^s  ont  jtresque  im- 
m(''(liatement  re]>erdu  l'avance  dont  ils  avaient  Ix-néficié  et  la 
li<|uiilation  s'est  effectuée  dans  le  plus  grand  calme.  Dopais, 
les  transactions  ont  é'té  limitées  et  la  tendance  est  demeui"oe 
lourde.  Ou  a  coté^  en  clôtun-  : 

21  a\  ril      28  axTil        5  mai 

Courant   :'.^  37         3;»  37         38  87 

.luin   ...  3S  87 

.iMillet-aoùt   2S  62 

4  derniers   3i  s;         3i  87         34  87 

3  d'octobre   34  . .         33  87         3i  87 

L  hectolitre  90",  nou  logé-,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 
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Vins.  —  Los  quelques  gelées  blanches  qui  se  sont  pro- 
duites à  la  liu  cravril  n'ont  occasionné  aucun  dommage  sé- 
rieux; leur  seul  effet  a  été  de  retarder  l'essor,  parfois  trop 
rapide,  de  la  végétation.  Tout  danger  uest  cependant  pas 
écartt'.  Ce  n'est  guère  que  dans  une  quinzaine  de  jours  que 
les  vignerons  seront  complètement  sortis  d'inquiiHude. 

D'ici  là,  il  ne  faut  pas  compter  sur  une  reprise  sérieuse 
des  alTaires,  car  les  acheteurs  paraissent  décidés  à  attendre 
que  l'apparence  delà  future  récolte  soit  nettement  dessinée. 

A  Bercy,  les  transactions  restent  excessivement  limitées. 

On  tient  les  Ai-anion  de  26  à  31  fr.  ;  les  Montagne,  de  28  à 

35  fr.  ;  les  Eoussillon,  de  26  à  40  fr.,  selon  degré  et  couleur. 
On  cote  les  vins  do  Touraine  de  34  à  39  fr.  ;  du  Cher,  de  30  à 
41  fr.  ;  de  Basse-Bourgogne,  do  37  à  42  fr.  ;  les  Algérie,  de 
26  à  38  fr.  Parmi  les  vins  exotiques,  on  cote  des  Valence  de 

36  à  40  fr. ;  des  Alicante,  do  40  à  45  fr.;  des  Huelva,  de  30  à 
41  fr.;  des  Aragon,  do  40  à  48  fr.  ;  des  Barlolta,  de  43  à  54  fr.i 
des  Sicile,  de  40  à  -50  fr.  On  enregistre  les  cours  de  45  à  50 
francs  pour  des  vins  de  Grèce  et  de  Turquie.  Le  tout  à  l'hec- 
tolitre nu  on  entrepôt. 

Les  vins  de  soutirages,  suivant  qualité,  valent  de  90  à  115 
francs  la  pièce  ;  les  Bordeaux,  bons  ordinaires,  de  135  à  170 
francs;  les  Mâcon  ordinaire,  de  130  à  170  fr.,  la  pièce  de  225 
litres,  fût  et  droit  de  1  fr.  50  par  hectolitre  comi^ris. 


Prix  du  Café  sur  les  princiiiaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


Le  Havre  {Santosgood 

average) .  

Londres  (   d"  )  

Anvers  

Hambourg  

New- York  


7  avril 

14  avril 

21  avril 

28  avril 

5  mai 

1904 

190j 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

42  25 

43  .. 

42  50 

42  . . 

40  25 

43  07 

44  31 

43  07 

41  68 

41  30 

43  25 

44  50 

43  25 

42  50 

41  75 

43  75 

45  .. 

43  75 

43  44 

41  87 

32  54 

34  11 

33  97 

34  40 

31  97 

Pendant  les  dix  premiers  mois  de  la  saison,  c'est-à-dire  du 
1"  juillet  1903  au  30  avril  1904,  les  recettes  de  Rio  et  Santos 
ont  été  de  9.753.000  sacs  de  60  kilos,  contre  11.068.000  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1902-1903,  14.064.000 
en  1901-1902,  9.907.000  eu  1900-19O1.  8.470.000  ou  1809-1900  et 
7.844.000  en  1898-1899. 

Les  informations  qui  i)arvienneut  en  Europe,  tant  au  sujet 
du  mouvement  des  recettes  qu'à  celui  des  perspectives  de  la 
prochaine  récolte,  ne  présentent  qu'un  intérêt  très  relatif. 
C'est  pourquoi  la  spéculation  ne  fait  ([ue  de  rares  opéralicjns. 
Quant  à  la  consommation  elle  n'effectue  toujours  que  de  très 
rares  achats  en  disponible,  bien  que  J."on  prétende  que  ses 
approvisionnements  sont  excessivement  réduits.  En  somme, 
la  situation  ne  se  modifie  pas  et  la  tendance  des  divers  mar- 
chés demeure  hésitante. 

D'après  la  statistique  do  M.  G.  Duuring,  de  Rotterdam, 
l'approvisionnement  visible  universel  n'a  diminué  que  de 
6.470  tonnes  pendant  le  mois  d'avril. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  niarchés 
Villes 


7  avril 
~  1904 

14  avril 
1904 

21  avril 
1904 

28  avril 
1904 

5  mai 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

157  .. 

160  .. 

100  . . 

160  .. 

162  .. 

5  32 
5  20 

5  35 
5  20 

5  35 
5  22 

5  35 
5  20 

5  35 
5  20 

Le   Havre  (Buonos- 
Ayres  en  suint (  100k . 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d»    )  le  kil. 

La  première  vente  publique  do  Reims  a  en  liru  le  26  avril. 
Sur  45.000  toisons  otî'ertes,  35.000  vendues  aux  enchèri:<s  et 
après  vente;  ij.OOO  kilos  ofl'in-ts.  4. 000  vendus.  —  Prix  d'ad- 
judication: agneaux,  1  fr.  70  à  1  fr.  025  le  kilo:  laines: 
supérieures  fines,  1  85  à  2  fr.;  courantes  lines,  1  075  à  1  82'): 
métis,  1  40  à  1  675  ;  croisées  premières,  1  60  à  1  75  ;  croisées 
deuxièmes,  1  45  à  1  575;  communes  légères,  1  ;iO  à  1  425; 
communes  défectveuses,  1  20  à  1  25. 

Mê.nes  prix  que  l'an  dernier  à  pareille  époque  pour  les 
laines  supérieures;  baisse  de  5  à  7  0/0  sur  les  laines  cou- 
rantes fini'S,  les  métis  et  les  croisées  fines,  comparativement 


aux  cours  les  plus  élevés  de  la  campagne  précédente.  Hausse 
de  5  à  10  0/0  sur  les  gros  croisi'S  et  les  communs;  tendance 
calme.  —  La  moitié  dos  lots  ont  (■té  enlevés  par  les  maisons 
de  Reims  et  l'autre  moitié  par  les  maisons  du  Nord  l't  uni' 
importante  fabrique  de  Suède. 

La  prochaine  vente  est  fixée  au  17  mai;  dernier  délai  pour 
les  arrivages,  le  13  mai. 

A  Londres,  la  troisième  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales a  commencé  le  3  mai.  Les  mérinos  et  les  belles  croi- 
sées se  sont  maintenues  à  leur  niveau  précédent.  Los  laines 
communes  ont  réalisé  une  avance  de  5  0/0. 


Soies.  —  Depuis  une  quinzaine  de  jours,  le  marclié  de 
Lyon  fait  preuve  de  dispositions  plus  satisfaisantes:  le  mou- 
vement de  baisse  semble  définitivement  enrayé  et  déjà  le  prix 
de  certaines  provenances  se  sont  un  peu  relevés.  Toutefois, 
les  transactions  sont  loin  d'avoir  toute  l'ampleur  désirable. 

On  a  pratiqué  pendant  la  dernière  huitaine  :  Grèges  Cé- 
vennes  12/16,  extra,  47-48  fr.  le  kilo;  1"  ordre,  44-45  fr.  : 
Piémont  et  Mossine,9/ll,  l"  ordre,  40-48  fr.;  10/12,  !•■  ordre, 
46-47  fr.  ;  11/13,  1"  ordre,  46  fr.;  12/16,  1"  ordre,  45-46  fr.: 
autres  provenances  d'Italie  10/12,  I"  Ordre,  46  fr.  ;  Hongrie 
12/16,  1"  ordre,  42-44  fr.  ;  Brousse  9/11,  1"  ordre,  44-45  fr.  ; 
11/13,  1"  ordre,  42-43  fr.  ;  Syrie  9/11,.  1"  ordre,  40-42  fr.  : 
Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  10/12,  11/13,  u"  1,  44- 
45  fr.;  Canton,  filatui-es  à  l'européenne,  9/11,  n"  1,  34.  .50-35 
francs  ;  11/13,  n°  1,  34  fr.  ;  .Japon,  filatures  a  l'européenne, 
9/11,  1  1/2,  42  50-43  fr.  ;  10/12,  1 1/2,  41  50-42  50  fr. 

Les  perspectives  de  la  prochaine  récolte  vont  bientôt  exer 
cor  leur  intluence  habituelle  sur  les  divers  marchés.  En 
France  et  en  Italie,  les  éducations  sont  seulement  à  leur 
début,  elles  sont  d'ailleurs  favorisées  par  le  temps  et  la  belle 
V('gétatiou  des  mûriers.  En  Espagne  et  en  Syrie  où  les  ve)'s 
ont  déjà  franchi  la  deuxième  mue  et  quelquefois  la  troisième 
la  marche  des  chambrées  est  satisfaisante. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C". 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  30  avril,  à  12.020  tonnes  anglaises  do  1.016  kilos,  contre 
13.222  au  15  avril  et  12.496  au  31  mars. 

Pendant  la  deuxième  quinzaine  d'avril,  les  importations  ont 
été  de  11.844  tonnes,  dont  7.676  provenaient  d'Amérique. 
46  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  1.400  du  Chili,  700  de 
l'Australie,  et  2.022  de  diverses  contrées.  Les  livraisons  ont 
été  do  13.040  tonnes  ;  elles  ont  donc  élé  su^iérioures  de  1.190 
tonnes  aux  importations. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne j 


Métaux 


7  avril 

14  avril 

21  avril 

28  avril 

0  mai 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

58  10  . 

57  17 

6 

57  17 

6 

58  10 

58   7  6 

58   5  ■ 

57  12 

6 

.57  12 

6 

58  7 

6 

58  6  3 

127    .  . 

126  17 

6 

127  7 

6 

126  15 

127  13  - 

127   2  6 

126  12 

6 

126  17 

6 

125  15 

126    .  . 

12  12  6 

12  12 

6 

12  12 

6 

42  7 

6 

12  ■; 

12   7  6 

12  7 

6 

12  6 

3 

12  2 

6 

11  18  '.» 

22  5  . 

22  12 

6 

22  8 

9 

22  7 

6 

22  10  . 

.j2  6 

52 

4 

52 

4 

52 

52  3 

Cuivre  en  barres  : 

Disponible  

A  3  mois  

Etain  :  disponible. . 

—  à  3  mois  

Plomb  anglais  :disp. 

—  espagnol  :  — 
Zinc  :  disponible. . . 

Glascow 
Fonte  :  disponible. 

—  à  1  mois. . . 

Paris.  —  Les  derniers  cours  otriciels  (30  avril)  sont 'les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  150  fr.  50,  contre  14S  50  : 
Chili,  1"'  marques,  152  fr.  .50,  contre  1.52  fr.  . .  ;  en  lingots 
et  plaques  de  laminage,  158  fr.  ..,  contre  1.57  fr.  50  ;  eu 
lingots  propres  au  laiton,  160  fr.  ..,  contre  159  fr.  ..;  en 
cathodes,  159 fr.  ..,  contre  1-58  fr.  .50;  Étain  Banka,  a38fr.  .., 
contre  341  fr.  50  ;'  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à 
Paris,  36  fr.  . . ,  conti'O  36  fr.  .50  ;  Zinc  de  Sllésie,  60  fr.  25, 
sans  changement. 

Xavier  Gin.vhDOT. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  i  mai  1904. 

J,es  l.'is  (le  Bourse  au  Reielistan.  —  Le  niarclié  monéuirc.  - 
Le  commerce  e^ttérieur. 

.Je  vous  avais  prévenu  depuis  longtemps  que  le  Par- 
leniont  avait  à  s'oceu.pcr  d'uu  projet  de  réforme  des 
lois  de  ])ourse.  Sous  la  pression  des  intéres.sés,  le 
gouvernement  lui-même  a  di\  déposer  un  jipojet  de 
loi  rendant  plus  effectif  le  recours  des  gens  de  Ixjurse 
contre  les  clients  qui  se  retranchaient  fréquemment 
derrière  l'exception  de  jeu  pour  ne  pas  payer  leurs  dif- 
férences —  facilité  qui  leur  était  donnée  par  la  loi  et 
qui  était  une  des  nombreuses  entraves  apportées  par 
la  législation  actuelle  au  libre  exercice  des  opérations 
de  bourse.  La  di.scassion  a  été  longue  et  confuse.  Elle 
peut  se  résumer  tout  entière  dans  les  opinions  émises 
contradictoirement  par  M.  le  Otto  Arendt,  député 
conservateur,  et  le  comte  PosadoNvsky,  secrétaire 
d'Etat  de  l'intérieur  :  le  premier  s'est  prononcé  énergi- 
([uement  pour  le  maintien  de  la  loi  actuelle,  qui  ré- 
frène la  spé.ulation  et  (jui  protège  eflicacement  le 
public  contre  l'exploitation. 

Le  comte  Posado^^•s]<y  a  essayé  de  démontrer  (jue  le 
marché  des  valeurs  allemandes  avait  été  atfaibli  par 
la  loi  actuelle  au  profit  des  marchés  étrangers;  qu'il 
avait  été  si  affaibli  que,  pendant  la  dernière  crise,  il 
avait  presque  refusé  tout  service.  «  Les  opérations  de 
Bourse,  a-t-il  dit,,  sont  une  nécessité  économique,  et 
les  rendre  difficiles-,,  c'est  faire  renchérir  l'argent  et 
déprimer  les  cours.  Il  faut  a  l'AUeniagne  une  Bourse 
forte,  et  l'affaiblir  c'est  pousser  l'argent  à  l'étranger.  » 

Ces  arguments  n'ont  pas  ébranlé  le  Parlement,  dont 
la  majorité  parait  plutôt  disposée  à  aggraver  qu'à  al- 
léger les  lois  actuelles.  Finalement,  le  projet  de  re- 
fonte de  la  législation  a  été  renvoyé  à  une  commission 
de  vingt  et  un  membres.  Les  adversaires  du  nouveau 
projet  ont  trop  triomphé  de  cette  décision  pour  qu'on 
puisse  conserver,  quelque  espoir  d'en  voir  sortir  un 
changement  de  l'état  présent. 

Le  marché  financier,  qui  a-\'ait  montré  d'assez 
bonnes  tendances,  depuis  plusieurs  semaines,  a  été 
assez  fâcheusement  impressionné  par  les  dernières 
nouvelles  de  Mandchourie.  L'insuccès  des  Russes  a 
ramené  les  hésitations  et  la  faiblesse. 

La  liquidation  vient  de  seffoctuer  avec  une  facilité 
remarqualde,  bien  que  les  engagements  aient  été  as.sez 
con.sidérablcs.  Les  disponibilités  monétaires  sont  tou- 
jours abondantes  ;  cependant,  le  taux  de  l'escompte 
libre  a  légèreuKmt  haussé  à  la  fin  de  la  semaine  der- 
nière. La  neichishmk,  dont  le  taux  de  l'escompte 
dépasse  maintenant  de  10/0  le  taux  de  l'escompte  de 
la  Banque  d'Angleterre,  sera  certainement  forcée  de 
procéder,  dans  un  avenir  prochain,  à  un  abaissement 
—  ne  fh"it-oe  que  de  12  0/0. 

Actuellement,  le  taux  de  l'escumiile  lilire  varie  entre 
2  3/4  0/0  et  2  7/8  0/0.  La  Seehandlung  a  délivré,  i.our 
la  liquidation,  des  sommes  très  importantes  à  'à  1/8  0  0 
ei;10/0. 

Un  vient  de  publier  les  stal istiiines,  as-sez  satisfai- 
santes, des  recettes  des  chemins  de  fer  jtrussiens  en 
19(»;i-19n'i  et  du  commerce  extérieur  dans  le  premier 
trimestre  de  190'i.  Les  deux  statistiques  montrent  des 
progrès  dans  notre  situation  èconomi(|ue.  L(>s  recettes 
des  diemins  de  fer,  en  190;i-190'i.  dépassent  celles  de 
l'exercice  précédent  de  |»lus  de  liio  minions  de  marks, 
ce  qui  constitue  une  augmentation  île       0  0. 

Pour  le  commerce  extérieur  du  premier  trimestre, 
l'exiiorlalion  a  augmenté  de  ;i2.2iJG.0UH  marks  par 
rapport  à  celle  du  premier  trimestre  ilel90;l,  et  l'impor- 
I  al  ion  a  augmenté  de  (i-2.2  :*.Ol)ti  marks.  Il  est  vrai  (pie 
riin]iiu-lation  des  métaux  ]irècienx  a  augmenté  île  pins 
d(>  17)  millions  de  marks,  alors  que  leur  expnrial ion  a 
diminué  de  ;>  milliuns.  Les  machines  et  objets  fabri- 


qués (!u  fer  ont  vu  leur  exportation  augmenter  de 
19  millions  de  marks.  Les  principales  augmentations 
de  l'importation  proviennent  des  matières  premières  : 
laines,  minerais,  etc.  Les  importations  de  céréales  sont 
en  diminution. 


BILAN  DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPfRE 


ACTIF  (milliers  de  marks; 

1904 

1903 

SÙ  avril 

Iiii. 

30  avril 

DU. 

23uvr. 

Métal  et  or  eu  Ungota  

9u'J.60O 

34.066 

874.742 

26.243 

27.692 

584 

28. 3:0 

333 

33.366 

9.482 

+ 

823 

mm 

+ 

64.463 

833.920 

+  115-684 

79  oa;. 

+ 

20.. 'iu;; 

118-',!I0 

+ 

68. 497 

+ 

m 

196.303 

15  900 

77.66;; 

+ 

4:!6 

7:,.  i«2 

7  812 

PASSIF /milliers  de  niaiks) 

130.000 

non  mod. 

130.000 

non  mod. 

non  mod. 

47.. -.87 

non  mod. 

1  313. 5il 

+ 

7U.Si,0 

132 

+ 

al  441 

AuUcs  engagements  à  vue . . . 

476.  Ml 

661. 335 

+ 

97.354 

18.925 

+ 

590 

18.015 

+ 

643 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  delà 

Banque  Imi^ji'Tiale  d'.^llemagne  :  Millions  de  Marks' 


DATE 

c 

Circulation 

Compte.^ 
courants  ri 

£ 

C 

u 

5 
> 

< 

>  — 

Tuui 

de 
l'eec 

% 

934 

1.166 

517 

7.32 

38 

+  284 

4 

13  »   

%1 

1  142 

.•)68 

754 

63 

+  330 

» 

977 

1  137 

.379 

71m 

.H 

+  3:î5 

M 

828 

1  497 

340 

1  093 

190 

—  166 

• 

7  avril  

833 

1.386 

531 

962 

117 

-  16 

■ 

901 

1  2S3 

541 

833 

70 

+  149 

23  "   

944 

1.243 

529 

819 

59 

+  240 

» 

910 

1.314 

476 

883 

79 

+  101 

H 

Le  Commerce  extérieur  dans  le  premier  trimestre  de 
1904.  —  l>;ais  les  Iroi.s  premii  rs  iiinis  ili-  l'.'oî.  riiri]'Oi-|alieu 
eu  Alleiuague  s'est  élevée  à  10.2o".».7H'.i  touu^-.*.  cuiiUv  9  mil- 
lions Tôy.'iHj  touues  daus  la  même  période  de  19tiS  et  S.ii8.9<)l. 
en  lt)i.)2.  L  augmentatiou  est  donc  de  ViU.224  et  1.7Gti.8(J8  tou- 
nos.  Les  méUi'us.  précieux  compteul  dans  ces  cbilïres  pour 
2&-i  touncs,  coulrc  2011  et  26î. 

Au  point  de  vue  de  la  valeur,  l  importation  du  premier  tri- 
mestre a  ét<-  de  1.593. tiôLOtX)  marks,  coulre  l..'i;îl . tXi.OHO 
marks  et  1.376. Oô7  .OOt»  marlis  d«us  le  premier  trinu>>lre  dos 
auui'es  1903  et  1902.  Les  uii''laiix  ])récieu.v  compteul  i>oi\r 
a').O8'i.U0d  marks,  contre  2u.3'i'i.ut;t(i  ,1  :!7.6;-8.t«»0. 

L'exportation  s'e^t  élevée  à  iS.iW.tj'i;^  touues.  contiv  0  nùl- 
lions  102.02(1  et  7.422.3'i-'i  ou  l'.Kr.',  et  1902.  Il  y  a  donc,  par 
rapport  au  promk>r  trimestre  de  UH»:},  um;  diminulion  de 
ir).j.ot«.000  tonnes  el  par  rapjiort  :i  celui  de  IfXKÎ.  nu-  aug- 
meulalioa  de  1.574.299.  Métaux  précieiux  :  ÎHMonuos. 

La  valeur  de  l'exporlalion  du  premier  trimestre  de  IPo'i  :i 
ètè  de  1. 2r>.:> . .'A') .000  marks,  coul re  1 . 217 .245.<.tilO et  1 .0H0.HK4,i •  »t 
marks  iwnr  lt>0;^>  et  19f>2.  Il  y  a  donc  Biipnienlalion  di' 
;i8.2'.io.00(»  el  175. 'i7 1.000  marks.  Le>  mélaux  précieux  comp- 
teul daus  ces  chilVre^  poin- 29.971,0t>ii  uiarks.  c>intro;i2..5C7.0«Xl 
,1  18.i;72.00O. 

Li  s  chiilVes  iudiquaul  los  valetn-<  ^onl  iirovisuin-s. 


Les  Chemins  de  fer  de  lEtat  prussien  en  1903-190^ 

—  Ku  19o;i-r.M''i.  les  Clieiums  de  fer  île  l'KUit  )Tn>Men  oui 
encaissé',  i>our  lt>  tvausport  ilvs  voyaReurs.  ilO.rei.iXK»  niark:! 
4-  2'k2r>8.<X>0  ]>nr  rapport  à  l'exorci»'  |ii>Té<len».  pour  le 
transport  d^s  murcliundiws  I.tmilH.O.K»  —  7».5lii.(Kl»t  . 

I.esrocelles  totales,  toUH  ivveruus  couipris.  se  soul  élevé  s 
;i  1.51I..r;ô.<»t"»  marlvs  -i- UWi  SOO.OOi»  . 

Les  prévisions  de  recodos  iii.<irrit<'fi  au  bu<ttî<'t  ne  s'étaicoi 
élevées  ([u  à  1  .;î!*t3.727 .229  marks. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 
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Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  5  mai  1904. 
Les  évèueinents  cl  KMièine-Oi'iont  posoat  lourdement  sur  le 
Marché.  Gependaut  si  l'on  l'esle  liésilanl,  ou  no  constate  an- 
cun 'recul  sérieux.  Les  Ckinsolidés  allemands  tinisscnt  même 
snr  une  certaine  rorniclé.  Les  antres  fonds  sont  également 
bien  tenus. 

Les  actions  métallurgiques  et  charbonnières  finissent  en 
hausse.  Toutes  Its  autres  valeurs  industrielles  sont  plutôt 
faibles. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  10  ;  Extérieure  82  00  ;  Lom- 
bards 13  00.  Clôture  calne. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  i  mai  1904. 

Le  Stock-Exohange .  —  Le  marché  monétaire.  —  La  dette 
colombienne.  —  Linoome-tax. 

Le  Stock-Exeliange  a  pris,  lundi  dernier,  sou  jour 
de  congé  habituel  du  i"''  mai.  Cette  interruption  dans 
les  transactions  n'a  pas  été  défavorable  aux  affaires: 
la  clôture  s'était  faite  samedi  avec  des  tendances  assez 
soutenues,  on  a  rouvert  mardi  dernier  avec  des  dispo- 
sitions Ijonnes. 

D'aucuns  ont  attribué  l'amélioration  des  cours  à  la 
satisfaction  ressentie  ici  à  la  nouvelle  de  la  victoire  des 
•Japonais.  La  vérit4  nous  semble  être  tout  autre  :  les 
places  européennes  —  Paris  principalement  —  témoi- 
gnent depuis  cfuekîue  temps  d'un  pessimisme  cjui 
paraît  exagéré;  Londres,  c{ui  n'a  pas  les  mêmes  motifs 
de  se  montrer  impressionné,  reprend  certaines  valeurs  à 
marché  international  que  Paris  abandonne.  Plusieurs 
faits,  d'autre  part,  sont  de  nature  à  encourager  ces 
dispositions  :  l'abondance  de  l'argent;  la  perspective 
d'un  emprunt  japonais^  dont  on  commence  à  s'entre- 
tenir. 

Deux  cjucstions  préoccupent  en  ce  moment  le  mar- 
ché monétaire  :  l'emprunt  russe  à  Paris  et  la  remise 
par  les  liltats-Unis  des  fonds  destinés  ii  l'achat  du 
canal  de  Panama. 

Il  est  probable  qu'une  fai])le  partie  seulement  du 
pi'oduit  de  l'emprunt  sera  remis  à  la  Russie.  La  pins 
grande  part  sera  retenue,  croit-on,  pour  le  paiement 
des  intérêts  à  échoir  pendant  les  neuf  mois  à  venir- et 
pour  l'achat  de  navires  et  d'approvisionnements  que  la 
Russie  va  faire  au  dehors.  Cependant,  rien  n'est  encore 
signé  et  les  négociations  continuent.  Une  quantité 
importante  d'or  a  été  envoyée  de  New- York  à  Paris 
cette  semaine  et  d'autres  envois  vont  suivre.  Il  est 
donc  probable  que  l'aris,  malgré  les  préparatifs  en  ■\'ue 
de  l'emprunt  russe,  n'exercera  aucune  demande  a>'ant 
une  influence  sur  le  stock  d'or  de  la  Banque  d'Angle- 
terre ;  mais  les  demandes  de  France  pour  ce  métal 
sont,  malgré  cela,  fortes  et  pourraient  bien  aJisorber 
le  montant  total  des  offres  faites  ici. 

La  question  du  canal  de  Panama  vient  de  remettre 
sur  le  tapis  celle  de  la  dette  colombienne.  Quelques 
explications  à  ce  sujet  me  paraissent  nécessaires. 

Pour  pouvoir  continuer  la  guei're  contre  IT^spagne, 
guerre  qui  devait  plus  tard  lui  assurer  l'indépendan'-e, 
la  Colombie  contracta  en  Angleterre,  en  1822,  un  pre- 
mier emprunt  de  2.000  000  de  li^-.  st.  à  84,  et,  deux  ans 
plus  tard,  un  second  de  4.75O.000  liv.  st.  à  88  1,  2,  por- 
tant tous  les  deux  un  intérêt  annuel  de  6  0/0. 

Pendant  les  soixante-dix  ans  qui  suivirent,  les  sous- 
cripteurs durent  consentir  de  lourds  sacrihces  à  la 
RépT.i]>lique  colombienne  et,  pendant  cette  même 
période,  elle  ne  put  faire  face  au  paiement  des  inté- 
rêts pendant  i.les  périodes  variées  dont  le  total  atteint 
50  ans. 


En  1890  un  nouvel  arrangement  avait  été  pria  et  la 
question  paraissait  réglée  lorsqu'éclata  la  guerre  civile 
de  1900,  qui  fut  cause  que  le  coupon  d'intérêt  échu  le 
l'"''  janv  ier  1900  ne  put  être  payé. 

Fin  1902,  la  paix  fut  faite  et,  avec  elle,  un  arrange- 
ment dont  le  résultat  fut  le  paiement  en  mars  hiO-> 
d'un  acompte  complété  par  le  versement  en  août  du 
solde  des  intérêts  dus. 

En  janv  ier  1903,  un  traité  entre  la  République  co- 
lombienne et  les  Etats-Unis  autorisait  ces  derniers  à 
reprendre  la  construction  du  Canal  de  Panama,  moyen- 
nant le  versement  par  les  Etats-Unis  d'une  somme  de 
lO.OOO.OOO  de  dollars  or.  Malheureusement,  les  Golom- 
])iens  ne  tombèrent  pas  d'accord  et  la  Réwjlution  de 
Panama  ayant  eu  lieu  entretemps,  détacha  cette  pro- 
vince de  la  Colombie  et  Panama  se  proclama  liépubli- 
cpie  indépendante.  Les  Etats-Unis  s'empressèrent  de 
reconnaître  cette  indépendance  et  ofl'rirent  à  la  nou- 
velle République  les  10  millions  de  dollars  or  que 
celle-ci  accepta. 

Les  détenteurs  de  titres  de  rente  colombienne  réunis 
par  le  Counritof  foreù/n  boudiiokler's  axec  Vappvobation 
des  porteurs  hollandais  et  maltais,  ont  résolu  de  de- 
mander que  la  RépulMique  de  Panama  reconnaisse 
telle  part  de  la  dette  qui  doit  lui  incomber  proportion- 
nellement au  nombre  de  ses  habitants  ou  à  la  superfi- 
cie de  son  territoire. 

L'assemblée  a  décidé  à  l'unanimité  d'adresser  un 
mémoire  sur  cette  affaire  au  Gouvernement  britanni- 
que en  lui  demandant  d'user  de  toute  son  influence 
pour  obtenir  une  solution  favorable. 

Copie  des  résolutions  seront  envoyées  aux  Etats- 
Unis,  à  la  Colombie  et  à  Panama.  Les  Etats-Unis  re- 
cevront en  plus  une  note  les  priant  d'user  de  leur'in- 
fluence  auprès  de  la  Ré])ubliqiio  de  Panama  pour 
décider  cette  dernière  à  payer,  surjes  10  millions  de 
dollars  qu'elle  dôit  recevoir,  sa  quote-part  de  la  dette 
générale.  Celle  (Icttr  s'èlè\-r  aujourd'hui,  arrérages 
conqu'is,  à  ;_>  millions  de  li\"res  sterling  euA'iron. 

La  CUiambre  des  Communes  vient  de  noinmerun  Co- 
mité chargé  d'étudier  l'incidence  de  l'income-tax.  Cette 
Commission,  présidée  par  M.  Ritchic,  de\  ra  examiner 
fout  le  fonctiunnement  de  l'impôt  et  pourra  donnerune 
opinion  sur  les  avantages  ou  les  inconvénients  de  l'adop- 
tion d'un  impôt  progressif.  On  ne  sait  si  cette  étude 
aboutira  à  une  réforme  que  réclament  les  classes 
moyennes  et  à  laquelle  M.  llitchie  est  sympathique. 


Londres,  5  mai  1904. 
J^rs  inlVinualions  ijuIiUi't.s  sur  rriuprual  jaiionais  oui  ))r(i- 
voi[ur>  des  vciilrpi  de  ^";lll■ul■s  interuali(uuil('s.  L'umiiriiul  se- 
rait di'  10  uiillii)us  de  li\i'('s  eu  Ijous  du  'l'n'sor,  rciiiboursa- 
bles  eu  7  ans,  émis  à  93  U/0,  et  garantis  par  les  Douanes. 


Mes  eî 


il 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

5  mai  1904 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
S0.i3U.000 


ACTIF  Liv.  .st. 

Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11 .015.100 

Rentes  immobilisées.  7.434-900 

Or  monnayé  et  lingots  ."îl  7,SO.O0O 

  50.2;i0.00U 


Total   o0.i>30.000  i  Total..  

Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.ijj3.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.173.000 

Trésor  et  administra- 
tion, publique   7.544000 

Comptes  particuliei-sr  41  99!?.ÛO0 

Billets  à  sept  jour»,  etc.  11 1  -  000 

Total   67.373  000 


actif:  ,liJ«'.:.St^ 
Rentes  disponibles  {ki 

la  Banque)   17.279.000 

Purtefeuille  et  avances   20  . 421.000 

Billets  en  réserve          21  031.000 

Or  et  argent  monnayés  2jÛ42.00Û 


Total   Oî. 373.000 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilau  de  la 
Bauquc  d'Angleterre  Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monaavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépc'its 

1 

Dispon.  du  dé]' 
des  opération  > 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de  , 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
1  esc. 

% 

17 

mars.   

35-674 

27.562 

52.362 

44.218 

25  562 

50  55 

4 

-24 

»  ........ 

35.813 

27  702 

53.765 

45  .583 

26., 561 

49  28 

n 

31 

n   

34.05S 

28.975 

55.711 

50  771 

23.533 

12  16 

» 

7 

avili  

33.4ti0 

28.879 

52.075 

46.837 

23  031 

44  13 

» 

14 

34.0:9 

28.367 

51., 507 

45.166 

24.142 

46  77 

21 

34.540 

28.129 

53.115 

45  108 

24.861 

46  68 

28 

»   

34.4.S5 

28.3SS 

49.341 

42.654 

24.547 

49  60 

> 

.5 

m:ii  

33.S22 

28.599 

49.536 

43.700 

23.673 

47  68 

II 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  .'>  mai  1904. 
Le  Marché  est  hésitanl  :  les  transaction.s  onl  surtout  porté 
sur  les  valeurs  de  placement,  La  liquidation  qui  commencera 
lundi  prochain,  s'annonce  comme  devant  s'effectuer  faci- 
lement. 

Les  Consolidés  dont  le  report  s'est  élevé  de  23/8  à  2  1/4  0/0 
s'inscrivent  à  89  11/1(>,  report  compris,  contre  89  ./.  jeudi 
dernier.  Emprunt  du  Transvaal,  98  :5/'i. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  eut  ('■té-  quelque  peu  irn'gulier.s, 
L'Italien  clôture  à  102  1/4.  ^'Extérieure  Espagnole  revient 
de  8::i  1/8  à  82  1/8.  Le  Turc  unifié  4  0/0  finit  à' 81  7/8. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  été  inlliiencés  par  les  inci- 
dents brésiliens.  h'Argentin  5  OjO  1886  s'avance  à  102  ./. 
et  le  Funding  reste  à  102  5/8.  Le  Brésil  5  OjO  finit  à  88  3/4. 

Les  Chemins  anglais,  après  avoir  débuté  assez  faibles,  se 
sottt  rafl'ermis  en  clôture. 

Les  (;:iiemins  américains  sont  en  légère  reprise. 

'Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Cmindian  Pacific  est  à  120  7/8;  l'E/'ie  à  06  1/4,  et  le 
Louisvillc  à  110  1/2;  VAtchison  à  74  1/2,  et  le  Norfolk 

à  58  S/S. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  3  mai  1904. 

La  situation.  —  Les  actions  de  banques.  —  Les  charbonnages.  — 
Le  marché  sidérurgique. 

Les  nouvelles  d'Extrême-Orient  de  ces  derniers 
jours  n'ont  pas  été  de  nature  à  encourager  la  sjiécula- 
tion  à  reprendre  position  sur  le  tuarché  iiilernational. 
Aussi  les  transactions  ont-elles  été  des  plus  calmes, 
avec  une  tendance  très  prononcée  à  la  lourdeur  des 
fonds  d'Etals.  L'annnnce  d'un  dividende  de  seulement 
huit  pesetas  a  particulièrement  pesé  sur  les  cours  de 
l'action  Saragossc.  Les  valeurs  de  traction,  par  contre, 
sont  restées  fermes.  L'attention  va  surtout  à  la  l'ari- 
sienne  Klectriquo  i hnluslrie),  ijui  prolite  de  bruits  au 
.-ujet  <k'  rétablissement  d'une  usine  pour  l'éclairage 
électriiiue  de  notre  ville.  Notre  Conseil  communal  s'oc- 
cupe de  la  question,  et  un  débat  va  avoir  lieu,  dans  lo 
courant  de  la  semaine,  i[ui  in'us  fixera  peut-être  liéli- 
nitivement  à  ce  sujet. 

Le  Rio-Tinto  est  en  nouvelle  hausse  sur  la  fermeté 
des  cours  du  cuivre  à  l^oudres  et  sm-  la  dernière  sta- 
tistique très  la\oraltle  des  stocks  vieillies  en  Europe. 

Au  comptant,  il  n'y  a  pas  la  moindre  variation  dans 
les  cours  de  nos  fonds  nationaux,  qui  st"  iiuunliennent 
très  fermes  à  leurs  cours  antérieurs. 

]^e  bonne  tendance  reste  in\  aria)ile  dans  le  groupe 
des  actions  de  lUnupics.  La  lUuunif  ilr  Jinucllrs  cx- 
cc>u|.on  de  40  fr.  reste  à  8,S'i,  la  Èain/iir  .Xnliounlr  fait 
'i.l'iO.  la  Ciiissr  dr         rl le  Cr'  dil  /.i.;,,'nis  t'dO. 


I,e  groupe  îles  actions  de  Tramways  est  plus  calme; 
les  hauts  cours  de  la  semaine  dernière  ont  amené  des 
réalisations  qui  ont  pesé  sur  les  cours,  mais  le  terrain 
perdu  est  peu  important  en  regard  de  la  hausse  de  ces 
valeurs  depuis  quelques  semaines.  La  capital  Anrers 
revient  à  l-'iB,  la  dividende  Bruxellois  ii  perd  envi- 
ron 20  fr.,  l'Elcrlriqui'  il'Espagne  gagne  2  fr.  à 
Hailirays  à  Voie  Elroile  un  franc  à  1139,  la  liussf- 
Frnnraisf  sans  changemei  t  à  152. 

Le  Syndicat  belge  de  lacier  s'est  définitivement 
constitué  i-ette  .semaine,  Sambre  et  ^20s^'lle  ayant  ac- 
cepté le.s  dernières  propositions  faites  qui,  du  reste, 
lui  sont  avantageuse.  On  parle  maintenant  de  népjo- 
cial  ions  engagées  entre  les  Syndicats  belge  et  allemand 
et  les  aciéries  françaises  de  l'est  et  on  croit  qu'on  arri- 
vera facilement  à  une  entente  pour  le  règlement  des 
prix  sur  le  marché  international,  au  moin.s  quant  aux 
produits  de  ces  pays. 

Les  nouvelles  sur  la  situation  des  marchés  des  pro- 
duits de  l'industrie  du  fer  restent  favorables.  La  note 
est  peut-être  un  peu  moins  bonne  qui  nous  vient  de» 
Etats-I'nis,  mais  cela  n'a  jdus  ]iea\icoup  d'importance 
pour  lesusinesdu  continent,  depuis  qu'elles  ont  trouvé 
d'autres  déljouchés  pour  leur  production. 

A  notre  Bourse,  les  affaires  ont  été  moins  actives 
dans  ce  groupe  de  titres  et,  en  conséquence,  les  cours 
ont  perdu  quelques  fractions.  Après  le  gros  mouve- 
ment de  hausse  depuis  deux  mois,  ce  recul  n'a  rien 
de  bien  étonnant,  d'autant  plus  que  les  dividendes  à 
distribuer  dans  le  deuxième  semestre  de  l'année  pom* 
l'exercice  l!.l(i;i-lf)oi  la  jpiupart  des  entreprises  sidé- 
rurgiques établissent  leur  bilan  entre  fin  mars  et  fin 
juin  seront  encore  as.sez  maigres,  en  regard  des  cours 
de  ces  titres.  L'amélioration  de  la  situation  indus- 
trielle n'a  commencé  qu'en  l!Xt4  et  elle  n'a  fait  de  véri- 
tables progrès  que  depuis  le  commencement  du  prin- 
temps. On  escomjite  comme  de  juste  l'avenir.  inai>. 
avant  d  aller  plus  loin,  il  faut  débarasser  d'aboril  le 
marché  de  l'élément  spéculatif,  qui  peut-être  a  pri> 
une  part  trop  considérable  dans  la  récente  liausse. 

Anijkur  reste  ferme  à  'i07  -A).  Allius  légèrement  )ilu-. 
faillie  à  1.282 .')(),  i^rt^^»ic  <d  Marprnl  perd  une  dizaine 
de  francs  à  9G."),  Curkerill  sans  changement  à  1.8t)0. 
Espérance  Lonfjdnz  ferme  à  28^1,  Gi  iregnéf  ot  I/ahinzi/. 
tous  les  deux  en  hausse  d'ime  vingtaine  de  francs  sur 
la  hausse  de  la  fnntede  moulage.  Ougrée-Marihai/r  t  \i 
reprise  d'une  dizaine  de  francs  à  l.:ï{7.jO. 

Le  marché  des  actions  Charljonnières  a  été  Iré.s 
calme  jiendant  toute  la  semaine  dernière.  Les  adieteiuN 
commencent  à  >e  faire  }ilus  rare  aux  cours  actuels,  et 
on  peut  remari]uer  par-ci  par-là  une  prédominance  de^ 
ofTres  qui,  forcément,  amènera  la  Jjaisse.  Nous  avon> 
<léjà  dit  la  semaine  dernière  que  nous  ne  voyions  au- 
cune raison  jtour  pousser  les  cours  à  un  ni\eau  plus 
élevé;  au  contraire,  une  réaction  plus  ou  moins  impor- 
tante, suivant  la  situation  spéciale  de  chaque  atlair"-. 
nous  parait  dau>  l'ordre  des  choses.  Si  le  charbon  in- 
dustriel se  vend  à  un  }U'ix  convenable,  seulement  légè- 
rement en  dessous  de  la  cote  d'il  y  a  un  an.  la  ]iertf 
sur  le  charbon  cla^^sé  est  d'environ  ;!  fr.  jiar  lonn<'. 
ce  qui,  ré]iarti  sur  l'extraction  générale,  rèjumd  à  un< 
])aissc  d'environ  1  fr.  par  tonne.  Admettons  que  2ôcen- 
times  peuvent  être  é-conomisés  .sur  le  i)rix  de  revi«^il. 
il  reste  toujours  une  diminution  des  bénéfices  d'environ 
(■")  centimes  par  tonne.  Il  est  donc  facile  de  prévoir  <|u<' 
les  diviilendes  pour  l!K.>.'>  diminueront  entre  10  et  2'i 
jiom"  cent  sur  ceux  de  10tl2.  et,  dans  ces  conditions, on 
peut  trouver  les  cours  actuels  trop  élevés.  Nous  ne 
\onIons  jias  donner  de  conseil  de  Bourse  avec  cette 
appréciation  de  la  situation.  Ce  n'est  pas  dan>  nos 
attributions.  Nous  croyons  seulement  qu'un  rocul  de*, 
court,  serait  logique  ce  ipii  ne  m  uI  pa-  lir.  ti  1  i 
baisse  se  fera. 


Compagnie  Mutuelle  de  Tramways.  —  L'exercice  I'Xk: 
se  solde  iiar  nu  hénéruv  hnU  de  !Ki,">.H18  fr..  contre  823.2<V;  fi . 
en  l'.)U"2.  Le  )»irlefeuille  reste  évalué-  à  17.  V».'i.(>22  fr.  i  t  1.  - 
créances  l'i  une  somiuc  do  îl.'JW.l.V.;  fr.  Mais  po  irp.iivr  ;i  un-- 

inoin-  value  /v .  nln'll-'.   1  .(;>•. 'i.Oi'VI  (y.  «•u\  p^'itéi;  ;iu  .V'I'i'  In 
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compte  de  Profits  et  Pertes  qui  se  solde  avec  une  perte  de 
1.777.250  fr.  La  reprise  qui  a  eu  lieu  depuis  l'arrêt  du  bilan 
permet  de  prévoir  uue  amélioration  sensible  de  cette  situation 
pour  l'année  prochaine. 

Les  Impôts  en  Belgique.  —  Le  Moniteur  belge  vient  de 
publier  le  relevé  comparatif  des  impots  directs  et  des  impôts 
indirects  de  la  Belgique  pendant  le  premier  trimestre  des  an- 
nées 1904  et  1903  : 

I.  —  Impots  directs 

Morf^tant  Recouvrements 
des  rôles.  effectués 


Nature  des  impôts 


1904 


Contribution  foncière...  19.261.194 

—         personnelle  10.2r39.659 

Droit  de  patente   2.716.847 

Redevance  sur  les  mines .  11 .  -553 


Totaux   32.249.253 


190 'i 

(En  francs) 
00.334 
32.903 
204. G85 
1.006 

298.928 


1903 


70.977 
38.919 
211.999 


321.895 


II.  —  Impôts  indirects  et  autres  produits 

Evaluations  Recouvrements 


Nature  des  impôts 


Douanes  et  accises. . 

Enregistrement  

Péages  

Capitaux  et  revenus. 
Remboursements . . . 


1904 


32.432.985 
15.403.250 
63.060.318 
4.894.200 
1.352.375 


1904 

(En  francs) 
26.766.287 
15.095.418 
59.272.035 
4.646.100 
1.352.375 


1903 


27.438  975 
14.916.360 
57.036.849 
4.575.416 
1.192.8-50 


Totaux   117.133.128   107.132.215  105.155.450 

La  part  revenant  au  fonds  communal  pour  les  trois  pre- 
miers mois  de  Tannée  1904  a  été  de  11.103.116  fr.,  en  aug- 
mentation de  1.921.249  fr.  sur  la  période  correspondante  de 
l'année  1£03. 


ESPAGNE 


La  situation. 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  2  mai  1904. 

La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  — 
Le  commerce  extérieur. 


Nous  voilà  dans  le  mois  de  préparation  du  budget  de 
l'Etat,  et,  comme  il  avait  été  annoncé,  les  chitïres  des 
budgets  partiels  s'annoncent  avec  une  augmentation 
assez  considérable  ;  mais  il  faut  dire,  à  l'honneur  des 
contribuables,  que  les  demandes  de  crédits  pour  l'Ins- 
truction publique  n'ont  pas  rencontré  d'opposition. 
Nous  ne  connaissons  pas  encore,  d'une  façon  précise,  le 
montant  des  crédits  demandés  pour  les  Travaux  publies, 
et  il  faut  attendre  l'énoncé  des  intentions  du  Ministre 
de  la  Guerre,  absent  en  ce  moment,  pour  savoir  ce 
qu'il  demande  à  son  tour.  Par  conséquent,  ce  ne  sera 
pas  avant  quelques  jours  c^u'il  sera  possible  de  con- 
naître exactement  le  total  du  budget  des  dépenses. 

Les  séances  des  Chambres  recommenceront  le 
20  courant  et  dureront,  très  probablement,  jusqu'à  la 
mi-juillet.  Dans  ce  délai,  il  faudra  discuter  et  voter, 
indépendamment  d'une  foule  de  questions  locales, 
plusieurs  projets  d'intérêt  général,  et,  entre  autres, 
celui  qui  remanie  la  législation  sur  les  alcools,  et  dont 
le  Ministre  des  Finances  a  absolument  besoin  pour  son 
budget.  Cela  me  confirme  dans  l'idée  que  le  budget  ne 
sera  pas  très  avancé  au  moment  de  suspendre  les 
séances  des  Chambres  et  peut-être  pas  même  amorcé. 

La  question  marocaine  continue  à  passionner  l'esprit 
des  coloniaux  ;  mais,  jus([u'à  présent,  les  partisans  du 
recueillement  n'ont  pas  perdu  de  terrain. 

La  spéculation  à  la  hausse  a  lutté  courageusement 
pendant  la  semaine  ;  elle  aurait  bien  voulu  arriver  à 
faire  coter  le  cours  de  76  0,  0  sur  la  Délie  Inlérieure 


I  0/0,  mais  cette  petite  satisfaction  d'amour-propre 
lui  a  été  refusée.  Tout  ce  qu'elle  a  pu  obtenir  c  est  de 
voir  le  cours  de  78  80  un  seul  jour. 

Prises  dans  leur  ensemble,  les  oscillations  du  i  0/0 
ont  été  de  20  centimes  en  tout  j^endant  la  semaine, 
de  Ib  70  à  IT)  GO  0/0,  en  passant  par  les  cours  de 
75  80  0/0  et  7.5  (j5.  Nous  avons  eu  10  centimes  de  report 
en  déduisant  les  pair,  il  n'y  a  pas  de  doute  que  c'est 
un  placement  des  moins  rémunérateurs.  Le  comptant 
achète  tous  les  jours,  sans  cela  la  situation  serait  inte- 
nable, mais  ces  achats  n'ont  pas  l'ampleur  qu'il  fau- 
drait pour  ciuc  les  plans  des  haussiers  soient  fruc- 
tueux ;  il  en  résulte  que  la  situation  de  la  place  est 
artilicielle  et  que  si  le  marché  de  Paris  nous  envoie  un 
jour  des  cours  en  forte  Ijaisse,  nous  le  suivrons  docile- 
ment, ce  qui  pourra  donner  lieu  à  des  pleurs  et  à  des 
grincements  de  dents. 

La  liquidation  a  lieu  jusqu'à  présent  sans  difficulté. 

La  Belle  5  0/0  amorlissable  a  eu  un  excellent  mar- 
ché, mais  sans  hausse  appréciable  ;  rappelons  qu'elle 
encaisse  un  coupon  le  15  mai. 

Les  valeurs  industrielles  ont  eu  un  marché  irrégu- 
lier et  sans  grands  changements.  Actions  de  la  ban- 
(/ur  d'Espagne  fermes;  celles  de  la  Banque  Hypulhé- 
eaire  très  fermes  et  en  bonne  tendance. 

Les  actions  de  \-a  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  ont 
ou  un  marché  nerveux  ;  il  y  a  bien  des  ordres  d'achats 
pour  des  quantités  importantes,  mais  il  y  a  aussi  des 
onlres  de  A  entes  à  des  cours  plus  élevés  qne  les  actuels 
et  cela  peut  faire  craindre  que  la  hausse  soit  difficile  à 
oljtenir.  Il  faut  chercher  le  nœud  de  la  situation  dans 
la  diminution  des  %entes  des  tabacs  fins;  depuis  le 
mois  d'août  jus({^u'au  mois  de  décembre  1908,  la  dimi- 
nution des  bénéfices  sur  ce  chapitre  a  été  de  2.289.898 
pesetas;  elle  continue  en  1904  et  peut  atteindre  G  à  7 
millions  de  pesetas  pour  l'année  entière.  Les  recettes 
du  Timbre  ont  augmenté  un  peu,  mais  elles  n'arrivent 
pas  à  compenser  la  diminution  de  celles  des  Tabacs.  .le 
me  permets  de  croire  que  rinsi)iration  d'augmenter  en- 
core le  prix  de  certaines  (jualités  a  été  mauvaise. 

Le  marché  des  autres  valeurs  a  été  à  peu  près  nul. 

II  n'y  a  pas  à  se  dissimuler  ijue  la  crise  des  Sociétés 
industrielles  du  Nord  de  l'Espagne  a  jeté  de  la  défa- 
veur sur  ces  sortes  de  titres  et  qu'il  se  passera  du 
temps  avant  qu'ils  rentrent  en  faveur. 

Quelques  alfaires  en  Ville  de  Madrid  4  0/0  à  77  50  0/0; 
Banque  Espagnole  de  Crédit  à  90  0/0;  Explosifs  à 
288  0/0.  Les  titres  des  Compagnies  d'électricité  conti- 
nuent à  être  dépréciés;  la  situation  des  Compagnies 
n'est  toujours  pas  brillante.  Les  valeurs  de  la  Com- 
pagnie sucrière  sont  lourdes;  les  eft'orts  pour  diminuer 
la  production  continuent  et  s'il  était  possible  d'obtenir 
le  monopole  la  Société  en  serait  bien  aise,  mais  il  n'y 
a  pas  d'apparence  que  cela  arrive. 

Rien  à  dire  du  cours  du  change,  sinon  qu'à  la  suite 
de  demandes,  pas  plus  fortes  que  d'habitu<le,  il  a  passé 
de  38  80  0/0  à  .'iO,  puis  39  25  0/0  et  finit  samedi  à 
39  15  0/0,  en  tendance  indécise.  Il  n'y  a  pas  de  doute 
que,  de  ce  côté,  la  situation  n'est  pas  brillante  eî  qu'il 
semble  que  la  valeur  do  la  peseta  tend  à  se  stabiliser 
aux  environs  de  70  centimes.  (Jii  continue  à  parler  de 
projets  du  Ministre  pour  peser  sur  le  prix  de  l'or,  mais 
comme  ces  projets,  s'ils  se  formalisent,  doivent  être 
soumis  aux  Chambres,  on  aura  tout  le  temps  de  les 
discuter  à  ce  moment. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

11  avril    18  avril   25  avril  30  av. 

4  0/0  Intérieur   75  65      75  40      75  70      7El  60 

5  0/0  Amortissable   96  50      96  40      96  85      96  90 

Banque  d'Espagne   475  ..     475  ..     478  ..     477  .. 

—     Hypothécaire                      186  . .  186  ..  187  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     429..     424..  422..  422  50 

Chèques  sur  Paris               38  75      38  90  38  80  39  lo 

—        Londres ...       34  88      ....  34  86  34  94 

Gédules  hypothéc.  5  0/0.     101    101  10  100  90 

—            4  0/0.     101  10     101  35  101  80  101  75 

/ j  Aujourd'hui  c'est  jour  férié. 
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ceux  obtenus  pendant  la  iii-riude  eon-espondaïUc 
190:j  : 

RECETTE.S 


Au  bilan  de  la  Banijue  d'Espagne,  les  diltérences  les 
]ilus  fortes  sont  :  argent  -f-  3  millions;  avances  et  cré- 
dits +  5;  circulation  —  3;  comptes  courants  —  2.  Le 
'J'résor  est  créditeur  de  90  millions  dans  son  compte 
courant,  sans  faire  état  des  .s-ommos  destinées  aux 
paiements  des  arrérages  de  la  Dette. 

Le  rendement  du  commerce  extérieur,  pendant  le 
mois  de  mars  dernier,  a  été  un  pou  inférieur,  comme 
importation,  à  celui  de  l'année  19U:!,  mais  un  peu  su- 
l)éricur  à  celui  de  1902.  L'ensemble  des  trois  mois  est 
un  peu  au-dessus  de  celui  des  deux  années  précédentes; 
ce  sont  toujours  les  matières  premières  qui  tiennent  la 
corde.  Pariai  les  produits  alimentaires,  il  couAient  de 
remarquer  le  blé  :  10.267  tonnes  ;  on  mars,  le  double 
qu'en  1903  et  le  quadruple  qu'en  1902  ;  l'importation 
de  cette  céréale  pour  les  trois  mois  écoulés  est  de  31.450 
tonnes.  Les  cé'-éales  autres  que  le  blé,  sont  en  aug- 
mentafion  énorme  :  33.065  tonnes  en  1904,  au  lieu  de 
3.455  en  1903  et  de  1.323  en  1902.  C"esl  une  conséquence 
de  la  diminution  des  récoltes  de  vin  qui  a  fait  pren- 
dre des  proportions  extraordinaires  à  la  distillerie  des 
grains. 

L'exportation  est  au-dessus  de  celle  de  1903  et  de 
1902,  tant  pour  le  mois  écoulé  que  pour  l'ensemble  du 
trimestre.  Ce  .sont  les  produits  alimentaires  qui  y  ont 
contribué  le  plu;^,  notamment  le  vin  ordinaire  à  desli- 
nalion  de  la  France.  11  y  a  une  diminution  de  200.090 
tonnes  dans  rcxportation  de  minerai  de  fer  et  une  aug- 
mentation de  18.000  tonnes  dans  le  minerai  de  cuivre 
exporté  pendant  les  trois  mois  ;  il  y  a  progrès  aussi 
de  14.000  tonnes  dans  l'exportation  du  plomb. 

Il  faut  rendr.'  compte  de  l'exportation  d'argent  mou- 
mayé,  qui  est  considérable  :  4.1  millions  pour  le  mois 
de  mars  et  7,7millions  pour  le  trimestre  ;  l'importation, 
pendant  le  même  teuqis,  a  été  de  4  millions:  les  sorties 
dépassent  les  entrées  de  3  millions  et  le  mouAcment 
est  constant. 

En  résumé,  l'écart  entre  les  importations  e't  les  ex- 
portalions,  qui  était  de  32  millions  en  1902  et  de  8  mil- 
lions en  1903,  est  ré'iluit  à  4  millions  en  1804. 

Le  tonnage  déchargé  pendant  le  trimestre  a  été  de 
964.182,  dépassant  de  101.600  tonnes  celui  de  1903.  Les 
marcliandiscs  chargées  ont  pesé  2.597.218  tonnes, 
110.000  tonnes  au-dessous  du  chilïrc  de  1903.  Il  faut 
chercher  l'explication  de  cette  différence  dans  la  dimi- 
nution de  l'exportation  de  minerais. 

Les  recettes  des  douanes  semblent  en  moins-value  de 
86.395  pesetas  :  nous  disons  quelles  s&mblent,  parce 
que  la  bonification  pour  les  droits,  qui  sont  payés  en 
or,  fait  apparaître  une  baisse  alors  qu'il  y  a  un  excé- 
dent sur  les  prévisions. 
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Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  I"  janvier  au  l  >  avril  {lô  semainci) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1901 

Nord  del'Espague: 
Ancien  réseau.. . 
Asturie.s,  Galice. 
Valence  à  l'iiel  ■ 
Lérida-Uexix  

2.070 
78  i 
88 
104 

112 

m 

Pesetas 

i6.76a.().-ia 

4.;)9(1.3.S0 

mo  m 

3oS  502 

710.071 
3.7:j7.103 

Pesetas 

17  lU;  .101 
5  101. 7:U 

2C8.:;98 

388. 207 

0X1.417 
4  OS.I  .'lUd 

Pesetas 

17  774  1X3 
j.utô  294 
2J2.821 
407.750 

7.-)f)  KiO 

4. 383. 31 S 

Pesetas 

18.093  .Ï04 
5.ri79  169 
335.iï79 
428.7:53 

733.617 
4..73.-;.14.". 

San  Juan  de  Las 

Xbatlesas  

Abnansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

Andalous  

Madrid -Saragosse 
Barcel  .-France. 
Sud  do  l'Espagne. 

;î.(i;;7 

2»;. 741. .1112 

27  :isl..s.3 

2!l  0711  .72(; 

211  7(i.'i  7tn 

1067 

3  erio 

2% 

1.97 

24. 934. 975 

9(;o.;ir. 

■j.'SA)  S7i 

26.;ij3.r;2i 

976  8S2 

li.l23  119 

28.267.420 
1.194.(104 

j.82i.2:;i 

29.l2u.W4 
1  032. 436 

Recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  trois  pre- 
miers mois  des  années  i90A  et  1903.  —  Gareta 
vient  (le  iniblier  l'état  des  rocelles  du  frèsur  (loudanl  li's 
trois  jn-eniiors  mois  do  liWi.  'Voici  co.s  cliilTrcs.  comparés  à 


Nature  des  recelto! 

Recette.^  ordinaires  : 

Contribulions  immob  

Contributions  industr  

Impôt  : 
sur  la  richesse  mobil.. 

des  droits  royaux  

d©  mines  

des  cédâtes  personnellcF 
sur  paiements  de  l'Etat 
sur  voitures  de  luxe. . . 

Contributions  des  provin- 
ces ba.sques  '  et  de  la 
Navarre  w  

Droit.'?  de  Douane  

Impôt  : 

sur  le  sucre  

sur  les  alcools  

Droits  des  Consulats  

Imjiôt  : 

sur  le  sel  

de  transit  

Timbres  

Impôt  spécial  sut  les  pé- 
troles, gaz  ét  électricité 

Tabacs  

Allumettes  

Loteries  

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 
explosives  

Mines  d'Almaden  

—    de  Linarès  

Produit  des  canaux  

Divers  

Piachat  du  service  milit . . 

Autres  ressources  


1903 


de  Tannée 
1904 


En  jieselaS; 
43..')75.244  43.064..>i7 


10.726.091 


1. 


15.017.634 
11.92.Ô.30I 
.9.».  199 
388.7/i2 
857.619 
19Û.333 


331.123 
35.578.4t;i 

5.698.649 
1.750.198 
374.126 

20.321.148 
5.351.863 
16.844.171 

1.280.759 
31.338.033 
1.458.3.33 
4.425.890 


1 .121.2!'7 
9U.867 
587.613 
514.2)7 
9Ct3.880 
1.65:1.000 
5.829.945 


10.508.836 

14.520.391 
12.2:30.039 
2.i:i0.:i2ô 
42:^.711 
864.501 
181.137 


835.49(J 
35.326.098 

7.652.726 
2.286.413 
361.930 

20.044.423 
5  :!95.726 
15.920.975 

)..g62.218 
32. 8;  18. 725 
1.480.84S 
4.7<Jl  699 


1.164.882 
1,78»;.  457 
93.750 
571.060 
977.118 
2. 357. (.100 
6.025.123 


Total  

2-.'l 

.020 

7t'.'. 

224 

.702 

146 

Receltes  e:>.iraordinaires  : 

(En  pes 

etas 

10 

172 

5 

82o 

Impôt  spécial  de  guerre . . 

2itD 

1 

.V.t5 

l;^ 

;;8l 

7 

421 

1902 

19(13 

Ré  su  in  é  : 

En  pesetas 

Recettes  ordinaires  

221 

.020 

7 '.'5 

224 

.762 

146 

—      extraordinaires . 

13 

381 

7 

421 

221 

.U.Î4 

.176 

2ri 

.769 

.567 

Le  Rendement  des  Patentes  en  1902.  —  V<'ioi  h' 
résumé  que  publie  la  Direction  des  Contribtitions  au  sujet 
rendement,  pendant  l'anni'.-  IMp-J.  d'^s  di\i  i-  iiii|""it-  sur  k* 
commerce  et  l'indnsUle  : 

Désignation  t;oulriJ>u;iJ3l"'s  Pesetas 

Commerce.....   lM4.2lNi  li.147.17:: 

Divers   'i:l.5!i7  C  7S'7  "is 

Fabrication    iil.2:i'.'  8.1" 

Professions  lib.ralr>.....  1H.028  6.'.''.. 

Patentes   2i.971  6'.t.s.:îuy 

Totaux   :l7r..O!jO  36.Kt!.6ao 

('.es  totaux  fout  re>soilir  une  aiifjmentatiou  di-  i.77i'. 
le  noiul-re  des  coulriLiiables  et  de  l.oH7  5(S>  jM^selas  da, 
cliill're  des  sommes  perçues.  L'aunmenlation  porte  sur  l<  s 
rubriques  1  et  3  alor^^  qu'une  diiniuuliou  :>  ■  !•'  ■■•'ii^t  it^  •  -ur 
la  nd)ri*pie  4. 

l'uitirier  de  la  Uoiiivsc  de  >ludrid 

Madrid,  4  mai  19i>4. 
Le  marché  est  lourd  cl  R-s  transactioas  .sont  niilU  s  Le 
chaujie  sur  Paris  se  tend  di'  n"»HV08u  et  pise        ^  -  i-  >iu>, 
il  ivsti'  j'i  38  97:  VlHtvrit^nr  olùiurr-  ii  TTt 
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Rome,  :J  mai  1904. 

Le  voyage  de  M.  Loubet.  —  La  conversion  du  5  0  0.  — 
Le  commerce  e.\térieur. 

Les  journaux  ont  trop  parié  de  l'accueil  qu'a  reçu 
M.  Loubet  eu  Italie  pour  que  je  croie  utile  de  revenir 
sur  le  détail  de  ces  fêtes.  Sa  présence  a  subitement 
réveillé,  je  ne  dirai  pas  les  sympathies  mais  les  enthou- 
siasmes que  ce  pays  nourrissait  pour  la  France  avant 
que  des  malentendus  poiiticrucs  l'aient  jeté  dans  la 
Triplice.  Les  scènes  dont  le  voyage  de  M.  Loubet  a  été 
l'occasion  ne  resteront  certainement  pas  des»  manifes- 
tations stériles.  L'amitié  renouée  entre  les  deux  peu- 
ples prolîtera  pour  longtemps  à  leur  bien-être  matériel. 

Je  ne  saurais  mieux  résumer  l'impression  produite 
qnen  reproduisant  les  appréciations  suivantes  du 
Popolu  Rornano  : 

Pour  que  les  luauit'cstatious  iiubliques  soient  complètement 
satisfaisantes,  il  faut  qu'elles  soient  l'expression  d'un  senti- 
ment vrai,  harmonique  et  non  pns  artilicicl  ou  momentané. 
Or  l'accueil  fait  eu  Italie,,  particulièrement  à  Rouie,  à 
M.  L(nibet  ne  pouvait  avoir  une  intonation  ])lus  juste  et 
plus  ])arfaite  que  celle  iiu'il  a  été  permis  à  tout  le  monde  de 
constater.  Dépouillée  de  toute  exagération  superlative,  la 
réception  a  été,  d'un  avis  unanime,  franche,  sincère,  joyeuse  ; 
et  elle  a  été  encore  plus  marquée  en  ce  sens  par  l'impression 
qu'a  produite  siir  la  population  la  physionomie  ouverte, 
intelligente,  sereine,  sympathique  de  notre  hôte  illustre. 

En  parlant  ainsi,  notre  confrère  a  reproduit  l'impres- 
sion ressentie  par  toute  la  population. 

On  a  beaucoup  parlé,  aussi,  de  la  conversion  de 
notre  Rente  5  0,  0  sur  le  Marché  de  Berlin,  par  les 
soins  des  banquiers  allemands.  Inutile  de  vous  dire 
que  le  Gouverneuicnt  n'a  jamais  entamé  de  négocia- 
tions à  ce  sujet.  Le  ^Ministre  des  linances  qui  a  été 
questionné,  à  ce  propos,  à  la  Chambre,  a  déclaré  que 
l'Italie,  heureuse  de  la  contiance  dont  jouit  son  crédit 
à  l'extérieur  comme  à  l'intérieur,  ne  doit  penser  à 
autre  chose  qu'à  l'accroître  encore  par  une  sévère  ges- 
tion de  ses  finances,  sans  escompter  l'avenir  ni  antici- 
per ou  forcer  les  événements. 

Ces  déclarations  suffisent  à  réduire  à  néant  toutes 
les  fausses  nouvelles  mises  en  circulation. 

Notre  Marché  financier  continir&  à  être  ferme,  mais 
sans  grande  activité.  Les  nouvelles  de  la  guerre 
d'Extrême-Orient  n'ont  pas  eu  de  répercussion  sur 
lui.  Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités 'sont 
assez  abondantes. 

Je  vous  adresse,  par  ce  même  courrier,  les  chiffres 
du  commerce  extérieur  du  premier  trimestre.  Ces 
chiffres  ne  sont  pas  très  satisfaisants  :  la  diminution 
des  importations  est  de  4.n68.000  lire,  mais  celle  des 
exportations  est  de  4U. 895. 000  lire,  environ  dix  fois 
plus.  Notez  que  les  entrées  d'or  ont  beaucoup  dii\iinué 
aussi  et  que  les  sorties  ont  augmenté. 

Les  principales  différences,  par  rapport  au  premier 
trimestre  de  1903,  sont  :  à  l'importation,  augmentation 
de  3  millions  ])Our  le  cuivre;  de  4  pourries  peaux 
brutes  ;  de  2  i/2  pour  les  machines  ;  diminution  de 
21  millions  pour  le  blé;  de  3  1/2  millions  pour  la  soie 
grège  ;  de  6  millions  pour  la  soie  teinte  ;  de  3  millions 
pour  le  nitrate  de  «oude  ;  de  3  millions  pour  l'avoine. 

A  l'exportation,  il  y  a  augmentation  de  G  1/2  millions 
pour  le  chanvre;  de  3.0  pour  L^s  tissus  de  coton;  de 
2  pour  l'huile  d'olive  ;  de  2  pour  la  nacre  ;  de  1  i,  2  pour 
les  pâtes  alimentaires. 

Les  principales  diminutions  sont  :  17  1/2  millions 
pour  la  soie  grège;  17.2  pour  la  soie  torte;  8.0  pour  le 
vin;  3.2  pour  les  soies  manufacturées;  2  pour  les 
minerais;  1  1/2  pour  le  soufre. 

Si  les  statistiques  commerciales  laissent  à  désirer, 
les  recettes  du  Trésor  accusent  des  augmentations, 
d'année  en  année.  Les  recettes  effectuées  depuis  le 
commencement  de  l'exercice  jusqu'à  fin  avril  s'élèvent 


à  1.253.925.828  lire,  ce  qui  constitue  une  augmentation 
de  13.957. ()86  lire  par  rapp(u-t  aux  recettes  de  la  même 
période  de  1902-1903. 


Mormatioiis  Imwm  et  Financières 

La  'Valeur  en  Bourse  des  actions  des  principales 
Banques  et  Sociétés  italiennes.  —  h'Ecuiwinista  d'Ualia 
publii.'  les  variations  survenues  durant  le  premier  trimestre 
do  l'année  190i  dans  la  valeur  eu  bourse  dos  actions  des  Ban- 
ques et  Sociétés  iluUeunes  : 

La  valeur  totale  des  litres  n'sultant  d(  S  prix  de  compen- 
sation, au  31  décem])re  dernier,  s'élevait  à  2.288.236.972  lire 
et  au  31  mars- à  2.208.029.180  ;  il  y  a  danc  eu  tliminution  do 
80.207.786  lire.  . 

Les  divci-ses  espèces  de  titres,  groupés  selon  les  catégories 
de  Sociétés  et  d'Instituts,  donnent,  à  ces  deux  dates,  les  chif- 
fres suivants  : 

Noudjre  Valeur  Valeur 

de  fin  déc.  1903    lin  uuu-s  1904 

Sociétés  —  — 

—  En  lire 

17  Etabfissenients  de  crédit      647.568.222  .".93.138.788 

18  Sociétés  do  transports. . .       753.728.000  740.968.000 
6   Industries  du  sucre   77.937.500  71.025.000 

IK   Mines  et  mèlaUurgie   195.706.F,00  191.886,000 

8   Gaz  et  électricité   96.080.000  94.200.000 

19  Tissages  et  filatures   139.872.250  137.501.000 

2   Papeteries   22.0i7.000  23.602.000 

5  Compagnies  des  Eaux.. .  72.284.000  72.478.400 
2   Moulins   57.360.000      52.000. OOO 

11    Produits  chimiques   46.699.500  46.544.000 

19   Industries  diverses   178.954.000  184.686,000 

"lis  2.283,236.972  2.208.029.186 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  trois  1""  mois  de  1904 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 


CATEGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales,  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques,  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  art-tcles  pour 
Teinturerie  et  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux ,  Métauxet  leurs 
dérivés  

Pierres,  Tei-res,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine, Pâtes, etc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  


IMPORTATIONS 

EXPORTATIONS 

Trois 
1">  mois 

Diffé- 
rence 
sur  1903 

Trois 
1«"  mois 
1904 

Diffé- 
rence 
sur  1903 

12.800 

—  1.468 

29,504 

—  6.352 

9.231 

572 

2.661 

-  7 

20.775 

—  2.444 

14,278 

-H  1.650 

7.602 
11.060 
73.647 
28.014 
46.464 
18,268 

7,094 
17.815 

-f-  676 
+  1.682 
-f-  1.Û05 
-h  1 . 177 
-  7.672 
-^  1.558 
-t-  1.249 
3.653 

2.199 
23.308 
21.986 

5.258 
112.201 
13.662 

3.964 

9.049 

-f-  71 
-H  7.610 
-h  3.701 
-f-  101 
-38.270 
—  2.558 
-f-  268 
+  395 

65.904 

-hl3.970 

7.600 

-  1.719 

45.860 
60.292 

-4-  630 
-23.150 

22.944 

37.226 

-  1.493 

-  354 

30.442 
7.652 

H-  3.044 
-H  1.143 

38.125 
6.947 

—  3.412 

-  24 

462.406 
3,171 

—  4.368 
—15.686 

350.979 
2.162 

-40.395 

-f-  642 

465.577 

—20.055 

353.141 

-39.752 

Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  5  mai  1904. 

La  liquidation  de  flu  de  mois  s'est  accomplie  dans  des 
conditions  favorables.  Les  nouvelles  de  Paris  ont,  par  la 
suite,  quelque  peu  infiuencé  le  marche,  qui  cependant  s'est 
raffermi  et  clôture  en  dispositions'excellentes. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  05  ;  Méridionaux,  726  . .  les  Méditei'- 
ranéo  restent  à  4.'i5  . .  ;  Banque  Nationale  1.080  . . . 


60'j 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL. 

Le  Message  Présidentiel.  —  Ou  ciililr  de  Rio  à  la  dutc 
du  2  mai  : 

<'  Le  Message  qui  sera  lu  doniain,  0  mai-,  à  l'ouverture  du 
Cougrès,  exposera  les  condilious  du  traité  avec  la  Bolivie,  au 
eujet  d'Acre. 

«  Parlant  du  Pérou,  il  dira  que  le  Gouvernement  n'entrera 
pas  en  négociations  avec  le  Pérou  avant  le  rappel  du  déta- 
chement pi'rnvien  qui  occupe  la  zone  contestée,  car  le  l'ri'sil 
ne  saurait  .soufl'rir  que,  pendant  la  p(;riode  litigieuse,  les  au- 
torités péruviennes  gouvernent  des  populations  brésiliennes 
f3ur  des  territoires  considérés  comme  br(''siliens. 

"  Le  Message  demandera  des  lois  minières  afin  de  mieux 
garantir  les  capitaux  engagi's.  Il  constatera  que  jamais,  de- 
puis trente  et  un  ans,  on  n'avait  apporté  autant  d'améliorations 
que  cette  année  dans  la  situation  de  Rio  de  .Janeiro,  au  ]ioint 
de  vue  de  la  salubrité. 

«  Au  sujet  des  finances,  les  résultats  du  dernier  exercice  ne 
sont  pas  encore  di'flnitifs  ;  le  ])etit  déficit  existant  doit  pres- 
que entiéremont  disparaître,  dépendant  le  Message  conseil- 
lera des  réductions  dans  Ic^  budget.  Le  rendement  du  premier 
trimestre  est  ])lus  important  (jue  celui  du  trimestre  corres- 
pondant en  11103. 

«  Les  fonds  d'amortissement  de  la  dette  intérieure  s'élèvent 
actuellement  à  17.522  contos  de  reis. 

«  La  circulation  du  papier-monnaie  a  été-  inférieure  de  1.011 
contos  de  reis  à  celle  qui  a  iHé  signalée  en  mai  1903  ». 


Conflit  avec  le  Pérou.  —  Le  conllit  avec  le  Pc-rou  parait 
entré  dans  une  période  aigué.  Des  ordres  ont  été  donnés 
pour  la  mobilisation  des  troupi's  brésiliennes;  les  préparatifs 
militaires  et  navals  se  poursuivront  très  activement.  Le  Gou- 
vernement péruvien  n'a  pas  encore  réjMiudu  à  la  note  bn'si- 
liennc  demandant  l'évacuation  du  territoire  d'Alto-Puru  et 
d'Allo-Girna,  occupé  par  les  Pi'riiviens. 


ÉTATS-UNIS 

Le  Commerce  extérieur  des  îles  Philippines.  —  Voici 
les  cliifi'res  du  commerce  extérieur  des  Philippines  pemlant 
l'exercice  fiscal  clos  le  30  juin  1903,  comparativement  aux 
résultats  «le  l'exercice  précédent  : 

liii))orlalloiis 

1902- 1O03  1901-1902 

iCn  dollars) 

Objets  d'alimentation  et  bétail  vivant    14.675.522  10.8'i6.142 

Produits  fabriqués...:                        14.985.085  17.203.412 

Produits  bruts  et  demi-fabriqués  ...        989.450  1.068.839 

Articles  de  luxe  "    2.227.855  2.710.487 

Divers                                                   93.970  202.962 

:  12. 971. 883  32.1'.1.S42 
Métaux  ]iri'cii  u\  et  monnaies   2.127.359  8.930.896 

Totaux...   :;:..099.241  41.072.738 

E.vpoiiatioiis 

1902-1903      1901  1902 

;En  dollars) 

Produits  de  l'agriculture   :fl.332.'i83   20.059  .573 

—  fabriqués   1.327.70i  2.088.114 

—  des  forêts   206.601  222.819 

—  miniers   1.171  3.657 

l 'ivcrs   253.821        953.  i86 

33.12i.7S(i  2iÏÏ927~67ÏÏ 

Métaux  lu-écieux  et  monnaies   6.5'i('i.f,86    3.229. 'i(i8 

Totaux   39.668.:{66  27.157.087 

La  part  des  principaux  ]mys  dans  ces  chillres  est  indiquée 
oi-ajirès  : 


1  inportations 


l'^xportations 


19(j2-(t3 
— 

1901-02 

1902-03 

1901-02 

En 

milliers  de  dollai 

— 

s) 

^  170 

5.523 

8.802 

0.400 

Ail  mn  Q  mi 

1  QQQ 

2.357 

807 

/i> 

1  .  100 

1.525 

3.679 

UUO 

I  <^j'(tyU*T.  

0  i  '.01 

2.389 

755 

£).t>>5 

4».  301 

405 

1  F  ml  Clc  Aïl  et 

1.820 

2.122 

701 

923 

1..502 

926 

Indes  orientales  an- 

2.235 

2.995 

838 

671 

Indes  oriijnlal.  fran- 

çaises   

5.956 

3. 344 

9 

0 

Etats-Unis  d'Amèr. . 

3.944 

4.035 

13.8&i 

7.692 

618 

523 

336 

438 

Le  Marche  Financier  de  \ew-York 


New- York,  4  mai  1904. 

Pi  udant  le  inois  dernier,  le  j.iontant  de  la  Dette  j>ubliquc 
a  augmenté  de  3.431.9.57  dollars.  L'encaisse  du  Trésor  public 
s'élève  à  1.404.400.842  .lollars. 

Les  versements  nécessités  ]iar  l'acquisition  du  r;inal  di.- 
Panama  n'ont  contrarié  en  aucune  façon  hi  détente  mom-taire 
qui  s'est  produite  ici  ;  aussi  le  Marchi''  est-il  meilleur.  La  c  lô- 
ture est  très  ferme. 

Le  4  OjO  ancien  finit  îi  107  3, 8. 

Les  Chemins  de  fer  sont  aussi  en  meilleure  tenue,  par 
suite  de  la  fermeté  des  lignes  du  Pacifique. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atclnson,  Il  1/2;  MilaauUce.  143  Erie,  24  3/8; 

Readinrj,  43  3/8;  Canadian  Pacific,  117  3/8;  Illiiiois  Cen- 
tral, 130  ./.  ;  Louisville,  107  ./.  ;  Central,  1.57  ./.;  Union- 

Pacific.  84  5/8. 


MEXIQUE 

Le  Budget  pour  l'Exercice  fiscal  1904-1905.  — 

Commission  du  budget  a  iiré-scnté  le  4  avril,  à  la  Ciiambre, 
son  rapport  sur  les  projets  de  dépen.ses  élaborés  ]iar  le 
Ministère  des  Finances  pour  l'exercice  1904-1905. 

Le  projet  de  loi  de  la  (  Commission  comporte  quelques  modi- 
fications au  projet  ministé-riel.  Ce  dernier  i)révoyait  une 
dépense  totale  de  79.. 56^  157  piastres  39;  plus  une  demande 
d'un  crédit  éventuel  de  ;300.' '00  piastres  pour  la  campagne  du 
Yucafan. 

Voici  le  résumé  du  projet  d<»  dé-penses  présenté  par  la  Com- 
mission : 

Piasti-es 

Pouvoir  législatif   l.l('.l.tC>2  70 

—  exécutif...   282.:î41  11 

—  judiciaire....,   4.52.8,52  10 

Ministère  des  .\lVaires  étraugères   787.6",Î2  90 

Mini.^tèjv  lie  riutérieur.  —  ]'•  Partie.  —  Minis- 
tère et  services  divers   4.0:«<.0'.X)  9ô 

2'  Partie.  —  Ailiiiii\istraliun  ])i>litique  et  muni- 
cip:Uedu  District  fédéral   G. 720. 487  <« 

3'  Partie.  —  Administration  iiulilique  et  niuui- 

ci]iale  des  territoires  fédé'raux   S"i6.677  7ii 

Ministère  de  la  .luslice   1.19C..G.'>«  4.5 

Sous-si'crétariat  de  l'Iustructiou  publi(|uo   3.r>«7.31l  21 

Ministère  de  Fomenlo,  (\>lonisation  et  Indus- 
trie  1.;>4G.548  90 

Ministère  des  Communications  et  Travaux 
pul)lics     10.0«).6a5  21 

Ministère  des  Finances  et  Crédit  public  : 

.Service.s  administratifs   7.883.;10'.'  ."ô 

De  tte  publique   2.5.2;î5.»j43  09 

Ministère  de  la  Gueriv  et  de  la  Marine   1('>.37:!..57»;  70 

Total   79.718.tiOS  50 

L'augmentatiiiu.  <ur  lc>  projet  niinisléricl,  est  de  l.Vi.941 
piastres  20.  en  ne  tenant  pas  compte,  nalurellenient.  de  l  au 
lorisation  éveulnelle  de  îJiKi.OÔO  piastres  <lonl  nous  parlons 
plus  haut  et  i|ui  liRiirait  si'parémcnl,  d'aillcu»-s.  dans  <-■■ 
nièiiii'  prMjei . 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie" 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Situation  économique.  —  M.  de  Alvcar,  consul  gi'- 
uiTul  de  la  République  Argeutine  ea  Fiaucc,  vient  de  publier 
une  fort  intéressante  statistique,  dont  nous  extrayons  les  pas- 
say:es  suivants  : 

Après  avoir  rappelé  l'étendue,  la  coufonnation  géogra- 
phique de  son  pays,  le  consul  général  aborde  la  question  de 
l'iuiniigration.  On  sait  qu'est  réputé  immigrant  tout  étranger 
âge  de  moins  de  soixante  ans  qui,  en  qualité  de  journalier, 
artisan,  industriel,  agriculteur  ou  professeur,  et  accréditant 
sa  moralité  et  ses  aptitudes,  vient  dans  la  République  pour 
s'y  établir.  L'immigrant  jouit  à  son  entrée  sur  le  territoire 
argc'i'-i'i  avantages  spéciaux  suivants  :  Il  est  logé  et  ninirri 
aux  frais  du  Gouvernement  pendant  cinq  jours.  Pendant  ce 
laps  de  temps,  il  est  placé,  à  son  choix,  dans  une  industrie 
ou  un  travail  existant  dans  le  pays.  Il  est  transporté'  gratui- 
tement à  l'endroit  du  territoire  où  il  désire  fixer  sa  résidence. 
Il  peut  introduire  en  franchise  tous  ses  objets  personni:'ls, 
ainsi  que  les  instruments  nécessaires  à  l'exercice  de  sa  pro- 
fession. L'immigration,  depuis  1857  jusqu'au  milieu  de  1U03. 
est  représentée  par  3.004.1)115  individus,  dont  1.3-28.641  Ita- 
liens, 411.152  Espagnols,  178.308  Français.  Viennent  ensuite 
les  Anglais,  les  Autrichiens,  les  Allemands,  les  Suisses,  les 
Belges,  etc. 

Le  Gouvernement  national  possède,  pour  vendre,  donner 
à  bail  ou  louer  96.262.487  hectares  de  terres.  La  base  ou  ]irix 
minimum  pour  la  vente  des  terres  aux  enchères  23ubli([ues 
est  de  2  francs  l'hectare,  payables  en  cinq  années,  avec  iuti-rét 
de  6  0/0  par  an. 

Les  29ô.012.0tJ0  lieclares  qui  furment  le  territoire,  peuvent 
se  diviser  comme  suit  :  104.300.000  de  terre  labourable;  100 
millions  utilisables  par  l'élevage  et  90.712.000  occupés  par 
des  bois,  des  montagnes,  dos  fleuves,  des  rivières,  des  lacs, 
des  salines,  des  régions  arides,  des  villes,  des  villages,  etc. 

En  1890,  la  culture  du  blé  comprenait  1.200.000  hectares; 
elle  atteint  aujourd'hui  0.669. 100  liectares:  celle  du  lin,  pour 
les  mêmes  périodes,  a  passé  de  38.0ttU  hectares  ;i  l.oOo.'fOO; 
celle  du  maïs,  de  824.800  à  1. .3(10. 000.  Le  rendement  ordi- 
naire par  hectare  est  de  l.OtM)  kilogrammes  do  blé,  200  d'} 
maïs  et  900  de  lin.  La  valeur  moyeuue  du  blé  est  de  22  pias- 
tres-or les  I.OCO  kilogrammes;  celle  du  nuiïs,  13  piastres-or, 
et  celle  du  lin,  39  piastres-or. 

La  culture  de  la  vigne  absorbe  46.033  hectares.  La  produc- 
tion eu  vin,  en  1901,  n'a  pas  été  inférieure  à  1.844.196  hecto- 
litres. Le  rendement  des  vignes  de  plus  de  cinq  ans  est  de 
12.000  à  14.000  kilogrammes  d>  raisin  par  hectare.  Le  coût 
moyen  d'un  hectare  de  vignoble  en  pleine  production  est  de 
1.200  à  1.700  piastres-or. 

Les  exportations  argentines  en  France,  en  1903,  ont  atteint 
2"j9.601.000  francs,  tandis  que  les  exportations  françaises  en 
Argeutine  n'ont  pas  dépassé  pour-  la  même  année  59  millions 
110.000  francs. 

Les  exportations  principales  de  l'Argentine  pendant  l'année 
1903  ont  été  les  suivantes;  blé,  1.672.233  tonnes;  mais, 
2.161.653  tonnes  ;  lin,  587.750  tonnes;  moutons  congelés, 
3. 'i'i5.993  tètes  ;  quartiers  de  bœuf  congelés,  84.528  tonnes  : 
laines  brutes,  192.547  tonnes,  etc. 

Le  développement  des  lignes  ferrées  a  suivi  une  progres- 
sion constante.  En  1903,  on  comptait  18.294  kilomètres.  Le 
capital  employé  est  de  .560.946.206  piastres-or.  Le  nombre 
des  passagers  transportés  pendant  la  même  année  a  ét(''  do 
20.642.180.  Le  chargement  transporté  est  représenti''  par 
17.436.440  tonnes. 

Les  recettes  totales  des  chemins  de  fer  argentins  en  1903 
ont  été  de  53.004.347  piastres-or,  tandis  que  les  dépenses 
n'ont  pas  dépassé  20.716.994  piastres-or. 

Les  ligues  télégraphiques  construites  en  territoire  argentin 
onl  une  longueur  de  45.262  kilomètres. 

La  communication  télégrai)liique  avec  l'étraugep  est  servie 
par  six  Compagnies  particulières  qui  ont  adliéré  à  la  conven- 
tion de  Saint-Pétersbourg  et  aux  revisions  des  conférences  de 
IJerlin  et  de  Budapest  et  qui  se  sont  soumises  au  contrôle  du 
télégraphe  national. 


ASIE 


CHINE 

Shanghaï,  20  mars  1904. 
Le  coiiuuerce  extérieur  de  la  Ctiine  en  1903. 

Le  rapport  du  département  des  statistiques  (Admi- 
nistration des  Douanes  maritimes),  qui  vient  do  paraî- 
tre, constate  que,  malgré  une  prospérité  apparente 
résultant  de  l'inflation  des  valeurs,  le  commerce  exté- 
rieur de  la  Chine  a  donné,  en  iyO;:5,  des  résultats  moins 
satisfaisants.  Il  faut  remonter  à  1899  pour  trouver  un 
exercice  vraiment  prospère:  les  troubles  de  1900,  les 
inondations  dans  la  vallée  du  Yangtzé  en  1901,  la 
sécheresse  et  le  déficit  dans  les  récoltes  en  1902,  sont 
autant  de  causes  ((ui  ont  annihilé  les  effets  d'une  pro- 
duction abondante  du  sol  chinois  en  1903.  Le  thé,  fa- 
vorisé par  une  réduction  de  taxe,  a  donné  de  bons 
résultats,  de  même  le  commerce  de  l'opium  a  été  floris- 
sant ;  mais  la  récolte  de  la  soie  a  été  désastreuse  dans 
le  Centre  de  l'Empire  et  l'importation  des  cotonnades 
s'est  ressentie  de  la  hausse  de  la  matière  première. 
Ajoutez  à  cela  des  fluctuations  inattendues  du  change, 
ainsi  que  le  resserrement  monétaire  sur  les  marchés  de 
grande  consommation,  et  vous  aurez  une  liste  à  peu 
près  complète  des  impedimenta  économiques  dont  la 
Chine  a  eu  à  souffrir  Tan  dernier. 

Dans  le  Nord,  ou  se  ressent  toujours  des  troubles  de 
1900  ;  le  crédit  et  l'instrument  d'échange  y  font  égale- 
ment défaut  ;  une  tendance  vers  la  reprise  s'était  ma- 
nifestée dans  le  courant  de  l'année  dernière,  mais  elle 
a  été  arrêtée  par  les  craintes  relatives  au  conflit  russo- 
japonais  ([ui  a  éclaté  depuis. 

Les  régions  du  bas  Yangtzé  n'ont  pu  absorber  le  sur- 
croit d'importation  pour  lesquelles  le  débouché  eût 
existé  en  temps  normal,  considérant  la  progression  des 
ventes  de  thé. 

Par  contre,  la  situation  a  été  des  plus  satisfaisantes 
dans  le  sud  :  le  Ouantoung  a  eu  deux  récoltes  de  riz 
abondantes  et  le  vice-  Roi  a  pris  des  mesures  énergiques 
tendant  à  réprimer  la  piraterie  sur  la  rivière  des  Perles. 

En  résumé,  les  circonstances  relatées  plus  haut  — 
notamment,  les  Iluctuations  des  changes  extérieurs,  le 
resserrement  monétaire  et  la  mauvaise  récolte  des  soies" 
—  comme  aussi  les  applications  des  taxes  pour  faire 
face  à  l'indemnité  de  guerre  ont  réduit  le  pouvoir  ab- 
sorbant de  la  Chine  ;  elles  ont  accru,  d'autre  part,  le 
coût  du  crédit  du  négociant. 

Recettes.  Les  revenus  des  douanes  accusent,  pour 
1903,  une  plus-value  de  500.000  haihican  taris  environ, 
sur  les  divers  chapitres,  sauf  sur  celui  des  droits  d'im- 
portation générale.  Pour  cette  dernière  catégorie,  on  a 
enregistré  une  diminution  de  l.l'ÎS.SOf)  luiik".  tuëls,  par 
rapport  u  l'exercice  1902,  portant  sur  Shanghai,  qui  est 
le  centre  des  importations  pour  le  Nord  et  la  vallée  du 
Yangtzé. 

Commerce  e.vtérleui'.  La  valeur  totale  du  mouvement 
du  commerce  extérieur  a  atteint  le  chiffre  élevé  de 
541.091.500  haikwan  taëls  ;  elle  a  doublé  depuis  dix 
ans.  La  plus-value  est  de  2  0/0  sur  1902,  mais  si  l'on 
^  analyse  les  données  publiées  par  le  Département  des 
statistiques,  on  constate  que  le  mouvement  du  com- 
merce extérieur  a  diminué,  en  réalité,  dans  une  large 
mesure. 

Importations.  La  valeur  nette  des  importations  res- 
sort à  32Ô.739.13;3  haikwan  taëls,  soit  une  augmenta- 
tion de  4  0/0  sur  1902.  L'opium  figure  avec  une  plus- 
value  de  3.390.000  kaïkwan  taéls,  les  demandes  dépas- 
sant les  offres  pour  le  produit  de  provenance  indienne, 
qui  a  été  favorisé  par  le  change;  la  hausse  s'est  de.s- 
sinée  au  printemps  et  s'est  accentuée  i^endant  plu- 
sieurs mois. 

Les  entrées  de  cotonnades  représentent  une  v^aleur 
de  128.620.004  haikwan  taëls,  contre  127.545.309  en 
1902,  mais  il  y  a  un  écart  considérable  entre  la  qualité 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Asie 


des  marchandises  el  la  valour.  A  la  fin  do  V.Mi,  les 
stocks  étaient  considérables  et  la  baisse  du  change, 
pondant  l'hiver  1902-1903,  a  suscité  les  intermédiaires 
chinois  à  s'abstenir;  de  même,  l'état  du  marché  moné- 
taire était  une  cause  d'arrêt  dans  les  ventes.  Divers 
facteuïs  ont  contribué  à  maintenir  de  hauts  prix;  la 
hausse  du  change  qui  s'est  produite  en  mai  et  qui,  en 
temps  normal,  eût  servi  de. stimulant  aux  transactions, 
a  entraîné  des  portes  au  lieu  de  l)énélicos.  Cela  s'ex- 
plique par  le  fait  que  les  marchands  avaient,  pour  la 
i)lupart,  fixé  d'avance  leur  change  pour  leurs  achats  a 
livrer  et,  quand  vint  le  moment  de  la  vente,  ils  se 
trouvèrent  axix  prises  avec  une  hausse  continue  du 

change.  .     ....  . 

Le  tableau  suivant  est  instructif:  il  indique,  a  di- 
verses époques  de  l'année,  l'équivalent  en  taëls  de 
Slumyhaï,  des  transferts  télégraphiques  sur  Londres, 
le  prix  d'une  livre  de  coton  américain  et  indien,  et  le 
prix  jiar  pioul.  du  coton  à  Shanghai  : 

Taux  du  change  Prix  du  coton  

1903       (le^Shanghaï   Américain     ludii'n  Shanghaï 

Par  picul  : 

Par  livres  anglaises  lîaik.-taël 
Janvier..     :îsh.2d.  4.54       3   3/4d.  1C.60 

Mars.  ..  3  1  3/4  5.32  4  »  17.50 
Ju  n  .  3  3  7  8  7.04  4  1/16  17.80 
Août"...".  2  5  1/2  6.78  3  13/16  18.30 
Octobre..     2      7  5.G8       3   7/8  17.95 

Décembre     2      5  7.50       4   3/4  19.30 

Il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  qu'à  Texception  des 
articles  de  luxe,  dont  la  consommation  est  limitée,  le 
rapport  entre  l'offre  et  la  demande  dépend  du  paysan 
chinois.  Son  instrument  d'échange,  le  cuivre,  augmente 
de  valeur  d'année  en  année,  et  quand  les  fluctuations 
du  prix  en  or  de  l'argent  et  du  prix  en  argent  du 
cuivre  font  hausser  la  valeur  des  produits  qu'il  désire 
acheter,  il  s'abstient. 

Pour  les  lainages,  le  total  est  resté  le  même,  soit 
3.965.598  Iiaïkwan  taéls. 

Parmi  les  produits  divers,  citons  :  le  riz,  dont  l'im- 
portation est  restée  inférieure  d'un  tiers  à  celle  de  1902; 
]efpélrole,  en  diminution  de  5  1/2  0  0  comme  quan- 
tité, mais  en  augmentation  de  36  0/0  comme  valeur  ; 
des  mcres,  qui  ont  baissé  d'un  quart  en  valeur  et  en 
iriuantité  ;  les  farines  élramjères,  auxquelles  les  pro- 
duits des  moulins  établis  en  Chine  font  une  grande 
concurrence. 

Par  contre,  nous  relevons  des  augmentations  pour 
les  cigares,  cigarettes,  vins,  bières,  alcools,  machines 
et  outils,  matériel  do  chemins  de  fer  et  char] ion. 

Eœporlalions.  La  valeur  totale  des  exportations  s'est 
élevée,  en  1903,  à  2 14.352. 'iti?  ha'ikwan  taris  cliitïre 
différant  peu  <le  celui  de  1902. 

■V'ous  n'ignorez  pas  que  les  principaux  arlicles  dont 
la  vente  permet  à  la  Chine  de  faire  face  à  ses  obliga- 
tions sont  la  soie  et  ses  dérivés  :  en  1860,  ces  produits 
représentaient  la  moitié  do  la  valeur  totale  drs  expor- 
tations, mais,  en  1903,  ils  n'y  figuraient  plus  que  dans 
la  propoi-tion  de  35  0/0.  Les  cours  élevés  qui  se  sont 
maintenus  pendant  l  annéo  1902  ont  eu  leur  répercus- 
sion >iur  le  dernier  exercice,  les  détenteurs  insislaul 
pour  obtenir  les  prix  (jui  leur  avaient  été  jiavés  et 
étant  encouragés  dans  celte  ail itude  par  le  déficit  de 
la  récolle  de  la  région  qui  approvisionne  Shanghai. 
Malheureusement,  l'état  des  marchés  européens  et 
américain  ne  justifie  pas  leurs  prétentions;  les  expc- 
dilions  do  Chine  furent  entravées  ,par  les  prix  élevés  el 
le  manque  de  cocons,  par  les  oxigcuces  exagérées  des 
intermédiairos,  par  la  hausse  du  change  et  par  le 
nian(|Uo  d'alîaires  dans  rOccidont.  C'est  Shanghai  qui 
a  le  plus  soulfert  de  col  étal  «le  choses  ;  à  Canton,  les 
expéditions  sont  restées  à  peu  piv.s  au  niveau  do  1902. 

Pour  le  //te,  au  contraire,  nous  notons  dos  plu^-valuos 
consi.dérable*>  :  thé  noir,  thé  vert,  en  feuilles  et  en 
galettes  :  la  qualité  do  Kioukiang  nntaramout  Kimoun 
a  été  supérieure  à  collo  de  1902,  tandis  que  celle  dos 


autres  2')ro^'enances  a  été  <léclaréo  inférieure  ;  cela  n'a 
pas  empêché  les  prix  de  monter  de  5  à  10  taels  par 
picul.  On  a  exporté  : 

146.182  piculs  de  thé  noir 

286  —        thé  \Qrl 

197.902  —        llié  noir  on  galettes 

29.760  —        tbi'  viTt  en  galettes 
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—        thé  on  taljlolles 


Sur  le  total  des  sorties,  120.903  piculs  échappent  au 
contrôle  des  statistiques  ]iar  ce  fait  que  la  marchan- 
dise a  été  dirigée  sur  Hongkong  pour  être  réexpédiée 
de  ce  port  à  d'autres  destinations. 

Le  rapport  do  l'Admiiiislration  des  Douanes  constate 
qu'il  y  a  ])eaucoup  à  faire  pour  replacer  le  commerce 
des  thés  en  Chine  sur  des  bases  solides.  L'éparpilh-- 
ment  dos  plantations  et  la  diversité  des  intérêts,  comme 
aussi  la  courte  période  (deux  à  trois  mois,,  pendant 
laquelle  .se  font  les  achats,  empêchent  l'introduction 
des  méthodes  perfectionnées  qui  ont  'eu  de  ^i  bons 
ré.sultats  aux  Indes  Britanniques.  Les  producteurs 
indiens  ayant  accaparés  le  commerce  du  thé  noir,  font 
des  efforts  pour  accaparer  le  thé  A-crt.  Or,  les  (Ihinois 
ne  se  rendent  pas  compte  de  l'utilité  qu'il  y  aurait 
pour  eux  à  faire  des  avances  et  ils  se  laissent  doA  ancor 
par  leurs  concurrent.s.  s 

Il  faudrait  arriver,  ausfsi,  à  convaincre  le  [dantcur 
qu'il  obtiendrait  facilement  une  mr>illoure  qualité, 
sans  frais  supplémentaires,  en  apportant  plus  do  .soins 
à  sa  culture. 

L'exportation  dos  produits,  autres  que  la  soie  et  le 
thé,  s'accroît  d'année  en  année,  notamment  ].our  les 
soies  de  porc  et  la  laine.  Grâce  aux  demandes  de  l  A- 
racrique,  les  sorties  de  nattes  accusent  une  plus-value 
de  20  O  'O;  par  contre  il  y  a  eu  1,  5  de  diminution  pour 
les  tresses  de  paille  due,  parait-il,  à  la  mauvnis..  pré- 
paration et  à  la  fraude. 

Xavigalion.  Le  mouvement  général  de  la  narii/nliim 
accuse,  pom-  1903,  une  augmentation  de  3.:5(tO.UOO  ton- 
nes, se  l'épartissant  sur  les  diA-ers  pavillons,  à  l'ex- 
ception de  la  Pussio,  du  Portugal  et  do  l'Espagne. 
Dans  le  total  de  .57.290.389  tonnes,  la  (irando-P.r.'tagne 
figure  pour  49  0/0,  la  Chine  pour  17  0  0,  le  .lapon  pour 
14  0/0,  l'Allemagne  pour  13  d  0.  la  France  et  la  Nor- 
wége  pour  2  0  0,  l'Amérique  et  la  Pussie  pour  1  0  0, 
respectivement- 

Métaux. prëcieiu.  Les  importations  et  cxporlatiôn> 
d'or  .se  balancent  avec  une  valeur  do  4  millions  de 
haïkwan  taëls  environ.  Pour  l'argent  en  lingots  ou  on 
sabots,  la  valeur  des  importations  a  été  de  6.S22. 72<> 
liaikwan  taëls  et  celle  des  exportations  de  4  152.880; 
on  a  importé,  en  outre,  pour  16.178.445  li.  taëls  de 
monnaies  divisionnaires  d'argent,  contre  une  oxjiorta- 
lion  do24.89î,652  h.  taëls. 

Les  ihilfros  suivants  (•«unidélent  les  donnoos  «{uo 
j'extrais  du  rapport  de  l'administration  des  douanes 
départemeol  des  statistiques  : 

Haikwan  taêl? 

Valeur  nulle  dos  iniporlations i-oloVéos  au  diJiar 

i|iioini'nt  • 

Valeur  notlo  suivant  1«'S  cours  du  inarclië  


2r.M2S.."wn. 
107  6lu.r,2", 


.  (  ilriUiirr  ilr  lu  riilriir  sur  le  iiiarclir  : 

Iiroits  (rimiiovlalion   2.2." 

!>roils  sur  l'opiuui  et  likin  

;  i|/0  pour  frais,  etc.  


4(>9.(Hh) 
.■vt2  74 i 


ulour  dos  iiniiortations  au  mouionl  du  di  har- 

i[uomoul   

idi'iu'  (li'S  e,i'porlali(W.<  suivant  l<^s  coui-s  des 

niarclié?  •.  

Ajoiilor  les  droits  (•valués  :i  

.Mouler  8  U.  0  pour  les  exi«'dit  >ui  s  

\;dcurdo-!  r.vi>orliitùni<  nu  ui.uroni  <li'<:  i-x]-»'- 
lilii-ns  


a-Xi. 

itc 

iti 

7u". 

:tin 

42S 

214 

•.m 

Ui-, 

1 

;(V, 

17 

.  l 'iX 

l'.'". 

•.•<>."> 

162 

Los  év  aluations  rmt  ««le  calcul-'Os  .suivant  la  traditi<ui 

di"^  d. 'liai;'  -  iiiii"''Viali''s. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


607 


MINES  D'OR 


L'asticmblro  gouéralû  annuelle  des  actionnaires  de  celle 
Compagnie  s'est  tenue  le  28  mars  dernier  à  .Johannesburg. 
D^s  communications  faites  aux  actionnaires,  il  résulte  que. 
par  suite  do  la  pc'uuric  de  main-d'œuvre,  il  a  été  impossible 
de  faire  marcher  les  20i)  pilons  du  moulin  pendant  l'année 
1903  ;  en  janvier  et  en  février  on  a  travaillé  avec  140  pilons 
et,  depuis  ce  moment,  les  broyages  se  fout  avec  150  pilous. 
Quoique  la  Compagnie  n'ait  pas  toujours  eu  à  sa  disposition 
le  nombre  d'ouvriers  nécessaires  pour  travailler  avec  150  pi- 
lons, le  moulin  a  marclié  351  jours,  avec  un  travail  etlectif 
de  4.95  tonnes  par  pilon.  Il  a  été  extrait  322.225  tonnes  et, 
après  rejet  de  20  0/0  au  triage,  broyé  257.108  tonnes.  Dans  la 
mine  on  a  procédé  à  une  nouvelle  évaluation  du  minerai  en 
vue  en  adoptant  comme  base  de  calcul  le  chiffre  de  12  pieds 
cubes  à  la  tonne,  adopti'  maintenant  dans  tontes  les  ntines 
dxi  Rand.  Il  s'ensuit  que,  déduction  faite  du  minerai  pauvre 
qui  ne  pourra  être  traité  que  lorsque  les  conditions  écono- 
miques se  seront  améliorées,  les  réserves  de  minerai  s'élè- 
vent à  800.000  tonnes,  dont  517.000  tonnes  de  main  reef  et 
583.000  tonnes  de  south  reef.  Le  puits  principal  a  été  foncé 
jusqu'à  la  profondeur  de  1.841  pieds. 

Les  recettes  de  l'année  dernière  se  sont  élevées  à  435.083 
livres  sterling  et  les  dépenses  à  317.601  liv.  st.  ;  rex])loilalion 
a  donc  laissi'  un  profit  de  118.081  liv.  st.,  soit  9  sh.  2  d.  par 
tonne,  sur  lequel  il  a  été  payé  un  dividende  de  20  0/0,  qui  a 
absorbé  94.000  liv.  st.  cl  la  taxe  de  10  0/0,  qui  s'est  élevée  à 
7.024  liv.  st.  La  situation  financière  est  bonne.  Au  31  décem- 
bre dernier,  la  Compagnie  avait  en  caisse  05.902  liv.  st.  plus 
23.635  liv.  st.  d'or  en  transit.  Le  portefeuille,  qui  est  évalué  à 
768.245  liv.  st.,  est  composé  d'actions  de  la  Langlaagle  Ex- 
ploration and  Buildings,  de  la  Consolidated  Langlaagtc  Mines 
et  de  la  Block  Li  Lunglaagte. 


Rànci  IVEines 


Le  compte  rendu  de  l'asseniblée  générale  annxielle  des 
.actionnaires  de  cette  Compagnie,  tenue  le  23  mars,  est  par- 
venu en  Europe  ces  jours  derniers. 

Au  commencement  de  l'année  dernière,  la  Rand  Mines  avait 
une  encaisse  et  un  actif  liquide  s'élevant  à  487.795  liv.  st. 
2  sh.  5  d.  Elle  a  gagné  264.135  liv.  st.  12  sh.  3  d.  et  elle  a 
dépensé  149.918  liv.  st.  14  sh.  8  d.  Elle  a  donc  porté  ses  dis- 
ponibilités à  602.012  liv.  st.,  provision  faite  pour  tous  les 
engagements,  mais  sans  tenir  compte  de  la  dette  obligations. 
Les  bénéfices  ont  été  réalisés  comme  suit  : 

Liv.  st.  sli.  d. 

Dividendes  encaissés  sur  le  portefeuille   269.981   5  0 

Produit  net  de  la  vente  d'eau   24.499  11  3 

Recettes  diverses   1.826   6  1 

296.307   2  4 

.  A  déduire  : 
Frais  d'administration,  dépréciation,  prime.s- 
sur  obligations  remboursées,  intérêts,  etc. .     32.171  10  1 

Total  des  bénéfices   264.135  12  3 

Voici,  maintenant,  le  détail  des  dépenses  : 

Portefeuille   66.618  14  8 

Obligations  remboursées   83.300   0  0 

Total  des  dépenses   149.918  14  8 

Augmentation  des  disponibilités   114.216  17  5 

Total  égal   264.135  12  3 

Le  solde  créditeur  du  compte  <.  Bénéfices  uon  distribués  » 
qui  a  été  reporté  à  nouveau  le  1"  janvier  1904  atteint  2  mil- 
lions 665.776  liv.  st.  2  sh.  2  d.  contre  2.401.640  liv.  st.  9sh.  1  d. 
au  l"  janvier  1903. 


Ce  solde  a  été  établi  di-  la  façon  suivante  : 

Liv.  st.   sh.  d. 

Jié-uéfices  réalisés  depuis  la  fondation  de  la 

Comiiagnie  par  la  vente  d'actions   r.[  de 

claims   2.615.652  19  11 

Profils  provenant  des  dividendes  encaissés, 

lies  intérêts  perçus,  des  ventes,  dckluction 

faite  de  1.084.53(i  liv.  st.  6  sh.  8  d.  pour 

frais  d'exploitation,  escompte  d'obliga- 
tions, ])rimes,  taxes,  etc.,  et  de  1  million 

34.  'j13  liv.  st.  4  sh.  pour  dividendes  pavés, 

soil  net  ,.  50.123   2  3 

Total  des  bénéfices  HOU  distribués..    2.665.776   2  2 


La  Hand  Mines  a  posé'  eu  i)riucipe  de  ne  distribuer  à  ses 
actionnaires  que  les  dividendes  qu'elle  reçoit  de  ses  filiales, 
déduction  faite  des  fi-ais  d'admiuislration,  et  do  remployer 
en  actions  les  sommes  provenant  de  la  vente  de  claims.  Il  a 
été  parfois  dérogé  à  cette  règle  et  c'est  ainsi  qu'au  31  décembre 
1901  la  Compagnie  a  distribué  en  espèces  une  somme  supé- 
rieure de  241.012  liv.  st.  au  montant  des  dividendes  encaissés 
par  elle.  L'année  dei-uière,  ses  recettes  nettes  se  sont  élevées 
à  264.135  liv.  st.,  de  sorte  qu'il  reste  un  solde  de  50.123  liv.  st- 
pouvant  être  distribué  eu  dividendes  ;  de  plus,  on  estime  que 
le  montant  desycoupous  à  encaisser  en  1904  atteindra  400.000 
livres  sterling.  On  peut  donc  compter,  dorénavant,  sur  des 
distributions  régulières  de  dividendes. 

Voici,  comme  de  coutume,  le  détail  du  portefeuille  de  la 
Rand  Mines  : 

Xombre  d'actions 
en   portefeuille  au 

31  déc.      31  dé>c,      avec  le 
1903  1902     capital  émis 

Compagnies  sabsiiliaii'ês  :  %  ■ 

C.lenDeep   257.520  257.520  42.920 

Rose  Deep   154.232  154.232  36.289 

Geldenhuis  Deep   122.558  122.558  40.852 

.lumpers  Deep   307.980  307.980  58.786 

Xoursc  Deep   298.413  293.413  66.314 

South  Noursr,   201.836  298.413  35.525 

Ferreira  Deep   454.283  454.283  49.921 

Crown  Deep   232.860  233.860  77.2d0 

Langlaagte  Deep   667.957  6^6.357  89.060 

Durban  Roodep.  Deep.  59.000  59.000  18.436 

Compagnies  diverses  : 

South  Rand   180.150  180.150  60.050 

Simmer  and  Jack  East  11.725  11.725  3.257 

Wolhuter   25.330  25.330  1J.781 

Wolliuter  Deep   189.609  180.109  48.180 

City  Deep    30.229  30.229  6.717 

Village  Main  Reef   52.199  52.199  13.049 

Village  Deep   68  301  57.413  14.491 

Robinson  Central  Deep  63.164  63.164  15.791 

Paarl  Central   121.864  119.514  22.157 

11  n'y  a  de  changement  que  dans  le  sens  des  augmentations 
qui  se  chiffrent  par  l.OOU  actions  Langlaagle  Deep,  10.978 
Village  Deep  et  2.350  Paarl  Central.  Les  10.978  actions  Vil- 
lage Deep  n'ont  pas  été  achetées,  mais  proviennent  de  l'émis- 
sion des  actions  de  réserve  de  cette  Compagnie,  à  laquelle  la 
lland  Mines  a  eu  le  droit  de  participer  en  raison  des  actions 
qu'elle  détenait  eu  portefeuille. 


nS/tines  d'Oi»  Axastr-aliennes 


La  Production  de  l'or  en  Australie.  —  Pendant  le  mois 
d'avril,  il  a  été  expédié  d'Australie  occidentale  105.770  onces 
d'or  et  livré  à  la  Monnaie  de  Perth,  pour  la  frappe,  110.804 
onces:  soit  un  total  de  213.574  onces,  contre  208.627  onces 
en  avril  1903. 


!\otes  minières  d'Australie 

Lake  View  Consuls.  9.150  tonnes  traitées,  4.186  onces  d'une 
valeur  de  17.770  liv.  st.,  bénéfice,  1.746  liv.  st.  En  février, 
4.206  onces  d'uue  valeur  de  17.864  liv.  st.,  laissant  un  profit 
de  3.053  livres  sterling. 

East  Murehison  United.  Rendements  pour  mars  :  7.917 
tonnes  de  minorai,  traitées  au  moulin,  ont  produit  1.526  onces; 
3.110  tonnes  de  tailings  ont  donné  246  onces.  Total  :  1.772 
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oucc-s  d'or  fin,  d'une  videur  approxiinalive  de  7.514  liv.  si. 
Dépenses  pour  le  développemeul  de  la  iiiioc,  1.2'i9  liv.  st.  ; 
dépenses  sur  le  compte  capital,  ?,Vi  liv.  st.;  au  total,  1.502 
liv.  st.  Dépenses  d'exploitation,  G.llG  st.;  en  tout  7.G78  liv.  st. 

Soulh  Kalf/itrli.  Production  de  mars  :  'l'ailinjis  traités, 
11.893  tonnes;  rendement,  1.710  onces  d'or  fin  et  773  onces 
d'argent  fin.  Valeur  brute,  7.339  liv.  st.  Dépenses  sur  le 
compte  d'exploitation,  3.820  liv.  st.  ;  dépenses  sur  le  compte 
«  dévoloppemeuls  »,  l.'tGO  liv.  st.;  dépenses  sur  le  compte 
«  capital  »,  47  liv.  st.  Le  secrétaire  de  la- Compagnie  aunf>nce 
que  le  Conseil  d'administration  a  désigm;  MM.  ]5cnvick  Mo- 
reing  and  C"  comme  directeursgon('raux  et  ingé'uieurs  conseils 
en  Australie,  et  il  a  décide  que  M.  Ralph  NiclioUs  c<mtiuuera 
à  diriger  les  opérations  sur  les  propriét('S  de  la  Compagnie. 

Ror/ers'  Golden  Gâte.  Une  dépêche  mentionne  qu'il  a  été 
brové  200  tonnes  provenant  du  puits  n"  5  ;  rendement,  448 
onces  d'or,  d'une  valeur  brut-e  de  1.115  livres  sterling. 

Quecn  Cross  Reef.  Pendant  le  dernier  mois,  il  a  été  broyé 
2.41G  tonnes,  qui  ont  produit  6..551  onces  d'or,  d'une  valeur 
approximative  de  21.944  liv.  st.  Les  résidus  ont  donné  3.536 
livres  sterling:  au  total  ;  ^35. 480  liv.  st. 


Revue  lieMomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 

Londres,  le  5  mai  1904. 
Après  avoir  protité  de  deux  jours  de  congé,  le  Slock- 
Exchango  ayant  chômé  lundi,  notre  public  s'est  remis  à  l'ou- 
vi-age,  uiais'moins  bien  disposé,  trest  toujours  la  solution  de 
la  qîiestionde  lamain-d  onivre  chinoise  quir<4ieut  le  Marché. 
On  est  de  plus  en  plus  persuadé  qu'aucune  dillicullé  n'existe, 
néanmoins  les  ventes  se  sont  succédé,  et  l'on  reste  faible. 

'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  1/1(>,  clôture  à  2  liv.  Ou  met  de  nou- 
veau en  circulation  le  bruit  que  le  Gouvernement  britan- 
nique aurait  l'intention  de  racheter  les  droits  de  celte 
Compagnie. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  G  1/2.  Transvaal  Gold- 
fields,  2 13/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation,  3  3/ 16. 

District  du  Witwatersrand.  —  I^East  Rand,  qui 
clôturait  à  8  liv.,  reste  au  dernier  moment  à  7  7/16.  Angelo, 
6  3/4.  New  Cornet,  2  0/lG;  Van  Rijn,  3  1/2;  Treasury,  4  3/4. 
•  La  Citu  and  Suburban  reste  à  G  15/16  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  7/8.  Jubilee,  5  livres. 

ha.Langlaagte  Estale  clôUn-e  à  3  15/16;  Driefontein,  4  7/8; 
Village,  7  3/16;  Jumpers,  3  1/2;  Modderfontein,  9  liv.,  contre 

9  5/8.  Ferreira,  20  3/4. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  7/8. 

La  New  Primrose  est  à  4  livres;  Rietfontein  A,  2  5/8. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  5  1/2.  Le  rapport  du 
Conseil  d'administration  de  celte  Compagnie  constate  que, 
malgré  les  circonstances  défavorables,  le  bénéfice  réalisé  en 
igOS^a  permis  de  distribuer  des  dividendes  s'élovant  à  75  0/0. 
Le  bénéfice,  y  compris  le  report,  s'est  élevé  à  95.421  liv.  si. 
La  somme  dé  5.671  liv.  st.  est  reportée  à  l'exercice  prochain. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/8.  La  May  Consolidated  cote  4  1/4. 

La  Glencairn  reste  à  1  11/16.  Crown  Reef  cote  15  1/4,  au 
lieu  de  10  1/4.  Randfontein,  3  1/8;  la  iVorccslcr  est  à  7/8. 

La  Robinson  Gold, qni  s'échangeairà  10  liv.,  reste  à  9  3/4. 

La  Geldenlittis  Eslale  se  retrouve  à  5  3/4. 

Lu  New  llcriot  est  à  4  1/8;  ^\■ollnttcr,  3  3/4. 

La  Henry  Nourse  reste  à  9  liv.,  contre  8  7/8.  La  Wemmer 
est  à  11  1/4;  elle  restait  à  11  1/8  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  est  à  1  15/16. 

^=^;^  Compagnies  do  Deep  Levels.  —  La  Crown  Dcei>  est 
à  13  liv.;  nous  la  lai^simis  il  y  a  huit  jours  à  13  l/'i. 

La  Ronanza  est  à  1  l/'i. 

h'Angclo  Deep  finit  à  2  1/4.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à 

10  3/4,  so  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  10  1  'i.  Glen  Deei>, 
4  1/4;  Ferreira  Deep,  5  7/8.  Robinson  Deep,  5  13/16: 
Lan'/lao<ite  Dcrp,  2  7/16. 

La  Nourse  Deep jcstc  à  4  1/2;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  1/16;  Rose  Deep,  S  ;^/8,  au  lieu  de  8  5/8. 

La  Durban  Rooilepoort  Deep  clôture  à  2  7  s'.  Juntpers 
Deep,  ;\  4  3/8;  /{</(!(/  i'ictoria,  à  2  5/8. 

Lw  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  ;!  S. 


La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  3/4;  Village  Deep,  5  14; 
Geldenliuis  Deep.  11  1/4. 
La  Siniûii-r  and  Jack  East  est  à  2  7/lG. 

'Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Masliona- 
land  Agency  clbinvc  à  1  1/4;  Rliodesia  Gold/ields,  3  8. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  Seliilcwe,  1  7/16;  Globe  and  l'Itœ- 
nix,  2  liv. 

La  Gold/ields  of  Mafabeleland  finit  à  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Divestment  s'inscrit  à 
3  13/16. 


Londres, 

Après  la  clôture,  li-ndance  faible 


mai  1904,  G  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  5  mai  1904. 

La  liquidation  de  lin  avril  nous  a  valu  tout  d'abord,  sur 
les  Mines  d'or  sud-africaines,  quelques  rachats,  et  comme  le 
titre  était  rare,  la  cote  a,  de  nouveau,  prugre.-iSi'-.  Depuis,  des 
réalisations  d'acheteurs  en  fort  bénéfice  ont  i-W-  signalées,  et 
le  Marché  s'est  fortement  tassé.  Les  moins-vahu-s  sont  par- 
fois sensibles. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  269  fr.  .50;  elle  finit  i  25,S  fr.  . .  ; 
Consolidated  Gold/ields,  1G5  fr.  ..,  contre  174  .50.  East  Rand 
clôture  à  191  fr.  .50  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
201  fr.  . .  ;  Chartered,  .55  fr.  . .,  contre  5G  fr.  25. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  ...  La  Ru/felsdoorn  Estate 
finit  à  22  fr.  .50. 


La  Ferreira  cote  525  fr. 


elle  finissait  jeudi  dernier  à 


,5:^0  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  70  fr.  50.  Los  comptes  de  cette 
Société,  pour  l'exercice  finissant  au  31  déccmbn-  lOÛJ,  mon- 
trent un  bénéfice  net  réalisé,  toutes  dé-ductions  opérées,  de 
10.094  liv.  st.  15  sh.5  d.  En  comprenant  .■')0.1!NI  liv.  st.  18  sh.  6d. 
roiiorlées  de  l'année  1902,  la  somme  disponibli'  s'élève  à6tJ.285 
livres  sterling  13  sh.  11  d.,  qae  les  administrateurs  ont  décidé 
de  reporter  à  nouveau.  Frencli  Rand,  7tl  fr.  50. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  140  fr.  ..,  au  lieu  de  144  50; 
Geldenliuis  Deep,  291  fr.  ..,  contre  28'J  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  104  fr.  ...  La  Kleinfonlein  cote 
54  fr.  ... 

La  Lancaster  se  retrouve  à  .')5  fr.  . . .  Langtaogte  E-tate 
96  fr.  50,*au  lieu  de  KX)  fr.  .50. 

La  Mossamedés  s'inscrit  à  14  fr.  5n.  L'assembl«'e  ordinaire 
des  actionnaires  de  cette  Compagnie  est  convoquée  à  Lis- 
bonne pour  le  18  juin.  Une  n'-nnion  préparatoire  des  action- 
naires français  apra  lieu  le  9  juiu.  La  Mozambique  s'échange 
à  32  fr.  75.  New  Primrose,  102  fr. 

La  New  Goch  est  à  84  fr.  .'H).  L'Oceana  Consolidated  est 
à  43  fr.  25. 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  25'i  fr.  ...  cote  24:3  fr.  ... 

Robinson  Deep.  130  ...  au  lieu  do  142  fr.  Robinson  Rand- 
fontein, 49  fr.  .'■>0  :  Randfontein  Estâtes,  8o  fr.  25;  Rose  Deep, 
209  fr.  ..,  contre  219  fr.  ... 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  i»  4.s  fr.  ... 

La  Village  Main  Reef  finit  à  17o  .  .;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  181  fr.  50. 

La  Slieba  cote  13  fr.  25. 

La  Wemmer  est  à  283  fr.  ...  tUiii'  t.. iiniLctiui»  ;oiii.,'uoi 
(|U«  SCS  bc'uélices.  en  mars,  qui  n'avaient  ]iiis  encore  été  pu- 
bliés, se  sont  élevés  à  12.549  liv.  st.  La  New  Stcyn  Estole 
finit  à  8U  fr.  75  et  la  Simmer  and  Jaclc  se  retrouve  k  41  fr.  5<i. 
Transraal  Consolidated  Land,  10!»  fr.  r<<i;  Transtaal  Gold- 
[ields.  6.5  fr.  50. 

La  South  African  Goli  Trust  finit  à  136  50,  contiv  140  ... 

Laction  Callao  reste  à  27  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Inveslmcnt  s'échange  à 
72  fr.  25. 
La  Kokumbo  est  à  22  fr.  75. 

La  De  Beers.  toujours  di>culé<\  est  a  iN'  ..  l  aitum  oiili- 
naire.  et  ;'i  4(^1  fr.  50  l'action  do  préféivnco,  contix-  494  fr.  et 
'iii'.t  fr.  -50  la  srmain<"  di^rnièie. 

l.'Adininislrateur-<',craut  :  Iîkoiu.ks  lîoviuiAnKi.. 


P.ms.  -  Itiii>i  imerie  de  la  Presse.  16.  rue  du  Croijt.int.  —  Siraart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Burope  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


F^ncaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3  a.3 

O-OJ  " 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1903 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


14  mai. . . 
28  avril., 
o  mai.. . 
13  mai. . . 


FRANCE  - 

 1  2.1861 

2.4,30' 
2.480 
1  2. m 


Banq.ue  de  France 


-o  a- 


1.119 
1.118 
1.110 


.  308 
4.20.5 
4.337 
4.272 


413 
o.'il 
4!»3 
.j31 


663 
892 
736 
711 


AliLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


/  mai  . 
23  avril, 
30  avril. 

7  niai.. 


816 

85:> 
819 
827 


•287 
330 
318 
322 


1 , 333 
1,642 
1.392 


783 
662 

395 


1016 
1  0-2 'i 
1.104 
1.040 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


31  mars  

31  décembre. 
31  janvier  , . 
31  mars  , , . , 


64 
61 

65 
60 


23 
22 
23 

')4 


182 
201 
171 
189 


120 
116 
111 
113 


168 
173 
167 

135 


444 
49.3 
514 
497 


98 
73 
t'9 
81 


66 
62 
56 
74 


'3  M 
4 
4 
4 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


14  mai.. 
28  avril. 
5  mai.. 
12  mai.. 


862 
846 
834 


719 
710 
715 
711 


1.477 
1,023 
1  050 
1.020 


1.112 

634 
66i 
627 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


11  mars 
16  janvier 
13  février. 

12  mars  , , 


128 
139 
130 
119 


ANGLETERRE 

14  mars  

16  janvier  .  = 
13  février,. 
1 2  mars .... 


19  181 

16  188 

15  176 

21  173 

Banques  d'Irlande 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


g- 


~  "2 
0'- 


PRINCIP.  CHAPITRKS 


O-O)  ^ 


0  =  0 


;  p.s 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d^Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1903  31  mais   . ,  . . 

1904  31  janvier. . . 
1904  29  février.... 
1904  31  mars  


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALI£  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903  10  avril. 

1904  20  mars 
1904  31  mars 
1904  10  avril. 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Foitugal 


1903 

.30  avril  ,  ,,  . 

1 

157 

330 

1 

641 

162 

328 

46 

1904 

1 

194 

326 

1 

660 

lt8 

282 

41 

1904 

1 

197 

327 

1 

6.32 

161 

288 

42 

1904 

30  avril  , 

1 

188 

323 

1 

773 

128 

374 

46 

-13  CL, 

«  S 


VA 
354 
3'/, 
3/, 


1903 

7 

mai  

92 

26 

6:i9 

63 

317 

32 

3 

1904 

21 

92 

24 

632 

61 

548 

33 

3 

1904 

28 

avril  

89 

23 

64C 

60 

547 

33 

3 

1904 

93 

23  1 

633 

61 

334 

35 

3 

1903    14  avril  

13 

12 

29 

73 

22 

18 

8 

8 

39 

70 

18 

1904     5  avril  

8 

8 

40 

70 

2Ï 

18 

1904   13  avril  

8 

8 

40 

70 

21 

18 

1903   ,30  avril  

100 

141 

6 

43 

11 

190  4   29  février  

100 

l'39 

8 

40 

12 

1904   31  mars  

107 

» 

14S 

4 

45 

12 

1904  30  avril  

103 

» 

148 

3 

48 

12 

1903 

7 

362 

504  1 

1 

63!) 

636 

917 

112 

1904 

23 

avril   

367 

497 

1 

619 

673 

913 

108 

1904 

30 

avril  

367 

500 

1 

616 

673 

914 

113 

1904 

7 

368 

494 

1 

623 

670 

911 

107 

1 

1 

139 

79 

33 

11 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1 

1 

i;!4 

83 

28 

13 

1 

1 

133 

83 

31 

1. 

1903 

99 

164 

517 

4 

160 

138 

1904 

30  avril  

138 

165 

498 

10 

135 

86 

1904 

7  avril  

138 

163 

527 

7 

140 

103 

1904 

138 

164 

526 

10 

148 

98 

4 

4'/, 
4K 


4'/, 


6K, 
6K 
6% 
65l 


VA 
VA 
VA 
VA 


1903    10  avril  

3.39 

69 

806 

173 

298 

28 

1  5 

1904   20  mars  

469 

109 

833 

176 

291 

i5 

1904   31  mars  ...  . 

469 

108 

833 

175 

302 

32 

1904   10  avril  

468 

108 

849 

173 

291 

32 

1  5 

1903    10  avril  

80 

14 

254 

63 

93 

29 

1  5 

190  4   20  mars  

98 

14 

261 

71 

101 

24 

1904   31  mars  

98 

14 

269 

73 

104 

24 

IQS-i   10  avril  

98 

14 

265 

72 

101 

24 

1  5 

38 

2 

58 

34 

40 

3  i 

5 

41 

2 

58 

36 

42 

2  1 

5 

41 

2 

58 

37 

42 

l  \ 

5 

41 

2 

53 

38 

41 

5 

1903  31  mars  

37 

» 

82 

U 

61 

2 

1904  31  janvier  . . . 

35 

» 

"8 

13 

5i 

2 

1904   29  février.. . , 

35 

» 

79 

12 

53 

4 

1904   31  mars  

33 

82 

10 

54 

2 

79 

9 

179 

» 

» 

» 

1903 

13  avril  

27 

39 

3S1 

9 

102 

25 

79 

10 

174 

» 

» 

» 

1904 

'M  mars  

27 

36 

376 

12 

106 

26 

78 

9 

170 

1904 

6  avril  

27 

36 

376 

12 

•03 

26 

75 

U 

163 

» 

1904 

27 

37 

376 

12 

101 

26 

!  3 

VA 
I  3V, 


5K 
5Ji 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Knoai<sc 
niétalliiiiie 


Or 


Ar 


'■-.2 


pitiNcii'.  ciiAiTir,].; 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


68 

4 

loS 

(11 

10 

1904   16  avril  

4 

178 

» 

88 

11 

1904  23  avril,  . .  . 

70 

4 

176 

Ml 

11 

1904  30  avril.  .  . 

To 

4 

lOi) 

Ni 

11 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903   29  avril.  .  . 

i.y82 

228 

i.;,oi 

341 

;ifi7 

37;; 

i004   12  avril  .... 

2  0:j7 

214 

1.092 

342 

684 

413 

1904   21  avril  

2.10Ï1 

2-24 

1.67J 

33d 

67U 

400 

1904  29  avril  

2  1J2 

226 

1.6G9 

3o6 

033 

398 

4K, 

3'/, 
5'/, 

3;/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903    i:,  avril  

21 

3 

70 

28 

33 

13 

1904    i:,  niar?  ..  . 

23 

0 

7Î 

i6 

36 

19 

1904  ai  inajs  

22 

2 

76 

27 

36 

20 

» 

1904    13  avril  

22 

2 

74 

26 

33 

20 

• 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903   3i  mars  

13 

9 

37 

3 

S 

0 

6 

1904   31  jauvii'r  .. 

16 

9 

38 

6 

7 

11 

6 

1904   29  février.. . 

13 

9 

37 

6 

7 

11 

6 

1904   31  mars  

13 

9 

37 

4 

i 

11 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1903  28  février.... 

73  7 

192 

60 

116 

13 

1903   31  décembre 

83  ::, 

232 

68 

137 

17 

1904    31  janvier... 

83  6 

204 

37 

117 

10 

1904  29  ifé\rier. . . . 

83    1  (i 

206 

71 

123 

12 

4'/, 

4K 

4  y. 

4K, 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903 

106 

!l 

220 

1.241 

233 

45 

4 

1904 

108 

s 

223 

l.-'iOU 

232 

4  4 

4 

1904 

30  avi'il  

108 

s 

230 

1.300 

2i2 

44 

4 

1904 

108 

S 

229 

1.300 

232 

4  4 

4 

TOTAUX 

1903 

14  mai  

9.0^3 

2.871 

13-584 

0  783 

6  -'.21 

1..332i 

» 

1904 

28  avril  

9  383 

2.931 

13-831 

3.434 

6- 140 

l.:,:i8 

1904 

3  mai  

9.391 

2.918 

16.039 

3  354 

6-393 

1.603 

» 

1904 

13  mai  

9.4.^9 

2.930 

13.993 

3.318 

6.329 

1..364il  » 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899 

31  i 

li'ccniln'e  . 

7.830 

-) 

:;83 

14 

992 

9.. 321 

8.3.32 

4.(137 

» 

1900 

31  . 

ll'CI'lUlllI.'  . 

8.211 

~> 

607 

i:; 

906 

9.303 

8.311 

4.171 

» 

1901 

31  . 

ii'ccmliri'  . 

8.771) 

2 

72:. 

13 

7ii,s 

10  ;kso 

,S.172 

4.S27 

1902 

31  < 

Ic'i'ciiitirc 

S.7."i2 

■> 

\{-< 

2i;; 

9.6.3(1 

(i.93>l 

4.17s 

» 

1903 

31  > 

li'ceiiilir.' 

8.993 

0 

930  1 

16 

.33!! 

9.8:47 

6.147 

4.129 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'éièvect 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 


ilr 

<  c.iiaii 

^'rs  sur  Paris 

(le 

Il  ■.<\  ni 

i3avrli 

■J(l;i\  1  il 

27  a\  ril 

4  mai 

11  m,,i 

48  03 

4x  07 

48  -. 

47  97 

48  .. 

48  ii:i 

Anvers  

100  31 

100  33 

100  26 

100  27 

100  2.S 

100  2:. 

144  .. 

111  .".0 

141  30 

140  30 

139  .. 

138  73 

Barcelone  

39  .. 

38  90 

39  13 

3'.i  2'. 

39  30 

.39  (  0 

81  40 

M  4(1 

M  20 

.M  3  . 

81  3(1 

.Ni  :!0 

100  27 

loii  3(; 

1(10  22 

100  23 

UH)  23 

10(1  20 

Bucharest  

100  1.-. 

100  1'. 

lOII  02 

llKI  (i2 

100  62 

1(10  Oi 

22  6ïi 

22  70 

22  73 

22  7i 

22  72 

22  71 

Francfort  

81  27 

M  3.S 

M  30 

M 

M  ;)3 

M  32 

1110  22 

100  1(1 

KM  I!" 

100  17 

l()(l  l.'i 

100  20 

100  31 

100  48 

100  39 

100  23 

lOi'  30 

100  2.3 

Lisbonne  

(17  !  30 

G73  .. 

672  .. 

i;73  .. 

ti70  . 

6t<8  . . 

Londres   

23  3-3 

23  33 

2i  33 

23  31 

2i  .3(1 

2.3  27 

IVIndrid  

38  93 

3N  73 

38  «3 

.39  . 

3S  97 

39  2it 

100  2-, 

100  15 

KKI  13 

100  17 

100  17 

1(10  18 

Saint-Pétersbourg  . 

37  12 

37  42 

37  40 

37  42 

37  42 

.37  42 

Vienne  (ii  vue)  

!).3  M) 

93  47 

95  33 

<t.3  37 

93  43 

93  46 

(i  :i  imi.s), . . . 

93  33 

P3  52 

93  38 

93  42 

î>5  3(1 

93  M 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  J. mli  do  Pai  i.,  .sur 


\aleurs  à  trois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  veifem. 
Lisb. -Porto  . . 
SI  Pétersb. . . 


papier  coarl 


Valeurs  à  rue 


3  % 


Londres    — 

—    ch.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

.llalii'fcs  (i'or  el  d'argeiil 
Or  en  barre  (le  kil.) . . 
Argent  iil.  le  kil.  . . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  (titre  :  gie";  . 

—  —  'nouv.  titre  :  900 
Couronnes  de  Suéde   


Plus 


4  % 


au  pair 
3437  " 
218  89 


14avril 

21  avril 

2>(  avril 

3  inai 

13  mai 

206  12 
121  ,36 
103  50 

20li  .. 
121  62 
103  73 

206  06 
121  50 
103  73 

206  . 
121  02 
103  62 

203  87 
121  1.2 
103  <  ,i 

360  30 
410  .. 
261  EO 

3(30 

m  .. 

261  50 

359  3(7 
440  .. 
2<il  5G 

359  50 
445  .. 
261  50 

•ïV) 

.443  . . 
261  .0 

25  11 

23  135 
0  37p 
0  2op 
0  34p 
515  ■  - 

23  1(13 
23  123 
0  2xp 
0  2-3p 
0  43p 
514  50 

23  08 

23  10 
0  31p 
0  19p 
0  37p 
314  aO 

23  OU 

23  11 
0  34  p 
0  23p- 
0  37  p 
515 

23  083 
23  103 
0  2"p 
0  23p 
0  31  p 
313  .. 

3437  -. 
90  .. 

80  30 
25  80 
20  60 
40  -  . 

27  .30 

3437  .. 
91  -. 
80  30 
25  80 
20  60 
40  . 
27  .30 

3437  . 
92  30 

80  .30 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  .30 

3437  -- 
92  ?.0 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  30 

3437  .. 
94  .. 

80  50 
23  80 
20  60 
40  . 

27  :a) 

Valeurs  des  monnaies 
éti  ant;éres 
d'après  le  change 

Z 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

1 1  avril 

21  avril 

2Navi  il 

3  mai 

13  mai 

Pays  de  l'Europe 

■MIemagne  mark  or). 

l  234 

1  227 

1  22f< 

1  227 

1  228 

1  22n 

An?;leti'rre  i  liv.  st.  or). 

23  22 

23  113 

25  093 

23  073 

23  0S3 

2i  i'73 

.\ut.-JIonf;rie  cour,  or; 

1  03 

1  043 

1  047 

1  047 

1  044. 

1  040 

lielyique  1  franc  or  - .  - 

1  » 

0  996 

0  997 

0  996 

0  996 

0  997 

l'^pagne  pesct.  pap  ). 

1  » 

0  72 

0  72 

0  71 

0  71 

0  71 

(urce  (  ilrachme  pap.j. 

1  » 

0  69 

0  70 

0  71 

0  71 

0  72 

Hollande  ifl.  or)  

2  083 

2  08 

2  08 

2  Os 

2  08 

2  08 

Italie  (lirai  

1  .1 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Portuf;al  milreis  pap.  ; 

3  00 

4  44 

-4  44 

4  44 

4  49 

4  47 

Huumanie  leu  or). . . 

1  . 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Kujsif  (rouble  or)  

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

Suisse  (franc  or)  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Htats-Uiii;  (loll.  or  . . 

3  18 

5  14 

3  14 

5  14 

3  15 

3  13 

.Mexique  pia>tre  arg.) 

3  43 

2  30 

2  30 

2  .33 

2  3! 

2  38 

Hépub..Vrg.  peso  pap.) 

3  1) 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

220 

Chili  (peso  or;  

1  89 

1  74 

1  74 

1  74 

1  73 

1  76 

Brésil  milreis  papier» 

2  f<4 

1  28 

1  28 

1  28 

1  28 

1  27 

Indes  iroupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  (hS 

.'apon  yen  on  

2  .3S 

■) 

2  53 

2  34 

2  34 

2  54 

('.liinf'Sbjii|hii  '  taélarg.) 

7  47 

2  94 

3  01 

3  0^ 

3  0^ 

3  10 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du 

100  francs 
en  billets  de  banque  frain'ais 
valent  à  l  étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 
En  Alleiiin'jiie   100  51 


Kn  Ani/lelerre   KKl  46 

lîn  .4  uli  it  he-IIoui/rie  . . .  HKi  29 

Eu  Ilehji'iue  ".   100  25 

Kii  j:s/ia;/iie   I3't  il 

Kn  Cri'ce   138  75 

Kn  Hollande   m  2«> 

Kn  llulie   100  23 

Kn  J'oiiu'/ol    I2i  13 

Kn  ItoUm'anie   lOO  t>l 

En  Hussie   100  97 

En  Suisse   100  31 


iidiedi  1;!  mai  190i 
100  francs 
en  billets  de  basque  (étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  .4 //(«7«^7)|(/a'   99  49 

—  Anglais   99  34 

—  AU'itro-HonijrQij.  99  71 

—  Uelues   99 


ICsimgnols. 

Grecs  

Hollandais. 
Italiens  — 
Porlui/ais... 
/iouniuins.. 

Hussrs  

Huisses. .  . 


71  NI 


Aux  /Ctiils-f'iiis  

Au  A/i'jii/ue  

Kn  /li'/iubl.  Argentine  -- 

Au  Chili  

.\u  Hresil  

Aux  Indes  

Au  Jiii'Oii  

Kn  Chine  


100 

230 
•vr. 


.38 
35 
23 

i07 

223  02 
!Ht  II 
m  4". 
2.ii  ('S 


..  9!»  36 
99  03 
^•9  t~.9 

Pièc<»sdes  Eluls  l'uis . .      W  42 

—  du  Mej  i'/ue   43  82 

Billets  de  la  Uei>.  Argent.     44  .. 

—  du  Chilt   9:1  12 

—  du  Ûresil   4i  "1 

Pièces  des /«(/ft   100  59 

—  du  JafMU   9^  33 

—  de  la  Chine   ii  %> 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  13  mai  lOTtS. 

I^)  C'^te  don  changes  est  toujours  faihio.  c*-  qui  se  ti-aduil 
par  d'énormes  enlnVs  <r<ir  à  la  Ban>iuc  lU'  Franrr. 

L'.VnisliM-dum  perd  1/H.  le  jwpier  nllomaud  iiv-^le  à  121  i>2. 
le  papiiT  autriehicn  siu^i'ril  :'i  !<•:!  (;2  (vmnne  la  .'V'iiiaiiX' 
di-rnii'ii'.  lu  /<(/«'/"<•  d'.  luli  irlir-Hon;irir  a  jwnlu  une  C4'rtaiD< 
iliwuiliti'  d  nr.  Nous  laissons  le  vers» mcul  sur  Madrid  à  XO. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Statistique  générale 


6U 


le  papier  portugais  rcculi'  de  deux  poiutrf,  ce  qui,  du  reste, 
n'a  aucune  signification.  La  devise  russe,  reste  à  261  50,  le 
versement  est  à  2(j5  1/2. 

Le.  ché([ue  sur  Londres  est  très  lourd  à  20  10  1/2;  les  An- 
glais ne  peuvent  payer  leurs  dettes  sur  le  Continent  qu'en 
métal,  aussi  tout  l'or  qm  arrive  sur  le  marché  est  acheté  pour 
compte  parisien. 

On  prétend  que  certains  cambistes  ont  achète'  beaucoup  de 
change  sur  Londres  dans  l'espoir  d'une  hausse  et  qu'ils  sont 
obligés  do  se  liquider. 

Les  variations  des  devises  des  pays  de  l'Uniou  latine  sont 
peu  étendues  ;  on  constate  une  hausse  de  1/16  sur  le  papier 
suisse.  Le  Xew-Yorlc  reste  à  51.'):  on.  dit  qu'outre  les  40  mil- 
lions de  dollars  du  Panama,  les  Etats-Unis  auraient  encore 
à  payer  30  millions  de  dollars,  probablement  en  comptant 
l'emprunt  jai^onais  qui  vient  d'être  placé  pour  moitié  à  Xew- 
Yorli. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-ICong  

Stianghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres .... 
Argent  en  barres 


13  avril 


2/0  1/8 

1/10  ./  . 

1/4  1/32 

1/4  1/.32 

1/8  5/8 

2/4  ./. 

12  7/32 

16  5/8 

127  23 
77/10  ./■ 
24  13/16 


20  avril 


2/0  1/8 
1/10  3/8- 
1/4  1/32 


1/4 
1/9 
2/4 
12 
16 


./. 

•  / 

3/4 

7/32 

3/8 


127  25 
77/9  3/4 
24  13/16 


27  avril 


2  0  3/16 

1/10  5/8 

1/4  l'32 

1/4  1/32 

1/9  3/16 

2/3  3/8 

12  1/4 

16  5/8 

127  25 
77/10  12 
23  3/8 


4  mai 

11  mai 

2/0  3/16 

2/0  1/4 

1/10  3/8 

1/10  3/4 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/9  1/4 

1/9  11/16 

2/5  3/8 

2/6  1/8 

12  3/16 

12  1/8 

16  11/16 

16  23/32 

127  25 

127  25 

77,10  3/4 

77/10  7/8 

23  3/16 

23  15/16 

Le  Yokohama  hausse  de  1/10,  par  suite  de  l'emprunt  japo- 
nais ;  l'argent  en  barres  a  fait  un  boud  de  3/4  dû  à  des  achats 
de  spé^culation,  il  s'ensuit  une  hausse  de  1/8  sur  le  Singa- 
poure, de  3/10  sur  le  Hong-Kong  et  do  3/4  sur  le  Shangliaï. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu,  le  11  mai,  les  soumis- 
sions à  la  souscription  de  50  laks  d(^  roupies .  Le  montant  des 
souscriptions  s'est  élevé  à  2. .52. 00. 000  Rs.  au  prix  de 
1  sii.  4  1/32.  Les  sommes  suivantes  ont  été  adjugées:  en 
•transferts  télégraphi(iues,  .5.75.000  Rs.  sur  Calcutta  et 
12.71.000  Rs.  sur  Bombay,  à  1  sh.  4.00  d.,  et  en  traites: 
15.92.000  Rs.  sur  Calcutta,  8.46.000  sur  Bombay  et  7.16.000 
roupies  sur  Madras,  à  1  sh.  4.03  d.  Les  soumissions  pour 
traites  à  1  sh.  4  1/32  d.,  cl  pour  transferts  télégrapliiques 
à  1  sh.  4  1/16  d.  seront  acceptées  dans  une  proportion  de 
19  0/0.  La  semaine  dernière,  52.50.365  Rs.  furent  vendues 
pour  851.377  liv.  st.,  faisant  monter  le  total  vendu  entre  le 
1"  avril  et  le  11  mai  à  2.90.21.692,  ayant  produit  1.980.764 
livres  sterling.  Plus  lard,  le  Conseil  a  vendu  dos  traites  pour 
10.000  Rs.  sur  Madras,  à  1  sli.  4  1/16.  La  semaine  prochaine, 
le  montant  offert  sera  de  50  lakhs. 

Le  Rio  perd  1/16;  le  café,  qui  avait  repris  vigoureusement, 
commence  à  fléchir  de  nouveau.  Il  y  a  eu  quelques  ventes 
de  spéculation  de  valeurs  brésiliennes  ;  cependant,  la  situa- 
tion du  Brésil  est  bonne  et  on  ne  voit  d'autre  ditliculté  poli- 
tique que  la  querelle  avec  le  Pérou  pour  le  territoire  d'Acre. 
Le  peso  chilien  hausse  de  3/32  ;  de  ce  côté,  rien  à  dire. 
Aucun  changement  sur  la  prime  de  l'or  à  Buenos-Ayi'es. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  revenu  de  77/10  3/4  à  77/19  3/8.  Le  dollar  améri- 
cain vaut  76/5  3/4  et  les  monnaies  françaises,  japonaises  et 
allemandes  sont  cotées  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
■été  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud ....  £  531 . 000 

Bombav   120.000 

Australie   27.000 

Argentine   ll.OfJO 

Détroits   2.00O 

Indes  Occidentales  ,  4.000 

Ouest  africain   23.000 


Sorties 

Boiubay  £  51.500 

Madras   10.00(J 


Total. 


718.000 


Total   61.500 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  29  avril  au  5  mai,  à  170.195  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  4.245.087  liv.  st.,  contre  2.926.-547  liv.  st.  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 


Escompte  hors  banque  : 


Places 


14  avril 

21  avril 

28  avril 

5  mai 

12  mai 

2  7/8 

2  5/8 

2  3/4 

2  1/2 

2  1/2 

2  5/8 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/4 

2  1/10 

2  3/i 

3  ./. 

2  3/4 

3  ./. 

3  ./. 

3  3,4 

3  3/4 

3  1/8 

3  1/2 

3  1/4 

Paris  

Londres  

Berlin  

New  -  York 
(.timemoncy)  j 

L'argent  parait  abondant  sur  tous  les  marchés  à  en  juger 
par  le  taux  do  l'escompte  hors  banque  qui  os(  très  bas  par- 
tout. 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Avec  la  situation  des  changes  que  nous  signalons  plus 
haut,  les  entrées  d'or  se  succèdent  rapidement  à  la  Banque 
de  France  ;  elles  ont  (Hé,  cette  semaine,  de  05.512.000  francs. 

La  circulation  a  rendu  2.380. OOO  fr.  à  Paris  et  174. OQO  fr. 
dans  les  succursales.  Il  a  été  acheté  pour  06.809.000  fr.  do 
matières.  Il  est  venu  100.000  fr.  d'Autriche,  iS'r.OOO  fr.  de 
Suisse,  115.000  fr.  de  Belgique  ;  il  a  été  expédié  2.50O.000 
francs  à  la  Havane  et  200.C00fr.  en  Suisse. 

L'argent  a  augmenté  de  406.000  fr.  Il  est  renti'é  par  la  cir- 
culation 4.59.000  fr.  à  Paris  et  597.000  fr.  'dans  les  succur- 
sales :  il  est  venu  100.000  fr.  de  Suisse  et  40.000  fr.  du  Séné- 
gal et  il  a  été  envoyé  790.000 fr.  en  Suisse. 

Malgré  l'énorme  outrée  d'or  que  nous  signalons,  la  circula- 
tion des  billets  a  baissé  do  86  millions  ;  les  coiuptcs  courants 
ont  versé  38  millions,  le  portefeuille  a  baissé  de  25  millions; 
les  avances  lléchissent  de  17  millions.  Le  bilan  de  la  Banque 
est  favorable,  l'encaisse  or  n'a  pas  encore  atteint  les  chiffi-es 
de  1902,  mais  elle  n'en  est  pas  très  loin  et  il  va  falloir  songer 
sérieusement  à  emi^loycr  ce  métal.  Il  est  vrai  que  l'emprunt 
russe  amènera  sans  doute  une  baisse  importante. 

La  Banque  (VAIlemaqnc  a  reçu  12  millions  do  métal,  la 
circulation  s'est  réduite  de  30  millions,  les  comptes  courants 
ont  baissé  de  31  millions,  le  portefeuille  s'est  allégé  de  64  mil- 
lions, les  avances  ont  ili''chi  de  18  niillions.  C'est  la  liquida- 
tion do  l'échéance  d'avril.  Nous  retrouvons  à  peu  ]}rès  les 
mêmes  chitïres  de  l'année  dernièie. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été  : 
Eutrcos  Sorties 

Afrique  du  Sud  £     15.000    (iuayaquil  i 

Excédent  des  entrc'os 


Total  égal. 


10.000 
5.000 

15.090 

circula- 


Total  des  entrées.  15.000 

Les  entrées  dépassenl  les  sorties  Ac-  125.000  fr.  La 
lion  a  retiré  environ  12  millions,  d'où  une  baisse  de  pareilli' 
somme  dans  l'encaisse. 

La  circulation  a  ))aissé  de  4  millions,  les  comptes  courants 
ont  retiré  30  milliims,  le  ijortefeuille  est  en  moins-value  de 
34  millions.  Le  rapport  do  la  réserve  aux  engagements  est  di' 
48.72  0/0.  Le  marché  anglais  a  beaucoup  de  capitaux  dispo- 
nibles. 

La  Banque  d'A utrtche-llongrie  est  sortie  de  sa  torpeur. 
L'or  a  baissé  de  9  millions,  la  circulation  a  grossi  de  121 
millions,  les  comiUos  courauls  ont  repris  33  millions,  le 
portefeuille  a  augmenté  do  86  luillions,  les  avances  haussent 
do  4  millions.  C'est  là  une  reprise  sérieuse,  uuiis  on  ne  i)eut 
guère  comi)ter  qu'elle  aura  un  londomain. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  24  millions  d'or,  sa  circula- 
tion a  diminué  de  20  millions,  le  portefeuille  a  baissé  de  39 
millions.  On  remarque  une  diminution  sensible  dans  les  dis- 
ponibilités de  l'cHranger  et  le  couipte  courant  du  Trésor. 


LA  SITUATION  MONETAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORT  .-VTIOX' 

Du  16      Depuis        Du  16  Depuis 
au  23 avril  lel^janv.  au  23  avril  lel"janv. 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 


.522.054 
39.300 


2.000 
6.012.046 

3.064  517 


2.047.346 
598.332 
18  1.149.530 
26.066  626.559 


.561.354  9.078.563 
16.114  2.495.839 
20.717  16.808.144 


20.084  4.421.707 
29.347  2.420.931 
17.499    1.068. 763 
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ARGENT 

Grande-Bretagne 

Franco  

Allemagne  

Autres  pays  

Toiiii  vm... 

—  1903... 

—  1902... 


764.850  13.418.293 
301.559 
»  » 
16.462  1.465,032 


50.227 


781.312  15.184.884  50.227 
546.072  11.786.703  12.497 
945.66;;  13.131.793  18.333 


1.422 
7.117 

299.628 

308.1(17 
875.182 
427.399 


Banques  Associées  de  New-Yorh 
(En  millions  de  dollars) 


En- 

Légal 

Circu- 

Dé- 

Porto- 

Surplus 

caisse 

tende  rs 

lation 

pôts 

feuille 

réserve 

1903   9  mai. 

169.1 

60.9 

44.0 

915.8 

923.1 

H-  10.0 

1904  23  avril 

236.2 

75.4 

35.7 

1109.4 

1046.4 

+  34.2 

1904  30  avril 

235.2 

76.5 

35.8 

1114.4 

10*9.0 

+  33.1 

1904   7  mai. 

230.6 

75.0 

35,8 

1131.7 

1071.0 

+  22.7 

Les  exportations  d'or  i^our  la  Franc(!  continuent  à  New- 
York  ;  du  janvier  au  23  avril  elles  ont  dépassé  76  mil- 
lions. Les  Banques  associées  ont  va  baisser  leur  encaisse;  le 
surplus-réserve  est  en  forte  dimiaulinn. 


Banques  nationales  des  Etats-Unis 

22jan.  190428marsl904 

(En  millions  de  dollars) 

Monnaies  d'or   107.7  109.1 

—  d'argent   11.7  10.1 

—  divisionnaires   10.2  9.2 

Certiticats  d'or   191.8  186.8 

—  d'argent   69.1  63.5 

—  du  Clearing  house   62.7  85.7 

Total  de  l'encaisse   453.2        464. 'i 

Circulation   381.0  38:». !t 

Dépôts  publics   1-55.4  151.8 

Dépôts  privés   3.300.6  3.254.5 

•  Portefeuille  :  escompte  et  avances.  3.469.2  3.5i5.(t 

Nombre  de  Banques   5.180  5.232 

Le  bilan  do  toutes  les  Bànijucs  nalionales  des  Etats-Unis 
ne  iH'ésente  jias  de  grandes  variations  ;  on  ne  voit  pas  encore 
de  grandes  sorties  d'or  pour  le'  Gouvernement. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens. 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

.\  va  lices 

1903 

4 

avril .  . 

108.8 

199  I  I 

11.1 

2ii.6 

6:;. 7 

1904 

19 

mars  . . 

102.4 

200.7 

l'i.5 

23.4 

29.  U 

1904 

26 

mars . . 

99,6 

203.5 

13..-> 

23.1 

27.0 

1904 

2 

avril .  . 

9r..3 

208.3 

9.3 

22.6 

27.4 

La  Banque  du  Japon  a  ])i'rdu  une  certaine  (luaulité-  d'oi-:  1< 
])urlcfi;'uil!i'  et  les  avances  S"nl  slalinnuaires. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Pièce  de  Nickel 

L'usage  de  la  pièce  de  25  ceutinios  im  nii  l^d  no  se  pro]ia- 
geant  que  lentiMiient  dans  le  pu))lic,  r.\dininistration  dos  fi- 
nances a  voulu  activer  la  circulation  do  colle  nouvelle  mon- 
naie. A  cet  eiïet,  le  diri>ctour  du  mouveniont  gé'uéral  dos 
fondis  a  aiiressé'  aux  tré'<Mrii  ur>  )ia\ l'urs '^'énc  raux  la  <';icu- 
laire  suivante  : 

Le  itireelcnr  du  hioki  i  inrnt  i/i  iici  ill  des  /mid.-. 
Il  MM.  les  Irésol  iers  gvnernu.r. 

^lalgré  les  envois  de  pièces  do  25  centimes  adrcssi's  à  dif- 
fi'reutos  reprises  dans  les  di''i>artemenls  par  la  (.laisse  cen- 
trale, cos  pièces  circulent  en  très  petit  nombre,  arnsi  que  le 
constatent  les  rapports  sur  la  circulai  ion  numélaire  et  lidu- 
ciaire  établis,  pour  l'année  190:1,  on  confornulé-  des  disposi- 
lious  di^  la  circulaire  de  \vm  direction  l'ii  date  du  20  d''- 
oembre  1882. 

11  importe  de  vulgariser  rcm]ili(i  de  la  moiinaii'  de  nicUej 


el,  dans  ce  but,  je  vous  prie  de  vous  contormei  à  l'avenir  au.x 
instruclions  suivantes,  qui  concernent  également  les  reco- 
veuis  jiarticulicrs  et  les  pei-cepteurs      votre  dé]iartement. 

Vous  aurez  soin  de  faire  usage,  dans  vos  paiements,  de 
pièces  de  0  fr.  25  concurremment  avec  la  monnaie  de  bronze 
el  même  de  prc-férence  à  celte  dernière  qui  devra,  en  règle 
gi'néiale,  n'être  utilisée,  dans  les  appoints,  que  comme  com- 
]ilément  de  la  pièce  de  nickel. 

Vous  devrez  considérer  remploi  de  la  nouvelle  monnaie 
cumme  un  moyen  de  ménager,  dans  une  certaine  mesure,  les 
monnaies  divisionnaires  el,  par  suite,  ne  pas  hésitera  jtayer 
exclusivement  avec  des  pièces  de  0  fr.  25,  les  sommes  de 
1  franc,  0  fr.  75  et  0  fr.  50. 

Je  vous  recomman<le,  en  consi'i(uenco,  de  veiller  à  ce  que 
votre  caisse  et  ci.'lles  de  vos  subordonnés  .soient  toujours  suf- 
fisamment ap])rovisionnées  de  nickel  pour  que  les  instruc- 
lions qui  précèdent  puissent  recevoir  une  stiicte  application. 
A  cet  ofl'et,  vous  devrez  m'adresser,  aussi  fréquomment  que 
vous  le  jugerez  utile,  des  demandes  de  monnaies  dont  il' 
s'agit,  et  je  vous  ferai  expédier  par  la  Caisse  centrale  les 
ijuantité's  de  pièces  de  25  centimes  (jui  vous  seront  néces- 
saires pour  que  votre  trésorerie  et  les  comptables  sous  vos 
ordres  ne  soient  jamais  dépourvus  de  nickel. 

H.  Gi  i:RN.vrT. 


Le  nouveau  régime  monétaire 
de    1  Afrique    Orientale  allemande 

Nous  lisons  dans  la  Dépêche  Coloniale  : 
Le  n-gimo  monétaire  de  l'Afrique  oi-ienlale  allomaudo  vient 
d'èire  modifié  par  une  ordonnance  ]iubliée  dans  le  holoiiiol- 
hliill  du  1"  avril.  Celle  réforme  doit  avoir  d'im])ortantes 
conséquences  pour  le  Protectorat.  ?]lle  contribuera  cerlaine- 
menl  à  améliorer  sa  situation  linancière  el  ses  relation-~ 
d'atïaires  avec  la  métropole.  Elle  tranche  la  question  long- 
temps discutée  dans  le  monde  colonial  allemand  du  principe 
même  sur  lequel  doit  reposer  l'organisai  ion  du  système  nio- 
nétairo  aux  colonies  :  le  nuiintien  de  la  monnaie  locale 
comme  unité  monétaire  ou  son  remplacement  par  le  mark. 

La  nouvelle  ordonnance  s'est  prononcée  pour  le  maintien  do 
l'unili'  monétaire  ron])ie.  mais,  à  l'oxemplo  do  Ceylan  et  de 
Maurice,  elle  a  remplacé  la  division  de  la  roui>ie  en  64  i>esas 
par  la  division  en  100  cou])uros.  Cette  innovation  a  le  double 
avantage  do  sii.ijdifier  les  calculs  et  eu  même  temiis  de  créer 
une  monnaie  divisionnaire  de  valeur  moindre  et  mieux  adap- 
tée que  l'ancienne  aux  besoins  locaux.  Comme  le  fait  très 
jiistenio'nt  remarquer  M.  Werther,  dans  un  récent  article  du 
huhinifile  Zeitscliri/1.  il  est  regrotlal)le  que  le  Proteclorat  de 
l'Afriqui'  orientale  allemantio  n'ait  i>as  éti-  doté  dès  le  début 
de  l'occupation,  quand  les  premières  factoreries  euroi>i''Onnes 
s'y  sont  installées,  d'une  monnaie  divisionnaire  ]ilus  n-duile 
i|ue  le  pesa.  11  y  a  tant  de  cliosos  que  les  indigènes  onl  ]>ris 
l'habitude  de  vendre  1  pesa,  soit  environ  2  )>feunig,  et  ]Hiur 
li\squelles  ils  auraient  aussi  bien  accepté  moins  de  la  soixante- 
quatrième  ])artie  d'une  roupie.  Par  exemple,  la  noix  de  coco, 
se  vend  courammeul  2  pesas,  <'lie  se  serait  aussi  bien  vendue 
2  hellers,  soit  2, 100"  de  roupie.  Do  niènie,  j>o\ir  le  paiemeul 
de  la  main-d'œuvre,  (VosI  surtout  dans  J'inlériour  que  la  uuu- 
velli'  ilivision  monétaire  si'ra  d'un  eni]doi  avantageux.  Là.  «  ii 
elVot.  les  indigènes  n'ajqiré-ciiMit  que  lu  monnaie  de  cuivi-e.  ils 
di'-daignont  l'argent  à  tel  iioiul  (ju'ils  altaclieut  plus  de  prix  à 
10  ]iesas.  Soit  environ  20  pfennigs  ipi'à  une  roiqueipii  repré- 
sente 1  nnirk  40.  Pour  S*  centimes  de  cuivre.  l'KuroiH-en  in- 
telligent peut  se  procurer  1  fr.  75  il'argent.  Si  M.  Werther  a 
puisé  ses  rcnseignemenis  à  la  bonne  source,  nous  ne  voyous 
pas  i>ourquoi  tous  les  .MUMuands  élal)lis  on  .\friqne  occiden- 
tale ne  foraient  jias  rapidement  fortune  on  limitant  loui-s  opé- 
rations au  simple  commerce  d'échange  des  posas  ou  hellers 
contre  la  roujtie. 

•Quelques  jH-rfoclioiinomenls  )>ourniienl  être  ajiporlc's  à  la 
l'alirication  delà  nouvelle  nouinaie lio  cuivn>.  C'c.sl  ainsi  qu  au 
lieu  d'une  inscri)ilion  latnic  •t'iuilehniis  II.  Iiii/irrnliir.  on 
aurait  vrainumt  jm  se  contenter  de  l'inscription  on  langue 
allemande  qui  figui-e  sur  la  monnaie  nationale.  Si  l'on  vou- 
lait innover,  mieux  valait  faiit*  une  inscription  on  langue 
indigène.  Etant  donné,  d'antre  pari,  la  iiivférenco  des  indi- 
gènes ]>nur  1h  monnaie  <lc  cuivre  el  l'habiludo  qu'ils  oui  de 
s'en  faiii-  dos  bijoux  et  des  cidlioi-s.  il  eni  cti'  ]irc''férable 
d'aller  au-devant  de  leurs  désiiN  eu  fabriquant  une  monnaie 
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4)ercoe  tVun  trou.  Cela  pourra  se  l'aire  plus  lard,  comme  on 
sera  sans  doute  obligé  chez  nous  d'en  venir  là  égalemenl, 
•pour  d'autres  raisons,  en  ce  qui  concerne  la  nouvelle  pièce 
française  de  nickel,  que  personne  no  veut  plus  accepter  en 
paiement.  Ceci  montre  une  l'ois  de  plus  qu'il  nous  reste  encore 
beaucoup  à  apprendre  des  Chinois.  Autre  avantage  de  la 
pièce  trouée  aux  colonies  :  cela  facilite  son  transport,  car  on 
peut  s'en  faire  des  chapelets  qu'on  s'enroule  autour  du  corps. 
Un  sac  est  moins  facile  à  porter. 

Le  §  14  de  l'ordonnance  autorise  les  caisses  du  Protectorat 
à  recevoir  en  paiement  la  valeur  de  20  marks  pour  15  roupies 
et  de  10  marks  pour  7  r.  1/2.  C'est  un  moyen  d'arriver,  eu 
attendant  l'installation  d'une  Banque,  à  stabiliser  le  taux  de 
la  roupie,  comme  les  .\nglais  ont  réussi  à  le  stabiliser  dans 
l'Inde,  à  raison  de  15  roupies  pour  une  livre  sterling. 

Il  resterait  à  établir  la  parité  entre  la  roupie  allemande  et 
la  roupie  des  Indes.  Récemment  encore,  par  suite  d'une 
entente  des  négociants  de  Zanzibar  et  des  Indes  la  ruui)if 
allemande  n'était  plus  acceptée  à  Zanzibar  qu'aux  o/i  de  la 
valeur  de  la  roupie  des  Indes.  Le  Gouvernement  alleuumd 
dut  intervenir  et  faire  procéder  on  quelque  semaines,  à 
Berlin,  au  moyen  de  traites  sur  la  caisse  de  la  légation,  à 
l'échange  de  700.000  roupies  allemandes  contre  des  roupies  dos 
Indes,  afin  de  rétablir  l'équilibre  au  jirolit  de  la  mouuaii' 
allemande  dépréciée. 

Le  commerce  allemand  demande  que  la  réforme  monétaire, 
qui  vient  d'être  accomplie  dans  l'Afrique  orientale,  soit  com- 
plétée par  l'institution  d'uue  Banque  Est-Africaine.  Ce  n'est 
pas  suffisant,  en  eflct,  de  régulariser  le  cours  de  la  monnaie 
et  de  créer  un  meilleur  instrument  d'échange,  il  reste  encore 
à  faciliter  la  circulation  de  la  monnaie. 


FONDS  D  ÉTAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  v<_'udrcdi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétue!)  

■Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.20). 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  SO).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  3  %  1896  

Danemark  3  %  1891  

Espagne  Éxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  30). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1893.  .-  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  3  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

.  Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  a  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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Situation  FiiiaDcière  Générale 


Europe.  —  France.  La  liquidation  de  quinzaine,  à 
laquelle  il  a  été  procédé  lundi  dernier,  s'est  encore  si- 
gnalée par  l'abondance  des  capitaux  et,  conséqueninicnt, 
par  le  bon  marché  des  reports.  Cette  circonstance  n'a 
pas,  toutefois,  empêché  la  Bourse  de  se  montrer  irré- 


gulièrc,  et  même  lourde  parfois.  Hier,  cependant,  on 
s'est  montré  plus  ferme  sur  toute  la  ligne,  grâce  à  la 
reprise  des  Mines  d'or  Sud-A l'riraines.  Cette  reprise, 
comme  on  le  verra  dans  la  partie  réservée  à  ces  va- 
leurs, est  due  aux  déclarations  faites  jeudi  à  la  Cham- 
bre de  Communes  anglaises  par  le  Ministre  des  Co- 
lonies de  la  (  irande-Brctagne. 

Allemagne.  —  Les  fusions  des  grandes  banques,  pré- 
parées depuis  longtemps,  s'opèrent  actuellement.  La 
Dresdner  Bank  vient  d'absorber  la  Genosscnschafts 
Bank  et  la  Deiitsclie  Bank  a  absorbé  laBcrliner  Bank. 

Sur  le  marché  monétaire,  on  constate  un  léger  res- 
serrement. La  Beichsbank  n'est  pas  près  d'abaisser  le 
taux  de  son  escompte. 

Dans  le  premier  trimestre  de  1901,  l'exportation  du 
fer  a  diminué  et  l'importation  a  augmenté,  par  rapport 
à  la  même  période  des  deux  années  précédentes. 

Angleterre.  —  La  tendance  du  marché  financier  est 
assez  soutenue. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  l'impor- 
tation a  été  de  184.071.000  liv.  st.,  en  augmentation 
sensible  sur  la  même  période  des  deux  années  précé- 
dente ;  l'exportation  s'est  élevée  à  121.583.000  liv.  st., 
en  augmentation  parallèle.  On  a  exporté  pour  10.040. 000 
livres  sterling  <le  métaux  précieux  et  on  en  a  importé 
pour  15.4'i8.000  liv.  st. 

Notre  correspondant  analyse,  page  (531,  un  travail 
sur  la  Dette  publique  de  l'Angleterre. 

Autriche.  —  La  vie  parlementaire  continue  à  être 
arrêtée  en  Autriche.  P'n  Hongrie,  grâce  à  l'énergie  de 
M.  de  Tisza,  elle  semble,  au  contraire,  vouloir  re- 
prendre. 

Le  marché  financier  de  Vienne  fait  toujours  preuve 
d'une  grande  apathie.  Les  industries  métallurgiques  et 
charbonnières  ne  sortent  qi;e  très  lentement  de  la  crise 
où  elles  sont  depuis  longtemps. 

Les  nouvelles  des  futures  récoltes  sont  satisfai- 
santes. 

Belgique.  —  La  tendance  du  Marché  de  Bruxelles  est 
calme,  même  un  peu  lourde. 

La  situation  des  industries  métallurgiques  reste 
])onne,  et  les  prix  des  articles  finis  ont  une  tendance  à 
augmenter.  En  avril  1903,  las  983  valeurs  cotées  à  la 
Bourse  de  Bruxelles  représentaient  une  valeur  totale 
de  9.135.063.000  fr.,cequi  est,  â  peu  de  chose  près, 
leur  valeur  au  commencement  de  l'année. 

Espagne.  —  Le  Ministre  travaille  toujours  à  la  pré- 
paration du  budget. 

L'état  du  marché  financier  reste  toujours  assez  pré- 
caire. 

Le  cours  du  change  est  toujours  tendu  . 

Dans  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  l'importa- 
tion a  été  de  19'i.(i(Vi.3;J3  pesetas,  contre  195.090.088, 
dans-  la  môme  période  de  1903  et  l'exportation  a  été  de 
190.088.528  pesetas,  contre  187.334.099,  sans  les  métaux 
précieux. 

Grèce.  —  En  1903,  l'importation  a  été  do  136. .530. 073 
drachmes,  en  augmentation  de  1.638.011  dr.  sur  celle 
de  1902.  L'exportation  a  été  de  84. 416.. 530  drachmes,,en 
augmentation  de  4,279.701  drachmes. 

Suède  et  Norvège.  —  Le  projet  de  budget  pour  1905 
prévoit  178.070.000  couronnes  aux  recettes  et  170.070.000 
éouronnes  aux  dépenses. 

Une  dépense  extra  budgétaire  de  10.707.-500  cou- 
ronnes est  couverte  par  un  emprunt. 


Amérique. 

lisé,  en  1903, 


—  Elnts-Unis.  Le  trust  de  l'acier  a  réa- 
un  bénéfice  net  do  83.675.787  dollars. 


contre  108.524.374  en  1902. 

Après  avoir  payé  7  0/0  aux  actions  de  préférence  et 
2  1/2  0/0  aux  actions  ordinaires,  le  .surplus  n'a  été  que 
de  12.304.916  dollars,  au  lien  de  34.253.657  pour  l'an- 
née précédente. 

Mexique.  —  Le  Mexique  a  pris,  aujourd'hui,  le  se- 
cond rang  dans  le  monde,  comme  producteur  de  cui- 
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M-e.  Kii  190;>,  il  a  exporlé  aux  Etalïî-l'iii.s  oU.SO.'J  tonnes 
de  cuivre  et  ;>9.2(jl  tonnes  do  minerais  de  cuivre. 

Uépiiblif/ue  Ar(/entine.  —  Nous  rejiroduisons,  paf;o 
Vi^S,  une  analyse  du  Message  présidentiel  lu  le  5  niai, 
à  l'iiuverture  du  Congrès. 

Asie.  —  Indes.  En  1901,  le  recensement  de  la  popula- 
tion dos  Indes  a  accusé  ;294  millions  d'habitanls,  contre 
281  en  1891.  Il  y  avait,  celie  année,  2.J.O00  milles  de 
chemins  de  i'er  en  exploitation.  De  1891  à  1901.  le  com- 
mârcc  extérieur  de  Tlndc  a  passé  de  1.950  millions  de 
roupies  à  2.547  millions. 


FRANCE 


La  PoUlique.  —  Les  élections  municipales.  —  La  renlréc  des 
Chambres.  —  Les  Chemins  ali^ériens. 

Les  élections  de  ballottage  pour  les  Conseils  muni- 
cipaux ont  été  certainement  bonnes,  car  tout  le  monde 
se  déclare  satisfait.  A  Paris,  la  majorité  s'est  déplacée, 
car  plusieurs  nationalistes  ont  échoué  et  ont  été  rem- 
])lacés  par  des  radicaux  ou  des  socialistes  et  la  majorité 
sera  désormais  radicale-socialiste  ;  mais, cette  majorité, 
bien  qu'un  peu  plus  considérable  qu'on  ne  Tavait  cru, 
reste  assez  faible  pour  ([u'une  minorité  compacte 
puisse  faire  besogne  utile.  Le  tout,  pour  cette  minorité, 
est  de  profiter  de  la  leçon  qu'elle  vient  de  recevoir. 

En  province,  il  semble  bien  que  le  succès  soit  allé 
aux  républicains  modérés,  libéraux  et  progressistes. 
Ceci  est  un  symptôme  heureux  et  très  encourageant 
pour  l'avenir. 

U,n  parti  a  certainement  le  plus  souffert,  c'est  le 
parti  radical  qui  a  travaillé  au  profit  des  socialistes  ; 
ceux-ci,  tout  en  faisant  leur  le  programme  radical,  sont 
entrés  dans  la  iilace  et  se  mettent  en  mesure  de  faire 
aboutir  la  partie  de  leur  programme  qui  leur  est  per- 
sonnelle. Après  cette  constatation,  quelle  sera  Tatti- 
tude  des  radicaux  ?  C'est  ce  que  nous  ne  tarderons  pro- 
bablement pas  à  connaître. 


Le  Miuistèro  do  rinli'-rimu-  a  communiqué  la  stulistique 
suivante  sur  les  électiou.s  iiuniicipales  : 

Sur  379  chefs-lieux  de  déiiarlemeut  cl  d'arroudissement. 
il  y  avait,  avaul  les  élections: 

230  Conseils  municiiiaux  ministériels  : 
131      —  —  auliminislériels  ; 

18      —  —  douteux. 

Après  les  deux  tours  de  scrutin,  il  y  ii: 
260  Conseils  iinuistériels  ; 
102      —       anliministéricls  ; 
17      —  douteux. 

1)  aulC''  i  n 1 1 .  I  l  !-"('ili'r,ili'in  i''iinlilicainc  a  piUilii'  Uin^'ie 
suivante  ; 

Los  reuseigui/ini  iits  )i;n  \euu>  ju^qu  a  présent  au  Sii^ye  de 
lu  l''i'(.li'ratiou  réindjlicaiue.  et  qui  ne  soûl  pas  encore  absolu- 
ment connus,  donnent  en  ce  «lui  concerne  les  sous-préfr 
turi  s  les  résultats  suivants  ; 

(iagnces  par  le  bloc  :  Sonun%  Guiugamp,  Aubusson, 
Ueruay,  Brest,  Morlaix,  Le  Yigan.  Clermont-dc-I'Oise, 
Itiom,  Thonon,  Pontarlier,  Toulon,  Libourne   13 

Perdues  par  le  bloc  :  lielley,  Soissons,  Monthu.'on,  Sau- 
cerrc,  Brivc,  Luuéville,  Verdun,  l'ioérinel,  Château-Chi- 
non,  Conqdégne.  Oloron.  Prades,  Le  Havre,  Saiut-Di<', 
Monlbéliard.  Kar-sur-Aube,  Har-sur-Seiue   17 

Soit  un  gain  net  ilc  'i  iiiunicipalilés  à  ajouter  au  gain  ui't 
de  8  nuiuicijialitéï.  conslali'  ])oiu' les  clicfs-lieux  de  départe- 
uK'Uls.  Au  total  :  12  luuniciiialilés  tle  cliefs-lioux  d  arroudis- 
seinent  gagnées  par  rojqiosilicm,  au  lieu  des  trente  inunici- 
]iaUlés  que  le  Gouvornenieut  dit  avoir  gagnées,  eu  st)bstinaul 
toutefois  h  n'eu  pas  donner  les  noms. 

■vw  Le  Conseil  supérieur  d'.Mgoric  se  réuuiru  en  .session 
ordinaiiv  lu  18  niai,  sous  la  prosideuco  du  gouverneur  gouci'ol. 


La  session  ne  durera  vraiseiablablement  pas  plus  d  une 
dizaine  de  jours. 

Dés  qu'elle  sera  terminée,  M.  -Jounart  se  rendra  à  Paris 
jiour  défendre  devant  le  Sénat  le  jirojet  de  Ml  des  dieminsdc 
fer  algériens,  adopté  par  la  Chambre. 

-w^  La  Chambre  des  députés  lepiendia  le  cours  de  ses 
séances  le  17  mai  courant.  On  croit  que  la  Commission  du 
budget  ne  sera  pas  nommée  avaul  le  mardi  24  mai.  Toutefois, 
rien  n'est  certain  à  ce  sujet,  si  ce  n'est  que  la  Chandiro,  après 
avoir  siégé  mardi  et  jeudi  pour  fixer  l'ordre  du  jour,  s'ajour- 
nera à  la  semaine  suivante.  Le  Gouverntnient  est  proviscpire- 
ment  sauvegardé  de  tout  vote  -liostile  par  l'aiiproche  de  la 
discussion  du  pi'ojot  de  loi  sur  le  service  de  deux  ans  que  la 
Chambre  aJjordera  pendant  que  sa  Commission  ijréjiarera  le 
budt;et. 

■wv  En  raison  de  l'extrême  simpilicilé  que  ]irésente  cette 
année  le  projet  de  budget  prc''senlé  ])ar  le  Ministre  des  Fi- 
nances, l'examen  des  articles  sera  probablement  assez  court 
et  la  Commission  pourra  terminer  son  travail  avant  les 
vacances.  Mais  il  n'est  guère  probable  que  la  discussicin  en 
si'auci;  publique  commencQ  avant  le  mois  d'octobre.  Elle 
1)011  rra  être  liiandeinent  abrégi-e  j.ar  l'absence  de  toute  con- 
leslalion  essentielle.  Quant  à  l'impôt  .sur  le  revenu,  le  Gou- 
vernement se  retranchera  à  son  suji-t  derrière  le  manque  de 
zèle  de  la  Commission  qui  n  u  pas  encore  achevé  son  rapport. 

Les  ^linistres  se  sont  réunis  hier,  13  mai,  en  Conseil, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet.  MM.  Vallé  et 
^ilougeot  n'assistaient  pas  à  la  séance. 

Le  ^Ministre  des  Afl'aires  étrangères  a  annoncé  que  la 
Russie  vient  de  lui  faire  connaître  qu'elle  donne  son  appro- 
bation à  la  publication  du  décret  khédi\ial,  qui  est  annexé  à 
la  déclaration  francc>-anglaise  concernant  rEgy]>te  et  le 
Maroc.  En  adhérant  ainsi  la  première  à  uu  acte  où  la  France 
se  trouve  intéressé'C.  la  Russie  a  tenu  à  donner  à  son  allic-c 
une  nouvelle  et  précieuse  preuve  de  son  amitié.  Le  Gouver- 
nement a  chargé  le  Ministre  des  All'aires  étrangères  de  inar- 
(]\u  r  au  Gouvernemeut  impérial  combien  il  y  est  sensiljle,  et 
de  lui  adresser  ses  vifs  remerciements. 

l.c  Ministre  de  la  Guerre  a  soumis  à  la  signature  du  Pré- 
sident de  la  Ré'publique  : 

1°  Un  décret  maintenant  dans  leurs  commandements  les 
généraux  de  division  Grisot.  commandant  le  11'  corps 
d'armée  :  Lanes,  commandant  le  2"  corps  d'ai'iuée  :  Caze, 
commandant  le  10"  corjis  d'aiiné-e  : 

2°  Va  décret  nommant  le  géué'ral  de  division  L;iplace, 
commandant  la  31*  division  d'infanterie,  à  Mouti»ellier.  au 
commandement  du  1"  corps  d'armée,  à  Lille,  en  remplace- 
ment du  géui'-ral  .leannerod,  mis  eu  disponibilité  ; 

3"  Un  décret  nommant  le  colonel  Validu-ègue  chef  du 
cabinet  du  Ministre  de  la  Guerre. 

lùilin,  le  Conseil  des  Ministres  a  décidé  d'accepter  la  démis- 
>\tin  .lu  ciiI"Hi  I  Marrhaud. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Banque  de  frme  et  l'Etat 

AU    XIX     SIÈCLE  ' 


La  Haïu/iie  dv  France  ']o\\c  un  rôle  si  important 
clans  notre  régime  économique  et  financier  et  son 
liistoire  est  si  étroitement  liée  au  dëvoioppeiuent 
de  la  ricljesse  juiblique  t"raiH"»^iso  qu'on  s  explique 
à  inervcillo  qnClle  serve  souvent  de  thèse  aux  as- 
pirants du  doctorat  en  droit,  t.elle  t[ue  M.  Louis 
l'oinniier  vient  de  soutenir,  avec  les  ëlo-^es  du 
jury,  sort  de  l  ordiiiaire.  non  seuhMiient.  parce 
tju  elk'  luésente  un  )iist"»ritiue  très  clair  et  très 
substantiel  des  relations  ayant  existé  enti'e  l'Etat  et 


1  I>ar  M.  I.ouis  Pommier,  lioctrui  i  n  <iroit.  avocat  à  la 
Cour  d  appel.  Pari.s.  190i,  librairie  Aiiliur  Rousseau. 
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Banque  de  France  depuis  sa  fondation  jusqu'à 
notre  époque  ;  niais  aussi  par  la  remarquable  in- 
troduction dans  laquelle  le  jeune  auteur,  en  ana- 
lysant les  divers  régimes  des  banques  d'émission, 
a  mis  en  relief  ce  fait  trop  souvent  oublié  :  que 
chaque  Etat,  en  créant  son  mode  de  circulation 
fiduciaire  a  obéi  à  l'intluence  de  son  milieu  social  : 
que  chaque  banque  d'émission  n'est  ainsi  ({u'un 
retlet  de  ce  milieu,  et  que,  malgré  certains  grands 
traits  de  ressemblance,  il  y  a,  en  réalité,  autant  de 
systèmes  de  banque  d'émission  que  de  nations  ci- 
vilisées. 

Ces  Etablissements  peuvent  cependant  se  rame- 
ner à  trois  types  principaux  :  La  banque  d'Etat, 
qui  est  le  système  russe  ;  la  pluralité  des  banques 
d'émission,  telle  qu'elle  fonctionne  aux  Etats-Unis 
d'Amérique,  en  Suisse  et  transitoirement  encore,  en 
Allemagne  et  en  Italie  ;  enfin,  la  banc^ue  unique  pri- 
vilégiée, régime  appliqué  en  France,  en  Angleterre, 
en  lîelgique,  en  Espagne,  etc. 

Chaque  système  a  ses  avantages  et  ses  inconvé- 
nients et  M.  Louis  Pommier,  après  avoir  reproduit 
les  arguments  des  défenseurs  et  des  adversaires 
du  régime  français,  résume  la  discussion  en  citant 
le  passage  suivant  du  livre  de  Wolowski  sur  la 
Question  des  Banques  : 

«  Nous  sommes  le  partisan  décidé  de  la  liberté  des 
banques  dans  le  cercle  d'action  qui  leur  est  naturelle- 
ment dévolu  ;  mais  nouo  ne  confondons  point  avec  des 
attributions  variées  et  fécondes,  une  fonction  d'ordre 
diffèrent  qui  ne  se  rattache  que  par  occasion  à  Tinsti- 
tution  des  banques  ;  nous  voulons  parler  de  la  fabrica- 
tion de  la  monnaie  de  papier,  destinée  à  supprimer, 
dans  une  proportion  plus  ou  moins  grande,  le  méca- 
nisme métallique  de  la  circulation.  » 

En  théorie,  le  billet  de  banque  est  incontesta- 
blement un  instrument  commercial,  comme  le 
chèque  à  vue,  la  lettre  de  change  ou  le  billet  à 
ordre,  et  on  peut  soutenir  que  son  émission  est 
une  opération  commerciale  de  même  nature  que 
rémission  d'un  chèque,  l'escompte  ou  l'avance  sur 
titre  ;  niais  au  fur  et  à  mesure  du  développement 
des  transactions  —  qui  se  chiffrent  maintenant 
par  des  milliards  de  francs  par  jour  dans  notre 
seul  pays  —  ce  billet,  si  facile  à  reconnaître  dans 
sa  valeur  réelle,  si  facile  à  transporter  et,  par  cela 
même,  si  commode  pour  tous  les  règlements,  a 
modifié  progressivement  son  caractère'^,  en  ce  sens 
que  tout  en  conservant  son  origine  commerciale, 
il  est  devenu  une  véritable  mesure  de- la  valeur 
des  choses. 

En  effet,  le  billet  de  banque  se  confond  telle- 
ment aujourd'hui  avec  la  monnaie,  dont  il  n'est 
cependant  que  le  signe  représentatif,  que  l'Etat, 
gardien  responsable  de  l'intérêt  général,  doit  néces- 
sairement conserver  le  même  droit  de  contrôle  sur 
ce  billet  que  celui  qu'il  exerce  sur  la  monnaie 
métallique  portant  son  empreinte. 

Comment  l'Etat  français  a-t-il  organisé  ce  droit 
de  contrôle  à  l'égard  de  la  Banque  de  Finance? 
comment  ce  grand  établissement  est-il  resté, 
malgré  son  privilège,  une  l)anque  commerciale 
distincte  et  indépendante  de  l'Administration  pu- 
blique? C'est  ce  que  M.  Louis  Pommier  a  lumi- 
neusement expliqué. 

* 

*  * 

Après  avoir  fait  l'historique  des  phases  succes- 
sives par  lesquelles  le  régime  de  la  Banque  de 
France  est  passé  avant  d'arriver  à  sa  forme  ac- 
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tuelle,  l'auteur  exjjose  la  double  intervention  de 
la  loi  et  du  Gouvernement  dans  son  fonctionne- 
ment. 

La  loi  intervient  dans  la  gestion  de  la  Banque 
par  la  sanction  qu'elle  donne  aux  statuts  qui  ré- 
glementent d'une  façon  très  étroite  ses  opérations, 
son  administration,  l'emploi  de  ses  capitaux,  etc. 

La  loi  dit  au  Gouverneur  et  au  Conseil  de 
régence:  «  Vous  ferez  telles  et  telles  choses  et  dans 
telles  et  telles  villes  ;  vous  escompterez  les  effets 
de  commerce  et  vous  recevrez  des  dépôts  en  nu- 
méraire, titres  ou  lingots;  vous  pourrez  laire  des 
avances  sur  tels  et  tels  titres  ;  vous  avez  un  tel 
capital  et  vous  le  diviserez  de  telle  et  telle  façon., 

«  Mais  au  delà  des  opérations  permises  parles 
statuts  sociaux  que  je  vous  ai  imposés,  vous  n'au- 
rez le  droit  de  rien  faire.  Que  si  vous  voulez  agran- 
dir votre  sphère  d'action,  modifier  votre  capital  et 
votre  organisation  :  vous  en  référez  aux  Pouvoirs 
publics,  qui  décideront  eu  dernier  ressort.  » 

L'intervention  du  Gouvernement  s'exerce  par  la 
nomination  du  Gouverneur,  des  Sous-Gouverneurs 
et  des  principaux  agents  de  la  P>anque  Le  Conseil 
de  régence,  ou  Conseil-  général,  nommé  par  les 
actionnaires,  est  souverain  pour  décider  les  me- 
sures à  prendre;  mais  le  Gouvernement,  par  l'ac- 
tion du  Gouverneur,  a  un  droit  de  veto.  Ce  droit 
se  résume  dans  le  langage  sui\  ;iiit  que  le  Gouver- 
neur peut  tenir  au  Conseil  de  l  egcnce  : 

—  Nous  administrons  ensemble,  mais  si  vous 
vous  écartez  des  statuts,  si  vous  vous  écartez  de  la 
loi,  tr/o,  j'empêche  1  Si  vous  faites  des  propositions, 
(pii,  bien  que  prises  dans  la  liberté  de  vos  déci- 
sions, soient  contraires  aux  intérêts  publics  et 
commerciaux, comme  l'Etat  a  chargé  le  Gouverneur 
de  les  défendre,  j'empêche,  reto' 

Et  c'est  par  suite  de  ce  droit  que  le  Gouverneur 
signe  tous  les  traités  et  conventions  de  la  Banque, 
et  (]ue  nulle  délibération  du  Cmiseil  de  régence  ou 
des  Comités  ne  peut  être  exécutée  si  elle  n'est  re- 
vêtue de  sa  signature. 

Voici,  d'ailleurs,  comment  M.  Louis  Pommier 
résume  le  régime  de  la  I  Janque  vis-à-vis  de  l'Etat  : 

«  Les  statuts,  une  fois  débattus  librement  et 
déterminés  par  la  loi,  la  Banque  agit  dans  l'indé- 
pendance complète  de  l'Etat  et  ne  peut  être  entra- 
vée dans  sa  libre  action  que  par  le  veto  préventif 
du  Gouverneur.  A  part  cela,  liberté  complète  pour 
elle  d'agir,  et  absence  totale  de  toute  réglementa- 
tion qui  puisse  la  contraindre  à  quoi  que  ce  soit  de 
la  part  du  Gouvernement. 

<■  flombinaison  merveilleuse  qui  laisse  ainsi  la 
Banque  li])re  de  son  action  dans  le  domaine  com- 
mercial et  financier,  tout  en  maintenant  à  l'Etat  le 
droit  de  contrôle  que  justifie  ideinement  l'abandon 
fait  par  lui  d'une  partie  de  ses  prérogatives  souve- 
raines ».  Grâce  à  elle,  notre  grand  Etablissement 
d'émission  a  pu  traverser  les"^  crises  les  plus  in- 
tenses sans  être  non  seulement  ébranlé,  mais 
menacé,  et  apporter,  dans  les  heures  de  défail- 
lance ou  d'épreuve,  aux  intérêts  privés,  comme 
aux  intérêts  de  l'Etat  lui-même,  le  concours  d'un 
crédit  éprouvé  et  d'une  expérience  incontestée.  » 

* 

*  * 

La  Banque  de  France  fut  fondée  le  24  pluviôse 
an  VIII  (13  février  1800)  au  capital  de  30  millions 
de  francs  divisé  en  30.000  actions  de  100  fr.  En 
tête  de  ses  souscripteurs  figurait  Bonaparte,  pre- 
mier consul,  pour  30  actions  ;  puis  venait  Cam- 
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bacérès  et  Lel)riin,  (Icuxiùme  et  li'oish'me  consuls, 
et  plusieurs  ineinliies  de  la  famille  lîouaparle  et 
de  son  entourage  immédiat  :  M""_  Bonaparte  mère, 
Joseph  et  Jérôme  P>onaparte,  Horteuse  de  Beau- 
harnais,  les  généraux  Murât,  ])uroc  et  Serrurier; 
Barl)é-Marl)ois,  ministre  du  Trésor;  Gandin, 
Sieycs,  (Jrétet,  Dubois,  préfet  de  police,  etc., 
puis,  enfin,  un  certain  nombre  de  banquiers,  capi- 
talistes ou  commerçants  parmi  lesquels  sept 
d'entre  eux:  MM.  Perrégaux,  Le  Couteulx-C.an- 
teleu,  Mallet,  de  Mautort,  Perrier,  Perrée  et  llo- 
billard  formèrent  le  premier  Conseil  g('néral  de 
la  Banque. 

Malgré  la  protection  oflicielle  dont  elle  était 
l'objet,  la  souscription  des  actions  fut  laborieuse, 
car  le  jour  même  de  leur  nomination,  les  premiers 
régents  c<  craignant  de  ne  ]iouvoir  réunir  les  ;')0 
millions  qui  doivent  servit'  de  fonds  à  la  liamiue, 
indi({uèrent,  dans  une  pétition  au  Ministre  des 
1^'inances,  les  points  généraux  de  protection  et 
(fadhc'sion  de  sa  part,  piopres  ;ï  assurer  le  succès 
du  nouvel  établissement  ». 

Le  Gouvernementconsulaire  agréant  la  pétition, 
prit  une  série  de  dispositions  pour  renforcer  l'en- 
caisse de  la  Jîanque  et  favoriser  le  développement 
de  ses  opérations.  Mais  la  situation  du  commerce 
et  de  l'industrie,  sortant  à  peine  du  bouleverse- 
ment de  la  Bévolution,  était  alors  si  mauvaise, 
le  pa])ier  escomptable  si  rare  et  le  souvenir  des 
assignats  si  récent  ({ue,  malgré  l'appui  de  Bona- 
parte—  qui  avait  déclaré  publiquement,  en  recevant 
les  statuts  de  la  Banque,  «  que  le  Gouvernement 
favoriserait  de  tout  son  ])ouvoii"  cet  établissement, 
non  i)our  en  faire  un  usage  [)articulier  du  ciedil 
qu'il  pouvait  en  obtenir,  mais  pour  attendre  de 
grands  résultats  d'utilité  générale  dans  l'intérêt  de 
concurrence  et  de  la  circulation  de  l'argent  »  —  les 
débuts  de  VàlUinqiic  c/c  F/yw/i'y' furent  très  dilliciles, 
car,  à  la  fin  de  l'an  IX,  lô.OOO  de  ses  actions  étaient 
seulement  souscrites  et,  sur  ce  chitTre.  le  Trésor  en 
possédait  à  lui  seul  10.000,  dont  il  céda,  il  est  vrai, 
!).r)00  à  ses  baïuinieis  l'aiiiiée  suivante. 

La  raison  de  l'insuccès  du  nouvel  établissement 
provenait  de  la  concurrence  de  plusieurs  autres 
Ban(|ues  ([ui  existaient  alors  à  Paris,  etqui,  émet- 
tant aussi  des  billets  au  porteur  remboursables  à 
vue,  lui  disputaient  le  crédit  et  la  confiance  du 
puldic. 

«  Si  l'on  consulte  les  cliijfres  d'affaires  de  la 
Banque  à  cette  éiioijue.  dit  M.  Louis  l'ommier,  on 
voit  que,  après  trois  ans,  son  rôle  comme  banque 
d'émission  était  à  peu  ])rès  nul  et  (ju'elle  ne  cons- 
tituait (ju'une  simjde  l)an(|iu'  d'escompte:  elle  n'é- 
tait pas  arrivée  à  une  circnlation  de  billets  de  plus 
de  ;30  millions  de  francs,  et  encore  son  encaisse 
était-elle  insuffisante  ])Our  réiiondrc  aux  nécessités 
d'une  circulation  ainsi  l'éduite  ». 

'J'elle  était,  au  c<imm(Mic<Mnent  de  ISo:'.,  la  situa- 
tion des  ban(|ues  françaises  d'émission.  A  ce  mo- 
ment Bonaparte,  prévoyant  sa  rupture  avec  l'An- 
gleterre, voulut  s'assurer  les  secours  pécuniaires 
(|u'il  attendait  de  la  IUiik/iiv  ilr  France  et  chargea 
Mollien.  alors  directeur  de  la  Caisse  d'amortisse- 
ment du  'J'résor,  de  préparer  les  bases  d'une  tians- 
foi'maliiin  de  la  lîanqne.  en  liancpie  unique  et  pri- 
vilégiée. 

Dans  ses  memnites,  Mollien  raconte  ainsi  le 
préambule  de  sa  nus- ion  : 

«  Je  ii  ainic  pas,  lui  avait  dil  r>ona|iarto,  ce  conilit 
ilr  trois  hamiuis  ijni  falii-iqui  iit  coiicuiTeiiniieiil  une 


iminiiaic  di  papin'....  .\e  m  a\e/-vous  pas  dil  (pic  pour 
coiisci-\  cr  sdii  civdit  il  fallait,  en  généi'al,  qu'une  mon- 
naie artitlciolle  connue  celle  dos  Jjancpies  ne  sortit  (|uc 
d'une  seule  i'a)>ri(pie  ".' .l  adopte  cette  jiensée,  une  soute 
liaiirpio  est  plus  lacilo  à  sur\eilicr  que  plusieurs,  et 
pour  le  (jouverneniont,  et  pour  le  )»uhlic,  quoi  (pTen 
]missent  dire  les  économistes,  ce  n'est  pas  en  ces  cas 
que  la  concurrence  i)eut  être  utile.  Occupez-vous  donc, 
dans  ce  sens,  d'un  nouveau  plan  d'orf^anisation  de  la 
lidiuiiic  lie  Fr  iii'-r.  \iiUH  ne  le  remettrez  qu'à  moi 
>eul.  » 

J'^n  même  temps,  la  Banque  était  invitée  à  faire 
connaître  ses  vues  <■  sur  le  moyen  de  parvenir, 
sans  secousse  et  sans  interrui)tiou  des  services 
dont  le  commerce  ne  peut  se  passer,  à  l'unité  ex- 
clusive d'un  établissement  émettant  des  billets  de 
confiance  et  à  présenter  des  moyens  d'exécution.  » 

La  Ban(iue  essaya  d'abord  de  résister,  car  la 
transformation  ([ue  le  (iouvej-nement  voulait  lui 
imposer  lui  paraissait  mauvaise  pour  ses  intérêts, 
mais  elle  dut  céder  et  la  loi  du  germinal  an  XI 
(14  avril  180:3).  rendue  aj)rès  un  minutieux  examen 
du  Conseil  d  iktat,  mit  lin  à  la  concurrence  de  la 
circulation  fiduciaire  en  créant  le  régime  du  pri- 
vilège de  l'émission  exclusivement  accordé  à  une 
banque  uni(iue. 

*  * 

La  loi  statutaire  du  l'j  avril  lSO;')porta  le  capital 
social  de  la  Baïuiue  à  i")  millions  et  fixa  son  privi- 
lège exclusif  d'émission  fiduciaire  poui'  une  i)ériHdf 
de  quinze  années  à  partir  du  1"  vendémiaire  an  XII 
(24  septembre  180:i).  Son  article  30  était  ainsi 
coiu'U  : 

Al  t.  :S0.  —  La  Caisse  d'Escoiuiile  et  du  (^ouimorcc,  la  F'ac- 
torerie  et  autres  associatious  (jui  ont  émis  des  billets  à  Paris, 
uc  pourront,  à  dater  de  la  i)ublicaliou  de  la  jirésente,  on  créer 
de  nouveaux  et  seront  tenus  de  retirer  ceux  qu'ils  oui  en  cir- 
culation d  ici  au  1""  vendémiaire  prochain. 

A  partir  de  ce  moment,  (lit  notre  auteur,  la  Rnih/m' 
dr  Frtnicf.  malgré  la  suppression  de  la  concurrence  de 
son  i-'Uiission,  continue  à  ('■Ire  avant  tout  un  établisse- 
ment (l'e-scompte,  dont  le  ( iouverncineut  tirait  surtout 
profit.  Celui-ci  aliusait  de  la  protection  qu'il  lui  avait 
donnée  pour  o))tenir  d'elle  do  nom))reuses  avances,  à 
tel  point  ipie  )iiont("d  les  relations  devinrent  tendues 
entre  le  Trésor  et  la  l!an(pie  qui  faisait  tous  ses  clîorts 
pour  résister  à  ses  demandes  e.\cessi\es. 

('.  étaient,  en  etïet,  de  ]ieri)étnelles  iirésentations  à 
l  esconqite  de  la  Bainpu^  de  diverses  valeurs  du  (iou- 
verncment.  Nous  n'in.sisterons  pas  sur  toutes  les 
avances  ([u'elle  fournit  alors  au  Trésor...  Ce  «lu'ii  faut 
remanpier,  c'est  la  i>lace  que  prit  ainsi,  i>eu  à  peu,  le 
(iouvornement  dans  les  atLaires  de  la  Hamiue  el  qui. 
lafalemenl.  amena  celle-ci  à  deii.v  doigts  île  sa  perte 
dans  une  crisi^  intense  en. octobre  ISOTi. 

M.  Louis  P(unmier  donne  des  renseignements 
très  circonstanciés  sur  les  causes  de  celle  première 
crise  dont  la  principale  parait  être  les  opérations 
de  la  Baïuiuc  avec  la  célèbre  C(uu]iagnie  des  négo- 
ciants réunis  (|ui  était  alors  chargée  de  ttuites  les 
fournitures  de  l'Ktat  et  de  l'escompte  des  obliga- 
tions des  receveurs  généraux  :  La  liant/ ne  de 
France  avait  escompte  à  ces  fournisseurs  di- 1  Ktat 
les  valeurs  du  Trésor  en  uuMue  temps  «nie  ceux-ci 
s'étaient  fait  remettre,  pour  les  f.uirnitures  des 
armées,  tous  les  fmnls  disponibles  des  comptables 
du  l'iesor  chez  «lui  la  l'.auiiue.  à  l'échéance  des 
valeurs,  n'avait  trouve  à  la  place  de  numéraire  <iue 
les  reçus  des  négociants  réunis. 

I  "ne  crise  était  d'Uii-  inévitable.  Dès  la  fin  dc 
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■septembre  1805,  l  Empereur  quittant  Saint  Cl oud 
pour  aller  prendre  le  commandement  de  l'armée, 
exprimait  à  Mollien  son  avis  sur  la  situation  de  la 
Banque  :  «  Les  finances  vont  mal,  disait-il  an 
Ministre,  la  Ban(|ue  éprouve  des  embarras,  ce  n'est 
pas  ici  que  je  puis  y  mettre  ordre  ».  Les  prévisions 
de  l'Empereur  ne  devaient  j^as  tarder  à  se  réaliser. 

»  Peu  de  jours  après  son  départ,  les  demandes 
en  remboursement  des  billets  de  banque  se  mul- 
tiplièrent et  l'encaisse  métallique  tomba  à  la  faible 
somme  de  1.185.000  fr.  Le  Conseil  de  la  Banque, 
effrayé,  demanda  au  Gouvernement  de  la  relever 
de  l'obligation  de  rembourser  les  billets  à  bureau 
-ouvert  et  de  proclamer  le  cours  forcé  des  billets. 
Napoléon,  prévenu,  refusa  net  et  il  fallut  avoir 
recours  à  d'autres  procédés. 

L'inquiétude  se  transforma  bientôt  en  panique 
et  la  dépréciation  des  billets  de  banque,  dont  on 
avait  dû  limiter  le  remboursement  aux  guichets 
de  la  rue  de  l'Oratoire  (la  Banque  de  France  n'a 
acheté  l'hôtel  de  Toulouse,  où  elle  se  trouve  ac- 
tuellement, qu'en  1808)  à  600.000  francs  par  jour, 
-atteignit  jusqu'à  15  0/0.  La  situation  s'aggravait 
de  semaine  en  semaine,  malgré  tous  les  efforts 
des  régents  de  la  Banque,  et  l'heure  de  la  faillite 
approchait,  quand  la  victoire  d'Austerlitz  changea 
brusquement  la  face  des  choses  en  rendant  le 
■crédit  aux  obligations  des  receveurs  généraux  dont 
le  portefeuille  de  la  Banque  était  encombré. 

On  sait  quel  fat  l'épilogue  de  la  crise  :  Napoléon, 
rentré  à  Paris  en  janvier  1806,  fit  comparaître 
devant  lui  les  négociants  réunis,  les  rendit  res- 
ponsables des  pertes  que  leur  imprudence  avait 
fait  subir  au  Trésor,  les  obligea  à  rembourser  ces 
pertes  et  leur  retira  le  service  de  la  trésorerie 
■qu'ils  cumulaient  avec  celui  des  fournitures  aux 
armées  ;  enfin,  il  remplaça  au  ministère  du  Trésor 
Barbé-Marbois  par  Mollien,  et  chargea  celui-ci  de 
préparer  une  réorganisation  de  la  Banque  de 
France  afin  que  cet  établissement  pût  prendre  le 
service  de  la  trésorerie  de  l'Etat  à  la  place  des  né- 
gociants réunis. 

«  Des  conférences  eurent  lieu  entre  les  repré- 
sentants du  Ministre  et  ceux  de  la  Banque  et  fu- 
rent suivies  d'an  projet  de  loi  qui  donna  lieu,  au 
Conseil  d'Etat,  a  une  discussion  des  phis  intéres- 
'santes  à  laquelle  Napoléon  lui-même  prit  une  part 
très  active  ;  une  loi  nouvelle  en  sortit,  celle  du  22 
avril  1806,  d'après  laquelle  la  Banque  restait  indé- 
pendante du  Gouvernement,  mais  était  placée,  en 
raison  de  son  privilège,  sous  la  garantie  plus  stricte 
de  la  loi  et  le  contrôle  plus  direct  de  l'Etat.  » 

En  effet  la  direction  de  la  Banque,  conférée  par 
la  loi  du  26  germinal  an  XI  à  un  Comité  central 
choisi  dans  le  Conseil  général,  lui-même  nommé 
par  les  actionnaires,  fut  désormais  exercée  par  un 
Gouverneur  et  deux  sous-Gouverneurs  nommés 
par  le  Chef  de  l'Etat  (articles  10, 11, 12,  l:!,  l 'i,  15, 16, 
19  et  20)  ;  quant  aux  statuts  qui  avaient  été  jus- 
qu'alors simplement  délibérés  par  les  actionnaires 
ils  durent  être,  à  l'avenir,  soumis  à  l'approbation 
du  chef  de  l'Etat  sous  la  forme  de  règlement  d'ad- 
ministration publiqae  (article  22). 

Ces  statuts,  promulgués  par  décret  impérial  du 
16  janvier  1808,  sont  devenus  la  charte  de  la  Banque 
de  France,  et,  sauf  quelques  modifications  dictées 
par  les  circonstances,  telles  que  la  prorogation  du 
privilège,  l'augmentation  du  capital,  l'emploi  des 
réserves,  la  fixation  du  chiffre  de  la  circulation 
fiduciaire,  la  forme  des  coupures  des  billets,  la 
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forme  et  l'importance  de  la  redevance  à  payer  à 
l'Etat,  etc...,  presque  toutes  les  dispositions  des 
statuts  de  1808  sont  encore  en  vigueur. 


La  loi  du  22  avril  1806  avait  reporté  la  durée  du 
privilège  jusqu'au  24  septembre  18'i3.  Le  25  jan- 
vier 18i0,  le  Gouvernement  de  Juillet  déposa  à  la 
Chambre  des  députés  un  projet  de  loi  tendant  à  la 
prorogation  pure  et  simple  du  même  privilège 
jusqu'au  31  décembre  1867.  Le  21  mai  1840,  la  loi 
fut  votée  par  la  Chambre  des  députés  par  252  voix 
contre  58,  et  la  Chambre  des  pairs  la  ratifia,  le  26 
juin  suivant,  par  111  voix  contre  19. 

La  liévolution  de  1848  provoqua  une  violente 
crise  financière  dont  la  Banciue  de  France  suint  le 
contre-coup.  Ses  réserves  métalliques,  qui  s'éle- 
vaient à  l'iO  millions  de  francs  le  26  février,  tom- 
bèrent à  70  millions  le  l'i  mars;  une  véritable  pa- 
niqae  s'ensuivit,  et  dans  la  seule  journée  du  15 
mars,  10  millions  furent  remboursés  aux  porteurs 
de  billets  affolés.  Le  môme  jour,  un  décret  du 
Gouvernement  provisoire  promulguait  le  cours 
forcé  des  billets,  abaissait  la  plus  petite  coupure  à 
100  fr,  limitait  la  circulation  des  billets  à  350  mil- 
lions de  francs  et  ordonnait  la  publication  hebdo- 
madaire du  bilan  de  la  Banque.  Dix  jours  plus 
tard,  le  25  mars,  les  mêmes  mesures  étaient  prises 
à  l'égard  des  neuf  banques  départementales  dont 
les  billets  obtinrent  cours  forcé  dans  le  départe- 
ment où  chacune  d'elles  avait  son  siège,  le  chiffre 
total  de  leur  émission  ne  pouvant  dépasser  102 
millions  de  francs. 

L'étabHssemenf  du  com-s  forcé  des  billets  de  la  Ban- 
que de  France  et  des  banques  départementales,  dit  à 
ce  propos  M.  Louis  Pommier,  donna  occasion  au  Gou- 
vernement de  modifier  le  régime  des  banques  d'émis- 
sion existant  alors.  Le  cours  forcé  avait  révélé  cer- 
tains inconvéniests  résultant  de  la  pluralité  des  ban- 
ques d'émission  dans  le  pays.  Très  naturellement, 
chacune  de  ces  dix  banques  ne  jouissait  pas  auprès  du 
puljlic  du  même  crédit  ;  la  même  confiance  n'était  pas 
donnée  à  la  direction  de  chacune  d'elles  dans  toute  la 
France. 

Les  billets  formaient  pour  certaines  localités  des 
signes  monétaires  spéciaux,  dont  la  diversité  gênait 
les  relations  de  département  à  département  et  portait 
une  grande  perturbation  dans  toutes  les  transactions  ; 
en  dépit  du  cours  fi;)rcé,  la  monnaie  légale  de  Lyon 
n'était  pas  celle  do  Toulouse,  ni  celle  de  Bordeaux,  ni 
celle  d'Orléans:  «  les  plus  grands  intérêts  du  pays  ré- 
clamant impérieusement  que  tout  billet  de  banque, 
déclaré  monnaie  légale,  puisse  circuler  également 
sur  tous  les  points  du  territoire.  » 

Une  concordance  était  nécessaire  de  bon  gré  ou  de 
force;  le  Gouvernement  l'opéra  et  les  billets  de  ban- 
que, devenus  véritable  monnaie  légale,  n'eurent  plus 
qu'une  seule  origine  et  v;ne  même  circulation. 

Les  décrets  du -27  avril  et  du  2  mai  1848  réunirent 
donc  à  la  Banque  de  France,  sous  le  nom  de  succur- 
sales, les  Banques  départementales  d'émission  de 
Bouen,  Lyon,  Le  Havre,  Lille,  Toulouse,  Orléans, 
Marseille,  Nantes  et  Bordeaux.  Le  capital  de  la  Banqtif 
de  France  s'élevait  à  ir/. 900.0(10  fr.  ;  augmenté  du  capi- 
tal social  ili'  chacune  des  autres  bancfues  (]ui  était  en 
tout  de2:i.;i.50.000fr.,  il  fut  porté  à  91.250.000  fr.  et  divisé 
en  91.2.50  actions  de  l.GOD  fr.,  les  actions  des  banques 
départementales  ayant  été  échangées,  action  par  action, 
contre  celles  delà  Banque  de  France. 

Ainsi  se  trouva  réalisée,  ])ar  la  force  des  choses, 
la  fameuse  question  de  l'unité  et  de  la  centralisa- 
tion de  la  circulation  fiduciaire,  qui  avait  déjà 
préoccupé  le  Pouvoir  législatif  en  J8'i0,  et  que  le 
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Gouvernement  provisoire  se  vit  dans  la  nécessité 
(le  résoudre  en  quelques  semaines  sous  la  pression 
impérieuse  des  événements.  Nous  pouvons  ajouter 
que  sa  solutiou  fut  heureuse,  car  elle  rendit  la 
confiance  au  pul)lic  et  donna  une  telle  faveur  aux 
nouveaux  billets  de  ban([ue,  que  le  22  novembre 
18'i0  la  l>an(fue,  dont  l'émission  était  alors  limitée 
à  'i'<2  millions,  ayant  une  circulalion  de  'i  \2  mil- 
lions de  francs  et  une  encaisse  métallique  de  41o 
millions,  se  trouva  dans  l'obligation  de  payer  en 
espèces  métalliques  toute  somme  inférieure  à  .j.OOn 
francs,  ce  qui  détermina  le  (  iouvernement  à  pro- 
poser une  loi,  votée  le  22  décemiu'e  suivant,  portant 
il  525  millions  la  limite  des  émissions  de  la  Banque 
et  de  ses  succursales. 

Pour  termmer  ce  résumé  delà  thèse  de  M.  Louis 
Pommier,  dont  les  480  pages  mériteraient  d'être 
reproduites,  nous  ajouterons  que  le  privilège  de  la 
Banque,  qui  devait  prendie  lin  le  31  décembre 
1867,  fut  de  nouveau  prorogé,  par  la  loi  du  9  juin 
1857,  jusqu'au  ol  décembre  1897,  et  que  le  Gou- 
vernement inrpérial  profita  de  cette  circonstance 
pour  faire  doubler  le  capital  social  de  la  Banque 
par  l'émission  de  91.250  actions  nouvelles,  réser- 
vées aux  propriétaires  des  actions  anciemies  au 
l)rix  de  1.100  fr.  p  u'  action,  l'obligeant  d'ailleurs  à 
employer  la  totalité  de  ce  capital  en  rentes  fran- 
çaises ■)  0/0  au  cours  de  75  fr.,  ce  qui  était  pour  le 
Trésor  impérial  un  moyen  commode  d  émettre  un 
emprunt  de  100  millions  de  francs  à  un  cours 
très  supérieur  à  celui  (|u'il  en  aurait  retiré  par 
souscription  publi(]ue,  puisque  le  ■'>  0  0  perpétuel 
eut,  en  1857,  comme  plus  haut  cours  71  fr.  10 
(17  mars)  et  comme  plus  bas  cours  05  fr.  85 
(7  décembre)  :  c'est-à-dire  un  cours  moyen  annuel 
de(i8fr.  Al. 

Ouant  à  la  loi  du  17  novembre  18!!/.  comportant 
une  nouvelle  prorogation  du  privilège  de  la  Banque 
jusqu'au  ol  décembre  1920,  nous  avons  eu  trop 
souvent  l'occasion  d'en  discuter  ici  même  les  prin- 
cipales dispositions  pour  qu'il  soit  nécessaire  d'y 
revenir;  et.  en  matière  de  conclusion,  nous  dirons 
avec  M.  Louis  Pommier:  «Nous  ne  prétendons 
])as  que  la  liaw/uc  de  France  soit  parfaite,  la  per- 
fection n'est  pas  de  ce  monde.  Mais  il  faudrait,  de 
parti  pris,  fermer  les  yeux  k  la  lumière  pour  ne 
pas  reconnaître  qu'aucune  autre  gi-ande  institution 
de  crédit  n'a  été,  dans  l'ensemble,  aussi  Iden  gou- 
vernée ;  qu'elle  est  un  des  organes  essentiels  du 
pays,  une  de  ses  forces  vitales  et  (|u'il  importe  au 
plus  haut  degré  de  n'en  pas  compromettre  la  soli- 
dité, de  n'en  pas  ébranler  le  crédit.  » 

Edmoxd  Théry. 


pinanees  Japonaises 


Le  prospectus  de  TKaiprunt  oxtéricvu-  jajKiniUs  de  10 
niillions  de  livres  sterling  a  été  publie  le  1"2  courant, 
sinudlaiiunionl  à  Londres  ot  :i  Ne\v-Yi)rl<. 

(.loninip  nous  l'avions  annoiuM',  fintort't  dn  nonxcan 
titre  a  élé  fixé  ;i  <>()/0;  lo  prix  d'énnssion.  à  !•;■{  1  "2  U  0. 

La  moitié  tic  i'iMnprnul  qui  a  |i<nir  j^araïUic  li's  n-- 
cctlcs  des  donanos  de  t'lùni>iro  dn  lapon  rn  l'''^  liypo- 
tlirtpu'.a  éto  ('niisi'  l'ii  .\nglcterrt'  parla  Ilniuj- Kimij  <inil 
Sliiiiifilitn  Jlnnl,  Cin  pornlioii,  \i\  YiiliiiUdiiia  Sjtrrii-  /{uni, 
cl  \a  Piirr'sBunli.  1,'atUre  moitié  a  été  émise  à  Ni-w  - York 
jinr  la  n)aison  Knlin,  Loob  et  C",  la  .Xnlùnuil  Cilji  limil, 
cl  la  .Xiilidnal  liavli  iif  Coninu'rrr. 


L'emprunt  est  reml^onrsable  le  5  avril  1911,  avec  le 
droit  pour  le  Gouvernenjent  japonais  de  le  racheter  à 
n'importe  quelle  date  après  le  5  avril  1907  en  en  don- 
nant avis  six  mois  d'avance.  11  est  divisé  en  titres  au 
porteur  de  100  li\res  et  de  2(X)  li\'res,  avec  coupons 
semeslrièls,  payables  le  5  avril  et  le  5  octobre. 

Ce  sera  le  deuxième  emprunt  jaj)onais  libellé  en 
livres  sterling. 

D'après  la  très  complète  étude  publiée  par  notre 
rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,  au  mois  de 
février  ifernier,  le  seul  emprunt  extérieur  japonais  pro- 
prement dit  existant  à  cette  è])0(jue  était  le  'i  0/0  1899, 
émis  à  90  G  0  à  Tondres  parla  Sperii-  Banh  et  plusieurs 
autres  bampios  anglaises  dExtn'me-Uriont.  Le  pro- 
duit en  était  destiné  à  la  construction  de  diverses 
lignes  do  chemins  de  fer.  télégraphes  et  téléphones;  il 
doit  être  totalement  amorti  en  19.").î  u  partir  de  1909. 

Vai  dehors  de  cet  iMiiprunt  il  se  négocia  encore  à 
Londres  trois  enq)runts  5  0/0.  libellés  en  yens  seule- 
ment :  1"  un  capital  dp  00.8:38. ;S0  yens  faisant  partie 
des  emprunts  de  conversion  émis  au  .lapon  entre  1887 
et  1898,  s'élcvant  à  la  somme  totale  de  108.09:1.000 yens 
et  dont  il  reste  encore  l07.:W8.;i50  yens  à  amortir; 
•l"  un  capital  de  4:5  millions  de  yens,  api)artenant  à 
l'emprunt  de  guerre  de  1895.  dont  le  montant  (•lait  à 
l'origine  de  116.510.450  yens  et  sur  lequel  115.041.150 
yens  restent  encore  à  amortir;  :i'J  un  emprunt  spécial 
de  50  millions  de  yens,  émis  en  octobre  1902,  pour  les 
travaux  publics  autorisés  de  1890  à  1901. 

Le  marché  anglais  détenait  donc  jusqu'ici  250  mil- 
lions de  francs  de  fonds  d'Et-at  japonais  libellés  en  or, 
et  environ  :J87  millions  de  francs  libelles  en  yens.  Le 
premier  de  ces  chiffres  va  être  augmenté  de  1"*5  mil- 
lions de  francs,  puis(pie  la  (Grande-Bretagne  n'a  pris 
que  la  moitié  de  l  enqtrunt  de  lo  millions  de  livres. 


En  ce  qui  concei'ne  la  situation  de  la  dette  publique 
japonaise, les  statistiques  olhcielles  nousonl  montré  que 
son  montant  était  de  5-5!». 021  OU  yens  a^i  conunencement 
do  l'exercice  actuel,  c'est-à-dire  au  1*^'  avril  190:1 

A  ce  chiffre,  il  convient  de  joindre  lo  i)apier  monnaie 
on  circulation,  soit  1..551.';9"2  yens,  ce  qui  nous  donne 
un  total  général  de  501.1 72.8u;-l  yens,  auquel  il  faudrait 
encore  ajouter  les  avances  faites  par  la  Buik/ui'  du 
Japon  et  la  dette  llottante,  ilonl  on  ignore  le  montant. 

11  est  certain  ipie  la  longue  guerre  entreprise  contre 
la  Russie,  guerre  qui  doit  coûter  au  minimum,  d'après 
les  évaluations  japonaises,  \\n  million  de  yens  par 
jour,  grossira  rapidement  le  chiffre  de  la  d'olle  pu- 
blicfue.  Déjà,  dès  l'ouverture  îles  hostilités,  un  em- 
prunt intérieur  de  lOO  millions  de  yens  5  0/0  a  été  émis 
il  95  0/0  et  imposé  en  (piehpie  sorte  au  pays  et  voici 
qu'en  dehors  «le  l'emprunt  extérieur  dont  nous  parlons 
l)lus  haut,  le  Conseil  des  Ministres  a  décidé  de  de- 
mander l'émission  d'un  nouvel  enqirunt  intérieur 
piopulaire  de  100  millions  de  yens,  aux  mêmes  con- 
ditions que  le  jiremier. 

Le  montant  do  la  dette  publique  va  donc  so  trouver, 
d'ores  et  déjà,  augnn^nlo  de  :^Mi  millions  <to  yi^ns.  ce 
qui  le  portera  à  S<iO  millions  en\  iron. 

Mais  11-  gou\  ornement  japonais  n'aura  pas  sculomeut 
recours  à  i'cnqtrunt. 

Les  chilïros  du  projet  de  bmlget  pour  PJUî-O'i  avaient 
été  les  suivants  : 

Yens 

Recettes  ordinaires   .Ml  <S(»2.'ii»!t 

—      extraordinaires...       P.1.S79. 'i02 

•i5l  .(W|  .9(il 


Dépenses  ordinaires   178. 'lO'i .  121 

oNlraordinaires. .  (>(î.-2JS,s.-22.'> 

2'i^.75-2.:l'iO 


Ce  cliilïre  de  dépen.sos  «lépassait  de  189  0  0  celui  du 
hudgi't  de  189;{-9'».  Pour  couvrir  ces  nouveaux  liesoias. 
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'U  avait  sans  cesse  accru  les  charges  des  contribuables, 
dont  la  situation  était  devenue  ditlicile.  Dans  quelle 
position  se  trouveront-ils  au  lendemain  de  la  guerre  ? 

On  prévoit  que  les  frais  nécessités  par  la  campagne 
--  élèveront,  pendant  l'exercice  1904-05,  à  570  millions  de 
>'ens  et,  pour  y  faire  face,  le  gouvernement  a  soumis  à 
ia  Diète  toute  "une  série  de  mesures  :  emprunts;  taxes 
sur  le  sel,  la  soie,  le  pétrole,  les  tissus  de  laine;  modi- 
fication de  l'impôt  foncier  ;  monopole  du  tabac. 

En  cinq  jours  on  a  voté  tous  les  impots  damandés, 
sauf  ceux  sur  le  set  et  la  soie,  et  voici  par  quelles 
mesures  le  gouvernement  compte  ainsi  couA  riv  l'aug- 
mentation des  dépenses  imposées  par  la  guerre  : 

Y  compris  l'ompi-imt  intérieur  de  100  iiiillions  de  yons 
l'inis  eu  février  . 

Yeu 


Emprunts  nationaux   880 . 000 .  (î(  )0 

Impôts  nouveaux  ou  augmcutatiou  de  taxes  ....  1)2.000.000 
Excédent  des  recettes  ordinaires  (  obtenu  en  partie 

en  ditTérant  les  Travaux  publics)   47 .000.000 

Comptes  spéciaux   SO.OLO.dOO 

B.jus  du  Trésor   31 . 000 .  UOU 


Total   .')70.00ii.(KiO 


Les  380  millions  d'emprunts  nationaux  comprennent 
les  100  millions  émis  au  début  do  la  guerre,  et  les  100 
millions  qui  viennent  d'étro  souscrits  à  Londres.  Si  le 
uomel  emprunt  populaire  de  100  millions  est  décidé, 
il  ne  restera  plus  d'autorisé,  pour  l'exercice  1904-1905, 
qu'une  émission  de  80  millions  de  yens. 

Augmentation  des  charges  fiscales;  accroissement 
immédiat  du  montant  de  la  dette  publique  dans  la  pro- 
portion de  68  0/0  :  voilà,  pour  le  .lapon,  les  premières 
conséquences  financières  de  la  guerre  contre  la  Russie  ! 

Georges  Bourgarel. 


LA  SITUATION  AU  BRÉSIL 


Une  question  de  contestation  de  frontières  —  source 
fréquente  de  dilïèrends  pour  les  nations  sud-améri- 
caines —  a  fait  craindre,  ces  jours-ci,  qu'un  grave 
conllit  éclatât  entre  le  Pérou  et  le  Brésil.  C'est  ce  qui 
explique  les  Iluctuations  dont  les  fonds  de  ce  dernier 
l)ays  ont  été  l'objet  à  Paris  comme  à  Londres. 

On  se  souvient  de  la  récente  expédition  de  l'Acre  à 
la  suite  de  laquelle  le  Gouvernement  brésilien  ayant 
repoussé  les  empiétements  de  la  Bolivie  a  engagé  avec 
celle-ci  de  laborieuses  négociations  qui  ont  abouti  au 
traité  de  Pétropolis.  Cet  instrument 'diplomatique  a 
rccouQH  comme  terres  brésiliennes  le  haut  Purus  et  le 
haut  Jurua,  mais  ces  territoires  avaient  été  déjà  l'objet 
de  contestations  entre  le  Pérou  et  la  Bolivie,  et  le  Bré- 
sil les  ayant  acquis  a  assumé  ipso  fado  la  rcsponsa])i- 
lité  des  réclamations  pendantes  entre  les  deux  Répu- 
bli<[ues  voisines. 

Le  Gouvernement  brésilien,  absorbé  par  ses  négo- 
ciations, a  longtemps  négligé  les  tentatives  d'envahis- 
sement faites  par  les  Péruviens  jusqu'à  ce  qu'il  se  soit 
trouvé  en  présence  d'une  occupation  de  fait,  contre 
laciuelle  il  a  dû  prendre  de  hâtives  mesures.  Une  note  a 
été  envoyée  au  Pérou  pour  exiger  l'évacuation  du  terri- 
toire du  haut  Purus  et  du  haut  Jurua.  Un  ordre  de  mo- 
Ijilisation  a  été  en  même  temps  publié  et  les  troupes  du 
premier  district  militaire  ont  été  dirigées  sur  les  points 
de  la  frontière  envahis  par  les  Péruviens.  Pour  donner 
plus  d'importance  à  ces  mesures,  le  Président  de  la 
République,  dans  son  Message,  lu  le-3  mai  à  l'ouverture 
du  Congrès,  s'est  expliqué  sur  la  situation  d'une  ma- 
nière très  énergique  :  «  En  vertu  du  traité  de  Pétropolis, 
a-t-il  dit,  le  Pérou  est  libre  de  présenter  ses  réclama- 
tions au  sujet  de  la  possession  des  territoires  contes- 
tés. Le  Brésil  prépare  son  argumentation.  Toutefois, 
le  Gouvernement  n'entrera  pas  en  négociation  avec  le 
Pérou  avant  le  rappel  du  détachement  péruvien  qui 
occupe  la  zone  contestée,  car  le  Brésil  ne  saurait  souf- 
frir (jue,  pendant  la  période  litigieuse,  les  autorités 


péruviennes  gouvernent  des  populations  brésiliennes 
sur  des  territoires  considérés  comme  brésiliens.  " 

La  fermeté  de  ce  langage  a  quehiue  peu  ému  les 
marchés  européens,  qui  ont  cru  qu'un  conllit  armé  ne 
pourrait  être  évité.  Les  paroles  du  président  Rodri- 
guès  Alves  ne  montrent  pas,  cependant,  que  le  Brésil 
soit  opposé  à  toute  discussion  ;  elles  prévoient  un  arbi- 
trage et  n'imposent  à  celte  solution  qu'une  seule  con- 
dition :  la  cessation  d'une  prise  de  possession  des 
territoires  en  litige. 

Le  Gouvernement  lirésilien  fera,  nous  devons 
l'espérer,  tout  son  possible  pour  éviter  une  nouvelle 
expédition  qui,  comme  la  précédente  pourrait  coûter 
une  vingtaine  de  milliers  de  contos  à  son  budget.  Une 
solution  i)acifiquo  serait  plus  avantageuse  à  tous  les 
égards,  mais  le  point  de  vue  financier  doit  être  parti- 
culièrement envisagé  à  un  moment  où  le  déficit  recom- 
mence à  paraître  et  où  le  Gouvernement  fait  appel  au 
Congrès  pour  réduire  sensiblement  les  dépenses. 

Le  Message  présidentiel  nous  fait  part  de  ces  diffi- 
cultés. <<  Les  recettes  de  1903,  dit-il  (basées  sur  les  som- 
mes déjà  encaissées  et  les  rapports  des  divers  Etats) 
atteindront  probablement  44.301  contos-or  et  264.13>j 
contos-papier,  soit  une  augmentation  de  3.383  contos- 
or  et  18.645  contos-papier  sur  les  prévisions  budgé- 
taires. » 

Comparativement  aux  dépenses  totales  et  aux  crédits 
extraordinaires  et  sui)j>lémentaires,  ou^'erts  durant 
l'annco,  il  y  a  un  déficit  de  17.066  contos-papier. 

Ce  déficit,  ajoute-t-il,  sera  réduit  dès  que  les  comptes 
définitifs  auront  été  arrêtés,  et  le  déoartement  des 
finances  a  à  sa  disposition  un  solde  de  2.000  contos  qui 
diminuera  d'autant  la  moins-value,  mais  les  résultats 
de  l'exercice  dernier  doivent  être  un  avertissement  sa- 
lutaire et  montrer  au  Congrès  qu'il  importe  de  réduire 
les  dépenses  ])our  ({u'elles  se  balancent  avec  les  re- 
cettes. 

Une  fâcheuse  tendance  se  manifeste,  en  elîet,  depuis 
quelque  temps  et  les  N'otes  de  crédits  menacent  sérieu- 
sement l'équilibre  du  budget. 

Si  nous  considérons  seulement  l'exercice  en  cours, 
uous  voyons  que  les  dépenses  sont  en  sensible  avance 
sur  celles  de  1903.  Les  dépenses  or  ont  été  établies  à 
46.921  contos  au  lieu  de  41.399;  les  dépenses  papier  à 
255.691  contos  au  lieu  de  244.462.  Pour  faire  face  à 
cette  augmentation,  il  a  fallu  comiiter  sur  un  accrois- 
sement de  recettes  proA'enant  de  nouveaux  impôts, 
comme  la  taxe  additionnelle  de  2  0/0  or  sur  les  céréales 
importées  ;  il  a  fallu  faire  état  de  l'amélioration  du 
système  de  perception.  Or,  la  situation  économique 
du  pays,  malgré  la  hausse  de  50  0/0  du  café  qui  ne 
compense  pas  même  la  faiblesse  des  récoltes,  est  peu 
favorable  à  une  j^rogression  des  revenus  publcis. 

Cette  situation  a  incité  quelques  personnes  à  faire 
une  comparaison  entre  l'administration  de  M.  Campqs 
Salles  et  celle  de  M.  Rodrigues  Alves.  Cette  compa- 
raison, faisait  dernièrement  observer  notre  excellent 
confrère  le  Brésil,  n'est  pas  tout  à  fait  juste  : 

M.  Campos  Salles  et  son  ministre  des  finances,  M.  Mur- 
tinho,  n'ont  poursuivi  qu'un  programme  purement  financier: 
réduire  les  dépenses,  augmenter  le  revenu  pour  résoudre  la 
crise  financière.  Le  nouveau  Gouverneuionl  a  dû  s'attaquer  à 
la  crise  économique,  entreprendre  l'assainissement  de  Rio  et 
l'aménagenient  do  sou  pm't,  l'approvisionuemeut  d'eau  et  re- 
prendre la  construction  des  cliemins  de  fer.  Tout  cela  en- 
traîne des  dépenses  incompatibles  avec  le  programme  ex- 
clusif d'économies  qui  a  permis  au  Gouvernement  précédent 
de  payer  des  dettes  et  d'accumuler  des  réserves. 

La  tâche  du  Gouvernement  actuel  a  été,  en  effet,  des 
plus  lourdes  :  indépendamment  des  réformes  que  nous 
venons  d'indiqué'-,  il  a  dû  exécuter  un  coûteux  pro- 
gramme de  travaux  publics;  résoudre  la  question  du 
rachat  du  chemin  de  fer  Ouest  de  Minas  ;  réorganiser 
le  Lloyd,  qui  était  une  charge  pour  la  Banffue  de  la 
Républi([ue,  et  faire  face  à  des  crédits  extraordinaires 
demandés  presque  tous,  à  l'exception  des  dépenses  d'oc- 
cupation de  l'Aei-e  et  du  rachat  des  droits  du  Boliviaii 
Syndical!',  par  l'administration  précédente. 
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M.  Gampos  Salles  s"ètait  tracé  vin  programme  qu'il 
a  exécuté  lidélcment  :  le  relèvement  des  finances  du 
pays  et  le  rétablissement  du  change.  Il  lui  était  plus 
dinicilo  d'assurer,  comme  il  se  l'était  promis,  une 
augmciilalitm  de  la  production  nationale.  C'était  là  la 
tâche  qu'il  avait  léguée  à  M.  liodrigués  Alvos,  tâche 
d'autant  plus  ingrate  que,  dès  le  délnit  de  la  nouvelle 
présidence,  le  lirésil  s'est  trouvé  aux  prises  avec  une 
crise  écouomifjue  grave.  Le  relèvement  des  cours  du 
café  et  d'autres  produits  a  l'ait  disparaître  en  partie 
cette  cri»e  ;  les  exportations,  qui  n'étaient,  en  1902,  que 
de  736.746  contos,  ont  atteint  744.705  contos  en  1903, 
montrant  une  certaine  amélioration,  mais  qui  nous 
laisse  encore  loin  du  cliiH're  ol^tcnuen  1901,  finit  862.137 
contos. 

Malgré  cette  situation  et  les  difficultés  qu'elle  crée, 
M.  l{o(lriguès  Alves  a  tenu  la  main  au  maintien  ilu  pro- 
gramme de  M.  Campos  Salles,  en  ce  qui  concerne 
l'amortissement  de  la  Dette  et  le  retrait  du  ]ia]iier- 
monnaie. 

Le  fonds  d'aïuorlissrmrnt  do  lu  Dette  iiitèriiMu-o,  nous  dit 
lo  Message,  est  constitué,  à  l'iicurc  acluolle,  par  17.5'22  obli- 
gations do  1  conio  chacune.  L'emprunt  extéri2ur  de  lSi;8  a 
été  réduit  à  6.389  coutos.  Pour  le  service  des  obligations  do 
Rescision,  il  a  clé  racheté  165.920  liv.  st.  de  titres. 

Le  papier-monnaie  en  circulation  s'élève  à  074.400  contos. 
soit  1. 011  contos  do  moins  que  lors  du  dernier  Message.  Lo 
solde  outre  les  mains  dos  agents  du  gouvernement  à  Londres 
atteint  4. 400. 000  liv.  st.,  en  dehors  des  sommes  provenant 
de  l'Emprunt  du  Port  de  Itio. 

Etant  donné  tous  ces  efforts,  il  serait  regrettable  que 
l'équilibre  budgétaire  se  trouA'àt  compromis.  Et  pour 
éviter  une  pareille  éventualité,  il  importe  ([ue  le  Gou- 
vernement retienne  de  toutes  ses  forces  le  char  de 
l'Etat  sur  la  pente  des  dépenses  où  le  Congrès  voudrait 
quelque  fois  l'entraîner  ;  qu'il  évite  lui  même  des 
sacrifices  aussi  regrettables  que  ceux  imposés  par  une 
expédition  militaire,  quand  la  situation  du  budget 
lui  interdit  de  courir  des  aventures. 

G.  B. 


Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 


Dans  les  »  Informations  Economiques  et  Finan- 
cières »  que  ÏEconoinislr  Kurnprcn  a  publiées  le  29 
avril,  nous  avons  donné  le  l)ilan  de  cette  Société  au 
31  déceml)re  dernier  et  indiqué  les  résultats  obtenus 
par  elle  au  cours  de  l'exercice  1903.  Ces  résultats  nous 
allons  les  rappeler,  avant  d'examiner  le  rajiport  pré- 
senté par  le  Conseil  d'administration  à  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  qui  a  eu  lieu  le  11  cnurant  : 

COMl'TE  DE  Pr.OFITS  ET  PERTES 

Exercices 
1902  l'Ji)3 
Eu  francs' 

Bénéûces  nets   7.296.312  20     7.600.688  92 

Plus  :  solde  reporté  de  l'exer- 
cice précédent   7..-)08.881  09     8.20:V97l  67 

.V  rèpartn-   14.801.193  89    15.804.660  59 

Moius  :  intérêt  à  5  0/n  sur  le 
(iqiilid  vrisc-,  siiit  2.'>  fr   3.125.0CO         3.125.000  » 

11. 676. 193  89    12.679.660  59 
Au  Conseil  il  adminislialioii. .        347.222  22        3'i7.222  22 

li.oi.s.O'd  67    12.332. 43S  :;7 

Solde  de  dividende  do  25  fr. 
par  action   3.125.0C0   »     3.125.0tX)  » 

15e|Miit  à  uouvi  au   8.203.971  67     9.207.438  37 


i'',n  somme,  1  exeridce  1903  a  été  jdus  favorisé  que  le 
précédiMit,  puisqu'il  accuse  uneaugmentaf  ion  de  ;tO'i.:!7() 
francs  72  sur  1902.  Ce  soni  des  résultats  très  satisfai- 
sants qui  témoignent  de  la  constante  activité  de  cet 


Etablissement.  Cette  activité  s'est  traduite  de  la  laeun 
suivante  : 

La  Ban(/ue  de  Paris  cl  ilt-s  Paij<<-Bas  a  partici)>é,  en 
1903,  avec  les  principaux  l-:tablissements  de  crédit, 
il  la  pluj)art  des  émissions  et  ojiérations  de  l'année 
don!  les  plus  importantes,  et  dans  lesquelles  elle  a  joué 
un  r^le  des  jdus  actifs,  on!  été  l'émission  des  Obliga- 
liiDis  di'  Clii-iiiiiis  (!<•  fer  garantis  par  le  (iouvernement 
russe,  el  la  conversion  des  OIAujaliona  des  Chcrniin  de. 
fer  Suisses.  D'autre  part,  el  pour  entrer  dans  les  vues 
du  (iouvcrnement  français  sur  l'expansion  de  notre 
intlueiicc  dans  l'Afrique  septentrionale,  elle  a  invité  les 
Etablissements  de  crédit  à  se  joindre  à  elle  pour  faire 
une  avance  de  "î.-'jOO.tKHJ  francs  au  Sultan  du  Maroc. 
Les  acci>rds  conclus  récemment  enire  les  (iouverne- 
ments  français  et  anglais  justifient  jdeinement  cette 
initiative.  Enlin.  avec  le  f Comptoir  Xat'uiml  d' Esrompti: 
de  Paris,  la  Sariélr  Généra  le  de  Crédit  /ndiislrtel  <l 
Cunimen  ial  et  ditlérents  groupes  financiers,  elle 
Couru  ;'i  la  formation  de  la  Société  d'Ei  lairage,  Chauf- 
fage  el  Forée  Mal  rire  qui  est.  dès  à  présent,  assurée  de 
la  concession,  à  partir  de  1906,  de  l'éc'airage  dans  un 
grand  nombre  de  communes  de  la  banlieue  parisienne. 

En  ce  (pii  regarde  la  Compagnie  Franeaisi-  des  Che- 
mins de  fer  de  Saida-Fé,  dans  lacpielle  'la  Banque  de 
Paris  el  des  Pai/s-Bas  est  toujours  largement  intéres- 
sée, disons  (jue  eette  entreprise  continue  à  réali.serdes 
recettes  rémunératrices,  el  qu'elle  ne  peut  que  profiter 
de  la  jirospérité  croissante  des  contrées  agricoles  qu'elle 
dessert.  (Juant  à  ses  relations  avec  l'étranger  auxquel- 
les la  Banque  attache  un  grand  prix,  elles  se  sont  pour- 
suivies de  la  façon  la  plus  ])rontable.  Restent  les  suc- 
cursales. Celle  de  (ienéve  a  donné  des  résultats  .satis- 
faisants ;  les  bénéfices  réalisés  parcelle  de  Bruxelles 
ont  été  consacrés  en  grande  partie  à  la  constitution 
d'une  pro\  ision  destinée  à  faire  face  à  la  liquidation 
irafl'aires  dont  la  solution  est  encore  en  suspens,  et 
celle  d'Amsterdam  a  subi  une  petite  perte  de  41.(.K.K)  fr. 
environ. 

En  nous  reportant  au  bilan,  nous  trouvons  que  la 
situation  de  la  Bani/ue  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'éta- 
blit ainsi.  Tout  d'abord,  nous  prenons  les  comptes  qui 
représentent  l'argent  comptant  ou  (]ui  sont  immédiate- 
ment réalisables,  en  les  rapprochant  de  ceux  de  l'anuée 
dernière. 

E.xercioes 


Eu  francs 

Es])èces  en  caisse  et  à  la 
banque   13.677.288  6i     14.628.615  71 

Komis  ili>-iniuibles  dans  les 

Banqui  s  à  l'étranger  

Portefeuille  : 

Paris  et  province  

f^tranger  

Uoi>orts  

Li([uidatiou  au  31  décembre 
Coupons  à  encaisser  

l'otal  des  disponibilit(-s 

immédiates   115.086.401  96    1.^7.709.344  5.3 


2.971.394  20      3.245.451  SO 

aô. 045. 134  20     40.802. a'iS  4o 
11.354.319  97     34.a55.197  56 
512';9.1WS5     61.-/35.205  55 
1.9,57. 037  65 
759.084  10         485.177  7«! 


Les  antres  dispi-iuildlilé: 
suit  : 


(;orrcspundauls  et  comples 

courants  eu  France   18.120.564  75 

C'.orres)ii'nilanls  ol  cou.iiiles 

oourauls  à  r.  lraugor.   50.673.593  50 

.\vauces  sur  garaulios   1.160.8«»5  23 

•  '.(jnqili  s  Courants  des  svn- 

dicals  '. ..  4.121.486  09 

Fonds  d  Etals   9.4:!;î.7(W  97 

.Votions  et  obligations   .52.78'i.  I(>6  .57 

Participations  diverses   11.209.436  08 

Cio.iiptes  dos  surours.nles  el 

divers.....   10.(^)9  06ii  SI 

ir>8.112.82:t  .. 


éoiimposenl  comme 

Exercices 
ItHtT"         ^  litOa 

'En  francs 


18.433.590  93 

60.3l«  297  47 
2.510. î 66  97 


22.900.369  ft". 
54.466.»;2  01 
8.927.608  S3 

11.78'i.'.t;., 
179.376  9 lit 
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l'.es  états  méritent  une  mention  particulière.  C'est 
ainsi  que  le  rapport  des  Commissaires  fait  observer 
que  le  montant  de  157.709.344  fr.  53,  représentant  les 
disponibilités  générales,  pourrait  être  augmenté  nota- 
blement, car  il  serait  aisé  de  faii-e  rentrer  très  rapide- 
ment une  somme  importante  sur  les  78.726.888  t'r.  40, 
représentant  les  «  Correspondants  en  France  et  à  l'é- 
teanger  »,  les  Etablissements  où  la  Banque  a  des  fonds 
en  dépôt  à  disposition  jouissant  d'un  crédit  de  premier 
ordre.  Pour  ce  qui  est  des  «  Fonds  d'Etats  »,  '<  Actions 
et  Obligations  »,  qui  sont  portés  au  bilan  pour  77  mil- 
lions 427.3;31  fr.  Oà,  disons  qu'une  partie  importante  de 
ces  valeurs  est  journellement  ti'aitée  à  la  Bourse,  et 
serait  d'une  réalisation  facile.  Ajoutons  que  ces  cha- 
pitres comprennent  370  espèces  de  valeurs  différentes, 
et  qu'ils  sont  ordinairement  évalués  au  cours  moyen  de 
décembre,  lorsque  cette  moyenne  est  inférieure  au 
cours  du  31  décembre,  et  au  cours  du  31  décembre, 
quand  ce  cours  est  inférieur  à  la  moyenne  du  mois. 
Cette  règle  a  été  non  seulement  encore  observée  pour 
l'établissement  du  bilan  au  31  décembre,  mais  encore, 
tenant  compte  des  événements  politiques  extérieurs 
survenus  depuis  la  clôture  de  l'exercice  et  qui  ont  eu, 
comme  on  sait,  leur  répercussion  à  la  Bourse,  le  Con- 
seil a  cru  prudent  de  ramener  certaines  valeui  s  à  des 
cours  inférieurs  à  ceux  de  décembre.  Enfin,  les  valeurs 
non  cotées  ont  fait  l'objet  d'estimations  des  plus 
modérées. 

Contre  les  disponibilités  susmentionnées  et  qui  ne 
comprennent  ni  les  immeubles,  ni  le  mobilier,  soit 
3.951.868  fr.  70,  nous  allons  examiner  les  exigibilités 
qui  se  chiffrent  par  244.000.390  fr.  32,  contre  180  mil- 
lions 948.657  fr.  92  pour  1902  : 

Exorcices 


1902 


1903 


(Eu  francs! 

Ellbtsàpaver   23.849.176  78  17.733.326  » 

Correspondants  ot  comptes 

courants  on  France   43.142.068  34  38.2.33.037  03 

(  ;ori'espondants  et  comptes 

courants  à  l'étranger   81.021.676  06  111.250.466  32 

Coupons  à  payer   7.045.486  45  21.483.013  63 

Comptes  des  succursales  et 

divers   23.637.004  84  18.194.935  12 

(Comptes  courants  des  syn- 
dicats  »  37.105.612  22 

Liquidation  au  31  décembre 

1902   2.253.244  55  » 

Total   180.948.657  92  244.000.390  82 


Ainsi  qu'on  le  voit,  les  disponibilités  totales,  qui 
atteignent  337.086.284  fr.  84,  dépassent  de  93  mil- 
lions 85.894  fr.  52  les  exigibilités,  et  à  côté  de  ces 
cliitîrcs,  il  est  intéressant  de  reproduire  ceux  qui  cons- 
tituent Je  fonds  de  réserve  et  de  prévoyance  de  la 
Banc[ue,  après  répartition  des  bénétlces  de  l'exercice. 
Nous  opérons  encore  un  rapprochement  avec  l'année 
pi'écédente  : 

Au  31  décembre 

1902  Ï903~^ 

(En  francs! 

Réserve  légale                            6.2.')O.0C0    »  G.2.j0.00(>  » 

Fonds  de  prévoyance  a^iparte- 
nant  aux  actionnaires,  c'cst- 
;i-dire  déduction  faite  de  la 
part  qui  appartient  aux  admi- 
nistrateurs en  exercice             12  OOO.OOO    .<  12.000.000  » 

Report  il  nouveau                       8.203.971  67  9.207.438  37 

Ensemble   26.453.971  67   27.4.57.438  37 


Les  réserves,  fonds  de  prévoyance  et  reports  à  nou- 
veau pour  l'exercice  1903,  atteignant  le  montant  de 
27.457.438  fr.  37,  représente,  pour  le  capital  social  de 
62.500.000  fr.,  une  proportion  de  près  de  Vr  0/0!  C'est 
la  preuve  de  la  prudence  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration apporte  dans  la  gestion  qu'il  a  assumée. 

Terminons  en  disant  que  l'assemblée  générale  du 
10  mai  a  approuvé  à  l'unanimité  les  comptes  qui  lui 


étaient  présentés  ainsi  (}uo  le  dividende  de  ,50  fr.  pro- 
posé, sur  lequel  20  fr.  ont  été  payés  le  1"''  janvier  der- 
nier; le  solde,  soit  30  fr.,  sera  payé  à  partir  du  l""' juillet 
prochain,  sous  déduction  des  impôts  établis  par  les 
lois  de  finances.  L'assemblée  a  ensuite  réélu,  comme 
administrateurs,  MM.  E.  (loiiin  et  L.  Renouard,  et 
comme  censeur  M.  le  comte  Foy;  enfin  elle  a  nommé, 
comme  commissaires  des  comptes,  pour  l'exercice  190'i, 
M.  R.  Sautter  et  ai.  G.  Teyssier. 

A.  Leghenet 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Rien  de  ])ien  sensationnel  à  noter  cette  semaine,  si 
ce  n'est  l'investissement  de  Port-Arthur  par  le  corps 
japonais  débarqué  dans  la  baie  de  Liao-Toung  à  Pi- 
Tsé-Ou.  L'investissement  est,  d'ailleurs,  d'une  impor- 
tance très  relative,  mais  aura  en  tout  cas  pour  consé- 
ciuonce  d'immobiliser  une  partie  des  forces  nipponnes. 
Les  Jap)onais  prétendent  avoir  réussi  ;i  o])struer  le 
goulet  de  Port-Ai"thur,  mais  les  Russes,  au  contraire, 
disent  que  la  passe  est  libre,  leur  citadelle  ne  serait 
pas  entièrement  isolée.  Les  Russes  ont  abandonné 
Feng-Hoang-Tcheng,  que  les  .Japonais  se  sont  empres- 
sés d'occuper  pour  on  faire  leur  quartier  général,  et 
d'où  ils  envoient  des  patrouilles  ayant  mission  de  re- 
connaître les  forces  et  les  positions  de  leur  ennemi. 
Ce  dernier,  c'est-à-dire  les  Russes  se  concentrent  à 
Liao-Yang,  et  il  est  proliable  que  le  général  Kouropat- 
kine  a  l'intention  de  faire,  de  ce  point,  son  centre  d'o- 
pérations contre  son  adversaire,  le  maréchal  Kuroki. 

Niou-Tchoung  et  In-Kéou  ont  été  évacués  par  les 
Russes  qui  ont  emporté  toute  leur  artillerie,  ne  laissant 
qu'un  corps  de  300  hommes  pour  surveiller  et  rendre 
compte  du  débarquement  des  .Taponais. 

On  est  sans  nouvelles  de  Vladivostock,  ce  qui,  évi- 
demment, veut  dire  que  la  situation  est  inchangée. 
Sui\  ant  des  chiffres  oflicieis,  les  pertes  des  Japonais, 
le  le''  mai,  ont  été  de  191  tués  dont  31  officiers,  695 
blessés  dont  29  officiers. 

Du  côté  des  Russes,  on  a  trouvé  sur  le  champ  de  ba- 
taille 1.362  morts,  les  ambulances  (_mt  reçu  475  blessés 
et  138  furent  faits  prisonniers  pour  la  plupart  blessés. 

En  Russie,  on  procède  à  la  mobilisation  du  lO''  corps 
d'armée,  que  l'on  enverra  en  Mandchourie  pour  appuyer 
les  mouvements  du  généralissime  russe.  Ce  dernier, 
d'ailleurs,  ne  compte  pas  ^irendre  l'offensive  avant  la 
fiu  de  juillet  ;  d'ici  là,  on  compte,  en  dehors  du  10" 
corps  précité,  sur  l'arrivée  de  trois  autres  corps  d'armée. 
On  annonce  avoir  entendu,  dans  la  direction  de  Port- 
Arthur,  de  nombreuses  détonations  qui  sont  dues, 
parait-il,  aux  efforts  faits  pour  faire  sauteries  navires 
coulés  autour  du  goulet. 


fiatl 


La  Suppression  des  bureaux  de  placement  à 
Paris-  —  On  avait  pensé  tout  d'abord  convoquer  le 
Conseil  municipal  de  Paris  pour  le  mercredis  juin; 
mais,  afin  de  permettre  au  Conseil  de  statuer  le  plus 
tôt  possible  sur  la  suppression  des  bureaux  de  place- 
ment des  industries  de  l'alimentation,  il  est  probable 
que  la  convocation  sera  pour  le  27  ou  le  30  mai. 

Le  travail  d'évaluation  de  l'indemnité  à  allouer  aux 
propriétaires  des  bureaux  de  placement  qu'il  s'agit  de 
supprimer  se  p)Oursuit  activement  et  les  intéressés  sont 
appelés  à  tour  de  rôle  devant  la  Commission  adminis- 
trative constituée  à  cet  elfot  et  qui  siège  tous  les  jours. 

Après  avoir  pris  connaissance  des  offres  que  propose 
de  faire  l'Administration  d'après  le  relevé  du  chiffre 
des  alfaires  réalisés  depuis  plusieurs  années,  la  Com- 
mission, dans  laquelle  le  Cons:  il  municipal  est  repré- 
senté par  M.  Landrin  et  par  M.  Chassaigne-Goyon, 
s'eft'orce  de  s'entendre  amiablement  avec  les  proprié- 
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taire.s.  Elle  en  a  déjà  entendu  12  et  elle  a  rùu.ssi  à 
po.ser  les  bases  d'un  traité  avec  environ  la  moitié. 

Ce  n'est  que"  lorsque  ce  travail  préparatoire  sera 
presque  achevé  qu'on  fixera  la  date  du  débat  à  l'Hôtel 
de  Ville.  On  évalue  la  dépenso  ;'i  'i  nu  millions  ilc 
francs. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Offickl 
vient  de  publier  le  rendement  des  impôts  indirects  et 
monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  d'avril  1904.  Ce 
rendement  s'élève  à  là  somme  de  251.  i  19. 700  fr.,  soit 
une  plus-value  de  lO.OÔO. 'lOO  fr.  sur  les  évaluations 
budgétaires,  et  une  diminution  de  12.4i7.300  fr.  sur 
les  recettes  du  mois  d'avril  190."i,  ainsi  qu'il  ressort 
du  tableau  ci-dessous  : 

r)in'éroncos 


Par  rapport 

Sur 

aux 

le  moiri 

évaluations 

d'avril 

budgiHaires 

lOo:! 

Eu  francs 

1. 380. 700 

7.643.000 

602.000 

1.499.500 

Iinpôt  sur  les  opérations  de 

42.500 

64.500 

Taxe  siu'  le  revenu  des  valeurs 

358.000 

+ 

87.000 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

+ 

6.293.800 

6.714.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)  

-+- 

1.557.000 

+ 

2.709,(t00 

15.000 

+ 

51.000 

+ 

266.800 

2.12."'>.000 

Produits  do  monopoles  (alln- 

mettes,  tabacs,  postes,  télc- 

+ 

3.536.000 

+ 

2.751.7n0 

Dilïércnce  poiu'  1904. . . . 

4-  10.050.400 

12.447.300 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  quatre  [ire- 
miers  mois  de  1904  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  corrosijondants  de 
1904  : 

1)  i  f  f  oren  ce  s 

Par  rnp]iort         Sur  les 
aux  4  1"-  mois 

évaluations     de  l'année 
budgétaires  1903 
En  francs  i 


Enrcgistreniont   -)-  7.060.700 

Produits  du  timbre   -j-  406..jito 

Impôts  sur  les  opérations  de 
Bourse   -f- 

Taxe  sur  le  revenu  des  valetu's 
mobilières  \  -\- 

Douanos  (sucres  et  sels  non 
compris)   +  29.839.700 

Contributions  indirectes  snciv  s 
et  sels  non  compris    -I- 

Sels   o- 

Sucros   -j- 

Produits  de  monopoles  (allu- 
nicltos,  tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)  


77.700 
1.573.000 


3.740.800 
612.000 
1.795.800 


+ 


6.-842.0C0 
1.933.500 

433.500 

1.261.000 

13.601.000 


+  12..'d8.(»00 
+  'i  49. 000 
—  2.892.000 


-t-  14.565.100   -H  11.912.600 


Dill'éreace  pour  1904. 


+  59.671.300 


438.600 


Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  <<  produits 
et  revenus  <Iu  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  re- 
cettes exceptionnrdles  et  re.-ettes  d  ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mnis  d'avril,  de  7.079.800  fr.,  on  diminu- 
tion de  481. OiKH'r.  sur  les  prévisidiis  et  en  augmenta- 
tion de  9;}0.;!00  fr.  sur  les  recettes  .l'avril  190:i. 

Pour  les  quatre  )u-emiers  mois  de  1ÎKI;1,  ecs  «jiniduils 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  . 
ont  donné  ;-{.:{.'')7.0U0  fr.  de  moins  qu'il  avait  été  prévu, 
mais  279.7ttt)  trancs  de  plus  (fue  ceux  de  la  même 
période  de  UKi:-}.  A.joutons  qu'en  ce  qui  concorno  ces 
chapitres,  la  comparaison  .les  recom  rements  avec  les 
évaluations  n'es!  donnée  que  ]iour  ordre  et  à  titre 
d'indical ion.  sans  (lu'tm  en  juiissc  tirer  des  conrlnsions 
ri^,'<iureuses  ;  il  existe,  en  elïet,  «Irs  v  ariations  cuisidé- 
rabli^s  dnns  les  époques  .le  reco\ivremenl  d'un  t,'ran.l 


nombre  fie  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dés  lors,  s'établir  avec  quelque  pré'cision. 
En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à  la  date  du  l"^'"  mai  1904,  les 
réd(\s  émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'éle- 
\  aient  à  917.0r)4.3t)O  fr.  Les  douzièmes  échus  se  chif- 
frent par  229.203.600  fr.  et  les  recouvrements  effectués 
se  sont  élevés  à  189.657.7f)0  fr.,  soit  une  différence  en 
moins  de  :J9 . 00.') . 900  fr.  La  comparaison  des  rec.mvre- 
iiients  de  19u4  avec  les  recouvrenients  de  1908  accuse 
une  augmentation  de  12.200. 7(K)  fr.  Quant  aux  frais  de 
poursuites,  ils  ont  atteint  891. 4(K)  fr.,  soit  1.81  0  fH», 
contre  4(M3.30O  fr.  en  1908,  ou  1.92  0  (XI. 


Bons  du  Trésor  russe  5  0  0  1904.  —  Nous  rece- 

\ons  comniunication  de  la  dépêche  sui\anle,  envoyée 
de  Saint-Pétersbourg  le  18  courant  : 

Le  Messager  du  Gouvernement  publie  un  ukase  r.Matif  à 
l'émission  d'un  emprunt  d'Etat  extérieur,  à  5  0/0.  rembour- 
sable à  courte  échéance.  Le  montant  nominal  est  d.'  300  mil- 
lions de  roubles,  soit  800  millions  de  francs. 

(.:et  emprunt  sera  désigné  sous  le  nom  de  Bons  du  Tr.'S.ir 
5  0/0  1904. 

Les  titres  nominatifs  seront  soit  de  187  roubles  .ju  kopeks, 
c'est-à-dire  .500  fr..  soit  de  1.870  roubles,  c'est-à-dire  5.'if)(i  fi-. 

Les  titres  et  les  intérêts  ne  seront  frappés  d'aucun  .Iroit. 
Cet  emprunt  dev  ra  être  remboursé  jiour  le  14  mai  19i»9. 

Les  nouveaux  titres  autorisés  par  cet  iikase  ]u-o. lui- 
sent annuellement  un  intérêt  de  25  fr.,  paya})le  par 
semestre,  le  1  14  mai  et  le  1  14  novembre. 

Le  prochain  coupon  de  12  fr.  .^)0  est  payable  1. 
114  novembre  1904. 

Ils  sont  exempts,  à  tout  jamais,  de  tout  impôt  ru.s.>e, 
présent  et  à  venir. 

Des  avantages  tout  particuliers  leur  sont  encore 
réservés,  en  dehors  des  conditions  que  cette  .lépêche 
résume:  le  porteur  de  bons  aura,  en  effet,  le  .Imit  .le 
souscrire,  aux  conditions  de  l'émission  publique,  à 
l'emprunt  de  consolidation  que  le  Gouvernement  russe 
pourrait  effectuer  dans  les  six  mois  précédant  h- 
1  14  mai  1909. 

Les  bons  seront  r.:'<.-us  en  paiement  des  souscriptions, 
pour  leur  valeur  nominale,  augmentée  de  la  j.ortion 
en  cours  du  coupon. 

Si,  d'autre  ]iart,  la  Russie  effectue,  eu  France,  d'ici 
au  1/14  mai  19119,  des  emprunts  à  long  terme,  les  |ior- 
lours  jouiront  d'un  droit  de  préférence  à  la  souscrip- 
tion en  espèces,  droit  qui  sera  exercé  proportionnelle- 
ment an  montant  de  chacun  des  emjirunts.  mais  ne 
)Mirtant  pas  sur  un  chiffre  supérieur  au  montant  no- 
minal des  bons  dont  la  création  \  ient  d'être  déci.ifl-e. 

Comme  nous  l'avons  démontré  plusieurs  fois,  la 
Russie  se  trouvait  en  mesure  de  faire  face  aux  déjien- 
ses  de  la  guerre.  Mais  cette  façon  île  j>roccder  aurait  .'U 
jiour  conséquence  d'obliger  l'Etat  à  .le  nouv.dles  r.'.luc- 
tions  des  crédits  bu.lgélaires  pour  l'adminislrittion 
intérieure,  de  frapiier  les  ])Oiiulalions  de  nouveaux 
imiiôts  au  cours  de  la  {,'uerrc,  et  enlin  elle  ris.ju.  rait 
.l'ameiier  une  sorte  .l'anémie  monétaire  qui  dcviondratl 
sensible  au  lendemain  «le  la  paix. 

En  recourant  ouvertement  à  lempruiit,  la  Russie 
évite  tous  ces  inconvénients  et  j*enforce  son  encaisse 
niélallicpie. Elle  .sc  trouvera  ainsi,  à  la  lin  de  la  guerre, 
.lans  une  situation  monétaire  au  moins  égale  à  c^lle 
.|ui  régnait  aujiaravant  ;  elle  paralysera  en  même 
temps  toute  tentative  de  la  spéculatioH  (jui  pourrait 
faire  baisser  le  rouble. 

D'autre  part,  le  placement  d'oldigalions  .lu  Très,  i 
<|ui.  en  l  '-spèce.  ne  représentent  pas  un  supidênieiit 
consi.lérabl.'  .le  chîirges  annuelles  pour  un  Itudg.-t  .le 
.''i..t4o.0o0.ttO0  «le  francs,  offre  «ur  une  émission  de  ren- 
tes cons.>lidées  l'avantage  de  ne  pas  jirovoqucr  un 
déclassement  des  fond.s  existants.  Les  Hons  du  Trésor 
émis  tr.'s  j>rés  du  pair  ne  peuvent  guère  le  ilépasser. 
•pioi  .pi  il  adv  ienne.  Les  p.>rleurs  .le  tonds  russ.^s  ne 
Tou.lr.uil  donc  pas  renoncera  la  plus-value  q^^il^sont 
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en  droit  d'espérer  sur  Icur.s  titres,  lorsque  la  guerre 
sera  terminée,  en  les  échansicant  contre  des  titres  dont 
la  marge  de  liausse  serait  pres([ue  nulle.  Cola  ne  nuira 
pas,  d'ailleurs,  au  succès  de  l'opération.  Il  v  a  assez 
d'argent  disponible  qui  ne  demande  qu'à  s'employer, 
pourvu  qu'on  lui  oilre  un  placement  présentant  des 
garanties  sérieuses  avec  un  intérêt  suffisamment  ré- 
munérateur.   

Banque  de  l'Algérie.  —  Le  Juumal  Of'ficirl  tuni- 
sien a  publié,  le  8  courant,  un  décret  autorisant  la 
Banque  de  V Algérie  à  s'installer  dans  la  régence  avec 
le  privilège  de  l'émission  de  billets.  La  durée  de  ce  pri- 
vilège est  celle  prévue  par  la  loi  fran(;aisc  du  'j  juillet 
1900.  Toutefois,  le  Gouvernement  tunisien  se  réserve 
la  faculté  de  retirer  à  la  Banque  le  bénéiice  de  la  pré- 
sente autorisation,  au  cas  où  le  siège  do  la  Société 
cesserait  d'être  établi  à  l'aris. 

La  Banque  de  l'AUjévie  s'engage  : 

1"  A  mettre  à  la  disposition  du  Trésor  tunisien,  sans 
intérêts  et  pour  toute  la  dm-ée  de  son  privilège,  une 
somme  d'un  million,  aiïectée  au  crédit  agricole  et  au 
développement  de  la  colonisation  française  ; 

•2"  A  verser  à  l'Etat  tunisien  pour  les  mêmes  destina- 
tions, annuellement  00.000  francs  en  1904  et  1905, 
83.000  francs  de  1900  à  1912,  et  100.000  francs  de  1913 
h  1920. 

D'un  autre  coté,  le  Journal  Officiel  de  la  République 
Française  a  publié,  le  9  courant,  après  le  Conseil 
d'Etat  entendu,  le  décret  suiA-ant  : 

Article  premier.  —  La  Banque  de  l'Alijci  ie  est  autorisée  à 
créer  des  établissements  et  à  émettre  des  billets  payables  au 
porteur  et  à  vue  dans  la  régence  de  Tunis. 

Art.  2.  —  Il  est  créé  une  succursale  de  la  Bunqne  de 
VAlqéric  à  Tunis. 

Il  pourra  en  outre  être  cr('é',  notamment  ;'i  Sousse,  Sfax  et 
Bizerlc,  en  vertu  de  décisions  spéciales  du  Conseil  d'adminis- 
tration de  ladite  Banque,  des  bureaux  auxiliaires  fonction- 
nant dans  les'conditions  arrêtées  par  ce  Conseil. 

Des  succursales  pourront  être  créées,  soit  eu  vertu  d'une 
décision  du  Conseil  d'administration,  soit  sur  l'initiative  du 
résident  général,  par  uu  décret  rendu  sur  la  piropositiou  du 
Ministre  des  Finances,  après  avis  du  Ministre  ik-s  All'aires 
étrangères,  le  Conseil  d'Etat  entendu. 

Ces  établissements  ne  pourront  être  formés  que  dans  la 
même  forme. 

Les  opérations  de  ces  succursales  seront  les  mêmes  que 
ceUes  des  succursales  de  la  Banque  en  Algérie  ;  elles  seront 
effectuées  conformément  aux  dispositions  du  litre  III  des 
statuts  de  la  Banque  annexés  à  la  loi  du  5  juillet  1900. 

Art.  3.  —  Les  droits  de  nomination,  de  contrôle  et  de  sur- 
veillance attribués  au  Ministre  des  Finances,  à  l'égard  do  la 
Banque  de  l'Ahjèrie,  par  la  législation  on  vigueur  seront,  en 
ce  qui  concerne  les  étaljlissomcnts  de  la  Banque  de  l.'Alqcrie 
en  Tunisii\  exercés  conformément  aux  dispositions  ci-après  : 

Le  Ministre  des  Finances  nommera  les  directeui's  de 
succursales  après  accord  avec  le  Ministre  des  Affaires 
étrangères. 

L'article  mentibnne  encore  que,  indépendamment 
de  l'action  permanente  qui  sera  exercée  par  les  Com- 
missaires du  (TOUA'ernement  tunisien  près  des  succur- 
sales, le  Ministre  des  Finances  pourra,  après  en  avoir 
avisé  le  Ministre  des  Affaires  étrangères,  faire  procé- 
der, par  le  corps  de  l'inspection  générale  des  finances, 
à  la  vérification  des  établissements  de  la  Banque  en 
Tunisie.  Des  vérilications  de  même  nature  pourront 
être  confiées  par  le  Ministre  des  Alïaires  étrangères, 
après  avis  ci:>nfornie  du  Ministre  des  Finances,  aux 
agents  de  la  Direction  générale  des  finances  tunisien- 
nes détachés  des  Administrations  financières. 


1904  qui  leur  a  été  soumis  se  compare  ainsi  avec  celui 
dressé  a'j  31  janvier  1902  ; 


Bilan  au  31  janvier 
1903  '  "  l!t04 


Actif 

Mines,  immeubles  et  travaux.  4 

Caisse  et  Jjanquievs  

Caisse  de  Sardaigno   

Portefeuille  • 

Etfets  à  recevoir  

Dè])iteurs  par  comptes  cou- 
rants  

Débiteurs  divers  

Participations  minières  

Produits  expédiés  et  assurés, 
mais  non  facturés  

Minerais  en  stock  en  Sardaigne 

Eu  Sardaigne  : 
Approvisionnement   en  ma- 
gasin ;  

Matériel  et  mobilier  

Mines  de  France  : 

Matériels  et  mobiliers  

.Vpprovisidunements  

f'sines  de  XoyoUes  : 
Premier  éta'blissemeut,  maté- 
riel, mobilier   4 

Approvisionnements  

Produits  en  cours  de  fabri- 
cation et  terminés  

Prime  de  remljoursemcnt  et 
frais  d'émission  des  obliga- 
tions  

Impôts  payés  sur  les  titres  . . . 

Total  do  l'actif  


(En  francs) 


205.000  » 
7SG.702  70 

60.347  11 

26.501 
239.450  45 

497.136  51 
12.478  6'.) 


579.414  33 
308.829 


281.424  61 
98.961  35 

155.549  57 
2.060  45 


205.000  » 
51 L 537  22 

23.365  24 
1.301 

25.000  » 


1.091.570  20 
52.845  93 
7G.523  55 

39.379  65 
.336.353  35 


290.285  74 
78.075  30 

4.305  22 
372  30 


020.932  35     4.192.392  63 
(     826.301  23 


030.260  86 


162.000  » 
176. .523  67 


543.023  71 


25.679  51 


12.712.372  65   14.320.311  78 


Patisif 

(  'apilal  : 

Actions   4.205.O00  » 

Obligations   3.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire ...  1 . 262 . 442  28 

Réserve  de  prévoyance   1.587.367  72 

Usines  de  Xoyelles,  amortisse- 
ments et  provisions   1.400.009  >> 

Elfets  à  payer   .50.560  92 

Cri'diteurs  par  comptes  cou- 
rants  382.114  42 

(  Créditeurs  divers  -  81.191  71 

Risques  eu  cours  .-.  " 

Coupons  restant  à  payer  sur 

actions  et  obligations   35.928  <> 

Actions  sorties  aux  tirages,  non 

remboursées;   3.000  » 

Fonds  pourl'aniortissement  des 

actions   » 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   704.767  60 

Report  do  l'exercice  précédent  » 


4.205.000  » 
3.000.000  '> 
1.262.442  28 
1.650.000  » 

1.400. 000 
85.684  85 

548.591  10 
292.399  70 
250.000  » 

84.802  72 

1.000  « 

541. 7Ô0  -> 

1 .011.203  96 
43.436  17 


12.712.372  65    14.326.311  78 


Société  des  Mines  de  Malfidano.  —  Les  action- 
naires de  cette  Société  étaient  convoqués  le  10  mai  en 
assemblée  générale  annuelle.  Le  bilan  au  31  janvier 


La  somme  de  profit  s  accusé' s  plus  haut  pour  1903- 
1904  a  été  obtenue  après  préle\ement  de  2.j0.000  fr. 
pour  les  risques  en  cours,  et  de  541.7.50  fr.  pour  le 
remboursement  des  2.1(30  actions  de  capital  dont 
l'amortissement  avait  été  interrompu  pendant  trois 
ans,  ce  qui  réduira  à  14.000  le  nombre  des  actions  de 
capital  encore  existantes. 

Les  bénéfices  de  l'exercice  1902-1903  aA-aient  été  con- 
sacrés à  divers  amortissements.  Quant  aux  profits  de 
1903-1904,  auxquels  est  A-enu  s'ajouter  le  report  do 
l'année  précé^lente,  soit  43.430  fr.  17,  ils  ont  laissé  un 
montant  disponible  de  1.0.54.040  fr.  13,  sur  lequel 
210.250  fr.  sont  employés  à  la  répartition  d'un  divi- 
dende de  12  fr.  50  aux'  10.820  actions  de  capital  non 
encore  amorties.  Quant  au  solde,  soit  844.390  fr.  13,  il 
a  été  employé  à  doter  les  diA^ers  fonds  d'amortissement 
et  de  prévoyance. 

Notons  que  la  situation  industrielle  de  la  Société 
s'est  améliorée  considérablement,  depuis  deux  ans,  ]>ar 
suite  des  progrès  réalisés  dans  la  fabrication  de  l'usine 
Noyelles-Godault,  de  la  baisse  du  cliarbon  et  du 
relèvement  du  plomb  et  d\;  zinc  Observons  que  les 
prix  de  ce  dernier  métal  exercent  une  influence  prà- 
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]>ondérante  sur  le  chiffre  des  Jiéiiètices  de  la  Société, 
dont  la  production  s'établit  encore  à  i)lus  de  35.000 
tonnes  de  minerai  de  zinc,  d'une  teneur  de  près  de 
50  0/0.  Un  relèvement  de  1  livre  sterling'  dans  les  cours 
du  zinc  se  traduit  donc  par  une  augmentation  de 
bénéfices  de  400.000  fr.  environ,  qui  représentent,  ))our 
les  50.000  actions  de  capital  et  de  jouissance  de  la  So- 
ciété, 8  francs  ])ar  titre. 


Compagnie  Havraise  t*éninsulaire  de  Naviga- 
tion à  Vapeur.  —  C'est  le  27  avril  que  les  action- 
naires lie  cetic  Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblée 
générale  annuelle.  Le  «  Compte  de  l'rotitsct  Pertes  » 
l)résentôpar  le  Conseil  d'administration  ])our  l'exercice 
clos  le  31  décembre  dernier,  se  présente  ainsi  ;  nous  le 
rapproclions  du  [)récédent  : 

Exercices 

1002  1!)03 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  d'expluilaliou   1.133.W.')  10      884.82.')  4.'> 

C/'rtr-f/ es- 
Frais  généraux  divers   132.900  44  114.855  69 

Amortissonient  du  matériel  naval 

et  mobilier   547.090  88  48li.9'75  23 

Bénéfices  nols   452.:{53  78  282.!)9'i  Ou 

Sommes  égales. . .    1.133.00.">  10      884.825  i') 

En  ajoutant  aux  bénéfices  accusés  les  soldes  repor- 
tés des  exercices  précédents,  soit  G'i.;.J26  fr.  95  pour 
1902  et  25.989  fr.  44  ]iour  1903,  on  obtient  comme  sol- 
des disponililes  .516.580  fr.  73  pour  l'exercice  1902  et 
308.984  fr.  01  jtour  le  suivant.  Ce  dernier  solde,  le  Con- 
seil d'administration  a  proposé  de  le  répartir  de  la 
manière  siii\'anle.  Nous  opérons,  comme  plus  haut,  un 
rapprochement  a\cc  l'année  précédente: 

Exercices 

1902  1903 

(En  francs) 

Réserve  statutaire                             22.017  68  14.149  73 

Dividende  de  25  fr.  par  action  eu  10(  i3. 

contre  30  fr.  en  1902                         300.000   »  250.000  » 

Fonds  de  pnivoyance                         150.000    "  » 

Conseil  d'adminislration                       17.903  61  »  » 

Report  à  nouveau                               25.989  44  44.834  31 

Total  égal  au  solde  disponible. .    516.570  73   308.984  04 

Le  dividende  pour  1903  est,  comme  on  le  voit,  infé- 
rieur de  5  francs  au  précédent.  Rappelons,  à  ce  sujet, 
les  répartitions  auxquelles  il  a  été  procédé  au  cours 
des  dix  dernières  années  : 

Cours  moven 
des  ■ 

.\miécs  Dividendes  actions 

Francs  Francs 

1894   15   ..  :i90 

1895   20   »  446 

1890   25    »  508 

1897   25  545 

1898   :10   »  5.52 

1899    40  »  545 

1900    50  »  639 

1901   50  »  766 

1902    30  »  701 

1903   25  »  1142 

Cours  actuel   551 

Auparavant,  la  Com))agnie  avait  passé  par  des  al- 
ternatives di^■erses.  Constituée  en  1882.  elle  ne  com- 
mença à  donner  des  résultats  appréciables  qu'à  partir 
de  188().  année  povir  laquelle  elle  distribua  ^T)  fr.  à  ses 
actionnaires;  en  1887,  idie  d(mna  ;15  fr.  ;  .^>â  fr.  en  1888 
et  1889  ;  45  fr.  en  1890  et  1891  ;  rien  en  1892  ;  15  fr.  en 
1893  et,  depuis,  comme  il  a  été  dit  plus  haut.  Pour  ce 
qui  est  de  la  nouvelle  diminulion  avec  laquelle  il  y  a  à 
compter  actuellement,  disons  qu'elle  provient  de  la 
ïnauvaisc  situation  du  marché  des  frets  et  de  la  con- 


currence internationale  avec  laquelle  notre  marine  a  iu 
compter.  Toutefois,  grAce  à  ses  constructions  nouvelles, 
la  Cotiipaf/nic  JJan-ftisr  PriiinsuUiire  peut  espérer  jwo- 
fiter,  dans  une  mesure  raisonnable,  des  faveurs  de  la 
loi  nouvelle  sur  la  marine  marchande. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSAIJvS 


i'i  mai 
2  "jirj.HsS.MS 
M18.6i7.2M 


Portefeuille  Paris 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
5  mai 

Or   2.i80.37ô.:j4- 

Argcnt.  1.118.211.5:0 

a.o9S.;j87.!tl8  3  664  b05.539 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Effets  Paris  

Effets  Etranger.. 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  litres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'adniinistrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales   

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Loi  du  n  mai  1834   

Ex-banques  déiiartemenl. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  il  ordre  et  récépissés  

Compte  Cduraul  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3..TO8.087.918 


178.,-Û7 
573.878.842 


462  632.640 
1.^.000 

183.508.741 
330  586.623 
180.000.000 
10. 000. 000 
2. 980. 7.50 
99.3S1.8(t3 
100. 000. 000 
4.000. 000 
23.242.Ï.73 

4.900  840 
8.407-444 
121.473.748 


m.W  893 


182. 500. 000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4. 000. 000 
8.407.444 
.3a6.!^îi2.545 
30.513  136 
11. 0512.947 
181.:-;9  m> 
425.434. 191 
121  306 
657.086 
76<;.568 
.642..-;60 
.245.238 


67 
1 

11. 
1. 
91. 


5. 403. 916. 893 


13  tu:n 


3. 664. 505. 559- 


77  747 
247.792.081 


463.522  086 
82.O00 

178.832.049 
318.538.965 
180.000.000 
10. 000. 000 

2. 980. 730 
99. 627. 233 
100. 000. 000 

4. 000. 000 
23. 332. 296 

4.932.537 
8. 407. «4 
95  989  20S 


,  402.<;19  9.V,t- 


182  500  000 
8.002.313 
10. 000. 000 
2.980.750 
9. 125. 000 
4.000.000 
8. 407. 444 
.272  272.770 
21.471.243 
11. 129. 110 
220  ^.^  499 
456. 725  156 
74  («9  '.>95 
l.tW5.203 
12.2iU.5Nl 
1.642.5ti0 
105.621.;»;i2- 


5.402.019.959 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—  argent  — 

Portefeuille  

Avances  aux  par'ic. 

—  à  l'Etat.... 
Compl.  cour.  Trésor 

partie. 

Taux  fl  escon>ptc... 

Prime  do  l'or  

Bén.nctsimilliers  fr, 


17  m. Il 

r>  mai 

i4  mai 

13  m.i. 

liw 

1901 

i;Ki2 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

4  001. S 

4. 114. 5 

4. 112. 4 

4  308.5 

4. 272. 3 

1.982.7 

2.441.1 

2.568.1 

2.4N.  1 

2. 545  9 

1141  1 

1.1050 

1.110.8 

1.112.3 

1.118  fi 

.S77.9 

492  4 

430- 2 

6*^.8 

711.3 

4710 

474. 6 

440  0 

4  43. 6 

497.4 

180.0 

180.0 

180.0 

180. 0 

180.0 

174.0 

70.7 

112.; 

150. 8 

220.0 

472. 8 

:i00.3 

S  52  0 

412. 9 

.531  4 

3      0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

pair 

-  ^^-'^ 

pair 

pair 

pair 
7.308  0 

12.008  3 

4  0:t8.1 

6. 203. S 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistre des  linanos  on  date  du  7  mai  lUt^'i,  riuléivl  attaché 
aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  9  niai  inclu- 
sivement : 

.\  1  0,  0  ]>r.ur  les  bons  d'un  mois  à  moins  de  trois  mois  : 
A  1  1     0/0  pour  b's  biius  de  trois  mois  m  un  an. 


Commission  permanente  des  'Valeurs  do  Douane.  — 

l.a  C^,lUlmis^i.m  l'Oniianoiilc  drs  vah-urs  do  dnuano  n-sl 
réunie  le  7  mai  au  Ministère  du  comnierc»'.  .sous  la  prési- 
dence df  M.  .\lfrod  Picard,  monibi-e  do  l  lnsUlut,  pn-sidonl 
de  section  au  Conseil  d'Etal,  cl  a  approuvé  les  taux  d'éva- 
luation do  Tannée  1903.  arl)ilix\s  jwr  les  quali-o  sections  com- 
uiorcialos  pour  les  marcliandises  d'importation  et  d'oxiKir- 
tation. 


I 
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Nomination  d'un  Agent  de  change,  —  Piu-  décret  du 
PivsLdont  de  la  Répvibliquc  ea  date  du  5  mai  1904,  rendu  sur 
la  proposition  du  Ministre  des  linances,  M.  Laurans  ;  Jules- 
Eugène)  a  été  nommé  agent  de  change  près  la  Bourse  de 
Marseille,  en  remplacement  de  M.  Beruabo,  démissionnaire. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  mai,  les  10.000  actions  de  la  Société  de  Con- 
struction du  Port  de  Salonique  ne  sont  plus  négociables 
qu'en  titres  unitaires. 

Les  coupures  do  10  actions  sont  échangées  dès  maintenant, 
sans  frais,  au  siège  de  la  Société  à  Paris,  rue  Lafayette,  7. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  21  au  30  avril  1904  : 

Dépôts  de  fonds   3.817.37-')  21 

Retraits  de  fonds   .0.646.363  72 

Excédent  de  retraits. . . .     1.828.088  51 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  30  avril  1904,  19  mil- 
lions 576.52.5  fr.  90. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au  30  avril 
1904  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  446.572  fr.  12; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épai-gne  ordinaires  :  néant. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de  rentes 
pendant  le  mois  d'avril  1904  s'est  élevé  à  7.342.114  fr.  18  se 
répartissant  comme  suit  : 

(baisse  nationale  de  retraite  pour  la  vieillesse. ,    3.954.980  87 
Fonds  pi'ovenant  des  Sociétés  de  secours  mu- 
tuels  1.680.105  53 

Caisse  nationale  d'épargne   1.606.017  11 

Caisse  d'assurance  en  cas  d'accidents   59.978  80 

Service  des  pensions  de  l'indemnité  de  Chine..  26.457  Oi 
Caisse  d'assurance  en  cas  de  décès   13.974  83 

Total  éml   7.312.114  18 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 
effectuées  pendant  le  mois'  de  mars  1904  : 

"Versements  reçus  de  309.489  déposants,  dont  39.245  nou- 
veaux  38.502.335  90 

Remboursements  à  185.291  déposants,  dont 
25 . 350  pour  solde   38 . 779 . 993  10 

Rentes  achetées  à  1.188  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   1.216.029  8," 


Nombre  de 
lions  215.442. 


Excédent  de  retraits  

comptes  existant  au  31  mars 


39. 996. C 26  95 
1.403.687  05 


1905 


4  mil- 


RECETTES  DES  CHEIVIINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  15  au  21  avril  1904  (16'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


ce 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 

.QJ 

la  semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

P' 

1904 

Ui  " 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

S89 

922 

14.239 

14. 456 

217 

Parls-Lyon-Méditer. . . 

9-280 

8.350 

8.560 

132.323 

135.180 

2.855 

—   Chemins  Algériens 

513 

171 

1.50 

2.557 

2  588 

31 

3.763 

4.1.52 

4.239 

66.254 

68.178 

1.924 

5.8i8 

3.407 

3  656 

50.643 

50.767 

124 

7.098 

4.322 

4.537 

64.124 

66.145 

2.021 

Est  

4.922 

3.509 

3.519 

52.183 

53.333 

530 

Midi  

3.768 

2  111 

2.263 

32.594 

32.867 

273 

898 

157 

150 

2.342 

2.257 

-1- 

85 

l.UO 

194 

186 

2.908 

2.478 

+ 

430 

296 

76 

60 

925 

935 

10 

I.ignes  Algériennes  .  . 

814 

» 

» 

919 

972 

53 

103 

26 

32 

368 

395 

27 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 

La  liquidation  du  15  mai,  ([ui  a  eu  lieu  lundi,  s'est 
encore  signalée  par  le  bon  marché  des  reports,  mais 
elle  n'a  pas  empêché  la  cote  de  se  montrer  irréguliére. 
Hier,  toutefois,  le  Marché  s'est  repris  très  sensible- 
mont,  grâce  à  l'excellente  tenue  des  valeurs  sud-afri- 
caines, qui  ont  profité  des  déclarations  formelles  faites 
la  veille  à  la  Chambre  des  Communes  anglaises,  par 
M.  Lyttelton,  ministre  des  Colonies. 

En  somme,  donc,  on  clôture  dans  des  conditions  sa- 
tisfaisantes. Quant  au  nouvel  Emprunt  Ilussf,  nous 
nous  reportons,  à  ce  sujet,  à  1'  «  Information  »  que  nous 
publions  plus  haut. 

•je  -K  Les  Rentes  Françaises  d'abord  très  hésitantes, 
clôturent  dans  de  lionnes  conditions,  sans  toutefois 
conserver  leurs  plus  hauts  cours. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle  perd  10  centimes  a  terme 
à  96  fr.  85,  après  96  fr.  97  1/2  au  plus  haut  ;  au  comp- 
tant elle  cote  le  même  cours;  Renie  3  OjO  Amortissa- 
ble, 97  fr.  25  au  comptant. 

Les  Obligations  Tunisiennes  reculent  de5  tr.  a46/lr.  ; 
Emprunt  2  1/20/0  du  Protectorat  de  l' Annam  et  du 
Tonkin,  78  fr.  75  au  lieu  de  80  fr.  ;  Emprunt  de  Aia- 
dayascar  2  1/2  0/0, 1?>  fi'-  ;  Emprunt  3  0/0  1 903,89  îr., 
contre  90  fr.  40;  3  '1/2  0/0  de  Ulndo-Chine  1899,  aux 
environs  de  482  fr.;  Obligations  3  0/0  de  l'Emprunt 
1902,  408  fr.  ;  il  tinissait  la  semaine  dernière,  à  414  fr. 
Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Al- 
gérie aux  environs  de  451  fr.  Quant  à  l'Emprunt  de 
l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  finit  à  445  fr.  en  recul 
de  7  francs. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu,  de 
nouveau,  un  bon  courant  d'échanges;  leurs  cours,  tou- 
tefois, se  sont  un  peu  tassés. 

Les  Obligations  i  0/0  1S6S  perdent  2  fr.  25  a54/  fr.  /5; 
les  Obligations  3  0/0  1869  sont  à  435  fr.  75,  en  moins- 
valuede2fr.;  les  Obligations  3  0/0  1871  clôturent 
à  406  fr.,  sans  variation  appréciable;  les  Obligations 
Â  0/0  1875  sont  à  5'i8  fr.,  et  les  Obligations  4  0/0 
1876  à  550  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  restent 
à  375  fr.,  en  petit  recul  de  1  fr.  25  ;  les  Obligations 
2  1/2  0/0  1894-1896  se  traitent  à  371  fr.  50,  au  lieu 
de  ;B74  fr.  ;  les  Obligations  2  0/0  1898  se  retrouvent 


75  gagnés  la  semaine  der- 
nière, et  le.s  Obligations  2  0/0   1899  (Emprunt  du 
Métropolitain)  à  398  fr.  50,  contre  402  fr. 
La  nouvelle  Obligation  de  l'Emprunt 


il  412  fr.,  reperdant  les  2  fr. 


1904  reste  de- 


mandée à  449  fr.  75,  soit  avec  9  fr.  75  de  prime  sur 
son  cours  d'émission. 
if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  reve- 


nues de  3.900  fr.  à  3.820  francs. 
i:  if  L'action  du   Crédit  Foncier 


au  comptant,  au  lieu  de 


de  France  est 
677  fr.  la  semaine 


à  675  fr. 
dernière. 

Les  Obligations  Foncières  et  Cornmunales  sont  res- 
tées très  animées.  Il  est  presque  inutile  de  rappeler 
que  ces  titres  sont  garantis  par  des  créances  de  premier 
ordre,  et  qu'ils  sont  particulièrement  attrayants  par  le 
nombre  des  lots  qui  leur  sont  affectés.  Observons  que 
le  tirage  du  5  .juin  comprend  les  Obligations  Communa- 
les 187 9. et  1899. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  revien- 
nent de  471  fr.  à  468  fr.  ;  Obligations  Foncières  3  0/0 
1879,  500  fr.,  sans  changement;  Obligations  Commu- 
nales 1880,  499  fr.,  reperdant  1  fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 1883,  431  fr.  ;  Obligations  Foncières  2  60  0/0 
1885,  463  francs. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  à  397 
francs,  contre  398  fr.  50  ;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  1892,  458  fr.  50  ;  Obligations  Foncières  2  80  0/0 
1895,  478  fr.  50,  presque  sans  changement  ;  Obligations 
Communales  2  60  0/0  1899,  468 fr.,  en  moin.s-value  d& 
1  fr.  50;  quant  aux  Obligations  Foncières  3  0/0  1903 
avec  lots,  elles  clôturent  à  497  fr.,  à  peu  près  comme 
la  semaine"dernière. 
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-jf  Les  actions  do  nos  Grandes  Su<:uirs  de  Crédit 
se  sont  un  peu  aiourdics,  niais  elles  clôturent  mieux. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Paijs-Bas  se  retrou\e 
à  l.iOô  tr.,  au  lieu  de  fr.  ;  Comptoir  National 

d'Escompte,  .589  fr.  au  comptant,  contre  592  francs. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'échange  à  1.090  fr.  au  comp- 
tant et  à  I.IOU  fr.  à  terme;  il  clôturait,  il  y  a  huit 
jours,  respectivement  à  1.10''  fr.  et  à  1.101  francs. 

I^a  Société  Générale  est  à  020  fr.,  à  1  fr.  pi-ès  comme 
il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  industriel  et  Commercial  est  à  616  fr.  Cette 
Société  A  ient  de  publier  sa  situation  au  80  aATil  1904. 
Nous  relovons  les  différences  suIa  tvntes  avec  la  situa- 
tion précédente:  effets  à  recevoir,  83.765. 0'il  fr.  04  con- 
tre 79.252.446  fr.  83  au  31  mars  ;  reports,  28  millions 
568.497  fr.  04  contre  24.077.425  fr.  37  ;  avances,  29  mil- 
lions 568.857  fr.  95  contre  32.136.911  fr.  61  ;  dépôts, 
90.189.197  fr.  18  contre  89.023.229  fr.  (36;  prolits  et 
pertes  :  report  de  rexerciee  1903,  571.0()0  fr.  34  ;  béné- 
fices du  semestre  en  cours,  1.491.915  fr.  77  ;  total  du 
compte  de  profits  et  pertes,  2.002.976  fr.  11. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  Vlnduslrie, 
qui  restait  à  192  fr.,  cote  191  fr.  ;  Banque  Internationale 
de  Paris  (en  liquidation),  aux  cuAirons  de  133  francs. 

La  Compagnie  Françaisedes  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud  est  passée  de  80  fr.  à  83  fr.  Les  actionnaires, 
réunis  le  9  mai  en  assemJjlée  générale  à  titre  ordi- 
naire, ont  approuvé,  à  l'unanimité,  les  comptes  de 
l'exercice  1903,  qui  se  soldent  par  un  déljit  de  1  mil- 
lion 420.000  fr.  à  reporter  à  nouveau.  L'assemljlée  ex- 
traordinaire, qui  a  eu  lieu  ensuite,  a  autorisé  le  Conseil 
d'administration  à  faire  acheter  à  la  Bourse  de  l'aris, 
par  ministère  d'agent  de  change,  entre  le  25  mai  et  le 
25  novembre  inclusivement  :  25.000  actions  anciennes 
(émises  antérieurement  à  1901),  et  35.000  actions  nou- 
velles (émises  en  1901).  Les  prix  d'achat  seront  fixés 
par  le  Conseil  d'administration  d'après  l'état  du  mar- 
ché, mais  ne  pourront  être  supérieurs  à  85  fr.  par  ac- 
tion pour  les  25.000  actions  de  la  première  catégorie  et 
à  84  fr.  50  pour  les  35.000  actions  de  la  seconde  caté- 
gorie. Les  chiffres  de  25.00Ù  et  de  35.000  actions  sont 
des  maxinia,  et  le  Conseil  d'administration  pourra  ne 
pas  les  atteindre  ;  mais  le  total  définitif  respectif  des 
actions  achetées  de  l'une  et  de  l'autre  catégories  devra 
être  conforme  à  la  proportion  de  25.000  à  35.000  ci- 
dessus  indiquée. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  calme  à  313  fr.  ; 
Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  aux  environs  de 
485  fr.,  mais  toujours  sans  aû'aires  suivies. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  en  avance  de  9  fr.  à  1.259 
francs.  ^  ■ 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  à  son  même 
cours  de  295  francs. 

Les  actions  libérées  de  125  francs  de  la  Banque  de 
l' Indo-Chine  sont  sans  changement  ù  1.200  fr.;  on  re- 
trouve, à  ce  même  cours,  les  actions  des  deuxième  et 
troisième  émissions.  L'assemblée  générale  des  action- 
naires do  cette  Société  a  eu  lieu  mercredi.  Nous  rc- 
yiendrons  ultérieurement  sur  cette  affaire.  En  atten- 
dant, mentionnons  qu'après  la  lectui'e  du  rajiport  l'as- 
semblée a  approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1993  et 
fixé  à  37  fr.  .50  par  action,  sur  lesquels  17  fr.  50  ont 
déjà  été  payés  à  tire  iracom]itc  le  2  janvier  dernier,  le 
chiffre  du  ilividonde  annuel.  Elle  a,  de  plus,  renouvelé 
pour  line  période  de  cinq  années,  les  pouvoirs  de 
MM.  Demachy  et  H.  Hcnrotte,  administrateurs  sor- 
tants. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  perd  1  fr.  50  à  91  fr.  50. 

La  Ba)iqiie  itr  l'Fnion  Parisienne  n'échiXUiiQ  h  terme 
ù  540  fr.  ;  au  comptant,  elle  s^'inscrit  à  544  fr. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  (|ui  cotaient  116  fr.,  finissent 
à  115  fr.  ,25,  et  les  Obligations  de  47")  francs  se  lionnent 
Il  135  50,  gagnant  2  fr. 

La  Renie  Foncière,  qui  était  montée  à  2('>;^  fr.,  se  r.-- 
trouA  C  aux  i  nvirons  de  l.T>  tr. 

La  Compagnie  Générale  Algérienne,  que  nous  lais- 
sions à  ViO  fr..  ri'vient  à  740  fr. 

it:  -k  Ees  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 


Cliemins  de  fer  se  sont  encore  affaiblies,  mais  elles  clô- 
turent d'une  façon  plus  satisfaisante. 

L'action  Lyon,  qui  cotait  1.324  fr.  au  comptant  et 
1.328  fr.  à  terme,  se  retrouve,  sur  ces  deux  marchés,  à 
1.320  fr.  et  à  1.318  fr.  ;  le  Nord  est  à  1.750  fr.  au  comp- 
tant, perdant  5  francs,  et  à  1.745  fr.  à  terme,  on  recul 
de  10  francs. 

L'action  Midi  est  plus  lourde  à  1.1:35  fr.  ;  Est,  £Ht0  fr. 
au  coni] liant,  contre  901  fr.  ;  Ouest,  870  fr.  au  comp- 
tant, en  moins-value  de  5  francs;  Orléans,  l.'i05fr. 
au  comptant,  perdant  10  francs;  à  terme,  on  cote 
1.407  francs. 

Pour  la  di,v-septième  semaine  de  l'exercice  1904, les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  -dift'érences  suivantes  :  Diminutions  : 
0?'iëa)?s,  167.000  fr.  ;  Midi,  205.-5.53  fr.  ;  A'orrf,  .322.000 
francs.  Augmentations  :- Ouest,  164.000  fr.  Il  manque 
encore  VEst  et  le  Lyon. 

>f  -ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  diversement  traitées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  suut 
à  610  fr.,  contre  612  fr.  :  Compagnie  Parisenne  du  Gaz, 
725  fr.  au  comptant,  au  lieu  de  747  fr. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Force 
Motrice,  que  nous  laissions  à  315  fr,  50  au  comptant, 
se  retrouve  h  31 'i  fr. 

L'action  Suez  est  à  son  même  cours  de  'i.l2(i  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.890  fr.,  regagnant  1  fr.  ;  Paris 
Civiles,  3.050  fr.,  en  plus-value  de  20  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris,  que  nous  laissions  à  oi()  fr., 
se  retrouvent  ainsi.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  la  dix-huitième  .semaine  de  1904,  ont  été  de 
975.0'iO  fr.,  contre  9.58.517  fr.  25  pour  la  même  semaine 
de  1903.  Du  1"'  janvier  au  5  mai  1904,  les  recettes  se 
chiffrent  par  15.971.932  fr.  :35,. contre  15.8.52.419  fr.  50 
pour  la  période  corresjjondante  de  1903,  soit  une  diffé- 
rence de  119.512  fr.  85  en  faveiu-  de  l'exercice  en  cour«. 
Voitures  à  Paris,  175  fr.,  en  recul  de  5  fr.  Les  recettes 
de  cette  Compagnie,  pour  la  deuxième  quinzaine  d'a^Til 
1904,  ont  été  de  7(18.907  fr.  75,  contre  718.851  fr.  76 
pour  la  même  quinzaine  de  1903.  Du  l"  janvier  au 
30  avril  1904,  les  recettes  se  cliill'rent  par  5.273.28(:  fr.  70, 
contre  4.926. 'lOi  fr.  79  i.our  la  période  correspondante 
de  1903,  soit  une  dilïércnce  de  346.884  fr.  91  en  fa\  eur 
de  l'exercice  en  cours. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  revenue  au  comi.tant.  de  475  fr.  a  472  fr.  ;  à  terme, 
on  est  à  471  fr.  ;  Electro-Métallurgie  de  Bives,  ferme 
à  254  francs. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
se  traite  au  comptant  à  5:50  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  l'ramicags,  180  fr.,  à  1  fr.  près  comme 
il  y  a  huit  jours  ;  Est-Parisien,  aux  environs  de  27  .50: 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine. 
418  fr.,  au  lieu  <le  410  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  reperd  2  fr.  à  94. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  qui  linissait  à  5:37  fr.,  re- 
A  ient  à  rcWfr. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  n  282 
francs. 

La  Malfîdnno  clôture  à  590  fr.  au  comptant,  entre 
597  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  en  moins- 
value  do  9  fr..  :i  151  fr.  Messageries  Maritimes,  225  Ir. 
au  comptant,  au  lieu  do  224  fr.  ;  Chargeurs  Réunis.  5'i5 
francs,  perdant  20  fr.  Les  incidents  signalés  i'i  Mar- 
seille et  au  Havre  pèsent  .sur  les  litres  de  ces  entre- 
]  tri  ses. 

La  Dynamite  Centrale  a  reculé  de  6  fr.,  à  545  fr 
La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  son>  chiin- 
gemonl  à  11  fr.  :  Compagn'ie  Française  pour  l'exploi- 
tation des  procédés  Thtnnson  Houston,  C>51  fr.  à  terme  : 
elle  clôturait ,  la  semaine  dernière,  à  »v5(t  fr.         ncti'  n- 
naires  se  sont  réunis,  le  10  courant,  en  :> 
nuellc.  lis  oui  approuvé  los  coiujites  de  1 
et  ûxé  le  dividomle  de  col  exorcico  à  25  fr.  par  action, 
payables  à  partir  du  15  juillet  prochain.  MM.  Du  Buit, 
(lUillain,  C'.oflin  et  F<>irot,  administrateurs  .sortants, 
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ont  été  réélus.  Toutes  les  résolutions  proposées  par  le 
Conseil  ont  été  adoptées  sans  discussion  et  à  l'una- 
nimité. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  sont  ])ien  tenues  à  130 
francs,  contre  129  fr.  50  ;  Obligations  4  0/0,  188  fr.,  en 
l)énétice  de  2  fr. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  à  166  fr.  50  ;  Phosphates  de 
Dyr,  68  fr.,  en  avance  de  4  fr.  ;  Raffineries  et  Sucre- 
ries C.  Say,  en  recul  de  59  fr.,  à  885  fr. 

Les  Obligations  3  O'O  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Sanla-Fé  sont  à  483  fr.',  contre 
486  fr.  50;  Obligations  i  112  0/0,  514  fr.  ;  nous  les 
laissions  à  514  fr.  50  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  5  /O  du  Port  du  Rosario  sont  re- 
cherchées à  468  fr.  Ce  port  est  appelé  à  prendre  une 
imjiortance  considérable.  La  population  augmente,  et 
trois  nouvelles  lignes,  dont  deux  très  importantes, 
celle  de  Bolivie  et^celle  du  Transandin,  sont  en  cons- 
truction avec  leur  point  de  départ  à  Rosario.  Le  mou- 
yement  actuel  du  port,  si  important  déjà  puisqu'il  est 
double  de  celui  prévu,  va  donc  s'accroître  encore  dans 
de  notables  proportions. 

Les  Obligations  3  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  clôturent  demandées  à  365  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Société  Civile  di^s  An- 
rmités  du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorotondo  se  traitent  à  467  francs. 

^  ic  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  agités. 

La  Rente  Argentine  4  010  1896  (Rescision)  a  repris 
de  78  fr.  50  à  Id  fr.  70;  Rente  4  0/0  1900,  aux  envi- 
rons de  80  fr.40,  mais  avec  des  échanges  restreints. 

Le  4  010  Brésilien  IS89  est  remonté  de  74  francs  à 
74  fr.  90  :  Brésilien  1898  3  0/0  (Funding),  101  fr.  60; 
Obligations  3  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  452  fr.,  en 
bénéfice  de  6  francs. 

UObligation  3  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  à  405  fr.  au  comptant,  contre  415  fr.;  Ohhga- 
iion  de  UEmprunt  3  0/0  or  1902  libérée,  443  fr.,  au 
comptant,  en  moins-valuc  de  2  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  bien  tenues  à  78  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  en  avance  de  35 
centimes  à  82  fr.  70. 

Ulialien  5  0/0  est  passé  de  102  fr.  50  à  102  fr.  60. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1"  série,  a  fléchi  de 
12  1/2  centimes  à  .59  fr.  62  l  '2;  2"  série,  59  fr.  .50  au 
comptant,  gagnant  50  centimes  ;  3°  série,  61  fr.  70  au 
comptant,  contre  61  fr.  40. 

Le  Roumain  3  0/0  amortissable  1892-1893  est  à 
99  fr.  20  les  grosses  coupures,  et  à  100  fr.  les  petites 
coupures  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  85  fr.  en  re- 
cul de  25  centimes . 

Les  Fonds  Russes  sont  de  nouveau  faibles,  quoique 
en  reprise  sur  leurs  plus  bas  cours.  Le  3  0/0  1891- 
189i  est  à  71  fr.  80  à  terme  et  à  71  fr.  65  au  comp- 
tant, contre  73  fr.  20  et  73  fr.  ;î55  il  v  a  huit  jours  ; 
Renie  3  0/0  1  896,  70  fr.  60  à  terme  et  7  )  fr.'  .50  au 
comptant,  au  lieu  de  73  fr.  60  et  74  fr.  ;  Rente  4  0/0  Con- 
solidé 1901 ,  88  fr.  90  au  comptant  en  recul  de  40  cen- 
times ;  à  terme,  il  cote  également  88  fr.  90  ;  Consolidés 
et  2"  séries,  87  fr.  90  au  comptant,  et  88  fr.  à  terme. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  a  fléchi  de  73  fr.  40 
à  72  fr.  80  ;  Nouvel  Emprunt  3  0/0  or  des  Monopoles, 
420  fr.  an  comptant,  contre  421  fr.  ;  à  terme  on  cote 
418  francs. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  irréguliers.  La  nouvelle 
Bette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  reste  à  82  fr.  80, 
au  lieu  de  82  fr.  .55;  Priorités  4  0/0,  477  fr.  au  comp- 
tant, contre  490  fr.  ;  Consolidation  4  0/0,  424  fr.,  en 
perte  de  4  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Bouanes  de  1902,  443  fr.,  en  recul  de  7  francs. 

if  ^  Lfi  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  est 
aux  environs  de  448  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexi- 
que, 738  fr.  à  terme,  en  plus-value  de  4  fr.;  Banque 
Impériale  Ottomane,  575  fr.,  en  recul  de  2  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  aux  environs 
de738  fr.  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  sans  échan- 
ges suivis,  aux  environs  de  155  fr. 


Le  Rio-Tinto  perd  11  fr.  à  1.299  fr. 

La  Sosnowice  a  perdu  un  moment  le  cours  do  1.500, 
mais  elle  remonte  à  1.527,  au  lieu  de  1.542;  Briansk, 
271  fr.,  en  avance  de  2  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
314  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à  320  fr.  Les  re- 
cettes cle  cette  Compagnie,  du  l"''  janvier  au  30  avril, 
s'élèvent  à  5.362.7.32  fr.,  contre  5.060.968  fr.  pendant 
la  période  correspondante  de  1903,  soit  une  augmenta- 
tion de  301.764  fr.  en  1904. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  lour- 
des ;  les  Andalous  finissent  à  120  fr.,  contre  126  fr.  ;  le 
Nord  de  l'Espagne  perd  1  fr.  à  157  fr.  ;  quant  au  Sa- 
ragosse,  il  est  sans  changement  à  266  francs. 

Les  Nitrate  RaiUoays  s'échangent  à  186  fr.  50,  con- 
tre 190  fr.  la  semaine  dernière. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  finissent  à  282  fr.  au  comptant  au  lieu  de  286 
francs  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
longement (Série  1894-),  430  fr.  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  {Série  1893),  387  fr.,  en  moins-valuc  de  3  fr. 


8VIARCHÉ  EN  BANQUE 


On  s'est  montré,  ici,  gr'néralcincnt  soutenu  à  tcriiic;  lou- 
tefois,  les  ochauges  mit  (''h'  j^lutôt  calmes.  Au  comptant,  ou 
est  discuté  et  mémo  lourd  sur  certaines  valeiirs. 

Le  Brésil  5  0/0  ISffô  clôture  mieux  à  HO  fr.  VC>  -  Brésil  5  0/0 
1903,  88  fr.  80,  eu  reprise  de  9,3  ccuUmes;  Brésil  4  OjO 
1901^1902,  75  fr.  30,  gagnant  1  franc;  Mexicain  .5  0/0, 
43  fr.  62  1/3,  au  lieu  de  42  fr.  95;  Argentin  40/0  Mixte, 
Ti  francs,  en  plus-value  de  47  l/'2  centimes. 

Le  Laurium  Grec  revient  de  Gl  fr.  50  ;ï  59  i'r.  25;  Chemins 
Ottomans,  122  francs,  presque  sans  variation. 

Le  Cape  Copper  est  calme  à  77  fr.  .50,  contre  7^  Irnucs; 
Tharsis,  110  francs,  cx-cijupon  do  8  fr.  75,  au  lieu  dr  122  ir.  50 
avec  coupon, 

La  Huanchaca  est  à  90  fr.  50,  au  lieu  de  91  Li.  25.  La  pro- 
duction de  la  mine  pour  le  mois  d'avril  a  été  de  :  production 
de  la  mini.',  18(.t.un0  onces.  Ventes  du  même  mois  :  minerais, 
120.000  onces;  barres  d'argent,  34.000  onces;  total  154.000 
onces,  dont  la  valour  approximative  est  de  11,000  liv.  st. 
La  production  de  Ijli'Udi.^s  du  même  mois  a  été  de  1,625 
tonnes,  d'uni'  valour  d(,'  9.'i50  liv.  st.:  çrllc  des  pyrites'  cui- 
vrensfs  ;i  él('  de  315  lonnos,  d'une  vulcui'  di;'  2.835  liv,  st. 

La  Harpener  <■<.[  ri'\cnn(:'  do  1.500  francs  à  1,485  francs. 

L'action  Kertch  est  sans  cliangcmcnt  à  37  fr.  25, 

La  Montecalini  [icid  'i  francs  n  9ii  francs. 

La  Ruta-Bankowa  fli'cliil  de  3.935  francs  ;'i  3.895  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  reculent  di?  l.ii',v,'  ;i  I  .(ô.'i  francs. 

La  Douboivaïa-rialka  est  à  son  jiiéme  cours  d'  1.440  francs; 
Dniéproviennc,  1.752  francs,  coutn;  1.799  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoï-Rog  sont  à 
150  francs,  gagmml  2  francs, 

La  Vieille-Montagne  coto  093  francs,  ex-coupon  de  16  fr., 
aa  lieu  de  710  francs  av(.'c  C'jupou:  Makeevka,  71  fr.,  comme 
jeudi  dernier. 

La  Part  de  Monaco  est  à  4.125  francs,  en  reprise  de  20  fr. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  38  fr.  50,  contre  38  fr.  25. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  eu  béné- 
fice de  3  fr,  75,  à  03  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
67  francs,  (j-llr  Société  mettra  en  paiement,  le  31  courant, 
un  acompte  de  2  fr.  .50  bruts  sur  le  dividende  de  l'exercice  en 
cours,  contre  remise  du  coupon  n°  3.  Compagnie  Nouvelle 
du  Canal  de  Panama,  132  fr,  .50,  contre  131  fr.  50.  On  télé- 
graphie de  Panama  ifue  la  Commission  aniéricaine  du  canal 
de  Panama  a  pris  (ifriciellemeut  possession  de  la  voie  et  des 
travaux.  D'autre  ]iart,  on  annonce  que  le  versement  de  40 
millions  de  diillars,  prix  de  la  vente,  sera  terminé  avant  six 
seumines  ])ar  les  soins  de  la  ISIaison  Pierpon-Morgan,  à  qui 
li^  Gouverueuient  américain  a  versé  le  susdit  montant.  Des 
expéditions  d'or  sont  déjà  arrivées  en  France. 


Voir  les  lableaux  des  Cours  sur  la  Couver' we . 
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REVUE  COMMERCIALE 

13  mai  1904. 

Blé.  —  l'cuduût  la  luiilaiue  sous  revue,  la  tciupi'Taturc  est 
rosléc  constanimenl  au-ck^ssous  de  la  uoniiale.  Ce  refroidis- 
sement a  été  la  conséquence  des  lohiics  qui  sont  tombées 
dans  presque  toutes  les  régions,  mais  qui  ont  été  particiilic- 
rernent  abondantes  dans  le  Nord-Ouest.  Cles  uverscs  ont  eu 
l>our  les  récoltes  dos  effets  dill'érents  suivant  les  contrées.  Là 
où  les  terres  ])ossédaicnt  une  dose  d'humidité  sulïisanlf, 
elles  ont  été  i)lulùt  nuisibles  aux.  ciaralcs  car  elles  ont 
accentué  la  fraîcheur  du  sol.  Dans  d'autres  endroits,  elles 
ont  favorisé  la  végc'tation,  mais  j)rovo((né  la  levée  des  plantes 
adventices.  Enlin,  sur  certains  i)oints,  où  les  blés  de  jirin- 
temps  étaient  un  jjeu  en  relard,  elles  ont  éti'  bien  accueillies. 

D'une  manière  générale,  les  avis  qui  nous  parviennent  des 
divers  centi-cs  de  production  sont  moins  salisfa's  mts  que 
ceux  de  la  semaine  dernière.  Toutefois,  les  perspectives  ne  se 
sont  ]ias  sensil  liment  modiliées;  il  esl  même  certain  qi  e  li  s 
apinélieusions  engendrées  par  le  régime  actuel  disparaîtront 
aussitôt  que  les  conditions  almos]diéi'iqiies  ilevieudront  à  ]ieu 
près  régulières.  Co  changement  esl  d'ailleurs  annoncé  jtar  les 
bulletins  météorologiques. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


14  avril 

21  avril 

28  avril 

5  mai 

13  mai 

1904 

1904 

r.i04 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  37 

22  37 

22  12 

20  87 

20  87 

17  91 

17  79 

17  4i 

17  41 

17  .-)0 

17  37 

17  50 

17  50 

17  25 

17  25 

21  «7 

21  43 

21  12 

21  50 

22 

10  il4 

16  48 

10  00 

10  81) 

16  56 

17  08 

17  40 

10  4it 

10  14 

10  45 

18  10 

17  65 

17  00 

17  C.^ 

17  35 

Paris  

Liverpoùl  

Anvers  

Berlin  

Budapest  

Chicago  

Ne\v-"ïork  

La  situation  commerciale  reste  la  même  :  les  olïres  de  la 
culture  sont  toujours  importantes  sans  être  cependant  exces- 
sives. D'autre  part,  le  commerce  et  la  meunerie  continuent  à 
se  montrer  très  réservés  dans  leurs  achats.  Malgré  cela,  les 
prix  relevés  sur  les  derniers  marclu'-s  de  jirovince  n'ont  pas 
accusé'  de  changements  apiirécialiles. 

A  la  Bourse  de  commerce,  la  tendance  est  calme  depuis 
plusieurs  jours.  Les  transactions  sont  ]ieu  importantes,  ache- 
teurs et  vendeurs  se  tenant  sur  la  réserve,  et,  faute  d'orien- 
tation, les  cours  ne  sont  soumis  qu'à  des  fluctuations  peu 
iHendues.  Le  stock  qui  était,  au  30  avril  de  175.750  quintaux, 
n'est  ]ilus  que  de  159. 50o  quintaux. 

28  avril 
22  12 


Courant  

.luin  

Juillet-aoùt 
4  derniers . . 


■  )  mai 

20  87 

21  12 
20  /ô 
20  37 


13  mai 
20  87 
20  87 
20  02 
20  37 


20  02 
20  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Farines  fleur.  —  Sur  le  marché-  des  farines  de  commerce, 
les  transactions  sont  très  restreintes  <'t  la  li  ndance  lourde.  On 
a  clôturé'  aux  cours  suivants  : 

28  avril        5  mai        13  n\ai 

Courant   27  12         27  87         27  37 

.Juin   28  ..         27  02 

Juillet-aoùt  ,      27  87         28  12         27  87 

4  derniers   27  12         27  37         27  37 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  do  consommation.  —  La  vente  est  toujours 
difficile,  les  jirix  se  retrouvi-nt  sans  changement.  On  cote  les 
priucij)ales  marcpies  en  disponible  : 

157  kil  ,  net 


Marques  de  clioix   49  25 

Premières  man|iies   49  .. 

Bonnes  marques    47  75 

Mï  rqiies  ordinaires   46  50 

Conditions:  le  sac  do  150  Kil. 
vendre,  franco  au  domicile  des 


100  kil.,  net 
31  36 
31  21 
30  41 
29  61 


ou  im  kil.,  brut,  toile  à 
acheteurs,  au  comptant. 


avec,  1  0/0  d'escomjiie,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 

Villes 


14  avril 
1904 

21  avril 
19u4 

28  avril 
1904 

5  mai 
19<j4 

13  mai 

im 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  .. 

22  37 

23  .. 

13  37 

23  62 

21  10 

21  S2 

21  71 

21  97 

22  67 

20  87 

21  12 

21  37 

21  87 

22  25 

21  32 

21  50 

21  59 

22  21 

22  60 

20  58 

20  58 

21  31 

21  21 

22  05 

21  12 

21  25 

21  81 

22  2) 

22  09 

35  68 

35  68 

34  97 

36  75 

36  40 

Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York^moscovad) 

h'Association  Internationale  de  Statistique  sucriere  vient 
de  publier  les  résultats  de  son  enquête  sur  les  ensemence- 
ments de  betteraves  dans  les  ])rincipaiix  pays  ])roduclenrs  de 
sucre.  Voici  les  chiffres  princii)aux  ramenés  à  renscmble  des 
fabriques  et  arrêtés  le  7  mai  courant  : 

Hectares  Plus  ou  moins 

en  en  l',t<i4 


France  

Allemagne 
-•Vulriehe  . . 
lîelgique. . 
J I  ol lande  . 
Kussie  . . . . 

Suède  

Daui'Hiark 
Italie  


1!HJ3 

23'i.2fit) 
415.8.50 
:>)ii.loo 
.59.3110 
'1(1.34:; 
.5:j:).l()0 
27  378 
14.00n 
3(i.()()0 


190'i 

189.090 
'ill.3!HI 
32 1.21  H I 

45.  (KHI 

:{.-).  8.50  — 
'j87.2;î3  — 

2 '1.87  5  — 

l'i.OUO 

3'i.(i0(i 


Hectares 


170 

.  m; 

.KO 
:i<K) 
'i87 
8(37 
50:3 


-19.3 

—  1.1 
+  3.9 
-24.1 
—11.1 

—  8.9 

—  9.1 


—  2.000 


Total  et  movenne 


1.671.337  1.. 502. 044 


-1(18. (J93  —  6.5 


En  1902,  les  onsemencemcnis  européens  avaient  été  infé- 
)'i<'urs  de  2.5  0/0  à  ceux  de  1£02,  .'pii  eux-mêmes  avaient 
prc'senté'  une  diminution  de  11  0/0  sur  ceux  de  1901: 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  les  bonnes  dispositions 
lirécêdentes  se  maintiennent  d'autant  jilus  facilement  ijue 
beaucoup  de  ])ersonues  ne  s'attendaient  i)as  à  une  réduction 
aussi  imiiortante  de  la  superficie  consdcré-e,  en  France,  à  la 
culture  des  betteraves. 

On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 


28  avril 

5  mai 

13 

mai 

Blanc  n"  3  : 

26 

to 

26  75 

27 

12 

27  .. 

27 

62 

27 

12 

27  37 

27 

62 

28 

28  "XI 

28 

62 

4  premiers  

28 

62 

29  12 

2t» 

25 

22 

25 

23  37 

23 

G2 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt 

Paris, 

escompte  1, 

4  0/0. 

La  lallineri"  a  augmenté  ses  prix  de  1 

franc. 

Pains 

,  58 

à  59.  Les  100  kilos,  en  disponible,  suivant  marques,  aux 

usines. 


Vins.  —  La  temix-raturc  reste  assez  incertaine,  et  toute 
craiute  de  gelées  n'est  pas  encore  dissipée.  En  attendant,  les 
jours  et  les  semaines  se  passent  sans  a]>]>f(rler  d'  uola)>les 
changements  à  l'état  du  marché.  Si  les  expéditions  et  relir.ài- 
sons  sont  à  y<-\i  près  normales,  jiar  conliv  les  li-ausaclious 
ne  deviennent  ]ias  plus  actives  au  vignoble.  Le  cuniinerce  et 
les  propriétaires  continuent  à  demeurer  sur  1  expectative,  cl 
ils  ne  se  di'part iront  vraisemblableiiu'nt  de  cette  ivs<.-rve  que 
lorsiprils  seront  lixés,  de  jiarl  et  d'auliw  sur  les  apparences 
de  la  future  récolle. 

.\  Bercy,  le  plus  grand  calme  ciuitiuue  à  ré-guer.  On  cote 
actuellement  les  vins  du  Midi.  7  à  8«,  de  2!!  à  25  fr.  :  de  9*, 
de  28  à  ;!0  fr.  :  les  Algérie,  10  à  11",  valent  de  28  à  30  fr.  Le 
tout  à  riieclolitre  nu  en  enlri'i'oi. 


Prix  do  la  Laine  sur  les  ]iriuci]jaux  marclios 
Villes 


Le    Ha\re  Buenos- 
Ayresen suint  linik. 

Hoiibaix  (lualilé  poi- 
gnée le  kilog  

Anvers  (   d*    )  le  kil. 


14  avril 
l'.«H 


Fr. 
leo  .. 


5  35 
5  20 


21  :i\nl 
l'.tin 


Fi-. 


5  ;v. 


28  avril 
l'.t«>i 


Fr. 
160  .. 


5  8.5 
5  20 


•  >  mai 
l".«Oi 


Fr. 

ne  .. 


5  20 


13  mai 


Fr. 
161  .. 


5  30 
5  17 
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A  Londres,  la  troisième  série  d'enchères  de  laines  colo- 
niales de  l'année  1904  s'est  ouverte  le  3  mai.  Les  quantités 
disponibles  pour  ces  ventes  sont  les  suivantes  :  Nouvellc- 
G alles-du- Sud  :  09.300  balles:  Victoria,  19.G00;  Queensland, 
9.800;  Australie  méridionale,  11  MO;  Australie  occidentale, 
2.2a);  Tasmanie,  5.500;  Nouvelle-Zélande,  82.000;  total  de 
l'Australasie,  169.800;  Colonie  du  Gap,  IS.ltJO;  total  général, 
183.000  balles. 

L'assistance  est  très  nombreuse,  et  jusqu'ici  la  compéti- 
tion a  été  très  vive  entre  les  acheteurs  anglais  et  ceux  du 
continent.  Les  croisées  inférieures  sont  surtout  i-echerchéos  ; 
elles  bénéficient  actuellement  d'une  hausse  de  5  à  7  1/3  0/0 
sur  les  cours  de  clôture  des  ventes  de  mars.  Quant  aux  belles 
et  moyennes  qualités,  elles  se  maintiennent  simplement  à 
leur  niveau  précédent,  malgré  des  demandes  très  suivies.  Il 
en  est  de  même  pour  les  mérinos. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

14  avvil 
1904 

21  avril 
1904 

28  avril 
1904 

5  mai 
1904 

13  mai 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

92  12 

93  .. 

90  50 

88  75 

87  12 

90  97 

88  54 

87  49 

85  76 

84  37 

81  08 

78  G8 

77  88 

77  48 

76  28 

Malgré  la  baisse  survenue  pendant  la  dernière  quinzaine, 
la  consommation  se  tient  toujours  à  l'écart  du  marché  et 
n'effectue  que  des  achats  qu'elle  ne  peut  ajourner. 


Soies.  —  L'amélioration  constatée  sur  le  marché  de  Lyon 
durant  la  seconde  quinzaine  d'avril  ne  s'est  pas  accentuée. 
Au  contraire,  il  a  sulïï  d'une  légère  diminution  des  transac- 
tions pour  que  la  tendance  s'alourdisse  de  nouveau.  Ce  revire- 
ment des  dispositions  s'explique  par  les  déceptions  que  la 
saison  de  printemps  a  causées  à  la  fabrique.  D'autre  part,  le 
retour  de  la  mode  aux  tissus  de  soie  pure  sur  lequel  on 
compte  pour  la  saison  d'automne  ne  semble  plus  maintenant 
aussi  certain  ;  en  tous  cas,  les  employeu.rs  se  monti'cnt  peu 
confiants  dans  l'avenir  si  l'on  eu  juge  par  la  faible  imjjor- 
tance  de  leurs  achats  de  matière  première.  Il  est  vrai  que 
les  perspectives  favorables  de  la  prochaine  récolte  font  pré- 
sager des  prix  pou  élevés  pour  les  cocons,  et  ce  fait  contribue 
sans  doute  à  engager  les  fabricants  à  se  tenir  dans  l'expec- 
tative. 

On  a  pratiqué  pendant  la  dernière  huitaine  :  Grèges  Cé- 
vennes  12/16,  1"  ordre,  45-44  fr.  le  kilo;  autres  provenances 
de  France  11/13,  2"  ordre,  41-42  fr.;  Piémont  et  Messine,  11/13, 
l"  ordre, 46  fr.  ;  autres  provenances  d'Italie  11/13,  1"  ordre, 
45  fr.;  Hongrie  12/16,  1"  ordre,  43-44fr.  ;  Brousse  9/11, 
1"  ordre,  44-45  fr.;  13,15,  1"  ordre,  41-43  fr.  ;  Syrie  9/11, 
1"  ordre,  40-43  fr.  ;  Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11, 
10/12,  n°  1,  44-45  fr.;  Canton,  filatui-es  à  l'européenne,  11/13, 
n"  1,34-35  fr.  ;  Japon,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  1  1/2, 
42  50-43  fr.;  10/12,  11/13,  1  1/2,  42  fr. 

Les  éducations  de  vers  à  soies  favorisées  par  une  tempé- 
rature à  souhait  et  par  une  végétation  luxuriante  des  mûi'iers, 
suivent  une  marche  très  régulière  en  France  et  en  Italie. 

Les  éclosions  se  terminent  dans  les  montagnes  du  bassin 
du  Rhône  et  les  chambrées  précoces  de  Vaucluse,  des  basses 
Gévennes  et  du  Var  arrivent  à  la  deuxième  mue. 

Dans  le  haut  Piémont  les  éclosions  ne  sont  pas  encore 
terminées  ;  elles  se  sont  bien  faites  dans  la  plaine  de  la  Lom- 
bardie  et  de  la  Vénétie.  Les  vers  à  la  première  mue  en 
Toscane  et  dans  les  Marches,  à  la  deuxième  en  Sicile  et  dans 
les  Calabres,  procèdent  régulièrement. 

Il  se  confirme  que,  des  deux  côtés  des  Alpes,  les  quantités 
de  graines  mises  à  éclore  sont  plutôt  supérieures  à  celles  de 
l'année  dernière.  Il  en  est  do  même  dans  le  Tyrol. 

En  Espagne,  les  chambrées  suivent  une  marche  régulière. 


Cuivre.  —  MM.  H.  R.  Merton  et  Compagnie,  de  Londres, 
viennent  de  publier  leur  statistique  annuelle  sur  la  produc- 
lion  universelle  du  cuivre.  Pendant  l'année  1903,  la  produc- 
tion totale  s'est  élevée  à  565.820  tonnes  anglaises  do  1.016 


kilog.  048,  contre  541.295  en  1902,  soit  une  légère  augmenta- 
tion de  24.525  tonnes  ou  4.5  0/0. 

Le  tableau  suivant  donne  le  développement  de  la  produc- 
tion cuprifère  depuis  1891  et  le  prix  moyen  annuel  de  la  tonne 
sur  le  marché  de  Londres  : 


Années 

Et. -Unis 
d'.\mé- 
rique 

Espagne 
et 

Portugal 

Autres 
pays 

Product. 

uni- 
verselle 

Prix  moyen 

annuel 
de  la  tonr^e 

(En  te 

)nnes  de  1.016  kilt 

}g.  -18) 

Liv 

s.  d. 

1891 

1  os  1  70 

53.915 

97.297 

279  391 

51 

3  (, 

1892 

152.620 

56  463 

1(11.390 

310 ,472 

45 

9  6 

1893 

147! 210 

53.995 

I(l2.:i25 

303.530 

43 

6  !l 

1894  

159.695 

54.175 

110.635 

334.505 

40 

2  (i 

172.300 

54.950 

107.315 

334.565 

43 

17  6 

1896 

203.893 

53  325 

110.145 

373.363 

47 

4  8 

1897 

216.060 

53.060 

130.610 

399. 7;  ÎO 

49 

0  10 

1898  

234.271 

52.375. 

142.î)80 

429.626 

51 

7  10 

1899  

262.206 

52.168 

157.870 

472.244 

72 

16  6 

1900 

363.. 502 

52.872 

163.140 

479  514 

73 

10  7 

1901 

265.250 

53.621 

197.757 

516.628 

67 

19  3 

1S02  

292.870 

49.790 

198.635 

511.295 

52 

13  5 

1903 

298.650 

49.740 

217.430 

565.820 

57 

18  8 

Voici  quelle  a  été  la  part  contributive  des  divers  pays,  en 
1903:  Etats-Unis,  52.8  0/0;  Espagne  et  Portugal,  8.8  0/0; 
Mexique,  8.1  0/0  ;  Japon,  5.5  0/0  ;  Chili,  5.4  0/0;  Australie, 
5.1  0/0,;  Allemagne,  3.8  0,0  ;  Canada,  3.4  0/0  ;  Russie,  1.80/0: 
autres  contrées,  5.3  0/0. 

La  pi-oduction  des  Etats-Unis,  qui  avait  été  do  292.870 
tonnes  en  1902,  s'est  accrue  de  5.780  tonnes  ou  1.9  0/0  ;  celle 
de  l'Espagne  et  du  Portugal  est  restée  à  peu  près  la  même  : 
49.475  tonnes,  contre  49.790  ;  celle  du  Mexique  a  passé  de 
35.785  tonnes  à  45.315,  soit  en  plus  9.530  tonnes  ou  26.7  0/0  ;  1(\ 
rendement  du  Japon  accuse  une  augmentation  de  1..585  tonnes, 
à  31.360,  soit  5.3  0/0  ;  celui  du  Chili  a  été  de  30.930,  contre 
28.930,  soit  2.000  tonnes  ou  6.9  0/0  en  plus;  l'Australie  a 
donné  29.000  tonnes,  au  lieu  de  28.640;  l'Allemagne,  21.205 
tonnes,  contre  21.605  ;  la  pi'oduction  du  Canada,  19. ,320  ton- 
nes, présente  un  excédent  de  1.835  tonnes  ou  10.5  0/0  ;  cellr 
de  la  Russie,  10.320  tonnes,  une  augmentation  de  1.645  ton- 
nes ou  18.9  0/0. 

Les  chiflres  de  cette  statistique  diffèrent  quelque  peu  de 
ceux  de  la  maison  Hirsch,  de  Ilalberstadt,  que  nous  avons 
publiés  le  25  mars.  Eu  effet,  MM.  Hirsch  ont  évalué  la 
production  universelle  à  589.361  tonnes  métriques,  qui  cor- 
respondent à  580.052  tonnes  anglaises  do  1.016  kil.  048,  alors 
que  l'évaluation  de  MM.  Merton  n'est  que  de  565.820  tonnes 
anglaises;  il  y  a  donc  une  différence  de  14.232  tonnes  an- 
glaises, d'ailleurs  insignifiante,  puisqu'elle  ne  correspond 
(ju'à  seulement  2.5  0/0. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne) 


Métaux 

14  avril 
1904 

21  avril 
1904 

2S  avril 
1904 

5  mai 
1904 

13  mai 
1904 

Cuivre  en  barres  : 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  t 

1. 

£  sh.  d. 

o7  17 

6 

57  17 

6 

08  10  . 

58  7 

6 

.37  10  . 

57  12 

6 

57  12 

6 

58   7  6 

58  6 

3 

51  12  6 

Etain  :  disponible. . 

126  17 

6 

127  7 

6 

12G  13  . 

127  15 

124  10  . 

—      à  3  mois  

126  12 

6 

126  17 

6 

123  13  . 

126  . 

123   7  6 

Plomb  anglais  :  flisp. 

12  12 

6 

12  12 

6 

12  7  6 

12  5 

12  3  . 

—     espagnol  :  — 

12  7 

6 

12  6 

3 

12  2  6 

11  18 

9 

12    .  . 

Zinc  :  disponible. . . 

22  12 

6 

22  8 

9 

22  7  6 

22  10 

22  7  6 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

u2 

4 

52 

4 

32  3 

52 

3 

.32  1 

—      à  1  mois. . . 

Paris.  —  Les  derniers  cours  officiels  (7  mai)  sont  les 
suivants  : 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires,  150  fr.  50,  sans  change- 
ment ;  Chili,  1"'  marques,  152  50,  sans  changement;  en  lingots 
et  plaques  do  laminage,  158  fr.  ..,  sans  changement  ;  en 
lingots  propres  au  laiton,  159  fr.  50,  contre  160  fr.  . .  ;  en 
cathodes,  1.59  fr.  ..,  sans  changement;  Étain  Banka,  338  fr..., 
sans  changement  ;  Plomb,  marques  ordinaires,  livrable  à 
Paris,  35  fr.  .50,  contre  36  fr.  . .  ;  Zinc  de  Silésie,  60  fr.  25, 
sans  changement. 

Xavier  Gikakdot. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  i  mai  1904. 

1,'isolement  politique  de  rAlIcniagiie.  —  Fusion  de  grandes  ban'iues. 
—  Le  marché  monétaire.  —  Importation  et  exportation  d'or.  -- 
Les  industries. 

Jl  m'est  impossible  de  ne  pas  parler  du  f^rave 
échange  de  propos  cpii  vient  (UaN  oir  lieu  à  la  tribune 
du  Rdchslaij  entre  le  chancelier  de  Bulow  et  M.  Bebel. 
A  l'occasion  do  la  troisième  lecture  du  bud^jet,  le 
leader  socialiste  s'est  élevé  vivement  contre  la  poli- 
liciue  de  l'Empereur,  lui  reprocliant  d'isoler  l'Alle- 
magne au  milieu  de  la  haine  de  toutes  les  autres 
nations.  M.  Bebel  a  dit  :  «  (Jn  prétend  que  les  causes 
de  cet  état  desprit  ([ui  nous  est  défavorable,  sont  que 
rAllemagne  par  sa  puissante  situation  sur  le  marché 
universel  excite  l'onvio  des  autres  peuples.  Je  ne  mé- 
connais point  la  puissance  de  l'Allenuigne  sur  ce  ter- 
rain. Mais  ce  n'est  pas  l'envie,  non,  c'est  la  haine  des 
autres  peuples  qui  est  excitée  par  les  armements  de 
l'Allemagne  sur  terre  et  sur  mer,  armements  qui  ont 
forcé  les  autres  nations  à  des  efforts  et  des  sacrifices 
dont  ils  nous  en  veulent.  » 

Vous  pensez  bien  que  le  Cliancelier  de  l'Empire  a 
protesté  contre  cette  manière  de  voir.  Il  a  nié  que 
l'Allemagne  soit  pour  le  monde  un  objet  d'antipathie. 
»  Et  quand  cela  serait,  a-t-il  ajouté,  ce  serait  pour 
nous  un  motif  de  nous  fortihcr  davantage.  » 

Voilà  des  années  qu'un  parle  de  fusions  de  grandes 
banques.  L'insécurité  du  marché  linancier  a  toujours 
empêché  ces  projets  d'aboutir.  Aujourd'hui  que  malgré 
les  événements  d'Extrême-Orient  notre  place  a  recou^■ré 
de  la  tranquillité  et  de  la  confiance,  ces  fusions  s'opè- 
rent. La  Drestlncr  Bank  vient  d'absorber  la  Genos- 
sensrhfifls  Bank;  la  Deuisrhe  Bank  A  ient  d'absorber  la 
Bciimcr  Bank.  La  Dresdner  Ban  le  a  donné  8.000 
marks  de  ses  actions  pour  4.000  niarlis  d'actions  de  la 
(Jendssenschafts  Bank  ;  la  Deutsclic  Bank  a  donné 
;5.600  marks  d'actions  pour  8.000  marks  d'actions  de  la 
Berliner  Bank,  qui  était  au  capital  de  W  millions  de 
marks.  Par  la  même  occasion,  la  Deutsche  Bank  a 
élevé  son  capital  social  de  20  millions  de  marks  :  il  est 
maintenant  de  180  ntillions  de  marks,  avec  78  millions 
de  marks  à  la  réserA'e. 

Sur  le  niarché  monétaire,  on  a  constaté  un  resserre- 
ment subit,  ce  qui  reculera  encore  pour  assez  longtemps 
l'abaissement  du  taux  de  l 'escompte  à  la  Bei'  lisbank. 
Les  principales  causes  en  sont  que  la  Reichshank  a 
placé  pour  50  millicns  de  marks  de  bons  du  Trésor  sur 
le  marché  ;  ensuite,  que  les  donneurs  se  tiennent  sur 
une  grande  réserve,  en  perspective  de  la  prochaine 
émission  de  100  millions  de  marks  de  nouveaux  bons 
du  Trésor  3  i/2  0  0.  Au  surplus,  le  syndicat  de  ban- 
quiers qui  avait  pris  ferme,  avant  la  déclaration  de  la 
guerre,  70  millions  de  Consolidés  prussiens,  n'a  pas 
encore  pu  les  i)lacer  tous. 

Les  transactions  d'or  de  l'AUeniague  avec  l'éti-aiiger, 
pendant  le  premier  trimestre  de  l'année,  ont  été  favo- 
rables à  l'Allemagne.  Dans  ce  temiis,  on  a  importé  15 
millions  de  marks  d'or  monnayé  et  9.8  millions  d'or 
en  barre,  en  tout  2't.8  millions  de  marks  ;  on  a  exporté 
20  millions  de  marks  d'or  monnayé,  :5.8  millions  de 
marks  d'or  en  barre,  en  tout  2:>.8  millions.  Le  solde 
d'importation  est  donc  de  I  million  «le  marks,  alors 
(|ue  dans  le  premier  trimestre  de  HKi.»  on  avail  çoiis- 
lalé  un  solde  d'exportation  de  l 'i  iiiillions  de  marks. 
I^a  situation  monétaire  s'est  donc  liien  améliorée  smis 
ce  rapport. 

Les  nouvelles  qui  arrivent  des  centres  industriels 
nous  montrent  la  situation  des  mét-allin-gies  et  des 
charbonnages  sous  ttn  jour  favorable.  Le  travail  y  est 
assez  actif.  Et  pourtant,  la  slalistiiiue  des  importations 
et  exportations  du  fer,  dans  le  premier  trimestre,  ac- 
cuse, par  rapport  à  la  même  ]iériode  des  deux  années 


l)récédentes,  une  grande  diminution  de  rexportation 
et  une  forte  augmentation  de  l'importation.  Je  vous 
envoie  cette  statistique  dans  un  tableau  que  je  joins  à 
cette  l(>ttrc.  Vous  y  constaterez  cette  diminution.  L'ex- 
cédent d'exportation  sur  l'importation  a  diminué  de 
225.8."!.'i  tonnes  d'une  année  à  l'autre. 

Il  ne  seml»le  pas  rjue  l'activité  ait  été  très  grande, 
dans  la  création  des  Sociétés  par  actions,  dans  ce  pre- 
mier trimestre.  Dans  toute  l'Allemagne,  on  n'en  a 
créé,  dans  ces  trois  mois,  que  39,  représentant  ensemble 
un  capital  de  58  1  2  millions  de  marks. 


.luformatioiis  Êcoiioraiîiie!!  et  ^mmi 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers    

PASSIF  (milliers  de  niaiks) 

Capital  social  

Réserve    

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1904 


1903 


"  mai 

liii.  30avr. 

7  mai 

[lil.  30avr. 

91S.9-t> 

+  9..37,S 

8S2.530 

7.7(« 

27. Soi 

+  172 

29.3(ij 

+  999 

18.053 

+  10.!KiO 

c.\m 

—  i.&i 

S;i2.3.j8 

—  hi.m 

S12.459 

-  21.461 

64  'oTi 

-  14.428 

78.092 

- 

U 

-  13.986 

17C.53U 

-  19  973 

73.312 

-  4.353 

74.7.30 

-  752 

1."jO.OOO 

nonmod. 

1.50.000 

non  moi. 

non  miid. 

47.587 

non  mod. 

1  273.1^8 

-  39.903 

1.216  516 

-  43.616 

452.313 

—  23.SU7 

628.!l>4 

-  33  23t 

19.276 

+  351 

18.493 

+  ils 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  1a 
Banque  Impériale  d'Alloinague  , Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

'5 

o 

c 

Comptes 
courants  c 
dépôts 

t. 
o 
O. 

a> 

c. 
u 

a 
< 

•j: 

'r  — 
? 

T.1UI 

de 
leac 

\ 

957 

1  142 

568 

754 

65 

+  330 

4 

977 

1  137 

.379 

763 

37 

-r  3:î3 

« 

31  »   

828 

1  497 

310 

1093 

190 

—  166 

7  avril  

833 

1 .38li 

531 

962 

117 

-  16 

■ 

13  »   

!)01 

1  2S3 

541 

85:î 

70 

+  149 

• 

23  

914 

1.243 

52<t 

819 

,39 

+  240 

9)0 

1.3U 

476 

88:i 

79 

+  loi 

• 

919 

1.274 

452 

832 

65 

+  161 

■ 

Le  Norddeutscher  Lloyd  en  1903.  —  Li  dépression  des 
]il-ix  du  fret,  survenue  en  19^1.  s'est  encore  niainteutie  pon- 
dant tout  le 'cours  de  l'année  11103,  mais  les  résultats  obtenus, 
notamment  au  départ  des  marchandises  de  Brème  pour 
l'Amérique  du  Nord,  ont  été  meilleurs  l'année  dernière  qa'cn 
1902.  D'autre  part,  le  service  de  transport  de  passagers  a  été 
tonl  à  fait  satisfaisant,  le  chifi're  des  passagers  de  cabine  cl 
d'entrepont  ayant  sensiblement  dépass<'  c<dui  de  l'année 
jirécédenle.  Aussi,  la  Compagnie  pcut-cUe  distribuer  un 
dividende  de  C  0/0. 

Le  bénélicc  net  a  été  de  G. 'i.">0.047  marks. 


La  Compagnie  de  Navigation  Hambourg-Amérique 

en  1903.  —  La  t^ompagnie  de  navigation  Hambom-g-Amé- 
riipie  vient  de  soumettre  à  l'examen  de  ses  actionnaires  le 
raiiporl  olViciel  sur  UXK. 

Le  résultat  des  alTaires  de  la  Compagnie  on  liHKl  a  été 
assez  brillant  pour  ]>ermêltre  la  i-oparlition.  on  tin  d'année, 
d'un  dividende  de  l>  o  u.  supérieur  de  l  ..->0  •>  à  cebii  de  11102. 

Les  bénélices  d'ex]>lnilation  de  la  Coinpa:;;uie  .«o  sont 
mc.ntés  en  1P<'3  ii  la  somme  de  22.i>o;'.V7^  m.  ?i  contre 
17.ï^!2.7t).'>  marks  en  1902  .  Si  l'on  fait  abstraction  des  in\é 
rôts  dus  aux  emprunts  liypothécairos  (1.702..->00  marks!,  Ae% 
sommes  portées  à  1  amorlisseinent  du  inati-riol  en  sorvia*  *l 
au  compte  statutaire  de  renouvellement  ensemble  13  mil- 
lions 832.")2A  marks  coativ  11.379.78;!  marks  on  im«  .  des 
iuscriplionii  au  fonds  de  réserve  et  des  tautiémos  do  la  dircc- 
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tiou,  il  reste  uue  souune  de  ô  millioas  do  marks  représcutaiil 
un  dividende  de  G  0/0  à  attribuer  au  capital-actions  ule 
ruinions  de  marks  ,  soit  GO  marks  par  action   contre  4.'» 
en  11)02).   

Importation  et  Exportation  allemandes  du  fer  dans 
le  premier  trimestre  1904:.  —  Voici  quelles  ont  été  lim- 
porlatiou  et  loxportation  du  fer  pendant  les  trois  premiers 
mois  de  1904  avec  comparaison  de  la  même  période  des  an- 
nées précédentes  : 

Importa-  E.\porta-  Excédent 
lions        lions  d'exportat. 


En  tonnes) 

1904    74.232     690.169  615.937 

1903   59.685     901.456  841.771 

1902    53.864     730.383  676.519 

1901   105.781     457.841  352.060 

1900   198.086     3Gi.8lO  166.724 


On  voit  que  le  premier  trimestre  19(ii  comparé  au  premier 
trimestre  1903,  accuse  une  diminution  de  211.287  tonnes  à 
l'exportation  et  une  augmentation  de  14.547  tonnes  à  l'impor- 
tation. L'excédent  d'exportation  a  donc  diminué  do  225.834 
tonnes. 

Au  point  de  vue  do  la  valeur  —  les  cliilî'res  de  1904  n'étant 
encore  que  provisoires  —  on  a  le  tableau  suivant": 

Importa-  Exporta-  Excédent 
lions        lions  d'exportal. 


(Millions  de  marks^ 

14.5 

150.8  136.3 

1903  

12.9 

155.3  142.4 

1902  

10.8 

135.1  124.2 

17.8 

116.1  98.2 

31.1 

113.2  82.0 

La  diminution  de  l'exportation  porte  surtout  sur  le  fer 
brut  et  les  rails  de  cliomins  de  fer. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  14  mai  1904. 

Les  aftaires  sont  peu  actives  à  ce  lendemain  de  vacances, 
mais  les  tendances  restent  fermes  et  soutenues.  Les  fonds 
allemands,  qui  sont  les  valeurs  les  moins  favorisées,  se  sou- 
tiennent cependant  à  leurs  cours  précédents. 

Les  fonds  étrangers  sont  fermes  aussi,  sauf  VE.vtcricHrc, 
qui  fléchit  un  peu.  . 

Los  actions  de  nos  grandes  banques  sont  sans  change- 
ment. 

Les  actions  des  métallurgies  et  des  charbonnages  finissent 
en  légère  hausse. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  70  ;  Extérieure  82  W  ;  Lom- 
bards 13  GO.  Clôture  faible. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  11  nuii  lOOi. 

Le  inai'Ché.  —  L'emprunt  japonais.  —  Le  coiniuerce  extérieur.  — 
La  dette  publique. 

La  tendance  générale  du  Marché  reste  indécise  et  ce 
t'ait  ne  doit  pas  surprendre,  étant  donné  l'état  de  guerre 
actuel  qui  laisse  toujours  peser  la  menace  de  difficul- 
tés imprévues.  Pour  l'instant,  la  campagne  russo-japo- 
naise a  cette  conséquence  de  faire  effectuer  sur  les 
deux  grands  marchés  européens  une  opération  d'em- 
pnuit  par  les  deux  nations  belligéranles.  Les  informa- 
tions transmises  par  Paris  nous  apprennent,  en  elfot, 
que  l'emprunt  russe  est  conclu  ;  une  dépêche  de  Tokyo 
nous  informe  que  l'ordonnance  impériale  autorisant 
l'émission  de  l'emprunt  japonais  a  été  iiromulguée.  Le 
prospectus  va  être  puljlié  ici  aujourd'hui.  A  New- York, 
la  maison  Kulin,  Loeb  and  G",  qui  en  a  pris  une  partie 
a  placé  hier  la  part  qui  lui  revenait  (-3  millions  de  li- 
vresi.  Vous  savez  qu'il  s'agit  de  titres  remboursalilos 


à  partir  de  trois  ans,  rapportant  (3  0,0  et  cnii.s  à 
98  1/2  0,0.  Le  nottvcau  titre  a  fait  hier  2  5/8  de 
prime.  Le  .Japon  ne  pouvait  choisir  de  meilleur  mo- 
ment pour  elfectuer  son  emprunt  :  à  la  suite  des 
dernières  victoires,  les  cours  des  fonds  japonais  ont 
haussé  de  plusieurs  points  et  les  demandes  do  nou- 
veaux titres  ont  été  imiucdialcment  actives. 

Les  ô  millions  de  livres  réservés  à  rAnglctcrre  doi- 
vent, d'ailleurs,  rester  en  dépôt  à  Londres  pour  servir 
au  paiement  des  coupons  des  emprunts  antérieurs  et  à 
des  achats  de  matériel  effccttiés  ici.  Ce  fait  ne  pouvait 
produire  qu'une  excellente  impression  sur  le  marché 
monétaire. 

Les  résultats  du  commerce  extérieur  d'avril  ont  ce 
caractère  moyennement  favorable  que  les  chiffres  des 
mois  antérieurs  ont  présenté.  Les  importations  ont  ilé- 
passé  de  1.370.430  liv.  st.  celles  du  mois  correspondant 
de  1903  :  cette  progression  est  due  aux  produits  alimen- 
taires qui  sont  en  plus-\-alue  de  1. '114.289  liv.  st.  ;  les 
matières  premières  ont  diminué, par  contre,  de  160.343  li- 
vres sterling  et  les  produits  manufacturés  ont  haussé 
de  129.940  liv.  st.  Le  fait  satisfaisant  indiqué  par  les 
importations  d'avril,  c'est  que  si  les  achats  de  produits 
étrangers  manufacturés  sont  en  légère  avance  par 
rapport  à  190:5,  ils  sont  en  forte  diminution  par  rap- 
port à  1902.  Pour  les  quatre  premiers  mois  de  la  pré- 
sente année,  les  importations  de  produits  manufacturés 
ont  tléchi  de  G.j3.448  liv.  st. 

Les  exportations  d'avril  1904  ont  dépassé  de  3'i8.401 
livres  sterling  celles  de  1903  ;  pour  les  quatre  mois,  ce- 
pendant, il  y  a  diminution  de  367.774  liv.  st.  Ces  deux 
chiffres  ne  doivent  pas  être  considérés  comme  absolus  : 
il  y  a  un  an,  en  elïet,  les  exportations  anglaises  ont 
prt'itité  largement  de  la  crise  subie  en  Amérique  par 
l'industrie  du  fer  et  de  l'acier;  ce  fait  ne  s'étant  pas 
reproduit  cette  année,  il  y  a  en  une  baisse  importante 
dans  les  envois  du  fer  et  câbles  télégraphiques  :  cette 
moins-value  a  été  compensée  en  partie  par  l'augmen- 
tation de  la  valeur  des  sorties  de  cotonnades,  produits 
chimiques  et  machines. 

Une  communication  officielle  vient  de  paraître,  rela- 
tive à  l'état  de  la  dette  britannique  :  dette  consolidée, 
annuités,  dette  non  consolidée,  etc.,  à  la  lin  de  chacun 
dos  exercices  écoulés  de  1835-1836  à  1903-1904. 

Le  total  des  engagements  du  lioyaume-Uni  s'élevait, 
au  commencement  de  1836,  à  846.657.7451.  st.  A  partir 
de  cette  date,  jusqu'en  18i7,  ce  chiffre  a  diminué  pour 
tomber  à  826 .0'/ 7. 093  livres  sterling.  Il  s'est  ensuite 
relevé  à  83 L .  64 1 . 566  liv.  st.  pour  retomber  à  102 . 021 . 655 
livres  sterling  en  1854.  La  guerre  de  Crimée  fit  pro- 
gresser, en  1857,  le  montant  de  la  dette  à  831.191.723 
livres  sterling,  mais  une  diminittion  se  jn'oduisit  aus- 
sitôt ;  en  I8b7,  la  dette  était  au-dessous  de  800.000.000 
de  livres  sterling  ;  elle  tomba  à  697. 604.295  liv.  st. 
en  1889. 

Sans  la  guerre  du  Transvaal,.  la  Dette  britannique 
serait  revenue  rapidement  au-dessous  de  6t30.000.UOO  de 
livres  sterling;  en  1899,  elle  n'était  plus,  en  efl'et,  que 
de  635.393.734  liv.  st.,  mais  les  charges  de  la  guerre  la 
firent  prompt einent  i)ri)gresser  pour  atteindre  794 
millions  498.099  liv.  st.  en  1903,  chiffre  dont  elle  ne 
s'écarte  pas  beaucoup  aujourd'hui. 

Un  chapitre  intéressant  du  ra])port  que  j'analyse  est 
celui  relatif  à  la  valeur  des  actions  du  Canal  de  Suez 
détenues  par  la  nation.  l''lles  ont  été  comptées  à  leur 
valeur  nominalo  de  3.532.040  liv.  st.  pour  l'exercice 
1876;  depuis  lors,  elles  figurent  dans  les  états  d'après 
leur  cours  au  31  mars  :  Au  SL  mars  1895,  elles  valaient 
23.893.000  liv.  st;  au  31  mars  1904,  28.910.000  liv.  st. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

12  mai  1904 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  Liv.  st.  ACTIF  Liv.  st. 

Billets  créés   49.821.000   Dette  fixe  de  l'Elat, . .  tl.Olj.lOO 

Rentes  immobilisées.  7.4'U.90O 
Or  monnayé  et  lingots  31  :i7l.000 

Total   4;»..n21,000  Total   49.821.000 
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ÛL'pnrlcmeiU  des  operaltons  de  banque 

TASSIF  Liv.  st. 


14.5d3.000 
000 


3.167 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes  

Trésor  et  administra- 
tion publifHie   7.091.000 

Comptes  particuliers.    -10. 790.000 

Billets  il  sept  jours,  etc.  109.000 


Total. 


65.710  000 


Renies  disponibles  'à 

la  Banciue)  

Purtefeuille  et  avances 
Billets  en  réserve —  < 
Or  et  argent  monnavés 


Liv.  st. 

17.230.000 
2.5.096.000 
21  378.006 
2. 006.000 


Total   65.710.000 


STATISTIQUE  relativo  aux  divers  chapitres  du  Bilan  do  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  momayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours) 

Dépots 

1 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
lesc. 

% 

24 

mais  

35.813 

27- 702 

53,765 

45  583 

26.561 

49  28 

4 

31 

»   

3i.058 

28.975 

,55.711 

50  771 

23.333 

42  16 

» 

7 

avril  

33.460 

28.879 

52.075 

46.837 

23  031 

44  13 

» 

14 

34.0:9 

2.S.367 

51.. 507 

45.166 

24. 142 

46  77 

21 

34.510 

28.129 

53  11,5 

4H  108 

24.861 

46  68 

3 

28 

»   

34.485 

28.3NS 

49.341 

42.654 

24.347 

49  60 

» 

5 

mai  

33.822 

28.. 599 

49.. 536 

43.700 

23.673 

47  6X 

12 

33.377 

28.453 

47.881 

42.326 

23.384 

48  72 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  nouvelle 
classilicaliou  du  ISoard  of  Trade,  les  résultais  du  coimnerce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  d'avril  l'JO^  : 

Iiiijiortalions  Exporlalious 

Diir.  sur  Diir.  sur 

Valeur   avril  03    Valeur     a\  ril  (>;! 

(Eu  milliers  de  livres  sterling: 

1.  Produits  alimentaires, 

boissons  et  tabacs  .. .    18.379   +  1.414      1.134   +  70 

2.  Matières  iireniières  et 
articles  non  manufac- 
turés   14.891   —     IGO      2.946   +  195 

3.  Articles  manufacturés 

ou  mi-manufaclurés..    11.729   +     130     19.100   +  141 

4.  Divers  (v  compris  les 

colis  postaux)   183   —       4        249   —  58 

Total   45.183   —  1.379     23.485   +  348 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  des  quatre 
premiers  mois  do  1004  avec  ceux  dos  quatre  premiers  mois 
<le  1903  et  1902  : 

Marchandises  Méi,  précieux 

Export.  Réex-    Exiior-  Ex- 
Impor-  l)rilan-    ]ior-    talions  Im]iiir- porla- 
tations  niques  lations   tolales  talions  lions 

Milliers  de  livres  sterling 

Avril    1904    45.181   23.484     6.754   30.239   2.887  3.228 

—  1903   43.80-2   23.136     6.589   29.725   2.457  2.071 

—  1902   46.199   23.492     6.493   29.98(i   3.018  2.33.3 

4  1"*  mois  de 

190'i   184.071  9:.. 714  25.818  121 .533  10.040  15.448 

1903   177.385  96.923  24.253  120.177  11.615  8.451 

1902   178.841  91.291  21.952  113. 2i4  '.'..'i07  7.713 

1  iill'ér.  on  avril 
1904  par  raji- 
port  à  : 

1003   -^1.379  4-   348  +   165  +   513  4-  429  +1157 

1902   -1.018  -      7  +   260  +   252  —  131  +  895 

r)illVr.  pourles 
4  1''"  mois  de 
lOO'i  jiar  rap- 

'4  "mois  1933.  +6.686  -   208  +1.564  +1.358  -1-4424  -t-6997 

—  1902.  +5.229  +i.423  +3.865  +  8.288  +6632  +7734 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  13  mai  1904. 
Le  -Marché,  assez  inactif  jusiiu'à  hier,  s'est  brusqiu-mt'ut 
animé'  sur  la  nouvelle  que  la  cimvention  avec  la  Cliine. 
relative  à  la  niain-d'<euvre,  allait  être  signée  et  la  hausse  des 
Mines  d'or  a  eutrainé  le  reste.  Le  succès  de  l'emprunt  japo- 
nais a  également  contribué  à  entretenir  de  bonnes  di.spo- 
sitions. 

Les  Consolidés,  très  fermes,  ont  clôturé  à  90  1/4.  contre 
80  11, 16  la  semaine  dernière.  Emprunt  du  Trannvaal.  Os  3  4. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  restent  fermes.  L'Italien 
clôture  à  102  1/4.  L'Extérieure  Espagnole  passe  de  82  1/8 
à  82  3/'i.  Le  Turc  unifié  4  O/O  linit  à  81  3/i. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  été  inlluencés  par  les  inci- 
dents }))  l'silieus,  luais  restent  en  reprise.  L'ylrfirew/in  5  0  0 
1886  s  nvance  à  102  3/4  et  le  Funding  monte  à  103  1/2.  Le 
Ilrésil  5  OjO  finit  à  88  3/4. 

Les  Chemins  anglais  sont  mieux  tenus. 

Les  Chemins  américains  Si^nt  plus  faibles. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  120  .  '.  :  VErie  à  03  1/2,  et  h 
Louisville  à  llo  ./.  ;  YAtchi-ion  à  78  5,8,  et  le  Sorfolk 
à  •")7  1/4. 


AUTRICHE -HONGRIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  11  mai  1004. 

Impuissance  parlcnunl.iire.  —  Nouveaux  travaux  publics.  — 
Les  marcbés  linancier  et  industriel.  —  I-es  futures  récoltes. 

La  session  du  lieiclisrath  se  iioiirsuit  dans  une  sté- 
rilité extraordinaire.  Les  ]iartis  allcinands,  qui  .sont  eu 
majorité,  en  rejettent  naturellement  la  faute  sur  les 
Tchèques.  Ils  ont  décidé  <radopter,  avant  la  prorofra- 
tion  de  la  Chambre,  une  résolution  exposant  les  diver- 
ses ))hascs  de  la  tentative  de  médiation  entreprise  par 
les  Polonais  et  démontrant  que  l'échec  de  cette  tenta- 
tive doit  être  mis  excliisivemont  au  compte  des  Tchè- 
ques. La  .XoHvelli'  Pifss>'  Libre  dit  :  «  Mercredi,  le 
Reichsrath  sera  envoyé  en  congé  pour  longtemps.  Kn 
septembre  ou  octobre,  les  diètes  provinciales  vont  se 
réunir  —  lailiète  de  Bohème  seulement  si  .son  fonction- 
nement était  assuré  jusipie-lù.  Ur,  il  y  a  |>eu  d"espoir 
qu'il  en  soit  ainsi,  car  les  Allemands  de  Hohème  s'en 
tiennent,  avec  l'assentiment  «le  tous  les  .\lleniands 
d'Autriche  à  la  formule  :  Pas  de  Reichsrath,  jias  de 
diète  '.'  Obstruction  tchèque  à  Vienne,  obstruction  alle- 
mande à  Prague  1  » 

Voici  très  nettement  résumée,  en  peu  de  mots,  la  si- 
tuation parlementaire  de  l'Empire  entier. 

piiurtant,  en  Hongrie,  les  choses  ont  l'air  île  v<>ul<dr 
prendre  une  autre  tournure.  Le  Parlement  hongrois  a 
trouvé  dans  le  comte  Tisza  un  chef  (|ui  manifeste  .sa 
résolution  par  des  actes. 

Aussi,  peut  on  être  convaincu  que  le  Reirlistag 
hongrois  s'acquittera  des  taches  qui  lui  incombent  : 
dans  le  cas  contraire,  un  autre  Reichstag  .serait  élu  au 
milieu  d'une  autre  situation. 

Le  Gouvernement  essaye,  o'pendant.  à  défaut  do 
vie  parlementaire,  de  rétablir  la  vie  écononii<pie.  Ou 
assiu'e  (pi  il  va  <lemander  au  lîeit-ii>rath  autricliieu  le> 
ressources  nécessaires  ]>our  l'achèvement,  m  HXJS,  dos 
travaux  du  chapitre  des  allocations. 

Le  tolal  des  nouveaux  cré'lits  s'élève  à  ir»9..ô7'«.(.KH> 
couronnes. 

I  n  crédit  suiqdémcntaire  de  (!O.Or2"2.0(X»couronnos  est 
ilestiué  à  ('ouvrir  l'excé'dent  de  dépenses  occasionné 
par  l'incertitude  dt>s  prévisions  dans  la  construcliim 
de>  cii.Miiius  de  l'.M-  de  montagne  ot  par  raugmentatiou 
des  salaires. 

I  n  autre  crèilit  de  Si '«.'•'►'i.UV^  couronnes  est  prévu 
jM'Ui' -.uti\  eiiir  nn\  trai>   de  .•  •n^lrn.-tinn  de  \-.>ies.  de 
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190C  à  1908.  On  se  procurerait  la  somme  nécessaire  i)ar 
rémission  de  rentes  d'Etat. 

Le  Marché  financier  de  Vienne  tait  toujours  preuve 
d'une  grande  apathie.  Ce  n'est  pas,  comme  on  pourrait 
croire,  le  fait  de  la  guerre,  mais  simplement  de  l'arrêt 
de  toute  activité  intérieure,  arrêt  qui  est  commun  au.x 
domaines  financier  et  industriel. 

Il  est  à  noter,  cependant,  qu'on  constate  des  symp- 
tômes sérieux  d'amélioration  sur  le  marché  sidérurgi- 
que. Il  était  temps,  car  nos  industries  du  fer  étaient 
tombées  à  un  grand  nuarasme.  Les  faliriques  de  wa- 
gons ont  reçu  des  Chemins  de.  fer  de  l'Etat  la  com- 
mande de  750  wagons,  ce  qui  n'est  cependant  pas  suf- 
fisant pour  assurer  partout  un  travail  actif.  Les  fabri- 
ques de  locomotives  ont  pétitionné,  aussi,  pour  avoir 
des  commandes. 

Les  charbonnages  se  trouvent  dans  une  situation 
assez  précaire  :  la  consommation  de  tous  les  genres  de 
charbon  est  en  diminution,  même  des  charbons  indus- 
triels les  plus  communs.  Et  cependant,  malgré  le  ma- 
rasme de  la  consommation,  il  est  indéniable  qu'elle 
est  plus  élevée  que  l'année  dernière  à  pareille  époque. 

Le  Fremdenhlail  a  appris  de  Berlin  que  les  négocia- 
tions entre  l'Autriche-Hongrie  et  l'Allemagne,  en  vue 
de  la  conclusion  du  nouveau  traité  de  commerce,  ne 
seront  sans  doute  pas  conduites  à  Berlin,  mais  dans 
quelque  autre  grande  ville  de  l'Allemagne,  comme 
Dresde,  Leipzig,  Munich  ou  Breslau.  On  veut  sous- 
traire ainsi  les  négociations  aux  agitations  de  parti, 
plus  vives  à  Berlin  qu'ailleurs.  On  se  rappelle,  à  ce 
propos,  que  lors  de  la  préparation  du  traité  de  1891,  ce 
ne  fut  pas  non  plus  Berlin,  mais  Munich,  qui  fut  choisi 
comme  lieu  des  négociations. 

Les  nouvelles  qui  arrivent  des  campagnes  au  sujet 
des  futures  récoltes,  sont  satisfaisantes.  Les  semences 
d'hiver  comme  celles  du  printemps,  sont  en  pleine 
réussite.  En  Bohême  et  en  Hongrie,  on  est  également 
satisfait  et  l'on  s'attend  à  de  bonnes  récoltes. 

Les  seigles,  seuls,  paraissent  assez  compromis  dans 
un  grand  nombre  de  contrées. 


Moiiatioiis  Écoiiiiipss  et  Fiuaucières 


La  Production  du  Cartel  des  métallurgies  autrichien- 
nes en  190  3.  —  Eu  1903,  le  cartel  des  métallurgies  aulri- 
chicnnos  a  eu  nue  production  totale  de  4.247.000  tenues,  co 
qui  a  constitui''  une  diminutioji  do,  610.000  tonnes  ou  de  12  0/0 
par  rapport  à  la  production  de  1902. 

Les  statistiques  mensuelles  prouvent  que  le  point  culmi- 
nant de  la  dépression  a  été  dépassé  et  qu'une  amélioration 
persistante  se  manifeste  depuis  l'automne  1903. 


Le  Budget  hongrois  pour  190  5.  —  Le  budget  provisoire 
pour  1904,  soumis  à  la  Gliambrc  dos  députés,  prévoit  que  les 
dépenses  ordinaires  s'élèveront  à  1  02 i . .562 . (X)0  couronnes, 
et  les  recettes  ordinaires  à  1 . 081 . 376 . 000  couronnes  ;  il  y  aurait 
donc  un  excédent,  dans  le  budget  ordinaire,  de  -jO. 814. 000 
coui'onnes.  Mais  le  budget  extraordinaire  porte  aux  dépenses 
165.522.000  couronnes,  et  aux  recettes  109.305.000  couronnes, 
ce  qui  représenterait  une  moins-value  do  56.217.000  cou- 
ronnes. Les  doux  Jnidgols  réunis  prévoient  flualement  un 
excédent  de  .597.000  couronnes,  alors  qu'en  1903  il  y  eut 
moins-value  de  1.643.728  couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  27  avril  1904. 

Marché  sans  affaires  et  sans  fermeté.  La  faiblesse  régne 
indistinctement  dans  tous  les  compartiments. 

Les  valeurs  industrielles  sont  particulièrement  faibles. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  6:j7  . .  ;  les  Lombards, 
79  50  ;  la  Laenderbanl<,  424  . .  ;  les  Gliomins  de  fer  autri- 
chiens, 637  . .  ;  l'Alpine,  407  . .  ;  Clôture  lourde. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  10  mai  1904. 

Le  iii^rclié.  —  Les  valeurs  de  banque.  —  Le  marché  sidérurgique. 
—  Les  charbonnages. 

Notre  marché  à  terme  est  resté  très  calme  pendant 
toute  la  semaine  dernière.  La  tendance  a  été  lourde 
sur  les  fonds  russes  à  Paris,  mais  la  baisse  est  restée 
limitée,  surtout  par  suite  du  manque  de  titres  sur 
notre  marché.  Les  valeurs  de  traction  souffrent  égale- 
ment de  l'inactivité  générale,  et  le  Rio  Tinlo  rétrograde 
sur  des  cours  plus  faibles  du  cuivre  à  Londres. 

Au  comptant,  rien  à  dire  de  nos  fonds  nationaux  et 
des  obligations  des  bonnes  entreprises  industrielles. 
Les  cours  n'ont  pas  varié  depuis  huit  jours. 

Actions  de  Banques  très  calmes,  cours  soutenus. 
Banque  de  Bruxelles  S80,  Banque  Xalionale  un  peu  plus 
faible  à  4.135,  Caisse  de  Reporls  ferme  à  1.000,  Crédit 
Liégeois  010. 

Actions  de  Tramways  plus  lourdes  avec  moins  d'af- 
faires, mais  les  variations  de  cours  sont  peu  impor- 
tantes. 

Le  groupe  des  actions  de  l'industrie  sidérurgique  a 
été  très  mouvementé  pendant  cette  huitaine.  On  était 
d'a])ord  lourd  sur  de  nouvelles  difficultés  qui  ont  surgi 
au  sujet  du  Syndicat  de  l'acier,  mais  depuis  hier  les 
dispositions  sont  meilleures  et  les  cours  de  ce  jour  sont 
encore  au-dessus  de  ceux  de  mardi  dernier.  Les  diffi- 
cultés qu'a  rencontrées  le  Syndicat  de  l'acier  sont,  en 
eft'et,  si  peu  importantes  qu'il  faudrait  de  la  maus'aise 
volonté  pour  ne  pas  aboutir.  En  tout  cas,  à  la  Bourse, 
on  s'attend  à  la  signature  de  l'arrangement  pour  de- 
main. 

Quant  à  la  situation  de  l'industrie,  elle  est  restée 
bonne  chez  nous,  et  les  prix  des  articles  finis  ont  une 
tendance  à  augmenter.  Dans  l'intérieur  du  pays,  cette 
hausse  ne  rencontrera  certainement  aucune  résistance 
sérieuse,  parce  que,  d'après  les  avis  que  nous  recevons 
des  autres  marchés,  une  concurrence  de  l'étranger, 
même  largement  au-dessus  des  prix  actuels,  n'est  nul- 
lement à  craindre.  Picste  la  question  des  prix  à  l'expor- 
tation. Là  encore  l'avenir  se  présente  sous  des  couleurs 
favora))les.  J,.e  Syndicat  allemand  de  l'acier  ne  peut 
plus  se  contenter  du  contingent  actuel,  et  on  nous  an- 
nonce officiellement  que  les  ordres,  pour  le  troisième 
trimestre,  dépassent  de  beaucoup  le  tonnage  fixé  par 
le  traité  de  Syndicat.  Il  est  impossible  de  prévoir  quelles 
quantités  resteront  encore  en  Allemagne  à  la  disposi- 
tion de  l'exportation,  mais  on  peut  être  certain  qu'elles 
seront  largement  en  dessous  de  celles  exportées  l'année 
dernière.  i)ans  ces  conditions,  un  rall'ermisscment  des 
pri.x  sur  le  marché  international  est  d'autant  })lus  pro- 
bable que  les  négociations,  au  sujet  d'une  entente  entre 
industriels  allemands,  français  et  américains,  parais- 
sent être  en  bonne  voie. 

Angleur  gagne,  depuis  huit  jours,  5  fr.  à  410.  On  ne 
sait  toujours  rien  quant  au  dividende  pour  l'exercice 
190."i5-196'i,  mais  même  si  le  Conseil  d'administration  se 
décide  à  ne  rien  distribuer  encore  cette  année,  ce  titre 
reste  des  plus  intéressants  au  cours  actuel.  Cockerill 
monte  de  25  fr.  ii  1.800.  Ougrée-iiarihnye  un  peu  faible 
à  1.835,  après  avoir  fait  vendredi  1.200  au  plus  Jms.  (Jn 
discute  beaucoup  le  chiffi-e  du  procliain  dividende 
qu'on  évalue  généralement  à  50  fr.  La  Providence  perd 
55  fr.  à2.195  sur  la  baisse  de  l'action  Providence  Russe. 

Les  hauts  fourneaux  maintiennent  leurs  cours, malgré 
la  hausse  des  prix  de  la  fonte  de  moulage.  Alhus  1.279, 
Grivegnée  870,  Halanzy  609,  Musson  1.0'75. 

Les  valeurs  russes  ont  résisté  assez  bien  à  l'influence 
de  la  baisse  des  fonds  russes  et  des  valeurs  indus- 
trielles cotées  seulement  à  Saint-Pétersbourg.  Dniépro- 
vienne  1.780,  Mélallurgique  Russo-Belge  1.090.  Des 
valeurs  spéculatives,  l'action  Providence  Russe  recule 
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à  l.")0,  pendant  (juc  l'obligation  reste  ferme  au-dessus 
de  280  francs. 

Le  marché  dos  actions  de  charbonnages  reste  calme 
et  les  variations  des  cours  sont  absolument  insin;ni- 
fiantes  depuis  huit  jours.  On  attend  maintenant  le 
résultat  de  l'adjudication  du  19  octobre,  ]>ien  qu'au- 
cune \  ariation  des  prix  ne  soit  à  prévoir.  Tout  l'intériH 
de  l'adjudication  se  trouvera  donc  dans  les  quantités 
soumissionnées.  Là  non  plus,  nous  ne  prévoyons  au- 
cune surprise;  les  syndicats  n'offriront  qu'un  cliilfre 
de  lots  adéquat.  Reste  à  savoir  seulement  si  les 
Anglais  .seront  sur  le  marché  et  avec  quels  prix. 

Les  capital  Sucrerie  el  Itiif/inerie  en  Roumanie  sont 
en  hausse  à  5,25,  les  ordinaires  à  134.  Le  Sénat  rou- 
main vient  de  voler  le  tarif  douanier  proposé  par  le 
Gou-s-ernement  et  déjà  acce])té  par  la  Chambre  des 
députés.  Il  résulte  de  ce  vote  que  l'industrie  sucriére  en 
Roumanie  conserve  dans  leur  intégralité  les  avantages 
et  privilèges  qui  lui  sont  actuellement  accordés. 


et 


La  Fortune  mobilière  en  Belgique.  —  Le  Monitcvr  des 
Intérêts  matériels  vient  de  pidjlioi-  sou  évalualioa  trimes- 
trielle des  valeurs  mobilières  i^n  Belgique. 

Le  noud)re  des  valeurs  cotises  était  de  891  en  janvier  IW3, 
994  t-n  avril  190:i,  998  on  juillet  lôon,  991  en  octoln-e  19();!, 
974  en  janvier  1904  el  988  à  la  fin  de  mars  1904.  Voici  les  r.'- 
sullals  totaux  constatés  par  notre  conn'èrc  : 

Valevu'  totale  au  cours  de 

Janv.  1903  Jan'vri904  Avril  1904 

[Milliers  de  francs) 

Fonds  d'Etal,  provinces  et 

villes   4.351.373  4.457.419   4. 658.006 

Obligations,  actions  privilé- 
giées, actions    revenu  fixe  1.158.041  1.212.172  1.232.357 

Obli;,fations  à  revenu  va- 
riable  13.918  2S.Ci;i  27.510 

Banques,  assurances  et  en- 
treprises immobilières. . .  093.655  026. Cer.  018.700 

Chemins  do  fer  et  canaux. .  2i)l.'yiï  218.:d7â  208.817 

Tramwavs  et  chemins  de  fer 

écononuques   3i7.038  381.125  437.875 

Aciéries,  ateliers  de  cens 
tructiou,  fabri([ues  do  fer 

et  hauts  fourneaux   .S30.390  311.709  346.386 

CharbounaKCs   535.475  591.974  557.08'i 

Zinc,  plombs  et  nnues   207.427  2:33.166      235. 9o9 

Glaceries  et  industries  ver- 
rières  35.080  45.519  41.041 

Distributions  d'eau    ;;0.83O  33.580  33.181 

Entreprises  de  gaz  et  d'éclai- 
rage  74.699  95.627  88.923 

Industries  textiles   33.394  36.519  39.045 

—  de  la  construction  45.3S2  52.271  .52.459 

—  diverses   230.347  237.171  2;«.363 

A  n'ai  rcs  étrangères   307.977  321.022  318.'.i'i7 

Totaux   8.067.810   902.8816.  9.135.663 

On  vi-rra,  dit  notri-  excellent  confrère,  par  les  ehillres  ci- 
dessus  que  la  ]iremior  trimestre  de  l'année  19U4  n'a  jm'^  aji- 
porté  une  modilicalion  bien  sensibli'  de  la  valeur  totale  des 
titres  inscrits  à  la  cote  officielle  de  la  Bourse  de  Bruxelles 
e'  dont  nous  suivons  régulièrement  les  variations.  Au  1" 
avril  notre  évaluation  de  celte  partie  de  lu  fortune  mobilière 
en  Belgique  se  chiffre  à   9.13G.(HH).000 

Pour  faire  la  com]>araison  avec  la  somme 
renseignée  au  1*'  janvier  nous  devons  on  dé- 
duire le  moiituul  des  introductions  et  augmen- 
tations (le  capital  effectuées  pendant  le  trimes- 
tre, après  on  avoir  soustrait  les  radiations,  ce 
qui  représente   Sls.oOti.iHX 

Nous  obtenons  ainsi    8.91S."»0(i.0<i0 

qui,  mis  en  regard  des   S.9."i2.<hi{).(KX) 

du  l"  janvier  donnent  une  difféieuci-  de   34.iXtO.(KX) 

en  faveur  du  total  tlu  1"  janvier.  * 


Il  >  a  donc  un  pr  u  de  baisse  sur  l'ensemble  des  974  valcnrs 
mentionnées  à  notre  tableau,  mais  celte  dépréciation  est 
insignifiante  :  elle  corresjiond  à  jieine  à  0.40  0/0  du  total. 

iSi  nous  ]ii';nétrous  dans  le  détail  des  divers  groupes  foJ'iuant 
l'cuseuible  de  la  cote,  nous  dev<ms  éliminer  tout  d'abord  les 
200  millions  que  seudjle  faire  ressortir  la  comjiaraison  des 
chiffres  de  la  jjreudère  rubrique  des  fonds  d'Etals,  de  pro- 
vhices  et  de  villes  :  ils  .sont  compensés  et  au  delà  par  une  in- 
troduction de  3  millions  à  la  cote  el  par  l  augmeutalion  de 
210  1/2  millions  du  moulant  de  la  Rente  belge  inscrit  à  la 
cote  outre  les  deux  dates  des  1"  janvier  et  1"  avril. 

11  ne  faudrait,  touli'fois,  ])as  conclure  que  celle  augmenta- 
tion résulte  de  l'é-couloment  sin-  le  marclu'  d'une  quantité  de 
rente  aussi  respectable  ])eudanl  le  dernier  trimestre.  11  est 
iijqiossible,  en  effet,  que  le  (iouvernemeut  ait  )iu  alimenter 
le  niarclié  pour  une  s(jmme  importante  pendant  cotte  pi'-riodc 
assez  troubir^o  qui  a  connu  la  rui)lure  des  négociatic pus  entre 
la  Russie  el  le  Japon  et  le  commencement  des  hostilités  en 
Kxtréme-Orienl.  Loin  de  ])Ouvoir  vendre  Ijeaucoup  de  rente, 
il  a  fallu  plutôt  procéder  à  des  achats  discrets  pour  en  sou- 
tenir le  cours.  De])uis  ce  moment,  ceiiendant.  la  fernu-lé  do 
la  Renie  a  periHis  de  nouvelles  ventes. 

Ce  qui  est  i)lus  plausible  et  ce  qui,  d'ailleurs,  doit  corn»s- 
]ionilre  à  la  réalité  des  choses,  c'est  que  celte  inscrijilion 
nouvelle  a  été  faite  à  la  cote  lorsque  la  Trésorerie-  a  fait  con- 
naître le  moulant  de  la  Rente  en  circulation  au  31  di-cembre 
1903  et  que  l'augmentation  renseignée  se  rapporte  à  la  Rente 
écoulée  lentement  et  sans  bruit  sur  le  Marché  pendant  les 
six  derniers  mois  de  1903. 

Mais  revenons  aux  résultats  consignés  dans  notre  lablean. 
Banni  les  autres  grou])es  de  la  cote,  dont  ]ihisieurs  accusent 
dos  plus-values  jilus  ou  moins  sensibles,  il  faut  surtout  si- 
gnaler, outre  les  titres  à  revenu  lixe.  les  valeurs  di-  tramways 
(jui  sont  eu  ])lus-value  do  piès  de  18  ndllioas.  D.  puis  six 
mois,  la  hausse  se  chiffre  à  •'VJ  millions  el  représente  13  0/0 
du  total,  ce  qui  n'est  nullement  à  dédaigner. 

Aujoiu'd'hui,  le  tour  paraît  être  venu  des  valeurs  sidéi-ui^ 
giques,  que  la  baisse  du  charbon  el  les  perspectives  de  .Sjn- 
dicals  ont,  eu  ces  derniers  temps,  ])lus  spécialement  mises  en 
vi'delte.  Proportionnellement,  la  hausse  des  vîdours  textiles 
est  égalemenl  intéressante. 

Ainssi,  graduellement,  l'activité  de  la  Bourse  se  réveille 
après  les  longs  nuiis  de  crise  et  de  recueillement  —  voire 
même  dv  di'couragement  —  i(ue  nous  avons  Iraversi'S.  Les 
cajiitaux,  d'ailli'urs  très  abondants,  commencent  à  se  di'-partir 
de  la  réserve  jjrudenle  où  ils*  se  sont  tenus  si  longlemiM*.  Ils 
ne  semble  nullement  s'inquiét'er,  au  surplus,  des  événements 
qui  se  déroulent  en  Kxtréme-Orient  :  cela  se  passe  si  loin  de 
notis  et  l'on  est  si  fermement  conva'incu  qu'aucune  complica- 
tion internationale  n'en  surgira  ! 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  9  mai  1904. 

La  silualiuu.  —  La  Bourse.  —  La  liaiique  d'Esp.igne.  —  Les  pateolM. 
—  La  Banque  Ilypolhocaire  d  Espagne. 

Les  Jlinistrcs  travaillent  toujours  à  la  préparation 
ilu  budjjet,  mais,  comme  le  Ministre  des  Finamvs  a 
besoin  uc  réunir  les  budgets  partiels  pour  établir  le 
budget  total  iléflnitif,  il  va  s  ecoulor  une  liuilaine  de 
jours  avant  qu'on  puisse  tixcr  la  date  de  la  rentrée  dos 
(  :iiaml)i\'s.  C'est  alors  que  nous  .saurons  quel  est  le 
chiffre  exact  des  dépenses  et  si  le  Cabinet  a  l'intention 
de  faire  quelque  chose  pour  améliorer  la  situation  mo- 
nétaire. ICtant  tlonné  les  idées  de  M.  (»sma,  il  e.-t  per- 
mis d'en  diuiter. 

Les  iiour|iarlers  pour  le  rap|irochenient  de  M.  Manra 
et  de  ^L  Viliaverde  ciuitiuuent  et  il  y  a  «les  raisons 
toules-puissanles  de  croire  quo  M.  Viliaverde  ne  fera 
rien  de  sérieux  contre  M.  Maura,  chef  de  fait,  en  atten- 
dant (|u'il  le  soit  detlroii.dn  jiarli  conser\ateur.O<'a'it 
il  l'ouverlure  d  une  crise  ministérielle  pour  <l'>nner  en- 
trée dans  le  Cabinet  :"i  deux  amis  de  M.  V  iliaverde  co 
n'est  que  du  domaine  de  l  in  p<ith>' se. 
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A  mon  grand  regret,  je  dois  dire  qu'il  n'y  a  rien  de 
changé  dans  l'état  dvi  Marché,  qui  piétine  surplace.  Le 
3  courant,  nous  cotiono  la  Detle  Ink'rkiire  à  75  60  0/0  ; 
le  7,  soit  samedi,  à  75  75  0/0;  le  terme  est  au  même 
prix  que  le  comptant,  mais  celui-oi  est  dans  le  ma- 
rasme et  les  quelques  s])éculateurs  qui  veulent  la  hausse 
il  tout  prix  ne  peuvent  pas  forcer  les  capitalistes  à 
acheter  s'ils  ne  veulent  pas.  Aussi,  je  crains  bien  qu'il 
n'y  ait  une  longue,  très  longue  morte-saison,  sauf  dans 
le'  cas  où  une  baisse  quelconque  viendrait  causer  des 
malheiu-s  parmi  les  professionnels  et  agiter  un  peu  les 
cours. 

Les  phrases  çi-dessus  s'appliquent,  en  tout  point, 
à  la  Dette  Amortissable.  De  96  90  0/0,  elle  a  rétrogradé 
à  96  75  0/0,  malgré  le  coupon  à  détacher  dans  quelques 
jours. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  suivi,  à  peu 
prés,  les  errements  du  marché  des  valeurs  d'Etat.  Les 
actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont  eu  en  cin({  jours 
une  oscillation  de  1  i/2  0/0,  celles  des  Tabacs  de  2  0/0; 
les  Xurd  Espagne  ont  conservé,  à  peu  prés,  leurs 
cour^  ;  Les  Saragosse  ont  perdu  encore  quelques  cen- 
times à  la  suite  de  la  diminution  du  dividende  pour 
1903. 

Les  actions  et  les  obligations  de  la  Banque  Hypu- 
thécaire  d'Espagne  très  fermes  ;  les  actions  du  Banco 
Hispano-Americano  ont  perdu  5  0  0  à  la  suite  d'un 
appel  de  fonds  ;  celui-ci  était  fondé  cependant,  vu  que 
la  Banque  s'est  intéressée  dans  la  réorganisation  d'un 
établissement  de  crédit  de  l'xlmérique  du  Sud,  dont 
elle  aurait  pris  une  partie  du  capital  et  qu'elle  est  en 
pourparlers  pour  certaines  affaires  industrielles  ;  il  est 
vrai  qu'elle  a  eu  tort  d'entreprendre  la  construction 
d'un  immeuble  très  coûteux  et  qui  ^'a  immobiliser  un 
nombre  respectable  de  millions,  qui  rapporteront  1  0/0 
ou  i  i/2  au  plus,  ce  qui  se  répercutera  sur  les  bénéfices 
futurs. 

Quelques  affaires  en  Xille  de  Madrid  4  0;  0  à  77  25  0/0 
et  en  valeurs  des  Compagnies  d'électricité,  toujours 
faibles,  et  voici  le  brillant  résumé  des  affaires  de  notre 
Bourse  pendant  la  semaine. 

Aujourd'hui  les  cours  ont  faibli,  plus  sur  les  impres- 
sions du  dehors,  c'est-à-dire  de  Paris,  que  sur  des 
motifs  d'ordre  intérieur  ;  mais  je  ^^'ous  ai  déjà  signalé 
l'influence  de  votre  marché,  dont  nous  suivons  l'impul- 
sion bonne  ou  mauvaise.  Après  clôture,  le  4  0,0  est 
resté  à  75  20  0,0. 

Le  cours  du  change  a  été  plus  tendu  encore  que  la 
semaine  précédente  et  nous  ne  voyons  pas  de  motif 
pour  qu'il  baisse  à  bref  délai.  La  tendance  est  plutôt 
mauvaise  et  bien  qu'on  ait  négocié  aujourd'hui  environ 
500.000  fr.,  dont  une  grande  partie  pour  les  Compagnies 
de  chemins  de  fer,  on  ne  peut  pas  dire  qu'il  y  a  abon- 
dance de  papier. 

La  Banque  d'Espagne  n'achète  rien  et,  à  différentes 
reprises,  elle  a  cédé  des  petits  appoints,  comme  elle  a 
fait  d'autres  fois  à  des  négociants  qui  en  avaient 
besoin  pour  leurs  échéances. 

Voici  la  comparaison  des  cours  dos  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


18  avril 

25  avril 

30  avril 

9  mai 

75  40, 

75  70 

75  60 

75  30 

5  0/0  Amortissable  

96  40 

96  85 

96  90 

96  55 

475  .. 

478  .. 

477  .. 

478  .. 

—  Hypothécaire... 

186  .. 

186  .. 

187  .. 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

424  .. 

422  .. 

423  50 

422  '.  '. 

38  90 

38  80 

39  15 

39  30 

—        Londres  . . . 

34  8G 

34  94 

34  95 

Gédules  hypothéc.  5  0/0. 

101  10 

100  90 

101  .. 

—  •           4  0/0. 

ioi  35 

101  80 

101  75 

101  75 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons  ; 
—  argent  5  millions;  escomptes  commerciaux  2.5; 
avances  commerciales  7  ;  +  circulation  10  ;  —  comp- 
tes courants  3. 

Le  produit  de  rimp(H  sur  les  patentes,  en  1903,  a  éir 
de  37.491.139  pesetas  payées  par  379.80';  contribua- 
bles, ce  qui  ressort  à  un  peu  moins  de  100  pesetas  par 
cote.  En  1901,  la  perception  fut  de  36.103.630  pesetas 


pour  375.030  contribuables  ;  il  y  a,  par  suite,  une  diffé- 
rence de  4.776  contribuables  et  de  1.387.509  pesetas 
en  fa^'eur  de  1902.  (juatre  classes  de  patentés  sont  en 
avance  pour  le  montant  des  cotisations  et  trois  sur 
cinq  sont  en  avance  poiir  le  nombre  d'inscrits. 

La  1"  classe  comprend  134.317  inscrits; 


La2'^  —  47.418  — 

La  3e  —  62.538  - 

La  4-  —  110.620  — 

La  5=  —  24.913  — 


Pendant  l'année,  il  y  a  eu  43.237  demandes  d'inscrip- 
tions, 29.239  demandes  de  radiation  et  4.355  irrécou- 
vrables ;  il  y  a  eu  12.986  poursuites  intentées  pour 
dissinudation  de  matière  imposaljle,  plus  827  reportées 
de  l'année  précédente,  soit  ensemljle  13.813,  dont 
8.422  ont  été  résolues  avec  la  conformité  des  frau- 
deurs et  4.457  sans  elle;  l'augmentation  des  cotes  ob- 
tenue par  la  conformité  des  contribuables  a  été  de 
1.248.806  pesetas.  Les  poursuites  pour  fraude  ont  été 
au  nombre  de  4.517  et  les  responsabilités  vérifiées  ont 
atteint  .511.707  pesetas. 

La  Banque  Flypollu'caire  d'Espagne  a  convoqué  ses 
actionnaires  pour  leur  rendre  compte  de  ^exercice  1903. 
Le  nombre  de  prêts  à  long  ternie  a  iHé  do  249  pour  une 
somme  de  7.860.750  pfsrtas  m  augmentation  de 
558.050  jiesetas  sur  le  cliilfre  de  1902.  Le  montant  total 
des  prêts  effectués  depuis  la  fondation  a  été  de 
212.511.729  pesetas,  dont  il  reste  en  \  Ilimk  ur  88.611.795. 
La  Ban(iue  a  réduit  l'intérêt  des  pr^'is  à  4  25  0/0  et 
cette  mesure,  jointe  à  d'autres  ([u  a  mises  en  pratique 
l'Administration  font  espérer  que  le  montant  des  prêts 
reprendra  la  marche  ascendante  interrompue  depuis 
quelques  années. 

Le  montant  des  prêts  à  court  terme  faits  de[iuis  la 
création  de  la  Banque  a  atteint  8.3('i3.300  ])esetas. 

Les  bénéfices  do  1903-ont  èlè  do  (i.9.5(i. 478  pesetas  qui 
permettent  de  distribuiT  ,s  1  ()  0,  soit  17  pesetas,  et 
de  reporter  le  petit  reliquaf  qui  reste  au  compte  des 
bénéfices  réservés  des  années  [irécèdentes.  Les  primes 
à  amortir  Ont  à  peu  lu-ès  disparu  et  les  immeubles 
]>ro\'cnant  de  séquestres  représentent  une  somme  de 
l.y.57. 000  pesetas  en  ri'L^'nrd  des  réserves  ([ui  dépassent 
4  millions  de  pesetas. 
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Le  Commerce  extérieur.  ■ —  Los  n^sultuts  du  commerce 
exti'rii'ur  de  l'Espagne  pour  li/s  trois  jiroiuiers  mois  des 
•ccuni'i'b  1902,  1003  et  1904  ont  été  1rs  suivuiils  : 

Importations 

1902  1903  1904 


(Eu  posolas) 

Matières  premières...  107.382.712  106.!)73.32i  105.990.536 

Articles  fabriqués  ... .    6i. -534. 420  60.981.058  55.049.446 

Produits  alimoutaiivs.    25.440.237  27.135.706  34.462.341 

197.357.369  195.090.088  194.602.323 

Or                                1.798.780  92.225  59.560 

A  rgou  t                           1 . 599 . 530  2 . 679 .305  4 . 538 . 064 


200.755.679   197.861.618  199.199.947 

Ej-'portations 

1902             1903  1994 

(En  pesetas) 

Matières  promièros ...    69 . 246 . 481     75 . 534 . 009  75 . 734 . 763 

Articles  fabriqui's  ....    29.020.147     37.876.198  33.965.812 

Produits  alimoutuiros.    67.040.908     73.923.892  80.387.948 

165.307.536   187.334.099  190.088.523 

Or..-                               112,600          24,800  12.280 

Argent                           2.045.505      2.481.014  10.830.160 

167.405.641    189.830.913  200.930.963 


Grèce  et  Suède  et  Norvège 


Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  !"  janvier  au  x'i'  arill  [in  semaines) 


LIGNES 

Kilom 

GX  J)l . 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau. . . 

2.070 

17.013.  .'jo5 

18. 403. 8.33 

19.063.308 

19. .376  397 

Asluriea, Galice. 

784 

5.303  342 

5  484.172 

3  934.829 

3.902  832 

Valence  à  Utiel . 

88 

201  789 

223. 818 

229.433 

332.425 

Lét'ida-Ueus . 

loi 

3S0  (\'■\'^ 

420.046 

4X983 

437  7X1 

■iO  1  •  loi 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

700. 9or; 

733. 6' S 

809  30S 

786.804 

AhnansaValence 

499 

4.02J.93'j 

4  392.771 

4.6S8.240 

4.830.364 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.ti57 

2s.iii.';.r>2 

29  638. 27s 

31.162.1U3 

31.786.803 

1.067 

.3.770  282 

0.431.883 

0.332  792 

6.236  999 

Madrid-Saragosse 

Barcel. -France. 

3  G.jO 

26.893.29'. 

28.6S4.329 

30.297.028 

31.1.37.102 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

1.032.298 

1.0.33. 704 

1.283.973 

1  136.202 

Couirier  de  la  Bourse  de  !tladi'id 


Madrid,  11  mai  1904. 
Lo  marclié  est  lourd  et  les  transactions  sont  nulles.  Le 
change  sur  Paris  se  tond  de  nouveau  et  pé.se  sur  les  cours, 
il  reste  à  39  20;  l'Intérieure  clôture  à  75  25. 


GRÈCE 


Commerce  extérieur  et  Recettes  des  Douanes  pen- 
dant l'année  1903.  —  Voici  les  chiffres  du  commerce  exté- 
rieur de  l-A  Grèce  ]jnndant  ranu('C  1903.  Ces  résultats  sont 
compares  à  ceux  de  1902  : 

Importations 
{ Kii  drachincs-papicr) 

1003   136.530.072 

1902   134.891.301 

Difrérenco   +  1.638.ôri 

Exportations 
(En  drachmes-papier) 

19,)3   8'i.41C..530 

190'2   80.133.829 

Dillérouce   -t-  4  279.701 

Los  droits  d'entrée  pcrrus  ont  été  les  suivants  : 

lEn  drachmcs-jiapier) 

1903   34  377.222 

1902    33.633.406 

Différence   +  743.726 


Recettes  des  Monopoles  de  l'Etat  grec.  —  Voici  quels 
ont  clé,  en  drachmes,  pentlant  les  trois  dernières  années,  les 
produits  des  monopolos  do  l'Etat  grec  : 

Cartes 

Pétrole   Allumettes   à  jouer 


Sel 


1901 . . . . 
1902.... 
1903..., 


(En  drachmes-papier) 

2.803.102   6.370.3-50   1.381.180  f20.169 

2.7(.:î.921   6.460.890   1.487.373  309.290 

2.882. lie   6.783.5.V.   1.015.533  3ô.'>.174 


Mouvement  de  la  Navigation.  —  Lo  tableau  suivant 
inditpu'  lo  mouvement  do  la  navijiation  de  la  Grèce  pendant 
les  années  1902  et  1903  : 


1903 

Nom})re 

de  Ton- 
navires  nage 


liHV2 

Nombre 

di>  Tini- 
na  vires  naL'o 


Dilïér.  on  1903 


Entrées.  6.931  4.715.392  6.250  4.0i0.4'.n 
Sorties.    0.979  3.850.103  6.188  i.271.87'i 


Nombre 

do 
navires 

-681 


Ton- 
na;;.' 

074.901 


î'.'l    —  ',21.771 
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Le  Projet  de  Budget  Suédois  pour  1905.  —  Le  (jou- 
NcrniMiii  nt  \  iout  do  proposi-r  lo  prujol  do  budget  pour  1905, 
nous  en  donnons  ci-après  les  principaux  chiffres  cmpi-untés 
au  Bulletin  de  Stalixtiqtie  : 

Receliez  ordinaires 

Couronnes 

Formes  de  l'Etat   1.900.000 

Jmpùt  p.'rsonncl   780.000 

.Vmondes   420. (XK) 

Droits  de  timbre   (îO.OOO 

Phares  et  feux   1 .5fMI.000 

Tél.-^'iaplios   7..-)00.000 

Chemins  do  l'or   ll.O(X).000 

Forêts  de  l'Etat   7. .'/XI. 000 

Taxes  scolaires   420.000 

Droits  de  contrOle   200.000 

Total   31.2s0.Ho0 

Impôts 

Douanes   53.500.ikX) 

Postes   16.145.000 

Impôts  sur  différents  droits  et  privilèges   2-50.000 

Droits  do  timbre   6.t'.00.000 

Inijiot  sur  la  falu  ication  de  l'eau-rtc-vie   2.''>.  <0<t.000 

luiliol  sur  la  fabrication  du  sucre   12..')00.000 

Impôt  sur  le  revenu  pour  1905   1 1 . OtX» . OiX) 

lm])(3l  sur  le  puncli   1.300,(X)0 

Impôt  sur  le  malt   3.000.<»0o 

liuiiôt  sur  les  immeubles  et  sur  le  revenu  pour 

1904   8.r.0<i.000 

Total....   ISS.ri-.Kj.OOti 

Total  général   169.37.->.i>iii 

Le  Gouvernement  proi^ose  de  comprendre  ]>ariiii  les  re- 
cettes : 

1"  Sur  l'excédent  du  budget  .le  1903   1.415.7<m.i 

2'  Sur  la  somme  de  0..'''00.(KU)  couronnes  mise 

au  fonds  de  réserve  en  l!Hi2   3.2."<<"i.0oii 

3»  Sur  les  recettes  de  la  Banque  d'Etat  en  19<i:L  4.Chk>.iX)i:( 

Total   8 .695.000 

Total  des  receltes  disponibles..  17>î.07o.7o<i 

Dcpcn.-ics 

Pour  couvrir  le  déficit  du  budget  de  1902   1.445.7{k.i 

Cour  et  châteaux   1.321.0<«i 

.Justice   4. 44  4. 5<  XI 

AITaires  étrangères   s;t3.70o 

,\rméo   .-.7.rw36.."iOii 

Marine....!!   21  ..'.24.3.<n( 

lutériiur   3i  .5'i3.  V«i 

Fiuano  s   •••.27:.. '.0«i 

Instrucliou  publique   lK.7i6.90o 

Agriculture   7.134.3(0 

Pensions  et  retraites   5.rii>'.t.400 

Total   Iil2.. ''75.1110 

A  pavi  r  par  l'.Xdmiuisti-aliou  de  la  Dette  publique  : 

Traitements  des  Députes,  frais  de  revision,  etc.  1.029.7ri0 

lutérôls  et  aumrtissenu^nt  de  la  Dotlo  publique.  I2.7l5.s."i<1 

Versement  au  fonds  des  assurances  ouvriéivs..  1.40o.i«hi 
Versement  aux  caisses  d'assurances  ouvrièivs 

contre  les  accidents  et  mala<lies   :'»"''''.'>»^ 

Total   1.-.  ','.f>  (VNi 

Total  général  dos  dépenses  budgétaires.  178.ti7o.7ii" 
Dépenses  e.vtrabud;té(aircs 

-Vchal  lie  uialéiiel  roulant  pour  les  chemins  d<' 

f.  r  do  I  Klat   .  4  «10.0(0 

Continuation  delà  li^rnoili^  Gothcmbourg  :'iSk«x'.  4.000.00O 
Ligne  de  Moaja-w  à  Karun^'i  et  grande  roule  de 

Boden  à  Lapi>lnesk   2.707.500 

Total   lo.7i'7..'.'io 

tirs  dernières  dépenses  seront  couvorles  jiar  un  oui]. mut. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Norvège.  —  Nous  .ivons 
l.ublii'.  Ir  11  mars  dernier.  l.>  l■llilTre^  du  comni  '  -.  ,At.- 
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rieur  do  la  Norvège  ou  1902.  Le  tableau  suivant  rouuit  les 
résultats  (les  dix-liuit  dernières  années  coumu^s  il88.">-l'J02)  : 
Années  Importations  Exportations 

(En  couronnes) 

1885    145.600.000  lOl.ltOO.OOO 

1886"    135.2U0.003  102.800.000 

1887    '    ....    .         138.700.000  106.600.000 

1888   !..         158.400.000  122.400.000 

1889   191.600.000  132.700.000 

1890    208.700.000  131.100.000 

1891  .  V...  223.000.000  130.400.000 
189't" ....  200.000.000  126.500.000 

1893    204.600.000  136.100.000 

1894   2']6.000.000  132.000.000 

1895    222.300.000  137.300.OCO 

1896    240.200.000  147.800.000 

1897   263 . 700 . 000  167 . 700  000 

1898 . . .'.   280 . 200 . 000  159 . 300 .  COO 

1890   310.500.000  159.400.000 

1000    310.700.000  192.900.000 

1901   287.200.000  165.100.000 

1902    290.200.000  180.800.000 

Les  importations  et  exportations  de  1902  sont  supérieures, 
comme  quantité  et  comme  valeur,  à  celles  de  l'année  précé- 
dente. 

Les  principales  importations  de  1902  concernent  les  articles 
suivants  :  céréales,  49.6  millions  de  couronnes  contre  45.8  en 
1901;  matières  minérales,  30.5  millions  contre  35.1  en  1901; 
tissus,  24.4  millions  contre  22.4  en  1901  ;  denrées  coloniales, 
23.2  millions  contre  24.  9  en  1901. 

Elles  se  réi^artissent  ainsi  pour  les  principaux  pays  de 
provenance  ou  de  destination  ; 

Imp07'tatio>is 

Pays  de  provenance      Année  1000  Année  1901  .\nnée  1902 

(En  couronnes; 

Gr.-Bretagne  et  Irlande.    93.329.GÛ0   79.094.500  76.517.000 

Allemagne   84.672.300   77.492.300  79.309.000 

Russie   27.196.200   24.751.000  30.295.000 

Suède   27.163.500   24.028.500  24.343.000 

Danemark   16.563.800   18.508.700  18.238.000 

Pays-Bas   14.991.200   13.308.100  15.137.000 

Belgique   12.884.600   12.871.000  12.833.000 

France   5.205.200     4.433.300  5.284.000 

Etats-Unis   16.582.500   18.100.300  12.436.000 

Exportatio»s 

Pays  de  provenance      Année  K)00  Année  1901  Année  1902 

(  En  couronnes') 

Gr.-Bretagne  et  Irlande.    73.512.200   69.708.000  74.731.000 

Allemagne   22.595.300   20.094.000  25.161.000 

Suedu   14.765.600   15.218.400  15.909.000 

Espagne   11.218.200   11.729.600  10.742.000 

Pavs-Bas   10.785  700     9.679.600  10.778.000 

Frànce   8.205.900    8.346.200  9.291.000 

Belgique   7.710.000     6.990.500  6.755.000 

Danemark   7.328.F00     6.777.200  7.552.000 

Russie  (it  Finlande   5.403.800     5.032.800  6.442.000 

Le  tableau  qui  suit  indique  les  différents  groupes  de  mar- 
chandises importées  ou  exportées  ; 

Exportations 

Produits  Produits 
Marchandises         Importations  norvégiens  étrangers 

^Eu  cijuronnes) 

Produits  alimentaires  pro- 
venant d'animaux   13.260.8C0  58.837.800  2.744.100 

Céréales    49.578,000  476.500  508.700 

Denrées  coloniales   23.250.500  4.100      405  300 

'l'issus   24.447.000  581.700  239.000 

Suif,  liuile,  goudron,  gom- 
mes et  autres  matières 

semblables   18.502.400  7.533.000  521.800 

Bois  bruts  et  à  moitié  fa- 
çonnés  5.098.900  38.294.000       35  600 

Bois  ouvrés,   3.772.000  26.475.900  3.002.200 

Mafières  minérales   30.498.100  3.711.600  410.800 

Métaux  bruts  et  à  moitié 

façonnés   12.147.400  2.006.800    -  34.200 

Ouvrages  on  niétaux   26.542,200  1.843.100  196.700 

Navires,  voitures,  machi- 
nes, e  te   23.051.500  4.230.000  320.500 


AMÉRIQUE 

ÉTATS-UNIS 

Le  Trust  de  l'Acier  en  1903.  —  Les  résultats  de  l'ex- 
ploitation de  VL'nited  States  Steel  Curporlion  ont  été  peu 
favorables  pendant  l'exercice  dernier  ;  les  bénéfices  nets  se 
sont  élevés  à  83.675.787  dollars,  contre  108.534.374  en  1902, 
soit  une  diminution  de  29.511.034  dollars  ou  plus  de  35  0/0. 

Après  déduction  de  l'intérêt  et  des  amortissements,  le 
solde  des  bénélices  ne  fut  que  de  60.795.400  dollars  au  lieu  de 
90. 306. .524  dollars  ou  une  diminution  de  29.5ll.03't  dollars 
ou  près  de  50  0/0. 

L'auuée  dernière  la  Corporation  avait  mis  de  côté,  pour 
dépréciation  dans  les  évaluations  de  l'inventaire  et  pour 
si_)Ide  de  certains  comptes,  5.378.838  dollars,  qui  diminuèrent 
à  .55.416.652  dollars  l'excédent  applicable  aux  dividendes. 

Après  avoir  payé  70/0  aux  actions  de  préférence  et  2  1/2  0/0 
aux  actions  ordinaires,  le  surjjlus  pour  ranu('e  ne  fut  plus 
que  de  12.;304.916  dollars  au  lieu  de3'i  253.657  dollars  l'année 
précédente. 

La  situation  s'établit  comme  suit  : 

Dollars 

Bénéfices  reportés  au  31  décembre  1902    77.894.597 

Bénéfices  réalisés  en  1903   12.304.916 

90.199.513 

A  déduire:  affectations  diverses   24.082.831 

Bénéfices  reportés  au  31  décembre  1903    06.096.682 

Les  bénc'fices  reportés  sunt  donc  aujourd'hui  de  66.090.682 
dollars  au  lieu  do  77.894.597  dollars  il  y  a  un  an.  Cette 
situation  reflète  le  fâcheux  changement  survenu  dans  l'indus- 
trie du  fer  et  de  l'acier  pendant  rarjn('e  dernière.  Une  amé- 
lioration se  manifeste  d'ailleurs  au,iourd'hui  ;  en  attendant 
qu'elle  fasse  sentir  ses  effets,  voici  quels  ont  ('té  les  bénéfices 
trimestriels  de  la  corporation  deimis  sa  fondation  : 

Trimestre  finissant  1901  1902  1903 

(En  dollars) 

Le  31  Mars                                      16.700.221  14.891.989 

Le  30  Juin                      iri.On-i.277    2(1.742.278  23.987.950 

Le  80  Septembre              2(  i .  (  >i;i3 .  i i2ij   25 .  S49 . 818  19 .  6^4 . 774 

Le  ;31  Décembre               20.629.206   21.014.208  2.230  776 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 

New-York,  2  mai  1904. 

Les  souscriptions  à  l'emprunt  japonais  ont  été  nombreuses 
et  couvrent  dans  leur  entier  le  montant  de  l'emprunt,  mais 
la  souscription  est  encore  ouverte.  Les  banques  de  New-York 
s'engagent  pour  20  millions  de  francs  dans  l'emprunt  russe 
contracté  à  Paris. 

Les  nouvelles  expéditions  d'ur  pour  l'achat  du  canal  de 
Panama  entraînent  une  légère  tension  monétaire  qui  affaiblit 
le  Marché. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  107. 

Les  Chemins  de  1er  sont  moins  bien  tenus  par  suite  des 
offres  nombreuses  de  titres. 
Voici  les  derniers  cours  ; 

Atchison,  68  3/4;  Milwaukee,  14)  3/4;  Erie,  23  ./. 


Reading, 


■)/8;  Canadian  Pacific,  116  5/8;  Illinois  Cen- 


tral, 129  1/8;  Louisville,  m  ./.  ;  Central,  1.55  ./.  ;  Union- 
Pacific,  82  3/4.   


MEXIQUE 

La  Production  du  cuivre.  —  Le  progrès  des  mines  de 
cuivre  au  Mexique  i  st  localisé  jusqu'à  prissent  en  Basse- 
Californie  et  en  .Sononi.  mais  il  est  déjà  assez  grand  pour 
que  le  ^lexique  ait  pris  le  seond  rang  dans  le  monde  comme 
producteur  de  cuivre.  Bieulùt  Inguaran  (Michoacan)  et  Na- 
cûsari  Siniora  seront  (  U  pleine  exploitation  et  doubleront 
les  chillrcs.  Selon  Tlic  Enf/inri'i'iin/  and  Miniiif/  Jonrnal,  de 
New-York,  le  plus  antoris('  ile>  jonmaiix  miiiii-rs,  le  Mexi- 
que a  exporté  aux  Etats-I_'ui>,  eu  r.io:!,  39.893  tonnes  de 
cuivre  et  39.201  tonnes  de  minerais  de  cuivre  et  de  mattes 
cuivreuses. 

Le  Boleo  envoie  son  cuivre  en  Europe  par  les  Etats-Unis. 
Nous  \io  savons  pas  si  la  statistique  américaine  compte  le 
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cuivre  en  transit  coimui'  ini))orl('.  En  ce  cas,  la  production 
du  Boleo  figurerait  dans  le  total  donné  par  Tlic  Etv/ineerinfi. 

La  Cananoa,  qui  est  maintenant  au  premier  i-ang  des  pro- 
ducteurs nujxicains,  a  l'ourui    cliilï'res  officiels;,  pendant  les 


six  premiers  mois  de  1902  : 

Minerai  fondu,  IVr   Tonnes  G8.889 

—           cuivre   —  l(i4.'i5(J 

Mattes  produites   —  2«.9!J7 

Cu.ivre  contenu  dans  les  mattes. . .  —  13.128 

Argent  cojitouu  dans  les  mattes  . . .  Kilos  (;.738 

Cui\Te  produit   Tonnes  1.77G 

Argent   —  1 . 120 


Moyenne  de  rendement  du  minerai  en  cuivre   '.(  0/0 

La  Cananea  est  donc  sur  le  pied  d'une  production  de  30.000 
tonnes  de  cuivre  par  an. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Message  présidentiel.  —  Voici  uni;  analyse  du  Message 
présideutiel  lu  le    mai,  à  l'ouverture  du  Gongrè.s  : 

«  Pour  la  dernière  fois,  j'ai  l'honneur  d'innugurer  la  ses- 
sion et  il  nous  est  agréable  de  réaliser  cet  acte  constitutionnel 
quand  le  pays  se  trouve  dans  une  sitiuitiou  favorable  au 
point  de  vue  du  crédit  et  alors  que  le  bien-être  et  la  prospé- 
rité générale  de  la  nation  se  dévelopi^ent  dans  des  propor- 
tions extraordinaires,  tant  au  point  de  vue  maté-riel  qu'au 
point  de  vue  moral. 

«  Les  collèges  électorau.x  qui  doivent  désigner  le  futur 
président  ont  été  élus  avec  ordre,  en  toute  liberté,  bien 
qu'avec  les  imperfections  inhérentes  à  une  nouvelle  démo- 
cratie dans  laquelle  cependant  les  partis  ont  joui  d'amples 
garanties  pour  manifester  librement  leurs  droits  h'gitimes. 

"  Dans  quelques  mois,  je  remettrai  le  pouvoir  à  mon  suc- 
cesseur. J'esiière  que  cet  acte  se  réalisera  tranquillemenl  en 
la  forme  pi'escrite  par  la  Constitution. 

«  La  llépiiblique  entretient  des  relations  cordiales  avec  le 
monde  entier. 

<■  Uuand  le  Gouvernement  actuel  fut  inaiiguré,  l'amoi-tisse- 
ment  do  la  Dette  extéiùeure,  se  montant  environ  à  3(W)  mil- 
lions de  piastres  en  or  était  suspendu.  La  nation  avait,  en 
outre,  une  Dette  intiu-ieure  consolidée  de  100  millions  de 
piastres  papier  et  80  millions  papier  de  la  Dette  ilottante. 
Nos  meilleurs  titres  se  cotaient  à  89  0/0.  Le  crédit  intérieur 
et  e.xtéîricur  était  épuisé.  Il  avait  fallu  augmenter  les  droits 
de  douane. 

"  La  situation  actuelle'  est  bien  ditlurente.  Le  crédit  argen- 
tin s'est  élevé  à  un  haut  niveau.  L'intérêt  sur  place  a  baissé 
à  4  0/0.  Les  fonds  sont  prêts  en  Europe  pour  le  coupon  du 
1«' juillet.  Le  Trésor  dispose  de  12  millions  papier  déposés  à 
la  IJanquc  de  la  nation. 

«  Les  recettes  accusent  un  excédent  di-  20  millions  papier 
sur  celles  de  l'année  pri''cédenle.  Les  droits  d'im]>(U-talion  du 
premier  trimestre  accusent  un  excédent  de  3.57G.000  piastres 
en  or  sur  le  trimestre  correspondant  de  1903.  Le  Trc'-sor  a 
perçu,  pendant  le  premier  trimestre,  environ  50  millions  pa- 
pier, soit  8.200.000  de  plus  que  pendant  le  premier  trimestre 
de  1903. 

"  La  caisse  de  conversion  possède  44  millions  en  or.  J,a 
circulation  en  papier  est  inférieure  do  2  millions  à  celle  de 
1898. 

(.  On  avait  ensemencé,  en  1903,  4.320.021  hectares  île  l)lé 
et  1.487 .779  hectares  de  lin  dont  la  n'Colte  a  él('  exception- 
nellement abondenle  et  de  qualité  supérieure.  La  r(''Colte  en 
blé  a  été  de  3.720.000  tonnes,  celle  eu  lin  de  883.000  tonnes. 

«  Le  mouvement  commercial  croissant  constamment,  l'ex- 
portation atteignait  133.829.'i58  piastres  or  en  18!)8  et  220 
millions  99'i..'i2('(  eu  1903.  soit  03  0/0  d'augn\eutation  due 
surtout  à  l'agriculture  doni  l'exportation  était  de  'i2.()92.922 
piastres  or  en  1898  et  de  10.").2.">1 .309  «n  1903. 

Il  On  a  ex]iorlé  )>our  41  millions  do  piastres-or  de  blé,  3:! 
millions  de  umîs.  L'excédent  de  l'exportation  sur  l'iniporla- 
tion,  pendant  le  premier  Iriiuostrc  de  l'année  courante,  a  été- 
de  10  millions  de  piastres  or. 

"  L'exportation  du  beurre.  ])0ur  le  premier  trimestre,  at- 
teint 2.051  tonues.  t.'.e  chilFre  a  démontré-  les  progrés  extraor- 
dinaires de  notre  production  agricole.  Nous  pouvons  dire  que 
la  cause  in-inciiiale  de  la  transformation  de  l:i  l'ii'>]uibliqui' 
Argentine  repose  sur  le  travail  di'  la  jnqudalioii  des  campa- 


gnes, aidée  par  l'introduction  de  capitaux  permettant  de  dé- 
vclopjjor  l(!s  voies  de  communication.  « 

Le  Message  présidentiel  se  terniine  ainsi  : 

I'  Je  reviendrai  sous  peu  à  la  vie  privée,  la  conscience  tran- 
(luille,  sûr  de  n'avoir  pas  manqué  à  mon  devoir,  de  n'avoir 
jamais  abusé  du  triomphe,  de  n'avoir  jamais  été  guidé  par 
des  mobiles  indignes. 

<'  .7e  me  retirerai  sans  amertume  aucune,  convaincu  (ju  une 
trop  longue  iniluenco  est  pernicieuse  pour  la  démocratie  et 
avec  une  immen.se  foi  dans  l'avenir  de  la  Réimblique,  qui  a 
traversé  tant  de  vicissitudes  sans  tomber  ni  reculer. 

«  Je  me  retirerai  avec  xme  profonde  gratitud(i  pour  mes 
collaborateurs  et  pour  les  citoyens  qui  m'ont  soutenu  (  t 
stimulé  de  leur  appui  et  de  leurs  conseils  aux  moments  dif- 
ficiles. 

••  .J'attendrai  sans  iuquié-tude  le  jugement  de  l'avenir,  idiis 
juste  et  plus  impartial,  moins  acerbe  et  plus  tolérant  pour 
les  faiblesses  hiimaincs  auxquelles  sont  sujets  tous  les  hom- 
mes publics  de  tous  les  pays  et  de  tous  les  temps.  ■> 
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INDES  ANGLAISES 

Le  Développement  de  l'Inde.  —  D  une  élude  jîulîliée  pur 
VEconomi-sl  il  ressort  que  le  dernier  recensement  de  la  i>opu- 
lation  aux  Indes  Britanniques  accuse,  en  1901,  un  cliilî're  de 
294  millions  d'habitants  contre  287  millions  en  1891,  253  en 
1881  et  200  en  1872. 

Cette  augmentation  parait  considérable;  il  convient.  cep«i- 
dant,  de  noter  que  la  statistique  de  1901,  faite  avec  plus  de 
soins,  a  contribué  à  élever  ces  chiffres,  et  que  des  pays  nou- 
veaux, non  encore  recensés  l'ont  été  en  l'.iOl.  La  vraie  pro 
portion  d'accroissement  a  été,  de  1872  à  1881,  de  G8tl,  i>i.  d(> 
109  0/00  de  18S1-1891  et  de  15  0- 00  seulement  de  1891  à  liKJl. 

L'accroissement  moindre  de  la  dernière  période  décennale 
est  dû  aux  deux  grandes  famines  et  ii  la  peste  qui  règne 
là-bas  à  l'état  endémique. 

En  1890,  il  y  avait  17.000  kilomètres  de  chemins  de  fer  en 
ex])loitatiou :  en  1901,  25.0(Xt  milles.  Ces  derniers  permettent 
aujourd'liui  de  parer  aux  famines  en  déversant  dans  les 
coutré-es  moins  favorisées  le  trop  ])lein  des  districts  ayant 
fait  uue  récolte  abondante. 

Les  travaux  d'irrigation  ont  l'-té  vivement  pous.sés  en  ISl'l  : 
il  n'y  avait  que  9.0"O  milles  de  canaux  d'irrigation,  il  y  en  a 
aujourd'hui  iS.tiOO  milles. 

Les  plus  malheureux  parmi  les  indigènes  ce  sont  les  tra- 
vailleurs ne  possédant  pas  de  terres;  aussi  n'y  a-t  il  pour  eux 
qu'un  moyen  d'é-cliapper  à  la  misère,  c'est  d'aller  travailler 
dans  les  entreprises  euroiiéenues.  Dans  la  dernière  ]iéri'Mle 
décennale,  le  nouibre  des  employés  indigènes  daus  les  che- 
mins de  fer  a  passé  de  2-48. 0Û(>  à  357.tH.O.  Les  miues  en 
emi)loient  O.i.COu  au  lieu  de  35.t>0tl.  L'industrie  du  jute,  au 
lieu  de  09.000.  eu  emploie  ISl.iXtO;  celle  du  coton.  107.iniii  au 
lieu  de  78.00(». 

L'extraction  delà  houiUo  au  Bengale  a  atteint  r>«)O.ÛOO  tonnes, 
c'est-à-dire  trois  fois  plus  qu'en  1891.  En  Birmanie.  50  ïuil- 
lions  de  gallons  de  pétrole  ont  été'  recueillis.  c'est-à-<liiv  huit 
fois  plus  qu'en  1891.  La  production  de  l'or  dans  les  mines  de 
My,soro  a  triplé',  passant  do  1  à  3  crores  de  roujin-s. 

L'é'tain  en  Birmanie  et  le  mica  à  Madras  et  au  Bengali»  ont 
donné  des  ]dus- values.  Le  nombre  des  usines  de  jute  ;i  passé 
de  2-'>  à  34,  des  presses  à  jute  de  ijS  à  108.  Eu  1891,  ou  comp- 
tait 89  usines  cotonuièros  et.  en  1901,  K6S. 

Pondant  la  mènu'»  période  décennale,  le  commerce  exlérienr 
des  Indes  est  passé  de  1.950  millions  à  2..>i7  millions  <lo 
rou]iies  et  le  commerce  du  caliotage  de  778  à  918  millions  ilo 
roujiies,  et  le  commerce  extérieur,  ))ar  voie  de  terre,  <!<•  83  :^ 
130  millions  de  roupies. 

1.1'  nombre  di  s  (^.ompaguies  commerciales  parnctiaos  uioutu. 
lie  1891  à  l!Htl.  il.  9r.0  avec  un  capital  de  206  millions  .V. 
roul)l.  s  à  avec  un  capital  de  37ti  millions  do  iYiul)les. 

Les  surfaces  cullivws  en  café  et  eu  indigo  ont  décru,  il  est 
vrai:  par  contre,  la  superlicie  cultivée  en  tlié'  a  jiassé  de 
;U.">.<X10  à  .V^'^.OOO  acres,  emjJoyanl  719.000  coolies. 

La  priisi)ériti''  des  ludes  se  dé-veloppe  donc  lentcmeut,  mais 
sûrement,  à  nmins  de  nouvelles  calamités  juibliques. 
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MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


[lier  matin,  vendredi,  la  dépèche  suivante,  datée  de 
jeudi  soir,  parvenait  de  Londres  : 

«  A  la  Chanibre  des  Connnuoes,  le  socréttiii-e  des  colonies 
«  aunoncc  que  le  miaistre  de  Chiue  à  Londres  a  re(;a  l'aiito- 
•  risiitiou  de  sigucr  l'accord  relatif  à  l'impor.atiou  de  la  maiu- 
«  d'oeuvre  (diinoise  dans  l'Afrique  du  Sud. 

«  L(-s  dispositions  sont  prises  pour  que  la  signature  ait  lieu 
«  demain  vendredi  après-midi  ». 

A  l'heure  où  nous  mettons  sous  presse,-  nous  ne 
savons  pas  encore  si  les  signatures  annoncées  ont  été 
échangées,  mais  un  fait  maintenant  est  certain  :  c'est 
que  la  question  de  la  main-d'ceuvre  chinoise  est  enfin 
résolue  ! 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


La  production  d'or  du  Witwatersrand,  pendant  le  mois 
d'avril  s'est  élevée  à  297.470  onces  d'or  lin,  en  diminution 
de  2.106  onces  sur  celle  du  mois  précédent. 

Yoici  le  tableau  des  résultats  mensuels  depuis  1899.  Nous 
ne  consacrons  pas  de  colonne  spé'ciale  à  l'année  1900  qui  n'a 
donne  en  tout  que  251.767  onces,  à  savoir  :  90.797  en  janvier  : 
Tb.Vàd  en  février,  et  85.834  en  mars. 

1899         1901       1902        1903    '  1904 

(En  onces) 

Janviei-  ....  410.145  »  70.340  192.984  278.867 

Février....  404  335  »  81.405  187.977  282.486 

Mars   441.578  »  m. m  208.436  299.625 

Avril   439.111  »  119.588  218.900  297.470 

Mai   444.933  7.478  138.602  224.409  » 

Juin    445.763  19.779  142.780  228.167 

Juillet......  456.474  25.959  149.179  242.070  » 

Août    459.709  28.474  162.750  262.569 

Septembre  .  411.762  31.986  170.802  267.513  » 

Octobre....  19.906  33.393  179.660  275.664 

Noveudn-e...  61.780  39.075  182.749  272.107 

Décembre..  73.670  52.897  189.537  278.111 

Total          4069.166   238.991  1.591.519  2.858.867  1.158.398 

Observons  que  povu-  1901,  1902  et  1903,  la  production  est 
donnée  en  onces  d'or  fin,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sli.  111/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
pro<luiles  par  la  cyauuralion  do  3  liv.  st. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Witwatersrand 
ont  donné  8.476  onces  d'or  fin,  contre  8.617  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Transvaal  s'élève  donc  à  305.946 
onces,  d'une  valeur  de  1.299.576  liv.  st.,  contre  308.242  onces, 
d'une  valeur  de  1.309.329  liv.  st.  en  mars. 

Pendant  le  susdit  mois  d'avril,  5.020  pilons  ont  été  en 
travail,  contre  4.933  en  mars,  et  environ  0.250  avant  la 
gneiTO.  Disons  encore,  que  pendant  ce  mois,  il  a  été  réjjarti 
5.284  indigènes  dans  les  mines  qui,  par  conti-e,  en  ont  perdu 
5.047  dont  les  contrats  avaient  pris  tin  ;  d'où  une  augmenta- 
tion de  237  noirs,  qui  a  porté  à  72.577  le  nombre  des  indi- 
gènes eniployés  dans  les  mines  à  fin  avril.  Ajoutons  que  pen- 
dant ce  mois,  198  indigènes  ont  été  envoyés  pour  travailler 
aux  chemins  de  fer. 


Coronation  Syndicate 


On  a  parlé,  dans  ces  derniers  temps,  d'un  projet  do  divi- 
sion des  parts  du  Coronation  Syndicale.  D'après  les  avis 
reçus,  ce  projet  serait  définitivement  arrêté.  Il  se  ferait  à 
peu  près  siu'  les  bases  suivantes  : 

Les  parts  actuelles,  qui  sont  au  capital  nominal  de  100 
Uvres  sterling,  seraient  divisées  en  centièmes,  c'est-à-dire 


ipie,  à  la  place  du  titre  qu'il  di'tieut  on  ce  mouuMd,  le  \ivo- 
l)riétaire  d'une  part  recevra  100  actions  de  1  liv.  st.  chacune. 
Eu  même  temps,  le  Coronation  Syndicate  ('■inottrait  environ 
33.333  actions  nouvelles  de  lliv.  st.  chacune  (jui  seraient  of- 
fertes au.x  actionnaires  au  prix  de  15  liv.  st.,  l'émission  édant 
garantie  par  la  maison  Baruato  Brothers,  de  façon  que  le 
Coronation  Syndicale  soit  assuré  d'avoir  à  sa  disposition  une 
sonune  de  .500.000  liv.  st.  Ces  chiffres  ne  sont  pas  encor(^  olll- 
ciels,  mais  on  doit  s'attendre  à  ce  «jue  la  division  ail  lieu 
aussitôt  que  l'état  du  marché  sera  suffisamment  favorable. 


RANDFONTEIN  ESTATES  Cy 


Les  agents  do  cette  Compagnie  à  Londres  annoncent  olfi- 
ciellement  que  le  bruit  mis  en  circulation  .selon  lequel  la 
Randfonlcin  Estâtes  Company  se  proposerait  de  procé'der  à 
une  nouvelle  augmentation  de  cai)ital,  est  dénué  de  tout 
l'ondenn^nt.  La  Compagnie  a  des  espèces  suffisantes  en  nmin 
pour  faire  face  à  tous  ses  besoins,  et  elle  détient,  en  outre, 
des  obligations  d'une  valeui'  de  800.000  liv.  st.  qu'elle  peut 
réaliser  immédiatement  à  ce  prix  ;  elle  vient  même  de  refuser 
une  offre  qui  lui  a  été  faite  dans  ce  -sens.  Rappelons  que  les 
800.ti00  liv.  st.  dont  il  s'agit  ont  été  émises  l'année  dernière 
parles  liliales  de  la  (/.ompagnie  dans  les  propmdions  suivantes  : 
l'oryes  Rand/ontein,  150.000  liv.  st.  ;  Sontli  Randfonlein, 
22.-).<J0O  liv.  st.  ;  Sorth  Randfontein,  125. OnO  liv.  st.  ;  Roliin- 
son  Randfontein,  .300.000  liv.  st. 

Voici,  à  cette  occasion,  le  di'tail  du  portefeuille  de  la  Rand- 
fontein Estâtes  : 

Noiubre  Rapport 
d'actions  avec 
Actions         en       le  capital 
émises    portefeuille  émis 

% 

Porges  Randfontein   500.000  lOJ.OOO  25.00 

South  Randfontein   450.000  221.970  49.33 

North  Randfontein   450.001  290.000  64.44 

Eobmson  Randfontein   600.000  363.000  60.50 

Rloc  A  Randfontein   600.000  405.-365  67.50 

Mvnpacht  Randfontein....  632.500  570.360  90.17 

Ferguson  Randfontein   412.500  412.500  100.00 

Van  llulsteyn  Randfontein.  412.500  112.500  100.00 

.Tohnstone  Randfontein   412.500  412.500  100.00 

Stubb  s  Randfontein   412.500  412.500  100.00 

We.st  Randfontein   412.500  412.. 500  100.00 

East  Randfontein   412.500  412.500  100.00 

Disons  encore  qu'à  l'assemblée  généi'ale  des  actionnaires 
de  la  Randfontein  Estâtes,  cpù  a  eu  lieu  le  28  mars  dernier, 
il  a  été  déclaré  que  les  revenus  de  la  Compagnie,  eu  1903,  se 
sont  élevés  à  33.385  liv.  st.,  et  les  dépenses  à  19.106  liv.  st., 
soit  un  excédent  de  14.279  liv.  st.  qui  a  été  ajouté  au 
"  (J^ompte  de  Prolits  et  Pertes  ». 


Ad.  Goerz  and  Company 


Un  avis  de  cette  Compagnie  fait  savoir  qu'elle  vient  de  con- 
clure un  arrangement  provisoire  avec  le  groupe  de  la.  Deutsclie 
Ba/(A',  aux  termes  duquel  ce  groupe  souscrit  225.000  nouvelles 
actions  de  la  Société  Ad.  Goerz  and  C",  au  prix  de  50  shil- 
lings, dont  220.000  actions  devront  être  offertes  aux  anciens 
actionnaires  de  la  Société  Goerz  au  même  cours  de  50  shil- 
lings, et  à  raison  de  une  action  nouvelle  jiour  cinq  actions 
anciennes.  En  rémunération  de  sa  garantie,  le  groui^e  de  la 
Deutsche  Bank  recevra  une  option  valable  pendant  une  an- 
née sur  75.000  autres  actions  à  .50  shillings  etunc  bonification 
de  1  shilling  par  action  sur  les  225.000  actions  prises  ferme. 
Une  assemblée  extraordinaire  est  convoquée  pour  le  22  juin, 
à  .Johannesburg,  à  l'effet  de  ratifier  l'arrangement  détaillé 
ci-dessus. 

D'après  une  dépèche  de  -Johannesburg,  les  bénéfices  nets 
de  la  Société  Ad.  Goerz  and  C",  en  1903,  s'élèvent,  toutes 
déductions  opérées,  à  10.094  liv.  st.  15  sh.  5  d.  En  compre- 
nant -50.190  liv.  st.  18  sh>  6  d.  reportées  de  l'année  1902,  la 
somme  disponible  s'élève  à  60.285  liv.  st.  13sh.  11  d..  que  les 
administrateurs  ont  décidé  de  reporter  à  nouveau. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 


Revue  tieMomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  13  mai  1904. 
].a  liquidation  de  quiuzaiao.  qui  a  eu  lieu  lundi,  n'a  pas, 
tout  d'abord,  modilié  la  tendance  du  Marché  sud-africain  qui 
est  restée  liésitante.  Les  reports,  cependant,  avaient  é'té  très 
faciles.  Sur  la  Randfonlcin,  la  Rand  Mines  et  la  Modilci/un- 
icin  on  a  fait  de  4  à  :>  0/0  ;  de  3  1/2  à  4  1/2  0/0  sur  YEast 
liand  ;  de  4  1/2  à  5  1/2  0/0  sur  la  Guldficlds  ;  de  5  à  6  0/0 
sur  la  Simmer  and  Jack  ;  de  5  à  7  0/0  sur  la  liarmto  et  la 
Johannesburg  Invcstmcnt  ;  de  6  à  7  0/0  sur  les  autres  va- 
leurs ;  de  1  à  1  1/2  penny  sur  la  Chai  tcred.  Toutefois,  dès 
mardi,  les  dispositions  devenaient  de  nouveau  très  fermes,  sur 
le  bruit  que  tout  avait  été  virtuellenu'ut  réglé  pour  l'intro- 
duction de  la  main-d'anivre  chinoise  au  Transvaal.  Enfin  au- 
jourd'hui le  Marché,  assuré  désormais  de  l'aveuir  par  l'ac- 
cei^tation  de  cette  main-d'omvre,  monte  sur  toute  la  ligne. 

"Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  liv.,  se  retrouve  à  2  3  16. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  G  I.'j/IG.  Transvaal  Gold  - 
/leicJs,  2 13/16.  General  Mining  and  Financb  Corporation,  3  7/16. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'Sast  Rand,  qui 
clôturait  à  7  7/16  reste  au  dernier  moment  à  8  liv.,.  Angelo, 
7  liv.  New  Cornet,  2  3/'i;  Van  Rijn,  3  1/2;  Treasury,  4  .')/8. 

La  City  and  Suburban  reste  à  6  5/8  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  l.")/16.  Jubilee,  4  7/8. 

ha,  Langlaagte  Ëstate  clôture  à  4  1/8;  Driefontcin,ô  1/16; 
Village,  6  7/8;  Jumpers,  3  1/2;  l'cndement  d'avril:  55 pilons, 
().230  tonnes  broyées,  2.400  onces  au  total,  d'une  valeur  de 
10.194  liv.  st.  En  mars,  2.795  onces.  Moddcr  fonte  in,  9  11/16, 
contre  9  liv.  Ferreira,  21  liv. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  5/8. 

La  New  Primrose  est  à  4  livres;  Rietj'ontein  A,  2  9/l(;. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  5  1/4.  La  production 
d'avril  a  été  de  4.050  onces,  contre  3.940  onces  eu  mars. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/8.  La  May  Consolidated  cote  4  3/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  11/16.  Crown  Réel'  cote  15  liv.,  au 
lieu  de  15  1/4.  Randfontein,  3  5/16  ;  la  Worcester  est  à  7/8. 

La  Robinson  Gold,(\m  s'échangeait  à  9  3/4,  reste  à  10  liv.. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  5/8. 

La  New  Heriot  est  à  4  liv.;  Wolhuter,  3  5/8. 

La  Henynj  Nourse  reste  à  8  7/8,  contre  9  liv.  La  Wemmcr 
est  à  11  1/4  comme  la  semaine  dernière. 

La  Robinson  Randfontein  est  à  2  liv. 

^=••4:  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/2  ;  nous  la  laissions  il  y  a  luiit  jours  à  13  liv.  st.  Pro- 
duction d'avril  :  155  pilons,  20.3!)i>  tonnes  Ijroyécs;  produc- 
tion totale,  8.341  onces,  d'une  vah  ur  totale  de  35.129  liv.  st.: 
profit,  14.800  liv.  st.  En  mars,  8.722  onces;  profit,  16. Oui) 
livres  sterling. 

La  Ronanza  esta  1  7/16.  Production  d'avril  :  8.150  tannes 
broyées,  2.899  ouces;  8.2i7  tonnes  à  l'usine  ;'i  cyanure,  2.861 
onces;  total  :  5.760  onces,  d'une  valeur  de  2'i.2'i3  liv.  st.: 
profit,  14.008  liv.  st.  En  uuirs.  5.687  onces,  pr.ilit.  li.O:!it 
livres  sterling. 

Angelo  Deep  finit  à  2  9/lii.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à 
10  7/8,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  10  3  'i.  Glen  Deep, 
4,1/2.  Production  d'avril  :  100  pilons,  13.;i00  tonnes  broyées, 
2.699  onces  au  moulin  ;  9.240  tonnes  de  sables  cl  concentrés, 
2.691  onces;  4.143  tonnes  de  slimes,  371  onces.  Total  :  5.761 
onces  d'une  valeur  do  24.263  liv.  st.  ;  profit,  9.700  liv.  st.  ICn 
mars,  5.004  onces;  profit,  Ki.OOO  liv.  st.  Ferreira  Deep,  6  1/8. 
Résultats  d'avril  :  65  pilons,  9. .500  tonnes  broyées;  produc- 
tion totale,  6.749  onces,  d'une  valeur  de  28.424  liv.  st.;  profil. 
15.100  liv.  si.  Eu  mars,  7.022  ouces:  profit,  16.700  liv.  .-t. 
Robinson  Deep,  5  9/16;  Langtaagte  Deep.  2  3/8. 

La  Nourse  Deep  reste  h  4  5/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
2  liv.;  Rose  Deep,  8  3/4,  au  lieu  de  8  3/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  3  liv.  Hendeuicut 
d'avril  :  55  pilons,  7. .565  tonnes  broyées,  2.718  ouces  au  mou- 
lin; 5.320  tonnes  de  sables  et  concentrés.  1.017  onces;  2.3.'^>."> 
tonnes  de  slin\cs,  21'i  onces.  Total  :  3.!>'i9  onces,  d'une  valeur 
de  16.632  liv.  st.;  pn>fit,  6.0iXt  liv.  st.  Eu  mars,  3.8S6  once.i;  : 
profil,  ri.'ii^)  liv.  st.  Jumpers  Deep,  t\  4  11/16;  Rand  Victoria. 
i\  2  13/16. 


La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  11  ir,. 
La  Cinderella  Deep  s'inscrit  à  2  7/8;  Village  Deep,  5  1,  2.; 
Geldenhuis  Deep,  12  liv. 
La  Siiiiinrr  and  Jack  East  est  à  2  5/8. 

Valeurs  Rhodèsiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 

land  Ageiicij  clôture  à  1  ;;;  l(i;  Rhodesia  Goldfields,  3,8. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  Selukwe,  1  3/8;  Globe  and  Phœ- 
nix,  1  7/8. 

La  Goldfields  of  Ma'abeleland  finit  à  5/8. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
3  13/10. 


Londres,  13  mai  1904,  6  heures  soir. 
(Par  télépLoDC.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  bebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  13  mai  1904. 

Après  quelques  séances  sans  intérêt,  le  comiiartiment  des 
Valeurs  sud-africaines  a  donné  lieu  à  des  éclianges  suivis  et 
son  allure  est,  de  niuiveau.  très  ferme,  en  raison  des  nou- 
velles que  noixs  publions  plus  haut. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  2.58  fr.  . .  ;  elle  finit  à  247  fr.  50; 
Consolidated  Goldfields,  178  fr.  ..,  contre  165  fr.  East  Rand 
clôtui-e  à  205  fr.  .50  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  joui-s,  à 
191  fr.  50;  Chartered,  .58  fr.  75,  contre  55  fr.  . .. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  75.  La  Duffelsdoorn  Estate 
finit  à  25  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  5;iJ  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
525  fr.  ... 

L'action  Goerz  et  C"  reste  ii  72  fr.  25.  French  Rand,  82  50. 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  145  fr.  ...  au  lieu  de  140  fr. 
Les  résultats  d'avril  s'établissent  ainsi  :  80  pilons,  11.316 
tonnes  broyées.  Production  totale  :  4.798  onces,  d'une  valeur 
de  20.381  liv.  st.;  profit  :  8.425  liv.  st.  En  mars  :  4.918  onces; 
profit  :  8.375  liv.  st.  Geldenhuis  Deep,  301  fr.  ..,  contre 
289  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  lt»6  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote 
56  fr.  50. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  7)^  fr.  50.  Langlaagte  Estate 
104  fr.  ..,  au  lieu  de  100  fr.  50. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  14  fr.  5ii.  La  Mozambi'^ue 
s'échange  à  34  fr.  75.  New  Primrose,  101  fr.  .50. 

La  New  Goch  est  à  8!»  fr.  75.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  48  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  243  fr.  ..,  cote  252  fr.  .'>•). 

Robi)ison  Deep.  liO  .50,  au  lieu  de  130  fr.  Robinson  Rand- 
fontein, .53  fr.  75  ;  Randfontein  Estâtes.  87  fr.  25;  Ro.-^c  Deep, 
219  fr.  ...contre  209  fr.  ...  Résultais  d'avril:  155  pilons, 
22.174  tonnes  broyées  :  production  totale.  8.5<j0ouciîs.  li  une 
valeur  de  36.052  liv.  st.:  profil  :  17. UK»  liv.  st.  En  niai<.  S.if.M 
onces  :  profit  :  15.tKXl  liv.  st. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  51  fr.  5<l. 

La  Village  Main  Rcef  finit  à  177  5' elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  170  fr.  . . . 

La  Sheba  cote  10  fr.  ...  Sa  production  d'avril  s'clèrc  à 
2.18;!  onces.  contre  2.Uj<ien  mars. 

La  \\'c;)i»icr  est  à  283  fr.  ...  La  New  Stcyn  Ejttate  finit 
à  86  fr.  ..  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  45  fr.  75. 
Transvaal  Consolidated  Land,  118  fr.  ..;  Transcaal  Gold- 
fields, 72  fr.  25. 

laH  South  African  GoH  Truat  finit  ;i  li7  ..,  contre  136  "><>. 

L'action  Caltao  reste  à  27  francs. 

1^1  Johannesburg  Consolidated  Inceslmcnl  s'échange  à 
7/  fr.  75. 
La  hokumbo  est  à  2^2  fr.  75. 

La  De  Hccrs,  |>Uis  calme,  est  à  48<i  fr.  l'action  oixlinaiiv, 
et  H  466  fr.  56  1  action  de  préférence,  coulrc  iJtfi  franc*  et 
4('>(!  fr.  r/i  la  semaine  deruièie. 


L'AdminisIrateur-Gérant  :  iîeorgbs  Bodroarei.. 


Pans.  —  Imprimerie  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart.  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  (r.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


I-RINCIP.  CHAPITRES 


<:»  s! 


3  D. 

ï  1 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
1904 
1904 


22  mai  1  2.i97 

0  mai.    2.480 

13  mai   2.. 540 

19  mai  I  2..';91 


1.115 
LUS 
l.ll!) 
1.123 


.281 
.357 
.272 
.2j0 


435 
403 
531 
612 


635 
730 
711 
712 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


14  mai  . 
30  avril. 
7  mai.. 
14  mai.. 


855 
819 
827 
839 


300 
318 
322 
326 


1.480 
1.642 
1.;'.92 
1.544 


823 
595 
565 
621 


1.0-21 
1104 
1.040 
1.025 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  avril..  .. 

31  janvier  . 
31  mars  . . . 
30  avril.... 


64 
65 
60 
o3 


23 
23 
24 
21 


182 
171 
189 
167 


120 
111 
115 
108 


168 
167 
1.55 
156 


447 
514 
497 
.503 


79 
99 
81 
75 


00 
56 
7i 
69 


4 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


21  mai 
5  mai 
12  mai 
19  mai 


890 
846 
834 
82 


715 
715 
711 
710 


1.008 
1  050 
1.020 
1  000 


068 
66i 
627 
634 


14  mars 
16  janvier . 
13  lévrier.. 
12  mars  . . . 


  -j-.  I  '■  liv         1    uuu  uu  t 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


3 
3 
3 


128 
139 
130 
119 


ANGLETERRE 


1903 
1904 
1904 
1904 


14  mars  . . 
16  janvier 
13  lévrier. 
12  mars  . . 


79 
79 
78 
75 


19  181 

16  188 

15  176 

21  173 

—  Banques  d'Irlande 

9  179 

10  174 
9  170 

11  165 


DATES 


Encaisse 
mi'tallique 


Or 


Ar 
gent 


.2  S. 

'5 '3 


PRINÇIP.  CHAPITRES 


2~-- 


O  3  o 

3^  ^  o 


AUTRICHE  —  Banque  d' Autriche-Hongrie 


1903 

7  mai  

1.157 

329 

1 

(iOf 

lcS6 

324 

45 

1904 

23  avril  

1.197 

327 

1 

6.';2 

161 

288 

42: 

1904 

30  avi  il. . .  . 

1.18S 

325 

1 

773 

m 

374 

46 

1904 

7  mai  

1.190 

325 

1 

725 

151 

300 

46 

BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


1903 

16 

mai   

9;l 

105 

504 

11 

161 

134 

1904 

30 

avril. .... 

138 

105 

527 

7 

140 

i05 

3 

1904 

7 

138 

164 

526 

10 

148 

98 

3 

1904 

14 

138 

164 

518 

15 

lU 

99 

HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Foitugal 


3!é 
VA 
3 '4 
3/. 


1903 

14 

mai  

90 

034 

6^ 

546 

32 

3 

1904 

28 

a%  ril  

iS9 

23 

640 

60 

547 

33 

3 

1904 

mai  

93 

25 

635 

61 

554 

35 

3 

1904 

11 

89 

24  1 

639 

53 

531 

34 

3 

1903   21  avril  .  .  , 

13 

12 

29 

72 

23 

18 

8 

1904     5  avril  

8 

8 

40 

70 

21 

18 

8 

1904    13  avril  

8 

8 

40 

70 

21 

18 

8 

1904  20  avril  .... 

8 

8 

40 

70 

21 

18 

S 

190  3   30  avril  ,  ... 

100 

» 

141 

0 

43 

11 

190  4   29  février.. .. 

100 

l'39 

8 

40 

12 

1904   31  mais  

107 

» 

145 

4 

45 

12 

1904   30  avril  

105 

» 

148 

3 

48 

12 

1903    16  mai  

,363 

506  1 

1 

637 

614 

918 

108 

19  0  4    30  avril  .... 

.367 

50tl 

1 

616 

073 

914 

113 

368 

494 

1 

625 

670 

911 

107 

368 

490 

1 

623 

677 

857 

107 

1903 

31 

mars  .... 

1 

1 

139 

79 

33 

11 

1904 

31 

janvier .  . . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1904 

29 

lévrier. . . 

1 

1 

134 

83 

28 

13 

1904 

31 

1 

1 

133 

83 

31 

1. 

1903   30  avril  

364 

70 

780 

181 

309 

39 

1904   10  avril.  . . . 

46S 

108 

849 

173 

291 

32 

1904   20  avril.,  .  . 

468 

109 

828 

185 

293 

35 

1904  30  avril  

408 

113 

828 

179 

297 

37 

1903 

20 

avril  

81 

14 

9^9 

65 

94 

29  1 

1904 

31 

9S 

14 

269 

73 

104 

24 

1904 

10 

avril  ...  . 

98 

14 

265 

72 

101 

24 

ISÔ'i 

20 

98 

14 

258 

73 

100 

24  1 

1903   20  avril  

38 

2 

36 

33 

40 

3  1 

1904    31  mars  

41 

2 

58 

37 

42 

1904   10  avril  

41 

2 

55 

38 

41 

l 

1,904   20  avril  

41 

2 

53 

38 

40 

3  ! 

1903   31  mars  

37 

» 

82 

11 

01 

2 

1904   31  janvier  . . 

35 

78 

13 

5i 

2 

1904    2'?  février.. .  . 

35 

n 

79 

12 

55 

4 

1904   31  mars  .... 

35 

82 

10 

54  l 

2 

» 

» 

» 

190  3    22  avril 

27 

40 

379 

10 

102 

25 

» 

1904     6  avril  

27 

36 

.376 

12 

103 

26 

» 

» 

1904   13  avril.    . . . 

27 

37 

376 

12 

26 

» 

1904  20  avril...  . 

27 

37 

376 

12 

iÔ2 

23 

4 


4 

i% 


6^ 
6K 

6y, 


3!4 
3!4 
3  A 
VA 


0 

5'/, 
5  y. 


•  /t 

■5'/, 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


Kniaisse 
inétalliciue 


Or 


Al' 
geiit 


«.2 

Z  3 


tl'HIKCIP.-  CHAl'ITItKS 


O-O)  ^ 


o  —  c 


S  P 


ROUMANTE  —  Banque  Nationale 


1903     9  mai  

Cl 

4 

i;i7 

;;;) 

10 

1904  23  avril  

"iil 

i 

17(; 

80 

11 

y 

190  4  30  avril  

70 

4 

itiii 

SO 

il 

5 

70 

4 

16(i 

83 

11 

3 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

3  mai..  .  . 

1  1.974 

23  i 

i.;,33 

338 

.')63 

S77 

i'A 

1904 

21  avril  

2  :o.s 

■m 

1.679 

■SM 

070 

400 

1904 

29  avril  

2.132 

226 

1.669 

3.56 

633 

398 

1 904 

6  mai  

1  2  120 

220 

1.719 

339 

628 

393 

RUSSIE  - 

Banque  de  Finlande 

1903 

30  avril  

21 

3 

m 

24 

33 

10 

n 

1  904 

31  mars  

'>■» 

•) 

76 

27 

36 

20 

1904 

13  avril  

22 

2 

T. 

26 

33 

20 

0 

1904 

30  avril  

21 

2 

73 

26 

36 

20 

» 

SERBIE  - 

—  Banque  Nationale 

1903 

31  mars  . .  . . 

13 

9 

37 

3 

8 

9 

6 

1904 

31  janvier  . . 

16 

9 

38 

6 

7 

11 

6 

1904 

29  lévrier. . . 

13 

9 

37 

6 

7 

11 

6 

1904 

31  mars  

13 

9 

3/ 

4 

7 

11 

6 

SUÈDE 

—  Banque  Royale 

1903 

28  février.. . . 

73 

7 

192 

60 

116 

15 

4'/, 

i% 

1903 

31  décembre 

83 

3 

232 

ti8 

137 

17 

1904 

.31  janvier  . . . 

83 

6 

204 

37 

117 

10 

i% 

1904 

29  février. . . . 

83 

(1 

200 

71 

123 

12 

i% 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1903 

103 

10 

217 

1.234 

229 

43 

4 

1904 

30  avril  

108 

8 

230 

1.300 

232 

41 

4 

1904 

108 

S 

9911 

1.300 

2:2 

44 

4 

1904 

14  mai  

108 

8 

228 

1.300 

232 

44 

4 

TOTAUX 


1803 

22  mai  

9.136,2.897 

13 

4.37 

5 

123 

6  159 

1.322] 

n 

1904 

9  391  2.918 

16 

039 

3 

334 

6.393 

1.6031 

1904 

13  mai  

9.43912.930 

13 

993 

3 

3!8 

G.  329 

1..3!;4 

1904 

19  mai  

9.  iH0:2.M3 

13 

801 

5 

467 

6.221 

l.:.60l 

TOTAUX  aux  31  décenxbre 


1899 

31 

ili'cemiirp  . 

7.8.';o 

■) 

li.992 

9.  .321 

8.;i32 

4 

037 

11 

1900 

31 

cliH'i'iiilirL' 

8.211 

.> 

607 

1.3  906 

9,303 

8. .314 

4 

171 

» 

1901 

31 

cli'ceintirf; 

8.770 

72.3 

I3.70S 

10  .380 

S.  172 

4 

827 

11 

1902 

31 

décembre  . 

8.7.32 

2 

821 

16.213 

9.6.36 

6.939 

4 

17S 

11 

1903 

31 

ilécombre 

8.993 

2 

930 

16.339 

9.8.37 

6. 147 

t 

12'.' 

11 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totiux  délinilifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nent  le»  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importauLs. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
des  (;iian^;rs  sur  l'aris,  de 


13avi  il 

20avril 

2la\ril 

4  mai 

11  ma' 

18  mai 

48  07 

48  .. 

47  in 

48  . 

4  S  03 

48  O.i 

100  33 

100  26 

100  27 

100  28 

100  23 

100  22 

144  30 

141  .30 

140  ,30 

1.39  -. 

138  7:. 

138  .30 

Barcelone  

38  91) 

.39  13 

39  2.3 

39  30 

.39  CO 

38  90 

81  40 

81  20 

M  3. 

81  3i) 

M  30 

M  -S. 

loi)  3i; 

1(10  22 

1(111  23 

100  23 

100  20 

I(K)  21 

Bucharcst  

ion  13 

100  (-,■> 

lOO  62 

100  (;2 

KM)  6i 

HK)  82 

22  70 

22  73 

22  7i 

22  7  2 

22  71 

•)■)  -■, 

Francfort  

81  38 

81  3(1 

SI  33 

81  33 

81  32 

8Ï  27 

100  16 

IDI)  19 

100  17 

160  1.3 

!00  20 

100  23 

Genève  

10(1  18 

lot)  39 

mo  23 

l()i<  30 

liH)  2.3 

100  2; 

Lisbonne  

673  .  . 

(i72  .. 

(i73  .. 

670  . 

(*8  . 

. . 

25  33 

2.3  33 

25  31 

2.3  30 

2.3  27 

■s  ;  2o 

Madrid   

38  7.3 

38  93 

39  . 

3S  97 

39  2a 

:«  60 

ion  15 

100  13 

10,)  17 

100  17 

lOO  IS 

10(1  23 

Saint-Pétersbourg  . 

.37  42 

37  40 

37  42 

37  42 

.37  42 

37  12 

95  n 

!Uf  ;)3 

9.3  37 

iti  43 

ar.  46 

9,3  37 

(A  3  ini)iiî)  

ST)  32 

95  38 

%  ii 

95  30 

K  51 

93  12 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


Valeurs  à  Irois  mois 

Amsterdam..  papierMorl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

—     verse  m.  — 

Liab. -Porto  . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Valeors  à  me 


Londres  .•   — 

—    ch.  Mort 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York   — 

Malièrcs  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  'le  kil. , . . 
Argent  id.     le  kil.  . . , 

Quadruples  espagnols  

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  titre  :  916")  . . , 

—  —  fnuuv,  titre  ;  900>'i 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


moms 

:i  % 


3  % 

3  % 

4  % 
4  % 

an  pair 
343 


21  avril 

1 

28  avril 

5  mai 

13  mai 

W  mai 

201,  . 
121  62 
103  73 

206  06 
121  50 
d03  7b 

20e  . 
121  62 
103  62 

203  87 
121  o2 
103  U2 

203  69 
l.'l  73 
103  62 

:*)(!  .. 

440  .. 
261  50 

3o«  30 
440  .. 
261  St 

359  30 
445  . 
261  50 

3.39  .. 
443  . 
261  50 

361  . 
■M'i  .. 
261  EO 

23  103 
23  125 
0  2.Kp 
0  23p 
0  43|i 
314  50 

23  08 

25  10 
0  Jlp 
0  19p 
0  37p 
514  oO 

2.3  09 
23  11 
0  34p 

0  2-;p 

0  37  p 
313 

23  083 
23  103 
0  23p 
0  23p 
0  31  p 
515  . 

23  085 
25  105 
0  25p 

oaip 

0  2.3p 
513  .. 

3437  .. 
91  .. 
80  30 
23  80 
20  60 
40  . 
27  30 

3437  . 
92  ;jo 
80  30 
23  80 
20  60 
40  .. 
27  .30 

3437  .. 

92  30 
80  30 

93  80 
20  60 
40  . 
27  30 

34.37  .. 
94 

80  30 
a3  80 
20  60 
40  . 
27  30 

3437  .. 
94  .. 
80  50 
23  80 
2O  60 
40  .  . 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 

t..  —  ^ 
3 '5  5 

Valeurs  en  francs  au 

chanse  du  iour 

éliangères 

c;  il.  ;- 

d'après  le  change 

21  ;,v/il 

2savril 

3  mai 

13  mai 

19  mal 

Pays  de  ITlurope 

Allemagne  mark  cr). 

1  234 

1  22>. 

1  '^'7 

1  22s 

1  228 

1  22;i 

Anf^lelerre  f liv.  st.  or). 

23  22 

23  093 

25  073 

25  0^3 

23  073 

25  075 

Aul. -Hongrie  cour,  or; 

1  05 

1  047 

1  047 

1  046 

1  046 

1  016 

Belgii|ue  1  franc  or  . . . 

1  » 

0  997 

0  996 

0  996 

0  997 

0  997 

Espagne  ipesct.  pap  ). 

1  11 

0  72 

0  71 

0  71 

0  71 

0.72 

Grèce  (drachme  pap.). 

1 

0  70 

0  t: 

0  71 

0  72 

0  72 

Hollande  ifl.  or»  

2  083 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  07 

Italie  (liiai  

1  .1 

0  !I9 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Portugal  milreispap.) 

0  60 

4  41 

4  44 

4  49 

4  47 

4  47 

Roumanie  'leu  or). . . 

1 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  64 

2  61 

2  61 

2  64 

2  64 

■Suisse  (franc  or)  

1  n 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra -Européens 

États-Unis  uloll.  or,. . 

3  18 

3  14 

3  14 

5  15 

5  15 

5  14 

Mexique  jiiastre  arg.) 
Répulj.Arp.(peso  pap.) 

5  43 

2  30 

2  .33 

2  3! 

2  38 

2  36 

5  « 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Cliili  (peso  l'i-  

1  89 

1  7; 

1  74 

1  7.3 

1  76 

1  76 

Brésil  niilreis  papier) 

2  84 

1  28 

1  28 

1  28 

1  27 

1  27 

Indes  iroupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

Japon  yen  on  

2  58 

2  5;3 

2  34 

2  54 

2  54 

2  34 

Chini'  sii'anjhji  taelarg.; 

7  47 

3  01 

3  ON 

3  os 

3  16 

3  13 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .T.  udi  19  mai  190i 

100  francs 

en  billets  de  basque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  fraiivais 
valent  à  1  étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Mleinaiine   100  40 

Kn  .1  iii/leterre   100  46 

I-.'ii  .4  ùlricUe-Honifrie  ...  lOU  29 

Kn  llclyi'/ue   100  .3 

lài  h's/iri'jiie   138  .0 

Kn  dircè.   138  .30 

Ivn  Hollande   IW)  2t. 

Kn  lia  lie   100  31 

Kn  l'orhii/al   li'-  f  , 

Kn  /lotimuiiie   100  S2 

Kn  Jliniste   100  97 

En  Suisse   100  -'3 

Aux  riais- fuis   100  ^p^ 

Au  Mc  ri./ue   230  OS 

Kn  /(r/iiibl.  Argentine  .,  :S7  2.3 

Au  C/iill  .■   107  38 

Au  Jlrrsil   223  t. 2 

Aux  Indes   99  il 

Au  Ja/'On   lui  13 

Kn  v/iine   2J^ 


BiUeU  Allemands   99  to 

—  Anf/luis   99  34 

—  Ausiro-Hongroia.  99  71 

—  betijes   99  73 

—  Ksiiaijnols   72  20 

—  Gitcs   72  20 

ffollandais   99  74 


—  Italiens   99  69 

—  Portugais   7'  >9 


Hounutins. 
/tusses.. 
Suisses. 


Pièces  des  h'Iats-fnis.. 

—    du  Hexique  

Billots  de  ].•»  Iléft.  Argent. 


99  IS 
99  03 
99  73 

99  32 
43  i» 
44 


du  Chili   93  li 

—  du  //iwi7   4(  "1 

Puce?  des  Jnden   lOO  59 

—  du  Jai'on   98  .'ci 

—  de  la  Chine   41  !<0 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MËTAUX  PRÉCIEUX 


Taris,  le  lit  nwii  lfl04. 

I.r  ])n])ier  lidlinutlai^  n  subi  une  baii>tu>  ooni>i(lorahle  ;  uouh 
i  rions  assez  disposi'-  à  croire  qne,  ^^iiivant  sa  cniituuie.  1<- 
iiiarclu'  d'.Viiislerrtam  a  prnlili>  de  la  <le]>r.  ei:iliiin  de  Cfrlaiurs 
valeurs  i>ciur  en  aelirler  de  j,'r<>-!8es  i]iutii  -t  un<  Iivjh»- 

llii'se  <|iii'  nous    husardou»  hous  tnule   ,  1.»-  )>a|)i>'r 

lli'iiiand  s'est   r"'lov«-  au-dowsiw  du  *fold  pomt  d  <'uti>-<  : 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Statistique  générale 


643 


l'escompte  liors  hauque  est  eu  reprise  à  Bcrliu.  La  devise 
auh-icl^ieune  ne  varie  pas,  le  papier  portugais  se  tient  à  'ii3, 
le  rouble  est  stéréotypé  à  :201  ôO,  le  versement  est  on  légère 
reprise  à  2G5  7/8  par  suite  do  l'iMiipruut  qui  vient  d'être 
négocié  à  Paris. 

Le  chèque  sur  Londres  se  tient  à  25  10  1/2,  l'argent  est 
abondant  sur  cotte  place  et,  malgré  l'état  du  change,  qui  en- 
traîne do  nombreux  envois  d'or  à  Paris,  quelques  journaux 
réclament  un  nouvel  abaissement  du  taux  do  l'escompte.  Il 
est  possible  que  NeW-York,  où  les  Banques  associées  ont  vu 
fli'cli'ir  assez  fortement  leur  encaisse,  soit  amonijo  à  tirer  sur 
Loudi-es  ce  qui  pourrait  relever  le  taux  de  l'escompte  sur 
cotte  place. 

Les  changements  du  papier  sur  les  pays  do  l'T'nion  latine 
sont  insigniftants. 

Le  New-York  se  retrouve  à  Sl-'i;  il  est  arrivé  dos  quantités 
d'or  énormes  de  cette  place  à  Paris,  et  le  mouvement  n'est 
pas  encore  fini. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


■Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Boinl^ay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Stiaoghaï  

Rio-Janeiio  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres.  . . 
Apgenrten  barres 


20  avri 


2/0  1/8 
1/10  3/8 


1/4 
1/9 

2/. 


1/32 

•  /■ 

•  / 
3A 


12  -7/32 
16  j/8 

127  23 
77/9  3/4 
24  13/16 


27  avril 


2/,0  3/16 

1/10  5/8 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/9  0/16 

2/0  3/8 

12  1/4 

16  5/8 

127  23 
77/10  1/2 
23  3/8 


4  iiia\ 


2/0  3/16 
1/10  3/8 


1/' 
1/4 
1/9 
2 '3 
12 


1/32 
1/32 
1/4 
3/S 
3/16 


16  11/16 

127  23 
77 '10  3/4 
23  3/16 


11  niai 


2/0  1  i 
1/10  3/  4 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/9  11/16 
2/6  1/8 
12  1/8 
16  23/32 

127  23 
77/10  7/8 
23  13/16 


18  mai 


2/0  1/4 
1/10  11/16 


1 

1/4 
1/9 

o/g 

"l2 
16 


1/32 
1/32 
1/2 
7/8 
1/8 
3'4 


127  23 
77,10  ./. 
23  ll;16 


Le  yen  conserve  sa  h.ausse  do  la  semaine  dornioro;  l'em- 
prunt japonais  a  ou  un  succès  considérable  et  il  y  a  à  Lon- 
dres des  crédits  impDrtants  ;'i  la  disposition  de  l'emprunteur, 
d'où  la  hausse  que  nous  signalons.  L'argent  on  barres  a 
perdu  1/4;  le  Singapoure,  eu  conséquence,  recule  de  1/16,  li' 
Hong-Kong  de  3/lti  ot  le  Shanghaï  de  1/4. 

Il  a  été  otrert  mercredi  50  laks  de  roupies  par  la  Banqxc 
d'Angleterre.  Les  demandes  ont  été  de  2.65.93.t)00  Rs.,  de 
1  sh.  4  d.  à  1  sh.  4  1/16.  Il  a  été  adjugé  :  en  transferts  télé- 
graphiques, 2.71.0110  Es.  sur  Calcutta,  11. .57. 000  Rs.  sur 
Bombay  et  7.52.000  R«.  su.i  Madras,  à  1  sh.  4  1/32.  Les 
soumissions  à  1/4  1/32  pour  les  traites  recevront  22  0/0:  les 
souscrii^tions  supérieures  recevront  tout  ce  qu'elles  ont  d.L'- 
mandé. 

La  demande  do  remises  sur  l'Inde  est  active  el  ou  continno 
à  expédier  dans  ce  pays  de  l'or  d'Australie.  La  circulation 
demande  beaucoup  d'argent  au  Trésor,  ce  qui  a  dtHorminé 
lo  Gouvernement  à  faire  de  nouveaux  achats  do  métal  l)!anc 
pour  le  monnayage. 

Le  Rio  est  stationnaire  à  12  1/8,  le  "Valparaiso  perd  1/32. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  revenu  de  77/10  3/8  à  77/10.  Le  dollar  améri- 
cain vaut  76/5  3/4  et  les  monnaies  françaises,  japonaises  ot 
allemandes  sont  cotées  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Le  Cap  £   187.000   Bombay  £  'iS.UiiO 

Australie   34.000 


Total. 


221.000 


Total. 


).oiiO 


On  pense  ((u'uno  fois  les  demandes  de  Paris  satisfaites, 
l'or  arrivant  des  mines  se  partagera  entre  Londres  et  Berlin. 

Les  oi)érations  d'avril,  d'après  la  douane  anglaise,  ont  été 
les  suivantes  : 


Entrées 

France                 s.  14.000 

Allemagne   a^O.OOO 

Atrique  du  Sud. . . .  973.000 

Indes  orientales  . . .  326.000 


Sorties 

France   t  1.808.000 

Indes  orientales  . . .     291 .000 


Total. 


1.563.000 


Total.. 


2.099.000 


Les,exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  6  au  12  mai,  à  308.9.')0  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  4. .554. 037  liv.  st.,  contre  3.076.672  liv.  st.  pon- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 


Aux  achats  d'argent  du  Gouvoruemont  indien  <lont  nous 
parlons  plus  haut,  il  faut  aioutor  ceux  de  la  Russie  et  du 
.lapon,  les  doux  belligérants  payant  en  argent  les  dépenses 
qu'ils  font  en  Corée  et  eu  Maudchouric. 

Escompte  hors  banque  : 
Places         21  avril  28  avril    5  mai     12  mai    18  nuii 


Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


2  5/8 

2  3/8 

3  ./. 


2  3/4 
2  3/8 
2  3/4 


2  î/2 

2  1/4 

3  ./. 


2  1/2 

2  1/16 

3  ./. 


2  1/8 

2  ./. 

3  1/4 


3  3/4      3  1/8      3  1/2      3  1/4      4  1,4 


Il  est  passé  cette  semaine  par  lo  Bankers  Clcarinrj  hoiise 
231  millions  de  lettres  de  change  ot  mandats  ;  pondant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  215 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augmentation  do 
16  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'intérêt  du  moment,  on  ce  q\u  eoueerno  les  questions 
monétaires,  est  l'énorme  accroissomont  de  l'or  à  la  Banque 
de  France.  Dans  nos  précédents  numéros,  nous  avons  donné 
le  détail, des  mouvements;  aujourd'hui,  nous  constatons 
encore  une  entrée  do  45..')06.000  ïr.  se  décomposant  comme 
suit  : 

Il  est  venu  par  la  circulation  2u5.000  ir.  à  Piiris  ot  3  mil- 
lions 880.000  fr.  dans  les  succursales,  il  a  été  acheté  pour 
41.304.0(10  fr.  do  matières,  il  on  a  été  vendu  pour  4:î.0Q0  l'r., 
il  est  venu  100. Oui)  fr.  de  Suisse  el  60.000  fr.  d'Alexandrie. 

Le  steamer  La  Lorraine,  de  la  Ci)mp-agnic  Générale  Trans- 
atlantique, est  arrivé  ce  matin,  avec  un  chargement  d'or 
très  important.  La  soute  aux  valeurs  contenait  178  barils 
d'or  ropr(''sontant  la  valeur  de  9.000,000  do  dollars,  soit  plus 
do  45.000.000  do  francs.  C'est  la  promici'O  fois  qu'une  somme 
aussi  importante  ait  été  chargée  sur  le  môme  navire.  Un 
train  spécial  a  été  organisé  pour  le  transport  à  Paris  des 
barils  du  métal  pn^cioux  ot  un  certain  nombre  de  gendarmo,s 
exercent  une  surveillance  spéciale  auprès  de  la  tonte  de  d(;- 
barquomont. 

L'argent  est  on  augmentation  do  i. 658. 000  francs.  Il  ost 
entré  par  la  circulation  1.480.000  francs  à  Paris  ot  3  mil- 
lions 900.009  francs  dans  les  succursales  ;  il  est  sorti  430.000 
francs  pour  la  Suisse,  .500.000  francs  pour  la  Belgique,  50.000 
fi'ancs  pour  l'Algérie.  Il  est  venu  iO.OOO  francs  du  Sénégal  ot 
■58.000  francs  do  Suisse. 

La  circulation  a  <liminué  de  22  millions  ;  les  comptes  cou- 
rants ont  versé  81  millions.  C'est  là  qu'on  trouve  la  contre- 
partie dos  entrées  d'or  ;  lo  portofouillo  ost  stationnaire  ;  les 
avances  ont  progresse  do  5  millions. 

Malgré  lo  chill'rc  (''levé  dos  crédits  en  cours  la  trésorerie 
dépasse  de  beaucoup  tous  les  besoins  imaginables,  et  nous 
retrouvons  la  ph'thore  de  1902. 

La  Banque  d'Alleinagne  a  une  renti-oo  totale  de  inétal  do 
16  millions;  elle  a  retiré  poiu'  48  millions  de  billets;  les 
cortiptes  courants  ont  versé  53  millions:  le  portefeuille  a 
baissé  de  15  million,s  soulemont,  ce  qui  indique  un  porlo- 
feuillo  composi!  de  papier  long:  il  a  été  remboursé  6  millions 
d'avances. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été  : 
Entrées  Sorties 

Australie  t     13.000   Batavia  £  10.000 

Excédent  des  entrées  3.000 


Total  des  entrées.     13.000      Total  égal   13.000 

Les  entrées  et  les  sorties  se  balancent  à  75.000  francs  près; 
la  circulation  a  pris  10  millions:  les  billots  sont  stationuairos; 
les  comjîtos  courants  ont  verse*  20  iaillions  ot  le  portofouillo 
a  augmenté  do  7  millions. 

Le  portofouillo  de  la  Banque  d'Aulriche-lIongrie  a  peu 
souffert  de  la  fin  de  mois  ;  il  n'a  '^té  remboursé  que  14  mil- 
lions d'oll'els. 

Le  Gouvernement  a  remboursé  -50  millions  do  pesetas  à  la 
Banque  d'Espagne. 

La  Banque  de  Busstc  a  reçu  G  millions  d  or,  sa  circulation 
a  augmenté  do  60  millions,  il  y  a  timjourç  des  dimiuulions 
lie  l'or  à  l'étranoior. 


Cii 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
{En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATION' 


OR 


Du  23  Depuis  Du  23  Depuis 
au 30 avril  lol"janv.  au 30 avril  lol"janv. 


"  527.531  8.539.577 
»  » 


Grande-Brotagno  10.3'i6.713  10.348.713 

France  

Allemagne  . . . 
Autres  pays ... .         2 . 600   3 . 067 . 117 


Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

P'rance  

Allemagne  

Autres  pays  

Toi  al  1904... 

—  1903... 

—  1902. . . 


2.047.346 
598.332 
350  1.149.880 
46.418  672.977 


12.876.844  21.955.407 
534.000  3.029.839 
41.607  16.849.751 

488.305  13.906.598 
301.559 
25.800  25.800 
138  1.465.170 


46.768  4.468.535 
210.538  2.631.469 
3.987  1.072.750 


483 
650 
8.674 


514.213  15.699.127  9.807 
499.391  12.236.094  6S.871 
291.837  13.423.636  20.708 


1.905 
7.767 

308.302 

317.974 
443.993 
448.107 


Banques  Associées  de  Neic-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé-, 
pôls 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1903  ]i;  mai. 

1904  30  avril 
1904    7  mai. 
1904  14  uiai. 

168.8 
235.2 
230.6 
218.1 

70.5 
76.5 
75.0 
77.1 

44.3 
35.8 
35.8 
36.0 

920.8 
1114.4 
1131.7 
1129.6 

928.9 
1040.6 
1071.0 
1078.9 

+  9.0 
+  33.1 
+  22.7 
+  12.8 

Les  grosse.s  sorties  d'or  commencent  à  apparaître  dans  la 
statistique  de  iSîow-York.  Toutt'fois,  les  li»  millions  de  dol- 
lars com])tés  comme  envoyés  à  Londres  doivent  certaiuenient 
avoir  eu  Paris  comme  destination  finale. 

L'encaisse  des  banques  associées  a  baissé  de  12  millions  de 
dollars,  qui  ont  pris  le  chemin  de  la  France.  Le  surjilus 
reserve  a  diminué  de  10  millions  de  dollars. 


lYésor  des  Etats-Unis 

31  mars  30  avril 

1904  1904 
Encaisse  :                                        Millions  de  dollars 

Or                                                         697.8  695.8 

Argent  Barres                                            7.5  7.3 

—     Monnaies                                      503.8  506.4 

Total  de  l'encaisse   1.209.1  1.209.5 

Circulation  : 

(ireenbacks  et  autres  billets   348.4  346.8 

Gertiiicais  d'or   449.3  463.9 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890    480.4  480.0 

Total  de  la  circulation   1.27.S.1      _  1.290.7 

Réserve  d'or   150.000.000  de  dollars 

L'encaisse  du  Trésor  a  été  jieu  touchée  par  les  sorties  d'or, 
ce  sont  surtout  les  dépots  du  Trésor  dans  les  banques  qui 
ont  été  mis  à  contribution. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


L  Emission  de   papier   monnaie    au  Siam 
et  la  stabilisation  du  tical 

rap|M>t  l  lie  M.  I  )aii|iiiin<>t,  attaché  couunercial  à  lu 
légation  de  l-"rauce  à  liangkok,  sur  lu  situation  coninierciale 
au  Siam  en  1902,  nous  extrayons  le  pasage  suivant,  relatif 
aux  opérations  cl  conditions  de  l'émission,  qui  cul  lieu  le 
31  septembre,  jour  do  l'anniversaire  du  roi  : 

Les  caractéristiques  de  celte  j)remi('Te  émission  étaient  les 
suivanli  s  : 

l"  Faculté  illimitée  d'émission  ; 


(jours  légal  donné  aux  nouveaux  billets; 

3"  (iaranties  :  revenus  du  royaume  et  engagement  de  conser- 
ver une  encaisse,  en  argent  ou  en  valeurs,  égale  à  75  0/0  des 
billets  en  circulation  ;  * 

4"  Les  diverses  coupures  étaient  de  5,  10,  20,  100  et  l.tKX) 
ticaux  ; 

5"  Le  Gouvernement  s'engageait  à  rembourser  en  argent 
sou  papier  monnaie  à  présentation,  mais  à  Bangkok  seule- 
mi'nt.  Dans  les  provinces,  les  trésoreries  se  rései-vaii^nt  lu 
droit  de  refuser  t'jut  ou  jjartie  du  remboursement.  Lu  nou- 
velle mesure  ne  pouvait  donc  être  d'aucune  utilité  ]iour  les 
commerçants  de  l'intérieur. 

De  plus,  Ir  Ministre  des  Finances  devait  publier  tous  les 
mois,  dans  la  liazellc  0/ficicllc  : 

1°  Le  montant  des  billets  en  circulatiuu  ; 

5'  Le  montant  de  l'encaisse  métallique  en  réserve  ; 

■t"  La  liste  des  valeurs  m  réserve. 

J'^nlin,  une  Commission  de  deux  membres,  dont  l'un  .serait 

10  Ministre;  des  Finances,  aurait  ])our  mission  de  veiller  à 
l'achat,  il  la  vente  et  à  la  garde  des  valeurs  [eu  réserve. 

L'oi)ératiou  était  donc  fort  intelligcmnient  cumbiné'e  et  tout 
à  l'avantage  du  Gouvernement  siamois.  Eu  elfet.  comme  il  ne 
s'engageait  à  donner  ses  billets  que  contre  de  l'argent  mon- 
nayé, il  devait  se  constituer  assez  l'apidemenl  une  encaisse 
métallique  d'une  certaine  importance  et  dont  le  quart  au 
moins  serait  à  sa  disposition.  Déplus,  il  se  réservait  le  con- 
trôle absolu  de  la  caisse  di'  garantie;  car  il  était  proliuble  qui' 
le  sec(md  membre  de  la  Commission  serait  M.  Rivett  ('arnac. 
conseiller  financier  et  contrôleur gi'Uéral  du  budget.  Enfin,  si 
son  l'iuission  n'-ussissait,  il  commençait  à  établir  le  crédit 
dont  il  avait  besoin. 

A  cette  éj)oque,  les  trois  banques  de  Bangkok  avaient  en 
dé])ot  des  sommes  diverses  en  numéraire,  api)arlenaut  au 
Gouvernement  et  qui  se  décomposaient  comme  suit  :  la  Hong- 
kong and  Shanghai  Banking  Gorjporatiou,  6  millions;  la 
Cliartered  Bank  of  ludia.  Ausiralia  and  China,  3  millions  :  la 
lîauque  de  l'Indij-Chiuf.  30i).(k:0  ticaux.  Elles  uavaii-ul  rien 
à  risquer  i;n  accepl:  nt  les  nouveaux  billets  jusqu'à  concur- 
rence de  la  valeur  de  es  dépôts  et,  suivant  l'exemple  donné 
le  23  septembre  parla  Hongkong  and  Shanghai  Banking  Cor- 
poration, les  deux  autres  banques  les  reçurt-ut  sans  hésiter. 

Le  succès  de  l'opération  était  dés  lors  assuré.  A  la  suite  de 
la  i>remièix'  é'mission,  qui  n'était  que  de  l.ôtKi.OOi  ticaux.  le 
(iouvernemeut  en  lit  plusieurs  autres,  et,  d'après  la  dernière 
note  publiée  fiar  le  Ministre  des  Finances,  il  y  a  actuellement 
pour  5.569.490  ticaux  de  billets  émis  (soit  7. 797.2^6  francs. 

Voici,  d'ailleurs,  d'ain-ès  VaGiizcItr  d/'/icirlIr,»  quelle  somme, 

11  la  fin  de  chaque  mois,  s'est  montée  l'encaisse  'lu  Trésor  de 
puis  la  fin  d'octobre  lt>02  jusque  lin  de  juillet  l'.Nt3,  j.ar 
suite  de  la  transformation  en  ticaux  argent  des  nouveaux 
billets  : 

Ticaux  Ticaux 


Fin  octobre  1902. 
25  novembre  — 
l-'in  di'cemb.  — 
Fin  janvier  i;Nt3. 
l'iu  llévrier  — 


1.014.040 
l.OOO.COO 
2.361.770 
3.355.995 
3.591.985 


Fin  mars  l'.**o. 
Fin  avril  — 
Fin  mai  — 
Fin  juin  — 
Fin  juilh  l  — 


3.479.105 
3.890.175 
4.9.22.035 
4.945.545 
5.569.490 


Pour  ce  temps,  le  moulant  des  coupures  en  circulation, 
des  banques,  a  diminué  des  deux  liei"sel  il  est  certain  que  les 
billets  siamois  se  suljslitueront  jieu  à  j>euà  ceux  des  Jjanques 
locales  et  que  le  Dé-partement  du  ])a]iier-monnaie  se  trans- 
fornu'ra  en  Banque  d'Etal.  Il  a,  d'ailleurs,  déjà  fail  un  pas 
dans  celU>  voie,  car  il  cousent  des  prêts  sur  hypothèque:  il 
achète  des  remises  sur  Londres  cl  il  clicrclic  à  en  vendre. 
Son  chilïre  d'alTaircs  est,  il  est  vrai,  de  i>eu  d'imporlanco, 
nuiis  il  augmentera  certa4iu*uu^nt  au  détriment  de  ceux  de  la 
lîanque  de  l'indo-t^'.hine  et  de  la  Chartered  Itank.  Nous  ne 
jia rions  j>us  de  la  Hongkong  and  Shangai  Banking  •■.orjMU-n- 
tioii,  car  elle  est  déjà  le  corresiumdant  à  Londres  du  .Minis- 
tère de  Finances  siamois  et  elle  a  li\)uvé  ou  trouvera  le 
moyen  de  récuiii'-rer  les  ju  rles  (|u'elle  pourrait  éprouver  jiar 
l'organisation  d'iuie  Banque  d'Etat. 

Le  seul  véritable  danger  que  ]>ourrail  courir  le  public  du 
fait  des  émissions  de  papier-nuinnaie,  j)roviendrait  de  la 
faculté'  illimili-o  que  scsl  laissée  lo  Gouvernement  siamois 
d'émettre  des  billets. 

Si  une  Commission  de  sis  membres,  dont  auraient  fait 
partie  de  droit  les  directeurs  des  trois  banques  locales,  avait 
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i'tc  nommée  et  chargée  do  vérifier  rencaisse  iiuHallique  el  le 
choix  des  valciu's  à  acheter  ou  à  vendre,  il  n'est  pas  douteux 
que  la  conlianco  du  public  et  celle  des  marchés  financiers 
européens,  dans  le  crédit  du  Siam,  eussent  singulièrement 
augmenté,  et  nous  avouons  être  surpris  que  pareille  décision 
n'ait  pas  encore  été  prise.  La  seconde  des  mesures  financières 
décrétées  à  l'instigation  de  M.  Rivett  ("arnac  est  <run  tout 
autre  ordre  d'idées.  On  l'a  appelée  à  tort  l'établissement  de 
l'étalon  d'or  au  Siam;  c'est  un  terme  absolument  impropre 
pour  caractériser  une  opération  qui  n'avait,  en  somme,  pour 
but  que  la  fixation  de  la  valeur  du  tical. 

Le  26  novembre  1902,  un  décret  royal,  fermant  la  Monnaie 
à  la  frappe  libre  des  licaux,  rendait  le  tical  indépendant  de 
la  piastre,  dont  il  avait  toujours  auparavant  représenté  les 
trois  cinquièmes. 

Le  lendemain,  un  arrêté  du  Ministre  des  Finances  fixait  le 
prix  de  vente  des  ticaux  à  raison  de  17  pour  une  livre  ster- 
ling versée  au  crédit  du  Gouvernement  siamois  chez  ses 
banquiers  à  Londres,  c'est-à-dire  imposait  au  tical  une 
valeur  de  1  fr.  48. 

Or,  à  cette  époque,  les  cours  de  la  piastre  étant  1  fr.  91,  la 
valeur  du  tical  était  1  fr.  1G4. 

Le  décret  et  l'arrêté  ci-dessus  devaient  donc  amener  une 
grande  perturbation  dans  les  affaires. 

(A  suirre.  > 


Situation  Fiflancière  GéDérale 


Europe.  —  Fraïu-c  Ainsi  qu'il  en  avait  été  à  Lon- 
dres la  semaine  précédente,  on  s'est  trouvé  ici,  en 
liquidation  du  17>  mai,  en  présence  d'une  fjrande  abon- 
dance de  capitaux;  d'où  des  report.s  très  bon  marché. 
Cependant  la  tendance  générale  est  restée  hésitante  et 
les  affaires  n'ont  présenté  cjue  peu  d'intérêt.  La  raison 
en  est  que  les  jours  de  la  Pentecôte  occasionnent  un 
ciiéjmag-e  plus  ou  moins  prolongé,  non  seulement  ici, 
mais  encore  à  Berlin  et  surtout  à  Londres,  et  qu'à  la 
veille  de  jours  de  congé  on  est  généralement  peu  porté 
à  prendre  de  nouvelles  positions.  De  plus,  pilusieurs 
questions  intérieures  sont  à  régler  ici  et  on  ignore 
encore  quelle  solution  elles  obtiendront. 

Allemagne.  —  La  Commission  du  Reichstag,  à  la- 
quelle avait  été  renvoyé  le  projet  de  réforme  des  lois 
cîe  Bourse,  s'est  prononcée  contre  le  rétablissement  du 
marché  à  terme  des  valeurs  industrielles.  C'est  une 
indication  qu'elle  est  peu  disposée  à  atténuer  la  légis- 
lature actuelle. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  se  res- 
serrent un  peu. 

En  1903,  l'impôt  sur  le  revenu,  en  Prusse,  a  donné 
186.358.000  marks.  Le  rendement  a  doublé  depuis 
1892. 

Angleterre.  —  La  discussion  du  Imdget  de  1904- 
1905  a  donné  lieu  à  un  grand  débat  dont  notre  corres- 
pondant nous  a  donné  les  principales  lignes  i  page  66.')). 

La  Banque  d'Angleterre  mettra  en  adjudication,  le 
^5  mai,  un  montant  de  2  millions  1/2  de  livres  de  bons 
du  Trésor. 

Espagfie.  —  La  Chambre  va  se  réunir  prochaine- 
ment et  discutera,  d'abord,  la  question  d'une  interven- 
tion dans  les  affaires  du  Maroc.  Elle  abordera,  aussi, 
la  question  de  la  régularisation  du  cours  du  chance, 
que  le  Ministre  des  Finances  a  longuement  étudiée." 

Le  cours  du  change  a  terminé  à  38  60  0/0. 

La  Bourse  de  Madrid  est  sans  grandes  affaires  et 
sans  variations  dans  les  cours. 

Italie.  —  M.  LuzzatTi  a  déclaré  à  la  Chambre  que 
sans  la  guerre  d'Extrême-Orient,  la  conversion  de  la 
Rente  italienne  serait  un  fait  accompli. 

Le  budget  1903-1904  accuse  un  excédent  définitif  de 
13.089.780  lire. 

Dans  les  neuf  premiers  mois  de  l'exercice  financier, 
le  produit  brut  approximatif  du  trafic  sur  les  trois 
grands  réseaux  italiens  a  atteint  le  chiffre  de  251  mil- 


lions 771.088  lire,  supérieur  de  l;).805..59';  lire  à  celui 
de  la  période  correspondante  de  l'exercice  prcécdent. 

Russie.  —  En  janvier  1904,  les  dépenses  publiques 
ont  été  de  41.627  millions  de  rouldos,  eu  augmentation 
de  1.834  millions  sur  celles  du  même  mois  cle  1903. 

Suisse.  —  En  1903,  la  Suisse  comptait  36  Banques 
d'émission  ayant  un  capital  versé  do  204.275.000  fr.  et 
une  émission  oft'ective  de  241 .764.6.")0  francs. 

La  recette  des  chemins  de  fer  fédéraux,  en  1903,  a 
été  de  111.162.316  fr.  et  la  dépense  de  72.843.405 francs. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  Trésor  brésilien  dispose, 
à  Londres,  do  4.'iOU.O0O  liv.  st.,  en  deiiors  des  sommes 
pro^•enant  de  l'emprunt  du  Port  do  Rio-de-Janeiro. 

Chili.  —  Il  s'est  constitué  un  nouveau  Ministère, 
Manuell  Egidio,  qui  est  un  Cabinet  d'alliance  libérale. 

Etats-Unis.  —  Les  envois  d'or  vers  la  France  conti- 
nuent. On  a  expédié  62.500.000  francs  en  huit  jours. 

L'allure  du  marché  financier  de  New-York  est 
e.xcollente. 

Me.xique.  —  Dans  les  sept  premiers  mois  de  l'année, 
l'importation  a  été  de  43.719.344  i)iastres,  en  augmen- 
tation de  /69.460  piastres  sur  la  même  période  de 
l'exercice  précédent.  L'exportation  a  été  de  123.404..549 
piastres,  en  augmentation  de  14.470.484.  Les  métaux 
précieux  comptent  dans  l'exportation  pour  64. 441. .510 
piastres,  en  diminution  de  19().62(i. 

Pérou.  —  Après  la  mort  du  Président,  on  a  constitué 
un  nouveau  Cabinet,  dont  M.  Alberto  El.more  est  le 
chef. 

Nous  donnons,  page  669,  un  extrait  du  rapport  de 
la  Commission  des  Travaux  puljlics  sur  la  construc- 
tion de  nouveaux  chemins  de  fer. 

Asie.  —  Chine.  La  valeur  du  commerce  fait  dans 
les  ports  maritimes  de  la  Chine,  en  1903,  a  été  de 
1.4ii->.'i7S,;;r),")  laëls.  Les  droits  de  douane  perçus  ont 
été  de  23.012.728  taëls. 

Japon.  —  La  production  du  char])on,  en  1001,  a  été 
de  8.90O.CO0  tonnes  et  l'exportation  de  2.900.000.  En 
1892,  la  production  n'avait  été  que  de  3.1ÛO.0OO  tonnes 
et  l'exportation  de  1.300.000. 

FONDS  D'ÉTAT  EUROPÉENS  &  EXTRA  EUROPÉENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôtuve  du  vi'udnxli: 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (cfi.  f.  2Sfr.20) 
Autriche  or  4  %  (cti.  f .  2  fr.  30). . 

Belgique  3  %  

Bulgarie  o  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  È\l.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  im  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin' 

Roumanie  4  %  1898  '■ 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  189o.   

Suéde  3  K  %  1893  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New- York) . . . 

Haiti  3  %  1873   

Japon  3  %  (à  Londres)  

Mexique  3  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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90 
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19  87 
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74  90 
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La  Politique.  —  La  lentrcc  des  Chambres.  —  Les  élections 
imuiicii'ales.  —  L'impôt  sur  le  revenu.  —  La  Commission  du  IJuilget. 

La  Chaniln'G  des  députés  a  repris  le  17  mai  le  cour.s 
de  la  session  ;  le  Sénat,  ainsi  qu'il  l'a  décidé,  ne  ren- 
trera ((ue  le  2'i  mai,  l'e  qui  n'empêchera  pas  nos 
députés  de  cominencer  à  travailler.  Dés  la  première 
séance  la  hcsogne  estivale  a  été  taillée,  mais  il  est  à 
craindre  que  tous  les  projets  à  l'ordre  du  jour  ne  jinis- 
scnl  être  discutés,  car  la  session  sera  forcément 
écourtéo  par  les  élections  départemenlalcs,  qui  doivent 
aA'oir  lieu  dans  le  courant  de  juillet.  Il  est  cependant  à 
peu  prés  certain  que  les  propositions  relatiACS  au  ser- 
vice do  deux  ans  seront  examinées  entièrement  et 
votées  avant  la  clôture. 

(Juant  aux  questions  sociales,  elles  occuperont  les 
séances  matinales,  qui  auront  lieu  deux  fois  -  par 
semaine. 

La  ipicslion  des  interpellations  a  été  réfjlée,  mais 
celles  dont  la  discussion  a  été  inscrite  ;i  l'ordre  du 
jour  des  séances  du  Aondredi  n'ont  pas  un  intérêt 
puissant,  et  le  Gouvernement  semble  ne  s'en  pas  sou- 
cier. Il  en  est  autrement  de  la  nomination  de  la  Com- 
mission du  budget,  (jui  a  été  etiecluée  hier  dans  les 
bureaux.  La  lulte  a  été  ardente  et  de  nombreuses 
compétitions  se  sont  fait  jour;  nous  publions  plus 
loin  la  liste  des  Commissaires  élus,  mais  il  faut 
ré.servei>-'touto  ap]>réciation  jusqu'à  la  nomination  du 
Président  et  du  Itapporteur  général. 


-vwfc  Deux  élections  séuîitoritdcs  ont  eu  lifu  le  1*")  mai. 
A  Belfort,  M.  Pliilippe  Berger,  riipublicaiu  iniiiistériel,  a  été 
élu  en  icmplaceuicnt  de  M.  le  général  Japy.  décédé.  Dans  le 
dôpariciiicut  d'Ille-et-\'ilaine.  ^1.  lîragcr  (le  la  Vlllcinoyson, 
■cousorvatcnu',  a  été  élu  en  reinplacenicut  de  M.  Guérin,  doC(*dé. 

■vK^  On  se  rappelle  que  le  pi  Djol  d'impôt  sur  le  revenu 
élaboré  par  M.  Rouvier,  ministre  dos  ]"'iuances,  a  été  renvoyé 
il  l'examen  de  la  Commission  do  législation  fiscale,  (pii  é-iail 
déjà  saisie  île  diverses  propositions  émanées  de  l'initiative 
parlemeutaiie.  Après  avoir  tenu  de  nombreuses  réunions 
sans  parvenir  à  établir  l'accurd  entre  les  partisans  des  dill'o- 
ronts  s'ysiémos  d'impôt  sur  le  revenu,  cette  Commission  ;>. 
donné  mandat  à  son  président,  M  .  Merlou,  rapporteur  gém- 
ral  du  budget,  de  pré])arei'  un  lexle. 

Voici  les  bases  gém-rales  sur  lesquelles  M.  Merlou  propose 
délaljlir  l'impôt  sur  le  revenu.  Il  propose  de  supprimer  la 
conlribulion  personnelle-mobilière  et  celle  des  portos  et  fenê- 
tres, dejuxis  longtemps  jugées  et  condamnées. 

Des  critiques  non  moins  justifiées  ont  été  dirigées  contre 
la  contribution  foncière  de  le.  ))ropriété  non  bâtie,  dont  l'as- 
siette n'a  pas  varié  depuis  un  siècle.  La  revision  des  éva 
lualions  du  revenu  net  de  celte  ju-opriéli'  étant,  i)oni'  ainsi 
dire,  impraticable  en  tant  qu  opéralion  d'Etat,  deviendra  iv- 
lativi'monl  facile  quand  elle  sera  limitée  à  la  conuunne  cl  au 
dépai-leiuent.  M.  Merlou  propose  donc^  à  l'exemjjie  de  M. 
Gaillaux.  l  abandou  du  ]^rincipal  de  cet  impôt  aux  d.'i)artL- 
nieuls  et  aux  communes,  eu  Iciu-  inqjosant  l'obligation  de 
l'acheter  la  prestation  iudividuelk- et  de  procéder  à  la  révision 
des  évaluations  i.uu'coUaires. 

Pour  combler  le  di'aicit  de  2l>5  millions  créé  par  la  suppres- 
sion de  ces  contributions,  M.  Merlou  accepte  la  «  taxe  per- 
sonnelle »  proiti'sée  i)ar  M.  le  Ministre  des  Finances,  qid  est 
uno  taxe  à  tarifs  <k''gi'essirs,  coiuportanl  des  .■xcinjilii'ns  à  la 
base  et  des  atli-nuations  d'im.])ôl  pour  les  charges  de  famille, 
rr  port»-,  toutefois,  de  1  fr.  50  à  2  fr.  5(l  (i/O  le  tarif  maxi- 
Uium  et  il  relève  respectivement  à  '/ô^  fi".  et  à  S.'ilX)  fr.  les 
"  miuimnm  d'existence  »  e\ôm]>téH  d'impôl  pour  les  comnui- 
nes  d  luie  population  infé'rieure  ;"i  3,(iOU  habitants  et  pour  Pa- 
ris. CtUlii  tuxe  ainsi  élablio  ilonnerait  "iiMi  ndllinns. 

Par  contre,  il  repowse  la  ■  taxe  d'Imbitatiou  ■>  proposi'e 
l>ar  le  (ionvevnement,.  dont  raïqilicatinu  serait  compliqué'e, 
(tifftcilu  et  siérait  loin  do  réaliser  les  pmgrèH  do  justice  fiscale 
qu'on  semble  en  attendre. 

M.  Merlou  di-mande  le  com))lément  des  ressources  néces- 


>aiirB  a  1  1  quilibre  liuaueii  r  a  dc:^  di.-ipositious  diver.s(;s  dont 
voici  l'énumératiou  : 

1"  Comme  M.  Gaillaux.  il  propose  de  porter  de  ;J  20  à  'i  0/0 
l'impôt  de  quotité  siu'  la  proi»riété  bâtie,  ce  qui  fournira  'iO 
millions  ; 

:2  n  r(  liausse  de  4  â  5  0/0  la  taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 
)aoI)ilières  frauc-aisc^s  et  étrangères,  d'où  20  millions  : 

o"  Il  rejirend  la  taxe  de  4  0/0  proposée  par  M.  Ceorges  Co- 
chcry  sur  les  créances  hypothécaires,  dont  le  rendement  était 
évalué  â  24  millions  par  l'ancien  Ministre  des  Finances  : 

4"  Une  taxe  analogue  frapperait  les  créances  chirogra- 
phaires: 

.')'  Kufin.  pour  répondre  à  l'objection  que  seuls  ont  le  droit 
de  ])artic-iper  à  la  direction  des  affaires  de  l'Etat  les  citoyens 
qui  contribuent  à  ses  charges,  M.  Merlou  propose  rétabli.ss(*- 
menl  d'une  ><  taxe  civique  "  de  un  franc.  fi'a]q>ant  indistinc- 
tement tous  les  citoyens  :  on  aurait  ainsi  l'é;.'alité  de  pouvoir 
par  le  bulletin  de  vote,  l'égalité  du  devoir  social  par  le  .ser- 
vice militaire,  l'égalité  du  devoir  fiscal  par  la  taxe  civique. 

Pour  des  raisons  sur  lesquelles  il  est  inutile  d'insister,  il 
n'a  pas  cru  devoir  soumettre  à  un  inqwt  spécial  la  Pionte 
fraui  aise  et  les  fonds  d'Etat  étrangers,  lesipiels.  d'ailleurs, 
l'tant  englobés  dans  le  revenu  individtiel,  acquitteront  la  taxe 
personnelle. 

--wv  Le  Ministère  de  l'intérieur  a  communiqué  la  statistique 
suivante  sur  les  élections  municipales  : 
Bilan  des  élections  ]iour  les  communes  non  chefs-lieux  de 


départemf-nt,  d'arrondissement  ou  de  canton  : 

Nonibre  de  communes   ;j3.704 

Manquent  les  résultats  dans   82 

(iains  au  profit  des  ministériels   2.1!t3  conseils 

Pertes  pour  les  ministériels   t'>."»:i  — 


Gains  nets  au  profit  des  ministériels.,     l.ôiO  conseils 
r.ésultats  complets  pour  tontes  les  con\munes  de  France  et 
d'Algérie  avec  les  gains  au  prulit  di'S  nunistériels  : 
Chefs-lieux  de  département  et  d'arron- 


di.-isemeul   :îO  cpnseiLs 

Chefs-lieux  de  canton   IV)  — 

Connviunes  non  chefsdieux   l..'>40  — 

'iotal  au  bénéfice  des  miuistéiùels   1.715  conseils' 


Le^  Ministres  se  sont  réunis  le  17  niai,  à  l'Elysée,  sous 
la  jirésidence  de  M.  Loubel. 

Ils  se  sont  entretenus  de  l'ordre  dans  leqxud  la  Qtambif 
doit  aborder  la  discussinu  des  diverses  intei*pollatipns  déjà 
déposées.  Le  Gouvernement  deinaudera  «lue,  comme  ].ar  le 
passé,  les  séances  dti  vendredi  soient  réservées  à  celte  dis- 
cussion. 

En  ce  qui  concerne  la  loi  réduisant  à  deux  ans  la  duive  du 
service  mililuire,  le  (uiuverneiueut  se  joindra  au  ju-ésidonl 
de  la  Commission  de  l'armée  pour  demander  à  la  Chambre 
d'en  commencer  l'examen  mardi  prodiain  et  d'en  p<uirsuiviv 
l'étude  avec  la  jdus  grande  rapidité. 

-vw  Ea  Chambre  a  repris",  le  17  mai.  le  cours  de  ses 
séances.  La  première  réunion  a  été.  ainsi  qu'on  le  piy-voyail 
génc'-ralemenl.  très  calme.  Des  vides  exisinient  sur  de  uoni- 
breux  bnucs,  beaucoup  de  dé]«iilés  n'élaiil  p;is  encore  l'entre? 
a  Paris,  et  le  règlement  do  l'ordre  du  jour,  d'habitude  un  jk  u 
laborieux  et  toujours  bniyant.  s'est  effeclué  sans  incident  ■  t 
]iresque  sans  dillicullé. 

Ea  nomination  de  la  Commi.ssi<>u  du  budgi-l  a  été  fi^iée,  d'un 
conseulemeiit  unanime,  au  jeudi. 

Le  vendredi  contintieia  à  être  le  jour  n'soi'v<5  aux  inleipcl- 
lations. 

D'auUf-  part,  la  Cluuiibro  a  décidé  de  tenircliaqne  semaine, 
à  ]>arlir  du  1"  juin,  de*  séances  du  malin  |>our  s  occuper  des 
luis  ouvrière^;.  Ia\  ]>remiéiX'  de  ces  séances  sera  c^juwicn-e  A  la 
l.nquisiliou  relative  à  l'oxleusiou  aux  euUx'pri«cs  couiuier- 
ciales  de  la  l«d  de  1*W  sur  les  accidents. 

l,a  hii  lé.hiisant  à  deux  ans  1  '  ■  mililaire  vicndia  l 
mardi  24  mai  :  la  (iommisKiou  «1.  et  le  (rtmverncineu! 

s'elVoiceroul  d  i.btenir  do  la  Chamiire  qie  n  n'-  n 

saIi  ]ins  iulorromi»uo  jiisifu'au  vole  «lu  !  •  j-rojet, 

•v*^*  Les  Ministres  se  sont  i"éunis  exceplionnellemont  hier, 
P.»  mai,  eu  Conseil  A  l'Elysée,  .«ous  la  pn'sidence  do  M.  Lou- 
bel. MM.  Cbauniié  el  Mougeoi  n'as«istaienl  jms  A  la  dclibé- 
i-alion. 
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Le  Couseil  s'est  occuiié  de  la  iirotestatiou  papale  publiée 
par  les  journaux.  Il  a  décide  de  s'assurer  tout  d'abord  do 
l'authentieiti'  de  ce  docunieul,  qui  u'est  pas  coul'ornio  à  celui 
remis  au  (louverncnieut,  et  il  s'est  mis  d  aecord  sur  les  suites 
quiil  conviendra  d'y  donaer  lu  caa  échéant. 

■vw  La  Chambre,  rcuTiie  dans  ses  bui-eaux,  a  nommé  hier, 
19  mai,  la  nouvelle  Commissiou  du  budget.  Ont  été  élus  : 

l"  bureau.  —  MM.  SaUs,  Dubief  et  Gerville-Kéache. 

2"  bureau.  —  MM.  Bourrât,  Lafferre  et  Gervais. 

3' bureau.  —  MM.  Thomson.  Jules  Roche  et  Beauregard 
(Seine). 

4"  bureau.  —  MM.  Giiillain,  Lockroy  et  Klotz. 
5'  bureau.  —  MM.  Ghautemps  ^ Haute-Savoie  ,  Ilonry 
Maret  et  Le  Pk>rissé. 

bureau.  —  :MM.  Morlot,  Massé,  Charles  Bos. 
7«  bureau.  —  MM.  Bertcaux,  Cruppi  et  de  Pressensé. 
8°  bureau.  —  MM.  Krautz,  Georges  Berry  et  .Jules  Legraud. 
{)'  bureau.  —  MM.  Baudin.  Sibille  et  Dulau. 
1(V  bureau.  —  MM.  Cochery.  Kouland,  Cachet. 
11'  bureau.  —  MM.  Doumcr,  Sembat,  Merlon. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LA  QUESTION  DU  MAROC 


L"accord  l'ranco-anglais,  dont  nous  avons  récem- 
ment exposé  la  haute  portée  internationale,  a  sim- 
plifié la  question  franco-marocaine,  et  tout  fait 
prévoir  qu'avant  un  mois  les  négociations  diplo- 
matiques actuellement  engagées  entre  la  France  et 
l'Espagne  auront  abouti  à  des  arrangements  favo- 
rables aux  intérêts  économiques  et  politiques  des 
deux  ])ays,  et  que  leGouvernement  français  pourra 
enfin  donner  au  problème  si  compliqué  de  la  paci- 
fication du  Maroc  et  de  son  entrée  dans  la  sphère 
de  la  civilisation  européenne,  la  solution  ration- 
nelle ({u'il  comporte. 

Rappelons,  d'abord,  les  termes  de  l'article  de 
l'accord  relatif  au  Maroc  : 

Art.  ;2.  —  Le  (louvernenieut  de  la  Rèpubliiiue  fran- 
çaise déclare  (ju  il  n'a  pas  l'intention  de  changer  l'état 
politi(iuc  du  Maroc. 

De  son  côté,  le  Gouvernement  de  S.  M.  Britannique 
reconnait  qu'il  appartient  à  la  France,  notamment 
comme  puissance  limitrophe  du  Maroc  sur  une  va.ste 
étendue,  de  veiller  à  la  tranquillité  de  ce  paj's,  et  de 
lui  prêter  son  assistance  pour  toutes  les  réformes  ad- 
ministratives, économiques,  financières  et  militaires 
dont  il  a  Jjesoin. 

Il  déclare  qu'il  n'entravera  jias  l'action  de  la  France 
à  cet  etïet,  sous  réserve  que  cette  action  laissera  intacts 
les  droits  dont,  en  vertu  des  traités,  conventions  et 
usages,  la  Grande-Bretagne  jouit  au  Maroc,  y  compris 
le  droit  de  cabotage  entre  les  ports  marocains  dont  bé- 
néficient les  navires  anglais  depuis  1901. 

Chaque  mot  de  cet  article  a  sa  valeur  et  l'article, 
dans  son  ensemble,  tracé  avec  une  précision  ab- 
solue le  cadre  de  la  politique  que  le  Gouvernement 
de  la  liépuldique  française  compte  suivre  à  l'égard 
du  Maroc  et  des  puissances  ayant  des  intérêts  en- 
gagés dans  ce  pays. 

En  elfet,  ce  que  la  France,  devenant  protectrice 
du  Maroc  «  sans  intention  de  changer  son  état  po- 
litique »,  fera  pour  l'Angleterre  —  qui  est,  après 
la  France,  la  nation  européenne  la  plus  intéressée 
à  la  question  du  Maroc,  tant  à  cause  du  voisinage 
d«  Gibraltar  qu'à  cause  de  l'importance  de  son 
commerce  et  de  son  mouvement  maritime  dans  les 
ports  marocains  —  elle  le  fera  également  pour  les 
autres  nations  -ayant  des  traités  avec  l'empire 


chérillien,  et  notaniment  pour  l'Espagne  qui  vient, 
par  ordre  d'importance  des  intérêts,  immédiate- 
ment après  l'Angleterre. 

Au  point  de  vue  commercial,  sur  un  total  de 
y2. 794.(118  fr.  d'exportations  et  de  44.109.08:!  fr. 
d'importations,  constatées  par  les  douanes  maro- 
caines dans  les  huit  ports  ouverts  aux  navires 
étrangers  (Tanger,  Larache,  Rabat,  Casablanca, 
Mazagan,  Saffi,  Mogador  et  Tétouan)  la  part  de 
l'Es'pagne,  en  1901,  représentait  8. 8:21. 7;)1  fr.  pour 
les  exportations  et  024.70:)  fr.  aux  importations, 
soit,  en  tout,  9.440.4:34  fr.,  c'est-à-dire  12.;3  0/0  de 
l'ensemlde  du  trafic  maritime  marocain. 

Les  chiffres  ci-dessus,  il  ne  fput  l'oublier,  ne 
tiennent  aucun  compte  du  commerce  qui  s'elfectue 
entre  TAlgérie  et  le  Maroc  par  voie  de  terre  et  que 
M.  Eugène  Etienne,  député  d'(3ran,  a  indi(itié  dans 
sa  conférence  sur  la  Qiies/ion  marocaine  du 
"2")  juin  190:3,  en  disant  que  »  le  Maroc  constitue 
pour  nous  un  marché  de  41  millions,  dont  25  pour 
la  ^Métropole  et  10  pour  l'Algérie  ». 

Le  rapport  de  M.  de  Saint-Aulaire,  secrétaire  dJe 
la  légation  de  France  à  Tanger,  auquel  nous  avons 
eiuprunté  les  chitïres  ci-dessus,  évalue,  pour 
l'année  1901,  le  mouvement  commercial  du  Maroc 
à76.90:i.701  fr.,  dont  :3:3.0;39  94't  fr.  pour  l'Angle- 
terre ;  18.277.4)8  fr.  pour  la  France;  9.44G.'i:34  fr. 
pour  l'Espagne;  0.429.518  fr.  pour  l'Allemagne; 
2.745.772  fr.  pour  les  Etats-Unis  ;  2.215.:3;38  fr.  pour 
la  Belgique  ;  1.703.7:32  fr.  pour  l'Egypte;  1.448.877 
francs  pour  l'Italie,  etc.,  mais  ce  rapport  ne  tient 
aucun  compte  du  coniiuerce  terrestre  par  l'Algérie, 
qui  représeiite  une  somme  très  difficile  à  déter- 
miner exactement,  mais  qui  est  certainement  très 
considérable. 


Pour  en  revenir  à  l'Espagne,  si  les  intérêts 
commerciaux  que  ce  pays  possède  au  Maroc  sont 
de  peu  d'importance,  il  n'en  est  pas  de  même  de 
ses  intérêts  politiques,  car  il  existe  une  assez 
nombreuse  population  espagnole  étal)lie  dans  les 
divers  ports  de  l'Empire  chériffîen  et  l'Espagne  est 
actuellement  la  seule  nation  du  monde  possédant 
quelques  parcelles  du  territoire  marocain  :  le  port 
de  Ceuta,  placé  à  l'entrée  orientale  du  détroit  de 
Gibraltar,  en  face  de  la  forteresse  anglaise,  et  le 
port  de  Melilla,  situé  à  peu  de  distance  de  la  fron- 
tière marocaine  ;  ces  deux  possessions  sont  com- 
plétées par  quelques  petites  îles  dont  les  plus  rap- 
prochées de  l'Algérie  forment  le  petit  groupe  des 
Zati'arines. 

Dans  une  très  intéressante  brochure  ayant  pour 
titre  :  La  Solution  française  de  la  Question  du 
Maroc  (1),  M.  E.  Fallot,  qui  est  certainement 
l'écrivain  colonial  ayant  donné  l'appréciation  la 
plus  judicieuse  de  cette  grave  question,  explique 
comment  ces  possessions,  devant  tout  attendre  de 
l'Espagne,  n'ont  jamais  été  d'aucune  utilité  poli- 
tique, ni  d'aucun  profit  économique  pour  la  Métro- 
pole. 

(<  Il  est  plus  exact  de  dire,  ajoute-t-il,  que  depui.s  que 
les  Espagnols  ont  pris  pied  sur  le  sol  marocain,  ii.'^ 
n'ont  pas  cessé  d'être  obligés  de  se  défendre  derrière 
leurs  murailles.  Rien  n'a  changé  depuis  quatre  cents 
ans;  et  aujourd'hui  encore,  la  garnison  de  Melilla  re- 
çoit souvent  des  balles  sur  sa  place  d'exercice. 

....  La  conquête  du  Maroc,  que  beaucoup  d'Espa- 


(1)  Librairie  Dolagrave.  Paris,  1904. 
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gnoU  considi'TCiiî  coiunio  un  cli'\ciir  national  est,  en 
etïoL,  si  on oxainiiic  la(|U('slion  de  sanj,'  l'roid,  uiio entre- 
prise au-dessus  de  leurs  forces.  Kn  quatre  siècles  d"unc 
guerre  soutenue  sans  interruption,  sinon  avec  le  Gou- 
vernement de  ce  pays,  du  moins  avec  ses  habitants, 
l'Espagne  n"a  jamais  pu  aller  plus  loin  que  Tétouan,  à 
quelques  kilomètres  (ie  Ceuta,  et  elle  a  dû  rétrogra<ler 
prcs([ue  aussitôt  et  rentrer  derrière  ses  remparts.  Plu- 
sieurs fois  elle  a  ol)tenu  des  indemnités  pécuniaires, 
mais  elle  n'a  jamais  })u  avoir  raison  des  )noulagnards 
du  Rilï,  et  tous  les  jours  ses  soldats  sont  expcsés  à 
l'injure  de  leur  fusillade. 

(^e  que  pendant  quatre  cents  ans  TEspagne  a  été  im- 
puissante à  accomplir,  serait-elle  subitement  devenue 
capable  de  le  tenter  au  commencement  du  vingtième 
siècle,  et  au  lendemain 'd'une  guerre  désastreuse  avec 
les  litats-l 'nis,  qui  l'oblige  à  se  préoccuper,  tout  d'a- 
bord, de  reconstituer  son  armée  et  sa  marine  ?  Ce  se- 
rait se  bercer  de  singulières  illusions  de  le  croire. 
L'histoire  du  dernier  siècle  montre  ce  qu'a  coûté  la 
conquête  de  l'Algérie.  Quarante  années  d'une  guerre 
nuMitrière,  qui  a  exigé,  à  certains  moments,  une  armée 
de  l(K).Ot)D  hommes  et  une  dé^iense  île  quatre  à  cinq 
milliards,  tel  est  le  prix  que  la  Prance  a  payé  sa  colo- 
nie. 

Pour  conijuérir  le  Maroc,  qui  esl  deux  fois  plus  peu- 
plé cjue  J' Algérie,  et  dont  le  territoire  est,  en  grande 
])artie,  couvert  de  hautes  montagnes  se  prêtant  admi- 
rablement à  la  défense,  il  faudrait  peut-être  mettre  en 
ligne  •200. UUO  hommes  et,  à  coup  sûr.  engager  une  dé- 
pense de  plusieurs  milliards.  Il  est  permis,  .sans  rabais- 
ser en  quoi  que  ce  soit  l'Espagne,  do  conslater  que  ce 
pays  ne  possède  ni  la  force  militaire,  ni  la  puissance 
tinanciére  nécessaires  pour  conduire  à  bonne  lin  une 
pareille  entreprise. 

Cette  vérité  a  fini  par  fra])per,  ])ar  son  é\  idencc,  les 
pul)licistes  sérieux  et  les  hommes  d'Elat  au  sud  des 
Pyrénées  ;  aussi  n'entre^•oient-ils  pour  leur  pays  le 
moyen  de  sortir  d'une  manière  honorable  de  l'imbro- 
glio marocain  que  par  uin'  entente  avec  la  France.  » 

(Test  parfaitement  raisonner  et  nous  ajouterons, 
avec  M.  E.  Kallot,  que  les  possessions  espagnoles 
au  Maroc,  l)lo(piées  du  côté  de  la  terre  par  l'hosti- 
lité des  populations  indigènes,  sont  actuellement 
grevées  d'une  véritable  servitude  et  resteront  frap- 
pées de  stérilité  tant  que  les  territoires  qui  les 
avoisinent  ne  seront  pas  pacifiés  et  leurs  popula- 
tions l)('lli(iiieuses  soumises  à  une  autorite  supé- 
rieure (jui  deviendra  en  qneli|ue  sorte  responsable 
de  leurs  actes. 

IjC  Gouvernement  fi  ançais,  dont  les  sympathies 
pour  la  grande  nation  esj)agnole  ne  font  doute  ])our 
personne,  a  d'ailleiu's  le  plus  grand  intérêt  à  régler 
toutes  les  questions  pentlantes  et  à  s'entendre  avec 
ce  pays  ami,  comine  elle  l'a  déjà  fait  avec  r.\ngle- 
terre  et  l'Italie;  et  on  peut  être  certain  ([ue  les 
négociations  actuellement  poursuivies  enlrt»  Paris 
et  Madrid  aboutiront  à  un  résultat  salisl'aisant 
pour  les  deux  pays. 

*  * 

Mais  ce  n'est  là  ([u'un  des  cotés  de  cette  délicate 
question  et  il  s'agit  maintenant  de  savoir  ctuu- 
ment  la  Franche,  obligée  dans  l'intérêt  de  sa  grande 
colonie  algérienne,  à  assurer  la  trani|uillité  du  Ma- 
roc, pourra  prêter  au  Gouvei  ncmeut  chéril'iien 
«  son  assistance  pour  toutes  les  réformes  adminis- 
tratives, économi([ues.  financières  et  militaires 
dont  il  a  besoin.  » 

«  La  solution  du  problemeest  triple,  a  dit  M.  Lu- 
cien Hubert,  dê|tuté  des  Ardennes  li:  interuati(v 


^1  l'olitiiiiir  alricaitic  :  1  vol.  Diijarric  ol  C",  i'»lileurs. 
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nale,  intérieure.  Pour  préciser,  quelle  sera  la  con- 
dition du  nouvel  Ltat  à  la  face  du  monde'.' quelle 
attitude  faudra-t  il  premire  vis-à-vis  des  popula- 
tions marocaines".'  enfin  de  quelle  manière  assu- 
rera-t-on  la  mise  en  valeur  du  pays  et  la  pénétra- 
tion des  produits  européens  ?  » 

Sur  le  i)reinier  point,  M.  Eugène  Etienne,  vice- 
président  de  la  Cliambredes  députés,  dont  l'opinion 
est  certainement  conforme  à  celle  du  groupe  colo- 
nial parlementaire  (ju'il  préside  avec  une  autorité 
incontestable,  s'est  exprimé  en  ces  termes  dans 
rélo(|uent  discours  qu'il  apnmoncé  le  10  juin  190o 
an  banquet  de  l'Union  coloniale  : 

"  ...  Il  m'apparait  ([ue  la  France  peut,  sans 
in(juiéter  l'Europe,  déclarer  (jne  le  moment  est  ar- 
rive oii  elle  désire,  où  elle  entend,  non  pas  avoir  à 
l'égard  du  Maroc  des  pensées  d'anne.rUm,  bien  que 
les  troubles  de  ce  pays  soient  un  objet  d'inquié- 
tudes perpétuelles  pour  ses  propres  intérêts  et  pour 
sa  proj)re  sécurité,  mais  y  avoir  une  situation 
tout  à  fait  de  premier  ordre,  pi  épondérante  entre 
toutes  1  » 

C'est  ce  que  l'Angleterre  a  formellement  admis 
depuis,  et  c'est  ce  <iu'uu  examen  altentif  des  néces- 
sités de  notre  situation  dans  le  Nord  de  l'Afrique 
et  des  droits  légitimes  que  cette  situation  com- 
porte, fera  admettre  à  tout  esprit  impartial. 

L'Algérie  est  devenue  iioui-  la  France  une  véri- 
table province  métropolitaine  et  l'état  social  et 
religieux  de  la  majeure  partie  de  sa  population 
exige  que  le  sultan  du  Maroc,  ce  grand  iman  qui 
possède  le  droit  de  proclamer  la  guerre  sainte, 
même  chez  les  musulmans  de  notre  Ouest-Algé- 
rien, c'est-à-dire  de  provoquer  des  insurrections 
sanglantes  contre  notre  autorité  et  sur  notre  pro- 
pre territoire,  soit  à  la  fois  l'allié  fidèle  de  notre 
])ays  et  son  vassal  politique. 

Puisqu'il  ne  s'agira  pas  d'annexion,  c'est  donc 
l'hypothèse  d'un  protectorat  (ju'il  convient  d'en- 
visager, et  il  n'est  i>as  iloutenx  (|u'ai)rès  une  en- 
tente équitable  avec  l'Espagne  —  seul  i)ays  qui 
puisse,  avec  l'Angleterre,  prendre  omlirage  de 
notre  action  politique  sur  le  >Laroc  —  la  formule 
(le  jirotectorat  ([ui  conviendra  le  mieux  à  tous  les 
intérêts  en  jjrésence  sera  facile  à  trouver.  ' 


Ainsi  que  l'a  dit  M.  Etienne  et  que  l  a  répète 
M.  Lucien  Hubert  dans  son  excellente  et  judi- 
cieuse étude  sur  le  Maroc,  écrite  Itien  avant  la 
signature  de  l'accord  franco-anglais:  >■  la  France 
s'engagerait  à  pratiquer  au  Maroc  la  politique  dite 
de  la  piivle  oiin-rlc.  c'est-à-dire  qu'elle  n'exigerait 
jias  un  traitement  privilégié  en  faveur  de  ses  pro- 
duits. Les  taxes  iterçues  dans  les  i»orts  droit  de 
(juai  ou  de  pilotage»,  ou  au  débarquement  des 
marchandises,  seraient  les  mêmes  pour  les  pro- 
<luits  de  toute  provenance.  Ce  ne  seiait  pas  là. 
d'ailleurs,  une  innovation  dans  notre  politi<jue 
économiciue.  Déjà,  le  libre-échange  existe  au 
Congo,  au  Dahomey  et  à  la  Cote  d'Ivoire. 

-  Ce  second  gage  de  ses  intentions  pacifiques 
nous  parait  entraîner  comme  corollaire  une  modi- 
fication de  \\\  frontière  algero-maroraine.  L'Algé- 
rie est  soumise  au  régime  protectionniste  de  la  loi 
de  1S!M  ;  le  Maroc  jouira,  an  contraire,  du  libre- 
êcbaugc.  La  contreliauile  sera  donc  active  et  il  est 
nécessaire  que  la  frontière  puissé  être  aisément 
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gardée.  Il  faudrait  pour  cela  rendre  à  notre  colonie 
sa  frontière  histori({ue  et  naturelle  de  la  Moulouïa. 

«  Cette  annexion  ne  léserait  en  lien  le  Maroc, 
puisque  les  tribus  du  Sud-Est  ont  toujours  été  in- 
■dépendantes  ;  elle  ne  léserait  pas  non  plus  les 
puissances,  puisque  celles-ci  n'y  ont  aucun  intérêt, 
soit  politique,  soit  économique,  et  que  le  pays  est 
trop  pauvre  et  trop  peu  populeux  pour  que  l'agri- 
culture et  le  commerce  y  puissent  jamais  pros- 
pérer. 

«  En  même  temps,  il  serait  prudent  de  délimiter 
le  Maroc  au  sud.  Cette  frontière  pourrait  être  fixée 
au  30'"*'  parallèle,  au  sud  duquel,  depuis  la  con- 
vention franco  anglaise  de  1890,  notre  souveraineté 
est  reconnue  ». 

Il  est  bien  certain  qu'avec  le  protectorat  fran- 
çais, le  Sultan  de  Fez  renoncerait  à  sa  personna- 
lité internationale,  à  sa  souveraineté  extérieure. 
«  La  première  garantie  que  le  protectorat  offrirait 
donc  à  l'Europe  serait  la  substitution  de  la  France 
à  un  Gouvernement  chancelant  et  anarchique. 
Elle  ferait  à  coup  sûr  cesser  les  méfaits  des  pira- 
tes, les  crimes  des  fanatic^ues,  voire  l'insolvabilité 
-du  Trésor,  » 

Il  est  clair  que  tout  le  monde  y  gagnerait  et  le 
Sultan  régnant,  Moulai- Abd-el-Aziz,  tout  le  pre- 
mier, car  il  a  déjà  senti  depuis  longtemps,  ainsi 
que  l'a  si  fortement  établi  M.  E.  Fallot,  <<  que  la 
nécessité  de  réformes  radicales  s'impose  dans  ses 
Etats;  mais  il  vient  de  constater  aussi,  par  une 
expérience  cruelle,  qu'il  ne  dispose  pas  delà  force 
matérielle  nécessaire  pour  les  réaliser  et  il  com- 
prendra que  son  intérêt  bien  entendu  est  de  s'ap- 
puyer sur  nous  pour  les  mener  à  bien.  » 

Quand  ce  souverain,  qui  passe  pour  être  plus 
intelligent  que  la  moyenne  de  ses  sujets,  et  dont 
le  pouvoir  chancelant  est  toujours  à  la  merci  d'une 
insurrection,  se  sera  rendu  compte  que  la  France 
ue  veut  pas  le  déposséder  et  ne  veut  rien  changer 
à  la  forme  politique  et  sociale  de  son  empire  ; 
qu'elle  respectera  la  religion  islamique  comme 
elle  la  respecte  en  Algérie  et  en  Tunisie  ;  et  que  son 
action  consistera  à  organiser  l'administration 
chériffienne,  à  restaurer  ses  finances  et  son  armée,  à 
rétablir  son  autorité  sur  les  tribus  insoumises  qui 
occupent  les  deux  tiers  du  Maroc,  à  faciliter,  parla 
création  de  routes  et  de  cliemins  de  fer  (moyens 
•de  communications  totalement  inconnus  dans  le 
pays)  la  pacification  générale  et  la  prospérité  pu- 
blique :  le  Sultan  Moulai- Abd-el-Aziz  acceptera 
notre  appui  sans  réticence  et  deviendra  notre  allié 
et  notre  auxiliaire  comme  le  sont  devenus  le  s  beys 
tunisiens  depuis  le  traité  du  12  mars  1881. 

Edmond  Théry. 


Les  Colonies  Françaises  en  1902 


■  Le  Ministère  des  Colonies  vient  cle  publier  le 
tableau  général  du  commerce  des  colonies  françaises 
en  1902.  D'après  ce  document,  le  mouvement  du  com- 
merce général  des  colonies  et  pays  de  protectorat, 
l'Algérie  et  la  Tunisie  non  comprises,  s'est  élevé,  en 
190>,  à  une  somme  totale  de  840.9i9.!395  fr.  C'est  une 
augmentation  de  1 .820.136  fr.  sur  l'année  précédente, 
et  de  10i).."j50.ir)2  fr.  sur  la  moyenne  de  la  période 
quinquennale  antérieure  à  1902. 

A  l'importation,  les  valeurs  ont  atteint  le  chiffre  de 
444.743.509  fr.  ;  elles  ont  été  ainsi  inférieures  de  29 
jnillions  867.408  fr.  à  celles  de  l'année  précédente, 


et  supérieures  de  84.313.556  fr.  à  la  moyenne  quin- 
quennale. En  voici,  d'ailleurs,  le  détail  par  colonie  : 

Mouvement  commercial  des  colonies  françaises  en  1902 

Importai  ions 

Dos  colonies 
Do    et  prchorics  Do 
France  franoaisos  l'étranKcr  Tulau.x 


(En  milliers  de  francs) 


Sénégal   18.234 

Guinée   5.9(j9 

Côte  d'Ivoire   2.291 

Dahomey   3.712 

Congo   2. 730 

Ri'unioa   9.114 

Madagascar   31.679 

Mayottc  et  dépendauc.  729 

Cote  des  Somalis   2.792 

Inde   625 

Indo-Oliinc   10(3.580 

St-Picrro  et  Miquelou.  4.139 

Ouadeloupo   8.833 

Martinique   9.488 

Guyane   7.416 

NouvoUe-Calodouio  . . .  7.352 

Tahiti   615 

Totaux   223.305 

Pour  mémoire  : 

Algérie   271.393 

Tunisie   41.109 

Totaux  généraux  . .  534.807 
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10.964 
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5  861 
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3.298 

3.913 

14.338 

208.100 

444.744 

5.422 

48.871 

325.686 

3.656 

28.207 

72.972 

23.416 

285.179 

843.402 

Les  colonies  ayant  bénéficié  de  la  plus  forte  augmen- 
tation, par  rapport  aux  résultats  de  1901,  sont  l'Indo- 
Clune  (12.085.328  fr.);  la  Guinée  (4.880.647  fr.);  la 
Côte  d'Ivoire  (3.018.660  fr.);  le  Dahomey  (1.337.730  fr.). 
Viennent  ensuite,  pour  des  sommes  moindres,  Mayotte, 
l'Inde  et  la  Côte  des  Somalis.  Parmi  les  colonies  dont 
l'importation  a  diminué,  nous  trouvons  d'abord  le 
Sénégal  (28.203.923  fr.);  puis  la  Martinique  (7.854.434 
francs);  la  Réunion  (5.262.886  fr.  )  ;  Madagascar 
(3.743.723  fr.);  la  Guadeloupe  (3.474.005  fr.):  vient 
ensuite  le  Congo,  la  Guyane,  Saint-Pierre  et  Miquelon, 
la  Nouvelle-Calédonie  et  Tahiti. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  leur  total  a 
atteint,  en  1902,  le  chiffre  de  396.206.026  fr.,  en  aug- 
mentation do  31.687.544  fr.  sur  l'année  précédente. 
Voici  le  détail  par  colonie  : 

Exporlattoiis 

Pour  les 
co'onies  et 
Pour  la  iiêclioi'ii's  Pour 
France  françaises  rétrangor  Totaux 


Sénégal   

Guinée  

Côte  d'Ivoire  

Dahomey  

Congo  

Réunion  

Madagascar  

Mayotte  et  dépeudauc. 

Côte  dos  Somalis  

Inde  

Indo-Cliine  

St-Pierre  et  Miquelon. 

Guadeloupe  

Martiui(|ue  

(ïluyane  

Nouvelle-Calédonie . . . 
Taliiti  


(Eu  milliers  de  francs 


19 

700 

67 

5.796 

25.563 

2 

053 

152 
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130 

2.695 

3.-)4 

120 

10.283 

10.758 

14 

882 

3.270 

9.401 

27.553 
185.267 

36 

820 

3.482 

144.965 

9 

6/2 

1.603 

1.002 

12.296 

15 

735 

932 

91 

16.758 

14 

856 

400 

1.479 

16.7.35 

14 

865 

247 

495 

15.706 

4 
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23 

8  206 

12.283 

045 

» 

3.652 

4  208 

Totaux  

102.614 

12.089 

221.503 

396.206 

Pffur  mémoire  : 

2.30.883 

()  573 

41.696 

299.172 

20.435 

4.43i 

20.060 

44.929 

'J'olaux  généraux  . . 

433.932 

2:^.090 

283.259 

740.307 

Les  principales  augmentations,  par  rapport  à  1901, 
ont  été  obtenues  par  rindo-Clùno  (24.6.58.212  fr.  i;là 
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Guvanc  (0.880.82:2  fr.i;  riudc  <ô.-m.r){y>  Ir.  ;  Mada- 
gascar (4;iO8.907  fr.);  la  côte  des  «oinalis  (;J.912-.806 
rrancs);  la  Guinée  (3.271.290  lï.);  le  Dahomey  (8  mil- 
lions 190.300  fr.).  Viennent  ensuite  Marotte  avec 
1.093.407  fr.;  Tahiti,  avec  1.271.709  fr.;  la  Nouvelle- 
Calédonie,  avec  1.227.353  fr.;  le  Congo,  avec  1.100.088 
francs;  la  Côte  d'ivoire,  avec  509.003  fr.;  Saint-Pierre, 
a\cc  543.301  francs. 

Du  côté  des  dimimitions,  nous  troiivons  :  le  Sénégal 
(12.042.580  fr.)  ;  la  Martinique  (7.281.797  fr.);  le  Congo 
(5.414.004  fr.);  la  Guadeloupe  (718  215  fr.). 

Le  tableau  suiA^ant  résume  la  siLuation  : 

19111  1902  IMllVr.onl902 

Imporlations  :               —  —  — 

DcFnmcc                  245.11)8.544  222.:!04.893  —22.893.651 

Des  colon,  franraiscs     20.437.169  14.838.419  —  6.098.750 

Do  l'étranger               208  975. 26 'i  208.100.257  —  875.007 

474 . 61  (  1 . 97  7  444 . 743 . 569  —29 . 867  . 408 

Exportations  : 

Pour  la  France  .....    171.747.226  162.613.798  —  9.138.428 

Pour  les  colon,  franç.     13.715.410  12.088.768  —  1.626.658 

Pour  l'étranger            179.055.840  221. 513.460  +  42.487.6-20 

864.518.482   396.208.026    +  31.687.544 


<7e  tahleau  fait  ressortir  une  diminution  sensible  des 
échanges  avec  la  France  (22.893.051  fr.  pour  les  impor- 
tations de  France  et  9.133.428  fr.  pour  les  exportations 
vers  la  France).  Les  cliillres  du  cuninierce  avec 
l'étranger  présentent  auxcxi)orlationsune  légère  dimi- 
nution de  875.007  fr.,  mais  une  forte  augmentation  de 
42.487.020  francs  aux  exportations.  C'est  là,  du  reste, 
la  seule  plus-value  constatée  pour  l'année. 

En  ce  qui  concerne  les  rapports  avec  la  France,  le 
tableau  suivant  résume  les  résultats  obtenus  pendant 
les  cinq  dernières  années  : 

Importations       Exportations  Totaux 
Années         do  France       pour  la  France  générau.x 

1898   180.020.981         133.448.446  263.469.427 

1899   178.163.562         135.829.538         313.993  100 

1900    206.  «31.840         15S.975.S42  365.637.182 

1901   245. 198. .544         171.747.226  416.945.770 

1902   223.304.893         162.613.798  384.918.691 

Pendant  les  cin([  dernières  années,  le  commerce  des 
colonies  axcc  la  niélri)])ole  a  donc  augmenté  de  121  mil- 
lions 'i49.204  fr.  ou  40  0/0;  les  impoi'talions  del'rancc, 
de  92.283.912  fr.  ou  70  0/0  et  les  ex|i(U'lations  pour  la 
France,  de  29  105.3.52  fr.  ou  21  0/0.  C'est  là  une  con.s- 
tatation  satisfaisante,  de  nature  à  atténuer  les  résul- 
tats moins  favorables  o})tenus  en  1902,  mais  nous 
sommes  encore  loin  d'avoir  établi  avec  nos  possessions 
un  courant  d'échanges  aussi  important  ({u'il  devrait 
l'être. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Dans  noire  "  Ue^■uc'  llelidiimadairi'  du  Marché  linan- 
cier  de  l^aris  »  nous  avons,  le  14  courant,  rendu  Itriéve- 
montcomple  de  l'assemblée  générale  îles  aci iunnaircs 
di-  la  Ihinijuc.  dr  V Indn-Chine,  {\\\\  avait  ou  lieu  lr>  1 1 
mai.  <',ello  assemblée  s'est  tenu  sous  la  présidence  di' 
le  l)aron  1  lély  d'Oissel,  président  du  Com-eil  d'ad- 
minislralion.  hliaient  présents  (H)  actioniuiires  jKirtanl 
(Ml  re|)iésrntanl  24. .5(15  aclions,  c'esl-à-ilire  plus  dti 
quart  du  capital  social  nécessaire  pour  déiiliérer  x  ala- 
lilement. 

Les  résidlats  olitenus  pendant  l'cxorcjcc  100:1,  clos  le 
;t|  décnulu-e  dernier,  s'élaiilisscnt  coniuu^  suit.  Nous 
les  raiiproclmus  do  ceu.'c  dressés  à  la  lin  de  l'exercice 

préri''.l,-iil  , 


COMPTE  DE  J'IlOniS  ET  PKUTKS 

Exercices 


Produth 

Oiinniissions,  inlcrêls  et  béné- 
fices divers   5.010.287 

Intérêts  perçus  sur  avanas  di- 
verses....'.  2.444.420  80   2,776.9r)6  54 


lAm.  07  8(.    8.630.0.'û  51 


riiai!/rs 

Intérêts,  commissions  et  rées- 
compte dos  portefeuilles   3.883.807  25  4.551.861  26 

Frais  généraux  (Paris,  succursa- 
les et  agencea)   1 . &51 . 530  02  1 . 828 . 267  01 

.letons  de  présence  du  Canseil.. .  .SO.OOO   »  30-.000 

lîéuélices  nets   1  895..'H70  54  2.219.929  21 


7.4(-0.707  80   8.6;i(i .057  51 


En  réalité,  les  bénéfices  de  l'exercice  1903  se  sont 
élevés  à  1.490.578  fr.  32  pour  le  premier  semestre  de 
l'année,  et  à  1.052.471  fr.  02  pour  le  second  semestre, 
soit,  ensemble,  3.143.049  fr.  34  dont  il  a  été  déduit, 
avant  rétablissement  du  «  Compte  de  Prolits  et  Pertes  », 
les  sonaues  suivantes  : 

1*' semestre  2' semestre 
'En  francs 

Pour  amortissement  du  solde  du 
Coût  do  l'installation  de  ragonce  à 
Sluingliaî   20.548  15 

Pour  solde  du  coid  du  mobilier  de 
la  môme  agence   19.571  95 

Pour  doter  les  fonds  de  doiaOon  et 
(le  réserve  des  agences  en  Clnne  et 
au  Siam   400.000  » 

Contribution  à  la  Caisse  de  pré- 
voyance du  personnel ..  ,   16.000    »     17.C00  » 

Prélèvement  pour  la  réserve  su]>plé- 
mentaire   »  linO.OOO  » 

.\pplicatiun  à  la  réserve  pour  instal- 
lation do  nouvelles  agences   l.'id.OOO 

4.^11. 120  10   467.00t>  I. 

soit,  ensemble,  923. 120  fr.  Id. 

.\  la  scimme  de  prolits  nets  accusée  jdus  haut  de 
2.219.929  fr.  24,  il  y  a  à  ajouter  le  report  «le  l'exercice 
précè<lent,  soit  35.909  fr.  45,  d'où  un  montant  total 
disponible  ,do  2.245.898  fr.  09  qui  a  reçu  l'altributinn 
sui\ante.  Nous  comparons,  ici,  avec  l'exercice  précé- 
ilenl  : 

Excrrici'S 
lime  lîNHj 

(En  fnmcs»' 

A  la  r.  serw  >latulauv   ■    CU.dlK»    -  CiO.dOO  • 

\u  fonds  do  prévdj  anceslatulaire  l'i7  ..-i:^7  05  rili.9!>2  '."2 

Conseil  d'adiniuislrnliiin  ....  I47.."'i;t7  <Ci  179.1.»92  ','2 
,\ux  ^acUouuaires,   diviileuiio  île 
32  fr.  .50  j>ar  action  iiour  15li>2. 

et  (le  37  l'r.  .X»  iH.ur  li»i^t...   1..5'iil.no0    -  l.S(Xi.00i1  « 

Rop(irt  à  nouveau    2'.!«t>9  45  25.;iI2  >C. 

Siunme  égale   1  .'.t'il  o4:l  .V.  2.2')5.Sf<S 

Le  dividende  do  191X3  est  donc  .sn|W;rieur  do  5  fmncs 
à  cidui  de  l'exercice  précèdent.  o\  «iiinine  il  a  {'M'  déjà 
payé  17  fr.  r»0  à  la  date  du  2  juin  i"r.  il  resic  iiu  .«olde 
do  20  francs  que  les  a«'l ii^nnaires  |>ourroiil  toucher  à 
partir  du  2  juillid  i>r<>chain. 

L'année  l;td3  a  d<>u'c  été.  pour  la  linnifUi'  dr  l'indo- 
Chiiir.  enciire  plus  favorable  que  les  ]>réce<i(>ides,  et  il 
n'est  pas  «ans  intérêt  de  rnpp(drr  les  résnilnis  obtenus 
par  celte  Société  pour  le.**  dix  dernières  aniu<os  : 
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Excrcicos 


Biiuélioes 
neU 


L)i\  Ldeude.- 
répartis 


(En  francs  ; 


1894  

1895  

ism  

1897  

1898  

1899  

1900  

1901  

1905.  

1903  ^   

Nous  passons  maintouant  au  bilan,  que  nous  rappro- 
chons de  celui  établi  au  31  décembre  1902  : 

Bilan  au  31  décembrr 


584.795 

20 

645.760 

25  » 

728.806 

25  » 

7rf2.53i 

25  » 

744.242 

25 

7.36.665 

25  » 

1.124.611 

25  » 

1.789.790 

30  » 

1.895.370 

32  50 

2.219.929 

37  50 

1902 


1903 


Actif  (Francs 

Vcrsemeuts  non  appelés  sur 

k>s  actions   18.000.000    «  18.000.000  » 

llentos,  fonds  d'Etat,  obliga- 
tions, valeurs  diverses. 2.255.920  05  2.255.613  90 

Participations  linancières   441.301  05  565.339  80 

Caisse  Paris  et  succursales  . .  22.951.805  96  30.956.304  94 

Portefeuille   37.662  857  41  35.388.410  (>8 

Avances  snr  nantissements...  27.519.639  26  37.956.459  41 

Remises  en  route   5.946.581  92  1.717.954  14 

Corresnondants  divers  (Paris 

et  succursales;   12.460.840  31  7.654.889  04 

Frais  d'installation  et  frais  de 
fabrication  des  billets  au 

porteur   826.899  46  847.447  61 

Mobiliers   272.139  50  291.711  45 

Immeubles  . .  1.354.039  56  1.354.039  56 

129.692.024  48  136.988.169  93 
Passif 

Capital  social   24.00a.000   »  24.O0O.OOU 

Fonds  de  rései-v-e  statutaire,. .  730.000    -  790.000  » 

—  de  prévovance  statutaire  1.067.603  08  1.170.910  35 

—  de  secours   120.000   »  120.000  » 

—  de  réserve  supplémen- 

taii-e   4.800.000    -  5.100.000 

Réserve  pour  installation  «le 

nouvelles  agences   150.000  300.000  " 

Fonds  de  dotation  et  de  rései've 

des  agences  en  Chine  et  au 

Siam    603.000  1.000.000  » 

Amortissement  drs  frais  d'ins- 
tallation et  des  frais  de  fabri- 
cation des  billets  au  porteur  826.899  46  847.447  61 

Amortissement  du  mobilier. . .  272.139  50  291.711  45 

Réserve  immobilière..   1.000.000    .  1.000.000  » 

Billets  au  porteur  et  eu  circu- 
lation   33.941.041  05  40.187.282  80 

Comptes  de  dépôts.   10.586.905  87  15.241.080  11 

—      courants  du  Trésor  en 

Indo-Cliine   18.251.736  10  23.906.339  65 

Effets  à  payer   311.594  07  506.354  47 

Correspondants  divers  (Paris 

et  succursaios)   22.160.166  35  20.297.430  29 

Réescompte  des  portefeuilles. .  172.883  45  197.376  55 

Dividendes  à  payer   703.363  20  821.229  60 

Profits  et  pertes  : 

Solde  du  1"  semestre   39.077  85  25.536  03 

Solde  du  2=  semestre   1.018.614  50  1.185.471  02 

129.692.024  48  136.988,169  93 


D" après  ces  comptes,  les  trois  seuls  chapitres  :  fonds_ 
de  réserve  statutaire,  fonds  de  réserve  supplémentaire 
et  fonds  de  prévoyance  statutaire,  atteignent  un  mon- 
tant de  7,060.910  fr.  35  que  viennent  encore  augmenter- 
les  prélèvements  effectués  sur  les  profits  dh  second  se- 
mestre, soit  30.000  fr,  pour  la  réserve  statutaire  et 
97,547 fr,  10  pour  le  fonds  de  prévoyance  statutaire.  On 
arrive  donc,  alors,  à  un  total  de  7,188, 'i57  fr,  45,  soit 
1,188,457  fr.  'l5  de  plus  que  le  capital  versé  sur  les 
actions, 

Tia  marche  des  succursales  de  la  Banque  de  l'Indo- 
Clune  peu.tse  résumer  aiu.si  : 
Malgré  une  récolte  de  riz  assez  médiocre,  le  chitïre 


d'affaires  de  la  succursale  de  Saigon  s'est  élevé  à  259 
millions  3"24,5yr3  fr.  35,  en  augmentation  de  18  millions 
environ  sur  celui  de  l'année  précédente.  A  l'yVgence  de 
Pnom-lVnh,  les  opérations  se  sont  chiffrées  par  8  mil- 
lions 039,510  fr,  20,  en  diniinutiond'environ  2  1/2  mil- 
lions de  francs  sur  1902,  diminution  qui  ])ro\  ient  de  la 
réduction  des  récoltes  du  riz  et  de  poivre,  et  du  faible 
rondement  des  pêcheries  (jui  ont  rencontré,  pour  la 
première  fois,  une  concurrence  sérieuse  du  coté  du 
Siam, 

iJans  les  établissements  du  Tonkin  et  de  l'Annam,  le- 
chiffre  d'affaires  traité  est  resté  stationnaire  dans  son 
ensemble.  En  eff'et,  si  Ton  relève  une  réduction  d'envi- 
ron 15  millions  de  francs  ;'i  Haiphong,  où  le  total  s'est 
élevé  à  25,965,032  fr,  70,  on  constate-,  par  contre,  une 
augmentation  d'une  dizaine  de  millions  à  Flanoi  pour 
un  montant  de  45,730,083  fr,  15  et  de  près  d'un  million 
à  Tourane  pour  un  montant  de  11,028,805  francs.  La 
diminvition  accusée  par  la  succursable  de  Haipliong 
s'explique  par  la  réduction  des  sorties  des  riz. 

Malgré  l'instabilité  des  changes  et  les  ap])réhensious 
politiques  (jui  ont  occasionné  un  ralentissement  général 
des  transactions  en  Chine,  les  affaires  traitées  par  la 
succursale  de  Hong-Kong  ont  atteint  123,8'i5,''i.50  fr,  49, 
en  augmentation  de  10  millions  environ  sur  l'année 
pi"écédente.  D'autre  part,  les  Ojiérations  de  l'agence  de 
Canton  se  sont  élevées  au  chiffre  de  16.352,415  fr,  21. 
A  l'agence  de  Slianghaï,  toutefois,  une  diminntion  de 
26  millions  environ  est  à  signaler  dans  le  montant  des 
affaires  traitées  par  elle,  bien  que  ce  montant  soit  de 
109  millions  125,553  fr.  Pour  cette  ville,  l'année  a  été 
mauvaise  au  point  du  vue  commercial.  Ce  sont  princi- 
palement les  affaires  d'importation  qui  ont  eu  à  souffrir 
di  l'état  du  marché  influencé  par  les  bruits  de  guerre, 
la  rareté  do  l'argent,  et  lesstocks.de  l'année  précédente 
restant  à  écouler.  Une  certaine  reprise  semblait  se 
dessiner  à  la  fin  de  l'année,  mais  elle  a  été  enrayée 
par  l'ouverture  des  hostilités  entre  la  Russie  et  le 
Japon. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  son  fonctionnement, 
l'agence  de  Hankéon  avait  fait,  en  1902,  un  chiffi'e 
d'affaires  de  18  millions  de  francs  environ.  Elle  a 
réalisé  l'année  dernière  un  progrès  important.  Le  total 
de  ses  opérations,  qui,  .jusqu'ici,  sont  uniquement 
locales,  s'est  élevé,  en  effet,  à,  32.355. 0(J2  fr,  80,  En 
présence  de  ces  résultats  satisfaisants,  la  Banque  .juge 
utile  de  donner  à  cette  agence  son  autonomie  en  la 
détachant  du  siège  de  Shanghai  et  en  l'autorisant  à 
traiter  des  affaires  de  change  pour  son  propre  com.pte, 
dans  une  proportion  modérée. 

Le  siège  de  Bangkok  est  en  progrès  sensible  ;  ses 
opérations  se  sont  cluffrées  par  50,0(i8,959  fr,  75,  en 
augmentation  de  5  millions  sur  1902,  De  son  côté,  la 
succursale  de  Pondichéry  s'est  manifestée  par  un 
chiffre  d'affaires  do  95,799,782  fr.  75,  en  petite  augmen- 
tation sur  l'exercice  précèdent,  et  quant  à  l'agence  de 
Kouméa,  elle  a  maintenu  ses  opérations  au  montant 
de  37,818.485  fr.  75,  suivant  ainsi  une  marche  régu- 
lière et  satisfaisante,  malgré  le  ralentissement  de  la- 
principale  branche  de  l'exportation  :  celle  des  minerais 
de  nickel. 

Bref,  le  total  général  des  opérations  productives 
traitées  par  les  divers  établissements  de  la  Banque  de 
L' Indo-Chine  s'est  élevé  à  810,062,'j45  fr,  21,  en  aug- 
mentation d'environ  21  millions  de  francs. 

Le  mouvement  général  des  comptes  courants  a  été 
de  225,884,057  fr,  55,  La  moyenne  des  comptes  de  dé- 
pôts ne  s'éloigne  pas  do  celle  de  l'année  précédente.  Le 
minimum,  au  31  décembre,  a  été  de  15,241,000  fr.  ;  le 
maximum,  au  31  août,  de  17,345.000  fr,,  non  compris 
le  compte  du  Trésor, 

Quant  au  mouvement  général  des  caisses,  il  a  été  de 
429,699,865  fr,  37  pour  les  entrées  do  numéraire,  et  de 
370,150,265  fr,  45  pour  les  entrées  de  billets;  soit,  au 
total,  de  805,850,130  fr,  82,  en  angracntation  de  190 
millions  sur  l'année  1902.  Pour  les  sorties  de  numé- 
raire, on  a  relevé  421,913,931  fr,  59,  et  pour  les  sorties 
do  ])illets,  372,904,023  fr,  70;  soit,  en  tout,  794.817.955 
francs  29, 
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La  moyenne  de  la  (ùrculation  ilcs  billets  de  la  Ban- 
que a  été  de  40.940.000  f'r.  ;  elle  n'avait  été  que  de  -M 
millions  <'t  demi  en  1902.  Le  minimum  a  été  de  ."ÎO  mil- 
lions 95.000  fr.  au  31  janvier,  comme  prescjue  toujours 
à  la  veille  des  fêtes  chinoises  du  Tét.  Le  maximum  a 
été  de  45.370.000  fr.  au  :50  juin. 

Comme  conclusion,  nous  dirons  que  la  prospérité  de 
la  Bani/iie  de  Vbulo-CJiiiir  s'affirme  chaque  année  da- 
vantag(!,  et  il  est  Ijon  de  dire  ici  (ju'aucun  des  siè},'es 
de  l'indo-Ciiinc  de  cet  établissement  n"a  d"engaî,'ement 
ni  avec  le  .Japon,  ni  avec  les  maisons  chinoises  qui 
traitent  des  aiïaires  avec  ce  pays.  La  guerre  russo- 
japonaise  ne  peut  donc  occasionner  à  ces  sièges  de 
préjudice  autre  que  celui  résultant  de  la  diminution 
forcée  des  transactions,  et  encore,  fait  observer  le  Con- 
seil d'administration,  cette  diminution  ne  peut-elle 
être  (jue  de  faible  importance,  l'agence  de  Shanghai, 
|)ar  exemple,  s'élant  |)arl iculièrenient  attacliée  à  traiter 
les  avances  sur  marchandises  d'exportation,  la  négo- 
ciation des  traitc^s  qui  en  sont  la  cimsèqucnce,  et  les 
avances  locales  aux  banques  chinoises. 

A.  Leghenet 


ETsT  AUTRICHE -HOlSrOFlIE 


La  session  des  délégations  s'est  ouverte  le  14  mai 
dernier  à  Buda-Pesth.  Elle  sera  courte,  mais  son  ouver- 
ture même  a  causé  un  émoi  assez  grand  par  les  décla- 
rations qu'y  a  faites  le  comte  Goluchowsky  et  jiar  le 
dépôt  d'un  projet  d'augmentation  des  dépenses  (jui 
dépasse  considérablement  toutes  les  prévisions. 

Songez  donc!  On  estinuùt  que  les  nouveaux  canons 
devaient  coûter  175  millions  au  pays.  Déjà,  15  mil- 
lions 625.000  fr.  avaient  été  votés  sur  ce  total,  25  mil- 
lions devaient  figurer  à  ce  titre  au  budget  de  1905  et  le 
reste  être  couvert  par  des  annuités  successives  et  sen- 
siljlement  égales.  Or,  à  la  stupéfaction  générale,  le 
liaron  Burian,  ministre  des  finances,  le  che^'alier  de 
Pitreich,  ministre  do  la  guerre  et  le  baron  de  Spaun, 
chef  de  la  section  de  la  marine,  ont  dcmantlé  91  mil- 
lions 6.50.000  fr.  do  crédits  extraordinaires  )iour  la 
guerre  et  77.812.500  fr.  pour  la  marine,  soit  un  total  de 
169.'i62.600  fr.  de  suppléments  de  charges  pour  l'exer- 
cice 1905. 

Et  ce  n'est  qu'une  entrée  en  matière  :  il  s'agit  en 
réalité  d'un  ensemble  de  dépenses  extraordinaires  de 
:i(i8.7.')0.00G  fr.  aux(iuelles  auront  à  faire  face  les  deux 
ou  trois  exercices  prochains. 

On  comprend  ([ue  les  deux  Ministres  des  Finances 
autrichien  et  hongrois  s'effrayent  de  ces  exigences 
militaires,  d'autant  plus  que  le  déficit  menace  de  près 
ic  Itudget,  aussi  bien  à  Vienne  qu'à  Budapest,  et  font 
tout  pour  leur  résister,  même  peut-être  malgré  le  Sou- 
verain. Dans  cette  ([uestion  des  crédits  militaires,  on 
peut  donc  .s'attendre  à  des  dé])ats  extrêmement  vifs. 

Le  comte  (  ialuchowsky,  après  avoir  déposé  co 
projet  sur  le  bureau  de  la  Chairbre,  a  fait,  de\ant  la 
Ct)mmission  du  liudgel,  l'exposé  de  la  situation. 

(1  La  situation  pnlitiipic,  a-t-il  dit,  a,  on  général,  à 
[loine  éprouvé  un  changement  méritant  d'être  men- 
tionné et  si  je  qualifie  de  fruit  à  fait  excellentes  les  rela- 
tions qui  nous  lient  aussi  bien  avec  nos  alliés  (|u'avcc 
toutes  les  autres  puissances,  notamment  avec  la  liussie, 
je  crois  avoir  ainsi  caractérisé  le  plus  fidèlement  pos- 
sible la  situation  satisfaisante  dans  laipielle  se  trouve 
avi  dehors  la  Monarchie   » 

Parlant  de  l'accord  franco-anglais,  il  a  déclaré  que 
cet  «  accord  se  présente  comme  un  nou\  el  au!!t\ui  dans 
la  chaîne  des  règlements,  destinée  à  nuuntenir  jdus 
élroitemont  la  jonction  i)aciûipie  des  puissances  euro- 
péennes. Mais  (|uclque  réjouissants  ipie  soient  ces 
cvcnomcnts  .><ur  ce  lorrain  j>lus  rapproché  do  nous,  la 
situation  on  Kxtrênie-Oriont  s'obscurcit  cependant  de 
plus  on  plus.  ■> 

Kn  ce  qui  concerne  l'allitudo  de  la  Monarchie  «lans 


ce  conllit,  on  sait  que  celle-ci  a  proclamé  sa  neutralité 
absolue,  et  que  le  strict  maintien  de  cette  neutralité 
fera  l'objet  de  ses  efforts  continuels. 

'i'outes  les  autres  puissances  ont  gardé  la  même  atti- 
tude, en  .sorte  que  dés  aujourd'hui  on  peut  compter, 
autant  (jue  la  perspicacité  humaine  le  peut  prévoir, 
que  la  lutte  restera  localisée  et  qu'elle  n'aura  pas 
])our  conséquence  d'autres  complication.s  pleines  do 
danger.  » 

Son  langage,  vi,s-à-vis  de  la  Turquie  a  été  courtois, 
nuiis  très  ferme.  Il  a  insisté  sur  la  nécessité  d'achever 
par  de  sages  réformes  l'eeuvre  d'apaisement  en  Macé- 
doine. 

«  De  même  que  la  Bussie,  nous  considérons  comme 
un  devoir  d'honneur  de  remplir  complètement  la  mis- 
sion qui  nous  a  été  confiée  par  les  grandes  ))uissances 
européennes  et  nous  sommes  en  droit  d'espérer  que  la 
Turquie  ne  continuesapas  àrendre cette  tâche  difficile, 
comme  elle  l'a  fait  malheureusomont  trop  .souvent 
juscju'à  présent,  en  méconnaissant  ses  plus  réels  inté- 
rêts. Car  on  no  peut  plus  espérer  à  ConEtaiitinoido  que 
par  les  faux  fuyants  ordinaires  une  restriction  de  nos 
[lostulats  puisse  être  obtenue.  » 

lùilin,  il  a  terminé  par  (juelques  mots  sur  le  thème 
économique  : 

«  Mon  département,  a-t-il  déclaré,  a  une  tâche  im- 
portante à  remplir  dans  les  négociations  qui  ont  déjà 
été  entamées  avec  les  Ktatîs  étrangers,  relativement  à 
la  conclusion  de  nouveaux  traités  de  commerce. 

Il  Tout  d'abord,  les  traités  avec  l'Allemagno  et  l'Italie 
présentent  encore  (]uelquos  difficultés  assez  difficiles  à 
surmonter,  avant  qu'on  ne  trouve  une  base  sûre  jiour 
nos  rapports  commerciaux  avec  ces  deux  Etats  voi- 
sins. » 

«  J'envisage  pourtant  avec  confiance  l'issue  finale  de 
ce  travail  convaincu  que  l'intérêt  mutuel,  relativement 
au  maintien  des  rapports  normaux  sur  le  terrain  com- 
mercial, est  trop  grand  pour  ne  jias  amener  forcément 
le  règlement  des  difi'érends  existants. 

«  Il  va  sans  dire  que  chaque  partie  doit  faire  certaines 
avances.  Il  est  avant  tout  nécessaire  de .  s  ofTorcer  de 
créer  une  situation  rendant  à  l'avenir  impossible  tout 
malentendu  dans  les  connnentairos  et  les  interpréta- 
tions et  garantissant  la  staliilité,  si  importante  dans 
les  transactions  commerciales,  contre  des  interruptions 
et  des  oscillations  sensi])los.  » 

Aucune  de  ces  déclarations,  si  fiattouses  on  si 
rassurantes  qu'elles  soient  pour  la  Monarchie,  n'a  pu 
effacer  l'émoi  des  demandes  de  crédits  si  considoral)les 
pour  la  guerre.  Certes,  les  Mini-»trrs  communs  de  la 
(iuerreet  des  Finances  auront  leurs  millions  jiour  re- 
nouveler l'armement,  construire  inio  nouvelle  artillc- 
l'ie,  fabri(|uer  en  grandes  quantités  do  la  poudre  sans 
fumée,  mettre  en  chantier  des  monstres  marins,  rajeu- 
nir la  llottillo  des  torpilleurs  et  inaugurer  celle  des 
sous-marins  et  sul)mersiblos. 

Ils  n'ont  demandé  (ju'à  bon  escient  et  sadiant  qu'ils 
oltlicndront  ce  qu'ils  veulent.  Mais  après?  (kmimont  un 
jtays  aux  liudgets  on  <lêticit,  s\ipportera-t-il  ces  nou- 
velles charges  ? 

L.  P. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

Le  maréchal  Kuroki.  comprenant  toute  l'inqirudonco 
(pi'il  y  avait  à  laisser  la  roule  >le  Liao-Yang  à  .\iou- 
( )houng  Kai-Piiig  et  Port-.Vrthur  libre,  ce  (|ui  aurait 
permis  aux  Busses  do  lui  couper  la  retraite  par  un 
vaste  mouvement  tournant,  et  no  .sachant  j»as  si  une 
antre  armée  japonaise  pourrait  dobaniuor  ti  temps  à 
Niou-Cliouang  pour  lui  dcuinor  la  main,  s'est  emi»rcssc 
do  jeter  son  armée  par  fractions  sur  Hai-  Tchong,  la 
développant  ainsi  sur  un  Iront  de  près  do  l.'H)  kiUunè- 
tres.  il  ilexait,  néanmoins,  escomplor  le  déliarcjuenient 
à  Xion-Cliouang  d  un  corps  il  armeo  destiné  à  ronfi>r- 
cer  le  sien  e|  il  no  s'est  pas  trompe. 
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D'aprrs  lo8  dernières  nom  elles,  les  Japonais  se  con- 
tenteraient d'occuper  les  positions  actuelles  et  ils  au- 
raient même  fait  revenir  les  patrouilles  qui  opéraient 
dans  la  direction  de  Liao-Yang.  Des  averses  qui  mar- 
quent le  commencement  de  la  saison  des  pluies  ont 
déjà  détérioré  les  routes;  la  grosse  artillerie  surtout  a 
de  la  i)eine  à  avancer.  Kaiping,  qui  a  une  forte  garni- 
son, s'apprête  à  résister. 

Siou-Yen,  qu'on  disait  avoir  été  le  théâtre  d'un  com- 
bat, n'était  pas  encore  investi  le  16. 

On  signale  en  Corée,  la  présence  de  deux  mille  Cosa- 
ques qui  harcèlent  les  petites  garnisons  japonaises 
laissées  dans  ce  pays. 

Les  Koungouses  "ont  à  plusieurs  reprises  fait  parler 
d'eux  par  des  attaques  de  la  population  ;  les  Cosaques 
leur  font  la  chasse.  L'amiral  Alexéielï  a  décidé,  dans 
un  proclamation,  que  tout  village  ([ui  donnerait  asile 
à  ces  brigands  serait  l^ridé  ;  ce  décret  a  déjà  reçu  un 
commencement  d'exécution  :  un  village  a  été  brûlé. 

Du  côté  de  Port-Arthur,  la  situation  reste  à  peu  près 
la  même  ;  les  Russes  sont  encore  maîtres  de  la  pres- 
qu'île jusqu'à  l'isthme  de  Kin-Tchéou,  le  siège  n'est 
donc  pas  commencé.  En  cherchant  à  détruire  les  mi- 
nes dans  la  baie  de  Kerr,  les  Japonais  ont  éprouvé  la 
perte  de  deux  navires  ;  le  torpilleur  48  et  le  croiseur 
«  Miyako  »  que  des  mines  sous-marines  russes  ont  fait 
sauter  et  qui  ont  coulé. 

I^e  travail  du  relèvement  de  ces  mines,  d'ailleurs, 
était  interrompu  par  le  feu  de  l'artillerie  russe  malgré 
celui  de  l'escadre  de  l'amiral  japonais  Kataoka,  qui 
pi'otégeait  les  opérations. 

Le  bruit  continue  à  courir  que  la  Piussie  ferait 
acheter  indirectement  les  2  navires  de  guerre  chiliens 
et  les  4  argentins  qui  sont  disponibles  par  suite  de 
désarmement. 

L'empereur  Nicolas  II  assiste  à  tous  les  départs  et 
mobilisations  de  ses  troupes  et  les  exhorte  à  soutenir 
haut  et  ferme  leur  vieille  réputation  de  bravoure  et  de 
vaillance. 

Un  corps  d'aérostiers  militaires  va  être  expédié  en 
Mandchouric.  Sur  le  vapeur  anglais  «  Camross  »,  ar- 
rivé à  Cronstadt,  on  a  découvert  trois  espions  japo- 
nais, dont  l'un  serait  officier. 

Une  surveillance  des  plus  actives  est  faite  dans  la 
mer  Baltique  pour  la  purger  de  tous  les  esi^ions  qui 
s'y  trouvent,  paraît-il. 


Moiiatious  Iconoiflîps  et  îiaucières 


Bons  du  Trésor  russe  5  0/0  1894.  —  Le  Messa- 
(ji'v  de  Saint-I'rlrisbounj  a  publié  le  communiqué  offi- 
ciel suivant  relatif  à  l'émission  des  bons  du  Trésor 
5  0/0  1894  : 

Saint-Pétersbourg,  13  mai. 

La  gucri'c  qui  a  éclaté  avec  le  Japon,  nialgn''  les  intentions 
pacifiques  de  la  Russie,  a  trouvé  nos  iinances  dans  une  si- 
tuation do  tous  points  satisfaisante.  Au  début  de  1904,  le  Tré- 
sor impérial,  outre  de  quoi  faire  face  à  toutes  les  dépenses 
extraordinaires  prévues  au  budget  de  1904,  possédait  plus  de 
132  militons  do  roubles  do  disponibilités.  Ce  chiffre  a  plus 
que  doublé  par  suite  des  annulations  de  crédit  décrétées  en 
Conseil  do  l'empire  le  6  mars  1904,  annulations  qui  s'élèvent 
à  134  millions  do  roubles,  et  ,de  ce  qu'il  a  été  porté  on  re- 
cette, eu  vertu  de  décrets  spéciaux,  diverses  sommes  formant 
ensemble  14  millions  de  roubles.  D'autre  part,  pendant  les 
premiers  mois  <le  l'année  courante,  les  recouvrements  effec- 
tifs ont  excédé  les  prévisions.  Ainsi,  sans  qu'il  soit  besoin  de 
faire  entrer  en  ligne  de  coiivpte  d'autres  éléments  qui  vien- 
draient encore  grossir  les  disponibilités  du  Trésor,  il  y  a  lieu 
d'évaluer  à  plus  de  300  millions  de  reubles  l'ensemble  des 
ressources  applicables  aux  besoins  de  la  guerre. 

Ce  total,  tout  important  qu'il  est,  no  saurait  être  jugé  suffi- 
sant pour  faire  face  à  l'intégralité  des  dépenses  que  peut 
nécessiter  la  guerre,  avec  le  Japon.  Quoique  les  crédits 
ouverts  et  à  ouvrir  à  bref  délai  pour  cet  objet  soient  loin 
d'absorber  les  ressources  susmentionnées,  il  n'en  est  pas 
moins  constant  que  les  dépenses  de  la  guerre  ne  peuvent  pas 


ne  ))as  être  considérables.  La  prudence  conseille,  ])ar  suite, 
de  se  créer  des  ressources  nouvelles,  avant  que  s'épuisent 
celles  dont  on  dispose.  Les  ressources  complémentaires,  le 
Trésor  pourrait  sans  doute  se  les  procurer  en  empruntant  à 
la  Banque  de  Russie,  qui,  à  cet  cfî'et,  émettrait  dos  billets 
garantis  par  do  l'or.  Cette  combinaison  pourrait  fournir  un 
demi-milliard  de  roubles,  étant  dimné  que,  aux  termes  do  la 
loi  r(''gissant  la  circulation  fiduciaire,  les  quantités  d'or 
appartenant  à  la  Banque  de  Russie  .plus  de  845  millions  de 
roubles  au  23  avril  v.  st.  1904)  permettent  d'émettre  500  mil- 
lions de  roubles  en  sus  du  total  des  billets  actuellement  ea 
circulation  lO'iô  millions  de  roubles). 

La  Russie  est  ainsi  parfaitement  à  mémo  de  pourvoir  aux 
dépenses  de  la  guerre  sans  recourir  à  l'emprunt,  mesure  tou- 
jours onéreuse  en  temps  de  guerre.  Mais,  si  séduisant  qu'il 
puisse  paraître  au  premier  abord  de  faire  face  à  toutes  les 
dépenses  de  la  guerre  avec  les  seules  ressources  que  donne- 
rait l'élasticité  normale  de  la  circulation  fiduciaire,  le  Mini.s- 
tère  des  Finances  ne  croit  pas  devoir  user  de  ce  procédé.  La 
prudence  commande,  en  temps  de  guerre  surtout,  de  ne  pas 
épuiser  ses  disponibilités.  Elle  fait  un  devoir  de  ne  pas  coiu- 
proniottre  l'existence  d'un  régime  monétaire  constitué  avec 
tant  de  peine  et  dont  dépend  la  prospérité  économique  et 
financière  du  pays.  La  prudence  nous  proscrit  encore  de  ne 
rien  négliger  pour  que  la  fin  de  la  guerre  trouve  nos  finances 
dans  une  situation  de  trésorerie  aussi  solide  qu'au  moracnl 
où  nous  avons  été'  arrachés  aux  travaux  de  la  paix.  Aussi, 
parmi  les  moyens  à  employer  pour  pourvoir  aux  dépenses 
de  la  guerre,  le  Ministre  des  Finances  croit-il  devoir  faire 
choix  d'une  émission  d'obligations  à  court  terme,  destinée  à 
accroître  les  ressources  du  Trésor  et  à  augmenter  nos  dis- 
ponibilités métalliques  ;  c'est  à  cet  effet  que  sont  ci-éés,  en 
vertu  de  l'ukase  impérial  du  29  avril  1904,  les  bons  5  0/0  à 
cinq  ans  de  1904. 

Le  taux  relativement  élevé,  sans  être  cependant  excessif, 
auquel  est  réalisée  celte  émission,  tient  à  l'état  do  guerre  oii 
nous  nous  trouvons,  et  le  terme  rapproché  de  cimi  ans,  fixe 
pour  son  roudjoursement,  au  désir  du  Gouvernement  de  ne 
pas  se  lier  les  mains  par  un  engagement  de  longue  durée  pris 
dans  une  période  de  complications  politiques.  On  se  propose 
de  reiribourser  cet  emprunt  sur  le  produit  d'une  émission  à 
réali.ser  dans  des  conditions  moins  onéreuses,  lorsque  la 
Russie,  avec  l'aide  de  Dieu,  aura  recouvré  les  bienfaits  de  la 
paix. 

Indépendamment  des  845  millions  de  roubles  au  23  avril 
1904  appartenant  à  la  Banque  ior  monnayé,  lingots  et  dispo- 
nibilités à  rc'tranger),  qui  figurent  à  l'actif  de  la  Banque  de 
Russie,  le  Trésor  impérial  possède  un  total  de  116  millions 
de  roubles  de  monnaies,  lingots  et  des  disponibilités  à  l'é- 
tranger. Au  23  avril  1904,  le  total  dos  billets  créés  s'élevait  à 
700  millions  de  roubles,  dont  55  millions  dans  les  caisses  de 
la  Banque  même. 

Nous  croyons  devoir  faire  suivre  ces  explications  dii 
texte  de  l'oukase  impérial  dont  nous  avons  déjà  publié 
une  analyse  la  semaine  dernière  : 

En  vue  des  événements  do  la  guerre  et  pour  accroître  les 
ressources  du  Trésor  impérial  en  augmentant  les  disponUjî- 
lités  métalliques  du  Trésor  et  de  la  Banque  de  l'Etat,  Nous 
avons,  conformément  au  projet  que  vous  avez  présenté  et 
qui  a  été  examiné  par  le  Comité  des  finances,  jugé  utile  de 
procéder  à  l'émission  d'un  emprunt  extérieur  à  court  ternie. 

A  cet  effet.  Nous  vous  ordonnons  d'émettre,  dans  l'ordre  et 
les  délais  que  vous  aurez  établis,  un  emprunt  5  0/0  d'un 
montant  nominal  de  300  millions  de  roubles  :  SCO  millions 
de  francs  aux  conditions  suivantes  : 

1.  Cet  emprunt  sera  inscrit  au  Grand-Livre  de  la  Dette 
publique  sous  la  dénomination  de  «  Bons  du  Trésor  5  0/0  de 
1904  ... 

2.  Les  titres  de  cet  emprunt  seront  émis  au  porteur,  ea 
coupures  de  187  50  roubles  =  500  fr.  et  de  1.875  roubles  = 
5.0<JO  fr. 

3.  Le  taux  d'intérêt  des  titres  est  fixé  à  5  0/0  l'an;  les 
intérêts  seront  payables  semestriellement  et  commenceront  de 
courir  1/14  mai  1904. 

4.  Le  paiement  des  intérêts  s'effectuera  en  Russie  en  roubles 
et,  en  France,  en  francs,  le  franc  étant  décompté  a  37  co- 
pecs  1/2,  contre  remise  des  coupons,  et  ce  aux  guichets  que 
vous  aui«z  désignés  à  cet  effet. 
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5.  Le  paiemonl  fies  intérêts  ot  lo  icinljoiirsciucnl  du  capital 
dos  Bous  larl.  8)  sont  à  jamais  ari'raiicliis  dr  tout  inijuM 
russe. 

fi.  L^s  coupons  (le  ces  Bons  se  ]Ji-oscrivout  jjur  dix  ans  à 
dater  do  leur  écliéancc  ot  les  titres  par  trente  ans  à  conijitcr 
du  jour  fixé  pour  leur  remboursement. 

7.  Seront  déterminés  par  aous  lors  même  de  l'émission  de 
rem|irunt  les  di'oits  et  privilèges  dos  porteurs  des  Bons  du 
•Trésor  T)  0/0  de  19u4en  matière  de  souscription  aux  emprunts 
ù  Joug  terme  qui  jiourront  être  émis  avant  le  juai  YM). 
ainsi  que  jiouj'  l'acct^ptation  des  titres  et  coupons,  .en  ]iaie- 
mcnt  des  droits  de  doiiauo;  eomme  cautionnement  dans  les 
contrats  avec  l'Ktat  et  comme  garantie  de  droits  d'accise  à 
acquitter. 

8.  Les  titres  do  cet  Eni]iruut  devront  être  remboursé  au 
pair  le  mai  1909;  jusqu'à  celte  date,  il  ne  .sera  pas 
procédé  au  rachat  dudit  emprunt. 

Cet  oukase  a  été  signé  par  l'erapereur  de  Russie  le 
■i9  avril  et  iuimédiaternent  promul^'ué 


Les  Emissions  de  l'année  1903. —  Notre  confrère 
le  Monilt'itr  des  Inli'vrls  Malrricts  vient  de  ])ublier, 
comme  il  le  lait  chaque  année,  un  tableau  des  émis- 
sions totales  laites  au  cours  de  rannée  l'JOS.  Nous  le 
reproduisons  en -abrégé,  en  mentionnant  que  les  cliil'- 
tres  sont  fournis  en  millions  de  francs  : 

Capilal  dfls  Einix.'iions  e/fecinées  en  190.'}  : 
I  En  millions  de  francs 


l'ays  d'Eu ro]  10 


France  et  colonies 

Allemagne  

Autriclie.-TIongrie 

Bel{fi(|ue   . 

Bulgarie  

Danemark  

Espagne  

(ii-.-Bret.elcolon'"" 

Grèce  

Italie  

Luxem))onrg  

Monaco.  

Nor'A'è^^e  

Pays-Bas  et  colon. 
Portugal  et  colon.. 

Roumanie  

Russie  

Serbie  

Suède   

Suisse  

Turqiùe  


EMISSIONS 


Empr'* 
d'Etal . 
Villes, 
Prov 


Uni  s  (/'Euni/H'  : 

Afrique  

Ami'rique  latine. 

Canada   

Chine  

Congo   

Egj'ple  

JEtàtB-l'uis  

.lapon  

Perse  

Transvaal  


84. (; 

854. 8 
» 

215.4 


1.(1 
.193.1 

» 
0.2 


17 

'i-lM 
8.2 
2i.6 
40..-) 
54.0 
12.4 

33.:; 

54.0 


9.0 
256.8 

:î8.6 


2.939.81329.1 


326.6 
■..71.3 
20  0 
4,( 

8.0 
2'i.0 
183.1 

28.3 


6.6 
14. 


15.8 


10.6 


34.8 


302.4 
584.2 
3.5  5.020 
31.4 


59.0 
.027.6 
4.] 
9't.7  1  184 
» 
» 
» 
» 

144.0 
241.2  661.0 


» 

84.0 
31 


26. 'i 


.1 


59 
26 


Totaux.., 

Rapprochons  maintenant 
ni  ères  an  nées  : 

1901 


95.4 
50.6 
108.7 

» 

10.9 
26.1 
2.514.5 


:  O 


82.0 
1.387  1 


Total 
des  années 


1903 


713.6 
,810.3 
,0^3 
251 

8.0 
80.0 
403.8 
4 

,300.9 


24.1 
141. ( 

39.6 
167.4 
9.58. 
5'i.0 
12.4 
152.1 
.443.1 


104.4 
342.'^ 
108. 
;58  c. 
I0.il 
85 

267.0  2.808.3 


1902 


7.8.^j0.!i 
2.13«.9 
552 . 1 
S'il. 8 
95.4 
14.5 
409.0 
3.061.2 
18. 'i 
86.5 


120.4 
121.5 
.241.0 
2.6 
899.2 
» 

40. () 
113.7 
315.1 


339 
157 
l'i8 

13 
128 

83. 
.542. 
150 

27. 

(i3. 


(irande-liretagne 
et  colonies  

Continent  

.Vfrique  

Amérique  

(Ililne,  .lapfiii  et 
l'erse  


Milliiins 
d.'  fr. 


5.298.318.745  18312.0  21.970.; 
les  cliilVres  des  trois  dcr- 

1902  1903 
Totaux    %       i'otaux  % 


Millions 
(!.■  fr. 


Millions 
de  Ir. 


732 
79() 
162 
282 


37  57 
58  33 

1  62 

2  33 


3.125  14  21  2.404  13  18 

11.198  Cl  61  12.410  67  77 

(il'i  2  7!"  SiiO  1  09 

3.818  17  .52  8.259  17  79 


15     0  IS 


191     0  87 


39     0  22 


9.937  liMi  CO   2l.97(i  100  <>0   18.312  100  (X) 


11  faut  se  souvenir  qu'en  IWl,  pas  ]>lus  qu  en  lîXKi. 
il  n'avait  été  procédé  à  aucune  conver.siun.  Il  n'en 
a\  ait  lias  été  de  même  en  19U'2,  mais  il  ne  faut  pas 
perdre  de  vue  (jue  sur  les  li.SOl  millions  accusés  en 
celte  même  année  ])Our  la  France  et  les  colonies. 
(i.7!)0  millions  provenaient  de  la  conversion  de  la //fo^' 

12  0/0  Française  en  Ilentr  3  0  0  efl'ectuée  au  mois 
de  juillet  1902.  Donnons  ici  un  tableau  complémen- 
laire  jiour  les  quatre  dernières  années  : 

lîKX)      1901      1902  19o3- 


Em]irunts  d'Etats,  de  pro- 
vinces el  de  villes  

Etablissements  de  crédit. . . . 

C.iieinins  de  fer  et  Sociéli^s 
industriellep  

(  ".on  versions  


40  44 
11  85 


52  19 
7  04 


47  71     40  77 


0/ 

/o 

26  84 
3  00 

30  89 

38  67 


0/ 
/a 


16  05 

7  26 

28  94 
47  75 


loo  00  loo  oo  Kjo  o<i  rno  00 

Ce  dénombrement  des  appels  au  crédit,  —  'publics 
ou  indirects  — dit  noire  confrère,  donne  la  note  juste  <lu 
ilegré  de  confiance  des  capitaux,  e!  sans  se  préoccuper 
du  sort  réser\'é  à  ces  apjiels  de  di\erses  sfuies,  on  a 
un  indice  précieux  dans  ce  seul  fait  qu'ils  ont  été  ten- 
tés soit  au  profit  de  fonds  d'Klats,  soit  de  valeurs  in- 
dustrielles. P^t,  .sous  ce  dernier  rap[)ort,  ilesl  intéressant 
de  voir  combien  les  années  liassent  sans  se  ressemlder, 
mais  formant,  toutefois,  une  sorte  <le  cycle  dans  lequel 
on  voit  disparaître  etrenaitrela  confiance.  Il  sullit.  pour 
cela,  de  noter  ce  qu'ont  été  proportionnellement  les 
émissions  de  renies  d'Ktals  et  de  titres  indusirielb. 

Ce  travail,  le  Mimilntr  (1rs  Inlrn-ls  Ataléviels  l'a  éta- 
bli, et  i)Our  le  rendre  plus  concret,  il  a  élagué  l'élément 
Conversions  ».  Mais,  comme  cet  élément  est  impor- 
tant, comme  ces  opérations  se  font  surtout  quand  la 
confiance  est  générale  et  quand  l'argent,  étant  abon- 
dant, n'est  cependant  pas  suffisamment  sollicité  ]>ar 
des  entrepri.ses  vivantes  et  vibrantes,  il  a  marqué  d'un 
astérisque  les  années  qui  ont  vu  beaucoup  de  conver- 
sions. Les  chiffres  j)lacés  en  regard  des  années  donnent 
la  proportion  jiour  cent  des  emprunts  d'Ktats,  et  do 
j  toutes  les  autres  émissions  d'autre  part  : 

Enijinuits  Titres 
.Vnnées  d'Etats  d'industrii' 


1894. 
1895. 
ISilO. 
1897. 

18;  18. 

1899. 

r.Kto. 

liiOl. 

r.H  2. 

1!X)3. 


■  u 
;i8 
'il 
2'i 

23 

2;^ 

40 
.52 
4i 
31 


43 
02 
.'i9 
7ii 
77 
7( 
ai 
W 

:<G 


.\insi,  les  émissions  d'Etats  rcin-ésonlent  de  1  'i  à 
1  i  0/0  du  total,  laissant  de  3'4  à  1  2  o  O  aux  divers 
autres  litres  dont  la  création  est  souliailable.  Il  fau- 
drait des  années  el  «les  circ<instances  cxcoption- 
iifllos  ])our  forcer  ces  proportions  extrêmes.  .\  ce 
l)r<i|)ns,  in)lre  confrère  a  eu  la  curiosité  de  refaire  h^ 
cliilVres  analogues  à  ceux  ci-dessus  pour  les  quatre 
années  qui  ont  suivi  la  guerre  franco-pnissionue.  «-t 
voici  lo>;  r('--ultals  .pi'il  a  obtenus  : 

Emprunts  Tiln-s 
Annt-es  il'Ktats  d'industrie 


18;  2. 
187;'.. 
IS7'i. 
1875. 


M 
•»'; 


•"•2  % 

m 
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(  .es  chilTres  ne  sont-ils  pas  sutrgestifs  ?  Il  est  bon  <l- 
rajipeler  qu'ajirès  1K70  deux  années  ont  largement 
sufli  pour  rélal)lir  la  cnnfianro,  au  point  que  la  part 
la  plu^  large  de  l'épargne  à  jdarer  aiiniiellemenl  était 
abandouiuV  aux  titres  crf'^^s  par  «les  S>ciélés.  .\u  sur- 
plus, lo  liremier  taldenu  est  néjà  fort  signilicalil .  (jue 
<erail-il  advenu  si,  regrets   superflus.  In  guerre  dn 
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Transvaal,  puis  la  «guerre  russo- japonaise  u"a-\  aiont 
pas  éclaté  ?  Déjà  1908  avait  moin<s  ïiouffert  et  le  mou- 
vement ascensionnel  des  émissions  privées  eût  sans 
nul  doute  continué  en  1904  si...  la  guerre  n'avait  de 
nouveau  éclaté. 

«  En  publiant  notre  tableau  tin  janvier  dit,  en  con- 
<<  clusion,  le  Munileur  tlj's  Intn  <Hs  Maléruds,  nous  eus- 
«  sions  de  la  meilleure  foi  du  monde  et  avec  la  certitude 
«  de  ne  point  nous  tromper,  pronostiqué  pour  1904  une 
«  belle  envolée  d'entreprises  privées  et  utiles.  11  en  faut 
«  rabattre  :  les  pays  belligérants  —  avec  quelques  au- 
«  très  —  se  chargeront  de  prendre  place  au  festin  de 
"  l'épargne.  Ils  ne  laisseroat  que  des  miettes  aux  ymvres 
«  de  l'initiative  privée.  » 


Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  —  Ainsi 
que  nous  l'avions  annoncé  à  la  date  du  6  mai,  rassem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie a  eu  lieu  le  Iti  courant.  Elle  a  approuvé,  à  l'una- 
nimité, les  comptes  qui  lui  étaient  soumis,  et  que  nous 
avons  jmbliés  à  la  susdite  date^  elle  a  lixé  à  15  l'r.  par 
action  ancienne  le  dividende  de  1903;  ce  dividende 
sera  payé  sous  déduction  des  impôts,  à  partir  du 
1"'  juillet  prochain  ;  elle  a,  en  outre,  autorisé  le  Conseil 
à  prélever  une  somme  de  500.000  fr.,  destinée  à  la 
constitution  d'un  fonds  de  prévoyance.  . 

L'assemblée  a  renommé  administrateurs  :  MM.  Bé- 
nard,  Berthelot,  Cenevois,  (Tcnis,  .Jarislowsky,  Ker- 
mina,  de  Leuchères,  Poidatz,  Postel-Vinay,  Rainbeaiix, 
de  Tavernier,  de  Wandre,  et  désigné  MM.  J.  Henrotte, 
A.  Mary,  A.  Renaut,  H.  Rouen,  comme  commissaires 
des  comptes  pour  l'exercice  1904. 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  rap- 
pelle que  la  dernière  augmentation  du  capital-actions, 
décidée  lors  de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
12  décembre  190"2,  était  nécessitée  en  vue  d'exécuter  les 
travaux  permettant  de  mettre  en  exploitation  les  der- 
nières sections  du  premier  réseau  de  42  kilomètres. 

Le  premier  quart,  versé  en  1903,  a  pourvu  aux  pre- 
miers besoins  ;  comme  les  travaux  de  la  ligne  n"  3  sont 
en  pleine  activité,  bientôt  suivis  de  ceux  de  la  partie 
sud  de  la  ligne  n»  2,  il  y  a  lieu  de  réaliser  les  ressour- 
ces nécessaires.  C'est  pourquoi  le  Conseil  a  décidé 
d'appeler  les  deuxième  et  troisième  quarts  sur  les  der- 
nières actions  émises.  Ces  appels  auront  lieu,  savoir  : 
pour  le  deuxième  quart,  du  10  au  25  juin  ;  pour  le  troi- 
sième quart,  du  10  au  25  septembre. 

En  réponse  aux  questions  que  lui  ont  posées  plu- 
sieurs actionnaires,  le  présideat  de  la  Compagnie  a 
donné  des  détails  intéressants,  notamment  sur  l'ex- 
ploitation future  du  réseau.  En  ce  ([ui  regarde  la  ligne 
n°  3  {(jOurcelles-Ménilmontant),  elle  sera  terminée  lin 
juilM,  mais  le  placement  des  rails,  les  installations 
pour  le  matériel  roulant,  etc.,  ne  seront  pas  tinis  avant 
le  mois  d'octobre.  D'autre  part,  la  Compagnie  s'est  en- 
tendue avec  la  Compagnie  des  Chemina  de  fer  de 
VOuest  pour  faire  une  gare  commune,  et  elle  est  en 
pourparlers  avec  lo  Compagnie  du  Chemin  de  fev  Paris 
à  Lyon  et  à  la  Méditerranée  pour  créer  un  souterrain  à 
la  gare  de  Lyon.  Si  les  négociations  n'ont  pas  encore 
abouti,  c'est  parce  qiie  la  Compagnie  de  Lyon  ne  A'eut 
pas  prendre  à  sa  charge  la  moitié  des  dépenses,  mais 
le  directeur  du  Chemin  de  fer  Mélropolilain  a  bon  es- 
poir que  l'on'  arri\'era  li  une  convention  du  même 
genre  que  celle  qui  est  intervenue  avec  la  Compag)iie 
de  V Ouest. 

Société  de  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  sont  convoqués  à  ime 
assemblée  locale  qui  se  tiendra  à  Paris.  19,  rue  Blanche 
(salle  des  Ingénieurs  civils],  le  25  mai  courant,  à  3  h.  30. 

Les  explications  qui  seront  données  à  cette  réunion 
sur  la  situation  de  la  Société  et  sur  la  réorganisation 
projetée,  lui  donnent  un  intérêt  particuler,  et  il  est 
important  pour  tout  actionnaire  d'y  assister  ou  de  s'y 
faire  représenter. 

Les  dépôts  d'actions,  ou  certificats  de  dépôt  dans 
toute  Banque  ou  Etabli isement  de  crédit,  sont  reçus 


à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  dans  ses  su(!- 
cursales  de  Bruxelles,  OenéAc  et  Amsterdam. 


Canal  de  Suez.  —  Le  Con.seil  d'administration  de 
la  Compagnii:  du  Canal  de  Suez,  dans  sa  séance  du 
10  mai,  a  tlécidé  de  ]n-oposer  à  l'assemblée  générale 
des  actionnaires,  (jui  aura  lieu  le  7  juin,  de  fixer  ainsi 
qu'il  suit  le  revenu  total  de  l'exercice  1903,  que  nous 
coijiparons  à  celui  de  190.2  : 

Exercices 


1902 
Bruf  Net 


1903 


Action.s  do  ca])itul  

—  d<'  joiuissaaeo. 
Parts  ,<le  l'oadaleur.. . , 


l;J4  158 
W.)  I.j8 
61  497 


(Fmucs) 

125         139  60i  m  » 

m  564    114  604  11)6  608 

57  697     64  565  60  506 


Le  diviilende  des  actions  de  capital  comprend,  natu- 
rellement, l'intérêt  statutaire  de  25  francs. 

Pour  assister  à  l'assemblée  dont  nous  venons  de 
parler,  les  propriétaires  d'au  moins  vingt-cin({  actions 
de  capital  ou  de  jouissance  doivent,  au  plus  tard  cinq 
jours  avant  la  réunion,  justifier  au  siège  de  la  Compa- 
gnie du  dépôt  de  leurs  titres  :  soit  à  Paris,  dans  la 
Caisse  centrale  ;  soit  au  Caire,  dans  celle  de  l'Agence 
Supérieure  ;  soit  en  (irovince  ou  à  l'étranger,  dans  les 
Etablissements  et  Maisons  de  l:)anque  désignés  par  la 
Compagnie.  Chaque  actionnaire  présent  à  l'ouverture 
de  la  séance  recevra  une  médaille  en  argent  d'une  va- 
leur de  10  francs,  qui  pourra  être  échangée  contre  cette 
somme  au  siège  de  la  Compagnie. 


Compagnie  Parisienne  de  'Voitures  «  L'Ur- 
baine ».  —  Les  résultats  olitenus  par  cette  Compagnie 
pour  l'exercice  clos  le  31  décembre  dernier,  ressortent 
du  «  Compte  de  Protîts  et  Pertes  »  ci-dessous  que  nous 
rapprochons  ilu  précèdent  : 

Exercices 


1902 


ISOS 


Produits  (Eu  fraucs'i 

Recettes  d  exploitaliou  : 

Place    12  620.814  30  8.601.575  45 

Remise   1.262.745  20  720.090  » 

Recettes  hors  trafic   386.325  63  252.344  89 

Intérêts,  escomptes  et  profits 

divers   208.490  86  135.118  34 

Profits  sur  coupons  bons  livpn- 

tli  éca  i  ros   »  862.483  10 

Total  des  produits. . . .    14  478.375  99    10.571.611  78 

Charges 

Dépenses  générales  d'exploi- 
tation ....... ..   13,013.262  41  7. 707.422  89 

Frais  g(méraux  :  Personnel  et 

administration   445.287    »  315,004  17 

Primes  payées  aux  cochers.. . .  92.208  147.900  « 

Cliarges  fiiiauciéros..'.   1.249.8r)0  74  791.980  77 

Total  des  cliarges   14.8(i()  G' '8  15  " 8. 962. 307  83 

L'exercice  précédent,  (jui  avait  eu  une  durée  de 
18  mois  par  suite  du  report  de  la  date  de  clôture  de 
l'année  sociale  du  30  juin  au  31  décembre,  s'était 
soldé  par  une  perte  de  322.232  fr.  16  due  à  la  grève 
d'avril  1902  et  à  la  cherté  exceptionnelle  des  prix  des 
graines  et  des  fourrages.  Toutefois,  comme  les  béné- 
tices  reportés  des  exercices  précédents  s'élevaient  à 
624.066  fr.  92,  le  solde  disponilde  se  chiffrait,  en  fin 
d'exercice,  par  301.834  fr.  76,  qui  avaient  été  reportés  à 
nouveau. 

Pour  1903,  le  solde  bénéficiaire  est  de  1.609..303  fr.  95, 
mais  sur  ce  montant,  746.820  fr.  85  seulement  pro\  ien- 
nent  de  l'explditation  et  81)2.483  fr.  10  représentent  les 
profits  réalisés  sur  les  coupons  par  suite  de  la  renon- 
ciation des  porteurs  de  bons  hypothécaires  aux  dix 
coupons  arriérés  en  vérin  des  décisions  de  l'assemblée 
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extraordinaire  du  20  juin  1903.  Rappelons,  à  ce  propos, 
qu'aux  termes  d'une  des  résolutions  votées  par  cette 
assemblée,  il  avait  été  fait  remise  à  la  Compagnie  de 
cinq  années  d'intérêts,  soit  10  coupons,  représentant 
900. UOO  fr.  et,  qu'en  outre,  le  taux  de  l'intérêt  servi 
avait  été  abaissé  de  5  0/0  ;i  'i  0/0  brut. 

Sur  le  solde  bénéficiaire  de  1903,  les  i)rolits  excep- 
tionnels dus  à  la  renonciation  des  porteurs  de  bons 
dont  noxiH  venons  de  parler,  soit  802. 4.8:3  fr.  10,  servi- 
ront à  l'amorlissenient  .des  dépenses  extraordinaires 
faites  au  cours  de  l'exercice  précédent  jiour  rai)plica- 
tion  des  pneumatiques  que  la  Compagnie  fabriquera 
elle-même  désormais,  (^es  dépenses  s'étaient  élevées  à 
881.201  fr.  68.  Le  reliquat  des  bénéfices  sera  employé, 
juscpi'à  concurrence  de  323.2.32  fr.  16,  à  couvrir  la  perte 
de  1902,  et  le  solde,  après  prélèvement  de  la  réser\'e 
statutaire,  reviendra,  jusqu'à  concurrence  de  30  0,  0, 
aux  'lO.OOO  bons  de  liquidation  (jui  pourront  recevoir 
environ  1  fr.  chacun,  après  que  le  fonds  de  i)révoyance 
concordataire  aura  été  porté  de  470.000  fr.  à  TjOO.ÔOO  fr. 
Le  svu'plus,  appartenant  aux  actionnaires,  représente 
un  dividende  de  10  fr.  environ. 

L'examen  du  bilan  démontre  que  la  trésorerie  de  la 
Compagnie  est  bonne.  On  trouve,  en  effet,  en  espèces 
en  caisse,  dans  les  banques,  ou  en  report,  2.073.309 
francs  17,  alors  que  les  exigibilités  immédiates  se 
chiffrent  par  922,300  fr.  72  seulement. 


Compagnie  Universelle  du  Canal  Interocéani- 
que de  Panama.  —  L  avi.-i  suivant  a  été  publié  dans 
le  journal  d'annonces  légales,  les  Peiites- Affiches,  i\  la 
date  du  14  courant  : 

Le  liquidateur  de  cette  GompEignie  rappelle  au  public 
qu'aux  termes  de  l'arliclo  0  do  la  loi  du  1"  juillet  ISiK},  et 
préalablement  à  toute  répartition,  «le  liquidateur  doit  publier 
au  JoiirnoJ  Ojfwrel  et  au  Journal  O/'/iciel  (oditiou  des  com- 
munes) uu  avis  invitant  les  intéressés  à  produire  leurs  titres 
de  créance,  sous  peine  de  forclusion,  dans  le  délai  de  six 
mois  ». 

L'usscmbh'o  de  la  Cumpdï/nic  NoKcclle  du  Canal  (h-  IHtnunia 
ayant  ratifié,  le  23  avril  11)04,  la  vente  de  la  eoncessiim  du 
canal  au  Gouvernement  des  Etats-Unis  d'Amérique,  le  liqui- 
dateur prévient  les  intéressés  qu'il  piû)liera  dans  un  très 
bref  délai  l'avis  officiel  de  produire,  prescrit  par  la  loi  du 
1"  juillet  1893.  Cet  avis  fera  connaître  aux  créanciers  et 
obligataires  la  date  à  partir  de  laquelle  ils  pourront  ju-oduire 
leurs  titres  de  créance  entre  les  mains  du  liquidateur.  Il 
déterminera  en  môme  temps  le  point  de  départ  du  (l(>lai  de 
six  n^ois,  passé  lequel  les  créanciers  et  obligataires  ((ui 
n'auront  pas  fait  leur  production,  seront  forclos. 

Le  liquidateur  ajoute  qu'il  ne  saurait  trop  recom- 
mander à  la  vigilance  des  intéressés  la  lecture  et 
l'exécution  de  son  prochain  avis  ofiiciel.  La  production 
et  l'envoi  des  titres  pourront  se  faire  sans  intermé- 
diaire et  par  simple  lettre  recommandée. 

On  sait  ([ue  le  (iouvernement  des  Etats-Unis  a,  au 
début  de  la  semaine  dernière,  versé  le  prix  d'achat  «lu 
canal  de  Panama,  soit  40  millions  de  Irancs,  entre  les 
mains  de  la  maison  Morgan,  de  New-York,  et  que 
celte  maison  a  déjà  commencé  ses  remises  en  I''.uroiie. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

A  partir  du  2U  mai  présent  mois,  les  2S.(KK1  actions  de  la 
Compagnie  Les  Tramways  Electriques  Nord  Parisiens  ne 
seront  plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux,  teinte  grise, 
coupon  u"  1  attaclx''. 

A  partir  du  20  mai  présent  mois,  les  actions  de  la  Compa- 
gnie Ilavraise  Péninsulaire  de  Navigation  à  vajieiu"  ne  seront 
2)lus  nt-gociables  (|u'en  titres  nouv<'au\,  loiule  paille,  vi- 
gneltcs  bleues,  coupon  n*  33  altuclié. 


A  partir  du  "jn  mai  présent  mois,  les  obligations  KoursK- 
Kharkof-Azof  4  0/0  180'»  ue  seront  plus  négociables  qu'en 
litres  munis  do  coupons. 


A  partir  du  20  mai  pré.scnt  mois,  les  obligations  4  0/0  du 
Chemin  de 'fer  du  Donetz  1893  ne  seront  plus  négociables 
qu'en  litres  munis  de  coupons. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


l'ARIS  ET  SUCCURSALKS 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
i:i  mai 

Or   2  .jio..*<h8.298 

Argent.    1.118. 61". 261 


19  mai 
2. .'191.395  934 
l.l;i:i.274.193 


3.661  oOj.359  3. 111. («19. 127 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Porlefeunie  Paris  j 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingols  à  Paris  

Avances  sur  lingols  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Loi  du  n  mai  1834   

Ex-banques  déparlement. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


13  mai 


19  mai 


3.664.503 

339 

3.714.669.127' 

é  i 

—/  — 

12- i44 

Uol 

o*>c>  /"iii:  £*o 

463.522 

080 

» 

473  833.. 37a 

82 

ooo 

82.000- 

178.832 

019 

318.038 

%n 

■J.îjl  «Ml'ï  tjt- 

oM  aô  iii 

180.000 

000 

4  un  AAA  AIUI 

180 . 000 . 000  ^ 

10.000 

000 

10. 000. 000 

2.980 

730 

J . 380 . 7âO 

99.627 

233 

V9.02i .2JJ 

100. 000 

000 

J  AA  A/kA  AAA 

4.000 

000 

t   AAA  A/Vl 

4.000.00U 

23.332 

m 

ii  ■  ijy  ■  495 

4.932 

,3;n 

4 .  y.j4  (St).: 

8.407 

444 

a-  Vil-  444 

9:;  989 

20S 

97  .(m7  -67»» 

5.402.619  939 

5.461.163  660 

182. 500. 000 

182. 500. OOO- 

8.002.313 

8. 002.313 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.730 

2.980.750 

9. 125.000 

9  12.3. 000 

4. 000. 000 

4. 000. 000 

8.407 

444 

8. 407. 444- 

4.272  272 

770 

4. 230. 319. 323- 

21.471 

243 

21-542  817 

11.12<.I.110 

10. 477.4.39 

220-226  499 

216-."^;6.064 

436  723  136 

537.987-264 

74  («9.993 

74  370  999 

1.603 

203 

1.54»J.036 

12.240.381 

12.583-142 

1.642.360 

1.642. '460 

105.021  332 

109. 111. 863 

3.402.019.939 

5. 431-163. 060 

2:4  ma; 

23  iii.ii 

22  mai 

22  mai 

19  mai 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3  9.'.4.3 

4.U24.1 

4-08U.4 

4  ÀM  1 

4.2.3C.3 

Encaisse  or  

2-003.6 

2-448-3 

2.573.3 

2-4'.H..8 

2-591  4 

—  argent  

1-144. 8 

1-110-8 

1-114-9 

1.114-8 

1(21.3 

Portefeuille  

819.3 

610.8 

406-9 

63-3-2 

712.5 

Avances  aux  par'ic. 

479.2 

623. 8 

43tt  2 

443-0 

502-0 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180-0 

180-0 

180. 0 

180.0 

Compl.  cour.  Trésor 

200.2 

61.1 

114-4 

141. 6 

2166 

partie. 

480. 4 

930. 6 

309  1 

434. 7 

612. 4 

Taux  descon\iito... 

3  0,0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén. nets  (milliers  fr) 

12.a04.4 

6  066-3 

4.312-9 

6. 383. 5 

7. 628. 3 

Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  0]«ér;ilions  dos 
Caisses  d  épargne  unlinniros  avec  la  C;iisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  1"  au  10  mai  1904  : 

Dépôts  de  fonds   .-..C'ie.l'iO  49 

Retraits  de  fonds   .'..'.nr,  .os<i  74 

Excédent  de  retraits....        ;VK».'."31  'i'. 

Excédent  de  retraits,  du  1"  janvier  au  lu  mai  19  mil- 
lions liQ?.'!'»?  fr.  lô. 

Capitaux  emplovés  en  achats  de  i-enlos,  du  !•'  au  10  mai 
llKi'i  :  ■ 

P  Pour  le  conqite  des  déposants  des  caisses  d'éiv»i"gnc  or- 
dinaires :  ;!',i;i.2>,'8  fr.  27; 

2"  Pour  i>lacement  des  arn'ragos  et  des  cajùlaux  eneaiss<''S 
sur  les  valeurs  coiupo.sant  le  portefeuille  inovenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant- 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Parts. 

—  Muuv.Muenl  gi'uéral  des  oix-mlious  du  mois  d  avril 
VM  :  l.(.i00,2iV>.iO7  fr.  IC. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  France 


657 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  officieuse  du  prix  de 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  2°  quinzaine  de  mai 
1904,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quiutal   30  293 

Frais  de  panification   13  179 

Total   43  472 

Le  rendement  étant  de  128  kilogr.  do  pain  par  100  kilogr. 
do  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3396,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  0792  ;  soit  à  0  fr.  08. 


Les  Recettes  des  Théâtres  et  Spectacles  de  Paris.  — 

Voici,  depuis  1890,  le  chiflre  des  recettes  des  théâtres  et 
spectacles  de  Paris  : 


1890  

1891  

1892  

1893  

1894  

1895  

1896  


Francs 

23.013.459 
23.599.657 
22.533.316 
28.132.106 
29.257.431 
29.661.331 


1897. 
1898. 
1899. 
1900. 
1901. 
1902. 
1903. 


Francs 

30.742.361 
31.140.543 
33.159.560 
57.923.640 
33.949.t36 
37.258.23'i 
38.925.859 


Nous  rappellerons  que,  depuis  1893,  l'Administration  de 
l'Assistance  publique  fait  figurer  les  recettes  des  cafès-con- 
ceris  et  autres  établissements,  qui  ne  figuraient  pas  anté- 
rieurement dans  ses  relevés. 

Voici  maintenant  le  détail  des  recettes  de  l'année  1903  com- 
parée à  1902  : 

1902 
3.092.237  01 
2.170.013  45 
2.112.787  » 
569.798  23 


Opéra    Fr. 

Comédie-Française  . . 

Opéra-Comique  

Odéon  

Alhanibra  

Ambigu  

Antoine  

Athénée  

Batignolles  

Belleville  

Boite  à  Fursy  

Bouft'es-du-Nord  

Bouffes-Parisiens  

Capucines  

Casino  de  Paris  

Chàtelet  

Cluny  

Déjazet  

Fantaisies  Modernes. 
Fantais.de  Montrouge 
Fantaisies  Parisienn. 

Folies-Bergère  

Folies-Dramatiques. . 

Gaîté  

Gobelins  

Grand-Guignol  

Grenelle  

Gymnase  

Jardin  de  Paris  

Marigny  

Mathurins  

Montmartre  

Montoarnasse  

Moulin-Rouge  

Nouveautés  

Olympia  

Palais  de  Glace  

Palais-Royal  

Porte-Saint-Martin.. . 
Théâtre  du  Peuple . . . 

Renaissance  

Robert-Houdin  

Sarah-Bernhardt  

Ternes  

Variétés  

Vaudeville  

Théâtre  Victor-Hugo 

Alcazar  d'Eté  

Ambassadeurs  

Bataclan  

Bateaux  Parisiens. . . 

Bobino-Goncert  

Brunin  


479,803  50 
670.673 
572.923  .. 
119.G97  20 
173.127  30 

161.857  30 
384.692  » 
199.936 
524.208  50 
.388.094  25 
197.459  50 
182.083  45 


.343 
793 
486 
165 
112 
158 
697 
178 
617 
118 
104 
180 
324 
628 
986 
308 
541 
834 


488  » 
756  25 
903  » 
.573  50 
.097  50 
.480  15 
.033 
288  40 
.146 
.962  .. 
.449  25 
.117  90 
.854  25 
.421  » 
.824  50 
.320  » 
.442 
.559 


1903 
2.986.172  75 
2.338.267  10 
2.059.387 
620.416  97 
118.702  10 
571.523 

643.869  .. 
653.063  50 

92.035  85 
160.857  25 
188.489  .. 
142.549  50 
236.487  .. 
191.644  .. 
7-46.239  .. 
1.606.058  20 
196.774  50 
171.774  45 
81.768  80 
76.616  25 
41.935  50 
1.509.631 
606.471  75 
873.268  25 
169.948  20 
170.565  50 
165.525  75 
827.303  50 
209.657  » 

579.870  » 
179.948  50 

74.216  20 
182.997  10 
1.190.518  " 
645.762  50 


428.711  50 


lO 


420.117  95 

1.038.037  75 
88.693  30 
1.319.197  .. 
950  488  " 

182.835  « 
264.005  » 
254.823  .. 
62.468  55 
192.192  95 
» 


316.084 
600.660 
654.160  50 

92.698  50 
1.007.344  50 

68.390  50 
1.156.718  25 

85.129  05 
1.222.042  50 
930.398  .. 
140.087 
196.710 
281.460  » 
266.117  65 

59.804  40 
182.718  05 

61.352  40 


1902  1903 

CasinodeMontmartre  »  71.(i05  80 

Cigale    575.090    »  581.525  » 

Comédie  Mondaine...  "  173.204  05 

Eden-Concert   "  91.254  60 

Eldorado   579.877  25  5f.9.981  25 

Epoque   134.400  95  122.918  35 

Concert  Européen .. .  174.123  25  126.686 

P'auvette   141.526   »  167.177  85 

Fourmi   109  576  70  108.282  15 

Gaité-Moniparnasse..  253  643  95  247.840  10 

Gaîté-Rochechouart..  280.352  35  274.846  45 

Galeries  St-Marlin.. .  58.392    -  55.967 

Hamel  (Concert)   78.926  35  72.153  35 

Parisiana-Concert . . .  588.096  G29.080  » 

Concert  Parisien  ....  1.51.791  75  151.153  75 

Pépinière   150.289  95  151.390  50 

Petit  Casino   819.649  20  293.413  15 

TlM'âtre-Populaire...  »  123.653  » 

Café  de  la  Presse. . . .  72.848  05  68.820  65 

Concert-Rouge   70.553    »  69.014  25 

Scala   829.305    »  771.498  50- 

HippodromeiBostockj  »  242.608  50 

Cirque  d'Hiver   374.553  50  445.225  50 

Cirque  Médrano   402.058  75  462,631  50 

Nouveàu-Cirque   701.925  70  869.427  35 

Musée  Grévin   334.579  25  486.348  » 

Dufayel  (Cinématog.)  131.486  75  169.620  75 
Select  (Ginémato-;. . .  89.676  ><  84.154  50 
Concerts  Colonne. .. .  110.757  50  211.084  50 
—  Lamoureux  98.934  »  193.215  »■ 
Concerts  du  Conser- 
vatoire  130  655   »  189.417  » 

Bullier   157.238   »  157.282  » 

Moulin  de  la  Galette.  83.007  75  96.669  50 

Tivoli-Waux  llall.. . .  >>  88.943  » 

Wagram(Conc.etbal)  126.568    »  141.189  15 

Grande  Roue   »  119.665  55 

Totaux   37.2.58.233  64   i 8. 925. 858  82 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 


Compagnies)  du  22  au  28  avril  1904  (IV  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 

Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p-- 1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

889 

889 

15.128 

15. 344 

216; 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

8.50.Ï 

8.800 

140.830 

143.980 

3. 130 

—   Cliemins  Algériens 

513 

172 

173 

2.729 

2  763 

34 

3.76S 

4.029 

4.331 

70.283 

72  329 

2.246 

Ouest  

3.483 

3  321 

34  128 

34.088 

-1- 

40 

7. 098 

4.316 

4.483 

68.44U 

70  628 

2.188 

Est  t  

4.922 

3.380 

3.28o 

36.163 

36  618 

435 

Midi  

3.768 

2  mi 

2.282 

34  671 

33.149 

478 

898 

143 

137 

2.485 

2.393 

90 

Bône-Guelma  

i.m 

196 

202 

3.105 

2.680 

-1- 

425 

296 

41 

61 

96t; 

995 

29- 

Lignes  Algériennes .  . 

814 

70 

63 

1.067 

1.092 

25 

103 

24 

22 

392 

417 

25- 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  liquidation  de  quinzaine  de  Pari.s  s'est  au.ssi  fa- 
vorablement passée  que  celle  de  Londres,  qui  avait  eu 
lieu  la  semaine  précédente,  en  ce  sens  que  l'argent  s'est 
montré  très  abondant  ;  aussi  les  reports  ont-ils  été  très 
bon  marché.  Néanmoins,  la  tendance  générale  est  res- 
tée hésitante  tous  ces  jours  derniers,  avec  des  échanges 
très  restreints.  Il  est  vrai  que  les  jours  de  fête  dans- 
lesquels  nous  entrons,  ainsi,  du  reste  que  les  ques- 
tions en  suspens  à  l'intérieur,  invitaient  à  quelque  ré- 
serve. 

Les  Renies  Françaises  ont  peu  varié. 

La  Rentes  0/0  PerpélùeUe  se  retrouve  à  96  fr.  721/2, 
contre  96  fr.  85;  au  comptant  elle  finit  à  96  fr.  75,  en 
moins-value  de  10  centimes;  Rente  3  0/0  Amortissa- 
ble,  96  fr.  85  au  comptant. 

Les  Obligations  Tunisiennes  ont  lléchi  de  3  fr.  à  464 
francs  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam. 
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et  du  Tonkin,  78  t'r.  (iO,  en  recul  do  lô  centimes:  Em- 
pruvl  de  Mtidayascar  2  i /2  0/0,  79  Ir.  50,  gagnant  50 
centimes  ;  Emprunt  3  OfO  1903,  88  fr.  90,  contre 89  fr.; 
3  1/2  0/0  de  l'Indo-Chine  1899,  473  fr.;  Obligations 

3  0/0  de  V Emprunt  1902,  VIO  fr.,  en  avance  de  2  fr.; 
Emprunts  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Al- 
gérie au  même  cours  de  'i51  fr.  Quant  à  ÏEniprunt  de 
l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  finit  à  'l'iô  fr.  50,  en  jic- 
tite  avance  sur  vendredi  dernier. 

ir  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  soul  res- 
tées l'objet  de  transai-l ions  suivies. 

Les  Obligalions  4  0  0  luit  ]>assé  de  547  fr.  75  à 
551  fr.  50;  les  Obligations  3  0/0  1869  sont  à  483  fr., 
au  lieu  de  435  fr.  75;  les  Obligations  3  0/0  1871  clô- 
turent à  407  fr.  50,  gagnant  1  fr.  50;  les  Obligations 

4  0/0  1875  sont  à  552  fr.,  en  plus-value  de  4  fr.et  les 
Obligalions  4  O/O  1876  à  .550  50,  contre  .5.50  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  OlO  1892  libérées  restent 
à  368  fr.  ex-coupon  ;  elles  finissaient,  il  y  a  huit  jours, 
à375'4'r.  avec  coupon  :  les  Obligalions  2  12  0/0'l894- 
./ 596"  s'échange  à  372  fr.,  sans  variation  apprécialile  ; 
les  Obligations  2  0/0  1898  se  retrouvent  à  412  fr.  -50, 
au  lieu  de  412,  et  les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt 
du  Métropolitain)  finissent  à  leurs  cours  lu-écédent  de 
398  fr.  50. 

La  nouvelle  Obligalion  de  l'Emprunt  190'i  reste  à 
445  francs. 

ir  ir  Les  actions  de  la  Banque  de  France  ont  pro- 
gressé de  3.820  fr.  à  3.845  francs. 

Avec  la  vingt  et  unième  semaine  du  premier  scnnes- 
tre  de  Texerciec  1904,  les  bénéfices  provisoires  jtrove- 
nant  des  escomptes  et  intérêts  divers  s"élévent,  pour 
notre  _grand  Etablissement  de  crédit,  à  7.618.279  fr.  88. 

ir  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France  est 
à  son  même  cours  de  C7T)  fr.  au  comptant. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ne  se  res- 
sentent pas  de  la  crise  qui  a  éjirouvé  déjà  tant  d'autres 
valeurs.  Au  reste,  ces  obligations  sont  entourées  de 
telles  garanties  qu'aucun  cataclysme  ne  saurait  les 
atteindre.  11  est  bon,  à  ce  propos,  de  faire  remarquer 
que  l'excédent  de  prêts  sur  les  obligations  on  circu- 
lation, augmenté  du  capital  social  et  des  réserves, 
représente  une  somme  de  760 millions;  d'où  il  esl  facile 
de  conclure  que  peu  de  \  aleurs  peuvent  soutenir  la 
comparaison  avec  ces  titres. 

Les  Obligalions  Communales  2  60  0/0  1879  restent 
à  46(i  fr.  75  au  -lieu  de  468  fr.  ;  Obligations  Foncières 
3  0/0  1879,  .501  fr.-50,  en  bénéfice  de  1  fr.  .50:  Obliga- 
tions Communales  1880  ,  499 fr.  50,  contre  499 fr.;  Obli- 
gations Foncières  1883,  431  fr.,  comme  jeudi  ilernier; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  463  fr.,  également 

sans  changement. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  fini,sseut  à 
397  fr.  75,  au  lieu  de  397  fr.  :  Obligalions  Communales 
2  60  0/0  1892,  457  fr.,  perdant  l"  fr.  50;  Oblit/ations 
Foncières  2  80  0/0  1895,  478  fr.  50,  comme  il  y 'a  iiuit 
jours;  Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  460  fr., 
en  moins-value  de  2  fr.  ;  quant  aux  Obligalions  Fon- 
cières 3  0/0  1903  avec  lots,  496  fr.,  contre  497  fr. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  généralement  soutenues. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  a  repris  de 
6  fr.  il  1.111  fr.  ;  Comptoir  National  d'Escompte,  .589 
francs  au  comptant,  sans  variation  sur  la  semaine 
dernière^ 

Le  Crédit  Lyonnais  se  retroux  e  à  1.095  l'r.  au  cnuip- 
tant  et  à  1.096  fr.  à  terme. 

I.,a  Société  Générale  se  maintient  facilement  à  ■^on 
même  cours  de  620  francs. 

Lq  Crédit  hnluslricl  et  Commercial  osi  i\  615  fr.,  au 
lieu  de  616  francs. 

La  Hanqw  Française  pour  h'  Ccmimerce  rl  l' Industrie 
est  moulée  ûo  191  ir.  à  2(*2  fr.  ;  Biun/ur  hilrmalionale 
de  Paris  (en  I  qnidalion],  mioux  à  WVi  francs. 

La  Compagnie  Françaisrdcs  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
(kl  Sud,  que  nous  laissions  à  8;;>  francs,  se  retrouve  à 
8t>  fr.  25  au  comptant. 


La  Sdciéiè  Fondé !■(  Lyonnaise  se  traite  à  312  fr.,  au 
lieu  de  313  fr.;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie, 
aux  environs  de  490  ti-. 

La  Banque  de  l'Algérie,  à  1.250  fr.,  a  rei^erdu  les 

9  francs  gagnés  la  semaine  précédente. 

Le  Sous-Comptoir  des  Ent-epreneurs  se  retrouxe  à 
son  même  cours  de  295  francs. 

Les  actions  libérées  de  lij  francs  de  la  Itanque  de 
l  Jndo-Chine  sont  fermes  à  1.205  fr.,  gagnant  5  francs, 
les  actions  des  deuxième  et  troisième  émissions  sont  à 
1.213  fr.,  au  lieu  de  1.200  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clôture  sans  change- 
ment à  91  fr.  50. 

La  Banque  de  iUniatt  Parisienne  est  demandée,  au 
comptaiil,  il  543  fr. 

Les  Obligations  dr-  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  qui  cotaimit  115  fr.  25,  finissent 
il  114  fr.  75,  et  les  Obligations  de  475  francs  se  tiennent 
il  133  fr.  50,  perdant  2  francs. 

La  Rente  Foncière  est  à  145  fr. 

La  Compagnie  Générale  Algérienne  a  repris  'le  7'i(i 
francs  à  7'i5  francs. 

ir  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  de  nouA  cau  reculé.  Elles  ne  clôtu- 
rent pas,  cependant,  i'i  leurs  plus  bas  cours. 

L'action  Lyon,  qui  s'échangeait  à  1.320  fr.  au  comp- 
tant et  h  1..318  fr.  à  terme,  finit,  sur  ces  deux  marchés, 
à  1.310  fr.  et  il  l.:115fr.  :  le  Nord  est  à  1.T25  fr.  au  comp- 
tant, perdant  25  francs,  et  ii  1.725  fr.  également  à 
terme,  en  recul  de  20  fr. 

L'action  Midi.  ]ierd  5  fr.  ii  1.1;%  fr.  ;  Esl,  890  fr.  au 
comjitant,  contre  tMjO  fr.  ;  Ouest,  8ti-5  fr.  au  comjitant, 
de  nouveau  en  mnin>-vaiue  de  5  fr.  ;  Orléans,  l.:59.3 
francs  au  comptant,  perdant  12  fr.  :  i'i  terme,  on  cote 

I.  395  fr.  au  lieu  de  1.407  fr. 

Pour  la  di.x-huitième  semaine  de  l'exercice  1904, les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Orléans.  197.000  fr.  ;  A'orrf,  .52.00(t  fr.  :Ou''s/.  132.tt0<l  fr.: 
Lyon,  .320.000  fr.  Augmentations  :  Est,  5.000  fr.  :  Midi. 

II.  000  francs. 

jf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été  ]ilutôt  calme>. 

hes  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont, 
comme  il  y  a  huit  jours,  i'i  610  fr.  ;  Compagnie  Pari- 
senne  du  Gaz.  715  fr.  au  comptant,  en  moins-A  alue  de 

10  fr.;  h  terme,  on  cote  719  fr. 

L'action  do  la  Société  d' Erlnirnge,  Cltauffage  et  Force 
Molrire  est  bien  tenue  ii  '.\V'i  fr  ."►0,  contre  3i'i  fr. 

L'action  .S'He:  perd  8  fr.  :i  'i.li2  iv.  :  Parts  de  Fon- 
dateurs, 1.88.5  fr.,  en  recul  de  5  fr.  ;  Parts  Civili's, 
3.0.55  fr..  en  bénéfice  de  5  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  >-on\  pa  ssi'N  de  .<20  Ir.  ;i  .ri»  ir. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  dix-neuvième 
semaine  de  1904.  ont  été  de  913.758  fr.,  contre  915  mille 
'i58  fr.  65  pour  la  même  seniaine  de  [9(Xi.  Du  l*'"'  jan- 
vier au  12  mai  1904,  les  receltes  .se  cliiffrent  par  Id 
mille  S8.5.690  fr.  contre  16.767.878  fr.  !•'>  i>our  la 
période  correspondante  de  1903,  soit  une  différence  de 
1 17.812  fr.  20  on  faveur  de  l'exercice  en  cours.  Voitures 
à  Paris,  17'i  fr..  ;i  1  fr.  pn  s  comme  il  y  a  huit  jours. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux. 
que  nous  laissions  i'i  471  fr.  à  terme,  clôture  ù  4<>8  fr.  ; 
Electro-Métallurgie  de  Dives,  moins  liieu  à  2iS  fr. 
Elle  finissait  à  254  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
s'échange  au  comiitant  i>  252  fr.au  li«-u  de.'>:iOfr.  :  Com- 
pagnie Générale  Parisienne  de  Tramways,  l'^i  ir.  ."><>, 
contre  180  fr.  :  Est-Parisien,  32  fr.  ."•0,  gagnant  5  fr.  ; 
Tranurays  </'•  Paris  et  du  Déparlement  de  la  Seit}e, 
'i  17  fr..  coiilrc  'il8  franc's. 

L'Omnium  Lgonnais  dêilure  ;i  son  luAiuo  cours  de 
O'i  francs. 

Le  Méh'opolilain  de  Paris  a  rélropradë  de  fr.,  :'i 
.52."l  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  os{  calme  à 
281  fr.  ."•Il  au  omiilant. 
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La  Malfidano,  que  nons  laissions  à  590  fr.  au  conip- 
tant,  gagne  o  l'r.  à  598  tr. 

La  "t'ompaynie  Générale  Transatlantique  clôture  à 
15? fr.  11  ressort  des  comptes  qui  seront  présentés  le 
36  mai  à  l'assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires- de  la  (^.ompagnie  Générale  Transatlantique  que 
les  recettes  d'exploitation  de  la  Compagnie  en  1903  ont 
atteint  5i.-208.;{04  ir.  88  contre  50.:>ri.540  fr.  81  pour 
l'exercice  précédent.  Les  bénéllces  nets  ressortent,  pour 
Vm,  à  7.850.99G  fr.  8-2,  contre  5.080.931  fr.  en  1902, 
somnrc  qui  serait  intégralement  employée  en  amortis- 
sements conime  suit  :  sur  matériel  naval  :  5  millions 
845.990  fr.  82;  sur  frais  de  preiiiier  établissement, 
85-000  fr.;  sur  immeubles  et  installations  des  agences, 
430-000  fr.  ;  à  la  réserve  spéciale  pour  la  réfection  des 
cbaudiéres  et  grosses  réparations,  !.. 500.000  fr.,  soit, 
total  égal  :  1 .8-50.996  fr.  82.  Messageries  Maritimes, 
231  fr."^  au  comptant,  au  lieu  de  225  fr.  Chargeurs 
Réunis,  îr.,  en  reprise  de  11  fr.  Les  grèves  mari- 
times sont  heureusement  terminées  depuis  lundi. 

La  Dynamite  Centrale  est  aux  env  irons  de  543  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  10  fr.  ; 
Compagnie  française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson  Houston,  650  fr.  à  terme  ;  elle  clôturait,  la 
semaine  dernière,  à  651  francs. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  reperdent  4  fr.  à  126 
francs  ;  Qhligations  4  0/0,  188  fr.,  sans  changement. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont,  comme  jeudi  dernier,  à  166 
francs  50  ;  Phosphates  de  Dyr,  64  fr.,  reperdant  les  4  fr. 
gagnés  la  semaine  précédente  ;  Raffineries  et  Sucreries 
C.  Say,  899  fr.,  en  reprise  de  14  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  485  fr.,  contre  483 
francs;  Obligations  A  1/2  0/0,  499  fr.  50  e.x-coupon 
détaché  le  16  courant,  au  lieu  de  514  fr.  a.xec  coupon. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  fermes  à 
■467  fr.  50.  D'un  article  du  Slalist,  nous  extrayons  les 
chiffres  suivants  f[ui  donnent  une  idée  du  dé\  eloppe- 
îiient  commercial  delà  région  :  dans  les  onze  premières 
semaines  de  1904,  les  recettes  ont  augmenté  de  24.000 
livres  sterling  pour  le  Chemin  de  fer  Gordoba  and 
Eosario  et  de  61.000  liv.  st.  pour  le  Buenos- AyTes  and 
iîosario. 

Les  Obligations  S  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  clôturent  recherchées  à  361 
francs. 

Les  Obligations  4  0/C  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorotondo  se  retrouvent  à  467  francs,  comme 
jeudi  dernier. 

^  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  moins 
mouvementés  que  précédemment. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  revient 
de  79  fr.  70  à  79  fr.  35;  Rente  4  0/0  1900,  80  fr.  10, 
en  recul  de  30  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  en  moins-A-alue  de  20 
ceotimes  à  74  fr.  70  ;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding), 
101  fr.  JO,  contre  101  fr.  60;  Obligations  S  0/0  de  l'Etat 
de  Minas-Geraès,  453  fr.,  en  av  ance  d'un  franc. 

'L'Obligation  5  0/0  4896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie s'avance  de  405  fr.  au  comptant,  à  410  fr.  ;  Obli- 
gaiim  de  l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée,  444  fr., 
contre  443  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Conff&  sont  fermes  à  78  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  gagne  30  centimes  à 
8-3  francs. 

i: Italien  5  0/0  est  monté  de  102  fr.  60  à  102  fr.  95. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  l''«  série,  est  passé  de 
59  fr.  62  1/2  à  59  fr.  80  ;  2"  série,  59  fr.  05  au  comp- 
tant, reperdant  45  centimes  ;  3*  série,  61  fr.  45  au 
comptant,  contre  61  fr.  70. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  est  aux 
environs  99  fr.  75  ;  Rente  4  0/0  1896  Amortissable,  84 
francs  .55  au  lieu  de  85  fr. 

Les  Fonds  Russes  se  sont  tassés.  Le  3  0/0  1891- 
1894  est  à  70  fr.  90  à  terme  et  à  71  fr.  20  au  comp- 
tant, contre  71  fr.  80  et  71  fr.  65  il  y  a  liuit  jours  ; 


Rente  3  0/0  1896,  69  fr.  85  à  terme  et  7)  fr.  au 
comptant,  au  lieu  de  7u  fr.  60  et  70  fr.  ;  Reiite  4  0/0  Con- 
solidé 1901,  88  fr.  90  au  comptant,  sans  changement  ; 
il  terme,  on  cote  88  fr.  95;  Consolidés  7"  et  2'-  séries, 
87  fr.  75  au  comptant,  et  88  fr.  70  à  terme,  contre  87 
francs  90  et  88  fr.  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  calme  à  72  fr.  75, 
au  lieu  de  72  fr.  80  ;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des 
Monopoles  411  fr.  an  comptant,  ex-coupon  ;  il  Unissait, 
il  y  a  huit  jours,  à  420  fr.  avec  coupon. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  soulciiues.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  reste  à  82  francs 
87  1/2,  au  lieu  de  82  fr.  80;  Priorités  4  0/0.  481  fr.  au 
comptant  ;  Consolidation  4  0/0,  424  fr.,  comme  la  se- 
maine dernière  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des 
Douanes  de  1902.  445  fr.,  gagnant  2  fr. 

if  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
aux  environs  de  450  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexi- 
que, 737  fr.  à  terme,  perdant  1  fr.;  Banque  Impériale 
Ottomane,  578  fr.,  en  reprise  de  3  fr. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  aux  environs 
de  735  fr.,  mais  sans  affaires  sui^-ies  ;  Banque  Espa- 
gnole de  Crédit,  155  fr.  en\  iron. 

Le  Rio-Tinto  s'est  encore  atfaii)li  ;  il  perd,  pour  la  se- 
maine, 20  fr.  à  1.279  fr. 

La  5osHO«'(ce  a  rétrograde  de  1.527  fr.  à  l.'i75  fr.  ; 
Briansk,  265  fr.,  perdant  (3  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
310  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à  319  fr. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  un 
peu  plus  soutenues  ;  les  Andalous  finissent  à  120  fr., 
sans  changement  ;  le  Nord  de  l'Espagne  perd  de  nou- 
veau 1  fr.  à  157  fr.  ;  quant  au  Saragosse,  il  gagne  2  fr. 
à  269  francs. 

Les  Nitrate  Railway s  s'échangent  à  189fr.  au  comp- 
tant les  petites  coiipures. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  fmissent  à  282  fr.  .50  au  comptant  au  lieu  de 
282  fr.;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
longement (Série  1894),  4'i5  fr.  les  unités;  Obligations 
nouvelles  4  0/0  (Série  1895),  386  fr.,  contre  387  fr. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


On  a  été  calme,  ici,  au  iioiut  ilo  vue  des  L'Changes,  et  la 
tcudancr  rcslo  iudècisi:  et  luètnc  lourde  sur  quelques  valeurs. 

Le  Brésil  5  0!0  1895  perd  2.3  ceulimes,  à  80  fr.  40;  hrésil 
5  0/0  1903,  88  fr.  Gô,  eu  nioius-value  de  15  cenliiuos;  Brésil 
J,  OjO  190 1-190-2,  75  fr.  20  contre  75  fr.  30;  Mexicain  5  0/0, 
43  fr.  .30,  ou  recul  de  12  1/2  centinios;  Argentin  4  0/0  Mixte, 
7(j  fr.  90,  au  lieu  de  77  francs. 

Le  Laurium  Grec  est  un  pou  moins  bien  à  .58  fr.  75  ;  C/te- 
mins  Ottomans,  121  fr.  50,  contre  122  francs. 

Le  Cape  Copper  est  soutenu  à  78  francs,  contre  77  fr.  50; 
Tharsis.  108  fr.  .50.  poi'dnul  1  fr.  .50. 

La  Huancliaca  i  sl  on  iioliLo  avance  à  91  francs. 

La  Harpener  est  rouKjuli'e  do  1.485  francs  à  t. .500  francs. 

L'action  Kertch  ost  à  3'i  fr.  .50  plus  lourde. 

La  Montecalini  cote  95  francs,  contre  9(>  francs. 

La  Iluta-Bankowa  a  reculé  de  3.805fraucs  à  3.865  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  fléchissent  de  8  fr.  à  1.047  francs. 

La  Doubowàia-Balka  a  reculé  do  1.440  francs  à  1.405  francs. 
Dniéprovienne,  1.675  francs,  contre  1.7,52  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakkmanovka-Krivoi-Rog  sont  à 
145  francs,  au  lieu  do  150  francs. 

La  Vieille-Montagne  finit  à  692  francs,  contre  693  francs  ; 
Makeevka,  66  francs,  en  porto  de  5  francs. 

La  l'art  de  Monaco  ost  on  bonolico  do  25  francs,  à  4.1.50  fr. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  37  fr.  25,  contre  38  fr.  50. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  fermes  et 
demandées  à  62  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
66  francs,  au  lieu  de  67  francs.  Compagnie  Nouvelle  du 
Canal  de  Panama,  conservant  facilement  son  coiu-s  précé- 
dent de  132  fr,  .50. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverhi'^e 
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19  mai  1904. 

Blé.  —  ComiHO  nous  l'avions  prôvu,  les  phiintos  qu'avaiout 
ongcnch'ôes  le  froid  et  riiuniidito  de  la  dernière  quinzaine  se 
sont  évanouies  dès  que  les  conditions  atmosphériques  sont 
devenues  normales.  Quelques  belles  journées  ont  suffi  pour 
provoquer  un  nouvel  essor  de  la  végcHation  et  i-endre  aux 
champs  qui  avaient  quelque  i>eu  souffert,  leur  hol  aspect  du 
commencement  du  mois.  Tout  le  monde  reconnaît  maintenant 
que  rarement,  à  pareille  époque  de  l'année,  les  blés  ont  ]iré- 
senté  d'aussi  brillantes  apimrences.  Ce  n'est  cei>endanl  qu'aïu'ès 
kl  période  critique  do  l'épiage  et  de  la  floraison  qu'il  sera 
possible  d'évaluer  approximativement  l'importance  de  la 
future  production. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 

Anvers  

Berlin  

Budapest. . 
Clhicago . . . 
New- York 


21  avril 

28  avril 

5  mai 

13  mai 

19  mai 

1904 

1!)04 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  37 

22  12 

20  87 

20  87 

21  12 

17  79 

17  i\ 

17  41 

17  .50 

17  50 

17  50 

17  50 

17  25 

17  25 

17  25 

21  43 

21  12 

21  56 

23  .. 

22  .. 

16  48 

16  60 

16  80 

16  56 

17  38 

17  40 

16  49 

16  14 

16  45 

16  49 

17  65 

17  06 

17  Cv» 

17  35 

17  45 

Sur  les  marchés  de  province,  les  ofM'es  ont  été,  cette  se- 
maine, moins  libérales  que  pi'écédemment.  Néanmoins,  vu 
l'abstention  presque  complète  des  acheteurs,  les  prix  ont 
encore  perdu  quelques  centimes. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  afTaires 
ont  été  très  calmes  et  ont  porté  jn-incipaloment  sur  les  belles 
qualités.  On  a  coté,  en  disponible,  les  l(i0  kilos,  net,  gares  de 
Paris  ou  usines  environnantes  :  blés  de  clioi.x,  20  75  à  21  ..: 
belle  qualité,  20  50  à  20  75;  roux,  qualité  ordinaire,  20  fr.  à 
20  25;  blancs,  20  50  à  21  fr. 

A  la  Bourse  do  Commerce,  la  tendance  est  soutenue,  les 
offres  qui  se  produisent  trouvant  une  contre-partie  plus  que 
suffisante  dans  les  rachats  du  découvert.  On  a  coté  on  clôture  : 

5  mai       13  mai        19  mai 

Courant   20  87         20  87         21  12 

•Juin   21  12         20  87         20  87 

Juillet-aoùl   20  75         20  62         20  62 

4  derniers   20  37         20  37         20  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Drpuis  quelques  i(uirs,  la  dc^mande  est 
plus  régulière  ;  les  cours  se  sont  rall'crmis. 

5  mai  13  mai  19  nuii 

Courant   27  87  27  37  27  37 

Juin   28  ..  27  62  27  87 

Juillet-août  ,      28  12  27  87  27  87 

4  derniers   27  37  27  37  27  50 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  a  baissé 
mardi  dernier,  ses  cours  de  50  centimes  par  157  kilos,  soit 
environ  32  centimes  par  100  kilos.  On  cote  maintenant  les 
pi'inciiiales  marques  en  disponible  : 

157  kil.,  net 


Marques  do  choix.. . 
Premières  marques . 

Bo.'ines  nv.rques  

Mî.rques  ordinaires. 


48  75 
48  .50 
47  25 
46  .. 


100  kil.,  net 
31  05 
30  Si» 
30  10 
29  29 

brut,  toile  à 
au  comptant, 


Conditions:      sac  de  153  .iil.  ou  1(»1  kil. 
rendre,  lianco  au  domicile  dos  acheteurs, 
avec,  1  0/0  d'escomjito,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 

Seigle.  —  Mal^îri'  i|Ui'lqui's  )ihiuili's  i|ui,  d  ailleurs,  mil  <lù 
disparaîli'e  grâce  au  beau  temps  (jui  M  eiie  acluelleiiu>nl,  les 
pers])ectivos  de  la  récolle  sont  di'S  jdus  satisfaisanti's.  .\ussi. 
la  tendance  s'cst-elle  un  iiou  alourdie  sur  les  divers  marchés 
de  province.  Toutefois,  les  cours,  comparés  à  ceux  ju'atiqués 
au  commencement  du  mois,  n'accusent  i]u'i;ue  légère  moins- 


yalue  de  5  ou  10  centimes.  Ouanl  aux  alVaires,  elles  sont  tou- 
jours excessivement  restreintes. 

A  Paris,  sur  le  marché  libre  tenu  hier,  les  offres  ont  été 
un  ])eu  ]j1us  suivies  que  précédemment,  mais  les  prix  sont 
resti's  à  jjou  près  stationnaires.  Un  certain  nombre  de  trans- 
actions ont  été'  effectuées  à  15  fr.  les  100  kilos,  gares  d'arrivée 
Paris  ou  usines  environnantes. 

Le  marché  réglementé  est  aussi  inactif  que  précédemment. 
On  a  coté  en  clôture  : 

5  mai        13  mai       19  mai 

Courant   15  12         15  . .         15  . . 

Juin   15  . .         15  12         15  . . 

Juillet-août   14  87         14  62         14  62 

4  derniers   14  62         14  62         14  62 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  07  à  69  kilos 
à  l'hectolitre. 

Avoine.  —  Les  avoines  ou  terre  ont  g(-néralemont  très  belle 
a])paience  et  l'on  prévoit  une  production  abondante.  On  ne 
j)eut  donc  pas  compjter  sur  un  relèvement  des  cours  de  la  mar- 
chandise de  la  dernière  récolte.  'J'outefois,  les  délenteurs  jjar- 
viendront  ]irobabloinent  à  maintenir  les  prix  s'ils  ne  se 
défont  de  leurs  produits  que  i)rogrossivoment,  c'est-à-dire 
sans  encombrer  leurs  marchés  respectifs. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  de  mercredi,  la 
tendance  a  été  très  calme,  et  il  ne  s'est  traité  que  peu  d'af- 
faires dans  les  mêmes  conditions  (pi'à  lin  avril. 

Le  stock  du  marché  réglemente  n'a  pas  perdu  de  son  im- 
portance ;  il  dépasse  8;î.0(X)  quintaux.  La  cote  ne  varie  pas 
sensiblement.  On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

5  mai        13  mai       1!>  mai 

Courant   14  37         14  12         14  12 

Juin   14  37         14  12         14  12 

Juill(:t-aoùt   14  62         14  37  l'it? 

4  derniers   14  87         14  62         14  62 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 
;'i  l'hectolitre. 


Alcool.  —  Pendant  la  in-emiérc  quinzaine  de  mai,  le  marché 
a  été  dépourvu  d'activité  et  les  cours  n'ont  été  soumis  qu'à 
des  fluctuations  peu  étendues.  Depuis  deux  ou  trois  jours 
les  affaires  sont  plus  actives,  et  la  tendance  est  meilleure.  La 
statistique  de  la  régie  parue  aujourd'hui  n'est  pas  cependant 
très  favorable.  On  a  coté  eu  clôture  : 

5  mai        13  mai       19  mai 

Courant   38  87         39  12         39  50 

Juin   38  87         39  12         39  25 

Juillet-août   28  62         :J8  87  39.. 

4  derniers   34  87         34  87         34  87 

3  d'octobre   31  87         34  12         34  37 

L'hectoliire  90',  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

21  avril 

28  avril 

5  mai 

13  mai 

19  mai 

1904 

1904 

ll»4 

1904 

11HI4 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88';  

22  37 

23  .. 

23  37 

23  62 

24  12 

Londres  

21  -^2 

21  71 

21  97 

22  67 

■2a  21 

21  12 

21  37 

21  87 

22  25 

23  .. 

21  50 

21  59 

22  21 

22  60 

23  92 

20  58 

21  31 

21  21 

22  05 

22  m 

21  2.'i 

21  81 

22  2  ) 

22  09 

23  44 

Ne\v-York;moscovad) 

35  68 

34  97 

36  75 

36  40 

38  54 

Les  ensemencements  de  betteraves  peuvent  être  cuusidéivs 
c.immc  terminés.  Partout,  la  levée  s'opère  dans  dos  conditious 
noruuiles. 

Le  Journal  Officiel  a  publié  le  tableau  de  la  imiduolion  cl 
tiu  mouvement  des  sucres  indigènes  pendant  les  huit  premiers 
mois  de  la  campagne  1;hXÎ-1904,  soil  du  1"  septembre  19ii3  au 
30  avril  1904.  Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  comparative- 
ment aux  résultais  dos  huit  mois  correspondants  de  la 
campagne  iireci'dente  ; 

Du  i"  septembre  au  .iO  arril  1902-03  lOOîUti 


TR.KVAII. 

Fabriques  iuactives  

—  en  activité  

—  ayant  lerminé  

Jus  déféqué.s  Hectol. 

r'>cnsité  moyenne  des  jus  défoquos. . 


4 

319  292 

.  76.687.8;» 

5.22 
r»  I  = 
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RESSOURCES  GÉNÉRALES  Tonncs  Tonnos 

Reprises   259.991  433.409 

Entrées  des  sucres  libérés   2.129  6.890 

.           \  Charge   485.688  600.600 

Production  |  E^^odents   283.615  123.034 

Totaux   1.031.423  1.163.933 

LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation. .  171.491  245.816 

Sucrage  dos  vendanges   9.754  » 

Expédition  de  sucres  libérés   65  93 

Admission  temporaire   109.905  128.981 

Expédition  par  cabotage   74.188  97.656 

Exportation  exempte  de  droit   15.386  48.633 

Sucres  des  mélasses   22.242  9.739 

Pertes  matérielles  et  autres   2   42 

Totaux   403  033  530.460 

STOCKS  AU  30  AVRIL  1903  1904 

Sucres  achevés  fabrique   54.062  82.557 

—  en  fabrication   18.964  8.196 

-  en  entrepôt   551.354  525.029 

Total  des  stocks   624.380  615.782 

Contre,  au  31  mar=   669.739  675.000 

Différence  en  mars  1903   —  45.359   —  59.218 

BALANCE  AU  29  FÉVRIER 

Mouvement  et  stock   1.027.413  1.146.242 

Ressources  générales   1.031.423  1.163.933 

Différence  représentant  les  quantités  en 
cours  de  transport   4.010  17.691 

Ces  chiffres  montrent  que  la  situation  statistique  de  l'article 
continue  à  s'améliorer. 

Durant  le  mois  dernier,  la  production  n'a  été  que  de  1.429 
tonnes,  contre  4.046  en  avril  1903.  Les  acquittements  pour  la 
consommation  ont  porté  sur  23.748  tonnes,  au  lieu  de  20.786. 
Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  on  estime  généralement  que  les 
prélèvements  de  la  consommation  seront  plus  importants 
pendant  les  trois  derniers  mois  de  la  camjiagne,  alors  que, 
durant  la  même  période  de  1903,  ils  ont  été  excessivement 
réduits.  Les  exportations  n'ont  pas  été  aussi  élevées  qu'en 
mai-s;  elles  n'ont  atteint  que  10.328  tonnes,  supérieures  ce- 
pendant de  4.665  à  celles  d'avril  1903.  Les  livraisons  de  tou- 
tes sortes  ont  été  de  64.952  tonnes,  contre  48.295,  et  le  stock 
a  diminué  de  59.218  tonnes,  au  lieu  de  seulement  45.359  l'an 
dernier. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  la  tendance  a  été  un  peu 
lourde  au  commencement  de  la  semaine  sous  revue,  puis  les 
dispositions  sont  redevenues  très  fermes,  grâce  à  une  meil- 
leure tenue  des  places  étrangères.  On  a  clôturé  aux  cours 
suivants  : 

5  mai     13  mai     19  mai 
Blanc  n°  3  :  —  —  — 

Courant   26  75      27  12      27  87 

Juin   27  ..      27  62      28  12 

Juillet-Août   27  37      27  62      28  37 

4  d'octobre   28  50      28  62      29  25 

4  premiers   29  12      29  25      20  87 

Roux  88"  disponible   23  37      23  62      24  12 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  prix  des  raffinés  sont  on  nouvelle  avance  de  1  franc. 
Pains,  59  50  à  60. 


■Vins.  —  La  période  critique  de  la  lune  rousse  a  pris  fm 
sans  que  l'on  ait  eu  à  déplorer  des  dégâts  importants.  A  part 
quelques  cas  isolés  dans  l'Ouest,  l'Est  et  le  Centre,  les  gelées 
printanièros  n'ont  pas  occasionné  de  dommages. 

Los  nouvelles  qui  parviennent  dos  divers  centres  de  pro- 
duction sont  toujours  favorables.  Le  Moniteur  Vinicole  les 
résument  de  la  manière  suivante  : 

<'  Pour  le  moment  la  vigne  se  développe  partout  dans  de 
bonnes  conditions.  Après  un  débourrement  plus  tardif  cette 
année  que  la  précédente,  l'essor  de  la  végétation  est  devenu 
rapide  et  le  retard  est  à  peu  près  rattrapé  maintenant.  Cette 
pousse  vigoureuse  a  été  favorisée  j)ar  des  pluies  fréquentes. 
Il  est  même  à  souhaiter  qu'après  le  régime  très  humide  de 
cet  hiver,  le  temps  devienne  à  la  fois  sec  et  chaud.  Car  avec 
des  journées  par  trop  fraîches  et  par  Irop  ]iluvieuscs,  pro- 


longées au  delà  de  l'époque  normale,  on  riscjue  de  voir  dans 
les  vignobles  des  sarments  nuilingres,  des  mannes  apjiau- 
vries,  une  V('gi''tation  jaunâtre.  Or,  ce  sont  des  cépages  ro- 
bustes qu'il  faut  pour  traverser  avec  succès  la  ])luise  critique 
de  la  (loraison  qui  s'ouvrira  vers  la  fin  du  UKjis  en  France. 
En  attendant  les  formances  apparaissent  nombreuses  Tians 
la  plupart  de  nos  beaux  vignobles  et  promettent  une  récolte 
abondante.  » 

Los  affaires  sont  toujours  calmes;  mais  on  attend  une  re- 
prise avec  l'arrivée  des  chaleurs  ;  quant  aux  prix,  ils  rcsient 
slalionnaires. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 

21  avril 
1904 

28  avril 
1904 

5  mai 
1904 

13  mai 
1904 

19  mai 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le  Havre  f  Santos  good 

42  50 

42  .. 

40  25 

39  50 

40  75 

43  07 

41  6S 

41  30 

39  25 

40  65 

43  25 

42  50 

41  75 

40  50 

42  .. 

43  75 

43  44 

41  87 

40  25 

41  56 

New- York  

33  97 

34  40 

31  97 

30  40 

32  26 

Du  1"  juillet  1903  au  16  avril  1904,  les  recettes  de  Rio  et 
Santos  ont  été  de  9.917.000  sacs  de  60  kilos,  contre  11.416.000 
pendant  la  période  correspondante  de  1902-1903,  14. .533. 000  en 
1901-1902,  10.109.000  en  1900-1001  et  8.593.000  en  1899-1900.  Le 
d(''licit  sur  la  campagae  préci'dente  est  donc  do  1.499.000 
sacs. 

Six  semaines  seulement  nous  séparent  du  commencement 
de  la  nouvelle  saison.  Aussi,  de  grands  efforts  sont-ils  faits 
en  vue  do  provoquer  une  reprise  qui,  si  elle  se  produisait, 
permettrait  aux  planteurs  d'('Conler  dans  de  meilleures  con- 
ditions la  première  fraction  de  leur  récolte.  Pour  créer  ce 
mouvement-,  les  intéressés  ne  se  contentent  pas  de  proclamer 
que  les  perspectives  de  la  prochaine  cam])agne  sont  tout  à  fait 
défavorables,  ils  affirment  que  la  récolte  1905-1906  sera  encore 
plus  réduite  que  celle  de  1904-1905.  Ces  arguments  ne  nous 
l)araissent  pas  très  sérieux. 


Soies.  —  Les  nouvelles  concernant  les  éducations  conti- 
nuent à  être  favorables.  En  France,  les  chambrées  sont 
échelonnées  de  la  première  à  la  troisième  mue,  suivant  les 
régions.  La  végétation  de  la  feuille  continue  à  être  magni- 
fique, aussi  bien  au  point  de  vue  de  la  qualité  qu'à  celui  de 
l'abondance,  et  cela  avec  une  avance  marquée  sur  les  vers. 

L'opinion  générale  est  que  la  récolte  sera  abondante  et  que 
les  cocons  pourront  s'obtenir  à  des  conditions  beaucoup  plus 
avantageuses  que  l'an  dernier.  C'est  à  cette  perspective  (lu'il 
faut  attribuer  l'inactivité  qui  règne  non  seulement  à  Lyon, 
mais  sur  tous  les  marchés  de  la  matière  première.  Les 
employeurs  ne  se  remettront  aux  achats  (ju'après  qu'ils 
seront  fixés  sur  les  prix  de  revient  des  suies  injuvelles  en 
Europe  et  sur  les  cours  d'ouverture  des  marchi's  ili'  l'Extrême- 
Orient. 

A -Lyon,  pendant  la  dernière  huitaine,  la  nouvelle  diminu- 
tion des  demandes  a  eu  pour  efîet  d'accentuer  la  lourdeur. 
On  a  pratiqiié  :  grèges  Cévcnnes  12/10,  1"  ordre,  44-45  fr.  le 
kilo;  autres  provenances  françaises  11/13,  2'  ordre,  41  fr.  ; 
Piémont  et  Messine  9/11,  11/13.  extra,  47-48  fr.  ;  Brousse 
9/11,  1"  ordre,  44  fr.  ;  13/15,  14/16,  1"  ordre,  41-42  fr.; 
Syrie  9/11,  l"  ordre,  40-42  fr.  ;  Chine,  filatures  à  l'européenne, 
10/12,  n"  2,  41-42  fr.  ;  .lapon  10/12,  1  1  1/2,  -il  fr.  50. 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Merton  et  C'% 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  en  France  s'élevaient, 
au  15  mai,  à  11.655  tonnes  anglaises  de  1  016  kilos,  contre 
12.026  au  ;J0  avril  et  13.222  au  15  avril. 

Pendant  la  première  quinzaine  do  mai,  les  importations  ont 
été  de  12.050  tonnes,  dont  7.4.53  provenaient  d'Amérique. 
1.979  de  l'Espagne  et  du  Portugal,  l.WO  du  Chili,  700  de 
l'Australie,  et  918  de  diverses  contrées.  Les  livraisons  ont 
été  de  12.421  tonnes  ;  elles  ont  donc  été  supérieures  de  371 
tonnes  aux  importations. 

Xavier  GiRARDOT. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Les  lois  (le  Ijûui'so.  —  Fusion  li 

Eniissicjn  de  bous  du  Trésoi'. 


Berlin,  l«  mai  1904. 
ban(iucs.  —  Le  mai'ché  monétaire. 


Les  industries. 


.Je  vous-  ai  déjà  dit  que  le  Hctrlislnr/  avait  renvoyé  ii 
rexamon  d"une  cominiKsion  le  projet  présenté  par  le 
gouvernement  en  vue  d'alléger  la  législation  actuelle, 
qui  entrave  les  opérations  ;i  terme.  Vous  savez  en  quoi 
consiste  le  débat.  En  189G,  le  législateur,  pour  enrayer 
la  spéculation  dans  les  Bourses  des  valeurs  et  des  cé- 
réales, spéculation  qui  avait  pour  conséquence  de 
fausser  le  jeu  naturel  de  Totïre  et  de  la  demande,  y 
"avait  mis  une  foule  de  conditions  restrictives.  Il  avait 
institué,  entre  autres  mesures,  des  commissaires  char- 
gés de  la  surveillance  des  opérations  de  Bourse.  Il 
avait  prescrit,  eu  outre,  qu'un  registre  de  la  Bourse 
ïùl  ouvert  dans  les  principales  Bourses  de  l'Empire; 
que,  seules,  les  personnes  re(;oiinues  soh  ables  et  jouis- 
sant d'une  bonne  réputation  y  fussent  inscrites  sur 
leur  demande;  r|uc  les  opérations  en  Bourse  des  non- 
inscrits  fussent  tenues  pour  délictueuses  et  leurs  au- 
teurs renvo^-és  devant  la  justice;  enfin,  que  les  mar- 
chés au  comptant  fussent  seuls  autorisés. 

Or,  le  gouvernement,  sur  la  sollicitation  des  inté- 
ressés lésés,  a  fait  une  enquête  sur  les  résultats  de 
cette  loi,  et  a  cru  reconnaître  qu'elle  n'avait  pas  eu  les 
effets  attendus  :  elle  n'aurait  pas  enapéclié  le  jeu, 
mais  aurait  entravé  les  transactions  saines  et  alïaibli 
le  Marché. 

De  là,  le  nouveau  projet  de  loi,  visant  à  abolir,  en 
divers  points,  les  précédentes  re.strictions.  Mais  la 
commission  du  Heichslay,  s'inspirant  de  ce  qu'elle 
croit  être  l'esprit  de  la  majorité,  loin  d'atténuer,  vou- 
drait aggraver  encore  la  législation  actuelle.  Pour  bien 
montrer  quelles  sont  ses  intentions,  elle  vient  de  se 
prononcer,  à  une  grande  majorité,  contre  le  rétablisse- 
ment du  marché  àtej-medans  les  \  aleurs  industrielles. 
Cela  n'est  qu'une  indication,  mais  une  indication  très 
nette.  Le  moment  d'une  réforme  des  lois  de  Bourse 
ne  paraît  pas  encore  arrivé. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  ma  dernière  lettre,  des  fusions 
des  grandes  Ininques.  Le  mouvement  continue.  Sameili, 
les  conseils  d'administration  de  la  Banque  de  l)r<'stle 
et  de  Genossensch/i/'ls  Bank-  Verein  ont  décidé  d'aug- 
menter le  caiiilal  des  deux  bantjucs  de  55  millions  de 
marks;  la  Ban(iue  de  Dresde  acquiert  encore  les  all'ai- 
res  courantes  et  la  clientèle  de  la  maison  Erlanger  lils, 
de  Francfort  ;  son  alliée  aciiuiert  égalemeni  plusieurs 
entreprises  Ijancaires.  La  Banque  de  Dresde  émet 
millions  et  son  alliée  de  Cologne  25  millions  d'actions 
nouvelles. 

Cette  concentration  des  opérations  linancières,  dans 
les  grandes  banques,  i^est  pas  faite  non  plus  pour 
renforcer  le  nuirché  cl  lui  donner  de  l'ampleur. 

Siu'  le  marché  monétaire,  les  demandes  se  font  tou- 
jours plus  mimbreuses  :  c'est  la  C(U)sé(|nence  des  be- 
soins de  la  Uussic  et  du  .Japon.  Les  eni|irunts  de  ces 
Etats  n'ont  pas  été  émis  sur  le  mandté  allemand. 
Néanmoins  il  en  subit  le  contre-coui)  et  l'on  doit  se  ré- 
signer à  ne  pas  voir  de  si  1i'>t  ral)aissement  espéré  du 
taux  de  l'escompte  de  la  Ueiclmbank.  Sur  le  marché 
libre,  l'escompte  se  maintient  à  ;!  0/0. 

Les  condiliniisdu  marché  m«nétaire  Aont  être,  d'ail- 
leurs, légèrement  modihées  par  une  très  prochaiin^ 
émissicui  de  t'OO  niillinns  de  marks  de  1k)1is  du  Trésor 
:5 1  ■>  O  'ii. 

Le  Sijndirnl  tirs  Ariéri'-s  continue  à  donner  de  bons 
résidlais.  On  constate  maint(>naiil  iiu  il  a  augmenté,  cl 
de  beaucoup,  le  débit  des  usines  particulières.  A  hi  lin 
du  second  trimestre,  la  vente  de  nos  usines  sera  supé- 
rieure à  ce  (|ii'elle  avait  été  à  hi  lin  du  second  Irinicslro 
do  lOu;?.  Par  conire,  la  |>ro(luctioii  d<'  nos  charlxiniiages 
est  en  légère  ilimiuulion. 


La  Gazelle  de  Franc/orl  apprend  —  et  le  fait  est 
confirmé  de  bonne  source  —  que  les  négociations  aK 
sujet  du  traité  de  commerce  russo-allemand  sont  bos- 
pendues,  que  les  délégués  négociateurs  sont  retournés 
à  Pétersljourg.  L'initiative  jiour  reprendre  les  pourpar- 
lers est  attendue  de  la  Piussie,  car  ils  doivent  ètrepour- 
suivia  à  Pétcrsbourg,  sur  l'invitation  du  gouvernement 
russe. 


et 


BILAN   DE   LA   BANQUE   DE  L'EMPIRE 


ACTIF  uiilliers  de  rnaiks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  cbange  

PriHs  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billels  

Autres  engagements  à  vue . . 
Divers  


1904 


1903 


1 1  mai 

lui.  "  niai 

K)  Ml^li 

lui.  î  mai 

932.38!< 

+  1.3.410 

92i.2.T, 

4  il. Tes 

-1-  l.OOo 

30.007 

+  i.m 

21  721 

-1-   H  6rt& 

t-  2  673 

820. 072 

-  12  2S6 

818.i>vi7 

-h  6  .  US 

6(1  m 

-   4  4il 

03  3X7 

-  It  TOG 

il  129 

+  30 

137  008 

-  3tf  752 

7.";.i;io 

+  y-wii 

75.723 

-1-  992 

I.jO.OOU 

non  mod. 

150.000 

non  mo4^ 

r>\.v,H 

non  niod. 

47.S8: 

non  mod. 

i  2:fj  on 

-  3S  621 

1.1N3  926 

-  32 

w>.m 

+  44.2S8 

658  73S 

-t-  3Û.6S« 

i9.m 

-f  543 

10.329 

+  as 

STATISTIQUE  relative  au.\  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Bunqui'  liii])i''i'iali' dWlli^iuagin'  Million.';  di^  Marks', 


DATE 

Or 
et  arfjpnt 

c 

u 
u 

U 

S  5  ~ 
u  =  " 

5 

Ci 

Avances 

T. 

>  O 
O  ~ 

«.2 

TiMX 

de 

X 

977 

1  157 

579 

7i>5 

57 

-1-  3;t5 

i 

31  .   

82M 

1  497 

.540 

I  093 

190 

—  106 

B 

7  avril   

833 

1.3«ti 

531 

962 

117 

-  16 

m 

15  .   

901 

1  2<i 

541 

8.53 

70 

+  14!» 

m 

23  .   

914 

1.243 

529 

819 

59 

+  240 

■ 

30  »   

910 

1.314 

476 

8S3 

711 

+  Ml 

• 

919 

1.274 

452 

8;:2 

63 

-f  161 

■ 

14  ..   

932 

1.235 

497 

820 

60 

-1-  221 

■ 

L'Impôt  sur  le  revenu,  en  Prusse,  en  1903.  —  La 
,'<l((ti.sliscli(;  Kurrc-s/joinletiz  a  ]>\iblu-  .sur  k-  iviulriueiit  de 
l'iinpùl  sur  le  revenu  eu  l'russc  ix-iulanl  raanée  lisoilo  l'.KJâ, 
uue  statistique  dont  aous  cxlrayous  les  reusoiguomenls  sui- 
vants : 

Depuis  1892,  anuéc  pendant  laquelle  l'impôt  a  oU-  perçu 
])Our  la  première  fois  sur  les  Iwses  ]>rcvHes  jiar  la  loi  du 
2i  juin  18yl,  le  nombre  des  contribuabk-s  s'est  au^nieulc  de 
trois  cinquièmes,  et  le  revenu  imposable  de  jilus  dr  moitié, 
ainsi  qu'il  résulte  du  tableau  ci-ai>rès  : 

MoBtanl 

Nombre        Revenu        de  l  iniptX 
des  ml  sur 

.Xnuées  fiscales      contribuables  imiaisabU-      le  i>>vr«nu. 

(l.tXIU  1  000  marks) 

180-2    '2  ^t-»  .'>.061  Uy7  124. Hi3 

liiO'i    u.7i!-2  9.03l).01(>         iss  8:k 

Itio.!   3.8'.iS  0.091  ."cw  is<;.;i"i8 

Augmentation  en  I90;i  : 
Par  rapporta  18P-2.     -f59.9%  4-ô-2.0% 

-         1902.     -f  -t-  0.05^       -  1.3% 

IVudant  les  anné<?s  envisnRi'es.  rimpôt  «'*  n'-partissait  ainM. 
l'ulre  les  personnes  ivolles  et  les  jx'rsonnes  morales  : 

Pcrsuiines  réelles 

Nombre  Proixirtion 

de       par  rapport  Proilnil 
ppifsonnos       il  l:i        K«'vi'nu  »f<* 

Ann.  .  ~  réelli's    population  lolnl  net  l  impÂt 

"„  il.liilO  mriHu 

ifm  2.w.'>..sôH     H.i     ."s.^fii.;»"»  ni.»» 

mn  ....  :{.7.'>'j.;i7;  ki.u  8.;i.v.t.mNj  i7o.aw 
wt.a   a.«».'>.isii     11. 1     8.7ou.;ioo  nno» 
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Pcrsmines  morales 

Nombre 
do 


Aunoes 


1892. 
1902. 
1903. 


pOl'SOUlK'S 

morales 


2.028 
2.070 
2.598 


lïeveiui 

iiii- 
posaJ)l(; 


Proiluil 

de 
l'impôt 


1.000  marks) 
2.37.071  10.0:)0 
476.131         18  044 
382.285  l'i.970 


Courrier  de  la  Course  de  Berlin 


Berlin,  19  mai  1904. 

Les  tendances  se  fout  peu  à  peu  meilleures  et  l'on  constate 
un  ratïermissement  des  cours  dans  tous  les  compartiments. 
Seuls,  les  Fonds  allemauds  irardent  une  allure  indécise. 

Les  Fond«  étrangers  sont  tous  on  reprise. 

Les  valeurs  industrielles  sont  géui'ralemcmt  bien  tenues. 
Les  actions  sidérurgiques  et  charbonuirrcs  sont  en  hauss'c. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  70  ;  E.Uérieui-e  82  75  ;  Lom- 
bards 13  'lO.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  18  mai  1904. 

La  discussion  du  budget.  —  Les  dépenses  publiques.  — 
La  dette  publiriue. 

La  diseiission  du  Imdget  de  1904-1905  eu  deuxième 
lecture  a  donné  lieu  à  un  grand  débat  à  la  Chambre 
des  Communes,  air  Henry  Campbell  Bannermann, 
chef  de  l'opposition  avail  déposé  la  motion  suivante  : 

«  La  Chambre,  étant  donné  le  lourd  fardeau  dos 
impôts  que  propose  !c  projet  de  budget  en  temps  de 
paix,  croit  devoir  déclarer  qu'elle  s'opposera  ;i  l'accrois- 
sement considérable  et  persistant  des  dépenses  natio- 
nales. " 

En  développant  sa  motion,  sir  Campbell  Banner- 
mann a  ))eaucoup  insisté  sur  le  danger  que  peut  faire 
courir  au  pays  l'augmentation  constante  des  dépenses 
publiques  ;  depuis  189."),  la  population  s'est  accrue  de 
10  0/0,  la  dépense,  de  50  t)/0,  et  ce  sont  les  armements 
qui  en  sont  cause.  La  conclusion  de  l'orateur  est  qu'une 
entente  entre  puissances  est  désirable  pour  faire  cesser 
le  danger  de  conllits  armés  et  diminuer,  d'un  commun 
accord,  les  dépensées  de  guerre. 

Le  discours  de  sir  Campbell  Bannermann  a  fait 
une  impression  d'autant  plus  grande  que  sir  William 
Harcourt  lui  a  prêté  son  appui,  et  l'on  a  cru  un  instant 
que  le  Ministère  pourrait  se  trouver  en  mauvaise  pos- 
ture. Avec  beaucoup  d'habileté,  M.  Austen  Chamberlain 
s'est  chargé  de  répondre  aux  orateurs  de  rop])Osition  : 

Le  Gouvernement,  a-t-il  dit,  se  préijccupe  de  la  question 
des  dépeusos  de  l'armée,  qu'il  est  très  désireux  de  l'éduire. 
Une  croit  pas  à  la  nécessité  de  maintenir  une  grande  armée 
régulière  de  défense  intérieure;  s'il  en  est  ainsi,  qu'est-ce  qui 
rend  cette  armée  inutile,  sinon  la  suprématie  de  la  marine? 

L'Angleterre  poursuit  sa  politique,  qui  consiste  à  maintenir 
sa  marine  sur  le  pied  d'égalité  avec  celles  ri'unies  des  deux 
atitres  plus  grandes  puissances  maritimes.  C'est  ainsi  qu'elle 
a  fait  construire  soixante-trois  cuirassés  contre  la  France 
trente-cinq  et  la  Russie  vingt-huit  en  voie  de  construction. 

Le  Gouvernement  anglais  se  propose  de  mettre  sur  chan- 
tier, cette  année,  deux  nouveaux  cuirassés.  Il  est  prêt  à 
réduire  l'effectif  de  la  marine  britannique  dans  le  cas  où  les 
puissances  en  feraient  autant.  Les  frais  de  la  marine,  il  est 
vrai,  sont  énormes,  mais  ces  sacrifices  ne  sont  pas  excessifs, 
si  l'on  songe  qu'ils  sout  faiis  dans  le  but  d'assurer  la  défense 
nationale.  Le  (gouvernement  ne  voudrait  pas  conquérir  une 
popularité  momeiitani'e  en  négligeant  les  défenses  du  pays  et 
en  ne  prenant  pas  les  mesures  nécessaires  pour  être  prêt  à 
parer  k  toutes  les  éventualités. 


M.  Balfour  a  appuyé  la  déclaralioa  du  Chancelier  do 
rKchiquior  et  déclaré  que  l'accroissement  des  dépen.scs 
pul)liques  n'a  rien  d'excessif,  si  on  le  compare  à  celui 
des  autres  puissances. 

La  motion  de  sir  H.  Cami)bell  Bannermann  a  été 
définitivement  repoussée  par  "îdl  voix  contre  213,  le 
groupe  impérialiste  de  l'opposition  s'étant  aJjstenus  de 
voter. 

.l'ai  reproduit  la  semaine  dernière  un  communiqué 
ol'tieicl  sur  la  situation  tle  la  Dette  j)ublif[ue.  Les  ex- 
plications données,  à  ce  sujet,  par  le  (Ihancolier  de 
l'Echiquier  ont  provoqué  de  nombreuses  discussions. 
•Je  crois  intéressant  de  reproduire  l'article  sui\  ant  de 
Y Economhl  : 

Dans  son  discours  sur  le  budget,  le  Chancelier  de  l'Fchi- 
quier  a  fait  ressortir  avec  complaisance  les  résultats  obtenus 
soi-disant  pendant  l'année  fiscale  19U3-1904  par  l'amortisse- 
raent  de  la  Dette,  en  diminuant  cette  dernière. 

Le  manque  d'explications  complémentaires  a  pu,  m'^au- 
moins,  induire  en  erreur  ceux  qui,  n'étant  pas  très  au  cou- 
rant de  la  question,  n'ont  pu  appr('cier  à  lenr  juste  valeur 
les  chiffres  donnés  succinctement. 

Il  est  donc  nécessaire  de  revenir  à  1'  "  évahuUion  annuelle 
de  la  Dette  publique  »,  paru  celte  semaine  i^oui-  montrer  ce 
qu'est  notre  dette  en  réalité. 

«  Le  poids  mort  total  de  la  dette  a  dit  le  Chancelier, 
'<  était  au  31  mars  dernier  do  762.630.000  liv.  st.,  en  diminu- 
tion de  8.149.000  liv.  st.  siu'  l'année  précédente  ».  Mais  il  a 
oublii''  de  dire  ([ue  ce  chiffre  n'a  été  obtenu  qu'en  laissant  de 
côté  les  dettes  contractées  sous  des  dénominations  sjiéciales, 
telles  qu(î  les  dépenses  navales  et  militaires.  En  additionnant 
ces  sommes  pour  arriver  à  conn;atre  le  vrai  montant  de  la 
Dette  nous  obtenons  les  cliitrres  suivants,  pris  dans  les  sta- 
tistiques oflicielk  s  : 

Liv.  st. 

Réductions  sur  : 

Dette  consolidée   2.452.408 

Annuités  à  termes   4.196.578 

Dette  non  consolidée   1. .500.000 

8.148.986 

Accroi.isement  sui'  : 
Autres  engagements   4.297.895 

Réduction  nette  sur  la  Dette   3.851.091 

Nous  voyons  donc  qu'ici  la  dette  n'a  diminué  que  de  nnoins 
de  4  millions  de  livres  sterling,  au  lieu  de  plus  de  8  millions 
de  livres  sterling,  comme  le  prétend  le  Chancelier  de  l'Echi- 
quier. Et  même  le  chiftre  de  3.851.091  est  trop  élevé,  car  le 
Trésor  aura  à  effectuer  encore  des  paiements  divers  venus  à 
échéance.  En  tenant  compte  de  cette  circonstance,  la  réduc- 
tion se  ramène  à   4     1.478  000 

  31  Mars  

1904  1903 

iLiv.  st.) 

Dette  générale   794.498.099  798.349.190 

Moins  les  plus-values  de  l'Echi- 
quier  4.263.842  6.637.137 

780.234.2Ô7  791.712.068 

Décroissance  nette  en  1904   1.477.806 

Il  faut,  en  outre,  ne  pas  oublier  que  le  Transvaal  a  rem- 
bciiu'si''  li^s  avances  faites  temporairement,  soit  3  millions  de 
livres  sterling,  qui  furent  employées  à  l'amortissement  de  la 
Dette  tlottante.  On  ne  peut  donc  être  d'accord  avec  M.  A. 
Chamberlain,  qui  dit  qu'on  ne  trouvera  pas  la  situation 
conune  laissant  à  désirer,  puisqu'il  reste  5.I49.0ÛO  liv.  st. 
à  déduire  de  la  Dette  consolidée. 

Mais  loin  d'être  réduite  de  5.149.000  liv.  st.  par  nos  propres 
excédents,  nous  croyons,  an  contraire,  que  la  Dette  a  aug- 
ment(^  de  plus  de  1.500.000  liv.  st.  Dejilus,  ctïtte  augmentation 
a  eu  lieu  alors  que  le  compte  d'amortissement  a  fonctionné 
cette  année  ;  les  résultats  du  compte  amorti.ssement  ont  été 
plus  que  conti-ebalancés  par  l;i  création,  d'année  en  année,  de 
dettes  nouvelles. 

Nous  empilons  les  dettes  à  plaisir  pov\r  des  comptes  spé- 
ciaux :  travaux  de  la  Guerre,  consiruclions  navales,  tra- 
vaux publics  et  autres  grosses  entreprises  ;  pour  ae  rendre 
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■compte  de  la  façon  dont  ces  dettes  ont  augmenté,  nous  avons 
dressé  le  tableau  ci-dessous  .de  la  progression  des  sommes 
empruntées  en  vertu  d'actes  spéciaux  : 

1904  (31  mars!   31.868.000  livras  sterling 

1908  .'   27.570.000  — 

1902   20.200.000  — 

moi   14  'itj'i.ono  — 

l'.WO   9.989.000  — 

1839   7.372.000  — 

1898   3.747.000  — 

1894   2.495.000  — 

Cell(^  fa<."on  de  i)orter  certains  emprunts  au  compte  de  tra- 
vaux publics  est  faite  pour  escamoter  tout  conirolo,  car  si  ces 
dépenses  étaient  portées  au  Budget,  le  Parlement  aurait  ;'i 
statuer.  En  faisant  ressortir  Famoindrissement  <le  la  Dette 
par  le  compte  d'amortissement,  on  a  eu  soin,  d'un  autre  coté, 
de  tenir  cachés  les  emprunts  qui  viennent  contre-balancer  cette 
diminution. 

]je  résultat  est  l'amoindrissement  du  contrôle  parlemen- 
taire et  la  «  Commission  des  dépenses  publiques  »  s'exprime 
à  ce  proi)OS  en  ces  termes  : 

«  La  Commission  a  des  doutes  sérirnx  quant  à  la  fai;on 
«  dont  sont  gérées  les  dépenses  de  la  Marine  ;  mémo  obser- 
«  valions  pour  les  d(''i5enses  militaires  et  autres  gros  services. 
«  Si  des  emprunts  sont  nécessaires,  qu'ils  soient  au  moins 
«  remboursables  à  brève  échéance,  mais  il  serait  préférable 
<i  de  parer  aux  dépenses  avec  des  ressources  ordinaires  du 
Il  Budget.  De  plus,  la  Commission  exprime  le  vo-u  qu'à  l'a- 
«  venir  les  dépenses  navales,  militaires,  etc.,  soient  comiirises 
Il  dans  des  états  estimatifs  de  dépense,  cela  pour  la  ri''gulariti'' 
<i  des  comptes  et  le  bien  du  pays.  » 

Los  pratiques  dévoilées  par  la  susdite  (Commission  ont  eu 
pour  résultat  de  cacher  au  public  le  montant  réel  de  nos 
dépenses  et  de  lui  faii'e  croire  que  la  Dette  nationale  est 
diminuée  par  amortissement,  alors  qu'au  contraire  elle 
augmente. 

M.  Austen  Chamberlain  a  été  félicité  de  n'avoir  pas  sus- 
pendu le  compte  d'amortissemrnt  pour  combler  les  déficits 
et  il  a  la  gloriole  d'avoir  rétabli  l'amortissement  supprimé 
par  ses  prédécesseurs. 

^lais  pour  que  son  système  soit  eflicace  il  faut  :  ou  aug- 
menter les  sommes  employées  à  l'amortissement,  ou  faire 
cesser  le  déplorable  système  d'emprunts  temporaires  :  cette 
dernière  solution  est  préférable. 

Comme  encouragement  -X  la  réduction  de  la  Dette,  on 
peut  dire  que  le  montant  des  engagements  de  l'Etat  était  en 
1884  de  745.040.000  liv.  st.,  il  s'élevait  en  1904  à  498.000.000 
après  avoir  été,  en  1890.  de  (;.52. 280. 000  livres  sterling. 

Le  Gouvernement  vient  d'obtenir,  anjourd'lmi,  \\n 
nouveau  succès  en  faisant  rejeter  un  ordre  du  jour  de 
blâme  contre  la  réforme  iiscalo.  A  cet  ordre  du  Jour, 
M.  Halfour  a  opposé  ramendcmont  suivant  : 

Il  La  Chambre  cstlino  ([u'il  est  inutile  d'examiner  o)i  la 
question  des  ri'foru^es  liscales,  où  les  déclarations  faites  par 
le  Président  du  Conseil,  le  1"  octobre  à  ShiM'lield.  le  (îou- 
vcrnement  de  Sa  Majesté  ayant  annoncé  qu'aucune  proposi- 
tion ayant  trait  à  ces  déclarations  ne  sera  soumise  au  Parle- 
ment actuel.  La  Chambre,  ayant  toujours  confiance  dans  le 
Ministère  actuel,  passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

I/ordre  du  jour  hostile  au  (Gouvernement  a  été  rejeté 
par  ."jUi;  vi)i.\  contre  iTrl. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

)  9  mai  1904 


Dcpailcinent  des  opcralions  d'omission 


PASSIF  \ÀV.  st. 

Billets  créés   49.395.000 


ACTIF 

Dette  fixe  do  l'Klat. . . 
Hontes  iiiiiuobilisées  . 
Or  monnayé  cl  lingots 

Total   49.39.'5.000  Total  

Dcparlemcnt  des  opérations  de  banque 
PASSIF         Liv.  si. 

Capital  social   14. 333. 000 

Réserve  et  profils  el 

perles   3.183000 

Trésor  el  administra- 
tion ))ul)lique   ".■■J'iOOO 

Comptes  parliculiers.  iO. 002. 000 

Billets  à  sept  jours,  Ole.  l.'iJ  .OOO 

Tolal   63.01  ■.  UUO 


ACTIF 

Renies  disponibles  (4 

la  Hanniie)  

Pni  le  feu  il  le  el  avances 

Billeti  en  réserve  

Or  el  argent  monnayés 


I.iv.  st. 

11.013.100 
7. 4'?  1-900 

30  9 iô. 000 

19. 395. 000 


Liv.  si. 

17.2)0.000 
2:i.3.'i7.0(K) 
21  (Kid.OOO 
2. 021. 000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

liauquo  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.l 


Tolal   63. (il  i. 000 
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C'oMi'rîer  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  19  mai  1904. 

A  l'occasion  des  fêtes  de  la  l'enlecôte,  la  Bour.se  de  Londres 
sera  fermée  de  vendredi  soir  à  mardi  matin  ;  dans  ces  condi- 
tions, la  riqionso  des  primes  aura  lieu  demain  vendredi  le 
premier  jour  de  liquidation  sei-a  mardi  prociiain  94  mai. 

La  Uanijur  d'A>i;/lf'(ci  )c  ineltra  en  adjudication,  le  mai, 
un  montant  de  2  millions  1/2  de  liv.  st.  en  Bons  du  Tré.sor. 

Le  Marchi-  est  resté  lourd  :  l'approche  des  féu-s  a  rendu 
les  transactions  très  dilliciles,  ce  qui  a  entraîné  un  It'ger 
recul  sur  l'ensemble  de  la  cote,  mais  la  clôture  est  meilleure. 

Les  Consolidés  ont  quelque  peu  faibli  el  restent  à  90  1,  2, 
contre  90  1/4  la  semaine  dernière.  Emprunt  du  TransvaaI. 
99  1/8. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  restent  au  grand  calme  : 
VItalien,  cependant,' se  dislingue  par  une  grande  fermeté:  il 
finit  à  102  1/2.  L'Extérieure  Espagnole  n  ciile  à  82  3/4  et 
le  Turc  unifié  4  0/0  à  81  3/'i. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  été  bien  soutenus,  mais  les 
cours  n'ont  pas  varié.  h'Argentin  5  0,0  1886  s'avance  à 
102  3/4  et  le  Funding  monte  à  103  3/4.  Le  Brésil  5  ojo  finit 
à  89  ./.. 

Les  Chemins  anglais  ont  été  fort  actifs  el  finissent  avec 
une  notable  avance. 

Les  Chemins  américains  restent  très  fermes,  malgiv  les 
nombreusi's  réalisations  dont  ils  ont  éli'  l'objet. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  119  3  4:  l'Erie  à  f>0  1/8,  et  le 
Louisville  à  109  3/4;  VAtcliison  à  69  1/2,  et  le  Sorfolk 
à  57  .  / . . 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  If.  mai  1304. 
La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne. 

Nous  .sommes  déjà  rapprochés  de  la  date  fixée  pour 
l'onverlure  des  ( '.liambres  et  il  est  probable  ijuVlie  ne 
sera  i»as  très  retardée,  sauf  dans  le  cas  on  le  ('.al>inct 
aura  l'espérance  de  terminer  rapidennuit  les  népocia- 
tions  entamées  an  sujet  du  Maroc.  .lusqu'à  présent,  les 
adversaires  de  la  p<ditii|ue  daventures,  couservent 
leurs  positions,  mais  l  éléunent  militaire  qui  voudrail 
des  avanccmenis  et  qui  compte  on  trouver  dans  un 
protectorat  marocain,  pousse,  tant  qu'il  peut,  pour  ob- 
tenir (^ue  rKspa^rne  se  lasse  donner  une  bonne  part 
dans  1  empire  ciiérillien.  I.''s  hommes  jiolitiques  qui 
envoyaieiit  avant,  leurs  créatures  aux  colonies  seraient 
jiien  aises,  eux  aussi,  d'avoir  une  nou\elle  administra- 
tion <ui  caser  les  clients  qu'ils  ne  i>euveiil  pins  placer 
dans  la  Péninsule,  et  ceux-là  poussent  dans  le  même 
sens.  mais.  jus(pi':i  présent,  les  rt'NUltats  de  la  cam|ia- 
j^'iie  ne  répondent  pas  aux  espérances  de  ses  auteurs. 

Il  est  déjà  avéré  que  le  liu<l;;et  qu'on  préjtare  ne  sera 
pas  discute  à  présent,  mais  cela  n  évitera  pas  les  aug- 
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mentations  de  dépenses.  Le  Ministre  de  la  Marine,  ja- 
loux du  succès  obtenu  par  son  collègue  de  la  (îuerrc  a 
mis  en  préparation  une  demande  do  crédits  extraordi- 
naires. Le  ^linistre  dela(iuerre,  lui,  ne  demande  rien, 
à  présent,  et  cela  se  conçoit,  puisqu'il  n'a  i)as  dépensé 
encore  les  millions  que  les  Ghaml)rcs  lui  accordèrent  ré- 
cemment, mais  le  budget  qu'il  médite  pour  190.J  est  en 
augmentation  sur  le  budget  courant  ;  cela  promet  pour 
l'avenir.  * 

La  situation  de  M.  Maura  semble  se  consolider  de 
jour  en  jour  et.  il  n'y  a  rien  d'hérétique  à  affirmer  qu'il 
a  toutes  les  chances  d'être  élu  ou,  pour  mieux  dire, 
d'imposer  son  élection  comme  chef  du  parti  conser- 
A'ateur. 

La  rentrée  imminente  des  Chambres  a  mis  de  nou- 
veau sur  le  tapis  une  question  cuisante  :  celle  du  change 
et  des  mesures  (ju'on  prendra  pour  le  corriger.  Autant 
que  l'état  d'esprit  de  la  Chambre  et  du  Président  du 
Conseil  permet  de  le  supposer,  je  crois  que  le  projet  de 
M.  Osma  sera  api)rouvé.  Les  (juehiues  intimes  aux- 
quels le  Ministre  des  Finances  parle  de  ces  questions 
donnent  à  entendre  qu'il  a  en  bouleilic,  suivant  la  lo- 
cution consacrée,  quelque  autre  projet.  Si  cela  est, 
comme  je  veux  bien  le  croire,  nous  saurons  en  (juoi  il 
consiste  lorsqu'il  le  lira  à  la  Chambre.  Espérons  (|u'il 
sera  mieux  inspiré  qu'avec  celui  de  confier  à  la  i)fl»- 
qiie  d'Espagne  la  régularisation  du  cours  du  change. 

La  Bourse  a  été  un  peu  plus  agitée  la  semaine  der- 
nière, quoique,  à  vrai  dire,  on  ne  s'en  douterait  pas  si 
on  regardait  seulement  la  cote  du  lundi  et  celle  du  sa- 
medi. 

Le  i  0  0  restait  lundi  ii  30  et  samedi  à  ";.■")  35,  mais 
dans  l'intervalle  nous  avions  touché  l'i  80  et  75  50,  ce 
qui  fait  un  écart  de  0.70  0  0  en  deux  jours,  causé, 
dit-on,  par  l'etfet  moral  du  remboursement  <le  -50  mil- 
lions à  la  Banque  d'Espagne,  ce  qui  me  semble  fort 
exagéré. 

La  mesure  a  été  très  bien  accueillie  par  ceux  qui 
placent  l'intérêt  général  au-dessus  de  l'intérêt  parti- 
culier, mais  au  fond  la  spéculation  préférerait  qu'il  y 
eût  des  emprunts.  Cela  animerait  un  peu  la  Bourse, 
qui  est  très  morne  et  où  les  intermédiaires  ne  font  pas 
de  brillantes  affaires  (comme  on  peut  voir  par  les  pe- 
tites ditrérencos  des  cours)  et  qui  sont  atteints  aussi 
par  le  manque  de  reports. 

La  JJi'lle  .')  0/0  a  emboîté  le  pas  à  son  aînée  :  de  90  55 
elle  est  tombée  à  96  05  pour  revemir  à  90  55  ;  ce  titre 
est  recherché  et  il  y  a  eu  de  bons  achats  mais  le  comp- 
tant ne  suffit  pas  à  lui  seul  pour  soulever  le  poids  de 
la  dette. 

Au  point  de  vue  général  et  si  les  Gouvernements  suc- 
cessifs persévéraient  dans  l'idée  de  rembourser  la 
Banque  d'Espagne  avec  les  seuls  excédents  budgétaires 
sans  avoir  rec'ours  à  l'emprunt,  il  ne  peut  pas  y  avoir 
de  doute  que  la  situation  du  marché  en  serait  favora- 
blement atteinte,  '  non  seulement  par  l'effet  moral  que 
causera  cette  démonstration  de  la  richesse  du  pays, 
mais  à  cause  de  l'énorme  diminution  de  charges  qui  en 
résultera  pour  les  exercices  futurs. 

Aujourd'hui  la  Bourse  a  été  au  calme  et  les  centimes 
de  dilféronce  avec  les  cours  de  samedi  ne  représentent 
rien;  on  sent  de  l'inquiétude  malgré  les  elforts  faits 
pour  la  dissimuler. 

Le  marché  des  valeurs  industrielles  a  été  plus  calme 
que  jamais  :  les  actions  de  la  Banque  d'Espagne  ont 
baissé,  puis  remonté  de  2  0/0  ;  celles  des  Tabacs  per- 
dent 2  0/0  sans  savoir  pourquoi  ;  leur  situation  est  la 
même  qu'il  y  a  quinze  jours,  les  Banque  Hijpollu'caire 
très  fermes.  Quelques  alîaires  en  Xord-Espaiine  à 
45  90;  les  Saragosse  se  sont  remis  un  peu,  de  77  15  à 
78  50  0/0.  Les  valeurs  de  la  Compagnie  sucrière  très 
lourdes  et  le  seront,  sans  doute,  aussi  longtemiis  que 
la./  Compagnie  ne  pourra  pas  fonctionner  tran(|uille- 
ment,  ce  qui  va  être  diflicile,  je  crois.  La  Société  a 
payé  ses  fabriques  assez  cher  et  doit  vendre  le  sucre 
en  conséquence;  pour  cela  elle  en  garde  en  magasin  le 
plus  qu'elle  peut  afin  que  l'otïre  ne  pèse  pas  sur  les 
cours,  mais,  en  agissant  ainsi,  elle  favorise  les  fabri- 
ques non  syndiquées  qui  font  de  très  beaux  bénéfices, 


et,  en  outre,  elle  pousse  à  la  création  d'autres  usines 
qui  veulent  mettre  à  profit  le  prix  élevé  de  cette  denrée 
qui  va;it  actuellement,  à  ^Madrid,  1.50  pesetas  le  kilo 
de  sucre  en  morceaux  et  1.30  en  poudre.  Aussi,  il  y  a 
quelques  nouvelles  usines  en  construction  et,  détail 
piquant,  il  Grenade,  un  des  fabricants  qui  a  vendu  son 
industrie  au  Syndicat  a  organisé  une  Société  pour 
exploiter  une  nouvelle  usine  qui  est  déjà  en  construc- 
tion. C'est  une  aû'aire  à  suivre  avec  soin. 

Le  cours  du  change  est  passé  de  30  30  à  38  55  0/0  ; 
aujourd'hui,  il  a  ouvert  à  38  45 pour  fermera  3800  0/0. 
On  a  mis  en  avant  les  ventes  de  chèijues  faites  par  la 
Jlaïa/ue  d'Espagne  pour  peser  sur  le  change  ;  je  crois 
([u'il  ne  faut  pas  attribuer  à  ce  fait  jdus  d'importance 
que  celle  qu'il  a  réellement.  Ija  Banque  a  négocié, 
comme  la  semaine  a^'ant-dernière,  quelques  chèques, 
le  plus  fort  de  20.000  fr.  et,  comme  les  demandes  de 
chèques  ont  été  en  très  petit  nombre,  le  cours  s'est 
tari  tout  seul,  peut-on  dire.  Il  n'y  a  pas  appai'ence  que 
la  Banque  achète  au  Trésor,  comme  on  l'a  dit,  l'or 
monnayé  qu'il  a  en  compte. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

25 avril    SOavril     9  mai     16  mai 

4  0/0  Intérieur   75  70      75  60      75  30      75  45 

5  0/0  Amortissable   9o  85      96  90      96  55      96  70 

Banque  d'Espagne   47«  ..     477  ..     478  . .     479  . . 

—     Hypothécaire...     186  . .     187    187  . . 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     422..     422  50     422..  420.. 

Chèques  sur  Paris   38  80      39  15      39  30      38  60 

—        Londres ...      34  86      34  94      34  95      .'!4  78 
Gédules  hypothéc.  5  0/0.     101  10     100  90     101..     100  90 
—  4  O'O.     101  80     101  75     101  75     102  . . 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  différences  sui\'ardes  :  —  escomptes  citmmerciaux 
4  millions  ;  -f- comptes  de  crédit  1.2;  — circulation  2.5; 
-|-  comptes  courants  7. 

Les  actions  de  la  Banque  n'ont  pas  été  affectées  par 
le  i-emboursement  des  .50.000.000  en  pagarès.  La  Ban- 
que payait  2  0/0  au  Trésor  sur  cette  somme  en  compte 
courant  ;  elle  recevait  une  somme  égale  pour  l'intérêt 
des  pagarès.  Par  conséquent  c'est  un  simj)le  transfert 
et  cette  opération  n'altérera  pas  les  bénéfices  de  la 
Banque,  mais,  si  l'année  ]u'0(diaino  il  y  a  un  autre 
remboursement,  la  Ban({ue  n'aura  plus  que  600  mil- 
lions en  portefeuille  qui  lui  rapporteront  12  millions 
au  lieu  de  14,  et  si  cela  continue,  il  finira  pjar  arriver 
un  moment  où  les  bénéfices  pourront  se  ressentir. 


Recettes    des    Chemins    de    fer  Espagnols 

Du  1"  janv'œr  au      avril  [Il  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
ex  pl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.070 

19.1.J1.143 

19  081.590 

2U. 331. 103 

20.613  869 

Asturies,  Galice. 

184 

5  ti.'io  68i 

5  870.911 

6  341.7I.J 

6.S36  552 

Valence  à  Uliel . 

88 

219  129 

23S.696 

244.320 

371  003 

104 

400  922 

444  132 

463  9.58 

486.088 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

H2 

760.903 

733.638 

809  308 

786.804 

AlmansaValence 

499 

4. 28:!.  6 13 

4  700.372 

5.004.733 

5.160.858 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

3.6i)7 

30.471.39(i 

31  069. 3il 

33  185.137 

33.7.54.976 

Andalous  

l.OOT 

6.131.878 

6.887.658 

6.929  206 

6.667  356 

Madrid-Saragosse 

Barcel .  -France . 

3.650 

28.563-327 

30.574.114 

32. 120. 256 

33. 007. 135 

Sud  de  l'Espagne. 

296 

1.099.893 

M25.732 

1.373.104 

1  231  989 

Coui  rier  de  la  Bourse  de  Hladrid 


Madrid,  18  mai  1904. 

Les  affaires  continuent  à  être  fort  rares  ;  il  semble  cepen- 
dant que  les  tendances  soient  meilleures.  Le  change  sur  Paris 
s'est  légèrement  amélioré,  il  reste  à  38  60  ;  Y Intér'ieure  clô- 
ture à  75  40. 
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ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  17  juai  1904. 
Un  discours  tic  AI.  LuzzalU.  —  Le  Trésor.  —  Le  marché  fin.Tncier.  — 
Les  recettes  des  cheiuins  de  fer.  —  Ls  monnaie  divisionnaire. 

Je  VOUS  avais  parlé  des  négociations  c'ntrcj>risos  par 
des  banquiers  alleinauds  jiour  la  conversion  de  la 
Dette.  On  les  a 'démenties  jjlus  tard  et  je  vous  ai  fait 
observer  aussi  (jue  ce  démenti  tlevait  jirovcnir  de  leur 
échec.  Or,  dans  un  discours  prononcé  le  l'i  mai,  au 
Sénat,  pendant  les  discussions  du  budget,  M.  Lu/./.atti 
a  déclaré  ({ue  si  ta  guerre  n'avait  pas  éclaté  en  Mxtréme- 
Orient,  l'opération  de  la  conversion  de  la  rente  serait 
faite  à  cette  beure.  Tous  les  accords  nécessaires  a\  aient 
été  pris  en  France  et  en  Alleuiagne.  Comme  aujour- 
■d'hui  on  ne  peut  jilus  penser  à  la  conversion,  M.  Luz- 
zatti  a  annoncé  son  intention  d'employer  les  ressour- 
ces du  Imdget  à  l'amélioration  des  conditions  mat(''- 
rielles  dans  les  communes  et  les  provinces  du  Midi. 

M.  Luzzatli  a  profité  de  cette  occasion  pour  exposer 
l'excellente  situation  linanciére  de  l'Italie  et  la  soli- 
dité de  son  crédit,  ajoutant  que  le  Gouvernement  était 
fermement  décidé  à  no  plus  permeltre  des  dettes  d'au- 
cune espèce. 

Après  ce  discours  du  Minisirc  du  Tréscn-,  la  Cliand)ro 
a  ai)prou\é  le  projet  de  Imdget  rectifié  pour  l!)O."î-l!»0'». 
Le  résultat  délinitif  est  un  excédent  de  ."i'2.'i85.!)-2;'j  lire, 
soit  une  augmentation  de  8.087.00(1  lire  du  chilFrc  cal- 
culé dans  le  projet  projtosé  par  le  Ministère. 

Toutefois,  la  situation  résultant  de  ces  derniers  cal- 
culs sera,  selon  la  Commission  du  budget,  modifiée  par 
les  charges  qui  n'ont  pu  prendre  place  dans  le  projet 
vérifié,  parce  qu'elles  dérivent  de  lois  ou  de  projets  de 
loi  encore  en  examen  devant  le  Parlement. 

L'excédent  pourrait  itien,  de  ce  chef,  être  réduit  à 
10.080.780  lire. 

Parlant  en,suite  de  la  situation  du  Tivsor,  la  Com- 
mission générale  du  ]>udget  fait  observer  que,  d'après 
le  projet  rectilié,  ceîte  même  situation  devra  présenter 
au  00  juin  1904  une  amélioration  de  24.098. Ifâ  lire  sur 
celle  résultant  à  la  clôture  de  l'exercice  ])récédent.  Kn 
d'autres  termes,  la  dette  de  la  Trésorerie,  de  27(J  2P2. 'i90 
lire,  descemtrait  à  •i''>i.81o..'')7:2  lire. 

Le  marché  linancier  est  toujours  apathique  et,  en  gé- 
néral, le  niveau  des  cours  a  plutôt  llèchi.  Mais  à  cause 
même  de  la  rareté  des  atfaires,  les  engagements  sont 
peu  importants. 

On  n'avait  plus  eu  de  nouvelles,  depuis  longtemps, 
des  négociations  commerciales  entre  l'Italie  et  l'Autri- 
che-IIongrie.  On  apprend  qu'elles  vont  entrer  dans  une 
nouvelle  phase.  L'entente  n'ayant  pas  été  possible,  on 
va  continuer  les  négociaticuis  au  moyen  de  notes  où 
chacune  des  parties  exposera  ses  desiderata.  Après  cet 
échange  de  notes  se  fera  une  nouvelle  tentative  de  dis- 
cussions verbales. 

Le  nœud  de  la  (piestion  est  toujours  le  vin.  l)ien  (]ue 
l'Italie  limite  sa  demande  à  une  importation  annuelle 
en  Autriche-Hongrie  de  20U.0O0  hectolitres  pour  les 
seuls  vins  des  Pouilles. 

La  statistique  du  commerce  extérieur  du  premier 
trimestre  est  assez  jicu  favorable  au  pays.  Mais 
d'autres  éléments  accusaient,  au  contraire,  une  aug- 
mentation de  prospérité,  .\insi,  dans  les  neuf  ]n-emiers 
mois  de  l'(>xercici'  en  cours  le  produit  l>rut  a|>proxi- 
niatif  du  trafic  sur  l(>s  trois  grands  rè  naix  italiens  a 
atteint^  le  ciiilfre  de  ;i'')l.771.088  lire,  supérieur  de 
I;).8o:5..'i07  lire  à  celui  de  la  période  correspondante 
de  l'exercice  190'2-ltK>:$. 

Ce  produit  se  répartit  comme  suit  par  réseau  : 

.luill.  l".i()3-inars(H    Diff.  190'3-0:i 

En  lire 

Médilcrranée                     1-27.1(11.7(1.^  -|-  5.482.3-.28 

Adriatique                         114.7.tH  742  -\-  7.fW8.(>9a 

Sicili>                                    !i.».=iO.«^0  -I-  -ift:  577 

Total   'iM  771.0S8      4-    i;!  Su-S.fjtw 


La  participation  de  l'Etat  à  ce  produit  s'éttrv'e  à 
72  8<i9. 102  lire,  avec  une  augiaentation  de  4.24®. 467 
lire  sur  l'exercice  précédent. 

Les  dépôts  dans  les  Caisses  d'épargne  au^nnentent 
au-ssisans  discontinuer.  Au  31  mars  dernier,  ils  étaient 
les  plus  élevés  (|u'on  eilt  vu.  Jis  atteignaient  tK)l  mil- 
lions (;2.992  lire,  répartis  sur  0.0r)7 .002 livrets,  a^  ec  une 
moyenne  de  178  lire  10  par  livret. 

La  (iommission  chargée  d'étudier  la  question  a  déli- 
l)éré  la  rèadmission  des  moiniaies  d'argent.  de"^»0  cen- 
times et  ra])ai)d(in  des  pièces  de  nickel  de  2[i centimes. 
Il  sera  frafjpé  un  nouveau  type  de  pièces  de  20  cen- 
times en  nickel  pur  et  ensuite 'seront  retiré.s  les  20  mil- 
lions de  nickel  mixte  en  pièces  de  20  centimes  actuel- 
lement en  circulation,  trop  faciles  à  contrefaire. 


La  Production  des  Vins.  —  Le  Ministère  de  r\({iic«l- 
tiu'e  ilii  Rdvainiie  d'Italie  vient  de  iiublier  les  évaluation» 
suivantes  pour  la  rr'Tolle  des  vins  en  lOOo.  Voici.  rapi)rocluîs 
de  ceux  ili'S  années  antc-rieures,  les  cliiirrc-s  obtenus  pour  lui 
difl'i  reutes  réj^ions  de  la  Péninsule,  wnw  la  Sicile  et  x>our  Li 
Sardaigne  : 

Récolte  dos  annéo.s 


Régions 


1110:; 


1902 


llJOl 


Hoclolitre? 

l'iémoul    2.F00.000  5.37(1.000 

Londjardie   1.5,50.000  1.995.0(10 

Vénélie   1.920.(^)(J0  2.270.000 

Ligurie   200.(100  370  000 

Emilie   3.2.S0  0(K)  3.415.000 

Marche  et  Ondjric   3.(oi.000  3.945.000 

Toscane   3.100.000  4.21ii.(iOU 

Latiiun   1.440.000  l.ljtiO.0(X) 

Cote  Adriatiqne  sud  .. .  6. 4.%. 000  9.:i7O.0i0 

CôteMéditorrunéenne  s.i  5.000.000  4.100.000 

Sicile   3.9(îO.0O()  3.18  1.000 

Sardaigne   2.410.000  l.(d.T.(MO 

Total  pour  le  Royaume  ;j5. 100.000  41.440.000  44.180.0U0 


6.1.?O.0CO 
2.2-')0.000 
3.000.000 
420.  (OJ 
4.940.000 
4..'i00.000 
4.<'',S.">  (HO 

l.ir>o.oiw 

7. 200.003 

3.. 5(HV00O 

4.1. V).000 
1.9.-.O.O00 


Courrier  <le  la  D  ourse  de  Rome 

Rome.  19  mai  H>oi. 

Le  march(''  est  généralement  indécis.  On  a  constaté  de  uom- 
brenses  r('>alisations.  mais  après  uu  début  assez  faible  la 
reprise  se  fait  jour  et  la  clùturc  est  meilleiuv. 

■\^oici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  05  ;  Méridionaux,  722  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  448  . .  ;  Banque  Nationale  1.070  . . . 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant le  mois  de  janvier  1904.  —  Des  étals  que  le  Minis- 
tère d(>s  linances  de  Russie  a  i-erns  des  cai.sscs-de  sou  res- 
sort et  do  SOS  correspondants  i-irangors.  é-lals  ddut  la  véri- 
fication n'pif'l  )ias  encore  entièrement  achevée,  il  résulle  «pu», 
])eudanl  les  dix  i)romiers  mois  do  lixu^.  les  i-ec/'ltes  et  lc.><dé- 
lK>nsos  publiques  ont  atteint  les  chilTros  ci-nprcs  : 

lU'liiOT  "COINAIIO: 

Roubles 

Recnuvremeuts  etïoctués   2(I7.:%0.<1)Q 

L)t'i>euses  payées   2iL(jUG.M9 

BruuKT  i:\Tn.\oRDiXAraK 

Recouvrements  elTectné's   255. iW 

Dé|>eusos  jiavéH-s,  à  iin])ntor  sur  les  crédits" 

de  1;n)'i....'                                           1  ll,",-»S.(«W 

1    tant  (Ole  ne  Seront  )>a«  <li-tii)ilivoiiieiil  i'tintriM''cs  li«  dé- 
deiises  des  Slinisteres  do  la  (iuorn'  et  do  la  Marine  du  chef 
de  la  gui  rre  v\\  Extrème-m'i<ail,  iWart  des  dé)rf>nsrs  enln> 
les  budgets  ordinaire  et  (>xlr.iordinairo  ne  - 
di-ré-  cimime  tout  à  fait  exact,  car,  fnule 
sulfisants.  il  pont  arriv<T  <|(io  dos  di^pon^  -  i  la 

srn<'riv  soient  rangi'os  maintoii:inl  pî»nni  li-s  d.  jv-nso:*  onfr- 
iiaires.  alors  ipiVIlos  devraient  ti^uror  imnni  los  d-'])pnaes 
ONiraoïiliuairos. 
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Les  résultats  respectifs  des  deux  ;iuuoes  19u4  et  1903,  pour 
le  mois  do  janvier,  se  pccscateiit  comme  suit  ; 

I.  —  Budget  ordinaire 

Roubles 

Recouvrements  de  1904   307.3(59.000 

_  de  1903   185.797.000 

Soit,  pouv  le  mois  de  janvier  1904,  une  diffc- 
renco  on  plus  de   21.57'2.00O 

Dépenses  effectuées  en  1904   241.690.000 

—  en  1903.   22tî.0Q7.000 

Soit,  pour  le  mois  de  janvier  1904.  une  ditïé- 
rence  en  plus  de   15'. 689. 000 

II.  —  Buciffietf  exU^aordinû-ire 

Roubles 

En  1!J04,  les  recouvrements  de  janvier  se  sont 

élevés  à   22.5.000 

En  1903,  ils  avaient  été  de   13.024.000 

Soit,  ijour  190i,  une  diminution  di   12..7<i9.0i>0 

Le.'s  dépenses  eifectuées  pvndanl  le  mois  do  janvier  pré- 
sentent : 

Pour  1904,  un  total  de   11.723.000 

—   1903,      —      .   2.933.000 

Soit,  poui'  1904,  une  augmentation  de   8.7eo  000 

En  outre,  j)cndant  le  mois  de  janvier,  il  a  été  acquitté  des 
dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  1908  et  des  années 
précédentes  ;  il  a  été  fait  face  à  ces  paiements  sur  les  crédits 
non  consommés  des  exercices  respectifs.  Les  chiffres  ci-après 
présentent,  pour  les  années  1904  et  lîiOS,  le  total  des  dépenses 
du  mois  de  janvier  qui,  au  moment  de  leur  acquittement, 
ont  été  imputées  sur  d'autres  budgets  que  celui  ,de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dii-e,  pour  le  mois  de  janvier  de  1904,  sur 
les  exercices  1903,  19t)2,  etc.,  et,  pour  le  mois  de  janvier  1903, 
sur  les  exercices  1902,  1901,  etc.l  : 

1904  1903  Dilï.  en  1904 

Dépenses  :  (En  millions  de  roubles) 

ordinaires   32.910         81.58.")  '-h  1.325 

extraordinaires.         8.717  S.  208     +  509 

41.(;27         39.79:!     -+-  1.834 


Bli 


SUISSE 


Les  Banques  d'Emission  en  1903.  —  Le  rapport  pré- 
senté à  l'Assemblée  fédérale  par  le  Conseil  fédéral  sur  sa 
gestion  en  1903  contient  les  reuseignemcnls  suivants  sur  les 
Banques  d'émission  : 

Situation  des  Banques  d'émission 

Somme  Somme 

Nombre       Total              totale  totale 

des       du' capital      de  l'e-missiou  de  l'émission 

Années  Banques       versé           autorisée  etïeclive 

Francs  Francs  Francs 

1902   36       197.775.000      241.500.00o  239.6S2.500 

1908....      36       204.275.000      243.500.000  2âl'.764.650 

Il  résulte  de  ces  chiffres  que  le  nombre  des  Banques,  pen- 
dant le  dernier  exercice,  est  resté  le  même  (jue  l'année  pré- 
cédente ;  le  capital  vei-sé  a  subi  une  augmentation  do  6  mil- 
lions 1/2;  l'émission  autorisée  une  augmentation  de  2  millions 
et  rémission  effective  une  augmentation  d'environ  2  millions. 

A  l'augmentation  du  capital  versé  ont  participé  : 

Francs 

La  Banque  de  Toggenbourg   1.500.000 

La  Banque  Cantonale  Bfiloisc   5.000.000 

Total   6.500.000 

Au  26  décembre  1903,  date  de  la  dernière  situation  hebdo- 
madaire, il  ne  se  trouvait  sur  la  somme  d'émission  autorisée 
que  1.735.350  fr.  non  elTectivement  émis. 


Li-  total  de  l'émission  efïecttive  au  26  décembre  1903 
: 241. 764. OlO  francs,  se  composait  de  : 

/o 
6i6 
12.6 

.58.0 
22.8 


15.862  billets  de  1.060  fr. 

61 . 102  —  500 
1.402.7Ô4  —  100 
1.100.925      —  50 


=     15.862.000  fr. 

=  3O..')81.(J0O 

=  140  275. OUO 

=  55.046.000 

241.764.650 


100.0 


2.580.703  billets 
Par  rapport  aux  chiffres  de  1902,  le  nombre  des  billets  a 
augmenté,  savoir  : 

1.118  billets; 
1.012  — 
7.713  — 

Par  contre,  il  y  a  une  d'miinution  de  4.973  billets  de  50  fr. 
Pendant  les  années  1002  et  1903,  la  circulation  effective  a 
été  soumise  aux  variations  suivantes  : 

Movenne  Maximum  Minimum 


Les  billets  de  1.000  fr. 

—  500  - 

—  100  ■ 


1902. 
1903. 


(Millions  de  francs) 
206.3         228.4  184.4 
207  6         228.0         193  8 


Augm.  ou  dimin.  en  1903.      -^-  1.0       —0.4       -t- 9.4 
D'autre  part,  l'encaisse  métalliiiue  totale  a  varié  connue 
suit  : 

Moyenne   Maximum  Minimum 


(Millions  de  francs 
114.4         119.3  111.5 
118.6         lv2.0  115.0 


1902  

1903   _____     

Augm.  ou  dimin.  eu  1903.     -j--  -t-   2.7      -f-  3.5 

L'encaisse  moyenne  se  décomposait  comme  suit  : 

Or  Argent 

1902    104.912.000  i91. 7%)      9.479.000  (8.3?,;, 

1903   100.952.000(90.1%)     11.679.000  i9. 9 % 

Enfin,  voici  les  ditlerences  qui  ont  été  constatées  pendant 
les  mêmes  années  dans  la  circulation  non  couverte  : 

Moyenne   Maximum  Minimuiu 


1902. 
1903. 


(Millions-  de  fl-ancs) 
91.9         imo  67.2 
88.7  \mir  72.6 


3.2 


3.3 


Le  Compte  d'Etat  fédéral  de  1903.  —  Par  suite  dos 
Ijlus-values  douanières,  le  compte  de  1903  se  liquida  par  un 
excédent  de  recettes  de  2.471.697  francs.  Evalué,  dans  le 
budget  de  1903;  à  49  millions  de  francs,  le  rendement  des 
douanes  s'est  élevé,  en  réalité,  à  53.361 .000  francs.  Cotte  aug- 
mentation de  rocetles  de  4.362.000  francs  n'est  pas  la  seule. 
Ainsi,  l'Administration  des  Postes  et  le  Département  militaire 
accuseni  des  avances  de  463.000  francs  et  381.000  francs.  Au 
total,  les  plus-values  se  montent  à  6.128.000  francs,  chiffre 
qui  eût,  toutefois,  été  impuissant  à  écjuilibrer  le  compte  de 
1903  si  les  dépenses  avaient  atteint  le  niveau  des  crédits  votés 
par  les  Chambres.  De  fait,  les  dépenses  sont  restées  à  8  mil- 
lions 170.000  francs  au-dessous  des  prévisions  budgétaires. 
Les  Dépaa-tcments  qui  ont  le  plus  lai'gement  contribué  à  ce 
résultat  .sont  celui  de  l'Intérieur  i2. 416. 000  francs),  le  Dépar- 
tement Militaire  (1.193.000  francs),  et  les  postes  (1.571.000 
francs  i. 

Le  compte  do  1903  a  eu  à  supporter  les  frais  d'émission  et 
de  Inertes  de  cours  de  l'emprunt  3  o/O  de  70  millions.  Cette 
dépense  s'élève  à  2.642.360  francs. 


Chemins  de  fer  Fédéraux.  —  Voici  quelques  détails  sur 
les  i'('sultats  des  Chemins  de  fer  Fédéraux  pendant  l'exercice 
1903,  qui  ont  été  approuvés  par  le  Conseil  d'administration 
dans  sa  séance  du  30  avril. 

Le  compte  d'exploitation  accuse  les  chiffres  suivants  : 

Recette  totale   Fr.     lll.162.31f.  8(5 

Dépense  totale   72.843.405  31 

E.xcédcnt  des  recettes   Fr.      38.318.911  55 

Le  trafic-voj-ageurs  a  rapporté  43.9' millions,  soit  1  1/â mil- 
lion seulement  de  plus  qu'en  1902,  quoiqu'on  ait  transporté 
3.700.000  voyageurs  de  plus.  Cela  provient  de  la  réduction 
des  tarifs. 
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Los  dépenses  d'cxploitaliou  de  lOtio  dépassent  de  G  mil- 
lions 420.692  fr.,  soit  de  9  O/O,  celles  do  1902.  Cette  majora- 
tion porte  sur  le  chapitre  "  ])ersonnel  "  et  sur  celui  "  entre- 
lien et  renouvellement  du  lualériel  lixe  et  roulant  »  comme 
suit  : 

Augmentation  de  dépenses  pour  le  personnel:  3.511.284 
francs  ; 

Augmentation  de  dépenses  pour  le  matériel  :  2.G29.()39  fr. 
Le  compte  de  jirofits  et  pertes  accuse  les  chiffres  suivants  : 

Recettes  totales   Fr.     .^Q.SW.'ïaT  08 

^   Dépenses  totales   52.818.114.')  69 

Excédent  des  recettes   Fr.      1.030.681  99 

Ce  solde  actif  sera  employé  comme  suit  :  280.000  fr.,  pre- 
mière annuité  d'amortissement  dos  dépenses  pour  parachè- 
vement des  gares;  250.000  fr.,  gratification  au  personnel  du 
("entrai,  de  rUnion-Siiisse  et  du  Jura-Simplon  pour  les 
quatre  premiers  mois  de  1903;  le  reste  à  reporter  à  com])le 
nouveau. 

L'annuité  l(''gale  d'amortissement  (4.307.336  ii\  a  pu  être 
elïectuée.  On  espère  que,  malgré  l'augmentation  des  salaires 
du  {personnel  et  la  prochaine  réduction  des  tarifs  des  mar- 
chandises, il  poiirra  en  être  de  même  les  années  prochaines. 

Néanmoins,  il  convient  de  ne  pas  ])erdre  de  vue  l'énorme 
augmentation  du  coefficient  d'exploitation,  soit  de  la  jiropor- 
lion  entre  les  dépenses  d'exiiloitation  et  la  recette.  11  s'est 
élevé  de  61.11  0/0  en  1902  ;'i  (;5.53  0/0  en  1908;  ditl'érence  en 
plus  :  4.5  0/0. 

Or,  les  dépenses  augmenteront  encore,  puisqu'on  1900  il  y 
aura  5  à  (>  millions  d'augmentation  pour  les  salaires  du  per- 
sonnel (300  fr.  par  employé)  et,  qu'en  outre,  aux  termes  de  la 
loi,  les  tarifs  pour  le  transport  des  mai-chandises  vont  être 
réduits. 


La  Régie  des  Alcools  en  1903.  —  T^a  ri'gie  dos  alcools 
a  réalisé,  eu  19113,  nu  bi^m'llcc  iiel  do  (1.455.897  fr.,  lequel  est 
absorhé  jusqu'à  concurrence  de  6.317.543  fr.  par  la  répar- 
"tition  faite  aux  cantons.  Ceux-ci  n'avaient  reçu,  en  1902,  que 
5.818.790  fr.  Cependant,  le  jjroduit  do  1903  l'esté  inférieur  à 
ceux  des  années  1898  à  1900. 

A  rexcoi)tion  d'Uri,  Fribourg,  Soleuro,  Lucerne  et  Genève, 
tous  les  cantons  reçoivent  de  la  régie  des  alcools  un  revenu 
supérieur  à  celui  que  leur  valait  l'olungeld. 

Le  rapport  du  Conseil  fédéral  évalue  jiour  1903  la  consom- 
mation d'alcool  potable  à  4.2  litres  par  liabitant.  Ce  chiffre 
ne  comprend  pas  l'alcool  non  moiioi)olis(',  dont  la  production 
et  la  consommation  sont  en  dév(,'loppoment. 

Le  compte  de  la  régie  accuse  12.941.705  fr.  aux  recettes  et 
6.485.807  fr.  aux  dépenses.  La  vente  d'alcool  potable  a  rap- 
porté 9.  (i89  257  fr.  ;  celle  de  l'alcool  ([(■■uatur.'s  2.431.772  Ir. 
(1902,  2.4tHl.476  fr.).  Le  rendement  de  l'alcool  di'maturé  reste 
en  progression  constante.  En  1893,  il  n'était  que  do  1.795.935 
fr.,  tainlis  (|ne  celte  mémo  année,  la  vente  d'alcool  pota))lr" 
produisait  11.315.350  fr. 

La  iN'gie  a  acheté,  en  1903,  28.914  quintaux  d'alcool  indi- 
gène, chiftrc  qui  semble  dépasser  la  limite  légale  de  25.700 
quintaux  mé'triques.  Il  est  toutefois  à  observer  que  cette  der- 
nière ne  s'ajiplique  pas  aux  alcools  distillés  dans  le  pays 
avec  l'autorisation  de  la  régie  et  pour  lui  être  vendus  à  un 
prix  réduit,  laissant  à  la  régie  un  bén(''nco  non  inférieur  à 
celui  de  la  linauce  de  monojiolo  (jui  frajipo  les  alcools  im- 
porté's  par  les  iKirticuliors.  Dé'ductiou  faite  de  l'alcool  indi- 
gène acquis  à  ]irix  ré<luil,  la  n'gie  n'a  acheté'  aux  distilla- 
teurs du  pays  ((ue  25.2o7  quintaux  mé'triques,  au  prix  moyen 
de  88  fr.  17.  Ce  ])rix  est,  comme  toujours,  très  supérieur  à 
celui  des  meilleurs  alcools  étrangers.  11  a  t'-té'  payé,  en  elïet, 
on  1903,  en  moyenne,  2t>  fr.  !)2  pt)ur  le  (piinlal  mi'Iriquc 
d'esprit  de  vin  et  31  fr.  57  pour  le  Kahibaum,  qui  est  la 
meilleure  qualité. 

Les  fournisseurs  étrangers  de  la  régie  restent  l'.Mlemagno 
(36.789  quintaux^  ot  rAulriclie-lIongrie  ,32.304  quintaux  . 


Recettes  douanières  suisses  —  Les  recettes  des  doua- 
nes se  sont  é'ievées  en  avril  à  'i.515.'i2i  fr.  35.  contre 
4.577.753  fr.  26  en  avril  1!K«.  soit  une  diminution  do  G2.;W8 
francs  91.  Du  1"  janvier  i\  lin  avril,  les  recolles  ont  été  de 
16.4t)2..")(H;  fr.  14,  conlre  107.951  fr.  73  dans  la  ]>ériode  cori-cs- 
pondanle  do  190:1.  soit  une  augmentation  île        55i  fr.  41. 


AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

Les  Ressources  du  Trésor.  —  D'après  le  résumé  du 
Message  présiilentii'l  transmis  lé'lé'grai>hiqnement.  écrit  le 
lirçsil,  le  'l'i'ésor  brésilien  dispose  à  Londres  de4.4(tO.0)0  1.  st., 
on  dehors  des  sommes  ])rovonant  de  rEini)runt  du  Port  de 
Rio-de-Janeiro  ot  qui,  d'a]irès  nos  derniers  renseignements, 
sont  le.s'suivantes  : 

Au  31  dé'cembre  dernier,  il  existait  à  Londres,  sur  l'Emprunt 
du  Port  de  Rio,  suivant  une  déclaration  du  Mini.stre  des 
Finances,  un  solde  de  4.057. 5(j;3  liv.  st. 

Le  total  des  versements  sur  l'emprunt  fui  do  4.777.090 
livres  sterling,  dont  il  a  été  déduit  9.587  liv.  st.  d'escomptes 
sur  versements  anticijjés.  96.2.50  liv.  st.  représentant  la  com- 
mission de  1  3/4  0,0  sur  le  cajiital  nominal  et  13.750  liv.  st. 
représentant  le  courtage  de  l/'i  0/0.  l'roduil  net  de  reni]>ruut: 
4.057.E03  livres  sterling. 

Sur  cotte  somme,  il  avait  éti'  tiré'  pour  600.000  liv.  st. 
en  li;M)3. 

Il  restait  donc,  au  31  décembre,  4. 0.57. 503  liv.  st.  Nous 
Ignorons  depuis  cette  date  pour  quelle  somme  le  Trésor  a  tiré 
sur  ce  solde  en  raison  des  paiements  d'indemnité  et  des 
travaux  du  port  actuellement  en  cours  :  mais!  il  doit  exister 
actnellomenl  plus  de  7.C0O.0(i0  do  livres  sterling  au  cré-dit  du 
( iouvornemeiit  IjiN'siliou. 

La  Caisse  d'amorlissomont  a  fourni,  d'autre  part,  sa  situa- 
tion au  l"  avril.  Le  fonds  d'amortissement  existant  à  celte 
date  s'élevait  à  15.946  contos,  représentés  ])ar  16.713  aiudicos. 

Le  montant  dos  titres  de  l'Emprunt  do  1898  restant  en 
circulation  s'élevait  à  6.610  contos-or,  se  trouvant  dans  les 
mains  de  398  porteurs.  L'intérêt  à  payer  sur  ces  titres  en 
avril  se  montait  à  191  contos-or.  11  y  avait  en  caisse  2.1 'i7 
contos,  l'evenant  auxdites  apolices  pour  intérêts  à  payer  ou 
non  réclamés.  Sur  celle  somme,  300  coutos  seront  affectés  au 
rachat  d'apolices  ;  il  exisle  déjà  à  cette  lin  51  contos-papier 
et  61  contos-or. 


CHILI 

Changement  Ministériel.  —  Le  Cabinet,  formé  le  12  avril 
par  M.  Sotomayor.  libé'ral  modéré,  à  l'exclusion  des  libéraux 
déyiocrates  ou  balmacédistes,  est  démissionnaire  à  la  suite 
d'une  nouvelle  combinaison  qui  Rrouix^  tous  les  partis  libé- 
raux. 

La  crise  ministérielle  est  résolue  ot  le  nouveau  Cabinet 
d'alliance  libérale  est  ainsi  constitué-  : 

lulériour  :  M.  Manuel  Ejidio  Ballesloro  :  .\ffaires  étran- 
gères :  M.  Emilio  lîello  ;  Justice  :  M.  Alojandro  Fiorro  :  Fi- 
nances :  M.  Maximiliano  Ibanez;  (luerré  ;  M.  .\scanio  Bas- 
cunan  :  Travaux  juiblics  :  M.  Carlos  Grégorio  Abaloz. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Expéditions  d'or.  —  ' 'n  iMulinue  à  faire  dos  envois 
d'or  de  Xew-York  jtour  la  France  :  la  somme  en»iv)rté-c  par 
la  malle  française,  le  12  mai.  a  été  do  45  luillious  de  francs, 
et  le  13  mai  une  anlro  expédition  de  17  1/2  niillious  de 
francs  a  eu  lieu.  Les  expé'ditions  totales  pour  la  Franc*  depuis 
(|uel(]ues  !-einaines,  sont  do  200.o0(\oi'0  de  francs  et  d'autivs 
vont  encore  être  faites.  Los  causes  do  ces  envois  sont  d'abord 
le  paiement  du  (^anal  do  Panama  ot  ensuite,  la  i>articipation 
do  certaines  maisons  américaines  au  dernier  emprunt  ru>se 
ol,  enlin,  le  l)ûn  marché' excessif  ot  l'abondance  de  l'argoul  à 
New- York  qui  engage  les  .Américains  à  faire  des  placements 
en  valeurs  l'iraugèros.  Il  est,  né-aumoius  évident,  que  ces  ox- 
l>éditions  il'or  no  pourront  coulinuor  sans  provoquer  une 
liausse  de  l'argent  à  Xew-York.  L'envoi  dos  45  millions  de 
francs  de  la  semaine  dernioiv  aura  son  plein  olTel  sur  la  si- 
tuation hebdomadaii-e  «les  Banques  associén^s,  et  l'ospiMUtion 
do  celle  semaine,  do  62  1/2  millions  do  francs  aura  un  ofTol 
partiel  ;  en  oonsé-quenoo.  la  diffénnice  on  moins  dans  les  ré-- 
sorves,  dans  la  situation  liol>domadaii"e  paraissjiut  le  14.  a 
été>  iourdo.  Mais  il  est  ]irobal)le  que  celte  difféivnce  a  été 
comblé'o  par  les  ivs^erves  monétaires  du  Tivsor.  Il  so  i>cut 
que  les  Banques  as8ociéos  ne  fassent  publier  le  montant  de 
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leurs  réserves  que  le  ai  mai,  cette  publicaliou  ne  pouvra  doue 
influencer  le  Marché  que  la  semaine  suivante. 

Los  expéditions  ont  fait  liausser  le  prix  de  l'argent  dispu- 
uible  au  jour  le  jour  de  1 1/4  H/u  à  i  0/0.  Pour  arrêter  les  envois 
d'or,  il  faudrait  uu  taux  supérieur  à  2  0/0.  La  diminution  des 
réserves  a  atteint  la  senuiiue  dernière  SO.i.'jO.OUO  l■l>^  et  elle  a 
encore  été'  augnumtée  d'une  façon  imprévue  [lar  les  emin-unts 
de  107  millions  de  francs.  Les  dépots  ont  augmenté  de  8l'>  mil- 
lions .jdO.OOO  fr.  —  et  la  réserve  extraordinaire  a  diminué  de 
.jO.O'iô.dOOfr.  L'excédent  des  réserves  qui  reste  se  chill're  par 
113.O-2Ô.00O  francs  et  permettra  d'effectuer  d'autres  envois  d'or 
sans  gène.  La  diiréronce  de  l'encaisse  or  du  Trésor  n"a\arié, 
du  31  nuirs  au  30  avril,  (pie  de  2  millions  de  dollars. 


Le  Slarelié  Financier  de  Aew-York 

New-York,  18  mai  1904. 

L'allure  générale  du  Marché  est  excellente;  de  nombreux 
achats  de  titres  ont  été  effectués  pour  compte  de  Londres. 
LfS  disponibilités  restent  fort  grandes  ;  il  faut  cependant 
noter  que  l'argent  est  moins  facile  en  ce  moment. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  100  3/4. 

Les  Chemins  de  fer  sont  calmes  en  général. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  68  1/4;  Milwaukee,  138  7/8;  Erie,  22  1/2; 
Readino,  41  1/4;  Canadian  Pacific,  116  1/2;  Illinois ,  Cen- 
tral, 128  1/2  ;  LouisvMe,  10(3  3/4  ;  Central,  1.»  ./.  ;  Union- 
Pacific,  82  1/2.   ______ 

MSXIQOE 

Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Service  de  statistique  du 
Ministère  des  finances  du  Mexique  nous  comnumique  les 
résultats  provisoires  des  importations  et  des  exportations 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  fiscale  1903-1904 
(juillet  1903  à  janvier  1904)  : 

Impo)tatioiiS  (Valeur  de  facture) 

Sept  premiers  mois 


1903-04 


1902-03 


DilTéT.  en 
1903-04 


(En  lùastres) 

Matières  ;niiuuiles             3.170.843     2.799.812  +  371.031 

—  végétales....     8.232.694     7.666.906  h-  565.787 

—  minérales....    12.2.52.533   12.811.308  —  558.774 

Textiles                           5.684.064     6.2S5.290  —  541.225 

Produits  chimiques....     1.737.222  1.. ".27. 098  -h  209.524 

Boissons,  Spiritueux...     1.793.672     1.756.462  -+-  37.209 

Papiers  et  applications     1.312.163     1.157.735  -r-  154.427 

Machines  et  accessoires     5.785.316     5.984.488  -  199.171 

Véhicules                        1.141.341       86>.708  +  278.032 

Armes  et  exijlosifs             1.224.071       954.086  269. S84 

Divers                            1.385.421     1.203.385  +  182.035 

Totaux                    43.719.844   42.949.8&3  +  769.460 

Exportation  (Valeur  déclarée) 

'Produits  minéraux  ... .    16.384.253   15.261.052  -^1.123.201 

—  végétaux           33.091.138   28.701.633  -)-4.389..j05 

—  animaux  ....     6.375.165     7.959.184  —1.584.019 

—  manufacturés     2.803.196     1.731.035  ^-1. 022.162 

Divers                               309.288       505.914  —  196.626 

Métaux  précieux             64.441.510   54.785.248  +9.716.262 

Total                   123.404.549  108.934.065  +14470.484 

Voici  comment  se  résume  la  situation  pour  le  mois  de 
janvier  et  les  sept  premiers  mois  de  l'exercice  1903-1904  : 

Résume  comparatif 

Importation  Exporta- 

En  or      En  argent  ■  en  argent 

-    Janvier  (Eu  piastres) 

1904...                         6.560.078   14.960.271  21.635.796 

1903                             5.975.129   15.807.220  17.903.772 

Différence  en  1904 .    +  584 . 949  —   846.949  +  3.732.023 

7  premiers  mois  ,  - 

1903-04                         43.719.344   99.723.930  138.763.874 

1902-03                       42.949.883  108.457.474  118.294.453 

Différ.  pour  1903-04.   4-  769.460  -8.733.544  +20.469.421 


PEROU 

La  mort  du  Président  Candamo  et  le  nouveau  Minis- 
tère péruvien.  —  M.  Manoel  Candaino,  j)r<'Sid('ut  delà  U(''pu- 
bli(iue  du  Pérou,  est  mort  le  14  mai  de  la  maladie  qui  l'avait 
forcé  d'abandonner  le  pouvoir  au  vice-président  Galderon.  La 
nécessité  de  procéder  à  une  nouvelle  élection  jjrésidentiellc  a 
provof[ué  la  démission  du  Cabinet,  mais  la  crise  a  été  résolue 
aussitôt.  Le  nouveau  Cabini>t  est  ainsi  constitué  : 

Présidence  du  Conseil  et  Ministère  des  Affaires  étrangères, 
^] .  ADjcrto  Elmore  ;  ^ 

Intérieur,  M.  .Juan  de  Dios  Ouiulana; 

Finances,  M.  .Juan  Pieinoso  ; 

Travaux  publics,  M.  .lose  Balta; 

Justice,  M.  Francisco  Egiguren  ; 

Guerre,  M.  Pedro  Muniz. 

Les  (jhambre's  sont  convoquées  pour  le  28  juillet  et  l'élec- 
tion pri'sidculielle  esl  fixée  au  9  août. 


Construction  de  Chemins  de  fer  au  Pérou.  —  Le  jour- 
nal ofliciel  du  Pc'i'ou  contient  un  rapport  de  la  «  Commission 
des  Travaux  Publics  ■>  concernant  les  chemins  de  fer  de  ce 
pays.  Ce  l'apport  exprime  l'opinion  que  le  plan  du  Gouver- 
nement exi'cutif  devrait  être  adopté  avec  les  modifications 
introduites  par  la  «  Commission  principale  des  Finances  » 
ainsi  que  les  suivantes  : 

1"  Donner  pleins  pouvoirs  au  Pouvoir  exécutif  do  désigner, 
après  que  les  é'tudes  techniques  auront  été  faites,  le  tracé  de 
la  ligne  ferrée  reliant  La  Oroya  ou  Cerro  de  Pasco  à  un 
point  navigable  dans  l'Est,  prenant  comme  point  terminus 
la  source  de  la  rivière  Pachitea; 

2"  Donner  un  pouvoir  similaire  au  (jouverment  de  terminer 
l'œuvre  inii)orlaute  de  réunir  la  capitale  avec  les  régions  de 
l'Est  du  pays,  en  exécutant  les  contrats  nécessaires  pour 
atteindre  ce  but  en  tenant  compte  des  avantages  les  plus 
grands  qu'ils  olî'riront  à  la  République; 

3°  Laisser  les  proportions  suivantes  comme  limites  à  la 
subvention  du  Gouvernement  pour  aider  les  Compagnies 
dans  la  construction  :  35  0/0  pour  le  chemin  de  fer  vers  la 
région  fluviale;  15  0/0  pour  celui  de  Sicuani  à  El  Cuzco  et 
20  0/0  pour  celui  de  La  Oroya  to  Iluancayo. 

I7n  rapport  de  la  minorité  a  été  également  produit  (pii 
propose  : 

l"  De  voter,  à  compter  de  l'année  courante,  uncréilit  annuel 
de  100.000  liv.  st..  à  emi)loyer  comme  suit  chaque  année  : 

(t;  Garantir  un  loyer  di'  0  0/0  l'an  au  cajatal  em]iloyé  par 
les  entrepreneurs  d'un  chemin  de  fer  allant  d'un  point  de  la 
ligne  de  Oroya  à  El  Cerro  de  Pasco  à  un  port  de  la  rivière 
Pachitea  ; 

A  la  construction  de  routes  remblayées  à  iiehtes  telles 
que  les  automobiles  puissent  les  remonter  facilement. 

2"  De  comprendre  dans  le  budget  ordinaire,  d'une  l'a^'on 
automatique  les  crédits  des  chemins  de  fer  et  routes; 

3"  Autorisation  donnée  au  Pouvoir  exécutif  d'organiser  un 
corps  d'ingi'-nieurs  et  autres  spécialistes  chargé  des  études  et 
des  ])lans  ainsi  que  de  l'inspecliou  et  de  la  surveillance  de  tout 
ce  qui  est  relatif  au  service  des  clieinius  de  fer,  roules,,  etc..  ; 

4"  Avant  l'e.xécution  des  travaux,  des  études  devront  être 
faites,  les  plans  et  devis  approuvés  et  les  bases  des  contrats 
fixées. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

La  Province  de  Buenos-Ayres.  —  Le  Message  du  Gou- 
verneur de  la  province  de  Buenos-Ayres  à  l'inauguration  de 
la  législature  démontre  la  prospérité  des  finances  provin- 
ciales ;  il  rend  compte  du  résultat  de  l'assemblée  des  por- 
teurs de  cédules  hypothécaires  tenue  à  Londres  le  31  mars 
dernier. 

Parlant  de  l'arrangement  projet('',  il  émet  une  opinion  fa- 
vorable sur  le  succès  définitif  de  l'opération.  Il  déclare  qu'il 
autorisera  le  Comité  des  porleiirs  de  Londres  à  continuer  de 
recevoir  des  adhésions  en  limlnant  des  cédules,  afin  de  com- 
pléter les  00  millions  exigés  par  la  loi. 

Le  Gouvernement  provincial  ne  créera  aucun  impôt  nou- 
veau favorisant  les  porteurs  de  cédules.  Il  ne  leur  remettra 
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pas  le  i^voduit  de  la  liquidation  de  lu  l!;in(iue  hypothécaire, 
ce  produit  devant  être  aft'eclé  au  ]iaieiuont  du  service  de  la 
première  année. 

En  ce  qui  concerne  le  résultat  financier,  le  Message  dit  que 
les  porteurs  acceptant  la  loi  recevront  plus  de  W  0/0  de  la 
valeur  actuelle.  Ceux  île  la  première  anné-c  recevront  de-  27  à 
46  0/0  de  la  valeur  nominale. 

Ces  di'clai-alions  ont  (Hé  hien  accuiMllies. 

Ou  espère  que  l'arrangement  se  leruiinera  bieulùt. 


ASIE 


CHINE 

Le  Commerce  Extérieur  de  la  Chine.  —  La  part  ipie 
les  nations  ont  prise  au  Commerce  de  la  (.:iiine,  chacune  au 
prorata  de  son  pavillon  do  commerce,  en  1903,  dans  les  poris 
à  traité,  a  été  de  : 

Nombre  d'entrées  et 

de  sorties  de  navires  Tonnage 


.....  /(,  y 

(iraude-Bretague .  :25.297  :i2.85  ;28. 122.987  49.09 

Allemagne   ti.424       8.34  7.310.427  12.76 

Japon   7.554       9.81  7.965.358  13.90 

France   2.596       3.37  1.178.200  2.06 

Norvège..   1.184        1.54  1.136.050  1.98 

Russie   765       0.99  569.903  l.CO 

Amérique   1.736  2.25  599.686  0.98 

Autres  pays   748  0.97  451.563  0.93 

Chine   30.708  39.88  9.991.209  17.30 


Totaux   77.012     100.00  .57.290.389  100.00 


N'aleur  Droits  de  douane 

du  commerce  perçus 

Hk.Tls.    '     %  llk.Tls.  % 

( irande-Bretagne .     675.211.273  46.14  10.936.201  47.48 

Allemagne                 133.980.948      9.15  2.446.667  10.24 

.lapon                      132..'>30.074      9.00  2.666.478  10.95 

France                      38.015.973      2.60  8)1.615  3.64 

Norvège                     27.020.450      1.85  616.788  2.15 

Rus.sie                       17.727.914      1.21  291.910  1.05 

Amérique                   10.842.424      0.74  215.971  1.22 

Autres  pavs               13.8-3.141      0.94  278.983  1.62 

Chine                       414.266.058  28.31  4.058.115  21.65 


Totaux   1.463.478.355   100. OQ-  23.012.728  100.00 


Le  système  de  statistique  des  Douanes  maritimes  chinoises 
de  se  sci'vir  comme  base  du  commerce  d'une  nation  des  mar- 
cliandiscs  importées  et  exportées  sous  son  i)rojire  pavillon 
s'est  i-évclé  une  fois  de  plus  défectueux  :  par  exemple,  on 
impute  au  pavillon,  et  donc  au  commerce  norvégien,  un 
mouvement  de  27  mill.  JTlvw.  Tls,  ce  qui  est  cerlaiuenieut 
faux ,   


JAPON 

La  Production  du  Chatbon.  —  l'anui  les  nom))reux  p>)iuls 
de  ressem))lance  eulie  la  (iraude-lJretaguo  el  le  Japon,  écrit 
VEngineerinfj  de  Londres,  il  faut  ranger  les  ressources  mi- 
nérales do  colui-ci.  Même,  il  y  exiate  vinc  i»1hs  grande  rarioté 
de  minéraux  ;  l'or,  l'argent,  le  cuivre  ol  d'autres,  eu  moin- 
dres quantitc's,  s'y  trouvent  en  nuisse  el  les  ag>;lomt''ralions 
de  miuerai  de  fer -sont  là  jxiur  longttuups  ;  mais,  comme  l'An- 
nlolorre,  le  Japon  sera  obligé  d'iiuiioi-ler  du  for  en  minerai, 
comme  il  le  fait  d'ailleurs  «ir'jà  de  Chine. 

lleureu.seiiK^ul  qu'il  >■  a  beuucimp  de  cliarl)on,  nu  Nord 
aussi  bien  q>i  an  .'^ud.  de  sm  te  que  l'industrie  d'extraction  a 
pris  un  dévi'Ioppemont  rajiide,  fait  qui  augmeuli»  l'iuiytortniic^ 
industrii  Ue  du  Japon  et  la  force  de  sa  ntarine.  l,'ex)mrtaliou 
des  charbons  anglais  a  diininui'  en  Extrèino-Orient  en  raUou 
de  la  facilité'  avec  laipu'lle  on  pmivail  s'a]iju'ovi.siouiier  en 
charbons  japonais. 


Il  y  a  Aùngt  ans,  la  production  eu  charbon  du  Japon  n'at- 
teignait que  de  1  1/2  à  2  w'iUioDS  de  tonnes;  on  avait  prédit 
que  cette  faible  production  .serait  nuUe  dans  quelque  temps, 
faute  de  cliarbon,  c'est-à-dire  à  cause  de  l'épuisemeut  des 
mines. 

Depuis  lors,  l'extraction  a  quiutaplé  et  aucune  raison  ne 
lait  suppo.ser  que  l'exploitation  doive  subir  uu  recul  d'ici 
longtemps.  On  ne  connaît  pas  encore  toutes  les  ««sources 
du  .la])on  en  fait  de  mines,  mais  on  ne  jieut  douter  de  l'e.xis- 
teuce  de  dépots  considérables  que  l'on  n'a  pas  encore  décoii- 
vcrls.  D'ai)rès  les  dernières  statistiques  japonaises  oflici<Jles, 
la  production  et  l'exportatiim  du  charbon  ont  été  les  .sui- 
vantes ; 

-\i"n«'e-;  ) 'réduction  ?]xi)orlation 


Tonnes 

1892    3.100.0tJ0  1.300.000 

  3. 300. <  00  l.'xiO.OOO 

1894    4.200.0O0  1.70O.000 

1895   4.700.000  1.800.000 

1896   ô. 000. 000  2.UK).000 

1897..   ry.mAm  2.100.000 

1898   6.6(0.0(!0  2.100.000 

1»99   6.700.000  2  40»)  000 

1900    7.400.000  2.800.000 

1901   8.900.000  2  900. (XK) 


•Jiioi(iue  l'augmenlafion  dans  la  production  n'ait  j.as  été 
tn  s  rapide  elle  a  été  continue  et  satisfaisante. 

L'exportation  a  l'gaieinent  progressé;  elle  comi>rend  les 
quantités  jirises  pour  leurs  besoins  par  les  navires  mar- 
chands ou  de  guerre. 

Mais  le  ré'sultat  le  plus  satisfaisant  que  l'on  ail  à  cai'egLs- 
trer,  c'esi  l'augmentation  de  la  consommation  locale  qui 
ressort  du  tableau  suivant  ; 


Consomvntion  in<l\(ié{ie 


l'onnes 

Tonnes 

1892 

..  1.700.000 

1897 

4.0C0.0»X) 

1893 

1.700.0f0 

1898.... 

4.20O.00O 

1K94 

2.300.0<10 

1899 

1>'95 

,.  2.6(i0.H)0 

1900  

..  5.200.C00 

1896 

3.000.000 

litOl 

6  WIO.OOO 

<:es  chi lires,  supérieurs  à  ceux  provenant  do  la  dilTérouco 
entre  le  charbon  extrait  et  les  exportations,  comjirennenl  les 
quantités  importées  de  Chine  et  le  charbon  con.-<iiniué  })ar 
les  va]ieurs  japonais,  les  chemins  de  fer  et  les  usines.  Cette 
eousommalion  (jui  a  quadruplé  <-n  10  ans  est  un  indice  cer- 
tain de  l'aotivil''  du  Japon. 

De  grosses  quantités  de  charbuu  anglais  sont  enciu-e  en- 
x'oyées  tous  li^s  ans  en  Extrême  Orient  i)our  les  i)esoiu;<  de  la 
Hotte  britannique,  sous  prétexte  que  le  charbon  giiUnis  no 
donne  que  très  peu  de  fumée. 

Le  Tokfio  Kfiztti.  jiarlant  de  la  question,  iniblie  le  tableau 
suivant  au  sujet  dos  princi]i;ïnx  pays  manufacturiers  ; 

Nombre  de  tonnes  cxU-ailes 


1898 

1900 

Etals-Unis  . .   

llW.OOO.OOO 

24.s.noo.o<x> 

22.'<.7ii0.000 

li2..".00.(XI0 

37.700.0<iO 

3v.0>Û.(>i0 

l-'rancc  

...  32.3<»0.000 

ai.itKi.oco 

23.40<t.000 

12.;i'T<i.0O0 

L-LfiaLi^uG 

7..^)00.iK» 

.\uslralie  

•  i.iC't.OiH) 

7.400.0(0 

Indes  

4.600.0<X) 

6.2>iit  (iNl 

1  '.anada  

3  ;oo.n(H) 

5.0  >0. 000 

Ks|iafrne    

2.400.000 

2.500.000 

Eu  i'i>mar(]uaul  en  ])as.sanl  (]ue  les  Elats-rnis  sont  on  tète 
des  producteurs  do  charbon,  Ior  Japonais  reconnai.ssent  que 
ce  .s(>rout  les  Anii''ricains  qui  Jour  feront  In         (^rando  Con- 
currence on  Extrême-Orient,  et  c  est  pourquoi  ils  ont  cheirli. 
à  s'allier  à  la  Chine  pour      r-'sorver  ce  niairhé  coloss;»!. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Mines  d'or 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


Une  iniori nation  reçue  do  Lisbonne  nous  appreml  que  les 
receltes  de  la  douane  de  Boira  se  sont  élevées,  en  mars  der- 
nier, à  25.r)->28789  rtis,  dont  3.6G9J735  reis  de  recettes  de 
Iransit. 

En  février,  les  recettes  ne  se  chift'raienl  c(ue  par  30. 832 g 818 
reis,  dont  r5.828g.')81  reis  de  recettes  de  transit. 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


A  riioiire  même  où  lo  dernier  numéro  de  l'Economiste 
Européen  était  suus  presse,  une  dépêche  datée  de  vendredi 
soir  13  mai,  arrivait  de  Londres  ainsi  conçue  : 

«  La  Convention  anglo-chinoise  a  été  signée  cet  après-midi, 

•  nnpouaprés  trois  heures,  par  Lord  Lansdownc  et  le  Ministre 

•  de  Cliine  à  Londres.  G"est  hier  que  le  Ministre  de  Chine  a 
«  reçu  de  son  Gouvernement,  la  jiermission  de  signer  cette 
«  Conv(întion.  Celle-ci,  n'ayant  pas  besoin  d'être  ratifiée,  entre 

•  .doncen  vigueur  immédiatement.  Elle  constitue  un  document 
«  assez  volumineux,  calligraphié  sur  vélin  en  chinois  et  en 

•  anglais,  et  rédigé  en  conformité  avec  l'article  5  du  traite  de 

•  Pi'kin  do  1870.  Elle  traite  de  la  question  de  l'émigration  des 

•  Chinois  dans  toutes  les  colonies  et  possessions  britanniques. 
«  C'est  ce  qui  explique  que  le  mot  Transvaal  n'y  est  i)as 
«i  mentionné  une  seule  fois.  » 

La  question  de  la  main-d'œuvre  chinoise  est  donc  définiti- 
Tcment  réglée,  à  l'avantage  des  entreprises  minières.  A  i)ro- 
pos  de  cet  important  événement,  ou  a  câblé  de  .lobauncsburg, 
le  16  courant  ; 

«  Aussitôt  informée  de  la  signature  delà  Convention  anglo- 

•  chinoise,  concernant  l'importation  et  l'emploi  d'ouvriers 
«  asiatiques,  la  Chambre  des  mines  a  immédiatement  ]>ris 
«  des  mesures  jiour  déterminer  la  r(>partition  des  premiers 
«  contingents  d'ouvriers  qui  arriveront.  Le  plan  adopti' ])ar  la 
«  Chambre  des  mines,  avec  l'apin-obation  des  autoriti's,  est 
«  très  rationnel.  11  consiste  à  distrilmer  les  ouvriers  chinois, 
«  au  fur  et  à  mesure  des  an-ivécs,  dans  les  mines  de  l'est  et 
«  de  l'oncst  de  .Johannesburg,  en  commençant  par  les  i)lus 
«  éloignées,  de  façon  à  faire  refluer  vers  le  contre  les  nègres 
«  qui  viendront  et  ceux  actuellement  employés  dans  ces  mi- 
«  nés,  —  les  ailes  de  droite  et  de  gauche  devant  être  occupées 
«  exclusivement  par  les  Chinois.  Il  a  été,  en  effet,  entendu 
«qu'aucune  mine  ne  pourra  employer  simviUanément  des 

•  ouvriers  chinois  et  nègres. 

«  D'après  ce  idan,  les  ouvriers  nègres  se  trouveront  donc 
«  concentrés  dans  les  mines  avoisinant  la  ville,  ce  qui  faci- 
>  lilora  beaucoup  leurs  rapports  avec  le  petit  commerce  local, 
«  et  maintiendra  en  même  temps  l'élément  asiatique  (!loigU(' 

de  lu  ville.  » 

Ajoutons,  d'après  les  dépêches  reçues,  que  l'arrangement 
intoi-venu  entre  l'AngleteriT  et  la  Gliine  a  eu  cette  consé- 
quence :  que  les  indigènes  viennent  s'engager  maintenant  on 
bien  plus  grand  nombre  qu'auparavant.  Si  cet  état  do  choses 
continue,  le  chilïre  des  indigènes  employés  aux  mines  sera 
bientôt  de  moitié  plus  considérable  qu'il  ne  l'a  été  depuis  la 


guerre. 


EL   CALLAO  CONSOLroATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld 


Nous  avons  sous  les  yeux  le  i-apport  que  M.  Edmond  Bro- 
ebon,  ingénieur  civil  des  mines,  vient  de  déposer  entre  les 
iiiains  du  groupe  d'actionnaires  qui  l'avait  chargé  d'aller 
examiner  et  étudier  sur  place  les  propriétés  minières  de  la 
Compagnie. 

M.  Brochon  est  un  spécialiste  des  mines  d'or  que  nous 
m'avons  plus  à  pr('sentor  à  nos  lecteurs. 
■  Il  a  séjourné  pendant  six  ans  au  Transvaal  et  a,  notam- 


ment, (>té  le  membre  français  de  la  grandi^  Commission  in- 
dustrielle de  1898. 

Au  point  de  vue  du  Callao  nous  avons  eu  souvent  à  citer 
ses  travaux. 

Nous  aurions  eu  le  désir  de  reproduire  en  entier  son  inj)- 
]iort,  mais  son  étendue  ne  nous  1(>  permet  pas,  nous  serions 
obligés  de  le  fractionner  en  un  trop  grand  nojnbre  d'articles. 

Ce  rapport  constitue  en  fait  un  exposé  complet  do  l'afl'aire 
du  Callao,  de  telle  sorte,  qu'eu  le  lisant,  on  apprend  l'ensem- 
ble do  ce  qui  concerne  ces  mines.  A  ce  point  do  vue  nous 
avons  là  un  document  qui,  pendant  bien  des  années.,  i)0urra 
rester  la  base  de  toute  étude  nouvelle. 

M.  Brochon  expose  d'abord  la  situation  du  Callao  au  centre 
de  la  Guyane  vénézuélienne. 

Les  mines  sont  à  l'altitude  de  102  mètres;  la  campagne,  en 
partie  défrichée  autour  du  village  du  Callao,  n'est  plus  sujette 
à  la  malaria,  le  climat  n'en  est  "  ni  malsain  ni  désagréable  » 
et  des  Europi'cns  y  vivent  en  bonne  santi''  pendant  de  longues 
années. 

Une  rivière  importante,  le  Yuruari,  coule  dans  la  plaine 
même  du  Gallafi.  Les  moulins  de  la  (lonqiagnie  sont  certains 
d'y  trouver  toute  l'année  et  toujours  l'eau  nécessaire  à  leur 
marche. 

Le  village  du  Callao  présente  des  ressources  d'aijprovision- 
nement  qui  y  rendent  la  vie  possible  dans  des  conditions 
normales. 

Il  y  existe,  du  reste,  une  organisation  sociale  complète  ; 
télégraphe,  ]ioste,  jiolice  énergique,  médecins,  etc. 

Les  communications  avec  l'Europe  sont  faciles  :  elles 
exigent  de  16  à  18  jours  de  nevigation  et  3  jours  de  trajet  par 
route  (230  kilomètres).  Cette  dernière  partie  du  voyage  est 
pénible  et  aussi  la  pins  coûteuse  pour  les  marchandises,  soit 
de  250  à  300  f r.  par  tonne . 

Les  habitants  sont  de  trois  races  très  distinctes  : 

Les  Corses,  qui  détiennent  avec  honneur  le  commerce  du 
pays  ; 

Les  Vi'néznéliens,  descendance  espagnole,  qui  fout  les 
transports,  les  exploitations  de  forêts  et  qui  rejnplissent  les 
charges  publiques  ; 

Les  nègres,  presque  tous  venus  des  Antilles  et  (|ui  sont  les 
ouvriers.  Attii'és  jadis  par  les  mines  d'or,  nombre  d'entre  eux 
sont  restés  et  vivent  en  lavant  des  alluvions  et  en  s'occupant 
des  arbres  à  caoutchouc  des  forêts  voisines. 

{A  suivre.) 


nVIines  d.'Or  Aus-tr*a.li©nr»©s 


La  Production    d'or  de  la   Nouvelle-Zélande.  —  Le 

rendement  de  la  Nouvelle-Zélande  s'est  élevé,  en  avril  der- 
nier, à  24.959  onces  d'or,  d'une  valeur  de  92.684  Irv.  st.,  con- 
tre 29.644  onces,  d'une  valeur  de  111.738  liv.  st.cn  avril  1903. 


i\'otes  minières  d'Australie 

BrUliant  Central.  Dé]>êche  de  Charters  Towors  :  <•  Pen- 
dant les  quatre  dernières  semaines,  il  a  été  broyé  3.230  ton- 
nes de  quartz  qui  ont  donné  3.851  onces  d'or.  L'or  brut  pro- 
duit parla  cyanuration  est  évalué  à  1.245  liv.  st.  La  valeur 
approximative  totale  du  rendement  est  de  12.850  liv.  st. 

A'"  i  South  Grcat  Eastern.  Dépêche  de  la  Direction  à  Gympie 
Queensland)  :  «  Le  broyage  de  3.900  tonnes  a  produit,  à  la 
fonte,  4.562  onces  d'or.  Cotte  Compagnie  annonce  un  divi 
deudc  'U'OS,  de  1  shilling  et  un  bonus  de  6  peuce  par  action.  » 

Brilltant  and  Saint-George.  Dépêche  do  la  Direction  de 
Charters  Towers  :  «  Pendant  les  quatre  dernières  semaines, 
il  a'  été  broyé  2.357  tonnes  de  quartz  qui  ont  donné  1;652 
onces  d'or.  La  valeur  de  l'or  brut  produit  par  l'usine  de 
cyanuration  est  estimée  à  4.166  liv.  st.  »  (iitte  Compagnie  vient 
de  déclarer  un  dividende  de  9  pence  par  action. 


Informations  diverses 


Simmer  and  Jack  East.  —  Cette  Compagnie  fait  savoir 
([ue  les  obligataires  n'ayant  pas  accepté  les  propositions  pré- 
sentées dans  sa  circulaire  du  25  mars,  elle  renonce  à  faire 
modiliiu'  le  «  Trust  Deed  ».  Usant  du  droit  qui  lui  est  conféré 
l)ar  ledit  acte,  elle  a  décidé  de  rembourser  à  103  liv.  st. 
toutes  les  obligations  en  circulation  le  1"  novembre  prochain. 
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Eu  mémo  temps,  elle  prépare  unt;  autre  omission  d'obliga- 
toûs,  dont  les  conditions  sont  en  ce  moment  à  l'étude. 


Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  C°.  —  J-i' 
rendement  du  cliarbonnat;e  de  Middciljiirg  s'est  v\f\r.  ru 
avril,  à  27. '(50  tonnes,  contre  29.000  tonnes  en  mars. 

Le  rendement  dos  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours 
s'élève  à  259.000  tonnes,  contre  ItW.âKO  tonnes  pendant  la 
période  correspondante  de  l'exercice  pn'cédeut. 

Lors  de  la  dernière  assem))l('e  de  la  Transvaal  Goldfialds, 
M.  W.  Detlelbach,  administrateur-Kéranl,  a  déclaré  que  la 
Transvaal  and  Delagoa  Bai/  Invcslment  C«  a  prévu  l'aug- 
mentation de  charbon  qui  ne  manquera  pas  de  se  produire 
avec  l'arrivée  de  la  main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal,  el 
qu'elle  ^  pris  ses  dis]>ositions  et  fait  de  nouvelles  installa- 
tions, équipées  avec  les  machines  les  plus  modernes,  qui  lui 
permettront  de  traiti^r  des  quantités  beaucoup  plus  cousidé- 
rablcs  que  jusqu'à  présent. 

Rappelons  qu'avec  sa  ])roduction  de  1903,  la  Compagnie  ;i 
pu  distribuer  un  dividende  de  25  0/0. 


Revue  heMomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  20  mai  1904. 

Contrairement  à  ce  qui  avait  ét(''  décidé  antérieurement,  la 
réponse  des  primes  de  la  liquidation  de  fln  mai  aura  lieu, 
pour  les  mines  sud-africaines,  demain  vendredi  au  lieu  de 
samedi,  le  Stock-Exchange  fermant  ses  poi'tes  du  20  au  soir 
au  24  au  nuitin. 

Au  point  do  vue  des  alTaires,  la  semaine  a  été  calme,  eu 
dépit  de  la  signature  de  la  convention  anglo-chinoise  ;  cepen- 
dant, nous  avons  dû  absorber  d'assez  grandes  quantités  do 
titres  que  Paris  nous  envoyait,  (^es  ventes  n'ont  ])esé  qui' 
momentanément  sur  la  cote,  et  encore  dans  des  proportions 
modestes.  A  dire  vrai,  l'approche  des  jours  de  l'ètc  ne  pouvait 
encourager  les  initiatives,  mais  on  est  persuadé  que  la  période 
de  tranquillité  actuelle  ne  sera  que  de  courte  durée,  et  que 
le  marché  va  prendre,  sous  peu,  une  grande  ampleur. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tered,  qui  restait  à  2  ;1;1G,  se  relmuve  à  2  1/8. 

La  Consolidated  Goldfieldsiimlài'>Vo/\G.  Transvaal  Gold- 
fields,2 'il ^.  General  Mining  and  Finance  Corporation,  3  7/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui 
clôturait  à  8  liv.,  reste  au  dernier  moment  à  7  15/16.  Anr/elo, 
7  liv.  i\e(i'  Cornet,  2  7/8;  Van  Ryn,  3  1/2;  Treasury,  4  11/10. 

La  Citij  and  Suburban  reste  à  G  5/8  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  ce  cours.  Jabilee,  5  liv. 

La  Langlaagte  Eslate  clôture  à  3  15/lG  ;  Dricfontcin,  5  1/8; 
Village,  7  liv.  j  Jumpers,  3  3/8;  Modderfontein,  9  l/'i.  contre 

9  11/10  ;  Ferreira,  21  1/4. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  6  liv. 

La  iVeit!  primrose  est  à  3  15/lG;  Rietfontein  A,  2  9/10. 

La  Durban  Roodcpoort  s'échange  à  5  3  8. 

La  Ginsberg  est  à  3  3/8.  La  Mag  Consolidated  cote  4  3/10. 

La  Glcncairn  reste  à  1  5/8.  Crown  Reef  cote  14  3/4,  au 
lieu  de  15  liv.  Randfontein,  3  5/10  ;  la  Worcester  est  à  7/8. 

La  Robinson  Go/((,qui  s'écliangeait  à  Id  liv.,  reste  à  9  7/8. 

La  Geldenintis  Estate  se  retrouve  à  5  11/16. 

La  New  lleriot  est  i\  3  7/8;  en  avril,  70  pilons  ont  fonc- 
tionné ;  il  a  été  broyé  8.900  tonnes  ;  production,  2.972  onces 
qui  ont  donné  12.527  liv.  st.  Bénéfices  du  mois,  1.001  liv.  st. 
Eu  mars,  on  avait  relevé  2.553  onces  el  220  liv.  st.  de  l)eué'- 
ficos.  \Volliuter,  3  13/10. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  7/8,  sans  changement.  La 
Wemmcr  est  à  11  1/4,  comme  la  senmine  dernière. 

La  Robinson  Rand/onlein  est  à  2  liv. 

^y^-^:  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  3/4  ;  ncu?;  la  laissions  il  y  a  liuit  jours  à  13  1/2. 

La  Ronanza  est  à  1  7/10. 

L.'Angelo  Deep  finit  à  2  1/2.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  ;\ 

10  3/4,  se  retrouve,  à  la  dernière  Imure,  ;'i  li»  11/10.  Glen  Deep, 
ik  3/8.  ferreira  Drcii,  0  1/8.  Robinson  Deep,  5  5/,S;  hin- 
glaaglc  Deep.  2  3/8. 

La  Sourse  Deep  reste  à  4  3/'»;  Roodcpoort  Central  Deep, 
2  liv.;  Rose  Deep,  8  3/4,  sans  changement. 


L'd  Durban  Hoodepoort  Deep  c\oUn-c  à  3  liv.  Jumpers  Deep, 
à  4  5/8;  Rand  Victoria,  à  2  3/4. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  î'i  4  5/8. 

La  Cinderella  Deep  s  iu.scrit  à  2  13/10;  Village  Deep,  5  5  lo; 
Geldenintis  Deep.  12  liv. 

La  SiiiiiiKi-  and  Jack  East  est  à  2  7,  l'i. 

:jt**  'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masitona- 
land  Agcncy  clôture  à  1  3/10;  Rliodesia  Gold/ields,  3/8. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  Selukwe,  1  3/8;  Globe  and  Phœ- 
nix,  2  liv.  ' 

La  Goldpelds  of  Matabelelnnd  finit  à  5/8. 

La  Transvaal  and  Delaqoa  liay  Iniestnicitt  s'inscrit  à 
3  7/8. 


Londres,  2n  mai  19(»'i,  5  h.  15  soir. 
(Par  télépl.oue.) 

Après  la  clôture,  toudance  calme. 


Revue  bebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  19  mai  1904. 

Après  la  reprise  signalée  il  y  a  huit  jours,  les  valeurs  sud- 
africaines  se  sont  de  nouveau  alourdies,  par  suite  de  réali- 
sations importantes  de  bénéfices.  Néanmoins,  le  marché,  quoi- 
que se  tassant  un  peu,  s  esl  très  bien  tenu,  et  il  clôtura  eu 
bonnes  disiiosilions. 

Los  avis  de  Johannosjjurg  sont  encourageants.  On  dit  que 
la  production  de  niai  <i<''passera  de  beaucoup  collt-  d'avril.  Ou 
ajoute  que  les  Cafres  viennent  maintenant  en  grand  nombre 
pour  s'embaucher.  Ainsi  donc,  même  avant  l'arrivée  des 
ouvriers  chinois,  plusieurs  mines  vont  pouvoir  niellre  en 
uuirclic  do  nouveaux  pilous  et  augmenter  leurs  rendements; 

La  Rand  Mines  clôturait  à  274  fr.  50;  elle  finit  à  2<;9  fr.  ... 
Consolidated  Gold/ieMs,  172  fr.  5m,  contre  178  fr.  East  Rand 
clôture  à  2iiii  fr.  .50;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
205  fr.  50;  Cliarlered,  50  fr.  25,  contre  58  fr.  75. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  ...  La  BulJclsdoorn  Estate 
finit  à  23  fr.  50. 

La  Ferreira  cote  529  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
533  fr.  ... 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  71  fr.  25.  Erencli  lîand,  75  50. 

La  Geldenlniis  Estate  finit  à  143  fr.  ..,  au  lieu  de  145  fr. 
Geldenintis  Deep,  295  fr.  ..,  contre  'M  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  100  fr.  ...  La  Klein fontein  cote 
50  fr. 

La  Lnncaster  se  retrouve  à  50  fr.  50.  Langlaagte  Estate 
loi  fr.  50,  au  lieu  de  loi  fr.  ... 

La  Mossamedès  s'inscrit  ii  14  fr.  5o.  La  Mozambiijue 
s'échange  à  34  fr.  ...  Sew  Primrose,  101  fr.  50. 

La  New  Goch  est  à  84  fr.  75.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  46  fr.  . . . 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  247  fr.  ...  cote  2i3  fr.  ... 

Robinson  Deep.  138  50.  au  lieu  «le  140  50.  Robinson  Rand- 
fontein,  51  fr.  Tio  ;  RandI'ontein  Estâtes,  83  fr.  M:  Rose  Deep, 
217  fr.  ...  entre  219  fr.  ... 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  51  fr.  . .. 

La  Village  Main  Reef  liuil  à  174  ..:  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  177  fr.  50. 

La  Slieba  cote  9  fr.  50. 

La  \\e;/imcr  est  à  291  fr.  ...  La  Sew  Steyn  Eslate  finit 
à  83  fr.  ..  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  ;\  45 fr.  ... 
Transvaal  Consolidated  Land,  113  fr.  ,.;  Iranscaal  Gold- 
fietds,  70  fr.  25. 

La  Sonth  Alrican  Gold  Trust  finit  à  143  50,  conti-e  147  ... 

L'action  Callao  reste  à  21  francs. 

I.,a  Johannesburg  Consolidated  Ditestincnt  s'échange  à 
7i  fr.  75. 
La  Kokumbo  est  à  22  fr.  75. 

La  De  Beers  est  à  492  fr.  l'action  ordinaire,  et  i\  470  fr.  ., 
l'action  de  préférence,  contiv  4W  francs  et  406  fr.  7*)  la 
semaine  dornièie.  La  Chambre  h-gishuive  du  ('.ai>  a  rejeté  un 
auu'udenu'nt  tendant  à  substituer  un  droit  sur  les  diamants 
:i  l'iuii)ôt  sur  li>  revenu:  cet  imiiôt  a  •'•ti-  vol.'  p;ir  47  voix 
Contre  '(2. 


l.'.\dnùni>trateur-i',criint  :  (îkoiu.es  liou  nc  vr.i  i  . 


Pans.  —  ImpriQierie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Siinart,  imp. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


ci 


PRINCIP.  CHAPITRES 


3^3 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


FRANCE  —  Banque  de  France 


28  mai  1  2.501 

13  mai   2. ,546 

19  mai   2.591 

•26  mai  I  2.733 


1.117 
1.119 
1.123 
1.123 


4.283 
4.272 
4.230 
4.166 


507 
531 
612 
826 


702 
711 
712 
713 


AL'LEM'AGrNE  —  Banque  Impériale 


23  mai 
7  mai. 
14  mai. 
21  mai. 


876 
827 
839 
874 


308 
322 
326 
340 


1.436 
1.392 
1.344 
1.497 


838 
563 
621 
717 


1.042 
1.040 
1.0-23 
1.019 


ALLrEMAONE  —  Banques  locales 


30  avril.. . 

31  janvier 
31  mars  . . 
30  avril.. . 


64 
65 
60 

o3 


23 
23 
24 
21 


182 
171- 
189 
167 


120 
111 
113 
lOS 


168 
167 

153 
156 


443 
497 
303 
512 


73 
81 

69 


66 
56 
74 

69 


ANQIiETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


28  mai. 
12  mai. 

19  mai. 

20  mai. 


896 
834 
824 
817 


729 
711 
710 
709 


1.006 
1  020 
1.000 
994 


676 
627 
634 
633 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Ëcosse 


14  mars  

16  janvier  . . . 
13  février.. . . 
12  mars  


128 
139 
130 
119 


19 
16 
13 
21 


181 
188 
176 
173 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Irlande 


3K 
3 
3 
3 


14  mars  . . . . 
16  janvier  . , 
13  lévrier.. 
12  mars  . . . , 


79 
79 
78 
75 


9 
10 

9 
11 


179 
174 
170 
163 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


es 


es 


"I 


PKINCIP.  CH.il'ITRIiS 


S  3-S 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


1903  16  mai 
19  0  4  30  avril 

1904  7  mai. 
1904  14  mai. 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1903 

14  mai  

1 

1,-9 

331 

1 

.301 

182 

2s0 

4i 

1904 

30  avril,    ,  , . 

1 

188 

-325 

1 

773 

m 

354 

46 

1904 

7  mai  

1 

190 

325 

1 

723 

131 

300 

46 

1904 

13  mai  

1 

189 

323 

1 

TOI 

143 

336 

42 

190  3  30  avril  ... 

lOU 

» 

141 

C 

43 

11 

1904   29  février  

100 

139 

8 

40 

12 

1904   31  mats  

107 

» 

143 

4 

43 

12 

1904  30  avril  

103 

» 

148 

3 

48 

12 

3K 
VA 
3'/, 
3K 


1903 

20 

mai  

90 

26 

623 

61 

343 

31 

3 

1904 

0 

93 

23 

635 

61 

33 'i 

33 

3 

1904 

H 

mai  

89 

24 

639 

33 

3il 

34 

3 

1904 

19 

92 

24  1 

631 

.32 

334 

33 

3 

1903    21  avril 

13 

12 

29 

72 

23 

18 

8 

1904     5  avril  

8 

8 

10 

70 

21 

18 

8 

1904   13  avril  

8 

8 

40 

70 

21 

18 

8 

1904  20  avril  .  . . 

8 

8 

40 

70 

21 

18 

8 

1903 

23 

303 

310 

1.631 

639 

919 

104 

1904 

7 

368 

494 

1 . 623 

670 

911 

107 

1904 

14 

368 

496 

1.623 

677 

837 

107 

1904 

21 

36S 

.301 

1.612 

083 

837 

106 

1903    31  mars  .... 

1 

1 

139 

79 

33 

11 

1904   31  janvier. . . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1904  29  février.. . . 

1 

1 

134 

83 

28 

13 

1904   31  mars  

1 

1 

133 

83 

31 

13 

99 

165 

504 

11 

161 

131 

138 

163 

527 

7 

140 

103 

138 

164 

526 

10 

148 

98 

138 

164 

318 

13 

\ii 

99 

190  3   30  avril  

39 

9 

59 

32 

39 

3  1 

1904   10  avril  

41 

2 

55 

38 

41 

190  4   20  avril  

41 

2 

53 

38 

40 

l 

)90  4  30  avril  . , ,  . 

41 

2 

53 

37 

38 

3  ! 

4 

i% 
4K. 

4  y. 


4 

l'A 
i% 


6 '4 
6% 
6% 


VA 
3'/, 
VA 
•i'A 


1903   30  avril  

364 

70 

780 

181 

309 

39 

3 

1904   10  avril  

468 

108 

849 

173 

291 

32 

5 

1904  20  avril  . 

468 

109 

828 

185 

293 

35 

3 

1904  30  avrii  

468 

1!3 

828 

179 

297 

37 

5 

190  3   30  avril  

82 

14 

261 

63 

97 

30  1 

5 

1904    10  avril   

98 

14 

263 

72 

101 

24 

3 

1904   20  avril  

98 

14 

2,38 

73 

100 

24 

5 

19  0  4   30  avril  

99 

14 

262 

78 

107 

24  1 

5 

1903   31  mars 

37 

» 

82 

11 

61 

2 

1904   31  janvier  . . . 

33 

» 

78 

13 

5i 

2 

1904   29  février.... 

33 

» 

79 

12 

53 

4 

33 

82 

10 

54 

2 

» 

» 

» 

1903    22  avril 

27 

40 

379 

10 

102 

23 

» 

» 

1904     6  avril  

27 

36 

376 

12 

103 

26 

» 

» 

1904   13  avril     ,  , 

27 

37 

370 

12 

104 

26 

» 

190  4   20  avril  , .  , 

27 

37 

376 

12 

102 

23 

314 
3V, 


5  y, 
f=y, 

r.y. 


674 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


Kncaissp 
nH;!alli(|i)e 


DATES 


ruiNciP.  cuAi'iiith: 


~  CL- 

O  x  5 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903 

IC 

mai  

(il 

4 

i:;7 

» 

:;,s 

10 

1904 

:iO 

avril  

"iu 

4 

1G1> 

n 

11 

1904 

1 

10 

4 

11 

1904 

14 

70 

4 

l(;9 

7(i 

lu 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

12  mai..  .  . 

1  2.001 

2:!9 

1.L26 

:i."b 

:,:,'.) 

37-.! 

1904 

29  avril  

.   2  i:;2 

22(i 

l.C'jO 

:m 

.'ï;W 

1904 

G  liiai  

.  2.120 

220 

1.71!) 

X,<.) 

0:iS 

1904 

14  niai...;-  . . 

.1  2  1. '.2 

221 

1 . 7  jO 

020 

401 

RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903   30  avril  

21 

3 

09 

24 

33 

10 

» 

1904   :il  mars  

22 

2 

70 

27 

36 

20 

1904    1.")  avril  

5Ô 

2 

74 

2(i 

3,7 

2(1 

1904   30  avril  

2Ï 

2 

73 

2(^ 

30 

20 

» 

SERBIE  —  Ban<|.ue  Nationale 


1903   31  mars  . .  .  . 

13 

9 

37 

3 

S 

9 

6 

1904   31  janvier  . . 

16 

i) 

38 

0 

7 

11 

6 

1904  29  IV'vrier.. . 

l.'i 

9 

37 

0 

7 

11 

0 

1904    31  mars  

13 

9 

37 

4 

7 

11 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1903   28  lévrier.... 

73 

192 

(iO 

110 

15 

4 '4 

1903    31  rlécciiiOre 

83 

b 

232 

68 

1.37 

17 

'>% 

1904    31  janvier  . . . 

83 

6 

201 

57 

117 

10 

i% 

1904   29  février.... 

83 

0 

206 

71 

123 

12 

i% 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1903   23  mai  

106 

;i 

210 

1.234 

229 

45 

4 

108 

.;.)() 

1.300 

232 

41 

4 

108 

8 

22f 

1.300 

2:i2 

44 

4 

1904    21  mai  

109 

9 

220 

1.290 

220 

43 

4 

TOTAUX 


1603  28  mai  

1904  13  mai  

1904  19  mai  

1904  20  mai  


9. 199,2.92(1 
9  4.j9  2.930 
9.4!:ûl2.œ 
9 .08212.358 


15 

378 

0 

.■no 

6  263 

1 

.5021 

» 

15 

H93 

5 

31M 

6.329 

1 

5!i4l 

» 

15 

801 

5 

407 

6.221 

1 

.50C| 

15 

702 

0 

760 

6.178 

1 

jOli 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899 

31 

iliM-rmlni"  . 

7.8.50 

2.. 585 

11 

992 

9.. 321 

8.352 

4 

037 

n 

1900 

31 

Oi'iTnilii'i' 

8.211 

2.(i07 

1.5 

9l)(i 

9.. 5(15 

8.51', 

4 

171 

» 

1901 

31 

ili'cemhi'e 

8.770 

2.725 

15 

70S 

10..5,S0 

8.172 

4 

N27 

» 

1902 

31 

ilecemOrc  . 

8.752 

2.821 

10. 

215 

9.0.50 

0.939 

4 

17.^ 

1903 

31 

(li'cembre  . 

8.995 

2.930 

it;. 

.539 

9.857 

6  147 

4 

12:! 

» 

Los  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  dlÉfèrent 
des  totaux  délinilifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  coinpren 
nent  les  dé|)ôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  ;  Cours  de  clôture  hebdomadaires 
dos  (iiuiuf'i'S  sur  l'aris,  de 


20avril 

27 a\ ril 

t  mai 

11  mai 

18  mai 

25  mai 

Amsterdam  

48 

47 

97 

48 

48 

03 

48 

03 

48 

07 

100 

26 

100 

27 

100 

28 

100 

25 

22 

100 

25 

141 

50 

no 

50 

139 

138 

7.5 

i;w 

5Ô 

138 

,50 

Barcelone  

.39 

1.5 

39 

.>■; 

39 

3(i 

39 

CO 

3S 

9U 

38 

!».5 

81 

20 

81 

35 

81 

3u 

M 

30 

SI 

20 

Bruxelles  

100 

22 

100 

23 

100 

23 

100 

20 

100 

2! 

100 

20 

Brcliar?st  

100 

02 

100 

02 

100 

02 

1(H) 

01 

UMI 

82 

100 

N2 

Cor.staiitiuople  

2' 

73 

22 

7i 

•).) 

.>  > 

71 

22 

■J.) 

75 

Francfort  

8Ï 

30 

81 

33 

81 

i 

32 

}i' 

•2; 

8Î 

.>.) 

100 

19 

100 

17 

500 

100 

20 

100 

25 

m 

27 

10(1 

39 

100 

2.5 

Khi 

30 

100 

25 

100 

2; 

100 

23 

Lisbonne  

072 

073 

070 

GOS 

(;.-;> 

01.9 

2.5 

31 

2.5 

3i 

2.5 

:«i 

2.5 

27 

2.5 

26 

2.5 

20 

Madrid   

38 

9.5 

39 

3S 

97 

39 

2il 

I'kS 

tiO 

3S 

80 

109 

1.5 

100 

i7 

Il  Ml 

17 

lllO 

18 

100 

21 

100 

26 

Saint-Péterahourg  . 

37 

40 

37 

42 

37 

42 

37 

42 

37 

12 

37 

42 

Vienne  (ii  vue)  

95 

.33 

9.5 

9.5 

45 

!»:5 

46 

9;; 

37 

95 

.30 

(à  3  mois).. . . 

95 

38 

95 

42 

95 

50 

îKi 

51 

9ii 

«2 

PTi 

35 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  Jeudi  de  Paris  sur 


\uleurs  à  trois  loois 


Amsterdam.  . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  .. 

Espagne  

—  vcrsem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  ronrl 


\alcurs  à  vue 

Londres    — 

—    ch.  coorl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York....  — 

Malicies  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  '\r  kil.  . . 
Argent  id.  .  le  kil. ... , 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etals-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  916";  . . . 

—  —  'nouv.  titre  :  900™ 
Couronnes  de  Suéde  


Plus 


moins 

3  % 

.3  % 

5  % 

i  % 

4  % 

au  pair 
3437 
218  89 


28  avril 


206  00 
121  50 
103 

359  .,0 
440 
361  50 


25  08 

■Si  10 
0  3!p 
0  19p 
0  37p 
514  50 


1437 
92  :.o 
NO  50 
25  80 
20  GO 
40  .. 
27  50 


206 
121  62 
103  62 

:m  50 
445  . 
2G1  50 


2.5  09 
25  11 

0  3;p 

0  25p 
0  37p 
515 


.3437 
92  50 
80  50 
2.5  80 
20  6O; 
40 
27  501 


13  mai 


205  87 
121  1.2 
103  62 

3.59 
443 
2Gi  50 


19  mai 


25  085 
2.5  105 
0  25p 
0  25p 
0  31  p 
515  . 


34:17  .. 
94  . 
80  .50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  .50 


205  G9 
121 
103  62 

36  i 
443 
261  EO 


20  085 
25  105 
0  2,5p 
0  31p 
0  25p 
515  .. 


3137  .. 
94  .. 
80  50 
25  80 
zO  6C 
40  .  . 
27  .50 


26  nrai 


205  69 
121  87 
103  62 

ain 

443  .. 

2t)l  50 


25  105 
25  125 
0  25h 
0  31p 
0  25p 
515  oO 


3437  .. 
94  .. 
80  .50 
25  80 
20  GO 
40  .. 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
éli  aurores 
d'aiirt-s  le  change 


Pays  de  l'Europe 

.\llemagne  mark  or). 
An^letcri-p  (liv.  st.  or) 
Aut. -Hongrie  cour. or 
Belgique  (franc  or  . . 
Espagne  (pcsct.  pap  ) 
Grèce  (drachme  pap.; 

Ilollanile  itl.  or)  . 

Italie  (lirai  

Portugal  milreispap.) 
Roumanie  ileu  or). . 
Russie  (rouble  or). . . 
•Suisse  (franc  or). . . . 

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  doll.  or  ., 
Mexique  piastre  arg. 
Répub.Arg.  peso  pap. 

Chili  (peso  or;  

Brésil  milreis  papien 
Indes  iroujiie  argent;. 

Japon  yen  on  

Chineshaiigtiji  1  taëlarg.) 


1  234 
25  22 
1  05 

1  » 
1 
1 

2  083 
1  » 
5  60 

1  » 

2  67 
1  » 


5  18 
5  43 
5  n 

1  89 

2  84 

1  67 

2  .5» 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 
2^a\iil  5  mai   13  mai  19  mai  26  iii.ii 


1  227 
25  075 

1  047 
0  996 
0  71 
0  71 

2  08 
0  99 
4  44 
0  99 
2  64 
0  99 


5  14 
2  35 
2  20 
1  74 
1  2.S 

1  68 

2  54 

3  O.N 


1  228 
25  0S5 

1  OU 
0  996 
0  71 
0  71 

2  08 
0  99 
4  49 
0  !"9 
2  6i 
0  99 


3  !)!< 


1  228 
25  075 

1  01(1 
0  997 
0  71 
0  72 

2  08 
0  99 
4  47 
0  99 
2  64 
0  99 


5  15 
2  38 
2  20 
1  76 
1  27 

1  68 

2  54 

3  16 


I  229 
2.5  075 

1  016 
0  997 
0  72 
0  72 

2  07 
0  99 
4  47 
0  99 
2  64 
0  99 


1  230 
25  095 

1  0'6 
0  997 
0  72 
0  "2 

2  07 
0  99 
4  47 
0  99 
2  64 
0  W 


5  14 

2  36 
2  2U 
1  76 
1  27 

1  68 

2  5; 

3  15 


AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .Ii  udi  2i;  mai  VjO'i 

100  francs 
en  billets  de  bazque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  franvaiî 
valent  à  l  etrangcr 

en  monnaie  nationale  : 

En  Allemai/iie   UiO  .>o 

Eu  Anglelène   100 

En  ^1  lil rk  lte-Honyrie  ■ . .  lOo  29 

En  llelf/i'/ue   100  23 

Imi  A's/ingne  ■■■   138  "  (I 

En  Gi-fce   13î<  50 

En  Hollande   100  26 

En  Italie   loti  31 

En  l'uiivi/al   12.  15 

En  lloumanie   100  .n2 

En  Huxsie   llK)  97 

En  Suisse..   IW)  25 

Aux  lUals-Vnis   UtO  lis 

Au  .ye  rif/ue   230  0^ 

Eu  lli'iiubl.  Argentine  ..  25 

Au  (  liili   107  38 

Au  Ui  éail   22;t  tii 

Aux  Indes   99  11 

Au  Jd/ion   lui  15 

En  Chine   237  1 1 


lii^lels  .1  llemands   . 

—  .inr/lais  

—  .\u.stro-Uonijrùi4 . 

—  nelijes  

—  f:sj>a<jnoh  

—  Grecs  

—  Hollandais  

—  Italiens  


99  70 
99  62 
99  71 
99  73 
-2  20 
72  20 
99  74 
99  69 

—  lUirlui/ais   .s9 

—  lloumains   9!)  Vi 

—  /fusses   99  03 

—  Sui.^ses   99  Tj 

Pièces  des  Ktals  l  nis . .  32 

—  du  ye.ri,,ue   43  09 

BiWvU  i\e  \ii  Ui'ii.  Argent.  44  .. 

—  du  I  lui,   93  li 

—  du  liresil   44  "H 

Pièces  dos  Indet   100  59 

—  du  Japnn   98  55 

—  de  la  Chine   42  !»■ 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  :c  mai  l'.tti. 
Il  n'y  a.  snr  la  cote  d<^  cliajiflîi-i  à  trois  mois,  d  antn'  niixii- 
licatiiiii  (lu  niie  liau:ss<>  de  la  df^viSi'  .')lli-manc)e  do  ISl  77»  ;i 
1"21  X'i.  Il  y  a  lien  «le  p*»!"»^'  <lr>vanl  In  tonne  dr  les- 
eoiiiplo  liois  banque,  qui  psI  supiTlour  à  3  u-O,  nof»  banquiers 
font  jiasser  i  n  Alli>ma>iiio  capitaux  qii  ils  on!  rclir-  d.' 
I-iindirs.  d  (rti  la  i>»'litc  i-epri*'  «*i»<5  Iraitog  sur  lierlin. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Statistique*  générale 


675 


Eu  ee  qui  coucénu'  le  vci'seuieat  sur  Madrid,  la  presse 
annonce  que  le  Ministre  des  Finances  voudrait  mettre  l'or  de 
douane  en  ciiiculalion,  eu  faisant  oliVir  des  francs  par  la 
Banque  d'Espagne.  U  va  sans  dire  que  pas  uu  de  ces  francs 
ne  restera  en  Espagne  ;  mais  le  projet,  s'il  est  mis  à  exécu- 
tion, pourrait  avoir  quelque  influence  sur  le  cliange,  puisriu'il 
augmenterait  les  offres  d'instrunieuts  de  libération  vis-à-vis 
lie  l'étranger.  Nous  considérons  le  projet  comme  bon,  quoique 
encore  très  insuffisant. 

Le  Londres  est  en  reprise  de  deu\  points  à  25.13  1/2.  X  ce 
cours,  les  expi'ditions  (l'or  sur  le  continent  sont  profitables; 
cependant  la  petite  hausse  que  nous  signalons  semble  devoir 
se  poursuivre,  car  les  retraits  des  cai^itaux  français  à  Ivju- 
(Ires  doivent  bien  avancés. 

La  New-York  passe  à  ôl.j  50;  après  les  grandes  expi'di lions 
d'or  des  dernières  semaines,  le  paiement  de  rindemuité  due  à 
lii  Compagnie  de  Panama  semble  à  peu  i)rès  terniiné'.  Tou- 
tefois, le  câble-transfert  .sur  Londres  se  relève  à  Nevv-Yorli 
et  on  peut  en  induire  que  si  les  envois  d'or  eu  France  vont 
prendre  tin,  Londres  pourrait  à  son  tour  demander  de  l'or  aux 
îîtats- Unis  ;  en  tout  cag,  cette  éventualité  n'est  pas  immé- 
diate. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

27 

ivril 

4  mai 

11 

mai 

18  niai 

25 

mai 

2/0 

3/16 

2/0 

3/16 

2/0 

l'4 

2/0 

1/4 

2  0 

1/4 

1/10 

5/8 

1/10  0/8 

1/10  3/4 

1/10 

1/16 

1,10 

13/16 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1  '4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4 

1/32 

1/4 

1/.32 

1  4 

1/32 

Hong-Kong  

1/9 

0/16 

1/9 

1/4 

1/9 

11/16 

1/9 

12 

1  9 

5/8 

2/0 

3  8 

2/0 

3/8 

2/6 

1/8 

2/0 

7/8 

2  6 

/ 

12 

1/4 

12 

3/16 

12 

1/8 

12 

1/8 

12 

i  8 

16 

0/8 

16 

11/16 

16 

25/32 

16 

3/4 

16 

l3/)6 

Buenos  -  Ayres  , 

prime  de  for.. 

127  25 

127  25 

127  25 

127 

25 

127  25 

Or  en  barres. . . . 

77/10  1/2 

77/10  3/4 

77/1(1  7/8 

77/10 

■  /■ 

77  10  3/4 

Argent  en  barres 

2o 

3/8 

25 

3/16 

25 

15/16 

25 

ul/16 

25 

3/4 

Le  yen  est  figé  à  2/0  1/4,  ce  qui  correspond  à  2  fr.  .j18,  le 
pair  étant  2  fr.  58.  L'argent  en  barres  perd  5/16,  ce  qui 
n'(>miiêclie  pas  le  Singapouro,  le  Hong-Kong  et  le  Sliangl\ai 
de  gagner  respectivenieut  1/8. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu,  le  25  mai,  les  souscrip 
lions  à  l'émission  de  00  Iaks  de  roupies.  Les  ofTfcis  ont 
atteint  3.14.15.000  P.s  à  1  sli.  i  et  1  .sh.  4  1/16.  Voici  les  soni- 
mes  adjugées:  Transferts  télégr.,  6.68.000  Rs  à  1  sh.  4.06 
sur  Calcutta  et  en  traites  ;  35.90.000  sur  Calcutta  :  12.09. <J00 
roupies  sur  Bombay  et  5. 33.000  Ils  sur  Madras  à  1  sh.  i.03. 
La  semaine  passée,  50.40.000  I?s  ont  été  vendues  pour 
236.913  liv.  st.,  faisant  un  total  de  ventes,  depuis  le  1"  avril 
au  25  mai,  de  3.96.71.962  Rs,  ayant  pi'oduit  2.652.. '>71  liv.  si. 
La  semaine  prochaine,  60  Iaks  seront  mis  eu  adjudication. 

La  roupie  est  forme  et  le  Conseil  des  Indes  n'éprouve  pas 
dfî  difficulté  à  placer  ses  remises.  Les  capitaux  sont  abon- 
dants, les  Banques  de  Bombai/  et  du  Benfjate  ont  tuules  ili^nx. 
le  19  mai,  ran).ené  leni"  escompte  dx!  5  à  4  lO/O. 

Le  milreis  brésilien  est  ferme  au  cours  de  la  senuiiU' ■  di'j  - 
uière,  le  Valparaiso  gagne  1/16. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  remonté  de  77/10  à  77/10  3/4.  Le  dollar  améri- 
cain vaut  76/5  7/8:  les  monnaies  françaises  et  allemandes 
sont  cotées  76/6  cl  le  yen  j.aponais  76/5  3/4. 

Les  mouveiaents  d'or  s,ur  le  marché  libfe  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 

Afrique  du  Sud...  t  348.000 

Australie   2(38.000 

Bombav   68.000 

Détroits   2.000 

Argentine   16.000 

<iliili   12.000 

Indes  Occidentales  .  -21.000 


Sorties 


Bombay . 
Madra.s .. 


£  57.900 
5.G00 


Toi  al. 


735.000 


Total. 


62.000 


vier,  un  total  de  4.710.318  liv.  st.,  contre  3.  J 93.360  liv.  st.  pon- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 

Escompte  hors  banque  : 

Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankcrs  Cleavino  liouse 
154  millions  de  lettres  de  change  et  mancFals  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  159 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  de  5 
millions  de  livres  sterling. 


28  avril 

5  mai 

12  mai 

18 

mai 

25  mai 

2  3/4 

2  1/2 

2  1/2 

2 

1/8 

2  ./. 

2  3/8 

2  1/<L 

2  ]/16 

2 

2  1/16 

2  3/4 

3  ./. 

3  ./. 

•j 

i/4 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/2 

3  1/4 

\ 

3  1/2 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  13  au  19  mai,  à  156.281  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 


Situation  générale  «les  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  augmenté,  cette 
semaine,  de  143.813.000  fr, 

La  circulation  a  rendu  3.135.000  fr.  à  Paris  et  7.738.0(X)  fr. 
dans  les  succursales  ;  il  est  entré  pour  132.235  000  fr.  de  ma- 
tières, il  est  venu  400.000  fr.  d'Autriche  et  320.000  fr.  de 
Sousse;  il  est  sorti  15. (XX)  fr.  pour  Bhunghai. 

La  Banque  de  France  détient  aujourd'hui  la  formidable 
encaisse  or  de  2.735  millions,  c'i'sl-à-dire  une  centaine  de 
millions  de  plus  qu'en  1002  où  un  premier  record  avait  été 
constaté.  Seule  en  Europe,  la  Banque  'le  fiHSSie  a  dépgissé  ce 
chilî're  en  1«97. 

jNlainlenant  que  va  devenir  cet  or  •.'-Pour  le  moment  il  n'a 
pas  gonflé  la  circulation  des  billets,  il  a  trouvé  sa  contre- 
pai'tie  dans  les  comptes  courants,  mais  il  4ûjt  être  employé-. 
Il  est  probable  que  la  Russie  en  prendra  une  certaine  quan- 
tilé,  l'Allem.agne  aussi  en  absorljero  quelque  peu  à  en  juger 
par  l'allure  de  son  change,  tjuaut  à  nous,  nous  ayons  réelle- 
ment trop  de  métal  jaune  et  la  pL'Hiore'  ;îst  s/snvent  rorigine 
de  sérieux  inconvénients. 

L'argent  a  augmenté  de  2.15:3.(100  fr.  La  circulation  a 
rendu  808.000  fr.  à  Paris  et  2.021.0(.)0  fr.  dans  les  succur- 
sales. Il  est  sorti  670,000  fr,  pour  la  Suisse,  100.000  fr.  pour 
<3ran  et  30. .000  fr.  pour  Nouméa:  il  est  vpnu  50.000  fr.  du 
Séné^gal,  40.000  fr.  du  Maroc  et. 34. (MO  1'/.  de  Suisse. 

La  circulation  a  diminué  de  84  millions,  les  comptes  cou- 
rants ont  grossi  di^  214  millions,  par  l'etljet  des  entrées  d'or. 
Le  portefeuille  n'a  pas  changé,  les  .nvrin-'es  sont  en  plus-value 
de  9  millions. 

La  Banque  d'A/leinui/ne  a  reçu  19  millions  jle  métal  jaune 
et  blanc;  il  est  rentré'  pour  47  milli^jus  <.le  billets,'  les  comp- 
tes courants  ont  versé  .96  millions.  .<Iost  là,  /évidemment,  la 
contre-partie  de  l'or  et  des  billets^  le  p/ort/îfewillfi  et  les  ayajj- 
ces  n'ont  pas  change. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  '  Angielerre  ont  éti}  : 
Entrées  Sorties 

Ksypte   £   100.000   Brésil  £  40.0(JO 

..     10.0.00   C'uayaquil   25.000 

Excédent  des  entrées  45.000 

T,<?j;^légal   110.090' 


Australie . 


Total  des  entré^is.  110.000 


Les  entrées  dépassent  les  sorties  de  1.125.000  fr.,  mais  la 
circulaliou  a  absorbé  7.1.25.,Û(M  fr.,  «i'où  .vin^  diminutiQji  de 
7  millions  .dans  l'encaisse  ;  tous  les  antres, c,onapites  n'ont  pas 
chaugi',  le  rapport  de  la  r(':serye  aux  engagements  est  de 
48.10  0,0. 

A  la  Banque  d'Autrirhe-IIoni/rie.  la  circulation  a  diminué 
de  24  luillious  et  le  porlefeuillo  .d'une  soninxe  égale. 

La  Bajujue  de  Rnssic  a  reçii  16  millions  jçl'ûr  prxii^onant  du 
retrait  de  dépôts  à  l'étranger,  qui  diminueat  .de  16  millions. 

La  caract('ris tique  de.s-  bijaji.s  ,4e  ,cOil,to  , ,sem9,inc  est,  sauf 
pour  la  Ban(|ue  de  France,  uni?  in-iHiiobilité  à  peu  près  coni- 
plèle. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Chronique  monétaire 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  1MP0P.T.\TI0N' 


OR 


Du  1"  Depuis 
au  7  mai  lel"jauv. 


Du  1"  Depuis 
au  7  mai  le  l"]anv. 


Gniade-Brctagne  9.288.763  19.637.426 

France  

Allemagne  

Autres  pays  


8.539.577 
12^500  3.079.617 


107.774 


2.047.346 
598.332 

1.149.880 
780.751 


Total  1904... 

—  ms... 

—  1902... 

ARGE.NT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 


9.301.263  31. -256. 670 
1.430.200   4. 460. 039 
2.750  16.852.501 

323.275  14.229.873 
301.559 
25.800 
9.665  1.474.835 


107.774  4.576.309 
207.086  2.838.555 
2.982  1.075.732 


3.688 


1.905 
7.767 
311.990 


332.940  16.032.067  3.688 
555.960  12.842.054  42.320 
555.750  13.979.386  12.964 


321.662 
486.313 
4(;1.071 


Banques  Associées  de  Xew-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tenders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

1903  23  mai. 

1904  7  mai. 
1904  14  mai. 
1904  21  mai . 

166.0 
230.6 
218.1 
210.0 

71.9 
75.0 
77.1 
78.1 

44.2 
35.8 
36.0 

36.5 

914.6 
1131.7 
112!i.6 
1100.6 

923.5 
1071.0 
1078.9 
10.56.6 

-f-  9.2 
+  22.7 
4-  12.8 
+  13.0 

l)u  1"  au  7  mai,  il  y  a  eu  um-  forte  exportation  d'or  des- 
tinée à  l'Angleterre,  mais  qui  est  passée  à  Paris.  Le  bilan 
des  banques  associées  se  ressent  de  ces  mouvements  sans 
présenter  rien  d'inquiétant;  le  surplus-réserve  est  encore  de 
13  millions  do  dollars. 


Banque  du  Japon 
(En  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  11  avril .  . 

109.0 

202.0 

7.9 

19.1 

63.9 

1904  26  mars  . . 

99.  (; 

203.5 

13..-. 

23.1 

27.0 

1904   2  avril .  . 

95.3 

208.3 

9.3 

22.6 

27.4 

1904   9  avril .  . 

76.3 

194.2 

10.9 

19.4 

28.0 

On  constate  cette  fois  une  baisse  de  19  millions  do  yens 
dans  l'encaisse  de  la  lîanque  du  Japon  ;  il  est  passé  une  nota- 
]jle  ([uantité  d'or  à  San-Francisco,  mais  il  y  aura  un  reflux, 
par  suite  des  sommes  que;  l'emprunt  a  mises  à  la  disposition 
du  Japon,  tant  à  New-York  qu'à  Londres. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


L'Emission  de   papier   monnaie    au  Siam 
et  la  stabilisation  du  tical 
{Suite  et  fin)  (1) 

Lepubli;  et  les  banciucs  prolostèrent  aussitôt  ;  les  Légations 
et  les  Consulats  appuyèrent  énergiqur-ment  les  réclamations 
des  négociants,  et,  devant  le  refus  du  Gouvernement  de  rap- 
porter ces  mesures  arbitraires,  les  trois  banques,  d'un  com- 
mun accord,  fermèrent  leurs  cais.ses.  Ce  ne  fut  que  le  10  dé- 
cembre, aitrès  de  nombreuses  entrevues  des  directeurs  des 
banques  avec  le  Ministre  des  Finances  et  M.  Rivell  Carnac, 
(jui.'  les  affaires  reprirent  leur  cours,  ii  la  suite  de  la  couclu- 
sinu  de  l'arrangenient  suivant  : 

Par  mesure  transitoire,  le  taux  de  vente  des  lioaux  était 
porté  ;'i  20  pour  une  livre  sterling.  Soit  1  fr.  2.''  le  tical,  ce 
taux  devaul,  jusqu'au  2S  février  19^3.  sui\re  le^  liuotuations 

(1)  \ on- \' Économiste  Européen,  n*  645 


de  liausse  du  change  à  Singapore,  au-dessus  de  1  shilling 
7  pences,  par  un  quart  de  tical  pour  chaque  quart  do  penny 
du  hausse,^mais  sans  pouvoir  être  modifié  en  cas  de  basise  "à 
Siugajiore. 

De  plus,  les  banques  étaient  autorisées  à  importer,  au  cours 
du  27  novembre,  une  somme  de  dollars  argent  égale  à  l'im- 
])ortance  du  dépôt  que  le  Gouvernement  avait  chez  elles,  et  le 
Ministre  des  Finances  s'engageait  à  leur  échanger,  au  même 
cours,  contre  des  ticaux  argent,  tous  les  dollars  qu'elles 
avaient  en  caisse,  ou  en  mer  venant  d<-  Hongkong.  Saigon  ou 
Singa)iouie.  f)r  la  Hongkong  and  Shanghai  transforma  de  ce 
fait  400.011(1  dollais.  la  (Jhartered  349.000  et  la  Banque  de 
l'iiidij-Chine  100.00<J. 

Ces  concessions  eurent  puur  ré.>ultat  de  limiter  les  pertes 
des  banques  locales  aux  facilités  qu'elles  durent  accorder  aux 
négociants  chinois,  qui  furent  autorisés  à  remplir  leurs  enga- 
gements, moitié  sur  l'ancienne,  moitié  sur  la  nouvelle  base. 

Mais  elles  leur  permirent,  en  outre,  d'acheter  des  ticaux 
pour  des  sommes  considérables  13  à  14  millions  de  francs  . 
dont  la  plus  grande  partie  fut  j.ayée  sur  la  base  de  20  ticaux 
pour  une  livre  sterling,  et  de  faire  ainsi  des  bénéfices  bi-au- 
coup  ])lus  importants  que  n'avaient  été  leurs  pertes,  tout  en 
gardant  encore'  une  encaisse  métallique,  grâce  à  laquelle  elles 
n'ont  pas  souffert  jusqu'ici  de  la  hausse  du  tical. 

Le  Gouvernement  espérait,  dans  l'espace  de  trois  mois,  re- 
gagner le  cours  de  17  ticaux;  il  n'a  pas  encure  pu  l'atteindi-c. 
Par  étapes  successives,  et  gri\ce  à  la  hausse  de  la  piastre,  il 
est  parvenu  au  taux  de  17  ticaux  3/4,  qu'il  vient  d'annoncer 
comme  son  prix  de  vente  ;  mais  ce  jirix  est  purement  numi 
nal,  car  personne  ne  lui  achète  de  ticaux  sur  une  base  supé- 
rieure à  celle  de  18  3/4  jiour  une  livre  sterling,  qui  est  le 
cours  des  banejues  et  qui  dérive  de  la  valeur  de  la  piastre.  Il 
s'est,  d'ailleurs,  toujours  tenu  à  environ  un  tical  au-dessus  du 
cours  des  banques.  Voici  b  -  difl('reiit'- ]i1iu-  -  de  l'opération 


j  g  su  a  ce  jour  ; 

10  décembre  1902. 
17  — 

18 

2  mars 
5  — 

11  - 
22  — 

5  août  1903. 

12  — 


1903 


•'.I 

19  3/4 
19  1/2 
19  1/4 
19 

18  3/4 
18  1/4 
18 

17  3/4 


ticaux  pour  une  liv.  st. 


Les  deux  premiers  changements  sont  dûs  surtout  aux 
achats  importants  des  banques  ;  les  autres  sont  le  résultat  de 
la  hausse  du  dollar  à  Siugaiiore. 

Le  Ministri'  des  Finances  a  peu  à  peu  retiré  des  trois  ban- 
ques locales  la  plus  grande  jiartiede  ses  dépôts,  qu'il  cherche 
à  réduire  à  .jiXi.OtMi  ticaux  chez  chacune  d'elles:  il  va  faire  de 
nouvelles  émissions  de  billets,  afin  de  raréfier  l'argent  mon- 
nayé le  ))lus  possible,  mais  ce  qui  est  le  plus  en  faveur  du 
succès  de  son  entreprise,  c'est  le  surplus  Continuel  et  pro- 
gressif de  la  valeur  des  exportations  siu"  colle  de>  impurla- 
talions. 

Aussi,  (luoiquo  le  Siam  n'ait  pas  encore  un  civdil  solide- 
ment étalîli  et  qu'il  ne  puis.se  justiûer  d'une  encaisse  or  qui 
garantisse  le  remboursement  de  ses  ticaux  argent,  nous  croyons 
qu'il  arrivera  assez  rai>idemeul  au  taux  de  17  ticaux  jX'Ur  une 
livre  sterling  et  qu'il  essaiera  même  d'atteindre  celui  de  16 
ticaux. 

Le  Gouveruémeut  du  Loi  l'arail  d'ailleurs  certain  du  suc- 
cès. Il  vient  de  réorganiser  comi>lMeiuent  la  Monnaie,  a  en- 
gagé pour  la  diriger  M..1.-\V.  Ilineliley,  di]>lôiaé  de  l'Ecole 
royale  des  mines  d'Angii'lerre,  a  fait  à  Londres  d'imiK>rtauts 
aciials  d'argent  en  barre  et  se  ju-é-pare  à  frajq.er  des  ticaux, 
alin  d'être  i\  même  do  ré|)oudre  aux  demandes  qui  ue  manque- 
ront pas  de  se  produire  le  Jour  où  les  réserves  des  banques 
seront  épuisées. 

11  aura  alors  alleiul  sou  but  :iui>oint,de  vui-  de  la  valeur  du 
tical;  mais  sera  l-il  parvenu  en  même  temi's  à  la  fixation  do 
Cette  valeur  '  tVest  ce  dont  nous  douions  un  jk-u. 

Si  les  divers  pay.-  d'Exlrêiue-Orienl,  qui  oui  comme  lui  la 
monnaie  d'argent,  jiour  base  d'é'change,  ne  iiivuneut  pas  d'ici 
jieii  lies  inesun-s  itour  fixer  la  valeur  (h»  la  pia>tix?.  il  se  j>ro- 
duira  nécossaireiiient,  à  un  mouicut  donné,  <les  lliictuatious 
dans  le  cours  de  celle  valeur,  el.  si  ses  flurluations  out  une 
certaine  importance  et  uue  certaine  duixV  dans  le  sens  de  la 
baisse,  il  nous  i)arait  bien  difficile  que  le  Siam  pui.*8<^  ivsislec 
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■  à  ce  moiivemont  et  imposer  à  sou  tioal  une  valeur  qui  n'est, 
en  somme,  que  couveutiounello. 

La  Frappe  et  la  Circulation  des  Monnaies 
aux  Etats-Unis 

Voici  le  détail  mensuel  de  la  frappe  en  or  et  en  argent 

aux  Monnaies  des  Etats-Unis,  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  1904  et  l'année  1903  : 

1903  1904 

Or"    ^^"Argênt"     '    Or  Argent 

Janvier...'..  7.635.178  1.707.000  2.765.000  4.657.000 

Février....  7.488.510  1.521.000  35.603.500  1.475.000 

Mars    6.879.920  1.595.987  63.605.790  1.491.509 

Avril   137.400  1.809.000  26.177.600  1.158.000 

Mai   69.000  1.584.000 

Juin   610  3.840.222  » 

Juillet   »  337.327  "  » 

Août   450.000  452.000  »  » 

Septembre..  645.692  1.807.469 

Octobre....  1.540.000  2.324.000  »  » 

Novembre..  8.794.600  1.401.000 

Décembre..  10.043.060  1.567.435 

Total...     47.109.852  29.928.167   128.151.890  8.881.509 

En  avril  1904,  les  Monnaies  ont  frappé  26.177.600  dollars 
■d'or,  1. 1.58. OOC  dollars  d'argent  et  131.524  dollars  de  monnaie 
divisionnaire. 

Voici,  d'autre  part,  un  tableau  des  monnaies  d'or  et  d'ar- 
gent en  circulation  au  1"  mai  1904  : 

l"janv.  1903  l"janv.  1904  l«"'mail904 

Monnaies  d'or ... .  629.680.632  627.970.533  656.159.418 

Dollars  d'argent . .  78 . 310 . 334  81 . 573 . 223  73 . 642 . 989 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  94.350.669  97.631.352  94.830.302 

■Certificats-or   346.418.819  421.080.019  463.948.069 

—       argent.  463.570.632  465.836.290  406. 079. 084 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   83.920.426  15.828.853  13.853.195 

.Billets  des  Etats- 
Unis   343.770.858  343.272.438  339.777.071 

Billets  des  Banque- 
Nationales   368.678.531  413.153.489  424.365.007 

Total          2.173.251.879  2.250.627.990  2.532.645.135 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  , 

Consolidés  anglais  (ch.  f .  25  fr.  20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Éxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40) . 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

:  Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  . . 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

-Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875  

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


Demie" 
cours 

}  mai 

tu 

'a 

a) 
.  t-, 

eu 

Revenu 

0/0 

iDernie") 

2 

fi 

3 

o 

P.  lf.de)  g 
rente  1  p 

Revenu 
0/0 

96  72 

32  24 

3  10 

96 

97 

32  32 

3  09 

90  40 

36  16 

2  76 

90 

36  .. 

2  77 

99  60 

24  90 

4  01 

99 

90 

24  97 

4  .. 

99  50 

33  16 

3  01 

99 

55 

33  18 

3  01 

410  . 

16  40 

6  09 

416 

16  64 

6  .. 

90  50 

30  16 

3  31 

90 

50 

30  16 

3  31 

83  .. 

20  75 

4  81 

84 

17 

21  04 

4  75 

230  .. 

24  46 

4  08 

235 

25  .. 

4  .. 

94  25 

31  41 

3  18 

94 

40 

31  46 

3  17 

99  80 

24  95 

4  .. 

100 

05 

25  01 

102  95 

25  73 

3  88 

103 

25  73 

3  88 

90  . 

30  .. 

3  33 

86 

28  66 

3  48 

59  80 

19  93 

5  01 

60 

25 

20  08 

4  97 

89  70 

29  90 

3  34 

89 

75 

29  91 

3  34 

85  . . 

21  25 

3  52 

85 

25 

21  31 

4  69 

70  90 

23  63 

4  23 

72 

15 

18  03 

4  15 

72  75 

18  18 

5  49 

73 

40 

18  35 

5  44 

99  80 

28  SI 

3  50 

99 

28  34 

3  53 

95  5U 

31  83 

3  14 

95 

30 

31  83 

3  14 

82  87 

20  71 

4  82 

83 

37 

20  84 

4  79 

481  .. 

24  05 

4  15 

487 

24  35 

4  10 

80  10 
7i  70 
435  .. 

105  20 

106  75 
212  .. 

85  .. 
43  50 
87  30 
57  75 

20  02 
18  67 
17  40 
26  30 
26  68 
14  13 
17  .. 
17  40 
29  10 
16  50 

4  99 

5  36 
5  74 
3  80 
3  74 
7  07 
5  88 

5  74 
3  43 

6  06 

80  40 
75  35 
440  .. 

105  .. 

106  75 
225  .. 

86  50 
43  52 
86  75 
57  95 

20  10 
18  83 
17  60 
26  23 
26  68 

15  .. 
17  30 
17  40 
28  91 

16  35 

4  97 

5  30 

5  68 
3  80 
3  74 

6  66 
5  78 

5  74 
3  45 

6  04 

SitMlion  FiDaDCière  GÉflérale 


Europe.  — Franco.  En  raison  de.s  congés  de  la  Pen- 
tecôte et  du  manque  de  nouvelles  d'E.xtrème-Orient, 
les  affaires  ont  été  très  calmes  cette  semaine,  et  la  ten- 
dance du  Marché  s'est  montrée,  par  suite,  hésitante  et 
même  parfois  un  peu  lourde.  Au  dernier  moment, 
toutefois,  la  hausse  de  la  Renie  Extérieure  Espagnole 
agit  sur  l'ensemble  do  la  Cote,  et  la  clôture  s'eifectue 
d'une  l'aeon  satisfaisante. 

En  ce  qui  regarde  la  liquidation  de  fi,n  mai,  disons 
qu'elle  semble,  dés  à  présent,  devoir  s'effectuer  avec  la 
plus  grande  facilité. 

Allemagne.  —  On  constate  une  reprise  générale  de 
l'activité  des  industries.  Le  premier  trimestre  de 
l'année  a  été  favorable  aux  métallurgies  et  aux  char- 
bonnages. 

Les  recettes  des  chemins  do  fer  prussiens  ont  été, 
en  avril,  de  120.030.000  marks,  en  augmentation  de 
3.863.000  marks  sur  celles  d'avril  1903. 

Les  opérations  de  Bourse  so  concentrent  de  plus  en 
plus  dans  les  établissements  financiers. 

Angleterre.  —  Lo  Stock-Exchange  montre  une  ten- 
dance peu  active. 

Le  capital  versé  des  joint  stock  banks  du  Royaume- 
Uni  était  de  79.841.000  liv.  st.  à  la  fin  de  1903,  en  aug- 
mentation de  1.120.000  liv.  st.  sur  la  fin  de  1902. 

Mais  les  réserves  des  })anques  se  sont  généralement 
affaiblies,  ainsi  que  les  dépôts. 

Autriche.  — Le  Gouvernement  austro-hongrois,  à  la 
stupéfaction  générale,  a  demandé  4.50  millions  de  cou- 
ronnes de  crédits  extraordinaires  pour  la  Guerre  et  la 
Marine.  Le  Gouvernement  a  à  pourvoir,  dans  un 
espace  de  cinq  à  six  ans,  à  1.200  millions  do  couronnes 
de  dépenses  extraordinaires  pour  lesquelles  il  devra 
procéder  à  des  emprunts,  probablement  sur  les  mar- 
chés étrangers. 

Belgique.  ■—  Les  affaires  sont  très  calmes  .sur  la 
place  de  Bruxelles.  Au  marché  au  comptant,  comme 
à  celui  à  terme,  on  est  ferme  et  peu  actif. 

Les  nouvelles  des  métallurgies  restent  favorables. 

Le  Sj'ndicat  belge  de  l'acier  est  constitué  et  l'on  né- 
gocie une  entente  avec  les  producteurs  allemands  et 
français. 

En  1903,  les  chemins  de  fer  du  pays  ont  réalisé  une 
recette  totale  de  224.881.912  fr.,  contre  215.274.477  fr. 
en  1902. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  finances  croit  que,  mal- 
gré les  augmentations  de  dépenses,  le  proehain  budget 
se  soldera  par  un  boni  de  quelques  millions,  grâce  à 
l'alcool. 

Dans  le  premier  trimeotre  de  1904,  il  a  été  produit 
20.832.016  kilogrammes  de  sucre  :  1.944.422  kilogr.  de 
plus  que  dans  la  même  période  de  1903. 

Nous  publions,  page  700,  le  compte  rendu  de  l'assem- 
blée générale  de  la  B^anque  hypothécaire  d'Espagne. 

Turquie.  —  Les  recettes  du  budget  égyptien,  pour 
1904,  sont  évaluées  à  11. .500.000  livres  égyptiennes  et 
les  dépenses  à  11.410.000  livres. 

Amérique.  — 5/'és(7.  En  1903,  les  recettes  douanières 
du  Brésil  se  sont  élevées  à  43.533  contos  or  et  157.846 
contos  papier,  soit,  en  chiffre  rond,  821  millions  de 
francs,  on  augmentation  de  14  millions  de  francs  sur 
1902. 

Etats-Unis.  —  Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours,  les  recettes  publiques  se  sont  élevées  à 
451.612.270  dollars  et  les  dépenses  à  449.153.598. 

Asie.  —  Chine.  En  1903,  il  vivait  dans  les  ports  à 
traité  20.404  étrangers,  dont  1.213  Français. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  701,  une  étude  sur 
les  gisements  d'or  du  Mexique. 

Paraguay.  —  Les  droits  de  douane  devront  être 
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La  Politique.  —  La  Coiiiniission  du  Buiifiel.  —  Le  rappel  de  l'ani- 
bassadeui'  auprès  du  «Viilican.  —  Le  service  de  2  ans. 

L'élcftioli  de  la  notivcllc  Commission  du  Inidget  a 
étû  im  échec  assez  f^rave  pour  le  (louvoriicniont  r-ar, 
sur  33  iiK'm]>r(;.s,  elic*  comprend  18  autimiuistériels, 
dont  6  radicaux  (iissidtuts,  9  jirogressisles  et  3  natio- 
nalistes, et  15  ministcriels,  dont  11  radicaux  ou  radi- 
caux-sociaiisles,  2  socialistes  et  2  membres  de  l'Union 
démocratique;  mais  la  nomination  du  iirésident  a  été 
un  nouveau  coup  porté  à  la  majorité.  On  no  p)eut  que 
.se  féliciter,  d'ailleurs,  de  la  réélection  de  M.  Doumer, 
car  riK)nora])lc  député  a  donné  des  preuves  de  capacité 
inconteslalile.s,  et  culin,  pour  emyiloyer  une  expression 
de  son  dernier  discours,  il  a  la  manière,  c'est-à-dire  du 
savoir-faire  et  de  l'IiaLitude.  11  aura  dés  lors,  nous 
n'en  doutons  pas,  une  bonne  intluence  sur  les  travaux 
de  la  Commission. 

Ce  i^remier  contact  du  MLnistére  et  de  la  Chambre, 
retour  des  vacances,  fait  augurer  une  fin  de  session 
bien  dangereuse  pour  le  Cabinet.  Les  ministériels  au- 
raient tort  cependant  de  s'alarmer  outre  mesure.  La 
protestation  du  Pape,  qui  rend  à  l'agitation  anticléri- 
cale toute  son  acuité,  permettra  au  (gouvernement  de 
rallier  à  sa  fortune  ses  anciens  amis. 

Ouoi  (ju'il  en  soit,  les  jjartisans  les  plus  aveugles  du 
Ministère  auront  de  la  peine  à  dire  qu'il  marche  de 
victoire  en -victoire.  Los  élections  municipales  n'en 
î)nt  pas  été  une  pour  lui.  Si  on  comptait  sur  elles  pour 
inilucncer  la  Chambre,  on  s'est  trompé  :  la  Chambre 
\  ient  de  monirer  où  était  sa  majorité  réelle,  et  c'est  là 
Tine  indication  qui,  au  moment  où  la  session  se  rou- 
vre, ne  manque  pas  d'opportunité. 


■vs/v  La  nouvelle  ('.oiuiui^^^iuu  ilu  builgct  a  U/uu,  lo  20  mai, 
su  ju'omière  séance,  qui  a  été  consacrée  à  la  constitution  de 
sou  bureau  et  à  la  répartition  des  rapports. 

Conforiiii'menl  aux  prévisions  générales,  M.  Paul  Doumor 
a  éti;  léélii  président,  sans  concurrent,  par  29  voix  contre  1 
à  M.  Lockroy  et  2  bulletins  blancs  .sur  32  volants. 

Ont  été  élns  vice  présidents  :  MM.  Kraulz,  28  voix  :  Guil- 
lain,  2i  ;  (iorvillc-Réachc,  17  et  Sali.s,  17. 

Oui  é(é  désignés  comme  secrétaires  :  MM.  Massé,  Klotz, 
Sonibat  et  Rouland. 

En  prenant  possession  de  la  présidence,  M.  Paul  Doumer 
a  prononcé  une  courte Mlocution  dont  voici  l'analyse: 

M.  Doumer  remercie  la  Connuissiou  du  témoignage  de 
confiance  (prellc  lui  donne  et  qu'il  a  déjà  re<;n  de  la  Commis- 
sion des  cri'dils,  puis  des  Connu issions  du  budget  de  et 
VM'i.  Celles-ci  ont  préparé  et  singulièrement  facilité,  dit-il. 
la  lâche  de  la  Commission  acluello  comme  l'établissement 
d'un  bud;,'ot  solide  et  bien  éqnililn-é  jiar  l'exercice  l'.ICCi.  Los 
déficits  des  budgets  do  1!)01  et  l!i02,  qui  s'élevaient  au  total 
à  jirùs  de  'MX)  ndllion»,  reudai<;nt  mauvaise,  sinon  inquiétante 
notre  situation  linanciérc.  Les  elVorts  concordants  du  Ministre 
des  Finances  et  des  Commissions  du  budget,  l'appui  (pie  n'a 
cessé  de  leur  donner  la  Cliandjro,  comme  du  reste  la  fernu-té 
éclairée  du  Sénat  el  de  sa  Commission,  ont  produit  1p  phis 
heureux  ré.sultal.  Les  budgets  de  1003  el  liHti  ont  ramené  les 
excédeuls  de  recettos  el,  jiar  suite,  un  cumiiiencenioni  d'a- 
niortissiMiient.  Le  retour  au  bon  ordre  financier  ]iar  la  sup- 
]iression  de*  dou/icmes  provisoires  a  nus  un  terme  aux  gas- 
inllages  de  créibls  <iu'enlraino  le  vole  tardif  du  builgel.  C'est 
cet  état  de  chose  que  la  Cumndssion  atu'a  à  consolider. 

Après  avoir  examiné  le  projet  de  budget  présenté  par  le 
Ministre  dos  finances.  M.  Doun:er  ajoute  (pio  hi  (Commission, 
unanime  à  l'approuver  dans  ses  grandes  li[jnes.  el  résolue  A 
le  i>reudrepour  base  de  ses  travaux,  «loil  s'elTorcer  de  l'ami- 
lioi'pr,  de  dégager  les  ressources  né'cessaires  pour  gager  îles 
di'iieuses  ini'\ ilablos  et  non  pré'vnes  et  i>uur  doter  sérieuse- 
ment lo  ciuipitre  de  l'amoi'tissoment  do  notre  dette. 


i,a  Connais-ion  a  ensuite  procédé  à  la  rr-partilion  des 
raiij)orls. 

M.  Pierre  Baudin,  dont  orn  avait  jtarlé  pour  le  rapport 
gén('ral.  et  qui  venait  d'être  nommé  vice-pr(?sident  n'a  pas 
posi'  sa  candidature,  M.  (ieorges  Cocbery.  dont  le  nom  avait 
été  (•gaiement  prononcé,  a  déclaré  qu'il  n'était  pas  candidat. 

A  l'unaniiiiité,  M.  Merlou,  qui  remplissait  les  mêmes 
fondions  pour  le  budget  de  1!K»'*,  a  cli-  nornmé  rappoi-teur 
gi'néral  du  budget  de  1905. 

La  répartition  des  rapports  sur  les  budgets  des  différents 
ministères  s'est  faite  de  la  façon  suivante  : 

AHaires  étrangères  :  M.  Dubief  :  Finances,  M.  Thom.son; 
(iuerre,  M.  Uorleaux;  Marine,  M.  Charles  Bos:  Iut('-rieur  ot 
élablissements  pénitenliaires,  M.  Morlot,  Instruction  pu- 
blique, M.  Massé;  Colonies,  M.  Le  Hérissé;  (:cniimerce, 
'SI.  Georges  Berry  :  Justice,  M.  Crnppi;  Travaux  publics, 
M.  Sibille;  Agriculture,  M,  Klolz;  Beaux-Arts,  M.  Henry 
Marel:  Cultes,  M.  Morlot;  Postes  et 'lY-légraphes  et  caisse 
d'épargne,  M.  Sendjat;  Chemins  de  fer  de  l'Etat,  M.  Beau- 
regard;  Conveulions,  M.  (iervais;  Algérie.  M.  Jules  Lo- 
grand  :  Légion  d'honneur,  M.  Lafferre:  Imprimerie  natio- 
nale, M.  Cachet:  Invalides  de  la  marine.  M.  Roulaïul  ; 
Cliemins  de  fer  du  Niger  el  Fort  de  la  Réunion,  M.  Bourrât; 
iMonnaies  et  médailles.  M.  Rouland. 

La  (Commission,  bien  qu'étant  en  majorité  antiministé- 
riolle,  a,  on  le  voit,  réparti  les  rajiporls  sans  s'inspirer  d'au- 
cune considération  politique.  M.  Merlou,  nwni.-îtériel,  a  le 
rapport  général  el  dix  des  rapports  ]iarticulierp  :  ceux  con- 
ceruanl  lu  Guerre,  la  Marine,  les  Finances.  l'iDstructjon 
publique,  les  Affaires  étrangères,  la  Justice,  l'Intérieur,  les 
(jnlles,  les  protectorats  et  les  Postes  et  Télégraphes  sont 
confiés  à  des  ministériels 

La  Chambre,  réunie  le  20  mai,  a  décidé  de  renvoyer  à 
huitaine  la  discussion  des  interpellations  sur  la  note a<li' 
aux  Puissances  par  le  Saint-Siège  à  l'occasion  de  la  \ 
du  Président  de  la  République  à  ÎRome  el  sur  la  suite  que  le 
GouverneuK.'nt  entend  donner  à  celle  manifestation. 

Une  élection  sénatoriale  a  eu  lien,  le  22  mai,  dans  le 
dèi>urtoment  de  la  Gironde.  M.  Courrégelongue.  maire  de 
Bazas,  républicain,  a  l'Ii'  éluen  reinplacement  de  M.Ti-arieux. 
décédé. 

-w*.  Li:>  Miuislres  >e  xinl  réunis,  le  2'j  mai.  eu  i  Conseil,  u 
l'Elysée,  sous  la  pn'sidence  de  M.  Loubet. 

Le  Gouvernement  ayanl  acquis  la  certitude  de  rexistonce 
et  de  l'envoi  à  des  Gouvernenienis  étrangers  de  la  note  pon- 
lilicale  ptdjli<''e  le  IT  nuii  ]iar  un  journal  de  Puri.>,  a  décidé 
le  rappel  de  son  ambassadeur  aiiprès  du  Saint-Siège. 

M.  Xisard  a  quitté  Rome  samedi,  laissant  à  M.  de  Cijurccl, 
secn'taire  d'ambassade,  l'expéditio^i  dos  alfaii'es. 

Le  Minisire  de  l'instruction  juddique  a  élé  autorisé  à  dépo- 
ser un  projet  de  loi  portant  altribulion  excejitionnelle  de 
décorations  de  la  Légion  d'honneur  au  ]a"olil  des  membres 
de  renseignement  primaire,  à  l'occasion  de  la  féte  du  It»  juii^^ 
lUMchain. 

La  C'.ommission  de  législation  fiscale  s'est  ivuuio  le  2k 
mai.  sous  la  i>résii1ence  de  M.  Merlou.  Elle  a  décidé  <Jo  de- 
mander à  M.  Rouvier,  uiiuistre  des  Finances,  de  vouloir  bien 
venir  devant  la  (loninussion  jKiur  lui  faire  ■'  -  '  i 

Gouvernement  au  sujet  de  la  iiro]io-!ition  ' 
sèment  d'un  iuqiùl  sur  le  revenu  (|ue  M.  Mei..iu  a 
prenant.  i)our  l)a*e  do  sa  r(''<iaction.  diverses  dt-cisi  i 
( '.iinindssion.  Ce  texte  de  M.  Merhui  diffère,  on  le  snil.  sur 
liiusieurs  points  du  ]>rojet  déposé,  par  M.  Rouvier  au  noui  du 
(Gouvernement.  La  Commi.«sion  est  cependaul  dispostv,  si 
M.  Rouvier  insiste  pour  que  son  (este  «oit  s<^>untis  à  la  dis- 
cussion publique,  à  ri'digor  un  rapport  dans  ce  sens  et  à  de- 
mander à  la  Chambi"!'.  alhi  de  hâter  la  discussion,  d'adnptor 
le  tiwle  du  (louvernement. 

'»v*  Avant  de  passer  l't  la  discussion  de  rintorpcilation 
Millevoye  >ur  les  léformes  à  iulroduiiv  dans  l'armé.'  •  '  '  ' 
la  discussion  a  «Mi-  jointe,  on  le  sait,  j\  celle  de  la  loi 
la  Chambre  a  p^oc<■^l<*  A  l'examen  do  l'éleclion  tir  M.  lé  .ni, 
dé'puti-  de  Sceaux.  M.  H('niariJ  avait  siiocé-dé'.  il  y  a  en%irou 
n(»nf  mois,  comme  député-  de  .  ■  ■u  à  M.  Pierre 

Richard,  démissionnaiiv,  noii  I  de  Frajici-  à 

la  NouM'lle-Orli-an*.  Par  2}*>  \oix.  Contre  23"«,  l'inralidlitioa 
ilt>  M.  Ib'-mard  ;<  •■ti-  j>rottiincév. 
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L  iatorpcUation  de  M.  Miili/Voy.'  a  ru  pour  sanction  l'ordri' 
du  j<iur  pur  et  siniple. 

•vw  Le  Sénat  ost  reutn-clc  x  acauci  s  et  a  cou«icro  sa  séance 
à  régler  l'ordre  du  jour. 

-vw  Hier,  3(),  niai,  la  Ciiaïuiin'  a  coininencé  la  discussion 
du  projet  de  loi,  adopté  par  le  Sénat,  ayant  pour  but  la  l'c- 
duction  à  doux  ans  du  service  militaire. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  Situation  Je  la  République  Argentine 


L,^ Econoiiihle  Européen  a  i»ublié,  le  lo  cou- 
rant, un  résumé  télégraphique  du  Message  lu 
le  5  mai  à  l'ouverture  du  Congrès  argentin.  Ce  do- 
cument présente  un  intérêt  particulier  :  c'est  la 
dernière  l'ois,  en  elïet,  que  le  Président  Roca  s'a- 
dresse à  cette  Assemblée;  dans  quelques  mois,  il 
cédera  le  pouvoir  au  nouvel  élu  de  la  nation;  son 
discours  n'est  donc  i)as  seulement  un  bref  exposé 
des  résultats  obtenus  pendant  un  exercice,  une 
simple  présentation  de  projets  de  loi;  c'est  1"^^/- 
tUna  verba  d'un  homme  qui  a  joué  un  rôle  très 
important  dans  l'histoire  de  son  pays  et  dont  l'ad- 
ministration réalisa  le  relèvement  du  crédit  natio- 
nal, tout  en  assurant  le  rapide  développement  des 
ressotu'ces  économiques  de  la  République  Argen- 
tine. 

Le  Président  Roca  n'a  pas  manqué,  dans  son 
Message,  de  souligner  ces  circonstances  et  d'insis- 
ter sur  les  résultats  obtenus  sous  son  impulsion  : 
«  Pour  la  dernière  fois,  a-t  il  dit,  j'ai  I  honneur 
d'inaugurer  la  session  et  il  nous  est  agréable  de 
réaliser  cet  acte  constitutionnel  quand  le  pays  se 
trouve  dans  une  situation  favorable  au  point  de 
vue  du  crédit  et  alors  que  le  bien-être  et  la  pros- 
périté générale  de  la  nation  se  développent  dans 
des  proportions  extraordinaires,  tant  au  point  de 
vue  matériel  qu'au  point  de  vue  moral.  » 

Et  aussitôt,  résumant  par  quelques  chiffres  es- 
sentiels les  progrès  accomplis,  le  Président  Roca 
constate  qu'au  moment  où  il  prit  le  pouvoir  (octo- 
bre 1898),  l'amortissement  de  la  dette  extérieure, 
qui  s'élevait  à  300  millions  de  pesos-or,  était  sus- 
pendu ;  la  dette  intérieure  consolidée  atteignait 
1(X)  millions  de  pesos  papier;  la  dette  flottante,  80 
■  millions  ;  le  crédit  était  épuisé  et  l'on  avait  dû 
recourir,  pour  créer  des  ressources  au  'J'résor,  à 
l'augmentation  des  droits  dédouane.  Aujourd'hui, 
Tamorlissement  fonctionne  régulièrement;  le  cré- 
dit du  pays  a  atteint  un  niveau  élevé;  le  Trésor, 
qui  fait  longtemps  à  l'avance  ses  remises  en  Eu- 
rope pour  le  paiement  de  ses  coupons,  dispose  de 
12  millions  de  pesos  déposés  à  la  Banque  de  la 
Nalion  ;  les  recettes  publiques  bénéficient  d'une 
considérable  progression;  la  caisse  de  conversion 
possède  44  millions  de  pesos-or  et  la  circulation 
papier  est  inférieure  de  2  millions  à  celle  de  1898. 

Ces  constatations  ne  pouvaient  manquer  de 
frapper  le  public  européen,  fort  détenteur  de  va- 
leurs argentines,  et  nous  croyons  intéressant  de 
rechercher  comment  ont  été  obtenus  ces  résultats. 

Sur  une  étendue  de  '3.950.120  kilomètres  carrés, 
c'est-à-dire  égale  à  celle  de  l'Europe  continentale, 
moins  la  Russie,  les  Balkans  et  la  Péninsule  ibé- 


rique, la  République  Argentine  ne  compte  au- 
jourd'hui (jue  r).02().9l3  habitants,  tandis  que  la 
population  de  cette  partie  de  l'Europe  atteint  le 
chitfre  de  190.881.000  âmes.  Ce  sim])le  rapproche- 
ment, étant  donné  les  énormes  ressources  agri- 
coles de  ce  pays  neuf,  nous  laisse  supposer  quels 
immenses  espaces  cultivaljles  restent  inexploités, 
fauté  de  bras  ;  il  nous  fait  comprendre  aussi  toute 
l'importance  que  la  question  de  l'accroissement  de 
la  population  doit  avoir  pour  l'Argentine. 

D'après  de  fort  intéressantes  statistiques  pu- 
])liées  par  M.  de  Alvear,  consul  général  de  cette  Ré- 
publique à  Paris,  les  2.950.120  kilomètres  carrés 
qui  forment  son  territoire  peuvent  se  diviser 
ainsi  :  1 .0'i.'i.OUO  kilomètres  carrés  de  terres  labou- 
rables; 1  million  de  kilomètres  carrés  déterres 
uniquement  utilisables  pour  l'élevage  ;  907.120  ki- 
lomètres carrés  de  terres  occupées  par  des  bois,  des 
montagnes,  des  fleuves,  des  rivières,  des  villes,  etc. 
Comment  exploiter  tous  ces  terrains  avec  la  popu- 
lation (jue  nous  venons  d'indiquer  ?  Un  seul  moyeu 
se  présente  de  parer  à  cette  difficulté  :  demander 
à  la  vieille  Europe  de  déverser  son  trop  plein 
d'hommes.  Depuis  de  longues  années,  le  Gouverne- 
ment Argentin  fait  elîécti  veinent  les  plus  grands  ef- 
forts pour  attirer  vers  lui  les  émigrants  étrangers. 
Il  est  allé  les  solliciter  dans  leurs  propres  pays  ;  leur 
a  vendu  ou  donné  <à  bail  les  terres  nationales  (il 
en  reste  encore  à  céder,  à  l'heure  actuelle,  902.624 
kilomètres  carrés");  a  fixé  lui-môme  la  division  des 
exploitations  concédées  et,  de  1857  à  1903,  :!  mil- 
lions 'j.995  immigrants  sont  ainsi  venus  doubler 
la  poinilation  du  pays.  Dans  ce  chili're,  on  compte 
1 .323. 041  Italiens  ;'  411 . 1.52  Espagnols  ;  178.308 
Erançais,  puis  des  Anglais,  des  Autrichiens,  des 
Allemands,  etc.  Ces  éléments  disparates  ne  tardent 
pas  à  fusionner  et  se  confondre  pour  former  une 
race  nouvelle,  et  c'est  grâce  à  ces  importations 
d'hommes  que  la  population  totale,  fixée  par  le  re- 
censement de  1869  à  1.877.490  individus  seule- 
ment, s'est  élevée  à  2.094.911  en  1895,  pour  at- 
teindre 5 . 026 . 913  en  1901 . 


Au  fur  et  ;'i  mesure  ([ue  le  nombre  des  habitants 
s'accroît  ainsi,  l'exploitation  du  pays  se  déve- 
loppe. On  s'en  rendra  compte  en  examinant  le  ta- 
bleau suivant  de  l'accroissement  des  surfaces  cul- 
tivées en  Argentine,  de  1890  à  1903  : 


Surface  cultivée  (hectares 

1800-91 

1901-02 

1992-03 

Bl('  

1.200.000 

3.296.000 

3.669.100 

Liu  

38.000 

783.  (!00 

1.303.700 

^iluïS  

824. 801 1 

1.405.000 

1.500.000 

44.800 

100.0110 

100.000 

Luzerne  

620.000 

1.250.000 

1. 320.000 

12.000 

24.1(10 

24,100 

Canne  à  sucre  

25.400 

46.000 

46.000 

29  200 

44.900 

44.400 

5.200 

13.  (190 

12.700 

Autres  cultures  

IW.OOO 

380.000 

390.000 

2.989.400 

7.341.090 

8.410.000 

En  dix  ans,  l'augmentation  a  donc  été  de  5  mil- 
lions 420.000  hectares  ou  181  0/0.  Pareille  pro- 
gression n'a  été  constatée  dans  aucun  pays  :  seule 
l'Australie  s'en  rapproche,  mais  de  très  loin. 

En  1890,  la  culture  du  blé  comprenait  1.200.000 
hectares  ;  elle  en  comprend  aujourd'hui  3.609.100  ; 
celle  du  lin  est  passée  de  38.000  à  1.303.700  hec- 
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tares;  celle  du  maïs,  de  S'j'i.SUO  à  l.r)00.000.  La 
culture  de  la  vigne  occupe  Vi.'jUO  hectares  au 
lieu  de  29.200. 

Ce  développement  des  cultures,  qui  s'est  pro- 
duit simultanément  à  celui  de  l'élevage,  a  crée 
un  commerce  très  actif  et  la  République  Argen- 
tine, enivrée  par  son  rapide  essor,  a  voulu  à  un  cer- 
tain moment  doubler  les  étapes.  Elle  a  multiplié, 
sans  compter,  les  grands  travaux  publics,  créé  de 
nombreuses  lignes  de  chemins  de  fer,  prodigué 
les  concessions,  abusé  du  ci'édit  sous  toutes  ses 
formes,  aussi  une  crise  fniancière  n'a-t-elle  pas 
manqué  de  survenir,  qui  a  ralenti  les  pi'ogrès  en 
voie  de  s'accomplir,  mais  n'a  pu  les  compro- 
mettre. 

Nous  n'avons  pas  besoin  de  rappeler  ici  ces 
mauvais  jours  de  son  histoire  financière;  la  crise 
monétaire,  le  moratoriuni  de  1892,  l'arrangement 
Romero  de  1898.  On  sait,  d'ailleurs,  avec  quel 
empressement  le  Gouvernement  Argentin  voulut 
mettre  fin  à  ce  régime  d'exception  ;  dès  qu'il  le 
put,  en  1901,  il  anticipa  la  date  concordataire  de 
la  reprise  de  ses  amortissements  et  ce  sera  l'hon- 
neur de  l'Administration  actuelle  d'avoir  assuré 
ainsi  le  relèvement  du  crédit  de  la  nation. 

Si  de  pareilles  mesures  purent  être  prises  ;  si 
l'Argentine  put  assumer  les  grosses  charges 
imposées  par  le  régime  nouveau,  c'est  que  les 
exagérations,  causes  de  la  crise,  n'avaient  pas 
toutes  été  commises  en  pure  perte.  Cette  nation 
avait  voulu  aller  trop  vite  dans  la  voie  du  progrès 
économi(jue,  sans  se  préoccuper  de  savoir  si  la 
mise  en  valeur  de  ses  ressources  pourrait  être 
assez  rapide  pour  lui  permettre  de  récupérer  les 
dépenses  engagées.  A  la  période  de  folle  expan- 
sion succéda  forcément  une  période  de  dépression, 
mais  le  pays  avait  été  équipé  et  il  profita  à  la 
longue  de  ses  sacrifices. 

Nous  nous  contenterons,  i)Our  faire  comprendre 
cette  situation,  d'analyser  les  chiftres  relatifs  à 
l'exploitation  des  chemins  de  fer.  \'oici,  par  pé- 
riode quinqueiniale,  quelle  a  été  la  longueur  des 
lignes  construites,  leur  trafic,  leurs  recettes  : 


Années 

Etendue 
des 
lignes 

en 
kiloni"" 

Capilal 
employé 

Milliers 
de  pias- 
tres-or 

Nombre 
dos 
voya- 
geurs 

Milliers 

Char- 
gement 
U'an- 
sporté 

Milliers 

de 
tonnes 

Recettes 

Frais 

Milliers 
de  pia.stres-or 

10 

28j 

56 

'> 

10 

12 

1865.... 

2'i9 

5.380 

748 

72 

563 

439 

1870.... 

732 

18.83*3 

1.919 

275 

2  503 

1.356 

1875. . . . 

1  956 

40.990 

2.527 

661 

5.179 

3.0  0 

1880. . . . 

2.516 

62.9  4 

2.752 

773 

6.560 

3.072 

1885. . . . 

4.502 

122.26', 

5  587 

3.050 

14.299 

8.616 

1890. . . . 

9.432 

352. 'i93 

1(1.070 

5.421 

26.059 

17.585 

1895.... 

14.119 

485.360 

H. 573 

9.6.-0 

26.394 

13.8'it; 

1901.... 

16.907 

538.338 

19.689 

13.9HS 

43.866 

24.129 

190'' 

17.367 

538.318 

19.788 

14,544 

42.480 

22.487 

1903. . . . 

18.294 

560.946 

20.642 

17.436 

.53.004 

26.717 

On  le  voit,  de  1885  à  1895,  une  fièvre  de  constr(U'- 
tion  s'est  emparée  du  pays  :  l'étendue  des  lignes 
en  exploitation  est  passée  de  'i.502  kilomètres  à 
l'i.ll!),  c'est-à-dire  (|u"ello  a  augmenté  de!t.(il7  kil. 
ou  21  'i  0,  0,  tandis  (juo  de  1S()5  à  1885,  en  vingt  ans, 
elle  n'avait  progressé  (jne  de  'irî7)-]  kil.,  et,  île  1S!I5 
à  1908,  elle  augmentera  seulement  de  'j.l75  kil. 
ou  29  0  0.  l'endant  cette  période  écoulée  de  1885  à 
1895,8(50  millions  de  pesos  or  ou  1 .800.000.()(K) 
de  francs  ont  été  consacrés  à  établir  dans  tout  le 
pays  des  lignes  i(ui  relieront  les  lieux  d  expl^ita- 


tion  aux  grands  centres,  aux  chefs-lieux  des  pro- 
vinces, aux  ports  d'embarquement.  Des  conces- 
sions ont  été  demandées  et  obtenues  par  de  nom- 
breuses Compagnies  ;  les  garanties  ont  été  accordées 
avec  profusion...  mais  on  dut  reconnaître  bientôt 
que  l'organe  avait  été  créé  bien  avant  le  besoin  ; 
qu'il  fallait  attendre  que  la  mise  en  valeur  des 
terres  traversées  se  fît  d'une  façon  rationnelle  et 
qu'un  courant  d'échanges  s'établit  définitivement. 
C:es  transformations  s'etïectuèrent  peu  à  peu  et, 
aujourd'hui  seulement,  avec  ses  I8.29'i  kilomètres 
de  lignes,  la  République  Argentine,  sullisamment 
pourvue,  commence  à  récolter  le  fruit  de  ce  qu'elle 
a  semé. 

*  * 

C'est  dans  l'examen  des  chiffres  du  commerce 
extérieur  que  nous  trouverons  les  plus  si'irs  indices 
du  développement  économique  de  ce  pays. 

Voici,  en  francs,  (juelle  a  été,  de  1894  à  1908,  la 
valeur  des  importations  et  des  exportations  : 


-Vunées 


Imporlatious 


Francs 

1894  I  463.933.125 

1895  ;  475. 482.  KO 

1896  ,  560.817.935 

1897   491.444.740 

1898  '  537. 144. .'^OO 

1899  I  584.253.3.55 

1900  !  167.425.354 

1901  l  569. 798. 745 

1902  !  515.196.280 

1903  !  556.303.000 


Exportations 


Francs 
508.439.9S0 
600.338.950 
r>84.01(».080 
505.846.495 
669.1 47. 4VtÛ 
923.587.655 
773.002.060 
838.580.510 
897.433.6.35 
1.104.922.620 


Excédent 


Francs 
44.506.805 
124.856.760 
24.192.125 
14.401.755 
132.002.900 
339.234.300 
205.576.706 
268.781.765 
382.237.3.55 
548.619.620 


Donc,  de  189'i  à  1908,  c'est-à-dire  pendant  les 
dix  dernières  années,  les  importations  n'ont  aug- 
menté que  de  92. 8()9. 875  fr.  ou  20  0/0,  mais  les 
exportations  ont  progressé  de  59G.'i82.ti90,  ou 
117  0/0,  ce  qui  fait  que  la  balance  commerciale, 
toujours  favorable  à  la  IHépubli  (iu>  .\rgentine.  est 
passée  de  44.500.805  fr.  à  5'i8.(il9.()20,  en  avance 
de  504.112.815  ou  1.182  0  0. 

Une  pareille  augmentation  des  exportations  est 
un  phénomène  ivuiarcpiable  dans  l'histoire  écono- 
mi(iue:  on  n'en  trouverait  d'autre  exemple  qu'aux 
Etats-l'nis,  mais,  dans  ce  dernier  i^ays,  l'accrois- 
sement provient  des  produits  agricoles  autant  que 
des  produits  manufacturés:  elle  est  uniquement 
due  ici  aux  i)roduits  agricoles.  Voici,  en  ell'et, 
comment  se  sont  divisées,  en  1908,  les  exportations 
argentines  : 

Fi-ancs 


Produits 


do  l'élevage . 
agricoles. ... 
forestiers. . . . 

miniers  

de  la  chasse, 
divers   


Total 


5S5.900.000 
526.250.000 

i7.a->o.ooo 

2.000.000 
3.3<X)  000 
10.100.000 

1.104.900.000 


On  le  voit:  sur  ce  total  do  1.10'i.iXlO.OHO  francs. 
12  millions  seulement  n'aiipartienncnt  pas  à  des 
produits  du  sol  ou  de  l'élevage,  et  l'on  |>eut  dire 
ipie  la  Républi(iue  Argentine  est  un  pays  luiique- 
ment  agricole.  La  douceur  de  son  climat  et  l'ab- 
sence de  neige  permettent  les  tiavaux  pendant 
toute  l'année  :  les  sécheresses  ou  les  pluies  ne  sont 
jamais  assez  lu'olongées  ou  abondantes  j)our  pro- 
voquer la  perte  totale  d'une  récolte  :  la  proximité 
des  cotes  maritimes  et  des  lleuves  navigables  faci- 
lite le  transport  des  produits  avec  des  frets  extrê- 
mement réduits.  La  sauterelle  est  le  seul  insecte 
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pouvant  causer  des  préjudices  aux  récoltes.  La 
statistique  de  M.  de  Alvear,  dont  nous  parlons  plus 
haut,  nous  dit  Lien  que,  grâce  aux  mesures  éner- 
giques prises  par  le  Gouvernement  pour  combattre 
les  invasions  de  cet  insecte  —  mesures  qui  ont 
coûté  jusqu'à  présent  11  millions  de  pesos  et  qui 
ont  permis  de  sauver,  en  1897  ,  70  0/0  des  récoltes 
dans  les  surfaces  envahies  ;  950/0  en  1898;  la  tota- 
lité, les  années  suivantes  —  les  agriculteurs  ne 
doivent  plus  craindre  ce  fléau... 

Mais  peut-on,  en  pareille  matière,  hasarder  des 
affirmations  tout  à  fait  catégoriques  ?  Est-il  permis 
de  dire  que  des  récoltes  sont  désormais  à  Tabri  de 
toute  éventualité;  des  troupeaux  prémunis  contre 
toute  épidémie  ?  L'incertitude  constante  dans 
laquelle  nous  nous  trouvons  en  pareille  matière 
enlève  beaucoup  de  stabilité  à  la  situation  de  ce 
pays,  qui  doit  compter  uniquement  sur  les  res- 
sources de  son  sol  et  se  trouve  à  la  merci  de  cir- 
constances qu'il  ne  peut  ni  empêcher  ni  prévenir. 

En  attendant,  ces  excédents  d'exportations  font 
la  fortune  de  l'Argentine  ;  en  190;'),  tandis  que  la 
balance  commerciale  en  sa  faveur  était,  comme 
nous  l'avons  dit,  de  548.619.620  francs,  les  entrées 
et  sorties  de  métaux  précieux  accusaient  un  solde 
favorable  de  129.450.160  francs.  La  production  a 
donc  couvert  et  au  delà,  non  seulement  l'importa- 
tion des  marchandises,  mais  encore  les  engage- 
ments financiers  du  pays. 


C'est  parce  qu'elle  comptait  sur  de  pareils  résul- 
tats que  l'Administration  du  Président  Roca  a 
décidé  de  reprendre,  en  1901,  le  service  intégral  de 
sa  dette. 

On  crut,  d'abord,  qu'en  agissant  ainsi,  la  Répu- 
blique Argentine  avait  trop  présumé  de  ses  forces 
et  qu'elle  se  trouverait  dans  la  nécessité  de  pro- 
longer encore  la  période  de  récupération.  Un  exa- 
men de  la  situation  budgétaire  montrait  bien  un 
accroissement  très  sensible  des  recettes,  mais  les 
dépenses  se  maintenaient  à  un  niveau  élevé,  lais- 
sant toujours  un  déficit  et  le  tableau  que  nous 
reproduisons  ci-dessous  des  recettes  et  dépenses 
publiques,  pendant  les  dix  années  écoulées  de 
1893  à  1902,  nous  fait  voir  que  jusqu'à  l'année 
dernière  les  tentatives  faites  en  vue  du  rétablisse- 
ment de  l'équilibre  n'avaient  pas  encore  été  cou- 
ronnées de  succès  : 


(Eu  franc»! 


Années 

Chiffres  définitifs 

Excédent 

Recetles 

Dépenses 

ou  d é fi c  i  t 

189.073.025 

212.330.475 

—  23.258.450 

1894  

176.123..")00 

174.344.050 

+  1.779.450 

1895  

190.386.375 

236.984.125 

-  46.597.750 

1896  

216.928.375 

300.855.000 

—  83.926.625 

1897  

25.").  576. 050 

304.688  300 

—  49.112.2.50 

1893  

486.814.200 

601.106.125 

—  134.291.925 

1899  

362. 578.. 500 

383.130.700 

—  20.552.2(0 

1900  

823.902.300 

345.363.400 

—  2h  461. 100 

1901  

325.426  350 

351.519.275 

—  26.092.925 

190>  

350.484.125 

363.379.075 

—  14.894.9.50 

Nous  n'avons  pas  encore  les  chiffres  définitifs 
de  190o,  mais  le  Message  présidentiel  nous  an- 
nonce un  excédent.  Etant  donné  l'importance  de  la 
plus-value  des  exportations,  le  contraire  efit  été 
surprenant.  C'est  donc  avec  nn  budget  soldé  en 
bénéfice  que  le  Président  Roca  termine  sa  gestion 
et  nous  reconnaissons  aujourd'Jiui  que  les  finances 


du  pays  n'ont  pas  eu  à  souffrir,  depuis  trois  ans, 
de  la  reprise  intégrale  du  service  de  la  dette. 

Cette  consolidation  d'une  situation  favorable  est 
un  fait  d'autant  plus  heureux  (jue  si  l'on  peut  dou- 
ter du  maintien,  dans  une  égale  proportion,  des 
plus-values  de  recettes,  qu'une  mauvaise  récolte 
ou  une  épidémie  peuvent  toujours  compromettre, 
on  doit  reconnaître,  par  contre,  que  le  déficit  des 
dernières  années  a  été  surtout  provoqué  par  les 
besoins  d'armement  provenant  du  conllit  avec  le 
Chili.  Cet  état  de  choses  n'existe  plus  aujourd'hui; 
l'entente  est  faite  :  les  deux  pays  ennemis  ont 
même,  d'un  commun  accord,  vendu  leurs  navires 
de  guerre  et  les  dépenses  tendent  sérieusement  à 
décroître. 

L'Administration  nouvelle  héritera  donc  d'une 
situation  meilleure,  mais  elle  devra  se  garder  de 
se  laisser  griser  par  la  prospérité  actuelle.  L'état 
budgétaire  exige  toujours  de  grandes  précautions  ; 
bien  des  problèmes  sont  en  même  temps  à  résou- 
dre qui  demandent  à  être  étudiés  avec  soin.  11  faut 
songer  à  reviser  les  lois  fiscales,  à  supprimer  ou 
réduire  autant  que  possible  les  charges  imposées 
autrefois  au  peuple  pour  faire  face  à  des  besoins 
urgents.  11  faut  aborder  enfin  cette  importante 
question  de  la  conversion  de  la  dette  extérieure, 
rendue  nécessaire  par  la  trop  grande  variété  et 
l'inégalité  des  titres  existants,  conversion  qui  per- 
mettra de  fixer  le  taux  de  capitalisation  des  valeurs 
arg'^ntines  à  un  niveau  plus  en  rapport  avec  le 
crédit  du  pays. 

Ces  réformes  doivent  se  réaliser  dans  le  recueil- 
lement et  avoir  pour  base  une  situation  budgé- 
taire solidement  équilibrée. 

Edmond  Théry. 


Les  Banques  Coloniales  en  1902-1903 


La  Commission  de  surveillance  des  Banques  colo- 
niales vient  de  pnlilier  son  raiiport  pour  l'oxercice 
1902-190.3.  Voici,  d'après  ce  document,  comment  se 
prc'sentc  la  situatiijn  de  ces  Etablissements. 

Le  mouvement  des  opérations  d'escompte  et  de  prêts, 
au  cours  du  dernier  exercice,  ressort  du  tableau  sui- 
vant : 

(En  millions  do  francs) 


Banques 

de  la 
Marti- 
nique 

de  la 
Ciuadi'- 
loupe 

de  la 
Réu- 
nion 

de  la 
Guy  an" 

de 
l'Afriq. 
Occid . 

rindo- 
Ghine 

Effets  sur 

jilace  

673 

1.353 

9.903 

3.703 

1.114 

148.341 

Avances  sur  : 

actions   

159 

28 

30 

1.710 

63 

récoltes  

2.604 

4.864 

2.755 

» 

429 

métaux  préc. 

.  487 

104 

13 

"l8 

110 

)) 

marchandise' 

471 

241 

9.(1.50 

75 

169 

}) 

En  raison  de  la  terrible  eatastroplie  du  8  mai  J905, 
la  sitt^ation  de  la  Banque  de  la  Martinique  est  inté- 
ressante à  examiner. 

Le  mouvement  général  des  affaires  de  cet  établi.s- 
sement  pendant  l'exercice  1902-1903,  représente  un 
tulal  de  il AfÇy-'ttl  francs,  soit  pour  les  escomptes, 
prêts  et  avances  5.494.662  fr.  et  pour  les  opérations  de 
chano-e,  21.(;90.5(i0  fr. 

Le  crédtt  an  Cmnptoir  d' Escompte  était,  au  80  jiun 
1903,  de  1.143.405  Ir.  79. 

Les  opérations  de  l'exercice  1903-1903  comprennent 
en  réalité  toutes  celles  qui  ont  été  effectuées  du  16  mai 
190-2  au  30  juin  1903. 

Ainsi  qu'on  l'avait  prévu  Tannée  dernière,  la  catas- 
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trophe  ilu  8  mai  1902,  bien  qu'ayant  occasionné  à 
banque  une  perle  globale  de  1.790.000  francs,  n'a  j 


la  ' 

Jianque  une  perle  globale  de  1.790.000  francs,  n  a  pas 
eu  une  répercussion  fâcheuse  sur  la  marche  des  affaires 
sociales. 

En  vue  de  donner  à  la  ban(iue  le  moyen  de  faire  face 
aux  besoins  de  sa  clientèle,  la  Commission  de  surveil- 
lance des  banques  coloniales  a  pensé  que  cet  établisse- 
ment pouvait  être  autorisé  à  retirer  provisoirement  du 
claiffre  de  sa  circulation  fiduciaire  la  somme  de  020.000 
francs  représentant,  d'après  des  évaluations  aussi  pré- 
cises que  possible,  le  montant  des  billets  présumés 
détruits  dans  la  caisse  courante  de  rétablissement  à 
Baint-lHerre  le  jour  de  la  catastrophe,  mais  cotte 
somme  a  été  maintenue  à  ce  titre  au  passif,  jusqu'au 
juur  où  une  décision  pourra  être  prise  au  sujet  des 
inillets  disparus  dans  la  catastrophe.  La  banque,  s'est 
d'ailleurs  préoccupée  d'établir  le  montant  exact  des 
coupures  restant  actuellement  dans  les  mains  du  pu- 
l)lic  :  à  cet  elïet,  elle  i)rocéde  au  remplacement  des 
anciens  billets  par  des  formules  d'un  nouveau  type. 

JVauti'o  jiart,  un  compte  de  liquidation  a  été  ouvert 
dans  les  écritures  de  la  banque,  sous  la  rubrique  : 
«  iJivers  comptes  à  régulariser  ».  Ce  poste,  <pii  com- 
jirenait  un  avoir  de  025.481  fr.  66  au  31  décembre  1902, 
n  est  plus,  au  30  juin  1903,  que  de  599.274  fr.  73, 
somme  qui  semble  suf Usante  pour  solder  les  créances 
(jui  viendraient  à  se  révéler. 

Dés  le  31  décembre  1902,  les  écritures  de  la  banque 
faisaient  ressortir  un  bénéfice  net  de  231.558  fr.  22. 
Cependant,  en  prévision  des  aléas  contre  lesquels  il 
lui  ])araissait  nécessaire  de  se  prénmnir,  la  Commis- 
sion a  estimé  qu'il  convenait  de  ne  pas  en  eifectucr  la 
répartition  dans  la  forme  prévue  par  l'article  25  des 
statuts  et  elle  a  proposé  d'eu  affecter  le  montant  à  la 
reconstitution  de  la  réserve.  La  banque  ayant  continué 
à  prendre  ses  mesures  pour  faire  face  aux  besoins 
éventuels  de  la  liquidation  des  opérations  antérieures 
au  8  mai  1902,  la  situation  au  30  juin  n'a  plus  donné 
lieu  aux  mêmes  appréhensions  et  un  di\  idende  de  20 
francs  par  action  a  pu  être  réparti  aux  actionnaires 
pour  le  deuxième  semestre  de  l'exercice  1902-1903. 

La  reconstitution  de  la  Banque  de  la  Martinique  a 
donc  été  heureusement  effectuée. 

Les  ])rincipales  variations  des  autres  banijues  par 
rapport  à  l'exercice  1901-19Û2  sont  les  sui^•antes  : 

A  la  Banque  de  la  Guadeloupe,  les  principales  di- 
minutions portent  sur  les  «  effets  sur  place  »,  89.075 
francs  ;  les  «  obligations  garanties  par  les  actions  de 
la  Hanque  »,  6.670  fr.  ;  les  «  prêts  sur  marchandises  », 
l.U.OOOfr.  ;  les  »  prêts  sur  récoltes  »,  201.020  Ir.  Il  y  a 
eu,  [>ar  contre,  augmentation  de  6.062  fr.dans  les  u  prêts 
sur  matières  d'or  et  d'argent  ».  Quant  au  taux  des  opé- 
rations, il  a  clé  de  5  0  0  l'an  pour  les  prêts  sur  récoltes 
et  de  6  0  0  pour  toutes,  les  autres  opérations. 

Pour  hx  BaïKiue  de  la  Réunion,  il  y  a  eu  augmenta- 
tion de  125.448  fr.  sur  les  »  elVcts  sur  place  ;  de  19.565 
francs  sur  les  ^  avances  sur  titres  »  ;  de  1.203.870  fr. 
sur  les  I'  prêts  sur  marchandises  de  259.663  fr.  sur 
les  «  prêts  sur  récoltes  »,  et  diminution  de  8.038  fr. 
pour  les  "  prêts  sur  matières  d'or  et  d'argent  •■.  Pendant 
l'exercice,  le  tau.x  des  opérations  a  été  de  8  0  0  }>our  les 
effets  sur  place  à  deux  signatures,  5  0  0  pour  les 
prêts  sur  récoltes,  7  et  9  0/0  pour  les  prêts  sur  mar- 
chandises, 5  à  8  0/0  i)our  les  autres  opérations. 

A  la  Bnnrine  de  In  Gui/nur.  li's  entrées  «les  »  cifets 
sur  plai-e  ><  ont  i)erdu  628.307  fr.  :  les  o  avancés  sur 
litres  »  ont  augmenlé  de  .5.55. 'i8;  fr.  ;  les  «  [irêts  sur 
niarehandrses  »,  de  16.600  fr.  :  li^s  u  prêts  sur  matières 
d  or  et  d'argent  »,  de  10. lOOfr.  Le  taux  des  opéra- 
tions a  été  de  6  0  0  pour  <'  leselïets  snrjdace  do  6  0/0 
pour  les  "  prêts  sur  nnirchandises  »,  de  8  0  0  jiour  les 
■  iirêls  sur  dèpùls  dennilières  d'iu'et  d'argent  ■.,  de  5  à 
(iO/0  |»>iir  li'^  autres  (>|)êratiniis. 

I>C  ca|)ital  de  la  Hntuiue  de  t'.\l'riifU<-  Oc'idenliitr, 
qui  a  remplacé  la  Itam/ue  du  Sruéf/nl,  s'élè\e  à  1  n»il- 
bon  5(Kt. 006  francs  ;  il  est  di\ isé  en  ."i.iKVl  actir>n>  de 
500  francs  entièrement  libéré<>s. 


Ao  30  juin  1903,  la  réserve  statutaire  et  le  fonds  de 
prév  oyance  formaient  un  total  de  26.549  francs. 

Le  mouvement  général  des  opérations  de  l'exercice 
a  été  de  3'i.900.002  fr.  50,  en  augmentation  de  9  mil- 
lions 952.761  fr.  97  sur  l'exercice  précédent. 

Reste  la  Banque  de  VIndo-Chine .  Cette  dernière  a 
enregistré  les  augmentations  suivantes  :  49.449.460  fr. 
pour  les  "  avances,  prêts  et  escomptes»;  7.377.073 
francs  pour  les  <'  ellets  sur  j)lace  à  deux  signatures  »  ; 
66.093  fr.  pour  les  <•  ])rêts  sur  les  récoltes  »  ;  .50.635.601 
francs  pour  les  «  opérations  de  change  »  ;  soit  16  mil- 
lions 68.495  fr.,  }>our  les  »  opérations  d'émissions  .sur 
places  »  et  34. .567. 136  fr.  jiour  les  «  opérations  de 
remises  ».  Ajoutons  que  le  taux  des  opérations  a  été  de 
6  à  10  0/0  pour  les  avances  et  escomptes,  de  6  0/0 
pour  les  prêts  sur  récoltes  et  de  5  à  7  0  0  pour  les 
autres  opérations. 

*** 

La  situation  de  l'encaisse  métallique  et  de  la  circu- 
lation des  Banques  coloniales  au  30  juin  1903,  sauf 
liour  la  Banque  de  V ludo-Chine,  d<mt  la  situation  est 
celle  au  31  décembre  1902,  présentait  les  ciiill'res  sui- 
vants : 

Encaisse  Circulation 
'  Francs' 

Banque  de  la  Miulinique   2.133.126  D.6P3.r.»tO 

--     de  la  (Juadclinqir   3.t)2U.(l9!i  8.n!i8.57.^> 

—  .  (!!•  la  liéimioii   -i.iSm.'dQ  7.187.0!."j 

— .    (K-hiGiivam-    l.'28(j.2Si;  2.3(ii.G2.-> 

—  de  rAlVique  Occideut..     :{.:i»i8. Ilt6  l.M:3.22:> 

—  de  riudo-Cliiue   22.951.8»j:>  ."^41 

Les  bénéfices  réalisés  par  ces  institutions  ont  été  les 
suivants  : 

Pour  la  Banque  de  la  Guadeloupe  ils  ont  atteint 
599.157  fr.  et,  après  déduction  des  charges  et  dépenses 
diverses,  ils  ont  été  ramenés  à  310..5r):>  fr.  38. 

Le  mouv  ement  général  des  alfain-s  de  la  Banque  de 
la  Guadeloupe  pendant  l'exercice  1902-1903  re|>rêsejite_, 
pour  les  escomptes,  prêts  et  avances...  6.'i97.435  15 
et  pour  les  opérations  de  change   20 . 7  i ( i .  'i08  07 

soit  un  total  de   2'). 213.8^3  23 

en  augmentation  de  812.6-30  fr.  98  sur  le  ciiill'i-o  corres- 
pondant de  l'exercice  précédent,  qui  était  de  20.401.212 
francs  25.  Cette  augmentation  porte  sur  les  opcra- 
tiiius  de  change. 

Le  sohle  créditeur  que  la  BamiW'  (/c  //(  Guadeloupe 
possédait  au  Coiuploir  Xalumal  d' Esro)itpte  de  Paris 
au  30  juin  190-2  était  de  1.705.792  fr.  30;  ce  même 
compte  s'élève,  an  .30  juin  1903,  à  4.922.-27t>  fr.  40,  pré- 
sentant ainsi,  en  faveur  de  l'exercice  1902-190;^.  un 
excédent  de  3.216.484  fr.  10. 

Dans  son  prtK-édent  rapport,  la  C^onuiiissiou  a  cons- 
taté les  elïoris,  faits  par  l'inspecteur  des  linances,  ])Our 
assurer  le  relèvement  de  la  Banque  île  la  Guadeloup''. 
L'énergie  et  le  dévouement  appnrtés  dans  l'accomplis- 
sement  de  cette  mission  ont  eu  les  jdiis  heureux  résul- 
tats. La  Banque  dr  In  Gumlfloupe  s'est,  on  elTef,  trou- 
vée, au  30  juin  19tf3,  dans  une  situation  U'-rmale  et, 
pour  le  .secoml  semestre  de  l'exercice  1ÎXt-2-19ct>.  un 
dividende  de  22  fr.  lii),  ou  4  1  2  (»  Odu  <-apital  nominal, 
a  pu  être  distribué  aux  actionnaires  qui  se  trouvaient 
privés  de  toute  participation  aux  bénéfices  dejiui» 
quinze  semestres. 

Les  bénétices  de  la  Jimu/ue  de  la  IW'uiiion  se  sont 
élevés  à  9tHI.7.57  fraïu-s,  ramenée»  à  .52:5.274  francs  après 
déduction  des  charges. 

L'attribution  au.^  actions  a  été  do  47  fr.  r>it  par  action 
de  375  fr.,  s(dt  12  fr.  00  0/0  du  capital  uniuinal  ;  le 
dividende  de  l'exercice  précédent  n'avait  été  que  de 
2;t  fr.  375  o\\  7  8:1  0  0. 

Le  mouvement  général  des  alTairos  de  la  Rmique  de 
la  W-uuinii.  iiomlant  roxoroice  lî102-l»«.  roprésonte. 
pour  le>  escomptes,  les  pn?ts  et  les 
avances   21 .791  .«îTiâ  8,; 

et  puur  les  opérations  de  oiiango   12.8S»2.:W  *6 

Snil  un  total  do..   34.084.044  91 
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Comparativement  à  Texercice  prccodent,  le  chitïre 
d'affaires  est  en  augmenlatiou  de  7.057.951  tr.  67. 

Au  com-s  de  l'exercice  190"i-19U8,  la  Banque  dr  la 
lii'imioii  n'a  pn  éteindre  son  découvert  au  Comptoir 
Xational  d'Escompte,  mais  elle  l'a  cependant  réduit  de 
m. (m  fr.  03. 

Les  Ijénéfices  de  la  Banque  de  la  (iuyane  se  sont 
élevés- il  •291.470  fr.,  ramenés  à  155,958  fr.  oO. 

L'attriliution  aux  actions  a  été  de  118  fr.  50  par  ac- 
tion, soit  23  70  0  0  du  capital  nominal.  C'est  une  dimi- 
nution de  3  20  0/0  sur  l'exercice  pi'écédent. 

Le  mouvement  général  des  atïairos  de  la  Banque  de 
la  Guifane,  pendant  l'exercice  1902-1903,  représente, 
poïu*  les  escomptes,  prêts  et  avances  . .  5.507.789  29 
et  pour  les  opérations  de  change  . .          10.406  680  26 

St)it  un  total  de   15. 914. 469  55 

en  diminution  de  2.241.109  fr.  29  sur  l'exercice  précé- 
dent. 

Le  compte  courant  créditeur  au  Comptoir  National 
d'Escompte,  (jui  était  do  277.2 i2  fr.  36  au  30  juin  1902, 
est  de  667. .567  fr.  50  au  30  juin  1903. 

La  diminution  qui  s'est  produite  dans  le  mouve- 
ment d'affaires  de  la  Banque  de  la  Guyane,  pendant 
l'exercice  1902-1903,  est  due  en  grande  ])artie  au  ralen- 
tissement des  transrctions  sur  l'or  natif.  Néanmoins, 
la  situation  de  l'établissement  continue  à  être  bonne. 

Les  bénéfices  nets  de  la  Banque  de  l'Afrique  Occi- 
dentale ont  été  de  177.727  fr.  (lonformément  aux  pro- 
positions du  Conseil  d'administration,  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  a  décidé  c|u'il  serait  seule- 
ment attribué  à  chaque  action  un  dividende  de  5  0/0  et 
que  la  somme  de  61.200  fr.  représentant  le  dividende 
complémentaire,  serait  versée  à  la  réserve  immobi- 
lière ju.s<iu'à  concurrence  de  11.200  fr.  et  à  la  réscr\  e 
spéciale  pour  50.000  fr. 

Les  opérations  do  la  succursale  de  Saint-Louis  et 
des  agences  de  Dakar  et  de  Rutisque  qui  en  dépendent 
ont  continué  à  progresser  d'une  façon  très  sensible.  La 
succursale  de  Conakry  est  entrée  dans  la  période  pro- 
ductive. Le  31  mars  1903;  la  Banque  de  l'Afrique  Occi- 
dentale a  ouvert  une  nou^'elle  succursale  à  Porto- 
Novo. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  de  l'Tndn-CItine,  ses 
bénéfices  montaient,  au  30  juin  1902,  à..  876.756  03 
et  au  31  décembre  1902,  à.^   1.018.614  50 


Soit,  pour  l'exercice  1902,  à   1.895.370  53 

en  augmentation  de  105.580  fr.  09  sur  l'exercice  précé- 
dent. 

Déduction  faite  des  prélèvements  statutaires,  le  divi- 
dende servi  aux  actions  a  été  de  15  francs  pour  le  pre^ 
mîer  semestre  et  de  17  fr.  .50  pour  le  second,  soit  pour 
l'exercice  32  fr.  50  ou  26  0/0  du  capital  versé. 

Le  mouvement  général  des  alfaires  de  la  B  inque  de 
V Indo-Chine,  pendant  l'exercice  1902,  représente,  pour 

les- escomptes,  prêts  et  avances   365.090  394  12 

et  pour  les  opérations  de  change   430.109.701  49 

Soit  un  total  de   795 . 200 . 095  61 

en  augmentation  de  100.035.562  fr.  02  sur  l'exercice 
précédent: 

Au  cours  do  l'année  1902,  la  Banque  de  V  Indo-Chine 
a  ouvert,  dans  la  première  quinzaine  du  mois  de  mars, 
deux  nouvelles  agences,  l'une  à  Canton,  l'autre  à  Han- 
kéou,  dont  la  création  avait  été  autorisée  parle  décret 
du  11  mars  1901. 

En  résumé,  pendant  l'exercice  1902-1903,  la  situation 
générale  des  banques  coloniales  a  continué  à  s'amélio- 
rer. Pour'  là  première  fois  depuis  sept  ans,  tous  ces 
établissements,  sans  exception,  ont  distribué-un  divi- 
dende à  leurs  actionnaires. 

Georges  Botjrgarel. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

pour  l"Ë.\pIoiiaiioii  ilcs  Procédés  Tlioiiisou-IIoiisloii 

r^'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  10  courant  sous  la  prési- 
dence de  M.  (iuillain,  président  du  Conseil  d'adminis- 
tration, qui  a  constaté  f(uo  366  actionnaires  avaient 
déposé  19.647  actions  donnant  droit  à  1.939  voix,  et 
que  l'on  comijtait,  comme  présents  ou  repré-sentés,  198 
actionnaires  possédant  ensemble  12.615  actions,  don- 
nant droit  à  1.175  voix. 

A  la  date  du  8  avril  dernier,  nous  avons,  dans  nos 
«  Informations  Economiques  et  Financières  »,  indiqué 
quels  avaient  été,  pour  cette  entreprise,  les  résultais  de 
l'exercice  1903,  comparés  à  ceux  de  1902.  Nous  les  rap- 
pellerons brièvement,  en  reproduisant  le»  Compte  do 
Prolits  et  Pertes  »  rapproché  du  "[)récédent  : 

COMPTE  DE  PROI-TIS  ET  PEUTISS 

Exorclcos 


Produits 
Déiii'liccs  bruis  sur  vcnlos  de 
toute  nature,  redevances  di- 
verses, installât.,  iutérèls,  etc.    4.292.2S()  54 


1902  1903 

I  Imi  l'i'ii  lies  : 


4. 29 ^..364  20 


("hariics 

Service  des  obligations   1.259.8G2.50   1.247.412  50 

Frais  généraux.   857.001  24      814.864  83 

Travaux  d'amélioration  aux 

immeubles   6.889  43         4.860  82 

F'rais  exceptionnels  d'assemblée 

extraordinaire   56.394  05  » 

Amortissements    sur  mobilier, 

dessins,  modèles,  etc   47.888  59       42.627  54 

Amortissement  des  frais  do  cons- 

Htntion   78.778  20 

Béuélices  nets   2.064.294  73   2.109.820  81 

Sommes  égales   4.292.280  54   4.298.364  20 


En  ajoutant  à  ces  soldes  les  reports  des  exercices 
antérieurs,  on  obtient  : 

Exercices 


1902 


1903 


(En  francs) 

Bénéfices  nets.   2.064.294  78   2.109.820  81 

Report  de  l'exercice  précédent  . .       150.125  60      111.205  60 

Total  disponible   2.214.420  33   2.221.026  41 


Ces  montants  ont  reru  l'attribution  suivante  : 

Exercices 


1902 


1903 


(En  francs) 

Réserve  statutaire                           103.214-73  105.491  04 

Dividende  de  25  fr.  aux  80.0(K> 

actions  ,                    2.000.000.  »  2.000.006  » 

Rcpjrt  à  nouveau                           111.205  60  115.535  37 

Totaux  éga\ix  aux  soldes  dispo-  ■ 

niblcs                                     2.214.420  33  2.221.026  41 


Le  dividende  pour  1903  est  donc  resté  tLxé  à  25  fr. 
sans  changement  sur  celui  de  1902. 

Nous  devons  maintenant  nous  re,  orter  an  rapport 
du  Conseil  d'administration,  et  commencer  en  compa- 
rant le  bilàn  dressé  au  .31  décembre  dernier,  à  celui 
établi  au  31  décembre  1902  : 
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Apports  

Frais  de  constitution  ut  d'ins- 
tallation. ■ .  • 

Mobilier  

Modèles,  dessins  industriels, 
études,  brevets,  etc  

Immeubles  

Espèces  en  caisse  et  en  ban- 
qiu!  et  effets  à  recevoir — 

Titres  en  portefeuille  

Participations  induslrielles . 

Matériel  en  magasin  et  chez 
divers  

Travaux  en  cours  

Débiteurs  divers  

Frais  d'é'mission  et  primes 
sur  obligations  en  cours. . 

Comptes  d'ordre  et  divers.. 

Total  


Capital  

Obligations  

Aiviortissemeûts  d'apports. . 

Réserve  statutaire  

Amortissements  du  compte 
"  Titres  en  portefeuille  », 
d'après  les  cours  au  31  dé- 
cembre  

Réserve  

Créditeurs  divers  

Coupons  à  payer  : 

Sur  actions  

Sur  obligations  

Obligations  à  rembourser. . . 

t;omptes  d'ordre  et  divers.. . 

Profits  et  Pertes  


Bilan  au  3 

.  décrmbre 

"  19(1-2 

"i;)(l3 

.U:l\i  — 

\Kn  francs) 

2.100.000  " 

2.100.000 

» 

1  '< 

1 

1 

1 

1  » 

1 

1.055.583  08 

1.189.247 

86 

7.!)35.4.-/t 

90 

(•,'4.229.^9  22 

03.849.224 

10 

8  181  001  95 

8.646.532 

25 

1.869.093  63 

1.602.939 

45 

2.970.400  76 

3.241.865 

04 

11.974.032  12 

10.482.974 

76 

2.544.700  » 

2.516.  KO 

228.697  75 

200.438 

28 

102.623.117  31 

101.764.779  70 

assif 

40.000.000  » 

'lO.  000. 000 

28. 447. (03  .. 

28.1(U.00O 

» 

9r)0.ooo  » 

9.')0.(HK) 

1.024.826  31 

1.128.  OU 

Oi 

5.985.293  55 
19.014.706  45 
3.483.541  86 


3.387.837  79 
21.612.162  21 
2.949.633  95 


,      67.743  38 
538.984  97         391.570  75 

1  93.624 
964.343  84         802.140  17 
2.214.420  33      2.221.026  41 

Total   102.623.117  31    101.764.779  70 

Ce  qui  ressort,  en  premier  lieu,  du  bilan  que  nous 
venons  de  reproduire,  c'est  une  amélioration  sensible 
dans  le  "  Portefeuille  »  de  la  Société.  L'évaluation  de 
ec  chapitre  avait,  en  fin  de  l'exercice  1902,  exigé  im 
prélèvement  de  5.985.293  fr.  55  sur  la  réserve  spéciale 
de  25  millions  do  francs,  et  ce  prélèvement  est  réduit, 
cette  fois,  à  3.387.837  fr.  79,  soit  une  amélioration 
de  2.597.455  fr.  76  d'une  année  à  l'autre.  Ainsi  se  trou- 
vent réalisées,  en  partie  tout  au  nmius,  les  prévisions 
formulées  par  le  Conseil  d'administration  de  la  Coni- 
liag;nie  à  l'assemblée  f,'énérale  du  20  mai  1903.  Kt  rap- 
pelons, de  suite,  (jue  le  «  l'orleleuille  »  de  la  Conipa- 
ijnie  Françnisf  pour  l'c.ipluitalidii  des  Prorthiés  Tlioni- 
son-Houst6)i  comprend  dos  titres  des  entreprises  sui- 
vantes :  Coiupagnir  Grncrale  Parisienne  de  Tratmcni/x ; 
Comprujnif  des  Vlieniins  de  fer  .\o{/enlnis;  Coinpai/nie 
des  Trdiiui'nys  de  Ihnien;  Compafjnie  des  Triinticai/s  de 
Xireeldu  Lilloral;  Conipin/nii-  des  Tramii;,\is  rlerlri- 
ifues  d''  Xice-Citniez;  Socirté  des  Tra>nierii/s  d'Amifns: 
Coiiipn(/nie  Fratiçaise  des  '/'rninivriys  éleririi/ues  et  Om- 
nibus il''  Bdfdi'uux;  Soeiélé  des  Traniicai/s  Al;/érirus  ; 
Sociéli'  Versiiillaise  de  Truniirays  t'Iert rit/ties  rt  de  Dis- 
Irihiiliun  d'Energie;  Co)nptiijnie  Géni'ralf  des  Omnibus  : 
Compaçinie  Générale  Française  de  l'ramwai/s  :  Compa- 
qnie  d  Electricilé  Tliomsan-  f/ouslân  de  la  MéitUrrranée: 
Société''  Enenjie  électrii/ue  du  Littoral  Médilerr/inëen  "S 
Cumpagnie  Française  drs  Arrumulateurs  éli-rtriiiur: 
"  l'nicn'":  Socirlé  des  Elablissemenis  Postel-Vimn/ : 
et  piiur  une  fraction  (jui  n'atteint  jins  le  centiènie  de  la 
valeur  totale  du  portefeuille,  un  petit  noml>re  de  titres 
de  diverses  autres  Sociétés  de  moindre  importance. 

Pour  les  entreprises  de  tramways  à  la  création  dos- 
quelles  la  Compa^'nio  a  participé,  les  résultats  de  l'.Hi;! 
montrenl  une  amélioration  notable  sur  ceux  de  l!to2: 
les  recettes  sont  allées  en  croissant,  sans  enirainer  une 
au^;mentaf  ion  proiiortioniudle  des  dépenses.  'l'onti'fois. 
la  situation  des  Omnibus  //«■  Paris  est  restée  stalion- 
naire,  mais  les  pouvoir.^  iiuidics  se  préoccupent  actuel- 


lement, d  une  faeon  active,  de  la  réor^ianisation  des 
transports  en  commun  dans  Paris,  et  il  y  a  lieu  de 
croire  que  la  Coiupai/nie  des  Omnibus  sera  appelée  à 
jouer  un  rôle  imi)ortant  dans  ces  i^rojets  de  réorgani- 
tion. 

J']n  dehors  des  affaires  de  tramways,  il  convient  de 
parler  des  autres  entrcpri.ses  dans  lesquelles  \aCompa- 
f/nii-  Française  pour  t'e.rplidtalion  des  Procédés  Tliom- 
soii-Jfiiusl(in  a  des  intérêts. 

La  C'im]ia(jnie  d'Elerlricilé  Tlmmsinullouslon  de  la 
Méditerranée  distribiie  cette  année  un  di\idendc  20 
francs,  net  d  inqiùts.  V.Wq  avait  déjà  deux  filiales  :  la 
Compagnie  Ibérir/ue  Thomson-Uouslijn  et  la  Campaijnie 
Hetléniffue  T h omson- Houston  ;  ov,  elle  vient  de  créer, 
avec  des  éléments  nouveaux,  une  Société  italienne  qui 
seml>le  apitclée  à  prendre  un  grand  essor. 

Le  développeniont  de  la  Société  Energie  éh-rtrigui'  ilu 
Littoral  ynéditcrranée)!  se  poursuit  sans  interruption,  ?1 
les  résultats  des  exploitations  qu'elle  a  commencées, 
il  y  a  deux  ans  à  peine,  sont  des  plus  favorables  ; 
elle  a  distribué,  cette  année,  un  dividende  de  15  fr.  par 
action. 

La  Compagnie  Française  des  Accumulateurs  éleclrt- 
(/ues  «  Union  *  a  encore  étendit  sa  clientèle  pendant 
rcxcrcice  1903.  Cette  Société  avait,  les  années  précé- 
dentes, procédé  ii  des  amortissements  importants,  mais 
cette  année  l'assemblée  générale  a  décidé  la  distriliu- 
tion  d'un  dividcmle  de  3  0  0.  <Juant  à  la  Société  des 
Etablissements  Poslel  Vininj,  dont  ro})jel  avait  été 
limité,  antérieurement,  à  la  construction  du  matériel 
électrique,  elle  a  déci<lé  de  procéder  aux  modilications 
nécessaires  pour  s'adjoindre,  d'une  manière  générale, 
la  fabrication  de  tous  appareils  mécaniiiues.  L'acqui- 
sition des  brevets  et  droits  se  rattachant  à  la  turbine 
Curtis,  pour  la  France  et  ses  colonies,  l'Italie,  l'Espa- 
gne, le  Portugal,  laOrèce  et  l'Egypte,  a  été  faite  moyen- 
nant l'attribution  de  :î.2(X)  actions  d'apport.  .\fin  de 
})ermettre  cette  attribution,  et  en  même  temps  pour 
pourvoir  à  l'extension  dès  atïaires  de  la  Société  en  gé- 
néral et  au  remboursement  de  sa  dette  llotlante,  le  ca- 
pital a  été  porté  de  3  à  7  millions  par  ilécision  des 
assemblées  générales  des  27  février,  •2f>  mars  et  14  avril 
lOO'i.  Les  actions  attribuées  aux  apporleurs  ne  devant 
particijicr  aux  bénélices  de  la  Société  qu'à  partir  du 
1  "  juillet  1904,  et  rétablissement  de  l'inventaire  de 
l'usine  étant  d'ailleurs  jdus  facile  en  été.  le  présent 
exercice  de  la  Société  des  Etablissements  Fostci-  Vinay 
a  été  prorogé  jusiju'au  ;30  juin  190'i,  et,  dorénavant, 
son  exercice  social  commencera  chaque  année  le  1" 
juillet. 

Pour  l)ien  marquer  la  relation  étroite  qui  a  toujours 
existé  et  qui,  à  l'avenir,  existera  encore  davantage 
entre  la  Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des 
Procédés  Tliianson-JIouston  et  la  Société  des  Elahlisse- 
tnents  Poslel- Vinay,  il  a  été  décidé  d'en  changer  la 
raison  sociale  qui  est  devenue  :  Ateliers  Tlnanson- 
f/ouslon  {Anciens  Etablissemoits  l'ostcl-Vinag  .A  pro- 
jios  de  cette  dernière  Société,  disons  que  la  partie  do 
son  usine  (pii  avait  été  incendiée  en  juillet  1902  a  été 
entièrement  reconstruite;  l'usine  a  été  agrandie  et 
•  rinqiortants  perfectionnements  d'outillage  y  «ml  été 
apportés.  Kilo  est,  aujounl  lini.  en  plein  fonctionne- 
ment. 

En  somme,  toutes  les  entreprises  auxquelles  la 
Compagnie  TInnnson-IIousIun  s'est  iutojessoe,  sont  en 
bonne  voie. 

La  Compagnie  Thomson-Housion  avait  encore  en 
préiiaration  (luel.nies  entrei>rises  nouvelles,  niais  la 
crise  industrielle  <tont  toute  l'Europe  a  soulTerl  en  IdOU. 
en  a  relardé  l'éclosion;  elle  continue,  toutefois,  à  les 
suivre. 

.\u  cours  de  l'exercice,  la  Société  a  poursuivi  ses 
fournitures  à  un  certain  nombre  de  Compagnies  «Je 
tramways,  notamment  aux  Sociétés  îles  J'rannratfs  de 
Clermoiil-Fcrrand,  de  Cambrai  et  de  Marseille,  ainsi 
qu'à  la  nouxeile  Compagnie  Lgonnais^  de  7'nnnirays. 
Les  installations  électriques  que  lui  a  cotuinandées 
la  Ciimpagnie  d'Orh  ans,  entre  la  gare  d'Austerlit/  et 
•luvisv,  seront  bientôt  Icrunuocs  et  mises  en  service. 
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Elle  a  re«:u  de  la  Coinpagnie  du  Clir)nin  île  fer  Mélro- 
pulilain  des  commandes  imiiortautes  destinées  à  l'ex- 
ploitation de  la  ligne  CourecUi  s-Ménilmontant.  Enfin, 
elle  poursuit  des  tra\  aux  de  transtormatioa  de  la  trac- 
tion sur  les  lignes  de  la  Compagnie  GérK'vale  Pari- 
sienne de  Tramirays.  En  somme,  les  commandes  de 
matériel  électrique  reçues  jusqu'ici,  et  à  effectuer  en 
1904,  dépassent  le  cliiiîre  de  l'année  dernière. 

Depuis  quelque  temps,  la  Compagnie  s'était  préoc- 
cupée d'introduire,  dans  ses  ateliers,  un  genre  d'in- 
dustrie ({u'il  paraît  aujourd'hui  nécessaire  de  réunir  à 
l'industrie  électrique  :  la  fabrication  des  turbines  ù 
vapeur.  C'est  ce  qui  l'a  amenée  à  procéder,  à  la  Société 
des  Elublisscincnls  Poslel-  Vinay  aux  modilications  dont 
il  a  été  parlé  plus  haut,  et  à  entrer  en  pourparlers 
avec  le  groupe  allemand  et  les  Sociétés  américaines 
qui  s'occupent  de  cette  fabrication,  afin  de  limiter  la 
concurrence  et  d'établir  un  concours  technique  réci- 
proque. Ces  pourparlers  ont  abouti,  et  l'un  des  points 
les  plus  importants  de  ces  ententes  consiste  dans  l'en- 
gagement pris  par  toutes  les  Sociétés  contractantes  de 
se  faire  bénéficier  réciproquement  de  tous  les  perfec- 
tionnements, aussi  bien  pour  les  turbines  à  vapeur  de 
tous  systèmes  que  pour  le  matériel  électrique.  Les 
négociations  ont  été  longues  et  laborieuses,  mais  le 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  Thomson- 
Houslon  pense  que  le  résultat  en  est  satisfaisant  à  tous 
les  points  de  vue. 

En  résumé,  la  Compagnie  Française  pour  l'Exploi- 
tation des  procédés  Thomson-Huuslon  a  cherché  à  se 
mettre  et  à  se  maintenir,  en  France,  à  la  tête  de  son 
industrie,  et  son  Conseil  d'administration  croit,  grâce 
aux  appuis  techniques  qu'il  s'est  assurés  en  Amérique 
et  en  Allemagne,  avoir  contribué  grandement  au  déve- 
loppement futur  de  l'entreprise. 

L'assemblée  générale  du  10  mai  a  approuvé,  ù  l'una- 
nimité, les  comptes  qui  lui  étaient  soumis,  ainsi  que 
les  propositions  du  Conseil.  Elle  a  réélu,  comme  admi- 
nistrateurs, MM.  Paul  Du  Buit,  Florent  Cuillain, 
C.-A.  Coflin,  Anatole  Foirct,  administrateurs  sortants, 
et  décidé  qu'il  y  aurait  deux  commissaires  pouvant 
agir  ensemble  ou  séparément  pour  le  rapport  à  faire  à 
l'assemblée  générale,  sur  les  comptes  de  l'exercice  1904; 
elle  a  nommé  pour  remplir  ces  fonctions  pendant 
cet  exercice  :  MM.  A.  Beglet,  D.  Monnier,  avec 
faculté,  pour  chacun  des  deux  commissaires,  d'ac- 
complir seul  le  mandat  ci-dessus,  en  cas  d'empêchement 
de  son  collègue  pour  une  cause  quelconque. 

A.  Leghenet 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  AVRIL  1904 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  les  quatre  premiers  mois  de  1904. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  l*""'  janvier  au 
30  avril,  à  1.621.063.000  fr.  et  les  exportations  à 
1.447.238.000  fr. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  : 

AVRIL 


IMPORTATIONS 

1904 

1903 

Différences 

en  1904 

(Milliers  de  francs) 

Objsts  d'alimentation. 

74.930 

71.944 

-H  2.986 

Matières  nécessaires  à 

286.263 

318.755 

—  32.492 

76.812 

75.662 

-(-  1.150 

Totaux  

438.005 

466.361 

—  28.356 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

61.702 

57.274 

+  4.428 

Matières  nécessaires  à 

100.589 

99.106 

H-  1.483 

185.410 

181.167 

-t-  4.243 

26.344 

25.314 

-H  1.030 

374.045 

362.861 

-H  11.184 
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Le  tableau  suivant  donne,  du  P''  janvier  au  30 
avril  1904,  le  mouvement  du  commerce  exlérieur  com- 
pfiré  à  celui  de  la  période  correspondante  de  l'année 
1903  : 

QUATRE  PREMIERS  MOIS 


IMPORTATIONS 

1904 

1903 

DifTc''rence 

— 

pour  1904 

(Mill 

iers  de  francs) 

Objets  d'alimentatiou. 

279.749 

26-J.905 

-1- 

10.844 

Malièrcs  nécessaires  à 

l'industrie  

1.055.403 

1 

.142.512 

0  1  .  1UÎ7 

285.911 

2o0.026 

-t- 

16.885 

Totaux  

1.621.003 

1 

674.4'43 

53.380 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation. 

202.580 

192.470 

-+- 

10.110 

Matières  ui''cessaires  à 

l'industrie  

406.560 

385.529 

-h 

21.037 

Objets  fabriqués  

735.351 

727.329 

-+- 

8.022 

103.747 

94.368 

H- 

«.379 

1.447.238 

1 

399.690 

-h 

47.. 548 

Le  mouvement  total  des  échanges  (importations  et 
exportations  réunies)  s'est  élevé  à  3.068  millions,  au 
lieu  de  3.074  pendant  la  même  période  de  l'année  pré- 
cédente. On  constate  une  diminution  de  6  millions 
environ  cette  année  ;  cette  différence  n'est  pas  élevée  ; 
mais  à  la  fin  de  mars  on  avait  à  enregistrer  une  aug- 
mentation de  11  millions.  C'est  donc  un  recul  de  17 
millions  au  passif  du  mois  d'avril;  il  n'est  pas  douteux 
que  c'est  le  premier  elï'et  de  l'arrêt  du  mouvement 
maritime  à  Marseille  dans  la  dernière  période  de  ce 
mois. 

Si  les  exportations  de  toutes  les  sortes  de  marchan- 
dises accusent  un  excédent  pendant  cette  période,  des 
caractères  défavorables  sont  encore  à  signaler  du  côté 
des  importations.  Ce  sont  les  mêmes  que  précédem- 
ment :  accroissement  notable  dans  les  importations 
d'objets  fabriqués  étrangers,  diminution  accélérée  dans 
colle  des  matières  premières  nécessaires  pour  l'indus- 
trie. Ces  signes  sont  ceux  d'un  affaiblissement  notoire 
dans  le  travail  des  usines  :  on  pouvait  espérer  naguère 
qu'ils  seraient  passagers,  mais  voici  qu'ils  paraissent 
prendre  une  allure  permanente  dont  on  ne  saurait  rien 
attendre  de  bon. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

Les  rapports  du  général  Kouropatkine  se  vérifient 
cette  semaine  et  il  est  certain  aujourd'hui  que  la  mar- 
che en  avant  de  la  première  armée  nipponne  est  sus- 
pendue ;  cette  armée  se  fortifie  autour  de  Feng-Hoang- 
Tclieng  ;  cette  expectative  forcée  dans  laquelle  se  tient 
le  maréchal  Kuroki  a  des  motifs  dont  le  plus  sérieux 
serait  d'abord  le  mauvais  état  des  routes  ;  l'arrivée  dif- 
férée des  renforts  qui  devaient  débarquer  à  Niou- 
tchouang  et  que  les  catastrophes  navales  ont  rendu  si 
précaire  qu'il  a  fallu  chercher  un  autre  point  de  débar- 
quement; ensuite  une  épidémie  de  choléra  qui  ferait  100 
victimes  par  jour  ;  le  ravitaillement  devenu  plus  pro- 
blématique depuis  que  les  cosaques  ont  capturé  cer- 
tains convois  de  vivres  et  de  munitions  et,  enfin,  ce 
fait  très  important,  que  les  deux  armées,  celle  de  Ku- 
roki et  celle  d'Oku  ne  pourraient  plus  correspondre 
entre  elles,  les  cosaques  ayant  coupé  toutes  les  com- 
munications. 

L'évacuation  deNiou-tchouang  par  les  Japonais  a  eu 
nécessairement  pour  conséquence  la  réoccupation  de 
cette  place  par  les  Russes. 

L'amiral  Alexéietï  a  proposé  d'enrôler  dans  les 
rangs  de  l'armée  mandchourienne,  pour  ser\  ir  de  trou- 
pes de  front,  les  forçats  et  déportés  de  l'île  de  Sakha- 
line  :  on  compte  de  cette  façon  avoir  un  appoint  sup- 
plémentaire de  10.000  hommes. 

En  Russie,  les  voyages  du  Tsar  continuent  ;  il  se 
rend  dans  toutes  les  garnisons  où  des  mobilisations 
sont  en  train  de  se  faire. 
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Sur  mer,  la  situation  a  .subi  un  changement  as.sc/. 
notable  par  suite  de  la  perle  de  navires  de  guerre  japo- 
nais, dont  le  cuirassé  Ildlsusé  de  l-j.UOO  tonnes  et  le 
croiseur  Yashino  de  ^..jOO  tonnes.  On  ]irctcnd  qu'un 
troisième  gros  navire  est  fortement  avarié  cl  qu  on  a 
dû  le  remorquer  à  Sascbo.  En  outre,  on  signale  comme 
coulés  par  le  l'eu  des  batteries  de  Port-Ai'tliur  une 
canonnière  et  deii.K  destroyers  nippons.  Ces  pertes 
ramènent  (]uelque  peu  réquili])re  dans  les  deux  Hottes 
en  présence,  d'autant  plus  que  les  croiseurs-cuirassés 
liclvimn  et  Tsesarewilch  sont  réparés  et  peuvent , 
prendre  la  mer,  car  il  est  prouvé  que  le  goulet  de 
Tort-Arthur  est  libre. 

l.a  presse  étrangère  s'efforce  de  l'aire  accréditer  le 
bruit  de  l'écliouement  du  croiseur  Bof/ali/r  de  l'escadre 
de  Vladivostok,  mais  ce  fait  est  démenti  à  Saint- 
Pétersbourg;  l'amiral  Skrydloff  a  pris  le  commande- 
ment de  cette  force  navale  et  a  déjà  tait  une  sortie  sur 
le  Jtossia,  qui  a  arboré  son  i^avillon,  accompagné  du 
Gromoboi.  11  s'est  produit  à  bord  cuirassé  Orel,  qui 
s'était  échoué  dans  le  port  de  Cronstadt,  une  c.vplosiou 
due,  croit-on,  à  la  malveillance,:mais  le  navire  n'en  a 
pas  souffert  autrement  ;  le  renflouement  est  une  ques- 
tion de  jours. 

L'explosion  du  cuirassé  japonais  Ilalsiisr ,  que 
l'on  croit  être  due  à  une  mine  flottante  rcncdutrce  très 
au  large  de  Port-Arthur,  a  soulevé  dans  certaines  sphè- 
res politiques  anglo-saxonnes  des  protestations;  une. 
enquête  est  ordonnée  par  les  (iouvernements  dos  Etats- 
Unis  et  de  la  (irande-Bretagne  sur  les  mines  flottantes  ' 
dans  les  eaux  neutres,  et  lesdits  Gouvernements  ont 
l'intention,  s'il  y  a  lieu,  de  faire  des  re]ircsentatinns 
aux  belligérants. 

Les  assureurs  parlent  de  suréle\er  de  moitié  les 
primes  d'assurance,  pour  l'ExIrème-Orient. 

La  flotte  russe  de  la  J'.altique  sera  prête  incessam- 
ment ;  elle  partira  par  deux  routes  difTérentes  ;  les 
deux  escadres  se  réuniront  à  un  endroit  tenu  secret. 

Pour  permettre  ;'i  la  population  mandchourienne  de 
se  ravitailler,  le  Tsar  vient  de  décider  (jue  la  barrière 
douanière  établie  dans  la  région  du  fleuve  .\mour  .'îc- 
rail  hnée  ;  les  ports  de  Nikolaie\  sk  et  de  \'ladivostock 
bénéficieraient  de  l'activité  que  celle  mesure  ne  man- 
quera pas  de  susciter  et  on  espère  aussi  que  le  mouve- 
ment commercial  des  deux  A  illes  intérieures  de  Blago- 
vctchensk  cl  Khabarovsk  reprendra  son  ancienne  ' 
intensité. 


iDfoiiatiûiis  îmmw  et  financières 

Les  Secteurs  d'Electricité  de  Paris.  —  Les  ré- 

sullals  de  l'cxjiliiiial idu  dr.N  di\('rsi.'s  ï>oc-iétés  distri- 
buant il  Paris  l'électricité  ont  été  les  suivants  jiour 
l'année  1908. 

Lo  Scrteiu-  dr  la  Cumpaguic,  Parisiriine  Popp  a  fait 
face  à  une  consommation  de  8(j.995..-J8(>  liecto-watt- 
heurcs  vendus  à  4.840  abonnés  et  ayant  été  distribuée 
j)ar  une  canalisation  de  l'i3kil.  (i'2ô  mètres. 

Les  pro<luils  ])ruts  ont  été  de  G.tni.t'cr)  fr. 

Le  Sedciir  h'disnn  a  vendu,  ;i  'i.T.'iO  abonui's,  mil- 
lions 118.8(>U  liectowatl-hcures,  jiar  une  canalisation 
de  r)(;  kil.  COO  mètres. 

Les  liroduits  bruts  uut  été  de  r).3'/8.400  tr. 

Le  Serieur  de  la  Place  Clii  luj  a  vendu,  à  8.()70 
abonnés,  'i0.."!7'i .(jl5  hectowatt-hem-es,  par  une  cana- 
lisation d'une  longueur  de  97  kil.  r>ô(t  mètres. 

Les  produils  bruts  ont  été  de  'i.iyO.l'ir)  fr. 

Le  Serlinir  des  Chainps-I-Jlyséex  a  vendu,  à  S.C>'i() 
abonnés,  ."ii.  118. 80o  iieclowalt-heures,  p;ir  une  cana- 
lisation d'une  longueur  de  99  kil.  97.")  mètres. 

Les  i)ro(luits  })ruts  ont  été  de  ;!.88L10ij  fr. 

Le  Srrh'itr  de  ta  S(irii'-(i'  Krliiiriiiii'  et  Forre  a  \'endu, 
ii3.19(>  abonnés,  :{8.  ICI  .-Idï^  hectowall-liourcs,  par  une 
canalisation  de  .")9  kil.  ."il."»  mètres. 

Les  produils  l»ruts  ont  été  de  o.(tl'i.7.'i">  fr. 

l'inlin  le  Sri  lnir  df  lu  Itirr  Gntirhf  a  vendu,  :'i  ."i.l>'i'i 


abonnés,  3:2. 997.. 725  hectowatt-heures,  jïaï  une  cana- 
lisation de  14:$  kil.  813  mètres. 

Les  produils  bruts  ont  été  de  2M9.3SÙ  fr. 

La  plus  grande  partie  de  la  consommation  se  con- 
centre dans  les  i",  2«,  8'',  9"^  et  lO''  arrondissements. 


Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie.  —  L  asseni- 

])lée  générale  annuelle  des -actionnaire^  de  cettf  Société 
a  eu  lieu  le  7  courant  pour  recevoir  communication 
des  comptes  de  l'e.xercice  1903  clos  le  31  décembre 
dernier. 

Le  «  Compte  de  Profits  et  Pertes  »  comparé  au 
précédent  accuse,  d'une  année  à  l'autre,  les  variations 
suivantes  : 

 Kxi^rciccs 

l!Hi2  i;io:j 
■  V.n  francs 
1.30(j.lC.j  iH    1.453.657  70 


Bi'Ui'liccs  nets  

Rcjiorl  à  nouveau  de  l'exercice 
précédout  


54.67.Ô  -n 


m. m  94 


Totaux   1.360.840  0  4    1  ..'/itj.598  64 


(  ;es  bénéfices  ont  eté  répartis  cunformément  au  détail 
ci-dessous  : 

Exercices 


Réserve  stdlutairo  

Diviiloiulf  do  12  fr.  .'3O  ]/ar  actiou 

Fonds  d(:  prèvoyaucr  

];■  servi'  pour  le  domaine  de  la 
Société  

lli'Si-rve  ]>our  le  dumaiae  accjuis 
à  la  suite  de  prêts  en  participa- 
tion   

.\niorlissement  sur  frais  de  pre- 
mier ('tabli.ssenieul  

Report  à  nouveau  

Total  égal  an  dispouibli'  


Franc 

Ô5.30K  '20 

7-2 .682  88 

7.')0.0Cii  " 

7â0.0o0 

ai.'i.O'i'J  » 

4CO.(iOO 

80.000 

lir>.0(JO 

110. Ceo 

100  •  HJU 

9.. 542  511 

11.1(14  36 

02. mt  '.''1 

f)7.SM  40 

l.:^:i).S'<(i  i;4  1 

r)t6..=)98  (i'i 

Pendant  l'année  1903.  la  Société  a  fait  (>•'.  pr.-is  ou 
(•ou\  ertures  de  crédits  liypothécaires  pour  une  somme 
de  '>.7.')l  .500  francs. 

Ces  opérations  se  subdivisent  de  la  manière  suivant"'  : 

Francs 

fil  prêts  il  long  terme  pour   2.516.500 

.■")  ouvertures  de  crédit.-  pour   2:'.').{iOO 

•  Total  66  prêts  pour   l'.7ô1.:'<.mi 

Les  prêts  réalisés  en  1903  ]>ortent  à  0.'i3'i  le  nonibre 
et  à  m.492.71-2  fr.  20  le  montant  des  prêts  liypoilié- 
caires  et  ouvertures  de  crédits  en  jiartici|iation  réalisés 
l)ar  cet  Klalilissement  deimis  sa  fondation  jusqu'au 
31  décembre  1903.  D'autre  jinrl.  les  javls  cuniUiunaux 
consentis  en  participation  avec  le  V^n-dd  Finvit  r  »/-• 
Fraine,  en  liKCi,  se  sont  élevés  à  /;>'i.4"?<t  fr.,  contre 
10.9;):).28r>  fr.  en  IW2,  soit  une  dimiiuition,  jiour  l'.Wi.'!. 
de  10.178.805  fr.  Le  total  des  prêts  communaux  fail> 
jusqu'au  31  décembre  dernier  par  le  CnklH  Fonrirr  ,1 
AfjrirOle  (/'.l/f/c//c, en  iiarti<-i]tatinn  avec  le  Crédit  fvu- 
cirr  de  Frauèe,  est  de  108. i.'»:!. 250  fr.  10,  sur  lesquels  il 
a  recouvré,  jiar  amorti>senients  ou  ])ar  reinhour.se- 
ments  anticipés,  37 .097 ..'-509  fr.  <'h">  jiendant  les  exercices 
antérieurs  à  liK«  et  9'i0.92;l  fr.  en  190.3.  Le  solde,  au 
31  .léi  cmbre  HHKÎ.  est  donc  de  70.'i08.;>o:f  fr. 'i5.  .\u  M  dé- 
cemlire  liHV>,  ces  prêts  ]irésenlaient  un  total  de  7ii  mil- 
lions (Wl.'itiO  tr.  45.  Us  ont  donc  liiminué,  en  190!?,  de 
192.50.3  francs. 

Le  Ijénétice  résultant  de  ces  opérations  foncières  et 
communales  en  participation  avec  le  Crrdii  Ffiicier  de 
Franr,-  s'élève  à  :58i.!t<U  fr.  07. 

|  )'après  les  explications  fournies  par  le  pn'-sident  du 
Conseil  d'administration,  la  diminution  relp>  • 
les  prêts  communaux  tient  à  ce  i(ue  le  taux 
])arail  un  peu  élevé. 

La  partie  du  cajdtal  social  du  Crédit  F<>nrin-  ri  Ayri- 
rote  d'Algéri>--a\iec\iio  à  des  jirêl-.  hyi.ofhêcaires,  au 
•31  décembre  s'élève  :'i  :>. 'iT.:        fr  SM.  i.  té  a.  m 
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outre,  consenti  des  om  ertures  de  crédits  hypothécaires 
€n  banque,  en  représentation  desquelles  des  effets  né- 
gociables ont  été  souscrits  par  les  accrédités  po.ir  une 
somme  de  -2.3 15.981  fr.  95. 

Les  opérations  de  banque,  en  1903,  se  rcsiimcnt  de  la 
manière  suivante.  Elles  ont  porté  sur  l'escompte  et  le 
recouvrement  du  papier  de  commerce  créé  en  France, 
en  Algérie  et  en  Tunisie. 

Francs 

Montant  <les  effets  entrés   'il7.979.251  07 

—  —    sortis   ■.mxmA--',-2  38 

Solde  fiauraut  à  l'actif  du  bilan  de  1903   'i3. -280. 119  29 


En  19Û2,  les  opérations  de  banque  s'étaient 

traduites  par  un  mouvement  de   335.863.079  24 

alors"qu'eu  1903,  ce  mouvement  a  été  de...    ■417.979.251  til 

D'où  une  difl'éi'ence  en  plus,  pour  1903,  de...     82,615.872  43 

Le  Con.seil  d'administration  eût  pu  élever  le  mon- 
tant du  dividende,  mais  il  a  préféré  doter  largement 
les  réserves  spéciales  destinées  à  couvrir  les  pertes 
anciennes  (jui  figurent  au  Inlan  sous  la  dénomination 
de  "  Contentieux  »,  et  les  différences  e.xistant  entre  le 
prix  de  re\  ient  des  immeubles  expropriés  et  le  prix 
d'achat  augmenté  des  frais.  Toutefois,  comme  il  ré- 
sulte des  déclarations  du  président,  que  ce  programme 
de  reconstitution  des  réserves  est  aujourd'hui  achevé, 
la  Société  sera,  à  ra:\'enir,  à  moins  d'événements  tout  à 
fait  imprévus,  plus  ù  l'aise  pour  augmenter  la  part  de 
ses  actionnaires.  Le  premier  trimestre  de  l'année  en 
cours  a,  d'ailleurs,  donné  des  résultats  satisfaisants. 


Société  Gaz   et  Eaux.  —  L'assemblée  générale 

annuelle  des  acti(jnnaircs  de  cette  Société  s'est  réunie 
le  5  mai.  Les  résultats  de  l'exercice  social  1903,  clos 
le  31  décembre  dernier,  dont  il  sera  rendu  compte 
par  le  Conseil  d'administration  .se  présentent  comme 
suit  : 

COMPTE  DE  TROFITS  ET  PERTES 

^^^^^  Exercices  

1902  1903 

Produits  (En  francs' 

Bénéliccs  sur  exploitations  et  di- 
videndes atrércnts  aux  titres  en 

portofouillc  :                    1,748.933  23  1.725.087  22 

Coupons  d'actions   de  Sociétés 

gaziércs                                       46.366  23  48.551  08 

Solde  du  compte  intérêts,  agios,,        86.148  62  107.346  25 

•"Total  des  produits             1,861.448  08  1.880.984  55 

Chciffjes 

Service  des  obligations                    890.540    )>  927.480  » 

Conseil  d'administration                   20.000   »  20.000  •> 

Appointements,   direction,  bu- 
reaux                                         49.319  40  49.397  70 

Service  technique                            16.142  60  15.831  50 

Inspection  de  la  comptabilité  des 

usines                                          4.579  90  4.461  95 

Commissaires                                   2,000    »  2,000  ■> 

Loyer,  -hupots,  assurances                  9.901  68  10  024  55 

Abonnement  au  tindjre..,                 16.646  78  17,023  14 

Service  des  titres                              5.822  90  5.286  69 

Fournitures  de  bureau  de  siège 
siège  social,  ports  de  lettres, 

télégrammes  pt  divers                   12  368  80  10.820  72 

Frais  d'études  et  de  vovage                 1.828  65  1  776  50 

Publicité  :                      1 . 773  85  1 , 834  85 

Amortissement  sur  installations 

en  location                                 113,746   »  124,239  60 

Amortissement  sur  imprimés  des 

usines  et  mobilier  du  siège 

social                                           3.085  45  3.260  49 

Assurances   pour  le  personnel 

des  usines                                    8,882  85  10,035  25 

Intérêts  sur  fonds  d'assurances.  6.645  85  6,911  68 
Trimestrialité  sur  nouvelles  obli- 

..gations  iJlacées                               5.972  30  9,235  >- 

Total  des  cimrges             4..  169, 257  01  1.219,609  G2 

Bénéfices  nets                     712.191  07  661.374  93 

Sommes  égales                 1.881.448  18  1.880.984  55 


En  ajoutant  io  report  dc6  exercices  précédents,  on 
obtient  : 

Exercices   

I9Ù2  19^^ 

(En  francs) 

Bén.'lices  nets   712, 191  07    661 .374  93 

Report  do  l'exercice  précédent   99.ii86  31     73.870  (57 

Soldes  disiionibles   811.977  38  735.245:ffl 

La  dimimition  dans  les  profits  s'élève,  d'une  année 
à  l'autre,  à  .50.810  fr.  14,  et  le  solde  disponible  de  1903 
est  inférieur  de  70.(531  fr,  78  à  celui  de  l'exercice  pré- 
cédent. On  ignore  encore  quel  dividende  le  Conseil 
d'administration  proposera  aux  actionnaires.  Rappe- 
lons, à  ce  propos,  les  montani s  répartis  au  cours  des 
dix  dernières  années  : 

Divi-     (  '.ours  pioyen 
deudos      des  actions 

(En  francs! 

1893   22  50  479 

1894   22  50  492 

1895   25  497 

1896   37  50  505 

1897    27  .50  509 

1898   27  50  508 

1899   27  50  502 

19Û0    27  50  492 

1901   27  50  .500 

1902   28  75  497 

1903   501 

(^ours  actuel   545 

La  différence  signalée  plus  haut  dan«  les  profits  .pi-o- 
vient  d'une  diminution  de  la  consommation  et  de 
l'augmentation  du  prix  des  char])ons.  Pour  parer  à  la 
seconde  de  ces  causes,  il  aurait  été  facile  d'opérer  un 
prélèvement  sur  la  réserve  de  130,000  fr.,  constituée 
précédemment  au  moyen  de  prélèvements  sur  les  béné- 
fices de  1901  et  de  1902,  mais  le  Conseil  d'ailminis- 
tration  n'a  pas  jugé  qu'il  devait  en  être  ainsi,  de  sorte 
que  ladite  réserve  reste  entière. 


Compagnie  des  Forges  de  Châtillon-Commentry 
et  Neuves-Maisons.  —  Pendant  l'exercice  1903,  clos 
le  31  décembre  dernier,  cette  Compagnie  a  réalisé  un 
bénéfice  brut  de  4,0()1.947  fr.  89,  en  augmentation  de 
703.700  fr.  99  sur  celui  de  l'exercice  précédent.  Mais  le 
bénéfice  net  ressort  à  1,897,222  fi-,  21,  contre  1,885.179 
francs  54  en  1902,  un  prélèvement  de  1  million  ayant 
été  elïeetué  sur  les  bénéfices  pour  la  constitution  d'une 
provision  pour  travaux  projetés.  Si  l'on  ajoute  au  bé- 
néfice de  l'année  le  solde  reporté  de  l'année  précédente, 
on  obtient,  pour  1903,  un  solde  disponible  de  2.290..555 
francs  2G,  qui  permet,  tout  en  maintenant  le  dividoade 
à  .50  fr.  par  action,  d'élever  le  report  à  nouveau  de 
399.:33:3  fr.  05  à  44(5.555  fr,  20. 

Voici  comment  se  comparent  les  compjtes  de  protHs 
et  pertes  des  deux  derniers  exercices  : 

l]xerciccs 

'       1902"  ~"l903 

Produits  (En  francs) 

Bénéfice  brut  de  l'exploitation.,    3.358.180  90   4.0(^^1,947  89 

Char  (/ es 

Clharges  si)écialos   118.034  86  4i)1.31ôrf)4 

(jr(''dits  pour   constructions  et 

inslaltations  nouvelles   1 ,2.15, 746  53  603.5.")&'84 

Prélèvement  pour  li-aA'aux  pro- 
jetés   »        »  l,()n().0iM3..  1) 

Prélèvement  de  5  0/0  à  porter 

aux  bénéfices  réservés   99.219  97  99,85;i  80 

Bénéliccs  nets   1.8&5.179  .54  1.897,222 '21 

Sommes  égales   3. 3,58. 180  90  4.061.947.89 

lîn  ajoutant  le  report  tle.s  exercices  précédents,  s*it 
364,153  fr.  51  pour  1902  et  399.333  fr.  05  pour  1903,  m 
obtient,  comme  soldes  disponibles  :  2.249.;i33  l'r.  (ft-et 
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2.296.555  fr.  26  pour  1903.  Ces  soldes  ont  rerii  laltrilMi- 
tion  suivante  approuvée  par  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  ([ui  s'est  réunie  le  11  niai  courant  : 

l'".xiTt'iei's 


r.Hi-2 


[En  fruucs. 

Divideiulos  (le  50  fr.  par  action.  1.8.')0.<io0  1.8.'>0.CKK) 
Reiîort  à  nouveau  

Total  l'gal  au  solde  disponible. 


3911. :;33  05      44G.555  26 


2.24'.i.:ïî3  05   2. 291 -..5.55  26 


Au  cours  de  l'année  dernière,  la  Société  a  poursuivi 
activement  son  programme  de  constructions  nouvelles 
à  Neuves -Maisons  et  si,  au  -"51  décembre  19(i;:5,  comme 
l'atteste  le  bilan,  les  dépenses  engagées  étaient  infé- 
rieures à  celles  de  l'année  précédente,  celles  effectuées 
n'en  atteignaient  pas  moins  un  total  siipérieur  de 
5.320.579  fr.  05  à  celui  accusé  au  31  décembre  1902,  dans 
lequel  les  Aciéries  de  Neuves-Maisons  figurent  pour 
3.908.3.57  fr.  75. 


Chemins  de  fer  du  Sud  de  l'Autriche  (Chemins 
Lombards).  —  Pour  l'e.xercice  clos  le  31  décembre, 
cette  Cnmpagnie  a  obtenu  les  résultats  suivants,  que 
nous  comparons  à  ceux  de  1902  : 

Exercices 
1902  1903 

Produits  En  couronnes, 

liecoltes  d'exploitation   108. 751. .553  111.734.953 

Dépenses  d'exploitation  cl  frais  géné- 
raux et  impôts   68.051.560  70.475.1'i4 

Excédent   40.099.993  41.249.809 

A  ajouter  : 

Produits  dos  lignes  secondaires   332.689  279.360 

—     dos  établissements  industriels  943.958  1.025.219 

Total  dos  produits   41.373.640  42.5,54.388 

Chaiijct; 

Intérêts  et  amortissements  des  em- 
prunts  70.117.888  58.737.147 

Dont  il  faut  déduire  : 
Versement  de  l'Etat  pour  inti''rùts  et 
amortissement  des  Emprunts  5  0,  0 
(1..524.095  cl;  annuités  du  goxiver- 
nement  liongrois  (571. -429  c.)  et  du 

gouvernement  italien  (^>8.15S.l63  c.    30.253.687  30.253.687 

39.864.201  28.483.46(1 

Plus  :  Solde  d'iut('réls  ot  comptes 
divers   1.713.822  2.239.:i87 

'.1.578.023   cO.  722, 847 


L'insuffisance  de  l'exercice  1902  setait  établie  à 
201 .383  couronnes,  montant  auquel  était  venu  se  joindre 
le  report  en  déficit  de  l'exercice  précédent,  soit  2  mil- 
lions G51.920  couronnes;  donc,  total  de  rinsufllsance 
en  1902  :  2.85;3.30::{  couronnes.  P^iur  1903,  l'excédent 
des  produits  semble  être  tout  d'abord  de  11 .8;>i.5'i  1  cou- 
ronnes, mais  il  y  a  :i  tenir  compte  de  11.729. 'i.'!!)  cou- 
ronnes, somme  produite  par  la  diminution,  pendant 
l'année,  de  ramortissement  des  obligations  3  0  (>.  11  ne 
s'ensuit  pas  moins  que  l'année  dernière  a  laisse  un 
excédent  de  102.102  couronnes,  au  lieu  du  déficit  de 
201.383  couronnes  relevé  pour  1902.  Observons  que  le 
déficit,  en  1901,  avait  été,  comme  on  vient  de  le  voir 
quelques  lignes  plus  haut,  de  2. (■i51.92(t  couronnes. 

Notons  ici  que  l'exercice  190;5  est  le  premier  qui  a 
vu  appliciuer  intégralement  la  couvent imi  intervenue 
entre  la  Compagnie  et  ses  créanciers  priviiégié.s,  con- 
vention (pii  comporte  une  réduction  considérable,  d'ici 
la  fin  de  l'année  1917,  dans  l'amortissemenl  des  obli- 
gations 3  0/0.  L'économie  de  cet  arrangement  devait 
servir  :  lo  h  couvrir  les  déficits  antérieurs;  2"  à  rem- 
bourser à  l'Ktat  le  solde  du  prix  d  acquisition  de  la 
ligne  de  Vienne-Trieste,  soit  •'i3.5(KI.(kki  couronnes; 
3"  à  faire  face  aux  déi)enses  d'établi>sement  jusqu'à 
concurrence  d'une  somme  de  6  millions  de  couronnes 
par  an  pendant  la  période  de  1902  ù  1917,  selon  le 


développement  des  recettes  brutes,  développement 
évalué  à  2  0/0  par  an;  4»  à  alléger  la  dette  fiottantc 
de  la  Compagnie  et  à  lui  permettre  de  créer  un  fonds 
de  roulement. 

Les  retenus  faites  sur  l'amortissement  des  obliga- 
tions de  priorité  se  sont  élevées  à  11.700.000  couroimes 
en  chilfres  ronds  pour  1903;  elles  s'étaient  élevées  en 
1902  à  ll.OtlO.OOO  couronnes,  également  en  chilTres 
ronds;  soit,  au  total,  23.300.000  couronnes. 

Cette  Sfinime  iloit  recevoir  l'emploi  suivant  : 

Couronnes 

Pour  déi)enses  de  consfruclion  en  1902   6.000.000 

Pour  di''])onseb  de  construction  eu  1903    6.O0O.000 

Pour  iiayor  le  ^(>\<\f  (.h-  l'achat  de  la  ligne  de 

Trioslo  à  Vienne,  annuité  de  1903   Mémoire 

Pour  couvrir  la  perte  do  l'cxercici;  1901    2.600.000 

Pour  couvrii  la  perle  de  l'exercice  1002    200.000 

Pour  constituer  le  fonds  de  roulement   8.500.000 

Somme  égale   23.300.000 

Disons  encore  que  l'augmentation  des  recettes  brutes 
signalées  en  1903,  et  qui  atteint  près  de  3  millions  de 
couronnes,  est  due  pour  l.ltM_).000  couronnes  au  trafic 
des  voyageurs,  et,  pour  le  reste,  au  trafic  des  voyageurs. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  VAdmi- 

iiialraliuit  Aulonomi'  (l''s  Monopoles  eu  Serbie  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  d'avril  1904,  aux  chillres 
suivants  : 

Fi-ancs 


Miino]iole  du  tabac  

—  du  .sel  

—  du  pétrole  

Douanes  

luijiéjt  de  rObrt  

Timbre  

Monopole  du  papier  à  cigarettes 

—  des  allumettes  


9S5.00(.i 
376.(K:t(3 
17O.(i0«i 
:{73  «M»! 
240.  (00 
48(t.0(iti 
80.(«Ht 
.Vi.(YHi 


Total  des  receltes  brutes  d'avril  UKVi. 


2  7^)8. (W 


Les  débours  pour  achat  de  matières,  frais  généraux, 
agio  et  commission,  se  sont  élevés  à  414. (KX)  fr.,  ce  qui 
laisse  un  montant  de  recettes  nettes  de  2  3'44.O00fr. 

Les  recettes  nettes  du  mois  d'avril  19(.K^  étaient  de 
l.tiCiO.lMX)  fr.,  d'nù  une  augmentation  de  recettes  nettes 
pour  avril  lOO'i  de  tkS'i  .(HX)  fr. 
'  Les  remises  \»>\\v  le  coupon  de  l'Kmprunt  5  0  0  des 
Monopoles,  échéant  au  15  aoOt,  ont  été  clïectuées  inté- 
gralement, et  celles  pour  le  coupon  au  15  nf^vembre 
sont  ciunmencées.  Un  sait  que  c'est  déjà  lin  mar^ 
qu'avait  été  terminée  la  provision  jiour  le  coupon  «le  la 
Ècnlf  {00  Unifiéi'  échéant  au  1"  juillet. 
L'agio  est  tom)»é  à  2  0/0. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Do]iuis  le  20  mai,  l'emprunt  des  r>oiis  tlu  Trésor^i  O;0r,«>i 
du  (iouvernemcnl  impérial  de  Russie  est  admis  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  prenuéiv  j'artie  du  BuUctia  de 
la  Col.'. 

Ledit  emprunt,  au  caiùtal  nominal  de  3u0  ndllions  de  rou- 
bles =  80u  millions  de  francs,  est  rei>ré.seuté  par  1  .(■iiHi.(OU 
bons  de  .500  fr.,  émis  à  W>  fr..  onliéremeut  libéivs  et  au  por- 
teur, ri mboursables  au  i>air  le  1  14  mai  l'M.*: 

Intérêt  anu\n  l  :  25  fr.  ]>arablps  par  moitié  les  1/14  mai  cl 
1/1  '1  novembre  : 

.louissance  courante  :  1/14  mai 

Les  bous  sont  reiuvscntés  par  des  certificats  pi-ovisoires 
d  un  bon  el  de  dix  Ikuis  à  échanger  ultériememeut  contre  des 
litres  dt'liuitifs. 

,  Les  Cours  se  cotent  en  ))ons. 

Service  des  titres  et  des  coupons  ft  l'.iri.-.  a  la  Banque  «le 
Paris  el  des  Pays-lias,  au  Crédit  Lyonnais  et  chez  MM.  Hol- 
linguer  et  G*.   

.\.  j.arlir  du  1"  juin  priKdiain,  les  actions  nrdinaircs  de  la 
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Compagnie  Madrilène  d'Eclairage  et  de  Chaulfago  par  le  Gaz, 
qui  se  négocient  au  comptant  et  i\  terme,  ne  seront  plus 
négociables  qu'au  comptant  seulement. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

19  mai  26  mai 

Or   2.591.394.934  2.733  207.452 

Argent.    1.123.274-193  1.125.427.748 


19  mai 


3.714.669.127  3.860.635.201 


Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  j  ||^[^  Pf/^^g-; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  i        '^^  ^"^  '^^^ 
mobilières    Ex-banques  déparlement. 
moDuieres  (  j^oi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation..... 

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total. 


3.714.669.127 


12.744 
238.696.473 


473.833.570 
82.000 
256  000 
182.35ii.232 
320.293.447 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.233 
100.000.000 
4.000.000 
23.339.498 

4.951.862 
8.407.444 

97.657.676 


5.461.163  060 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.123.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.2c0.319.32b 
21.542  817 
10.477.459 
216.3G6.064 
537.987.264 
74  370  999 
1.546.056 
12.383.142 
1.642.560 
109.111.863 


5.451.163.060 


26  mai 


3.860.635  201 


508  845 
251.219.145 
» 

461.714.833 

256.000 
187  002.701 
325.169.880 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.730 
99.627.233 
100.000.000 
4.000.000 
23.347.197 

4.997.427 
8.407.444 
9S. 788. 336 


3. 618. 634. 996 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.166.553.515 
18.648.943 
10.794.449 
249.291,063 
748.694.083 
77.319.552 
1  498  722 
12  999.610 
1  642.360 
106.196.988 


5.618.634.996 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


31  mai 

30  mai 

29  mai 

28  mai 

26  mai 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

4.106.2 

4.031.1 

4.084.4 

4.284.9 

4.166.6 

Encaisse  or  

2.038.3 

2.460.1 

2.574.8 

2. .501. 3 

2  735. 2 

—     argent .... 

1.143.3 

1.112. 3 

1.117.6 

1.117.1 

1  125.4 

1.101  8 

479.9 

734.8 
537.7 

505.7 
429.9 

761.8 
440.0 

712.9 

519  0 

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

18Ô.0 

Compt.  cour.  Trésor 

213.1 

133  6 

1.39.4 

187.8 

249.3 

partie. 

517.9 

828.4 

.593.7 

506.3 

826.  C 

Taux  d'escompte. . . 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

Prime  de  l'or  

pair 
12.670.8 

pair 
6.134.1 

pair 
4.2U5.6 

pair 
6.474.0 

pair 
8.002.2 

Bén. nets  (milliers  fr) 

RECETTES  DES  CHEIÏlINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  29  avril  au  5  mai  1904  (18'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


^  -D 

Rec. 

br.  de 

Recettes  brutes 

Désignation  des 
lignes 

s| 

la  semaine 

des  années 

Différence 

P' 

1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

902 

914 

16.031 

16.2.39 

228 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

8.3.50 

8.670 

149.180 

152.630 

3.470 

—   Chemins  Algériens 

513 

162 

189 

2.891 

2  932 

61 

3.765 

4.162 

4.214 

74.445 

76.743 

2.298 

3. 828 

3.308 

3  440 

37.436 

37.. 528 

92 

7.098 

3.976 

4.173 

72. 416 

74.801 

2.385 

4.922 

3.588 

3.583 

59.751 

60.201 

450 

3.768 

2  212 

2.201 

36.883 

37.350 

467 

898 

133 

141 

2.64U 

2.536 

-1- 

104 

1.140 

180 

180 

3.283 

2.860 

+ 

423 

296 

43 

48 

1.009 

1.043 

34 

Lignes  Algériennes .  . 

814 

70 

76 

1.137 

1.168 

31 

103 

25 

25 

417 

442 

25 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché  Financier  do  Paris 


Ou  s'est  peu  occupé  cette  semaine,  cu^  raison  des 
fêtes  de  la  Pentecùto  et  du  manque  de  nouvelles 
d'Extrènie-Oricnt.  A,ussi  s'est-on  montré  hésitant  et 
même  un  peu  lourd  à  de  certains  moments.  En  der- 
nière heure,  cependant,  on  est  un  peu  plus  soutenu, 
par  suite  de  la  hausse  imprimée  à  la  Renie  Extérieure 
Espagnole.  On  dit  que  rarrangement  franco-espagnol, 
au  sujet  du  Maroc,  peut  être  considéré  comme  conclu. 

La  liquidation  de  fin  mai  parait  devoir  s'effectuer 
d'une  façon  très  satisfaisante,  avec  des  reports  bon 
marché. 

-^t  Les  Rentes  Firinçaises  sont  soutenues. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  qui  clôturait  à  terme  ;'i 
96  fr.  75,  est  passée  un  moment  à  97  fr.  20,  pour  finir 
à  96  fr.  97  1  .2;  au  comptant,  elle  est  également  à 
96  fr.  97  1/2  au  lieu  de  96  fr.  75  il  y  a  huit  jours; 
Rente  3  0/0  Amoi  tissable,  97  fr.  45  au  comptant, 
gagnant  60  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  restaient  h  464  fr., 
s'inscrivent  à  'i68  fr.  .■')0;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protec- 
torat de  l'Annam  et  du  Tonkin,  78  fr.  75,  on  avance  de 
15  centimes;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0,  à 
son  même  cours  de  79  fr.  50;  Emprunt  3  0/0  1903, 
88  fr.  70,  en  recul  de  20  centimes;  3  1/2  0/0  de  Vlndo- 
Chine  1899,  477,  gagnant  4  fr.  ;  Obligations  3  0/0  de 
VEmpy^unt  1902,  414  fr.  75,  en  avance  de  4  fr.  75; 
Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de  l'Al- 
gérie, calme  à  'j.')0  fr.  Quant  à  ï  Emprunt  de  l'Afrique 
Occidentale  3  0/0,  il  finit  à  4'i2  fr.  au  lieu  de  445  fr.  50. 

ir  ^  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu,  de 
nouveau,  un  bon  courant  d'échanges. 

Les  Obligations  4  0/0  1S65,  que  nous  laissions  à 
551  fr.  50,  sont  à  551  fr.,  avec  un  tirage  le  15  juin  ;  les 
Obligations  3  0/0  1869  restent  à  'i;i5  fr.  75,  au  lieu  de 
433  fr.  ;  les  Obligations  3  0/0  1871  clôturent  à  407  fr.  50, 
sans  changement;  les  Obligations  4  0/0  1875  se  retrou- 
vent à  5.50  fr.  25,  au  lieu  de  .5.52  fr.,  et  les  Obligations 
4  0/0  1876  à  548  fr.,  contre  550  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  OiO  1892  libérées  s'inscrivent 
à  371  fr.  50  ;  elles  finissaient,  il  v  a  huit  jours,  à  368  fr.  ; 
les  Obligations  2  1  2  0/0  1894-1896  se  négocient  à 
372  fr.  25,  sans  changement  appréciable  ;  les  Obliga- 
tions 2  0/0  1898  se  retrouvent  à  413  fr.  50,  au  lieu 
de  412  fr.  50,  avec  un  tirage  le  5  juin,  et  les  Obligations 
2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain)  finissent  à 
398  fr.,  contre  398  fr.  .50.  ;  prochain  tirage,  25  juin. 

La  nouvelle  Obligation  de  l'Emprunt  1904  a  repris 
de  445  fr.  à  446  fr.  25. 

•if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
étaient  passées  à  3.845  fr.,  reviennent  à  3.825  francs. 

i(  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France  se 
retrouA'e  sans  changement  à  675  fr.  au  comptant.  Pen- 
dant le  mois  d'avril,  les  prêts  h^-pothécaires  et  com- 
munaux ont  augmenté  de  10.008.469  fr.  Les  bénéfices 
nets  du  mois  se  sont  élevés  à  9.57.588  fr.,  ce  qui  porte 
à  3.871.433  fr.  les  profits  nets  réalisés  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  l'exercice  1904. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  se  sont 
de  nouveau  fait  remarquer  par  leur  fermeté.  Ce  sont  là, 
en  effet,  des  titres  qui  seront  toujours  recherchés  par 
les  capitalistes  pour  les  placements  à  longue  durée. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879,  qui 
ont  un  tirage  le  5  juin,  se  retrouvent  à  468  fr.,  contre 
466  fr.  75;  Obligations  Foncières  3  0/0  1  879,  500  fr., 
au  lieu  de  501  fr.  50;  Obligations  Communales  1880, 
498  fr.,  contre  499  fr.  50,  avec  un  tirage  le  5  juin;  Obli- 
gations Foncières  1883,  434  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr. 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  462  fr.  50,  sans 
variation  appréciable. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891,  dont  le 
prochain  tirage  aura  lieu  le  5  du  mois  prochain,  finis- 
sent à  398  fr.,  au  lieu  de  397  fr.  75.  Obligations  Commu- 
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nales  2  60  OjO  1892,  'nw  Ir.,  en  recul  de  2  fr.  ;  Oblt- 
galions  Foncicres  2  80  0/0  1891),  h'iS  fr.,  à  ])eu  de  cliosc 
près  coiniiio  jeudi  dernier;  Obligations  Communales 
2  60  0/0  IS99,  Mm  fr.,  perdant  1  fr.  ;  quant  aux  Ohli- 
qalions  Foncu'n'cs  3  0,  0  1903  avec  lois,  elles  cotent 
'¥.){■>  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
restent  en  bonne  tendance,  en  dépit  de  quekfues  pe- 
tites variations  <lc  cours  que  justifiait  Tétat  générai  du 
marché. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  avait 
repris  à  1.111  tr.,  reste  à  fr.  ;  Comptoir  Xatlonal 

d'Escompte,  589  fr.,  sans  changement.  La  situation  de 
cet  Etablissement,  au  30  avril,  fait  ressortir  dans  l'en- 
semble une  augmentation  d'environ  36  millions.  A 
l'actif,  le  portefeuille  a  peu  -v  arié  et  s'élève  à  451  mil- 
lions 143. 338, fr.,  contre  4;35.J 51. 092  fr.  2^1  ;  lesconii)tes 
courants  débiteurs,  qui  se  cliilfraient  par  91.903.(i'i0 
francs  8'j,  se  sont  élevés  à  95.(;'/5.412  fr.  12.  Au  passif, 
los  com]>t:es  de  chèques  se  sont  relevés  de  391.755.tiS't 
-francs  il  ;i  410.000.392  fr.  05  ;  les  comptes  courants 
'Créditeurs  sont  en  augmentation  de  220.973.198  fr.  87  à 
229.0(54.804  fr.  98. 

Le  Crédit  Lyonnais  finit  à  son  cours  ])récédent  de 
1.096  fr.  à  terme. 

'La  Société  Générale  est  passée  de  620  fr.  à  023  fr. 
Le  bilan  de  cette  Société,  au  30  avril  dernier,  vient 
d'être  publié.  Sa  comparaison  avec  l'état  de  situation 
du  mois  précédent  fait  ressortir  au  total  des  opérations 
un  nouvel  accroissement  de  39  millions.  A  l'actif,  si 
l'encaisse  a  diminué  de  3  millions  3/4  et  les  avances 
sur  garanties  de  5  millions,  en  revanche,  le  chapitre 
■«  Portefeuille,  effets  à  l'encaissement  »  s'est  accru,  à 
lui  seul,  d«  24  millions,  passant  de  427.6;i5.000  à  'i51 
millions  71'j  OOO  fr.,  les  reports  ont  augmenté  de  2 
millions,  les  participations  financières  de  1  million  1  2 
et  les  comiites  couraids  débiteurs  de  5  millions.  Au 
passif,  les  comptes  de  chèques  ont  grossi  de  10  mil- 
lions et  l(^s  comptes  courants  créditeurs  de  2'i  millions. 
Les  bénéfices  du  mois  d'avril,  frais  généraux  déduits, 
^nt  été  de  560.040  fr.  52,  portant  le  total  des  profits  et 
pertes  pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  à 
2.212.870  fr.  74.  coaitre  1.939.370  fr.  :33  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  l'exercice  1903. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial,  que  nous  lais- 
sions il  615  fr.,  gagne  2  fr.  à  617  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie, 
qui  avait  progressé  à  ;202  fr.  la  semaine  dernière, 
s'avance  encore  et  clôture  à  214  fr.  ;  Banque  Intcrna- 
lionale  de  Paris  {i-n  liquidation),  145  li".,  en  bénéfice 
de  8  francs . 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud,  qui  était  revenue  à  80  fr.  25  au  comptant,  clèi- 
ture  à  81  fr.  50. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  s'écliange  aux  envi- 
rons de  313  fr.,  au  lieu  de  312  fr.  ;  Crédit  Foncier  et 
A^gricole  d'Algérie,  495  fr.,  mais  sans  échanges  suivis. 

La  Banque  de  l.'Alqérie  regagne,  d'iuie  semaine  à 
l'autre,  10  fr.  à  1.200  fr. 

Le  S(nis-Comploir  des  Ent^-epreneurs  se  rotrouAc  à 
«on  même  cours  de  295  francs. 

;Les  actions  libérées  de  125  francs  de  la  Banque  de 
r Indo-Chine  gagnent  15  fr.  à  1.220  fr.  et  les  actions  des 
deuxième  et  troisième  émissions  conservent  l(>ur  même 
cours  de  1.213  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  clèdure  sans  change- 
ment il  91  fr.  50. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  est  à  5'il  fr.  nu 
comptant  cl  ;i  terme. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France,  (|ui  colaicnt  114  fr.  75,  finissent 
à  11^1  fr.  25,  et  les  Obligations  de  473  francs  se  tiennent 
il  13'i  fr.,  on  légèri'  a\  ancc. 

La  Ilente  Foncière  est  aux  cn\  imus  de  15.5  fr. 

La  Compagnie  Algérienne  c^t  ferme  it  7'i5  fr.  au 
i*iim])lanl. 

^'k  iK  î-es  actions  île  nos  Grandes  Compagnies  de 
Clinnins  dr  fpr  sont  restées  irrégiilii^rcs. 


L'action  Lyon,  qui  se  traitait  ii  1.310 fr.au  comptant 
et  il  1.315  Ir.  à  terme,  reste,  sur  ces  deux  marchés,  ii 
1.310  fr.  et  il  1..305  fr.  ;  le  Nord  «st  à  1.730  fr.  au  comp- 
tant, regagnant  5  francs,  et  à  1.730  fr.  également  ii 
termi'. 

L'action  Midi  finit  ii  1.150  fr.,  contre  1,130  fr.  :  JSi/, 
885  fr.  au  comidant,  contre  890  fr.  ;  Ouest,  S-'iO  fr.  au 
comptant,  iierdant  15  fr.  ;  Orléans,  l.."395  fr.  au  comp- 
tant, en  bénéfice  de  2  fr. 

Pour  la  dix-neuvième  semaine  de  l'exercice  1904,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Orléans,  214.000  fr.;  Xord,  152.000  fr.  ;  Ouest.  11.000  fr.; 
Lyon.  480.000  fr.  ;  Est,  30.tJ(;0  fr.  ;  Midi,  327.O0O0  Ir. 

-^r  Les  'Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  été,  jiour  la  plupart,  au  moins  négligées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
en  Iténéfice  de  2  fr.  ii  012  fr.  ;  la  Compagnie  Pariseimc 
du  Gaz,  727  fr.  au  comptant,  en  plus-value  de  12  fr. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage,  Chauffage  el  Force 
Molrii-e  qui  finissait  ii  314  fr  50.  recule  d'un  franc  ii 
:)l:!  fr.  50. 

L'action  Suez  est  ii  son  même  cours  de  4.112  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1,870  fr.,  en  moins-valuede  9  fr.; 
Parts  Civiles,  aux  environs  de  3.054  fr.  Pour  la  se- 
conde décade  de  mai  1904,  les  recettes  de  cette  ("om- 
])agnie  se  sont  élevées  à  2.770.0(10  fr.,  contre  ;i020,0(X) 
francs  pour  la  décade  correspondante  de  190:1  Im  le"" 
janvier  au  20  mai,  les  recettes  se  chiffrent  par  44  mil- 
lions 341.7.56  fr.,  conti'e  39.9f)8.48:3  fr,  pour  la  même 
période  de  1903,  .soit  une  plus-value  de  4,343.27,)  fr. 
pour  l'exercice  190'i. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  cotaient  525  fr.,  >c  re- 
trouvent ainsi.  Les  recettes  de  cette  CoTnpagnie,  pour 
la  vingtième  semaine  de  1904,  ont  été  de  9<5.7  4t>  fr.  15, 
contre  910. r)81  fr.  95  pour  la  même  senîaine  de  1903. 
Du  1"  janvier  au  19  mai  1904,  les  recettes  se  chif- 
frent par  17.8(il.460  fr.  .50,  contre  i7.(i78.400  fr.  10 
pour  la  période  correspondante  de  1903,  soit  une  diffé- 
rence de  182.976  fr.  40  en  faveur  de  l'exercice  en  cotirs. 
Voitures  a  Paris,  172  IV.,  en  recul  de  2  fr.  Les  récoltes 
de  cette  Compagnie,  pour  la  première  quinzaine  de 
mai  1904,  ont  été  de  "/ 7 7.772  fr.  (f),  contre  792.779  fr.  tiO 
pour  la  même  quinzaine  do  19(.)3.  Du  1"'  janvier  au  15 
mai  19o4,  les  recettes  se  chitïrent  par  (i.051  .Or>8  fr.  75, 
contre  5.718.881  fr.  i^î)  pour  la  période  correspondante 
de  1903,  soit  une  différence  de  322,177  fr,  3G  en  faveur 
de  l'exercice  en  cours. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
regagne  2  francs  ii  470  fr,  ;  Electro-Métallurgie  de  Di- 
tes, en  reprise  de  15  francs  ii  2.''>8  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  il  "vîO  fr.  au  comptant;  Compagnie  Générale  Pari- 
sienne de  Tramways.  18t»  tr..  regagnant  4  fr.  ."K.i;  Esl- 
Parisien,  Al  fr.  ii  t<  rme  el  3-2  l"r.  ,50  au  comiitant  ; 
Tramways  de  Paris  el  du  Département  de  la  Seine, 
calmes  ii  417  fr.  50.  contre  417  fr, 

L'Omnium  Lyonnais         avaucé  de  04  fr,  ii  9G  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  se  retrouve  ii  524  fr..  au 
lieu  de  52:i  fr. 

La  Soriété  Indusirielle  des  Télépliones.  qui  finissait 
il  281  tr.  ">(»  au  comptant,  passe  ii  284  fr.  ."lO. 

La  Malfidano.  «pie  non-  lai>f.i.>us  ii  .593  fr.  au  comp- 
tant, cote  59,5  fr.,  en  K-néfice  de  2  francs, 

La  Compagnie  Générale  Transallantiqur  cl.ilure  i\ 
152  francs,  comme  il  y  a  huit  jours;  Messageries  Mari- 
times, 225  francs  au  comiilant,  jierdant  0  francs.  Les 
actionnaires  de  cette  Omipagnic  se  réuniront  demain 
en  assemblée  générale  annuelle.  Chargeurs  Réunis, 
.5('i0  francs,  en  l>énèficc  de  i  Iraiics. 

La  lignatnite  Centrnlr  est  aux  environs  de  545  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  ii  10  £r.  ; 
Compagnie  I  ranraise  pour  l'crptoitaiion  des  procédés 
Thomson  Houston,  (.vV!  francs  ii  terme,  en  a\'anro  de 
3  francf.  A  propos  de  cette  Cimipapiiie.  nous  uo\is 
reportons  ii  l'article  que  nous  lui  consacn»n*i  pln>  haut. 

Les  actions  rrhniyie-yrtilUTrs  jiassent  do  12iî  fr.  ii 
128  fr.;  Ohligalions  4  0  0,  18,5  Ir.  TO.  en  nioin>-valuo 
de  2  fr. 
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Les  actions  des  Anciennes  Sua^eries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  sont  feruios  à  175  l'r.  ;  Phosphates 
de  Dyr,  ix)  ÎY..  en  bénéfice  cVuu  franc;  Raffineries  et 
Sucreries  C.  Say,  909  fr.  an  comptant,  en  reprise  de 
10  francs  ;  à  terme,  on  cote  905  fr. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé  sont  à  485  fr.,  connne 
jeudi  dernier;  Obligations  A  1/2  0/0,  503  fr.  50,  en 
avance  de  'i  francs  pour  la  semaine. 

Les  Obligations  5  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  re- 
cherchées à  4C)7  fr.  .50.  Le  coupon  semestriel  de  12  fr.  50, 
qui  sera  détaché  le  l''''  juillet  prochain,  fait  ressortir 
actuellement  le  prix  de  l'obligation  à  450  fr.  environ  et 
le  tau.x  du  jdaccment  à  5  0  0  net. 

Les  Obligations  S  0,0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria- /Minas  clôturent  demandées  à  300  fr. 

Les  Obligations  4  0  0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorotondo  s'échangent  à  467  fr.  ;  elles  res- 
taient ainsi  il  y  a  huit  jours. 

Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  de  nou- 
veau agités,  mais  ils  clôturent  fermes. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  gagne 
30  centimes  à  79  fr.  05;  Rente  i  0/0  1900,  80  fr.  40, 
contre  80  fr.  10  ^-cndredi  dernier. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  passé  de  74  fr.  70  à 
75  fr.  35  ;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  101  fr.  85, 
en  plus-value  de  75  centimes;  Obligations  3  0/0  de 
l'Etat  de  Minas-Geraès,  455  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr. 

L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie a  progressé  de  410  fr.  à  416  fr.  ;  Obligation  de 
l'Emprunt  5  0/0  or  1902  libérée,  448  fr.,  gagnant 
4  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  de  nouveau  à  78  fr. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  passée  de  83  fr. 
à  84  fr.  17  1/2.  On  dit  que  l'arrangement  franco-espa- 
gnol au  sujet  du  Maroc  peut  être  considéré  comme 
conclu. 

/L'Italien  S  0/0  est  à  103  fr.,  contre  102  fr.  95. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1''^  série,  est  passé  de 
59  fr.  80  à  00  fr.  35  ;  série,  59  fr.  70  au  comptant, 
regagnant  65  centimes;  3°  série,  61  fr.  08  an  comp- 
tant, au  lieu  de  61  fr.  45. 

Le  Roumain  3  010  amortissable  1892-1893  finit  ii 
99fr.  95;  Rente  i  0/0  1896  Amortissable,  85  fr.75, 
gagnant  1  fr.  20. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  assez  mouvementés.  Le 
3  0/0  1891-1894  est  à  72  fr.  15  à  terme  et  à  72  fr.  40 
au  comptant,  contre  70  fr.  90  et  71  fr.  20  il  v  a  huit 
jours;  Rente  3  0/0  1896,  71  fr.  30  à  terme  et'7i  fr.  60 
au  comptant,  au  lieu  de  69  fr.  85  et  70  fr.  ;  Rente  4  0/0 
Consolidé  1901,  90  fr.  75  au  comptant,  en  plus-value 
de  1  fr.  85;  à  terme,  on  cote  9D  fr.;  Consolidés  1''^  et 
2"  séries,  89  fr.  35  au  comptant,  et  89  fr.  à  terme,  con- 
tre 87  fr.  75  et  88  fr.  70  il  y  a  huit  jours. 
-  Vendredi  dernier  ont  été  traités  pour  la  première 
fois,  sur  le  Marché  officiel,  au  comptant  et  à  terme,  les 
nouveaux  Bons  3  0  0  1904  du  Trésor  Russe.  Ces  titres 
sont  demandés  à  497  fr.  à  terme,  et  à  497  fr.  25  au 
comptant. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  ferme  à  73  fr.  40, 
au  lieu  de  72  fr.  75;  Nouvel  Emprunt  3  0/0  or  des 
Monopoles  420  fr.  au  comptant,  en  ]jlus-value  de  9  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  demandées.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  finit  à  83  37  1/2, 
au  lieu  de  82  fr.  87  1/2;  Priorités  4  0/0,  482  fr.  au 
comptant,  contre  481  francs  ;  Consolidation  4  0/0,  425 
francs,  au  lieu  de  424  francs;  Obligations  4  0/0  de 
l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  447  francs,  en  nou- 
velle plus-value  de  2  francs. 

-jf  Lîi  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
aux  environs  de  450  fr.  ;  Banque  Nationale  du  Mexi- 
que, 737  fr.  à  terme,  sans  changement;  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  577  fr.,  en  petit  recul  d'un  franc. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  aux  environs 
de  735  fr.,  mais,  comme  précédemment,  sans  affaires 
suivies  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit,  158  fr.  environ. 


Le  Rio-Tinto  est  de  nouveau  discuté  ;  il  regagne 
cependant  5  fr.  à  1.284  fr. 

La  Sosnowice  a  repris  île  1.475  fr.  à  1.490  fr.; 
Briansli,  265  fr.,  sans  changement. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
308  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à  315  fr.  Les  re- 
cettes du  l"'-  au  10  mai  1904  s'éléveiri  à  442.805  fr. , 
contre  455.446  fr.  pour  la  même  décade  de  190.3.  Du 
l''''  janvier  au  10  mai  1904,  les  recettes  se  chifl'rent  par 
5.805. -jo/  fr.,  c(nitre  5.516.414  fr.  pour  la  période  cor- 
respondante (h'  i'903,  soit  une  augmentation  de  289.153 
francs  en  faAeur  de  1904. 

Les  actions  des  Cliemins  de  fer  Espagnols  sont  plus 
demandées;  les  Andalous  finissent  à  131  fr.,  rc4,'a- 
gnant  11  fr.  ;  le  Noi-d  de  l'Espagne,  1.59  fr.,  contre 
157  fr.  ;  quant  au  Saragosse,  il  passe  de  269  fr.  à 
272  francs. 

Les  Nitrate  Railicays  s'échangent  aux  environs  de 
184  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  se  sont  avancées,  au  comptant,  do  282  fr.  50 
à  286  fr.  ;  Obligations  anciennes  Smyrne-Cassaba  et  pro- 
longement (Série  1894),  aux  environs  de  438  fr.  ;  Obli- 
gations nouvelles  4  0/0  [Série  1893),  396  fr.,  gagnant 
10  francs. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Tout  comme  ces  temps  derniers,  le  Marché  en  Banque  a 
pen  travaillé,  et  sou  allure  a  été  irrogulière. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  gagne  15  centimes,  à  89  fr.  5.5:  Bivsil 
.5  0/0  1903,  89  fr.  20,  ou  béuéfice  do  .''.ô  centimes  ;  Brésil  i  0/0 
-1901-190-2,  75  fr.  12  1/2,  contre  75  fr.  20;  Mexicain  r,  0/0, 
4:J  fr.  52  1/2,  coulre  43  fr.  50  ;  Argentin  4  0/0  Mixte,  77  Ti  1/2, 
eu  avance  do  37  1/2  couliuies. 

Le  Laurium  Grec  e^t  en  avauco  de  2  francs  à  60  fr.  25  ; 
Chemins  Ottomans,  121  fr.  25,  contre  121  fr.  50. 

Le  Cape  Copper  est  passé  de  77  fr.  .50  à  79  fr.  75;  Tharsis, 
108  fr.  50,  suu.s  chaugomeut. 

La  Huanchaca  est  en  recul  de  3  francs  à  88  francs. 

La  Harpener  est  calme  à  1.501  francs,  au  lieu  do  1.500  fr. 

L'action  Kertch  est  passée  do  34  fr.  .50  à  36  fr.  25.  Ou  dit 
à  Saint-Pétcribourg  que  de  nouveaux  capitaux  vont  venir  eu 
aide  à  cette  cntroiirise  et  que  les  usines  serout  remises  eu 
activité.  Déjà,  maintenant,  on  procède  aux  réparations  des 
bâtiments,  do  l'outillage  et  dos  luacliines.  En  un  mot,  tout 
est  remis  on  boa  ordre  et  serait  entretenu  eu  attendant  l'ordre 
do  remettre  les  usines  en  activité. 

La  Montecatini  est  aux  environs  de  95  francs. 

ha.  IIuta-Bankowa,  qui  était  revenue  à  3  805  francs,  perd 
encore  15  francs  à  3  8.50  francs.  Le  solde  du  dividende  de 
l'exercice  1902-1903  sera  payé  à  partir  du  l"  juin  prochain, 
à  raison  de  00  francs  nets  par  action  do  capital  nominative 
et  50  fr.  30  nets  par  action  au  porteur.  A  cette  même  date,  il 
sera  payé  48  francs  nets  par  action  do  jouissance  nominative 
et  44  fr.  92  par  action  au  porteur. 

hes  Aciéries  du  Donetz  se  retrouvent  à  1.C50  francs,  aa 
lieu  do  1.047  francs. 

La.  Douboumia-Italka  est  sans  cliangemenl  à  1.405  francs. 
Dniéprovienne,  1.785  francs,  gagnant  llOfraucs. 

Los  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-I<.riv6i-Rog  sont  à 
141  francs,  au  lion  de  li5  francs. 

La  Vieille- Montagne  tinit  à  688  francs,  contre  692  francs  ; 
Makeevka,  68  francs,  rogaguaul  2  francs. 

Los  Mines  de  Balia-Karaidin  restent  à  815  francs.  Ou  dit 
que  celte  Société  distribuera  ou  juillet  un  second  acompte  de 
30  francs,  ce  qui  porterait  le  dividende  total  à  41)  francs  avec 
les  15  francs  distribués  au  mois  de  janvier. 
■  I>a  Part  de  Monaco  s  est  avancée  do  4.150  fr.  à  4.195  fr. 

La  Robinson  Banking  clôture  à  36  fr.,  contre  37  fr. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  sont  revenues 
de  62  fr.  à  58  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  clôturent  à 
67  francs,  au  lieu  do  66  francs.  Compagnie  Nouvelle  du 
Canal  de  Panama,  132  fr.,  sans  cbangemsnt  aiipréciablo. 


Voir  les  lahlcaux  des  Cours  sur  la  Couver>'iye 
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26  mai  1904. 

Blé.  —  Le  beau  temps,  cIdiiI  la  culturi'  se  félicitait,  n'a  en 
q'uno  durée  éphémère.  De  violeiit.s  orages  ont  éclaté  ces  jours 
derniers  sur  divers  points  du  Centre  et  du  Midi,  et,  dans  la 
plupart  des  régions,  dos  averses  abondantes  sont  tombées 
qui  ont  déterminé  un  abaissement  notable  de  la  température. 
Ces  pluies  ont  été  plutôt  dé'favorablcs  aux  récoltes,  sauf  ce- 
pendant dans  le  Midi,  où  l'on  commençait  à  se  plaindre  delà 
sécheresse.  La  situation  des  céréales  en  terre  u'en  reste  pas 
moins  satisfaisante,  mais  les  belles  perspectives  pourraient 
clisi)arailre  si  les  conditions  atmos]>hériquos  ne  redevenaient 
normales  à  bref  délai.  Le  froid  et  l'humidité  seraient,  en 
eflct,  très  préjudiciables  pondant  la  période  de  l'épiage  et  de 
la  floraison,  dans  laquelle  les  blés  les  jibis  avancés  sont  déjà 
entrés. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

28  avril 

5  mai 

13  mai 

19  mai 

26  mai 

l'.m 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

22  12 

20  87 

20  87 

21  12 

20  62 

17  4i 

17  41 

17  50 

17  .50 

17  70 

17  50 

17  2ô 

17  25 

17  25 

17  50 

Berlin  

21  12 

21  56 

22  .. 

22  .. 

22  03 

10  60 

Ki  8(1 

16  56 

17  38 

17  68 

10  4!» 

IG  14 

16  45 

16  49 

16  47 

17  06 

17  Cj 

17  35 

17  45 

17  47 

En  raison  des  fêtes  de  la  Pentecôte,  les  marchés  de  pro- 
vince ont  été  peu  fréquentés  cette  semaine,  et  il  ne  s'est 
traité  que  de  rares  transactions  à  des  prix  sensiblement  les 
mêmes  que  précédemment.  D'ailleurs,  à  cette  époqtie  de  l'an- 
née, le  mouvement  des  affaires  perd  toujours  de.son  impor- 
tance. Acheteurs  et  vendeurs  se  tiennent  sur  la  réserve  jus- 
qu'au moment  ofi,  la  végétation  étant  suflisamment  avauc(''e, 
ils  peuvent  se  fornier  une  ojjinion  sur  la  n'^colle,  tant  au 
})oint  de  vue  de  la  quantité  qu'à  celui  de  la  qualité. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  l'assistance 
était  assez  nombreuse,  mais  peu  d'afîaires  ont  été  conclues. 
On  a  coté,  en  disponible,  les  100  kilos,  net,  gares  de  Paris  ou 
usines  envii-onuantes  :  blés  de  choix,  20  75;  belle  qualité. 
20.50;  roux,  qualité  ordinaire,  'iO  à  20  25:  blancs,  20  50  à 
20  75. 

Sur  le  ivun-ché  réglementé,  les  oH'res  ont  été  assez  impor- 
tantes durant  les  diMix  dernières  séances,  et  il  en  est  résulté 
une  cerlainc  lourdeur.  On  a  cote  eu  clôture  : 

13  mai        19  mai       20  mai 

Courant   20  87         21  12         20  62 

Juin   20  87         20  87         20  62 

.luillet-aofit   20  02         20  62         20  37 

4  derniers   20  37         20  37         20  37 

Les  100  kilos  nets,  comiJtaut.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Les  cours  ont  fli'chi  sous  le  poids  des 
roveulc  s  i  ll'i  cluécs  1  ar  les  haussiers.  On  a  Cote  en  clôture  : 

13  mai       19  mai       26  mai 

Courant   27  37         27  37         27  . . 

.hiiu   27  62         27  87         27  37 

Juillet-août   27  87         27  87         27  62 

4  derniers   27  37         27  50         27  37 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  boulangerie  continue  à 
no  s'apiu-ovisiiinurr  qu'au  fur  cl  à  mesure  de  ses  J.esoins.  La 
meunerie  maintient  ses  cours.  On  cote  les  principales  mar- 
ques en  disiionililo  : 


Marques  do  choix... 
Premières  nmrques . 

Bo'ines  ni'.rques  

Ml  rques  oi  J inaires. 


157  kil.,  net 
48  75 
48  50 
47  25 
46  .. 


100  kil.,  net 
31  05 
30  89 
30  10 
29  29 


Conditions  :  le  sac  de  1.53  Kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile 
rendre,  iiancu  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avoc,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  3(J  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 

ViUes 


28  avril 

5  nuii 

13  mai 

19  mai 

26  mai 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  .. 

'à  37 

23  62 

24  12 

24  62 

21  71 

21  97 

22  67 

23  21 

23  91 

21  37 

21  87 

22  25 

23  .. 

23  50 

21  89 

22  21 

22  60 

23  92 

23  92 

21  31 

21  21 

22  05 

22  30 

2;!  41 

21  81 

22  2i 

22  69 

23  44 

23  87 

34  97 

36  75 

36  40 

38  54 

39  25 

Paris  (roux  88')  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-Yorki  moscovadj 

La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  a  publié 
dans  le  Journal  officiel  \*-  tableau  pré.sentant ,  au  15 
mai,  la  quantité  de  betteraves  mises  en  œuvre,  le  ren- 
dement des  betteraves  en  sucre,  en  sii'ops  et  en  mélasses, 
depuis  le  1"  septembre,  commencement  de  la  campagne. 
Voici  le  l'ésumé  de  c<-  tableau,  comparativement  à  celui, 
mëmi'  iii'riude,  de  la  camjiague  iiré'cédeiite  : 

Au  15  mai 

1902-1903  vm-vm 

Fabriques  inaclives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jours  de  rài)age  

J  us  di'fc-qués  Ilectol. 

Densité  moyenne  des  jus  déféqués  

Prise  en  charge,  raffiné  Tonnes 

Sucre  extrait  en  raffiné  : 

Premier  jet   — 

Deuxième  jet   — 

Autres  jets   — 

Totaux  Tonnes 

Rendement  %  de  betteraves  en  raffiné. . 

Itendemenl  par  degré  de  densité  

Mélasses  épuisées  Tonnes 

Rendement  %  en  mélasse  

Malgré  des  offres  assez  nombreuses  de  la  part  d'acheteurs 
•b'sin  ux  de  prélever  leurs  bénéfices,  le  marché  des  sucres 
bruis  continue  à  faire  preuve  de  fermeté.  On  a  clôturé  aux. 
cours  suivants  : 

Blanc  n»  3  : 

Courant  

J  uin  

Juilîet-.\oût  

4  d'octobre  

4  premiers  

Riiux  88"  disponible. 
Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  i;4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  sont  nouvelle  avance  de  un  franc. 
Pains,  on  50  à  01. 


3 

4 

» 

319 

292 

10.542 

19.103 

76.687.8:15 

5.-» 

485.688 

6<K).599 

038.612 

026.611 

78.821 

76.12(> 

11.5'.>5 

8.76.5 

7  2'.  1.02  S 

TH.. -02 

1) 

9.28 

1.77 

175.089 

212.292 

» 

0.53 

13  mai 

10  niai 

26  mai 

27  12 

27  87 

28  12 

27  62 

28  12 

28  :î7 

27  62 

28  37 

28  75 

28  62 

29  25 

29  37 

29  25 

21"  87 

30  .. 

23  62 

24  12 

24  62 

Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  19  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  i>roduction  et  du  mouvenu'Ut  des  alcools  ]ii'ndaQt 
les  sept  iiremiers  mois  de  la  campagne  l'.iÛ3-10"'i,  suit  du 
1»  octobre  ltX)3  au  30  avril  liiOl  : 

1902-1903    1903-1904  DilTéivnce 

llectitliti-es 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  021.595      G8:>.580   —  236.065 

P induction  des  sept  pre- 
miers mois   1.216.445   1.709.474    +  493  02*» 

Importalidus  des  sept  pre- 
miers luois   50.772       03  228    +  12.456 

Total  des  ressources .    2  1  s.s  s  1 2  2  ..->8 . 2:i  2       269 .  i 20 

A  déduire  : 
Exportations  des  sept  \>\\  - 

miers  mois   152.852      154.380   -t-  1.528 

Livraisons  des  sept  piv- 

inieis  mois   1.192  7f>8    1.431  S  >3    +  339.065 

Total   1.345.610    1  .5%. 203     •  240  .VIS 

Stock  au  ;«)  avril  . . .  s 43. 202  872.l-2st  •  28.827 
Cou  Ire.  au  31  mars..       893.414      !>2"1.335    +  20.921 

DilTérence  au  30  avril..    -  50.212   -  48  ;«)6  ~     1  906 
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Voici  lo  détail  de  la  produclion  : 

Sept  1'"  mois 

1902-1903   1903-1904  Difiëreiicc 
(Hectolitres) 

Vins   33.729       30.716   -  3.013 

Cidres,  poirés   11.5S8         2.135   -  9.453 

Marcs  et  lies   72.981       56.502   -  16.4/9 

Farineux   167.810      201.147    +  33.337 

Betteraves   494.537   1.081.841    -+-  587.304 

Mélasses   435.568      336.999   —  98.569 

Substances  diverses.  232  134   —  98 

Totaux....    1.216.445   1.709.474  493.029 

Ces  chiffres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilleurs  de 
cru  qui.  an  30  septembre  1903,  possédaient  un  stock  approxi- 
matif de  184.127  hectolitres  (254. .520  à  la  même  date  de  1902), 
et  dont  la  production  pendant  les  sept  pi'cniiers  mois  de  la 
campagne  n'est  évaluée  qu'à  30.717  hectolitres,  inférieure  de 
45.117  hectolitres  ou  59.5  0/0  à  celle  de  la  même  période  do 
1902-1903  (75.834). 

La  production  des  distillateurs  et  bouilleurs  de  profession, 
1.678.7.57  (1.140.611),  accuse  une  augmentation  de  .538.146  hec- 
tolitres, soit  47.2  0/0.  On  constate  un  accroissement  de  493.029 
hectolitres  ou  40.5  0/0  dans  la  production  totale. 

Pendant  le  mois  dernier,  les  ressources  se  sont  augmen- 
tées de  133.084  hectolitires,  contre  seulement  108.662  en  avril 
1903.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  ont  été  de 
159.704  hectolitres,  supérieures  de  21.992  hectolitres  à  celles 
de  l'an  dernier  ;  137.712'.  Les  exportations  ont  atteint  21.686 
hectolitres  (21. 162 1.  Lo  stock  a  diminué  de  48.306  hectolitres, 
alors  qu'en  avril  1902,  il  avait  subi  une  réduction  do  50.212 
hectolitres.  Les  approvisionnements  actuels  dépassent  de 
28.827  hectolitres  ceux  de  l'an  dernier  à  la  même  date. 

En  somme,  la  position  statistique  de  l'article  ne  s'est  pas 
beaucoup  modifiée.  La  consommation  a  bien  prélevé  21.992 
hectolitres  de  plus  qu'en  avril  1903  ;  de  même,  les  exporta- 
tions ont  été  supérieures  de  524  hectolitres  ;  mais,  les  res- 
sources s'étant  accrues  de  24.422  hectolitres,  la  comparaison 
des  stocks  fait  ressortir  une  nouvelle  augmentation  de  1.906 
hectolitres  par  l'apport  à  1903. 

Au  30  avril  1903,  la  production  atteignait  70.3  0/0  du  total 
obtenu  pendant  la  campagne,  et  le  coefTicient  de  la  consom- 
mation intérieure  était  de  67.3  0/0.  Si  l'on  admet  les  mêmes 
proportions  pour  la  campagne  actuelle,  on  obtiendrait  à  fin 
septembre  une  production  de  2.431.684  hectolitres,  alors  que 
la  consommation  ne  s'élèverait  qu'à  2.127.523  hectolitres  ;  il 
resterait  donc,  abstraction  faite  de  la  différence  entre  les 
exportations  et  les  importations,  un  excédent  de  304.000  hec- 
tolitres qui,  ajouté  au  report  delà  dernière  campagne, 685.530, 
constituerait  au  30  septembre  un  stock  de  près-tle  990.000 
hectolitres.  La  saison  1904-1905  débutei'ait  donc  dans  des 
conditions  plutôt  défavorables.- 

On  peut  objecter  que  ces  chiffres  sont  discutables  ;  que, 
durant  les  cinq  derniers  mois,  la  consommation  et  les  expor- 
tations vont  devenir  jdIus  importantes  ;  que  les  ressourci  s  no 
s'accroîtront  que  dans  ds  faibles  i^roportions.  Nous  répon- 
drons que  tout  est  possible.  Mais  si  un  changement  radical 
se  produit  dans  la  position  de  l'article,  il  faudra  reconnaître 
que  les  déductions  que  l'on  tire  des  données  statistiques 
n'ont  aucune  valeur.  Or,  jusqu'à  présent,  les  chiffres  fournis 
par  les  contributions  indirectes,  ont  toujours  été  considérés 
comme  une  base  d'appréciation  très  sérieuse. 

Sur  lo  marché  de  Paris,  les  atfaires  sont  limitées,  et  la 
tendance  reste  calme.  On  a  coté  en  clôture  : 

13  mai       19  mai       26  mai 

Courant   39  12         39  50         39  50 

Juin   39  12         39  25         39  62 

Juillet-août   38  87         39..         39  37 

4  derniers   34  87         34  87         35  50 

3  d'octobre   34  12         34  37         34  62 

L'hectolitre  90°,  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 

■Vins.  —  Le  Moniteur  Vinicole  vient  de  publier  un  article 
sur  les  apparences  de  la  future  récolte.  La  place  nous  fait 
défaut  pour  reproduire  les  appréciations  de  notre  confrère 
sur  chacune  des  diverses  régions  ;  nous  nous  bornerons  donc 


à  donner  les  conclusions  générales  qui  résultent  de  l'enquête 
apjn-ofondic  à  laquelle  il  s'est  livré  : 

«  Dans  son  ensemble,  le  vignoble  français,  au  sortir  di'  la 
période  des  gelées  printanicres  et  au  moment  d'entrer  dans 
la  période  non  moins  critique  de  la  floraison,  se  présente  sous 
un  aspect  très  favorable.  Evidemment  il  est  possible  que, 
d'ici  aux  vendanges,  la  coulure,  les  maladies  cryptogamiques, 
les  orages  de  grêle  prélèvent  sur  ces  richesses  en  espérance 
des  tributs  plus  ou  moins  élevés.  Mais  notre  rôle  n'est  pas 
de  prévoir  les  accidents  futurs  à  la  façon  des  météorologistes. 
La  question  précise  à  laquelle  nous  nous  sommes  proposé  de 
répoudre,  en  parcourant  nos  principaux  vignobles,  est 
celle-ci  :  En  supposant  que  la  fructification  se  développe 
d'une  façon  normale  jus(iu'à  maturité,  quel  est  lo  résultat 
approximatif  que  l'on  peut  espérer  d'ajirès  les  apparences 
actuelles? 

■<  Nous  voyons  que,  parmi  les  régions  les  plus  productives 
le  Midi,  le  Roussillon,  l'Armagnac,  la  Gascogne,  le  Langue- 
doc, le  Centre-Nord  (comprenant  la  Touraino,  le  Cher,  le 
Loir-et-Cher,  l'Orléanais),  l'Anjou,  la  Champagne,  la  Basse- 
Bourgogne,  la  Bourgogne,  le- Beaujolais-Màconnais,  l'Au- 
vergne et  la  Provence,  promettent  d'importants  rendements. 

«  Dans  le  Bordelais,  dans  les  Charentes,  le  Poitou  et  le 
Nantais,  qui  paraissent  un  peu  moins  avantagés,  l'aiiparence 
laisse  cependant  supposer  que  la  production  sera  supérieure 
à  la  moyenne  des  dernières  années. 

(I  Nous  avons  donc,  au  total,  une  belle  année  en  perspec- 
tive, si  tout  vient  à  bien.  » 

Une  amélioration  s'est  produite  dans  la  situation  commer- 
ciale. Des  affaires  un  peu  plus  nombreuses  ont  été  signalées, 
notamment  dans  le  Midi  et  le  Bordelais.  Quant  aux  prix,  ils 
ont  généralement  tendance  à  fléchir;  les  belles  perspectives 
de  la  future  récolte  sont  évidemment  la  cause  de  cette  détente. 
Toutefois,  les  concessions  consenties  jusqu'ici  parla  proiiriété 
n'ont  été  que  très  légères. 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  Direction 
des  contributions  indirectes,  les  quantités  de  vins  sortis  des 
chais  des  récoltants'  ^droits  garantis  ou  acquittés  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  d'avril,  huitième  de  la  campagne,  à 
2.409.695  hectolitres,  portant  à  21.613.112  hectolitres  le  total 
des  sorties  depuis  le  commencement  de  la  campagne  1903- 
1904.  Le  stock  commercial  à  la  fin  d'avril,  représenté  par  la 
différence  entre  les  entrées  et  les  sorties  inscrites  au  compte 
des  marchands  en  gros,  était  de  13.623.230  hectolitres,  contre 
13.711.751  hectolitres  au  31  mars  1904  et  14.351.773  au  30  avril 
1903.  Il  y  a  donc  diminution  de  88. .521  hectolitres  par  rapport 
à  mars  1904  et  de  728.543  hectolitres  par  rapport  à  avril  1903. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 


Métaux 

28  avril 
19Q4 

5  mai 
1904 

IS  mai 
1904 

19  mai 
1904 

26  mai 
1904 

Cuivre  en  barres  : 

£  sli.  d. 

4  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

58  10  . 

58  7 

6 

.57  10 

56  13 

56  10  . 

58   7  6 

58  6 

3 

.57  12 

6 

56  15 

56  10  . 

Etain  :  disponible. . 

126  13  . 

127  15 

124  10 

123  15 

124  10  . 

—      à  3  mois  

125  13  . 

126  . 

123  7 

6 

121  15 

123  17  6 

Piomb  anglais  :  disp. 

12   7  6 

12  5 

12  5 

12  2 

6 

li  18  9 

—     espagnol  :  — 

12  2  6 

11  18 

9 

12  . 

11  15 

li  12  6 

Zinc  :  disponible. . . 

22  7  6 

22  10 

22  7 

6 

22  2 

6 

22    .  . 

Glascow 

Fonte  ;  disponible., 

32  3 

52 

3 

32 

1 

52 

52  . 

—      à  1  mois. . . 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

(Les  100  kilos  à  l'acquitté)     14  mai  21  mai 

Fr.  Fr. 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires                  149  . ,  147  75 

—  Chili,  1'"  marques                            151  ..  149  75 

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage      1.57  . .  1.55  . . 

—  en  lingots  propres  au  laiton               1.59  . .  156  .50 

.  —     en  cathodes                                    159  ..  1.56  50 

Etain  Lanka                                             382  . .  338  . . 

Plomb,  marquesordinair.,livrabl.à  Paris       ;i5  75  35  25 

Zinc  de  Sllésie                                           60  25  59  50 

Xavier  GiR.\KD0T. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berliu,      mai  1904. 

Les  lois  Ue  Bourse.  —  La  Iteichsbank.  —  Prosptii  Ut;  des  iinlu.stries. 
—  Les  niétallui'gies. 

Li'  inondi»  do  la  finance  cNjntinuc  ù  so  préoccufier 
«urtont  (lu  nouveau  projet  de  lépiislation  de  la  Bourse. 
Les  (lisposilions  de  la  Coimni.ssion  du  Jtcirhsluy  pa- 
raissent .décidément  si  opposées  à  tout  clian^'ernent 
qu'une  grande  asseuil)lée  des  directeurs  de  banques, 
réunis  tout  exprès,  est  venue  cxpo.ser  ses  doléances. 
Pour  le  inomcut,  ce  sont  des  etïorts  vains,  car  le 
Reichstag  ne  j^ourra  al)order  la  question  avant  l'au- 
tomne procliain.  La  Bourse  vivra  donc  encore  pas  mal 
de  temj)s  sous  le  régime  actuel. 

Est-ce  pour  cette  raison?  Est-ce  ])our  une  autre?  Le 
marché  linancier  tra\  erse,  en  ce  mo^nent,  une  période 
de  marasme  comme  on  n'en  voit  ordinairement  qu'en 
])loin  été,  au  fort  des  vacances.  La  rareté  des  all'aires 
vient,  sans  doute  aussi,  de  la  situation  anormale  de 
notre  marché  financier.  Alors  que  la  Banque  d'Angle- 
terre, après  avoir  abaissé  le  taux  de  son  escompte  à 

3  0/0,  parle  de  le  ramener  jusqu.'à  2  1/3  0/0,  la  Beichs- 
bank  maintient  inllexiMement  son  taux  d'escompte  à 

4  0/0.  Le  taux  de  l'escompte  libre  a  même  haussé,  à 
Berlin  :  il  est  maintenant  à  3H/X(^'0-  directeur  de 
la  Ri'irhsbank,  M.  le  docteur  Koch,  a  déclaré  dernière- 
ment à  la  Commission  du  Hi'ii  hsttiij  que  l'interdiction 
du  marché  à  terme  devait  être  considérée  comme  une 
des  itrincipales  causes  de  ce  renchérissement  de  l'ar- 
gent. 

La  rareté  des  opérations  ne  nuit  pas,  d'ailleurs,  à  la 
fermeté  du  marché.  Cette  fermeté  provient,  en  grande 
partie,  des  bonnes  nouvelles  qui  nous  arrivent  de  tous 
les  centres  industriels  et  qui,  toutes,  annoncent  un 
nouvel  essor  imlustriel  de  TAUemagne.  Cet  essor  est 
certain.  Partout  les  usines  ont  vu,  dans  ces  derniers 
temps,  augmenter  leur  activité.  On  n'est  certes  i)as  re- 
venu à  la  grande  période  d'activité  de  1!.)00,  mais  la 
crise  économique  qui  a  sévi  depuis,  commence  à  passer 
ù  l'état  de  sou\  enir.  On  peut  considérer  que  le  point  de 
départ  de  cette  reprise  a  été  la  conclusion  du  Cartel 
des  Aciéries.  Il  rend  décidément  de  très  grands  ser- 
vices aux  métallurgies,  ])ien  (juc  son  organisation  ne 
soit  pas  encore  absolument  achevée.  Cho.se  curieuse  ! 
sa  conclusion  a  donné  un  grand  élan  à  la  consomma- 
tion, avant  même  d'avoir  augmenté  la  production. 

Le  premier  trimestre  de  l'année  n'a  ])as  été  moins 
i'avoral)le  aux  houillères  qu'aux  métallurgies:  les 
bénéfices  qu'elles  y  ont  réalisés  sont  en  grande  augmen- 
tation sur  ceux  du  premier  trimestre  de  l'année  pré- 
cédenlc. 

Kniln,  dans  les  lMin<pics,  le  tra^■ail  est  aussi  \i\ns 
actif.  Le  travail  dans  les  ban(iues  augmente  à  uie.siu-e 
(pie  diminue  celui  dans  les  Btuirses  el  les  opérations 
financières  tendent  ih"  jilus  en  plus  à  s'y  concentrer. 
Le  marciié  puldic  va  l)ienlùt  être  réduit  à  sa  plus 
simple  expression  si  cette  concentration  dans  les 
banque  se  continue. 

Autre  indice  de  la  prospérité  croissante  :  les  recettes 
des  chemins  d<?  fer  pritssiens  sont)  en  grande  augmen- 
tation. Dans  le  mois  d'avril,  cpii  est  le  iiremier  de 
l'année  fiscale,  les  receltes  des  chemins  (le  fer  de  la 
PiMis.se  se  sont  élevées  à  130:0;M).O0l)  marks,  c«  uni 
ouislitue  une  augmentation  de;3.St)ii.0(H)  marks  sur  les 
recettes  d'avril  lOO'i. 

La  seule  (tml)re  au  talileau  vient  des  liuances  impé- 
riales clles-mtîuies,  (pii  n'arrivent  pas  à  retrouver  leur 
è((uilibre.  On  émettra,  dès  les  iireiuicrs  .i^'Ul•^v  du  ntois 
]M-ochain,  les  bons  du  'l'résor  (pii  iloivent  jKHirvoir  aux 
j»remièr(>s  nécessités. 

La  Conférence  douanière  ci  c<Mnmercialo  austro- 
hongroise  a  terminé  .ses  travaux  et  le  gouvernement 
va  aliordiM-  sans  relard  l'examen  de  .ses  propositions . 


On  pense  qu'il  ne  serait  pas  imiio-ssible  que  les  négo- 
ciateurs austro-hongrois  se  rendissent,  dès  la  semaine 
l)r<K-haine,  à  Berlin  jiour  y  entamer  les  négociations 
avec  le  (iouvernemenl  allemand. 


lit 


et 


Mouvement  des  passagers  d'Europe  vers  New  York 
en  1903.  —  M.  Kiigi  iio  Bo-iifvi'',  cousiil  de  Fitince  à  Brème, 
viciU  de  puljiier,  d'ain'ès  les  slatisliqiics  du  Bureau  de 
riùriigrali(»n  de  celte  ville,  le  niouvenicnt  des  i»as.sagors 
d'Eiu'ope  vers  N(nv-York,  en  190!î. 

l)'après  cette  statistique,  les  diirèrentes  Compagnies  de 
navigation  du  monde  qui  prennent  jiart  au  trafic  transat- 
lantii[U('  ont  ti-ansporté  k  Now-York  1(>1.43X  ])assagers  de 
cabine  et  ()'i:3.3ô&  passagers  d'entrepont,  soit,  en  tout,  8t>4.T96 
jM  rsonnes. 

Ce  chiU're  n'a  janiais  été  atteint  encore.  11  (lèj)ass(?  de 
12  l/'2  0/0  celui  de  i'anuée  ]>récikleute. 

Comme  (^lepuis  longtemitô  di^jà  k'S  deux  grandes  Compagnies 
de  navigation  allemandes  sont  arrivées  encore  l'auuée  der- 
nière à  la  tète  de  toutes  les  autres  Compagnies.  Le  tableau 
suivant  fait  d'ailloui-s  conuaître  la  part  qui  revient  à  chaque 
Compagnie  de  navigation  dans  le  lransp<irt  des  jiassagers  : 

Noms  des  Couipagni(?s  Passagers  Passagers   Total  Nondire 


de 
cabine 


d'eutre- 
pont 


(les  pa.s-  des 
.sagers  départs 


de  navigation 
et  ports  .d  cmbarquom' 

Xorddinit.scher  Lloyd 

Blême   

X  or  d  d  eu  l  se  lie  r   Ll  o  y  d 

Méditerranée  

llaïuburg-.Vmerika  Li- 

uic  Hambourg... . . 
llamburg-Amerika  l.i- 

nie  Méditerranée  . . 
l!ed  Star  Line  Anvers 
C'-  Générale  Tniusat- 

lantique  Le  Havre  . 
White  Star  Line  Li- 

verpool;  

llollaud-.imerika  Li- 

uie  Kolterdam  

Cunard  Line  f.iverp.) 
La  Velii(/e  Miéditer.  . . 
Navigazioue  Geueralo 

Italiana  iM(>diter.  . . 
.\u.cUor  Line ,  Méditer.) 
l-'abre  Line  ^M<'ihler.;  . 
Prioice  Line  i  Méditer.  1 . 
American  Line  Sout- 

liaiiqiton;  

Sca  ud  i  ua  V  ia  n- Ame  rie . 

Line  (Copenhague  . . 
Anclior  Line  Ulasgow  ■ 
Cojjjpaaia  Traiisatlaa- 

tlca  ,'Médilerranée  . . 
Allan  State  Line  (Was. 
Liidia  de  Vapores  Por- 

tii'.'Ui-zos  Onorlo  . . . 
Ciiiiard  Line  \li'dil<M'.) 
Navi^»a/i<>ue  < ieuerale 

Ital.  llesBarbudesU 
.\llautic  l'ransporl  Li- 
ne l>0U(lres)  

DLvAi'ses   

Total  


.\insi  (|ue  l'indique  ce  tableau,  le  N'(n'ddeutsoh<'r  Lloyd. 
ranuèe  dernière  encore,  a  él.-  de  toutes  les  r^mi>avinies  celle 
(pii  a  trausporl.'  à  Xi-w-York  le  plus  gnuid  nuudti-e  de  pas- 
sagers, 0,1»  du  total  g('ni  lal:  vient  .'iisiùte  ranlrc  s:nu»de 
Compagnie  allemande,  la  llamhur^;-.\merika  I.im.'.  avec 
17.'iO,(»  du  t»>tal  neiu  iaU  de  sorte  que  li-s  deiix  (JoinpaKiues 
n'ont  pas  transi"irlè  à,  elles  seules  moins  de  8C.5  0,0  dos 
passagers  à  destiuatiiui  de.  Xew-York. 

iHiusles  cldlTivs  n>produits  ci-ilessiw  ne  sont  pxs  conipiHws 
les  deux  lij;nes  (|Ui«  W  N.)i'd(leH4sclier  Llliyd  «.ntmtïiuil  sur 
r.all>miir«  et  sur  (bdvoston.  La  premièir  a,  l'aoniie  deruiHiv, 
transporté  7!J, ;!*»•>  pnstMigor,*»  et  la  sccoudi*  *J  'f>><. 


32.184 

89.50;j 

121.087 

89 

-S.  847 

29  570 

33.423 

30 

2  ?.795 

94.125 

11Ô.920 

103 

1 . 170 

2.>.38;i 

21.503 

20 

8.906 

54.72»; 

63.6!»2 

51 

11.502 

51  4.'.4 

62.956 

59 

22.418 

45.705 

08.123 

91 

S.  470 

8tJ.761 

45.2:il 

4.-) 

18. 4 '.X 

33.716 

52.164 

65 

797 

31.148 

31.945 

26 

1.550 

27.379 

28.9;Uj 

32 

104 

26.04;l 

20.747 

32 

l'.ii 

25.124 

25.318 

31 

94 

Î0.519 

16.613 

19 

10.560 

16.(81 

26.041 

44 

2  f.71 

14  642 

17.313 

37 

8.829 

11.921 

20.750 

43 

409 

5.651 

6.0153 

12 

1.9S4 

1.680 

3.020 

28 

l.fl84 

1  137 

& 

74 

241 

31.'. 

1 

15i> 

382 

387 

8 

3.»i2l 

6 

3.627 

53 

587 

9.0Î» 

9.68(; 

38 

liiL.4dti 

64;L3r>8 

804.796 

959 
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BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  cliange  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1904 

21  iiwi 

1)11. 

14iiiai 

970.176 

+ 

38.388 

29.7o.i 

+ 

895 

32.737 

+ 

8  066 

818.427 

4 .645 

54  u6 

3.880 

11  733 

+ 

4 

78.194 

3.0.58 

loO.OOO 

nonmod. 

3!. 014 

non  mod. 

1  197- 416 

37  601 

j7.3.847 

+ 

77.246 

29.5101  + 

691 

1903 


23  mai 

liii. 

13nKii 

n'.i  /.Al 

+ 

23. 106 

+ 

411 

O.O.Jl 

1.032 

OJO. i lO 

14. 876 

58.014 

3.373 

97.034 

39  974 

77.176 

+ 

1.453 

130.000 

non  mod. 

47.587 

non  mod. 

1.1-W  035 

34  891 

686.488 

4- 

27 . 705 

19.997 

+ 

668 

STATISTIQUE  relative  aux  divors  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  Impériale  d'Allcmague  '.Millions  de  Marks) 


DATE 

Or 
et  argent 

Circulatior 

Comptes 
courants  e 
dépots 

Portefeuill 

Avances 

Réserve 
de  billets 

Tauj 

de 
l'esc 

% 

828 

1.497 

550 

1.093 

190 

—  166 

4 

T  avril   

853 

1.386 

331 

962 

117 

-  16 

» 

901 

1  2i3 

541 

833 

70 

+  149 

954 

1.243 

329 

819 

39 

+  240 

• 

30,  »   

9)0 

1.314 

476 

883 

79 

+  101 

» 

919 

1.274 

452 

832 

63 

+  161 

a 

14  »   

932 

1.235 

497 

820 

60 

+  221 

II 

971 

1.197 

574 

813 

35 

+  3vj(> 

1) 

Courrier  de  la  Course  de  Derliii 


Berlin,  26  mai  1904. 

Après  plusieurs  séances  assez  bonnes,  on  a  trouvé  aujour- 
d'hui une  Bourse  lourde  aux  allures  indécises  et  faibles.  Vers 
la  fin.  tons  les  cours  ont  été  en  recul  sensible. 

Les  Fonds  allemands,  ainsi  que  tous  les  Fonds  (■traugers, 
ont  légèrement  baissé. 

]Mème  incertitude  dans  le  compnrliment  des  val(mrs  indus- 
trielles et  linauciéres.  Les  actions  dos  métallurgies  et  des 
charbonnages  tinissent  jjIus  bas  que  la  veille. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  89  00  ;  Extérieure  84  10  ;  Lom- 
bards 13  30.  Clôture  cabne. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londi'es,  2b  mai  1904. 

X.a  situation.  —  Dépenses  militaires.  —  Le?  Joint  stock-Banks.  — 
La  réserve  d'or  nationale. 

Après  une  période  de  vacanee.s,  le.s  opérations  ont 
repris  sur  notre  Stock-K.Kchangc  avec  un  certain 
entrain.  La  liquidation  de  lin  mai  s'est  effectuée  dans 
des  conditions  assez  favorables  pour  encourager  le 
public  et  les  nouvelles  relatives  au.\  questions  qui 
intéressent  la  place  sont  de  nature  à  encourager  les 
dispositions. 

•Je  n'ai  rien  de  nouveau  à  a'ous  dire  au  sujet  des  der- 
nières discussions  de  la.  Chambre  des  Communes  ;  la 
situation  du  (Gouvernement  s'est  trouvée  renforcée, 
mais  les  déclarations  faites  au  sujet  des  dépenses  mili- 
taires ont  fait,  dans  le  pays,  une  forte  impression  et  il 
faudra  arriver  tôt  ou  tard  à  des  réductions. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  dit  que  l'on  pouvait 
avoir  une  armée  suffisante  pour  bien  moins  d'ar- 
gent ou  en  avoir  une  bien  plus  forte  en  faisant  les 
mêmes  dépenses.  M.  Arnold-Forster  a  préconisé  une 
armée  plus  réduite.  Le  (Gouvernement  devra  donc 
tenir  ses  promesses.  On  craint,  néanmoins,  en  rédui- 
sant les  dépenses  de  diminuer  le  degré  de  rendement 
efficace  des  divers  services,  ce  qui  tend  à  prouver  que 
l'argent  payé  antérieurement  a  abouti  à  un  certain 
rendement.  Mais  la  guerre  sud-africaine  prouve  aussi 


que  l'on  a  i)ayé  un  pri.x  élevé  pour  des  non-valeurs,  ce 
i(ni  arrive  toujours  lorsque  les  dépenses  sont  faites 
inconsidérément. 

h'  E  commis  l  vient  de  publier  sa  statistique  semes- 
trielle des  joint  stock  banks  et  des  banques  privées 
communiquant  leurs  bilans.  Cette  statistique  révèle 
un  mouvement  en  faveiu-  de  la  concentration  des 
])an(iues  en  Angleterre  et  dans  le  pays  de  (Galles,  alors 
qu'en  Irlande  et  en  Ecosse  la  situation  reste  inchangé«. 

Le  capital  total  versé  des  joint  stock  banks  du 
i'ioyaume-rni  est  de  7i).8VL(KH)  11  v.  st.,  en  augmenta- 
tion de  1.120.000  \  W.  st.  à  la  lin  de  iSMl  ;  cette  augmen- 
tation revient  tout  entière  aux  banqiies  anglaises, 
sauf  pour  la  Bclfasl  Bankhifj  Company,  qui  a  augmenté 
son  capital  do  (57.000  liv.  st. 

C'est  ce  fait  quo  des  banques  anglaises  se  sont 
absoiOjées  qui  a  cause  un  changement  dans  la  dis- 
tribution du  capital.  Ces  absor})tions  ont  été  cause 
d'une  augmentation  de  1. 500. 000  liv.  st.  dans  le  total 
des  capitaux.  Les  ban({ues  absorbées  avaient  un 
capital  total  de  945.000  liv.  st.;  on  a  <lonc  prolilé  de  la 
fusion  pour  augmenter  le  capital  de  certaines  banques 
plus  que  les  circonstani-es  ne  l'exigeaient. 

Certaines  ban(|ues  ont  capitalisé  leurs  réserves,  d'au- 
tres ont  fait  ai)pel  aux  actions  non  entièrement  libé- 
rées, de  sorte  que  le  total  du  capital  nouveau  des  ban- 
ques à  capital  entièrement  versé  est  de  1.0.5:1.000 
livres  sterling. 

Les  réser\  es  accumulées  depuis  quelques  années  ont 
servi  en  partie,  l'année  dernière,  à  couvrir  la  dépré- 
ciation des  Consolidés  et  autres  valeurs  de  première 
catégorie. 

Com]jarativement  à  l'année  passée,  les  joint  stock 
jjakns  du  Royaume-Uni  n'ont  à  enregistrer  qu'une 
faible  augmentation'  de  81.000  liv.  st.  de  leurs  ressour- 
ces en  capitaux. 

En  général,  la  situation,  sans  ("tre  mau\'aise,  révèle 
un  alfaiblissemcnt  des  réserves,  une  décroissance  des 
di^■illendes,  ce  qui  a  infhié  sur  les  cours  des  actions  en- 
les  faisant  rétrograder. 

Alors  que  le  capital  total  des  jiùnt  stock  lianks  a 
augmenté  en  gros  de  L500.000  liv.  st.  en  un  an,  la 
\  alenr  de  ce  capital  a  diminué  sur  le  marché  de  4  mil- 
lions 800.000  liv.  st.  et  la  prime  moyenne  est  tombée 
de -^MS  à '>«  0, 0. 

L'année  deiuiière,  déjà,  le  montant  des  dépé)ts  en 
Italique  a^■ait  fléchi  et  à  la  tin  de  1908  une  diminution 
de  20.000.000  de  liv.  st.  a  été  enregistrée  pour  les  banques 
anglaises,  2.t)0O.G00  liv.  st.  i)our  les  écossaises,  tandis^ 
qu'au  contraire  les  banques  irlandaises  ont  une  aug- 
mentation. 

Profitant  de  la  puljlication  de  ces  diverses  situations,, 
notre  confrère  YEroiwmist  a  voulu  rechercher- quelle 
jiouvait  être  la  réserve  or  du  pays  à  mettre  en  face  des 
engagements  de  ces  établissements. 

D'après  les  })ilans  des  joint  stock  banks  et  des  ban- 
ques jiriA'ées  puljliant  leurs  comptes,  dit-il,  les  sommes 
dùes  par  ces  établissements  pour  comptes  courants, 
déjxMs  et  billets  en  circulation,  s'élèvent  à  875  millions 
de  li-v'res  sterling.  Ce  ne  sont  i)as  seulement  des  dépôts- 
d'argent  ou  ospéces  qui  sont  dus  au  }).ublic,  mais  des 
crédits  ouA'erts  pour  di\'erses  opérations. 

La  Banque  il AngUderre  a  34  millions  de  livres  ster- 
ling en  esjièces,  dont  la  plus  grande  partie  en  or: 

En  déduisant  des  875  millions  de  livres  sterling  les 
80  millions  de  livres  sterling  dus  au  public  par  la 
Banque  (fAtiglelcrrc,  il  reste  795  millions  de  livres 
sterling  commi>  étant  dues  au  public  par  les  banques. 

En  supposant  ([ue  chatpie  ]janque  ait  en  espèces  les 
4  0/0  de  ce  montant  en  caisse,  cela  fait  81.800.000  liv. 
sterling  que  toutes  les  bampics  réunies  auraient  di.s- 
ponibies  dans  leurs  coffres-forts.  Ajoutés  aux  dispo- 
nibilités de  la  Banque  d' Angleterre,  nous  arrivons  à. 
un  total  de  34  millions  de  livres  sterling  -f  3L800.000 
livres  sterling,  soit  65.800.000  liv.  st. 

Déduisons  le  billon  et  l'argfnt;  il  restera  pour  l'or 
CO  millions  de  livres  sterling. 

En  déduisant  la  dette  du  ]iublic  avec  les  banques 
iqui  lient  être  évaluée  à  50  millions),  il  reste  donc  net 
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825  niillion.s  ilè  livres  sterling,  suiniiip  (jai  reste  due  eu 
])loc  au  public. 

Ces  8'2-ô  millions  <le  crédit,  conclut  [' Econurnist,  sont 
donc  échafaudos  sur  une  réserve  de  34  millions  de 
livres  sterling  d"or. 

Les  ressources  li([uides  en  or  de  toutes  les  Ijanques 
y  compris  la  Banque  d'Angli'li'rre  étant  de  GO  millinns, 
elles  n'ont  donc  pour  ciiaipie  100  liv.  st.  dues  au  i)u- 
blic  que  7  llv.  st.  3/6  d'or  de  (lisponible  dans  leurs  caisses. 

Ces  risques  sont  encore  au-dessous  de  la  vérité  si  on 
tient  compte  des  sommes  dues  au  public  i)ar  les  (  lais- 
ses d'épargne  et  banfjues  privées  (jui  ne  publient  pas 
leurs  comptes. 

Au  fon(l,  le  marché  tle  l'argent  n'est  qu'un  marcln^ 
de  crédit. 


Mûrfflatious  Écouiips  et  Iliiaflcière: 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

26  mai  1904 
Département  des  opérations  d'cinis6ion 


5 


PAS.SIF  I.iV.  si. 

Billets  créés   49.036.000 


Total   49.0S6.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  iaiiriobilisécs  . 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  


Département  des  opérations  de  banque 
PASSIF         Liv.  st. 


Capital  social   14.533.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.191-000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.404.000 

Comptes  particuliers.  39.7Gi.000 

Billetsàsept  jours, etc.  144.000 


Total   6o.0u6  000 


ACTIF 

Renies  dis])onibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

ll.Ol.ï.lOO 
7.434.900 
■30.630.000 

49.0.s(i.0Û0 


Liv.  st. 

16. 961.000 
2.^.3;{7.000 
20  71 1.006 
2. OU. 000 


Total   63.o:;6.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Anglolerrc  Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


7  avril  

14   

21   

25  »   

5  mai  

12  »   

19  »   

26  >.   


et  s 
a  w  o 


33.460 
31. 0:9 

31.  rii0 
34.1N3 
.S3.N22 
33.377 
32.072 

32.  (*0 


t- 

C  OJ  3 
"  O 

t- 

O   ^  !0 

•-  «  D 


2S.879 
2S.367 
28.129 
2S.3SS 
2S  ;,99 
2.S.4i3 
28.39.3 
28.372 


32.073 
31.307 
.33.113 
49.311 
49. .331; 
47.881 
17.721 
U.168 


3  ce  ^ 
.■ï  ci 

c 

m  -y. 


40  837 
43.160 
43  108 
42.634 
13.700 
42. 326 

42  ;;,s7 

i2.298 


Les  Joint  Stock  Banks.  —  h  EconomisI  \  ii  ul  df  juddii-r 
son  (Hude  spiiu'siriellc  sur  les  Joint  Stock  Jianks  et  louti  s 
les  Banques  privées  (jui  coninniniqueul  U'urs  conii)les. 

Au  31  (léccnibi'o  1903,  le  ca))it;il  versé  de  toules  les  Joint 
Sto  J;  Hnnks  sélev;nt  à  7!i.8'il.i«H(  liv.  si.  An  Hl  décembre 
l'.iu?,  il  é(;dt  de  78.721.1)011  liv.  si.,  snil  une  au^nnentalion  de 
1 .  l'JJ.lM)  liv.  st. 

Voici  comment  se  présentait  la  situa  lion  du  capital  et  des 
j'éservcs  de  ces  SocitHé'S  au  31  déceinlire  dernier  : 

("■.apilal  et  ré-serve  à  fin  décembre 


l'.iii:; 


r..io2 


I  >dTérencc 


Angleten'i'  \  compris 

l'ile  de  .M:in   el  le.^ 

ilesde  la  Mandie  . . 

Ecosse  

1  l-lande  


Va\  li\  ros  slerlinj;' 


!0'i.'i:V).(Hio 
Ii'..t"-i7.oii0 

11  .i/lt.lHM) 


loi.iv>).iiOO  —  l,s7.0(K3 
IC.i^H '1.000  l'i:!.0(K) 

1  1   l'i.'i.lKX»    -f-  l-ir).(KN» 


13-2.r.3-.2.oa0     13-2.'i.-)l.iHH)^  -i--20iï!.00D 

Le  cai>ital  versé  n'est  que  de  ()3.328.00t^  liv.  st.  pour  les 
Banques  de  l'Angleterre,  (le  '.t.:)l(i.0<t0  liv.  st.  pour  les  Ban- 
ques d'Ecosse  cl  de  7  3ii:l.O0O  liv.  st.  pour  les  lîiuiques  d'Ir 
hindi'. 


I.i'  chillVi' drs  t[i'j)ijls  ré]i;ii  li,~  i  iilie  le>  divi/ise.s  Jjanque.s 
a  subi  une  lé'gèie  diiiduntion. 

L'encaisse  de  ce.s  ));inque-i.  d;uis  hnpielje  on  comjirend  h/s 
ressources  réalisables  à  bref  déhii.  est  toujours  d'environ  le 
i|u;trl  des  dé'pôls;  voici  les  variations  qu'elle  a  subies  : 

1!)  ocl.  iwr.....£  inf;.l()ô.0f)0).our  s  /i;!H.8(;6.O00  de  dépols 

17  ocl.  18i«i. . . .    Vi'i.'m.m\    —       'i'.)!).ri-2.0:>f)  — 

•23  oci.  i«!»7        vi'i  (m.m)  —  — 

:.'-2  ocl.  ]K!)8          l:il..5'i7.00i)   —      .">'il .30;i.(tfKi  — 

•21  ocl.  IH'.i!!. . . .  l'j0.13'i.(Kj0  —  :û\.m\M*)  — 
l!l  m;d    bi"). 'idO.iNK)    —       'm.O'û  M)  — 

•iuoei.  i;k)o        i.-ji;. iiD.oiK»  —     rû\x>'i\s.m)  — 

18  mai  1901. .. .    l'i4.400.<HM)   —      586.720.000  — 

19  ocl.  1901. .. .    I'i8. -587.000   —      581.601.C00  — 

17  mai  l!i02. . . .  l.')3. 943.000  —  .jS'i . 8'i2  oOO  — 

18  ocl.  I'.i02. . . .  151(52(3.000  —  583 . 9f>3 . 000  — 
1<;  mai  r.i03. . . .  164.46i;.00O  —  6ii0.333.tJC0  — 
17  ocl.  l!)u.)....  152.621.000  —  593.248.000  — 
21  nmi  l!iO'i... .  14'.». (377.000  —  588. 488.1)0(1  — 

L'inslilulion  du  cle'irinij  house  do  resireindre  ren- 

caisse an  minimum,  en  évitant  les  gros  reirails  d'espèces. 

Voici  les'cbilfros  les  plus  inléressanls  fournis  par  les  bi- 
lans des  Jom<  Stock  i^«MÀ.s■  anglaises  ;  ces  chiflres  donnent 
une  idée  de  leur  ])uissance  : 

17  oct.  1903   21  mai  l'.)0i 
Xninhre  lies  IVinqnes,  y  coni])ris  la  —  — 

lîaiique  d'.Vngleleri-e   67 

Nondn-e  de.s  succiu'sales   'tri'-^S  4.345 

Valeur  an  cours  du  jour  du  ca)iit;d 

versé  ï    2(K).01()..V)0  1{)8.00().00(J 

CMpital  souscrit   •2-2!J.. ')39. 580   2=12. 708. 00<l 

Caintal  versé   (52 . 84 1 . .388  63.1'i3.0*Xi 

Ri'.serves  et  prolils  et  pertes   4(). 514. 114  40.81o.0of» 

Billets  au  liorleur   -29. .371  .(KM!  29.273.ii0o 

.\(ce], talions   :!0.843.(;(i8  27.394.000 

( '.léanciers  divers   4.871.0.37       5. '.•.37 .000 

Di'jiùls  et  comptes  com-anls   Mh.Wi.TiM  6<;4.842.641 

Espèces  et  valeurs  à  court  tenue, .    19i).:!-2'.)  8:',0  177.988.000 

Titres  en  portefeuille   1(13. 886. 079    163. 447.0(10 

Escomiiles  et  avances   4^2ii.-2'.)(;.8'i7  432.700.0(X» 

Immeubles  et  mobilier   -29.243  7-28  36.834.00(1 

Les  onze  Banques  d'Ecosse  possMent  conjoinlenu-nl  un 
capital  de  31. ()77.'2-'i(»  livres  sierling  ;  leur  circulation  i.-st  in- 
siguilianle  :  7.791.(j24'liv.  st.,  mais  leurs  dépots  s'éK-vi  nt  à 
194.341.001)  liv.  st.  Les  escomi>les.  prêts  el  avances  des  Ban- 
ques d'Eoossi;  sont  de  71.;{80.UC)ll  liv.  st..  sur  lesquelles  ■*>  mil- 
lions .398. 4-23  liv.  st.  représentent  des  crédits  personnels  ac- 
cordi's  sous  forme  de  cash  aocounts,  avec  la  garantie  di- 
lieux  jn-rsonnes  sohables. 

Voici  la  situation  des  14  Banques  privées  qui  publient  leur- 
riim]iles  : 

17  oct. 1003  21niail!Ktt 

N3imbre  de  lianques.   16  14 

Capilai  des  associés  et  réserve  £  4.892.aVi  4.7477000 

Di  péts  et  comptes  courants  .....  31 .024.98;!  28.715.000 

liillels  au  p.irleur   1.37.42I)  123.1("6 

Esjiéces  et  valeurs  à  court  terme   7 .940. (KHI  »î.7;»2.437 

Titres  en  porlefeidlle  -  l(>.C.!t5.59'.i  9.82'i.(>(K3 

Avances   17  ■2."!i;.'.'1.3  U>.7:«.7'iii 


Cu(ii*ricr  de  la  Itoiirsc  de  Loiidi-es 


Londres,  2lî  mai  1904. 

La  liquidation  a  cuinmenci''  hier  l'I  elle  s'est  )»assiV  fort 
lianquillement.  J^c  taux  des  reports  a  évolué  enlre  3  et  4  <•  (> 
l'Our  les  valeitrs  dirigeantes. 

Les  2  millions  l/'î  de  livres  sterling  de  bons  du  Tré-snr 
anglais,  nlVu  ts  eu  souscription  ont  été  jn-is.  ceux  à  neuf  mois, 
en  moyenne  à  2  liv.  si.  9t><>/0:  ceux  <l  un  an.  à  2  liv.  11  11 
l>our  cent. 

Les  Consolidés  oui  quelque  ]>eu  faibli  et  ivsteni    a  '.»(•  1,8, 
.'. 'litre  '.)0  1,2  la  sem.iine  dernière.  Enii)nni(  du  Tr<ins»'{jal. 
./.. 

Les  Fonds  d'Eltil  étrangers  ont  élé  fort  bien  tenus  : 
l'Italien,  cependant,  se  dislingue  jvir  une  grjuule  fermeté  :  il 
liait  à  102  1/2.  L'Extcricurc  Espagnole  avance  à  .s:j  .3/8  el 
le  Turc  unifié  4  fl/fl  à  82  1/8. 

Les  Fonds  sud-anu'ricains  ont  fait  preuve  d  une  grandi 
activité.  i.'ArgrnUn  S  0,0  i886  s  avance  à  102  3/4  cl  le  Fun- 
ding  reste  ù  Kïl  8/4.  Le  Brésil  5  0  0  finit  à  89  1/4. 
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Les  Chemins  anglais  se  sont  atlaiblis,  par  suite  des  médio- 
cres recettes  de  la  dernière  semaine. 

Les  Chemins  américains  ont  été  fort  bien  soutenus  et  ont 
eu  des  demandes  suivies. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  121  ./.  ;  VErie  à  59  3/4,  et  le 
Louisville  à  110  ./.  ;  VAtchison  à  71  ./.,  et  le  Norfolk 
à  57  1/4. 

I  ^^^^^^ 

AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  25  mai  1904. 

Les  nouvelles  dépenses  pour  la  guerre.  —  Futurs  emprunts.  —  Un 
budget  écrasé.  —  Marasme  de  la  Bourse  de  Vienne. 

Les  lecteurs  de  VEconomiste  Européen  savent  déjà 
que  le  gouvernement  austro-hongrois,  à  la  stupéfac- 
tion générale,  est  venu  demander  pour  plus  de  450 
millions  de  couronnes  de  crédits  nouveaux  pour  le 
budget  de  la  guerre.  On  avait  été  prévenu  qu'on  en 
demanderait  pour  environ  300  millions  de  couronnes 
et  l'on  trouvait  déjà  le  total  excessif  ! 

Les  Délégations  austro-hongroises  ont  dû,  naturelle- 
ment, s'occuper  des  propositions. 

La  commission  du  budget  de  la  Délégation  autri- 
chienne s'est  ajournée  pour  les  fêtes  de  la  Pentecôte, 
après  avoir  voté  le  budget  ordinaire  de  la  Guerre  et  de 
la  Marine,  ainsi  que  le  budget  pour  les  provinces  occu- 
pées, Bosnie-Herzégovine. 

Le  vote  des  crédits  militaires  et  maritimes  extra- 
ordinaires, y  compris  les  dépenses  que  nécessitera 
l'introdaction  du  service  militaire  de  deux  ans,  aura 
lieu  à  la  rentrée,  et  il  ne  fait  guère  de  doute  que  ces 
crédits  soient  acceptés. 

Les  déclarations  faites  par  le  général  de  Pitreich  et 
l'amiral  Spaun  ont  été  d'ordre  technique  et  n'ont  donné 
que  peu.d'éclaircissements  sur  l'accroissement  démesuré 
des  crédits  réclamés.  Le  général  et  l'amiral  ont  ajouté, 
que  les  mesures  qui  allaient  être  prises  étaient  complè- 
tement indépendantes  de  la  situation  politique  et  de 
pure  précaution  et  ne  pouvaient  donner  lieu  à  la 
moindre  inquiétude;  néanmoins,  l'opinion  publique 
n'ajoute  qu'une  créance  i-elative  à  ces  paroles. 

Mais  dans  les  déclarations  confidentielles  à  la  Com- 
mission, MM.  de  Pitreich  et  de  Spaun  auraient  repré- 
senté la  situation  sous  un  tout  autre  jour  et  auraient 
parlé  surtout  de  l'éventualité  de  complications  dans  les 
Balkans. 

A  la  Commission  de  l'armée  de  la  Délégation  hon- 
groise, quoique  les  débats  aient  lieu  sur  le  budget  or- 
dinaire, il  a  surtout  été  question  des  crédits  extraordi- 
naires. Les  délégués  de  l'opposition  sans  exception  ont 
combattu  ces  crédits,  et  plusieurs  membres  du  parti 
du  gouvernement  n'ont  pas  caché  les  inquiétudes  que 
leur  cause  un  tel  accroissement  de  dépenses. 

Mais  M.  Lukacs  est  venu  démontrer  que  le  pays  res- 
sentirait peu  les  nouvelles  charges,  les  crédits  récla- 
més devant  être  couverts  par  un  emprunt  remboursa- 
bles par  annuités  au  bout  de  vingt-cinq  ans.  Ces 
annuités  se  monteraient  chaque  année  à  27  millions, 
qui  seraient  inscrits  dans  le  budget  commun.  Un  délé- 
gué de  l'opposition  ayant  demandé  à  M.  Lukacs  s'il 
pouvait  donner  l'assurance  que  pendant  les  années 
prochaines  il  ne  serait  plus  demandé  de  nouveaux  cré- 
dits extraordinaires,  M.  Lukacs  n'a  donné  aucune  ré- 
ponse satisfaisante  :  il  a  déclaré  même  que,  d'après 
son  opinion  personnelle,  de  nouvelles  demandes  de 
crédits  dans  l'avenir  n'étaient  pas  impossibles. 

On  peut  calculer,  maintenant,  d'une  façon  assez  pré- 
cise quels  seront  dans  un  espace  de  temps  assez  pro- 
chain les  besoins  du  Trésor  et,  par  conséquent,  le 
montant  des  emprunts  que  le  gouvernement  se  verra 
forcé  d'émettre  : 
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Pour  l'Aid.riclic 

Millions 
de  couronnes 

Dépenses  militaires   960 

Chemins  de  fer  des  Alpes   240 

Canaux   250 

Port  de  Trieste   50 

800 

Pour  la  llonrjrie 

Dépenses  militaires   140 

Investitions   330 

470 

Total  général   1.270 


Ainsi,  1.270  millions  de  couronnes  de  dépenses  extra- 
ordinaires auxquelles  on  sera  forcé  de  pourvoir  à 
l'aide  d'emprunts  dans  un  espace  de  moins  de  cinci 
années  !  Comme  il  est  incontestable  que  l'Autriche- 
Hongrie  ne  pourra  jamais  trouver  ces  ressources  chez 
elle,  elle  devra  s'adresser  aux  marchés  étrangers  déjà 
surchargés  d'emprunts. 

Le  Marché  financier  de  Vienne  manque  toujours 
d'animation.  Il  fait  preuve  cependant  d'assez  de  résis- 
tance, mais  on  se  demande  ce  qui  arrivera  si  les 
affaires,  déjà  si  rares,  se  raréfiaient  encore,  comme  il 
y  a  toute  apparence.  Les  nouvelles  dépenses  projetées 
ne  sont  pas  faites,  d'ailleurs,  pour  y  ramener  la  con- 
fiance et  l'activité. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  austro-hongrois.  —  En 

1903,  la  longueur  do  ce  réseau  est  restée  do  1.36G  kilomètres. 
Les  recettes  du  transport  des  voyageurs  se  sont  élevi'es  à 
14  millions  de  couronnes,  soit  une  augmentation  de  3.4  0/0 
sur  1902.  Les  recettes  du  transport  des  marchandises  se  sont 
élevées  à  46.2  millions  de  couronnes,  à  peu  près  comme  l'an- 
née précédente.  Les  recettes  totales,  tous  revenus  compris, 
ont  été  de  64  millions  de  couronnes. 

Le  bénéfice  net  a  été  de  9.792.000  couronnes. 

Le  dividende  distribué  a  été  do  37  francs,  contre  28  francs 
pour  1902.   


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  25  mai  1904. 
La  Bourse  a  comiumencé'  sur  de  bonnes  dispositions  qui 
ne  sont  pas  longtenqos  maintenues  et  l'on  finit  en  recul  dans 
tous  les  compartiments.  Les  affaires  sont  d'ailleurs  presque 
nulles.  Les  valeurs  industrielles  sont  aussi  faibles  que  les 
fonds  d'Etat. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  644  . .  ;  les  Lombards, 
78  20  ;  la  Lœnderbank,  425  50  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 631  20  ;  l'Alpine,  412  50  ;  Clôture  calme. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 


Bruxelles,  24  mai  1904. 
Le  marché.  —  Les  charbonnages.  —  Les  valeurs  sidérurgiques. 

Les  affaires  ont  été  très  calmes  sur  notre  marché 
international  depuis  notre  dernière  lettre.  En  outre  de 
l'état  de  guerre  en  Extrême-Orient,  la  spéculation  a 
encore  à  tenir  compte  de  l'approche  de  la  saison  des 
vacances,  et  si  cette  fois  elle  ne  nous  apporte  pas  les 
liquidations  habituelles  de  positions,  certainement  elle 
n'entraîne  pas  à  s'engager  de  nouveau. 

Sur  les  fonds  d'Etats,  la  tendance  est  restée  bonne  ; 
la  Rente  Extérieure  Espagnole  et  le  Turc  ont  même  pu 
reprendre  pas  mal  de  terrain.  Le  R/o-y/w/o,  par  contre, 
souffre  de  la  moins  bonne  tenue  du  marché  américain 
en  général  et  de  la  baisse  du  cuivre  en  particulier.  Le 
MélropoUlain  de  Paris  rétrograde  sur  la  publication 
du  rapport  du  dernier  exercice  que  quelques-uns  trou- 
vent moins  favorable  qu'ils  ne  l'attendaient.  Probable- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Belgique 


ment,  il  y  avait  aussi  des  réalisations  de  la  part  des 
soviscri])tcurs  d'actions  de  la  troisième  émission  pour 
se  faire  les  Ininls  nécessaires  aux  versements  appelés. 

Pour  les  mêmes  raisons  que  le  marché  à  terme,  le 
comptant  n'a  jias  brillé  par  un  excès  d'activité.  Mais 
ici  également,  les  cours  restent  fermes  et  les  (juei([ues 
offres  sont  facilement  ai)sorbées. 

Les  Rentes  belges  et  Dettes  indirectes  se  maintien- 
nent invariablement  à  leurs  cours  antérieurs.  Hien  à 
dire  des  obligations  industrielles  et  autres  de  premier 
ordre  ([iii  ont  leur  marché  habituel. 

On  reste  ferme  en  actions  de  Itanques.  La  Banque 
de  lii  Hxellt's  se  retrouve  à  879,  la  Caissr  de  JU'porls  h 
1.000.  Banque  Nationale  gagne  une  vingdainc  de 
francs  à  4.1.");"),  la  Pari  de  Réserve  de  la  Société  Géné- 
rale 15  francs  à  1.940  francs. 

■En  actions  de  Tramways,  le  marché  reste  encore 
assez  actif,  et  il  y  a  de  nombreuses  plus-\  alues  à  enre- 
gistrer. La  capital  Anvers  à  152  50  est  en  avance  de 
5  fr.,  la  dividende  monte  de  3  fr.  à  Gô  et  la  dixième  de 
part  de  fondateur  de  5  fr.  à  73.  La  dividende  Bruxel- 
lois avance  de  IG  fr.  à  550,  les  Economiques  de  10  fr. 
à  425,  V Enire/jTrise  Générale  de  Travaux  de  12  50  à  235, 
Railways  à  Voie  Etroite  de  8  fr.  à  17G. 

Les  nouvelles  des  marchés  des  produits  de  l'industrie 
sidérurgiques  restent  favorables.  Chez  nous  on  a  de 
l'occupation  jusqu'à  la  fin  du  semestre,  et  si  on  n'a 
pas  encore  traité  de  grandes  affaires  pour  le  deuxième 
semestre,  la  raison  principale  est  que  les  maîtres  de 
forges  ne  veulent  pas  s'engager  aux  prix  actuels  à  trop 
longnc  échéance.  En  Allemagne,  la  note  est  toujours 
très  l)onno,  vu  la  tendance  de  la  consommation  inté- 
rieui'e  d'absorber  de  plus  en  plus  la  production.  Un 
peu  d'hésitation  en  Angleterre  par  suite  de  Tavis  de 
l'Amérique  où  il  y  a  un  arrêt  sensible  dans  la  reprise 
commencée  il  y  a  deux  mois-.  Mais  les  disponibilités 
sont  à  peu  près  nulles  à  Middelborough  comme  à 
Glasgow,  et  les  ordres  en  fontes  ne  ]ieuvent  s'exécuter 
aux  cours  cotés  pour  les  warrants.  (Jnant  aux  Etats- 
Unis,  comme  nous  venons  de  le  dire,  la  situation  est 
moins  bonne  qu'il  y  a  quinze  jour-g.  La  récolte  s'an- 
nonce moins  favorable  que  l'année  dernière  et  il  faut 
encore  tenir  compte  de  la  cam))agnc  d'élection  du 
Président  qui,  d'habitude, fait  du  tort  aux  affaires. 

Le  Syndicat  belge  de  l'acier  s'est  définitivement 
constitué,  et  on  négocie  maintenant  une  entente  entre 
producteurs  l)clgcs,  français  et  allemands,  dont  la 
réussite  aura  une  importance  énorme  pour  notre  in- 
dustrie qui,  connue  on  sait,  traA'aille  avec  70  0/0  do' sa 
production  pour  rex]»ortation.  L"nc  réunion  de  délégués 
des  trois  pays  doit  se  tenir  à  Paris  dans  le  courant  de 
la  semaine.  Ses  décisions  sont  attendues  avec  une 
grande  impatience  ici,  mais  nous  ne  croyons  pas 
qu'elles  auront,  povir  le  moment,  l'importance  qu'on 
veut  leur  attrilmer.  Tout  au  plus  aura-t-elle  comme 
conséquence  un  relèvement  immédiat  des  prix,  mais 
nous  sommes  persuadés  que  cette  haiisse  se  fora  aussi 
sans  cette  intervention,  par  la  seule  augmentation  de 
la  consommation,  dont  on  peut  constater  le  progrès 
déjà  depuis  plusieurs  mois. 

A  notre  Bourse,  les  affaires  ont  été  très  irrégulières 
dans  ce  groupe  de  titres  el  des  séances  de  grande 
activité  sont  suivies  par  d'autres  d'un  calme  plat  et 
dépourvues  de  tout  intérêt.  Celle  d'aujourd'hui,  par 
exemple,  a  été  complètement  nulle,  lirobablemeul  parce 
que  beaucoup  d'intermédiaires  ne  smit  pa.s  encore  re- 
venus de  leurs  vacances  de  Pcnlecùte  el  aussi  parce 
(fii'on  attendait  le  résultat  de  la  réunion  à  Paris,  dont 
nous  avons  ])arlé. 

Alliance  est  en  a\auee  de  11  fr.  :i  .500,  Aat/Irur  esl 
lourd  à  3iH!  sur  le  bruit  ipi'il  n'y  aura  pas  de  dividende 
cette  année.  AIhus  perd  un  peu  de  terrain  à  1.27G, 
comme  Grircf/née  à  H55  et  f/nlanzi/  à  G<>.'>.  Baume  cl 
Marpent  recule  de  5  fr.  à  *.HîO.  Esf>éranre-/.ini;idiiz  de  8 
francs  à  274  sur  de  grandes  réalisations  de  bénéflcos 
do  la  part  de  la  petite  spéciilalion  locale.  Cni  hcrill 
baisse  de  39  fr.  à  Ouqrér-Marihayf  de  20  fr.  à 

l..'U0.  la  Providence  Bt'lije  «le  i'>0  fr.  à2.i.'ri.  Sambn'-rl- 
Mosi'ltr  bien  tenue  à  •'jA. 


L'adjudication  du  15  courant  à  environ  500.000  ton- 
nes de  charbon  pour  nos  charbonnages  a  été  moins 
favoral)le  qu'on  ne  l'attendait.  De  grosses  offres  an- 
glaises, à  environ  45  centimes  en  dessoiis  des  prix  bel- 
ges, ont  été  faites  pour  les  menus-gras,  et  il  est  pro- 
bable qu'une  grande  partie  de  la  fourniture  ira  à 
l'étranger.  Comme  conséquence,  il  y  aura  certainement 
une  baisse  de  .50  centimes  pour  les  consommateurs  en 
général.  l*;n  demi-gras,  les  prix  de  10  75  et  12  20  n'ont 
pas  varié.  Par  contre,  le  ])rix  moyen  pour  les  maigres 
ressort  cette  fois  à  9  25,  ce  (jui  constitue  une  hausse  de 
15  à  20  centimes  sur  radjudieati<ui  <lu  15  ra.ars.  En 
gailleteux,  le  prix  de  15  fr.,  l)ien  que  représ.^nlant  une 
baisse  de  un  franc  sur  la  dernière  adjudication,  ne  fait 
([uo  consacrer  un  prix  généralement  admis  deimis  le 
cemmencement  ilu  mois. 

A  notre  liourse,  les  titres  charbonniers  sont  restés 
calmes.  11  y  a  bien  un  peu  de  baisse  sur  toute  la  ligne, 
mais  elle  est  sans  importance  et  n'a  été  provoquée  (jue 
par  des  offres  absolument  minimes.  Par  la  baisse 
absolument  injustifiée  de  l'hiver  dernier,  Je  public 
français,  qui  (létient  un  paquet  inqiortanl  de  ces  va- 
leurs, a  appris  à  ne  pas  se  laisser  entrainer  de  \  endre 
sur  les  on-dits  de  gens  intéressés.  .Vcluellement,  on 
jieut  prévoir  presque  avec  certilude  une  diminution  de 
di\idende  ]>our  l'année  prochaine,  mais  encore  on 
aura  un  revenu  de  plus  de  5  0  0,  avec  des  ciiances  de 
reprises  dans  l'avenir,  et  il  .sera  Jjicn  difficile  de  trou- 
ver un  remjdoi  pour  son  argent  dans  des  conditions 
semblables.  Si  les  titres  sidérurgiques  sont  jtour  le 
moment  préférables,  leur  capilali,sation  restera  tou- 
jours inférieure  à  celle  des  charlionnages. 

Abhooz  monte  à  805,  malgré  une  not<'  peu  claire 
publiée  dans  un  grand  journal  financier.  .\uiprr<eur 
perd  40  fr.  à  1.950,  Bernissarl  4  fr.  à  410,  Bois  d'Avroy 
10  fr.  à  620.  Bonne  Ein  remonte  de  8  fr.  à  80-5.  Espé- 
rance et  Bonne  Fortune  de  10  fr.  à  7'iO,  Grande  Ba'  tiure 
de20fr.  à  1.310,  La  Haye  de  5  fr.  à  l.OtKI.  IJorloz  de 
35  fr.  à  1.598.  M^érisler  de  45  fr.  à  1.950.  Comme  on  le 
voit,  tout  le  groupe  liégeois  est  en  haus.se,  excepté  Pa- 
tience et  Benujonr.  qui  baisse  de  35  fr.  à  l.;>>r>.  Dans 
les  autres  bassins  on  baisse  a\  ec  ([uelques  rares  ex- 
ceptions, ou  les  cours  sont  maintenus  pour  des  raisons 
sjiéciales, 

Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Los  recelles  binitesdcs 
Chemins  ele  fer  ^Etal  el  Sociétés  coucossiounaires.  du  mois 
de  décembre  10(i3  s'élèvent  à  17.297.282  fr.  87.  contrôle  mil- 
lious  88o.4r>0  fr.  70  pour  le  même  mois  do  19<i2,  soit  une 
augmentation  de  410.8:j2  fr.  11.  Pendant  les  douze  mois 
de  1908,  l'Administration  dos  Cliomins  do  for  a  oncaisso,  pour 
les  roseaux  de  l'Etat  et  dos  Sociétés  concossionnairos,  224  mil- 
lions 881.!>12  l'r.  ...  contre  215.274.477  fr.02.  soit  une  augmi  n- 
tiilion  (le  O.()07.4a4  fr.  3S.  Le  total  dos  réductions  accordées 
aux  trans)>ov!s  à  prix  réduits  doiuiis  !«•  1"  janvier  jusqu'au 
;îl  décembre  s'élève  à  4.2ir..(Ma;  f i .  Kl,  conU-e  .3.tl32.:r7G  fr.  14  on 
19(12.  soil  un  surplus  «le  270.(;'.MI  fr.  (iO. 

Los   rocottos   nettes  au  prolil  du  Tn-sor  s"élèvc^nt.  pour 
doccmbro,  à  1(1.941.307  fr.:W.  contre  1(;..M0.327  fr.cn.  1V«'m  1- 
douze  mois  de  raunéo  ISXR,  ces  ivcollos  soul  do  220  ui 
94.070  fr.  0;t.  contre  210.711. («2  fr.  82  l'anu.'-o  doi-niùr    -  . 
une  augmoulation  de  9.i82.087  fr.  14. 

Voici  un  lidjloau  com])aralif  ilo  la  i-ocollo  des  (.'.liemins  do 
fer  concédés  i>ondaul  les  mois  de  docond)r''  V-*^2  et  1'.ni,S  rt 
peuduat  les  douze  mois  dos  mùuios  anntV-s  : 


1  ><'cend>i'i 


Auui' 


1902 


littti 


1902 


Flandre  occident.     277.704     2SW.(;:n  i.ll0.7.-i9  3.046.7M5 

Nordbolfîe            1.538.()4«  1.4K0  l.">o  18. nr-.îi:*!  17. 81  f<  734 

(liimav                     59.r»14      r>S.9l9  7r'OMr>5  708.914 

Maliues-Toniouz.     ltl6.5X7     2:18. (iM  1  (^i."..774  lG01.5ir> 

Torm.-St-Nicoliis      24. (il''      '2iX'i\  J-^S  74:}  28i.:«4 
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-LA  SITUATION 


La  situation. 


Madrid,  le  23  mai  1904. 

La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espngne. 
—  Sucres  et  alcools. 


Les  Chaûibi'es  sont  convoquées  pour  le  28  courant  ; 
leur  rentrée  a  été  un  peu  retardée  par  les  tra\  aux  de 
préparation  du  budget.  Malgré  les  augmentations  de 
dépenses,  ordinaires  et  extraordinaires,  le  Ministre  des 
Finances  compte  avoir  un  boni  de  quelques  millions, 
grâce  à  l'alcool,  dont  il  cs,p{'re  tirer  une  somme  ronde- 
lette. Si  nous  ne  savions  déjà,  qu'il  y  a  toute  appa- 
rence que  le  dépôt  du  budget  ne  soit  que  l'exécution 
d'une  formalité  légale,  on  pourrait  faire  des  conïmen- 
taives,  mais  ce  n'est  pas  la  peine. 

L'es  travaux  pour  amalgamer  les  deux  fractions  du 
parti  libéral  coutiiiuont  .mais.,  jusqu^à  présent,  on  ne 
sait  pas  d'une  façon  préci^î-e  si  elle  a  des  chances  d'abou- 
tir. Même  en  supposant  que  M.  Moret  A'euille  se  sou- 
mettre à  M.  Montero  Rios,  il  est  tcnit  à  faitimprobalile, 
pour  ne  pas  dire  certain,  qu'il  soit  disposé  à  en  faire 
autant  pour  M.  Canalejas  qui  est  beaucoup  plus  jeune 
que  lui,  ijui  est  entré  beaucoup  plus  tard  dans  la  vie 
politique  et  qui  est  plus  radical  en  paroles. 

Les  pourparlers  pour  amener  une  détente  entre 
M.  "\'illaverde  et  M.  Maura  continuent  et  il  n'y  a  au- 
cun motif  pour  croire  que  les  divergences  entre  ces  deux 
personnalités  soient  irréductibles. 

A  force  de  traAail,  la  spéculation  est  par\enue  à 
pousser  les  cours,  ça  n'a  pas  été  sans  j)cine.  Le  i  0/0 
s'est  maintenu  quatre  jours  durant  à  75  40  0/0  et  a  ga- 
gné 25  centimes  vendredi  et  10  samedi. 

Les  reports  sont  insignifiants,  car,  en  vérité,  on  ne 
peut  pas  dire  que  cinq  centimes  sont  une  marge  de 
nature  à  tenter  les  hommes  d'atïaires.  Il  y  a,  paraît-il, 
un  découvert  assez  considérable  et  on  cite  le  cas  d'un 
Etablissement  de  crédit  qui,  pour  ne  pas  livrer  du  pa- 
pier, qu'il  n'avait  pas,  reporta  d'avril  h  mai  au  pair  et 
en  pa^'ant  le  courtage,  mais,  bien  que  la  spéculation 
escompte  ce  fait  et  quelques  autres  du  même  genre 
pour  s'attendre  à  une  hausse  à  la  liquidation,  il  ne 
faudrait  pas  s'exagérer  la  situation,  attendu  que  le 
comptant  est  prêt  à  réaliser  des  bénéfices  et  on  sait  ce 
que  cela  veut  dire. 

Ajoutons,  pour  plus  de  détails,  cfue  la  Chambre  syn- 
dicale de  la  Bourse  de  Madrid  a  résolu  qu'il  y  aurait 
lieu  de  pariaire  les  différences  quand  les  cours  auront 
baissé  de  2  50  0/0  dans  le  com-ant  du  mois  avant  la  liqui- 
dation. C'est  une  mesure  de  précaution  qui  pourra  li- 
miter les  suites  des  défaillances  possibles. 

La  Belle  Amorlissahle  n'a  gagné  (jue  0.25  0/0;  elle 
olîre  moins  de  marge  à  la  hausse  puisqu'elle  n'a  que 
quatre  points  à  franchir  pour  atteindre  le  pair. 

(Juelques  personnes  attendent  l'effet  de  la  lecture  du 
budget.  Celui-ci  sera  lu  après  la  clôture  de  la  Bourse 
de  samedi,  mais,  avec  les  indiscrétions  commises,  je 
crois  que  l'effet  sera  nul  et  la  seule  inconnue  qiii 
existe  est  celle  de  savoir  si  le  Minisire  des  finances  a 
réellement  quelque  projet  on  tête.  La  nouAelle  d'une 
opération  avec  la  garantie  des  mines  d'Almaden  cir- 
cule de  nouveau,  mais  il  faut  se  rappeler  que  toute 
mesure  de  ce  genre  do'it  être  soumise  à  l'approl^ation 
des  Chambres,  ce  qui  comporte  un  délai  assez  consi- 
dérable. Ne  pas  oublier,  d'autre  part,  qu'avec  les  ten- 
dances de  l'opinion,  les  opérations  contractées  à 
l'étranger  rencontrent  une  vive  opposition. 

Les  actions  delà  Banque  d'Espafjne  ont  eu  de  petites 
oscillations  et  gagnent  1  0/0.  Celles  de  la  Compnijnie 
Fermière  des  Tabacs  sont  parvenues  à  gagner  5  0/0; 
l'approche  du  dividende  du  1"'  juillet  leur  fera  gagner 
peut-être  encore  un  pou  de  terrain.  Les  actions  de  la 
Banque  Hypothécaire,  très  fermes.  Les  actions  des  (  ;he- 
mins  de  fer,  poussées  par  une  petite  amélioration  du 
change,  ont  augmenté  un  peu  :  iVord  Espagne,  de  45  50 


à  40;  Saragossc,  de  /8  lu  0/0  à  IH  74  0,0;  Ville  de 
Madrid,  4  0/G  à  77  50  ;  Madrilèm  d'Eleclririlé,  80  75  0/0; 
Villadulid  à  Aoiza,  102  80  0/0. 

Aujourd'hui,  le  marché  a  été  assez  animé  et  nous 
avons  assi.sté  à  la  continuation  de  la  hausse  ;  la  ten- 
dance reste  ferme  jusqu'à  nouvel  ordre. 

Le  cours  du  change  a  été  un  pou  moins  tendu  pen- 
dant la  semaine,  mais  ce  n'est  pas  une  différence  Men 
sensible.  Le  prix  minimum  a  été  de  38  90  0/0,  pour 
finir  samedi  à  38  05  0/0. 

Le  Ministre  des  Finances  fait  étudier  acttiellement 
la  A'ente  aux  enchi'Tcs  de  l'or  que  la  Banque  d'Espagne 
détient  pour  compte  de  l'Etat;  il  voudrait  servir  de 
préférence  les  petites  demandes,  car  il  croit,  dit-on, 
cfLie,  de  cette  manière,  l'or  aura  plus  de  chances  ée 
rester  dans  la  circulation.  La  foi  est  une  belle  ch0.se, 
mais  il  ne  faut  pas  en  abiiser. 

Aujourd'hui,  il  n'y  a  eu  qu'une  petite  différence  et 
les  alfaires  n'ont  pas  été  très  importantes. 

Voici  la  compara.ison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

SOavril     9  mai     IGmai     23 mai 

4  0/0  Intérieur   75  60      75  30      75  45      76  ... 

5  0/0  Amortissable   9B  90      96  55      96  70  .... 

Banque  d'Espagne   477  ..     478  ..     479  ..     482  .. 

—     Hypothécaire...     187    187   

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs     422  50     422  . .     420  . .     427  ... 

Chèques  sur  Paris   39  15      39  30      38  60      38  70 

—        Londres ...      34  94      34  95      :Ji  78      . . 
Gédules  hypothéc.  5  0/0.     100  90     101  . .     100  90     100  90 
—  4  O'O.     101  75     101  75  102  

Au  ]>ilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  relevons. les 
différences  suivantes  :  argent  +  6  millions;  ouverturft 
de  crédit  —  1.3;  crédits  commerciaux  1.2;  circula- 
tion 10;  comptes  courants  -|-  7. 

La  production  des  alcools  pendant  le  premier  trimestre 
de  1904  a  été  de  25.752.039  litres  répartis  comme  suit: 

Alcool  de  vin   9.212.825  litres 

—     d'industrie   9.275.770  — 

Eau-de-vie  de  vin   1.549.514  — 

—  d'industrie   394.304  — 

—  aromatisée   4.010.62-3  — 

Liqueurs   1.309.593   —  ' 

Il  y  avait  en  magasin,  au  i"''  janvier  1904,  8.557.759 
litres,  ce  qui  fait  un  total  de  34.314.448  litres  ;  la  quan- 
tité en  magasin  au  31  mars,  était  de  10.4.55.550  litres, 
c'est-à-dire  ciue  les  sorties  ont  été  de  23.85^1.892  litres. 
Pendant  le  premier  trimestre  de  1903,  la  production  a^'aiL 
été  de  26.707.510  litres;  la  consommation  de  19.112.079 
et  il  en  restait  en  magasin,  à  la  fin  mars,  12.254.371. 
Par  conséquent,  la  quantité  en  magasin  a  diminué, 
d'une  année  à  l'autre,  de  1 .798.815  litres,  quoique. la 
production  d'alcool  de  vin  ait  augmenté  de  1.7-40.373 
litres  et  celle  d'alcool  d'industrie  de  3.000.169  litres.  Ce 
produit  est  hors  de  pair  et  on  constate  des  écarts 
énormes  entre  les  ditférentes  localités  ;  mais,  même 
dans  celles  où  il  est  le  meilleur  marché,  il  se  tient  à 
une  hauteur  qui  défie  sa  vulgarisation  pour  une  foule 
d'usages.  La  discussion  du  projet  de  loi  relatif  promet 
d'être  intéressante. 

La  quantité  de  sucre  produit  dans  le  premier  tri- 
mestre de  1904  a  été  de  20.832.610  kilogr.,  soit  1  mil- 
lion 944.422  de  plus  qu'en  1903  ;  plus  de  la  moitié  de 
cette  augmentation  est  due  au  sucre  de  betterave  : 
1.152.422  kilogrammes.  En  tenant  compte  des  quan- 
tités en  magasin  le  31  décembre,  les  entrées  ont  été  de 
70.954.370  kilogs,  plus  4.480.601  kilogs  existant  dans 
les  ralïinerics.  A  la  même  date  de  1903,  il  était  entré 
49.618.199  kilogs  et  3.765  kilogs  respectivement.  Los 
sorties  ont  été  de  29.969.543  kilogs,  8.538.245  de  plus 
qu'en  1903,  mais  la  quantité  en  magasin  au  31  mai-s 
était  de  40.984.833,  dépassant  de  12.797.932  kilogs  celle 
qu'il  y  avait  au  31  mars  1903.  Quand  les  usines  en 
construction  auront  commencé  à  travailler,  cela  promet 
d'augmenter  encore.  Il  faudra  luen  qu'on  cherche  à 
placer  cet  excédent  de  produit  et  peut-être  alors  bai.s- 
sera-t-on  les  prix,  à  moins  qu'on  ne  cherche  à  dimi- 
nuer la  production. 
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Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  i"  janvier  au- 6  mai  [lA  semaines) 


LIGNES 

Kilom 

GXpl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 
Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  ù  Uliel  ■ 
Lërida-Beus  

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

:i0.363.629 
6.032  050 
232  477 
424  116 

.*57.618 
4.510.411 

Pesetas 

20  933.755 
6  210.371 
2.".(i.37o 
468. 845 

831.180 
4  982.035 

Pesetas 

21.. 5.50. 404 
6.725.822 
262.757 
489.941 

907  716 
3.21)6.400 

Pesetas 

21.845  544 
6.731  io8 
393  353 
512.809 

882.4.56 
5.455.333 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Norddel'Esp.. 

3.057 

32.i'iO.30! 

33  712.561 

35  233. 040 

35.820.655 

1.007 

3  630 
296 

6 . 557 . 549 

30.3.S7.119 
1. ISO. 335 

7  .373.812 

32.703.295 
1202  022 

7.415  389 

34. 074. 413 
1.452.981 

7.182  C90 

35. 038. 35 4 
1  324.150 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 

Banque  Hypothécaire  d'Espagne.  —  L'assciiibloe  géné- 
rale (les  actionnaires  do  cet  iniin>i  tant  établissement  do  crédit 
a  eu  lieu  le  IG  mai. 

Il  résulte  du  rapport  qui  a  été  lu  (jue  la  prospérité  de  la 
Banqua  est  en  augmentation  toujours  croissante. 

Le.s  prêts  elTectués  durant  l'année  1903  se  sont  élevés  à 
7.860.750  pesetas,  en  augmentation  sur  l'exercice  pi'écédent 
pendant  lequel  ils  ne  furent  que  de  7. 302.700. 

Le  rapport  énumère  avec  une  grande  compétence  les 
causes  qui  s'opposent  à  un  développement  plus  grand  des 
prêts  hypothécaires,  malgré  l'intéi-êt  réduit  aiiiili(|ué  par  la 
Banque.  Cet  intérêt  est,  en  elTet,  actuellement  de  4  25  0/0 
l'an. 

Le  projet  de  réforme  de  la  loi  hypotli('cairc,  soumis  à 
l'approbation  du  Sénat,  fait  espérer  au  Conseil  que,  s'il  est 
approuvé,  il  contribuera  efficacement  à  aplanir  les  obstacles 
qui  s'opposent  aujourd'liui  à  la  difFusion  du  Crédit  Hypo- 
thécaire. 

Durant  l'exercice,  la  Banque  a  fait  au  Trésor  une  avance 
de  15  millions  de  pesetas  à  2  1/4  0/(1  l'an.  Elle  a  é'galement 
participé  à  l'empruut  du  Sultan  du  Maroc  jiour  une  somme 
de  l.ôOtt.OOO  pesetas. 

Mais  pour  les  actionnaires,  le  plus  important  a  été,  sans 
aucun  doute,  la  dc'cision  d'élever  le  dividende  qui  sera  celte 
année  de  8  1/2  0/0  au  lieu  de  8  0/0  distribué  durant  les  pré- 
cédents exercices  et  l'augmentation  sera  encore  plus  grande, 
parce  qu'à  l'avenir  rim])ôt  sur  les  coupons  sera  seulement  de 
3  0/0  au  lien  de  5  0/),  car  la  Banque  a  gagne''  le  procès  a<lmi- 
nistratif  qu'elle  avait  entami'  à  ce  sujet. 

La  Banque  a  fait,  dci)uis  sa  fondation,  des  ]irèts  hypothé- 
caires à  longue  éclu'ance  pour  une  valeur  de  212  millions  1/2 
de  pesetas,  et  il  y  a  \\w  reliquat  à  faire  rentrer  de  89  mil- 
lions 1/2.  * 

Les  prêts  à  courte  échéance  se  sont  élevés  à  3:35. 8(K)  pesetas, 
et  ceux  qui  ont  été  effectues  à  diverses  corporations  ont  at- 
teint 709.750  pesetas. 

Les  bénéfices  nets  obtenus  par  la  Banque  durant  l'année 
dernière  se  sont  élevés  à  2.221.924  pesetas.  Sur  cette  somme, 
il  a  été  ]>orté  à  la  réserve  obligatoire  111.096:  on  aiqiliiiue 
63.922  pesetas  à  l'.Vdministration,  271.(i()0  aux  (Contributions, 
et  il  reste  ;i  distribuer  1.775.3(l'i  iiesctas. 

Il  a  été  distribue''  aux  actionnaires  G  (i/O  ce  qui  représente  1 
million  200.0(3(1  pesetas,  et  l'on  a  lu'ojiosé  une  répartition  sup- 
plémentaire de  2  1/2  0/0,  soit  .500.000  pesetas.  Il  restera  en- 
core un  ndiquat  de  75.30i  pesetas. 

De  cette  faeou.  les  réserves  de  la  Banque  s'élèvent  à  'i  mil- 
lions 420.2;!2iieselas  et  le  reliquat  à  GO7.054. 

Les  dé'cisions  proposées  par  le  Conseil  et  approuvées  par 
l'assemblé'e  des  actionnaires  ont  éli'  les  suivantes  : 

1"  .\i>pro))atiou  des  comptes  de  l'exi'rcice  1903  et  de  la  ges- 
tion du  Conseil.  11  dc'coule  de  l'apiirobalion  du  bilau  que  la 
distribution  déjà  faite  aux  actionnaires  d'une  somme  de 
1.200.000  pesetas  se  trouve  également  approuvée; 

2"  On  destinera  aux  fonds  de  réserve  obligatoires  le  5  0/(> 
des  bénéfices  nets  confornu'ment  au  iiaragraphe  1"  de  l'ar- 
ticle 131  dos  statuts,  soit  une  somme  de  111.09t;  20  pesetas; 

;i"  Sur  reliquat  à  elistribiun-  aju-ès  avoir  i>ayt''  la  contribu- 
tion industrielle,  on  donnera  aux  administrateurs  le  10(i, 0 
qui  leur  revient  d'après  le  paragraphe  2  de  l'article  131  des 
statuts  et,  sur  le  rolitjuat,  il  sera  distribué  aux  actionnaires 


un  dividende  de  2  1/2  0/0  sur  le  capital  versé,  soit  5^)0.000 
l)esetas  et  le  reste  soi'a  à  reporter  à  nouveau; 

4"  Approbation  de  la  nomination,  comme  conseiller,  du 
marquis  de  Pozo  Bubio  et  de  M.  José  de  Cardenas; 

5'  Li's  administrateurs  et  le  censeur  sortants  sont  réélus. 

L'honorable  gouverneur,  M.  de  Laiglesia.  ainsi  que  les  autres 
membres  du  Conseil,  ont  reçu  de  nombreuses  félicitations 
des  actionnaires. 

Couii'icr  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  25  mai  1904. 
La  linnque  d'Espafjne  a  accepté  la  mission  que  le  Gouver- 
nement lui  confie  de  vendre  l'or  provenant  des  recettes  des 
douanes.  Le  système  de  vente  n'est  pas  encore  fixé.  Le 
Marché  est  resté  ferme,  mais  les  atfaires  sont  à  peu  près 
nulles.  Le  change  sur  Pans  est  à  fi8  HO.  On  cote  \  Inté- 
rieure 75  90. 


TURQUIE 


Le  Budget  égyptien  pour  1904.  —  Voici  les  chiffres  du 

budget  égyptien  pour  19(J'i  : 

Recettes 


Nature 

des 
recettes 


Budget  pour  l'exercice 
'   \Wi  lf<03  ~ 


Recou- 
vrements 
de 

l'exercice 
19't2 


Livi'os  égvjitiennes 

Contributions  directes..     5.120.000  4.929.600  4.912.784 

A  ilcdidre  : 
Dégrèvement  provisoire 

de  l'impôt  foncier               215.000  215. COO  » 

4.905.000  4.714.000  4.912.784 

Contributions  indirectes.     2.584.000  2.274.000  3.087.017 

Revenus  des  administra- 
tions                            2.740.000  2.650.000  2.705.725 

Becettes  des  services  ad- 
ministratifs                      898.000  792.000  1.048.811 

Location  et  produits  des 
pro])riétés  du  gouver- 
nement ,         90.000  90.000  110.876 

lietenuc  sur  les  traite- 
ments du  personnel. . .         67.400  04.400  67.851 

Prélèvement  sur  le  fonds 
de  réserve  géné'ral  pour 
dégrèvement  de  l'impôt 

foncier                            215.600  215.600  215.G0O 

Totaux                 11.500.006  11.000.000  12.148.65G 

I>cj>ensc> 

Budget  pour  l'exeroico 

des  dépenses  1904  10(»:> 

Livres  ég\ptiennc> 

Liste  civile   255.301  '  2.".5.361 

Frais  d'administration  et  de  percep- 
tion  2. 433. 596  2.345.070 

Dépenses  des  administrations  de  re- 
celtes  1.. -.06. 083  1.4W.181 

.Sécurité  publique   rv16.520  TStLSaO 

Pensions   416.000  406. 000 

Tribut  et  dette  publique   4..3ai.549  4.3<.12.675 

l>i']ieusi^s  imju'évues   32.000  32.000 

.Vnnuité'S  di'S  réservoirs   15;î.295  76. (US 

Supi.ression  do  la  crvéo   250.000  2.->0.000 

.\ssainis.semeut  du  Caire   10.000  lo.(X)0 

Insuffisance  dos  i-ovenus  du  Soudan.  ;}79.76;^  389.721 

Totaux  des  dépenses  builgélaii-es. . ..  10.357.167  10.130.176 

Dotation  d'amortissement  de  la  dette 

garantie   TO.SiO  68.299 

Kccnoniie  résull;nit  de  la  conversion 

de  la  dette  juivilégiéo   265.037  265.037 

Part  de  l'exci  deut  (les  recettes  reve- 
nant au  fonds  de  ivserve  gé^né-ral .  716.95(i  51 1  -488 

Totaux   11.410.000  10.975.000 

ExcwJents  dos  receltes   90.0i«  2.'). 000 
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AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Les  Recettes  douanières  du  Brésil  en  1903.  —  D  ii- 

prùs  les  données  recueillies  par  le  service  de  statistique  doua- 
nière do  la  Direction  des  recettes  publiques,  les  recettes  de 
douane,  au  Brésil,  se  sont  élevées  en  1903  à  43.ô3o  contos  or 
et  à  157.846  contos  papier,  soit,  en  chiffre  rond,  à  331  mil- 
lions de  francs  ;  comparativement  à  la  recette  do  l'année 
antérieure,  on  a  enregistré  une  plus-value  do  3.0.33  contos  or 
et  de  4.590  contos  papier,  ou  de  14  millions  en  chillVe  rond. 

Cette  plus-value  des  recettes  de  douane  se  divise  comme 
suit  entre  les  divers  chapitres  du  budget  des  recettes  dont 
les  prévisions  ont  été  dépassées  :  importation,  5.621  contos  ; 
entrée  et  sortie  de  navires,  3  contos  ;  droit  de  consomma- 
tion, 1.017  contos  ;  extraordinaire,  62  contos  ;  dépôts,  .553 
contos;  fonds  de  garantie,  523  contos,  et  fonds  de  rachat. 
243  contos  de  reis  ;  dans  ces  chifïre,  écrit  Le  Brésil,  la  statis- 
tique, comme  on  le  voit  et  comme  on  le  constatera  dans  la 
suite,  confond  en  un  tout  contos  or  et  contos  papier,  auxquels 
elle  donne  à  tort  une  même  valeur. 

Il  y  a  eu  mois-value  aux  chapitres  suivants  :  droits  addi- 
tionnels, 7  contos;  intérieur,  023  contos  de  reis. 

Les  douanes  dont  le  icndement  se  présente  en  augmenta- 
tion sont  les  suivantes  :  Para,  3.111  contos:  Manoas,  2.462 
contos  :  Pernambuco,  2.023  contos  ;  Maranhao,  1.340  contos  : 
Porto-Alegre,  1.221  contos;  Bahia,  862  contos;  Ceara,  796 
contos  ;  Maceio,  456  contos  ;  Parahyba,  351  contos,  et  Rio- 
Grande  du  Sud,  330  contos  de  reis.  Celles  qui,  en  1903,  ont 
présenté  la  plus  forte  moins  value  sont  ;  Santos,  4.313  contos  : 
Rio-dc-Janciro.  182  contos  ;  Uruguyana,  113  contos,  et  Co- 
rumba,  137  contos  de  reis. 

La  recette  provenant  de  la  nouvelle  taxe  de  1 .5  0/0  destinée 
aux  travaux  du  port  de  Rio-de-Janeiro  et  perçue  par  la 
douane  de  la  capitale  a  produit  1 .2.50  contos. 

Si  l'on  compare  les  résultats  du  rendement  des  douanes  du 
Brésil  en  1903  à  ceux  de  1901,  on  constate  que  l'augmenta- 
tion des  recettes  a  été  de  plus  de  25  millions  de  francs. 


ETATS-UNIS 

Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  En  avril  1904,  les 
recettes  publiques- se  sont  élevées  à  41.524.421  dollars;  les 
dépenses  ont  été  de  47.010.204  dollars,  ce  qui  laisse  un  dé- 
ficit de  5.480.843  dollars. 

Voici  le  détail  des  recettes  et  des  dépenses  eu  avril  1904 
et  pendant  les  dix  premiers  mois  de  1903-1904  : 

Recettes  !(•  premiers 

mois  de 

Avril  1904  1903-1904 
(En  dollars) 

Douanes   21.675.519  220.570.965 

Revenus  intérieurs   17.494.664  193.115.873 

Divers   2.959.238  37.925.332 

Total   41.529.421  451.612.170 

Dépenses 

Civiles  et  diverses   14.463.400  118.835.028 

Guerre   8.872.689  96.932.857 

Marine   9.403.413  84.403.6(11 

Indiennes   009 . 983       8 .  729 . 925 

Pensions   9.68H.879  118.149.488 

Intérêts   3.971.900  22,102.699 

Total   47.010.26i  449.153Ï598 


118.8;  l'alimeutaliou  de  87.7  :i  107.1;  les  vêtements  de  91.1  à 
l(i().6.  Un  journal  américain  biun  informé  i)rétond  que  l'ac- 
ci'ûissciiient  dos  salaires  n'a  pas  été  en  rapport,  même  appro- 
ximatif, avec  la  hausse  du  coût  de  la  vie.  11  est  donc  certain 
que  l'unité  de  salaire  moyenne  crée  aujourd'hui  au  salarié 
moins  d'aisance  qu'il  y  a  7  ans. 


Le  Coût  de  la  vie  aux  Etats-Unis.  —  Le  Ministre  du 
Commerce  a  fait  paraître  une  statistique  des  prix  d'environ 
250  articles  et  denrées  divers  de  1890  à  1903.  La  base  des 
prix  fixée  à  100  pour  servir  de  terme  do  comparaison  pra- 
tique, a  été  fournie  par  la  moyenne  des  dix  années  anté- 
rieures, 1890  à  1899;  en  1897,  les  prix  furent  les  plus  bas, 
environ  20  0/0  au-dessous  de  ceux  do  1890.  Entre  1897  et 
1903,  il  s'est  produit  une  hausse  qui  a  fait  plus  que  combler 
la  baisse  de  1897;  les  produits  de  ferme  ont  monté  de  85.2  à 


Le  Marché  Financier  de  New-Yorl». 

New- York,  25  mai  1904. 

Après  plusieurs  jours  de  fermeté,  le  Marché  de  Wall  Street 
s'est  affaibli  de  nouveau  ;  les  expéditions  de  métal  jaune 
pour  le  paiement  du  canal  de  Panama  touchent  cependant  à 
leur  fin  ;  mais  un  fort  tassement  s'est  produit  sur  les  valeurs 
métallurgi(iues,  et  cela  a  entraîné  les  autres  valeurs. 

Le  4  0/0  ancien  finit  à  106  3/4. 

Les  Chemins  de  fer  sont  plus  faibles,  surtout  les  lignes  du 
Pacifique. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  68  3/4;  Milwankee,  139  7/8;  Erie,  23  1/8; 
Reading,  42  7/8;  Canadian  Pacific,  117  1/4;  Illinois  Cen- 
tral, 129  1/2  ;  Louisville,  107  1/4  ;  Central,  1.56  ./.  ;  Union- 
Pacific,  82  7/8.   

MEXIQUE 

L'Or  au  Mexique.  —  Des  investigations  récentes  faites 
par  un  minéralogiste  américain  ont  dchnontré  que  les  mi- 
nerais d'or  et  d'argent  sont  très  abondants  dans  le  district  de 
Guanajato,  au  point  que  sa  richesse  atteindrait  celle  de 
l'Alaska,  si  on  employait  les  méthodes  modernes.  Ledit  dis- 
trict a  été  l'objet  d'investigations  dont  les  résultats  furent 
contradictoires,  mais  celles  faites  par  le  minéralogiste  dont 
il  est  question  plus  haut  l'ont  été  scientifiquement  et  on  peut 
donc  y  attacher  plus  de  portée. 

L'Etat  de  Guanajato  est  situé  dans  la  portion  sud  du 
grand  plateau  qui  traverse  le  Mexique  central  et  au  cœur 
des  Monts  Guanajato,  qui  sont  une  surélévation  dudit  pla- 
teau ;  il  se  trouve  donc  à  150  milles  au  nord-ouest  de  Mexico 
et  à  200  milles  à  l'ouest  de  la  mer.  D'après  les  archives  mexi- 
caines, on  y  trouvait  de  l'or  et  de  l'argent  il  y  a  cinq  cents 
ans  déjà.  On  y  trouve  donc  encore  aujourd'hui  des  puits 
ayant  plus  de  500  mètres  de  profondeur,  et  des  installations 
do  fonderies  rudimentaires  qui  remontent  à  plus  do  deux 
siècles,  car  c'est  précisément  du  c[uartz  que  l'on  trouvait  dans 
ces  mines.  Ou  s'est  livré  à  des  calculs  jiour  tâcher  d'évaluer 
d'une  façon  à  peu  près  précise  la  valeur  totale  de  l'or  et  de 
l'argent  que  l'on  a  déjà  pu  retirer  de  ce  district  minier,  qui 
couvre  environ  19  kilomètres  carrés.  On  a  trouvé  comme 
chiffre  approximatif  600  millions  de  piastres,  dont  deux  tiers 
pour  l'or. 

Les  veines  aurifères  se  rencontrent  dans  des  couches  d'ar- 
gile schisteux  ou  de  schiste,  couches  que  des  dépôts  de  tuff 
rendent  quelquefois  difficiles  à  exploiter.  Jusqu'ici,  57  veines 
assez  largos  pour  être  exploitées  ont  été  découvertes,  quoique 
les  recherches  n'aient  pas  autrement  été  conduites  à  fond.  La 
grande  quantité  de  déj^ôts  a  été  indiquée  par  la  veine  prin. 
cipale  que  l'on  a  suivie  assez  pour  se  rendre  compte  qu'elle 
a  11  kilomètres  de  long  et  plutôt  davantage.  Cotte  veine  a  été 
exploitée  à  des  pi'ofoudeurs  variées  depuis  la  surface  jusqu'à 
3i0  mètres  de  profondeur. 

La  deuxième  série  d'exploitations  connues  se  trouve  à  La 
Luz  ;  elles  se  trouvent  à  7  kilomètres  à  l'ouest  de  la  veine 
principale  et  ont  une  orientation  parallèle  à  cotte  dernière. 
Entre  elles,  deux  des  puits  avaient  été  forés  et  partout  on 
avait  trouvé  de  l'or  En  tout,  14  veines  ont  été  exploitées  au 
groupe  de  La  Luz  et  on  estime  à  2.50  millions  la  valeur  de 
l'or  et  de  l'argent  que  l'on  en  a  extraits. 

En  dehors  de  ces  deux  groupes,  on  a  principalement  opéi-é 
au  nord  de  la  veine  principale. 

.Jusqu'ici,  il  est  probable  que  l'on  n'a  extrait,  on  fait  de  mé- 
taux, que  de  l'or  et  de  l'argent  ;  une  seule  mine  a  donné  du 
cuivre  dont,  d'ailleurs,  on  s'est  désintéi'essé,  étant  donnée  la 
valeur  des  autres  métaux  trouvés. 

Le  minéralogiste  précité  prétend  que,  malgré  les  extrac- 
tions faites,  il  reste  encore  d'énormes  quantités  de  minerai 
très  riche  près  de  la  surface.  En  effet,  dans  bien  des  cas,  les 
terrains  aurifères  n'ont  pu  être  touchés  à  cause  des  eaux,  les 
mineurs  primitifs  ne  disposant  pas  du  matériel  perfectionné 
nécessaire  à  une  exploitation  sous  l'eau. 
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Bans  bien  des  cas  les  minerais  se  tiouvoul  comliinOs  a  du 
SQufre  cl  à  des  métaux,  mais  eo  fail  n'est  jjfis  nuisible,  car  la 
dissociation  peut  se  faire  l'acilenient;  des  écliantillons  moyens, 
t'est-à-dire  comprimant  des  minerais  des  plus  riches  et  des 
plus  pauvTes,  contionneni  en  moyenne  pour  25  à  30  fr.  d "or 
par  tonne. 

Des  millions  de  tonnes  d(>  terre  aurifrre  di'jà  extraiti,',  mais 
jiial  lavoo,  se  trouvent  là  iirètes  à  être  retraitées  et  ont  une 
valeur  en  or  et  argent  de  1.')  à  2:i  fr.  la  tonne,  l'or  y  <  ntranl 
pour  (ji)  0/0. 

I^a  rivière  (inaiiajalo  elle-même  charrie  des  quanlili'S  ines- 
timables de  sable  aurifère  et  une  Société  vient  de  se  consti- 
tuer pour  extraire  ce  sable  avec  des  dragues  mues  électri- 
quement. Là  aussi  les  anciennes  cx])loitati(ms  ont  laissé  assez 
de  nuitérianx  mal  exploités  pour  que  leur  relavage  soit  ré- 
ijiunératcur  pendant  longtemps. 

Comme  ailleurs,  au  Mexique  rexjiloitalion  par  des  i)rocé- 
dés  modernes  est  à  l'état  embryonnaire  :  la  iilujiart  du  mi- 
nerai extrait  est  tondu  dans  les  fonderies  de  Aguas-Ca- 
lienles, 

La  seule  grande  exploilalion  connue  à  ce  jour  et  qui  dispose 
de  60  pilons,  c'est  la  Guanajato  Milling  G".  Une  (^ompa^nie 
new-yorkaise  a  installé  une  usine  hydraulique  de  distribu- 
tion de  force  électrique;  cette  usine  disposera  de  5.(H)0  i-he- 
vaux-vapeur. 

Elle  éclaire  la  ville  de  (iuauajato  et  fournit  la  force  néces- 
saire au  travail  des  pilons  et  de  la  (îompagnie  minière. 

Une  des  plus  grosses  dillicultés  pour  l'exploitation  a  été'  la 
eherté  du  combustible,  etc.,  nécessaires  aux  machines  à  va- 
peur. Le  cheval-vapeur  revenait  ainsi  à  l.OOOfr. par  an;  grâce 
à  l'électricité,  il  ne  coûte  plus  que  200  francs. 

La  main  d'œuvrc  abonde  et  on  ne  paie  en  moyenne  qm' 
1  fr.  25  par  journi'e  de  12  heures  de  travail,  ce  qui  est  le  sa- 
laire minier  le  plus  bas  qui  soit  connu. 

Grâce  à  la  cherté  du  combustible,  la  réduction  d'une  tonne 
de  terre  aurifère  revient  à  25  fr.  et  le  trausijorl  à  5  fr.  la  tonne 
pour  du  minerai  de  teneur  moyenne;  ces  frais  pourront  être 
réduits  lorsque  les  Compagnies  minières  auront  des  moyens 
plus  perfectionnés  à  leur  disposition- 

Le  district  de  Guanajato  a  été  visité  l'année  passée  par  de 
nombreux  prospecteurs  de  toutes  nalionalités,  qui  ont  acheté 
des  concessions  et  des  mines  à  des  particuliers  indigènes. 

On  dit  (jue  la  Compagnie  Pearson  (jui  a  fail  les  anu'iiora- 
lions  du  port  de  Trmi)ico  est  le  promoteu)'  d'un  jirojct  de 
chemins  de  fei'  de  Tamiùco  à  Guanajato. 

Le  rapport  du  minéralogiste  américain  abeaucouii  inté'ri'ssi'^ 
ci  ux  qui  eu  ont  pris  connaissance. 


PARAGUAY 
Les  Droits  de  douane.  —  Une  loi  promulguée  du  l(i  juil- 
let VM>,  et  enlrre  eu  \igucur  en  janvier  1904,  contient  les 
dispositions  suivantes  au  sujet  des  droits  d'importation  et 
U'c.xporlatiou  au  Paraguay  et  du  mode  de  prélèvenient  de  ces 
droits  : 

l"  Les  droits  de  douane  devront,  à  l'avenir,  être  payés  en 
monnaie  d'or,  ou  en  l'équivalent  de  la  monnaie  d'or  eu  pa- 
pier-monnaie au  taux  actuel  du  cliangc  jus(iu'à  pré'sent.  la 
conversion  se  faisait  au  taux  «  ofticiel  »,  soit  850  0,0  ; 

2°  Sur  toutes  les  marchandises  iiuporh'n^s  soumises  à  des 
droits,  il  sera  jK-rru  un  droit  additionnel  de  ■^  o/o  eu  or  ou 
en  papier-monnaie,  suivant  1''  taux  actuel  du  change: 

3°  Les  droit.s  d'expoi  tation  suivants  devront  être  jx^rçus 
sur  les  articles  ci-dessus  dénommés,  en  sus  des  droits  d'ex- 
portation établis  par  los  lois  ]»réc«'>tleutes  : 

Bois  scié,  4  0/0  île  la  valeur  oflicielle  ; 
Bois  autre,  H  0/0  de  la  valeur  oflicielle  : 
Maté  moulu,  H  cenlavos  ]iar  10  kijog.  : 
Mat('  eu  feuilles,  12  ceutavos  ])ar  lo  kilog.  : 
Peaux,  -ïi  centavos  pièce. 

Ces  droits  d'oxportaliou  sont  jiayablos  eo  <n'. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

L'Èlectiou  présidentielle.  —  bn'ihinie  i]uesliou  du 
siicoessfur  à  donui  r  au  gé'uéral  Roca  comme  pré'sidenl  jH'nt 
<MTt>,  dès  maininiaut,  considérée  connue  ii''Sohu'  en  faveur  d\i 
D'  Manui'l  Quiutana,  caudidal  mis  en  avant  par  1p  Ojngrès 


des  notables  en  octobre  et  soulenu  d  une  façon  indirecte  par 
le  clii  f  du  parti  ual'ioual,  le  gé»éval  Roca,  malgré  sa  pro- 
messe de  rester  étranger  aux  questious  électorales.  Même 
eût-il  voulu  l'ester  neuti-e,  il  ne  le  pouvait  en  raison  de  sa 
douJîle  responsabilité  vis-à-vis  de  son  ]}arti  et  de  son  peujde'. 

L'ex-ministiN:»  des  Finances,  M.  .\vollaneda,  mis  trop  tard 
sui'  la  listd  des  candidats,  l'tait  le  cuuditlal  du  peuple  ainsi 
que  celui  des  unités  plus  avaneéi-s  du  i>arti  national. 

I  )es  inti'igiies  l'ont  obligé»  à  se  retirer  et  il  n'a  pas  hésité  à 
uu'uor  très  durement,  dans  un  manifesli!  rendu  publie,  le 
Président  actuel. 

II  faut  donc  se  demander  comment  le  pays  acceptera  Ic- 
uouveau  Président;  c'est  de  la  ligne  do  conduiln  qu'il  jirendrn 
q\w  dé'pendra  sa  slaljilité  au  Pouvoir. 

Les  mêmes  dillicultés  se  son!  rououvelérs  lorsqu'il  a  fallu 
désigner  le  candidat  à  la  vice-présidence,  ('.'val  M.  Figueron 
Alcorta  qui  a  été:  désigné.  L'élection  aura  lieu  le  mois  ju'o- 
cliain  et  les  nouveaux  élus  entreront  en  fonolious  le  12  octo- 
bre, suivant  les  prescriptions  ciuistitutiunuellcH. 


ASIE 


CHINE 

La  Population  étrangère  des  Ports  à  traité.  —  ])aii> 
les  piuis  à  traité  vivaient,  en  1903,  'M. M  étiangi  is,  'l'S 
Anglais  et  Français  comptant  leurs  ])rotégé>s  imligAnes 
comme  nationaux.  Le  nombre  dr-j  maisons  étrangères  i;ta- 
blies  dans  les  ports  à  traité  ont  é-té,  en  1003,  de  1.2tt2. 

Voici  le  nombre  de  ces  maisons  et  de  leurs  employés  : 

1890  1900  1903 

Mais.  Persoii.  Mais.  Persou.  Mois.  Person. 


(ir. -Bretagne 

.Japon  

Am(''rique  .  . . 
Portugal  . . . . 
Allema;,'ue. . . 

France  

Russie  

I^spagiie  

Itali.-  

Belgique  

Autres  


Totaux. .. 


327 

3  317 

i24 

5.471 

420 

5.662 

29 

883 

212 

2.900 

301 

5.287 

32 

1.1.53 

81 

1.008 

114 

2.542 

5 

OIC 

16 

1.175 

45 

1.930 

80 

648 

120 

1.3'i:! 

159 

1.658 

19 

.58!) 

82 

l.OÔ'i 

71 

1.218 

12 

131 

21 

1.9U 

24 

361 

4 

304 

3 

156 

29 

:W9 

1 

28 

7 

lâs 

18 

313 

4 

65 

10 

100 

3 

311 

9 

37v) 

28 

700 

88 

787 

522 

8.107  1 

006 

16.t81  1 

2'.t2 

20.404 

Cette  augmentation,  sans  compter  les  -Japonais,  s'exprime 
insi  en  i)our  cent  : 

(;.ontrel890    Contre  ItlOo 


(  iraiide-Brotagnc 

Aiué-ricains  

Allemands  

l'rau.-uis  

Rus-^e.s  

Lu  géuéral  


o  ' 

70.7 
120.5 
155.9 
IftiO 
175.0 
110.9 


3  3 
33.2 
2:5.4 
15.1 
81.5 
20.0 


N'Mis  rapiïel'ons  que  ces  clùlïres  ne  coucenient  (pe  - 
ports  à  traités,  c'est-à-dire  que  Hong-Kong,  Macao.  Port- 
.\i1)iur.  l>alny  et  Weî-liai-Wei  n'v  sont  ]>as  coiu]iris. 

I-a  population  chinoisi'  des  grands  ports  à  traité  t-»!  de: 


18;0 


1900 


'  ;iUt.iU  

l\;iUk<)U  . .  .  . 

l'ieutsiu  

Ilungcliou. . 
l'uchou  . .  . 
Shangluii. . . 

Suviiou  

Cliuukiug 

N'iiigpo  

Xankiu^'  . . . 
Chiiikiaug. . 

Wuhu  

.\n\o\  


1.600.0O0  800.000 


800.00(1 
0.50.000 

636  00-^ 
380.000 


2j0.UX) 

U 

1"5  Ofo 
«0.0(10 
«6.000 


STh)  0(10 
700.  UK) 
70(1.  tW 
6fKi.0(i0 
(i'2n.<Mi 
50k).O"« 
;*Hl.(>0() 
2.V».U*) 
300.  Oh^ 
J40  UK» 
Î'C  2:10 
.  90. (CO 


l',»03 

880.  aiu 

870.000 
7.'i«l.C00 
'inroOO 
024. OOO 
(7*»  000 
.'^■Oit  000 

:m  voo 
-MO  (m 

2.'><'  (iCdJ 
ÏH'  OtW 
11.'..  580 
113  800 
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MINES  D'OR 


COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 


La  Compagnie  du  Mozambique  s'est  rendu  compte, 
à  la  suite  d'explorations  faites  sur  son  territoire,  des 
gros  résultats  que  pouvait  donner  le  développement  de 
ses  richesses  agricoles. 

La  création  d'un  premier  jardin  d'essai  a  donné,  en 
(pielques  mois,  dos  résultats  tels  qu'il  a  été  décidé  d'eu 
établir  un  second  à  Mandigos,  district  de  GLiimoio, 
dans  le  courant  do  1904. 

A  ce't  effet,  la  Compagnie  du  Mozambique  a  engagé 
un  agronome  français  distingué,  M.  Coulombier,  d'une 
expérience  éprouvée,  connaissant  admirablement  le 
pays  et  les  cultures  tropicales.  Chargé  par  le  gouver- 
neur de  trouver  un  terrain  et  un  endroit  propices  à  la 
création  d'un  nouveau  terrain  d'essai  à  l'instar  du  pre- 
mier, il  donna  la  préférence  à  un  terrain  situé  près  de 
.Janga,  aux  environs  de  Mambone,  à  quelques  kilomè- 
tres de  l'embouchure  de  la  Save. 

Les  raisons  qui  ont  influé  sur  ce  choix  sont:  l'im- 
portance relative  de  la  population,  tant  indienne  qu'eu- 
ropéenne ;  la  proximité  de  Mambone,  où  la  Compagnie 
possède  déjà  des  installations  sérieuses;  la  proximité 
de  Be'ira,  qui  facilite  les  communications;  l'abondance 
de  main-d'ifuvre,  et,  finalemeni,  l'accès  facile  du 
jardin. 

Ce  jardin  étant  d'un  accès  facile,  le  public  pourra 
aiusi  venir  prendre  à  la  vraie  source  les  renseigne- 
ments sur  les  nouvelles  cultures,  des  maladies  de  cer- 
taines plantes,  dos  perfectionnomente  possibles. 

Nous  pulilicrons  la  semaine  prochaine  un  résumé 
des  observations  faites  par  M.  Coulombier. 


Il  ou  résulte  que  toutos  ces  roches  riouL  d'nrigiue  éruptivo. 

Cotte  coustatatiou  biou  assise  pcnuoL  ;i  M.  Brocliou  d'a- 
dopter la  lln'oric  allemande  de  la  s(''crétiou  latérale  de  M.  Saiul- 
l)orger. 

Co  système  veut  que  le  lilou  coutruu  daiiïs  les  filons  soit  le 
résultat  du  transport  de  l'or  contenu  par  les  roches  encais- 
santes dans  le  quartz  de  ces  filons. 

Le  fait  que  les  roches  encaissantes,  d'origine  éruptivo.  con- 
tiennent, au  Callao,  quelques  grammes  d'or,  vient  à  l'appui 
de  cette  théorie. 

Son  adoption  iiormot  à  'SI.  Brochon  de  conclure  à  la  per- 
manence do  la  richesse  ou  profondeur,  on  d'autres  termes,  à 
la  régularit('  do  la  teneur  des  filons  du  Callao,  même  aux 
plus  graudos  profondcui's. 

Los  deux  seules  mines  où  des  travaux  ju-ofonds  aient  élé 
poussés  (le  vieux  Callao  et  la  ChiU'i  donnent  raison  à  cette 
opinion. 

Ces  princii)cs  posés,  M.  Brochon  étudie  une  à  une  les 
quinze  mines  qid  constituent  le  domaine  de  la  Compagnie. 
Voici,  du  reste,  lo  tableau  do  ces  propriétés  tel  que  le  donni' 
M.  Brochon  : 

Etat  des  propriélêft 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


A  riicuro  même  où  paraissait  le  dernier  numéro  do  l'Eco- 
nomiste Européen,  une  dépêche,  datée  du  30  mai,  arrivait  do 
Pretoria  annonçant  la  promulgation  do  l'arrêté  relatif  à 
l'adoption  do  la  main-d'amvre  chinoise  au  Transvaal  et  sa 
mise  on  vigueur  à  i)artir  do  co  jour.  Une  autre  déioêcho,  mais 
de  Hong-Kong,  parvenue  on  même  temps,  était  ainsi  conçue  : 

I'  18.000  coolies  sont  rt'unis  dans  lo  camp  d'émigration  : 
"  1.6(J0  s'embarqueront  domain  samedi  pour  partir  au  com- 
"  monccmont  do  la  semaine  prochaine;  dans  les  premiers 
«  jours  de  juin  partira  un  convoi  de  2.000  liommes;  des  me- 
"  sures  sanitaires  très  rigoureuses  ont  été  prises:  les  tra- 
"  vailleiu's  sont  en  excellente  santé.  ■> 

Toutefois,  ce  n'est  que  jeudi  matin  qu'un  nouveau  câble  de 
IIong-Kong,  daté  du  25  mai,  nous  a  appris  que  la  veUle,  lo 
vapeur  Twceddale  était  parti  do  Durban  avec  1.055  Chinois. 
On  croit  qu'à  la  date  du  10  juillet,  6.000  Chinois  seront  déjà 
rendus  au  Sud  de  l'Afrique.  On  dit  que  les  premiers  Chinois 
seront  destinés  à  la  yew  Cornet,  la  Gednld.  la  S'oi-th  Raiid- 
fontein,  la  Van  Rijn,  etc.  Ajoutons  que,  dés  lo  mois  d'août, 
on  devra  ressentir  les  premiers  effets  de  la  main-d'onivro 
chinoise. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld 


[Suite]  (Ij 

^1.  Brochon  donne  des  détails  inté'rossants  sur  le  lavage  des 
alluvions.  Le  produit  on  est  considérable,  3  à  4  millions  par 
an,  venant  pour  la  plus  grande  partie  du  Callao. 

Au  point  do  vue  géologique,  M.  Brochon  semble  avoir  pris 
le  bon  moyen  pour  établir,  vuie  fois  pour  toutos,  quelle  est  la 
nature  dos  roches  du  Callao.  Il  a  rapporté  une  série  d'échan- 
tillons, représentant  tous  les  tj-pes  divers  dos  roches  du  bas- 
sin, notamment  colles  encaissant  et  accompagnant  les  liions. 
Il  a  soumis  ces  échantillons  à  l'examen  do  M.  lioopold  Mi- 
chel, le  savant  ntaître  de  conférences  de  la  Sorbonne,  et  il 
joint  à  son  rajiport  la  note  de  co  professeur. 

i  1)  Voir  V Economiste  Européen  n»  645. 


Noms 
des  propriétés 

Callao  


(^.olondjia 


Nueva  llausa  . , 


Union. 


Totaux  égaux.. 


Etendue 
en  hectares 

3.353 


666 


268 


500 


787 


Noms 
dos  mines 

Callao  

Rouiington  .... 

Ignana   

(  hilobra  

Nadal  

Monte  Sacro  . . . 

Caratal  \ 

Tigre  i, 

Gartago  

Divers   

Los  Frailes  

Altalaya  

Potroro  

Bonifacio  

Santa  Maria. . . 
San  Felipe  .... 
San  Hvaciuto.. 


Etendue 
on  hectar=' 


2.:353 

1.000  il) 

354 

260 
52 
160 

27 
27 

54 

500 
4.787 


Sur  ces  nombreuses  mines,  M.  Brochon,  en  él  udie  spécia- 
lement cinq,  co  sont  :  La  Vieille-Mine,  la  Remington,  la  Co- 
lombia,  la  Tigre,  la  Santa-Maria. 

Anc'wnne  Mine.'M.  Brochon  nous  donne,  à  ce  sujet,  l'histo- 
ri(iuo  du  Callao.  L'organisation  du  vieux  Callao  a  exigé  une 
première  mise  de  fonds  de  2  m  illions.  Los  dividendes  distribués 
en  onze  ans  en  ont  atteint  près  do  50  et  ont  ou  leur  apogée  on 
1896,  du  temps  do  M.  Perkins.  M.  Perkins  est  le  grand  ingé- 
nieur qui,  avec  M.  Hamilton  Smith  a  ensuite  organisé  la 
belle  affaire  des  «  Band  Mines  ».  Les  résultats  obtenus  de 
sou  tenqjs  au  Callao  prouvent  une  fois  de  plus  que  dans  les 
affaires  la  «  (lhanco  »  est  en  fait  la  compagne  des  hommes 
do  valeur. 

  (A  suivre.) 

LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 

La  Chambre  dos  Mines  do  la  Rhodésio  annonce  que  la 
production  dos  mines  rhodosiennos,  pendant  le  mois  d'avril, 
s'est  éIov(''0  à  17.862  onces,  on  augmentation  do  107  onces 
sur  le  mois  précédent.  Voici  le  rendement,  mois  par  mois, 
de  ces  entreprises  depuis  1899  : 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

Onces 

Oucos 

Onces 

Onces 

Onces 

Janvier. 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

Février, 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17.090 

18.673 

Mars. . . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.026 

17.755 

Avril. . . 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

Mai  

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.187 

>» 

Juin  . . . 

6.104 

6.185 

14.863 

15.842 

22.166 

» 

Jiùllet  . 

6.o;bi 

5.7:37 

15.651 

15.226 

23.571 

)> 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.7:M 

15.747 

19.187 

» 

Soptom. 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18  741 

Octobre 

4.276 

10.668 

14.003 

16.849 

17.918 

» 

Novom . 

4.670 

9.169 

16.487 

15.923 

1."').714 

t) 

Décom  . 

5.289 

9.373 

15.174 

16.210 

18  750 

» 

62.::Î03 

91.640 

172.060 

J 94. 268 

231.872 

7:3.649 

(Ij  Propriété  forestière. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  — 


Mines  d'or 


Observons  que  les  mines  rlio(l(''siennes  ont  commencé  )eur 
exploitation  en  septembre  1898.  Pmir  ce  mois,  elles  avaient 
donné  2.':46  onces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  C.259  en  décembre. 

En  dehors  des  17.862  onco.s  d  or  ci-dessus  qui  se  di'compo- 
sent  ainsi  :  Matabeleland,  14.811  onces  ;  Mashonaland,  3.051 
onces,  les  mines  rliodésiennes  ont  jn-oduit  4.275  onces  d'ar- 
gfnl.  _ 

JVEines  d'Or  A.u.str*a.liexiiîos 


Grcal  Bouldcr  l'ersevcrancc.  Le  foret  diamanté  a  atteint  la 
profondeur  de  1.100  pieds.  On  a  recoupé  du  minerai  qui  a 
3  pieds  d'épaisseur  et  qui  donne  12  i)enuy\veights  à  la  tonne. 

Grcat  Fingall.  Dépêche  des  directeurs  j^i^néraux  de  la 
Compagnie,  MM.  Bewick  Moreing  and  Company,  de  Kal- 
gooriie  :  «  Les  10  nouveaux  pilons  vienueul  d'être  mis  ou 
marche,  ce  qui  porte  à  90  le  nombre  des  pilons  en  travail. 
Li's  derniers  10  iiilous  seront  mis  eu  activité'  vers  li^  10  mai.  » 


Revue  tieMomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  26  mai  1904. 
La  .semaine  a  été  pou  active  en  raison  des  trois  jours  de 
congé  de  la  Pentecôte,  et  la  réponse  des  primes  qui  a  lieu 
vendredi,  ainsi  que  les  opérations  de  report  qui  se  sont  elïec- 
tuées  mardi,  n'ont  donné  lieu  à  aucun  incident.  Au  sujet  des 
l'eports,  mentionnons  (pie  le  taux  de  l'argi'nt  a  été  à  peu  près 
le  même  qu'il  y  a  quinze  jours,  soit  onvirun  5  à  7  0/0  sur  les 
valeurs  sud-africaines;  sur  la  Goldfields,  VEasl  Mnd,  la 
Bandmincs  et  la  Rand/ontein,  on  a  fait  de  4  à  5  0/0;  Mud- 
dei  foiitein  ',  4  1/2  à  5  1/2  0/0;  Shnmer  and  Jack,  5  1/2  à 

6  1/2  0/0;  Cliartere'd,  1 1/4  penny  à  1  3/4  penny.  Les  valeurs 
rliodésiennes  ont  été  reportées  eu  moyenne  entre  6  à  7  0/0. 

La  tendance  générale  du  Marché  sud-africain  reste  très 
soutenue,  et  certainement  les  nouvelles  parvenues  auraient 
exercé  de  l'influence  stir  les  cours,  si  le  reste  de  la  cote 
n'était  pas  hésitant. 

'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 

tered,  qui  restait  à  2  1/8,  se  retr(:iii\r  à  2  1  8. 

La  Consolidated  6roZ(i/îeM.v  finit  à  6  13/16.  Transi  aal  Gold  - 
fields, 2  13/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
3  7/16. 

^*5j.  District  du  Witwatersrand.  —  'L'East  liand,  qui  clô- 
turait à  7  15/16,  reste  au  dernier  moment  à  ce  cours.  Angelo, 

7  liv.  yew  Cornet,  2  15/16;  Van  Ryn,  3  5/8;  freasurg,  \  5  8. 
La  City  and  Suburban  reste  à  6  1/2  ;  elle  finissait,  la 

semaine  dernière,  à  6  5/8.  Jabilee,  4  3/4. 

La.  Langlaagte  Estale  clôture  à  3  15/16;  Driefontcin,  ô  1/8; 
Village,  6  3/4;  Juinpers,  3  1/4;  Modderfontein,  9  0/8,  contre 
9  1/4  ;  Ferreira,  21  1/4. 

La  Meger  and  Charlton  cote  5  3/4. 

La  .Ycu'  Primrosc  est  à  3  15/lG;  Riet/onlein  A,  2  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  5  1,8. 

La  Ginsberg  est  à  3  5/16.  La  May  Consolidated  cote  4  1,8. 

La  Glencairn  reste  à.  1  9/16.  Crown  Rcef  cote  14  1/4,  au 
lieu  de  14  3/4.  Randfontein,  3  3/8;   la  Worcester  est  à  3/4. 

La  Robinson  Gold, qni  s'échangeait  à  9  3/4,  reste  à  10  liv.. 

La  Gcldenlniis  Estale  se  retrouve  à  5  11/16. 

La  New  lleriot  est  à  3  3/8.  WolInUer,  3  3/4. 

La  Henry  Bourse  reste  à  8  3/4,  au  lieu  de  8  7,  8.  La 
V\'em»itT  est  à  11  1/4;  la  semaine  dernière,  elle  clôturait  à 
ce  cotirs. 

La  /{o'</«Mi/(  Riind/ontcin  rst  à  2  liv. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  1/4  ;  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  13  3/4. 
La  Ronanza  est  iV  1  3/8. 

L'.l (i;/c/o  Deep  finit  à  2  5/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à 
lu  11/16,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  ce  cours.  Gten 
Deep,  4  1/4.  ferreira  Dec]).  6  liv.  Robinson  Deep,  5  1/2; 
Langtaagle  Dcei'.  2  3/H. 

La  Sourse  Deep  reste  à  4  5/S;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  15,  16;  Rose  Deep,  8  ;$/«,  contre  8  3/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  7/8.  Jumpers  Deep, 
à  'i  1/2;  Rand  Victoria,  à  2  11/16. 

La  Robinson  Critlnit  nccji  s'échange  à  'i  5  S. 


La  Cindcrella  Deep  s  inscrit  à  2  7/8;  Village  Deep,  5  5  16; 
Geldenliuis  Deep.  11  1/2. 

I-a  Siniiiier  and  Jack  East  est  à  2  7/16. 

'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land Agency  clôture  à  1  3,16;  Rhodesia  Gold/ields,  3/8. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  Selukwe,  1  5/16;  Globe  and  l'hœ- 
nix,  2  liv. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  finit  à  5/8. 
La  Transianl  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
3  7/8. 


Londres,  26  mai  1904  ,  5  h.  20  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calmr-. 


Revue  bebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  2G  mai  190 i. 

Ou  a  peu  travaillé  cette  .semaine  en  raison  des  jours  de 
congé',  et  on  ne  reste  pas  tout  à  fait  aux  plus  hauts  cours 
reconquis,  en  raison  de  l'hésitation  que  l'on  a  constatée  sur 
le  Marché  officiel. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  2G9  fr.  . .  ;  elle  finit  à  268  fr.  . .. 
Consolidated  Gold/ields,  171  fr.,  contre  172  fr.  .50.  Ea»!  Rand 
clôture  à  199  fr.  .50  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
200  fr.  ')(>:  Chartered,  55  fr.  75,  contre  56  fr.  25. 

Le  Champ  d'Or  est  à  19  fr.  ...  La  Ru (felsdoorn  Estale 
finit  à  23  fr.  75. 

La  Ferreira  cote  529  fr.  . .  ;  elle  fmis.sait  jeudi  dernier  à 
ce  même  cours. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  70  fr.  75.  French  Rand,  76  25. 

La  Geldenliuis  Estate  finit  à  143  fr.  50,  au  lieu  de  143  fr. 
Geldenhuis  Deep,       ir.  ..,  contre  295  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  106  fr.  ...  La  Kleinfontein  cote 
55  fr.  5(1. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  54  fr.  50.  Langtaagle  Estate 
100  fr.  . . ,  au  lieu  de  101  fr.  50. 

La  Mossaynédès  s'inscrit  à  14  fr.  50.  La  Mozambique 
s'échange  à  06  fr.  . ..  .Yctf  l'rimrose,  101  fr.  50. 

La  New  Goch  esta  87  fr.  ...  L'Oceana  Consolidated  est 
à  45  fr.  50. 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  24)  fr.  ...  cote  245  fr.  50. 

Robinson  Deep.  108  50,  sans  changement .  Robinson  Rand- 
fontein, 50  fr.  Z*)  ;  Randfontein  Estâtes,  8i  fr.  . .  ;  Rose  Deep, 
215  fr.  ...  contre  217  fr.  ... 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  48  fr.  . .. 

La  Village  Main  Reef  finit  ;'i  170  50:  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  174  fr.  . . .  D'après  le  rapport  pour  le  trimestre 
au  31  mars  dernier,  il  a  été  extrait  decetle  mine  29.78(>  tonnes 
de  south  reef  et  31  i>31  tonnes  de  main  reef  leader.  Par  contre, 
il  a  été  développé  24.749  tonnes  de  south  reef  ft  .52  33<>  touuos 
de  main  reef  leader,  soit  15.859  tonnes  développé-es  ou  plus 
des  nécessités  du  broyage.  Le  moulin  a  marché  avec  120  pi- 
lons en  janvier  et  février  et  125  en  mars.  Le  béni-tic*^  du 
trimestre  est  de  24.572  liv.  st.  9  sii.  2  d.  pour  un  rendement 
(le  21.1 'il  onces  952  d'or  tîu.  Le  rendement  ressort  à  8d\vls  110 
par  tonne  broyée  et  le  profit  à  9  sh.  5  d.  105.  .\joulons  que 
le  bénéfice  de  l'année  dernière  s'est  élevé  à  I(i7.1l4  liv.  st. 
2  sh.  5  d.  pour  188.861  tonnes  broyées  et  une  production  de 
84.296  onces  890,  laquelle  correspond  à  un  rendement  moyeu 
]iar  tonne  de  8  dwts  926. 

La  Sheba  cote  8  fr.  50. 

La  Wemmer  isl  i  281  fr.  ...  La  Seu  -Stey»  £,v/a/e  finit 
à  8.5  fr.  75  et  la  .^iininer  and  Jack  se  retrouve  à  44  fr.  ... 
Transvaal  Consolidated  Land.  112  fr.  5o;  Transtaal  Gold- 
fields, t.',t  fr.  50. 

Lfi  douth  Airican  Qold  Trust  finit  à  l'il  ..,  couli-o  li;l  ."lO. 

L'action  Callao  reste  à  25  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Inreslmcnl  s'échange  i 
75  fr.  . . . 
La  Kokunibo  est  à  22  fr.  75. 

La  De  Reers  est  à  488  50  l'acliou  ordinaii-e,  d  !i  469  fr.  .'i») 
1  action  de  préférence,  couti-e  4îi2  francs  cl  470  fr.  ..  lai 
semaine  dcrnièie. 


L'.idniini.''tr(ileur-Gcrant  :  Georges  Bouroarki.. 


Pai'îs.  —  Imprimerie  delà  Presse,  lù.  rue  du  Crouj.inl  —  Siiii.-irt.  i  nip. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Burope  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


o  g 


PRINCIP.  CHAPITRES 


O  3  O 


T.  -  y.' 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


FRANCE 

4  juin  I  2.503 

19  mai   2.S91 

26  mai   2.73". 

2  juin  I  2.770 

ALLEMAGNE 


Banque  de  France 


1.120 
1.123 
1 . 125 
1.126 


4  356 
4.230 
4.166 
4.240 


447 
612 
826 
8-27 


651 
712 
713 
799 


Banque  Impériale 


23  mai 
7  m?.i. 
14  mai. 
21  mai. 


876 
827 
839 
874 


308 
322 
3-26 
340 


1.4.30 
1.592 
1.544 
1.497 


858 
565 
621 
717 


10  42 
1.040 
1.025 
1.019 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  avril  

31  janvier  . , 

31  mars  

30  avril  


64 
65 
60 

53 


23 
23 
24 
21 


182 
171 
189 
167 


120 
111 
115 
108 


168 
167 

155 
156 


465 
503 
512 
517 


73 
81 
75 
69 


66 
56 
74 

69 


3M 
4 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


4  juin  . 
19  mai.. 
26  mai.. 

2  juin  . 


824 
817 
821 


733 
710 
709 
718 


1.032 
1.000 
994 
1  006 


688 
634 
633 
681 


3^^ 
3 
3 
3 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


14  mars   128 

16  janvier  . . .  139 

13  février.. ..  130 

12  mars   119 

ANGLETERRE 

14  mars  1  79 

16  janvier  ...  79 

13  février..  .  78 
1 2  mars  1  75 


19  181 

16  188 

15  176 

21  173 

—  Banques  d'Irlande 

9  179 

10  174 
9  170 

11  105 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


ci  ^ 

■5  s 


PRINCIP.  CHAPITRKS 


O  O 


œ  ?>  OJ 


AUTRIOHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALI£  —  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903 

23 

1 

l(i2 

331 

1..53I 

190 

265 

41 

1904 

7 

1 

190 

325 

1.725 

151 

360 

46 

1904 

15 

mai  

1 

189 

325 

1.701 

145 

336 

42 

1904 

23 

mai  

1 

lliO 

327 

1.636 

165 

309 

41 

1903 

30 

99 

166 

486 

11 

137 

124 

1904 

7 

138 

164 

526 

10 

148 

98 

3 

1904 

14 

138 

164 

518 

15 

144 

99 

3 

1904 

28 

138 

167 

501 

20 

133 

95 

a» 

CD 


3/, 
3'/, 
3% 


1903 

28 

mai  

87 

25 

626 

61 

547 

31 

3 

1904 

11 

89 

24 

639 

53 

531 

34 

3 

1904 

19 

92 

24 

631 

52 

534 

33 

3 

1904 

26 

89 

23  1 

631 

50 

538 

30 

3 

190  3    28  avril  .  . 

12 

12 

29 

72 

23 

18 

8 

1904    13  avril  

8 

8 

40 

70 

21 

18 

8 

1904   20  avril 

8 

8 

40 

70 

21 

18 

8 

1904   27  a\ril  

8 

8 

41 

70 

21 

18 

8 

190  3   30  avril  .... 

100 

141 

6 

43 

H 

190  4   29  février  

100 

l'j9 

8 

40 

12 

1904   31  mars  

107 

» 

145 

4 

45 

12 

190  4  30  avril 

105 

» 

148 

3 

48 

12 

1903 

30 

363  1 

514  1 

1 

627 

6  53 

917 

121 

1904 

14 

368 

496 

1 

623 

677 

857 

107 

1904 

21 

368 

,501 

1 

612 

683 

857 

106 

1904 

28 

368  1 

506 

1 

608 

685 

856 

106 

1903 

31 

1 

1 

139 

79 

33 

11 

1904 

31 

janvier. . . 

1 

1 

135 

81 

29 

14 

1904 

29 

février. . . . 

1 

1 

134 

83 

28 

13 

1904 

31 

1 

1 

133 

83 

31 

13 

NORVEGE  —  Banque  de  Norvège 


190  3   30  avril 

37 

» 

87 

14 

66 

2 

1904   29  février.... 

35 

» 

79 

12 

55 

4 

1904   31  mars  

35 

» 

82 

10 

54 

2 

190  4   30  avril  

35 

» 

87 

11 

57  i 

3 

PORTUGAL  —  Banque  de  Portugal 


» 

» 

» 

1903    29  avril  

27 

40 

381 

9 

103 

25 

» 

» 

» 

1904   13  avril  . 

27 

37 

376 

12 

104 

26 

» 

» 

1904   20  avril.    .  , 

27 

37 

376 

12 

102 

26 

1904  27  avril,. .  . 

27 

37 

376 

12 

102 

25 

4 

4  y, 
4/, 

4  y, 


4 

4K. 

4/, 


6V. 
6'/. 

6y, 


3/, 
VA 

3  y. 


1903    10  mai  

366 

70 

766 

160 

305 

36 

5 

1904   20  avril  

468 

109 

828 

185 

293 

35 

5 

190  4  30  avril  

468 

113 

828 

179 

297 

37 

5 

1904   70  mai  

408 

113 

812 

170 

285 

40 

5 

1903   10  mai  

82 

14 

200 

61 

92 

26  1 

5 

1904   20  avril  .... 

98 

14 

258 

75 

100 

24 

5 

1904   30  avril    ,  . .  , 

99 

14 

262 

78 

107 

24 

5 

99 

14 

269 

72 

105 

24  1 

5 

1903 

10 

40 

2 

59 

32 

40 

3  i 

5 

1904 

20 

41 

2 

53 

38 

40 

5 

1904 

30 

41 

2 

53 

37 

38 

l 

5 

1904 

10 

41 

2 

51 

39 

37 

3  ! 

5 

o 

5'/* 

5y, 

5 


5!4 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Statistique  générale 


DATES 


l'encaisse 
mclalliqiie 


I>RINCIP.  CUAlTniKS 


o  3  o 


-  o 

S5i 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903   23  mai  

(i7 

4 

i:i7 

10 

r; 

1904     7  niai  

70 

4 

itii; 

» 

11 

5 

1904    14  mai  

70 

4 

lliO 

76 

10 

3 

1904   21  mai  

(;;) 

4 

IGS 

7j 

10 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903   21  mai  .  .  . 

1.9Hj  337 

l.r,37 

34'J 

36.3 

374 

1904     6  mai  

2.126 

220 

1.710 

3:ii) 

628 

3!l.3 

2  142 

221 

1.730 

3:i7 

620 

4(1 

2.156 

216 

1 .743 

360 

612 

406 

3'/i 
3K 
3)4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


21 

3 

69 

26 

33 

17 

» 

1904    13  avril, . 

•).) 

74 

26 

33 

20 

190  4  30  avril    , .  . 

2Ï 

2 

73 

26 

36 

20 

22 

2 

79 

22 

37 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903   30  avril  .... 

14 

9 

33 

7 

6 

8 

6 

1904   29  février.  . . 

13 

9 

37 

(i 

7 

11 

6 

1904   31  mars  

13 

9 

37 

4 

7 

11 

6 

190  4   30  avril  .  ,  . 

13 

9 

37 

4 

7 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


190  3   28  février.... 

73 

7 

m 

60 

116 

15 

1903  31  décembre 

83 

3 

232 

68 

137 

17 

1904   31  janvier  . . . 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

1904    29  février.... 

83 

6 

206 

71 

123 

12 

4'/, 

i% 
4'/, 


SUISSE  —  Banques  d'Emission 


190  3   30  mai  

106 

;i 

216 

1.234 

229 

45 

4 

108 

8 

22** 

1.300 

2i2 

44 

4 

109 

9 

226 

1.290 

226 

43 

4 

190  4   28  mai.  . .  . 

108 

9 

226 

1.290 

226 

43 

4 

TOTAUX 


1903 

9. 186 

2 

923 

l.'..4u3 

3 

471 

0  123 

1.322 

1904 

19  mai  

9.4K0 

5 

333 

13.861 

3 

467 

6.221 

1..36(: 

1904 

9.6S2 

2 

958 

13.702 

5 

760 

6.178 

1.361 

1904 

2  juin  . 

9.732 

2 

963 

13.732 

5 

783 

6.237 

1.3',hX 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899 

31  décembre  . 

7.8.30 

2.383 

1h 

992 

9.321 

8.3.32 

4. 

037 

1) 

1900 

31  décembre  . 

8.211 

2.607 

13 

9116 

9.. 303 

8.314 

4. 

171 

» 

1901 

31  décembre  . 

8.770 

2.723 

i:. 

70S 

10. 380 

8.172 

4. 

» 

1902 

31  décembre  . 

8.7.32 

2.821 

16. 

213 

9.636 

6.939 

4. 

17^ 

1903 

31  décembre  . 

8.993 

2.930 

16 

339 

9.8.37 

6.147 

4. 

12:1 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  comiiren 
nent  les  dépots,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  cbitfres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

dos  CiuniL'cs  sur  Paris,  do 


27  avril 

1  mai 

11  mai 

18  mai 

23  mnj 

l'-  juin 

47  97 

48  .. 

48  03 

48  03 

48  07 

48  10 

100  27 

100  28 

100  23 

100  22 

100  23 

IIH)  17 

140  50 

139  ,. 

138  73 

138  50 

138  30 

m  50 

Barcelone  

39  23 

39  30 

39  (iO 

3S  90 

;)8  9.3 

38  93 

81  33 

81  30 

81  30 

81  -S: 

81  20 

81  13 

Bruxelles  

100  23 

ion  23 

100  20 

100  21 

100  2(1 

100  13 

Bi'charest  

100  62 

100  ti2 

100  61 

100  H2 

100  ,N2 

100  70 

22  71 

22  72 

22  71 

22  7.3 

22  73 

22  78 

81  33 

SI  s: 

«1  32 

8!  2T 

81  22 

81  23 

100  17 

100  13 

ilH)  20 

100  23 

100  27 

100  12 

Genève  

100  23 

lî)(i  30 

100  23 

m  21 

100  23 

100  17 

Lisbonne  ...  — .... 

673  .. 

670  . 

66S  . . 

669  . . 

6(.9  .  . 

667  30 

Londres   

23  31 

23  311 

23  27 

23  26 

23  2(i 

2.3  28 

M.idrid  

39  .. 

38  97 

39  20 

38  60 

3S  80 

38  72 

Rome  

100  17 

100  1: 

lOO  l.s 

lOli  23 

KHt  26 

KtO  13 

Sainl-Pétersbouro  . 

37  42 

37  42 

37  42 

37  12 

37  42 

.37  40 

Vienne  (;\  vue)  

9.3  37 

93  4.3 

93  46 

93  37 

95  30 

;«  27 

(k  3  mi;is)  

95  42 

95  50 

95  31 

95  12 

95  33 

95  32 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du.]eudi  de  Pari.s  sur 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.,  pipierconrl 

Allemagne. . .  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

Espagne   — 

-     verse  m.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb ...  — 

Valeurs  à  ine 

Londres    — 


(II.  toiirt 


Belgique  . . 

Italie  

Suisse. .... 
New- York. 


Plus 


4  X 
4  % 

moin.ç 
3  % 

3  % 

3  % 

4  % 
4  % 


au  pair 
343 
218  89 


MaliiTfs  d'or  el  d'argent 

Or  en  barre  U'  kil.,  . . 
Argent  61.  le  kil.  1  . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  Russie  litre  :  916")  .. 

—  —  'nnuv.  titre  :  900" 
Couronnes  de  Suéde  


5  mai 

13  mai 

19  mai 

26  rrai 

2  juin 

206  . 
121  62 
103  62 

203  87 
121  62 
103  62 

203  69 
121  73 
103  62 

203  69 
121  87 
103  62 

205  62 
121  75 
103  75 

359  30 
445  . . 
261  30 

339  .. 
443  . 
261  30 

361  . 
443  .. 
261  50 

361  .. 
443  .. 

m  50 

360  3C 
443  .. 
261  5C 

23  O'i 

23  11 
0  34p 
0  2op. 
0  37p 
515  . 

23  083 
23  103 
0  23p 
0  23p 
0  3lp 
513  ■ 

2.3  085 
23  105 
0  23]) 
0  31p 

0  2:;p 

515  .. 

23  105 
23  125 
0  23p 
0  31  p 
0  23i. 
515  oO 

25  11 

23  13 
0  2.3p 
0  23p 
0  23p 
315  . . 

3437  .. 
92  30 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  30 

3437  .. 
94  .. 
80  30 
23  80 
20  60 
40  . 
27  .30 

3137  .. 
94  .. 
80  50 
23  80 
■M  6C 
40  . 
27  50 

3437  .. 
94  .. 

80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 

3437  .. 
93  .. 

80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 

Valeurs  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  franc> 

Valeurs  en  francs  au 

change  du  jour 

5  mai 

13  mai 

19  mai 

2i)  mai 

2  juin 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or). 

1  234 

1  228 

1  22.S 

1  22-9 

1  23(» 

1  22*.» 

An^'lelerre  (liv.  st.  or). 

25 

25  0.'<3 

25  073 

25  075 

23  0H5 

23  105 

.\ut. -Hongrie  cour. orj 

1  05 

1  0V> 

1  046 

1  016 

1  o;6 

1  047 

Bel^iijue  ifranc  or  — 

1  » 

0  996 

0  997 

0  997 

0  997 

0  ;>97 

Espagne  (peset.  jiap  ). 

1  » 

0  71 

0  71 

0  72 

0  72 

0  72 

Grèce  (ilrachme  pap.). 

1  . 

0  71 

0  72 

0  72 

0  72 

0  72 

2  083 

2  08 

2  08 

2  07 

2  07 

2  07 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Portuf,'al  milreispap.) 

0  60 

4  49 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

Roumanie  ileu  or). . . 

1 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

2  64 

Suisse  (franc  ovj  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  doll.  or). . 

5  18 

5  15 

5  15 

3  1 4 

5  14 

0  13 

Mexique  piastre  arg.1 

5  43 

2  31 

2  38 

2  36 

2  3(; 

2  :« 

Répub..\rg.; peso  pap.) 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Cliili  (])('-o  or  

1  89 

1  73 

1  76 

1  76 

1  76 

1  77 

Bii'sil  iiiilieis  papien 

2  84 

1  28 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

Indes  (roupie  argent). 

1  67 

1  68 

1  6$ 

1  m 

1  6X 

1  68 

Japon  (yeu  or)  

2  ;kS 

2  54 

2  54 

2  34 

2  5; 

2  rA 

Cliine  Shanghjr  ta'-larg. 

7  47 

3  (W 

3  16 

3  13 

3  13 

3  17 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .loiuli  2  juiu  190i 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 

en  monnaie  nationale  :  % 

En  Allemnf/ne   100  40 

En  Àix/U'tèn  e   100  36 

En  Atilriche-Honijrie  ...  100  12 

En  llelijhiue   100  liS 

En  Esiiagne   138  70 

En  Crrrè.   138  .'0 

En  Hollande   100  31 

En  llalie   I(H»  25 

En  l'orliti/al   li»  13 

En  Houinanie   100  70 

En  Hussie  .    100  97 

En  Suisse   100  :;3 


Billets  .kUemnnds  

—  Anglais  

—  Austro-Homjrois . 

—  Bell/es  

—  Es/iai/iiols  


99  m 

'.»9  t.t 
99  R8 
!t9  73 
72  10 
72  20 

—  Hnllatidaig   99  66 

—  Italifns   99  75 

—  l'uiiugais   79  89 

—  linuinains   99  30 

—  Husses   99  03 


—  suisses. 


99 


Aux  Elols-l'uis . 

Au  .Ve.ri<iue   2:13  04 

Eu  népubl.  Argentine  ..  227  25 

Au  Chili   106  7S 


100  ,3'< 


\\\  lires  il   223  «2 

.•\ux  /»</<'.<   99  41 

Au  Jiijion   101  4.3 

En  Chine   235  64 


Pièces  des  Elnls-lnis ...  W  42 

—  (lu  .Vexii/ue   42  90 

Billet*  de  la  llëii.  Argent.  44  .. 

—  du  Chili   93  iw 

—  du  ÙrésU   44  "I 

Pièces  des  Indet   100  39 

—  du  Jtijion   9!>:  .35 

—  de  la  Chine   42  4? 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Taris,  le  t2  juiu  l'.tt»4. 

Lu  toiidanco  dos  chau^'cs  est  plnliM  faible.  L'AnisIcnlain 
roagil  do  2iCi  C:^  à  -JIC)  (i"2.  la  deviso  nllomando  do  l'il  87  à 
l'Jl  75:  par  contre,  nous  trouvons  jo  ]>:ipior  a»islri>-lion^'r<iis 
on  liaii-se.  di  KV!  d'J  à  103  75,  sans  raison  bien  ap)>nVi,ible. 
J.e  vi  r.somont  sur  Madrid  a  baiss<>  enoon»  do  1/2  iiouit.  Ou 
amnuice  que  la  Banque  offrira,  à  la  fin  du  mois.  500.i)00 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Statistique  générale 


7o; 


pesetas  eu  or.  «-'.'est,  hélas,  nue  goutte  d'eau  dans  la  nier,  et 
il  faut,  (laas  les  circoustancos  actuelles,  autre  chose  que  ces 
timides  expédients  pour  rétablir  l'ordre  dans  une  situation  si 
profondément  troublée. 

A  ce  propos,  il  est  curieux  de  constater  combien  pou  1  ex- 
périence des  uns  sert  aux  autres.  Depuis  plus  de  dix  ans, 
tout  le  monde  connaît  les  dangers  de  l'inllation  du  papier- 
monnaie  ;  on  sait  quelles  dispenses  causent  le  rétablissement 
et  l'assainissement  d'une  circiUation  avariée;  malgré  cela,  le 
Gouvernement  d'Haïti  a  fait,  dans  le  courant  de  l'année  der- 
nière, des  émissions  do  papier  d'Etat  qui  ont  porté  la  prime 
de  l'or  à  400  0/0,  et  c'est  ce  que  l'on  appelle  un  emprunt  sans 
intérêts  I 

Rien  de  nouveau  sur  le  change  portugais,  ni  sur  le  rouble 
qui  est  immobile  malgré  les  grosses  créances  cpic  l'emprunt 
a  données  au  Gouvernement  russe  sur  l'éti-anger. 

Le  chèque  sur  Londres  a  haussé  d'un  demi-point,  cepen- 
dant le  taux  de  l'escompte  hors  banque  est  toujours  fort  bas 
à  Londres;  il  est  possible  que  le  Gouvernement  russe  ait 
donné  l'ordre  d'envoyer  à  Londres  une  certaine  quantiti;  des 
foncls  qu'il  possède  chez  nous. 

La  porte  sur  toutes  les  devises  de  l'Union  latine  est  de 
0.25  0/0.  Le  dollar  américain  rctonibe'à  515;  l'ai-gent  est  pour 
rien  à  NeA\'-York. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
.   sur  Londi-es  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure .... 

Bombay  

Calcutta  

HoDg-Ivong  

Shanghaï  

Rio-Jàneiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  "l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 


4  mai 


2  0  3  16 
1/10  3/S 

1/4  d/32 

1/4  l/:i2 

1/^)  1/4 

2/5  3/8 

1-2  3/16 

16  11/16 

127  2S 
71/10  3/4 
2j  3/16 


11  mai 


2/0  1/4 
1/10  3 '4 
1/4  1/32 
1/4  1/32 
1/9  11/16 
2/6  1/8 
12  1/S 
16  25/32 

127  25 
77/1(1  7/8 
25  15/16 


18  mai 


2/0  1/ 
1/10  11/16 
1/4  1/32 


1/4 
1/9 
2/5 
12 
16 


1/32 
1/2 
7/8 
1/8 
3/4 


127  25 
77/10  ./. 
23  U/16 


2/0  1/4 
1/10  13/16 
1/4  1/32 
l'4  1/32 
1/9  5/8 
2/6  ./. 
12  1/8 
16  13/16 

127  25 
77/10  3/4 
23  3/4 


1"  juin 


2/0 
1/10 
1/4 
1/4 
1/9 
2/6 
12 
16 


l'4 
3/4 
.  '. . 
./.. 

1/2 
3/16 
3/32 
7/8 


127  25 
77/10  1/8 
23  3/8 


Le  yen  reste  invariable  à  2/0  1/4. 

L'argent  métal  a  encore  baissé  de  3/8,  il  eu  résulte  une 
moins-valuo  de  1/lG  sur  le  Singapoure  et  de  1/8  sur  le  Hong- 
Kong  ;  par  contre,  le  Shanghai  est  en  reprise  do  3/lG.  ("ette 
place  est  moins  sensible  aux  variations  de  l'argent  métal  que 
celles  dont  nous  venons  de  parler,  car  elle  est  en  ce  moment 
le  clearing  house  do  l'Extrême-Orient  et  il  y  a  des  besoins  de 
■monnaie  qui  intluent  sur  les  prix  indépendamment  du  cours 
commercial  du  mêlai  blanc. 

La  Bamine  d'AnnIclcrrc  a  vccu,  le  1"  juin,  les  souscrip- 
tions à  l'émi-ssion  de  GO  laks  do  roupies  et  les  otïres  ont 
atteint  2..')6  20.000  Es  de  ]  sh.  3  31/32  à  1  sh.  4  1/32.  Voici 
les  HKintauts  qui  ont  été  adjugés  :  en  traites,  18.  40.000  Rs  sur 
Calcutta.  20.90.000  sur  Bombay  et  2O.7O.00u  Rs  ,sur  Madras 
à  1  sh.  4. 

La  semaine  passée,  60.16.881  Rs  de  remises  furent  ven- 
dues pour  404.006  liv.  st.,  soit  un  total  do  ventes  du  1"  avril 
au  1"  juin,  de  4.57. 18.576 Rs,  ayant  produit  3.056.577  liv.  st. 

La  semaine  prochaine,  il  sera  offert  50  laks. 

Les  cliangcs  indiens  sont  plus  faibles.  La  roupie  est  au 
pair  à  Bombay  et  à  Calcutta.  C'est  la  conséquence  de  l'aj)- 
proche  de  la  morte  saison. 

Le  Rio  perd  1/8,  le  "Valparaiso  hausse  de  pai'eille  fraction. 
La  vente  de  deux  croiseurs  au  .lapon  et  l'arrêt  des  dépenses 
militaires  ont  donné  de  l'aisance  au  budget  qui  se  règle  en 
excédent,  et,  sur  le  budget  de  1905,  une  largo  j)art  serait 
faite  à  des  travaux  publics  urgents. 

La  prime  de  l'or  est  toujours  la  même  à  Buenos-Ayres. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
standard  est  revenu  de  77/10  3/4  à  77/10  1/8.  Le  dollar  améri- 
cain, les  monnaies  françaises  et  allemandes  et  le  yen  japo- 
nais valent  76/5  1/2. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 

Entrées  Sorties 

Afrique  du  Sud. . .  £   139.000   Bombay  £  40.. 500 

Australie   G.  000   Colombo   1.000 

Vera-Cruz   105. Ooo   Calcutta   7.0iiO 


Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  20  au  2()  mai,  à  176.650  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  1.486.968  liv.  st.,  contre  3.387.460  liv.  st.  pen- 
dant la  période  coi'respondante  de  1903. 

Escompte  hors  banque  : 


Places 

Paris  

Londres. . . . 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


5 

mai 

12  mai 

18  mai 

2')  mai 

2  juiu 

o 

7/2 

2  1/2 

2  1/8 

3~/. 

1  7/8 

•2 

1/4 

2  1/16 

2  ./. 

2  1/16 

2  ./. 

3 

./• 

3  ./. 

3  1/4 

3  1/8 

2  3/4 

.1 
'j 

1/2 

3  1/4 

',  1,4 

3  1/2 

3  1/2 

Total   2.50.000 


Total. 
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Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Nous  avons  à  signaler  au  bilan  de  la  Banque  de  France 
une  augmentation  de  35.139.000  fr.  de  l'encaisse-or.  La  cir- 
culation a  prélevé  781.000  fr.  à  Paris  et  3.668.000  fr.  dans 
les  succursales:  il  a  <;ti'  acheti;  pour  44.156.000  fr.  de  ma- 
tières ;  il  en  a  été  vendu  pour  3.981. OOO  fr.  11  est  venu  28(5.000 
francs  de  Suisse,  110.000  fr.  de  Bi?lgiquo  et  12.000  fr.  de 
Tunis;  il  a  été  expédié'  un  million  à  La  Havane,  L'argent  a 
augmenté  de  779.0(j0  fr. 

La  circulation  a  rendu  1.014.000  fr.  à  Paris  et  1.807.OÛ0  fr. 
dans  les  succursales;  il  est  venu  68.000  fr.  de  Suisse  et 
40.000  fr.  de  Dakar;  il  est  sorti  1  million  pour  la  Belgique, 
1.010.000  fr.  pour  la  Suisse  et  110.000  fr.  pour  ritalie. 

La  circulation  des  billets,  malgré  la  fin  du  mois,  n'a  pro- 
gressé que  de  74  millions  ;  les  versements  d'or  ont  lu'ovisoi- 
rement  leur  contre-partie  dans  les  comptes  cmirants,  qui 
atteignent  827  millions  ;  le  portefeuille  n'a  i)as  beaucoup  aug- 
menté, il  pai-so  de  713  à  799  millions  ;  les  avances  ont  pro- 
gressé de  5  millions,  elles  sont  au  chiffre  respectable  de  517 
millions  ;  c'est  le  résultat  de  l'emprunt  russe,  il  est  tout  indi- 
qué d'emprunter  à  3  1/2  pour  faire  un  placement  à  5  0/0. 

Au  moment  de  mettre  sous  presse,  le  dernier  bilan  de  la 
Banque  d'AUemarpie  ne  nous  est  pas  encore  arrivé. 

Les  mouvements  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été  : 

Entrées  : 

Egvpte   i  100.000 

Australie  .*.   13.000 

Total  £  113.000 

soit  2.825.000  fr.  auxquels  s'ajoutcmt  1.175.000  fr.  rendus  par 
la  circulation,  d'où  une  augmentation  do  4  millions.  On 
remarque  également  une  plus-value  de  48  millions  dans  le 
portefeuille.  Le  rapport  de  la  réserve  aux  engagements  est 
de  46.;jo  0/0,  il  est  toujours  satisfaisant. 

Le  dernier  bilan  connu  de  la  Banque  d'Aulrichc-Hongrie 
est  déjà  un  pou  ancien.  Le  ijortefeuille  est  un  peu  plus  élevé 
que  l'aum'O  dernièi'e. 

Pas  de  changement  appri-ciable  dans  la  plupart  des  autres 
Banques.  Nous  signalerons  soulenient  une  augmentation  de 
IG  miUious  dans  l'encaisse  or  de  la  Banque  de  Russie  ;  les 
fonds  à  l'étranger  et  le  compte  courant  du  Trésor  sont  on 
diminution. 

LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neio-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATION' 


Du  7  Depuis 
OR  au  14  mai  lel"janv. 

Grande-Bretagne  »  19.637.476 

Franco   13.970.312  22.509.889 

Allemagne   »  » 

Autres'pays----         4.390  3.084.007 


Du  7  Depuis 
au  14  mai  le  l"janv. 

2.047.346 
598.332 
1.149.880 
43.990  824.741 


Total  1904... 

—  1903... 

—  1902... 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  


loi 


il  1904.. 
1903. . 
1902. , 


13.974.702  45.231.372 
2.824.411  7.284.4.50 
13.S00  16.8G0.401 

400.160  14.630.033 
301.. 559 
25.800 
1.000  1.475.835 

401.1(30  1  6.433  227 
528.599  13.370.653 
557.920  14.537.H06 


43.990  4.620.299 
29.892  2.868. 'i47 
18.874  1.091.C0G 


535 


8.807 


9.342 
1.060 
6.108 


535 
1.905 
7.767 
320.797 

331.004, 
487.373 
4G7.479 
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Banques  Associées  de  A'eic-Yorh 
(Eu  niillious  do  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tonders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

1903  30  mai. 

1904  14  mai. 
1904  21  mai. 
1904  28  mai. 

164.0 
21S.1 
210.1 
223.3 

73.9 
77.1 
78.1 
81.2 

44.2 
36.0 
36.5 
37.0 

913.0 
11211.6 
1100.6 
1099.0 

923.5 
1078.9 
10.Ô6.6 
1040.5 

Surplus 
réserve 


9.7 
-f  18.8 
+  13.0 

+  29.7 

Les  grosses  exportations  d'or  n'ont  pas  encore  entièrement 
paru  au  tableau  dos  douanes  et  nous  pouvons  déjà  couslater 
que  22  millions  de  dollars  ont  été  expédiés  en  France  de  New- 
York,  entre  le  14  janvier  et  le  14  mai,  sans  compter  ce  qui 
est  parti  pour  d'autres  destinations  et  qui  atteint  un  cliilîre 
égal. 

Malgré  ce  drainage,  le  bilan  des  Banques  associées  est  bon 
et.  (lu  21  au  2H  mai,  le  surijlus-réserve  a  plus  que  doublé. 


Banque  du  Jupon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  25  avril . 

110.9 

201.4 

7..') 

18.2 

61.7 

1904   2  avril . 

95.3 

208.3 

9.3 

22.6 

27.4 

1904   9  avril . 

76.3 

194.2 

10.9 

19.4 

28.0 

1904  23  avril . 

88.7 

192.0 

12.4 

18.4 

27.8 

L'encaisse  de  la  Hamiuc  du  Japon,  qui  avait  subi  une  forte 
brèche  le  9  avril,  s'est  bien  vite  fortifiée  on  deux  semaines  : 
elle  a  gagné  12.400.000  yens  jjar  suite  des  emprunts  émis 
dans  ces  derniers  temps. 

Les  autres  postes  du  bilan  n'ont  pas  cliang('. 
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Le  Change  hellénique 

Nous  détachons  (hi  rapport  de  la  Commission  [inancièie 
intcrnalioaale  pour  1903  les  intéressantes  considérations 
suivantes  sur  le  change  hellénique  : 

La  situation  des  changes  s'est  améliorée  iicndant  l'année 
1903.  La  moyenne,  qui  avait  été  de  102  50  eu  1902,  est  tombée 
à  156  45,  qui  est  la  ]>lus  favorable  que  nous  ayons  à  enregis- 
trer depuis  1900,  comme  il  résulte  du  tableau  suivant  : 

Moyenne 

Auu(':c        Plus  haut     Plus  bas    DilTérence   de  l'année 

1899    1.68,25  1.49.  0.19,1,4  1.56.057 

1900    1.73,  1.49.1/2  0.23,1/2  1.64,302 

1901    1.72.  1.57,  0.15,  1.05,770 

1902   1.67,1/2  1.57.1/2  0.10,  1.62.560 

1903    1.63,1/4  1.40,1/2  0.22,3/4  1.56,4.50 

Cette  amélioration  est  considérable.  Elle  a  permis  d'attri- 
buer au  service  de  la  Dette,  une  répartition  supplémentaire  de 
260.8r)6  fr.,  contre  55.866  fr.  en  1902.  Celte  situation  lii^nt  à 
certaines  causes  passagères,  comme  l'apport  de  caiùtaiix 
étrangers  par  suite  de  la  construction  du  chemin  de  fer  Pirée- 
Démcrly,  mais  elle  doit  être  surtout  attribuée  à  l'abondance 
des  récoltes  qui  ont  été  particulièrein  iut  favorables  en  19tt3. 
Aussi  est-ce  à  partir  du  mois  de  juin  (jue  nous  avons  vu  le 
change  tomber  graduellement,  sauf  de  très  légères  interrup- 
tions, de  1.59  à  140  1/2.  Cette  abondance  des  récolles  a  jiro- 
^0(lu<'■  jicudant  le  sec(>nd  semestre  do  1903,  au  UKimeut  de 
leur  réalisation,  une  crise  mou(''taire  qui  a  revêtu  pendant 
quel([ue  temps  un  caractère  assez  aigu.  11  y  a  ou,  on  ofTel, 
diflioulté  pour  les  banques  locales  (Xc  faire  face  à  toutes  les 
dcnuindos  présentées  k  l'escompte;  raréfaction  du  )vipicr- 
monnaie  par  le  fait  que,  pour  les  i)roduils  vendus,  il  y  avait 
encaissement  de  forts  stocks  do  papiers  qui  restèrent  chez  le 
jn-oducteur  et  uesesout  li-ou\és  rendus  à  I;»  circulation  qu'au 
jtmr  le  jour,  et,  enfin,  encouil)remenl  du  nuirclié  par  les 
lettres  do  change  ]H>ur  les  produits  vendus  à  l'étranger, 
lundis  que  les  demandes  se  trouvaient  ré^duilos  par  suite  des 
récoltes  mêmes  qui  diminuaient  les  iirévisions  d'imiHU'taliou 
sur  certains  iiroduil>,  le  bl''  uoiaunuent. 


(J'est  à  ce  moment  que  la  circulation  fiduciaire  a  atteint 
son  maximum  et  le  taux  du  change  a  suivi  une  ligne  diamé- 
tralement opposée,  cjutrairemeul  aux  règles  généralement 
observées.  Ne  se  rendant  peut-être  pas  compte  que  cette  si- 
tuation était  particulièrement  salutaire  pour  le  régime  moné- 
taire du  pays,  on  avait  songe  à  rendre  plus  d'élasticité  à  la 
circulation  par  une  émission  de  monnaie  fiduciaire,  ce  qui 
eût  été  aggraver  les  conditions  du  n'-gime  du  cours  forcé  et 
lierdre  i-n  ]iartie  le  bénéfice  des  i)rogrès  ri'-alis('s  en  ce  sens 
de])uis  189H.  Nous  estimons,  ((uant  à  nous,  (pi'à  moins  d'une 
nécessité  absolue  que  la  Commission  Internationale  aurait  à 
examiner,  conformément  aux  disiwsitions  de  l'article  30  de 
la  loi  du  20  février  1898,  il  est  indisi)ensable  de  maintenir 
jusqu'à  nouvel  ordre  la  circulation  fiduciaire  dans  les  limites 
actuelles  et  nous  pensons  que  la  crise  de  1ÎKJ3,  qui  n'a  eu  du 
reste  aucun  contre-coup  sur  la  situation  commerciale  des 
places  de  Grèce,  est  une  de  celles  (jui  permettent  d'envisager 
avec  le  plus  do  confiance  la  question  de  la  siipression  du. 
cours  forcé  en  Grèce. 

Pour  l'iustant,  en  vue  d'une  nouvelle  crise  monétaire  qui 
pourrait  reiiaraitre,  on  cas  do  bonnes  récoltes,  notamment, 
on  devrait  envisager  les  conditions  dans  lesquelles  on  ren- 
drait plus  de  souplesse  'à  la  circulation.  En  agissant  dans 
cet  ordre  d'idées,  les  banques  d'émission  pourraient  être  au- 
torisées à  restreindre  leurs  opérations  à  long  terme  et  à  sé- 
parer autant  que  possible  leur  section  hypotln-caire  de  leur 
si'ction  d'émission  ou  d'escompte.  L'Etat  devrait,  de  .son 
côté,  éviter  de  créer  à  ces  banques  des  obligations  qui  no 
jjeuvent  être  assumées  par  elles  qu'au  détriment  de  leur 
propre  fonction. 

Le  change  est.  naturellement,  un  des  facteurs  les  plus  ca- 
ractéristiques ]iour  une  appréciation  saine  et  raisonuée  de 
l'état  économique  d'un  pays  dont  le  régime  monétaire  est 
soumis  au  cours  forcé.  C'est  ainsi  que  l'on  doit  enregistrer 
avec  satisfaction  toute  baisse  du  cliange  et  les  efforts  d'un 
pays  doivent  tendre  à  revenir  le  plus  promiitement  possible 
à  une  monnaie  saine  et  normale  pour  libérer  l'Etat  et  les 
initiatives  privées  des  entraves  du  régime  du  cours  forcé.  On 
a  été  quelquefois  tenté  on  Grèce  de  cfmsidérer  qu'une  baisse 
du  change  pourrait  être  nuisible  parce  que  certains  intérêts 
pourraient  s'en  trouver  lésés,  la  prime  sur  le  change  fonc- 
tionnant à  leur  égard  comme  un  droit  protecteur  ou  comme 
une  sorte  do  subvention  indirecte.  Mais  nous  pensons  que 
cette  protection  est  un  phénomène  artificiel  et  éplu'mère  (|ui 
perpétue  un  état  maladif;  (|uo,  s'il  profite  à  certains  oi-ganes, 
c'est  au  détriment  de  l'organisme  tout  entier  et  ((u'il  n'y  a 
d'autre  solution  que  de  provoquer  une  guérisou  complète  en 
acheminant  graduellement  le  pays  vers  la  suppression  du 
cours  forcé. 

«  La  dépréciation  du  change,  disait  M,  Villavorde  en  pro- 
"  i)Osant  aux  Cortès  son  projet  de  réforme  monétaire,  est  un 
"  mal  d'une  gravité  considérable  qui  peut  olTrir  une  occasion 
Il  de  gain  pour  des  intérêts  particuliers  et  même  i>our  des 
"  branches  isolées  do  richesse;  qui  i)eut  pr«.icurer  un  slimu- 
"  l;mt  aléatoire  et  passager  à  rinduslru\  mais  (]ui  blesse  eu 
«  général  le  commerce  en  jetant  l'incertitude  dans  les  Irans- 
I'  actions,  qui  détruit  le  crédit,  qui  introduit  1  insécurité  daiTS 
"  la  ]iroduction  et.  augmentant  le  coùl  de  la  vie,  trouble  pro- 
o  fondément  le  dévelopi>ement  économique  du  pays,..  Par 
«  l'olVet  de  la  crise  dos  cliangos,  toutes  les  clas-ses  sociales 
I'  soufl'renl  et  surtout  celles  qui  vivent  des  assignations  fixes 
Il  l)erçuos  en  monnaie  dépréciée.  Le  iu"emi'>r  coup  est  subi 
«  i>ar  le  commerce  et  les  consommai  ours  d'articles  élraugoi-s  ; 
<i  le  trouble  économique  s'étend  ensuite  à  la  production 
«  nationale  soit  manufacturière,  soit  agricole  qui,  au  début, 
1'  paraissait  favorisée;  il  atteint  enfin  les  cousonimalours  de 
I'  toutes  les  catégories  de  marchandises,  puis  la  société 
Il  entière.  " 

La  question  du  change  se  pii'sentedu  ivsle  en  Gri-co  d'une 
façon  assez  simi)lo  pour  que  l'on  n'ait  pas  à  cnvisagor  des 
mesures  troj»  radicales  en  vue  de  hàtor  sa  disparition.  Sous 
dos  conditions  normales,  lu  i>rime  sur  le  change  est  apiH>loi' 
i\  diminuer  graduellement  et  du  jour  où  la  situation  dos 
finances  de  l'Etat  se  trouvera  assui-éo  j^ar  un  équilibiv  bud- 
gétaire stable,  on  devra  envisager  s;i  su]>pression  comme 
devant  se  produire  i\  brève  êolK'auco. 

En  dehors  d  une  bonne  adminisiration  financière,  lechange- 
d/'pend.  en  olTet,  liu  niontjuit  de  la  circulation  fiduciaire  et 
d'uni-  l>Mlaii>"'  '  C' 'Uoiniiiue  f;n •  •raM'v   t^r   ce^  deux  derniers 
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facteurs  paraissent  devoir  agir  eu  Grèce  en  faveur  d'une 
amélioration  du  change. 

La  circulation  fiduciaire  est  restée  telle  qu'elle  était  en 
1808,  et  nous  avons  même  depuis  lors,  eu  vertu  de  la  loi  du 
contrôle,  retiré  de  la  circulation  deux  millions  de  billets  sur 
cours  forcé  par  an,  ce  qui  a  ramené  la  circ\ilation  pour  le 
compte  de  l'Etat  à  85.775.974  drachmes.  La  circulation 
maxima  des  Banques  se  trouve,  d'un  autre  coté,  fixée  ainsi 
ipx'il  suit  : 

Banque  Nationale   65.000.000 

Banque  Ionienne   7.000.000 

représentant  un  total  de  157.775.974  drs..  soit,  sur  la  base 
d'une  population  do  2.500.000  habitants,  63  drachmes  par 
tète,  ce  qui,  au  change  actuel,  ne  i^arait  pas  devoir  dépasser 
considérablement  les  besoins  d'un  pays  dans  lequel  les  autres 
moyens  libératoires  no  sont  pas  encore  très  développés.  La 
baisse  du  change,  en  augmentant  la  valeur  du  stock  du 
papier,  compensera  en  partie  les  besoins  nouveaux  résultant 
de  l'essor  de  la  prospérité  matérielle  du  pays.  Les  banques 
d'émission  nous  paraissent,  d'un  autre  côté,  être  en  mesure 
de  se  préjjarer,  le  moment  venu,  à  fonctionner,  conformément 
aux  conditions  de  leurs  statuts. 

La  balance  économique,  qui  représente  le  troisième  fac- 
teur, ayant  quelque  iniluence  sur  le  change,  tend  à  se  pré- 
senter dans  de  bonnes  conditions  pour  la  Grèce.  La  situation 
commerciale  fait  ressortir,  il  est  vr-ai,  un  excédent  des  impor- 
tations sur  les  exportations  se  chiffrant  ainsi  qu'il  suit, 
d'après  les  données  officielles  publiées  par  le  ^liuistèro  des 
Finances  : 

Drachmes 


1899   37.455.937 

1900   27.896.548 

1901   46.512.392 

1902   57.565.891 


Mais  ce  déficit  paraît  se  trouver  compensé  : 

1°  Par  les  revenus  des  affaires  et  des  titres  étrangers  appar- 
tenant à  des  capitalistes  grecs  ; 

2°  Par  les  remises  des  émigrants  établis  à  l'étranger  ; 

3°  Par  les  dépenses  effectuées  sur  le  territoire  grec  par  les 
voyageurs  et  touristes  étrangers  ainsi  que  par  les  marines 
étrangères  ; 

4°  Par  les  revenus  de  la  marine  marchande.  Ou  sait,  en  ce 
qui  concerne  ce  dernier  point,  le  développement  considérable 
pris  dans  ces  dernières  années  par  les  Sociétés  de  navigation 
et  l'heureuse  concurrence  qu'elles  font  aux  Sociétés  étran- 
gères, non  seulement  dans  les  mers  d'Orient,  mais  dans 
toute  la  Méditerranée  et  même  l'Océan  Atlantique. 

Du  jour  où  l'Administration  financière  de  l'Etat  aura  atteint 
son  complet  équilibre  par  des  excédents  budgiHaircs  assurés, 
on  doit  donc  prévoir  que  la  valeur  de  la  drachme  augmen- 
tera graduellement  en  se  rapprochant  du  pair. 


La  Situation  monétaire  à  Cuba 

Le  régime  monétaire  de  Cuba,  écrit  M.  Bruwaert,  ministre 
de  Franco  à  la  Havane,  est  toujours  fort  complexe.  Trois 
étalons  y  vivent  côte  à  côte,  l'un  d'eux,  le  plus  usité  est,  eu 
outre,  impalpable  et  imaginaire.  L'Etat,  les  chemins  do  fer, 
les  hôtels  tiennent  leurs  comptes  en  or  américain,  dont  l'u- 
nité, le  dollar,  vaut,  au  pair,  5  fr.  19  de  notre  monnaie  ;  les 
fournitures  do  menus  objets,  les  gages,  les  voitures  se  paient 
en  monnaie  espagnole  d'argent,  dont  l'unité,  le  peso  blanc, 
valait,  au  temps  du  bimétallisme,  5  francs  de  notre  monnaie, 
mais  qui,  aujourd'hui,  suit  ici,  tant  bien  que  mal,  toujours 
au  profit  du  changeur,  toujours  au  dam  du  public,  les  fluc- 
tuations de  Madrid  et  de  Barcelone  sur  Paris  ou  sur  Londres. 
La  monnaie  traditionnelle  est  l'or  espagnol  :  elle  sert  à  toutes 
les  transactions  d'importance  pour  les  opérations  du  sucre, 
en  tabac,  par  exemple.  Par  un  édit  bizarre,  promulgué  en 
vue,  parait-il,  de  maintenir  du  métal  jaune  dans  l'île,  les  rois 
d'Espagne  ont  décid(:'  que  l'«r  espagnol  vaudrait,  à  Cuba, 
6  0/0  de  plus  que  dans  la  péninsule  ibérique.  Le  peso  d'or 
cubain,  tout  imaginaire,  vaut  donc  à  peu  prèsO  0/0  de  moins 
que  le  peso  réel  d'Espagne.  On  le  paie  en  écritures  94-  sous 
d'or  espagnol.  Avec  ce  système  compliqué  et  absurde,  le  prix 
des  choses  varie  suivant  l'habileté  du  marchand  à  se  faire 
payer  l'objet  dans  l'étalon  le  plus  profitable  à  ses  intérêts  : 
74  sous  de  France,  si  le  prix  a  été  arrêté  à  1  peso  d'argent  ; 


94  sous  de  France,  si  le  prix  fixé  est  le  peso  d'or  cubain  ; 
100  sous  de  France,  si  le  prix  accepté  est  le  ])eso  d'or  espa- 
gnol figuri''  par  la  i)ièce  de  25  fr.  ou  le  louis  de  20  fr.  f[ui, 
l'une  et  l'autre,  circulent  beaucouj)  ici  ;  104  sous  de  France, 
si  on  s'arrête  au  dollar  américain.  Entre  le  dollar  américain 
et  le  peso  cubain,  ladiirérenco  est  do  10  0/0  ;  elle  est  de  39  à 
'40  0/0  entre  ce  même  dollar  américain  et  le  iDeso  argent. 
Changeurs  et  banquiers,  qui  doivent  intervenir  à  chaque  rè- 
glement de  facture  pour  fournir  l'unité  stipulée,  peuvent 
réaliser  sur  l'opération  une  commission  de  1  à  1  1/2,  ce  qui 
est  exorbitant.  Mais  personne  ne  proteste,  chacun  croyant 
gagner  à  se  servir  de  la  mauvaise  monnaie.  Le  change  fran- 
çais s'est  maintenu  entre  5  1/2  et  6  0/0  de  ju-ime,  c'est-à-dire 
que  le  commerce  français  a  pu  acheter  100  francs  d'épongés 
(monnaie  cubaine)  en  ne  payant  que  de  94  à  94  fr.  .50  ;  les 
Cubains  ont  dû  payer  de  105  fr.  50  à  106  fr.  de  leur  monnaie 
pour  acquitter  une  note  de  soieries  lyonnaises  s'élevant  à 
100  francs. 


Silnation  ïmnM  M\è 


Europe.  —  France.  Les  rc]iorts,  en  liquidation  de 
lin  de  mai,  ont  été  encore  meilleur  marché  qu'on  le 
prévoyait  il  y  a  huit  jours.  En  raison  de  Icf  situation 
actuelle  du  marché  monétaire,  l'argent  a  pu  s'obtenir, 
sur  le  Mardié  officiel,  à  1  1/2  0/0  environ  en  moyenne, 
et  encore  tous  les  capitaux  disponibles  n'ont-ils  pu 
trouvera  s'utiliser.  Il  s'en  est  suivi  une  grande  fermeté 
de  toute  la  cote,  fermeté  qui  s'est  calmée  un  moment 
à  cause  de  divers  bruits  pessimistes  mis  en  circulation 
à  propos  de  la  guerre  en  Extrême-Orient  ;  mais  ces 
bruits  n'ayant  pas  été  confirmés,  le  Marché  se  montre 
de  nouveau  très  bon  en  clôture. 

Allemagne .  —  Les  caractéristiques  de  la  semaine 
ont  été  la  stagnation  du  marché  financier  et  l'activité 
des  marchés  industriels.  La  consommation  intérieure 
supplée  à  la  diminution  de  l'exportation  pour  les 
métallurgies . 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  se  sont  ' 
légèrement  resserrées. 

En  avril,  les  chemins  de  fer  allemands  ont  encaissé. 
210.225.977  marks,  ce  qui  constitue  une  augmentation 
de  8.726.917  marks  sur  avril  1903. 

Angleterre.  —  Le  marché  financier  est  peu  actif.  On 
reste  dans  l'expectative  d'événements  qui  auront  un 
nouvel  eft'et  sur  le  cours  de  la  guerre. 

On  s'occupe  ])eaucoup  de  la  guerre  des  tarifs  de  pas- 
sage sur  les  paquebots  transatlantiques.  Le  trust 
Morgan,  allié  au  Xorddcutscher  Lloyd  lutte  contre  la 
Compagnie  Cunard,  soutenue  par  le  Gouvernement 
hongrois,  pour  le  transport  des  émigrants. 

Belgique.  —  La  population  de  la  Belgique  s'élevait, 
en  1903,  à  6.985.219  habitants. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  les  im- 
portations se  sont  élevées  à  856.712.000  fr.,  contre 
796.186.000  fr.  dans  la  même  période  de  l'année  précé- 
dente et  les  exportations  à  625.917.000 fr.,  contre  4 mil- 
lions 594.580  fr. 

Espagne.  —  Le  Ministre  des  finances  a  lu  à  laCham- 
In'e  le  projet  de  budget  pour  1905.  Le  total  des  dépenses 
est  évalué  à  988.471.441  pesetas,  l'augmentation  par 
rapport  au  luidget  de  19t)0  est  de  43  millions.  Les  re- 
cettes prévues  sont  de  1.010.409.756  pesetas. 

Le  cours  du  change  est  resté  à  38  50  0/0. 

Italie.  —  Le  marché  financier  s'améliore  graduelle- 
ment. 

Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
les  recettes  du  Trésor  se  sont  élevées  à  446.449.534  lire, 
représentant  une  augmentation  de  11.532.584  lire  sur 
celles  de  la  même  période  de  l'exercice  précédent. 

Dans  les  dix  premiers  mois,  les  recettes  des  chemins 
de  fer  italiens  ont  atteint  282.202.922  lire,  en  augmen- 
tation de  16.275.935  lire. 
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Roumanie.  —  Kn  1903-1904,  les  encaissements  du 
Trésor  ont  été  de  228.158.384  lei  et  les  payements  de 
,'i04.428.919.  Les  <;ncaissements  ont  été  inférieurs  et 
les  payements  supérieurs  à  ceux  de  1902-1903. 

Amérique.  —  Brrsil.  Le  mouvement  commercial 
du  Brésil  a  augmenté,  en  1903,  de  14.251  contos  sur 
1902. 

L'importation  et  l'exportation  ont  augmenté. 
Les  recettes  du  Trésor  sont  on  progression  sur  les 
prévisions  de  3.333  contos-or  et  18.045  contos-papier. 

Cuba.  —  En  1904,  la  production  du  sucre  a  été 
évaluée  à  1.200.000  tonnes,  en  grande  augmentation 
sur  les  années  précécentes. 

Nous  publions,  page  732,  une  élude  sur  la  situation 
économiijue  du  pays. 

Eluls-Unis.  —  Dans  les  neuf  premiers  mois  de 
l'exercice  1903-1904,  l'exportation  s'est  élevée  à  1  mil- 
liard 10"/. '700.069  dollars,  contre  1.114.102.007  dollars 
dans  la  mémo  période  de  l'exercice  précédent  ;  rim])or- 
tation  s'est  élevée  à  745.402.459  dollars,  contre  777 
millions  2.217  dollars. 

Guatémrtlci.  —  Les  recettes  budgétaires  ont  été,  en 
1903,  de  17.586.884  pesos,  en  excédent  de  2  millions  1/2 
sur  les  j)ré\  isions.  Mais  les  dé]>enses  ont,  aussi,  dé- 
passé les  prévisions  de  2  millions. 

Mexique.  —  Le  Gou^'ernement  mexicain  vient  de  se 
rendre  acquéreur  du  chemin  de  fer  de  Veracrui'  au 
Pacifique. 

Uruguay.  —  Au  31  décembre  dernier,  le  montant  de 
la  Dette  de  l'Uruguay  était  de  123.754.455  pesos  or  ou 
20.330.735  liv.  r,t.  Le  service  de  la  Dette  a  absorbé,  en 

1903,  6.307.917  pesos. 

Asie.  —  Japon.  Dans  les  quatre  premiers  niui-s  de 

1904,  l'importation  a  été  de  12.805.000  liv.  st.,  en  aug- 
mentation de  959.000  .sur  celle  de  la  même  période  de 
1903;  l'exportation  a  été  de  9.294 .OUO  livres,  en  aug- 
mentation de  951.000  livres. 
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La  Politique.  —  L'impôt  sur  le  revécu.  —  Le  Rappel  de  l'ambas- 
.•radeui  auprès  du  Vatican.  —  La  Marche  de  J'Armée.  —  Les  Conseils 
généraux.  —  Le  Service  de  deux  ans.  —  La  Coininisf-ion  sénato 
riale  des  finances. 

Tne  nouvelle  proposition  de  loi  ayant  pour  ohjet 
l'établissement  d  un  impôt  progressif  sur  le  revenu  et 
sur  les  capitaux  improcluclil's  vient  d'être  déposée  à  la 
Chambre.  Clette  proposition,  éujanant  de  M.  Maujan, 
déjmté  de  la  Seine,  a  été  renvoyée  à  la  Commission  de 
lé<,'islation  fiscale. 

D'après  ce  ]irojet,  tous  les  capitaux,  tous  les  reve- 
nus, à  l'exception  des  revenus  des  valeurs  mobilières 
déjà  soumis  à  une  taxe  sjiéciale,  seraient  soumis  à  un 
iinpijt,  en  remplacement  des  quatre  contributions  di- 
rectes et  de  certaines  taxes  y  assimilées  et,  à  cet  effet, 
les  capitaux  et  revenus  seraient  divisés  en  quatre 
classes  ou  cédules,  comprenant  les  revenus  provenant 
du  travail  seul,  ceux  lirovenant  de  la  collaboration  du 
capital  et  du  travail,  ceux  provenant  du  capital  .seul 
et,  enlin,  la  cédule  unique  des  capitaux. 

Un  minimum  d'existence  serait  déduit  du  total 
des  revenus  provenant  des  trois  jn-emiéres  cédules  ; 
ce  minimum,  qui  serait  de  000  fr.  de  revenu  })0ur  les 
communes  de  moins  de  5.000  âmes,  atteindrait  1.800  fr. 
pour  les  communes  au  delà  de  50.000  âmes  et  2.400  fr. 
pour  Paris. 

'Le  taux  et  la  progression  des  revenus  serait  de 
0.15  0  0  pour  les  revenus  inférieurs  à  1.200  fr.,  à  1  fr. 
pour  ceux  inférieurs  à  tJ.OOO  fr.  11  atteindrait  5  0  0 
pi>ur  les  revenus  inférieurs  à  1(10. OUO  fr.  :  8  0,0  pour 
ceux  inférieurs  à  1  million  et  11  0,0  pour  ceux  supé- 
rieurs à  5  millions  de  francs. 

Pour  les  capitaux,  l'impôt  serait  de  0.25  0/0  pour 
ceux  inférieurs  à  20.000  fr.  et  progresserait  jusqu'à 
1.50  0/0  ]iour  les  capitaux  supérieurs  à  ;!  millions. 

Une  dégression  serait  accordée  aux  père  et  mère  de 
sept  enfants  mineurs. 

De  projet  maintient  l'évaluation  administrative,  telle 
qu'elle  fonctionne  aujourd'hui,  en  écartant  complète- 
ment toute  obligation  de  déclaration. 

Les  résultats  du  rendement  jiourraient  être,  au  be- 
soin, essayés  à  blanc,  dit  M.  I\Iaujan,  de  fa<;on  à  per- 
mettre au  service  compétent  d'asseoir  en  toute  sécurité 
les  bases  du  nouvel  impôt,  échajjpcnt  ainsi  forcément 
à  tout  reproche  de  vexation  et  d  inquisition. 

Xous  aurons  certainement  à  nous  occuper  à  nouveau 
do  ce  projet,  qui  A'ient  s'ajouter  à  ceux  déposés  précé- 
tlemment  et  qui  sera  discuté  avec  (nix. 


Le  Conseil  d<^s  Miuislr<  s  s  esl  i-éuni  le  27  «ai,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  do  M.  Lùubet. 

La  séance  a  été  oxclusivomoat  consacrée  à  rt-xamcn  dos 
ijucstions  que  soulève  la  discussion  dos  intorpcllatioaii  sur 
l;i  ]iiulostaUùU  i)oaliJicalo.  et  les  décisions  suivanlt-s  ont  été 
juiscs  ; 

"  Le  Ministre  dos  AlTaiivs  étrangères  et  lo  Présidont  du 
(3:in«oil  ]ii)rloix>nt  la  paroli'  au  nom  du  (iouvcrucinoul.  Ils 
n'iulorvioiidr«iut  dau.s  lo  débat  que  qunud  lou.-  los  inteipella- 
lours  60  seront  exi)liqu«.*«. 

M.  Delcajssô  fora  I  hisloriquo  ci»niplel  do  l'incideal  et  don- 
nera notamment  comntuniciiliou  à  lu  (^hnmluv  des  doux 
dopochos  qu'il  a  adrosséos  à  M.  Nisard.  11  coolirmora  quo 
notre  ambassadeur  j>ros  le  .Saiiil-.Siot.'C  est  bien  ctTocUveiurnl 
ra]>]>clo  ot  uou  l>a^  simidcmonl  mis  on  contio 

M.  Combes  comiilèloin  l'/s  di'tliU'alion*  dit  Mùiistre  dos 
.MVuiivi  élraugéres  pour  iudi<|Uôr  la  t 
décision  ou  vorlu  do  laquelle  n  <  U'  ]m 
notre  aml)assadeiir.  » 

-w».  Lp  Sonnt  a  îibordo  \:\  \\  du  projet  tlo  loi 

roblif  :'i  In  coulrihntinn  dce  ,  i\j)r<''s  ilé-claralioa 

d'iirpmifo  los  qiiatom-  pr^mion?  ;iriicle.>  ont  «*lo  adoptés  rans 
modification. 

L'arliclo  lô  est  ronvové  à  la  Conimi8.<ii>n. 


do 
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M.  Chaiios  l'revet  ai.pL'lK-  l'attenliou  sur  lis  augmeutatious 
(II-  taxe  qui  sout  édictées  pour  les  magasins  et  propose  uii 
nouveau  mode  de  tarification.  Le  rapporteur  a  combattu  le 
système  de  M.  Provet,  qui  a  été  repoussé. 

•wv  La  Chambre  a  épuisé  dans  sa  séance  le  débat  sur  la 
protestation  pontificale  el  sur  la  politique  religieuse  du  Gou- 
vernement. Cette  séance,  il  est  vrai,  s'est  prolougée  jusqu'à 
neuf  heures.  Le  débat  s'est  lermiué  par  le  vote  à  une  forte 
majorité  de  l'ordre  du  jour  déposé  par  MM.  Bieuveuu-Martia, 
Sarrien,  Etienne  et  Jaurès,  délégués  des  groui)es  do  la  majo 
rité,  qui  est  ainsi  conçu  : 

«  La  Chambre,  approuvant  le  Gouvernement  d'avoir  rappelé 
notre  ambassadeur  au  Vatican,  et  repoussant  toute  addition, 
passe  à  l'ordre  du  jour 

La  rédaction  de  cet  ordre  du  jour  avait  été  arrêtée  dans 
une  réunion  tenue  avant  la  séance  par  les  délégués  des 
groupes  do  gauche.  La  gauche  radicale  socialiste,  la  gaucho 
radicale,  l'Union  démocratique  et  le  groupe  socialiste,  par 
l'organe  de  MM.  Bienvenu-Martin.  Sarrieu,  Etienne  et 
•Jaurès,  y  avaient  donné  leur  adhésion.  Mais  l'ordre  du  jour 
ne  porto  pas  les  signatures  du  cinquième  groupe  do  la  majo- 
rité, le  groupe  dit  de  l'extrème-gaucho  radicale  socialiste, 
([ue  préside  M.  Berteaux. 

A  la  réunion  des  délégués,  MM.  Dubief  et  Pucch,  repré- 
sentant ce  dernier  groujic  ont,  en  eftet,  déclaré  que  leur 
groupe  ue  s'étant  pas  réuni  préalablement,  ils  ne  se  considé- 
raient pas  comme  autorisés  à  donner  leur  signature. 

M.  Dubief  a,  d'ailleurs,  déclaré,  eu  son  nom  personnel, 
qu'il  considérait  l'ordre  du  jour  comme  insuffisant  et  qu'il 
c'tait  partisan  de  la  rupture  complète  avec  le  Vatican. 

-vw  Le  Ministèi'e  de  l'Intérieur  communique  la  statistique 
suivante  sur  les  élections  au  Conseil  général  do  la  Seine. 
Sont  élus  : 

Républicains,  radicaux  et  socialistes.  8. 
Xatioualistes  et  conservateurs,  4. 

Ballottages  :  9,  dont  8  favorables  aux  républicains  de  gau- 
che et  un  douteux. 

-w».  Les  incidents  qui  uni  marqué  la  marche  de  l'armée, 
organisée  par  un  journal  du  malin,  avaient  provoqué  dans 
le  monde  parlementaire  une  assez  vive  émotion.  Dès  le  matin 
du  30  mai,  M^Llo  colonel  Roussel  et  Plichon  avaient  informé 
le  Ministre  de  la  Guerre  de  leur  iulentiou  de  le  questionner 
;'i  ce  sujet  et  avaient  même  manifesté  le  désir  de  déposer,  si 
la  question  n'était  pas  acceptée,  une  demande  d'interpella- 
tion. Le  Ministre,  se  rendant  compte  de  l'état  d'esprit  de  la 
(Chambre,  accepta  la  question  qui  fvit,  ainsi  qu'il  était  facile 
de  le  i:)r(''voir,  transformée  en  interpellation.  Mais  le  général 
André  ayant  déclaré  qu'il  était  résolu  à  ne  pas  accorder  de 
nouvelle  autorisation,  le  débat  a  été  clos  par  le  vote  de  l'or- 
dre :lu  jour  pur  el  simple.  Une  proposition  de  résolution  de 
M.  Lasies,  tendant  à  indemniser  les  familles  des  victimes  do 
la  marche  et  à  accorder  des  pensions  aux  soldats  rjii'ormés  à 
la  suite  de  cette  marche,  a  été  renvoyée  à  la  (Jommission  du 
budget. 

Une  i)ropositiou  de  loi  de  M.  Dejeante,  relalivo  à  l'abroga- 
tion de  la  loi  de  1873  qui  consacre  la  Fi'ance  au  Sacré-Cœur, 
a  ét'.''  renvoyée,  après  urgence  déclarée,  à  la  Commission  do 
la  séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat. 

(•n  a  repris  ensuite  la  discussion  de  la  loi  de  deux  ans. 

wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  31  mai,  à  l'Ély- 
sée,  sous  la  présidence  de  M.  Lcmbet.  Le  Conseil  s'est  occupé 
des  discussions  en  cours  devant  les  Chambres  et  de  l'expédi- 
tion des  affaires  coiirantes. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  soumis  à  la  signature  du  Pi'é- 
sident  de  la  République  un  décret  instituant  une  commission 
supérieure  d'hygiène  et  d'épidémiologio  militaires. 

■wv  On  sait  (jue  les  Conseils  généraux  doivent  être  renou- 
velés par  moitié  cette  année;  ee  renouvellement  s'effectue  par 
laoitié  tous  les  trois  ans. 

Les  électeurs  des  1.500  cantons  sortants  seront  convoqués 
selon  toutes  probabilités,  pour  le  dernier  dimanche  de  judlet 
prochain,  et  les  ballottages  auront  lieu,  dans  ce  cas,  le  pre- 
mier dimanche  d'août. 

De  la  sorte,  les  conseils  généraux  seront  au  complet  pour 
leur  session  d'été,  qui  s'ouvrira  cette  année  le  23  aoiit. 

Le  31  mai,  le  Sénat  a  discuté  une  interpellation  sur 


l'eulévcmcnt  des  crucifix  dans  les  Iriinmaux.  Après  un  dis- 
cours du  Ministre  de  la  .lustice,  l'ordre  du  jour  pur  et  simple 
a  élo  adopté  par  173  voix  contre  10."). 

La  Chambre  a  continué  la  discussicn  de  la  loi  sur  le 
service  de  deux  ans.  M.  Berteaux,  raiiporteur  de  la  (Commis- 
sion, a  prononcé  un  discours  très  documenté  qui  a  pris  la 
pi'equo  totalité  de  la  séance. 

Au  début,  la  Chambre  a  adopt(',  après  urgence  déclarée,  le 
jirojet  autorisant  la  colonie  de  Madagascar  à  emprunter  une 
somme  supph'men taire  de  17)  ndllions  pour  l'achèvement  du 
chemin  de  fer  do  Tananarive  à  la  côte  orientait!. 

EII("  a  adopté  ('■gaiement,  à  l'unanimitéi,  un  crédit  dt;  100. 000 
fi'ancs  pour  venir  en  aide  aux  ouvriers  (.les  industries  textiles 
du  Nord,  éprouvés  par  le  chômage  résultant  de  la  grève. 

Suivant  la  décision  pi'ise  à  la  rentrée,  la  Cliambre  a 
inauguré  hier  les  séances  matinales  en  abordant  la  discussion 
du  ])rojet  de  loi  ayant  pour  ol^jel  d'étendre  à  toutes  les  cx- 
ploilations  commerciales  la  loi  du  0  avril  1898  sur  les  acci- 
dents du  travail.  Après  avoir  déclaré  l'urgence  de  cette  loi  id, 
voté  le  paragraphe  l"'  du  l"'  article,  la  (Chambre  a  renvoyé 
la  suite  do  la  discussion  à  mardi  malin. 

-w^  La  séance  do  l'apri's-uiidi  a  iHi'  consacrée  à  la  loi  mi- 
litaire. 

Le  Sénat  n'a  pas  tenu  séance  hier.  Les  sénateurs  se 
sont  réunis  dans  les  bureaux  pour  élire  les  Membres  de  la 
Commission  des  finances  pour  i;)0'i-1905.  Ont  été  nommés  : 

1"  bureau.  —  MM.  Saiut-(ieriuain,  (^Uivinot  (sortants!, 
Boudcuûot  (nouveau). 

2°  bureau.  —  MM.  Magnin.  (iustavo  Denis  et  Maurice 
Lecomte  (sortants). 

3°  bureau.  —  MM.  Edouard  Millaud.  Savary  et  Monef-tier 
(sortants). 

4=  bureau.  —  MM.  Poiucaré,  (iomot  et  Delobeau  (nou- 
veaux!. 

5' bureau.  —  MM.  Milliès-Lacroix,  Piettre  (sortants),  Ournac 
(nouveau). 

G'  bureau.  —  ^IM.  Peytral,  (Charles  Prevet  et  Boulanger 
I  sorlaidsi. 

7«  bureau. —  MM.  l)euoix,  Drdcros  sortanls),  Lintilhac 
nouveau!. 

8°  bureau.  —  MM.  Autouin  Dubiisl,  (Jauthier,  do  l'Aude 
(sortants),  Franck-Chauveau  i nouveau). 

9°  bureau.  —  MM.  Albert  Gérard,  Waddington,  Deandreis 
(sortants). 

Dans  le  cinquième  bureau,  M.  Rouvier  a  exposé  l'économie 
du  bmlget  de  lOO.'i. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Le  Mi  Or  Universel 


Du  31  mars  au  2(')  mai  190i,  l'eucaisse-or  de  la 
Banque  de  France  a  augmenté  de  380.751 .000  fr.  ; 
si  l'ou  déduit  de  cette  somme  environ  150  millions 
provenant  de  l'indemnité  payée  à  la  Co/npuf/nie  de 
Panama  par  le  Gouvernement  des  Etats-Unis,  il 
reste  un  solde  de  '230.751.000  fr.  dont  l'origine  ne 
peut  être  attribuée  c[u"à  la  balance  des  règlements 
extérieurs  de  notre  pays  et  au  rapatriement  de  ca- 
pitaux français  placés  en  Angleterre. 

En  effet,  clepuis  la  fin  du  mois  de  mars  dernier 
le  chèc{ue  sur  Londres,  clé  de  voûte  de  notre 
change  étranger,  varie  entre  25,12  et  25,07,  le  pair 
théorique  étant  de  25  fr.  22  pour  une  livre  ster- 
ling. A  ce  cours  nos  débiteurs  étrangers  —  qui 
nous  doivent  des  francs,  il  ne  faut  pas  l'oublier  — 
ont  intérêt  à  nous  payer  en  espèces  d'or  parce  que 
le  règlement  de  leurs  dettes  en  chèque  sur  Lon- 
dres, s'augmenterait,  en  monnaie  anglaise,  de  la 
différence  existant  entre  la  valeur  de  ce  chèque  et 
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sa  parité  théorique.  D'où  l'afflux  de  métal  jaune 
que  nous  constatons  actuellenieut  en  France,  af- 
llux  qui  se  produit  cha(|ue  fois  que  notre  change 
sur  FAngleterrc  s'abaisse,  pour  une  raison  quel- 
conque, aux  environs  de  25  fr.  10  par  livre  ster- 
ling, lanx  considéré  par  le  comnu^rce  canil)ist(' 
comme  le  gold point  anglais  de  sortie. 

D'aiileurs,  toutes  les  transactions  internatio- 
nales ayant  aujourd'hui  la  monnaie  d'or  pour  base 
de  liquidation,  et  l'/Viigleterre  étant  le  clcaring- 
housi;  des  rè><lements  internationaux,  le  cours  du 
ciièque  sur  Londres  d'un  pays  quelcon({ue  donne 
généralement  l'expression  assez  exacte  de  la  posi- 
tion delà  balance  des  régienients  extérieurs  de  ce 
pays,  non  seulement  avec  l'Angleterre,  mais  avec 
l'ensemble  de  toutes  les  autres  nations. 

Le  b:is  ('ours  persistant  du  chèque  de  Paris  sur 
Londres  (le  taux  du  loyer  des  capitaux  étant  iden- 
ti(iue  sur  les  deux  places;  indique  donc  que  le 
Marché  français  est  en  ce  moment  même  forte- 
ment créiliteur  de  l'étranger  ;  et  cela  nous  porte  à 
croire  que  le  règlement  des  800  millions  de  francs 
de  Bons  du  Trésor  russe  0/0  que  nos  compatrio- 
tes viennent  de  souscrire  en  totalité,  s'etfectuera 
sans  préjudice  pour  nos  grandes  valeurs  mol)i- 
lières  nationales  et  sans  trouble  pour  notre  circu- 
lation monétaire. 

Entre  ie  31  décembre  1894  et  la  période  présente 
le  portefeuille  français  s'est  gonflé  d'au  moins 
8  milliards  de  francs  de  nouvelles  valeurs  mobi- 
lières étrangères,  la  plus  grande  partie  en  fonds 
d'Etat,  et  malgré  ces  emprunts  —  qui  représen- 
tent, théoriquement,  une  sortie  d'or  équivalente  — 
le  stock  de  métal  jaune  enfoui  dans  les  caves  de  la 
Banqui'  de  France  a  augmenté  de  millions  de 
francs,  sans  préjudice  de  l'augmentation  de  notre 
circulation  monétaire  proprement  dite,  qui  doit 
être  elle-même  supérieure  à  cette  somme,  car  de 
1894  à  190:)  inclus,  notre  Monnaie  a  frappé  exacte- 
ment 925.983.5'>0  francs  de  pièces  d'or,  dont  une 
faible  partie  seulement  a  quitté  le  territoire  ou  est 
allé  grossir  l'encaisse-or  de  notre  grand  établisse- 
ment d'émission. 

* 
*  * 

Nous  avons  trop  souvent  expli(|ué,  ici  même,  les 
causes  générales  et  particulières  qui  font  de  notre 
pays  un  des  plus  grands  centres  de  production  de 
capitaux  du  monde  entier —  le  i)lus  giand  peut- 
être  après  les  l<]tals-Lnis  d'Amérique  —  pour  qu'il 
soit  nécessaire  d'y  revenir.  S'il  fallait  cependant 
en  donner  une  nouvelle  preuve,  les  tableaux  ci- 
après  nous  la  fourniraient  : 

Situation  des  Encaisses-or  cl  Circiilatiuii  fiduciaiiï'  des 
Banques  eiiri)])(''oniics  pour  l<>s  dix  deruitTi'S  anni'cs  \\\\  d(>- 
ciMiibrc),  cliillVos  di'liiiitifs, .et  la  doruiérc  situalioii  connue. 
chillVr-s  iirovisoii'es  : 

[Millions  (le  francs) 


Ann(;es 


31  déc.  1894  

—  18!I5  

—  1800  

—  1807  

—  1898  

—  laPO  

—  1000  

—  1001  

—  1002..  .. 

—  1903  

2i;  iiuii  1004  

DilVérenco  eu  1904 


Encaisso-or 

Cii'culaliou 

Proportion 
de  l'or  à 
la  circulation 

6.9Ô2 
7.905 
7.053 
8.740 
8.100 
7.850 
8.211 
8.770 
8.7.52 
8.995 

15.3.50 

li;.:!20 

l 'i .  5)<.-, 
15.2.54 
14.075 
14.092 
lâ.'.MIi 
15.708 
10  215 
10.530 

0  y 
yo 

45.2 
48.8 
5 '1.5 
,57.3 
54.4 
52.3 
."■1.6 
55.8 
53.9 
54.8 

9.682 

15.702 

G1.3 

+  2.730 
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+  16.1 

La  situation  monétaire  générale  de  l'Europe 
s'est  donc  considéraldemenl  améliorée  entre  le 
M  décembre  189'i  et  la  période  présente,  malgré  la 
guerre  du  Transvaal,  (jui  a  si  gravement  compj'omis 
la  production  aurifère  de  l'Afrique  du  Sud  et  (jui 
a  coiMé  ju-ès  de  .')  milliards  et  demi  de  francs  à 
l'Angleterre.  En  effet,  le  total  de  l  encaisse-or  de 
toutes  les  liaiujues  d'émission  européennes  s'est 
accru  de  "2. 7;30  millions  de  francs,  alors  que  leur 
circulation  fiduciaire  n'a  augmenté  que  de  ."{43 
millions  ;  et  la  couverture  de  cette  circulation  qui 
n'était,  au  :>1  décembre  1894.  (juc  de  4.')  fr.  20  jtar 
100  francs  de  billets  émis,  atteint  aujuurd'iiui 
(il  fr.  :50. 

Comment  celte  augmentation  s  est-elle  répartie 
dans  les  divers  pays  de  l'Europe  1  En  voici  le 
détail  : 

Etat  nominatif  de  l'Encaisse -or  dans  les  Banques 
Eurupr-ciines  au  31  di'cciiibre  1894,  au  31  dccenibie  19(^  et 
à  la  dcruiére  situation  connue  : 


.\ijui  des  Banques 


France  Banque  do  Franco 
AUeniaKue  —  Inipi-riale 


Angleterre 


.\ut  riche 

Bels^ique 

Bul;4arie 

1  )aueiuar] 

Espagne 

(irèce 

Hollande 

Italie 


Xor\  ége 
Portugal 
Kounuiuie 
Russie 

Serbie 
Suéde 
Suisse 


Locales 
d'.\ugleterre 
d'Kcosse. . . 
d'Irlande. . 
il'.\iit.-HouK 
Xationale 
Xatiduale 
Xationali.' 
d'Espagne 
Xalionale 
d.  Pavs-Bas 
dltalie.... 
de  Xaples. . 

de  Sicile  

de  Xorvége. 
di'  Poi-tugal. 
Xalionale  .  . 
InijH-riale  . . 
de  Fiu'aLd:' 
Xalionale  . . 

Royale  

(l'Emission. 


Augnienlatiou 

Eacaissc  or 

entre  1894  et  MA 

31  décenib. 

Cl 

1894 

1903 

Mill 

total 

2.009 

2.537 

2.735 

fctj6 

-(-  24.40 

799 

098 

874 

75 

-h    2. 75 

39 

56 

53 

14 

0..51 

814 

723 

817 

3 

0.11 

117 

152 

119 

2 

0.07 

73 

84 

75 

2 

-4-  0.07 

3>6 

1.165 

1.189 

863 

31.61 

88 

93 

92 

4 

-+-  0.15 
^  0.15 

6 

8 

4 

87 

111 

105 

18 

-+-  0.66 

200 

364 

368 

lt8 

—  0.15 

2 

1 

1 

1 

-  0.04 

103 

106 

138 

a5 

-i-  1.28 

293 

465 

408 

175 

-t-   0  .41 

106 

97 

99 

6 

—  0.22 

35 

41 

41 

6 

-  0.22 

31 

35 

35 

4 

0.15 

22 

27 

27 

5 

0.18 

47 

i; 

70 

2;^ 

-r-  0.84 

1 . 5.57 

2.142 

.-185 

-  21.43 

22 

21 

21 

1 

—  O.iti 

6 

)6 

13 

-+■ 

7 

^  0.25 

31 

82 

8S 

52 

1.90 

82 

108 

109 

27 

-h  0.'.19 

6.952 

8.995 

9.082 

^2.730 

100.00 

L  encaisse-or  de  toutes  les  Banques  d'émission 
de  l'Europe  est  donc  passée  de  (i.H.Vi  millions  de 
francs  au  31  décembre  1894  à  9.(i8'2  millions  en 
mai  1904,  soit  une  augmentation  globale  de  2./:5() 
millions  de  francs. 

Sur  cette  somme,  IWiitriche-IIongrie  a  prélevé 
8(i:!  millions  ou  31.01  0,0;  la  France  H(i(i  millions 
ou  24.40  0  0  ;  la  Russie  .")8r)  millions  ou  21. 4:-»  0  0  ; 
l'Italie  17.")  millions  ou  »i.4l  0  0:  l'Espagne  U'kS 
millions  ou  (i.  1")  I)  0 :  r.^Uemagno  il>ani|ue  impé- 
riale et  lîaïuiues  locales  réunies i.  8!i  millitins  ou 
3,20  0  0  et  l'.Vnj^leterre  Banques  d'.Vngleterre. 
d'Ecosse  et  d'Irlande  réunies»  seulement  7  mil- 
lions ou  0.20  0  0. 

Les  trois  premiers  pays  ont  donc  absorbé,  à 
eux  seuls,  2114  millions  de  francs,  c'ost-à-dire  les 
77  . 44  0  Ode  l'augmentation  constatée  ;  mais  il  l'aul 
ol)server,  en  ce  (|ui  concerne  l'.Xutrii  he  Hongrie  et 
la  lînssie,  que  l'accroissemeiit  de  leur  stock  vi- 
sible il  or,  motivé  j^ar  leur  reforme  monétaire  res- 
pective de  1892  et  1897,  u'a  été  obtenu  qu'à  l  aide 
d'emi.runts  contractés  au  dehoi  s  :  tandis  (|ue  l'aug- 
iiu'utalion  ilo  rencaisse-or  de  la  Jlanf/nr  rfc  France 
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a  été  réalisée  d'une  manière  toute  naturelle  et  no- 
nobstant les  sommes  énormes  que  notre  pays  a 
prêtées  à  l'étranger  pendant  la  période  observée. 


Notre  statistique  serait  incomplète  si  elle  ne 
comprenait  pas  les  Etats-Unis  d'Amérique,  dont  le 
stock  d'or  a  prodigieusement  augmenté  depuis 
1894.  Au  31  décembre  de  cette  année,  le  stock  vi- 
sible de  métal  jaune  existant  aux  Etats-Unis, 
c'est-à-dire  l'encaisse-or  du  Trésor  et  des  Banques 
nationales,  ne  dépassait  pas  7(36  millions  de  francs  ; 
à  la  dernière  situation  connue  de  1904,  ce  stock 
visible  atteignait  la  somme  totale  de  4. 1(59  millions 
de  francs,  accusant  ainsi  une  augmentation  de 
3.403  millions  à  dix  années  d'intervalle. 

En  ajoutant  au  stock  visible  de  l'Europe  et  des 
Etats-Unis  le  stock  du  -Japon,  que  la  réforme  mo- 
nétaire de  1897  a  placé  dans  la  catégorie  des  pays 
à  étalon  d'or,  on  arrive  aux  résultats  suivants  : 

Or  visible  du  Monde 

au  31  décembre  18'J4.  au  31  ■d(>cenibi-e  1903  et  à  ce  jour 


(Millions  de  francs) 


31  «lécembre 

Dernier 
situât. 

Augmentation 

entre 
18!I4  et  1904 

1894 

1903 

connue 
de  1904 

Banques  ouro- 

6.952 

8.995 

9.682 

2.7.30 

/o 
du  total 

44  31 

Banqucs  natio- 
nales et  Tri'sor 
des  Etats- l'uis 

766 
167 

3.972 
313 

4.169 
197 

3.403 
80 

55  21 
0  48 

7.8^5 

18.280 

14.048 

6.163 

100  » 

Sur  l'augmentation  constatée  entre  189'i  etl90'i, 
les  Etats-Unis  d'Amérique  ont  pris  3.'i03  millions 
de  francs  ou  55,21  0/0;  les  Banques  européennes 
2.730  millions  ou  Vi.310/0et  les  Banques  japo- 
naises 30  millions  ou  0.  'i8  0/0. 

Pour  être  tout  à  fait  exact,  il  faudrait  aug- 
menter le  chiffre  de  1904  d'une  somme  d'environ 
1.250  millions  de  francs,  existant  actuellement 
dans  les  Banques  ou  dans  le  Trésor  d'Etat  de 
l'Australasie,  des  Indes  anglaises,  du  Canada,  du 
Brésil,  de  la  République  Argentine,  etc,,  ce  qui 
porterait  à  environ  15.800  millions  de  francs  le 
stock  visible  d'or  du  monde  entier. 

(A  suivre.)  Edmond  Thkry. 


lie  Budget  Espagnol 


Le  marché  do  V E'xLèrieure  a  été  très  animé  pendant 
cette  semaine  et  nombreux  ont  été  les  motifs  invoqués 
poTU'  explicjuer  sa  reprise  :  reconstitution  du  groupe 
spécial  chargé  d'etïectuer  les  transactions  (jui  le  concer- 
nent ;  division  probal}le  d'une  partie  des  titres  actuels 
en  petites  coupures  ;  imminence  d'un  accord  entre  la 
ï'rance  et  l'Espagne,  au  sujet  des  affaires  du  Maroc  ; 
resserrement  des  rapports  entre  les  doux  pays  consa- 
cré par  le  prochain  voyage  à  Paris  du  roi  Alphonse  XIII  ; 
«nlin,  amélioration  de  la  situation  budgétaire. 

La  plupart  de  ces  faits  ont  pu  exercer,  en  elfet,  à 
des  degrés  divers,  une  inlUience  favorable.  Nous  allons 
les  examiner. 

On  se  souvient  qu'au  lendemain  de  la  pani(iuc  du 
20  février,  la  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change 
avait  pris  diverses  mesures  destinées  à  régulariser  la 


situation  du  marclié.  Elle  avait  décidé,  notamment, 
la  suppression  du  groupe  de  VExléricure  et  son  retour 
à  la  corbeille,  afin  de  surveiller  ses  transactions  de 
plus  près.  C'était  là  ilisposition  passagère,  et  bien 
que,  chez  nous,  le  provisoire  devienne  facilement  défi- 
nitif, la  Chambre  syndicale  n'a  pas  voulu  conserver 
une  mesure  exceptionnelle,  dès  l'instant  où  notre 
place  avait  retrouvé  ses  conditions  normales. 

Depuis  le  24  mai,  le  groupe  de  VExlérieure  est  donc 
reconstitué  et  cette  mesure  a  eu  pour  conséquence 
d'augmenter  l'étendue  des  transactions. 

La  question  du  fractionnement  d'une  certaine  (pian-- 
tité  de  rentes  en  petites  coupures  est  depuis  longtenq^s 
à  l'ordre  du  jour  actuel.  Nous  pouvons  mémo  a  jouter 
que  c'est  notre  directeur,  M.  Edmond  Théry,  qui  en 
avait  pris  l'initiative  et  fait  la  proposition  au  précé- 
dent Cabinet.  Nous  ignorons  si  le  (îonvernement  s'est, 
en  etïet,  décidé  à  réaliser  ce  projet,  mais  s'il  le  tait,  il 
élargira  considérablement  le  marché  de  sa  Rente  et  en 
assurera  le  placement  en  la  faisant  entrer  dans  les 
petits  portefeuilles. 

Quant  aux  négociations  avec  la  France  et  à  l'état 
des  rapports  entre  les  deux  pays,  il  est  exact  que  les 
pourparlers  engagés  sont  en  très  bonne  voie  et  que 
l'accord  est  complet  entre  les  deux  parties.  Dans  une 
interview  publiée  par  le  Figaro,  M.  Maura  en  donnait, 
ces  jours-ci,  l'assurance.  Il  ajoutait  que  «  le  Grou- 
vernement  espagnol  n'a  été  en  rien  choqué  de  l'arran- 
gement conclu  par  la  France  et  l'Angleterre  et  que  les 
relations  amicales  entre  l'Espagne  et  le  premier  de 
ces  pays  n'ont  pas  un  seul  instant  été  troublées.  » 

Ces  faits  étaient  de  nature  à  créer  autour  de  VExlé- 
rieure une  atmosjihèro  fa^■orable,  mais  il  nous  send:)le 
que  notre  marché  a  quelque  peu  exagéré  la  situation 
en  escomptant,  comme  on  l'a  constaté  la  semaine  der- 
nière, les  déclarations  que  devait  faire  M.  Osma,  mi- 
nistre des  finances,  lors  de  la  présentation  du  projet 
de  budget  pour  1905  et  en  accueillant  ensuite  ces  décla- 
rations avec  une  grande  faveur. 

«  Quelques  personnes,  nous  écrivait,  le  29  mai,  notrs 
correspondant  de  Madrid,  attendent  l'effet  de  la  lecture 
du  budget.  Celui-ci  sera  lu  après  la  clôture  de  la 
Bourse  de  samedi,  mais,  avec  les  indiscrétions  com- 
mises, je  crois  que  l'effet  sera  nul  et  la  seule  inconnue 
qui  existe  est  celle  de  savoir  si  le  Ministre  des  finances 
a  réellement  quelque  projet  en  tète.  La  nouvelle  d'une 
opération  avec  la  garantie  des  mines  d'Almaden  cir- 
cule de  nouveau,  mais  il  faut  se  rappeler  que  toute 
mesure  de  ce  genre  doit  être  soumise  à  l'approbation 
des  Chambres,  ce  qui  comporte  un  délai  assez  consi- 
dérable. » 

Et  notre  correspondant  nous  faisait  prévoir  que  le 
budget  équilibré,  grâce  à  la  moditication  des  droits  sur 
l'alcool,  en  dépit  des  augmentations  de  dépenses,  ne 
renfermerait  aucune  réforme,  aucune  innovation  ; 
qu'il  n'apporterait  pas  de  solution  à  cette  graA'e  ques- 
tion de  la  restauration  de  la  monnaie,  qui  intéresse  à 
un  si  haut  degré  le  pays. 

L'événement  lui  a  donné  raison.  Le  projet  de  budget 
de  M.  Osma  prévoit  OSS.'r/l.Vtl  pesetas  de  dépenses  et 
1.010. 409. "(.^O  pesetas  de  recettes,  soit  un  excédent  de 
21.9;Î8.;-U5  pesetas.  On  lira  dans  notre  correspondance 
de  Madrid  un  résumé  des  principales  mesures  qu'il 
renferme  et  l'on  verra  que  le  Ministre  s'est  surtout 
attaché  à  alléger  le  fardeau  des  charges  pesant  sur  les 
petits  contribuables,  mais  il  a  été  muet  sur  la  question 
des  emprunts,  sur  l'émission  de  bons  du  Trésor,  sur 
la  question  du  change.  Quant  à  la  réforme  des  droits 
sur  les  alcools,  condition  essentielle  du  maintien  de 
l'équilibre,  elle  lèse  des  intérêts  assez  puissants  pour 
que  son  adoption  paraisse  douteuse. 

Le  seul  fait  retenu  par  notre  maridié  paraît  donc  être 
l'annonce  d'un  excédent  prévu  de  îi  millions  environ. 
Notre  jdace  a  ainsi  montré  combien  elle  estime  cette 
politiipie  d'équilibre,  appliquée  avec  tant  de  succès  par 
M. 'Villaverde  et  maintenue  par  tousses  successeurs. 
Ce  fait  lui  a  fait  perdre  de  vue  que  l'œuvre  du  rénova- 
tevu'  des  finances  espagnoles  est,  sinon  compromise,  du 
moins  fortement  diminuée  et  (pi'une  des  doux  parties 
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essentielles  de  son  plan  de  restauration  se  lrou\e  au- 
jourd'hui abandonnée. 

Nous  n'avons  pas  ]josoin  de  ra[)pelcr  ici  par  ((uels 
patients  efforts  M.  Yillaverde  avait  o])lonu  le  rétablis- 
sement de  l'équilibre  butigétaire  espagnol  ;  la  liquida- 
tion des  exercices  écoulés  depuis  sa  réforme  a  donné 
les  résultats  suivants  : 

Recettes        Dépenses  E.xcédcnl 


1000., 
1901 . , 
1902. 


9(5().980.693 
993.254.609 
1.014.074.021 


,  Pesetas  ; 
878.544.372 
958.686.7G0 
966.219.748 


88.3H6.32l 
3C.5r.7.849 
47. 854. 27 y 


Los  chiffres  de  1903  viennent  d'être  fournis  par 
M.  Osnia.  Les  prévisions  avaient  fixé  les  dépenses, 
pour  cette  année,  à  9rj8.2;-5i.O!;!  pesetas;  il  a  fallu 
a  joulcr  à  ce  chift're  :  0.829.6S;i  pesetas  pour  la  dette  ; 
1.809.358  pour  les  pensions  ;  9.458.5G3  pour  les  besoins 
des  Ministères;  T}7).l7yl.21ô  pour  le  remboursement  de 
l'avance  de  la  C'om/)f(f/?î(V:'  f'ermii're  des  Tahncs  ;  7  mil- 
lions 823.433  p.  transférées  des  années  précédentes; 
5.514.203  p.  de  crédits  extraordinaires;  39.3G9.178  p. 
d'exercices  clos  et  7.757.645  p.  de  charges  municipales. 

Par  contre,  il  a  fallu  déduire  3.950.797  pesetas  de 
crédits  annulés,  ce  qui  a  ramené  les  dépenses  à  1  mil- 
liard 90.083.257  pesetas. 

Les  recettes  avaient  été  évaluées  à  969.337.257  pese- 
tas ;  il  a  fallu  ajouter  59.598.015  p.  d'exercices  clos, 
2.041.297  p.  de  recettes  diverses  et  7.452.032  p.  de  re- 
cettes municipales;  soit,  au  total,  1.0^38.429.502  pesetas. 

Les  dépenses  autorisées  devront  donc  déi>asser  les 
recettes,  mais  il  faut  tenir  compte  de  ce  fait  cpie  le 
remboursement  consenti  à  la  Compaçinic  dex  Tabacs  a 
été  pris  sur  les  fonds  disponibles  du  Trésor  el  non 
sur  ceux  du  budget.  Le  déficit  de  51.6r>;3.754  pesetas 
u'cn  était  dès  lors  plus  un  et  voici,  en  ne  tenant  i)as 
compte  des  charges  municipales  qui  se  ])alancent,  com- 
ment seijrésente  la  li((uidalion  de  l'exercice  1903  : 


Recettes 


Dépenses 


Provenant  du  budget  do  1908., 
—        des  exercices  clos. . 

Total...?..... 


En  poselas: 
973.150.810      070.001  OI'i 
59..ô98.(ilô  :J0.:]()9.178 


1 . 032 . 748 . 83'i    1 . 0 10 . 270 . 193 


Soit,  on  somme,  un  excédent  de  22.478.041  pesetas. 

En  ce  qui  concerne  l'exercice  19tk4,  on  ne  connaît 
(mcore  que  les  résultats  des  quatre  premiers  mois  et, 
naturellement,  les  prévisions  sont  plus  aléatoires. 
Néanmoins,  le  Ministre  croit  iiouvoir  établir  comme 
suit,  la  liquidation  de  lOO'i  : 

llccettos   1 .022.7 8.5.000  pcset;i> 

Dépenses..   OO!t.l46.S0O  — 

Excédent  iin'xu....  'o. 638.200  — 

L'exercice  est  trop  peu  avancé  pour  que  nous  tenions 
compte  de  ces  derniers  calculs  :  en  ne  regardant  que 
les  résultats  de  1903  nous -constatons  la  forte  diminu- 
tion observée  dans  les  excédents  budgétaires.  Celle 
siluation  de\Tait  exiger  une  prudence  extrême  dans 
les  nouvelles  évaluations  de  dépenses.  Or,  c'est  le 
fait  contraire  i{ui  se  produit  et  voici  les  dift'éTences 
montrées  par  le  Inidgrt  de  1005  par  rapport  à  celui 
de  lOO'i  : 

Aiignicul.  Diniinullon 

(il)li«:Uions  générales  de  l'Etat. . .  »  G.OIC.OOO 

Présidence   »  211.000 

Etal   219.000 

•Iiistico  lobligatioiis  civiles;   53(.000  » 

Ecilésiasli(iues   •>  33.000 

(iiierre   4.040.000  » 

Marine   7.03i.000  » 

( loiivenuMiienl    3.824.000 

InslnicliDii  |iMbli(|ii('   .5.078.f!f0  » 

Travaux  publics   2.965.000 

Fiuauccs  ■. .  8(j(i  .O00 

<.'.outrii)ulions  el  renie  s  publiques  1.258.000 

25.815.(X)0  6.2C)0.OCO 


Au  total,  l'augmentation  dos  dépenses  prévues  at- 
teint 19.555.000  pesetas  et,  sur  ce  chiffre,  la  Guerre  et 
la  Marine  prennent  à  elles  seules  les  deux  tiers.  Cette 
augmentation  est,  sans  doute,  inférieure  à  celle  (|ue 
demandaient  les  ]jartisans  de  ^'expansion  militaire, 
mais  elle  donne  satisfaction  aux  desiderata  auxquels 
M.  Villaverde  a  refusé  de  sou.scrire  dans  l'intérêt  bien 
compris  des  finances  du  ])ays. 

On  ne  saurait  donc  nier  que  la  situation  budgétaire 
de  nos  voisins  se  soit  affaiblie  et  qu'il  faille  prendre 
de  grandes  précautions  pour  sau\egarder  l'o-uvre  éla- 
borée iiar  M.  \  illa\  erdc. 

On  se  souvient,  en  effet,  qu'au  lendemain  de  la 
guerre  contre  les  Etats-Unis,  une  double  làclie  s'im- 
posait an  Ministre  des  finances  d'Esjiagne  :  rétablir 
l'équilibre  budgétaire  et  restaurer  le  change.  La  pre- 
mière partie  de  ce  programme,  acce|)tée  par  le  pays 
malgré  les  sacrifices  qu'elle  exigeait,  a  été  parfaitement 
exécutée  ;  nous  venons  de  voir  que  tous  les  budgets 
préparés  d'après  les  plans  de  M.  Villaverde  se  sont 
soldés  en  plus-values,  mais  nous  constatons  aujour- 
d'hui (jue  ces  excédents  diminuent  ;  qu'au  lieu  de 
renforcer  le  budget  par  des  ressources  nouvelles,  on 
cherche,  au  contraire,  à  diminuer  los  charges  fiscales, 
et  l'on  fait  le  premier  pas  .sur  la  pente  fatale  de.s 
dépenses  vaines. 

On  croyait,  il  y  a  un  an,  <jue  la  réalisation  de  la 
deuxième  partie  du  programme  serait  prodiaine  : 
un  i)lan  soigneusement  conçu,  puissamment  ordonné, 
avait  été  soumis  aux  Cortès,  et  son  auteur,  soucieux 
seulement  de  l'intérêt  général,  se  soumettait  iTavancc 
aux  modiUcations  que  le  Parlement  jugerait  utiles. 
Mais  ^L  \'illaverde  s  est  retiré  :  une  Commission  a  été 
nommée,  qui,  comme  toutes  les  Commissions,  a  fait 
son  rapport,  ]iuis  les  divers  articles  du  projet  ont  été 
abandonnés  et  il  n'est  plus  question  aujourd'hui  de  la 
discussion  de  la  réforme. 

On  avait  assuré  que  M.  Osma  avait,  lui  aussi,  sou 
plan...  Mais  au  lieu  d'agir  comme  son  prédécesseur 
et  de  chercher  une  solution  déQnitivé  embrassant  en  une 
seule  fois  toutes  les  données  du  in-oblème,  il  préfère 
procéder  i)ar  petites  toiu-hes,  se  contentant  de  demi- 
mesures  inqmissantes  à  donner  des  résultats. 

VA  de  cet  abandon  partiel  d  une  politique  éminem- 
ment prali<(ue,  dont  tant  d'heureiix  effets  pouvaient 
être  attendus,  se  dégage  la  mélancolique  impression 
que  lais.scnt  les  o-uatos  inachevées. 

Georges  Bourgauel. 


MESSAGERIES  MARITIMES 


Les  actionnaires  de  la  Compagnie  Mrssageries 
MarUiiiies  se  .sont  réunis  en  assenildéc  générale  ordi- 
naire le  28  mai.  pour  recevoir  communicalion  di-s 
coniides  de  l'exercice  190.3  clos  le.»  novembre  dernier. 
Liaient  présentes  ou  représentées,  46.U0tl  actions. 

Voici,  fout  d'abord,  les  réiullats  de  l'exercioe,  tels 
iju'ils  ressortent  du  rapport  ilu  Con.seil  d'administra- 
tion. Nous  les  conqiarons  à  ceux  oldenus  en  I1HI2,  fout 
en  faisant  observer  que  les  résultats  de  190.3  ne  portent 
que  sur  une  période  de  onze  mois,  et  non  sur  l'ann<''e 
entière,  comme  en  UXI2  : 

Exercices 

l!);»2  1903 
t  Auuée  «uiliére         1 1  muis) 

Rvcctiat  (Eu  fraucs/ 

l^rmluils  di^s  lignes  ; 

l^ass-n-^ers   27.601        07  "      ^  ôti 

Marchaudisos"   25.2n2.;ft»4  47  ■             7  4.5 

Subventions   in.rxis.  1:5.  44  1             ,  10 

Priuies  à  la  luivigation   2.S('>5.0".s  81  ,  05 

l'ioduils  divei-s   2. 14?.7f4  1    .  1  i  .l  2« 

lui.  rèls  sur  cai.iluux   1"4>.04.3  80  _    17*<.C.4o  '.4 

70  R5l.l{H5  46   <  '  27 
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Allocation  fixe  au  Conseil  d'ud- 
luinistratiou  art.  IG  des  sta- 
tuts  

Frais  généraux  à  Paris,  à  Mar- 
seille et  à  Bordeaux  : 
Traitenii'nts'lixcs,  allocations 

et  frais  de  mission   1 

Loyers  et  frais  de  bureaux. . 
Coilributious  et  abonueuient 

au  tinil)ro  

Dépenses  des  paquebots  : 
Entretien  et  fournitures  (co- 
ques, niacliines  et  mobilier    11 . 

Salaires  des  équijjages   6 

îs'onrrituro  des  passagers  ...  4. 
Nourriture  des  équipages...  4. 

C.luulxin   19. 

Matières  pour  le  graissage 

des  niacliines  

Droits  de  transit  par  le  canal 

de  Suez   4. 

Droits  do  ports  et  frais  en 

roule   4. 

Gratifications  et  secoui's  

Dépenses  des  agences  : 
Traitements    et  allocations 
aux  agents,  correspondants 

et  au  personnel   2 

Loyers,  impositions  et  frais 

do  burca.ux  

Publicité  et  frais  divers  

Service  gé^ué^ral  du  tralic.  Dé- 
]ienses  spc'ciales  : 
Gratilications  et  remises  aux 
agents,  aux  étals-majors  et 

au  personnel   1 

Manutention  des  marchan- 
dises et  courtages   4 

Avaries,  pertes  et  accidents. 

Total  des  dépenses  d'exploita- 
tion   66 

Excédent  des  réceltes  ^sur  les 
dépenses   3 


65.000  " 


044 
307 


,406  51 
372  47 


165.593  72 


014 
721 
934 
321 
153 


691  74 
994  75 
463  08 
915  47 
127  52 


8S2.794  89 
320.144  39 


225 


913  01 
557  41 


59.588  54 


904.799  95 
317.746  23 

172.294  08 


8.304.237  13 
5.961.898  5S 
4.266.434  38 
4.043.233  17 
1(>.709.561  85 

665.276  94 

3.823.395  39 

4.137.054  13 
221.529  90 


2.179.864  21     1.97G.601  37 


818 
751 


722  64 
,726  20 


7.52.973  75 
186.020  04 


015.153  61     1.329.477  26 


252, 
392 


834  59 
718  48 


966, 
88  i. 


994  69 
201  76 


4.107.042  77 
"322  .010  00 

£8.261.171  04 
6.S25.174  23 


851.196  45   (55.086.345  27 


Nous  aA  Oïis  dit  plus  haut  que  les  résultats  de  1908 
ne  concernaient  qu'une  période  de  11  mois.  C'est  la 
première  fois,  en  effet,  que  la  Compagnie  a  mis  en 
api)lication  la  mesure  adoptée  précédemment  par  les 
actionnaires  et  qui  fixe  la  clôture  des  exercices  sociaux 
au  30  novembre  de  chaque  année  au  lieu  du  31  décem- 
bre, et,  tout  en  maintenant  au  80  novembre  la  date  de 
clôture  des  exercices,  les  comptes  rendus  annuels 
comprendront  désormais  les  opérations  afférentes  à 
une  période  de  douze  mois. 

Aucun  dividende  n'avait  été  réparti  pour  l'exercice 
1903,  et  le  solde  bénéficiaire  de  l'exploitation,  augmenté 
du  solde  des  exercices  précédents,  de  29.563  fr.  89, 
avait  été  employé  comme  suit  : 

Francs 

Service  des  obligations   2.008.378  75 

Amortissement  de  la  Hotte   1.757.269  40 

Solde  à  reportera  nouveau  r   148.117  50 

Total   3.913.765  05 


Pour  1903,  le  sohle  bénéliciaire  alteini  le  montant  de 
0.825  174  fr.  23,  auquel  il  faut  ajouter  les  reports  des 
exercices  précédents,  ensemble  172.111  francs.  On 
obtient  alors,  au  total,  C. 997. 285  fr.  23,  et  cette  somme 
a  été  répartie  ainsi  : 

Francs 

Service  des  obligations   2.197.387  50 

Amortissement  de  la  Hotte   3.529.515  06 

Dividende  de  10  fr.  par  action   1.200.0CO  .. 

Solde  à  reporter  à  nouveau   70.382  67 

Somme  égale   6.997.285  23 

D'une  année  à  l'autre,  une  amélioration  sensible  est 
à  enregistrer;  niais  si  l'on  passe  à  l'examen  du  rapport, 
en  ce  qui  concerne  l'exploitation,  on  trouve  qu'ai;  point 


de  vue  des  parcnurs,  l'exercice  1903  a  porté  sur8'i2.905 
lieues,  contre  922.32-3  lieues  en  1902.  Observons  toute- 
fois de  nouveau  que  l'année  1903  n'a  compté  que  11 
mois  d'exercice  au  lieu  de  12  mois  en  1902.  Ri  donc  on 
ramène  la  i>ériode  d'exploitation  de  19(*2  à  on/e  mois 
également,  on  trouve  que  pendant  celte  période  il  a 
été  parcouru  S'iô.'diS  lieues.  Par  suite,  le  parcours,  en 
1903,  a  été  à'[ieu  ])rès  le  même  que  l'année  précédcnito. 
(Cependant  il  y  a  à  signaler  des  variations  sensibles 
dans  les  parcours.  Sur  les  lignes  de  rAtlanti(|ue,  ofi  le 
service  commercial,  supprimé  depuis,  fonctionnait 
encore  pendant  la  première  partie  de  1902,  on  trouve 
([u'il  a  été  parcouru,  en  1903,  104.755  lieues,  au  lieu  de 
138.787  l'année  précédente,  soit  une  diminution  de 
34.032  lieues  ou  24  0/0.  Pour  les  autres  réseaux,  le 
rai)port  des  parcours  des  deux  derniers  exercices  se 
traduit,  pour  1903,  par  des  réductions  de  11  0/0  pour 
l'Océan  Indien  ;  de  7  0  0  pour  l'Australie  et  la  Nou- 
velle-Calédonie ;  5  1,  2  0  0  pour  rindo-Chine  et  2  0/0 
pour  la  Méditerranée. 

Au  cours  du  dernier  exercice,  la  Compagnie  n'a  pas 
eu  il  supporter  de  grands  sinistres,  mais  elle  a  eu  à 
comiiter  cependant  avec  des  avaries  assez  sérieuses, 
qui  ont  affecté  six  paquebots,  à  savoir:  le  Chili,  le 
Gi(adali/uii)ir,  le  l^niLin,  le  Poh/itesien,  VAuslralicn  et 
le  Sydney  ;  mais,  ainsi  que  l'observe  le  rapport  du 
Conseil  d'administration,  ces  paquebots  ont  été  remis 
en  état,  q(  ils  ont  repris  ou  vont  reprendre  leur  rang 
dans  le  roulement  du  matériel  non  sans  avoir,  cepen- 
dant, exigé  de  la  Compagnie  des  sacrifices  qui  excèdent 
de  beaucoup  la  moyenne  sur  larjuclle  on  avait  coutume 
de  tailler  depuis  longtemps. 

La  (jnestion  du  charlion  est  celle  qui  préoccupe  tou- 
jours le  Conseil  de  la  Compagnie  des  Messuyeries 
MarUimes,  mais  il  s'est  produit,  l'année  dernière;  une 
nouvelle  amélioration  moins  importante,  toutefois, 
([ue  celle  qui  avait  été  prévue.  Gejjendant,  le  jjrix  de 
ret  ient  est  inférieur  de  1  fr.  19  la  tonne  à  celui  de 
1902,  et  la  dépense  correspondant  au  parcours  de  1903 
est,  par  suite,  en  diminution  de  702.114  fr.  8<5  sur  1902. 
Si  l'on  ajoute  à  ce  montant  l'économie  réalisée  sur  la 
consommation,  on  arrive  à  conclure  ({ue  la  dépense 
alîércnte  au  charlion  s'est  amoindrie,  durant  le  dernier 
exercice,  dans  la  mesure  de  800. OOO  francs  on  chiffres 
ronds.  D'autre  part,  si  Ton  envisage  ce  qui  s'est  pro- 
duit depuis  lahn  de  1901,  moment  o"ù  le  prix  de  revient 
a  atteint  le  taux  le  plus  élevé,  on  est  amené  à  consta- 
ter que  les  réductions  siu-venues  au  cours  des  deux 
dernières  années  ont  procuré  un  allégement  de  2  mil- 
lions GOO.OOO  fr.  Il  faudrait,  ajoute  le  rapport,  olitenir 
encore  autant  pour  se  retrouver  dans  les  conditions 
de  la  dernière  année  qui  a  précédé  la  crise.  Mais  la 
situation  du  marché  des  charbons  ne  permet  pas  d'es- 
pérer un  abaissement  du  coût  du  combustible  dans  les 
circonstances  présentes. 

En  somme,  l'exercice  1903  a  procuré  desaméliorations 
de  recettes  et  dQs  diminutions  de  dépenses  qui  ont 
permis  de  procéder  à  la  liquidation  de  l'exercice 
comme  il  a  été  dit  plus  haut. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  des 
Messayeries  MarUimes,  dans  son  rapport,  a  entretenu 
les  actionnaires  dos  accords  intervenus  avec  la  Com- 
])aynie  de  l'Esl  Asiatique  Français,  qui  renonce  à 
exploiler  les  lignes  de  l'Extrême-Orient,  et  cède  les 
quatre  plus  grands  na^■ires  de  sa  Hotte  aux  Messaye- 
ries Maritimes.  L'addition  de  ces  navires  va  doter  cotte 
dernière  Compagnie  d'un  outillage  puissant  et  bien 
approprié.  Il  on  résultera  que,  de  1903  à  1905  inclusi- 
y\  ement,  elle  aura  accru  sa  flotte  de  douze  grands  ba- 
teaux formant  un  tonnage  total  de  72.000  tonneaux. 
Sur  ces  douze  unités,  sept  se  trouveront  dans  les  con- 
ditions r  oubles  pour  bénéficier  de  la  prime  à  la  navi- 
gation  allouée  par  la  loi  de  1902  sur  la  marine  mar- 
chande, et  deux  auront  droit  à  la  compensation  d'ar- 
mement. Les  trois  bateaux  d'origine  anglaise  ne 
participeront  pas  aux  primes,  ce  qui  ne  présente  que 
peu  d'intérêt,  d'ailleurs,  étant  donné  que  ces  bateaux 
doivent  être  affectés  à  des  lignes  de  navigation  de 
cabotage  réservé,  pour  lesquelles  il  n'y  a' pas  de  pri- 
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mes,  ou  à  (les  voyages  de  cabolage  iiiternatKtnal  ne 
donnant  droit  qu'à  des  primes  réduites,  ouoi  (ju'il  en 
.soit,  c'est  là  un  eiïort  considérable  fait  par  la  Compa- 
gnie di;x  Messfiijnri.es  Marilhnes  dans  la  voie  du  déve- 
loppement des  lignes  commerciales,  et  qui  s'explique 
par  ce  fait  ((ue.  pour  ne  pas  déchoir,  il  était  devenu 
nécessaire  pour  la  Comi)agnic  de  chercher  dans  la  na- 
vigation commerciale  et  libre  les  avantages  ([UC  ne 
procurent  plus,  depuis  quelques  années  surtout,  1rs 
services  exécutés  sous  le  régime  des  conventions  pos- 
tales avec  l'Etat.  Ajoutons  que  la  réalisation  de  l'accord 
dont  il  a  été  parlé  plus  haut,  ne  pouvait  aboutir  sans 
la  conclusion  de  nouvelles  combinaisons  liuanciéres, 
car  l'achat  des  quatre  bateaux  en  chantier  à  La  Ciotat 
et  la  prise  de  possession  du  matériel  de  YEsl  Asialit/ue 
Français  représenteront  l'emploi  d'un  capital  de  prés 
de  vingt-cimi  millions.  Mais  empressons-nous  de  dire 
que  l'exécution  du  programme  de  la  Compagnie  des 
Messageries  Maritimes  s'est  trouvée  assurée  grâce  an 
concours  empressé  ((u'elle  a  rencontré  de  la  part  de  la 
Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel,  et  Commercial 
et  de  Dépôts. 

Terminons  en  disant  (jue  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  du  28  mai  a  approuvé,  à  l'unanimité,  les 
comptes  et  le  bilan  qui  lui  étaient  présentés. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


Le  fait  le  plus  saillant  de  la  semaine,  c'est  incontes- 
tablement la  prise  de  Kin-Tchéou  par  les  .Japonais.  Il 
no  s'agit  pas  de  la  ville  de  Kin-Tchéou  elle-même, 
mais  du  front  de  fortifications  que  les  Russes  avaient 
élevées  au  sud,  dans  l'isthme  du  même  nom.  Ce  n'est 
que  grâce  au  feu  de  la  Hotte,  qui  canonnait  l'aile  russe 
et  formait  ainsi  un  prolongement  de  l'aile  japonaise 
jusque  dans  la  mer  et  produisant  l'etïet  d'un  mouve- 
ment tournant  que  les  .Japonais  sont  arrivés,  après 
cinq  jours  de  combat  acharné,  à  se  rendre  luaitres  de 
la  position  ;  cela  leur  a  coûté  iO.OUO  hommes  sûr 
40.0U0  ;  les  Russes,  bien  abrités  derrière  leurs  retran- 
chements, n'ont  eu  que  800  tués  et  blessés. 

L'amiral  Togo  a  proclamé  le  blocus  de  la  péninsule 
de  Liao-Toung;  cette  déclaration  est  vainc,  car  le  blo- 
cus no  sera  reconnu  que  s'il  est  eflectif,  et  on  peut  se 
demander  avec  quels  navires  l'amiral  Togo  compte 
imposer  le  blocus. 

Pour  n'en  pas  perdre  I  haliilude,  les  .Jaiionais  ont 
encore  une  fois  tenté  1"  i-  emiioutcillage  »  de  Port  Ar- 
thur; ayant  échoué,  ils  ont  essayé  de  bloquer  l'entrée 
du  port  en  posant  un  cordon  de  mines  sous-marines  à 
l'endroit  de  la  rade  extérieure  où  les  navires  ont  l'ha- 
bitude de  passer;  l'amiral  Ale.xéielf  télégraphie  que  ces 
mines  ont  toutes  pu  être  enlevées  avant  iravoir  géné 
qui  (lue  ce  soit. 

L'embouteillage  de  P.irl-.\rthur  periiiettrait  aux  .la- 
ponais  de  réduire  à  néant  l'artillerie  de  la  llolle  russe 
et  de  l'cmpècher  de  sortir  pour  livrer  un  comliat  iléses 
péré  alin  de  rompre  la  ligne  d'iuvestissemeul  naval. 

Des  engagements  ont  eu  lieu  entre  avant-postes  à 
Haï-Ma-Tsé,  au  nord  do  Fcng-IIoang-Tcheng  et  à 
Vafanghao,  à  70  kilomètres  au  sud  de  Kai-Plng;on 
relaie  (juc,  de  part  et  d'aidre,  il  y  a  eu  quohiues  morts 
et  blessés,  mais  ce  ne  sont  que  des  escarmuiiciie-;  dnnt 
les  résidtats  ne  peuvent  pas  iulluencer  l'oriental inu  de 
la  campagne. 

Le  général  Liniévitch  se  trouve  toujours  dans  le 
nord-est  de  la  Corée  avec  V.OlX)  hommes  et  'lO  ca- 
nons de  l'arlillerio  cosaqiu^  (le  Trans])aïkalio.  Ce  fait 
gèni;  l)eaucoup  les  .laponais,  dont  les  lignes  de  com- 
municalions  et  de  ravitaillement  sont,  de  cette  fai.-on. 
conlinuellenuMd  menacées. 

La  troisiriMO  armée  jaiionaisc  a  dél)ar(iué  en  entier 
à  l'a-Kou-Chan,  mais  deux  de  ses  divisions  seulement 


renforceront  les  troupes  du  général  Kuruki,  les  deux 
autres  devant  coopérer  au  siège  de  Port-Arthur. 

On  est  toujours  sans  nouvelles  précises  .sur  la  i)ertc 
du  croiseur  cuirassé  japonais  Asarna  :  mais  on  sait,  de 
façon  certaine,  qu'en  dehors  <lu  Miyako  et  du  torpil- 
leur A8,  un  gros  navire  a  été  coulé  dans  la  baie  de 
Kerr. 

Le  cuirassé  japonais  Fuji  est  échoué  sur  des  récifs 
des  iles  Mao-Tao  ;  il  est  gardé  par  quelques  torpil- 
leurs. 

Les  généraux  Kouropatkine  et  Kuroki  continuent  à 
rester  immobiles  et  à  s'observer  réciproquement. 


Woliatiolis  IconoDiiîiies  et  Siuancières 


Le  Bureau  du  nouveau  Conseil  municipal  de 
Paris.  —  Les  nouveaux  conseillers  municiiiaux  de 
Paris  ont  tenu  une  première  séance  lundi  dernier  et  ont 
ainsi  con.stitué  leur  Bureau  : 

Président  :  M.  Desjdas  ; 
Vire-présidents  :  MM.  Poiry  et  CoUy. 
Secrétaires  :  MM.  Lajarrige,  Paris,  Panuelier,  Hé- 
nall'e  ; 
Sgndic  :  M.  Bellan. 

M.  Desplas  a  été  chargé  l'an  dernier  du  rapport  gé- 
néral sur  le  Ijudget  et  il  s'est,  de  l'avis  unanime,  i>ar- 
failement  acquitté  de  cette  tâche  difUcile. 


La  Régie  du  Gaz  à  Paris.  —  M.  Morlot  vient  de 

terminer  le  rapport  (ju'il  dnit  pré.senter  à  la  Chambre 
des  Députés  sur  le  projet  de  loi  tendant  à  autori.ser  la 
Ville  de  Paris  à  emprunter  une  somme  de  120  millions 
de  francs  et  à  organiser  en  régie  directe  le  .service  du 
(Jaz. 

La  Commission  admet,  avec  seulement  (]uelqucs 
n)inimes  moditications  de  détail,  le  projet  de  loi  déjiosé 
par  M.  K.  Combes.  La  discu-ssion  de  ce  rapport  aur.-ï 
donc  lieu  d'ici  pou,  probablement  d'ici  une  quinzaine 
de  jours.   


Les  Droits  d'octroi  sur  le  pétrole.  —  M.  Landrin, 

dès  \i\  pri'iiiiere  séance  du  Conseil  municipal  de  Paris, 
a  déposé  une  proposition  tendant  à  l'aliolilion  des 
droits  d'octroi  sur  les  huiles  minérales,  ou  leur  dimi- 
nution des  trois  quarts. 

.\cluelleinent,  ces  droits,  pour  une  introduction  an- 
nuelle de  'i't3.000  hectolitres,  rapportent  au  budget  de 
la  \  ille  i.lus  de  8.756.000  fr.  avec  un  droit  de  19  fr.  SO 
par  hectolitre. 

Dans  sa  situation  ))udgétaire,  il  est  alisolumeni  im- 
possible au  Conseil  municipal  de  Paris  de  renoncer  à 
une  recette  annuelle  de  0  millions.  On  semlde  liien, 
d'après  le  texte  de  la  propositi«.>n  de  M.  Landrin,  vou- 
loir compenser  cette  perte  soit  par  des  remaniements 
du  tarif  des  autres  objets  continuant  à  être  taxés,  s<>it 
jiar  la  création  de  nouvelles  taxes  de  remplacement. 
Mais  le  public  ne  va-t-il  pas  protester'.'  KsI-il  nossiblo 
de  remanier  encore  les  taxes  de  remplacement  "? 

La  proposition  a  été  renvoyée  à  l'étude  de  la  pre- 
mière C.ommission,  <|ui  ne  trouvera  i>as  facilement, 
nous  le  craignons,  une  bonne  solution  de  c«  tte  diliicilo 
(luestion.  alors  iine  les  indemnités  aux  propriétaires 
des  Inireaux  de  placement  vont  grever  encore  le  budget. 


Chemins  de  fer  français  et  Chemins  Algériens 
et  Tunisiens.  !.<•  Juin  nal  (t//irirl  vn  nl  de  |publier 
les  recettes  de  l'exploitation  (cliilTres  provisoires)  des 
Chemins  de  fer  français  et  des  Chemins  do  fer  .\lgé- 
riens  et  Tunisiens  piMidnnl  l'année  llHl'5.  Ces  recettes 
C' imparées  à  celles  de  15.HW  s'établissent  ainsi  : 
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Long,  oxpluitéc 
au  31  décembre 

1902  1903 

Kilomètres  1 


Beci'ltes  eu 
1902  1903 
(Francs) 


Késoau  de  l'Etat     2.916   2  916       50.442.131  51.477.733 


Coinpufi  n  tes  princ  l  pal  es 

Nard                     3.703   3.768  235.121.780 

Est                        4.819   4.819  183.393.267 

Ouest                    5.800   5.851  181.028.209 

Paris  à  Orléans     7.301    7.348  232,078.951 
Pa  ri  s-Lvon-Mo- 

diterrànée....     9.255   9.288  448.891.724 

Midi                     3.661   3.706  112.505.347 

Ceinture  Paris .         32       32  9.795.382 

Grande  Ceinture       141  141  6.399.440 

3i.772  34.948  1.409.814.100  1 


239  892.533 
189.020.291 
185.246.442 
333.839.114 

456.834.020 
113.296.184 
9.651.713 
6.455.824 

436.230. 1'.i0 


Dans  la  longueur  exploitée  sont  compris  les  par- 
cours communs  à  diverses  Compagnies. 


Corn pa  ij  n  les  d iverse.s 

Long,  e.xploit. 
au  31  décembre 


1902  1903 


Recettes  en 
1902  1903 


(Kilométresi 

1  Francs) 

Soinain  à  .\nzin  et  à  la 

37 

87 

4.518.129 

4.9.18 

854 

(Hiauny  à  Saint-Gobain. 

14 

14 

398.889 

402 

7i6 

Ilazebrouck  à  la  fron- 

15 

15 

102.717 

105 

022 

Enghion  à  MontnKjreucy 
Sociéti'  Gi'n(>rule  des  (che- 

3 

3 

134.307 

139 

242 

mins  de  fer  Economi- 

174 

174 

478.922 

491 

895 

(.'.hemins  de  for  départe- 

mentaux..  

380 

411 

1.275.585 

1.522 

942 

Marseille  (vieux  port  et 

3 

3 

32.613 

34 

190 

801 

801 

1.329.230 

1.334 

258 

105 

105 

1.531.126 

1.467 

192 

1.032 

1.063 

9.796.5.8 

10.496.301 

Chemins  non  concéilrs 
ClieminsdeferdelaCorse     293      290  964.191 


Saint  Georges  -  de -Coni- 
niiers  à  la  Mure  et  em- 
branchement   


1.044.222 

32   .32      911.749  819.814 

328      328   1.875.940  1.864.0:^6 


Notons  que  les  sections  ouvertes  à  l'exploitation  du 
1"'  janvier  au  31  décembre  1903  ont  une  longueur  totale 
de  207  kilomètres.  En  voici  la  décomposition  : 

Kilom. 

Ouest  : 

Messac  à  Ploérmel  (ligne  de  Chateaubriand  à  Ploér- 
mel),  5  avril   51 

Paris  à  Orléans  : 
Argcnton  à  La  Châtre  (ligne  de  Tournon-Saiut-Marliu 
à  La  Châtrc\  18  octobre   47 

Paris-Li/on-Méd iterranée  : 

Salon  à  la  Calade,  28  mai   33 

Midi  : 

Lavelanet  à  Chalabro  .ligne  de  Lavelauet  à  Bi'am  1,  ) 

15  novit  ■   18  ( 

Saint-Girons   à   Labastide-de-Sérou   (ligne  de  ( 

Saint-Girons  à  Foix),  15  octobre..   27  ) 

Chemins  de  fer  départemenlanx  : 

Saiut-Julicn-Boutières  à  Saint-Agrève  i ligne  du  1 

Clieylard  à  Yssiugcauxl,  29  mai   11  [  31 

Lamastre  au  Clieylard,  11  juillet   20  ) 

lotal   207 

Nous  passons,  maintenant,  aux  Chemins  de  fer  Algé- 
riens et  7'unisiens  : 


l'a  ris-Li/un-Méd  iterranée 

Longueur 
exploitée 

Désiguatiim  au 31  dé^ceudi.         Recettes  en 

des  Compagnies 
et  des  lignes  1902    1903        1902  1903 

Kilomètres  (En  francs) 

AlgeràOrau   426     426     7.886.738     7. ',70. 623 

Philippeville  à  Constant'      87      87     2.416.577  2.381.470 

Ensemble   513     518  10.303.315  10.152.093 

Est-Algérien 

Alger  à  Maison-Carrée. .  11  11  284.525  324.657 
Maison-Carr('e  à  Cons- 

tantine   452     452  4.902.103  5.303.968 

MénervilleàTizi-Ouzou.  53      53  447.8'i8  479.291 

El-Guerra  à  Batna   80      80  675.060  678.008 

Batua  à  Bisia-a   121     121  680.696  687.506 

Bougie  à  Beni-Mansour.  88  88  737.029  687.716 
Les  Ouled-Rahmoun  à 

Aïn-Beïda   93  93  454.746  447  897 

Ensemble   898     898     8.138.007     8. 608. 038 

ISone-Guelma  et  jn'olongenœnls 

.\lgérie  : 

Bône  à  Guelma   P8      88     1.752.805  1.930.240 

Guelma  à  Kroubs....  115  115  645.301  710.129 
Duvivier  à  Sidi-el-He- 

messi   105     105     1.056.745  1.175.675 

Souk-Ahras  cà  Tébessa  128  128  1.483.503  1.6^5.800 
Tunisie  : 

Ligne  de  la  Medjerda.     196     196     1.944.837  2.228.-584 
Béjàigare)àBéjà(villei      13      13         50.959  58.388 
Djedeida  à  Bizerte....       73      73       788.727  761.690 
Réseau  à  voie  étroite  : 
Tunis  à  Hauimam-el- 
Lif  :  Tunis  ibif.  )  à 
Zagouan  et  embran- 
chement sur  le  Pont- 
du-Fahs  :  Hammam- 

el-Lif  à  Xabeul  et  \  369  376  1.501.616  1.848.935 
enibranchci lient  sur 
Menzel  -  Ijou  -  Zilfa  : 
Bir  -  bon  -  Rekba  à 
Sousse;  Kahia-Srira 
à  Kairiiuau ;  Sousse 

à  Mcikniue  

Tunis  à  la  Goulette  et 
embranchements  ...       30  30       489.737  482.613 

Ensemble   1.117  1.124     9.714.230  10.8^2.054 


Obser\  ons  que  la  section  «  Alger  à  Maison- Carrée  » 
est  empruntée  à  la  ligne  d'Alger  à  Oran,  et  qu'elle 
appartient  à  la  Compagnie  de  Paris-Lyon-Médilerrnnée. 
Disons  encore  que  l'embranchement  de  Tunis  au  Bardo 
'5  kilomètres)  a  cessé  d'être  exploité  depuis  le  15  jan- 
Aier  1902. 

Ouest-Algérien  . 
Longueur 
exploit(''e 
au  31  déc. 


Di''signation 
des 


Recettes  en 


C  0  m  p  a  g  n  i  e  s 

1902 

1908 

1902 

1903 

Kilo  m 

.'très 

En  francs 

Sainte  -  Barbe  -  du  -  Tlélat 

151 

151 

2 

172.851 

2.080.975 

Oran  à  Aîii-Temouchent. 

81 

81 

874.177 

842.194 

Tabia  à  Tlemcen  

64 

64 

486.095 

501.946 

Blida  à  Berrouagliia. . . . 

83 

83 

510.867 

503.626 

879 

379 

4 

043.990 

3.928.741 

Lignes  e.rploitées  par  l'Etat  (Ancien  réseau  de  la  Compagnie 
franco-algérienne  et  prolongement) 


Arzew  à  Kralfalla  

Kralfalla  à  Méchéria  . . . 
Méché'ria  à  Aïn-Sefra. . . 
Aïn-Thizy  à  Mascara  . . . 
]\lostaganem  à  Tiaret... 
Aïii-Sefra  à  Djenien-bMU- 
Rezg  et  à  Duveyrier.. 

Ensemble  


211 
138 
102 
12 
202 


214  ] 
188  / 
102  i 
12  ^ 

202 


3.102.284     3.072. 1£0 


118  118 


839.514 
275.246 


905.155 
286.315 


786     786     4.207.044  4.2ti3.6.50 


Bône 


Compar/nie  des  Minerais  de  fer  magnétique 
de  Mokta-el-lladid 
à  Aïn-Mokra......      33      33  68.097 


78.084 
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Ici  encore  les  jtarcuiir.s  cuiiiimui.s  sonl  coinpris;  kiai.s 
(lédiu'tion  faite  de  ces  parcanr.s,  la  Ifjiiguciir  i'éelie  ex- 
ploitée était  : 

Kilomètres 

1"  Pour  l'Algérie  seiiloment  :  — 

'\n  31  décembre  1902,  de   3.023 

—  1903,  de   3.023 

2'  Pour  la  Turdsic  seulement  ; 

An  31  d(>ccnd)re  1902.  (]<■   G77 

—  1903,  de   m 

cl  ])onr  l'Alfiério  et  la  Tunisie,  de  3.707  kilomètre  au 
81  décembre  1903  au  lieu  de  .■).700  kilomètres  au  31  dé- 
cembre 19l'2. 


Emprunt  des  Chemins  de  fer  Helléniques.  — 

On  sait  à  la  suite  de  quels  incidents  le  »iiouvcrnemciil 
hellénique  contia  en  1898  au.K  représentants  de  l'Alle- 
magne, de  l'Autriche-Hongrie,  de  la  France,  de  la 
(irande-Bretagne,  de  l'Jtalie  et  de  la  Rus.sie,  la  pcrce])- 
tion  et  la  répartition  des  revenus  affectés  au  service 
de  sa  Dette.  On  connaît  aussi  les  ré.sultats  de  cette 
intcrv(;nlion  qui,  non  seulement  assura  le  développe- 
ment de  toutes  CCS  recettes,  mais  permit  a  la  (Jrècc  de 
réaliser  un  emprunt  dans  des  conditions  exception- 
nelles, à  un  taux  que  seules  les  plus  grandes  puissan- 
ces pouvaient  espérer;  aussi,  ne  fut-on  pas  surpris 
d'apprendre,  en  1900,  que  ce  Gouvernement  avait  dé- 
cide d'étendre  les  pouvoirs  de  la  Commissimi  Finan- 
ci(';re  Ldernaliondlc. 

Les  nécessités  de  son  outillage  écnnomii|ue  l'avaient 
oljligé  à  songer  à  la  construction  d'une  ligne  de  chemin 
de  fer  devant  relier  le  principal  port  de  la  Grèce  à  la 
frontière  turque  et  plus  tard  au  réseau  européen.  Un 
contrat  avait  été  signé  dans  ce  but  avec  une  Gom]:)a- 
gnie  qui  se  chargeait  d'établir  cette  ligne  allant  du 
Pirée  à  la  frontière  turque  avec  divers  embranche- 
ments. La  concession  était  accordée  à  titre  définitif 
pour  la  partie  de  la  ligne  s'étendant  du  Pirée  au  village 
de  Demirly  de  Thessalie  et,  à  titre  éventuel,  \)0\w  la 
partie  ]  )emirly-frontière.  En  vue  de  la  construction  de 
la  première  de  ces  lignes,  le  Gouvernement  hellénicjue 
sollicita  de  la  Commission  finanrij-re  l'autorisation 
nécessaire  pour  émettre  un  emprunt  de  43.750.000  fr. 
4  0/0;  il  lui  demanda,  en  même  temps,  d'effectuer  le 
service  de  cet  emprunt  sur  les  revenus  affectés,  dans 
les  mêmes  conditions  et  sous  les  mêmes  modalités 
qu'elle  faisait  le  service  des  emprunts  existants. 

Après  avoir  consulté  les  diverses  puissances,  la 
Commission  fut  d'avis  que  la  construction  d'une  ligue 
de  chemin  de  fer  de\anl  relier  la  (irèce  au  ré.seau  eu- 
ropéen était  de  la  plus  haute  importance  pour  la  pros- 
périté et  le  dévcîoiipenient  du  i)ays  (ce  sont  les  termes 
mêmes  du  rapport  jiour  l'exercice  1900/,  et  elle  estima 
que  l'excédent  des  revenus  aft'ectés  suffisait  amplement 
pour  faire  face  aux  nouveaux  services  sans  entraver 
ceux  de  l'ancienne  Dette.  Ainsi,  dCiment  autorisée  par 
les  six  puissances,  consentit-elle  à  assurer  les  nouveaux 
sci-vices  dont  elle  était  sollicitée  de  se  charger. 

En  raison  de  la  ])rolongation  de  la  guerre  Sud-Afri- 
caine, cette  opération  ne  put  ceiicmlant  se  faire  im- 
médiatement. Ce  fui  seulemcnl  en  190-2  (|u'une  pre- 
mière Iranciie  de  44.000  obligations,  rcprésentani  un 
capital  de  •.l:î  millions  de  francs,  l'ut  introduite  sur  les 
marchés  de  Paris  et  de  Londres  et  admise  aux  cotes 
ofllcielles  des  Bourses  de  ces  deux  j)laccs.  Il  reste,  par 
conséquent,  à  émetire  un  solde  de  43.r)00  obligations, 
rejirésenlaiit  une  somme  de  -21. /.")0.(K)0  l'r.  Cette  émis- 
sion doit  avoir  lieu  les  9  et  10  juin,jiar  rinlcrmédlaire 
du  Cn'tUl  Alf/f'iicn  ci  de  la  grande  maison  llamhro  cl 
Fils,  de  i,ondres,  de  la  Bmii/nf  .Xalinnalf  dr  <!rrrf  cl 
de  la  /{'iniiiit;  Xalinnnlr  il  Ft/i/ph'. 

Cet  EnqirunI,  (pii  constitue  un  engagement  direct  de 
l'Etat  grec,  est  donc  placé  sous  le  contrôle  iniméilial 
de  la  Commission  Finanrirrf  Inlernalionalc  ililuient  au- 
torisée, à  cet  cllcl,  par  les  six  puissances.  Son  service 
est  assure  par  privilège  sur  les  excédents  des  revenus 
délégnè.s  à  cette  Commission,  excédents  (jui  se  sont 


éle\és  en  1903  à  l.').i;U/..)UJ  drachmes,  en  dehors  des 
2.914.147  dr.  provenant  delà  surtaxe  sur  le  tabac,  éga- 
lement affectée  comme  garantie  supplémentaire  au  scr- 
cice  du  présent  l-juprunt,  soit  un  excédent  total  de 
18.521. 0'i9  drachmes. 

Le  service  de  l'Emprunt  total  exigera  annuellement 
1 .8(H).txw  fi'.  qui,  sur  la  base  du  change  adoptée  en 
1903,  absorberait  seulement  une  somme  de  2.8'i0.742dr. 
sur  les  18.521.048  drachmes  d'excédent. 

En  plus  de  la  garantie  du  Gouvernement  hcl!èni(juc, 
les  obligations  jouiront  d'une  première  hypothèque  sur 
les  348  kilomètres  de  la  ligne  du  Pirèc  à  Demirly;  et 
l'on  sait  que  pour  le  cas  où  les  revenus  donnés  en  gage 
en  vertu  de  la  loi  de  contrôle  seraicnl  insuflisanls,  le 
(  iouvernement  a  délégué  à  la  Commission  et  affecté  au 
service  de  la  Dette  les  droits  de  douane  de  Laurium, 
Patras,  Volo  et  C.orfou,  dont  le  produit  brut  total  est 
évalué  à  7.200.000  fr. 

L'oldigation  de  .jtJO  francs  est  émise  à  422  fr.  .jO, 
payables:  25  francs  en  souscrivant;  97  fr.  50  à  la  ré- 
]]artition  ;  1.50  francs  le  1""  juillet  et  ir>(i  francs  le 
1"-  a(jût  lOfl'i. 


Compagnie  Générale  Transatlantique.  —  L  as- 
semblée générale  annuelle  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  avait  été  convoquée  pour  le  27  mai.  Elle 
devait  être  suivie  d'une  assemblée  générale  extraordi- 
naire, mais  les  deux  réunions  ont  dft  être  reportées  au 
28  juin,  par  suite  de  l'insuttisance  du  nombre  des  ac- 
tions déposées.  Dès  à  i)résent,  néanmoins,  nous  pou- 
vons donner  les  résultats  de  l'exercice  clos  le  31  dé- 
cembre dernier,  en  les  rapprochant  de  ceux  de  1902. 

 Exercices  

1902  ^  1903  ' 
/  roduits           En  francs 

liocettes  d'exiiloilaticiuoii  traûc    50.214.546  81  54.208.304  88 

Rocetles  accessoires  de  tVansit.        465.315  30  340.184  44 

Placements  de  fonds                      367.339  25  279.877  42 

IJénèrices  sur  comptes  d'ordre.        439. G09  93  288.915  08 

Exercice  clos  (solde  créditeur  .         10.345  72  14.408  99 

Total  des  produits. . . .    51 .4' '7. 1.")7  07   ■^^..13t.K^^  81 

Dépenses  maritimes  et  conx- 

moiciales   36.9d2.2£5   -  38.519.94s  94 

Frais  généraux  Administration 

centrale   296.565  83  274.530  35 

Frais  générau.x  Agences   3..'>:{5.328  75  3  .'123.978  73 

Cliar-es  statutaires   4.9^2.066  36  4.962.230  07 

lîéuéUces   5.080.931  13  7.850.996  S2 

Sommes  é'gales   fd .  'i'.'7.  \'^',  ih    ■"■">.  1:^1  .ni'o  81 

Les  bénéfices  sont,  d'une  année  à  l'autre,  en  aug- 
mentation de  2.170.065  fr,  09,  grâce  au  développement 
du  tratic  transatlantique.  En  effet,  les  recettes  du  traûc 
se  chiffrent,  en  1903,  i>ar  54.208.304  fr.  88,  contre 
50.214..540  fr.  81  en  1902  «Juant  aux  dépenses  mari- 
times et  commerciales,  elles  n'ont  pas  suivi  la  même 
ju'ogression,  puisqu'elles  ne  se  chilïrent,  pour  1  année 
dernière,  que  par  ;if<.519.948  fr.  ît'i.  au  lieu  de  ;i('..tt!t2.-><r> 
francs  on  1902.  Ainsi  donc,  le  bénèlicc  de  roxjdoita- 
tion  jiroiirement  dite  ressort  à  15.f>88.;555 fr.  94,  au  lieu 
de  13.222.281  fr.  81  en  1902. 

Il  ne  pourra  jwks  encore  être  question  do  dividende 
cette  année,  le  C.onseil  d'administration  ayant  l'inten- 
tion de  proposer  la  répartition  suivante.  <]ue  nous 
comiparr>ns  :i  la  précédente  : 

Kxerci«*s  

lt«2"~  1!<03  ' 

nt'-partUiûit         En  francs 

.Vmortissenieuts  : 

Matériel  naval   5.595.931  13   5.S45.996  82 

l'rais  de    prenuor  établisse- 
ment  85.000   «        aï. «00  > 

Ininit'ublos  et  insluUatiuus  <ies 

agences   »  420. 00>  » 

Ri'serve  sjié'cialo  pour  la  réfection 
des  cliaudiiTi'  ^' I  ._r..i'=.  -;  r>'p!i- 

ralious   .  ■■  1.5'0.i0(i  » 

.').'.•  0.9;n  13    ',  Xr*<  '.m  82 
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ouant  à  l'objet  de  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire, il  comporte  l'approbation  d'une  diminution  du 
capital  social  pour  amortir,  en  une  seule  fois,  le  maté- 
riel naval,  le  mobilier  et,  on  général,  toutes  les  parties 
de  l'actif  susceptibles  de  dépréciation.  En  dehors  de 
cette  résolution,  les  actionixdires  aiu'ont  à  se  prononcer 
sur  une  augmentation  du  capital  à  réaliser  ensuite,  de 
fa^on  à  fournir  à  la  Compagnie  les  ressources  nouvelles 
dont  elle  a  besoin.  Les  actionnaires  actuels  de  la  Com- 
pagnie seront  certainement  admis  à  participer  à  cette 
augmentation  de  capital,  par  préférence,  mais  nous 
croyons  savoir  que  la  réussjitc  de  cette  opération  est, 
d'ores  et  déjà,  assurée  par  un  groupe  financier. 


Bénédictine  de  l'Abbaye  de  Fécamp.  —  Les 

actionnaires  de  cette  Société  se  sont  réunis  en  assem- 
blée générale  le  "2  mai. 

Les  comptes  de  l'exercice  1903-1904,  clos  le  10  février 
dernier,  présentés  par  le  Conseil  d'administration,  se 
sont  soldés  parmi  bénéfice  de  2.14;3.&"22  fr.  94,  contre 
2.-2-2r3.828  fr.  53  en  1902-1903  et  2.154.062  fr.  04  en 
1901-1802,  soit  une  légère  diminution  sur  1902-1903  de 
71.705  fr.  89  dans  les  prolits. 

La  répartition  s'est  effectuée  de  la  manière  suivante  : 

Exorcicos 
10(12  iyo:j 
lEn  francs) 

Dividende   l.rm.OW    »    1..jOii.000  •> 

Allocation  statutaire  aux  direc- 
teurs et  admninistrateurs   41.").  165    "      398.704  58 

Versement  du  solde  au  compte 
<■  Fonds  spécial  disponible  ... .       310.(363.53      244.818  36 

2.->25.838  .53   ^.UQ.rm  04 

Le  dividende  de  l'exercice  1903  est  donc  resté  lixé 
à  300  francs  par  action,  comme  pour  l'exercice  1902. 

Bien  que  les  bénéfices  aient  légèrement  diminué,  les 
ventes,  en  1903,  ont  progressé.  Il  a  été,  en  effet,  livré  à 
la  clientèle,  du  11  février  1903  au  10  février  1904, 
1.440.869  bouteilles,  alors  que  l'année  précédente  les 
ventes  ne  s'élevaient  qu'à  1.424.700  bouteilles,  soit  une 
augmentation  de  16.169  bouteilles.  Mais  les  bénéfices 
n'ont  pas  suivi  la  même  progression,  l'ensemble  des 
comptes  généraux  ayant  eu  à  supporter  quelques 
charges  supplémentaires.  Il  a  fallu  augmenter  le  chiffre 
de  publicité  pour  combattre  la  concurrence  mise  en 
éveil  par  le  départ  des  Chartreux,  soutenir  cle  nom- 
breux procès  pour  la  défense  des  marrjues  de  la  Société, 
et  exécuter  dans  l'établissement  des  aménagements  et 
des  travaux  importants.  Ces  dépenses  ont  été  passées 
par  frais  généraux  ;  c'est  la  cause  de  la  diminution  des 
bénétices  constatée  pour  1903. 

Rappelons,  ici,  les  chifl'res  d'aft'aires  et  les  dividen- 
des de  la  Société  au  cours  des  huit  dernières  années  : 

Bouteilles  Bénéfices 
Années  vendues  nets  Dividendes 

(Francs)  (Francs) 

MB- 1897   1.002.944  1.606.704  125 

1897-1898   1.054.512  1.124.983  140 

1838-1899   1.135.828  1.439.919  160 

1899-  1900   1.243.971  1.778.418  100 

1900-  1901    1.347.140  2.111.501  220 

1901-  1902   1.370  042  2.154.062  260 

1902-  1903   1.424.201  2.225.828  300 

1903-  1904   1.440.869  2.143.523  300 

Bien  que  la  situation  actuelle  des  affaires  de  la  So- 
ciété se  présente  sous  un  jour  un  peu  moins  favorable 
par  suite  des  événements  russo-japonais,  le  rapport 
du  Conseil  d'administration  estime  que  la  i^rogression 
des  ventes  ne  se  ralentira  ])as,  et  que  la  vogue  de  la 
Bénédictine  de  l'Abbaye  de  Fécnmp  s'accentuera  de  plus 
en  plus  en  France,  en  Russie  et  aux  Etats-Unis. 


Compagnie  Générale  de  Traction.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Compagnie  étaient  convoqués  en 


assemblée  générale  ordinaire  pour  le  27  mai,  mais  ^■u 
l'insufflsance  du  nomljre  d'aelions  déposées,  cette  as- 
semblée n'a  pu  a\  oir  lieu.  Voici,  en  tous  cas,  le  bilan 
au  31  décembre  dernier  comparé  au  précédent  : 

Bilan  au  31  décembre 

1902  Ï903 

/lc/</'  (En  francs) 

Frais  de  premier  établissement.  1    n  1  « 

—  de  modilicationdu  capital  72.127  83  73.947  43 

—  d'installation  nouvelle  .. .  »  6.290  14 

Mobilier  et  économat   18.134  06  20.751  77 

Valeurs  en  portefeuille   29.723.192  02  30.449.519  71 

Débiteurs  divers   13.131.629  89  9.154.G61  33 

Usines  et  réseaux  en  exploita- 
tion directe,  matériel  en  ma- 
gasin et  approvisionnement 

dos  exploitations   7.856.647  33  6. 23";. 574  61 

Comptes  à  amortir   1.372.317  54  1.366.965  61 

Caisses  et  lianques   1.228.086  31  384.446  95 

Prolits  et  pertes   3.435.520  37  7.379.731  02 

55.8H7.65H  35  55.073.889  57 
Passif 

Capital                                    10.600.COO    »  10.600.000  » 

ObliL,'ations                              11.311.000    »  11.043.000  •> 

Emprunts                                14.385.648  11  14.837.163  46 

Titres  à  libérer                          1.702.950  1.661.425  » 

Créditeurs  divers                        2 . 790 . 318  88  1 . 595 . 357  73 

Opérations  en  cours                      469.565  34  41.461  67 

Réserve  pour  perte  éventuelle 

sur  portefeuille                      13.309.374  02  13.403.482  71 

Réserve  pour  perte  éventuelle 

sur  débiteurs  douteux              1.268.800   »  1.886.000  » 

55.837.656  35   55.073.889  57 

Au  com's  de  l'exercice  1903,  le  Conseil  d'administra- 
tion a  continué  son  œuvre  de  liquidation.  Le  chapitre 
«  Usines  et  réseaux  en  exploitation  »  a  été  abaissé  do 
7.856.647  fr.  33  à  6.237.-574  fr.  61  par  des  amortisse- 
ments. Les  Débiteurs  divers  ont  été  ramenés  de  12  mil- 
lions 131.629  fr.  80  à  9.154.661  fr.  33;  la  réserve  cons- 
tituée pour  parer  aux  pertes  éventuelles  sur  ce  chapitre 
a,  au  contraire,  été  portée  de  1.268.80i)  fr.  à  1.886.000 
francs.  Le  Portefeuille-titres  n'a  pas  beaucoup  varié  : 
il  a  augmenté  seulement  de  726.327  fr.  69,  en  passant 
de  29.723.192  fr.  02  à  30.449.519  fr.  71  ;  quant  à  la  Ré- 
serve correspondante,  elle  a  été  élevée  de  13.309.374 
francs  02  à  13.409.482  fr.  71. 


Compagnie  Française  des  Tramways  Electri- 
ques et  Omnibus  de  Bordeaux.  —  Les  actionnaires 
de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblée  géné- 
rale annuelle  le  7  mai.  Le  '<  Compte  de  Profits  et 
Pertes  »  de  l'exercice  1903,  comparé  au  précédent, 
s'établit  ainsi  : 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

  Exercices  

1902  1903 
Produits  (En  francs 

Recettes  de  l'exploitation  : 

Traction  électrique   4.106.922  62   4.470.098  6». 

~      animale   256.731  04      199.414  55 

Ensemble   4.36j.653  66   4.669.512  17 

A  déduire  :  dépenses  d'exploita-  '  ' 
tion  : 

Traction  électrique   2.818.702  50   2.908.423  8G 

—      animale   427.661  63      343.039  98 

Ensemble   3.246. 364  "Ï3   3.251.463  78 

Produit  net  do  l'exploitation  ....    1.117.289  53   1.418.Ui8  39 

Charga 

Solde  du  compte  «  Intérêts  et 

divers-..   176.559  28       .50.499  30 

Service  des  obligations   240. COO          279.200  » 

Amortissements  : 

Frais  do  constitution   26.296  19      133.224  47 

Portefeuille   53.240  90  .. 

Bém-fices  nets   621 . 193  16      955.124  62 

Sommes  égales. . .    1.117.289  53   l.'il8.048  39 
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Si  aux  béiiéficeK  nets  ci-dcs.sus,  on  ajoute  le  report 
des  exercices  précédents,  soit  51. (5:50  fr.  19  jiour  1902  et 
112.r)U3  fr.  70  pour  1903,  on  obtient,  comme  montants 
disponibles  :  1.0G7.628  fr.  32  pour  1903  au  lieu  de 
072.823  fr.  35  en  1902.  Les  soldes  ont  été  répartis 
comme  suit  ; 

E.xercices 


1802 


AmortissoiLOul  du  cii]iilal  actions 

Iloserve  légale  

Dividende  de  5  fr.  sur  99.612  ac- 
tions on  1902  ot  do  8  fr.  7.')  sur 
99.!308  actions  ou  190;{  

Roporl  à  ntuiveau  

Sommes  ésalcs . . . 


(Eu  francs: 


31.200 
31.051)  65 


493.060 
112.503  70 


48.C0fl  » 
47.756  23 


870.695  " 
101.177  09 


672.823  35   1.067.628  32 


Ainsi  qu'il  résulte  des  chiH'res  que  nous  venons  de 
reproduire,  ily  a  à  signaler  une  augmentation  sensible 
dans  l3s  produits,  et  une  petite  diminution  dans  les 
charges  diverses  du  dernier  exercice,  la  Compagnie 
ayant  reçu  les  autorisations  nécessaires,  a  construit  et 
niis  en  exploitation  les  lignes  de  tramways  de  la  place 
Richelieu  au  boulevard  de  Règles  et  de  la  place  Gani- 
botta  àlaplace  Saint-Augustin.  Elle  a,  en  con.séquence, 
supprimé  les  lignes  d'omnibus  qui  desservaient  cette 
région  de  Rordeaux. 

La  Compagnie  avait  demandé  à  l'Administration 
municipale  la  mise  à  l'enquête  d'une  modification  de 
tarifs  tendant  à  supprimer  la  distribution  continue 
de  billets  d'aller  et  retour  à  15  centimes,  mais  cette 
démarche  n'a  pas  abouti.  Il  y  a  lieu  d'attendre  un 
meilleur  résultat  des  négociations  pendantes,  et  qui 
ont  trait  à  la  suppression  des  omnibus;  ceux-ci  font, 
en  effet,  double  emploi  avec  les  tramways  et  ne  rap- 
portent rien  à  la  Comi)agnie. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


P.iRIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
26  mai 

Or   2.735  207.452 

Argent.    1.12.:;. 427. 7i8 


a  juin 
2.770.:i46.590 
1.12(i.207.00;i 


3.860.G35.201  3.S9G.353.593 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  j  Sgcr;! 

Bons  (lu  Trésor  

Portefeuilles  des  succur.sales  

Avances  sur  lins,'ols  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

H6tel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses d'administral.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénélices  en  additions  au  capital.... 

Réserves  \  ^"^  '"^ 
mobilières    Ex-banques  département, 
monuities  |  j^,,;       g  ^^-^^  ,g..j  

Reserve  immoljilicrc  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Com|)tcs  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  sudcursales 

Dividendes  h  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


2G  mai 


3.860.635  201 


508  845 
251.219.145 


461.714.833 

256.000 
187  0U2.7U1 
325.1119.88;) 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.233 
100.000.000 
4.000.000 
23.317. 197 

4.997.427 
8.407.444 
98.788.336 


.618. 65'.  99ti 


182 
8. 
10. 
2 
9 
4 
8. 

4.166 
18. 
10 
249. 
718. 
77. 
1 

12 
1 

106. 


500.000 
002. 3 13 
000.000 
980. 7:w 
125.000 
000.000 
.407.414 
533.515 
618.943 
794.449 
291  063 
69 4. 083 
319  552 
498  722 
W.;.6I0 
642. 360 
196.988 


5. 618.654. 996 


juin 


3.896  ,553.393 


490.434 
242.542. 310 


556.704.867 

256  000 
189.741.899 
327  239  390 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.2;!3 
100.000.000 
4.000.000 
23.36'5.6n 

6.070  885 
8.407.444 
98.504.591 


5.74li.286.Ulfi 


182. 500. 000 
8. 002. 313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4. 000. 000 
8  407  .  4  4  4 
4.23!l.7:i.S.38U 
21.062.2;j9 
10  414. oTm 
219  147.497 
716. 046. 624 
111.082  906 
1.454.154 
13. .503. 881 
1.612.560 
157.177.587 


5.74C.286.015 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


7  juin 
1900 

6  juin 
1901 

5  juin 
1902 

4  juin 
1903 

2  juin 
1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

ni  milft  f  iftn 

t> .  J  JO  J 

^. uiy. 1 

A  1  1 
4  ■  Uo .  1 

JE   'JQ^  a 
4  0.10. o 

4..ij9.  1 

Z.o  lU .  1 

9  ".ll'i  fi 
.i.-lUo  U 

—      îir^cnt  •  • .  • 

1.111. J 

A   19h  (t 

1 . J  zu . y 

K   4  '/A  ( 
1 . 1 ZU  4 

A    4  9<:  9 

Portp  fpii  i  1 1  p 

•JKfO  ■  0 

*U.J  - .  J 

Avances  aux  par'ic. 

499  3 

500-8 

447.7 

461.8 

517  0 

à  l'Etat.... 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

173. 6 

96  6 

136.3 

129.6 

249. 1 

partie. 

.505.6 

615.8 

485.3 

446.6 

827.1 

Taux  d'escompte. . . 

3  0,0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

12.896.7 

6  138.7 

4.168.8 

6.396.1 

7. 433.0 

Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  'Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  mai  présent  mois,  les  7.047  obligatioas  liypo- 
tlii-caires  nonvolles  de  .'3tX)  fr.  4  0/0,  pouvaul  être  numérotées 
de  10001  à  17272,  do  la  SociiHé  des  Grands  Moulins  do  Cor- 
beil,  sont  admises,  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  iiremiore  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  ru])rique  que  les  obligations  hypothé- 
caires n"  1  à  10000. 

Par  suite  de  l'annulation  de  3.047  obligations  4  1/2  0/0  de 
ladite  Société,  échangées  contre  ;J.047  obligations  hypothé- 
caires nouvelles  ci-dessus  désigm-os,  lo  nombre  des  obliga- 
lipus  4  1/2  0  0  on  circulation  se  trouve  ramoné'O  à  4.473. 


Do]iuis  lo  30  mai,  les  lô.OtH)  obligations  4  O  u  séri..'  B, 
n"'  1  à  150(X),  do  la  Compagnie  Internationale  dos  Wagons- 
Lits  ot  dos  Grands  Express  Enropé-ons  sont  admises  aux 
négociations  do  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

15.000  obligations  de  .XlO  francs,  émises  au  pair,  libérées 
et  au  porteur,  faisant  partie  d'une  création  de  30.000  obliga- 
tions remboursables  à  500  francs  en  30  ans.  de  Itxiâ  à  193'i, 
sous  réserve  do  rend)oursemoul  anticipé  à  toute  époque  ; 

Intérêt  annuel  :  20  francs  ])ayablos  par  moiiié  les  1"  jan- 
vier et  1"  juillet. 

•Jouissance  courante  :  1"  janvier  1004. 


Les  obligations  de  la  Gompaguio  du  Boleo  étant  aiipelé-cs 
au  remboursement  anticipé  dès  le  l"juiu  courant,  ont  cessé 
d'être  négociables  à  la  Boui'se  à  partir  do  cette  date. 


l  u  vorsomonl  de  62  fr.  50  ^2»  quart  est  appelé  du  10  au 
25  juin  présont  mois  sur  los  actions  non  libérées  de  la  Com- 
pagnie clu  Chemin  do  for  Métropolitain  de  Paris. 

Eu  conséquouco.  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  17  juin,  los  actions  n«-  2O0001  à  300000  de  ladite  Société 
no  se  nét;ociorout  plus  qu'on  titres  libérés  de  moitié,  125  fr. 
restant  à  verser. 

L'intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du  Mi- 
nistrt-  dt  >  linauci  s  on  date  du  l'.t  mai  lt«.>'i,  l'inlorêl  attaché 
aux  bous  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du  20  mai  inclu- 
sivement : 

A  1  0/0  pour  les  bons  d'un  mois  à  un  au. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  oflicieuse  du  prix  de 
revioul  du  pain  do  2  kilogr.  pour  la  1"  quinzaine  do  juin 
lîHii,  calculée  d'après  la  valeur  dos  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente,  ot  les  frais  do  panification  : 

l'ranos 

Prix  du  quintal   2<.t  S8l} 

Frais  do  pauilication   !">  179 

Total   4;]  065 

Lo  roudomont  étant  de  128  kilogr.  de  jwiu  par  100  kilogr. 
do  farine,  lo  kilogramme  do  ]>ain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  33&4.  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  G738  ;  soit  à  0  fr.  07. 
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Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  do  l'Octroi  de  Paris  pour 
le  mois  de  mai  dernier  préseute  une  moins-value  de  484.201 
francs  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  et  de  407.112 
francs  par  rapport  aux  recettes  de  mai  1!)03. 

Le  produit  des  cin(i  premiers  mois  de  1904  présente  une 
plus-value  de  138.052  fr.  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires et  une  augmentation  de  521.801  fr.  ]iar  rapport  aux 
recettes  de  la  période  correspondante  de  1903. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  30  avril  1904 

Reçu  des  déposants  : 

Paris              3.121  vers., dont   1.1701"' vers.)  1.013.396  72 

Départem"  190.652   —  i  —    15.134     —  2.227.745  36 

Ensemble.   199.773                16.304  3. 8 U.  142  08 

Pavé  aux  déposants.  —  Arrérages  de  rentes 

viagères   1.338.598  25 

Payé  à  leurs  héritiers.  —  Remboursements  do 

capitaux  réserves   2.089.878  59 

"Ensemble   3.428.476  84 

•>  -    —  — 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à   261.540  » 

aux  noms  de  1.860  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de   40.915.535  » 

réparties  entre  290.147  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rembour- 
sements de  rentes"  et  valeurs   9.505.080  99 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  866.211  38 

En  rentes  3  0/0   8.173.408  57 


Le  Commerce  algérien.  —  Le  mouvement  du  commerce 
«  spécial  >>  de  l'Algérie  se  présente  comme  suit,  en  francs, 
po\ir  les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  : 

1"  trimestre        Importations  Exportations 

1902   70.984.000  40.888.000 

1903.   72.501.010  64.054.000 

1904   77.910.000  59.153.000 

L'augmentation  du  trimestre  de  l'année  en  cours  par  rapport 
àla  période  correspondante  de  1903  s'élève  à  5.409.000  francs  : 
elle  porte  sur  toutes  les  catégories.  A  l'exportation,  on  note 
une  diminution  de  près  de  5  millions  du  chef  de  resseri-e- 
nient  des  envois  de  matières  végétales. 

Les  droits  de  douane  ou  autres  sont  représentés  par  7  mil- 
lions 420.877  francs,  contre  0.172.412  francs  pendant  le  pre- 
mier trimestre' 1903,  et  6.481.227  francs  ix'udant  le  premier 
trimestre  1902. 

Le  mouvement  de  la  navigation  a  compté  à  l'entrée  805  na- 
vires chargés  français  ou  étrangers,  jaugeant  710.823  ton- 
neaux (contre  739.645  tonneaux  en  1903);  les  sorties  sont 
représentées  par  821  unit(''S  ayant  un  tonnage  global  de  733.990 
tonneaux  (contre  778.424  tonneaux  en  1903). 

304  navires  sont  entrés  en  relâche  pour  ravitaillement  dans 
le  iDort  d'Alger  ;  pendant  le  premier  trimestre  1903,  on  avait 
compté  410  navires  et  74.805  tonneaux. 


Le  Commerce  du  Dahomey  en  1903.  —  Déduction 
faite  du  mouvement  du  numéraire,  les  échanges  du  Dahomey 
se  sont  élevés  à  20.805.324  fr.  Le  total  similaire  de  1902  se 
montant  à  29.278.629  fr.  !y  compris  le  numéraire  on  trouve 
un  chiffre  de  30.7.59.602  fr.  ,  la  diuiinution  en  1903  atteint  le 
chiffre  considérable  de  8.474.305  fr.,  qui  se  réparfit  de  la  ma- 
nière suivante  entre  les  importations  et  les  exportations  : 

Différences 
en  moins 

1903  1902  en  1903 


Importations  . . , 
Exportations . . , 

Totaux. . . , 


11.264.258 
9.540.066 


(En  francs; 

15.726.243  4.464.985 
4.008.820  4.008.820 


20.804.324     29.278.429  8.474.305 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  — -  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  mai  1904  : 

Dépôts  do  fonds   3. 628. .515  82 

Retraits  de  fonds   5.791.767  07 

Excédent  de  retraits ....     2 . 163.251  25 
Excédent  de  retraits,  du  l"''  janvier  au  20  mai  1904,  22  mil- 
lions 90.708  fr.  40. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au  20  mai 
1904  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposant;!  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  425.577  fr.  20; 

2"  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  :  néant. 

RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  6  au  12  mai  1904  (19'  semaine) 
(En  miniers  de  francs) 


Désignation  des 
iignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  do 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 
p' 1904 

1904 

1903 

190  i 

1903 

2.916 

92a 

953 

16.9o6 

17.214 

258 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9-280 

8.140 

8. 620 

1S7.320 

161  270 

3. 950 

—   Chemins  Algériens 

5f3 

108 

179 

3.0Ô9 

3  131 

72 

3.765 

4.008 

4.160 

78.453 

80.903 

2.450 

3.4.56 

3  467 

60.892 

60.99.) 

103 

7.098 

■^.981 

4.19.') 

76  397 

78  996 

2.599 

Est  

4.922 

3.337 

3.o67 

63. 288 

63.768 

480 

Midi  

3.768 

1  900 

2.227 

38-783 

39. 378 

795 

89S 

lûO 

■m 

2.79U 

2. 681 

+ 

109 

1.140 

178 

176 

3. '.63 

3.036 

f 

427 

296 

47 

1.068 

1  088 

20 

lignes  Algériennes  .  . 

814 

78 

66 

1.215 

1.233 

20 

103 

24 

22 

44  5 

471 

■  26 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  de  Paris 


La  li((uidation  de  lin  mai  s'est  effectuée  dans  des 
condilions  encore  plus,  favorables  que  celles  qu'on 
prévo>ait.  Grâce  à  la  situatiim  actuelle  du  marché 
monétaire,  les  capitaux  ont  été  offerts  de  tous  côtés, 
et  .sur  le  marché  officiel,  le  taux  moyen  des  reports 
s'est  établi  à  environ  1  i/2  0/0.  Sur  quelques  valeurs 
mémo,  comme  les  Fonds  russes,  on  a  coté  du  déport. 
En  raison  de  cette  circonstance,  la  cote  a  pris,  mer- 
credi, une  avance  très  sensible  qui  s'est  trotivée  cepen- 
dant un  peu  enrayée  au  cours  de  la  séance  par  des 
bruits  pessimistes  mis  en  circulation  à  propos  des 
événements  d'Extrême-Orient.  Ces  bruits  n'ayant  pas 
été  confirmés,  on  s'est  montré  de  nouveau  bien  disposé 
liier  et  l'on  clôture  très  ferme  sur  toute  la  ligne. 

I.es  avis  reçus  de  Londres  laissaient  prévoir  à  bref 
délai  une  nouvelle  réduction  du  tatix  de  l'escompte  à 
la  Banque  cV Angleterre,  mais  cet  établissement  n'a 
rien  modifié  cette  semaine  dans  ses  conditions. 

■i^  M  Les  Renies  Françaises  sont  très  fermes. 

La  Rente  3  0/0  Perpétuelle,  que  nous  laissions  à 
96  fr.  97  1/2  à  terme  et  au  comptant,  clôture  sur  ces 
deux  marchés  res])ectivement  à  97  fr.  92  1/2  et  à  97 
francs  7.5;  Renie  3  0,  0  Amoi  tissable,  98  fr.  au  comp- 
tant, gagnant  5.5  centimes. 

.  Les  Obligalions  Tunisiennes,  qui  clôturaient  à  468 
francs  50,  s'échangent  à  468  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du 
Protectorat  de  l'Annani  et  du  Tonkin,  79  fr.  70,  en 
avance  de  95  centimes  ;  Emprunt  de  Madagascar 
2  1/2  0/0,  à  79  fr.  75,  en  plus-value  de  25  centimes  ; 
Emprunt  3  0/0  1903,  88  fr.  75,  presque  sans  chan- 
gement; 3  1/2  0/0  de  f  Indo-Chine  1899,  483,  en  béné- 
fice de  6fr.  ;  Obligalions  3  0/0  de  L'Emprunt  1902, 
415  fr.,  contre  414  fr.  75;  Emprunt  3  0/0  1P02  du 
Gouvernement  Général  de  l'Algérie,  calme  à  4-50  fr. 
Quant  à  l'Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il 
finit  à  445  fr.  au  lieu  de  442  fr. 

ir  if  Les  Obligalions  de  la  Ville  de  Paris  sont  fer- 
mement tenues,  avec  des  échanges  très  suivis. 
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Les  Ohiigutions  A  0/0  /i'6'i),  qui  n  slaieiit  àrjôllr., 
se  retrouvent  à  552  fr.  ;  les  Obl'ujalions  3  0/0  1869  res- 
tent à  Ir.  50,  au  lieu  de  'i35  fr.  75;  les  Obl'ujalions 
3  O  'O  187 1  finisssent  à  /i09  fr.,  fragiiaut  1  fr.  50;  les  Obli- 
galions  4  0/0  ISIH  s'ùchangenl  à  551  fr.,  au  lieu  de 
550  fr.  25,  et  les  Obligalions  4  0/0  1876  à  553  fr.,  con- 
tre 548  fr. 

Les  Obligalions  2  //2  0/0  1892  libérées  sont  à  ;î<i8 
francs  .50  ;  elles  finissaient,  il  y  a  huit  jours,  à  371  fr.  50  ; 
les  Obligalions  2  12  0/0  1894-1896  se  traitent  à 
369  fr.  ;  les  Obligalions  2  0/0  1898  se  retroment  à 
leur  même  cours  de  '113  fr.  .50,  et  les  Obligalions  2  0/0 
1899  (Emprunt  du  Mélropolilain)  (iuissent  ù  399  fr.. 
contre  398  fr. 

La  nouvelle  Obligalion  de  l'Emprunl  1904  est  de- 
mandée à  444  francs. 

if  i(  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui 
étaient  revenues  à  3.825  fr.,  se  retrouAcnt  au  <lernier 
moment  ;i  3.850  francs. 

Avec  la  vingt-troisième  semaine  du  jiremier  semes- 
tre de  l'exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  prove- 
nant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  7.432.996  fr.  52. 

^  if  L'action  du  Crédil  Foncier  de  France  a 
progressé  de  075  fr.  au  comptant  à  085  fr.  A  terme,  on 
cote  même  690  fr.  Les  opérations  statutaires  de  cet 
Etablissement  suivent  leur  prog-ression  constante, 
ainsi  qu'en  témoigne  encore  le  dernier  bilan  dressé  au 
30  avril  et  auquel  nous  faisions  allusion  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Obligalions  Foncières  et  Communales,  garant ie.- 
par  les  gages  dont  on  connaît  la  solidité,  continuent 
à  être  recherchées  par  les  capitaux  de  placement  qui 
veulent,  avant  tout,  se  mettre  à  l'abri  d'un  risque 
quelconque. 

Les  Obligalions  Communales  2  60  0/0  /(_S79  s'échan- 
gent à  460  fr.,  contre  408  fr.  ;  Obligalions  Foncières 
3  0/0  1879,  500  fr.  50,  au  lieu  de  50Ô  fr.  :  Obligalions 
Communales  /iSVSO,  500  fr.,  gagnant  2  fr.  :  Obligalions 
Foncières  1883,  4;î6  fr.  50,  en  avance  de  2  fr.  50;  Obli- 
gations Foncières  2  6  0  0/0  1883,  464  fr.,  contre  462  50. 

Les  Obligalions  Communales  3  0/0  1891  finissent 
à  398  fr.,  comme  jeudi  dernier.  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  457  fr.,  en  plus-value  de  2  fr.  50; 
Obligations  Foncières  2  80  0/0  189!),  480  fr.,  en  béné- 
fice de  2  fr.  ;  Obligalions  Communales  2  60  0/0  1899, 
466  fr.,  au  lieu  de  41)5  fr.  ;  quant  aux  Obligalions  Fon- 
cières 3  0/0  1903  avec  lots,  elles  cotent  497  fr.,  con- 
tre 496  fr.  .50. 

-ff  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédil 
ont,  queli[ues-unes  au  moins,  accentué  sensiblement 
leur  bonne  tendance. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  était  passée 
à  1.112  fr.,  s'avance  à  1.137  tr.,  pour  finir  ainsi  ;  Comp- 
ioir  National  d'Escompte,  demandé  à  590  fr.  au  comp- 
tant et  il  terme. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.096  fr.  à  terme, 
a  progressé  à  1 . 103  fr. 

La  Société  Générale  se  maintient  facilement  à  son 
même  cours  de  623  francs. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial.  i|ui  finissait  ;'i 
617  fr.,  clôture  à  615  francs. 

La  lianque  Française  pour  le  Commerce  et  l' Industrie, 
de  nouveau  très  ferme,  est  demandée  à  215  fr.,  an  lieu 
de  21  i  fr.,  après  225  fr.  au  plus  haut  ;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris  {i-n  hi/uidalionj,  l'i8  fr.,  gagnant 
encore  3  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'Afrique 
du  Sud,  qui  se  tenait  à  81  fr.  50,  s'inscrit  à  82  fr.  .50. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  s'éciiangc  ;'i  315  fr., 
au  lieu  de  313  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algè- 
rie,  bien  tenu  à  .500  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie,  «[ui  était  montée  la  semaine 
dernière  à  1.260  fr.,  revient  ù  1.255  francs. 

Le  Sous-Comptoir  des  Ent''epreneurs  se  roti'ouve  à 
293  fr.,  en  moins-value  de  2  francs. 

Les  actions  libérées  de  l'^î  francs  de  la  Banque  de 


L  Indo-Chine  sont  passées  à  1.2.50  fr.,  les  premières  ga 
gnant  30  fr.,  et  les  secondes  37  francs. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  reste  à  son  même  cours 
de  91  fr.  50. 

La  Banque  de  1  Union  Parisienne  est  ferme  à  545  fr. 
au  Comptant.  Non.-  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
541  fr.  au  com])tant  et  à  terme. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  Franre,  (|ui  cotaient  114  fr.  25,  finissent 
il  117  fr.,  et  les  Obligalions  de  47.'i  francs  se  tiennent  à 
136  fr..  au  lieu  de  l."î4  fr.  la  semaine  dernière. 

La  Bente  Foncière  est  plus  lourde,  aux  environs  de 
l'i3  francs. 

La  Compagnie  Algérienne  est  liien  tenue  à  744  fr. 
au  comptant. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer,  d'abord  de  nouA  cau  lourdes,  se  relè- 
Acnt  au  dernier  moment. 

L'action  Lyon,  qui  s'échangeait  à  1.310  fr.  au  comp- 
tant et  à  l.;305  fr.  à  terme,  reste,  sur  ces  deux  mar- 
chés, à  1.320  fr.  et  1.318  fr.  ;  le  Nord  est  à  1.745  fr.  au 
comptant,  en  Iténélice  de  15  francs,  et  à  1.747  fr.  à 
terme,  en  avance  de  17  francs. 

L'action  Midi  fiiTit  à  1.150  fr.,  sans  changement; 
Est,  886  fr.  au  comptant,  contre  885  fr.  ;  Ouest,  855  fr. 
au  comptant,  regagnant  5  francs:  à  terme,  toutefois, 
elle  ne  cote  que  8'iO  fr.  ;  Orléans,  1.410  fr.  au  comptant, 
en  J)énéfice  de  15  fr.  ;  à  terme,  elle  clôture  à  ce  même 
c<ivrs. 

Pour  la  vingtième  semaine  de  l'exercice  1904,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
présentent  les  différences  .suivantes  :  Diminutions  : 
Orléans,  41.000  fr.  :  Nord,  .57.000  fr.  :  Midi,  208.700  fr. 
Augmentations  :  Est,  10.CK30  fr.  ;  Ouest,  67.000  fr.  : 
Lyon,  20.000  fr. 

>^  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
>c  sont  montrées  plus  actives  et,  en  général,  mieux 

disposées. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Pains  ont 
progressé  de  612  fr.  à  615  fr.  ;  la  Compagnie  Parisenne 
du  Gaz,  730  fr.  au  comptant,  gagnant  3  fr.  A  terme, 
elk^  finit  à  ce  même  cours. 

L'action  de  la  Société  d' Eclairage ,  Chauffage  et  Force 
Motrice,  qui  clôturait  à  313  fr.  .50.  perd  1  fr  .50  à  312  fr. 

L'action  Suez  est  montée  de  4.112  fr.  à  4.170  fr.  ; 
Parts  de  Fondateurs,  1.8/.»  fr.,  contre  1.876  fr.  ;  Parts 
Civiles,  en  hausse  :'t  3.085  fr.  Pour  la  troisième  décade 
de  mai  1904.  les  recettes  de  celte  Comiiagnie  se  s<jnt 
élevées  à  3.320.0ftO  fr.,  contre  2.8» "-0.000  fr.  pour  la  dé- 
cade correspondante  de  UiO.5.  Du  1"^  janvier  au  31  mai, 
les  recettes  .se  chilfrenl  par  'i7 .661.7.j»j  fr.,  contre 
42.8.5'i.631  fr.  pour  la  même  période  de  1903.  soit  une 
plus-value  de  4.807.  ri5  fr.  pour  l'exercice  lOO'i. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  cotaient  525  fr.,  -«ont 
passés  à  537  fr.  au  comi)tant.  Les  recettes  de  celte 
Compagnie,  pour  la  vingt  et  unième  semaine  de  1904, 
ont  été  de  976.78-3  fr.  75,  contre  944.240  fr.  pour  la 
même  semaine  de  1903.  Du  l"  janvier  au  26  mai  19<-)4, 
les  recettes  se  cliifl'rcnt  par  18.8-'W.  i20  fr.  15,  contre 
18.622.700  fr.  <'>5  ]>o\\r  la  )>ériode  correspondante  de 
1903,  .soit  une  diûorence  de  215.519  fr.  ."«ii  en  faveur  de 
l'exercice  en  cour<.  Voilures  à  Paris,  17  fr.,  regagnant 
2  francs. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
s'est  avancée  de  'i70  fr.  à  475  fr,;  Electro-Métallurgie 
de  Dives,  à  son  même  cours  de  2r>8  fr. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramu-ays 
gagne  2  Irancs  à  7t:\-2  fr.  au  comptant:  Compagnie  Gé- 
nérale Parisienne  de  Tramuays.  179  fr.,  reperdant 
1  franc:  Est-Parisien,  aux  environs  <le  32  franc>; 
Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine, 
'i25  fr..  en  plus-value  de  7  fr.  r»0. 

L'Omnium  Lyonnais  est  revenu  de  9l>  fr.  ù  0.3  fr. 

Le  Métropolitain  de  Paris  linit  ;'i  52<!  fr..  a.i  lien  de 
524  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  s'est  avanctH;» 
de  28'.  Ir.  .50  à  289  fr. 
La  Malfidano.  peu  mouvementée,  sc  retrouve  à  590 
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francs  au  comptant,  aii  lieu  de  598  fr.  la  semaine  der- 
nière. 

La  Compagnie  Géiiérale  Tramallanlique  clôture  à 
157  fr.,  en  bénéfice  de  5  francs;  Messageries  Maritimes, 
234  fr.  au  comptant,  contre  235  fr.  A  terme,  on  cote 
226  fr.  ;  Charqeiirs  Réunis,  b'ib  fr.,  en  recul  de  J5  fr. 

La  Dijnamite  Centrale  est  aux  environs  de  540  fr., 
de  nouveau  san.s  échanges  suivis. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  est  à  9  fr.  ; 
Compagnie  Française  pour  l'exploitation  des  procédés 
Thomson-Houston,  662  francs  à  terme,  en  avance  de 
9  francs. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  reviennent  de  128  fr. 
à  126  fr.  Obligations  4  OjO,  182  fr.  -50,  en  moins-valuc 
de  3  francs. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  clôlurent  aux  environs  de  170  fr.  ; 
Phosphates  de  Dyr,  60  fr.  au  lieu  de  65  fr.  ;  Raffineries 
et  Sucreries  C.  Say,  902  fr.  au  comptant,  en  recul  de 
7  fr.  ;  à  terme,  on  cole  908  fr. 

Les  Obligations  S  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chsmins  (le  fer  de  Santa-Fé  sont  passées  de  485  fr. 
à  491  fr. ;  Obligations  4  1/2  OjO,  517  fr.,  en  avance  de 
13  fr.  50  pour  la  semaine. 

Les  Obligations  3  0/0  du  Port  du  Rosario  sont  en 
en  progrès  de  2  fr.  .50  à  470  fr.  M.  Hersent,  l'un  des 
constructeurs  du  port,  vient  do  faire  à  la  Société  des 
ingénieurs  civils  d'intéressantes  communications  sur 
les  travaux  entrepris;  il  a  indiqué,  notamment,  les 
installations  perfectionnées  en  cours  d'exécution  et 
grâce  auxquelles  ce  port  sera  le  mieux  outillé  de  la 
République  Argentine  et  deviendra  le  débouché  obligé 
de  la  plus  grande  partie  des  récoltes  de  ce  pays. 

Les  Obligations  S  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  sont  fermes  à  365  francs,  en 
plus-value  de  5  francs. 

Les  Obligations  4  0  0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorotonclo  se  maintiennent  à  leur  même 
cours  de  467  francs. 

if  i(  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  très  ac- 
tifs, et  les  avances  qu'ils  ont  prises  sont  sensibles,  et 
parfois  même  importantes. 

La  Rente  Argentine  i  OjO  i896  (Rescision)  gagne 
1  fr.  45  à  81  fr.  10;  Rente  i  OjO  1900,  aux  environs 
de  81  fr.,  mais  sans  affaires. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889  est  monté  de  75  fr.  35  à 
76  fr.  05  ;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  102  fr,  40, 
en  plus-value  de  .55  centimes;  Obligations  5  0/0  de 
l'Etat  de  Minas-Geraès,  457  fr.,  gagnant  2  francs. 

h'Obïigation  5  0/0  1896  de  là  Principauté  de  Swi- 
gane  est  aux  environs  do  416  fr.  ;  Obligation  de  l'Em- 
prunt S  0/0  or  1902  libérée,  440  fr.  au  comptant,  à 
la  place  de  448  fr. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  restent  de  nouveau  à  78  fr. 

I^a.  Rente  Extérieure  Espagnole,  très  demandée,  clô- 
ture à  85  fr.  37  1,  2;  elle  finissait,  il  v  a  huit  jours,  à 
84  fr.  17  1/2. 

L'Italien  5  0/0  s'est  avancé  de  103  fr.  à  103  fr.  45. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1"  série,  est  passé  do 
60  fr.  25  à  61  fr.  25  ;  2°  série,  60  fr.  au  comptant,  ga- 
gnant 30  centimes  ;  3'  série,  62  fr.  25  au  comptant, 
très  ferme. 

Le  Roumain  S  0/0  amortissable  1892-1893  clôture 
à  99  fr.  90,  presque  sans  variation  ;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  85  fr.  10,  reperdant  65  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  fermes.  Le  5  0/0  1891-1894 
est  à  72  fr.  95  à  terme  et  à  72  fr.  85  au  comptant, 
contre  72  fr.  15  et  72  fr.  40  il  y  a  huit  jours;  Rente 
3  0/0  1896,  71  fr.  75  à  terme  et  71  fr.  60  au  comptant, 
au  lieu  de  71  fr.  30  et  71  fr.  60  ;  Rente  4  0/0  Consolidé 
1901,  91  fr.  .50  au  comptant,  en  plus-value  de  75  cen- 
times; à  terme,  on  cote  91  fr.  30^  Consolidésl  et  2" 
séries,  90  fr.  20  au  comptant,  et  90  fr.  à  terme,  contre 
89  fr.  35  et  89  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  Bons  dti  Trésor  Russe  0/0,  qui  clôturaient  ;ï  • 
497  fr.  à  terme  et  à  497  fr.  25  au  comptant,  linissent,  j 


sur  ces  deux  marchés,  respectivement  i'i  'i99  fr.  et  à 
499  fr.  75. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  montée  de  73  fr.  40 
à  74  fr.  55;  Nouvel  Emprunt  5  0/0  or  des  Monopoles, 
420  fr.  au  comptant,  sans  changement. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  fermes.  La  nouvelle 
Dette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à  84 
francs  42  1/2,  au  lieu  de  88  fr.  .87  1/2;  Priorités  4  0/0, 
488  fr.  au  comptant,  contre  482  francs  ;  Consolidation 

4  0/0,  428  fr.  5U,  contre  424  francs;  Obligations  4  0/0 
de  l'Emprunt  des  Douanes  de  1902,  45'i  francs,  en 
plus-value  de  7  francs. 

*  ^  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est 
;i  454  fr.  les  petites  coupures  ;  Banque  Nationale  du 
Mexique,  740  fr.  à  terme,  en  avance  de  8  fr.  ;  Banque 
Impériale  Ottomane,  588  fr.,  en  Ijénéfice  de  11  fr.  d'une 
semaine  à  l'autre. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  aux  environs 
de  735  fr.,  mais  toujours  délaissée  ;  Banque  Espagnole 
de  Crédit,  164  fr.,  ferme. 

Le  Bio-Tinto  est  un  peu  mieux  à  1.298  fr.,  au  lieu  de 
1.284  fr.  jeudi  dernier. 

La  Sosnouice,  qui  avait  rétrogradé  de  nouA'cau,  se 
retrouve  à  1.487  fr.,  à  3  fr.  près  comme  la  semaine  der- 
nière; Briansk,  267  fr.,  gagnant  2  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
309  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à  316  francs. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  sou- 
tenues ;   les  Andalous  finissent  à  186  fr.,  gagnant 

5  fr.  ;  le  Nord  de  l'Espagne,  160  fr.,  contre  159  fr.  ; 
quant  au  Saragosse,  il  passe  de  272  fr.  à  275  fr. 

Les  Nitrate  RaiUvays  s'échangent  aux  environs  de 
185  fr.,  sans  échanges  suivis. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  se  retrouvent  sans  changement  à  286  fr.  ;  Obli- 
gations anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Sé- 
rie 1894),  440  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série 
1895),  392  fr.  les  petites  coupures. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Les  échanges,  sur  ce  Mavclio,  ont  été  suivis,  surtout  au 
cours  des  dei-nières  séances,  et  la  tendance  reste  bonne,  sauf 
quelques  rares  exceptions. 

Le  Brésil  5  0/0  1S95  est  en  bénélicc  de  1  fr.  70,  à  91  fr.  25; 
Brésil  5  0/0  190.3,  91  fr.  15,  gagnant  1  fr.  95;  Brésil  4  0/0 
1901-190^,  n  h\  20  contre  75  fr.  72  1/2;  Mexicain  .5  0/0, 
43  fr.  70  coutro  43  fr.  .32  1/2;  Argentin  4  0/0  Mixte,  78  fr.  .50, 
en  avnnce  <lo  1  fi'.  23  1/2  centimes. 

Le  Laurium  Grec  a  iléclii  do  (it)  fr.  25  à  .50  fr.  .50;  Chemins 
Ottomans,  122  fr.  25,  en  bénélico  de  1  franc. 

Le  Cape  Copper  s'est  avancé  de  79  fr.  75  à  81  fr.  25  ;  Tharsis, 
110  francs,  au  lieu  de  108  fr.  .50. 

La  Iluanchaca  reste  à  81  fr.  25  au  lieu  do  88  francs. 

La  Uarpener  a  progressé  de  1..501  francs  à  1.530  francs. 

L'action  Kertch  cote  39  fr.  50,  contre  39  fr.  25. 

La  M-ontecatini  est  aux  environs  de  95  francs. 

La  Huta-Bankoiva  a  reculé  de  3  8.50  francs  à  3.770  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  ont  regagné  18  francs  à  1.065 francs. 

ha.  Doubowata-Ralka  est  calme  à  1.400  francs,  au  lieu  de 
1.405  fraucs  ;  Dniéprovienne,  1.770  francs,  perdant  15  francs. 

Les  Mines  de  fer  de  Bakhmanovka-Krivoi-Rog  sont  à 
140  francs,  au  lieu  de  141  francs. 

La  Vieille-Montagne  linit  à  690  francs,  regagnant  2  francs. 
Makeevka,  67  francs,  perdant  1  franc. 

Les  Mines  de  lialia-Karaidin  passent  de  815  fr.  à  818  fr. 

La  Part  de  Monaco  a  reperdu  35  fraucs,  à  -4.160  fraucs. 

La  Robinson  Banking  clùtare  à  36  fr.  .50,  contre  36  francs. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  ont  perdu 
3  fraucs,  à  .55  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  clôturent  à 
64  fraucs,  au  lieu  de  07  francs.  Compagnie  Nouvelle  du 
Canal  de  Panama,  Vi'2  fr.  50,  presque  sans  variation. 


Fûir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverln^e 
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Blé.  —  Le  relévemcut  de  la  lem])('TaUire,  qui  avait  coin- 
jiieucc  à  se  manifester  il  y  a  liuit  jours,  s'est  progressive- 
ment accouluc,  et,  sous  l'action  ))ienfaisanle  de  la  clialeur,  la 
végétation  des  blés  a  réalisé  do  sensibles  progrès.  Toutefois, 
des  jdaintes  parviennent  du  Midi,  où  de  nombreux  cliaiups 
soutirent  de  la  sécheresse.  Quelques  aver.ses  sont  bien  tom- 
bées dans  celte  région,  mais  elles  n'ont  pas  eu  l'intensité  né- 
cessaire. Par  contre,  dans  le  Nord,  l'Ouest  et  le  Centre,  où 
le  sol  possédait  généralement  une  dose  d'humidité  suffisante, 
de  nouveaux  orages,  accompagnés  de  pluies  diluviennes,  ont 
éclaté  qui  n'ont  pas  été  sans  occasionner  quelques  <l(''gàls. 

En  somme,  exception  faite  pour  le  Midi,  la  situation  de  la 
récolte  reste  favorable.  Les  incjuiétudes  de  la  culture,  qui 
redonlail  surtout  les  eflets  funestes  d'une  température  trop 
basse,  se  sont  calmées  dès  que  les  conditions  atmosphéri- 
ques sont  redevenues  à  peu  près  nofîiuiles.  L'épiage  se  gé- 
néralise dans  le  Centre  ;  il  est  à  son  début  dans  le  graijd 
rayon  de  Paris. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

.5  mai 
1904 

13  mai 
1904 

19  mai 
1904 

26  mai 
1904 

2  juin 
11104 

F 

r. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

F 

r. 

20 

87 

20  87 

21 

12 

20  62 

2(1 

37 

17 

41 

17  .")0 

17 

17  7() 

17 

ÔO 

Anvers  

17 

2n 

17  2ô 

17 

25 

17  [)0 

17 

25 

Berlin  

21 

56 

2i  .. 

a2 

22  08 

21 

50 

Budapest  

IG 

80 

16  .'36 

17 

38 

17  68 

17 

82 

IG 

14 

16  4.5 

16 

49 

16  47 

16 

30 

17 

17  Si 

17 

45 

17  47 

17 

40 

Sur  les  marchés  de  province,  il  ne  s'est  encore  traili'  que 
peu  d'atl'aires  cette  semaine  à  des  pris  généralement  inchan- 
gés. Dans  quelques  cas,  cependant,  on  note  une  déjnvciaiion 
de  25  à  50  centimes,  mais  cette  moins-value  est  la  consé- 
quence du  défaut  de  qualité  des  lots  vendus. 

A  Paris ,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier ,  la 
baisse  récente  survenue  sur  le  marché  rt'glementé'  a  engagé 
certains  détenteurs  à  accorder  une  concession  d'environ 
25  centimes,  mais  ])eu  de  transactions  ont  i''t('  conclues.  On  a 
coté  en  disponible,  les  100  kilos  net,  gares  de  Paris  ou  usines 
environnantes  :  blés  de  choix,  20  fr.  50;  belle  qualité,  20  fr. 
à  20  25;  roux  qualité  ordinaire,  19  .5n  à  19  75;  blancs,  20  fr. 
à  20  fr.  50. 

Sur  le  marché  réglementi',  la  liquidation  de  mai  s'est  eflec- 
tuée  à  19  fr.  85.  Actuellement,  les  Iransaclions  sont  très  limi- 
tées et  la  tendance  lourde.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant . . . . 

.Juillet  

.1  uillet-aoùt 
4  derniers. . 


19  mai 
21  12 


2()  mai 
20  62 


2  juin 
20  37 
20  37 
20  37 
20  37 


20  62         20  37 
20  37         20  3? 
Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  h  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  La  liijuiilation  s'est  elTectui'e  à  27  fr.  ;>">. 
Les  deux  [ircmières  si''auces  de  juin  oui  élé  dépourvues  d'in- 
térêt. On  a  clôturé  aux  cours  suivants  : 

19  nuii       26  niai        2  juin 
27  37         27  . .         27  62 
....  ....         27  62 

27  87         27  62         27  87 
27  50         27  37         27  37 
Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  a  Jiaissi', 
lundi  dernier,  ses  cours  de  50  centimes  pur  1.57  kilos,  soit 
environ  32  centimes  par  100  kilos.  On  cote  maintenant  les 
principales  marques  en  disponible  : 


Courant  

.Juillet  

J  uillet-aoùt  

4  derniers  , 


Marques  do  choix.. . 
Premières  marques. 
Bo'ines  m-.n^ues  . . . 
Mt  rques  ordinaires. 


157  kil.,  net 
48  25 
48  .. 
46  75 
45  50 


100  kil.,  net 
30  73 
30  57 
29  77 
28  97 


Conditions  :  le  sac  do  159  aII.  ou  101  kil.,  brut,  toilë  à 
rendre,  iianco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec,  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

5  mai 

13  mai 

19  mai 

26  mai 

2juia 

1904 

1904 

1904 

1904 

19<>4 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88' )  

:.'3  87 

23  62 

24  12 

24  62 

24  5<J 

21  97 

22  67 

23  21 

23  91 

23  24 

Anvers  

21  87 

22  25 

23  .. 

23  50 

23  12 

Amsterdam  

22  21 

22  60 

23  92 

2:1  92 

23  40 

21  21 

22  05 

22  36 

23  41 

22  89 

22  2  ) 

22  69 

23  44 

23  87 

23  31 

New-York' inoscovadj 

36  75 

36  40 

38  .54 

39  25 

39  » 

En  France,  les  dernièi'es  i)luics  ont  facilité  la  levé-e  des 
graines  de  betteraves  qui  ont  été  conliées  à  la  terre  loul  n''- 
cemment;  elles  ont  également  favorisé  le  dévelopiK-meul  des 
plants  dont  la  végétation  est  plus  avancée.  Dans  la  pliipail 
des  régions,  on  procède  maintenant  aux  opérations  cullu- 
rales;  les  binages  sont  poussés  très  activement,  et  sur  plu- 
sieurs points,  le  d('mariage  est  commencé  depuis  jilusieurs 
jours.  Eu  somme,  bien  qu'il  existe  un  cerlain  refard  compa- 
rativement à  uni'  anné'e  noruiule,  le  tlc'))art  de  la  récolte  est 
tout  à  fait  satisfaisant. 

En  ce  qui  concerne  la  Russie,  le  bureau  de  Kief  annonce 
qu'il  y  a  lieu  d'apporter  aux  résultats  de  l'cnquèle  .sur  les 
ensemencements  les  fcctiflcations  suivantes  : 

La  surface  ensemencée  en  1903  était  ]>rimiliveuicnl  de 
548.268  hectares:  le  cliiflVe  de  535. iLU  hectares,  donné  par 
VAssociatiun  internationale  de  statisluniv  .•mn-icie  orrcsr- 
]iond  au  uombie  d'hectares  récoltés.  La  superlicie  cultivée 
cette  année  étant  évaluée  à  487.233  hectares,  le  déficit  des 
ensemencements  russes  s'élève  à  11.  l  0/0  (au  lieu  de  8.9)  et 
celui  des  ensemencements  de  i"f]urope  à  7.2  (i/O  au  lieu 
de  6.5 i. 

En  Russie,  il  y  a  souvent  un  certain  écart  entre  la  surface 
récoltée  et  la  surface  ensemencée  :  les  insectes  délruisenl  des 
chamjjs  entiers  ou  l'hiver  précoce  surprend  dans  les  champs 
des  ])otteraves  qu'il  n'est  plus  possible  de  rc'-colter. 

Sur  notre  march(''  des  sucres  bruts,  de  nouvelles  reventes 
ont  été  ellectuées  cette  semaine,  qui  ont  occasionii«'  une  baisse 
assez  sensible.  On  a  coté  eu  clôture  : 

Blanc  n°  3  : 

Courant  

Juillet  

.Juiliet-.Voût  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88'  disponible  

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raflinés  sont  inchangés.  Paius,  6<l  50  :'i  61. 


19  mai 

2ii  mai 

2  juin 

27  87 

28  12 

27  75 

28  .. 

28  37 

28  7.'. 

28  12 

29  25 

29  37 

29  12 

29  87 

30  .. 

29-  75 

24  12 

24  62 

24  50 

"Vins.  —  Dans  les  divers  vignobles,  la  végi-lation  ju-ogi-osae 
normalement.  Le  retard  qui  existait  au  début  du  ]irinteu)p8 
est  maintenant  regagné  en  partie  et  (juelquefois  conijilète- 
menl.  C'est  ainsi  que  la  floraison  se  gém-ralise  dans  le  Midi 
avec  une  avance  d'une  huitaine  de  jours  comparativement  à 
l'an  dernier. 

Les  alTaires  ont  jiris  un  j^eu  jilus  d'importance,  mais  ce 
n'est  ]>as  encore  la  rejtrise  attendue.  Ouant  aux  cours,  iU 
restent  à  j-ieu  près  les  mêmes,  mais  ont  l'hitôl  t<-udance  ù 
fléchir. 

A  Bercy,  la  situation  Jie  se  modilie  toujours  pas. 


Soies.  —  Les  nouvelles  des  cduc^\lions  de  vers  à  soie 
.■-iint  tiiujours  satisfai.sjiules  et  i>ern>ellenl  do  coniplor  sur  une 
))onne  récidle.  Les  iu'emiei-s  cocons  sont  attendus  cette 
Semaine  ou  au  jdus  tard  la  semaine  prochaine,  dans  le 
Vauclusi'.  le  Var  et  h'S  l{asses-l'.(''vennes,  mais  dans  les 
principaux  centres  de  production  les  chambive.s  ue  s^ni 
encore  qu'à  la  quatrième  mue. 

I.es  prix  obtenus  par  les  pivmiers  cocons  panis  :  en  E.->ui- 
gni',  2  fr.  2.5  à  Murcie  t-t  2  fr.  -V^  u  Valence  :  eu  Syrie.  2  f r.  58 
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à  2  fr.  GO;  eu  lUilie,  2  fr.  ÔO  ù  2  l'r.  80  à  Milan,  seml)lcnt 
indiqxun-  que  les  soies  nouvelles  scroul  bon  marché.  Dans 
ces  conditions,  les  cmployeavs  n'ont  aucune  raison  de  se 
départir  de  leur  réserve.  "  Aussi,  le  marché  de  Lyon  a-t-il 
été  encore  inactif  pendant  la  dernière  quinzaine.  Les  ((uelques 
affaires  enregistrées  ont  accusé  une  très  grande  irrégularité 
des  cours. 

On  a  pratiqué  on  dernier  lieu  :  grèges  Cévennes  12/1(),  1" 
ordre,  43  fr.  le  kilo  ;  Piémont  et  Messine  10/12,  1"  ordre, 
44  fr.  ;  11/13,  2"  ordre,  42  fr.  ;  Brousse  11/13,  1"  ordre, 
41-42  fr.;- Syrie  9/11,  1"-  ordre,  S9-41  fr.; 
l'européenne,  9/11,  extra,  46  fr.  ;  Canton, 
péenne,  9/11,  u»  1,  35  fr.;  11/13,  n»  1,  34  fr. 
à  l'européenne,  9/11,  1  1  1/2,  42  fr. 


Chine,  filatures  à 
filatures  à  l'euro- 
■Japou,  filatures 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


5  mai 

13  mai 

19  mai 

26  mai 

2  j  uin 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

88  75 

87  12 

86  75 

84  50 

78  .. 

85  76 

84  37 

82  17 

81  48 

76  50 

77  48 

76  28 

74  05 

73  35 

69  71 

Le  Havi-e  

livcrpool  

New-York  

Malgré  la  faible  importance  des  recettes  aux  ports  des 
Etats-Unis,  la  baisse  a  fait  de  nouveaux  progrès  pendant  le 
mois  de  mai.  La  crise  de  l'industrie  cotonnière  s'ag- 
grave de  jour  en  jour  et  la  mévente,  en  se  prolongeant,  rend 
de  plus  en  plus  ditTicile  la  situation  du  fabricant,  qui  est 
obligé  de  payer  des  pri.x  encore  trop  élevés  pour  obtenir  la 
matière  première. 

Le  Congrès  international,  organisé  par  la  Fédération  des 
filatours  anglais,  s'est  tenu,  du  24  au  27  mai,  à  Zurich. 
Comme  on  le  sait,  le  but  de  cette  conférence  était  de  recher- 
cher les  moyens  les  plus  propres  à  empêcher  l'accaparement 
de  la  matière  première  et  les  autres  manœuvres  spéculatives 
dont  soufïre  depuis  si  longtemps  l'industrie  cotonnière  uni- 
Tcrselle. 

Tous  les  délégués  ont  été  d'avis  que  le  premier  remède 
à  appliquer  était  le  chômage  pi-atiqué  partout,  sans  exception 
ni  distinction.  C'est  d'ailleurs  le  seul  moyen  dont  l'on  dispose 
actuellement  pour  enrayer  la  hausse  du  coton  brut  et  corri- 
ger les  fâcheux  efl'ets  de  la  surproduction  générale  des  pro- 
duits fabriqués. 

Les  congressistes  se  sont  aussi  occupés  des  difi'érentes 
Associations  cotonnières  coloniales.  Les  représentants  de 
l'Angleterre,  de  la  France,  de  l'Allemagne,  de  l'Italie  et  de  la 
Russie  ont  exposé,  tour  à  tour,  les  efforts  faits  en  vue  d'en- 
œonrager  la  culture  du  coton  dans  leurs  colonies  respectives. 

Finalement,  la  résolution  suivante  a  été  votée  à  l'unani- 
mité : 

<•  Le  premier  Congrès  de  l'Industrie  cotonnière  exprime 
l'assurance  que  la  grande  augmentation  des  prix  du  coton 
cause  de  lourdes  charges  à  tous  ceux  qui  font  usage  de  cette 
matière,  et  invite,  en  conséquence,  le  Comité  nommé  par  lui 
pour  veiller  aux  intérêts  de  l'Industrie  cotonnière  à  faire  remar- 
quer à  toutes  les  Associations  représentées  au  Congrès,  à  la 
population  en  général  et  aux  Gouvernements  de  tous  les  pays 
industriels,  la  nécessité  absolue  d'un  développement  plus 
grand  de  la  production  du  coton,  et  à  éveiller  leurs  sympa- 
Ihies  pour  tous  les  ell'orls  faits  dans  ce  but.  Le  Congrès  est 
fermement  persuadi'  que  l'augmentation  de  la  production  du 
eoton  est  indispensable  au  développement  de  l'industrie  co- 
tonnière. Le  Congrès  exprime  sa  reconnaissance  aux  Gou- 
Temoments  et  aux  institutions  qui  ont  contribué  à  développer 
la  culture  du  coton  dans  les  colonies.  » 

Il  a  été  également  décidé  que  des  démarches  seraient  faites 
auprès  des  Bourses  de  Liverpool,  de  New-York,  de  la 
Nouvelle-Orléans  et  d'Alexandrie,  pour  les  rendre  attentives 
aux  abus  qui  se  produisent,  et  pour  prier  d'empêcher  que 
des  personnes  qui  ne  sont  ni  planteurs,  ni  tisseurs,  ni  fila- 
icurs,  puissent  se  livrer  à  des  manœuvres  préjudiciables  au 
marchi'' . 

En  outre,  la  Commission  exéculive  va  faire  appel  aux 
nations  qui  n'étaient  pas  représenté'es  au  Congrès:  Hollande, 
Suède,  Espagne,  Turquie  et  Etats-Unis. 

M.  Macara,  de  Manchester,  a  été  nommé  président  du 
Comité  de  surveillance,  et  M.  Syz,  de  Zurich,  vice-président. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 
Villes 


5  mai 
1904 

13  nuii 
1904 

19  mai 
1904 

2()  mai 
1904 

2  juin 
i904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

162  .. 

161  .. 

leo  .. 

100  LO 

157  50 

5  35 
5  20 

5  30 
5  17 

5  35 
5  20 

5  30 
5  22 

5  27 
5  16 

Le   Havre  (Buenos- 
Ayresen  suint(100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d"    )  le  kil. 

A  Londr(?s,  la  troisième  série  d'enchères  des  laines  colo- 
niales de  l'année  1904,  qui  avait  commencé  le  3  mai,  a  été 
clôturée  le  19. 

Sur  un  total  disponible  de  183.000  balles,  174.000  ont  été 
vendues,  dont  88.000  pour  l'Angleterre,  74.000  pour  le  conti- 
nent et  12.000  pour  l'Amérique.  II  est  resté  9.000  balles,  (jui 
seront  représentées  aux  prochaines  enchères,  lesquelles  s'ou- 
vriront le  5  juillet. 

Durant  les  premiers  jours,  les  laines  mérinos  ne  donnèrent 
lieu  qu'à  des  demandes  restreintes,  mais  suffisantes  pour 
maintenir  les  prix  à  la  parité  des  enchères  de  mars.  Par  la 
suite,  grâce  à  l'intervention  des  Américains,  le  niveau  des 
cours  s'éleva  progressivement  et  l'on  enregistra  finalement 
une  hausse  moyenne  de  5  0/0.  Seules,  les  sortes  défectueuses 
restèrent  stationnaires.  Les  belles  croisées  bénéficièrent  éga- 
lement d'une  avance  de  5  0/0.  Les  croisées  ordinaires  et  infé- 
rieures conservèrent  simplement  leur  i)lus-value  initiale,  soit 
5  à  7  1/2  0/0,  suivant  les  lots. 

A  Reims,  la  vente  publique  du  17  mai  a  donné  les  résultats 
suivants  :  sur  56.000  toisons  offertes,  52.000  ont  été  vendues, 
et  sur  11.500  kilos  agneaux  oll'erls,  10.000  ont  été  vendus. 

Prix  d'adjudication  au  kilogr.  :  agneaux,  vendus  1  fr.  75  à 
1  fr.  875.  Laines  :  supérieures  fines,  vendues  Ifr.  80  à  2  fr.  15; 
courantes  fines,  vendues  1  fr.  60  à  1  fr.  775;  métis,  vendues 
1  fr.  40  à  1  fr.  575;  croisées  premières,  vendues  1  fr.  60  à 
1  fr.  75;  croisées  deuxièmes,  vendues  1  fr.  40  à  1  fr.  575; 
communes  vendues,  1  fr.  30  à  1  fr.  40;  communes  défec- 
tueuses, vendues  1  fr.  2.5  à  1  fr.  30.  —  Prix  sans  cliangement 
loour  les  laines  supérieures  fines,  croisées  et  communes; 
faibles  sur  laines  courantes  fines,  métis,  bataillées  ou 
lourdes.  Tendance  calme. 

Lo  prochaine  vente  est  fixée  au  7  juin.  Elle  comprendra 
environ  40.000  toisons  en  suint  et  20.000  toisons  lavées  à  dos. 

A  Dijon,  aux  enchères  du  21  mai,  sur  27.000  toisons  pré- 
sentées, en  154  lots,  25.000  ont  été  vendues  aux  enchères  et 
après  vente. 

Concours  habituel  d'aheteurs.  Prix  un  peu  inférieurs  â 
ceux  de  la  vente  précédente  du  21  avril.  Laines  supihieures 
fines,  néant;  courantes  fines,  1  60  à  175;  croisées  fines, 
1  .55  à  1  70  ;  croisées  courantes,  1  3C  à  1  45;  communes  ou 
défectueuses  1  10  à  12i);  laines  du  Midi  fines,  néant;  dito 
croisées,  1  05  à  1  15  ;  dito  cinnmunes  ou  défectueuses,  90  c. 
à  1  fr.  lo  kilog. 

Laines  de  mégisserie,  fines  et  demi-fines,  longues,  2  40; 
croisées  longues,  1  80;  écouailles,  2  201e  kilo. 

La  troisième  et  prochaine  vente  aura  lieu  le  9  juin.  Elle 
comprendra  environ  40.000  toisons  (suints  et  lavés  à  dos). 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  048) 
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52 

—      à  1  mois. . . 

Xavier  GiRAKDOT. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  1''  juin  1904. 

La  visite  du  Hoi  d'Angleterre.  —  Le  traité  de  commerce  austro-alle- 
mand. —  Le  inarclié  monétaire.  —  Emprunt  de  la  ville  de  lierlin. 
—  Les  recettes  des  chemins  de  fer. 

L'événement  politique  pour  lequel  on  se  passionne 
le  plus  est  la  iirocluiine  ^■i.sitc  du  roi  Edouard  VII  ;i 
reraperour  Guillaume.  On  attache,  dans  les  spiière.s 
politiques,  une  fçrande  impurtance  à  ce  rapprochement 
des  deux  gouvernements.  On  assure  que  le  roi  d'An- 
gleterre l'a  recherché  pour  contrebalancer  les  elïets  du 
rapprochement  germano-russe  dont  on  parle  beaucoui). 
Mais  d'autres,  et  qui  j)araissent  mieux  informés,  pré- 
tendent que  cette  entrevue  a  été  recherchée  et  olitenue 
par  le  gouvernement  allemand,  qui  a  trouvé  cette  ré- 
ponse aux  accusations  d'isolement  qu'avaient  formu- 
lées les  socialistes.  En  tous  cas,  la  manifestation 
promet  d'être  grandiose. 

Le  yacht  royal  anglais  Virlarui  and  Alhi-rl  arrivera 
à  Kiei  le  ^25  juin  apré.s-midi,  sous  le  commandement 
du  contre-amiral  sir  Berkciy  Milne.  Le  Hoi  d'Angle- 
terre restera  à  Kiel  jusqu'au  29  juin.  Le  yacht  sera 
accompagné,  en  outre  do  quatre  croiseurs,  par  six 
grands  torpilleurs. 

Gomme  un  nombre  anormal  de  yachts  étrangers  vien- 
dront à  Kiel  à  ce  moment,  l'Empereur  a  prescrit,  pour 
la  navigation  dans  le  port,  des  dispositions  analogues 
à  celles  édictées  pour  la  fi'tc  d'inauguration  du  canal 
de  Kiel  en  1895. 

Les  négociations  austro-hongroises  pour  le  renouvel- 
lement du  traité  de  commerce  entre  les  deux  Empires 
sont  décidément  en  excellente  voie.  Les  négociateurs 
austro-hongrois  arrivés  à  Berlin,  ont  été  présentés  au 
chancelier  de  Biitow  par  l'ambassadeur  d" Autriche- 
Hongrie,  M.  de  Szœgyeny-Maricli. 

Les  conférences  entre  les  négociateiu-s  austro-hon- 
grois et  allemands  ont  aussitôt  commencé  à  l'ofiice 
impérial  des  affaires  étrangères,  sous  la  présidence  du 
secrétaire  d'Etat,  M.  Richthofen.  On  croit  que  ces  né- 
gociations préliminaires  dureront  environ  doux  se- 
maines ;  elles  seront  reprises  lin  juin  dans  une  ville 
allemande  de  second  ordre. 

La  caractéristique  de  la  semaine  a  été  la  stagnation 
du  marché  financier  et  l'activité  des  marchés  indus- 
triels. Sans  les  mauvaises  nouvelles  qui  viennent 
d'Amérique  et  les  incertitudes  qui  régnent  toujours  au 
sujet  de  l'issue  de  la  guerre,  nos  industries  seraient 
décidément  llorissantcs.  Heureusement  (juc  la  consom- 
mation intérieure  continue  à  suppléer  à  la  diminution 
des  demandes  de  l'extérieur.  Ainsi  la  consommation 
allemande  ([ui.  à  la  mémo  éi)0((ue  de  l'année  dernière. 
n'al)sorbait  ([ue  .'50  0/U  de  la  production  de  nos  niétal- 
lurgies,  en  absorbe  aujourd'hui  plus  «le  ôO  0  0. 

On  attend,  au  suri)lus,  d'excellents  résultais  de  l'en- 
tente iirojetée  entre  le  Syndicat  allemand  de  l'acier  et 
le  Syndicat  belge  e!  certaines  maisons  françaises. 

Le  Comité  central  <le  la  Hridishanl,  a  tenu  avant-hier 
une  courte  séance,  mais  n'y  a  pris  aucune  résolution, 
même  pas  au  sujet  des  futures  émissions  de  lions  du 
Trésor.  Le  Dr  Koch,  directeur,  après  avoir  annoncé 
que  la  situation  noonélaire  de  la  Bantjue  s'était  fort 
améliorée,  a  néanmoins  déclaré  qu'aucun  abaissomont 
du  taux  de  l'escompte  officiel  n'était  encore  possil)lo  à 
cause  de  la  situation  poliliipu'.  Sur  le  nuïrché  libre, 
l'escompte  es!  resté  :'i  .'5  l  'i  tMl  :  on  a  constaté  cepen- 
dant un  resserrement  des  (lispt)niliilités.  Les  doninHU's 
se  tiennent  sur  une  grande  réserve. 

Vous  .savez,  déjà  ipie  la  Ville  de  Berlin  doit  émettre 
lirochainenient  un  emprunt  ;î  I/',' 0  0,  dont  le  montant 
total  esl  de  •.'•'S.OOO.WL)  de  nuirks.  Le  Conseil  nmnicipal 
a  soulevé  un  grand  émoi  en  décidant  de  s'adresser 


directement  au  Comité  de  la  Bourse  pour  obtenir  l'ad- 
mission à  la  cote,  au  lieu  de  passer  par  les  banques. 

Le  Comité  de  la  Bourse  a  décidé  de  n'admettre,  sans 
prospectus,  ([ue  la  première  série  de  l'enqjrunt,  s'éle- 
vant  il  1-28. 000. OOU  lU'  mai'ks,  et  de  refuser  l'inscription 
aux  autres  lOO.OUO.tMMj  de  marks. 

Il  est  évident  <]ue  la  Ville  fait  une  économie  assez 
imporlanto  en  s'all'rancliissant  du  consortium  des 
])anques.  Mais  i)ourra-t-elle  toujours  s'en  passer? 
Beaucoup  estiment  qu'elle  se  lance  là  dans  une  voie 
où  elle  connaîtra  des  déboires. 

Le  nouvel  essor  commercial  et  industriel  continue 
à  se  relléter  dans  les  recettes  de  nos  Chemins  de  fer. 
Pendant  le  mois  d'a\  ril,  les  recettes  de  tous  les  Chemins 
de  fer  de  l'Einiiire  se  sont  élevées  à  ■2lO."2;2ô.977  marks, 
en  augmentaliou  de  8.'/'2(;.917  marks,  soit  .'!  (>(».  sur 
les  recettes  d'avril  1908. 


.îuforfliatîous  Écouoraipes  et  ftancières 


Projet  de  nouveaux  canaux.  —  On  vient  de  déposer  sur 
le  Inu'oau  (lu  Lauillag  iii  ussii  u  un  projet  de  cn-ation  dv  nou- 
veaux canaux  dont  voici  les  principales  dispositions  ; 

1"  Construction  d'un  canal  du  Rliiu  à  Ilauovi-e;  dépense 
totale  eslimic  à  ^40.437.500  francs: 

(I,  Canal  du  Rhin,  près  de  Ruhrort,  au  canal  de  Dort- 
mund-Enis,  près  dollorue  canal  do  Dorlnuuid  au  Rhin  .  avec 
un  canal  d'enibranchonieut  sur  la  Lippe,  de  Dassclu  à  llaium  ; 
«8.1-2ô.0o(i  francs  ; 

h]  Difl'i'renls  travaux  d'agrandissement  sur  le  canal  de 
Dortmund-Enis,  dans  la  section  coniprlso  enti'c  Dorlniund  et 
Bevergern,  7.G87.50U  francs: 

c)  Un  canal  parlant  de  Bevergern  sur  le  canal  de  Dortmund 
à  Ems,  à  Hanovre,  avec  eniljrauclieiiicnt  sur  Osnasbruck, 
Minden  et  Linden,  y  compris  la  canalisation  de  la  Weser  de 
Miuden  à  llanicln,  ou  l  èiablissonirut  de  bassins  à  digues 
Staubecken,  à  la  place  de  canalisation  :  ir))..25.0(Kl  francs; 

2"  Travaux  à  exécuter  entre  Berlin  et  llûhen]>alhen,  pour 
rendre  accessible  aux  grands  navires  la  voie  navigable  Berlia- 
Stellin;  ô3. 750. 000  francs; 

3"  Amélioration  de  la  voie  navigable  enlru  l'Oder  ol  la  Vis- 
tule,  ainsi  que  celle  de  la  Warllia.  depuis  le  confluent  de  la 
Netze  jusqu'à  Posen:  20.408.7^)»)  francs; 

4°  Canalisation  de  l'Oder,  depuis  le  confluent  de  la  "  Glat- 
zei'-Neisse  »  jusqu'à  lîreslau  et  travaux  d'essai  pour  la  section 
comprise  entre  Breslau  cl  l-'ûrsli'mbei'g,  sur  l'Odi-r  :  'îi  nnl- 
lious  G87.500  fi-ancs. 


L  état  des  futures  récoltes.  —  Le  Rciclisanzeincr  pul)lie 
le  tabloau  de  l'état  des  fiUiu-cs  récolles  pundaul  le  mo'is  de 
mal,  2  corresjiond  à  liun  el  3  à  assez  bon)  : 

Blé  d'hiver,  2.:!  :  blé  d'élè,  2.4:  épôliv,  2.1  ;  seigle  d'Iùver, 
2.4:  seigle  d'olé,  2.3  ;  orge  d'olé.  2.3  :  avoine,  2.4  :  Irèllc. 
2,4  ;  luzerne,  2.3:  prairie,  2.2. 


Courrier  de  la  Bourse  «le  Berlin 


Berlin,  l"  juin  19(M. 

Les  tendances  sont  loimles  et  jieu  actives.  O  pendant  Us 
Ponds  d'Etal,  surtout  les  Fonds  ;Uloniuads,  resU-ut  feriues. 
L'Exli'rieure,  seule,  a  quelque  jieu  fli-cld. 

Les  valeurs  do  banque  el  les  actions  di  s  nulallurKies  el 
des  cliarbonuages  sont  jk-u  dcnuindèfs  el  r«'sleul  sjius  cliau- 
Kcment  bieji  aiiiuvciable.  M;iis  l  enscndile  esl  fajblo. 

On  a  coté  le  3  0, 0  Consolidé  M"  10  :  Exlérieun'  S)  . ,  :  Lom- 
bards 17  80.  Clôture  forme. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Angleterre 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  1"  juin  lOOi. 
La  guerre  en  ExtrOnie-Orienl  et  le  marché.  —  Valeurs  sud-africaines. 

—  Nûviga,tion  britannique  et  américaine.  —  Le  trust  de  l'Océan. 

Le  Marché  reste  toujours  j)eu  actif.  On  se  croit  en 
"énéral  à  la  veille  (rèvéueiaents  qui  auront  un  elïct 
direct  sur  le  cours  de  la  guerre  en  Extrême-Orient . 
C'est  pourquoi  le  Stock-Exchange  se  tient  sur  la  ré- 
serve, quoi([ue  l'opinion  anglaise  soit  en  faveur  des 
Japonais.  «  On  n'ose  cependant,  écrit  le  Slatisl,  se 
risquer  à  acheter  des  fonds  d'Etat  du  .Japon;  on  veut 
d'abord  avoir  la  certitude  que  les  .Japonais  seront  vic- 
torieux et,  pour  cela,  il  faudra  qu'ils  remportent  de 
"\  rais  succès  sur  terre  ». 

«  Si  les  .Japonais,  au  contraire,  sont  défaits  ou  même 
si  leurs  succès  ne  sont  pas  complets,  on  sera  très  per- 
plexe quant  au  résultat  final,  car  les  Russes  disposent 
de  moyens  financiers  et  d'hommes  en  réserves  presque 
inépuisaljlcs.  » 

Et  notre  confrère  ajoute  : 

"  Les  Russes  ont  été  forcés  de  faire  la  guerre  avant 
d'être  prêts  ;  les  renforts  reçus  à  ce  jour  sont  encore 
insuffisants.  S'ils  peuvent  se  maintenir  pour  couvrir 
rarri\ée  et  l'organisation  des  armées  de  renfort,  alors 
on  pourra  se  dire  que  les  .Japonais,  en  entreprenant  la 
guerre,  se  sont  mépris  sur  leurs  [iropres  forces.  » 

J'ai  tenu  à  reproduire  ces  considérations  de  noire 
confrère,  car  elles  sont  intéressantes  à  signaler  après 
tout  ce  que  l'on  a  écrit  sur  l'état  de  ro|:)inioii  anglaise 
sur  les  événements  actuels. 

Le  Marché  a  été  un  peu  surpris  de  l'hésitation  dont 
la  place  de  Paris  n'a  cessé  do  faire  preuve  à  l'égard 
des  valeurs  sud-africaines.  L'annonce  du  premier  dé- 
part de  coolies  a  produit  une  réaction  plutôt  qu'une 
avance  dans  les  cours.  Le  Slalisl,  auquel  il  faut  a^'oir 
recours  pour  toutes  ces  ([uestions  inlérossant  le  marché 
financier,  émet  sur  ce  fait  les  o])scr\  ations  sui\'antes  : 

La  baisse  doit  provenir,  dit-il,  de  1  incertitude  où  l'on 
est  sur  l'issue  de  la  guerre  d'Extrême-Orient.  ;\Jais 
petit  à  petit  les  \-aleurs  sud-africaines  se  relèveront 
et  les  demandes  augmenteront. 

Dès  l'annonce  de  l'expéilition  d'un  deuxième  et  d'un 
troisième  convoi  de  coolies  pour  les  mines  de  l'Afrique 
du  Sud,  ajoute-t-il,  la  hausse  se  produira  ;  il  est  donc 
probable  que  les  bancptes  fran<;aiscs  augmenteront  leurs 
disponibilités  en  raison  <le  l'activité  des  transactions  et 
même  les  acheteurs  fi'an(;ais  remettront  des  sommes 
considérables  pour  l'achat  de  titres  sud-africains. 

D'après  les  mouvements  du  change  on  dirait,  en 
effet,  (pie  des  sommes  ont  déjà  été  remises  de  l'aris  à 
Londres,  et  s'il  est  vrai  que  nous  sommes  à  la  veille 
d'événements  importants  devant  se  produire  en  Mand- 
chourie,  il  est  probable  que  l'afilueuce  de  l'argent  sur 
Londres  sera  encore  plus  grand. 

On  s'occupe  beaucoup  de  la  guerre  des  tarifs  de  pas- 
sage sur  les  paquebots  transatlantiques.  C'est  une  con- 
séquence de  la  création  de  ce  fameux  trust  de  l'Océan 
qui  a  fait  couler  tant  d'encre.  Il  n'y  a  rien,  dans  ce 
fait,  qui  soit  de  nature  à  surprendre  ceux  qui  ont  sui"\'i 
le  mouvement  de  rAméri(jue,  ])rincipalement  en  ce  qui 
concerne  la  combinaison  Morgan. 

L'alliance  actuelle  de  cette  dernière  avec  le  Xurd- 
deulsclicr  Lloi/d  est  destinée  à  faire  contrepoids  à  la 
convention  conclue  entre  le  Gouvernement  hongrois  et 
la  Cuinpngiiie  Canard  pour  le  transport  des  émigrants. 

Néanmoins,  ce  fait  était  insuffisant  pour  motiver 
la  réduction  à  2  liv.  st.  du  prix  du  passage  de  pont 
d'Europe  en  Amérique,  malgré  le  droit  que  la  Gom])a- 
gnie  allemande  croyait  avoir  d'être  la  seule  à  trans- 
porter les  émigrants  d'origine  allemande. 

Néanmoins,  cet  abaissement  de  tarifs  doit  avoir  pour 
objet  plutêjt  de  ramener  la  Compagnk  Cunard  à  des 
meilleurs  sentiments,  que  de  soutenir  une  lutte  dont 
les  pertes  préjudicioraient  piutùt  au  trust  Morgan  qu';i 
ses  concurrents. 

Ce  trust,  on  le  sait,  avait  la  prélention  d'accaparer 


tous  les  transports  marilimes  transatlani  iques,  mais  il 
ne  réussit  qu'à  réunir  les  lignes  de  navigalion  suiA'an- 
tes  :  Wliile  Slar  Line,  Red  Slar  Line,  AÙnnlic  iransporl 
Lini',  Li'ijLand  Line  et  Dominion  Line. 

Il  manque  donc  à  ce  trust  la  chose  la  plus  essen- 
tielle :  pouvoir  imposer  ses  conditions  faute  de  con- 
currents, c'est-à-dire  détenir,  de  fait,  le  monopole  des 
transports  maritimes  transatlantiques. 

Ce  trust  touche  des  sul)ventions  du  Gouvernement 
])ritannique,  ses  paquebots  étant  classés  croiseurs  auxi- 
liaires. Mais  il  a  l'espoir  de  voir  la  législation  mari- 
lime  ajnéricaine,  dont  les  l'ouvoirs  pul)lics  étudient  la 
transformation,  su])ir  une  réforme  favorable  à  l'arme- 
ment américain.  Il  a  été  décidé  déjà,  par  exemple,  que 
les  transports  de  troupes  et  de  vivres  se  feront  sou.ç 
pap  illon  américain,  que  le  cabotage  s'efi'ectuera  dans  les 
mêmes  conditions,  ainsi  que  les  services  reliant  les 
Philip])ines  à  la  mère  patrie. 

De  plus,  une  (lommission  de  dix  membres  du  Parle- 
ment est  chargée  de  faire  un  rapport  sur  les  voies  et 
moyens  à  adopter  pour  relever  la  marine  marchande 
américaine.  Le  Ministre  du  Commerce,  dans  un  rai>- 
port,  disait  :  «  Notre  marine  marchande  est  la  seule 
«  branche  de  notre  commerce  qui  n'ait  bénéficié  de 
«  l'activité  générale  ;  la  concurrence  étrangère  est  trop 
c(  âpre  ;  elle  mérite  d'attirer  sur  elle  l'attention  du 
«  Goiivernement,  qui  devra  étudier  les  moyens  propres 
«  à  la  développer.  » 

On  a  proposé  dans  certaines  conférences  des  subv(>n- 
tions  et,  si  ces  dernières  étaient  inefficaces,  on  pren- 
drait telles  mesures  qu'il  conviendrait  pour  arriver  an 
résultat  ]iroposé. 

Les  constructions  de  na\-ires  seraient  également 
subventionnées. 

]\Iais  on  exigerait  qiie  tous  les  navires,  à  jiartir 
d'une  certaine  époque,  ne  soient  autorisés  à  battre  pa- 
villon américain  ques'ils  ont  étéconstruits  en  Amérique. 

Le  trust  Morgan  pourrait  donc  bénéficier  de  cette 
mesure  et  prendre  dans  le  tratic  interocéanien  une 
part  d'autant  plus  considérable  que  tous  ses  navires 
battraient  pavillon  américain  et  qu'un  nouA'oau  champ 
d'action  lui  serait  réservé  lorsque  le  canal  de  Panama 
sera  ouvert  au  trafic. 

La  Chamljre  de  Commerce  a  adopté,  hier,  à  l'una- 
nimité, en  deuxième  lecture,  la  convention  anglo- 
française. 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  juin  1904 

Département  des  opérations  d'émission 


Billets  créés. 


Total  


Liv.  st, 
49.368.000 


49.368.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  iiiiiiiobilisoes  . 
Or  uioniiayé  et  lingots 


Liv,  sC. 

11.01.5.106 
7.434-900 

;w.9i<s.ooe 


Total   49.3(JS.00e 


Département  des  opérations  de  hanque 


Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

perles   3.128.000 

Trésor  et  administra- 
tion pulilique   8.41)1.000 

Conipli's  particuliers.  4Û.2U.0IIU 

BiUets  à  sept  jours,  etc.  lO.s.OUU 


Total   66.^31  000 


AOTIl.'  Liv.  ^st. 
Rentes  disponibles  (à 

la  Ban(|ue)   16.603.000 

Portefeuille  et  avances  27.238.000 

Billets  en  réserve   20  660.000 

Or  et  argent  monnayés  1 .930.000 


Total. 


66.431.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  k 
iîanque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

•OJ 

Q  ^  'S 

s  .s 
5 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7. iours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
eniîagements 

raui 

de 
l'esc- 

% 

14 

avril  

28,367 

51.. 507 

45.166 

24.142 

46  11 

O 

21 

34  510 

28.129 

53.115 

45  108 

24.861 

46  68 

6 

28 

»   

3j.^<S^ 

28.3NS 

■49.311 

.42.651 

24.547 

49  60 

■» 

5 

mai  

33.822 

28  ;j99 

49.5:56 

13. 7(10 

23. 673 

47  68 

» 

12 

3,5  377 

2.s.4i3 

47.i:81 

42.326 

23.384 

48  72 

19 

»   

32.972 

2S.39.5 

47.721 

42  .5S7 

23,027 

48  09 

n 

26 

i>   

32  680 

28.372 

47.168 

42.298 

22.758 

48  10 

0 

juin   

32,848 

28.708 

48.642 

13.841 

22  ;;9o 

46  33 
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Courrier  de  la  lloiirse  de  Londres 


Londres,  1"  juin  1904. 

Les  disi)ositioiis  du  marché  >oni  très  favorables.  Ou  escompte 
une  accenlualiou  de  la  détente  monétaire,  par  suite  de  la 
grande  facilite'^  de  l'argent.  I^es  affaires  restent  cependant 
calmes  dans  la  i)lupart  des  compartiments. 

Les  Consolidés  sont  en  reprise  assez  forte  à  90  7/16,  contre 
90  1/8  la  semaine  dernière.  Emprunt  du  Tramvaal,  99  1/4. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  ont  été  très  animés  et  sont  en 
nouvelle  avance  :  l'Italien  finit  à  103  1/4.  L'Extérieure  Espa- 
gnole avance  à  84  7/8  et  le  Turc  unifié  -i  0/0  à  80  l/'i. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  fait  preuve  d'une  grande 
activité.  JJArç/cnlin  5  OjO  1886  s'avance  à  103  1/4  et  le  Fun- 
ding  reste  à  104  ./..  Le  Brésil  5  OjO  finit  à  91  ./. . 

Los  Giicmins  anglais  ont  été  pou  animés,  les  lignes  du 
sud  sont  faibles. 

Les  Chemins  américains  sont  rest(''S  calmo-  et  s;ins  juran- 
des variations. 

■Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  l'20  .")/8  :  VErie  à  ;V4,  et  le 
LouisviUe  à  llo  ./.  ;  VAtchison  à  71  ./.,  et  le  l^orfollc 
à  57  1/4. 


BELGIQUE 


La  Population  de  la  Belgique.  —  Le  Munileiir  Ixigc 
vient  de  publier  le  relevé  officiel  du  cliill're  do  la  population 
du  royaume  à  la  date  du  31  décembre  1903.  Voici  les  totaux 
pour  chaque  province,  compai'és  à  ceux  des  années  1902  et 
1901  : 

1901  1902  1903 

Brabant   1.292.118  1.318.051  1.340.261 

liainaut   1.157.890  1.171.419  1.184.191 

Flandre  orientale   1.045.007  1. 056. 513  1.067.603 

Anvers   835.259  852.427  8)0.513 

Liège   835.807  846.066  853.962 

Flandre  occidentale   817.851  828.152  837.660 

Namur   319.483  352.118  354.663 

Limbourg   244.550  248.858  3.V2.007 

Luxembourg   221.034  222.476  224.359 

Le  royaume   6.799.999     6.893.079  6.985.219 

11  y  a  donc,  pour  l'année  1903,  une  augmentatii)u  de89.14(i 
habitants.  Le  chiffre  de  6.985.219  se  divise  en  3.470.207  li..m- 
mes  et  3.515  012  femmes. 


Commerce  extérieur  Belge.—  Pondant  les  ([uatre  iireniiors 
mois  dr  l'année  oouraiito,  les  imjiorlations  totales  en  Bidgique 
se  sont  ('levées  à  8.56.712.000  fr.,  représentant  nn  jioids  de 
5.539.429.463  kilogrammes,  contre  5.078.145.702  kilogrammes, 
d'uiMJ  valeur  de  796.186.000  fr.  en  1903:  il  y  a  donc  augmen- 
tation, comparativement  à  l'année  jn'écédeute,  do  60..">26.U(Xi  fr. 
ou  8  0/0,  taudis  que  le  poids  a  augmenté  de  9  0/0.  Les  expor- 
tations ont  atteint,  pendant  la  même  période  de  celte  année, 
625.917.(100  francs,  représentant  4.731.113.480  kilogrammes, 
contre  4.594.580.336  kilogrammes,  d'une  valeur  de  614.497.0(Kt 
francs,  soit  une  augmentation  do  11.420.000  fr.  ou  2  0/0  pour 
la  valeur  et  un(^  augmentation  de  3  0,  0  ])Our  le  poids. 

Les  importations  ont  ilunc  ilc'jiassé.  pendant  les  (|uatre  ]>yi'- 
miers  mois  de  l'année  lil04,les  exiiorlalions  <le  23(1. 795. (KMi  fr., 
contre  181.6S;t.OO0  fr.  en  1903,  soit  une  plus-value  de  49.1(k;.O00 
francs.  Quaut  au  poids,  les  imiiortalions  ont  dépassé  les  ex- 
portations de  808.315.983  kilogramines,  contre  483..565.o(')(') 
kilogrammes  eu  1903. 

Dans  ces  chiffres  figurent  les  ([uatre  pays  jn-incipaux:  VXl- 
Icmagne,  l'AnglcIerre,  la  l'rance  et  les  Pays-Bas,  pnur  les 
sonunes  suivantes,  en  milliers  de  francs  : 

l'.T04 


Importalions 


Allemagne. 
Angleterre. 

France  

Pays-Bas.. 


88.179 
77 . 1 48 
129.. 51 13 
68.728 


1903 

87.579 
72.:«i 
113.013 
67.895 


1902 

S4.no 
'2.0.VJ 
11(1.520 
e3.S18 


E\i"iilations 


1904 


19(j3 


1902 


Allemagne   129.728  116.143  117.740 

Angleterre   118.400  116. ■;87  116.248 

France   116.379  131.176  115.907 

Pay.s-Bas   75.584  71.801  65.251 

Les  droits  de  douanes  perçus  pendant  les  quatre  jireraiers 
mois  de  l'anné'o  1904  se  sont  élevés  à  10.622.077  fr.,  contre 
17.246.471  fi'.  pendant  la  même  période  de  l'année  précédente; 
il  y  a  donc  diminution  dc>(>23.794  fr.  ou  4  (t/0. 


Les  Banques  Belges  en  1903.  —  Le  Moniteur  des  Inlé- 
riHs  Matériels  vient  de  i)ublier  un  labN  au  très  complet  de  la 
situation  des  établissements  de  crédit  belges  au  31  décem- 
bre 1903.  Nous  en  détachons  le  résumé  suivant  : 

Situation  des  Banques  Belges  au  31  décenibre  1903 
^En  millions  de  francs) 


Détail 
des  comptes 


Capital  versé 
—    à  verser 

Total  

liésetves  div.. 


Encaisse  

Porlef.  comm' 
Porlef.  -  Titres 
et  particijiat. 
G/c.  débiteurs. 
Prêts,  immeu. 

Totaux  . . . . 


Engagements  : 


à  terme.. . . 
immédials . 

l'olaux  . . . 

Bi-nélicesbrut- 
de  1903.. . 


^ 

è 

-'S  i  ;— 
35—' 
0  CL. 

■f. 

0 
0  S 

~  0) 

c 

0 
^  Ç 

S  "S 
—  .5 

'5 

œ 

Ci  — 
S  0 
■—  > 

•j. 

■t.  0 
0  — 

ZI  cr 

S  C! 

"s  V 

32.8 

» 

25.0 
» 

22.5 

» 

29.2 
0.8 

19.5 
0.5 

201.8 
6:i.2 

330.8 
64.5 

32.8 

25  0 

22.5 

30.0 

20.(1 

2tir).o 

395.3 

57.7 

8.3 

1.2 

7.9 

7.5 

38.3 

120.9 

9.7 
59.9 

2.4 
17.7 

0.8 
1.6 

7.6 
38.5 

2.9 
21.8 

43.5 
183.4 

66.9 
313.9 

1G0.4 
44.1 
16.9 

22.1 
5.0 
25.5 

16.8 
2.2 
13.3 

48.4 
27.8 
8.4 

4.9 
63.9 
4.8 

216.7 
336.9 
308.3 

469.3 
479.9 
377.2 

282.0 

72.7 

34.7 

130.7 

98.3 

10)<8.7 

17(17.2 

36.2 
149.2 

36'.'9 

3.9 
6.5 

30.6 
59.8 

os-'s 

310.2 
533.1 

380.9 
854.3 

185.4 

36.9 

10. 4 

90.4 

68.8 

843.3 

1235.2 

6.1 

2.5 

0.6 

3.1 

2.3 

13.5 

28.1 

18,67 

9,85 

2,55 

10,72 

11.73 

6,7 

6,17 

Le  bénéfice  brut  qui  était  de  12  0/0  en  1900,  de  8  0/0  on 
1901.  était  tombé'  m  19*  i2  à  3,82  0/0  et  est  remonté  pour  IQffâ 
à  6.17  O'O. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid,  le  30  mai  19o4. 

I  a  situation.  —  I.e  Iniilgol  pour  l'.>or>.  --  La  Bourse.  — 
La  H,ini|ue  d  K^pagne. 

La  rentrée  dos  t'.liaiiil>ros  a  été  rolardéo  ilo  (|Uol«iucs 
jours,  mais  elle  a  en  lien  tout  de  même  et  nos  honora- 
bles ont  rocommcneé  samedi  leurs  travaux.  Los  per- 
sonnes qui  croyaient  qu  il  allait  y  avoir  quelques  es- 
earmouches  étaient  dans  l'erreur,  car,  juiurle  m'mionl. 
les  tq>positions  ne  sont  pas  di>pnséc.>iù  faire  de  gran<les 
elioses.  Les  relations  entre  M.  Villavenle  el  M.  Maura 
.sont  empreintes  d  une  jurande  cordialité  et  cela  donne 
delà  force  à  la  situation  actuelle. 

1,0  Ministre  des  Finances  a  lu  à  la  Cliambre  le  projet 
do  liiidget  pour  liH».'». 

Pour  établir  ce  budget,  le  Ministre  a  louaMement 
essayé  de  diminuer  un  jieu  les  charges  »iui  pé.sent  sur 
les  petits  conlribnaldes,  notamment  en  faisant  dis- 
paraître la  part  d'octroi  que  le  Trésor  encaisse  sur  les 
l>lés  cl  sur  li^s  farines,  .le  souhaite  que  le  résultat  liiial 
justilit>  les  prévisions  (h^  M.  Osma.  mais  je  crainsbcaxi- 
onp  que,  par  suite  de  la  mauvaise  organisation  éco- 
nomique de  rKspasjne,  cette  mesure  n  atteigne  pas  le 
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tnt  qu'elle  se  propose  et  que  le  bénéfice  du  dégrève- 
ment ne  reste  aux  mains  des  intermédiaires. 

Le  total  des  dépenses,  pour  19U5,  est  évalué  à  988 
millions  471. 4il  pesetas,  réparties  comme  suit  : 

Pesetas 

Maison  royale   8.450.000 

Chambres   1.920.000 

DoUc  publique   399.829.819 

Redevances   1.118.739 

Pensions   72.815.400 

Présidence  du  Conseil   5G2.500 

Etat...   5.234.-^37 

Justice   14.612.914 

Cultes   41.066.501 

Snei-re   150.573.238 

Marine   42.895.268 

Intéiieur   58.106.421 

Instruction  publique  cl  Beau.\-Art,-. . .  50.722.320 
.\griculture,  Imluslrie,  Commerce  rl 

Travaux  publics   90.243.184 

Finances   16.-401.697 

Recouvrements  des  impôts     31 .918.098 

Colonies  d'Afrique   2.000.000 

En  comparant  ce  budget  avec  celui  de  1900,  nous 
■ycn'ons  qu'à  cette  époque  on  avait  prévu  908 . 763 . 260 
pesetas,  élevées  plus  tard  à  9'i.'') . 676 . 284  i  liquidation 
provisoire).  L'augmentation  réelle  serait  de  plus  de  43 
millions,  car  s'il  est  vrai  que  dans  le  chiffre  de  1904 
sont  compris  les  frais  de  l'instruction  primaire,  que 
l'Etat  a  pris  à  sa  charge,  il  faut  dire  qu'il  a  pris  égale- 
ment les  crédits  alloués  pour  les  payer,  ce  qui  fait 
compensation.  En  outre,  il  faut  tenir  comiite  que  pariui 
les  dé])enses  qui  sont  venues,  après  coup,  gontler  le 
budget  de  1900,  il  y  en  avaient  à  titre  extraordinaire; 
par  conséquent,  il  y  a  une  progression  très  forte  et 
qui  s'accentue  encore  plus  si  l'on  compare  le  budget  de 
1905  avec  celui  de  1904,  car  il  y  a  dans  celui-là  plus  de 
19  millions  d'augmentation  distribués  ainsi  ([u'il  suit  : 

Guerre   4  naillious 

Marine   7  — 

Inti'ripur   3  — 

.Agriculture   .")  — 

Finances   2  — 

Pour  être  impartial,  il  faut  dire  que  parmi  ces  dé- 
penses, il  y  en  a,  comme  celles  destinées  aux  Postes 
et  aux  Télégraphes,  qui  sont  d'une  réelle  urgence. 

Le  budget  des  recettes  est  prévu  à  1.010. 409. 7Î36  pe- 
setas, dont  : 

438.631.430  de  contributions  direclos. 
360.443.960  —  indirectes. 

171.606.001  do  monopoles. 

19.046.004  do  rentes. 
1.983.000  de  ventes. 

18.699.361  de  ressources  diverses. 

Le  Ministre  espère  qu'il  aura,  à  la  fin  de  1905,  un 
excédent  de  22  millions,  parce  qu'il  compte  obtenir  un 
supplément  de  16  millions  environ  de  recettes  au 
moyen  de  la  surtaxe  des  alcools.  Ceci  va  être  probable- 
ment le  signal  d'une  ad'airc  très  chaude.  Les  distillateurs 
de  vin  et  de  fécules  sont  bien  disposés  à  se  disputer 
entre  eux  pour  obtenir  un  traitement  de  faveur,  mais 
chacun  d'eux  veut  payer  le  moins  possible  à  l'Etat,  et 
les  viticulteurs  ne  veulent  pas  entendre  dire  qu'ils 
doivent  contribuer  conrme  tout  le  monde. 

Ces  messieurs,  à  l'abri  d'un  droit  de  douane  de  160 
pesetas  par  hectolitre,  sans  compter  la  prime  du 
change,  sont  maîtres  du  marché  intérieur  et  entendent 
en  disposer  à  leur  gré.  Les  mauvaises  récoltes  de  vin 
de  ces  dernières  années  ont  donné  lieu  à  une  grande 
distillation  de  grains  et  l'alcool  d'industrie  a  fourni 
au  Trésor  un  supplément  de  recettes  fort  appréciable  ; 
il  }•  a,  en  outre,  une  fraude  assez  considérable,  dont  je 
vous  ai  entretenu  souvent,  et  le  Ministre  a  raison  de 
croire  qu'une  production  d'alcools  et  de  composés  qui 
dépas.se  800.000  hectolitres  peut  payer  25  millions. 
M.  Osma  veut,  parait-il,  poser  la  question  de  Cabinet 
à  ce  sujet. 

II  pourrait  y  avoir  lieu  de  faire  dos  commentaires 
SUT  le  budget  dont  j'ai  détaillé  les  grandes  lignes,  si 
nous  ne  savions  déjà  qu'il  ne  viendra  en  discussion 
qu'à  la  fin  de  l'année  et  peut  être  remanié.  Disons, 


cependant,  ([u'il  n'y  a  aucune  apparence  que  le  total 
porté  en  dépenses  soit  diminué. 

Il  semble,  qu'à  moins  de  ([uelque  évémcnt  imprévu, 
les  Chambres  seront  closes  dans  la  première  quinzaine 
de  juillet. 

Après  une  campagne  laborieuse,  la  spéculation  est 
arrivée  à  dépasser  le  cours  de  76  0/0  sur  la  De/le  i  0/0 
et  entrevoit  déjà  le  cours  de  77  0/0,  en  attendant  80  0/0 
à  la  fin  de  l'année  ou  avant.  Il  manque  sept  mois  encore 
pour  atteindre  la  Saint-Sylvestre  et,  d'ici-là,  nous  avons 
le  temps  d'en  reparler.  En  fait,  le  prix  de  Vlnlérieure 
a  gagné  10  centimes  de  lundi  à  samedi  et  encore  a-t-on 
coté  75  90  0/0  mercredi.  Comme  il  n'y  a  pas  de  papier 
à  offrir,  mais  quelques  ventes  à  découvert,  il  n'y  à 
rien  d'extraordinaire  à  ce  que  les  cours  s'élèvent 
encore,  ha.  Dette  5  0/0  n  été  peu  traitée  et,  de  95  90  0/0, 
elle  finit  samedi  à  96  0/0.  Elle  a  été  encore  plus  haut  à 
certaine  époque  et  peut  aspirer  à  revenir  à  ce  prix. 

Aujourd  hui,  les  cours  de  Paris  ont  causé  leur  effet 
habituel  et  nous  avons  vu  régner  une  grande  fermeté. 

.le  pourrais  copier,  à  peu  près  littéralement,  mes 
lettres  précédentes  relativement  aux  affaires  en  autres 
valeurs.  Les  actions  de  la  Bfiiiijue  (tEspntjue  n'ont  pas 
bougé;  celles  de  la  Bnnmte  Hypothécaire  et  des  Tabacs 
non  plus.  Les  valeurs  iVElertricité  lourdes  et  peu 
demandées.  Les  .\ord-Espa(jne  passent  de  46  10  0/0  à 
46.40  0/0;  les  Sarayosse  de  78  95  à  79  70  0/0.  Les 
actions  du  Banco  Hispano  Americano  fermes.  Le  mar- 
ché des  autres  valeurs  nul.  Aujourd'hui,  même  situa- 
tion. 

Le  cours  du  change,  parti  de  38  70  0/0,  s'est  tenu  à 
38  50  0/0,  avec  peu  d'affaires.  On  escompte  l'effet  des 
A'entes  d'or  ({ue  la  Banque  d' Expatjne  va  faire  pour 
compte  du  Trésor.  Si  effet  il  y  a,  son  infiuence  cessera 
de  se  faire  sentir,  dès  que  les  ventes  seront  terminées. 

Le  bruit  avait  couru  que  le  Ministre  des  finances 
allait  lire  samedi  le  projet  d'emprunt  avec  la  garantie 
des  mines  d'Almaden.  Il  n'en  arien  été.  Eu  égard  aux 
projets  de  loi  dont  sont  surchargés  les  bureaux  des 
Chambres,  il  est  possible  que  le  projet  de  bureau 
de  change  présenté  par  M.  Osma  ne  vienne  pas  en  dis- 
cussion tout  de  suite,  c'est  peut-être  une  exception 
dilatoire,  maison  n'en  sait  encore  rien. 

Aujourd'hui,  les  cours  ont  repris  un  peu,  mais  la 
tendance  n'est  pas  très  mauvaise. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

9  mai     16  mai  23mai 
75  30      75  45      76  . . 
96  55 
478  .. 


4  0/0  Intérieur  

5  0/0  Amortissable  

Banque  d'Espagne  

—  Hypothécaire... 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs 

Chèques  sur  Paris  

—        Londres  . . . 
Gédules  hypolhéc.  5  0/0. 
—  4  0  0. 


16  mai 
75  45 
96  70 
479  .. 
187  .. 
420  .. 
38  60 
34  78 
100  90 
102  .. 


482 


427  .. 

38  70 


30  mai 
76  15 
95  95 
482  .. 
187  50 
426  .. 
38  65 


422  .. 

39  30 
34  95 

101  . .     100  90     100  90   

101  75     102    102  .. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  différences  suivantes  :  \-  argent  5.6  millions; 
—  circulations;  -[-comptes  courants  2;  l'argent  rentre 
dans  les  coffres  de  la  Banque,  en  partie  parce  que 
celle-ci  redonne  des  petites  coupures. 


Recettes 

Du  1" 


des    Chemins    de   fer  Espagnols 

janvier  au  !■!  mai  [10  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne; 
Ancien  réseau.. . 
Asturies,  Galice. 
Valence  à  Utiel . 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

A  Imansa  Valence 

Total  Nord  de  l'Esp.. 

2.070 
784 
88 
104 

112 

499 

Pesetas 

:^  1.566.429 
6.401  316 
246  246 
419  591 

906.916 
4.. «00. 408 

Pesetas 

22. 173. 858 
6  618.060 
273.922 
492.795 

«81.418 
3  272.. 562 

Pesetas 

22. 802. 923 
7.093.4.50 
283  041 
518. 311 

963.159 
5.601.208 

Pesetas 

23. 093  360 
7.104  299 
414  052 
542.095 

927.914 
5.753.577 

3.657 

3 4. 370. 906 

35  712. Gir. 

37  262  092 

37.835.297 

1.067 

3.6S0 
296 

6.888.276 

32.275.602 
1.230.216 

7.786.648 

34.810.171 
1.274.500 

7.789.906 

36.091  093 
1.539.505 

7.601  062 

37. 025. 301 
1  416.128 

Madrid-Saragosse 
Barcel. -France. 
Sud  de  l'Espagne. 
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Couirici*  de  la  Bourse  de  niadrid 

Madrid,  1"  juiu  1904. 
Los  affairos  sont  toujours  des  jdus  calmes,  le  marché  a 
cependant  fait  prouve  d"uue  grande  fermeté. 
On  cote  Y  Intérieure  70  :J'».  Le  cliange  sur  Pans  est  à  38  Ti. 

I  '  - 

ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  31  niai  1904. 
Le  marclié  liiiancier.  -  Le  traité  de  commerce  italo-satsse.  — 
Le  Ti'ésor.  —  La  situation  dans  les  campagnes. 

Le  marché  financier  de  Tltalic  no  cesse  de  s'amélio- 
rei'  depuis  une  quinzaine  do  jours.  Los  affairos  finan- 
cières sont  en  reprise  et  les  capitaux  disponibles  sur  le 
marclié  monétaire  sont  plus  abondants.  L'optimisme 
est,  aujourd'hui,  la  note  dominante. 

On  a  été  bien  impressionné  par  une  déclaration  faite 
par  M.  Piodo,  mini.strc  do  Suisse  à  Rome,  qui  croit 
que  la  conclusion  du  traité  de  commerce  italo-suisse 
n'est  pas  éloignée  parce  que  l'accord  est  en  partie  fait. 
La  suspension  des  négociations  ne  serait  donc  i[uc  pro- 
visoire, selon  lui. 

«  La  plus  grande  partie  des  difficultés,  a  dit  ce  di- 
plomate, ont  été  surmontées.  Pour  ce  qui  reste,  on 
réussira  à  diminuer  tout(>  dissension  à  la  prochaine 
reprise  des  séances.  » 

On  comprendra  de  quelle  importance  cette  question 
est  pour  nos  industries  quand  on  saura  que  la  moyenne 
de  l'exportation  italienne  en  Suisse  s'élève  à  163  mil- 
lions de  francs  chaque  année  ;  elle  se  décompose 
comme  suit  : 

92  millions  et  demi  de  soie,  17  millions  de  bétail,  8 
millions  de  vin,  /i  millions  d'œufs,  3  millions  de  pro- 
duits lactés,  1  million  de  cuirs  et  peaux. 

L'n  somme,  sur  IGo  millions  de  francs,  somme 
moyenne  de  l'expoi-falion  italienne  en  Suisse,  il  n'y  a 
que  50  millions  de  denrées  alimentaires. 

La  situation  du  Trésor  au  30  avril  dernier  présente 
une  notable  amélioration  sur  la  situation  au  30  juin, 
clôture  de  l'exercice  précédent.  Cette  amélioration  ré- 
sulte d'un  plus  fort  actif  s'élcvant  à  •230. 757.314  lire, 
lequel  provient  pour  t;3.19<S.061  lire  de  l'augmentation 
du  fonds  de  caisse  ;  pour  72.7G4.488  lire  de  l'augmenta- 
tion des  crédits  de  trésorerie,  et  \)0\w  9'i.7'j9.7G5  lire 
d'une  diminulicm  correspondante  dans  les  dettes  de 
Trésorerie. 

Il  résulte  du  même  compte  que  durant  les  premiers 
dix  mois  de  l'exercice  financier  en  cours  il''''  juillet 
1903-30  avril  1904;  les  recettes  du  Trésor,  se  sont  élevés 
à  440.449.531  lire,  présentant  une  augmentation  de 
11.532.584  lire  sur  celles  de  la  période  correspondante 
de  l'exercice  J{)U2-1903. 

En  dehors  dos  douanes,  dont  la  diminution  était, 
comme  on  le  sait,  ])révue  et  escom|)téo  dans  les  j  vi'x'i- 
sions  du  Inidget  par  siiite  do  la  récolte  de  1903,  pros((uo 
toutes  les  autres  branches  de  recettes  ]n'èscntent  une 
augmentation  plus  ou  moins  considérable,  mais  prin- 
ci|ialoment  les  taxes  de  fabrication,  les  impôts  sur  les 
affaires  et  les  monopoles. 

Dans  les  mômes  dix  mois,  les  recettes  des  chemins 
de  fer  ont  bénélicié . d'augmentations  ]u-opiirtionn('llos. 
Dans  ce  temiis,  le  produit  brul  a]ipr(>xiiiiatif  da  trafic 
sur  les  trois  grands  réseaux  ilalieiis  a  atteint  le  chiiVro 
de  282.202.922  lire,  supérieur  do  1G.275.Î>35  lire  à  celui 
do  la  période  correspondante  do  l'exercice  1902-liWt. 

(le  |irniliiii      ré]iarlit  comme  suit  par  réseau  : 

■hiillet  HXKV  Diir.hfDCO 
avril  l'.Hi'i  l!Hi2-l!X« 

En  lire 

Méditerranée   I'i.>.!)'il.l8«      -t-   (l.nSO  7iil 

Adrialiquo   l'?.s.-,>'i(i.  18!»      4  i'.lM.'il:! 

Sicile   ii.(ii.').r.'ir>     -f-  r^io.s-'i 

Total   m.'^yiAm      -h  lG.2*6.Mr> 


La  participation  de  l  Etal  ;i  ce  produit  b"(dive  à 
81.022.471  lire,  avec  une  augmentation  de  4.918.2-'i7  lire 
sur  l'exercice  précédent. 

La  Correspondance  (V Italie  a  reçu  d  intéresKanlefc 
nouvelles  sur  la  situation  dans  les  campagnes. 

Le  froment  se  conserve  en  bonnes  conditions,  bien 
([ue,  en  beaucoup  d'endroits,  il  loit  envahi  par  une 
grande  quantité  d'herbes  parasites.  Le  maïs  pousse 
régulièrement.  La  vigne  est  en  jileine  végétation  et 
donne  de  bonnes  e.spéTances  ;  seulement,  en  certains 
points  de  la  Toscane  et  principalement  dans  le  Midi  et 
on  Sicile,  on  signale  quelque  a|iparition  du  peronos- 
pora,  que  l'on  combat  énergiqnement. 

La  camj)agMio  bacologi(|iie  s'ouvre  avec  une  abon- 
dante frondaison  des  mûriers.  La  lloraison  des  oliviers 
continue  à  être  pleine  de  promesses.  Le  temjjs,  Iden 
qu'un  peu  inconstant  en  certaines  régions,  a  été  géné- 
ralement propice  au  déreloppement  de  la  végétation 
et  aux  travaux  agricoles.  En  Sicile  et  enSardaigne,  on 
se  plaint  cependant  dos  effets  des  vents  forts  et  de  la 
sécheres.se. 


La  Ba:ique  d'Italie  ea  1903.  —  Le  compte  i-endu  de  la 
lianqitc  il' Italie  ])our  l'.K)3  débute,  comme  toujours,  par  un 
tableau  éloquent  des  conditions  économiques  de  l'année  écou- 
lée. 11  conunonce  par  constater  qu'en  1903,  la  baisse  des  fonds 
d'Etat  de  premier  ordre  a  amené  un  rencliéris.semeul  général 
de  l'argent.  L'Italie,  toutefois,  a  été  particulicment  favorisée. 
Graee  à  l'aflluence  de  l'argent,  elle  a  joui  pendant  toute 
rann('-e  d'un  taux  d'escompte  modéré  et  d'un  change  favora- 
ble, grâce  à  cette  circonstance,  elle  a  augmenté  sa  résen'c 
métallique,  en  même  temps  que  la  circulation  dfs  billets  cou- 
verts par  de  l'or  et  de  l'argent.  Cette  excellente  situation 
monétaire  permet  au  pays  d'espérer  une  conversion  prochaine 
de  la  principale  rente. 

La  Banque  n'a  pas  manqué-  d'exercer  son  contrôle  sur  le 
marché  des  capitaux,  malgré  des  instances  pri'ssantes  et  l'abon- 
dance des  espèces,  elle  a  maintenu  fei-mement  !e  taux  de  l'es- 
compte :  sa  prudence  a  été  jusliliée  jiar  les  événeim-nls  d'Ex- 
trême-Orient. 

Le  cours  légal  des  Ijillels  a  éti-prorogi-jusqu'au  31  décembre 
1905,  et  le  Ministre  du  Tri'sor.  M.  Luzzatli.  a  faitpn'voir  le 
retrait  des  billets  de  l'Etat  en  ayant  recours,  pour  celte  opé- 
ration, aux  banques  d'émission. 

Le  ra]»port  parle  du  concoui-s  prêté  par  la  Banque  à  la  fon- 
dation du  Crédit  Agricole  du  Latium  et  à  l  Assainissemenl  de 
Xaples  ;  le  prochaiu  compte  rendu  nous  l'enseignei'a  sur  c<  s 
deux  atl'aii'es. 

Un  ]>niut  fort  intéressant  du  ra]iport  est  le  don  t;raluit  aux 
municipalités  de  l'.ome  et  de  Xaples  de  temiius  i  t  de-  maisons 
à  moitié  bâties  pour  faire  des  maisons  ouvrières:  ces  immeu- 
bles proviennent  des  ojié'rations  des  anciennes  banques  et 
figurent  parmi  les  inimobLli.«alions  à  liquider. 

Parmi  les  moyens  de  liquider  les  immobilisatiouâ.  la 
Biinque  en  a  appliqué  un  i|ue  nous  ajiprouvons  sau.-- réserve  : 
elle  a  fondé  un  institut  auquel  elle  a  cédé  j>our  ll.riûO.OUO 
lire  d'iuiuifubles  ])ouvant  lUnuier  un  ]n-oi)uit  net  de  750.000 
lire,  les  actionnaires  de  la  Han<|ue  d'Italie  ont  eu  un  droit 
de  préférence  pour  souscrire  aux  actions  du  nouvel  établis- 
sement . 

Voici  maintenant  le  résumé  des  )  i'inci]v)ux  comptas  : 
encaisse:  ].lu.s  haut.  .■>ti8.1tK>.000  lire:  plus  bas.  4(V>.20tMM^i 
lire  :  nun  eiine.  'i(j7.,V»».tJlXi  liie.  Au  31  décembiv.  la  n-servc 
métalli(|ue  comprenait:  or,  4U'>.;Wo.0(H)  lii*e  ;  argent  :  1Q2  inil- 
li.ms  80I1.00»»  lire.  I><'i>  nunivomenis  de  caisse  cul  '  l''"7"2 
millions  pour  les  entrées.  14.77t'>  millions  pour  1  ~  ; 

Soit,  pour  l'ensemble  esix-ces.  IM-i  millions  billets,  "Jj. u^i  ,., il- 
lions. 

La  circulation  a  été  :  nu  plus  haut.  S^ïi  millions;  au  plus 
bas.  7'i9  millions:  en  nniycune,  S!.'i  millinns. 

Le.s  dé-pôlx  l'I  comptes  cunranls  dunneiit  les  iV^ultals 
suivants  :  dépôts  à  iuléivl«  :  versements,  tïil  millions,  ivlruils, 
ti31  millions  ;  déi>ôls  à  vue  :  versemoali.  1.731  uiillioas  ; 
retraits.  1.710  millions. 

Le  solde  général  a  été  :  au  plus  haut,  213  uiilUonif  ;  un  plus 
bas.  1(14  millions;  on  nioycDue,  ITt*  millions. 

Le  nombre  dw  eflels  escompti-s  a  î  le  île  1.4i<<.iO;t  tSaXs 
pour  1.077  millious.  Si  on  ajoute  les  o'-duhr^  et  h»  effets  Mir 
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l'otrangov,  ou  trouve  que  le  poi-tefeuillo  total  a  été  maximum 
359  millions,  luinimuui  292  millious,  moyonnr  o20  millions. 

Il  a  été  fait  3.3(54  avances  pour  315  millions,  le  solde  a 
varié  de  45  à  29  millions,  il  a  été  en  moyenno  de  33  millions. 

La  Banque  avait,  au  31  décembre,  533  millions  de  valeurs 
en  dépôt  libre  et  267  millions  en  garanties  davances  ;  elle  a 
fait  5.048  opérations  de  Bourse  s 'élevant  à  42  millions. 

Les  immobilisations  à  liquider  ont  suivi  une  marche  dé- 
croissante : 

81  décembre  1901   235  millions. 

—  1902   163  — 

—  1903   144  — 

Le  taux  des  opérations  a  été  toute  Tannée  de  5  0/0,  sauf 
pour  certaines  opérations,  auxquelles  la  Banque  accorde  un 
taux  de  faveur. 

Les  bénéfices  des  opérations  ont  été  de..    26.970.000  lire. 
Les  bénéfices  sur  les  opérations  non  au- 
orisées  ot  à  liquider,  de   4.261.000  — 

Les  frais  généraux,  impôts  et  prélèvements  poiu'  la  liqui- 
dation de  la  Banque  Romaine  de  23.928.000,  les  bénéfices  nets 
ressorteut  à  7.202.000  lire,  sur  lesquels  5.400.000  ont  été  dis- 
ribués  aux  actionnaires  à  raison  de  18  lire  par  action  ;  le 
surplus  a  été  mis  à  la  réserve  ou  reporté  à  nouveau. 

Le  cours  moyen  dos  actions  a  été  de  1.020  lire. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  1"  Juin  1904. 
Les  transactions  ont  été  fort  limitées  par  suite  des  opéra- 
tions do  la  liquidation.  La  tendance  reste  cependant  ferme. 
Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  est  à  103  75  ;  Méridionaux,  722  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  445  . .  ;  Banque  Nationale  1.728  50, 


ROUMANIE 


La  Situation  du  Trésor.  —  Voici,  d'après  les  comptes 
définitifs  du  Ministère  des  Finances,  la  situation  du  Trésor 
pour  l'exercice  19113-1904,  à  la  date  du  31  mars  19o4,  comparée 
à  celle  do  la  date  correspondante  de  l'exercice  1902-1903  : 


E-rercice  1903-1'JO.', 
Encaissements  du  1"'  avril  1903  au  31  mars 

1904   228.1.38.384  .. 

Payements  •   204.428.919 

Excédent  d'encaissements   22.729.405  » 

Exercice  1902-1903 
Enc;iissements  du  l"'  avril  1902  au  31  mars 

1903    230.019.483  19 

Payements   201 . 601 . 878  30 

Excédent  d'encaissement    28.417.611  80 


De  ce  qui  précède,  il  résulte  que  les  encaissements  do 
l'exercice  1903-1904  ont  été  pondant  les  premiers  douze  mois 
inférieurs  de  1.861.105  fr.  19  à  ceux  de  la  période  correspon- 
dante de  l'exercice  antérieur,  et  les  payements  supérieurs  de 
2.827.041  fr.  70,  d'où  im  excédent  d'encaissements  inférieur 
de  4.688.146  fr.  89. 

Si  l'on  prend  comme  base  les  renti-ées  de  l'exercice  1902- 
1903  pour  les  six  mois  supplémentaii-es  de  cet  exercice,  c'est- 
à-dire  du  1"  avril  1903  au  30  septembre  1903,  date  de  sa  clô- 
ture définitive,  qui  se  sont  élevées  au  chiffre  de  18.450.285 
francs  57,  et  les  dépenses  qui  ont  atteint  la  somme  de 
16.082.149  fr.  10,  on  peut  prédire  que  l'exercice  1903-1904  se 
soldera  -le  30  septembre  1904  avec  un  excédent  d'environ 
26  millions  de  francs. 


Loi  pour  la  régularisation  et  la  consolidation  des 
Concessions  de  pétrole.  —  Cette  loi,  votée  le  29  avril  par 
la  Chambre  et  le  1"  mai  par  le  Sénat,  écrit  le  Curierul  finan- 
ciar,  a  eu  son  point  de  départ  dans  la  nécessité  de  mettre 
un  terme  à  un  état  de  choses  qui  ne  pouvait  plus  être  toléré. 


Dans  le  rapport 'présenté  à  la  Chambre,  M.  Alex.  Radoviiâ 
a  constaté  le  grand  développement,  s'accroissant  constamment, 
pris  par  l'exploitation  des  terrains  i)r'tr()lifores  depuis  vingt- 
cinq  ans.  Il  est  une  chose  certaine  aujimrd'hui,  dit  le  rappor- 
teur du  Gomiti'  des  délégués,  c'est  ([ue  nous  sommes  un  pays 
riche  en  ])étrolo  ri  on  sait  le  grand  rôle  que  le  pétrole  joue 
dans  l'activité  du  monde  entier. 

"  Plus  encore,  alors  que  dans  les  autres  pays  à  pétrole  qui 
dominaient  presque  exclusivement  jusque  dans  ces  dcrniei's 
temps  le  marché  mondial,  en  Russie  et  en  Amérique,  la  pro- 
duction , depuis  quelque  temps.a  soufiert  dos  baisses  sensibles 
et  a  occasionné  des  augmentations  de  dépenses  ;  en  Roumanie, 
la  production  devient  chaque  année  moins  cofdeuse  et  plus 
riciie.  C'est  un  état  de  choses  florissant  qui  ne  nous  fait  pas 
seulement,  nous  les  Roumains,  baser  do  grandes  espéran«(2S 
pour  l'avenir,  mais  a  aussi  sérieusement  attiré  l'attention  de 
l'étranger  sur  cette  richesse  future  de  notre  pays.  Ainsi  s'<ix- 
plique  la  création,  dans  un  temps  relativement  très  court, 
d'une  importante  industrie  du  pétrole  dans  les  di.utricls  «le 
Prahova,  Bacau  et  Buzeu. 

<■  Le  capital  étranger  venu  dans  le  pays  et  placé  dans  cféte 
industrie,  seulement  ]icndant  ces  dernières  dix  années,  repré- 
sente près  de  70  millions. 

n  On  peut  facilement  comprendre  les  avantages  que  nous 
pouvons  retirer  du  développement  de  cette  richesse. 

"  Mais  malheureusement  cette  prospérité  rapide  a  ouwrt  des 
appétits  malsains  et  il  en  résulte  un  grand  péril  pour  l'indus- 
trie du  pétrole  chez  nous. 

«  Depuis  quelques  années  surtout,  une  poign(''e  de  spé- 
culateurs sans  scrupules  a  formé,  le  plan  de  trafiquer  sur 
la  régularité  des  formes  des  actes  de  concessions  et  de  dé- 
truire la  bonne  l'iii  de  nos  paysans  i)our  tirer  des  profits  illi- 
cites de  l'absence  de  ces  formes,  très  difiiciles  à  observer 
dans  un  pays  sans  cadastre  et  dans  lequel  les  coutumes  du 
jjays,  souvent  négligées  dans  la  loi,  se  vengent  toujours  en 
l'ait,  surtout  en  ce  qui  concerne  les  successions,  les  partages 
entre  co-lié'ritiers  ot  les  terres  appartenant  aux  paysans  ea 
indivision. 

"  Comme  résultat,  on  a  ou  à  enregistrer  une  série  de  procès 
et  d'innombrables  troubles  do  fait,  de  nature  à  ('branler  la 
confiance  des  capitalistes  et  à  causer  ainsi  de  grandes  pertes 
à  l'industrie  naissante.  - 

Des  mesures  s'imposaient  pour  vaincre  ce  mal  et  la  loi 
dont  nous  nous  occupons  comprend  ces  mesures. 

Le  but  poursuivi  par  le  législateur  est  d'assurer  les  droits 
du  concessionnaire,  en  le  mettant  à  l'abri  des  troubles  aux- 
quels il  est  exposé  dans  son  exploitation  à  cause  de  la  mau- 
vaise foi  des  concédants.  En  d'autres  termes,  on  a  i>oursuivi 
la  cessation  de  l'état  actuel  de  désordre  résultant  des  luttes 
pour  la  possession  de  fait  qui,  comme  on  l'a  vu,  a  une  grande 
importance;  on  a  encore  poursuivi  la  diminution,  sinon  la 
suppression,  des  procès  auxquels  les  concessions  do  loi'rains 
pétrolifères  donnaient  naissance,  et  tout  cela  par  l'introduc- 
tion d'un  moyen  sommaire  et  rapide  de  consolidation  des 
droits  du  concessionnaire.  La  possibilité  pour  le  concess'iion- 
naire  de  consolider  dans  un  court  délai  et  par  voie  sommaire 
son  droit  vis-à-vi^  de  tons,  pi-ésents  et  absents,  est  la  réforme 
principale  introduite  par  le  législateur  et  dont  on  attend 
beaucoup. 

Mais,  tout  d'abord,  on  déclare  par  la  présente  loi  que  «  le 
droit  du  concessionnaire  d'exploiter  des  terrains  pétrolifères 
qui  lui  ont  été  concéd('s  ou  qui  le  lui  seront  par  des  particu- 
liers, est  un  droit  rccl-mohiUcr  ».  On  a  voulu  par  là  les  d'iB- 
tinguer  du  droit  du  locataire  ordinaire,  qui  est  considéré  ea 
doctrine  et  c-n  jurisprudence  comme  un  droit  personnel,  ne 
conduisant  qu'à  une  simple  action  en  dommages. 

La  conséquence  directe  de  cette  distinction  est  qu'on  a  dis- 
posé par  la  loi  que  le  droit  du  concessionnaire,  tant  intérieur 
que  postérieur  à  la  présente  loi,  est  sauvegardé  parla  trans- 
cription de  l'acte  de  concession  dans  un  registre  .spécial  qu 
sera  créé  aux  tribunaux  et  que  la  procédure  est  réglée  d'après 
la  date  de  priorité  do  la  traus('ription  de  l'acte. 

Plus  encore,  une  concession  prise  après  la  proanulgatioE 
de  la  loi,  aussitôt  transcrite  et  consolidée,  est  opposable 
comme  concession  erga  omnes,  sauf,  bien  entendu,  les  eieoep- 
tions  prévues  par  la  loi. 
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BRÉSIL 

Situation  économique  et  financière  du  Brésil.  —  Yoici, 
d'après  lo  Brésil,  la  iiarlio  du  Message  présidcuticl  coucornanl 
la  situalion  financière  :  Malgré  la  crise  agricole,  le  mouvement 
commercial  a  augment(\  en  1903,  de  14.251  contos  sur  1902. 
L'exportation,  y  compris  le  métallique,  qui  s'était  élevée  en 
1902  à  736.583  contos,  se  monte  en  1903  id'apros  les  chifTres 
encore  incomplets  de  la  statistique  ;  à  7M.705  contos.  De  même 
l'importai  ion  a  légèi-emeut  progressé  de  492.822  contos  à  498.95'j, 
y  compris  lo  métallique.  La  balance  du  commerce  extérieur 
accuse  donc  un  solde  favorable  au  pays  de  245.751  contos.) 

On  avait  craint  de  voir  diminuer  la  valeur  do  l'oxiiortaliou 
par  suite  de  la  baisse  du  café.  Au  contraire,  la  valeur  de 
l'exportation  de  marchandises  est  en  augmentation  de  G. 692 
contos,  la  dépréciation  du  café  ayant  été  couverte,  et  au  delà, 
par  les  hauts  prix  du  caoutchouc.  La  valeur  de  l'exportation 
du  coton,  dont  la  culture  est  tant  à  recommander,  en  raison 
de  ses  hauts  prix,  a  augmenté  de  2.320  contos,  malgré  la 
diminution  de  production  d(!  3.901.683  kilos  due  à  la  séche- 
resse qui  a  désolé  la  région  cotouniére  du  Nord.  De  même, 
rexi)ortatii)n  du  manganèse  a  augmenté,  mais  celle  du  sucre 
et  du  tabac  a  diminué. 

La  Banque  de  la  République  continue  à  rendre  les  services 
que  lui  permet  sa  constitution  actuelle.  Le  poi-tcfeuillc  du 
change  s'est  effoixé  de  maintenir  la  stabilité  des  taux  afin 
d'éviter  les  j^réjudices  causés  par  de  brusques  et  fréquentes 
oscillations.  Ce  l'ésultat  a  été  obtenu  au  grand  profit  du  crédit 
public  et  du  commerce.  Le  portefeuille  de  l'escompte  a  fait 
son  possible  pour  répondre,  dans  la  proiJortion  de  ses  res- 
sources limitées,  aux  besoins  les  ]3lus  urgenls  de  la  place. 

Sur  l'émission  d'apolices  de  garantie  3  0/0d(^  121.845  contos 
que  le  Trésor  lui  a  fournie  pour  sa  liquidation,  la  banqu(> 
avait  racheté,  au  25  avril,  72.076  contos  et  continue  ce  rachat 
sans  interruption.  Les  éléments  dont  dispose  cette  institution 
pour  favoriser  le  mouvement  économique  du  ]iays  sont 
notoirement  insuffisants. 

Arrivons  à  la  situation  du  Trésor. 

La  recette  perçue  en  1903  s'élèvera,  tous  comptes  faits,  à 
44.301  contos  or  et  2G4.133  contos-papiei-,  alors  que  le  budget 
avait  prévu  40.968  contos  or  et  245.488  papier.  Il  y  a  donc 
excédent  sur  les  prévisions  de  recettes  de  3.333  contos  or  et 
18.645  papier.  Les  impôts  de  consommation,  avec  33.080 
contos,  ont  augnienté  de  420  contos. 

La  dé))enso  votée  pour  cet  exercice  fut  de  41.399  contos-or 
et  241.932  contos -papier,  sommes  que  les  crédits  extraordinai- 
res, spéciaux  et  supplémentaires,  ont  élevées  en  réalité  à  42.981 
contos-or  et  181 . 199  contos-papier. 

En  comparant  cette  dépense  réelle  avec  les  rentrées  efl'ec- 
tives,  on  conslalo  un  excé'dent  de  1.319  contos-or  et  un  déficit 
de  17.066  contos-paiiier.  Mais  ce  deruicr  se  trouvera,  en  d('fi- 
nitive,  sensiblement  réduit,  ([uelques  crédits  n'ayant  pas  été 
dépensés  en  totalité,  témoin  le  Ministère  des  Finances,  qui 
présente  un  solde  de  2.000  contos.  De  plus,  le  crédit  ouvert 
pour  les  chemins  de  fer  acquis  par  l'Union  sera  compensé', 
en  grande  partie,  par  leurs  rentrées,  non  comprises  dans  lo 
calcul  des  recettes. 

Néanmoins,  la  perspective  il'uu  délicil,  si  réduit  qu'il  doive 
être  en  fin  de  compte,  réclame  la  plus  grande  attention  dans 
l'afTeclalion  des  revenus  et  il  convient  de  l'enfermcn'  le  budget 
dans  les  strictes  limites  de  la  recelte,  eu  éliminant  comi>lè- 
tement  tous  crédits  que  ne  comportent  pas  nos  ressources. 

Pour  le  présent  exercice,  les  recettes  de  douane  ont  pro- 
duit, dans  le  premier  trimestre,  14.405  ccjnlos-or  (•141.620 
contos-papier,  soit  785  contos-or  et  1.521  contos-papier  de 
plus  que  dans  le  même  trimestre  de  1902. 

Le  fonds  d'amortissement  créé  par  décret  du  8  avril  1902 
est  actuellement  constitué  ])ar  17.522  ajiolices  re]nvsenlanl 
une  valeur  iiDininale  de  16.731  co)»los.  Le  total  circulant  de 
l'emprunt  iuté-rii'ur  or  de  1868  e.sl  ri''duil  ii  6.;)89  contos. 

Il  a  été  racheté,  en  novembre  1903,  jiar  la  Caisse  de  rachat 
des  obligations  de  rescision  des  garanties  de  clieniius  de  fer, 
])onr  165.920  liv.  st.,  valeur  nominale,  de  ces  titres  à  raison 
de  7(i  0/0. 

La  circulation  du  )iapier-monnaie  était  réduite,  au  31  mars, 
à  r>74.400  contos.  «  l.,a  stabilité'  du  taux  du  change  ol  la  cote 


(■'levé'o  des  titres  intérieurs  et  extéi-ieurs  sont  des  signes  ras- 
surants, attestant  la  régularité  de  la  situation.  El  il  est  de 
mon  devoir  de  vous  informer  qu'en  mai  dernier,  le  solde  en 
faveur  du  Trésor,  à  l'Agence  financière  du  Brésil  à  Londres, 
était  de  4.400.000  liv.  st.,  non  compris  les  ressources  pro- 
venant du  dernier  emprunt  destiné  aux  travaux  du  port.  » 


CHILI 

Le  Message  présidentiel.  —  Une  dépêche  de  Santiago- 
du-C;iiili  anienicc  que  1  (juverlure  des  Chambres  a  eu  lieu  le 
31  mai. 

Le  président  Riesco  a  lu  son  message,  dans  lequel  il  cons- 
tate la  parfaite  cordialité  des  relations  uiternationales.  Les 
finances  sont  délivrées  des  charges  résultant  de  la  paix  ar- 
mée. Le  produit  de  la  vente  des  cuirassés  a  donné  des  som- 
mes assez  considé-rables  qui  seront  employées  à  l'améliora- 
tion des  ports,  spécialement  de  celui  de  Valparai.so.  Les  re- 
cettes du  Fisc,  pour  1902,  se  sont  élevé-es  à  16.036.000  pias- 
tres. Les  recettes  de  1904  s'élèveront  à  140  millions,  contre 
159  eu  1903.  A  la  fin  do  1904,  on  aura  des  fonds  suffisants 
pour  le  rachat  du  pa])ier-monnaie. 

Le  budget  de  1905  s'élèvera  à  120  ndllions  et  les  dépenses 
ne  dépasseront  pas  98  millions.  L'excédent  sera  employé  à 
l'amélioration  des  services  publics  et  à  l'achèvement  des  tra- 
vaux commencés.  Les  exporlations  sont  évaluées  à  54  mil- 
lirms  et  les  importations  à  29  millions. 

Le  Président  déclare  que  la  Chambre  doit  terminer  à  bref 
délai  la  loi  réglemenlaut  les  proprié-lé's  sal]iêU'ières  et  cré-er 
des  chemins  de  fei'  dans  ces  )»ropriélés.  Il  constate  é'galement 
que  la  paix  avec  la  Réj)iiblique  Argentine  est  .solidement 
établie,  que  le  litige  chilo-bolivien  sera  réglé  à  brève  échéance 
et  que  les  difficultés  pendantes  avec  le  Pérou  sont  étudiées 
actuellement  yiav  le  Gouvernement' avec  le  désir  d'arriver  à 
une  solution. 


CUBA 

La  Production  du  Sucre.  —  \"iiioi  un  tableau  de  la  pro- 
duction du  sucre,  principale  culture  de  Cuba,  en  tonnes 
uiétriquos,  di  puis  le  commencement  de  la  crise  dernière  : 


1895.. 
1896. . 
1897 . , 
1838., 
1899.. 


.004.2fi4  tonnes 
225.221  — 
212.051  — 
300.000  ~ 
330.000  — 


1900.. 
1901.. 
1902.. 
1903.. 
1904.. 


1 


350.000  l. 
635.156 
850.181 
966.  f  H  K) 
.200.000 


nues 


Les  ])rovinccs  de  Matanzas  et  de  Saula-Clara  sont,  à 
l'heure  ))résente.  les  grands  centres  producteurs  de  cannes 
qui  .se  récoltent,  du  reste,  sur  tous  les  points  de  l'île  et  ne 
couvrent  guère  que  170.000  hectares. 


La  Situation  économique.  —  '\"oici  les  conclusions  de 
l'intéressant  rajiport  de  M.  Bruwaerl  sur  la  situation  à  Cuba  : 

La  Convention  de  Bruxelles  qui  supprime  les  primes  gou- 
vernementales sucrières,  est  en  vigueur  depuis  septembre,  ^'l 
di'j;'»  les  espaces  semc's  de  betteraves  se  réduisent  en  Kuro]>o 
et  di'jà  les  prix  du  sucre  brut  se  relèvent  à  des  taux  fort 
n'muni'rateurs  pour  Cuba.  Le  marché  anu-ricaiil  accroît  sa 
demande,  le  jiays  se  peuidanl  davantage  ol  ses  besoins  aug- 
mentant dans  la  même  proportion.  Cuba  est  doue  :u>sur>k' 
d'un  débouché  plus  large  et  jilus  lucratif.  Elle  pourra  donc 
étendre  ses  cultui-es.  Le  terrain  ne  lui  manque  pas.  11  ne  lui 
faut  que  des  bras. 

\  oici,  à  titre  d'élément  d'information,  l  étal  des  propriélés 
rurales  de  l'île  au  début  de  1900  : 

l'iopriclr^  i  iiriilcs  cuhaines 
Etendue  Nombre    Surf,  cullive.» 

Hectares  HeclaiVs 

n  ;i  ;!   25.274  54.0(m 

3     6   7.6ie  41.(00 

c,     '.I   3.168 

9    13    .  '.  !   830  12.000 

13    4»)"   2  iV*»^  .'■►4.0<iO 

40   66   OOO 

l«;  i:i3   :  . ,  :9).(i(iO 

1:U  et  aù-dépsus..!    W  'M  QOil 
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Or,  rétendiic  totale  de  l'ile  est  de  11. '(76.000  hectares.  Il  y  a 
donc  une  marwe  énorme  pour  le  développemeut  de  la  richesse 
agricole,  le  jour  où  dqs  bras  pourront  mettre  en  valeur  tant 
de  tenues  on  friche. 

L'Etat  n'a  pas  encore  les  moyens  d'établir  quelles  terres 
lui  apimrtiennent  dans  ce  vaste  domaine,  et,  dès  lors,  toute 
étude  pour  déterminer  le  mode  d'attirer  la  main-d'œuvre 
étrangère  est  renvoyée  à  une  époque  ultérieure.  Voici,  depuis 
qu'il  a  été  dressé  des  statistiques  démograjibiques  dans  l'ile, 
quel  a  été  le  mouvement  de  la  population  insulaire  : 


Années 

1774  

1792  

1804  

1817  

1846  

1875  

1899  


Population 
totale 

171.622 
272.000 
432.000 
553.050 
1.368.752 
1.360.000 


Blancs      Esclaves  Affranchis 


96.640 
» 

239.830 
895.767 
915.000 


44  333 


199.145 
323.759 
235.000 


80.849 


114.058 
149.226 
220.000 


1.572.797  1.052.000 


La  monai'chio  espagnole,  rétablie  à  Madrid  après  les  guerres 
naiîolconiennes,  adopta,  vers  1816,  des  mesuro^lib('rales  pour 
aider  à  la  colonisation,  qui  avait  été  beaucoup  retardée, 
au  siècle  précédent,  par  le  monopole  d'exploitation  concédé  à 
la  Compagnie  de  Séville.  Le  peuplement  do  l'île,  activé  par 
l'émigration  française  de  Saint-Domingue  en  1794,  prit  un 
nouvel  essor.  Il  s'agit  aujourd'hui  de  revenir  à  l'étude  du 
même  problème  avec  cette  différence  que  l'ile,  républiiiuc 
autonome,  n'a  plus  à  s'inspirer  que  de  ses  intérêts  propres. 
Les  300.000  agriculteurs  cubains  du  moment,  maîtres  et 
ouvriers,  peuvent  aisément  devenir  3  millions,  sans  qu'il  y 
ait  encombrement. 

L'île  manque  de  routes,  mais  le  budget  national  affecte 
d'as.sez  beaux  crédits  à  cette  dépense  de  première  nécessité. 
Eu  tout  cas,  il  y  a  dos  chemins  de  fer  rendant  déjà  d'utiles 
services.  On  compte  2.534  kilomètres  dévoies  d'intérêt  public, 
exploitées  i^ar  seize  Compagnies,  et  1.394  kilomètres  de 
chemins  à  voie  étroite,  utiles  surtout  pour  le  service  des 
plantations  sucrières.  Un  capital  de  400  millions  de  francs 
est  placé  dans  ce  réseau  assez  vaste,  qui  permet  de  circuler 
aujourd'hui  d'une  extrémité  à  l'autre  de  l'ile,  dans  des  condi- 
tions rapides  et  pratiques.  Les  communications  télégraphiques 
sont  bonnes  :  il  doit  y  avoir  au  moins  8.000  kilomètres  de  tll 
reliant  88  stations,  villes  ou  bourgades.  La  poste  est  ponc- 
tuelle avec  230  bureaux,  dont  105  autorisés  à  émetti-e  ou  à 
payer  dos  mandats  d'argent  pour  le  compte  do  l'intérieur  du 
pays  et  même  pour  le  compte  des  Etats-Unis  et  dépendances, 
Canada  compris. 

Les  traces  de  bien-être  se  manifestent  déjà  sur  place  par 
le  développement  donné  aux  travaux  publics  ou  aux  travaux 
privés.  Mais  ce  bien-être  ne  se  traduira  pas  seulement  par 
des  dépenses  locales.  Le  commerce  étranger  est  appelé  à  en 
avoir  ea  part,  s'il  sait  la  prendre.  Tous  les  négociants  du 
dehors,  améincains,  anglais,  allemands,  espagnols,  suivent 
avec  intérêt  ces  signes  do  prospérité  renaissante  qui  n'échap- 
peront pas  davantage  à  l'attention  de  nos  homnui's  d'affaires. 
Il  appartient  à  ceux-ci  de  resserrer  leurs  relations  avec  l'île, 
de  manière  à  se  trouver  prêts  à  profiter  de  toute  chance  qui 
se  rencontrerait  d'acheter  à  Cuba  de  bons  et  d'excellents 
produits  ou  d'y  vendre,  en  plus  large  quantité,  nos  articles 
déjà  bien  connus  et  toujours  très  appréciés. 


ETATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  de  mars  et 
pour  les  neuf  premiers  mois  des  six  derniers  exercices  : 

Marchandises 
Mars  Exportation     Importation  Balance 

(En  dollars) 

1899   104.559.689  72.820.746  +  31.738.943 

1900   134.157.225  86.522.456  -f  47.634.769 

1901   124.473.643  75.886.834  -f  48.589.809 

1902   106.749.401  84.227.082  -f-  22.522.319 

1903   132.093.964  96.230.457  -f  35.863.507 

1904   119.813.470  91.303.235  +  28.511.235 


Neuf  mois  de 

1898-1899  

1899  1900   

1900-  1901   

1901-  1902  

1902-  1903  

1903-  1904   


Mars 


947.992.955 
.0.53.630.696 
.139.668.627 
.080.987.514 
.11 4. 162.027 
.167.760.069 


500.022.579 

641.776.030 
599.423  674 
678.694.539 
777.002.217 
745.462.459 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Or 

(En  dollars) 


447.970.376 
411.^54.666 
540.241.953 
402.292.975 
337.159.810 
422.297.610 


Argent 


1899  

2.077.730 

1.931.794 

1900  

839.7,56 

2.303.276 

1901  

2.030.186 

2.443.820 

1902  

1.796.633 

994.792 

1903.....  

3.525.130 

- 

- 

2.185.879 

1904  

5.793.013 

+ 

2.001.697 

Neuf  mois  de 

1898-1899  

66.893.761 

20.036.561 

1899-1900 

7.769.846 

16.774.288 

1900-1901 

25.946.381 

21.034.424 

190M902 

1.208.163 

16.524.903 

190M903      . . . 

21.012.785 

19.011.434 

1903-1904 , 

56.009.761 

14.987.635 

Le  Marché  Financier  de  I\ew-Yorli 


New- York,  1»'  juin  1904. 
Le  secrétaire  du  Trésor,  M.  Shaw,  est  d'avis  que  le  tarit 
américain  soit  mis  en  vigueur  dans  la  zone  du  canal  de 
Panama  soumise  à  la  juridiction  des  Etats-Unis,  afin  de 
réserver  exclusivement  à  ceux  ci,  par  l'application  des  droits 
protecteurs,  la  fournitui-e  du  matériel  destiné  à  l'achèvomont 
du  canal. 

Au  point  de  vue  des  affaires,  la  semaine  a  été  fort  écourlée 
par  suite  de  la  célébration  du  Décoration  Day  ;  de  ce  fait,  la 
Bourse  a  été  fermée  les  samedi  28  et  lundi  30  mai. 

Les  transactions  sont  à  peu  près  nulles  et  le  marché  irré- 
gulier. 

Le  4  01 0  ancien  finit  à  107  ./.. 

Los  Ghoniins  de  fer,  cependant,  ont  une  allure  plus 
tenue. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atcliison,  68  5/8;  Milwaukee,  139  1/2;  Erie,  23 
Reading,  43  7/8;  Canadian  Pacific,  117  ./.  ;  Illinois 
irai,  129  1/4  ;  Louisville,  106  3/4  ;  Central,  150  ./.  ;  Union- 
Pacific,  83  1/8.   


sou- 


•  /•; 

Cen- 


OUATEMALA 


Message  Présidentiel.  —  Voici,  en  résumé,  le  message 
du  Président  de  la  République  du  Guatemala,  prononcé  à 
l'ouverture  de  la  session  do  1904  de  l'Assemblée  nationale  lé- 
gislative : 

Il  commence  par  se  féliciter  de  ce  que  l'ordre  et  la  paix 
régnent  dans  le  ]>ays.  Il  mentionne  avec  satisfaction  les 
mesures  prises  pour  atlé^niior  les  effets  des  derniei-s  tremble- 
ments do  terre  et  les  clforis  faits  i^ar  tous  pour  pousser  ac- 
tivement le  commerce  et  l'industrie  de  la  nation.  Un  code 
civil  nouveau  sera  soumis  incessamment  à  l'approbation  du 
Congrès. 

On  a  tout  spécialement  porté  l'attention  sur  la  création 
d'hôpitaux  et  sur  la  distribution  gratuite  de  terres  laboura- 
bles aux  gens  dignes  d'intérêt. 

Les  relations  extérieures  sont  excellentes  et  un  traité  de 
paix  a  été  conclu  entre  la  nation  et  les  pays  suivants  :  I Ion- 
Nicaragua  et  Salvador  en  1903. 

Les  recettes  budgétaires  ont  été,  en  1903,  de  17.586.884  pe- 
sos, en  excédent  de  près  de  2  millions  et  demi  de  pesos  sur 
les  prévisions  ;  mais,  d'un  autre  côté,  les  dépenses  ont  dé- 
passé les  prévisions  de  2  millions  de  pesos  à  cause  de  la 
mobilisation  de  l'armée  devenue  obligatoire,  la  hausse  du 
change  et  la  cherté  des  denrées  que  le  Gouvernement  dut 
fournir  à  i^lusieurs  provinces. 

Ces  circonstances  motivèrent  la  signature  d'un  décret  im- 
posant le  café  à  sa  sortie,  à  raison  d'un  peso  pour  cent.  De- 
puis 1898,  les  exportations  l'emportent  sur  les  importa- 
tions. 

En  octobre,  le  Gouvernement  pi'it  à  charge  le  chemin  de 
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fer  du  Nord,  la  Compagnie  mamiuaiit  de  fonds  pour  com- 
plrstor  les  ouvrages.  La  ligne  est  e.xploilcc  sur  toute  la  lon- 
gueur terni  iucc. 

("est  à  un  syndicat  Nord-Arnéricain  qu'a  été  confié  le  soin 
de  compléter  la  ligne  de  Puortcj-Barria  à  la  capitale.  Ce 
même  syndical  doit  compléter  le  ri'seau  lUi  Guatemala  vers 
l'Est  et  l'Ouest,  ])oui'  le  plus  grand  bien  du  pays. 

Aujourd'liiii,  on  travaille  activement  à  la  ligne  d'ObiTu  à 
Iztapa,  port  du  Pacilique  ;  on  espère  bientôt  la  terminer. 

Le  21  novembre,  la.  ligne  de  Cocales  à  Mazatenanzo  fut 
inaugurée,  mettant  le  Centre  en  communication  directe  avec 
le  Sud  et  l'Ouest,  ce  qui  était  très  iiii])ortant. 

Le  service  des  postes  a  été  amélioré  par  la  création  île 
bureaux  nouveaux  et  par  la  multiplication  des  courriers. 
Les  télégraphes  et  téléjiliones  ont  égaleiiient  progressé  :  il 
y  a  5.000  Idlom.  de  lignes  té'h'graphiques  et  M2  l^ilom.  di^ 
lignes  téléphoniques. 

Le  système  d'éducation  va  èti-e  transformé  et  amélioré  ou 
appliquant  les  méthodes  les  ])lus  réputées  dans  les  grandes 
nations. 


MEXIQUE 

L'Achat  du  cheniin  de  fer  de  "Veracruz  au  Pacifique.  — 

Le  Gouvcniement  mexicain  vient  de  se  ivuiln.'  acqu('reiir  ilu 
chemin  de  fer  de  Veracruz  au  Pacifique. 

Un  rapport  sur  cette  opération  sera  présenté  dans  peu  de 
jours  à  la  Chambre  des  députés. 

On  sait  que  ce  chemin  de  fer  ajipartenait  au  "  Maryland 
Trust  »,  de  Baltimore,  en  liquidation.  Les  créanciers  do  cette 
Compagnie,  dont  M.  A.  M.  Lane  est  le  licjuidateur,  seront, 
par  suite  de  la  ti-ansaction  cpii  vient  d'être  faite,  entièrement 
payés,  intérêts  compris.  La  somme  totale  due  par  le  Trust 
est  do  .j. 700.000  dollars.  7.000.000  de  dollars  eu  bons  de  la 
Compagnie  du  chemin  de  fer  seront  émis  avec  garantie  du 
Gouvernement  mexicain.  Sur  cette  somme,  l.OOJ.OOO  de  dol- 
lars sera  employé  en  travaux  de  réparations  poiu-  l'achève- 
ment de  la  ligne;  l.OOO.OCO  de  dollars  sera  mis  on  réserve  et 
5.000.000  de  dollars  seront  à  la  disposition  du  liquidateur  du 
«  Maryland  Trust  ». 

Du  fait  de  cet  achat,  l'Etat  mexicain  possède  à  présent  un 
réseau  complet,  reliant  la  cajiitale  aux  deux  frontières  et  aux 
deux  océans.  O  réseau  se  compose,  rappelons-le,  du  chemin 
de  fer  National,  de  l'Interocéanique,  de  la  ligne  de  Teliuan- 
tepec  et,  enfin,  du  chemin  de  fer  de  Veracruz  au  Pacifique 
qui  raccordent  les  deux  précédents. 

La  possession  de  ce  réseau,  par  le  Gouvernement,  fait  dis- 
paraître toutes  les  craintes,  si  vives  il  y  a  quelques  mois, 
d'uu  monopole  dos  chemins  de  fer  du  Mexique  par  des  capi- 
talistes noid-ainéricaius. 

D'autres  considérations  encore  plus  importantes  justifient 
la  si'rie  d'opérations  qui  donne  à  l'Etat  la  haute  main  sur 
quatre  des  principaux  chemins  de  fer  de  la  llépublique.  11 
sex-ait  prolixe  et  snperllu,  d'ailleurs,  d'insister  sur  tous  les 
avantages  qui  en. résulteront  pour  la  nation. 

Pour  lomiiner,  on  ne  saurait  trop  admirer  la  maestria  av(>c 
laquelle  ces  ojiérations  ont  été  conduites.  Sans  grands  ellets, 
sans  elïorls  ni  sacrifices  apparents  ou  du  moins  sensibles, 
l'Etat  mexicain  a  réalisé  un  toiu-  de  force  et  a  résolu  par- 
tielleniont  un  problème,  ii  la  solution  duquel  aspirent  les 
démocraties  les  plus  avancées.  Nous  ne  citerons  que  l'exemph' 
de  la  Suisse,  où  le  rachat  des  chemins  de  fer  est  depuis  si 
laugtem])S  ;\  l'ordre  du  jour. 


URUGUAY 


La  Dette  publique.  —  \\\  31  décembre  1!K)3.  le  moniant 
iotal  de  la  Dette  ])ubli(pic  de  l'Uruguay  é'tail  de  123.7-Vi.'i.V> 
pesos  or  ou  '20.:3:10.7;).'>  liv.  st.  Comparé  à  1902.  cela  fait 
571). 07'!  pesos  or  ou  12;).;)14  liv.  st.  un  plus  pour  IDOo.  La 
seule  dette  nouvelle  émi.se  pendant  l'année  aélé  l'amorlisanljlf 
deuxième  série,  créé  par  acte  du  21  novembre  11102  dans  Ir 
but  de  consolider  la  délie  annu-tissable  exislaule  el  les  récla- 
mations du  fait  do  la  guerre  ijui  étaient  on  suspens.  L>> 
montant  émis  a  élii  de  2.88'i.007  jk'SOS  or.  Le  total  amorti 
eu  PJO;]  a  été!  de  2.iWi.G()7  pesos  or.  Lo  total  do  Delti'  amortie 
a  éli>  2.;ior).Oii2,  d'oi'i  la  dilTéiviicc  qui  a  produit  l'accroisse- 
uiont  du  total  général,  soil  5711. .774  pesos  or. 


:î1  décembre 

lepuis  1889  jusqu'en  1903  : 

Pesos 

Ir  eso.s 

1889 

81.279.752 

1897 

ion  {\(Y^. 

1890 

8  J. 848.850 

1S9« 

124.425.395 

1891  

87.789.973 

1899 

127.159.529 

ls;»2 

104.072.739 

1900 

125.. 00(3.9,53 

1893 

103  .784.139 

1901 

12'i  803.287 

189  4 

106.606.053 

1902 

123.174.881 

1895  

101.9Ô7.41.7 

1903 

123.754.455 

1896 

118.786.105 

Aucun  message  prèsidenliel  n'ayant  été  lancé  cette  année  à 
cause  de  la  guerre,  on  ne  sait  où  en  est  le  Trésor  et  si  d'autres 
déficits  existent. 

Le  service  do  la  Dette  a  absorbé,  pendant  l'anntV  1903,  les 

sommes  suivantes  : 

Pesos 


Pour  intérêts ... 
.\mortisseinents 


Total . 


4.747.632 
1.620.  .31 4 

6.:  (67. 947 


.11  1902  |6  089.730  . 

A  ce  cliillre.  il  faut  ajouiei.  ]iour  garantie  des  chemins  de 
fer,  7(10.099  pesos  or  (en  1902  73/ .914  pesos  or  :  ]>our  commis- 
sions. 14.807  pesos  or;  dépenses,  6C2  pesos,  dont  à  déduii'e, 
9.793  pesos  de  bénéfice  de  change  ramenant  le  total  à  7  mil- 
lions 79.783  pesos.  Nous  n'avons  pas  l'évaluation  des  i-ecettes 
de  l'année,  mais  on  peut  dire  que  le  service  de  la  Dette 
absorbe  de  43  à  45  0/0  des  revenus  du  pays,  ce  qui  constitue 
pour  ce  dernier  une  charge  écrasante. 

La  Dette  fiaueaise  a  été  complètement  amortie,  elle  n'était 
plus  que  de  34. '(2.7  pesos. 


ASIE 


JAPON 

Commerce  général  du  Japon  pendant  les  4  premiers 
mois  de  1904.  —  Nijiis  remanpious  dans  ks  chilVics  ijui 
onl  été  inibliés  ofiicielli.'menl  que,  malgré  la  gùeri'e.  le  com- 
merce a  progressé  de  près  de  l.(JO0.0(XI  de  liv.  st.  à  l'impor- 
tation cl  de  près  de  l.OOO.OCO  de  liv.  st.  également  à  l'expor- 
tation, suivant  des  informations  de  joui-naux  locaux  anglais. 

Quoique  le  Japon  n'ait,  de  par  le  fait  de  ses  succès  sui' 
mer,  pas  eu  à  soulTrir  directement  de  la  guerre  et  que  l'accès 
du  pays  soit  aussi  facile  qu'en  temps  de  paix,  il  esl  à  i)eu 
ju'ès  certain  que  l'on  a  dù  comprendre  diuis  les  chilTres  d'en- 
trée et  de  sortie  tous  approvisionnements  achetés  jiour  les 
troupes  t  t  cuux  embarqués  pour  leur  ravitaillement  en  Corée 
et  en  Mandchourie. 

Voici  ces  cliiffres  : 

1904  190G  Augment. 


Importations  

l'",xportations  

Commerce  total. 


(Livres  sterling 

12.8ii.').<iOi  ll.lKKî.Oxt  ;t.'iO.(10u 
9.29'i.(HtO      S.:li:!,(Hi(t  itôl.OlO 


2'i.l.j9.(Mi     20.241MNO  1.910.(«X> 


L'Exercice  1903-1904  —  Voici  les  résultais  de  1  exer- 
cice budgétaire  r.Hi:',  l'.iu4  : 

Evaluations    :>0  avril       3i'  avril 
1903-04  1904  19i>;i 

Livres  sterling 

Recetles  ordinaires   23.180.0tM   IS. 408.000  18.6ir2.tXXi 

—      extraordinaires     l.'.'SS.OtK)    :!.4ii:5.(Mt  7.3<i7.0<iO 

Total   2.". li>.s.titKi  -iLSll  (>M  2r>.S<".<!t.i««l 


l>  1..  US0S  or.liaaii-os          17.H4(J.aH    liî.412.O0O  16..V)l.0»»lt 

—      cxti-aordin.. ..     6.(V29.iHiC     T.twG.OOO  11.377.000 

Total   24.4;.">.(«i»^  ITTSTonô  27.V»2H.(«« 
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MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


Gu  nous  écrit  do  Londres,  à  la  date  du  1"  juin  : 
«.  On  annonce  de  souixe  autorisée  que  le  vapeur  «  Gourt- 
âekl  >>  quittera  Hong-Kong  le  IG  coiu-ant  avec  un  convoi  de 
2. 000  coolies.  Los  steamers  «  Ikbal  »  et  «  Swansean  »  parti- 
ront d'un  port  du  nord  de  la  Chine,  le  20  juin,  avec  4.000 
coolies,  ce  qui  portera  à  plus  de  7.000  le  nombre  des  coolies 
qui  auront  quitte,  d'ici  au  20  juin,  les  ports  cliiuois  à  desti- 
nation du  Transvaal. 

«  Dans  les  milieux  sud-africains  bien  informés,  on  est 
convaincu  que  la  production  des  mines  du  Witwalersrand 
atteindra,  vers  la  fin  de  cette  année,  le  chiffre  d'avant  la 
guerre,  c'est-à-dire  460.000  onces  d'or  brut,  équivalant  à 
360.000  onces  environ  d'or  lin.  » 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld 


[Suite)  (1; 

Aussitôt  après  le  départ  de  M.  Perkins,  l'affaire  eut  une 
chute  brutale.  La  riche  colonne  qui  avait  donné  près  de  250 
millions  d'or  disparut  pour  faire  place  à  un  amas  de  roche 
quartzeuse  dans  lequel  l'or  s'était  disséminé. 

M.  Brochon,  en  exposant  ce  phénomène,  explique  que  la 
nature  de  la  métallisatiou  avait  changé  ;  que  l'or  précédem- 
ment concentré  à  l'état  Vibra  dans  la  veine  semble  désormais 
rester  uni  à  la  pyrite  et  disséminé  avec  elle  dans  cette  grande 
quantité  de  roche  quartzeuse,  et  il  émet  le  doute  que  la  cya- 
nuratiou  appliquée  à  cette  roclic  eût  peut-être  donné  des  ré- 
sultats rémunérateurs. 

M.  Brochon,  en  développant  sa  pensée  et  en  aj^puyant  sou 
opinion  sur  une  documentation  sérieuse,  arrive  à  dii-e  que 
l'application  de  la  cyanuration  à  l'ensemble  des  minerais 
traités  à  cette  époque  aui-ait  sauvé  l'ancienne  Compagnie. 

Le  manque  d'échantillons  de  l'ancienne  mine  ne  lui  permet 
pas  d'affirmer  positivement  le  fait  pour  la  vieille  mine  elle- 
même,  mais  il  é'tablit,  par  des  chitï'res  très  clairs,  que  iiour 
la  seule  "  Golombia  »,  qui  est  une  des  cinq  mines  que  nous 
avons  citées  plus  haut,  la  cyanuration  aurait  augmenté  de 
plus  de  5  millions  le  chiffi'e  de  ce  qui  en  a  été  extrait. 

Cela  eût  suffit  pour  remettre  la  Compagnie  en  bonne 
situation. 

En  fait,  si  la  cyanuration  donne  au  Transvaal  les  2/5  de 
l'or,  il  semble  qu'au  CaUao  elle  doive  en  fournir  la  moitié. 
Il  est  donc  très  compréliensible  que  là  oii  il  n'y  a  eu  dans 
le  passé  que  résultat  indill'érent  ou  même  petite  perte,  il  y 
aura  gros  bénétice  le  jour  où  le  produit  brut  doublera. 

Cette  théorie,  ou,  peut-être  plus  justement,  cette  constatation, 
est  un  des  points  saillants  du  travail  de  M.  Brochon  et  l'on 
pense  qu'elle  lui  aurait  permis  d'arriver  à  des  conséquen- 
ces plus  flatteuses  que  celles  auxquelles  il  s'est  arrêté  pour 
calculer  les  résultats  à  venir. 

Mais  suivons  il.  Brischon  dans  l'examen  des  cinq  grandes 
mines  de  la  Comijagnie. 

La  «  Reuiington  •>  est  une  fraction  d'une  longue  veine 
s'étendant  sur  plusieurs  kilomètres  de  long.  Sur  le  domaine 
du  CaDao  500  mètres  en  sont  explorés.  Un  puits  vertical  de 
290  pieds  a  permis  de  l'étudier  à  une  profondeur  inti'res- 
saute. 

A  240  pieds,  notamment,  il  existe  une  galerie  qui  mesurait 
280  pieds  sur  la  veine  lorsque  M.  Brochon  a  quitté  le  Callao 
(17  mars  1904). 

Le  filon  est  régulier  sur  toute  cette  étendue  ;  M.  Brochon 
en  a  fait  l'échantillonnage  suivant  les  règles  les  plus  indiscu- 
tables, c'est-à-dire  en  prélevant  des  échantillons  coiùeux  sur 
toute  la  largeur  du  fdon,  et  cela  à  une  distance  fi.xe  et  tou- 
jours égale  (8  pieds  de  prise  en  prise).  Nous  ne  pouvons 
mieux  faire  que  de  donner  le  relevé  exact  et  complet  de  ce 

fl)  Voir  l'Economiste  Européen  n°s  645  et  646. 
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travail  on  y  comprenant  les  résultats  de  l'analyse  de  ces 
écliantiUons. 


Mine  Renùnçjton,  udlerie  n°  '2,  niveau  de  S40  pieds 
{EchantiUonnarjc] 


Epaisseur 

Distance 

Grammes 

de 

de  la  prise 

uméro 

d'or  par 

la  veine 

précédente 

'ordre 

1.000  kil. 

en  pieds 

en  pieds 

Observations 

219 

71 

2'6" 

)} 

215 

54 

2'8" 

7' 

Avancement  S,-0. 

206 

72 

3'4" 

8' 

138 

91 

3'6'' 

9' 

» 

137 

11 

2'9" 

9' 

136 

16 

3' 

8' 

» 

182 

85 

2'8" 

7'6" 

131 

92 

2'8" 

9' 

» 

123 

18 

2' 

8' 

98 

25 

3'6" 

9' 

» 

97 

57 

4'10  " 

44' 

Partie  abattue. 

161 

39 

311' 

8' 

251 

21 

3'3" 

8' 

» 

110 

50 

2'7" 

8' 

» 

126 

41 

3'8" 

8' 

(Axe  de  la  galerie 

211 

31 

6'5" 

8' 

d'accL>s). 

213 

60 

8' 

8' 

» 

220 

30 

7'3" 

8' 

» 

148 

58 

8' 

8' 

152 

100 

2'4" 

45' 

Partie  abattue. 

153 

100 

6' 

8' 

n 

154 

48 

4' 

8' 

158 

65 

5' 

8' 

» 

159 

40 

4'6" 

8' 

160 

117 

3'4' 

8' 

n 

168 

158 

2^6" 

8' 

» 

218 

127 

3' 

5' 

Avancement  N.-E. 

moyenne) 

1  moyenne) 

(Total) 

62.52 

310" 

280' 

Ces  chiffres  correspondent,  en  tenant  compte  des  épais- 
seurs, aux  moyennes  de  : 

Teneur  :  62  1/2  grammes  d'or  par  l.OOO  kilogrammes  ; 

Epaisseur  :  3  pieds  10  pouces  (soit  1  m.  165). 

M.  Brochon  a  examiné  cpielques-uns  de  ces  échantillons 
au  point  de  vue  de  la  proportion  d'or  amalgamable  qu'ils 
contiennent.  La  discussion  des  résultats  obtenus  l'amène  à 
conclure  que  traités  parles  procédés  employés  par  l'ancienne 
Compagnie,  ils  n'eussent  pas  produit  plus  d'une  once  à  la 
tonne,  c'est-à-dire  la  moitié  de  ce  qu'ils  contiennent  réel- 
lement. 

  [A  suivre.) 


IS/Iines  d'Or»  A.vistr*alienn©s 


La  Production  d'or  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud.  — 

La  production  de  la  Nouvelle-Galles  du  Sud,  pour  le  mois 
d'avril,  s'est  élevée  à  16.816  onces  d'or,  d'une  valeur  de 
60.560  liv.  st.,  contre  36.243  onces,  soit  132.530  liv.  st.  en  avril 
1903.  La  production,  pour  les  quatre  premiers  mois  de  1904, 
atteint  le  montant  de  120.264  onces  d'or,  représentant  une 
valeur  de  430.315  liv.  st.,  au  lieu  de  74.24i  onces,  ou  271. 6S8 
livres  sterling  pendant  la  période  correspondante  de  1903. 


IVotes  minières  d'.lustralie 

Victoi'ij  {Charters  Toivers).  lia  été  broyé 65  tonnes  qui  ont 
produit  276  onces  d'or  d'une  valeur  approximative  de 
930  liv.  st.  Ce  minerai  provient  du  «  Victory  Keef.  » 

Burbanks  Main  Lodo  \  l90i;.  Rendement  d'avril  :  483  tonnes 
broyées  ont  donné  327  onces  d'or;  405  tonnes  traitées  par  la 
cyanuration  ont  produit  64  onces  d'or. 

BriUiant  Dluck.  Dépêche  de  la  Direction  de  Charters  To- 
wers  :  "  Broyage  d'essai,  262  tonnes  de  quartz  ont  produit 
165  onces  d'or.  La  valeur  de  l'or  brut  obtenu  par  le  traite- 
ment par  la  cyanuration  pendant  le  mois  atteint  780  livres 
sterling.  » 

Nortii.  Kalgurli.  Dépêche  do  Kalgoorlie,  datée  du  6  mai  : 
«  Pendant  le  mois  qui  a  pris  fin  le  30  avril,  la  batterie  a  tra- 
vaillé pondant  26  jours  ;  il  a  été  bi-oyé  1.4.56  tonnes  qui  ont 
donné  580  onces  d'or.  La  cyanuration  a  produit  240  onces,  et 
27  tonnes  de  concentrés  contiennent  .53  onces  ;  en  outre,.  763 
tonnes  de  boues  donneront  8  pennyweights  par  tonne.  Les 
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béuclîces,  non  compris  les  concentrés,  mais  auxquels  il  a  cW- 
ajouté  1H9  livres  stei-ling  provenant  des  concentrés  de  mars, 
se  cliifTreut  par  LS^O  li\Tes  sterling.  » 


Revue  tiebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  2  juin  1904. 
On  s'est  fort  peu  occiipé  cette  semaine,,  et  la  tendance  est 
restée  indécise  pendant  les  premières  si'ances.  Mercredi,  tou- 
tefois, on  s'est  montré  plus  actif.  On  dit  que  la  production 
de  mai  accusera  une  augmentation  sensible  sur  avril,  le 
nombre  des  Gafres  employés  dans  les  mines  ayant  augmente'' 
de  2.000  pendant  le  mois. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliar- 
tered,  qui  restait  à  2  1/8,  se  retrouve  à  ce  cours. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  G  13/16.  Transvaal  Gold  - 
fields,  2  11/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
3  3/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  h'Sast  Rand,  qui  clô- 
turait à  7  15/16,  reste  an  dernier  moment  à  8  1/16.  Angelo, 
7  1/8.  Neiu  Cornet,  2  7/8;  Van  Rijn,  3  5/8;  Treasury,  4  3/8. 

La  Citg  and  Sitburban  reste  à  6  3/8  ;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  6  1/2.  Jubilee,  4  3/4. 

ha.  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  7/8  ;  Driefontein,  5  l/Ki  ; 
Village,  6  3/4;  Jumpers,  3  1/4;  Modder  fonte  in,  9  7/16,  contre 

9  3/8  ;  Ferreira,  21  liv. 

La  Meyer  and  Cliarlton  cote  5  5/8. 

La  New  Primrose  est  à  3  7/8;  Riet/ontein  A,  2  7/16. 

La  Durban  Roodepoori  s'échange  à  5  1/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  5/16.  La  Matj  Consolidated  cote  4  1/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  9/16.  Crown  Reef  cote  14  1/8,  au 
lieu  de  14  1/4.  La  lourdeur  que  ces  titres  affectaient  depuis 
quelque  temps  ne  serait  nullement  justifiée.  Les  bénéfices  de 
mars  et  d'avril  ont  bien  diminué,  mais  il  résulte  d'un 
échange  de  télégrammes,  que  le  Directeur  de  la  mine  est  au- 
jourd'hui certain  que  les  rendements  futurs  regagneront  le 
niveau  d'avant  la  baisse.  La  diminution  des  deux  derniers 
mois  doit  être  attribuée  à  ce  que  quelques  chantiers  d'abatage 
ont  donné  une  teneur  inférieure  à  celle  qu'on  avait  i)révue; 
le  Directeur  ne  s'en  est  pas  aperçu  asssez  à  temps  pour  pré- 
lever dans  d'autres  parties  de  la  mine  les  quantités  de  mi- 
nerai nécessaire  pour  rétablir  la  moyenne;  mais  cette  erreur 
ne  se  renouvellera  plus  dans  l'avenir.  Randfontein,  3  3/8  ; 
la  Worcester  est  à  1  1/4. 

La  Robinson  Gold, qui  s'échangeait  à  10  liv.,  l'esté  à  9  3/4. 

La  Geldenhuis  Eslale  se  retrouve  à  5  9/16. 

La  New  Ileriot  est  à  3  5/8.  Wolhuter,  3  15/16. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  5/8,  au  lieu  de  8  3/4.  La 
Wemmer  est  à  11  liv.;  la  semaine  dernière,  elle  clôturait  à 
11  1/4. 

La  Robinson  Randfontein  est  à  2  liv. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
comme  nous  la  laissions  il  y  a  huit  jours  à  13  1/4. 
La  Ronanza  est  à  1  3/8. 

h' Angelo  Deep  finit  à  2  3/8.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à 

10  11/16,80  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  ce  cours.  Gtcn 
Deep,  i 'i/iG.  ferreira  Deep,  6  liv.  Robinson  Deep,  5  1/2; 
Langlaagte  Deep,  2  1/4. 

La  yoiirse  Deep  reste  à  4  1/2;  Roodcpoort  Central  Deep, 
1  15/16;  Rose  Deep,  8  1/2,  contre  8  3/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  3/4.  Jumpers  Deep, 
à  4  1/2;  Rand  Victoria,  ;i  2  5/8. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  1,2. 

La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  2  3/4;  Village  Deep,  5  1/4; 
Geldenhuis  Deep.  II  1/2. 

La  Simmcr  and  Jack  East  est  à  2  7/16. 

Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  c\àti\vc  k  1  3/16;  Rhodesia  Gold  fields,  3/8. 

La  Geelong  reste  à  3/8;  ScluUwe,  1  1/4;  Globe  and  Piiœ- 
nix,  2  liv. 

La  Goldfields  of  Matabeleland  finit  fi  5/8. 
La  Transvaal  and  Dclagoa  liay  Inveslmcnt  s'inscrit  i» 
3  7/8.   

Londres,  2  juiul9tv'»,  5  h.  20  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  leudance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 


Paris,  le  2  juin  190i. 

La  liquidation  de  Un  mai  s'est  passée  facilement,  a\X'C  des 
I;mix  de  report.s  modi'-ré>s.  Voici  ce  qui  a  été  coté  : 

('lidrlcred  .S  et  22  centimes;  Champ  d'Or.  8  centimes;  Char- 
l friand  Goldfields,  5  centimes;  Consolidated  GoldfirUIs^ 
45  et  75  centimes;  De  Beers,  actions  de  préf('-rence  1  fr.  00, 
et  actions  ordinaires,  1  fr.  20  et  1  fr.  80:  Durban  Roodepoori 
Deep,  'JJ  et  30  centimes;  Easl  Rand,  50  et  90  centime.-^;  Fer- 
reira, 1  fr.  ;50  et  2fr.  50;  Frank  Smilli  Diamond.  20  centimes; 
Frencli  Rnnd,  25  et  .T)  centimes;  GcduUl  Pruprictarg.  W  ce.n- 
liiiies;  Getilcnhiiis  Estate,  55  centimes;  Geldenhuis  Deep, 
70  ceutiiijes;  Goerz  et  C",  15  et  ;35  centbnes;  Johannesburg 
Consolidated  Inrestment,  24  et  30  centimes;  .Veif  Klein fon- 
tcin,2()  centimes;  Lancaster,  20  centimes;  Lancaster  Wesl, 
10  et  30  centimes;  Langlaagte  Estâtes,  35  ceutinies;  Main. 
Reef  Consolidated,  IH  cciiiinioi^;  .May  Consolidated,  40  cen- 
times; Mozambique.  H  et  9  centimes:  .WtivN««((''/c.s.  5  centi- 
mes; .\ew  Goch,  15  centimes;  Sew  Steyn  Estalr.  3»  çeutinies; 
Oceana.  17  centimes;  .Vc»'  Primrose,  :]8  centimes:  Randfon- 
tein Jîstales.  20  cl  40  centimes:  Rand  .Mines,  (Hi  ceuhmes  et 
1  fi'.  20;  Robinson  Gold.  60  centimes  et  1  fr.  10;  Robinson 
Deep.  34  et  62  centimes  :  Rose  Deep.  7'i  et  88  centimes;  Roo- 
dcpoort Central  Deep,  18  centimes;  Sheba,  12  centimes  1/2 
et  le  pair;  simmer  and  Jack,  14  et  20  centimes;  South  Africaii 
Gold  Trust,  52  centimes;  Transvaal  Consolidated  Land.  25  el 
55  centimes;  Transvaal  Gohl/ields,  25  centimes:  Village 
Main  Reef.  .5()  et  70  centimes;  \l'e/«//(e/-.  9(t  centimes  et  1  fr.  10; 
Wcsti'rn  KU'infontcin,  6  centimes;  Zambèze,  0  centimes. 

Ce  bon  marché  de  l'argent  n'a,  tout  d'abord,  exercé  aucune 
intlu'Mice  sur  la  Cote;  mais,  par  la  suite,  on  s'est  montré  ca 
meilleures  dispositions. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  2(>8  fr.  . .  ;  elle  finit  à  270  fr.  M. 
Consolidated  Goldfields,  173  fr.  50,  contre  15 1  fr. .  East  Rand 
clôture  à  203  fr.  . .  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  i 
199  fr.  50;  CItartered,  55  fr.  50,  contre  Tkj  fr.  75. 

Le  Cliamp  d'Or  est  à  19  fr.  75.  La  Ruffelsdoorn  Eslale 
finit  à  23  fr.  75. 

La  Ferreira  cote  530  fr.  . .  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
529  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  11  fr.  /(•.  Frencli  Rand,  77  ... 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  142  fr.,  au  lieu  de  143  fr.  50; 
Geldenhuis  Deep,  2i»2  fr.  ..,  contre  288  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  ln'i  fr.  ...  La  Klcinfontetu  cote 
55  fr.  25. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  55  fr.  25.  Langlaagte  Eslate 
99  fr.  . . ,  au  lieu  de  100  fr.  . . . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  13  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échange  à  37  fr.  75.  .Yen;  Primrose,  100  fr.  50. 

La  jVeif  Gocli  est  à  86  fr.  ôO.  L'Oceana  Consolidated  est 
à  45  fr.  ... 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  245  fr.  50,  cote  2-48  fr.  . 

Robinson  Deep,  138  ...  contre  l:5S  fr.  Robinson  Ra»id- 
fontein,  52  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes,  8.5  fr.  2.'>:  Rosc  D^ep, 
21Gfr.  ...  contre  215  fr.  ... 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  48  fr. 

La  Village  Main  Reef  finit  à  109  ..;  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  170  fr.  ... 

La  sheba  cote  8  fr.  . . . 

La  UcHi/HCr  est  à  28;1  fr.  ...  La  .Veif  Slcyn  Eslale  finit 
à  86  fr.  ..  et  la  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  44  (r.  50. 
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fields, 69  fr.  2.'). 
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Laction  Callao  reste  à  2i  francs. 

Johannesburg  Consolidated  Incestment  s'échange  4 
74  fr.  ... 

La  Kokumbo  est  ii  22  fr.  75. 

La  De  Reers  est  à  491  ..  l'action  oïdinaire.  i  l  à  470  fr.  50 
l'action  de  préférence,  contiv  i88  fr.  ."xi  et  469  fr.  50  la 
semaine  dorniéi e. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


-a  o. 


1903 
1904 
19Ô4 
19Ô4 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


Il  juin 
26  mai.  , . 

2  juin  . . 

9  juin  . . 


FRANCE  —  Banque  de  France 


2.498 
2.735 
2.770 
2.808 


1.122 
1 . 12.5 
1.126 
1.131 


4  282 
4.106 
4.2i0 
4.184 


826 
82T 
807 


(ilO 
■13 
709 
612 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


30  mai 
14  m?.i. 
21  mai. 
30  mai. 


841 

839 
874 
868 


296 
326 
340 
338 


1 .  i99 
1.344 
1.497 
l.ol2 


796 
621 
717 
687 


1.144 
1  02.", 
1.019 
1.028 


ALIrEMAGNE  —  Bananes  locales 


30  avril  

31  janvier  . , 

31  mars  

30  avril  


64 

65 
60 
33 


23 
23 
24 
21 


182 
171 
189 
167 


120 
ill 
113 
108 


168 
167 
loS 
136 


512 
517 
323 


78 
73 
69 
87 


66 
36 
74 
69 


i 

4 


ANGIiETERRE  —  Banque  d'Aiagleterre 


11  juin   910  ..  723 

26  mai   817  >•  "09 

2  mai   821  »  718 

9  juin   833  »  708 

ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


1.022 

994 
1  006 
979 


636 
633 
681 
609 


3  " 

3 
3 


14  mars  . . . 
16  janvier  . 
13  février. . 
12  maa  s  . . . 


128 
139 
130 
119 


19 
16 
13 
21 


ANGLETERRE  — 

14  mars  I    79  9 

16  janviei-  --  79  10 
13  février..  .  78  9 
12  mars  l   75  11 


181 
188 
176 
173 

Banques  d'Irlande 

170 
174 
170 
163 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


'G« 


l'RINCIP.  CUAfITRE.S 


OS  3 


AUTRICHE  —  Banque  d,' Au  triche-Hongrie 


1903  31  mai.. 

1904  13  mai.. 
1904  23  mai. 
1904  31  mai.. 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRÈCE  —  Banque  Nationale 


Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


1903 

10 

mai  

40 

g 

39 

32 

40 

1904 

20 

41 

2 

53 

38 

40 

1904 

30 

avril  

41 

2 

53 

37 

38 

1904 

10 

41 

2 

31 

39 

37 

NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1 

132 

331 

1..308 

141 

291 

40 

1 

189 

325 

1.701 

143 

3:!6 

42 

1 

1110 

327 

1.6.36 

16.Ï 

309 

41 

1 

ISo 

328 

1.699 

163 

334 

43 

4> 


3K 
3 '4 
3J4 


1903     4  juin'  

92 

26 

fU 

32 

333 

30 

3 

1904   19  mai  

92 

24 

631 

32 

534 

33 

3 

1904   26  mai  

89 

23 

631 

30 

338 

30 

3 

93 

23  1 

G27 

49 

318 

33 

3 

12 

11 

28 

63 

23 

18 

1904   20  avril  

8 

8 

40 

70 

21 

18 

1904   27  avril 

8 

8 

41 

70 

21 

18 

1904    3  mai  

8 

8 

il 

70 

22 

18 

1903 

31 

mai  

106 

143 

8 

41 

11 

1904 

31 

mais  

107 

143 

4 

43 

12 

1904 

30 

avril. .... 

103 

» 

148 

3 

48 

12 

1904 

3! 

111 

» 

147 

9 

42 

13 

1903 

(i  juin  

363 

512  1 

1 

o33 

629 

913 

109 

1904  ; 

m 

.301 

1 

612 

683 

837 

106 

1904  ; 

'S  mai   

368 

306 

1 

608 

683 

8r;6 

106 

1904 

369 

.306 

1 

610 

637 

833 

110 

1903 

30 

1 

1 

133 

81 

34 

10 

1904 

29 

février. . . . 

1 

1 

134 

83 

28 

13 

1904 

31 

mars  

1 

1 

133 

83 

31 

13 

1904 

30 

1 

1 

131 

85 

31 

13 

1903     6  juin  

99 

166 

479 

12 

140 

121 

1904   14  mai  

138 

164 

318 

13 

144 

99 

3  , 

138 

167 

501 

20 

133 

95 

3 

1904     4  juin  

138 

167 

496 

21 

130 

94 

1903 

30 

avril  

37 

» 

87 

14 

(16 

2 

1904 

février.'. . . 

33 

79 

12 

53 

4 

1904 

3i 

mars  

33 

» 

82 

10 

54 

2 

1904 

30 

avril  

33 

87 

11 

57  i 

3 

» 

» 

» 

1903 

13 

mai  

27 

40 

383 

M 

103 

25 

» 

» 

» 

1904 

27 

27 

37 

376 

12 

102 

23 

» 

» 

1904 

4 

27 

36 

376 

13 

101 

28 

» 

1904 

11 

27 

36 

378 

12 

100 

28 

4K, 
4K 

4}| 


4 

4/, 

4K. 

4'/, 


6J4 
6  y, 
6K 


3  y, 

3'/, 
3K 
3/, 


1903 

20 

367 

71 

749 

1.38 

303 

33 

5 

1904 

30 

avril. 

468 

113 

828 

179 

297 

37 

5 

1904 

70 

mai . . 

468 

113 

812 

170 

285 

40 

5 

1904 

20 

469 

113 

796 

177 

277 

40 

5 

ITALIE  - 

-  Banque  de  Naples 

1903 

10 

82 

14 

260 

61 

92 

26 

5 

1904 

20 

avril 

98 

14 

238 

73 

100 

24 

5 

1904 

30 

avril 

99 

14 

262 

78 

107 

24 

5 

1904 

10 

99 

14 

269 

72 

103 

24 

5 

o 

5/, 
1^' 


5'.i 


I 


73H 


L  ECONO.MISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  générale 


DATES 


l'RINXIP.  CHAlTlBliS 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


190  3   30  mai  

fil 

4 

u 

.'ii 

10 

1904    14  iiiiii  

70 

4 

KiO 

70 

10 

(ii> 

4 

18S 

7j 

10 

(l'J 

4 

ItiT 

7i 

!) 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

â'J  mai..  .  . 

2.(102 

23.) 

1 

L40 

336 

:)o6 

374 

1904 

14  niai  

2  U2 

221 

1 

730 

3.j7 

620 

4(1 

1904 

21  iiKii  

2. 150 

216 

1 

713 

360 

612 

406 

1904 

29  mai  

2.167 

215 

1 

749 

363 

406 

3 '4 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903    l!)  Mini  

•il 

3 

69 

2!i 

33 

17 

n 

1904    i;;  avril  

2 

74 

26 

3.'i 

20 

» 

1904   30  avril  

2Ï 

2 

73 

2H 

36 

20 

» 

1904    lu  mai  

22 

2 

79 

22 

37 

21 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903   30  avril  .    . . 

14 

3.-; 

7 

6 

S 

6 

1904  29  février.  . . 

l.-i 

37 

6 

7 

11 

6 

1904    31  mars  ,  .  . 

13 

37 

4 

7 

11 

6 

1904   30  avril  

13 

37 

4 

7 

10 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1903   28  février.... 

73 

7 

192 

60 

116 

13 

1903   31  (léc.eiiilire 

83 

y) 

232 

68 

137 

17 

1904    31  iaiivior... 

83 

6 

204 

57 

117 

10 

1904   29  ifévrier... . 

83 

6 

206 

71 

123 

12 

4'/, 

,454 
4'/, 
4  y. 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903 

1C8 

:i 

217 

1.234 

229 

45 

4 

1904 

108 

il 

226 

1.291' 

43 

4 

1904 

1(19 

f» 

226 

1.290 

226 

43 

4 

1904 

108 

s 

225 

1.290 

226 

43 

4 

TOTAUX 


1903 

11  juin   

9.183,2.912 

1.7.427 

5.287 

6.133 

1 . 4931 

m 

1904 

niai  

9.682  2.9,'iN 

13.702 

3  760 

6.178 

l..,lil 

» 

1904 

9  73212.963 

13.732 

3.783 

6.257 

i..3!;2 

» 

1904 

9  juin  

9.79612.966 

13.69.3 

Û.696 

6  031 

1.602I 

n 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899 

31 

ili'cenibre  . 

7.8.30 

2.383 

14.992 

9.321 

8.3.52 

4.037 

n 

1900 

31 

ih'ci'iill)|-('  . 

8.211 

2.(;(i7 

1.3  9(16 

9.3U3 

8.314 

4.171 

n 

1901 

31 

'6'cfinliri'  . 

8.77(1 

2.72.3 

I3,";()8 

10  3f<ll 

8.172 

4.827 

» 

1902 

31 

ili'ceiiilin!  . 

8.732 

2.821 

16.213 

9.6.3(i 

6.939 

4.178 

u 

1903 

31 

ilt'cciuljre  . 

8.995 

2.930 

16.. 539 

9.8.37 

6.147 

4.12.9 

» 

Les  totaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  dilTèrenl 
des  totaux  delinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  coinpren 
nent  les  dépens,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
eC  d'Irtaiide  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  ti'ès  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS:  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

il''s  (  '.lKiii;,'rs  sur  Paris,  do 


Amsterdam  

Anvers  

Atiiénes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bi'c)iar?st  

Cou.stantLnople .... 

Francfort  

QoijCs  

Genève  

Lisbonne  

Londres   

Madrid   

Rome   

Saint-Pétersiioura 

Vienne  (à  v\ke)  

\'k     m<)is). . . 


i  mai 

11  1111' 

Is  mai 

23  mai 

1"  juin 

8  illlll 

.     48  .. 

48  03 

48  03 

48  (17 

48  10 

48  07 

100  28 

100  2.3 

llKI  22 

KKl  25 

KHI  17 

KHI  lil 

139  . 

138  7:. 

138  50 

138  '.0 

13N  ,50 

133  23 

39  30 

39  (  0 

3S  90 

93 

38  U3 

38  !• . 

81  30 

M  30 

M  2.3 

81  20 

81  13 

81  (1.3 

1(10  l'3 

100  20 

100  21 

100  2(; 

KHI  13 

100  On 

100  62 

100  (ii 

KHI  82 

100  n2 

100  70 

100 

•)■)  7.1 

22  71 

»•>  "", 

22  73 

22  78 

22  80 

81  33 

.•■I  32 

8'"  2; 

81  22 

81  2.3 

81  03 

i6(|.  13 

100  20 

100  2.3 

100  27 

lOti  12 

99  '.'3 

100  30 

100  2.3 

KHt  2; 

100  23 

100  17 

KHI  V  < 

670  . 

(it-8  . 

(;ii9  . . 

6(.9  . 

667  50 

66»;  . 

2.3  30 

2.';  27 

2.3  2o 

2;.  2(i 

2.3  28 

23  31 

3N  !I7 

39  2,1 

38  60 

3,s  80 

,38  72 

3.N  60 

100  n 

iOO  18 

100  21 

100  26 

«Kl  13 

100  01 

37  42 

37  42 

37  42 

37  42 

37  40 

37  40 

9:;  43 

93  46 

9.3  37 

tV)  30 

m  27 

95  13 

\    95  ;i0 

95  SI 

93  i  i 

Ki  3;. 

95  n 

95  18 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  dii.JriuJi  tk-  Paris  sur 


\aleurs  à  Irois  mois 


Amsterdam. . 
Allemagne. . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  vcrsem. 
Lisb. -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papier  roort 


Valeurs 
Londres  . . . 


a  vue 


—    cb.  court 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

Nevv-Vork   — 

llalièrcs  d'or  cl  d'argeiil 

Or  en  barre  'le  kil.) . . . 
Argent  id.     le  kil.;  . . . 


—  —  'nouv.  tilr 
Couronnes  de  Suéde 


Plue 

13  mai 

19  mai 

26  n-ai 

2  iuiii 

9' juin 

4  % 

203  87 

203  69 

203  69 

203  62 

205  87 

1-1  1,) 

ot 

\J.Z  M 

■*  /o 

Kl'{  M 

lii*{  ('.') 

IVO  D-î 

4  % 

^  Ai 

:(.;;) 

3(31 

OUI   .  • 

4  % 

4i3  ' 

4*o  -  . 

»  J   -  - 

440  •  • 

4  % 

26Ï  .30 

261  £0 

2<il  50 

261  50 

262  50 

moins 

3  % 

23  083 

2.3  083 

23  105 

25  11 

25  IS 

23  103 

23  lus 

23  125 

25  13 

25  20 

3  % 

0  2ôp 

0  2:.p 

0  23p 

0  2.3p 

0  06p 

5  % 

0  23p 

0  3)p 

0  31p 

0  23p 

p;t  i  r 

4  % 

M  31p 

0  23p 

0  23p 

U  OCp 

4  % 

m  . 

olo  ■  ■ 

515  SO 

515  .. 

olO  . 

au  pair 

3437  . 

3137  .. 

3137  .. 

3437  .. 

3437  .. 

3437  .. 

218  89 

94  .. 

94  .. 

94  .. 

93  .. 

93  ,30 

80  50 

80  50 

80  .30 

80  50 

80  .50 

I  6"  i'  '.  '.  '. 

80 

23  80 

25  80 

25  80 

■S)  80 

20  60 

2O  60 

20  60 

20  641 

20  60 

;  :  900"': 

40  . 

40  .  . 

40  . 

40  .. 

40  . 

.30 

27  .30 

27  .-JO 

27  .30 

27  .30 

Valeurs  des  monnaies 
éliangéres 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  or) 
An^'let-'iie  (liv.  st.  or) 
Aul. -Hongrie  cour,  or/ 
Belgique  ifianc  or  . . 
Espagne  ipeset.  pap  ) 
Gri'co  (drachme  pap.) 

Hollande  iQ.  or;  

Italie  vlira>  

Portugal  niilreis  pap.) 
Roumanie  lou  or). . . 

Russie  (rouble  or)  

.Suisse  (franc  or)  

Pays 
Extra-Européens 
États-Unis  (doll.  or, . . 
Mexique  piastre  arg.) 
RépuIi.Arg.  peso  pap.) 

Chili  fpcso  or  

Brésil  niilreis  jiapier) 
Indes  roupie  argent). 

Japon  yen  on  

Cliine'SbjDjhji  '  taélarg.) 


y. 

c 

Valeur 

s  en  francs  au  change  du  jour 

13  mai 

19  mai 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

1  234 

1  228 

1  229 

1  230 

1  229 

1  233 

25  22 

23  073 

25  073 

2.3  095 

25  103 

25  173 

1  05 

1  046 

1  016 

1  o;6 

1  047 

1  049 

1  » 

0  997 

0  997 

0  997 

0  997 

0  999 

1  .. 

0  71 

0  72 

0  72 

0  72 

0  77 

1- 

0  72 

0  72 

0  72 

0  72 

0  73 

2  083 

2  08 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

1  » 

0  99 

0  99 

0  ;»9 

0  99 

1  .. 

5  60 

4  47 

4  47 

4  47 

4  47 

i  49 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

2  67 

-2  64 

2  6i 

2  64 

2  64 

2  65 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

3  18 

5  13 

5  11 

5  14 

5  13 

3  15 

3  43 

2  38 

2  36 

2  :«) 

2  .33 

2  3i 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  76 

1  76 

1  7r. 

1  77 

1  7.N 

2  84 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  67 

1  68 

1 

1  6« 

1  68 

1  68 

2  3« 

2  54 

2  ;v4 

2  5; 

2  .34 

2  54 

7  47 

3  16 

3  13 

3  13 

3  17 

3  17 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .1.  udi    juin  190i 

100  francs 
en  billeU  de  banque  étrangeis 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  1  étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Alleiii/i'/ne   100  10 

En  An;/ tel  erre   100  08 

En  Atitrithe-Honi/rie  ...  l(Hi  02 

En  /letyii/ue  ".   100  Oti 

En  /:.iii(i>ine   I3S  50 

En  Crèrc   133  2.3 

ICn  Hollnnde   100  20 

En  Ittilie   KM  .. 

Eu  l'otiiifjal   124  11 

En  ilouiiianie   100  76 

En  itasisie   KHI  .38 

lin  Suttse   100  06 

Aux  Kldh-lnis   100  18 

Au  Me.riijue   2S2  Osi 

En  Hl'ittibl.  At'yenline  ..  227  23 

Au  lltili                     ...  IWi  12 

\\\  llrcxit   223  02 

Alix  lifit's   99  41 

,\ii  j'i/'oii   im  13 

isii  '  >inir    233  l'i 


Billets  .4  llemands   99  90 

—  A  nijlais   99  !nî 

—  AiLsIro-Uongroit.  99  98 

—  neiges   99Î»J 

—  KsiHtyiiots   72  30 

—  Grevs   75  04 

—  Hollandais   99 1W 

—  lUiheiis   1<)0... 

—  l'orlU'jois   80 

—  H-'itiiitiins   IW  Ini 

—  Hii.sses   99 .40 

—  Hutssef   93^1 

Pièces  des  Klnls-Cnis ...  99 '.2 

—  du  Ve.i  l'/uf   nos 

Bjll«ts  de  la  Jtéu.  Atyent.  Û  ■• 

—  du  Cbjti   94  17 

—  du  BrvjiU   44  'I 

Pièces  des  ;/«/«■«   100  59 

—  du  Ju/'oii   98  '«à 

dr  1,1  (  /iij,r   42  4:' 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  B&ËTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  :c  !»  jiiin  IVOi. 
Il  y  a  util-  lianss.^  gi-n<'i-jlo  cl  jnurqmV  dt-s  clutnp's  :  iJ  i*l 
l'videiit  i|ii<'  r<'-niirni<>  IaK  d'cr  quo  d<'-ti>>ut  aujounl'Itui  l:i 
l'aui|Ui'  do  Franc<>  va  Mtv  lobjol  d'un  drainai!).':  le  cours  «lu 
cliaiiK''  ^iir  I.<in(lr>>s  luarcho  rapi<loiuciil  rcj%  lecDld|H)ial  J<' 

-nrlJ.'. 

l,'.\msU'r<Unn  i>assi>  «lo  2tCi  iVJ  ji  ^lïi  87.  lo  ]>apicr  dlUxuaU'l 
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de  121  T)  à  12-2  12,  le  papior  anlrioliii'ii  de  103  75  à  103  94.  Le 
versoniont  sur  Madrid  est  à  861,  la  Banque  d'Espagne  ollre 
demain  2ôO.<iOO  fr.  eu  or.  Le  Lisbonne  gagne  deux  points  et 
le  Russe  uu  point  plein  ;  les  Iraitos  sont  à  262  50  et  le  verse- 
meut  à  266  1  "i. 

Le  chèque  sur  Londres  est  à '25  20,  «a  hausse  est  extrême- 
ment rapide  depuis  quelques  jours. 

Les  remises  snr  la  Belgi<ine  et  la  Suisse  sont  seulement 
de  1, 16  au-dessous  du  pair  ;  la  devise  italienne  enregistre  do 
nouveau  le  pair  et  le  New- York  est  à  516.  Il  est  l)ien  ù  désirer 
que  notiv  stock  d'or  subisse  une  forte  saignée,  car  il  dépasse 
tout  ce  qui  est  utilisable,  et,  par  conséquent,  désirable.  Si 
riiiflatiou  actuelle  était  durable,  la  -spéculation  se  donnerait 
libre  carrière  et  enverrait  de.s  extravagances  de  toute  sorte. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Coure  moyens  du  mercredi^ 
sur  Londres  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yûkohama  

Singapoui'e  

Bombay  

Calcutta  

Hong-lvong  

Shanghaï  

Rio- Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
priiae  de  l'or. 
Or  en  barres.  . 
Argent  en  barres 


11  mai 


.2/0  1/4 
1/10  3/4 
1/4  1/32 
1/4  -1/32 
1/9  11/16 
2/6  1/8 
12  1/8 
16  2,^/32 

127  25 
•77/10  7/8 
25  15/16 


18  mai 


2/0  1/4 
1/10  11/16 

1/4  1/32 


1/4 
1/9 
2/5 
12 
16 


1/32 
1/2 
7/8 
1/8 
3/4 


127  25 
77/10  ./ 
2a  11/16 


>j  mai 


2/0  1/4 

1,10  13/16 

l'4  1/32 

1/4  1/32 

1/9  5/8 

2/6  ./. 

12  1;8 

16  13/16 

127  25 
77,10  3/4 
25  3/4 


l'r  juin 


2/0 
1/10 
1/4 
1/4 
1/9 
2/6 
12 
16 


1/4 

3/4 

.  /.. 

/ 

l'/2 
3/16 
3/32 
7/8 


127  25 
77/10  1/8 
25  3/8 


8  juin 


2/0  1/4 
1/11  ./. 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1,9  3/4 
2/6  1/4 
12  1/16 
17  1/32 

127  25 
77/9  1/2 
25  1/2 


Le  Yokohama  reste  à  2/0  1/4,  il  y  a  eu  beaucoup  d'expor- 
tations d'or  du  .Japon  à,  San  Francisco,  mais,  pour  le  mo- 
ment, les  Etats-Unis- qui  ont  souscrit  à  l'emprunt  japonais, 
doivent  avoir  à  payer  en  Extrême  Orieut. 

L'argent- métal  a  gagné  1/8,  .  le  Singapour  en  a  profité  pour 
hausser  de  1/4,  le  Hong-Kong  de  pareille  fraction  et  le 
Shanghaï  do  1/16. 

La  Banque  d'Ancjlelcn  e  a  mis  hier  en  adjudication  50  laks 
de  roupies  ;  les  demandes  se  sont  élevées  à  37.490.000  roupies, 
de  1/3  31/.32  à  1/4. 

Il  a  été  adjugé  en  billets  du  C.oimcil:  2.0:10.000  Es.  sur 
Calcutta  à  1/3  d.  96,  1.128  000  Rs.  sur  Bombay  à  1/3  d.  97 
et  730.000  Rs.  sur  Madras  à  1/3  d.  98.  En  transferts  télégra- 
phiques, les  ventes  ont  été  de  956.000  Es.  sur  Calcutla,  et  de 
150,000  Rs.  sur  Bombay  à  1/4  d.  Les  adjudicataires  à 
1/3  31/32  ont  r(\'u  12  0/0  de  leurs  demandes  ;  aux  prix  supé- 
rieurs, toutes  les  demandes  sont  accept('es  :  les  demandes  de 
transferts  télégraphiques  à  '1/4  sont  satisfaits  dans  la  ijmpor- 
tion  de  12  0/0. 

L'argent  dans  l'Inde  est  très  abondant 
d'Australie  vont  praJ)ablemcut  cesser . 

Le  milreis  brésilien  a  lléchi  de  1/32; 
haussé  de  5/.32. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres, 
standard  est  revenu  de  77/10  1/8  à  77/9  1/2.  Le  dollar  améri 
«ain,  les  monnaies  françaises  et  allemandes  et  le  yen  japo- 
nais valent  76/5.' 

Lu  .BanqKe  d'Ani/leterre  va  commencer  à  recevoir  do  l'or, 
le  change  actuel  va  arrêter  les  expiklitions  sur  Paris. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  ; 


les  arrivages  d'or 
le  peso  chilien  a 
le  prix  de  l'once 


Entrées 


Sorties 


Afrique  du  Sud. . . 
Ouest  africain. . . . 

Australie  

Indes  occidentales 


Total. 


62i.000 
.25.000 
21.000 

34.000 

.707.000 


Bombay . 
(.Colombo 
Calcutta. 


Total. . 


51.100 
2. -5(10 
3.300 

56.900 


Les  :  exportations  de 'métal  blanc  en  Orient  se  sont  élev«es, 
du  27  mai  au  2  juin,  à  516. .503  Jiv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  5.003.468  liv.  st.,  contre  3.450.935  liv.  st.  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 

Escompte  hors  banque  : 

Places 


Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


12  mai 

18  mai 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

.2  1/2  , 

2  1/8 

27/ . 

1  7/8 

1  1/2 

2  1/16 

2  ./. 

2  1/16 

2  ./. 

2  ./. 

3  ./. 

3  1/4 

3  1/8 

2  3/4 

2  7;  8 

3  1/4 

4  1,4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

Il  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
189  millions  de  lottr'es  de  change  et  mandais  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  177 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augmentation  de 
12  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

Il  y  a  eu  pendant  la  semaine,  à  la  Banque  de  France,  une 
entrée  d'or  nclto  de  38.088.000  fr. 

La  circulation  a  pris  1.296.000  fr.  à  Paris  et  rendu  9  mil- 
lions 473.01)0  fi'.  dans  les  succur.sales.  11  a  été  achct('pour  30 
millions  649.000  fr.  de  matières;  il  est  venu  213.000  fr.  de 
Suisse  et '50.000  fr.  do  Belgique;  il  est  .sorti  1  million  pour 
La  Havane.  Le  chiffre  de  l'encaisse-or  est  aujourd'hui  de 
2,808  millions,  dépassant  tout  ce  qu'on  avait  vu  jusqu'ici; 
l'or  à  la  Banque  repré-sente  environ  74  fr.  par  ha))ilaut, 

L'encaisse  argent  a  augmenté  de  5.138.000  francs.  La  cir- 
culation a  rendu  294.000  fr.  à  Paris  et  4.830.000  Cr.  dans  les 
succur-sales ;  il  e,st  venu  310.000  fr.  du  Sénégal  et  154.000  fr. 
de  Suisse;  il  a  été  expédié  350.000  fr.  dans  ce  dernier  pays; 

La  Banque  met  très  libi'ralement  de  l'or  dans  la  circula- 
lion,  ce  qui  fait  refluer  l'argent  à  si'S  guichets,  d'oi'i  laug- 
mentation  continue  du  métal  1)1  anc  ;  mais  c'est  un  inconvé- 
nient de  peu  d'importance,  à  coté  de  la  diminution  de  la 
circulation  des  billets  qui  a  baissi.',  dans  la  semaine,  de  loij 
millions. 

Les  comptes  courants  ont  lléchi  de  20  millions  tout  en 
restanl  à  un  chiffre  à  pieu  près  double  de  celui  de  l'année 
dernière  ;  les  arrivages  d'or  n'ont  pas  donne  lieu  à  des  émis- 
sions de  billets,  mais  à  des  ci'édits  en  compte  ;  les  capitaux 
sont  dillicilemeut  utilisables  puisque  les  comptes  courants 
restent  à  un  niveau  si  élevé  et  l'inlluence  de  cette  abondance 
se  fait  sentir  sur  le  iiortefeuille  qui  a  diminué  de  43  mil- 
lions. Les  avances  sur  titres  ont  progressé  de  6  millions. 

La  fin  de  mois  n'a  pas  été  lourde  pour  la.  Banque  d'Alle- 
mugne,  la  seule  augmentation  importante  est  une  plus-value 
de  18  millions  sur  les  avances. 

On  a  constaté  aucune  sortie  d'or  cette  semaine  à  la  Banque 
d'Angleterre.  Voici  le  diHail  dos  entn.'es  ; 

Achats  en  barres   £  1.56.000 

Australie  ,  9.000 

ToLal  £  105.000 

Aux  4.125.<X)0  fr.  Tenus  de  l'étranger  s'ajoutent  9.^75.000 
francs  rendus  par  la  circulation,  d'où  \me  augmentation 
totale  de  14  millions;  la  circulation  liduçiairc  est  en  baiss(> 
de  10  millions,  les  comptes  courants  ont  retiré  27  millions  et 
le  portefeuille  a  été  remboursé  de  72  millions.  Le  rapport  de 
la  réserve  aux  engagements  est  de  50.13  0/0. 

Le  bilan  au  31  mai  do  la  Banque  d'A-ittriclie-llongrie 
accuse  une  sortie  d'or  de  5  millions,  une  augmentation  de 
43  millions  sur  les  billets  et  45  millions  de  plus  au  porte- 
feuille. 

La  Banque  de  Russie  a  reçu  11  millions  d'or,  mais  elle 
a  retiré  de  l'or  déposé  à  l'étranger,  et  le  disponible  du  Trésor 
à  la  Banque  a  sensiblement  diminué. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nevc-York 
(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATION" 


OR 


Du  14  Depuis  Du  14  Depuis 
au21  mai  lel^janv.  au21mai  le  l"janv. 


Grande-Bretagne  »      19.637.476  »  2.047.346 

France   15.363.870  37.878.759  193.000  791.832 

Allemagne   »              »  ..  1.149,880 

Autres  pays ....  225 . 400   3 . 309 . 407  20 . 832  845 .573 

Total  1904 .. .  15 . 589 . 270  00 . 820 . 642  213 .832  4 . 834 .131 

—  1903...  3.607.454  10.891.904  47.830  2.916.277 

—  1902...  2,000  16.868.401  23.023  1.118.229 
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ARGEiNT 

Grande-Bretagne 

Franco  

Allemagne  

Autres  pays  

Toi  al  1904... 

—  190;i... 

—  1903... 


644.065  lô 


1.500  1 


,274.098 
301.. 559 
25.800 
477.  .335 


45.456 


645. 5C5  17.078.792  45.456 
585.768  13.9.51;  421  116.587 
411.921  14.949.227         2. .500 


535 
1.905 
7.767 
.366.2.53 

376.460 
603.960 
469.979 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
leaders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

.Surplus 
réserve 

1903  6  juin, 

1904  21  mai. 
1904  28  mai. 
1904    4  juin. 

1.56.7 
210.0 
223.3 
226.6 

72.7 
78.1 
81.2 
79.8 

44.1 
36.5 
37.0 
37.3 

898.0 
1100.6 
10<)9.0 
1098.8 

915.1 
10.56.6 
1040.5 
1036.6 

-f-  4.8 
-f-  13.0 
+  29.7 
+  31.8 

Les  fortes  exi]('ditions  d'or  des  Etats-Unis  cuntiuueul  à 
l^araitre  au  tableau  de  la  douane  de  New-York.  Nous  avons 
rorii  directement  de  cotte  provenance,  du  1"  janvier  au 
21  nmi,  37.873.759  dollars  et  nos  expéditions  ont  été  insigni- 
fiantes. 

Cette  ('uurnie  sortie  u"a  guère  affecté  les  Banques  aasociéq^s 
dont  le  bilan  se  présente  bign,  iniisque  le  surplus-réserve 
est  de  31.800.000  dollars. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903   9  mai .  .  . 

111.9 

195.6 

13.4 

17.3 

58.9 

1904  23  avril  .  . 

88.7 

192.6 

12.4 

18.4 

27.8 

1904  30  avi'il .  . 

85.2 

199.0 

9.8 

21.3 

30.9 

1904    7  mai.  .  . 

84.1 

191.6 

12.2 

20.4 

30.6 

A  la  Baivjuc  du  Japon  on  remarqui:'  de  ])ctitcs  sorties  d'or, 
liien  n'annonce  que  le  ( !ouverni>mi'Ul  japonais  songe  à  éta- 
blir le  cours  forcé. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Réforme  mçnétaire  en  Chine 

Nous  lisons  dans  le  h'orlli  C/iina  llerahl  : 

La  réforuLC  monétaire  de  la  Chine  parail  devoir  se  ri'aliser 
et  devenir  un  fait  accompli.  Ce  genre  de  réformes  est  très 
lenl,  n^èmo  dans  les  pays  les  plus  actifs  et  les  plus  commer- 
çants. 

Toulefcjis,  rien  n'est  suspect  à  la  grande  masse  d'une  po- 
ixilation  autant  que  les  changements  iju'un  Gouvernement 
jiarait  devoir  entreprendre  dans  le  système  monétaire  national. 
.  Les  plus  bornes  connaissent  et  ai)précient  la  monnaie  qui 
a  coui's,  même  si  ses  subdivisions  sont  compliquées  et  sa 
valeur  sujette  à  variation,  tandis  que  seuls  les  esprits  éclai- 
rés sauront  apprécier  les  avantages  d'une  nouvelle  monnaie 
])lus  rationnelle.  Pour  éviter  des  paniques,  il  convient  donc  de 
procéder  avec  prudence  et  modération. 

Mais  les  événements  des  dernières  années  onl  n^ndu  un 
changement  si  désirable  qu'un  retard  serait  dangereux  sinon 
impossible,  et  bien  des  projets  ont  (Hé  mis  en  avant,  notam- 
ment ceux  de  la  «  Commission  on  International  exchango  of 
the  United  States  of  America  qui  traitent  de  la  manière 
dont  la  ré'furme  devra  être  conduite.  Rien  ne  prouve  mieux 
(pie  la  Chine  n'est  qu'une  réunion  mal  assembl(''C  de  jirovifl- 
ces  disparates  (|ue  les  systèmes  monétaires  divers  qui  varient 
à  l'inlini  d'un  bout  à  l'autre  du  te  rritoire  chinois. 

Pour  se  d(ibarrasser  de  cette  multiludo  de  monnaie^  de 
tous  poids  et  de  comjiositious  si  diverses,  il  faudra  iiii]n>scr 
une  monnaie  unique  de  vahnir,  qui  sera  prise  pour  la  valeur 
qui  est  inscrite  depuis  le  Si-Kiang  jusqu'au  fleuve  Amour  : 
de  cette  fa(;on,  on  remédiera  à  toutes  les  manipulations  lou- 
ches el  on  n'aura  plus  besoin  do  faire  sonner  les  pièces  une 
à  une  pour  vérifier  leur  valeur  commPrciale. 

(Commercialement  i)arlanl,  les  elTels  de  la  réforme  se  feront 
scnlii'  ]iar  l'aisance  grandissante  et  la  rapidit('  des  (qx-rations. 
Ou  ne  reikailera  plus  les  conséquences  du  change,  et  les 


ouvriers,  qui  touchent  leurs  salaire.-^  en  <■  Ucls  »,  u  aclK-teiout 
plus  leurs  denrées  en  «  dollars  ». 

Il  faudra  un  jieu  de  diplomatie jr(5ur  assurer  la  fixité  de  la 
valeur  de  la  nouvelle  monnaie  :  la  Chine  devra  ].asser  des 
contrats  avec  les  principaux  marchés  de  l'argent-niétal  pour 
la  fournitui-e  du  métal  nécessaire  à  la  frappe  des  monnaies  à 
un  la-ix  qui  ne  pourrait  dé])asser  28  pence  l'once.  De  ce  fait, 
les  marchés  ne  seraient  jias  inllueucés  par  des  achats  subits 
el  irréguliers.  Les-U-ois  grands  marchés  de  l'argent  sont  à, 
Londres,  New-Youk  et  Mexico,  qui  vendent,  en  movenne, 
respectivement,  100,  70  et  30  millions  d'onces  par  au. 

L'unification  et  la  stabilité  du  système  monétaire  chinois 
aura  jiour  première  consi'(juence  le  resserrement  des  liens 
(pii  réunissent  les  difl'érentes  provinces  jiour  former  l'Empire 
chinois,  dont  le  crédit  .sera  affermi.  Elle  pourra  donc  payer 
ses  dettes  extérieures  à  un  taux  uniforme,  sans  crainte  de 
ci^implicalions. 

11  faut  que  la  Chine  apprenne  à  devenir  indépendante, 
c'esl-à-dire  à  s'affranchir  de  la  tutelle  des  grandes  jmissances 
européennes,  aussi  bien  que  des  Américains  et  des  .Japonais. 
Le  meilleur  moyen  pou*- y  arriver  c'est  de  mettre  de  l'argent 
dans  son  <■  bas  de  laine  ». 

L'unification  dans  la  monnaie  courante  sera  un  bienfait 
]>our  tous.  Pour  la  jjopulation,  en  général,  ]iour  les  commer- 
çants, pour  les  étrangers  et  jiour  les  voyageurs. 

La  propagation  de  la  réforme  ne  se  fera  pas  tout  d'un 
coup,  il  favulra  peut-être  des  années,  car  on  sait  que  le 
Chinois  est  très  attaché  à  certaines  coutumes  et  habitudes; 
c'est  le  pays  par  excellence  de  la  routine. 

Le  Gouvernement,  néanmoins,  a  ]>ro:iiis  la  réforme  et  c'est 
di'jà  beaucoup. 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  son  inde.v-numlifr, 
calculé  ^.ur  45  catégories  de  mai-chandises.  ]iour  mai  1904. 

La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100,  voici 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1883-1892 . 


1884. 
1890. 
1897. 
1898. 
1899. 
19:  )0. 
l'.XJl . 
1W2. 


79 

1889  Décembre  . . 

73.7 

7i 

1895  Février  

60.0 

67 

18tH3  Juillet 

59.2 

66 

1900  Juillet 

76.2 

76 

J902  Novembre  . 

68.6 

61 

1901  Décembre.. 

69.1 

62 

19(>3  Mars 

70.4 

64 

69.5 

68 

—   Août . .  .... 

70.0 

75 

—    Septembre. . 

69.1 

70 

1904  Avril  

70.5 

G9 

—  Mai  

69.9 

Pendant  le  mois  dernier,  les  prix  du  blé  se  sont  maintenus. 
Le  café  a  un  ]ieu  fléchi  et  le  beurre  a  encoi-e  été  meilleur 
marché,  taudis  ([ue  le  sucre  et  loules  les  viandes  ont  légère- 
ment progressé,  faisant  ainsi  r(»incnter  la  moyenne  de 
l'<c  indcx-number  ■>  des  produits  alimentaires.  Pour  la  plupart 
des  autres  denr('es,  la  tendance  a  été  à  la  l)aisse  Le  fer,  le 
cuivre,  l'étain.  le  plomb  et  le  charbon  de  ménage  ont  baisse 
de  jirix.  Le  coton  a  continué  à  fléchir  et  le  prix  do  clotui-e  do 
6.90  d.  jiar  livre  pour  la  qualité  moyenne  d'Amérique  à  la  fin 
d'avril  a  été  le  plus  l)as  depuis  le  commencement  de  janvier  ; 
on  cote  livrable  en  septembi-c  à  6  1/3  d.  et  la  nouvelle 
récolle  se  vend  à  5  3/4  d..  ce  qui  est  plus  niisouuable.  Le 
chanvre  et  la  soie  étaient  également  plus  bas.  mais  la  laine 
a  progresse  dp  5  0,0  partout.  Parmi  les  denrées  diverses,  il 
faut  noter  la  l)aisse  du  talc,  de  l'huile  de  jialme  cl  du  pétrole, 
taudis  que  l'huile  de  lin  subit  unt>  légère  rej)riso. 

En  séparant  le-;  jiroduits  aiimeulaiix''s  des  nialièivs  premiè- 
res, les  inde.v-nuinhci\<  se  présentent '(■'■inme  >uil  la  in"\,  !ine 
de  18ti7-77  étant  100  : 

1878-87 188:1-92 1893  02  1S95  189G  ifoO  190:1  liXti  1904 
Mov    .M..V'    Mov  l  ev.  Juil.  Fev.  n.  c.  A\ ni  .Mai 


Prod  .ali- 
mentaires 

Mat.  pre- 
mières. . . 


84 


76 


70 


GG  63.8  GO. 0  6Î). 8  G5. 3  67.2  68.0 
66     57.0  58.6  81.9  73.4  72.9  71.3 


Les  produits  alimentaires  sont   plus  haut,  les  matières 
jnvmières  un  j<eu  jdus  bas  qu'à  la  fin  de  l'année  demièiv. 
Eu  ce  (pii  concerne  l  argenl.  les  prix  des  deux  mois  précc- 
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dents  ne  pouvaient  se  maintenir  et,  vers  la  fin  d'avril,  la  ten- 
dance a  été  plus  lourde,  pour  rei>rendre  en  mai. 

Les  pris  et  index-numbers  de  Varient  ont  été  comme  suit 
(GO  d.  84  l  once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour  15  1/2 
d'argent  =  100)  : 

.  Prix  Index-n\im«er 
d.  — 

Movenne  1894-1903   27   1/2  45.2 

Fin  Décembre  190(1   29   9/16  48.6 

—  Décembre  lii02   22   1/4  36.6 

_  .Janvier  1903    21    7/8  36.0 

—  Octobre  1903    27   5/8  45.4 

—  Décembre  1903    26   1  8  42.9 

_  Avril  1904   25   1/8  41.3 

—  Mai  1904    25   3/8  44.7 


La  nouvelle  Monnaie  des  Philippines 

L,' Economiste  Européen  a  signalé,  eu  son  temps,  la 
création  par  les  Etats-Unis  d'une  monnaie  spéciale  aux  Phi- 
lippines. C'est,  en  quelque  sorte,  l'établissement  de  l'étalon 
d'or,  car  lorsque  la  nouvelle  monnaie  d'argent  est  présentée 
en  suflisamment  grande  quantité,  il  est  possible  de  la 
changer  pour  do  l'or.  On  a  conservé  l'ai-gent  comme  métal, 
parci'  que  la  monnaie  convient  mieux  sous  cette  forme  aux 
habitudes  et  aux  besoins  du  pays. 

Les  pièces  nouvelles  sont  : 

1  peso,      pièce  en  argent,  valant  0.50  du  dollar  or  des 

Etats-Unis 

50  centavos,           —                  1/4  — 

20  centavos,            —                   1/10  — 

10  centavos,            —                   l/2(t  — 

5  centavos,  pièce  ou  nickel,  valant  1/40  — 

1  centavo,  pièce  en  cuivre,  valant  1/200  — 

1/2  centavo,            —                  1/400  — 

Nous  donnons  ci-dessous  le  tableau  de  ces  monnaies  frap- 
pées aux  Etats-Unis  pendant  l'année  1903  : 

Nombre  Valeur 
Valeur  de  pièces  en  peso 

Peso   14.irj5.017  14.155.017  » 

50  centavos   3.104.177  1.5.52.088  50 

20  centavos   5.505.427  1.101.085  40 

10  centavos   6.305.21G  630.521  60 

Total  des  monnaies 
d'argent   29.069.837       17.438.712  50 

5  centavos   8.912.558  442. 02^  90 

1  centavo   10.792.558  107.925  68 

1/2  centavo   12.086.558  60.432  79 

Total  des  monnaies 

de  nickel  et  de  cuivre     31.791.674  613 . 986  27 

Total  général   60.861.511        18.052.698  77 


Europe.  —  France.  Les  affaires  sont  restées  plutôt 
calmes  cette  semaine,  et  l'on  paraît  s'être  surtout 
attaché  à  consolider  la  Cote.  Cette  consolidation  est 
rendue  plus  facile  par  l'appui  que  fournit  le  comptant. 
Les  disponibilités  restent,  en  effet,  toujours  considé- 
rables, et  l'on  s'explique  qu'elles  cherchent  à  s'em- 
ployer à  la  veille  de  la  grosse  échéance  do  coupons  de 
juillet  qui  va  lancer  sous  peu,  dans  la  circulation,  de 
nouveaux  et  importants  capitaux. 

Allemagne.  — La  Bourse  de  Berlin  est  ferme  et  les 
com's  des  Consolidés  sont  en  hausse. 

Les  disponibilités  monétaires  sont  abondantes.  Ce- 
pendant, la  Reichsbank  ne  diminuera  pas  le  taux  de 
son  escompte. 

Les  nouvelles  dos  métallurgies  et  des  charbonnages 
sont  toujours  satisfaisantes. 

Dans  les  quatre  premiers  mois  de  l'année,  l'importa- 


tion s'est  élevée  à  14.198.170  tonnes,  en  augmentation 
de  75t).990  tonnes  sur  celle  de  la  mémo  période  de 
l'année  précédente  ;  l'exportation  s'est  élevée  à  12  mil- 
lions 478.104  tonnes,  en  augmentation  de  419.190.  Les 
métaux  précieux  comptent  dans  l'importation  pour  373 
tonnes  et  dans  l'exportation  pour  291. 

Anqlelerve.  —  Les  disponibilités  monétaires  sont 
abonilantes,  mais  les  demandes  sont  également  impor- 
tantes. 

Le  capital  total  en  actions  et  obligations  employé 
pour  les  diverses  lignes  souterraines  de  la  capitale 
s'élève  à  10.193.100  liv.  st. 

L'Economisl  vient  de  publier  son  index^number  pour 
mai.  Presque  tous  les  prix  sont  en  l^aissc. 

Les  Consolidés  sont  fermes  à  la  Bourse  de  Londres.^ 

Aulriche.  —  Les  délégations  ont  voté  le  budget  de  la 
Guerre  avec  les  400  millions  de  couronnes  de  crédits 
extraordinaires. 

Les  nouvelles  des  futures  récoltes,  surtout  en  Hon- 
grie, sont  défavorables.  Toute  perspective  de  'bonne 
récolte  doit  être  abandonnée. 

La  conclusion  du  traité  de  commerce  austro-alle- 
mand se  heurte  à  de  grosses  difficultés  presque  insur- 
montables. 

Espagne.  —  Les  Chambres  poursuivent  leurs  travaux 
sans  incident.  La  question  du  Maroc  n'arrive  pas  à 
passionner  les  esprits. 

M.  Maura  ayant  fait  de  la  réforme  du  régime  des  al- 
cools une  question  do  cabinet,  l'opposition  a  cessé 
contre  ce  projet  et  le  vote  du  budget  est  certain. 

Roumanie.  —  Les  alarmes  causées  dans  les  cam- 
pagnes par  la  sécheresse  sont  en  partie  dissipées. 

Le  service  maritime  roumain,  qui  comprend  les 
deux  lignes  Constantza-Archipel  et  Danube-Rotter- 
dam, a  soldé  l'exercice  1902-1903  par  un  déficit  de 
318.554  francs. 

Suisse.  —  Le  projet  de  Banque  centrale  et  le  projet 
de  Code  civil  ont  été  déposés  à  la  Gham))re  fédérale. 

Le  bilan,  à  fin  1903,  des  chemins  de  fer  fédéraux 
accuse  un  actif  de  269.884.747  francs.  Le  passif  est 
constitué  par  des  emprunts  consolidés  pour  environ 
1  milliard  de  francs. 

Amérique.  —  Brésil.  Les  recettes  totales  des  doua- 
nos,  on  1903,  ont  été  de  43.533.969  milreis  or  et  157  mil- 
lions 840.341  milreis  papier.  La  plus-value,  en  compa- 
raison de  1902,  est  de  482.812  liv.  st. 

Canada.  —  On  va  procéder  à  des  changements  im- 
portants dans  les  tarifs  douaniers,  dans  le  sens  de 
l'augmentation. 

Etats-Unis.  —  La  construction  de  nouveaux  chemins 
de  fer  est  poussée  activement,  surtout  dans  le  Sud  et 
le  Sud-Ouest. 

Les  dispositions  du  Marché  financier  de  New- York 
sont  toujours  excellentes,  par  suite  de  la  grande  faci- 
lité monétaire. 

République  Argentine.  —  Dans  le  premier  trimestre 
1904,  l'augmentation  dans  les  reoettes  des  douanes  a 
été  de  700.000  liv.  st.  L'augmentation  des  importations 
a  dû  être  de  3.000.000  de  itvres. 

Cette  augmentation  yient  surtout  de  l'importation 
des  machines  agricoles. 

Paraguay.  —  La  situation  financière  a  fait  de  sen- 
sibles progrès,  car  les  recettes  sont  en  avance  sur  les 
évaluations. 

En  1903,  les  recettes  budgétaires  ont  été  de  4.592.717 
pesos  or,  en  augmentation  de  4. 374.:^ pesos  sur  1902. 

Asie.  —  Chine.  Nous  publions,  page  766,  le  texte  de 
l'étude  que  sir  Robert  Hart  vient  de  soumettre  au 
Gouvernement  chinois  au  sujet  de  la  réorganisation 
de  ce  pays. 
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FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  &  EXTRA-EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  île-  clotniv  du  j.uidi  : 


FOMDS  D  ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  ;ingl;iis(cli.  f. i'J fr.20). 
Autriche  nr  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1S96  

Danemark  3  %  1S9T  

Espagne  lixt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
Hellénique  4  %  1887  (net  9fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  4  %  n;H  

Norvège  3  %  1888  

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  i  %  1S98  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1893  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  coiiverlin  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  o  %  or  1898  

Egypte  unitiée  i  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  0  %  1875   

Japon  5  %  (il  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  K  %  1891  
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FRANCE 


La  Politique.  —  I.'iiiiin't  ^ur  le  revenu.  —  Le  .Service  de  deux  ;ins. 
—  La  Coininission  sénatoriale  des  finances.  —  Les  Accidents  du 
travail. 

La  Chambre  a  ^■oté  martli  larticle  2  d\\  lirojet  sur  le 
.service  do  deux  ans,  remanié  par  sa  Commis.sion  et 
qui  e-st  ainsi  conçu  :  «  Le  service  militaire  est  égal 
«  pour  tous.  Hors  le  cas  d'incapacité  physique  a6so/!<e, 
«  il  ne  coni])ortc  aucune  dispense.  » 
■  Le  mot  «  absolue  »  no  figurait  pas  dans  le  texte  voté 
par  le  Sénat,  et  co  n'est  qu'après  un  débat  assez  vif 
quMl  a  élé  maintenu;  mai.s  il  faut  reniarquor  ((uo  les 
explications  échangées  à  la  tribune  n'ont  guère  porté 
que  sur  les  elïels  parlementaires  de  la  niodilicatidn 
adoptée.  Tout  changement  introduit  dan.s  le  texte  séna- 
torial entraîne  le  renvoi  du  i)rojet  au  Luxembourg  ; 
dès  loi's,  il  ne  faut  plus  compter  que  le  régime  non- 
veau  soit  appli([ué  à  partir  de  1905,  comme  on  l'avait 
espéré. 

Faut-il  se  féliciter  de  l'adoption  de  col-  article  mo- 
difié, qui  sniiprinio  toutes  les  disiionses?  On  ne  pourra 
répondre;')  celle  ((uestion  que  bien  jilus  tard,  lor.sipio 
la  loi  aura  fnnclionné  pendant  un  corlain  nombre 
d'années.  U  est  certain,  cependant,  (jue  l'incorporation 
des  recrues  malingres  ])ourra  compenser  l'infériorité 
numérique  du  contingent,  mais  aussi  elle  ne  pourra 
qu'accroître  la  mortalité  militaire  déjà  si  élevée  en 
France. 

(Juant  à  la  suppres.sion  des  dispenses  aux  soutiens 
do  famill(\  coite  réforme  nej^ourra  être  accueillie  favo- 
rablement par  la  j>lus  grande  partie  des  intéres..^t>s, 
dont  lin  aggravera  ainsi  les  charges  au  lieu  de  les 
diminuer. 


Le  ;î  juin,  la  Couimissiou  souuloriaU'  «les  linancos  n 
Uuuiiiu' :  pri'sidenl,  M.  Maguiu;  vicce-présidenl,  ^fM.  Kdouard 
Millaud  et  Ciaulhier  (d?  l'Aude)  ;  secrétaires,  MM.  Mnuosticr, 
l'oiucari',  Boudenoot  et  Oérnrd  :  rîqiiiortpur  général,  M.  Anto- 
niu  Diibosl. 


Ont  é  té  ensuite  nonmirs  rapjiurteurs  s)»t'ciaux  : 

Fiuuucos,  nionnaics  et  luédailles,  MM.  Boulanger;  affaires 
'•liiiiigi'res,  Edoin-(l  Millaud;  protectorats,  Gouiot  :  Lt-gion 
d'Iionnoiu-,  GiisUivc  Denis  ;  justice,  Maxime  Lcconite;  Im- 
Iirimcric  nationale,  Linlilliaç  ;  intérieur,  Milliés-Laci'oix  ; 
services  ])i'-nilentiairos,  Boudenoot  ;  cultes.  Savary  ;  guerre, 
Kicliard  Waildiiigton  ;  marine,  Cuvinot  ;  instruction  i)u))Ii<juc, 
Delcros  ;  beaux-arts,  Déandrcis:  commerce,  Gérard. 

Postes,  Pieire  ;  colonies,  Sainl-Gerniaiii  ;  agriculture.  De- 
noix  :  travaux  ]iublics,  Gautier  ;  conventions  et  chemins  de 
fer  de  l'Elat,  Oiirnac. 

La  Commission  a  décidé  d  entcudre  mercredi  un  rapiiort 
verbal  do  M.  Gauthier,  qui  exposera  la  question  des  cLeniins 
de  fer  algériens,  après  quoi,  elle  convoquera  pour  le  même 
objet  le  gouverneur  de  l'Algérie. 

-ww  Le  ;i  juin,  la  Chambre  des  députés  a  di.scuté  l'interpel- 
lation de  M.  Grosjeau  sur  la  dislrihulion  faite  à  ses  élèves 
par  un  iustiliUcur  de  l'histoire  de  M.  Hervé,  qui  fait  Tiiloge 
des  assassinais  anarchistes,  excite  les  citoyens  à  la  haine  les 
uns  contre  les  autres  et  est  ^e  violente  diatribe  anlipa- 
triotique.  L'interpellateur  a  cité  les  tendances  internationa- 
listes el  injurieuses  pour  l'armée  et  le  drapeau  couteuues 
dans  la  plupart  des  revues  jiédagogiques. 

M.  Lîuisson  a  prétendu  que  les  iuslilutcurs  sont  libre» 
d'avoir  tulles  idées  que  bon  leur  semble,  et  ijue  le  Mini.stre 
n'a  pas  le  droit  d'interdire  uu  livre  ni  d'en  imposer  un  autre 
aux  instiluteurs. 

Apiès  un  beau  discours  de  M.  Gautier  de  (^lagny  demau- 
daul  au  Ministre  de  désavouer  les  doctrines  antinatiouales  de 
peur  que  les  instituteurs  ne  croient  en  les  propageant  lui 
faire  plaisir,  M.  Chaumié  a  déclaré  qu'il  réprouvai!  énergi- 
queuieut  les  appels  au  désordre,  à  la  désertion,  aux  man- 
quements au  devoir  militaire.  (Juant  au  livre  d'Hervé,  il 
est  coudauiuahle,  cl  s'il  avait  été  distribiU',  il  l'aurait  déféré 
au  Conseil  su]>éricur  de  l'instruction  publique.  Quant  aux 
instituteurs,  ils  n'ont  ]ias,  uièiue  en  dehors  de  ri''Co!e;  toute 
leur  liberté,  mais  ils  peuvent  s'occuper  de  questions  qui 
intéressent  It^  pays. 

Ces  déclarations  ont  été  aiiprouvées  par  458  voix  contre  47. 
L'inuneusc  majorité  réprouve  les  duotriiii  s  C'.ilii  ctivislos. 
révolutionnaires  et  internationalistes. 

M.  llonvier,  ministre  des  Finance.--,  a  kinguenicut 
conféré  le  '.i  juin  avec  la  Commission  de  législation  liscale 
qui  est  chargée  de  la  question  de  rimjiét  .-^ur  le  revenu. 

On  sait  que  cette  Comuds.siou  est  saisie  de  l'examen  du 
projet  déposé  par  M.  Rouvier  au  nom  du  GouTcvnenient.  et 
qu'elle  y  a  substilui'  uu  contre-projet  établi  par  M.  Merlou 
et  qui  est  une  extension  de  celui  du  ministre. 

Nous  rappelons  (pu-  le  proji-t  de  M.  Rouvier  tend  à  Sup- 
primer deux  des  quatre  contribulious  directes  :  hi  person- 
nelle mobilière  et  celle  des  ]wrtes  et  fenêtres,  rcprf-sentanl  à 
elles  deux  un  produit  de  102  millions.  11  y  substitua  une 
taxe  ])Oi'sonnellc.  devant  donner  120  millions,  el  luu;  taxe 
d  habilation  devant  produire  42  millions. 

M.  Merlou,  par  son  projet,  supprime  les  deux  mêmes  con- 
tributions^ directes.  Mais,  en  ortrc.  il  fait  rcmise  aux  commu- 
nes de  l'inq^ôt  foncier  sur  les  piupriélés  non  bâties,  qui 
coustitui-  uni'  perle  supplémentaire  pour  le  Trésor  de  105 
millions. 

Il  ]iroiiii.se  cet  abandon  ]«our  forcer  les  communes  i\  réviser 
les  évaluations  do  la  jiropriété  hàlic  que  l'I^tal  n'a  j.u  jus- 
(pi'ici  (  utiuprendro  et  jiour  pei  ■  \-  rachat  -ta- 

lions qui.  actuellement,  .-oui  !■  ir  une  t.i  .de 

qui  manquerait  d'assictti-  jiar  la  ili>panluin  des  crtiliiiu-j»  ad- 
ditionnels aux  contributions  dînâtes  supprimées. 

Pour  compenser  la  perte  du  Trésor  qui,  dans  son  systémo, 
serait  de  20/  uùllions,  M.  Merhni  cou«*rve  la  taxe  pi-reon- 
uelle  i>roposée  i>ar  M.  Rom  ier  :  mais  en  en  iMirtnnl  !<■  prodt^it 
de  120  à  2tKl  uiilUons  jiar  1  élévation  du  taux  di'  1  .'>»•  h  2ô(». 

Il  snjiprime,  d'autre  part,  la  taxe  d  linbit:«lii>n  cré'éo  jMkr 
M.  Rouvi(>r  et  jirojioso,  pour  e 
millions,  une  taxe  sur  les  créai 
tlu  raires,  une  taxe  civi<pie,  uu  reli  \ 
de  la  taxe  sur  la  taxe  des  ^■î^leurs  m'  1 
donner  2i>  millions. 

Le  Ministre  des  nuances,  sans  méM^ounailre  que  ceilaines 
dispositions  de  M.  Merlou  p»uirraien»,  dans 
acceptées,  a  di'clnré  qu'à  l'iieuiv  préseii! 
tenir  sirictvmont  à  son  lu-ojft 
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M.  RoiivuT  u  «Ul  qu'il  étuLl  pavtisiui  d'un  iniiuM  sur  le 
rt-venvi,  modéré,  ne  supprimanl  qu'au  ccTlaiu  nombre  dv 
ressources  dont  le  remplacemeut  était  assuré. 

C'est,  tout  ce  qu'on  peut  faire  aujourd'hui  san.s  s'exposer  à 
di'S  expériences  pouvant  aboutir  à  des  niécouiples. 

Plus  tard,  avec  l'instrument  fiscal  que  le  Parlement,  s'il 
vote  son  projet,  aura  mis  entre  ses  mains,  on  pourra  peut- 
être  étendre  la  transformation  de  notre  législation  liscalc. 
Mais,  présentement,  on  ne  peut  aller  plus  loin.  Eu  tous  cas, 
le  Gouvernement,  dont  le  concours  est  indispensable  pour 
assurer  la  réalisation  de  cette  ri'fonue,  ne  pourrait  aller 
au  delà  du  projet  qu'il  a  présenté. 

M.  Rouvier,  à  l'appui  de  ses  observations,  a  critiqué 
iluehiues-uncs  des  taxes  de  remplacement  proposées  par 
M.  Merlou. 

Eu  particulier,  il  a  combattu  l'augmentation  de  1  0/0  de  la 
taxe  des  valeurs  mobilières  comme  étant  do  nature  à  accroître 
la  propension  dc'jà  troji  grande  des  capitaux  français  à  se 
porter  sur  les  fonds  d'I-'.tat  étrangers  exemptes  de  cliarges. 

Dans  les  limites  qu'il  a  indiquées,  le  Ministre  des  finances 
sest  déclaré  prêt  à  seconder  les  efforts  de  la  Commission 
pour  faire  aboutir  la  réforme. 

11  a  mèu\e  déclaré  que,  à  la  condition  qu'on  vote  eu  temps 
utile  les  quatre  contributions  directes,  qui  doivent  être  main- 
tenues jusqu'au  jour  où  elles  seront  supprimées  en  partie,  il 
était  prêt  à  discuter,  avant  les  vacances,  par  voie  de  projet 
distinct,  l'impôt  de  projet  sur  le  revenu  tel  qu'il  l'a  présenté, 
de  manière  qu'il  puisse  être  envoyé  au  Sénat  le  plus  tôt  pos- 
sible. 

Après  l'audition  du  Ministre,  la  Commission  a  passé'o  à 
l'examen  des  contre-projets  dont  elle  est  saisie. 

Elle  a  repoussé,  à  la  presque  unanimité,  celui  de  M.  Mau- 
jan,  tendant  à  l'établissement  d'une  impôt  progressif  et 
cédulairc  sur  le  revenu  et  s'est  prononcée  par  10  voix  contre  5 
pour  le  contre-projet  Merlou. 

-vw  Le  6  juin,  la  Chambre,  qui.  la  semaine  dernière,  avait 
achevé  la  discussion  gi-nérale  du  projet  n'Juisant  à  doux  ans 
la  durée  du  service  militaire,  a  al)ordé  l'oxamcn  des  contro- 
proj(.'ts  dont  elle  est  saisie.  Elle  a  repoussé,  par  500  voix 
contre  ()8,  le  contre-projet  de  M.  Vaillant  tendant  à  la  sup- 
pression de  l'armée  permanente  et  à  son  ri'mplacemcnt.  dans 
le  délai  de  trois  ans,  par  des  milices.  Elle  a  ensuite  com- 
mencé l'étude  du  contre-projet  de  M.  Cunéo  d'Ornauo, 
ayant  pour  objet  l'élablissi  meut  du  service  d'un  an. 

•w^.  Les  Minisires  se  sont  réunis  le  7  juin,  à  l'Elysée,  sous 
la  présidence  de  M.  Louljct. 

N'assistaient  pas  à  la  délibération  :  M.  Mougeot,  toujours 
souffrant,  et  M.  Trouillot,  retenu  à  la  Chambre  pour  la  dis- 
cussion de  la  loi  sur  les  accidents  du  travail. 

M.  Vallé,  garde  des  sceaux,  a  fait  signer  un  mouvement 
judiciaire. 

Le  Garde  des  sceaux  a  fait,  en  outre,  signer  nu  projet  de 
loi  sur  l'organisation  des  cours  d^ppel  et  des  tribunaux. 

Enlin,  M.  Yalh'  a  soumis  à  la  signature  du  Président  de  la 
République  un  d(''cret  instituant  au  Ministère  do  la  .Justice 
une  Commission  chargée  d'examiner  les  modificalions  qu'il 
y  aurait  lieu  d'apporter  au  fonctionneiuent  de  l'Imprimerie 
Nationale.  Cette  Commission  est  composée  de  :  MM.  Bou- 
langer, sénateur,  président  ;  Barbey,  sénateur,  vice-prési- 
dent ;  Ed.  Millaud,  sénateur;  Ghambige,  Massé,  Menier,  dé- 
juités;  Falumargé,  Jlercior,  conseillers  à  la  Gourde  cassa- 
tion ;  Chauto-Giellet,  Sainet,  Sclineider,  conseillers  d'Etat; 
M.  Laurent,  dii-ectcur  do  la  comptabilité  au  Ministère  des 
Finances:  le  directeur  do  l'Imprimerie  Nationale  ayec  voix 
consultativesj. 

Le  Ministre  dos  Affaires  étrangères  a  annoncé  au  flonscil 
que  la  convention  pour  la  construction  du  chemin  di'  fer  de 
Nice  à  Coni  a  été  signée  le  G  juin. 

Le  Ministre  des  Colonies  a  fait  signer  un  projet  de  loi  ten- 
dant à  ouvrir  au  Minisière  des  Colonies  des  crédits  supplé- 
mentaires et  extraordinaires  sur  l'exercice  1904,  pour  la  dé- 
fense des  colonies. 

-w-x  Le  7  juin,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  projet 
de  loi  relatif  à  la  contribution  des  patentes.  Malgn''  l'oppo- 
sition do  la  Commission,  un  amendement  de  M.  Prevet  a  été 
adopté.  Cet  amendement  demande  un  droit  de  patente  diffé- 
rent suivant  que  les  marchands  de  vin  en  gros  seraient  éta- 
blis commissionnaires  dans  les  pays  de  production  ou  ven- 
draient directement  aux  consommateurs. 
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La  Chambre  a  tenu  deux  séances. 

Le  malin,  elle  a  repris  Ja  discussion  du  projet  de  loi  sur 
les  accidents  du  travail.  L'article  l  "  et  le  premier  paragrajdie 
de  l'article  "2  ont  été  ado])tés. 

L'après-midi,  la  Chambre  a  repris  la  discussion  du  service 
militaire  de  deux  ans.  L'article  l"-  a  été  adopti'.  aijisi  que  le 
premier  paragraphe  de  l'article  2.  M.  Klotz  a  demandi' en- 
suite que  lo  texte  du  Sénat  soit  adopté  et  n(in  celui  de  la 
Commission. 

L'orateur  a  exposé' les  différences  euti-e  le  texte  du  Sénat 
et  celui  de  la  Commission.  11  y  aurait  là  des  causes  de  ren- 
vois interminables.  Si  on  ne  vote  pas  la  loi  telle  quelle,  elle 
reviendra  siireincnt  à  la  Chambre  en  octobre  et  alors  on  dis- 
cutera le  budget.  Tandis  ([u'en  la  votant,  elle  pourra  être 
ai)]ili(piée  dès  le  1"  janvier  100.5  au  lieu  de  lOtJO. 

La  (;iliambre  a  cependaut  décidé  de  continuer  la  discussion 
du  projet  de  la  Commission  et  a  voté  l'ensemljh.'  de  l'article  2, 
qui  n'est  pas  confoi-mo  à  celui  du  jirojet  du  Sénat. 

-w-  Le  7  juin,  la  Commission  de  législation  fiscale  a  arrêté 
hier  ses  conclusious  définitives  en  ce  qui  concerne  l'impôt 
sur  le  revenu. 

I-jlle  a  adopté  uû  système  intermédiaire  entre  celui  du  ÎSli- 
nistre  des  Finances  et  celui  de  ]M.  Merlou. 

Elle  sup])riine,  comme  le  propose  le  Ministre,  la  contribu- 
tion personnelle  et  mol)iliére  et  colle  des  portes  et  fenêtres  et 
fait  remise  aux  communes  de  l'impôt  foncier  sur  la  propriété 
non  bâtie,  soit  une  perte  de  2t55  millions  pour  le  Trésor. 

Pour  compenser  cette  perte,  elle  accepte  la  création,  pro- 
posée par  le  Ministre,  d'une  taxe  personnelle  ;  mais  au  lieu 
d'en  fixer  le  taux  à  1  fr.  .50,  elle  le  porte  à  3  0/0,  ce  qui  don- 
nera un  produit  de  250  millions.  Pour  le  surplus,  elle  obtient 
23  millions,  d'une  évaluation  do  3  20  à  4  0/0  de  l'impôt  fon- 
cier sur  la  propriété  bâtie  et  24  millions  d'une  taxe  sur  les 
cri'ances  hypothécaires  et  chirographaires. 

I.a  Commission  a  renoncé  à  l'élévation  de  1  0/0  de  la  taxe 
moJjilière,  à  la  cnnition  d'une  taxe  civique,  (jue  proposait 
M.  Merlou,  mais  elle  repousse  la  taxe  d'habitation,  que  pro- 
posait le  Ministre. 

La  Commission  a  nommé  M.  René  Ronoult  rapporteur,  par 
10  voix,  contre  (5  à  Dumont,  après  refus  de  M.  Merlou,  qui, 
déjà  ju'ésident  de  la  Commission,  a  décliné  ce  mandat. 

Le  rapporteur  déposera  son  rapport  dans  une  doiizaine  de 
jours,  et  la  Commission,  d'accord  avtc  le  Gouvernement,  de- 
mandera que  la  discussion  ait  l'ieu  de\'ant  la  Chambre  avant 
les  vacances. 

Comme  le  projet  d'impôt  sur  le  revenu,  quel  qu'il  soit,  ([ue 
la  Chambre  vptera  devra  étro  envoyé  au  Sénat,  on  deman- 
dera ensuite  le  vote  des  quatre  contributions  directes  exis- 
tantes, qui  devront  subsister  jusqu'aux  jour  où  les  deux  Cham- 
bres se  seront  mises  d'accord  sur  un  projet  d'impôt  sur  le 
re\'enu. 

La  Cliambre  a  tenu  iiier.  0  juin,  deux  séances.  Lo 
matin,  on  a  continué  la  discussion  de  la  loi  sur  les  accidents 
du  travail.  L'ensemble  de  la  loi  a  été  adopté  à  l'unanimité 
de  'iGO  volants. 

L'après-midi,  la  si'ance  a  débuté  par  une  question  de 
M.  de  Pressensé,  sur  les  massacres  d'Arménie.  On  a  adopté 
ensuite  \in  projet  de  loi  tendant  à  la  création  de  croix  de  la 
Légion  d'honneur  à  l'occasion  de  la  fête  scolaire  du  19  juin. 
«  Ces  croix,  a  déclan'' M.  Cliaumié,  iront  au  personnel  actuel- 
lement enseignant.  » 


RECETTES  DES  CHEIVIINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  13  au  19  mai  1904  (21)''  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 
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Désignation  des 
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la 

semaine 

des  années 

Différence 

lignes 

P' 

1904 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

937 

929 

17.893 

18.144 

251 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9  280 

S 

710 

8.690 

1(;6.030 

169  960 

3.930 

—   Gliemins  Algériens 

513 

201 

171 

3.260 

3  302 

42 

Nord  

.3.765 

4 

235 

4.292 

82.688 

85.195 

2.501 

3 

543 

3  476 

64.435 

64.471 

36 

7.098 

4 

251 

4.292 

80  648 

83  288 

2.040 

Est  

4.922 

3 

545 

3.535 

66  833 

67. '303 

470 

0 

028 

2.237 
147 

40  810 

41-814 

1.004 

Est-Algérien  

898 

162 

2.9.52 

2.828 

+ 

124 

1.140 

1>84 

234 

3.748 

3.270 

+ 

478 

Ouest-Algériea  

296 

62 

5û 

1  130 

1  143 

13 

Ijignes  Algériennes  .  . 

814 

70 

69 

1.285 

1.303 

18 

103 

30 

27 

1  475 

499 

24 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


Le  SlOGK  i'Or  Universel 


DEUXUiME  AP.TICLE 


Les  15.300  millions  de  francs  de  monnaies  d'or 
ou  de  lingots  existant  dans  les  caisses  des  banques 
d'émission  et  des  trésors  d'Etal  des  divers  })ays 
de  l'univers,  dont  nous  avons  donné  le  détail  dans 
notre  pré<-édent  numéro,  ne  repi'ésentent  (|u'\uie 
partie  du  stock  monétaire  universel  qui  comi)renil, 
en  outre,  toute  la  monnaie  d'oi-  circulant  libre- 
ment dans  le  public,  et  —  malgré  la  loi  de  l'étalon 
unique  d'or  qui  a  été  imposée  au  monde  par  la 
prépondérance  financière  de  l'Angleterre  —  beau- 
coup de  monnaies  d'argent  et  pas  mal  de  })apier- 
monnaie  ou  billets  de  banque  ji'ayant  pour  cou- 
verture ni  or,  ni  argent,  et  constituant,  par  cela 
même,  une  monnaie  d'ordre  inférieur  qui  rend  ce- 
pendant aux  pays  ({ui  la  subissent  les  mêmes  ser- 
vices qne  l'or  et  l'argent  rendent  aux  nations  à 
circulation  métallique, 

A  combien  s'élève  le  stock  du  numéraire  servant 
aux  échanges  intérieurs  et  aux  transactions  inter- 
nationales de  tous  les  pays  de  l'univers  ?  C'est  le  pro- 
blème que  la  Direction  de  la  Monnaie  améiùcaine 
s'etTorce  chaque  année  de  résoudi'e  depuis  1885,  en 
suivant  attentivement  les  courants  d'importation 
et  d'exportation  des  métaux  précieux,  la  situation 
des  encaisses  métalliques  et  de  la  circulation  fidu- 
ciaire des  banques  d'émission,  les  mouvements 
d'émission  ou  de  retrait  de  papier-monnaie,  etc.. 
et  en  dressant  ensuite  le  bilan  de  la  circulation 
monétaire  de  cha(|ue  pays  :  or,  argent  et  papier- 
monnaie  ou  billlets  de  banque  non  couverts  par 
l'encaisse  métalli({ue. 

"Voici  d'abord,  le  tableau  de  cette  circulation 
pour  la  fin  de  l'année  1897  : 

Circulation  monétaire  di  s  divers  pays  du  monde 
à  la  lin  de  IS\)7 

Total 
Billets      de  la 
Pays  Or       Argent      non  circula- 

couvert"  lion  nio 
ui'tairc 


France  

Allemagne  

Angleterre  

Aulr. -Hongrie. 

Belgique  

Bulgarie  

Danemark  . . . . 

Espagne  

Grèce  

Hollande  

Italie  

Norvège  

Portugal  

Roumanie  

Russie  

Serbie  

Suède  

Suisse  

Turquie  

Tot.derEnrope 

Etals-Unis  .... 

Autres  pays . . . 

Monde  entier . . 


3.800. 
3.272. 
2.'.)20. 
892. 
175. 
5. 
77. 
225. 
2 

109! 
Wi. 

37. 

27. 
193. 
2.934. 

13. 

53. 
120. 
250. 


Millions  de 
2.219.5 
l.OG'i.O 
(i08.5 
318.5 
285.0 
34.0 
27.0 
2/i5.0 
7 . 5 
28(V5 
2i>7.0 
10.0 
'i7 

53.0 
371.0 
8.5 

24.5 

53.5 
2C0.0 


15.652.5 


3.481.5 


2.GGi.0 


21.798.0 


G. 081. 5 


3.172.5 


l'i.084.6 


21  341.5 


francs 
5i-'G.O 
619.0 
560.5 
888.0 
3G2.5 

32.0 
515.0 
130.0 
189.5 
805.0 
19  (I 
249.0 
59.0 
.336.0 
12.0 
95.0 
71.5 


7.539.0 


1.9>C).0 


6.675. 5 
4.955.5 
4.089.0 
2.099.0 
822  5 
39.0 
136. 0 
985.  ( 
140.0 
579.5 
1.516.5 
66.5 
324.0 
305.(1 
5.(i'il.5 
34.0 
172.5 
245.0 
450.(1 


Moyenne 

par 
habitant 


29.276.5 


3.:*>5.0 


12.829.0 


8.6;i9.(i 


18.053.5 


55.W(<.5 


Francs 

173.40 
94.75 

103.25 
46.65 

128  50 
11.80 
59.15 
54.70 
63.  (;0 

118  25 
48.45 
33.25 
t,3.50 
56.50 
4 '..75 
21.30 
31.50 
81  .t^5 
2(1  45 

70.73 

118.50 


Ainsi,  d'après  la  statistique  américaine,  dont  le 
talileau  précédent  résume  les  résultats,  le  stock 
monétaire  universel  s'élevait,  à  la  lin  de  1897,  à  la 
somme  totale  de  55.9()8  millions  de  francs,  subdi- 
visée en  21.798  millions  d'or  ou  89  0/0, 
millions  d'argent  ou  ;i8  0/0  et  12.829  millions  de 
billets  et  papier-monnaie  non  couverts  ou  2:')  0/0. 

Sur  la  part  de  l'Europe,  qui  atteignait  29.270 
millions  de  francs  (soit  un  peu  plus  de  la  moitié 
du  stock  universel),  l'or  figurait  pour  15. 052  mil- 
lions, l'argent  pour0.08i  millions  et  les  billets  non 
couverts  pour  7.5:)9  millions.  L'or  repré.senterait 
donc,  dans  le  stock  euiopéen,  une  proportion  de 
53(10.  Pour  les  Etats-Unis,  la  proportion  de  l  or 
dans  le  numéraire  en  circulation  ne  s'élèverait 
qu'à  'lO  0/0.  et  ponr  les  autres  pays  à  14  0,  0. 

Kn  ce  (jui  concerne  sj)écialement  les  monnaies 
d'argent,  l'Europe  en  détenait  O.OB'i  millions  de 
francs,  c'est-à-dire  21  0/0  de  son  stock  monétaire 
total;  les  Etats-Tnis  3.172  millions,  ou  ;>7  O^O  de 
sa  circulation  totale  et  les  pays  divers,  comprenant 
les  Indes  anglaises,  l'Asie,  les  Détroits,  le  .lapon, 
le  Mexique,  les  Etats  de  l'Amérique  du  Sud,  etc., 
12.08'i  millifuis,  représentant  les  07  0  0  de  leur 
stock  monétaire  particulier. 

Ouant  aux  billets  et  papier-monnaie  non  cou- 
verts, la  proportion  était  de  20  0  0  pour  l'Iùirope, 
23  0/0  pour  les  Etats-Unis  et  19  0  0  pour  les  pays 
divers. 

A  la  fin  de  1902,  c'est-a-dire  à  cinq  années  d'in- 
tervalle, la  situation  monétaire  universelle  s'était 
modilii'e  de  la  manière  suivante  : 

Circulation  monétaire  di  s  divers  pavs  du  monde 
à  la  lin  de  1902 


Total 

Billets 

de  la 

Moyenne 

Pays 

Or 

Argent 

non 

circula  - 

par 

couvert* 

tien  mo- 

habitant 

m'taire 

Millions 

//(■  l'rmics 

Fniiics 

4.527.5 

2.099.0 

672.5 

7.299.0 

186.90 

Allemagne  

3.814.0 

1.037.5 

767.0 

5.018.5 

9;i.60 

Angleterre  .... 

2.640.0 

584.0 

f^l.O 

3.8(tô.O 

91.45 

Auh'. -Hongrie. 

1.28r).0 

400.0 

199.5 

1.884.5 

40.  > 

98.5 

116.5 

493.0 

708.0 

105.65 

7.0 

16.0 

12.5 

35.5 

9.55 

Danemark  

77.5 

29.5 

37.5 

144.5 

.55.55 

Ksjiague  

395.5 

868.5 

826.5 

2.090.5 

117.40 

2.0 

7.5 

149.0 

158 

66.05 

Hollande  

192.5 

280.0 

1*^8.0 

670.  f 

146.45 

Italie  

.507.5 

192  (• 

874.0 

1.573.5 

4S.40 

41.0 

15.5 

30.0 

86.5 

.3<1.30 

43.0 

170.5 

370.5 

58i.0 

li>8  15 

l!i  ni  manie  

47.5 

4.0 

91.5 

143.0 

Russie  

,3.573.0 

516  0 

4.089.01 

31. 2  j 

7.0 

8.5 

18.5 

34.0 

13.60 

Suède   

87.5 

;i5.o 

138.0 

260.5 

51. C5 

137.5 

.53.5 

93.0 

284.0 

86.  a5 

Turquie  

250.0 

200.0 

u 

450.0 

18.55 

Tôt.  de  l'Europe 

17.733.5 

6.633.5 

5.552.0 

29.919.0; 

68.81 

Etats-Unis  

5.873.0 

3.325.0 

2.189.0 

11.387.0 

145.30 

.Vu très  pays . . . 

2.265.5 

9.279.0 

6.864.5 

IH. 409.0 



H 

Monde  entier. . 

25.872.0 

19.237.5 

14.605.5 

59. 715.  ai 

La  situation  monétaire  de  l'Europe  à  la  fm  de 
l'année  r.K32,  coini>arèe  à  la  même  situation  de 
18!i7,  montre  qu'à  cinq  années  d'intervalle  le  stock 
monétaire  européen  est  passé  de  29.270  millions 
di'  francs  à  2!». 91!)  millitms,  soit  une  simple  aug- 
mentation de  (i'i:'.  millions,  et  que  les  trois  sortes 
de  monnaies  en  circulation  dans  les  dix  neuf  na- 
tions européennes  ont  subi  les  variations  sui- 
vantes : 

M'innaies  d'or  :  15.052  millions  contre  17.73:^ 
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-T- '2.081  millions;  Monnaies  d'argent  :  6.08'i  mil- 
lions contre  6.(334  +  550  millions;  Billets,  non 
couverts  :  7.539  millions  contre  5.552  —  1.987  mil- 
lions. La  proportion  de  l'or  dans  le  stock  moné- 
taire total,  (lui  n'était  que  de  .53  0/0  en  1897,  s'est 
élevée  à  59  0/0;  celle  de  l'argent  est  passée  de 
21  0/0  à  22  0/0,  mais  celle  des  billets  non  couverts 
est  tombée  de  26  0/0  à  19  0/0. 

Les  pays  dont  le  stock  d'or  a  le  plus  augmenté 
sont  la  France,  avec  667  millions  de  francs;  la 
Russie,  638  millions;  l'Allemagne,  541  millions; 
l'Autriclie-Hongrie,  392  millions;  l'Espagne,  170 
millions;  la  Hollande,  83  millions;  la  Suède,  34 
millions  et  l'Italie,  22  millions.  Par  contre,  l'An- 
gleterre a  perdu  280  millions  d'or,  la  Roumanie 
145  millions  et  la  Belgique,  96  millions. 

En  ce  qui  touche  l'argent,  la  Belgique  a  perdu 
179  millions  de  francs;  la  France,  120  millions; 
l'Italie,  65  millions;  la  Roumanie,  49  millions; 
l'Allemagne,  27  millions  et  l'Angleterre,  24  mil- 
lions. Le  stock  des  monnaies  d'argent  s'est  accru 
de  623  millions  de  francs  en  Espagne  par  suite  des 
frappes  extraordinaires  de  1898  et  1899  et  du  ra- 
p)atriement  des  monnaies  circulant  dans  ses  an- 
ciennes colonies  de  Cuba  et  des  Philippines;  celui 
du  Portugal  est  passé  de  47  millions  de  francs  à 
170  millions. 

L'augmentation  de  145  millions  pour  la  Russie 
et  celle  de  82  millions  pour  l'Autriche-Hongrie 
proviennent  des  frappes  nouvelles  en  exécution 
de  leur  réforme  monétaire  respective. 

C'est  pour  cette  même  raison  que  les  2.336  mil- 
lions de  francs  de  billets  non  couverts  ou  papier- 
monnaie,  existant  en  Russie  à  la  fin  de  1897, 
ont  totalement  disparu  à  la  fin  de  1902  et  que 
les  billets  non  couverts  de  l'Autriche-Hongrie  sont 
tombés,  de  888  millions  de  francs  en  18!I7  à  199 
millions  en  1902,  soit  une  diminution  de  689  mil- 
lions. Mais,  en  dehors  de  ces  deux  nations,  tous 
les  pays  de  l'Europe  —  sauf  la  Turquie,  qui  n'a 
pas  de  circulation  fiduciaire  proprement  dite  — 
ont  augmenté  le  montant  de  leurs  billets  non  cou- 
verts :"^rEspagne,  de  311  millions  de  francs;  l'Al- 
lemagne, de  148  millions;  la  Belgique,  de  131  mil- 
lions; le  Portugal,  de  121  millions;  la  France,  de 
7()  millions;  l'Italie,  de  6!)  millions;  la  Suède,  de 
43  millions;  la  Roumanie,  de  32  millions;  la  Suisse, 
de  22  millions,  etc.. 

♦•♦ 

Les  deux  pays  de  l'Europe  dont  la  circulation 
argent  et  billets  non  couverts  a  le  plus  augmenté 
depuis  18!^)/,  proportionnellement  à  leur  popu- 
lation, sont  l'Espagne  et  le  Portugal.  Voici  la  com- 
paraison que  l'on  peut  établir  entre  les  deux 
situations  : 


Circulation  monétaire  de  l'Espagne  et  du  Portugal 
à  la  fin  dos  années  1897  et  1902 


Pays 

Or 

Argent 

Billots 
non 

couvert' 

Total  de 
la  cir- 
culation 
monét" 

Moyen" 
par  tète 
d'habi- 
lanl 

Espagne 

1897  

1902  

Augmentations  . 

Portugal 

1897  

1902  

Augmentations  . 

I 

225.0 
395.5 

Millions 
255.0 
868.5 

'le  franco 
515  0 
826.5 

985 
2.090.5 

Francs 

54.70 
117.40 

170.5 

(323.5 

311.5 

1.105.5 

62.70 

27.5 
43.0 

47.5 
170.5 

249.0 
370.5 

324.0 
584.0 

63.50 
108.15 

15.5 

123.0 

121.5 

260.0 

44  05 

Les  chifires  précédents  expliquent  le  mauvais 
état  du  change  des  deux  pays,  mais  ils  indiquent 
aussi  que  leur  Gouvernement  respectif  n'aurait 
qu'un  petit  etfort  à  faire  pour  l'améliorer  et  le  ré- 
gulariser d'ai)rès  le  système  inauguré  pour  la  sta- 
bilisation de  la  valuta  austro-hongroise. 

En  elfet,  d'après  la  statistique  américaine,  le 
volume  de  la  circulation  monétaire  espagnole  in- 
convertible en  or  (argent  et  billets  non  couverts) 
était  de  760  millions  de  pesetas  à  la  fin  de  1897,  et, 
à  cette  même  époque,  le  change  valait,  à  Madrid, 
33,05  0/0  ;  ce  qui  revient  à  dire  qu'il  fallait  y  payer 
133,05  pesetas  pour  se  procurer  100  fr.  d'or.  A  la 
fin  de  1!)02,  le  volume  de  la  monnaie  d'argent  et 
des  billets  non  couverts  par  l'encaisse  métalli([ue 
de  la  Banque  d'Espagne  s'élevait  à  1.695  millions 
de  pesetas,  soit,  par  rapport  à  1897,  une  augmen- 
tatioii  de  935  millions  ou  123  0  0;  et  pourtant,  à  la 
fin  de  1902,  le  change  s'était  maintenu  à  Madrid  à 
34,85  0/0,  ce  ([ui  n'est  pas  une  différence  apprécia- 
ble si  l'on  tient  compte  de  l'énorme  accroissement 
de  la  monnaie  inconvertible  survenu  entre  les 
deux  dates. 

Pour  le  Portugal,  l'exemple  est  encore  plus  to- 
pique :  à  là  fin  de  1897,  ce  pays  avait  une  circu- 
lation argent  et  billets  non  couverts  de  296.500.000 
francs  et  le  milreis-papier,  dont  la  parité  moné- 
taire est  de  5  fr.  60,  cotait  à  Paris  3  fr.  78  d'or,  soit 
une  perte  au  change  de  :)2,5  0/0.  A  la  fin  de  1902, 
la  valeur  en  or  du  milreis-papier  s'est  relevée  à 
4  fr.  42,  ne  représentant  plus  ({u'une  perte  au 
change  de  91  0/0,  alors  que  pendant  la  période  ob- 
servée le  volume  de  la  monnaie  portugaise  incon- 
vertible a  augmenté  de  241.500. 000  francs,  ou 
82  0/0. 

On  peut,  il  est  vrai,  contester  l'exactitude  de  la 
statistique  américaine,  concernant  la  circulation 
publique  des  monnaies  d'or  et  d'argent  dans  les 
difiV'rents  pays,  car  un  bilan  de  cette  nature  ne 
saurait  être  clressé  avec  une  rigueur  absolue.  Ce- 
pendant nous  avons  sous  les  yeux  un  exemple 
qui  démontre  le  soin  avec  lequel  la  iJirection  de 
la  Monnaie  de  Washington  procède  à  ses  calculs. 

En  ce  qui  touche  la  France,  l'évaluatio)!  améri- 
caine lui  assignait,  à  la  fin  de  1902,4.527.500.000 
francs  de  numéraire  d'or  et  2.099  millions  de 
monnaies  d'argent.  S'appuyant  sur  les  résultats 
du  recensement  monétaire  efi'ectué  en  octobre 
1903,  que  nous  avons  récemment  publié,  M.  de 
Fo ville  a  calculé,  d'une  manière  en  quelque  .sorte 
mathématique,  qu'à  cette  époque  la  France  pos- 
sédait environ  4.800  millions  de  francs  en  numé- 
raire or  et  2.130  millions  en  monnaies  d'argent. 
On  voit  déjà  ([ue  la  difierence  entre  les  deux  éva- 
luations n'est  pas  bien  considérable 

Mais  M.  de  Foville  ayant  fait  le  même  travail 
pour  le  recensement  de  1897,  constatait  ensuite 
qu'entre  les  deux  époques  notre  stock  d'or  s'était 
accru  de  plus  de  500  millions  de  francs,  tandis  que 
la  quantité  des  écus  d'argent  circulant  en  France 
avait,  au  contraire,  diminué  de  plus  de  100  mil- 
lions. Or,  la  statistique  américaine  de  1897  et  de 
1902,  dont  nous  avons  reproduit  les  éléments  dans 
les  deux  premiers  tableaux  de  ce  chapitre,  indique 
aussi  qu'entre  les  deux  dates  le  stock  d'or  de  la 
France  a  augmenté  de  667  millions  de  francs  et 
que  le  stock  d'argent  monnavé  a  dimiiuié  de 
120.500.000  francs. 

♦** 

Le  phénomène  le  plus  curieux  de  rapide  ac- 
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croissement  de  auméraire-or  nous  est  donné  jiar 
les  Etats-Unis  de  rAmérique  du  Nord,  dont  le 
stock  est  passé  de  a.'iHl  .noO.oOO  francs  en  1S97,  à 
5.873  millions  à  la  lin  de  IWJ,  soit  une  aii<,'men- 
tation  de  2  891.500.000  francs  ou  68.7  0/0,  alors  que 
pondant  la  m'ème  période  racci'oissement  total  des 
monnaies  d'or  européennes  n'a  élé  que  de '2.081 
millions  de  francs,  soit  à  peine  V->.-j  0/0  du  stock 
existant  à  la  fin  de  1897.  A  cette  dernière  date,  la 
proportion  de  Tor  dans  la  circulation  monétaire 
américaine  n'était  (jue  de  'lO  0/0:  elle  s^élevait  k 
52  0  0  à  la  lin  de  1902.  Nous  avons  vu  qu"en  Europe 
la  môme  proportion  est  passée,  daiis  la  période, 
de  5;;  à  59  0/0 

L'augmentation  du  stock  d'or  américain  jn'o- 
vient  de  deux  sources  :  la  production  des  iviines 
aurifères  des  Etats-Unis,  qui  a  fourni  1.9'i2  mil- 
lions de  francs  de  nouveau  métal  jaune  pour  les 
années  18i)S  à  191)2  inclusivement,  et  les  excédents 
des  importations  d'or  étranger  sur  les  exportations 
(l'or  américain,  qui  ont  donné  aux-Etats-Unis  un 
solde  net  de  8i5  millions. 

8ur  ce  total  de  2.787  millions  de  francs  d'or,  la 
circulation  monétaire  aurait  pris  2.o91.50().000  fr., 
le  surplus  ayant  été  absorbé  par  l'industrie  artis- 
tique américaine,  soit  environ  o95  millions. 

D'ailleurs,  pour  l)ien  apprécier  les  progrès  con- 
sidérables que  les  Etats-Unis  ont  réalisés  au  point 
de  vue  monétaire,  il  suflit  de  rapprocher,  à  dix 
ans  d'intervalle,  les  situations  mensuelles  de  la 
circulation  ([ue  le  Ti-ésor  })ublie  à  Washington, 
en  même  temps  que  les  frappes  d'or  et  d'argent: 

Circulation  monétaire  di'S  l^luis-L'iiis  à  dix  uns  d  iiUi'rvallc 
MUliuns  do  francs  > 


1  Ji^si^'iialiou 


?*roaiiaios  <ro!'  

Gorlificals  d  (jr  

Tolul  do  l'or, 

Monnaies  d'argent. . 
Ccrliflcats  d'argent.. 


Total  de  l'argonl . 


189.-) 
l"'  niai 

1!I04 
1"  mai 

DiiTi'' ronces 
eu  1904 

2.397 
244 

3.281 
2.319 

+  884 
-1-  2.075 

•l.CAX 

5.600 

-1-  2.9,=)9 

569 
2.410 

8'i3 
2  399 

-i-  274 
—  11 

2,979 

3.242 

4-  2n;; 

1.284 
1.016 

1.699 
2.122 

-f  415 
+  1.106 

2.800 

3.821 

-tl.r,21 

7.92<> 
453 

12.663 
750 

-1-  4.753 
.-f  2-47 

(jO.. 505. 000 
llOfr.  it.-) 

81.0O7.0Cf> 
155  Ir.  10  1 

-f  12. 102.000 
4-  41  fr.  15 

Billets  des  Etats-Unis  

Billets  des  Bauqu"  Nation. 

Total  dos  billets. . 

'l'otal  du  niuiir'rairo  

Bé.servo  d'or  du  Trésor  . . . 

l'o]inl;ilion  ilos  Etat.s-Unis. 
NiinK'ruire  jiar  habitaul, . . 

En  1895,  les  Etats-Unis,  par  suite  d'une  série  de 
mauvaises  récoltes  coincidani  avec  l'application 
des  lois  niand  etShcrman  relatives  aux  ai-hats  de 
barres  d'argent  par  le  Trésor,  traversaient  une  crise 
monétaire  intense.  Le  ])ays  était  en  déficit  avec 
ri';uroi)e  et  l'excédent  des  exjiortations  d'or  sur  les 
iiniiortations  qui  n'avait  ét('  eu  moyenne  ([ue  l'iO 
millions  de  francs  ponr  la  période  1S88189:>.  avait 
atleint  'lOli  millions  pour  l'année  189'i. 

La  réserved  or ilu  Trésor,  c'est-à-dire  l'cxo'dent 
de  l'encaisse-or  sur  les  certilicats  d'iu'  en  circula- 
lion,  qui  servait  également  à  rembourser  en  or  el 
au  pair  les  (•ertili(-als  d'argent  et  les  (/rcrnhftf li^  ou 
billets  de  IT'llat,  était  tombée  vers  le  uiilitMi  de 
189'i  à  2)5  millions  de  francs  alors  <|ue,  thèoriqne- 
menl,  elle  n'auiail  pas  di*i  tlesci'udre  au-dessous  de 

1   liiiloifc  Kcimomii/nr  ,lr         .(  1        ['ans  l%'2. 


500  millions,  et  pour  la  ramener  au  niveau  régle- 
mentaire, le  Oouvernement  s'était  vu  dans  l'obli- 
gation d'émettre  deux  emprtmts  de  250  millions  de 
francs  en  janvier  et  novembre. 

Pour  les  diverses  raisons  que  nous  avons  lon- 
guement étudiées  dans  notre /y/v/o/jr  Economique 
des  Elats-i'nis  i^'  —  raisons  sur  les(|nelles  nous 
reviendrons  encore  dans  une  prochaine  étude,  car 
l'extraordinaire  développement  économique  et 
financier  de  ce  pays  mérite  d'être  suivi  de  très  près 

—  la  situation  monétaire  américaine  s'améliora 
à  partir  de  189G  et  la  balance  des  règlements  exté- 
rieurs, qui  avait  lais.sé  un  délicit  total  d'or  de 
1.2'i:;  millions  de  francs  entre  1888  et  ]89'i  inclu- 
sivement, se  retourna  et  se  traduisit  par  l'excé- 
dent d'importation  de  8i5  millions  de  francs  d'or 
(jue  nous  avons  inditiué  plus  haut  pour  la  ])ériode 
1898-1902. 

Ainsi  donc,  si  la  statisti(iue  américaine  est  exacte 

—  et  elle  doit  l'être  approximativement  —  le  stock 
d'or  des  Etats-Unis,  circulation  publique  et  en- 
caisse du  Trésor  réunies,  a  augmenté  de:i.256  mil- 
lions de  francs  dans  :ette  [tériode  des  dix  dernières 
années,  et  ce  stock  exclusivement  monétaire  ne 
comprend  pas  la  consommation  industrielle. 

(A  suivre.)  Ed.mo.nd  Théry. 


La  Siliialion  liiiaiidère  des  l'oiiiiiiiiiies  Fraiiraises 

en  1903 


Le  Ministère  de  l'intérii'ur  \ifiit  de  faire  iiaraitro 
son  volume  sur  la  situation  linaneière  des  coiiiuiunes 
de  la  France  et  de  l'Algérie  à  la  tin  de  l'année  100:5. 
Nous  allons  analyser,  comme  de  contunie,  cet  impor- 
tant document. 

D'après  le  recensement  de  1901,  la  France  compte 
38.901.975  habitants.  Cette  j)opnlation  se  rè|)artit  entre 
36.195  communes.  Le  nombre  total  de  ces  dernières 
n'était  en  19U2  que  de  30.191.  L'au(.'uien talion  jirovient 
de  la  création  de  quatre  nouvelles  communes:  le  nom- 
bre des  cantons  n'a  pas  été  modifié. 

La  suiierlii-ie  iorritoriale  de  la  France,  qui  s'élevait, 
en  19lh'.  à  52.9:3-5. 'i77  hectares,  était  eu  i;Hi:t  de  5-2  mil- 
lions 934.965  hectares,  soit  une  ilinnmUion  do  512  hec- 
tares, résultant  de  la  réfection  et  de  la  revision  du 
cadastre  dans  quelques  communes. 

^Malgré  ces  modilications.  la  moyenne  générale  de  la 
sujierlicie  par  coninnme  n'a  jias  varié  :  elle  reste  lixée 
comme  en  190:2  à  1.4(t3  iiectares. 

Les  recettes  ordinaires  cominunales,  prévues  aux 
budgets  de  IIKKJ.  s'élèvent  pour  toutcji  les  conunu- 
nos  à  Fr.      SI5.'i ^82 

Dont: 

Pour  Paris   :5I0  5n  .■-•r>4 

Fl  pour  les  autres  communes   iUS.".!'» 

Os  i>révisions  préscnlenl.  par  rajiporl  à  1902,  les 
différences  suivantes  : 

iN.ur  Paris   r  2  879.0 iO 

Et  pour  les  autrw  communes   -f  <i.:iu-2.  'i21 

S»il,  ensemble   -r  9.2U.'i01 

Les  dépernses  ordinair.'s  prév\ic>;  aux  hudjïels  primi- 
tifs de  190:1  s'élèvent  à   784  5«...!U5 

Dont  : 

P(»ur  l»aris   :î»0.."il4.254 

Et  pour  les  autros  commune»   '  ^  «xil  .^HU 

Fu  somme,  les  recettes  ordinaires  attei- 
gnent  Sl.-..lS.5.i.S-,> 

et  les  déponse>  de  même  nature   TS'i  .."i(5.915 

D'où  un  excèdent  do  recettes  de. . .  3'>.t»09.ô67 
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doit  une  somme  inférieure  de  ■2.'/'/9.388  francs  à 
l'excédent  con.staté  en  1902  ici3.088.955  fr. 

Pour  Paris,  les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires 
accusent,  par  comparaison  avec  celles  de  1902.  une 
augmentation  de  2.879.0i0  francs  (31G.514.2r)l  tr.  au 
lieu  de  313.033.214  fr.  l. 

Quant  aux  autres  communes,  les  recettes  ordinaires 
(198.971.228  fr.i  et  les  dépenses  de  même  nature 
i08.00l.001  fr.l  présentent,  pour  l'année  en  cours,  des 
augmentations  montant  respectivement  à  0.302.  421  fr. 
et  à  9.141.809  francs. 

Voici  un  tableau  de  la  progression  des  dépenses  et 
des  recettes  pendant  les  douze  dernières  années  : 

I"  Recettes 

Autres  France 
Années  Paris         coninmnes  entière 

Eu  francs 

1392   271.770.047  416.295.431  683.0G6.4G8 

1893   283.253.008  426. 3 iO. 059  709.593.067 

1894   2-i6.9'j3  050  432.146.996  719.090.046 

1895   2)1.831  810  438.548.633  730.380.3';!3 

1896...   29/. 582. 078  442.564.748  740.146.820 

1897    3u2.271.967  449.498.273  751.770.240 

1898   2.:)S.85i.415  456.606.912  755.461.827 

1899    304.372.600  459.500.018  763.882.287 

1900   3  n.  92 1.758  472.898.914  794.120.672 

1901    310. 95'). 710  483.300.346  70i.3U.002 

1902   313.635.214  492.608.807  803.244.021 

1903   303.514.254  498.971.228  815.485.482 

2"  Dépenses 

Autres  France 
Années  Paris         communes  entière 

lEu  francs 

1892   271.770.047  382.910.303  654  680.350 

1893    283.258.008  391.357.(596  674.610.704 

1894   2^6.943.050  394.907.674  681.850.724 

1895   2:-)1.83l.810  401.982.733  693.814.543 

1896   297.582.078  4iJ8.007.960  705.590  038 

1897   302.271.967  416.109.312  718.381.279 

1898   298.854.415  423.455.419  732.309.864 

1899   304.372.009  420.015.936  730.388.065 

1900    331.221.758  439.9'r2.347  701.164.105 

1901   310.9.J0.710  451.2i8.086  703.178.803 

1902    313.035.214  458.919.852  772.555.086 

1903    316.514  254  458.061.001  784.575.915 

La  balance  des  budgets  indicfuée  par  ces  chilïres  est, 
malheureusement,  plus  ap-j-tarente  que  réelle,  car  les 
communes  ne  cessent  de  faire  appel  à  la  création  de 
nouveaux  centimes  additionnels. 

En  effet,  le  produit  dos  centimes  additionnels,  tant 
ordinaires  riu'extraordinaircs,  qui  s'élevait,  en  1891,  à 
170.320.885  fr.,  a  atteint,  en  1895,  18i.528. 401  fr.,  en 
1901,  201.369.640  fr.,  en  1902,  206.426.091  fr.  En  1903, 
ce  chiffre  s'est  élevé  à  211.058.252  fr.  ;  le  produit  des 
centimes  additionnels  ordinaires  a  été  de  106.257.031 
francs,  en  augmentation  de  1 .539.894  fr.  et  celui  des 
centimes  extraordinaires  de  104.802.221,  en  augmenta- 
tion de  3.092.207  fr. 

L'augmentation  du  produit  des  impositions  commu- 
nales se  fait  sentir  parliculiérement  dans  les  départe- 
ments suivants  :  Seine-Inférieure  .510.933  fr.)  ;  Loire 
(460.040  fr.i;  Seine  (409.598  fr.j;  Nord  (307.770  fr.  1  ; 
Bouchcs-du-Rhône  (210.744  fr.i;  Var  (192.421  fr.j; 
Seine-ct-Oisc  (189.341  fr.)  ;  Hérault  (161.911  fu.)  ; 
Vienne  (137.638  fr.);  Gard  (125.543  fr.);  Allier  (104.422 
francs);  Seine-et-Marne  (101:363  fr.);  Alpes-Maritimes 
(96.919  fr.);  Pas-de-Calais  (87.636  fr.)  ;  Saône-et-Loire 
(82.181  fr.);  ce  qui  représente,  pour  la  totalité  de  ces 
départements,  wae  somme  de  3.  J79.460  francs. 

La  progression  continue  des  impositions  de  toute 
nature  provient  des  charges  croissantes  auxquelles  les 
communes  ont  à  pourvoir,  tant  pour  leur  dépenses 
annuelles  que  pour  l'extension  des  services  ordinaires 
et  l'exécution  de  travaux  publics. 

Dans  plusieurs  départements,  la  différence  du  nombre 
des  centimes  tient  à  des  causes  particulières  : 

Dans  les  Ardonnes,  écrit  le  rapport  officiel,  elle  proviout 
notanuuent  des  emprunts  que  les  comnumes  ont  contractés 


pour  contribuer  aux  frais  de  conslrucliou  di'S  cliemins  de  fer 
départementaux: 

Dans  l'Avej'ron,  l'iiccroissemenl  dos  ceulimcs  est  encore 
dù,  cotte  année,  à  l'application  de  la  loi  du  10  juillet  1901, 
qui  a  réduit  li'  priuciiial  de  la  contribution  uioljilière,  mesure 
qui  a  eu  pour  conséqui'uce  do  diminuer,  dans  bi^aïuioup  do 
comnumes,  la  valeur  du  centime  communal  et  do  contraindre 
ces  couununes  à  voter  de  nouveaux  centimes  pour  compenser 
la  moins-value  du  produit  des  impositions  locales. 

Dans  la  Creuse,  où  il  existe  beaucoup  d'écoles  mixtes,  le 
traitement  dos  uiaîtresscs  de  couture,  altacliées  à  ces  écoles, 
était  payé  au  moyen  de  suliventions  de  l'Etat:  ces  subven- 
tions, déjù  réduites  do  moitié  eu  1901,  (jut  été  oulièrcment 
supprimo(>s  en  1902,  et  les  conuuunes  se  sont  trouvées  dans 
l'obligation  de  faire  face  à  celte  nouvelle  d('peuse.  D'autre 
part,  le  service  de  l'assistance  médicale  a  pris  une  extension 
de  plus  en  plus  grande,  et  toutes  les  communes,  sauf  deux 
ou  trois  exceptions,  ont  dù  s'iniposor  de  nouvelles  cloarges 
pour  assurer  le  service. 

Dans  la  Corse,  la  dill'érence,  en  plus,  de  5.0(i()  centimes 
n'est  qu'apparente.  Elle  pri:)vient  de  ce  que  les  assou)blées 
coininunal<'s  ont,  cette  aum'^e,  voté  en  temps  utile  les  centi- 
mes pour  insullisauce  de  rev(>nus,  qui  ont  pu  ainsi  ligurer 
dans  le  budget  de  190:î,  tandis  qu'eu  1902  ils  n'avaient  pu  être 
votés  à  temps  et  ne  fifjuraient  j)as  dans  les  budgets  primi- 
tifs. 

Dans  le  Jura,  la  différence,  en  plus,  de  849  centimes  pro- 
vient tant  de  l'application  dé  la  loi  sur  ■  l'assistance  médicale 
que  de  la  mesure  qui  a  consiste  à  réduire  les  taxes  alî'oua- 
gères. 

Dans  Seine-et-Marne  et  dans  Seiue-el-Oise,  l'augmentation 
est  surtout  le  résultat  de  la  réduction  du  princi])al  de  la  con- 
tribution mobilière,  qui,  après  avoir  été  accru  en  1902  par 
application  do  la  loi  du  10  juillet  1901,  a  été  ramené  en  19ti3  à 
sou  chiffre  normal,  en  exécution  de  la  loi  du  16  juillet  1902. 

Enfin,  daus  le  Lot,  l'accroissement  de  1.100  centimes  est 
dù  à  la  réalisation  de  nouveaux  emprunts. 

Le  classement  des  communes  d'après  la  quotité  de 
leurs  centimes  additionnels  présente,  dans  les  dix  der- 
nières années,  les  variations  suivantes,  et  la  moyenne 
générale  s'est  accrue  de  61  à  62  centimes  durant  cette 
même  période  : 

Nombre  des  communes  imposi'^es 


Années 


de         de  de  de         au-  Moyenne 

moins  15 cent.  3fcent.  51  cent,  dessus  des 

de          à  à  à          de  impo- 

ISceut.  30 cent.  SOcent.  lOOceut.  lOOcent.  sitions 


1892 

4.531 

8.198 

8.781 

10.575 

4.059 

53 

1893 

.  4.215 

7.974 

8.821 

10.805 

'1.336 

54 

1894 

,.  4.122 

7.789 

8.793 

10.931 

4.475 

55 

1895.... 

. .    3  905 

7.480 

8.870 

11.24à 

4.656 

56 

1890.... 

. .  3.8-i2 

7.421 

8.897 

11.S75 

4.651 

56 

1897 

3,019 

7.150 

8.936 

11.759 

4.801 

58 

1898  . 

3.516 

6.983 

8.953 

11.818 

4.905 

58 

1899. . . . 

. .  3.510 

6.878 

8.940 

11.850 

4.997 

59 

1900.... 

. .  3.420 

6.818 

8.974 

11.917 

5,051 

59 

1901 .... 

. .  3.291 

6.598 

8.fc89 

12.094 

5.316 

60 

1902 

3.270 

0.288 

8.778 

12.481 

5.368 

61 

1903 

.  3.140 

6.171  . 

8.042 

12.559 

5.677 

68 

Le  nombre  des  orlrois,  qui  était  de  1. 499  en  1902, 
a  été  ramené  à  1.497  en  1903.  Le  rendement  des 
taxes,  tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  a  été  évalué, 
en  1903,  à  269.156.693  fr.,  en  diminution  de  5.498.107 
francs  sur  le  chiffre  de  l'année  précédente. 

Le  tal3lcau  ci  dessous  indique  les  A'ariations  des  re- 
cettes, tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  de  l'octroi 
pendant  les  années  1892  à  1903  : 

Recettes 
Autres  totales 
Années  Paris         communes      de  l'octroi 


1892   143  759.350 

1893   149.76i.448 

1891   151  (.469.. 548 

1895   1.52.269.248 

1895   153.264.348 

1897   155.281.838 


communes 

(En  francs) 
149.373.735 
153.402.046 
1.55.427.609 
157.008.465 
158.492.987 
101.345.430 


293.133.091 
303.1-6  494 
305.S97.157 
309,  77.713 
311.757.3.35 
316.627.268 
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(Eu  francs) 

1898    ]r).j.825.818  H3. 859. 755  319.685.573 

lo99      ...    .  ir)7.810.0IG  l(;r>.';()8..-)'i4  :!-23.518.r)(;0 

1900  16(i.294  379  li;8.Hy9.045  335. 193. 424 

1901  115.285.400  loi).  470. 17.')  28  4. 7. 55.. 575 
1903  -  ...  11.-1  200  9(10  159.393.900  274.654.800 
1903..'   109.400.000  159. 750. 093  269.156.093 

Passant  aux  Empruiils  rl  Délies,  nous  constatons 
que  le  montant  de  la  Detic  communale  en  capital 
s'élevait,  au  m  décembre  1902,  à  ;î. 834. 108. 182  fr.,  en 
diminution  de  4.487.928  fr.  sur  le  chiiïre  relevé 
au  ;il  décembre  1901. 

Cette  diminution  s'applitiue  uniquement  à  la  ville 
de  Paris  dont  la  dette  «jui  était,  en  1901,  de  2  mil- 
liards .-a?  895.570  fr.,  se  trouve  ramenée,  en  1902,  à 
2. 297.008.698  fr.,  soit  en  moins  30.190.079  fr. 

Par  contre,  la  dette  des  autres  communes  qui  était, 
au  31  décembre  1901,  de  1.510.095.5i0  fr.,  se  trouve 
portée  en  1902  ;i  l..')3(;.'i0'i.291  fr.,  soit  une  augmenta- 
tion de  25.708.751  fr.  Cette  aut^mentatinn  pr()^•leut  de 
l'accroissement  des  dépenses  "extraordinaires,  telles 
que  constructions  de  maisons  d'écoles,  d'hù])itaux,  de 
mairies,  etc. 

Le  tableau  ci-dessous  indique  le  mouvement  de  la 
dette  depuis  1892  pour  Paris  et  les  autres  communes  : 

Autres 

Paris        communes  Total 
(En  francs) 

1892(Dotlc31mars9ri  1.9^0.807.024  1.373.156.977  3.293.9(;'j.00l 

1893  —       93)  1.905.706.695  1.414.145.445  3.319.852.140 

1894  —       93)1.873  203.891  1.423.712.234  3.290.916.125 

1895  —  9i.  2.073.G57.880  1.440.778.792  3.514.436.672 
1896(  —  95i  2.043.883.752  1.471.269.779  3.5 15'.  153.501 
1897  (  _  96;  2.0 'i3  883.752  1.468.100.500  3.511.984.252 
1998         _       971  2.189.822.9^8  1.454.560.400  3.6'i4.383.828 

1899  (Dette  31  flrc.  98  2.214.073.721  1.468.240.630  3.682.314.351 

1900  (        —        99  2.:f87.216.295  1.494.135.909  3.8«1.352  2o4 

1901  (        _     1900)2  357.187  061  1.491.785.817  ■3.84S..'i73  478 

1902  —     1901)  2.327.895.570  1.510.695.510  3.838.591.110 

1903  (        —     1902  :  2.297.698.891  1.536.404.291  3.834.103.182 

En  ce  qui  concerne  l'Algérie,  la  situation  se  résume 
comme  suit  : 

Le  nombre  total  des  communes  n"a  pas  varié  :  il 
est  actuellement  de  .352.  La  population  totale  de  la 
colonie;  tant  européenne  que  musulmane,  s'élevait, 
d'après  les  résultats  du  recensement  officiel  de  1901,  au 
chiffre  de  4.739.331  habitants.  Mais,  à  la  suite  d'une 
rcclilication  opérée  par  décret  du  0  septembre  1902,  la 
population  de  la  ville  de  Mustapha  a  été  lixée  à  ;>8..327 
hal)ilants  au  lieu  de  :!8.l(»2.  l'ar  suite,  le  chilVre  t^lal 
de  la  population  d'Algérie  ressort  aujourd'hui  à  't  mil- 
lions 739.556  habitants,  soit  pour  le  territoire  civil  ; 
4.150.740,  et  pour  le  territoire  militaire  :  .588.816. 

La  superflcie  actuelle  du  territoire  fait  ressortir,  ]iar 
rapport  à  l'année  précédente,  une  augmentation  do 
81. .5(53  hectares,  qui  an'ecte  le  département  d'Oran. 
Celte  dilférence  en  plus  provient  de  la  création  de  deux 
nouveaux  postes,  ceux  de  Duvcyrieret  de  Djcnan-ed- 
Dar.  Par  suite,  l'évaluation  dé  la  suj^erticie  territi>riale 
se  trouve  actuellement  portée  à  'j7.799.8l;)  hectares 
au  lieu  de  /i7.7(;8.2.5(». 

Les  opérations  budgétaires  de  1903  se  répartissent 
ainsi  : 

Kxcédont 

Recettes       Dépenses    de  recettes 
iKn  francs) 

Territoire  civil   26.'i87.093     23. 615. .576     2. 1.517 

Territoire  «Iccimunan- 
,leinent   1.823.371       1.012.179  151.192 

Kujriul.le   28.310. 'i04     25.287.755     3.022. 709 


Le  produit  des  centimes  additionnels  comnuinaux. 
tant  ordinaires  qu'extraordinaires,  s'élève  à  L.'Kw.tt.'J'.i 
francs,  y  compris  une  sonune  de  364.712  fr.  représen- 
tant le  produit  des  centimes  additionnels  au  iirincipal 
de  rinii>i"it  aral)e. 

Le  nombre  total  des  eenlimes  s'élève  à  10.188,  dnnt 


2.788  centimes  extraordinaires  et  7.400  centimes  ordi- 
naires. Ces  chiffres,  comparés  à  ceux  de  l'année  précé- 
dente, font  ressortir  sur  les  impositions  extraordi- 
naires u)ie  diminution  de  44  centimes  et  sur  les  impo- 
sitions ordinaires  une  tliminuliun  de  9(.)  centimes,  ce 
qui  donne,  comme  résultat  général,  une dill'érence  en 
moins  de  13i  centimes. 

La  moyenne  générale  s'est  maintenue  à  29  centimes 
par  commune,  con)me  en  1902. 

Le  njoiitant  de  la  dette  communale  qui,  au  31  dé- 
cembre 1901,  était  de  G7. 4.^8.371  fr.,  était,  au  31  décem- 
bre 1902.  de  ((7. 621. 367  fi-.,  soit  une  augmentation  de 
182.99(1  fr. 

Ce  rapide  exposé  de  la  situation  des  communos  fran- 
l  aises  nous  conduit  à  renouveler  les  conseils  de  modé- 
ration et  do  sagesse  qu'on  ne  cesse  de  donner  aux 
municipalités.  Leurs  cflorts  doivent  tendre  a  alléger  la 
situation  îles  contribuables  en  arrêtant  l'augmentation 
des  dépenses  et  des  charges  générales. 

Georges  Bourgarel. 


C'^  Universelle  du  Canal  maritime  de  Suez 


Ainsi  ijue  nous  l'annoncions  dans  rA7-o;io;/j/.v/<?  Euru- 
pi'i'ii  du  20  écoulé,  le  Conseil  d'administration  de  la 
Compoijnie  Universelle  du  Canal  Marilunc  de  Suez  a 
fixé,  eomme  suit,  le  dividende  de  l'exercice  1903,  que 
nous  rapprochons  de  celui  de  l'exercice  jirécéilent  : 


Exorcici.'s 


lfl02 
Brnf  Net 


linil  Nil 


.\clious  lie  cai>ital  

—  (h-  jouissance. 
Paris  de  fouilatcur  


134  1.5H 
109  1.58 
61  497 


(Francs) 

125         l.!9  COi  l;30  » 

101  564    114  604  lit6  m 

57  697     64  535  6U  506 


L'augmentation  du  dividende,  d'une  année  à  l'autre, 
est  de  5  francs.  A  ce  propos,  le  Conseil  d'administra- 
tion, dans  le  rapport  qu'il  a  communiqué  aux  actiou- 
naires  le  7  courant,  rappelle  qu'au  moment  où  se  réu- 
ni.ssait  la  précédente  assemblée  générale  annuelle,  les 
recettes  du  i-anal,  alfcctées  à  la  fois  par  la  détaxe  de 
0  fr.  .50  appliiiuée  depuis  le  i'""  janvier  19(.>.3,  et  par 
un  ralentissement  du  trafic,  accusaient  une  diminu- 
tion d'en\  iron  3  millions  et  demi  de  francs. 

Bien  qu'il  fût  alors  permis  d'espérer  que  le  trafic  ne 
tarderait  pas  à  se  relever,  et  que  la  perte  résultant  de 
la  détaxe  serait  finalement  atténuée,  la  situation,  telle 
qu'elle  existait  alors,  avait  exigé  une  extrême  prudence 
dans  le  règlement  des  comptes  de  l'exercice  1902.  C'est 
pourquoi  le  dividende  avait  simplement  été  maintenu 
au  chiiïre  de  125  fr.  Mais  les  résultats  définitifs  de. 
l'exercice  ont  déliassé  toute  attente,  le  trafic  du  second 
semestre  ayant  iirésenté  une  activité  qui  ne  s'était  ja- 
mais produite  auparavant  au  même  degré.  .Vussi  ce 
trafic  a-t-il  non  scukMuent  atténué,  mais  couvert  on 
totaliti  la  perte  de  plus  de  5  millions  et  demi  ({u'inipli- 
pliquail  l'abaissement  du  tarif  de  9  fr.  à  8  fr.  '*). 

Deux  circonstances  particulières,  fait  observer  le 
Conseil  d'administration,  ont  contribué  à  l'intensité 
du  trafîe.  Par  suite  d'une  Jielle  récolle  dans  l'Inde, 
récolte  qui  a  coïncidé  avec  une  diminution  du  stock 
disponible  des  Etats-Unis  et  de  l'Australie.  —  les  deux 
grands  pays  exiiortatcurs  de  b'é,  —  le  blé  indionn» 
donné  lieu  à  des  expé'ditions  considérables  .'i  destina- 
tion de  rEuro]»c.  Puis  il  y  a  eu  à  comjiter  avec  les  cn- 
voisde  houille  et  d'approvisionnementsdivers effectués 
vers  l'Extrême-Orient,  en  prévision  du  cootlil  alors 
menaeani  entre  la  !{ussio  et  le  .lapon.  L'inlorvenfion 
de  ces  deux  éléments  pourrait  donc  faire  considérer 
comme  un  jiou  anormale  la  progression  dn  trafic  signa- 
lée en  I90.'i  :  cependant,  comme  les  causes  excei»ti"n- 
nclles  qui  avaient  infiué  sur  cette  progression  ont 
encore  fait  sentir  leurs  effets  pendant  les  premiers. 
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mois  de  lexercice  en  cours,  et  que  les  perspecti\es  de 
cet  exercice  apparaissent  très  satisfaisantes  du  i"'  jan- 
vier au  31  mai,  les  recettes  se  chiffrent  par  47.661.750 
francs,  contre  43.854. fôl  fr.  pendant  la  période  corres- 
pondante de  190-2)  ;  comme,  d'autre  part,  les  mesures 
de  prévoyance  prises  l'année  dernière  avaient,  par 
avance,  fortifié  la  position  des  réserves  de  la  Compa- 
gnie, le  ("onseil  d'administration  s'est  trouvé  à  l'aise 
pour  envisager  une  augmentation  de  dividende. 

Voici,  en  somme,  comment  les  résultats  de  l'année 
1903  se  comparent  à  ceux  de  1902  : 

Exercices 


1902 


1908 


I^i'odKits  {En  francs) 

Transit  et  navigation  : 
Recettes  du  transit  : 

\avirps   101.025.158  79   100.942.420  08 

Passr.gers   2.23n.l2.5          1.960.242  50 

Barques   66.700  27          94.357  47 

Pilotage   82.610   »          91.215  » 

Remorquage   87.640  12          74.161  45 

Stationnement.   138. 6G7  31         228.590  32 

Location  du  maLériol  flot- 
tant et  recettes  diverses.  61.72;3  67          70.160  52 
Location  de  terrains  dans 
la  zone  franche  de  Port- 
Saïd   "                 12Ô.942  82 

Produits  des  placements  tem- 
poraires ,  dcVluction  faite 
des  frais  de  transmission 
de  fonds  d'Ejivpte  et  d'An- 
gleterre en  France   2.013.531  43      2. 417.708  79 

Domaine  commun  : 
Moitié  revenant  à  la  Com- 
pagnie  325.211  88         235.288  65 

Exploitations  accessoires  : 
Domaine  particulier,  loca- 
tion de  bâtiments. .y  ....  95.274  77          95.815  23 
Eaux  : 

Port-Saïd  et  Ismaïlia  . . .  332.068  48         346.537  81 

Suez   154.747  99         142.106  55 

Tramway  de  Port-Saïd  à 

Isnunlia   206.943  84 

Entretien  : 

Recettes  diverses   24.356  74          20.318  76 

Total  des  produits  . .  106.849.760  29   106.875.865  95 

C/i  a /'f/ es- 
Charges  sociales   15.305.219  29     15.301.3i8  84 

Dépenses  administratives  : 

France   1 . 076 . 377  58      1 . 153 . 670  74 

Egypte.,   645.641  21         6 j6. 270  59 

Domaine  commun  : 

Moitié  à  la  charge  de  la 

Compagnie   92.738  04         122.133  86 

Transit  et  navigation   3.02i.230  97      3.038.849  22 

Exploitations  accessoires  : 

Domaine  particulier   372.913  66         442.360  14 

Eaux  : 

Port-Saïd  et  Ismaïlia  . . .  433.216  70         569.392  03 

Suez   121.485  57         124.931  21 

Tramway  de  Port-Saïd  à 

Ismaïlia   143.190  15 

Entretien  du  canal   3.753  293  91      3.959.117  12 

Dépenses  sur  exercices  clos.  30.434  05          48.231  15 

Bénéfices  nets  d'exploitation.  81.851  019  16     81.459.561  05 

Sommes  égales   106.849.7G0  29   106 . 875 . 865  95 


Aux  bénéfices  ci-dessus  il  coiiAdent  d'ajouter  les  re- 
ports des  exercices  précédents,  soit  8.030  fr.  22  pour 
l'année  1902  et  1.240.975  fr.  75  pour  l'année  1903,  <le 
sorte  que  l'on  obtient  comme  soldes  disponibles  : 
81.859.055  fr,  38  jiour  1902  et  82.7ai.530  fr.  80  pour 
1903.  Ces  deux  montants  ont  reçu  l'attriljution  sui- 
vante : 

Exercices 


Prélèvement  pour  le  fonds 
d'amortissement  

Prélèvement  au  profit  du  fonds 
d'assurance  et  d'imprévu  . . . 


1902  1903 
(En  francs) 
5.000.000    >.  4.000.000 
300.000   »  » 


^En  francs) 

Intérêt  et  amortissement  des  ' 
titres  représentatifs  de  cou- 
pons consolidés                  .  1.809.049  ii5  1.799.938  75 

Intérêt  et  amortissement  du 

capital  social   10.080.450    »  10.080.725  » 

Prélèvement  pour  la  réserve 

statutaire   1.940.115  60  1.967.380  41 

Repartition  aux  actionnaires..  43.663.200  45.841.000  » 

Au  Gouvernement  égyptien...  9.224.619  -(O  9.684.845  07 

Aux  parts  de  fondateurs   G. 149. 746  48  G.4.')6.563  38 

Aux  administrateurs   1.229.949  30  1.291.312  68 

Aux  employés   1.220.949  30  1.291.312  67 

Report  à  n6uveau   1.240.975  75  287.308  84 

Sommes  égales   81.859.055  38  82.700.536  86 


Pendant  l'année  1903,  3.7(31  navires  représentant  un 
tonnage  net  de  11.907.288  tonnes,  ont  transité  par  le 
canal.  \'oici,  ])0ur  les  ilix  dernières  années,  les  varia- 
tions qu'accuse  le  trafic  : 

Nombre  Recettes  provenant 

de  navires  Tonnage  du  droit  spécial 

ayant             net  de  navigation 

Années        transité            —  — 

—                —             Tonnes  Francs 

1894.......        3.352  S.08d.r,b  72.116.965 

1895                  3.434  8.448.383  75.934.358 

1896                  3.4011  8.560.284  76.487.717 

1897                  2. 986  7.899.374  70.918.410 

1898                  3.503  9.238.603  82.657.421 

1899    3.607         9.895.630  88.698.555 

1900    8.441         9.738.152  87.278.481 

1901   3.699       10.823.S40  97.034.944 

1902   3.708       11.248.413  101.025.158 

1903   3.761        11.907.288  100.942.420 

Malgré  l'augmentation  du  nombre  de  navires,  quel- 
i[ues  minutes  ont  encore  pu  être  gagnées  sur  la  durée 
des  bateaux  dans  le  canal.  Observons  que  cette  durée, 
pendant  la  dernière  période  décennale,  a  été  réduite,  en 
moyenne,  de  près  de  trois  heures.  Et,  au  point  de  vue 
du  transit,  nous  reproduisons  le  tableau  suivant  qui 
donne  le  détail,  par  nation,  des  navires  avant  passé  le 
canal  en  1902  et  en  1903  : 

1902  1903 


Pavillons 


Nombre  Tonnage  Nombre  Tonnage 
de  navires      net      de  navires  net 


Tonnes  Tonnes 

Anglais.....   2.165  6.772.911  2.278  7.403.553 

Allemand.   480  1.707.322  494  1.773.265 

Français   274  769.110  2Gl  781.379 

Néerlandais   218  520.030  223  548.658 

Austro-Hongrois....  139  417.826  128  407  018 

Russe   110  328.548  119  349.092 

.laponais   61  232.025  53  220. 96G 

Italien   85  167.213  72  148.700 

Espagnol   30  95.840  26  86.713 

Norvégien   41  74.966  35  70.601 

Danois..   14  42.425  11  41.168 

Ottoman   38  41.031  26  29.009 

Américain   21  47.390  12  23.612 

Hellénique   14  19.011  7  8.565 

Portugais   3  2.662  3  1.597 

Suédois   7  5.970  1  1.601 

Siamois   2  800  »  » 

Egyptien   6  3.306  11  11.557 

Persan   »  »  1  168 

3.708  11.248.1Ï3     3.761  11.907.288 

Remarquons,  ici,  que  la  France  a  été  beaucoup  plus 
distancée  par  l'Allemagne  en  1903  qu'en  1902. 

En  examinant  le  bilan  on  trouve  que  le  fonds 
d'amortissement,  après  affectation  des  Ijènéfices  de 
l'exercice  1903,  s'élèvent  à  29.681.285  fr.  52  et,  d'autre 
part,  si  le  fonds  d'assurance  et  d'imprévu  reste  fixé  au 
même  chiffre  qu'en  1902,  soit  à  1..500.000  fr.,  la  réserve 
statutaire  a  progress'é,  au  31  déceml)re  dernier,  à  18 
millions  845.058  fr.  76. 

En  résumé,  la  situation  delà  Compagnie  UniversnUf 
du  Canal  Marilbne  de  Suez  reste  bonne  h  tous  les  points 
de  vue,  et  le  Président  du  Conseil,  à  la  suite  de  la  lec- 
ture du  rapport,  a  déclaré,  à  l'assemblée  générale  du 


T50 
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7  juin,  que  la  Compagnie  re-sterait  lidt'le  à  la  iiolilique 
libérale  qu'elle  a  adoiilèc  et  (ju'elle  considère  .conime 
absolument  coiirorme  aux  intérêts  des  actionnaires.  Il 
a  aussi  exprimé  le  \  (ru  ([uc  le  revenu  du  canal  puisse 
franchir,  dans  un  axcnir  prochain,  l'étape  conduisant  à 
une  nouvelle  détaxe  de  5(3  centimes,  lùilin,  il  a  ajouté 
que  cette  nouvelle  détaxe  aura  lieu  lors(jue  le  revenu 
net  atteindra  135  fr.  ;  quant  aux  détaxes  suivantes, 
elles  se  produiront  toujovirs  par  fraclions  de  50  cen- 
times chaque  fois  que  la  Compagnie  aura  obtenu,  dans 
des  conditions  riormalesune  nouvelle  ])lus-value. sufti- 
san  le  (le  revenus  nets  au  delà  du  revenu  ayant  servi 
de  base  à  une  détaxe  aniérieure. 

A.  Lechenet. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 

l.e  maj'échal  Kuroki  ne  bouge  toujours  pas  de  ses 
positions  de  Feng-Hoang-Tclieng  et  Ton  n'a  guère  que 
quelques  escarmouches  d'avanl-garde  à  signaler.  De 
son  côté,  le  général  Kouropatkine  n'a  opéré  aucun 
mouvement;  le  4''  corj)s  d'armée  serait  arrivé  à  Liao- 
Vang,  fort  de  48.(M)U  hommes  et  portant  le  total  de 
l'armée  (|ue  le  général  a  groupée  aul(Mir  de  ce  point  à 
2U0.0(X)  combattants. 

Il  avait  été  question  d'envoyer  un  corps  d'armée  au 
secours  de  l'ort-Artliur,  mais,  sur  ^a^•is  formel  du  gé- 
néralissime russe,  cette  tentative  n'a  pas  eu  lieu. 

On  signale  de  Nioutchouang  que  GOO  jonques  char- 
gées de  haricots  et  de  grain  oui  quitté  ce  port  à  desti- 
nation de  Liao-Yang,  pour  le  ravitaillement  de  l'ar- 
mée russe;  en  dehors  de  ces  vivres,  le  l'ranssibérien 
en  apporte  quotidiennement  des  quantités  considé- 
rables; en  outre  de  ces  ressources,  les  Russes  ont 
encore  les  appro\  isionnements  emmagasinés  dans  les 
dépôts  échelonnés  en  Sibérie;  la  vianche  fraîche  est 
abondante  sur  jïlace  :  ce  qui  le  prouve,  c'est  son  bas 
prix,  qui  n'est  que  de  10  kopecks  la  livre,  alors  qu'en 
Russie  elle  ^-aut  de  :20  à  25  kopecks. 

Des  Cosaques  se  trouvent  toujours  dans  le  nuvd-est 
de  la  Corée, autOTU' de Gensan,  menaraid  l'arrière-garde 
du  général  Oku.  IjC  général  Samsonof  se  heurtant  avec 
sa  brigade  de  cosaques  sur  \uie  ))rigade  jajionaise  ju-ès 
de  Ven-Tsa,  au  sud  de  Vafangou,  les  Russes  ne  tardè- 
rent pas  il  mettre  les  .Japonais  en  déroute  par  des 
charges  vigoureuses  et  grâce  à  la  rapidité  avec  laquelle 
leurs  batteries  furent  mises  en  position  ]iour  canonner 
l'ennemi. 

D'ajjrès  le  rapport  officiel  du  général  Oilinski,  les 
pertes  des  Japonais  à  Kintchéou  seraient  de  15.000 
hommes  mis  hors  de  comljat;  les  évaluations  des 
techniciens  s'arrèt(>nt  également  à  ce  chiffre. 

Les  deux  l^elligèrants  se  livrent  en  Kuri*pe  ii  des  opé- 
rations tiévreuses  d'achats  de  navires  ;  c'est  ainsi  que 
le  .Japon  vient  d'acheter  le  vapeur  Ilochheimcr  de  la 
Compagnie  Hnnsa  de  Brème. 

La  Russie  a  déjà  reçu  dans  ses  ports  de  la  Baltique 
une  demi-douzaine  de  gros  jiaquebots  à  grande  vitesse 
de  (i  à  10.000  tonnes  achetés  à  l'Allemagne.  • 

Le  bruit  cor.rt  avec  )iersistauce  cpie  le  Sliihisliitnti. 
cuirassé  japonais,  aurait  été  coidè  dans  la  baie  de  Kerr 
|>ar  une  mine;  d'après  d'autres  bruits,  ce  serait  le 
Ydshima,  autre  cuirassé  nipjion;  de  toute  façon,  il  est 
certain  qu'une  grosse  unité  «le  combat  de  la  tlolle  nip- 
ponne a  heurté  une  mine  et  a  coulé  dans  la  baie  de 
Kerr. 

l'n  autre  rapport  du  général  Silinski  dit  que  Port- 
Arthur  a  été  ))ombarilé  dans  la  nuit  du  5  au  <>  juin  ;  ce 
bondiardement  a  en  l'elVet  des  autres,  dommages  nuls 
causés  il  l'ort-Arllnir,  dommages  certains  causés  à 
une  canonnière,  dont  les  avaries  ont  obligé  l'escadre  à 
la  retraite.  Depuis  de>ix  jours,  il  aiTi\e  des  dépèches 
jiarlanl  d'un  conibal  acliarné  sur  terre  devant  Port- 
.\rlliur  ;  ces  dépêdies  prétendent  que  l'assaut  de  celte 
forteresse  a  échoué  et  qwo  la  troisième  arnié^  japo- 
naise, qvii  en  fait  le  siège  a  eu  une  jiartie  de  son 
eftcctif  mis  hors  de  combat. 


luforiiiatious  Éconcinies  et  Mmto 


La  Réorganisation  des  Tramways  et  des  Om- 
nibus de  Paris.  —  La  Commission  chargée  j>ar  le 
Ministre  «les  'i'ra\aux  publies  d'étudier  les  moyens  de 
réorganiser  les  concessions  do  lignes  de  tramways  du 
département  de  la  Seine  dites  de  «  ])ènètration  »  et  le 
réseau  concédé  ou  ex])loité  par  la  Couipaijnie  Gihv'ialn 
(li's  OiiDiihus  va  reprendre  l)ientôt  ses  travaux. 

Li's  éludes  de  celle  Commission  avaient  été  forcé- 
ment interronqmes  par  le  renouvellejiient  du  Conseil 
général  de  la  Seine. 

11  est  proJjable  que,  soit  dans  sa  session  prochaiHe, 
soit  dans  sa  session  budgétaire,  le  Conseil  général  <ie 
la  Seine  sera  saisi  des  propositions  ijue  le  Ministre  des 
Travaux  publics  lui  soumettra  comme  conclusion  aux 
travaux  de  sa  Commission. 


La  Régie  du  Gaz  à  Paris.  Sur  la  proposition 
de  M.  Na\  arre.  cx-prè^idenl  clc  la  CommisNion  de  la 
régie  du  ga/,.  le  Conseil  municipal  a  jirocédé.  mercredi 
dernier,  à  la  nomination  d'iuie  Commission  de  V4  mem- 
bres, chargée,  dit  le  Biild-lin  MuniripttI  officiel^  des 
questions  relatives  à  l'organisation  de  la  régie  du  paz  ». 
On  n'a  élu  que  des  partisans  de  la  l'égie  :  M^L  Faillel, 
Poiry,  -Mfred  Moreau,  P.anvier,  Lajarrige.  Jù-nest  Mo- 
reau,  Colly,  Chausse,  Paul  Brousse.  Pierre  Morel, 
Marsoulan*,  Le  «irandais,  .1.  Weber,  Berthaut.  Hejqien- 
heimer,  Henri  Turot.  Fribourg,  Archain,  V.  (ndcz, 
Arthur  Itozier.  Navarre.  Paris,  André  Lefèvrc,  Henri 
Roiisselle,  Pipcraud,  Landrin.  Bussal,  Païenne,  L. 
Achille,  Lanqmè,  Santon,  Félix  Roussel,  Hénatïe,  Pan- 
nelier,  Ranson.  Sohier,  Poirier  de  Narçay.  Cliautard. 
Adolphe  Chérioux,  Mossot,  Rèbeillard,  Tanict,  De.s- 
plas,  Armand  (irébauval. 

Même,  en  delios  de  la  Commission  ainsi  formée,  ou 
cite  d'autres  con.seillers  comme  décidés  à  appliquer  la 
régie...  si  elle  est  admise  par  les  Chambres:  MM. 
.lolibois,  Brenot  et  Houdè  seraient  de  ce  nombre. 

Par  contre,  il.M.  Sauton  et  Itébeillard  subordonne- 
raient leur  adhésion  aux  conditions  que  dicterait  la 
loi  à  inter\enii-. 

-«-^«-continue  à  supposer  que  la  discussion  aura  lieu 
à  la  ClianibiT'  di'>  député-  au  cours  du  mois  de  juin. 


La  Commission  du  Métropolitain.  —  C^tte  Com- 

missidn  s'est  reconstituée  eu  nummant  président 
M.  Sauton,  et  vice-président  M.  Félix  Roussel.  (|ui 
reste  en  mènn^  temi>s  chargé  des  rapports  relatifs  aux 
travaux  d'infrastructure. 


La  Liquidation  de  Panama.  —  Les  Ktats-Cnis  ont 
achexe  (le  paver  les  'iii  millions  do  d<diars  du.s  par  eux 
pour  11-  rachat  du  Canal  de  Panania.  et  au  inonient  «le 
commencer  les  o]iérations  préliminaires  de  In  réparti- 
tion de  l'actif,  le  liqui<laleur  de  l'ancienne  Cmupngnie 
['nirrr.iillfi  </»  Cawil  Inlriori-aiiit/itr  dr  J'nuamn  croit 
devoir  fournir  aux  iulèressis  certains  renseignements 
sur  la  manière  dont  il  enli'nd  j'rocèder  : 

Il  rappelle  avant  tout  que  les  prnilui  lions  sont  ohli- 
gati>irrs  pour  tuiis  Irs  iiilryi'ss>'S  sntif!  r.rrrplion. 

Elles  doivent  être  faites  imlividuellement,  c'est-à-dire 
aux  nonïs  des  véritables  propriétaires  des  litres  pro- 
duits :  ceux-ci  pourront  se  faire  représenter  par  des 
mantlataires  dilment  accrédités  pour  «iéposer  les  litres, 
el,  ultèrieun  nieiit.  encaisser  les  dividendes. 

La  loi  du  1""  juillet  1S9.5  décide  que  la  production  et 
l'envoi  des  titres  peuvent  se  faire  par  simple  lettre  ;v- 

rniiimillKlri'. 

Tous  les  titres  devront  être  liroduils  au  -u-^o  soi  jal 
■  le  la.  liquidation.  r>0,  rue  Klioniic-Marcel.  à  Paris,  pour 
être  estampillés  de  la  grille  d"a<lmission. 

Les  obligations  .5.  'A  et  'i  0  0  nouvelles,  1"  el  ^»  séries, 
seront  anncxt'H?s  au  bordereau  de  créance. 
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Les  obligations  nouvelles  3''  série  et  les  obligations 
à  lots  qui  constituent  des  titres  de  créaiftce  contre  les 
Sociétés  civiles  d'amortissement,  ne  seroiit  pas  retenues 
par  la  liquidation.  Elles  seront  remises  estampillées  ; 
les  coupons  seuls,  dont  le  paiement  est  à  la  charge  de 
la  liquidation,  seront  conservés  par  elle. 

Un  grand  nombre  de  titres  des  divers  emprunts,  bien 
qu'entièrement  libérés,  sont  restés  sous  la  forme  de 
titres  provisoires  par  suite  de  la  négligence  des  por- 
teurs, l'échange  devra  en  être  oi>éré  avant  la  produc- 
tion ;  les  litres  définitifs  seront  seuls  admis. 

Les  obligations  nouvelles  3^  série,  dont  tous  les  ter- 
mes revenant  à  la  Société  civile  d'amortissement  n'au- 
raient pas  été  versés,  devront  être  libérées  au  siège  de 
ladite  Société  civile,  -2,  place  de  l'Opéra,  et,  après  libé- 
ration, échangées  au  siège  de  la  liquidation  pour  per- 
mettre la  production  du  titre  définitif  dans  les  condi- 
tions expli({uées  ci-dessus. 

Les  certificats  nominatifs,  autres  que  ceux  des  obli- 
gations nouvelles  troisième  série  et  des  obligations  à 
lots,  devront  être,  au  préalable,  convertis  au  porteur. 
Les  titulaires  devront  donc  demander  la  conversion  au 
moyen  de  la  formule  imprimée  au  dos  des  certificats. 
Les' propriétaires  par  succession,  donation,  etc.,  de- 
vront, en  demandant  la  conversion,  fournir  les  actes 
justiOcatifs  de  leurs  droits.  Ces  formalités  ne  sont  pas 
nécessaires  poiir  les  obligations  à  lots  et  les  obligations 
nouvelles  troisième  série  dontramortissomentcontinue 
à  être  assuré  par  les  deux  Sociétés  civiles. 

En  adressant  leurs  titres  pour  la  productiou,  les 
créanciers  devront,  en  même  temps,  transmettre  les 
frais  de  réexpédition  par  pli  recommandé. 

Les  actions,  les  parts  de  fondateur  et  les  bons  à  lots 
n'ont  aucun  droit  à  la  répartition  de  l'actif;  les  bons  à 
lots  sont  les  titres  quiportent  lamentiou  :  '«Titres  émis 
en  vertu  de  la  loi  du  15  juillet  1889,  non  productifs  d'inté- 
rêts. " 

Aucune  de  ces  catégories  de  titres  ne  devra  donc  être 
produite. 

Le  tableau  d'admission  en  capital  et  intérêts  a  été 
établi  comme  suit  : 

Francs 

Obligations  .')  0/0  entièrement  libérées   811  11 

—  3  0/0  —    a;i 

—  0/0  —    018  37 

—  nouvelles  1'' série  entièrement  libérées.    1.002  78 

—  —      2»  série  —         .    .      932  !I0 

—  —  ^-.S'  série  —  .  702  G3 
Obligations  nouv.  3»  série  libérées  du  3"  versement.      549  88 

—  —  2»      —       .      397  13 

—  —  1er       _         ,       -244  gg 

Obligations  nouvelles  3=  série  .libérées  du  verse- 
ment do  souscription   91  Go 

Obligations  à  lots  oulièrement  libér(?es   532  17 

—  libérées  du  6'  versement   405  6i 

—  —  5«  —    3â9  11 

—  —  4-  —    332  00 

—  —  3«  —    2G6  07 

—  —  2»  —    177  39 

—  —  l"-  —    88  08 

Quant  aux  obligations  non  libérées  des  cinq  premiers 
emprunts,  c'est-à-dire  les  obligations  ."),  3,  4  0/0  nou- 
velles, et  2=  séries,  elles  ne  seront  admises  que  pour 
le  montant  des  versements  effectués  sans  addition 
d'intérêts. 

Des  imprimés  de  bordereaux  sont  à  la  disposition 
des  porteurs  de  titres  qui  voudraient  les  établir  à  l'a- 
vance. Il  suffit  d'en  faire  la  demande  au  siège  de  la 
liquixlation,  50,  rue  Etienne-Marcel. 

Ajoutons  que  le  dépôt  des  titres  pourra  commencer 
le  15  juin  et  que  la  période  d'admission  prendra  fin  le 
15  décembre'. 

■Compagnie  d'Electricité  Thomson-Houston  de 
la  Méditerranée.  —  Lors  de  la  dernière  assemblée 
générale  annuelle  réunie  pour  examiner  les  comptes 
relatifs  à  l'exercice  1903,  clos  le  31  décembre  dernier, 
le  Conseil  d'administration  a  présenté  le  bilan  ci- 


dessous,  k  cette  dernière  date,  et  que  nous  rapprochons 
du  précédent  ; 

Bilan  au  31  dé'cembre 
11102  '  "ÎÔkÎ 

Actif  (En  francs! 

Actionnaires   10.750   »  » 

Apports   1. 750.000   »  1.750.000  » 

Frais  d'installation,  mobilier 

el  outils    3    »  3  » 

B:mqucs  et  caisse  '. . . .  1.834.239  18  3.119.714  40 

Titres  on  portefouille   6.870.930  95  0.331. 442  90 

Dépôts  et  cautions   10.160  70  9.577  75 

Matériel    en   construction  et 

approvisionnements   515.755  08  106.277  13 

Débiteurs  divers   14.137.03G  08  14.151.437  91 

Cautionnements   270.000   »  245.000  » 

25.398.874  99  25.713.453  09 
Passif 

Capital  social   20.000.000    -  .20.000.000 

Ré.serve  statutaire   114.088  78  151. GOO  18 

Fonds  d'amortissement   1.150.000    ..  1.150.000 

—     de  prévision   600. 000    "  600.000  » 

Créditeurs  divers  et  nvnnces 

sur  travaux   2.477.411  80  2. 090  358  49 

Cautionnements   270.000   »  245.000  » 

Prolils  et  portes  : 

Béuélices  de  l'exercice  _.  750.227  95  840.631  41 

Report  do  l'exercice  précé- 
dent  37.14G  46  35.863  01 

25.398.874  99   25.713.4.53  09 

Les  bénéfices  accusés  par  le  bilan  ressortent  du 
compte  de  Profits  et  Pertes  ci-dessous,  que  nous  com- 
parons à  celui  dressé  en  fin  de  l'exercice  précédent  : 

Exercices 

l'.J(.>2  1903 

Produits  (En  francs) 

Bénéfices  industriels   1.432.840  35     1.72H.230  37 

('lutrijcs 

Frais  g('n('ranx  et  impôts               470. .587  54  494.Gl'i  63 

Amortissement  des  brevets.. . .         29.321  75  11.722  13 
—          divers  et  moins- 

value  du  portefeuine                   182.703  11  381.2i)2  20 

Bén(-li(;e3  nets                                 750.227  95  840.631  41 

Sommes  égales .     1 . 4 32 . 840  35     1 . 728 . 230  37 


Aux  bénéfices  qui  viennent  d'être  mentionnés,  il 
convient  d'ajouter  le  report  des  exercices  lîrécédents,  et 
l'on  obtient,  alors  : 

Exercices 


1902 


1903 


Bénéiices  nets  

Report  de  l'exercice  pi'océdent. 

■Soldes  disponibles  


(En  francs) 
750.227  95       840.631  /il 
37.146  46         35.863  01 


787.374  41 


•876.494  49 


Ces  soldes  ont  reçu  l'application  suivante  : 

Exercices 
1902  "11)03 
(En  francs) 

Réserve  légale   37.511  40     42.031  57 

Dividende   714.000       800.000  » 

Reijort  à  nouveau-   35.8G3  01     34.4()2  85 

Total  égal  au  solde  disponible. .    787.374  41    87G.494  42 

Le  dividende,  pour  1903,  a  donc  été  fixé  à  20  fr.  pour 
les  actions  anciennes  et  nouvelles.  Pour  les  actions  an- 
ciennes, la  répartition  est  la  même  que  celle  qui  avait 
été  déoidée  en  fin  d'exercice  1902,  mais  les  actions  nou- 
vellas  ont  reçu  4  fr.  30  de  ))lus  que  potir  l'exercice 
précédent. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  donne  des 
détails  très  circonstanciés  sur  les  diverses  entreprises 
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auxquelles  s'iuléressc  la  (louipaj^nie,  ainsi  ijue  ^ur  ses 
filiales,  et  ces  détails  l'ont  ressorlir  que  toutes  ces  af- 
faires sonlTSn  progrès  continus,  et  que  leurs  résultats 
grandissants  font  augurer  très  favorablement  do  l'ave- 
nir de  la  Compagnie  d'ElcclriciU'  Thimison-Ihiuxlon  de 
la  MédHerranée. 

Société  des  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la 
Russie  Méridionale.  —  Les  actionnaires  de  cette  So- 
ciété sont  convocjués  en  assemblée  générale  annuelle 
pour  le  13  courant. 

Les  résultats  de  roxorcice  1908,  comparés  à  ceux  de 
l'exercice  1902,  s'établissent  comme  suit  : 

Exercices 
1902  1(>03 

l'roilj-tils  [Kn  francs) 

JJénélices  iudiisLriols  et  conuner- 

ciaux..   1.52^.193  62   l.'il7.155  60 

Revenus  des  IriTcs   7.784  02         6.109  33 

Intérêts  on  Jionque   »                 7.117  IH 

Péremption  do  coupons. .  .*.   800  82         2.110  4f) 

Total  des  produits   1.531.868  46   1.432.492  56 

Service  dos  obligations   609.264  91  643.430  88 

Agios,  changes  et  divers   14.308  05  3.220  93 

Intérêts  et  commissions  sur 

avances   31.997  22  156.121  » 

Amortissement  sur  iuimojjilisa-  ' 

lions   600.000  600.000  » 

Bénéfices  nets   276.298  28  2'.). 719  75 

Sommes  égales   1.531.868  46    1.4S2..192  •')6 

Si,  aux  montants  des  bénéfices  indiqués  ci-dessus 
on  ajoute  les  reports  des  exercices  précédents,  on  ob- 
tient les  soldes  disponibles  suivants  :. 

Exercices 
""1902^"^       1903  ~~ 
lEn  francsi 

Soldes  bénéficiaires   276.298  28      29.719  75 

Report  do  l'exercice  précédent   49.907  24     312.390  61 

Soldes  disponibles. . . .    326.205  52     342.110  3r> 

pu  montant  disponilile  de  342.110  fr.  3(1  qui  vient 
d'être  indiqué,  il  y  aura  lieu  de  déduire  ^allocaliun  :i 
la  réserve  légale,  et  le  solde  sera  reporté  ;i  nouveau. 

Ainsi  ((ue  Ton  jieut  s'en  rendre  compte,  les  produits 
ont  lléchi,  d'un  exercice  à  l'autre,  de  99.37.'j  fr.  90,  et, 
d  autre  part,  le  service  des  obligations  et  les  intérêts  et 
commissions  sur  avances  ont  absorbé,  d'une  part, 
34.165  fr.  97  et,  de  l'autre,  124.1:23  fr,  78  de  plus  ((u'en 
1902,  alors  que  les  agios,  cbanges  et  di^•ers  n'ont  liéné- 
ficic  que  d'une  diminution  de  11.087  fr.  12. 

Les  immo))ilisatiinis  ligurent  au  bilan  du  dernier 
exercice  pour  33.281.908  fr.  98,  contre  32.;3.3l.8.")5  fr.  42 
en  1902.  L'aiignientatinn  de  9r)0.0.').'5  fr.  i)ro\  ient  en 
grande  ])artie  des  travaux  cimiplémentaires  exécutés 
au  siège  de  Stclierbinofiia  et  au  siège  de  Xélépofiva,  qui 
ont  exigé,  respectivement,  dos  débours  de  207.924  fr. 93 
et  de  327.400  fr.  07;  les  autres  dépenses  ont  jiorté  sur 
l'outillage,  les  maisons  ouvrières  et  l'embranchement 
ferré. 

Les  8.000  obligations  nouvelles  créées  le  24  juin  190.'i 
n'ont  pas  encore  été  émises,  et  elles  ont  été,  par  suite 
d'un  premier  tirage,  réduites  au  nombre  de  7.932  qui 
sont  portées  au  liihm  ponr  le  montant  de  3.900. (.tOO 
francs. 

Notons  encore  ([ue  les  engagements  envers  les  tiers, 
dont  le  montant  total  est  de  3.705.103  fr.  tX),  contre 
2.891.5:39  fr.  25  en  1902,  font  ressortir  une  différence 
en  plus  do  87:5.504  fr.  35.  Cette  difTércnce  provient  de 
ce  fait,  à  sa\  oir  (|uo  si,  d'une  part,  les  comptes  crédi- 
teurs divers  et  ceux  ii  régler  à  Paris  ont  diminué  de 
54.08:3  fr.  80,  par  contre,  le  découvert  ciie/  les  ban- 
quiers a  passé  de  2.t)72.:i.")l  fr.  8;')  •(  3. 000. (HX)  .le  francs. 

Les  résultats  du  dernier  exercice  rellètenl  l'intensité 


de  la  crise  de  l'industrie  houillère  dans  le  Donetz. 
Ajoutons  qu'à  titre  extraordinaU'c,  l'assemblée  aura  à 
statuer  bur  raugmcntation  du  capital  social  de  20  à  25 
millions  en  vue  de  l'acquisition  et  de  la  mise  en  exploi- 
tation d'un  nouveau  charbonnage. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURS.VIJiS 


ACTIF 
Encaisse  de  la  Banque  : 

2  juin 
Ot...\.    2.770  34(i. 590 
Argent.  1.126.207.003 


9  juin 
•  808  4:14. 


3.8%.  5.!i3 .  o93  :i .  'J39 . 771) .  7 75 

Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 

PortefeuHle  Paris  | 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  linjjols  dans  lessuccurs.. . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  litres  dans  les  suceurs... 

Avances  a  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. 


PASSIF 

Capital' 3e  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital  

Réserves  (  '^^^ 
niohili^i  ps  i  Ex-banques  département, 
mobiiieies  |  ^oi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque . . 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total  


■2 

juin 

3. 896 

553  593 

490  434 

242 

342. 31(; 

356 

704.867 

256.000 

189 

741. 899 

327 

239..31tJ 

180 

000.000 

10 

000. 000 

2 

980.750 

99 

627.2.33 

100 

000.000 

4 

000.000 

23 

3i«6.617 

6 

070  883 

8 

407.444 

9S 

.5oi.;,9i 

5  7  iii 

l'Sli.Olfi 

182.500.000 

8. 002. 313 

10. 000. 000 

2.980.750 

9.125.000 

4.000.000 

8 

407.444 

4.2;t9 

7:iS.380 

21 

0ti2.2o!l 

10-414. a-c 

249 

U7..i97 

716.046.C2l 

ill.0.S2  906 

l 

454.154 

13 

303.881 

1 

642.560 

157 

177.587 

5.746.286. 015 

3.939  779.773 


55.302 
222.809.825 


418. 854. 896 

2.639  OOff 
183.402.013 
335  414. 130 
180.000.000 
10. 000. 000 
2.980.750 
99. 627. 233 
100. 000. 000 
4. 000  000 
■23.3i;6.617. 

6.094.384 
8.407.444 

9.5.43U.141 


r,31  8ti!  tos 


182. 500. 000 
8. 002. 313 
10. 000. 000 
2.980.750 
9. 125-000 
4  000  000 
8. 407. 444 
.184. 093. 555 
19.302.376 
10  .■124. 393 
2.'>4.3(.1  308 
736. 730. 7 73 
70.342  876 
1  403  231 
14  0(10.076 
1  642.560 
117.104  9n 


5. 634. 861. 608 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


14  juin 

13  juin 

12  jum 

îl  juin 

9  juin 

liHX) 

IMl 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.96ii  4 

3.9ti6.1 

4.0S3.C 

4  281. 9 

41841 

Encaisse  or  

2.035.9 

2.466  6 

2.5f^.l 

2.497.5 

2  80.N  4 

—     argent  — 

1.143.3 

1.117.9 

1.120.6 

M  22  5 

1131.3 

7:;5  2 

496.2 

410. 7 

610.1 

641. 7 

Avances  aux  par'ic. 

391.9 

479.7 

443.9 

418.8 

•  20  8 

à  1  Etal — 

180.0 

180.0 

180. 0 

180. 0 

180.0 

Compt.  cour.  Trésor 

195. 8 

i;;3  9 

167.3 

13.3  0 

2.34. 5 

portic. 

433  9 

liSl.3 

407  6 

424. 3 

807.3 

Taux  a  escompte.. . 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

Bén.nets  (milliers  fr) 

13.522  3 

6  t^41.4 

4.49;  6 

6.fe33.4 

7  {kVi.I 

Le  Rendement  des  impôts  et  revenus  indirects  en 
France.  —  l.v  cliill'n'  tvdal  du  ivudrinoul  des  iinjx'its  indiri'Ol.s 
et  iiuiiiojiôlcs  lie  rKtal  pour  le  mois  do  mai  H'(>4  s'élève  à  la 
.-.oiiimo  do  316.'.';>1.!'00  fr..  accusant  ainsi  uni'  }>his-valuo  de 
7 .:j2'i.:jlXl  fr.  par  rapjiort  aux  ovahuitious  bud(jotairos,  ot  une 
diminution  do  S.OOG.OOO  fr.  j^ar  raitporl  à  la  jx-riodc  coiTOS- 
l)iin(lanlo  do  l'année  précodoulo. 

Par  rapport  aux  ovaluaOons  budgôtaiivs,  il  y  a  plus-\TUue 
sur  les  impôts  suivants  : 

Sur  l  onri  gislroiiu  nt  l.U».7CNt  fr..  surlo  timbre  1.921.500fr.. 
sur  l'impôt  sur  los  opérations  do  Kourso  12<)(lû0  fr.,  sur 
rinipnt  di'  -'i  o  u  sur  los  valeurs  mohilioivs  4'J<>..V>(1  fr.,  sur 
los  douanes  1.2">7.'.I00  fr..  sur  los  sucivs  ."lîî.ioO  fr.  sur  los 
contributions  indirectes  (monopolos,  1.501.ti(Ki  fr.,  sur  loa 
poslos  l.lGti..'i(i(i  fr.,  sur  les  télégraphes  116.90(t  fr.,  sur  les 
tèléphon.  <  271.2'Xi  fr. 
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Il  y  a  moins-valuc  : 

Sur  les  coûtributious  iadirectes  19.000  fr.,  sur  les  huiles 
uùnéralcs  137.000  fr.,  aui-  les  sels  169.000  fr.,  sur  les  contri- 
butions et  avances  pour  travaux  télégraphiques  et  téléphoni- 
ques 325. 90U  fr. 

Par  rapport  au  mois  de  mai  1903,  il  y  a  plus-value  : 

Sur  le  timbre  549.500  fr.,  sur  l'impôt  sur  les  opérations  de 
Bourse  1.500  fr.,  sur  l'impôt  de  4  0/0  sur  les  valeurs  mobi- 
lières 7a5.500  fr.,  sur  les  contributions  indirectes  1.5.55.000 
francs,  sur  les  huiles  minérales  22-4. OOO  fr.,  sur  les  contri- 
butions indirectes  (monopoles^  3.013.000  fr.,  sur  les  postes 
11G.8(X)  fr.,  sur  les  télégraphes  244.000  fr.,  sur  les  téléphones 
54.100  fr..  sur  les  coûtributious  et  avances  pour  travaux 
télégrapliiques  et  téléphoniques  599.700  fr. 

Il  y  a  moius-value  : 

Sur  l'enregistrement  2.137.000  fr.,  sur  les  douanes  3.495.000 
francs,  sur  les  sels  257.000  fr.,  sur  les  sucres  3.331.000  fr. 

L'excédent  total  pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  «c 
trouve  ainsi  porté  à  06.933.400  fr.  par  rapport  aux  évalua- 
lions  budgétaires. 

Les  résultats  obtenus  par  rapport  aux  recouvrements 
réalisés  en  1903  sont  moins  satisfaisants.  Ils  se  traduisent 
par  \me  moins-value  qui  n'est  pas  inférieure  à  2.593.600  fr. 
pour  les  cinq  pi-emiers  mois  de  l'exercice  courant. 

Le  produit  des  droits  sur  l'alcool  continue  à  s'accroître 
régulièrement.  Il  dépasse  pour  ce  mois-ci  de  1.872.000  fr. 
les  évalualions  budgétaires  et  est  sup(''rieur  de  2.386.000  fr. 
au  profit  de  mai  1903. 

A  signaler  également  la  plus-value  de  53.400  fr.  sur  1rs 
sucres  et  une  plus-value  di'  972.600  fr.  sur  les  tabacs. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  'Ville  de  Paris 

Une  dernière  répartition  de  1-55  fr.  15  par  action  et  de 
56  fr.  82  par  vingtième  de  part  de  fondateur  de  la  Banque 
Parisienne  (en  liquidation)  étant  effectuée  dès  le  7  juin  pré- 
sent mois,  lesdites  actions  et  parts  de  fondateur  cesseront 
d'être  négociables  à  la  Bourse  à  partir  de  cette  date. 


A  partir  du  16  juin,  les  actions  et  parts  de  fondateur  de  la 
Compagnie  Universelle  du  Canal  Interocéanique  (Panama) 
cesseront  d'être  négociables  à  la  Bourse. 

A  partir  dudit  jour  16  juin  et  par  suite  de  l'avis  ci-dessous 
transcrit  (U,  les  obligations  3»  série  et  les  obligations  à  lots 
do  ladite  Compagnie  de  Panama  se  négocieront  sous  la  ru- 
brique ci-après  : 

Au  comptant  : 
Obligations  3'  série  r.  à  1.000  francs  (coupons  4  à  33 
attachés). 

Obligations  3"  série  r.  à  l.OOO^francs  estampillées  (sans 
coupons). 
Au  comptant  : 
Obligations  à  lots  non  estampillées,  sous  les  six  rubri- 
ques existant  actuellement  tant  au  comptant  qu'à  terme. 
Au  comptant  et  à  terme  : 
Obligations  à  lots  estampillées  (sans  coupons)  et  bous  à 

lots. 

Cette  rubrique  unique  comprend,  indépendamment  des 
bons  à  lots,  toutes  les  obligations  à  lots  estampillées 
'sans  distinction  de  libération. 


(1)  Liquidation  de  la  Compa;/nic  Universelle  du  Canal 
Interocéanique  de  Panama 

Le  liquidateur  de  la  Compagnie  Universelle  du  Canal 
Interocéanique  de  Panama,  en  conformité  de  l'article  6  de  la 
loi  du  1"  juillet  1893,  invile  les^intéressés  (créanciers  et  obli- 
gataires) à  produire  leurs  titres  de  créances,  sous  peine  de 
forclusion,  dans  un  délai  de  six  mois. 

En  conséquence,  les  productions  seront  reçues  au  siège  de 
la  liquidation,  à  Paris,  rue  Etienue-Marcel,  n"  50,  à  partir  du 
mercredi  14  juin  1904  jusqu'au  mercredi  14  décembre  1904 
inclusivement. 

Les  productions  qui  parviendraient  au  siège  de  la  liquida- 
tion après  le  14  décembre  1904  seraient  forcloses. 

La  production  et  l'envoi  des  titres  pouri-ont  se  faire  sans 
intermi'diaire  et  par  simple  lettre  recommandé'C. 

Signe'  ;  P.  Gautrox. 


Les  autres  catégories  d'oJjligations  Panama  5  (I/O,  3  0/0, 
4  0/0  et  6  0/0  1"  et  2"  séries  continueront  à  se  négocier,  mais 
seulement  en  titres  non  estampillés. 

Eu  raison  du  délai  imi)arti,  sous  peine  de  forclusion,  pour 
la  production  des  titres,  toutes  les  obligations  Panama,  à  l'ex- 
ception des  obligations  3"  série  et  des  obligations  à  lolsestam- 
pilh'es  (ainsi  i{ue  des  bons  à  lots)  seront  supjjrimées  de  la 
O'.ote  dès  le  1"  décembre  prochain. 


Depuis  le  6  juin,  les  actions  de  la  Compagnie  française 
d'Entrejirises  militaires  et  civiles,  qui  étaient  inscrites  à  la 
première  partie  du  Bulletin  de  la  Cote,  ne  se  négocient  plus 
qu'à  la  deuxième  partie  dudit  Bulletin. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Tableau  des  opérations 

effectuées  iDcndant  le  mois  d'avril  1904  : 

Versements  reçus  de  277.€40  déposants,  dont  35.267  nou- 
veaux .'   37.039.410  35 

Bemboursements  à  184.359  déposants,  dont 
26.81H  pour  solde   36.759.289  86 

Bentes  achetées  à  647  dépo- 
sants, pour  un  capital  de   089.700  65 

—  37.'i49.r50  51 

Excédent  de  retraits   409.634  16 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  nvril  19C4  ;  4  mil- 
lions 223.891. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de  Pans. 

—  Mouvement  gén('ral  des  opérations  du  mois  de  mai 
1904  :  1.103.407.779  fr.  02. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

du  Marché  Financier  de  Paris 


Le  Marché,  cette  semaine,  s'est  encore  montré  plus 
actif,  mais  ses  di.spositions  restent  toujours  satisfai- 
santes au  fond.  On  semble  surtout  s'attacher  h  conso- 
lider les  cours,  et  cotte  consolidation  est  rendue  facile 
par  les  demandes  continuelles  du  comiitant,  demandes 
qu'explique  l'énorme  quantité  de  capitaux  disponibles 
que  l'échéance  de  coupons  de  juillet  va  encore  aug- 
menter considérablement.  Quant  aux  nouvelles  d'Ex- 
trême-Orient, contradictoires,  du  reste,  la  Bourse  les 
enregistre  avec  le  plus  grand  calme. 

-K  Les  Renies  Françaises  sont  bien  tenues,  sans 
conserver,  toutefois,  leurs  plus  hauts  cours. 

La  Rente  3  OjO  Perpétuelle,  qui  restait  ù  97  fr.92  1/3- 
à  terme  et  à  97  fr.  75  au  conii^tant,  se  retrouve,  sur  ces 
deux  marchés,  respectivement  à  97  fr.  92  1/3  et  à  98 
francs  ;  Rente  3  0/0  Amoi  tissable,  98  fr.  au  comptant, 
comme  jeudi  dernier. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  que  nous  laissions  à 
468  fr.,  s'échangent  à  472  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Pro- 
tectorat de  iAnnarn  et  du  Tonkin,  79  fr.  90,  gagnant 
20  centimes;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  OjO,  80' 
francs,  en  plus-value  de  75  centimes  ;  Emprunt  3  0/0 
1903,  89  fr.  15,  en  avance  de  40  centimes  ;  3  1/2  0/0 
de  r  Indo-Chine  1899,  489  fr.,  au  lieu  de  483  fr.  ;  Obli- 
gations 3  0/0  de  VEmprunt  1902,  416fr.,  contre  415  fr.; 
Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement  Général  de 
l'Algérie,  452  fr..  en  bénéfice  de  2  fr.  Quant  à  VEm- 
prunt de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  finit  à  448  fr., 
au  lieu  de  445  fr. 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  donnent 
toujours  lieu  à  un  très  bon  courant  de  transactions,  et 
elles  accusent  des  plus-values  appréciables. 

Les  Obligations  4  0/0  1S6S,  qui  clôturaient  à  552  fr., 
finissent  encore  ainsi,  avec  un  tirage  le  15  juin  ;  les 
Obligations  3  0/0  1869  restent  à  436  fr.,  contre  434  fr.  50  ; 
les  Obligations  3  0/ 0  1 811  Wninfineni  b. /k\i  iv.,  gagnant 
2  fr.  ;  les  Obligations  A  0/0  1875  sont  à  557  fr.,  au  lieu 
de  bbl  h'.,  et  les  Obligations  i  0/0  1876  à  559  fr.,  contre 
553  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  finissent  à 
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371  fr.  75  ;  elles  clol  uraient.,  il  v  u  huit  jours,  ù  ;j(jS  7>i)  : 
lo.s  ObLigalions  2  1,2  0/0  Ù94-IS96  s  cchanfjtMit  :i 
374  fr.,  contre  369  Ir.  ;  les  Obligations  2  0/0  i898  se 
retrouvent  à  4J4  fr.,  sans  clianj.'enient  appréciable,  et 
les  Ohlif/ations  2  0/0  1899  (Emprunt  du  Mélropoli- 
t(tin)  finissent  à  899  fr.  7."),  contre  ."599  fr. 

La  nouvelle  Ohliffaliôn  dr  l'h'inpninl  1904  est  de- 
mandée ;i  445  50,  contre  444  francs. 

•ii:  i(  Les  actions  de  là  Banque  de  France,  qui 
étaient  passées  à  3.850  fr.,  gagnent  encore  5  fr.  au 
comptant.  A  terme,  elles  restent  à  3.875  fr. 

Avec  la  vingt-quatriénio  semaine  du  lireniicr  semes- 
tre de  l'exercice  1904,  los  bénéfices  iiro\  isoires  jirovc- 
nant  des  escomptes  et  intérêts  diA'crs  s'élévont,  jiour 
notre  grand  litablisscment  de  crédit,  à  7.905.09'2  fr.3l. 

■f:  i(  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France,  i\u\ 
clôturait  à  t)85  fr.  au  comptant  et  à  090  fr.  à  terme, 
se  retrou\'e,  sur  ces  deu.x  marchés,  à  085  fr.,  avec  un 
coupon  de  12  francs  à  détaciier  en  juillet. 

Les  Obligalions  Foncières  et  Communales  conservent 
la  faveur  des  capitaux  de  placement  ((ui  trouvent,  dans 
ces  titres,  ce  qu'ils  apprécient  le  plus,  c'est-à-dire  la 
sécurité. 

Les  Oblir/ntions  Communales  2  60  0/0  1819  sont  à 
47:2  fr.,  au  lieu  de  460  fr.  ;  Obligalions  Foncières  3  0/0 
1879,  502  fr.  75,  en  avance  de  2  fr.  -25;  Obligalions 
Communales  1880,  500  fr.  50.  contre  500  fr.  ;  'Obliga- 
lions Foncières  ISS3,  en  ]jénéfice  de  0  fr.  .50  ii  44:}  fr.  ; 
Obligalions  Foncières  2  60  0/0  1885,  170  fr.,  contre 
4G4  iranes. 

Les  Obligations  Communales  3  0  0  1891  se  retrou- 
vent il  399  fr.,  en  bénético  de  1  franc  ;  Obligations  Com- 
munales 2  60  0/0  1  892,  409  fr.  75,  au  lieu  de  'j57  fr., 
avec  \in  tirage  le  2.2  juin:  Obligalions  Foncières 
2  80  0/0  189i),  179  fr.  75;  lirocliain  tirage,  le  juin; 
Obligations  Communales  2  60  0/0  1899,  494  fr.  -25, 
contre  460  fr.  ;  quant  aux  Obligations  Foncières  3  0  0 
1903  avec  lots,  elles  sont  à  498  fr.,  contre  496  fr.  50. 

i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ne  s'écartent  généralement  que  peu  de  leurs  cour.s  ju-é- 
cédents. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  qui  s'était  avan- 
cée à  1.137  fr.,  s'inscrit  à  1.J35  Ir.  ;  Comptoir  National 
d'Escompte,  à  son  même  cours  de  590  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  1.103  fr.  à  terme, 
pas.se  à  1.107  fr.  ;  au  comptant  il  s'échange  à  1.110  fr. 

La  Société  Générale  fiiiit  sans  changeuiont,  mais 
ferme  -à  023  fr. 

Le  Crédit  Industriel  cl  Commercial,  que  nous  lais- 
sions à  615  fr.,  est  en  bénéfice  de  2  fr.  à  617  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Conmierce  ri  l'Industrie, 
se  maintient  à  216  fr.,  contre  215  fr.  ;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris  (en  liquidation),  150  fr.,  en  plus-value 
de  2  francs. 

La  Compagnie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  l'A  frique 
du  Sud,  qui  était  passée  à  82  fr.  50,  clôture  à  83  fr.  50. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  se  traite  à  son  cours 
précédent  de  315  fr.  ;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Al- 
gérie, 500  fr.,  comme  jeudi  dernier. 

La  Banque  de  l'Algérie,  revenue  à  1.255  fr.,  est  re- 
montée à  1.294  fr.,  accusant,  jiour  la  semaine,  une 
plus-value  de  39  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  e^il  calme  à 
293  fr.  50. 

Les  actions  1''"  émission  de  la  Banque  de  t'indn- 
Chine,  qui  étaient  passées  à  1.2.')0  fr.,  clôturent  ainsi; 
quant  aux  actions  2''  et  3'  émissions,  elles  s'é(diang(nit 
égalonieni  à  ce  cours. 

Le  Crédit  Mobilier  Fronçais  s'inscrit  ;i  91  fr..  contre 
91  fr.  50. 

La  Baniiur  de  l'Union  Parisienne  est  soutenue  à  5i0 
francs  au  complanl. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Snciélé  des 
Immeubles  de  France  sont  calmes  à  118  fr.  contre 
117  fr.,  el  les  Obligations  de  47o  francs  à  I3t>fr..  comme 
la  semaine  dernière. 

La  Rmle  Foncière  s'est  avancée  de  143  fr.  à  14-5  fr. 

La  Compagnie  Algih^iennr.  qui  clôturait  à  744  fr.  au 


comptant,  a  détaché  un  coujion  de  25  fr.  el  rf<tc  à 
725  fr.  ex-coupon. 

if  if  Le*i.  actions  de  nos  Grandes  Co-mpagnies  de 
Chemins  de  fer  accusent  toujoiu's  une  certaine  indé- 
cision. 

L'action  Lyon,  qui  se  traitait  à  1.320  fr.  au  comptant 
et  à  1.318  fr.  à  terme,  s'échange,  sur  ces  deux  mar- 
chés, il  1.311  fr.  et  à  1.315  fr.  ;le  Nord  est  à  1.75*J  fr.  au 
comptant,  en  bénéfice  de  5  fr.,  et  à  1.749  fr.  à  terme, 
en  avance  <le  2  fr. 

L'action  Midi  reste  1.146  fr.  au  comptant,  au  lieu 
de  1.150  fr.  ;  ;i  terme,  on  cote  1.149  fr.  ;  Est,  896  fr.  au 
comptant  contre  886  fr.  ;  Ouest,  852  fr.  au  comptant, 
l)erdant  3  fr.  ;  Orléans,  1.405  fr.  au  comptant,  en  recul 
de  5  fr.  ;  à  terme,  elle  clôture  à  1.410 fr. 

Pour  la  vingt  et  unième  semaine  de  l'exercice  1904, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Orléans,  >^2.^M)0  t'r.:  Ouest,  67.000  fr.  AugmnUatinns  : 
Nord,  297.000  fr.  :  Est,  593.000  fr.  ;  Midi,  102. 000  fr.  ; 
Lyon,  !)60.000  francs. 

>f  ic  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
sont  sans  changement. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  restent 
aux  environs  de  615  ir.;  la  Compagnie  Parisenne  du 
Gaz,  727  fr.  au  comptant,  reperdant  3  fr.  A  terme,  elle 
finit  :i  730  fr.  Pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'cxer- 
cic8  1904,  les  recettes  de  cette  Compagnie  sont  en  aug- 
mentation de  près  de  3  millions  comparativement  i\ 
celles  dos  mois  correspondants  de  liK.i3. 

L'action  de  la  Société  tl' Erlnirage,  Chauff  age  et  Force 
Motrice,  qui  restait  à  3L2  fr.,  revient  à  ;U)8  fr.  .50. 

L'action  Suez  gagne  encore  5  fr.  à  4.1/.)  fr.  :  Parts 
de  Fondateurs,  1.8i.'v)  fr.,  on  moins-value  de  10  francs, 
contre  1.875  fr.  ;  Parts  Civiles,  3.065  fr.,  contre  3.085 
francs. 

Les  Omnibus  de  Paris,  que  nous  laissions  i>  .>37  fr. 
au  comptant,  sont  montés  à  r)42  fn.  Les  recettes  de  cette 
Comj)agnio,  pour  la  vingt-deuxième  semaine  de  1904, 
ont  été  de  951.57;?  fr.  80,  contre  981.8f»8  fr.  pour  la 
même  semaine  de  190;;?.  Du  1"  janvier  au  2  juin  1904, 
les  recettes  se  chiffrent  par  19.789.H94  fr.  05,  contre 
19.604.599  fr.  ;10  pour  la  jiériode  corres))ondante  de 
1903,  soit  une  différence  de  185.09'i  fr.  75  en  faveur  de 
l'exercice  en  cours.  Voitures  à  Paris.  172  fr.  Les  recet- 
tes de  cette  Compagnie,  pour  la  ileuxiènie  quinzaine  de 
mai  1904,  ont  été  de  894.054  fr.,  contre  854.789  fr.  8(5 
l)our  la  même  quinzaine  de  1903.  Du  1"  janA  Ïer  au^i 
mai  1904,  les  recettes  .se  chiffrent  par  6.945.112  fr. 
contre  6.573.671  fr.  25  pour  la  période  correspondante 
de  liXi3.  soit  une  différence  de  371.'i41  fr.  ôO  en  faveur- 
de  l'exercice  en  cours. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
il  470  fr.,  a  reperilu  les  5  fr.  gagnés  la  semaine  précé- 
dente ;  Electro-Métallurgie  de  I}ives,  250  fr.,  au  lieu 
de  2rK*^  francs. 

La  Coinpagnie  Générale  Française  de  Tramways 
gagne  de  no\iveau  2  fr.  à  'iVi  fr.  au  comptant  :  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramways.  178  fr..  contre 
179  fr.  :  Est-Parisien,  29  fr..  perdant  ;»  fr.  :  Traynways 
d''  Paris  et  du  Département  de  la  Seine,  4  2-'>  fr..  en 
avance  dr  7  fr. 

L'Omnium  Lyonnais  a  progressé  de  9:î  fr.  ii  90  fr. 

Le  Métropolitiiin  de  Paris  finit  à  .52c>  fr.,  ï>ans  cliau- 
gement  sur  sa  cli''tnr<>  d'il  y  a  huit  jours. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  est  calme  à 
290  fr..  au  lieu  de  289  fr. 

La  Mnlftdnno.  qui  a  détaché  un  coupon  de  12  fr.  50, 
cl.'ifure  à  .582  fr..  «  x-coupon,  au  lieu  de  ."jÉlO  fr.  avec 
coujion. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  reste  ù 
16«Mr..  gapnant  ;>  fr.  ;  Messageries  Maritimes, '217>  iT. 
au  comptant,  ex-coupon  de  10  fr.,  contre  224  fr.  avec 
coupon.  .\  terme,  elle  N'ééhango  à  214  fr.  :  Cb'irg''urs 
néunis,  rwW  fr..  en  moins-value  de  1.5  fr. 
La  Dynnmil»'  Centrale  est  à  .'»4((  fr..  calnn 
La  Compagnie  GénérnU  de  Traction  est  à  9  fr.  ; 
Cornpagnie  /  rançaise  pour  ierploilalion  des  procédés 
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Thomson- Houston,  (3Go  fr.  à  terme,  en  petite  avance 
(le  i  franc. 

Les  actions  Urbaine- Voilures  ont  reculé  de  126  fr.  à 
120  fr.  :  Obligations  4  0/0,  190,  en  bénélice  de  7  fr.  50. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  clôturent  aux  environs  de  170  Ir.  ; 
Phosphates  de  Dyr,  59  fr.  75,  sans  variation  ajiprécia- 
hle;  Raffineries  et  Sucreries  C.  Say,  900  fr.  au  comp- 
tant, ex-coupon  do  20  fr.,  contre  902  fr.  avec  coupon. 

Les  Oblif/ations  3  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santn-Fé  ont  monté  à  52'i  fr.  50; 
Obligations  4  1/2  0/0,  504  fr. 

Les  0bligati07is  5  0  0  du  Port  du  Rosario  sont  en 
avance  à  472  fr.,  suivant  le  mouvement  récent  des 
Fonds  argentins  et  profitant  aussi  de  l'approche  de 
leur  coupon  de  12  fr.  .50,  cjui  sera  détaché  le  1"'  juillet 
prochain. 

Les  Obligations  5  0  0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Vicloria-Minas  accusent,  pour  la  semaine, 
une  plus-value  de  5  fr.  à  470  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorolondo  conservent  facilement  leur  cours 
précédent  de  467  francs. 

Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  fermes, 
quoirpie  ne  conservant  pas  leurs  hauts  cours. 

La  Rente  Argentine  4  0/0  1896  (Rescision)  gagne 
encore  27  1/2  centimes  à  81  fr.  37  1/2  ;  Rente  4  0/0 
1900,  81  fr.  70  au  comptant,  très  ferme. 

Le  4  0/0  Brésilien  ISS9  revient  de  76  fr.  05  à  75 
francs  87  1/2  ;  Brésilien  1898  5  0/0  (Funding),  102 
francs  90,  en  plus-value  de  50  centimes  ;  Obligations 
S  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geraès,  460  fr.,  gagnant 

3  francs. 

'L'Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie a  progressé  de  416  fr.  à  424  fr.  oO  ;  Obligation  de 
prunt  5  0/0  or  1902  libérée,  445  fr.  au  comptant,  per- 
dant 1  franc . 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  passées  de  78  fr.  à  78  fr.  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  chjturait  à  85 
francs  37  1/2,  s'inscrit  à  '85  fr.  67  1/2,  après  même 
85  fr.  92  1/2  au  plus  haut. 

'L'Italien  5  0/0  gagne  encore  30  centimes  à  103  fr.  75. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1'"=  série  est  passé  de 
61  fr.  25  à  61  fr.  45  ;  2°  série,  61  fr.  au  comptant,  ga- 
gnant 1  fr.  ;  3°  série,  délaissée  pour  l'instant. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  clôture 
à  100  fr.  20,  on  liénétice  de  30  centimes  ;  Rente  4  0/0 
1896  Amortissable,  85  fr.,  contre  85  fr.  10. 

Les  Fonds  Russes,  d'aljord  indécis,  ont  repris,  et 
clôturent  ])ien  tenus.  Le  3  0/0  1891-1894  est  à  72  fr.  80 
à  terme  et  à  73  fr.  au  comptant,  contre  72  fr.  95  et 

72  fr.  85  il  y  a  huit  jours  ;  Rente  3  0/0  1896,  72  fr.  à 
à  terme  et  72  fr.  15  au  comptant,  au  lieu  de  71  fr.  75 
et  71  fr.  60;  Rente  4  0/0  Consolidé  1901,  91  fr.  .50  au 
comptant,  comme  jeudi  dernier  ;  Consolidés  1'^  et  2" 
séries,  91  fr.  au  comptant,  et  90.  fr  85  à  terme,  contre 
90  fr.  20  et  90  fr.  il  y  a  huit  jours. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  !iO  0,  qui  clôturaient  à 
499  fr.  il  terme  et  k  499  fr.  75  au  comptant',  clôturent, 
sur  ces  deux  marchés,  demandés  à  .500  francs. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  reperd  20  centimes  ii 

73  fr.  35;  Nouvel  Emprunt  6'  0/0  or  des  Monopoles, 
421  fr.  au  comptant,  contre  420  fr.  jeudi  dernier 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  restées  actives.  La  nou- 
velle Dette  Oltoinane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture 
à  85  fr.,  au  lieu  de  8i  fr.  42  1/2;  Priorités  4  0/0,  487 
francs  50,  sans  A^ariation  appréciai )le  ;  Consolidation 

4  0/0,  432  fr.  50,  gagnant  4  fr.;  Obligations  4  0/0  de 
l'Emprunt  des  Douanes  de  1902.  459  fr.,  en  avance 
de  5  francs. 

if  -f:  Lu  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
a\ix  environs  de  452  fr..;  Banque  Nationale  du  Mexique, 
710  fr.  à  terme,  ex-coupon  de  35  fr.  33,  au  lieu  de 
740  fr.  avec  coupon;  Banque  Impériale  Ottomane, 
584  fr.,  en  recul  de  4  fr.  Le  Conseil  d'administration 
proposera  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  con- 


voquée à  Londres  pour  le  29  juin  couranl,  la  ilistribu- 
tion,  pour  l'exercice  1903,  d'un  dividende  de  1."!  sh.  [lar 
action,  soit  16  fr.  25,  comme  pour  l'exercice  précédent. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  aux  environs 
de  735  fr.,  mais  de  nouveau  sans  affaires;  Banque 
Espagnole  de  Crédit,  167  fr.,  gagnant  3  fr. 

Le  Rio-Tinto  e.st  moins  bien'  à  1.287  fr.,  soit  en  recul 
de  11  fr, 

La  Sosnoivice,  esl  toujours  indécise.  Elle  flnit  à 
1.485  fr.  au  lieu  do  1.487  fr.;  Briansk,  268  fr.,  en  bé- 
nélice de  1  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
308  fr.  au  lieu  de  309  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à 
318  fr.,  en  ])énéfice  de  2  fr.  Les  receltes,  du  11  au  20 
mai  190'i,  se  sont  élevées  à  411.;i57  fr.,  contre  'i05.268 
francs  pour  la  mémo  décade  do  1903.  Du  1"'  janvier  au 
20  mai  1904,  les  recettes  se  chiffrent  par  6.2i(;.894  fr., 
contre  5.921.682  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1903,  soit  une  différence  de  295.212  fr.  en  faveur  de 
l'exercice  en  cours. 

Les  actions' des  C hemins  de  f er  Espagnols  sont  moins 
J)ien  ;  les  Andalous  reperdent  4  fr.  à,  i;;12  fr.  ;  le  Nord 
de  l'Espagne,  159  fr.,  contre  160  fr.  ;  quant  au  Sa- 
ragosse,  ii  son  même  cours  de  275  francs. 

Les  Nitrate  Railtoays  s'échangent  à  186  fr.  au  comp- 
tant, les  petites  coupures. 

Les  Obligations  J  0/0  Jonclion-Salonique-Constan- 
tinople  se  sont  avancées  de  286  fr.  à  290  fr.  ;  Obliga- 
tions anciennes  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Sé- 
rie 1894),  Vi5  fr.,  gagnant  5  fr.  ;  Obligations  nouvelles 
4  0/0  (Série  1895),  397  fr.  25  les  petites  coupures. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


On  s'osl  pcii  occupé  celte  semaine  sur  ce  Marché,  dont  la 
Icndanco,  au  dcniiei'  moineul,  est  irrègulière. 

Le  Brésil  5  0/0  IflOô  est  revenu  do  91  fr.  2ô  à  90  fr.  9u  ; 
Brésil  5  0/0  1903,  9ilfr.  50,  perdant  G.j  centimes  ;  Brésil  4  0/0 
1901-190-2,  7G  fr,  92  contre  77  fr.  25:  Mexicain  5  0/0, 
43  fr.  77  1/2,  en  légère  plus-value:  Argentin  4  0/0  Mixte, 
78  fr.  75,  gagnant  25  centimes. 

Le  Laurium  Grec  est  plus  calme  à  51  francs;  Chemins 
Ottomans,  123  fr.  25,  en  nouveau  bénéfice  d'un  franc.  - 

Le  Cape  Copper  est  monk;  do  84  fr.  25  à  85  fr.  50.  Le  Conseil 
d'administraLi'iin  a  doclaro  un  dividende  de  2  shillings 6 ponce 
par  action  ordinaire  et  jiar  action  de  préférence,  net  de  tout 
impôt  et  payable  le  juillet.  L'année  dernière,  le  dividende 
intérimaire  déclare!'  à  cetle  même  époque  n'avait  été  que  de 
1  shilling.  Tliarsis,  110  francs,  sans  changement. 

La  Huanchaca  a  ri'pris  de  81  fr.  25  à  89  fr.  75. 

La  Harpener  est  revenue  de  1..530  francs  ù  1..506  francs. 

L'action  Kerich  est  hésitante  à  37  fr.  .50. 

La  Montecalini  est  aux  environs  do  95  francs. 

La  Huta-Bankoiva  cote  3.731  francs,  ex-coupon  de  02  fr.  .50, 
an  lieu  de  3.770  francs  avec  coupon. 

Les  Aciéries  du  Donetzowi  reperdu  10  francs  à  1.0.55  fr. 

La  Douboicaia-Balka  iinil  à  1.385  francs,  au  lieu  do  1.400 
francs:  Dniepr ovienne,  f.78.')  francs,  regagnant  les  15  francs 
perdus  la  semaine  dernière. 

Les  Mines  de  fer  de  Raldimanovlia-Krivoï-Rog  sont  à 
153  francs,  en  avance  de  13  francs. 

La  Vieille-Montagne  clôture  à  685  francs,  contre  690  francs. 
Makeeviia,  63  francs,  en  recul  do  4  francs. 

Los  Mines  de  Balia-Kara'idin  oui  progressé  de  818  fr. 
à  849  fr. 

La  Part  de  Monaco  conserve  son  mémo  cours  do  4.160  fr. 
La  Robinson  Banking  est  calme  à  36  fr.  .50,  connue  jeudi 
dernier. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fc  ont  repris 
do  .55  francs  à  58  fr.  75. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmcr  clôtiuont  à 
64  francs,  sans  changement;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal 
de  Panama,  132  fr..  50,  comme  il  y  a  huit  jours. 


Voir  les  Tableaux  des  Cours  sur  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 

9  juiu  1904. 

Blé.  —  De  nouveaux  et  nombreux  orages  ont  éclata  cette 
semaine,  occasionnant  parfo'S  des  dommages  assez  impor- 
tants. En  Beance,  des  champs  entiers  ont  été  versés,  et  la 
floraison  est  contrariée  par  les  averses  qui  tomlx-nt  quoti- 
diennement; ou  outre,  ou  se  plaint  do  la  rouille  dans  celte 
même  ri'gion  ainsi  qu'en  Touraine  et  dans  le  grand  rayon  de 
Paris. 

Par  contre,  les  pluies  ont  été  l)ien  accueillies  dans  le  Midi 
et  le  Sud-Ouest,  où  la  persistance  de  la  sécheresse  causait  de 
vif  es  ajriîréhensions  ;  il  en  a  été  de  même  dans  les  départe- 
ments où  l'épiage  n'était  pas  commencé,  car  l'humidité  a  fait 
progresser  la  végétation,  ce  qui  ne  peut  être  que  favorable  à 
la  formation  de  l'épi. 

Malgré  les  plaintes  signalées,  les  perspectives  de  la  récolte 
restent  satisfaisantes.  Il  n'en  est  pas  moins  ù  désirer  que  le 
temps  se  mette  rapidement  au  beau,  car  la  prohjngation  du 
régime  actuel  finirait  par  compromettre  la  future  production. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
{Les  100  liilogrammes) 


Villes 

13  mai 
1904 

19  mai 
1904 

26  mai 
1904 

2  juin 
i!t04 

9  juin 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  87 

21  12 

20  62 

20  37 

20  12 

17  7,0 

17  .50 

17  70 

17  .50 

17  58 

Anvers  

17  2.5 

17  25 

17  50 

17  25 

17  25 

Berlin  

22 

S2  .. 

22  03 

21  50 

21  68 

16  513 

17  38 

17  68 

17  82 

17  82 

IG  45 

16  49 

16  47 

16  30 

16  78 

17  35 

17  45 

17  47 

17  40 

17  78 

Sur  les  marchés  de  province,  les  ollres  ont  été  ]iUis  nom- 
breuses ces  jours  derniers,  ce  qui  s'explique  par  l'intentiou 
qu'ont  certains  délenteurs  de  se  défaire  des  lots  dont  la  qua- 
lité (;st  défectueuse.  Malgré  celte  plus  grande  importance  des 
apports,  il  ne  s'est  encore  traiti''  que  de  rares  atïaires  à  des 
prix  généralement  inférieurs  de  2b  centimes  à  ceux  prati- 
qués à  la  fin  du  mois  de  mai.  La  meunerie  et  le  commerce 
l'estent  persuadés  que  la  culture  cherchera  à  se  débarrasser 
de  ses  stocks  avant  la  moisson,  afin  de  ne  pas  comjiromêttre 
l'avenir  de  la  future  campagne. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  d'hier,  les  trans- 
actions ont  été  ])eu  importantes.  Les  offres  consistaient 
surtout  en  blés  moyens  et  ordinaires,  lesquels  la  meunerie 
peut  se  procurer  facilement  aux  environs  de  ses  usines.  On 
a  coté  eu  (lis]»onible,  les  100  kilos,  gares  de  Paris  ou  usines 
environnantes  :  blés  de  choix,  20  à  20  25;  belles  qualités, 

19  75  à  20;  roux  (iualit('  ordinaire,  19  50  à  19  75;  blancs, 

20  ù  20  50. 

Sur  le  marché  règlement!'.  \n  faiblesse  a  régné  pendant  la 
majeure  partie  de  la  semaine.  Hier  ot  aujourd'hui,  une  petite 
auK'lioralion  s'est  produite,  grâce  à  des  rachats  ])lus  impor- 
tants du  tlécouvi  ri.  On  a  coté  en  clôture  : 

26  mai 
20  62 


Courant  

.luillel  

.1  uillel-aoùt 
4  derniers. . 


2  juin 
20  37 
20  37 
20  37 
20  37 


9  juin 
20  12 
20  37 
20  37 
20  37 


20  37 
20  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 


Farines  fleur.  —  Sur  le  marché'  des  farines  de  commerce, 
la  tendance  a  été'  lourde  également,  mais  les  cours  se  sont 
relevés  eu  dernier  lien,  en  sympathie  avec  ceux  du  blé. 


Courant  

.luillet  

.luillel-août. 
4  derniers. . 


2i>  mai 
27  .. 


o 


juin 


27  62 
27  62 
27  87 
27  37 


9  juin 
27  50 
27  87 
27  87 
27  62 


27  62 
27  37 

Le  fout  aux  100  kil.  nets,  tode  perdue,  sans  escompte. 

— -  La  meunerie  a  baissé, 
l)ar  1.57  kilos,  soit  environ 


Farines  de  consommation 
hier,  ses  cours  de  "id  ceuliines 


32  centimes  par  KJO  luios 
marques  en  disponible  : 


'  In  ciite  maiuleiiiuit  li;'s  princi]iules 


Marques  do  choix  

Premières  marques  

Bo!jnes  m-.rques   

Marques  or'Jinairos  

Conditions  :  le  sac  do  153 


icil.  ou 


1.57  kil.,  net 
47  75 
47  50 
46  25 
45  .. 

101  kil., 


100  kil.,  net 
30  41 

30  2.: 

29  45 
28  66 

brut,  toile  à 


rendre,  lianc«)  au  domicile  des  acheteurs,  au  coniiitant, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  iiij  Jours  sans  escompte. 

Avoine.  —  La  récolte  continue  à  se  bien  comporter  et  nous 
avons  une  ]iro(luction  abondante  en  perspective.  Ce  fait  con- 
tribue à  accentuei-  la  faiblesse  sur  les  divers  marchés,  où  les 
prix  ont  subi,  pendant  la  dernière  quinzaine,  ime  nouvelle 
dépréciation.  Cette  baisse  pourrait  être  enrayéo  si  les  déten- 
teurs faisaient  des  oll'res  moins  nombreuses  ;  malheureuse- 
ment, la  ]j1us  grande  partie  de  la  marcliandise  est  d'une 
conservation  dillicilc-  et  beaucoup  de  cultivateurs  paraissent 
résolus  à  écouler  leurs  stocks  même  à  des  conditions  oné- 
reuses. 

Sur  le  luarché  ri'glementé,  la  liijuidation  de  mai  s'est  elTec- 
tu(''e  au  cours  relativement  élev('  de  15  fr.  20.  Le  découvert 
n'(''tait  cependant  pas  important,  mais  le  stock  a]>iiartienl  ù 
seulement  trois  ou  quatre  spéculateurs  qui  ont  jirofité  de 
cette  situation  particulière.  Actuellement,  les  transactions 
sont  inactives  et  la  tendance  faible.  On  a  coté  en  clôture  : 


Courant  

.luillet  

.Tuillet-aoùt  . 
4  derniei's. . . 


26  mai 
14  12 


2  juin 

13  K7 

14  12 
14  12 
l'i  37 


9  juin 

13  12 
13  37 

13  62 

14  .. 


14  .7 
14  50 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  45  à  47  kilos 

à  l'hectolitre. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 

i^Les  100  kilogrammes) 

Villes 


13  mai 
1904 

19  mai 
19IJ4 

26  ïnai 
.1904 

2  juin 
itKt4 

9  juin 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

23  62 

24  12 

24  62 

24  5ii 

24  37 

22  67 

2:3  21 

23  91 

23  24 

22  80 

22  25 

23  .. 

23  50 

23  12 

22  62 

22  60 

23  92 

23  V<2 

2:!  40 

2:î  12 

22  36 

2.  !  41 

22  8;t 

22  68 

22  1)9 

2:i  44 

23  87 

2;3  Hl 

22  87 

36  40 

3S  54 

39  25 

39  25 

39  25 

Paris  (roux  88")  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

Ne\v-York;moscovad; 

Les  pluies  récentes  ont  eu  pour  effet  d'enti-aver  les  travaux 
de  binage  et  de  déniariage:  par  contre,  elles  ont  favorisé  la 
V('gétation  des  jeunes  betteraves. 

Sur  notre  marché  des  sucres  bruts,  les  réalisations  se 
sont  Continuées  celte  semaine.  Eu  dernier  lieu,  cejX'nJant, 
les  cours  se  sont  li'gèrement  relevés  grâce  aux  avis  plus 
satisfaisants  des  places  étrangères.  On  a  coté  en  clôture  : 

26  mai     2  juin     9  juin 
Blanc  n-  3  :  —  —  — 

Courant  

.luillet  

.luillet-.Xoût  

4  d'octobre  

4  premiers  

Roux  88"  disponible. 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  \)ïi\  des  raffmés  sont  inchangés.  Pains,  lit»  50  à  01. 


28  12 

28  75 

29  37 

30  .. 
24  62 


27 
28  .. 

28  12 

29  12 
29  75 
24  îHt 


75      27  50 


27  87 

28  87 
2;»  50 
24  37 


Vins.  —  Bien  que  la  temporature  ait  laissé  à  désirer  pon- 
dant la  dernière  huitaine,  la  vigne  a  conservé  sa  l>elle  aj'pa- 
rence.  La  lloraisou  s'o]W're  normalement  :  elle  est  <léj à  avancée 
dans  le  Midi  et  le  Roussillou  et  se  généralise  dans  le  Baujo- 
lais-M;^conuais,  la  Bourgogne,  la  Franche-r^unlé.  r.Xrmagnac, 
la  liascogne.  le  Languedoc,  le  Bordelais  et  les  Cliaivutes. 

Les  nuiladies  cryiilogainiques  n'ont  jias  pris  j>lus  d'exten- 
sion; on  ne  cite  que  quelques  rares  a)ii>aritious  «ie  black-rot 
disséminées  <;«  ot  la  dans  la  tîironde,  la  l>ordog<^e,  la  das- 
cogno,  l'Armagnac  et  la  Savoie. 

Kn  ce  qui  concerne  les  aflTaires,  le  calme  reste  généralement 
la  note  dominante. 

.\  Bercy,  aucun  changement  n'est  encoiv  surveau.  I>e 


L'ECONOMISTE  iEUROPEEN,  —  Franco 


75/ 


commerce  de  ^'ros  de  la  capitale  ue  se  décide  pas  à  accepter 
les  propositions  qui  lui  sont  faites  par  certains  propriétaires. 
Nos  négociants  espèrent  que  ceux  des  vignerons  qui  sont 
entrés  dans  la  voie  des  concessions,  n'ont  pas  encore  dit  leur 
dernier  mot. 
On  cote  pour  le  moment  : 

Alicaute,  34  à  43;  Algérie,  25  à  34';  Aramon,  22  à  28;  Cher, 
34  à  39;  Huelva,  36  à  40;  Aragon,  40  à  47;  Minervois,  30  à 
39;  Bas-Bourgogne,  30  à  41;  Valence,  34  à  40;  Roussillon,  25 
à  37;  Montagne,  26  à  30;  Touraine,  32  à  37;  Barlotta,  43  à 
54:  Sicile,  40  à  50;  Grèce,  47  à  52;  Turquie,  45  à  50;  l'hecto- 
litre, nu,  en,  entrepôt,  marchandise  courante. 

Vins  soutirages,  suivant  qualité,  la  pièce,  90  à  115;  Bor- 
deaux bon  ordinaire,  135  à  170;  Màcon  ordinaire,  135  à  170. 
Fût  et  droit  d'octroi  compris,  à  raison  de  1  50  par  hectolitre. 


Prix  du  Café  sur  les  principaux  marcliés 
(Les  50  kilogrammes) 


Villes 


13  mai 

19  mai 

26  mai 

2  i  uin 

9  juin 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

39  50 

40  75 

39  .. 

39  25 

40  25 

39  25 

40  65 

39  04 

39  20 

39  35 

■iO  50 

42  .. 

40  75 

40  50 

40  75 

40  25 

41  56 

39  09 

39  09 

40  62 

30  40 

32  26 

31  11 

31  69 

31  97 

Le  Havre  (  Santos  good 

average)  

Londres  ('  d"  ). 

Anvers  

Hambourg  

New- York...  ^ 

Voici  quelles  étaient,  à  la  date  du  1"  juiu,  les  res- 
sources visibles  du  café,  d'après  la  circulaire  de  M.  G. 
Duuring  : 

1"  juin 


1902 


Stocks 


mar- 


Sur  les  huit  principaux 

ché's  européens   379.300 

Aux  Etats-Unis   135.290 

A  Rio   35.470 

A  Sautes   55.470 

A  Bahia  '.  2.820 


'  1903 

(En  tonnes) 

429.900 
152.120 
31.650 
49.880 
3.530 


1904 


4.59.300 
183.120 
36.240 
38.700 
1.650 


Total  des  stocks   608.350     667.080  719.010 


En  mer  ou  en  cours  d'embarquement 
Pour  l'Europe  :  * 

Du  Brésil   29.220  26.960 

De  l'Orient   2.000  1.830 

Des  Etats-Unis   1.230  820 


Total  pour  l'Europe, 

Pour  les  Etats-Unis  : 

Du  Brésil  

De  l'Orient  .' . . 

De  l'Europe  


Total  pour  les  Etats-Unis 


32.450 

29.610 

18.420 

32.880 
1.940 

11.300 
1.710 

» 

19.230 
1.470 

» 

34.820 

13.010 

20.700 

675.  (;20 
677.890 

709.700 
720.070 

758.130 
764.860 

—  2.270 

-16.370 

—  6.730 

15.410 
2.190 
820 


Total  général  

contre,  au  1"  mai  précédent . 

Différence  au  1"  juin   —  2.270 

La  comiiaraison  avec  les  années  antérieures  fait  i-essortir 
les  excédents  suivants  au  1"  juin:  48.430  tonnes,  ou  6,8  0/0 
sur  1903;  82.510  tonnes,  ou  12,2  0/0  sur  1902;  335.430  to unes, 
ou  79,3  0/0  sur  1901  ;  399.200  tonnes  ou  111,1  0/0  sur  1900. 

Comme  on  le  voit,  l'amélioration  prédite  il  y  a  quelques 
mois  par  les  banquiers  ne  s'est  pas  encore  manifestée.  Les 
recettes  de  Rio  et  Santos  ont  été,  cependant,  très  délicitaires, 
puisque,  pour  les  onze  premiers  mois,  elles  présentent  une 
diminution  de  1.. 585.000  sacs,  ou  94. .500  tenues  sur  celles  cor- 
respondantes de  1902-1903.  Mais  cette  réduction  s'est  trouvée 
compensée  par  l'excédent  des  arrivages  d'autres  provenances 
que  le  Brésil  et  par  la  moindre  importance  des  prélèvements 
de  la  consommation.  Ces  deux  facteurs  n'avaient  pas  été  pris 
en  considération  par  les  haussiers  qui  estimaient,  au  con- 
traire, que  les  stocks  invisibles  avaient  été  presque  complè- 
tement épuisés  dès  Tanné  dernière. 

Certains  de  ces  spéculateurs,  reconnaissant  qu'ils  s'étaient 
trompés,  ont  revendu  ce  qu'ils  avaient  acheté,  ce  qui  expli- 


que la  baisse  actuelle,  mais  plus  nombreux  sont  ceux  qui 
ont  conservé  leurs  positions.  Ils  espèrent  pouvoir  se  liquider 
avec  de  sérieux  l)én(}lices  au  dé])ut  do  la  prochaine  campa- 
gne. 

Leur  opinion  est  basée  sur  les  perspectives  de  la  future 
récolte.  Les  avis  concernant  Rio  et  Santos  sont,  en  ell'cl,  dé- 
favorables: ils  ne  i)révoient  qu'une  production  de  9.500.000  à 
10  millions  de  sacs  de  60  kilos.  En  outre,  si  l'on  en  croit  les 
personnes  intéressées  à  une  reprise  des  coui's,  la  récolte  de 
1905-1906  sera  encore  plus  faible.  L'avenir  nous  montrera 
jusqu'à  quel  point  ces  point  ces  pronostics  étaient  exacts. 


Prix  du  Coton  sur  les  principaux  marchés 
(Les  50  kilogrammes) 


ViUes 

13  mai 
1904 

19  mai 
1904 

26  mai 
1904 

2  juin 
i9(;)4 

9  juin 
1904 

Fr. 
87  12 
84  37 
76  28 

Fr. 
86  75 
82  17 
74  05 

Fr. 
84  50 
81  'i8 
73  35 

Fr. 
78  .. 

76  50 
69  71 

Fr. 
76  75 
74  18 
6i  68 

Le  Bureau  de  l'Agriculture  de  Washington  vient  de  publier 
sou  premier  rapi^ort  sur  la  situation  des  plantations  de  coton 
aux  Etats-Unis.  Ce  rapport  donne  comme  condition  moyenne 
de  la  plante,  au  25  mai,  83  contre  74.1  l'an  dernier  à  joareille 
époque.  Il  y  a  une  augmentation  de  9.8  0/0  dans  la  superficie 
cultivée,  ce  qui  la  porte  ainsi  à  31.730.371  acres. 

Si  l'on  se  reporte  aux  renseignements  fournis  antéi'ieure- 
ment  par  le  Bureau,  on  constate  que  la  condition  moyenne 
des  dix  dernières  années,  1894-1903,  s'établit  à  85.8  au  l'' 
juin,  contre  seulement  66.8  au  1"  octobre,  soit  une  réduction 
de  19  points  pour  les  cinq  mois.  Durant  la  période  décennale 
considérée,  cette  dépréciation  a,  d'ailleurs,  été>  constante  :  son 
minimum  a  été  de  9  points  en  1903,  et  son  maximum,  de  30. 8 
on  1902. 

Cette  remarque  permet  aux  haussiers  de  prétendre  que  le 
départ  de  la  récolte  ne  doit  rien  laisser  p)résumer  de  son  ré- 
sultat final.  Nous  ne  voulons  pas  entrer  en  discussion  avec 
eux  à  ce  sujet.  Qu'ils  nous  permettent  toutefois  de  leur  faire 
observer  qu'à  la  même  date  de  l'an  dernier,  ils  ont  appuyi!' 
sur  ce  fait  que  le  chiffre  de  74.1  était  la  condition  la  plus 
mauvaise  enregistrée  pendant  le  dernier  quart  de  siècle. 

Nous  n'insisterons  pas  davantage  sur  leurs  appréciations 
concernant  la  superficie  cultivée,  qui  peuvent  se  résumer 
ainsi  :  la  production  varie  en  raison  inverse  de  l'étendue  des 
plantations  ! 

Disons  seulement  que  leur  façon  d'agir  n'a  pas  répondu  à 
leur  façon  de  penser.  La  publication  du  rapport  officiel  a,  en 
effet,  provoqué  nombre  de  réalisatiims  qui  ont  pesé  lourde- 
ment sur  les  prix.   


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  l.OlGkil.  048) 


Métaux 

IS  mai 
1904 

19  mai 
1901 

26  mai 
1904 

2  juin 
1904 

9  juiii 
1904 

Cuivre  en  barres  : 

£ 

sh.  d 

£  sh.  d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d. 

£  sh.  d. 

57 

10 

36  15  . 

36  10 

36  12 

6 

56   7  3 

57 

12 

6 

56  la 

.36  10 

.36  12 

6 

56   7  3 

Etaiii  :  disponible. . 

124 

10 

125  13  . 

124  10 

122  17 

6 

121  17  3 

—      à  3  mois. . . . 

123 

7 

6 

121  13  . 

123  17 

6 

122  12 

6 

121  10  . 

Plomb  anglais  :  disp. 

12 

5 

12   2  6 

11  18 

9 

11  12 

6 

11  16  6 

—     espagnol  :  — 

12 

11  13  . 

11  12 

6 

11  12 

6 

11  13  3 

Zinc  ;  disponible. . . 

22 

7 

6 

22  2  6 

22 

22  3 

9 

21  17  3 

Glascow 

Fonte  :  disponible. 

32 

1 

32  . 

52 

32 

31  9 

—      à  1  mois. . . 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 


(Les  100  kilos  à  l'acquitté; 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires  

—  Chili,  1""  marques  

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage 

—  en  lingots  propres  au  laiton  

—  en  cathodes  

Étain  Banka  

Plomb, marques ordinair.,livrabl. à  Paris 
Zinc  de  Sllésie  


28  mai 

Fr. 
148  .. 
150  .. 

155  r. 

155  50 
1.55  50 
330  fO 
35  25 
60  50 

Xavier  GiR.vKDOT. 


4  juin 
Fr. 
146  .. 
148  .. 
154  .. 
154  50 
1.54  50 
m  .. 
34  75 
59  50 


'58 


L'ECONOMISTE  EUROPEE^^  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berliu,  S  juin  lOO'j. 

Reprise  sur  les  fonds  d'Klat.  —  Le  marché  monétaire.  —  Importaliuu 
et  exportation  d'or.  —  Le  commerce  extéi  ieur.  —  Le  délai  d'appli- 
cation des  anciens  traités  de  commerce. 

La  Bourse  est  ferme  et  l'on  constate  une  forte  hausse 
h;iir  les  Consolidés  allemands  :  voilà  où  j,nt  Tintérèt  de 
la  semaine.  Brusquement,  le.s  transactions  sur  les 
fonds  allemands  sont  i-cdevenues  al)ondantes  et  les 
cours  se  sont  affermis.  L'inllucnce  de  la  guerre  russo- 
japonaise  est  décidément  nulle  sur  notre  marché.  Au 
surplus,  il  faut  attribuer  cette  tendance  favorable  à 
l'abondance  nouvelle  des  disponibilités  sur  notre  mar- 
ché monétaire.  Les  offres  sont  très  nombreuses  et  le 
cours  de  l'escompte  libre  a  diminué  dans  toutes  les 
]ilaces  de  rAllemagne.  l/argent  au  jour  le  jour  est  très 
abondant  à  2  \  't  0  0. 

Malgré  cette  abondance,  la  Ueirhshdnl;  n'abaissera 
pas  le  taux  de  son  escompte  :  son  Direcleur  Ta  encore 
atlirmé  au  dernier  Conseil  d'administration.  La  Ban- 
((ue  Impériale  doit,  au  contraire,  renforcer  son  stock 
métallique  en  vue  des  prochaines  émissions  de  bous  du 
Trésor. 

Le  trafic  de  l'or  a-i  cc  l'étranger  nous  est  toujours  fa- 
vorable. Dans  les  (juatre  premiers  mois  de  Tannée, 
Icxportation  d'or  —  or  brut  et  or  monnayé  —  a  été  de 
!>.4."j!3  îdlograiumes,  alors  que  l'imporlaiion  a  été  de 
9.(i!J8.  Il  y  a  donc  un  solde  de  :i-Vi  kilogrammes  en  no- 
Ire  faveur. 

.Je  vous  ai  annoncé,  il  y  a  i)eu  de  temps,  que  la 
Deutsche  Bank  et  la.Berliner  Bank  allaient  fusionner; 
que  tout  était  convenu  et  qu'il  ne  manquait  plus  que  la 
ratilication  des  assemblées  générales  d'actionnaires. 
Aujourd'hui,  tout  est  défait,  chaque  établissement  a 
repris,  et  déhnitivernent,  son  autonomie.  La  .secousse  a 
été  si  forte  pour  la  Berliner  Bank  qur  ses  actions  au- 
raient connu,  à  la  Bourse,  un  véritable  krach  si  la 
Deutsche  Bank,  (jui  en  a  un  gros  paquet,  n'avait  sou- 
tenu les  cours.  C'est,  depuis  di.x  ans,  la  première  fu- 
sion projetée  de  banques  qui  échoue.  La  Bourse,  qui 
vovait  avec  quelque  inquiétude  toutes  ces  fusions  de 
banques,  a  accueilli  cet  échec  avec  une  satisfaction  vi- 
sible. 

Les  nouvelles  des  industries  et  des  charbonnages 
sont  assez  satisfaisantes.  Pourtant  l'on  a  constaté  une 
diminution  do  la  ju-oduction  du  coke.  La  conclusion 
du  Cartel  île  l'acier  continue  à  jn-ocurer  du  travail  aux 
niétallurgies  ;  jusqu'à  présent  il  a  mémo  procuré  à  ses 
adhérents  des  commandes  supérieures  au  chilfre  de  la 
répartition.  Rien  ne  prou^■o  que  ce  mouvement  ne  du- 
rera pas,  bien  qu'on  soit  surtout  occupé,  dans  ce  mo- 
ment, à  refaire  les  stocks  qu'on  avait  laissé  s'épuiser. 

.le  vous  envoie,  par  ce  courrier,  les  chitYrcs  du  com- 
merce extérieur  (les  quatre  premiers  mois.  Vous  verrez 
((ue  l'imiiortation  et  l'exportation  ont  augmenté  dans 
des  proiMirlions  inqiortanles.  L'importai imi  des  fers  a 
augmenlé  de  ■-Hi.lX>ll  lounesel  leur  exporlalion a  diminué 
de  2/Ô.UOi)  tonnes.  L'exportation  des  blés  et  céréales  a 
augmenté  de  156.992  tonnes. 

On  continue  à  parler  des  futurs  traités  de  commerce. 
L'oflice  central  du  Commerce  écrit,  au  sujet  du  délai 
d'api)lication  des  anciens  traités  de  commerce,  qu'on 
se  pro))Ose  de  li>  raccourcir. 

"  Mais  le  consentemml  du  Heichstag  est  indispen- 
sable, ajoute-l-il,  et  l'on  ne  sait  pas  encore  quelle 
sera  son  attitude. 

Il  est  ))ien  cerlain  que  les  parfis  (|ui  désirent  que 
le  nouveau  tarif  soit  applique  le  ))lus  tôt  possible, 
voteront  pour  la  diminution  du  délai  il'un  an  :  mais  il 
est  encore  douteux  que  celte  diminution  obtienne  la 
majorité  des  voix. 

Tous  les  députés  i|ui  ont  accordé  h  ur  suffrage  au 


nouveau  tarif  ne  st-ronl  pas  disposés  à  faire  encore  ce 
second  pas  en  avant  qui,  ainsi  que  le  fout  craindre 
certaines  manifestations  d'opinion,  sera  considéré  par 
beaucoup  d'industriels  et  commerçants  comme  une 
atteinte  grave  à  leurs  intérêts.  On  ne  peut  conclure 
encore  d'aucune  déclaration  à  ce  sujet  quelle  sera  l'at- 
titude des  difl'érents  partis.  » 


S  et  ! 


BILAN   DE  LA   BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  maiks) 

Capilal  social    

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . 
Divers  


1904 


1903 


31  mji 

liii.  21niai 

30  mai 

M.  2:;m;ii 

'.m.nr, 

-  6.2.".2 

909. 'ils 

-  23.1C6 

-t-  :,ô 

30.  Hj 

-  411 

l.-.iii} 

~  2j  in 

8.294 

-  1032 

822. ISO 

915.1i)s 

-r  U  H16 

+  15. ces 

(52  349 

+  3.373 

11  -,9'i 

+  "il 

'il . 

-  3S».9:4 

■/.5.7i0 

-  2.4:4 

9U.j(,2 

+  1.433 

d.".0.0«0 

non  mod. 

130.000 

non  mod. 

■AAAi 

non  iiiud 

4";.;*: 

uon  mod. 

1  209.t.;i7 

+  12  221 

l-l'.Hi  iHi 

-  34  m 

349.41.'; 

-  24  432 

t;3(i  41.3 

-  27.705 

21.133 

+  623 

20.2W 

+  668 

STATISTIQUE  rclativo  aux  divori  cliapitres  du  Bilan  de  la 
Banquo  Iiuijc-riale  d'Alloiiuigne  .Millions  de  Marks; 


DATE 

0 

G 

■A  ~ 

S  5.~ 
c  •■ — 
u  = 
C 

5 

cr 
C 

a 
> 

< 

r. 

>  w 

E-  — 

â± 

Taux 

de 
l'esc 

% 

7  avril  

833 

1.386 

531 

962 

117 

-  16 

4 

901 

1  2'i3 

341 

833 

70 

+  149 

914 

1.243 

329 

819 

.■59 

+  240 

30  »   

9)0 

1314 

476 

883 

79 

+  101 

• 

919 

1.274 

432 

832 

65 

+  161 

» 

932 

1.233 

497 

820 

60 

+  221 

• 

21  .   

9:1 

1  191 

374 

ï<15 

53 

+ 

m 

905 

1.210 

.  349 

823 

70 

+  262 

» 

Le  Commerce  extérieur  des  quatre  premiers  mois  de 
1904.  —  iJuus  1(  >  ([ualn-  ]iri  iiiii  is  mois  de  l  uiiini',  1  im- 
pur.atidii  s  ost  «'•levée  à  14.11^.170  l.uiacs.  ce  qui  constitue  uue 
augineulation  de  7.')t).!>.K)  et  S.tcis.s;!©  tonnes  sur  la  mémo  i)é- 
riode  des  deux  années  précédeules.  Les  niélaiix  jii-<vieux 
conq)tcnt  dans  ces  chifl'res  pom'  373  touues,  contre  ;Jii8et  3()7. 

Les  princiiiaux  arliclos  qui  ont  contribué  à  l.auguiuu talion 
sont  :  lo'o  minerais,  li-  bois,  le  fer.  lo  charbon,  le-  ^- 
chines,  etc..  Les  céréales  ont  accusé  une  diniinulion. 

L'exportation  s'est  élevée  à  12.'i78.H>i  tonnes,  ce  qui  i .  u^- 
tituc  une  autjmcutaliou  de  il',i.r.H.t  el  -J.^KîmW  tonnes  sur  les 
mêmes  iié^riodes  des  deux  anné-es  jirécédenles.  Les  articles 
([ui  ont  coulril)ué  à  rex])loilalii'n  sont  le  cliarbon,  les  cé- 
réales, etc.  Les  fers  ct  oljjels  de  mélallurgie  accusoul  des  to- 
taux on  diniinulion. 


Courrier  de  In  Bourse  <le  llorliii 


Rerlin,  9  juin  1904. 

A  la  séance  d'aujourd'hui,  k-s  Consolidés  ont  subi  un  léger 
recul  et  Unissent  eu  baiss»;. 

Toute  la  tondnuce  est  d'ailleurs  à  la  baisse  sur  les  fonds 
allemauds  comme  sur  les  fonds  étrangers,  i'.o.st  l'EJ^lrrieurc 
(jui  recule  le  jilus. 

On  inscrit  des  nioius-values  ilans  les  actions  des  banques, 
des  chcnuns  du  fer,  des  mél.'illurnies  el  di  s  cliarlMinnages. 

Ou  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  10  ;  Extwrioniv  85  77»  ;  Lom- 
bar.ls  IG  70.  Cb.'ilure  L-urde. 


L"ECONO:\IISTE  EUROPEEN.  —  Angleterre 


.759 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  <S  juiu  1004. 

L'abondance  monétaire.  —  .Les  capitaux  lïani,'ais  en  Angleterre.  — 
Los  lignes  métropolitaines  souterraine?.  —  Iiidex-nuinber  de 
r    Econoraist     —  Le  centenaire  de  Gol'den. 

Deux  faits  occupent  surtout  le  Marché  :  Valwndance 
do  l'argent  sur  la  place  de  Paris  et  l'emploi  de  capitaux 
frani;ais  à  Londres.  On  a  sui^■i  avec  intérêt  la  progres- 
sion du  stock  d"orde  la  Banque  de  Fronce  et  Ton  espère 
qu'une  partie  de  ces  disponibilités  viendront  ici.  Celte 
perspective  a  Ijeaucoup  contribué  à  entretenir  la  Icr- 
meté  de  nos  cours. 

u  L'abondance  de  l'argent,  écrit  le  SlaJist,  engage  é\  i- 
demment  à  chercher  des  placements.  Malgré  cela,  le 
public  ne  se  presserait  pas  de  faire  des  achats  s'il 
craignait  une  catastrophe  en  Extrême-Orient  ;  mais  la 
confiance  est  très  grande  et  même  si  Port-Arthur  était 
pris,  cela  ne  con.stitucrait  nullement  un  danger  pour 
l'armée  russe.  L'emprunt  russe  de  SOU  millions  a  été 
couvert  avec  enthousiasme,  (lomme  conséquence  de 
cette  pléthore  d'argent,  des  ordres  d'achat  ont  été 
donnés  à  Londres,  pour  le  compte  d'acheteurs  l'ranrais 
do  Consolidés  et  (ï Emprunt  du  J^ransccial  et  d'autres 
valeurs  de  i''''  ordre.  Depuis  deux  jours  les  achats  ont 
cessé,  mais  on  s'attend  à  leur  repi-ise,  si  rien  ne  vient 
à  se  produire.  Il  n'y  a  à  l'horizon  aucun  danger  de 
complications  politiques,  la  guerre  étant  définitive- 
ment circonscrite  aux  deux  belligérants.  ^ 

Cette  abondance  de  fonds  disponiliie  en  France  en- 
gagera, espère-t-on,  certains  capitalistes  à  chercher  des 
placements  à  Londres.  Nous  savons  que  les  banques 
franraises  ont  renouvelé  des  gjfets  pour  une  soinme 
très  importante.  L'argent  disponible  augmentera  donc 
par  ces  deu.x  circonstances. 

Il  est  vrai  que,  pendant  une  partie  de  la  semaine,  il 
y  a  eu  une  forte  demande  d'argent  qui  a  été  payé 
jusqu'à  2  0/0  pour  des  prêts  à  court  terme.  Mais 
cela  est  dû  à  ce  que  le  premier  versement  de  l'em- 
prunt japonais  a  été  effectué  à  la  Banque  d'Anf/leterrr, 
et  cette  dernière  n'a  pas  réduit  son  taux  d'escompte. 
Néanmoins,  il  faut  croire  que  l'argent  redeviendra  bon 
marché  à  cause  de  l'immense  accumulation  de  celui-ci 
en  France. 

Si  la  Banque  d'Angleterre  avait  abaissé  son  taux 
d'escompte,  comme  on  l'avait  supposé,  il  est  certain 
que  les  banques  françaises  auraient  retiré  les  excé- 
dents qu'elles  ont  placés  ici.  C'est  le  contraire  ((ui  s'est 
produit.  Si  les  achats  de  valeurs  continuent,  il  faudra 
que  la  F-i'ance  envoie  une  partie  de  ses  disponibilités. 
Ce  fait  est  escompté  avec  d'autant  ])lus  d'empressé-  ' 
ment  qu'on  ne  prévoit  pas  la  possibilité  de  retraits. 

On  s'attend  à  ce  que  l'argent  emprunté  par  le  Japon 
reste  ici  pour  faire  face  aux  engagements  précédents; 
très  pou  de  numéraire  sera  expédié  en  Asie.  On  a  dit 
que  l'emprunt  avait  été  fait  moins  pour  les  dépenses 
de  la  guerre  que  pour  assurer  la  stabilité  du  change 
Dans  ces  conditions,  l'argent  ne  sortira  })as  et  le  solde 
disponible  servira  iv  payer  les  achats  éventuels.  Le 
fait  de  verser  cet  argent  à  la  Banque  d'Anqlelerre  ap- 
pauvrira le  marché,  le  taux  de  cette  ])anque  étant  trop 
élevé,  mais,  à  la  longue,  cela  ne  réduira  pas  raflluenee 
des  capitaux. 

Le  London  Cùunty  Council  avait  formulé  récemment 
des  critiques  sur  le  système  linancier  des  diverses 
lignes  métropolitaines  souterraines  [tube  raiUcay],  et 
ces  critiques  avaient  été  surtout  adressées  à  MM.  Yerkes 
et  Spcyer  Brothers,  promoteurs  de  plusieurs  de  ces 
lignes.  M.  Spi^yer  vient  de  remettre  un  mémoire  justi- 
licatif  qu'il  est  intéressant  d'analyser  : 

"  On  a  insinué,  dit-il,  que,  malgré  le  coût  acluel  des 
(Uieniins  de  fer,  d'énormes  bénètices  seraient  pavés  aux 
promoteurs  et  que  le  prix  des  billets  de  circulation 
serait  majoré  pour  obtenir  l'argent  destiné  au  paiement 


de  ces  sommes.  »  M.  Speyer  renverse  cette  In  pothèse. 
Les  entreprises  de  Chemins  de  fer  souterrains  (jui 
relèvent  de  sa  maison  et  de  la  Underground  Conipanq 
sont  :  la  Baker  Street  and  Waterloo  RailwayAn  Cttaring 
Cross, Kuslon  and  Hampslead  liaitway,  la  Gj-eal  Xorlkern, 
Pkradilli]  and  Brouiplon  Itailwaij  et  in  Edijinire  and 
Hampslead  ftailn  ay  C- 

Le  capital  total,  en  actions  et  en  (ibligalions,  engagé 
avec  autorisatimi  dans  ces  diverses  entreprises,  s'élève 
à  I().I93.U00  liv.  st.,  soit  environ  700. OOO  liv.  st.  par 
mille  len  laissant  en  dehora  la.  Edijii'are  and  Hampslead, 
qui  n'est  souterraine  qu'en  partie],  somme  qui,  d'après 
M.  Speyer,  était  raisonnable  et  loin  d'être  excessive. 
La  seule  entreprise  qui  soit  comparable  d'une  façon 
équitable  à  un  capital  de  4.200.000  liv.  st.  ou  (mO-OOG 
livres  sterling  par  mille,  c'est  la  Central  London  Itail- 
way  C".  M.  Speyer  ne  voit  donc  pas  pourquoi  50.000 
livres  sterling  do  cot'it  de  plus  par  mille  constilneraient 
une  majoration  excessi^■e,  surtout  si  l'on  considère  <[ue 
les  ou^'ragcs  d'art  imposés  par  le  cahier  des  ciiarges 
sont  infiniment  phis  nombreux  que  ceux  exigés  de  la 
Central  London  C. 

Il  mentionne  le  coiU  très  élevé  des  lignes  de  raccord 
et  de  croisement  de  King's-Cross,  Saint-Pancras,  Eus- 
ton,  Baker-Street,  Marylebone,  Paddington,  Charing- 
(^Iross  et  Waterloo-Statiini,  et  des  frais  élevés  de  cons- 
truction des  chemins  de  passage  sous  le  niveau  de  la 
A'oie. 

Quant  à  la  constitution  du  capital  de  .'').000.000  de  li- 
vres sterling,  M.  Speyer  dit  qu'il  a  été  souscrit  dans 
des  conditions  normales. 

«  En  mars  lOOi',  dit-il,  M.  Yerkes  vint  chez  MM.  Speyer 
et  C°  avec  son  projet,  qu'ils  examinèrent  avec  soin  et, 
persuadés  que  l'ali'aire  était  bonne,  ils  entreprirent  de 
faire  souscrire  les  5. OOO. OOO  da  liv.  st.  de  capital  par 
la  Undergi  ound  C".  En  échange  des  ristjues  et  comme 
commission,  les  trois  lianques  qui  émirent  les  actions 
touchèrent  5  0/0  sur  la  somme  souscrite. 

«  Rien  no  fut  sacrifié,  dit  le  mémoire  de  M.  Speyer, 
pour  aider  le  bon  vouloir  des  gens  expropriés.  Aucune 
somme  du  capital  n'a  été  gaspillée,  et  les  travaux  exé- 
cutés représentent  exactement  les  somme-i  dépensées 
pour  la  construction  des  lignes.  Les  seuls  bénélices  de 
la  Compagnie,  ce  seront  ceux  qu'elle  esf)ère  tirer  de 
l'exploitation.  » 

UEconomist  vient  de  publier  son  index-number 
pour  mai.  (\e  document  nous  permet  de  constater  qu'il 
y  a  eu  dans  les  prix  des  denrées  des  variations  très 
notables,  variations  dont  le  résultat  a  été  de  faire  bais- 
ser considérablement  le  niveau  moyen  des  prix  com- 
parativement à  ceux  du  début  du  mois. 

D'après  l'index-number  de  notre  confrère  la  dimi- 
nution a  été  de  o  0/0,  la  movenne  avant  passé  de 
2239  à  2172. 

C'est  le  coton  qui  a  le  pjus  varié  en  baissant  très 
nettement  tin  mai  et  en  continuant  ce  mois-ci.  La 
laine  a  encore  pris  une  légère  avance,  tandis  que  le 
chanvre  s'otî'rait.  Les  huiles,  le  talc  et  l'indigo  ont 
été  cotés  plus  bas  qu'au  début  de  mai,  alors  c{ue  quel- 
(yues  sortes  de  bois  ont  repris  un  peu. 

Ouant  aux  denrées  alimentaires  et  aiix  boissons,  elles 
ont  l]éclii  avec  le  blé;  la  viande  de  boucherie  a  baissé 
aussi,  tandis  que  le  sucre  et  le  thé  se  sont  i-enchéris. 

Le  centenaire  de  la  naissance  de  Coliden  a  fourni 
l'occasion  ^aux  libre-échangistes  de  protester,  une  fois 
de  plus,  C(jntre  les  projets  de  M.  Chamberlain. 


lies  et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

9  juin  1904 

Département  des  opérations  d'éniiss:ion 


PASSIF         Liy.  st. 
Billets  créés   49.786.000 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. 
Rentes  iinniobilisées  . 


Liv.  st. 

ll.Ol.ï.lOO 
7.434-900 


Total   49.7X6.000.1 


Or  monnayé  et  lingots  3I.lio(i.000 
Total   49.786.000 


760 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.  —  Autriche-Hongrie 


Dcparlement  des  opéralions  de  banque 


PASSIF  Liv.  st. 

Capital  social   14.333. 000 

Hé  serve  et  profits  et 

pertes   3.13.3.000 

Trtisor  et  administra- 
tion publifiuo   7.584.000 

Comptes  particuliers.  39.179.000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  114.000 


Total   Qi.:m  000 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   • 

Porte  feuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

16.688.000 
24.37;i.0O0 
21.454.000 
2.046.000 


Total   0i.."i63.000 


STATISTIQUE  relative  au.x  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  do  liv.  st.) 
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48  09 
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32.848 

2S.70N 

48.642 
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9  '   

33.382 

28.332 

56.363 

41.063 

23  .300 
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Com-rier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  8  juin  1904. 

La  liquidulinu  de  i(uiuzaiuea  coiunieucù  hier  et,  ainsi  qu'on 
le  prévoyait,  elle  a  été  très  facile.  Les  reports  ont  été  desiilus 
modérés.  En  général,  la  tendance  du  marché  est  plutôt  irré- 
gulière, mais  elle  penche  vers  la  fermeté. 

Les  Consolidés  sont  très  soutenus  et  clôturent  à  90  .'')/8. 
contre  90  7/lG  la  semaine  dernière. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  ont  été  très  animés  et  sont  en 
nouvelle  avance  :  V  Italien  Huit  à  lO'.i  1/8.  U  Extérieure  Espa- 
gnole avance  à  85  .3/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  à  8:!  3/8. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  fait  i)reuvo  d'une  grande 
activité.  î^'Arfjentin  5  OjO  1886  esl  fernio  à  103  1/4  et  le  Fun- 
dinf)  reste  à  104  ./..  Le  Brésil  5  OjO  linit  à  91  ./.. 

Les  Chemins  de  fer  anglais  sont  restés  calmes  et  sans  vai'ia- 
lions  importantes  dans  les  cours. 

Los  Chemins  améri'cains  sont  restés  fermes  et  très  actifs  ; 
ils  clôturent  en  hausse. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  121  1/4  ;  VErie  t\  24  ij'i,  et  le 
Louisville  à  110  l/'i  ;  YAtchison  à  "/l  7/8,  et  le  Norfolk 
à  89  ./.. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  S rr CATION 

'Vienne,  8  juin  l'J04. 

Voto  des  nouveaux  crédits  militaires.  —  Nouvelles  défavorables  des 
futures  récoltes.  —  Hausse  des  céréales.  —  Les  traites  de  com- 
merce. 

La  Déio!.,'atiou  aulrichieiinc  avait  vote',  la  semaine 
dernière,  le  l)U(lgot  de  l'armée,  y  compris,  naturelle- 
ment, les  400  millions  de  crédits  exti:iiordinaires 
demandés  par  le  gouvernement.  La  Délégation  hon- 
groise vient  de  voler  les  mêmes  crédits,  à  l'iinaniniilé. 
Àtlendons  maintenant  les  emprunts  qui  l'ournironl  ces 
disponibilités. 

.le  vous  fais  grùcc  des  cominentairr s  i|ue  conlinue  à 
soulever  dans  la  presse  celte  ilemande  île  crédits.  l'our 
certains  journan.v,  il  n'est  pins  douteux  que  tous  ces 
armements  ne  soient  dirigés  contre  l'Italie.  D'après  les 
organes  les  mieux  inl'orinés  —  et  cette  opinion  est  infi- 
niment plus  croyal)le  —  ces  armements  seraient 
exécuti's  sur  la  demande  du  grand  élat-m.ajor  de 
iterlin. 

Le  (tonvernomi  ni  n'a  pas  cru  dc\oir  fournir  de  ren- 
seignements aux  curiosités  évcilloos.  Le  discoiu's  que 


le  comte  i'isza  a  prononcé  à  la  Délégali<jn  hongroise 
n'a  guère  porté  que  sur  la  question  d(!S  lialUans. 

Les  grands  princii)es  de  la  politique  extérieure  de 
rAuti'iclie-IIoiigrie,  a-t-il  déclaré,  sont:  le  maintien  île 
la  paix  et  le  développement  paisible  des  (juestions  bal- 
kaniiiues,  à  Texclusion  de  toute  perturbation  de  l'équi- 
libre. En  suivant  cette  ligne  de  conduite,  nous  rem- 
plisson.s  en  même  temps  une  mission  de  j)aix  euro- 
]iéenno  et,  chose  caractéristiijue  pour  les  considérations 
et  les  tendances  de  tout  Autricliien et  de  tout  Hongrois, 
ipiiconque  recherche  la  popularité  dans  la  monarchie 
ne  cesse  de  proclamer  la  nécessité  du  maintien  de  la 
]iaix. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  disponibilités  sont 
assez  lestreinles,  mais  les  demandes  sont  ])eii  nom- 
breuses. 

Quant  au  marché  linancier  il  est  assez  inactif  et  mal 
impressionné. 

Aux  causes  générales,  qui  dépriment,  en  même 
temps  que  le  marché  devienne  tous  les  marchés  étran- 
gers, est  venue  s'ajouter,  pour  nous,  une  cause  jjarti- 
culière:  de  manvai.ses  nouvelles  des  récoltes,  surtout 
en  Hongrie.  Toutes  les  espérances  dé  bonne  récolte  .se 
sont  définitivement  évanouies.  La  sécheresse  extraor- 
dinaire dont  ont  soulVert  les  campagnes  ne  sera  jdus 
reparée.  Si,  aujourd'hui,  tout  tournait  au  mieux,  la 
récolte  du  blé  ne  pourrait  encore  être  que  médiocre. 
On  calcule  que  la  future  récolte  sera  inférieure  d'au 
moins  10  0,0  à  la  précédente.  L'orge  et  l'avoine  n'ont 
pas  été  mieux  traités  que  le.lilé.  Au  .surplus,  toutes  les 
céréales,  sans  exception,  ont  été  fort  éprouvées. 

Vous  vous  doutez  (pi'avec  une  dépression  des  cours 
du  marché  financier  ces  nouvelles  ont  occasi<mné  une 
hausse  des  cours  des  céréales.  Cette  hausse,  qui  a 
commencé,  il  y  a  quinze  jours  et  s'est  poursuivie  avec 
lenteur,  s'est  brus(juement  accentuée  la  semaine  der- 
nière. .Aujourd'hui,  les  prix  des  céréales  sur  les  places 
austro-liongroises  est  tel  qu'il  y  aurait  pesque  avan- 
tage pour  nos  consommateurs  à  en  imjiorter  du  dehors. 

Autre  nouvelle  qui  a  causé  une  impression  d  inijuié- 
tude  :  Its  délégués  austro-hongrois,  <|ui  négocient  en 
ce  moment  à  Herlin  la  conclusion  d'un  traité  de  com- 
merce, vont  iiderrompre  leurs  jiourparlers  pour  se 
rendre  à  Rome,  où  ils  se  mettront  en  rap]iort,  le  l-T»  juin, 
avec  les  délégués  de  l'Italie,  eu  vue  également  de  la 
conclusion  d'un  nouveau  traité  de  comrnerce.  Le  traité 
provisoire  actuel  arrive  à  échéance  à  la  fin  de  sep- 
lemlu'e.  Dans  les  sphères  bien  informées,  on  assure 
que  la  véritable  raison  de  ce  départ  serait  l'impossi- 
)>ilité  d'arriver  à  une  entente.  Les  délégués  autrichiens 
assuix'ut  être  allés  à  l'extrême  limite  de  leursconcessions 
cl  ils  sont  encon^  loin  des  prétentions  îles  négociateurs 
allemands.  Si  aucun  des  deux  pays  ne  devait  céder,  on 
arriverait  sûrement  à  la  guerre  «louanière.  On  a  envi- 
sagé déjà  cette  éventualité,  tout  en  espérant  encore 
qu'elle  pourra  être  conjurée. 

Les  négociations  pour  le  traité  de  commerce  avec 
l'Italie  n'avance,  d'ailleurs,  gin'-re  jdusvite. 

On  n'observe,  cependant,  dececolé-là.  aucun  obstacle 
irréductible.  Bien  que  la  tpiestion  vinicole  ne  soit  pas 
encore  résolue,  on  espère  <(u'elle  n'entravera  pas  la 
marciie  des  négociations,  h  s  deux  )iarlies  étant  plus 
ou  niiMus  d'accord  tacitement  pour  assurer  aux  agri- 
cvdletirs  de  l'Italie  méridionale  des  avantages  sur  les 
fruits  et  les  olives,  ([ui  écpiivaudraient  à  ceux  accordés 
jusqu'à  présent  aux  vins  italiens. 

.le  signale,  pour  mémoire,  une  nouvelle  dont  je  n'ai 
i  ncorc  jHi  avoir  la  conlirmation.  à  savoir  cjne  la  France. 
))our  faciliter  i-es  négociations,  renoncerait  à  son  droit 
de  la  nation  la  plu>  favorisée,  en  Autriche,  pour  les 
vins. 


et 


Les  Brasseries  en  Autriche.  —  L'.\diuiui.--lr:ili<>u  di 
l'ExiMisitu'ii  de  Vu  une  a  jinhln  i-'Wmiiii'nt  cette  st.itisliqiii' 
lie  la  situation  de  la  brasserie  uutrichieuoc,  nii  tri]de  point 
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de  vue  du  nombre  des  usines,  de  la  production  totale  et  du 
cliilTre  de  rinipôl  : 


Nombre 
des 

Années         brasseries  Productiour  Impôt 

HectoUti'cs  Couronnes 

1854    2.882         5.630.000  17.770.190 

1864   2.714         8.351.900  32.329.898 

1874   2.301  13.082.570  52.117.748 

1884    1.934  12.983.200  47.737.412 

1885   1.902  13.0-.2.728  48.246.818 

1886   1.873  12.498.731  46.303.196 

1887  ;        1.853  13.131.512  48.508.230 

1888    1.835  12.990.122  48.457.660 

1889   1.S02  13.728. ''31  -50.837.498 

1890   1.761  14.382.407  53.207.374 

1891   1.724  15.058.125  55.865.458 

1892   1.694  16  854.563  64.260.588 

1893   1.677  17.511.664  66.678.720 

1894   1.779  18.351.777  69.896.116 


CouiTÎer  de  la  Bouivse  de  Vienne 


Vienne,  8  juiu  1904. 

Bourse  sans  affaires  et  cours  assez  faibles.  La  faiblesse  se 
manifeste  également  dans  tous  les  domaines,  et  les  valeurs  de 
tous  les  compartiments  finissent  eu  recul. 

On  a  coté  le  Mobilier  Autrichien  639  50  ;  les  Lombards, 
78  50  ;  la  Laendei-bank,  427  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 634  . .  ;  l'Alpine,  410  50  ;  Clôture  lourde. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  0  juin  1804. 

La  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Bamiue  d'Espagne.  — 
Le  commerce  extérieur. 

Les  Chamla'es  continuent  leurs  travaux  au  milieu 
d'une  solitude  à  peu  i)rès  complète,  ce  qui  se  comprend, 
puisque  l'un  des  buts  principaux  de  leur  convocation 
a  été  l'approbation  de  la  loi  sur  le  régime  des  alcools 
et  cette  approbation  ne  fait  plus  de  doute,  du  moment 
que  le  Président  du  Conseil  en  a  fait  une  ({uestion  de 
Cabinet.  Les  délégués  des  distillateurs  qui  sont  pres- 
que tous  de  la  côte  du  Levant,  s'agitent,  comme  des 
diables  dans  un  bénitier,  pour  obtenir  des  concessions. 
Le  Ministre  des  Finances  leur  a  déjà  accordé  satisfac- 
tion sur  plusieurs  j^oints  de  détail  et  leur  en  accordera 
encore  d'autres,  mais  les  grandes  lignes  de  la  loi  seront 
respectées. 

Il  y  a  encore  sur  le  tapis  différentes  réformes,  spé- 
cialement pour  l'organisation  maritime  et  militaire, 
mais  cette  dernière  va  rester,  sans  doute,  dans  les 
cartons,  attendu  que  la  prétention  du  Ministre  de  la 
Guerre,  qui  voudrait  qu'on  lui  votât  son  budget  en 
bloc,  pour  le  distribuer,  à  son  gré,  entre  les  différents 
services,  n'a  aucune  chance  d'être  admise. 

La  question  marocaine  occupe  quelques  esprits  qui 
espèrent  que  l'entrée  en  jeu  des  Etats-Unis  empêchera 
la  France  de  faire  son  apparition  au  Maroc  et  que,  par 
la  suite,  l'accord  franco-anglais  tombera  à  l'eau,  mais, 
jusqu'à  présent,  les  efforts  pour  agiter  la  masse  du  pays 
n'ont  pas  fait  de  grands  progrès. 

La  Dette  Intérieure,  que  nous  laissâmes  à  76.15  0/0 
lundi  dernier,  passe  à  76.35  0/0  mardi,  perd  mercredi 
ce  qu'elle  avait  gagné,  revient  à  76.30  vendredi  et  finit 
samedi  à  76.25  0/0;  gain  de  la  semaine,  10  centimes. 
C'est  bien  maigre  et  si  l'on  ajoute  que  les  reports  ont 
été  à  la  portée  do  tout  le  monde,  puisqu'ils  se  sont  faits 
à  5  centimes,  il  est  facile  de  comprendre  que  les  inter- 
médiaires n'ont  pas  eu  beaucoup  de  courtages  à  se 
mettre  sous  la  dent.  Aussi  no  faut-il  pas  s'étonner  que, 
de  temps  en  temps,  un  agent  de  change  se  retire  ou 


qu'un  spéculateur  se  décourage,  mais  ceci  est  plus  rare. 
En  attendant,  nous  voyons  que  les  plus  forts  capita- 
listes ne  se  pressent  pas  pour  acheter  des  valeurs 
d'Etats  et  que  bon  nombre  de  spéculateurs  se  tiennent 
sur  la  réserve. 

Relativement  à  ce  que  va  être  l'orientation  du  Mar- 
ché, je  ne  sais  trop  que  dire.  La  liquidation  s'est  faite 
sans  difficulté  et  il  y  a  eu  plutôt  disette  qu'abondance 
de  iiapier,  mais  il  serait  peut-être  risqué  d'affirmer 
urbi  et  orhi  que  les  cours  de  nos  dettes  sont  en  train  de 
se  capitaliser  à  4  0/0  ;  il  est  vrai  qu'il  ne  manque  pas 
beaucoup  pour  atteindre  ce  prix,  mais  le  3  0/0  qui  reste 
à  gagner  est  une  hauteur  difficile  à  gravir  et,  quoi  qu'on 
dise  que  notre  place  peut  être  affranchie  de  celle  de 
Paris,  c'est  une  aspiration  qui  n'est  pas  encore  dans  le 
domaine  des  faits  et  une  chute  quelconque  chez  vous 
aurait,  très  probablement,  des  conséquences  ici. 

Les  espérances  que  le  Ministre  des  Finances  a  fait 
naître  en  puldiant  ses  prévisions  relatives  à  la  liqui- 
dation du  budget  en  cours  et  au  résultat  du  I^udget  de 
1905  ont  contribué  à  la  bonne  tenue  du  Marché. 

Les  autres  valeurs  ont  été  plus  demandées  et  leurs 
cours  se  sont  améliorés.  Les  actions  de  la  Banque 
d'Espagne  ont  gagné  4.50  0  0,  sur  l'approche  du  divi- 
dende (jui  sera,  très  probablement,  de  50  pesetas  ;  les 
actions  de  la  Banque  Hypothécaire  ont  eu  quelques 
affaires  à  leurs  cours  précédents.  Celles  des  Tabacs 
gagnent  2  0  0,  par  suite  de  la  proximité  du  dividende 
qui  va  être,  sans  doute,  de  50  pesetas.  Les  Nord  Espa- 
gne cotent  un  jour  46.20  0/0.  Les  Saragosse  reculent 
de  80.30  0/0  à  79  90  0/0. 

()uelques  affaires  en  obligations  de  la  Compagnie 
Sncrière  à  94  25  0/0  et  94.50  0  0.  Dans  peu  de  temps 
nous  aurons  en  main  les  titres  délmitifs  et  ce  sera  alors 
le  moment  de  voir  quel  est  le  véritable  accueil  ([ue  le 
gros  du  public  fait  à  ces  titres. 

Les  obligations  de  la  Compagnie  Madrilène  d'Elec- 
tricité très  lourdes  à  87  0  0;  les  valeurs  de  cette  caté- 
gorie se  ressentent  de  l'état  de  leurs  Sociétés,  qui  n'est 
pas  très  alléchant  en  ce  moment.  Les  obligations  Yal- 
ladolid  à  Aviza  très  fermes  à  102  80  0/0.  Les  actions 
des  Explosifs  à  289  0/0  ;  Ville  de  Madrid  i  0/0  à  83  O'O  ; 
cette  valeur  bénéficie  de  l'espoir  que  ce  sera  la  Banque 
d'Espagne  qui  va  être  chargée  de  faire  le  service  du 
paiement  des  intérêts  et  alors  on  ne  tardera  pas  six 
mois  à  être  payé,  sans  compter  les  vexations  aux([uelles 
sont  soumis  les  i)orteurs. 

Aujourd  hui  les  cours  ont  été  un  peu  plus  faibles, 
mais  pas  beaucoup  ;  pou  d'affaires.  C'a  été  une  séance 
de  tassement,  mais  qui  prouve  qu'il  sera  très  pénible 
de  pousser  beaucoup  les  prix.  Il  y  a  un  petit  arbitrage 
à  faire  entre  l'Intérieure  et  l'Amortissable,  qui  n'est  pas 
à  la  parité  avec  la  Dette  perpétuelle. 

Le  cours  du  change  a  ignoré  l'enchère  d'or  qui  a  lieu 
aujourd'hui.  De  38  65  0/0  lundi,  il  est  passé  à  38  80, 
pour  finir  samedi  à  38  70  0/0.  Les  demandes  sont  tou- 
jours les  mêmes  à  cette  époque  de  Tannée  et  ce  ne  sont 
pas  les  .500.0('0  pesetas  or  et  les  250.000  fr.  offerts  au- 
jourd'hui à  Madrid  et  à  Barcelone  qui  pourront  in- 
ifluenccr  les  cours. 

On  voit  bien  que,  d'une  part,  les  idées  du  Ministre, 
relativement  au  change,  n'ont  pas  dévié  et  que,  d'au- 
tre part,  la  coalition  d'intérêts  qui  s'oppose,  sans  en 
avoir  l'air,  à  toute  mesure  qui  pourrait  altérer  les  con- 
ditions actuelles  de  la  production  espagnole  est  plus 
forte  que  jamais.  Peut-être,  quand  la  revision  du  tarif 
douanier,  dont  je  vous  ai  parlé,  aura  permis  d'aug- 
menter les  droits  sur  les  produits  manufacturés,  en 
donnant  ainsi  satisfaction  aux  grands  industriels  du 
Nord  de  l'Espagne,  sera-t-il  possible  d'entreprendre 
quelque  chose  dans  ce  sens. 

Aujourd'hui,  pas  de  changements  et  peu  d'affaires. 

Au  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  nous  remarquons 
les  différences  suivantes  :  —  escomptes  commer- 
ciaux 4  millions;  -|-  avances  commerciales  4;  -)-  circu- 
lation 2;  —  comptes  courants  28. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 
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lijniai     marnai  ù<»  mai     (i  juin 

4  0/0  Intérieur   75  45      70  . ,  70  15      7(3  20 

5  0/0  Amortissable   96  70      ....  95  95      96  15 

Banoue  d'Espagne   479..     482..  482..  487.. 

—     Hypothécaire...     187    187  50     180  50 

Gomp.  Ferm.  des  Tabacs  420..     427..  426..  428.. 

Chèques  sur  Paris   38  60      38  70  38  65      38  70 

—        Londres...  ;ii  78  ....   

Gédules  hypothéc.  5  0/0.  100  90     100  <J0   

—            4  0  0.     102    102  ..     102  15 

Le  mouvement  du  commerce  extérieur  en  avril  der- 
nier présente  un  total  de  71,8  millions  à  l'importation 
et  de  71,2  à  l'exportation,  non  compris  les  métaux  pré- 
cieux. En  190.^,  il  y  eut  7.'j  et  (>0 respectivement,  c'est-à- 
dire  que,  d'une  année  à  l'autre,  il  y  a  'i  millions  de 
moins  ù  l'importation  et  11  de  plus  à  l'exiiortation . 
Pour  les  quatre  mois  écoulés,  les  iinportatinns  attei- 
fjnent  2().")  millions  et  les  exportations  261  millions. 
L'importation  de  matières  premières  a  diminué  de  4 
millions  et  celle  de  produits  fabriqués  de  10.  C'est  l'ar- 
rêt de  la  fabrication  de  tissus  ((ui  a  amené  la  plus  forte 
diminution.  Les  produits  alimentaires  sont  en  aug- 
mentation, mais  j'ai  déjà  indiqué  que  celle-ci  est  due, 
pour  une  Ijonnc  part,  aux  achats  de  fjrains  pour  les 
di8tilleri(\s.  L'exportation  de  produits  alimentaires  a 
au"mcnlé  de  lU  millions. 


Le  Budget  espagnol  de  1905.  —  Voici  le  projet  de 
hiulgct  de  1905,  avec  eu  regard  les  cliiflres  du  budget  de 

im  : 

DÉPENSES 

(^Irédits  Crédits 
demandés  autorisés 
\nn\v  11)05  pour  1904 

;En  ]ie.seUi?) 

Dépenses  générales  de  l'Elat  : 

Maison  Eov**:' ■   S.  'jôO.OOO  9.200.000 

Corps  lé^rislalif   l.y.20.i-00  1.8.38.085 

Dcllo  publique  ■. . . .  39J.82'.).8I9  405.042.2;]!.» 

CIuuv'cs  de  justice   1.118.700  1.380.295 

Clauses  passives. ...  ! ... .  72.815.400  72.690.40<) 

Dépenses  des  départements  minis- 
tériels : 

Présidence  du  Conseil.. . .  562.500  774.368 

Affaires  étrangères   5.234.537  5.015.253 

Grâce  et  Justice  : 

Dépenses  civiles   14.612.914  14.075.950 

—    ecclésiastiques.  41. 066. .'.01  41.100.211 

Guerre   150.57:!. 238  140.527.252 

M  ari  no   42 . 805 .  2f;0  35 . 861 . 398 

Intérieur   58.106.422    -  54.282.025 

lustr.  pujjl.  et  B.-Arts..  50.722.301  45.644.810 
Agricult.,  Industrie,  Con^- 

uierce,  Travaux  publies  SO. 243. 184  87.277.925 

Finances   16.401.097  15  511.702 

Dép.  des  coidributions...  31.918.099  30.000.193 
Possessions  espagnoles  du 

Golfe  de  Gumée   2.000.000  2.r0O.O(K) 

Total  général   988. 'i71.4'ir       9(!8.912. 112___ 

Au^^'iii.  des  dép.  ]ieur  1!"K)5.  19..'>59.329  " 

RECETTE^ 

l're]"ij.ir>  Prévues 
pour  1905         yiour  190'» 

Dons  et  Contrdx  directes.  433.031.  430  438.797.9.30 

Contributions  indirectes.  360.4'i3.9ii0  352. 162.000 

Monopoles  et  services. .. .  17l.ii06.00l  172.501.001 

Ih  venus  de  l  Elal   I'.t.0i6.0<'4  19.(;'i9.047 

Ventes  de  fKtnl   1  .'.Wt.tXH)  2.i;îr):000 

i;.s-...im  .s  du  Trésor...  iS.btjy.Jilll  U.S21.861 

Totaux   1.010. 409. 756     1  .OiHi.006.8»9 

Augm.  des  rcc.  pour  r.t05  ^  10.342.917 

En  réstuné,  le  budget  de  l'JU»  .se  ju-ésente  coumie  suit  : 

Pesetas 

Dépenses   1  .Ol(i..V>9.*56 

llecettos   '.iSS.Ul.'iU 

Excédent   21.938.315 


Recettes    des    Chemins    de   fer  Espagnols 

Du  i"  jitnrier  au  êo  mai  [-20  semaines) 


LIGNES 

- 

ex  pl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del'Espagne: 

1 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

ÂflCtBH  T€S6(IU..' 

0  ATA 

ii.  iro ■  un 

.>0*  -U  itl 

/i  o  I  u  /  t  t^ii  f  vv  {(  (  f  c  c  • 

-  A('j  wr.^. 
t  .  U^O  ■  o.J^> 

1  "il  (  -  otO 

i  •.>i5«7ol 

\'n l Ptif'P  il  I'UpI 

oo 

2.")9  230 

Lérida-fiem  

104 

520' 9ls 

543. 237 

569.152 

San  Juan  de  Las 

Abadesas  

112 

934.020 

LOIS  833 

978.079 

AbnutinaValence 

49!l 

5  071.924 

j.922.9:iG 

fi.(»:.5.8ti4 

Total  Nord  de  l'Eep.. 

■.\{\.±\\:\::;m 

fin.. "ils 

4:.l 

1.993. 805 

1.%- 

204.175 

8  217.yi0 

8.149  (i37 

7.998  067 

Madrid -Saragosse 

Barcel. -France . 

2. m 

33.99i.3r,6 

3G.91t.KI(; 

38.192  307 

39. 029. 369 

Sud  de  l'Espagne. 

m, 

1.29a.4.w 

1  330  73! 

l.r.;!o.l32 

1  ."m4.054 

Couiricr  de  la  Bourse  <le  illadrid 


Madrid,  «  juin  19it4. 
La  Banque  d'Espar/ne  mettra  en  vente,  le  10  courant, 
259.000  ])esetas  en  or;  l'adjudication  <hi  6  .juin  a  été  faite  au 
taux  de  37  135  à  38  0^0:  le  Ministre  îles  Finances  avait  lixé 
uu  tatix  iiiiuinmm  de  37  ."K)  0  0.  Le  Mai'ché  reste  très  ferme 
sur  toutes  les  valeurs:  Y  Intérieure  liait  à  76  'n.  Le  change 
sur  Pans  est  à  38  Oo. 


ROUMANIE 


La  Situation  agricole.  —  Nous  li.sons  dans  la  RoiDfinia 

Financiara  : 

<•  La  sécheresse  prolongée  qui,  heureusement,  a  disparu 
aujourd'hui,  avait  semé  de  profondes  inquiétudes  parmi  nos 
agriculteurs. 

«  Il  ne  nous  déplaît  pas"  de  constater  combien  Aivaces  sont 
rcsti's  dans  l'esprit  puJ>lic  les  enseignements  de  l^Oï^-l'année 
de  sécheresse;  l'I-^tat  a  su  en  tirer  les  conclusions  et  il  y  a 
lieu  (le  crou'e  que  la  grandi-  majorité  des  citoyens  eu  a  fait 
autant.  Une  année  agricole,  même  mauvaise  —  ce  qui  n'est 
pas  le  cas  cette  fois  —  ne  saurait  plus  exercer  luie  inlluence 
aus^i  déprimante  que  celle  d'il  y  a  cinq  ans.  1X99  nous  a  été 
fmieste  par  un  concours  de  circonstances  adverses  telles 
qu'il  s'en  présente  rarement  de  senibbibles  :»  la  fois;  même 
au  point  de  vue  purement  agricole,  le  cas  d'une  récolte  man- 
quée  sur  ju'esqiie  toute  l'étendue  du  pays,  lesi>lantfs  brûlées 
et  la  terre  durcie  par  une  sé'chcresse  de  sis  mois  constitue  un 
étrange  iihénomène,  que  les  annali's  météorologiques  enre- 
gistrent peut-être  une  fois  par  siècle. 

«  Du  reste,  les  alarmes  dont  nous  parlons  se  sont  en  partie 
dissijX'es,  des  pluies  bienfaisantes  étant  tombées  un  jx-u  par- 
tout. U  est  à  prévoir  que  la  Roumanie  contribuera,  celte 
année,  avec  son  appoint  habituel  au  marché  international, 
aiipointqui  gagne  eu  importance  eu  raison  de  certains  dépla- 
cements très  signilicatifs  qui  s'opèrent  dans  les  principaux 
]iays  producteurs  du  globe.  <> 


Les  Fonctionnaires. —  M.  le  1 1'  Cnau^.i.  m  la 

slatistiijue  du  Miuislere  des  Finances,  donne  les  .  lémeuls 
statistiques  suivants,  relativement  à  la  situation  actuelle  des 
foncti' lunaires  publics  eu  Uounuinie  : 

Le  nombre  des  fonctionnaires  i>ui  '  est  de 

102.5t.ict,  (jui  reçoivent  ]>ar  an  eomu.  'iC»  fr. 

Si  nous  ajoutons  à  cette  soujiue  :  lo.i, ir..  silain-s  el 
nourrituiv  de  l  arniée;  IV20.000  fr..  iudemnile.s  des  sénateurs 
et  députés,  et  728.021  fr.,  indemnités  des  conseillers  muni- 
cipaux et  disirictuels,  nous  arrivons  à  la  somme  do  Humil- 
iions 43i.072  fr.  Si  nous  ajoutons  eucojv  la  scnune  ne  !S  niil- 
lious  V23.2;U  fr.  donutk'  a»ix  p<'iisionuair<'s.  nous  trouvons 
137 .857.t»0:t  fi-ancs  payés  par  l'Ktat  au  i>T>^'nni'l  en  lvil>i- 
r.tOo.  Dans  cette  soiiuiie  n  eM  pas  couq»  mW-,  do 

1.2tiU.tHNt  fr..  ui  lu  dotation  du  ]>rinci'  1.  Htofr.  . 

I  >n  IU-  compte  i>as  di*  mémo  les  iudemniti-s  p^mr  Ij  ausferis  el 
les  liivers  d«s  fouctionuiiin'S  des  chemins  «le  fi-r. 

l)au.s  le  jH!rs<u»nel  coni|ité  plus  haut  sont  aussi  ri>m)iris 
le!»  domestiques  des  MinisltTes,  niais  non  pas  les  ouvriers  d»- 
h»  ivgie  des  monopoles  de  l'Elat  et  autres  braïuyhes  d'adiui- 
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uistratinu,  où  leur  nombre  croit  ou  (.liminue  suivant  Im-gence 
des  travaux.  Dans  les  chill'res  ci-dessus,  ou  ne  con'fïTte  jias 
non  plus  les  soldats-,  sauf  les  olliciors.  Le  personnel  de  fonc- 
tionnaires se  compose  comme  suit  : 

1"  Personnel  des  Ministères,  sauf  celui  du  Minislèi'o  de  la 
guerre  :  25.857  personnes  avec  un  salaire  de  42.840.996  fr.  :  si 
l'on  compte  le  personnel  du  Ministère  do  la  guerre,  c'est-à-dire 
les  otiiciers,  le  personnel  s'elèvi'  à  29.684  personnes  avec  un 
salaire  de  58.264.G'i'i  fr..  soit  48  30  0/0  des  dépenses  totales, 
dans  le  sens  le  plus  restreint,  pour  ces  départements.  Com- 
parativement au  budget  de  l'Etat  de  218.500.000  francs,  dans 
lequel  sont  aussi  comptées  la  dette  publique,  la  liste  civile,  etc., 
le  pour  cent  des  dépenses  pour  le  personnel  an-ive  à  27  G/0  ; 

2»  Personnel  des  branches  administratives  de  l'Etat,  tels 
que  l'Administration  dos  chemins  de  fer,  la  Caisse  des  dépùls, 
la  Caisse  des  écoles,  la  Caisse  des  églises,  le  budget  des 
jîorts,  etc.  :  31.879  personnes  avec  un  salaire  annuel  île  25  mil- 
lions 68/. 137  fr.,  c'est-à-dire  49  7<.i  de  la  dispense  totale  pour 
ces  branches  administratives  ; 

3°  Personnel  des  districts,  des  communes  urbaines  et  ru- 
l'ales.  40.970  personnes  avec  un  salaire  de  23.675.214  francs, 
c'est-à-dire  33  35  0/0  des  dépenses  totales  de  ceux-ci. 

Le  chilïre  du  ]iersonnei  di-pend  évidemment  des  travaux  de 
chaque  branche  d'administration.  Il  est  évident  qu'il  faut 
lîlus  de  fonctionnaires  à  une  administration  iilus  étendue 
qu'à  une  administration  locale,  et  le  Ministère  des  Finances 
qni  encaisse  tous  les  revenus  doit  avoir  un  loersonnol  plus 
nombreux  que  celui  dos  AfTairos  étrangères,  etc. 

Les  dépenses  de  l'Etat  se  répartissent  comme  suit  entre  les 


Ministères  : 

Ministères  % 

Cultes  et  Instruction   2ii.73 

Gueri-o   20. 40 

Intérieur    10.18 

Finances  *.   13.20 

Justice  ■   ..  9.33 

Domaines   3.78 

Travaux  public^   2.54 

Si  l'on  fait  une  comparaison  entre  les  dépenses  totales  et 

celles  pour  le  personnel,  à  cliaquo  Ministère,  on  trouve  qu'on 
dépense  pour  le  personnel  : 

iiini«lères  % 

Justice   92.78 

_  Cultes  et  Instruction   02.47 

Intérieur  ,   01.18 

Domaines   .52  33 

Affaires  étrangères   50.50 

Guerre   4i  i .  87 

Travaux  publics   30.95 

Finances   20.94 


La  Statistique  du  Service  maritime  roumain.  —  La 

Direction  générale  des  chemins  de  fer  roumains  a  publié  le 
compte  rendu  statistique  du  service  maritime  roumain  pour 
l'exercice  budgétaire  1902-1903. 

Ce  service,  comme  on  le  sait,  comprend  deux  lignes  prin- 
cipales :  a)  ligne  orientale  i  Constantza-ConstantiuDiiIe-ArcIii- 
pel]  desservie  par  les  vapeurs  Rcoele  Carol  l,  Princtpcssa 
Maria  et  Medea;  b)  ligne  occidentale  i  Danubo-Iîotterdam) 
desservie  par  les  vapeurs  Do^/ro^ca,  Fiucuresci.  Jassij.  Turttn- 
Sécin'in  et  Constantzii. 

Il  ressort  do  l'examen  du  document  en  (|uesliun  que  l'ex- 
ploitation des  deux  lignes,  on  1902-1903,  s'est  soldée  par  un 
di'ticit  de  318.5.54  fr.  02,  comme  on  peut  le  voir  dans  la  réca- 


pitulation suivante  : 

Revenus  de  la  ligne  orientale                     Fr.  .5(t4.301  56 

—           —       occidentale  ,   1.567  830  74 

Total                     Fr.  2.072  132  30 

Total  des  dépenses  des  doux  ligues   2.390.68li  32 

Déficit  résultant   318.. 554  02 


Seule,  l'année  1901-1902  s'est  soldée  par  excédent  de 
194.633  fr.  93,  aloi-s  que  toutes  les  autres  années,  depuis  1899. 
elle  s'était  soldée  par  des  déficits  dus  exclusivement  à  la 
ligne  orientale. 


La  récapitulation  des  revenus,  d'ajircs  la  DirectiiJii  du 
trafic,  donne  le  résultat  suivant  pour  la  ligni'  orientale  : 

Trafic  maritime  local  Constantza-Constantinople 

et  vice  versa.                                         Fr.  337.427  04 

Trafic  combiné  avec  les  chemins  de  fer  roumains  134.467  18 
Trafic  international  entre  les  stations  des  lignes 

ferrées  étrangères  et  Constantinople   32.-407  34 

Total   Fr.   504.301  56 


Dont  223. (ÎM  fr.  89,  taxes  perçues  aux  voyageurs;  0.775 
francs  60  pour  l)agages  et  chiens;  158.149  fr.  87  poiir  niar 
chandises;  27.105  fr.  revenu  du  restaurant  et  80.565  fr.  43 
revenus  divers. 

La  ligne  occidentale  a  donné  par  le  trafic  local  (Bra'ila-Ga- 
latz-Soulina-Constantza-Constantiuople-Rotterdam)  1.. 555. 050 
francs  06  et  par  le  trafic  combiné  12.780  fr.  08. 


SUISSE 


Banque  Centrale.  —  Le  projet  de  Banque  centrale  et  le 
projet  du  Code  civil  ont  déi:>osés  aux  Chambres  fédérales 
et  le  Conseil  fédéral  s'en  est  occupé  dans  ses  séances  des 
samedi  4  juin  et  lundi  6  juin.  La  discussion  sera  probable- 
ment termfné  dans  une  prochaine  séance.  En  ce  qui  con- 
cerne la  Banque,  on  sait  que  M.  le  Conseiller  fcdéi'al  Com- 
tesse s'est  rallié  à  un  compi'omis  qui,  dans  ses  grandes  lignes, 
lient  compte  dos  objections  qui  avaient  été  adressées  aux 
])rojets  précédents.  Quant  à  la  question  du  siège,  elle  serait 
réservée  et  ferait  l'objet  d'un  arrêté  spécial. 


Le  Commerce  de  la  Suisse.  —  Le  premier  trimestre  de 
1904  accuse  à  l'importation  ime  augmentation  de  treize  mil- 
lions de  francs  sur  la  période  correspondante  do  Texercice 
l)récédent.  Cette  augmentation  lîorto  principalement  sur  les 
rubriques  suivantes:  nuichincs  (1  million  1/2;,  fer  (1),  cuivre 
;  1  1/2),  matières  minérales  i2i,  alimentation  (4  l/2\  coton  (1), 
animaux  i2-.  En  revanche,  la  soie  est  en  recul  de  quatre  mil- 
lions de  francs. 

L'exportation  a  fléchi  de  deux  millions  de  francs,  résaltat 
imputable  surtout  aux  montres  (1.7 1,  et  à  la  soie  (6). 

Il  a  été  importé,  dans  les  trois  ijremiers  mois  de  1904, 
12.391  bœufs,  c'est-à-dire  1.006  de  plus  que  dans  le  premier 
trimestre  de  1903.  Cette  importation  se  répartit  comme  suit  a"u 
point  de  vue  de  la  provenance  :  Allemagne,  1.292  bœufs  ; 
Autriche-Hongrie,  2.534  :  France,  5.516  ;  Italie,  3.0-49. 

En  1903,  les  importations  d'Italie  en  Suisse  se  sont  montées 
à  181  millions  de  francs,  c'est-à-dire  au  15  0/0  du  total  de  nos 
importations  (1902,  178  millions  .  En  revanche,  l'exportation 
suisse  à  destination  de  l'Italie  ne  s'est  élevée  l'année  dernière 
qu'à  52  millions,  ce  qui  équivaut  au  5  0/0  de  notre  exporta- 
tion totale.  L'Italie  ne  vient  donc  qu'en  cinquième  rang  dans 
l'ordre  d'importance  des  déboucliés  de  la  Suis.se. 

Les  pays  qui  ont  absorbé,  en  1903,  le  plus  de  marchandises 
suisses,  sont  :  l'Allemagne  (202  millions  de  francs  ,  la  Grande- 
Bretagne  (177  millions  ;  192  avec  l'Inde  Britannique),  la 
Franco  (113i,  et  les  Etats-Unis  (116).  La  contribution  de  ces 
pays  à  l'imiiortation  suisse  de  1903  est  la  suivante  :  Allema- 
gne 355  millions,  Grande-Bretagne  57,  France  221.  Etats- 
Unis  57. 

Le  commerce  avec  l'Autriche-Hongrie  accuse  77  millions  à 
l'importation  et  48  à  l'exportation.  Le  total  des  importations 
do  1903  est  de  1.196.165.028  francs  (1902.  1.128.510.717  fr.  i  : 
celui  des  exportations  s'élève   à  888.521.588  francs  (1902 
874.305.109  fr.'. 


Les  Chemins  de  fer  fédéraux  en  1903.  —  Le  bilan  à 
fin  1003  des  cliomins  de  fer  fédéraux  accuse  un  actif  de  269 
millions  884.7-47  fr.,  constitué  principalement  par  les  postes 
suivants  :  chemins  de  fer  et  installations-  fixes,  702  millions  ; 
matériel  roulant,  122  ;  travaux  en  cours,  78  ;  excédent  du  pri.x' 
de  rachat  sur  les  postes  actifs  des  anciennes  Compagnies,  80; 
di'peuses  à  amortir,  8  ;  fonds  et  approvisionnements  dispo- 
nibles, 269.  Le  passif  est  constitué  jusqu'à  concurrence  d'un 
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milliard  de  francs,  cliilïro  rond,  par  les  emprunts  consolidés. 
Il  comprend  un  amortissement  de  4.307.336  fr.  et  boucle 
néanmoins  par  un  solde  actif  du  compte  de  profits  et  perles 
do  1.030.682  fr.  Ce  résultat  n'a  été  toutefois  rendu  possibK' 
que  par  le  report  au  compte  de  profits  et  pertes  du  solde  actif 
de  1902,  qui  s'élevait  à  4.42'?.'iUi  francs. 

Les  rocutlos  nettes  d'exjiliiilalion  iigurcnl  au  compte  de 
profits  et  pertes  jiour  88  millions  de  francs.  Les  recettes 
brutes  s'élèvent  à  111  millions,  dont  43  provenant  du  trans- 
port des  voyageurs  et  62  formant  le  produit  du  transport  des 
bagages,  des  animaux  et  des  marchandises.  Le  produit  du 
transport  des  voyageui's  est  en  augmentation  de  1.513.511  fr. 
sur  le  chiffre  de  1902,  malgré  la  diminution  de  recettes  inhé- 
rente à  l'abaissement  du  tarif,  diminution  évaluée  à  2.854.30(J 
francs.  Le  nombre  des  voyageurs  s'est  accru  en  1903  de  9  0/0, 
et  comme  cette  augmentation  a  commencé  à  se  produire  déjà 
avant  le  l"  mai,  c'est-à-dire  avant  la  ri'duction  dos  taxes,  ce 
n'est  pas  à  cette  dernière  qu'il  faut  attribuer  exclusivement 
l'activité  plus  grande  de  la  circulation. 

Les  recettes  du  transport  dos  marchandises  accusent  aussi 
une  plus-value,  qui  est  de  1.726.851  fr.  L'avance  totale  de 
loxcrcice  de  1903  sur  celui  de  1902  est  donc  de  3.240.362  fr. 
La  progression  des  dépenses  a  marché  toutefois  encore  plus 
vite.  Les  dépenses  de  1903  dcpassi^nt  de  G.V20.692  fr.  celles 
do  1902.  La  plus  grosse  part  de  cette  augmentation  est  affé- 
rente aux  traitements,  les([uols  ont  absorbé  3.511.284  fr.  de 
plus  quou  1902,  savoir  ;  282. 21G  fr.  pour  le  personnel  de  la 
voie  ;  2.331.()36  fr.  pour  le  personnel  do  rex])édition  et  du 
mouvement  ;  897.432  fr.  pour  le  personnel  de  la  traction.  Le 
relèvement  des  dépenses  pour  le  personnel  -est  imputable 
surtout  il  la  consolidation  des  gratifications  et  à  l'application, 
durant  le  dernier  trimestre  de  19u3,  de  la  loi  réduisant  la 
durée  du  travail. 

Le  coefficient  d'oxploitaliou,  c'est-à-dire  le  rapport  des  dé- 
penses aux  recettes  d'exploitation-;  s'est  élevé  à  65.53  0/0.  en 
augmentation  de  '(.42  0/0  sur  l'exercice  antérieur.  Le  rapport 
de  la  direction  géuérale  commente  ainsi  cet  écart  : 

«  Nous  ne  voudrions  pas  tirer  des  conclusions  trop  abso- 
lues de  la  comparaison  de  ces  coeflicients  d'exploitation,  car 
certains  éléments  qui  entrent  en  ligne  de  compte,  tels  que  la 
réfection  do  la  voie  et  la  mise  an  rebut  du  mati'riel,  peuvent 
varier  en  plus  ou  moins,  d'une  année  à  l'autre,  suivant  les 
circonstances,  et  modifier  sensiblement  le  chiffre  du  coeffi- 
cient. Mais  il  u'en  est  pas  moins  vrai  que  l'augmentation  de 
4  1/2  0/0  est  énorme  et  que,  seul,  un  développement  nouveau 
du  trafic  pourra  cmpêchei-  que  nous^atteignions  des  coeffi- 
cients encore  plus  élevés  pour  les  exercices  futurs.  » 


Traité  de  Commerce  italo-suisse.  —  DftS  conférences 
ont  eu  lieu  la  semaini'  dernière,  soit  à  Zurich,  soit  à  Berne, 
entre  le  chef  du  déiiartement  fénéral  de  l'industrie  et  de 
l'agriculture,  M.  le  conseiller  fédéral  Doucher,  et  des  repré- 
sentants de  l'industrie  et  de  l'agriculture,  pour  examiner  la 
situation  relative  aux  négociations  avec  l'Italie  pour  le  traité 
de  commerce. 

D'après  la  Nouvelle  Gazette  de  Zurich,  ces  conférences  ont 
permis  de  constater  que  la  Suisse  est  disposée  à  prêter  les 
mains  à  la  conclusion  d'un  accord  avec  l'Italie,  tout  en  étant 
décidée  à  repousser  un  traité  inacceptable  sans  reculer  de- 
vant la  perspective  d'uue  guerre  de  tarifs. 

On  mande  de  Berne  au  même  journal,  que  le  Conseil  fédé- 
ral, iiour  donner  à  l'Italie  une  nouvelle  pi'euve  de  noire 
esprit  de  loyale  conciliation,  a  décidé  de  proposer  au  Gou- 
vernement italien  la  reprise  immédiate  des  négociations,  de 
façon  à,  arriver  en  temjis  utile  à  la  conclusion  d'un  traité 
acceptable.  11  faudrait  donc,  ajoute  la  Nouvelle  Gazette  de 
Zurich,  que  le  traité  fût  fait  pour  la  (in  de  juillet  au  plus 
laid,  car  le  Conseil  fédéral,  comme  tous  les  intéressés  cl  le 
pays  tout  entier,  estime  toujours  que,  s'il  n'existe  pas  au 
18  septembre  iirochaiu  i:u  traité  de  commerce  ou  règle,  le 
tarif  général  devra  être  aiipliqué  aux  provenances  d'Italie, 


Recettes  des  Douanes  suisses.  —  Les  recettes  des 
douanes  se  sont  montées  à  i.r>0'i.:!.59  fr.  60  en  mai  1005,  con- 
tre 4.6'i4.511  fr.  98  en  lOOi!,  .soit  une  diminution  de  l'iO.LVi 
francs  38.  Du  1"  janvier  au  31  mai,  elles  accusent,  en  l!>0'i, 
une  augmeulation  de  2ri.iC-2  fr.  03. 


AMÉRIQUE 

BRÉSIL 

Recettes  douanières  en  1903.  —  Voici  les  résultats 

(lonu('s  par  la  Douane  brésilienne  en  1903  : 

Or  Papier 


1903        1903  1903 

En  milreis) 


1902 


Droits  d'impor- 
tation suivant 

tarif   33.340:876  32.602:280  131.422:178  127.080:103 

Droits  (5  0/0 
pour  la  ré- 
serve or   8.541:719    8.019:112  »  » 

Surtaxes   »              ..  176:499  183:49<J 

Surtaxes  pour 

le  port  de  Rio  1.249:780  »   

Total  des  droits 

d'importation  43.132:375  40.081:932  131.598:677  127.203:602 
Di'oits  de  navi- 

'iOU:69'i  399:111 


galion  

Impùt  intérieur 

Droits  de  con- 
sommation.. . 

Divers  

Fonds  de  rachat 
de  monnaie. . 


10:427 
6.070:720 

13.878:.571 
251:414 

1.177:152 


9:2.5<J 
6.092:409 

12.861:131 
189:308 

934:285 


Total . . . . 
Dépôts  

Total  général 


..  43.533:069  40.480:503  102.980:961  147.949:891 
»  ..  4  859:;380  4.306:064 


43.5.33:069  40.480:503  157.846:341  152.256:055 


Les  recettes  totales  des  douanes,  en  1903,  ont  donc  été  de 
'j3..53;19G9  milr.  or  et  157.8'i6.3'il  mil.  papier.  Il  y  a  à  déduire 
du  premier  chifî're  la  somme  dcl. 249. 78(j  milr.  or  provenant  de 
surtaxes  si  l'on  veut  l'tablir  nue  comparaison.  Le  solde,  soit 
'i2.283.28fi  milr.  or,  montre  uue  augmentation  de  1.802.780 
iiiiU-eis  or,  par  rapport  à  liHi2  et  de  7.018.306  milr.  or  857.059 
livres  sterling  ])ar  rapport  à  1901. 

Les  recettes  en  papier-monnaie  montrent,  de  leur  coté,  un 
accroissement  formidable  de  5..j!.ki.286  milr.  papier  par  rai>- 
port  à  1902  cl  de  21.626.2f>6  milr.  papier  par  rapport  à  1901. 

Cette  ]>lus-value  totale,  qui  n'est  pas  inférieure  à  482.812 
livres  sterling  comparée  à  1902  et  qui  est  de  1.9CHt,000  liv,  st. 
com]iarée  à  1901,  est  d'autant  plus  remarquable  que  la  pro- 
ducti\  ili- du  pays,  avait-on  dit.- avait  atteint  son  maximum; 
elle  est  une  preuve  de  la  grande  vitalité  et  de  la  force  de 
production  de  ce  pays. 

Tons  les  chapitres  font  voir  une  augmentation. 

Le  résultat  est  que  le  total  des  recettes  de  l'impôt  sur  les 
importations  avec  les  droits  de  navigation,  sur  les  travaux 
de  ports  et  autres  surtaxes  et  le  pourcentage  réservé  au  fonds 
de  garantie  a  été  de  11.478.000 liv.  st.  en  1903,  contre  10.917.0O) 
liv.  st.  en  19(»2. 

En  ltHJ3.  les  marchandises  importées,  non  compris  la  mon- 
naie, ont  atteint  uue  valeur  de  24  millions  de  livres  sterling, 
contre  23.270.41S  liv.  st.  en  1!»02. 

Voici  dans  quelle  ]U'oportiou  les  divei-s  jwrts  et  villes  ont 
juis  ])art  dans  les  recettes  :  Rio-de-Janeiro.  3l>.K  0/0:  Santus. 
15.10,0:  Para,  10.10/0;  Rio-Gninde-do-Sul.  9.1  0/0:  Per- 
nambuco,  8.1  0/0  et  Bahia.  7.5  0  •':  toutes  les  autres  stations 
douanières  se  partagent  le  reste,  soit  13  0/0. 


CANADA 


La  Situation  économique  et  financière  au  Canada.  — 

Uue  .Il  ji.  i  lir  d  oïlawa  en  d.ile  du  7  juin  dit  i]w  le  uiiniàtre 
des  finances,  en  invsenluul  sou  budget  à  la  Chambre  des 
Communes  du  I>ominiou.  a  déclaré-  cju'il  u'escomiitait  i<\s  le 
succès  immédiat  de  la  politique  liscale  de  M.  Chamberlain, 
mais  que,  dans  l'espoir  de  sa  réussite  ultérieuiv,  le  Canada 
continuerait  :\  maiutouir  les  tarifs  i>rivilégiés. 

ministre  a  annoncé  des  chaugomeats  importants  dans 
les  tarifs.  Les  droits  privilépiés  sur  l<  s  vètemenl.s  et  étoffes 
légères  do  laine  seront  portés  de  33  1  3  à  31.»  0/0.  le  tarif  géné- 
ral restant  fixé  à  0/0. 
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Los  droits  privilégiés  de  IG  2/3  0/0  sur  les  fils  à  voiles  gou- 
dronués  et  sur  les  cordages  seront  portés  à  20  (I/O,  mais  les 
tarifs  privilégiés  seront  abaissés  dans  la  proportion  suivante  : 
porcelaine  et  terre  glaise,  de  20  à  15  0/0  ;  verre  à  vitre,  de 
13  1/2  à  7  1/2  0/0. 

Pour  faire  face  au  «  dumping  >  de  la  part  des  nations  appli- 
quant des  tarifs  élevés,  on  propose  d'ajouter  aux  droits  ordi- 
naires la  différence  entre  les  prix  les  ]ilus  réduits  et  la  valeur 
marchande  raisonnable,  cette  addition  ne  devant  pas  dépasser 
50  0/0  des  droits  ordinaires. 
.  Le  ministre  a  déclaré,  dans  l'exposé  budgétaire,  (lu'il 
escomptait  pour  le  budget  de  l'année  courante  un  surplus  de 
lti.50o.000  dollars.  Au  cours  do  l'année,  la  dette  publique 
nette  sera  probablement  réduite  de  7.500.000  dollars. 

Le  ministre,  parlant  de  la  prospérité  remarqua))le  du 
Canada,  cite  notamment  le  Xord-Ouest  qui  a  roini  l'annéo 
dernière  134.000  immigrants. 

La  mise  en  vigueur  de  la  surtaxe  allemande  a  considéra- 
blement abaissé  le  cliitîre  des  importations  allemandes  pour 
les  dix  premiers  mois  do  l'année  fiscale. 

Cette  diminution  s'est  fait  sentir  dans  la  proportion  de 
38  0/0  par  rapport  à  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière.  * 


ÉTATS-UNIS 

Construction  de  Chemins  de  fer.  —  Une  dos  branches 
do  l'industrie  américaine,  qui  n'a  pas  l'air  de  chômer,  écrit 
le  Slatist,  c'est  celle  de  la  construction  do  chemins  de  fer. 

Depuis  le  1"  janvier,  non  seulement  certaines  extensions  et 
améliorations  ont  été  exécutées  par  d'anciennes  Compagnies, 
mais  encore  de  nouvelles  Compagnies  sont  entrées  en  activité 
et  les  projets  de  nouvelles  lignes  dans  le  Sud  et  le  Sud-Ouest 
sont  à  noter. 

L'extension  du  Wab'tsh  Railicaij  jusque  dans  Pittsburg  est 
terminée  et  entrera  en  activité  le  mois  prochain.  3.000  hommes 
sont  employés  aux  travaux  de  prolongement  dans  Marylaud 
"  et  West  Virginia  do  la  ligne  principale  qui  ralliera  la  côte 
maritime.  La  Compagnie  a  terminé  une  partie  de  ses  tètes  de 
ligne  à  Baltimore  où  également  les  jetées  et  magasins  sont 
prêts  et  on  est  en  train  de  construire  dos  docks  spéciaux  pour 
l'embarquement  du  charbon  de  West  Virginia.  Les  travaux 
du  chemin  de  fer  que  construit  M.  -Jauld  de  Saint-Louis,  à 
New-Orléans,  sur  la  rive  ouest  de  Mississipi,  sont  poussés 
très  activement.  La  Compagnie  du  Pensylvania  Railroad 
h;tte  l'achèvement  du  prolongement  d'une  do  ses  lignes  qui 
pénétrera  jusqu'à  la  Union  Station  ou  à  Washington.  Tous 
ces  travaux  une  fois  finis,  représenteront  une  dépense  de 
50.000.000  do  francs  y  compris  les  voies  et  ])àtiments. 

Jusqu'ici,  cette  année,  pas  moins  do  50  Compagnies  nou- 
velles ont  obtenu  dos  autorisations  dans  l'Ouest  et  le  Sud- 
Ouest,  formant  un  total  de  plus  de  4.000  milles  de  voie.  Ce 
c[ui  est  significatif,  c'est  que  les  tracés  sont  presque  tous  dans 
cette  partie  du  pays,  quoique  l'activité  principale  soit  en 
West  Virginia  où  cinci  Compagnies  se  proposent  de  cons- 
truire des  lignes  nouvelles  :  en  Géorgie,  il  y  en  a  quatre, 
alors  que  l'Alabama  et  le  Mississipi  voient  chacun  trois  Com- 
pagnies nouvelles  se  mettre  à  l'ouvrage. 

C'est  donc  en  West  Virginia  que  la  plus  grande  activité 
sera  d(^ployée  pour  la  construction  do  lignes  nouvodles. 

On  sait  que  la  l'ennsj/lvania  RaUroad  Company  est  maî- 
tresse des  transports  de  cliarbon  dans  toute  cette  immense 
région  minière  jusqu'à  Fide-Water  et  domino  les  Compagnies 
annexes  :  Baltimore  and  Ohio,  Cliesapcake  and  Ohio  et  Nor- 
folk and  Western;  elle  détient  donc  de  fait  le  monopolo  des 
transports  et,  bien  entendu,  des  projets  do  lignes  concur- 
rentes ont  été  élaborés.  C'est  ce  dont  s'occupe  la  Tidewatcr 
Railroad  Company,  qui  a  fait  étudier  un  tracé  partant  du 
cœur  de  la  région  minière  pour  aboutir  au  port  de  Ilampton 
Roads.  On  croit  que  le  syndicat  Gould  est  derrière  cette 
entreprise,  mais  on  ne  connaît  pas  exactement  les  noms  des 
capitalistes;  ce  qui  est  certain,  c'est  que  le  travail  est  com- 
mencé. La  ligne  traversera  une  partie  de  Wost-Virginia  qui 
produit  des  fruits  en  quantité,  et  sa  longueur  sera  de  300 
milles.  Une  fois  cette  ligne  terminée,  sept  lignes  principales 
aboutiront  à  Hampton  Roads.  Un  autre  projet  en  West  Vir- 
ginia est  de  faii'e  partir  une  ligne  dès  les  mines  vers  l'Ouest 
en  traversant  l'Ohio.  Ses  promoteurs  veulent  envoyer  lo 


cliarlKin  dans  les  districts  du  Nord  Ouest,  oii  l'on  en  con- 
somme beaucoup. 

Los  autres  sont  dos  lignes  d'intérêt  local  iiartant  dos  mine» 
vers  les  ligues  principales  ou  les  rivières  navigables. 

Voici  les  progrès  réalisés  par  les  Gomiiagnios  ayant  trans- 
porté des  charbons  : 

En  1885,  lo  tonnage  de  charbons  otcoko  transportés  parla  C/ic- 
supcakc  and  Ohio  fut  de  713.000  tonues,  alors  (pio  laNor/olk 
and  Wi'slern  on  transportait  i'i53.000  tonnes.  Aujourd'hui,  ces 
Compagnies  transportent  :  la  première,  do  4  à  5  millions  de 
tonnes  ;  la  deuxième,  G  millions  de  tounos  annuellement. 

La  plus  impiortante  dos  nouvelles  entreprises,  c'est  celle  ayant 
trait  à  la  construction  d'une  ligne  de  Saint-Louis  à  New- 
Orleans,  sur  la  rive  est  du  Mississipi,  qui  se  prolongerait  de 
New-Orleans  jusqu'à  Boaumont  du  Texas,  mettant  ce  pays 
oléicole  ou  relation  avec  le  Nord  ;  cotte  ligne,  avec  son  em- 
branchomoiit,  aura  une  longueur  de  70i)  milles.  Un  autre 
projet  doit  relier  Kansas  City  avec  le  Pacifique,  sur  la  côte 
mexicaine  à  Port-Stilwell.  Los  travaux  sont  déjà  jahmnés  et 
l'autorisation  nécessaire  pour  rendre  lo  tracé  définitif  a  été 
obtenue. 


Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  8  juin  1904. 

Los  dispositions  du  Marché  sont  toujours  excellentes,  par 
suite  de  la  grande  facilili'  monétaire.  L'activité  semble  être 
revenue  et  los  nombreuses  demandes  influencent  favorable- 
ment tout  l'ensemble  do  la  cote. 

Le     0/0  ancien  finit  à  107  1/4. 

Les  Chemins  américains  ont  eu  une  tenue  tout  particuliè- 
rement brillante  et  clôturent  en  avance  sensible. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Atchison,  70  ./.  ;  Milwaukee,  141  ./.  ;  Erie,  23  7/8; 
Reading,  46  ./.;  Canadian  Pacific,  118  1/8;  Illinois  Cen- 
tral, 129  ./.  ;  Louisville,  107  1/2  ;  Central,  1.59  ./.  ;  Union- 
Pacific,  84  1/8.   


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Les  Imifôrtations.  —  L'immense  i^rogrossiou  constatée  il 
y  a  peu  de  temps  dans  los  importations  dans  la  République 
Argentine  continue.  J/augmeutalion  dans  les  recettes  de 
douanes,  pour  le  prcniii-r  trimestre  de  1904,  s'élève  àVOO.tJOO 
livres  sterling,  faisant  reporter  r/rosso-modo  l'augmentation 
des  importations  à  une  valeur  do  3.000.000  de  liv.  st.  (en 
tenant  compte  des  marchandises  exemiites  de  di-oits,  et  en 
évaluant  à  25  0/0  ad  valorem  los  droits  payés  par  los  autres). 

Cette  augmentation  colossale  no  se  maintiendra  pas  toute 
l'année  dans  la  même  proportion,  mais  elle  sera  néanmoins 
considérable.  Sans  savoir  sur  quels  articles  cette  progi'ossion 
jiorto  spécialement,  il  y  a  tout  lieu  de  croire  qu'elle  provient 
en  grande  partie  d'achats  d'instruments  agricoles  et  de  fil  de 
fer  pour  clôtures. 

La  République  traverse  indubitablement  une  période  d'es- 
sor agricole  et  tous  ceux  qui  y  sont  intéressés  doivent  s'en 
réjouir. 

Des  propriétés  rurales  ne  sont  à  l'abri  dos  incursions  tem- 
poraires ou  pour  toujours,  que  lorsqu'elles  sont  entourées 
d'une  clôture  ;  c'est  ce  qui  expli(pie  que  daus  bien  des  cas  la 
clôture  coùto  plus  do  la  moitié  do  la  valeur  du  terrain  lui- 
même.  D'où  les  fortes  importations  do  fil  de  fer. 

D'un  autre  côté,  deux  bonnes  récoltes  successives  ont  été 
sutfisantes  pour  permettre  à  la  population  de  vivre  plus  lar- 
gement et  même  de  se  payer  des  articles  do  luxe. 

L'année  dernière,  les  exportations  ont  tellement  dépassé  les 
importations  que  9.000.000  de  liv.  st.  d'or  sont  entrés  dans 
le  pays.  Ces  importations  ont  provoqué  une  telle  baisse  du 
change  que  los  importations  d'or  ont  cessé  ;  on  comprendra, 
dès  lors,  combien  favorable  était  la  situation  pour  l'onti'éo 
d'articles  de  toutes  sortes. 

L'arrêt  daus  les  importations  d'or  a  été  bienfaisant,  car  il 
a  empêché  lo  pays  de  se  lancer  dans  les  entreprises  hasar- 
deuses, spéculations,  etc.,  qui  n'auraient  pu  que  ramener 
l'état  précaire  d'antan. 

(Jette  prospérité  attirera  de  nouveaux  colons,  ce  qui  pro- 
voquera un  essor  encore  plus  considérable  de  la  richesse  du 
pays. 

Il  ne  faut  cependant  pas  oublier  que  des  agitateurs  italiens 
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et  espagnols  choixlioul  à  errer  un  jnouvenu'nt  sucialislc.  O 
mouvciuciit  ne  saurait  cepondanl  avoir  sur  les  desLinées  d'un 
pays  éjuiucmuicnt  agricole  autant  d'influence  ([uc  dans  les 
centres  ouvriers  d'Europe. 


PARAGUAY 

Message  présidentiel.  —  I^e  discours  d'ouvertui-e  de 
la  session  du  (loutres,  tenu  le  avril,  à  Asuiiciou.  parle 
Président  de  la  République,  a  présenté  plusieurs  points  inté- 
ressants : 

La  situation  llnancière  a  fait  de  sensibles  pr^igrès,  car  les 
receltes  sont  en  avance  sur  les  évaluations.  La  Dette;  ext(''- 
rieure  était  au  31  di'^cembi'e  1003,  de  'i.r)'j2.'(17pesos  or  ;  l  anior- 
tissement  ])rati(iué  pendant  cet  e.xercice  a  été  de  24.8CG  pesos 
or  et  les  intérêts  et  commissions  j^ayés  sont  évalués  à  101.328 
pesos  or. 

Les  recettes  budgétaires  ont  été  de  15.392.704  pesos  en  pro- 
gression de  4. "374. 388  pesos  sur  l'année  d'avant. 

Une  caisse  de  conversion  a  ouverte  pour  remédier  à  la 
rareté  do  l'or  et  des  })illets  ;  avec  la  coopération  du  public, 
celle  caisse  a  pu  étendre  sa  sphère  d'action  considérablement, 
et  elle  a  répondu  absolument  au  but  que  l'on  se'  priijiosait 
d'atteindre.  Le  prix  do  l'or  était  à  1.170  et  est  tombé  à  870,  ce 
que  l'on  doit  uniquement  aux  opérations  de  cette  cais.se  qui 
fîdt  dos  émissions  et  des  prêts  d'argent  à  des  taux  variant  en- 
tre 9  et  10  0/0,  taux  les  plus  bas  que  l'on  ait  vu  à  ce  jour. 

La  siiéculation  et  l'usure  ont  disparu  et  l'on  lie  voit  plus  les 
taux  d'intérêt  et  le  prix  do  l'or  subir  des  variations  fantasti- 
ques d'un  jour  à  l'autre. 

Le  capital  de  cette  caisse  est  de  3.000.000  de  i>6sos  or  et  elle 
doit,  suivant  la  loi,  constituer  chaque  année  une  réfeerve  de 
150.000  pesos  or. 

Parlant  des  bonnes  relations  extérieiu'es,  le  Président  se 
réjouit  tout  particulièrement  des  bons  rapports  et  procédés 
do  leur  voisine  la  R(''publique  Argentine. 


ASIE 


CHINE 

Le  Projet  de  sir  Robert  Hart  pour  la  Chine.  —  Ci-des- 
sous nous  donnons  le  texte  do  l'élude'  que  sii'  Robert  Uart 
vient  de  poumottre  au  Gouvernement  chinois  et  qui  traite  de 
la  réorganisation  fondamentale  de  ce  pays. 

Cette  étude  commence  par  une  allusion  à  la  guerre  actuelle 
dont  la  lin  marquera. le  commeuccnient  de  l'èi-e  des  di flic ullés 
pour  la  Chine  ;  il  faut  donc  que  cotte  dernière  soit  forte  \wvr 
appuyer  ses  légitimes  prétentions,  il  faut  doncqu  elh;  s'arme  : 
mais  pour  s'armer,  il  faut  de  l'argent  qw  l'on  se  procurera 
au  moyen  de  l'établissement  d'un  impôt  foncier.  Il  parle 
aussi  cie  la  réforme  administrative. 

Kcccttcs  proposccs  :  /)  Il  s'agit  d'abord  d'inauguri  r  un  nou- 
veau (système  d'impôt  dans  un  seul  district  d'une  seule  pro- 
vince, d'où  l'on  i)urtirail,  si  le  système  est  bon,  vers  les  au- 
tres districts  et  ]TrovinceB:  il  c«l  à  craindre,  eu  effet,  que  si 
ouGommenjce  dans  toutes  les  provinces  à  la  fois,  il  ne  se  pro- 
duise  une  confusion  et  dos  exactions  inutiles. 

i  Lorsque  un  'Ustrict  aurait  été  choisi  pour  faire  l'txpé- 
rionce,  lo  C.ouveruement  enverrait  dix  fuacliouuaires  sérieux 
et  intelligents  pour  uider-lcs  magistrats  diidil  disti-ict,  et  diuis 
les  autres,  plus  taa'ds'il  y  a  lieu. 

:S:  Les  magisstnits  du  disU-ict  choi.si  pour  l'o'xpi.'rionco  affi- 
cbc-rout  des  avits  invitant  tous  les  propriélîiires  ruraux  à  don- 
ner hmn  les  dé'lails  et  îles  plans  do  kîurt;  proprii-té^.  uWn  de 
les  enregisln.'r  dans  un  certain  di-lai  ;  uha(|ue  ])ropriéti'' sera 
classée  ihins  une  ou  iilnsieurs des  quatre  st-otions  créées  ))our 
la  clatisilicution. 

.4   Les  magistrats,  pour  éviter  les  wxalious,  ne  conln'ile 
ront  ]ias  k<s  déclaruLions,  mais  ils  )>révini>di*ou(  le  ]>ublic  que 
toute  déclaration  fausse  o<i  frauduleu.se  sora  très  Si'vèn'uii»nl 

]UUÙO. 

"i  Une  fois  renri'gisln.'uient  ternuué',  1(«  niagistmls  déli- 
vreront lui  certilical  d'ins('rij>tion  et  ordonneront  !<■  ]iaieui<nil. 
le  premier  du  iiuatricuie  mois  ohaquo  année,  do  l'impôt,  à 


raison  de  2(iO  cash  par  maii  ,soil  1  fr.  10  par  3.G(Jo  nui  :  u 
regiBtrc  des  certificats  délivrés  .serait  tenu. 

^  Cul  enregistrement  et  la  délivrtincc  des  certificats  ne  de- 
vrait durer  que  trois  mois,  au  bout  desquels  les  dix  mêmes 
f'mctionn;iires  iraient  ojw'Ter  dans  un  autre  district  de  la  pro- 
vince et  «'miiièneraient  dix  de  leurs  collègues  pour  les  styler. 

7)  Au  bout  de  trois  mois,  on  recommencerait  la  même  ope-, 
ration,  de  sorte,  qu'en  neuf  mois,  toute  la  province  y  aurait 
passé. 

Une  fois  toutes  les  formalités  faites,  les  magistrats  fe- 
raient le  décompte  de  ce  que  l'impôt  rapporterait  dans  son 
ressort:  ce  décompte  irait  alors,  en  pasMnt  par  la  voie  hié- 
rarchique. ju..<qirii  la  Conimission  du  budget. 

9)  Vax  cas  de  vente,  déclaration  en  serait  faite  ai'x  magis- 
ti-ats  qui  changeraient  les  certificats  et  on  feraient  mention 
sur  le  registre  par  une  nouvelle  inscription. 

10  Dans  les  premiers  jours  du  dixième  mois  les  taxes  de- 
vront être  payées,  soit  aux  magistrats,  soit  à  une  banque  dû- 
ment autoi-isée;  un  registre  spécial  sera  leou  très  soigneuse- 
ment :  les  retardataires  ou  récalcitrants  sci-aient  mis  à 
l'amende  ou  punis.  Tous  les  fonds  rocneilli.s  .seraient  remis  h 
la  Trésorerie  provinciales  ijui  les  tiendront  à  la  disposition 
de  la  Commission  des  dé'i)enses.  • 

11)  Pour  emi)êchi  r  (jue  les  yamens  ou  leurs  acolytes  ne 
cherchent  à  molester  les  contribuables  se  rendant  au  lieu  de 
paiomonl.  les  magistrats  se  tiendront  sur  leurs  gardes  et  pu- 
niront sévèrement  tous  les  agitateui's. 

12)  Au  bout  d'un  an,  une  foie  que  le  système  aura  éti' 
éprouvé,  on  pourrait  l'éteudre  à  la  ijroviuce  suivante  et  en- 
suite à  tout  l'Einpire,  c'est-à-dire  à  toutes  les  dix-huit  ]u-o- 
vinces,  ce  qui  demanderait  trois  ans. 

i-i  I-es  présentes  dispositions  ue  sont  que  tran&iloiros  ei 
donnée^;  à  titre  d'indication,  car  il  est  ]>ossible  que  cortaluo.« 
provinces  exigent  une  faeon  de  procéder  dilTérenle. 

l  'i)  Ce  qui  ferait  aboutir  la  réforme  sïiremeut,  ce  serait  di> 
rendre  responsables  les  vice-rois  ot  gouverneurs  directement 
vis-à-vis  de  la  Comniission  des  dépenses  ou  i-cceltes  ;  tous  les 
ans  il  faudra  envoyer  des  inspecteurs  sérieux  pour  la  vérili- 
calion  des  comptes  et  des  r^igistres  et,  ci  tout  est  fait  comme 
il  faut,  le  i-roduit  de  l'impôt  serait  de  4u<-i.(iC0.(.K.»(j  do  Xu'  la. 

D<'-pcnses  proposées  :  i)  La  Chine  lèverait  et  entretien- 
drai quatre  corps  d'arun.'e  réguliers  :  un  dans  le  Pi-i-Yang, 
un  dans  lo  Xan-Yang,  un  dans  le  ÎIou-Kouang  ot  un  dans  lo 
Liaug-Kouang  ;  chaque  corps  d  armée  i*ei-.iit  deW.UOii  hom- 
mes ot  1.835  oflioiors;  ils  coûteraient  tous  les  quatre,  au 
grand  maximum,  27.000.0"H)  de  taêls.  Quatre  é-eoles  uùlit:iires 
coûteraient  annuellement  2.000.0<X)  de  laôls  ;  3.liO(>.tK30  de 
taèls  seraient  consacrés  à  l'achat  de  matériel  de  guen-e  et  do 
nuinitions. 

L'année  impériale,  organisée  de  cette  façon,  poumiit.  dans 
dix  ans,  fournir  500.000  combattants. 

?;  La  Chine  ne  s'en  liendiait  pa.*  àJa  ivorganisalion  deson 
arnu'e  do  terre,  mais  elle  créerait  une  jnarine  de  guerre  com- 
posée do  trois  escadres  :  une  à  Poi-Yaug,  une  à  .\au-Yang  ot 
la  troisième  utilisable  sur  n'importe  quel  point. 

Chacune  do  ces  escadres  serait  de  80  unité*,  cuirassés, 
croiseurs,  canonnières  ei  lorjiilleurs  et  comprend  m  il  l<i.-->0<i 
hommes,  avec  une  dépense  annuelle  par  escadre  do  1.(Vk.>.O'0 
laôls.  Li  s  dé-j)on.sos  jiour  les  vaisseaux,  les  écoles  navales,  etc.. 
seraieut  de  30.000.(.kX)  de  turls  par  au. 

■i)  On  créerait  quatre  grands  arsenaux  à  raison  de  H»  mil- 
lions do  taêls  par  an. 

i)  Los  fonctionnaires  recovraieul  des  traitements  fixes  el 
l)lus  (''levés  ou  mémo  temjis  (|uo  leur  nouibiv  serait  ang- 
meuté  :  cola  coùloi-.iit  160.<M».0t"i  <!•  taèls  par  an. 

.5  Le.s  collègi's  ei  écoles  pouf  l'éducutiou  juodcme  cuAte- 
raient  11"  (XW.OOO  do  taôKs  par  an  el 

6)  Le  service  des  postes  et  lél<'>grephes  ixwvrait,  jKiur  auié- 
lioi-ation,  15.(Ki»i.0f>0  de  ta-Ms. 

;  Gonforménieul  à  l'habiludo  d'Europe,  on  pourrait  con- 
sacivr  lO.COil.OOo  de  lacis  tous  les  ans  pcuir  la  liste  civile 
de  la  I  '.our,  et  il  ivslorait  un  solde  inemployé  do  7i  mil- 
lions di'  l;vëls  jiour  des  ili'pen'ses  im]>ri''vuo»:  iîu  ph\-  i^r- 
ces  .VMt.dtX». 00(1  de  laols.  la  Cliine  a  encore  .Vt.Qlld  0("0  d.  re- 
vi'uus  annuels  que  produisent        tlouaues  niarilimos.  la 

^{al>t>lll'    etc..  el  qui  -..,,1  v,/iK;.iiU  i,,.n|-  !■■  si/rvic  de  ].i  .I.  tle 

exlérieure. 
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COMPAGNIE  DE  MOZAMBIQUE 

Une  dt-pùche  de  Boira,  dalée  du  31  mai,  aunouco  que  «  les 
nouvelles  exptn'wuws  de  oilUvrc  du  cotou  dans  les  territoires 
de  la  Compagnie  viennent  de  confirmer  d'une  façon  éclatante 
les  essais  do  l'annik»  dernière.  Il  est  maintenant  délinitive- 
ment  établi  que  le  climat  et  le  sol  conviennent  parfaitement  à 
la  production  du  coton  de  pi-emière  qualité,  à  fibre  longue. 
D'immenses  territoires  longeaflt  le  littoral  et  sur  une  profon- 
deur de  cent  kilomètres,  vont  être  mis  immédiatement  en 
culture.  Le  voisinage  des  ports  assure  toute  facilité  pour  le 
fret  et  la  main-d'œuvre  est  très  abondante.  Déjà,  un  groupe 
important  du  Transvaal  a  demandé  une  sous-concession  de 
vingt  mille  aci-es  pour  celle  culture.  Il  est  maintenant  assuré 
à  la  Compagnie  de  Mozambique  une  très  grosse  augmenta- 
tion <jaus  ses  exi>ortations.  Du  reste,  les  dernières  recettes 
ont  déjà  dépassé      beaucoup  les  prévisions  budgétaires  <>. 

Nous  croyons  intéressant  de  rapprocher  de  cette  dépèche 
l'analyse  du  rapport  de  M.  (,>)uloiiibier  sur  les  résultats 
donnés  par  le  jardin  d'essai  de  Mambone. 

C'est  le  l"'  avril  1903  que  furent  entrepris  les  pi-emiers  tra- 
vaux d'aménagement.  La  longueur  du  jardin  est  de  300 
mètres  sur  l(«j  de  lai-ge,  soit  une  superficie  de  ô  hectares; 
il  est  entouri'  d'une  clôture  de  2  mètres  do  haut. 

Le  tout  fut  terminé  à  la  lin  de  l'année,  y  compris  les  pre- 
mières semailles. 

Plusieurs  centaines  de  variétés  de  plantes  les  plus  diverses 
et  en  même  temps  les  plus  susceptibles  d'acclimatement  ont 
été  plantées,  ou  semées,  ou  repiquées.  Voici  quelques  noms 
des  plus  importaat-(}s  :  Café  Rio,  Café  Bourbon,  Café  d'Ara- 
bie, iicus  élastica,  landolphia,  ficus  de  Java,  plantes  fourra- 
gères, camphre,  vigne,  etc. 

Quoique  les  résultats,  -cjui  ne  datent  que  d'hier,  ne  permet- 
tent pas  encore  de  tirer  do  conclusions  d(''finitives,  il  est 
néanmoins  certaia  que  bien  des  essais  ont  donné  entLèro 
satisfaction. 

L'ortie  verte  len  botanique  urtica  tenacissima)  mérite  une 
mention  toute  particulière  à  cause  de  la  rapi<iit('  de  sa  crois- 
sance et  do  sa  rusticité.  Celle  plante  doit  être  rangée  parmi 
les  textiles  ;  au  moyen  de  décortication  suivie  de  défibration, 
on  arrive  à  obtenir  des  fibres  très  propres  à  imiter  le  lin  : 
elle  convient  à  merveille  pour  être  semée  dans  les  tei'ritoiros 
de  Manica  et  de  Sol'ala,  oii  les  territoires  irrigués  sont  nom- 
breux, spécialement  dans  les  yalléos  du  Zambèze,  du  Busi, 
du  Save,  du  Ouvuro,  etc.  Elle  n'exige  ni  grands  capitaux  ai 
matériel  coiiteux,  et  elle  a  le  grand  avantage  de  fournir  un 
produit  vendable  dès  la  première  année  et  d'une  consomma- 
tion assurée.  En  faisant  quatre  coupes  par  an,  on  arrive- 
rait à  un  rendement  de  3.i00  fr.  par  hectai-e.  On  estime  que 
la  culture  du  colon  <lonnera  de  'bons  résultats,  les  essais  faits 
à  FontesviUa  donnent  l'espoir  d'une  réussite  certaine.  —  Les 
mêmes  terrains  qui  conviennent  à  la  culture  de  l'ortie  verte 
sont  ceux  qu'il  faut  pour  celle  du  cotou. 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


A  l'heure  où  nous  mettons  sous  presse,  un  second  steamer 
doit  être  en  route,  emportant  à  destination  de  Durban  un 
nouveau  contingent  de  Chinois.  TJn  autre  contingent  partant 
de  Tukou  doit  suivre  presque  immédiatement. 

On  annonce  que  les  premiers  coolies  qui  arriveront  dans 
le  Rand  seront  affectés  à  la  Xeiv  Comel,  <(ui  poiu'ra  ainsi 
reprendre  ses  broyages  le  mois  prochain.  Ceux  qui  viendront 
ensuite  iront  tout  d'abord  à  la  Van  Ryn  et  à  la  Geduld,  de 
sorte  que  le  groujje  Farrar.,  le  groupe  Albu  et  le  groupe  Goerz 
seront  les  premier.s.  a  expérimenter  la  nouvelle  main-d'œuvre. 

La  Durban  Roodepoort  vient  de  déclarer  un  acompte  de 
dividende  de  3  shillings,  la  City  and  Suburàan  un  acompte 
de  4  shillittge;  de  leur  côté,  la  Jubilee  et  la  Ferrelva  ont  dé- 
claré les  acomptes  suivants  :  la  première  5  shillings,  et  la 
seconde  22  1/2  shillings.  Voici  ceux  auxquels  ou  p«ut  s'attcn- 


ih(}  encore  pour  ces  jours  prochains  ;  Bontiiizd,  8  sh.:  Rose 
Deep,  3  s!i.;  Rohinson,  0  sh.;  Croira  D('(!i>,  0  sh.;  Geldcnhuis 
Deep,  7  sh.;  Henry  j\'onrse,  8  sk.;  Rand  Minex.,  5  sh. 

A  l'heure  oii  nous  écrivons,  le  cJiilïre  du  rendeiaonl  total 
de  mai  ne  nous  est  jias  parvenu.  Ce  rendement  devrait  être 
sensiblement  supérieur  à  celui' d'avril,  qui  avait  eu  à  compter 
avec  les  fêtes  de  Pâques. 


EL   CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld 


[Suite]  (Ij 

M.  Brochon  i-elève  avec  une  certeine  malice  que  c'<3st,  on 
efl'et,  ce  chiffre  d'une  once  qui  lui  avait  été  indiqué  sur  place 
comme  étant  la  teneur  de  ces  minerais. 

M.  Brochon  établit  qu'il  existe  un  minimum  de  GO.UUO 
tonnes  de  minerai' de  cette  teneur.  Il  s'abstient  du  reste  d'en 
tirer  aucune  conséquence  immédiate  et  l'on  estime  que  là 
encore  il  fait  preuve  d'une  grande  prudence.  On  parait 
croire,  en  efl'et,  que  GO.(JOO  tonnes  à  62  1/2  grammes  d'or 
fin  donneront  au  moins  12  millions  de  francs  de  produit 
et  coûteront  2.400.(-)00  fr.  à  abattre.  C'est  donc  un  premier  bé- 
néfice de  plus  de  9  millions  de  francs  f[ui  semble  pouvoir  être 
rapidomi'Ut  ramassé  par  la  nouvelle  Compagnie. 

M.  Brochon  examine  quelle  j^eiil  être  lu  quantité  totale 
de  minerai  existant  à  la'  «  Remington  »  ;  il  arrive,  pour  la 
moment,  à  un  niinimum  de  1  million  de  tonnes. 

Au  sujet  de  la  direction  à  donner  aux  travaux  de  cettr 
mine,  M.  Brochon  fait  une  digression  intéressante.  Il 
démontre  que  les  développements  faits  sur  la  veine  doivent 
ne  rien  coûter,  ou,  en  d'autres  termes,  qu'il  sulîit  que  le 
minerai  contienne  12  dwts  à  la  tonne  cyanure  compris)  et 
que  le  filon  ait  3  pieds  de  large  pour  que  l'or  contenu  dans 
le  minerai  ainsi  abattu  suffise  à  payer  le  coût  de  la  galerie, 
frais  générau-x  compris. 

On  comprend  que,  dans  ces  conditions,  M.  Brochon  insiste 
d'ime  façon  loule  particulière  sur  la  recommandation  Jiabi- 
tiielle  des  ingénieurs  :  la  nécessité  des  développemenls 
intensifs. 

M.  Brochon  examine  ensuite  divers  gisements  à  peine 
eflleurés  qui  existent  dans  le  domaine  du  Callao  ;  ce  sont  : 
la  Nadal,  la  Iguana,  la  CaramaeaLal,  la  CuJebra. 

En  résumé,  rien  ou  pi-esque  rien  n'a  été  fait  sur  ces  aflleu- 
rements,  cependant  intéressants,  l'on  ne  peut  que  se  joindre 
à  :M.  Brochon  pour  le  déplorer. 

"SI.  Brochon  s'occupe  ensuite  de  la  "  Golombia  "  et  aussi  de 
la  «  Tigre  ».  Ces  deux  mines  toutes  voisines,  et  qui  sont  si- 
tuées sur  deux  veines  parallèles,  ont  été  travaillées  simulta- 
nément et  leur  histoire  est  commune  ;  la  voici  en  quelques 
mots  :  Ces  mines  onl  donné  plus  d'une  once  à  la  tonne  tant 
que  l'or  a  été  récupérable  par  le  moulin,  puis  leur  teneur 
apparente  s'est  abaissée  jusqu'à  8  dwls  lorsque  l'or  pyriteux 
a  pris  la  place  de  l'or  auLalgamable. 

Voici,  du  reste,  le  tableau  des  produetions  jusqu'à  189G  : 

Minerai  extrait  de  la  Colombia 

Epaisseur  Tonnes'       Onces  Teneurs 
delà    denunerai       d'or  en 
Epoques        couche    extraites    produites  onces 

De  mai  JS'/â  à 

décembre  1880  1-52  27.200  .35.094  1.29 

1892   1   49  620  487  18  0.785 

1893   1    49  4.562  4.421  88  0.97 

1894   1   96  36.388  26.320  05  0.715 

1895   36.173      15.192  66  0.42 

1898   10.  m       4.163  81  0.40 

Totaux   "l"'56      115.442      85.679  08  0.742 

Soit  une  moyenne  sensiblement  égale  à  15  dwls. 

Les  chiffres  de  ce  tableau  ont  été  relevés  par  M.  Brochon 
sur  les  rapports  semestriels  adressés  par  les  superintendants 
du  Callao  à  leur  Conseil  d'administration.  Ces  rapports  sont, 
en  fait,  la  seule  chose  que  M.  Brochon  ait  eue  pour  appré- 
cier les  mi-nes  de  la  «  Colombia  »,  cai-,  lors  de  aa.  visite,  les 
travaux  de  mise  en  état  ne  permeltaieait  x>as  encore  de  ]jénc- 
trer  dans  la  niine.  M.  Brochon  olé]ilore  do  n'avoir  pas  pu 

fl)  Voir  l'Economiste  Européen  n»?  645  à  647. 
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visiter  les  liions  pour  }ir(jcùdfr,  coinnio  h  la  i>  Romiugton  «i. 
à  iiu  échantillonnage  iiiiHlio<lique,  mais  les  cliill'res  (]ii'il  cite 
et  qu'il  explique  sout  cependant  positifs  c'est  nolaniuient  h- 
cas  de  ceux  du  tableau  que  nous  venons  de  l'cproduire. 

  (A  suivre.) 


]VEines  d'Or*  Australiennes 


Production  de  l'Or  de  la  Nouvelle-Zélande.    —  La 

l)roduclion  de  l'or  des  mines  de  la  Nou\ rllc-Zi-Iaude  s'est 
élevée,  eu  mai  dernier,  à  01.325  onces,  d'uue  valeur  de 23'i. 241 
livres  sterling,  contre  4'). 521  onces,  d'une  valeur  de  175.253 
livres  sterling,  eu  mai  l'-jn:!. 


Revue  tiebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Lo&dres 

Londres,  le  9  juin  1904. 
La  liquidation  de  mi-juin  s'est  ellectuée  très  facilement- 
Les  rej)orts  ont  été  pratiqués  à  des  taux  modérés.  On  a  fait 
sur  la  Oûlilficlds,  VEast  Rand.  la  Mud(l<-rfo)ilein  el  la  Rand- 
fontein,  4  à  5  0/0  ;  sur  la  Randmines,  3  1/2  à  4  1/2  0/0;  sur 
la  llai  nato  et  ]a.  Joliannesbiag  Consolidated  Invesiment,  5  à 

6  0/0:  sur  la  Transiaal  Consolidated  Lnnd  et  la  Gediild, 

4  1/2  à  5  1/2  0/0;  sur  les  autres  valeurs  sud-africaines,  5  1/2 
à  6  1/2  0/0  ;  sur  la  De  Rcevs.  1  1/2  à  2  1/2  0/0  ;  sur  la  Jayers- 
fontein,  3  1/2  à  4  1/2  0/0;  sur  la  Charlcrcd,  1  1/4  et  1  3,4 
penny  ;  sur  les  valeurs  rhodhésiennes,  entre  6  et  7  0/0  en 
général. 

En  dépit  de  ces  facilités,  on  s'est  peti  occupé,  et  les  dispo- 
sitions du  Marché  restent,  au  dernier  moment,  liésitantes. 

Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cltar- 
tered,  qui  restait  à  2  1/8,  se  retrouve  à  1  7/8. 

La  Consolidated  Goldfields  finit  à  G  5/8.  Transvaal  Gold- 
fields,  2  11/lG.  General  Miniiirj  and  Finance  Corporation, 
3  3/16. 

^j/:  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand,  qui  clô- 
turait à  8  1/lG,  reste  au  dernier  moment  à  7  7,8.  Angelo, 

7  3/lC.  New  Cornet,  31iv.;  Van  Rijn,  3  13/lG;  Treasury.  4  1/4. 
La  City  and  Suburban  reste  à  6  1/2  ;  elle  finissait,  la 

semaine  dernière,  à  (J  3,8.  Cette  (.;om])aguie  vient  de  déclarer 
un  acompte  de  dividende  de  4  shillings.  Jnbilee,  4  3/'t. 

La.Langlaagte  Estate  clôture  à  3  15/lG;  Driefontein,  5  liv.; 
Village,  6  3/4;  Jimpers,  3  1/4;  Modder/'ontein,  9  1/16,  contre 

9  7/16  ;  Ferreira,  21  liv. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  5/16. 

La  New  l'rimrose  est  à  3  7/8;  Rietfontein  A,  2  7/16. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  5  1/8.  Cette  Compagnie 
vient  de  di'clarer  un  acompte  de  dividende  dr  3  shillings. 

La  Ginsberg  csi  à  3  5/16.  La  May  Consolidated  cote  4  5/8. 

La  Glencairn  reste  à  1  7/lG.  Crown  Reef  cote  \A  liv.,  au 
lieu  de  14  1/8.  Randfontein,  31/4;  Worcester,  1  1/2. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  3/4,  reste  à  9  5/8. 

La  Geklenituis  Estate  se  retrouve  à  5  5/8. 

La  New  Ueriot  est  à  3  5/8.  W'olhuter,  3  5/8. 

La  Henry  Noursc  reste  à  8  5/8,  sans  changement.  La 
Wemmer  est  à  11  1/4  ;  la  semaine  dernière,  elle  clôturait  à 
11  liv.  st. 

La  Robinson  Rnndiontein  est  à  1  15/16. 
^t-^  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  liv,;  nous  la  laissions  à  13  1/4  il  y  a  huit  jours. 
La  Roiianza  est  à  1  3/8. 

h'Angelo  Deep  finit  à  2  1/4.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  A 

10  1/2,  so  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  ce  cours.  GIcn 
Deep,  4  3/l(j.  Ferreira  Dcrp,  G  liv.  Dans  celte  dernière  mine. 

05  pilons  ont  broyé  10.220  tonnes  et  produit  au  moulin  'i.ti7i; 
onces  ;  7.200  tonnes  de  sables  et  de  concentrés  ont  donné 
1.879  onces;  2,920  tonnes  de  slimcs  ont  rendu  293  onces,  soit 
un  rendement  total  de  7.148  onces,  d'une  valeur  de  30.103 
livres  sterling,  laissant  un  prolil  de  10.700  liv.  st.  Eu  avril, 
G5  ]>ilons.  6.749  onces,  15.100  liv.  st.  de  prolils,  Robinson 
Deep,  5  7/lt');  l.anglaoglc  Deep,  2  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  4  1/4;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  15 'IG;  Rose  Z)ec/),  8  3/8,  contre  8  1/2.  Production  de  mai: 
8..'>80  onces  et  17.;3(K)  liv.  st.  de  bénéfices,  contre  «.."xlO  louuos 
et  n.liXt  liv.  st.  en  avril. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  :!/ 1.  Jumpers  Deep. 

11  4  3/8;  Rand  Victoria,  ii  2  9/lG. 


La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  7;  10, 

La  Cinderetla  Deep  s  iu.scrit  à  2  11,  IG;  Village  Deep,'j  1/4; 
Geldenliuis  Deep,  Il  1/2, 

J-a  Siuiinci  and  Jack  Easl  est  à  2  1/4, 

:);*:): 'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  liv,  ;  Rliodesia  Gold/ields,  1/4, 

La  Geelong  reste  à  5/lG;  Selukwe,  1  1,16;  6'/of*e  and  Phœ- 
nix,  1  9/lG. 

La  Gold/ields  of  Maiabeleland  finit  à  1/2. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Invcstmcnt  s'inscrit  à 
3  7/8. 

Londres,  9  juin  190i,  5  h,  20  soir. 
(Par  téléphone,) 

Après  la  clôture,  tendance  faible. 


Revue  tiebdomadaire  du  Marclié  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  9  juin  1904. 

Le  Marché  sud-africain  a  été  calme  celle  seruaine,  et  sa 
tendance,  au  dernier  moment,  est  un  peu  lourde. 

La  Rand  Mines  clôturait  à  270  fr,  50;  elle  finit  à  264  fr. 
On  avait  i]r(''teudu,  vendredi  dernier,  que  celle  Compagnie 
allait  ])rocéder  à  une  émission  d'oJiligations,  Le  fait  était 
erroné,  el  il  faut  s'attendre,  au  Contraire,  à  la  i)rochaine 
rc'partition,  .par  cette  Comi)agnie,  d'un  acompte  de  dividende 
de  5  shillings, 

Consolidated  Goldfields,  167  fr,  ."lO,  contre  17350.  East  Rand 
clôture  à  198  fr.  5o  ;  nous  la  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à 
2<i:i  fr.  . .  :  Chartered,  49  fr.  50,  contre  55  fr.  50. 

Le  CItamp.  d'Or  est  à  19  fr.  55.  La  Buffelsdoorn  Estate 
finit  à  22  fr.  50. 

La  Ferreira  cote  531  fr.  50  ;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
530  francs. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  69  fr.  75.  Frendi  Rand,  75  25, 
La  Geldenliuis  Estate  finit  à  14u  fr.  50,  au  lieu  de  li2  fr.  ; 
en  mai,  80  jiilons  ont  broyé  12.:J25  tonnes  de  minerai  et 
produit  au  moulin  2.914  onces  ;  il  a  «-lé  obtenu,  en  outre, 
1.709  onces  des  tailiugs  et  -577  onces  des  slimes;  soit  un  total 
de  5.2ii0  onces  d'ime  valeur  de  22.088  liv.  st.,  laissant  un 
prolit  de  9.488  liv.  si.  En  avril.  80  jiilous,  4.798  onces.  piTiût 
8.425  liv.  st,  Geldenliuis  Deep,  289  fr.  ..,  contre  292  francs. 

La  May  Consolidated  est  à  102  fr.  ...  La  Kleiufontein  cote 
54  fr.  .')(!. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  54  fr.  . . .  Langlaagte  Estate 
97  fr.  . . ,  au  lieu  de  99  fr.   . . . 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  13  fr.  75.  La  Mozambique 
s'échange  à  37  fr.  ...  .Yfic  l'rimrose,  10i>  fr.  50. 

La  New  Gocli  esta  86  fr.  ...  L'Oceana  Consolidated  Qst 
à  43  fr,  25. 

La  Robinson  Gold.  qui  i-estait  à  240  fr,  ,.,  cote  245  fr.  50. 

Robinson  Deep.  136  ...  contre  l:!8  fr.  .'M).  Robinson  Rand- 
fontein, 5(1  fr.  ..  ;  Randfontein  Estâtes.  X"^  fr.  ,.  ;  Ro>e  Deep, 
216  fr.  ...  sans  changement;  en  mai,  l.V)  jùlous  ont  broyé 
22,076  tonnes  de  minerai  el  produit  au  nu^iihu  4,ti6<i  onces; 
14.8n(i  ti)unes  de  sables  el  concentrés  ont  rendu  2.t^.»2  ouces  ; 
7.535  tonnes  de  slimes  ont  donné  639  onces;  s^iil  un  total  de 
8.591  onces  laissant  un  profit  de  17.300  liv.  st.  En  avril.  l.'»5 
pilons  avaient  produit  8. 5G(.»  onces,  avic  uu  bénéfice  de  17.1"<> 
livres  slerling. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  47  fr.  .'«u. 

La  r/7/(i;7f  Main  Rcef  finit  i\  11»  ."lO:  elle  clôlumt,  il  y 
a  huit  jours,  à  H'.",»  fr.  . .. 

La  ^heba  cote  7  fr.  ."xi. 

La  Uemmcr  est  à  287  fr.  ...  La  .Veir  Sieyn  Estate  finit 
à  84  fr.  ,.  et  la  Simmcr  and  Jack  se  retrouve  à  43{r.  25. 
Transvaal  Consolidated  Land.  Uo  fr.  ..:  Iranscaal  Gold- 
fields. t>7  fr.  .'XI. 

La  .>OH</i  A/rican  Gold  Trust  finît  à  UÎG  ..,  couti*e  14i»  ... 

L'action  Callao  reste  à  25  francs. 

La  Jolianncsburg  Consolidated  Incestment  s'échange  k 
70  fr.  50. 
La  Kokumbo  est  à  2-2  fr.  75. 

La  De  Dccrs  est  :\  4^  l'action  ordinaire,  ot  à  47ii  fr.  .'k» 
l'action  de  préférence,  conliv  4'.tl  fr.  ..  et   47n  fr.  ."«>  la 

semaine  diunièie. 


l.'Adiiiinistrateur-Gcranl  :  liKonoEs  ItounoAUti  . 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  fr.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


cl  2 


PKINCIP.  CHAl'ITBES 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
19Û4 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


18  juin          I  2.3161  i.l'iij 

2  juin   2."70|  1.126 

9  juin   2.808  1.13! 

16  juin  I  2.7961  1.132 


265 
.24(1 

.m 

.IM 


■i21 
827 
SÛT 
719 


614 

799 
012 

61)5 


AL'LiEMAGNE  —  Banque  Impériale 


6  juin  . . 
21  mai.. . 
30  mai... 

7  juin  . . 


860 
874 
868 
863 


302 
340 
338 
330 


1.747 
1.497 
1.512 
1.485 


771 
717 
687 
632 


1.083 
1.019 
1.028 
963 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  avril  

31  janvier  . . . 

31  mars  

30  avril  


64 
65 
60 
53 


23 
23 
24 
21 


182 
171 
189 
167 


120 
111 
115 
lOS 


168 
167 

155 
136 


^4.3 

517 

523 
517 


72 
69 
87 
75 


66 
56 
74 

69 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


17  juin 
2  mai. 
9  juin 

16  juin 


ANGLETERRE 

936 
821 
83 


861 


14  mars 
16  janvier 
13  février. 
12  mars 


ANGLETERRE 

128 
139 
130 


119 


Banque  d'Angleterre 

719  981  057 

718  979  681 

708  1  094  609 

701  990  602 

Banques  d'Écosse 

181 


14  mars 
16  janvier 
13  lévrier. 
12  mars . . 


ANGLETERRE 


79 
79 
78 
75 


9 
10 

9 
11 


188 
176 
173 

Banques  d'Irlande 

179 
174 
170 
165 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gent 


i.  -a 


PBINCIP.  CHAPITRES 

3.a3 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


1903 
1904 
1904 
1904 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


1903   31  mai  

106 

» 

145 

8 

41 

11 

107 

145 

4 

45 

12 

1904  30  avril.  , 

105 

148 

3 

48 

12 

1904  3!  mai  

11! 

147 

9 

42 

13 

ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  --  Banque  des  Pays-Bas 


13  juin  . 
28  mai.. 
4  juin  . 
11  juin  . 


ITALIE  —  Banque  d'Italie 


ITALIE  -  Banque  de  Naples 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  de  Poitugal 


1903 

1 

152 

331 

1..566 

i.';4 

281 

40 

1904 

23  mai  

1 

190 

327 

1 . 056 

165 

309 

41 

1904 

31  mai  

1 

18o 

328 

1.699 

163 

334 

43 

1904 

7  juin   

1 

184 

328 

1.6E9 

176 

340 

41 

3K, 

3K 
3'/î 
VA 


1903 

1 1  juin  

88 

25 

61 1 

42 

318 

SO 

3 

1904 

26  mai  

89 

23 

631 

.•>o 

538 

30 

3 

1904 

2  mai  

93 

25 

627 

49 

548 

33 

3 

1904 

91 

24  ( 

622 

51 

522 

32 

3 

12 

11 

28 

63 

23 

18 

1904   20  avril  

8 

8 

40 

70 

21 

18 

1904   27  avril    ,  . . 

8 

8 

41 

70 

21 

18 

1904     3  mai  

8 

8 

41 

70 

22 

18 

1903 

13 

juin  

354 

512  1 

1 

03S 

630 

915 

100  ( 

1904 

36s 

507 

1 

608 

(j85 

8,^0 

100 

1904 

1 

369 

506 

1 

610 

6,57 

853 

ilO 

1904 

11 

juin  

368 

506 

1 

611 

668 

853 

109  1 

1903   30  avril  

1 

1 

135 

81 

34 

10 

190  4   29  février  

1 

1 

134 

83 

28 

13 

1904   31  mars  

1 

1 

133 

83 

31 

13 

1904    30  avril  

1 

1 

131 

85 

31 

13 

99 

166 

468 

15 

142 

121 

138 

107 

501 

20. 

133 

9j 

138 

167 

496 

21 

1.30 

94 

138 

166 

488 

22 

120 

93 

1903    20  mai  

307 

71 

749 

1.38 

303 

33 

19  0  4   30  avril.  ... 

468 

113 

828 

179 

297 

37 

1904   10  mai  

468 

113 

812 

170 

285 

40 

190  4   20  mai  

409 

1!3 

796 

177 

277 

40 

1903   20  mai  

83 

14 

260 

63 

95 

29 

1904   30  avril   

99 

14 

202 

78 

107 

24 

1904   10  mai  

99 

14 

269 

72. 

105 

24 

1994   20  mai  

99 

14 

204 

74 

105 

24 

1903 

20 

ma'  

40 

9 

38 

33 

40 

3  1 

1904 

30 

avril  

41 

2 

53 

37 

38 

1904 

10 

mai  

41 

2 

51 

39 

37 

1904 

20 

41 

2 

49 

38 

37 

3  ! 

190  3   30  avril   ,  . 

37 

» 

87 

14 

00 

2 

1904   2'?  février  

35 

79 

12 

53 

4 

1904   31  mars  .  ... 

35 

» 

82 

10 

54 

2 

1904   30  avril    ..  . 

35 

87 

11 

57  i 

3 

» 

» 

» 

» 

190  3   20  mai  

27 

40 

385 

11 

103 

23 

» 

1904     4  mai  

27 

36 

376 

13 

101 

28 

» 

1904    11  mai.  .... 

27 

36 

378 

12 

100 

•28 

» 

1904    18  mai  .  .  . 

27 

36 

378 

11 

100 

27 

4K 
4'/, 
4K 
4K 


4 

4K 
4  y. 

4  y. 


6  y. 


VA 
VA 
3  y, 
VA 


o 

5H 


5>4 
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DATES 


Kucdi  sse 
iiii-lalliquc 


Or 


Ar 
geiit 


PIIIÎTOIP.  CUIAIMTBKS 


5t.â 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903     ()  juin  

66 

!1 

Kil 

'.) 

1904  21  niai  

69 

4 

1(18 

)) 

7.J 

Kl 

y 

1904   28  mai  

(iM 

4 

161 

7  '» 

'j 

.") 

(1!) 

4 

l(i7 

72 

9 

0 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 

î)  juin  .  .  . 

1.992  m 

1 

Î.51 

360 

.316 

373 

1804 

21  mai  

2  156 

216 

1 

713 

360 

612 

406 

1904 

29  nqai  

2.167 

2i;i 

1 

719 

3(;3 

393 

i06 

1904 

5  juin   

2. 164 

21(i 

1 

788 

379 

388 

li'Ji 

i'À 

3K 
3}/, 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903   31  mai  

21 

70 

2fi 

34 

17 

» 

1904   30  avril 

21 

2 

73 

26 

36 

20 

» 

1904   13  niai  

22 

2 

79 

22 

37 

21 

n 

1904   31  mai  

21 

3 

78 

22 

37 

21 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903   30  avril  .  , 

14 

9 

35 

7 

6 

8 

6 

1904  29  février.  . . 

15 

9 

37 

6 

7 

11 

6 

1904    31  mars  .... 

13 

9 

37 

4 

7 

11 

6 

190  4   30  avril    .  . 

13 

9 

37 

4 

7 

10 

6 

SUÈDE  —  Banque  Royale 


1903   28  février.  .. 

73 

7 

192 

60 

116 

15 

1903  31  dérenibre 

83 

.3 

232 

68 

137 

17 

1904   31  janvier... 

83 

6 

204 

37 

117 

10 

1904   29  ifévrier. . . . 

83 

H 

206 

71 

123 

12 

4'/, 
4'/, 
4'/, 

VA 


SUISSE  —  Banques  d'Émission 


1903 

13 

108 

12 

214 

1.234 

229 

45 

4 

1904 

28 

109 

9 

220 

1.290 

i2- 

43 

4 

1904 

4 

108 

8 

223 

1.290 

226 

43 

4 

1904 

11 

109 

9 

224 

1.290 

226 

43 

4 

TOTAUX 


1903 

18 

juin  

9.233|2.,^23 

1.1.329 

3 

2(i2 

6.066 

1 

476 

1904 

2 

9  732  2.963 

13.732 

5 

783 

6.257 

1 

362 

1904 

9 

juin  

9.".9ol2.9r,6 

13.693 

3 

696 

6  031 

1 

602 

1904 

16 

juin  

9.7:t8;2.9(;6 

13 -613 

3 

607 

3..S91 

1 

,366 

» 

TOTAUX  aux  31  décembre 


1899   31  décembre  . 

7.8.30 

2.3S3 

11.992 

9.321 

8.332 

4 

037 

» 

1900   31  décemlnc  . 

8.211 

2.667 

1.3,906 

9.303 

8.314 

4 

171 

» 

1901    31  décembre 

8.770 

2.723 

I3.7U8 

10. 580 

8.172 

4 

827 

N 

1902    31  décembre  . 

8.7,32 

2.821 

16.213 

9.636 

6.939 

4 

178 

N 

1 903   31  décembre 

8.995 

2.930 

16.. 339 

9.837 

6.147 

4 

129 

» 

Les  tolaux  provisoires  que  nous  donnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totiux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  compren 
nenl  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
el  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  fois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  hebdomadaires 

(les  ( '.iiaiii^c'.s  sur  l'aris,  ilc 


11  lU.li 

IS  lliill 

2.3  mai 

1''  lUIll 

13  juin 

Amsterdam  

48  03 

48  03 

48  67 

48  16 

48  07 

48  ,. 

100  2,3 

100  22 

10(1  23 

100  17 

100  16 

160  02 

Athènes  

138  7.3 

133  ,30 

13S  .30 

13S  .30 

133  25 

133  2.3 

Barcelone  

39  60 

38  90 

38  93 

38  93 

38  9.3 

38  83 

81  30 

81  -S., 

81  20 

81  13 

81  03 

8(1  93 

106  20 

1611  i\ 

IdU  20 

100  13 

100  Oo 

96  !IN 

Brcliarest  

100  61 

1611  82 

100  .n2 

HKI  70 

106  76 

lOli  62 

22  71 

ht 

22  73 

2::  78 

22  80 

22  82 

Francfort  

f!)  32 

87  2; 

81  22 

81  23 

81  03 

80  'X\ 

100  20 

lliO  2.3 

160  27 

100  12 

99  93 

!I9  91 

100  25 

100  2; 

106  23 

160  17 

IIK)  03 

9!I  93 

668  .. 

61.9  .. 

61.9  .  . 

(i67  .30 

666  .. 

6(i6  .  . 

Londres   

2.3  27 

2.3  26 

2.3  26 

2.3  28 

2.3  31 

2.3  32 

Madrid   

39  21 

;tS  60 

3s  80 

:t8  72 

3S  60 

3S  ,30 

100  is 

10(1  21 

100  26 

100  13 

100  01 

99  93 

Saint-Pértersbouro  . 

37  42 

37  12 

37  42 

37  40 

37  40 

37  3.i 

Vienne  (.^  vue)  

9;i  46 

93  37 

93  30 

95  27 

Aï  13 

>.H  Oli 

(A  a  inuis). . . . 

93  51 

<X<  \  i 

?5  35 

95  32 

93  18 

93  07 

CHAN&E  DE  PARIS  :  Cours  moyens.diiJ(  ««li  de  Piu  ls  sot 


Valeurs  à  I rois  mois 

Amsterdam,,  pipiercoiirl 

Allemagne...  — 

Vienne-Tr.  . .  — 

EIspa(ui&   — 

—     versem.  — 

Lisb. -Porto  . .  — 

St-Pétersb.  . .  — 


\alvur8 


a  vue 


% 


Londres    — 

—    cb.  to«rl 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York   — 

Baticrcs  d'or  el  d'argenJ 

Or  en  barre  '  li'  kil.  1 . . , 
Argent  id.     le  kil.  i 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

impér.  Russie  Mitre  :  916";  ... 

—  —  'nouv.  titre  :  900»'} 
Couronnes  de  Suéde   


% 

% 
% 
% 

% 


Plus   19  inaii6'  Mai  ■JL\mn 


203  69 
IJI 
103  62 


moins 
3  % 


3 

3  % 

4  % 
4  % 

ao  pair 

343 
218  89 


361 
443 

,261  50 


3  085 
25  103 
0  23p 
0  31p 
0  23p 
315  • . 


3437  .. 
94  .. 
80  ,30 
23  80 
2O  60 
40  . 
27  301 


203  69 
121  87 
103  62 


361 
44;t 
261  501 


Î5  105 
!5  125 
0  23p 
0  31p 
0  23p 
515  50 


3437 
94 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  30 


2a3  62 
121 
10» 


10 


360  36 
443 
m  5U 


25  11 
25  13 
0  23p 
0  23p 
0  23p 
515  . 


3437 

93 
80  50 
23  80 
20  60 
40 
27  50 


!^  joui 


205  87 
122  ÎS 
103  94 


1&  juin 


361 
445 
266L50 


2.3  18 
25  2û 

0  06p 

paii 

0  06p 

516  . 


3437  .. 

93  .30 
80  50 
25  80 
20  60 
40  . 
27  30 


200  12 
122  19 
m  .. 


m  .. 

443 . . 

262  .30 


25  20 
25  22 

0  06p 

pair 

pair 

516  .30 


3437  .. 
93  50 
80  30 
25  80 
20  60 
40  . 
27  50 


Valeurs  des  monnaies 
élianfîères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

1  Valeur 

i  en  francs  au  change  du  jour 

19  mai 

26  mai 

2  juin 

9  juiu 

16  juin 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  mark  crj. 

1  234 

1  229 

1  236 

1  22ï> 

1  233 

1  2:U 

Anfjleterre  (liv.  st.  or). 

25  22 

23  075 

25  095 

25  105 

25  173 

2;  185 

Aut. -Hongrie  cour,  or; 

1  05 

1  016 

1  0^6 

1  047 

1  049 

1  03 

Belgique  (franc  or  . . . 

1  » 

0  991 

0  997 

0  997 

0  999 

0  99ÎI 

Espagne  (peset.  pap  ). 

1  « 

0  72 

0  72 

0  72 

0  77 

0  71 

Grèce  (drachme  pap.j. 

1 

0  72 

0  72 

0  72 

0  0 

0  73 

Hollande  ifl.  or»  

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

1  .. 

Portugal  railreis  pap.,1 

5  60 

4  47 

4  47 

4  47 

4  49 

4  49 

Roumanie  deu  or). . . 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Russie  (rouble  or)  

2  67 

2  64 

2  64 

2  64 

2  65 

2  65 

Suisse  (franc  orj  

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

Pays 

Extra-Eyropéens 

États-Unis  3ioll.  or  . . 

5  18 

5  14 

5  14 

5  13 

3  15 

5  16 

Me.mque  piastre  arg.) 

5  43 

2  36 

2  ,'16 

2  Xi 

2  34 

2  34 

Répub..\rg.(peso  pap.,i 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

1  89 

1  76 

1  76 

1  77 

1  78 

1  78 

Brésil  milreis  papieri 

2  84 

1  27 

1  27 

1  27 

1  27 

1  26 

Indes  iroupie  argent;. 

1  67 

1  m 

1  6K 

1  68 

1  68 

1  68 

Jajiou  ven  or»  

2  38 

2  .-hS 

2  5; 

2  :i4 

2  34 

2  54 

ChineiSbjojhii  taélarg. 

7  47 

3  13 

3  15 

3  17 

3  17 

3 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .l.  udi  lii  jiiiu  1901 

100  francs 
en  billets  de  basque  étrangers 
valent  en  Franc*  : 


100  francs 
en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  AUemayiie   lOO  03 

En  Amjlelei  re   100  . . 

En  Autriche-Hongrie  ...  100  .. 

En  Belt/ii/ue   100  06 

En  Esjiiiijne   I.'ÎS  "iU 

En  Crrcè   133  2.3 

En  Hollande   100  66 

En  lluUe   1(10  . . 

En  I'orlii;/al    124  14 

En  lloumnnie   100  62 

En  Russie   100  .">S 

En  Suisse   100  ■ . 

Aux  Eliils-l  nis   100  2S 

Au  Me  i  ii/ue   232  05 

En  /li'inibl.  Argentine  ..  227  £> 

Au  Chili....   106  12 

Au  Brésil   22;>  :t!t 

Aux  Indes   99  41 

Au  Jn/ion   loi  4'i 

En  Chine   23 i  16 


Billets  .4 //cwi<7«(/A-          ,  99  97 

—  Anglais   IdO  . . 

—  Auslro-JJongroi3.  KK>  . 

—  Belges   '9  '1 

—  Ks/'Ognols..   "j  .  ' 

—  Orecs   T  .  (') 

—  Hollandais   99  94 

—  /Iiilirn.i   |oO  . . 

—  l'iiringais   ^  '"1 

—  Biiiiiiiains   s 

—  /tustfs   '.'i)  40 

—  Suisses   liio  . . 

Pièces  des  Klals-Cnis . .  ',*9  72 

—  du  Ve.i  itjue   »3  (19 

Billets  de  la        ^rj/fHf.  44.. 

—  du  Chilt   94  17 

—  du  Hrésit   44  36 

Pièces  des  Indet   100  59 


du  Jai'iin  

de  lu  Chine. . . 


9S 
41  36 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Taris,  le  16  jiiiu  lî<Oi. 
l,;i  liaiissc  di-s  clianj.'i's  conliuiio.  I.a  rai.-xiu  dnil  l'n  i"«(iv 
c'iorclioo  «laus  co  fait  «iiio  los  maisons  do  bauq«i<-  do  Vavi> 
d  'po;!! lai IV s  des  fundr;  prownant  di>  l'tMnjiriint  ru»si<  cln>r- 
c'K-nl  à  les  i-iunloye<-.  A  r:tris.  où  l'fsooiuple  libre  est  tiiiolx- 
à  1  1  i.  il  n'y  a  rien  t»  faiiv.  on  i-st  donc  dans  l'idiligatiou  do 
cliercliiT  à  l'éti-anger  des  emplois  plus-n'-amnéraleurs  cl  i>ar 
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r/i 


suite  d'acheter  dos  remises  sur  les  pays  voisins,  d'où  la 
hausse. 

Le  papier  liollandais  passe  de  205  87  à  206  12,  lo  papier 
allemand  de  122  12  à  122  19,  le  Vienne  est  au  pair.  Le  versc- 
meut  sur  Madrid  se  tient  à  361,  le  Lisbonne  et  le  Saiut- 
Pétei-sbourg  traites  restent  aux  cours  précédents,  niai-s  le 
vei*sement  sur  cette  dernière  place  passe  à  26t)  75  et  est  par 
conséquent  au-dessus  du  pair.  Le  Londres  est  au  pair,  le 
papier  belge  perd  1/16,  le  papier  italien  et  le  papier  suisse 
sont  tous  deux  au  pair  et  le  New-York  gagne  1/2  point. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Londres  do  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeito  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l  or.. 
Oi-  en  barres .... 
Argent  en  barres 


18  mai 

23  mai 

l"  juin 

2/0  1/i 

2/0  14 

2/0  1/4 

1/10  11/ltJ 

1/10  13,16 

1/10  3/4 

1/4  1/32 

l'4  1/32 

1/4  ./.. 

1/4  1/32 

1/4  1/32 

1/4  ./.. 

1/9  1/2 

1/9  5/8 

1/9  1/2 

2/3  7/8 

2/6  ./. 

2/6  3/16 

12  1/8 

12  1/8 

12  3/32 

16  3/4 

16  13/16 

16  7/8 

127  23 

127  25 

127  25 

77/10  ./. 

77/10  3/4 

77/10  1/8 

23  11/16 

23  3/4 

23  3/8 

8  juin 


2/0  1/4 
1/11  ./. 
1/3  31/32 
1/3  31/32 
1/9  3/4 
2/6  1/4 
12  1/16 
17  1/32 

127  25 

77/9  1/2 
23  1/2 


13  juin 


2/0  1/4 
1/11  1/16 
1/4  ./. 
1/3  31/32 
1/9  3/4 
2/6  3/8 

12  ./. 

16  13/16 

127  23 

77/9  3/8 
23  7/16 


Le  yen  ne  sort  pas  de  son  immobilité.  L'argent  en  barres 
a  baissé  de  1/16;  cependant  le  Singapoure  hausse  de  1/16,  le 
Hong-Kong  est  sans  changement  et  le  Shanghaï  hausse 
de  1/8.  11  est  probable  qu'il  faut  attribuer  cette  anomalie  à 
des  besoins  de  numéraire  cau.^és  par  la  guerre  russo-japo- 
naise. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  le  l.j  juin  les  soumissions 
à  la  souscription  do  So  laks  de  roupies  ;  les  offres  se  sont  éle- 
vées à  4.12.10.000 roupies  de  1  sh.  3  31/32  à  1  s.  4  1/32. 

Voici  les  allocations  :  En  traites,  20. 2:3. 000  Rs.  sur  Cal- 
cutta, 14.95  OOORs.  sur  Bombay  et  7.80.000  Rs.  sur  Madras 
à  1  s.  4.  En  transferts  télégraphiques,  4.17.000  Rs.  sur  Cal- 
cutta, et  2.83  000  Rs.  sur  Bombay  à  1  s.  4.03  d.  La  semaine 
passée  55.01.397  Rs.  ont  été  vendues  pour  363.322  liv.  st.  for- 
mant im  total,  au  16  juin,  de  5.75.79.914  Rs  ayant  produit 
3.846.945  liv.  st.  La  semaine  prochaine  il  sera  offert  50  laks. 

La  demande  de  remises  sur  l'Inde  est  assez  active.  En  dépit 
de  la  baisse  de  la  roui^ie,  les  expéditions  d'or  de  l'Australie 
continuent.  La  semaine  dernière,  il  est  parti  près  de  400.000 
livres  sterling  do  Perth.  On  croit  que  les  demandes  de  rou- 
pies ont  pour  cause  l'expédition  au  Thibot. 

Le  Rio  recule  de  1/16  et  le  Valparaiso  de  3/32  ;  toujours 
même  cours  du  peso  argentin. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  prix  de  l'once 
staudard  est  remonté  de  77/9  1/2  à  77/9  5/8.  Lo  dollar  améri- 
cain et  le  yen  japonais  valent  76/4  1/2;  les  monnaies  fi-an- 
çaises  76/5  et  les  monnaies  allemandes  76/5  l/i. 

Les  mouvements  d'or  sur  le  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 

Bombay   i 

Afrique  du  Sud'  

Australie  

Argentine  

Cliili  


124.000 
118. OQO 
25.000 
20.000 
13.000 


Sorties 

Bombay  i 

Colombo  

Calcuila.  


52.150 
5O0 
22.-500 


Total.... 


300.000 


Total.   75.150 


^  Los  mouvements  d'or  on  mai,  d'après  la  douane  anglaise, 
ont  été  les  suivants  : 


Entrées 

France   t  'i3.000 

AllcHu^gne   3.54.000 

Mexique   70.000 

Airiqufc  du  Sud...  .  1.302.000 
Indes  orientales  . . .  176.000 

Total   1.951.000 


Sorties 

France   i  1.972.000 

Mexique   133.000 

Indes  orienlales  .. .  218.000 


Total  


2.323.000 


,  Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  3  au  9  juin,  à  298.510  liv.  st.,  soit,  depuis  le  l"  jan- 
vier, un  total  de  5.301.9781iv.  st.,  contre  3.582.835  liv.  st.  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 

La  Chine  prend  une  certaine  quantité  de  métal  en  contre- 
partie d'e  ses  expéditions  de  thé  et  de  soie  qui  sont  impor- 
tantes en  ce  moment.  Lo  .lapon  ne  demande  rien  pour  faire 
l'ace  à  ses  dépenses  en  Mandchourie;  on  pense  que  l'intro- 


duction de  l'étalon  d'or  à  Formosc  a  rendu  libre  une  impor- 
tante quantité  d'argent  qui  est  expédiée  à  l'armée  japonaise. 

Escompte  hors  banque  : 

Places 

Paris  

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
{time  money) 

Il  est  passé  cette  semaine  par  lo  Bankers  Clearing  house 
209  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  222 
millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  diminution  de 
13  millions  de  livres  sterling. 


18  mai 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

1(!  juin 

2  1/8 

1  7/8 

1  1/2 

1  1/4 

2  ./. 

2  1/16 

2  ./. 

2  ./. 

2  1/8 

3  1/4 

3  1/8 

2  3/4 

2  7/8 

3  1/8 

4i,4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'or  a  diminué  cette  semaine  à  la  Banque  de  France  do 
12. .5.50. 000  fr. 

Il  a  été  vendu  pour  6.901.000  fr.  de  matières,  il  on  a  été 
acheté  pour  1.925.000  fr.  La  circulation  a  pris  5.886.000  fr. 
à  Paris  et  1.638.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  ét('  expédié 
50.000  fr.  on  Suisse. 

L'argent  a  augmenté  de  306.000  fr. 

La  circulation  a  readu  1.397.000  fr.  à  Paris  ot  a  prélevé 
916. OOt)  fr.  dans  les  succursales.  Il  a  été  expédié  130.000  fr. 
on  Suisse,  100.000  fr.  en  Algérie  et  45.000  £r.  à  Monte-Carlo. 
Il  est  venu  100.000  fr.  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  est  stationnairo.  Les  comptes 
courants  ont  retiré  88  millions,  le  portefeuille  a  baissé  de 
35  millions,  il  y  a  une  moius-value  de  6  millions  au  chapitre 
dos  avances. 

Il  est  étonnant  que  la  baisse  de  l'escomiito  libre  permette- 
à  la  Banque  de  conserwr  un  portefeuille  relativement  si 
élevé;  il  est  vrai  que  le  papier  est  très  court  et  escompté 
surtout  en  vue  de  l'encaissement. 

La  Banque  d'Allemagne  a  rendu  à  la  circulation  7  millions 
de  métal:  elle  a  remboursé  27  millions  de  billets.  Les 
comptes  courants  ont  retiré  55  millions. 

Le  portefeuille  a  sensiblement  baissé  ;  il  a  fléchi  de  65  mil- 
lions el  les  avances  sont  de  12  millions  au-dessous  do  la 
semaine  précédente. 

Voici  les  mouvements  do  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 
Entrées  Sorties 

Achats  eu  barres,  .i   ;396.000   Gibraltar  £  15.0OO 

Paris   6.000 

Egypte   100.000   Excédent  des  outrées  487.000 


Total  des  entrées.    502.000      Total  égal   .502.000 

Les  entrées  d'or  étranger  sont  de  12.175.000  fr!,  auxqiiolles 
s'ajoutent  13.825.000  fr.  rendus  par  la  circulation,  d'où  imo 
augmentation  do  '36  millions  dans  l'oncais.se. 

La  circulation  a  baissé  do  7  millions,  les  comptes  courants 
ont  retiré  104  millions,  le  portefeuille  a  diminué  do  7  mil- 
lions, le  rapport  do  la  réserve  aux  engagements  est  de 
51  84  0/0. 

Il  n'y  a  à  signaler,  à  la  Banque  d'ylulriche-llongrie,  qu'uno 
diminution  de  40  millions  dans  la  circulation  et  une  baisse 
de  14  millions  du  portefeuille. 

MalgTé  cela,  la  situation  de  ce  compte  est  bien  meilleure 
qu'elle  n'était  il  y  a  un  an. 

La  Banque  de  Russie  a  sorti  3  millions  d'or  ot  39  millions 
do  billots  :  elle  n'a  pas  tii'é  sur  ses  dépôts  l'étranger,  mais 
le  comjito  coiu'aut  du  Trésor  est  on  baisse. 

Les  autres  banques  no  donnent  lieu  à  aucune  obseiTation. 


Banques  Associées  de  New-York 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

Légal 
tonclers 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
l'éserve 

1903  13  juin. 

1904  28  mai. 
1904  4  juin. 
1904  11  juin. 

1.56.2 
'  223.3 
226.6 
231 .6 

75.0 
81.2 
79.8 
81.2 

44.0 
37.0 
37.3 
38.1 

886.8 
1099.0 
1098.8 
1109.2 

903.4 
1040.5 
1036.6 
1042.1 

-i-  9.5 
+  29.7 
+  31.8 
+  35.fi 
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LA  SITUATION  JVIOXÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nevo-York 
(En  clollai'.s) 


EXPORTATIONS  IMPORTATION  ■ 


Du  21  Depuis 

Dn  21 

Depuis 

OR 

au  28  mai  le l" janv. 

au  28  mai 

le  l"janv. 

« 

'>  047  'UîK 
~ .  yj-t  1 .  .jHV) 

France  

oîy.'iUU 

1 . 14U.  I->1 

Allemagne  

290.900 

1.440.780 

7.400  3.31G.807 

85.615 

931.188 

Total  1904... 

2.807.082  63.G27.724 

725.915 

5.500.1146 

—  1903... 

3.'i91.155  14.383.059 

83.541 

2.999.818 

■    —  1902... 

7.163  16.875.r)(ii 

15.197 

1.1 33. 426 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

1.022.640  16.296.738 

» 

535 

301.559 

» 

1.905 

25.800 

H.  746 

Autres  pays. . . . 

692  1.478.027 

2.404 

.367.688 

Tolal  1904... 

1.023.332  18.102.124 

2.40'i 

378.864 

—  190,'!... 

1.228.665  15.18j.08(i 

121.380 

725.340 

—  1902... 

593.915  15.543.142 

18.5'j1 

488.520 

Le  lableuu  précédent,  arrêté  au  28  mai,  nous  montre  que 
dans  les  cinq  ])remiers  mois  de  l'aunée  en  cours  les  Etats-Unis 
dut  expédié  eu  France  environ  40  millions  de  dollars  ;  cette 
énorme  somme  est  presque  tout  entière  entn'o  à  la  llanrjiir 
de  France.  Elle  n'a  pas  gêné  le  Marclié  de  New- York. 

L'encaisse  des  banques  associées  et  le  surjilus-réserve  sont 
très  satisfaisants . 

Trésor  des  Etals-Unis 


Encaisse  : 
Or  

30  avril      31  mai 
1904  1904 

Millions  de-dollars 
6!)5.K  668, 'i 

7.3 

7.2 

506.4 

.-.07.7 

Total  de  l'encaisse  

1.209.5 

1.183.2 

Circulation  : 

(iieenbacks  et  autres  billets  

.346.8 

344.3 

463.9 

450.6 

—       d'argent  et  billets  du  Trésor 

480.0 

477.5 

1.290.7 

1.272.4 

Réserve  d'or   1,50. 000. 000  de  dollars 

Comme  le  montre  ce  tableau,  le  Trésor  a  payé  la  plus 
plus  grosse  partie  dos  40  millions  de  dollars  du  Panama, 
mais  son  stock  d'or  est  tel  que  cette  saignée  est  très  pru 
a|ipr('ciable. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  rétablissement  du  thaler  d'argent  en  Allemagne 

llriclislai/  allemand  vient  do  prendre  une  décision  aussi 
imiiortaute  qu'inalleudue  :  le  rétal)lissemenl  do  la  pièce  do 
3  nnirks  eu  argi'ut.  (]ui  est  l'ancien  thaler,  supprimé  depuis 
1879. 

C'est  sur  la  demande  des  dé|iulé's  Oltn  ArendI  et  Ilaab 
(|ue  le  lieiclisla;/  a  voté'  la  réapj>arition  <le  colle  ancienne 
monnaie.  On  discutait  un  projet  di'posé  par  le  Gouvernement 
tendant  à  modifier  l'alliage  des  pièces  decinquanti'  jifeuniugs 
dans  le  but  de  les  abaisser  au  rang  de  la  n\ounaie  de  billou. 

C'est  i[uand  cette  motion  eut  été-  adoptée  que  le  D'  Otto 
Arendt  et  son  collègue  déposèrent  leur  i>rojel.  qui  fut  adopl(' 
.séance  tenante,  maigri''  ro]i|«osilion  du  Commissaire  du  <iou- 
vernement. 

M.  le  D'  Otto  .Vrendt  a  ex])liqué  (pi'il  ne  poursuivait  dans 
le  rélablissenuMit  de  l'ancien  thaler  aucune  victoire  du  bimé 
tallisme:  il  n'avait  en  \  ue  que  la  commodité  des  transaction:». 
Mais,  a-t-il  ajouté,  on  aurait  torl  de  croire  que  les  binu''lal- 
li>tes  aiinit  complètement  désariie'.   Il-;  sentent  sim|doniont 


que  la  surproduction  de  l'or  a  rendu  le  moment  défavorable 
à  leur  campagne.  Mais  ils  attendent  pour  le  recommencer 
une  bonne  occasion...,  qui  ne  pourra  manquer  de  .se  pré- 

sentei-. 

Jl  imjjorte  de  noter  (pie  les  Uainliurijer  Sachiicten.  géuc-- 
raiement  bien  informés  annoncent  dans  leur  numéro  du  14 
juin,  que  celte  nouvelle  loi  ne  sera  ]>as  mise  en  vigueur  par 
suite  de  ro]i])ositiou  du  Conseil  fé-déral. 


La  Monnaie  divisionnaire  aux  Etats-Unis 

Nous  lisons  dans  le  Bankefs  Magazine  de  Washington  : 
La  monnaie  d'argent  divisionnaire, donlle  montant  est  limiti' 
à  10(1  millions  de  dollars  i)ar  la  loi,  est  estiuK'e  insuflisaule 
l)ar  beaucouj)  ]>our  le  commerce  de  détail. 

Le  Secri''taire  du  Trésor  a  soumis  au  Congrès  une  demanile 
lemlunt  à  autoriser  la  fraj.pe  d'une  nouvelle  (|uantité  de 
monnaie  divisionnaire,  jiour  laquelle  on  se  servirait  des  dol- 
lars en  argent  que  lo  Gouvernement  a  dans  sou  Trésor. 

O  dernier  a  déjà  en  mains  5  millions  de  dollars  de  j.ièces 
d  argent  achetées  suivant  1'  «  Act  »  de  1890. 

La  demande  de  monnaie  divisionnaire  sera  d'autant  j.lus 
loi'te  ((ui'l'on  vient  de  retirer  de  la  circulation  tous  les  billets- 
gugés  par  l'argent  et  Itfs  billets  de  soumission  légale  de 
moins  do  5  dollars. 

La  parité'  de  la  monnaie  d'argent  est  maintenue  jiar  ce  fait 
(pi'elle  est  rejuboui'sable  par  de  l'or  i)our  des  sommes  supé- 
rieures à  20  dollars,  le  crédit  dont  elle  jouit  est  donc  meilleur 
que  celui  des  dollars  argent  et  certificat-argent  non  rembour- 
sables en  or  sur  demande. 

On  a  proposé  un  amendement  au  Sénat,  d'ajjrès  leijuol  la 
limite  de  frapjie  à  100  millions  de  dollars  serait  ]nirem4'Ut  et 
simpli'ment  sujiprimée.  Mais,  comme  la  loi  de  1873  prescrit 
la  frappe  de  monnaie  divisionnaire  quand  les  be>oins  de  la 
circulation  lo  veulent  et  que  le  Tré-sor  serait  alors  obligé 
d'acheter  de  l'argent,  personne  ne  sait  oii  s'arrêteraient  ces 
achats  d'argent  si  le  Trésor  était  administré  à  nouveau  par 
un  Gouvernement  favorable  à  l'argent. 

Le  projet  du  secrétaire  Shaw  c'est  que  l'on  retienne  pour 
la  conversion  en  même  monnaie  tous  les  dollars  en  argent 
au  fur  et  à  mesure  que  le  Trésor  les  recevra.  Bien  d-.-s 
dollars  argent  seront  utilisés  ainsi  au  bout  de  peu  de  temjis. 

L  abolition  de  la  limite  de  ICHI.IXMI.UHI  de  dollars  conduirait 
]M  ul-èlre  à  l'achat  d'une  i(uanlité  inconnue  d'arpent,  et  le- 
pays  iiourrait  retomber  dans  une  situation  analogue  ù  celle 
de  1893  où  l'argent  étaU  ti'o])  abondant. 

Ou  a  prétendu  tjue  la  faute  de  1873  a  consisté  dans  la 
(ii-monétisation  du  dollar  argent  sans  débat  pmilable  et 
subrepticeuu'nt.  Mais  il  a  été  prou\é  (juc  la  loi  sur  la  mon- 
naie de  1873,  qui  a  ordonné  la  snj.jiression  de  la  frap|ie  du 
dollar  urgent,  a  été  discutée  à  fond  ])ar  les  deux  Chambres. 
Ku  cherchant  à  rétablir  les  achats  d'argent  par  une  .'lause 
ajiiulée  au  dernier  mouâont.  les  auteurs  de  cette  dernièn-  se 
seraient  rendus  suspects.  Il  faut  esjH-ier  que  toute  tentative 
de  Ce  genre  sera  empêchée  par  ceux  qui  veulent  maintenir 
le  système  inonc'taire  à  sa  hauteur  actuelle.  On  peut 
créer  une  dépréciation  de  l'argent  par  une  trop  grande  ai)on- 
dauoe.  aussi  bien  avec  des  ))ièces  de  0  dollar  5Û,  qu'avec 
celles  de  1  dollar. 

Mênu^  une  sural)ondance  de  monnaie  divisionnaire  ré-dui- 
rait  ]ilus  facilement  les  stocks  d'or  jiui,>iiprelK*  est  i-enibuur- 
sable  par  fractions  de  2i»  dollars  et  jtlus. 

La  demande  de  petite  monnaie  lirovieni  non  seulement  des 
transactions  nu-lropolitaiiles  niais  encore  des  l)c$oias  des 
colonies  et  pays  de  proti'Clorai. 


Le  Système  monétaire  de  la  République  Argentine 
Jusqu  en  ISSl,  la  Hè]iulilique  .\rgeuline  avait  un  sysl.-mi- 
monétaire  très  incohérent,  ipn  consistait,  eu  grande  partie,  eu 
pai>ier-minmaie  d'une  valeur  toujours  oscillante;  aussi  les 
transaoliiuis  commerciales  s'efroctuaieul-elles,  on  général,  en 
monnaie  étrangère. 

Kn  1875.  on  es.saya  d'établir  un  système  monétaire  sla]>]e. 
mais,  par  suite  de  circonstances  écononiique>  et  financières 
qui  afiligeaieul  le  i>ays.  ce  jirojel  é-choua.  Ku  1881,  une  .-if- 
conde  tentative  eut  plus  de  succès. 

1  .'      IS^^i  in^'iMi  I  l''-i        .l'.'i',  b;.  ii  on  ■  le  jiajùer  ar- 
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gentin  qui  repiéseute,  ou  devrait  représenter  de  l'or,  n'ait 
jamais  eu,  jusqu'ici,  la  valeur  de  ce  métal. 

L'unité  du  sj-stèrue  monétaire  actuel  est  la  piastre  or,  du 
même  poids  et  de  la  même  loi  que  la  monnaie  de  cinq  francs 
de  FraQce. 

Les  monnaies  sont  de  cours  légal  forcé,  mais  non  celles 
d'argent,  qu'on  ne  peut  accepter  que  jusqu'à  une  valeur  de 
dix  piastres. 

Ce  pays  devrait  donc  être  classé  parmi  ceux  qui  ont  pour 
type  do  monnaie  l'étalon  or,  si  ce  n'était  le  papier  monnaie 
qu'il  a  en  circulation. 

La  véritable  monnaie  courante  de  l'Argentine  a  été,  pen- 
dant de  longues  années,  le  j)apier  qui  a  toujours  été  déprécié 
et  a  subi  de  grandes  fluctuations. 

En  1800,  la  quantité  de  papier  eu  circulation,  les  billets  de 
valeurs  fractionnaires  compris,  représentait  une  somme  de 
295.000.CK)0  de  livres  sterling. 

A  la  lin  de  la  même  année,  le  Congrès  approuva  un  discret 
de  conversion,  assurant  la  substitution  du  papier-monnaie  on 
•  or,  à  raison  do  44  ccntavos  or  par  piastre  papier  et  autori- 
sant la  réception  et  l'émission  de  la  part  du  Trésor,  de  l'or  et 
du  impier  dans  cette  proportion. 

Cette  valeur  correspondait  à  une  prime  de  127  fr.  27  sur 
l'or,  et  comme  celle-ci  équivalait  plus  ou  moins  à  la  moyenne 
des  derniers  prix  courants  du  marché,  on  espérait  que,  de 
cette  manière,  la  monnaie  ceui-aute  pourrait  s'assimiler  à 
l'étalon  or  en  conformité  avec  le  change  du  jour. 

La  quantité  d'or  existant  en  Argentine  est  estimée  à  2ô  mil- 
lions de  livres  sterling. 

"Voici  comment  s'explique  le  chargé  d'alTaires  du  Mexique 
-au  Chili  au  sujet  de  la  situation  financière  critique  de  l'Ar- 
gentine à  une  certaine  époque  : 

"  L'imprudente  émission  de  papier  monnaie  provoqua,  pen- 
dant Imit  ans,  ua  véritable  vertige  d'affaires,  de  transactions 
à  terme  et  d'aventureuses  spéculations  de  Bourse;  le  crédit 
ouvert  par  les  Banques  était  facile  à  tel  point  que  quiconque 
pouvait  se  procurer  un  capital  pour  négocier  sur  des  terrains, 
des  actions,  des  monnaies,  en  un  mot,  tout  ce  qui  pouvait 
s'achevait  s'acheter  ou  se  vendre. 

u  Les  titres  passaient  de  main  en  main  avec  um;  plus-value 
toujours  croissante  sans  autre  raison  que  celle  de  la  spécu- 
lation. L'idée  d'improviser  une  fortune  sans  travailler  et 
sous  la  seule  égide  du  hasard  s'empara  des  esprits  de  telle 
sorte  que  peu  résistèrent  à  la  tentation  d'aventurer  leur  cré- 
dit et  leurs  moyens  dans  des  opérations  qui  en  avaient  déjà 
enrichi  un  grand  nombre. 

"  La  spéculation  se  porta  principalement  sur  la  propriété 
foncière,  élevant  ses  prix  fabuleusement  même  lorsque,  dans 
la  majorité  des  cas,  l'immeuble  qui  lui  servait  de  base  ne 
produisait  aucun  revenu  ou  n'était  pas  en  rapport  avec  le 
capital  engagé. 

«  De  son  côté,  le  commerce  multipliait  aventui'eusemcnt 
les  importations  qui  excédaient  de  beaucoup  les  besoins  du 
pays. 

«  Toute  industrie,  toute  spéculation,  aussi  aventureuse 
qu'elle  pût  être,  trouvait  écho  et  ceux  qui  se  montraient  les 
plus  risqués  étaient  considérés  comme  étant  des  génies  com- 
merciaux. 

"  On  ne  faisait  pas  alors  usage  du  crédit  rationnel  en  rap- 
port avec  le  Ciq)ital  de  chacun  et  ceux  qui  agissaient  de  la 
sorte  étaient  traités  d'arriérés  rétrogrades,  incapables  de  lire 
dans  l'avenir. . . 

"  Peu  échappèrent  à  cotte  fièvre  de  vouloir  s'enrichir  sans 
"travailler  et,  à  parler  franchement,  l'esprit  le  plus  réfléchi  et 
le  plus  sérieux  se  laissait  entraîner  dans  cette  voie. 

<<  Une  parcelle  de  terrain  à  Lincoln,  à  Tapalqué  ou  sur  un 
autre  point  plus  ou  moins  désert,  passant  de  main  en  main, 
permettait  d'obtenir  en  quelques  heures  de  superbes  bénéfi- 
ces, jusqu'à  ce  que  l'opération  prît  fin  par  la  création  de  vil- 
lages imaginaires,  absorbant  dans  sa  valeur  fictive  l'épar- 
gne du  travailleur. 

«  Mais  l'heure  do  la  liquidation  devait  sonner  et,  en  1801, 
la  catastrophe  se  produisit;  la  précipitation  pour  liquider  de.s 
dettes  sans  garantie  ou  avec  une  garantie  illusoire,  détermina 
la  panique  dans  les  banques  qui  avaient  avancé  des  sommes 
énormes  et  les  aventureivx  spéculateurs  se  trouvèrent  con- 
traints de  liquider  sans  avoir  d'autres  recours  que  de  remet- 
tre aux  prêteurs  des  titres,  que  dans  ces  moments  ils  conser- 
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vaient  en  leur  pouvoir  et  dont  la  valeur 
à  couvrir  leurs  crédits  respectifs. 

"  Quelques  banques  même,  qui  ne  purent  se  défaire  de 
biens  iinmeujjlos  faute  d'acheteurs  ou  ([ui  ne  trouvèrent  jias 
le  moyen  de  liquider  ces  garanties  sans  avoir  à  supporter  une 
perte  énorme,  se  virent  obligées  de  suspendre  leurs  paiements. 

«  La  crise  fut  des  plus  intenses  ;  toutes  les  valeurs  se  réa- 
li.sèrent  à  des  prix  infimes  et  la  dépréciation  du  papier  de  la 
République  atteignit  330  0/0  pendant  l'année  1800  et  .358  0/0 
en  1894. 

«  Comme  conséquence  de  cette  terrible  liquidation,  ou  re- 
commença à  spéculer  non  plus  sur  les  biens  fonciers  qui,  par 
une  juste  appréciation  de  leur  valeur,  reprirent  leur  cours 
normal  mais  avec  le  papier-monnaie  même.  » 

Ces  faits  n'ont  plus  aujourd'hui  qu'un  intérêt  rétrospectif. 
Les  sages  mesures  prises  par  le  (Gouvernement  argentin  ont 
mis  fin  à  cette  crise,  et,  depuis  plusieurs  années,  la  primo 
de  l'or  s'est  stabilisée  à  137  2."). 


FONDS  D'ETAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  jeudi  : 


FONDS  D'ÉTAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.  f.  25  fr.20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  189"?  

Espagne  Éxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.). . 
Hellénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussien  3  %  (à  Berlin 

Roumanie  4  %  1898  '. 

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unifiée  4  %  .. 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  
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1  0/0 

97  92 

32  64 

3  06 

97  .'iO 

32  30 

3  07 

90  6S 

36  26 

2  75 

90  25 

36  10 

2  77 

100  50 

25  12 

3  98 

100  75 

23  19 

3  97 

99  75 

33  23 

3  .. 

99  93 

33  31 

3  . 

424  50 

16  98 

3  88 

421  . 

16  84 

5  93 

90  55 

30  )8 

3  31 

90  60 

30  20 

3  31 

85  67 

21  41 

i  66 

86  92 

21  73 

4  60 

233  50 

24  84 

4  02 

238  .. 

23  31 

3  94 

95  .. 

31  66 

3  13 

95  23 

31  73 

3  14 

101  20 

23  30 

3  95 

101  35 

23  38 

3  93 

103  73 

25  93 

3  83 

104  05 

26  01 

3  8i 

86  23 

28  75 

3  47 

86  90 

28  96 

3  43 

61  45 

20  48 

4  87 

62  12 

20  70 

4  82 

90  25 

30  08 

3  32 

90  25 

30  08 

3  32 

85  .. 

21  25 

4  70 

83  20 

28  40 

3  .32 

72  80 

24  26 

4  12 

73  30 

18  32 

3  43 

74  35 

18  38 

3  37 

76  30 

19  U7 

5  24 

101  .. 

28  85 

3  46 

100  . 

28  57 

3  50 

96  75 

32  25 

3  10 

97  23 

32  41 

3  08 

81  85 

21  21 

4  71 

83  42 

21  3:i 

4  68 

487  50 

24  37 

4  10 

490  .. 

24  30 

4  08 

81  70 
73  87 
466  . 
105  50 
107  25 
229  30 
87  .. 
43  77 
85  75 
33  30 

20  42 
18  96 
18  64 
26  37 
26  81 
15  30 

21  73 
17  30 
28  91 
13  85 

4  89 

5  27 

5  36 
3  79 
3  72 

6  53 
3  74 

5  71 
3  45 

6  30 

83  .. 
76  73 

460  .. 

103  75 

107  .. 

228  .. 
88  .. 
43  77 
87  :i3 
60  70 

20  73 
19  18 
18  40 
26  43 
26  73 
15  20 
17  60 
17  .30 

21  88 
17  31 

4  81 

5  21 
3  43 
3  78 
3  73 

6  37 
3  68 
5  71 
3  42 
3  76 

Europe.  —  France.  Après  s'être  tenu,  au  début  <le 
la  semaine,  sur  la  plus  extrême  réserve,  par  suite  du 
manque  de  nouvelles  précises  d'Extrême-Orient,  le 
Marché  de  Paris  s'est  subitement  montré  actif  dans  la 
journée  de  mardi,  consacrée  à  la  réponse  dos  primes  de 
la  liquidation  du  15  juin.  Le  lendemain,  l'animation 
a  été  plus  grande  encore,  les  reports  s'étant  effectués 
avec  la  plus  grande  facilité.  Sur  nombre  de  valeurs, 
en  effet,  les  acheteurs  n'ont  ou  à  payer  qu'un  taux  in- 
fime variant  de  1  à  1  1/2  0/0  l'an,  et  sur  quelques  titre.s, 
parmi  lesquels  figurent  divers  çmprunts  russes,  on  a 
fait  du  déport.  La  conséquence  a  été  que  des  rachats 
assez  importants  ont  été  eft'cctués  par  les  vendeurs  à 
découvert.  Au  dernier  moment,  cependant,  et  bien  c^ue 
les  dispositions  de  la  place  restent  toujours  très  bonnes, 
on  est  un  peu  plus  calme. 

Allemagne.  —  Les  affaires  sont  toujours  très  res- 
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treiiites  à  la  Bourse.  Sur  le  Uiarclic  uionétaire,  les  dis- 
liouihilités  restent  trt's  abondantes. 

Le  Reichstag  a  voté  le  rétablisBcmeiit  de  la  pièce  de 
;?  marks  en  argent,  (jui  est  l'ancien  thaler. 

L'activ  ité  des  niétallurgies  et  des  charbonnages  est 
ïnomentani'ment  en  diminution. 

Les  négociations  pour  le  renouvellement  d'un  traité 
de  commerce  avec  l'Aufriche-Hongrie  n'avancent  que 
péniblement. 

Angleterre.  —  Les  afl'aircs,  au  Stock-Exchange, 
restent  calmes. 

L'arrivée  de  grandes  quantités  de  numéraire  onl 
augmenté  le  .stock  monétaire  de  la  Banque  d'Angle- 
terre. 

Dans  les  cinq  premiers  mois  de  190'i,  les  importa- 
lions  se  sont  élevées  à  ;i-28. 7/5.000  liv.  st.,  contre  219 
millions  2G0.0UO  liv.  st.  dans  la  mémo  période  de  1903. 
Les  exportations  totales  à  l-20.04(i.OUO  liv.  st.,  contre 
l'20. "250.000  liv.  si.  Les  métaux  précieux  comptent  dans 
ces  chiffres  pour  19.281.000  liv.  st.  et  18.907.000  liv.  st. 

Belni'iiiii'.  —  Les  cours  sont  fermes  sur  le  marché 
linancier,  mais  les  affaires  sont  peu  actives. 

Le  marché  monétaire  est  abondamment  pourvu. 

On  est  ferme  dans  le  groupe  des  valeurs  du  fer.  Le 
marché  des  produits  de  l'industrie  sidérurgique  reste 
fermement  tenu. 

En  charbonnages  on  est  calme,  pres(jue  lourd. 

Espagne.  —  La  campagne  de  hausse  continue  et  la 
Dette  4  0,0  est  en  grande  avance.  Le  reste  des  valeurs 
est  également  ferme. 

Le  cours  du  change  a  fini  à  38.50  0,  0. 

Dans  les  quatre  premiers  mois,  l'imporlation  s'esl 
élevée  à  2G.j.9.'j9.31'.)  pesetas,  contre  27().y84..'î7G  dans  la 
même  période  de  19L».'{  ;  l'exportation  s'est  élevée  à  201 
ni  illions  312. 241  pesetas,  contre  248.041.031. 

Italie.  —  Le  marché  financier  de  Rome  est  toujours 
ferme  et  montre  les  meilleures  dispositions. 

•Jusqu'au  31  mai  écoulé,  les  chilTres  des  iirincipales 
receltes  du  Trésor  se  sont  élevés  à  1.333.939.000  lire, 
contre  1.325. .5.53.000  dans  la  période  do  l'f^xeri'iLe  pré- 
cédent. 

Le  Sénat  a  raliUé  le  budget  délinitif  J.903-1904  voté 
par  la  Giiambre  et  qui  év  alue  les  dépenses  totales  à 
1.792  millions  de  lii'c  et  les  recettes  à  l.t^ll  millions. 

Suisse.  —  L'encaisse  métallique  totale  des  banques 
d'émission  aété,  en  1903,  de  118.031.000  fr.  La  circida- 
tion  ell'ective  des  })illetsa  été,  en  mnvenue,  de  207  mil- 
lions 301. OOO  fr. 

La  situation  générale  de  ces  banques  est  bonne. 

Amérique.  —  Canada.  La  situation  financière  est 
prospère,  I/année  fiscale  1903  a  laissé  un  excédent  do 
2.971.000  liv.  st. 

L'attitude  du  Canada  v  is-à-vis  du  tarif  protection- 
uiste  de  M.  Chamberlain  reste  encore  indécise. 

Chili.  —  Depuis  l'arrangement  avec  la  République 
Argentine,  il  y  a  une  amélioration  sensil)le  dans  les 
finances  du  Chili.  On  es[ièrc  pouvoir  roprendro,  au 
commencement  de  l'année  prochaine,  les  paiements  en 
espèces. 

Etats-Unis.  -  Dans  les  dix  premiers  mois  de  l'exer- 
cice en  cours,  l'importation  s'est  élevée  :'v  829.(XV2.914 
dollars,  contre  804.720.889  dans  la  môme  période  cor- 
resi)oudante  et  l'exiiortatinu  à  1.227.859.235  dollars, 
contre  1.223. 740.  OCnJ. 

lia  tendance  du  juarché  de  New -York  s'est  .subito- 
meut  ralïoruiie.  Li  s  valeurs  sidérurgique^  "'Ul  uno 
homie  tenue. 

he.viiiue.  —  Lo  ^linislro  drs  finances  a  prcM  iilc  à  la 
Chambre  le  projet  de  bd  relatif  à  l'acquisitiitn  par 
l'Etal  du  Chemin  de  fer  de  Vera  Cru/,  au  Paciliqui  . 

Asie.  —  Indes  anglaises.  Kn  1903,  l'importation  >  osl 
élevée  à  .5G.5:J8.8.55"liv.  st..  contre  52.525.272  l'année 
précédente  ;  l'exportation  s'est  élevée  à  90.887.802  liv., 
contre  8:1919.834. 
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La  Politique.  —  Les  chemins  de  fer  algériens.  —  Le  Servie*  de 
deux  ans.  —  Les  millions  des  Chartreux. 

La  Commission  sénatoriale  des  Finances  .-m^-,!  occu- 
jiée  ces  derniers  temps  du  projet  de  loi  relatif  aux 
chemins  de  fer  algériens.  Le  rapport  de  la  Conuuis- 
^lon  vient  d'étro  publié:  il  établit  que,  depuis  des 
années,  les  Algériens  se  plaignent  de  l'organisation 
défectueuse  de  leurs  trausjiorts  par  chemins  de  fer. 
Ils  accusent  le  morcellement  du  réseau  algérien  en 
cinq  groupes  différents  et  en  sept  exploitations  dis- 
tinctes de  compliquer  et  de  gôner  considérablement 
leurs  transports,  de  les  rendre  plus  lents  et  jdus  oné- 
reux, de  nuire  à  leur  déveloiiiioment  et  d'entraver 
l'accroissement  de  la  fortune  publi(iue.  Ils  protestent, 
en  outre,  contre  l'incohérence  et  l'élévation  excessive 
de  leurs  tarifs,  (jui  rendent  la  voie  ferrée  inaccessible 
à  la  plus  grande  partie  de  leurs  marchandises. 

Les  rapporteurs  dù  Sénat  reconnaissent  ([ue  la  ilivi- 
sion  du  réseau  algérien  en  cinq  Compagnies  et  la 
complexité  des  tarifs  présentent  de  graves  inconA'é- 
nients,  dont  le  moindre  est  de  gêner  la  circulation  des 
produits  et  de  paralyser  l'essor  de  la  colonie. 

Aussi,  tout  le  monde,  ou  à  peu  près,  est-il  d'accord 
sur  la  nécessité  d'ojiérer  l'unification  du  ré.seau  algé- 
rien et  l'unification  de  ses  tarifs. 

Les  garanties  que  la  Chambre  des  députés  avaient 
in.sérées  dans  le  projet  adopté  par  elle  n'ont  jias  ]iaru 
suflisantes  à  la  Commission  sénatoriale,  qui  adresse 
un  i]uestionnnaire  auquel  devront  répondre  MM.  Bou- 
vier, Maruéjouls  et  Jonnart. 

Les  questions  posées  sont  assez  complexes  et  peu- 
vent .susciter  de  longs  développements,  mais  elles  ne 
paraissent  pas  de  nature  à  faire  obstach-  au  Aote  du 
projet  devaiit  le  Sénat. 


-v^  Lr  9  juin,  le  .Si'nat  a  discute  une  iutorpellation  sui'les 
I  roubles  de  Loriont  rt  ili-  Brest,  fu  ordre  du  jour  de  coatianco 
a  ètr  adopté  par  168  voix  contre  86. 

-w^A.  La  aiambre  a  continue  la  discussion  du  service  mili- 
taire df  deux  ans. 

-wv  Li'  10  juin,  lo  Conseil  des  Ministres  s'esl  réuni  à  l'Ely- 
sôc,  sous  la  présidence  do  M.  Loidxïl. 

Les  minisiros  se  sont  d'abord  occupés  des  ((uostions  i'i  roi-di'e 
du  jour  du  Parlement  et.  notauimcnt.  de  rinleipellalion  sur 
les  frais  de  procédure  qui  doit  étiT  disciUéo  aujourdliui  à  la 
Chambre.  C'est  lo  Garde  dos  Reeaux  q\d  doit  répondre  à  l'in- 
loriiellateur.  Le  Pivsident  du  Conseil  n'interviendrait  que  si 
la  marcho  du  débat  1  i  xigoait. 

Lo  Ministre  di  s  Allaires  étraugiros  a  entretenu  ses  collè- 
gues di'P  divei'ses  questions  exlérieuivs  en  coui-s. 

-w»,  Le  10  juin,  le  SCwxl  a  discuté  une  intorpellalion  sur  la 
marclie  dite  de  l  armée.  L'ordre  du  jour  pur  et  simple,  a  été 
iu\i  >i)lé.  ■ 

-wv  La  Gliambre  des  députés  a  tUscuté  1  inl<»rp<»llat!on 
relative  aux  frais  de  justico.  L'ordre  du  jour  pur  k^I  simple  a 
élè  adopté.  On  croyait  1  incident  termine,  niaifi  le  débat  a 
dévié  à  la  suite  d'une  dt'-olaration  du  Prt'sident  du  Conseil» 
relative  à  uiio  tentaliv.  de  corruption  doul  il  avait  été  indi- 
rectement l'objet. 

l'ne  personne  aurait  été  trouver,  au  miMS  de  décembre 
l'.>i>2,  M.  Etlgar  Combes,  lils  du  Président  du  < 
cretaiiv  gi-ui-nil  <lu  Ministère  de  l'inléneur.  et  1  dit 
qu'au  cas  où  un  pmjet  de  loi  favorable  »ux  Cliarlri^ux  w'rtht 
d<'-posé  par  le  Prt''6ideut  dn  Cou<seU,  celui-ci  n-cevrait  deux 
luilliiins. 

Cette  déclaration  a.  uatuivUenienl.  i>mn>qué  une  pi-ando 
i-motifin  sur  tiuis  les  bancs  de  hi  Clminbiv.  I  ne  nouvelle  in- 
ter|M>ll:itii>n  \isaul  ce  fait  de  c.'v  -il..t  .l.  ).os('-c 

par  M.  HenaïUt-.Moli.'n  .  et  In  île  ou  a  «-te 

..nl.)uuèf.  C-etto  nfuse.  s'eel 

terinin»'»'  pai'  le  \   .  . 

L;i  <;hambi>i  a  di^cidé  de  uouuaor.  duuë  s»*  bureaux,  nno 
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Coiniaission  d'eiKiiiète  ilo  33  mombres  c,  youv  faire  la  lumièro 
$ur  la  tentative  de  corruption  faite  auprès  du  Présideul  du 
Conseilj,  » 

Ainsi  qu'il  eu  a  pris  rengagement,  M.  \a\h'\  garde  dos 
sceaux,  communiquera  iuimédiatemeut  à  la  Commission  le 
dossier  de  rinstractiou  relative  à  celte  afitairc  et  tous  les 
documents  qu'il  a  à  sa  disposition. 

M.  Jonnart,  gouverneur  général  de  l'Algérie,  est  an-ivé 
à  Paris  et,  dès  le  13 'juin,  il -s'est  entretemi  avec  MM.  Rou- 
vier  et  Maraéjouls  de  la  question. des  chemins  Je  fer  algé- 
riens. Il  on  a  conféré,  ensuite,  avec  plusieurs  membres  de 
la  Commission  sénatoriale  des  finances. 

MM.  Gauthier  et  MiUiés-Lacroix,  au  nom  de  cotte  Com- 
mission, ont  dressé  un  questionnaire  propre  à  préciser  cer- 
taines dispositions.  D'accord  avec  M.  .lonnart,  les  ministres 
des  finances  et  des  travaux  publics  y  répondront  par  une  note 
commune,  qui  sera  prête  à  la  tin  de  cette  semaine. 

La  (  Commission  des  finances  se  tiendra  le  22  à  la  disposition 
du  gouverneur  général  et  des  ministi'os. 

^  -w«  Le  13  juin,  la  Chambre  a  continui'  la  discussion  du 
service  militaire  do  deux  aus. 

Le  14  juin,  les  Ministres  se  sont  réunis  en  Conseil,  à 
l'Elysée,  sous  la  pi'ésidence  de  M.  Loubet. 

Le  tiarde  des  sceaux  a  pi-ésenté  à  la  signature  du  Prési- 
dent do  l'a  République  un  décret  aux  termes  duquel  le  tarif 
des  frais  et  dépens-  dm  ant  les  Tribunaux  do  première  instance 
et  Cours  d'appel  est  rapporté.  Les  tarifs  anciens  sont  remis 
en  vigueur.  En  ce  qui  concerne  les  procédures  en  cours,  le 
nouveau  décret  porte  un  article  3  ainsi  conou  : 

Article  3.  —  Les  in'océdurcs  intraduites  devant  les  tribu- 
naux et  les  cours  à  partir  du  16  octobre  1903,  et  terminées, 
soit  par  un  jugement  avant  faire  droit,  soit  par  un  jugement 
sur  le  fond,  lors  de  la  publication  du  présent  décret,  seront 
taxées  conformément  au  tarif  établi  par  le  d('cret  du  15  aoiit 
1903.  Toutes  les  autres  procédures  seront  régli'cs  par  les 
tarifs  remis  en  vigueur. 

Le  Ministre  du  Commerce  a  fait  approuver  un  projet  do 
loi  tendant  à  suspendre  par  décret,  en  cas  d'événement  ayant 
pour  cfl'ot  d'interrompre  les  relations  entre  un  ou  plusieurs 
ports  de  France  et  les  ports  d'Algérie,  l'applicalion  de  la  loi 
sur  le  monopole  de  la  navigation,  pendant  la  duri'o  de  cotte 
inlorruption. 

-v^  Le  li  juin,  les  bureaux  do  la  (_;hambro  ijnt  élu  la 
Commission  d'oncfuète  sur  l'affaire  «  du  million  des  Char- 
treux ». 

La  majorité  de  la  Commission  ap]iartient  à  l'opposition. 
Cette" (commission  comprend  21  membres  de  l'opposition  et 
12  membres  do  la  majorité  ministérielle. 

Les  21  membres  do  l'opposition  comprennent  2  dissidents 
do  l'Union  démocratiqiie,  11  progressistes,  4  nationalistes, 
4  membres  de  la  droite.  La  minorité  comprend  li  radicaux- 
socialistes,  5  socialistes,  1  membre  do  l'Union  domocratiqu(.'. 

11  n'y  a  eu,  pour  ainsi  dire,  aucun  dc'bat  dans  les  bureaux. 
Tous  les  commissaires  ont  ivsumé  leur  opinion  on  disant 
«  vite  et  tout  »  pour  caractériser  l'enquête  qui  va  s'ouvrir. 

Presque  personne  n'a  soulevé  la  cpiestion  de  l'attribution 
de  pouvoirs  jiulicaires  à  la  Commission. 

Dans  le  l^'  bureau,  M.  Millorand  a  obtenu  10  voix  sans 
âtre  candidat.  Il  n'a,  d'ailleurs,  pas  pris  la  pai'ole. 

Au  sxijot  de  l'élection,  malgré  la  décision  de  réclamer 
l'appel  nominal,  il  y  a  eu  un  certain  nombre  d'absents. 

Dans  la  jjlupart  des  bureaux,  le  nombre  de  votants  a  été 
iuf('ri('ur  au  cliifl're  des  membres  qui  est,  en  moyenne,  de  58 
par  bureau. 

Le  14  juin,  le  Sénat  a  commencé  la  discussion  de  dilTo- 
rent(^3  propositions  de  loi  relatives  aîix  accidents  du  travail. 

La  Chambre  a  tenu  deux  séances.  Le  matin,  elle  a 
comiiLoucé  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif  au  service  des 
Enfants  assistés.  Les  cinq  premiers  articles  ont  été  adoptés. 

L'après-muli,  une  discussion  assez  longue  a  eu  lion  au  su- 
jet dos  pouvoirs  judiciaires  à  accorder  à  la  Commission  d'en- 
quête instituée  par  la  i-ésolution  du  10  juin.  La  Chambre  a 
continué  ensuite  la  discussion  du  projet  de  loi  sur  le  service 
de  deux  ans. 

-wv  La  Commission  d'enquête  sur  l'affaire  des  <■  millious 
des  Chartreux»  a  nommé  comme  président,  M.  Etienne  Flan- 
din.  La  Commission  a  ensuite  commencé  immédiatement  ses 
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travaux  ;  dans  ses  séances  de  l'apros-midi  et  de  la  soirée  elle 
a  oulondu  M^I.  Trouillot,  Emile  Combes  et  Millorand. 

■wv  Hier,  IG  juin,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  de  la 
]u'<ipositicm  de  loi  relative  aux  accidents  du  travail. 

-v^-v  La  Chambre  des  députés  a  tenu  deux  séances.  Le 
matin,  die  a  terminé  la  discussion  et  adopté,  dans  son  en- 
semble, la  loi  sur  les  enfants  assistés.»  I^'apros-midi,  elle  a 
repris  la  discussion  do  la  loi  sur  le  service  de  deux  ans. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


Le  SiocK  li'Or  ioiversel 


TROISIÈME  AUTICLK 


Entre  1897  et  1902,  la- circulation  des  billets  non 
couverts  a  diminué  en  Europe  do  l.i)87  millions 
de  francs,  grâce,  nous  l'avons  déjà  dit,  aux  ré- 
formes monétaires  austro-hongroise  et  russe  ; 
mais  elle  a  augmenté  de  204  millions  aux  Etats- 
Unis  et  de  3. 559  millions  dans  les  pays  divers, 
laissant  une  augmentation  finale  de  1.77G  millions 
de  francs  pour  le  monde  entier. 

Ce  sont  les  pays  de  l'Amérique  du  Sud  :  Brésil, 
RépuMicfue  Argentine,  Pérou,  Chili,  Bolivie,  Go- 
lombio  et  Venezuela,  (|ui  ont  le  plus  grossi  le 
contingent  des  pays  divers.  En  effet,  le  chiffre 
d'ensemble  de  leur  papier-monnaie  ou  billets  à 
découvert  est  passé  de  '2. l'A)  millions  de  francs  en 
1897,  à  5.575  millions  en  1902  :  soit  une  augiuenta- 
tion  globale  de  2.825  millions.  Puis,  viennent  le 
•lapon,  avec  255  millions  de  francs;  le  Mexique, 
avec  250  millions;  le  Canada,  avec  110  millions,  et 
les  pays  de  l'Amérique  centrale  :  Guatemala, 
Honduras,  Nicaragua  et  Costa-Rica,  avec  109  mil- 
lions, etc.. 

La  circulation  monétaire  universelle  peut  donc 
se  résumer  ainsi  pour  les  deux  dates  observées  : 


Circulation  monétaire  universelle  à  la  fin  dos  années 
189-/  ol  1902 
[Millions  de  francs) 


Monnaies 

Europe 

États- 
Unis 

Pays 
divers 

Total 

S  1902... 
<"  î  1897... 

17.733 
15.652 

5.873 
3.482 

2.266 
2  664 

25.872 
21.798 

Ditl'(''ronces.. . . 

+  2.(181 

+  2.-iyi 

—  398 

-1-  4.074 

\  1902... 
Argent  ....j  1^97  , 

6.(î3i 
6.084 

3.325 
3.172 

9.279 
12.085 

19.238 
21.341 

Différences  

4-  -550 

^-  153 

—  2.806 

-  2.1(J3 

Biticis  à   \  1902. . . 
découvert . .  \  1897 . . . 

5.552 
7  ..539 

2.189 
1.985 

6.864 
3  305 

14.605 
12.829 

Différences  . 

—  1.987 

-f  204 

-f-  :'..6.59 

+  1.776 

„,  ,  ,    .   .    ,\  1902.. 
lotal  (jeneralj  j^gg- 

29.910 
29.27V. 

11.387 

8.639 

18.409 
18.053 

59.715 
55.968 

Ditférences. . . . 

-f-  643 

-f  2.748 

+  356 

-I-  3.747 

Entre  1897  et  1903,  l'Europe  et  les  Etats-Unis 
d'Amérique  ont  donc  accru  leur  circulation  d'or 
de  4.472  millions  de  francs,  représentant  un  peu 
plus  des  (JO  0/0  de  la  production  totale  des  mines, 
qui  a  atteint  7.340  millions  de  francs  pour  cette 
période  de  cinq  années.  Par  contre,  l'ensemble  des 
pays  divers  a  perdu  398  millions,  laissant,  pour 
l'univers  entier,  un  solde  net  de  4.074  millions  de 
francs  d'or. 
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A  la  fin  de  1897,  sur  clia(iue  million  de  l'iam-s 
de  monnaies  en  circulai  ion,  l'or  lif^urait  pour 
371. OOU  fr.  ;  à  la  lin  de  \\m,  la  pi'oiKH'tion  de  l'or 
s'élevait  à  '108. OOU  fr.  ei  il  est  probable  qu'elle  at- 
teindra 7)0  0/0  à  la  fin  de  1904. 

Pour  1X!>'2,  M.  Preston,  directeur  delà  Monnaie 
de  W'asliinglon,  estimait  le  stock  universel  de  nu- 
méraire méta'lique  à  ;}S.1'2(J  millions  de  francs, 
dont  17.913  millions  d'or  et  20.2V'>  millions  d'ar- 
gent. En  tenant  les  stalistiques  américaines  pour 
approximativement  exactes,  le  uunK'raire  d'or  au- 
rait donc  augmenté  de  7.959  millions  de  fr.  pendant 
la  période  décennale  189"2-190'2:  Cela  n'a  rien  d'ex- 
traordinaire, car  la  production  aurifère  mondiale 
(jui  n'avait  donné  qu'une  somme  de  r).!)'i(j  millions 
de  francs  en  métal  lin  pendant  la  période  décennale 
1883-1892,  c'est-à-dire  une  moyenne  annuelle  de 
594.()00.000  fr.,  a  pu  en  fournir  12.396  millions 
pendant  la  période  suivante  189-")-19()2,  relevant 
ainsi  la  moyenne  annuelle  à  1.239.()U0  francs,  soit 
line  augmentation  de  108  0/0. 

Et  on  peut  affirmer  aujourd'hui  que  c'est  ce  for- 
midable accroissement  de  l'extraction  aurifère, 
survenu  à  partir  de  1892,  (jui  a  enrayé  les  consé- 
quences désastreuses  de  la  disqualification  moné- 
taire de  l'argent,  lumineusement  mises  en  évidence 
l)ar  la  grande  Conférence  bimétalliiiue  internatio- 
nale réunie  à  Londres,  les  2  et  3  mai  189'i,  sous  les 
auspices  de  la  Ligue  bimétallique  anglaise  à  la- 
quelle pres(iue  tous  les  i)rofesseurs  d'économie 
politique  de  l'Angleterre  avaient  adhéré. 


On  sait  (ju'avant  la  découverte  de  rAméri(iue,  il 
n'existait  presque  plus  de  métaux  précieux  en  Eu- 
rope. Dans  sa  très  intéressante  hi.sloire  des  S//s- 
lènirs  ino)iétaires  des  principaii.r  Etats  du  monde, 
traduite  par  M.  A.  Ghabry,  M.  Alexandre  del  Mar 
exprupie  que  '<  lorsque  le  roi  Jean  de  France  fut 
fait  prisonnier  de  l'Angleterre  i  l35(i)  et  sa  rançon 
fixée  à  3  millions  de  couronnes  d'or,  les  Français, 
alors  sous  la  l'égence  de  Charles  V  dit  le  Sage,  trou- 
vèrent si  difficile  de  lever  le  cinquième  de  cette 
somme,  premier  terme  échu,  qu'ils  durent  vendre 
aux  juifs  le  droit  de  riMitrer  en  France,  d'y  vivre 
et  d'y  trafiquer,  privilège  dont  ce  peuple  avait  été 
privé  sous  un  règne  antérieur.  Le  paiement  'de 
cette  raïK'on  à  l'Angletei'i'e  augmenta  tellement  la 
rareté  déjà  si  gi'ande  des  monnaies  en  France  ((ue 
lorsque,  en  I3(i'i,  le  successeur  de  .Jean,  Charles  V. 
monta  sur  le  trône,  il  fut  obligé  d'émettre  une 
monnaie  de  cuir  poui' j^aye-r  son  avènement.  » 

Sous  les  successeurs  de  Charles  \'.  la  situation 
monétaire  delà  France  ne  lit  ({u'empirer,  de  même 
({ue  celle  de  l'Europe,  et  on  admet  généralement 
(jne  vers  le  commencement  du  XV''  siècle,  il  y 
avait  à  peine  1  milliard  de  francs  d'espèces  nii-- 
talliciues  en  Europe,  dont  environ  V2Tt  inillii>ns  en 
France. 

Christophe  Colomb  découvrit  r.\merii|ue  en 
I  V.Kl;  l>'ernand  Corte/.  entra  à  Mexico  en  l.")!!»:  i'i- 
zarre  s'em])ara  du  Pérou  en  1527  et,  à  partir  de 
cette  épo((ue,  les  métaux  |)récieux  affluèrent  sur 
l'ancien  Continent. 

«  On  peut  dire,  avec  M.  del  Mar,  que  ce  grand 
événement  amena  une  complète  renaissance  des 
l''tats  de  l'Europe  septentrionale,  renaissance  dont 
la  I''rance  retira  la  plus  grande  pari  de  bénélices. 
Ct^l.i  résulta  de  ses  aptitud(>s  mécaniques  et  d'a- 


daptation au  nouveau  d<'V(doppement  et  de  sa 
proximité  de  l'Espagne,  où  les  nouveaux  approvi- 
sionnements d'oi-  furent  d'abord  exclusivement 
dirigés...  Tandis  (jue  ri-]sj)agne  négligeait  ses  in- 
dustries nationales  pour  s'adonner  à  la  cruelle, 
mais  profitable  exploitation  des  races  indigènes 
d'Amérique  pour  l'extraction  de  l'or  et  de  l'argent, 
la  France  achetait  abondamment  ces  métaux  avec 
h's  produits  de  la  charrue,  du  marteau  et  de  ses 
métiers  de  tisserands.  » 

En  examinant  attentivement  la  ilate  des  grandes 
inventions  et  réformes  (jui  caractérisent  la  Re- 
naissance, on  remarque,  en  effet,  que  c'est  en 
France  que  presque  tous  les  progrès  furent  d'abord 
n'alisés  ;  c'est  ''e  (jui  l'enrichit  et  lui  assura  le 
premiei-  rang  dans  les  Etats  de  l  Euiope  vers  la  fin 
du  X\T''  siècle. 

Cent  ans  après  la  découverte  de  l'Amérique. 
Sully  écrivait  dans  ses  mémoires  que  les  pistoles 
espagnoles  étaient  devenues  si  abondantes  en 
France  que  le  commerce  était  désormais  commu- 
nément effectué  en  cette  monnaie  (1.593).  Enfin, 
M.  del  Mar,  s'appuyant  sur  les  évaluations  de 
Grégoire  King,  N'auban.  .Vndcn'son.  \'oltaire,  Mac 
Gr.'gor  et  Montveran,  estinu'  (jue  la  monnaie  métal- 
lique française,  qui  ne  reitrèsentait  (|ne  125  mil- 
lions au  commencement  du  XV"  siècle,  s'est  succes- 
sivement élevée  à  250  millions  au  commencement 
du  XVfe  siècle,  à  50O  millions  au  commencement 
du  XVII'"  et  à  1  milliard  à  la  mort  de  Colbert, 
survenue  en  1083.  On  peut  en  déduire  que  de  l'a- 
vènement de  François  l""^  à  la  mort  de  Colbert, 
c'est-à-dire  pendant  une  période  de  l(i8  ans,  la 
circulation  monétaire  de  la  France  a  quadruplé, 
tandis  ((ue  sa  population  probable  passait  de  13  à 
20  millions  d'habitants.  La  circulation  moné- 
taire par  tète  s'accrut,  par  conséijuent,  de  19  à  5(1 
livres,  près  du  triple.  On  ne  peut  nier  (|ue  l'éléva- 
tion des  prix  à  hKjuelle  celte  augmentati(Ui  donna 
lieu  fut  intimement  liée  à  l'âge  de  prospérité  de  la 
Franc(\  ijui  coïncida  avec  cette  période.  » 

Les  évaluations  plus  ou  moins  approximatives 
de  Ilumbold,  de  Sœtbeer  et  delà  direction  delà 
Monnaie  des  l-^tats  Fuis,  ont  permis  à  M.  de  Foville 
de  dresser  une  statistique  delà  production  univer- 
selle des  métaux  jtrécieux  dejtuis  la  découverte  de 
l'.\mérii|ue  jus(|u"à  uns  jours,  et  de  cette  statis- 
tique, régulièrement  publiée  dans  le  Rapport  an- 
nuel de  notre  Administrati(Ui  îles  Monnaies,  il 
résulte  que  cette  production  a  fourni  au  monde  la 
([uanfité  suivante  d'or,  dont  ]ilus  des  deux  tiers 
sont  de  provenance  américaine  : 

Production  univer-elle  do  l'Or  -le  1403  à  185(K 
iuclusivciiu'ul 


PiTiodos 

Xiimbre 

d;i  nuées 
— ï  

Production 
lolalo 

Moyennes 
iinnuclles 

.Vi7/i<>/t.<  '/<'  fr. 

Millions  ilr  /r. 

1493-1544  .. 

52 

l.l.''>:i 

22.2 

l.'.'i.VlGOO  .... 

56 

l.'ii'.l 

25.9 

lf>itl-1700  .  ,  . 

100 

M.  140 

31.4 

noi-isoo  ... 

100 

G.  544 

65.4 

I8(il-I8i0  , 

40 

2.196 

54.9 

IS'il-lf.-^  

10 

1  88r> 

188.6 

Totaux  

858 

16.3tj8 

4.^  7 

l>e  l'i93  à  1.520.  la  moyenne  annuelle  de  la  pro- 
ducti(ni  de  l'or  fut  de  20 Huilions  de  francs,  et  celle 
de  l  argcnl  de  seulement  lO.'iOO.iVtO  fr.  Entre  1.521 
et  lô'i'i.  la  production  moyenne  aniuielle  de  for 
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s'élève  à  '24.700.000  francs  et  celle  de  l'argent  à  20 
millions  :  mais,  à  partir  de  1545,  la  découverte  des 
mines  argentifères  du  Potosi,  dans  le  Pérou,  don- 
nèrent à  la  production  du  métal  blanc  une 
prépondérance  qui  s'est  maintenue  jus(|u'à  la 
découverte  des  mines  d"or  de  la  Californie  et  de 
TAustralie,  en  1847  et  1850. 

Entre  1493  et  1840,  la  production  universelle  de 
l'argent  atteignit,  en  etïét,  la  somme  totale  de 
33.249  millions  de  francs,  représentant  une  valeur 
monétaire  supérieure  de  122  0/0  à  celle  du  métal 
jaune,  et  il  est  cependant  à  remarquer  que  le  rap- 
port de  valeur  entre  les  deux  métaux  précieux, 
qui  était  en  Espagne  de  1  kilog.  d'or  =  13.33  kilog. 
d'argent  en  1546,  ne  subit  pas  de  grandes  varia- 
tions. 

Nous  le  trouvons  à  1  =  15  eu  1650,  la  production 
moyenne  annuelle  des  deux  métaux  ayant  été 
8.770  kilog.  d'or,  contre  366.200  kilog.  d'argent 
pour  la  période  1641  à  1660  et  à  1  =  16  de  1675  à 
1734,  malgré  une  augmentation  plus  importante 
-de  la  production  de  l'or.  Il  suffit,  d'ailleurs,  de 
parcourir  la  statistique  du  rapport  de  l'or  et  de 
l'argent,  publiée  dans  l'ouvrage  de  M.  del  Mar  déjà 
cité,  pour  constater  qu'à  partir  de  la  fin  du  XVI" 
siècle  ce  rapport  n'a  dépendu  que  de  la  volonté  des 
souverains  européens,  et  non  de  l'importance  res- 
pective de  la  production  des  deux  métaux  précieux. 

Entre  1811  et  1820,  les  mines  d'or  du  Firésil  et 
du  Pérou  donnèrent  des  signes  d'épuisement  et  la 
moyenne  de  la  production  universelle  tomba  à 
39.400.000  fr.,  contre  61 .200.000  fr.  pour  la  période 
décennale  précédente  ;  mais,  en  1819,  de  riches 
alluvions  aurifères  furent  découverts  dans  la 
Fiussie  orientale  et  en  Sibérie,  qui  fournirent  à 
l'Europe  environ  900  millions  de  francs  d'or  entre 
1819  et  le  1«'  janvier  1848. 

En  1847,  en'construisant  une  scierie  mécanique 
sur  le  Fork,  afiluent  du  Sacramento,  on  ramassa 
des  paillettes  d'or  dans  le  sable  de  la  rivière  :  la 
nouvelle  fut  bientôt  connue  à  San-Francisco  et  de 
tous  les  points  de  l'Amérique,  des  milliers  de 
chercheurs  d'or  se  ruèrent  eu  Californie,  où  l'ex- 
ploitation prit  rapidement  une  importance  extra- 
ordinaire. 

En  1849,  un  Australien,  nommé  Hammon, 
qui  avait  lavé  du  sable  aurifère  sur  les  bords 
du  Sacramento,  revint  dans  son  pays  natal  et, 
après  avoir  fait  de  nom])reux  essais  près  des  ri- 
vières traversant  les  régions  australiennes,  qui 
rappelaient  par  leur  formation  géologique  celles  de 
la  Californie,  trouva,  le  12  février  1850,  des  pépites 
d'or  à  Bathurst,  sur  les  bords  du  Summerhill- 
Creek,  et  quelques  mois  plus  tard,  les  riches  pla- 
cers  de  Bathurst  et  de  Wellington  devenaient 
aussi  célèbres  que  ceux  du  Sacramento. 

La  production  aurifère  totale,  qui  n'avait  été 
que  de  700  millions  de  francs  entre  1831  et  1840 
(malgré  les  apports  de  la  Russie  et  de  la  Siljérie), 
atteignit  1.886  millions  pendant  la  période  1841- 
1850;  mais  l'influence  de  l'or  californien  avait  fait 
sentir  ses  etVets  pendant  les  années  1848,  1849  et 
1850  car,  pour  cette  dernière  année  seulement,  la 
production  de  la  Californie  dépassa  le  chiffre  de 
500  millions  de  francs. 

En  1853,  Michel  Chevalier,  complétant  la  statis- 
tique de  Humbold,  calculait  que  depuis  1493  jus- 
qu'à la  découverte  des  mines  de  la  Californie,  en 
1848,  la  production  aurifère  universelle  avait 
donné  14.126  millions  de  francs,  dont  voici  la  pro- 


venance .•  Améri(jue,  10.026  millions;  Europe,  500 
millions;  Russie  et  Sibérie,  1.100  millions;  Afri- 
que, îles  de  la  Sonde,  etc..  2.500  millions.  Ce 
chiffre  de  14.12()  millions  se  trouve  confirmé  par 
la  statistique  de  M.  de  Foville,  qui  admet  16.368 
millions  pour  la  période  1493-1850  :  les  trois  an- 
nées 1848,  1849  et  1850,  que  Michel  Chevalier  ne 
comptait  pas,  ayant  produit  plus  de  2  milliards 
de  francs  de  métal  jaune. 

*% 

La  période  décennale  1851-1860  bénéficia  de  la 
production  des  mines  d'or  australiennes  qui  dé  - 
passèrent, en  résultats,  ce  ({ue  la  Californie  elle- 
même  avait  donné.  Le  tableau  suivant  va  nous 
indiquer  les  rendements  constatés  par  l'ensemble 
de  la  production  universelle  pendant  les  quarante 
années  qui  ont  suivi  la  découverte  des  gisements 
aurifères  de  la  Californie  et  de  l'Australie  : 


Production  universelle  de  l'Or  do  1851  à  1890 
iuclusivemeiit 


Périodes 

Nombre 
d'années 

ProdiicUou 
tolalo 

Moyonncs 
annuelles 

1851-1860 
1861-1870 
1871-1880 
1881-1890  ,  . 

10 
10 
10 
10 

Millions  lie  jr. 
6.908 
6.545 
5.855 
5.571 

Millions  lie  fr. 
690.8 
654,5 
585,5 
557,1 

Tiitaux  .... 

40 

24.879 

021,9 

Ainsi,  dans  cette  courte  période  de  quarante 
années,  la  production  aurifère  universelle  a  fourni 
une  masse  de  métal  fin  supérieure  de  8.511  mil- 
lions de  francs,  soit  52  0/0,  à  la  masse  extraite  pen- 
dant les  ;558  années  précédentes.  On  s'explique 
ainsi  les  grandes  transformations  économiques, 
les  grands  progrès  industriels  et  sociaux  que  le 
monde  civilisé  a  pu  réaliser  depuis  un  demi-siècle 
et  qui  laissent  bien  loin  derrière  eux  les  résultats 
obtenus  par  le  siècle  de  la  Renaissance,  après  la 
découverte  de  l'Amérique. 

On  remarquera  cependant  que  les  moyennes 
annuelles  de  la  production  aurifère  allaient  en  di- 
minuant depuis  la  première  période,  et  ce  fait, 
coïncidant  avec  la  disqualification  monétaire  de 
l'argent  survenue  entre  1871  et  1876,  avait  déjà 
provoqué  une  baisse  générale  du  prix  des  princi- 
pales marchandises  internationales,  et  des  ma- 
laises d'ordre  économique  et  financier  gagnaient 
successivement  toutes  les  nations  de  l'Europe  et 
de  l'Amérique,  lors(|ue  la  découverte  des  mines  du 
Transvaal  et  les  perfectionnements  de  toute  nature 
apportés  dans  l'exploitation  minière  vinrent  re- 
médier à  la  situation. 

C'est  en  1885  (]u'un  nommé  Harry  Struben  dé- 
couvrit les  fameuses  couches  de  conglomérats 
aurifères  du  Witwatersrand  qui  constituent  la 
fortune  du  Transvaal  et  (jui  assureront,  nous 
l'avons  déjà  dit  plusieurs  fois,  la  fortune  de  toutes 
les  colonies  britanniques  sud-africaines.  La  pé- 
riode 188(i-1890  ne  fut  qu'une  simple  période  de 
prospection  au  cours  de  la({uelle  le  Transvaal 
produisit  à  peine  100  millions  de  francs  d'or:  mais, 
à  partir  de  1891,  et  jusqu'à  la  guerre  de  1899,  cette 
production  fit  des  progrès  énormes,  de  même, 
d'ailleurs,  ({ue  la  production  des  Etats-Unis,  de 
l'Australasie  et  de  divws  autres  pays  tels  que  le 
Canada,  le  Mexique, les  Indes  anglaises,  la  Chine, 
la  Corée,  etc.,  qui,  jusqu'alors,  n'avaient  donné 
qu'une  production  aurifère  insignifiante. 
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\  oi(i  les  i'é.sullats  cuiistalés  pour  la  période 
des  treize  dernières  années  connues  : 

Production  universelle  de  l'Or  de  1801  :i  1903 
indusivoiucnt 


iraiini''0 

l'iviluctiou 
totale 

Moyonno? 
aiuiu(;lli/s 

Millions  de  fr. 

Millions  (le  fr. 

1801-1900 

10 

10.889 

1.088,9 

1901-1903, , . 

3 

4.607 

1.55:).  8 

Totaux  — 

13 

15.550 

1.106.6 

La  production  de  ces  treize  dernières  années  est 
très  sensiblement  supérieure  à  la  masse  d'or  ex- 
traite de  toutes  les  mines  du  monde  de  1'j9;!  à  18'i7 
inclusivement,  c'est-à-dire  une  période  de  .'{.'("j 
années,  masse  qui  elïrayait  alors  Michel  Clievalicr 
et  ([ui  ne  représcmtait  cependant  (ju'une  somme 
globale  d'environ  l'i.l2()  millions  de  francs. 

Les  pays  dont  la  production  a  le  plus  augmenté 
au  Cours  des  dix  dernières  années  (18U4  à  lUO:»; 
sont  : 


l.'.\u»tralask'  

Les  Etats-l"iiis... 
L'Afi'itjue  du  Sud. 
Les  Pay.s  divers. . 

Totaux  


469  millions,  contre  216    -  2.')3  millions 
m      —         —     205  =  178  — 
362      —         —     200  =  153  — 
51(1      —         —     300  =  201  — 


1 . 72'i 


—     icJO  =  785  — 


soit  une  augmentation  totale  de  plus  de  88  0/0,  et 
encore  faut-il  tenir  compte  des  consé(juences  de  la 
guerre  sud-africaine  de  18UU,  cjui  a  désorganisé 
l'exploitation  minière  du  Transvaal  et  qui  a  ra- 
mené sa  production  annuelle  de  'il.')  millions  en 
1898,  à  •■;78  millions  eu  1899,  à  45  millions  en  1900. 
il  'ù  milli(Uis  en  19(»1,  à '218  millions  en  1!K)"2  et  à 
8()'2  millions  en  190:].  Si  la  progression  des  rende- 
ments du  Transvaal  avait  été,  entre  1898  et  1ÎK33, 
dans  le  rapport  de  progression  de  la  période  18!l'i- 
1898.  la  production  de  rAfri(iue  du  Siul  aurait 
dépassé  800  millions  de  francs  en  190;:*),  et  porté  la 
])roduction  universelle  de  cette  année  à  prés  de 
2.'20O  millions  de  francs. 

En  résumant  par  grandes  périodes  les  résultats 
partiels  constatés  dans  les  tableau.x  précédents,  la 
ju'oduction  universelle  de  l'or  se  présente  sous  la 
forme  suivante  : 

Production  universelle  de  l'Or  depui.s  la  découverte 

de  rAuirri(|up 


Nombre 
d'année" 

Production  totale 

Moyeumsannui'llc- 

l'ériodes; 

Kilogs 
fius 

Millions 
do  francs 

Kilogs 
lins 

Millions 
(le  fia  lies 

l'i93-1800. 
1801-1850.; 
1851-18-;0  1 
1871-18110  î 
1891-1003.  j 

Totaux  ctj 
luoyouucïsi 

303 
50 
30 
20 
13 

3.567.000 
1.185.070 
3.006.105 
8.317.538 
4.516.624 

12.286 
'1.082 
13.453 
11.427 
15.557 

11.581 

23.7(»0 
195.3(15 
Ida.  8"/ 7 
347.432 

39.9 
81, C, 
672.7 
571.3 
1 . 196.  ■/ 

411 

10.492.337 

1 

56.805  ; 

40.127 

138.2 

La  densité  de  l'or  tondu  étant  de  19.26,  les  r)0.80."i 
millions  de  francs  d'or  extraits  de  toutes  les  mines 
de  l'univers  depuis  la  découverte  de  r.\nn'ri(iue 
jusqu'au  1'''  janvier  lHO'i,  ]icsant  'i!t2. :!■">■/  kilo- 
grammes de  métal  fin,  représentent  un  volume  de 
8r)ti  mètres  cubes  et  pourraient  être  renfermés  dans 
un  cul)e  de  29"' 10  de  côté. 

Sur  ces  .">(). 80.")  millions,  ,■")()  0  0  environ  circulent 
dans  les  divers  pays  du  inonde  civilisé  sous  form»> 
de  luiniérairc  ;  -'îO  à  ;5f)it  0  ont  été  utilisés  c(unme 
i)ijon\  et  objets  d'art,  le  siu'plus  ayant  disparu 
soit  par  l'usuie.  soit  par  It'  frai  des  ir.oiniaies. 


soit  par  naufrage,  soit  enfin  par  IV^xiiortation  vers 
les  pays  enfouisseurs  de  l'Asie  et  de  l'Afrique. 

Mais  on  i>eut  admettre  aujourd'hui  (jne  les  trois 
cinquièmes  au  moins  de  l'or  extrait  des  mines  se 
transforment  en  monnaies,  ou  servent  de  couvei- 
ture  à  de  nouvelles  émissions  fiduciaires.  C'est 
donc  sur  cette  base  que  les  économistes  qui  vou- 
dront calculer  les  conséquences  économi(jues  de  la 
grande  augmentation  de  production  aurifère  qui 
va  inévitablement  se  produire  au  Transvaal  d'ici 
à  (quelques  années,  devront  s'appuyer. 

Edmond  Théry. 

FIN 


Finances  f^oumaines 


Des  bruits  défavorables  ont  été  mis  derni<;renient  en 
circulation  sur  la  situation  des  récoltes  roumaines.  La 
sécheresse  prolongée  dont  ce  pays  a  boullert  avait  fait 
craindre  un  délicit  considérablo,  et  ii;  souvenir  de 
l'année  1899  est  encore  Iroj)  prosent  à  la  inénioire  de 
tous  pour  qu'on  n'ait  pas  rappelé  les  graves  eiuLarras- 
(iprouvés. 

Des  nou^•elles  rassurantes  sont  heureusement  pan-e- 
nues  :  des  pluies  }(ienfaisaiites  ont  calmé  les  appré- 
hensions des  agriculteurs  roumains,  et  si  ia  récolte 
s'annonce  aujourd'hui  comme  médioci-e,  elle  iteruietira 
quand  même  à  la  lloiuaanio  d'apporter  au  marché  iu- 
ternational  des  céréales,  son  appoint  haljituel. 

Les  craintes  émises  ces  jours-ci  étant  ainsi  calmées,- 
il  importe  de  faire  observer  deux  faits  :  il  est  diflicile 
(pi  une  année  agricole  aussi  mauvaise  ijue  celle  de 
1S99  puisse  exercer  une  iniluence  aussi  déprimante; 
d'autre  part,  lu  situation  liuanciére  de  la  lioumauiâ 
s'est  assez  sérieusement  consolidée  pour  (|u  unc  pa- 
reille éventualité  ne  puisse  plus  in.spirer  de  telles 
inquiétudes. 

L'année  1899  a  été  funeste  à  cause  d'un  concours  de 
circonslauces  adverses  telles  qu'il  s'en  préseiUe  rare- 
iiu^nt  de  seml)lab]ei  :i  la  l'ois  ;  même  au  point  de  vue  pu- 
rement agricole,  le  cas  d'une  récolte  manquée  sur  j)res- 
ipie  toiUe  l'étendue  du  pays,  les  plantes  bn"dées  et  la 
terre  durcie  par  une  sécheresse  de  six  nmis  constitue 
un  étrange  phénomène  ((ue  les  annales  météorologi- 
(pies  enregistrent  i)eut  étre  une  t'ois  par  siècle. 

Averti  par  l'expérience,  l'Etat  roumain  autant  que  les 
particuliers,  a  adojité.  d'ailleurs,  toutes  les  mesures 
nécessaires  }iour  ne  plus  être  pris  au  dépourvu  par  une 
catastro])lio  senddable  cf.  quoiqu'il  advienne,  il  n'aura 
l)lus  besoin  de  recourir  à  un  enqnauit  comme  il  le  lit 
en  I8W. 

L'armement  «le  l  armét^  ainsi  (jue  les  travaux  publict» 
d  un  caractère  plus  essentiel,  fait  obserAor  noire 
confrère  la  lOnnaniii  /iminciaru,  ont  été  mis  eu  voie 
d'exécution  au  moyeu  des  deniers  èpargnt's  sur  le» 
économies  budgétaires.  D'autres  dépeu-ses.  de  nature 
plus  uroente,  ne  sont  pas,  pour  le  moment,  indispen- 
saJ)les.  Le  pays  peut  attendre  un  an.  deux  ans.  avec 
ce  «pi  il  a.  I.,es  revtinus  hmlgétaires  restent  i>our  les 
besoins  courants.  Ils  sont  oarantis  de  d(.)uble  façon  : 
par  un  liudgel  l»asé  sur  le  mininnnn  jiossilile.  possé- 
dant une  élasticité  de  quelques  millions,  et  par  les 
réserves  amas.s»!Cs  dans  les  auné^'s  d'abondance  sur  les 
économies  réalisées. 

Lors  de  la  présentation  du  budget  pour  l'exercice 
courant,  M.  E.  C.ostinesco.  ministre  des  finance*,  a. 
d'ailleurs,  a.ssurè  que.  même  au  cas  d'une  année 
cxi  ejitionnollemenf  mauv  aise,  il  n'y  aurait  |»as  de  dé- 
ficit, mais,  au  contraire,  un  petit  excéMlenl. 

Nous  venons  précisément  d>'  rece\  t)ir  le  texte  défi- 
nitif lie  ce  budget  île  im.t'i-l!H.r>  voté  par  les  ('.haml>re6 
roumaines.  Ses  cliilïres.  (|ue  nous  ct^>mparons  :i  ceux 
de  ISX>.S-lltO'i,  indiquent  que  le  ( iouvernement  n'a  rien 
niodiliè  à  la  sage  !■      i.iTi.^  d'é''  MiAiiij,>s  aib'plèe  on 
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rjOl  :  ses  évaluations  ont  été  faites  avec  la  plus  grande 
modération;  il  a  su  se  garder  de  toute  réforme  pou- 
vant compromettre  l'équilibre  obtenu  au  prix  de  durs 
sacrifices. 

Budgets  de  prévision  des  Exercices  1903  0-4  et  190-4-05 

Recettes 

(.'.hapitrcs  1903-100'i  l!)0'j-liX).") 

Francs 

Cûiit i-ibutions  directes   41  080 .  œo      42 . 18( » . ( !00 

—  iiidirect«s   («./ôO.OOO  04.490.0(10 

Monopoles  do  l'Etat   5->.000.()U0  52.42r).0n0 

Miuistères  : 

Domaines   23.774.000      2.'). 093. 000 

Travaux  publics   22.01(i.0Oii  20.433.000 

lutéi-iom-   10.(i-24.uOO  lo.047.70(i 

Finances   3 . 70 1 .  (  «0       5 . 420 . 000 

GiuTre    9.^3.000  953.000 

Allaires  étrangères...;..   211.000  211.000 

Instruction  publique   778.000  l.lGl.OOO 

•Justice   17G.nOO  454.506 

Divers   6.060.000  7.08(1.000 

Totaux.   225.117.0ÔÔ"    -j^'i.Pr^  .•>12 

Dépenses 

Dette  publique                          85.441 .13S  8(1  86.731.778  30 

Ministères  : 

(iuerro                                 38.820.000  »  39.593.768  » 

Finances                                35.745.2Gl  »  37.659.169  » 

Instruction  publique               25.058.000  »  26.606.899 

Intérieur  •  15.259.000  »  19.845.424  80 

Travaux  publics                       5.850.000  »  4.425.000  » 

.Justice                                    5.300.276  »  5  300.276  » 

Domaines                               4.132.245  4.306.151  " 

Aiïaires  étrangères                    1.539.000  1.690.417  » 

Conseil  des  ilinistres                       5(-1.4()0  »  5().4(-l0  » 

217.201.32'J  86  226.215.283  16 

Fonds  pour  l'ouverture  de  cré- 
dits supplémentaires  et  ex- 
traordinaires   1.298.679  14     1.341.716  84 

218.500.(10(1    »  227.5.57.000  » 

L'excédent  prévu  en  1904-1905  atteint  donc  7  millions 
o*J0.3i2fr.  80;  on  sait  que  l'excédent  effectivement  réa- 
lisé en  1901-190:2  avec  un  budget  étaldi  sur  la  même 
base  ijuc  celui  de  1904-190-^  a  été  de  "21. '217. 189  fr.  ;  en 
190-2-0;i  il  a  atteint  3-2.188.805  fr.  ;  l'excédent  de  l'exer- 
cice 1903-04,  dont  les  chiiïres  seront  définitivement  arrê- 
tés au  30  .septembre  prochain,  ne  sera  pas  inférieur  à 
20  millions  de  francs  environ. 

190'i-i905  sera  le  quatrième  exercice  budgétaire  fonc- 
tionnant selon  les  principes  établis  au  printemps  de 
1901.  Il  est  donc  intéressant  de  jeter  un  coup  d'œil  en 
arriére  et  d'examiner  les  résultats  acquis.  M.  Costi- 
nesco  s'est  chargé  de  ce  soin  : 

Il  est  aujourd'hui  hors  de  toute  discussion,  dit-il  dans  son 
exposé  hudgétaire,  qu'on  pouvait  faire,  eu  1901-1902,  l'éco- 
nomie do  25  millions;  celte  économie  a  été  réalisée;  aucun 
service  n'a  (''t(''  désorganisé  de  ce  chef,  et  les  souffrances  per- 
sonnelles même  qui  en  ont  découlé  sont  aujourd'liui  atté- 
nuées par  la  rentrée  graduelle  dans  les  fonctions  de  l'Etat  ou 
dans  les  occupations  privées  des  fonctionnaires  re-dés  sans 
place  en  1901. 

Mais  alors  même  que  -ces  économies  auraient  été  excessives 
et  auraient  laissé  certains  chapitres  budgétaires  trop  peu  do- 
tés, encore  étaient-elles  indispensables.  Ce  qui  s'imposait  en 
1901  c'était,  avant  tout,  le  salut  de  la  situation  financière.  Il 
fallait  écartdr  la  menace  de  ce  contrôle  étranger  dont  on  par- 
lait ouvertement  au  Parlement  en  19Q0  et  au  commencement 
de  1901. 

Devant  l'éventualité  de  l'abaissement  de  la  lioumanie  au 
rang  d'un  pays  surveillé  et  contrôlé  par  les  étrangers,  c'était 
une  chose  parfaitement  secondaire  qu'un  certain  nombre  de 
fonctionnaires  restassent  sans  occupation  ;  que  pendant  quel- 
ques années,  les  effectifs  des  régiments  demeurassent  plus 
faibles  qu'on  ne  pouvait  le  souhaiter  ;  qu'on  employât  les 
fots  de  réserve  des  magasins  au  lieu  d'en  faire  de  nouveaux. 
Il  s'agissait  d'écarter  un  danger  devant  lequel  l'armée  la  plus 
forte  et  la. mieux  organisée  reste  impuissante.  Il  ne  sert  de 
rien  à  un  débiteur  insolvable  d'être  vaillant  et  bien  armé  ;  il 


est  contraint  do  vendre  au  besoin  jusciu'à  ses  arnu^s  \\o\\v 
échapper  au  déshonneur. 

Dans  cette  situation  se  trouvait  le  pays,  en  1901,  et  ceux 
qui  ont  suie  sauver  sans  rien  vendre  ont  bien  nu'u-it(î  do  lui. 

On  a  dit,  cependant  qu'il  n'était  pas  nécessaire  do  faire  dos 
économies  aussi  considérables,  que  la  crise  eîd  pu  être  sur- 
montée par  des  économies  plus  faibles,  à  preuve  l'exercice 
1901-1902,  qui  s'est  soldé  par  un  excédent  de  21  millions.  Sou- 
tenir ce  point  de  vue,  c'est  de  la  légèreté  et  de  l'impré- 
voyance. 

Tout  d'abord,  qui  pouvait  savoir,  eu  mai-s  1901,  qu(;  la 
campagne  agricole  serait  bonne?  Si  la  récolte  avait  éU;  jnau- 
vaise,  il  n'y  aurait  pas  eu  d'excédent. 

En  outre,  puisqu'il  ne  pouvait  plus  être  question  de  la 
conclusion  d'un  emprunt,  pendant  une  série  d'aunéos  tout  au 
moins,  était-il  permis  à  ceux  qui  avaient  assumé  la  respon- 
sabilité du  présent  et  de  l'avenir  de  la  Roumanie  de  ne  pas 
prévoir  à  temps  un  moyen  nouveau  de  suffu-e  aux  besoins 
de  la  défense  nationale  et  'des  progrès  éconondquos,  sans 
(pidi,  il  n'y  aurait  eu  pour  le  pays  que  des  dangers,  de:  l'almis- 
stMiienl  et  de  la  misère? 

C'était,  sans  doute,  un  acte  consid('rable  (lue  de  sauver  la 
Roumanie  de  la  situation  financière  dans  laquelle  elle  se  trou- 
vait au  commencement  de  1901  ;  mais,  ce  n'était  i^as  assez  : 
il  fallait,  en  même  temps,  jeter  de  nouvelles  bases  pour  le 
progrès  du  pays.  Ces  bases  ne  pinivaicnt  eonsistcr  que  dans 
nés  excédents  budgétaires. 

Aujourd'hui,  la  crise  a  complètement  disparu  et  le 
]\Iinistre  des  finances  a  pu  entreprendre  la  deuxième 
partie  de  son  o'uvre. 

Il  a  commencé  en  1903  et  il  continuera  sur  une  échelle 
plus  large  encore,  au  cours  do  l'année  courante,  à 
faire  en  sorte  que  le  pays  profite  des  réserves  recueillies 
mèthodi(i[uement,  en  vue  de  satisfaire  aux  exigences 
de  sa  consolidation  et  de  son  relèvement  politique  et 
économique.  Au  commencement  de  l'année  dernière, 
il  a  pu  effectuer  à  cet  elïet  -21  millions;  cette  année- 
ci,  il  disi)Ose  d'un  excédent  de  3:2  millions,  et,  dés  au- 
jourd'hui, un  excédent  est  certain,  qui  pourra  être 
emjjloyé  en  1905. 

C'est  sm-  ces  bases  que  doivent  rester  assises  les  fi- 
nances du  pays,  jusqu'au  jour  où,  enrichi  par  une  sol- 
licitude ])ien  comprise  pour  se.s  intérêts  économiques, 
il  sera  en  mesure  de  couvrir  à  lui  seul  tous  les  em- 
prunts dont  l'Etat  pourrait  avoir  besoin. 

A  partir  de  ce  moment,  l'accroissement  de  la  dette 
publifjue  pourra  le  laisser  indilférent. 

Au  budget  de  1904-1905  sont  adjoints,  cette  année, 
tous  les  budgets  annexes,  ce  qui  permet  (.l'établir  un  ta- 
Ideau  des  engagemeuts  et  de»s  revenus  totaux  de  la  na- 
tion ; 

Fonds pour 
ouverture 
de  crédits 

D(-nomination  Re-         Dé-    supplém'»  Ex- 

des  budgets  cottes     penses  etextraor"  cèdent 


Budget  général  de  l'Etat. 
Budgets  annexes  : 

Chemins  do  fer,  docks  et 
navigation  maritime. . . 

Caisse  des  écoles  

—  églises  

'Fonds  des  ports  

Navigation  fluviale  

'Fonds  des  huissiers  

Caisse  des  dépôts,  consi- 
gnations et  éi)argne  

Crédit  Agricole  

""Fonds  des  épizooties .... 

'      —       épidémies .... 

'Service    vé'térinaire  des 
chendns  de  fer  

'Mise  en  valeur  des  furéls 
derFtat(2«^  des  ventes 

'Boisomeuts  en  Dobrodgea 

'Ecole  de  mcitiers  V  Paai>a 

'Fonds  A.  de  Vrany  

*  A  niéli  orat  ion  de  la  c  ulture 
du  tabac  


lEn  milliers  de 

francs 

) 

34 

947 

226.215  1 

.312 

7.390 

59 

713 

38.984 

450 

20.279 

5 

281 

4.838 

40 

403 

6 

015 

6.014 

3 

850 

3.307 

loô 

443 

3 

160 

3.160 

» 

1 

200 

1.190 

10 

1) 

2 

129 

418 

11 

1.700 

2 

39G 

1.056 

15 

1.326 

551 

536 

10 

5 

176 

174 

2 

n 

CO 

86 

4 

127 

95 

31 

1 

1 

.266 

186 

1.080 

33 
8 

31 

8 

2 

194 

180 

14 

780 


L'ECONOMISTE  ^EUROPEEN.  —  France 


•Destruction  de  lu  cuUuvc 

illicite   

Caisses  : 
des  pensions  gi'nt'^rules. 
de  la  dotai,  do  rarniée. 
'dercti'.  <1rssf'i-K.de  villi' 
"do  secours  du  personnel 
de  la  police  rurale  . . 
'do.  peusiondcscantoun. 
"di;  secours  des  ouvriers 
<l('s  rnanufaclures  de 
tabac  et  alhiuiotles.. . 
•Etabl.  Carolet  Elisa))cth. 
Fonds  coniiuMual   31.051 


84 

19.038 
391 
106 

27 
80 


milliers  de  francs; 
84 


54 
1.433 


'Gendarmerie  rurale 


774 


18.909 
384 
44 

27 
32 


21 
1.433 

30.789 
774 


129 
6 


3 
40 


53 
45 
31 

» 

22i 


374.174   33S.975     2.215  32.984 


Le  rouloiuent  de  tons  les  revenus  jjônérau.x  et  (le  ceu.x 
des  (lilïéronies  inslitnt ions,  (iiii  rcssortent  de  l'Etat, 
s'élève  ainsi,  pour  190'i-0r),  à  la  somme  de  37'i.l73.tj'iO 
francs  08,  dont  on  a  affecté  : 

Francs 

Pour  les  dc^pcnses  courantes   338.975.476  89 

Pour  ouverture  de  crédits  supplémentaires 
et  extraordinaires,  dans  le  cours  de  l'exer- 
cice  2.214.559  36 

flomme  excédent,  capitalisation  ou  revenu  du 
budget  général  propre  de  l'Etat   32.983.603  83 

Total   374.173.iii0  08 

Les  Jjudgets  spéciaux  qui,  jusqu'à  présent,  n'avaient 
pas  été  soumis  au  contréjie  de  l'Assembiée  des  iléputés, 
et  dont  quelques-uns  n'existaient  pas  même  comme 
simples  comptes,  dans  une  Administration  quelconque, 
sont  au  nfunbre  de  17  (ce  sont  ceux  dont  nous  avons 
fait  précéder  le  nom  d'une  astérisque  dans  le  tableau 
précédent/  et  s'élèvent  au  chllfrc  de  10.053  '.y^'t  fr.  aux 
revenus  et  8.25r).(;20  fr.  aux  dépenses. 

Ces  dépenses  seront,  à  l'avenir,  contrôlées  par  le 
Parlement, 

Le  plus  grand  avantage  de  la  soumission  de  ces 
budgets  au  contrôle  de  la  Chambre  des  députés,  écrit 
avec  raison  la  Revisia  Economica  si  Finanriani  de 
Bucarest,  c'est  la  découverte  des  capitaux  en  numé- 
raire et  en  efïets  que  possédaient  ces  fonds  spéciaux. 

En  examinant  les  chiffres  donnés  par  le  budget 
général  «le  l'Etat,  on  constate  que  les  Administrations 
dos  caisses  spéciales  disposent  de  fonds  en  eff'ets  et 
numéraire  s'élevant  à  35.1)21.245  fr.,  ([ui  sont  répartis 
comme  suit  dans  différentes  caisses  : 

Dénomination  dcs^Inslitulicns  .spéciales        •  Tdtal 

Francs 

Caisse  de  dotation  de  l'arnu'e   ."i.l;7O.H00 

-  des  pensions   l'i.Ooo.ixX) 

Crédit  Agricole  ■••  l.OOd.ooo 

Fonds  pour  l'aniélioralioa  de  la  culture  du  tabac 

et  assurances   „  'i'M  ^*."? 

Caisse  des  écoles  

Fonds  des  épizooties   '  (  j-)  .  l-.> 

_       épidémies   ■2..).)!^t.4/t; 

Caisse  de  retraite  des  sergents  de  ville   (..j.liiO 

  de  la  ]iostc  rurale   r(..")iK) 

Fonds  Carol  et  Elisabeth   l.'.l9S.-Jim 

-  .Mexandre  de  Vranv    -.'OO.O.Mi 

_     des  cantonniers   '1..O.O1111 

-  pour  boisements  en  Dol)rodgea   l  .llU.V'i'i 

-  V.  l'aapa  

a"..'.>21.24.-> 


Il  y  a  là  dos  res.sources  latentes  en  réserve  qui 
|M>urraient  aider  l'Etat  en  cas  de  besoin  urgent. 

Mais  loin  d'envisager  \ine  telle  éventualité  et  décon- 
sidérer ces  fonds  comme  une  r('s>ource  possible  en  cas 
de  crise,  le  (lonvernemenl  roumain  ne  cherclic  (lu'à 
consolider  la  situation  ac(]uise  et  à  nietlre  le  public 
en  garde  contre  un  optimisme  exagéré. 

L'excédent,  déclarait  récemment  le  Minisliv  des  finances, 
doit  rester  lu  base  tle  n>ilre  Imdgel  et  être  con^id.'Té  comme 


l'unique  jnoyeu  sérieux  de  relévenieut  et  de  coiKOlidation  du 
pays. 

Afin  de  persévi'rer  dans  cette  voie  de  salut,  il  convient  tout 
d'abord  de  ne  ])as  se  faire  d'illusion;  ne  réylons-i)as  nos 
comptes  d'après  les  résultats  acijuis  pendant  les  deux  der- 
niers exercices.  N'oublions  jamais  TanniM-  ltf99:  pensons  que 
de  tels  événements  piMivent  encore  se  produire  et  que  les 
crises  économiques  reviennent  périodi(|uement. 

Et  il  poursuivait  : 

Xi-  nous  attendons  pas  constamment  à  des  boni  de  32  mil- 
lions: nu"me  l'excédent  do  1903-1904  sera  plus  faible;  ou  jieut 
l'é'valuer  à  miviron  2G  millions.  'Juant  à  l'excé-dent  du  })udget 
jiroji  té  i)our  ltHi4-l!K).'),  c'est  pour  le  moment  l'inconnu  :  nous 
l'évaluons  ;i]jlusde  /  millions,  tout  comme  nous  avons  évalué 
celui  de  l'exercice  courant  à  0  millir)ns,  mais  seul  l'aM-nir 
nous  dira  si  les  encaisse'nu  nts  l'accroîtront  ou  le  réduiront. 

D'ailleurs,  la  loi  sur  la  comptabilité  votée  Tannée 
dernière,  en  tant  (ju'elle  sera  respectée  et  maintenue, 
mettra  le  pays  à  l'abri  des  errements'  résultant  d'illu- 
sions et  d'optimisme;  elle  ne  permet  des  dépen.ses  que 
lorsque  les  moyens  pour  les  couvrir  .sont  réalisés;  elle 
ne  permet  de  ilisposer  d'un  excédent  que  trois  mois 
après  (ju'il  est  délînitivement  constaté  jtar  la  liquida- 
lion  i-onq)léte  de  l'exercice  clos. 

C'est  à  cette  sage  iiolitique  que  sont  dus  les  excel- 
lents résultats  obtenus  par  la  Roumanie. 

Georges  Bourgahel. 


SOCIÉTÉ  FONCIÈRE  LYONNAISE 


Les  résultats  de  l'exercice  1903  <le  cette  Société  ont 
été  satisfaisants.  Ils  se  .sont  traduits,  en  elfet,  ]>arun 
solde  bénéficiaire  de  1.543.093  fr.  90,  soit  une  augmen- 
tation de  ."35. 112  fr.  38  sur  l'exercice  précédent.  \'oici, 
au  reste,  le  Ijilan  an  31  décembre  liiHlà,  que  nous  rap- 
prochons de  celui  dressé  en  fin  d'exercice  1902  : 

Bilan  au  :il  déci'uibre 
19<»2  1903 

Mlif  En  francs 

Cais.^e  et  lîanqucs   25.256  37  142.849  28 

Cautionnements   lu. 867  35  19.S67  35 

Débiteurs  divers   2.322.200  14  1.727.453  44 

Loyers  acquis  nu»is  non  l'clui^.  764.618  3-4 
Terrains  à  Pans,  Nice,  Canne~, 
Ospedaletli.  ^^au  Remo  et  di- 
vers  1  1  • 

208  maisons  en  rajiitort  au  31 
décembre  1902,  et  207  au  31 

décembre  1003    64.839.856  12  64.075.515  47 

Intérêts  dans  la  Socié'lé  dos 
.Nouveaux  Quartiers  de  Paris 

sur'.r»  maisons)   14.603.534  68  14.603.534  69 

luqW.ts  i\  recouvrer   58.3.)1  24  57.60S  74 

81.869  175  90  81  091.538  fit 


(  ;a pilai  

Réserve  légale  

Créanciers  divers  

(  '.oiqjons  à  ])ayer  

Prorata   d'intérêts    dus  1 

non  échus  

Dû  sur  acquisition  d'inunou- 

l)les  

(  tbligations  

ObliîJalions  remboursées  

Provision  imur  risques  divers 
Profils  et  Perles  : 

lîénétioes  de  l'oxoixic*»  

lleli(|ual  des  exercices  i>ii' 

céd.nts  


Passif 

...  îO.OtO.Qt'O 


.'>o.o -0.000 


1 

.510. 517  t« 

1 

618  839  69 

482.6t;5  46 

448  061  46 

930.045  09 

!128.393  53 

147.361  02 

153.245  17 

8.000 

8  (X» 

21 

912.4(18  49 

21 

289.973  04 

1 

656.877  30 

1 

.S;!0.2!l,»  l.-i 

3.47;>.445  iHi 

3.928.285  31 

1.507.381  61 

1.54.3  09:^  93 

235.074  35 

242  455  «G 

81 

869.175  90 

81 

091.5.38  3o 
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Les  prolits  se  décomposent  ilc  la  inanit  re  suivante  : 

COMPTE  DE  PROMTS  KT  PKP.TES 

ExOl'CiCC'S 

1902  1903 

Recettes        —  — 
(Eu  francs) 

Loveis  ncls  de  la  Société            1  2.268.968  74 

Dividende  delà  Société  des  Sou-  [  2.720.309  50 

>e(Utx  Quartiers  de  Paris  ....  )  457.399  29 

Intérêts  des  créances                        42.199  52  45.467  09 

2  762.509  02  2.771.835  13 

Charges 

Frais  généraux                              120.478  28  119.331  48 

Abonnement  au  Timbre  sur  les 

obligations                                   16.592  63  16.149  35 

Abonnement  au  Timbre                    60.000  60.000  » 

Intérêts  des  emprunts                     844.556  50  817.760  30 

Amortissement  comprenant,  en 

1902,  427  obligations,  et  en  1903, 

431  obligations  sorties  au  tirage 

et  remboursées  à  500  fr                 213.500   »  215. 5C0  » 

Bénéfices  nets                              1.507.381  61  1.543.003  99 

Sommes  égales   2.762  509  02  2,771.835  12 


En  ajoutant  aux  soldes  bénéficiaires  ci-dessus  les 
reports  des  exercices  antérieurs,  ou  ol)tient  : 

Exercices 

 —   IMI  ■ 

1902  1903 
(En  francs 

Bénéfices  nets   1..W.381  61   1.543.093  99 

Report  des  exercices  précédents.      235.074  35      242.455  90 

Soldes  disponibles   1.742.455  96   1.785.549  95 


Ces  montants  ont  été  ainsi  répartis  : 

Exercices 
1902  1003 
(En  francs) 

Dividende  à  raison  de  15  fr.  par 

action   1.500.000   »    1.500.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau   242.455  96      285.549  95 

Sommes  égales   1 . 742 . 455  96    1 . 785 .  .j49  95 


Le  dividende  de  1903  a  été,  comme  on  le  voit,  main- 
tenu au  même  chiffre  qu'en  190"2.  Quant  aux  ventes  de 
terrains  etïectuées  pendant  l'année,  elles  ont  porté  sur 
623.358  fr.  52,  au  lieu  419. 276  fr.  48  pendant  l'exercice 
précédent,  et  ce  produit  a  reeu  la  destination  suivante  : 

Francs 

A  la  réserve  légale,  montant  rcpn'sentant  5  0/0 
sur  les  produits  do  l'exploitation   77.].j4  69 

A  la  même  réserve.  5  0/0  sur  le  produit  des 
ventes  de  terrains  ctTectnéos   31.107  92 

Au  compte  de  Provisions  pour  risques  divers...    515.035  91 

Somme  égale   623.358  .')2 


Toutefois,  sur  les  515.035  fr.  91  alïectés  au  «  compte 
de  provisions  pour  risques  di^■ers  »,  il  a  été  prélevé 
66.196  fr.  10,  à  savoir  :  21.135  fr.  40  pour  l'installation 
du  <  tout  à  l'égout  »  et  la  construction  d'un  ascenseur, 
et  45.060  fr.  70  représentant  la  balance  entre  le  produit 
d'émission  et  le  prix  de  rachat  des  obligations  retirées 
de  la  circulation.  Il  s'ensuit  que  la  »  provision  pour 
risques  divers  »  qui  s'établissait,  au  31  décembre  1902, 
à  3.479.445  fr.  50  est  passée  à  3.928.28.5  fr.  31,  en  aug- 
mentation de  448.839  fr.  81. 

Ainsi  qu'il  a  été  dit  plus  haut,  les  réalisations  des 
<(  Terrains  »,  terrains  qui  ne  figurent  au  bilan  que 
pour  1  fr.,  se  sont  poursuivies  en  1903,  et  il  n'est  pas 


sans  intérêt  de  donner  le  résumé  du  produit  de  ces 
ventes  depuis  la  réorganisation  de  la  Société  : 

Francs  Francs 


En  1893   145.117 

—  1894   732.250 

—  1895   1.408.442 

—  1896   287.085 

—  1897   330.1.39 

—  1898   418.535 

A  reporter..  3.321.568 


En  1899. 

—  1900. 

-  1901. 

-  1902. 

—  1903. 


liepori 


3.221.508 
242.002 
130.924 
486.497 
419.276 
023.. 358 


Total   5.223.625 


Sur  cette  somme  de  5.223.625  fr.,  384.356  fr.  restent 
dus  par  les  acheteurs.  Quant  au  surplus,  il  a  été  em- 
ployé, après  paiement  dos  frais  d'établissement  du 
tout  à  l'égout  et  des  ascenseurs  dans  les  maisons  de 
Paris,  à  racheter  des  obligations  de  la  Société,  ainsi 
qu'il  en  a  été  rendu  compte  cha((ue  année.  En  somme, 
la  Société  demeure  propriétaire,  au  31  décembre  1903, 
des  terrains  ci-après  : 

1.550  mètres  carrés  environ  à  Paris,  16"  arrondissement. 

460.000  —  —  il  Cannes. 

28.000  —  —  à  Nice. 

28.000  —  —  près  Monte-Carlo  (commune  de 

Beausoleil). 

7511  —  —  à  Menton. 

f)35.0o0  '     —  —  à  Ospedalelti. 

400  —  —  à  Anvers  (Belgique). 

Les  obligations  de  la  Société  qui  figuraient,  au  31 
décembre  1902,  pour  21.912.408  fr.  49,  sont  en  diminu- 
tion de  622.435  fr.  45.  Cette  dillérence  provient  pour 
173.412  fr.  85,  du  montant  de  431  obligations  amorties 
pendant  l'exercice  et,  pour  le  surplus, "de  1.116  obliga- 
tions rachetées  en  Bourse.  Rappelons  ici  que  ces  titres 
constituent  le  seul  passif  de  la  Société  et  qu'ils  n'ont  à 
subir  aucun  droit  de  préférence,  puisque  les  statuts  de 
la  Société  Foncière  Lyonnaise  interdisent  toute  consti- 
tution d'hypothèque  sur  les  immeubles  sociaux,  pour 
sûreté  d'un  emprunt.  Il  en  est  de  même,  du  reste,  pour 
les  obligations  de  la  Société  des  \ouveaux  Qunrtiers 
de  Paris,  entreprise  dont  la  Société  Foncière  Lyonnaise 
possède,  comme  on  sait,  la  plupart  des  actions. 

Pendant  l'année  1903  la  Société  a  vendu  un 
immeuble  à  Nice,  ce  qui  a  ramené  à  207  le  nombre 
de  ses  immeubles,  et  à  64.675.515  fr.  47  1-a  valeur  de 
ces  mêmes  immeubles.  L'intérêt  pris  dans  la  Société 
des  Xouveaux  Quartiers  de  Paris  est  resté  le  même.  On 
sait,  au  reste,  qu'il  représente  le  prix  auquel  la  Société 
Fonci/'cc  Lyonnaise  a  payé  les  actions  de  ladite  Com- 
pagnie qu'elle  détient.  Et,  au  sujet  de  la  Société  des 
.Vouceaux  Quartiers  de  Paris,  disons  que  cette  dernière 
Société  possède  95  maisons,  dont  le  prix  de  revient  est 
de  27.196.517  fr.  li>.  Ce  domaine  a  produit,  l'année 
dernière,  1.379.256  fr.  20  brut,  soit,  après  déduction  de 
3'(3.605  fr.  02  pour  dépenses  d'entretien,  impôts  et 
charges,  un  revenu  net  de  1.035.651  fr.  18,  qui  a  permis 
la  répartition  d'un  dividende  de  16  fr.  15  In-ut  par 
action. 

A  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du  28  mai 
dernier,  à  laquelle  ont  été  soumis  les  comptes  ci-dessus, 
.'îô.OOO  actions  étaient  présentes  ou  rej^rèsentées.  Après 
la  lecture  dès  rapports,  sur  une  question  posée  par  un 
actionnaire,  l'administrateur  délégué  a  expliqué  que 
tout  le  produit  des  ventes  d'immeubies  est  appliqué  à 
l'achat  d'obligations,  après  im  prélèvement  pour  la 
réserve  et  quelques  dépenses  dont  quelques-unes, 
comme  celles  du  tout  à  l'égout,  ne  figureront  plus,  à 
l'avenir,  î\  ce  compte.  Il  a  ensuite  donné  quelques 
autres  explications  sur  des  points  de  détail  et  le  Pré- 
sident, après  avoir  déclaré  la  discussion  close,  a  mis 
aux  voix  les  résolutions  proposées  par  le  Conseil 
d'administration.  Ces  résolutions  comportaient  :  1°  l'ap- 
probation des  comptes  et  la  fixation  du  dividende,  qui 
a  été  votée,  sur  la  demande  du  Président,  par  bulletins 
et  non  à  mains  levées,  par  3.4.58  oui  contre  1  non,  ce 
qui  a  constitué  un  A  ote  de  confiance  à  l'égard  du  Con- 
seil d'administration  ;  2°  la  nomination  comme  admi- 
nistrateur, pour  six  ans,  de  M.  le  comte  d'Hausson- 
ville,  et  la  réélection,  comme  administrateur  également 
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]»(inr  six  ans,  de  M.  Sclircyer,  adiiiinisitrateiir  sortant  ; 
6"  la  nomination  comme  commissaires  des  vomptes  de 
MM.  L.  de  Marisy  et  K.  des  Valliéres.  Ces  deux  der- 
ni'ires  résolutions  ont  été  votées  à  mains  levées. 

A.  Leghenet 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


('.0  ne  sont  pa,s  les  nouvelles  du  tliéfilre  de  la  guerre 
on  Kxtrême-Orient  qui  manquent,  certes,  mais  elles 
sont  si  peu  vraisemblables  et  elles  se  contredisent 
tellement  que  l'on  esl,  en  somme,  dans  Tignorance  des 
faits  qui  ont  [lU  sç  produire. 

Le  maréclial  Kuroki  paraît  cependant  décidé  à  se 
porter  en  avant,  car  on  signale  un  mouvement  de 
troupes  japonaises  vers  le  Nord-Ouest,  c'cst-ii-dire  de 
Fcnghoang-Tcheng,  vers  Liao-Yang.  C'est  l'arrivée 
des  renforts  que  la  troisième  armée,  débarquée  à  Ta- 
Koa-Chan  a  pu  lui  envoyer,  qui  a  probablement  décidé 
Iffi'  maréchal  à  continuer  son  mou\'emcnt  offensif.  Le 
combat  et  l'occupation  le  7  juin  de  Sai-]Ma-Tsé  et  le 
combat  et  l'occupation  de  Siou-Yen  le  8  sont  des  lu-eu- 
Aes  de  Factivité  des  .laponais  (jui  savent  toujours. 
a\'ant  d'engager  une  action,  se  trouver  supérieurs  en 
nombre  et  cela  d'une  façon  littéralement  écrasante. 

Malgré  cela,  un  détachement  nippon  marchant  de 
Port-Adams  vers  le  Nord  éprou^■a  de  fortes  pertes. 
Voici  comment  :  l'avant-gardc,  composée  de  deux  ba- 
taillons, s'avançait  vers  un  col,  situé  à  'lô  kilomètres 
au  sud  de  Haï-Tcheng,  lorsqu'à  une  très  faible  distance 
de  ce  col,  ra\  ant-garde  fut  accueillie  par  le  feu  meur- 
trier d'un  parti  russe  caché  derrière  un  rideau  de 
rochers  formant  fortitication  naturelle.  Ku  ]ieu  de 
temps  les  deux  Jialaiilons  furent  conijilètement  anéantis 
et  lorsque  le  gros  du  diMachemcnl  arri\a  il  ne  trouAa 
plus  personne. 

On  signale  le  l'i  juin  un  nouveau  combat  à  Vafangou 
d'une  importance  bien  plus  grande  que  le  premier. 
J)eux  divisions  jafionaises,  soit  3O.U0U  hommes,  y  au- 
raient pris  part  contre  J8.000  Jiusses.  Les  deux  divi- 
sions jajjonaises  proviennent  de  l'armée  du  général 
Oku  qui  fut  obligé  de  les  distraire  de  l'ort-Arthur  pour 
les  opposer  au  cori)s  d'armée  russe  envoyé  dans  le  Sud 
pour  inquiéter  le  corps  d'investissement  de  Port- 
Ai'thur.  Les  ]{u.sses,  après  deux  jours  de  combat,  ont 
quand  même  pris  l'avantage  sur  leur  ennemi. 

L'escadre  de  ^Vladivostok  est  signalée  comme  terro- 
risant la  marine  marchande  nipponne  dans  le  détroit  de 
Corée,  près  de  l'ile  Tsushima.  ÎJne  violente  cannonade 
a  été  entendue  dans  ces  parages,  mais  on  est  encore 
sans  nouvelles  officielles  pouvant  conlh-mer  ces  bruits. 

Le  transport  Tniholiu-Maru,  en  enle\  ant  des  mines 
devant  Port-Arthur  en  a  heurté  une;  l'explosion  n'a 
pas  grandement  endommagé  le  navire,  disent  les  .Japo- 
nais, mais  elle  a  tué  un  officier  et  dix-huit  honunes 
et  elle  a  blessé  deux  ofJlciers  et  seiit  hommes. 

L'état  sanitaire  des  troupes  japonaises  est  très  mau- 
vais ;  elles  sont  ravagées  par  la  dysenterie  et  la  fièvre 
typhoïde.  On  dit  aussi  que  le  ravitaillement  de  ces 
trou])es  se  fait  très  mal  et  que  les  soldais  soutïrent  de 
cet  état  de  choses. 

En  Russie,  l'Empereiu-  a  pris  une  décision  très  im- 
portante : 

Los  jours  fériés,  très  nombreux,  de  120  à  l;^>  par  au, 
devaient  être  strictement  observés  et  le  travail  sus- 
pendu ;  tout  contrevenant  était  sévèrement  puni. 

Cette  interdiction  du  travail  pendant  les  jours  do 
fête  vient  d'être  levée  ))our  permet! re  do  procéder  aux 
trn\  aux  agricoles  et  renqdacor  ainsi  la  main-d'o m  re 
(juo  le  rccrulonu^nf  a  enle\éo  à  sa  destination. 

La  i)ortéo  d'une  telli'  modification  dans  les  nururs 
ru.sKes  est  d'une  injportance  sans  égale  ;  c'est  une  vé- 
ritable révolution  qui  vase  produire  dans  les  hal)itudes 
dos  paysans. 

Le  Tsar  a  décidé  la  mobilisation  dans  île  nombreux 
districts. 


11  (  si  cependant  entendu  que  l'ukase  <jui  la  prescrit 
n'est  qu'une  mesure  d'ensemble  régulari.sant  la  mobili- 
sation dos  10"  et  cori)S  d'armée  et  des  (livisions  do 
réserve  du  Gouvernement  de  Kazan. 
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Les  Tramways  Electriques 

Les  tramways  électriipies  sont  arrivés  en  peu  do 
temps  à  occuj)or  une  place  des  plus  importantes  dans 
la  vie  moderne.  Au  point  de  vue  économique  les  clie- 
mins  de  fer  ont  encore  —  pour  combien  de  tt-mps  ?  la 
]iréèminonce  —  mais,  dans  la  vie  de  tous  les  jours,  le 
tramway  joue  un  rùle  tout  à  fait  prépondérant.  Le 
grand  public  s'occupe  des  tramways  et  des  nombreuses 
questions  qui  s'y  rattachent.  Le  trolley,  le  jilot,  les 
ilynamos  sont  l'objet  d'innombrables  discussions,  pas 
toujours  très  sensées  et  chacun  a  le  désir  légitime, 
sinon  de  se  faire  une  idée,  du  moins  de  savoir  quel- 
que chose  du  nouveau  modo  de  locomotion. 

M.  Henri  Maréchal,  ingénieur  des  Ponts  et  CSiaus- 
sées,  a  jiublié  une  nouvelle  édition  de  .son  livre  inti- 
tulé :  les  Tramways  rlerlritiues  il;,  dans  lequel  il 
expose,  sous  une  forme  facilement  accessible  à  toute 
jiersonne  d'un  esprit  un  i»eu  cultivé,  ce  qu'il  est  utile 
lie  savoir. 

Le  jircmier  chapitre  est  consacré  aux  dispositions 
générales  des  tramways  électriques;  on  y  trouve  une 
explication  simple  des  tramways  à  trolley,  à  archet,  à 
conducteurs  souterrains,  à  contact  superticiols  vulgai- 
rement il  jilots,  à  acumulateurs.  On  y  trouve  une  dis- 
cussion des  avantages  et  «les  inconvénients  do  l'emploi 
des  courants  continus  et  des  coiu'ants  alternatifs  poly- 
jihasés. 

Ce  liremier  chajutre  est  particulièrement  instructif, 
il  constitue  un  traité  sommaire  d'électricité  dans  lequel 
on  se  met  sans  effort  au  fait  des  principales  questions 
de  l'électrodynamique. 

L'autour  passe  ensuite  à  la  voie  ;  dans  les  tramways 
elle  n'est  pas  purement  passive,  comme  les  voies  des 
chemins  de  for  classiques  ;  elle  forme  le  circuit  éiec- 
tri([ae  on  ramenant   le  courant  à  son  origine. 

Les  contacts  électriques  sont  i-nsuite  étutliés  et  on 
A  erra  à  quels  tours  de  force  on  est  conduit  pour  éviter 
les  trolleys  et  les  lils  aérions,  depuis  qu'i>n  a  introduit 
l  oliligation  (le  conserver  la  persi>octivo  sans  remarquer 
qu'au  bout  de  (juinze  jours  personne  ne  fait  jilus  atten- 
tion ni  aux  lils  ni  aux  trolleys.  Le  matériel  roulant,  en 
tant  que  \  éhiculc,  fait  l'objet  d'un  chai>itro  curieux.  H 
rs|  certain  que  ce  grand  colfre,  (]ui  constitue  le  tram- 
\\  av,  n'est  pas  beau  et  qu'il  a  grand  licsoin  d'être  em- 
belli ;  toutefois,  tel  qu'il  est,  il  rouK- vite  et  Ition  :  il 
est  bien  éclairé,  bien  chaufïé  en  hiver;  on  aj)iirendra 
comment  dans  I  oua  rage  de  M.  Mai'échal. 

Le  livre  se  terniino  jiar  un  ai>er(;u  de  l'exploitation 
et  par  l'analyse  des  divers  (acteurs  constituant  les  dé- 
pen.scs  totales.  Notons,  on  passant,  (joil  C(>ndanine 
energiquement  la  taxe  do  stationnomont,  qni  nodo\Tait 
]ias  exister  par  la  raison  (juo  le  tramway  éloctriiiuc  ne 
iloii  pas  stationner. 

Enfin,  pour  les  Administrateurs  et  promoteurs  do 
tramwavs  on  trouve  dos  rensoignomonts  sur  les  con- 
cessions et  la  réglementation  dos  tramways. 

Nous  avons  lu  cet  ouvrage  simple  et  saiis  prétention 
»  avec  profit  et  plaisir  et  c'est  presque  pour  n(<u.s  un  de- 
voir de  reconnaissance  que  do  le  recommander  ii  nos 
lecteurs,  (lui  le  fermeront  avec  le  sentiment  qu'ils  v  ont 
ajqjris  (iuel(|UO  chose.  ^  ^ 


(1)  Paris,  liJirairiti  iiolx-teahaiquo,  «;h.  Réranger,  ixlitour. 

successeur  do  Handry  c:  '  ■.  l'v  ni-     -  S:iin:--l'i  ro-. 
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MmÉm  Ecioffliqiies  et  Mm 

Le  Rendement  des  Impôts.  —  Le  Journal  Officiel 
a  publié,  ic  10  juin,  le  rendeuient  des  impôts  indirects  et 
monopoles  de  l'Etat  pour  le  mois  de  mai  1904.  Ce 
rendement  s'élève  à  la  somme  de  217. 025. 200  tr.,  soit 
une  plus-value  de  7.325.200  fr.  sur  les  évaluations 
budgétaires,  et  une  diminution  de  8.072.000  fr.  sur 
les  recettes  du  mois  de  mai  1903,  ainsi  qu'il  ressort 
du  tableau  ci-dessous  : 

Différences 

Par  rapport  Sur 

aux  ](■  mois 

évaluations  denu\i 

budgélaircs  19(« 
(Eu  francs) 

Ehrogistrcmenc                         -+-   1.1.S0.700  —  2.137.000 

Produits  du  timbre                   ~    1.921.500  +  549.500 

Impôt  sur  les  opérations  de 

Bourse                                 -h      126. 00<)  +  1.500 

Taxe  sur  le  revenu  des  valeurs 

mobilières                             -f-      426.500  -|-  785.500 

Douanes  (.sucres  et  sels  non 

compris)                               4-   1.257.900  —  3.495.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)                —      156.000  +  1.779.000 

Sels                                      —      109.000  —  257.000 

Sucres                                     +       53.400  —  3.331.000 

Produits  de  monopoles  (âllu- 
mottes,  tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                         +   2.734.200  +   8.031  .gtjO 

Difllérence  pour  1904....    +   7.325.200   —      072. 600 

Voici,  maintenant,  la  situation  pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  1904  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  aux  produits  des  mois  correspondants  de 
1903: 

 Différences  

Par  rapport  Sur  les 

aux  5  1"'  mois 

évaluations  de  l'année 

budgétaires  1903 
(En  francs) 

Enregistrement                         -f-   8.191.400  —  8.979.000 

Produits  du  timbre                    +   2.328.000  —  1.384.000 

Impôts  sur  les  opérations  de 

Bourse  ,             +      203.700  —  432.500 

Taxe  sur  le  revemi  des  valeurs 

mobilières                             +   1.999. .500  +  2.046.500 

Douanes  (sucres  et  sels  non 

compris):                             -f-  31.097.600  —  17.096.000 

Contributions  indirectes  (sucres 

et  sels  non  compris)                -f-   3.584.800  +  14.297.000 

Sels                                      -f      443.000  +  192.000 

Sucres                                     +   1.849.200  —  6.223.000 

Produits  de  monopoles  (allu- 
mettes, tabacs,  postes,  télé- 
graphes, etc.)                         -H  17. 299.  .300  +  14.944.500 

Difiérence  pour  1904          +  66.996.500   —  2.634.000 

Dans  ce  tableau  ne  sont  pas  compris  les  produits 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  di^-ers,  re- 
cettes exceptionnelles  et  recettes  d'ordre  »  qui  ont  été, 
pour  le  mois  de  mai,  de  6.427.100  fr.,  en  diminu- 
tion de  2.433.200  fr.  sur  les  prévisions  et  en  augmenta- 
tion de  G02.300  fr.  sur  les  recettes  de  mai  1903. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1903,  ces  «produits- 
et  revenus  du  domaine  de  l'Etat,  produits  divers,  etc.  », 
ont  donné  5.790.200  fr.  de  moins  qu'il  avait  été  prévu, 
mais  882.000  francs  de  plus  que  ceux  de  la  même 
période  do  1903.  Ajoutons  qu'en  ce  qui  concerne  ces 
chapitres,  la  comparaison  des  recouvrements  avec  les 
évaluations  n'est  donnée  que  pour  ordre  et  à  titre 
d'indication,  sans  qu'on  en  puisse  tirer  des  conclusions 
rigoureuses  ;  il  existe,  en  effet,  des  variations  considé- 
rables dans  les  époques  de  recouvrement  d'un  grand 
nombre  de  ces  produits,  et  les  évaluations  mensuelles 
ne  peuvent,  dès  lors,  s'établir  avec  quelque  précision. 

En  ce  qui  regarde  les  contributions  directes  et  taxes 
assimilées,  disons  qu'à:  la  date  du  1"'  juin  1904,  les 
ïôies  émis,  y  compris  les  centimes  additionnels,  s'éle- 


vaient à  954 . 1.52 . 000  fr.  Les  ilou/.iènies  échu.s  se  chif- 
frent par  .318.050.600  fr.  et  les  recouvrements  effectués 
se  sont  élevés  à  265.678.800  fr.,  soit  une  différence  en  ' 
moins  de  52.371 .800  fr.  La  comparaison  îles  recouvre- 
ments de  1904  avec  les  recouvrements  de  190.')  accuse 
une  augmentation  de  10.494.800  fr.  «J^ifvnt  aux  frais  de  ; 
poursuites,  ils  ont  atteint  435.000  fr.,  soit  1.49  0/00, 
contre  465. .500  fr.  on  1903,  ou  1.63  0/00. 


La  Régie  du  Gaz.  —  Vuiri  les  principaux  articles 
du  projet  de  loi  soumis  à  la  Chambre  des  députés  par 
la  Commission  de  l'Administration  générale,  d'après  le 
rapport  de  M.  Emile  Morlot,  ijui  vient  d'être  distribué: 

Article  premier.  —  La  Ville  do  Paris  est  autoris-éo  à  em- 
prunter, un  taux  n'excédant  pas  3  .30  fl/0,  intérêts,  primes 
de  remboursement  et  lots  compris,  une  .somme  de  120  mil- 
lions do  francs,  remboursable  en  .")0  ans,  à  parlir  de  1906,  au 
moyen  d'un  pri'lèvemcnt  sur  le  produit  de  l'exploitation  du 
,u;az,  ladite  sommé  destinée  à  pourvoir  tant  à  l  acquisilion 
des  usines  et  du  matériel  appartenant  à'  la  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz  qu'à  la  constitution  dos  approvisionuonients, 
iTim  fonds  de  roulement  et  de  réserve,  et  aux  frais  d'émission 
de  l'emiirunt. 

Le  montant  des  lots  a])plicablos  aux  oljligations  .sorties  à 
chaque  tirage  ne  pourra  excéder  annuellement  480.000  francs. 

11  sera  statu(''  par  décret  sur  le  mode  et  les  conditions  de 
réalisation  do  l'opération. 

Art.  -J.  - —  La  Ville  de  Paris  pourra  exploiter  en  régie 
ilirccte  la  production  et  la  distribution  do  lumière,  chaleur  et 
force  motrice  au  moyen,  du  gaz,  quelle  que  soit  sa  nature,  et 
de  Yéicctricilé,  pour  les  services  publics  et  pour  la  consom- 
mation privée. 

Art.  S.  —  La  régie  du  gaz  forme  un  service  municipal  auto- 
nome géré  par  un  Conseil  d'administration  et  un  directeur 
dans  les  conditions  déterminées  i^ar  la  présente  loi. 

Elle  peut  être  chargée  de  la  construction  des  usines  et  tle 
l'outillage,  ainsi  que  dos  travaux  d'installation,  entretien, 
allumage  et  extinction  sur  la  voie  publique  et  dans  les 
immculdes  municipaux. 

La  Ville  de  Paris  bénéficie  et  demeure  responsable  de  la 
gestion. 

Art.  —  Le  Conseil  d'administration  est  composé  de 
12  membres  nommés  moitié  par  le  Préfet,  moitié  par  le  Con- 
seil municipal.  Cette  assemblée  ne  pourra  choisir  plus  de 
trois  membres  du  Conseil  d'adndnisiration  dans  son  sein; 
sous  réserve  de  cette  exception,  la  qualité  d'administrateur 
de  la  régie  sera  incompiatible  avec  tout  autre  mandat  iductif 
du  d(''partement  do  la  Seine  el  avec  toute  fonction  salariée  sur 
les  budgets  de  la  Ville  ilo  Paris,  du  département  dc'  la  Seine 
ou  des  établissements  qui  en  dépendent... 

Art.  10.  —  Le  Préfet  nomme  et  révoque  le  directeur  et  les 
chefs  de  service. 

Art.  l  'i.  —  Le  prix  de  vente  du  gaz  sera  fixé  par  le  Con- 
seil inimicipal  sur  la  proposition  du  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Régie.  Il  devra  être  calculé  de  manière- que  les 
bénéfices  de  l'expiloitation  ne  soient  pas  inférieurs  à  17  mil- 
lions de  francs  dès  la  piremière  année.  La  délibération  dn 
Conseil  municipal  sera  ajiprouvée  ]iar  décret. 

Le  prix  fixé  no  pourra  être  modifié  que  dans  la  même 
forme.  Aucune  modilication  ne  pourra  être  proposée  tant  que 
le  déficit  de  idusieurs  exercices  successifs,  joint  à  la  néces- 
sité de  verser  17  millions  de  francs  au  budget  municipal, 
n'aura  pas  absor))é  le  fonds  de  réserve  ili'évu  à  l'art.  17  (1), 
ou  tant  que  les  produits  do  trois  exercices  successifs  ne  fe- 
ront pas  l'essortir  pour  la  Ville-  un  bénéfice  net  moyen  dé- 
passant de  4  millions  de  francs-  le  minimum  ci-dessus  fixé. 

Aucun  avantage  particulier  ne  pourra,  sous  i^no  forme 
quelconque,  être  consenti  à  des  abonni'S  ou  à  des  catégories 
d'aJjonnés  

Nous  reviendrons  la  semaine  prochaine  sur  cette 
importante  question  qui  intéresse  si  vivement  les  con- 
tribuables parisiens. 

(1)  Fixé  à  l-j  millions  de  francs. 
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L'Outillage  du  Port  de  Paris.  —  En  attendant  la 
rùaiisatiiHi  du  {,'ranil  projet  d'un  nouveau  j^ji-t  Iluvial 
à  La  Vilk'lto,  de  la  prolongation  et  de  rélargisscnient 
du  canal  do  l'Ourcq,  on  continue  à  anirliorer  chaque 
année  les  conditions  cl  Toutillago  du  port  de  Paris  en 
Seine.  Actuellement,  il  y  a,  dans  Paris,  plus  de  di.\ 
kilomètres  de  ports,  dotés  en  grande  partie  de  quais 
droits,  et  dont  la  surface  totale  dépasse  419. OOU  métrés 
carrés.  La  prescjuc  totalité  est  utilisée. 

Le  .service  de  la  navigation  a  as.suré,  par  un  excel- 
lent éclairage,  le  trafic  nocturne,  et,  depuis  l'an  dernier, 
la  police  a  les  moyens  d'exercer  une  surveillance  effec- 
tive sur  les  bateaux  et  les  marchandises  à  quai  et  elle 
l'exerce  activement. 

On  parle,  dans  les  milieux  intéressés,  d'un  projet  de 
création  de  docks  relativement  importants,  permettant 
d'entreposer  ou  de  déposer,  dans  les  conditions  de 
.sécurité  re(juises,  des  marcliandises  amenées  par  voie 
Iluviale  ou  destinées  à  être  réexpédiées  par  bateaux. 
Ces  docks  seraient  fort  utiles  au  port  de  Paris.  Ces 
docks  Iluviaux  s'élèveraient,  d'après  les  projets  soumis 
en  ce  moment  aux  pouvoirs  publics,  sur  la  rive  gauche 
de  la  Seine,  entre  le  jiont  d'Austerlitz  et  le  pont  de 
Bercy.  Ils  seraient  reliés  aux  voies  ferrées  de  la  Com- 
pagnie d'Orléans  et  ils  seraient  construits  et  exploités 
par  une  Société  privée.  Le  projet  prévoit,  à  cet  endroit, 
l'établissement  d"un  port  droit  d'une  longueur  de  00(1 
mètres  et  la  construction  de  trois  étages  de  magasins, 
à  usage  de  docks,  d'une  longueur  de  'i50  mètres,  d'en- 
viron 40  mètres  de  profondeur  et  d'une  hauteur  totale 
de  18  mètres,  munis  de  grues,  de  monte-charges,  etc. 
et  installés  de  favon  à  rendre  pour  ainsi  dire  nulles  les 
chances  d'incendie. 

Avec  cet  outillage  intérieur 'on  pourrait  assurer  le 
déchargement  —  ou  le  chargement  —  de  deux  Isateaux 
accolés  simultanément.  Les  magasins  permettraient 
de  manutentionner  en  même  temps  des  marchandises 
sur  110  à  11.'). 000  mètres  carrés. 

I/Administration  sujiérieure  examine  cet  intéressant 
projet  avec  la  bienveillance  qu'il  mérite;  mais  elle  ne 
l'a  pas  encore  adopté. 


Emprunt  Marooain.  —  Nous  sommes  en  mesure 
d'annuucer  la  signature  définitive  de  l'Emprunt  ]\laro- 
caiii,  garanti  par  les  douanes,  (jue  négociait  depuis 
quelque  temps  la  BdiujUf  de  Paris  cl  des  Pays-Bus. 


Lie  Trafic  du  Métropolitain  de  Paris.  —  La  com- 
jiarais<jn  du  nombre  des  \  oyagcurs  transjîortés  sur  les 
sections  actuellement  en  service  du  réseau  du  chemin 
de  fer  métropolitain  de  l'aris,  accuse,  par  rapport  au 
mois  correspondant  de  1908,  une  différence  en  moins 
pour  mai  dernier. 

Le  nombre  dcs  billets  délivrés  a  été,  en  mai  190;i,  de 
9.888.58/;  -il  a  été,  en  mai  1904,  de  9. 712.9'i0  billets, 
soit  l'/.j.0'i7  en  moins.  La  diminution  jjorte  sur  les 
billets  de  1''''  classe,  dont  le  nombre  a  diminué  de 
8r).778  et  sur  ceux  de  2"  classe,  dont  le  nondire  a 
diminué  de  :240.200.  Par  contre,  la  C.ompagnii'  a  déli- 
vré 150.040  billets  d'aller  et  retour  en  plus  qu'eu  mai 
1908. 

Le  résultat  de  cette  petite  régression  dans  le  tratic 
est,  pour  la  Ville  de  Paris,  une  diminution  de  13.000  fr. 
environ  dans  le  produit  de  la  redevance  de  mai  190;!. 

()n  peut  supposer  que  lorsque  la  C.onipagnie  aiu'a 
lini  la  transformation  en  cours  de  son  matériel  roulant, 
le*)  augmentations  de  tralic  se  feront  de  nouveau  sentir. 


Emprunt  4  0  0  des  Chemins  de  fer  Helléni- 
ques.      \  oici  ra\  is  de  ré])artiti(in  de  celte  éniis^itui  : 

Les  souscriptions  de  1  à  5  obligations  seront  servies 
intégralement. 

Au  delà  de  5  obligations,  il  est  attribué  70  0  i>  dos 
deniandes,  toute  fraction  de  0.50  et  au-dessus  donnant 
droit  à  un  titre. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents- 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Tu  droit  de  préférence  est  réservé  aux  aclioimairos  delà 
Sociétc-  pour  la  fabrication  de  la  Soie  de  Chardonnet  à  la 
souscription  de  3.'3(K)  actions  de  125  couronnes  d'une  .Société 
nouvelle  dite  :  Société  Hongroise  pour  la  fabrication  de  la 
Soie  do  Chardonnet. 

Cl'  droit  de  préférence  pourra  être  exercé,  du  10  au  30  juin 
])r(''seut  mois,  à  raison  d'une  action  de  la  Société  hongroise 
l)our  cinij  actions  de  la  Société  française. 

Eu  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que  jus- 
qu'au 2.J  juin  inclus,  les  actions  .Soie  de  Chardonnet  se  négo- 
cieront sous  doux  rubriques,  affectées  : 

L'une,  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription  ; 

Kl  l'autro  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  11  juin  présent  mois,  les  12. 81ô  actions  nouvelles 
(le  100  francs,  libérées  et  au  porti-ur,  n-"  87186  à  10<X;0ii,  de 
la  Société  Ancienne  Stéarinerie  Frédéric  Fournier  L.  Félix 
Fournieret  C'')  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  conqitant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  actions  anciennes, 
n»-  1  à  85000. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  85.000  à  97.815 
!,n-  1  à  mm  et  87186  à  100000  . 

Les  actions  n">"  1  à  85000  doivent  être  munies  de  l'estaui- 
pille  suivante  :  "  Capital  porté  à  10.0<Xi.'XKi  de  fr.  divisé  eu 
100. COO  actions  de  lOU  fr.  chacune.  Délibérations  de  rassem- 
blée générale  des  1"  et  20  août  et  7  septembre  VJQ'd.  ■> 


A  pai  tir  (lu  1"  juillet  inocliain,  k-s  actions  Banque  fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud  ,en  liquidation  ne  seront  plus  né- 
gocialiles  qu'au  comptant,  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin 

de  la  Cote. 


Par  suite  (le  l'émission  à  632  fr.  257  fr.  net  à  payer  (V- 
40.000  actions  nouvelles  de  500  francs,  libén-es  du  quart,  du 
Cri'dil  Foncier  Egyptien,  dont  la  souscription,  ouverte  du  2u 
au  25  juiu  jn-ésent  mois,  est  réservée  de  préférence  jiour  moi- 
tié aux  actionnaires,  soit  à  raison  d'une  action  nouvelle  pour 
huit  actions  anciennes, 

La  Clumibre  syndicale  a  décidé  que  Justpi  au  18  juin.  k> 
actions  du  (Irédit  Foncier  Egyptien  se  négocieront,  au  comp- 
tant, sous  deux  rubriques  distinctis,  alTectées  Vuuv  aux 
actions  estampillées  du  droit  à  la  souscription,  et  l'autre,  aux 
actions  non  estampillées. 

En  rujuidatiou  du  15  juin,  les  livraisons  s  efTectueront  eu 
litres  non  estampillés. 

En  liquidation  du  30  juiu.  les  livraisons  auront  lieu  en  li- 
tres estampillés.   


RECETTES  DES  CHEIVIINS  DE  FER  FRANÇAIS  Grandes 
Compagnies;  du  20  au  26  mai  1904  ;2i'  semaine) 

(Kii  milliers  de  fianes 


Rec. 
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s  lirutes 
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+ 
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79 
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1  20^ 

1  207 

1 

Lignes  Algénenaes .  . 

814 

7S 

l:w4 
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S 

103 

31 

26 

523 

19 

La  Crise  cotonnière  et  la  Culture  du  Coton  dans  nos 
Colonies.  —  M.  I.ei-omte.  ancien  cluf  du  Laboi-aloire  cok>- 
uial  au  Muséum  d  Histoire  natuivUe.  professeur  au  lyct'-e 
Saint-Louis,  fera,  mardi  21  juiu.  à  3  heures,  dans  les  .salons 
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du  Palais  d'Orsay,  une  contï-roucc  sur  la  Culture  du  Coton 
en  Afrique. 

Les  personnes  qui  désireraient  assister  à  cette  conférence 
sont  priées  de  s'adresser  :  5.  rue  Sainl-Fiaci-e,  au  siège  de 
l'Association  Cotonnière  Coloniale.  Il  leur  sera  envoyé  des 
cartes  d'entrée. 

Les  dames  sont  invitées  à  assister  à  cette  conférence. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE  DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


16  juin 
2.795  884.424 
1.131.6ol.292 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
9  juin 

Or   2. 808  434. 388 

Argent.  1.131-345.187  

3.939. 779. T;5  3.927.53.j.71ti 

Effets  échus  hier  à  rece\'t)ir  à  ce  jour 

Portefeuille  Paris  {  ; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves 
mobilières 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  additions  au  capital.... 

Loi  du  17  mai  1834   

Ex-banques  département. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total . 


9  juin 


3.939  779.773 


50.392 
222.809.82Ô 
» 

418.854  896 

2.639  000 
185.402.013 
335  414  130 
180.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.627.233 
100.000.000 
4.000.000 
23.306.617 

6. 094. 384 
8.407.444 
93.430.144 


5.634.861  bO!S 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
4.184.093.355 
19.302.376 
10  .324.393 
234.501  308 
736.730.7/3 
70.542  876 
1  463  231 
14-000.076 
1  642.360 
117.104.947 


5.634.861.608 


16  juin 


3.927.533  "16 


1.882  800 
198.112.137 


406-799.881 

3  0t;5.300 
181  135.249 
330  954.876 
180.000.000 
10.000.000 
2.980  750 
99.619.372 
100.000.000 
4.000.000 
23.261.2S3 

6  227  62 i 
8.407.444 
96.496.091 


5.5S2  478.34!! 


182. 
8. 
10. 

9 

9. 


4.180 
18 
10 

302 
64S 
70 
1 

13 
1. 
108. 


500.000 
002.313 
000.000 
980.750 
125.000 
000.000 
407.444 
937.205 
Û07.246 
434. 69Î 
166.736 
870.233 
002.785 
.334.727 
149.828 
642.. 360 
777.006 


5.382.478.349 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—     argent . . . . 

Portefeuille  

Avances  aux  par'ic. 

à  l'Etat  

Gompt.  cour-  Trésor 
partie. 

Taux  d'escompte . . . 

Prime  de  l'or  

Bén.nets  (milliers  fr) 


21  juin 

20  juin 

19  juin 

18  iuin 

l(i  juin 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3. 926. 4 

3.966.4 

4.050.3 

4.264.8 

4-180.9 

2.096.8 

2.466.5 

2. 569. 8 

2. 313. 9 

2  793  9 

1.147.9 

1.121.8 

1.123.6 

1.123  0 

1131.7 

692.1 

461.2 

405.6 

614.3 

604.9 

493.8 

480.7 

442.2 

440.6 

512.1 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

180.0 

216.4 

m  3 

189.6 

163.9 

302.2 

491  4 

568.9 

483.4 

420. 6 

718.9 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

3  0/0 

pair 

pair 

pair 

pair 

pair 

14.003.8 

7  333.6 

3.246.0 

7.673.8 

8.922.2 

du 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

Marché  Financier  de  Paris 


Les  premières  séances  de  la  semaine  ont  été  absolu- 
ment nulles  on  raison  de  l'incertitude  qui  régnait  à 
propos  des  événements  d'Extrême-Orient.  Dès  mardi, 
cependant,  la  réponse  des  primes  de  la  liquidation  de 
quinzaine  nous  valait  une  activité  à  laquelle  on  n'était 
plus  habitué  depuis  quelque  temps,  et  le  lendemain 
mercredi,  les  bonnes  tendances  signalées,  la  veille  per- 
sistant grâce  à  un  bon  marché  exceptionnel  de  l'ar- 
gent, les  vendeurs  à  découvert  ont  procédé  à  des  ra- 


chats assez  importants,  qui'ont  eu  ])Our  conséquence, 
dans  les  divers  comparlimcnts  de  la  Colc,  des  plus-va- 
lues plus  ou  moins  importantes.  Au  dernier  moment, 
et  bien  que  les  dispositions  soient  toujours  très  favo- 
rables, on  est  un  peu  plus  cabre. 

Nous  venons  de  parler  du  bon  marché  exceptionnel 
de  l'argent.  On  s'en  rendra  compte  en  songeant  que. 
sur  nombre  de  valeurs,  les  reports  n'ont  valu  que  de  1 
à  1  1/2  0,0,  et  que  sur  quelques-unes,  —  dont  plusieurs 
Jlentes  Russes,  —  on  a  coté  du  déport. 

partir  d  hicr,  la  Bourse  a  inauguré  la  saison  d'été 
en  clôturant  à  deux  heures,  au  lieu  de  trois  heures.  Il 
en  sera  ainsi  jusqu'au  ib  septembre, sauf  pour  les  jours 
de  liquidation. 

if  -K  Les  Rentes  Françaises  sont  fermes. 

La  Rente  3  0 / 0  Perpctitclle,  iiui  clôturait  ii97fr. 921/2 
à  terme  et  à  98  fr.  au  comptant,  finit,  sur  ces  deux 
marchés,  à  97  fr.  50,  ex-coui)on  de  '75  détaché  hier  ; 
Rente  3  0/  0  Amoi  tissable,  98  fr.  25,  gagnant  25  cen- 
times. Le  coupon  trimestriel  de  ce  dernier  fonds  sera 
détaché  le  juillet. 

Les  Obligations  Tunisiennes,  qui  se  traitaient  à 
472  fr.,  .sont  à  -473  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protec- 
torat de  l'Annam  et  du  Tonkin,  79  fr.  50,  reperdant 
40  centimes;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0, 
80  fr.  .30,  en  bénéfice  do  30  centimes  ;  Emprunt  3  0/0 
1903,  90  fr.  20,  en  plus-value  de  1  fr.  05;  3  1/2  0/0 
de  rindo-Chine  1899  ,  486  fr.,  au  lieu  de  489  fr.;  Obli- 
gations 3  0/0  de  i  Emprunt  1902,  à  son  même  cours 
de  416  fr.;  Emprunt  3  0/0  1P02  du  Gouvernement 
Général  de  l'Algérie,  453  fr.  contre  452  fr.  Quant  à 
l'Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  finit  à 
4.53  fr.,  au  lieu  de  448  fr. 

if  ic  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris,  dont  le 
marché  reste  très  actif,  conservent  toute  leur  fermeté. 

Les  Obligations  4  0/0  1865,  qwo  nous  laissions  à  552 
francs,  se  maintiennent  à  ce  cours  ;  les  Obligations 
3  0/0  IS69  se  retrouvent  à  440  fr.,  au  lieu  de  430  fr., 
avec  un  tirage  le  15  juillet;  les  Obligations  3  0/0  1811 
finissent  à  411  fr.,  sans  changement;  les  Obligations 
A  0/0  1875  sont  à  558  fr.,  contre  5.57  fr.,  et  les  Obliga- 
tions 4  0/0  1876  h  5.59  fr.  50  au  lieu  de  .559  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892  libérées  clôturent  à 
373  fr.  75  ;  elles  finissaient,  il  v  a  huit  jours,  à  371  fr.  75; 
les  Obligations  2  1/2  0/0  1894-1896  se  traitent  à 
373  fr.,  contre  374  fr.  ;  les  Obligations  2  0/0  1898  se 
retrouvent  à  413  fr.  .50,  à  peu  de  chose  près  comme 
jeudi  dernier;  les  Obligations  2  0/0  1899  (Emprunt 
du  Métropolitain)  s'échangent  à  400  francs,  contre  399 
francs  75. 

La  nouvelle  Obligation  de  l'Etnprunl  1904  conti- 
nue ù  donner  lieu  à  des  demandes  suivies  à  444  francs. 

i(  i(  Les  actions  de  la  Banque  de  France  restaient, 
jeudi  dernier,  à  3.855  fr.  au  comptant  et  à  3.875  fr.  à 
terme.  Elles  clôturent  à  3.800  fr.  au  comptant. 

Avec  la  vingt-cinquième  semaine  du  premier  semes- 
tre de  l'exercice  1904,  les  bénéfices  provisoires  prove- 
nant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  8.922.203  fr.  91. 

i(  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France  est  à 
682  fr.  au  comptant.  Jeudi  dernier  ce  titre  s'inscri- 
vait à  685  fr.  au  comptant  et  à  terme. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de 
nouveau  très  bien  tenues.  Les  achats  de  l'épargne  con- 
tinuent à  se  porter  sur  ces  titres  à  cause  des  garanties 
particulières  qu'ils  présentent. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  clôtu- 
rent à  474  fr.,  au  lieu  de  472  fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1879,  506  fr.,  en  bénéfice  de  3  fr.  25;  Obli- 
gations Communales  1880,  .502  fr.,  contre  500  fr.  50; 
Obligations  Foncières  1883,  445  fr.,  en  avance  de  2  fr.; 
Obligations  Foncières  2  60  0/0  1885,  471  fr.  50,  contre 
470  francs. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  s'échan- 
gent à  399  fr.,  sans  changement;  Obligations  Commu- 
nales 2  60  0/0  1892,  469  fr.,  au  lieu  de  469  fr.  75i 
Obligations  Foncières  2  8  0  0/0  1895  ,  478  fr.,  contre 
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'i'/à  fr.  50;  Oblif/nlions  Communales  2  60  O/O  1899, 
464  fr.,  conlri"  l'r.  -^5;  quant  aux  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1903  avec  lois,  elles  sont  à  407  fr.  50, 
contre  498  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociclcs'  de  Crédit 
conservent  leur  bonne  allure. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  cote  1.147  Ir., 
contre  1.1.'Î5  ir.,  avec  un  coupon  de  :28  fr.  80  au  nomi- 
natif et  de  ?7  fr.  hh  nets  au  porteurs,  pavalde  à  partir 
du  ler  juillet  ;  Comptoir  National  d'Escompte,  OUO  fr., 
en  plus-value  de  10  fr.  pour  la  semaine. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  clôturait  à  1.107  fr.  ù 
terme  et  à  1.110  fr.  au  comptant,  se  traite  sur  ces  deux 
marchés  respectivement  à  1.108  fr.  et  à  1.108  fr.  50. 

La  Société  Générale  clôture  demandée  à  623  fr.  à 
terme  et  au  comptant. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial,  à  618  fr.,  est 
en  ])énéfice  de  1  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  C Industrie 
est  active  à  2-23  fr.j  au  lieu  do  216  fr.  ;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris  [en  liquidation),  loi  ir.,  en  avance  de 
4  francs. 

La  Compaqn  te  Française  des  M in  es  d'Or  et  de  iA  frique 
du  Sud,  qui  était  montée  à  83  fr.  50,  se  retrouve  à  8;l. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  est  moiitèa  de  315  à 
318  fr.;  Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  500  fr., 
sans  changement. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  avait  progressé  à  1.394, 
monte  encore  de  4  ir.  à  1.398.  Son  bilan,  au  31  mai, 
fait  ressortir,  sur  le  mois  précédent,  une  augmentation 
de  9.80(J.0U0  fr.  dans  Je  compte  «  Portefeuille  -  et  dans 
le  compte  «  avance  ». 

Le  Sous-CompUiir  des  Enlf-epreneurs  est  à  294  fr.. 
à  50  centimes  près  comme  il  y  a  liuit  jours. 

Les  actions  1"  émission  de  la  Banque  de  l'Indo- 
Chine,qM'\  clôturaient  à  1.2.50  fr.,  conservent  ce  cours; 
il  en  est  de  même  pour  les  actions  2"  et  3"  émissions. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  finit  à  son  cours  précé- 
dent de  91  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  e.st  bien  tenue  à 
539  fr.  à  tonne  et  à  5'iO  fr.  au  C(imi)tant. 

Les  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  se  retrouvent  à  118  fr.,  comme 
la  semaine  dernière,  et  les  Obligations  de  475  francs  à 
138  fr.,  gagnant  2fr. 

La  Rente  Foncière,  quj  restait  à  145  fr.,  est  aux  en- 
virons de  ce  cours,  mais  sans  échanges  suivi.s. 

La  Compagnie  Algérienne  finit  à  738  fr.  au  comp- 
tant. 

ic  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chejnins  de  fer  sont  mieux  pour  la  ])lupart. 

L'action  Lyon  s'échange  à  1.323  fr.  au  comptant  et 
à  1.325  fr.  à  terme,  contre  1.311  fr.  et  1.315  fr.  il  v  a 
huit  jours;  le  A'ord  est  à  1.761  fr.  au  comptant,  en 
plus-value  de  11  fr.,  et  à  1.758  fr.  à  terme,  on  liénèlice 
de  9  francs. 

L'action  il/iV/i  clôture  à  1.1.59  fr.  au  com])tant,  au  lieu 
de  1.146  fr.  ;  à  terme,  on  cote  1.155  fr.  ;  Est,  885  fr.  au 
comjjlant,  contre  890  fr.  ;  Ouest,  K'iù  fr.  au  comptant, 
en  bénéfice  de  3  fr.  ;  Orléans,  1.420  fr.  au  comptant, 
contre  1.405  fr.  ;  à  terme,  il  clôture  à  1.415  fr. 

Pour  la  vingt-deuxième  semaine  de  l'exercice  1904, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Cliemins  de 
fer  pré.sentent  les  ditïércnces  suivantes  :  Diminutions  : 
Nord,  305.000  fr.  ;  Est,  'i'i5.O00  fr.  ;  Ouest,  'iS.OOO  fr.  : 
Lyon,  860.000  fr.  :  Auginmial ln,is  :  Orléans,  OC.OOOfr.  ; 
Midi,  345.000  fr. 

ïf  ir  Les  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
accusrnt,  (piclquos-unes  au  moins,  des  variations  de 
cours  intéressantes. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
revenus  de  615  fr.  à  613  fr.  :  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  720  fr.  au  comptant,  en  recul  de  7  fr.  A  terme, 
elle  se  tient  à  ce  mémo  cours. 

L'action  de  la  Société d'Erlairage,  Cfinu/fage  et  Force 
Motrice,  qni  était  revenue  à  ;!08  fr.  .'>(»,  s'inscrit  :i  ."WO  fr. 

L'action  Suez  a  iirogrcssé  de  4 . 175  francs  à  4.177  fr.  : 
Parts  de  Fondateurs,  1.870  fr.,  gagnant  5  fr.  ;  Parts 


Civiles,  aux  environs  de  3.065  fr.,  mais  délaissées.  Pour 
la  première  décade  de  juin,  les  recettes  du  canal  se 
sont  élevées  à  2.6iK).000  fr.,  contre  2.730.000  fr.  pour  la 
môme  décade  de  1903.  JJu  1<^'-  janvier  au  10  juin,  les 
recettes  futaies  atteignent  le  montant  de  50.32i.7.')6  fr., 
contre  45.-584. 031  fr.  pondant  la  môme  ])ériodc  de  190:3, 
soit  une  augmentation  do  4.7.37.125  fr.  pour  1904. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  finissaient  à  542  fr.,  se 
retrouvent  à  .541  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  la  vingt -troisième  .semaine  de  1904,  ont  été  de 
938.6.5.3  fr.,  contre  909.955  fr.  95  pour  même  semaine 
de  1903.  Du  1"  janvier  au  8  juin  1904,  les  recettes  se 
chiffrent  par  26.728.3'i7  fr.  (15,  contre  20.514.5.55  fr.  :ij 
pour  la  période  correspondante  de  1903,  soit  une  diffé- 
rence de  213.791  fr.  80  en  faveur  de  l'exercice  encours. 
Voitures  à  Paris,  171  fr.,  au  lieu  de  172  fr.  On  signale 
une  nouvelle  agitation  parmi  les  cochers  des  '\  oitures 
de  place  de  Paris. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
est  calme  à  469  fr.  Le  jiourvoi  formé  devant  la  Cour 
de  Cassation  contre  l'arrêt  do  la  Cour  de  Paris  du  19 
juin  1901  rendu  au  profit  de  MM.  II.  Fontaine  et  L. 
^lesureur.  vient  d'être  rejeté.  Electro-Métallurgie  de 
Dives,  2'i5  fr.  .50,  en  moins- A  alue  de  4  fr.  50. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Trnmicays 
est  en  avance  de  6  fr.  à  .540  fr.  au  comptant  Compa- 
gnie Générale  Parisienne  de  Tramirays,  iki  fr.  au 
com])tant,  contre  178  fr.  ;  Est-Parisien,  aux  environs 
de  29  fr.  ;  Tramways  d"  Paris  et  du  Département  de 
la  Seine,  436  fr.  50,  on  liénétice  île  13  fr.  .5<t. 

L'Omnium  Lyonnais  est  en  plus-value  de  7  fr.  à 
10!3  francs. 

Le  Métropolitain  de  Paris,  que  nous  laissions  à  52t>fr., 
revient  ;'i  5'i5  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  clôture  à  287  fr. 
au  lieu  do  290  francs. 

La  Malfidano  a  regagne  une  partie  de  son  coupon  eu 
passant  de  582  fr.  à  .590  fr.  au  comptant .  A  terme,  ce- 
l)ondant,  on  ne  cote  (jue  .58^3  francs. 

La  Coinpagnie  Générale  Transatlantique  reste  à 
1.58  fr.,  rejierciant  2  fr.  ;  Messageries  Maritimi's,  225  fr. 
au  comptant,  regagnant  10  fr.  A  terme,  elle  s'échange 
au  môme  cours  do  225  fr.  ;  Chargeurs  Réunis,  'iiô  fr., 
en  moins  de  .5:30  francs. 

La  Dynamite  Centrale  est  aux  environs  de  543  fr. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  cote  8  fr.  L'as- 
semldée  générale  ordinaire  du  27  mai  dernier,  qui  n'a- 
vait pu  avoir  lieu  par  suite  de  l'insuffisance  du  nom- 
])T0  d'actions  déposées,  est  convoquée  à  nouveau  ix)ur 
le  27  juin  courant. 

Compagnie  f  rançaise  pour  l'exploitation  des  procé- 
dés Thomson- Houston,  6*88  fr.  à  terme,  gagnant  pour 
la  semaine  25  fr.  Au  sujet  de  cette  dernière  Compa- 
gnie, une  confusion  a  eù  lieu.  On  a  dit  qu'elle  venait 
d'obtenir  l'équipement  électrique  «le  la  ligne  de  Paris 
à  .luvisy,  alors  que  dans  le  rapport  présenté  à  la  der- 
nière assemblée  générale,  le  C.onseil  d'administration 
disait  ([ue  les  installations  île  cette  ligne  .seraient  )>ien- 
tôit  terminées  et  mises  en  service. 

Les  actions  Urbaine-Voitures  ]ierdent  i  fr.  à  il<'ii'r.  ; 
Obligations  4  0  0,  I8<'i  fr.,  on  môme  moins-value  de 
4  fr.  L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cotte 
Com])agnie  aura  lieu  le  27  courant  ;  le  Conseil  d'admi- 
nistration proposera  de  fixer  le  dividende  de  l'exercice 
100:5  à  Cl  fr.  bruts  par  action. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie de  Fives-Lille  clôturent  aux  environs  de  17ti  1>.  ; 
Pttiisphates  du  Dyr,  r»5  fr.,  contre  .59  fr.  75;  Raffineries 
et  Sucreries  C.  Say.  8iMi  fr.  au  comptant  au  lieu  de 
OOit  franco. 

Les  Obligations  5  0  0  de  la  Compagnie  Française  ries 
Chemins  de  fer  de  Santn-Fé  ont  encore  progressé  : 
elles  sont  à  ."kV)  fr..  gagnant  ;Vl  fr.  ."lO  d'un^*  semaine  à 
l'autre  :  Obligations  4  12  0  0,  ri<i2  fr..  contre  .504  fr. 

Les  Obligations  5  0  0  du  Port  du  Rosario  sonf 
fermes  et  actives  à  'i7:$  fr.  A  ce  cours,  ce-,  obligations, 
dont  le  roujxin  de  12  fr.  .'>Oéclioit  le  P' juillet  jirtM'hain. 
sont  intéresNantos.  La  )>rillanle  situation  de  la  Itépu- 
bliquo  .\rgentinp,  dont  nous  avons  jiarlo,  doit  pro- 
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liter  à  ces  titres,  intéressés  au  développement  des  re- 
cettes douanières. 

Les  Oblignlions  S  OjO-  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Victoria-Minas  restent  demandées  à  370  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuilés  du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorotondo,  qui  clôturaient  à  'iG7  fr.,  linissent 
à  70  fr. 

it  ic  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  progressé,  et 
quelques-unes  d'une  façon  très  sensible. 

La  Rente  Argentine  4  OjO  tS96  {Rescision)  est  pas- 
sée de  81  fr.  Sl'l/-2  à  82  fr.  30  ;  Rente  4  0/0  1900,  83 
francs  au  ccmptant,  en  bénéfice  de  1  fr.  30. 

Le  4  0/0  Brésilien  1889,  qui  était  revenu,  à  75 
francs  87  12  est  remonté  à  76  fr.  75;  Brésilien  tS98 
5  0/0  (Funding),  103  fr.  50,  en  bénétice  de  60  centi- 
mes; Obligations  S  0/0  de  l'Etat  de  Minas-Geracs, 
464  fr.  50,  en  bénéfice  de  4  fr.  50. 

lu.' Obligation  5  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  passé  de  416  fr.  à  421  fr.  ;  Obligation  de  l'Em- 
prunt S  0/0  or  1902  libérée,  446  fr.  au  comptant,  con 
tre  445  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lots  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  bien  tenues  à  78  fr.  25. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  à  86  fr.  92  1/2, 
après  même  86  fr.  97  1/2.  C'est  une  avance,  pour  la 
semaine,  de  1  fr.  25. 

L'Italien  5  0/0,  qui  restait  à  103  fr.  75,  s'inscrit,  au 
dernier  moment,  à  104  fr.  05,  après  même  104  fr.  15. 

Le  Portugais  3  0/0  lYouveau,  1"  série  est  passé  de 
61  fr.  45  à  62  fr.  12  1  2  ;  2=  série,  aux  environs  de  60 
francs  80  ;  3'=  série,  ferme  à  62  fr.  55  au  comptant. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  reste  à 
100  fr.  75,  en  avance  de  55  centimes  ;  Rente  4  0/0  1896 
Amortissable,  85  fr.  95,  gagnant  95  centimes. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  irréguliers.  Le-S  0/0  1891- 
1894  esta  73  fr.  30  à  terme  et  à  73  fr.  35  au  comp- 
tant, contre  72  fr.  80  et  73  fr.  il  v  a  huit  jours  ;  Rente 
3  0/0  1896,  71  fr.  30  à  à  terme  et  71  fr.  ^0  au  comp- 
tant ;  Rente  4  0/0  Consolidé  1901,  90  fr.  20  au  comp- 
tant et  à  terme  ;  Consolidés  /"  et  2"  séries,  90  fr.  40 
au  comptant  et  90  fr.  50  à  terme,  contre  91  fr.  et 
90  fr.  85  il  y  a  huit  jours. 

Les  Bons  du  Trésor  Russe  5  0/0,  que  nous  lais- 
sions à  .500  fr.  au  comptant  et  à  terme,  finissaient,  sur 
ces  deux  marchés,  resjiectivement  à  502  fr.  et  501  fr. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Unifiée  est  montée  de  73  fr.  35  , 
h  K'tÎY.  "30  ;  Nouvel  Emprunt  3  0/0  or  des  Monopoles, 
427  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  6  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  fermes.  La  nouvelle 
Bette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à  85 
francs  42  1/2,  au  lieu  de  85  fr.  ;  Priorités  4  0/0,  490 
francs, en  avance  de  2  fr.  50  ;  Consolidation  4  0/0,  439 
francs,  en  bénéfice  de  6  fr.  50;  Obligations  4  0/0  de 
l'Emprunt  des  Douanes  de  1902  ,  458  fr.  50,  sans 
variation  appréciable. 

La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  est, 
comme  précédemment,  aux  environs  de  452  fr.  ;  Banque 
Nationale  du  Mexique,  702  fr.  à  terme,  en  recul  de  8 
francs;  Banque  Impériale  Ottomane,  585  fr.,  en  petite 
plus-value  d'un  franc. 

La  Banque  Commerciale  Italienne  est  aux  environs 
de  740  fr.,  mais  délaissée  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
160fr.  environ,  sans  échanges  suivis. 

Le  Bio-Tin to  a  repris  de  1.287  fr.  à  1.306.  On  dit  que  1 
cette  Compagnie,  en  présence  des  manœuvres  améri- 
caines, aurait  très  sensiblement  réduit  ses  ventes  de- 
puis quelque  temps.  Pour  la  dernière  semaine,  les 
exportations  de  cuivre  d'Amérique  en  Europe  se  sont 
élevées  à  2.081  tonnes. 

La  Sosnowice,  de  nouveau  lourde,  tléchit  do  10  fr.  à 
1.475  fr.  ;  Briansk,  263  fr.,  en  recul  de  5  francs. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clôturent  à 
315  fr.,  regagnant  5  fr.,  et  les  actions  privilégiées  à 
31X  fr.  Les  receltes,  du  11  au  31  mai  1904,  se  sont 
élevées  à  464.084  fr.,  contre  435.433  fr.  pour  la  même 
décade  de  1903.  Du  1"'  janvier  au  31  mai  1904,  les  re- 
cettes se  chiffrent  par  6.680.978  fr.,  contre  6.357.115 


francs  pour  la  période  correspondante  de  1903,  soit 
une  dilférenco  de 323.863  fr.  en  faveiu'  de  l'exercice  en 
cours. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  pins 
soutenues.  Les  Andalous  sont  passés  de  132  fr.  h  144  fr.  ; 
le  Nord  de  l'Espagne  cote  KiO  fr.,  contre  159' fr.;  quant 
au  Saragosse,  il  s'avance  de  275  fr.  ù  278  fr. 

Les  Nitrate  Railtvays  s'échangent  à  187  fr.  50  an 
comptant  les  petites  coupures,  contre  186  fr.  il  y  a  huit 
jours . 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  sont  bien  tenues  à293  fr.  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  449  fr., 
en  ])énèfice  de  4  fr.  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0  [Série 
1895),  399  fr.  à  terme. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


Los  échanges  ont  été  très  restreints,  celte  semaine,  el  la 
fermeté  signalée  sur  quelques  valeiu's  a  éW'  obtenue  sans  que 
le  chiffre  dos  transactions  s'en  soit  rôollcment  ressenli. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  est  monté  do  90  fr.  00  à  01  fr.  72  1/2: 
Brésil  5  0/0  1903,  01  fr.  4û,  on  avance  do  90  conliuies;  Brésil 
k  OjO  1901-1903,  77  fr.  (iO,  contre  76  fr.  02  1/2;  Mexicain 
3  0/0,  43  fr.  Ti  1/2,  sans  changement  ;  Argentin  4  0/0  Mixte, 
79  fr.  22  1/2,  au  lieu  do  78  fr.  75. 

Le  Lauriiim  Grec  est  revenu  de  51  francs  ;i  49  fr.  m  ;  Clte- 
mins  Ottomans,  122  fr.  75,  en  légère  mbius-value. 

Le  Cape  Copper  est  passe  de  85  fr.  .50  à  86  fr.25.  Tharsis, 
ou  avance  de  4  fr,  .50  à  114  fr.  50.  La  Gazette  de  Francfort 
annonce  que  les  négociations  pendantes  dopais  (|ael(ine 
temps  Ccmcoruant  l'achat  d'une  mine  de  cuivre  i)ar  la  Tharsis 
ont  abouti  à  un  résultat  satisfaisant. 

La  Huanchaca  est  à  son  mémo  cours  de  89  fr.  75.  Les  ac- 
tionnaires do  cette  Compagnie,  réunis  en  assemblée  générale 
ordinaire  le  31  mai  dernier,  à  Valparaiso,  ont  approuvé  les 
cornpti'S  de  l'e.xercico  clos  le  31  décemlu'e  1903,  qui  ont  laissé 
un  solde  disponible  de  2.288.000  fr.  après  avoir  payé  les 
dividendes  de  janvier  et  de  juin  montant  à  1.600.000  fr.  et 
affecté  à  ramortissenieut  de  rétablissomont  de  Playa-Blanca 
une  somme  de  2  millions  de  francs,  conformément  aux  pro- 
l^ositions  du  Conseil  d'administration  et  dam  le  but  de 
mettre  la  Compagnie  à  l'abri  de  toute  éventualité, .l'assemblée 
a  décidé  de  reporter  à  nouveau  ce  solde  disponible  de  2  mil- 
lions 288.000  fr.  et  de  maintenir  le  dividende  de  ro-tercice 
aux  3  fr.  payés  le  30  juin  1002.  La  production  de  la  mine, 
pour  le  mois  de  mai  1904,  a  été  de  :  argent,  207.625  onces  : 
blendes,  1.500  tonnes;  pyrites  cuivreuses  et  blcndeuses,  650 
tonnes.  Estimation  do  la  production  (blendes,  pyrites)  et 
produit  des  vimtes  du  mois,  26.550  liv,  st.,  soit  663.750 francs. 

La  Harpener  finit  à  1.510  francs,  contre  1.506  francs. 

L'action  Kertch  passe  de  37  fr.  50.  à  39  francs. 

La  Montecatini  clôture  aux  environs  do  95  francs,  .sans 
affaires  suivies. 

La  Huta-Ban/(oiva  a  fléchi  do  3.731  francs  à  3.690  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  coteni  1.053  fr.,  au  lieu  de  1.055  fr. 

La  Doubowdia-lialka  a  reconquis  son  cours  de  1.400  fr.; 
Dniéprovienne,  1.765  francs,  en  moins-vaduo  de  20  francs.  On 
annonce  que  la  Socictc  d' Almaznaia  se  dipose  à  prêter  son 
concours  pour  rcxccution  d'un  marché  important  de  fonte 
conclu  par  la  Hoc'iété  Dnicprovicnnc  avec  l'Oural-Volga. 

Les  Mines  de  fer  de  BcMimanovlia-Krivoi-Rog  sont  reve- 
nues de  153  francs  à  136  francs. 

La  Vieille-Montagne  clôture  à  680  francs,  contre  685  francs. 
Makeevka,  63  francs,  délaissée. 

Les  Mines  de  Balia-Kardidin  sont  revenues  do  849  francs 
à  845  francs. 

La  Part  de  Monaco  a  repris  di,^  15  francs  à  4.175  francs. 

La  Robinson  Banking  est  calme  à  36  fr.  25. 

Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  reviennent  de 
58  fr.  75  à  57  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  se  tiennent 
aux  environs  de  64  francs;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  133  francs,  au  lieu  de  132  fr.  50. 


Vo'tr  les  Tableaux  des  Cours  sai-  la  Couverture. 
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REVUE  COMMERCIALE 


IG  juiu  1904. 

Lt'  Ministère  do  l'Agriculliirc  a  publii-,  claus  le  Journal 
o/'/icicl  (lu  11  courant,  ^é^al^lation  dos  ri'coltes  eu  terre  au 
15  mai,  d'après  les  rapports  dos  professeurs  di'partonientaux 
d'agriculture.  Voici  un  résumé  des  rcnseignemcats  recueillis 
par  le  Ministère  : 

BIc  d'hiver.  —  Très  bou,  1  département;  bon,  42;  assez 
bon,  42  ;  passable,  2. 

VIr  lie  printciii/is.  —  Bon,  2l)  d('i)artemeuts  ;  assez  bon,  20; 
41  d(''i)artements  n'ont  pas  de  blé  de  printemps. 

Mcleil.  —  Très  bon,  1  déjiarteiuent  ;  bou,  40;  assez  bon, 
2?  ;  l!i  départements  n'ont  pas  de  uu'leil. 

Svh/lc.  —  Très  bon,  2  départements  :  bou,  47  ;  assez  Itou, 
;i7  ;  passable,  1. 

Orf/e  d'Iiiccr.  —  Très  bon,  1  département;  bon,  32;  assez 
bon,  27;  27  départements  n'ont  pas  d'orge  d'hiver. 

Oi  <ic  de  pi  intonpx.  —  Très  bon,  3  d('-])artements  ;  bon,  'i.'i; 
assez  bon,  22  ;  4  départements  n'ont  ])as  fourni  d(!  note,  la 
levée  n'('tant  pas  encore  effectuée;  i;j  déi»aitcuieuts  n'ont  pas 
d'orge  de  printemps. 

Arvhte  d'h'trer.  —  Très  bon,  2  départements;  l)on,  liU: 
assez  bon,  27  ;  22  départements  n'ont  pas  d'avoine  d'iiiver. 

Avoine  de  printemps.  — Très  )jon,  3  départements;  bon, 
52;  assez  bon,  25;  passable,  1;  (5  départements  n'ont  pas 
d'avoine  de  printemps. 

Foiivvaijcs  annuels.  —  Très  Ijou,  .")  d(''])artemonts  :  bou,  48: 
assez  bon,  29  ;  passable,  1  ;  1  département  n'a  pas  fourni  de 
note,  les  lourrages  n'étant  pas  encore  levés  ;  dans  3  autres, 
les  semailles  étaient  encore  en  cours  d'exécution. 

l'idirics  arti/iciclle.s.  —  Très  bou.  4  départements  :  bon, 
52  ;  assez  )x)n,  30  :  passable,  1. 

Prairies  naturelles. —  Très  I^on,  8  dc'jiartements  ;  ])on,  .")5: 
assez  bon,  24. 

Pommes  de  terre.  —  Bou,  32  dt'partements  :  assez  bon,  15  ; 
jiassable,  1  ;  dans  26  dé-partemeuts,  la  levée  n'é'tait  pas 
encore  ell'ectuéo;  dans  13  autn-s.  la  plautatiou  n'était  pas 
entièrement  terminée. 


Blé.  —  Les  conditions  atmospiiériques  ou^  été  irrégulières 
l>eudanl  la  dernière  huitaine.  Les  variations  du  thermomètre 
ont  été  étendues,  et,  durant  des  journées  entières,  la  teiup>.'- 
rature  est  i-estée  inférieure  à  la  normale.  Depuis  lundi,  la. 
chaleur  est  revenue,  uiais  le  ciel  est  encore  couvert,  et  les 
avis  moti'orologiques  font  prévoir  de  uouvellos  jiluii's  ora- 
geuses dans  les  régious  de  l'Ouest  et  ilu  Nord. 

Les  renseignements  conceruaut  la  récolte  S(jut  contradic- 
toires. Certains  avis  disent  que  le  régime  humide  qui  règne 
dopuis  le  commencement  du  mois  a  causé  de  graves  iirèjudi- 
ces.  L'épiagc  ue  s'est  pas  effectué  d'une  manière  uniforme 
et,  dans  beaucoup  d'endroits,  on  trouve  à  côté  d'épis  très  beaux 
nombre  de  petits  épis  ;  les  orages  ont  couché  des  champs  en- 
tiers ;  la  rouille  fait  des  progrès  inquiétants. 

Par  contre,  d'autres  informations  (jui  parviennent  cciion- 
daut  (les  uu"'uies  rayons  sont  beaucoup  moins  iiossimistes. 
Elles  ])(  uvent  se  résumer  ainsi  :  la  n'colte  n'a  jias  aussi  belle 
apparence  qu'au  15  mai,  date  de  l'évaluation  du  Ministère  de 
l'Agricultiire,  mais  les  jierspectives  sont  onoore  dt'S  jilus  sa- 
tisfaisantes, et  l'on  peut  compter  sur  un  bon  reudeuunil. 

J..03  appréciations  sont,  comme  on  le  voit,  très  diir('rentes  ; 
toutefois,  cette  divergence  d'o]iinions  s'atténuerait  cerlaine- 
neuu/nt  si  le  temps  se  mettait  définitivement  au  beau. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Paris  

Liverpool.. 
Anvers. . . . 
Berlin  . . . . 
Budapest. . 
Chicago. . . 
New-York 


19  mai 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

11)  juin 

19ii'i 

l'.X)4 

r.i04 

1904 

1904 

Fr. 

Kr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

21  12 

20  62 

20  37 

20  12 

20  12 

17  .')(! 

17  70 

17  .'.0 

17  58 

17  37 

17  25 

17  50 

17  25 

17  2  "> 

17  2.') 

i!2  .. 

22  tW 

21  50 

21  IkS 

21  50 

17  38 

17  68 

17  82 

17  82 

16  49 

16  47 

16  30 

16  78 

io  ii) 

17  45 

17  '.7 

17  40 

17  78 

17  40 

Sur  les  marchés  de  ])rovince,  les  offres  ont  i-té  peu  impor- 
tantes cette  semaine  ;  cllca  ont  été  cependant  suffisantes  pour 
satisfaire  les  quelques  demandes  de  la  nu-uneric  et  du  com- 
merce. Les  prix  sont  à  peu  prés  au  même  niveau  qu'il  y  a 
huit  jours. 

A  Paris,  à  notre  réunion  hebdomadaire  dliior,  l'assistance 
était  assez  nombreuse;  sans  être  très  imjKutautes.  les  olïres 
ont  été  assez  suivies,  mais  les  demandes  n'ont  pas  été  aussi 
régulières.  Il  ne  s'est  traité  que  ])eu  d'affaires  à  des  prix  à  peu 
près  identiques  à  ceux  de  la  réunion  précédente.  On  a  coté, 
en  disj)onible,  les  100  kilos,  net,  gares  de  Paris  ou  usines 
environnantes:  blé  de  choix,  20  •>»  à  20  25;  belle  qualit.-, 
19  75  à  20  ;  roux  qualité  ordinaire,  19  25  à  19  75  ;  blancs, 
19  75  à  20  25. 

Sur  le  marché  réglementé,  les  transactions  ont  été  très 
restreintes,  et  la  tendance  est  restée  calme. 

2  juin         9  juin        10  juin 

Courant   20  37         20  12         20  12 

JuiUet   20  37         20  37         20  12 

Juillet-août   20  37        20  37        20  12 

4  derniers   20  37         20  37         20  12 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de  75  à  77  kilos 
à  l'hectolitre. 

Farines  fleur.  —  Les  affaires  n'ont  pas  été  plus  actives 

([ue  sur  le  marclu''  du  blé  et  la  tendance  est  demeurée  lu'-si- 
tanto  : 

2  juiu        9  juiu        10  juin 

Courant   27  62         27  50         27  37 

Juillet   27  62         27  87         27  87 

Juillet-août   27  87         27  87         27  87 

4  derniers   27  37         27  62         27  37 

Le  tout  aux  100  kil.  nets,  loile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  La  meunerie  à  eucoro  di 
minué  les  prix  de  50  centimes  i)ar  157  kilos,  soit  environ  32 
c<'utimes  par  100  kilos.  <>n  cote  les  principales  marques  en 

disponible  : 

157  kil.,  net   100  kil.,  net 

Marques  do  choix   47  25  30  09 

Pi'emières  marques   47  . .  29  93 

Bonnes  m'.rques    45  75  29  13 

Mt.rques  ordinaires   44  50  28  34 

Conditions;  le  sac  de  153  liil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  lianco  au  domicile  des  acheteurs,  au  couiptaiit, 
avec  1  0/0  d'escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés 
^Les  100  kilogrammes) 

Villes 


19  mai 
ltHl4 

26  mai 
lt>04 

2  juin 

isto4 

'.t  juin 
1!H)4 

16  juin 
l'.<i4 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

24  12 

24  62 

24  rxi 

24  37 

24  .. 

23  21 

23  91 

23  24 

22  80 

•22  62 

23  . 

23  50 

23  12 

22  62 

■2-î  62 

23  92 

23  92 

2::  '.0 

2:!  12 

'23  . 

22  36 

2;!  41 

22  89 

22  68 

22  47 

23  44 

23  87 

2;3  :sl 

2-2  87 

•22  6-2 

38  54 

89  25 

31"  25 

39  25 

38  54 

Paris  (roux  88")  

Londres  

Anvers  

Amsterdam  

Prague   

Hambourg  

New-York^moscovad 

Le  Journal  O/'/icicl  a  juiblié  le  (al)leau  de  la  pruduction  et 
du  mouvenu^ail  des  sucres  indigènes  peudani  les  neuf  jm-inicrs 
nidis  de  la  campagne  1903-191^4.  soit  du  1*'  septembre  19uO  au 
;!1  mai  ltn>4.  Voici  le  résumé  de  ce  tableau,  coiuparalive- 
meul  aux  résultais  des  neuf  mois  corresi>ondanls  de  la 
campagne  i>récédenle  : 

Du  1"  septembre  au  .11  mai 


190-2-03  190:UI4 


TRAVAIL 

Fabriques  inactives  

—  en  activité  

—  ayant  terminé  

Jus  doféi|ués  Ileclol. 

Ueusité  uuiyenne  des  jus  déféqués  

RKSSOUnCBS  GÉNÉRALES 

Reprises  

Entrées  des  sucres  libérés  


319  292 

70. 687. 8:15 
5.'>2 


Production  } 

Totaux. 


T(Muies  Tonui'S 

■rt'.\.m  43:t.410 

;{.:t85  9.2«'>:i 

485.689  60Û.599 

•286.0(.^3  l','4  1-22 


1  0:^.'..i»6f<    1  167  .394 
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LIVRAISONS 

Acquittement  pour  la  consommation. .  190.282  272.147 

Sucrage  dos  veiul anges   9.755  " 

Expétiition  do  sucros  libérôs   102  96 

Admission  temporaire   124.378  144.468 

Expédition  par  cabotaKO   79.253  103.348 

Exportation  exempte  do  droit   26.7Û0  54.803 

Sucres  des  mélasses   27.733  ^^-^^^ 

Pertes  matérielles  et  autres    2^   ^ 

Totaux   4.')8  205  588.861 

STOCKS  AU  31  MAI  1903_^  1904 

Sucres  achevés  fabrique   46.627 

—  en  fabrication   11.159  4.8o4 

-  en  entrepôt   512.199  474.105 

Total  des  stocks   569.985  554.332 

Contre,  au  30  avril   624.380  615.782 

Différence  en  mai   —  54.395   —  61.450 

  ' 

BALANCE  AU  31  yiXl 

Mouvement  et  Stock  .'   1.028.190  1.143.193 

Ressources  générales   1.0:35.068  1.167.394 

Différence  représentant  les  quantités  en 
cours  de  transport   6.878  24.201 

Cette  statistique  permet  de  constater  que  la  situation  do 
l'article  continue  à  s'améliorer.  D'ailleurs,  on  est  générale- 
mont  convaincu  que  les  prélèvomonts  do  la  consommation 
seront  encore  plus  importants  pendant  les  trois  derniers  mois 
de  la  campagne.  La  récolte  des  fruits  promet,  en  effet,  d'être 
très  abondante  ;  on  en  conclut  que  la  fabrication  des  confi- 
tures sera  plus  active  que  les  années  précédentes.  Cette 
opinion  parait  d'autant  mieux  justifiée  que  le  prix  de  revient 
de  ces  produits  est  maintenant  beaucoup  moins  élevé  par  suite 
de  la  réduction  de  l'impôt  sur  le  sucre. 

Pondant  lo  mois  dernier,  la  Yiroduction  n'a  été  que  de  1.087 
tonnes,  contre  2.388  on  mai  19U3.  Les  acquittements  pour  la 
consommation  ont  porté  sur  20.831  tonnes,  au  lieu  do  18.791. 
Les  livraisons  do  toutes  sortes  ont  été  de  .')8.401  tonnes,  con- 
tre 55.172,  et  le  stock  a  diminué  de  61.450  tonnes,  contre 
seulement  54.395  l'an  dernier. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  c'est  encore  la  faiblesse 
qui  a  régné  cotte  semaine  : 

2  juin     0  juin     IG  juin 
Blanc  n"  3  :  —  —  — 

Gourant   27  75      27  50      27  . , 

.Juillet   28  ..       27  75      27  25 

Juillet-Août   28  12      27  87      27  37 

4  d'octobre   29  12      28  87      28  .50 

4  premiers   29  75      29  50      29  12 

Roux  88-  disponible   24  50      24  37      24  . . 

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 
Les  prix  des  raffinés  sont  inchangés.  Pains,  60  50  à  61. 


"Vins.  —  Les  derniers  orages  ont  ravagé  certains  vignobles 
de  la  Touraine,  du  Bordelais  et  de  la  Champagne.  Il  est 
môme  probable  qu'ils  ont  occasionné  des  dommages  dans 
d'autres  régions,  mais  ces  faits  sont  encore  trop  récents 
pour  que  l'on  puisse  être  exactement  renseigné.  Néanmoins, 
il  semble  que  ces  dégâts  n'ont  été  que  locaux  et  partiels.  La 
récolte  ne  serait  donc  pas  compromise,  mais  le  régime  plu- 
vieux commence  à  causer  do  sérieuses  inquiétudes.  Il  faudrait, 
dorénavant,  que  la  température  devînt  franchement  estivale 
pour  favoriser  la  lloraison  qui  se  terminera  dans  le  courant 
du  uKjis. 

En  attendant  que  la  vigne  ait  définitivement  traversé  cette 
période  critique,  les  alîaires  restent  excessivement  restreintes. 
Les  quelques  transactions  enregistrées  ne  portent  guère  que 
sur  dos  achats  de  réapprovisionnement  que  le  commerce  ne 
peut  ajourner.  Quant  aux  cours,  ils  demeurent  stationnaires 
dans  les  limites  indiquées  précédemment. 

Sar  le  marché  parisien,  le  calme  est  toujours  la  note  do- 
minante. Nos  négociants,  ne  voyant  pas  augmenter  le  courant 
de  leurs  alî'aires,  n'achètent  qu'au  fur  et  à  mesure  de  leurs 
besoins,  d'autant  que  les  détenteurs  de  marchandises  se  re- 
fusent à  consentir  de  nouvelles  concessions,  malgré  l'excel- 
lence des  premiers  résultats  de  la  floraison  dans  le  Midi. 

Los  prix  se  maintiennent  à  peu  près  au  même  niveau. 
C'est  ainsi  que  les  vins  do  soutirage,  suivant  qualité,  valent 
encore  de  90  à  120  fi-.  la  pièce  ;  les  bordeaux  bons  ordinaires 


de  135  à  170;  les  màcons  ordmairos,  de  130  à  170  fr.  :  fût  et 
droit  compris.  Les  vins  du  Midi  et  ceux  d'Algérie  ont  subi 
seulement  une  diminution  de  quehiues  francs  par  hccto. 


Soies.  —  Los  marchés  de  cocons  viennent  do  débuter  en 
France  et  en  Italie.  Les  nouvelles  do  la  récolte,  sauf  quelques 
rares  exceptions,  étant  extrêmement  favorables,  les  ache- 
teurs en  profitent  pour  proposer  des  prix  très  bas.  Dans  les 
Cévennes,  les  filatours  ont  offert  2  fr.  25,  mais  aucun  vendeur 
n'a  consenti  à  traiter  dans  ces  conditions.  Il  semble  que  les 
cours  doivent  évohier  autour  de  2  fr.  50  ;  on  sera  fixé  à  cet 
égard  dans  quelques  jours,  c'est  à-dire  quand  les  apports 
auront  pris  une  plus  grande  importance. 

Les  afïïiires  on  soie  prête  restent  languissantes  sur  les 
divers  marchés,  où  les  cours  continuent  à  fléchir. 

A  Lyon,  on  a  pratiqué  durant  la  dernière  huitaine  : 

Grèges  Cévennes  12/16,  extra,  4'i-45  fr.  le  kilo  ;  Piémont  et 
Messine  11/13,  extra,  45  fr.  ;  12/16,  l»'  ordre,  42-43  fr.; 
Brousse  11/13,  1"  ordre,  40  fr.  ;  Syrie  9/11,  1"  ordre,  :j8-40fr.; 
Chine,  filatures  à  l'européenne,  9/11,  10/12,  n°  1,  43-44  fr.; 
Canton,  filatures  à  l'européenne,  10/12,  11/13,  n"  1,  34  fr.  ; 
•lapon,  filatures  à  l'européenne,  10/12,  11/13,  1  1/2  à  2,  40  :\ 
40  fr.  .50. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marchés 


Villes 

19  mai 
1904 

26  mai 
1904 

2  juin 
1004 

9  juin 
1904 

16  juin 
1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Le   Havre  (Buenos- 

Ay  res  en  suint(  100k . 

160  .. 

160  50 

157  50 

153  .. 

161  50 

Roubaix  (qualité  pei- 

gnée) le  kilog  

5  35 

5  30 

5  27 

5  27 

5  27 

Anvers  {   d"    )  le  kil. 

5  20 

5  22 

5  16 

5  17 

5  17 

A  Reims,  la  vente  publique  du  7  juin  a  donné  les  résultats 
suivants:  sur  60.000  toisons  i^résontées,  56.000  ont  été  vendues 
aux  prix  ci-dessous  : 

Laines  en  suint:  supérieures  fines,  1  fr.  75  à  1  fr.  875: 
couraïites  fines,  1  fr.  55  à  1  fr.  70  ;  métis  et  bataillées,  1  fr.  ;30 
à  1  fr.  50  ;  croisées  premières,  1  fr.  50  à  1  fr.  725  ;  croisées 
deuxièmes,  1  fr.  275  à  1  fr.  45;  communes  feutrées  défec- 
tueuses, 1  fr.  15  à  1  fr.  25  ;  agneaux  fins,  1  fr.  72  à  1  fr.  90  ; 
dito  croisées,  1  fr.  70  à  1  fr.  775  lo  kilo. 

Laines  lavées  à  dos  :  suioérioures  fines,  vendues  3  fr.  15  à 
3  fr.  :j25  :  courantes  fines,  2  fr.  90  à  3  fr.  10  ;  métis  et  croisées 
premières,  2  fr.  675  à  2  fr.  875  ;  bataillées,  feutrées,  mal  la- 
vées, 2  fr.  40  à  2  fr.  65  ;  communes  ou  défectueuses,  2  fr.  20 
à  2  fr.  35  le  kilo. 

La  procliaine  vonte^ura  lieu  le  28  juin  courant. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  1.016  kil.  iiiSj 


Métaux 

19  m.ii 
19Ui 

26  mai 
1904 

2  juin 
1904 

9  jni 
1904 

11 

16  jui 
1904 

n 

Cuivre  en  barres  : 

î.  sh.  d. 

i  sh. 

d. 

£  sh. 

1. 

i  sh. 

d 

£  sh. 

d. 

Disponible  

o6  15  ■ 

36  10 

36  12 

6 

56  7 

3 

56  7 

6 

A  3  mois  

m  lo 

56  10 

.56  12 

6 

56  7 

3 

56  5 

Etain  :  disponible. . 

125  15  . 

12-1  10 

122  17 

6 

121  17 

3 

118  15 

—      à  3  mois. . . . 

124  15  . 

123  17 

6 

122  12 

6 

121  10 

118  3 

Plomb  anglais  :  disp. 

12   2  6 

11  18 

y 

11  12 

6 

11  16 

6 

11  11 

3 

,  —     espagnol  ;  — 

11  15  . 

i;  12 

0 

11  12 

6 

11  13 

3 

11  6 

3 

Zinc  :  disponible. . . 

22  2  6 

22  . 

22  3 

9 

21  17 

3 

21  17 

6 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

52  . 

52 

32 

51 

9 

31 

9 

—       à  1  mois. . . 

Cours  officiels  des  Métaux  à  Paris 

[Les  100  kilos  à  l'acquitté) 


Cuivre  Chili,  marques  ordinaires  

—  Chili,  1""  marques  

—  en  lingots  et  plaques  do  laminage 

—  en  lingots  propres  au  laiton  

.  —     en  cathodes  

Etain  Banka  

Plomb, marques ordinair., livrabl. à  Paris 
Zinc  de  Silésie  


4  juin 
Fr. 
146  .. 
148  .. 
154  .. 
154  50 
154  50 
3:30  .. 
34  75 
59  50 


11  juin 
Fr. 
146  .. 

148  .. 
1.53  .. 
1.52  .50 
1.52  50 
334  fi) 
34  25 
.58  75 


Xavier  Gir.UvDOt. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN-  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUA  Tj ON 

Berlin,  1.'.  juin  1904. 

Marasme  du  inaiclié  liiiancier.  Abondance  luoiiétaire  —  Les 
indusiiies.  —  Le  traité  de  commerce  au.^lrd-alleniand.  —  Création 
d'une  nouvelle  monnaie  d'argent. 

Nou.s  lie  .soMuncs  pas  encore  on  été,  mais  le  marché 
linaucicr  de  Berlin  est  déjà  dans  la  période  de.s  va- 
oance.s.  La  stai^'nation  y  est  déplus  en  pins  f^rande  et 
l'on  ne  voit  pas  ce  qui  pourrait,  maintenant,  l'en  faire 
sorlir.  On  se  dispense  de  noter,  apri's  cliaqiie  Bour.so, 
iiucllcs  sont  les  tendances,  car  elles  restent  in\  ariabli'- 
mcnl  défavorables. 

Le  dépari  pour  les  vacances  de  la  Connnission  du 
RckhsUu]  chargée  de  la  revision  de  la  législation  de  la 
Bourse  a  augmenté  encore  le  marasme.  Ce  n'est  pas 
rpi'on  attendait  de  grands  changements,  mais  du  moins 
la  (|uestion  res-tait  ouverte.  On  sait  maintenant  qu'on 
n'en  ]iarlora  plus  aN'ant  le  mois  de  dérembre  —  sauf 
remise  i)lus  lointaine  encore.  On  a  perdu,  dans  le  pré- 
sent, le  moindre  espoir  de  changement. 

Sur  le  marché  monétaire  régne  une  abondance  de 
ilisponibilités,  telle  qu'on  n'en  avait  encore  jamais 
vue  à  iiareille  époque.  L'argent  au  jour  le  jour  est 
tombé  au-dflssous  du  taux  de  1  3/4  0/0.  A  cause  de  la 
prochaine  émission  de  bons  du  Trésor  à  intérêt  lixe, 
les  donneurs  d'argent  se  montrent  très  réservés  ])Our 
les  avances  à  longue  échéance  et  c'est  ]iour  cette  rai- 
son seule  (pie  le  taux  de  l'escompte  privé  est  remonté 
il  2  7/8  0/0.  X\a  Rei(li.sba)ili,  il  n'est  plus  même  ques- 
tion d'une  réduction  du  taux  de  l'escompte  officiel. 

Ou  ne  connaît  encore  rien  de  positif  au  sujet  de  la  fu- 
ture émission  fie  hons  du  Trésor.  Emettra-t-oii  des 
bons  à  intérêt  lixe  ou  escomptera-t-on  des  traites  à 
trois  mois  au  taux  de  l'escompte  officiel?  On  ne  sait. 
Pourtant,  on  a  des  indices  que  dans  les  sphères  finan- 
cières on  ])encherait  pour  une  émission  de  bons 
;5  1/2  0  0  à  échéance  do  3  ou  4  ans.  On  trouverait,  et 
avec  raison,  l'opération  phus  avantageuse. 

Qui  l'aurait  crû  1  nous  avons  eu  la  semaine  dernière 
des  discours  au  Hekhst'ig  sur  le  ])imétallisme.  .le  dirais 
même  plus  :  les  bimétallistes  ont  remporté  un  succès 
significatif.  Sur  la  proposition  do  MM.  Otto  Arendt  et 
Baab,  le  Parlement  a  voté  la  création  de  pièces  de  3 
marks  on  argent  :  il  en  existait  déjà  do  i,  2  et  5  marks. 
C'est  la  réapjiarition  de  l'ancien  thaler. 

Les  ])imotallistes  du  llcirlisldy'^mi  amplement  in- 
sisté sur  leur  \  ictoiro.  M.  le  !)''  Otlo  Arendt  est  venu 
déclarer  que  les  Ijimétallistcs  n'avaient  jamais  entendu 
renoncer  à  la  lutte  ni  déposer  les  armes  :  ils  se  recueil- 
laient .simplement,  l'accroissement  de  la  production 
d'or  avant  momentanément  fait  passer  au  .second  jilan 
les  arguments  qui  militaient  en  faveur  du  double  éta- 
lon. Il  a  ajipuvé  sur  le  :  momeiilanénienl. 

Dans  le  doiiiaine  industriel  se  manifeste  aussi  Tap- 
lirocho  lies  vacances.  Le  Symlicat  des  aciéries  a  déjà 
\u  diiuinuer  un  peu  le  nombre  de  ses  comnuuides. 
I  )  autro  part,  on  commence  à  s'inquiéter  de  la  produc- 
tion mètalitirgi(|Uo  dos  Etats-l'uis,  on  sensible  aug- 
mentation deimis  plusio\u's  mois.  11  leur  fau<lra  l'ion 
trouver  des  débouchés,  mémo  chez  nous.  Dans  les 
char))onnages,  l'activité  est  toujours  satisfaisante, 
mais  on  craint  aussi  qu'elle  ne  puisse  se  maintenir 
longtemps  à  ce  niveau.  Tous  les  )>rojots  de  fusion  do 
charbonnages  sont  aliandonni*  jiour  l'instant. 

Los  nègo<-iations  pour  la  conclusion  d'tui  traité  (le 
commerce  avec  l'Autriche-I longrie  proniK'ut  décidé- 
ment mauvaise  tournure  L'intrausigcauce  des  agra- 
riiuis  reste  entière. 

Les  délégué.»  ausiro-iiongrois,  cliargos  de  négocier 
une  nouvoUe  convention  vétérinaire  jdus  favorable  à 
l'oxi'ortaiion  des  Jiestiaux  il'Autricho-Hongrio,  ont 
quitté,  liior,  Berlin  sans  a\  oir  pu  obtenir  la  |>lus  i.olito 
concession  do  leurs  collègues  allemands  intraitables. 


On  s'attend  à  ce  que  les  négociateurs  austro-hongrois, 
qui  s'occupent  de  la  conclusion  d'un  traité  de  com- 
merce et  qui  doivent  quitter  Berlin  le  15  juin  pour  se 
mettre  en  rapport  à  Rome  avec  les  représentants  Ae 
ITtalic,  n'obtiennent  un  résultat  guère  plus  satisfai- 
sant. 

Mais,  ajoute-t-on,  l'Allemagne  aurait  trouvé  des 
compensations  siillisantes  du  côté  de  la  Russie,  qui 
ouvrirait  généreusement  ses  frontières  à  ses  produits 
industriels. 


8s  et 


BILAN  DE  LA  BANQUtE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1904 

1903 

7  juin 

lii(.31  mai 

6  juin 

Dil.3(j  mai 

Métal  et  or  en  lingots  

a'is.'js"; 

—  ri..j37 

929. SdO 

-f  20  . 593 

•29.SSU 

—  219 

30.t)97 

+  522 

1. '1.975 

+   8  65.T 

-  1.329 

7i0.014 

—  ù2.7ti6 

8(6  S20 

-  48-298 

Prêts  sur  titres  

o9  Ii20 

-  10.202 

o7  Oti2 

-  4.687 

11  7(i2 

-  32 

7.84C 

-  29.880 

77.5'Ji 

+  i.s;;4 

92.2:>5 

+  i.m 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

150.000 

nonmod. 

150.000 

non  mod. 

ol.C14 

non  inod. 

47.587 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

llSt<.022 

-  21  (iir. 

1.137  271 

-  41  945 

Autres  engagements  à  vue . . . 

oO.I./W 

—  43.li(it> 

Gi6.3'.l 

-  2u.0ti4 

28. -147 

+  7011 

20. '.'W 

+  623 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Bauqui'  liiipi'rialo  frAllcinagne  'Milliuns  d''  Marks 


DATE 

c 

<u 

c 

n 

u 
t. 

'T. 

C 

3 

V. 

c 
« 

< 

Taux 

de 
l'esc 

% 

15  avi  il  

;iûi 

1  2S3 

541 

8:>3 

70 

+  149 

4 

23   

914 

1243 

529 

819 

59 

+  24(1 

W 

9JU 

1314 

476 

883 

79 

+  101 

919 

1.274 

452 

832 

65 

+  161 

■ 

14   

932 

1.235 

497 

820 

60 

+  221 

21   

971 

1  197 

57  i 

815 

55 

-r  3lMi 

• 

31   

9r.5 

1  210 

549 

823 

"(1 

4-  à'.2 

■ 

7  juin  

959 

1188 

50t; 

770 

iiO 

+  259 

Le  Commerce  ext&iieur  do  l  AUemagne  eu  1903.  — 
Le  Bnreau  slatislique  do  rErini>iro  vinut  de  publier  les  sla- 
tisliquôs  rectifii'os  et  diMinilives  du  Zollverein  allemand  jx-u- 
daiil  l'année  1900. 

Les  importations  ont  donné  un  tolul  de6.321.3;»4.600  marks, 
r)l.i.57S.lH(0  marks  do  plus  (in'cn  190"^. 

Les  exiiorhUions  seul  munli'is  à  i:M).27O.0(10  mitrks.  soil 
une  auginonliilion  de  318.0:><.(0  i  marks. 

Los  n'-sullats  sont  donc  sniiérieurs  :'i  ceux  de  Tanuée  anté- 
rieure de  «.88  0/0  pour  los  imin>rlali<'ns  et  do  (i.Ol  iniur  k»; 
oxitorlalions. 

Voici,  pnr  rang  d'imporlauco.  les  J"i;i1~  av  .  -  1. -oui  K  K'< 
échauges  Kont  le  plus  nombreux: 

Importations  Exporlalious  J-usemiiio 
En  marks 

C.rando- Bretagne   8:53.500.000  987.700.000  1 .8I2.200.OCO 

Etals-rnis              ".Vi3.r>00.(^t)0  i(W . '200 . Kl  L  412.700.000 

Aiitriclio-Hongri."   7.')4.StiO  OiM  ."SS  i.tilHi.tHiO  1.98.'.  ',Ô(i. 000 

|;u^si(>     .         ..    80(;.aoO.O(»0  .M78.(Ki(».i  (Mi  l.VOi.HoO.lW 

Pa\s-Bas .    19*.2ii0.000  418.400.000        (Î1J>. 603.000 

Franco                  837.900. OOt»  271.9-0.0.0  «09.ew>.0tt3 

L'aum'i'  r.KU;  dimue  les  chiffres  les  plius  .'levés  oJ)teuus  jus- 
qu'ici pour  le  oouuiicrco  allemand  :  la  somme  totale  de  11 
miiliarils  i.'iO  millions  do  marks,  di  passo  le  maximum  donné 
par  l'année  190U,  .-oit  U»  milliards  80tt  millii'ns. 
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Couri'ier  de  la  Bourse  de  Berlin 


•  Berlin,  10  juin  1904. 

Les  cours  se  sont  raffermis  dans  les  deraières  séances,  et 
cette  amélioration  persiste  aujourd'hui.  Les  atlaires  ne  sont 
pas  très  nombreuses,  mais  les  tendances  sont  favoi-ables. 

Les  fonds  allemands  ont  une  bonne  tenue,  comme  la  plu- 
part des  fonds  étrangers.  Les  fonds  russes,  seuls,  sont  faibles. 

A  la  tin  de  la  Bourse,  les  valeurs  métallurgiques  ont  subi 
.un  l(>ger  recitl.  Les  valeurs  de  banques  et  de  charbouuages 
restent  assez  fermes. 

Ou  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  25  ;  E.\térieure  80  20  ;  Lom- 
bards 16  .jO.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  15  juin  1904. 
La  situation.  —  Le  marché  monétaire.  —  Les  ressouices  de  l  lîtiii- 
quier.  —  Le  commerce  extérieur. 

La  tendance  générale  reste  un  i)eu  plus  active,  mais 
on  persiste  à  croire  que  les  .affaires  inanqueroiit  d'ani- 
mation tant  que  durera  la  guerre  ou  que  du  moins  les 
événements  n'auront  pas  pris  une  tournure  permettant 
d'en  prévoir  l'issue. 

En  ce  moment,  l'attention  se  porte  principalement 
sur  le  marché  monétaire. 

L'arrivée  de  quantités  considérables  de  nutnérairc 
de  toutes  les  parties  du  pays  et  une  importatioir  mo- 
dérée d'or  ont  augmenté  les  réserves  de  la  Bancjue 
d'.Viigleterre.  Cette  alïluence  a  toujours  lieu  vers  cette 
époque  de  l'année.  Ce  qui  est  plus  étonnant,  c'est  la 
quantité  minime  de  métal  jaune  reru  de  l'étranger. 

(Ju  peut  s'attendre  cependant  à  constater  des  arri- 
vages importants,  car  les  changes  étrangers  se  sont 
assez  relevés  pour  qu'une  expédition  en  France  ne  soit 
plus  profitable.  11  faut  remar([uer,  en  passant,  que  la 
réserve  or  de  la  Banque  est  trop  faible  et  c^u'il  con- 
vient de  la  renforcer.  Le  marché  monétaire  a  pu  rem- 
bourser à  la  Banque  toutes  ses  avances  ;  il  a  été  aidé 
dans  cette  opération  par  les  envois  de  numéraire  de 
province. 

Les  soldes  du  marché  ne  pourront  subir  une  autre 
rédtiction  et  il  est  probable  (jue  l'appel  de  fonds  pour 
l'emprunt  japonais  pro\  oquera  des  demandes  d'argent 
à  la  Banque,  (luoique  les  arrivages  de  numéraire  de 
province  et  d'or  de  l'étranger  donnent  la  possibilité  de 
faire  face  à  cette  demande  en  n'empruntant  à  la  Ban- 
que modérément  seulement. 

Les  recettes  de  l'Echiquier  de  la  semaine  passée  sont 
restreintes,  car  elles  n'ont  atteint  que  1.480.000  liv.  st. 
U'un  autre  côté,  les  débours  se  sont  élevés  à  2.i96.000 
lib  res  sterling  et  le  solde  de  l'Echiquier  se  trouve  de  ce 
fait  réduit  de  1.010.000  liv.  st.  à  4.970.000  liv.  st.  Ce  solde 
permettra  de  faire  quelques  légères  avances  d'ici  lin 
juin  ;  mais  pour  faire  face  aux  engagements  de  fin  de 
mois  et  pour  payer  les  intérêts  en  juillet,  le  Trésor 
devra  eiuprunter  de  fortes  soiumes  et  il  est  possible 
qu'il  décide  l'émission  de  Bons  du  Trésor  au  lieu 
d  aA'oir  recours  exclusivement  à  la  Banque  d' Angleterre. 
Le  solde  de  l'Echiquier  est  aujourd'hui  le  même  qu'il 
y  a  un  an  ;  mais,  l'année  dernière,  il  rerut  8  millons  du 
Transvaal  dans  la  semaine  finissant  le  20  juin,  ce  qui 
lui  permit  de  faire  face  à  ses  engagements  sans  avoir 
recours  au  Marché.  Cette  année-ci,  il  n'y  a  pas  une 
semblable  pluie  d'or  et  il  faudra  que  le  Trésor  se  décide 
à  emprunter.  Avec  une  avance  de  la  Banque  cV Angle- 
terre, il  pourra  peut-être  retarder  l'émission  des  Bons 
du  Trésor  jusqu'en  juillet. 

En  comparant  les  chiffres  du  commerce  extérieur 
en  mai  19U4  à  ceux  do  mai  1908,  on  constate  une  plus- 
value  pour  l'année  actuelle. 

Cette  plus-value  est  due  en  partie  à  la  cherté  des 
marchandises,  qui  ont  fait  l'olqet  de  transactions  sans 


augmentation  correspondante  dans  les  quantités  expé- 
diées oti  reeues.  Néanmoins,  les  chiffres  sont  encoura- 
geants. 

Les  importations  ont  été  évaluées  à  44.780.098  liv. 
sterling,  soit  une  augmentation  de  6.8  0/0  qui  provient 
surtout  de  la  cherté  des  cotons;  en  effet,  les  entrées 
du  moi  de  mai  ont  été  de  773.725  cwts  d'une  valeur  de 
2.707.732  liv.  st.,  contre  S'rj.oS:^  cwts  valant  1.131.091 
en  mai  1903.  Les  denrées  alimentaires  et  les  graines 
oléagineuses  sont  en  augmcnlation,  tandis  que  la 
valeur  de  la  laine  importée  a  subi  un  recul. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1904,  la  valeur  des 
importations  est  de  228.77.^.107  liv.  st.,  contre  219  mil- 
lions 260.527  pendant  la  période  correspondante  de 
1903,  soit  une  augmentation  de  4.3  G/0,  mais  les  den- 
rées alimentaires  étant  plus  chères,  elles  forment  à 
elles  seules  5.679.813  liv.  st. 

Les  importations  de  blé  ont  augmenté  dè  4.805.534 
cwts  et  de  1.996.176  liv.  st.  en  valeur. 

Le  trait  caractéristique  de  cette  branche  de  com- 
merce, c'est  que  ce  sont  les  blés  d'Argentine,  des  Indes 
et  de  Bussie  qui  ont  en  partie  remplacé  ceux  importés 
jusqu'alors  de  l'Amérique  du  Nord.  Le  sucre  montre 
une  augmentation  de  1.000.000  de  livres  sterling  dans 
la  valeiir  ;  quoique  la  plus  grande  partie  vienne  d'Al- 
lemagne, les  réceptions  de  -lava,  du  Pérou  et  des 
Indes  britanniques  occidentales  se  sont  notablement 
accrues. 

Dans  -la  section  des  articles  manufacturés  on  note 
une  progression  des  importations  de  cuiM'e,  de  plomb 
et  d'étain  et  une  diminution  dans  celles  de  la  coutel- 
lerie, cle  la  quincaillerie  et  des  tissus  de  coton. 

Les  exportations  sont  évaluées  à  2 1. 332.089  liv.  st., 
contre  24. .327. 026  liv.  st.  pour  la  période  correspon- 
dante de  1903. 

Pour  les  cinq  i)reniiers  mois  de  1904  et  de  1903,  les 
chiffres  des  exportations  sont  respectivement  de  120 
millions  46.897  liv.  st.  et  de  120.250.655  liv.  st. 

Ces  chifl'res  sont  donc  sensiblement  les  mêmes;  il 
faut  attribuer  le  manque  d'augmentation  au  recul  dans 
la  valeur  des  exportations  de  charbon  ;  il  en  est  de 
même  pour  le  fer  et  l'acier,  certaines  expéditions  de 
rails  vers  l'Australie  et  l'Afrique  s'étant  ralenties.  On  a 
constaté,  néanmoins,  une  augmentation  dans  les  nia- 
chiiies  et  les  navires. 

Les  quantités  de  cotonnades  expédiées  ont  été  moins 
importantes,  quoiqu'en  raison  de  la  hausse  des  prix 
la  valeur  totale  de  ces  tissus  soit  plus  élevée. 

A  noter  une  progression  marquée  dans  les  expédi- 
tions de  tissus  de  laine. 

Par  contre,  l'exiMl'dition  des  câbles  et  appareils  de 
télégraphie  a  rétrogradé,  les  lignes  principales  eu 
construction  étant  terminées. 


Et  Fi 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  juin  1904 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF  Tiiv.  st. 

Billets  créés   50.913.000 


Total. 


^0.912.000 


st. 


ACTIF  Liv. 

Dette  fixa  de  l'Etat...  11. 013. ICO 

Rentes  iniiiiobilisées.  7.434-909 

Or  monnayé  et  liagots  32.4G.3.000 

Total   îiC.915.00ô 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 


1- 


Liv.  st. 
.5.33.000 


Iti.OOO 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.1 

Trésor  et  administra- 
tion publique   8.198.000 

Comptes  particuliers.    39. MO. 000 

Billets  à  sept  jours,  etc.  129.000 


Total   63.620  000 


ACTIF 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Portefeuille  et  avances 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  niunnavés 


Liv.  5t. 


688.000 
092.000 
867. OOG 
979.000 


Total   65.620  000 
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STATISTIQ.UE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monaavé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a  7  jours) 

Dépôts 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
lesc. 

% 

28  avril  

.34.'i.s5 

28.. 388 

49.341 

42.6o4 

24.. •••47 

49  60 

3 

5  mai  

33.822 

28..j'J9 

49.. "536 

43.700 

23. 673 

47  68 

12  »   

33.377 

28. ii3 

47.881 

42.326 

23.384 

48  72 

a 

19  »   

32.972 

28.393 

47.721 

42  •;87 

23.027 

48  09 

» 

26  »   

32.(kS0 

28.372 

47.168 

i2.298 

22.758 

48  10 

o 

2  juin   

32.848 

28.708 

48.042 

53.841 

22  :m 

46  33 

» 

9   

33.382 

2.S.332 

56.ri63 

41.063 

23..i00 

30  12 

n 

16  »   

34. 444 

28.048 

17  798 

40.780 

24.810 

31  84 

Ji 

Le  Commerce  extérieur.  —  Voici,  d'après  la  uouvelle 
classilicaliuu  du  liuaid  iif  Tradc,  les  résultais  du  coumierce 
extérieur  anglais  pour  le  mois  de  mai  1904  : 

Iuii>ortatious  Exporlalious 

Diir.  sur  Diir.  sur 

Valeur    mai  03     Valeur     mai  03 

(En  milliers  de  livres  sterling 

1.  Produits  aliuK'Ulaires, 

boissons  cl  labacs .. .    18.372   +     340      1.133   +  14 

2.  Maliéres  premières  et 
articles  non  manufac- 
turés   14.561    +  2.142      3.107   -  239 

3.  Articles  manufacturés 

ou  mi-mnnufacturés. .    11.681    +     456     19.726   +  217 

4.  Divers  (y  compris  les 

colis  postaux'   16B   —      I'-j         366  13 

Total   44.780   +  2.865     24.3:^2   +  5 

Le  tableau  suivant  compare  les  résultats  totaux  dés  cinq 
premiers  mois  de  1904  avec  ceux  des  cinq  ])reniiers  mois 
de  1003  cl  1902  : 

Marchandises  Mét.  précieux 

Export.  Réox-    Expor-  Ex- 
Impor-  brilan-    por-    talions  Impor- jiorta- 
lalious  niques  talions  totales  talions  lions 

^Milliers  de  livres  sterling) 

Mai     1904   44.780   24.332     :>.585   29.917   3.240  3.459 

—  1903   41.915   24.327     5.943   30.270   2.821  1.826 

—  1902  43.353   22.831     5.256   28.088   2.455  934 

5  1"'  mois  de 

1904    228.775  120.046  31.404  151.450  19.281  18.907 

1903    219.260  120.250  30.197  150.447  14.437  10.277 

1902    222.135  114.123  27.209  141.332  11.803  8.648 

Dill'ér.  en  mai 
1904  par  raii- 
port  à  : 

1903   -^2.804  -L-      5  —   357  —   352  +  419  +1632 

1902   — 1.42C  +1-500  +   328  +1.829  +  785  +2r)2'i 

DifTér.  pour  les 
5  1""  mois  de 
1904  par  raj)- 
l)orl  à  : 

5  mois  1903.  +9.514  -   203  +1.207  +1.00:5  +4844  -^^029 

—  1902.  +6.639  +5.923  +4.194  +10118  +7417+10259 
« 


Courrier  de  la  Bourse  de  Loiulres 


Londres,  î(i  juin  1904. 

Ou  annonce  l'émission  iio\u'  le  2'i  Juin  courant  di-  2.'iK!.iK)(i 
livres  si-rlinj^  de  Rons  (hi  Tri's.ir  auglais  pour  l'emplacei-  j);!- 
reille  somme  venant  à  échéance. 

Le  marché  a  élé'  peu  soutenu,  en  géné'ral,  iioudaut  toute 
cette  senuxine  ;  les  transactions  sont  d'aillfurs  reslt-es  fort 
calriies. 

Les  Consolides  sont  reviuius  ;i  iX)  1/4,  contre  90  5/8  la  se- 
niaiui^  dernière. 
Les  Fonds  d'Etal  étrangers  ont  été  très  animés  et  sont  •  n 


nouvelle  avance  :  Vltatien  linil  à  103  1/2.  L'Extérieure  Espa- 
gnole avance  à  86  3/8  et  le  Turc  unifié  4  0/0  à  8:3  3/4. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  fait  preuve  d'une  grande 
activité.  L'Argentin  5  OjO  1886  est  ferme  à  103  1/4  et  le  Fun- 
ding  reste  à  103  0,  4.  Le  Brésil  5  OjO  finit  à  91  1/4. 

lies  Chemins  de  fer  anglais  ont  eu  un  marché  très  irré(,'u- 
lier  mais  la  clôture  est  meilleure. 

Les  Chemins  américains  faibles  au  début  .se  sont  rafTerniis 
sur  les  demandes  di^  New-York. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Le  Canadian  Pacific  est  à  122  1/2  ;  VErie  à  24  1/8,  et  le 
Louisville  à  111  1/2;  VAtcliison  à  73  ./.,  et  le  Nor/olk 
à  89  ./.. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  14  juin  1904. 

Le  marché.  —  Les  valeurs  internationales.  ~  Valeurs  de  traction.  — 
Les  charbonnages.  —  Valeurs  sidérurgii|ues. 

Depuis  notre  <leriHérc  lettre,  notre  luarcliù  s'esl 
inairileiiu  en  excellente  tendaneo,  niais  la  grande  fer- 
ineft'  des  cours  n'a  pas  été  accompagnée  d'une  grande 
activité  dans  les  transactions.  Du  reste,  toutes  les 
Bourses  du  monde  se  plaignent  du  manque  d'aftaircs 
et  nous  ne  pouvons  qu'espérer  avec  elles  que  la  lin  de 
la  guerre  en  Extrême-Orient  nous  amènera  une  ]ié- 
riode  de  grande  prospéi-ité. 

Le  nuircdié  monétaire  chez  nous  est  resté  extrême- 
ment l'acilc,  et  l'argent  ne  trouve  emploi  qu'à  un  tavi.v 
dérisoire.  ]\Iais  même  ce  taux  dérisuire  parait  olïrirun 
attrait  aux  caj-italisles  frantjais,  car  le  chè(jue  sur  Ta- 
ris est  tombé  il  1/8  jxiur  mille  de  perte,  cours  qui  n'a 
pas  été  pratiqué  depuis  de  nombreuses  années.  «;n 
cours  du  change  est  d'autant  plus  intéressant  qu'il  y  a 
à  peine  trois  mois,  le  Paris  cotait  3  pour  mille  de 
prime,  et  i{ue  les  réserves  d'or  de  notre  Ban(|ue  Natio- 
nale ne  sont  pas  bien  imjiortantes.  On  craignait,  à  un 
moment,  de  grands  retraits  d'or,  et  on  discutait  Jicau- 
conp  les  mesures ù  prendre  pour  parer  à  cette  éventua- 
lité. 11  serait  à  souhaiter  (pu>  la  Banque  profitât  de  la 
situation  actuelle  pour  augmenter  la  quantité  il'or  se 
trouvant  en  circulation  dans  le  pays  et  se  créer, de  cette 
manière,  une  réserve  où  elle  poiuTait  puiser  en  cas  de 
besoin^ 

Des  valeurs  internationales  traitées  sur  notre  marché 
à  terme,  il  n'y  a  pas  grand'chose  à  dire  au  point  de 
vue  de  notre  Bourse.  On  a  plutôt  suld  la  hausse  de  la 
Ri'xle  K.vd'rii'uri'  et  du  Turr  ipie  l'ari.s  et  Berlin  nou> 
ont  imposée,  b  i,  on  n'a  pas  grande  confiance  dans 
l'avenir  des  l'onds  .l'Etat  de  deuxième  ordre.  Les  posi- 
tions à  la  baisse  sur  \'E.ili''rii'ure  se  sont  liiiuidées, 
mais,  aux  cours  actuels,  on  ne  montre  pas  de  disposi- 
tions jiour  èn  acheter. 

l'our  U'>  Chemins  espagnols  et  principalement  pour 
le  Snrngoasv,  lu  leiidaïu'e  reste  s<uitenue  et  noire  spé- 
culation b)cale  ]iro!itcrait  volontiers  de  la  moindre 
amélioration  du  change  iiour  pousser  les  cours. 

Des  valeurs  de  Iraclioii.  1<'  M'I rapulilniu  </»■  Paris 
est  calme.  L'intérêt  spéculatif  a  diminué  énormément 
dans  ce  groupe.  <  Hi  s'occupe  plutôt  de  la  Pm  isirnn' 
Klrrtrhiui'  Industrie,  dont  les  cours  .sont  ballottes 
suivant  les  nouvelles  qu'on  reçoit  sur  les  chances  d'un 
traité  d'éclairage  avec  la  Ville  de  Bruxelles.  La  Société 
a  ]iroposê  au  Con-seil  communal  l'érection  d'une  Usine 
cl'électricité  ipii  fournirait  à  la  Ville  l'électricité  pour 
l'éclairage  public  et  .celui  dos  particuliers  à  un  taux 
trèsavantageux.l  lansleÇ.ouseilcomnnnial,  il  y  auiii«arli 
qui  préférerait  une  autre  sohition.  et  ce  narli  adverse 
1  aurait  eiiii>orlé  dans  la  f.ônimissiou.  (  >n  dit  que  jeudi 
procbain  le  Ooiiseil  se  prononcera  déliniliveinent.  On 
sera  donc  fixé  sur  cette  question,  «jui  a  une  certaine 
importance  pour  la  P  trisi-  'mn-  nu  moment  "M  ]tarai- 
iroiit  ces  lignes. 
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Au  comptant,  on  traite  beaucoup  les  actions  de 
Tramways,  qui  ont  considérabionient  monté  depuis 
quelque  temps.  En  général,  les  cours  semblent  avoir 
atteint  leur  point  culminant,  et  une  forte  réaction  est 
plus  probable  qu'une  nouvelle  reprise.  En  tout  cas,  le 
taux  de  capitalisation  est  arrivé  à  un  niveau  qui  n'of- 
fre plus  aucun  attrait  aux  capitalistes. 

On  est  ferme  dans  le  groupe  des  valeurs  du  fer,  en 
attendant  ta  formation  du  grand  syndicat  internatio- 
nal de  l'acier.  D'après  les  dernières  nouvelles,  les  né- 
gociations entre  les  pays  intéressés  sont  en  bonne's'oic, 
et  on  s'attend  à  la  conclusion  d'un  accord  d'abord  pour 
les  rails.  Les  autres  branches  suivront  probablement  ; 
le  premier  pas  fait  par  la  formation  du  Syndicat  des 
rails,  il  n'y  a  aucune  raison  de  supposer  qu'on  ne  trou- 
vera pas  lin  terrain  d'entente  pour  les  autres. 

Le  marché  des  produits  de  l'industrie  sidérurgique 
reste  fermement  tenu  chez  nous.  Pour  le  moment,  on 
ne  fait  pas  beaucoup  de  nouvelles  affaires,  d'abord  à 
cause  de  l'approche  des  vacances,  et  ensuite  à  cause  de 
la  guerre  en  Extrême-Orient.  Les  ordres  sont  donnés 
pour  ce  dont  on  a  besoin  immédiatement.  Pour  l'avenir 
on  attend.  Les  usines,  d'un  autre  côté,  ont  leurs  carnets 
d'ordres  garnis  encore  pour  quelque  temps,  et  ne  sont 
pas  très  disposées  ii  engager  l'avenir  aux  cours  actuels. 
La  même  situation  se  trouve  en  Allemagne  et  en  France. 
En  Angleterre,  le  marché  tend  plutijt  vers  la  lourdeur, 
sous  rinlluence  de  la  faiblesse  du  marché  américain. 

Comme  nous  l'avons  dit,  les  titres  de  ce  groupe  trai- 
tés à  notre  Bourse  sont  fermes  :  Anglrur  se  tient  dans 
les  environs  de  400,  Baume  MarpenI  à  970,  CocheriU 
à  1.770,  Espi'rance-Lonf/do:  à  282,  Oit(/r/;e-Marihaije 
à  1.855,  Providence  à  2.1(50.  En  hauts  fourneaux:  Gri- 
vegnée  k  870,  Haiaiizy  a  670,  Miiason  à  l.K  O  sont  en 
hausse. 

On  s'est  beaucoup  occupé  des  valeurs  grand-ducales  : 
Dudelange,  Eich,  Rodanqe  et  TUimelnnge  sont  en  forte 
hausse,  se  basant  sur  les  grands  avantages  que  ces 
usines  retireront  de  la  formation  du  Syndicat  de  l'acier. 
Cependant  on  est  allé  un  peu  trop  vite,  surtout  si  l'on 
considère  l'inactivité  générale  des  Bourses.  Le  recul 
d'hier  et  d'aujourd'hui  nous  semble  bien  naturel,  et 
nous  ne  serions  nullement  étonnés  de  voir  encore  s'ac- 
centuer la  faiblesse  ])endant  quelques  jours.  Alors  le 
capitaliste  pourrait  profiter  des  prix  avantageux  pour 
mettre  en  portefeuille  ces  titres  de  tout  premier  ordre 
et  de  grand  avenir. 

En  charbonnages  on  est  calme,  plutôt  lourd.  Nous 
avons  trop  souvent  exposé  pourquoi  nous  croyons  les 
charbonnages  actuellement  trop  cher,  pour  avoir  be- 
.soin  d'y  revenir.  Depuis,  la  situation  du  marché  de  la 
houille  n'a  pas  varié.  Le  charbon  industriel  se  vend 
assez  bien,  et  quelques  contrats  pour  les  failles  do- 
mestiques ont  été  renouvelés  aux  nouveaux  prix.  Il  est 
donc  probable  que  l'année  1904  ne  verra  plus  beaucoup 
de  changement  dans  les  prix  des  combustiljles,  et  on 
ne  doit  pas  être  loin  de  la  vérité  en  évaluant  les  béné- 
fices qu'on  réalisera  dans  le  courant  de  l'exercice  à 
environ  20  0/0  inférieurs  à  ceux  de  1903.  La  question 
des  dividendes,  naturellement,  n'est  pas  touchée  par 
cette  évaluation.  C'est  une  question  à  apprécier  par  les 
Conseils  d'administration  et  les  actionnaires,  suivant 
la  situation  intérieure  de  chaque  entreprise.  Ainsi  nous 
avons  vu  les  Réunis  de  Charleroi  distribuer  le  même 
dividende  de  65  fr.  i)Our  1903  qu'ils  ont  donné  pour 
1902.  Les  bénéfices  réalisés  ont  certainement  permis  ce 
dividende,  mais  un  examen  du  bilan  nous  force  de 
constater  qu'il  ne  reste  plus  de  fonds  de  roulement,  ou 
plutôt  qu'il  est  complètement  absorbé  par  le  charbon 
en  magasin.  On  ne  pourrait  plus  continuer  dans  cette 
voie,  et  au  moindre  mécompte  dans  le  courant  de  l'an- 
née, la  Société  sera  de  nouveau  forcée  d'avoir  recours 
à  son  banquier. 

Les  titres  du  zinc  sont  lourds  sur  la  baisse  du  métal 
à  Londres,  mais,  en  général,  on  ne  fait  pas  beaucoup 
d'affaires  dans  ce  groupe. 


Commerce  extérieur  Belge. —  Pcudaot  les  ciiKi  premiers 
mois  do  l'aiiiiéo  coiu'anto,  les  importations  totales  en  Belgique 
se  sont  élevées  à  1  0C9.<)85.00()  fr.,  représentant  un  poids  do 
7.018..5.j2..')14  Ivilograinnies,  contre  6.525.3B8.011  kilogrammes, 
d'ui»^  valriir  do  1.0i;^.9;!4.00ll  fr.  en  1903;  il  y  a  donc  augmeu- 
taliou,  comparalivonieut  ii  l'année  procédoute,  de  55.751.000  fr. 
ou  -■>  0/0,  tandis  ((uo  le  poids  a  augmente  do  8  0/0.  Les  expor- 
tations ont  atteint,  pendant  la  mémo  période  do  coltc  année, 
787.025.nti()  francs,  représentant  0.084.153.001  kilogrammes, 
contre  5.9013.840.898  kilogrammes,  d'une  valeur  de  780.110.000 
francs,  soit  une  augmentation  de  7.515.000  fr.  ou  1  0/0  pour 
la  valeur  et  une  augmentation  do  3  0/0  pour  le  poids. 

Los  importations  ont  donc  dépassé,  pendant  les  cinq  pre- 
miers mois  do  l'année  1904,  les  exportations  do  282.000.000 fr., 
contre  233.824.000  fr.  on  1903,  soit  une  plus-value  d(;  48.230.000 
francs.  Quant  an  poids,  les  importations  ont  dépassé  les  ex- 
portations do  934.399.513  kilogrammes,  contre  618.521.113 
kilogrammes  en  1903. 

Dans  ces  cliitfres  liguront  les  quatre  pays  principaux:  l'Al- 
lemagne, l'Angleterre,  la  Franco  et  les  Pays-Bas,  pour  les 
sommes  suivantes,  en  milliers  de  francs  : 


Importations 

1904 

1903 

1902 

Allemagne  

France  

Pays-Bas  

108.018 
94.741 

158.108 
88.602 

107.402 
91.573 

140.868 
91.519 

104.008 
89.156 

136.400 
82.104 

Exportai  ions 

1904 

1903 

1902 

Allemagne  

Angleterre  

Franco  

167.095 
147.929 
147.051 
95.807 

150.721 
145.149 
164.774 
89  014 

150.515 
144.260 
146.723 
81.636 

Los  droits  de  douanes  perçus  pondant  les  cinq  premiers 
mois  de  Fann('C  1904  se  sont  élevés  à  20.294.539  fr.,  contre 
21.287.319  fr.  ])endant  la  même  pi'rii)do  de  l'année  précédente; 
d  y  a  donc  diminution  de  99"J.7S()  fi-.  ou  5  0/0. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  le  13  juin  1904. 

I.a  situation.  —  La  Bourse.  —  La  Banque  d'Espagne.  —  La  ven- 
dange de  1903.  --  La  récolte  d'huile  en  1903. 

Les  Chambres  ont  discuté,  un  peu  à  tâtons,  le  projet 
de  taxe  des  alcools,  la  question  marocaine  et  la  forma- 
tion du  réseau  des  chemins  de  fer  secondaires. 

En  ce  qui  concerne  les  alcools  et,  voyant  l'attitude 
énergique  du  président  du  Conseil,  les  opposants  ont 
mis  une  sourdine  à  leurs  réclamations,  et  comme  le 
Ministre  des  Finances  a  admis  un  certain  nombre 
d'amendements  (jui  ne  modifient  pas  le  fond  du  sys- 
tème, je  pense  que,  dans  quelques  jours,  la  Chamlife 
approuvera  le  projet  et  qu'il  passera  ensuite  au  Sénat 
sans  beaucoup  de  difficulté. 

La  discussion  des  affaires  du  Maroc  n'a  pas  apporté 
beaucoup  de  lumière,  mais  elle  ne  tardera  pas  à  recom- 
mencer; peut-être  saurons-nous  alors  quelque  chose. 

La  dfscussion  du  projet  de  réseau  des  chemins  de  fer 
secondaires  va  finir  bientôt  et  il  est  probable  que  cet 
élément  d'activité  industrielle  ne  tardera  pas  à  entrer 
dans  le  domaine  des  faits. 

Une  fois  ces  deux  projets  a]iprouvés,  on  reprendra 
la  discussion  des  réformes  de  guerre  ;  le  général  Lina- 
i-ès  veut  à  toute  force  les  enlever,  et  M.  Maura  semble 
bien  disposé,  mais  comme  le  moment  des  vacances 
approche,  peut-être  les  Chambres  partiront-elles  sans 
avoir  mis  au  point  ce  projet. 

Le  bruit  a  couru  que  M.  Maura  et  M.  Osma  veulent 
rembourser  en  une  fois  à  la  Banque  d'Espagne  les  650 
millions  de  pagarés  qu'elle  a  en  portefeuille.  L'affaire 
semblait  un  peu  grosse;  car,  dans  l'état  actuel  des 
principaux  marchés  de  la  péninsule  qui  sont  aux 
prises  aA  ec  une  crise  financière  ou  commerciale  et  qui 
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ont  besoin  de  toutes  leurs  ressources  pour  s'en  tirer,  il 
serait  peut-être  iuiprudenl  de  k'ur  enle\er  des  capi- 
taux dont  Us  ont  besoin,  d'autant  plus  qu'il  s'agit  d'une 
somauo  de  7  ou  8U0  millions  de  pesetas.  Je  dois  ajouter 
qu'après  informations  prises,  il  n'y  a  pas  d'a|>parenco 
que  ce  ]irojet,  si  projet  il  y  a,  soit  proche  de  la  réalité, 
quoique  les  lanceurs  de  la  nouvelle  assurent  qu'elle  est 
véridique. 

La  campajine  à  la  hausse  continue  cl  la  lii'llc  4  0/0 
a  gagné  net,  cette  semaine,  lô  eeutinies,  après  en  avoir 
gagné  25;  il  n'a  pas  été  possiljle  de  déi)as»er  le  cours 
d'il  y  a  quinze  jours.  C'est  un  maigre  résultat  pour 
tant" de  travail  et  qui  coiilirme  ce  qui  a  été  dit  de  la 
difiiculté  de  pousser  les  cours  à  la  hauteur  rêvée,  car  il 
n'y  a  c[u';t  voir  que,  dans  la  «Icuxième  ([uinzaine  île 
mai,  elle  a  gagné  à  70  0/0,  alors  (jue  dans  cette  quin- 
zaine elle  n'a  gagné  (jue  35  0/0. 

La  Bctie  Amorl issahlr  a  été  moins  bien  partagée 
encore  que  la  perpétuelle  :  elle  a  gagné  5  centimes 
après  en  avoir  gagné  15. 

Quoi  qu'on  dise  il  n'y  a  pas  d'activité  en  ce  moment 
et  les  circonstances  ne  sont  guère  propices  à  faire  des 
campagnes  fructueuses.  Il  est  très  vrai  qu'il  ne  vient 
])as  (le  papier  sur  le  marché  et  que  ce  tait  indéniable 
est  un  élément  dont  il  faut  tenir  compte,  nuiis  cela  ne 
veut  pas  dire  qu'ù  un  moment  donné  on  n'en  offre  pas. 
Ce  (jui  arrive  est  dû  en  jiartie,  il  me  semble,  à  ce  (jae, 
])ar  suite  de  la  défaveur  ([ui  a  frai)pé  les  valeurs  indus- 
trielles, des  cajntaux  ont  préféré  s'employer  en  valeurs 
d'Etat.  Il  ne  fautims  oublier,  en  outre,  que  la  place  de 
Paris  est  à  la  hausse  et  que  l'optimisme  qui  y  règne 
inlluc  puissamment  ici. 

Aujourd'hui,  calme  plat  sur  toute  la  ligne;  quelques 
affaires  sans  grande  importance  et  voilà  tout. 

Le  reste  des  valeurs  a  été  ferme  en  général  et  avec 
bonne  tendance.  Les  actions  de  la  Bnit<iiie  d'Esjjaijiie 
ont  eu  un  bon  courant  d'affaires  avec  des  différences 
de  50  centimes.  Les  Tabacs,  qui  étaient  arrivés  à 
ont  été  ramenés  à  427,  mais,  à  ce  prix,  tous  les  ordres 
ont  été  absorbés  sans  difficulté.  Les  Banque  Hypothé- 
caire, très  fermes,  gagnent  1  0/0;  Bancu-JIispaiio-Ame- 
ricano,  soutenues  à  108  0/0;  Espagnole  de  Crédit,  à 
92  0/0;  Explosifs,  sans  changement  à  2K9  0/0;  Madri- 
lène d'éleclricifé,i\  80.75  0,0;  Xord  Espa/jne,  iien  d'af- 
faires à  40.50  0/0:  Sararjossc,  (]ui  commença  au  cours 
de  80  00  0/0,  finit  :i  79  95  0/0;  obligations  Ville  de 
Madrid  i  0/0  à  8:5  0  0;  très  peu  d'affaires  aujourd'hui. 

Le  cours  du  change  a  varié  de  38  05  à  38  50  0  0  pour 
finir  samedi  à  iiS  00  0/0.  Les  ventes  d'or  pour  compte 
du  Trésor  continuent  et,  comme  on  pouvait  le  prévoir, 
leur  effet  sur  le  ]irix  du  change  a  été  nul.  On  ne  s'ex- 
plique pas  (^uel  a  été  le  but  du  Ministre  des  Finances 
en  faisant  vendre  cet  or,  qui  aurait  pu  rester  poTU' 
compte  de  l'Etat  dans  les  caves  de  la  lianque  et  servir 
de  base  à  la  constitution  «l'une  réserve  de  métal  j.aune, 
ce  qui  aurait  élè  du  meilleur  effet.  A  mon  avis,  il  ne 
peut  y  avoir  (pie  deux  explications:  ou  lùen  le  Minis- 
tre a  voulu  créer  des  dis])onibilités  aux  changeurs 
parce  qu'à  cette  époque  de  l'année  les  déplacements  à 
l'étranger  .son1  plus  nomlireux  et  il  n'a  pas  jugé  con- 

venalilc  (juc  le  change  s'élève,  ou  bien        il  a  en  tète 

quehiue  projet  secret  qui  doit  faire  l)aisser  le  ciiange  à 
vue  d'œil  et  alors  il  ne  veut  pas  garder  de  l'or  (pi  il 
l>ouiTa  acheter  ensuite  meilleur  marché. 

Voici  la  comparaison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 


4  0/0  Intérieur  

5  0/0  Amortissable  

Banqu<i  d'Espapino  

—  Ilypotliocaire. . . 
Gonip.  F(n'm.  des  Tabacs 

Chèques  sur  Paris  

—  Londres... 
Géduhs  livpoIlK'C.  5  0  0. 
— ■  4  0  0. 


Au  bilan  de  la  Banque  d'Espatjne  mmx  remarquons 
les  différences   suivantes  :    —   ouvertures  de  crédit 


23  niai 

30  mai 

li  juin 

l;?  juin 

7(;  .. 

7C.  1.") 

76  20 

7<l  35 

95  95 

96  15 

96  15 

4S2  '. . 

4S2  .. 

487  .. 

4S6  50 

187  50 

W>  5<  > 

187  :.o 

éi  y. 

420  .. 

428  .. 

428  .. 

38  70 

8.S  6f. 

38  7i« 

m  60 

M  95 

100  yo 

ioà 

iÔ-i  15 

icù  ir> 

2.9  millions;  -|-  circulation  2.4;  comptes  courants  10. 

La  vendange  de  1903  a  donné  14.850.304  hectolitres  ; 
c'est  d  un  tiers  au-dessous  de  la  moyenne  des  dix 
dernières  années  et  un  peu,  mais  très  peu,  au-dessus 
de  celle  de  1902.  Le  rendement  a  été  très  mauvais  dans 
11  provinces,  mauvais  dans  24,  médiore  dans  1,  moyen 
dans  12  et  bon  dans  1.  Le  vignoble  a  jierdu  15  0  0  de 
superficie  ilo]iuis  dix  ans,  mais  il  serait  exagéré  d'al- 
Iribuer  exclusivement  cette  perte  à  la  diminution  des 
exportations  :  le  phylloxéra  y  a  contribué  pour  une 
bonne  ))art. 

La  récolte  d'huile  a  été  de  1.975.803  hectol.  au  lieu 
de  2.402.055  en  1902;  elle  a  été  bonne  dans Oprovinces, 
passable  (hms  13,  mauvaise  dans  12  et  très  mauvaise 
dans  1;  pour  la  consommation  on  a  réservé  404.9'2'i 
quintaux  métrique. 


Iflfoiiatiolis  ÊcouoifliîQec  et  Mm 


Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  i"  janvier  au  27  mai  (-Jl  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1901 

Nord  derespagne: 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Ancien  réseau..  ■ 

2.070 

24  772 

4SG 

2.j  3'.)  :?58 

2:1. 012  Î83 

Asluvies,  Galice. 

7M 

7  132  m 

7  110 

m 

7  S90.9,'<() 

7.902  831 

Valence  à  l'iiet . 

88 

272  913 

307 

70fi 

;;24  240 

4:i!l.363 

Lériila-Iteus  

iUi 

496. 440 

iiiO 

m 

5ti5.969 

:;93.95u 

San  Juan  de  Las 

Abarle.ias  

m 

997  .Ml 

984 

377 

Vm  762 

î .026  981 

Almansa  Valence 

Û.2.S9  StfO 

3  Ml 

(■.i.t; 

0. 204.311 

(i.3:;2.t:3 

Total  Nord  de  l  E>p.. 

3 1;:;: 

:!S.l37  20» 

:  ;»  bii'.i 

232 

41.;l93.a"i6 

11  959.481 

l.OGl 

7.o:!:i.  ilf. 

s  393 

778 

».i9(;  21  i 

8.390  761 

Madrid -Saragosse 

Barcel  -France . 

3.6-iO 

:i3.s00.980 

3S.803 

170 

39.969.888 

40  934  823 

Sud  de  l'Espagne. 

2% 

1.357.112 

1  432 

059 

1.713.948 

1  631.168 

Liquidation  des  Exi  rcices  1903  et  1904.  —  N(jus 
uxlra\  ()U.s  (lu  )iriiji  l  ili'  l)iulj.'rl  mic  1905.  il.-pii>è  jiar  M.  (ti=ina, 
minisln-  dos  liuaucos,  les  données  suivantes  i-elalives  ù  la 
liquiilaliou  des  exercices  ItHtS  et  19i>4  : 

Litiuklation  ilvfirtitive  de  l'exercice  Ifo.i 

^  DÉPENSES 

Dépenses    Obli^îaH'iiis  Paionieuls 


prévues 


0])lii:jatious  "énérales  de  l'Etat 


1 .  Maison  rovate. . . 

2.  Corps  lèoii'slatif. . 

3.  Dette  publique. . . 

4.  CIcaigesdf  justice 

5.  Pensions  


9.200.COO 
1.8:38.085 

'i81.512.245 
1.367.791 

73.679.859 


liquidées 
En  pesetas^ 

9.300.OO0 
1.8:1î<.C»85 
<<17.212.147 
1.8ti7  7'.ll 
72.619.525 


Obligations  dos  d<'i>arli'monts  ministériels  : 


8. 

9 

10. 
11. 
12. 
13. 
14. 
15. 


IC. 


Prés,  du  Conseil. . 

Etat  AfT.ètrauK.  . 

<î  races  et  justice. . 

Gut-Tre  

Marine  

Intérieur  

Inst.pn.  Beaux-.\. 

Atjr.,  Ind.,  Con) . . 

rinances  

Dép.  (l<^s  contri- 
butions et  ren- 
tes imbliques. . . 

Pùss.  espnpn.  du 
(iolfo  Je  Guinie. 


772.8S,S 
5.:!i'i.ti(i2 
.55  OR». 551 
15:^.18.-). 2*; 
S2..Ui.-'.73 
5:^.221.71.8 
43. S".. 619 
7(;.G52.370 
1      M  om:, 


33. 2^8.096 
2.O0O.000 


742  886 
5  0.'>;$  .813 

n'i.oio.-iso 
I4s.l2r..li«» 
3l.616.:iHi 
814.715 
;;{7.220 
72.340.4:« 
16.;î51.22'." 


51. 
41. 


32.813.347 
2.0(X>.t<X» 


elleclnés 


'.•.012.500 
1.SH8.085 
440.y8l.128 
1.1N9.479 
72.619.ÔTS 

7i2  Kst; 
4.241.26:5 
r3.,'H>4.780 
144.2:f2.154 
8i  1.605.275 
50.r»4ô.±20 
41.190.993 
70.9r(i.G24 
15.939.487 


31.901.066 

2.000. 000 


Exerciix^s  i  l 

Miuiicipalilés  

■j'olaux  . , 


1042.950.  W{  !0i<8.842.9»t   9/0 '.xil  .015 
:)9.:t6'.".179    il'.t.i.iîO.lV.t  39.:W9.r;< 

1082. 825. 618  1018.212.112  1010. 5;o  191 
7 . 757 .6*5      7 . 757 .  B45      6  425.?ri2 

^  '  757  1016.1196.116 
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EEI.KTTES 

Recettes 
prévues 


1.  Donations  et 

contr.  directes..  418.308.204 

2.  —   indirectes.  338.752.818 

3.  Monopoles  et  ser- 

vices exploités 
par  l'Adminis- 
tration  163.585.703 

4.  Propriétés  et 

droits  de  l'Etat  : 

Rentes   20.710.85» 

Ventes   8.418.847 

5.  Eecours  du  Tré- 

sor  26.602.125 


Valeurs 
liquidées 

(En  pesetas) 


Rocetlos 
ctleclives 


446.089.6S9  406  981.G13 
366.018.525  350.499.041 


173. £30. 446  173.490.294 


19.278.602 
2.089.337 


17.599.013 
1.906.803 


22.674.266  22.674.056 


Exercices  clos  


Municipalités 


971.378.555 
59.598.015 

1030.976.570 
7.452.932 


1029.680.915  973.150.810 
59.598.01.1  59.598.015 


1089.278.930  1032. 748. S35 
7.452.932  6.294-878 


Totaux   1038.429.502  1096.731.802  1039.043.713 


Il  résulte  de  ces  chiffres  que  les  valeurs  liquidées  pour  le 
budget  de  1903  excèdent  les  obligations  recon- 
nues de   pesetas  20.837.982 

Que  les  recettes  l'éalisées  dépassent  les 

paiements  *de   2 . 249 . 805 

Que  les  l'Ccettcs  eff'ectuées  pour  compte  des 
exercices  clos  ont  excédé  les  paiements  pour 

le  même  obj  e  t  de   20 . 228 .  aSO 

D'où  un  excédent  favorable  de          pesetas  22.478.641 

Liquidation  probable  du  budget  de  IQO'i 
Le  Ministre  établit  ainsi  les  comptes  provisoires  de  1904, 
en  tablant  sur  les  recettes  et  les  dépenses  effectuées  pendant 
les  quatre  premiers  mois  de  l'exercice  : 

Pesetas 

Recettes  probables   1.022. 785. 000 

■   999.146  801 


Dépenses  probables 


Excédent  favorable. . . ., 


23.628.199 


Le  Commerce  extérieur.  —  Les  résultats  du  commerce 
extérieur  de  l'Espagne  pour  les  quatre  premiers  mois  dos 
années  1902,  1903  et  190i  ont  été  les  suivants  : 

Importations 

1902  1903  1904 

(En  peselas) 

Matières  premières ...  1 43 . 405 . 792   147 . 285 .693  141 . 906  044 

Articles  fabriqués ... .    87.257.507     86.339.215  76.140.1.58 

Produits  alimentaires.    34.035.012     37.359.  468  47.913.117 


264.698.311 

Or   1.798.780 

Argent   3.392.754 


270.984.376 

101.225 
3,554.775 


205.959.319 

59.560 
6.138.484 


209.889.845   274.640.376  272.157.363 

Exportations 
1903 


1903 


(En  pesetas) 

Matières  premières...  103.761.557  101.923.593 

Articles  fabriqués   40.904.982  49.740.271 

Produits  alimentaires.    90.563.935  96.377.167 


Or  

Argent  


235.290.474 

138.950 
3.008.439 


248.041.031 

64.480 
3.482.754 


105.037.638 
50.233.255 
106.041.348 

261.312.241 

18.790 
12.880.370 


238.437.863   251.588.265  274.211.401 


Coui  rîer  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  15  juin  1904. 
Le  Marché  est  resté  sans  affaires  tou^e  cette  semaine  mais 
en  clôture  une  légère  reprise  s'est  manifestée,  lu  Intérieure 
finit  à  76  65.  Le  change  sur  Pans  est  à  38  05. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  14  juin  1904. 

I.c  chemin  de  fer  Goni-Nice.  —  Le  marché  linancier.  —  Le  budget 
.définitif  de  1993-1801.  —  Une  réflexion  sur  l'émigration  italienne. 

La  presse  italienne  tout  entière  s'occupe  de  l'accord 
franco-italien  pour  la  construction  du  chemin  de  fer 
Coni-Nice.  Elle  a^accueilli  cet  événement  de  premier 
ordre  avec  la  plus  vive  satisfaction.  L'opposition,  fjui 
était  venue  jadis  de  considérations  militaires,  a  dû 
céder  devant  la  réciproque  confiance  des  deux  pays 
qui,  certains  de  vivre  toujours  en  bonne  harmonie, 
n'ont  pas  hésité  à  mettre  leurs  intérêts  économiques 
et  sociaux  au-dessus  des  considérations  militaires. 
Le  Popolo  Romano  attriJjue  le  mérite  de  ce  résultat  à 
la  diplomatie  des  deux  pays,  spécialement  aux  elïorts 
de  M.  Barrére  et  au  voyage  du  président  Loubet  à 
Rome.  Ce  journal  ajoute  que  l'entente  aura  encore 
d'autres  conséquences  heureuses  pour  les  deux  pays. 

Le  marché  financier  de  Rome  est  toujours  ferme  et 
montre  les  meilleures  dispositions.  La  liquidation  de 
fin  mai  a  passé  inaperçue.  Il  est  vrai  que  les  engage- 
ments étaient  peu  nombreux.  Ouantaux  disponibilités 
monétaires,  elles  sont  assez  nombreuses  et  paraissent 
désireuses  de  s'occuper.  «  Il  est  à  noter,  dit  la  Corres- 
pondance d'Italie,  que  chez  nous  les  capitaux  dispo- 
nililes  reprennent  peu  à  peu  confiance  et,  sortant  de 
leur  longue  inaction,  s'adressent  non  seulement  aux 
rentes,  mais  à  toutes  ces  valeurs  spécialement  indus- 
trielles, qui  offrent  un  emploi  sfir  et  rémunérateur.  » 

On  peut,  par  conséquent,  affirmer  que  le  mouvement 
de  hausse  sur  les  valeurs  italiennes  est  principalement 
basé  sur  les  achats  du  comptant  pour  l'emploi  des 
capitaux  qui  abondent,  d'ofi  un  caractère  de  solidité 
incontestable  au  niou^'ement  actuel  de  nos  Bourses. 

L'exercice  financier  qui  touche  à  sa  fin  se  montre 
toujours  sous  un  jour  satisfaisant.  Dans  les  II  pre- 
miers mois,  le«  principales  recettes  de  l'Etat  ont  pro- 
duit 1.333.935.00-^  lire,  chiffre  supérieur  de  8  mil- 
lions 385.883  lire  à  celui  des  onze  mois  correspondants 
de  l'exercice  1902-1903.  Et,  pourtant,  les  revenus  de.s 
Douanes  sont  en  diminution  progressive. 

Les  nouvelles  des  campagnes  continuent  à  être  satis- 
faisantes. Le  temps  de  la  dernière  période  du  mois  de 
mai  a  favorisé  les  travaux  champêtres,  particulièrement 
la  fenaison,  qui  a  donné  de  lions  résultats  partout. 

Par  contre,  le  froment,  le  maïs,  les  agrumi;  la  bette- 
rave, le  chanvre  et  la  pomme  de  terre,  tout  en  se  trou- 
vant en  conditions  généralement  bonnes,  souffrent  un 
peu  de  la  sécheresse. 

En  très  bonne  voie  l'olivier  et  la  vigne  ;  celle-ci  se 
conserve  presque  partout  indemne  de  maladie.  Sur  le 
moyen  et  le  bas  ^versant  tyrrhénien  le  iiéronospora  a 
causé  quelque  dommage,  mais,  en  somme,  rien  de 
grave. 

La  moisson  de  l'orge  est  commencée  depuis  plusieurs 
jours. 

Le  Sénat  a  ratifié  le  projet  de  budget  rectifié  de  190-3- 
1904  déjà  voté  par  la  Chambre.  Je  vous  en  ai  déjà 
transmis  les  chiffres. 

Au  cours  de  la  discussion  de  ce  projet  de  rectifica- 
tion du  Budget,  le  ministre  du  Tré.sor,  M.  Luzzatti, 
répondant  aux  orateurs  qui  avaient  soulevé  quelques 
doutes  touchant  les  précisions  établies,  a  déclaré  que 
si  l'exercice  perd  5:2  millions,  comparativement  au 
précédent,  d'un  autre  côté  il  trou-se  le  moyen  de  les 
récupérer. 

Le  Ministre  a  énuméré  les  différents  engagements 
que  l'Etat  peut  être  appelé  à  satisfaire  et  il  a  évalué 
enfin,  tout  considéré,  à  1.792  millions  la  somme  totale 
des  dépenses  prévues.  Or,  dans  la  pire  des  liypothè.S'es, 
le  total  des  recettes  sera  de  1.811  millions  ;  donc,  dans 
le  cas  le  plus  défavorable,  l'excédent  sera  d'enviroa 
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19  millions,  par  conséquent  un  chifl'ro  y'iun  lori  que 
celui  prévu  dans  l'exposé  financier, 

Los  dépenses  ne  sont  en  augmentation  que  de l'3  mil- 
lions SU. m)  lire. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  de  précédentes  correspon- 
dances, de  la  recrudescence  de  l'émigration  italienne. 
Comme  suite,  je  crois  devoir  citer  ce  passage  du  Pu- 
polo  rornnno,  que  j'abandonne  à  vos  rèllexions  : 

<i  Et  l'émigration,  à  son  tour,  devient  une  cause 
d'utilité  économique,  de  diverses  façons,  les  unes  di- 
rectes, les  autres  indirectes  avant  tout  par  les  éco- 
nomies faites  i)ar  les  émifçrants  et  qu'ils  envoient  chez 
eux,  ou  bien  par  le  fait  de  ces  mêmes  économies  que 
les  émigrants  rapportent  avec  eux,  au  retour,  et  qui  se 
convertissent  en  achat  et  en  améliorations  de  terrains, 
en  construction  ite  maisons,  etc. 

«  11  en  résulte  un  certain  bien-être  pour  les  villages 
qui  fournissent  à  l'émigration  une  forte  contribution 
d'hommes.  » 


ti( 


et  Ji 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  quatre        mois  de  1904 

(Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


CATEGORIES 


Spiritueux,  Boissons  et 
Huiles  

Denrées  coloniales.  Dro- 
gues et  Tabacs  

Produits  chimiques.  Arti- 
cles médicinaux,  résines 
et  Parfumeries  

Couleurs  et  articles  pour 
Teinturerie  c  t  Tannerie . 

Chanvre,  Lin,  Jute,  etc.. 

Coton  

Laine,  Crins,  Poils  

Soie  

Bois  et  Paille  

Papier  et  Livres  

Peaux  

Minéraux,  Mctauxetleurs 
dérivés...  j  

Pierres,  Terres,  Poteries, 
Verres  et  Cristaux  

Céréales,  Farine,  Pâtes, clc 

Animaux,  Produits  et  dé- 
pouilles d'animaux  

Objets  divers  

Totaux  

Métaux  précieux  

Totaux  


Quatre 
1"«  mois 
1904 

Diffé- 
rence 
sur  1903 

Quatre 
1""  mois 
1904 

Diffé- 
rence 
sur  1903 

15.915 

—  3.235 

40.418 

—  0.891 

11.543 

-f-  224 

3.387 

-H  214 

31.265 

—  81 

19.002 

-f-  2.064 

10.416 
14.418 

40.423 
59.411 
26.424 
9.783 
23.765 

+  1.007 
+  2.284 
-h  4. toi 
-^  48 
—  566 
-^  2.847 
-H  1.828 
-\-  5.269 

2.971 
29.712 
28.444 

6.752 
150.874 
19.301 

5.320 
11.764 

+  155 
-^10.137 
-h  4.. 7)55 

—  85 
—47.895 

—  768 
-1-  320 
-1-  587 

91.759 

-1-20.376 

11.878 

—  57 

66.385 
77.768 

-h  8.121 
—3 '1.91 15 

33.655 
49.1.')  4 

-  384 
-t-  l.o'il 

41.381 
10.625 

-4-  5.019 
852 

.")3.010 
9.053 

-  3.485 

-  279 

627 .  7oti 
7.7.-r2 

-H 13. 004 
—12.470 

474. -JOl 
2.aj7 

-4n.771 

-4-  978 

6:i.')..")U9 

-f-  533 

47  7 . 558 

-39.792 

Courrier  <Ic  la  Bourse  de  Rome 


Les  Recettes  du  Trésor.  —  Voici,  jusqu'au  ;!1  in;ii 
écoulé,  le.s  chillres  îles  iiriui'iiiali's  recèdes  de  l'exercice  1903- 
1904  comparées  à  ceux  de  l'exercice  1902-100:'!  : 


Chapitres 


1903-04 


190203       I  )iiri'rences 


(En  lire) 

Taxe  su  r  h^s  a  (Ta  i  res  1 89 . 2'i  7 . 53  'i  1 82 . 598 . 8(  i5  4-  6 . 048 . 729 

Imp.  fondsrusliqiu^s     8:5.808.126  84.652.104  —  843.978 

—  propriété  bàlie.     76.241.198  75.5.->8.^08  4-  682.390 

—  richesse  imibil.  217.359.3:î0  220.209.461  —  2.850.1:51 
Taxe  de  fabrication.  141,834.934  108.295.801  -f :!3.539. 133 
Douanes,  dr.  maril.  215.834.932  2.52.107.259  -30.272. :V27 
Droits  de  consomm.     72.553.465  73.895.319  —  1  .:i41 .8r>4 

Tabacs   196,854.219  192.520.475  -|-  4.3:W.744 

Sols   70 . 'm .  4 1 6'* .  457 . 862  -f  2 .  'i75 . 5.53 

Loterie                        CO .  27 1 .  H-VJ  67 . 2.'>7 . 2-28  -  f-  2 . 01 4 . 62  i 

Totaux          1.333.939.005  1.3-25.553.122  -f  8.i!85.88;! 


Rome,  16  juin  1904. 

Le  marché'  a  é|(-  fui-t  actif.  La  noie  caracté-ristique  a  été'  la 
fermeté  de  la  ri'nte,  occasiunné-o  par  une  gi-ande  aftluenee 
de  capitaux. 

Voici  les  derniers  cours  : 

La  Rente  e.«t  à  lO'i  10;  Méridionaux,  728  ..  ;  les  Méditer- 
ranée restent  à  447  . .  ;  Banque  Nationale  1.081  . . . 


SUISSE 


Les  Banques  d'émission  suisses.  —  L'assi  lublér  ^;<  ué- 
rale  des  lîanques  d  i'missinn  a  eu  lieu  le  11  juin  à  Zurich. 
Trente-trois  banques  sur  trente-six  c'taieni  représentées.  Le 
nouveau  Comité  sera  cmnposé  *le  la  Banque  lU'  ISiile  comme 
présideuti',  de  la  Bntu/iir  de  (icncrc  ciMiinic  vice-i)résidentc, 
celles  de  Berno  ft  Zurich  seront  secri'-taires,  Saiiit-Gall.  Lau- 
sanne et  Aarau. 

Le  Comité  des  Banques  a  présenté  son  rapport  sur  l'année 
1903.  Nous  extrayons  de  ce  rapport  les  chiffres  suivants. 

Voici  les  chiffres  du  mouvement  dr  la  (Jliambre  de  compen- 
sation en  1903  : 

Compte  D 

Virements  de  conqites,  débit  et  crédit   70.475.422  » 

Billets  entrés  i  t  sortis   51.720.tifHl  .. 

CoMqjeusations  hcbdomadaii'es, débit  et  crédit  97.210.49:}  90 

Mandats  généraux  émis  et  payés   58.317.Ii<>t  20 

277.72:!  4S0  16 

('OlIIJltC  .[ 

Virements  débit  et  cn'dit   22.741  .:î2o  h 

Espèces,  entrées  et  sorties   14.778.0(>0  » 

:',7.519.:!2o  •< 

Total  des  deux  comptes  réunis         :jl."i.2'iS.rm(i  Ki 

En  1902,  le  total  des  deux  comptes  i-éunis 

avait  ét(;  dr   :}7 'i  .611 . 14S  2!'i 

L'actif  moyen  jourualii  r  des  banques  a  été  :  i-u  comple  B, 
de  2.037.600'fr.  contre-  2.i:!2.126  fr.  en  1!X)2;  en  comi-te  A,  de 
1.629.2;!0  fr.  contre  1  .."'v.6.ti<i7  fr.  t-n  1!X)2. 

La  circulation  i  ll'ective  des  bilh-ts  a  éti-  en  moyenne  de 
2O7.:j01.0OO  fr.  vn  190:3  cuitre  206.284.000  fr.  en  1902. 

L'eacaissr  nn'tallique  totale  des  banques  a  été  de  118  luil- 
lions  (31.000  fr.  en  lito:-! contre  114 .:!9I .OiKl  fr.  en  1902. 

La  couverture  des  billets  métalliques  eu  circulation  a  été 
de  57,2  0/0  en  11X13  contre  55.5  0/0  en  1902. 

En  terminant,  dit  le  rapport,  nous  novrs  joignons  au  vœu 
de  l'inspectorat,  exprimé  dans  son  dernier  rapport,  do  voir 
cette  situation  géné'rale  meilleure  se  maintenant  dans  les 
anni'es  ([ui  suivront. 

Banque  Centrale.  —  Lo  \'i>-}Cl  «le  Banque  centrale  que  le 
Conseil  fétléral  propose  aux  Chambivs  e.st  c<dui  qui  a  été 
élabori'  par  M.  Comtesse  et  approuvé  par  la  (>)mmission 
d'exi>erts.  La  nouvi-lk-  Banque  serait  conslituc-e  sous  la  forme 
d'une  Société  i>ar  actions.  Le  cai)ilal  serait  souscrit  poiu'deiis 
cinquièmes  par  les  cantons,  un  cinquiènu^  par  les  Iwnqncs 
d  I mission  actuelles.  Le?  deux  autres  cinquièmes  seraient 
ulVi  Tls  en  souscription  jinblique.  Le  crédit  de  la  Banque 
serait  tlonc  comidètomenl  distinct  de  celui  de  la  Confédéra- 
tion. Les  béuélices  serviraient  en  premièi-e  ligne  ;\  indemni- 
ser les  cantons  de  lapertedcl'imiiét  sur  les  billets  de  banque 
et  de  la  diminution  des  l)énéliccs  des  banques  cantonales. 

La  question  litigieuse  est  toujours  celle  du  siège,  que 
Iterne  et  Zurich  se  disi'utent  avec  acharnement.  Par  cinq 
voix  contre  deux,  le  Cnnseil  fédéral  a  décidé  de  no  j>as  mettre 
le  siège  de  la  Bauiiue  dans  la  loi.  mais  >\o  faiiv  trancher  la 
question  iiar  un  arrêté  sjxVial.  Lt^s  journaux  zuricois  pro- 
testent vivement  contre  celte  dé'cisii>n  et  demandent  t]xv  la 
loi  T'xr  le  siège  de  hi  BiUKine  :'i  Zurich. 
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AMÉRIQUE 


CANADA 

Les  Finances  et  le  Régime  fiscal.  —  L'olaL  budgclairc 
pivseiUé  par  lo  }iliuisli-e  cauadicn  dos  Fiuances  révèle  une 
situatioa  fiaancicrc  tout  à  tait  prospère.  L'auuéc  fiscale  se 
terminant  au  oO  juin  U»03  a  lais.sé  un  oxcodont  de  2.97 1.000 
livres  sterling  et,  pour  l'année  finissant  le  SO  juiu  1904,  le.s 
recettes  sont  évaluées  h  14.-200.000  liv.  st.  et  les  dépeu.ses  à 
lO.yOO.OOO  liv.  st.,  laissant  ainsi  un  exc^-dout  de  3.3iiii.0<i0 
livres  sterling. 

L'^s  dépenses  ne  comprennent  néanmoins  pas  toutes  les 
sommes  très  considérables  que  le  pays  dépense  tous  les  ans 
en  travaux  publics,  tels  ((ue  routes,  canaux  et  chemins  de 
fer.  Le  surplus  des  recettes  se  trouvait  donc  absorbé  au  delà 
de  son  importance  par  les  travaux  et  alors  le  Canada  était 
dans  l'obligation  d'emprunter;  depuis  quelques  années  cette 
nécessité'  a  disparu.  Le  Ministre  fait  rassortir  que  malgré 
l'absorption  par  les  travaux  de  2.3UO.0OO  liv.  st.,  il  aura  été 
possD^le  do  réduire  la  dette  pendant  l'année  do  I.ÔOO.OOO  li- 
vres sterling.  L'année  dernière,  également,  l'amortissement 
de  la  dette  avait  été  pratiqué,  chose  sans  précédent  au 
Canada. 

Remontant  un  peu  plus  loin  en  arrière,  le  Ministre  déclare 
quo  depuis  huit  ans  il  a  été  possible  de  fairo  face  à  do  nom- 
breuses améliorations  sans  avoir  recours  à  l'emprunt,  et  ce 
fait  devra,  qu'on  l'attribue  à  l'administration  ou  aux  récoltes 
magniiiques,  avoir  une_intluencc  bienfaisante  sur  les  finances 
du  pays. 

Quant  à  l'attitude  du  Canada  vis-à-vis  du  tarif  protection- 
niste i)réconisé  par  M.  Chambei'lain,  dit  YEconomist,  elle 
reste  indécise.  Si  le  Canada  peut  faire»  entrer  ses  produits  en 
franchise  en  Angleterre,  il  est  certain  qu'il  ne  s'engagerait 
pas  à  laisser  son  industrie  chômer  pour  permettre  aux  pro- 
duits anglais  de  ti-onver  un  placement  facile.  Cela  est  si  peu 
l'intention  du  Canada  quo,  sur  l'instigation  dos  manufactu- 
riers en  laine,  Ifes  droits  sur  les  tissus  de  laine  anglais  doi- 
\  ent  être  élevés  à  un  minimum  de  30  O  'O:  pai  contre,  quel- 
ques petites  concessions  seraient  faites  sur  d'autres  arti- 
cles. 

La  ligne  de  conduite  générale  de  ce  pays  sera  doue  définie 
par  CCS  quatre  mots  :  "  Le  Canada  aux  Canadiens  ». 


CHILI 

La  Situation  financière  chilienne.  —  Depuis  l'arrange- 
uieut  avec  l' Argentine,  il  y  a  ou  uul'  amélioration  sensible 
dans  les  finances  chiliennes  et  on  pourrait  presque  prédire 
((ue  ces  conditions  favorables  permettront^  au  commence- 
ment de  l'année  prochaine,  de  reprendre  les  paiements  en 
numéraire  lorsque  cette  reprise  devra  avoir  lieu  conformément 
à  la  loi.  On  se  rappellera  que,  iiendant  la  période  de  désac- 
cord avec  l'Argentine,  non  seulement  le  Chili  augmenta 
Considérablement  sa  dette  flottante,  nu^is  encore  il  fut  obligé' 
d'avoir  recours  à  la  réserve  constituée  en  vue  du  service  de 
la  dette  extérieure.  Depuis  quo  l'accord  est  intervenu  avec 
l'Argentine,  ce  fonds  de  réserve  est  l'objet  d'une  reconstitu- 
tion. La  guerre  en  Extrême-Orient  a  profité  à  ces  deux 
pays.  Le  Chili  a  pu  vendre  à  l'Angleterre  deilx  navires  do 
guerre  et  il  a,  depuis,  recédé  d'autres  navires.  Le  résultat 
est  qu'il  a  déjà  remboursé  12  1/2  millions  di'  francs  de  Bons 
du  Trésor  qui  étaient  on  circulation  ici.  D'ici  ({uclques  mois 
12  1/2  millions  arriveront  encore  à  échéance  et  l'on  croit 
qu'ils  seront  aussi  remboursés. 

En  novembre,  il  y  aura  encore  une  échéance  de  25  millions 
de  francs,  qui  seront  également  remboursés,  do  sorte  que  la 
Dette  flottante  à  Londres  sera  éteinte. 

Cette  année,  les  récoltes  sont  très  bonnes  partout,  et  le 
commerce  des  nitrates  est  particulièrement  florissant.  On 
estime  que  les  ventes  de  cette  année  d(!'passoront  celles  de 
l'année  dernière  d'environ  4  millions  de  tonnes  qui  rappor 
teront  au  Gouvernement  chilien  de  10  à  12  1/2  millions  de 
francs' en  plus. 


ETATS-UNIS 

Le  Commerce  Extérieur.  —  Voici  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  des  Etats-Unis  pour  le  mois  d'avril  et 
pour  les  dix  premiers  mois  des  six  derniers  exercices  : 

Marchandises 
.\vril  Exportation     Importation  Balance 


(En  dollars) 

1899    88.794,873  65.208.228 

1900   118.772.580  75.510.2G2 

1901   12').  754. 190  76.698.131 

1902   109.169.873  75.822.268 

1903   109.827.215  87.682.106 

1904   109.995.160  83.486.521 

Dix  mois  de 

1898-1899   1.03G.787.828  505.230.807 

1899  1900;   1.172.403  276  717.28G.292 

1900-  1901    1.260.422.817  676.124.805 

1901-  1902.   1.190.157.387  754.516.807 

1902-  1903   1.223.740.663  864.720.889 

1903-  1904   1.227.859.235  829.002.914 


+ 

+ 

t 

+ 

+ 


23.586.645 
43.262.318 
44.056.059 
33.347.605 
22.145.109 
26.498.639 


--  471.557.021 
--  455.116.984 
584.298.012 
--  435.640.580 
--  359.019.774 
-f-  448.856.321 


Métaux  précieux 
Balance  des  entrées  et  sorties 
Avril  Or  Argent 

(En  dollars) 


1899  

1.320.387 

2.233.336 

1900  

1.427.233 

788.235 

1901  

+ 

2.667.927 

2.588.933 

1902  

+ 

979.437 

1.689.526 

1903  

+ 

-t- 

sa').  845 

- 

r 

1.033.898 

1904  

9.183.788 

+ 

1.491.770 

Dix  mois  de 

1898-1899  . 

68.214.148 

23.269.897 

1899-1900   

9.179.079 

17.562.523 

23.278.454 

23.623.357 

1901  1902 

2-28.726 

18.214.429 

1902-1903   

20.413.354 

20.086.839 

1903-1904 . .  , 

46.825.262 

16.468.175 

Le  Marché  Financier  de  IVew-York 


New- York,  15  juin  1904. 

.\près  quelques  journées  de  faiblesse  le  marché  s'est  subi- 
tement rnfformi  sous  l'influence  de  la  meilleure  tenue  des 
valeurs  sidérurgiques  et  par  suite  des  nombreuses  demandes 
qui  se  sont  produites. 

Le  .{  OjO  ancien  finit  à  107  ./.. 

Les  Chemins  ami'ricains  ont  été  fort  bien  tenus  et  les  cours 
montrent  une  forte  avance. 
Voici  les  derniers  cours  : 

Alchison,  71  1/2;  Milwaukee,  142  ./.  ;  Erie,  23  5/8; 
Readi)ig,  46  3/4;  Canaclian  Pacific,  119  3/8;  Illinois  Cen- 
tral, 130  ./.  ;  Louisville,  108  3/4  ;  Central,  161  ./.;  Union- 
Pacipc,  87  1/2. 


MEXIQUE 

L'Achat  du  chemin  de  fer  de  Veracruz  au  Pacifique.  — 

Le  Ministre  des  Finances  a  présenté  à  la  (jhambre  le  projet 
de  loi  relatif  à  l'acquisition  par  l'Etat  des  titres  du  chemin 
de  fer  de  Veracruz  au  Pacifique. 

Le  projet  est  précédé  d'un  intéressant  exposé  des  motifs, 
dans  lequel  le  Ministre  des  Finances  rappelle  les  opéi-a- 
tions  antérieures  qui  ont  assui'é  au  Gouvernement  la  haute 
main  sur  l'Intérocéanique  et  le  National,  puis  sur  le  chemin 
de  fer  dr  Tehuantcpoc.  Il  ajoute  qu'on  vue  du  prompt  achè- 
vement de  cette  dernière  ligne,  dont  il  est  le  principal  action- 
naire, l'Etat  a  songé  à  s'assurer  la  pn'poudéranco  sur  la  voie 
de  ^'ora^■ruz  au  Pacifique,  l'unique  chemin  de  fer  qui  relie  la 
Wgno  de  Tehuantepcc  au  réseau  dont  le  National  forme  la 
principale  artère. 

A  dilTi'rentcs  reprises,  le  Gouvernement  avait  été  saisi 
d'olfres  de  vente  du  chemin  de  for  de  Veracruz  au  Pacifique  ; 
mais  ces  offres  n'avaient  pu  être  acceptées  parce  qu'elles 
comportaient  le  paiement  des  lignes  au  comptant.  L'Etat  ne 
tenait  ni  à  effectuer  un  fort  débours  immédiat,  ni  à  augmenter 
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la  dclle  puldiqiic,  jiuisqu'il  ne  s'agissait,  eu  soiiuiie,  ([lu^ 
d'une  opiTation  d'iinjioi'tanco  spcoudairé.  Mais  de  uouvelles 
pio])(jsitioas  faites  par  les  liquidateurs  du  Mari/land  Trust 
Company,  propriétaire  de  la  ligue,  out  permis  au  Gouver- 
Deincmt  de  faire  entrer  celle-ci  dajis  sa  sphère  d'actioa,  saus 
qu'il  fût  nécessaire  d'effecluer  un  fort  d('bours  ui  de  créer  de 
nouveaux  titres  de  la  dette. 

Le  Ministre  des  tiuances  entre  ensuite  dans  les  détails 
-de  cette  liabilc  opération  qui  assurera,  dit-il,  à  l'Etal,  un 
contrôle  absolu  sur  les  proprié^N'^s  el  l'actif  do  l'ancienne 
Couipagnic,  soit  420  liiloniétrcs  de  voie  ferrée,  avec  le  uiatf'-- 
ricl  roulant,  les  accessoires,  etc.,  i)lus  le  drijit  de  toucher 
410.000  dollars  de  bon.-*  de  subvention  et  20.000  dollars  de  ces 
mêmes  bons  d(îposés  on  garantie  de  la  concession. 

Voici  le  texte  du  pi'ojct  de  loi  : 

Art.  I".  —  L'Exécutif  de  l'Union  est  autorise  à  garantir  — 
aa  nom  du  Gouveiuemont  fédéral  et  dans  le  but  d'acquérir 
dans  les  ternies  (jui  lui  paraitraient  les  plus  avantageux,  la 
propriété  de  toutes  les  actions  ordinaires  et  de  pr(''fé'rence  du 
chemin  de  fer  de  Vcraciiiz  et  Pacifique  —  le  i)aienient  du 
capital  et  des  intérêts  de  la  nouvelle  dette  hypothécaire  (jue 
ledit  chemin  do  fer  contracterait  à  cet  elTet.  Cette  garantie  ne 
poui-ra  èti'O  offerte  que  sous  les  conditions  suivantes  : 

1"  Les  vendeurs  des  actions  délivreront  le  Glieniin  de  fer 
Yeracruz  et  Pacifique  de  la  charge  hypothécaire  de  cinq 
millions  de  dollars,  au  5  0/0  annuel,  qui  pèse  actuellement 
sur  cette  ligne  ;  ils  acquitteront  également  toutes  les  dettes 
liquides  de  ladite  (Compagnie  et  répondront  des  réclamations 
dont  celle-ci  pourrait  être  l'objet  ; 

2°  Ils  fourniront  à  la  môme  Compagnie  les  ressources  qui. 
de  l'avis  de  l'Exécutif,  pourront  être  sullisantes  pour  mettre 
les  lignes  en  bon  état  d'exploitation  et  qui  s'élèveront,  au 
moins,  à  un  million  do  dollars  on  espèces  ; 

3°  La  garantie  du  Gouvernement  portera  exclusivement 
sur  la  dette  hy]iothccaii'e  qu'assumerait  la  Compagnie  pour 
payer  les  charges  et  les  dettes  dont  elle  se  sera  libérée  et 
les  nouveaux  fonds  qui  lui  seraient  fournis.  Cette  dette  ne 
dépassera  pas  six  millions  de  dollars,  et  leurs  intérêts  ne  ■ 
dépasseront  pas  4  1/2  0/0  par  an  ; 

4"  Eventuellement,  ladite  garantie  pourra  être  augmentée 
d'un  autre  million  de  dollars,  si  l'on  considérait  comme 
nécessaire  d'employer  de  plus  fortes  ressources  que  celles 
dont  il  s'agit  dans  les  fractions  2'  et  3",  pour  le  perfectionne- 
ment et  le  bon  équipement  des  lignes  ; 

5°  Le  cai)ital  de  la  dette  ne  sera  pas  exigible  avant  vingt 
ans  ; 

6°  L'intérêt  annuel  de  4  1/2  0/0  ne  sera  pas  perçu  intégra- 
lement, au  moins  en  ce  qui  concerne  la  partie  de  la  nouvelle 
dette  qui  serait  a])pliquée  à  l'annulation  des  anciens  bous  ; 
mais  à  partir  de  L'année  l'JlO;  on  attendant,  il  ne  sera  perçu 
que  le  1,  le  2  ou  le  3  0/0  succossivcnu'ut.  dans  les  périodes 
que  fixerait  l'Exécutif. 

Article  2.  —  Sont  autorisées  les  dépenses  qui  seraient 
nécessaires  pour  compléter  le  service  des  intérêts  de  ladite 
dette  garantie,  durant  l'exercice  fiscal  190'i-l'.X).'),  dans  le  cas 
où  la  (!;ompagnie  du  chemin  dç  fer  ne  jiaierait  pas  ces 
intérêts  à  leur  échéance. 

Le  projet  de  loi  a  été  ti'ansmis  à  la  Commissioh  des  finances. 
Celle-ci  a  présenté  le  10  courant  un  rajipori  demandant 
l'approbation  do  ce  projet. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Le  Nouveau  Président  Argentin.  —  Les  délégués  char- 
gés d"  d(''Siguer  le  nouveau  l'ri'sident  de  la  Réi)ubliquo  .Vi- 
gentine  se  sont  réunis  le  12  conrant  à  Buenos-Ayrcs.  Ce 
Collège  électoi-al  est,  on  le  sait,  fonué  des  représentanls  des 
((uatorz(>s  provinces  constitiuint  la  nationalité-  ai'gentine.  11 
nomme  le  Président  et  le  vice-Président . 

Voici  le  résultat  du  vole  : 

Président  :  M.  le  1>'  Manuel  Quiutaua.  2o>t  voix  : 
Vice-Pri'sideut  :  M.  le  D' .losi'  Figueroa  Alcorla,  2rv»  voix. 
>•  Le  nouveau  Pn-sidenl  qui  i>sl  Tigé-  de  soixauto-dix  ans.  dit 
lL'lm<v(f/f (,'  luliiw,  occupe  depuis  sa  jeunessi-  une  situatiivn 
imporlaut»!  dans  la  politique  de  son  pays.  Né>  dans  la  pi» 
vincii  de  Buonos-Ayres.  avocat  de  talent,  professeur  de  droit, 
il  enti-a  ea  18(il  à  la  (Chambre  des  députés,  apri's  avoir  fait 


ses  débuts  dan.s  la  (^liamljre  de  la  province.  Il  fut  ensuite 
sénateur,  membre  de  la  Faculté' de  droit  et  des  Sciences  so- 
ciales, plénii^otentiairc  de  l'.Vrgenline  an'  Congrès  sud-amé- 
ricain de  Montevideo,  ministre  d'Etat  de  l'Argentine  près  le 
Gouvernement  de  l'Uruguay  et  celui  des  Etats-Unis.  En  1889, 
il  repré'scnta,  avec  le  D'  Ilocjue  Saens  Pena,  la  Itépublique 
Argentine  au  Congrès  Panaméricain  de  Wasliington  et  s'y 
distingua  eu  opposant  à  l'étroite  et  trop  fameuse  doctrine  de 
Moui  oë  <•  L'.\uu'ri(iue  aux  .\in(;rieains  •  cette  formule  •<  L'A- 
méi  ique  à  l'Humanité'  adoptée  par  la  plupart  des  Latins 
d'Amérique. 

"  Ses  partisans,  qui  sont  également  ceux  du  gé-néral  Roca, 
comptent  beaucoup  sur  lui  i;t  croient  que  sous  sa  présidence 
la  R<'>publique  Argentine  poursuivra,  sans  interruption,  dans 
le  calme  et  le  travail,  sa  marche  vers  le  progrès. 

«  Il  sera  aidé  dans  cette  lâche  par  le  nouveau  vice-président, 
le  D'  .José  Figueroa  Alcorta,  à  l'honnêteté  el  au  désintéresse- 
ment liuquel  tous  les  pai'tis  rendent  justice. 

<<  Le  D'  Alcorta  est,  lui  aussi,  une  des  physiouoniie  les  plus 
intéressauti's  de  son  pays.  Il  arrive  au  pouvoir  en  pleine 
jeunesse  —  le  D'  Alci>rta  a  à  peine  42  ans  —  après  avoir  fait 
.ses  preuves  et  donné  sa  mesure.  >Iiuistre  de  «  gobierno  •  de 
la  pi  ovince  de  Cordoba,  dont  il  est  originaire,  il  succéda  à 
M.  Marcos  Juarez  Couime,  gouverneur  de  cette  province. 
Dans  cette  fonction  fort  importante  il  se  montra  modén;  et 
conciliant  et  sut  en  imposer  à  ses  adversaires  les  plus  achar- 
nés par  sa  probité  et  la  rectitude  de  ses  actes.  Il  avait  eu, 
d'ailleurs,  le  talent  de  s'entourer  d'hommes  laborieux  et  jouis- 
sant de  la  considi''ration  el  de  l'estime  de  tous. 

"  Du  Gouvernement  de  Cordoba  le  D'  .Mcorta  ]>assa  au  Sénat 
national,  oii  la  largueur  de  ses  vues  et  sa  grande  expt'-rience 
le  firent  au»sité)t  remarquer. 

'■  Tels  sont  les  deux  hommes  auxquels  le  collège  électoral 
réuni  avant-hier  dans  la  grande  capitale  argentine,  vient  do 
confier  les  destim-es  du  pays.  » 
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INDES  ANGLAISES 

Le  Commerce  des  Indes  anglaises  en  1903    —  Les 

statistiques  ollicielles  sur  1(>  commerce  des  Indes  pour  l'année 
finissant  le  31  mars  1904  viennent  de  paraître  ;  compares 
avec  1902.  ces  chifi'res  iudiipiout  une  auguu-ntation  des  im- 
portations et  des  exportations.  <>om))ai-ativemenl  à  1002,  ces 
dernières  ont  tout  particulièrement  ju'Ogressé-.  Voici  les 
chillres  comparatifs  des  trois  dernières  années  : 

Importations  Exportations 

(Livres  sterling. 

l'.tai-l'.Hi'i                     .')0.."'Ki8.gE5  99. 887. 8112 

i;V)2  liiQ:!  ,         .")2..')2.").2?2  R;'..910.S;M 

i;x>i-iixi2                 ."jciiir)  ;t8tî  8o.t*(\-!.:j~) 

L'accroissement  dans  les  importations  s'est  reparti  sur  tous 
las  dé'parleinents  :  les  seules  diminutions  conslaté-es  portent 
sur  les  huilesk  lilés  de  coti)n.  matériel  de  ohomin  do  fer  fixe 
et  roulant.  Dans  les  mélatix.  il  y  a  tini>  prof!i"es!»ion  desr)»i.7iy 
livres  sli-rling  et  une  avance  a  été  conatat»-e  dans  les  machines 
et  machines-itulils  de  3ti6.22î  livres  sterling. 

Parmi  les  exportations,  le  blé-  a  atteiul  iHchiffiT  de  '.Wii 
livres  sterling  et  il  y  a  eu  des  auguienlalious  de  SGîi.Wi  liv. 
>terliug  pour  le  Ihé,  de  1 .6:1."). i,sr»  liv.  st.  dans  l'opium  et  de 
•  ..'il2.tl4.'i  liv.  st.  dans  h'  coton  brut.  Les  exportatiou.s  de  co- 
ti.iuuadc»s  et  de  filés  île  troton  sont  également  eu  progression 
sur  l'année  ).r(''^'é(dente.  Tous  les  pays  c»insomuiateurs  de 
Colon  qui  s'api«rovisiouuenl  aux  Indes,  à  rexcei>lion  du  .la- 
jion,  ont  acheté-  des  qu:uitLté-s  plus  grandes  que  l'année  pas- 
sée. Les  achats  du  Royaume-l'ni  ont  pa.sîsé  de  371. '/'.li  cwts 
,'U  1902-0:'.  à  ().V>.18:!  oxvt.s  en  1905i-04;  ceux  de  la  Belgique  de 
7*<9.288  cwts  à  l.iWîi.lUJ  cwts  :  ceux  d'Alleiuagiie  de  \.122aW^ 
cwls  à  1.5t)8.4GG  cwts.  Lexportatàon  du  blé  v#rs  le  Hoyauins- 
Uui  a  passé  de  »j.tl8:V  ?-?S  cwts  en  l!>i12-tï^  à  'JO.tS'l.Tït!  cwt.- 
eu  1903-Oi. 
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COMPAGNIE  BE  MOZAMBIQUE 


Uuo  information  rtruo  de  Lisbonne  nous  apprend  que  les 
recettes  de  la  douane  de  Beîra  se  sont  élevées,  en  avril  der- 
nier, à  24:1428239  reis,  dont  4.3138096  reis  do  recettes  de 
transit. 

Uii  cablogramnie  reçu  de  Beïra  annonce  que  la  Compagnie 
de  Mozambique  agissant  sur  les  recommandations  do 
M.  Sawyer,  le  géologue  renommé  de  l'Afrique  du  Sud,  a 
décidé  de  commencer  les  opérations  do  fon(;ago  de  puits  pour 
la  recherche  de  charbon  sur  soi»  territoire  dans  le  voisinage 
de  Beïra. 

Un  contrat  a  été  passé  entre  elle  et  des  entrei^ronours  de 
Johannesburg,  et  une  installation  compléto  de  machines  est 
<léjà  on  route  pour  Beïra  aflu  de  commencer  les  travaux. 

La  découverte  de  gisomonts  de  houille  aux  environs  de 
Beîra  est  d'une  grande  importance  non  seulement  pour  le 
port  lui-même,  mais-  aussi  pour  tout  le  territoire  de  la  Com- 
pagnie do  Mozambique. 


LA  PRODUCTION  DU  WITWATERSRAND 


La  production  d'or  du  Witwatersrand,  pendant  le  mois 
de  mai  s'est  élevée  à  306.586  onces  d"or  fin,  en  augmentation 
de  9.116  onces  sur  celle  du  mois  précédent. 

Yoici  le  tableau  des  l'ésultats  mensuels  depuis  1899.  Nous 
ne  consacrons  pas  de  colonne  spéciale  à  l'année  11300  qui  n'a 
donné  en  tout  que  251.767  oncrs,.à  savoir  :  90.797  en  janvier; 
75.136  on  février,  et  85.834  on  maî's. 


1899 

1901 

1902 

1903 

1904 

(En  onces) 

Janvier  ... 

410.145 

>» 

70.340 

192.934 

278.867 

404  3:35 

a 

81.405 

187.977 

282.436 

441.578 

104.127 

208.456 

299.625 

439.111 

» 

119.588 

218.900 

297.470 

Mai  

444.933 

7.478 

138.602 

224.409 

306.586 

445.763 

19.779 

142.780 

223.167 

456.474 

25.959 

149.179 

242.070 

» 

Août  

459.709 

28.474 

162.750 

262.569 

l> 

Septembre 

411.762 

31.936 

170.802 

267.513 

» 

Octobre  . . . 

19.906 

33.393 

179.660 

275.664 

» 

Novembre.. 

61.780 

39.075 

182.749 

272.107 

» 

Déeembre  . 

73.670 

52.897 

189.537 

278.111 

Tûtaï, 

4069.166 

238.991;  1.591.519  % 

858.867  1.464.984 

Qiservons  que  pour  1901,  1902:  et  1903,  la  production  est 
ào-ancQ  en  onces  d'or  fm,  qui  valent  4  liv.  st.  4  sh.  111/2 
pence,  alors  qu'auparavant  le  prix  des  onces  provenant  de 
l'amalgamation  était  de  3  liv.  st.  10  sh.  et  celui  des  onces 
produites  par  la  cyanuration  de  3  liv.  st. 

Ajoutons  que  les  districts  autres  que  le  Witwatersrand 
ont  donné  7.894  onces  d'or  lin,  contre  8.476  onces  le  mois 
précédent. 

La  production  totale  du  Trausvaal  s'élève  donc  à,  314.480 
onces,  d'une  valeur  de  1.335.836  liv.  st.,  contre  305.946.  onces, 
d'une  valeur  de  1.293.576  liv.  st.  en  avril. 

Pendant  le  susdit  mois  de  mai,  5.070  pilons  ont  été  en- 
travail,  contre  5.02U  en  avril,  et  cnviroa  6.250  avant  la 
guerre.  Disons  encore,  que  pendant  ce  mois,  il  a  été  réparti 
4.844  indigènes  dans  les  mines  qui,  par  contre,  en  ont  perdu 
6.443  dont  les  contrats  avaient  pris  tin  ;  d'où  une  diminution 
de,  1.799  noirs,  qui  a  ramoné  à  70.778  le  nombre  dos  indi- 
gènes employés  dans  les  mines  à  fin  mai.  Ajoutons  que  pon- 
dant ce  mois,  89  indigènes  ont  été  envoyés  pour  travailler 
aux  chemins  de  fer. 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Cy,  Ld 


(Swî'Jfj)  (Ij 

M.  Brochon  a  trouvé  dans  ces  rapports-  des  supériutcu- 
dants  l'iudicaticju  curieuse  que  jx-ndaut  les  amiéos  1802  à 
1894,  c'ost-à  dire  pendant  la  période  où  le  prochiit  du  minorai 
était  d'environ  une  once,  les-  résidus  du  moulin  coatonaiont 
encore  15  dwls  et  que  toujours-,  c'est-àrdire  alors  même  que 
l'on  ne  retirait  plus  que  8  dwts  de  minerai  (1805  et  1896), 
celui-ci  contenait  51  0/0  de  pyrites  riches  elles-mêmes  d'un 
minimum  de  8  à  10  onces  à  la  tonne,  correspondant,  par 
conséquent,  ;'i  un  minimum  de  8  à  1)  dwts  par  tonne  de 
minerai. 

Ces  indications  des  superintendants  méritent  certainement 
confiance,  car  il  est  pou  tlatteur  pour  un  ingénieur  do  rocon- 
naitre  qu'il  abandonni'  dans  ses  résidus  plus  do  4u  fr.  par 
tonne,  alors  que  le  produit  l)rut  lui-mémo  U(î  dépasse  pas  ce 
chiffre. 

Ces  constatations  sont  d'une  haute  importance,  car  il  eu 
résulte  que  le  produit  do  la  «  Colombia  ».  qui  a  été  eu 
moyenne  de  15  dwts,  pour  115.000  tonnes  extraites,  aurait  dû 
être  de  1  once  et  7  dwts,.  avec  un  minimum  do  10  dwts,  soit 
une  valeur  de  près  do  80  fr.  par  timno,  aux  é])oques  les  plus 
mauvaises. 

La  veine  de  la  «  Colombia  »-est  connue  sur  une  grande 
longueur,  notamment  sur  plus  do  1.000  mètres  dans  les 
terrains  de  la  Compagnie  ;  son'  épaisseur  est  élevée,  en 
moyenne,  de  5  piods.  Cela  permet  à  M.  Brochon  de  calculer 
sur  l'existence  de  2  millions  de  tonnes.  Pour  la  «  Tigre  »,  le 
même  calcul  donne  .500.000  tonnes. 

La  dernière  des  cinq  mines  dont  M.  Brochon  fasse  l'étude 
complète  est  la  "  Saula-Maria  »  i  Union  i.  Cotte  mine  appar- 
tient au  groupe  et  à  la  série  dos  deux  dont  nous  vouons  de 
parler,  et  nous  aurions  pu  ajouter  son  nom  flux  leurs  dans 
les  quelques  lignes  qiu>  nous  leur  avons  consacrée?  ;  même 
histoire,  mêmes  résultats,  et  surtout  même  saturation  eu 
liyrites  fortement  aurifères. 

Il  a  été  extrait  de  lu  «  Santa  Maria  »  3S.776  tonnes  de  mi- 
nei'ai.  qui  ont  produit  22.022  oaces"  d'or,  soit  13  dwts  par 
tonne.  M.  Brochon  établit  que,  ainsi, que  pour  la  «  (  -olombia», 
ce  chiffre  aurait  dépassé  l'once  si  la  cyanuration  avait  été 
ajipliquée. 

INl.  Brochon  calcule  que  la  «  Santa  Maria  »  conlienl  1  mil- 
lion 200  mille  tonnes  de-  minerai. 

En  résumé,  M.  Brochon  estime  à  5. 200.000  tonnes  le  mi- 
nerai à  extraire  de  ces  cinq  mines,  soit  : 


Tonnes- 

Du  Vieux  Callao   500 . 000 

De  la  Remingtoû    l.OÛO.OtJO 

De  la  Colombia   2.000.000 

Do  la  Tigre..   500. uOO 

Do  la  Santa  Maria   1.200.000 


M-  Brochon  expose  que  ces  cinq,  mines  ne  constituent 
qu'une  portion  inlinu'  do  l'éteadue  du.  domaine  de  la  Compa- 
gnie et  que  les  5.2'JO.ÛOO  tonnes  qu'il  leur  attri]>ue  2)0Hy  l-e 
moment  ne  sont-elles  aussi  qu'une  partie  infimo  du  minerai 
que  comporte  le  phénomène  géologique-  auquel  ou  doit  ce 
bassin. 

Il  e.spose  alors  deux  circonstaace&qui  expliquent  bien  des 
choses  : 

La  première  est  la  végétation  folle  qui  recouvre  le  pays  et 
cache  les  affleurements; 

La  seconde,  dont  les  conséquences  se  sont  fait  sentir  dans 
toute  cette  affaire  est  le  manque  de  documents-.  Les  archives 
techniques  de  ces  mines  n'ont  pas  étii  conservées  avec  les 
soins  que  comportent  celles  d'une  affaire  de  ce  genre. 

M.  Brochon  recommande  vivemenl  la  reconstitution  d'un 
plan  géologique  des  propriétés  et  il  explique  que  ce  travail, 
s'il  est  bien,  fait,  doit  faire  connaîli'o  la  prolongation  qui, 
dit-il,  est  certaine,  dos  filons  déjà  connus  et  doit  amener  à  la 
découverte  des  gisements  fort  int('ressauls  et  indubitablement 
nombreux  que  contiennent  les  4.787  hectares  du  Callao  et 
que  recouvre  la  forêt  vierge.  M.  Brochon  estime,  du  reste, 
à  plus  de  4.003  hectares  la  partie  du  domaine  entièrement 
inconnue  a.u  point  de  vue  minier.  (A  suivre.) 


Il)  Voir  l'Economiste  Européen  W"^  645  à  618. 
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IVIines  d'Or  A.iast]?a.lienxies 


I\otes  minières  d'AuNiralie 

Vktonj  [Charters  Toirers).  Il  a  ('It^  ljro\  i'  140  touaes  pour 
29o  oncos,  dout  la  valeur  est,  approximativcuioul,  do  l.Ol'i 
livres  sterling. 

llaurakl.  Dépêche  du  Directeur  :  Reiidoineut  mensuel: 
c  Mine  Nord  Lachlan  »  :  49G  tonnes  brojc'cs,  ïiO'i  tonni'S  trai- 
tées par  lu  cyanuration  ont  produit,  en  or  brut,  775  livres 
sterling.  Les  "  boucs  »  accuseat,  à  l'essai,  une  bonne  teneiu". 
Les  I'  boues  »  n'ont  pas  encore  été  traitées,  le  matériel  n'é- 
tant qu'en  voie  d'installation.  » 

Duke  United.  Rendement  de  mai:  Il  a  été  extrait  1.13^1 
onces  de  1  .;:i50  «  fathoius  >>  (moyenne  18  dwts  par  «  falliom 

Queensland  Menzics.  Déiiêche  de  la  Direction  à  Brisbane: 
<.  Broyé  8'i6  tonnes  ;  rendement  '753  onces  ;  118  tonnes  trai- 
t(''es  i)ar  la  cyanuration  ont  donné  70  onces  Total  833 onces.  » 


Revue  tieMomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  K;  juin  1904. 

Le  Marché  sud-africain  est  resté  très  calme  avec  même  un 
])(;u  de  lourdeur.  On  reste,  toutefois,  plus  soutenu. 

De  nouveaux  acomptes  de  dividendes  ont  été  déclarés  ces 
derniers  jours.  En  voici  la  liste  :  Geldenimis  Deep,  7  shil- 
lings, conti'e  5  shillings  l'année  dernière  à  la  même  époque: 
liandnihiO!,  5  sh.,  au  lieu  de  4  sh.;  liolilnson  Cotd,  (>  sh., 
contre  5  sh.  1/2;  Rôtie  Deep,  3  sh.,  au  lieu  de  3  sh.  1/2,  .V/.'/<7 
Gold,  1  sh.:  Mail  Consolidated,  S  sh.  :  /io;i«/i;i';,  8  shillings: 
Celdenfniis  Estate,  ô  shillings. 

51-*^  'Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Cliav- 
tered,  qui  restait  à  1  7/8,  se  retrouve  à  ce  cours. 

La  Consolidated  GoldC^elds  finit  à  6  9/16.  Transmal  Gold  - 
fields,  2  5/8.  General  Mining  and  Finance  Cor])oration, 
3  1/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand,  qui  clô- 
turait à  7  7,8,  reste  au  dernier  moment  à  7  13/10.  Angelo, 
7  liv.  New  Cornet,  2  15/16  ;  Van  Ryn,  3  5/8  ;  Treasury,  4  liv. 

La  Citij  and  Suburban  reste  à  6  1.2;  elle  finissait,  la 
semaine  dernière,  à  ce  cours.  Jubilee,  4  3/4. 

La  Langlaagte  Estate  clôture  à  3  7/8  ;  Dricfontein,  5  liv.; 
Village,  (i  3/4;  Jumpers,  3  1/8;  Modder  fonte  in,  9  1/8,  contre 

9  1/16  ;  Ferreira,  21  liv. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  Ij-i. 

La  A'ew)  Primrose  est  à  3  13/16;  Rietfontein  A,  2  7/16. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  à  5  1/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/4.  La  May  Consolidated  cote  4  1/16. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/8.  Croivn  Rcef  cote  14  1/2,  au 
lieu  de  14  liv.  En  mai  on  trouve,  en  marche,  120  pilons, 
19.4'il  tonnes  broyées:  rendement  au  moulin,  6.621  onces;  à 
l'usine  à  cyanure," 3.854  onces;  à  l'usine  ;'i  slinu'S.  395  onces: 
total,  10.870.  Profit  :  21.107  liv.  st.  En  avril,  i>rofil  :  2(J.r>58 
livres  sterling.  Randfontein,  3  3/16;  Worccster,  1  1/2. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'échangeait  à  9  5/8,  reste  à  9  1/2. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  9/16. 

Lu  New  Heriot  est  à  3  1/2.  WoUiuter,  3  5/8. 

La  Henry  Sourse  reste  à  8  5/8,  sans  chaugemenl.  La 
Wemmer  est  à  11  1/4;  la  scniaine  dernière,  elle  clôturait  à 
ce  cours. 

La  Robinson  Randfontein  est  à  1  7/8. 

Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  C;t>ii/i  Deep  est 
à  13 liv.;  nous  la  laissions  à  ce  cours  il  y  a  huit  jmirs.  Résul- 
tats de  mai  :  155  pilons,  21.432  tonnes  l)royées,  4.9()3  onces  : 
15.600  tonnes  de  sables  et  de  concentrés,  3.'i82  onces:  6.321 
tonnes  de  slimes,  631  onces;  total,  9.076  onces.  Vah-ur  de  la 
production  :  :W.222  liv.  st.  Profit  :  17  .li«i  livres  sterling.  Ku 
avril,  155  i)ilons.  8.341  onces,  profil  :  14.800  liv.  st. 

La  Ronanza  est  à  1  5/lC.. 

h'Angelo  Deep  finit  à  2  5/16.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  i 

10  l/2,"so  retrouve,  à  la  dernière  heure,  :'i  ce  cours.  Gtcn 
Deep,  i  ferreira  Deep, '^1 /S.  Robinson  Deep,  5  7/li.; 
Laniilaaqte  Deep,  2  1/4. 

La  N ourse  Deep  reste  h  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13/16;  Rose  Deep,  8  1/2,  contre  8  3,8. 


La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  11/16.  Jumpers 
Deep,  à  4  5/8  ;  Rand  Victoria,  à  2  1/2. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  4  7/l(i. 

La  Cinderella  Deep  s  inscrit  à  2  9/  IG;  Village  Deep,  5  1;8; 
GeldenhuisDeep.il  l/'i. 

La  Siiiimer  and  Jack  East  est  à  2  5/16. 

"Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Masiiona- 
land  Agency  dàtuvo  à  1  liv.;  Rhodesia  Goldfiel<ls,  1/4. 

La  Geelonq  reste  à  5/16;  Selukwe,  1  Jiv.  ;  Globe  and  Phœ- 
nix,  1  5/8. 

La  Goldfiekls  of  Matabeleland  finit  à  1/2. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Inieslmenl  s'inscrit  à 
3  7/8. 

Londres,  16  juin  1904,  5  li.  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  tendance  calme  et  soutenue. 


Revue  hebdomadaire  du  Marché  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Paris,  le  16  juin  1904. 

Toujours  jirivé  d'indications  ijrécises  de  Londres,  noti-e 
Marché  sud-africain  .a  éh'',  ces  derniers  jours,  négligé,  et  sa 
ti'iidance  s'est  un  ))eu  ressentie  des  bruits  divers  mis  en  cir- 
culation par  le  ]iarti  à  la  l>aisse.  'l'outefois,  les  démentis 
ayant  succède'  aux  dé^menlis,  on  se  n/prcnd. 

La  Consolidated  Gold/ields  est  »  Ki?  ..,  contre  167  fr.  .56. 
East  Rand  clôture,  comme  il  y  a  huit  jours,  à  198  fr.  .50  ; 
Chartered,  49  fr.  25,  contre  49  fr.  50. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  75.  La  liuffelsdoorn  Estate 
finit  à  22  fr.  50. 

La  Ferreira  cote  5:îi  fr.  .50;  elle  finissait  Jeudi  dernier  à 
531  fr.  50. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  <W  fr.  T,ti.  Frencli  Rand,  74  . . . 

La  Geldenhuis  Estate  finit  à  141  fi-.,  au  lieu  de  14o  fr.  îâ); 
65  pilous,  en  mai,  ont  broyé'  9.1.50  tonnes  ;  rendement.  2.ii't9 
onces  au  moulin  :  6. .540  tonnes  de  tailiiigs,  1.4-i8  onces.  Total 
de  la  production,  3.787  onces,  contre  3.498  en  avril.  Valeur 
de  la  production  de  mai,  16.076  liv.  st.  laissant  un  profit  de 
4.882  liv.  st.  contre  3.206  liv.  st.  en  avril.  Geldenhuis  Deep, 
289  fr.  ..,  sans  changement. 

La  May  Consolidated  est  à  103  fr.  ...  En  avril.  80  pilons 
ont  fonctionné  pendant  :io  jours  et  ont  broyé  12..'W0  tonnes 
de  minerai,  qui  ont  jiroduit  3.8.50  onces  d'or  lin  ;  7. .560  tonnes 
traiti'es  à  l'usine  à  cyanure,  l.'iK'i  onces:  2.0.V)  tcmufs  de 
slimes  traitées,  2W  onces  :  total  de  la  production.  Ty.yi^M  onces 
d'or  fin,  estimi'es  à  23.507  liv.  st.  |{<\uéUces.  9.879  liv.  st.  La 
production  du  mois  d'avril  avait  été-  de  5,^2  onces  d'or  fin 
estimées  22.607  liv.  st.  avec  un  bénéfice  de  9.43tt  liv.  st.  La 
Kleinfontcin  cote  54  fr.  5<t. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  53  fr.  75.  Langlaagte  Eslate 
90  fr.  .50,  au  lieu  de  97  fr.  ... 

La  Mossnmédès  s'inscrit  à  13  fr.  25.  La  Mozamhi'jue 
•s'échange  à  37  fr.  ...  New  l'rinirose.  10<i  fr.  5o. 

La  New  Goch  est  à  82  fr.  25.  L'Oceaua  Consolidated  est 
à  41  fr.  75.  .  , 

La  Robinson  Gold,  qui  restait  à  244  fr.  50,  colo  246  fr.  ... 

Robinson  Deep,  l:J5  fr.  ...  contre  13(>  ...  Robin.-<on  Rand- 
fontein, 48  fr.  75  ;  Randfontein  Estâtes.  81  fr.  -^5;  Rose  Deep, 
2\  \  fr.  50.  au  lieu  de  21i'>  francs. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  4i'.  francs. 

La  Village  .Main  Reef  finit  à  167  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  168  fr.  ."lO. 

La  Sheba  cote  7  fr.  5o. 

La  Wemmer  est  à  28.5  fr.  .")0.  La  .Yeir  Steyn  Eslatc  finit 
à  81  fr.  25  et  la  Simmer  and  Jack  se  i-elrouve  à  43  h. 
Transvaal  Con.-'Olidated  Land,  110  fr.  :*);  Transcaal  Gold- 
fields.  M  fr.  25. 

La  South  A/rican  Gold  Trust  finit  à  l;i3  50,  contre  136  ... 

L'action  Callao  reste  ;\  26  francs. 

I.,a  Johannesburg  Consolidated  Investment  s'échange  à 
71  francs. 

La  Kokumbo  est  à  22  fr.  75. 
-   La  De  Reers  est  à  491  .">0  l'action  ordinaire,  <^t  :'i  471  fr.  .. 
l'action  de  préférence,  cmtiv         fr.       et    T.»  fr.   :■<'  la 
semaine  dernièie. 

L'Admini.'^tratcur-Gcrant  :  UKoncKs  BotHwAiiEi . 

Pans.  -  Imprimerie  de  la  Presse,  16,  rut  du  Croissant.  -  Simarl,  imp. 
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REVUE  COMMERCIALE  :  Blé,    Farine,  Seigle,  Avoine,  Alcool, 
Vin,  Sucre,  etc.  —  Pages  817  à  S.M. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  H-2-2  et  823.  —  ANGLETERRE  :  Pages  803  et  8-^4. 

—  .VUTRICIIE-HONGRIE  :  Page  8-2i.  —  BELGIQUE  :  Pages  824  à 
S-.'C.  —  ESPAGNE  :  Pages  8-'6  à  828.  —  RUSSIE  :  Page  828.  —  AME- 
RIQUE ;  Pages  828  à  830.  —  ASIE  :  Page  830. 

MINES  D'OR  :  I^a  Main-d'œuvre  chinoise  au  TransvaaI.  —  Les 
Rendements  de  la  Rhodesia.  —  El  Callao  Consolidated  Gold  Mining 
Compauv,  Limited.  —  Rose  Deep.  —  Mines  d'or  Australiennes.  — 
Marchés  de  Londres  et  de  Paris.  —  Pages  831  et  832. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'Émission  de  l'Europe  (En  millions  de  (r.) 


DATES 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar- 
gent 


PRINCIP.  CH.\PITBES 
5  3  5    --  .t!  - 


FRANCE  —  Banque  de  France 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


1903 
1904 
1904 
1904 


25  juin          I  2.313 

9  juin   2.808 

16  juin   2.'!96 

23  juin  I  2.190 


1.127 
1.13: 
1.132 
1.136 


4  223 
4.1X4 
4.181 
4.132 


431 
807 
710 
720 


r,C9 

Gi2 

tilio 
394 


ALLEMAGNE  —  Banque  Impériale 


13  juin  . 
30  m?.i.. 
7  juin . 
la  juin  . 


881 

868 
863 
883 


309 
338 
336 
344 


1 . 426 
1.312 
1.483 
1.411 


810 
687 
632 
764 


1079 
1.028 
963 
929 


ALLEMAGNE  —  Banques  locales 


30  avril.. .. 

31  janvier . 
31  mars  . . . 
30  avril. 


64 
65 
60 
33 


23 
23 
24 
21 


182 
171 
189 
167 


120 
111 
113 
108 


168 
167 

1.35 
156 


23  juin 
9  juin 
1!)  juin 
23  juin 


ANGLETERRE  —  Banque  d'Angleterre 


446 
523 
517 
51: 


93 
87 
73 
17 


00 
56 
74 

69 


943 
833 
861 
879 


726 
70N 
701 
702. 


010 
1  094 
990 
1.000 


693 
609 
602 
619 


1903 
1904 
1904 
1904 

1903 
1904 
1904 
1904 


ANGLETERRE  —  Banques  d'Écosse 


14  mars 
16  janvier  . . 
13  février. . . 
12  mars  . . . , 


128 
139 
130 
119 


ANGLETERRE 


14  mars  . . . . 
16  janvier  . , 
13  lévrier.. 
1 2  mars  .'. . . 


79 
19 
18 
15 


19  181 

16  188 

13  110 

21  173 

Banques  d'Irlande 

9  179 

10  174 
9  170 

11  163 


DATES 


1903 
1904 
1904 
1904 


Encaisse 
métallique 


Or 


Ar 
gant 


AUTRICHE  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


BELGIQUE  —  Banque  Nationale 


BULGARIE  —  Banque  Nationale 


DANEMARK  —  Banque  Nationale 


ESPAGNE  —  Banque  d'Espagne 


GRECE  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE  - 

20  juin  . . 
4  juin  . . 
11  juin  . . 
18  juin  . . 


Banque  des  Pays-Bas 


ITALIE  —  Banque  d'ItaUe 


ITALIE  —  Banque  de  Naples 


1903 

31 

mai  

83 

14 

201 

03 

99  1 

1904 

10 

mai  

99 

14 

209 

72 

103 

1904 

20 

mai  

99 

14 

204 

14 

103 

1904 

31 

99 

14 

204 

11 

110  i 

29 
24 
24 

9.1 


ITALIE  —  Banque  de  Sicile 


NORVÈGE  —  Banque  de  Norvège 


PORTUGAL  —  Banque  do  Foitugal 


1903 

15 

1 

164 

322 

1.312 

171 

232 

47 

1904 

31 

mai  

1 

ISo 

328 

1.099 

l(i3 

334 

43 

1904 

l 

juin  .  ... 

1 

134 

328 

1.059 

170 

340 

41 

1904 

13 

1 

18', 

328 

1.010 

190 

326 

42 

VA 

VA 
VA 


1903    18  juin  

90 

26 

603 

45 

517 

30 

3 

93 

23 

021 

49 

548 

33 

3 

1904     9  juin  

91 

24 

622 

31 

522 

32 

3 

92 

24  1 

619 

43 

519 

32 

3 

1903   20  mai  

12 

11 

29 

62 

23 

18 

1904     5  mai  

8 

8 

41 

70 

22 

18 

1904   13  mai  

1 

8 

41 

70 

22 

18 

7 

8 

41 

10 

22 

18 

1903   31  mai  

106 

143 

8 

41 

11 

107 

145 

4 

45 

12 

190  4  30  avril. . . . 

■103 

» 

148 

3 

48 

12 

1904  31  mai  

11! 

» 

147 

9 

42 

13 

1903   20  juin  

364 

316  1 

1 

631 

629 

914 

106 

309 

306 

1 

610 

6.31 

833 

110 

308 

.306 

1 

611 

068 

833 

109 

1904    18  juin  

365 

510 

1 

610 

003 

833 

112 

1903   30  avril  

1 

1 

135 

81 

34 

10 

1904  29  février.... 

1 

1 

134 

83 

28 

13 

1904   31  mars  

1 

1 

133 

83 

31 

13 

190  4   30  avril  

1 

1 

131 

83 

31 

13 

99 

108 

462 

11 

142 

114 

138 

167 

496 

21 

130 

94 

138 

106 

488 

22 

120 

93 

138 

101 

479 

25 

122 

91 

4y. 


4 

4/, 
4K 

4y, 


6K 
6/, 

6  y, 
6  y. 


VA 
VA 
VA 
VA 


1903 

31 

373 

70 

1.30 

182 

308 

32 

5 

1904 

10 

mai  

408 

113 

812 

170 

285 

40 

S 

1904 

20 

mai  

469 

113 

190 

177 

''77 

40 

5 

1904 

31 

409 

1!2 

808 

177 

284 

40 

5 

1903   31  mai  

40 

9 

60 

34 

39 

3  i 

1904   10  mai  

41 

2 

51 

39 

37 

3  ! 

1904   20  mai  

41 

2 

49 

38 

37 

1904    31  mai  

41 

2 

50 

39 

37 

3  1 

1903   31  mai  

33 

» 

83 

12 

63 

2 

1904   31  mars  .  ... 

35 

» 

82 

10 

54 

2 

190  4   30  avril   

33 

» 

87 

11 

51 

3 

35 

86 

8 

S4  i 

2 

» 

» 

» 

190  3   20  mai  

27 

40 

383 

11 

103 

23 

» 

1904     4  mai  

27 

36 

376 

13 

101 

i8 

» 

» 

» 

1904   11  mai —  ... 

27 

30 

378 

12 

100 

28 

» 

27 

30 

378 

11 

100 

27 

5 
5 


VA 

Kl, 

vl 
5y, 


802 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Statistique  général© 


DATES 


KiHiaissc 
iiiRtalliiiue 


PRlNcij'.  euAi'rrni:s 


0^5 


c.  "  c 

^,2  s; 


3 


ROUMANIE  —  Banque  Nationale 


1903   13  juin 

(ifi 

4 

Ut 

» 

.•;o 

il 

1904   21  mai  

m 

4 

m 

M 

~  'i 

'.) 

0 

1904     4  juin  

6!» 

4 

n 

'.1 

.» 

1904    il  juin  

(i'j 

4 

71 

9 

5 

RUSSIE  —  Banque  Impériale 


1903 
1904 
1904 
1904 


14  juin  , 
21  niai.- 
3  juin  . 
14  juin  . 


1  2. 01, s  239 

1 

53,S 

330 

349 

3i;;i 

2  itn 

213 

1 

719 

3fi3 

593 

4iii; 

2.1ti4 

21ti 

1 

788 

379 

3S8 

3'.)'. 

1  2.192 

220 

1 

771 

37fi 

5fi7 

0% 


RUSSIE  —  Banque  de  Finlande 


1903    31  mai  

21 

3 

.0 

2;i 

34 

17 

» 

1904    30  avril  

21 

2 

73 

2H 

3(i 

20 

1904    l.'l  mai  

')•) 

2 

79 

22 

37 

21 

1904   M  mai  

21 

3 

7  s 

22 

37 

21 

» 

SERBIE  —  Banque  Nationale 


1903 

31 

IS 

9 

33 

9 

0 

7 

6 

1904 

31 

mars  .... 

13 

9 

37 

4 

7 

11 

6 

1904 

30 

13 

9 

37 

,  4 

7 

10 

6 

1904 

31 

12 

9 

38 

.3  , 

7 

10 

6 

SUEDE  —  Banque  Royale 


1903  28  févriei-.... 

192 

fiO 

lit; 

15 

1  4'/, 

1903  31  décembre 

83 

l 

232 

(IS 

i:)7 

17 

i% 

1904   31  janvier  . . . 

83 

t 

204 

57 

117 

10 

i% 

1904   29  février.... 

83 

20(i 

71 

123 

12 

1  4/, 

SUISSE  — 

Banques  d'Émission 

1903   20  juin  

108 

12 

219 

1.240 

229 

46 

4 

108 

,s 

223 

1.290 

s2. 

43 

4 

1904   11  juin  

109 

il 

225 

1.290 

22(i 

43 

4 

1904   18  juin  

113 

9 

223 

1.287 

223 

45 

4 

TOTAUX 


1903 

23  juin   

0.308 

f 

■•31 

13 

.228 

3 

373 

6.072 

1 

4911 

1904 

9  |uin   

9.10 

13 

.  (!il3 

5 

m 

6  031 

1 

G(l2l 

1904 

i(i  juin  

9.7'.tN 

2 

9(.(i 

13 

.tii3 

5 

007 

3.8H1 

1 

1904 

23  juin   

9.8(i(i 

2 

9.>-6 

13 

.319 

5 

73S 

5.S2(i 

1 

1899   31  (lécemlire  . 

7.830 

2.:i,s3 

1-1. 91(2 

9.321 

8.  .3.32 

1900   31  (lcccml)re  . 

8.211 

2.0117 

13. 90(1 

!).;.((3 

8. .311 

1901    31  décembre  . 

8.770 

2.72.3 

13.708 

1II..3S0 

8.172 

1902   31  décembre  . 

8.7.32 

2.821 

1(1.213 

9.6;i() 

6.939 

1903   31  décembre  . 

8.993 

2.930 

16.339 

9.837 

C.147 

TOTAUX  aux  31  décembre 

4. 0371  i 
4.171  , 
4.827 
4.17S 
4.12'.i|| 

Les  totaux  provisoires  que  nous  ilonnons  chaque  semaine  diffèrent 
des  totaux  délinitifs  au  31  décembre  en  ce  que  ces  derniers  conipren 
nent  les  dépôts,  le  portefeuille  et  les  avances  des  Banques  d'Ecosse 
et  d'Irlande  qui  ne  sont  publiés  que  deux  (ois  par  an  et  qui  s'élèvent 
à  des  chiffres  très  importants. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :  Cours  de  clôture  helidomadaircs 


<  (  '.iKiii^jcs  sur  l';iris 

i\v 

IS  mai 

23  Ml.Ti 

!••  iinii 

s  juin 

15  juin 

22  juin 

48  03 

48  07 

48  10 

4n  07 

4s  .. 

47  03 

100  22 

100  25 

100  17 

100  )o 

100  02 

100  07 

Athènes  

13S  .50 

138  50 

13N  50 

133  23 

133  2.3 

130  .-,0 

Barcelone  

38  90 

38  93 

38  93 

38  9.3 

38  83 

38  80 

SI  i, 

81  20 

81  13 

81  03 

80  n5 

.NO  !'3 

100  21 

1011  2li 

100  13 

100  Ori 

w  ;>8 

UMI  O.i 

Bi'.charest  .   

100  82 

loi)  .'<2 

lOO  70 

100  70 

100  62 

100  1.7 

Const  Hntinople  

>•>  7.". 

22  7.3 

78 

22  80 

22  82 

22  M 

Francfort  

8''  21 

81  22 

81  23 

81  03 

SO  ',13 

NI  02 

100  il 

100  27 

lOO  12 

99  'Xi 

'.l'.t  91 

90  9 . 

Genève  

100  21 

100  23 

100  17 

IIKl  03 

90  93 

100  0. 

(11,9  .. 

61.9  .. 

ti67  50 

666  .. 

66)1  . 

662  .".0 

23  25 

23  26 

2.3  28 

2.3  31 

2;i  3-2 

2.3  30 

Madrid   

38  60 

38  80 

38  72 

3S  60 

3s  ;;o 

3X  37 

100  23 

JOO  26 

100  1.3 

1011  01 

09  O". 

!<!!  ;"2 

Saint-Pôtershourg  . 

37  12 

37  42 

,37  40 

37  40 

37  33 

37  37 

Vienne  (il  vue)  

9,3  37 

93  3(1 

95  27 

9,3  13 

93  02 

9.3  03 

[K  W  uviis)  

95  42 

'.>îi  33 

95  32 

95  18 

95  07 

93  10 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  naoyene  du  Jeiuli  do  Paris  eur 


Valeurs  à  trois  mois 


Amsterdam.  . 
Allemagne.  . . 
Vienne-Tr.  . . 

Espagne  

—  versem. 
List). -Porto  . . 
St-Pétersb.  . . 


papitr  (oorl 


\alcurs 
Londres  . . . 


a  vue 


(h.  unit 


Belgique  . . . 

Italie  

Suisse  

New- York.. 


Plus 


moins 
3  % 
3  % 


au  pair 
3437  - 
218  89 


.Malicri's  d'or  cl  d'argent 

Or  en  barre  '!.•  kil. , . . 
Argent  id.  i  le  kil.  i  . . 
Quadruples  espagnols 

Aigles  des  Etats-Unis  

Impér.  RusBie  titre  :  916")  ... 

—  —  'ni.uv.  titre  :  900""} 
Couronne.s  de  Suéde  


26  u'al 

2  iuiii 

9  juin 

16  juin 

23  juii. 

205  69 
121  87 
103  62 

203  62 
121  75 
103  73 

205  87 
122  12 
103  94 

206  12 
122  19 
104  .. 

206  .. 
1/2  12 
104  .. 

361  .. 
443  .. 
2ill  50 

300  30 
443  .. 
201  5C 

361  . 
445  .. 
262  50 

361  .. 
443  . 
262  50 

360  .30 
4i^  .. 
262  . 

25  105 
23  123 
0  23p 
0  31p 
0  23p 
515  50 

23  11 
23  13 
0  2.3p 
0  23p 
0  2.3p 
515  - . 

25  18 
2.3  20 
0  06p 
pair 
0  OGp 
510  . 

25  20 
23  22 

0  06p 

pair 

pair 

316  .30 

25  165 
23  185 
0  12p 
pair..- 
0  12p 
515  30 

3437  .. 
94  .. 
80  50 
25  80 
20  CO 
40  .. 
27  30 

3437  .. 
93  . 

80  50 
25  80 
20  60 
40  .. 

27  30 

34à7  .. 
93  50 
80  .30 
2.3  80 
20  60 
40  . 
27  30 

3437  .. 

93  50 
80  50 
23  80 
20  60 
40  . 
27  ,30 

3437  .. 
94  50 
80  50 
25  80 
iO  60 
40  .  . 
27  50 

Valeurs  des  inonnaies 
éliangéres 
d'après  le  change 

Valeurs  en  francs  au'  change  dn  jour 

20  mai 

2  juin 

9  juin 

16  juin 

-23  juin 

Pays  de  ITEurope 

Allemagne  mark  cr). 

1  234 

1  230 

1  O-Xl 

1  233 

1  2:14 

1  233 

Ani;ie(eii  e  fliv.  st.  or). 

2.3  095 

2.3  103 

23  173 

2.3  183 

25  163 

Aut. -Hongrie  cour.orj 

1  05 

1  046 

1  047 

1  040 

1  0.3 

1  03 

lîelt'i.iue  (flanc  or  . . . 

1  » 

0  997 

0  997 

0  999 

0  99;t 

0  998 

Espagne  .peset.  pap  ). 

1  » 

0  72 

0  72 

0  72 

0  72 

0  72 

Gr.'fi'  .Irachiiie  pap.;. 

1  » 

0  72 

0  72 

0  73 

0  73 

0  76 

2  083 

2  07 

2  07 

2  07 

2  08 

2  08 

Italie  lira"  

1  » 

0  <W 

0  99 

1  .. 

1 

1  . 

Portugal  milreispap.) 

5  60 

4  47 

4  47 

4  49 

4  49 

4  32 

Roumanie  Oeu  or). ... 

1  » 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

Hus-ie  (rouble  or)  

2  67 

2  64 

2  64 

2  65 

2  65 

2  61 

•Suisse  (franc  or)  

1  n 

0  99 

0  99 

0  99 

1  .. 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

Ktat>-Unis  doll.  or,. . 

5  18 

5  14 

5  13 

5  15 

5  11. 

5  16 

M.'xi.inc  i.iastre  arg.) 

5  43 

2  36 

2  33 

2  34 

2  34 

2  3(. 

Uéi.ub..\rg.'])eso  pap.j 

5  » 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

2  20 

Cliili  peso  or  

1  89 

1  76 

1  77 

i  78 

1  7s 

1  78 

Brésil  milreis  [lapieri 

2  84 

1  27 

1  27 

1  27 

1  26 

1  26 

Ind.'s  roupie  argent). 

i  67 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

1  68 

,Ja|i..n  yen  or)  

2  58 

2  51 

2  34 

2  54 

2  54 

2  .34 

Cliini-  Shanghai  tn.'l  arg. 

7  47 

3  13 

3  17 

3  17 

3  i;t 

3  10 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  .I.  udi  23  juin  1904 

100  francs 
en  billots  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


100  francs 
en  billets  de  baii.iue  français 
valent  à  l  élranger 
en  monnaie  nationale  :  % 

En  Àlteinnqne   100  II 

Eu  Miiiletérre   100  H 

lOn  .Xiilriche  fJoiii/rie  ■ . .  100  .. 

En  /lel'ji'/ue   1(K)  12 

lOu  /■.spiit/iie   138  7<i 

En  (In-rè   130  30 

Kn  Hollande              ...  lOO  13 

En  linlic   KKl  •. 

En  l'oituijal   12.1  76 

En  IIOHinanie   100  67 


En  /tusxie  ■ 


m 


En  Suisse   100  12 


Billets  Al/cmnnds   99 

—  A  n'jlais   '.«0  S<i 

Atislio-//ont/roi3.  lûd  . 

—  Iifl'ies   99  88 


I-  Sfii;jnols. 

(trfts  

//iillmitlais. 

Ihihr'K  .  ... 
! 

Il 

>  

Suisses..  ... 


72  10 

7(.  6» 
•t!»  ,v7 


Aux  rhiW  f'nis   100  38 

230  OS 
•>->-  ■)•; 


Au  .Ueriftie  

En  /le/'Ubl.  Argentine 

Au  I  hiii   uni  12 

Au  llrrsH   22.'.  30 

Aux  Indes   90  41 

Au  Jni'On   toi  43 

En  Chine   231  |i. 


Pièces  des  Elatx-t'nis  ■ . 

—  du  Mexii/ue  

Ilillels  de  1.1  /<»•■/«.  Argent. 

—  du  Chili  

du  lires  il  

lies  In  lie'  

du  Jnpnn  

de  la  <  hiiic  


Picc' 


•.•9  ^^ 

W  (.2 
M  4« 
44  .. 
9i  i: 


41 


NUMÉRAIRE.  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


PaiiP,  îc  23  juin  IWH. 
.XliV's  la  grande  liausso  des  cliauci-s  quo  nou.-*  i'oni*l:tii, 
la  scnuiiuo  dcrnièri'.  il  y  a  tin  iccul  ass»'/  {u-onouoi-,  di.ui  i.. 
canso  doit  «"-tro  l'aJxiudauce  *i<  s  capitaux  i^nr  tous  1rs  uiar- 
clu'is.  nLnsi  que  l'atteste  le  lia#i  i>rix  gt-m'-ral  >1<'  l  t-scouipti^ 
hors  banque. 

La  devise  hollanilnise  revient  à  î<><  :  le  jiaider  '.Uli-iuand 
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flv'chit  «le  1/10,  bien  qu'on  ait  signalé  quelques  demandes 
d'or  de  Berlin  ;  le  papier  autrichien  est  immobile  à  10 'i.  Le 
versement  sur  Madrid  perd  l/.'2  point  et  s'inscrit  à  360  1/2; 
le  Lisbonne  gagne  o  points  à  448.  Le  rouble  traites  est  plus 
faible,  il  lléohit  do  262  50  à  262;  le  versement  sur  Saint- 
Pétersbourg  est  à  peu  près  au  pair. 

Le  chéiiue  sur  Londres  recule  de  25  23  à  25  18  1/2.  Nous 
sommes  bien  entre  les  gold  points  et  il  n'y  a  plus,  dans  les 
cours  actuels,  de  mouvements  d'or  importants  à  attendre 
entre  Londres  et  Paris. 

Le  papier  belge  a  faibli  de  1/lC  0/0,  le  papier  italien  se 
tient  au  pair  ;  le  papier  suisse,  qui  était  au  pair  la  semaine 
dernière,  baisse  de  1/8:  le  Xew-York  recule  de  516  30  à 
515  -50  ;  les  capitaux  sont  très  abondants  à  New- York  et  les 
étrangers  n'ont  rien  qui  les  incite  à  envoyer  des  fonds  au  delà 
de  rA(lauti((ao. 

CHANGES  SUR  LONDRES  :  Cours  moyens  du  mercredi, 
sur  Lomli'es  de  : 


Valeurs  à  vue 

Yokohama  

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Hong-Kong  

Shanghaï  

Rio-Janeiro  

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Or  en  barres. . . . 
Argent  en  barres 


2j  mai 

l'r  juin 

2/0  1/i 

2/0  1/4 

1/10  13/16 

1/10  3/4 

1/4  1/32 

1/4  ./.. 

1/4  1/32 

1/4  ./.. 

1/9  5/8 

1/9  1/2 

2/6  ./. 

2,6  3/16 

12  1/8 

12  3/32 

16  13/16 

16  7/8 

127  23 

127  23 

77/10  3/4 

77/10  1/8 

23  3/4 

23  3/8 

8  juin 


2/0  1/4 
1/11  ./. 
1/3  31 /32 
1/3  31/32 
1/9  3/4 
2 ''6  1/4 
12  1/16 
17  1/32 

127  25 
77'9  1/2 
23  1/2 


15  juin 


2/0  1/4 
1/11  1/16 
1/4  ./. 
1/3  31/32 
1/9  3/4 
2/6  3/8 

12  ./. 

16  15/16 

127  25 
77/9  5/8 
25  7/16 


22  juin 


2/0  1/i 
1/U  1/4 
1/3  31/32 
1/4  ./.. 
1/9  7/8 
2/6  3/8 
12  1/32 
16  15/16 

127  25 

77/9  3/4 
23  3/4 


Le  yen  est  toujours  au  même  point.  L'argent  métal  est  en 
hausse  de  5/16  ce  qui  amène  un  progrès  de  3/16  sur  le  Sin- 
gapoure, do  1/8  sur  le  Hong-Kong,  tandis  que  le  Shauj^Iiaï 
n'a  pas  changé. 

La  roupie  ne  s'écarte  guère  du  pair,  par  suite  de  grosses 
exportations  de  blé  indien.  La  récolte  de  cette  année  est 
évaluée  à  44  millions  de  quarters,  soit  7  millions  de  plus  que 
l'an  dernier.  L'or  australien  arrive  toujours  dans  l'Inde.  Le 
Ciirrenci/  Department  a  une  réserve  de  métal  jaune  de  1.782 
laks  et  une  do  métal  blanc  de  1.077  laks.  De  plus,  la  circu- 
lation est  bien  garnie,  aussi  la  Banque  de  Bomljaij  a  rc'duit 
son  escompte  de  4  à  3  0/0. 

Le  Pvio  est  un  peu  mieux,  le  Yaliiaraiso  est  sans  mouve- 
ment ainsi  que  le  i^eso  Argentin. 

A  Paris,  l'or  est  au  pair.  A  Londres,  le  iivlx  de  l'once 
standard  est  reste  à  77/9  5/8.  Le  dollar  américain  et  le  yen 
japonais  valent  76/4  1/2;  les  monnaies  françaises  76/5  et  les 
monnaies  allemandes  76/5  1/i. 

Les  mouvements  d'or  sur  le_  marché  libre  à  Londres  ont 
été  : 


Entrées 
-Afrique  du  Sud. . .  £ 

Australie  

Détroits  

Egypte  

Indes  occidentales  . . 


Sorties 


1166.000 
l.jO.OOO 

13.000 
3.000 

32.000 


Gibrallar. . 
Bombay . . . 
Peuaug . , . 


15.000 
35.901» 
77 


Total. 


.W4.000 


Total. 


50.977 


La  reprise  que  nous  signalons  plus  haut  sur  l'argent  eu 
barres  vient  de  l'adjudication  i^ar  la  France  d'une  fourni- 
ture de  25.000  kilos  à  livrer  dans  un  délai  d'un  mois. 

Les  exportations  de  métal  blanc  en  Orient  se  sont  élevées, 
du  10  au  16  juin,  à  265.275  liv.  st.,  soit,  depuis  le  1"  jan- 
vier, un  total  de  5.5G7.2531iv.  st.,  contre  3.608.947  liv.  st.  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1903. 

Le  20  juin,  la  Banque  dcx  Pays-Bas  a  abaissé  le  taux  do 
son  escompte  de  3  1/2  à  3  0/0. 

Escompte  hors  banque  : 


Places 

Pai'is  . 

Londres .... 

Berlin  

New  -  York 
(time  money) 


26  mai     2  juin     il  Juin    16  juin    23  juin 


2  ./. 

2  1/16 
8  1/8 


7/8 

•/• 

3/4 


3  1/2      3  1/2 


1/2 
./. 
7/8 

1,2 


1  1/4 

2  1/8 

3  1/8 


1/S 


1  1/2 

2  1/8 

3  1/8 

3  1  8 


11  est  passé  cette  semaine  par  le  Bankers  Clearing  house 
167  millions  de  lettres  de  change  et  mandats  ;  pendant  la 
semaine  correspondante  de  l'année  dernière,  il  était  passé  164 


millions  de  livres  sterling,  il  y  a  donc  une  augmeulation  de 
3  millions  de  livres  sterling. 


Situation  générale  des  Banques  d'émission 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  dimiuiK' 
semaine  de  5.466,000  fr. 

La  circulation  a  prélevé  7.465.000  l'r.  à  Paris  et  rendu 
5.230.0(,K)  fr.  dans  les  succursales  ;  il  est  sorti  pour  3. 081.000 
francs  de  matières  et  il  a  été  vendu  150.000  fr.  pour  Xmv- 
York. 

L'argent  a  augmenté  de  4. 321.00(1  fr. 

La  circulation  a  rendu  1.133.0U0  fr.  à  Paris  et  3.33S.000 
francs  dans  les  succursales;  il  est  sorti  200.000  fr.  p'our  la 
Suisse  et  il  est  venu  50.000  fr.  d'Algérie.  La  circulation  des 
billets  a  baissé  de  49  millions,  nmis,  les  compt'(?s  courants, 
toujours  très  élevés,  ont  versé  7  millions. 

Le  portefeuille  a  réagi  de  11  millions;  les  avances  ont 
fléchi  di'  5  millions. 

Li'  point  le  plus  satisfaisant  de  co  Jjilan  est  la  réduction  de 
la  circulation  fiduciaire,  malgré  le  gonllemcut  de  l'eucaisse. 

La  Banque  cVAUemarjne  a  reeu  ;30  millions  de  miHal  ;  la 
circulation  a  baissi'  de  14  millions;  les  comptes  courants  ont 
versé  132  millions;  le  portefeuille  commence  à  diminuer  d'une- 
manière  très  sensible,  d'une  semaine  à  l'autre  il  perd  3'i  mil- 
lions et  il  est  de  plus  de  150  millions  au-dessous  du  chilfre 
correspondant  de  l'année  dernière.  Les  avances  sont  sans 
grand  changement. 

Yoici  les  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre  : 

Sorties 


Achat 
Paris  . . , 
A  us  Irai  il 
Egypte. . 


Entrées 
en  barres. .  t 


112.000 
6.000 
!).00i) 
5.000 


Gibraltar  £ 


li.lHJO 


Excédent  dos  entrées  120.000 


Total  des  eulrt 


132.000      Total  égal   132.000 


Les  entrées  nettes  d'or  étranger  ont  été  do  3.150.000  francs  ; 
la  circulation  a  rendu  14.850.000  francs,  d'où  une  augmenta- 
tion de  18  millions.  La  circulation  est  sans  changement  ;  les 
comptes  courants  ont  versé  10  millions  ;  le  portefeuille  est 
en  plus-value  de  17  millions.  Le  rapport  de  la  réserve  aux 
engagements  est  de  .51.82  0/0. 

La  Banque  d'Autriclie-Honr/ric  accuse  iieu  de  mouve- 
ments :  rien  à  l'encaisse.  19  millions  de  moins  à  In  ciicula- 
tion  des  billets,  l'i  millions  do  plus  aux  comptes  courants, 
14  Huilions  de  moins  au  portefeuille. 

Eion  à  signaler  à  la  Banque  d'Espagne. 

Ala  Banque  des  Pays-Bas,  ou  remarque  depuis  quelque 
temps  une  certaine  augmentation  dan.s  les  comptes  corirants 
des  particuliers. 

La  Banque  de  Russie  accuse  une  entrée  d'or  de  28  millions, 
une  entrée  d'argent  de  'i  millions  et  une  diminution  de 
14  millions  dans  la  circulation.  Les  disponibilités  à  l'i'tranger 
lint  augmenté.  Il  s'agit  là  des  mouvements  de  fonds  qui  sui- 
vent tout  emiirunt. 

îs'otons  enfin  une  onlr(/e  d'or  de  6  millions  dans  les  Banques 
Suisses. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ÉTATS-UNIS 
^    Mouvement  des  Métaux  précieux  d  Neic-York 
(En  ^dollars) 

EXPORTATIONS  1MP0RT.\TI0M" 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  paj'S  

Total  1904... 

—  1903. . . 

—  1902... 


Du  27  mai  Depuis  Du  27  mai  Depuis 
au  4  juin  lep'janv.-  au4juiu  lel"Janv. 


»  19.637.476 
631.685  41.305.126 

i>  » 
10.000  3.326.807 

641.685  64.269.409 
5.037.990  19.421.049 
14.005  16.889.569 


»  2.047.346 
1.140.732 
1.440.780 
19.992  951.180 


19.992  5.580.038 
5.3B4  3.005.202 
9.986  1.143.412 
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ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Auti-es  pays  

Toti.il  1904... 

—  190;j... 

—  1903... 


770.040  17.066.778 
301.559 
25.800 
ll.COO  1.489.627 


28.647 


535 
1.905 
8.746 

396.325 


781. (;40  18.883,764 
228..")%  15.433.681 
649.825  16.192.967 


28.6i7 
62 
1.577 


407.511 
725.402 
490.097 


Banques  Associées  de  Neio-Yorh 
(En  millions  de  dollars) 


En- 
caisse 

L(;gal 
tonders 

Circu- 
lation 

Dé- 
pôts 

Porte- 
feuille 

Surplus 
réserve 

158.5 
226.6 
231  .C, 
236.4 

74.1 
79.8 
81.2 
83.0 

44.0 
37.3 
38.1 
38.8 

889.8 
1098.8 
1109.2 
1121.0 

904.8 
1036.6 
1042.1 
1049.7 

-F  10.1 
H-  31.8 
-H  35. r, 
-f  38.9 

1903  20  juin. 

1904  4  juin. 
1904  11  juin. 
1904  18  juin. 

Depuis  le  commencement  de  l'année,  les  Américains  nous 
ont  envoyé  net  40  millions  de  dollars,  les  Banques  Associées 
de  New-Yorli  ne  s'en  sont  pas  ressenties  ;  leur  encaisse  dé- 
passe tous  les  records.  Le  surplus-réserve  ccutiuue  à  s'élever. 


Banque  du  Japon 
(Eu  millions  et  centaines  de  mille  yens) 


Encaisse 

Circula- 
tion 

Dépôts 
privés 

Por- 
tefeuille 

Avances 

1903  16 

mai.  .  . 

112.6 

192.2 

13.2 

16.4 

56.4 

1904  30 

avril  .  . 

85.2 

199.0 

9.8 

21.3 

30.9 

1904  7 

mai.  .  . 

84.1 

191.6 

12.2 

20.4 

30.6 

1904  14 

mai.  .  . 

79.4 

189.4 

14.8 

17.9 

34.1 

La  Banque  du  Japon  a  perdu  une  certaine  quantité  d'or  ; 
le  portefeuille  est  aussi  en  diminution,  taudis  que  les  avances 
augmentent. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Les  Monnaies  divisionnaires  turques 

Le  Slatnhoid  rdp]ielle  (pTen  verlu  d'une  récente  décision, 
les  pièces  d'argent  de  6  piastres,  jiour  une  valeur  de  7.500 
livres  turques,  et  appartenant  à  la  Dette  publique  ottomane, 
doivent  être  converties  en  monnaies  divisionnaires. 

Un  nouvel  iradé  impérial  vient  d'être  promulgué,  autori- 
sant la  conversion  en  monnaies  divisionnaires  des  i>iéces  de 
6  piastres  dites  altiliks,  repn'scntaut  une  valeur  de  4.50,000 
piastres,  cl  rassemblées  à  la  Banque  Imjiériale  ottomane. 


La  Caisse  de  Conversion  et  !a  Situation  monétaire 
au  Chili 

L'amélioration  apportée  à  la  situation  financière  du  Chili 
par  le  traité  d'amitié  conclu  entre  les  Gouvernements  de 
Buenos-Ayres  et  de  Santiago,  par  la  vente  des  navires  de 
guerre  qui  en  a  ét('  la  conséquence,  par  de  bonnes  récoltes  et 
par  l'accroissement  des  i-evenus  du  Trésor  avait  fait  croiri' 
que,  conformément  à  la  loi,  la  conversion  du  papicr-monnaii' 
aurai!  lieu  en  janvier  1905.  Voici  ce  qu'on  ti'légraiiliie  à  ce 
sujel  : 

.Santiago,  12  juin. 

«  Un  di'jnUc  de  l'opposition  a  interpellé  le  Minisire  des  Fi- 
nances sur  la  date  à  laquelle  viendra  la  conversion  du  ]>apier- 
monnaie.  Le  Ministre  a  répondu  que  la  date  était  reculée  i\ 
1907.  11  ]irépare  une  loi  tendant  à  une  ticcuniulation  d'or 
(Mns  les  caisses  de  la  Trésorerie  et  permettant  l'émission 
d'une  ([uaulilé  de  ]iapier  égale  ù  l'or  accumulé.  » 

Le  Gouvernement  doit  ai)))aremmc'nt  craindre  que  cette  con- 
version, si  elle  venait  trop  lot,  jetât  le  désarroi  dans  le  coni- 
niercc. 

Le  change  s'est  amélioré  depuis  que  le  diffcrend  avec  l'Ar- 
gentine est  réglé.  11  oscille  aujourd'hui  au.x  environs  de  17  d., 
le  pair  étant  à  18  d.  Si  ce  que  l'on  dit  est  exaat,  le  Gouvi>r- 
neinent  aura  le  temjis  de  reconstituer  sou  tonds  de  eonver- 
-lon,  car  il  doit  être  insullisanl,  pour  le  moment,  pour  per- 
mettre la  conversion  ;  en  elïet,  les  disponibilités  de  cette  caisse 


avaient  été  absorbées,  en  partie,  par  lu  menace  d'une  guerre 
avec  l'Argentine, 

Le  Gouvernement  su])prime  d'abord  sa  Dette  flottante  avec 
l'or  dont  il  dispose  ;  sur  50  millions  de  francs  de  bons  du 
Trésor  émis  à  Londres.  12  millions  1/2  ont  déjà  été  rembour- 
sés, 12  1/2  le  ,seront  d'ici  quelques  semaines,  et  le  solde,  soit 
25  millions,  sera  remboursé  en  novembre. 

Malgré  cela,  un  peu  d'or  poui  ra  être  mis  de  côté  par  des 
économies  et  ]>ar  une  plus  value  dans  le  rcndemcut  des 
impôts. 

Quoique  ce  soit  l'étalon  d'or  qui  régisse  le  système  moné- 
taire chilien,  la  monnaie  se  compose  d'environ  .50  millions  de 
piastres  de  papier  et  de  10  millions  de  pièces  divisionnaires 
d  argent  démonétisées,  La  monnaie  est  i)eu  aboudaule,  aussi 
songe-t-on  à  émettre  10  millions  de  piastres  de  bilh'ts  nou- 
veaux, qui  seraient  échangés  contre  de  l'or.  On  craint  néau  ■ 
moins  que  cette  émission  n'engage  à  d'autres,  si  elle  réussit: 
les  dillicult('LS  de  remboursement  seraient,  de  ce  Jait,  augmen- 
tées pour  l'avenir  ;  malgré  cela,  s'il  y  a  iii'nurie  de  monnaie, 
le  Gouvernement  doit  faire  cette  émission, 

I^e  Ministre  des  Finances  a  introduit  une  demande  de  dé- 
cret autorisant  l'émission  de  billets  garantis  par  l'or  du 
Trésor, 

Si  cette  autorisation  est  obtenue  et  si  le  fonds  de  conver- 
sion est  reconstitué  par  l'émission  do  nouveaux  billets  et  en 
l)ialiquaut  de  sérieuses  économies  dans  les  départements,  la 
situation  i)Ourra  être  nette  d'ici  2  ans  12, 


La  Circulation  des  Monnaies  aux  Etats-Unis 

Voici  le  lablean  des  monnaies  d'or  et  d'argent  en  circula- 
lion  au  1"  juin  1904  : 

1" janv.  1[K)3  l"janv.l9iJi  l"juiiil904 

Monnaies  d'or. .. .  020.680,632  627,070,533  644.S94,548 

Dollars  d'argent . .  78,310,334  81,573.2i!  72.605.727 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  94.a50.669  97.631.352  94.579.099 

Cerlificats-or   3'i6.418,8iy  421.080.019  50  633.929 

—       argent.  463.570.632  465.836.290  464.156.820 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   23.920,426  15.828,853  13.374,424 

Billets  des  Etats- 
Unis   343.770.858  343,272,433  .337. 304.380 

Billets  des  Banque* 

Nationales......  368.678,531  413.153,489  4-31 .73(t, 984 

Total          2.173.251.879  2.250.627.990  2,509.270,917 

La  population  des  Etats-Unis  était  évaUu'e.  au  1"  jan- 
vier 19*)li,  la  poi>ulation  était  évaluée  à  76,977,(N.Ht  habitants  et 
la  proportion  ]>ar  tête  ressortait  à  25  doll.  73,  -Vu  1"  janvier 
1901,  la  population  était  évaluée  à  77,0811,000  habitants  et  la 
proportion  ressortait  à  28  doll,  19.  Au  1"  janvier  UH.t2,  la  jk)- 
jiulation  était  de  78,437,<HH)  habitants  et  la  proiiorlion  de 
28  doll,  (i9.  Au  1"  janvier  19(io.  la  po]iulatiou  était  ovahiéo 
79.799,l««»  habitants  et  la  ]iroporlion  était  de  2*.»  doll,  43,  Au 
1"  jan\  ier  U^i'i,  la  iio]iulation  était  évaliiiV  à  81,177,(HNI  habi- 
tants et  la  projiortiou  était  de  30  doll,  :3«,  Au  l"  juin  !!*•'*, 
la  iiopulatiou  était  évaluée  à  8l.7.52.0tXt  habitants  el  la  i>ro- 
porlion  l'Iait  de  31  doll,  69, 


Europe,  —  Fram  e.  La  semaiuo  a  encore  été  l>onno 
|iiiiir  11  acliotours.  Sur  les  Fonds  d'Eiat,  notaiiiiucnt, 
de  uouvoilos  )>liis-valucs  sont  onooro  à  onregistror. 
niais  après  le  elieniin  parcouru,  il  va  falloir  Irax  ailkr 
à  considider  la  cote,  (  Ml  seiiiMc  croire  (|uo  ce  trav  ail 
sera  ronihi  facile  par  l'aiiprocln'  ile  l'échéance  dos  cou- 
jions  (le  juillet  et  juir  les  remplois  auxuuols  cette 
échéance  doit  donner  lieu. 

Les  disponibilités  restent  aussi  iiniiorlantos  ijue  pré- 
cédeninienf;  aussi  prévoil-on  pour  la  lii|uidn(ion  de 
lin  juin,  cpii  aura  lieu  jeudi  lu-ochain.  des  reports 
faciles  et  bon  marché. 
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Allemagne.  —  Les  affaires  sont  rares,  mais  les  «lis- 
ponibilités  monétaires  sont  toujours  abondantes. 

Les  cours  des  fonds  d"Etat  allemands  sont  moins 
fermes  que  la  semaine  dernière,  mais  néanmoins  sans 
faiblesse.  Le  marché  des  valeurs  industrielles  est  bien 


tenu. 
En  mai  dernier, 


les  chemins  de  fer  allemands  ont 


encaissé  .j(5.6G8.'/T0  marks  pour  le  transport  des_voya- 
geurs,  ce  qui  constitue  une  augmentation  de  (3. ■2-57. 770 
marks  sur  mai  1903,  et  pour  le  transport  des  marchan- 
dises, 99.6'i2.435  marks,  ce  qui  constitue  une  augmen- 
tation de  688.006  niarks. 

Angleterre.  —  Les  capitaux  sont  toujours  abondants 
sur  le  marché  monétaire. 

Les  résultats  de  Texploitation  des  chemins  de  fer 
sont  peu  brillants  :  dans  les  premiers  mois  de  Tannée 
13  Compagnies  sur  10  enregistrent  des  moins-values. 

On  connaît  les  conditions  de  l'émission  de  5  millions 
de  livres  sterling  du  Transvaal  :  le  prix  minimum  de 
l'émission  est  do  97  liv.  st.  10  sh.  Elle  est  rembour- 
sable au  P''  mai  19.j3  au  moyen  du  fonds  d'amortisse- 
ment de  1  0  0,  mais  le  (gouvernement  a  le  droit  de  tout 
rembourser  après  le  1''''  mai  1923. 

Autriche.  —  On  pense  que  le  budget  autrichien,  ainsi 
que  les  nouveaux  crédits  militaires,  seront  promiilgués 
«n  vertu  do  l'article  l'i  de  la  Constitution,  tmit  travail 
parlementaire  étant  encore  suspendu. 

Les  nouvelles  qui  arrivent  des  récoltes  hongroises 
continuent  à  être  défavorables. 

En  1902,  l'ensemble  des  recettes  des  chemins  de  fer 
autrichiens  a  été  de  644.6rj9.00Q  couronnes,  soit  10 
millions  1/2  de  couronnes  de  plus  qu'en  1901.  Les  dé- 
penses de  l'exploitation  ont  diminué  de  2  millions  1/2 
de  couronnes. 

Belgii/ue.  —  Le  marché  à  terme  de  la  Bourse  de 
Bruxelles  est  assez  actif.  Au  comptant,  on  est  plus 
calme. 

Les  charbonnages  sont  assez  inactifs. 

En  1903,  le  commerce  général  de  l'Etat  du  Congo 
s'est  élevé  à  87.888.777  fr.  Le  commerce  spécial  figure, 
dans  ce  chiffre,  potir  75.494.166  fr.,  dont  54. .597.835  fr. 
à  l'exportation  et  20.890.3;il  fr.  à  l'importation. 

Espagne.  —  La  loi  do  l'alcool  a  été  A-otée  par  la 
Chambre  et  le  sera  bientôt  par  le  Sénat. 

A  la  Bourse  de  Madrid,  les  Fonds  nationaux  sont  en 
hausse. 

Le  prix  du  change  a  un  peu  rétrogradé  à  38  40  0/  0. 

On  parle  toujours  de  projets  du  Ministre  pour  dimi- 
nuer la  tension  du  change,  mais  l'échéance  en  est  en- 
core lointaine  et  beaucoup  de  grands  industriels  y  sont 
opposés. 

Paissie.  —  Les  dépenses  totales  effectuées  dans  les 
deux  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours  ont  été  de 
390  millions  de  roubles,  soit  10  millions  de  roubles  de 
plus  que  dans  la  mémo  période  de  1903. 

Amérique.  —  Brésil.  Le  roi  d'Italie  a  prononcé  sa 
sentence  arbitrale  au  sujet  du  contesté  anglo-brésilien. 
Nous  en  donnons  le  contenu,  page  828. 

Cuba.  —  En  1903,  l'exportation  sans  les  métaux  pré- 
cieux s'est  élevée  à  389.243.000  fr.  et  l'importation  h 
294.130.000  fr.  Presque  toutes  les  exportations  sont  des 
produits  agricoles. 

Etats-Unis.  —  Du  1"'  janvier  1904  au  14  mai,  soit  en 
135  jours,  il  a  élé  souscrit  pour  plus  de  600  millions  de 
dollars«de  valeurs  industrielles  ou  autres. 

Le  Marché  financier  do  New- York  est  animé  et  les 
transactions  sont  nombreuses. 

Mexique.  —  Nous  publions,  page  829,  un  aperçu  du 
développement  industriel  du  Mexique. 

Venezuela.  —  On  vient  de  promulguer  la  15'~  consti- 
tution du  Venezuela.  Elle  contient  beaucoup  d'articles 
concernant  les  étrangers. 

Asie.  —  Chine.  Une  banque  nationale  va  être  créée 
•en  Chine  et  va  y  fonctionner  à  titre  provisoire  et  d'essai. 


■lapon.  —  Les  effets  de  la  guerre  ne  se  sont  pas  trop 
fait  sentir  sur  le  commerce  extérieur  des  quatre  pre- 
miers mois.  Les  imi)ortations  se  sont  élevées  ii  124  mil- 
lions 102.665  yens,  contre  116.045.282  en  1903;  les 
exportations  se' sont  élevées  à  91.208.640  yens,  contre 
81.920.766. 


FONDS  D'ÉTAT  EUROPEENS  &  EXTRA  EUROPEENS 
à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  do  clôluro  du  jiaidi  : 


FONDS  D'ETAT 


EUROPEENS 

Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.  f.'2.'5fr.20) 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Belgique  3  %  

Bulgarie  5  %  1896  

Danemark  3  %  1897  

Espagne  Éxt.  4  %  (ch.  f.  1  fr.).. 
HeUénique  4  %  1887  (net  9  fr.  40). 

Hollande  3  %  

Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  nat  

Norvège  3  %  1888   

Portugal  3  %  

Consolidé  prussiea  3  %  (à  Berlin) 

Roumanie  4  %  1898  

Russie  3  %  or  1891  

Serbie  4  %  amort.  1895  

Suéde  3  K  %  4895  

Suisse  3  %  (chemin  de  fer)  

Turquie  convertie  unitiée  4  %  ■ 
—       Priorité  4  %  1890  

EXTRA-EUROPÉENS 

Argentin  4  %  1900  

Brésil  4  %  1889  

Chinois  5  %  or  1898  

Egypte  unifiée  4  %  net  

Etats-Unis  4  %  (à  New-York) . . 

Haïti  5  %  1875   

Japon  5  %  (à  Londres)  

Mexique  5  %  intérieur  

Québec  3  %  1894  

Uruguay  3  K  %  1891  
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101  .55 

25  38 
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25  53 
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26  01 

3  84 
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26  03 

3  84 

86  90 
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3  45 
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29  66 

3  37 

62  12 
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4  82 

62  10 

20  70 

4  82 

90  25 

30  08 

3  32 

90  40 

30  13 

3  31 

85  20 

21  30 

4  69 

86  20 

21  55 

4  64 

73  30 

18  32 

5  45 

75  60 

25  20 

3  43 

76  30 

19  07 

5  24 

%  47 

19  11 

5  23 

100  . 

28  57 

3  50 

100  50 

28  71 

3  48 

97  25 

32  41 

3  08 

96  75 

32  25 

3  10 

85  42 

21  3.'; 

4  68 

85  85 

21  16 

4  65 

490  .. 

24  50 

4  08 

490 

24  ."'O 

4  08 

83  .. 

76  75 

460 

105  75 

107  .. 

228  .. 
88  . 
43  77 
87  .55 
60  70 

20  75 
19  18 
18  40 
26  43 
26  75 
15  20 
17  60 
17  .50 

21  88 
17  31 

4  81 

5  21 

5  43 
3  78 
3  73 

6  57 
5  68 
5  71 
3  42 
5  76 

83  9.'; 

78  25 
465  . 

106  25 

107  23 
224  .. 

87  50 
43  72 
8S  75 
59  60 

20  98 

19  56 
18  60 

20  56 
26  81 
14  93 
17  50 
17  48 
29  58 
17  02 

4  76 

5  11 

5  37 
3  76 
3  72 

6  69 
5  71 
5  71 
3  38 
5  87 

FRANCE 


La  Politique.  —  La  fin  de  la  session.  —  Le  Service  de  deux  ans. 
L  impnt  sur  le  revenu.  —  Les  millions  des  Chartreux.  —  Les 
Chemins  de  fer  Algériens. 

Malgré  la  ferme  intention  du  .Gouvernement  de  voir 
la  session  se  prolonger  jusque  vers  la  fin  de  juillet,  il 
semble  bien  que  députés  et  sénateurs,  ne  partageant 
pas  cet  avis,  soient,  au  contraire,  désireux  de  se 
séparer,  cette  année,  le  plus  tùt  possible.  Presque  tous, 
en  effet,  font  partie  des  Conseils  généraux  qui  doivent 
être  renouvelés  par  moitié  dans  le  courant  de  juillet, 
et  ils  ont  un  besoin  absolu  de  se  rendre  dans  leurs 
départements  pour  prendre  part  à  la  campagne  élec- 
torale. 

La  discussion  de  la  loi  militaire  se  continuera  à  la 
Chambre  pendant  plusieurs  semaines.  Cette  loi  compte, 
en  efl'et,  101  articles  et  jus([u'ici  il  n'y  en  a  guère  plus 
de  35  de  votés.  La  Chambre  devra,  en  outre,  statuer, 
sans  compter  tous  le»  projets  urgents,  sur  les  conclu- 
sions de  la  Commission  d'enquête  et  ce  nouveau  débat 
sur  l'atïaire  des  Chartreux  promet  d'être  aussi  long 
c|ue  mouvementé. 

Dans  ces  conditions,  l'impôt-  sur  le  revenu  ne  pour- 
rait venir  que  fort  tard,  et  comme  le  Sénat  devrait  le. 
voter  à  son  tour,  avant  les  vacances,  pour  que  les 
Assemblées  départementales  puissent,  dans  leur  session 
d'août,  répartir  les  contributions  directes  sur  les  bases 
nouvelles,  il  y  a  des  chances  sérieuses  pour  que 
l'examen  de  cette  grosse  question  soit,  une  fois  do 
plus,  ajournée. 

On  se  bornerait,  alors,  après  une  discussion  plu3'[ou 
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moins  rapide,  à  émettre  un  vote  fie  principe  et  les 
quatre  anciennes  contri])utions,  détachées  du  budget, 
seraient  encore  votées  conlnrmément  au  mode  actuel. 

Ouoi  qu"il  en  soil,  nos  honoraJjles  sont  nettement 
opposés  il  une  proioni^ation  de  la  .session  parlemen- 
taire et  tout  porte  à  croire  que,  en  raison  des  élections 
cantonales,  les  vacances,  loin  d'être  retardées,  s'ouvri- 
ront, cette  année,  plus  tôt  que  de  coutume. 


Léo  Ministres  se  sont  réunis  le  17  juui  ;i  sec,  sous 
lu  présidence  de  M.  Loubel. 

M.  Jlaruéjouls,  indisposé,  n'assistait  pas  à  la  séance. 

M.  le  Garde  dos  Sceaux  a  l'ait  counaitre  au  Conseil  les  ex- 
plications qu'il  se  propose  de  donner  à  la  Chambre  en  ré- 
l)0^so  aux  interpellations  do  M.  Prache  sur  la  franc-uiaron- 
ncrie  et  de  ^.  Sijronck  siu'  des  actes  de  malversation  qui  si- 
seraient  produits  à  Belfoi'l,  interpellations  qui  figurent  les 
premières  à  l'ordre  du  jour. 

•w».  Le  17  juin,  le  Sénat  a  continué  la  discussion  de  la  loi 
sur  les  accid(:nts  du  travail. 

■wx.  La  (Chambre  a  commencé  la  discussion  d'une  interpel- 
lation de  ^I.  Prache  sur  les  Loges  et  Fédérations  maeouui- 
ques.  Après  un  discours  de  M.  Praclio  et  une  l'épliqiie  de 
M.  Lafferre,  la  suite  de  hx  discvission  a  été  renvoyée  à  aii- 
jourd'liui  y'i  juin. 

•wv  Le  20  juin,  la  Chambre  des  déput('s  a  tenu  deux  séan- 
ces, consacrées  toutes  deux  à  la  discussion  de  la  loi  sur  le 
service  do  deux  ans. 

La  Commission  de  la  délégation  liscalc,  l'éunie  le  2(i 
juin,  sous  la  présidence  de  M.  M'orlou,  a  approiué  le  rapport 
de  M.  René  Renoiilt  sur  l'impôt  sur  le  revenu.  ^ 

Le  rapport  conclut  à  l'adoption  de  la  propos'itiou  Merlou, 
qui  reproduit  avec  une  certaine  extension  le  i)rojot  du  Gon- 
Aernenient. 

Le  rapporteur  insiste  sur  ce  puini  ([ue  dans  le  cas  où  la 
(,;haiid)ri>  ne  voudrait  pas  donner  au  projet  d'im])ùt  sur  le  ' 
revenu  rcxtousion  demandée  par  M.  Mciiou,  elle  iioui  r;iit  eu 
tout  cas  en  revenir  au  projet  du  Gouvernement. 

Le  Conseil  des  Ministres  s'est  iv'uni  le  21  juin,  à  1  Iv 
lysée,  sous  la  présidence  de  M.  Loubet. 

Le  Conseil  a  arrêté  le  sens  des  déclarations  que  les  Minis- 
tres de  l'Instruction  Publique  et  des  Finances  doivent  faire  à 
la  Commission  do  l'enseignement  à  la  Chambre  au  sujet  du 
projet  de  loi  relatif  au  traitement  de»  instituteurs. 

Les  élèclions  pour  là  désignation  des  divers  corps  savants 
et  des  diverses  collectivités  au  Conseil  suj>éricur  de  l'Ins- 
truction pnljlique  étant  terminées,  le  Ministre  a  fait  si'j^ner 
un  tlécret  désignant  les  membres  dont  la  nomination  appar- 
tient au  Gouvernement. 

•w^  Le  21  juin  la  Chambre  a  tenu  deux  séances.  Le  matin 
elle  a  commencé  la  discussion  do  la  proposition  de  loi  rela- 
tive à  la  surveillance  et  au  contrôle  des  Sociétés  d'assurances 
sur  la  vie. 

L'après-midi  elle  a  continué  la  discussion  de  la  loi  sur  le 
service  militaire  de  deux  ans.  Un  violent  incident  a  été  causé 
en  fin  de  séance  par  une  demande  d'interpellation  sur  les 
faits  révi'lés  jusqu'ici  par  l'enquête  sur  l'airaiiv  du  million 
dos  Chartreux.  Cette  interpellation  a  été  renvoyée  ju-i|n  ;iii 
dépôt  du  rapport  général  de  la  Commission  d'cnquùte. 

Li'  SiMiat  a  terminé  la  discussion  de  la  loi  sur  les  acci- 
dents du  travail  et  a  décidt'-  de  passer  à  une  seconde  dii'lilW'- 
ralion.  La  discussion  du  monoiiolc  dos-  inhumations  a  été 
ensuite  commencée.  — 

Li>  32  juin,  la  Commission  des  finances  du  Sénat  a 
examiné  le  projet  de  loi  sur  lo  régime  des  Che-mins  de  fer 
Algériens,  volé  ]>nr  la  Chambre.  M.  .lo.imarl,  gonverneiir 
gétiéral,  a  ('-té  entendu,  ainsi  que  MM.  lîouvier  et  Maniéjouls. 
Lu  Commission  a,  ensuite,  commencé  l'examtîn  des  articles 
du  projet. 

TTnc  discussion  s'est  owpngée  sur  l'arliclo  2,  relatif  a  la 
subvention  annuelle  de  l'Etat.  Les  rapporteurs  ont  iu<li(|ué 
dox  évsil  liai  ions  qui  ont  l'-lé  eontesté'es  par  les  Commissaires 
du  Gouvernement  assi.stant  les  Ministres.  La  Commission 
a  exprimé'  le  désir  d'être  éclairée  sur  cotto  cjnestiou  de 
chillres. 


M.  Laurent,  directeur  de  la  comptaJjilité  publique,  a  été 
chargé-  de  vérifier  les  indications  fournies  à  la  Commission 
et  (l'établir,  d  une  part,  l  imporlauce  des  dépenses  incombant 
il  l'Etat,  si  la  loi  île  ItHX)  recevait  .son  application,  et.  d'autre 
l)art.  l'estimation  des  charges  qui  résulteraii-nt  pour  l'Etat 
de  l'exécution  du  projet  de  loi  voté  par  la  Chambre. 

Le  23  juin,  lo  Sénat  a  commencé  la  discussion  de  la 
loi  sur  la  siip))ressioa  de  l'enseignement  congréganiste. 

-«^  La  Chambre  a  tenu  deux  séances. 

Elle  a  terminé,  lo  matin,  la  discussion  générale  (U;  la  loi 
sur  le  contrôle  et  la  surveillance  des  (Compagnies  d'assu- 
rances sur  la  vi/j  et  en  a  volé  l'urgence. 

L'après-midi,  elle  a  continué  la  discussion  du  projet  de  loi 
sur  le  service  militaire  de  deux  ans. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


La  future  Ilégie  du  Gaz  à  Paris 


lùnile  Morlot,  député  do  l'Aisne,  vieut  de 
présenter,  an  nom  de  la  Commission  de  1  admi- 
nistration générale,  départementale  et  onninuiiiale 
de  la  décentralisation,  le  rapport  qn'il  avait  été 
chargé  de  rédiger  snr  le  projet  de  loi  déposé  à  la 
(Ufamlire  des  dépntés  par  le  Gonvernemcnt  teu- 
danl  à  aiitoriser  la  Ville  de  Paris  à  emprnnter  une 
somme  de  l'iO  millions  de  l'rancs  et  à  o/  f/anispr  le 
service  dti  (jaz.  11  s  aglt  du  projet  de  régie  muni- 
cipale de  l  iiidustrie  de  l'éclairage  public  à  Paris, 
adopté  le  11  décembre  llUio  par  le  tlonseil  muni- 
ciii.il,  sttr  le  rapport  de  M.  Navarre. 

On  sait  que  le  projet  Chamon.  voté  à  l'Hotel-de- 
Yille  le  17  janvier  190"J,  abaissait  le  prix-ilu  gaz 
particulier  à  0  Ir.  20  cent,  à  partir  du  1"^  janvier 
lUli'2  et  orjianisait  le  régime  liitur  de  rexpliutation 
en  accordant  à  une  Société  nouvelle  le  monupole 
de  l  éclairago  par  le  gaz  pour  une  période  de  quinze 
aimées  commençant  au  l'^janvier  l!)(Ki.  c  est-à-dire 
à  l'expiration  do  la  concession  de  la  l'.Mmpagnie 
actuelle. 

Le  projet  Cliaiiotn  lut  immédiak-iiient  xmiiius  a 
la  (Ihainbre  des  députés  par  .M.  ^^'aldcck-l{ous- 
seau,  président  du  Conseil  et  ministre  de  l'intérieur 
et  la  Commission  chargée  de  l'examiner  conclut 
à  son  renvoi  au  Conseil  d'P]tat  Mais  la  tlhambre 
arriva  ati  terme  de  sa  législature  sans  discuter  le 
rapport  présenté  par  M.  Coiliard  :  la  nouvelle 
Cham])re,  saisie  à  son  tour  par  M.  Combes,  suc- 
cesseur de  M.  Waldeck-lîousseau.  rf*nvoya  le 
]n  ojol  à  une  Commission  de  onze  membres,  dont 
M.  Adrien  Veber.  député  de  Paris  —  (pii  avait 
énergiquenient  combattu,  comme  conseiller  muni- 
cii^al,  le  projet  Chamon  à  l  llotel-de-Ville —  fut 
nommé  rapporteur  avec  -mandat  de  refuser  Tap- 
proliation. 

.Vprés  deux  jours  de  discussion  le  projet  Cha- 
mon fut  diTinitivemont  repoussé  par  la  Chambre 
des  députés  (hms  sa  séance  du  décembre  l'.K»'.'.  et 
en  le  retournant  au  préfet  de  la  Seine,  le  (iouver- 
lu'iuent  l  invita  à  apptder  lattenlion  du  t:onseil 
municipal  de  Paris  <  sur  rinutilité  de  miMer,  dans 
une  setile  décision,  di-nx  questions  absolument 
distinctes:  l'abaissement  immé-diat  du  prix  du  gaz 
et  le  nouveau  régime  à  établira  partir  du  P* jan- 
vier lîtOli.  >• 

.lusqu  alors  on  crnyait,  non  sans  bonnes  raisons, 
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que  les  deux  questions  étaient,  au  contraire,  étroi- 
tement liées  et  qu"il  devait  toujours  en  être  ainsi 
sous  peine  de  faire  retomber  sur  les  contribuables 
])arisiens  de  l'avenir  les  conséquences  linanciéres 
de  rabaissement  immédiat  du  prix  du  gaz  et  de  la 
mauvaise  exploitation  que  le  futur  régime  pourrait 
en  lin  de  compte  donner. 

Maia  il  sembje  que  ces  idées  de  prudence  n"ont 
plus  coiu's  aujourd'hui  et  on  va,  de  propos  déli- 
béré, lancer  la  Ville  de  Paris  dans  une  expérience 
dangereuse  à  plusieurs  points  de  vue. 

Le  Conseil  municipal,  qui  avait  précisément 
refusé  de  scinder  les  deux  questions,  chaque  fois 
(i[u"il  avait  eu  à  s'occuper  de  l'abaissement  du  prix 
du  gaz,  se  rangea  à  l  avis  du  Gouvernement  et  ré- 
duisit de  It)  centimes  le  prix  de  vente  du  gaz  par- 
ticulier à  Paris,  dans  les  conditions  que  nos  lec- 
teurs connaissent  et  qui  vont  nécessiter  l'emprunt 
municipal  de  100  millions  de  francs  que  le  Sénat  a 
récemment  autorisé. 

C'était  préparer  un  terrain  favorable  à  l'idée  de 
régie  municipale  de  l'industrie  de  l'éclairage  que 
les  conseillers  municipaux  socialistes  avaient  sou- 
tenue contre  le  projet  Chamon;  et  c'est  tinalement 
le  principe  de  l'exploitation  du  gaz  en  régie  que  le 
Conseil  municipal  adopta  le  o  juillet  1908,  après 
avoir  successivement  repoussé  cinq  noviveaux  pro- 
jets d'exploitation  privée  que  le  préfet  de  la  Seine 
lui  avait  présentés. 

Le  Conseil  municipal,  ayantimmédiatementdé- 
cidé  de  créer  une  Commission  spéciale  chargée 
d'élaborer  un  projet  d'organisation  administrative 
de  la  régie,  le  ministre  de  l'intérieur,  consulté  par 
le  préfet  de  la  Seine,  répondit  que  la  régie  directe 
ne  se  heurtait  à  aucun  texte  législatif  et  qu'il  lui 
paraissait  indisjjensable  de  donner  suite  à  la  déli- 
))ération  du  (Conseil  municipal,  en  faisant  procéder 
par  les  services  de  la  préfecture  à  l'étude  d'un 
projet  d'organisation  de  la  régie,  ajoutant  que  des 
textes  précis  permettraient  seuls  d'apprécier,  dans 
leur  ensemble,  les  diflicultés  que  ce  mode  d'exjjloi- 
tation  poiu-rait  rencontrer  dans  la  législation  exis- 
tante et  les  modi/icalio)is  i/i/'il  y  rendrall  ncce^^- 
.sah'cs.  Déjà,  en  1901,  M.  Waldeck-Housseau,  alors 
président  du  Conseil  et  ministre  de  l'intérieur, 
avait  déclaré  qu'à  son  avis  l'organisation  des  régies 
municipales  ne  se  heurtait  à  aucun  texte  légis- 
latif. 

C'était  vrai  en  principe,  puisque,  malgré  la 
jurisprudence  du  Conseil  d'Etat  à  l'égard  des 
régies  municipales,  un  certain  nomltre  de  ces 
administrations  existent  en  France  :  par  exemple 
les  régies  municipales  du  gaz  de  (Irenoble,  ^'a- 
lence,  Tourcoing,  les  Sables-d'Olonne,  etc..  Mais 
il  faut  croire,  cependant,  qu'eu  ce  qui  concerne 
spécialement  la  régie  du  gaz  à  Paris,  que  le  Con- 
seil municipal  n'a,  d'ailleurs,  votée  (|u'à  une  très 
faible  majorité,  la  législation  existante  présente 
(luelques  difficultés,  puisque  la  Commission  à  cru 
nécessaire  d'organiser  cette  exploitation  à  l'aide 
d'une  loi  spéciale. 

C'est  là  le  côté  vraiment  délicat  de  la  question 
qui  se  pose  aujourd'hui  devant  le  Parlement  : 
é\àdemment  on  ne  pourra  pas  contester  la  légalité 
de  la  régie  municipale  parisienne  si  cette  régie  est 
créée  par  la  loi  elle-même  ;  mais  toute  la  question 
est  de  savoir  si  la  nouvelle  loi  ne  sera  pas  en  con- 
tradiction avec  les  rèf/les  administra/ ives  iusqu'ici 
consacrées  par  la  jurisprudence  du  Conseil  d'Etat 
et  si  le  nouveau  principe  d'économie  industrielle 


qui  en  découlera  sera,  oui  ou  non,  favorable  aux 
intérêts  de  la  population  de  Paris  pris  dans  leur 
ensemble. 

Le  très  habile  rapport  de  l'honorable  M.  Emile 
Morlot  s'etforce  de  calmer  d'avance  les  légitimes 
appréhensions  de  ceux  de  ses  collègues  «  qui  re- 
doutent l'intrusion  des  collectivistes  dans  les  fonc- 
tions industrielles.  » 

«  Il  est  incontestal)le,  leur  dit-il,  qu'il  serait 
diffîcile,  dans  la  praliciue,  de  soumettre  une  régie 
du  gaz  à  la  série  des  formalités  ({u'impose  la  tu- 
telle administrative.  Mais  qui  ne  voit  que  ces  rè- 
gles n'ont  rien  d'immuable  et  qu'il  est  possible  d'y 
renoncer,  si  elles  sont  gênantes  pour  un  organisme 
nouveau,  lorsque  cet  organisme  est  créé  par  la  loi 
comme  dans  le  cas  présent  ?  11  suffit  que  la  loi 
prenne  les  mesures  nécessaires  pour  approprier 
les  prescriptions  administratives  aux  besoins  de 
l'industrie  qu'elle  organise,  et,  comme  nous  le 
verrons  plus  loin,  c'est  précisément  ce  que  l'on 
s'est  efforcé  de  faire  dans  le  projet  de  loi  cj^ui  vous 
est  soumis.  »  - 

Voyons  si  les  mesures  prises  parla  Commission 
répondent  ])ien  aux  intentions  exprimées  par  son 
éloquent  rapporteur  : 

Après  avoir  dit  à  l'article  2  que  «  la  Ville  de 
Paris  pourra  exploiter  en  régie  directe  la  produc- 
tion et  la  distribution  de  la  lumière,  chaleur  et 
force  motrice  au  moyen  du  gaz,  quelle  que  soit  sa 
nature,  et  de  l'électricité,  pour  les  services  publics 
et  la  consommation  privée  »,  l'article  ;i  déclare  que 
la  régie  du  gaz  forme  un  service  municipal  auto- 
nome géré  par  un  Conseil  d'administration  et  un 
directeur,  dans  les  conditions  déterminées  par  les 
articles  suivants,  la  Ville  de  Paris  bénéficiant  et 
demeurant  responsable  de  la  (/eslion,. 

Les  conditions  de  l'Administration  de  la  régie 
sont  ensuite  définies  par  les  articles  i  à  11,  dont 
voici  le  texte  : 

Arl.  i.  —  ljQ  Conseil  iradiniuistration  est  composé 
do  douze  membres  nommes  moitié  parle  préfet,  moitié 
l)ar  le  Conseil  municipal.  Cette  assemblée  ne  poiUTa 
choisir  plus  de  trois  membres  du  Conseil  d'adminis- 
tration dans  son  soin  ;  sous  réserve  de  cotte  exception, 
la  qualité  de  l'administrateur  de  la  régie  sera  incom- 
patible avec  tout  autre  mandat  électif  du  département 
de  la  Seine  et  avec  toute  fonction  salariée  sur  les  ))ud- 
gets  de  la  Ville  de  Paris,  du  dojiartemont  de  la  Seine  ou 
des  établissements  qui  on  dépondent. 

Le  Conseil  d'administration  est  nommé  pour  quatre 
ans  et  renou\elaljle  ])ar  moitié  tous  les  deux  ans.  Les 
membres  peuvent  être  successivement  maintenus  en 
fonction.  Les  administrateurs  nommés  en  remplace- 
ment d'un  membre  en  cours  de  mandat,  achèvent  sim- 
plement le  mandat  do  leur  prédécesseur.  A  l'exjiiration 
de  la  premiore  période  de  deux  ans,  le  sort  désignera 
les  .membres  de  la  série  sortante,  à  raison  de  trois 
membres  parmi  les  six  administrateurs  de  chaque 
catégorie. 

Los  administrateurs  peuvent  être  révoqués  par  ar- 
rêté moti\'é  du  préfet  et  après  a^'is  du  Conseil  muni- 
cipal. 

Art.  3.  —  Le  Conseil  d'administration  nomme  son 
Bureau,  composé  d'un  président,  d'un  vice-président 
et  d'un  secrétaire. 

Il  règle  l'ordre  de  ses  réunions  et  il  peut  être  convo- 
qué extraordinairement,  en  cas  d'urgence,  par  son 
président  ou,  à  défaut  de  celui-ci,  [lar  le  vice-président 
ou  par  le  préfet. 

Est  considéré  comme  démissionnaire  tout  mcmbi'e 
qui  manque  à  trois  séances  consécutives  sans  excuse 
jugée  valable  par  le  Conseil  d'administration. 

La  rémunération  des  membres  du  Conseil  d'adminis^ 
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tration,  ainsi  (]\ic  io  Irailcjncnt  du  dircc-tour,  est  rrfiléc 
par  une  <léii}»ératii)n  du  (Conseil  niuniciiial  prise  dans 
la  l'orme  ordinaire.  Toutefois,  les  conseillers  munici- 
paux de  l'aris  qui  pourront  être  appeh'^s  ù  faire  partie 
du  Conseil  d'administration  ne  recevront  aucune  allo- 
cation à  ce  titre. 

Art.  a.  —  Les  délibérations  sont  valaliles  lorsque 
six  memljrcs  sont  présents. 

Si  le  Conseil  no  se  réunit  pas  en  niinibre  suffisant,  il 
est  convoqué  de  nouveau  pour  une  dati'  ultérieure.  La 
convocation  indique  l'objet  de  la  réunion. 

La  délibération  qui  intervient  ensuite  est  valable, 
quel  cpie  soit  le  nombre  des  membres  présents.  Toute- 
fois, si  moins  de  six  njembres  assistent  ù  la  séance,  la 
délibération  n'est  exécutoire,  même  dans  les  cas  prévus 
à  l'article  suivant,  qu'en  vertu  de  l'approbation  du 
préfet. 

Ali.  7.  —  Li'  Conseil  d'administration  régie  jmr  ses 
délibérations  : 

1"  Le  mode  de  placement  du  fonds  de  réserve  et  de 
tous  deniers  disponibles  ; 

2°  Les  travaux  dont  le  devis  ne  dépasse  pas  "20.01)0 
francs  ; 

S"  Les  marcliés,  de  gré  à  gré  ou  par  adjudication, 
dont  l'objet  est  supérieur  à  10.000  francs  et  quelle  qu'en 
soit  l'importance  ; 

40  Les  baux  à  donner  ou  à  prendre  pour  une  durée 
ne  dépassant  pas  neuf  ans  ; 

5°  L'émission  des  bons  de  caisse  h  l'échéance  de 
deux  ans  au  plus  et  pour  une  somme  ne  dé)iassant  pas 
un  million  ; 

6"  Les  autorisations  do  plaider  en  matière  2>erson- 
ncUe  et  mobilière,  lorsqu'il  s'agit  d'une  valeur  supé 
rieure  à  5.000  fr.  et  les  transactions  relatives  aux 
droits  et  objets  mobiliers  ; 

70  L'organisation  des  cadres,  ainsi  que  les  traite- 
ments, salaires  et  •indemnités  du  ]iers()nnel  permanent, 
y  compris  ceux  des  chefs  de  ser\  ice  et  du  trésorier,  et 
sous  réserve  d'assurer  au  personnel  ouvrier  le  mini- 
mum de  salaire  voté  par  le  Conseil  municipal. 

A)i.  S.  —  11  délibère  sur  les  objets  suivants  : 

1°  Le  budget  et  les  crédits  snpidémentaircs  ; 

2°  Le  compte.administratif  du  Directeur  cl  lecom]ile 
de  gestion  du  trésorier  ; 

3"  Les  travaux  dépassant  20.0i)()  fr.  : 

'1°  L'émission  dos  bons  décaisse  à  échéance  de  deux 
ans  au  plus,  lorsque  les  émissions  dépassent  un  mil- 
lion, jusqu'à  concurrence  de  cinq  millions  de  francs; 

5"  Les  baux  d'une  durée  excédent  neuf  ans  ; 

G"  Les  créations  et  suppressions  d'usine; 

7°  La  fixation  do  la  nature  du  gaz,  de  son  pouvoir 
lumineux  et  calorique,  de  sa  pression,  de  son  épura- 
tion, elc.  ; 

8"  La  réglemenliil inn  >les  rapports  linanciers  entre  la 
Ville  et  la  Régie  ; 

90  Les  règlements  relatifs  aux  questions  de  service 
non  prévues  par  les  lois  et  décrets  et,  nolamnient,  le 
règlement  sur  la  comi  tabilité  en  matière  ; 

10"  Kl-,  d'une  manière  générale,  tous  les  objets  con- 
cernant la  régie  du  gaz. 

Art.  !).  —  Les  délibérations  portant  sur  les  objets 
énoncés  dans  l'article  précédent  sont  soumises  au  Con- 
seil municipal  et  deviennent  exécutoires  en  vertu  de 
l'apitrobation  du  Préfet,  sauf  les  cas  où  l'appridiatiou 
du  (  iouv(>rnemenl  est  prescrite  par  les  disjiositions  de 
la  jirésenle  loi . 

Si  le  Conseil  municijial  refuse  île  donner  son  a\  i--, 
ou  ne  s'est  jtas  ]U'ononci>  ilans  la  session  luuidaiil  la- 
(luelle  il  a  reçu  communication  du  dossier,  il  ]ieut 
être  passé  outre. 

.1*7.  10.  —  Le  Préfet  nomme  cl  révoque  le  I  >irei  t.  iir 
et  les  chefs  de  service. 

.•1>7.  IL  —  Le  hirecleur  a  la  direction  îles  services 
ailministratifs  et  techniques. 

il  nomme  et  révoque  le  personnel  ailminisiralif  et 
ouNrier  des  cadres  permanents,  sauf  eu  ce  i]ui  con- 
cerne les  chefs  (le  service. 


Il  embauche  les  agents  et  ouvriers  temporaires  en 
dehors  des  cadres  permanents,  dans  la  limite  des  dé- 
penses autorisées  pour  cet  objet. 

Il  prépare  le  budget,  dres.se  les  titres  de  recettes, 
liquide  les  sommes  «lues  par  la  Régie  et  en  autorise  le 
]  lavement. 

11  présente  le  compte  de  son  Administration. 

Il  conclut  tous  marchés  de  gré  à  gré  ou  jiar  adjudica- 
tion lorsrpie  la  somme  n'excède  par  10.000  fr. 

11  engage  h-s  actions  mobilières  et  y  défend  lorsque 
l'objet  ne  dépasse  pas  ."(.OOO  fr. 

Il  représente  la  Régie  en  justice  et  dans  le.s  actes  <le 
la  vie  civile,  après  y  avoir  été  autorisé,  s'il  y  a  lieu,  et, 
d'une  manière  générale,  il  exécute  Ies_  décisions  ilu 
Conseil  d'administration  et  de  l'autorité'supérieure. 

U  assiste  aux  séances  du  Conseil  d'administration 
avec  voix  consultative. 

Il  peut,  sous  sa  responsabilité,  déléguer  une  partie 
de  ses  attriluil ions  à  ses  subordonnés. 

Le  Conseil  d'administration  sera  donc  composé 
de  douze  membres  luimmés  moitié  par  le  Préfet 
et  moitié  par  le  Conseil  municipal.  Ce.s  adminis- 
trateurs pourront  être  révoqués  par  arrêté  motivé 
du  Préfet  après  avis  du  Conseil  municipal. 

Avec  un  pareil  mode  de  reoriitenu-nt,  il  est 
mauifesicmeiil  impossible  (]ue  ce  Conseil  d'admi- 
nistration ne  soit  pas  un  groupement  pidilique 
plutôt  qu'un  conseil  technique  et  administratif. 

.M.  l-]mile  Morlot  a  lieau  dire  «  (pi'il  conviendrait 
([uc  les  administrateurs  fussent  choisis  parmi  des 
hommes,  administrateurs  ou  techniciens,  désignés 
parleur  compétence  administrative.  scieutifii|ue. 
industrielle  ou  financière,  et  qu'il  ne  faudrait  pas 
que  la  l'onction  d'administrateur  fût  considérée 
comme  un  accessoire  lucratif  \na\r  des  hommes 
politiques  en  fonctions  ou  de  hauts  fonctionnaires 
en  exercice»:  ce  sont  finalement  des  considéra- 
tions d'ordre  i)oliti(iue  (pii  fixeront  les  choix  du 
Conseil  munici])al  et  du  préfet  :  et  il  suffit  alors 
de  quelifues  minutes  île  réllexion  pour  entrevoir 
les  incidents  qui  pourront  comjiromettre  la  gestion 
de  la  régie  mtiuicipak'  dont  la  Ville  de  Paris, 
c'est-à-dire  ses  contrilmables  et  ses  consomma- 
teurs de  gaz,  restera  responsable. 

Les  administrateurs  choisis  par  le  Conseil  mu- 
nicipal api)artiendront  naturellemeiit  à  la  ntiance 
politi(iue  de  cette  assemblée,  et  ceux  nommés  par 
le  préfet  auront  très  prol)ablement  l'investiture 
du  Gouvernement  au  ]iouvoir.  11  peut  donc  arriver 
qu'il  y  ait  contlil  d'opinions,  surtout  pour  les  attri- 
butions rést'rvées  au  Conseil  d'administration  par 
le  dernier  paragraphe  de  l'article  7.  relativement  à 
l'organisation  des  cadres  et  à  la  (pieslion  des  Irai- 
t.'mcnts.  salaires  et  indemnités  du  personnel  i)er- 
manent. 

Le  préfet  pourra  toujours  trancher  la  difliculté 
et  s'assurer  de  la  majorité  en  révoquant  un  011 
deux  des  administrateurs  issus  du  Conseil  ntuni- 
cipal:  mais  si  la  majorité politi(|ue  de  cette  asseni- 
l)lée  ne  s'est  pas  modifiée  dans  l'intervalle,  n  est-il 
pas  à  craindre  que  le  conilit  ne  s'accentue  au  détri- 
ment de  la  gestion  oUe-nivme'? 

i:t  qu'advieiidra-t-il,  n^n  seulement  du  Conseil 
d'administration,  mais  du  directeur  de  la  régie 
municipale  et  des  chefs  de  service  que  le  préfet 
peut  immmer  ou  révoquer  (sans  même  prendn' 
l  avis  du  Conseil  municipal),  quand  un  change- 
ment de  (iouvernement  changera  le  préfet  lui- 
même.' 

Dans  une  Société  anonyme,  le  directeur  est 
nommé  et  révoqué  par  le  Conseil  d'administration 
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■et  il  reste  toujours  sous  sa  dépendance  immé- 
diate :  Cela  s'explique  à  merveille,  car  le  Conseil 
étant  responsable,  vis-à-vis  des  actionnaires,  de 
la  gestion  sociale,  est  également  responsa])le  de 
tous  les  actes  administratifs  du  directeur. 

Avec  la  future  régie  municipale^  le  directeur 
ne  dépendra,  en  ([uelque  sorte,  que  du  préfet  ;  et 
si  l'article  11,  déterminant  ses  attri])uti-ons,  dit 
que  «  d'une  manière  générale  il  exécute  les  déci- 
sions du  Conseil  d'administration  »  le  même  ar 
ticle  ajoute  aussitôt  :  et  de  V autorité  supérieure  ! 
Dans  Fespèce,  l'autorité  supérieure  doit  être  évi- 
demment l'autorité  préfectorale,  carie  Conseil  mu- 
nicipal n'est  appelé  qu'à  donner  son  avis  (ar- 
ticle 9)...  le  Préfet  pouvant  passer  outre  si  le  Con- 
seil refuse  cet  avis  <<  ou  ne  s'est  pas  prononcé  dans 
la  session  pendant  laquelle  il  a  reçu  communica- 
tion du  dossier  ». 

Voilà  le  mécanisme  de  la  future  régie  parisienne 
du  gaz  et  de  l'électricité  daus  toute  sa  beauté! 
-Sous  prétexte  de  débarrasser  cette  régie  des  for- 
malités gênantes  de  tutelle  administrative  que 
la  jurisprudence  du  Conseil  d'Etat  impose  aux 
municipalités,  on  se  propose  de  créer  une  admi- 
nistration légalement  anarchique  et  de  lui  confier 
l'exploitation  d'une  des  industries  les  plus  com- 
pliquées et  les  plus  importantes  de  la  France. 
N'est-ce  pas  tomber  de  Gharybde  en  Scylla  ? 

Edmond  Théry. 


Les  Projets  fiscaux  fle  l'Angleterre 


Les  lil)i'e-échangistes  anglais  viennent  de  fêter  le 
centenaire  de  Cobden.  Cette  solennité  a  revêtu  un  ca- 
ractère spécial,  en  raison  des  attaques  dont  les  doctri- 
nes chères  à  l'école  de  Manchester  ont  été,  en  ces  der- 
niers temps,  l'objet.  On  a  beaucoup  célébré  la  mémoire 
du  réformateur  ;  on  a  quelque  peu  attaqué  Cham- 
berlain et  ces  incidents  ont  eu  pour  conséquence  de 
ramener  sur  les  projets  de  l'ancien  Ministre  des  Colo- 
nies l'attention  du  public  aujourd'hui  distraite. 

Jusqu'ici,  en  etïet,  la  campagne  en  faveur  d'une  ré- 
forme Tiscale  n'est  pas  entrée  dans  la  période  décisive. 
Après  avoir  échangé  les  premiers  coups,  les  deux  par- 
tis s'observent  et  cherchent  à  s'assurer  les  conditions 
les  plus  avantageuses  avant  d'engager  la  lutte  délini- 
tive.  Sur  leur  situation  respective,  une  très  intéressante 
In'ochure  de  M.  R.-S.  Carmichaël,  vice-président  de 
V Association  de  Vlnduslrie  et  de  VAfjriruUure  fran- 
çaise il),  vient  de  nous  donner  d'intéressantes  indica- 
tions. 

Aux  documents  puldiés  par  MM.  Balfour  et  Cham- 
berlain, nous  apprend-il,  il  a  été  répondu  par  d'innom- 
brables discours,  articles  de  journaux  et  de  revues, 
tant  en  Angleterre  que  dans  ses  colonies.  Seul,  le  Cob- 
den Club  a  tenté,  en  1904  seulement,  une  réfutation 
des  attaques  de  ÎM.  Chamberlain  en  «'attachant  à  prou- 
ver que  son  adversaire  est  sujet  à  caution  :  ses  plus 
beaux  discours  ont  été  prononcés  jadis,  en  défense  du 
libre-échange,  comme  membre  influent  du  Club;  ses 
statistiques  sont  prises  dans  les  années  où  non  seule- 
ment les  valeurs,  mais  les  quantités  interviennent 
pour  les  besoins  de  sa  thèse  nouvelle. 

A  vrai  dire,  conclut  le  Cobden  Club,  l'.Vngleterre  n'a 
jamais  été  aussi  riche,  aussi  puissante,  industrielle- 
ment, commercialement  et  maritimement.  Pourquoi, 
dès  lors,  changer  de  système  et  faire  un  saut  dans  l'in- 
connu ? 


(1)  Les  Projets  fiscaii.r  de  l'Anijh'lfrre,  pu-  R.  S.  Carmi- 
chaël. —  Paris,  librairie  de  la  Société  du  liecueil  général  dos 
lois,  22,  rue  Soufilot. 


En  dehors  de  cette  publication,  il  n'y  a  rien  qui  cor- 
responde aux  documents  de  MM.  Balfour  et  Chamlier- 
lain.  Un  certain  nombre  d'élections  ont  eu  lieu  où  la 
question  fiscale  s'est  trouvé  posée,  mais  les  résullats, 
en  raison  des  (jucstions  de  personnes  et  de  localité,  ne 
permettent  pas  de  tirer  de  prévisions  sérieuses. 

La  discussion  au  Parlement  a  été  plutôt  faible  des 
deux  côtés.  L'absence  de  M.  Balfoiir  pour  cause  do 
maladie,  de  M.  Cham])erlain  pour  cause  de  villégiature, 
en  ont  réduit  beaucoup  l'intérêt.  Au  passage  au  vote, 
une  majorité  failde,  niais  enfin  une  majorité  de  51  voix 
a  approuvé  le  (  iouvernement  de  M.  Balfour,  c'est-à  dire 
non  pas  le  libre-échange  du  passé,  mais  un  libre- 
échange  mitigé  de  protectionnisme.  La  diff('rence  pro- 
fonde qui  sépare  le  projet  Ball'our  du  projet  Clhandjer- 
lain  réside  dans  ce  fait  :  le  premier  demande  que  le 
pays  soit  armé  de  tarifs  de  représailles  contre  les  im- 
portations de  produits  pouvant  nuire  au  travail  na- 
tional, en  particulier  contre  le  dumping,  c'est-à  dire 
l'importation  de  produits  primés  ou  A  endus  au-dessous 
de  leur  coût.  M.  Chamberlain,  au  contraire,  veut  tout 
fra^tper,  y  compris  les  produits  (ralimentalion,  et  en 
faire  profiter  ses  colonies,  à  condition  de  réciprocité  et 
de  taxes  réduites  pour  ses  produits  manufacturés. 

La  résistance  de  l'Angleterre  s'exercera  vraisembla- 
blement contre  le  renchérissement  des  produits  néces- 
saires à  l'alimentation. 

M.  Chamberlain  n'a  rien  abandonné  néanmoins 
de  ses  projets.  Les  solutions  défiiiiti\  ('s,  quellrs  ((u'elles 
soient,  affirme  M.  R.  S.  Carmicha''!,  semut  consa- 
crées par  un  consentement  unanime  et  la  lenteur 
avec  laquelle  on  les  poursuit  montre  comment  toutes 
les  transformations  procèdent  en  Angleterre  d'évolu- 
tions et  non  de  révolutions.  Parti  d'un  prohibition- 
nisme  féroce,  on  est  devenu  libre-écliangiste,  on  passe 
au  semi-protectionnisme  en  suivant  la  marche  du 
temps  et  de  la  situation  mondiale. 

Et  M.  Carmichaël  ajoute  :  <<  Dans  ces  théories  de 
l'homme  d'P^tat  anglais,  il  n'y  a  rien  de  nouveau  :  cer- 
tains de  ses  arguments  sonnent  comme  lecho  des  -\-oix 
de  .Jules  Ferry,  de  Pouyer-Ouertier,  de  .Jules  ^léline 
et  les  tendances  de  M.  Chamberlain,  autant  (jue  d'une 
grande  partie  de  l'opinion  puldique  en  Angleterre, 
sont  une  justification  inattendue  de  la  clairvoyance  de 
nos  tarifs  de  1893  ». 

Cette  constatation  amène  l'auteur  à  rechercher  l'in- 
fluence que  nos  tarifs  ont  exercée  sur  notre  situation. 

Il  n'est  pas  contestable  que,  pour  le  marché  intéiieur, 
la  situation  de  notre  pays  a  été  améliorée  par  les  tarifs 
de  189:2.  «  M.  Edmond  Théry,  dit  M.  Carmichaël,  en  a 
a  fait,  de  main  de  maître,  le  tableau  dans  sa  conférence 
contradictoire  avec  M.  Yves  (îuyot  :  La  France  et  Le 
P roter tionnisme  et  nous  n'avons  pas  besoin  de  revenir 
sur  la  démonstration  qu'il  a  faite.  » 

Mais  en  a-t-il  été  de  même  pour  notre  commerce 
d'exportation  et  ne  peut-on  pas  reprocher  aux  tarifs  de 
n'avoir  pas  fixé  la  situation  de  nos  colonies  au  point  de 
\\xe  douanier  d'une  façon  suffisante? 

Une  étude  du  connnerce  général  de  nos  colonies  nous 
montre  qu'en  dix  années,  de  1893  à  19U2,  nos  posses- 
sions ont  reçu  à  Timportation  185.84:2.000  francs  de 
plus  de  marchandises  de  l'étranger  que  de  France,  sans 
supporter  aucune  des  charges  qui  incombent  à  la 
France.  Il  en  est  surtout  ainsi  du  groupe  de  l'Afrique  ^ 
occidentale,  de  l'Inde,  du  groupe  de  l'Indo-Chine  et  de 
Taiti. 

On  remarque  encore  cju'à  destination  de  l'étranger,  ■ 
l'Afrique  occidentale  a  exporté,  en  dix  années,  pour 
219.U0O.0UO  lie  francs  :  l'Inde  pour  70  millions,  l'Indo- 
Chine  pour  l.O3(;.00U.000  de  francs,  etc. 

Ces  chilfres  demandent  à  être  retenus  et  il  est  juste 
de  dire  que  si  les  événements  qui  se  préparent  dans  le 
monde  entier  devaient  amoindrir  notre  situation  dans 
le  commerce  général,  du  moins,  nous  faudrait -il  rede- 
venir maîtres  chez  nous,  c'est-à-dire,  dans  nos  colonies. 
Et  M.  Carmichaël  demande  que  l'on  examine  sérieuse- 
ment cette  grave  question. 

Dans  une  série  d'études  puldiées  en  1899  jiar  VEco- 


810 


L'ECONOxMISTE  EUROPEEN. 


France 


noinisle  Euroycet},  notre  réilacteur  en  chef,  Pidnioml 
Théry,  a  longuement  examim''  cetle  situation  particu- 
lière. 

«  Si  l'un  ne  vout  pa*,  a-L-il  cciit,  (juc  la  Frauco  sir  dcsaflec- 
tionne  ti(!  ses  colonies,  il  csl  iadiiripcnsabLî  de  se  mettre  de 
suite  iVl  O-'Uvrc  pour  le.s  organiser  et  pour  orienter  leur  dé- 
veïoj)penient  économique  dans  une  voie  conforme,  à  la  fois, 
à  leur  intérêt  parliculiei'  el  à  l'inlérét  général  de  la  Mi;- 
Iropole. 

«  Xotrr  production  culuniale  devrail  éti'e  le  complément  de 
notre  pruductiun  nationale,  (■■(■.sl-ii-dirc  que  les  colonies  fran- 
çaises devraient  fournir  au  marché  de  la  31éti'op(dc  les  pro- 
duits.que  son  climat  ne  lui  ])ermei  pas  de  cultiver,  ((ui  sont 
cependant  uécessaii'cs  à  son  alimentation  ou  à  son  industrie 
el  qu'elle  est  obligée  d'acheter  à  grands  frais  à  l'élianger. 

Comment  la  France  pcuf-eilo  oldenir  que  ses  colo- 
nies deviennent,  rapidement,  des  auxiliaires,  des  alliées 
et  non  des  concurrentes  delà  Métropole?  Ouel  est  le 
procédé  simple  et  à'  ell'ot  immédiat  qui  doit  donner  la 
solution  de  cette  grave  question? 

Voici  la  solution  indiquée  par  M.  Edmond  Tliéry  : 

L'établissemenl  d'un  n'-gimo  douanier  rationnel  à  douidc 
répercussion,  qui  protégerait  efTicacemcut  sur  le  marché  mé- 
tropolitain les  produits  coloniaux  n'ayant  pas  leurs  similaii'cs 
en  France  et  qui,  inversement,  mainti(;ndrail  feutrée  en  fran- 
chise des  produits  de  la  Métropole  sur  les  marchés  coloniaux 
et  la  protection  etUcace  dont  ils  jouissent  actucllenient  cunlre 
la  concurrence  dos  produits  similaires  de  l'étranger, 

Depuis  1892,  les  produits  français  pénétrent,  en  clfct,  dans 
nos  colonies  sans  payer  aucun  droit  de  douane,  tandis  que 
les  produits  étrangers  qui  y  sont  importés  subissent  les  mê- 
mes tarifs  que  s'ils  franchissaient  les  frontières  de  la  Métro- 
pole. La  rèt;!'-  i  ~i  n''rali'.  s;iuf  c(uelc(ues  exceptions  sang 
importance. 

Cotte  partie  île  la  ijue>iion  est  donc  ri'Sojue,  eu  principe  el 
en  fait,  depuis  18il2  :  Restent  les  points  plus  délicats  du  trai- 
tement privilégié  à  accoi'der  sur  le  marché  frunçivis  aux  pro- 
duits coiouiaux  cpii  n'ont  jjasj  leurs  siuiilaires  dans  la  M/'tro- 
pole,  et  des  dispositions  à  pi'endre,  dans  chaque  colonie'. 
l)0ur  orienter  le  déveloiipemeut  de  la  production  indigène 
vCTs  ces  articles,  de  jM-éférence  à  la  production  des  articles 
manufacliu'és  et  agricoles  dont  lindustrie  et  l'agriculture 
métropolitaines  sont  elles-mêmes  largement  productrices. 

11  ne  nous  appartient  pas  d'indiquer  les  distinctions  qu'il  y 
aura  à  établir  outre  les  divei'ses  jiossessions  qui  comiio>.eut 
notre  empire  colonial  :  11  serait,  en  ellï't,  fort  dillicile,  jjour 
ne  pas  dire  impossible,  de  leur  applii(uer  la  nu'-me  règle, 
car  il  est  évident  qu'elles  ne  se  présentent  pas  toutes  sous  le 
même  aspect  et  qu'il  faut  tenir  compte,  au  point  de  vue 
économique  proprenient  dit,  des  positions  géo^iraphiques,  des 
dillérences  de  climat,  du  sol,  des  ressources  naturelles,  de  la 
main  d'œuvre,  des  iuipôts  locaux:  en  un  mot,  de  tous  les  fac- 
teurs qui  font  varier  les  conditions  gi''nérales  de  la  produc- 
tion. -, 

Cette  élude  iiourrail  être  rajiidement  conduite  et  ses 
conclusions  permettraient  d'élaldir  entre  la  France  et 
ses  colonies  un  régime  rationnel  qui  les  associât  dans 
une  action  éconoinuim^  ccmmune  el  assurât  leur  i)ros- 
périté  réciproque. 

Ces  idées  comniencenl  à  l'aire  leur  ciiemiii  et  nous 
sommes  heureux  de  \o\y  i\\\v  des  (•onclu>ions  sonihla- 
ides  [irésentées  |iar  M.  < '.armichael  oui  eu  ra|>|irol>ati(U> 
unaninu'  de  l'Assncinlinif  ilr  rf)i((iis{i  U'  et  il»-  l'A{ji  irul- 
lurt'  française. 

CllonOES  Bol'RliARKL. 


SELS  GEMMES  ET  HOUILLES 

de  la  Russie  méridionale 


Oans  ses  (<  Inlorniations  Fxonomiques  et  Finan- 
cières »,  y KroniDiiisli-  Eiui>iii  i'ii  a  pul)lie,  le  10  courant, 
les  résultais  «ddeiius  eu  llK»;!  par  la  Svn'rlr  ih's  Sf/s 
Gi'iiitucs  i  l  J/auilli's  ilr  la  lUissir  M f  l  iil umuh' .  Ces  ré- 


sultats lint  été,  comme  on  l  a  \u,  plus  défavorables 
que  Ceux  de  1002,  puisque  les  ]>énclices  nets  ne  .se  sont 
élevés  qu'à  39.719  fr.  7.j,  en  diminution  de  :i4ti.578fr.  03 
d'une  année  à  l'autre.  La  raison  en  est  que  les  produits 
d'exploitation 'diminimient  pendant  que  les  cliarges 
augmentaient,  suivant  le  taldeau  ci-dessous  : 


E.Xercici': 


p.  Il  1-2 


/'luduils  Eu  flancs) 

bénéfices  industriels  et  com- 

ciaux   1.533.193  62 

lievenus  des  terres   'i.lS'k  02 

Intérêts  en  banque  

l'i'remptioû  de  coupons   890  82 

Total  des  prodaits... 


1.417. 155  60 

6.109  33 
7.117  18 

2.110  45 


1.531.818/16     1.432.492  56 


Service  des  obligations   60!i.264  91 

.\gios.  changes  et  divers   14.308  05 

lidérèls   et   commissions  sur 

aviuices   31.997  22 

Amortissement    sur  •inunobili- 

.salions   600.  OuQ 

Bénéticûs  nets   270. -.«98  28 


6'j3.430  88 
3.220  93 

1.56.121 

600.003  ■> 
29.719  75 


Sonunes  égales   1 . 531 .  t>'68  46     1 . 482 . 492 ^ 

'l'outofois,  grâce  au  report  de  l'exercice  ]iréeédenl,  le 
solde  disponiJjle  est  resté  su|iérieur  à  celui  de  1902, 
ainsi  qu'il  ressort  de  l'état  suivant  : 

E.xercices 


1902 


19U3 


(En  francs) 

Soldes  bém'ficiaires   276.298  28     29.719  75 

î^ep.jrl  de  l'exercice  précédeni   49.9o7  8'i   312.:!Ph  61 

Soldes  disponibles  


32U.205  52   342.110  -'jG 


Ces  soldes  ont  reçu  rairectaHon  suivante  : 

Exercice; 

1802  1903 
En  francs' 

Ttéaen  e  légale   Î3.«14  91      1  'iS5  !i9 

Keptirt  à  nouveau   312  3'0(;i   34ii.(i2-4  37 

Sommes  égales. . 


32ti.20.>  52   o42.no  :!6 


Four  se  rendre  compte  do  la  dillérence  signalée  dan> 
les  liénélices  d'exploitation,  il  est  bon  de  se  reiiorlei' 
aux  détails  des  résultats  ooniuiorciaux  fournis  par  1 
Conseil  d'administration  : 

E  \  e  r  c  i  c  1  •  s 
UXÎF*'  1903 


Diûërence 
eu  1VK.<3 


lieiiériccs  sur  ; 
Cumnierce    des  sels 

gi  iiimes   9?7.5<;) 

V,.ule  des  charbons  . .  C94.782  24 
^■ente  des  sous-pro- 

.luits   122.765  13 


u  Iraucf 


1.031.200  05   -f4a.C26  21 
6.17.3*8  53    —87.403  68 

154.184  90   4-31.379  77 

Aiout<uis  que  les  vcnles  de  cfdvo  oui  laissé  une  perle 
de  ;j-.'.'431  fr.  at),  au  lieu  d'un  bénéliec  do  ii.Uôti  fr.  Ttl 
1  année  précédente,  de  sorte  que  la  diniinulion  totale 
sur  les  bénélices  commerciaux  s'est  chiflfréc  jiar 
SCi.THT)  fr.  7(i.  Ce  sont  h-  jirix  du  cliarlion  qui  sont  la 
cause  de  cette  diminution,  Iden  i|ue  la  consommât  ion 
ait  augnienlé.  Cette  progression  de  la  consommation 
s  .  st  encore  accentuée  pendant  les  pi-i-micrs  mois  de 
lyo'i.  nuilgré  les  évéuomenl,•^  d'Kxtréme-( Mienl.  mais 
ou  n'a  pas  encore  constaté  do  hausse  sur  los  prix  de 
vente  des  charbons  do  qualité  courante.  (Juaiil  aux 
ookos.  leurs  prix  se  sont  ralTorniis  j,>rù,T  à  l  aoliviie 
métalluroiqne  ipii  s'est  produite,  el  d'importants  mar- 
cher oui  i  l"'  passés  au  cours  do  l'oxercico.  marchés 
iloiit  le>  bciu''lices  se  feront  sentir  ou  19d'i. 

Le  Coii.soil  d'administration,  dans  son  rapport  com- 
muniqué aux  actionnairi's  à  l'a.ssouibléo  générale  du 
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13  courant,  s'étend  longuement  sur  les  dirticultés  que 
la  Société  a  rencontrées  antérieurement  pour  la  mise 
en  valeur  de  ses  ateliers  de  tabrication  du  coke;  mais, 
grâce  aux  installations  spéciales  dont  les  charbonnages 
ont  été  dotés  au  cours  des  trois  dernières  années,  cette 
tabrication  peut  maintenant  être  reprise  avec  succès. 
C'est  ce  qui  a  amené  la  Société,  au  moment  où  elle  pas- 
sait des  marchés  de  coke  assurant  pendant  dix-huit 
mois  l'écoulement  total  de  sa  production,  et  pendant  les 
quatre  années  suivantes,  l'écoulement  de  la  moitié  de 
cette  production,  à  signer,  avec  la  SocUHé  des  Char- 
bonnrujes  de  Xikitofka,  une  convention  commerciale 
qui,  non  seulement  lui  donne  les  plus  entières  satis- 
factions sur  les  conditions  dans  lesquelles  lui  seront 
li\  rés  les  menus  de  coke  dont  elle  a  besoin,  mais  lui 
assure  encore  des  avantages  commerciaux  des  plus 
importants. 

Cette  convention  a  pour  clauses  principales  la  sup- 
pression de  la  concurrence  commerciale  entre  les  deux 
Sociétés,  la  Soeiélé  des  Clturbon>i<i(jes  de  Xikitofita  ayant 
accepté  de  conlier  à  la  Soriélé  des  Sels  Gemmes  la  ges- 
tion de  ses  opérations  commerciales;  la  faculté  poiir 
chacune  des  deux  Sociétés  d'emprunter  l'embranche- 
mcnt  ferré  de  l'autre  pour  réduire  les  distances  à  par- 
courir sur  les  lignes  de  l'Etat  ;  la  livraison,  par  la 
Sociélé  des  Cltarbotutarjes  de  Xikilofka,  des  menus 
nécessaires  ù  la  Société  des  Sels  Gemmes  pour  la  fabri- 
cation du  coke  jusqu'à  concurrence  de  50.000  tonnes 
annuellement,  a  un  prix  forfaitaire  avantageux.  Obser- 
vons que  ces  conditions  favoraljlcs  ont  été  acquises  à 
cette  dernière  Société  moyennant  la  gai-antie  d'un 
jjrotit  minimum  annuel  qu'elle  s'engage  à  assurer  à  la 
Sociélé  des  ClM^bonnaiies  de  Xikilofka.  Par  contre, 
dans  le  cas  où  les  profits  de  la  Sociélé  des  Charbtm- 
lUKjes  de  .V//.-(/o/'/i:a  dépasseraient  ce  minimum  garanti, 
la  moitié  des  bénéhces  supplémentaires  seraient  acf[uis 
à  la  Sociélé  des  Sels  Gemmes. 

Toujours  dans  son  rapport,  le  Conseil  d'adminis- 
tration parle  de  réunions  qiii  ont  été  tenues  tant  à 
Paris  qu'à  Saint-Pétersbourg  entre  les  représentants 
des  diverses  Sociétés  houillères  du  bassin  du  Donetz, 
en  vue  d'arriver  à  la  constitution  d'une  Société  à4a-. 
quelle  serait  confiée  la  gestion  commerciale  de  ces 
diiïérentes  exploitations.  Les  statuts  de  cette  Société 
ont  déjà  été  approuvés  à  'Saint-Pétersbourg  par  les 
Ministères  et  ont  obtenu  tout  récemment  la  sanction 
impériale.  Déplus,  un  télégramme  reçu  le  jour  même 
de  l'assemblée  générale,  a  annoncé  ([ue  les  conventiims 
commerciales  à  intervenir  entre  les  participants  étaient 
sur  le  point  d'aboutir.  Dans  le  courant  du  mois  de 
juillet  auront  lieu  en  effet,  à  Paris,  des  réunions  où 
seront  arrêtés,  il  y  a  lieu  de  le  croire,  les  derniers 
accords.  Cette  association  des  producteurs  de  charbon 
doit  avoir  pour  elfet  de  régulariser  la  production  et 
d'assurer  la  stabilité  des  prix  de  A-ente,  et  le  Conseil 
d'administration  espère  que  de  sérieux  avantages 
résulteront  de  cette  Association  pour  toutes  les  indus- 
tries du  bassin  du  Donet/. 

Pendant  l'année  190o,  les  tra^-aux  d'établissement 
effectués,  et  qui  ont  complété  les  installations,  se  sont 
élevés  à  950.053  fr.  56;  ils  ont  été  la  cause  de  l'aug- 
mentation du  decou\'ert  chez  les  banquiers  de  la  So- 
ciété, qui  a  passé  de  2.1)72.351  fr.  85  au  31  décembre 
1902,  à  3  millions  au  31  décembre  1903.  Il  faut  no'^er,  à 
ce  sujet,  que  les  conditions  du  marché  ont  empêché, 
en  1903,  l'émission  des  8.000  obligations  4  0/0  de  .500 
francs  dont  le  Conseil  d'administration  avait  décidé  la 
.  création. 

Les  disponibilités  des  comptes  de  caisse,  de  l^anque 
et  du  portofeuirie  sont  en  augmentation  sur  ceux  du 
précèdent  bilan,  mais  elles  seront  nécessaires  pour  as- 
surer, dans  le  courant  de  cette  année,  le  fonds  de  rou- 
lement que  réclamera  l'augmentation  de  production 
prévue  sur  les  charbons  et  les  cokes,  si  les  événements 
d'Extrême-Orient  ne  viennent  pas  entraver  l'essor  de 
la  Société.  Dans  le  cas,  au  contraire,  où  la  situation 
s'aggraverait  en  Russie,  le  Conseil  estime  que  les  faci- 
lités de  trésoreries  acquises  seraient  indispensables 
pour  attendre  la  lin  d'une  crise  dont  il  serait  téméraire 


d'escompter  la  durée.  C'est  pourquoi  il  a  encore  été  ré- 
servé, sur  les  profits  de  1903,  une  somme  de  (iOO.UOOfr. 
destinée  à  l'amortissement  sur  immobilisations.  Et,  au 
sujet  de  ce  prélèvement,  le  Président  du  Conseil  a  dé- 
claré, en  réponse  à  une  observation  faite  par  un  ac- 
tionnaire, qu'une  Société  ne  se  repentira  jamais  d'avoir 
pratiqué  de  sérieux  amortissements,  pas  plus  que  de 
s'être  créé  des  disponibilités  importantes.  C'est,  a-t-il 
ajouté,  en  vue  des  augmentations  des  affaires  de  la 
Société  que  le  Conseil  s'est  décidé,  encore  cette  année, 
à  ne  pas  proposer  de  dividende,  mais  ce  nouveau  sa- 
critice  ne  sera  jjas  regretté. 

Après  l'assemblée  générale  ordinairtj,  les  actionnaires 
ont  tenu  une  assemblée  extraordinaire  dans  laquelle 
ils  ont  voté  l'augmentation  du  capital  social  de  20  à  25 
millions  d'e  francs  au  moyen  de  la  création  <le  lO.OLO 
actions  nouvelles  de  .500  fr.  chacune,  qui  seront  émises 
à  .530  fr.,  et  dont  la  souscription  est  déjà  garantie.  Le 
produit  de  cotte  émission  sera  employé  par  la  Société 
des  Sels  Genunes  el  Houilles  de  lu.  Russie  Méridioiinle, 
à  acheter  19.300  actions  de  Isx  Sociélé  des  Chcu  bunnayes 
de  Xikitofka,  dont  le  capital  social  est  représenté  par 
20.000  actions  seulement.  Cette  Société,  a  déclaré  le 
président,  a  une  concession  de  25  ans,  et-  son  tonnage 
est  considérable.  Elle  est  aujourd'hui  en  [tlein  dévelop- 
pement. Elle  a  im)duit  l'année  dernière  environ  100.000 
tonnes,  et  sa  production  sera  de  240  ou  250.000  tonnes 
cette  année.  La  production  rapportée  au  capital  pour 
lequel  cette  affaire  est  introduite  dans  la  Sociélé  des 
Sels  Gemmes,  représente  à  peu  près  20  fr.  par  tonne  de 
productivité  annuelle;  c'est  une  immobilisation  extrê- 
mement faible  pfmr  le  bassin  du  Donetz  où  la  moyenne 
atteint  de  50  à  55  francs.  Jusqu'à  présent,  la  Sociélé  de 
Xikilofka  n'a  pas  donné  de  dividende,  mais  son  ac- 
quisition semble  devoir  beaucoup  profiter  à  la  Société 
(les  Sels  Gemmes  qui,  d'après  les  paroles  de  son  pré- 
sident, parait  être  enfin  sortie  des  périodes  difficiles  et 
toute  prête  à  prendre  son  essor  que  retarderaient  seuls 
des  é\'énements  tout  à  fait  défavorables  se  produisant 
en  Russie. 

'  A.  Leghenet 


LE  COiyiWERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EX    MAI  1904 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse 
le  volume  des  documents  statistiques  publiés  par 
l'Administration  des  douanes  sur  le  commerce  de  la 
France  pendant  his  cinq  premiers  mois  de  1904. 

IjCs  importations  se  sont  éle^'ées,  du  1'^''  janvier  au 
31  mai,  à  1.903.349.000  fr.  et  les  exportations  à 
1.799.016.000  fr. 

Ces  chift'res  se  décomposent  comme  suit  : 


IMPORTATIONS 

190  i 

1903 

Différences 

en  1904 

(Milliei's  de  francs) 

ObjDts  d'alimontatioa. 

61.47-2 

76.701 

15.229 

Matières  nécessaires  à 

216.895 

254.903 

38.0n8 

Objets  fabriqués  

63.919 

68.559 

4.640 

Totaux  

342.286 

400.103 

57.877 

E.KPOnTATIOXS 

Objets  d'alinientalion. 

56.927 

58.856 

1.929 

Matières  nécessaires  à 

l'industrie  

104.603 

102.723 

-+- 

i.seo 

Objets  fabriqués  

163.845 

165.182 

1.337 

Colis  postaux  

20.403 

24.546 

1.857 

Totaux  

351.778 

351.307 

-+- 

471 

Le  tableau  suivant  donne,  du  l"'  janvier  au  31 
mai  1904,  le  mou\-eraent  du  commerce  extérieur  com- 
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paré  il  celui  du  la  périotle  correspoinlanlc  <lc  raïuiéc 
1903  : 

CINQ  PREMIERS  MOIS 


IMPORTATIONS  190'i  1903  Diffi'-iviico 

_  —  —  pour  lî)04 
Milliers  <lo  fraucsj 

Objfits  d  alimi'uUitiou.  341.221  33U.6C6  ■+■  1.615 
Mntii'rc'S  nécessaires  à 

liiuliistrie   1. -272.298  1.397.41.5  —125.117 

Objets  fabriqués   349.8:{i)  337.585  12. "245 

Totaux   1.963.349  2.074.605  -  111.257 


EXPORT.\TIONS 

Objets  d'alimoutalion.  259.507  251. 32o  8.181 
■Matières  nécessaires  à 

l'industrie   511.103  488.240  22.917 

Objets  fabriqués   899.196  802.511  6.685 

Colis  postaux   199.150  118.914       -■-  10.236 

Totaux   1.799.016  1.750.997  48.019 


Le  inoiiveuiont  total  des  échanges  *  iini)ortalions  et 
exportations  réunies)  s'est  élevé,  pour  les  ciiuj  pre- 
miers mois  do  celte  année,  à  millions,  au  lieu  de 
3.8-Î5  et  demi  pendant  la  même  période  de  l'année  pré- 
eédente.  Il  n'est  ]>as  douteux  que  l'arrêt  du  mouve- 
ment maritime  à  Mar.seille,  (jui  a  commencé  en  avril 
et  s'est  prolongé  pendant  la  i)remiére  quinzaine  de 
mai,  a  exercé  une  influence  décisive  sur  cette  dilïé- 
rence.  On  doit  rajipeler  ((ue  jusqu'à  la  fin  de  mars, 
l'année  actuelle  accusait  un  mouvement  de  progrès, 
qui  a  été  remplacé  par  un  recul  en  avril  et  en  mai. 

La  principale  réduction  a  porté  sur  les  iniiiortalions 
de  matières  premières  pour  l'industrie.  Elle  trouve  sa 
cause  dans  la  répercussion  des  grèves,  qui  proA-0(jucnt 
le  chômage  d'un  grand  nombre  d'industries  ;  le  malaise 
qui  pèse  sur  les  usines  et  qui  s'aggrave  de  toutes  les 
conq)licités  gouvernementales,  trouve  sa  preuve  irré- 
cusable dans  les  Ilucluations  du  commerce. 


LA  GUERRE  RUSSO-JAPONAISE 


L'événement  saillant  de  la  semaine  a  été  la  bataille 
de  Vafangou  où  les  lUisses,  sous  les  onlres  du  général 
Stackelborg,  furent  débordés  par  l'armée  japonaise  du 
général  Oku.  Ce  dernier  disposait  de  trois  divisions 
complètes  et  d'une  artillerie  formidable  évaluée  à 
200  canons. 

I.,a  première  journée  de  combat  resta  sans  résultat  ; 
dans  la  nuit,  le  général  Oku  reçut  une  division  de  ren- 
fort, changea  la  disposition  de  son  ordre  de  bataille  de 
la  veille  et  cacha  une  partie  de  son  artillerie.  Ces  dis- 
positions permirent,  une  fois  de  plus,  aux  Japonais 
d'avoir  le  dessus.  La  fatigue  de  ces  derniers  les 
empêcha  d'in<juiéter  la  retraite  du  général  J^tackelberg, 
retraite  qui  s  effectua  lentement  et  en  bon  ordre.  Les 
.Japonais  ne  devront,  néanmoins,  pas  tirer  de  bênéOce 
de  cette  victoire  à  la  Pyrrhus;  en  effet,  l'elfort  de 
Stackelberg  vers  le  Sud  a\  ait  i)Our  but  de  dégarnir  et 
diminuer  l'armée  d'investissement  de  Port-.Vrthur  ; 
ce  but  a  été  i)leinement  atteint,  car  ce  sont  trois  divi- 
sions sur  les  cinq  qui  étaient  devant  Port-.\rthur  qui 
ont  opéré  à  Vafangou.  Pne  preuve  de  ce  qui  précède, 
nous  la  trouvons  dans  les  rapports  officiels  et  dans 
ceux  de  journalistes  neutres,  qui  disent  que  le  siège  de 
Porl-.Vrfhur  n'est  pas  efl'eclif,  (|ue  la  place  se  ravitaille 
par  mer  et  (pie  des  courriers-estafettes  ))euviMit  aller 
presque  quoi i<iienuement  île  Porl-.\rtliiir  à  Liao-Yang. 
■fous  ces  c(uubats  finiront  jiar  aiqireudn'  aux  Husses 
les  subtilités  de  la  tactique  jajionaise  ;  il  n'est  donc  pas 
impossil)le  que,  profitant  de  l'exitérience  acquise,  ils 
arrivent  à  l)attrc  les  .Faponais  avec  leurs  propres 
armes,  comme  Pierre  !"■"  arriva  à  vaincre  Charles  XH 
après  avoir  été  souvent  défait  par  lui. 

Des  é\  énements  cpii  viennent  encore  corser  ce  succès 
de  la  science  stratégique  des  lUisses  c'est  la  sortie  de 
l'escadre   de   Vladivostok.  Cette  force  navale,  com- 


posée de  trois  grands  croiseurs  cuirassés  d'environ 
10.000  tonnes,  d'une  vites.se  de  20  à  21  no-uds,  le 
Ihissiri,  le  Grumobdt  et  le  /(urik,  est  commandée  par 
l'amiral  Bezobrazof.  Le  15  juin,  elle  se  trouvait  dans  le 
détroit  de  Corée,  prés  de  l'île  Tsoushima,  et  coulait 
trois  trans])orts  japonais  après  les  sommations  d'usage  ; 
on  estime  à  ."j.OOO  le  nombre  des  hommes  ayant  péri 
ilans  cette  affaire. 

La  division  navale  de  famiral  Kamimoura  a  été  im- 
puissante à  atteindre  Bez<Jbrazoff,  dont  les  manœuvres 
iiabiles  r>nt  déjoué  celles  des  .Jajionais. 

La  noiivello  de  la  présence  de  Ijîscadre  russe  dans 
les  eaux  japonaises  a  produit  une  vive  émotion  au 
lapon,  même  parmi  le  monde  officiel,  puisqu'aus- 
sitùt  le  désastre  connu,  tous  les  services  maritimes 
ont  été  suspendus.  Etant  donné  le  succès  de  IJezolirazoff, 
il  n'est  pas  impossible  qu'il  clierche  a  recommencer 
sonéqui])ée;  les  services  de  ravitaillement  des  .Ia)to- 
nais  sont  donc  continuellement  menacés  et  il  faudrait 
que  la  division  de  l  amiral  Kamimoura  fi'it  renforcée 
de  quelques  unités  de  la  flotte  de  l'amiral  Togo;  mais 
alors,  celui-ci  ne  pourrait  pas  assurer  le  Itlocus  de 
Port-Arthur  et,  en  même  temps,  soutenir  la  maicheeu 
avant  le  long  de  la  merd  Kaiping  à  Xiouchouang,  do 
l'armée  du  général  Oku,  comme  on  l'a  insinué. 

Le  dessein  des  Xiiipons  de  lraiisp(jrter  leur  base  de 
ravitaillement  à  Niou-Tchouang  est  donc  très  com- 
promis, rien  que  par  le  fait  que  la  petite  escadre  de 
Vladivostok,  que  l'on  prétendait  immobilisée  et  blo- 
quée, est  libre  de  ses  mouvements. 

Kouropatkine  et  Kuroki  continuent  leur  partie 
d'échecs  :  le  premier  déplace  ses  troupes  pour  faire 
face  aux  mouvements  de  l'armée  du  deuxième;  celle-ci 
s'est  avancée  vers  l'ouest  et  occuiie  la  ligne  Haitcheng- 
Siou-Yen.  Les  liusses  sont  fortement  retranchés  et  ra- 
vitaillés à  Liao-Yang. 

.V  signaler  la  fermeture  de  la  Banque  d'Osaka,  ce  qxii 
est  une  conséquence  de  la  guerre  et  démontre  que. 
malgré  les  affirmations  île  source  nipponne,  le  com- 
merce du  pays  souffre  de  l'état  de  choses  actuel. 
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Les  Chemins  de  fer  électriques 

Dans  un  de  nos  derniers  numéros,  nous  avions  le 
plaisir  de  présenter  à  nos  lecteurs  la  deuxième  édition 
des  Tranni'diis  Eh.'ciriifues.  de  M.  Henri  Marérliai.  in- 
[réiiieur  des  ponts  et  chaussées  ;  aujourd'hui  c'est  des 
Clwminx  li'  fi'r  Klcctrhjues  du  même  auteur  que  ni  «us 
allons  les  entretenir. 

Nous  retrouvons  ilans  ce  nouvel  oiivragc  les  qualités 
de  clarté  et  de  simplicité  qui  rendent  attrayante  la 
lecture  de  son  devancier  ;  en  le  lisant,  on  .s'instruit 
sans  fatigue  et  sans  effort  d'esprit. 

M.  Maréchal  nous  fait  faire  connaissance  avec  la 
locomotixo  électrique.  L'intérêt  de  cet  engin  \  ienl  de 
ce  qu'à  beaucou]!  d'égards  il  est  supérieur  à  la  loco- 
motive à  valseur  et  qu'il  permet  de  réaliser  d'énormes 
vitesses  que  le  mode  de  traction  actuel  avec  le  mouve- 
ment alternatif  des  jiir?tons  moteurs  interdit  presque 
complètement. 

La  commodité,  ou  pour  mieux  dire  ral»>olue  néces- 
site d'éviter  le  moteur  alternatif,  a  donné  lieu  à  la 
conception  de  la  locomotive  Heilmann. 

La  machine  Heilmann  se  compose  d'une  machine  à 
Aajieur  ayant  l'asjiect  d'une  énorme  locomotive,  mais 
au  lieu  d'agir  sur  les  roue^.  i  lle  constitue  un  groujH' 
électrogène  et  c'est  l'électricité  qu'elle  falirique  qui  est 
la  force  motrice  avec  laquelle  on  fait  rouler  locomotive 
et  train.  On  peut  donc  définir  la  locomotive  Heilmann. 
une  locomotne  à  \apeur  dans  laquelle  une  liaison 
électrique  remplace  le>,  liaisons  mécaniques. 


1  l'aris.  l'.tOi,  lihrainp  Polytechnique,  Ch.  B«'rangiT,  iVIi- 
ti'ur,  successeur  de  Haudry  et  O'.  15.  rue  des  Saints-Pères. 
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«  La  complication  d'uu  tel  système  est  grande,  dit 
>  M.  Maréchal,  puisque  pour  fabriquer  le  courant  il 

faut  déjà  des  organes  et  des  appareils  plus  nombreux 
V  ijue  n'eu  comporte  une  locomotive  à  vapeur.  » 

On  est  alors  revenu  au  dispositif  général  des  tram- 
ways, au  trolley  ou  aux  prises  de  courant  sur  un  troi- 
sième rail,  système  applic[ué  sur  le  Métropolitain  de 
Paris. 

Les  courants  employés  sont  tantôt  continus,  tantôt 
alternatifs  polyphasés";  tantôt  à  basse  tension,  tantôt  à 
haute  tension.  Ces  derniers,  au  point  de  vue  économi- 
que, sont  les  plus  avantageux,  mais  ils  offrent  d'autant 
plus  de  dangers  que  le  voltage  est  plus  élevé,  et,  à  ce 
sujet,  nous  trouvons  dans  l'ouvrage  de  M.  Maréchal  des 
renseignements  très  pratiques  et  très  précieux.  Le  cha- 
pitre Il  donne  des  notions  très  complètes  sur  la  produc- 
tion de  l'électricité,  non  seulement  il  traite  des  dyna- 
mos, mais  aussi  des  moteurs  à  \  apeuret  hydrauliques: 
là  on  verra,  entre  autres,  les  plans  des  turbines  au 
mi)yen  desquelles  les  Américains  utilisent  les  chutes 
du  Niagara,  on  y  apprendra  également  ce  que  sont  les 
turbines  à  vapeur  Pearsons,  Râteau  et  autres,  qui  sont 
en  train  de  révolutionner  la  marine. 

La  distribution  de  l'électricité  le  long  des  rails,  l'a- 
limentation des  lignes  de  distribution,  les  moteurs 
électriques  pour  chemins  de  fer  sont  ensuite  étudiés, 
et  rintérét  se  maintient  de  la  première  à  la  dernière 
ligne  de  chaque  chapitre. 

Le  matériel  roulant  est  l'objet  dénotes  très  su])s- 
tantielles  ;  on  y  voit  les  avantages  et  les  inconvénients 
de  la  traction  des  trains  par  voitiu'es  automotrices 
ayant  chacune  son  moteur  propre,  ou  par  des  locomo- 
tives électriques  ;  des  exemples  éclairent  les  discus- 
sions. On  verra,  avec  gravures,  les  solutions  adoptées 
par  les  différents  clK-mins  de  fer  de  montagne  avec  le 
pourquoi  de  la  {)référcnce  donnée  à  telle  ou  telle  mé- 
thode. Puis  arrive  la  série  si  curieuse  des  cliemins  de 
fer  monorails,  perfectionnement  du  câble  transporteur, 
les  plate-formes  roulantes,  et  pour  terminer,  les  devis 
des  dépenses  des  chemins  de  fer  électriques. 

C'est  avec  regret  que  nous  donnons  une  analyse  si 
écourtée  de  cet  instructif  ouvrage  qui  nous  montre  un 
nouveau  et  beau  chapitre  de  la  fée  moderne  Electricité. 

E.  T. 


Momatioiis  îmmw^  et  Fiiiaucières 


Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie. —  A  la  suite  des  négociations  qui  se  poursuivaient 
deiiuis  plusieurs  semaines  entre  cet  Etablissement  et 
les  représentants  du  Cotnploii'  National  d' Esconipic, 
de  la  Socii'lé  Gént'rale  et  de  la  Banque  de  Paris  el  des 
Pays-Bas,  le  Conseil  d'administration  de  la  Banijuc 
Française  s'est  reconstitué  comme  suit  : 

MM.  Boudon,  Ernest  May,  Ruiz,  de  Gheest,  baron 
Jacques  de  (iunzburg,  Bousquet,  Kulp,  de  KauUa, 
anciens  administrateurs,  conservent  leur  fonction.  Les 
autres  administrateurs  qui  ont  démissionné  sponta- 
nément, conformément  aux  accords  intervenus,  ont 
été  remplacés  par  les  personnalités  suivantes  : 

Pour  le  Comptoir  Xalional  d'Eseornple  :  M^I.  Mercet, 
président  du  Conseil,  et  Ullmann,  directeur  de  cet 
Etablissement  ; 

Pour  la  Société  Générale  :  MM.  J.  Bourget  et  A.  Le 
Bègue,  administrateurs  de  cet  Etal;>lissemenl  ; 

Présentés  par  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  : 
MM.  Sébastien  de  Neuville,  administrateiu-  du  Crédit 
Foncier,  et  Raoul  Sautter,  commissaire  des  comptes  de 
la  Banque  de  Paris. 

Nous  croyons  savoir  que  M.  Mercet  exercera,  provi- 
soirement, la  présidence  effective,  avec  MM.  Ernest 
May  et  Boudon  comme  vice-présidiînts. 

Cette  transformation  ne  peut  man([ucr  d'être  favora- 
blement accueillie  par  les  actionnaires  et  la  clientèle 
de  la  Banque  Française. 


L'Enquête  sur  les  Stations  de  la  ligne  n"  8 
du  Métropolitain.  —  Le  Conseil  municipal 
d'être  saisi  dus  résultats  de  ren([uête  sur  le  nombre  et 
l'emplacement  des  stations  de  la  ligne  n»  8  du  réseau 
métropolitain  q-ui  ira  d'Auteuil  à  l'Opéra,  en  passant 
jiar  (Grenelle.  Cotte  ligne,  la  dernière  du  réseau  concédé, 
a  été  déclarée  d'utilité  puljliqui'  par  la  loi  du  (i  avril 
190:5. 

La  ligne  j^rcndra  son  origine  dans  le  terrain  des  for- 
tifications, à  côté  de  la  gare  d'Auteuil,  et  pénétrera 
dans  Paris  par  la  porte  Molitor,  suivra  la  rue  Molitor, 
la  rue  [Mirabeau  et  traversera  la  Seine  en  aval  du  pont 
Mirabeau,  on  tube  suos  le  fleuve. 

Sur  la  rive  gauche,  elle  passe  sous  le  prolongement 
projeté  de  la  rue  Frémicourt,  la  rue  du  Commerce,  le 
boulevard  de  (irenelle  ioii  elle  se  croise  avec  la  circu- 
laire sudi,  suit  souterrainenient  l'avenue  de  la  Mottc- 
l'ic(]uet^  l'esplanade  des  Invalides  et  la  rue  de  Cons- 
tantine,  en  face  de  laquelle  elle  franchit  à  nouveau  la 
Seine  en  tube,  puis  elle  s'infléchit  en  diagonale  sous  la 
place  de  la  Concorde  (où  elle  passe  au-dessus  de  la 
ligne  no  Ij,  suit  la  rue  Royale  et  les  grands  boulevards 
jusqu'à  la  place  de  l'Opéra,  où  elle  se  raccorde  à  la 
station  à  triple  étage  de  cette  place  aux  lignes  o  iCour- 
celles-Ménilniontant'!  et  7  l  Palais-Royal-place  du  Da- 
nube). 

•La  longueur  du  parcours  est  de  7.1-20  mètres  et 
l'avant-projet  comportait  14  stations,  toutes  à  environ 
8  mètres  de  profondeur  sous  le  sol,  sauf  à  la  place  de 
l'Opéra,  où  la  station  est  à  16  m.  00. 

Les  stations  proposées  à  la  suite  de  l'enquête  seront 
au  nombre  de  l.j,  sa\'oir  : 

Dans  le  XVP  arrondissement  :  Auteuil,  porte  Moli- 
tor, rue  Michel-Ange,  rue  Chardon-Lagaehe  (celte  der- 
nière, rapprochée  le  plus  possible  du  i)ont  Mirabeau, 
recevra  ce  dernier  nom)  ; 

Dans  le  XV*  arrondissement  :  rue  de  Javel,  place 
Beaugrenelle,  rue  du  Commerce,  Ijoulevard  de  Gre- 
nelle; 

Dans  le  VII^  arrondissement  :  Ecole  Militaire,  ave- 
nue Bosquet,  boulevard  de  La  Tour-Maul)Ourg,  les 
Invalides  l'cette  dernière  sera  mise  en  conununication 
avec  la  gare  de  l'Ouest  i  ; 

Dans  le  VHP  arrondissement  :  place  de  la  Cîoncorde 
et  la  Madeleine  ; 

A  la  limite  des  Ib'  et  IX"  arrondissements  ;  place  de 
l'Opéra. 

Deux  stations  :  Auteuil  et  Place  de  l'Opéra,  seront 
établies  à  de  grandes  profondeurs.  La  Chambre  de 
Commerce  de  Paris  insiste,  dans  le  rapport  de  sa  Gom- 
niissiiiu  des  voies  et  moyens  de  communication,  ado^^té 
par  clic,  sur  la  nécessité  de  pour^'oir  ces  deux  stations 
d'ascenseurs.  La  Commission  d'enquête  a  appuyé  ce 
A'oeu. 


L'Emprunt  Marocain.  —  C'est  vers  le  milieu  du 
mois  prochain  cpio  noire  Marché  aura  à  s'occuper  de 
l'emprunt  marocain  de  62  millions  et  demi  de  francs, 
dont  nous  avons  annoncé  la  conclusion. 

Cette  opération,  on  le  sait,  est  garantie  par  les 
recettes  douanières  du  Maroc  et  le  délégué  des  porteurs 
frani'ais,  chargé  d'établir  et  diriger  les  perceptions, 
est  M.  Regnault,  consul  général  de  France  à  Genève. 
M.  Regnault  a  pu,  maintes  fois,  faire  apprécier  .ses 
grandes  qualités  ^l'administrateur ,  notamment  en 
Tunisie  où  il  seconda  M.  Cambon  dans  l'organisation 
de  notre  protectorat. 


Compagnie  Générale  Transatlantique.  —  Ainsi 

c|ue  nous  l'aA'ons  annoncé  le  courant,  l'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  la  Compa- 
qnie  Générale  Transatlantique  n'a  pu  avoir  lieu  à  la 
date  du  27  mai  dernier,  et  elle  a  été  reportée  au 
28  juin.  A  la  suite  de  cette  assemblée,  une  assemblée 
générale  extraordinaire  sera  tenue,  qui  aura  à  examiner 
des  questions  très  importantes  ;  pour  que  cette  der- 
nière assemblée  pui:^e  valablement  discuter,  il  faut 
que  la  moitié  du  capital  social  de  la  Compagnie  soit 
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représentée.  Aussi  le  Conseil  d'administration  mp- 
pelie-t-il  anx  actionnaires  qu'il  est  de  leur  intôri*! 
déposer  Icur.s  litres  en  vue  de  cotte  asseinblée,  (jui  aura 
à  délibérer  sur  les  propositions  sui^'ant('s  : 

Le  capital  social  sera  réduil  à  1*2  millions  de  francs 
et  cette  réduction  sera  suivie  d'augmentations  éven- 
tuelles pouvant  atteindre  28  millions.  11  ne  sera  émis, 
\)OUT  le  moment,  que  12  millions  de  titres  en  actions 
de  priorité,  qui  seront  olïertes  par  préférence  aux 
actionnaires  actuels  de  la  Comjiagnie.  Le  placement  de 
ces  titres  est,  dès  à  présent,  garanti  par  un  groupe 
composé  de  plusieurs  grands  Etablissements  de  crédit. 

Le  Conseil  proposera  à  l'assemblée  la  nominal inii, 
comme  administrateurs,  île  MM.  Cliarles-lîoux,  \\cc- 
président  de  la  Coinpaffnii'  du  Canal  de  Surz,  admi- 
nistrateur de  la  Société  Marspillaise  et  du  Comjiloir 
National  d'Escomplc  ;  Déjardin-Verkinder,  \  ice- prési- 
dent de  la  Soriçlé  Gém'ralH  et  administrateur  de  la 
Compaf/nie  Paris-Lijo)i-j\Jédiierranée  ;  De  Pellerin  de 
Latonche  et  Emile  Boire,  également  administrateurs 
de  la  Compa(/)iie  raris-Lijon-Médilcrranèc  ;  .léraïuef, 
président  de  la  Contpagnic  Française  dca  Càhles  Trlé- 
graphiqucs  et  administrateur  de  la  Bani/ue  Frawais 
pour  le  Commerce  et  V Induslrie. 

D'autres  nominations  seront  faites  lorsque  rassem- 
blée générale  extraordinaire  aura  autorisé  l'augmenta- 
tion du  nom])re  dos  administrateurs.  ♦ 


Crédit  Foncier  de  Santa-Fé.  —  L'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  des  actionnaires  de  la  Société  de 
Crédit  Foncier  de  Saiilé-Fé  est  con^■0((^^ée  pour  le 
30  juin,  dans  le  but  de  statuer  sur  la  réduction  du  ca- 
pital social  et  la  modification  des  statuts. 

Ces  deux  mesures  ont  été  reconnues  indispensaljles 
depuis  longtemps  et  la  réunion  des  actionnaires,  tenue 
à  Paris,  le  ;25  mai  dernier,  a  app'-ouvé  le  Conseil  d'ad- 
ministration d'avoir  convoqué  rassemblée  extraordi- 
naire pour  les  faire  résoudre  délinitivement. 

Ces  propositions  sont  de  la  plus  Jiaute  importance 
[lour  les  actionnaires  européens,  puisqu'elles  ont  pour 
but  d'unitier  toutes  les  actions  et  de  mettre  ainsi  l'ad- 
niinistration  de  la  Société  complètement  dans  les 
mains  de  ces  actionnaires,  en  supprimant  le  privilège 
que  les  statuts  accordent  aux  20.000  actions  du  groupe 
argentin,  de  nommer  des  administrateurs  spéciaux  et 
le  Président  du  Conseil  et  de  pouvoir  faire  écliec,  dans 
les  assemblées  extraordinaires,  aux  180.000  actions  du 
groupe  européen.  Les  propositions  du  Conseil  auront, 
en  outre,  l'avantage  de  )iermettre  à  la  Société  de  reve- 
nir bientôt  à  l'ère  des  répartitions  de  bénéfices. 

Pour  être  valablement  constituée,  l'assemblée  ex- 
traordinaire doit  réunir  la  moitié  du  capital  social  et 
il  est  de  l'intérêt  de  tous  les  actionnaires  de  contribuer 
à  11  réussite  de  cette  assemblée. 


Agence  Havas.  —  Los  actionnaires  de  cette  Sociélé 
sont  convO(]ués  en  assemblée  générale  annuelle  j)our  le 
juillet  pour  recevoir  communication  des  comptes  de 
l'exercice  1903  clos  le  31  décemlire  ilernier.  N'oici  le 
bilan  arrêté  à  cette  date,  ([lie  nous  rapprochons  du  i^ré- 
cédent  : 

Bilan  au  ïll  décembre 

'  1902  Ï903  " 
Actif  (En  francs) 
Agence  Havas  (compte  d'acqui- 
sition)  7.071.409  98  7. (Î71. 499  08 

Frais  do  constitution   113.718  33  109.518  33 

Caissos  et  ]>:in(|ucs   1.777.021  09  l.,S5I.08r)  G,') 

Elli'ls  l'ii  i^orlol'euUlo  : 

Annonces   120.487  80  ]0<1.n02  10 

Di'lH'clu'S   7f>.003  20  :o,î);!it  85 

Déliilours  divers   1 .2."i0.  uS  20  1  .r>02.6ri2 

Loyers  d'avnnco  : 

Âunoucos   12.000  7.650 

IV'iièchcs   22.498    >•  22.49S  » 

Divers   201.373  01  270.010  2.'< 

Valeurs  de  la  ré.scrvc.   2.280.401  2  491 .  l;l!t  ."lO 

Funils  ].laccs   487.8r.2  30  'i87.8.'i2  ."O 

Droits  .sur  actions. ,              .  :U.3ô8  79  ;13.  I.Vm'.H 

14. 0; "9. 593  20    14.042.099  01 


Pnssit 

Capital  actions   8.500.000  8  50<J.(X)0  » 

lU'serve  statutaire   45:). 846  96  498.802  01 

Fonds  de  pn-voyunce   2.275.307  14  2.4.j3.031  03 

Intc'Tèts  d  amorlissomenl   40.709  86  40.709  86 

Créanciers  divers   718.232  64  797.194  21 

Divers   1 .007 . 397  97  l .  029 . 860  97 

Coupons  à  payer   29.081  09  27.534  71 

Profils  et  pertes  : 

nûuélices  de  l'exercice   860.300  92  1.042.922  10 

liei)ort  de  l'exercice  précé- 
dent  212.6fC.  02  2" 2. 584  72 

14.099..')9H  20    14.042.699  61 

Les  Ijénéfices  accusés  dans  le  bilan  ressortent  du 
compte  de  «  Pi'oGts  et  Pertes  »  ci-dessous  comparé  à 
celui  de  l'exercice  1902  : 

Exercices 

l'.'02  r.ij:j 
(Francs 

liénéliccs  de  lex]iloitation  ....  778.549  46  870.206  95 
lut(''rèts  de.s  fonds  placés  et 

valeurs  de  la  réserve   81.751  46         80.826  20 

Iteprise  (l'exercices  antérieurs.  »       »         85.888  95 

Bénéfices  nets   80n.30i)  92-    1.0V2.'.i22  10 

Report  de  l'exercice  précédent.        212.056  02       252.584  72 

Solde  disponible   I  .u72.'.)5i.  94     1 .2.^5.ô0G~82 

Les  ])énéfices  nets  ont  augmenté,  d'une  année  à 
l'autre,  de  182.0-21  fr.  IS.  et  en  raison  du  re]>ort  de 
l'exercice  1902,  un  peu  plus  élevé  que  celui  de  1001,  le 
solde  disponible,  pour  1903,  dépasse  le  précédent  do 
222.549  fr.  88. 

Le  chiffre  du  dividende  cjue  le  Conseil  proposera  à 
la  prochaine  assemblée  générale  n'est  pas  encore 
connu,  mais  on  peut  dès  à  présent  a^•ancer  qu'il  sera 
.supérieur  à  celui  de  1902,  l'augmentation  signalée  dans 
le  solde  dis]ionible  étant  de  222.r)'i9  fr.  88,  ou  13  fr. 
euA  iron  par  action.  Rappelons  ici  que,  pour  1002,  le 
dividende,  qui  avait  été  fixé  à  32  fr.  .">(•,  et  qui  avait 
absorbé  552.500  fr.  seulement,  dépassait  de  2  fr.  .'lO  les 
répartitions  des  exercices  lOlMt,  1901  et  1ÎK»2.  De  1890  .'i 
1899  inclus,  le  dividende  n'avait  été  que  de  2ô  fr. 
par  an. 

Phosphates  du  Dyr.  —  L'assemblée  générale  <le> 
actionnaires  de  la  Société  des  Pluisphales  du  Jtyr  a  fu 
lieu  le  11  juin.  Voici  les  résultats  pour  l'exercice  190;î, 
qui  ont  été  soumis  aux  actionnaires,  et  que  nous  com- 
parons à  ceux  de  1902  : 


Exercices 


^  1ÏI02 

1<.N)3 

En  francs 

Bénéfices  bruts   

A  déduire  : 
Service  .des  obligations  

..    297.;>37  50 

129.146  01 
29i.<t50 

0.656  28 

104.903  99 

lieporl  do  l'evorcicc  pivcédenl . . . . 

. .    212.7G8  48 

219.!.91  05 

lîénéliccs  dispouihlis  

..    219.424  70 

.-.4.18".  90 

L'année  1903  n'-a  pas  été  favorable,  juïisque  jiour 
faire  fa:e  an  service  îles  obligations,  le  Conseil  a  dû 
opérer  un  jirélèvement  lie  IC.'i.'.Mi;;  fr.  !i9  sur  les  béné- 
lices  rejiortés  des  exercices  précédents. 

I,a  Siiciélé  des  Pliiisjthntnt  du  Ityr  a  été  constituée 
au  mois  de  juin  181lt)  au  capital  de  5  millions  de  francs 
•livisé  en  'Hj.tKKt  actions  de  KH»  fr.  nominal.  Kn  «leliors 
de  son  capital-actions,  la  Société  a  émis  5.500  olilipa- 
tions  .'i  1  2  0  (I  .le  ôtK)  fr. 

I.'enlrejirise  avait  pour  objet  :  l'exploitation  des  pi- 
s(-nn>nts  «le  phosphates  de  chaux  de  Norsott.  dan»  une 
liiirtie  du  Djei)el-r>yr.  près  Tcbessa.  province  de  r'.ons- 
tniitine.  et  rxi>loités  jusqu'alors  j.ar  MM.  Crookalnn 
lîrolhers.  I,a  «(urée  du  droit  d  exploilaliou  a  été  lixéo 
iusqu'an  19  janvier  1912.  nuiis.  :i  partir  du  1''  juillet 
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1904,  la  Société  pouvait  étendre  son  objet  à  toutes  les 
exploitations  analogues. 

I)epuis  sa  constitution,  la  Société  a  distribué  par  an, 
à  ses  actionnaires,  les  dividendes  suivants  :  exercice 
1899,  4  fr.  ;  exercice  1900,  1  fr. 

Pour  l'exercice  1901,  elle  aurait  pu,  malgré  la  dimi- 
nution des  profits  occasionnée  par  la  baisse  des  prix  de 
vente,  distribuer  encore  un  petit  dividende,  mais  le 
Conseil  d'administration,  d'accord  avec  les  action- 
naires, a  cru  préférable  d'affecter  les  disponibilités  ù 
la  mise  en  valeur  des  nouveaux  gisements  de  phos- 
phates de  chaux  de  Kalaa-es-Senam,  dont  la  Société  a 
été  déclarée  adjudicataire,  pour  une  durée  de  quarante 
ans,  par  le  Gouvernement  tunisien.  Ces  gisements, 
d'après  le  rapport  de  INI.  Clamlinon,  député,  s^nt  im- 
portants ;  leur  tonnage  est  évalué  à  6  millions  de 
tonnes  d'un  minerai  à  haute  teneur,  et  leur  exploita- 
tion sera  rendue  facile  par  le  prolongement  du  chemin 
de  fer  de  Tunis  juscj[u"au  Kef  et  à  Kalaa-es-Senam, 
dont  les  travaux  avancent  rapidement,  seloii  les  décla- 
rations faites  récemment  par  M.  Defages,  directeur 
des  travaux  publics  de  Tunisie.  Grâce  à  ce  prolonge- 
ment, la  Compagnie  pourra  relier  sa  concession  au 
port  de  Tunis. 

Le  solde  reporté  à  nouveau  étant  insuffisant  pour 
achever  l'organisation  de  Texploitation  de  Kalaa-es- 
Senam,  Il  s  banquiers  de  la  Société  lui  ont  ouvert,  en 
compte  courant,  les  crédits  nécessaires  pour  arriver  à 
la  mise  en  valeur  de  cette  concession.  Quand  elle  fonc- 
tionnera normalement,  le  Conseil  d'administration, 
d'accord  avec  les  actionnaires,  prendra  les  mesures 
néceasaires  pour  rembourser  les  sommes  avancées  par 
les  banquiers,  soit  en  procédant  à  une  nouvelle  émis- 
sion d'obligations,  soit  en  augmentant  le  capital-ac- 
tions. 


Société  des  Mines  de  la  Doubova'ia-Balka.  — 

Cette  Soci(''té  A  ient  de  publier  les  comptes  pour  l'i'xi'r- 
cice  1903  qui  seront  soumis  ii  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  convoquée  pour  le  24  courant. 

Le  bilan  arrêté  au  31  décembre  dernier  se  présente 
ainsi,  comi)aré  au  précédent  : 

Bilan  avi  31  décembre 


19(12 


1903 


Actif  (En  francs) 

Premier  établissement  : 

Doubovaïa   2.394.825  20  2.394.825  20 

Ouchakotï   573.897  23  628.026  47 

Approvisionnements  : 

Magasin   71.632  02  119.063  22 

Stoclc..   218.092  52  160.798  01 

Débiteurs  divers  : 
Avance  à  la  Société  industrielle 

et  métallurgique  du  Gavicasc.  1.117.816  60  » 

Divers.   248.384  79  450.619  53 

Caisses  et  banques   465.160  46  674,649  52 

Concession  Tsiboulka   »  180.907  80 

Portefeuille   529.558  20  966.158  20 

5.619.367  02  5.575.047  1)5 

Pcmif 

Capital   2.500.000   »  2.500.000  » 

Créditeurs  divers   563.359  50  89.496  36 

Coupons  à  payer   119.989  24  132.704  49 

Amortissement  du.    compte  de 

1"  établissement   1.6,56.375  77  1,920.383  23 

Piésorve  statutaire   125.488  74  139.427  06 

Réserve  extraordinaire   375.000    »  375.000  » 

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice   278.766  51  426.710  24 

Reliquat  de  l'exercice  ijrécé- 

dent   387  26  1.326  57 


5.615.367  0  3   5.575.047  9." 


Le  dernier  exercice  a  donc  été  favorisé  puisqu'il 
accuse,  dans  les  bénéfices  nets,  une  progression  de 
147.943  fr.  73  sans  tenir  compte  des  amortissements 
effectués  avant  l'arrêté  des  comptes,  amortissements 
c[ui  se  sont  élevés,  .suivant  le  bilan,  à  264.007  fr.  40 


contre  207.054  fr.  50,  en  19(i2,  conformément  au 
détail  ci-dessous  : 

Kxorcices 
r.104  1903 

(En  francs) 

Amortissements  : 

Doubovaïa   ..     160.958  89     212.229  78 

Ouchalvoir   46.695  67      51.777  68 

207.654  56     264.007  46 


A-  remarquer  que,  pour  la  première  fois,  le  bilan 
fait  mention  de  la  concession  Tsiboulka,  qui  figure 
dans  les  comptes  pour  180.907  fr.  80,  somme  qai  repré- 
sente le  solde  des  dépenses  faites  au  cours  de  l'exercice 
pour  son  exploitation 

On  ignore  encore  le  montant  du  dividende  qui  sera 
proposé  par  le  Conseil  d'administration.  Celui  de 
l'exercice  1902,  qui  avait  été  de  50  fr.,  n'avait  exigé; 
qu'un  débours  de  250.000  fr.  ;  aussi  croit-on  que  la 
répartition  de  1903  pourrait  atteindre  75  fr.  par  action, 
ce  qui  ne  demanderait  qu'une  affectation  de  375.000  fr. 
La  réserve  statutaire  et  les  tantièmes  seraient,  eux 
aussi,  plus  importants,  mais  il  resterait  i/uand  mémo 
environ  4.00O  fr.  à  reporter  à  nouA'cau,'  au  lieu  de 
1.320  fr.  57  l'année  précédente. 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de 
Santa-Fé.  —  L'assemblée  générale  annuelle  des  ac- 
tionnaires de  cette  Compagnie  est  convoquée  pour 
aujourd'hui  24  juin.  Voici  les  comptes  qui  lui  seront' 
fournis  et  que  nous  comparons  ti  ceux  de  l'exei'cice 
précédent  : 

Exercices 


1902 


1903 


Produits  (Eu  francs' 

Produit  net  de  l'exploitation   47597.814  55  5.780.6G8  05 

Intérêts  et  divers   96.052  86       90.281  61 

Intérêts  sur  montant  de  dispenses 
de  constrncliim  j)eudant  l'exor- 

cice   >i              108.142  86 

Total  dos  produits   4.693.867  41   5.979.092  51 

Charçjcs 

Service  des  obligations  3  0/0.,..      500 .972  65      502.435  45 
—  4  1,2  0/0      140.625   "      233.401  56 

Frais  d'émission  dos  obligations 
4  1/2  0/0    56.801  70  .        »     -  »- 

Créances  irrecouvrables  et  divers       47.205  15       22.217  10 

Amortissement  du  compte  de  pi"0- 
mior  établissement  nouveau. . .       536.609  10      300.000  » 

Provision  pour  travaux  et  études      100.000    "      100.000  » 

Provision  iiour  créances  douteu- 
ses et  divers   »       »       50.000  » 

Fonds  d'assurance  contre  Tin- 
cendic   200.000    »      200.000  » 

Bénéfices  nets   3.111.653  81   4.571.038  40 

Sommes  ("'gales   4.603.867  41   5.079.092  51 

Ya\  ajoutant  aux  soldes  ci-dessus  les  reports  des  exer-^ 
cices  antérieurs,  soit  307.284  fr.  32  pour  1902,  et  330.388 
francs  85  pour  1903.  on  obtient,  comme  nnjntants  dis- 
ponibles :  3.418.938  fr.  13  pour  1902,  et  4.901.427  fr.  25 
pour  1903,  soit  une  augmentation,  pour  le  dernier  exer- 
cice, de  1.482.489  fr.  12.  Toutefois,  un  prélèvement  de 
10  0/0  pour  le  fonds  de  prévoyance  étant  à  effectuer  sur 
les  bénéfices  nefs,  soit  311.165  fr.  38  pour  1902  et 
457.103  fr.  85  pour  1903,  les  soldes  définitifs  s'établis- 
sent à  3.107.772  fr.  75  pour  1902,  et  à  4.444.323  fr.  'lO 
pour  1903,  d'oVi  seulement  une  plus-value  de  1  million 
336.550  fr.  05  pour  1903. 

L'assemblée  des  actionnaires  aura  à  statuer  sur  la 
répartition  du  susdit  solde  bénéficiaire  de  4.444.323 
francs  40.  "Vraisemblablement,  cette  répartition  s'élè- 
vera à  23  francs  pour  cliacune  des  167.258  obligations 
existantes,  et  à  13  fr.  80  pour  chacune  des  20.000  ac- 
tions représentant  le  capital  social,  au  lieu  de  15  fr.  50 
et  9  fr.  37  l'année  précédente.  La  somme  absorbée  par 
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cette  répai'litioii  se  chillrant  ]iar -'i.l 'j;!4  lï.,  il  reste- 
rait encore  3:21. ;389  fr.  4U  à  reporter  à  nou\  cau. 

Les  résultats  de  1902  ont  été,  comme  on  le  voit,  très 
satisfaisants,  grâce  aux  exploitations  agricoles  qui  imt 
été  particulièrement  favorisées  et  qui  ont,  tout  natu- 
rellement, exercé  une  influence  sur  le  trafic  de  la  Com- 
pagnie. Or,  il  semble  que  cette  entreprise  soit  encore 
assurée,  cette  année,  d'une  nouvelle  augmentation  de 
Irafic.  Pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  en 
cours,  les  recettes,  en  effet,  sont  supérieures  de  1  mil- 
lion 320.000  fr.  il  celles  de  1903,  et  tout  laisse  croire 
que  cette  plus-value  s'accentuera.  Dès  l'année  pro- 
cdiaine,  la  Compagnie  sera  donc  peut-être  on  mesure 
de  faire  face  au  service  intégral  d'intérêt  des  oldiga- 
tions  concordataires  5  0/0,  et  de  mettre  en  payement 
un  premier  acompte  sur  l'arriéré  inqiayi',  (jui  est  ac- 
tuellement de  240  francs  environ  par  njiiigation. 


Finances  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  VAcbni- 
nixli'ulion  AiiloiioiiH'  des  Monopoles  en  Serbie  se  sont 
élc_vées,  pendant  le  mois  de  mai  1904,  aux  chiffres 
suiv  ants  : 

Francs 

Monopolo  du  tabac   1.183.000 

—  «lu  sel..   473.000 

—  du  piMrolc   136. OOo 

Douanes   ;3:)()  (Kio 

Impôt  de  rObrt   216. OOO 

Timbre   444.000 

Monopole  du  papier  à  cigarettes   91.(i00 

—  des  allumel;tes   l'iS.OCXi 

Total  des  recettes  brutes  de  mai  IDO'i          2  'Mi.W) 

Les  recettes  brutes  du  mois  de  mai  V-Mi 
étaient  de   2.817.000 

Augmentation  pour  le  mois  de  mai  190'j   144. 0(X) 

A  \  aloir  sur  ses  excédents  de  recettes  qui  se  présen- 
tent en  sonsilile  augmentation  sur  ceux  de  l'exercice 
précédent,  ÏAihninis/i-alion  Autonome  des  Monopoles 
de  Serbie  aA  ait  déjà  remis,  lin  mai,  aux  EtaJdissements 
payeurs  à  l'étranger,  un  montant  de  1.430.000  fr.,  ap- 
plicable à  la  pro^•ision  du  coupon  de  la  lierile  Serbe 
4  0/0  Unifiée  au  l"''  janvier  1905. 

L'agio  continue  à  baisser  et  cote  1  1/4  0/0. 


Avis  et  Décisions  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents 
de  Change  de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  juin  présont  mois,  les  actions  de  jouissance 
do  la  Compagnie  t'nivcrselle  du  Canal  Maritime  de  Suez,  qui 
se  négocient  déjà  au  comptant,  sont  admises  aux  négociations 
à  terme. 

Depuis  le  iGjuin  ijrésent  mois,  les  actions  de  la  SCCiété  du 
Canal  do  Pierrelatto  qui  sont  inscrites  à  la  première  partie 
du  Bulletin  de  la  Cote,  ne  se  négocient  i)lus  qu'à  la  deuxième- 
partie  dudil  Bulletin. 

Dojuiis  le  20  juin  présent  mois,  les  actions  do  jouissance 
do  la  Comi)agnio  des  Salins  du  Midi  no  sont  plus  négociables 
qu'on  titres  nouveaux,  coupon  u"  37  atlaclu''. 


L'assondjléc  générale  extraordinaire  des  aclionuaire>  de  la 
Compagnie  d'Aguilas,  en  date  du  10  mai  dernier,  a  décidé  do 
réduire  le  capital  social  do  1.")  millions  à  7.500.000  francs  par 
la  réduction  do  2-jO  à  12Ô  francs  du  cajiHal  uoniinal  de  cha- 
cune dos  Oo.(i()0  actions  anciennes. 

Eu  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  (pi'à  ]iartir 
du  20  juin.  lesGO.nOO  actions  de  125  francs  de  ladite  Société 
seront  admises  aux  négociations  do  la  Bourse,  au  comptant 
et  à  tornio,  on  remplacement  dos  actions  do  250  francs. 

Los  litrcis  no  sont  ]ias  écliangés,  mais  ils  doivent  èln>  munis 
d'une  cstamiiillo  do  réductitni. 

Jouissance  courante:  2n  juin  1004,  o.\-coupon  n-  11. 


Depuis  le  20  juin,  les  obligations  do  rEmi>runt  Argentin 
r>  0/0  188i  ne  sont  plus  négociables  (ju'en  titres  munis  île 
coupons. 


Depuis  le  20  juin,  les  20.000  obligations  nouvelles  de  500 
francs  3  1/2  0/0,  n"  310001  à  3:300000,  du  Crédit  Foncier  Egyp- 
tien sont  admises  aux  uc'gocialions  do  la  Bourse,  au  com])tant. 

(ies  titres  sont  inscrits  à  la  preudère  partie  du  liuHeliu  do 
la  (;oto,  sous  la  même  rubriqui'  que  les  obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nomJn-e  dos  obligations  de  ladite  Sociét(',  né- 
gociables sur  notre  ilarché,  se  trouve  jKU'lé  de  310. 0(X)  à 
320.000  francs. 


Depuis  le  22  jum  présent  mois,  les  4.0f)0  obligations  3  0/0 
n">"  1  à  4000  de  la  Compagnie  des  Chemins  do  fer  de  la  Li- 
magne  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comi)tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  1"  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 

4.000  obligations  de  5(Xi  fr.  3  0/0,  libérées  et  au  porleiu-, 
reuiboui'sables  au  pair  par  tirages  au  sort,  en  55  ans,  de 
1904  à  1058.  sous  réserve  do  remboursement  antici])é  à  parlLi- 
de  1915  ; 

Intérêt  annuel:  15  fr.  payables  par  moitié  Us  1"  juin  et 
1"  décembre  : 
Jouissance  courante  :  1"  juin  190^. 
Siège  social  à  Paris,  avenue  de  Clichy,  178. 


Situation  hebdomadaire  de  la  BANQUE   DE  FRANCE 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
16  juin 

Or   2.'i9o  884.42i 

Argent.    1.131.6ol -292 


Uj  juin 


23  juin 
2.-;f)0  41.V211 
1.13.1. '.171.941  ( 


Effets  Etranger. 


3.927.335. 71ti  3.;i26.390. 152 
Effets  échus  hier  à  recevoir  à  ce  jour 
Portefeuille  Paris  j  Effets  Paris 

Bons  du  Trésor 

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingols  à  Paris  

Avances  sur  lingols  dans  les  suceurs. . . 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  suceurs... 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  Réserve  

Rentes  de  la  Réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  inuiiobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'adminislrat.  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emjiloi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Réserves  ' 
mobilières  i 


Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénétices  en  additions  au  capital  — 

Loi  du  17  mai  1834   

Ex-banques  déparlemenl. 

Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque.. 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  Courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


3.927.535.716 

3.926 

390.152 

1.S82  8Û0 

26.527 

198-112.157 

20(. 

956.715 

» 

406.799.881 

386 

807. 971 

5  0().j.3O0 

5 

065- 300 

181  135.249 

178 

091.208 

330  951.876 

328 

650  644 

180.000.000 

180 

000.000 

lO.OOOOÛG 

10 

000.000 

2.980.750 

2 

'.«0.750 

99.619.372 

99 

626  s i6 

100. 000. 000 

100 

tKKI  000 

4.000.000 

4 

000. 000 

23. 261. 283 

23 

329.647 

6.22<  1.24 

6 

2*-..  597 

8. 407. 444 

8 

407.444 

9*i.  I%.ti9» 

9ii 

>72.287 

5.. '.(.S 

.■.02.093 

182.500.000 

182. 500. 000 

8.002.313 

S.CHt2.313 

10. 000.000 

Iti.OitO.OOO 

2.980.750 

2  9S0  .7:k) 

9.125.000 

9 

125.000 

4.000.000 

4. OOO. 000 

8. 407. 444 

8. 407. 444 

4.1.>>0  937  2115 

4. 132 

4S5  475 

18.iti7.24G 

17 

i:9.8s;t 

10  434.693 

10  671.156 

302  l(i6.756 

331.967.355 

6l!S.876.233 

(;-;4.7;a  438 

70.0f.2.785 

71 

431  949 

1  :Ci4.727 

1 

322  101 

15.1 19.828 

16  375.346 

16 12. 560 

1  ti42.560 

108.777.006 

100.674  318 

5. ;.82. 178.549 

5.:>t.3.jo2.oy3 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  or  

—     argent . . . . 

Portefeuille  

Avances  aux  par'ic. 

à  l  Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
partie. 

Taux  d  pscomiito. . . 

Prime  de  l'or.".  

Bén.nctstmillicrs  fr) 


2'^  luiii 

27  iiiiM 

■2ù  juin 

2'>  un  II 

23  ma; 

1900 

l'.iol 

i;'o2 

1903 

l'.i04 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3. 945. S 

3.9.55.8 

4  041. 0 

4.225  3 

41325 

2. 112  7 

2.4é4.1 

2. 570.2 

2.513.0 

2  790  4 

1.1 17. 1 

1.120  6 

1.1-2.5  0 

1.126  5 

1  i;<6.0 

8;i3  7 

;.t.0.9 

513.9 

«•9  i 

m  S 

50.5 . 3 

479.9 

4 13. 4 

443  0 

MI6  7 

180.0 

ISO.O 

180  0 

1M).0 

180  0 

26...  6 

219.6 

227. 3 

193.3 

332.0 

617.5 

615  3 

,54 17 

430  8 

726  2 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

3  0  0 

pair 
i09.'i 

pair 

pair 
543.8 

pair 

pair 

383  2 

10078.1 
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Bons  de  l'Ancienne  Caisse  syndicale  de  la  Compagnie 
des  Agents  de  change  de  Lyon.  —  Le  liiudi,  il  juillet 
IW'i  aura  lieu  le  quatrc-vingt-cinquièino  reiubourseineut  à 
luire  pour  arriver  à  l'extinction  des  bons  créés  en  exécution 
de  la  délilsération  prise  par  la  Compagnie  le  9  février  18H2. 
Ce  reiaboursenient  se  fera  à  l'aide  de  soumissions  cachetées, 
au  profit  de  la  soumission  la  plus  basse,  et  ce  à  concurrence 
de  cent  trente-trois  mille  francs  qui  seront  alors  disponibles. 

Dans  le  cas  ofi  les  soumissions  cachetées  n'absorberaient 
pas,  dans  son  entier,  la  somme  ci-dessus  indiquée,  il  sera 
procédé  à  un  tirage  au  sort  pour  le  surplus,  conformément  au 
contrat  précité.  Les  porteurs  qui  jugeront  à  propos  de  pren- 
dre part  à  ces  soumissions,  voudront  bien  adresser  leur  de- 
mande à  la  Chambre  syndicale,  avant  le  lundi,  11  juillet  1904. 

A  cette  date,  se  fera  le  dépouillement  des  demandes  par 
l'intermédiaire  de  la  Commission  spéciale  désignée  par  M.  le 
Président  du  Tribunal  de  Commerce  de  Lyon:  cette  Commis- 
sion dressera  procès-vcrijal  do  ses  opérations  et  avisera  de 


suite  >IM.  les  porteurs  du  classement  de  leurs  soumissions. 


Mouvements  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  avec  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations,  du  11  au  20  juin  1904  : 

Dépôts  de  fonds  .'   3.380. 120  89 

Retraits  de  fonds   G. 499 .686  06 

Excédent  de  retraits   3.119.5.':)9  17 


Excédent  de  retraits,  du  l"'  janvier  au  20  juin  190i,  30  mil- 
lions 78.998  fr.  67. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1"  au  20  juin 
1904  : 

1°  Pour  le  compte  des  déposants  des  caisses  d'épargne  or- 
dinaires :  773.091  fr.  16; 

2°  Pour  placement  des  arrérages  et  des  capitaux  encaissés 
sur  les  valeurs  composant  le  portefeuille  provenant  des 
caisses  d'épargne  ordinaires  ;  néant. 


Le  Prix  du  Pain.  —  Evaluation  ofiicieuse  du  prix  do 
revient  du  pain  de  2  kilogr.  pour  la  2'  quinzaine  de  juin 
1904,  calculée  d'après  la  valeur  des  farines  dans  la  quin- 
zaine précédente,  et  les  frais  de  panification  : 

Francs 

Prix  du  quintal   29  548 

Frais  de  panification   13  179 

Total   42  727 

Le  rondement  étant  de  128  kilogr.  de  pain  par  100  kilogr. 
do  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1"  qualité  revient  à 
0  fr.  3-338,  et  le  pain  do  2  kilogr.  à  0  fr.  6676  ;  soit  à  0  fr.  67. 


RECETTES  DES  CHEIVIINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  27  mai  au  2  juin  1904  (22'  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 

mètres 
loités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Recettes  brutes 
des  années 

Différence 

lignes 

B  ^ 

P' 1904 

'2 

1904 

1903 

1904 

1903 

Etat  

2.916 

949 

1.0!.^ 

19.894 

20.070 

176 

Paris-Lyon-Méditer. . . 

9-2S0 

9.020 

9.880 

184.400 

ls8  230 

3.830 

—   Chemins  Algériens 

.513 

221 

199 

3.71."j 

3  m 

+ 

32 

3.76a 

4.424 

4.729 

91.903 

9i  418 

2.513 

Orléans  

7.U98 

3.779 
4.Ei52 

3  827 

4. 186 

72.410 
89.798 

72.223 
92  434 

187 
2.636 

Est  

4.922 

3 . 63'i 

4.100 

74.539 

74.861 

322 

Midi  

3.794 

2  482 

2.137 

45.3.'i2 

4a. 909 

337 

898 

177 

144 

3.297 

3  117 

+ 

180 

1.140 

244 

188 

4.198 

3.629 

+ 

569 

296 

69 

47 

1.277 

1  234 

+ 

23 

Lignes  Algériennes  .  . 

814 

81 

70 

1.446 

1.440 

6 

103 

28 

33 

m 

538 

23 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

du   Marché   Financier  do  Paris 


La  semaine  aura  été  de  nouveau  bonne,  surtout  poul- 
ies Fonds  d'Etat.  Les  A'endeurs  à  découvert,  restés  sur 
leurs  positions,  ont  dû  procéder  à  des  rachats  qui 
n'ont  pas  peu  contribué  à  l'avance  que  la  Cote  a  enre- 


gistrée. Il  faut  espérer  maintenant  que  les  coupons  de 
juillet,  grâce  aux  remplois  aux([ucls  ils  donneront  lieu, 
permettront  de  consolider  les  plus-values  ac(iuises, 
plus-values  qui,  dans  la  plupart  des  cas,  se  traduisent 
par  de  fortes  différences  sur  les  cours  pratiqués  au 
début  du  mois. 

if  Les  Rentes  Françaises  ont  une  bonne  allure, 
quoique  ne  conservant  pas  tout  à  fait  leurs  plus  liants 
cours. 

La  Renie  3  0/0  Perpétuelle,  qui  restait  à  97  fr.  50  à 
terme  et  au  comptant,  s'inscrit,  sur  ces  deux  mar- 
chés, respectivement  à  97  fr.  65  et  97  fr.  75;  Rente 

3  0/0  Amoi  tissable,  98  fr.  UO  au  comptant,  en  plus- 
value  de  35  centimes  pour  la  semaine. 

Les  Obligations  Tunisiennes  restent  h  473  fr.  25,  eu 
avance  insigniliaute  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protec- 
torat de  l'Annam  et  du  Tonkin,  79  fr.  95,  gagnant 
45  centimes;  Emprunt  de  Madagascar  2  1/2  0/0, 
80  fr.  50,  en  avance  de  20  centimes  ;  Emprunt  3  0/0 
1903,  90  fr.  85,  en  plus-value  de  65  centimes  ;  3  1/2  0/0 
de  r Indo-Chine  1899,  490  fr.,  au  lieu  de  486  fr.;  Obli- 
gations 3  0/0  de  l'Emprunt  1902,  424  fr.,  en  liénélice 
de  8  francs;  Emprunt  3  0/0  1902  du  Gouvernement 
Général  de  l'Algérie,  460  fr.,  contre  453  fr.  Quant  à 
l'Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale  3  0/0,  il  finit  à 
458  fr.  75,  au  lieu  de  453  fr. 

r 

ir  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
toujours  un  bon  courant  do  demandes  et  leur  tendance 
reste  favorable. 

Les  Obligations  4  0/0  1S6S,  qui  restaient  à  552  fr., 
sont  à  .554  fr.  50;  les  Obligations  3  0/0  iS69  se  retrou- 
vent ù  440  fr.,  sans  variation;  les  Obligations  3  0/0 
1871  sont  à  414  fr.,  en  avance  de  3  fr.  ;  les  Obligations 

4  0/0  1875  sont  à  557  fr.,  contre  558  fr.,  elles  Obliga- 
tions 4  o/O  1876  à  559  fr.  .50,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Obligations  2  1/2  OlO  1892  libér^ées  se  retrou- 
vent à  371  fr.  au  lieu  de  373  fr.  75;  les  Obligations 
2  1  2  0/0  1894-1896  se  traitent  ù  373  fr.,  comme 
jeudi  dernier  ;  les  Obligations  2  0/0  1898  finissent 
également  sans  cliangeinent  à  413  fr.  50  ;  les  Obliga- 
tions 2  0/0  1899  (Emprunt  du  Métropolitain)  fi  àc\\d.n- 
gent  à  400  fr.  .50,  au  lieu  de  400  fr. 

La  nouvelle  Obligation  de  l'Emprunt  1901  reste 
bien  tenue  ù  444  fr. 

ic  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  à 
3.850  fr.  au  comptant,  en  recul  de  10  fr.  sur  la  semaine 
dernière. 

Avec  la  vingt-sixième  semaine  du  premier  semestre 
de  l'exercice  1904,  les  bénéfices  2>i''J'^  isoires  prove- 
nant des  escomptes  et  intérêts  divers  s'élèvent,  pour 
notre  grand  Etablissement  de  crédit,  à  10.078.749  fr.  60. 

^  if  L'action  du  Crédit  Foncier  de  France  a  pro- 
gressé de  682  fr.  au  comptant  à  687.  A  terme,  il  cote 
686  fr.  La  situation,  au  31  mai,  de  notre  grand  Etablis- 
sement hypotliécaire  vient  d'être  puliliée.  Sa  compa- 
raison avec  l'état  de  situation  au  30  avril  montre  que, 
pendant  ce  mois,  le  montant  des  prêts  hypotliécaires 
consentis  s'est  accru  de  5.400.000  fr.,  et  celui  des  prêts 
communaux  de  2.300.000  fr.  Les  bénéfices  bruts  du 
mois  de  mai  ont  été  de  1.329.450  fr.  28,  ce  qui  porte  le 
total  des  bénéfices  pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'an- 
née à  6.674.249  fr.  29  contre  6.667.570  fr.  72  pour  la 
période  correspondante  de  l'exercice  précédent. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  restent 
recherchées  par  les  capitaux  de  placement  qui  appré- 
cient de  plus  en  plus  les  garanties  que  leur  offrent  ces 
titres,  qui  sont,  comme  on  le  sait,  l'exacte  représen- 
tation de  créances  hypothécaires  de  premier  rang. 

Les  Obligations  Communales  2  60  0/0  1879  finis- 
sent à  474  fr.  .50,  au  lieu  de  474  fr.  ;  Obligations  Fon- 
cières 3  0/0  1  879  ,  504  fr.,  reperdant  2  fr.  ;  Obligations 
Communales  1880,  501  fr.  50,  contre  502  fr.  ;  Obliga- 
tions Foncières  1883,  444  fr.  50,  sans  variation  appré- 
ciaiile;  Obligations  Foncières  2  60  0/0  1883,  472  fr.,  en 
petite  avance. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891  sont  cal- 
mes ù  398  fr.  50;  Obligations  Communales  2  60  0/0 
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1892,  '168  fr.  25,  au  lieu  de  469  Ir. ,  Obliqations  Fon- 
cières 2  80  0/0  hl(j  fr.  7.'),  r-oiirie  478  fr.  ;  Obli- 
g((tions  Communaies  2  60  O/O  1899,  4G'i  francs,  sans 
cliangemcnt  ;  quant  aux  Obligations  Fonci/h'es  3  0/0 
1903  avec  lots,  elles  sont  à  498  fr.,  légiTcnient  mieux. 

Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  restées,  pour  la  plupart,  très  actives  et  con^tani- 
Dient  demandées. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  profitant  de  la 
conclusion  de  l'Emprunt  du  Maroc,  passe  de  1.147  fr. 
à  1.153  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  000  fr.,  comme 
jeudi  dernii'r. 

La  sit\iation  du  Comptoir  Xalionat  d'Escompte  de 
Paris,  au  ;îl  mai  1904,  se  totalise  par  1.0l'i.7"?3. 277  fr.  .52. 
C'est  lapremirre  fois  depuis  la  fondation  de  l'Etablis- 
scmcnt  que  le  chiffre  du  milliard  est  atteint  et  dépassé. 
Les  augmentations  sur  divers  chapitres,  et  notaminent 
sur  les  comptes  courants  et  de  dépôts  et  sur  les  accep- 
tations, rcssortent,  en  solde,  à  20.598.010  fr.  93,  par 
comparaison  avec  la  situation  du  mois  précédent. 
C'est  un  nouvel  et  caractéristique  indice  de  l'aclivité 
professionnelle  du  Comptoir  .\ational  d' Escompte  et  du 
développement  constant  de  ses  opéi-ations. 

Le  Crédit  Lyonnais  finit  à  1.121  fr.  au  comjitant  et  à 
1.120  fr.  il  terme,  gagnant  respectivement,  d'une  se- 
maine à  l'autre,  13  fr.  et  12  fr.  50. 

La  Société  Générale  conserve  facilement  son  même 
cours  de  l.  J23fr.  Pendant  lemois  demai,  cette  Société  a 
réalisé  558.735  francs  de  liénélices  nets,  ce  qui  porte  à 
2.771. 005  fr.  les  profits  nets  ol^tenus  pendant  les  cinq 
premiers  mois  de  l'exercice  en  cours. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial,  à  618  fr.,  est 
en.  bénéfice  de  1  fr. 

La  Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Industrie 
se  retrouve  sans  variation,  à  223  fr.  ;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris  (en  liquidation),  aux  environs  de  153 
francs. 

La  Compagn  ie  Française  des  Mines  d'Or  et  de  VA  frique 
du  Sud,  que  nous  laissions  à  83  fr.,  s'échange  à  82  fr.  50. 

La  Société  Foncière  Lyonnaise  clôture  à  315  fr.,  ex- 
coupon de  7  fr.  50,  au  lieu  de  318  fr.  avec  coupon; 
Çrédit  Foncier  el  Agricole  d'Algérie,  500  francs,  sans 
cliangcment. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  était  montée  à  1.398fr., 
revient  à  1.350  fr. 

Le  Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  est  à  295  fr., 
en  avance  d'un  franc. 

Les  actions  1'"  émission  de  la  Banque  de  l' Indo- 
Chine  sont  à  1.250  fr.,  comme  il  y  a  liuit  jours  ;  quant 
aux  actions  des  2"  et  3"  émissions,  elles  gagnent  10 
francs  ii  1 .200  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  Français  passe  de  91  fr.  à  92  fr. 

La  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  progressé  de 
539  fr.  à  terme  à  550  fr.,  et  de  540  fr.  au  comptant  à 
549  francs. 

Lea  Obligations  de  400  francs  de  la  Société  des 
Immeubles  de  France  reviennent  de  118  fr.  à  115  fr., 
mais  les  Obligations  de  473  francs  se  maintiennent  à 
138 fr.,  comme  j>récé<lcnunent. 

La  Bentc  Foncière  est  au.x  euA  irons  de  145  fr.,  sans 
échanges  suivis. 

La  Compagnie  Algérienne,  qui  restait  ;i  738  fr.  au 
comptant,  cote  739  fr. 

Le  Crédit  Algérien  clôture  à  920  fr.  au  comptant, 
avec  un  solde  de  di\  idende  de  25  fr.  bruts  à  détacher 
en  juillet. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  calmes. 

L'action  Lgon  revient  de  J.323  fr.  au  comptant  à 
1.314  fr.,  et  de  1..325  fr.  à  terme,  à  1.316  fr.  ;  le  Xord 
est  à  1.7135  fr.  au  comptant,  on  recul  de  6  fr.,  et  :'i 
1.753  fr.  à  terme,  on  moins-valuo  do  5  fr. 

L'action  JJ/Wi  gagne  2  fr.  aucomjitant,  à  1.161  fr.  ; 
Esll  885  fr.  au  comptant,  sans  ciiangemonl  ;  Ouest, 
8-55  fr.  au  comptant,  également  sans  xariafion  ;  Or- 
léans, 1.419  fr.  au  comptant,  contre  1.420  fr.  :  à  ternie, 
il  (•l''itni-.>  :i  1.417  fr..  eu  ])énélice  i\r  2  l'r. 


Pour  la  vingt-troisiémo  semaine  de  l'exercice  1904, 
les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  présentent  les  différences  suivantes  :  Diminutions  : 
Nord,  :î29.00O  fr.  ;  Est,  :8.CHJ0  fr.  ;  Ouest,  2'i8.000  fr.  ; 
Lyon,  070.0(X)  fr.  Augivnlnlii.n^  :  Orléans,  ijS.OOÙÎr.; 
Midi,  22,300  fr. 

>f  if  Les  'Valeurs  Industrielles  et  Commerciales 
ont  eu  un  mai'clié  as.sez  suivi,  et  leur  allure  est,  géné- 
ralement, satisfaisante. 

Los  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  ^oiit 
montés  de  013  fr.  à  020  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  729  fr.  au  comptant,  en  reprise  de  9  fr.  A  terme, 
elle  se  tient  à  7-30  fr. 

L'action  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage  et  Fore 
Motrire  est  sans  changement  appréciabh;  à  .'lOS  fr. 

L'action  Suez  gagne  3  fr.  à  4.180  fr.;  Paris  de  Fon- 
dateurs, 1.880  fr.,  gagnant  10  fr.  ;  Parts  Civiles,  3.080  fr. 
pour  la  seconde  décade  de  juin,  les  recottes  du  canal 
se  sont  élevées  à  2.620.000  fr.,  contre  2.7O().(»00  fr.  jiour 
la  môme  décade  de  1903.  Du  1*^'  janvier  au  20  juin,  les 
recettes  totales  atteignent  le  montant  de  52.973.-i0(t  fr., 
contre  48.3'i4.(j31  fr.  pendant  la  même  période  de  19<»3, 
soit  une  augmentation  de  4.028..569  fr.  pour  1904. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  revenus  de  541  fr.  à  .526  fr. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  vingt-ijua- 
triémc  semaine  de  1904,  ont  été  de  9:30.799  fr.  35,  contré 
.S73.()03  fr.  95  pour  la  même  semaine  de  1903.  Du 
l'"'  janvier  au  16  juin  1904,  les  recettes  .se  chiffrent  par 
21.0.59.1i(i  fr.  40,'  contre  21.;188.1.59  fr.  20  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  1903,  soit  une  dilTérence  de 
270.987  fr.  20  en  faveur  de  l'exercice  en  cours.  Voilures 
à  Paris,  187  fr.,  en  hausse  de  16  fr.  Los  recettes  de 
cette  Compagnie,  pour  la  première  quinzaine  de  juin 
190'i.  ont  été  de  891.928  fr.  40,  contre  804.0.39  fr.95  ji.nir 
la  même  ijuinzaine  de  1903.  Du  P''  janvier  au  15  juin 
1904,  les  recettes  se  chilïrent  par  7.8:l7.0'il  fr.  15,  fnntro 
7.377.711  fr.  20  pour  la  pério(le  correspondante  do  1ÎKI3, 
soit  une  difTcrence  de  459.329  fr.  f>5  on  faveur  do  l'exer- 
cice en  cours.  Le  Bulletin  mnniripal  offn-iel  vient  de 
publier  un  arrêté  du  préfet  de  la  Seine  autorisant  la 
mise  en  service  du  compteur  lioro-kilométrique  sur  les 
voitures  de  place. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
monte  de  6  francs  à  475  fr.  Electro-Mélallurgie  de 
Dives,  245  fr.,  à  peu  de  chose  près  comme  la  semaine 
dernière. 

La  Compagnie  Générale  Française  de  Tramways 
est  de  nouveau  forme  à  546  fr.  ;  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramways,  180  fr.  au  comptant,  contre 
18;)  fr.  ;  Est-Parisien,  aux  environs  de  29  fr.  ;  Tram- 
ways de  Paris  el  du  Département  de  la  Seine,  4:30  fr.. 
l)erdant  6  fr.  50. 

L'Omnium  Lyonnais  est  revenu  do  103  fr.  à  100  fr.  TiO. 

Le  Métropolitain  d<'  Paris,  ipii  finissait  ;'i  .523  fr.,  cote 
525  francs. 

La  Société  Industrielle  des  Téléphones  s'échange  h 
28:?  fr.,  au  lieu  de  287  fr.  jeudi  dernier. 

La  Mnlfidano  se  ivirouvo  à  590  francs  au  comptant, 
comme  if  y  a  luiit  jours. 

h^Compagnie  Générale  Transallanliquee^^l  en  avance 
lie  8  fr. ,  il  il>6  fr.  :  Messageries  Mariltm'\<t,  227  fr.  au 
comptant,  en  bénélice  de  2  fr.  .\  tonne,  elle  s'échange 
il  22'i  fr.  :  Chargeurs  Réunis,  TiK)  fr.,  en  recul  «le  5fr.' 

La  Dynamite  Centnde  finit  ;i  540  fr.  au  comptant  el 
il  r)43  fr.  il  terme. 

La  Compagnie  Générale  de  Traction  se  retrouve  "i 
9  francs. 

La  Compagnie  Française  pour  l'exploilalinn  des  pro- 
cédés Thomson  Houston  cote  68.5  fr.  it  ternie,  contre 
688  francs. 

Los  actions  Urbaine-Voilures  ont  repris  «le  3  francs  ii 
119  fr.  ;  Obligations  i  0  0,  ISO  fr,  contre  186  fr. 
Cotte  Compagnie  vient  d'avoir  ii  compter  avec  une 
grève  do  SOS  cochers,  grève  d'ailleurs  complèieinont 
torniinéo  aujourd'hui. 

Les  actions  des  Anciennes  Sucreries  de  la  Compa- 
gnie di'  Fives-Lilte  clôturent  aux  environs  do  17ofr. . 
sans  écliange-  sui\  is  :  Phosphalrs  dn  Dgr.  54i  fr..  con- 
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treoôfr.  "/ô;  Raffineries  et  Sucreries  C.  Say,  893  50 
au  comptant,  gagnant  3fr.  50,  et  894  fr.  à  terme. 

Les  Obligations  5  0/0  de  la  Compagnie  Française  des 
Chemins  de  fer  de  Santa-Fé,  à  53t5  fr.,  ont  'reperdu 
une  partie  de  leur  avance  précédente;  Obligations 
i  1/2  0/0,  500  fr.  50,  contre  502 fr. 

Les  Obligations  S  0/0  du  Port  du  Rosario  sont 
en  plus-value  de  3  fr.  à  470  fr.  Le  coupon  n»  2,  à 
l'échéance  du  i"'  juillet  prochain,  sera  payé  à  raison 
de  \  2  fr.  par  obligation  nominative  et  do  il  fr.  54  par 
obligation  au  porteur. 

Les  Obligations  S  0/0  or  de  la  Compagnie  du  Chemin 
de  fer  de  Vicloria-Minas  ont  progressé  de  7  fr.  à  377  fr. 

Les  Obligations  4  0  0  de  la  Société  Civile  des  An- 
nuités du  Gouvernement  Italien  au  Chemin  de  fer  de 
Bari  à  Locorolondo,  qui  clôtiu'aiont  à  470  fr-,  finissent 
à  471  fr. 

if  ir  Les  Fonds  d'Etal  Etrangers  accusent,  presque 
tous,  de  nouvelles  et  importantes  plus-values. 

La  Rente  Argentine  4  O'O  1896  (Rescision)  gasne 
1  fr.  30  à  83  fr.  GO  ;  Renie  i  0/0  1900,  83  fr.  05  au 
comptant,  en  bénéfice  de  95  centimes. 

Le  4  0/0  Brésilien  IS89  est  passé  de  70  fr.  75  à 
78-25;  Brésilien  1898  S  0/0  (Funding),  104  fr.  20,  en 
bénéfice  de  70  centimes;  Obligations  S  0/0  de  VEtat 
de  Minas-Geraès,  466  fr.  contre  464  fr.  50  ;  à  terme  on 
cote  4(37  francs. 

"L'Obligation  S  0/0  1896  de  la  Principauté  de  Bul- 
garie est  montée  de  421  fr.-  à  429  fr.  50;  Obligation  de 
l'Emprunt  S  0/0  or  1902  libérée,  449  fr.  au  comptant, 
contre  440  francs. 

Les  Obligations  1888  à  lois  de  l'Etat  Indépendant  du 
Congo  sont  calmes  à  78  francs. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  80  fr.  92  1/2,  s'avance  à  87  fr.  .55,  après  même 
87  fr.  77  1/2. 

^Italien  5  0/0  s'inscrit  à  104  fr.  15,  au  lieu  de 
104  fr.  05  la  semaine  dernière. 

Le  Portugais  3  0/0  Nouveau,  1"  série  est  calme  à 
62  fr.  10,  au  lieu  de  62  fr.  12  12;  2'=  série,  01  fraUcs, 
ferme  ;  8«  série,  63  fr.  15  au  cotnptant,  en  bénéfice  de 
60  centimes. 

Le  Roumain  5  0/0  amortissable  1892-1893  reste  à 
102  fr.  les  petites  coupures  ;  Rente  4  0/0  1896  Amor- 
tissable, 80  fr.,  au  lieu  de  85  fr.  95. 

Les  Fonds  Russes  sont  en  reprise.  Le  3  0/0  1891 
189i  esta  75  fr.  00  à  terme  et  à  75  fr.  55  au  comp- 
tant, contre  73  fr.  30  et  73  fr.  35  il  y  a  huit  jours  ;  Rente 
3  0/0  1  896,  73  fr.  20  à  terme  et  "73  francs  au  comp- 
tant, au  lieu  de  71  fr.  30  et  71  fr.  ^^0;  Rente  4  0/0  Con- 
solidé 1901 ,  92  fr.  au  comptant  et  91  fr.  70  à  terme  ; 
Consolidés  1"  et  2"  séiHes,  92  francs  au  comptant  et 
92  fr.  20  à  terme,  contre  90  fr.  40  et  90  fr.  .50  il  y  a 
huit  jours. 

Les  Bans  du  Trésor  Russe  5  0/0  se  sont  avancés, 
au  comptant,  de  502  fr.  à  504  fr.,  et  à  terme  de  501  fr. 
à  505  fr. 

La  Renie  Serbe  4  0/0  Unifiée  finit  à  76  fr.  47  2  2, 
au  lieu  de  76fr.  30;  Nouvel  Emprunt  S  0/0  or  des 
Monopoles,  431  fr.  au  comptant,  en  bénéfice  de  4  fr. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  demandées.  La  nouvelle 
Bette  Ottomane  Convertie  Unifiée  4  0/0  clôture  à  85 
francs  85,  contre  85  fr.  42  1/2  ;  Priorités  4  0/0,  490  fr., 
sans  changement  ;  Consolidation  4  0/0,  4.38  fr.  50,  con- 
tre 439  fr.  ;  Obligations  4  0/0  de  l'Emprunt  des  Doua- 
nes de  1902,  462  fr.,  en  bénéfice  de  6  fr.  50. 

'^Jr  *  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est 
aux  environs  de  457  fr.  On  dit  que,  d'accord  avec  des 
personnalités  financières  de  Paris,  avec  lesqitelles  elle 
est  en  rapport,  cette  Société  a  décidé  d'ajourner  à  la 
ffcn  de  l'automne  le  projet  d'augmentation  de  capital  de 
20  millions  de  couronnes  pour  doter  sa  filiale  de  Lon- 
dres. Toutefois  on  assure,  d'autre  part,  que  cette  émis- 
sion aurait  lieu  à  une  date  plus  rapprochée.  En  atten- 
dant, la  Banque  se  propose  d'établir  une  succursale  à 
Trieste.  Banque  Nationale  du  Mexique,  709  fr.  à  terme, 
en  avance  de  7  fr.  ;  Banque  Impériale  Ottomane,  588 
francs,  contre  585- fr. 


La  Banque  Commerciale  Italienne  est  au.\:  environs 
de  740  fr.,  mais  délaissée  ;  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
160  fr.  environ,  sans  échanges  suivis. 

Le  Rio-2'into,  qui  restait  à  1.300  fr.,  a  pi'ogressé  à 
1.318  francs. 

La  Sosnowice  a  repris  de  1.475  fr.  à  1.499  fr.,  après 
a^'oir,  ;;n  moment,  dépassé  le  cours  rond  de  1.500  fr.  ; 
Briansk,  275  fr.,  en  avance  de  13  fr. 

Les  Wagons-Lits,  actions  ordinaires,  clùtvirent  à 
317  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.,  elles  actions  privilégiées  à 
324  fr.  Les  recettes,  du  1"  au  10  juin  iOO'i,  se  sont 
élevées  à  361.737  fr.,  contre  3t)'i.975  fr.  pour  la  mémo 
décade  de  1903.  Du  1"  janvier  au  10  juin  1904,  les  re-, 
celtes  se  chilîrent  par  7.042.715  fr.,' contre  6,722.090 
francs  pour  la  période  correspondante  de  1903,  soit 
une  différence  de  320.025  fr.  en  faveur  de  l'exercice  en 
cours. 

Les  actions  des  Chemins  de  fer  Espagnols  sont  irré- 
guliéres.  Les  Andalous  rc])crdent  5  fr.  à  1-39  fr.  ;  le 
Nord  de  l'Espagne  est  on  plus  A  alue  de  6  fr.  à  166  fr.  ; 
quant  au  Saragosse,  il  monte  do  278  fr.  à  281  fr. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Conslan- 
tinople  sont  calmes  à  292  fr.  50  ;  Obligations  anciennes 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  (Série  1894),  450  fr., 
en  bénéfice  d'un  franc  ;  Obligations  nouvelles  4  0/0 
[Série  1893),  404  fr.  au  comptant  les  petites  coupures. 


MARCHÉ  EN  BANQUE 


On  s'est  monlré,  sur  le  <<  !Marcln''  en  Banque  »,  géncralc- 
iiient  ])ieu  disiiosé,  cl,  dans  divers  groui^es,  des  avances  no- 
tables sont  à  enregistrer. 

Le  Brésil  5  0/0  1895  a  progressé  de  91  fr.  72  1/2  à  9:3  4.j; 
Brésil  .5  0/0  1903,  92  fr.  70,  en  avance  de '/O  cendnios:  Cre.Si7 
.{  0/0  ■I90l-i90'2,  79  francs,  gagnant  1  fr.  40:  Mexicain  .5  0/0, 
43  fr.  73  1/2,  sans  variation  appréciable;  Argentin  4  0/0 
Mixte,  80  fr.  55  au  lien  do  79  fr.  22  1/2. 

Le  Laurium  Grec  est  calme  à  49 francs:  Chemins  Ottomans, 
12:3  fr.  .■:)(),  au  lieu  de  122  fr.  75. 

Le  Cape  Copper  revient  de  86  fr.  25  à  84  fr.  50,  avec  un 
dividende  de  2  shillings  6  pence  an  lieu  de  1  sliilfing:  Ttiarsis, 
lli  francs  au  lien  de  114  fr.  .50.  On  n'a  r(:'çu  aucune  con- 
firmation de  la  nouvelle  mise  en  circulation  la  semaine  der- 
nière, mais  on  dit  maintenant  qu'une  nouvelle  veine  a  été 
rencontrée  dans  l'ancienne  mine  de  la  Tharsis,  veine  que  l'on 
pourrait  e.vploiter  pendant  cinq  ou  six  années. 

La  lluancliaca  resrte  à  89  fr.  75. 

La  Harpener  est  montée  de  1.510  francs  à  1.545  francs.  Li^ 
Conseil  de  cette  Société  a,  dans  sa  deruiére  séance,  décide  de 
s'unir  à  la  licrr/bau  xnd  Schi/fnhrts  Ak.  Gcs.  lianncnqiesscr, 
il  Mulheim,  sous  réserve  de  l'approJjation  par  l'assemblée 
gi'nérale  des  deux  Sociétés. 

L'action  Kertch  clôture  à  42  fr.  50,  Cette  Société  vient  de 
gagu(?r  son  procès  contre  la  Société  des  Usines  de  Briansk, 
qui  demandait  la  vente  de  ses  usines. 

La  Montecaiini  clôture  aux  environs  do  95  francs,  tou- 
jsurs  sans  affaires  suivies. 

La  IIula-Banlioiva  a  repris  de  3.690  francs  à  3.710  francs. 

Les  Aciéries  du  Donetz  cotent  1.050  fr.,  au  lieu  de  1.053  fr. 

La  Doubowàia-Balka  gagne  20  francs  à  1.420  francs. 

La  Dniéprovienne  îm\i  à  1.775  francs,  en  bénéfice  de  10  fr. 

Les  Mines  de  fer  de  Rakhmanovka-Krivoi-Bog  ont  gagné 
4  l'rancs  à  140  francs. 

La  Vieille- Montagne  clôture  à  084  francs,  contre  680  francs. 
Makeevka,  63  l'rancs,  sans  aflaires. 

Les  Mines  de  Balia-Karaidin  ont  repris  de  845  francs  à 
925  francs. 

La  Part  de  Monaco  a  perdu  5  francs  à  4.170  francs. 
La  Robinson  Banking  est  à  35  fr.  75,  contre  36  fr.  25. 
Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  Santa-Fé  clôturent  à 
54  francs. 

Les  actions  Brasseries  et  Tavernes  Zimmer  se  tiennent 
aux  environs  de  03  fr.  .50;  Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de 
Panama,  133  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 


Voir  les  Tableau. r  îles  Cours  sur  la  Couverture. 
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23  juiu  1904. 

Blé.  —  NcSus  disions,  la  somaino  derniéro,  que  la  divi  r- 
gonce  des  a])pr('ciatious  sur  la  situation  do  la  n'colte  s'atté- 
nuerait certaineuient  si  le  temps  se  nicttail  déliuitiveiuent  au 
beau.  Les  évéuenieuts  nous  ont  donné  raison. 

Lheureux  changement  survenu  tout  récemment  dans  les 
conditions  atmospliérlques  a  déjà  eu  pour  i-ésultat  de  faire 
dis])araîtrc  presque  complètement  les  plaintes  que  nous 
avons  signalées  dans  notre  précédente  revue,  et  les  reusei- 
gucments  qui  parviennoul  maintenant  ont  une  teneur  à  peu 
l)rés  uniforme.  11  résulte  de  ces  avis  que  les  intempéries 
n'ont  jias  ou  des  conséquences  aussi  fâcheuses  qu'un  l'avait 
cru  tout  d'abord. 

Beaucoup  do  blés  qui  avaient  été  couchés  par  les  derniers 
orages  se  relèvent  progressivement;  les  épis  défectueux 
paraissent  aujourd'hui  moins  nombreux;  les  atteintes  de  la 
rouille  n'ont  plus  le  même  caractère  inquiétant.  Bref,  il  a 
suffi  de  quelques  journées  ensoleillées  pour  que  la  majorité 
(les  cultivateurs  redevinssent  optimistes. 

Ou  ne  peut  encore  faire  aucune  ]irévision  au  sujet  dr  l'im- 
]iiirtance  de  la  production.  Toutefois,  ou  estime  généralement 
que  le  rendement  ne  sera  pas  aussi  élevé  que  l'an  dernier, 
l'ar  contre,  si  le  temps  reste  favorable  jusqu'à  la  moisson, 
les  grains  seront  certainement  d'une  meilleure  qualité. 

Prix  du  Blé  sur  les  principaux  marchés  du  monde 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 


Paris  

Liverpool. . 
Anvers .... 
Berlin  .... 
Budapest. . 
'>hica"o. . . 
New-York 


2G  mai 

2  juin 

9  juin 

11)  iuiu 

2.'!  juin 

1904 

1904 

1904 

1904 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

20  62 

2(1  37 

20  12 

20  12 

19  62 

17  70 

17  .")0 

17  58 

17  37 

17  37 

17  50 

17  25 

17  2-1 

17  25 

17  .. 

21  5U 

21  68 

21  50 

22  . . 

17  68 

17  82 

17  82 

17  82 

18  05 

16  47 

16  30 

16  78 

16  19 

16  16 

17  47 

17  40 

17  78 

17  40 

17  04 

En  raison  des  travaux  de  la  fenaison,  les  marché's  de  pro- 
vince ont  été  désertés  cette  semaine.  Les  quelques  all'aires 
traitées  n'ont  occasionné  aucun  changement  dans  les  prix  des 
Jxius  produits;  seules,  les  qualités  inférieures  ont  perdu 
■-'"i  centimes  environ. 

A  Paris,  à  notre  ri'iinion  hebdomadaire  d'hier,  les  ache- 
teurs ont  profité  de  la  faiblesse  actuelle^  du  marché  ri'glementé 
]niur  demander  et  obtenir  une  concessiuu  de  25  centimes.  On 
a  coté  en  dis])onible,  les  lOO  kilos,  net,  gares  de  Paris  ou 
usines  environnantes  :  blés  de  choix,  19  75;  belle  qualité, 

19  50;  roux  qualité  ordinaire,  19  fr.  à  19  25;  blancs,  19  50  à 

20  francs. 

Sur  le  marché  réglementé,  Içs  nouvelles  favorables  de  la 
récolte  ont  provoqm''  de  nouvelles  oH'res  (pii  ont  pesé  lourde- 
ment sur  les  cours. 

9  juin 
20  12 
20  37 
20  37 
20  37 

Les  100  kilos  nets,  comptant.  Poids  naturel  de 
à  l'hectolitre. 


Courant  

.Juillet  

Juillet-août  . . 
4  derniers. . . , 


16  juin 
20  12 
20  12 
20  12 
20  12 


23  juin 
19  62 
P.i  62 
19  50 
19  t;2 

75  à  71  kilos 


Farines  fleur.  —  La  faiblesse  du  marché  du  blé'  s'est  ré- 
]M  rculée  sur  celui  des  farines  de  commerce.  On  a  coté  eu 
cliMure  : 

9  juin 
  27  5U 


Gourant  

Juillet  

Juillet-aoïil  

4  derniers  , 


27  87 
27  87 
27  62 


16  juin 
27  -M 
2/  87 
27  87 
27  37 


23  juin 
2;  12 
27  12 
27  12 
26  87 


Le  tout  aux  100  kil.  nets,  toile  perdue,  sans  escompte. 

Farines  de  consommation.  —  l,a  boulangerie  continu.- 
à  ne  s'aiiiirovisiouner  <|ue  iiour  ses  liesoins  les  ]dus  imnu''- 
diats.  La  meunerie  a  abaissé  hier  ses  cours  de  5i)  ceulimes 
par  157  kilos.  On  cote  maiulenanl  : 


1.57  kil.,  net  100  kil.,  net 

Marques  do  choix   46  75  2!i  77 

Pi'omières  marques   46  50  29  (U 

Boîines  m-.rques   45  2.')  28  82 

Mî.rques  orJinaires   44  ..  28  02 

Conditions  :  le  sac  de  159  Kil.  ou  101  kil.,  brut,  toile  à 
rendre,  lianco  au  domicile  des  acheteurs,  au  comptant, 
avec  1  0/0  d  escompte,  ou  à  30  jours  sans  escompte. 


Prix  du  Sucre  sur  les  principaux  marchés  : 
(Les  100  kilogrammes) 


Villes 

26  mai 

2  juin 

9  juin 

16  juin 

23  juin 

1904 

i'.HJ4 

1904 

nm 

1904 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Paris  (roux  88* )  

24  62 

24  50 

24  37 

24  .. 

24  25 

2:!  91 

23  24 

22  80 

22  62 

22  62 

2:i  50 

23  12 

22  62 

22  62 

22  50 

21  92 

2:}  40 

23  12 

23  .. 

23  .. 

2:',  41 

22  89 

22  68 

22  47 

22  55 

23  87 

23  31 

22  87 

22  62 

22  75 

New- York' moscovad) 

39  25 

39  25 

39.25 

38  54 

1  33  5-4 

La  disparition  du  régime  humide  et  le  relèvement  de  la 
température  ont  favorisi'  les  betteraves  en  terre  dont  la  végé- 
tation a  sensiblement  progresse  ces  jours  derniers.  Les 
))inages  et  le  démariage  ont  été  activement  i)Oussés,  et,  dans 
beaucoup  de  rayons,  celte  dernière  opération  est  à  peu  près 
terminée. 

Sur  le  marché  des  sucres  bruts,  la  tendance  est  restée 
lourde,  de  nouvelles  et  importantes  reventes  ayant  été  effec- 
tuées, l'ue  reprise  s'est  ce])endaut  produite  aujourd'hui  : 

9  juiu     16  juin    23  juiu 
Blanc  u"  3  :  —  — 

Courant  

Juillet  

Juiliet-.\oût  

4  d'octobre  

4  pn-miers  

Boux  88>  disponible  

Les  100  kilos  nets,  entrepôt  Paris,  escompte  1/4  0/0. 

Les  ]irix  des  raffinés  sont  inchangés.  Pains,  &}  50  à  61. 


27  50 
27  75 

27  87 

28  87 

29  50 
24  37 


27  25 

27  37 

28  .:)0 

29  12 
24  .. 


27  37 
27  62 
27  75 
2!»  . . 
29  62 
24  2:) 


Alcool.  —  Le  Journal  Officiel  du  20  courant  a  publié  le 
relevé  de  la  production  et  du  mouveuienl  des  alcools  pendant 
les  huit  premiers  mois  de  la  cami)agne  1903-10('4.  soit  du 
1"  octobre  iCiOo  au  31  mai  IfKJ'i  : 

1902-1903    1903- Kt04  Différence 

'  llectoliti'ès 

Stock  au  début  de  la  cam- 
pagne  921.595  685.530   —  236.065 

Production  des  huit  pre- 
miers mois   1.835.063  1.816.363  +481.300 

Imiiorlalions  des  huit  i>ro- 

miers  mois   55.'i07  74.lti<1    +  18.753 

Total  des  ressources.    2.31^  Oi'-">   2  576  (i.5:i   -h  263.988 

A  déduire  : 

ExiHirtations  des  huit  pre- 
miers mois. .. .   17i.l8l      172.631    -  1.558 

Livrai.'^ons  des  huit  jire- 
miers  mois   1.327  !t80   1.595.247    -  2ii7.267 

Total   1.5tr2.164    1  7ii7  878     -  2ivS  714 

Stock  au  31  mai ... .  819.901  80S.175  —  1.726 
Contre,  au  30  avril  ..      843.202      872.029    +  28.827 

Diirérence  au  31  mai...    —  33.*tl    —  63.854   ->  80.5»3 

Os  chilTres  comprennent  ceux  relatifs  aux  bouilh'urs  de 
cru  qui.  au  30  sejitenibre  l'.iti3.  inissédaienl  un  stock  aiiiiroxi- 
nuttif  dr  181.127  liectoliin  s  25i.,'>2C>  à  la  même  date  de  1902', 
et  dont  la  j^roiluction  i>endaut  It'S  huit  pi-oniiers  mois  de  la 
cami'agne  n'est  évaluée  qu'à  31.170  hcclc^itrcs,  inférieui-o  de 
45,540  luotolilres  ou  59.3  0,0  à  celle  de  la  mémo  pcriode  de 
190-M!HÏ!   76.710  . 

i.a  production  îles  distillateurs  et  bonilleui-s  de  profession, 
1 ,78.').        1 .2.''>8.;i.'>;!,.  accuse  une  aujimenlalion  de  52t.i  8iii  h.>c 
tolitres,  soit  41.8  0/0.  On  constate  un  accnu,-«si  uieal  de  481.000 
hectolitres  ou  36.1  il,  0  dans  la  ju-oduclion  totale. 

Pendant  le  mois  dcruier,  les  ressources  se-  -soul  augmen- 
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L'es  de  117.821  hectolitires,  coutro  123.253  hectol.  eu  mai 
1903.  Les  livraisons  au  commerce  intérieur,  y  compris  la 
consommation  personnelle  des  bouilleurs  de  cru,  ont  été  do 
163.424  hectolitres,  supérieures  de  28.202  hectolitres  à  colles 
de  l'an  dernier  '  135.222;.  Les  exportations  n'ont  atteint  que 
18.251  hectolitres  contre  21.332.  Le  stock  a  diminué  de 
G3.854  hectolitres,  alors  qu'en  iimilOOO  il  ne  s'était  réduit  que 
de  33.301  hectolitres.  Au  30  avril,  les  approvisionnements 
actuels  dépassaient  de  28.827  hectolitres  ceux  de  1902;  ils 
sont  maintenant  inférieurs  de  1.72()  hectolitres. 

Cette  statistique  peut  donc  être  considérée  comme  favora- 
ble; elle  fait  ressortir  un  ralentissement  de  la  production  en 
même  temps  qu'un  accroissement  de  la  consommation.  Cer- 
tains prévoient  que  cette  amélioration  persistera  jusqu'à  la 
fin  de  la  saison  et  que  la  nouvelle  campatîne  débutera  avec 
un  stock  relativement  peu  élevé,  mais  pUis  nombreux  sont 
ceux  qui  estiment,  comme  nous,  que  les  approvisiouuements 
seront  encore  très  importants  à  la  tin  du  mois  de  septemljro. 
C'est  ce  qui  explique  le  déport  cousidéra))le  entre  le  rap- 
proché et  les  3  d'octobre. 

Sur  le  marché  de  Paris,  règne  actuellement  la  plus  grande 
fermeté.  Il  existe  encore  un  découvert  fort  important  dont 
les  rachats  font  d'autant  plus  facilement  progresser  les  cours 
que  les  otlres  des  détenteurs  sont  excessivement  limitées.  On 
a  coté  en  clôture  : 

9  juin       IG  juin      23  juin 

Courant  :      40  87         42  37         42  87 

.Juillet   40  50         41  62         42  62 

Juillct-aoùt   40  ..    '     41  12         42  12 

4  derniers   35  12   '      35  62         36  75 

3  d'octobre   34  37         34  62         35  62 

4  premiers ......      84  12         34  37         35  12 

L'hectolitre  90",  non  logé,  entrepôt  Paris,  escompte  2  0/0. 


■Vins.  —  L'amélioration  delà  température  survenue  depuis 
la  nouvelle  lune  laisse  espérer  que  les  conditions  atmosphé- 
riques vont  enfin  devenir  normales. 

Il  se  confirme  qu.e  les  dégâts  occasionnés  par  les  derniers 
orages  n'ont  été  que  locaux  et  partiels.  Les  craintes  engen- 
drées par  le  régime  humide  qui  a  régné  pendant  la  première 
quinzaine  de  juin  s'atténuent  de  jour  en  jour  et  les  informa- 
tions qui  parviennent  des  différents  vignobles  sont  générale- 
ment satisfaisantes. 

Le  Moniteur  Vinicole  donne,  à  ce  sujet,  les  renseignements 
suivants  : 

«  Dans  le  Midi,  la  fructification  se  fait  bien  et  les  raisins, 
nombreux  et  bien  constitués,  commencent  à  grossir  par  une 
température  des  plus  favorables.  Sur  tout  le  littoi-al  méditer- 
ranéen, il  en  est  ainsi.  Ces  belles  régions  promettent  une  ré- 
colte abondante. 

Note  également  bonne  pour  l'Armagnac,  la  Gascogne  et  le 
Languedoc. 

'  '  Malgré  les  craintes  émises  au  début  du  mois,  au  sujet  des 
régions  de  l'Ouest,  soumises  à  un  régime  trop  pluvieux,  la 
floraison  se  fait  bien  sur  cette  importante  fraction  de  notre 
territoire.  Dans  le  Bordelais,  la  Dordogne,  les  Cliarcntcs,  le 
Poitou,  le  Nantais,  les  apparences  actuelles  sont,  en  génc'^ral, 
ma^'nifiques. 

Les  conditions  paraissent  tout  aussi  satisfaisantes  eu  Tou- 
raine,  dans  le  Cher,  le  Loir-et-Cher  et  l'Orléanais. 

Le  vignoble  de  la  Champagne  est  également  beau. 

Enfin,  la  floraison  promet  d'avoir  une  bonne  tin  on  Bour- 
gogne, dans  le  Beaujolais-Màconuais  et  en  Auvergne.  » 

Quant  aux.  affaires,  elles  continuent  à  se  traîner  pénible- 
ment. En  dehors  de  quelques  achats  au  joiTr  le  jour,  on  ne 
signale  rien  de  nouveau  à  la  propriété.  Il  faut  attendre  les 
résultats  de  la  lloraison  pour  voir  les  cours  se  dessiner  nette- 
ment. 

Sur  le  marché  parisien,  les  demandes  du  commerce  devien- 
nent de  plus  eu  plus  limitées.  Beaucoup  de  citadins  sont  déjà 
partis  à  la  campagne  ;  d'autres  se  piréparent  à  déserter  la 
capitale.  Il  ne  faut  donc  plus  compter  sur  une  reprise  de  l'ac- 
tivité. 

Ou  cote  les  petits  Aramons,  de  22  à  26  fr.  ;  les  Roussillous, 
de  25  à  35  fr.,  selon  choix  ;  les  Minervois,  de  30  à  38  fr.  ;  les 
Montagne,  de  25  à  30  fr.,  le  tout  à  l'hectolitre  nu  eu  entrepôt. 
On  fait  des  vins  d'Espagne,  de  35  à  40  fr.,  suivant  dcgri'  et 
couleur. 

On  traite  dans  Paris:  "Vins  soutirages,  suivant  quali'é,  OU 


à  115  fr.  ;  Bordeaux,  bim  ordinaire,  135  et  170  fr.  ;  Màcou  ordi- 
naire, l;i5  à  170  fr.  Le  tout  à  la  pièce,  logé,  droits  compris. 

D'après  la  statistique  mensuelle  publiée  par  la  direction 
des  contributions  indirectes,  les  quantités  do  vins  sortis  des 
chais  des  récoltants  idroits  garantis  ou  acquittés)  se  sout 
é'ievées  pendant  le  mois  de  mai,  neuvième  de  la  campagne,  à 
2.289.128  hectolitres,  portant  à  23.902.940  hectolitres  le  total 
des  sorties  depuis  le  commencement  da  la  cami)agni'  1903- 
1901.  Le  stock  commercial  à  la  fin  de  mai,  représenté^  par  la 
différence  entre  les  entrées  et  les  sorties  inscrites  au  compte 
des  marchands  de  vins  en  gros,  était  de  13.134.057  hectolitres 
contre  13.ti23.230  hectolitres  au  30  avril  1904  et  13.801.907  au 
31  mai  1903.  Il  y  a  donc  diminution  de  488.803  hectolitres  par 
rapport  à  avril  1904  el  de  727.550  hectolitres  par  rapport  à 
mai  1903. 


Prix  de  la  Laine  sur  les  principaux  marches 


Villes 


Le    Havre  (Buenos- 
Ay  res  en  suint^  100k. 

Roubaix  (qualité  pei- 
gnée) le  kilog  

Anvers  (   d"    )  le  kil. 


2t;  mai 
1904 


Fr. 

IGO  50 


5  30 

5  22 


i  juin 
i904 


Fr. 
157  50 

5  27 
5  16 


.1  ]  lUU 

1904 


Fr. 
1.58  .. 


5  27 
5  17 


IG  juin 
1904 


Fr. 

IGl  50 


5  27 
5  17 


23  juin 
1904 


Fr. 

1.56  .50 


5  25 
5  15 


A  Dijon,  aux  enchères  du  9  juin,  il  a  été  25i"ésenté  30.000 
toisons,  vendues  en  totalité.  Voici  les  prix  payés  : 

Laines  lavées  à  dos  :  supérieures  fines,  3  fr.  30  à  3  fr.  :]5  ; 
courantes  fines,  2  fr .  95  à  3  fr.  15  ;  croisées  fines,  2  fr.  85  à 
3  fr.  05;  croisées  courantes,  2  fr.  60  à  2  fr.  75  ;  communes 
défectueuses  ou  mal  lavées,  2  fr.  30  à  2  fr.  50  le'  kilo. 

Laiues  en  suint  :  courantes  lînes,  1  fr.  65  à  1  fr.  80  ;  croi- 
sées fines,  1  fr.  55  à  1  fr.  75  ;  croisées  courantes,  1  fr.  30  à 
1  fr.  50  ;  communes  ou  défectueuses,  1  fr.  10  <à  1  fr.  25  le 
kilo. 

Laines  du  Midi  fines 
à  1  fr.  20;  communes 
le  kilo. 

Acheteurs  nombreux,  enchères  très  animées. 

Hausse  de  10  0/0  sur- les  lavés  ;i  dos  et  de  5  0/0  sur  les 
suints  do  qualité  fine  et  croisée  line.  Prix  sans  changements 
pour  gros  croisés  et  communs. 

Les  lavés  à  dos,  très  recherchés  par  la  fabrication,  ont  été 
chaudement  disputés. 

La  prochaine  vente  aura  lieu  le  1"  juillet. 


. .  fr.  . .  à  . .  fr. 

ou  défectueuses. 


.  ;  croisées 
1  fr.  ..  à 


1  fr. 
1  fr. 


10 
05 


Cuivre.  —  D'après  la  statistique  de  MM.  Mertou  et  C'% 
les  stocks  du  cuivre  en  Angleterre  et  eu  France  s'élevaient, 
au  15  juin,  à  11.120  tonnes  anglaises  de  1  OIG  kilos,  contre 
10.823  au  31  mai,  soit  une  augmentation  de  297  tonnes. 


Cours  des  Métaux  à  Londres 

(La  tonne  de  I.OIG  kil.  048) 


Métaux 

26  mai 
1904 

2  juin 
1904 

9  jii: 
1904 

n 

16  juin 
1904 

23  juin 
190  i 

Cuivre  en  barres  : 

£  sti.  d. 

t  sh. 

d. 

£  sh. 

d. 

£  sh.  d 

£  sh.  d. 

36  10 

36  l2 

6 

56  7 

3 

56   7  6 

56  13  . 

56  10 

.56  12 

fi 

56  7 

3 

56   5  . 

56  12  6 

Etain  :  disponible. . 

124  10 

122  n 

6 

121  17 

3 

118  13  . 

119   2  6 

—      à  3  mois  

123  n 

6 

122  12 

D 

121  10 

118   3  . 

118  15  . 

Plomb  anglais  :  disp. 

H  18 

9 

11  12 

6 

11  16 

6 

11  11  3 

11  13  . 

—     espagnol  :  — 

11  12 

6 

11  12 

6 

11  13 

3 

11   6  3 

11  10  . 

Zinc  :  disponible. . . 

22  . 

22  3 

9 

21  17 

3 

21  17  6 

22    .  . 

Glascow 

Fonte  :  disponible.. 

52 

32 

31 

9 

31  9 

51  9 

—      à  1  mois. . . 

Cours  officiels  des  Métaux 

(Les  100  kil(js  à  l'acquitté; 

Cuivre  Chili,  marques  ordinaires  

—  Chili,  1""  marques  

—  en  lingots  et  plaques  de  laminage 

—  en  lingots  propres  au  laiton  

—  en  cathodes  

Etain  Eanka .....   

Ploml'),  marques  ordinaires  

Zi;  c  de  Silésie  


Paris 

11  juin 

Fr. 
146  .. 
148  .. 
1.53  .. 
152 
152 
324 

34 

58 


50 
50 
[0 
25 
/5 


18  juin 

Fr. 
147  .. 
149  .. 
154  .. 
154  .. 
153  .. 
318  .. 

34  .. 

58  75 


Xavier  Gir.^reot. 


822 


L ECONOMISTE  EUROPEEN. 


—  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Le: 


111,1  ri:lie>  liMiiMon'r  cl  iiioiiL-laire.  —  Abondance  de 
Les  traités  de  coninierce.  —  Les  industries 


BeiiiQ,  22  juin  1904. 

arKCnl.  — 


Les  deux  caractéristiques  de  la  situation  sont  la  ra- 
reté des  alïaires  et  l'abondance  de  l'argent.  A  la  Bourse, 
on  se  croirait  déjà  en  plein  mois  d'août,  au  fort  des 
vacances.  La  stagnation  des  transactions  est  à  son 
comble.  On  n'y  voit  aucune  cause  précise.  Les  événe- 
ments qui  se  déroulent  en  Extrême-Orient  n'ont,  en 
réalité,  ([u'une  inilm-nce  très  secondaiie  sur  la  tenue 
du  marché,  car  on  s'en  désintéresse,  comme  d'événe- 
ments dont  la  solution  est  très  lointaine.  Si,  en  dépit 
de  ces  mau\  aiscs  dispositions,  les  covu-s  se  maintien- 
nent assez  fermes,  c'est  imiquemenl  ii  cause  de  l'abon- 
dance des  disponibilités  sur  le  marché  monétaire.  11 
est  à  noter,  cependant,  que  les  cours  de  nos  fonds  d'E- 
tats allemands  n'ont  pu  conserver  la  subite  avance 
qu'ils  avaient  prise  la  semaine  dernière  ;  un  tassement 
est  survenu  et,  sans  qu'il  se  manifeste  quelque  ten- 
dance il  la  baisse,  on  constate  cependant  qu'ils  n'ont 
])lus  aucune  temlance  à  mo)iter. 

Malgré  l'aftlux  des  ilispouibilités  monétaires,  les  don- 
neurs se  i)iontrent  toujours  fort  réservés  (xmr  les  lon- 
gues échéances;  ils  se  gardent  pour  les  prochaines 
opérations  du  Trésor  et  les  besoins  du  liouvernement. 
La  Reichsbank  vient  de  prendre  ferme  pour  (>0  rail- 
lions de  marks  de  bons  du  Trésor,  dont  elle  a  repassé 
aussitôt  20  millions  à  la  Seehandlung.  Aussi  voit-on  le 
taux  de  l'argent  au  jour  le  jour  à  1  12  U/0  et  le  taux 
de  l'escompte,  pour  de  plus  longhktermes,  à  3  1/2  0/0. 

Notre  marclié  imlustriel  souffre  toujours  de  l'incer- 
titude de  notre  avenir  éeonomicpie. 

Il  se  confirme  ([uc  la  première  pha+>e  des  négociations 
entre  l'Autriche-Hongric  et  l'Allemagne,  relatives  à  la 
conclusion  d'un  traité  de  commerce,  a  abouti  à  un 
échec.  Les  délégués  austro-hongrois  sont  rentrés  à 
Vienne  après  avoir  échangé  avec  les  délégués  alle- 
mands la  première  lecture  de  leurs  propositions.  Le 
résultat  est  complètement  négatif,  les  agrariens  alle- 
mands persistant  à  ne  vouloir  faire  aucune  concession 
sur  le  terrain  agricole  et  le  (iouvernemont  étant  obligé 
de  passer  par  leurs  volontés. 

On  assure  que  les  négociations  seront  reprises  plus 
tard. 

Mais  quand  ?  Les  délégués  austro-hongrois  _  qui 
étaient  il  Berlin  sont  repartis  pour  Home,  après  s'être 
arrêtés  seulement  un  ou  deux  jours  à  Vienne.  Les  né- 
gociations anstro-allenuindes  dépendront  donc  de  l'is- 
sue des  négociations  de  l'.Vut riche  avec  l'Italie. 

On  annonce,  d'autre  part,  que  les  négociations  entre 
l'Allemagne  et  la  Iloumanie,  pour  le  renouvellement 
du  traité  de  commerce,  ont  commencé  le  Id  courant, 
aiirès  que  les  délégués  allemands  s'étaient  présentés 
auparavant  au  Minisire  des  Alïaires  étrangères, M.  Bra- 
tiaiio. 

Le  marché  des  valeurs  indi-.striellcs  et  financières  a 
eu  toute  cette  semaine  une  bonne  tenue  sur  la  nouvelle 
(pie  les  Sociétés  ifui  annoncent  Icm-  dividende  au 
:iOjuinen  produiront  de  satisfaisants.  Li-s  grandes 
banques  travaillent  assez  activement  maintenant  et 
surtout  avec  prolit.  Outre  que  les  opéralinns  de  Bourse 
se  font  en  majeure  partie  à  l'intérieur  di's  iianques, 
nos  instituts  liiianciers  ont  largement  profité  de  ral)on- 
danee  du  numéraire  pour  placer  toute  une  série  d'émis- 
sions d'actions  et  oliligalions.  Les  derniers  mois  au- 
ront été  fructueux. 

Le  nirli'l  ilfl  iarii'f  met  toujours  nos  mèfallurgics  en 
lionne  i)osture.  (^ii  parle  déjà  d'une  amèlinration  de 
l'organisation  du  Syndicat,  hans  la  Haut(»  Silésie.  les 
usines  se  grouperaient  scion  une  mèlhode  ]ierfec- 
tionnio.  V.n  attendant,  la  ju-oduction  se  maintient  à  un 


ni\  eau  satisfaisant  et  les  commamles  piermetteut  d'en- 
visager fax  enir  avec  tranquillité. 

Les  nouvelles  des  charbonnages  sont  également  favo- 
rables, bien  (ju'on  ait  di*i  restreindre  la  production  du 
cola'  et  des  briquettes.  Mais  c'est  une  mesure  assez 
habituelle  à  cette  époque  de  l'année. 

Les  A'aleurs  de  transj)ort  ont  été  assez  bien  tenues, 
surtout  les  actions  de  nos  chemins  de  fer.  Le  trafic  sur 
nos  voies  ferrées  est  en  augmentation  constante.  Pen- 
dant le  mois  de  mai,  tous  les  chemins  de  fer  allemands 
ont  encaissé,  pour  le  fran.sport  des  voyageurs,  .'>(i  mil- 
lions 01)8. ."ji)0  marks,  ce  qui  constitue  une  augmen- 
tation de  0.257.770  marks  sur  la  recette  correspondante 
de  mai  lfX)3;  pour  le  transport  des  marchandises,  ils 
ont  encaissé  99.6V2.4;î)5  marks,  ce  t\n\  con-tiino  une 
augmentation  de  088.0ÛO  marks. 


BILAN   DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  iiiaiks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Tri'sor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers   


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue  . . . 
Divers  


1904 


1903 


Ib  juin 

liii.  "i  juin 

1j  juin 

IMI.  6  juin 

!t83.Û64 

-r  24.0" 

932.0:il 

-t-  22  .18.x 

30.30iJ 

+  720 

31.7,'<1> 

+  1.092 

-C  9  ;.si 

'.l.liU 

-f  2.049 

-  2". 130 

St)3.07o 

-  3.745 

61  'rH\ 

-t-  2.I(J*) 

62  971 

■Y  S. 309 

Ti  "Oij 

+  64  030 

1.959 

—  5.î>87 

92.2»i8 

-1-  14.07i 

83.772 

-  8. 483 

l.TO.OOO 

nonmod. 

150.000 

non  mod. 

.^I.C14 

non  niud 

47.:,8: 

non  uiod. 

-  11  m 

1.140  923 

—  10  34S 

011.012 

-f  iOÔ.26:! 

047. 795 

-1-  3i.4Si 

-   0  061 

21.329 

+  427 

STATISTIQUE  rolulivo  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Bauijiic  Iiuporialo  d'.\llcmague  MLlIious  de  Marks 


DATE 

Or 
et  argent 

a 
3 

Ô 

S  ^ 

S  §-r 

o  -  — 
U  = 
w 

cL 

Avances 

>  o 

4j 
« 

Taux 

de 
l'csc 

% 

23  avril  

9i4 

1.243 

529 

819 

59 

■>t  240 

4 

30  ..   

9)0 

1.314 

476 

883 

79 

-H  101 

919 

1.274 

4.i2 

8;!2 

65 

-1-  161 

932 

1.235 

497 

82U 

60 

-»-  221 

971 

i  197 

.574 

Slo 

.55 

-t-  30(i 

■ 

9ri5 

1.210 

549 

823 

7U 

+  2fi2 

tl 

7  juin  

959 

1.18h 

m-> 

770 

60 
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Le  Commerce  extérieur  en  1903.  —  Aux  statistiques 
du  iMiiiilii  rce  f'xtèricui-  di'j;i  imblii'i-?.  uotuniiucDt  dans  uotiv 
(1(  riiicr  iiumi'-ro,  nous  croyons  utUo  d'ajouter  les  douuèt  s 
suivantes. 

Los  paits  dis  dilVéïeulcs  iMirlLcs  du  mondi-  dans  k-  coin- 
raerci'  de  l'Alleuiagui'  sont  : 

Iiui>orlatii>n^  K\|Hirti>tions 
'l8yr^"'n*i:i  isnTî 

n  II  ■  O/  ^ 

Knmiie.   1.7. «).0  77.4 

Aniiiique   tl.'î        •,'">.(•         li.O  lô.O 

Asie   .'•.n       (i.'.t  4.r» 

Australie   2. H         -2.0  0.7  U.t» 

.Uiiquc   1.7         •>.'.i  l.:]  -i.U 

Pamii  Ifs  dilTèreuls  pays,  il  faut  noter  les  cbaïijn»mont> 

suivants  dans  leur  participation  ivsi)L>clive  an  total  du  com- 
niiMvt'  allemand  : 

Importations  l-.\^wirtntiiin> 
l.sît'i       l'.HKj         US'.'4  P.tii:! 

i;i;iis-ruis   -  V2.\  -H  li.O    -+-  î).i 

(irauiU-Bivlogue.  —  l'i.^»  13.2  —  *,»i(.S  19.^ 

France  ,.  —  ."i  0  r».5  —  lj.2  5.» 

Arneutino   ■+■  i.'t  \.-\  1.0  l.* 

lîiVsU   —  2  1  2.9  —  l.n  l.U 

r.liili   —  2.0  1.5  -V  0.7  U.8 

Cntre-Amérique.  —  U.H  0.5  —  ft.'»  0  1 

Mexique   —  0.2       .  o 
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Ou  peut  couclure  que  le  couunerce  avec  la  France,  dont  le 
rapport  au  commerce  total  de  l'Einpiro  n'a  guère  chaug(\  a 
suivi  le  développement  i-couomique  de  l'Allemagne.  Los  pro- 
gros les  plus  remarquables  sont  ceux  des  ('changes  avec  les 
États-Unis. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  Ho  juin  1904. 

La  tenue  de  la  Bourse  est  meilleure  que  les  jours  pn^cé- 
deuts.  Les  fonds  d'Etat  allemands  sont  surtout  très  fermes. 
Les  fonds  étrangers  sont  bien  tenus  aussi. 

Les  actions  des  grandes  Banques  et  des  (;;hoiuins  de  fer 
clôturent  en  hausse.  Il  en  est  de  même  des  actions  métallur- 
giques et  ciiarbonnièi'es,  qai  bénélicieut  d'un  courant  de 
demandes  actives. 

On  a  coté  le  3  0/0  Consolidé  90  30  ;  Extérieure  8"/  25  ;  Lom- 
bards 17  20.  Clôture  ferme. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  22  juin  1004. 

t. a  Situation  minisiérielle.  —  Le  Marché.  —  La  Banque  d'.\nglelerre. 
Les  Cliemins  de  fer.  —  L'Estimation  des  dépenses 

La  situation  du  ^Ministère  de^•iont  de  jour  en  jour 
plus  dit'iicile;  les  élections  partielles  qui  se  succèdent 
donnent  presque  toutes  la  majorité  aux  libéraux.  De- 
puis le  i"'  janvier,  10  élections  ont  eu  lieu  et  voici  les 
résultats  qu'elles  ont  donné  : 


Chiffres  des 

Résultats  meilleurs  résultais 

—  obtenus 

Voix  (11.'  par  li's  liljéraux 

Circonscriplions           majorité  depuis  IHSÔ 

Middevon                 Lib.  ..1.476  1.251  1885i 

Norwich                  Lili.  ..4.260  :ji7  1886) 

Gateshoad                 Lib.  ..1.205  2.732  188r.i 

Avr  Burghs              Lib...       44  342  18^5 

Mul  Herts                Lib...     132  844  1892) 

Birmingham  S..    '  Union.  3.076  1.78-î  1885i 

Normahtou                Lib.  ..  3. 946  2.331  J892i 

East-Dorset              Lib...     820  697  1885) 

Market-ilarbor. .      Lib.  ..1.733  1.323  1900) 

Devouport                Lib.  ..  1.040  348  1892) 


Donc,  il  n'est  resté  d'unioniste  qu'à  Birmingham,  le 
lief  do  M.  Chamberlain.  Au  lieu  de  6  unionistes  et  4  li- 
béraux, il  y  a  maintenant  9  libéraux  et  un  unioniste, 
et,  dans  sept  élections  sur  dix,  les  libéraux  ont  eu  plus 
de  \oix  c[u'ils  n'en  avaient  jamais  eu  rlepuis  1885.  Ce 
ne  sont  donc  pas  là  de  simple.s  accidents,  et  ces  ré- 
sultats prouvent  que  la  force  du  (iou^  ornement  dimi- 
nue beaucoup. 

Indépendamment  de  cette  situation,  A'oici  que  des 
divergences  paraissent  s'être  élevées  entre  les  membres 
dur  Cabinet  :  M.  Arnold  Forster,  secrétaire  actuel  à  la 
Guerre,  avait  l'intention  de  proposer  à  la  Chambre  un 
projet  de  réforme  de  l'armée  supprimant  toutes  les 
propositions  faites  par  son  prédécesseur  M.  Brodrick. 
Or,  les  amis  que  ce  dernier  a  conservés  dans  le  minis- 
tère n'ont  pas  manqué  de  défendre  ees  réformes  et 
M.  Balfour  s'emploie  à  réconcilier  les  deux  opinions. 

Au  Stock-Exchange,  la  tendance  ne  se  modifie  pas  : 
les  all'aires  sont  peu  actives  et  le  meilleur  élément  à 
invoquer  pour  une  reprise  est  toujours  l'abondance 
des  ca|iitaux. 

La  Banque  (l,\\n(/lrli-rre  a  réussi,  la  semaine  dernière, 
à  obtenir  pratiquement  tout  l'or  arrivé  de  l'extérieur; 
mais,  à  cause  des  achats  de  l'Autriche,  elle  a  été  obli 
gée  de  payer  77  sh.  9  3/4  d.  par  once. 

Pendant  la  semaine  finissant  le  15  juin,  la  Banque 
a  reçu  487.000  liv.  st.  d'or,  dont  la  plus  grande  partie 
en  barres,  quoique  lOO.OOO  liv.  st.  en  souverains  A-enant 
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d'Egypte  y  fussent  comiiris.  En  mémo  temps,  859.000 
livres  sterling  en  or  et  billets  sont  arrivés  de  l'iuté- 
rieur,  de  sorte  que  la  réserve  s'est  tTou^•éc  portée  à 
24.84G.O00  livres  sterling.  Pour  la  semaine  finissant  le 
22  juin,  la  même  affluence  d'or  des  mêmes  prn\onan- 
ces  a  grossi  la  réser>  e  à  25  1/2  millions  de  livres 
sterling.  Datis  la  quinzaine  finissant  le  0  juillet,  par 
contre,  il  y  aura  \ine  forte  baisse  dans  l'encaisse  jjar 
suite  des  retraits  de  fin  de  semestre;  ces  retraits  ont 
atteint,  l'an  passé.  2  millions  de  livres  sterling;  mais, 
en  raison  des  arri\'ages  de  l'extérieur,  le  montant  des 
sorties  sera  peut-être  compensé  de  1  million  de  livres 
sterling.  La  position  de  la  Banque  devra  donc,  vers  le 
milieu  de  juillet,  être  très  forte,  lorsqu'une  partie  de 
l'or  expédié  fin  juin  en  province  sera  revenu  à  Lon- 
dres. 

L'encaisse  totale,  après  addition  do  1.062.000  liv.  st. 
d'or,  s'élève  actuellement  à  34.444.000  liv.  st..  contre 
37.420.OU0  liv.  st.  en  1003  et  37.993.000  liv.  st.  en  1902. 
La  Banque  est  donc,  sous  ce  rapport,  r(dativement  fai- 
ble. D'ici  un  mois,  la  situation  serait  meilleure  par  rap- 
port à  celle  de  l'an  dernier.  L'argent  venu  de  l'intérieur 
et  du  dehors  a  permis  au  marché  de  verser  614.000  liv. 
sterling  au  crédit  des  dépôts  publics,  do  réduire  le 
crédit  dfi  eu  Banque  de  283.000  liv.  st.  et  d'ajouter 
i21.000  liv.  st.  à  ses  soldes  à  la  Banque.  Le  total  des 
<■  autre  dépi')ts  »  est  de  39.59U.000  liv.  st.  et,  avec  le 
numéraire  à  venir  du  fnarché,  ilu  pays  et  de  l'extérieur, 
il  y  aura  beaucoup  d'argent  disponible  jusqu'à  ce  que 
le  .lapon  donne  l'ordre  de  verser  de  l'or  à  la  Banque 
pour  augmenter  la  garantie  des  Ijillets'ijmis  au  .lapon, 
ou  jusqu'à  ce  que  la  «  fin  du  mois  »  de  juin  ait  produit 
son  effet. 

Les  résultats  d'exploitation  des  chemins  de  fer,  au- 
tant du  moins  qu'on  peut  en  juger  par  ceux  connus 
actuellement  et  ceux  estimés  au  30  juin  inclus,  ne  sont 
pas  très  brillants,  si  l'on  considère  que  sur  16  Compa- 
gnies, 13  ont  à  signaler  une  forte  moins-value  dans 
leurs  recettes  et  que  3  seulement  peuvent  enregistrer 
une  progression. 

Les  Compagnies  qui  ont  les  plus  sérieuses  diminu- 
tions à  enregistrer  sont  les  suivantes  :  Furness,  Greal 
lidslcrn,  Grent  Norlhcrti,  Lancashire  and  Yorkshire, 
London  and  Xoiilt  Western. 

Le  seul  espoir  qui  reste  donc  que  les  dividendes  no 
subissent  une  dépression,  c'est  ijue  des  économies  aient 
été  faites  dans  les  frais  d'exploitation  eu  égard  au  tra- 
fic. Pour  montrer  par  un  exemple  jusqu'à  quel  point 
u.ne  telle  diminution  pourrait  inlluencer  le  résultat  de 
l'exercice,  nous  donnerons  l'exemple  suivant  : 

La  Compagnie  London  and  Xorth  Western  a  subi  un 
recul  de  79.000  liv.  st.  dans  ses  recettes;  si  les  dépen- 
ses atteignent  le  même  pourcentage  i\u  total  que  l'an 
passé,  on  arrivera  à  02  0/0  d'économie  sur  79.000  liv. 
sterling,  soit  49.000  liv.  st.  ;  si  on  arri\-ait  à  réduire  le 
taux  des  dépenses  à  61  0/0,  ceia  ferait  1  0/0,  ou  7  mil- 
lions 511.000  liv.  st.,  soit  en  tout  près  de  75.000  livres 
sterling,  chiffre  qui  compenserait  la  perte  sur  les  re- 
cettes totales. 

Beaucoup  de  Compagnies  ont  tout  particulièrement 
èludié  la  question  de  la  réduction  des  frais  généraux 
et  d'exploitation.  Le  matériel  et  le  charbon  ont  baissé 
de  prix  et  les  salaires  ne  se  sont  pas  acci-us  ;  en  con- 
séquence, les  frais  devraient  tout  au  moins  ne  pas  être 
supérieurs  à  ceux  de  l'an  passé;  mais,  en  raison  du 
peu  de  souplesse  des  recettes,  les  actionnaires  doivent 
s'attendre  à  ne  toucher  (ju'une  somme  pareille  pour  le 
1"''  semestre  de  1903. 

Le  Comité  des  comptes  publics,  dans  son  deuxième 
rapport,  fait  quelques  judicieuses  remarques  sur  les 
dénominations  précises  à  apporter  aux  destinations 
des  sommes  demandées  au  Parlement. 

Une  violation  flagrante  de  ce  principe  vient  d'avoir  - 
lieu  au  sujet  du  Transx  aal  pour  lequel  une  somme  de 
1  000.000  de  liv.  st.  a  été  A'otoe  supplémentairenient,  le 
24  février  1903  :  «  pour  faire  face  aux  dépenses  de 
police  occasionnées  par  le  nombre  d'hommes  qui  dé- 
passe 6.000  et  jus([u'à  ce  qu'on  puisse  réduire  ce 
nombre  à  6.000.  » 
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Cette  somme  avait  néanmoins  déjà  été  proposée  par 
le  (iouvorncment  cl  le  Trésor,  et  ces  deux  Adminis- 
trations considéraient  cette  somme  d'autant  plus 
comme  un  don  jtour  le  Transvaal  que  rien  ne  de- 
vait même  lui  être  redemandé  si  retl'cctif  de  police 
était  réduit  à  U.OOUou  moins  de  (i.UUU  unités. 

Le  contrôleur  et  l'auditeur  général  prétendent,  au 
contraire,  que  la  somme  s'applique  iiniquemcnt  h 
l'excédent  au-dessus  de  0.000  hommes.  Ils  expriment 
donc  le  regret  que  la  somme  en  question  puisse  recevoir 
une  autre  destination. 


Morniatious  Écoiioinipes  et  Mmte 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

23  juin  1904 

Département  des  opcrallons  d'cniission 


Billets  créés 


I.iv.  st. 

di..:iii.oûo 


Total   uL.jtl.OOO 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  iiiuiiobilisées  . 
Or  iiioiuiayé  et  lingots 

Total  


st. 


Liv. 

11.01.J.K0 
7.434.900 
33.091.000 

51.541.000 


Département  des  opérations  de  banque 
PASSIF         Liv.  st. 

14.553.000 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 

portes   3.151.000 

Trésor  et  administra- 
tion publique   9.108.000 

■Comptes  particuliers.  iO.OO.S.OOO 

Billetsàseptjours,  etc.  145.000 


Total   Cti.yO.j  000 


ACTIF  Liv.  st. 
Rentes  disponibles  à 

la  Banque)   16. ('.88. 000 

Portefeuille  et  avances  24 .750 . 000 

Billets  en  réserve   23.471.006 

Or  et  argent  monnayés  2.076.000 


Total   66.985.000 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
ljau(iuc  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monaayé 
et 
lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à  7  jours). 

Dépôts 

1 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

Réserve 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
lesc. 

% 

0 

mai  

33.822 

28. 599 

49.. 536 

43.700 

23.673 

47  68 

3 

12 

33  377 

2s..',i3 

47. «81 

42.a26 

23  384 

48  72 

19 

1)  .  

32.972 

28.395 

47.725 

42  5.S7 

23.027 

48  09 

» 

26 

»   

32  (iïiû 

■28.. m 

47.168 

i2.298 

22.758 

48  10 

» 

2 

juin   

32.848 

2S.70S 

5S.642 

13.841 

22  ;;9o 

46  33 

9 

33.382 

2S.332 

56.563 

41.U63 

23  .-.OO 

.50  12 

» 

16 

34. 444 

•28.048 

'û  79S 

40.780 

24.840 

51  84 

23 

33.167 

28.090 

49.110 

41.438 

25.527 

51  82 

L'Emprunt  du  Transvaal.  —  Les  cunditions  do  l'émission 
<le  5  millions  de  livres  sterling  de  l'Emprunt  ;j  0/0  du  Trans- 
vaal, garanti  par  le  Gouvernement  anglais,  viennent  d'être 
iml;liées.  Le  prix  minimum  de  l'émission  est  de  t>7  liv.  st. 
10  sh.  0/0.  (^.ette  émission  forme  la  balance  de  30  millions  de 
livres  sterling  déj^l  émise.  Elle  est  rciidjoursable  le  1"  mai 
lilôo  an  moyeu  du  fonds  (l'amortissenieiit  de  1  u  0  et  le  tiou- 
veruement  du  Transvaid  a  le  droit  de  tout  rembourser  après 
le  1"  mai  103-S,  pourvu  qu'il  en  donne  avis  six  mois  d'avance. 
Les  souscriptions  seront  closes  le  vendredi  O'i  juin  19(Vj,  à 
deux  heures,  à  la  Hampu'  d  .\ngloterre. 


Commerce  général  de  l'Australasie  en  1903.  —   L'  s 

■cliilVi-i'-!  du  (•oiiiiiH'riT  gi'ui'.ral  .-nul  nioiil.'s.  eu  VM\.  à  une 
lindte  inconniu'  jué((u'alors  et  accusent  nue  ]ir.isiii'ritt'  très 
nette  du  ]iays. 

Les  iuiiiortations  en  .yéniTal  ont  l)aiss.-,  compensées  ni'an- 
moinsi)ar  une  l'orti'  imitortatiou  de  farines  (pu  est  cause  d'une 
augmentation  globale  de  3  1,2  millions  de  livres  sterling, 
tandis  que  les  exportations  ont  été  de  \  millions  de  livres 
sterling,  supérieures  celles  do  1902  exportations  d'or  com- 
])rises). 

Ci-dessous  un  tableau  dos  iniporlalious  et  des  oxi)orlations 


l>ar  départements,  qui  donnera  ime  idée  très  nette  de  la  part 

contributive  de  chacun  : 


linixji  talions 


m2 


Livres  sterling; 

Nouvelles-Galles  du  Sud   2.3.974.200  20.770.200 

Victoria   18.270.200  17.781.100 

Australie  Occidentale                         7.218.400  6.709.900 

Oneonsland                                      7.352.500  6.731.200 

Au.stralie  du  Sud                               G  i:î9.100  6.618.600 

Tasiuanie                                         2.Vi2.700  2.593.800 

Commonweallh   67.388.100  67.264.S00 

Xouvcdle-Zélande   11.326.700  12.07.5.900 

Auslralasie   78.714.800  79.343.700 

Eaporlatioiis 

Nouvelles-Galles  du  Sud  ,   23..')44.000  26.741.100 

Victoria   18.210.500  19.714.:i00 

Australie  Occidentale                         y.OSl.'iOO  10.324.700 

Queensland                                      '1.171.0^)0  9.491.400 

Australie  du  Sud                               7.861.400  8.30o.400 

Tasmanie                                         3.244.500  2.K43.100 

Commonwealth   71.082.8(X)  77.415.00U 

Nouvelle-Zélande   13.645.000  lô.Ul<i.400 

Australasie   84.727.800  92.42.5.400 


Le  développemeut  de  l'.Vuslralio  ocidenlale  est  à  noter 
surtout  eu  ce  qui  concerne  la  production  du  bl<'. 

Dans  le  Queensland,  ragricullure  liren  J  également  un 
grand  développement  et  l'année  jirochaine  il  exi)ortera  de.s 
beurres. 

Les  envois  de  beiu-re  d'Australie  pour  l'.Kngleterre  attein- 
dront, pendant  la  pri'sento  camiiagne,  2O.O0u  liv.  st. 

On  peut  dès  aujourd'hui  pivdire  (pie  l'exportation  «les  bh  s 
et  des  produits  de  fc-rme  prendront,  d'ici  très  peu  d'annéi'S, 
une  importance  considérable. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londrts,  23  juin  19u4. 

Lundi  prochain,  2'i  c^'iiiaut.  il  sei-a  procédé  à  rénussion  de 

2  1-2  millions  de  livres  sterling  en  bons  du  Trésor  anglais," 
sur  lesquels  112  ndllion  di>  livres  sleiliug  sont  des  bons 
di'stinés  à  remplacer  j^areille  somme  venant  à  échéance  le 

3  jiùUet;  ils  .seront  ù  un  an  de  «laie;  l'autre  million  sera  :i 
six  mois  de  date. 

Le  Mardi"''  a  eu,  toute  celle  semaine,  des  alternalivcs  de 
hausse  et  de  baissa  :  cette  situation  était  causée  snrtotit  par 
l'approche  de  la  liqtudalion,  qui  commencera  domain.  I«i 
ri'ponse  des  j^rimes  s'est  efloc'aii-e  aujourd'hui  siins  inoidout. 

Les  Consolidés  restent  à  00  1  '4  comme  la  semaine  der- 
nière. Le  nouvel  emju-uni  du  Transvaal.  qui  sera  omis 
ilemain.  Ci)te  1  l/'i  0/0  do  iirime. 

Les  Fonds  d'Etat  étrangers  n  stout  calmes,  mais  leurs 
cours  sont  soutenus:  Vllalicn  finit  \  10.3  l/i.  L'Extérieure 
Espagnole  avance  à  87  ./.  elle  Turc  unifié  i  0,0  à  84  .'>  8. 

Les  Fonds  sud-américains  ont  fait  preuve  d'une  gninile 
activité.  L  Ar'icnHn  5  0,  0  18S6  esl  ferme  à  103  5/8  cl  le  h'uu 
ding  reste  à  103  3,4.  Le  Brésil  3  0,0  s'avance  à  93  ./.. 

Les  Chemins  anglais  sonl  en  tendance  faible,  t^rtainos 
lignes,  Comme  le  Soulli  W'rsicrn  cl  le  l.anrasliire.  ont  été  pai"- 
liculièremenl  atTeclèes. 

Les  c.heudus  américains  sont  restés  calmes  en  général, 
mais  la  tendance  est  soutenue. 

Voici  les  derniers  coure  : 

Le  Oinndian  Pacific  est  ;\  127  1  8  ;  VErie  à  2i  1/2.  -  t  le 

Louisiillc  i\   li:l       :  VAIchi-on  h  :'<  7/8.   et  le  Sorfolk 
à  89  ./.. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN.   —  Autriche -Hoîigrie  et  Belgique 
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AUTRICHE-HONGRIE 

LA  Sni'ATlON 


Vienne,  2'2  juin  1904. 

Travail  pailenienlaire.  —  Les  crédits  militaires.  —  L'article  li.  — 
Les  traités  de  commerce.  —  Les  récoltes. 

Le  Parlement  autrichien  est  en  vacances  et  c'est 
maintenant  que  les  divers  projets  financiers  du  Gou- 
vernement vont  marcher  rapidement  vers  les  solutions. 
Le  fameux  article  14  de  la  Constitution  va  de  nouveau 
-  recevoir  son  application. 

Le  budget  provisoire  soumis  au  Reichsralh  n"a  pas 
encore  été  régulièrement  voté.  Il  va  être  promulgué,  en 
vertu  de  l'article  14.  Mais  il  y  a  mieux  :  les  500  mil- 
lions de  couronnes  demandés  comme  crédits  militaires 
supplémentaires  n'ont  été  encore  votés  que  par  les 
Délégations,  espèces  de  Commissions  nommées  par  les 
Parlements  d'.Vutriidie  et  de  Hongrie.  Or,  il  faut  main- 
tenant le  vote  des  Parlements  eux-mêmes.  Mais  comme 
les  luttes  des  partis  et  l'obstruction  systématique  à 
laquelle  ils  se  livrent  rendent  tout  travail  parlemen- 
taire sérieux  à  peu  prés  impossible,  l'article  14  va  en- 
core servir. 

Le  Ministre  a  déclaré  que  ces  cr^nlits  lui  étaient 
absolument  indispensables  et  il  les  promulguera  de  sa 
propre  autorité,  d'autant  plus  facilement  ({ue  selon  lui 
ils  n'imposent  à  l'Etat  aucune  aggravation  de  chai'ges. 

•Jusqu'à  présent,  a-t-il  dit,  l'entretien  de  l'armée  a 
exigé  annuellement  des  crédits  «  extraordinaires  » 
d'une  importance  à  peu  près  constante.  Mais  donnons 
en  une  seule  fois  .jUO  millions  et  l'Administration  mili- 
taire s'engage,  en  échange,  à  employer  pendant  2o  ans  " 
ces  crédits  extraordinaires  ii  payer  les  intérêts  de  l'em- 
prunt et  à  l'amortir.  Il  ne  s'agit  donc  plus  d'imposer 
une  charge  permanente  au  Trésor.  Dans  un  quart  de 
siècle,  tout  sera  retombé  dans  le  slalu  quo. 

A  la  Bourse  de  Vienne  les  transactions  sont  réduites 
au  minimum  et  les  cours  ne  montrent  pas  une  grande 
fermeté.  L'argent  reste  assez  abondant  sur  le  marché 
monétaire,  où  le  taux  de  l'escompte  libre  se  maintient 
aux  environs  de  3  I  /'i  0/0,  mais  les  demandes  sont  peu 
nombreuses. 

Les  nouvelles  qui  continuent  à  arriver  au  sujet  des 
récoltes  en  Hongrie  contribuent,  aussi,  à  déprimer  les 
tendances.  Il  résulte  d'un  rapport  offlciel  du  Ministre 
de  l'Agriculture  de  Hongrie,  que  la  récolte  du  froment 
sera  inférieure  de  10  millions  de  quintaux  à  celle  de 
l'année  précédente;  celle  de  l'orge  sera  inférieure  de  3 
millions  et  celle  de  l'avoine  de  près  de  4  millions  de 
<[uintaux.  L'insuffisance  de  l'avoine  sera  particulière- 
ment ressentie.  I^e  temps  qui  règne  actuellement  ne 
permet  même  pas  d'espérer  une  amélioration  sensible. 
La  seule  récolte  qui  se  présente  sous  des  apparences 
satisfaisantes,  tant  pour  la  qualité  que  pour  la  quan- 
tité, est  le  houblon.  11  est  vrai  quelle  ne  constitue  qu'un 
léger  appoint  de  la  récolte  totale. 

Sur  le  marché  industriel,  on  ne  constate  guère  plus 
d'entrain  que  sur  le  marché  financier.  Ni  les  métallur- 
gies  ni  les  charbonnages  ne  connaissent  de  grande  ac- 
tivité. 11  est  vrai,  que  l'incertitude  de  l'aveniV  de  notre 
marché  économique  déprime  gravement  l'activité  et 
les  bonnes  volontés.  Les  négociations  pour  le  renouvel- 
lement du  traité  de  commerce  avec  l'Allemagne  sont 
gravement  compromises  par  l'intransigeance  des  agra- 
riens  allemands,  dont  les  prétentions  sont  excessives 
et  qui  ne  se  résolvent,  par  contre,  à  aucune  concession. 
On  peut  même  dire  que  l'avenir  de  ces  négociations 
est  un  échec.  Les  négociations  entreprises  avec  le 
Gouvernement  italien  pour  le  même  objet  pourraient 
bien  en  subir  un  fâcheux  contre-coup.  Aussi  règnc-t-il 
actuellement  une  grande  gène  —  et  aussi  une  grande 
abstention  —  dan.s  tous  les  domaines  de  notre  marché 
industriel. 

On  constate,  cependant,  une  augmentation  ininter- 
rompue des  recettes  de  nos  chemins  de  fer.  Les  che- 


mins de  fer  de  l'Etat  autrichien  ont  encaissé  du  1"' jan- 
vier à  lin  mai,  un  total  do  90.8P3.400  coiu'onnes,  supé- 
rieur de  ."i.l(j4.172  couronnes  aux  recettes  de  la  même 
période  de  1903. 


Les  Chemins  de    fer  Autrichiens    en  1902.  —  On 

connaît  maiotcuant  seulement  les  résultats  de  roxploilaliori 
(les  chemins  île  fer  autrichiens  en  1902.  A  cette  époque,  la 
longueur  des  ligues  oiiverles  à  l'exploitalion  sur  le  territoire 
autrichien  comprenait  19.9G"2  kilomètres,  soit  409  kilomètres 
de  plus  que  pondant  rcxercicc  précédent.  Le  réseau  est  par- 
tagé entre  7.744  kilomètres  de  lignes  d  Etat  et  12.147  kilomè- 
tres exploités  par  des  Compagnies  privées.  L'augmentation 
du  reseau  a  porto  en  entier  sur  ces  dernières.  La  longueur 
moyenne  exploitée  a  été  de  19.872  kilomètres. 

Les  dépenses  d'établissement  du  rc'scau  se  sont  élevées  à 
0.576.52(5.000  couronnes,  soit  328.624  i>ar  kilomètre,  dont 
2.620.325.000  pour  les  cliejuins  de  fer  d'Etat,  et  les  lignes 
privées  exploitées  par  lui  (soit  309.502  par  kilomètre^,  et 
3.956.201.0(10  couronnes  (soit  343. (i55  par  kilomètre»,  pour 
les  ontreju'ises  privi'es. 

L'ensemble  des  recettes  s'est  élevi''  à  ()'(4. (159.000  couron- 
nes, soit  32.608  par  kilomètre.  163.890.000  proviennent  du 
service  des  voyagéurs,  bagages  et  accessoires,  464.(j3ô.000 
coui'onnes  décelai  des  marchandises  et  16. 132. 000 des  recettes 
diverses. 

Les  dépenses  d'exploitation  se  sont  élevées  à  365.292.000 
cinironnes,  ou  18.511  couronnes  par  kilomètre,  dont  2  69  O/'O 
pour  l'administration  générale,  21  97  0/0  pour  la  surveillance 
et  l'entretien,  40  22  0/0  pour  le  trafic  et  service  commercial, 
et  35  12  0/0  pour  la  traction  et  les  ateliers.  Avec  77.657.0(JO 
couronnes  do  dépenses  ne  rentrant  pas  dans  l'exploitation 
(dont  39.417.000  couronnes  pour  impôts,  etc.,  et  16.5:35.000 
couronnes  joour  institutions  de  bienfaisance],  le  chiffre  total 
atteint  442.949.000  couronnes. 

L'excédent  du  produit  des  transports  ressort  donc  à  279 
millions  307.000  couronnes,  soit  à  14.157  couronnes  par  kil<j- 
mètre.  Ce  chifl're  représente  4  25  0/0  de  la  dépense  d'i'tablis- 
sement. 

Par  rapport  h  l'exercice  précédent,  les  recettes  du  service 
des  voyageurs  ont  augmenté  de  5.200.000  couronnes  et  celles 
des  marchandises  de  5  millions  de  couronnes,  tandis  que  les 
dépenses  de  l'exploitation  ont  diminué  de  2  millions  1/2  de 
couronnes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  22  juin  1904. 

Le  Marché'  financier  a  une  assez  bonne  tenue  à  la  suite 
d'une  hausse  des  valeurs  métallurgiques,  qui  a  déterminé 
une  hausse  générale.  Tous  les  fonds  y  participent,  surtout 
nos  fonds  d'Etat. 

On  a  coté  le  Mobdier  Autrichien  642  70  ;  les  Lombards, 
79  50  ;  la  Lœnderbank,  426  . .  ;  les  Chemins  de  fer  autri- 
chiens, 635  . .  ;  l'Alpine,  il7  50  ;  Clôture  ferme. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  21  juin  1904. 
"  Le  marché  des  charbonnages.  —  Les  valeurs  industrielles. 

Notre  marché  à  terme  a  été  un  peu  plus  actif  ces  dei'- 
niers  jours.  La  hausse  ininterrompue  des  fonds  d'Etats 
a  renclu  un  peu  de  confiance  à  l'élément  spéculateur  de 
notre  Bourse  qui  s'est  remis  à  acheter  non  sans  hési- 
tation et  est  prêt  à  revendre  à  la  première  alerte.  Mais 
la  direction  du  mouvement  sur  VExlérieure  Espa- 
gnole comme  sur  la  Renie  Turque  reste  à  Paris,  et 
aussi  longtemps  que  votre  place  continuera  ses  achats, 
nous  ne  suivrons  que  docilement  vos  indications. 

Les  Chemins  Espagnols  sont  sous  l'intluence  des  dé- 
clarations peu  favorables  de  M.  INIaura  aux  Cortés,  au 


me 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Espagne 


«ujet  (les  lois  Villaverde  sur  le  change.  Le  peu  de  terrain 
gagné  il  la  fin  de  la  .semaine  dernière  a  été  vite  reperdu 
anjourd'liui  et  ce  marché  retombe  dans  l'inactivité. 

Le  ll'to-Tinlo  a  vivement  repris  sur  la  bonne  tenue 
du  marché  du  cuivre  à  Londres  et  la  lormclé  des  va- 
leurs cuj)rifrrcs  en  Amérique.  En  Mi;lro])olitain  de  Pa- 
ris, on  reste  Irés  calme.  La  Parisienne  Kli'el lit/iie  In- 
dustrie) un  peu  ballottée,  sous  rinlluencc  de  la  discussion 
dans  le  Conseil  municipal,  au  sujet  de  la  liroposition 
de  la  Parisienne  pour  la  construction  d'une  usine  élec- 
trique. A  l'heure  où  nous  écrivons,  le  débat  se  continue 
et  il  est  impossible  de  prévoir  qui  l'emportera  :  les 
])artisans  de  la  liégie  ou  les  partisans  de  la  Parixienm;. 

Au  comptant,  les  aifaires  sont  excessivement  calmes 
et  les  variations  des  cours  dans  tous  les  groupes  ne 
valent  ]ias  la  peine  d'élre  citées. 

En  Fonds  Bf:l(/i's  on  est  ferme  aux  cours  antérieur^. 
Ni  la  liaiT.sse  de  la  Jh-nle  Française,  ni  les  mouvements 
des  Consolidas  Anglais  n'ont  là  moindre  inilucnce  sur 
notre  cote. 

En  Tramways,  c'est  plutôt  la  lourdeur.  On  continue 
à  vouloir  réaliser  les  bénéfices,  mais  comme  c'était  fa- 
cile à  pré\oir,  la  contre-partie  se  fait  plutôt  rare  aux 
cours  actuels.  Il  y  a  beaucoup  de  chance  (jue  nous  re- 
viendrons bientôt  à  des  cours  plus  attrayants  pour  le 
capitaliste.  A  part,  les  exagérations  de  la  .spéculation, 
il  faut  toujours  se  rappeler  que  ce  groupe  contient 
jjeaucoup  de  valeurs  de  premier  ordre  qui,  à  certains 
prix,  peuvent  entrer  dans  le  portefeuille  dii  père  de  fa- 
mille. 

Jl  n'y  a  rien  de  nou^■eau  au  sujet  du  marché  des 
produits  de  l'industrie  sidérurgique.  La  situation  ne 
varie  pas  ni  chez  nous,  ni  ailleurs.  En  Allemagne,  il  y 
a  hausse  de  trois  marks  sur  les  poutrelles,  ce  qui  reste 
sans  inlluence  sur  notre  marché  et  sur  la  tenue  des 
autres  produits.  Les  négociations  pour  la  formation  du 
syndicat  de  l'acier  se  poursuivent  dans  de  lionnes  con- 
ditions, dit-on,  car  aucune  communication  officielle 
n'a  encore  été  faite  à  ce  sujet. 

A  notre  Bourse,  nous  piétinons  sur  jilare.  S'il  n'y  a 
que  très  peu  d'offres  de  titres,  les  acheteurs  ne  sont  pas 
bien  nombreux  non  plus  et  surtout  ne  tiennent  pas 
du  tout  à  faire  la  haus.se  dans  ce  moment.  Il  faut 
attendre  l'automne  avant  de  voir  sortir  le  marché  de 
sa  torpeur,  mais  les  personnes  bien  renseignées  sont 
unanimes  à  prévoir  un  grand  mouvement  en  avant 
aussitôt  que  les  circonstances  le  permettront. 

En  charbonnages  on  est  inactif,  avec  une  tendance 
Ijlus  accusée  à  la  ])aisse.  Si  le  charbon  industricl.se 
vend  assez  bien,  il  n'y  a  pas  ilc  doute  que  cela  ne 
marche  pas  du  tout  en  faille  domestique  et  que  les 
stocks  en  magasin  et  sur  les  rivages,  déjà  très  consi- 
dérables, ont  encore  augmenté  ces  dernières  semaines. 
Pour  le  moment,  les  pri.x  se  sont  maintenus  sans  chan- 
gement; du  reste  aucune  concession  de  i)rix  ne  pour- 
rait aujener  des  acheteurs  en  cette  saison.  Mais  il  est  à 
craindre  qu'avec  les  grandes  pro^■isions  qu'on  aura  au 
commencement  de  Fautomne,  et  surtout  pour  parer  à 
la  concurrence  allemande  sur  le  marché  de  Paris,  nos 
charbonniers  ne  soient  forcés  de  faire  des  raluiis  à 
l'exportai  ion .  Cette  ])erspective  est  [leu  encourageante 
pour  le  porteur  de  litres,  et  nous  comiirenons  la  ré- 
serve que  le  cajiilalisle  s'im))ose  actuellement.. 


18S  et 


Le  CommercG  de  l'Etat  du  Congo  en   1903.  —  L<» 

coinincici'  ni'néial  de  l'I^lat  iu<li  iii  iiil:iiil  s'est  ;i  87  rail- 

ILiins  Hf^8.777  fr.  en  lOUo  :  le  cummcrcc  si>i>cial  qui  coin- 
|)ren(l  uui«|ucnu'nt  à  la  sortie  les  produits  uri^fiuaires  de 
l'Etat,  et,  À  l'enti'iM»,  les  marchandises  étraufîére.s  consiMumées 
sur  son  lerritoii-e  figure  dans  ce  tot.il  pour  7'i  4!»i.lG(j  fr.  23, 
dont  5't.ô\n.H'iô  fr.  21  ropivsentenl  les  e.Nporlations  et  '-iO  mil- 
lions 8I«».331  fr.  02  les  importations. 

Voici  le  relevé  dos  exportations  depuis  lo  juillet  liî8G, 
date  à  laquelle  ont  étiiblies  les  preniioros  stHlistiquesi  : 


\'aleur^ 

Commerce  Coiiunerce 
spécial  général 

'Francs 

Second  semestre  1886   88().432  03  ;J. 456. 050  41 

Année  1887   1 .980.  i41  'lô  7.667.960  41 

—  1888   2.r,o;».300  35  7.392.308  17 

—  1889   4. 297. 543  85  8.5V2.519  19 

—  1890   8.242.199  43  14.109.78127 

—  1891   5.353.519  37  10. 535. 611»  25 

—  1892   5.487.632  89  7.529.979  68 

—  1893   6.106.134  68  7.514.791  39 

—  lf-94   8.761.622  15  11. 031. 704  4« 

—  1895   10. 943. Oit  07  12.135.6âii  Iti 

—  18%   12.389.599  85  15.091.137  62 

—  1897   ir.  146.976  32  17.457.090  85 

—  1898   22.1t;3.48l  80  25.396.706  40 

—  189!l   36.067.959  25  39.138.283  K7 

—  1900   47.377.401  33  51.775.978  0;» 

—  1901   50.48H.89i  31  54. 007. 581  07 

—  1902   50.069.514  97  r,6.962.34H  44 

—  1903   .54.597.835  lil  03.9")5  400 

Si  nous  envisageons  le  cominercc  spécial  seulen>eut.  nous 
constatons  que  la  plus-value  à  l'actif  de  ItH^  dZ-passf  9  9/0. 

Depuis  le  9  mai  1892,  époque  où  la  i)erc<:'ption  dos  droits 
d'entrée  a  commencé,  les  importations  ont  suivi  la  progres- 
sion siùvaulé  : 

Valeurs  ^ 

I  '.cjinmerco  (ÀmimiTce 
siii'cial  '^'éneral 

(Fraui- 

Du  ;»  mai  au  31  décembre 

1892    4.984.455  15  5.079.195  16 

Année  1893   9.175.1i3  34  10.148.418  26 

—  1894   ll.10i.722  90  11.85'i.fr>l  72 

—  1895   10.685.847  9.T  1 1 . 8;Ki . 033  76 

—  1896   15.227.776  'i4  16.0in.370  80 

—  •  1897   22.181.402  49  23.'i27.197  83 

—  1898   23.0S4.446  65  25.185.138  66 

—  m)è   22. 325. «46  71  27.1ii2.,-i81  18 

—  19u0   24.724.10S  91  31.80.3.213  96 

—  1001   23 . 102 . 004  07  26 . 793 . 079  37 

—  1902   18.080.900  2.'.  20.6!t0.72:l  98 

—  1903   20.896.331  02  23.933.375  02 

Au  commerce  spé-cial,  l'augiuenlalion  en  190;î.  jHir  rapport 
à  101*2,  déliasse  15  50  0/0;  elle  porte  principiilenienl  sui  ',•  - 
bateaux,  les  cordages,  les  bois  ouvn-s.  les  ell'ets  d'iiahiil'  - 
ment  et  de  lingerie,  les  machmes,  les  métaux,  les  produits 
cliimiqucs  et  idiarmaceutiques.  la  ipnncailler'u-  et  les  tissus. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  le  2t>  juiu  ISOl. 
La  MtualioD.  —  Lii  Bourse.  —  La  Uiinque  d'£.s|>ago«. 

La  loi  sur  les  alcools  a  été  votée  par  la  Chambre  (»l 

10  sera  bientôt  parle  St'iiat.  Ouelques  )  ' 
y  voir  un  nouv  eau  niouopide.  mais.  ([  .  u 
difficile  do  se  reu<lre  lui  compte  exact  de  co  que  i>oii- 
sent  nos  gouvernants,  il  ne  semble  pas  qu'il  y  ait  à 
craiuilre  en  ce  laoment  au«:une  création  de  ce  genre. 

Plus  importante  a  été  la  diîH'ussion  entamée  ;'i  la 
Chambi'e  par  le  comte  de  lîoman.Mies  au  sujet  de  la 
question  monétaire,  toujours  d'actualitéquoiipi'il  sem- 
ble ([u'on  se  sidl  mis  d'aoeord  pour  la  laisser  (le  (•■•t.  . 

L'inlerpellateur  n"i>st  |ias  entré  ilan.s  lo  I  i.  l^at 

et  s'est  borné  à  raiipi'ler  au  Cabinet  les  p:  -  lu 

[larti  conservateur  ttundiant  lostravauxà  .  nire|.r' 
jionr  amen<T  une  ;uni'lioration  du  conrs  de  la  pe-  ;.i 

11  a  rappelé  que  la  Chambre  o.st  saisii-  «le  doux  proiet-s 
concernant  cette  entreprise  et  a  demandé  pour  qtielle 
raison  aucun  deux  n'est  mis  en  diNfussioii.  alors  que 
le  pr(d)léme  est  toujours  à  l'étal  aigu. 

Il  était  logique  ipie  le  Ministre  «les  Finances  répondit 
il  cette  question,  qui  est  de  sa  compétence,  niai>  comme 
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il  y  avait  aussi  une  question  politique  générale,  c'est 
le  Président  du  Conseil  qui  a  répondu  :  son  discours, 
au  point  de  vue  oratoire,  a  été  aussi  brillant  que  d'ha- 
bitude, il  faut  le  reconnaître,  mais  la  partie  pratijue 
n'a  pas  répondu  à  l'attente  de  quelques  personnes. 
M.  Maura  a  dit,  en  résumé,  que  la  perte  de  la  valeur 
de  la  peseta  sera  corrigée  mécaniquement  par  refïetdc 
l'augmentation  de  la  richesse  du  pays  ;  qu'une  fois  que 
celui-ci  sera  prospère  et  aurarétaljli  son  crédit, le  reste 
viendra  \o\\t  seul.  Dans  rinter\alle,  il  peut  ani- 
ver  beaucoup  de  choses,  même  celle-là  ;  mais,  comme 
depuis  douze  ans  la  prime  du  change  a  augmenté  au 
moins  autant  que  la  richesse  du  pays,  qui  n'est  pas 
encore  arrivée  à  son  apogée,  il  est  à  craindre  qnc  le 
délai  pour  faire  disparaître  cette  prime  ne  soit  un  peu 
long,  puisqu'il  faudra  attendre  c{ue  le  susdit  déA  elop- 
pement  ait  augmenté  dans  une  mesure  suffisante  pour 
commencer  à  produire  son  etîet  bienfaisant.  D'ici  là, 
ou  peut  craindre  (ju'il  se  soit  écoulé  assez  de  temps 
jiour  que  nous  soyons  morts  de  vieillesse.  Pour  ma 
part,  je  trouve  que  là  réponse  de  M.  Maura,  si  elle  n'est 
pas  satisfaisante  au  point  de  vue  des  personnes  qui 
envisagent  la  question  en  se  mettant  au-dessus  des 
intérêts  particuliers,  est  d'accord  avec  les  idées  de  son 
Ministre  des  Finances  et,  détail  très  important,  avec 
celles  de  beaucoup  de  déjmtés  et  sénateurs  de  droite  et 
de  gauche. 

Vous  sa^■ez  que  j'ai  signalé,  à  plusieurs  reprises, 
l'hostilité  non  éclatante,  mais  très  réelle,  des  produc- 
teurs et  d'une  grande  partie  des  industriels  contre  toute 
tentative  destinée  à  produire  une  détente  dans  la  prime 
du  change.  Dans  l'état  actuel  do  beaucoup  d'esprits,  je 
crois  qu'on  ne  pourra^rien  olîtenir  tant  qu'on  n'aura 
pas  accordé  aux.  industriels  une  augmentation  de 
droits  sur  des  produits  fabriqués  pour  lesquels  ils 
craignent  une  concurrence  étrangère,  contenue  aujour- 
d'hui par  la  prime  sur  l'or; 

M.  Moret,  chef  du  groupe  dont  fait  partie  ^I.  le 
comte  de  Romanones,  a  pris  part  au  débat  en  sa  ([ua- 
lité  de  président  de  la  Commission  nommée  pour  rap- 
porter le  projet  de  réforme  présenté  par  M.  Villaverde 
et,  après  avoir  signalé  l'irrégularité  de  la  situation,  a 
donné  sa  démission  de  ce  poste,  mais  cela  n'a  pas  ému 
M.  Maura. 

Le  Ministre  de  la  Guerre  a  insisté  pour  qu'on  discute 
en  premier  lieu  les  réformes  qu'il  deman<le  et  i[ue  je  vous 
ai  signalées,  mais,  à  en  juger  par  l'attitude  de  beaii- 
coup)  de  parlementaires,  la  Chambre  sera  fermée  a\  ant 
de  les  apjn-ouver  et  la  fin  de  l'année  arrivera  sans 
qu'elles  soient  en  vigueur,  car  il  ne  faut  pas  oublier 
que  d'ici  un  mois  les  séances  seront  suspendues. 

La  chaleur  a  fait  éclore,  comme  tous  les  ans,  des 
nouvelles  importantes  :  la  dernièïe  a  été  qu'au  mois 
d'octobre  M.  Villaverde  et  M.  Moret  partiront  en  guerre 
contre  le  Ministère  Maura;  il  y  a  quatre  mois  à  atten- 
dre pour  le  voir. 

La  Bourse,  influencée  par  le  Marché  de  Paris  et 
favorisée  par  le  manque  d'offres  do  titres,  a  entrepris 
une  marche  ascendante,  qui  a  conduit  la  ])plle  Pcrpé- 
tuelle  de  7U  âô  0/0  à  11  05  0/0  et  la  Dellr  AmorlUsable 
de  96  i.'j  0  0  à  96  95  0  0.  De  ce  pas,  nous  serons  à 
78  0  0  à  la  fin  juin  et  nous  approcherons  de  la  réalisa- 
tion du  rêve  qui  hante  l'esprit  de  la  spécidation.  Tant 
que  la  situation  de  place  sera  la  même,  il  n'y  a  plus  de 
raison  pour  voir  s'arrêter  la  hausse.  Les  reports  conti- 
nuent à  briller  par  leur  absence,  ce  qui  n'est  pas  pour 
plaire  aux  Sociétés  de  crédit,  qui  allouent  des  intérêts 
aux  dépôts.  La  séance  d'aujourd'hui  a  été  enq)reinte 
du  même  caractère  que  les  précédentes  et  on  peut 
constater  une  nouvelle  avance. 

Le  Marché  a  été  immoJjîle  sur  les  autres  valeurs, 
qui  commencent  à  sentir  l'approche  des  vacances.  Il 
semble  que  la  Banque  cVEspagne  et  la  Compagnie  Fer- 
rrîière  des  Tabacs  vont  distribuer  chacune  50  pesetas 
par  action.  Banco  Hispano-Americano  à  107  et  lOS  0/0; 
Explosifs  à  281  .50  0  0,  coupon  détaché.  Les  Saraijosse 
ont  gagné  2  38  0/0,  de  79  92  à  82  30  0/0.  Quelques 
affaires  en  Nord  de  L'Espagne,  à  46  'lO  0  0  et' à  47  25  0  0. 
Obligations  Aviza  très  fermes  à  103  50  0/0  ;  Ville  de 


0/0  à  81  0/0,  pins  faibles  que  l'autre  semaine. 
Aujourd'hui,  toutes  les  valeurs  cotées  ont  bénéficié  de 
la  fermeté  des  fonds  d'Etat  et  celles  qui  ont  i)U  enre- 
gistrer .quelques  demandes  ont  vu  leurs  cours  aug- 
menter un  pou. 

On  continue  à  parler  des  projets  du  Ministre  de.s 
Finances  pour  diminuer  la  tension  du  change  ;  maLs 
comme  tout  projet  de  cette  nature  devra  être  présente 
ati.x  Chambres  et  que  celles-ci  sont  sur  le  point  de  se 
séparer,  il  est  permis  de  dire  que  ces  nouvelles  sont, 
au  moins,  prématurées. 

Voici  la  com))araison  des  cours  des  principales 
valeurs  de  notre  place,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  : 

3(J  mai 


4  0/0  InLcrieur   76  15 

5  0/0  Amortissable   95  95 


G  juiu 

76  20 
96  15 
-487  .. 
18(;  50 
428  .. 
38  70 


13  juiu 

7G  35 
96  15 
486  50 
187  :>0 
428  .. 
38  60 
34  95 


Banque  d'Espagne   482  .. 

—  Hypothécaire...  187  50 
Gomp.  Ferm.  des  Tabacs    426  . . 

Chèques  sur  Paris   38  65 

—  Londres  

Gédules  hypolhéc.  5  0/0  

—  4  0'0.     102  .. 

Au  bilan  de  la  Ba)tgue  d'Espagne  nous  remarquons 
les  changements  suivants  :  -[-argent,  4  millions;  crédits 
commerciaux,  2.  i;  —  circiilation,  1.5;  comptes  cou- 
rants, 2.9. 


102  15     102  15 


20  juin 
77  25 

487  .. 
187  .  . 
429  .. 

38  55 
34  91 

101  20 

102  05 
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Recettes    des   Chemins   de   fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  s  juin  [-22  semaines) 


LIGNES 

Kilom 
expl. 

1901 

1902 

1903 

1904 

Nord  del 'Espagne: 
Ancien  réseau..  ■ 
Asluries,  Galice. 
Valence  à  Utiel  ■ 

San  Juan  de  Las 

Almansa  Valence 
Total  Nord  de  l'Esp.. 

Andalous  

2.070 
IH't 
88 
104 

m 

499 

Pesetas 

:i;i.06o.:!nS 
7  4!lo  1.'12 
2(i.^.79! 
ois  990 

1.048.836 
0.  .528. 033 

Pesetas 

23  919.784 
7.7(i8.126 
321.799 
568.175 

1.029.. 363 
6  110.923 

Pesetas 

23.503.201 
8.231.011 
343. 030 
590.511 

1.117  281 

6. 467.  OUI 

Pesetas 

26.8.30.379 
8.287, 179 
477.339 
621.244 

1.068.630 
6.396.285 

3.637 

37.941.370 

41  718.372 

43  271.6.33 

43.881.2.36 

1.067 

3.6S0 
296 

7.9;j7.103 

.37.722.489 
1.117.134 

9.071.968 

10.871.442 
1.507.747 

9.009,330 

42.123.443 
1.799.162 

8.928  994 

42. 947. 464 
i  746.932 

Madrid -Saragosse 
Barcel  .-France . 
Sud  de  l'Espagne. 

La  Situation  du  Trésor  espagnol.  —  La  situation  da 
Tn'sor  espagnol  au  31  murs  1904  se  rébumc  comme  suit  : 

Aeiif  Pesetas- 

Disponibiliti'S,  dont  nolamment  28  millions  do 
dette  ainoi'tissal)l('.  120.7  indlions  du  solde 
(lu  compte  du  Trésor  à  la  Banque  d'Espagne 
et  77  mUlions  de  réserve  à  la  Banque  pour 
le  service  des  dettes  extérieure  et  intérieure.  232.708.633 

Valeurs  biul^élaires  (restant  à  couvrir  sur  dif- 
féreuts  budgolsi   903 . .^SR , 032 

Comptes  débiteurs  provenant  d'avances  di- 
verses, dont  notamment  472  nnllions  aux 
caisses  d'ultramar   5.59 . (j.'32 . 222 

Total   "  1.695.y'j8.887 


Passif 

Obligations  budgétaires  

Créances  sur  le  Trésor  (avance  de  la  Banque, 
dépôts,  cautionnements,  Caisse  gé>nérale  des 
di'pôts,  etc.)  

Obligations  d'ultramar  (dont  notamment  700 
millions  de  pagarès  cédés  à  la  Banque  

Solde  créditeur  


Total. 


583.965.192 


288.. 529. 019 

705.060.478 
28.394.198 

l.(;!)5.948.887 
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Madrid,  23  juin  1904. 

L"enseiii])lc  du  îMarcho  a  lail  prouve  (.l'cxcelléutes  disposi- 
tions. L'Jnlcrieitre  finit  à  77  3n.  Le  change  sur  Pans  est  à 
38  57. 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  russe  pen- 
dant les  2  premiers  mois  de  1904.  —  i)rs  élals  provi- 
soires que  le  Minislèi'o  des  finances  de  Russie  a  reçus  des 
caisses  de  sou  ressort  et  de  ses  corresjjonflants  étrangers, 
étals  dont  la  vérification  n'est  pas  encore  entièrement  achevée, 
il  résulte  que,  pendant  les  deux  premiers  mois  de  l!Jii4,  les 
recettes  et  les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chilTres 
ci-après  (1)  : 

BUDGET  ORDINAIRE 

R0U])li'S 

Recouvrements  effectués   .3.52.453.0(10 

Dépenses  payées   3.'>ô.'.t2G.0œ 

BUDGET  EVrR.\ORDI.\.\IRE 

Recouvrements  efî'ectui'S   540.000 

Dépenses  isayées,  à  imputrr  sur  les  crédits 

de  1904....'   33.!!2G.0OÛ 

Les  résultats  respectifs  des  deu.x  années  1904  et  1903,  poxir 

les  deux  premiers  mois,  se  présentent  comme  suit  : 

I.  —  l!U(lf/rl  urdiiKihe 

Roubles 

Recouvrements  de  1904   352.453.000 

—  de  1903   331.Ô93.O0O 

Soit,  ]iour  les  2  ijremiers  mois  de  l'.toi.  une 
dillerence  eu  plus  de   20.8ri0.oO0 

Dépenses  efTecluécs  en  1904   355. 92(5. 0(k") 

—  en  1903   :!6(;.()a9.oiio 

Soit,  pour  les  2  premiers  mois  de  19o'j.  une 
diiïérence  en  moins  de   lo.lr,;i,iii«( 

11.  —  Htchjfl  e.rtiaoïdiiiiuie 

Roubles 

En  1904,  les  recouvi-omcnts  des  ilrux  ju-emiers 

mois  se  sont  élevés  à   5i0.0rH) 

En  1903,  ils  avaient  été  de   'i  1  .•')3G.0(K) 

Soit,  pour  lOOi,  une  diminuliciU  de   70.9'."i.OiiO 

Les  dispenses  elTectuées  ])endaul  les  deux  i>remiers  mois 
de  1904  présentent  : 

Pour  1904,  un  total  de   3o.92(;.oik) 

—   1903,      —   13. OU. («H) 

Soit,  pour  190'i,  une  auj,nuentation  de   2o.-'S5  ooo 

En  outre,  pendant  les  2  premiers  mois,  il  a  été  aci|uitt(''  des 
dépenses  imputables  sur  les  budgets  de  10o3  et  des  anné'es 
précédentes;  il  a  (Hé  fait  face  à  ces  ])aienieuts  sur  les  crédits 
non  consommés  des  exercices  respi'ctifs.  L(^s  chifTres  ci-ajnvs 
présentent,  pour  les  années  1904  et  1!103.  le  total  des  (h'penses 
des  2  i)remiers  mois  qui,  au  moment  de  leur  acquillcmeut, 
ont  été  imputées  sur  ti'autrcs  budgets  que  celui  de  l'exercice 
en  cours  (c'est-à-dire,  pour  les  2  premiers  mois  de  1904,  sur 
les  exercices  1903,  1902,  etc.,  el,  pour  les  2  ])remiers  mois  de 
1903,  sur  les  exercices  1902,  1901,  clc.^  : 

1904  1903  Dilï.eul904 

Dépenses  :  (En  millions  do  roubles) 

ordinaires   55.45'i         .M. 713     -+-      3. /'il 

extraordinaires.        15.24->         13..'>13     +  1.VJ9 

7o.(i'.Hi         !'•.'<  .'i'S''  ■'.  'l'ii 


U)  Non  compris,  pour  le  mois  do  février,  ^es  recolles  ol  les 
dépenses  de  Porl-Arlhur  et  do  l'île  Sakhalinc 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

La  Sentence  arbitrale  du  roi  d  Italie  sur  le  contesté 
anglo-brésilien.  —  Le  roi  Victor-Emmanuel  a  remis  en  per- 
souie'.  11'  l'i  courant,  à  l'ambassadeur  d'Angleterre,  sir  F. 
Bertie,  et  à  M.  Joaquim  Nabuco,  ministre  plénipotentiaire  du 
Bri'sil  en  mission  spéciale,  sa  si-ntence  arbitrale  sur  le  diffé- 
rend de  limites  entre  les  Etats-Unis  du  Brésil  et  la  Guyane 
britannique. 

Li'  li'ige  sur  lequel  l'arbitre  avait  à  'fec  prononcer,  en  vertu 
du  traité  signé  à  Londres  le  0  novembre  19fjl  par  lord  Lans- 
downe  et  M.  -Joaquim  Xabuco.  portail  sur  la  possession  d'un 
territoire  d'une  étendue  de  33  à  35.(Xt0  kilomètres  carrés, 
situé  à  cheval  .sur  la  ligne  de  partage  des  eaux  entre  les  bas- 
sins de  l'Amazone  et  de  l'Essequibo. 

Ce  territoire,  couvert  en  majeure  partie  de  savanes,  et  le 
l  èste  de  forêts  et  peuplé  d'Indiens  Macucbis,  affecte  la  forme 
il  un  losange  allongé  et  irrégulier,  ainsi  délimité  par  le  traité 
il  arbitrage  :  1"  à  l'ouest,  les  rivières  Cotingo  et  haut  Tacutu, 
tributaires  du  Rio  Branco,  qui  se  jette  dans  le  Ri(;i  Negro. 
affiuenl  de  l'Amazone  :  2°  au  nord  et  à  l'est,  la  ligne  de  par- 
tage des  eaux  (^ntre  le  bassin  de  l'Amazone  et  celui  de  l'Es- 
sequibo, jusqu'au  mont  Annai,  puis  la  rivière  Rupununi,  el 
3°  au  sud,  les  monts  Acaray. 

Pour  cette  dernière  partie  de  la  frontière,  elle  avait  été  ré- 
glée directement  par  le  traité  d'arbitrage  lui-même,  qui  a 
adopté  la  ligne  de  partage  des  eaux  entre  les  bassins  del'.Xma- 
zone  e't  ceux  du  &irentyne  el  de  l'Essequibo.  depuis  la  source 
du  Corentyne  jus(iu  ;i  celle  du  Rupununi  ou  du  Tacutu,  sui- 
vant la  décision  de  l'arbitre. 

i_:elui-ci  avait  donc  à  décider  outre  la  ligne  Cotingo-Tacutu, 
n'clamée  par  la  Grande-Bretagne,  et  la  ligne -Serra  l'acaraima 
et  l'iiii  Rujjunuui.  revendiquée  parle  Brésil. 

11  a  ailoplé  la  ligne  intermédiaire  Mahu-Tacutu,  que 
lord  SMisburv  avait  proposée  et  que  le  Brésil  avait  i-ejeteT 
en  1891. 


CUBA 

Commerce  extérieur  de  Cuba.  —  Le  Ministre  des 
Finances  cubaines,  écrit  M.  Bruwaert.  ministre  de  Franco  à 
la  Havane,  vient  de  juiblicr  la  statistique  du  commerce 
extérieur  de  l'ile  durant  la  dernière  année  fiscale  close  le  30 
juin  1903.  le  m'empresse  d'extraire  de  celle  publication  lo5 
quehpu^s  chiflres  qui  peuvent,  avant  qu'ils  n'aient  vieilli, 
présenter  do  l'inlérèt  pour  notre  négoce.  Celte  slatistiquo.- 
fort  bien  préparée,  est  de  beaucoup  supérieure  anx  travaux 
du  même  geure  pour  les  années  précédentes  ;  mais,  pour 
cette  raison,  il  n'est  guère  possible  de  comj»arer.les  dounws 
nouvelles  aux  anciennes,  les  classifications  adoptées  aiijoiir- 
d'hui  étant  très  dilTéreules. 

Ce  qui  frappe  lout  d'abord  dan.s  les  totaux  relevés  par  la 
Di.iuane,  à  la  sortie  connue  à  l'entrée  des  niarchaudisos  dans 
l  ile.  c'est  le  fait  que  le  nouvel  Etal  e.*l  i-ssentiellemeni 
agric(de.  Il  se  crée  des  ressources  à  l'aide  surto>il  «le  deux 
jiroduits,  le  sucre  el  le  tabac,  el,  avec  le  rendement  de  Cfis 
deux  articles,  il  doit  se  pourvoir  au  dehors  de  tout  co  qui  est 
nécessaire  à  l'homme  pour  se  nourrir,  se  soigner,  se  vèlir.  se 
loger,  s'outiller,  s'instruire.  Voici,  on  milliers  de  francs, 
1  étiage  de  ce  double  courant  commoreial  durant  les  quatre 
dernières  annéos  : 

Eifiorlafion 


v.m 


10O2 


1003 


.•^ucro  . . 
■fabac. . 

.\ulres  articles  , 


En  milliers  de  francs 
OS. 191     142.143      99.073    21". 228 
WS.:m     144.540     123. 2;«  127.379 
>>.074      28.843      83.060  44.636 


Monnaies. 
Total 


225.728  315.526  35.5. 8C.9  3»:*.2iS 
21.2Vi        5.fr.4       15.S64  2.669 


24ii.994     ;«1.0',tO    271.2113  391.913 
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Importation 

1900 

1901 

1902 

1903 

— 

— 

(En  millLora 

do  francs! 

Di'lail  

58.146 

41.633 

40.863 

26.851 

Doui-L'os  

129.255 

128.887 

123.383 

111.845 

Autres  articles.. 

171.006 

154.916 

161.768 

155.434 

358.407 

S25.'i8a 

326.014 

294.130 

25.942 

5.787 

4.299 

18.971 

Total 

384.349 

331.273 
 1-  - 

330.314 

313.101 

En  1930,  le  Cubain,  rentré  en  possession  de  sa  terre  ravagée 
par  la  l'évolution,  n'avait  à  vendre  que  pour  225  millions  :  il 
lui  fallait  tout  acheter  pour  se  doter  de  moyens  de  travail  et 
d'e-vistence  :  il  lui  en  coûtait  358  millions  ;  il  se  trouvait  donc 
endetté  de  133  millions.  Eu  1903,  la  situation  s'est  améliorée, 
il  est  en  mesure  de  placer  au  dehors  pour  389  millions  de 
francs  de  produits  ;  en  retour,  il  borne  ses  emplettes  exté- 
rieures à  294  millions,  réalisant  un  boni  de  95  millions  qui 
lui  permet  de  liquider  son  passé  et  d'envisager  l'avenir  avec 
plus  de  confiance.  Le  Cubain  exporte  ainsi,  en  1903,  pour 
260  fr.  par  tète  et  importe  pour  200  fr. 


ÉTATS-UNIS 

Les  Placements  de  capitaux  aux  Etats-Unis.  — Depuis 
le  1"  janvier  1904  au  14  mai  1904,  c'est-à-dire  eu  1-35  jours, 
il  a  été  vendu  ou  souscrit  pour  plus  de  600  millions  do  dol- 
lars de  valeurs  industrielles  et  autres. 

La  moj'enne  quotidienne  des  ventes  aux  souscripteurs  a  été 
de  4.450.000  dollars;  la  capitalisation  des  citoyens  des  Etats- 
Unis  a  donc  progressé  de  8  dollars  par  tête  en  1:35  jours.  On 
estime  que  la  part  de  capital  étranger  qui  s'esc  trouvée  em- 
ployée dans  les  600  millions  est  d'environ  1/6. 

Les  ventes  se  décomposent  comme  suit  : 

Dollars 


Groupe  de  Pensvl vanie   101 . 834 .  OOi) 

—  Vanderb'ilt   75.090.000 

—  Morgan   71.112.000 

—  Gould   26.071.000 

—  <■  Southern  P.ailidav  ....  19.450.000 

—  Harriman   10.100.000 

Chemins  de  fer  divers   33.228.000 

Groupe  Rode  Island   14.658.000 

Tractions   22.550.000 

Industries   63.465..50O 

Gaz   17.000.000 

Téléphone  et  Télégraphe   29 . 752 . 000 

Divers  Fonds  d'Etat   111  OOO.OOO 


595.311.400 

La  liste  no  comprend  pas  les  alfaires  de  moins  de  1  million 
de  dollars. 

Le  Marché  Financier  de  ÎVew-York 


New-York,  22  juin  1904. 

L'assemblée  plénière  du  parti  républicain  des  Etats-Unis, 
qui  se  réunit  à  Chicago,  a  été  tenue  hier  21  juin.  La  conven- 
tion a  accordé  trois  délégués  à  Porto-Eico  et  six  aux  Phi- 
lippines avec  deux  votes  chacun.  Les  amis  du  sénateur  Lodge, 
dont  l'inlluence  serait  prépondérante  dans  la  convention, 
disent  que  l'opinion  de  ce  sénateur  est  que  le  programme 
républicain  devra,  tout  en  reconnaissant  la  valeur  du  tarif 
des  douanes  actuel,  déclarer  qu'aucun  chapitre  de  ce  tarif  ne 
doit  être  considéré  comme  sacré  et  au-dessus  de  toute  revi- 
sion, au  cas  où  un  amendement  serait  jugé  utile. 

Le  Marché  est  animé  et  les  transactions  ont  été  fort  nom- 
breuses. 

Les  Chemins  américains  ont  été  l'objet  de  nombreuses  de- 
mandes; certaines  ligues  du  Pacifique  et  du  groupe  Alchison 
ont  été  parfculièremcnt  recherchées. 

Voici  les  derniers  cours  : 

Atchisort,  12  1/2;  Milwaukee,  143  1/2;  Erie,  23  3/4; 
Reading,  47  3/8;  Canaclian  Pacific,  123  1/2;  Illinois  Cen- 
tral, 131  ,/.  ;  Louisville,  109  7/8  ;  Central,  160  ./,;  Union- 
Pacific,  87  3/8. 


MEXIQUE 

Le   Développement  Industriel  du   Mexique.  —  Les 

prngr('s  de  l'industrie  au  Mexique,  écrit  VAincrii/nc  Latine, 
sont,  depuis  deux  ans  remarquables  à  tous  les  ])oints  de  vue 
et  le  mouvement,  au  lieu  de  s'arrêter,  continue  toujours  sa 
marche  en  avant. 

Dans  beaucoup  do  localité^s  des  dit^'ivuls  Etals,  principa- 
lement au  Nord  et  au  Nord-Est  de  la  Képnbli(]ue,  l'on  trouve 
d'excellents  minerais  de  fer. 

Ces  mines  étaient  inexploitées  par  suite  du  manque  do 
communications  et,  à  l'heure  actuelle,  une  Compagnie  s'est 
formée  pour  l'exploitation  de  ces  richesses. 

La  question  du  combustible  a  été  écartée,  d'immenses  cou- 
ches de  charbon,  dont  on  ne  soupçonnait  pas  l'existence, 
ayant  été  découvertes. 

La  plus  grande  mine  de  charbon  est  celle  de  l'Etat  de 
Coahuila.  Elle  se  compose  de  deux  couches  superposées,  l'une 
appelée  Lai'amie  et  l'autre  Fox  Hill. 

Le  groupe  Laramie  est  travaillé  au  sud  et  au  sud-est  de 
Salmas.  Dans  ce  groupe  se  trouvent  les  mines  de  San  Felipe, 
Ilondo  et  Aalmo. 

Ces  mines  fournissent  le  cliarbon  aux  nombreux  chemins 
de  fer,  principalement  au  Mcxican  International,  et  le  coke 
aux  ditïérents  hauts  fourneaux  des  Etats.  Elles  exportent 
(■'gaiement  du  charbon  de  l'Amérique  du  Nord  par  le  port  do 
Piedras  Negras. 

L'Etat  de  Souora  a  aussi  des  mines  de  charbon  d'une  éten- 
due considérable.  La  couclie  de  combustible  va  de  60  milles 
à  l'est  de  San  Marcial,  à  120  milles  au  nord-est  de  cette 
ville  jusqu'à  la  ligne  de  l'Arizona.  Il  y  a  trois  couches  difTé- 
rentes  :  la  première  a  60  centimètres  ;  la  seconde  1  m.  20  et  la 
dernière  2  m.  40. 

Le  tout  est  de  l'anthracite  contenant  8  à  15  0/0  de  cendres 
et  de  soufre,  d'après  de  récentes  analyses. 

Dans  l'Etat  de  Puebla,  soixante  cinq  mines  sont  en  exploi- 
tation. 

Dans  le  district  d'Acatlan,  il  existe  vingt  mines  ;  dix-huit 
appartiennent  à  la  mémo  Compagnie. 

C'est  dans  l'industrie  minière  que  le  Mexique  fait  les  plus 
grands  efforts  pour  développer  ses  ressources.  A  côté  de  cette 
industrie,  d'autres  se  greffent  tous  les  jours  et  concourent  à 
la  prospérité  dvi  pays. 

Une  concession  vient  d'être  accordée  pour  établir  à  travers 
la  R('publiqu('  un  réseau  tél(''phonique  à  longues  distances. 

On  va  établir  également  une  usine  de  force  motrice  élec- 
trique dans  l'Etat  de  Chiapas.  Cette  usine  fournira  la  lumière 
et  la  force  motrice  à  la  ville  de  San  Cristobal  et  aux  localités 
adjacentes. 

L'autorisation  a  été  aussi  accordée  à  une  usine  du  même 
genre,  qui  va  se  monter  à  Tescalitcho,  dans  l'Etat  de  -Jalisco. 

La  ville  de  Zacatlau  (Puebla'i,  qui  a  30.000  habitants,  va 
aussi  avoir  son  usine  de  force  motrice,  le  Gouvernement  de 
l'Etat  ayant  donné  son  approbation. 

La  Compagnie  Maustral  de  Guadalajara,  qui  possède  une 
force  motrice  do  2.000  chevaux  à  Las  Juutas,  va  prochaine- 
ment y  adjoindre  un  nouveau  matériel  de  même  force. 

Une  grande  usine  d'acétylène  va  être  bâtie  à  Mexico  pour 
l'éclairage.  Une  concession  a  été  accordée  à  cet  effet,  et  elle 
permet  l'utilisation  des  eaux  de  la  rivière  Tula  et  Moctezuma, 
sur  plusieurs  points  de  la  municipalité  de  Tasquillo,  dans 
l'Etat  de  Hidalgo. 

On  se  propose  de  construire  des  travaux  hydrauliques  et 
des  canaux  de  grande  étendue,  ainsi  que  des  lignes  télépho- 
niques, toutes  les  machines  rentreront  libres  de  tout  droit. 

On  a  projeté  de  faire  des  travaux  de  canalisation  à  Agua 
Preita,  dans  l'Etat  de  Soaora.  Agua  Preita  a  une  population 
de  0.000  lialîitauts.  Une  maison  américaine  va  procéder  à  la 
construction  d'une  raflinerie  de  sucre  à  Mexico. 

La  Me.xican  Lighl  and  poiccr  Company  a  décidé  de  des- 
servir les  mines  de  El  Oro  avec  la  force  motrice  de  son 
usine  de  la  Mecaxa.  Cette  entreprise  demandera  un  nouveau 
matériel  considérable  et  constituera  le  plus  grand  système 
do  transmission  de  force  motrice  à  longue  dislance. 

La  longueur  de  la  ligne  avra  près  de  175  milles.  Des  ma- 
chines d'une  force  de  45.000  chevaux  ont  été  commandées. 
L'usine  de  ilacaxa  fournira  toujours  la  ville  de  Mexico  avec 
la  force  motrice  destinée  aux  besoins  ordinaires  de  la  ville. 
La  force  motrice  que  développera  alors  cette  entreprise  sera 
de  80.000  chevaux-vapeur.  lA  $uicre) 
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VENEZUELA 

La  Nouvelle  Constitution.  —  La  noiivcUe  (jonslitution 
(lu  A^encziK'la,  la  quiu/.it'iuc  cli-puis  son  existence,  vient  d'titrf 
pronnilguûe  ;  elle  conlient  le.s  articles  suivants,  qni  concer- 
nent .snrtoiit  les  étrangers  : 

Une  loi  déterminera  les  droits  et  devoirs  des  étranger^;. 

Si  les  étrangers  se  inêlent  aux  disputes  politiques  ileauroul 
les  mêmes  responsabilités  que  les  Vénézuéliens. 

Ln  aucun  cas  dos  nationaux  ou  étrangers  n'auront  di'oil  ;ï 
des  indemnités  pour  ex]n'opriation,  si  cette  dernière  n'a  éli' 
ordonnée  par  les  autorités  légales  agissant  comme  telles. 

Le  Gouvernement  du  Venezuela  s'interdit  de  faire  avec 
d'autres  nations  des  traités  qui  seraient  en  contradiction 
a:vec  les  principes  des  detix  articles  précédents. 

Le  recrutement  forcé  pour  le  service  de  l'ai-méc  est  aboli  et 
ledit  service  sera  organis<5  conformément  à  la  loi. 

L'esclavage  est  proscrit  pour  toujours.  Des  esclaves  qui 
viendraient  fouler  le  sol  vénézuélien  seront  libres  de  suite. 

Les  attributions  du  Pouvoir  Exécutif  fédéral  seront  li  s 
suivantes  : 

L'admission  ou  le  refus  des  étrangers  au  service  de  la 
l'iépuJjlique  ; 

La  iirohibition  du  terr'itoire  national  aux  éti'angers  sans 
domicile  fixe  dans  le  pays  et  leur  expulsion  ; 

La  prohibition  du  territoire  de  la  R('publi((ue  aux  moines 
ou  religieux  étrangers  quelle  que  soit  leur  religion,  l'ordi'e  et 
la  hiérarcliie  auxquels  ils  appartiennent. 

Dans  les  traités  internationaux  la  clause  suivante  sera 
insérée  : 

Tous  différends  soi'ont  soumis  à  l'arbitrage  sans  avoir 
recours  aux  armes. 

Aucun  contrat  d'intérêt  public  fait  jjar  le  (jouvernement, 
les  municipalités  ou  d'autres  autorités  publiques,  iie  sera 
assigné  entièrement  ou  en  partie  à  un  (jouvernement  étran- 
ger et,  dans  ces  contrats,  la  clause  siiivanti',  même  si  elle 
n'y  ligure  pas,  y  sera  incorporée  : 

<<  Tous  doutes  ou  controverses,  de  (jiK/liiue  miUire  (péils 
«  soient  et  qui  seront  soulevés  iiar  le  présent  contrai,  l'I  que 
«  les  contractants  ne  pourront  résoudre  à  l'amiable,  seront 
i'.  tranclii-s  pai-  le  Tribunal  compétent  du  N'euuozela  confor- 
î.  niément  aux  lois  dudit  pays  et  ne  pourront,  en  aucun  cas, 
<i  faii'e  l'objet  de  réclamations  internationales  ». 

Toutes  les  Compagnies  qui  se  formeront  i^our  exécuter  les- 
dils  contrats  seront  vénézuéliennes  i;t  devront  établir  leur 
siège  social  dans  le  pays. 

La  Législation  natiouaie  coni])rendra  une  «  Loi  des  Na- 
tions »  ;  mais  ses  dispositions  ne  seront  j)as  invoqué'Cs  en 
opprisitlon  à  lo  constitution  ou  aux  lois  de  la  riéinibli(|uo. 


tonneiiieni  des  élablissomfints  similaires  d'Europe  plulét  (jue 
de  se  lancer  dans  une  période  d'essais  (jui  coulera  très 


Les  Monopoles.  —  Sur  les  instances  rlu  jirésidenl  ('.aslro, 
le  (Plagiés  vi-ni''zui'4icn  a  ralilii'  un  contrat  accordant  le  mo- 
nopolo du  traiic  maritime  de  l'Oréuoqne  au  gc-néral  ^lauuel 
Corao.  Le  président  Castro  s'était  élevé  contre  Andrade  au 
cri  de  «  Guerre  aux  Monopoles  ».  Les  monopoles  gouverne- 
mentaux actuels  s'appliquent  au  bétail,  au  sel,  au  charbon 
de  bois,  à  l'alcool  et  à  Jnen  d'autres  industries.  Ce  contrat  de 
navigation  aue:niente  de  beaucoup  le  dommage  causé  an 
commerce  de  Ti-midad  par  la  ligne  de  conduite  économique 
du  président  Castro. 


ASIE 

CHI«£ 

Une  Banque  nationale.  —  La  Chiiu\  écrit  le  Londoii  uml 
China  'l'clci/rditli,  possède  deimis  longtemps  un  sj-stème  de 
banque  éprouvé  et  ijui  a  rendu  des  services,  ot  ce  pyslème 
poTivait  en  efTet  être  sullisant.  vu  l'état  du  commerce  de  la 
Chine.  Aujourd'iiui,  les  esprits  plus  éclairés  réclament  un 
Byslèuie  pins  iii.iderne  si  la  Chine  vi-ul  rester  fuianciènuueni 
indi'jiendaute.  <Juel(|ues  essais  ayant  échoué,  on  ]iropi>se  la 
cvéaliou  d'une  iJanque  ualionali' de  Chine  avec,  bien  entendu, 
lo  privilège  de  rémission  îles  })illots  et  l'obligation  de  prêter 
nu  Trésor  chinois. 

htHi  règlonirMils  de  la  llampie  ont  oW-  approuvw  ot  «t  éla- 
iilissemeul  vn  fonclioumu-  à  <■  tiliv  provisoire  ol  d'essai  ••. 

11  aurait  pcul-êue  mieux  valu  étudier  davnnta|?e  le  ionc- 


cher. 


Le  caintal  de  celle  Banque,  Société  par  actions,  sera  fourni 
par  le  Gouvernement  jus((u'à  concurrence  de  la  moitié:  il 
sera  de  4  millions  de  kuping  taëls,  divisé-  i-n  40. Oui.)  actions 
de  loi)  taèls. 

I.e  siège  social  sera  à  Pékin,  avec  succursales  à  Shanghai, 
i:auton,  llankow.  ('te,  et  des  agences  un  jieu  partout. 

Toutes  les  monnaies  nouvellement  frappé-es  passeront  par 
ci'Ue  Banque.  Elle  émettra  des  billets  de  cinq  valcui-sdill'éreu- 
tes  en  taëls.  Malheureusement  il  est  stipulé,  d'a]irès  l'article 
20  des  statuts,  qu'elle  poun-a  émettre  des  billets  de  telle  mon- 
naie-tyjte  qu'il  Jui  plaira.  Si  cela  veut  dire  quelle  pouira 
mettre  en  circulation  de.5  billets  en  taèls  de  toutes  les  pro- 
vinces de  Chine,  cela  sera  une  ])reuvi-  que  l'esprit  des  orga- 
nisateurs n'est  2«s  encore  pénéti-é  de  la  nécessité  de  la 
réforme  monétaire  lantréclaniée  cl  de  l'unilicaliou  de  la  valeur 
du  taël. 

liien  entendu,  toas  les  billets  seront  remboui-sables  en 
numéraire  et  à  vue;  ils  auront  pouvoir  lilx*ratoire  a)»solu. 

D'après  l'article  24.  la  Banque  aura  soin  de  fixer  la  valeur 
des  diflérentes  monnaies  et  toiite  tentative  d  accaparoment 
capable  d'influencer  le  marché  dans  un  but  de  spéculation 
nera  dé-noncé  par  la  Banque  et  sévèrement  puni  par  la  loi. 

La  principale  critique  de  cette  organisation,  c'est  la  porte 
laissi'c  ouverte  à  la  continuation  du  chaos  monétaire.  Tant 
que  les  dilléientes  esi)èces  de  taèls  n'auront  pas  ivjoint  le 
creuset,  l'existence  d'une  banque  n'atténuera  pas  l'clTel  né- 
faste produit  par  cette  diversité  du  numéraire  chinois. 

La  Banque  portera  un  nom  sonore  et  pompeux,  mais  rien 
n'aura  été  changé  et  elle  ne  sera  ipi'un  concurrent  de  plus 
parmi  les  banques  éti-angères. 


JAPON 

Le  Commerce  extérieur.  —  Nous  avons  déjà  dit  que  les 
etléts  de  la  guerre  ne  se  sont  pas  fait  trop  fortenu-'nt  sentir 
sur  le  commerce  extérieur  du  .Ia].on  pendant  les  quatre 
]iremiers  mois  di'  l'anni-e  courante.  Les  imjiorlations  se  sont 
élevées  à  12't  102. UC")  yens,  contre  lliJ.tWri.2^-2  en  lft(<3.  soit 
une  augiuentation  de  '7.457.382  yons.  Les  exportations  ont 
atteint  'Jl. 208. (540  yens,  au  lieii  de  81  .92(».'Î6(j.  soil  une 
augmentation  de  9.287.874  yons.  L'excédent  des  importations 
est  de  32.894.020  yens  au  lieu  de  .ai.724.51G. 

Les  efTels  de  la  guerre  sont  plus  sensibles  sur  les  mouve- 
ments des  espèces.  ^ 

L'importation  nette  de  14  millions  des  quatre  pivmiers 
mois  de  l'année  dernière  a  fait  jdace  à  une  exportation  nette 
de  âCi  G'i7.00t>  yens,  comme  on  peut  le  voir  jiar  les  chilTros 
suivants  : 

MOIM'MKNT  uns  KsnX.ES 

•Juali'e  i«remiers  mois  <l< 

]'..! [lui  l(iiH>ii>  Y.n  veus 

Or   r>9.535.(*>:;  '  2.150.515 

Argent   :Wl.Hf.2  787.460 

totaux   .'ig.'Ml  :{.V<  2. !  187  ! '7 5 

liiiforlatiotis 

II,    778.848  1.-...S:«.414 

Argent   2.4B4.P88  18^;>.I7:^ 

Totaux   •  IV ''•HC"  17.•.^'2.D87 

E.iCi-ileul  d'cxpoi-lation   ■<•■  ',,  ..!'.' 

—  dimporlation   14. 281.612 

.  \"c)ici  entiu  un  tnbloau  de  l'inij...!  i.uio.  ou  iie>uvemeut  ma- 
ritime ivlatif  a\i  jcomuu-rce  extérieur: 

•Jiuitre  premiers  mois  de 

!  tih  ■  ■  -  (Kn  tonnes 

Nnvires  ia]ionais  .  '  ôSiL.'û;?      1  578.32."' 

—  liaug.  r.-   ;t.2  't'..6.S2      2.054. 147 

Totaux....  :!..sl0.a(J5  4  282.472 
Surlitv 

Nuvirer  jaiiouai^!   457 .«38  1  .V.V.  927 

—  élrantîers   a.ll5.r^77  2.f.<t.><  918 

Totaux...  .  .  :t..'^i",:!. 'il.'>      4.  -U''i.8A5 
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MINES  D'OR 


La  Main-d'œuvre  chinoise  au  Transvaal 


Le  <>  Twoecklalc  »  est  arrive  à  Durban,  dans  la  nuil  do  ven- 
dredi à  samedi  dernier,  et  une  dépêche  nous  aunoueait,  mer- 
credi, que  la  veille,  300  coolies  étaient  partis  par  \o  chemin 
de  fer  pour  Johannesburg.  Ces  300  coolies  ont  été  imniédia- 
temeat  dirigés  siu-  la  Xew  Cornet.  Un  autre  convoi  de  300  est 
eu  route,  à  l'heure  où  nous  écrivons,  et  le  reste  suivra. 

Toute  la  semaine  on  a  encore  répandu  les  bruits  les  plus 
divers.  La  peste  avait  repris  une  certaine  intensité  à  Johan- 
nesburg ;  les  Chinois,  à  bord  du  «  Tweeddale  ■>  étsiient  ut- 
teints  de  la  «  maladie  du  sommeil  »  le  <>  béri-béri  »  ;  enfui,  on 
paiiait  de  difBcullés  soulevées  en  Chine,  àpropos  des  nouveaux 
départs  de  Chinois  projetés.  Or,  tous  ces  bruits  étaient  plus 
qu'exagérés,  et  en  ce  qui  louche  le  dernier  point,  on  était  tixc' 
dès  avant-hier.  Dos  avis  mentionnaient,  en^ll'et.  que  le  re- 
tai'd  des  nouveaux  convois  de  coolies  à  destination  du  Trans- 
vaal provenait  sim]ilement  de  formalités  sans  importance 
soulevées  par  le  fonctionnaire  chinois  chargé  de  ce  service,  et 
les  mêmes  avis  ajoutaient  que  4.0!10  hommes  partiront  inces- 
samment de  Tien-Tsiu,  et  que  2.000  quitteront  Hong-Kong  la 
semaine  prochaine.  Enlin,  hier  matin,  on  mandait  de  Tien- 
Tsin  que  le  vapeur  «  Ikhal  »  devait  embarquer  aujourd'hui 
même  des  coolies  pour  le  Rand. 

Ajoutons  que  mercredi,  à  la  Chambre  des  Communes,  le 
Secrétaire  d'Etat  aux  Colonies  a  déclaré  qu'il  n'y  avait  rien 
de  fondé  dans  le  bruit  d'une  agitation  parmi  les  peuplades 
noires  de  l'Afrique  du  Sud. 


LES  RENDEMENTS  DE  LA  RHODESIA 


La  Chambre  des  Mines  de  la  Rhodésie  annonce  que  la 
production  des  mines  rhodésiennes,  pendant  le  mois  de  mai, 
s'est  élevée  à  19.424  onces,  en  augmentation  de  1.502  onces 
sur  le  mois  pré'cédent.  Yoici  le  rendement,  mois  par  mois, 
de  ces  entreprises  depuis  1809  : 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

1904 

Onces 

Onces 

Onces 

Ouces 

Onces 

Janvier . 

6.371 

5.242 

10.787 

15.955 

16.245 

19.359 

Février. 

6.424 

6.233 

12.237 

13.204 

17,090 

18.673 

Mars . . . 

6.614 

6.286 

14.289 

16.891 

19.626 

17.755 

Avril... 

5.755 

5.456 

14.998 

17.559 

20.727 

17.862 

Mai.... 

4.939 

6.554 

14.469 

19.698 

22.137 

19.424 

Juin  . . . 

6.104 

0.185 

14.803 

15.842 

22.166 

» 

Juillet  . 

6.031 

5.737 

15.651 

15.226 

23.571 

» 

Août . . . 

3.177 

10.137 

14.734 

15.747 

19.187 

» 

Sojitem. 

5.653 

10.600 

13.958 

15.164 

18.741 

l> 

Octobre 

4.276 

10.668 

14.303 

16.849 

17.918 

l> 

Novem . 

4.670 

9.109 

16.487 

15.923 

15.714 

» 

Décem  . 

5.289 

9.373 

15,174 

16.210 

18  750 

62.303    91  .-640   173.060   J 94. 268   231.872  93.073 
Observons  que  les  mines  rhodésiennes  out  commencé  )our 
exploitation  en  septembre  1898.  Pour  ce  mois,  elles  avaient 
donni!'  2.  40  ouces;  elles  en  produisirent  3.913  en  octobre, 
5.567  en  novembre,  et  0.259  en  d(''cembre. 


EL    CALLAO  CONSOLIDATED 
Gold  Mining  Gy,  Ld 


[Suite]  (Ij 

;M.  Brochon  passe  à  l'étude  du  matériel;  il  en  l'ait  une  des- 
cription l't  ime  énumération  rapide,  en  voici  le  résumé  : 

Moulins  de  80  Mèches  de  800  livres;  matériel  complet  de 
perforatrices  à  air  comprimé  ;  armements  de  trois  mines  ; 
ateliers  ;  constructions. 

Ce  matériel  est  sérieux  et  en  bon  état  ;  sa  valeur  actuelle 
est  de  3.085.000 .fr;incs. 

Toutes  les  machines,  et  elles  sont  nombreuses,  qui  ne 
répondent  pas  à  une  possibilité  d'utilisation  immédiate  ne 
comptent  pas  dans  ce  chiffre. 


Il)  Voir  l'Economiste  Européen  n'^  645  à  049. 


Pour  remettre  le  malérii'l  ou  plein  état  de  fouet iountunent, 
il  y  a  à  dépenser  de  2  à  300.(1(10  francs. 

Il  faut  aussi  le  coniphUer  j)ar  un  atelier  do  cyanuration 
qui  coûtera  220.000  francs. 

Celte  dépense  totale  d'un  demi-million  lueltra  la  Compa- 
gnie en  situation  de  produire  et  de  traiter  8  à  10.000  tonne.s 
de  minerai  par  mois,  sodt  100.000  tonnes  par  an.  Pour  passer 
à  un  chitfre  plus  (ilevé  (30f).000  tonnes!  il  faudra,  natureUi;- 
ment,  de  nouvelles  adjonctions 

La  lecture  de  cette  partie  du  rapport  démonli'o  qucla  Com- 
pagnie posséderait  dans  son  iustallatinn  inunrdiaiemciit  alil.i- 
sabte  une  valeur  nette  de  plus  do  3  millions;  c'est  comme  si 
cette  somme  avait  été,  dés  à  pr('soul,  ajoutée  à  son  .capital 
espèces. 

M.  Brochon  traite  ensuite  les  diverses  questions  qui  inté- 
ressent la  marche  de  l'exploitation  :  les  explosifs,  les  com- 
liustibles,  la  main-d'œuvre,  etc. 

En  fait  d'cxplosifH  on  n'a  jamais  empil05-=é  au  Gallao  c(ue 
de  la  dynamite  ordinaire;  en  cola,  comme  en  beaucoup  d'au- 
tres choses,  aucun  progros  toclmiquo  n'a  été  réalisé  au  Callao 
depuis  1886. 

M.— Bi'ochou  recommande  l'emploi  do  la  blasting-gélatine 
aux  avancements.  Ils  sei'ont  ainsi  exécuti'S  avec  une  écono- 
mie de  30  à  40  0/0  sur  la  main-d'œuvre  actuelle  cori'ospon- 
dant  à  une  rapidité  proportionnelle. 

Le  seul  combustible  est  le  bois.  M.  Brochon  fait  liien  com- 
prendre l'état  de  la  question  en  expliquant  que  le  prix  auquel 
on  le  paye  au  Callao  corres])ond  à  la  déiiense  qu'il  faudrait 
faire  si  on  avait  du  charljon  de  Gai'diff  à  environ  90  fr.  la 
tonne.  En  d'autres  termes,  la  dépense  do  combustibles  est, 
au  Callao,  do  8  fr.  par  tonne  de  minerai.  C'est  un  chitfre 
considérable,  mais  la  crainte  do  le  voir  s'élever  plus  haut 
n'existe  pas  et  il  semble  même  que  des  mesures  de  sage 
administration,  faciles  àréaliser,  doivent  amener  dans  l'avenir 
une  atténuation  de  cette  dépense. 

La  question  des  transports  amène  M.  Brochon  à  pai-ler  du 
chemin  de  fer  dont  la  construction,  entre  rOrénoque  et  les 
mines,  est  depuis  si  longtemps  en  projet.  La  concession  vient 
d'être  accordée  par  le  Sénat  Fédéral;  il  est  donc  à  espérer 
qu'on  on  verra  prochninemeut  l'exécution. 

En  attendant  ce  moment,  il  suffirait  d'une  faible  dépense. 
.50  ou  00  millle  francs,  pour  améliorer  sensiblement  Fs  con- 
ditions actuelles  de  transport  par  route  et  baisser  à  200  fr. 
par  tonne  le  coût  des  transports  depuis  San  Félix,  chiffre 
qui  commencerait  à  être  fort  abordable. 

On  pourrait  probablemont  obtenir  de  l'Etat  ([u'il  fasse  lui- 
même  la  dépense  nécessain'. 


lîOSE  DEEP 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  il  y  a  huit  jours,  cette  Com- 
pagnie vient  de  déclarer  uu  acomjite  do  dividende  de  3  shil- 
lings, au  lieu  de  2  1/2  shillings  l'année  dernière.  Rapiiclons 
que  cette  Compagnie  a  commencé  à  broyer  à  la  fin  de  1897. 
et  qu'elle  a  déclaré  son  premier  dividende  en  décembre  1898. 
Voici  le  relevé  des  répartitions  effectuées  depuis  cette  époque  : 


Date 


1898., 
1899. 


Avant  la  guorr(> 

Pour  cout  Cloutant 


Depuis  la  guerre 


Dates    Pour  cent  Montant 


40 
40 

80 


Liv.  st. 
170.000 
170.000 

3iO.O0O 


1902. 
1903. 
1904. 


20 

22  1/2 
15 


J^iv.  st. 
42.500 
95.625 
03.7.50 


47  1:'2  201.875 


Le  montant  total  dos  dividendes  répartis  jusqu'à  présent 
par  la  Ilose  Deep  atteint  donc  le  chiffre  de  .541.875  livres 
sterling,  soit  près  de  127  0/0  du  capital  émis,  qui  ne  s'élève 
qu'à  425. OOO  livres  sterling. 


]VIines  d'Or  Australiennes 


IVotes  minières  d'Australie 

Associated  Gold  Mines  o]'  Western  Australia.  Dépêcha 
reçue  le  3  juin  du  Directeur  de  la  mine  :  >>  Filon  «  Iron  Duke  » 
creusé  14  pieds  ;  moyenne  du  minerai  5  onces.  On  commen- 
cera lundi  le  fonçage  du  pnits.  >> 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN.  —  Mines  d'or 


(ircal  licDildcr  Perse rciancc.  Le  Dirccleiir  g('ui'Tal  a  cuin- 
iiumiqné  l  avis  saivaul  :  «  l.e  rendciiiout  pour  le  mois  de 
mai  s'établit  ains^i  eu  or  fiu  :  13.570  oncos;  argent,  1.200 
ouces  lin;  valeur  a]ii)ro.\irnative  57.700  liv.  st.  Le  rende- 
ment ]iour  le  mois  d'avril  avait  été  de  11.720  onces  d'or  Jin 
et  1.500  onces  d'argent  fin,  le  tout  d'une  valeur  approximative 
de  49.478  liv.  st.  Pour  éviter  tout  retard  dans  la  publication 
des  rendements,  les  chiffres  seront  désormais  publiés  sans 
attendre  les  détails  des  dépenses  des  mois,  ni  les  frais  do 
traitement  par  la  cyanuration.  (^^es  détails  seront  donnés 
avec  le  rendement  du  mois  suivant. 

Betjlcy's  Mines.  Déjiêclie  datée  du  2  couraut  de  Coolgar- 
die  :  «  Du  11  au  30  mai,  la  batterie  a  traité  680  tonnes  de  mi- 
nerai pour  un  rendement  de  204  onces  d'or.  Le  travail  a  re- 
comi.icncé  dans  le  puits  Ogilvie  (concession  139).  » 


Revue  tiebdoinadaire  du  Marclié  des  Mines  d'Or  de  Londres 


Londres,  le  23  juin  1904. 

La  liquidation  de  fin  juin  a  commencé  aujourd'luii  jeudi 
l^ar  la  réponse  des  primes,  et  les  vendeurs,  à  l'aide  de  dépè- 
clies  plus  ou  moins  fantaisistes,  ont  pesé  le  plus  jiossiJjlé 
sur  les  cours,  surtout  dans  les  journées  précédentes,  pour 
faire  <'  abandonner  »  le  plus  de  primes  possible.  La  réussite 
a  d'abord  couronné  leurs  elTorts,  mais  la  tendance,  au  der- 
nier moment,  n'en  reste  pas  moins  très  satisfaisante  et  d'après 
ce  qui  se  passe,  ou  i^eut  parfaitement  se  rendre  compte  que 
les  positions  en  spéculation  à  la  hausse  sont  à  peit  près 
nulles,  et  qu'il  sullirait  do  bien  peu  pour  que  la  cote  enre- 
gistre une  avance  importante. 

^*^c  "Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  —  La  Char- 
tej'cri,  qui  restait  à  1  7 /S,  se  retrouve  à  1  13,10.  On  croit 
que  cette  Compagnie  va  communiquer  sous  peu,  à  ses  ac- 
tionnaires, un  exposé  do  la  situation  et  dos  mesui'es  ])i/v/fi-es 
à  relever  la  Rhodesia,  et  à  donner  une  nouvelle  imimlsion  à 
l'industrie  aurifère. 

La  Consolidated  Goklfields  finit  à  6  9/16.  Transvaal  Gold  - 
fields,  2  9/16.  General  Mining  and  Finance  Corporation, 
3  1/8. 

District  du  Witwatersrand.  —  ïjSast  Rand,  qui  clô- 
turait à  7  13/16,  reste  au  dernier  moment  à  7  7  S.  Angclo, 

7  1/8.  Neiv  Cornet,  2  5/8  ;  Van  Ryn,  3  5/8  ;  Treasury,  3  11/10. 
La  City  and  Suburban  reste  à  6  1/2.;  elle  finissait,  la 

semaine  dernière,  à  ce  cours.  Jubilee,  4  3/4. 

La  Langlaayte  Estate  clôture  à  3  13/16;  cette  Compagnie 
vient  do  déclarer  un  acompte  de  dividende  de  2  shillings  : 
Driefontein,  5  1/16  ;  Village,  6  5/8;  Jumpers,  2  7/8;  Modder- 
fonlein,  8  15/16,  contre  9  1/8  ;  Ferreira,  21  liv. 

La  Meyer  and  Charlton  cote  5  1/2. 

La  New  Primrose  est  à  3  13/16;  Riet/'ontein  A,  2  3/8. 

La  Durban  Roodepoort  s'échange  :'i  5  1/8. 

La  Ginsberg  est  à  3  1/4.  La  May  Consolidated  cote  4  1, 16. 

La  Glencairn  reste  à  1  3/8.  Crown  Reef  cote  14  1/2,  sans 
changement.  Randfontein,  3  1/8;  Worcester,  1  1/2. 

La  Robinson  Gold,  qui  s'écliangeait  à  9  1/2,  reste  à  9  9/li''. 

La  Gcldenhuis  Estate  se  retrouve  à  5  9/10. 

La  .Vew;  Ileriot  est  à  3  1/2.  Wolliuter,  3  5/S. 

La  Henry  Nourse  reste  à  8  5/8,  sans  cliangement  :  cette 
Compagnie  vient  de.  déclarer  un  acompte  de  dividende  de 

8  sliiUin},;s.  La  Wemmcr  est  à  11  1/4  ;  la  scnuiinc  dernière, 
elle  clôturait  à  ce  cours. 

La  Robinson  Randfontcin  est  à  1  13/16. 
^^'^-^  Compagnies  de  Deep  Levels.  —  La  Crown  Deep  est 
à  13  liv.;  nuus  la  laiss'ums  à  ce  cours  il  y  a  huit  jours. 
La  Ronanza  est  à  1  3/8. 

h'Angelo  Deep  finit  à  2  1/4.  La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à 
10  1/2,  se  retrouve,  à  la  dernière  heure,  à  ce  cours.  Glen 
Deep,  4  1/8.  Ferreira  Dccp,ôS/i.  Robinson  Deep,  5  9/10: 
Langlaaiile  Deep,  2  1/4. 

La  yoiirsc  Deep  reste  à  4  1/8;  Roodepoort  Central  Deep, 
1  13/16;  Rose  Deep,  8  15/16.  contre  8  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  clôture  à  2  5;8.  Jumpers 
Deep,  h  4  3/8;  Rand  Victoria,  ii  2  1/2. 

La  Robinson  Central  Deep  s'échange  à  'i  3/8. 

La  C'uit/ei'e//a  flcep  s  inscrit  à  2  1,2;  Village  Deep.  5  1  s; 
Gcldenhuis  Deep,  11  5/8. 

La  Siinnwr  and  Jack  East  est  à  2  3/16. 


**:(:  'Valeurs  Rhodésiennes  et  diverses.  —  La  Mashona- 
land  Agency  clôture  à  1  liv.;  Rhodesia  Goldfields,  1/4. 

La  Geelong  reste  à  5/16;  Selulcwe,  1  liv.  ;  Globe  and  Phœ- 
nix,  1  9;Hi. 

La  Gold/ields  of  Matabcleland  finit  à  1/2. 

La  Transvaal  and  Delagoa  Bay  Investment  s'inscrit  à 
3  7/8. 

Londres,  23  juin  1904,  5  h.  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  tendance  calme. 


Revue  hebdomadaire  du  Marcbé  des  Mines  d'Or  de  Paris 

Pari.s,  le  23  juin  1904. 

Cette  semaine  encore,  notre  Marché  sud-africain  s'est  con- 
tenté de  conformer  son  allure  à  celle  du  Stock-Excliauge, 
avec  des  échanges  tr/'s  restreints.  Mercredi,  cependant,  on  a 
]iaru  mieux  disposé,  sur  l'annonce  que  les  jiremiers  Coolies 
chinois,  amenés  à  Dujjjan  jtar  le  Tweeddale.  étaient  expé- 
diés il  Johannesburg  par  gnuipes  de  30"  individus.  Après  les 
})ruils  de  peste  à  .]oliauuesJ)urg  et  de  «  maladie  du  sommeil  « 
constatée,  disait-on,  à  bord  du  susdit  steamer,  celle  nouvelle 
ne  pouvait  manquer  de  produire  une  favorable  impression. 
En  somme,  donc,  on  clôture  en  bonne  tendance. 

La  Consolidated  Gold/ields  est  à  160  50,.  contre  107  fr.  ... 
East  Rand  clôture  à  2itO  fr.  ..,  au  lieu  de  198  fr.  50;  Char- 
tered,  48  fr.  50,  contre  49  fr.  25. 

Le  Champ  d'Or  est  à  18  fr.  5o.  La  Duffelsdoorn  Estate 
finit  à  22  fr.  25. 

La  Ferreira  cote  -533  fr.  .50;  elle  finissait  jeudi  dernier  à 
532  fr.  511. 

L'action  Goerz  et  C"  reste  à  68  fr.  50.  l-'rench  Rand,  76  50. 
La  Gcldenhuis  Estate  finit  à  142  fr.,  au  lieu  de  141  fr.  ..; 
Gcldenhuis  Deep,  290  fr.  . .  :  nous  la  laissions,  jeudi  der- 
nier, à  289  fr. 

La  May  Consolidated  est  à  lii2  fr.  5it.  La  Klein fontein  cote 

55  fr.  25. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  52  fr.  75.  Langlaagte  Estate 
96  fr.  75,  au  lieu  de  96  fr.  .50.  Son  directeur  vient  d'être 
uùmuu'  ingénieur  en  chef  de  la  RandJ'ontein  el  de  ses  filiales. 

La  Mossamédès  s'inscrit  à  13  fr.  ...  La  Mozambique 
s'échange  à  30  fr.  ...  A'ew  Primrose,  100  fr.  .50. 

La  Scw  Goch  est  à  82  fr.  h  Oceana  Consolidated  est  à  42  fr. 

La  Robinson  Gold.  qui  restait  à  245  fr.  5<i.  cote  2'i'»  fr.  5<.1. 
Robinson  Deep,  142  fr.  ..,  contre  135  ...  Robinson  Rand- 
l'ontcin,  'i8  fr.  . .  ;  la  production  de  celte  Compagnii-.  eu  mai, 
ne  s'est  élevée  qu'à  'i.(i42  onces,  ])Our  un  l)royage  de  9.877 
tounes,  contre  5.064  onces  avec  12.137  Umni-s  eu  avril.  La 
diminution  est  attribuée  à  un  accident  survenu  à  la  i>orape. 
de  sorte  que  le  moulin  n'a  marché  que  23  3/4  jours  au  lieu  de 
27  1/2  jours  eu  avril:  mais  il  faut  aussi  tenir  compte  de  la 
teneur  moins  élevée  du  minerai,  qui  a  été  de  34  sh.  9  d..  con- 
tre 39  sli.  8  d.  par  lonuo.  Rand/ontcin  Estâtes,  8«»  fr.  75;  Rose 
Deep,  225  fr.  .50.  au  lieu  de  214  fr. 

La  Roodepoort  Central  Deep  est  à  45  fr.  ï*). 

La  Village  Main  Reef  finit  à  17:!  ..:  elle  clôturait,  il  y 
a  huit  jours,  à  107  fr.  .')0.  M.  Lionel  lMiilipi>s.  di-  lu  Maison 
W  i  rnluM-,  Beit  and  C",  est  entré  dans  le  (Àjuseil  d'admiuis- 
Iraliciu  de  cette  Compagnie,  en  remplacement  de  M.  Porcy 
TarbuU.  décédé;  il  en  a  été  aussitôt  nommé  i>ivsiJcut.  La 
Village  vient  de  déclarer  un  aeomplo  de  dividende  de  4 
shillings. 

La  SUeba  cote  7  fr.  rx.». 

La  Wemmcr  est  à  287  fr.  5i".  La  Sew  Steyn  Estate  finit 
à  79  fr.  25  et  hi  Si  miner  and  Jack  se  retrouve  à  43  fr.  .. . 
Transvaal  Consolidated  Land.  ll'i  fr.  :*);  lran.<caal  Gold- 
fields, tiO  fr.  50. 

Lfi  South  A/rican  Gold  Trust  finit  à  133  ..,  coutiv  1;13  TiO. 

L'action  Callao  reste  à  2i)  francs. 

La  Johannesburg  Consolidated  Inccstmcnt  séchange  à 
71  fr.  50. 
La  Kokumbo  est  à  22  fr.  75. 

I.a  De  Reers  est  à  4S.5  ..  lad  ion  ordinaii-o,  ot  à  472  fr.  50 
1  action  de  préférence,  couliv  491'  fr.  50  el  471  fr.  ..  la 
semaine  deruièie. 


L'Adntinistrateur-Gerant  :  Cikoroks  Bouhoarei.. 


l'ai  is.  —  Iniiirimerie  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simarl,  imp. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N»  246-61' 

ADMINISTRATION  éc  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2^  ARR^) 


COMPAGNIE  PARLSIENNE 

DmAIRAGEîCB4IJFF4GEtGAZ 


MOIS 

RECETTES  DE  UA2 

y  comp.les  sommes  payées  par  la  Tille  de 

AUGMENTATION 

Taris  pour  l'abaissement  ilu  prii  du  gaz 

en  1903 

Soi  1 

1902 

1903 

0/0 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.  c. 

Xoïenibrf . . 

9.140.4GS  23 

10.442.592  13 

1  302.123  9Û 

11.25 

!ll  pr.  mois 

78.866.023  88 

8o.456.10."i  62 

6. 590. 019  74 

8.36 

SOCIÉTÉ  DU  PORT  DE  SALONIQUE 

Les  porteurs  d'obligations  .5  0/0  sont  informes 
que  le  coupoQ  n°12,  àl'échéance  du  1"  janvierl904, 
sera  payé  à  partir  du  2  janvier  1904,  aux  Caisses 
de  la  Banque  Impériale  Ottomane,  7,  rue  Mej-er- 
beer,  à  raison  de  11  fr.  58  net  par  coupon. 

Le  Co.xskil  d'administration. 

2 

SOGIKTK  ANONYME  DES 

MINERAIS  DE  FER  DE  KRIVOI-ROG 

Capit'il  7  millions  de  francs 

Conformément  aux  résolutions  de  l'assemblée 
générale  du  '20  novembre,  le  coupon  n"  18  sera  mis 
^•n  payement  à  partir  du  2  janvier  1904  : 

A  Paris,  au  siège  do  la  Société  ; 

.\  Lyon,  chez  MM.  Cambefort,  F.  et  C.  Saint- 
olive  i 

En  Kussie,  au  siège  de  l'exploitation,  à  Krivoi-  I 
Rog. 

A  raison  de  : 

'lO  francs  pour  les  litres  nominatifs, 
37  fr.  .jO  pour  les  litres  au  porteur. 

3 


sivement  notre  situation  financière  et  les  opé- 
rations du  Compte  de  Premier  Etablissement, 
puis  les  résultats  de  l'Exploitation,  et  nos 
propositions  pour  la  fixation  du  Dividende. 

CHAPITRE 

Situation  financière.  —  Compte  de  premier 
établissement 
Le  capital  réalisé  en  1902,  pour  faire  face 
aux  travaux  complémentaires  sur  les.  Ancien- 
nes Concessions,  à  la  construction  des  Lignes 
neuves  et  à  l'augmentation  du  Matériel,  s'est 
élevé  à  40.152.196  fr.  69  c. 

11  a  été  obtenu  par  la  négociation  de  20.986 
Obligation  2  1/2  %  de  la  -série  E  au  prix  moyen 
de  414  ir.  64  c,  et  de  67.998  Obligations  3  % 
de  la  série  Z  au  prix  moyen  de  462  fr.  52  c. 

Ces  prix  sont  supérieurs  de  3  fr.  63  c.  pour 
la  série  E  et  de  6  fr.  12  c.  pour  la  série  Z,  aux 
prix  moyens  d'émission  de  l'année  1901. 

La  Compagnie  a  remboursé  en  1902,  confor- 
mément aux  tableaux  d'amortissement,  50.970 
titres  pour  un  capital  de  25.626.000  fr.,  savoir  : 
4.529  Actions  au  Capital  nomi- 
nal de  Fr.     2.264.500  » 

46.441  Obligations  au  Capital  no- 
minal de   23.361. 5C0  » 

Notre  situation  financière,  au  31  décembre 
1902,  se  résume  ainsi  : 

Compte  de  Premier  Etablissement 

§  1".  —  Recettes 

Montant  du  fonds  social..  . Fr.  mOOO.OOO 

Capital  des  emprunts  4  %,  sa- 
voir : 

Premier  em- 
prunt      d  e 

8.888   Oblig..         9.999.00C  » 
Deuxième  em- 
prunt     d  e 

13.333  Oblig.         9.999.750  » 


Chemin  de  fer  du  Bourbon- 
nais  23.160.899  69' 

Reliquat  disponible  des  an- 
nuités reçues  de  l'Etat  à  titre 

de  subventions    15.284.836  95 

Reliquat  des  Comptes  de  ga- 
rantie d'intérêt  liquidés  au  31 

décembre  1883    2.326.708  07 

Total  général  des  Recettes.  Fr.  2.423.863.967  56; 


§  II.  —  dépenses 
/"  Anciennes  Concessions 

Les  dépenses  de  Premier  Etablissement  affé- 
rentes aux  Anciennes  Conces- 
sions étaient,  à  la  fin  de  l'an- 
née 1901  de  Fr.    1.440.865.378  31 

Les  opérations  de  l'année 
1902  font  ressortir  une  aug- 
mentation de  dépenses  de   11.669.995  27 

Le  capital  affecté  à  l'ensem- 
ble des  lignes  des  Anciennes 
Concessions  est  ainsi,  au  31 

décembre  1902,  de  Fr.  1.452.535.373-58 


Ensemble. 


19.998.750  » 


19.998.750 


SOCIETE  ANONYME 
DE  TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 

capital:  10.500.000  francs 
Siège  social:  15,  avenue  Matignon,  Paris 

En  conformité  de  la  décision  prise  le  23  décem- 
bre 1903  par  l'Assemblée  générale  des  actionnai- 
res, il  est  mis  en  paiement,  à  partir  du  15  janvier 
1904,  25  francs  par  action,  sous  la  déduction  de 
l'impôt  4  0/0  isoit  net  24  fiancs),  contre  présen- 
tation du  coupon  n°  16. 
A  Paris  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  'Victoire. 
A  Bruxelles  : 
A  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts 
12,  Marché  au  Bois  ; 

Au   Crédit    Général    Liégeois  (succursale  de 
Bruxelles;,  64,  rue  Royale; 
A  Liège  : 

Au  Crédit  Général  Liégeois.  5,  rue  de  l'Har- 

iiionii\ 


Capital  de  l'emprunt  3  %,  sa- 

voiir  : 
Séries  N"  1  à 

17  : 

4.000.000  0- 
bligations.  Fr.    1.207.403.263  90 
Séries  A.  B  et 

C  : 

1.250.000  0- 

bligations    517.884.574  50 

Série  Z  (pro- 
duit de 
144.192  obli- 
gations   66.225.398  45 


2°  Lignes  cédées  par  VEtat  et  lignes  neuves 

Ce  réseau  comprend  l'ensemble  des  lignes 
concédées  à  titre  définitif  ou  éventuel  "ar  les 
articles  2,  3  et  4  de  la  Convention  du  28  juin 
1883  et  par  l'article  l'""  de  la  Convention,  du 
17  juin  1892.  La  Compagnie  n'y  contribue  que 
pour  une  somme  déterminée,  et  fournit,  en 
outre  à  titre  d'avances  remboursables  les 
capitaux  nécessaires  au  paiement  des  travaux 
exécutés  par  l'Etat  ou  pour  son  compte  par 
la  Compagnie. 

Les  sommes  dépensées  ou  avancées  à  di- 
vers titres  s'élevaient,  au  31 

décembre  1901,  à  Fr.    ,  624.168.166  09. 

Les  dépenses  effectuées  pen- 
dant l'exercice  1902  se  résu- 
ment ainsi  : 

.\vances  faites  à  l'Etat  pour 
la  constructiO'n  et  l'achève- 
ment des  lignes  qu'il  termine 


Ensemble.  Fr.    1.791.513.236  85   1.791.513.236  85 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Capital  de 
l'e  m  p  r  u  n  t 
2  1/2  %  :  • 

Série  D  (250.000 
obligations  ) 

Série  E  (Pro- 
duit de 
2  0  8.835  ti- 
tres)   


107.216.814  79 


84.242.600  65 


directement 

Travaux exé- 
cutés par  la 
Compagnie 
pour  son  comp- 
te et  celui  de 
l'Etat,  y  com- 
pris le  service 
des  intérêts, 
les  frais  de 
personnel  et 
les  frais  géné- 
raux   


8.4CO.000  » 


15.482.465  92 


RAPPORT 

présenté  à  rassemblée  générale  des  actionnai- 
res dans  sa  réunion  du  30  mars  1903  par  le 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie. 
Messieurs, 

Vous  êtes  réunis  en  Assemblée  générale, 
conformément  à  nos  Statuts,  pour  entendre 
ie  rapport  du  Conseil  d'.A.dministration,  sur  les 
opérations  de  l'année  1902. 
I  Nous  suivrons  dans  notre  compte  rendu 
l'ordre  habituel,  en  vous  présentant  succès- 


Ensemble.  Fr.      191.459.415  44    .  191.459.415  44 


Ens.emble  ... 
auxquels  il  y 
a  lieu  d'ajou- 
ter l'excédent 
des  dépenses 
sur  les  recet- 
tes des  lignes 
exploitées  au 
Compte  de  Pre- 
mier Etablis- 
sement.   


23.882.465  92 


208.949 


■Valeur  de  réalisation  des  o- 
bligations    du  Grand-Central 
>  3  %  attribuées  à  la  Compagnie. 
I  d'après  le  décret  du  11  avril 

|1857   

t    "Valeur  des  Obligations  d'Or- 

i  say  (F"  et  2®  séries)  

Produit  de  la  négociation  des 
1  Obligations  de  la  Compagnie 
I  de  Lyon  représentant  la  part 
afférente  à  la  Compagnie  d'Or- 
léans dans  la  conce'ssion  dn 


I 


Total   Fr. 


24.091.415  49 


76.127.120  56 
3.993.000  » 


La  somme  totale  dépensée 
nour  les  Lignes  cédées  par 
l'Etat  et  pour  les  Lignes  neu- 
ves est  ainsi  de   Fr. 

Cette  sonmie  a  reçu  les  af- 
fectations suivantes  : 

Remboursement  de  l'ancien- 
ne dette  de  garantie  montant 
à   


24.091.415  49 


648.259.581  58 


209.670.926  01 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Coniriluitiojri  aux  'fléiiehses  - 
(le  construction  ou  de.  supei>- 

tracture    85.108.600  83 

Dépenses  mises  à  la  charge 
de  la  Oomji^gnio  ,(uon  com- 

i)ris  le  malériel  roulant)   155.023.654  67 

Avances   remboursables   ei>  .    -.j  t    ■.  -  »• 

annuités  par  l'Etat   198'.456.400  07 


Total  égal  Fr. 


648.259.581  58 


;i  Co'ràpte  général  de  Malériel ,  roalfint 

et  OulÛlagé.,  '  ,  '  ;  , 
Dans  ce  compte  figurent  les  dépenses  gal- 
les pour  la  construction  du  Matériel  fqulant, 
y  compris  les  wagons  à  balla.^t,  aijisi  que  les 
dépenses  de  mobilier  et  d'outillage. dés  Ate- 
liers et  Magasins  généraux  établis  sur  divers 
)oints -de  notre;  réseau.   ,      .    -         li . 

Matériel  roulant  à  voie  normale.  La  dé- 
pen.se  du  Matériel  roulant,  au  31  décembre 

1901.  était  de  i'..-..  Fr.    ,  278.610.779  90 

Les  sommes  ^.dépensées  pen- 
dant l'année  j902„  déduction 
faite  d'à  la  valeur  dii  matériel 


fl('|iocé  ont  atteint. 
Ens'émble 


3' ^31. 435  42 


.Fr.      282.442.;215  32 


Muiérielrou- 
laiil  àês'  Li- 
(jnca  à  voie 
élroile.  —  Le 
total  de  la  dé- 
nense  était,  au  , 
31  .décembre 

1901.    de   98L110  71 

Il  y  a  lieu  , 
d'v  ajouter  les 
dépen.slcs  de 

l'anÀée  1902...,  892.^^27^  , 

EriA^tritflfe-  ::■         1.S73.506  9S;'     "  1  873..'>06  98 

l^e'  total  des   dépenses  de 
conslrVictiob  du  Matériel  rou- 
lant, au  Si  décembre  1902,'-èst     _  _ 
donc  de.;  384.315.722  30 

MohilK'.y  et  Oulillage  des 
Ateliers  el  M'hnasinn  généraux. 
—  Le  total  des  dépenses  di" 
niobiriér  et  d'outillage  des  Ate 
liers  et  Magasins  généraux  an 
31     décembre  -  „„„ 

1901.  était  de..        5.626.030  30 

II  faut  en 
déduire  les 
rentrées  effec- 
tuées pendant 

l'année  1902,  ,,oo/of. 
-^'élevant   à   ^*4.924  90 

Reste   5.581.105  40        5.081.105  40 

Total  général  des  dépenses 

4°  Approvixionnernenis  ,. 

La  sonmie  dépensée  pour  la  constitirtion  des 
ai.pi'ovisionnements  dé  nos  divers  Services. 
r-;t  assimilée  par  la  Convention  du  28  ]uin 
IH83  jusqu'à  concurrence  d'une  valeur  de  4U 
inillinns.  aux  déi>enses  d'Etablissement  dont 
les  charges  sont  garanties  par  l'Etat. 

I>e  montant  de  ces  approvi- 
sionnements au  31  décembre  ' 
I(K;2  s'élevait  h  Fr.       25.^92^.  21 


-avoir  : 
\>  •Tovisionnements  du  ser- 

,1e  la  Voie  v  -  ''",''- 

.\plirovisiuunements  ne  la 
Traction  et  des  Ateliers,  

A|iprovisionifementè  de  la 
M'ction  d'Orsay  '  

.\plirovisionneni6tlf9  .dè  VV. 
f ononiat   ■.!■•'•'•■  ■••■•• 

.■\ppr(^visionnenien1i  du  S*»!'- 
\  ico  des  i  iinnibus.  Fnrisue  et 
'  aniionnago   


lft.-283.i»5  lit 
7.987.376  (>5 
409.631  67 
560.0*1  20 

10«  S87  Os 


>mme  égale. 


;  1 
RESUME  GENEI{4i'L 

Les^  recettes  du  Comptj- de  Premier  Etablis- 
sement sont  de  '...FrT   2.423.863:967 "56 

I/éS  '  dépensas  '  s'élèvônt,  sa-.  • 
voir  : 

-Anciennes 
Canp^sipîis 1.452.535.373  5^ 

Lignés     cé- - 
dées-pftp- l'j&tot- 
et  Lignes  neu- 
ves 648.259.5»!  .■j8 
lant  et  Outil-; 

lage   I..      289.896.827  70 

ApproyisioTi-  j; 
nements    25.349.922  21 

Ensemble        2.416.041.705  07   2.416.041.705  07 

Le  solde  créditeur  "est' donc 
de  ...Fr.'        7.822.262  49 

D'aùtrë'  part,  les  -  Comptés 
divers  présentent-  'un^  sôldë 
créditeur  de.......:....;..:.'..!........-       361104.270  92 

Le  sfolde  çéh'éraî'  refesôrt  à...       43.926.538  41 

Ce-  soldé;  ' d'accdi'd  a^éc  la  balance  générale 
des  éci'itùres  au  28  février  1903,  était  repré- 
senté d'ë  la  mai  ière' suivante' : 

Espëees  eft  caisse..:..  1.655.155' 92 

\'aleurs;  en  ptortefèuilleL.....       42.271.377  49 

Tôïal  é'f^l....  ,.  ..Fi-.       43.926.533  41 

§  III.  —  TR.wiiik' ËJ^Éé^És  EN  IQÎOZ. 
i"  Lignes  en  exploitation. 

Les  tiavaux  précédemment  entrepris  pour 
perfectionner  notre  exploita-tion  et  en  assu- 
rer la  sécurité,  ont  été  poursuivis  dans  lé 
cours  de  l'année  1902. 

Le  remplaqemeiit  ;dÇS  rails  en  f.er  par  des 
rails  en  acier  a  été  efféctué  sùr  uné'  longueur 
de  43  kilomètres.  ïl  nfe  reste  plus,  sur  l'en- 
seml)le  'alr  réseau,  qué  289  kilomètreê  de  rails 
en  fer.  soit  3  %  par  rajpport  au  développement 
total  des  voies  principales. 

La  substitution  des  rails  à  double  champi- 
gnon aux  rails  Vignole  a  été  opérée  'sur  une 
longueur  de  21  kilomètres.  Au  l^""  Janvier 
1903,  la  longueur  des  voies  principâles,  ttn 
rails  Vignole.  n'était  qlus  que  de  .510' kilomè- 
tres, soit  5.35  %  du  dévelôppement  total  de  ces 
voies.   .  - 

L'emploi  du  rail  renforcé  s'est  étendu,  en 
19(12.  à  94  kilomètres  dont  : 

32  kilomètres  sur  la'  ligne  d'Orlé^në  à  ChS- 
teauroux ; 

26  kilomètres  sur  la  ligne  de  Tours  à  Nan- 
tes et  à  Saint-Nazaire  ; 

30  kilomètres  sur  la.  ligne  de  .Ch'âteatirouX 
à  Limoges  ; 

et  G  kilomètres  sur  divers  points  isolés. 

La  longueur  totale  renforcée  sur  l'ensçmble; 
du  réseau  s'élevait  au  1"  janviéi'  190»,  à 
1.(126  kilomètres. 

456.000  coussinets  renforcés  nouvéaiïx  t»n« 
éjé  introduits  dans  les  voies,  ce  qui  porte  ;V 
3  648,000  le  nombre  de.  coussinets  de  cè  type 
actuellement  en  service. 

Onze  nouveaux  pcvstes  d'enclenchement, 
comprenant  132  leviers,  diit  été  mis  en  service 
pendant  l'année  1902.  , 

Le  block-svstem  a  été  installé  dans,  la  tra- 
versée de  là  gare  de  Blois.  et  notis  avons, 
terminé  sur  l'ensemble  du  réseau,  leJi  Iravaux 
néee.'isaire,s  pour  reporter  de  800  i'i  1.000  mè- 
tres la  distance  de  protection  des  signaux. 

Pour  remédier  à  rinsufllsaoce  de  léclai- 
ra^îe  naturel  de  notre  prolongement  souter- 
rain dans  Paris,  entre  la  gare  d'Austerlifz  et 
le  qiu\i  d'Orsay,  nous  y  avons  établi  des 
rampes  (?l.«'trinnes  s'alliMuant  au  moment  du 
passage  des  trains  et  placées  sur  les  parties 
(lu  parcours  nfi  les  fcaies  .ouvrant  sur  les 
bas  quais  de  la  î^une  se  trouvent  le  plus  espa- 
cées. Cette  installation.  q\ii  a  été  apprbuvée 
par  décision  ministérielle,  du  15  octobre  der- 
nier, est  ■  anjiiurd'luii  complètement  terrtiirtée 
et  mise  en  service.  , 

El»  oiîtro.  i>lusieurs  gares  pu  staUons  se<*,on- 
daiivs  ont  été  pourvo«>s  àè  l'édauaK*  éloe- 
triqiie  fourni  par  des  concessionnaires  lo- 
caux. /  .     .        '  1 

Les  travaux  entr<^prls  pour  étendre  les  lû.«-. 


jtallatioilè  dt^nos  gar*  de  inarchan  lises  ont 
été  continués,  notamrfieut  &  SaiTil-Pierre-des- 
COrps,  à  Chantenay  et  V  Bord^ux. 

Enfin  de  nouvelles  voies  de  garage  ont  été 
étaljiie^  jiur, divers  points. .._ 

Notjs  'i^oriè  cofitinu^  â  p(ïiit^uivVe  l'exécu- 
tion du  doublement  des  vois  principales  entre 
Paris  ët'BréUghy  rfusài  activement  que  nous 
le  -permet  ia. lexiteoir.  imévitable  des  formai  it'^<^ 
admirirsTrâTives.'  Les  expropriations  ITéB  ter- 
rains ne  iJOurioiLl  être  K^rminées  que  dans  1© 
c^ur^nt^  d'avril  et  l'approbatio'n  du  projet, 
j/ioiïonc^e  pQur  fa  partie  comprît  dans  le  dé- 
i'artwri^[,*iii'  dè' la  Seine,  ne  l'eit  pas  encore 
pouf  ceTlé  siîiiéê  dàhs'iê  gfparîemënf  de 
Seine-Éft'-XJise,  où  ell'e  a  été  retaidee  par  des 
difficultés  sans  nombre  soulevées  au  cours 
des  enquêtes  et  relatives  au  rétablissement 
des  otmimunicationS.  Ces  difficultés  sont  au- 
jourd'hui aplanies  et  nous  avons  l'espoir  de 
recevoir  Drochaineinent  la  décisidn  afcpro- 
bative.  -  , 

Ea  aiifiûdajiL,  -  nous..  avoQS  . -travaillé— avec 
toute  l'aclivité  jiossible  sur  les  points  où 
•nous  arionir  la-ltbTe  tlispo^ltion-  des  TBTralîls, 
et  nou»,  continuerons- à  ne  rien  ué*;liger  pour 
activer Hiexécutiàn:  de 'ce' gwtnd -travail  dont 
l'achèvement , doit  nous' permettre  de  régula- 
riser la  Wiarche  de-'iids 'tl^'in^  âux  abords  de 
Paris;  et  de  réalisel-  d  intboltantes  a.iièlioi-a- 
tions  dans  h'o'Jre  siérvice  de  l^ànliéue. 

L'étude  de  ces  aih'élim'âtions  nbus  a  con- 
duits à  étendre  jùsqii'à  JuA'i^.  sur  les  ifbies 
affectées'  aux  trains  -de  hranliêue.  la  traction 
électrique  qui  fonctionne  actuellfi  ont  entre 
nos  "gares "tlu'q'tïat  "d'Orsay'  êV  d' '  -z."  En 

même  temps  .qu'une  augmenta:  la  vi- 

tesse d(^s  trains  ,par  suite  de  la  ]du>  grande 
rapiditélt^U- (d^inanag^,  ifc.^n  .résultera  une 
économie  de.xpJoitatiôn  du€|  à  la  meilleure 
utilisation  des"  instâllâf  ions' électriques  et  des 
niachines  qui  assurent  aujourd'hui  le  service 
entie  la  gàW?  d'Atisteiiitz  el.  le  miai  d'Orsay. 

Le  projet- a*  été' sOuniïs  au  Ministre  ën  oc- 
tobre 1902  et  noiiè  venons  d'en  re'cevofr  l'ap- 
probation. Nous  espérons  que  cette  Installla- 
tton  sérâ  achevée  eh-  mPme  temps' que  "  les 
travaux  du  doublement  des  voies. 

Trois  sections  à  voie  normalè,  rdrnTartl  en- 
semble un  longueur  de  52  kilomètres,  nnt  été 
ouvertes  à  l'exploitation  de  1902.  saron-: 

Le  8  juin,  Saint^EHoi  à-  Sàint-GèH'als,  17 
kilomètres. 

Le  fLiuillfit.  «œbranchçnienî^dfi.  Gourdoii. 
14  kilomètres. 

Le  27  octobre-j,-Pithi\»ers  à  Beaune-la-Ro 
lande,  21  kilomèffÇJ.     ^  ' 

Ensei^^l^e,  ?>2,k|l"1  j^^]]  j ,  [ 

D'autre' pan.  les  :  iilères  sections  de 

la  ligne  à  voie  Çli  .,  ,  'Blànt  h  Argent, 
dont  la  c'onstrncliAh  a\iait  étt?  cortAèe  à  une 
Société,  jiarticulière.  ont  êTé  également  livrées 
h  re"*iiinrfatioh  âaihfe  lé  dbùrs  de  la  présente 
année,  'sttvoir  : 

Le  15  ifiai,'  Salbris  à  .\Tpent.  ti  kilomèfr^-s. 

Iv©'6  i^overtlbre.  Ecrteillé  h  Romoraritin.  47 
kiloUièrréïi: 

l  e  17  novembre.  Ecueillé  .TU'RlaTi--.  7J  kilo 
mètres. 

EnsV^nblK  16l  Rilrtmèt1**s 

.\n  31  décembre-  detnièr.  les  liy  la 
("onveulion  de  1883.  livrées  h  u. 
■>-enrés<'h1a'lent  tin  <1fvelo^|^etnen1•  iota,  de 
2.102  kilomètres,  doiri  : 

1  934  kilomètf^s  à  vtue  liorm.-^e  . 

et  2-28  kilomètres  d  \<>\<^  étHiMf 

I-e  groui)e  de-  <  > 

qui  nous  ont  eie  i  uiici  di  e.^  pai  h  >  i.uiiveii- 
■tion.'!  rtn  ÎJt-jntn-l'**»  fr-Hn  l7-wm  1««»îr  rom- 
prenil  viOK-tn)!  ;  ur  li> 

taie  do  Si'O  kiW  -  tra- 

vaux --onl  eiijjîif.'^  >in  .S;i;  K  h  iwt  i<-  iiirnes 
d'.Vruenton  n  La  ("liAtrrr  rtr  Smnt  Eloi  ^  Pau- 
'liaf.  de  Bibérac  à  la"  1  >  Paris  à  Bor- 
deaux, -^ar  Parcôul.  li  >  à  la  Itgne 
d'.\rp«^nt  à  B*»aun«'-l;vU  i:  .i'  de  FelleliiT  à 
l.'ssel.  rte  r.u»'«ret  i\  I.d  Chàtr**,  de  Borl  ft  \«'us- 
sartriK-:  de  Bussière-Cialant  à  ^aiiit-Vrieix. 
d  Lzorrhe  fi  TiUle  de  Tulle,  à  .Argeùlat  et  de 
fMuUiac  à  Fi'  -I  f 

Vous.  saV'  -  W  iravaiît  d  ln- 

fra.sture  de-  -m  -  i  '  ic  u>  ont 'été  çopcédée-^ 
p.ar  la  C<»nveution  rie  l^iAS  sont  exf/-ii<é,«'dlre' 
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tement  par  l'Etat  à  qui  seul  il  appartient  de 
fixer  l'ordre  dans  lequel  les  travaux  sont  exé- 
cutés ainsi  que  l'importance  des  crédits  bud- 
gétaires qu'il  convient  d'y  affecter. 

Les  travaux  de  superstructure  de  là.  section 
d' Argenton  à  La  Châtre  sont  menés  aptiy^pient , 
et  nous  pensons  que  cette  section  pourra  être 
ouverte  à  l'exploitation  dans  lé  ccmfiinî'  du 
mois  d'octobre  prochain. 

Dans  l'ensemble  des  lignes  à  construire,  les 
iigiies  à  voie  étroite  figurent  pour  260  kilomè- 
tres. Los  tcavaux  sont  çn^gés  -sttr -8?  kilomè- 
tres (lignes  d'Uzerche  à,Tul,le,  de  Tulle  à  Ar- 
gentat  et  de  Seilhac  à  Treignac. 

Il  est  vraisemblable  rfue  ces  dernières  lignes 
pourront  être  ouvertes  à  l'exploitation  à  la  fin 
de  l'année  rourante  ovtdans  le?  premiers  mois 
de  l'année  1904. 

3°  MatcTiel  roulant 

A  la  fin  de  l'Exercice  1902,  l'effectif  de  notre 
Matériel,  déduction  faite  des  machines,  voi- 
lures et  wagons  réformés,  se  composait  com- 
me suit  :  ; 

1°  Maté,riel  des  lignes  cl  voie  normale 

821  locomotives  à  voyageurs  et  mixtes  ; 

553  locomotives  à  marchandises  ; 

83  locomotives  de  gare  ;  '  • 

8  locomotives  pour  la  traction  élebtiique  ; 

1.333  tenders; 

3.972  salons  et  voitures  à  voyageurs  ; 

31.840  fourgons  et  wagons  divers. 

Dans  ces  nombres  ne  sont  pas  compris  les 
30  voitures  et  les  744  wagons  à  ballast  spécia 
lement  affectés  au  Service  de  la  Voie. 

Comparé  au  précédent,  cet  effectif  nrésente 
une  diminution  de  11  voitures  à  voyageurs, 
et  une  augmentation  de  697  wagons  divers 

Il  reste  à  mettre  en  service,  sur  les  comman 
des  en  cours  au  31  décembx'e  1902  : 

23  locomotives  Compound  avec  tenders  ; 

1    voiture    automotrice,    système  Purrey 
comportant  26  places  de  voyageurs   1  com 
partiment-fourgon  et  1  compartiment  pour 
la  poste  ; 

30  voitures  de  1"  classe  à  couloir  et  à  in- 
interciculation,  dont  12  à  couchettes  superpo- 
sées ; 

30  voitures  de  2«  classe  à  couloir  intérieur  ; 

24  voitures  de  3"  classe  à  couloir  yatérieur  ; 
188  fourgons  à  bagages,  grand  modèle  ; 
178  wagons  plateformes  ; 

Et  237  wagons  couverts  à  marchandises. 

Nous  avons  comandé,  en  outre,  depuis  le 
commencement  de  cette  année  : 

3  locomotives  et  5  voitures  automotrices 
Hectriques  en  vue  du  prolongement  de  la  trac- 
tion électrique  jusqu'à  Juvisy 

et  1.000  wagons  à  marchandises,  dont  500 
wagons  à  houille  de  20  tonnes  et  500  wagons 
de  15  tonnes. 

En  tenant  compte  de  ces  nouvelle  comman- 
des, ainsi  que  du  matériel  restant  à  livrer 
sur  les  fournitures  en  cours,  notre  effectif  de 
foui-gons  et  wagons  divers  s'élèvera  à  33.443 
véhicules  et  se  trouvera  ainsi  supérieur  de 
6.453  véhicules  ou  de  23  %  à  ce  qu'il  était  il 
y  a  quatre  ans. 

Les  nouvelles  voitures  de  F*',  2^  et  3*  classe 
à  couloir  intérieur  qui  sont  comprises  dans 
les  comm.andes  en  cours,  nous  permettront 
de  faire  entrer  des  voitures  de  ce  nouveau 
type,  très,  apprécié  du  public,  dans  la  compo- 
sition de  la  plupart  de  nos  trains  de  grand 
parcours. 

Les  nouvelles  machines  Compound,  qui 
commencent  à  nous  être  livrées  en  ce  mo- 
ment, sont  notablement  plus  puissantes  que 
celles  construites  jusqu'à  ce  jour.  Leur  mise 
,  en  service  nous  'permettra  d'améliorer  et  de 
régulariser  la  marche  .de  nos  trains  rapides 
et  express  à  fortes  charges. 

Nous  avons  étudié,  en  outre,  un  tvpe  de 
voiture  automotrice  avec  chaudière  du  svs- 
tème  Purrey.  dont  nous  avons  commandé  "un 
spécimen  pour  en  faire  l'essai.  Si  les  résul- 
tats répondent  à  notre  attente,  nous  espé- 
rons, par  l'emploi  de  ces  véhicules  automo- 
teurs, diminuer  les  frais  de  traction  sur  les 
lignes  secondaires,  et  mieux  desservir  cer- 
taines sections,  particulièrement  dans  la  ban- 
lieue des  grandes  villes,  en  y  augmentant 
sans  dépense  excessive  le  nombre  des  trains 
2°  Matériel  des  lion  es  à  voie  étroite 

3{ous  avoins  en.  service  : 


20  locomotives-tenders  ; 
68  voitures  à  voyageurs  ; 

iîourtprts  et  maçons  divers  ;  ... 
ei  eh  coui'â  cîe  construction  :         ■  ' 
10  locomotives-tenders  ; 
25  voit}ires,,à  (Y,Qya#eurs.; 
et  81  fourgons  et  wagons  divers, 
pour  les  lignes  de  la  Corrèze. 

Les  sommes  imputées  pendant  l'année  au 
Compte  de  Premier  Etablissement,  :à  .'raison 
du  matériel  livré  ou    modifié,    s'élèvent  à 
4. 883-. 740  fr.  38  G.  •  • 
/A  suivre).  ■> 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Soci<été anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr.,  entièrement  vers 


Situation  au  30  Novembre 
ACTIF 

Caisse  at  Banque  ■  

Portefeuille  «  Effets  de  commèrce 

Reports  

Banque,s  des  Colonies  françaises  

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  » 

Comptes  courants  débiteurs  

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  .. 

Agences  bors  d'Europe  

Avances  garanties  

Participations  financières  

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe. 

Débiteurs  par  Acceptations  

Crédits  par  Acceptations  garantis  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeubles  


1903 

51. -239 
i-22.441 
65.991. 

2.252. 
'16.979. 
8b. 5C7. 
27.195 
li.049. 
89  487. 
15.019. 

1.399. 
70.875 
29.732. 
32.252. 
11.332 


85:;  70 
015  27 
167  48 
511  30 
G66  61 
297  03 
047  82 
375  '59 
859  55 
0-20  78 
854  15 
202  25 
719  36 
415  83 
328  70 


Fr.    965  755  335  48 


PASSIF 

Capital  

Réserves  

Comptes  de  chèques  etcomp  t.  d'Escompte.. 

Comptes  courants  créditeurs  

Bons  et  Dépôts  à  échéance  lixe  

Coupons  et  Dividendes  à  payer  

Banques  des  Colonies  françaises  

Effets  remis  à  l'Encaissement  

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe  

Acceptations  pour  compte  de  tiers  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeuble  «Annuités  à  régler  »  

Fr. 


150.000.000  » 
17.576.798  15 
378.256.103  68 
180.401.673  54 
62  915.305  90 
11.132.909  08 
4,494.517  8 
30.951.7t3  S5 

1.334.8;6  86 
98.224.408  00 
2Ô.985.7C6 

3.511.291  80 

965.755.335  48 


CERTIFIE  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 
Le  Président  du  Conseil  d' Administrât  ion 
0  E.  MERGET. 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQU.4.NTB  MILLIONS 


Bilau  au  ao  Novembre 
AcUf 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques. 

Portefeuille  

Reports  

Comptes  courants  

Avances  sur  garanties  

Portefeuille  litres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)  

Immeubles  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Fr. 

Passif 

Dépôts  et  Bons  â  vue  

Comptes  courants  

.VcceptatioQS  

Bons  à  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses  

Capital  entièrement  versé  '. 

Fr. 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil 
Henri  G 

Le  Directeur  général, 
A.  MAZERAT. 


1903 

117.122.011  25 
870.421.125  74 
210.C68.379  76 
383.196.265  54 
287.429.302  05 

7.993.078  03 
35  000.000  » 
38.718  361  6S 

1.949.948,524  05 

567.723.383  03 
838.474.293  35 
77.472.263  44 
20.276.560  U 
95.997.024  12 
100  000.000  » 
250.000  000  » 

1.949  948.524  05 

d'administratior , 
ERMAIN. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIA 
ET  DE  DÉPOTS 

Bilan  au  30  Xovombrc  ,1903 
ACTIF        '  "  ' 

Caisse  et  banques   2.943.802 

Portefeuille  : 
Effets  ea  franç.»,,. . . . . .    JJ.^,:i,J).i?^§.a  ,1 

Effets  en  monnaies  étran-                       }  32.805.190 

gère?                             1.231.142  22  y,  , 

Compte  reports.... ';'.V.....'i'..;.l 4.987.549  | 
Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses   10.204.872 

Avances  sur  titres   8.602.603 

Comptes  courants  garantis...   17.296.257 

Crédits  sur  garanties   1'. 797. 372 

Correspondants  débiteurs   7.171.35^- 

Comptes  d'oi-di^.. . . .......  ...i. ...  ..<.';'.  f. .  636. 42t 

Ordres  de  Bourse.^'; , ,       .  .".'i  ' . . .'. '  » 

Frais  généraux   653. 32Ï 

Immeubles  sociaux   4. 400.001  • 

Actions. Versements  noaeffectuéssur  25.411 

actions   6.352.751 


107.851.50 


PASSIF 

Actions  „   30. 

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000   »  )■ 

Supplémentaire   3.750.000   »  {  9, 

Immobilière   2.250.000    »  ) 

Comptes  de  dépôts   43 

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs   i, 

Effets  à  payer   ig 

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Profits  et  pertes   2 


000.00 


000. OC 

7U4.9I 

708.2- ' 
981.7 
559.5  •■ 
65.3 
157.3 
458.3' 


107.851 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société   28.734  ( 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lj  on  et  à  la  ; 
terranée.  —  (Service  d'hiver).  —  Relations 
Paris  et  la  Côte  d'Azur.  —  Train  temporairt. 
accéléré  (Lits  -  salon  -  Sleeping  -  car,  1'"  cliss' 
Paris-Nice  en  15  heures.  Nombre  de  places  1 

Aller:  départ  de  Paris,  7  h.  25  soir.  —  A 
à  Nice,  10  h.  25  matin. 

Retour  :  départ  de  Nice,  8  h.  15  .soir.  —  A ' 
à  Paris,  11  h.  10  matin. 

Reterir  ses  places  d'avance  à  la  gare  de  ' 
P.-L.-M.  ou  dans  les  bureaux  de  ville  de 
Lazare  et  Sainte-Anne,  pour  le  sons  de  Par 
Nice,  —  daus  les  gares  de  Mouton,  Monte-  i' 
Nice,  Cannes  et  Toulon  pour  le  svus  de  Ni  i 
Paris. 

Ce  train  sera  mis  en  marche  à  une  date  rp 
tixée  ultérieurement. 


Gliemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  k 
terranée.  —  Excursion  ou  Tunisie  et  eu  . 

La  Compagnie  P.-L  -M.  organise,  avec 
cours  de  l'Aftence  des  Voyages  Moderm 
i'XCur.sion  en  l'unisie  et  en  Algérie. 

Départ  de  Paris  le  8  novembre. 

Rolour  à  Paris  le  7  décembre  1003. 

Prix  (tous  frais  compris)  :  l'«  classe,  1.1 
2»  classe,  990  fr. 

S'adresser,  pour  renseignements  ot  bilL  ■ 
Bureaux  de  r.\gence  des  Voyages  Moderne> 
de  l'Ecliello,  à  Paris. 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  : 
terranée.  —  Fêtes  de  Noël  et  du  Jour  di' 
Tir  aux  pigeons  de  ^lonaco. 

Billets  d'aller  et  retour  de  1"  et  2"  chi 
Paris  pour  Cannes,  Nice  et  Menton,  dol 
19  au  31  décembre  1903,  valables  20  jours, 
droit  à  deux  arrêts  en  cours  de  route,  tant 
qu'au  retour. 

FacaRô  de  prolongation  une  ou  deux 
10  jours,  moyennant  10  0/0  du  prix  du  bi 

Prix  pour  Nice: 

1"  classe,  182  fr.  60;  2'  classe,  131  fr. 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des    principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Esco/npte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CEREALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil, 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  VlUette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—     raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   _ 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vinsdesoutir.J  Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord.Ç     fût  et  droits 
Mâcoii  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   5u  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  loO  kil. 

SoiegrègeCeieDmsrorii'H/H  le  kilo. 

Café  Santos   SO  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paria) 

Cuivre  (Chili  l"  marq.).  100  kil. 

Etain  Baiika   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-veuaul  sur  bateau  (toime;, 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COUHS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  Krance  actions 

Crédit  Foncier   - 

Crédit  Lyonnais   - 

Banq.doParisetPavs-Bas. .  - 

Coini)agnie  du  Nord  - 

—        P.-L.-M   - 

Suez   - 


BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avance»  

Coni|)tes  courants  i>arliculicr» 
Compte  courant  du  Trésor. .  . 


MOYENNES  ANNUELLES 


1898 


Francs 

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 


1839 


6  61 
9  69 


1  39 
1  8T 
1  82 
1  40 


31  n 
103  19 
45  95 
31  18 
53  40 
40  92 
49  66 


132  » 
169  SO 
n9  50 


41  14 
123  50 
4i  25 
37  75 
170  .. 
27  75 
17  90 
8  25 


135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 


12  62 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 


4  98 
9  69 


1  43 
1  93 
1  88 
1  51 


31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 


1900 


Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


o  » 
11  03 


1  41 
1  81 
1  93 
1  41 


132  08 

169  58 
179  63 


4*  56 
188  .. 
.55  51 
35  71 
153  50 
27  » 
19  66 
8  94 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


1901 


Francs 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 


6  81 
12  34 


1  46 
1  91 
1  98 
1  39 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  iS 


131  77 

169  27 
179  42 


91  " 
134  58 
139  17 


65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  OC 
8  70 


58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 


193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 


189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 


16  23 


102  81 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 


Million  Million 
deir.  dcfr 


3.094 
1.875 
1.225 
798 
391 
491 
252 


EfiCOMPIE  OFfiCIEL  EN  EUROPE 
TAUX  % 

Escompte  â  la  Ran(iueoe  France.. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  vl'.^.'.lemagnt- 

—  —  d'Aulr-Ilongfie 

—  —    de  Helgiquo. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —     de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  D'ERISSIuf< 

SITUATION  AU  31  DKCKMllUK 

Circulation  fiduciaire  totale.. 

t-ncaisse-or  

ICncaisse-argent  

Rapport  de  rorù  la  circulation  % 


% 

2.20 
3. 26 
4.2S 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4.34 


3.820 
1.866 
1.196 
828 
444 
477 
207 


23  30 


100  59 
4067 
684 
1086 

nu 

2317 
18.56 
3508 


Million 
dcfr. 

14.975 
8.160 
2.636 
51,4 


3.06 
3.75 
4.98 
5. 01 
3  91 
3.83 
5  • 
5.59 
4. 95 


Million 
de  fr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 


177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 


18  92 


101  21 

3790 
675 
1037 
104S 
2124 
1669 
3713 


1902 


Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 


6  77 
10  86 


1  30 

1  85 

2  10 
1  44 


22  18 
94  81 
31  38 
25  IS 
.'iy  76 
72  87 
72  99 


86  SI 
131  73 
131  75 


5S 
137 
'.7 
36 
133 
23 
18 
7 


13!<  03 
21  64 
33  lis 
49  80 

16  83 

17  c8 


100  ;.9 
3792 
i37 
1058 
1011 
lOOli 
1 483 

3'.'2;; 


Million 
defr. 

14.iW2 
7.8.50 
2.585 
52.0 


% 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3. 60 
5  » 
6.07 
4.88 


Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
5U 
133 


Million 
defr. 

15  'AHi 
8. 211 
2. 607 
51. 6 


% 

3 

3.72 
4.10 
4.t'S 
3.28 
3.-.:3 
5  ■ 
5.6" 
4 


Million 
defr 

15.708 
8. "70 
2.7/ 
55,8 


40 


Million 
defr. 

4.162 
2.51S 
MU 
546 
452 
4',i.! 
157 


3  . 

3.33 
3.. 12 

3.;.: 

3  1 

3  I 
5  I 
5.0 

4  - 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  le  Jeudi.) 


29 
Oi-tdb, 


Francs 

0  35 
32  12 
31  21 
20  62 

i;i  » 

14  37 


5  80 
8  20 


1  44 

1  90 

2  10 
1  52 


25  81 
59  » 
.37  2) 
30  » 
19  » 
42  » 


102  30 
152  50 
152  50 


66  12 


147 
55 
37 

123 
■Ih 
20 
8 


I  i;i  » 

315  ■> 
33  75 
55  50 
16  50 
18  » 


MllIUMI 

de  fr 
I1..2I; 
^.7  1; 
•J.S21 

53 


IM  :io 


9!  35 
3S0O 
698 
1107 
1116 

183.:. 

1*2-, 

:59'.ij 


Francs 

0  35 

30  12 

31  24 
20  87 
14  87 
14  37 


5  80 
8  60 


l  48 

1  90 

2  10 
1  26 


25  68 
59  . 
36  75 
32  >> 
50  " 
40  75 
63  .. 


102  ,'iO 
152  50 
1/2  50 


6i  87 

143  r,o 

55  50 

'37  « 

123  » 

25  » 

20  5ff 

7  80 


155  50 
318  .> 
33  75 
56  50 
16  50 
18  » 


IS  50 


.Million 
defr. 

4.290 
2. ils 
1.104 

760 

4:17 

4:1.". 


3  » 

4  . 

4  • 

3  50 

3  ;w 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 


98  05 
3905 
702 
1122 
1124 
18  V2 
1432 
4C05 


defr. 

4. 368 
2. 103 
1101 
73',t 
49.S 
430 

lis 


% 

3 
4 
4 

3  50 
3  5i) 

3  :.o 

3 

4  50 


.Million 
defr 
lO.O'.'N 
!n.;>0| 
2.795 
5:.,2 


SSjO 


12 

19 

20 

Nov. 

Nov. 

Francs 

Francs 

Francs  ï 

0  35 
29  87 
31  24 
20  87 
14  87 
11  37 

0  35 
2.S  87 
31  24 
20  87 
1:, 

14  12 

0  35 
28  12 
30  92 
20  37 
15  37 
13  87 

5  80 
8  60 

5  90 
8  80 

5  90 
8  80 

1  44 

1  80 

2  10 
1  26 

1  44 

1  90 

2  10 
1  28 

1  50 

1  80 

2  20 
1  26 

25  81 

59  » 
37  37 
35  -> 
51  25 
42  25 
63  - 

26  12 
5.S  50 
38  12 

3:.  » 

53  30 
45  » 
63  » 

26  • 

58 

Si  \1 
35  .. 
53  25 
4:5  » 
63  . 

102  5  ) 
1.52  50 
152  50 

102  50 
152  50 
152  50 

102  50  1 
1j2  .jO  1 
152  50  1 

70  B 
141  50 
54  50 
37  » 
123  » 
25  » 
20  50 
7  80 

67  87 
146  » 
54  50 
37  50 
123  « 
25  » 
20  50 
7  80 

71  87 
143  éO  1 

54  50 

38  . 
123   »  1 

25  » 

20  50  . 
7  80 

152  75 
315  » 
33  75 
56  30 
18  50 
18  » 

149  25 
311  » 
33  50 
56  » 
16  50 
18  » 

1 47  »  1 
315   »  3 

33  25 

55  50 

16  50 

18  .1 

18  50 

18  50 

18  50 

98  30 

707 
11 '30 
1128 
1S67 
1424 
4017 

98  12 

69; 
1132 
11;5 
1864 
1422 
4028 

97  92 
388  J 

6y5 
1131 
1126 
1867 
14o2 
4100 

Million 
de  fr. 

Million 
(le  ir. 

Million  l 
de  fr. 

4.2it2 
2. 395 
1.102 
711 
470 
37>N 
164 

4.261 
2  397 
1.104 
IM 
47o 
198 
175 

4.2.7 
2.;<97 
1.109 
862 
48  4 
622 
19i 

% 

% 

% 

3  • 

4  >> 

4  • 
3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 

3  » 

4  • 

4  • 

3  50 
3  .H» 

3  ya 

5  • 

4  50 
4  LO 

3  • 

4  • 

4  • 

3  5U 
3  50 

3  5U 

5  • 

4  50 
4  .'Al 

n  Millioi 
defr. 

>  11. .2^2 
,  ^.^45 

!  2.75J 

>  54.! 

Millior 
deIr. 

16.11.1 
8.  Mm 
2.783 

Million 
defr. 
16.  y  W 

S.S06 

3 

Dée. 


Francs 

0  31 
23  37 
30  61 
20  62 
15  . 
14  .. 


5  90 
8  80 


1  54 

1  90 

2  10 
1  26 


52  50 


60 


33  30 
5j  • 

16  50 
IS  » 


50 


.•8  55 
3850 
702 

ii3;i 

1137 
1880 
1423 
4112 


10 
D.'c. 


Francs 

0  34 
28  12 
30  29 
20  t. 2 
15  . 
14  12 


5  70 
8  80 


1  50 

1  80 

2  10 
1  26 


25  50 
57  50 
42  75 
33  > 
.53  50 
44  » 
63  » 


102  50 
152  50 
152  50 


76  37 
146  50 
52  • 
42  50 
12$  » 
z5  » 
22  - 
7  60 


144  50 
321  & 
33  7j 
55  50 
16  50 
IS  » 


defr. 

4.317 
2.3;13 
1.110 
l'ii 
483 
•394 
2l<0 


18  50 


'.18  37 
3870 
701 
113:! 
113;. 
1872 
1417 
412  ; 


Million 
de  fr. 

4.251 
2.3N6 
1.107 

70J 

474 

m 

iiO 


17 


Francs 

0  34 
2'(  12 
30  29 
20  62 
1 ."»  » 
Il  12 


D.T. 


5  .lO 
b  80 


1  .y; 

1  80 

2  lu 

1  32 


10:.  -  0 

102  50 

102  .-iO 

152  50 

152  50 

152  50 

1.52  50 

152  50 

152  50 

80  75 

8  'i  25 

84  » 

145  . 

146  30 

U5  « 

54  » 

53  50 

53  25 

40  50 

4i  2'. 

44  50 

123  » 

123  • 

12.;  . 

•25  . 

25  1 

2'.  ■ 

22  25 

a  25 

22  2.5 

7  60 

7  60 

7  60 

25  50 
57  50 
43  62 
36  >> 
54  " 
42  75 
63  . 


149  » 
33J  ' 

33  75 
56  50 
16  50 
IS  .. 


18  50 


97  bj 
3865 
702 
1144 
1139 
1876 
1423 
4115 


Million 
defr. 

4. 231 
2.;i82 
MUS 

745 

481 


% 

3  • 

4  • 

4  • 

3  50 
3  50 

3  SO 

5  » 

4  50 
4  5',> 


Francs 

0  31 
28  37 
30  29 
21  87 
15  12 
14  52 


5  50 
8  80 


3) 


Francs 

0  34 
28  37 
3l)  29 
20  !S7 
15  » 

14  2;; 


1  50 

1  91 

2  10 
1  25 


25  50 
37  » 
43  73 
36 

53  75 
43  75 
63  » 


5  30 
8  80 


1  56 

2  50 
2  23 
1  26 


25  43 
F.7  » 

4!  :m 

3ti  • 

51  25 
45  » 
63  » 


I4i)  » 
3)7  • 
31  25 
57  "k.! 
16  50 
18  . 


149  50 
348  • 
3>  • 

,".8  50 
16  50 
18  > 


18  50 


97  .  .7 
3885 
700 
1156 
1141 
186: 
1415 
4100 


U  il  lion 
dcfr. 
15.941 

S.  92  7 
2. .vil 


Million 
de  fr. 

4.2:1;. 
2.3X2 
i.lOi 

731 

i8J 

36i'. 


3  • 

4  ■ 

4  • 

3  50 
3  \*S 

3  50 

5  • 

4  .50 
4  :.0 


Million 
defr. 

15  903 
8.899 
2.808 
.V  ,9 


Million 
dcfr. 

I5.8:<> 
8.922 
2.82:t 
■16  6 


18  50 


97  02 
3.SIO 

6;i5 

1133 
1860 
tllij 
1J93 


Million 
defr. 

4  491 

i.ioi 

1  04U 

:.ot'> 

U7 
216 


50 
» 

50 
I  ■ 

,  50 
50 


Millmc 


l  M  I 

:.  .,(1 


BOURSE  DE  PARIS 


00 

a 

NOMS 

o 

CLOTURE 

co 
o 

1903 

1903 

NT 
IINAL 

O 

—a  ^ 

NOMS 

09 

;tion  1 

CLOTURE 

1903 

1903 

1903 

S  a 

s  «> 

DES 

^  = 

SEMESTRIELLE 

co  ^ 

-i!  o 

5 

fi 
nî 

o  2 

DES 

PS 

a 
-d 

SEMESTRIELLE 

o 

—  S 

a 

— J  a 

COMPAGNIES 

CO 
d'iniro 

30 

juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

o 
o 

c 
S3 

CJ 

s 

_^ 

Mo^ 
CAPITAI 

a 

CIPITU 
Des  iciioi 

COMPAGNIES 

o 
o 

o 
ç 

30 

jain 
1902 

31 

déc. 
1902 

co  ^ 

1  1 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

000 

55 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

eoo 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

125 

000 

25 

000 

125 

oco 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Kew, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Di«p . 
The  East  ««ni  froprieUrjïlmi 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldeiihuls  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfonteln  (New)  

Lanoaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (acl.  ditit 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143. "75 

32.75 

27 . 50 

22 

21 

25 

20 

50 

— 

29.50 

23 

20.25 

20 

19 

25 

1000 

93.50 

88.50 

69 

69 

69 

237.5 

241.50 

225 

lis  i 

179 

178 

330 

619 

617 

496 

499 

501 

47 

94 

92.50 

71 

75 

69 

50 

68 

50 

145 

300 

17  î . 50 

159 

159 

oU 

157 

68.50 

90.50 

84.75 

7i 

50 

74 

73 

170 

60.50 

56.50 

47 

16 

50 

46 

69 

81 

73  25 

60 

50 

58 

75 

62 

72 

80 

80 

73 

45 

45 

45 

120 

105 

110.50 

93 

50 

91 

94 

25' 

93 

128 

120 

105 

IC4 

50 

103  50 

175 

122 

10!) 

97 

9Ô 

n|-, 

855 

815 

293 

251 

218 

214 

30 

125 

294 

289 

257 

253 

50 

248 

53.75 

36 

35.50 

17 

50 

16 

50 

17 

(>»e)340 

54.25 

5e. 25 

42 

25 

40 

25 

iO 

76.50 

75 

70 

25 

68 

67 

50 

196 

236 

232.53 

197 

108 

193 

262 

360 

355 

290 

284 

285 

75 

20.75 

28 

18 

!S 

18 

85 

65 

59 

43 

41 

4i 

50 

77.50 

87 

49.50 

33 

33 

27 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 




3.' 

31 

30.50 

15.000.000 

500 

87 

60 

50 

46 

41.50 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

522.50 

530 

512.50 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

77.75 

76.25 

76.50 

20.000.000(lr 

(00  dr 

Laurium  grec  (pUnbetarj.) 

72.50 

72.25 

71 

70 

65.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


25  Bechuanaland  liploritlon. . 

25  Brit.Sth.  Afric.  (Charter«d). 

—  Cassinga  

25  Dynamite  du  Transvaal 

25  Eerste  Fabrieden  BiililUrle 

25  GoldQelds  Consolltid.  o-dio9ir« 

25  Henderson  Transv.  tiUle 

25  Kokumbo  (este  d'itoire).  . . . 

25  Oceaaa  Company  

25  Mossatnédès  (Gie  de).. 

25  Mozambique  (Cie  de) .. . 

25  iRandfontein  Estâtes. 
25  -  -         ■  ■  - 


2.50 

51.50 

125 

94 

20 

36.50 

91.25 

26.50 

112.50 

235.50 

125 

54 

30 

107.50 

63.75 

25 

19 

45 

16.25 

92 

— 

154.50 

49 
95. 

65 
23.50 
•2i  2 

2  II, 
5) 

50 

15.50 
40.7 
89.50 
151 


35.5) 
63.75 
53 

25.75 
167.50 
2) 
25. 
42.75 
16.50 
36.7 
70.25 
110.50 


32 
61 

58.25 

25.75 
160 
30 

25.75 
41 
16.25 
36 
67.50 
108 


3i 
60.50 

5> 

27 

153 
3) 
25.75 
41.25 
15.75 
36.50 
68 

iOi.50 


BOURSE   DE  LONDRES 


-5  = 

<  s 

<  s 
U  e 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


1^  a 
"  S 


'■•'a 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Oislricl  du  Wilwalersrand) 


Ângelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais 
Ohimes  Exploration  . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . . 
Durban  Roodpt.  Deep. 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldeohuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Wilwatersrand)  . 

Lanoaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfonteiu  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwatersrsmd  Deep.. 

Wolliuter  

Worcester  


60 


120 
80 

50 


95 
90 
50 
200 
75 
40 
50 

100 
60 

80 
30 


60 
50 
120 

100 
50 

100 
15 
70 
80 
40 
50 
30 

100 
40 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

I  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

II  5/8 
11/16 
4  1/16 

2  5/16 
"  5/8 

3/8 


1/8 


5 
9 
8 
7 
5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 

6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

2  1/2 
2  7/8 

U  5/8 
6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/15 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3'15 
1  15/I0; 

6  3V  8 

I  l/i6 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/10 
7  1/16 

II  3/- 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
y  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
U  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
U  5/8 

3  5/8 

2  3/i 
U  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

l  i  7/8 
2  3/lt 

4  1/4 

5  9/U 
2  1/2 


6  15/16 
2  3/ 16' 

1  3/16 

2  3/16 
13/16 
U/16 

1/4 
,6  7/8 
2  7/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 

5  1/16 
6 

2  11/16 

7  5/16 
19  3/4 
5  3/4 

2  7,8 

3  5/16 
ô  5/16 

IC  1/2 
3/8 
3  !/■ 
1  9, 16 

4  1/8 
y  1/8 

4  1/8 

5  1/8 

3  1/2 

4  1/8 

1  7 /S 

5  7/16 

2  7/10 

3  15/16 
13/16 

1  11/16 
1  5/8 

4  1/S 
y  1/8 
■i  1/2 

5  3/4 

2  11/16 
13/16 
4  1/4 

3  13/16 
i 

9  15/16 
2  13/16 

1  7/8 

10  1/8 
5  11/16 

8  1/2 
1  7/8 
1  5/8 
4  3/8 

3  5/8 
3 

7 
U 


3/i 
1/2 
1  3/4 
3  7/8 
3  9/16 
1  1/2 


6  3/4 
2  l/lo 

1  3/16 

2  1/4 
3/4 

U/16 
l'4 

6  J/8 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/i 

5 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/8 
19  3/4 

5  5/8 
2  13/16 

3  3/10 

6  1/1 
10  3  8 

3/8 


3/16 
1/2 


8  3/4 

4 

5 

3  3/8 

1  3/4 
5  3/16 

2  5/16 

3  3/4 
3/1 

1  11/16 

1  1/2 

4  1/8 

8  7/8 

2  3/8 

5  3/4 
2  5/8 

3/4 

4  1/8 
3  13/16 

1  1/16 
9  13,16 

2  5/S 
1  13,15 

9  7/8 

5  5/8 
8  1/4 
1  7/8 
1  5/8 

3/8 
5/8 


4 
3 
3 
7 
II 


0/8 
1/4 
1  3/4 
3  13/16 
3  1/2 
1 


■5  7/8 
2 

1  3/16 
1/4 

3/4 

n/16  j 
1/4 

6  11/16 

2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/i 
4  15/16 

5  7/8 
2  5;8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4  1 
10  1/4 

3/8 
3  7/16 
716 


1 


3/8 

7/8 
1/4 


1  13/16 
5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 

3/4 

1  0/8  I 
1  1/2 

1  i/8  1 
8  13/16 

2  7/16, 
5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/3 
3  U/16 

1 

9  3/4 

2  3/4 

1  13/16 
'.)  7/.S 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/S 
1  5/8 

4  1/4  I 

3  6/8  i 


7  5/3 
Il  1/2 

l  5/8 
3  13/16 

3  5/16 

1 


h-1 

U 


<  S 

<  s 

Us 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLK 


I  ^ 


30 
Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


t 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

4Û0.000 

1 

4.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

100 

200.000 

400.000 

î 

375.058 

1 

670.000 

1 

1.267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.436 

t 

ïAngîo-FrencU  Expl  

sBarnato  Coasolidatod.. . 
I-Bechuanaland  

Giiartored  (British  S.  A.  S») 

Charteriaad  GoldQelds.. 

Gons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 
Id.  6%  Préférenca. . 
id.    0  ^J%Dobentur6s. 

Johannesburg  Estâtes.. 

Mashonalaad  Ageacy... 

Matabele  Gold  Reefa  Sec. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploratioa  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Ooa3oUdt...c 
Id.  Gold  Fielda.. 
Id      Gold  Mining 33tat 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Explorlag  


5  5/16 

4  3/4 

3  7/s 

3  11/16 

3  U/16 

3  3/4 

3  5/8 
1  13/16 

3  5/8 

2  5/8 
1  1/4 

2  1/2 
1  3/16 

2  7/16 

2  1/8 

1/4 

3  5/8 

2  3,  8 

2  5/ 16 

2  5  16 

11/16 

11/16 

7/16 

7/lC 

7,8 

9  1/4 

8  5/lG 

6  5/8 

6  9/16 

6  1/2 

26/6 

27/0 

24/9 

25 '0 

v5/0 

100 

108  1/2 
1  3/4 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

1  13/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/2 

2  1/4 

2  7/16 

1  3,16 

1  1/S 

1  1/16 

3  1/16 

2  13/16 

15/15 

1  7/S 

7/8 

1  7/8 

1  5/8 

1  7/lD 

1  7/16 

1  7/16 

2  3/8 

2  5/16 

1  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

7 

7 

3  11/16 

3  7/16 

3  5/16 

3/S 

4  1/16 
2  3/4 

1  1/4 

1  1/16 
6  1/16 

7/16 

3/8 

6  1/16 

4  5/16 

i  3,  IG 

2  7/8 

2  7/8 

2  13/16 

2  3/4 

3 

3  1/16 

1  15/16 

1  15/16 

1  1/i 

1 

7/ir, 

7/16 

3/i 

3  5/16 

5  1/8 

1.13/16 

1  11,16 

1  11/16 

PAGNIES  DIVERSES 


250.000 
2.6S2.396 
500.000 
250.000 
1.000.000 
200.000 
000.000 
250.000 
ôOO.OOOl 
450.000i 


!  iExploratlou  C»  (Naw/... 
1  "johanneabg.  Goas.  lav. 
Id.  '>/Vaterv/ks. 
Id.  Tra.nways  . 
Natioaal  Baali  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  Bank  

S.  African  Goid  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust.. 


15/16 

3/4 
3  5/3 
1  3/16 

13/16 

1 

3/4 

3/4 

3  11/16 

2  7/8 

2  3/4 

2  3/4 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/ie 

1  5/16 
3/4 

1  1/2 

1  1/ie 

3/4 

3/4 

15  1/8 

14  1/2 

16 

15  7/S 

16 

3  1/8 

2  13/16 

2 

1  15/16 

1  15/16 

5  3/8 

5  1/8 

î  7/16 
5  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

8 

8  1/16 
! 

5  8/16 

5  1/4 

1  7/16 

1 

13/16 
2  5/16 

13/16 

3  3/4 

3  3/3 

2  7/16 

2  5/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

140.000 

1 

Hannan's  Brownhill  

250. OUO 

1 

Laite  View  Gonsols  

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Au3t.  Expl. 

1.000.000 

1 

Mounl  Morgan  

200.000 

1 

West  Austr.  Goldfields. 

91.000 

1 

Brilliant  Blocli  

950.000 

8/0 

Broken  Hill  Propriet  

112. OOJ 

1 

South  Kalgurli  

320.000 

1 

Waihi  

20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
6  7/16 


19/0 

2  5/3 
2  7/16 
3/8 

4 

9/' 
5/ 
i  1 
15/. 
5  1/, 


29/3 

4 

1  5/8 


28/0 


3  1  = 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500  1 
3.948.955,  5 
3.283.020  100 

105.250  10 
1.000. 0001  5 


Consolidt.  Bultfoateln.. . 

De  Beer  s  ordinaire  

1   Id.   5%  Debenture... 

Griqualand  West  

^New  Jagersfontein  


!  36/9 
22  15/16 
I  107  1/2 
8  1/4 
2  7 


31/9 
22  5/8 
108 

S  1/4 
27  3/4 


3. 
20  . 

ao 

8  I, 
28  I/-. 


L'^ECONOMTSTE  EUROPEEN 


IDE  T»-A.T*.IS 


Tableau  des  principales  Valeurs  Fra.;aises  et  Étrangères  uégoclées  à  la  Bou.se  de  Paris 


S  EIdÉSIGNATION  DES  VALEURS 


NUI  1 

02000 

66' 

3762 

113 

"778 

1  nombre 

de  Titres 

QOIL 

387.530 

"500 

868.900 

100 

57.441 

501 

263.860 

50( 

429.661 
209.251 
[1059710 
I) 

447.145 
231.553 
11575.637 

1  * 

11438.693 
» 

11672.620 

412.071 
» 

11127.910 


RENTES  FBAMÇAISE8 

3  %  I  , 

■wi  i  Terme.)  3 
j  3  %  Amortissable  I  compt.î 


Tunis  3  %  92  (sar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkm  2  %  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cp 
Indo-Chine  3  K  % 


500 
400| 
400 
100 

500 
500 
400 

lool 

400 
100| 

50( 

lOOl 

500 

125 

40O 


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


798.4' 
1447875 
804.43 
1773339 
980.223 
955.848 
484  034 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1  11681:0 
178.964 
II1I2.203 
45.087 


50u 
500 
500 
501  il 
5Û0' 
4001 
500 
500 
50O 
200 
200 
1000 
500 
4O0I 
475| 


VILLE  DE  PAKIS 

(au  comptant) 

4  % 
3  % 

3  %  .... 
quarts. . 

4  %  .... 
4  %  .... 
2  %  % 

—  quarts 
1894-96  2  y,  %.. 

—       quarts  .. 

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(AU  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  1 

-  1885  2.80  %... 
Communales  1891  3  %.- 

_  1892  3  %..., 

Foncières  1895  2. 80  %  

Communales  18  9  9  2.60  %... 

Bons  de  100  ir.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

  —  lool 

Immeubles  de  France  — 


15 
15 
6 
7 


182.500 
,125.000 
'iO.OOO 
50.000 
I3OO.OOO 
60.000 
100.000 
160.000 
60.000 
lâOO.OOO 
00  000 
100.000 
',00.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


1000 

500l 
500| 
50U 
500' 
500| 
500l 
50i 
5011 
50(1 
50u| 
500 
àUO 
500' 
500l 

r>oo 

50o| 
500 


58.186] 
377.96» 
60.000 
63. 80»! 
101 .86! 
167.871 
49.6I11] 
189.609; 
501.89. 

n.  iio 

316.61si 

1905J7. 

19636; 

106.940 

389.821 

149.481 


SOC.  VE  CRÉDIT  FRANÇ 

^ACT10N8  A  terme) 

Banque  ue  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne .  . 
Compt.Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2:>0l  im'» 
Crédit  Foncier  de  France] 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier   •  •  ■ 

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr''  f'  If  Coiii'^'  »i  1  Indus"". 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  

OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

^ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.         -         .  ^  %  

Act.  Départementaux  

Obi.     -      -  % 

_        _       .  %  titr.  rouge> 

—   Économiques  3  %  

Acl  Est-Algérien. 


125 

50 

12  50] 
10  5uAI 
12  50A] 

7 
15 

12 

40 
20 


..A 

5U 


15  .  . 
14  8'< 

•27  50| 
12  50| 

33  Oi 


120 
140 


noo  . 

080  . 
430  . 
650  . 
585  . 
502  . 
610  . 
605  . 
7S0  . 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


121 
143 


3800 
1060 


475 

505 
500 
450 
472 
399 
469 

478  50 
466  ;0 

5! 

51 
561 
4i2 
119 


1,1805 
11139 


415  ..1 

670  .- 

737  .. 

589  .. 

002  .. 

460  .. 

750  .. 

io'i  .. 

605  .. 

620  . . 

780  .. 

1058  .. 

1 1 1  i  . . 

06  .. 

91  .. 

345  .. 

330  . . 

611  .. 

626  .. 

245  .. 

-00  .. 

538  .. 

695  .. 

185  .. 

197  .. 

40  .. 

.!•.  50 

1180  . 

600 
500 
50(1 
500 
500 
500 
500i 
501 
500] 

n 
50<i 
500 
hw\ 
500 
500 

soo 


Obi. 

Acl.  Est. 
Obi.  — 


Or 


3  %.... 

de  jouiss  

52  54-56  5  %  

3  ^  nouv  

2  ^   

Ardent. es  3  %  

Ceint,  de  Paris  3  % 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 

35  50' 
15  50 
25  .  . 

15  .. 

15  .. 

12  50| 

15 

I 


715 
448 

700 


427  . 
707  , 
435 
1000 
475 

448 


720 
460 
680 


440 
720 
160 
9*0 
4iS 

466 
467 


708  , 

115 

6S2 

436 

430 

720 

4i'< 

9:0 
il  i 

t..  5 
4.> 
V'I 
411 
4oi 


608 


475 
505 
500  7f, 
447  5C 
473  . . 
399  75 
167  50 
476  .. 
466  .- 
51  50 
51  50 
560  . 
4U  75 
116  K 


3810 
1133 
42  i 
745 

608 


60.000 
72.521 
40.000 
56.508 
1|.>79.492 
8O.O0O 
Il  120  000 
13.550 
20.450 
j-.'OO.OOO 
Il  100.000 
.060 
01. 000 
11)01.210 
57.862 
|;300.000 
"0.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 
||l-.>5.000 
50.000 
40.000 

Ijooo.ooo 

1I510.00U 
210.509 
IllOO.OOO 
40.000 
IllOO.OOO 
70.121 
80.000 
ot.OOO 
I  60.000 


50o 
50O 
50o 
500 
250| 
n 

5001 
500 
500 1 
» 

lOc 
250| 
500 
500| 
250] 
50ti 
100 
100] 
250! 
500 
250 
I) 

lOo 
500 
50o' 

500 
100 
500 
m 

500 
lOo 

50o| 
500 
500 
30^' 


75; 


rjfiiil  it 
\\Umtn  i»  Iil"-] 

1I592  11  0.228 
l)lSu772.l\Vi 
52.306.2i.'Otl 

4.823.300 
lltS.SSb.SoO.t 
58.090  «k] 
I3,">9282.b00f 

Il  -■;2.950»» 

I  UX'OOO.OOOf 
l'uftSl  OoOl 
l'i  .;'.'V2'.'90(.'0  ( 
7.v<S>9.5i.Hil 
r67l!vi0.  «00  f 
1. 171. 500 
1.080  . 600  «1 


INDUSTR. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  .le  Paris 
Eaux  (Ci.inp"  cieiieiale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.^ 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

C"  G''  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 

Omnibus  de  Paris  

    jouiss . . . 

Omnium  Lyonnais  .  ■  ■  ■  ■■^  ■ 
Soc.  Pat-.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
i.e  Gén.  rranç.  de  Tramw 
Cie  Gen.  Pans,  de  Ti-amw. 
Voitures  à  Paris^  •  •  ■  • 
C  •  Générale  de  Traction, 
lîtabl.  Decau ville  aîné  ... 

Aguilas  vl".oiiii'.ii;nie  il  )  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  ^Mlue8  <*^J  v^,gj 

Mines  d  or  i,C  •  f"^  ■ 
Métaux  iC« 

Sels  gemmes  et  Houilles 
de  la  Russie  mérid.. .  . . 
Canal  lnteroc.^C"  dtii  eu  lij 

_  HullS  à  l"ls  l»09| 

Canal  maritime  de  Suez 

_         ji;irls  de  fond 
Dynamite   ^oc.  Centrale  de) 

Et,  Orosdi-Back   

Le  Printemps.  ... 
Proc.  Tbomsou-Houston 
Ratr.  et  Sucrerie  Say  .  .. 
Telépliones  ^Soc.  Inausl.  d 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 


0 

'o| 
52  50| 

26 


10 

22  50l 
10 


•Î2  5t 


25  ..! 


133 
61 
19 
10 
32 
25 
60 
12 


380  .. 
625  .. 
.'020  .. 
6.1O  .. 

S5  .. 
500  ., 
290  . 
505  . 
925  . 
445  . 
62  . 
248  . 
•260  . 
603  . 
313  . 
160  . 
50  . 
50  . 
312  . 
lOO  . 
512  . 
•280  . 
98  . 
435  .. 

712  . 

86  . 
|:i748  . 
il4lS  ■ 

5'^  . 

160  . 

580  . 
11015  . 
llOsO  . 

362  . 


360  . 
600  . 
2030  . 
585  . 
790  . 
518  . 
125  . 
280  . 
"60  . 
340  . 
5«  . 
230  . 
85  . 
515  . 
220  . 

■n% 

■?5 
62 
205 
•350 
330 
155 
113 
488 

540 


103 
4055 
1775 
5f« 
158 
620 
%i 
9t0 
3o7 


Angleterre  2  >,  %^ch.6xe«iM 

Argentine  6  %  1 
Auu»clie4\oricri.nie9f.5»)- 

Brt>sll  .  S 

_     4  %   

Bulgarie  5  !*«<>  

Obine  4  %  or  is*  

Congo  lois  1«*8  

Danemark  3  %  »89*  ...j.^ 
EeVUte   Imira  ^:<nlell  4  %)  ■ 

l  i.ilu'O  7  VI  

_       J'riviK'giec  3  S  \)- 
Espagne  »  %  bxieneure.. 
Cuba  6  %  l!>»6  

_     5  %  1890  


2  50l 
5 
4 
4 
4 
5 
4 

3 
4 
4 

3 
4 

6 

b 


95 

100  75 
73  25 
69  70 

378  .. 

101  70 
80 
8»  45 

103  40 
107  75 
101 
71  75 
805  . 
»4  . 


310  . 
62J  . 
18:iO  . 
605  . 
SOS  . 
530  . 
155  . 
2!0  . 

212  50 
103  . 
2.>3  . 
56 

r.oj  . 
2l5  . 
1:8  . 
16  . 


;.ùt 

3o-. 

4»V  .. 

48» 

i-2i 
4115 
lï.6  .. 

,0  . . 

i;o  .. 

5T5  -  . 
•0>7  . 

y8.'  . . 

310  .. 


97  30 

103  50 
79 
7*  40 

415 

104  50 
S2 
94  50 

10:>  •^o 

MO 
104  40 

81  60 
318 
964 


1  • 

Si 


103  .  o 


"«1 

H)l  -i-, 
lOt  45 
toi  50 
^;(  ■» 
365 


L'ECONSMlSl'E  EUROPEEN 


7 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  néfôciées  à  la  Bourse  ;de  Paris  (Suite)- ^ 


3I  »D 

as  titr;' 


.645f 
-i.œ8»l) 
t  .>.285»1> 
,J.500f 
D.flOOil 
.:  2H7aii 
S.18S»ti 

:  i.oooif 

3.585  a 
^ 0.830 ob 
,  2.000f. 
'  4.500f 

in..aoof. 
'  e.ooof 

f  5.943  Dti 
' 9.500 f 
\  0.000t. 

I  5.aoof 

,i2.500f. 
' n.500f 

pO.OOOf. 
'  *7?0U0f- 

'jo.ooû'r 

n.5oof 

M5.540  ob 
-JO.OOOob 
W.OOOf 

:  soof 
ooof 

I âO.OOOf 
rSl.OOOf 
:i86.000f 
44.120  £ 
■ÎT.SOOf 
•Ol.SOOf 
68.160  ! 
; 70.160  f 


)r« 

ïil. 

Irfs  ■ 

ilosi, 

000 

200 

000 

250  p 

.  000 

'500 

.  000 

.500 

■  OOO 

SOO 

DESIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  Î4  %  1889*.^, 

Haïti  5  %  1875  ,  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  K  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie,  5  %  (4  fr.  nets)..... 
Minas  Geraès  (iuid«>  so/e  m 
Norvège  3  %  1888  

-       3  J4  %  1898  

Portugal  3  %.  

—  4  y,  %1891(Tabaos\ 
Québec  3  %  1894  * 
Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894, 

—  4  %  amort.  189». 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  18SU  (2«et3»émis. 

—  —  1890  (4'  émis.)... 

—  —  1893  (ô-  émis.). .  ; 

—  —  1894  (6".  émis,)... 

—  Consolidé  4  %(l'«et2»sér. 

—  3%orl89ll»et2«ém.  189 

—  3  K  %  1894..'  

Serbie  4  %  1895.   

—  5  %  or  190-?(Monopoleâ 
Suède  3  %  1894  

—  Z  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  uniliw4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  189S 

—  4  %  1894  

—  3  J4  %  1894  

Uruguay  3      %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  uat>  du  Mexique. 
Banque  Ottomane,  j  . .  .  ^ . . . 


UTgRlTS 
(H  1902 


50 


i) 

3  50 
15 

10,20 
2  50 
•  4 
.4. 
25 
3 
.  3 
1 

22  50 
S  . 
■4.. 
4.. 
4,. 

4  . 
4  . 
4  . 


50 


3 

3  50 
3 
1 

20 
20 
26 

k- 
20 
20 

3 

3 


20  c 

16  p! 
35  60 
15. 


Cours  co 
T90T 


26?.. 
23Q  ^ 

92  . 
101  50 

98  45 
398 


26  80 
508 

'sô 

80 

78 
100  60 
100  25 
100  25 
100' 
100 
100 
101 
100  50 

85  90 

94 

71  70 


p.  iulUet 
Î9Û2 


100  75 
54  80 

453 

495 

517 

103  50 

440 

485 
98 
49  85 


440 


585 
252 
230 

95  50 
104  EO 
103 
402 

93  25 

■30 

514  .. 

\ï 
84  75 

83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104  . 
102  . 

87  . 

96  50 
71  50 


555 
648 
540 


102  25 
52  60 
465 
502 
518 

440 
496 
100  75 
55  2 


445 

555 
645 
570 


Cours  de  clôture 
17  decT 


'2Ô9 

s  230  .  . 

•il03''5Ô' 
104  3o 
480 

99  15 
65  55 
514  .. 
-  93  9b' 

91  -80 

92  . . 
88  95 

100  35 

lêr 

"00  40 

100  55 

103  25 

tOl'D^l 

10;  70 

101  60 
84  75 
96  15 
75  45 

428 
96  50 

10(  50 
99  25 
90  25 

450  .. 

19^  .. 

472  .. 

104  25 
450  .. 
486  .. 
100  60 

6i  25 


i484  ..;| 
n^.  50 
677 

■653' 
60B 


•■gg'-  ■. . 
103  'to 

lOf  40 
465  .  .• 

99  10 
65  10 
515  . 

•  j:.^ 

92  20 
91  90 

93  20 


M. 

2^0 

103  io 

105;  40 
JÏ56; 

m- 10 

99'  I3 
6? 

516 

93  93' 
■  91-90; 
91  40 
•88^0 
98 


99  30 
99  50 

102 

100 

100  30 

100  35 
85  60 
95  50 
76  25 

429  .. 

101  65 

98  60 
89  60 

449  50 

49B  . 

488  . 

105  . 

4:0 

487  50 

100  45, 
60  70' 


489 


677 

5$â':. 


layïooo 

1SO;000 
200:tK)0 
QS.QOO 
69.300 
276.214 


9S 

91  75i 
102  .. 

99  2'. 
.  99-40 
99  95 
82  . 

92  50 
75  9u 

'4'Ï5  .  ■ 

loe  ..' 

88  6-2 
444  .. 
i^i  .. 
. . 

!03  90 

4^ 
lOû  80 

,  64 


487 

i,;8 

676  56 
59'? 


?(i)iDbre 


519.f5'J 
.1.52-2»»3i 

99.02f 

728-.196 
{3O6047', 

TfiO.-OOO 

405.940 
V95-r^2g 

490.000 
590J8O 
222477 

i5.24l 

45.587 
•92.334 
192.141 
204. ÔIO 
228.277 

92:121 

55.411' 
100.000 

69.297 
3ie.015 
496.938 
1674 i8) 
133.161 

64.737 
112i.i243 
139.170 

95. 816' 
1 40.000 

45.892 
120.875' 
(525. 000 

52.000 
120.000 
UO.OÙO 
200.000 

40.000 
106  000- 


Ï3l. 

nom. 


500 
506 
500 
■500 
600 

m 

500 

500 
500 

500 

500 
600 
500 
500 
600 
500 
600 
600 
500 
500 
600 
■500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  DBS  VÀLEUltS 


-f—"  ■   , 

V:ALEURS  ÈTRÀ.ÎiG.(Siiitei. 


■500  Xirédit  Foncier  d'Aùtrifctié 
500  OrôdIt~Foncier  Egyptien 
250  Crédit  F'oncier  de  Hongriei 
,    Crédit  Mob.  Espagn.  jouis 

590^  Act.  -AndaloUs..,  

500  Obi.  3  %  1"  série. 

99,337f  500  ■  i  —  2»  série:. 

AcS.  Ch.  Auflnch.-HoBKr. . . 
'Dbl.  ano.   x-  •  3  %  1"  à  8»  erniè 

—  —     —  9,"  érniij.. . . . 

—  —    —  10»  émi's  

—  nouv.  —  série  A., . .  ..,^.t., , 
OW  Danaas-Hamah. . ...... 

Act.  Lombards  

Obi.       —       3  %  .•].».. 

—  —        —  série  X . 
Act.  Méridionaux  . 

Nitrates  Railways  cj  Ld 
Nord  de  l'Espagne 


Obi. 


600 
600 
:  500 
500 
:500 
500 
'S06 
500 
lOOr 
.  5« 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


3  %  1"  série. 

—  —         —  2"  série, 

—  —,       —  3«  série. 

—  —         —  4'  série. 

—  —         —  5»  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

^  —     Asturies  t'»  hyp. 

-  -      2"  hyp.' 

—  —      3»  hyp. 

Orientajix  

Act.  Portup;ais         .i>.. . . . . 

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madi^id  à  SaragosSe  . . 
Obi.         —  ■       3  %  f»  hvp. 

^  '        —  —     2»  hyp. 

^  —  —    3»  hYp.' 

—  Smyrne^assaba  4%  94 

—  ,  4%  95 

—  Sudd6rEsp.3%  li-'hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  MadWlène  du  Gaz. 
Act.  Usines  de  BrianskT. .'. 

RiOi-Tinto  Oy  Ld  ,. 

Act.  CUarb.,  Usin' Sosnow; 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  ,'.;..■. .-. 
Tàbacs  des  PliUippines.. . 
Tabacs  du'  Portugal  


Il 

«n  19'Q2 


-40 
10 '50 
36 


15  . 
^16  . 

28 

15.  . 

15  . 

15  . 

15  . 
"m 


jl5 
M5 

30 

i  IT: 


49 


15  . 
15  . 
il5i. 

15  . 

16  . 
16  . 
15  .. 
15 
15  .. 
15 
16 

ié 

6- 

15 
15 
15- 

20 

30 

12  ^(f 


62  Q9 
70  1. 
6  08 
10  sh 
lî.  .-. 
45p.. 
34  80 


Cours  comp.  juillti 


1260 
538 
480  ,. ., 
80  . 
240  .. 
279 
'2T9 
715 
450 


,120, 
33691 

366  ' 

69% 
^^132 

179t 

283 

274 

'271 

270- 

276  . 

270  . 

•274  . 

276  . 

265  . 

265  . 

426  . 
63  . 

275'  . 

257  . 

351  . 

342  . 

34?  . 

428.. 

366  . 

m  : 

3iS  . 
96  . 

mff  ; 

1370  . 
227^  . 
60  . 

13b  . 
.311  . 

700  . 

770  . 


1305  . 
'586  ..' 

490]  . 
29  . 

210  . 
'274  . 

275 1. 
1760.; 
•469  . 


85  . 

m  ■■ 

313 
Ô45-. 

130;  , 

18î 
319  . 
311  . 
31^J. 

.315  . 

308  . 

309  . 
305  . 
30  i  . 
304  . 
450  . 
79  . 

•2ë6  . 
284  . 
372  ., 

360 -. 
445 
368  . 
-193  . 
210B  . 
60  . 
-255-  . 
1100  . 
1680  . 
55  . 
132  . 
Sîl: . 
-715  . 
860  . 


Cours  de  clôture 
i't  ■  d7r~2"4'^ 'c .  13 1  di'c . Il 


658. 
565 

165 

27)  50 
273- 
733) 
455  50 

445  50 

446  50 

447  50 
"209  . . 

92  50 
32S  25 
32?  50 
713  .. 
lOft  .... 
193  .. 
3i9  50 
543  76 
346.  50, 
344 
34  i 
345  50 
34 
9'i9'25 
335 
3U 
4'Î5 
186 
2J7  50 
325  . 
395  . 
392  . 
38S  2. 
461  50. 
402  .. 

m  .: 

338  . 

44  50 

12.59  .. 

Î746  ■;.  . 

65  50 
162  .. 
3iî:.<: 
71.0  .. 
892  .; 


1818  .. 
654. .. 
665,  .. 

164  .. 
273  .. 

t^70, 

■455--.  . 
4i8  .. 

443  50 
449  25 
207-75 
93  .. 
328  50 
3*3  . 
7-<!0  .. 
.188  .. 
191  .. 
346  . . 
341  50 
34^  75 

341  75 
342 

342  50 
341  50 
337 '50 
335 
332  r. 


1319  5011 
,563  .. 
16-2 


275 
731 
455 
446 
442 
447 
•204 


191  .. 

290  . 
3-21  .. 
396  .. 
390  .. 
3»9  .. 
462  .. 
402  .. 
226  .. 
837  -  .. 

49  50 

1251  .. 
1738  .. 

50  50 


.379 
710 


328 
321 
7'i4 
194 
191 
348 
339 
348 
341 
340 
341 
340 
338 
333 


50 


25 


196 

303 
3-20 
394 
390 
391 
460 
40) 
■220 
3;() 
47 
-333 
1233 
1758 
60 


376 
710 

892 


/ALËURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  S^TftAFFAWT  A«  ©OWIPTAI*T 


,,SIGNATION  DES  VALEURS 


(valeurs  françaises 


adi  jouissance  

ord  —   

uest  —  

anque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 
I  —      de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

anque  spéc.  de  Valeurs  Ind. 
anque  Suisse  et  Française 

rédit  Algérien  

ous-Comptoir  des  Entrepr. 

>az  et  Eaux  

raz  de  Bordeaux  

—  —  jouissance, 

raz  (Compagnie  Centrais). . 
Itaz  de  Marseille  jouissance, 
jombrcwa  (Houillères' de):', 
larmàùx  (Mines' de). ...... . 

raurium  (Mines  de)  

.e  Nickel.  

LCiéries  de  France  

kCiériés  de  Lon^wy  

Lteller*  et  Chant,  de  la  Loire 
lompàgiile  G'»  de  Gonstrùct 
Ltel.  ètXiliant.  delaGii-bnde 

lyle  et  Bacalan,  

'réfileries  du  Havre  

'ives-Lille  

orges  et  Aciér.  de  la  Marine 
org.etAc.duNordetdil'Est 

ateaux  Parisiens  

hargeurs  Réunis  

'«  Hav.  ^»eB.  de  Na^rr  à--*apr 

énédictine  de  Fécafti^)  

Itablissements  DuvaU ...  

rrande  Distil.  CusenieretO» 
•rsmds  Moulms  de  Corbeil. 
Us  Militaires  


Derniers  Cours  ço^és  au  j' 
(7  dee,    ■•■'i  déc.  31,  di-'C.  , 


610  .. 

1400  .. 

496'  . . 

200  .. 

11-25  .  . 

500  .. 

400- . . 

1155  .. 

48  25 

483  .. 

902  .- 

320  .. 

542  .. 

ioso 

1352  . . 

566  ..' 
12'40  ;. 
1610  .. 

360' .. 

516  .. 

486 

930 
1222 

142 

700 

518 
67  60 

236 

\m 

1599 
211 
595 

as9s 

iW96, 
560 
83 
1650 


606 
1400  ' 

,  495- 

'  200' 
1125 

do'o' 

400 
1155 
48 
485 
902 
3-20  ■ 
540 

ioés 

1250' . . 

é6&  . . 

1236  .. 
1607  .. 
'  349  . . 

607  .. 

,479  .. 
^§25^. 
,  1216.  . . 

142  . 

692  .. 

514  .. 
65  50 

232  .. 
1135  .. 
1590  .. 

227  50 

6Ûi  .. 
"«)6'v. 
6261),  i. 
1980  .. 

675  .. 

871  .. 
1550  .. 


'602  .. 

1390  .. 

490  .. 

200  . . 
1125- .. 

600  .. 

406'.. 

1155  . . 

46  .. 

480  . . 

902  .. 

3^0  .. 

535  . , 

i0S5  !. 
1330  .. 

'666  .. 
12  4-0  .. 
léOO  , . 

345  .  . 

507  .. 

•475  .. 

920  .. 
lïifc  .. 

120  .. 

680  .. 

512  . . 
66  25 
.2jl  .. 
U35  .. 
1590  .. 

220  .. 

605  .. 

6S&-i . 
6-290  .. 
1994  .. 

674  .. 

90  .. 
1650  ..! 


DÉSIGNATION  des  VALEaRS 


VAL.  I*'RANG.  — 

EthiôpIfeiiS  3  O/O..  ;..  

Santa-Fé  (Chelû..  de>fed')'6  0/0 
C'«  Gén.  Franç.  deTra^.  5  0/0 
Crédit  Fone.  Colon.  QUI.  4r20 

—  —  Ôbl,350f 
Soc.  Fonc.Lyonhâise  3  0/ b  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Pail-isienne  du  Gaz  4»  oyoi 
Aciéries  de  Fraulce..  . . . 
Atelet  Chant,  dei:»  Loire  40/0 

Fives-mie  6.  0/0.,  , . . 

Métaux(,C*=Franç.)Ob.t^yp.407û 
Messageries  Marit.  âl'/2  0/0 

Omnibus  4  6/0  

Voitures  à  Paris' 3  1/2  0/0'  . 
G'8  Génér.  Trausatlaut.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  6-Gfo 
Société  Gén.  deLaiterie50/Û 

Lits  Militaires  4  0/.0....  .1  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0.  

—  2»  série  3 oy,0!   

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

BahiaS  0/01888..  

Espirito  Santo  5  0/0  1^04  ... 

Mendoza  b  0/0  1888  

VAL.  ÈTRANG.  —  actions 
di'Belîje'd'Ecl.,  Chauf.p.  Gaz 

Société  d'Hé'raclée . ......  

Routchenko  (Suc.  Min.  et  liid.) 
Ghartjonnages  de  Rikov^ski. 

—  de  Tflfaii  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houstou  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (Ci»  des) 

VALEURS  NT;  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creuset  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


berniers  Cours  cotés  au 
17  (lét    lA  deC/  ''àA  déc< 


2O81  .  i 
459  i. 
',501  ., 
196  .. 
173  . 
435  .. 
600^  .'. 
5W  56 
477  .. 
6J6  .. 
430,  .. 
498  . ., 
416  .  '. 
480  .: 
434  '.. 
304  .. 

m-'..- 

300  .. 

609 
65/  50 
485  25 
482 

490 


850  . 
18t 

607  .. 

96  50 

422  .. 

540  .-. 

486  .. 

661  .. 


1017  .. 
233  .. 


■203; 

457 

502 

i95' 

169 

435 

504 

509  50 

472  60: 
.  504  . 

430'. 

500  . 

409'  . 

486  . 
':415.  . 

301  . 

300  . 

608  60 

6-26  5u 

486  .. 

483  .. 

494  .. 
436  .. 


850 
18i 
508 
101 
416 
540 
48  i 
660 


1017 
237 


201 
446 
502 
188 
153 
440 
504 
512 
,476 
Ï.07 
430 
503 
401  ■ 
484 
•425 
302  50 

300  . 
60  S  75 
626  25 
488 
481  66 

4^7 
430 


830 
184 
508 
96 
42^ 
541 
479 
660 
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MARCHE  des. VA|UE;aRS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  i)ss  -Y4,LEUaS 


Brésil-5  0/0  

Hongrois  (In tér")  3  1/2=10/0-97 
Mexique  6  0/0  anc.  (Intér.)  , 

Çhemiiis.  Ottomans  

Volga,  Vichèra  

Alpinês  

Cape  Gopger  

Hârpener-  fMrnes- «i'ëj.-:'.  :  : 
Kertch  (Usines, Métal,  et  Min 
Alonteoatlni  (ÇUivra). 
Tharis  .-^ 
Urïkany  (Charbonriages)  

-jjtU  iÇOMPTANT,,      ,  , 

Tranî,w-^ai|ives.it*arl^4text<  ' 
-  Ariège-fS^ciéM  Jtf^tailucg.  de/*  : 
Gonst .  mégan.  Midi  de  Ri.|jSsie 
Dméprovi©ime(SociéléM'etal,) 
Donetz  (Fopges  et;Aciéries), , 
Haut  Volgà'tAteîiers  dé  Twe 

Huta-Bankowa  

John  Gockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal. 

Doubowaia  Balka. ."  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d') , 
Joltaia  Rieka  <Krivoi  Rog) . . . 

Pontgibaud   .......... 

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  TaVerne  Zimmer 

Gliff  (Usines)  :  

Elécktron  kùsse .  .î .  .  ■ . 

Monaco(Gercle  dœs  Etrailge^aa) 
Plaques  Lurriiére  et  Fils". . . 
Sud  Russe^Stnide) . . .-. . .  ■.  . . . . 
Sultôoiats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo . . 
Soc.Immobil  et  Gom.  Vichy. 


Deruiers'Gours'cotes  au 


17  (.îécT 

24  dec 

131  déc. 

93  25 

93  90 

92  35 

,    90  20 

90  20 

90  2 

42  75 

42  7.7 

42  70; 

135  25 

13i  75 

132  50 

111  60 

118  .. 

116  .. 

42J  .. 

420  .. 

448  .. 

82  75 

82  75 

83  75 

1539  . 

1540  .. 

:-  fô32  .. 

,  43  50 

4i  50 

41  25 

195  ï; 

'  œ 

95  .. 

m  90. 

124  50 

121  .. 

Î15  80' 

lu  .. 

. 113  50 

150  .. 
18-25  .. 
1135. 
162 
413J  . 
1630  .. 
205  .. 
1405  .. 
9iÛ  ., 

63  .. 
290  .. 
195  .. 

13J6  . 
672  .. 
2100  .. 

64  50 
865  . . 

'.26§ 


'4'?4 
760 
560 
81 


li6  50 
1825  . 
1132  . 

160  . 
4115  . 
1630  . 

205  . 
14U5  . 

940  . 

66  . 
290  . 

198  . 
1385  . 
680  . 
2100  . 

65  .. 
865  ., 
260. 
46  W--,. 
4»1  .. 

7t>a  .. 

550  . . 
84  .. 


140 
1823 
1131 

157 
4115 
1611 

202  50 
1406 
930 

67 
290 
201 
1382 
682 
2100 

63  50 
870  .. 
545 
4710  .. 
421  .. 
765  .. 
550  .. 

84  5o 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

VILLE  DE  PARIS 
A  adj^s'l  eiioli.  (     desXoL  de  Paris,  1',)  janvier  1904 


TERRAIN  D'ANGLE 


Avon 
du 


TROCADERO^tVILLEBOIS-MAREUIL 

Pompe  à  feu  de  Chaillot  .  SiuMol' 562"  76.  M.  à  jn  ix 
243.918  {.  S  ud.  M"  .MaluU  dclaOïu  ninlounais,  14, 
r.  des  Pyramides, et  Dolornie,r.Auber,  11, dép. de l'ouc. 
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I  A  A  i  rTIAVt!  libérées,  Suciélé  exiiloilalion 
Alil  IU.V3  Brrvols  Paul  Soli.'.ge.  A  adj" 
Etude  M=  K.vsi  i.iiiî.  nul.  à  Paris,  IKi,  F^i-Sl-Ilonnn'', 
l«janv. 1904.  M.  àp.  p. êt.  bais.,  20.000 l'.(^(jus.lO.(X)0f'. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Opital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/3  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS  :  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Gon- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AU.K  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans  «   4  0/0 

15 


DEMANDEZ 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


E.  MATHiEU-PLESSY 


Banque 
A.  Froîdefond 

29,  Rue  de  la  Chaussée-d'Antln,  PARIS  (9«  Arr') 
Maison  Fondée  en  -1878 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


chez  tous  les  JPapetiera. 
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DE 

au  (-omotant  et  a  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTES 
Ouvertures  de    comptes   courants,  a   vue  ou  à 
échéauces  Bxes.à  intérêt  variant  entre  3  et  6%  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 

•n  compte  de  Reports  aux  conditions  lulvantet  : 

â  un  an   4  % 

à  six  mois...  3*4% 
h  trois  mois,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUITS 


Compagnie  P|-L.-  7. 

\'oyagos  circulaires  ;'i  ilinéraires  facultatifs  sur 
le  rése;iu  P;iris-Lyoii-Mé(Uterrani''e. 

La  Compagnie  délivre  toule  l'année,  dans  toutes 
les  gares,  des  carnets  individuels  ou  de  faniilli», 
de  voyagi'S  circulaires  à  itinéraire  li-acé  par  les 
voyageurs  eux-mêmes,  avec  jiarconrs  d'au  moins 
800  kilomètres  cl  arrêts  fycultulifs. 

Réductions  Irés  iniportaules  qui  peuvenl  attein- 
dre, pour  li's  carnets  collectifs,  50  0/0  du  tarif 
général. 

Validité:  30  jours  jusqu'à  1.500  kilomètres: 
45  jours  de  1.501  à  3  0130  kilomètres;  00  jours  pour 
plus  de  ;i.000  kilomètres. 

Faculté  de  piolongation  à  deux  reprises  de  15, 
2;i  et  fiO  jours  respectivement,  moyennant  10  H  0  de 
su)iplément  pour  chaque  prolongation. 

Pour  se  procurer  un  carnet,  tracer  sur  une 
carte  délivrée  graluitenieut  dans  toutes  les  gares 
I^aris-Lyon-Méditcrranée,  bureaux  de  ville  et 
agences  de  voyages,  le  voyage  à  effectuer  et 
envoyer  cette  carie  cinq^  jours  avant  le  départ  à  la 
gare  où  le  voyage  doit  être  commencé,  en  joignant 
à  cet  envoi  une  consignation  de  10  francs.  Le 
délai  (le  demande  est  réduit  à  deux  jours  diman- 
ches et  fêtes  non  compris;  pour  certaines  grandes 
gares. 
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COMPAGNIE  P.-L.-M, 

Voyages  circulaires  à  itinéraires  fixes  sur  h 
réseau  P.-L.-M. 

La  Compagnie  délivre,  toute  l'année,  dans  les 
l)rincii)ales  gares  situp'es  sur  l^s  itiui-raires,  des 
t)illets  circulaires  à  itim-raires  fixes,  extrêmement 
\ariés,  permettant  de  visiter,  en  I"  ou  2*  classe,  à 
des  prix  très  réduits,  les  contrées  les  plus  inté- 
ressantes de  la  France,  ainsi  que  l'.Vlgérie,  la  Tu- 
nisie. l'Italie  et  l'Espagne. 

Les  renseignements  les  plus  complets  sont  ren- 
fermés dans  le  Livret-Guide-Horaire  édité  par  la 
l'.ompagnie  P.-L.-M..  et  vendu  n  fr.  5i  dans  les 
gares,  bureaux  de  ville  et  bibliothèques  des  gares, 
i  t  envoyé  contre  0  fr.  H.')  adressi's  en  limbres-poste 
au  Service  central  de  l'Exploitation  P.-L.-^L 
(Publicité  ,  20,  boulevard  Diderot,  Paris. 
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COMPAGNIE  P.-I..-M. 

Lxcursions  en  traîneau  dans  le  Oauphiné  orga- 
nisées Rvcc  le  concours  de  l'.VgeBoe  des  Voyages 
Modernes. 

Départ  de  Paris:  tous  Ifs  lundis,  à  dalor  ilu 
'.'I  (lêceiribre  ; 

lîelour  à  Paris:  le  samedi  soir. 

Itiuérainv  Paris,  Grenoble,  Le  Bourg  d'Oisans, 
La  (irave.  Le  l,autaret,  l^riançon,  Onlx.  Modane, 
l'ari>. 

Prix,  en  1"  classe,  ."{50  fr.,  comprenant  lo  voyage 
en  chemin  de  fer  cl.  sous  la  responsabililé  de 
r.Vgence  des  Voyages  Modernes,  le  voyage  en 
trnineau.  le  logenient  et  la  nourriture. 

Les  inscriptions  sont  leeue.s  au\  bureaux  de 
eeilo  Ag.-nce.  L  rue  de  1  Kclielle.  et  28.  l)oulevard 
de  Sél)a8loj>ol,  à  Paris. 


Situation  au  30  novembi-e  1903 


Actif 

Hs\>ècea  en  caisse  et  à  la  Banque...  3.%1.02'  Z'i 

Ktlets  et  valeurs  di  -erses   181.533-825  13 

Trésor  public   19.li21.038  33 

Avances  sur  dépôts  de  titres   23.U56.3t)3  4.5 

(lorrespondan'.s   ■!.y()4.083  85 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid.  22.8U9.844  51 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   1 .911 .873. 142  62 

—   communaux   1.520.262.032  31 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   59.189.066  11 

Sciiieslri^s  d  annuités  échus   31.lU3.845  0! 

obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st'): 

Obligations  Foncières   130. '389  06 

Obligations  Communales   66.U31.040  26 

Immeubles  acquis  par  la  Société  i  la 

suite  d'expropriations   24.996.436  51 

Hôtels  et  moDilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13.030.109  25 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   501.251  54 

Divers   23  0]4  314  92 

Intérêts  acquis,  mais  non  écbas   53  113.764  15 

Dépenses  d'administration   4. 056  341  65 

Total   4.ni.H3:i.liil  29 

Passif 

Capital  social   200.000  000  • 

Réserve  obligatoire..-   19.106-210  5S 

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire   19.389..'11U  02 

Provision  extraordinaire   89. 995.212  93 

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social   4.388.101  » 

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire   133-514  86 

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie   361-886  15 

Réserves  sans  affectation   2.301.943  6U 

Provision  pour  faire  face  i  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société   5.821-599  85 

Provision  pour  créances  douteuses   6.133  835  64 

Dépôts  en  comptes  courants   60.198  220  16 

aorrespondants   HO  XH  420  36 

Sous-Coniptoir  des  Entrepreneurs   3-1Sl-2l5  41 

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires   11-8S."i-236  30 

—        communaux   105-465-198  43 

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cii^ 
culation   2-094-691.800  » 

Des  obligat*  retirées 
de  la  circulation....      i63.764.90O  • 

A  déduire  :  1.188.350-97.1  fô 
Versements  i  rece- 
voir des  obligat"-  • 
Prime  k  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs                  469.905.120  33 

Obligation^  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  !.. 518. 000 .000  ■ 

Des  obligat*  retirées 
de  la  circulation...        66.190.300  ■ 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  1.21:!.  195  . 

Prime   à  an-.ortlr  i 
recouvrer  des  eiu- 

.    prunleurs   141  032.682  :.2 

Bons  il  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourser  et  intértt* 
écnus  k  payer  

Semestres  d'annuités  refus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  ichus.  

ProritR  et  pertes  : 
Ui'lKp.iil  df  roxcrcice  1902  

lixercice  1903  


1.302  4S4  422  48 


30.610-910  59 

•25.664  039  59 

6.irr>.f60  U3 
21.V.'.i  S.i1  43 
44.9l<t>  0Ci5  23 

•n  .vr:  56 

14  lOit  4^0  40 
Total   4. 111. 833. lui  29 

Osrtidé  conlorme  «vx  teriturei: 

Lê  goupérnitir, 
>1  II.  IIORKI. 


IMPRIMERIE    DE    LA  PRESSE 
le.  nie  du  Croissant,  Parts  —  SImart,  Imp 


N"  62().  —  volume. 

(N»  2) 


P*rix:  dix  TViiméro  :  5  0  centiiTies 


Vendredi  8  Janvier  1904. 

(IS-  ANNEE) 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

dea  Ghreinda  Sxxiress  SSiax-osiéexi  s 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 
Du  1"  janvier  au  10  .Irc.Fr.  12.779.400  13.794.300 
Du  11  au  20  décembre   326.825  370.161 


l:{.10.G.27.j  14.1G4.4G7 


Diflérence  en  faveur  de  1903 . 


1.058.192 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  novembre  1903 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.311  kil.), 
l.*8i.68'i  francs  (ou  $m/n  yKi.OOO)  contre  1.0.56.739 
francs  (ou  $  m/n  482. •520)  en  novembre  1902. 


€IE  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAIYIWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  décembre 

1903   9.469.4.53  15 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  décembre 

1902    8.960.813  90 

Résultats  en  faveur  de  1903..     508.639  25 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DES 

TABACS  DES  PHILIPPINES 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  qu'à  partir 
du  2  janvier  lt04,  '  il  sera  payé  comme  solde  de 
l'Exercic  '  1902,  sous  déduction  des  impôts  établis 
l^ar  les  lois  des  £6  et  27  mars  1900  : 

1°  Aux  Actions  : 
Contre  remise  du  coupon  n°  33  d'intérêts  : 

Pesetas          20  net.       Pesetas          18  886 

(  'outre  remise  du  coupon  n"  13  de  dividende  : 

Pesetas          10  net.       Pesetas   9  70 

2°  Aux  Parts  de  fondateurs  : 
Contre  remise  du  coupon  u"  13  : 

Pesetas          11  25  net.    Pesetas          10  687 

Conformément  à  la  décision  de  l'Assemblée  géné- 
rale des  Actionnaires  du  22  décembre  1S94,  ces 
coupons  sont  payés  en  pesetas,  tant  à  Barcelone  et 
-;i  Madrid  qu'à  Paris. 

Pour  le  paiement  de  ces  coupons  à  Paris,  le 
«hange  sera  fixé  pour  chaque  quinzaine  au  taux 
moyen  de  la  cote  des  francs  à  Barcelone  pendant 
la  quinzaine  immédiatement  antérieure. 

Ce  paiement  sera  effectué  à  Paris,  à  la  Caisse  de 
la  Banque  Espagnole  de  Crédit,  69,  rue  de  la 
Victoire. 

  -is 


GOUVERNEiVIENT  IIVIPERIAL  DE  RUSSIE 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Helder.  àParis,  est  cliargée 
par  Son  Excellence  Monsieur  le  Ministre  des  Fi- 
uances  de  Russie  de  payer  les  coupons  suivants  : 
Emprunt  4  0/0  or  1894  —  6'-  émission.  — 
Coupon  échéant  le  1"  janvier. 

Obligations  4  0/0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  1er  Russes,  émif;sion  iSfJO  (Nicolas) 
—  Coupon  échéant  le  1"  janvier,  de  1  £  18  net 
au  change  du  jour.  ' 
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PRINCIPAUTÉ  DE  BULGARIE 

EMPRUNT  5  0  0  1896 

AVIS 

Le  coupon  n"  14  des  obligations  ilc  l'Em- 
prunt Bulgare  5  0  0  1896,  échéant  le 
1/14  janvier  1904,  sera  payé  à  partir  du 
f  i  Janvier  à  raison  de  12  fr.  50. 

Ce  paiement  sera  effeclué  aux  caisses  des 
Etablissements  suivants  et  ù  leurs  succur- 
sales : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  cl 
l' Industrie,  9,  rue  Boudreau; 

Bdnque  de  Paris  el  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin: 

Banque  f.  B.  P.  des  Paj/s- Autrichiens 
fsuccuisale  de  Paris),  12,  rue  du  Quatre- 
Septembre; 

Comptoir  Xalional  d'Eseorriple  de  Paris, 
14,  rne  Bergère  ; 

Socii'lé  Gcnérale  pour  favoriser  le  drreloppe- 
nient  duComïnerce  el  de  l'Industrie  eyi  France, 
5i  et  56,  rue  de  Provence. 

■.'7 


BANQUE  COMIVIERCIALE&INDUSTRIELLE 

Société  anonyme 
Au  capital  de  5.000.000  de  fr.  entièrement  versés 
biége  social  :  8,  rue  Auber,  à  PARIS 

Le  Conseil  d'administralion  de  la  Banque  Com- 
merciale et  Industrielle  a  décidé  le  |iaiemont 
d'uue  somme  de  7  fr.  50  par  aciion,  à  titre  d'a- 
comjite  sur  le  dividende  de  l'exercice  1903. 

Ce  paien^ent  s'effectuera  au  siège  social,  8,  rue 
Auber,  à  Paris,  à  partir  du  15  janvier  1904,  contre 
remise  du  coupon  n"  41,  et  sous  déduction, dos  im- 
pôts résultant  des  lois  de  finance,  soit  à  raison  do  : 

Fr.  7  20  nots  pour  les  actions  nominatives; 

Fr.  6  88  nets  pour  les  actions  au  porteur, 
  ■<?, 


clarté  q\i\  nous  dispensent  de  toute  explicnl 
complémentaire. 

Bilan  au  31  Juillet  1903 

ACTfF 

Immeubles  et  outil- 
lage fr.    10.872.190  » 

Immoulilos  amortis- 
sements  3.096. 'iS2  OS 


on 


.775.707 
537.474 
835.0i'i 
780.8.50 
.606.235 
715.151 


.752.551 
231.764 
125.0  0 


',i2 
12 
58 
71 
21 

Cm 
Sf) 


Mat('riel  ot  mobilier  

Marchandises  on  magasins  

Travaux  en  cours  d'exécution  

Argent  en  cai.sse  et  chez  les  hampiiors  2 

Comiites  débiiours  divers   13 

"V^aleurs  en  portofeuillo   1 

Cautionnemouls  

Cautiûunomoutsdesadiiiiuislralou  rs 

Fr .  ~ 28. 390.3811  il5 

l'ASSlF  '■ 

Capital  : 

Actions  Fr.    IQ.rjUO.OOd  .■ 

17.6'i5  obligations  de  .500  francs  ins- 
crites pour  la  valeur  actuelle  de 
25  annuili'9  à  courir -calculée  au 
taux  oll'octif  do  l'emprunt  

Fonds  de  r(''serve  statutaire  

Fouds  de  jin'voyance  

(Jomptos  criMliteurs  divers  

Cautionnements  faits  par  des  ban- 
quiers.  

Cautionnements  des  administrateurs 

Pro/its  et  pertes  '.  

Fr.~ 


MUSÉE  GRÉVIN 


Suciàto  anonyme 
Au  capital  de  un  million  de  francs 
Siège  social:  10.  tjoulecard  Montmartre,  10 

Le  Cons^eii  d'administration  a  l'honneur  de  pré- 
venir MM.  les  Actionnaires  «{u'un  acompte  de 
20 fr.  par  action  de  capital  au  porteur  isoit  18  fr.  80 
nets  d'impôt),  sur  le  divi<leude  de  1903,  leur  sera 
payé  .«ur  la  présentation  du  coupon  u'  37,  à  jjartir 
du  10  janvier  prochain,  au  Crédit  Lyonnais, 
  09 


.6118.277  8J 
5.59.063  V.) 
61.6'i2  c,{\ 
1.633.999  .'lO 

211.271  80 
125.000 
Ii31.ia5  X7 

.390.380  95 

Compte  de  profits  et  pertes  au  31  juillet  1903 

DÉBIT 

Frais  d 'a  d  m  i  n  i  s  t  l'a  t  i  on  Fi' . 

Frais  d'('tudes.  

"lutorèts  des  dos  obligations  et  primes 

de  roiuboursomont  

Droit  s  de  transmission  sur  les  actions 

Excrcici'  clos  

Frais  litigieux  

Amortissements  divers  

Fr. 

Solde. ..... 

Fr.  ' 


219.159  i  » 
44.447  l'5 

116.687  94 
12.787  'i8 
21.974  1(1 
2.860  73 
173.(527  5!i 

891.544  ;î.5 
631.125  >-7 

l.f>22.6:0  22  ' 


210.729  .55 
934.141  08 
325.373  7(J 
52.425  8M 

1.522,670  -Il 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DE  TRAVAUX 

DYLE  ET  BACALAN 

Capital  social  :  10.500.000  francs 
Siège  social  :  15,  avenue  Matignon,  Paris 

EXERCicK  1S02-1903 


Assemblée  générale  du  23  décembre  1903 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 

Messieurs, 

Nous  vous  avons  réunis  pour  vous  rendre 
compte  des  résultats  donnés  ]iar  nos  at"aires  pen- 
dant :e  cours  du  dernier  exercice,  clos  le  31  juillet 
dernier. 

Ces  résultats  sont  résumés  dans  le  bilan  et  le 
comple  de  profits  et  pertes  que  nous  vous  soumet- 
tons et  qui  se  présentent  dans  des  conditions  de 


CRÉDIT 

Solde  report('  du  compte  île  profits 
et  pertes  do  l'exercice  1901-1902.Fr. 

Bénéfice  des  aleliers  

lutérèls  et  commissions  

Bmi  sur  réalisation  do  titres  

Fr.  " 

Le  chiffre  d'afl'aires  facturé  par  nos  ateliers  c-i 
un  peu  inférieur  à  celui  obtpnu  pendant  l'exerci.  e 
préc('denl  :  il  n'atteint,  en  effet,  que  la  somme  de 
fr.  8.702.082  39,  et  (îe]ieudant  le  bénéfice  obtenu., 
fr.  !i3'i.l41  08,  est  supérieur  à  celui  de  l'exercice 
l'jOl  1902,  (lui  ne  s'élevait  qu'à  fr.  910.643  13. 

Notre  caruet  do  commandes  à  ce  jour  s'élève  .i 
9.210.601  fiaucs. 

Dans  les  cliilfres  ci-dessus  sont  compris  ceux 
qui  ap])artienuont  à  notre  usine  nouvelle,  celle  de 
Louvain  Corps  creux)  que  nous  continuons  .i 
transformer,  car  rorgaiiisation  première  qui  li.i 
avait  été  donnée  parla  Société  qui  l'a  créée  laissai: 
à  désirer  sous  beaucoup  do  rapports. 

Compagnie  générale  de  cliernins  de  fer  ?<rc.v;- 
liens.  —  Nous  vous  avons  fait  savoir,  l'année  di a  - 
nière,  que  les  cliemins  do  fer  du  Paraua  avaiei,- 
été  rachetés  par  le  gouvernement  brésilien.  I. 
consc'queuce  forcée  de  cotte  mesure,  qui  faisii 
disparaître  le  but  social,  a  été'  la  mise  on  liciuida 
tion  de  la  Compagnie.  C;tte  liquidation  se  pou  - 
suit  normalement. 

Le  gouveinîiuent  brésilien  a  repris  l'exploi-a- 
tion  des  chemins  qu'il  a  rachetés  et  la  question  <le 
l'affermage  est  toujours  en  suspens. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Société  du  llaïK-Vol!/".  —  En  raison  de  l'inli'rét 
consiilérable  i|iie  iiotru  Socii'ié  j-iossrile  couimc  ac- 
lionnuire  surtoiil  rouirnu  rrùancii're  île  la  So- 
cu'té  du  Ilaiit-Volga,  nous  soniines  liourcux  de 
]iouvoir  vous  duanor  des  nouvelles  satislaisautus 
de  col  II'  iiii])i)rtaiile  oiilre])L'ise. 

Le  giiu\ onioiiioal  irii)iéiial  de  Russie  a  autorise 
ra]iplicalioQ  des  nouveaux  statuts  dont  nous  vous 
disions  l'année  dornit'i'e  i|u\)n  poursnivail  l'appiii- 
halion.  et  les  aciioas  jirivilégii'es.  quo  lous  les 
créanciers  de  la  Société  ont  consenti  à  ]irenilro  eu 
])aiemi'nt  de  leurs  créances,  vont  pouvoir  être  re- 
luises iirocliainemi'ut  aux  ayants  droit. 

(>!',  il  est  facile  de  se  roûclre  compte  que  ces  ac- 
tions constitueut  une  valeur  doul  on  peut  atti'ndre 
les  meilleurs  résultats. 

Le  nouveau  capital  social  de  la  Gom))a{<nie  du 
Haut- Volga  est  de  6.499.875  roubles,  représentés 
par  : 

1»  2f).66o  actions  privilé^giécs  de  R.  187  50  l'uno 
(500  francs  ; 

2"  8.000  actions  ordinaires  de  E.  187  ."(G  lune 
(500  francs),  cré'ées  on  roprcsentation  du  capital 
primitif,  réduit  do  moitié  pour  i)0rm6tlre  l'extinc- 
tion des  pertes  d'origine. 

])'a]iros  les  statuts,  les  bénélices  devront  être  ré- 
partis comme  suit  : 

1"  5  0/0  de  ce  bénolice  constitueront  un  fonds  de 
l'csorvo  \ 

2"  Somme  sullisanto  ])our  payer  un  intérêt  de 
')  0/0  aux  actions  privilégiées,  après  prélèvement 
de  la  sommo  destinée  à  l'amortissement,  dont  la 
quotité  sera  déterminée  chaque  année  par  l'assom- 
bléo  générale,  sans  qu'elle  puisse  dépasser  une  li- 
mite fixée  par  la  loi. 

Ensuite  la  sommo  suflisa'nto  pour  distribuer  un 
intérêt  de:)  p.  c.  aux  actions  ordinaires. 

Enlin,  sur  le  solde.  a.'>  p.  c.  appartiendront  aux 
mom))ros  de  la  direction  et  aux  omployés  et  le  res- 
tant intégral  sera  partagé,  ])ar  ])arts  égales,  entre 
le;  actions  ordinaires  ot  pi'ivilégiéf s. 

Si  l'on  appli(|ue  ces  bases  de  répartition  a  :a 
moyenne  des  bénéticos  réalisés  i)endant  les  deux 
derniers   exercices,  voici  à   quels   résultats  ou 

îiéui'nces  1!)01-1!;02, 42:3.782  roubles,  soit  1.127.-,'G0 
francs  .  .  , 

liéiiélices  19()2-1903,  '199.855  roubles,  soil  l.;D29.oG0 
francs,  ce  qui  donne  une  moyenne  de  1.228.410  Ir 
jiar  année,  qui  aurait  ])ennis  de  distribuer,  dans 
les  conditions  prévues  par  les  statuts,  jilusde  (i  p^ 
c,  aux  actions  privilégiées  et  plus  de  4  p.  c.  aux 
actions  ordinaires. 

L'exercice  en  cours  commencé  le  1"/1:3  juin-  der- 
nier sera  le  ])remier  à  prolilor  du  nouveau  réginu^ 

Eiiiiarlition  des  bénéfices.  —  Le  solde  du  béné 
lice  de  l'exercice  ilont  nous  vous  rendons  compte 

se  monte  à   6:31.12)87 

après  lous  fi'ais  ]iayés  et  tous  amor- 
tissements nécessaires  ell'eclui's  aux 
teruu's  de  la  loi. 

Il  faut  prélever,  avant  tout  partage, 
sur  le  lH>nétice  de  l'exercice  5  0/0  (|ui 
doivent  êlro  alfoctés  à  la  réserve  sta- 
lutairr,  soit   •-'L019  S-. 

]a;  soldr  eSt  do  l''r. 

Nous  vous  pro,iosons  de  distribo.er 
aux  actions,  à  partir  du  15  janvier  pro- 
cbaiu,  5  0/0,  soit  2.')  fr.  jiar  titre,  ci. . . 
et  do  roi)orter  à  nouveau  le  sur]ilus, 

soit...  l'r.    8r).ioc  or 

Notre  pré'sideni,  M.  Léon  Fontaine  de  Jiaveli'vi 
irt  celte  année  du  C  )nseil.  j>ar  suite  du  rouli 
uirnt  ordinaire  :  n(ms  vous  i)ropostms  sa  rét'lection 
Nous  avons  ou  le  regret  de  voir  notre  collègue 
M.  Jioél.  obligé  de  donner  sa  démission  pourrai 
sou  de  santé;  nous  vous  projiosous  de  le  remplacer 
l.ar  M.  Mallet. 

Nous  ne  terminerons  nas  ce  rapport  sans  exjpri 
mer  iiul)li(|uemi'nt  le  chagrin  sincère  t|ue  votn 
Conseil  tout  l  ulier  a  éprouvé  en  appri-naiit  la  mort 
subite  d-3  M.  l'arineutii  r.  directeur  <h' noire  atelio 
lie  construction  de  malériel  à  Louvain.  La  disp: 
rition  de  ce  précieux  collaborateur  a  été  une  pert 
pour  notre  Société':  nous  sommes  certains  que  viuis 
I  .arl:i;-:''i'e/  nos  regrets. 


ports,  le  bilan  et  les  compte» de  la  Société  arrêtés 
au  31  juillet  190:î,  et  autorise  la  distribution  d  un 
tliviilmie  de  25  irancb  ])ar  action. 

Ijeu-vieine  résoUttioii 
L'assemblée  générale  réélit  M.  Léon  Fontaine  de 
Laveleye  administrateur,  désigui'  pour  sortir  du 
Conseil,  coiil'ormi''ment  aux  jirescriptions  des  ^ti- 
tuts. 

Troisiènir  résolution 
L'assemblée  gi'iii  raie  nomme  JV).  A.  Mallet.'  ad- 
ministrateur, en  remplacement  de  M.  Roél,  démis- 
sionaaire. 

(jiiairivnic  résolution 
Conformément  aux  termes  de  l'ai'ticle  40  de  la 
loi  du  2'i  juillet  1867,  l'assemblée  générale  donne, 
en  tant  que  do  besoin,  les  autorisations  nécessaires 
MM.  Léon  Fontaine  de  Laveleye,  de  Joly  et  Rey. 
administrateurs!   de  diverses  Sociétés  en  rajiport 
intérêts  avec  la  Société  Dyle  et  Bacalan. 

Cin'juiénie  résolution 
Jj'asseinblée  générale  nomme  MM.  E.  Louvet  et 
a.  Systermans  commissaires  chargés,  aux  ternies 
de  la  loi,  de  l'oxami.n  des  comptes  de  l'exercice 
19(i:i-19Û4.  Le  traitenient  de  chacun  des  commis- 
saires est  fixé  à  2.O0O  francs.  F^n  cas  d'empêche- 
ment de  l'un  des  conunissaires  susnonmies,  sou 
collègue  est  autorisé  à  l'aire  seul  le  rapport  exigé 
par  la  loi. 
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Résolutions  de  1  assemblée  générale 

Piciiiicri-  rrsolutioii 
E'assemblie  générah'.  après  avoir  entendu  1 
lecture  du  rapiiorl  du  Conseil  d  admimslralion  et 
du  rapport  des  commissaires,  approuve  ces  rap 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


RAPPORT 

présenté'à  l'assemblée  générale  des  actionnai- 
res dans  sa  réunion  du  30  mars  1903  par  le 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie. 

—  SUITE  (*)  — 

CHAPITRE  II 

Résultat  de  l'exercice  i90t> 
Dans  oe  second  chapitre,  nous  indiquerons 
successiv-enicnt  : 

1°  Les  recettes  et  les  dépenses  d'exploita- 
tion ; 

2°  Le  décompte  de  l'excédent  a  reverseï-  a 

l'Etat;  ■  ,     .  T-. 

3"  Nos  propositions  pour  l'emploi  du  Pro- 
duit net  et  pour  la  fixation  du  Dividende. 

§  jer   _  HiXKTTlCS  KT  DÉPENSES 

DK  L'Exploitation 
Les  Lignes  00001x1063  à  la  Compagnie  d  Or 
léans  et  livrées  à  l'exploitation  au  31  decem 
bre  sont,  comme  dans  le  compte  rendu 

l)récédent.  classées  en  deux  groupes,  suivant 
qu'elles  sont  exploitées  au  Compte  de  la  Oa 
rautie  ou  bien  au  Compte  d'Etablissement. 
La  première  catégorie  comprend  l'ensemble 
du  réseau  actuel,  sauf  huit  lignes  ou  sections 
de  ligue  a  voie  normale  et  deux  lignes 
voie  étroite,  à  savoir  : 

Voie  nurmalc  .- 
Tounion  à  La  Chfttre  (Section 

rie  Touruou  à  Argenton)   52  kilomètres 

Noutron  h  Sarlat   139 

Lcuiueuille  au  Mont-Dore   1^ 

La  Sauve  A  Eymot   

Cniifolcns  à  la  ligne  de  Civray 

au  Blanc   ■.  

Saiut-Eloi  à  Pauniat  (Section 
de   Saint-Eloi  à  Saint-Ger- 

vaisl   ;  •  

Embranchement  de  dourdon. 
Etampes  à  la  ligne  d'Ai-pent  (i 
Roauno   (Section  de  Pitm- 

viers  à  Reaune)  

Voir  étroite  . 
Saiiit-Aitruan-Noyers  a  BIois 


Voyageurs   Fr. 

69.856.834 

51 

585.270 

» 

Bagages  et  chiens.. 

2.750.879 

20 

17.629 

V 

Finances,  denrées 

et  messagerie 

24.0)5.611 

30 

125.411 

U 

V'oiture.s  et  chevaux 

852.319 

996 

U 

.Magasinages   

291.465 

87 

932 

u 

PETITE  VITESSE 

Marchandises   

111.791.813 

70 

387.300 

» 

378.083 

» 

337 

V 

Chevaux  

633.736 

1.162 

B 

Bestiaux   

7.368.471 

U 

31.619 

n 

Magasinages   

244.800 

12 

1.551 

» 

Recettes  divei-ses... 

2.312.693 

20 

2.589 

71 

Transports  en  ser- 

29.151 

8..512.813 

77 

D 

Chapitre  II.  —  Re- 

cettes diverses 

PrcKluits    du  Do- 

maine   

973.475 

62 

7.703 

83 

Lovers  de  terrains 

dans  les  gares  ... 

104.323 

31 

2.719 

m 

Services  extérieurs 

(Omnibus,  facta- 

ge et  camionna- 

ge) (solde)  

1 1  q  e  Q-l 

llo.dVi 

fV7 

Ui 

^ —   1 .  *JU 

Q9 

Produits  des  place- 

ments temporai- 

res de  fonds  

1.294.321 

15 

> 

Chapitre  III. —  Re- 

m 

cettes  sur  Exerci- 

ces clos  

58.469 

88 

Total  général  des 

1.193.119 

87 

Recettes   Fr. 

231. .544.301 

T^i 

69 
24 


17 
14 


38 


Argent  ;L 


Nous  ramvelons  que  l'exploitation 


des  I.i 


à  des  Coni 


Le  lilanc 

unes  A  voie  étroite  est.  par  application  de  U 
Convention  du  17  juin  1892  nue  vous  ave/ 
antérieurement  ratillée,  conllee 
pagiiies  paiticulièi-es. 

RECETTES 

Chapitre  purMiER. 
—  Recettes  du  Tro- 
nc. 


O  Voir  L'Economi<te  Eurovérn,  n*  62r«. 


GRANDE  VITESSE 


Réseau  garanti   Lignes  ex- 
—  ploitées  âu 

cora])te  de 
1"  établissem. 


DEPENSES 

Chapitre  premier. 
—  Administration 
centrale  et  Servi- 
ces généraux 
Con.seil.  Direction. 
Services  géné- 
raux  Fr. 

.VUocations  au  per- 
sonnel Retraites. 
Participation  aux 
bénéfices.  5e- 
cours.'Service  mé- 
dical, etc.i  

Impôts,  frais  de 
contrôle,  frais  ju- 
diciaires, etc  

Chapitre  II.  —  Ex- 
ploitation 
Services  centraux 

et  régionaux  

Gares  et  Bureaux 

de  ville  

Trains   

Indemnités  pour 
i>ertes.  retards  et 

avaries   

Chapitre  IU.—  Ma- 
téiirl  et  Traction 
Services  centraux 

et  régionaux  

Traction  'Person- 
nel et  Matières)  . 
Malériel  (Entre- 
tien et  Renouvel- 
lement^   

Chapithk  IV.—  Voie 

cl  Rùliincnis 
.Services  centraux 
et  régionaux 

Surveillance   

F'.Mtivtien  de  la  vnie 
et     du  malériel 

fixe   .■ 

Entretien  des  Bali- 
meuts  'Gare?. Ate- 
liers. Maison."  de 
«ardes.  etc.V  .  .. 
IV'i^<Mtse-s  exiraordl- 
nair<^  Rpnonvel- 
lenienfs  grciAse-s 
reporaiions.trans- 
f..niialions' 


1.125.1-32  2.") 

8.692.879  5"'. 
3.382  401  05 

3.934.109  47 

20  %4  S9fi  'yC' 
6.43(..031  58 

1  716.226  37 

979.242  s7 
26  .541.537  71 

12.103.238  56 


1  142  ««17  ."il 

3.o;o..-,o<  6" 


(».fift2  2f«:<  1  ' 


2.134.6S3  73 


9.27«^.50n  61 


8.364  . 

p  K  015  Cv  . 
62  527  97 

47  3.54  . 

171  909  5fi 

%  CiH-l  35 

G  Ol'.i  2> 

14  170  - 
351  l.')4  44 

133.063  17 


1«30«  72 

7:  ««ra  24 


lSt.fi74  93 
17  -269  R4 

77  697  17 
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Chapitre  V.  —  Z)é- 

penses  dtverses... 
Chapitre  VI.—  Dé- 
penses sur  Exer- 
cices clos  


946.832  33 
748.926  20 


6.513  73 
1.051  17 


Total  général  des 
Dépenses   Fr.    111.770.258  19   1.374.880  63 


NOTA.  —  La  perception  et  le  versement  au 
Trésor  des  impôts  sur  les  transports  à  gran- 
de vitesse,  constituant  des  opérations  d'ordie, 
ne  figurent  pas  dans  le  cadre  des  Rpoetles, 
non  plus  que  dans  celui  des  Dépenses  :  ces 
impôts  se  sont  élevés  à  8.852.687  francs. 

RÉCAPITULATION 

Les  recettes  tota- 
les s'élèvent  àFr.  231.544.301  70  1.193.119  87 

Les  dépenses  tota- 
les, à   111.770.258  19  1.374.880  63 


Le  produit  net  res- 
sort ainsi  pour 
le  Réseau  garan- 
ti   119.774.043  31  » 

Et  pour  les  lignes 
exploitées  a  u 
Compte  de  Pre- 
mier Eteublisse- 
ment   à   >.  18L  760  76 

Le  solde  des  ex- 
ploitations an- 
nexes (Chemins 
de  Ceinture,  li- 
gnes affermées) 
est  de   -  594.734  84  —  27.188  81 


119.179.3C8  67  —  208.949  57 


PO'Ur  apprécier  les  résultats  généraux  de 
no'tre  gestion  pendant  l'exercice  écoulé,  il 
convient  d'écarter  des  chiffres  de  recettes  et 
de  dépenses  indiqués  ci-dessus  le  montant  des 
opérations  concrnant  les  Exercices  clos  et  les 
résultats  des  Exploitations  annexes. 

La  longueur  moyenne  du  réseau  en  exploi- 
tation a  été  de  7.019  kilomètres  en  1902,  au 
lieu  de  6.990  kilomètres  en  1901.  L'augmenta- 
tion de  29  kilomètres  vient,  d'une  part,  de 
l'ouverture,  dans  le  cours  de  l'année  1902,  deis 
sections  de  Saint-Eloi  à  Saint-Gei-vais,  de 
Carsac  à  Gourdon  et  de  Pithiviers  à  Beaune- 
la-Rolande.  et,  d'autre  part,  de  l'exploitation 
pendant  l'année  entière,  en  1902,  de  la  section 
de  Confolens  à  la  ligne  de  Civray  au  Blanc 
ouverte  dans  le  cours  de  1901. 

Les  recettes  se  sont  élevées  à  232.078.951 

Les  dépenses  se  sont  élevées  à  112.395.161 


Produit  net   120.283.790  » 


la  Garantie  d'intérêt  a  été  en  1902,  comme  en 
1901,  d'une  longueur  moyenne  de  6.7C0  kilo- 
mètres. 

Les  recettes  ont  été  de  Fr.   213.485.832  » 

Les  dépenses  de   111.021.332  » 


Ce  qui  fait  ressortir,  par  rapport  à  1901,  une 
augmentation  de  3.430.731  fr.  sur  les  recettes, 
de  262.533  fr.  sur  les  dépenses,  et  de  3.168.198 
francs  sur  le  produit  net. 

Les  moyenne  kilométriques  générales  res- 
sortent  à  : 

Recettes   Fr.    33.149  88 

Dépenses    16.012  99 

En  1901,  ces  moyennes  étaient  de  : 

Recettes   Fr.    32.796  59 

Dépenses   16.041  86 

Le  rapport  de  la  dépense  à  la  recette  s'est 
élevé  en  1902  à  48  31  %  ;  il  avait  été  l'an  der- 
nier de  48'91  %. 

Les  chiffres  que  nous  venons  de  citer  ne 
comprennent  pas  les  opérations  concernant 
I  "la  ligne  à  voie  étroite  de  Saint-Aignan-Noyers 
à  Blois,  d'une  lonsrueur  de  38  kilomètres,  dont 
la  voie  étroite  de  Saint-.\ignan-Noyers  à 
Blois,  d'une  longueur  de  38  kilomètres,  dont 
l'exploitation  est  confiée  à  la  Société  des 
Tramways  de  Loir-et-Cher.  Cette  ligne  a  pro- 
duit une  recette  brute  de  3.796  fr.  par  kilo- 
mètre. La  part  de  produit  net  revenant  à  no- 
'  tre  Compagnie  s'est  élevée  à  8.811  fr.,  soit  à 
"232  fr.  par  kilomètre. 

Ils  ne  comprennent  pas  non  plus  les  résul- 
tats de  l'exploitation  de  la  ligne  du  Blanc 
à  Argent,  é.cralement  établie  à  voie  étroite, 
•dont  la  première  section,  celle  de  Salbris  à 
Tlomorantin,  a  été  ouvert^  le  31  décembre 
1901  et  les  autres  sections  dans  le  cours  de 
1902. 

.La  partie  du  réseau  exploitée  au  Compote  de 


Produit  net. 


.Fr.    120.464.500  » 


Le  rapport  de  la  dépense  à  la  recette  est  en 
1902  de  47  96  ;  il  avait  été  l'an  dernier  sur 
ce  même  groupe  de  lignes  de  48  57  %. 

Nous  constatons  donc,  cette  année  encore, 
aussi  bien  pour  l'ensemble  des  lignes  exploi- 
tées que  pour  le  réseau  garanti,  une  aug- 
mentation des  dépenses  proportionnellement 
m.oins  forte  que  l'augmentation  des  recettes, 
et  comme  conséquence  un  abaissement  du 
coefficient  d'exploitation.  Le  rapport  de  la  dé- 
pense à  la  recette  pour  l'ensemble  des  lignes 
exploitées  s'était  abaissé  de  49  31  %  en  1900  à 
■4b  91  %  en  1901  ;  il  n'est  plus  pour  1902  que  de 
48  31  %. 

Ces  résultats  témoignent  de  l'esprit  d'ordre 
et  d'économie  bien  entendue  dont  s'inspirent 
tous  nos  Services.  Giàce  à  des  mesures  éner- 
giques et  à  de  persévérants  efforts,  nous 
avons  pu  cette  année  réduire  de  473.406  fr., 
soil  de  22  %,  le  montant  des  indemnités  pour 
reites  et  avaries  qui  s'était  accru  ces  derniè- 
rps  années  dans  des  propoi-tions  dont  l'opi- 
ino^  s'était,  à  juste  titre,  préoccupée.  Dans 
toutes  les  branches  de  notre  exploitation 
nous  continuons  à  nous  attacher  à  limiter 
nos  dépenses,  sans  négliger  pour  cela  les 
cimélioralions  des  services  nécessaires  pour 
satisfaire  les  besoins  de  notre  clientèle,  sans 
perdre  de  vue  d'autre  part  les  intérêts  de 
notre  personnel  et  le  relèvement  progressif 
des  petits  salaires.  En  comparant  le  tablJiiu 
des  dépenses  dont  nous  venons  de  vous  don- 
ner connaissance  à  celui  que  nous  vous  avons 
soumis  ra.n  dernier,  on  pourrait  constater 
que  l'un  des  rares  articles  sur  Lesquels  nous 
avons  cette  année  une  augmentation,  est  ce 
lui  des  allocations  au  personnel  comprenant 
le  service  des  retraites  et  secours  divers. 
L'augmentation  des  dépenses  sur  cet  article 
est  de  865.423  fr.,  soit  de  11  9  %. 

Nous  voulons  espérer  nue  ces  résultats  ne 
seront  pas  compromis  par  une  nouvelle  ré 
glementation  qui  nous  imposerait  des  char 
ges  supplémentaires  abusives  et  sans  avan- 
tage réel  pour  notre  personnel. 

■Voits  savez  d'ailleurs,  Messieurs,  combien 
notre  Compagnie  s'est  touiours  préioccupée 
d'accroître  le  bien-être  de  des  agents. 

Nous  sommes  assurés  de  répondre  à  vos 
sentiments  en  vous  faisant  connaître,  comme 
les  années  précédentes,  le  montant  des  som- 
mes consacrées  à  cet  objet  par  la  Compagnie, 
en  sus  des  traitements  et  salaires  proprement 
dits.  En  voici  le  détail  : 
Participation  des  Employés  dans 
les  bénéfices  de  l'Exploita- 
tion  <,  Fr.  2.100.516 

Complément  d'allocations  pour 
les  retraites  et  pour  les  indem- 
nités aux  agents  victimes  d'ac- 
cidents   5.412.558 

.Allocation  en  fin  d'année  de  1/24 
du  traitement  aux  agents  qui  ' 
ne  sont  pas   payés   plus  de 

3.000  francs   1.215.121 

Gratifications   ordinaires   470.016 

Indemnités  de  résidence  dans 
les  localités  où  la  vie  est  coû- 
teuse   577.715 

Secours  de  toute  nature  :  traite- 
ments et  salaires  de  maladie...  1.875.119 
Service  médical  :  honoraire  des 
médeeins  et  fournitures  de  mé- 
dicaments gratuits   357.563 

Boissons  hygiéniques   64.116 

Dépenses    scolaires    :  bourses, 

écoles,   ouvroir   71.730 

Intérêts  de  fonds  affectés  à  des 

avances  gratuites  au  personnel  ,  4.834 
■Allocation    à  la  Société    de  se- 
cours   mutuels    et    de  pré- 
voyance   129.. 597 

Remboursement   des   taxes  de 

prestation    48.753 

Secours  pour  charges  de  famille  121.193 


La  somme  correspondante  en  1901  n'était 
lue  de  11.494.187  fr. 

Dans  ce  total  qui  représente  près  de  26  % 
des  traitements  et  salaires,  ne  sont  pas  comp- 
tés certains  avantages  non  susceptibles  d'é- 
valuation en  argent,  comme  les  facilités  de 
circulation  accordées  avec  une  libéralité  sans 
cesse  croissante  aux  agents  et  à  leur  fa- 
mille, le  droit  de  s'approvisionner  aux  ma- 
gasins de  denrées  et  de  vêtements,  de  pren- 
dre leurs  repas  au  réfectoire  de  Paris,  etc., 
sans  parler  des  congés  réglementaires  avec 
solde  entièi^e,  qui  à  eux  .seuls  repré-senfcent 
une  dépense  de  près  de  3  millions  de  francs. 

Ob.servations  .sur  le  Trafic 

L'augmentation  réalisée,  en  1902,  dans  les 

recettes  se  décompose  ainsi  qu'il  suit  : 

Voyageurs   Fr.    -f-      734.706  » 

Messageries  et  accessoires  de 
la  grande  vitesse   +  1.. 507. 455  » 

Marchandises  de  petite  vitesse   -i-    1.101  785  » 

Bestiaux    -i-       69.609  » 

Divers  accessoires  de  la  petite 
vitesse  (y  compris  les  recet- 
tes diverses)   +      ''08.391  » 

Recettes  en  dehors  du  trafic.   —     271.275  » 


Total  Fr.    +  3.430.731 


Total  Fr.    12,448.831  .. 


Soit  1  50  %. 

Le  produit  des  transports  de  voyageurs  est 
supérieur  de  724.706  fr.  à  celui  de  l'année 
précédente  ;  l'augmentation  est  de  1  04  %.  De 
1899  à  1901,  ce  produit  s'était  accru  en 
moyenne  de  3  %  par  an.  Ce  ralentissement 
dans  la  progression  du  trafis  des  voyageurs 
doit  être  attribué  pour  une  large  part  aux 
conditions  climatériques  très  défavorables  du 
printemps  et  de  l'été  de  1902. 

Si  l'on  considère  le  nombre  tota.i  de  voya- 
ges effectués  (40.143.213  en  1902)  on  constate 
de  1901  à  1902  une  augmentation  de  372.940 
voyages,  soit  de  0  94  %,  taux  légèrement  in- 
férieur à  celui  de  l'accrois-sement  de  la  re- 
cette. 

Le  nombre  des  voyages  effectués  en  1™ 
classe  a  diminué  de  22.076,  soit  de  1  73  %,  et 
la  recette  correspondante  de  86.924  fr.,  so^it 
de  0  76  %.  De  même  le  nombre  des  voyages 
effectués  en  2«  classe  a  diminué  de  94.231,  soit 
de  2  69  %  et  la  recette .  correspondante  de 
97.468  fr.,  soit  de  0  80  %.  Pour  la  3'  classe,  au 
contraire,  il  y  a  augmentation  de  489.267  dans 
le  nombre  des  voyageurs,  sait  de  1  40  %  et  de 
909.098  fr.,  soit  de  1  97  %  dans  la  recette  cor- 
respondante. 

Le  parcours  moyen  des  voyageurs  a  varié 
de  47  k.  1  en  MOI  à  47  k.  8  en  1902  ;  la  taxe 
moyenne  perçue  par  la  Compagnie  par  per- 
sonne et  par  kilomètre  s'est  abaissée  à  3  c.  67 
elle  était  de  3  c.  72  en  1901. 

Le  nombre  des  voyageurs  à  l'arrivée  et  au 
départ  des  gares  de  la  ligne  principale  dans 
Pans  qui.  en  1901,  s'était  élevé  à  5.990.000,  a 
atteint  6.282.000  en  1902.  L'accrois.sement  est 
de  292.000  voya'^-eurs  dont  64.000  de  ou  pour 
les  gares  du  réseau  situées  au  delà  d'Etampes 
et  de  Dourdan. 

Pour  l'ensemble  des  relations  intéressant 
Paris  (Ligne  de  Limonrs  comprise)  le  nom- 
bre des  trajets  simples  effectués  avec  des  bil- 
lets d'aller  et  retour  a  fléchi  de  205.082,  soit 
de  4.70  %.  et  celui  des  trajets  effectués  avec 
des  billets  simples  à  place  entière  de  67.059 
soit  de  4.26  %.  L'augmentation  de  292  000 
voyageurs  donft-  il  vient  d'être  '-arié  ---o vient 
donc  exclusivement  des  voyages  par  abonne- 
ments ou  avf'c  billets  spéciaux  à  prix  réduits. 

Pour  les  relations  de  nos  gares  autres  que 
celles  de  Paris  entre  elles,  on  constate  une 
augmentation  de  81.767  billets  d'aller  et  re- 
tour, correspondant  à  163.534  trajets  simples 
soit  une  progression  de  0  99  %.  La  diminution 
des  billets  simples  à  place  entière  pour  les 
mêmes  relations  est  de  143.025  billets.  Il  reste 
ainsi  pour  l'ensemble  des  voyages  effectués 
entre  les  gares  autres  que  celles  de  Paris 
avec  des  billets  aller  et  retour  ordinaires  et 
des  billets  simples  à  place  entière  un  très  lé- 
ger excédent  de  20. .509  trajets. 

Sur  l'ensemble  du  ré.?eau.  le  nombre  de.'; 
voyages  effectués  avec  des  billets  d'aller  et  re- 
tour s'est  élevé  à  20.866.706.  ce  qui  repré- 
sente 51  98  %  du  nombre  total  des  déplace- 
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iiieuls.  Le  luème  r;iiJi)ort  était  de  52  57  %  en 
1901.  Il  convient  d'ailLeurs  d©  remarquer  que 
la  recell'e  encaissée  du  chef  des  billets  d'aller 
et  retour  a  auRinenté,  d'une  année  à  l'au- 
tre, die  875. 12U  francs,  tandis  que  la  recette 
provenant  des  billets  simples  à  place  entière 
a  seulement  lléchi  de  553.380  l'r.  Le  gain  linal 
sur  les  deux  catégories  d-e  billets  ressort  ainsi 
à  33L746  fr.  L'eiX tension  donnée  en,  1900  et  1901 
a  la  délivrance  des  billets  d'aller  et  retOiur 
liour  les  relations  de  toutes  nos  gares  et  sta- 
tions entre  elles  et  avec  les  gares  des  réseaux 
<lu  Midi,  de  l'Ouest  et  de  l'Etat,  parait  donc 
continuer  à  produire  les  bons  effets  que  nous 
on  attendions. 

Nos  billets  spéciaux  d'excursion,  de  bains 
de  mer,  de  pèlerina--  de  trains  de  plaisir, 
etc.,  ont  donné  des  résultats  nul,  dans  leur 
•ensemble,  seraient  assez  satisfaisants  si  nous 
n'avions  à  constater  sur  cerfains  de  ces  bil- 
lets, des  diminutions  importantes  et  qui  pa- 
rais'^ent  d'ailleurs  accidentelles.  C'est  ainsi 
line  nous  devons  enregistrer  une  perte  de  re- 
cettes de  287.000  francs  sur  les  billets  de  pè- 
lerinage et  une  autre  de  2G.OO0  fr.  sur  les 
billets  délivrés-  à  l'occasion  de  fêtes  et  réu- 
nions diverses.  Ces  diminutions  sont  en  par- 
tie compensées  par  une  plus-value  de  162.000 
francs  sur  les  billets  d'excursion  à  itinéraire 
lixe,  de  34.000  francs  sur  les  billets  de  trains 
de  plaisir  et  de  16.000  fr.  sur  les  billets  de 
bains  de  mer. 

L'usage  des  billets  aller  et  retour  de  fa- 
mille que  nous  délivrons  pendant  les  fêtes 
de  Pâques  et  les  grandes  vacances,  de  toute 
gare  à  tonfe  gare  du  réseau,  sous  condition 
d'une  distance  d'an  moins  125  kilomètres,  a 
continué  à  se  dévelo^^ner  et  nous  avons  de 
ce  cbef  une  augmentation  de  recettes  de 
11.000  francs.  La  délivrance  de  ces  billets 
aller  et  retour  de  famille  n'avait  eu  lieu  jus- 
qu'ici qu'à  titre  temporaire  et  d'essai;  le 
tarif  (jui  les  institue  vient  d'être  rendu  défi- 
nitif. 

Le  nombre  des  billets  de  voyages  circulai- 
i-es  à  itinéraire  tracé  au  gré  des  vovageurs 
a  progressé  de  3  30  .%.  La  part  de  notre  Com- 
pagnie dans  le  produit  de  ces  billets  a  aug- 
menté de  55.000  fr.  Elle  avait  fléchi  en  1901 
de  179.000  fr. 

Le  nombre  des  cartes  de  circulation  à  demi- 
tarif  a  progressé  de- 19  %  en  1902;  il  a.vait 
progressé  de  3C  %  en  1901  ;  il  s'élève  à  21.465. 

Comme  en  1901,  l'augmentation  porte  exclu- 
sivement sur  les  cartes  de  trois  mois  et  de 
six  mois  ;  elle  est  la  conséquence  de  l'abais- 
sement du  prix  de  ces  dernières  réalisé  en 
1900.  On  compte  en  plus,  en  1902  ,  2.126  cartes 
de  trois  mois  et  1.446  cartes  de  six  mots, 
tandis  que  le  nombre  des  cartes  d'un  an  a 
diminué  de  143.  La  recette  a  proirressé  de 
7.G3  %. 

Nous  venons  de  mettre  en  vigueur,  de  con- 
cert avec  les  autres  Compagnies,  une  nouvelle 
modification  dans  un  .sens  très  libéral  du 
tarif  applicable  à  ces  cartes  de  circulation 
à  1/2  place.  Les  prix  en  ont  été  très  sensible- 
ment abaissés  et,  en  même  temi)S.  nous  avons 
i-eé  des  cartes  utilisables  au  gré  du  public, 

lit  sur  un,  soit  sur  trois  quelconques  des 
(  rands  réseaux. 

C'est  ainsi  que  le  prix  des  cartes  d'un  an 
'  vnnant  la  faculté  de  circuler  en  1".  2''  et  3" 

.isse  est  abaissé  de  270  francs  à  220  frans, 

'it  de  18. ,50  %  et  celui  des  cartes  valables  ex- 

usivement  en  3°  classe  est  abaissé  de  180 
i  .ancs  à  140  francs,  soit  de  22  "A.  Les  nrix  des 
cartes  d'une  durée  de  six  mois  subissent  des 
éductions  analogues. 

l'.n  dehors  de  ces  cartes  valaliles  sur  l'cn- 
rinble  des  lignes  des  s^vl  grand  réseaux,  la 
délivrance  de  cartes  utilisables  sur  un  et  .sur 
trois  réseaux  a  été  généralisée.  Le  public  peut 
donc  maintenant  obtenir  à  son  choix  : 

r  nés  cartes  valables  sur  l'ensemble  des 
sept  réseaux  ; 

2*  Des  cartes  valables  sur  l'ensemble  des  li- 

•ics  appartenant  ù  trois  quelconques  de  ces 

seaux  ; 

T  Oes  caries  valables  sur  l'ensemble  des 
mes  appartenant  à  un  seul  réseau  quel  qu'il 
-  'il. 

Ces  nouveaux  avantages  offerts  au  public 
•  peuvent  mamiuer  d'être  très  favorablement 

'Cueillis. 


Le  nombre  des  abonnem'cnts  hebdûinadaii  es 
de  3''  classe  dont  bénélicient  les  ouviiers  et 
les  enq)loyés  des  deux  .sexes  s'est  élevé  à 
132.531.  11  correspond  à  1.8.55.000  trajets  dont 
le  prix  moyen  les.sort  à  0  fr.  11  (impôt  com- 
pris). 

Les  abonnements  ordinaires  de  3'  classe, 
dont  le  i)aiement  peut  être  effectué  par 
acomptes  mensuels,  dans  la  banlieue  d'O  Paris, 
ont  été.  en  1902,  au  nombre  de  9.589,  en  ))ro- 
grès  de  1.872.  soit  de  25  %,  sur  l'année  1901. 
Nous  avons  étendu  cette  catégorie  d'abonne- 
iments  à  tous  les  parcours  de  notre  réseau 
n'excédant  jjas  40  kilomètres. 

Nos  voyageurs  de  grandes  lignes  et  de  ban- 
lieue continuent  à  faire  largement  usage  des 
facilités  que  leur  donnent  nos  nouvelles  gares 
du  Pont  Saint-Michel  et  du  Quai  d'Orsay. 
Pour  ceux  des  grandes  lignes,  la  proportion 
des  voyageurs  ayant  fréquenté  la  i^are  du 
Quai  d'Orsay  atteint,  cette  année,  55  %.  Si 
l'on  considère  séparément  chaqtre  classe  de 
voyageurs,  on  trouve  fiue  la  proportion  af- 
férente au  Quai  d'Orsay  s'est  élevée  à  85  % 
pour  la  l'"*^  classe,  à  63  %  pour  la  2"  classe  et 
à  45  %  pour  la  3"  classe. 

En  ce  qui  concerne  la  banlieue,  le  nombre 
des  voyageiU'S  qui  sont  descendus  au  Pont 
Saint-Michel  et  au  Quai  d'Orsay  s'est  élevé  à 
37  %  pour  le  Pont  Saint-Michel  et  à  26  %  pour 
le  Quai  d'Orsay. 

Il  n'est  pas  douteux,  d'ailleurs,  que  l'ou- 
verture de  notre  prolongement  dans  Paris 
n'ait  eu  déjà  une  très  sensible  influence  sur 
le  dévelonnement  de  notre  trafic  de  banlieue. 
De  1899  à  1902,  la  progression  du  nombre  de 
nos  voyageui-s  s'est  élevée  à  21  %.  Pendant 
la  précédente  période  triennale,  la  progres- 
sion correspondante  n'avait  été  que  de  10  %. 
Ce  mouvement  ne  peut  manquer  de  s'accélé- 
rer considérat)lement  lorsque  l'achèvement 
du  doublement  de  nos  voies  jusqu'à  Bréti- 
gny.  et  l'établissement  de  la  traction  électri- 
que entre  Paris  et  Juvisv.  nous  auront  per- 
mis de  réaliser  les  améliorations  que  nous 
projetons  dans  le  service  de  nos  trains  de 
banlieue. 

Le  trafic  des  marchandises  de  toute  sorte, 
en  grande  vitesse,  présente,  dans  son  ensem- 
ble, une  forte  augnrentation. 

Pour  les  transports  de  denrées,  le  tonnage 
s'est  accru,  en  1902,  par  rapport  à  1901,  de  1.182 
icmnes,  soit  de  0.56  %  et  la  recette  de  880.795 
francs,  soit  de  9.75  %.  L'augmentation  de  re- 
cette vient  principalement  des  transi lorls  de 
prunes  fraîches  et  de  petits  pois  dont  la  récolte 
en  1901  avait,  d'ailleurs,  été  médiocre. 

Les  colis  postaux  sont  en  progrès  de  907.827 
en  nombre  et  de  480.821  francs  en  recette,  soit 
5.96  %.  Sur  les  articles  de  messagerie  il  y  a  di 
u'inution  en  poids  de  2.203  tonnes,  soit  de 
2.09  %  et  en  i)roduit  de  51.276  francs,  soit  de 
0.94  %.  Si  nous  considérons  l'ensemble  des  re- 
cettes des  colis  postaux  et  de  la  messagerie,  il 
ressort  line  augmentation  finale  de  429.545 
francs.  En  1901,  l'augnientation  avait  été  de 
516.547. 

Dans  lein'  ensemble,  les  transports  accessoi- 
res de  grande  vitesse  ^marchandises,  bagages, 
animaux,  finances,  valeurs  etc.]  accusent  en 
1902  par  ra.i)port  à  1901  une  plus-value  de  1  mil- 
lion 507.4;55  francs,  soit  de  5.68  %.  L'année  der- 
nière ii'-^us  avions  co'nstaté  une  moins-value  de 
174.326  francs,  soit  de  0.65  %. 

Nous  nous  attachons  constamment  à  favo- 
riser par  (les  réductions  de  tarifs  et  par  la  cé- 
lérité des  transports  le  dévelojtpenient  du  tra- 
fic si  intéressant  des  denrées  agricoles,  tant 
sur  le  marché  intérieur  que  imur  rexporiation. 
Nous  es])ér(Uis  étendre  iinichainement  aux  des- 
tinations du  réseau  de  l  Est  un  tarif  commun 
réduit,  mis  eu  aiiplication  en  1901.  iiuin*  les  ex 
peditions  de  raisins  frais  de  la  partie  méridii.i- 
nale  de  n(.>tre  réseau  sur  toiiies  les  destinations 
des  réseaux  du  Nord  et  de  l'Ouest  Les  trans 
pnrts  lie  raisins  frais  de  la  région  d'.Xten  et  de 
.Monl  uiban  sur  Paris  et  sur  ses  au  delà,  aiui 
nés  par  des  trains  à  marche  rapide,  ne  cessent 
d'ailleurs,  de  se  développer.  lyCiir  tonnage  s'est 
élevé,  (le  3.(100  tonm^  en  1H97.  à  S.UJS  tonnes  en 
1902,  suit,  en  res|)ace  de  cin(i  années,  une  aug- 
mentation (le  17n  °,. 

Nous  avens  celle  année,  d'accord  avec  la 
Ciunpagnie  du  Nord,  mis  en  application  un  ta- 
rif réduit  d'iNiiurtatii'ii  lu  nr  le  trunsporf  dos 


iniines  fraicln.'s  de  toute  gaie  de  notre  réseau 
sur  les  points-frontières  et  les  ports  desservi* 
par  le  réseau  de  Nord  ;  nous  avons  en  même 
temps  concerté  avec  la  Compa^Tiie  des  horai- 
res de  trains  combinés  de  façon  à  assurer  l'ar- 
rivée de  ces  transi)orls  sur  le  marché  de  Lon- 
dres dans  de  bonnes  conditions.  Le  tonnage 
des  prunes  exportées  en  1902.  sous  le  bénéfice 
de  ce  nouveau  tarif,  ne  s'est  pas  élevé  à  moins 
de  4.845  tonnes. 

Nous  avons  soumis  enfin  à  l'homolgation  mi- 
nistérielle des  dispositions  très  libérales,  Jont 
nous  préi>arons  en  ce  moment  l'extension  par 
voie  de  tarifs  communs  avec  les  autres  ré- 
seaux, pour  le  transport  des  denrées  en  v.a- 
gons  réfrigérants.  Nous  espérons  faciliter  aint.i 
la  création  d'entrej>rises  mettant  à  la  Jispcsi- 
tion  des  producteurs  de  fruits  et  de  denroes  des 
moyens  nouveaux,  propres  à  améliorer  le« 
conditions  de  ti-ansport  de  leurs  produits  pen- 
dant la  saison  chaude,  et  à  leur  ouvrir  de 
nouveaux  débouchés  à  l'étranger. 

Pour  les  transports  de  marchandises  en  pe- 
tite vitesse,  la  recette,  abstraction  faite  des 
produits  divers  et  des  transports  en  ser- 
vice, sur  l'ensemble  du  réseau,  est  passée 
de    Fr.  110.560.305 

  112.179.114 

L'augmentation  est  de   Fr.  1.618.809 

soit  de  1.46  %. 

Le  tonnage  des  transports  pour  le  commerce 
s'est  élevé  à  12.064  647  tonnes,  en  augmenta- 
tion de  4^)3.056  toimes  ou  de  3.99  %  sur  l'année 
précédente. 

Pour  ren.senibie  des  marchandises  transpor- 
tées, le  parcours  moyen  d  une  tonne  a  été  de 
173  kilomètres.  Le  nombre  des  tonnes  transpor- 
tées à  1  kilomètre  a  augmenté  d'une  année  à 
l'autre,  de  55.686.000  toimes  kiloméiri(iues  "u 
de  2.37  %  et  la  taxe  moyenne  perçue  p;û'  tonne 
et  par  kilomètre,  qui  était  de  5  c.  10.  s'est  abais- 
sée à  5  c.  02. 

/.i  suivre).  :;l 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  au  31  Déceuibrc  1903 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   38.664  671  50 

Rentes  sur  l'Etat   98.1G-.>.-,'08  15 

Portefeuille   '.'.'.Itai  .(i88  C' 

Avances  sur  titres   ii5  cij  ;.I 

Correspondants  d'.Algérie    (-.esS.l-.'S  "«i'- 

Hôtels  de  la  Banque   S.Citf.ôOJ  10 

Ai  qoéreurs  d'immeubles  (solde?  di'.<  prix 

do  venlo)   -'.637.860  80 

Dépenses  d'administration   t:':'.       i  > 

Ctiarges  extraordinaires   t  J5.  l-.".'  -J» 

Succursales  (leurs  comptes  an  siège  social)  iH)G.5i'>:.9tO  51 

.Avances  k  l'Etat  ^Chambres  d«  commerce).  917. 86S  3-i 

lîureau.\  auxiliaires   l.JV.SH  40 

l'iu.-  :ip|';ii'l<ii:'iil  ;i  l.i  Ciussedes  rolraiti'>  L93i.U0  V2 

Correspondants  de  France   '.lOI.'.iSi 

Socicito  domaniale  algérienne   1  » 

Avance  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900)   3. 000.000  ■ 

Divera   d.83-.'  7lt  17 

Créances  en  souffrance   3i  n 

tOO.-JSi.v."} 

PASSIF  * 

Capital   K). 000.000  ■ 

Billets  au  porteur  en  circulation   i  lO.S*.'!.  .'M  » 

Bordereaux  i  payer   •.•il.9'.'';  -24 

('oniptes  courants  aur  place   ir>.  y.  Tii 

Tresoriers-pay"  (leura  comptai  couraDlsl  SOO  a 

Trésor  public   .415  71 

Pividcndes  i  payer   -.'.'1 . 0;<-.'  .'I 

Agios  et  commissions   715  01 

l'rorits  et  pertos  rc|K>rl  du  dern.  scincsl.;  6  (-.".r.  "3 

Réescompte  du  dernier  seincslre            ..  3G6.5.")7  sd 

Réserves  >l;inilairc  et  e\lni.-ï|diii,iire   7.914.918  73 

Kanq.de l'AlgArie  (son  compte  avec  auoc.)  501  414  038  '.'1 

C.i"i'  di>5  irtrailes    l.WI  175  07 

Di»er«   9.-?}i.494  67 

4i"'0.?'«i.«-.''1  IS- 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Marc  Lafon. 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


co  — 

^  "S 
O  2 


CLOTURE 

SBMBSTHIBLLB 


:0 

juin 
1902 


31 

déc. 
190-2 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


«1.750.000 

25 

i.dVD.OOO 

•le; 

i\> 

ï.750.000 

*0 

i.  750. 000 

25 

'8.250.000 

25 

i. 000. 000 

25 

j. 000. 000 

25 

5.000. 000 

25 

'  5.250.000 

25 

300.000 

25 

-J. 750. 000 

25 

:  i. 500. 000 

25 

275.000 

25 

-r.600.000 

25 

400.000 

25 

1  i.  750. 000 

125 

1(7.500.000 

25 

,  5.000.0C0 

125 

i  M25.000 

25 

'  400.000 

25 

'î. 000. 000 

25 

4.000.000 

25 

0.625.000 

25 

♦  100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Hew, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  0«»p 
The  East  Riod  proprltUrj  IIdh 

Ferreira  

French  Band  

Geîdenhuis  Estate... 

A.  Goerz  et  C°  

Klelnfontein  (New). . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estate3  . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jjck  (>ct.  nooi.) 
Transvaal  Gold  Flelds. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

21 

25 

20 

50 

18 

.50 

— 

29.50!  23 

20 

19 

2> 

19 

75^ 

1000 

yo.  uU 

oCS .  DU 

69 

69 

6! 

237.5 

211.50 

220 

179 

17S 

16^.50 

330 

619 

617 

499 

501 

503 

47 

94 

92.50 

69 

50 

68 

50 

69 

145 

300 

177.50 

159 

50 

157 

15  4 

68.50 

90.50 

84.75 

74 

73 

71 

170 

60.50 

56.50 

46 

50 

46 

4i 

50 

69 

81 

73  25 

58 

75 

62 

72 

59 

80 

80 

73 

45 

45 

45 

120 

105 

110.50 

91 

94 

25 

92 

93 

128 

120 

104 

50 

103 

50 

103 

50 

175 

122 

103 

96 

n-, 

99 

865 

315 

293 

248 

214 

50 

23-1 

50 

125 

294 

289 

253 

50 

248 

2S5 

53.75 

36 

35.50 

16 

50 

17 

17 

75 

«ne)  340 

54.25 

50.25 

40. 

25 

40 

39 

25 

76.50 

75 

68 

67 

5Û 

66 

75 

196 

236 

232.53 

108 

193 

187 

262 

360 

355 

284 

985 

269 

75 

20.75 

28 

IS 

18 

18 

85 

65 

59 

41 

4' 

50 

41 

77.50 

87 

49.50 

33 

27 

33 

7  ^  — "  En 

2 


a.  <u 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BM8STRIBLLB 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


31 

30 

50 

31 

500 

87 

60 

46 

44 

50 

46 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

520 

512 

50 

504.50 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

76.25 

76 

50 

80 

100  dr 

Laurium  grec  (pliobttarg.) 

72.50 

72.25 

70 

65 

75 

64,25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  iipiorallon. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Chirtertd). 

Gassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrielien  9;ilill«ri« 
Goldfields  CoasollUd.  ordiniirt 
Henderson  Transv.  tititt 
Kokumbo  (Côte  d  lwlre). . . . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

3-2 

34 

3'i 

125 

9i 

95.50 

61 

60 

50 

5G 

75 

20 

63 

58 

25 

55 

46 

36.50 

28.50 

91.25 

2Ô.50 

24.25 

2) 

75 

27 

27 

112.50 

235.50 

211 

166 

133 

155 

50 

125 

54 

50 

30 

30 

3) 

30 

25 

75 

25 

75 

25 

75 

107.50 

63.75 

60 

41 

41 

25 

40 

25 

19 

16.50 

16 

25 

15 

75 

15 

75 

43 

40.75 

36 

36 

50 

35 

25 

16.25 

92 

89.50 

67 

50 

68 

G  4 

25 

154.50 

154 

108 

104 

50 

98 

75 

BOURSE   DE  LONDRES 


-3 

<  ^ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  du  Witwalersraud) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 

(|  120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300  000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 

,  111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 

.  470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 

2.500,000 
270.000 

i. 750. 000 
900.000 
425.000 
100.000 
700.000 
540.000 
250  000 
400  000 
400. OOû 
80.000 
196.775 
352.08: 
860.000 
H5.7Ti 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels 
Ohimes  Exploration  . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsua  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort... 
Durban  Roodpt.  Deep. 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geîdenhuis  

Geîdenhuis  Deep  

Geîdenhuis  Main  Reef. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatarsrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Bloclc  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marie  val  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Gharlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  .  . 

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

vVest  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep . . . 

WolUuter  

Worcester  


60 


40 
100 

40 
160 
60 
80 


120 
80 


60 
160 
40 


60 
50 
120 

100 
50 
100 
15 
70 
80 
40 
50 
30 

100 
40 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 
4  l/lô 
5/16 
5/8 
3/8 


l/« 


2 
5 
9 
8 
7 
5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/S 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/161 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16: 
15  3/4 
18 

6 

6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

II  3/4 
9/16 
3  3/16 

1/8 
1/8 
3/4 
7/8 
1/4 
1/2 
3/4 
3/16 
1/2 


2 
5 
9 
7 
6 
4 
4 
2 
7 
3 

4  3/ 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 

1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 
.  1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  3/4 
2  l/lo 

1  3/16 

2  1/4 
3/4 

!1/I6 
l'4 

6  7/8 
2  5/10 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/» 

5 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/8 
19  3/  i 

5  5/8 
2  13/16 

3  3/16 

6  1/i 
10  3,8 

3/8 
3  3;  i6 
1  1/2 
4 

8  3/4 
4 

5 
3 


3/8 


1  3/ 
5  3/  ID 

2  5/ 16 

3  3/4 
3/1 

I  11/16 
1  1/2 


1/8 
/S 
3/8 
3.'4 
5/8 
3/4 
4  1/8 
3  13/16 

1  1/16 
9  13,16 

2  5/8 

I  13  16 
9  7/8 

6  5/8 
8  1/4 
1  7/8 
1  5/8 
4  3/8 

3  5/8 
3 

7  5,  8 

II  1/4 
1  3/4 

3  13/16 
3  1/2 
1 


6  7;8 
2 

1  3/16 

2  1/4 
3/4 

11/16 
1/4 
6  ll/i6 
2  5/16 

1  l/i 
13  1/2 
n  l/i 
4  15/16 

5  7/8 
2  5,8 

7  i/lG 
19  3 '4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  I  /  » 
10  1/4 

3 '8 


7/16 
7/16 

7/8 

7/8 
l/i 


13/16 
5  1/8 

2  3/8" 

3  3/4 
3/i 

1  5/8 

1  1/-2 

4  1/8 
8  13/16 

2  7/16 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/lG 

1 

9  3/4 
2  3/4 
1  13/ IB 
9  7/8 

5  1/2 
1/4 
7/8 
5,8 
1/4 
5/8 


5/8 
1/2 
5/8 
3  13/16 
3  5/16 
1 


6  5/8 
1  7/8 

1  1,M6 

2  1/4 
11/16 
11/16 

1/4 
6  1/2 

2  1/8 
1  1/4 

12  3/i 
17  1/4 

4  3/4 

5  3/4 
2  11,16 

6  5/ 
20 

5  1/ 

2  U/iG 
3 

6  3/16 
IC  1/4 

3/8 
3  3/8 
1  3,8 

3  3/4 
8  5/8 

3  3/4 

4  3/4 
3  3/4 

3  7/8 

1  3/4 
4  15/16 

2  3/8 

3  ll/:b 
11/16 

1  1/2  i 
i  7/16 

4  1/16 
8  5/lG 
•i  1/4  : 

5  3/4  i 

2  7/16  I 
5 '8 

3  7/8  I 

3  13/16 
1  I 

9  7/16  ' 


2  1/2 
1  3/i 

9  5/8 
5  3/8 
7  3/4 
1  5/8 
1  9/16 

3  7/8 
3  1/2 

2  13/16 
7  1/2 

U  '/i 
1  9/16 

3  9,  ;g  '■ 

3  1/S 
1 


< 

Oh  « 
< 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


H 


S 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
400 
4.375 
325 
2.000 
250 
575 
200 
400 
375 
670 
267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
197, 


300 
.500 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
003 
058 
000 
507 
000 
000 
077 
000 
225 
000 
436 


250.000 
2.682.396 
500.000 
250.000 
000.000 
200.000 
3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


< 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

8/0 
1 
1 


Anglo-French  Expl  

Bamato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  fi») 
Gharterland  Goldfields.. 
Gons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  >/4%Dabentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Ageacy . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &o. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesla  Goldfields  

Transvaal  CoQSolidt. . .  „ 
Id.        Gold  Fieldg.. 

Id-  GoldMiningEstat 

Willoughby's  Goasol  

Zambesia  Exploriag  


50 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 
3 

l  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 
1  5/8 
■i  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 


1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C"  (New)... 
Johaanesbg.  Gons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  Africau  Company . 

Robinson  Bank  

S.  Africau  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 
3  11/16 
1  5/16 
1  1/2 
15  1/8 
3  1/8 
5  3/3 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3/4 
3  5/8 
1  3/16 
1  1/16 
14  1/2 
2  13/16 
5  1/8 
8  1/16 
1 

3  3/8 


3  11/16 
2  1/2 

1  3/10 

2  5/ 16 
7/lC 

6  9/16 

25  '0 
105  i/2 
1  l/i 
1  1/8 
1  7/8 
1  7/16 

1  5/8 

3  7/16 
3/8 

4  3,  16 

2  3/i 

1  15/16 

7/16 
1  11/16 


3/4 
2  3/4 
1  5/16 
3/i 
15  7/8 
1  15/16 

1  7/16 
5  8/16  ' 

13/16 

2  5/16 


3  11/16 
2  7/16 

1  l/i 

2  5  16 
7,8 

6  1/2 
25/0 
105  1/2 
1  1/2 
1  1/16 
7/8 
1  7/16 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/16 

2  3/4 

1  15/16 

3/8 
1  11/16 


3/4 
2  3/4 
1  5/16 

3/i 

16 

1  15/16 

1  7/16 
5  1/4 
13/16 

2  5/16 


3  1/2 
2  3/8 

1  1/8 

2  1/8 
1/2 

6  1/4 
25/0 
106 
1  1/2 
1 

7/8 
1  7/16 
1  9/13 
3  1/16 

3/8 
3  13/16 
2  3/4 
1  13/16 

7/lG 
1  5/8 


3/4 
2  5/8 
1  5/16 
13/16 
16 

1  13/10 

1  7/16 
5 

13/16 

2  3/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownlxill  

Lake  View  Consols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldfields. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waihi  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 

28/0 

27/6 

27/3 

2  5/8 

3  15/ IG 

3  13/16 

3  13  16 

2  7/16 

1  3/16 

1  9/16 
9/ 16 

1  9/16 

3/8 

9/lG 

1  1/16 

2  1/4 

4 

2  3/8 

2  1/1 

9/16 

7/16 

7/!G 

7/16 

5/16 

11/16 

11/16 

3, '4 

1  1/4 

!  1/2 

1  1/2 

30/ 

15/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  l/i 

5  1/8 

5  3/16 

5  1/8 

5  1/Î6 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105. 25U 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debenturo.. 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein .... 


36/9 
22  15/16 
107  1/2 

8  1/4 
27 


31/9 
22  5/8 
108 

8  1/4 
27  3/4 


33/0 
20  1/2 
107 
8  1/8 
28  3/8 


30,0 
23  1  8 
107 

8  1/K 
28  1/2 


30/0 
10  13/16 
ICG 

8  1,8 
28  1/2 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


IITittTI 

tnn  ttmf.  jillld 

Cours  de  clôture 

«■1902 

1901 

1902 

21  liix. 

7  janv. 

55  .. 

1593  .. 

1475  .. 

1413  .. 

1409  .. 

1405  .. 

50  . 

1256  . . 

448  50 

449  50 

4*9  25 



15  .. 



466  . . 

455  .. 

455  75 

15  .. 

452  75 

452  75 

444  . 

453  . 

453  . . 

446  50 

15  , 

453  .. 

452  25 

445  ^ 

15  .. 

453  . . 

470  . . 

454  . 

454  75 

419  7; 

15  .. 

449  . . 

465  . . 

4  .9  50 

450  50 

450  7î- 

12  50 

409  .. 

418  .. 

408  . . 

408  .. 

408  .. 

15  , 

4i;j  .. 

50 

451  . 

50  .. 

1300  .. 

1285  .. 

ll»u  U) 

1175  .. 

1150  . 

15  .. 

454 

469  . . 

449  73 

448  50 

440  . . 

15  .. 

452  .  . 

466  .. 

446  50 

446  75 

446  5(' 

2090  .. 

1960  .. 

1865  .. 

1851  .. 

1810  .. 

15  .. 

462  .. 

476  .. 

432  .. 

463  . . 

45S  .. 

15  .. 

454  .. 

473  .. 

4'/.'  25 

460  .. 

462  .. 

12  50 

414  .. 

429  .. 

41S  .. 

4l!>  50 

417  50 

15 

449  -25 

4S8  -S 

59  .. 

1990  ■ . 

lo£D    . . 

1  4  '  0  . 

1  '.AT 
l-iO  1    •  • 

43  50 

1120  .. 

1080  .. 

1051  .. 

1050  .. 

!050  . 

15  . . 

454  .. 

470  .. 

456  . . 

45';  50 

450  50 

15  .. 

451  .. 

465  .. 

450  50 

452  .. 

45i2  21, 

12  50 

40Ô  .. 

418  .. 

408  Î5 

407  .. 

408  50 

15 

452  50 

453  .. 

417  .. 

38  50 

1020  .. 

985  .. 

883  .. 

8»0  .. 

8S0  .. 

15  .. 

454  .. 

469  .. 

449  75 

449  75 

440  .. 

15  .. 

450  .. 

465  .. 

447  .. 

446  .. 

445  .. 

12  50 

406  .. 

417  .. 

<0k  50 

402  .. 

403  7î 

25  .. 

620  .. 

635  .. 

6-29  . 

630  .. 



15  .. 

440  .. 

453  .. 

442  50 

440  50 

440  . 

15  . 

iii  50 

V,i  .. 

9  .. 

250  .. 

190  .. 

236  .. 

835 

■2:«  .. 

15  .. 

4  -28  .. 

432  .. 

i-23  50 

426  tO 

4^28  .. 

15  .. 

594  .. 

548  .. 

499  .. 

505  .. 

507  . 

17  50 

380  .. 

360  .. 

34i  .. 

3i2  .. 

310  . 

28  50 

625  .. 

600  .. 

618  .. 

600  . 

78  .. 

■020  .. 

2030  .. 

1S05  .. 

1820  .  .' 

1810  . 

32  50 

600  .. 

585  .. 

6o2  . . 

610  .. 

6!5  .. 

52  50 

785  .. 

790  .. 

793  .. 

7tte  .. 

790  . 

52  50 

U\J\J    .  , 

518 

52<J 

51> 

524  . . 

290  .. 

125 

lis  !! 

152  50 

148  .'. 

20  . . 

505  .. 

280  .. 

210  50 

•2C.0  . 

•204  . 

925  .. 

760  .. 

5S9  .. 

5S.1  .. 

5s:^  . 

445  .. 

3W  .. 

210  25 

214  .. 

211  .. 

62  .. 

56  . 

IÛ5  .. 

lOJ  50 

105  .. 

10  .. 

248  .. 

230  .. 

2.'J  .. 

•220  .. 

218  .. 

260  .. 

85  .. 

54  . , 

54  . . 

53  .. 

n  50 

603  .. 

515  .. 

550  .. 

560  .. 

550  .. 

10  .. 

313  .. 

220  .. 

213  .. 

■207  . . 

■202  .. 

160  .. 

•228  .. 

176  .. 

17:  .. 

171  .  ' 

50  .. 

•25  .. 

15  .. 

14  .. 

14  .. 

50  .. 

62  .. 

312  .. 

■205  .. 

214  .  '. 

213 

•267  :: 

400  . . 

■250  . . 

2»5  . . 

2  m>  . . 

■.'"i5  . . 

512  .. 

330  .. 

564  . . 

Si-ù  .  . 

560  .. 

280  .. 

155  .. 

302  .. 

3uo  . . 

303  .. 

5  .  . 

Vo   •  ■ 

112 

*5 

>6  50 

v5  50 

22  50 

f         <  • 

488 

493  .  ! 

48b 

485  .  .j 

25  .  • 

il*    •  • 

5*0 

475 

455 

^■X) 

irô 

154 

HA 

103 

1  ".'> 

1  "Jb 

1 2*' 

133  8ô 

o  no  . . 

i055 

4la0 

40.'5 

61  33 

1 4  i5 

1775 

1A49 

1851  .. 

1  ^ 

19  . . 

525 

568  . . 

544  . . 

10  . . 

160 

158  . . 

1  !  .•    . . 

1  U  75 

1 16  . .  ' 

32  50 

580 

620  . . 

57  J  . . 

575  . . 

f'.O  .  . 

■*5  . 

1015 

743  . . 

osl  . . 

676  . . 

679  . 

OU  .  . 

1080 

940  . . 

WO  . . 

9>5  . . 

Vil  . 

12  . . 

362  .. 

367  . . 

307  50 

1 

310  . . 

295  . . 

2  50 

95  .. 

97  30 

»9  tO 

*>  50 

88  iJ 

5  75 

52-.'  .. 

!00  75 

t03  50 

103  20 

103  40 

102  im 

4  50 

73  25 

79  .. 

«<7  .  . 

85  60 

86  al 

69  70 

72  40 

78  25 

77  50 

76  80l| 

37S  .. 

415  .. 

121  .. 

415  5(  ' 

410  . 

101  70 

104  50 

102  . 

101  .. 

?5 

80  .. 

82  .. 

W  50 

83  50 

83  -iNi 

69  45 

94  50 

92  .. 

'.'■}  .. 

W  ::.! 

103  40 

105  -20 

loi  75 

lO:  .. 

102  ^  ' 

107  75 

110  70 

lû.s  10 

10»  :  1 

3  50 

101  75 

104  40 

101  ;io 

101  65 

100  :  ' 

4  .. 

71  75 

81  60 

8S  »5 

»s  v»o 

89  .ri 

6  .. 

305  .. 

5  .. 

»4  .. 

964 

cirini 

••alml 

■mini 

llll. 

02000 

665 

3762 

113 

2576? 

~778 

loœbra 
de  Tilres 

Til. 

non 

387.536 
868.900 

"500 
100 

57.447 
263.860 

500 
500 

429.661 

500 

209.251 

400 

1059710 

400 

» 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575.637 

400 

» 

100 

438.693 

400 

» 

100 

672.620 

500 

» 

100 

412.071 

500 

« 

125 

127.910 

400 

798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
980.223 
955.848 
1  034 
489.416 
,97.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178.96 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
100.000 
'jOO.OOO 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.96 

60.000 

53.808 
lOl .867 
167.8 

49.611) 
489.609 
501.894 

79.  a6 
316.648 
1905-275 
1963657 
106.940 
389.821 
149.481 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
50U 
500 
500 
500 
500 
DUO 
500 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

I) 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %  i 

S  %  Amortissable- 


Terme 
Compt 
Terme. 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  j-,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

187B  4  %  

1876  4  %   

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  1886  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

-  1892  3  %.... 

Foncières  189B  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  -  1881 
Immeubles  de  France.. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TEBME) 

Banque  ae  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2jLl  iuk: 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B  Fr"  p'  if  Coni"  e:  1  Indus" 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.        -  i  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  tilres  bleus- 

—  —       -       tilr.  rouge 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algériea  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.    —    52-54-56  5  %  

—  -  a  %  

—  —    3  %  nouv  

—  -       %  \   

—  —   Artfeni.es  3  %  

—  Qr  -Ceint.  de  Paris  3  % 


UTiRlTS 

1902 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 


50 


50 


50 


13  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

14  .. 

12  .. 

15  .. 
14  .. 

13  .. 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


1-25  .. 

50  .. 

12  50 
12  50A 
12  60A 

7  ..A 
15  ..A 

12  60 

40  . 
•20  ..A 


15  . 
14  8 


27  50 
12  50 


33  0 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12 
15 
15 


50 


Coari  eomp.  jolUet 
'TiÔT  Î902~ 


100  25 
99  25 


492 

61  40 

81  50 
492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 

419 

420 


465 
395 


120 
140 


3700 
108O 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 
4b0 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 
415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 
-■20 
460 
980 
4 '18 

466 
467 


Cours  de  clôture 


■24  déc. 

97 

57 

97  40 

98 

40 

482 

82  60 

81 

23 

5C2 

555 

50 

441 

75 

411 

107 

25 

562 

50 

560 

50 

376 

98 

75 

380 

97 

75 

415 

lo4 

25 

403 

23 

101 

40^ 

75 

476 

503 

25 

501 

449 

471 

399 

75 

471 

479 

467 

51 

51 

562 

442 

117 

.iS85 

ll'il 
r.'7 

715 

608 

700 

621 

li5u 

91 

325 

6JS 

2u7 

705 

l'.il 

33 

1209 

710 
415  25 
6S2  50 
i:;7  50 
436  .. 
430  60 
719 
115 
'.'l'.i 


655 
447 
151 
415 
455 
4.50 


31  t\t 

C. 

97 

02 

97 

10 

98 

50 

482- 

82 

70 

81 

95 

509 

557 

439 

101 

,*  • 
25 

ODU 

50 

564 

50 

ôlO 

•  • 

OQ 

yy 

vO 

0 10 

•  • 

y/ 

50 

-ilD 

104 

/5 

'  no 

ICO 

404 

50 

475 

505 

500 

75 

447 

50 

473 

399 

75 

467 

50 

476 

466 

51 

50 

51 

50 

560 

441 

75 

116 

25 

3810 

1133 

421 

745 

•• 

ÔOS 

091 

623 

Iti) 

1145 

9 '2 

321 

628 

205 

700 

li'O 

32 
1248 

700 

416 

6^4 

436 

1  436 

4^.'y 

716 

415 

VIH 

412 

655 

448 

451 

411 

97  27 
97  12 


97  25 


480  75 

82  90 
81  95 
506 


559 
440  50 
406  .. 
105  25 
571  75| 
567  50 
378  50 

100  75 
376  .. 

98  50 
417  .. 
104  75 

403  .. 

101  50 

404  ..; 


476 

502 
506 
440  50 
473  .. 

401  ..I 
462  50 
477  50 
467  50 
52 

51  50 
559  .  .i 
438  ..! 
116  ..I 


3815  .. 
1100  . 


602  .. 

ï95  .. 

672  .. 

624  .. 

1132 

91  50 
325  .  I 
6^28  .. 
201  25 
705  .. 
180  ..i 
31  .50 
f2-,'8  .! 


708 
446 
688 
435 
435 
4-28 
715 
415 
920 
41 1 
65 1 
448 
45o 
411 


452 


lonbre 

it  Tltrei 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1  ■286692 

iSO.SOO 
254.616 
■257.306 
3211006 
1313350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
■200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 
■279.492 
80.000 
120. 000 
13.550 
■20.450 
200.000 
100.000 
62.060 
64.000 
101 .210 
(.862 
300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.8^20 
33.180 
1^25.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510. OOO 
210.509 
100.000 
40.000 
100.000 
70. 121 
80.000 
61.000 
60.000 


Til. 

■  OB 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

B 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
50O 
500 
250 

» 
500 
500 
SOC 

» 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500 
250 
» 

lOu 
500 
500 

500 
4Q£i 
500 

n 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


lèOlkrt  U  Tltrtt 


592*10. •228  i 
18&77  ?.000f. 
524306.20011 
4.8-23.300  t 
18. 388.  200 -t 
58.090  «l 
359282. 500 f 
772.950  ti 
1050<.>0.000f. 
14t>t.8l.OilO(. 
13y9^2y»000f . 
73«»3y.500f . 
671830.4001. 
1.171. 500  •> 
1.060.600*4 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 

-     3  % 


i%  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %■•■ 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv 
2  y  ^  

Vict.-Emm."  62  3  % 


Nord. 


nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  '/i  %,j.avr.et  cet 
Nord-Est  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  •/,  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  K  %  

Ouest- Algérien  

-  3%... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


800.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—          —  jouiss 
C"  G''  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Ëst-Parisien  . . 
Oie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gen.  Pans,  de  Tramwr. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  DecauvlUe  ainé  — 

Aguilas  iCoiiiiia^uie  d'j  , 

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  dej  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C"  f")  

Métaux  (C'«  française  des... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interociC"  du»  en  liq 

—  Bons  à  loU  1869 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite   Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  . 

Rafif.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^Soc.  liidusl.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre?    %^ch.  fiieisit» 

Argentine  6  %  ls9l  

Autriche  4%  or  (cli.  ûxeïf.bO 
BrosU  4  S  !h)  '88S  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  i  %  or  1895  

Congo  lol-s  1888  

Danemark  S  9t>  189k  

Egypte  Dair.^-Sauieh  4  %) . 

—      iUnidec  7  %)  

iPr-,viloK-.ec  3  S  %)■• 
Espagne  »  %  i-.xlerieure  — 
Cuba  0  1886  

—  h  %  1890  


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


7 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consol,  Pruss.  3  0/0  

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole  

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  0/0  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Eeichsbank  

Créd't  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . 

—  —  Londres  —  . . . 

—  —  Vienne   —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


■2  déc.  9déc.  16déc.  23déc.  30déc.  6  jan. 


91  10 

99  30 
90  75 

;oo  10 

33  5Ù 
103  'i5 


145  20 
n  50 
190  20 


153  20 

215  90 
223  60 
197  90 
147  70 
165  40 
159  40 
129  20 

8;  20 
20  44 

85  25 
213  55 

216  25 


91  50 
99  20 
89  25 
100  60 

33  70 


147  » 
17  3) 
189  20 


153  50 
218  » 
225  40 
198  50 
148  20 
166  40 
IbO  90 
129 

81  20 
20  44 

85  2:1 
213  60 
216  20 


91  90 
99  60 
89  10 

l'iO  .. 
33  75 

103  -"S 


146  60 
17  70 
190  20 


153  40 
217  .  . 
223  70 
199  6') 
148  20 
165  30 
1^9  90 
127  80 
81  15 
20  41 
85  20 
213  40 
216  20 


91  70 

99  20 
88  90 

100  10 
33  65 

103  60 


146  20 
17  30 
193  90 


152  60 
217  50 
224  20 
199  30 
147  . 
164  90 
158  70 
l26  75 

81  15 

20  40 
85  15 

216  » 


91  75 
99  10 
89  IC 

100  10 
33  30 

103  80 


1 54  .".0 
16  50 
:03  90 


153  20 
2!E  20 
225  50 
197  50 
"46  80 
163  20 
157  70 
127  25 

81  15 

21  40 
87  » 

216  '» 


91  50 
99  10 
88  » 

100  40 
32  25 

103  80 


145  20 
16  50 
192  80 


152  50 

215  20 
223  10 
19^  90 
!44  10 
161  10 
155  n 
125  75 

81  20 
20  42 
85  25 
213  10 

216  05 


BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0,0 
Roupies  3  1/2  0,0... .  . . . . . , 

Brésil  4  00  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  uni  lié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0,0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0,'0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  

Escompte  hors  banque... 


2  déc. 

9  déc. 

16déc. 

23déc. 

30déc 

6  jan. 

89  25 

89 

12 

89 

88 

37 

88  06 

87  50 

65  75 

65 

87 

65 

62 

65 

50 

64 

87 

64  50 

78  » 

78 

» 

78 

77 

25 

77 

» 

75  75 

101  50 

lo2 

75 

101 

75 

101 

75 

101 

25 

99  25 

102  » 

loi 

75 

lût 

87 

101 

50 

101 

50 

100  50 

86  75 

88 

n 

88 

50 

88 

87 

50 

85  62 

"94  » 

93 

93 

» 

93 

» 

93 

)> 

92  » 

103  » 

103 

50 

IfS 

25 

102 

75 

!03 

» 

!03  » 

44  £0 

45 

>i 

*5 

44 

;o 

44 

50 

43  50 

103  » 

103 

25 

103 

62 

103 

50 

103 

75 

!01  50 

100  50 

!00 

75 

100 

50 

95 

50 

98 

» 

9i  » 

63  12 

65 

12 

65 

2.Î 

64 

87 

64 

75 

62  75 

89  87 

88 

50 

88 

25 

88 

» 

88 

12 

85  50 

100  50 

100 

75 

101 

101 

25 

101 

50 

99  50 

97 

98 

» 

98 

11 

■98 

98 

» 

97  » 

6  » 

6 

» 

6 

6 

50 

ô 

5C 

6  » 

163  50 

163 

50 

163  50 

162 

50 

162 

50 

160  50 

14  » 

!4 

12 

14 

12 

13  87 

13 

8-:' 

13  50 

48  37 

49  87 

50 

25 

49 

87 

49 

37 

48  87 

107  50 

106 

i07 

» 

106 

50 

103 

50 

104  5ù 

26  43 

25  30 

25 

87 

23 

75 

25 

93 

2i5  81 

25  40 

25  40 

25  38 

25  37 

25 

37 

25  36 

4 

4 

» 

4 

4 

4 

» 

4  » 

3  93 

3  96 

3  68 

3 

68 

3 

43 

3  28 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  VIENNE 


Fonds  d'État 
Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent . . . 

—  —  Papier  . . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  iNord-West  

Staatshahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


2  déc. 


120  55 
lOO  35 
100  50 
118  dO 
98  45 


1039  » 

580  » 
5540  » 
431  » 
677  » 

89  »■ 
239  70 
95  18 
19  C6 


9  dét 


120  70 
100  45 
100  65 
118  95 
99  13 


1U44  )) 
579  n 
5550  » 
429  » 
684  » 
87  » 

239  75 
95  18 

19  08 


lOdéc.  23déc.  30déc.  5  jan 


120  75 
100  55 
100  70 
119  lu 
99  05 


1035  » 
579  » 
5560  » 
428  .> 
679  » 
89  >. 
239  50 
95  20 
19  OS 


120  70 
100  50 
100  60 
118  85 
98  90 


1031  » 
579  M 
552J  >) 
425  » 
B81  » 
88  » 
239  37 
95  17 
19  07 


120  65 
100  60 
100.60 
118  85 
98  80 


1027  » 
579  » 
5540  » 
423  » 
673  » 
85  )) 
239  37 
95  21 
19  Ofi 


120  50 
100  65 
100  65 
119  20 

98  85 


1020  » 
577  » 
5490  » 
427  » 
669  » 
84  » 
239  45 
95  21 
19  05 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  . . . 
Change  sur  Londres. 


2  déc. 


23  50 
670  5U 
42  62 


9  déc. 


24  » 

669  .. 
42  75 


IGdéc 


ots  » 
42  81 


23dé( 


23  5u 
666  » 
43  » 


30dé 


  |5  jan. 

23    .,  \  Q3  „ 
664    >.  663  » 
43  18    43  06 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0/0  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—    sur  Paris  à  vue,  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


2  déc 


77  40 
33  70 
33  80 


77  52 
58  6u 
97  20 
34  05 


9  déc 


77  2J 

34  23 

35  95 


77  15 
56  30 
94  40 
36  10 


IGdéc, 


77  45 

34  22 

35  97 


77  35 
54  30 
92  » 
35  95 


23déc 


77  50 
34  22 
36  10 


77  42 
54  40 
91  40 

36  30 


30dr 


77  70 
34  28 
3G  25 


77  62 
54  50 
91  85 

36  35 


jaii. 


77 

34  33 

36  80 

76  92 
53  35 
90  50 

37  40 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  O'O  

—  —    2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Galaia 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0/0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


2  déc.  9  déc.  16déc    23déc.  30déc.  6  jan. 


99  70 

88  75 
415<  « 
653  » 
2900  » 

89  87 
77  93 

209  12 
123  25 
25  22 
100  15 


100  17 
123  37 

25  23 


99  70 
89  75 

4152  50 

653 

2710  » 
88  43 
78  n 

209  12 

123  20 
25  22 

100  11 


100  17 

123  20 

25  23 


99  75 
89  75 
4160  » 
650  » 
2673  » 
88  30 
78  06 
208  97 
123  32 
23  23 
100  13 


100  17 

123  23 
23  21 


99  75 
90  » 
4180  >i 
553  » 
2275  n 
88  75 
77  50 
208  87 
123  37 
25  18 
100  12 


100  15 
123  37 
23  19 


99  80 
90  .> 
4190  » 
652  50 
2325  » 
Si  81 
77  12 
208  97 
123  25 
25  18 
100  11 


100  15 

123  27 
25  19 


99  72 
89  25 
4210  » 
651  50 
2542  5» 
85  81 
76  » 
209  05 
123  22 
25  19 
100  12 


100  17 

123  25 
25  05 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  •. 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act.. . 

Cotnp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


2  déc. 


lOi  20 
456  » 
689  » 
1133  » 
576  I) 
503  50 
1535  . 
99  87 
25  15 
122  95 


104  15 
688  .30 
99  88 
122  90 


9  déc. 


104  05 
462  » 
705  » 
1143  » 
50 1  » 
506  » 
1534  » 
99  86 
•25  14 
122  87 


104  05 

7o5  » 
99  85 
122  90 


16déc 


104  15 
46)  » 
710  » 
1 126  « 

550  » 
498 

148S  » 
99  87 
25  15 

122  97 


104  17 
712  o 

99  83 
122  97 


23déc 


104  12 
460  » 
717  » 
1132  » 
539  » 
475  » 
1500  n 
99  8S 
25  17 
123  10 


104  12 
718  » 
99  90 
123  03 


30dec, 


104  72 
464  » 
728  » 
1128  » 
340  » 
472  » 
1505  >) 
99  90 
25  12 
122  95 


104  77 

730  » 
9J  88 
122  95 


jan. 


103  57 

459 

720  50 
llli 
540  » 
459  » 
1  492  » 
99  96 
23  15 
123  » 


102  55 
720  » 
99  92 
122  95 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURÛ 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters  .. . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


2  dé 


99 
360 
419 
454 
219 
37 
94 
45 


55 


9  déc. 


99  55 
366  » 
426  . 
452  » 
224  » 
37  35 
94  73 
45  90 


16déc. l23déo. 


99  55 
376  50 
430  » 
460  » 
225  » 
37  32 
94  62 
45  90 


99  55 
372  » 
420  •> 
449  » 
■223  » 
37  27 
94  62 
45  90 


30dé 


9J  55 

365  » 
412  >. 
438  » 
223  .. 
37  35 
94  70 
43  90 


5  jan. 


99  55 
351  n 
4Ô8  » 
428  » 
216  » 
37  40 
94  75 
45  97 


BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0  0. 

—  1890  3  %%.... 
Fédéral  1889  3  %  %... 

—  Ch.  de  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres... 


2  di' 


107  » 

102  » 

»  » 

97  0 

103  80 
100  09 

25  21 


9  dé 


107 

102  » 
»  » 

97  85 

103  75 
100  10 

23  21 


lôdr 


107  » 

102  25 

rt  n 

98  50 

104  10 

100  10 

23  20 


23d(j 


107  50 


104  03 
100  15 

25  ■}  ) 


30déc 


10»  50 


104  40 
100  19 
23  20 


6  jan. 


108  75 
100  25 


102  30 
100  25 
23  22 


OURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Pièce  

Ottoma-^  4  0,0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


2  déc.  9  déc.  16déc.  23déu.  30déc.  6  jan 


87  04 

94  13 

137  75 

23  91 

109  35 


87  05 
93  24 

130  50 
22  87 

110  05 


87  10 

97  12 

130  87 

22  83 

1)0  10 


87  15 
97  10 

131  50 
22  SI 

110  10 


87  15 
96  14 

128  37 
22  77 

110  20 


87  18 
95  04 

125  75 
22  71 

110  30 


BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


2  déc.i  9  déc. 


I 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacifie  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Ilhnois  Central  

Louisville  et  Nasv^lle. . . 

New- York  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

■Wabach  St-Louis  préf. . 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Câbles  Iransterts  sor  Untli«s. . . . 

Cuivre  

Argent  


110 

67 

118  % 
155 
139  % 
27  % 
129  >4 
106  % 
115 


115 

42  % 
75 

36  % 
430 

1.7à  75 
5.23  % 
1.83  75 
12 

5i  Ji 


110 

68  % 
119 
156 

142  y, 

29  k 


29 
129 
107 
119  44 

87 
118 

45 

78 

37 
435 
.79  70 
5.23  Yt, 
4.83  75 

12  % 

54  % 


16  déc 


110 

68  '4 
118  % 
155 

142  % 
29  % 
12'J  % 
105  'i 
118  '4 
85 
117  ?4 
44  '4 

78  y» 

430 

4.80  60 
5.22  )^ 
4.84  40 


23  déc.  30  déc 


110  'A 

68 

118  y, 

162 
143  \ 
29  % 
130 
107  % 

119  % 
85 

118  Vj 
45  % 
78 
37 
436 
4.80  75 
5.21  \ 
4.84  55 
12  % 
55  Yi 


•A 


108 

68  % 
118  % 
161 
140  % 

29 
131 

109 

120  '1 

85 

;19 

43  % 
80  % 
37  % 
432 
4.S075 
5.22  y, 
4.83  95 

12  y, 

5'  .'i 


6  jaii. 


107  y, 
66  % 
116 
160 
141  % 

27 

129 

106  ^; 

1!7 

85 
117 
43  % 

76  y, 
33  y, 

435 
.8190 
5.21  U' 
.8525 
12  9  18 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

VILLE  DE  PARIS  ' 
A  adj"  s'  1  en  ch .  Gh .  iU>s  Not.  do  Paris, 
iauvior  l'.lOi.  ANGLE  rues  Dante 
el  Domat.  Suif»  373'".  M.  à  p.  280  IV.  le  métro. 
S'fid.  aux  nul.  M'»  Maliol  de  ht  Uuérautoiinais,  14, 
nio  dos  Pyramides,  et  Delorme,  rue  AuJjer,  11, 
dép.  de  l'eiich. 

 ^£t 

J  AA  4 /^^'^l'IAVW  libérées.  SiH-iéli!  fx|iIoitalion 
1  AIjIIIMO  Brrvels  Paul  Snhi'oe.  A  adj" 
Etude  M"  Kastleiî.  nul.  à  Paris.  Uil.  l''i;-St-llou(ir(', 
ISjauv.iyil'i.  M.  à  p.  p. êt.  hais.  20.000  f.Cuiis.lO.fKiOl'. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOOIKTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 


PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Gon- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nom,  Oran  Pliilippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfa.x,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sous&e, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

liONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  el  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 


Banque 
A.  Froidefond 

29,  Rua  de  la  Chaussèe-d'Antin,  PARIS  (9*  Arr') 
Maison  Fonqëc  en  -1878 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  et  a  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  de    cumpies   courants,  à   vue  ou  à 
échéances  flxes.à  intérêt  variant  entre  3  et  6%  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 

•a  oompte  de  Reports  aux  conditions  suivantes  : 

â  un  an   4  % 

â  six  mots...  3%% 
h  trois  mois,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUITS 


BANQUE  IIVIPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  30  Septembre  1903 
AGTIP 

Actions.  Versements  non  appelés. . ,  125.000.000  • 

P  .       y  à  Gonstantinople   SC)."/ 'i/j .!ilO  » 

(caisse  j  j.^ijy       succursales   '.'a.-i'c»! .2!15  itO 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   3i.02ri..%7  iV. 

Autres  valeurs  acquises   57.  l".i'.).Ot).")  "/ii 

Effets  en  portefeuille   40.3'il  .708  6'. 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  50.52:).  W'i  10 

Comptes  courants  divers   88.Tl'i.917  Or> 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marcliandisos   10>.7!I0.954  }[> 

Immeubles  el  mobilier   0.3ti*  . /'.•'.)  .  5 

Divers   2.1K30.5:!:!  Hô 

Fr.  56'i.'.3).iH;7  :{i> 

PASSIF 

Capital   250.000.000 

Billets  de  Banque  en  circulation. .  'i8.4;!'.»..>'i.>  'i:) 

Effets  à  paver   :{S..%Vi.s2i)  :!5 

Dépôts  à  échéance  fixe   2* .  V^l  V>ii  l.> 

Comptes  courants  divers   ISS.OQl  .!"57  7.» 

Dividendes  i\  paver   7(;'i..V':t  40 

Réserve  statutaire   IJ-^'r/^  t 

Divers   w.^^  '.-Jt  ft" 

37                                      Fr.  50'2.73(.>.tr.7  30 


CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  A 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignaa,  43 


COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  jiiéavis   2  0/0 

A  1  an   a  0/0 

A  a  ans     3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 
Capital  :  150  Millions  de  Francs 

Entièrement  versés 


SIÈGE  SOCIAL  :  rue  Bergère 
Succursai.e:      place  do  l'Opéra,  2,  Paris 


Président  du  Conseil  d'Administration  : 
M.  Meiscet,  g.  *. 

Directeur  général  Ailministralcur  : 
M.  Alexis  Rostand,  '). 


OPÉRATIONS  DU  COMPTOIR  : 

Bons  à  ochéauce  fixe.  Escomiilo  et  Recouvremonts, 
Compte  de  chèques.  Achat  et  Vonte  de  Monnaies 
élran«ores,  Lettres  de  Crédit,  Ordres  di'  Bourse. 
Avances  sur  Titn  s,  C;héques,  Tnites,  Envois  de 
fonds  l'ii  Province  et  àl'Eiranger,  Souscriptions. 
Garde  iV'  Titres,  Prêts  hj]iothécaires  maritimes, 
(iaraulie  contre  les  risciiies  de  remboursement 
au  pair,  Paiemeut  de  Giuipons,  etc. 

AGENCES 
liUREAUX  DE  UI:ART1ER  DANS  PARIS 

A.  —  147,  boulevard  Saint  Gei'inaiu  ; 

B.  —  108.  rni>  de  Rivoli  ; 

C.  —  "i!,  lioulevani  Diderot; 

D.  — 11,  i  u(>  Un  m  bateau  ; 

E.  —  10,  rue  de  Turbi^io  ; 

F.  —  21.  placi'  de  la  Képubliquo  ; 

G.  —  2i,  rue  de  Flandre  : 

H.  —  '2.  rue  du  i,)aalre  Septembri>  ; 

I.  _  sO-S'2,  boulevai'd  de  .Maiii'iila  ; 
K.  —92,  boulevard  Richard-Lenoir  ; 
L.  —  81),  rue  ilo  Glichy  ; 

M.  —  87,  avenue  Kh'her; 
N.  —       avenue  Mac-Malion  ; 
O.  —  71,  boulevard  .Moniparnasso  ; 
P.  —  27,  faul)oiuy  Sainl-.\uloine  ; 
R.  —  .'>3,  boulevard  Saint-Michel; 
S.  —  2  bis,  a\enue  dos  (iobeliiis; 
T.  —  1.  avenue  de  ViUiers; 
U.  —  40,  avenue  des  t '.haiiii)s-Elysées  ; 
\.  —  8,").  avenue  d'Orléans  : 
X.  —  00.  rui' du  Goinmer.'o; 
Y.  _  i-.)^.  faubouru  Saiut  llonoré  ; 
Z.  —  80,  boulevard  llaussmann. 
AB.  —  :!;».  rue  Meiiiliuonlml. 

BUREAUX  DE  BANLIEUE 

Astxi'  vcs  :  6,  rue  do  Saint  Don is. 
Charenton  :  50.  rue  de  Paris. 
En</I(ii')i  :  47,  lirandi  -Rne. 
l.ei'nilois-rérrol:  3,  pl  'Ce  de  la  l'..'>pul)liquo. 
Monticuil-soiis  nois  :  57,  boul.  de  l'Hotel-<ie-Ville. 
SeuiHj/siir-Seinc  :  92,  avcnut>  de  Neuilly. 


AGENCES  EN  PROVINCE 

.\l)bevillc,  Agen,  .Vix-en-Provence.  .\lais.  Amiei 
.^iigouléme,  Arles,  Avignon,  Bagnères  de-Luch' 
Bagnols-sur-Géze,    Beaucaire,    Boaune,  Belfo 
Bergerac.  Br^ziers,  Bordeaux.  La  Bourhoule,  »!a' 
(Valais,  Cannes,  (^arcassonne.  Gastr^s.  Ovailh 
Celle,  <:;hagny,  Chalon-sur-.Saone,  Chàteaurena 
<  '.lei-mont-Ferrand,    (Jognac.  Condé-sur-Noire:i 
Dax,  Deauville- l'rouville,  Diep))e.  Dijon,  Dou: 
Dunkerque,  Elbsuf,  Epinal,  Firniiny.  Fiers,  Gr^ 
Le  Havre,  Ilaz(-brouck,  Issoire.  Jarnac,  La  Fei  ■ 
Macé,  ].,ésignan.  Libourne.  Lille,  Limoges,  Lye 
Manosque,  Le  Mans,  Marseille.  Mazamet,  Moi 
de-Marsan,  Le  Mont-))ore,   Montpellier.  Xane 
Nantes,  Narbonne,  Nice,  Nîmes.  Orangi-.  Orleai 
Périgueux.  Perpignan,   Reims.  Roanne,  Rouba 
liouen,  Royat,  Sainl-(;hanion(l,  .Saint-Dic,  .Saii 
Etienne,  Salon,  Toulouse, Tourcoing,  Tours.  Tri 
villi'-Deauville.  Valeuciennes.  Versailles.  Vich 
\'illefranche  sur-Saône,  Villeneuve  sur-Lot,  Vii 

Agences  dans  les  Colonies  et  Pays 
de  Protectorat 

Tunis,  Sfax,  Sousse,  Gabès,  Majunga,  Tamala' 
Tananarive,  Diégo-Suarez,  Mananjary. 

AGENCES  A  L'ÉTRANGER 

Bruxelles,  Londres.  Liverpool.  Manchester,  Boi 
bay,  Calcutta,  Saii-Francisco,  Ne\v-<  )rléans.  M 
boiime,  Sydney,  Tanger. 

LOCATION  DE  COFFRES-FoRTS 

Le  Comptoir  tient  un  service  de  coffres-fotts  à 
disposition  du  pul)lic.  I  J.  rue  Bert/ère.  2.  i>l" 
de  l'Opéra,  l',7,  boulctnrd  Suint-Ccrmaiii.  . 
ari'iiuc  des  Cliarnps-Eltfsees  et  dans  les  jirin 
pales  .\gences. 

GAR.VNTIE  ET  SIÎCURITÉ  ABSOLUES 
COMPARTIMENTS  DEPUIS  5  F.  P.\R  MOI 
Une  clef  spéci.ile  iini<[ue  est  remise  à  chaiiue  lu. 
taire.  —  La  combinaison  est  faite  et  chauvi  e 
son  gré  par  le  locataire.  —  Le  locataire  |)c 
seul  ouvrir  son  coUre. 

BONS  A  ÉCHÉANCE  FIXE 

Intérêts  payés  sur  les  tommes  déposées  : 

De  C)  mo:s  à  un  an   1  1  2  0 

.Vu  delà  de  1  an  jusqu'à  18  mois   2  0  o 

.\u  delà  de  IK  mois  jusqu'à  2  ans   2  12  0 

.\u  delà  de  2  ans     3  0  0 

L's  Bons,  délivrés  par  le  Comptoir  Nation.» 
aux  taux  d'intérêts  ci-dessus,  sont  à  ordic  ou  : 
porteur,  au  choix  du  Déiiosant.  Les  inlén' 
sont  repré-senlés  par  des  lions  d'in'.rrrts  égal 
ment  à  ordre  ou  au  iiorleur,  payables  seim- 
Iriellement  on  annuellement  suivant  les  conv 
nances  du  Déiiosant.  Les  lions  de  cnfiiinl 
d'intérêts  i)i-uvent  être  endossés  et  sont  p. 
consi'quent  nogocial>les. 

VILLES  D  EAUX.  STATIONS  BALNEAIRE 

Le  tioMi'Uuii  N*iioN.\L  a  diis  aj^eiiios  ilaiis  1 
principale*  Villes  d'K:iii,r  :  Nice.  Cannes,  Vich 
Diepi)e.  Ti'onville-I>eauvirie,  Dax.  Royal.  1 
Havre.  La  Bourboule,  le  Moi  l  Doi-c.  Baain  n 
di-Liiidion.  etc.:  ces  agenco  traitent  toutes  1 
opérations,  corama  le  siège  s.'Cial  et  les  autr 
agences,  de  sorte  que  les  Etrangers,  les  To 
rifles,  les  Baigneurs  peuvent  conlnuier  i  s  ncc 
)ier d'affaire^  |.eiidatit  leur  \ ilK-gialuro. 

LETTRES  DE  CRÉDIT  POUR  VOYAGES 

Lk  C  iMi'TOiii  N.tTioNAL  i)'Es«:oMi'Ti:  délivre  d 
Lettres  de  Crédit  circulaires  payaliles  dans 
monde  entier  aupn'-s  de  ses  agences  el  corivspo 
dants  :  ces  Lettres  de  Cr>  <lil  sont  accompaiiMt? 
d'un  c;irnel  il'idenlité  et  d'indications  oi  oifi^ 
aux  voyageurs  les  plus  grandes  c^)mmodili''a  1 
mémo  temps  qu'une  sécurité  incontpstable. 

SiloBS  des  .^fcrl•llil^■5.  Rnnrh  Offirf.  î,  plin-f  do  lOpcr» 
Spécial  dopartnit-nt  for  Iravellors  and  lellers 
cn'dit.  Luggages  stored.  Lellers  of  crodil  ra>li 
and  deliven-*!  lliroughout  Iho  woild.  —  Exchar 
oflice. 

The   G.oMi'Toiu  National  rer«-ives  ;iiiil  sends 
parcels  a<ldresse<l  lo  thcm  in  Ihe  namc  i>f  Ih 
clients  or  bearers  of  crédit. 


niriUMERIE  DE  LA 
te.  rue  du  Croissant,  Paris  - 


PRESSE 
Simart,  imp 


N»  GTi .  —  •25"  volume.  T^rlx  dix  IVi.xiTiér*o  :  5  0  ceiitiinos      Vendredi  15  Janvier  1904. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N"  246-61 

ADMINISTRATION  *  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2»  ARR^) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

Bit  des  0-ra.zxds  SJzDresa  S:u.rox>éexis 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1902  1903 
Du l"  janvier  au -20  déc.Fr.  13.10G.275  14.164.467 
Du  21  au  -il  décembre   469.695  .314.410 

lil.:ûb.9W  14.678.877 

Difiérence  en  faveur  de  1903  .  '       1 . 102^907"* 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

MM.  les  porteurs  d'Obligations  3  0/0  2=  série 
sont  informés  que  le  paiement  du  coupon  n°  27, 
venant  à  échéance  le  1"  évrier  procliain,  aura  lieu 
en  Espagne  à  partir  de  cette  date  : 

A  Madrid,  à  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Barcelone,  à  la  caisse  du  Credito  Merc;in'il  ; 

A  Bilbao,  à  la  caisse  de  la  Ban([iie  de  Biibao: 

A  Malaga,  à  la  caisse  centrale  de  la  Comijagnie, 
à  raison  de  Pes.  7  .")0,  sous  déduction  des  im])ôts 
espagnols,  soit  par  Pes.  7  133  net  jnr  coupon. 

Les  coupons  i)résentés  on  France  seront,  comme 
précédemment,  l  ayables  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Autiu,  à  Paris. 

Le  ]iaieinont  en  sera  effectué,  5  jours  après  la 
présenlal'on  aux  guichets  do  cet  Etablissement,  à 
raison  de  Pes.  7  50,  sous  déduction  dos  impots 
français  et  espagnols,  soit  par  Pes.  6  825  net  jjar 
coupon,  au  change  du  jour  du  dépôt. 

En  même  temps  il  sera  remis  aux  porteurs  un 
reçu  i  vale)  pour  la  différence  entre  le  montant  net 
du  coupon  ])ayable  en  francs,  impôts  déduits 
[Fr.  6  823;  et  la  somme  représentant  au  change  fixé 
comme  ci-dessus,  la  contre-valeur  de  Pes.  "6  825, 
etî'ectivement  payée. . 
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OBLIGATIONS  4  O  0 
DE   LA  GRANDE  SOCIÉTÉ 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DEUXIÈME  ÉMISSION  (1861) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1903/1"  janvier  IQOi, 
au  tirage  de«  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sor;ies  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1/14  octobre  190i  : 

A  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat;  à  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  chez 
MM.  E.  Hoskier  et  C"  ;  à  Londres,  à  la  Banque 
Russe  pour  le  (Commerce  étranger  et  chez 
MM.  Baring  frères  et  C"  (Limited)  ;  à  Berlin,  chez 
MM.  Mendelssohn  et  G»;  à  Amsterdam,  chez 
MM.  Hope  et  C°. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  éire 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1/14 
octobre  1004;  dans  le  cas  contraire,  le  montant  des 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem- 
bourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  métall.  : 
71181  à  71190  72181  à  72190  72371  à  72380 
72641  72650  73541  73550  75621  75630 
87201  87210  88771  88780  88981  88990 
89311  89320  93531  93540  93681  93690 
94601  94610  94691  94700  94851  94860 
S7561     97570      122261   192270      123431  123439 


Numéros  des  obligations  4  0  0  de  la  Grande  So- 
ciété des  Chemins  de  fer  Russes  (deuxième  émis- 
sion 1861),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
19  décembre  1903/1-' janvier  1904. 

(A  partir  du  1/14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses,  ces  ol)ligations  ne  portent  plus 
d'intérêt.  .Jusqu'en  1900  le  terme  où  les  coupons 
ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le  1/14,  mais 
le  1/13  octobre.^ 

A  125  roubles  métall.  : 

70108  ',1898),  70401  à  70408  (1902)  70437  70440 
(1900),  705G1  à  70600  (1903),  70841  (1897),  71041  à 
710.50  71331  à  71340  il903;,  71588  (1896),  71658 
71660  (1901),  72261  à  72270  (1903;,  72429  72430 
(1900),  72805  72806  (1897),  74232  74233  (1901,,  74701 
à  74710  74791  à  74800  (1903),  75311  à  75313  75317 
75318  (1902).  75657  (1896),  86735  (1898),  87051  à 
87060  (1894),  87445  à  87447  (1898),  8772]  87722 
87725  88454  (1899),  88467  88468  (1901),  88549  88550 
(1887),  88561  à  88568  89030  (1896),  89746  89748  à 
89750  (1902).  89799  (1897).  90725  (1900),  91523  à 
91525  91527  91529  91530  (1903),  91609  (1898),  91671 
à  91680  (1903),  91726  fl897),  92074  92075  (1895), 
92170  (1898),  92401  à  92410  (1897  ,  93021  à  93030 
93151  à  93160  (1903),  93476  (1900),  93860  il899), 
94332  94338  à  94338  (1901),  94376  (1898),  94521 
à  94.530  94551  à  94560  94761  à  94770  96101  à  96110 
96171  à  96180  97771  à  97780  (1903),  97823  97857 
97858  (1902),  98528  à  98530  (1896),  121623  (19(li), 
121796  (1895i,  122581  à  122590  (1903).  122596  (1900), 
122641  à  122643  1903 1,  123636  (1899). 


OBLIGATIONS  4  0/0 
DE  LA  GRANDE  SOCIÉTÉ 

des  Chemins  de  fer  Russes 

PREMIÈRE  ÉMISSION  (1858) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  Iddécembre  1903/1'^  janvierlQOL  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  1/14  octobre  1904: 

A  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  Varsovie,  aux 
Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat  ;  à  Paris,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à  la  Banque 
Russe  pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  E 
Hoskier  et  G°  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour 
le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Baring  frères 
et  C"  iLimited;  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C";  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope  et  C°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  1/li 
octobre  1904  ;  dans  le  cas  contraire,  le  monlaut  des 
coupons  manquants  sera  déduit  du  capital  à  rem- 
bourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  500  roubles  métall.  : 
7751  à  7770    7979  à  7998     8988  à  8990     8992  à  9001 
9003   9009  17870  17894   20348  20367   21949  21963 
25148  25156  25158  25168   25553  15  .72   26173  26192 
26387  264C0  26422  26427   26661  26678  26680 
26681     ..      27812  27826   34745  34764   38511  » 
38512     »     3S514  3-i520   38524  38534   39961  39970 
39974  39983  41153  41160   41181  41192   42643  42662 
44023  44042  44797  44816   45737     «      45739  45757 
45999  46018  51015  51034   52015  52034   63246  63265 
66039  66058  60182  66193   66200  66202   66407  66i26 
66567  66579 


Numéros  des  obligations  4  0/0  de  la  Grande  So- 
ciété des  Chemins  de  fer  Russes  (|)remiérc  émis- 
sion 1858),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904. 

I A  partir  du  1/14  octobre  des  années  désignées 
entre  parenthèses  ces  oldigalions  ne  portent  plus 
d'intérêts.  .Jusqu'en  1900,  le  terme  où  les  coupons 
ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le  1/14,  mais  le 
1/13  octobre.) 

A  500  roubles  métall. 
1264  1283  (1900),  2228  2230  2669  2682  (1902),  3362 
3367   3374  à  3376  (1901;,  3570  (1899),   4343  4353 
fl902),  4742  (1900),  5141  à  5160  5181  à  5185  .5187  à 
5198  5200  5221  (1903),   54.59  5466  (18e9),  5743  5757 
(1901),  5K73  5875  à  5877  .5880  .5980  .5993(1902),  6156 
(1899),  7425  7426  74-39  7440  (1900),   7526  7537  7540 
7541  (1902),    7814    7828  (1899),    8019   8021  ù  8038 
(1903),  10203  10210  10220  (1901),  11933(1900),  13356 
133.58  13360   (1901),    13485  à  13491    13493  à  13505 
15470  à  15473  15475  15478  15480  15481  15483  15484 
15186  à  15492   (1903),    15992  (1901),  16148  (1902), 
1(5508  16509  16511  (1899),    16840  à  16849   16852  à 
16867  (1903),  17500  17644  (1901),  18042  18050  (1902) 
19954  il  19969   19972  à  19975   (1903),  20999  21000 
21002  21021  (1899),    21.509   21512  à  21520  21553  à 
21560  (1903),  21801  21802  (IPOlî.  24109  24118(1902), 
24913  24914  (1900),  25696  à  25715  26132  26135  26136 
26138  à  26142   26144  à  26152  (1903),    26640  (1899), 
26803  à  26822    (1903),  27034  1 1900),  27264  (1902), 
28145   (1901),    29097  à  29101    (19u3),  29806  (1900;, 
31281  à  31283  (1902),    32008    (190O),    35341  (1899), 
38884  (1902),  39296  (1900j,    39445  à  39454  39456  à 
39460  39481  à  39484  39608  à  39627  (1903),   43903  à 
43922   (1902),    45696  à  45715  (1903),    45760  45762 
4.5769  45776  (1900),  47492  (1901),  4b385  à  48404  '1339), 
58910  58916   (190ii,   59170  à  69189  (1903^  V,4]5(? 
041.58  (1900),    64558  à  64570   0457ÎJ  à  64577  (1903) 
6.5840   65846  à  65849   (•..5855  (1900),    6/(302  à  6762Î 
67820  à  67839  (1903),    68070   68071    (1899),  68486 
08493  68494  68748  (1900),  68981  (h,'985  (1902),  69300 
à  69302  (1901). 


OBLIGATIONS  4  0/0 

du  Chemin  de  fer  d'Orel-Griasi 

(Série  B.  1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  VM3/1"  janvier  1904, 
au  tirage  dos  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  soi-ties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  jiartir  du  19  mars/1"  avril  1904  : 

En  Russie,  aux  Comptoirs  de  la  Banque  de  l'Etat 
et  aux  Succursales  de  cette  Banque  à  Irkoutsk. 
Saratof  et  Titlis  ;  à  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères;  à  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  de  la 
Disconto-Gesellschaft  ;  à  Berlin,  à  la  Direction  li. 
la  Disconto-Gesellschaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 
il  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  cl 
C°  et  L.  Auerbach. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  êtr^- 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  l  .i 
mars/1"  avril  1904  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  500  marks 
110     413     490     921    1047    10t>S     V>7l  i.^o; 
1849   1940    1980   2261   2966    3471     3581  3587 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


397  4   4138   4264   4282   4443    4484  47a5 

5408   5411   5454   55(38   5605    7445  7583 

7773   7839    7980   8370   8:>05    8767  9442 

9585  10147  1047C  10887  10964  11024  11149 

11643  11740  11745  11767  12046  12588  13010 

13149  13245  13728  14322  14413  14445  14594 

15214  15455  15631  1598:j  16755  16874  17092 

17740  17835  18181  18377  18713  19121  19661 

19817  20010  20123  2i  îiOl  20737  20794  20796 

20843  21049  21050  21085  21331  21379  21647 

22423  228'j2  2  2987  23010  23088  23339  23472 

23602  23786  23931  24157  24169  24391  25147 

25662  26962  27306  27323  27658  28035  28329 

29581  30096  30464  30465  30762  31102  31364 
32019  32380 

A  1.000  marks 
143   1361    1829   2213  2350  2509 


3133   3207   3277   3288   3658  4360 

5005   5337   5594   6753   6958  7060 

7599   8249   8614   8777   9228  9491 

11220  11878  12416  12548  12840  12^72 

13202  13()13  13893  14122  Î4221  14926 

15232  15926  16495  16580  16623  16782 
17546  17853 

A  2.000  marks 

159     693     918   1425   1627  1897 

3694   379J   3976   4066   4317  5076 

5538   5621    6360  6442   6759  7090 


2707 
4428 
7272 
9837 
12905 
151  08 
18913 


2818 
5128 
7680 


5196 
7764 
9523 
11560 

13090 
14822 
17150 
1977 
20808 
21817 
23500 
25473 
28621 
31906 


2800 
4513 

755(: 
10813 
13016 
15198 
17109 


3212 
5287 
7693 


Numéros  dos  obligalions  4  0/0  du  Cheiiiiii  de  fer 
d'Orel-Griasi,  série  B  (émission  1889),  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rembourse- 
mout  à  la  date  du  19  décembre  1903/1"  janvier  1904. 

'A  partir  des  termes  désignés  entre  parcntliésos, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 

182  351  727  983  (18  septeinbre/l^octobre  1903), 
998  (18  septembre/ 1"  octobre  1902),  10(;3  I4la 
15C.8  1769  1783  1989  (18  .septembre/l''  octobre 
1903),  2009  (19  mars/1-  avril  1903),  2238  (18  sep- 
lembre'l"  octolire  1903),  2283  (18  septembre;  1" 
octobre  1900),  2147  (19  mars/l"  avril  1901),  2547 
2696  (18  septembre  !"  octobre  l'.i03),  2737  (19 
mars/1"  avril  i90l),  2823  2865  2968  3235  (18  sep- 
tembre/l"'  octobre  1903),  3327  3631  (18  seplem 
bre/1"  octobre  1902),  3677  4385  4450  4465  (18 
septembre/l"octobre  1903),  4500  (19  septembre, 
1"  octobre  1899),  4564  (19  mars/1"  avril  1902), 
4846  4!i32  (19  mars/1"  avril  1903),  5135  (18  sep- 
tembre/!" octobre  1900),  5140  (19  mars/1"-  avril 
1903),  5405  (18  scptcmJire/1"-  octobre  1903  ,  57(J8 
(19  mars/1"  avril  1901;,  5781    i!9  mars,  1"  avril 

1902)  ,  5823  (18  septembre  1"  octobre  lv)Oâ),  5935 
(19  septembre/ 1"  octobre  1899),  6ol9  (18  sep- 
lembre/1"  octobre  1902).  e049  6056  6251  (18  sep- 
lembre'l"  octobr-i  1903),  6265  (19  mars/1"  avril 

1903)  .  Cilû  6717  (18  sepleiulire/l  '  octobre  1903), 
6811  7074  (19  mars/l"  avril  1901),  7076  7215  18 
septembre '1"  octobre  1903),  7274  (18  septom- 
bre/l"'  octobre  1901).  7398  18  septembre/l"  oc- 
tobre 1903,,  7429  (19  mars/1"  avril  19U0),  7041 
(18  septembre /l"  octobre  1903),  7782  (18  sep- 
tembre/l" octobre  1900),  7853  (19  mars/1"  avril 

1902)  .  7984  (18  8ei>tembre/l"  octobre  1901  ,  8025 
8143(18  septembre  l"  octobre  1903).  8157  (19 
mars,  l"  avi'il  1901),  8518  19  mars/l" avril  1902), 
8602  (19  mars/ 1"  avril  19)li,  8712  (18  seplom- 
bre/1"  octobre  19)3),  9012  dS  seplembre/l"  oc- 
tobre 190l|,  9141  '.1252  (18  .seplembre/l"  octobre 

1903)  ,  9299  illi  mars/l"  avril  19i>3),  9343  18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  9577  (18  septembre/l"' 
octobre  1900,,  9617  (19  mars/l"  avril  1903),  9899 
(18  septembre/l"  octobre  1903),  10100  (19  sep- 
tembre/l" octobre  1890),  10369  10386  (19  mars/ 
1"  avril  19o:!  .  10427  (18  seiitembre,  1"  octobre 
1!K.»3),  10466  (18  septembre  1"  octobre  l'.KH). 
10562  (18  sei)leml>re/l"  octobre  19o:!),  iwoi  18 
seplembre/l"  oclobie  HKH»,  io646  10787  llOlo 
(18  septembre/ 1"  octobre  1903  .  112ô:î  (19  mars 
1"  avril  19u3).  1140»  11437  11572  (18  septembre 
1"  octobre  1903),  U842  (19  septemlire  1"  octobre 


1899),    12044   12178   (18   septerabre/1"  octobre 
1903),  12213  (19  mars/l"  avril  1900;,   12372  12457 
(19  mars/l"  avril  1903),  12473  (18  septembre  1" 
octobre   1903),   12582   .'19   mars/l"  avril  1903), 
12700  (18  septembre/l"  octobre  1903),  12829  19 
mars/l"  avril   lli03),    12838   li2873   13191  13796 
(18  septembre/l"  octobre  1903),  14056  (19  mars/ 
1"  avril  1900  ,   14501   (18  septembre/l"  octobre 
1901;,  14753  (18 septembre.  1" octobre  1903),  i486: 
a9  mars/l"  avril  19j3j,  14914  15073  15135  1531: 
(18  septembre/l"  octobre  1903),  15331   19  mars/ 
1"  avril  1903  ,   15375  (18  septembre/l"  octobre 
190!),  1.5379  (18  septembre/ 1"  octobre  1900),  15408 
(18  septembre,  1"  octobi'e  1903),  15411  (19  mars/ 
1"  avril  1903),   15473  (19  septembre/l"  octobre 
18991,   15537  15613  (18  septembre- 1"  octobre 
1903),  15657(18  septembre/]"  octobre  1902),  15771 
15848  (18  septembre/l"  octobre  190;^),  16264  (19 
seiitembre/1-  octobre  1899).  16504  (19  mars/l" 
avril  1903),  10708  16710  (19  mars'l"  avril  1902), 
16737  (18  .septembre  ]■■'  ocloijre  1903),  16778  (19 
mar-i/1"  avril  l'.)03  ,  16878  (18  scptembre/1"  oc 
tubre  1903,,  17106  (18  septembre  l"octobre  1902) 
17235  (18  seiitemlire,  1"  octobre   1901),  17532  (19 
mars/l"  avril  l'Mi),  17535  (18  septembre/l"  oc 
tobre  1902),  17572  (19  mars/l"  avril  l'.tol  .  17.578 
(19  septembre  l"oclobra  1897),  17832  17866  18021 
(IS  septembre/l"  octobre  1903),  18320  18321  (U-t 
mars/l"  avril  1903),   18450   (19   mars/l"  avril 
1901,  18507   (19  mars/l"  avril  1902),   18543  18 
septembr-e/l"  octobre  1903  ,  18659   !'.i  mars  1" 
avril  1901),  18972  (  18  sei)tembre/l"octobre  1903). 
19066  (19  mars/l"  avril  1902),  19093  19202  19281 
(18  septembre  1"  octobre  19u3),  19426  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  19433  (18  septembre  1"  octobre 
1903),  195;j0  (18  septembre/l"octobre  1901,,  19556 
(i;^  septembi-e/1"  octobre  1903),  19570  (19  mars  ' 
1"  avril  19.J1),   19789   (18  septembre  1"  octobre 
1903),  19873   (19  mars/l"  avril  19(j3).   20007  19 
mars/l"  avril  1901  ,  20333  20347   20791    (18  sep- 
tembre 1"  octobre  1903),   21328  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  21505  21518  21626   21(i59  22004 
2 -'040  22092  22179  22214  (18  sepiembre/l"octobre 
1903;,  22251    (19  mars/l"  avril  1903),    22321  (18 
eptembre  1"  octobre  1903),  22^341  (19  mars/l" 
avril  19(J2),  22433(18  .septembre  1" octobre  1903), 
;2509  (1!)  mars'l"  avril  1903;,    22511   22513  (18 
seiitembre/1"  octobr-e  IVHIo).  22570   19  mars/l" 
avril  1901).  22682  (18  septembre  l"octobre  1903), 
22783  (19  mar-s,  l"  avril  1900),   22886   22923  (18 
septembre  1"  octobre  1903),  23248  (18  septem- 
l)r'e/l"  octobi'e  1902),   23321   23476   (19  mars  1" 
avril  1902,,  23484  (19  mars/l"  avril  1903  ,  23494 
18  septembre  1"  octobre  1902),  23586  (19  mars/ 
"  avril  1902),   2-3.589  (18  septembre/l"  octobre 
190U  ,  23609   (19  seiHembre/ 1"  octobre   1899  , 
23739  23825  23865  (18  seplembr-e  l'^oclobre  l'.'u  m. 
23879  (18  sei)tembre/l"  octobre  1901  .  23891  (18 
septembre  1"  octobre   1903;,   24:!2i  24607  (10 
mars  1"  avril   1!W2  ,    25016   25339   25394  23470 
(18  septembre,' 1"  octobre  1903),  25472  (19  mars 
1"  avril  l'.Wl),   25484   (18  septembre  1"  octobre 
19031,  •2:>645    19  septembre  1"  octobre   189i) . 
2.5758  (18  sei>lembre  1"  octobre  19(t2).  2.377S  2.5701 
(18  seiilembre/1"  octobre  1903).  26006(19  mars, 
1"  avril  19*>3),   26112   (18  septembre  A  octobre 
li)03).  26262   (19  mars  1"  avril  19011.   2(ir.27  d'.i 
septt-mbre/l"  octobre  1899  ,  265jc2   (18  septem- 
br-e  '  l"Octobre  191)1).  267 16  26932  26977  271-07  27:3:35 
2;:3.>'.i  274t5  (18  septembre/l"oclobre  IWtJ),  27576 
(18  septembre/l"  octobre  19  lO).    2762'.t  27899  18 
seiileiiibrc  1"  octobre  1901),  27910  (19  mars  1" 
avril  lool),  27981    (19  mar-s  1"  avril  l'."0::).  2,8162 
(IS  .seidembre/l"  octobre  1901).  28176  28239  (18 
.septembre  l"oclobr-e  l'.iOi).  23)71  28.565  ds  sop 
tembr'c,.  1"  octobi'e  I9ii3),  29957  (18  seplembre/l" 
octobre  UHJI).  ;30176  30245  (18  .seplombro  1"  oc- 
tobre 1903).  ;)0.5:39  (18  septembre,  l"oclobi-e  lixti). 
307S3  ;30921  31014   18  septembre  l"octobre  l'.KW;. 
3i0;30    18  septembre  I  '  oclobre  1902  .  31040  ,10 
mars,!"  avril  1902  ,  31214  :3125o  (18  so|itembre 
1"  octobre  190:!),  31716  (19  mars  'l"  avril  liV:!). 
31915  ;i2430  ,18  septembre/l"  oclobre  19o3). 


A  1.000  marks 

494  (18  septembre/l"  octobre  1901),  944  960  (1» 
septembre/l"  octobre  1903),  1304  1403  (19  mars/ 
1"  avril  1903),   17:37  (18  septembre/l"  octobre 

1900)  ,  3159  (19  mars/l"  avril  1902  .  8208  (18  sep- 
tembre/l" octobre  1902  ,  ;3212  (18  septembre/l" 
octobre  1900  ,  3451   (18  septembre/l"  octobre 

1901  .  ;3567  3747  (18  septembre  1"  octobre  1903), 
3996  (18  septembre,  1"  octobre  r.Mr2).  4719  ;18 
septembre  1"  octobre  19f)3  ,  4738  (19  mars/l" 
avril  1902),  4901  (19  mars/l"  avril  1903),  4953 
.5264  5393  5411  5516  56-45  005G  6113  (18  septem- 
bre/l" octobre  l'Mi),  6354  (19  mars/l"  avril 
1903).  0364  18  septembre/l"  octobre  1901  ,  6526 
(18  septembre,'!"  octobre  1903),  6^05  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  6873  <18  .seplembi'e/1"  octobre 
190:3),  7:326  (19  mars/l"  avril  1901),  7421  7447  1» 
seplembre/l"  octobre  1903  ,  7463  (18  septem- 
bre/!" oclobre  1902i,  7504  7507  7849  (18  seplem- 
bre/l" octobre  19['3),  7972  8077  19  mars/l"avril 

1901)  ,  8196  (19  mars  1" avril  1903),  8-281  8341  8477 
(18  septembre/l"  octobre  1903  ,  8509  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  8628  (18  septembre  1"  oclobre 
1903),  8685  (18  septembre/l"  octobre  1901),  8710 
8825  9105  9156  918^.  (18  septembre  1"  octobre 
1903  .  984:3  (18  septembre/l"  octobre  1900),  9994 
(18  septembre,  1"  octobre  r.^03),  10103  19  mars/ 
1"  avril  1900  ,  10275  (18  septembre  1"  octobre 

1902  ,  10c".-)9  (19  mars/l"  avril  190:3),  11085  (19 
septembre/!"  octobre  1899,  11308  (19  mars/l" 
avril  1901),  11405  11438  (18  septembre  l"octobrfi 
1903),  12137  (19  septembre  1"  octobre  1899). 
12178  12:369  12:396  (18  septembre  l"octobre  1903), 
12607  19  mars,!"  avril  r.fo3  ,  12617  1I8  .septem- 
bre/l" octobre  1903).  126:32  (19  mars  1"  avril 
1901),  12642  12800  (18  septembre/l"octobre  1900). 
131.55  (18  septembre  1'-  oclobre  1903),  13242  (19 
septembre  !"  oclobre  1899),  1:3481  18690  (18  sep- 
tembre 1"  octobre  1903),  13707  ,18  septembre  1" 
octobre  1901).  137.56  18  septembre,  1"  octobre 
1903),  1:3760  (19  mars/l"  avril  1901).  13397  14073 
14261  14480  14524  14.51)0  (18  septembre  1"  octobre 
1903),  14596  (18  septembre  1"  oclobre  ltK)2  , 15372 

19  mars,  1"  avril  l'.nri  ,  15504  15^82  (IS  septem- 
bre 1"  octobre  liH)3  ,  16019  19  mars  1"  avril 
1900  ,  162:38  (18  septembre/ l"oetobre  1903),  16370 
^8  septembre,  1"  oclobre  1901),  16730  (18  sep- 
tembre l"octobr(>  lfH)3).  16851  (19  mars/l"  avril 
I91W),  16919  17207  17406  (18  septembre  1"  octobre 
1903),  17042  18  septembre/l"  octobre  1".X)1  ,  17928 

18  septemlii-e  1"  octobre  19o3i.  17990  (19  mars/ 
1"  avril  r.>03  .  18029  1I8  septembre  1"  octobre 
1903). 

A  2.000  marks 

1139  (19  mars  1"  avril  1901).  1445  1682  1908 
1980  2030  2259  (18  seittembre  1"  octobre  mn», 
■2:318  (18  septembre  1"  octobre  1902  ,  2737  (19 
niars/1"  avril  l'.M2).  3611  3788  :f843  (18  sejitem- 
bre  1"  octobre  HXW).  4:393  |18  seplemlire  1"  oc- 
tobre l'.HJl).  4644  4878  5054  (18  septembre  !"  oc- 
lobre 190:i),  5192  ,19  mars/l"  avril  19o0),  5339 
5525  5732  5775  58à4  5911  59:34  6l6i^  6375  7887  (18 
septembre  1"  octobre  li'o3i. 


OBLIGATIONS  4  0  0  DU  CHEMIN  DE  FER 

de  Kour^k-Khaikof-Azof 

Série  B,  1889 
La  Commission   Impériale  ii"aniorli>sonionl  a 
procédé,  le  19  tlecetnbi'e  j'Utrier  1904. 

au  lir.igo  des  obligalions  de  l'empriinl  ci-dcssns 
Qonimc. 

L<^s  obliquions  sorties  m  ce  liratio  sont  rcinbour- 
.^ablis  à  partir  du  19  mars'l"  avril  lOtH  : 

A  .'^ainl-Pélersboun:.  :\  la  Banque  de  l  Etal  et 
aux  succursales  de  celle  Banque  à  Irkoutsk.  Sara- 
lofelTillis:  à  Herlin.  à  la  Direclion  de  la  Dis- 
oonlo-CiesH-llsoliaft  et  chez  M.  S.  Blcichrofder  ;  à 
l"raucfort-s'-M<Mu,  à  U  Dir.  clion  d.'  la  Hisconto- 
Gisellscliafl;  à  Paris,  chez  MM.  do  Hothschild  frt- 
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res;à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann,  Rosen- 
Ihal  et  G'. 

Los  obligations  sorties  au  tirage  doiveTit  être 
imiiiies  de  tous  les  coupons  échéant  après  lo  19 
mars/l"'  avril  190't  ;  dans  le  cas  contraire, le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  &u  tirage  : 
A  500  marks 
2783   2859  3138 
4017  4140 
5867  5945 
9882  11024 
13645  13817 
161525  18326 


2101 

3936 
:)769 
9573 


917  1981 

8635  3695 

5334  5366 

8938  9325 
12362  ]  8-368  13386 
16296  16382  16607 
18727  18856  19335  19789  19820 
23054  23240  23689  23747  23770 
24726  25501  25886  26009  26113 
27483  27651  2^022  28553  28559 
25731  30364  30393  S0790  30990 
32233  32682  33388  33965  35857 
36944  37367  37441  37811  37998 
38555  38591  38 709  38716  38984 
41510  41729  41993  42693  42793 
43704  44714  45250  45266  45282 
45715  45988  46067  46338  46557 
47766  47983  48218  48370  48792 
50145  50692  50878  61020  51498 
53304  53569  54213  54216  54459 
55<j72  56101  56159  56261  57062 
58567  58627  58678  58092  58851 
60610  60644  61342  62056  t)2488 
63658  63859  63996  64151  64254 
66099  67069  67188  67701  67945 
68947  69343  70254  71164  71720 
73604  73681  74036  75011  75021 
77070  77157  77237  77384  77473 
79176  79216  79345  79686  79763 


4225 
6438 
11706 
14081 
18543 
20749 
24307 
26761 
28672 
31543 
36479 
38272 
39301 
42807 
45310 
46597 
49257 
52028 
55136 
57625 
58907 
63224 
64502 
68122 
71785 
76269 
78243 
80762 


3298 
4394 
7275 
12181 
14211 
18664 
21592 
24519 
26954 
29040 
31799 
36573 
38326 
39686 
43394 
45539 
46765 
49423 
52419 
5.5243 
57961 
59041 
63499 
65652 
68700 
72041 
76359 
7t630 
80832 


3570 
4574 
8632 
12267 
15843 
18720 
22645 
24568 
27035 
29323 
32163 
36913 
38353 
41047 
43460 
45681 
47630 
49839 
53178 
55410 
58205 
59316 
63609 
66058 
68885 
73546 
76546 
78689 


253 
3796 
6447 
7841 

9290 


1235 
4237 
6928 
8246 
9669 


A  l.OOO  marks 
1891   2471  2692 
5095 
7296 
8379 
10017 
12095 
14753 


5358 
7432 
8544 
10392 
12417 
16880 


4987 
7223 
8289 
9951 

I  11163  11243  11684 

'(  13966  14109  14747 
17179  17376  18032  19334  20575 
22003  22190  22509  22552  22802 
23038  23621  23679  24002  24016 
26289  26450  26522  26733  26767 

I  28995  29954  30307  31169  31265 
32758  32785  32832  32908  32£)42 
35406  36020  36477  37205  37251 
39198  39694  39699  40393  41030 
42891  43387  43.595  43706  43983 
44406  44899  45097  45424  45859 
46793  46930  47488  47687  47924 

i(  51247  51256  513^2  51665  51794 
53015  53341  54948  55230 


2743 

3538 

3599 

5615 

5631 

6272 

7442 

7456 

7655 

8702 

8844 

8898 

10465 

10768 

K961 

12523 

13469 

13490 

16927 

16959 

16999 

20769 

21304 

21862 

22884 

22918 

22952 

24683 

24792 

25555 

27318 

27894 

28762 

31478 

31674 

32369 

33147 

83957 

34650 

37331 

37394 

38249 

41229 

41464 

42029 

44106 

44165 

44266 

46098 

4621^5 

46362 

48165 

48618 

49434 

51816 

51893 

.52434 

51  258 
2150  2261 
4784  49.55 
7511  7840 
13377  14082 
16787  17183 
18445  18799 


A  2.000  marks 
921    10U2    1246  1299 
2814   3212  3668 
5940   6175  6241 
10000  10242  11786 
14372  14517  14782 
17307  17329  17903 
18962  19796  21118 


22075  22361  22409  22422  22432 


3828 
6702 
11999 
14863 
18221 
21208 
22473 


1582 
40(11 
6882 
12818 
15459 
18328 
21291 
22709 


1784 
4687 

73t;0 
13291 
16475 
18355 
22008 
23078 


■  TSÎuméros  des  obligations  4  0/0  du  Chemin  de  ter 
Koursk-Kharkof-Azof,  série  B  ,'émission  1889),  sor- 
ties aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  19  décembre  1903/ 
janvier  1904. 

I A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
es  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  500  marks 
732  (19  mars/1"  avril  1902),  804  904  958  1188 
11368  (18  septembre/1"  octobre  19(13),  1433  1491 
'  .18  septembre/1"  octobre  190^),   1640  (18  sep- 


tembre/1" octobre  1901),   1943  (18  septembre/ 
octobre  1903),  2174  (L8  septembre/1"  octobre 

1901)  ,  2290  (18  septembre/l"  octobre  1903),  2300 
19  mars/1"  avril  1902),  2813  (18  septembre/1" 

octobre  1903)    2945  (18   septembre/ 1"  octobre 

1902)  ,  3;45  (19  mars/1"  avril  1902),  3291  3365 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  3640  (19  mars/ 

avril  1902),   3693   (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  4029  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
4060  (18  septembre/1"  octobre  1900),  4203  (18 
septembre/ octobre  1903),  4329  (18  septembre/ 

octobre  1901),  4332  (19  mars/1"  avril  1903), 
4567  (19  mars/1"  avril  1901),  4856  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  4949  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  5113  (18  septembre/ 1"  octobre 
1901),  5321  (19  mars/1"  avril  19u3),  5672  5691  ;18 
septembre/1"  octobre  1903),  5774  (19  mars/1" 
avril  1903),  6029  (19  mars/1"  avril  1901),  6030 
(18  septembre/ 1"- octobre  1900),  6118  (18  septem 
bre/l"   octobre   190'),  6124   (19  mars/1"  avri 

1903)  ,  6321  6475  6862  (18  septembre/1"  octobre 
190-^),  7408  (19  mars/1"  avril  1903),  7435  ^l8  sep- 
tembre/1" octobre  1903  ,  7489  (18  septemore/l" 
octobre  1802),  7512  (19  mars/1"  avril  1900). 
7570  (18  septembre/1"  octobre  1903),  8409  (19 
mars/1"  avril  1902),   8499  8538  (18  septembre/ 

octobre  1903),  8706  (19  mars/l-  avril  1903) 
8807  8818  (18  septembre/1"  octobre  1903),  8835 
9241  (19  mars/1"  avril  1903),  9269  (18  septem 
bre/l"  octobre  1902),  9300  (19  maTs/1"  avri 
1900),  9462  (18  septem  bre/l"  octobre  1903),  9683 
(19  mars/1"  avril  1902),  P812  (19  mars/l='  avril 
1900),  9868  (18  septembre/1"  octobre  1903),  10047 
(19  mars/1"  avril  1901),  10078  10137  10197  il8 
septembre/1"  octobre  1903),  10306  (19  mars/1 
avril  1902),  10327  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  10750  10791  (19  mars/l"  avril  1902),  108(J6 
(18  septembre/1"  octolire  19Û3\  10888  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  10J73  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  11038  (19  mars/1"  avril  1902). 
11335  (18  septembre/1"  octobre  1900),  ll:-;40  (18 
septembre/l"  octobre  1903),  11394  (19  mars/1" 
avril  1903),  ll!i02  12215  :18  septembre/l"  octo- 
bre 1903),  12714  12871  (19  mars/1"  avril  1903), 
13011  18098  (18  septembre /l"  octobre  1903), 
13205  (19  mars/1"  avril  1902),  13085  13700  13755 
13875  (18  septembre/ 1"  octobre  1903),  14769  >19 
mars/l"  avril  1902),  14859  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  15395  (19  mars/1' '  avril  19. i3), 
15561  15707  15768  (18  septembre/ 1"  octobre 
1903),  15990  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
1610Î  16394  (18  septembre/1"  octobre  190'), 
16529  (18  septembre/1"  octobre  1902),  16968 
17141  17332  1,336  (18  septembre  d"  octobre  1903), 
17555  (19  mars/1"  avril  1900),  17.557  17902  (18 
septembre/l"  octobre  1903),  17940  (19  mars/1" 
avril  190.3),  18131  18157  18181  18430  ,18  septem- 
bre/l" octobre  1903),  18446  (18  septembre/l" 
octobre  1901),  18615  1S756  (19  mars/1"  avril 
1903),  18917  (19  niars/1-  avril  1901),  19i)70  (18 
seplemfare/1"  octobre  1900),  19088  (18  .«^eplem- 
bre/1"   octobre   1902  ,   19387  (19  mars/1"  avril 

1900)  ,  19546  20001  (18  septembre/l"  octobre  1903), 
20216  (19  mars/1"  avril  1903),  20220  21.362  21697 
(18  septembre/l"  octobre  1903),  21724  (19  mars/ 
1"  avril.  1903),  21834  ,19  mars/l"  avril  1901), 
21889  (19  mars/1"-  avril  1900)  21906  (18  septem- 
bre/1"  octobre  1903),  21951  22618  v2628  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  22674  (18  septtmbre/l"'  octobre 
190C),  22711  (19  mars  1"  avril  1901),  22932  (18 
septembre/l"  octobre  1900),  22046  22963  (18 
septembre/l"  octobre  1903),  23158  (19  mars/1"- 
avril  1903),  23251  (!9  mars/1"  avril  1901),  2.3378 
(19  mars/1"  avril  1902),  2:3535  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  2389J  (10  mars/1"  avril  1903), 
23891  (19  mars/1"-  avril  19(32),  24455  24589  (18 
septembre/ 1"  octobre  1903),  24742  (19  septem- 
bre/l" octobre  1899-),  24939  (18  septeml)re/l" 
octobre  1903),  2.5307  (18  septembre/l"  octobre 

1901)  ,  26196  26297  26521  18  septembre/l"  octobre 
1903),  26627  (18  septembre/l"  octobre  1902), 
26648  (19  mars/1"  avril  1903),  26088  (18  septem- 
bre/l" octobre    1903),   26789   (19  mars/1"  avril 


1903).  2(i937  (19  mars/1"  avril  lî^Ol),  26969  (18 
septembre/l"  octobre  1901),  270O7  27147  (18 
septembre/l"  octobre  19o3),  27.563  (19  mars/1- ■- 
avril  1903),  27667  (19  septembre/l°'  octobre 
1899),  27729  (18  septembre/l"  octobre  1903), 
27772  (19  mars/1"  avril  1901),  27770  (18  .septem- 
bre/l" octobre  1902),  27802  (18  septembre/l" 
octobre  1900),   27887   (19  septembre/l"  octobre 

1899)  ,  27926  (18  septerobre/1"  octobre  1903), 
27s96  (18  septembre/l"  octobre  19ii2),  27999 
(18  septembre/l"  octobre'  1903),  28081  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  28292  (18   septembre/l"  octobre 

1900)  ,  28602  (18  septembre/l"  octobre  1901), 
28(;65  (18  septembre/l"  octobre  1900:,  28692  (18 
septembre/l"  octobre  1901),  28780  (18  septem- 
bre/l" octobre  1903),  28952  (18  septembre/l" 
octobre  1902),  29097  29193  (18  septembre/l"  oc- 
tobre 19(t8),   29509   (18   septembre/l"  octobre 

1901)  ,  29729  29985  30017  (18  septembre/l"  octo- 
bre 1908),  30074  (19  mars/1"  avril  1901),  80204 
(19  mars/1"  avril  1900),  30277  (18  septembre/l" 
octobre  1903),  30413  (20  mars/1"  avril  1899), 
.30445  (19  mars/1"  avril  1903),  30489  (18  septem- 
bre/l" octobre  1903),  30524  (19  mars/1"  avril 
1900),  80557  (18  septembre/l"  octol)re  1903), 
30757  (19  septembre/l"  octobre  1899).  30880 
31153  (18  septembre/l"  octobre  1901),  31245  (18 
septembre/l"  octobre  1900),  31250  (19  septem- 
bre/l" octobre  1899),  313.55  (18  septembre/l" 
octobre  1902),  31S69   (19  septembre/l"  octobre 

1899)  ,  32138  32361  (18  septembre/l"- octobre  1903), 
32631  (19  mars/1"  avril  1903),  32893  (18  septem- 
bre/l" octobre  190O),  32961  83050  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  38195  (19  mars/1"  avril  1903), 
33202  (19  mars/1"  avril  1901),  33243  (18  septem- 
bre/l" octobre  1903),   33385  (19   mars/1"  avril 

1900)  .  33600  (19  mars/1"  avril  1901),  33751  33853 
(18  septerabre/l"  octobre  1908),  34265  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  34440  (19  mars/1"  avril  1900), 
34637  34821  34923  (19  mars/1"  avril  1903),  84960 
34974  (18  septembre/l"  octobre  1903),  85268  (18 
septembre/l"  octobre  1901),  35308  (19  mars/1" 
avril  1902),  35721  (18  septembre/!"  octobre 
1908),  36081  36118  (19  mars/1"  avril  1908),  36315 
(19  mars/1"  avril  1902),  36442  (18  septembre/l" 
octobre  1900),  36515  36643  (18  septembre/l" 
octobre    1003  ,   86725  (18  septembre/l"  octobre 

1901)  ,  36765  (19  mars/1"  avril  1900),  ,36772  (18 
septembre/l"  octobre  1903),  36812  (18  septem- 
bre/l" octobre  1901),  S6821  (19  sf-ptembre/l" 
octobre  1899),  36883  (18  septembre/l"  octobre 
1903),  37206  (18  septembre/l"  octobre  1901), 
97241  (18  septembre/l"  octobre  1900),  37729  (18 
septembre/l"  octobre  1903),  37746  (19  mars/1" 
avril  19i  3),  37804  3795S  379ti0  (18  septembre/l" 
octobre  1903),  38589  (19  mars/1"  avril  1903), 
38593  (18  septembre/l"  octobre  1900),  3X601  (19 
mars/1"  avril  1900),  38714  19  mars/1"  avril 
1901).  38845  (19  mars/1"  avril  19(>3),  38908  38964 
(19  mars/1"  avril  IPOO),  89311  39461  (18  septem- 
bre/l" octobre  1903),  39635  (19  mars/1"  avril 
190.-!),  39091  39867  39902  (18  septembre/l"  octo- 
bre 1903),  40019  (18  septembre/l"  octobre  1902), 
40058  (19  mars/1"  avril  1903),  40066  (18  sep- 
tembre/l" octobre  1903),  40418  (19  mars/1" 
avril  looo),  40!50  (19  mars/1"  avril  1901),  40508 
40709  (18  septembre/l"  octobre  1903),  409i5  (18 
septembre/l"  octobre  1901),  4(3951  (19  mars/1" 
avril  1903),  41293  42186  42289  (18  seplembre/1" 
octobre  1903),  42336  (18  septembre/l"  octobre 
1901),  42379  (18  septembre  1"  octobre  1903), 
42586  (19  mars/1"  avril  1903),  42814  (18  septem- 
bre/l" octobre  1903),  42828  (18  septembre/1" 
octcbre  1902),  43203  (18  septembre/l"  octobre 
1901),  43327  (18  septembre/l-"  octobre  1903  , 
43525  (19  mars/1"  avril  1900),  43(:>.59  (18  septem- 
bre/l" octobre  1903),  437.53  (18  septembre/l" 
octobre  1900),  4.3988  (19  mars.l"  avril  1901). 
44311  (18  septembre/l"  octobre  1903).  44518  (18 
septembre/l"  octobre  1902),  44572  (18  septem- 
bre/l" octobre  1908),  44830  45175  (19  septembre/ 
1"  octobre  1899),  45314  45856  (18  sei)tembre /l" 
octobre  1903),   46192   (19  mars  1"   avril  1900), 
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mm  (18  septembre/1"  octobre  1903),  46487  (18 
soptembre/l"  octobre  1901),  46505  4685!)  (19 
inars/l"  avril  1903),  46878  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  47165  (18  septembrc/1"  octobre 
1903),  /i7305  {\<J  mars/l"  avril  1900),  473:39  (18 
septenibre/1"  octobre  1901),  47407  (18  septem- 
bre/1" octol)re  190'^),  47581  (18  septembre/1" 
.)ctobre  1902),   47715  (18   septenibre/1"  octobre 

1901)  ,  47757  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
47850  (18  septembre/1"  octobre  1903),  47897 
(19  mars/I"  avril  1900),  48160  48425  48746  48772 
49083  (18  septembre/ 1"  octobre  1903),  49154  (19 
septembre/1"  octobre  1899),  49198  (19  mars/l" 
avDl  1903),  49264  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  49427  {19.  seplembre/1"  octobre  1901), 
49755  (18  septeiiibre/1"  octobre  1902).  49804 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  50031  (19  mars/ 
I"  avril  1900),  5020Q  50217  50321  51159  511(;i  18 
syptembre/1"  octobre  1903),  51224  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  51345  51387  51772  51922 
52574  52638  52761  52877  53115  53363  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  53429  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  53488  53501  53634  538::i8  54526 
il8  septeml)re/l"  octobre  1903).  54666  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  55086  55651  55708  56157  56198 
n6'i55  56998  57228  572(;7  57465  57661  58015  58139 
58371  58621  (18  septembre/ 1"  octobre  19(J3), 
58792  (19  mars/1"  avril  1900),  58880  59335  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  59364  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  59525  59554  (19  mars/1" 
avril  1903),  5!)6'i0  59690  59918  59934  60057  (18  sep- 
tembre/1"  octobre  1803),  605(^3  (19  mars/1"  avni 

1902)  ,  60516  60828  60840  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1903),  01246  (19  mars/1"  avril  1903),  61360 
(19  mars/1"  avril  1902),  61462  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  61854  (19  mars/1"  avril  1903  , 
(U942  (18  septembre/1"  octobre  1901),  62047 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  62062  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  62116  (19  mars/1"  avril  1902), 
(j2299  (19  mars/1'''  avril  1903),  626C6  62651  (18 
septembrc/1"'  octobre  1903),  63311  (18  septem- 
bre/1" octobre  1900),  63551  63618(18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  03699  (19  mars/1"  avril  1900;', 
63759  (18  septembre/1"  octobre  1903),  64268  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  64291  (19  mars/1" 
avril  1901),  64375  (19  mars/1"  avril  1902),  64403 
(18  septembre/l"'&ctobre  1903),  64666  (19  mars/ 
l"  avril  1903),  65'395  (18  septemiire/1"  octobre 
1001),  6(ii09  67014  (18  septeiiibre/1"  octobre 
1!)03;,  67634  (19  mars/1"  avril  1903),  67648  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  68118  (19  mars/b' 
avril  1902),  68195  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
1)8348  (18  septembre/1"  octobre  1902i,  68368  (18 
scptembre/1"  octobre  1903),  68450  (18  septem- 
bre/1" octot>re  1902),  69559  69656  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  69769  (18  septembre  1" 
octobre  1901),  7O008  70172  70360  70,568  70670  72236 
72494  (18  septembre/1"  octobre  1803),  73418  18 
.';cple!nbre/l  "  ocloiire  1902i,  73434  (18  septem- 
bre/1"-  octobre  mi),  73534  73354  74063  74753 
74971  75247  75305  75608  75617  (18  septembre/ 1" 
octobre  1963),  75757  (18  seplembre/l"  octobre 
l!ii)2),  75985  76363  76444  76472  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  76589  (19  mars/1"  avril  19()>), 
76828  76903  (18  seplcmbre/1"  octobre  19ii3i, 
76971  (19  mars/1"  avril  1903\  77910  780|7  78423 
•:8479  78593  78682  (18  septembre  1"  octobre 
19(«),  79721  (19  mars/1"  avril  1903\  79725  79832 
80146  (18  sep(emi)re/l"  octobre  1903). 

A  l.OOd  marks 

216  748  (18  septembro/1"  octobre  1903;,  Ou2  18 
scptemlirc/l"  octobre  1901  .  lOo'.i  iHseplcmliro 
b'oclobre  1903),  1152  (19  mars  1"  avril  19o3), 
UW0.1772  (18  septembre '1"  octobre  lo  3),  l.K)4 
'18  septembre/1"  octobre  19o2),  2219  [\ï<  mars, 
i"  avril  1902),  (19  mars/1"  avril  1903),  2618 
2952  'ôb^ij  (18  septembre/1"  octobre  1903  .  3824 
(19  mars/l"  avril  1902),  3883  ,18  septembre  1" 
octobre  1903),  4012  (18  septombr,^  1"  octobre 
19J1),  4369  (19  iiiars/1"  avril  19ii2,,4709  19  mars/ 
1"  avril  liWl),  4(55   (18  septembre,  1"  octobre 


1903),  4865  (19  mars/l"  avril  1900),  4988  (18  sep 
tembre/1"  octobre  19(XJ),  5197  (18  seplembre/1' 
octobre  1903),  5447  (19  mars/l"  avril  1901),  5536 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  5658  (18  septem- 
bre/1" octobre  1900),  5973  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  5980  (18  septembre,  1"  octobre 
1903),  6160  (19  mars/l"  avril  1900),  6166  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  6183  (18  septembre/1"  octobre 
1902),  6249  !l9  mars  1"  avril  1903  ,  6550  i:t8  sep- 
tembre/1" octobre  1900),  6866  (19  mars/l"  avril 

1900)  ,  i>m  (18  septembre/1"  octobre  1903),  7053 
7237  (18  septembre/1"  octobre  1900),  7352  (19 
mars/l"  avril  19(J0),   7466   (19   mars/l"  avril 

1902)  ,  7543  75()7  7771  7964  8158  8161  (18  septem- 
Itre/l"  octobre  1903),   8170   (19  mars/l  '  avril 

1903)  ,  8383  (18  septembre/1"  octobre  1903;,  8914 
(19  mars/l"  avril  1900  ,  9076  (18  septembre/1" 
octobre  1901),  9269  (19  mars/l"  avril  190ii),  9:303 
(19  mars/l"  avril  1902),  9395  10007  10109  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  10484  tl8  septembre/ 
1"  octobre  1902),  10586  (18  septembre /l"  octo- 
bre 1903).  10659  (19  septembre/1"  octobre  1899), 
10686  (18  septembre/1"  octolire  1902),  lo706  10752 
(18  septembre/l"-  octobre  1903),  11331  (19  mars/ 
1"  avril  1900),  11644  19  mars  1-  avril  1903j, 
11756  (19  mars/l"  avril  1900i,  11777  (19  mars,; 
1'  avril  1903),   11890   (18  septenibre/1"  octobre 

1901)  ,  12137  (18  septembre/1"  octobre  1902),  12340 
(19  septembre,/!"  octobre  1899),  12346  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  12504  ,19  iiiars/1"  avril  1903), 
12586  12692  12706  (18  septenilire/l"  octobre  19(J:3), 
131.j4  (19  mars/l"  avril  1903i,  13256  18  septem- 
bre/l  "  octobre  1902  .  13544  (19  mars/l"  avril 

1902)  ,  13616  (19  mars/l"  avril  1900),  13708  il9 
marrs/1"  avril  1901],  13838  (18  septembre/ 1" octo- 
bre 1901),  13850(19  mars/l"  avril  1901),  13856  (18 
septembre/1"  octobre  1900).  13862  (19  mars/ 
1"-  avril  1903i,  13921  (18  septembre/1"  octobre 

1903)  ,  13925  (18  septembre/!"  octobre  1900), 
1395S  (18  septembre,  1"  octobre  1903),  14011  :19 
mars/l"  avril  19U1),  14431  (IS  septembre/1"  oc- 
tobre 1903),  14841  14895  19  mars,  1"  avril  1903i. 
151C6  18  septembre/1"  octobre  1902),  15146  (18 
septembre/l"'  octobre  1900  ,  15288  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902),  15326  (19  mars/I"  avril 
1902).  15096  19  mars/l"  avril  19(J3).  15518  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  15668  (19  mars,/l" 
avril  1903),  15789  19  mars  !"  avril  1901),  16895 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  17163  ^18  sep- 
tembre/1" octobre  1902),  17285  17339  17446  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  17563  (18  septem- 
bre/1" octobre  1901),  17760  19  mars  1"  avril 

1901)  ,  17944  (18  septembre/ 1"  octobre  1903), 
17947  (19  septembre/1"  octobre  1897  ,  17H98 
18262  18898  18426  (18  septembre  - 1"  octobre  1903». 
18525  (19  mars/l"  avril  1903,  1857i  (18  septem- 
bre/1" octobre  1902 ,  18619  (18  septembre/1" 
octobre  1903),  19U12  (18  septembre,  1"  octobre 

1902)  ,  19087  (18  septembre,!"  octobre  l'.K33). 
19104  (19  seplembre/1"  octobre  1899).  19266  (19 
mars,  1-'  avril  1903),  19:388  (18  seiitembre  1" 
octobre  1901),  20154  20251  20905  (18  septembre 
1"'  octobre  190*).  21267  (19  mars/l"  avril  litOO). 
21315  21341  21375  21396  21425  21466  (18  septem- 
bre 1"  octobre  1903).  21665  (18  septembre  1" 
octobre  1902),  21959  (19  mars/l"  avril  1901», 
22163  (18  seplembre/1"  octobre  1901  .  2263.3  (18 
.septembre/ 1"  octobre  1903),  22903  19  mars  1 
avril  190J  .23359(18  sei>tembre  1"  octobre  I  A'2  , 
23461  (18  septembre  1"  octobre  l't03  .  2;34ï<7  dS 
septembre  1"  octobre  19021,2385''  ^18  septeiubro 
1"  octobre  1900  .  V3871  19  mars  1"  avril  ItHW). 
US'M-d  (19  mars/l"  avril  1902|.  2'i023  24131  24245 
(18  septembre/1"  octobre  1503).  24781  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  25288  ,19  mars  1"  avril  1902  . 
25483  (18  septembre,  1"  octobre  1903),  25ti5S  (19 
mars/l"  avril  1901).  25776  (19  mars,  1"  avril 
liRK)).  26272  26315  (18  seiitembre '  l"  octobre 

1903)  .  2()568  (18  septembre  1"  octobre  IWi). 
26393  26918  (18  septembre  1"  octobre  liKXO. 
2t)930  (19  mars  1"  avril  HHjOi.  27678  27^59  27866 
280ûO  2S289  28;U:i  23348  (18  septembre  1"  octo- 
bre l'MKU.  28402  (18  septembre  1"  octobre  r.KWi, 


28823  (19  mars/l"  avril  1903),  29105  2î»467  29671 
29933  30098  (18  septembre/1"  octobre  1!K)3),  30128 
(19  mars/l"  avril  1!X)3),  30135  (19  mars/l"  avril 
1901),  30484  (18  septembre/1'^  octobre  1903», 
30637  (19  mars/1"  avril  1903),  31o45  31252  31290 
31933  32004  18  septembre/1"  octobre  1903).  323->8 
(18  septembre/ 1"  octobre  1901,.  C:25u7  33492 
(18  septembre/ 1"  octobre  1903),  33776  (18  sep- 
tembre 1"  octobre  1901),  33963  34479  ,18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  34561(19  mars/l"  avril 
1903),  34901 :35006  (18  septembre/ 1"  octobre  1903), 
35472  (19  mars,  1"  avril  1903),  35583  35645  35715 
(18  septemlire/l"  octobre  1!KJ3),  35756  18  .septem- 
bre/1" octobre  1900  ,  35918  (18  septembre,  1" 
octobre  1903),  36(J88  (18  septembre/ 1"  octobre 
1901),  36145  19  mars  1"  avril  1901»,  36213  (19 
mars/l"  avril  19C3),  36903  fl8  septembre  1"  oc- 
tobre 1902),  37533  37544  3761u  38130  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  38172    19  mars/l"  avril 

1901)  ,  38316  33742  38905  (!8  septembre/1"  octo- 
bre 1903),  39838  (19  mars/l"  avril  190o  .  39916 
40406  40598  40682  40845  41088  41111  41286  41418 
41719  41737  41911  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
41924  (19  mars/l"  avril  19u3),  42291  42144  427U 
(18  septembre  1"  octobre  19o3),  42'60  (18  sep- 
tembre 1"  octobre  19u2),  42993  43260  43303  43:i61 
44054  44134  44196  44533  45603  18  septembre  1" 
octobre  lf»03),  45806  (18  seplembre/1"  octobre 
1901  ,4.:8:38  (18  seiitembre  1"  octobre  1903).  46011 
(19  mars/l"  avril  19<):3),  46490  (19  mars  1"  avril 

1902)  ,  46492  46498  47374  47678  (18  sept.  1"  octobre 

1903)  ,  48094  (19  mars/l"  avril  190<J),  48;}13  (18 
septembre  1"  octobre  1903),  48:339  (19  mars  1" 
avril  1902),  484:3:3  489ÎHi  .50877  (18  septembre,  l'- 
octobre 1903),  51931  (18  septembre,!"  octobre 

1902)  ,  54498  54531  (18  septembre,!"  octobre 

1903)  . 

A  2.(100  marks 
97  (19  mars/l"  avril  1903),  280  388  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  469  (18  septembre  1"  octo- 
bre 1901,.  589  7  71  800  1211  1233  18  septembre, 
1"  octobre  1903  .  1336  (18  septembre  1"  octobre 
1901"),  1414  (19  mars/l"  avril  19(ily,  ]753  18  sep- 
tembre l"  octobre  1901  .  2155  2156  2253(18  sep- 
tembre 1"  octobre  1903  ,  2869  ,19  mars  1"  avril 
1903),  2^»16  :!210  3232  4051  4ikS1  4168  4812  4868 
5019  50)13  5350  5766  6o23  (18  septembre  1"  octo- 
bre 1903),  61'.)i  6670  (18  septembre/ 1"  octobre 
1901).  7007  7418  7420  778.3  (18  septembre,!"  octo- 
bre 1903  ,  8877  (19  mars,!"  avril  190)'i.  9(»8  (18 
septembre  !"  octobre  !9t'3),  9246  19  mars  1" 
avril  19()1  .  9451  18  septembre  !"  octobre  19li:; . 
977!  19  mars  !"  avril  l!)o3). '.)8.58  6!<55  18  sep- 
teiubro/l"  octobre  !iH)3  ,  U'5i2  1'.)  mars  !••  avril 
!ï)00 .  10554  (18  septembre  l"  octobre  1900), 
106.86(19  septembre/1"  octobre  1899i,  1061K»  (18 
septembre  1"  octobre  llû» ,  lloi3  1125'.)  11361 
(18  septembre!"  octobre  1903).  11625  (18  sep- 
tembre 1"  octobre  190-i).  11667  (18  septembre/ 
!"  octobre  19'j:i),  12i).><7  (19  mars  1"  avril  1902  , 
12.529  12626  i;3367  18  septembre  1"  octobre  1908). 
i3<.57  18seplemiire  1"  octobre  19û2i.  13758  14012 
14504  !4<0)i  'l.*<  septembre  1"  octobre  1903».  14778 
(19  mars  l"  avril  19()->i.  b'V.ill  l.'i014  1C624  17v*02 
184.".y  18719  1S819  I8<.i)2  19416  19646  20180  203(JD 
18  septembre/1"  octobre  1903).  20:350  19  mars/ 
!"  avril  190») .  20u58  212i7  21.VJ7  18  septembre 
1"  octobre  liK'3  .  21593  IS  .septembre  1"  octobre 
l'.KH) .  222?.>  (18  seplembre/l"  octobre  l'.«i2). 
22537  -22644  18  septembre  1"  octobre  1!^), 
227-26  (U  septembre  1"  octobre  1902i.  23075  (18 
.■jep1<Miibrô  1"  octobre  l'HUi. 


CHEMINS  DE  FER  DU  NORD 
Paris  ;\  I3erlin  l'osl.iaiii  .  —  Li  s  coiiimunicalion'^ 

outre  l'jris  et  Derliu  el  vic<  -vers:i.  sont  a>siirées 

i  n  1"  i  t  2'  (  lusses  sans  cliuugcmcnl  di-  voilure  par 

les  lr;iins  oi-aiiri's  : 
l'aris  Nonl.  d.jn.  9  25  soir:  «ïolopno.  arr.  8  •  mal. 

d.  n.  8  26  mal.;  Borliu-Posldani.  arr.  6  ).i:t. 

Heiiiu-Posldam,  dép.  midi  55  ;  <  :ol(.>jne,  arr.  10  2Gk. 

soir,  dcp.  10  *5  soir:  l'aris-Nonl,  arr. 8  20  mat. 
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BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SKMBSTRIELLE 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Vf.  750. 000 

25 

'^3.375.000 

25 

'  8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

^12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

27.500.000 

25 

125.000.000 

125 

■  3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

-  4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  >•», 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  D«ep 
The  East  Ragd  proprlitir]  llnti 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  E3tate  

A.  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .... 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (let.  Dont.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(aiie)340 

196 
262 
75 
85 
77.50 


32.75 

29.50 

93.50 
241.50 
619 

94 
300 

90.50 

60.50 

81 

80 
105 
128 
122 
315 
29  i 

36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 

23 

88.50 

220 

617 
92.50 

m.  50 
84.75 
56.50 
73  25 
73 

110.50 

120 

109 

293 

289 

35.50 

50.25 

75 
232.50 
355 

28 

59 

49.50 


20.50 

19.25 

69 
178 
501 

68.50 
157 

73 

46 

62.72 
45 

94.25 
103  50 

O", 

244,30 
248 

17 

40 

67.50 
193 
285 

18 

41.50 
27 


18.50 

19.75 

6Î 
165.50 
503 

69 
154 

71 

4-1.50 

59 

45 

92 
103.50 

99 
235.50 
2S5 

17.75 

39.25 

66.75 
187 
269 

18 

41 

33 


20.50 
20  1 
69  I 
173 

51  ■>  I 
69.50 

15.'>.50 
72  I 
4.5  .50 
60.50 
45  I 
94  I 

104.50 

94.  or. 

216  .50 

252 
17. 75 
40.50 
67.50 

l'.l4..50 

273  1 
18  I 
40,50 
26  I 


fi 

Z 
■< 
H  . 

O 

2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000ilr 


500 
125 
125 
lOOdr 


30.50 

31 

30  50 

87 

60 

44.50 

46 

46 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

512.50 

504.50 

518 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

76.50 

80 

76.75 

Laurium  grec  (pltabetarg.) 

72.50 

72.25 

65.75 

6i  25 

03.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


000 
000 
000 
000 
000 
000 
010 
000 
000 
.000 


Beohuanaland  liploratlon. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Ckarlerad) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  tlilillari» 
Goldfields  ConsoUlad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  latatt 
Kokumbo  (C6le  d'iioire).  . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Gie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

34 

31 

30, 

ro 

125 

94 

95.50 

60 

50 

50 

75 

50. 

25 

20 

65 

5) 

46 

52 

36.50 

28,50 

91.25 

26.50 

24.25 

27 

27 

27 

112.50 

235.50 

211 

lô.i 

155 

50 

165. 

50 

125 

54 

50 

30 

3) 

30 

30 

25 

75 

25 

75 

25 

107.50 

63.75 

60 

41 

25 

40 

30. 

50 

25 

19 

16.50 

15 

7.5 

15 

75 

16 

43 

40.75 

36 

50 

1^5 

25 

35. 

75 

16.25 

92 

89. 5u 

68 

64 

25 

67. 

25 

154.50 

154 

104 

50 

98 

75 

lOi 

BOURSE  DE  LONDRES 


J  .2 
U  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislrict  du  WilwatersraDd) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
88.000 

1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 

2.500.000 
270.000 

i. 750. 000 
900.000 
425.000 
100.000 

4.700.000 
540.000 
250  000 
400.000 
400.000 
80.000 
196.775 
352.083 
860.000 
95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

GeldenhuisMaln  Reef.. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairu  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May 's  CousoUdated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Gharltoa  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  ] 

Rietfontein  (NewJ  

Robinson    \\ 

Robinson  (Deep)  ]  ' 

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  ..... 

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

vvest  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep.. 

Wolhuter  

Worcester  


60 


60 
50 
120 

100 
50 

100 
16 
70 
80 
40 
50 
30 

100 
40 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 

4  l/lo, 

2  5/13 

5  5/8 
3/8 


1/8 


3/8 
1/4 
3/16 
3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/S 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 
9  3/8 

li 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

11  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  l/î 


4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 
2  5/16 


4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  U/lb 
1  7/16 
5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/lb 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  7;8 
2 

1  3/16 

2  1/4 
3/4 

11/16 
1/4 
6  ll/i6 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 

n  1/4 

4  15/16 

5  7/8 
2  5  8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1,8 

6  l/i 
10  1/4 

3/8 

3  7/16 
1  7/16 
4 

8  7/8 
4 

4  7/8 
3  1/4 


1  13/16 
5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/1 

1  5/8 

1  lJ-2 

4  1/8 
8  13/16 

2  7/16 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/10 

1 

9  3/4 

2  3/4 

I  13/16 
9  7/îi 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/8 
1  5,8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 

II  1/2 
1  5/8 

3  13/16 
3  5/16 
t 


6  5/8 
l  7/8 

1  1/16 

2  1/4 
11/16 
11/16 

1/4 
6  1/2 
2  1/8 
1  1/4 
12  3/4 
17  1/4 

4  3/4 

5  3/4 
2  11/16 

6  5/8 
20 

5  1/2 

2  11/1 
3 

6  3/16 
16  1/4 

3/8 
3  3/8 
1  3  8 
3/4 
5/8 
3/4 
3/4 
3/i 
7/8 

1  3/4 
4  15/16 

2  3/8 

3  11/16 
11/16 

1  1/2 

1  7/16, 

4  1/16 

8  5/16 

2  1/4 

5  3/4 

2  7/16 
5 'S 

3  7/8 

3  13/16 
1 

9  7/16 

2  1/2 
I  3/', 

9  5/8 
5  3/8 

:  3/4 

1  5/S 

1  9/16 

3  7/8 
3  1/2 

2  13/16 

7  1/2 
11  '/'t 

1  9/16 

3  9  ;6 
3  1/8 
1 


5  5/8 
1  7/8 

1  1/16 

2  5/16 
11/16 

5/8 
l'4 

6  5/8 
2  3/16 

1  1/4 
13 

17 

4  3/4 

5  3/4 

2  5/8 

6  3/i 
2)  1/4 

5  3/4 

2  3/i 
2  15/16 

6  1/8 
10  1/4 

3/8 

3  3/8 

''If 
:</4 

7/8 


3/4 
1/8 
7/8 
i  3/4 

1  15/16 

2  3/8 

3  5/» 
11/16 

1  1/2 

1  7/16 

4  1/16 

8  i/2 

2  3/16 

5  3/4 

2  3/8 
5/S 

3  7/8 
3  3/4 

7/8 

9  5,8 
2  5/8 
1  3/4 
y  3/4 
5  3/8 
7  3/4 
1  3/4 

1  9/16 


3  1/2 
3 

7  1/2 
11  1/4  ' 

I  9/16 
3  11/16 

3  5/16 
7/8  ! 


a 


j  .= 

<  3 
O  i 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


m  Si 

S 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

1 

Anglo-French  Expl  

5  5/16 

4  3/4 

3  11/16 

3  1/2 

3  9/16 

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

3  3/4 

3  5/8 

2  7/16 

2  3/8 

2  7/16 

400.000 

1 

Beohuanaland  

2  1/8 

1  13/16 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/16 

4.375.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  8») 

3  5/8 

3  5/8 

2  5;  16 

2  1/8 

2  1/4 

325.000 

1 

Charterland  Goldfields.. 

11/16 

11/16 

7,8 

1/2 

7/ 16 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

9  1/4 

8  5/16 

6  1/2 

6  1/4 

6  3/8 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préférence.. 

26/6 

27/0 

25/0 

25/0 

24  11 

575.000 

100 

id.   5  J^%Debentures. 

100 

108  1/2 

105  1/2 

106 

104  1/2 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  13/16 

1  3/4 

1  1/2 

1  1/2 

I  7/16 

400.003 

1 

Mashonaland  Agency.. . 

2  1/4 

2  7/16 

1  1/16 

1 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

7/8 

7/8 

13/16 

670.000 

1 

Mozambique  G«  

1  7/8 

1  5/8 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

1.267.507 

1 

Oceana  Consolidated  

2  3/8 

2  5/16 

1  5/8 

l  9/15 

1  1/2 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

7 

7 

3  5/16 

3  1/16 

3  1/S 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

1  1/4 

1  1/16 

3/8 

3/8 

5/16 

751.077 

l 

Transvaal  OoQsolidt. . . . 

6  1/16 

6  1/16 

4  1/16 
2  3/4 

3  13/16 

3  15/16 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fieldg,. 

2  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  5/8 

604.225 

1 

Id-  GoIdMiuingEstat 

50 

3 

3  1/16 

1  15/ !6 

1  13/16 

1  ;  8 

930.000 

1 

Willougbby's  Gonsol  

1  1/4 

1 

3/8 

7/10 

3,8 

197.436 

1 

Zambeaia  Exploring  

3  5/16 

5  1/8 

1  11/16 

1  5'8 

1  5/S 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  G°  (New)  

15/16 

3/4 

3/4 

3/4 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 

3  11/16 

3  5/8 

2  3/  i 

2  5/8 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  5/16 

1  3/16 

1  5/16 

1  5/16 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

1  1/2 

1  1/16 

3/4 

13/16 

1.000.000 

ÎO 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

15  1/8 

14  1/2 

16 

16 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

3  1/8 

2  13/16 

1  15/16 

1  13/16 

3.000.000 

1 

Robinson  Banic  

5  3/8 

5  1/8 

1  7/16 

l  7/16 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . . 

8 

8  1/16 

5  1/4 

5 

500.000 

1 

Tati  Ooncession  

1  7/16 
3  3/4 

1 

13/16 

13/16 

450.000 

1 

Transvaal  Goal  Trust... 

3  3/8 

2  5/16 

2  3/16 

5/8 
2  5,8 
1  3/4 
3/4 
15  3/4 
1  11/16 

1  3 
5  15/16 

3/: 

2  1/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

140.000 

1 

Hannan's  Browuhill  

250.000 

1 

Lake  View  Goasols  

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

200.000 

1 

West  Austr.  Goldfields. 

91.000 

1 

Brilliant  BJock  

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Propriet  

112.000 

1 

South  Kalgurli  

320.000 

1 

Waihl  

20/6 

19/0 

27/6 

27/3 

27  3 

3  1/16 

2  5/8 

3  13/16 

3  13/16 

3  3/i 

3  1/8 
3/4 

2  7/16 

1  9/ 16 

1  9/16 

1  1  2 

3/8 

4 

9/16 

1  1/16 

2  1/4 

9/ 16 

3  7/8 

2  1/4 

2  14 

1  1/8 

9/16 

7,16 

7/ 16 

3/8 

1 

5/16 

11/16 

3/4 

11/16 

1  11/16 

1  1/4 

1  1/2 

33/ 

!  7,16 

1  11/16 

15/16 

1  1/4 

I  1/4 

l  l/i 

5  7/16 

5  1/8 

5  1/S 

5  1/16 

4  15/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


1 

5 
100 
10 
5 


Consolidt.  Bultfontein. . 
De  Beer  s  ordinaire .... 
Id.   5%  Debenture... 

Griqualand  West  

New  Jagersfonteia  


36/9 

31/9 

30,0 

33/0 

22-15/16 

22  5/8 

23  1/8 

19  13/16 

107  1/2 
8  1/4 

108 

107 

1C6 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

27 

27  3/4 

2S  1/2 

2S  1/2 

29/6 
20  3/16 
101  1/2 

8  1/8 
23  1/1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ClPITll 
D«n}lnil 


IlIlUai 

Q2000 
3762 


DÉSIGNATION  ims  VALEUKS 


NUI. 
113 


de  Tilrts 

387.536 
868. 90C 

57.447 
263. «60 


m. 

nsin 

loo 

100 

500 
50( 


429.661 
209.251 
1059710 
» 

447.14! 
231.553 
575.637 
» 

438.693 

N 

672.620 

412.071 
■ 

127.910 


798.429 
14i7((75 
804.434 
1773339 
980.223 
955.848 
484  03^ 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
11681; 0 
178. 90i 
112.203 
45.0b7 


500 
400 
40( 
lOt 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
50(1 
100 
500 
121 
400 


500 
500 
500 
510 
500 
400 
500 
500 
501 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60 . 000 
400.000 
160.000 
60.00<.> 
500.000 
60  000 
100.000 
iCO.OOO 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


100( 
5U( 
5o( 
50( 
500 
5Ut 
50( 
5(11 
501 
500 
501 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


58. 186 

60.000 
53.fl 6 

101 .bo; 

167.871 
49. 6h' 
i89.609 
.SOi.hUi 
79. KO 
J16.64t« 
190527;. 
196;  657 
lOO.ViO 
389.821 
:49.48l 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5ou 


500 
500 
500 
50O 
500 
5( 


RENTES  FRANÇAISES 


S  %. 


Terme. 
Compt. 

8  %  Amortissable  jje^t: 


HTHRITS 

fH  191); 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  ^,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  ^  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quart»  

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  2  H  %  

—  quarts  

1894-96  2  K  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

VlUe  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.80  %.... 

Communales  1891  3  %  

—  1892  3  %  .. 

Foncières  189  5  2.80  %... 
Communales  189  9  2.60  %. 
Bons  de  100  fr.  1887.... 

-  1888.... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

Immeubles  de  France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Cred.F.et  Ag.  d'Alg.  ■<:a  i  iumn 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  'Générale  

B.Fr"  p'  If  Corn'»  i!  1  Indus' 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  'Algérie — 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  KT  OUL.  AU  CO.Ml'TANT 

Act.  Bône-Ouelma  

-  J 
Départementaux  

—       "  %  lilrt-»  bleu 

—  —       -  %  lilr.  rouge^ 

—  Economiques  -i  %.. 
\c[.  Est-Algérien  

3 


Obi 
Acl 
Obi 


Est. 


%■ 


ubl 
Acl 

—  —  de  jouiss. 
Obi.  —  52-54-56  5 

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  S  ^   

—  —  Arileiir.cs  3  %  

—  Or. -Ceint,  de  Paris  3  S 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


Court  eomp.  jaKIet 
'TgÔÎ  Î902~~ 


100  25 
«9  25 


492 

81  40 
81  50 
492  .. 


50 


50 


50 


50 


13 
15 
15 
15 
14 

12  .. 
15  . 
14  . 

13  . 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


125 

50 

12  50 
12  50« 
12  50A 

7  , 
15 

12  50 

40 
iO 

15  .. 
14  8 

27  50 
12  50 

33  0 


30  . 
15  . 
ÏÛ  ■ 
15  . 
15  . 
15  . 
.10  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12 
15 
15 


50 


552 
432 
410 


558 

560 
362 

360 

419 

420 


i65 
395 


1-20 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


715 
4îi8 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 
4bO 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


Cours  lie  clôture 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 
415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
44S 

466 
467 


>1  .If-C. 

f  iilIlV.j 

1  ii'IIIV. 

QT 

y  1 

■).) 

97  27 

97 

1 

^  j 

91 

1 0 

97  12 

97 

02 

if/ 

oO 

'A 

97  2r> 

07 

80 

480  75 

48u 

•  * 

o* 

*u 

82  90 

82 

80 

RI 

95 

81  95 

•  •: 

509 

506  . . 

5C.J 

557 

559  . 

561 

439 

440  :,0 

^40 

50 

4H 

406  .. 

4o8 

5  . 

107 

25 

105  '25 

106 

ôo 

560 

50 

57 1  75 

568 

.. 

564 

50 

567  50 

56  S 

376 

378  50 

378 

75 

99 

50 

100  75 

99 

7.S 

376 

376  . . 

376 

50 

97 

50 

98  r»o 

98 

50 

415 

417  . . 

418 

104 

75 

10  i  75 

loi 

25 

402 

4o3  . 

402 

ICO 

101  50 

101 

50 

104 

50 

40  i  .  . 

407 

475 

476  .. 

484 

505 

502  .. 

504 

500 

75 

506  . 

505 

447 

5C 

440  50 

442 

473 

473  . . 

47d 

1 5 

399 

75 

iOl  . . 

4v.l 

Ut 

ii'.7 

50 

4o2  50 

463 

M> 

476 

47  7  5o 

478 

'5 

466 

467  ;0 

•71 

: 

51 

50 

52  . . 

52 

51 

50 

M  50 

52 

560 

559  . . 

560 

4il 

75 

438  . . 

iil 

116 

25 

1 16  . . 

1 17 

1 40 

3810 

S815  .. 

3825 

1 133 

1100  . 

11 1  i 

42  i 

415 

<4:> 

7lD 

uOfS 

C02  .. 

606 

>m 

i'.'.)  .  . 
0i2  .. 

678 

o23 

624  .. 

621 

7ro 

11  i5 

ll.tJ  . 

114u 

92 

01  50 

95 

324 

325  . 

328 

6M 

628  . 

f,26 

205 

201  25 

2tO 

700 

705  . . 

6. 6 

iwO 

180  .. 

164 

:;i  50 

31 

12. s 

1228  . 

1252 

700 

708  .  . 

707 

ii6 

446  50 

448 

61-4 

ess  . . 

i.ir. 

*.  5  .  . 

4.0 

iiù 

435  75 

4iO 

i 

42S  .. 

710 

715  . 

'i? 

<i;> 

4 '.5  75 

ti6 

918 

9.0  .. 

919 

il." 

414  .. 

i!2 

655 

6.>  4  . 

6.  !> 

bo 

44*  50 

4k8 

4.'«.t  .'H) 

»tJ 

0 

41  1 

411  .. 

,1111 

4«'J 

:■!) 

452  . 

470 

5 

if  Tllrei 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
213.803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
6-.!9.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.895 
3302344 
1286692 
'.80.500 
V54.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.8o2 

300.000 

!  70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100.000 
70. 121 
80.000 
oi.OOO 
60.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50( 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
!)00 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

lOC 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500 
250 
» 

100 

500 
500 

500 
400 
500 

» 
500 
lOO 
500 
500 
500 
300 


DÉ.SIGNATION  dbs  VALEUR' 


upilal  •• 
X«a6r»  u  Tilr« 


592» 10. 228  l 
Uso772.0O(.i| . 
:.2«,%06.2lKjn 
«.823.300  t 
18. 38». 200  t 

5ti .  OiH) 
359282. 500 f 
7  72.9X'«t 
UÈOOO.OOOI 
1  4m  «I  .0001 
I  f 


1. 171. 50V  • 
1  .OKO  tM)0  • 


iiTîatT.^ 

190-2 


Act. 

Obi, 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


^%  

3  94  1855   

Bourbonnais  3  %  • 
Dauptiiné  3  %.... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nonv.. 

2  54  

VicV-Emin.  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nonv  

—  2  K  %•  j-  avr.et  cet. 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  y,  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  K  %  

Ouest- Algérien  

-  3%.... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
  3  ^ 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 

Kntr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Couip"  l.;éneiale  des; 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss. 

C"  G''  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss .  .  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Pans,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Deoauville  ainé  — 

Aguilas  iC.iiiipa^nu-  d  )  , 

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  dej  

—  —  jouiss 

Mines  d  or(C"  I")  

Métaux  (C'»  française  des).., 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc. iC"  dui  en  liq. 

—  Hons  à  lots  1869 

Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Cenliale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tliomson-Houston  . 

Ratr.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre?  \  ')t,,ch. tiieuii» 

Art;enune  6  %  1S91  

Auiiiche  1  %i>i  (Cil.  tiie  Jf.bO 
Brésil  *  \  %  18»8  

—  \  %  18S9  

Bulgarie  &  %  1896  

Ciuoe  4  %  or  1895  

Congo  K>ls  1898  

Uauemark  3  %  1894  

Kgypie  lutira-t^anich  4  %).. 

iiinee  7  %}  

(HrivueKiee  3  )t 
Espagne  4  \  faixlencure. . 
Cuba  i>  %  1866  

—  5  %  1*0  


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15  .. 
12  50 
25 
15 


15 
9 
15 
15. 


17  50 
28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 


50 


25 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
■25 
60 
12 


50 


50 


f^an  (tmf.  ibIIIiI 
190r"'"T9Ô2~" 


1593 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 
2090 
462 
454 
414 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
6-20 
440 


250 
421 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
9-25 
445 
62 
248 
-260 
603 
313 
160 
50 
50 
312 
400 
512 
280 
98 
435 

712 

86 
3748 
I4«5 

525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


1475 


95 

100  75 
73  2o 
69  70 

378  . 

101  70 
80 
89  45 

103  40 
107  75 
101  75 
71  15 
305 
254 


466 


470 

465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


15-25 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
1-25 
280 
760 
310 

56 
230 

85 
515 
220 
}-2i 

25 

«2 
'205 
•250 
330 
155 
112 
488 

540 

103 
4055 
1775 
568 
158 
6-20 
74S 
940 
367 


Cours  de  clôture 
31  ili'C.  7  janv . 


U09 
1270 
449 
455 
452 
453 
452 
45  i 
450 
408 
4»8 
117.7 
448 
446 
ISôl 
403 
460 
418 
4H 
U67 
1050 
4.'>'j 
452 
407 
453 
880 
4i9 
4t6 
402 
633 
iiO 


1405 


50  449 
75|  ... 

75  444 
..  446 
-25  445 
7>;  4i9 
50  450 
..|  403 
50,  451 
..|ll50 
50  440 
75  446 
1810 
45,S 
462 
50'  417 
25 

1455 
105U 
450 
452 
408 
417 
880 
440 
445 

4o;< 


25 


50 


75 


235 
4/6  50 
505  .. 


75 


97  30 

103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82 
94  50 

lOb  2U 
MO  70 
104  40 
81  60 
318 
964 


50 


50 


312 

18-20 
610 
786 
51  s 
152 
2.6 

r>>3 

214 
103 
22J 

51 
',60 
207 
172 

14 


213 
■2:<J 
560 
;00 
»6  50 
kS8 

155 

IM 

1-28 
40.'5 
K>51 

I  U  75 
575  . 
«76  .. 

.* .%  . . 
310  .  . 


410 

43* 
2.'» 
428 

507 


8S  TiO 

;.22 

IU.<  10 

■v".  00 

77  tO 

415  .50 

loi  .. 

«3  50 

'.'i  . 

Uh)  . . 

10;.  :  ' 

10  ; 


310  . 

600  . 
1810  . 
6!5  . 
790  . 
524  . 
148  . 
*04  . 
58  <  . 
SU  . 
105  . 
218  . 

53  . 
550  . 
202  . 
171  . 

H  . 

207  '. 
2S5 
5o0  . 
30J  . 
N  .-i  50 
485 

4-20 

•54  25 

I2'«  . 

(OOJ  . 

1>05  . 

53>l  . 

116  . 

5|-.0  . 

«79  . 

981  . 

2 


se  15 
io-2  M 

86  i5 
TA  80 
410 


l(  . 


1408 

127-2 
450 
450  ■ 
445  ! 
417 
416 
449 
452 
408 

41':» 

ll.l 
441 
417 

1827 
457 
462 
419 
449 

1467 

1063 
449 
152 
409 
14S 
885 
441 
416 
.03 
613 
142 

438 


4-29  50| 
513 


3U  50 

ôo'i  . 

IrsOJ  . 

6-23  . 

786  . 

5  -20  . 

159  . 

ÏIO  . 

5Si  . 

105  . 

216  . 

54  . 

559  . 
îii-, 
1>70  . 

U  . 

214  ! 
•283  . 
579  . 
314  . 
86  . 
482  . 

465  . 

l'-S  . 

130  . 

4035  . 

1>05  . 

:.39 

1  50 

560  . 
5V»0  . 
985  . 
2»2  . 


»8 
5:4 
103 

s; 

78 
*0>l 
98 
83 
92 
102 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


UTÉaiTS 

Cours  camp,  juillet 

Coai'3  de  clôt  are 

«n  19û-i 

1901 

1902 

31  ili'O. 

7  jaii\'. 

lij;iiiv. 

40  .. 

1260  .. 

1305  .. 

1319  50 

13'0  . . 

1315  .. 

!0  50 

538  .. 

586  .. 

65i  . . 

6  4'.i  . . 

660  . . 

■26  .. 

480  . . 
80  .. 

490  . . 

563  . . 

558  . . 

559  . . 
•  •  • 

240  .. 

210  . . 

162  . . 

153  . . 

158  . 

15  .. 

279  .. 

274  . . 

26'.»  . . 

273  25 

15  .. 

279  . . 

275  . . 

275  25 

270  . . 

275  . . 

•28  .. 

715  .. 

760  . . 

731  . . 

714 

721  . . 

15  .. 

450  .. 

459  .. 

455  . . 

455  7  i 

456  . . 

ii5  .. 

i4S  50 

419  . . 

15  .. 

. .  . . 

ili  50 

444  50 

4  1  i  . 

447  75 

44'.i  .. 

4 17  50 

10  .. 

130  .. 

155  . . 

'204  . 

195  . . 

202  . . 

--  . . 

120  . . 

85  .. 

8S  . . 

8)  50 

15  .. 

369  .. 

318  . . 

328  75 

321  50 

321  .. 

15  .. 

366  .. 

313  .  . 

32»  50 

325  . , 

325  . . 

30  1. 

692  .. 

645  . . 

7J4  .. 

7 1  . 

728  . . 

11  40 

132  .. 

130  .  . 

l'.H  . . 

l'.)l  50 

194  . . 

179  .. 

187  . 

l'Jl  .. 

181  . . 

18'i  . . 

is  .'. 

■283  .. 

319  .. 

343  .. 

3«'i  75 

35J  .. 

15  .. 

274  .. 

311  .. 

339  50 

33?  . 

3il  50 

15  .. 

'271  .. 

319  . . 

348  . . 

33  î  .. 

337  . . 

15  .  . 

270  .. 

313  . . 

341  . 

33  )  . 

333  ,  . 

15  .. 

276  .. 

315  ., 

340  . 

XM  50 

33  3  . . 

15  .. 

270  . . 

303  . . 

3il  25 

332  .  . 

330  50 

15  .. 

274  .  . 

309  . . 

340  . . 

331  .. 

33'i  50 

15  .. 

276  . . 

305  . . 

i3S  . . 

335  . . 

341  . . 

15  .. 

■265  . . 

30  4  . . 

33  S  . . 

332  . . 

336  . . 

15  . 

•265  . . 

304  . . 

3J3  . 

33  3 

16  .. 

'  425  . . 
63  . . 

79  . . 

196  . . 

195  . 

ly.")  . . 

15  . . 

■275  . . 

280  . . 

303  . 

3'JO  . . 

Q9i  . 

6  p. 

257  . . 

284  . . 

320  . . 

30'.)  . , 

010    *  . 

15  .. 

351  . . 

372  . . 

394  . . 

3S2  . . 

15  . . 

'i'il  . . 

361  . 

390  .  - 

0  7.) 

3/  2   .  . 

OO  1  00 

15  .. 

342  . . 

360  . . 

33  l  . 

372  .  . 

38  )  50 

■20  .. 

428  . . 

445 

460  . . 

458  .  • 

4D  i    .  . 

■20  .. 

366  . . 

368  . . 

40J  . . 

404  ."i 

40 .   . . 

15  .. 

190  .. 

193  .. 

220  .. 

218  .. 

2^23  .. 

12  50 

348  . . 

210  . . 

3  0.. 

32.'» 

0  J'J    .  ■ 

95  .. 

60  .. 

47  .. 

45  .. 

44  ,. 

6^20  .. 

■255  .. 

333  .. 

311  .. 

32  ^  .. 

6'2  69 

1370  .. 

1100  .. 

12 i3  . . 

1272  .. 

70  .. 

■>275  .. 

1680  . 

1755i  . 

1685  .. 

1735  .. 

6  08 

60  .. 

55  . . 

60  .. 

60  .  . 

60  .. 

10  sh 

130  .. 

132  . . 

14S  .. 

140  .. 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

3-ji5  .'  . 

364  .. 

369  .. 

45  p  . . 

■700  .. 

715  .. 

710  . 

030  .. 

6)9  . 

34  80 

770  .. 

860  .. 

892  . 

893  50 

■892  .. 

DpidI  ou 
■bre  40  litres 


5.589. 645f. 
53 . 658  ob 
262.285 ob 
30692. 500f. 
!2000.000n 
•98121173  li 
119. 188 ob 
'  .246.500f. 
.591.0001 
.863.585  > 
\  410.830  ob 
,.632. 000 f 
'5094.500f 
0537.0001 
,6836.0001. 


025.943  ob 


,k4219.500f 
5100. OOOf 
(■1575. OOOf 
1.162.5001 
S3037.500f. 
[5750.0001. 
H6872000f. 

iuoo.ooof. 

i;387.f00f. 
695.540  ob 
I  120. 000  ub 
'  000.0001. 
);'880.800f. 
' 333.0001. 
ilr29.675£l 

i 450.0001. 
i931  000t. 
586.0001. 
944.120  i 
977.500!'. 
501.5001. 
368.160  € 
370. 16u 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  Z      %  1889  

Ha'iti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  '/^  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

ItaUe  5  %  (4  fr.  nets)  


Norvège  3  %  1888. . . . 

-  3  %  1898. 
Portugal  3  %  


Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869... 

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  


lire 

lires  non". 


000 
000 
000 
000 
000 


200 
250  p 
500 
500 
500 


—  —    1890  (4«  émis.).. 

—  —    1893  (5«  émis.).. 

—  —    1894  (6"  émis.).. 

—  Consolidé  4  %(l"et2«sér.) 

—  396orl891  l''et2''ém.  1894 

—  3  y,  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

5  %  orl902(MonopoIes) 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  uniliee  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  4  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 

—  4  %  1894  

—  3  y,  %  1894  

Uruguay  3  K  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Bauq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  byp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


IXTIRiTil 

Cours  cotap.  joillot 

Cours  de  clôture  i 

1  Nombre 

ïal. 

OD  1902 

1901 

1902 

31  ilt'c. 

7  j;inv. 

Ujanv.' 

de  Titres 

nom. 

120.000 

500 

3  50 

585  . . 

570  . . 

580  . 

[160.000 

500 

15  .. 

267  .. 

252  . . 

•200  .. 

199  75 

2.10  .  .1 

•200.000 

250 

10  20 

•230  .. 

230  . . 

230  . . 

223  7.'i 

223  50 

95.000 

» 

2  50 

92  .. 

95  50 

69.300 

500 

4  .. 

101  50 

104  5C 

103  10 

100  50 

101  70 

279.214 

500 

4  .. 

98  45 

103  40 

104  40 

102  20 

102  40 

99.337 

500 

25  .. 

398  . . 

402  . . 

456  . . 

'j.')r>  . . 

462  . . 

519.152 

500 

3  .. 

86  .. 

93  25 

92  11 

92  40 

( 

500 

3  50 

99  15 

98  7.5 
62  55 

. .  . . 

500 

1  .. 

26  30 

30  . . 

04  65 

02  95 

1   K  4  0  9    1  ) 

500 

22  50 

508  .. 

514  . . 

516  . . 

516  .  . 

520  .  1 

1  ( 

500 

3  .. 



95  95 

93  50 

9i  25 

;  99  028 

500 

4  .. 

80  .. 

85  . . 

91  90 

90  30 

90  . .  1 

728.196 

500 

4  .. 

80  .. 

81  75 

91  40 

88  25 

89  ■j5 

:305047i 

500 

4  .. 

78  . . 

83  . . 

88  90 

88  . 

H^i  05 

750.000 

500 

4  .. 

100  00 

101  90 

98  . 

97  60 

93  10 

405.940 

500 

4  .. 

100  25 

101  6(' 

98  40 

90  60 

99  50 

95.2-28 

10£ 

4  . . 

100  25 

102  50 

98  .. 

97  50 

99  50 

490,000 

500 

4  .. 

100  .. 

101  60 

98  75 

97  30 

100  .j 

590180 

500 

4  .. 

100  .. 

101  50 

102  . 

'.16  90 

9S  70 

•222477 

500 

4  .. 

100  . . 

102  50 

99  23 

97  30 

100  . .  [ 

^5.241 

500 

4  .. 

101  .. 

104  . . 

99  40 

96  .. 

99  . .  ' 

45.587 

500 

4  .. 

100  50 

102  . . 

99  95 

90  . 

98  60. 

92.334 

500 

3  .. 

85  90 

87  . . 

82  . 

80  90 

8i  5ii 

192.141 

500 

3  50 

94  . . 

96  50 

92'  50 

90  . 

81  75' 

204.910 

500 

4  .. 

71  70 

71  50 

75  90 

73  0) 

74  .  .1 

228. -277 

500 

425  . . 

419  . . 

425  . . 

92.121 

500 

55.411 

500 

3  50 

102  .. 

loi  90 
98  30 

loi  7j 

100.000 
69.297 

500 
500 

3  .. 

100  75 

102  25 

1  .. 

54  80 

52  60 

88  ti2 

87  12 

88  ié' 

310.015 

500 

20  .. 

453  .. 

465  .. 

444  . . 

4i6  .. 

416  .. 

496.938 

500 

20  .. 

495  . . 

502  . . 

49i  . . 

49.'!  .  . 

iJ9  50 

107418) 

500 

25  .. 

517  . . 

K.  1  Q 
OlîS    .  . 

465  . . 

465  . . 

467  . .  ' 

133.101 

500 

4  . . 

103  60 

103  90 

64.737 

500 

20  . . 

440  . . 

440  . . 

.... 

446  . . 

449  50 

112.243 

500 

20  .. 

485  . . 

496  . . 

485  .  . 

473  . . 

476  . .  1 

139.170 

500 

3  50 

98  .. 

100  75 

100  80 

101  10 

102  .. 

95.816 

500 

3  50 

49  85 

55  25 

64  . . 

56  . . 

55  75[ 

no.  000 
45.892 
1-20.875 
325.000 
52.000 

500 
500 
lOOr 
51 
500 

•20  c. 

440  .. 

445  .. 

487  .. 

494  .. 

120.000 

54 

i:8  .. 

'.. 

171  ... 

'110.000 

54 

16  p. 

555  .. 

200.000 

200 

35  60 

648  .. 

645  . 

676  50 

678  . 

6S2  .. 

40.000 

500 

15  .. 

540  .. 

570  .. 

5'J2  .. 

585  .. 

590  .. 

100  000 

500 

DÉSIGNATION  de.s  VALEURS 


Obi. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANG.(.SMi/e 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —         3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Honer.  . 
Obi.  aiic.   —   3%  1"  à8'eruis. 

—  —    —  9"  émis  

—  —     —  10"  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

3  %  

—  —   série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  tlail-CTrays  Cj  Ld 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1"  série. 

—  —         —  2"  série. 

—  —         —  3"  série. 

—  —  —   4"  série. 

—  —         —  5"  série. 

—  —  Pampeluue  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  l"  livp. 

—  —        —     2»  hyp. 

—  _         _      3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Coastaut.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1'°  hyp. 

—  —  —    2»  hyp. 

—  —  —    3"  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  9'i 

—  -  i%  95 
Suddel'Esp.3%  Ir'hyp 
■Wagons-Lits  ordinaire. 

Comp.  itfadrilène  du  Gaz. 

Act.  'Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  LJ  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosno-w. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Act. 


l'ALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÎIGNATION  DES  VALEURS 


[alèurs  françaises 

ACTIONS 


di  jouissance  

rd  —   

liest  —   

aque  de  la  Guadeloupe., 
a—      de  la  Guyane  

i—  de  la  Martinique... 
—  de  la  Réunion  
—      de  rindo-Cliiue  

I  ique  spéc.  de  Valeurs  Ind 
J  ique  Suisse  et  Française 

jîdît  Algérien  

^■^s-Comptoir  des  Entrepr. 

i  et  Eaux  

!  de  Bordeaux  

—  jouissance... 
î  (Compagnie  Centrale).... 
s  de  Marseille  jouissance, 
mbrowa  (Houillères  de)... 

•maux  (Mines  de)  

irium  (Mines  de)  

j  Nickel  

éries  de  France  

éries  de  Longwy  

liers  et  Chant,  de  la  Loire 

inpagnie  G'"  de  Gonstruct 
1.  et  Chant,  delà  Gironde 
e  et  Bacalan  
.  .fileries  du  Havre  

I  es-Lille  

L  ges  et  Aciér.  de  la  Marine 
g. et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

eaux  Parisiens  

Lrgeurs  Réunis  

l'Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap 
^tedictine  de  Fécamp. . . . 

blissementsDuval  

nde  Distil.  Gusenier  et  G'» 
nds  Moulins  de  Corbeil. 
1  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


21  der. 

7  j;i  ny. 

1  i  jùuv. 

610  .  . 

595  . . 

6-^5  .. 

1400  .. 

1370  .. 

1305  . . 

406  . . 

470  .. 

492  50 

200  .. 

200  .. 

200  . . 

lr25  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1155  .. 

ms  . 

1175  .. 

48  25 

46  .. 

46  .. 

483  .. 

480  .. 

495  .. 

902  . 

902  .. 

902  .. 

320  .. 

305  .. 

306  .. 

542  .. 

£35  . . 

544  .. 

1080  ,. 

1085  . . 

1060  .. 

1352  .. 

1340  .. 

1335  .. 

560  .. 

566  .. 

566  . . 

124U  .. 

1240  .. 

1230  .. 

1610  .. 

1598  .. 

1590  .. 

350  . . 

335  .. 

335  .. 

516  .. 

502  . . 

514  .. 

486  .. 

475  .. 

475  .. 

930  .  . 

9^20  .. 

925  .. 

12-.'2  .. 

1180  .. 

1175  .. 

142  .. 

120  .. 

1-20  .. 

7uO  .  . 

085  . . 

685  .. 

518  .. 

515  .. 

511  .. 

67  50 

70  .  . 

67  .. 

235  . . 

226  .. 

227  .. 

1122  . 

1130  .. 

1115  .. 

1599  .. 

1591  .. 

1600  .. 

211  .. 

280  .. 

2-26  .. 

595  .. 

585  . . 

60J  .  . 

610  .. 

601  .. 

61i  .. 

6295  . . 

6-260  .. 

6330  . . 

1995  .. 

1^69  .. 

1987  .. 

560  .. 

574  .. 

571  .. 

83  .. 

86  .. 

91  .. 

1550  .. 

1530  .. 

155U  . . 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
G'»  Gén.Franç.  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Golon.  Oi)l  .  420 1. 

—  —       Obi.  3501. 

Soc.  Fonc.Lyonnaise  3  0/  0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

G'»  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  etChant.  de  la  Loire  40/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(G'el<'ranç.)Ob.li\p.iO/o 
Messageries  Marit.  3  i/2  o/O. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0.. 
G'«  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2"  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  '. . . . 

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
G'=Belged'Ecl.,  Ghauf.p.Gaz, 

Société  d'Héraclée  

Routclienko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Gonstruct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord(G'«  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creuset  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


DiM  iiiei-s  Cours  cotes  au 
'.il    di'C.    7  janv. 
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MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  . . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.  ' 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  

LV  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  etext. 
Ariége  (Société  .Métallurg.  de). 
Const .  mécan.  Midi  de  Ruf.sie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). .. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj 

Huta-Bsinkowa  

John  Gockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Ro^, . . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Ziuc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Gliif  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (.Soudej  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.lmmotil  et  Coin.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

VILLE  DE  PARIS 
A  adj  ' S' lench.  Cil.  desNol .  de  Parifs,  le  2  fév.  l'.»04. 
Si  TrDDAIIVIi^  Bd  RaspaU.  S' 4ti7'"clia<'U!i,M. 
L  1  fj  II  II  il  I  m  kl  ùp.  lôOf.lom.Sad.M'-Deloriiie 
y.  Auber,  11,  et  MahoL  de  la  Quërantounais,  l'i.  r. 
des  Pyramides,  d('p.  de  l'ench. 

i' 

VILLE  ])E  PARIS 
A  adj"s'lcuch.(:h.c|i's  Not.  de  Paris.  l.'O  fév.  190'i. 

ANGLE  Bd  Emile  Augier  el  rue 
Edm.  About.  S'  430-.M.  ;i  j).  27.')  f. 
le  m.  S'ad.  aux  noi.  M"  Delorme,  rue  Auber,  11. 
et  Maliot  do  la  Quéranlonnais,  14,  rue  des  Pyra- 
mides, (lép.  de  l'ench. 


Banque 
A.  Froidefond 

29,  Rue  de  la  Ctaaassëe-d'Antln,  PARIS  (9*  Arr'j 
Maison  FoNofcc  kn  -1878 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  CJomptant  et  a  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  de   comptes   courants,  à   vue  ou  à 
échéances  fixes, à  intérêt  variant  entre  3  et  6%  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 

•a  compte  de  Reports  aux  conditions  suivantes  : 

â  un  an   4  % 

â  six  moia...  3yt% 
à  trois  mola,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUITS 


LE    VRAI    GUIDE    DU    VENDEUR,  par 

J.  Prubacli.  —  Lilaiiirii'  llaelielle  ec  <;ie.  Pi'ix  : 
1  fr.  50. 

Indispensable  à  l'Industriel  rl  au  Commerçant. 

Il  permet  de  calculer  les  bénéfices,  les  prix 
de  revient  et  les  prix  de  vente  ; 

Il  relève  les  erreurs  commises  journelli'ment 
dans  le  commerce  ; 

Il  met  chacun  à  même  do  voir  clair  dans  ses 
affaires, 

Ce  qui  est,  avec  l'ordre  dans  le  li  avail, 
Le  commencement  de  la  fortune. 

Kn  vente  chez  tous  les  libraires  et  papetiers. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOGIIÎTÉ  ANONYME 

Japital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Gon- 
slantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran  Philippoville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
ïlemcea,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

liONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  el  5  ans   4  0/0 
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Cbeniius  de  fer  île  Paiùs  à  l.xon  rt  à  la  Médi- 
t(Mranée.  —  Courses  de  Nice,  tT  aux  lùgcons  de 
Monaco.  —  Billots  d'aller  et  retour  de  1"  et  dr 
2°  classes  à  prix  ri'thiils  de  Paris  à  Cannes.  Nice 
cl  Menlon,  délivrés  du  10  au  2.'>  janvier  IfO'i. 

L  :s  billets  sont  valables  vin^l  jours  et  la  validib' 
peul  être  prolongée  une  ou  deux  fois  do  dix  jours, 
moyennant  M  0/0  du  prix  du  billet.  Ils  doniieul 
droil  ;'i  deux  arrêts  en  cours  de  roule,  (an!  à  1  aller 
(lu'au  n  tour.  De  Paris  à  Nice:  l"  classe,  IS2  f.  (îO: 
2-  classe.  |:!l  fr.  50. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


Ventes  du  13»  exercice  (1*'^  avril  1903  au  31  mars  1904) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(^hillrea  provisoires) 

Kiiogr. 

lieis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  déei'mbrcl903  . 
Produit  des  mois  antér" 

208. 2:  J»; 
\.:m.:'A\ 

«18:(jl7.8<i0 
0294  :«(■)'» ..VJO 

26.1.")0 
212.283 

24:3k.-).21U 
19'j  :  1.V).070 

3.900 
28.12:! 

17:8i3.4tj0 
12G:5.-.2.71.'j 

Totaux  au  :ll  di  .-.  PIlW.  . 

1  .ko;  -,'ù 

711:!:  'iX2.:iS0 

218:ô'i0.-.'«i» 

:;2.ok:J 

l'ii  ;;7';.ii:. 

l'ériuae  comsp.  de  l'fiorc.  anlér'' 

1. /liU.l'j» 

l.")2.-,7'i 

14û:.'>-;!2.7.jti 

31.314 

I'i0:911.4'.!2 

Dilférence  : 

En  faveur  de  191)3-1904. 
En  faveur  de  1902-Pt0;i. 

-47.399 

199:037.1-20 

85.0.')9 

73.017  ..%'JO 

760 
1) 

3:404.073 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/3  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivi  é 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérft 
pij'able  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 


P 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

RETS  HYPOTHÉCAIRES  avec  .\mop,tisse>iknt. 
Durée  du  prèl  :  10  à  7.")  ans. —  Taux  de  l'intérêt  : 
4  80  0  0.  Ainiiiitc  comprenant  l'intérêt  et 
ramorlissemcnt  payable  par  semestre,  pour  une 
durée  de  75  ans,"  4  484  0/0;  pour  l'io  ans. 
4  663  0,  0;  pour  r>0  ans,  4  881  0/0. 
>P>ÊTS  HYPOTHÉCAIRES  sans  .^murtis^k mi;n t. 
Durée  du  prêt  :  1  à  5  ans.  —  Taux  de  rinléiêt  : 
4  30  0/0. 

Les  prêts  sonl  faits  en  numéraire  jusqu'à 
concurrence  de  la  moitié'  de  la  valeur  îles  im- 
meu))les. 

Le  paiement  des  annuités  s'effcotue  :  soit  à 
Paris,  au  (;uiii>rr  l'ONe.iER  :  soil  dans  les  dépar- 
tements, aux  (  :aisses  des  Trésoreries  générales 
el  d.'s  recellcs  des  Finances. 

1,1  titulaire  d'un  compte  courant  du  Crédit 
Foncier  peut  faire  prélever  sans  frais  ses  an- 
nuités sur  son  compte. 

IIÈTS  COMMUNAUX. 

,    ,  \  1  à  5  ans  sans  amort;ssomcnt. 

Durée  au  prêt  ^     à  5)  ans  avec  amortissement. 

Le  taux  ordinaire  de  Tint 'Têt  p^ut  êu-e  excep- 
lionnelleiuenl  abiissé  pnir  les  nouveaux  prêts 
communaux  suivant  l'importance  tt  la  durée 
des  prêts  et  la  nature  des  garanties  oiïerles. 
adresser  ]iour  tous  les  rensei<;noinonls  : 

A  Paris,  au  Crédit  l'onrier  :  pans  les  uki  ar- 
ti:mi;nts,  au  Direeleur  de  la  Succursale. 


f 


S 


COMP.VCME  P.-L  -M. 

A'ovages  inlernaliouaux  à  itinéraires  facultatifs. 

'l'oàles  les  gares  Paris- Lvon-Médiiorrani'e  déli- 
vrenl.  toule  l'anné'e,  ilss  livrais  di'  voyages  inter- 
nationaux avec  itinéraires  au  gré  des  voyageurs 
sur  les  sept  grauils  roseaux  fran-  ais.  sur  les  ligues 
niaritinii  s  .le  la  Médilerranée,  de  la  Compagnie 
I  ransatlanlique,  de  la  Compagnie  de  Nav.gali.>n 
mixie  i'ouaclie  ,  el  de  la  Socité  de  Transporis 
marilimis  à  vapeur;  el  sur  l«s  Chemins  <lc  fer 
allomauds.austro-hingrois,  Ix-lges,  danois,  ilalions, 


finlandais,  luxem)jourgi-ois,  iiéM-rlaudais,  norvé- 
giens, roumains,  serbes,  siciliens,  suédois,  suis.scs 
et  turcs. 

Ces  voyages  doivent,  lorsqu'ils  sont  commencés 
en  Franco,  comiiorter  obligatoirement  des  ]iarcoui'S 
à  l'élranger.  —  Minimum  de  parcours:  OOl)  kilo- 
mètres. 

Validité:  45,  60  ou  90 jours,  suivant  la  longueur 
des  jiarcours. 

La  liste  et  la  carte  dos  parcours  sont  d<'-posées 
dans  toutes  le-s  gares,  bureaux  de  ville  et  agences 
lie  voyages.  Le  public  peut  .se  procun.-r  la  liste 
avc-c  ia  carie  des  jiarcmirs  au  prix  de  2  francs,  et 
la  carte  seule  au  ])rix  de  0  fr.  30  c  dans  les  gares 
cl  bureaux  de  ville. 


CREDIT  LYONNAIS 

i9,  bjulccurd  des  Italiens 


Dépôts  d'Argent  aux  taux  d'intérêt  ci-après  : 
De  3  mois  à  6  mois  indus'.    10  0 

De  i;  mois  et  au-delà   2  0  0 

Prêts  sur  titres  —  Escompte  et  Recouvrements 

Délivrance  de  Chèques 
Traites.  Lettres  de  Crédit  —  Garde  de  Titres 
Ordres  de  Bourse  —  Souscriptions 
Vente  et  A'-h'tt  de  Monnaies  elratiyeres 
Esc  iin/ile  de   t'Oiipong  divers 
Paiement  imrnèdiat.  sans  frais,  des  Coupons'. 
Paris-Lyon-Mèditerranèe.  Ouest.  Orléans.  Est 
Midi.  Compagnie  Parisienne  du  Gaz 
Suez.  Crédit  Foncier 
Fonds  Egyptiens.  Portugais.  Russes,  etc. 

SERVICE  SPECIAL  DE  LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

destinés  à  la  garde  des  valeurs,  papiers,  bijoux, 
dans  dos  conditions  présentant  tuito  garantie 
contre  les  riscpies  d  incendie  el  de  vul. 

Location  de  COMPARTIMENTS  i  raison  de  5  francs  par  mois 


E.  MATEIEU-PLESSY^ 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
i^randes  Administrations 
le  France  &  de  l'Êtrangei 

ENCRES 

MATHIEU-PLESSY 

Chez  tous  les  Papetiers. 


niTRIMERIE    DE    L,\  TRESSE 
le.  rue  du  Croissant.  Paris  —  Slmart,  Imp. 


N"  628.  —  25« .volume. 

(N«  4) 


T*rlx  dix  IV 11  mono  :  5  O  centimes 


Vendredi  22  Janvier  1904. 

(13'  ANNEE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  éCONOPéEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


TÉLÉPHONE  :  N»  248-e  f 


ADMINISTRATION  <*  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,   PARIS  (2»  ARR^) 


ROUMANIE 


MINISTERE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITE  GENERALE 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  quinzième  tirage  au  sort  des  titres  de  renie 
40/0  amortissable  de  189tj,  l'emprunt  de  90.000.000  de 
francs,  sera  effectué  le  19  janvier -l"  février  1904, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  officiel,  n°  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  504.000  francs  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

25  titres  à   5.000  francs   125.000 

61     »     à   2.500    152.500 

151          à   1.000    151.000 

151     »     à      50O     »    75.500 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 


SOCIETE  ANONYME 

au  capital  de  iSO  millions  de  francs 
entièrement  versés 


388  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  504 .000 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITE  GENERALE 


DETTE  P  UBLIQ UE 
Publication 

Le  onzième  tirago  au  sort  des  titres  de  rente  4  0/0 
amortissable  de  1898,  l'emprunt  de  180.000-.000  de 
francs  sera  effectué  le  19  janvier-l"'  février  1904, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  public  au  Moniteur  Officiel,  n"  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  449.500  francs  dans  la  propor- 
tion suivante  : 

16  titres  à  5.000  francs   80.000 

54     »     à  2.500     »    135.000 

133     »     à  1.000    133.000 

203  à     500     ..    101.500 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  quo,  suivant 
décision  prise  par  le  Conseil  d'administration,  un 
acompte  sera  réparti  à  valoir  sur  les  résultats  de 
l'exercice  1903. 

Cet  acompte  est  payable  aux  guichets  du  Comp- 
toir National  d'Escompte  de  Paris,  du  siège,  de  la 
succursale  et  des  bureaux  de  quartiers  et  de  ban- 
lieue, ainsi  qu'aux  sièges  des  agences  do  province 
et  de  l'étranger,  à  partir  du  31  janvier  courant,  à 
raison  de  12  fr.  par  action  nominative  et  11  fr.  41 
par  action  au  porteur,  contre  le  coupon  n''22. 
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SOCIETE  FRANÇAISE  DES 

CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social:  74,  rue  de  la  Victoire 

Obligations.  —  Conformément  au  tableau  d'amor- 
tissement qui  figure  au  dos  des  titres,  le  Conseil 
d'administration  a  décidé  de  procéder  au  tirago  de 
130  obligations  5  0/0  1896,  qui  seront  remboursées 
au  pair  le  l"'  avril  procliain. 

Ce  tirago  aura  lieu  lo  jeudi  4  février,  à  deux 
heures,  au  siège  social  de  la  Société  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la 
Victoire. 

63 


tant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital" 
à  rembourser. 


Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage 
A  125  roubles  or 
38551  à  38000 


7451 
74651 
99901 
189351 
330401 
888351 
468751 
599851 


à  7500 
74700 
99950 
189400 
330450 
388400 
468800 
599900 


82051 
107301 
193101 
362451 
388901 
529751 
638051 


82100 
101350 
193150 
362500 
388950 
529800 
638100 


67251 
90901 
145951 
312901 
365551 
408601 
539001 
652601 


à  67300 
90950 
146000 
312950 
365600 
408650 
5390.50 
652650 


40G  titres  pour  une  valeur  nominale  defr.  449.500 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 

co 

COMPAGNIE 
Pour  la  Fabrication 

COMPTEURs'eT  MATÉRIEL 

D'USINES  A  GAZ 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  7  millions  de  francs 
Siège  social  : 
29,  31,  33,  rue  Claude- Vellefaux,  Paris 

Les  porteurs  d'obligations  4  0/0  sont  informés 
que  le  coupon  n"  9  sera  mis  en  paiement  à 
l'échéance  du  15  janvier  1904,  à  raison  de  10  fr., 
soit,  sous  déduction  des  impôts  de  finances  : 

9  fr.  60  pour  les  obligations  nominatives; 

9  fr.  093  pour  les  obligations  au  porteur. 
Aux  caisses  de  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue 
Bergère  ;  MM.  Perler  et  Gie,  59,  rue  de  Provence, 
à  Paris;  MM.  Verley,  Decroix  et  Gie,  à  Lille,  et 
au  siège  de  la  Compagnie,  29,  31,  38,  rue  Claude- 
Vellefaux,  à  Paris,  et  dans  les  succursales  de 
Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles,  Genève  et 
Dordrecht. 
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GOUVERNEMENT  jMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

MM.  E.  HOSKIER  et  C'« ,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  son 
Excellence  Monsieur  le  Ministre  des  finances  de 
Russie,  de  payer  le  coupon  d'intérêt  de  liv.  st,  1.18, 
impôts  déduits,  échéant  le  1"  février,  sur  les  Obli- 
gations 4  0/0  1888  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  (Nicolas).  Le  coupon 
sera  payé  au  change  du  chèque  sur  Londres,  le 
jour  de  la  présentation. 

6i 

EMPRUNT  NORVÉGIEN  3  Vo  1888 

Les  porteurs  de  titres  de  l'Emprunt  Norvégien 
3  0/0  1888,  sont  informés  que  le  coupon  échéant 
le  l"  février  prochain,  sera  payé  à  partir  de  cette 
date  chez  MM.  E.  HOSKIER  et  G",  banquiers  à 
Paris,  39,  boulevard  Haussmann,  à  raison  do 
7  fr.  56  par  titre  de  504  francs. 


A  625  roubles  or 
825260  à  825309     835910  à  835959 
890110   890159     893610  893659 
1012860  1012909   1014460  1014509 

A  1.250  roubles  or 

1146.560àll46609 
1308310  1308359 
1410160  1410209 
1471860  1471909 
1535260  1535309 
1639810  1639859 
1749860  1749909 
1899810  1899859 
1965610  1965659 


1128010àll28059 
1214960  1215009 
1366760  1366809 
1449510  1449559 
1582360  1532409 
1595810  1595859 
1718460  1718509 
1829560  182960ti 
1915710  1915759 
2011010  2011259 

215.5310à2155359 
2206410  2206459 
2846060  2846109 
2403360  2403409 


875560  à  875609 
988760  988809 
1040860  1040909 


1 I82810àll82859 
1357910  1357959 
1415710  1415759 
1472160  1472209 
1559460  1559509 
1704210  1704259 
1807260  1807309 
1912760  1912809 
1983760  1983809 


A  3.125  roubles  or 

2175210à2175259  2202960à2203009 
2313460  2313509  2331510  2331559 
2349010  2349059  2389960  2390009 
2410010  2410059    2441260  2441309 


OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  DEUXIÈME  SËRIE  (ËMISSION  I8S9) 

La  Commission  impériale  d'amortissement  a 
procédé  le  19  décembre  igOS/l^'  Janvier  1904, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1"  avril  1904: 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons;  à  Berlin, 
à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Di- 
rection de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/1"  avril  1904;  dans  le  cas  contraire,  lemon- 


Numéros  des  obhgations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  deuxième  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembre  1903/1"  janvier  1904. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

I  A  125  rouble.s  or 

I  28867  28868  28880  28883  28884  28887  (19  mars/ 
1 1"  avril  1902),  35812  35813  (19  mars/l"avril  1901), 
37364  37376  à  37382  37386  37391  37895  37396  (18 
septembre/ 1»^  octobre  1902),  48551  à  48600  (18 
I  septembre/1"  octobre  1903),  61164  à  61)06  61174 
61175  61183  à  61191  61197  70203  à  70205  70216 
70224  70235  70236  70240  70241  70246  70250  (18  sep- 
tembre/1»' octobre  1902),  76894  76895  97010  97015 
67018  97025  à  97027  97029  97034  97035  97044  (19 
mars/l"avril  1£01),  117107  à  117110  117115  117116 
117149  117150  13130'2  131309  à  131317  131319  131323 
à  131324  131327  131328  131330  131331  131334  à 
131338  (18  septembre/1"  octobre  1902),  133051  à 
133100  (18  septembre/1"  octobre  1903),  133701  à 
133704  133708  133722  133728  183730  133733  à  1.33736 
133740  183741  133744  133746  133749  139851  139855 
139856  139858  139861  à  139864  139870  139871  139874 
139876  139887  à  139890  139892  à  139898  139900  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  164801  à  164803 
164825  164826  164842  164855  168305  108309  168310 
168317  à  168321  168330  à  168332  (19  mars/1"  avril 

1902)  ,  188751  à  188800  (18  septembre/1-'  octobre 

1903)  ,  198158  198185  198186  198188  198193  à  198196 
198198  198199  (19  mars/1"  avril  1902),  199670 
199671  (20  mars/1"  avril  1893),  213701  à  213750 
(19  mars/1"  avril  1901),  217880  (19  mars/l"avril 
1903),  219752  à  219756  219758  219762  219764  219769 
à  219773  219776  219778  à  219781  219787  219788 
219793  à  219795  (18  septembre/ 1"  octobre  1902), 
221354  221355  221361  221362  221368  221369  221373  i 
221386  221388   (19  mars/1"  avril    1902),   228408  '. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


i 


228410  228421  228430  (19  mars/1"  avril  1901), 
220210  229225  à  229232  (18  scptembre/l"  octobre 

1901)  ,  236232  à  23B336  (19  septembre/1"  octobre 
1898),  238653  238662^38665  2-8666  238668  (19  mars/ 
l»r  avril  1902),  24315/1  242155  242158  à  243160 
242166  à  242170  242173  ic42l77  :i  242179  242183 
242185  212186  2i2189  242190  243193  à  242199  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  247801  à  247850 
(18  septembre/ 1"  octobre  1903).  250601  à  250603 
250618  à  250622  250832  25C633  250641  250642  il9 
mars/1"  avril  19U2;,  252504  à  252510  252513  à 
252517  252522  252530  252531  252534  à  253541  252545 
252547  252548  (19  mars/l"  avril  1903),  253881  à 
253885  253889  253893  à  258895  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  265478  à  265487  (19  mars/1"  avril 

1902)  ,  267760  à  267766  267780  à  287800  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  280253  280260  2S0367  à 
280270  280295  280296   (18  septembre/ 1"  octobre 

1902)  ,  283451  à  283500  (18  septembre/1"  octobre 
1903;,  288506  à  2-8517  2  8522  à  288525  288527 
288528  288533  288534  288533  288538  288' 39  288544 
à  288547  (18  septembre/1"  octobre  1902),  290309 
(18  septembrc/1"  octobre  1901).  299619  299636 
299638  299642  '19  mars/1"  avril  1901),  301401  à 
301407  301411  à  301415  301421  à  301424  801 438  ;ï 
301439  301444  (19  mars/1"  avril  1903),  306751  à 
306758  306767  à  306800  (18  septembre/1"  octobre 

1903)  ,  311101  311129  à  311135  (19  mars/1"  avril 
1901),  312701  à  312750  18  septembre/1"  octobi'e 
1903  ,  313206  à  313208  313213  à  313319  313231 
313224  313225  313229  cà  313233  313241  à  313246 
8Î3249  (18  septembre/1"  octobre  1902),  316151  à 
316200  (18  septembre/1"  octobre  1903),  324753  à 
324763  324765  324774  324780  324783  324783  324787 
324788  334791  à  324793  324800  (19  mars/1"  avril 
1903),  326452   326485   326488  (19   mars/1"  avril 

1901)  ,  32U551  à  336600  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  337751  337752  337757  à 337763  337765 à 337769 
337775  337785  à  337793  337796  337:98  337799  (19 
mars/1"  avril  19J3),  358970  358973  358995(18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  374051  374053  à  374056 
374059  374061  à  374066  374083  374089  à  3/4095 
374097  à  374099  1 19  m.ars/1"  avril  1903i,  375020 
(19  mars/1"  avril  1901),  384705  384706  384710 
384711  384716  à  384730  (19  mars/1"  avril  1903), 
885751  à  385800  18  septembro/1"  octobre  19u3i, 
387219  38733(J  387329  à3S72«  387243  387344  387249 
38/250  (19  mars/1"  avril  1902),  393559  à  393561 
393563  (18  septenibre/1"  octobre  1901),  418002  à 
418006  418012  418018  418019  418027  à  418030  418036 
418037  418042  418045  418049  418050  (19  mars/1" 
avril  1903).  418587  418588  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1901).  419422  h  419426  419433  à  419435  (18 
septembre/1"  octobre  1902),  430199  4SC200  (  19 
mars  1"  avi'il  1903:,  441484  441500  (18  sei)tein- 
bre/1"  octobre  1903),  464258.  (19  septembre,/!" 
octobre  1«98),  468315  468817  408818  468831  468823 
468831  468850  (19  mars/1"  avnl  1903),  471451  à 
471500  fl8  septembre (1"  octobre  1903|.  474216 
474236  474340  (18  septembre/1"  octobre  19)1). 
47P886  476887  476b89  (19  mars/i"  avril  1903). 
483401  à  483450  [18  septembre/l"  octobre  li)03  , 
484259  484368  484272  à  484377   (19  mars/1"  avril 

1902)  ,  497407  497432  à  497434  510718  510730  à 
510732  510734  510737  510738  510741  510745  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1901),  514901  îi5149"0  '1«  sep- 
tembre/!" oclobre  1903),  524909  524911  à  534913 
524950  (18  septembre/ 1"  octobre  19o2).  539205 
539208  530209  539330  539337  539239  à  53924 1  539685 
539686  (19  mars/1"  avril  1902).  545104  545105 
545132  545136  545150  (18  seplembre/1"  octobre 
1902),  554888  554839  (18  septembre/1"  oclobrô 
1901).  5.57568  (19  mars/1"  avril  1901).  571951  à 
672000  577751  à  577800  !8  .soplembre/1"  octobre 
1903;,  5316(i4  581665  581673  à  581678  581698  à 
r>8)700  (19  mars/1"  avril  11H12).  .587001  i\  578050 
J8  septembre  1"  oclobre  1903i.  .■)9,')352  595354  à 
595860  595365  51;5366  595369  595370  595372  595378 
695334  595386  à  .59.5: ÎOI  595395  5953!)6  595400  60.5977 
à  (}05979  6(15983  à  605986  605989  à  605993  60599G  à 
C06000  606151  106158  606164  à  606185  tîOGlOO  à 
C06200  (19  mars,  1"  avril  1903).  624314  (19  sep- 
tembre/1" oclobre  1899),  634301  à  034350  (18  sep- 


tembre/1" octolire  1903),  C38720  ().38723  638724 
6:8727  638736  ;i  638738  638742  638744  638745  638747 
à  038750  (18  septembre/ 1"  octobre  1902,,,  643101 
64.3106  ;i  643108  643113  643116  à  643118  643131  à 
643135  643140  643142  :i  6i3148  (19  mars/1"  avril 
1903).  643()51  643655  04.3672  643673  (19  mars/1" 
avril  1901),  644003  644005  644011  644014  644018  à 
644023  644033  644037  à  644043  644045  à  644047  (19 
mars/1"  avril  1903),  670702  à  670706  670715  670716 
670721  à  670723  6707.30  à  670736  670746  à  670748 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  678072  678076 
678077  678080  678081  678089  à  678094  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  678710  678712  678725  à  678737 
678740  678741  6787.50  (18  septembre/1"  octobre 

1902)  ,  679603  à  679607  679611  679613  679614  679623 
679632  67i034  à  679638  679644  679645  il9  mars/1" 
avril  1903),  683005  683006  (20  mars/1"  avril  1891i, 
685251  à  685253  685255  à  685366  685273  685274 
685276  685277  685282  685283  685291  à  685296  (19 
mars/l"  avril  1903),  685451  685407  685468  685473 
685475  685483  ;i  685484  635487  à  685489  6S5491 
685493  685494  685495  685497  685498  (18  sei-tembre 
1"  octobre  1902),  ()88651  à  688654  088659  ;ï  CS8861 
688671  à  688677  688(i82  088687  à  688700  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  6&00O1  k  690650  1 18  septembre/ 
1"  octobre  1903  ,  693051  6931.57  693065  693066 
693069  693070  693077  693U80  693083  à  693087  69:]095 
à  69.3098  (19  mars/1"  avril  1902),  700059  à  7uo061 
700063  à  700067  700072  700093  700099  (18  septern- 
bre/1"  octobre  1901).  701314  701330  à  701322  (18 
seplembre/1"  octobre  1902).  704183  704185  704183 
704198  à  704200  (19  mars/1"  avril  1901).  704904 
704905  704910  704917  704924  704937  à  704941  704945 
704949  (18  septembre/1"  octobre  1901).  708201  à 
708250  (18  septembre/1"  oclobre  19o3  .  7o88i9 
708800  708870  708871  708877  708880  (19  mars,  1" 
avril  1903).  710809  à  710813  711628  711630  (19 
mars/1"  avril  1901),  713550  713561  713572  à 
713600  (19  mars  1"  avril  1902),  717451  717457 
717458  717462  7174G3  (18  seiilembre  1"  octobre 
1901),  718002  718006  718007  718017  :i  718020  718024 
71S029  7180.34  à  718039  733506  73352K  à  723546  (19 
mars/1"  avril  1901),  735952  735956  735957  735995 
à  735998  (19  mars  1"  avril  1903).  7 42()02  742613 
742619  742624  743629  742645  à  742647  743402  743413 
à  743415  743423  à  743425  743439  743448  (19  mars/ 
1"  avril  1902),  746304  746210  74(i311  746234  7403.32 
7463:38  \18  septembre,  !"  octobre  19011,  750006 
750016  750017  750049  (19  mars/1"  avril  1903), 
764804  à  764806  764817  à  764820  764839  764836 
764839  à  764842  (18  septembre/1"  octobre  1901). 

A  625  roubles  or 

772720  à  772724  772745  :\  772749  (19  mars  1" 
avril  1902),  776930  à  776934  7769.55  à  776959  (18 
septembre/ 1"  octobre  1902',  778655  à  778659 
(19  mars/1"  avril  1901).  779615  à  779619  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902).  787875  à  787879  787890 
à  787894  (18  septembre/ 1"  octobre  1901 1,  79(260 
à  793909  (18  seiitembre/  1"  octobre  1903).  805220 
;i  805224  S05240  à  t:05244  (19  mars,  !"  avril  1902», 
815740  à  815749  (18  septembre/l"  octobre  l!>03), 
824660  à  834664  834685  à  824694  19  mars  1"  avril  _ 
19(r2),  826260  il  826309  (18  scptembre/l"  octobre  | 

1903)  ,  8:i06:i5  à  8:30639  (18  sciitembre  1"  octobre  i 
1901).  843675  à  84:!67»  8436i»0  :i  8.4:3694  84:î7(0  à  | 
843704   (19  mars  1"  avril  l'.K)2i.    852765  à  a52769  , 

18  î^oplembre  1"  octobre  1901).  86O0C.0  :i  smm  ^ 
(18  se[itembre  1"  octobre  I'.ni;!),  8671.55  i'»  8671.59  j 
(18  scplembre/1"  octobre  1902),  867965  ;i  8679L".» 
(19  mars/1"  avril  1902),  8697:'.<)  à  8697.59  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1902).  892625  à  893f.39  892W0  à 
S92ii44  (19  mars  ' 1"  avril  1902).  89;i5;.ir.  à  .89;i539 
(19  mars  1"  avril  l'.HH).  918310  à  '.ti:!:..59  (l.s  sep- 
tembre, 1"  octobre  1;ki3>.  914820  014889  9148.55 
à  914859  (18  septembre,  1'  octobre  19o2i,  936410 
:i  9:-;6459  '18  septembre  1"  octobre  19<)3).  '.■:{3505 
•1  9:i6509  (19  mars  1"  avril  lÇ03i.  951("*>5  à  9M669 
951690  à  9.n699  18  septembre  1"  octobre  l'.»o2i. 
971010  .'i  971059  08  septembre  1"  octobre  1903. 
976.8!H3  ;i  97tK^4  (IS  scplembrc/1"  oclobre  l'*)!). 
10367;K)  à  1036794  19  mars/l"  avril  19C:!).  ia5lllO 
il  1051159  1054410  à   1054419   ^18   septembre  1 


octobre  1903).  10.58280  à  1C58.304  18  septembre/ 
1"  octobre  1901(,  10.58915  i  1058924  10539:35  à 
1058944  10.58950  à  10589.54  (18septembre  1"  octobre 
1902),  1065010  ;i  106-5054  ;18  septembre/1"  oc- 
tolire  1903),  10888:50  à  1088839  ,18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  109:32:35  à  10932:39  (19  mars/l" 
avril  1902),  1106500  :i  1106.504  19  mars/l"  avril 
lî)03,. 

A  1.250  roubles  or 

111.5010  !ï  1115059  1144.360  à  1144369  18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  1147940  à  1147949  (18 
septembre/ 1"  octobre  1902),  1168010  à  1168039 
116Ï050  à  1168059  (19  mars!"  avril  1903;.  1180260 
à  1180309  1 18  septembre  !"  octobre  1903).  1193210 
à  1193219  (18  septembre/1"  octobre  1901).  1200810 
à  1300859  (18  septembre  1"  oclobre  ItOS),  1212150 
à  1212159   1212410  à  1212419  (19  mars/l"  avril 

1902)  ,  1223.560  à  12-23.579  (18  septembre/1"  octobre 

1901)  .  1227720  à  1237749  (18  septembre/1"  octobre  ^ 

1902)  ,  1-238780  à  1238789  (19  mars  1"  avril  1902),  ^ 
124071)0  à  1240779    124080<J  à  1240809  (19  mars/ 

1"  avril  1903),  1360910  à  1260959  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903).  12.67770  à  1267S09  1269590  à 
1269609  (18  septembre/1"  octobre  1902),  1300760 
à  1300769   l:3J0780  à  1300799   (19  mars!"  avri 

1903)  ,  1316060  à  1316069  (19  mars'l"  avril  1902), 
1334970  à  1:324979  l:i24990  à  1325f)09  (19  raars/1" 
avril  190l\  l;t28910  à  1328959  18  sei-tembre/l" 
octobre  1903  ,  1.350300  à  1350:309  19  mars  l"avril 
1903),  1358370  à  1:^58389  lc53400  à  1:3584'j9  ;19 
mars/l"  avril  1903  ,  1:586.560  à  1.3H0609  1400710  à 
140D759  14031 10  à  1403159  1406410  à  1406459  18 
septembre,!"  octobre  1!X)3 .  1411410  à  1411419 
(19  mars/i"  avril  1903;,  !42!;^60  à  14-22009  (18 
soptembre/1"  octobre  1903,  14:37860  à  14:37869 
1437890  à  14:37899  (19  mars/l"  avril  1901),  1146510 
à  1446519  14465:30  à  1446539  14S6550  a  1446559 
14.58010  à  14.58049  (19  mars  1"  avril  1503).  1466610 
à  14666:39  1466650  à  1406659  1492210  à  1492-259  18 
septembre  !"  octobre  19:  3  ,  1505b6o  à  1.505909 
(18  septembre  1"  octobre  lt>02),  1518010  à  1518059 
(18  septembre  !"  octobre  1903i.  15-24670  à  1524689 
(19  mars/l"  avril  19(3i.  1524720  à  15247-29  18 
septembre/1"  octobre  1902|.  1527010  à  1.527059 
1528110  à  1528159  1534010  ;i  1534059  154O310  à 
1540:359  1567760  à  15678C9  (18  septembre,  1"  octo- 
bre 1903),  1601730  à  ia)!749  (19  mars  !"  avril 
1902  .  1006360  à  l('064(i9  18  septembre  1"  oclo- 
bre 1903).  1608160  ;i  ia)Sl69  1608190  à  160y209 
(19  mars!"  avril  1903,  1614330  à  16143:39(19 
mars  !"  avril  1902\  1618-980  à  lOUiOOîi  19  mars/ 
1"  avril  1903).  16t);30tiO  à  1663069  (18  septembre/ 
1"  octobre  1901).  !672;3GO  à  16?24ti!l  18  seiitem- 
bre/!" octobre  1903  .  1688120  à  16881-29  18  sep- 
tembre/1" octobre  19021,  169.".!40  à  1695159 
1696.560  à  lC.9i>579  1696590  :i  1690609  (19  mars/l" 
avril  1903),  17O054O  à  17(X>5.59  1700610  h  17t^>659 
(18  seplcmbrc/1"  octobre  l'-K)]).  1707910  à  1707959 

18  septembre  1"  octobre  IIK'3).  1712S10  h 
171-2819  (19  mars  1"  avril  HKi3).  17 1681O  a  1716909 

18  septembre  1"  octobre  19o;3  ,  1718770  à 
1718779  08  septembre  !"  octobre  l'.tOli.  1719810 
i\  171i>819  (19  mars  !"  avril  l'.XU).  1727260  à 
1727309  1728610  à  17.i8659  1731GUO  à  1731709  18 
septombre/1"  octobre  IIH13 .  17326G0  à  17:3-2669 
(19  mars  ;!"  avril  1901).  J7a307O  à  17:3:M;9  1741460 
à  1741469   1741480  à  17»i:i09   (19  mar.-?  1"  avril 

1903)  .  1752810  à  1752819  (19  mars  1"  avril  1902). 
17593(i0  à  17.59409  (18  septembre!"  octobre 
1;H:>3i.  1779<'tH)à  177lVH:'.t  (19  mars  1"  avril  1901), 
178.81160  à  .  1788t;N9  1817860  à  1817909  1818410  à 
1818459  (18  septembre  1" octobre  1:'03).  18-22:>30  à 
18-22549  !9  mars  1- avril  1902(.  18-2'inM  is-2S1.59 

18  septembre  1"  oclobre  19<'3  ,  l"  ^49 
(18  septembre,'!"  oclobre  19(n).  1>  .  .7o9 

18  seplembre/1"  oclobre  lfO:3 .  18:ni2n  ,^  18:34459 

18  septembre  !"  ocU'bre  19ol  .  Isi8:i00  à  1848369 
1848:380  :\  1848:399  185:3710  à  18.-v!7-29  18.V3740  à 
1853749  19  mars  1"  avril  19(i:; .  lS07-20o  à  1867209 

18  septembre  1"  octobre  19<.»oi.  187t»ir20à  1879(j29 
1879040  à  187W59  (18  septembre  1"  octobre  1902), 
18,<i37-20  à  1S8-2729    1  910;38U   à    19103K9  1911260  à 
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1911269  (19  mars;i«' avril  1901),  1912660  à  1912669 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  1918390  à  1918399 
1935620  à  1935649  1941100  à  1941119  (19  mars/1" 
avril  1903),  1972420  à  1972439  (19  mars/1"  avril 
19021,  1975910  à  1975959  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1903),  1976410  à  1976419  1976440  à  1076459 
2008000  à  2008009  (19  mars/1"  avril  1903),  2018060 
à  2018109  (18  septembre/1"  octobre  1901), 2049360 
à  2049379  (19  mars/1"  avril  1903),  2063110  à 
2063159  (18  septembre/1"  octobre  1903). 

A  3.125  roubles  or 

2081710  à  2081759  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  2119210  à  21192.59  (19  mars/1"  avril  1903), 
2143810  à  2143859  18  septembre/l"  octobre  1903), 
2155460  à  21,=>5484  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
2169010  à  2159059  (19  mars/1"  avril  1901),  2197860 
à  2197884  219iO10  à  2198059  ^8  septembre/1"  oc- 
tobre 19031,  2220485  à  2220509  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  2248560  à  2248584  (19  mars/1"  avril 
1901),  2270135  à  2270159  !(19  mars/1"  avril  1903), 
2349585  à  2349609  2364410  à  2364459  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  2378085  à  23781U9  2406660  à 
a406684  (18  septembre/1"  octobre  1902),  2408610  à 
24086oi  (19 mars/ l'f  avril  1901),  2443960  à  2444009 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  2448610  à  2448659 
(19  mars/1"  avril  1903),  2471385  ,à  2471409  (18  sep- 
tembre/l"  octobre  1902),  2475600  à  2475709 
2483310  à  2483359  (  18  septembre/1"  octobre  1903). 


OBLIGATIONS  CONSOLIDEES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  TROISIÈME  SÉRIE  (ÉMISSION  1890) 

La  Commission  impériale  d'amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1903/1"  janvier  1904, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour 
-sables  à  partir  du  19  mars/1»''  avril  1904: 

A  Sainl-Pétorsboui'g,  à  la  Banque  de  l'État  ;  à 
Paris,  chez  MM.  do  Rollischild  frères;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons  ;  à  Berlin, 
k  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder  ;  à  Francfort-s-Mein,  à  la  Direc- 
tion de  la  Disconto-Gesellschaft. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mars/l"'  avril  1904;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
À  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 
49301  à  49350      56851  à  56900       79451  à  79500 
133701  133750 


A  625  roubles  or 
234051  à  234100 


263901  à  263950 


189201  à  1892.50 
320091  320050 

A  1.250  roubles  or 
345601  à  345650     351501  à  351.550      354101  à35il50 

A  3.125  roubles  or 
395851  à  395900     406751  à  406800      432351  à  432400 
455201   455250     514701   514750      565251  565300 
.573851   573900     607801  ()07850 

Numéros  des  obligations  consolidées  .4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  troisième  série  (émis- 
sion 1890),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
■décembre  1903/1"  janvier  1904. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
4751  à  4800   13001  à  13050   13251   à   13300  [Vè 
■septembre/ 1-'  octobre  19031,  14058  14060  à  14063 
I     14068  à  14072  14075  à  14084   14086   14088  14092  à 
14100  36030  à  36032   36034  36035  36045  (19  mars/ 
i"  avril  1903),   59351  à  59400   (18  septembre/1" 


octobre  1903),  62801  62803  62811  à  62818  62820 
62823  à  62825  62828-62829  62832  62834  62830  62840 
à  6^842  62844  62847  à  62849  (19  mars/1"  avril 
1903),  64301  à  64350  71451  à  71500  (18  septembre/ 
\"  octobre  1903),  85007  à  85009  85012  à  85016 
85020  85021  85027  à  85030  85032  85034  85048  à 
à  85050  (18  septembre/1"  octobre  1902),  93190 
(19  mars/1"  avril  1902),  113548  (20  mars/1" 
avril  1899),  134151  à  134200  (18  septerabre/1" 
octobre  1903',  145559  à  145562  145570  145571 
145575  à  145586  14.5589  à  145600  (19  mars/1" 
avril  1903),  160301  à  160350  (18  septembre/ 1" 
octobre  1903),  162301  à  162303  162319  162320 
162322  à  162326  162328  à  162330  162345  (18  sep- 
tembre/1"-  octobre  1902),  166051  à  160100  (18 
septembre/1"  octobre  1903),  166401  106404  166405 
166407  16B409  à  166411  166413  à  166420  166424 
166426  166427  166429  à  166442  166445  à  166450  (19 
mars/1"  avril  1903). 

A  625  roubles  or 
180436  à  180450  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
182651  à  182700  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
201711  à  :c01715  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
216651  à  216700  il8  septembre/1"  octobre  1903), 
239671  à  239700  (18  septembre/1"-  octobre  1902), 
258561  à  258570  258576  à  258585  258596  à  258600 
(19  mars/1"-  avril  1903),  261151  à  261155  261161 
à  261105  261176  ù  261185  261191  à  261195  Ï63676 
à  263680  (18  septembre/1"  octobre  1902),  314051 
à  314065  317451  à  317455  317491  à  317500  (19 
mars/1"  avril  1903). 

A  1.250  roubles  or 
-359741  à  359750  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
371151  à  371200  (18  septembre/1"-  octobre  1903). 

A  3.125  roubles  or 
411951  à  412000  (18  septembre/1"  octobre-1903), 
417526  à  417550  (19  mars/1"  avril  1903),  433701 
à  433750  (18  septembre/1"  octobre  190J),  443951  à 
444000  480851  à  480901)  (18  septembre/1"  octobre 
1903  ,488976  à  489000  (19  mars/1"  avril  1903),  494851 
à  494875  (18  septembre/ 1"  octobre  1902),  503051 
à  503100  (18  septembre/!"  octobre  1903),  5^.6276 
à  556300  561451  à  561475  (19  mars/1"  avril  1903), 
576851  à  576900  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
624151  à  U-24-2UO  (18  septembre/1"  octobre  1902). 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

des  Chemins  de  fer  Russes 

DE  LA  PREMIÈRE  SÉRIE  (ÉMISSION  1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  décembre  1903/1"  janvier  1904, 
au  tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  19  mars/1"  avril  1904  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État;  à 
Paris,  chez  MM.  de  Rothschild  frères  ;  à  Londres, 
chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons  ;  à  Berlin,  à 
la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft  et  chez 
M.  S.  Bleichrœder;  à  Francfort-sur- Mein,  à  la 
Diroclion  do  la  DiscoiUo-Gosellschaft. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être  mu- 
nies de  tous  les  coupons  échéant  après  le  19 
mare/1"  avril  1904  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 

16801  à  16850      55051  à  55100  74801  à  74850 

76301     76350      87051     87100  91401  91450 

133151    133200    2O8O01    208050  284701  284750 

285851  285900  370151  370200  468751  468800 
470001   470050     504101  5041.:0 

A  625  roubles  or 
538051  à  538100     602951  à  603000 


802626  à  802675 
848776  848825 
970076  970125 
972026  972075 
1025926  1025975 


A  1.250  roubles  or 
674626  à  674675  705526  à  705575 
839576  839625  848526  848575 
876776  876825  925426  925475 
970876  970925  970976  971025 
974126  974175  1019926  1019975 
1040626  1046675 

A  3.125  roubles  or 
1117351àlll7400   1139851àll3990O    1157551 àl 157600 
1179051  1179100    1224301  1224350    1240551  1240600 
1255801  1255850    1307401  1307450    1356501  1356550 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0  des 
Chemins  de  fer  Russes  de  la  première  série  (émis- 
sion 1889),  sorties  aux  tirages  antérieurs  et  non 
présentées  au  remboursement  à  la  date  du  19 
décembre  1903/1"  janvier  1904. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

14656  à  14662  14664  à  14670  14674  à  14676  14683 
à  147C0  (19  mars/1"  avril  1903),  151.55  151.57(18 
septembre/1"  octobre  1900),  18854  à  18858  18862 
18863  (19  mars/1"  avril  1901),  31354  31363  à  31390 
31.400  (19  mars/1"  avril  1903),  37901  à  37903  37949 
37950  (18  septembre/1"  octobre  19001,  42805  42807 
42811  42812  42815  42824  à  42829  42838  42840  42849 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  48501  à  48550 
58851  à  58900  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
60211  à  60216  60219  à  60222  60224  Ô0232  à  60237 
60259  00240  60242  à  t'0250  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1902),  73801  à  73803  7c805  à  73807  73812  à 
73815  73819  73829  73835  738£6  73839  73844  ;3848 
(19  mars/1"  avril  1902),  82551  82552  82554  à  82-569 
82571  82574  82580  à  82583  82589  à  82593  82.595 
82596  82600  86253  à  86257  86259  à  86266  86268  à 
86270  86272  8(5278  86279  86282  86283  86287  à  86289 
86295  86296  (19  mars/l"  avril  1903),  96101  à96150 
100401  à  100450  103351  à  103400  (18  septembre/ 
1"  octobre  1903),  110697  110698  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  116304  à  116306  116312  à  116316 
116318  à  116322  116324  à  1163'.3  116345  (19  mars/ 
1"  avril  1903),  123557  123558  1235G2  123569  à  123571 
123582  123585  123599  (19  mars/1"  avril  1902), 
124251  à  124300  124001  à  124050  (18  septembre /l" 
octobre  1903).  128104  128141  à  128143  128146  (19 
mars/1"  avril  1902),  128656  128674  128679  128695 
128696  (18  septembre/1"  octobre  1900),  147961  à 
147966  147970  147972  147937  147989  147990  (19 
mars/1"  avril  1901»,  1-50101  à  150150  (18  septem- 
bre/1" octobre  1903),  154205  154206  154217  à 
154219  154221  154225  154232  à  154235  (19  mars/1" 
avril  1902),  166251  à  166300  (18  septembre/1"  oc- 
tobre 1903),  184562  18456?  184.569  (18  septembre/ 
1"  octobre  1900),  186454  à  186459  186476  186497 
(18  septembre/1"  octobre  1901),  194374  194378 
194379  (19  mars/1"  avril  1901),  205851  205859 
205872  205900  212762  212763  212773  212794  à  212800 
(19  mars/1"  avril  1902),  21b368  218309  218376 
218377  218380  à  218388  218398  à  218400  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  219204  219221  219225  2192-35  219239 
219760à219765  219787  219789à219791  219797à219799 
(18  septembre/1"  octobre  19C0;,  219864  219891  à 
219898  219900  (19  mars/1"  avril  1902),  221301  à 
221304  221307  221311  à  221313  221320  221323  221324 
221328  221338  221350  (19  mars/1"  avril  1903  . 
248667  248672  248673  248692  248963  à  248969  248992 
(19  mars/1"  avril  1901),  263551  263560  à  263564 
263569  à  263573  263577  263579  263580  263587  263598 
(19  mî.rs/1"  avril  1902),  27C551  à  270600  (18  sep- 
tembre/1"- octobre  1903),  271054  271059  271086 
271089  (19  mars/1"  avril  19û2),  287955  287956 
287958  287959  287 9g2  287964  287973  287981  287982 
287986  à  288000  (19  mars/1"  avril  1903),  298901  à 
298950  (18  septembre/ 1"  octobre  1903),  290209  à 
299213  (19  septembre/1"  octobre  1899),  3lb548  à 
305550  (18  septembre/1"  octobre  19J2),  311501 
311550  (18  septembre/1"  octobre  1903).  311801  à 
311910  311917  311921  à  311930  311932  à  311935 
311937  à  311950  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
320551  320552  320567  320581  (18  septembre;  1"  oc- 
tobre 1901),  3-27206  à  327215  3-27217  à  327219  327223 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


327226  327236  à  327239  (19  mars/l"  avril  1902), 
328701  à  328708  328710  à  328712  328729  à  328750 
(19  mars/  1"  avril  1903),  3422a5  (20  mars/1" 
avril  1899),  344601  à  344650  (18  septembre/ 1"  oc- 
tobre 1903),  354558  354561  354562  354565  354576 
354581  354582  354587  à  354589  ()9  mars/1"  avril 

1902)  .  357351  à  357400  (18  septembre/l"  octobre 

1903)  ,  357470  357471  357490  ;i  357494  (19  mars/1" 
avril  1902),  300120  360139  (18  septembre/1"  octo- 
bre 1901),  371501  371512  à  371516  371518  371531 
371532  371589  371544  371545  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  391252  391296  à  391299  (19  mars/ 
1"  avril  1901),  392713  392744  (18  septembre/1" 
octobre  1900),  395356  395061  à  395663  395667 
395668  395670  395671  395674  395676  ù  395685  395687 
395697  395698  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
396856  à  3V6860  396868  (19  mars/1"  avril  1901), 
417901  à  417906  417912  à  417915  417917  417929 
417930  417932  417934  417936  ù  417938  417943  (19 
mars/1"  avril  1903i,  4J5409  425418  425424  425130 
425445  (18  septembre/l"  octobre  rjJ2),  429901  à 
429931  429937  à  429950  (18  septembre/1"  octobre 
1903),  433151  433161  433171  à  433175  (18  septembre/ 
1"  octobre  1902),  436401  ù  436450  4445:.l  à  444573 
444592  à  444600  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
446103  446106  446108  446109  446115  à  446118  446129 
446130  446137  à  446147  440G01  à  4'i6603  446610  à 
446615  446629  44663a  à  446634  446040  446642  446648 
446649  (18  septembre/1"  octobre  1902),  449351  à 
449400  (18  septembre/1"  octobre  1903),  458451  à 
458456  458477  à  458485  458487  458489  à  4.58492 
453494  458495  458497  458498  478251  à  478253  478256 
à  478261  478264  à  478266  478270  478273  478277 
478278  478281  478283  (18  septembre /l"  octobre 

1902)  ,  488421  488436  à  488438  489J52  489354  489358 
48J3t)6  à  489368  489374  489375  489387  4893B9  à 
4S9391  489393  (19  mars/1"  avril  1902),  491901  à 
491950  (18  seplembre/l"  octobre  1903).  496137  a 
496148  (19  mars/1"  avril  1901),  500115  à  50J117 
5C0119  à  50U121  500124  5.)01a6  à  500130  5'J0137 
500188  (18  seplembre/l"  octobre  1902). 

A  625  roubles  or 

524911  à  524915  524921  à  5249b5  524946  à  524950 
5271!:  1  il  527155  527116  à  527180  527191  à  527200 
(18  septembre/1"  octobre  1902),  533761  à  533765 
(19  septembre/  1"  octobre  1897),  536501  à  536550 
547001  à  547050  ^18  septembre '1"  octobre  1903), 
550411  il  550415  5,i042o  à  o5u435  553081  à  553085 
553036  à  553100  (18  seplembre/l"  octobre  190:.' , 
b57{i21  à  557025  (19  mars/1"  avril  1903),  578301  ù 
578305(19mars/l"  avril  1902),  590931  à  590935 
590941  il  5901)45  (19  mars/1"  avril  1903),  593201  à 
593205  593211  à  593^25  (19  mars/1"  avril  1901), 
595411  à  595415  (18  septembre/1"  octobre  1901), 
597031  à  59i0i0  (18  septembre/1"  octobre  1900), 
010500  à  610570  (19  mars/l"  avril  19u3),  611316  à 
611320  (18  septembre/1"  octobre  1900),  621901  à 
021'.tlO  621931  à  621940  621946  à  621950  (18  sep- 
tembre ;'l"  oc-tobre  1902),  623^51  a  623300  (18 
septembre/l"  octobre  1903),  623406  à  623415  (18 
soplembre/l"  octobre  1901),  b3035o  à  630360 
(19  mars/1"  avril  1900),  634461  à  634465  634471 
à  634475  (19  mars/  1"  avril  1903). 

A  1.250  roubles  or 

647896  à  647905  674836  ù  674845  (19  mars/l" 
avril  19.2),  683376  à  0884'.:5  (18  seplembre/l" 
octobre  rJ03\  693896  à  6931)05  093916  à  093925 
(19  mars/l"' avril  l'.tJl),  698226  à  698275  (18  sep- 
tembre 1"  octobre  1903),  700406  à  700415  (19 
Uiars/1"  avril  1901),  70;)426  à  709475  (18  sep- 
ieinbre/l"oclobre  1903).  710076  à  710125  (18  sep- 
tembre/!" octobre  1901),  72U986  a  7300X5  (19 
mars/l"  avril  1903),  730106  à  730115  (1«  sep 
tembrc  1"  octobre  H'Ol).  7.3,s20i)  à  738^15  (18  sep- 
tembre; 1" octobre  1902),  7442 i6  à  744255  (  II' mars 
1"  avili  1902),  74;8o6  à  747875  (18  seiitembre/ 
1"  octobre  1901),  749866 à  74'.t875  1 18  septembre  1" 
octobre  1902),  801516  a  801555  ;19  mars  1"  avril 

1903)  ,  807580  à  807615  (19  mars/l"  avril  1902  . 
809676  à  809725  (20  mars/l"  avril  18^9).  827006  à 
827025  (19  mars  1"  avril  1903).  810486  à  840515 


(18  septembre/1"  octobre  1901),  844846  à  844855 
(19  mars/l"  avril  1903),  877026  à  877075  (18  sep- 
tembre/1" octobre  1903),  891026  à  891035  (19 
mars/l"  avril  1903),  894826  à  894835  902856  à 
902865  (18  septembre/1"  octobre  1901),  907226  à 
907275  (18  septembre/ 1"  octobre  1903),  918276 
à  918295  918806  à  918325  (19  mars/l"  avril  1903), 
922226  à  922275  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
928656  à  928675  (18  septembre/1"  octobre  1902), 
930326  à  930335  (19  mars/l"  avril  1902),  934770 
à  934815  966026  à  «66075  (18  seplembre/l"  octobre 
1903),  984226  à  984255  (19  mars/1"  avril  1903), 
992646  à  992655  992666  à  992675  (18  septembre/1" 
octobre  1902),  1005126  à  1005175  1014676  à  1014725 
(18  septembre/1"  octobre  1903),  1028186  à  1028225 
(20  mars/l"  avril  1891),  1048076  1048125  (18  sep 
tembre/1"  octobre  1903). 

A  3.125  roubles  or 

1092076  à  1092100 (18 septembre/ 1"  octobre  1901), 
1097051  à  1097100  (18  septembre/ 1"  octobre  1903), 


1129001 


1129025  1174401  à  1174425  1240376  à 


1240400  (19  mars/l"  avril  1903),  1247551  à  1247600 
1252451  à  1252500  (18  septembre/1"  octobre  1903), 
1256676  à  12567  00  (19  mars/l"  avril  1903),  1293601 
à  1293625  (19  mars/l"  avril  1901),  1310101  à 
1310150  (18  septembre/1"  octobre  1903  ,  1316u01 
à  1316050  (18  septembre/1"  octobre  1901),  Î3611U1 
à  1361150  (18  septembre/1"  octobre  1903),  1364876 
à  1364900  (19  mars/l"  avril  1903). 


CREDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  31  Décembre  1903 


.430.709  11  ( 
tilO.683  10  » 


ACTIF 

Espèces  :. 

Au  Siège  social..-  

A  la  Banque  (Je  France... 

Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  : 

France   1.794.853  17  | 

Etranger   3.4S7.yj7  10) 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  cliange  

Ett'c'ts  îi  recevoir  

KeiJurts  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  : 

Sur  Titres   31.6.-;0.713  16  | 

Sur  Garanties   1.  loi  .698  07  t 

Comptes  courants..  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  gênérau.x  : 

.Semestre  écoulé   »  i 

Semestre  en  cours    »  ( 

l'aiemonts  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

(le  1  Ivxercice  VMi  

Imnifutde  social  

Versement  non  apiiclé  

Total  de  l'Actif  

PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : 

statutaire.  

K.xtraonlinairc  

Comptes  de  déi)ôls  : 

A  vue  

A  préavis  

Comptes  courants 

F'rance  

Kliaiiger  

Agents  de  cliange  

Acceptations  :i  [layer  : 

Sur  garanties  "   10  (>71 

Sur  provisions   1.052 

Divers  


S. 0,1  o'.ti  21 


5.232.7fi0  27 
1.09.7.3U1  74 

67.G0o.9!tl  » 
34.9<ll.!l2i  51 
8.129.605  03 

33.102.409  23 

lo  7  8  iiWi  90 
10  671.M9(i  97 


If. '5.-20  . 
4.400.00U 

(iO.  OUI  1.000  » 

25:!.  330  Oii  19 


S.OOfi. 
2.000. 

50.6:5. 
2S.7J2. 

03. GU 
4  08* 


000 
000 

716 
031 

781) 
511 


»  I 
»  t 

45) 
"61 

12, 


80. 000. 000 
10.000.000 


!»90 
833 


97) 
25» 


Kéescompte  du  Portefeuille..  . 

Intérêts  et  Divideildi's  : 
.Vntériours  restant  a  payer 
Exercice  l'.MS  

l'ronts  et  l'erles  : 
HeporI  di-  l'Exercice  I9W.        409. SU 
Produit  de  rE.\ercici'  l>.0:i.  2.312-493 

Total  ui;  Passif    

ElTi  ls  .4  iklmlr  en  Poilcfouilic. . ...   G7. 005  991 
Eflelseii  circulalmn  avec  i'ondosse- 
monl  lie  la  Société   -.OU  021 

Total   7.'i.2.'.ii.0l.'i 


33.018  50 t 


.'19  ( 
01  ( 


79.388.4!j1  21 

08.:.29.297  70 
932. 9-0  80 

U.  721:821  22 

IM.îOO  SO 

33. Gi^  EO 

2  "22  .110  20 


:i.;h  ti2i  i9 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  l'industrie  EN  FRANCE 


69 


Certifié  coiifiiruie  aux  <Vii turcs  : 
Lo  Directeur  :  DK-'^V.M  N. 


Bilan  au  31  Décciiibre  19(J3 
Actif 


Caisse  et  banque   6  i  299.481  10 

Portefeuille                   3  0.821.368  34  )  ....  -„  .  „ 

Etfets  à  l'encaissement    3;  941.423  23  )  Hii.lij  51 

Keports   45. 946. 4'»)  41 

Coupons  à  encaisser   S.HOT-iST  lO 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations...  40  292  .>")3  39" 

Avances  sur  garanties   132.(01  51 J  71 

Participations  industrielles  et  commer- 

cia)e8   2-12.5.120  50 

Participations  financières   r4  510.664  ^1 

Immeubles   y.2;t6.731  "0 

Comptes  de    banque    i    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   175.42<).;8l  80 

Appels  différés  sur  actions   lOÙ.OOt.ÛOO  • 

Intérêts  sur  actions  (coupon  au  1"  oc- 
tobre 1903)   2-.5C0  000  » 

I.0B:..615  09 

PassU 

Capital  

Réserve  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  i  échéance  fixe  

Effets  à  payer  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice  

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits) : 


200.000.000  » 
ai  Si'O  .')52  41 
272.  KlD.XlO  86 
124  012.7IKI  ■ 
',9.718.(51  26 

3(0  .Î-Vi  G5G  76 
317  -44  .  66 
73.862  51 

6.4'n  308  60 

1  I  (.■,  615.V2I  09 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   4I-G65  000 

Agences  de  province   32-(îfi 

Total  


352  97 


;'.-3:!0-:^52  97 


Certifié  conforme  aux  écritures 
70  Le  Directeur 


l.OIJIS  |iOHI/(>N 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Situation  au  :10  Srptemlire  1903 


AcUf 

Versements  non  appelés  Fr.  13-000.000  ■ 

Rentes.  Foudsd'Etat.  Obligations etValeurs 

diverses   2.253.806  » 

Participations  fiiiaucières   5b2  83J  80 

Caisse  (Paris  et  succursales)   33.42'.ul.'>  79 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   36.140.S9-.'  96 

Avances  sur  nautissements   33.t<91.30'i  65 

Remises  en  rente    6.62^.139  16 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  13.'^tS.019 

l'r;^i^  généraux   405.-36>  30 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   817.417  61 

Mobiliers   •>.'l.7ll  45 

Immeubles   1.35t. 039  56 

Fr.  137.6.'>.<S0  sa 

Passif 

Capital  social  Fr.  81.000.000  • 

Fonds  de  réserve  statutaire   760.000  > 

Fonds  de  prévoyauco  statutaire   1.0s8.461  î'o 

Fonds  de  secours   l-.'O.OOO  » 

Ponds  de  réserve  supplèmaotaire   4. 800. OCX)  » 

Réserve    pour  luslaltatiou  de  uourelles 

agences   150.000  • 

Foiiils  de  dotation  ot  de  réserve  dos  Agences 

en  Cliino  et  au  Siani           .    1.000.000  • 

Amortisseiiieut  des   trais  d'iastallalioD  et 

de  fabrication  de  billets  au  porteur   847.447  61 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45 

Réserve  imuiobilière   l.uoO.QOO  h 

Billets  au  porteur  eu  circulaltoD   41 .394  30 

Comptes  de  dépôt*   16.'JT0.04y  17 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chinc.  21 .526.50S  45 

EtfeUàpayor   5V..641  36 

Correspondants  divan  (Paria  H  auccura.)..  2l.82u.8i9  67 

Inleiits  <■!  t:"miiussi<.ns  du  MMncstre   923. S^â  84 

Dividende»  a  payer   19.31Ï  SO 

Profits  et  Perlei  : 

Solde  du  2«  semestre  i9i>i   25.969  45 

—   du  l«  »eme»lr«  I9i.   1.034 -458  7-1 

71                                                      Fr.  137. «28. 480  83 


BOURSE   DE  PARIS 


T)  ^  a, 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


URS 
iduction 

CLOTURE 

8EMBSTRIKLLB 

GO 
d'intro 

30 

juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


750.000 

25 

.375.000 

25 

..750.000 

25 

.750.000 

25 

.250.000 

25 

.000.000 

25 

.000.000 

25 

.000.000 

25 

.250.000 

25 

300.000 

25 

.750.000 

25 

.500.000 

25 

■•  275.000 

25 

.600.000 

25 

1  400.000 

25 

•■.750.000 

125 

.500.000 

25 

!  .000.000 

125 

,.125.000 

25 

400.000 

25 

,  .000.000 

25 

.000.000 

25 

'.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  ll»w. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  D«»p 
The  East  miid  proprleUrjllnn 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate... 

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)... 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jjtk  (ict.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields 

"Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
ine)340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 
29.50 
93.50 

241.50 

619 
94 

300 
90.50 
60.50 
81 
80 

105 

128 

122 

315 

29  i 
36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 
23 

88.50 

220 

617 
92.50 

177.50 
84.75 
56.50 
73  25 
73 

110.50 

120 

109 

293 
289 

35.50 

50.25 

75 
232.53 
355 

28 

59 

49.50 


18.50 

19.75 

63 
166.50 
503 

69 
154 

71 

44.50 
59 
45 
92 

103.50 

99 
235.50 
245 

17.75 

39.25 

66.75 
187 
269 

18 

41 

33 


20.50 

20 

69 
173 
512 

69.50 
15.-).  50 

72 

45  50 
60.50 
45 
91 

104.50 
94.25 
246. 50 
252 

17.75 
40.50 
67.50 

l'.ii.:>J 

273 
18 

40.50 
26 


19.75 
19.25 
68  50 
169 

511.50 
69 . 25 

151.50 
71.50 
43.. 50 
58.50 
45  I 
91.50 

104.50 
98.50 

243  • 

248.50 
17  ! 
40  I 
68.2,i 

190  I 

269.50 
17  I 
40.50, 
32 


"S 

z  ^  En. 

o      e-  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


URS 
)duction 

CLOTURE 

8BMBSTRIBLLS 

7 

er  1904 

o 

2 

CO 
d'intrc 

30 

juin 
1902 

31 
déc. 
1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.0004 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . 
Huanchaca  (Argent) . . 
Laurium  grec  (pUmb^lirj. 


31 

30 

50 

30.50 

87 

60 

43 

46 

48.50 

576 

576 

504.50 

51 S 

512 

103.50 

87 

80 

76 

75 

74.75 

72.50 

72.25 

04.25 

6:! 

75 

62.75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liplorilloa. . 
Brit.Sth.  Afric.  (ChjrteMil). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  mitillirie 
GoldQelds  CoasoUtid.  ordlisin 
Henderson  Transv.  IsUte 
Kokurabo  (C6te  d  itoire).  . . . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Gie  de). . . 
iMozambique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

3  4 

30.  ?0 

30, 50 

125 

94 

95.50 

56 

75 

5(1.25 

57.75 

20 

63 

46 

r>2 

52 

36.50 

28.50 

91,25 

28.50 

24.25 

27 

2? 

27 

112.50 

235.50 

211 

155 

50 

165.50 

160.50 

125 

54 

50 

3) 

30 

30 

30 

25 

75 

25 

25 

107.50 

63.75 

60 

40 

3'.!.. 50 

39 

25 

19 

16.50 

15 

75 

16 

15.50 

43 

40.75 

35 

2.1 

35.75 

35.50 

16.25 

92 

89.50 

6i 

25 

67 . 25 

64-50 

154.50 

154 

9S 

75 

104 

102 

BOURSE   DE  LONDRES 


5 

S 

3 


-5  = 
U  a 


-7" 

NOMS 

a 
e 

CLOTURE 

CD 
CT> 

O 

« 

SEMESTRIELLE 

DES 

H  1 

31 

COMPAGNIES 

"b 

Juin 

Déc, 

ci  j 

1902 

1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


75.000 
35.000 
34.450 
00.000 
50.000 
87.250 

,  88.000 
60.000 

j  25.000 
00.000 
'00.000 
20.000 
'.75.000 

■85.000 
100.025 
(48.730 

.  90.000 

1)00.000 

1 .60.000 
iOO.OOO 
100.000 
100. 000 
150.000 
160.000 
iOO.OOO 
iOO.OOO 

425.000 
111.864 
50.000 

,100.000 
323.895 
231.250 

'325.000 
351.269 
470.000 
550.000 

(400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 

'300.000 
165.000 
448.989 
500.000 
270.000 
.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
.700.000 

I  540.000 
250.000 
400.000 
400.000 
«0.000 
196.775 

1  352.083 
860.000 
li5.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reet  

Driefonteiu  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairu  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Kniglit's  (Witwatersraud)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marie  val  Nigel  

May 's  Consolidated  (New  ; 

Modderf  ontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourae  Deep  

Primrose  (New)  

Priucess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfonteiu  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (Newj  

Simmer  (New)  

Treaaury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 
Vam  Ryii  (New;  

!"  Village  Mam  Reef  
Weniiiier  

vvest  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. . . 

4  Wolhuier  

1  Worcester  


60 


120 

80 

50 
80 


60 
50 
120 

100 
50 

100 
15 
70 
80 
40 
50 
30 

1001 
40 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

I  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

II  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/» 

1  7/16 

2  y/ 16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

;  1/2 

2  7/8 
a  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 
y  3;8 

14 
2  7/16 
4  3/8 
6  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

11  3/4 
9/16 
3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 
■  1/^ 

1/2 
3/4 
3/16 
1/2 


3/8 

1  5/16 

2  3/8 
2  5/16 


4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  U/16 
1  7/16 
5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/ 16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  5/8 
1  7/8 

1  1/16 

2  1/4 
11/16 
11/16 

1/4 
6  1/2 

2  1/8 
1  1/4 

12  3/4 
17  1/4 

4  3/4 

5  3/4 
2  11/16 

6  5/8 
20 

5  1/2 

2  11/Î6 
3 

6  3/16 
10  1/4 

3/8 
-  3  3/8 
1  3/8 

3  3/4 
S  5/8 

3  3/4 

4  3/4 
3  3/4 

3  7/S 

1  3/4 
4  15/16 

2  3/8 

3  11/16 
U/16 

1  1/2 

1  7/16 

4  1/16 
8  5/lG 

2  1/4 

5  3/4 

2  7/16 
5 '8 

3  7/8 

3  13/16 
1 

9  7/16 

2  1/2 
1  3/'i 
y  5/8 
5  3/8 

7  3/4 
1  5/8 

1  9/16 

3  7/S 
3  1/2 

2  13/16 
7  1/2 

U  1/4 
1  9/16 

3  9/16 
3  1/8 
l 


6  5/8 
1  7/8 

1  1/16 

2  5/16 
11/16 

5/8 
l'4 


4  1/10 

8  1/2 
2  3/16 

5  3'4 

2  3,8 
5/8 

3  7/8 
3  3/4 

7/8 

9  5,  8 

2  5/8 
1  3/4 
9  3/4 
5  3/8 
7  o/4 
1  3/4 

1  9/16 
4 

3  1/2 
3 

7  1/2 
U  1/4 

1  '.1/16 
3  11/16 

3  5, 16 
7/8 


6  5;8 
1  13/16 

1  I 

2  5/16 
U/ld  ! 


6  5/8 

6  1/2 

2  3/16 

2  3/16 

1  1/4 

13 

13 

17 

17  1/4 

4  3/4 

4  3/4 

5  3/4 

5  1/2 

2  5/8 

2  5,8 

6  3/4 

6  3/4 

2J  1/4 
5  3/4 

2J  1/4 

5  3/4 

2  3/4 

2  3/4 

2  1.5/16 

2  15/16 

6  1/8 

6 

10  1/4 

10  t/4 

3/8 

5/16 

3  3/8 

3  3/8 

1  7/16 

1  7/16 

3  3/4 

3  3/4 

8  7/8 

8  3.' 4 

3  7/8 

3  7/S 

4  3/4 

4  3/4 

3  1/8 

3 

3  7/8 

3  3,4 

1  3/4 

1  11/16 

4  15/16 

5  1/16 

2  3/8 

2  3/S 

3  5/8 

3  5/8 

11/16 

11/16 

1  1/2 

l  3,8 

1  7/16 

1  7/16 

4  l/l6 

8  7/16 
2  1/8  i 

5  13/16 

2  3/8  1 
5/8 

3  3/4  I 
3  13/16 

15/16  i 

9  5/8  ' 
9/16 
3i»  j 
7/S  I 
7/16 
5/8  I 
7/8  ! 
9/l6 


3/4 
2  le/ 16 
7  1/2 
10  3/4 
1  1/2 

3  y/16 

3  3/16 

7/S  j 


350.300 

t 

1 

Anglo-French.  Expl  

5  5/16 

4  3/4 

3  1/2 

3  9/16 

3  7/16 

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

3  3/4 

3  6/8 

2  3/8 

2  7/16 

a  7/16 

400.000 

1 

Bechuanaland  

2  1/8 

1  13/16 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/8 

4.375.000 

1 

Ghartered  (British  S.  A.  9°) 

3  5/8 

3  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

2  3  16 

325.000 

1 

Charterlaud  Goldfielda.. 

11/16 

11/16 

1/2 

7/lC 

7,  16 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  3.  A.  Def. 

9  1/4 

8  5/16 

6  1/4 

6  3/8 

6  3/8 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préféraacô.. 

26/6 

27/0 

25/0 

24  i; 

23/0 

575.000 

100 

id.   5  J4%Dabenturas. 

100 

108  1/2 
1  3/4 

106 

104  1/2 

104 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  13/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency... 

2  1/4 

2  7/16 

1 

1 

1 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

7/8 

13/16 

1  1/16 

670.000 

1 

Mozambique  G»  

1  7/8 

1  5/8 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/2 

1.267.507 

1 

Oceana  Gonsolldatad  

2  3/8 

2  5/16 

1  9/ là 

1  1/2 

1  Xj-l 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

7 

7 

3  1/16 

3  1/S 

3  3/16 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

1  1/4 

1  1/16 

3/S 

5/16 

5/16 

751.077 

1 

Transvaal  Consolidt..., 

6  1/16 

6  1/16 

3  13/16 

3  15/I6i 

3  15/16 

300.000 

1 

Id.        Gold  Field8., 

2  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  5/8 

2  5  8 

604.225 

1 

Id  GoldMiuingËstat 

3 

3  1/16 

l  13/16 

1  7/8 

1  11/16 

930.000 

1 

Willoughby'3  Consol  

1  1/4 

1 

7/lG 

3/8 

7/6 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring  

3  5/16 

5  1/8 

l  5/8 

1  5/8 

1  9/16 

-1 

M  M 


NOMS 

DES 

CîOMPAGNlES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc, 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Gons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  BauK  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concessiou  

Transvaal  Goal  Trust.. 


15/16 
3  11/16 
1  5/16 
1  1/2 
15  1/8 
3  1/8 
5  3/8 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3/4 
3  5/8 
1  3/16 
1  1/16 
14  1/2 
2  13/16 
5  1/8 
8  1/16 
1 

3  3/8 


3/4 
2  5/8 
1  5/16 
13/16 
16 

1  13/16 

1  7/16 
5 

13/16 

2  3/16 


5/8 
2  5,8 
1  3/4 
3/4 
15  3/4 
1  11/16 

1  3/3 
5  15/16 

3/4 

2  1/16 


11/16 
2  5/8 
1  1/4 
3/4 

16 

1  3/4 

1  3/8 
4  13/16 

3/4 

2  1,8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

20/6 

140.000 

1 

Haunants  Brownhill  

3  1/16 

250.000 

1 

Lake  View  Gonsols  

3  1/8 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  7/8 

200.000 

1 

West  Austr.  Goldfielda. 

1  1/8 

91.000 

1 

Brilliant  BlocK  

1 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Propriot  

1  11/16 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  11/16 

320.000 

1 

5  7/16 

19/0 

2  5/8 

27/3 

27/3 

27/6 

3  13/16 

3  3  /  i 

2  7/16 

1  9/16 

1  lr2 

1  L/2 

3/8 

1  1/16 

2  1/4 

9/16 

5/8 

2  1/4 

2  1/4 

9/16 

7/16 

3/8 

7/16 

5/16 

3/4 

11/16 

3/4 

1  1/4 

3J/ 

!  7/16 

23/6 

15/16 

1  1/4 

1  1/4 

l  1/4 

6  1/8 

5  1/16 

1 

4  15/16 

5 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

OousoUdt.  Bultfontein.. . 

36/9 

31/9 

30/0 

29/6 

29/6 

3.948.955 

5 

De  Beer  s  ordinaire  

22  15/16 

22  5/8 

19  13/16 

20  3/16 

20  1/8 

3.283.020 

100 

Id.    5%  Debenture.... 

107  1/2 

108 

1C6 

10.  1/2 

105 

105.250 

10 

Grlqualand  West  

8  1/4 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

8 

1.000. 000 

5 

New  Jagersfoutein  

27 

27  3/4 

i8  1/2 

28  1;4 

28  1/4 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


I 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ClPITll 
nomlDit 


IIIIIHI 

22000 
3762 

Romorv 
lie  Tilrfs 

387.536 
868.900 

57,44' 
•203.860 


«m 

66  S 
113 

nom. 

"sôb 

100 

500 
500 


429.661 
209. '251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
II 

672.020 

» 

412.071 
» 

127.910 


798.429 
1447S75 
8U4.43 
1773339 
980.223 
955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178.964 
112.203 
45.08 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.0CO 
500. 000 
60.000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377. 96 i 

60.000 

58.808 
101  867 
167. 8"; 

49.6111 
489.601» 
501.894 

79.106 
316. 648 
1905275 
1963057 
100.940 
38kl.  821 
149.481 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 


1000 

500 
500 
50U 
500 
500 
500 
500 
500 
50O 
500 
500 
500 
50u 
500 
500 
600 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

:.oo 

500 

II 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


B%  : 

s  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


«0  190<; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpl 
Annam  et  Tonklu  2 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

186B  4  %  , 

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  y,  %  

—  quarts  , 

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIQAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  %  

—  188B  2.80  %.... 
Communales  1891  3 

—  1892  3  %  ... 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France... 


SOC 


DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ue  France  num.  . 
B.  de  Paris  etdesPays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  -.OU  k 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Oénérale  

B.Fr"  p'  it  Coin"  i;  1  Indus'"*. 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OUL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  i  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  litres  bleue 

—  —       ■:  %  tilr.  rouge.- 

—  Economiques  3  9^  

Aci.  Est- Algérien....!  

Obi.  —  3  %  

Acl.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.  —    52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -   î  S  "-b   

—  —    Araoni.cs  3  %  

—  Or.-Celnt.  de  Paris  3  \ 


3  . 
3  . 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


CoBn  eonip.  jolllel 
'79Ôr~'~T9Ô2~" 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492 


50 


50 


13 
15 
15 
15 
14  .. 

12  .. 
15 
14  .. 

13  .. 


15 
15 
6 

7 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  ..A 

12  50 

40 
20  ..A 


15  .. 
14  84 

27  50 
12  50 

33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 

419 

420 


165 

395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


715 
448 

70O 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 

450 


Cours  de  clôture 
^ — ^-^"""^ 

7  janv.  I  Ijanv,  21  aav 


101  50{  ^^27 

2o|  g^j: 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 
415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
Ô6 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 

720 
460 
980 
4  48 

466 
467 


480  75 

82  90 
81  95 
506  .. 


559  . 
440  50 
406  . . 
105  25 
571  75 
567  50 
378  50 

100  75 
376  .. 

98  50 
417  .. 
104  75 
4C3  . 

101  50 
404  . 


97  77 

97  62 
97  80 
97  80 


4S0  .. 

82  80 

5C5 


47o 
5('2 
506 
440  50 
473 
401 
462  50 
477  50 
467  10 

52 

51 
559 
438 
116 


50 


3si.^  ., 
HOU 


60.' 
l'.lâ 
672 
624 


1132 
91  50 
325 
62» 
iol 
705 
180 
31  50 
122S  .. 


708 
440 
688 

4itr> 

435 
428 
715 
4  45 
920 
41 4 
65 1 
44S 

4:..) 

411 
452 


50 


561 

440  50 
408  50 
106  6u 
568 
5tj8 
378  75 

99  75 
376  50 

98  50 
418 
lu4  25 
402 
101  50 
407 


484 
50  ^ 
5o5 
442 
475 
401 
463  50 
478  75 
471  .. 

52  50 

52 
560 
441 
117 
140 


3S25 
1114 
415 
715 
606 

678 
621 


97  S.-. 
97  80 

97 

80 


4&0  .. 

82  50, 
8.'  ..| 
504  ..i 


442  50 
41 18  75 
KG  in 
570  ,  . 
569  . , 
378  ..1 

99 

380 

99  ..1 
4lN  Jn 
lor,  ..' 
401  ..1 
401  îo 
408 


<S2 
507 
5.6 
442 
477 
4u3 
409 
4f2 
472 

52 
563 
441 

137 


50 


114u 

95 
328 
626 
2wi 
6i6 
184 

31 
1252 


707 
448 

440 
440 

42'.i 
710 
4l6 
919 
4!2 

6b8  50 
418  50 
453  50 
,119  .. 
44'J  50 
470  751 


3S20 
11  to 

415 
725 
610 

077 
625 


1145 
98 
325 
626 
119 
70'j 
178 
31  50 
12./J 


708 
448 
6^-9 
4iO 
442 
432 
715 
4;:» 
918 
415 

450  .••■1 
454  50 

411)  .  .' 
4.''"  .  . 
<.M  .".<i 


T5 


Nombre 
it  Tilrti 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 

1761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141. }03 
4S7.105 
112.895 
3302344 
1 286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147 . 638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.7*9 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510. OOO 
210.509 
100.000 
40.000 
100 .000 
70. 121 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
.•500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
50O 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

lOc 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500 
250 
II 

100 

500 
500 

50o 
400 
500 
■ 

50o 
lOo 
500 
500 
500 
300 


592410.228  t 

186772.0001. 

52  4306.20011. 
4.823.300  t 

18. 38s. 200  i 
58.090  «1 

359282. 500 f. 
772.950»» 

lOSlKW.OOOf. 

146681.0001. 

1399-2'.>9000f . 

73«8.».50of . 

6718.fO.400f . 
1.171. 500  «v 
1.080. 600  •» 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act.  Lyon. 
Obi.  — 


^%  

3  %  1855 


Dauphiné  3  %■■. 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  9l 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv. 

2  y,  %  • 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 

—  3 


3  %  nouv. 


Nord. 

-  3  %  

—  3  %  nouv. 


Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  y,  %  1895... 


Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv. 

-  2  y,  %.... 
Ouest- Algérien. 


3  %. 

Réunion  (cti.  de  fei 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France . 


3  % 


SOC.  INDUSTR.  FRAHÇ. 

(ACTIONS) 


UUkA  .  v^wu.  .  ...... 

Eaux  (CiMip"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss 
G"  G''  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —         jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Ole  Gén.  Pans,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  DecauTiUe  ainé  ... 

Aguilas  (Coiiiliafînic  d')  

Electro-Métallurgie  

Maltldano  (.Mines  de,  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C  *  f";  

Métaux  (C"  française  des... 
Sels  gemmes  et  Houille; 

de  la  Russie  merid  

Canal  iuteroc.  i.C  •  dm  en  liq. 

—  Bons  À  lots  18Si 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  i.Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^Soc.  Indust.  dos 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  ^bvCli.  fixeUM» 
Argentine  6  %  l»9i  


Brésil  4  %  %  1S«8  

—  4  %  18S9  

Bulgarie  5  %  1896   

Cblne  4  %  or  1895  

Congo  l^'is  I8ss  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  .Daira-Sanieh  4  9^). 

—  ^L'uiliee  "  %)  

—  (Privilégiée  3  S  X)- 
Espagne  4  %  biteneure  — 
Cuba  b  %  1886  

—  b  %  1890  


lITÉRlT! 

Ctsn  (tut.  )BllUt 

Cours  de  clôture 

'  «11902 

190?" 

^T9Ô2~" 

7  janv. 

"1  Ijaiiv. 

■  21jau\ 

55  .. 

1593 

1475 

1405 

140S 

I4l9  . 

.   50  .. 

1272 

1278  . - 

449 

25 

450 

75 

45.'i  ï\. 

.    15  .. 

466 

450 

25 

451  . 

.  15 

i  4  4 

445 

50 

4i7  . . 

.  15 

446 

50 

447 

440  H. 

»  15 

445 

25 

1 

416 

447  7r 

15  .. 

453  . . 

4  jO  . . 

449 

75 

449 

75 

4oU  •  . 

.    15  .. 

449 

465 

450 

75 

452 

4r»3  .  - 

12  50 

tvw 

418 

403 

'  40g 

4u9  . 

1  15 

451 

1  449 

75 

440  . 

50  .. 

13(X) 

1285 

1150 

1141 

1165  . 

15  . . 

^ot  •  . 

tvw   .  . 

440 

441 

25 

441  5' 

15  .. 

452 

466 

■l-iO 

JU 

447 

447  7: 

67  .. 

2090 

(960  .. 

1810 

1825 

1641  .. 

15  .. 

462  . . 

476 

45S 

457 

75 

459  . . 

15  .. 

404    .  . 

%  iO   . . 

462 

462 

465 

l  *  D\ 

il  A 

417 

50 

419 

5ù 

417  5' 

.  15 

449 

4.-.D  .. 

59 

1590  .. 

1525  .. 

1455 

1467 

1478  .. 

43  50 

1120  .. 

IO8O  .. 

105'J 

1063 

1003  . 

.    15  .. 

454  .. 

470  .. 

450 

50 

449 

451  Ti 

.    15  .. 

451  .. 

465  .. 

452 

25 

25 

453  . 

.    12  50 

406  .. 

418  .. 

408 

409 

50 

409  7£ 

4 17 

44S 

44S 

.   38  50 

1020  • . 

990   .  . 

îïî>0 

885 

15 

454  . . 

^e^<ï 

440 

441 

4  i  I 

15 

450  . . 

•lOD    ,  . 

445 

4i6 

50 

4  lO    •  ■ 

12  50 

400   . . 

A  1  T 

40.1 

i03 

75 

401  5( 

05 

0^0   .  . 

0^3    .  . 

613 

6Î6  jC 

.    15  . . 

440  . . 

.  . 

440 

442 

50 

4 1  j 

t 

15 

433 

43S 

5S 

1 10 

g 

2.35 

•■>'ÎQ  "î*i 
ta 

15  . . 

/  .Kl 

424  . . 

432  . . 

428 

409 

50 

AO  □ 
4<9    >  • 

3   15  . . 

5lr4   .  . 

D45    ■  ■ 

507 

5I.1 

014  DV 

*   17  50 

OoU  .  . 

310 

344  M 

345 

i   28  50 

625  . . 

oUU  . . 

600 

605 

78  . . 

2020  . . 

OA'IA 
ïUoU  . . 

1810 

180J 

1  fi  1  f 
1  Ol  1 

32  50 

600  . . 

D50   .  . 

6!5 

623 

52  50 

785  . . 

(Vu  . . 

790 

786 

52  50 

500  . . 

518  •  • 

524 

520 

526 

290  .. 

125  .. 

143 

159 

156  50 

20 

505  .. 

280 

20  4 

210 

205  , 

925  . . 

760  . . 

.-5'** 

5SI 

445  . . 

3i0  ■ . 

■-'11 

207  . . 

62  . . 

105 

105 

lUl  OU 

lu  .  . 

248  . . 

•30  .  ■ 

218 

216 

0-1 1 

260  . . 

l»  . . 

53 

Si 

22  50 

603  . . 

1^  1  c 

010  .  . 

550 

" 

559 

10 

313  . . 

£  JU    .  . 

2v»2 

20<'. 

160  . . 

228  • . 

1  71 

100 

1  "  i 
1  '  1 

50  . . 

25  . . 

li 

14 

1  «  .0 

50  . . 

oi  . . 

•  • 

312  .. 

>(fô  .. 

■.\>7 

2i4 

21' 2  '.. 

400  .. 

250 

2S3 

283 

2>2  .  . 

512  . . 

330  . . 

560 

579 

5'.'.'  .. 

280  .. 

155  .. 

303 

314 

a.io  . 

5  . . 

93  .. 

112  .. 

S.'» 

50 

86 

»i  . . 

22  50 

435  .. 

488 

4IS5 

482 

4$t  .. 

■25  .. 

712  .. 

540 

420 

465 

44ï  .. 

;:>4 

23 

158 

Ko  .. 

86  y. 

tÔ3  W 

12.S 

130 

l.iO  50 

133  86 

3748  .. 

4055 

4o:w 

4070  .. 

61  33 

1445  .. 

1775  .. 

l!>05 

1!>05 

1857  .. 

19  .. 

5  -25  .. 

5d8 

'.3  S 

;.39 

541  .. 

10  . . 

160  .. 

15«  .. 

1 16 

50 

1  1.4  . . 

32  50 

580  .. 

620  .. 

U-ù 

560 

'.6m  .. 

25  . 

1015  . . 

743  . . 

C','.i 

590 

6t>l  . . 

60  . . 

1080  .. 

940  .. 

V81 

98:. 

'.'6:.  . 

12  . . 

362  .. 

36  "ï  .. 

295 

2*-2 

•T.'O  50 

2  50 

95  .. 

9?  30 

88 

15 

N?  95 

8s  ski] 

5  75 

5:4 

4  . . 

ioO  75 

103  50 

102 

?ù 

103 

75 

103  '.'J 

4  50 

73  23 

79  .. 

!«6 

25 

84 

SU 

!)6  60 

69  70 

72  40 

7Ô  80 

78 

25| 

78  .. 

378  .. 

415  .. 

ilO 

40  S 

397  .. 

toi  70 

104  50 

95 

«0 

»3  70 

'.'8  x\ 

80  .. 

82  .. 

83 

2b 

83 

75 

83  :;> 

S»  4S 

94  50 

92 

75 

92 

?0 

92  .1 

103  40 

IOd  20 

IW 

102  soi  102  - 

107  75 

tlO  70 

104 

u 

105  20 

105  > 

3  50 

101  75 

104  40 

100  5y 

101  5û' 

loi  40 

71  75 

81  60 

86  37 

67  1;.' 

Sô  27j 

305  .. 

5  '.. 

»4  .. 

264  .. 

•1 

1 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix   comparés   des    principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

ou 

SITUATIONS 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

19 

Nov. 

2'î 
Ni.v. 

3 

Dec. 

10 
Dec. 

17 
Déc  . 

24 
Déc. 

31 
Dcr. 

1  ' 

.faiiv. 

14 
.lanv. 

21 
.laliv. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Franc! 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

—     (toutes  marques)  — 
Blé  100  kil. 

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
Id  38 
19  31 

0  35 
2S  87 
31  2t 
20  87 
1.3 

14  12 

0  33 
28  12 
30  92 
20  37 
13  37 
13  87 

0  34 
28  37 
30  61 
20  62 
15  » 
14  » 

0  34 
28  12 
30  29 
20  62 
15  » 
14  12 

0  34 
2S  12 
30  29 
20  62 

13  » 

14  12 

0  34 
28  37 
3(1  29 
21  87 

13  12 

14  12 

0  34 
28  37 
30  29 
20  87 

13  » 

14  23 

0  34 
■29  37 
30  92 
21  37 

13  12 

14  62 

0  3i 

29  12 

30  92 
21  12 

13  12 

14  37 

0  34 
29  25 

20  92 

21  12 
15  12 
l'i  37 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille                          100  kil. 

6  61 
9  69 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  T. 

10  86 

5  90 
8  80 

5  90 
8  80 

3  90 
8  80 

5  70 
8  80 

5  30 
8  80 

5  50 
8  80 

5  50 
8  80 

5  30 
8  80 

5  50 
8  80 

5  30 
8  80 

VIANDE  (à  La  ViHette) 

1  39 
1  81 
1  82 
1  40 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  44 

1  90 

2  10 
1  28 

1  50 

1  80 

2  20 
1  26 

1  34 

1  90 

2  10 
1  26 

1  50 

1  80 

2  10 
1  26 

1  46 

1  80 

2  10 
1  32 

1  50 

1  9.) 

2  10 
1  25 

1  56 

2  10 
2  25 
1  26 

1  52 

2  :o 

2  20 
1  30 

1  32 

2  10 
2  13 
1  26 

1  32 

2  20 
2  13 
1  30 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paria) 

—    raffiné  1"  qualité  — 
Féculp                       inn  kil 
—     lin   — 

31  n 

103  79 
45  95 
31  78 
53  40 
40  92 
49  66 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 

23  18 
59  7(i 
72  87 
72  99 

26  12 
58  50 
38  12 
3.3  » 
33  50 
45  » 
63  » 

26  » 

38  » 

39  12 
33  » 
33  23 
43  » 
63  • 

26  » 
58  » 
39  23 
33  » 
53  73 
44  » 
63  » 

23  50 
57  50 
42  73 
35  » 
33  50 
44  » 
63  » 

25  30 
57  50 
43  62 
36  » 
54  » 
42  73 
63  » 

23  30 
57  « 
43  73 
36  >. 
53  73 
43  73 
63  » 

23  43 
57  » 
43  30 
36  » 
3i  23 
43  » 
63  » 

23  37 
37  0 

42  .. 
36  « 
52  30 

43  50 
63  » 

24  73 
57  » 

43  23 
36  » 
50  75 

44  50 
63  .. 

24  73 
37  » 

42  23 
37  » 
4y  73 

43  50 
63 

VINS  (Paris) 
Vins  desoutir.)  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux ord.J     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris. 

132  » 

169  SÛ 
179  50 

132  08 
169  58 
179  63 

131  77 

169  27 
179  42 

91  » 

lû4  Do 

139  17 

86  SI 
131  73 

102  .30 
132  30 
152  30 

102  30 

10—  0\J 

132  50 

102  30 

I0£i  OU 

132  50 

102  30 

lOji  OU 

152  50 

102  30 
"'.Il 

l  OJit  •  )U 

132  30 

102  30 
132  50 
132  .30 

102  .30 
i  0^  ou 
132  30 

102  50 

l'J-  ou 

152  50 

102  30 
10 j.  ou 
132  50 

102  .30 

L^^  ou 

1.32  50 

DIVERS 

Laine  Buenos-Ayres  luo  kil. 

Soie  grège COiennfsl'onlMi/iS  le  kilo. 

Café  Santos                     50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Pétrole  américain   — 

41  14 

123  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  P^î 

4*  56 
188  » 

55  51 

35  71 
153  50 

27 

19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  lù 

o  l\J 

58  22  ' 
120  93 
43  oO 
39  24 
156  .. 
24  20 
17  62 

i  il 

38  35 
137  17 
47  57 
36  GU 
133  33 
23  18 
18  27 

67  87 
146  » 
54  30 
37  30 
123  » 
25  » 
20  30 . 
7  80 

71  87 
143  50 

54  50 
38  » 
123  » 
23  » 
20  30 

i  oU 

73  73 
146  30 
32  » 
40  73 
123  n 
25  » 
22  » 

fin 
i  DU 

76  37 
146  30 
52  « 
42  .30 
125  » 
23  » 
22  » 

*  fin 
1  bO 

80  75 
145  » 
34  » 
40  30 
123  » 
25  » 
22  23 

i  DU 

83  23 
146  50 
33  30 
ii  2.3 
123  » 
25  0 
22  23 

J  UW 

84  » 
1*3  » 
33  23 
44  30 
123  » 
23  » 
22  23 

1  OU 

82  30 
147  50 
53  23 
44  .30 
123  >. 
25  » 
22  23 

l  OU 

84  50 
1 47  » 
33  .30 
43  23 
123  » 
25  » 
22  » 
1  oO 

89  23 
15!  » 

53  51 

46  73 
12j  » 

23  » 

22 

1  /in 
i  uU 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  Ire  marq.).  100  kil. 

£  «  ^          T"»  _       1  * 

Plomb  

Fer  (Marchand)  

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

3  0/0  Perpétuel  

135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 

193  64 

330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  «9 
37  31 
47  69 
19  03 
19  14 

138  63 
321  6i 
33  3S 
49  80 

16  83 

17  t8 

149  23 
311  » 
33  30 
56  » 
16  30 
18  » 

147  rt 
313  n 
33  23 
53  30 
16  30 
18  » 

143  » 
318  » 
33  50 
5  )  » 
16  30 
18  » 

144  30 

33  75 
53  50 
16  30 
18  » 

149  » 
330  » 
33  73 
36  30 
16  30 
18  » 

149  » 
3j7  » 
34  23 
37  30 
16  50 
18  » 

149  30 
348  » 
34  » 
38  50 
16  50 
18  » 

149  » 
332  » 
34  » 
58  .30 
16  50 
18 

133 

351  » 
34 

59  » 
16  50 
18  » 

133  » 
33.;i  2.3 
34  23 
t9  » 
19  30 
18  » 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  30 

18  50 

18  30 

18  30 

18  50 

18  30 

18  50 

18  30 

18  50 

18  30 

102  81 

3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1U4S 
2124 
1669 
3713 

100  39 
3792 
737 
1058 
lOil 
19U6 
1483 
3923 

98  12 
3890 
697 
1132 
11 --.'.3 
I8t;4 
1422 
4028 

97  92 
3880 
693 
1131 
112(, 
186] 
14j2 
41U0 

98  33 
3830 
702 
1133 

ii;n 

1S8J 

14:!3 

4112 

98  37 
3S7o 
70  i 
1133 
1133 
1872 
1417 
4123 

97  83 
3S63 
702 
1144 
1139 
1876 
1423 
4113 

97  .■i7 
38S3 
7U0 
1156 
1141 
186j 
1413 
4100 

97  02 
381U 
693 
1148 
1133 
1860 
1403 
4093 

97  27 
3810 
672 
1132 
IKIJ 
1814 
1404 
3096 

97  77 
382  i 
678 
1116 
1114 
1830 
1412 
4043 

97  S.3 
3820 
677 
1143 
1110 
18.7 
1422 
4072 

Crédit  Foncier  

Banq.deParisetPays-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord  

—  P.-L.-M  

BANQUE  DE  FRANGE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire. . .  . 

Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 

Million 
defr 

3.820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 

Million 
defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 

Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

^i  i 

133 

Million 
defr. 

4.162 
2.34X 
1.111 

346 

452 

493 

157 

Million 
de  fr. 

4.261 
2.397 
1.104 

681 
475 

-tjo 

173 

Million 
defr. 

4.217 
2.397 
1.109 

862 
484 

191 

Million 
de  fr. 

4.317 
2.393 
1.110 

914 

483 

200 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

4.231 
2.382 
1.108 

743 

481 

403 

233 

Million 
de  fr. 

4.2'J3 

1.104 
734 
480 

253 

Million 
defr. 

4.491 
2.3(11 
1.101 
1.040 
3U6 

-t  i  1 

236 

Million 
de  f  r. 

4.421 
2.346 
l.iOO 

881 

307  • 

4"i1 

131 

Million 
defr. 

4.399 
2.341 
1.099 

832 

486 

AI 

113 

Million 
defr. 

4.3()7 
2.342 
1.102 

840 

494 

.}  lu 

193 

4.231 

2.386- 

1.1U7 

700 

474 

220 

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers.. 
Compte  courant  du  Trésor..  . 

ESCOKIPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  â  la  Banque  Qe  France.. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie 

—  —    de  Russie... 

—  aux  Banques  Suisses. 

âitNQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSIon 

SITUATION  AU  31  DÉCEMBRE 

Circulation  fiduciaire  totale 

96 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4.34 

% 

3.06 
3.75 
4.98 
5.04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 

% 

3.23 
3.98 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

% 

3  » 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 

3  » 
5.67 

4  » 

% 

3  . 
3.33 
3.32 
3.35 
3  » 

3  » 
5  » 
5.07 

4  » 

% 

3  » 

4  » 
4  - 
3  50 

3  50 

3  50 
0  » 

4  50 
4  50 

% 

3  . 

4  . 

4  » 
3  50 
3  .30 

3  50 

5  » 

4  50 
4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  30 

3  50 

5  » 

4  50 
4  30 

% 

3  » 

4  " 

4  » 
3  50 
3  30 

3  30 

5  » 

4  50 
4  50 

% 

3  » 
4 

4  » 
3  50 
3  50 

3  50 

5  » 

4  50 
4  30 

% 

3  » 

4  » 
4 

3  50 
3  30 

3  30 

5  » 

4  50 
4  30 

% 

3  » 

4  ') 

4  n 
3  50 

3  n 

3  30 

5  » 

4  50 
4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  30 

5  » 

4  50 
4  50 

% 

3  » 

4  » 

4  •> 

3  50 
3  . 

3  30 

5  » 

4  50 
4  30 

96 

3  » 

4  » 

4  » 
3  30 
3  » 

3  30 

5  » 

4  50 
4  50 

Million 
defr. 

14.975 
8.160 
2.636 
54,4 

Million 
defr. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 

Million 
defr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

.Million 
de  fr. 

16.215 
8.732 
2.821 
53.9 

Million 
de  fr. 

16.161 
8.867 
2.783 
bi,S 

Million 
de  fr. 

16.990 
8.964 
2.806 
52,7 

Million 
de  fr. 
16.091 

8.yis 

2.806 
55,4 

klillion 
defr. 
15.944 
8.927 
2.801 
53,9 

Million 
defr. 

13.903 
8.899 
2.808 
53,9 

Vlillion 
defr. 

13.850 
8.922 
2.823 
36,6 

Vlillion 
defr. 

16.209 
8.924 
2.j5n3 
55,0 

Million 
defr. 
16.627 
8.8.38 
2.792 
33.2 

Vlillion  I 
de  f  r. 
6.374  1 
8.941 
2.808 
53,9 

Hillion 
de  fr. 
6.139 

2.12ii 
55,6 

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


 OFFICIERS  MIN ISTERIELS 

Jitudosdo:  M' Diibnst,  not.  à  Paris,  r.  dos  Mathu- 
rins,  '.12  :  M'  Juilliard,  avoué  à  Paris,  r.  Cliaucliat, 
22.  —  Vente  (.-ii  rdiide  de  M-  DuliosI,  noi.,  le  2y 
janvier  l'.)l)4,  à  ]  heure,  en  22  lois  de:  l"  623  Ac- 
tions de  la  Sté  Parisienne- de  D  'ménagenienls  et 
Trausporls;  2»  I  Tsufruil  do  50  act.  de  la  môme 
Sté;  3"  38  Obi.  de  3J0  t'r.  de  la  même  Slé  iKm. 
1883):  4"  124  Obi  de  300  fr.  de  la  même  Slê 
(Em.  1901);  W-  24  Obi.  de  :m  fr.  de  la  même  Sté 
(Em.  1895);  G"  1  Act.  de  la  Slé  française  de  Dé- 
ménagemenls,  Transports  cl  },'arde  mcublfs; 
^°  I  AA  i  ^TI^^I\IW      laCoopèration  libre  des 

I  ilij  I  lUliij  Armées  de  terre  el  de  mer  ; 
8°  I  A   i/lT    )M-ivili''giées    des  Etablissements 

1  y  Wj  I  *  Industriels  de  Berdiansk. 
M.  à  p.  variant  de  luO  Ir.  à  5.0n0  IV.   -  S'adr.  à 
M"'  Du bost  et  Juilliard,  pour  tous  renseignements. 

li 

TEItRAI^e»^!"!5:i;ï§JElilLLr'^™" 

Adj.  1  fév.  2  11.  El .  Brault,  noL  xNeuilly.  M.  à  p.  58.280f. 

73 

"crédit  foncier  et  agricole 

D'ALQÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignao,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 


AU  BON  MA 


PARIS. 


MiLISON  ARISTIDE  BOUCICA.UT 


PARIS. 


Lundi  25  «/^ 


^minier  et  Jours  suivants 

GRANDE  MISE  EN  VENTE  DE 


Toiles,  Linge  confectionné,  Trousseaux 

Dans  l'Annexe  :  COUVERTURES,  RIDEAUX  et  CRETONNES  pour  AMEUBLEMENTS,  etc. 
PRIX  EXCEPTIONNELS  DE  BON  MARCHÉ 


COMPAGNIE  ALGERIENNE 

SOCIÉTÉ  ANO.N'YME 

Zapital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Gon- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
neni,  Oran  Philippe  ville,  Saint-Deuis  du  Sig, 
Sôtif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlenicen,  "Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSB 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  aus   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

 7f. 

C» t.M P.VdNIK  l'.-l,.-M. 
Kol:ilions  cnlre  Paris  cl  la  (^olr-d'.\/ur. 
Train  rapide  quotidien    Lil-.salon,   Sli-epint.;-! '.ar, 
I"  cl'-issi'i.  i'aris-Xice  en  15  heures.  Nombre  de 
jiluci's  limité. 

ALI, Eli:  Paris  (déparl  .  7  li.  '2.'>  soir:  Nice  'arri- 
vée!, 10  h.  "20  malin:  Viulimille  (arrivée^  midi  11. 

RlOCoril  :  Viulimille  (départ  ,  6  h.  .a»  soir; 
Nice  idéj>arl  ,  8  ii.  15  soir;  Paris  arrivée  ,  11  h.  10 
malin. 

Hetenir  ses  places  d'avance  il  la  gare  de  Paris 
P.-L.-M.  ou  dans  h^s  bnicaux  de  ville  de  Saiut- 
La/arc  et  Sainle-.\nne,  i>our  le  sens  de  Paris  sur 
Vintimille  —  dans  les  t;ares  de  Menton,  Monte- 
•  larlo,  Nice,  Cannes  et  Touloa  pour  le  sens  de 
Vintimille  sur  l'aris. 

O  train  aura  lieu  pour  la  iiremiére  fois  le  0  fé- 
vrier, au  départ  à^^  Paris,  le  ;>  au  dépari  de  \'inli- 
uiille. 


Le  n'  I  de  la  Revue  des  Idées  (1  fr.  50.  chez  tous 
les  libraires)  vient  de  paraître.  11  s'ouvre  par  une 
étude  sur  le  Radium,  où  le  D'  (i.  Bohn  expose 
très  clairement  la  (pajstion  de  la  Radio-nrlicilé  au 
trii)le  i>oint  de  vue  physi([ue,  biologique  et  j)hilo- 
sophique.  Des  notes  sur  ï Action  to.iique  des  cmn- 
nutiuns  du  radium  et  sur  les  Kayons  S  complètent 
Cel  arlicle  important. 

l'iio  autre  l'tude  scienlilique.  destinée  à  un  grand 
retentissement,  est  celle  où  M.  R.  Quinton  for- 
mule la  Loi  grnriale  de  constance  du  milieu  viial 
des  cellules  :  ce  n'est  rien  moins  que  la  question 
des  origines  de  la  vie  et  de  l'ordre  d'apparition 
des  esijéces  animales  sur  le  globe  L'homme  ne 
serait  plus,  loin  de  là,  h'  dernier  venu  :  celle  place 
suprême  aijpartimt  au.\  oiseaux. 

l'u  sévère  (juoique  sympathiciue  exanu'n.  par 
INI.  Maurice  Veriies,  de  la  Valeur  scienli/i'/ue  de 
l'<i  nrre  de  Renan  et  (pudiques  pages  de  M.  R.  de 
Gourmont  sur  Frawois  Bacon  et  Joseph  de 
Mnislre  achèvent  la  physionomie  de  ce  premier 
numéro,  où  l'on  trouvera  eucore  des  notes  cri- 
tic|Ui's  sur  Herbert  Spencer.  V Abbé  Loisy,  ditVé- 
reutes  communicatious  scienliiiques  et  une  Cliro- 
nii/ue  pleine  de  faits  curieux. 


IMrU'MEHlE  DE  L.*^ 
It,  ruâ  il«  r-rolssant.  Paris  - 


SlmarC,  Itnp. 


Banque 
A.  Froîdef ond 

39,  Rua  de  la  Cbaassëe-d'Antln,  PARIS  (0*  Ati*) 

MAiaON  FoiMOkK   KM  -laTS 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  et  a  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MEME  NON  COTÉS 
Ouvertures  de    cumplei    couranli,  à   vue  ou  à 
échéaoce*  Qxes.à  iuterèt  vanaui  euire  3  et  6%  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  OE  TITRES 

•n  compte  de  Reporta  aux  coodltlona  enlvantM  : 

â  uu  an   4  % 

â  elx  mots...  3y.% 
a  trole  mole,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS   DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUITS 


i  (IMPAGNIE  P.  1..-M 
Relalicns  rajudes  entre  Paris  .cl  l'ilalie  par  le 
Munt-i-.eiiis. 

Train  do  luxe  PARlS-UtlMK  composé  d  ua  wa- 
guu-reslaurant  et  de  wanous-lits,  dont  un  pour 

Fbireiice. 

.VJ.Llilî  :  les  lundis,  jeudis  et  samedis,  au  de- 
l'art  de  Paris. 

Paris  d.)iart'  1  li.  "A^  malin;  Modauc  arrivée 
10  h.  ;tO  matin;  Florence  arrivèr  2  h.  11  soir; 
lîome  arrivée}  5  h.  .">0,  soir  les  mardis,  vendredis 
et  dimanclii's. 

KK  rori;  :  les  lundis,  mercredis  e  samedis,  au 
déjiart  de  Rome. 


Rome    départ    1  h.  'lO  soir:  Florence  di-parl 
.")  11.      soir:  Mndane  di'-part  8  li.  5  matin;  Paris 
arrivée   6  h.  '62  soir,  les  mardis,  jeudis  et  di- 
manches. 

Un  des  -wagons-lits  du  train  ■<  Paris  Rome  ■■  par- 
tant de  Paris  les  lundis  el  jeudis,  continuera  jus- 
qu'à Naples  et  fera  retour  par  le  train  partant  de 
Rome  les  mercredis  et  samedis  déjiart  de  Naples 
les  mêmes  jours,. 

Un  des  wigons-lits  du  train  <•  Paris-Rome  ••  par- 
tant de  Paris  le  jeudi  continue  jusqu'à  Païenne 
et  revient  jiar  le  train  partant  de  Rome  le  mer- 
credi ^dépal•t  de  Païenne  le  mardi i. 
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COMPAGNIE  P.-L.-M. 

La  Compagnie  P.-L.-M.  organise,  avec  le  con- 
cours de  la  Sociéti'  anonyme  des  Voyages  Duclie- 
min,  une  excursion  en  Kgvpte  et  llaute-Ktivpte. 

Départ  lie  Pans  :  1<-  3  février  1004. 

Durée  de  l'excursiiui  :  3ti  jours. 

Prix  tous  frais. ciimjjris  :  1"  classe.  2.'200  fr. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  l)illets,  aux 
Run^aux  de   la   Société  anonyme  des  Voyages 
Duchcinin,  '20,  rue  de  (irammont,  à  Paris. 
 <o 

Cliemin  de  fer  d  Orlt>ans.  —  Excursions  aux 
slat'on-<  thermales  el  hivernales  des  Pyrénées  et 
du  Golfe  de  Gascogne  :  Arcachoii.  Biarritz.  Dax. 
Pau.  Salies-d^  Béarn,  etc.  —  Tarif  spécial  G.  V. 
U'  ICKi  Orléans  . 

Des  billets  il'aller  et  retour,  avec  réduction  de 
•2  )  0  0  en  1"  classe  el  do  "20  H  o  en  2«  et  3-  classes, 
sur  les  ]>rix  calculés  au  tarif  général  d'aj.rés  l'iti- 
néraire elTeclivemenl  suivi,  sont  délivrés  toute 
l'année  à  toutes  les  stations  du  réseau  de  la  Com- 
pagnie d'Orléans,  pour  les  slalinns  thermales  et 
hivernales  du  réseau  du  Midi,  et  nutamtnenl  pour 
.\rcaelion,  Hiarnt/,  D,ix,  Guéthary  halte  ,  IK-n- 
dave.  Pau.  Saint-,lean-de-Luz,  Salios-<le-Héarn, etc, 

jbiirée  de  validité  :  33  jours  non  compris  les 
jours  de  départ  el  d'arrivée).  ^ 

CÏIKMIN  DE  FER  D(»ULI".ANS 

Excursions  on  Tcuraine,  aux  Chàti-anx  ile>  bords 
de  la  l.oird  et  aux  stations  Italnéaires  de  la  ligne 
de  .'^aint  Na/aire  au  Croisic  et  à  (inéraudc. 

Tarif  sp.  cial  G.  V.  u*  ô  Orléans  . 

1'-  ilin.  raire:  1"  classe,  86  fr.;  'À'  classe,  63  fr. 
Durée  ;  ;!il  jours. 

Paris.  Orléans.  Rlois.  Amboise.  Tour»,  Chenon- 
ceaux.  et  retour  à  Tours,  Loches,  et  retour  à  Tours, 
l^m^eais,  Sauinur.  Angi-rs.  Nautes.  Sainl-Nazaire, 
Le  Croific.  (iuérande.  el  retour  à  Paris,  l'ia  Rlois 
ou  Vendôme,  ou  par  .\ngers  et  Chartres,  sans 
anvt  sur  le  réseau  de  T(^>ue»t. 

2'  itinéraire  :  1'*  classe,  54  fr.:  2*  classe,  41  fr. 
Durée  :  15  jours. 

Paris.  Orléans.  Blois.  Amboise,  Tours.  Chenon- 
ccaux,  el  retour  à  Tours,  Loches,  ei  retour  à 
Tours.  Langeais,  et  retour  à  Pans,  na  Blois  ou 
Vendôme. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPéEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


TÉLÉPHONE  :  N"  246-61 


ADMINISTRATION  <&  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2^  ARR^) 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

DlCLAIRACEICHAlFFAGEtGAZ 


RECETTES  DE  GAZ 

AUGMENTATION 

MOIS 

7  comp.Ies  sommes  pajéespar  la  TiUede 
Taris  pour  l'abaissement  du  prii  du  gaz 

Soit 

Ï9Ô2 

1903 

en  1903 

0/0, 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.  c. 

(~  ; 

Décembre.. 

9. 880  797  78 

11.136.627  46 

1.255.829  68 

Tot.de  l'aD. 

88.746.823  60 

96.592.733  08 

7.84S.909  42 

8.84 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

S't  des  Ghr8ii3.d.a  Sj3Ci>ress  IHluropéens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Hecettes  nettes  des  Voitures 

1908  1904 
Dul"  janvier  au  10  jaav.Fr.      814.906  -341.186 

314^996  341.186 

Difiérence  en  faveur  de  1904  ...  26.190 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIHECTION  DE  L.\  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  quinzième  tirage  au  sort  des  titres  de  rente 
40/0  amortissable  de  1896,  l'emprunt  de  90  000.000  de 
francs,  sera  effectué  le  19  janvier -1"  février  1904, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  officiel,  n°  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  .'304.000  francs  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

25  titres  à   5.000  francs   125.000 

61     »     à   2.500     »    152. [00 

151  à   1.000     »    151.000 

151     »     à      .500     »   75.500 

388  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  504 .000 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Fin.\.nces. 

  85 

ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  onzième  tirage  au  sort  des  titres  de  rente  4  0/0 
amortissable  de  1898,  l'emprunt  de  180.000.0  JO  de 
francs  sera  effectué  le  19  janvier-l°''  février  1904, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  eilot  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  disposilions  établies  par  le  nouveau 
rècflement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n"  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  449.500  francs  dans  la  propor- 
tion suivante  : 

16  titres  à  5.000  francs   80.000 

54     ..     à  2.500     >.    135.000 

133     »     à  1.000     »    133.001) 

203     ->     à     500     »    101.500 

406  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  449.500 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

direction  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  46"  tirage  au  sort  des  titres  de  rente  5  0/0 
amortissable  de  1881-88,  l'emprunt  de  430..')25.000 
francs,  sera  effectué  le  1/14  février  1904,  à  10 
heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  dns  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  étal^lies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n»  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  3.081.000  francs  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

8  titres  à  20.000  fiancs   160.000 

370     »     à   5.CO0    1.850.000 

2.142     »     à      500     »    1.071.000 

2.520  titres    pour  une  valeur  nomi- 
nale de  francs   3.081.000 

Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 

Société  Anonyme 
CAPITAL  :  200  MILLIONS  DE  FRANCS 
Siège  social  :  54  et  56,  rue  de  Provence 
Succursales  :  134,  rue  Réaumur  (Place  de  la  Bourse), 
6,  rue  de  Sèvres,  à  Paris 

Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  4  à  5  ans  :  3  1/2  0/0 
net  d'impôt  et  de  timbre).  —  Ordres  de  Bourse 
(France  et  Etranger).  —  Souscriptions  sans  frait 
—  Vente  aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédia- 
tement (Obligations  de  Chemins  de  fer.  Obligations 
et  Bons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et  encaissement 
de  coupons.  —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avances 
sur  titres.  —  Escompte  et  Encaissement  d'Effets 
de  commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Garantie  contre 
le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de  non- 
vérification  des  tirages.  —  Transports  de  fonds 
(France  et  Etranger).  —  Billets  de  crédit  circu- 
laires. —  Lettres  de  crédit.  —  Renseignements.  — 
Assurances.  —  Services  de  Correspondant,  etc. 

location  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois;  tarif  dé- 
croissant en  proportion  delà  durée  et  delà  dimen- 
sion.) 

69  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue;  H61  agences  en  province;  une 
agence  à  Londres  (53,  Old  Bioad  Street),  cor- 
respondants sur  toutes  les  places  dp  France  et  de 
l'Etranger 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DE  TRAVAUX 

DYLE  ET  BACALAN 

Capital  social  :  10.50,1.000  francs 
Siège  social  :  15,  avenue  Matignon,  Paris 

Le  Conseil  d'administration  a  riionneui'  d'infor- 
mer MM.  les  jjorteurs  d'obligations  de  l'Emis- 
sion 1898  qu'il  sera  proC(''dé  en  si^-ance  publique,  le 
8  février  1904,  à  3  heures  do  ra]irès-midi,  au  siège 
social,  15,  avenue  Matignon,  à  Paris,  au  6°  tirage 
de  4-24  obligations  .Emissions  15  et  28  mars  1898) 
à  amortir  le  1"  mars  1004. 

Les  obligations  qui  sortiront  à  ce  tirage  seroul 
remboursées  à  498  fr.  20  l'une  à  partir  du  1='  mars 
1904. 
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RUSSIE 


Obligations  4  0/0 
DU  CHEMIN  DE  FER  TRANSGAUGASIEN" 

La  Commission  Impériale  d'amortissement  a  pro- 
cédé, le  2/15  janvier  1904,  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rembour- 
sables à  partir  du  23  mars/5  avril  1904  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat  et 
aux  succursales  de  cette  Banque  à  Irkoustk,  Sa- 
ratof  et  Titlis  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C»  ;  à  Londres,  chez  MM.  Baring  Frères  et  G" 
(Limited);  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lippmann, 
Rosenthal  et  C"  ;  à  Paris,  au  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le  23 
mars/5  avril  1904  ;  dans  le  cas  contraire,  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du  capital 
à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


671 
1931 
2668 
3912 
4901 
5834 
7019 
9134 
15650 
20264 
22444 
25695 
26471 
27034 


703 
2033 
2875 
3992 
4966 
5885 
7038 
9242 
15766 
20410 
22515 
25798 
26603 
27401 


757 
2061 
2904 
4124 
5143 
5999 
7091 
9367 
16534 
20492 
22851 
25941 
26684 


A  500  francs 
768 

2176 

3007 

4195 

5190 

6627 

7269 
10299 
16586 
20871 
227.52 
26128 
26813 


2335 
3179 
4236 
5280 
6657 
7342 
10540 
18050 
209.57 
23295 
26187 
26853 


13-25 

1627 

1717 

2513 

2541 

2608 

3262 

8453 

3796 

4374 

4738 

4817 

5363 

5382 

5713 

6810 

6995 

7013 

7435 

7447 

7452 

10591 

10647 

13821 

18168 

19685 

19963 

21472 

22072 

22324 

23684 

24470 

25321 

26209 

26372 

26408 

26869 

26904 

26954 

A  2.500  francs 

195 3  à  1960    3656  à  3660     5741  à  5745  8716  à  8720 

9186   9190  10066  10070    10586  10590  10826  10830 

11551  11555  11961  11965   13416  13420  13586  13-59) 

A  5.000  francs 

2441  à  2450   6911  à  6920   7281  à  7-.^90  8771  à  87f0 
11321  à  11830    11561  à  11570 

Numéros  des  obligations,  sorties  aux  tirages 
antérieurs,  qui  n'ont  pas  été  présentées  au  rembour- 
sement à  la  date  du  2/15  janvier  1904.  A  partir  du 

23  mars/5  avril  des  années  désignées  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 
(  En  1899  le  terme  où  les  coupons  ne  portent  plus 
d'intérêts  n'est  pas  le  23  mars/5  avril,  mais  le 

24  mars/5  avril). 

A  500  francs 
66  388  468  476  797  (1903  ,  875  (1902),  892  1085 
1113  1226  1465  1903),  2959  1902),  3033  3464  34t;6 
3531  3568  3635  3663  3733  4088  4212  4-550  4835  4975 
;L03  ,  5052  ,1902  ,  5073  5213  il903\  5661  (1902:, 
5670  5870  5948  6531  :1903),  6813  (1902),  9927  (1901  . 
10878  (1899>,  11261  (1902i,  12.501  1-3314  (1901  , 15270 
,1902),  18729  (1899  ,  20512  {1901,  21967  22004(11103  , 
25034  (1902). 

A  2.-500  francs 
5221  à  5225  (1901),   6161  à  6165  (1903). 

A  5.000  francs 
3931  à  3940  .1903  ,  13571  à  13580  (1902). 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


RAPPORT 

présenté  à  l'assemblée  générale  des  actionnai- 
res dans  sa  réunion  du  20  mars  1903  -par  le 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie. 
Suite  et  Fin  (') 

Les  marchandises  dont  le  trafic  s'est  lo  plus 
développé  cette  année  sont  les  suivantes  : 

Tonnes  en  plus  soit  % 

Houilles  et  colce   123.972  5.52 

Vins  en  fûts   94.429  8.08 

Blés,  avoines,  orges   64.659  8.52 

Terre  et  sable   32.203  19.36 

Chaux    pour  construc- 
tion, ciments   26.556  9.15 

Fariaes  et  fécules   20.403  5.11 

Produits  métallurgiques  19.198  2.65 

Briques  et  tuiles   17.521  10.21 

Ardoises   16.186  15.20 

Bois  à  Brûler   14.371  3.91 

Pierres  et  marbres   12.612  2.14 

Minerais  et  castine   12.480  4.76 

Betteraves   et  pommes 

de  terre   12.450  5.53 

Produits   chimiques   12.255  13.01 

Graines   •   9.798  31.48 

Marchandises  diverses.  9.178  4.38 

Papiers  et  librairie   7.868  6.04 

Engrais     et  amende- 
ment des  terres   7.814  0.86 

Comestibles  divers   6.390  5.53 

Chanvre,  coton.  lain(?....  5.712  9.31 
Bois  divers  (charronna- 

ge  et  menuiserie)   5.G50  10.52 

Il  y  a  diminution  sensible  sur  les  articles 
ci-après  : 

Tonnes ©n  moins  soitX 

Foin  et  paille........  

Fruits  verts  et  légumes 

frais   

Fruits  secs  

Bière,  cidre  et  vinaigre, 

en  fûts  

Bois  de  construction  

Couleurs     et  matières 

tinctoriales   

Cette  année  encore,  les  vins  ont  donné  une 
augmentation  de  tonnage  exceptionnelle.  Nous 
avons  transporté  en  1903.  1.263.000  tonnes  de 
vins  en  fûts.  L'augmentation  réalisée  ;yjite 
exclusivement  sur  les  provenances  du  -éieau 
du  Midi  ;  la  région  de  la  Gironde  et  de  la  Dcr- 
dogne.  ainsi  qtie  celle  de  la  Loire  et  du  Cher, 
sont  en  déficit.  Elles  avaient  fourni,  en  1901  de 
très  grosses  augmentations  de  tonnage. 

La  crise  métallurgique  qui  s'était  fait  vive- 
ment sentir  sur  notre  réseau  pendant  l'année 
précédente  semble  toucher  à  sa  fin.  Aux  'J'r; 
nutions  considérables  survenues  en  1901  dans 
les  transnorls  de  houille,  de  minerais  et  de  pro 
duits  métallurgiques,  surcèdent  en  1902,  d<f; 
augmentations  déj;\  sensibles  pour  le-  iirn 
duits  inétallurpriques  et  les  minerais  et  tout  à 
fait  reniarqnabips  pour  la  houille.  Les  trans- 
ports de  eoinl)iistibles  atteignent,  en  effet,  cette 
année,  leur  peint  culminant  avec  2.370.000  ton- 
nes. 

Le  grand  nombre  de  catégories  de  march.^n■ 
dises  sur  lesquelles  on  constate  des  augmenta- 
tions de  tonnage  et  l'élévation  de  la  plupart 
des  taux  de  ces  augmentations  semblent  d'ail- 
leurs témoigner  d'une  reprise  générale  des 
transports  sur  notre  réseau. 

Le  mouvement  sicnalé  l'nnnéo  dernif^re  pour 
l'établissement  de  tarifs  cnumuins  fi  tous  les 
réseaux  K'est  étendu  à  une  nouvelle  série  de 
marchandises  :  bois  de  ronstrnrtion.  talc,  fon- 
tes brutes,  coussinets  pour  rails,  céruse,  car- 
bure de  calrijun.  locomotives  pour  tramways 
on  chemins  de  fer  ;\  voie  étroite. j^orcelalnes 
pour  l'exportation,  chiffons  pour  l'pxpi>rtation. 

Nous  vous  avons  parlé  tout  à  l'heuro  d^s  nou- 
veaux t.arifs  ayant  pour  objet  les  transports  d''' 
produits  agrirnlps  etde  denrées  en  prandei  vi- 
tesse. Dans  le  uiéiiM»  ordre  d'idées  nous  espé- 

(•)  Voir  L'Economiste  Eiirovcen,  n'  G96. 


21.736 

12.64 

20.474 

29.40 

13.340 

19.22 

7.512 

16.33 

7.238 

1.22 

6.802 

13.51 

rons  voir  aboutir  des  réductions  importantes 
sur  les  tarifs  de  transport  des  conserves  de  lé- 
gumes, et  faciliter  ainsi  le  développement 
d'un©  industrie  qui  est  particulièrement  inté- 
ressante, en  oo  qu'elle  assure  les  producteurs 
contre  la  mévente  en  cas  de  relai'd  ou  de  sura- 
bo'ndance  de  la  récolte. 

Dans  le  domaine  agricole  nous  pouvons  ci- 
ter encore  des  abaissements  in^portunts  sur 
les  tarifs  de  transport  des  bois  en  grume,  ainsi 
que  sur  ceux  ai)plicables  à  l'alcoui  dénaturé, 
eu  vue  de  seconder  les  efforts  entrepris  pour 
nmltiplier  les  emplois  de  cet  intéressant  pro- 
duit. 

Le  tarif  commun  mis  en  application  à  la  fin 
de  1901  et  qui  généralisait  la  réduction  que 
nous  avions  précédeunnent  introduite  dans 
nos  tarifs  intérieurs  pour  le  transport  à  grande 
distance  des  farines  et  des  céréalcs.a  continué  à 
produite  les  plus  heureux  effets,  en  permettant 
aux  grains  du  Centre  et  de  l'Ouest  de  se  subs- 
tituer aux  gr  ains  étrangers  dans  la  région  du 
Sud  et  du  Sud-est. 

Nous  avons  soumis  à  l'homologation  minis- 
térielle une  proposition  ayant  poiu-  objet  la 
suppression  des  clauses  restrictives  que  com 
portait  notre  tarif  spécial  pour  le  transport 
des  vins  sur  Paris  par  wagon  complet  de 
7,000  kilogrannnes,  et,  en  même  temps,  l'éta- 
blissement entre  Bordeaux  et  Paris  de  prix 
à  l'unité  de  fût  comprenant  le  transport  jus 
qu'à  domicile.  Nous  en  attendons  d'heurenx 
effets  pour  le  développement  du  trafic  de 
détail  des  vins  de  Bordeaux  sur  Paris. 

En  vue  de  favoriser  les  industries  extrac 
tives  du  plateau  central  nous  avons  fait  bé- 
néficier de  réductions  de  tarifs  les  argiles  et 
terres  réfractaires,  les  kaolins  et  terres  gra- 
nitiques, la  baryte  et.  le  spath  fluor  ;  par  un 
nouveau  tarif  léduit,  nous  espérons  ouvrir 
largement  les  débouchés  du  Nord  et  de  la 
Belgique  aux  pierres  de  taille  du  Poitou  déjà 
recherchées  dans  ces  directions. 

De  nouveaux  barèmes  très  abaissés,  no- 
tamment pendant  la  saison  d'été  où  nous 
avons  plus  de  matériel  disponible,  facilite- 
ront l'approvisionnement  en  minerais  de  fer 
des  hauts  fourneaux  établis  sur  le  résean. 

Des  dispositions  spéciales  insérées  dans 
nos  tarifs  applicables  aux  produits  métal- 
lurgiques, d'accord  avec  les  intéressés,  ren- 
dront plus  aisé  le  rcglemejit  des  litiges  pour 
avaries  dans  le  transport  des  fontes  mou- 
lées. 

Par  un  ensemble  de  réductions  applica- 
bles anx  pailles  et  aux  papiers  de  paille  pour 
emballage,  nous  avons  donné  d'importantes 
satisfactions  aux  besoins  de  cette  industrie 
des  papiers  de  paille  si  importante  dans  la  ré- 
gion centrale  de  notre  réseau. 

Nous  avons  cherché  à  compléter  par  des 
concessions  nouvelles  l'heureux  effet  des  ta- 
rifs communs  avec  les  chemins  de  fer  de 
l'Espagne  et  de  Portugal  déjà  mis  en  appli- 
catiim  pendant  ces  dernières  années  en  vue 
de  développer  nos  relations  avec  ces  deux 
nays. 

Enfin,  nous  avons  préjiaré  une  nouvelle 
réglementation  pour  l'usage  de  nos  voies  sur 
les  (luais  de  la  rive  droite  à  Bordeaux,  de 
manière  à  mettre  notre  régime  d'accord  avec 
l'état  de  choses  résultant  de  la  nouvelle  aj)- 
propriation  de  ces  quais  et  de  l'exploitation 
direct-e  de  leur  outillage  par  la  Chambre  do 
Commerce  de  Bordeaux. 

M  a  été  transporté  en  1902,  2. 853. ,569  ié\vs  de 
l)élail  ayant  pioduit  une  recetle  de  7.40<i.090 
francs,  supérieure  de  ,59.66;)  francs  à  celle  de 
l'atniée  précédente  Dans  cette  dernière  année 
il  y  avait  eu.  sur  le  mèn  e  trafic,  une  diminu- 
tion de  recette  do  146..")79  francs. 

Dans  le  courant  do  Tannée.  2.348  affaires 
litigieuses  ont  été  lemiiiK'vs. 

I-es  tribunaux  ont  f;ut  droit  aux  réclama- 
tions produites  contre  nous  jns<iirA  concur- 
rence de  Lni9..W  fr.  13  c.  représentant 
18  sj  ^^jj;  siiuunes  réclamées,  montant  A 
5. 414.258  fr.  45  c. 

D'un  autre  coté,  nmis  avons  obtenu  le  païe- 
ment  de  63.736  fr.  ."î?  c.  représentant  9ft  91  °„ 
des  créances  s'élevant  à  61  435  fr  9«  c.  dont 
nous  avions  dû  poursuivre  le  paiement  par 
h^  voies  judiciaires. 


§  II.  —  LigClD.^TION  DE  L'EXERCICE 

D'après  le  Compte  d'Exploitation  résumé  au 
paragraphe  prenuer,  le  produit 
net  réalisé  sur  l'ensemble  des 
lignes  composant  le  réseau  ex- 
ploité au  Compte  de  la  Garan- 
tie s'élève  à   Fr.    119.179.308  67 

En  outre,  nous  avons  à  rece- 
voir l'aimuité  qui  nous  est  due 
jusqu'à  l'expiration  de  noire 
concession  à  raison  de  l'é- 
change de  lignes  intervenu 
avec  l'Etat  en  1883  ;  le  montant 
désormais  invariable,  en  a  été 
fixé,  par  la  Décision  ministé- 
rielle du  18  janvier  1900,  à    2^8.000  . 


Total   Fr.  121.527.308.67 


En  regard  d©  ce  produit,  nous  plaçons 
les  charges  diverses  auxouelles  la  Compa- 
gnie doit  faire  face  et  les  prélèvements  auto- 
risés, au  profit  des  actionnaires,  par  l'article 
14  de  la  Convention  de  1883.  Ces  charges 
comprennieut  l'intérêt  et  l'amortissement,  les 
droits  de  timbre  et  les  fiais  accessoires  du 
serv'ic©  des  Titres,  afférents  au  Capital  dé- 
pensé au  1"  janvier  1902,  pour  l'exécution,  la 
mise  en  service  et  l'amélioration  des  lignes 
exploitées  au  Compte  de  la  Garantie  d'inté- 
rêt. 

Les  dépenses  d'Etablissement  concernant  les 
anciennes  ccmcessions  étaient  à  la  fin  de  l'Exer- 
cice 1901  d©    Fr.     1. 440.865.378  31 

De  cette  somme  il  convient 
de  déduire  les  dépenses  de 
construction  des  .\teliers  et 
Magasins  généraux  dont  les 
charges  seront  réparties  avec 
celles  du  Matériel  roulant ...  13.783.202  54 


Reste   Fr. 

Si  l'on  ajout©  à  cette  pre- 
mière somme  : 

Les  dépenses  relatives  aux 
gares  de  jonction  et  aux  pa- 
rachèvements des  lignes  des 
articles  2  et  4  de  la  Conven- 
tion de  18S3,  y  compris  inté- 
rêts et  frais  généraux  

Les  dépenses  effectuées  siu: 
les  Lignes  de  l'article  3^e  la- 
dite Convention  rattachées  au 
Contpte  de  la  Garantie  

La  part  afférente  au  réseau 
garantie  dans  les  dépenses 
concernant  le  Matériel  rou- 
lant, la  Construction,  le  Mo- 
bilier et  l'Outillage  des  Ate- 
liers et  Afagasins  généraux... 

Enfln  1©  prix  moyen  de  nos 
pprovisionnemenis  d'après 
la  dépense  constatée  à  la  fin 
de  chaque  mois  (application 
de  l'article  U  de  la  ( niiven- 
tion)   


1.427.082.175  77 


33.951.586  02 


461.313.967  61 


292.78S.3Î9  2.<i 


?0  365  446  37 


Le  Capital  total  s  cleve  à  Fr.     2.244  .501.505  05 


Il  a  été  réalisé  de  la  façon 
suivante  : 

Capital  social    Fr. 

Capital  d'emprunt  

Produit  des  (Obligations  re- 
ues  de  la  Compagnie  de  Lyon 
our  prix  de  cession  de  la  part 
fférenion  laC.ompagnie  d'Or- 
léans dan.';  la  concession  du 

ourbonnais   

Reliquat  disponible  dos  an- 
nuités reçues  de   l'Etat  en 
oprés>'>ntation  de  subv'    ■    •  ~ 

P.irt  dos  lignes  ra 
dans  le  reliqu.it  des  (    .  ; 
de  Gnr.tntie  d'intérAt  liquidés 
au  3t  .t.  cembre  1883  


0  C>"  TOO  > 
1       '.i.'i2.117  23 


23.160.899  G9 
15.284  836  95 

2.103.651 


Total  ÉGAL        Fr.     S.244.501.505  O", 

La  répartition  générale  des  charges  dMnt^- 
rAt  et  d'amortissement  du  Capital  Oh' 
attribue  au  Capital  d'emprunt  chiffré  r 

une  part  rte    Pr.  94.7r.<i.;2i>.-> 

dont  il  faut  déduire  pour  an- 
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unités  dues  par  l'Etat,  à  di- 
vers titres  (a)  

Reste  Fr. 

L'intérêt  et  r amortissement 
des  Actions  montent  à  

Enfin,  les  droits  de  timbre 
et  les  frais  du  service  des 
Obligations  s'élèvent,  pour 
l'ensemble  du  Réseau  garanti, 
à   

Les  ca'^itaux  provenant  du 
prix  de  vente  du  Bourbon- 
nais, du  reliauat  des  annuités 
et  des  comptes  antérieurs  à 
1883  ne  donnent  lieu  à  aucune 
charge   

Le  total  des  charges  est 
ainsi  de    Fr. 

Si  l'on  y  ajoute  le  prélève- 
ment rései'vé  au  dividende 
proprement  dit  

L'ensemble  des  affecta- 
tions imputables  sur  Le  pro- 
duit net  est  de   Fr. 

Les  résultats  du  compte 
d'exploitation,  pour  1902, 
s'élevant  à   

Le  produit  net  fait  ressortir 
un  excédent  à  verser  au  Tré- 
sor de   Fr. 


10.015.234  03 
84.745.034  95 
9.639.010 


2.026.094  99 


des  actions   Fr.  9.639.010 

Prélèvement  fixe  de   24.600.000 


96.410.139  94 


24.600.000 


121.010.139  94 


121.527.308  67 


Ensemble          Fr,        §4.239.010  » 

Cette  somme  correspond  â 
un  dividende  de  50  francs  en 
sus  de  l'amortissement. 

Au  minimum  garanti  par 
la  Convention,  nous  avons 
pu,  depuis  1884,  ajouter, 
chaque  année,  un  supplé- 
ment de  dividende  nrôlevé 
sur  les  revenus  des  im- 
meubles et  réserves  dépen- 
dant du  domaine  privé,  dé- 
duction faite  des  sommes  né- 
cessaires pour  faire  face  aux 
rectifications  que  pouvait 
amener  la  vérification  de  nos 
comptes. La  plupart  des  ques- 
tions litigieuses  soulevées  par 
le  contrôle  de  l'Etat  étant  au- 
jourd'hui résolues,  ce  prélè- 
vement peut  être  porté  à   1. 800.000  » 

Le  total  des  sommes  mises 
par  la  liquidation  de  l'exer- 
cice 1902  à  la  disposition  de 
la   Compagnie  s'élève  ainsi 


517.168  73 


Nous  compléterons  oet  exposé  de  notre  si- 
tuation financière  vis-à-vis  du  Trésor  en  vous 
faisant  connaître  les  profits  que  l'exploitation 
de  notre  réseau  a  procurés  à  l'Etat  en  1902, 
tant  par  les  impôts  qu'il  a  perçus  que  par 
les  économies  qu'il  a  réalisées  sur  divers  ser- 
vices publics. 

Ces  profits,  évalués  sur  les  bases  fixées  par 
l'Administration  elle-même,  et  que  nous  con- 
sidérons comme  au-dessous  de  la  réalité, 
se  décomposent  ainsi  : 

Impôts     sur     les  trans- 
ports  Fr.        14.549.000  » 

Impôts  sur  les  titres   8.983.000  » 

Taxes  diverses  sur  les  ma- 
tières imposables  créées  par 
les  Chemins  de  fer   1.721.000  » 

Economies  obtenues  sur  le 
service  des  postes  et  télégra- 
phes, sur  le  transport  des  mi- 
litaires et  mcirins,  ainsi  que 
■des  agents  de  contributions 
indirectes  et  des  douanes  et 
du  matériel  de  guerre   17.315.000  » 


Ce  qui  donne  au  total,pour 
l'année   Fr. 


42.568.000 


§  III.  —  Fixation  du  Dividende. 

Aux  termes  de  la  convention  de  1883, lorsque 
les  produits  nets  de  l'exploitation  dépassent 
les  charges  du  capital-obligations  l'excédent 
n'est  affecté  au  remboursement  des  avances 
de  garp,^itie  antérieures,  qu'après  prélèvement 
de  l'intérêt  et  de  l'amortissement  statutaires 
des  actions,  ainsi  que  du  dividende  garanti 
■aux  actionnaires. 

La  somme  nui  leur  est  ainsi  réservée  s'éta- 
blit de  la  manière  suivante  : 

Intérêts   et  amortissement 


( a)  Cette  somme  se  décompose  ainsi  : 

Annuité  pour  subven- 
tions                                Fr.  4.548.052  18 

Annuité  en  remplacement 
de  la  garantie  d'intérêt  des 

exercices  1871  et  1872   1.090.844  80 

Annuité  pour  avances  en 

argent  et  en  travaux   3.672.884  37 

Annuité  pour  construction 

■de  double  voies    655.595  75 

Annuité  pont  suppression 
■des  passages  à  niveau  du 
chemin  de  fer  de  Ceinture  de 

Paris    47.856  93 

T0T.\L  ÉGAL        Fr.  10.015.234  03 


a. 


Fr. 


36.039.010  » 


Il  a  déjà  été  fait  emploi  des  sommes  sui- 
vantes : 

Pour  amortisse^ 
ment  du  capital- 
actions   Fr.     2.264.500  » 

Pour  paiement,  à 
partir  du  1'=''  oc- 
tobre dernier, 
d'une  somme  de 
20  francs  par  ac- 
tion entière  et  de 
5  francs  par  ac- 
tion de  jouissan- 
ce   10.374.510  » 

Ensemble  Fr.    12.639.010   »   12.639.010  > 

Il  reste  disponible...  Fr.    23.400.000  >: 


RESOLUTIONS  DE  L'ASSEIVIBLEE  GENERALE 

RESOLUTION 
Relative  à  la  nomination  d'une  Commission 

de  cinq  actionnaires  pour  l'examen  des 

comptes  de  l'exercice  1902.  ' 

Conformément  à  !?.•  proposition  du  Conseil^ 
d'administration,  les  comptes  des  recettes  et 
des  dépenses,  tant  de  premier  établissement 
que  l'exploitation,  pendant  l'exercice  1901,  se- 
ront soumis  à  une  Commission  d'actionnaires 
chargée  d'en  faire  son  rapport  à  l'assemblée 
générale,  dans  sa  réunion  ordinaire  de  l'an 
prochain. 

Sont  nommés  membres  de  dette  Commission  : 
MM.  DE  Lajudie, 
Aylies, 

Georges  Gou'iN, 
Georges  Rendu, 
Paul  Buffet. 

RESOLUTION 
Relative   à  la  nomination   de   trois  admi- 
nistrateurs par  suite  d'expiration  de  man- 
dat. 

Sont  élus  administrateurs  peur  cinq  ans  : 
IVIM.  le  comte  de  Montaigu, 
Emile  Maurel, 
le  comte  de  La  Panouse. 

RESOLUTION 
Relative  à  la  nomination  d'un  administrateur, 
en  remplacement  de  M.  Goguel,  décédé. 
L'assemblée  générale  : 

Conformément  à  la  propo-sition  du  Conseil 
d'administration,  nomme  administrateur  M. 
Baudon  de  Mony,  en  remplacement  de  M.  Go- 
guel, décédé. 

RESOLUTION 

Relative  à  la  fixation  du  dividende  de  1902. 

Conformément  à  la  proposition  du  Conseil 
d'administration,  développée  dans  le  rapport, 
le  revenu  de  1902  est  fixé  à  59  francs  par  ac- 
tion. 

En  conséquence,  et  attendu  qu'une  somme 
de  20  francs  a  été  déjà  distribuée  à  titre  d'in- 
térêt et  d'acompte  sur  le  dividende,  le  solde 
restant  à  payer  est  de  39  francs  nar  action. 

Les  actionnaires  assistant  à  l'assemblée 
étaient  au  nombre  de  477,  représentant  52  816 
actions  et  990  voix. 

FIN 

  îii 


Nous  vous  proposons.  Messieurs,  de  fixer, 
par  une  délibération  spéciale,  à  59  francs  par 
action  entière,  le  montant  du  dividende.  Nous 
emploierons  ainsi,  pour  le  compléter,  la  som- 
me de  23.400.000  francs  restant  disponible. 

Cette  année  encore  notre  Conseil  a  été  éprou- 
vé par  un  deuil  cruel.  La  mort  nous  a  enlevé, 
au  mois  de  novembre  dernier,  M.  Anatole 
Bartholoni,  fils  aîné  de  l'éminent  fondateur  de 
notre  Compagnie,  dont  nous  conservons  fidè- 
lement le  souvenir  et  les  traditions.  Entré  dans 
nos  rangs  en  1883,  IM.  Bartholoni  y  apportait 
la  connaissance  des  grandes  affaires  adminis- 
tratives, dont  il  avait  acquis  l'expérience  en 
siégeant  au  Corps  Législatif,  puis  au  Conseil 
Municipal,  de  Paris.  Il  n'avait  pas  tardé  à  ga- 
gner, par  la  cordialité  de  ses  relations,  la 
sympathie  unanime  de  ses  collègues.  Sa  perte 
laisse  parmi  no>us  de  profonds  regrets  ;  elle 
est  encore  trop  récente  pour  qoie  nous  vous 
proposions  aujourd'hui  de  le  remplacer. 

Pour  combler  le  vide  laissé  dans  nos  rangs 
par  la  mort  de  M.  Goguel,  décédé  l'an  dernier, 
nous  avons  porté  nos  suffrages  sur  M.  Bau- 
don de  Mony.  Notre  nouveau  collègue,  par  ses 
connaissances  spéciales,  et  par  la  pratique  des 
affaires  qu'il  a  déjà  acquise  dans  la  gestion 
d'importants  intérêts  industriels,  nous  promet 
une  très  utile  collaboration.  Nous  avons  la 
confiance  qu^e  vous  approiiverez  notre  choix. 

Les  administrateurs  sortants,  par  suite  du 
roulement  établi,  sont  : 

MM.  le  comte  de  Montaigu, 
Emile  Maurel, 
le  comte  de  la  Panouse. 

Vous  savez.  Messieurs,  qu'aux  termes  des 
Statuts,  les  administrateurs  sortants  peuvent 
être  réélus. 


COMPAGNIE  P.-L.M. 

Cartes  de  circulation  à  demi-place  sur  le  ivspaii 
P.-L.-M.  et  sur  les  autres  grands  réseaux  fran- 
çais. 

La  Compaguii'  délivre  des  cartes  nominatives  et 
lirrsonnelle.s  dunnant  le  droit  d'obtenir  des  billets 
il  demi-larif  entre  toutes  les  gares  soit  des  sept 
grands  réseaux  fP.-L.-M.  Algérien  et  Petite  Cein- 
ture exceptés),  soit  de  trois  do  cçs  reseaux,  soit, 
enfin,  d'un  seul  réseau,  moyennant  le  paiement 
pn'alidile  des  prix  suivants  : 

Pour  un  r.''seau  :  Vala])Ie  1  an  et  pour  toutes 
classes,  340  fr.:  2'  et  3«  classes.  100  fr.  ;  3' classe, 
100  fr. 

Pour  un  réseau  :  Valable  6  mois  et  pour  toutes 
les  classes,  150  fr.:  2'  et  S"  classes,  lOofr.:  3« classe, 
65  fr. 

Pour  un  réseau  :  Valable  ,3  mois  et  pour  toutes 
classes,  130  fr.  ;  2°  et  3"  classes,  95  fr.  :  3»  classe, 
60  fr. 

Pour  trois  réseaux  :  Valalde  1  an  et  pour  toutes 
classes,  255  fr.;  2'  et  3'  classes,  175  fr.:  3"  classe, 
110  fr. 

Pour  trois  réseaux  :  Valable  (3 nioiset]iour  toutes 
classes,  150  fr.:  2'  et  3"  cla.sses,  lOD  fr.:  3»  classe, 
65  fr. 

Pour  trois  vésesmx  :  Valable  3  mois  et  pour  toui  >  s 
classes,  180  fr.;  2»  et  S'  c>àssts,  Ç5  fr.;  3"  clas-r. 
,(;;0  fr. 

Pour  les  sept  grands  réseaux  :  Valable  1  an  et 
pour  toutes  les  classes,  3.20  fr.;  2*  et  3»  classes, 
220  fr.;  3=  classe,  liO  fr. 

Pour  les  sept  grands  réseaux  :  Valable  6  mois  et 
]>our  toutes  classes,  3>X>fr.;  2"  et  3«  classes.  135  fr.; 
3°  classe,  85  fr, 

I  Pour  les  sept  grands  réseaux  :  Va'al)le  3  mois 
et  pour  toutes  classes,  130,  fr.;  2f  et  3'  classes, 
95fr.;3'^  classe,  OOfr. 

Pdur  chaque  trajet  le  voyageur  prend,  au  gui- 
chet des  gares,  un  billet  à  demi-larif. 

9-2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 

Consnl,  Pruss.  3  0/0  

Ruspp  Orient  4  0/0  

Exli'rieiire  Espagnole.. . . 

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lornbarrls  

Gothard  

Banques 

Beichsbank  

CréilH  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darnisfa<lt-Bank  

Berl-IIandels  

DresdeBank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . . 

—  —  Londres  —   

—  —  Vienne  —   

—  Pétersbourg 3  mois. 
RiiuMes  ciuiiplant  


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0  0. . 

Roiipies  3  1-2  0/0  

Br('sil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0....  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0  0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Bancjue  Ottomane  

Rio-Tinlo  .  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque.... 


23déc . 

,30dér. 

6  jan. 

13jan. 

2i)jan. 

27jaii . 

91  70 

91 

7r> 

91 

50 

91 

in 

91 

70 

92  20 

99  20 

99 

10 

99 

10 

^8 

80 

99 

61 

On  50 

88  00 

83 

IC 

88 

87 

50 

Fi'i 

86  75 

100  10 

100 

10 

100 

iO 

:oo 

10 

[Ci) 

40 

100  5fi 

33  65 

33  30 

32  25 

33 

20 

33 

1.5 

33  15 

103  60 

103 

80 

103 

80 

103  60 

to:i 

7(1 

103  90 

146  20 

1  i4 

50 

145 

20 

144 

50 

1 4 1 

144  40 

17  30 

16 

50 

16 

50 

16  50 

1 0 

» 

15  50 

193  90 

:o3  '.10 

192  80 

» 

19 1 

/O 

192  40 

152  60 

153 

20 

152 

50 

152 

» 

153 

50 

153  40 

217  50 

2!E 

20 

215 

20 

213 

70 

2i:i 

4(1 

212  90 

22 '(  20 

225 

50 

223 

10 

222 

5  ) 

223 

5il 

224  20 

199  30 

197 

50 

l9^ 

90 

194 

n 

101 

no 

194  10 

147  . 

!46  80 

!4i 

10 

153 

10 

u.-. 

113  40 

164  90 

163 

20 

101 

10 

169 

20 

159 

70 

1.59  10 

158  70 

157 

70 

155 

» 

154 

.->  ) 

1  r>7 

» 

1^6  10 

126  75 

127 

25 

125 

75 

',2.5 

'126 

125  - 

81  15 

81 

15 

SI 

20 

81 

25 

81 

30 

fil    /  rt 

20  40 

20 

40 

20 

42 

20 

44 

20 

45 

vJ  -45 

85  15 

87 

» 

85 

25 

85 

25 

85 

311 

ÏSr)  ,)D 

21,^ 

10 

212 

75 

213 

30 

216  » 

216 

216 

05 

216 

216 

15 

VIO  )) 

ANCIÉRE 

DE 

LONDRES 

23déc. 

30déc 

6  jan. 

13jan. 

20j;m. 

"iT  i;i  II . 

88  37 

f8 

06 

87 

60 

87 

75 

88 

gs  „ 

65  50 

64 

87 

64 

50 

6i 

2.5 

61 

25 

64  50 

77  25 

77 

» 

75 

75 

76 

2  3 

76 

87 

76  n7 

101  75 

101 

25 

99 

25 

99 

75 

III 1 

25 

.  U  -  ). 

101  50 

toi 

100 

50 

lOt 

loi 

» 

101  « 

88 

87 

50 

85 

62 

86 

25 

85 

87 

80  87 

93  » 

93 

» 

92 

92 

88 

.S8  1) 

'.02  75 

1C3 

» 

103 

)) 

103 

25 

IC'4 

» 

104  2b 

44  ro 

44 

50 

43 

5'i 

43 

42 

5(1 

'i3 

103  50 

103 

75 

101 

50 

Ml 

75 

101 

62 

101  75 

95  50 

98 

n 

94 

» 

'.n 

» 

98 

97  75 

64  87 

61 

75 

62 

75 

62 

fO 

62 

25 

62  12 

88  )> 

88 

12 

85 

50 

85 

75 

85 

12 

85  25 

101  25 

101 

50 

99 

50 

99 

25 

'.l'.i 

50 

9'.i  50 

98  » 

98 

« 

97 

» 

97 

97 

Q7  u 

6  50 

ô 

50 

6 

» 

6 

0 

6 

» 

6 

162  5r 

162 

50 

IdO 

5(1 

15'.' 

50 

161 

50 

161  50 

13  87 

13 

8". 

13 

50 

13 

50 

13 

511 

13  50 

49  8/ 

49  37 

48 

87 

50 

50 

i> 

19  50 

106  50 

105 

50 

104 

50 

105 

» 

lO'.i 

.511 

liO  » 

25  75 

25  93 

28 

81 

27 

12 

26 

12 

25  87 

25  37 

25 

37 

25  36 

25 

37 

25  31'. 

25  36 

4 

4 

4 

4 

4 

» 

4  » 

3  68 

i  

3 

43 

3  28 

3 

53 

3 

30 

3  » 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  O'AMVERS 


BOURSE  FINANCIERE   DE  VIENNE 


VAI.F.IHS 

30(lri-. 

5  jan . 

13jan . 

-"jan. 

27jaii. 

Fonds  d'État 

Autriche  Rente  Or  

120  7C 

120  65 

120 

50 

IVO 

45 

120  55 

120 

l'ij 

100  50 

100  6U 

iuO 

65 

10(1 

100  65 

100 

65 

100  60 

100  60 

100 

65 

100 

ICO  65 

100 

65 

118  85 

118  85 

119 

2U 

118 

1:8  l'ii 

us 

90 

—     Rente  Couronne. . . 

i  S  90 

98  80 

98 

85 

'.!'.) 

lO 

99  05 

99 

n 

Chemins  de  fer 

Buschlherader-B  

io:!i  » 

1027  . 

102( 

1020 

» 

Il  211  n 

102 

2  > 

Lemberg-Czernowilz  

579  » 

579  . 

577 

578 

M 

579  n 

579 

Ferd.-Nord  

5520  » 

5540  » 

5490  » 

5^70  » 

54(11  i) 

547 

Autriche  iSord-West  

125  » 

428  n 

i27 

'.25 

» 

423  » 

123 

• 

681  » 

673  - 

660 

» 

671 

» 

672  .1 

673 

» 

88  » 

«5  » 

81 

86 

» 

S4  . 

83 

Change  sur  Londres  

239  37 

239  37 

239 

45 

239 

72 

239  62 

239 

85 

—  Paris  

85  17 

95  21 

95 

21 

95 

95  26 

05 

3j 

Naiioli'i iiis  d  or  

19  07 

19  Ot) 

i» 

0.) 

19 

l'7 

19  05 

19 

07 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 

>,id.',-. 

5  jaii. 

r'.j.in. 

2ijan. 

27jan. 

Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  

23  5C 
666  • 
43  - 

23  . 
66  4  • 
43  1!« 

23  ■ 
605  . 
43  06 

23  . 

66 1  » 
43  0 

22  » 
661  » 
43  25 

22  11 
656  » 
43  56 

âOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID 

A  BARCELONE 

Madrid 

Délie  intérieure  4  0  0  

Change  sur  Londres  à  vue.. 

—    sur  Paris  à  vue,  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

ISoi  d  Espagne   . . 

Saragosse  

Change  sur  Paris  


.'3d.i-. 

30d 

■C. 

5  jall 

l.ijaii. 

2ujaii. 

271.111. 

(7 

50 

77 

70 

77  . 

78  95 

76  '15 

05 

31 

il 

31 

28 

34  33 

31  45 

34  48 

34 

50 

36 

10 

3i-. 

25 

36  80 

36  85 

37  ir> 

T. 

10 

77 

12 

77 

'"'2 

76  92 

76  92 

76  90 

02 

54 

40 

50 

53  35 

53  3j 

53  2:. 

53 

20 

et 

40 

91 

85 

90  50 

90  40 

89  1. 1 

VO 

2  ) 

36 

30 

36 

35 

57  40 

3;  10 

37  20 

37 

50 

Rente  Belge  3  0  0  

—  —   2  1/20/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  ferBrux.-Lille-Galais 

—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0  0  

Brésil  4  0/0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  su,r  Londres  

—  su'r  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


23der . 

30déc. 

6  ian. 
'  » 

13jaii . 

2lijaii. 

27ja  n . 

99  75 

99  80 

99  72 

9î;  70 

99  70 

99  -,7 

90  » 

90  ■ 

39  25 

89  25 

89  25 

88  50 

4!  80  » 

4190  » 

4210  >■ 

i215  . 

4215 

4211  » 

653 

0.52  50 

551  50 

65  1  . 

«45  . 

642  50 

2275  )' 

2325  » 

2  S  42  50 

2.510  » 

2ô'n  il 

2570  .. 

88  75 

8S  81 

85  81 

85  93 

85  18 

85  37 

77  50 

77  12 

76  » 

76  43 

77  06 

77  OC 

2: '8  87 

208  97 

209  05 

2)9  05 

208  95 

203  65 

123  37 

123  25 

123  22 

123  15 

123  15 

193  02 

25  18 

25  18 

25  19 

25  22 

25  21 

25  21 

100  12 

100  U 

100  12 

100  1« 

100  18 

100  20 

100  15 

100  15 

100  17 

100  2o 

100  22 

100  25 

123  37 

123  27 

123  25 

123  10 

123  2<J 

123  07 

25  19 

25  19 

25  05 

25  23 

25  23 

25  22 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  QENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0  0  

Ch.  de  fer  Mi-diterranée  act. 
—       Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  00  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


23dec. 

30.I.-C. 

5  jaii 

ISja'i. 

."ii.a'i. 

27J.III. 

104  12 

104  72 

102  57 

îônô 

102  52 

102  52 

460  11 

161  M 

459 

459  - 

463  I) 

168  » 

717  n 

728 

720  50 

725  . 

730  » 

727  . 

1132 

1128  • 

1114  " 

Il  13  • 

1115  » 

1128  » 

539  » 

5 10  » 

540  >. 

51)  » 

545  » 

5 17  n 

475  B 

472  » 

459  » 

472  » 

469  » 

4-6  50 

1500  ,) 

1505  >) 

1 102  . 

14%  . 

1488  n 

1505  • 

99  8S 

90  90 

99  96 

1  '0  05 

100  » 

100  03 

25  1: 

25  12 

25  15 

25  n 

25  16 

25  n 

123  10 

122  'J5 

123  » 

ivo  02 

123  02 

122  85 

104  12 

104  77 

102  55 

102  37 

lo2  52 

102  60 

718  » 

730  11 

720  .1 

727  « 

731  . 

727  50 

99  90 

9J  86 

99  92 

no  05 

99  98 

100  03 

123  05 

122  95 

122  95 

123  05 

123 

122  80 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SA I NT-PETER8BOU RQ 


VALEURS 

23dec. 

30d 

•c . 

5  jan. 

13jan. 

2  ijan. 

27jaii 

Russe  4  %  94  (Papierj  

99 

55 

9.1 

55 

9i)  55 

99  ;o 

99  Eo 

98  90 

Banque  (le  Commerce  exlér. 

372 

n 

365 

» 

351  ' 

358  » 

357  .. 

346  » 

—   d'Esc,  de  St-Péters  . . . 

420 

412 

108  > 

415  • 

iU  > 

414  • 

—   Intern.  de  Sl-Pélers. . 

449 

Ji 

438 

42'J  « 

435  n 

435  . 

4l^  £0 

—  Russo-Chinoise  

223 

223 

216  » 

221  • 

224  . 

■220  . 

Change  sur  Pari-s  

37 

27 

37 

35 

37  40 

37  10 

37  12 

37  47 

94 

62 

94 

70 

94  75 

94  95 

94  8!i 

94  y> 

45 

90 

15 

90 

45  '.17 

15  97 

!6  /> 

40 

BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


V.M.KLKS 

Genève  avec  lots  3  0  0. 

-  1890  3 
Fédéral  1889  3  %  %... 

—  Ch.  de  fer  3  % 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres... 


2;id. 

•c . 

30.1 

H". 

6  j.in. 

13J.11I. 

211J.111. 

107 

5U 

108 

50 

108  75 

109  .Vt 

10'.' 

73 

109  • 

» 

» 

lOJ  25 

100  50 

lOo 

N 

UO  10 

)> 

■ 

» 

u 

m 

•  » 

n 

» 

11  n 

0  » 

104 

05 

104 

40 

102  30 

102  30 

U'2 

50 

U.2  60 

100 

15 

100 

19 

100  25 

loO  x: 

100 

i>7 

100  43 

25 

2) 

25 

20 

25  22 

25  26 

25 

25 

25  27 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CON8TANTINOPLE  lO«l«H) 


V.\L!  L  us 


Pièce  

Otloma-  4  0  0  unilié  

Chemins  Olliiinaus  

Change  >ur  Pans  3  mois. . 
—      sur  l.ondro.-  3  nnos 


2.(d.e. 

30il. 

■n. 

6  jaii. 

13J.1I1. 

2i'jaii 

2'l'li 

S7 

iô 

S7 

15 

87  18 

S7  19 

87  18 

S7  16 

97 

lu 

'.'  /• 

14 

95  01 

v:.  0? 

93  ;u 

91  21 

131 

50 

12s 

il  t 

125  75 

I2i.  25 

126  12 

125  50 

2  2 

SI 

•M  " 

22 

22  72 

ti  68 

1  10 

lu 

tîo 

lîô  30 

110 

110  .1 

KO  35 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


ÉUils  Unis  4  0,0  

Alchisim  

Canada  Pacilic  

Central  New-Jersey  

Milwaukce  

Erié  

llliUi'is  Ceulral  

Louisville  et  Nasv'lle. . . 

New-Ytirk  Central  

Norfolk  ot  Weslern  préf. 

Pensvlvania  

Read'ing  

Uiiiim  Pacific  

Waliach  Sl-Louis  préf.. 
Calumet  et  Hécla  

Chanue  sur  Lon.lres  

—  Pans   

UklM  Inititrtt  wr  UWrM. . . 

Cuivre  

Argent  


23  d. 

:<0  ii'  i'. 

6  jaii. 

13  jan. 

2<l  j.iu 

27  jan. 

110 

\ 

108 

S 

107 

S 

107 

54 

101 

107  \ 

6.x 

\ 

68 

\ 

66 

\ 

66 

% 

68 

70 

US 

S 

118 

\ 

116 

116 

117 

H 

119  \ 

162 

161 

160 

159 

162 

:60  \ 

1*3 

\ 

lid 

S 

141 

S 

112 

\ 

145 

140  \ 

29 

s 

29 

t 

\ 

•i; 

i% 

S 

2S  % 

130 

131 

129 

l'ai 

S 

132 

'i 

134 

107 

10* 

106 

s 

10  J 

S 

U>1 

1 

f 

108 

119 

120 

s 

l!7 

'« 

119 

l 

t 

(  1.' 

1 

120  S 

85 

85 

85 

85 

85 

1 

67 

118 

\ 

:19 

Il7 

11'^ 

1  .0 

12J 

45 

\ 

45 

\ 

41 

\ 

4-5 

\ 

47  '» 

78 

1 

1 

80 

\ 

> 

"i 

\ 

80 

S»  \ 

37 

3/ 

35 

37 

1/ 

;iS 

1, 

40  \ 

436 

432 

135 

440 

410 

450 

4.80 

75 

4.^^0 

4. SI 

l.>2 

4.83 

25 

4.83 

5.21 

\ 

5.22 

'-. 

5.21 

1 

A 

o.V'i 

I 

4 

5.20 

5.S0 

1.84 

5^ 

4.83 

4.8525 

i.85 

tM 

4.8<1 

5«i 

4.83» 

12 

12 

s 

12  •  Il 

12 

«4 

12 

\ 

14  Î4 

55 

S 

57 

57 

58 

S 

56 

\ 

55  ^ 

BOURSE   DE  PARIS 


I  Ce. 


NOMS 

BES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1902 


31 
déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


1  .750-000 

25 

.375.000 

25 

.750.000 

25 

.750.000 

25 

.250.000 

25 

.000.000 

25 

.000.000 

25 

.000.000 

25 

.250.000 

25 

300.000 

25 

.750.000 

25 

,.500.000 

25 

275.000 

25 

1  .500.000 

25 

,  400.000 

25 

1  .750.000 

125 

1  .500.000 

25 

.000.000 

125 

•  .125.000 

25 

1  400.000 

25 

1  .000.000 

25 

■  .000.000 

25 

.625.000 

25 

.  100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Ht», 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Utf . 
The  East  liDd  pioprltUriliDu 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robiuson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jiek  (lel.  non.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 

75 

27 

50 

20 

50 

19 

75 

19 

.50 

29 

50 

23 

20 

19 

2'> 

2il 

1 

15.000.000 

500 

1000 

93 

50 

88 

50 

69 

68 

5'J 

67 

1 

98.750.000 

125 

237.5 

■m 

50 

220 

173 

lo9 

167 

40.000.000 

125 

330 

619 

617 

512 

50 

511 

50 

510 

50 

20.000.000dr 

lOOilr 

47 

94 

92 

50 

69 

69 

25 

69 

145 

300 

177 

50 

(."> 

50 

151 

50 

147 

50 

68.50 

90 

50 

84 

75 

72 

71 

50 

71) 

511 

170 

60 

50 

56 

50 

i7, 

50 

43 

50 

45 

COMPAGNI 

69 

81 

73 

25 

60 

ÔO 

58 

50 

57 

80 

80 

73 

45 

45 

45 

120 

105 

110 

50 

9i 

91 

50 

87 

50 

10.000.000 

25 

93 

128 

120 

104 

50 

ÎOi 

50 

103 

87.500.000 

25 

175 

122 

109 

94 

25 

08 

50 

98 

50 

865 

315 

293 

216 

50 

213 

238 

50 

11.250.000 

25 

125 

294 

289 

252 

248 

50 

215 

10.000.000 

25 

53.75 

36 

35 

50 

17 

75 

17 

17 

i 

18.125.000 

25 

«ne)  340 

54 

25 

50 

25 

40 

50 

40 

37 

50 

7.500.000 

25 

76 

50 

75 

67 

50 

68 

25 

67 

12.500.000 

25 

196 

236 

232 

50 

l'.li 

5J 

190 

182 

37.500.000 

25 

262 

360 

355 

273 

269 

50 

266 

j 

13.750.000 

25 

75 

20 

75 

28 

18 

17 

1  5 

12.500.000 

25 

85 

65 

59 

40 

50 

40 

50 

4U 

50 

50.000.000 

25 

77.50 

87 

49 

50 

26 

32 

31 

12.500.000 

25 

Z  m 

<  o 

Eh  3  a= 

O 


a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

o 

a  a 

81 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

14 

er  1904 

o 

en 

o 
o 

30 

jain 
1902 

31 

déc. 
1902 

'? 

Janvi 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent)... 
Laurium  grec  (plinbttarg.) 


30.501  30.50 

31.50 

87 

60 

46 

48.50 

48  50 

576 

576 

518 

512 

508 

103.50 

87 

76.75 

74.75 

73.25 

72.50 

72.25 

f,:!.75 

62.75 

00.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


Brit.  Sth.  Afric.  (Chartund) 

Gassinga  

Dynanalte  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  DliUlUrlt 
Qoldflelds  Consolltid.  ordlnilrt 
Henderson  Transv.  Iitate 
Kokumbo  (Mie  d'iioim). . . . 

Oceana  Company  

IVIossamédés  (Gle  de)... 
Mozambique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

30.. -0 

30.50 

31  25 

125 

9i 

95.50 

59.25 

57.75 

5G 

20 

66 

52 

52 

51 .50 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24,25 

27 

27 

26.50 

112.50 

235.50 

211 

165.50 

160.50 

158 

125 

5i 

50 

30 

30 

26.51) 

30 

2) 

25 

25 

107.50 

63.75 

60 

j'.i..5a 

39 

37.25 

25 

19 

16.50 

16 

15.50 

15.25 

43 

40.75 

35.75 

35 . 50 

34.50 

16.25 

92 

89.50 

67 . 25 

64  50 

64.25 

154.50 

154 

lOi 

102 

99.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


3  -H 


J  .2 

<  5 
O  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislrict  du  Witwalersrand) 


1-1 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


ex 

:a 
• 

CLOTURE 

SEMBSTRIBLLB 

-«9 

« 

(M 

30 

31 

~s 

Juin 

Déc. 

9 

SE 

1902 

1902 

n5.ooo 

135.000 
I  134.450 
ÎOO.OOO 
iSO.OOO 
i87.250 
■  82.000 

seo.ooo 

S5.000 
liOO.OOO 
iOO.OOO 
120.000 

ns.ooo 

125.000 
iOO.025 
548.730 
d  90.000 
JOO.OOO 
560.000 
JOO.OOO 
200.000 
JOO.OOO 
150.000 
160.000 
500.000 
jjOO.OOO 
:  125.000 
i  111.864 
50.000 
^ 100.000 
!  523.895 
'  Î31.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
l' 400. 000 
1  711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
/  450. 000 
300.000 
165.000 
448. 98y 
500.000 
270.000 
750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
•700.000 
'540.000 
250  000 
'400-000 
400.000 
80.00U 
,196.775 
352.0». 
860. OOt 
95.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 
Chimes  Exploration  . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœaus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenliuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Kniglit's  (Witwatarsrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modder  fontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton. . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princesa  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roblnson  (Deep)  

Rose  Deep  

Saliabury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mu.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

vVest  Rand  Mines  

Witwalersrand  Deep. . . 

Wolliuter  

Worcester  


60 


60 
120 
160 

30 

40 
ItO 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 
■  l/lô 
5/16 
5/8 
3/8 


95 
90 
50 
200 
75 
40 
50 

100 
60 

80 
30 


1/8 


2 
5 
9 
8 
7 
5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 
1  5/8 
12  7/16 

1  î/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/1(5 
1  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

H  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 


4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
Il  3/8 

5  U/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


5  5/8 
1  7/8 

1  1/16 

2  5/16 
•1/16 

5/8 
l'4 


6  5/8 
2  3/16 

1  1/4 
13 

17 

4  3/'. 

5  5/4 

2  5/8 

6  3/i 
2)  1/4 

5  3/4 

2  3/i 
2  15/10 

6  1/8 
tO  1/4 

3/8 

3  3,8 

1  7/lG 
3  3/4 
8  7/8 

3  7/8 

4  3/4 
3  1/8 
3  7/8 

1  3/i 
4  15/ iD 

2  3/8 

3  5/8 
11/16 

1  1/2 

1  7/16 

4  1/10 

8  1/2 

2  3/16 

5  3'4 

2  3,8 
5/8 

3  7/8 
3  3/4 

7/8 

9  5,8 
2  5/8 
1  3/4 


3/4 
5  3/8 
7  3/4 
1  3/i 
1  9/16 
4 

3  1/2 
3 

7  1/2 
U  1/4 

1  ',)/16 
3  11/10 

3  5/16 
7/8 


6  5;8 
1  13/16 
1 

2  5/16 
11/16 


6  1/i 
2  3/16 

13 

17  1/i 

4  3/» 

5  1/2 

2  5.8 

6  3/4 
20  1/4 

5  3/4 

2  3/i 
2  15/16 

6 

10  1/4 

5/16 

3  3/8 

1  7/16 
'  3/4 
3  i 
7/8 
3.' 4 


3,4 
U/lo 
5  1/16 

2  3/8 

3  5/8 
11/16 
1  38 
1  7/16 


4  1/.6 

8  7/16 
2  1/8 

5  13/lD 

2  3/8 
5,8 

3  3/i 
3  13/10 

15/16 

9  5/8 

2  9/16 
1  3/i 
9  7/8 

5  7/16 
7  5/8 

1  7/8 
1  9/16 
4 

3  3/i 

2  15/16 
7  1/2 

10  3/4 
1  1/2 

3  9/16 
3  3/8 

7/8 


6  3/8 

1  3/1 
1 

2  3/8 
11/16 
11/16 

1/4 
6  7/16 
2  3/16 

1  1/4 
12  3/i 
17  1/4 

4  3/1 

5  1/4 

2  5,8 

6  '.'/16 
20  1/i 

5  3,8 

2  3;j 
15/16 

5  10/16 
IG  1/4 
5/ 16 

3  5/16 

1  3  8 
3  U/16 

S  3,4 

3  7/8 

4  3/i 
3 

3  3/i 
1  U/16 

5  3/8 

2  3/4 

3  1/2 
11/16 

1  7/16 

1  1/2 

4  1/8 

8  3,8 
■l  3, 16 

5  3/4 

2  3/8 
5/8 

3  7/8 
3  13/16 

15/16 
'J  7/10 

2  '.)/l6 
1  3/i 

9  3/4 
5  1/i 

7  5/  i 
1  5/8 
1  1/2 

3  1/2 
2  15/16 

7  5/16 
10  1/2 
1  1/2  i 
3  5/8 

^/8  i 


350.300 

t 

1 

Anglo-Frenctl  Expl  

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

400.000 

1 

Bechuanaland  

4.375.000 

1 

Chartored  (British  S.  A.  G») 

325.000 

1 

Charterland  Goldfielda. . 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

1.250.000 

1 

Id.  6%  Préférence., 
id.   5  ^%Debentures. 

575.000 

100 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

400.003 

1 

Mashonaland  Agency . . . 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

670.000 

1 

Mozambique  G»  

1.267.507 

1 

Oceana  Gonaolidated  

100.000 

1 

Rhodeaia  Exploration  . . 

225.000 

1 

Rhodeaia  Goldfields  

751.077 

1 

Transvaal  Consolidt..., 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fields.. 

604.225 

1 

Id      Gold  MiaiagEstat 

50 

930.000 

1 

Willoughby's  Gonaol  

197.436 

1 

« 

Zatubesia  Exploring  

CÔMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


5  5/16 

4  3/4 

3  9/16 

3  7/16 

3  9/16 

3  3/4 

3  5/8 

2  7/16 

3  7/16 

2  7/16 

2  1/8 

1  13/16 

1  1/16 

1  1/8 

1  1/8 

3  5/8 

3  5/8 

2  1/i 

2  3  16 

2  3/16 

11/16 

11/16 

7/ie 

7/16 

7/i6 

9  1/4 

8  5/16 

6  3/8 

6  3/8 

6  1/4 

26/6 

27/0 

2i  G 

23/0 

23/0 

100 

108  1/2 
1  3/4 

104  1/2 

lOi 

lOi  1/2 

1  13/16 
2  1/4 

1  7/16 

1  7/16 

1  7/16 

2  7/16 

l 

1 

1 

3  1/16 

2  13/16 

13/16 

11/16 

1/2 

1  7/8 

1  5/8 

1  7/16 

l  1/2 

1  3/8 

2  3/8 

•l  5/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

7 

7 

3  1/8 

3  3/16 

3  1/16 

1  1/4 

1  1/16 

5/16 

5/16 

5/15 

6  1/16 

6  1/16 

3  15,16 

3  15/16 
2  5/8 

3  15/16 

2  7/8 

■  2  7/8 

2  5/8 

2  11/16 

3 

3  1/16 

1  7/8 

1  11/16 

1  11/16 

1  1/4 

1 

3/8 

7/6 

3/8 

3  5/16 

5  1/8 

l  5/8 

1  9/16 

l  5/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


l 

250.000 

1 

2.682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

1 

1 

000.000 

1(» 

200.000 

1 

3 

000.000 

1 

250.000 

1 

500.000 

1 

450.000 

1 

Exploration  G»  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwfcs. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Ooaceasion  

Transvaal  Goal  Trust.. 


15/16 

3/4 

5/8 

U/16 

11/16 

3  11/16 

3  5/8 

2  5/8 

2  5/8 

2  5/8 

1  5/16 

1  3/16 

1  3/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/2 

1  1/16 

3/4 

3/i 

li/16 

15  1/8 

14  1/2 

15  3/4 

16 

16 

3  1/8 

2  13/16 

1  11/16 

l  3/4 

1  7/s 

5  3/8 

5  1/8' 

1  3/3 

1  3/8 

1  5/16 

8 

8  1/16 

5  15/16 

4  13/16 

4  7/8 
3/4 

1  7/16 
3  3/4 

1 

3/i 

3/4 

3  3/8 

2  !/lô 

2  1/8 

2  1/S 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

20/6 

19/0 

27/3 

140.000 

1 

Hannan's  Brownhill  

3  1/16 

2  5/8 

\  3  3/i 

250.000 

1 

Lake  View  Consola  

3  1/8 

3/4 

2  7/16 

1  1/2 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

3/8 

4 

9/16 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  7/8 

2  l'i 

200.000 

1 

West  Auatr.  Groldâelda. 

1  1/8 

9/16 

3,8 

91.000 

1 

Brilli<mt  Block  

Broked  Hill  Proprlet  

1 

5/16 

li/16 

960.000 

8/0 

1  11/16 

1  1/i 

J  7/16 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  11/16 

15/16 

1  1/i 

320.000 

1 

5  7/16 

5  1/8 

4  15/16 

27/6 

1  1/2 

5/8 

2  1/4 
7,/!6 
3/i 

29/6 
1  1/4 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Consolidt.  Bultfoateln.. . 

36/9 

31/9 

29/6 

'  29/6 

3.948.955 

5 

De  Beer  s  ordinaire  

22  15/16 

22  5/8 

20  3/16 

20  1/8 

3.283.020 

100 

Id.   5%  Debeature  

107  1/2 

108 

104  1/2 

105 

105.250 

10 

Grlqualand  West  

8  1/4 

8  1/4 

8  1/8 

8 

l. 000. 000 

5 

New  Jagersfonteia  

27 

27  3/4 

28  1/i 

88  1/4 

27/0 
3  13/16 

1  7/16 
1/2 

2  1/4 
5;  16 

5/8 

1  7  16 

1  7/16 
5 


30/0 
20  1/lG 
1C5  l/Vi 

8 

5-<  1/4 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CiFITlL 
DoniDil 


M  ^ 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


■lllltu 

23O0O 
3762 

%76'?_ 

l«mbre 

de  Titrer 

387.536 
868.900 

57,447 
•263.860 


66S 
113 

"778 

non 

"sôô 

100 

500 
50U 


429.661 
209.251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 

N 

672.620 

412.071 
> 

127.910 


798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
980.223 
955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
U68lf)0 
178. 96 i 
112.203 
45.087 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 


58.186 
377.964 

60.000 

53.808 
101 .867 
167.87 

49.610 
489.609 
S04.894 

19. 106 
1316.648 
iy0ri.'7& 
19d.'.657 
100.940 
3811.821 
149.481 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


8  X- 


Terme 
Compt 

3  9<  Amortissable  l^ej^^pt 


«D  1902 


Tunis  3  9é  92  (gar.  France)  Cpt 
Annsm  et  Tonkin  2  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-CMne  3  %  %  


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

186B  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—       quarts  , 

1898  1  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

-  188B  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %... 

Foncières  1895  2.80  %.... 
Communales  189  9  2.60  %... 
Bons  de  100  fr.  1887... 

—  1888... 
Banque  bypot.  de  France 

—  —  1881 

Immeubles  de  France... 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 

20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 
12 


50 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14 
13 


15 
15 
6 
7 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  ae  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.etAg.  d'Alg.  -.'ôui  |i.i,ifs 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc,  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  ip  Com'  ■  Il  1  Indus"". 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OUL.  AU  CO.MrTANT 

Act.  Bône-Ouelma  

Obi.  -  i  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       ■  %  litres  bleus 

—  —       -■  %  li'r.  rouge» 

—  Economiques  3  %  

AcI.  Est-Algérien    

Obi.  —  3  %  

AcI.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.  —   52  54-56  5  %  

—  -  3  94  

—  —   3  %  nouv  

—  -  %   

—  —    ArJcniies  3  %  

—  Or  -Oelnt.  de  Paris  3  % 


Coon  coœp.  jaillet 
Î90r'''^T9Ô2~~ 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492  .. 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 

419 

420 


465 
395 


120 
140 


101  50 
lOi  20 


499 

85 
85 
504 


Cours  de  clôture 
1  ij.uiv.  :J! janv.  2SjHiiv. 


07  77 
97  6-.> 
97  80 

97  80 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 
415 


483 
402 


121 
143 


480 

82 

80 

5C5 

561 

440 

50 

408 

o'j 

106 

50 

568 

568 
378 

75 

99 

75 

376 

50 

98 

50 

418 

104 

85 

402 

101 

50 

407 

97  S 
07  80 
97  95 
97  80 


48u  . 


82  50 
8-.' 
501 


562 
442  50 

408  75 
lOG  50 
570 
569 
378 

99 
380 

99 
418  50 
106 
404 
101  50 
408  .. 


97  55 
97  ir> 


97  97, 


478  50 

82  50 
82  .. 
503  .. 


484 

504 

505 

442 

475  75 

401  50 

463  5u 

478  75 

471  .. 
52  50 
5-.'  .. 

560  .. 

441  .. 

117  .. 

140  . 


482 
507 
5P6 
4i-' 
477 
',03 
io9 
48-,' 
472 

52 
563 
441 

137 


5C 


50 


125  .. 

3700  .. 

.3800  .. 

.(8-25 

3820 

«- 

3820 

50  .. 

1080  .. 

1060  .. 

lUi 

1110 

1109 

12  50 

430  .. 

415  .. 

415 

415 

413 

12  f.OA 

650  .. 

670  .. 

715 

725 

725 

12  50A 

585  .. 

589  .. 

606 

610 

610 

7  .A 

502  .. 

460  .. 

<yo 

15  .  .A 

6i0  .. 

750  .. 

678 

077 

670 

12  50 

605  .. 

605  .. 

621 

6-25 

632 

40  .. 

780  .. 

20  ..A 

1010  .. 

1058  .. 

114o 

1 1  45 

IIM 

68  .. 

66  .. 

95 

98 

98 

15  .. 

311  .. 

345  .. 

3-28  50 

325 

324 

14  84 

615  .. 

611  .. 

620 

626 

626 

245  .. 
538  .. 

•21..0 
6t0 

199 
700 

201 
699 

27  50 

533  .. 

12  50 

258  .. 

185  .. 

184 

178 

178 

50  .. 

40  .. 

31 

ii 

31 

50 

32 

33  04 

i-';>2 

12,-.9 

1269 

30  .  . 

715  .. 

720  . 

707 

70S 

710 

50 

15  .. 

448  .. 

460  .. 

•  48 

448 

4.V) 

50 

20  •■ 

700  .. 

680  .. 

68<.> 

.•.0 

687 

15  .. 

«io 

440 

.. 

440 

42y 

442 

432 

50 

15  .. 

427  .. 

440  .. 

4.30 

50 

30  .. 

707  .. 

720  .. 

710 

715 

7:5 

15  .. 

435  .. 

460  .. 

446 

438 

4ï0 

35  50 

1000  .. 

980  .. 

919 

918 

919 

15  50 

475  .. 

4k8  .. 

il2 

il5 

413 

50 

25  .. 

658 

50 

0  7 

75 

6:9 

50 

15  .. 

448 

466 

418 

50 

4.".0 

■■u 

450 

50 

15  .. 

♦67  .. 

153 

50 

451 

50 

456 

12  50 

4ii9 

4119 

409 

75 

449 

470 

50 
75 

4... 

450 

i5. 

562  . 
444  50 
408  .. 
106  50 
570  .. 
568  .. 

378  75 
98  2r, 

379  75: 
98  75 

419  .. 
106  .. 

405  ..: 

101  50 
407  50 


484 
506 
507 
44.i 
4-79 
403 
471 
484 
475 
53 
52 
561 
44) 
117 
liO 


50 


it  TItrts 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
213.803 
4819825 
4761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.895 
3302344 
1 286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


Ijl. 
ion. 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

n 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

120  000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

200.000 

lOC 

100.000 

250 

62.060 

500 

6i.000 

500 

101.210 

2.-10 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.  OW 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

» 

40.000 

50o 

100.000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

lITÙtTS 
«1902 


ciriiii  II 


592410.228  t 
t86772.lHtOt. 
52É306.2O0fl. 
4.823.300  t 
18.388.200  t 
58 . 090  •! 
359282.  HXU 
7  72.9.'>0  t» 
1 05000.  iKWf. 
Hcf.SI  OiiOf. 

I  Vf. 
■f. 

■   >    ■  'f. 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


5  X  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %  ... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc. 
3  %  fusion  noQV.. 
2  y  ^  

Vic't.-Emin.'  62  3  % 


3  %  

—  3  %  noav  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  K  %,i.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  îoaisB  

  3^  

—  3  %  1884.'.... 

—  2  y,  %  1895.. 
O-rand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-             3  %.. 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 
Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 

  3  ^ 

Métropolitain  de  Paris 


55 

50 

15 

15 

15 

16 

15 

15 

15 

12 

15 

50 

15 

15 

67 

15 

15 

12 

15 

59 

43 

15 

15 

12 

15 

38 

15 

15 

12 

25 

15 

15 
9 
15 
15 


1593 


50 


50 


50 


50 


50 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS) 

Docks  et  Entrep.  Marseille  n 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Gonip"  Générale  des), 
Comp.  Générale  du  Gaz...  32 
Comp.  Parisienne  du  Gaz.  52 
—           —         jouiss.  52 
C"  G''  Transatlantique... 
Messageries  maritimes. .  ■  20 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer.  10 
Tramways  Est-Parisien  . 
Oie  Gén.  Franç.  de  Tramw  .jo 
Oie  Gén.  Paris,  de  Tramw.  io 

Voitures  à  Paris  

C  '  Générale  de  TracUon 
Etabl.  Decauvllle  aîné  ... 

Aguilas  (Cunipa^'me  d'j  

Electro-Métallurgie  

Maltldano  (.Mines  de;  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C  «  f")  

Métaux  (C"  française  des'. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  iuterociC"  dm  en  liq. 

—  Bons  à  Kits  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Froc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^Soc.  indust.  dos 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2    %^cli.  âieilMi 

Ar(;entine  0  %  1S91  

Autriche  i  %^.n-  (Cli.  Iiie2f.b0) 
BrésU  4  H  %   

—  k  %  1889  

Bulgarie  5  9k  1896  

Chine  4  %  or  18%  

Congo  K'ts  1888  

Dauemark  3  %  1894   

Egypte  ,l)aira-Sanie)i  4  %) 

—  lUnitiee  7  %\  

—  (l'riMlegiée  3  S  K) 
Espagne  4  %  biterieure.. 
Cuba  6  %  1^86  

—  5  %  1890  


Ctnri  (oBf.  IDlllet 
190r^^'Î9Ô2~' 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 
2090 
462 
454 
414 


1590 
5011120 

454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
428 
594 


50  380 
50  625 
2020 
50|  600 
785 
50|  500 
290 
505 
925 
445 
62 
248 
260 
50|  603 
313 
160 
50 
50 
312 
400 
512 
280 
98 
435 

712 


50 


50 


SO 


86 
3748 
1445 
5» 
160 
50|  580 
1015 
1080 
362 


95 


1475 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

1%0 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
432 

548 


100  75 
73  25 
69  70 

378 

101  70 
80  .. 
89  45 

103  40 
107  75 
lOl  75 
71  -5 
306  . 
254  . 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

5d 
230 

85 
515 
220 
228 

•25 

62 
■205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 

103 
4055 
1775 
5«8 
158 
6-20 
743 
»tO 
367 


Cours  de  clôture 
1  ijuiiv  .  2ljaiiv.  25jun\ . 


140S  .. 

1272  .. 
450  75 
450  25 
445  50 
447  . 
416  .. 
449  75 
452  . 
408 

449  75 
IKl 

4il 

447 
1825 


20 


457  75 

462 

419  DO 

449 
1467 
1063  .. 

449  .. 

452  25 

409  50 

443  .  . 

885  .. 

441  . 
4i6  50 
é03  75 
613  . 

442  50 

,Si  5j 

4-29  50 
513  .. 


1419 
1278 
4;  3 
451 
447 
446 
447 
450 
453 
409 
449 
1165 
441 
447 
1841 
459 
465 
417 
4.-.O 
1478 
1000 
451 
453 
409 
449 
895 
4U 
445 
401 
616 
4i3 


50 


97  30 


103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82 
94  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
318 
364 


344 

6o5 

62i 
7(16 
520 
159 
210 
581 

i05 
216 

54 
559 
20*7 
160 

U 

2)4 
•283 
579 
3U 

482 

4S5 

r^s 

130 

4'>3:i 

1805 
539 
1  19  50 
560  . 
090  . 

9y.  . 


1412 

1272 
50  452 
448 
«46 
75  445 
75'  450 
..  45) 
..  454 
..  411 
..  450 
.1172 
:X)  442 
447 
1830 
459 
467 
418 
,i9 
1475 
106U 
452 
453 
408 
449 
904 
441 
445 
40.1 
616 
446 


75 
■25 


50 


75 


50 
50 

25 
50 

■25 


4i3  .. 
239  75 
439  .. 
514  50 


50 

50 
25 


315 
614 
1811 
622 
786 
526 
156 
205 
582 
■207 
10k 
■221 
51J 
560 
■207 
171 
li 


443 
236 
430 
53i 


50 


50 


50 


365 
50  615 
18-26 
fr22 
806 
53» 
154 

m 

58i 
ÏOO 
102 
•223 
SI 
553 
204 
163 
14 


95 


•212  .. 

•282  .. 

5VK'  .  . 

i.io  .. 

8i  .. 

i<U  .. 

418  .. 


t 

is5; 

541 

tu 

56^1 
081 
965 
290  50 


j.8 

:<:4  . 
io.t  75 

8.  -Hi 

7s  2^ 
40'<  .  . 

S»  70 

83  75 

92  70, 
102  53  102 
lOi  •20;  lOi 
loi  50  ICI 

87  15  86 


8^  9' 


208 
•281 
581 
3!  5 
81 
480 

440 

■M 

0 

.  iJ 
1*59 
52? 
117 
565 
681 
9IS 
288 


103 

S'. 
7S 
397 
9  S 
83 
92 


U 

8j 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


T 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


IiIlBHBla 

Cours  comp.  iullUI 

Cours  de  clôture 

va  \.V\J£> 

1901 

1902 

; .  ~~ 

lijauv. 

rfljanv. 

-  '  r 

2o)anv. 

1260  .. 

1305  .. 

1315  .. 

1314  .. 

13(0  .. 

VJ  OU 

538  .. 

586  .. 

660  .. 

66Û  .. 

600  .. 

480  .. 

490  .. 

559  .. 

553  . . 

560  .. 

'  '    *  ' 

80  .. 

29  .. 

240  .. 

210  .. 

158  .. 

155  ., 

150  .. 

lo   .  . 

279  .. 

274  .. 

273  25 

270  25 

273  .. 

1  ^ 

10   .  . 

279  .. 

275  .. 

275  .r 

274  .. 

273  50 

OQ 

cfS  .  . 

715  .. 

760  .. 

721  .. 

717  .. 

724  .  . 

1  Ci 

450  .. 

469  .. 

456  .. 

455  n 

455  75 

ID   .  . 

449  .. 

44S  75 

449  .. 

1  Ci 

441  . 

445  .. 

444  75 

lu   .  . 

447  50 

449  .. 

450  75 

1  A 

150  '.  . 

155 

202  .. 

201  .. 

198  .. 

120  .. 

85  .. 

89  50 

88  .. 

89  50 

10  .  . 

369  .. 

318  .. 

321  .. 

321  .. 

322  .. 

lu   .  . 

366  .. 

313  .  . 

325  .. 

324  .. 

324  75 

OU    1 . 

692  . . 

645  . . 

728  . . 

73'ii  .. 

7;50  . . 

132  .. 

130  . . 

194  .. 

197  .. 

197  .. 

179  .. 

t87  . 

186  .. 

184  .. 

183  .. 

15  . . 

283  .. 

319  .. 

350  .. 

350  .. 

348  .. 

15 

274  .. 

311  .. 

341  50 

343  .. 

340  .. 

lu    •  . 

271  .. 

319  .. 

337  .. 

337  .. 

335  . . 

lo    .  . 

270  .. 

313  .. 

333  . 

332  50 

328  50 

lu    •  , 

276  .. 

315  .. 

335  .. 

334  .. 

332  .. 

15 

270  .. 

308  .. 

336  50 

333  75 

332  .. 

lu    ■  . 

274  .. 

309  .. 

33ti  50 

333  50 

332  75 

15 

276  .. 

305  .. 

341  .. 

342  .. 

339  .. 

15 

265  .. 

304  .. 

336  .. 

336  .. 

330  .. 

lO  • 

265  .. 

304  .. 

333  .. 

334  .. 

333  50 

10   .  . 

425  .. 

63  .. 

79  .. 

195  .. 

197  .. 

191  ., 

lu    .  . 

275  .. 

280  .. 

20 -i  . 

297  ,. 

300  .. 

b  p. 

257  .. 

284  .. 

315  ,. 

312  .. 

313  .. 

I  e 

lt>    .  . 

351  .. 

372  .. 

383  50 

391  50 

389  25 

15    .  . 

342  . . 

361  .. 

38)  50 

382  75 

380  50 

15  . . 

342  .. 

360  .. 

380  50 

384  .. 

381  5û 

OA 

vu  . . 

428  .. 

445  . 

162  . . 

460  . . 

460  50 

20  .. 

366  . . 

368  . . 

407  . . 

410  . . 

407  50 

15  .. 

190  .. 

193  .. 

223  .. 

220  .. 

221  .. 

12  50 

348  .. 

210  .. 

330  .. 

330  .. 

323  .. 

95  .. 

60  .. 

44  .. 

48  .. 

45  .. 

620  .. 

255  .. 

328  .. 

325  50 

307  .. 

è\>  69 

1370  .. 

1100  .. 

1272  .. 

1270  .. 

1249  .. 

70  .. 

2275  .. 

1680  .. 

1735  .. 

1728  .. 

1688  .. 

6  08 

60  .. 

55  .. 

60  .. 

58  .. 

57  .. 

10  sh 

130  .. 

132  .. 

140  .. 

l'tO  .. 

13S  .. 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

369  .. 

365  .. 

363  .. 

45  [1  . . 

700  .. 

715  .. 

679  . 

675  . 

662  .. 

3i  80 

770  .. 

860  .. 

892  .. 

912  . 

905  .. 

Cipilil  «a 
■  br«  i»  titres 


4.589.645f 
53.658 0 
263.285 ob 

i0592.500f. 

?2000.000n. 

«812117311 

.  119.188«b 

i. 246.5001. 

..591.000f. 

|). 863. 585  £ 
410.830  ob 

l.632.000f. 
lt5094.500f. 

l 0537.0001. 

'68-36.  OOOf. 
.025.943  ok 

fi42i9.500f. 

;5100.000f. 

11575. OOOf. 
5jfi.162.500f. 

5037. 500f. 

.6750.  OOOf. 

i8687200Ûf. 

.3400.0001. 

'2387. 600f. 
695.540  0» 
120. 000  ot 
000. OOOf . 

■9880. 800f. 

.333. OOOf. 

129. 675  £T 

.450. OOOf. 

■5931  0001. 

9586.0001. 

.944.120  i 

■'.977.5001. 

■  .501.500f. 

.868.160  i 

'.570.160  t 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


tmbre  Ta). 
I  Titres  nom. 


0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 


200 
250  p 
500 
500 
500 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

HeUénique  4  %  1887  

—  2  y»  %orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (luide)  so/t  1897 
Norvège  3  %  1888  

-       3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  J4  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«  et  3"  émis.) 

—  —    1890  (4«  émis.)  

—  —    1893(5»  émis.).... 

—  —    1894(6»  émis.).... 

—  Consolidé 4  %(l"et2'sér.) 

—  3%orl891  l«et2«ém.  189 

—  3  y,  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  y,  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


inriRlTS 

en  1902 


3  50 
15 
10  20 

2  50 

4 

4 
25 

3 

3 

1 

22  50 
3 


4  . 

4  .. 

4 


50 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr, 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


50 


Coirs  coup.  iniUel 
't90r''~~T9Ô2~" 


267 
230 

92 
101  50 

98  45 
398 

86 


26  30 
508 

'sô 

80 

78 
100  00 
100  25 
100  25 
100 
100 
100 
101 
100  50 

85  90 

94 

71  70 


50 


20  c. 


16  p. 

35  60 
15  .. 


100  75 
54  80 

453  .. 

495  .. 

517  .. 

103  50 

440  .. 

485  .. 
98  .. 
49  85 


440 


585  . 
252  . 
230  . 

95  50 
104  EO 
103  40 
402  .. 

93  25 


30 
514 

85 

84  75 
83  . 
101  90 

101  6(1 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104  .. 
102 

87 
96  50 
71  50 


555 
648 
540 


102  25 
52  60 
465  .. 
502  .. 
518  .. 

440 
496  .. 

100  75 
55  25 


445 


Cours  de  clôture 
Ujanv.  21,iaiiv.  28j.'inv. 


580  . 
200  .. 
223  50 


101  70 

102  40 
462  .  . 


555 
645 
570 


62  95 

520  . 
94  25 
90  .. 
89  25 
88  05 
99  10 
99  50 
99  50 

100 
98  70 

ICO 
99 
98  60 
83  50 
81  75 
74  .. 

425  .. 

101  75 

88  15 
446  .. 
499  50 
467  .. 

449  50 
476  . . 

102  .. 

t5  75 


494 
174 


200 
218 


102 
102 
451 

93 
100 

62  37 
522 

92  50 
90  50 

88  50 

89  70 
99  60 
99  50 
99  40 
99  50 
99  SO 

100  60 
99  35 
98  65 
82  50 

93  50 
73  80 

428  75 
96  25 

102  .. 

100  .. 
87  60 

448  .. 

502  .. 

456  .. 

104  . 

480  '.  '. 
102  .. 

58  25 


590  . 
198  7 
221  50 


682 
590 


5.S9 


102  20, 

102  (U 

450  ..I 

100  75' 
61  95 

520  .  .1 
93  25' 
90  10, 

88  50 

89  . 
99  45 
99  60' 
99  50! 

99  5o: 

103  55| 

100  25, 
99  .. 
99  .., 
81  .. 
92  50| 
'3  27 

422  .. 

101  80 

100  80 
81.'.  35 

456  .. 
500  .. 

451  25 

104  40 
45  .. 

478  .. 

101  75 
58  80 


487 
174 


Nombre 
de  Titres 


69  4 

585 


120.000 
160.000 
200.000 
95.000 
69.300 
276.214 
99.337 
519.152 

1.522Î53 

99.028 
728.196 
3050474 
750.000 
405.940 
95.228 
i90.000 
590180 
222477 
^5.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
293.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
496.938 
1074S80 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
110.000 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 


Tal. 
nom. 


500 
500 
250 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOî 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. (Suite 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous.v  

Ob).       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2«  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.   —   3  %  lr«  à  8' émis. 

—  —     —  9»  émis  

—  —     —  10*  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Ob).         —       3  %  

—  —  —  .série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série, 

—  —  —  3»  série. 

—  —  —  4«  série. 

—  —  —  5'  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 
_  _  -     2«  hyp. 

—  _         —      3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constaut. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —  3  %  l"  hyp. 

—  —  —    2»  hyp. 

—  —  —     3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l"hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Oy  Ld  

Act.  Charb.,Usin"  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÎSIGNATION  DKS  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


jouissance. 


llidl 
iord 

i)uest  —   

Janque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

ianque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
banque  Suisse  et  Française 
Jrédit  Algérien 
3ous-Comptoir  des  Entrepr. 

iaz  et  Eau-x  

îaz  de  Bordeaux  

—  —  jouissance... 
îaz  (Compagnie  Centrale).... 
îaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombro-wa  (Houillères  de)... 

Jarmaux  (Mines  de)  

-.aurium  (Mines  de)  

Nickel  

\.ciéries  de  France  

.Aciéries  de  Longwy  

^.teliers  et  Chant,  de  la  Loire 
::ompagnle  G'»  de  Construct 
Vtel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

5yle  et  Bacalan  

Préfileries  du  Havre  

?ives-Lille  

?orges  et  Aciér .  de  la  Marine 
Torg.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

Bateaux  Parisiens  

Chargeurs  Réunis  

jio  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap 
aénédictine  de  Fécamp. . . . 

Etablissements  Duval  

îrande  Distil.CusenieretC's 
îrands  Moulins  de  Corbeil. 
'Lits  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au  I 


4  jaiiv. 

'.i  1  j.niv. 

■-'8  .jauv 

6t5  .. 

605  .. 

610  .. 

1365  .. 

13b5  .. 

i395  .. 

492  50 

492  .. 

501  .. 

200  .. 

200  .. 

200  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1175  .. 

1190  .. 

1190  . 

46  .. 

52  ■ . . 

52  50 

495  .. 

500  .. 

500  .. 

902  .. 

902  . 

902  .. 

306  .. 

3C6  .. 

303  .. 

544  .. 

548  .. 

541  .. 

i060  !. 

i045 

iooû 

1335  .. 

1350  .. 

1358  .. 

"566  . . 

566  .. 

566  .. 

1230  .. 

1220  .. 

1200  .. 

1590  .. 

1610  . 

1610  .. 

335  .. 

338  .. 

328  .. 

514  .. 

512  .. 

£05  .. 

475  .. 

470  -. 

4/2  .. 

925  .. 

920  .. 

930  .. 

1175  .. 

1155 

1150  .. 

120  .. 

120  .. 

120  .. 

685  .. 

683  .. 

678  .. 

511  .. 

490  .. 

5U4  .. 

67  .. 

65  .. 

66  60 

227  .. 

220  .. 

206  50 

1115  .. 

1140 

1130  .. 

1600  .. 

1595  .. 

1591  .. 

226  .. 

234  .. 

237  .. 

600  ,, 

599  ., 

599  .. 

614  .. 

605  . 

602  .. 

6330  .. 

6350  .. 

f375  .. 

1987  .. 

1975  .. 

1690  .. 

571  .. 

582  .. 

582  .. 

91  .. 

92  .. 

92  .. 

1550  .. 

1575  .. 

1574  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Ghem.  de  fer)  5  0/0 
G'  Gén.  Franç.deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —       Obi.  3501. 

Soc.  Fonc.Lyonnaise  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'o  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  etChant.delaLoire40/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(GieFranç.)Ob.hyp.40/'U 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0,  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0.. 
G»  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/u 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  30/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Esplrito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
G'« Belge d'Eol.,  Ghauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  liid.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (C'"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 
1 4janv.  21  janv.  r.'B  janv 


201 

50 

193 

197 

453 

455 

450 

492 

491 

25 

494 

75 

176 

174 

130 

153 

155 

150 

25 

441 

441 

441 

504 

505 

505 

50 

505 

504 

50 

505 

50 

471 

470 

469 

50 

506 

505 

536 

420 

444 

455 

4a8 

498 

493 

403 

400 

412 

480 

479 

482 

420 

417 

418 

50 

303 

50 

303 

50 

302 

50 

172 

25 

173 

25 

173 

300 

310 

305 

610 

609 

SIO 

63  J 

628 

25 

S28 

487 

492 

491 

50 

483 

50 

484 

484 

498 

500 

502 

50 

437 

50 

439 

439 

875 

869 

870 

18k 

184 

180 

505 

505 

505 

94 

93 

90 

417 

420 

42  4 

540 

640 

540 

475 

479 

475 

656 

ei6 

605 

839 

823' 

799 

231 

50 

23-2 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér'")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)  . 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Monteoatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  

LU  CO.MPTANT 

Tramw .  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  de) 
Gonst .  méoan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Gockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal. j 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d'j. 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rot,,- . . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

VieiUe-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Glifif  (Usinesj  

Eleckti-on  Russe  

Mouaco^Gercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils .... 

Sud  Russe  (Soudej  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.Immotil  et  Com.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 


14  jauv. 

21  janv. 

28  janv 

93 

22 

93 

10 

92  87 

90  20 

90 

2-J 

90  20 

42 

97 

42 

90 

42  85 

131 

25 

129 

23 

126  .. 

118 

117 

107  .. 

448 

448 

448  .. 

79  25 

79 

76  .. 

1539 

1552 

1541  .. 

40 

39 

50 

39  .. 

95 

96 

96  .. 

125 

50 

124 

119  50 

103 

50 

103 

50 

103  .. 

iès 

130 

iso 

1790 

1820 

1800  .. 

1077 

U'87 

1100  .. 

159 

158 

150  .. 

4060 

3985 

397  4  .. 

1585 

1590 

1700  .. 

207 

207 

207  .. 

14^0 

1410 

1420  .. 

895 

895 

830  .. 

63 

66 

66  .. 

290 

290 

290  .. 

195 

187 

184  .. 

14)0 

1420 

1405  . . 

684 

685 

690  .. 

2100 

210O 

2100  .. 

62 

68 

64  .. 

870 

870 

870  .. 

255 

235 

240  .. 

4625 

4575 

4500  .. 

412 

412 

412  .. 

735 

73  4 

735  .. 

660 

660 

160  .. 

85 

50 

89 

90  .  . 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS  :  i  i ,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizorte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Gon- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  ûian  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukabras,  Sousse, 
TÎemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS  ' 

A  vue   10/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4t  0/0 

  i>3 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALQÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/3  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

':i4 

SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 

Bilan  au  31  decciubie  19C3 

ACTIF 

Caisse   291.4  )3  05 

Portefeuille   5.912.900  » 

Immeubles   Slô.Ti'i  45 

Accrédités  et  Associations  ouvrières   83.C54.752  27 

Billets  non  renouvelés   01.221.975  « 

Crédit  Foncier   3.823.914  10 

Frais  généraux  et  judiciaires   59.113  'if> 

115.378.8>.^  62 

PASSIF 

Capital  social   5.000.000  » 

Réserve  statutaire   5.  ICO. 000  >• 

Billets  des  accrédités   84.5&2.5Î5  » 

Crédit  Foncier,  compte  billets  échus   14.626.210  » 

Règlements  litigieux   389.219  85 

Créditeurs  divers   5  51  1.828  85 

Prolits  et  pertes   lOe.OOl  92 

yô  11 5. SIS. 825  62 
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La  Ligue  pour  la  Représentation  propor- 
tionnelle piiLlie  doux  pclilos  brocluuc  s.  L  une  rsl 
intitulée  :  l'i'lil  (''itr^cliisiue  ite  la  Heiircscnlntion 
proiiorlionm'Ilc.  11  i'xpli(]uc  de  la  manière  la  plus 
précise  el  la  plus  claire  les  avautuge.s  et  lo  méca- 
nisme de  la  Représentation  in'oportiounolle.  11 
coûte  :  0  fr.  05  el,  franco,  les  deux  exemplaires, 
0  fr.  l.'>. 

J,a  seconde  publication  est  une  brochure  in- 18 
de  1)3  pages.  Elle  est  intitulée  :  La  Itriiicsritliili'in 
propurtwunellc  e.ii>Uiiucc.  VA\o  fait  précéder  le 
texte  de  la  proposition  de  !oi  dc'posée  l'i  la  C.liain- 
hre  des  déjMités  par  M.  liOuis  Mill  ot  plusieurs  de 
ses  collègues  d'une  éluda  aussi  claire  que  serrée 
sur  la  Ueprosentrttion  proi>ortioiinelle.  —  Pri.x  : 
0  fr.  ir>  ;  franco,  0  fr.  25. 

On  trouve  ces  brochures  au  Bureau  du  journal 
ou  à  la  Ligue  pour  la  Représentation  propor- 
tionnelle. r,S.  ni''  Montiiiarin',  i  t  à  la  libiauie 
Ciuillaumin. 
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Les  actions  de  priorité  et  les  actions  d'ap- 
port négociables  en  cas  de  fusion  '  Coin>/icn- 
lairc  de  la  loi  du  17  novembre  1903,  suivi  d'un 
joniiiildii  e  pratique)  par  11.  Docugis,  avocat  à 
la  G  lur  de  Paris.  —  1  vol.  in-8».  Prix  :  3  fr.  — 
—  Libi'airie  Larose,  22,  rue  Soufflet. 
La  seconde  l'dition  de  l'ouvrage  de  M.  Decugis 
sur  1(M  actions  de  priorité  et  les  actions  d'apport 
négociiililes  en  cas  de  fusion  recevra,  sans  doute, 
un  accueil  aussi  favorable  que  sa  devancière.  Elle 
est  consacrée  au  commentaire  de  la  loi  ri'cente  du 
17  novembre  1903,  qui  a  remplacé  —  en  l'aini-lio- 
rant  sur  divers  points  —  celle  du  9  juillet  1902 
dont  l'auteur  avait  signalé  les  défectuosités  dans 
la  première  édition. 

Les  actions  de  priorité,  encore  à  peine  connues 
en  France,  sont  depuis  longleaips  usité-i's  à  l'é- 
tranger,  où  elles  rendent  des  services  considéra- 
iiles.  11  était  vraiment  indispensable  de  faire  con- 
naître au  public  français  cet  excellent  instrument 
de  crédit,  qui  est  d'une  puissance  et  d'une  sou- 
plesse remarquables,  à  la  condition,  toul(>fois,  de 
savoir  s'en  servir.  Il  existe,  en  elfet.  un  très  grand 
nonibre  de  types  d'actions  de  priorité  répondant 
il  des  besoins  différents.  M.  Decugis  fait  ressortir 
clairement  les  avantages  respectifs  des  formes  les 
plus  usuelles,  actions  de  iiciorité  à  dividende  fixe, 
variable,  cumulatif,  etc.,  à  prioriti''  temporaire  ou 
permanente,  aoiions  jouissant  d  avauUiges  variés 
relativement  au  droit  de  vote  dans  les  assembléii-s 
générales,  au  privilège  de  souscription,  au  rem- 
boursement du  capital,  eic.  Les  règles  à  observer 
pour  la  modification  des  droits  antérieurement 
conférés  aux  actions  de  priorité  font  l'objet  d'un 
chapitre  spécial  qui  intéressera  particulièrement 
les  rédacteurs  de  statuts. 

La  sîconde  partie  du  volume  est  naturellement 
inoins  étendue.  Elle  est  relative  à  la  négociabilité 
immédiate  des  actions  d'apport  attribuées  à  une 
Socié'ié  par  actions  ayant  ))lus  de  deux  ans  d'exis- 
tence lors  de  1î  fusion.  L'auteur  y  examine  les 
différents  modes  do  fusion  entre  Socié'tés  par  ac- 
tions et  discute  une  q  iestioa  délicate  relative  a  i 
point  de  savoir  si  la  nouvelle  loi  i)rolile  aux  So- 
ciétés étrangères  qui  fusionnent  avec  des  Sociétés 
françaises. 

t'n  certain  nombre  de  formules  très  étudiées 
d'actions  de  priorité  complètent  utilement  cH  ou- 
vrage complet  et  li'e.i  documenté  qui  sera  lu  avec 
fruit  jiar  tous  ceux  qui  veulent  se  familiariser  avec 
la  loi  du  \'i  novembi-e  1903. 


Banque 
A.  Froidefond 

a».  Ru*  de  la  Chaassèe-d'Antla,  PARIS  (0«  Arr*) 
Maison  Fondas  cn  '1878 

ORDRES  DE 

au  (Jomptant  et  a  Terma 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  de    cumptei   courants,  à   vue  ou  à 
échéances  Qxei.à  intérêt  variant  entre  3  et  6%  l'an 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 

•D  compta  de  Report*  aiui  condiUona  •iil*ant«s  : 

à  an  an   4  % 

à  six  mois...  3%% 
t  trois  moU,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUTTS 


La  Compagnie  des  Wagons-L.ts.  toujours  mmi- 
cieusc  lie  faciliUr  les  rilalion>  iiitcriialioiial>'s. 
vient  de  di'cider  la  créalion  d'un  nouveau  Irainde 
luxe,  le  «  Paris- Marceloue-Kxpress  ■>  «ni  elle  meit  .a 
en  marche  dès  le  mardi  2  févi  ic-r. 

Iaj  Paris-Barcelone  Express  »  qiiitteia  Paris 
P.-L.->1 .  Ions  les  mardis  et  samedis  a  7  h.'i'xhi 
soir,  pour  arriver  à  lîarcelone  les  mercredis  el 
dimauclies  à  '2  h.  .'•<>  d"-  l'après-midi. 

Les  déparls  de  Parcelmie  auroni  lien  les  lundis 
el  jeudis  à  3  h.  'l't  du  soir;  arrivées  Paris  Les 
lendemains  à  11  h.  lU  du  malin. 

Eu  même  leini)s  qwi-  rinl<  i«ssaul  moiivemeni 
d'aflaires  que  Ce  Iniio  de  luxe  va  provoqiii  r  l  Utrr 
Paris.  Lyon,  le  Midi  de  hi  France  ol  lo^raiid  ]Mirl 
coinnien.aiil  «'e  Harceloi  e.  il  donnera,  dans  le  sens 
lie  l'aller,  la  convsponilance  avec  lo  paqiiebul  <li- 
la  Coiiiiiagnie  de  Na\  i|iatiouini\tc  l'arlant  .chaque 
dim  inche.  pour  i'.Mgé-ne, 


Chemins  do  fer  de  Paris  à  Lyon  el  à  la  Méditerranée. 

Relations  île  Londres  et  Paris  avec  la  Géite  d'Azur. 

Rapides  quotidiens  entre  Paris,  Mart-eille,  Nice 
el  Menton,  coiniiosés  de  voitures  de  1"  classe,  de 
lit.s-salons  et  de  wagons-lits.  Londres-Nice  en 
27  heures.  Paris-Nice  eu  17  heures.  Corifspou- 
dances  directes  de  et  pour  Londri-s. 

Aller  :  Londres  départ  ,  9  h.  si  ir,  10  h.  mat., 

1  11.  mal,:  (^^alais.  1  h.  50  mal.  (par  Boulogne, 

8  h.  soir:  Paris,  9  h.  20  mat..  9  h.  20  soir:  9  h.  -.i:) 
soir:  Marseille  arrivée  .  10  h.  21  soir,  9  h.  31  mat  , 

9  h.  'i8  mat.:  Cannes.  1  h.  22  soir,  1  h.  40  soir:  Nice, 

2  h.  soir,  2  h.  22  soir:   Menton,  3  h.  C9  soir, 

3  h.  31  soir. 

Retour  :  Menton  départ  ,  2  h.  10  soir:  2  h.  31 
soir;  Nice,  3  h.  2<i  soir,  3  h.  3«  soir;  Cannes. 
3  h.  ."jS  soir.  4  h.  19  soir;  Marseille,  9  li.  20  mat.. 
8  h.  10  soir.  8  h.  25  soir;  Paris  arrivée  .  10  h.  14 
soir.  9  h.  09  matin,  9  h.  24  malin:  Calais.  3  h.  01 
soir;  Londres,  6  h.  4.j  S  )ir. 


Chemin  de  fer  d  Orléans.  —  Fêtes  du  Carnaval 
ir04.  —  Extension  de  la  durée  de  validité  des 
billets  d'aller  et  retour. 

A  l'occasion  des  fêtes  du  Carnaval  1904,  les 
billets  aller  et  retour  à  prix  réduits,  qui  auront 
été  délivrés  aux  prix  et  conditions  des  tarifs  sj»'- 
ciaux  G.  V.  n-  2  et  G.  V.  u"  102,  du  samedi 
13  février  au  Mardi-Gras  lo  février  incbis,  Si-ronc 
valabl.=s  pour  le  retour  jusqu'au  dernier  train  du 
mercredi  des  Cendres  17  fé-vrier. 

Ces  billets  conserveront  la  «lurée  de  validité 
déterminée-  par  les  tarifs  précités  loi"s<iu'elle 
expirera  après  le  17  février. 

I.a  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  di-  la  gare  de  Paris  Quai-d'Orsay,  une 
exposition  permanente  d'euviron  l.OiXt  vues  artisti- 
ques peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  iihoto- 
graplii  s  .  reiirésentant  les  silfs,  monuments  et 
villes,  des  régions  dess'-rvies  i>ar  son  ré-seau. 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLEAN.>< 

Publications  éditées  par  les  soios  de  la  Compa- 
gnie d'Orléans  et  mises  en  vente  dans  ses  gares: 

Livret-Guide  illustré  de  la  Compagnie  d'Or- 
léans  0fr.30 

Le  (^anlal   — 

Le  Berry  au  pays  de  George  Sand;   — 

Bretagne   — 

De  la  Loire  aux  Pyréué-es   —  _ 

La  l'ouraine   0fr.*»5 

Les  Gorges  du  Tarn   — 

Poilou-Angoumois   — 

L'Aude   — 

Excursions  en  France   — 

La  Fram  e  en  chemin  tic  fer  itinéraires 
gêogni|>hiques)  : 

De  Pari>  à  Tours  Ofr.2:. 

De  Tours  à  Nantes   — 

l)e  Nantes  à  Landerneau.  et  embranchem.  — 

I)  Orléans  à  Limoges   — 

De  Limoges  à  Clerinoud-Feri-and.  avec  em- 
brancheinei  l  de  Laqueuille  A  La  Bour- 

boiile  et  au  Mont-Dorc   — 

De  S  lint-Denis-près-Marlel  à  Arvant,  ligne 

du  ('.aillai   — 

De  l'iiurs  à  .Xngoulème   — 

D'.Viiuoiilême  à  Bonleaux   — 

De  l'ours  à  Vier/on   — 

])e  Tours  à  Nbuithnoo   — 

De  Limoges  à  Ageu   — 

De  Limoges  à  Mootituban   — 

D'Eygnrandc  à  Aurillac   — 

Une  plaquette  Mhinn  lie  pAo/Of/mp/ti.  .«-.«-«ir- 
Hir  d-  mon  roy(i;i<'  en  Touraine  est  é-galeinenl 
mise  on  wnle  dans  les  principales  gares,  au  prix 
de  1  franc. 

Pour  recevoir  franco  ces  juibliralions,  ajipud  r 
à  '.a  loltie  di'  demande  0  fr.  t.'>  pour  lo  Livret- 
(JuidcO  fr.  3:"i  pour  chacune  des  auln-s  brochures, 
0  fr.  pour  chacun  des  itinéraires  géographiques 
el  1  fr.  l.'>  pour  la  plaquelle  ilbuin  dr  jdioto'jra- 
uhics. 

"Un} 


IMPR'MïlRIE    DE    LA  TRESSE 
If.  m«  ds  CTOlssani.  Paris  —  Simart.  imp 


6oO.  —  20"  volume.  I>rlx:  dLu.  IViTméro  :  5  0  oentlmes      Vendredi  5  Février  1904. 

(IV  «)    (13«  ANNEE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N*  246-61 

ADMINISTRATION  *  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIONY,  PARIS  (2^  ARR^) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

SS't  des  Ghr-euada  S^£>reas  S:u.rox>âezi  s 

(Société  Anonyme) 

Ëtat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

190:^  1904 
Dul"  janvier  au  10  janv.Fr.      814.996  341.186 
Du  11     —         20   —  ....       ;«-2.:i95  :i(59.172 

r,'i7.yi»l  ;io.;!.58 
Difîérence  en  faveur  de  190'i .. .  6"2.967 

103 

Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Receltes  brutes  pendant  le  mois  de  décembre  1903 
du  réseau  exploité  parla  Compagnie  (1.311  km.), 
1.103. -271  francs  (ou$m/n  .529.000)  contre  71)1.9il 
francs  (ou  $  m/n  301. ()17)  en  décembre  1903. 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  46'  tirage  au  sort  des  titres  de  renie  5  0/0 
amortissable  de  1881-88,  l'emprunt  de  436..j'2.j.0OO 
francs,  sera  effectué  le  1/14  février  1904,  à  10 
heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  df  s  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n"  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  3.081.000  francs  dans  la  pro- 


portion suivante  : 

8  titres  à  20.000  fiancs   160.000 

370     .>     à   5.000     •>    1.850.000 

2.142     »     à      500     »    1.071.000 

2.520  titres    pour  une  valeur  nomi- 
nale de  francs   3.081.000 


Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 

ior> 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  quinzième  tirage  au  sort  des  titres  de  rente 
40/0  amortissable  de  1896,  l'emprunt  de  90  000.000  de 
francs,  sera  effectué  le  19  janvier -1"  février  1904, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  de-i  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  officiel,  n°  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  .504.000  francs  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

25  titres  à   5.000  francs   125.000 

61     »     à   2.500     ..    1.52.  r  00 

151     ..     à    1.000     ..    151.000 

151     »     à      .500     »   75.500 

388  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  504 ,000 
ie  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  onzième  tirage  au  sort  des  titres  de  rente  4  0/0 
amortissable  de  1898,  l'emprunt  de  180.000.0  lO  de 
francs  sera  efl'ectué  le  19  janvior-l"'  février  1904, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  efl'et  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  disposilious  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n"  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  dos  litres  pour  une 
valeur  nominale  de  449.500  francs  dans  la  lu-opor- 
tion  suivante  : 

16  titres  à  5.000  francs   80.000 

54     »     à  2.500  .;   135.0110 

133     »     à  1.000    133.001) 

203     >.     à     .500    101.. 5(10 

406  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  449. 5U0 
Le  iniblic  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  des 
Cbamins  de  fer  Russes.  —  Emis  < ion  I8S8 

(Nirolas) 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  Hulder,  à  Paris,  est  char- 
gée par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances 
de  Russie  de  p;iyer  le  coupon  de  ces  obligations 
£  1  18  net;  échéant  le  1"  février,  au  change  du 
jour. 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Lettres  de  Gage  3  12  0/0 
de  la  Banque  Foncière  de  la  Noblesse 

Le  CRÉDIT  LYONNAIS  et  MM.  E.  HOSKIER 

et  C'",  banquiers  à  Paris,  39,  boulevard  Haussmaan, 
sont  chargés  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des 
Finances  de  Russie  d'elfectuer  le  paiement  du 
coupon  au  14  fi'vrier  courant  sur  les  Lettres  de 
Gage  3  1/2  0/0  de  ladite  Banque. 

;  oçi 


BANQUE  PARISIENNE 


]\IM.  les  .Vctiiinr.ares  delà  Banijur  Parisienne 
sont  convoqués  eu  Assi'ialjir'c  .nénérale  ordinaire. 
l)nur  le  samedi  20  février  1904,  à  trois  heures 
do  l'après-midi,  au  Siège  social,  n"  7,  rue  Chau- 
cliat,  à  Paris. 

ordre  Dr  .loi-R  : 

Mesures  à  prendre  en  vue  de  la  liquidation  de 
la  .Société  ; 

Nomination  des  liciuidati-urs  et  lixati(]n  di'  leurs 
pouvoirs. 


Pour  assister  à  rAssemblée,  les  actions  au 
porteur  devront  être  déposi'es  le  10  février,  au  plus 
tard  : 

A  Paris,  au  Siège  social,  7,  rue  Chauchat: 

A  Bruxelles,  à  la  Société  Générale  pour  favo- 

riser  l'Industrie   Natioiiate.    3,  ^Nlontagne-du- 

Parc. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBESL 

(Anciens  Établissements  Darblay  et  Bérenger) 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  à  Paris,  rue  du  Louvre,  n»  6 


AVIS 

MM.  les  ])orteurs  des  oblig:ilions  de  500  fruncs 
4  1/2  0/0  de  la  Société  sont  iul'ormés  que  le  (Conseil 
d'Admiuiatratiou,  lans  sa  séance  du  29  janvier 
1904,  en  conformité  des  dé4ibih''ati()iis  jiréctklem- 
mi'iit  jtrises  par  les  .\sspmblées  générales  des  ac- 
tionnaires des  4  juin  1898  et  6  juin  1901,  a  d('cidé 
la  conversion  facultati\ru  des  obligations  de  500  fr. 
4  1/2  0/(1  en  obligations  de  .500  Ir.  4  (I/O  avec  affec- 
tation hypolliécaire  sur  les  immeubles  de  la  So- 
ciélé,  et  ce,  au  moyen  de  l'échange  des  litres  ac- 
tuels contre  uu  nombre  ('gai  de  titres  nouveaux. 

Les  obligations  ainsi  remises  en  échange  font 
partie  des  24.(X)0  oliligalions  dont  la  créalion  a  été 
aulorisée  par  déliljéi-iliim  do  l'Assemblée  générale 
du  4  juin  1898  pr('citée,  et  bénélicieront  dé  l'affec- 
tation hypothécaire  contenue  en  un  acte  reçu  par 
MM"  Dufour  et  Decloux,  notaires  à  Paris,  le  30 
mai  1899;  ledit  acti'-  contenant  formation  d'une 
.Association  entre  to"s  les  porteurs  pri''sents  (,4 
futurs  des  24.000  obligations  dout  s'agit. 

Le  fait  même  de  l'acceptat'on  de  la  conversion 
vaudra  adhésion  à  cette  Association  dout  les  admi- 
nistrateurs actuels  sont  MM.  Louis  Avrault, 
Christophe  Calvé  et  Paul  Goumain-Gornille. 

Les  ]iorleurs  d'obligations  4  1/2  p.  0/0  désireux 
de  profiter  de  cetie  faculté  d'échange  sont  invités  à 
présr^nier  imiuédiatem'-ut  au  Siégt;  social,  6.  rue 
du  Louvre,  à  Paris,  leurs  titras  nominatifs  ou  au 
jiorleur,  munis  du  coupon  à  l'échéance  du  1"  juil- 
let l'.)ii4  co:ipon  n-  31  et  il  leur  sera  remis  un 
reçu  iirovisoire  d'un  luémi'  nombre  d'obligations 
4  p.  0/0  avec  affectation  In'pothécaire,  munies  du 
coupon  à  l'échéance  du  l'""'  novembre  1904  coupon 
u"  11),  lecjiicl  sera  échangé  ultérieurement  contre 
les  titres  définitifs. 

Ce  reçu  donnera  également  droit  à  une  soiilte  de 
ciiiipou  de  fr.  7, .50  brut  par  titre,  payable  le 
l  '  mai  1904,  au  Siège  social. 

(.'.et  échange  sera  accepte'' jusqu'au  13  février  1904 
inclus,  pass(''  lequel  délai  il  ne  pourra  iiliis  être 
o]ié'ré  cil  raisou  de  l'acte  hypothécaire  à  inter- 
venir. 

;MM.  les  porteurs  d'obligations  pourrout  prendre 
connaissance  au  Siège  social  des  Statuts  de  la  So- 
cic'té  des  (/Ibligataires  de  la  Société  Anonyme  des 
(irands  Mo  ilius  de  Gorbeil.  et  se  faire  donner 
tiuiles  les  explication^  complémentaires. 

LE  CONSEIL  D'.4,I).\IL\lSïltAriON 
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COMPAGNIE  P.-L.-M. 

Carnaval  de  Nice 

Train  spécial  à  prix  réduits  2'  et  3=  classes  de  Pa- 
ris, de  Dijon  et  de  Lyon  à  Nice;  séjour  facul- 
tatif à  Marseille,  à  l'aller,  7  à  15  jours  à  Nice. 

Départ  de  Paris,  le  10  février,  à  11  h.  55  matin. 

—  Dijon,        —  à   6  h.  20  soir. 

—  Lyon,        —  à  11  h.  30  soir. 
Prix  du  voyage,  aller  et  retour  : 

De  Paris  à  Nice.  2^  cl..  9(J  fr.,  3»  cl..  (iO  fr.  ;  de 
Dijon  à  Nice,  2»  cl.,  04  fr. ,  3«  cl..  42  fr.;  de  Lyon  à 
Nice,  2''  cl.,  50  fr.,  3»  cl.,  30  fr. 

Retour,  au  gré  des  voyageurs,  par  tous  les  trains 
ordinaires  comportant  des  voitures  de  la  classe  du 
billet,  à  partir  du  18  fé'vrier  et  jusqu'au  dernier 
train  de  la  journée  du  2()  février. 

Pour  plus  de  renseignements,  voir  Jes  afiiches 
piiblii'es  par  la  Compagnie. 

Il--' 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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I-,es  Français  da  mon  temps,  par  le  vicomte 
G.  d'Avenel. 

Après  le  «  miicanisme  »  des  choses,  M.  (rAvcncl 
aborde  ici  le  mécanisiuo  des  gens.  Tl  peint  à  sa 
manière,  avec  le  recul  et  la  sérénité  do  l'historien, 
les  <i  Français  qui  .se  voient»  et  les  "  Français  i|iii 
ne  se  voient  ]>ns  ». 

(jelte  impartialité  donne  une  saveur  et  une  ironie 
parliculièi-es  à  des  cha])itres  intitulés  :  La  PoLi- 
liquc  et  les  Goui'erneinents.  —  Ce  qu'il  reste, 
d'aristocratie .  —  Ce  qu'il  reste  de  christianisme 
en  France.  —  La  Fortune  et  l'argent.  —  Autour 
des  lettres  et  de  la  presse.  —  La  lutte  pour  la 
ine,  etc.,  etc.- 

Suivant  l'exemple  do  ses  devanciers  les  plus 
illustres,  M.  d'Avenel,  dans  l'étude  de  la  vie  jiré- 
senle,  toujours  si  mal  connue  des  contem])orains, 
s'est  bien  gardi''  île  taire  des  portraits;  il  s'est,  au 
contraire,  attaché  à  incarner  en  des  types  ano- 
nymes des  <■  caractères  »  généraux  et  impersonnels. 

'Un  volume  in-18.  Prix  :  8  fr.  50.  —  Librairie 
Plou-N'ourrit  et  ("le.  8,  rue  Garanciére,  Paris. 
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COMPAGNIE  P.-L.-M. 
La  Compagnie  organise,   avec  le  concours  de 
l'Agence  des  Voyages  Modernes,  les  excursions 
suivantes  : 

Nice  (Carnaval).  Italie.  —  Départ  de  Paris,  le 
'.)  février  1904.  Prix  (tous  frais  compris:  :  1'°  cl. 
:3()0  fr.,  2"  cl.  310  fr.  Durée  de  l'excursion  :  12  jours 

ITALIE 

Départ  de  Paris,  le  11  février  1904.  Prix  tous 
frais  compris,  :  1"  cl.  9'iO  fr.,  2«  cl.  84n  fr.  Durée 
de  l'excursion  :  ;31  jours. 

S'adresser,  \>oav  renseignements  et  billets,  aux 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Modernes, 
1,  rue  de  l'Echelk'  et  28.  boulevard  Séliastopol,  à 
Paris. 

lii 


Chemins  de  for  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Relations  de  Londres  et  Paris  avec  la 
Côte  d'Azur. 

Rapides  quotidiens  entre  Paris,  Marseille,  Nice 
et  Menton,  composés  de  voitures  de  1"  classe,  de 
lits-salons  et  de  wagons-lits.  —  Londres-Nice  en 
27  heures  —  Paris-Nice  en  17  heures.  —  Ctr/es- 
pondances  directes  de  et  pour  Londres. 

Aller 


Départ  : 
Londres. . . 

I  Valais  

Paris  

Arrivée  : 
>[arseille. . 
C^annes. . . . 

Nice  

Menton  . . . , 

Départ  : 
Menton  — 

Nice  

Cannes. . .  . 
Marseille. . 

Arrivée  : 

Paris  

(jalais  .... 
Londres . . . 


9  h.  soir,  10  h.  malirt.  11  h.  matin. 
1  h.  ôOmatin  j)ar  Boulogue:.3  h.  soir. 

9  h.  20  matin,  9  h.  20  soir.  9  h.  .T) soir. 

10  h.  21  soir,  9h. 31  matin, 9h.  'i8  mal. 

1  il.  22  soir,  1  h.  40  soir. 

2  h.  soir,  2  li.  22  soir. 

3  11.  09  soir,  3  h.  31  soir. 

Eetuur 

.  2  h.  10  soir,  2  h.  32  soir. 
.  3  h.  20  soir,  3  li.  38  soir. 
,  3  h.  08  soir,  'i  h.  Il)  soir. 

9  h. 20  matin,  8 h.  lOsoir,  9h.2.jsoir. 

10  h.  14  soif,  9h.  09  malin,  81).  2i  mat. 
3  h.  01  soir. 

()  h.  soir. 
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CllKMLN  DK  Fl':i;  1  )  (  »r. LIOANS 
Billets  d'Aller  et  Kelniir  de  Funiille  pour  les  sta- 
tions tlieriuiiles  et  hivi'rnales  des  Pyri'uiées  et 
(lu  giilfc  de  (iascoi;ue,  Arcacliôu,  Biarritz,  Dnx. 
Païf,  Salies-de-Réarn.  etc.  Tarif  s)>écial  G.  V. 
n'  10(1  Orit'ansi. 

Des  liillels  de  famille  de  1",  2-  ol  :V  classes, 
eomi.orlant  une  réduction  de  21)  à  W  t^/O,  suivant 
le  nombre  de  iiersounes,  sont  délivrés  Imite  I  année 
il  toutes  les  gares  du  réséuu  d'Orléanr~.  pour  les 
slalious  Ihermales  et  hivernales  du  Midi,  sous 
condition  d'elVecluer  un  parcours  munnium  de 
;!0'^  hilomètres  iuller  ot  retour  compris  ,  et  nolam- 
menl  pour  : 

Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Gnéthary  , halte  .  pour 
Ibndaye.  Pau,  Sa'ml  -  Jeaii-de-Luz,  Snlies-de- 
Bi''arn,  elc. 

Durée  de  validité  :  '^^  jours  ^non  compris  h-s 
jours  de  départ  et  d'arrivéi'  . 

1 10 


CIIKMIXS  DK  Fin;  DE  L'E.ST 

Service  les  plus  directs  ouln;  Paris.  Francfort- 
sur-Mein  et  Coblence.  Paris-Francfort-sur-Mcin, 
a.  —  Via  Metz-Mavence. 

Aller  Cj  1"  ct2-  cl.,  Paris  Est,  dép.  8  h.  2ô  m.: 
'"  :  P»  et  2"  cl.,  déj).  8  h.  25  soir. 

Aller  {*)  1"  el  2"  cl.,  Metz.  arr.  3  h.  iO  soir  : 
V,  1"  et  2^  cl.,  arr.  .">  h.  00  matin. 

Aller  *)  1"  et  2"  cl.,  Metz,  dép.  3  h.  49  soir  : 
■■)  1™  et  2'  cl.,  déj).  5  h.  It)  matin. 

Aller  ■  1"  et  2°  cl.,  P'iaucfort-sur-Mein,  arr. 
9  h.  10  soir;  "  l"  et  2'  cl.,  arr.  11  h.  15  matin. 

Belour  l'^ et  2"  cl.,  Fraucfort-sur-Meia,  dép. 
7  h.  02  matin  :  "i  1"  el  2"  cl.,  dép.  7  h.  17  soir. 

Retour  ['}  1"  et  2' cl..  Metz,  arr.  midi  2G  ;  :"  1" 
et  2°  cl.,  arr.  minuit  5S. 

Retour  .'^  1"  et  2°  cl.,  Metz  dép.  midi  58;  l" 
ot  2"  cl.,  dep.  1  h.  07  malin. 
•  Retour  (')  l"  ot  2'  cl.,  Paris    Est),  arr.  C  h.  12 
soir  ;  {'*)  1"  612"  cl.,  arr.  8  h.  45  matin. 

*i  Voilures  directes  de  1'"  el  2*  classes.  ;",  Voi- 
tures directes  de  1"  et  2"  classes  et  Wagons-Lits 
entre  Paris  et  Francfort-sur-Mein, 

Duri'O  du  trajet;  12  heures  environ. 
—  Vil  Avricoui  l-Cailsriihe. 

En  u  iLsii  t  h  s  trains  de  1  ixe  ci-dessous,  ou 
atteint  Fi"ncfort-sur  Mein  eu  11  heures  1/2. 
Orii  nt  Éxpi  es: 

Paris  (Es  ),  di  p.  7  h.  08  soir. 

C  rliiu  ie,  arr.  4  h.  39  matin. 
Traii  s  Express  : 

CuTsiu  le.  tép.  5  h.  lô  matin. 

Fran<  fc  rt  sur-Mein,  arr.  7  h.  43  matin. 
Trains  Expre  s  : 

Fram  fort-sur  Mein.  dép.  8  h.  10  soir. 

Carlsruhc.  arr.  10  h.  26  soir. 
Orient  Expie -s  : 

Cïirlsnil  e  dé]i.  10  h.  44  soir. 

Paris  (Est),  ;  rr.  7  h.  33  matin. 

D-ns  les  irains  d'Orient,  le  nombre  de  places 
csl  limité,  les  \o\a.eurs  qui  d/'siront  s'assurer 
I  es  billets  pour  ces  trains  iloiveut  ^•'adrcsser,  à 
l'avance,  à  a  Coini  a.nic  Internationale  des  Wa- 
gous-Lits.  3.  P'ace  de  l  Opéia,  à  Paris. 

Le  siippléii  eut  perçu  dire  cteiuentpar  cette  Com 
pagn  e.  st  de  t  <  fr.  •'.0  pour  le  trajet  simple  entre 
Paris  (Est)  el  G-jrlsruhe. 

c.  Paris,  Coblence  et  Eins,  par  Metz-Trèves  ou  jiar 
Longwy-Luxembourg 
Via  Luxembourg  : 

1'%  2%  3-  cl.  Paris  (Est',  dép.  8.15  m.,  9.50  s. 
Tr.  ves,  arr.  Ô.4.')  s.,  8.12  m.;  dép.  0.03  s.,  8.25  m. 
Coblence,  arr.  8.00  s...  10.28  m. 
Ems,  arr.  9.18  s.  11:03  m. 

Via  Metz  : 

1",  2'  cl.  :  Paris  (Est),  dép.8.25  m. ;  Wagons- Lits 
Paris-Metz.  8.25  s. 

Trêves, arr.  .'i.SSs.:  dép.  0.03  s.;  Wagons-Lits  Pa- 
ris-Metz, 8.04  m.;  dép.  8.25  m. 

Coblence,  arr.  8.00  s.:  Wagons-Lits  Pari«-Metz. 
10  h.  28.  m. 

Enis,  arr.  9.18  s.,;  Wagons-Lits  Paris-Metz,  10. 3 m. 

Via  Luxembourg  : 

1".  2%  3»  ol.  : 
Ems.  dép.  7.58  m..  10.20  m. 
Coblence,  dép.  8.'i3  m.,  11.25m. 
Trêves,  arr.  11.21  m.,  1.81  s  ;  dép.  11.41  m..  2.48s. 
Paris  Esli.  arr.  0.28  s.  11.35  s. 

Via-Metz,  1"  2*  cl.  : 
Ems,  dép.  10.20  lu. ;  Wagons- Lits  Metz-Pans, 7. 5iis. 
Cdilence,  dép.  11.25  m.;  Wagons-Lits  Melz-Pans. 

H  3~*  s 

Trêves,  arr.  1 .21  s.;  Wagons-Lits Meiz-Paris.  10.;38. 

dép.  1.32  s.;  Wagons-Lits  Metz-Paris,  10. .53  s. 
Paris  Est  arr.  10.55  s.;  Wagons-Lits  Melz-Pans. 

8.'i5.n 

Dur.  e  du  trajet  ;  de  10  h.  1  2  à  13  heures  pour 
Cdden.e  el<le  11  h.  1  2  à  li  i.eures  pour  hnis. 

1 1: 


'  c()M1'A(;nik  p.  l.  .M. 

La  Coinjiagnie  or'^'ani.-e.  avec  le  concours  do  la 
Société  anonyme  des  Voyages  Duchemiu.  di- 
verses excursions  : 

Nice  Carnaval)  —  Italie. 
Départ  de  Paris,  le  10  février  P.W.  1"  itinc- 
rniro.  prix  (tous  frais  compris  ;   1"  cl.  StXî  fr., 
2'  cl.  :155  fr.  Dmic  de  1  excursion:  12  jours. 

2"  itinéraire  :  prix  (tous  frais  compris*  1"  cl.. 
'M)  fr..  2*  cf.  8Vt0  fr.  Dun  e  de  Texcursiou  31  jours. 
Algérie  —  Tunisie 
Départ  de  Paris,  le  2i'>  février  190\.  Prix  ^lous 
frai»  compris)  :  l-rl..  ll.'K)fr..2'  cl..  l,«>50fr.  Du- 
rée de  l'excursion  :  ;î2  jours, 
."^'adresser,  pour  renseignements  tl  lvM  t«.  aux 


bureaux  do  la  Société  anonyme  des  X'ojages  Dû- 
chemin.  20.  rue  de  Gi-ammont,  à  Paris.  * 
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(JllEMIN  DE  FER  D'ORLÉANS 
Publications  éditi''es  par  les  soins  de  la  Conipa: 
gnie  d'Orléans  el  ini.ses  en  vente  dans  ses  gares  - 
Livret-Guide  illustré  de  la  Compagnie  d'Or- 

liians   Ofr.îO 

Le  Cantal   — 

Le  Berry  au  pays  de  George  Sand,   — 

Bretagne   — 

De  la  Loire  aux  Pyrénées   — 

La  Touraine  .'   0fr.!5 

Les  Gorges  du  Tarn   — 

Poitou-.\ngouiiiois   — 

L'Aude   — 

Excursions  en  France   — 

La  France  en  chemin  de  fer  itinéraires 
géogra]iliiques  : 

De  Pari-  à  Tours   Ofr.55 

l)e  Tours  à  Nantes   — 

De  Nantes  à  I>anderneau.  et  einbrancheni.  — 

iJ'Oi  li'ans  à  Limoges   — 

De  Limoges  à  Clermond-Ferrand.  avec  eni- 
bianchemei't  de  Laqueuille  à  La  Buur- 

boule  et  au  Mont-Dore   — 

De  Sainl-Deuis-près-Marlel  à  Arvanl,  ligne 

du  (>autal  ■   — 

De  Tours  à  Angoulème   — 

D'.Xngouléme  à  Bordeaux   — 

De  Tours  à  \'ierzon   — 

De  Tours  à  Montluçon   — 

De  Limoges  à  Agen   — 

De  Liinot;es  à  Montauljan   — 

D'Eygurande  à  .Vurillac   — 

Une  |)laquelte  AIImui  de  ))hotoijrnijhies-.<'uui:c- 
nir  de  mon  royaije  en  Touraine  est  également 
mise  en  vente  dans  les  principales  gares,  au  prix 
de  1  franc. 

Pour  recevoir  franco  ces  pu))lir.atioDS.  ajouter 
à  la  lettre  de  demande  0  fr.  t5  pour  le  Livret- 
(juidc.O  fr.  35  pour  chacune  des  autres  brochures. 
0  fr.  30  pour  chacun  des  ilinc-raire-s  géographiques 
et  1  fr.  15  pour  la  plaquette  Alhum  de  photoijui- 
phics.  "* 

11'.' 

CHEMI.NS  DE  FER  DU  NOHD 
Paris  à  Berlin  Posidam  .  —  Les  communications 

entre  Paris  et  Berlin  el  vice-vei-sii.  sont  assurées 

en  1"  et  2'  classes  sans  changement  do  voiture  par 

les  trains  ci-aju-ès  : 
Paris-Nord,  dép.  9  25  soir  ;  Cologne,  arr.  8  ■  mal. 

dép.  8  20  mat.;  Berlin-Postdam,  arr.  6  0:3. 
Berlin-Postdam.  dép.  midi  55;  Cologne,  arr.  10  20 

soir,  dép.  10  45  soir;  Paris-Nord,  arr.  8  20  mat. 

i.X) 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

1|1;KTS  llYPO  rilKi  .AlKES  .\M£e.  vM.  N  I 

Durée  du  prêt  :  lu  à  75  ans.  —  Taux 
'i  8(1  0  0.    Annuité   comiirenunl    iini.iii  tl 
raiiiortissenienl  jKivable  par  semestre,  pour  une 
durée   de  75  ans.'  4   48i  n  O;  pour  00  an.-i. 
4  003  0  O;  pour  ."lO  ans.  4  8t<l  0/0. 

PRÊTS  IIYPO  I  HF.CAIRES  san.-:  amortissk\ii-nt. 
Durée  du  prêt  :  1  à  5  ans.  —  Taux  de  J  intéièt  ; 
4  30  0/0. 

Les  prêts  sont  faits  en  numéraire  josqu  tt 
concurrence  de  la  raoilié  de  la  valeur  des  im- 
meubles. 

Le  i>aiomenl  des  annni'  -  S 

Paris,  au  ("m:i<iT  vosi  iki.  'T- 
lonients.  aux  Caisses  des  Insorerus  (;rii.  lale,- 
el  des  receltes  des  Finances. 

L«  titulaire  d'un  compte  courant  du  Crédit 
Foncier  i>eut  faire  prélever  sans  frais  w^s  an- 
nuités sur  son  compte. 

IfcRÈTS  C<LMMt'NM'X. 
^    .    ,  ■  ans  s.ms  an 

Durée  du  pi.  .ans  avec  an,  at 

1/»  taux  ordin.iiie  de  rintèrêl  peut  .      >  x.  •  p 
lionnellenienl  abaissé  pnir  les  nouveaux  ]>rels 
communaux  suivant  l'importance  <l  la  durée 
des  piéts  et  la  nature  des  garanties  offertes. 
Lj'aili-esser  pour  tons  Ifs  renseignements  : 
^     .\  Paris,  au  Crédit  Foncier  :  dans  les  DKI-Ar,- 
TKxrESTs,  au  Directeur  de  la  Succursale. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  DOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 

30,1,. 

1^  1 
L  .  1 

6  jan. 

13jan. 

■2ajau. 

-27jan. 

3  lév. 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

91 

75 

Q  1 

y  i 

DU 

y  I 

•iU 

y  • 

eu 

y  i 

QA 
yo 

Russe  Orient  4  0/0  

99 

10 

QQ 

lu 

oU 

QQ 

yy 

yo 

*kn 

0" 

yo 

OA 

Extérieure  Espagnole  

89 

IC 

OO 

o  1 

DU 

QA 
py} 

OO 

IO 

OO 

to 

100 

10 

1  Art 

'.A 

..UU 

*U 

KO 

■4U 

1  uu 

==tA 

i  AA 

AA 

DU 

33 

30 

£0 

00 

QQ 
OO 

1  o 

32 

IO 

Italien  4  0/0  

103 

80 

lUo 

60 

lu.» 

/U 

^  AQ 

OA 

yu 

iUO 

/U 

Chemins  de  fer 

144 

50 

145 

20 

144 

^0 

I4i 

» 

144 

40 

143 

90 

16 

50 

16 

50 

16 

50 

16 

H 

15 

50 

16 

30 

BsinQiies 

:93 

90 

192 

80 

)) 

191 

70 

192 

40 

192 

10 

HoïpViçlmTilf 

153 

90 

152 

50 

152 

153 

50 

153 

40 

153 

50 

CrédU  

•2tE 

20 

215 

20 

213 

70 

213 

4(1 

212 

90 

211 

70 

Deutsclie  Baiik  

•295 

50 

2-23 

10 

•222 

5  » 

223 

dO 

224 

20 

223 

90 

!97 

50 

19^ 

90 

194 

» 

194 

50 

104 

10 

193 

40 

!46 

80 

144 

10 

143 

145 

143 

40 

li3 

20 

Berl-Handels  

163 

20 

161 

10 

159 

'20 

159 

70 

159 

10 

15'.i 

10 

157 

70 

155 

)) 

154 

r)0 

157 

» 

^^6 

10 

156 

60 

National-Bank  

1-27 

25 

1-25 

75 

'.•25 

a 

1^26 

1-25 

124 

Change  sur  Paris  8  jours. . . . 

81 

15 

81 

20 

81 

25 

81 

30 

81 

40 

81 

40 

—     —  Londres  —  . . . . 

20 

40 

20 

42 

20 

44 

20 

45 

20 

48 

20 

47 

—     —  Vienne   —  .... 

87 

» 

85 

25 

85 

25 

85 

30 

85 

35 

85 

40 

—     Pétersbourg 3  mois. 

■213 

10 

212 

75 

213 

30 

213 

25 

213 

Roubles  comptant  

216 

» 

216 

05 

216 

216 

Ir 

216 

» 

216 

15 

BOURSES  FINANCIERES  OE  BRUXELLES  &  O'AMVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3,  4  0/0. 

Roupies  3  t  2  0,0  

Brésil  4  0,0  

Argentine  5  0,/0  

Mexicain  6  0,0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

G-rèc  Monopole  

Italien  4  0,  0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0,0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

EscoiOpte  de  la  Ban(|ue. . . . 
Escompte  hors  banque  


3Udéc 

6  jan. 

ISjau. 

•20jau. 

27j,iu. 

3  lév. 

?8  C6 

87  50 

87  75 

88 

8S  » 

88  12 

64  87 

64  50 

64  -20 

6i  ^25 

64  50 

64  50 

77  » 

75  75 

76  25 

76  87 

76  .S7 

77  '25 

101  25 

99  25 

99  75 

10)  25 

;0l'  >; 

lÛO  » 

101  50 

100  ÔC 

101  » 

loi  » 

101  n 

101  50 

87  50 

85  62 

86  25 

85  87 

85  87 

85  25 

93  » 

92  >. 

92  » 

88  » 

88  11 

87  » 

103  » 

103  » 

103  25 

104  » 

104  '2b 

'04  50 

4i  50 

43  51 

43  '< 

42  60 

^3  » 

43  » 

103  75 

!01  50 

101  75 

101  62 

101  75 

101  62 

98  » 

94  » 

97  » 

98  . 

97  75 

97  75 

64  75 

62  75 

62  50 

62  2"i 

62  12 

61  50 

88  12 

85  50 

85  75 

85  12 

85  2  . 

8>  37 

101  50 

99  50 

99  25 

'.19  50 

99  50 

99  50 

98  » 

97  » 

97  .. 

97 

97  » 

97  » 

6  5C 

6  » 

6  » 

6  » 

6  » 

6  » 

162  50 

160  50 

159  50 

161  50 

161  50 

161  50 

13  87 

13  50 

13  60 

!3  .50 

13  50 

13  -25 

49  37 

48  87 

50 

5i  1  ■> 

19  50 

49 

105  50 

104  60 

105  » 

lO'.l  .50 

liO  » 

107  » 

25  93 

2S  81 

27  12 

26  12 

25  87 

25  62 

25  37 

25  36 

25  37 

25  30 

25  36 

25  36 

4  >■ 

4  » 

4  » 

4  » 

4  » 

4  >. 

3  43 

3  28 

3  53 

3  30 

3  » 

2  90 

BOURSE   FINANCIÈRE  DE  VIENNE 


30déc.  5  jan.  13jaii.  20jan.  •27jau.  3  l'i'v. 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent . . . . 

—  —  Papier  

Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lembeig-Czernowitz  

Ferd.-iSord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


1-20  65 
100  60 
100  60 
118  85 
98  80 


1027  » 
579  » 
5540  » 
i2S  » 
673  » 
85  » 

239  37 
95  21 
19  06 


1^20  50 

100  65 
100  65 
!19  20 

98  85 


10-20 

577 

5490 

427 

669 
8i 

239  45 
95  21 
19  05 


120  45 
100  55 
100  5.". 
118  9  .Î 
99  10 


1020  » 

578  .. 

5470  » 

ii25  » 

674  » 

86  «. 

239  72 
95  2  > 
19  07 


120  55 

100  65 

100  65 

118  90 

99  05 


lu -20  II 
579  n 
5460  » 
423  » 
672  .1 
84 

239  62 
95  26 
19  05 


1-20  60 
100  65 
lUO  65 
118  90 
99  » 


1022  » 
579  » 
5470  • 
423  » 
673  » 
83  » 
239  85 
95  36 
19  07 


1-20  60 
100  60 
100  60 
119  » 

98  85 


(012  . 
580  » 

5500  » 
425  » 
o70  » 
85  » 

239  62 
95  27 
19  fi6 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


30dec. 

5  jan. 

13jaii. 

•2ujan. 

■27jau. 

3  lév. 

23 

23  ■. 

23 

22  » 

22  » 

22  b'J 

Change  sur  Paris  

664  » 

665  » 

664  » 

661  » 

656  .. 

658  » 

Change  sur  Londres  

43  18 

43  06 

43  U) 

43  25 

43  56 

43  43 

BOURSES  FINANCIERES  OE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  i  0/0  

.Change  sur  Londres  à  vue. 
—    sur  Paris  à  vue,. . . 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  sur  Paris  


sodée. 

5  jan. 

13jau. 

77  70 

77 

76  95 

34  28 

34  33 

3i  45 

36  25 

36  80 

30  85 

77  62 

76  92 

76  92 

54  60 

53  35 

53  3j 

91  85 

90  50 

90  40 

36  35 

37  40 

37  10 

20jan. 


76  95 
34  48 
37  03 


76  90 
53  25 
89  IVj 
37  20 


27jaii.  '3  lév 


77  05 
34  50 
37  10 


77  02 
53  20 
90  25 
37  50 


77 

34 

57 

37 

50 

77 

07 

53 

05 

90 

» 

37 

60 

Rente  Belge  3  0,/0  

—  —    2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0,0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Beilin  

—  sur  Londres  


|30d 


ec. 


99  80 
90  » 
4190  » 
o52  50 
2325  » 
8S  81 
77  12 
208  97 
123  25 
•25  18 
100  11 


100  15 

123  27 
25  19 


6  jan. 


99  72 
89  25 
4210  " 
651  50 
2142  50 
85  81 
76  » 
209  05 
123  22 
25  19 
100  12 


100  17 

123  25 
25  05 


13j;ui. 


99  70 
89  25 

i2i5  » 

65';  » 

2510  » 
85  93 
70  43 
209  05 
123  15 
25  22 

100  16 


100  2i) 
1-23  10 
25  23 


20jaii.  27jau    3  fév. 

99  75 
89  50 

'i230  II 
648  75 
2620  1! 
85  50 
77  -25 
208  80 
l'23  » 
25  21 

100  18 


99  70 
89  25 

4215 

645  . 

2537  SU 
85  18 
77  06 

208  95 

1^23  15 
25  21 

100  18' 


100  22 
123  -20 
25  23 


99  77 
88  50 
4211  1) 
6W  50 
2570 
85  37 
77  06 
208  65 
123  02 
25  21 
100  20 


100  2'i 
123  C7 

25  22 


100  25 
123  05 
25  22 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  i  0,/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—       Méridionaux  act. 

Banipie  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  i  0/0.  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


30.ir'c. 

5  jan 

ISjaii. 

21  ijaii. 

27ja  n . 

3  lév. 

104  72 

102  57 

102  40 

102  52 

102  52 

102  75 

464  » 

459  » 

459  » 

463  » 

168  >i 

477  » 

728 

720  50 

725  » 

730  >> 

727 

7-29  n 

1128  « 

UTi  .. 

Il  13  .) 

1115  )) 

1128  » 

1138  •> 

540  » 

540  » 

515  » 

545  » 

547  » 

547  .. 

472  II 

459  » 

472  » 

469  » 

486  5  1 

491  » 

1505  >) 

1492  » 

1486  . 

1488  « 

1605 

1525  » 

99  90 

99  96 

no  05 

100  1) 

!00  03 

100  27 

25  12 

•25  15 

25  17 

•25  16 

25  17 

25  22 

122  95 

123  >) 

1-23  02 

123  02 

122  85 

123  07 

104  77 

102  55 

102  37 

102  52 

102  60 

102  72 

730  .1 

720  « 

727  » 

731  » 

727  50 

730  .. 

99  86 

99  92 

100  05 

99  98 

100  03 

100  27 

122  95 

1-22  95 

123  05 

123  . 

1-22  80 

123  10 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Ban(|uede  flommerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters  .. . 

—  Intern.  de  .St-Péters. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


30d(;'c  . 


9J  55 
3ô5  n 
412 
438  » 
223  .1 
37  35 
94  70 
45  90 


5  jan. 


99  55 
351 
408  » 
428  » 
216  n 
37  40 
94  75 
45  97 


Kijan. 


99  cO 
35S  » 
415 

435  » 

22iJ 
37  iO 
94  95 
15  97 


20jan. 


99  50 
357  » 

m  > 

435  » 

224 
37  42 
94  88 
56  » 


17jan  ]3  l'év. 


98  90 
346  » 
404  .. 
418  60 
220  1 
37  47 
94  92 
46  " 


96  .) 

341  .) 

398  » 

398  » 

219  » 

37  50 

94  98 

46  • 


BOURSE   FINANCIERE   OE  GENEVE 


V.iLEUKS 

Genève  avec  lots  3  0,0  

—     1890  3  !4  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  Î4  % 
3%  .. 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


30déc. 


108  50 


104  40 
100  19 
2  )  20 


6  jan 


m  75 
100  25 


102  30 
100  25 
2>  22 


l.3jan 


109  5i> 
100  50 
»  1) 
»  » 
102  30 

100  33 
25  26 


20jaii. 


loi)  75 
lOO  » 


102  50 

100  37 
25  25 


2oau. 

109  » 
100  10 
»  o 
»  » 
102  60 

100  43 

■25  27 


3  fev. 

106  75 
100  50 
1005  25 
»  « 
102  60 
100  38 
•25  26 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  tGalata 


V.VLHUKS 

Pièce  

Ottoma-^  4  0/0  unitié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Pans  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


sodée.  6  jan.  lojau.  -jojau.  ■27jan    i  fev 


XI  15 
9.1  14 

128  37 
22  77 

110  ^20 


87  18 
95  Oi 

125  75 
■22  7, 

110  30 


i^2r) 


110 


87  18 
93  33 

1-26  12 
22  72 

110  3J 


87  lô 
94  21 

l25  50 
22  68 

1)0  3  i 


87  16 
94  07 

h25  25 
22  72 
110  30 


BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


30  déc.   6  jan.  13  jan.  20  jan  ^27  jan 


États-Unis  4  0,'0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  NasvUle. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  'Western  pref 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

■Wabach  St-Louis  préf.. 
Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres . . . . 

—  Paris  

Câbles  Iraasierts  sur  Laudies..  .  . 

Cuivre  

Argent  


108  'A 
68  y, 

118  % 
161 

Ud 
29  1. 
131 

109  K 
f20 

85 

119 
45  % 
80  \ 
37  % 

432 

1.80 


5.22  y, 

i.83  95 
12  V, 
57  -v 


107  y, 
66  % 

116 

160 

141  % 
27  % 

1^29 

106  K 
l'-7  K 

85 

117 
43  % 
76  '/, 
35  % 

435 

4.81  90 
5.21  \ 
4.85^25 
12  9  16 
57  % 


107 
66 
116 
159 
142 
27 
130 
lOî 
119 
85 
119 
4  4 
78 
37 
4i0 
1.82 
5.20 
1.85 
12 
58 


107  % 
68  Va 

117 

Id2 

145 
28 

132  34 
109  % 
119  '.j 

85  y, 
120 

46  y^ 

80 

3S  y 

440  ' 

4  83  ^25 
5.^20 
4.86  50 

12  y, 

56  % 


107 

70 

119  % 

;6û  % 
U6  % 

28  % 
134 
lOS 
12U  % 

87 

122  >À 

47 

81 

40  % 
450 

4.83 
5.^20 
4.8585 
12  % 

00 


3  fév. 


107 
69  % 

117  \ 
159 
142  % 

27 
1-29 
106  % 
US  % 

89 

118  y 
44  % 

80 

38  y, 

445 

4.82  9Û 
5. -20 
4.85  80 
12  ^ 

55  % 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées   des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompie 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


■ 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

3 

Di'c. 

10 
Dre. 

17 
Di'C  . 

24 

Di'c. 

.  31 

Déc. 

7 

.lanv. 

14 

.Irinv. 

■21 
.Jaiiv. 

■JS 
■Janv. 

4 

l-.v. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—     (toutes  marques)  — 

Blé                              100  kil. 

Seigle   — 

FOURRAGES  (Paris) 
VIANDE  (à  La  Villette) 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

—  lin   — 

Suif  

VINS  (Paris) 

Vinsdesoutir.l  Lapiccede2'251it. 
Bordeaux  ord.J     fût  et  droits 
Màcon  ordin..'  de  régie  compris. 

DIVERS 

Laine  liuenos-Ayres  100  kil. 

Soie  grège Ooiennesl'oril'H/lJ  le  kilo. 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Pétrole  américain   — 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  inarq.).  100  kil. 

Fer  (Marchand)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COURS 

Banq.deFarisetPavs-Bas. .  — 
—        P.-I,.-M   — 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Comptes  courants  particuliers.. 
Er.COMPTE  OFiiCIEl  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  la  Banque oe  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-llongnc 

—  —     de  Belgique. 

—  —    de  Hollande 

—  —     de  Russie.. . 

—  »ux  Banque»  Suisses. 

Francs 

0  38 
35  78 
37  30 
23  80 
16  68 
19  60 

Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

Francs 

0  31 
26  16 
28  43 
19  99 
14  58 
17  44 

Francs 

0  31 

i3  89 
27  85 
20  29 
13  ''O 
19  94 

Francs 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
1  j  38 

19  31 

Francs 

0  34 
28  37 
30  61 
20  62 

13  » 

14  » 

5  90 
8  80 

Francs 

0  34 
28  12 
30  29 
20  62 
15  » 
14  12 

Francs 

0  34 
2S  12 
30  29 
20  62 

1-4  12 

Francs 

0  31 
28  37 
.')(l  2!) 
21  87 

13  12 

14  12 

Francs 

0  34 
28  37 
30  29 
20  .S7 

13  )) 

14  23 

Francs 

0  34 

29  37 

30  92 
21  37 
l'i  12 
14  62 

Francs 

0  34 
■29  12 
30  02 
21  12 

13  12 

14  37 

Francs 

0  31 
29  25 
?0  92 
21  12 
15  12 
Vi  37 

Francs 

0  34 
-29  12 
30  611 
20  8  7 

4  ".  I  ■) 
1'. 

14  37 

Francs 

0  31 

29  12 

30  Ou 
21  12 
15  12 
14  37 

6  61 
9  69 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 

10  86 

5  70 
8  80 

5  30 
8  80 

a  50 
8  80 

5  30 
8  80 

5  :;o 

8  80 

5  50 
8  80 

5  .30 
8  80 

3  .'.û 
0  ou 

5  30 
8  )i'J 

1  39 
1  87 
1  82 
1  40 

1  43 

1  93 
1  88 
1  51 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  83 

2  10 
1  44 

1  34 

1  90 

2  10 
1  26 

1  50 

1  80 

2  10 
1  26 

1  46 

1  80 

2  10 
1  32 

1  50 

1  9i 

2  10 
1  25 

1  56 

2  iO 
2  25 
1  26 

1  52 

2  :o 

2  20 
1  311 

1  •.2 

2  10 
2  13 
1  26 

1  52 

2  20 
i  15 
1  30 

24  73 

'42  •£ 

37  • 

49  73 
43  50 
63  - 

1  46 

2  ÎO 
2  10 
1  20 

1  46 

2  10 
2  10 
1  -20 

31  17 
103  79 
45  95 
31  78 
53  40 
40  92 
49  66 

31  86 
103  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
Kin 

28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
9i  81 
31  38 

23  18 
.',!)  76 
72  87 
72  99 

26  » 

38  » 

39  23 
33  .) 

.■;3  73 

44  » 

63  » 

23  50 
37  50 
12  75 
33  •> 
33  30 
44  » 
63  » 

25  30 
ol  ol' 
43  62 
36  » 
54  " 
42  73 
63  » 

23  30 
57  ■> 
43  75 
36  » 
53  73 
43  73 
63  » 

23  43 
57  » 
43  .",0 
36  • 
3't  $.'. 
43  » 
63  » 

23  37 

42  » 
36  » 
52  30 

43  50 

63  » 

24  75 

n  25 
36  n 

50  73 
44  30 
63  .. 

24  10 

0"  uu 

42  12 
37  » 
49  50 
42  » 

63  » 

24  23 

36  30 
42  87 

37  « 
18  .'.0 
42  3j 
63  • 

102  !0 
1.32  'M) 
132  50 

132  » 
169  50 
179  50 

132  08 
169  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 
134  58 
139  17 

86  87 
131  73 
131  73 

102  30 
132 

152  50 

102  30 
132  50 
132  50 

102  50 
132  30 
152  30 

10  '  30 
132  50 
132  30 

102  ,'IU 
1.32  30 
132  30 

102  .'.0 
l.")2  30 
132  30 

lo2  30 
1.32  iiO 
1  j2  30 

10"'  30 
132  50 
152  3U 

102  30 
1.32  50 
152  .30 

41  14 

123  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 

4ï  56 
188  » 
55  51 
•35  71 
133  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
1-46  20 
51  19 
48  20 
1.32  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  30 
39  24 
136  « 
24  20 
17  62 
7  47 

38  33 
137  17 
47  57 
36  60 
133  33 
23  18 
IS  27 
7  03 

73  73 
1 46  .')0 
.'.2  » 
40  73 
123  » 
23  » 
22  » 
7  60 

76  37 
146  30 

32  . 

42  50 
I2i  » 

z3  » 

■21  » 
7  60 

80  75 
143  » 
34  » 
40  30 
123  » 
25  « 
22  25 
7  60 

83  2.'i 
1 46  50 
33  .30 
a  2.'i 
li3  - 

25  n 

22  25 
"7  60 

84  n 

1 13  « 
33  23 
44  30 

123  . 
23  ■ 
22  2.') 
7  60 

82  .30 
147  .30 
53  23 
44  .'.0 
123  .1 
25  » 
22  25 
~7  60 

84  30 
117  » 
33  .".0 
4;.  25 
1-23  • 
25  » 
i2  • 
7  60 

89  25 
151  » 
53  511 
46  7.'. 
123  . 
■23  » 
22  > 
"7  60 

98  n 
1.".6  ' 
53  .'.0 

4>i  2-; 

ij3  » 

■jZ  » 
22  » 
7  60 

97  . 

it8  » 
.  3  50 
4..  25 

123  » 

-j!.'i  • 

:'2  • 

7  5o 

135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
13  92 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  63 
356  98 
48  31 
36  29 
27  48 
24  01 

177  37 
313  49 
37  31 
47  69 
19  03 
19  14 

13S  63 
321  64 
33  .'is 
49  80 

16  83 

17  E8 

143  » 
318  » 
33  50 
3'i  • 
Iti  30 
18  » 

144  30 
321  23 
33  7j 
33  50 
16  30 
18  • 

149  » 
330  . 

33  75 
.36  30 
16  50 
18  » 

149  » 
3*7  » 
34  23 
37  ,"iO 
16  50 
18  . 

149  ;.o 
348  » 
34  • 
38  50 
16  50 
18  » 

149  . 

352  » 
34  • 
38  .'IO 
16  50 
18  . 

133 

351  » 
34  • 

39  .. 
16  50 
18  » 

1.3.i  » 
35.3  2.'i 
34  -25 

;9  » 

16  30 
18  » 

150  .. 

346  .'.Il 
35  _» 
58  73 
16  30 
18  >• 

li-*  73 
.S3y  ..J 
34  ;h) 
t9  .'jO 
16  3u 
18  » 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  4(1 

18  30 

18  30 

18  50 

18  30 

18  50 

18  .'.O 

18  50 

18  50 

18  'M 

97  55 
3820 
670 
ILkS 
1109 
18.12 
I4IU 
4040 

18  30 

3567 
680 
847 
933 
2119 
1915 
3583 

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2133 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3.308 

101  21 
3796 
675 
1037 
104S 
2124 
166'.l 
3713 

100  39 
3792 
737 
10.8 
lOil 
19116 
1 483 
3'.i23 

98  35 
3830 
702 
113.'. 
1137 
l.SS'J 
14i5 
4112 

98  37 
387u 
70  4 
1133 
1133 
18;2 
1417 
412.. 

97  85 
3865 
702 
1144 
1139 
1876 
1123 
4115 

97  :û 
3883 
7oO 
1156 
1141 
186j 
141.'i 
4100 

97  02 
3810 
69:1 
11  'i^ 
1131 
lS<iO 
(403 
1093 

97  27 
3810 
672 
1132 
lliij 
1814 
lUU 
30'.»6 

97  77 
3823 
6> 
Ml". 

nu 
l^:î<i 
1412 
40  4.1 

97  8.3 
3820 
677 
1143 
1110 
lSk7 
1422 
4072 

97  -2 
3»3j 
680 
11.(9 
lll'. 
182. 
l4(l^ 
4ikS0 

Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

2'i2 

Million 
defr 

3.820 
1.8ti6 
1.196 

828 

444 

477 

207 

9k 

3.06 
3.75 
4.98 
5.04 
3  91 
3.83 
5  • 
5.59 
4.93 

Million 
de  fr. 

4.034 
2.103 
1134 
875 

492 

482 

Million 
de  fr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

Vf* 

Million 
de  fr. 

4.162 
2.34S 
1111 

546 

4ii2 

493 

1 .1 1 

.Million 
defr. 

4.347 
2. 393 
11 10 

914 

48.f 

3'.t4 

200 

Million 
defr. 

4.2.31 
2. 386 
l.lu7 

700 

474 

360 

220 

Milliou 
defr. 

4.2;u 

2. 382 
1.108 

7  4,3 

4SI 

iiK 

23.1 

Million 
de  fr. 

4. 23.3 
2.382 
1.104 

734 

4S0 

3li6 

25.1 

Million 
defr. 

4.  491 

î.3i;! 

1.101 
1  040 

5u6 
447 
236 

Million 
defr. 

4. 421 
2.3k6 
l.'UHI 

881 

.•Ki7 

43t 

131 

Million 
defr. 

4  39.» 
2  311 
|.|i9'i 

S'12 

»M. 

il  . 

1 13 

Million 
delr. 

4. 367 
2.342 
1102 

840 

4'.il 

..7'. 

19  ' 

Million 
defr. 

4.:c.8 

2 

1.1U4 

937 

4:s 
i .« 

M1II1..1 
defr. 

4.3-4 
i.i  ■ 
1.1(1. 
88 

4M. 

4-26 
147 

% 

3  • 

4  • 

4  • 

3  5(. 
3 

3  5U 

5  ■ 

4  50 

4  " 

% 

2.20 
3.26 
4.28 
4. 16 
3.04 
2. 75 
5  » 
5.27 
4.34 

% 

3.2;i 

3.9B 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

% 

3  • 

3. 72 
4.10 
4.08 
3.V» 
3. 23 
5  • 
5.67 

4  » 

% 

.i  . 

3  33 
3  32 

3 

3  « 

3  " 

,')  m 

307 

4  ' 

% 

3  » 

4  > 

4  • 

3  50 
3  50 

3  aO 

5  > 

4  5Û 
4  .'.û 

% 

3  • 

4  • 

4  ■ 

3  5U 
3  .'.0 

3  30 

5  • 

4  SU 
4  bO 

% 

3  . 

4  . 

4  » 

3  50 
3  50 

3  50 

5  * 

4  50 

4  r;o 

% 

3  « 

4  > 

4  > 

3  50 
3  M) 

3  ;» 

5  « 
4 .10 

4  :>0 

% 

3  . 

4  » 

4  » 

3  50 
3  • 

3  50 

5  » 

4  50 

4  50 

% 

3  » 

4  . 

4  • 

3  50 
3  ■ 

3  50 

5  ■ 

4  50 
4  50 

% 

3  > 

4  ■ 

4  • 

3  50 
i  • 

3 

5  ■ 

4  50 

4  'M> 

% 

3  « 

4  ■ 

4  • 

3  50 
3  ■ 

3  30 

5  ■ 

4  50 
4  SU 

% 

3  « 

4  • 

4  . 

3  50 
3  • 

3  5) 

5  • 

4  50 
4  ' 

1  SANQUES  EUROPEENNES  O'EMISSIur, 

1         SITUATION  AU  31  PKCKMUKK 

1  ('.Irculalion  liduciaire  totale  

1  Kncaisse-or  

'  Encaisse-argent  

1  Kapporlde  i  or  a  laciicuiation  % 

.Million 
de  fr. 

14.975 
8.UH) 
2.636 
54,4 

Million 
defr. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 

Million 
defr. 

15  W6 
8. 211 
2.WI7 
51.6 

Million 
defr. 

13. 708 
8. 770 
2.7j!5 
55,8 

Million 
de  fr. 

1(.  213 
8. 7  .2 
2.821 
53.9 

.\iillion 
de  fr. 

11..  091 
».Vil> 
2.806 
Î5,4 

Million 
defr. 

15.944 
8.92Î 
2.. SOI 
55  9 

Million 
de  fr. 

l.'..iKl3 
8.899 
2.SÛK 

5;,» 

Million 
do  fr. 

i3.s;.o 

8.9-22 

s.»2;t 

56,6 

Million 
defr. 

16.  •209 
^.924 
;!.81i 
53,0 

Million 
defr. 
16  627 
.s  S'iS 
2.792 
53,2 

Million 
defr. 

I...374 
.S. 911 
2.8W> 
53,9 

Million 
defr. 

II..  1.39 
^.!^88 
2.1-26 
5j,6 

Million 
defr 

13  979 
9.14". 
2.8.4 
57.1 

Millioii 
dolr 

6.UI:! 
1:11 

2.M.V 

3"  0 

BOURSE   DE  PARIS 


a 

NOMS 

o 

CO  — 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

DES 

"S 

O  2 

'  3'o~" 

31 

COMPAGNIES 

juin 

déc. 

1902 

1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


o.ooo 

25 

5.000 

25 

).000 

25 

5.000 

25 

D.OOO 

25 

).000 

25 

3.000 

25 

D.OOO 

25 

3.000 

25 

3.000 

25 

■•0.000 

25 

D.OOO 

25 

5.000 

25 

'3.000 

25 

0.000 

25 

0.000 

125 

0.000 

25 

0.000 

125 

5.000 

25 

0.000 

25 

0.000 

25 

0.000 

25 

5.000 

25 

0.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  Un, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  l)»«p. 
The  East  Kind  proprltUrj  linii 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jiek  (itt.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

19 

75 

19 

50 

19 

25 

— 

29.50 

23 

19 

2> 

20 

19 

50 

1000 

93.50 

88.50 

68 

50 

67 

67 

237.5 

241.50 

220 

lo9 

167 

161 

50 

330 

619 

617 

511 

50 

olO 

508 

47 

94 

92.50 

69 

25 

69 

50 

68 

145 

300 

177.50 

151 

5) 

147 

50 

14.5 

68.50 

90.50 

84.75 

71 

50 

70 

50 

6.) 

75 

170 

60.50 

56.50 

43 

50 

45 

42 

50 

69 

81 

73  25 

58 

50 

57 

53 

20 

80 

80 

73 

45 

45 

45 

120 

105 

110.50 

91 

50 

87 

50 

8.-. 

75 

93 

128 

120 

104 

50 

lOÎ 

104 

175 

122 

109 

C8 

50 

18 

50 

95 

865 

315 

293 

243 

238 

50 

236 

50 

125 

29  i 

289 

248 

50 

245 

>iô 

53.75 

36 

35.50 

17 

J7 

17 

75 

(aiie)340 

54.25 

50.25 

40 

37 

50 

37 

25 

76.50 

75 

68 

25 

67 

65 

196 

236 

232,50 

190 

182 

174 

262 

3bO 

355 

269 

50 

266 

261 

75 

20.75 

28 

n 

)r> 

15 

85 

65 

59 

40 

50 

40 

50 

M 

77.50 

87 

49.50 

32 

31 

30 

<  ii 

Z  ^  ^  C-^ 
O     ^  a 


^  2 


NOMS 

DKS 

COMPAGNIES 


Q  2 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125 
lOOdr 


Callao  

Uruguay  

De  Béera  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (pUtubetirg.) 


30.50 

31 .50 

31 

87 

60 

48.50 

48  50 

.50 

576 

576 

512 

508 

512 

103.50 

87 

7  '( .  75 

73.25 

73.50 

72.50 

72.25 

62.75 

60 . 25 

01.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS, 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

10.000.000 

25 

Bechuanaland  liploritlon. . 

2.50 

51 

50 

49 

30  50 

31 

25 

31.25 

87.500.000 

25 

Brit.Sth.  Afric.  (CkarUrid) . 

125 

94 

95 

50 

57.75 

50 

5i 

20 

63 

52 

51 

50 

51 .50 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36 

50 

28 

50 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrielien  Dlitillirla 

91.25 

26 

50 

24 

25 

27 

2(; 

50 

26.50 

18.125.000 

25 

Goldfields  Comolltid.  ordlnairt 

112.50 

235 

50 

211 

160.50 

158 

15.5.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  Iital» 

125 

54 

50 

30 

26 

5il 

20.50 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Mte  d'Itolre),  . . . 

30 

J5 

25 

25 

37.500.000 

25 

107.50 

63 

75 

60 

39 

37 

25 

39 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Gie  de)... 

25 

19 

16 

50 

15  50 

15 

25 

14.75 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Gie  de) . . . 

45 

40 

75 

35.50 

34 

50 

34.25 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

89 

50 

64  50 

64 

25 

63  25 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154 

50 

154 

.01 

93 

60 

OS.  50 

BOURSE   DE  LONDRES 


J  2 

g: 

U  E 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

O 

SEMESTRIELLE 

31 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislrict  du  Wilwatersraud) 


000 
000 
45u 
000 
000 
250 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
025 
730 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
864 
000 
000 
895 
250 
000 
269 
000 
000 
000 
500 
005 
750 
620 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
989 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 

oou 

000 

000 

77 

083 

OOU 

77-,' 


Angelo  

Augelo  Deep  

BajQtjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels. . 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsua  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlef  ontein.  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) . . . 
Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . 
Luipaard  Vlei(Ne\v).. 
Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May 's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton.. 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfoatein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

vvest  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

\V  orcester  


SO 


120 


95 
90 
50 
200 
75 
40 
50 

100 
60 

80 
30 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
U/16 

4  1/ia 

2  5/16 

5  5/8 
'  3/8 


1/8 


8 
7 
5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/cS 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

;  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


8 

3  3/lb 
1  15/16 
6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/lb 
15  3/4 
18 


6  1/i 

2  3/16 

13 

17  1/4 

4  3/4 

5  1/2 
2  5,8 

6  3/4 
20  1/4 

5  3/4 

2  3/4 

2  15/10 
6 

10  1/4 

5/16 

3  3  8 

1  7/16 
3  3/4 
8  3  i 

3  7/8 

4  3/4 
3 

3  3,  4 
1  IIIL 

5  1/16 

2  3/S 

3  5/8 
U/IS 
1  3,8 

1  7/16 

4  1/ 

8  7/16 

2  1/8 
5  13/10 

2  3/» 
5/8 

3  3/4 

3  13/10 
15/16 

9  5/8 

2  9/16 
1  3;  4 

y  7/8 

5  7/16 

7  5/8 
1  7/8 

1  9/16 
4 

3  3/4 

2  10/16 
7  1/2 

10  3/4 
1  1/2 
i  9/16 

3  3/8 
7,8 


4  1/8 

8  3,8 
2  3/ 16 

5  3/4 

2  3/8 
5/8 

3  7/8 
3  13/16 

16/16 

9  7/10 

2  9, 16 
1  3/4 
9  3/4 
5  1/4 

1  5/4 
1  5/8 
1  1/2 
4 

3  1/2 
2  15,16 

7  6/ 16 
10  1/2 
1  1/2 
3  5/S 
3 

7/8 


10  1/2 

.-,'n; 

3  1/8 

1  5/10 
3  3 '4 
8  5 '8 

3  7:8 

4  3/8 

2  7/8 

3  3/  i 

1  11/16 

5  1,16 

2  1/4 

3  5/lij 
11/16 

1  7/16 
1  7/16 


350.300 

( 

1 

Anglo-French  Expl  

5  5/16 

4  3/4 

3  7/16 

3  9/10 

3  7/16 

1.102.500 

I 

Baraato  Consolidated... 

3  3/4 

3  5/8 

2  7/16 

2  7/16 

2  3/8 

400.000 

1 

Bechuanaland  

2  1/8 

1  13/16 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

4.375.000 

1 

Ghartered  (British  S.  A.  G») 

3  5/8 

3  5/8 

2  3  16 

2  3/ 16 

2  1/16 

325.000 

1 

Ghartcrland  Goldflelda.. 

11/16 

11/16 

7,  16 

7/16 

3  8 

2.000.000 

1 

Cona.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

9  1/4 

8  5/16 

6  3/8 

6  1/4 

6  3  16 

1.250.000 

1 

Id.    6%  Préférence.. 

26/6 

2  7/0 

23/0 

23/0 

23/0 

575.000 

100 

id.   5  '/4%D9benture3. 

100 

108  1/2 

lOi 

104  1/2 

104 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  13/16 
2  1/4 

1  3/4 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

400.000 

1 

Masbonaland  Ageacy... 

2  7/16 

1 

1 

15/10 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

1 1/16 

1,2 

3/j 

670.000 

1 

Mozambique  C»  

1  7/8 

1  5/8 

1  ;/2 

1  3/8 

1  3/8 

1.267.507 

1 

Oceaaa  Consolidated  

2  3/8 

2  5/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

100.000 

1 

Rhodeaia  Exploration  . . 

7 

7 

3  3/l6 

3  1,16 

2  1.5/16 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfields  

1  1/4 

1  1/16 

5/16 

5/15 

5/16 

751.077 

1 

Transvaal  Ooasolidt. . . , 

6  1/16 

6  1/16 

3  15/16 

3  15/16 

3  7/8 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fields.. 

2  7/8 

2  7/8 

2  5/8 

2  11/16 

2  5/8 

604.225 

1 

Id      Gold  MiningSstcit 

50 

3 

3  1/16 

1  11/16 

1  11/16 

1  11/16 

930.000 

1 

Willoughby's  Gon.sol  

1  1/4 

1 

7/6 

3,8 

5  16 

197.436 

1 

Zambeaia  Exploring  

3  5/16 

5  1/8 

1  9/16 

1  5,'8 

1  1/2 

h-1 

o 


<  S 

<  3 
U  i 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1 

250.000 

1 

2 

682.396 

1 

500.000 

1 

250.000 

t 

1 

000.000 

10 

200.000 

1 

3 

000.000 

1 

250.000 

l 

500.000 

1 

450.000 

l 

Exploration  G"  (New;.. . 
Joliannesbg.  Coas.  luv. 
Id.  Waterwna. 
Id.  Tramways  . 
National  Banlc  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  Banli  

S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Conceasion  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 

3/4 

11/16 

11/16 

3  11/16 

3  5/8 

2  6/8 

2  5/S 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/2 

1  1/16 

3/4 

11/16 

15  1/8 

14  1/2 

16 

16 

3  1/8 

2  13/16 

1  3/4 

1  7,.-^ 

5  3/8 

5  1/8 

1  3,8 

1  5/16 

8 

8  î/16 

4  13/16 

4  7,8 

1  7/16 

1 

3/4 

3/4 

3  3/4 

3  3/8 

2  1/S 

2  1/8 

11/16 
2  5,8 
1  1/4 
11/16 
16 

1  3/4 

1  1/2 
4  11/16 

3/4 

2  l/lô 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000. 000 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

8/0 
1 
1 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Lalce  View  Couaols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Auatr.  Goldfields. 

Brilliant  Bloctc  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waini  


20/6 

1  19/0 

4J7/6 

27,9 

27/9 

â  1/16 

2  5/8 

3  13/16 

3  13/16 

3  1/8 
3/4 

2  7/16 

1  1,2 

1  7/ 16 

1  l'2 

3/8 

5/8 

1/2 

9/16 

3  7/8 

4 

2  1/4 

2  1/4 

2  1/4 

1  1/8 

9/16 

7/!6 

5,  16 

5/16 

1 

5/16 

3/t 

5/8 

5/8 

1  11/16 

1  1/i 

2:);  6 

1  7/15 

!  1,2 

1  11/16 

15/16 

i  i;4 

1  7/16 

1  VIO 

5  7/16 

5  1/8 

5 

'  \ 

5  1/16 

MINES  DE  DIAMANT 


1 

5 

100 
10 


Conaolidt.  Bultfoateln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.    5  %  Debenture. . 

Gricjualaud  West  

iSe^v  Jagersfonteia  


36/9 

31/9 

29,6 

.i)/0 

29/6 

22  15/16 

22  5/8 

20  1/8 

20  i/ni 

20 

107  1/2 

108 

105 

1C5  lyv 

10.-. 

8  1/4 

8  1/4 

8 

8 

8  1 

27 

27  3/4 

28  1/i 

es  1/4 

•28  j 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CIPITll 
••bIdiI 


imuii 

29000 
3762 

25769 


llll. 

665 
113 

'lis 


Iein6re 

Ile  Titres 

387^6 
868.900 

57.447 
■263.860 


429.661 
209.251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
» 

672.620 

412.071 
* 

127.910 


798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
980.223 
955.848 
4  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168lh0 
178.964 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
bO.OOO 
300.000 
60.000 
400,000 
160.000 
60.0CO 
500.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40. 000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.964 

60.000 

53 .  8l'8 
lOt .86) 
167.8";  i 

4«.flu 
48J.GOI' 
504.89, 

IP.lliO 
316.640 
190527b 
19636,">7 
106-940 

149.481 


Don. 

'500 
100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


600 
500 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 
500 

n 
600 
500 
500 
50u 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


S  %■ 


I  Terme. 
' (  Compt. 

3  %  Amortissable  j 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  % 

(gar.  France)   Ternie. 

Madagascar  2  K  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts    

187B  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

-  188  6  2.80 
Communales  1891  3  %... 

  1892  3  %  . . . 

Foncières  189B  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %.. 

Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 
Immeubles  de  France.. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TEHMB) 

1000  Banque  ae  France  nom.  . 
500  B.  de  Paris  etdes  Pays-Bas 
500  Banque  Transatlantique. 
500  Compagnie  Algérienne  . . 
500  Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
500  Crôd.F.et  Ag.  d'Alg.  -Th  (  m 
500  Crédit  toucior  de  France 
50U  Crédit  Indust.  et  Comm. 

500  Société  Marseillaise  

500  Crédit  Lyonnais  

50(1  Crédit  Mobilier  

50u  Soc.  Foncière  Lyonnaise 

•jOO  Société  Générale  

500  B.Fr-'  (•  If  Coin"  t;  1  Indus"" 

500  Banque  Parisienne  

500  Rente  Foncière  

500  Immeubles  de  France.. 
500  Banque  de  'AlKérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.   KT  OlIL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bdne-Ouelma  

Obi.      -  3%...: 

Act.  Départementaux  

Obi.      -       "  %  iiiies  bleus 

—  —       .  %  lilr.  rouges. 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien....!  

Obi.  —  3  %  

Aci.  Est  

—  —  de  joutsg  

Obi.  —  52  54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -   S  ^  %   

—  —    Ardeni.es  3  %  

—  ar.-3eint.  de  Paris  3  \ 


HITIRlTS 

en  1902 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  5u 


50 


50 


13 
15 
15 
15 

14  .. 

12  .. 

15  . 
14  . 

13  . 


15 
15 
6 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ,.A 
15  ..A 

12  50 

40 
20  .  A 


15 
14  84 

27  50 
12  50 

33  04 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Cosri  coœp.  juillet 
Tioî  Î9Ô2~ 


100  25 
99  25 


492  . 

81  40 
81  50 
492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 

419 

420 


J65 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
610 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


715 
448 

700 


427 
707 
435 
000 
475 

448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 
415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 

680 


440 

790 
460 
980 
448 

46« 
467 


Cours  de  clôture 
21j.'inv.  2.^j:inv.    i  fi-v. 


97  S. 
97  80 
97 
97  80 


480 


82  r,o 


504 


5G2 
442 
408 
106 
570 
569 
378 

99 
330 

99 
il» 
106 
40'i 
101 
408 


5U 


cO 


P7  55 
97  75 


97  95 


478  50 

82  50 
82 
503 


482 
507 
5r6 
442 
47  7  6C 

m 

469 
4.-2 
472 

52 
563 
441  50 

137 


:tS20  .. 

1110  .. 

416  . 

-25  .. 

610  .. 

(■>77  . . 

b25  . 


1145  .. 

98  .. 

325  .. 

626  .. 

199  .. 

700  .. 

178  .. 

31  50 


l'.l 


708 
148 
681» 
4iO 
4  42 
432 
(15 

):is 

918 
<15 
Il  7 
,."h) 
«M 
.110 
,.■.11 


562 
444  50 
408 
106  50 
570  .. 
568  . . 

378  75 
98  2r, 

379  75 
98  7: 

419  . 
106  . 
405 
101  50 
407  50 


97  82 

97  7.- 

98  0.- 
93  .. 


4Tii 

82  80 
82  30 
5C1 


484 
506 
507 
444 
47U 
403 
471 
48' 
475 
53 
t»2 
561 
44) 
117 
140 


50 


38v0 

lu.y 

413 
725 
610 
^90 
670 
632 


1138 
98 
324 
621'. 
201 
6S»9 
178 
32 
126'.' 


710  50 
45U  bU 
687 


50 


430 

50 

7:5 

4  40 

919 

413 

.^0 

75 

6J9 

50 

:*) 

450 

50 

50 

4r>6 

409 

75 

45«< 

45. 

5.-.8 

441') 
408 
106 
572 
.56;  I 
37'.i 

'.19 
37'.l 

9ÎI 
41!i  75 
lu6  5u 
4(.". 
1C2 
40;  I 


483  50 
508  î.". 
5u7  . . 

445  .. 
48;  50 
4  '  ,  60 
471  5u 

484  50 
47i'.  . 

52  25 
52  . . 
560  .  . 

446  . . 
Us  .. 
142  . 

i. 


3830  ., 

1108  . 

413  . 

VJ»  ., 

608  ., 

68(1  .. 

032  .. 


113;' 

98 
324 
626 

6! .'. 
177 


714  5*1 
4.-.2  7:. 

r.p'.»  . . 
4t4  . 
441  75 

43::  .. 

713 
4<i>  2.". 
91".  .. 
4!l  . 
6^7 
4.''3 
«:.8 
,i>9 
4."->' 
♦  .••2 


50 


75 


lembre 

de  Tltrei 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
48)9825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.895 
3302344 
1 286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3211006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.74 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 
[279.492 
80.000 
1120  000 
13.550 
20.450 
200.000 
100.000 
62 . 060 
64.000 
101 .210 
T.8b8 
1300.000 
70.500 
1  60.000 
10.000 
I  16.820 
33.180 
1125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.609 
100.000 
40.000 
100.000 
70.  !21 
80.000 
64.000 
60.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

n 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
50O 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

I) 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
260 
500 
260 
n 

100 
50O 
500 

500 
400 
500 
» 

500 
100 
500 
6lW 
500 
30C1 


CJflllI  •! 

Umtrt  <t  Tilr>' 


592» 10 
18»772 
52  4306 
4 . 823 
18  ;<88 

35928.' 

105000 


1.171 
1.080 


228  t 
.001»!  . 
.2^1011 
.300  t 
.21*0  t 
.  ow  «i 

.9:^0  f» 
.0001 . 

.If 

>1, 

.500  ê". 
600  •> 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 

Obi, 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


5  X  

3  94  1855   

Bourbonnais  3  96 
Dauphiné  3  %... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  Doav.. 

2  y,  %  

Vict.-Emm.  62  3  94 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  !4  9é,j.avr.et  ocl 
Nord-Est  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  jouiss..  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  Vi  9é  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  , 

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  H  %  

Ouest-Algérien  

  3  94. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Conip"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C  "  G''  Transatlantique  — 
Messageries  mai-itimes. . . 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Etabl.  Decauville  aîné  

Aguilas  a.iiiiii.Li^iiie  d'j  

Electro-Métallurgie  

Maltidano  (Mines  de;  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  iC"  {••)  

Métaux  (C*  française  des... 
Sels  f;emmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  intaroc.;C"  dm  en  lia. 

—  HtMis  A  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—  paris  de  fond 

Dynamite   Sec.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Froc.  Thomson-Houston 

Katf.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  i,^uc.  indust. de» 

FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  S,  %vCh.6iet»lM 

Argentine  6  %  ls»l  

Autricbe49tor  (Cli.  6xe2f.50) 
Brésil  ♦  %  %  I8M  

—  «  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  I8y5  

Congo  K'bi  18S8  

Danemark  3  %  1894  

Kgypte  n.ura. S.inieh  4  %) 

—  l'iiiûce  7  %]  

-  il'rivilegiee  3  S  %) 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1»»6  

—  i  %  1890  


IITillTS 
•■1902 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50| 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  . 
67  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  501 
25  .. 
15 


15 
9 
15 

15 


C«in  ttmf  iilllel 
190r''"l9Ô2~ 


1593 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 
•2090 
462 
454 
414 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


17  50 
28  50 
78 
32  50 
o2  50 
52  50 

20 


10 


■22  50 
10  . 


5 

22  50 
25  . 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


50 
75 


50 


50 


250 
4-2S 
594 


380 
625 
.>0«0 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712  , 


86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
36i 


95 


1475 
466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

1960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


Cours  de  clôturp 
21,iaiiv.  2»ianv.  4 


190 
432 
548 


100 
73 
69 
378 
101 
80 
89 
103 
107 
101 
71 
305 
254 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
1-25 
280 
760 
310 

56 
230 

85 
515 
2iO 

•m 

'25 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488  , 

540  , 


103 
4055 
1775 
568 
158 
6-10 
74S 
940 
367 


97  03 


103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82  . 
94  50 

10b  20 
110  70 
104  40 
81  60 
318 
264 


U19 
1278 

4'rî 

45! 
447 
44<". 
447 
450 
4.73 
in'J 
410 

1165 
441 
447 

1841 
459 
465 
417 
4.-)  7 

1478 

IC'-.O 
451 
453 
409 
419 
S95 
441 
445 
401 
616 
4  43 


50 


4  43 
2o9 
4V9 
514  50 


75 


14!2 
1272 
452 
418 
«46 
445 
450 
45! 
454 
411 
450 
1172 
4  42 
447 
1830 
459 
467 
418 
149 
1475 
lû6u 
452 
453 
408 
444* 
1-04 
441 
445 
40» 
616 
4td 


140' 
..;f23. 
..|  45, 
75  451 
•25  46 
..j  il" 
..  4 
75  4- 
..  4f 
..  411 
..14: 
..',117 
50  4i 
50  44 
..(18^. 
•25  i' 
50,  4t 
..  41 
•25  4: 
UT 
lOî 
4: 
il 
40 
U 
8!- 
44 
44 
«(' 
50  61 
■^5  1. 


50 


34'-.  .. 
614  :>i 
1811  .. 
622  .. 
786  . . 

5îli  .  . 

156  50 

2a5  . 

:.ït2  50 
,  -.«07 
104  50 
■221 
50  50 
560  .. 
■.'07  .. 
171  .. 
14  25 

212  .. 
•2î<2 
5W  .. 
c«.*0  . 

8..  .. 
484  .  . 

4t8  .. 

155  .. 

I3'.4  60 
1070  . 
1>57  .. 

541  .. 

Mi  .. 

.'*0  .. 

6^1  .. 

•.»6r.  ..I 

290  50 


443  .. 

236  .. 

430  .. 

532  ., 


615 
18^26 
622 
806 
535 
154 
217 
5til 
500 
102 
Î23 
*51 
553 
•?04 
163 
It 

•21IS 
■281 
581 

3::> 

81 
480 

440  , 
•.54  , 
130 

4040  . 

1«59  . 

1 1;  . 

565  . 

68i  . 

«15  . 

2S8  . 


e 


88  90 


103  ;'0 
8i-  60 
/5  . 
.597  . 
■■•i  35 
.H3  75 
''2  bO 
102  50 
105  'o 
101  H> 
86  27 


88  62 
5!8  ..(  5 
103  50  1' 

84     I  .- 

77  65 
396  . .  3 

98  2i 

83  7»;  - 

92  .50 
102  50)  1 
106  .35'  1 
101  70  1< 

86  10  > 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


mrsKii 

eo  i90î 

Cours  comp.  iolUet 

Cours  de  clôture 

1901 

1902 

21j:mv 

28janv 

4  i'i'V. 

o  01 

'  *  * 

000    .  . 

1 

oyu  . . 

Oo->  . 

ID  .  . 

267  . . 

OAA 

i\'a  /O 

l.'O  ut. 

lu 

OQA 
£0\J    ■  ■ 

«oU   .  . 

0-)  1  -.A 

i  DU 

yo  ou 

4   .  . 

4  A  1  c^A 
lUl  Dv 

i  AO 

i  AO  OA 

lUi  ,u 

' no  AC\ 
I U  i  ^u 

A 

4    .  . 

yo  4D 

lUo  4U 

1  AO  /.A 
1  Ui  'i\t 

1  AO  ( 

1 U  i  4o 

QQQ 

A  AO 
4Uc    .  . 

/.=;  1 

/  ".A 

45U  .  • 

o 

o   •  • 

00    .  . 

yo  4o 

y->  . 

o  ou 

1  aA 
lUU   .  . 

1  AA 

lUU    /  0 

1  Al 

1    .  . 

OA  QA 

ou  . . 

AO  '3"7 

61  95 

A  <  lîA 

bl  oU 

DU 

DUo  .  . 

DL4   .  . 

D V-    .  . 

520  .  . 

92  50 

93  2b 

92  50 

A 

4   .  . 

OA 

OO    .  . 

90  50 

90  10 

90  60 

80  . . 

o*  iO 

88  5G 

88  50 

88  2^ 

icS   .  . 

Oo   .  . 

89  70 

89 

8 S  25 

luu  01 

1  Ai  QA 

lui  yu 

99  60 

99  45 

98  7j 

4  .  . 

100  25 

ICI  60 

99  50 

99  60 

98  2-- 

4   .  . 

100  25 

10-2  50 

99  40 

99  50 

98  50 

4  .. 

100  . . 

1  A  f  AA 
lUi  Du 

99  50 

99  ôû 

98  9o 

4  .. 

100  . . 

loi  50 

99  SO 

103  5" 

102  80 

4   .  . 

i  AA 

lUU  .  . 

f  A^ï  ^1. 
lU^  Ou 

100  60 

lO'l  25 

9i)  95 

4   .  . 

101  . 

1  A't 

lU*   .  . 

yv  jo 

99  . . 

98  75 

4   .  . 

100  50 

1  AO 

98  65 

99  . 

97  50 

o 

O   .  . 

85  90 

0/    .  . 

0.  DU 

81  .  ■ 

81  3it 

O  DU 

94  . . 

96  50 

93  50 

92  50 

92  50 

4   .  . 

li  '70 

Tl  50 

73  80 

27 

73  05 

422  . . 

425  . . 

Q 

96  25 

O  DU 

102 

1Ô[  80 

loi  90 

3  .- 

100  75 

4  AO  OK 
l\J4  «O 

iUO  . . 

lOO  80 

100  25 

1  .. 

54  80 

52  ÔO 

87  60 

86  35 

86  70 

VU  .  . 

453  .. 

465 

448 

446  .. 

442  . . j 

20 

oo«  . . 

502  . . 

500  . . 

499  .  .j 

•25 

5n  , . 

OliS  . . 

456  . . 

451  25 

455  ..' 

A 

4    .  . 

103  50 

10  i  . 

10  i  4'J 

104  50 

440  . . 

fin    '  ' 

45  . . 

450  50 

VU  .  . 

485  .. 

496  .. 

480  .. 

478  .. 

479    . 1 

O  OU 

98  . . 

100  15 

102  . . 

lOl  75 

ICO  50 

3  50 

49  85 

55  25 

58  2b 

58  80 

t5  60 

20  c. 

440  .. 

445  ., 

487 

485  .. 

174  .. 

16  p. 

555  .. 

35  60 

648  .. 

645  .. 

678  .. 

694 

688  .. 

15  .. 

biO  .. 

570  .. 

589  .. 

585 

588  .. 

de  litres 


 9.645f 

"3.658  tb 

285  »b 
'-2  5Û0f 
O.OOOfl. 
"2117311 
9.188  ob 
6.500f 
l.OOOf. 
<.585 
.1 , 830  ob 
J . OOOf 
.-ôOOf. 
:.000f 
■6.  OOOf 
;5.P43  ob 
?.500f 
Il  l.OOOf. 
.5.  OOOf. 
tiiii2.500f 
«i,".500f 
ï;  iO.OOOf 
lf|372000f 
ifhW.OOOf. 
iipS7.f00f 
F35.540ob 
(j;,'aO.0O0ob 
ISfOO.OOOl 
ïl:80.800f 
fi,33.000f 
kj/9.675£T 
JlLSO.OOOf. 

uraioooi. 

iil,.  86.0001. 
(il,, 44. 120  ï 
,|L'!7.500f. 
jiffOl.SOOf. 
|,iî68.160  £ 
■70.160 

t< 
■2 


ijre 
;  1res 

000 
000 
000 
000 
000 


Val. 
Qom . 

200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  ^  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2    %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lut  do)  so/«  1897 
Norvège  3  %  1888  

—        3  ^  %  1898  

Portugal  3  %  

—  iVi  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2' et  3"  émis. 

—  —    1890  (4'  émis.)..., 

—  —    1893  (5«  émis.)... , 

—  —  1894(6»  émis.).... 
,—  Consolidé4%(lr"et2«sér.) 

—  3  %  or  1891  1»  et  2' ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  orl902(Monopoles 
Suède  3  %  1894  

—  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  % 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  i  %  Tombac  1893 

—  i  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  </,  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


loœbro 
do  Titres 


120.000 
160.000 
200.000 
95.000 
69.300 
275.214 
99.337 
519.152 

1.5Î2853 

99  028 
728. 196 
3050474 
750.000 
405.940 
95.228 
490.000 
590180 
222477 
'»5.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
496.938 
1074180 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
140.000 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 


500 
500 
250 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 

5oo: 

500 


DÉSIGNATION  db.s  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.(S(n7e 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.   —   3%  1"  àS'einis 

—  —     —  9"  émis  

—  —     —  10'  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  '  Nitrates  Railways  Cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2"  série, 

—  —         —  3'  série. 

—  —         —   4»  série. 

—  —         —  5«  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1'»  hyp. 

—  —         —      2«  hyp. 

—  —         —      3"  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portup;ais  

Obi.  Salonique-Constaut. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  l'Mivp. 

—  -  —    2=  hyp. 

—  —  —     3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  I"hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Osin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  .   

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


IKTÉKiTS 

Cours  comp.  juillet 

Cours  de  clôture 

on  1902 

1901 

-  r-  

1902 

21.ianv 

—    '  _ 
i28janv. 

— —  

i  rév. 

— 

40  .. 

1260  . . 

1305 

1314  .. 

1310  .  . 

1310  .. 

10  50 

538 

586 

660  . . 

660  . . 

657  .. 

26  .. 
.... 

480 
80 

490 
29  . . 

553  . . 

560  . . 

557  .. 

240 
279  .. 

210  . . 

155  '. . 

156  .'. 

153  50 

15  .. 

274  . . 

270  25 

273  . . 

271  .. 

15  .. 

279 

275  . . 

274  . . 

273  50 

273  . . 

28  .. 

715 

760  . . 

717  .. 

724  . 

713  ..  1 

15  . . 

450 

469  . . 

455  7t 

455  75 

455  75  1 

15  .. 

. . 

448  75 

449  . 

458  ..  1 

15  .. 

. . 

445  . . 

444  75 

445  . .  1 

15  .. 

449  . . 

450  75 

450  ..  1 

10  .. 

130 

155  . . 

201  .. 

198  . . 

205  . .  1 

—  •  ■ 

120 

85  . . 

8S  . 

8'j  50 

90  .  1 

15  .. 

369 

318  . . 

321  . . 

322  . . 

321  ..  1 

15  .. 

366 

313 

32  4  .  . 

324  75 

324  50  1 

30  1. 

692  . . 

645  . . 

TSi  . . 

730  . . 

725  . .  1 

.il  40 

132 

130  .  . 

197  . . 

197  .. 

202  . .  1 

179 

187 

1S4  . . 

1S3  . . 

183  ..il 

15  .. 

283  . . 

319  . . 

O'JO   .  . 

0  Ao    .  . 

o^j  ou  ■ 

15  .. 

274  . . 

311 

343  .  . 

340  . 

312  ..  1 

15  .. 

271 

319 

337  .  . 

335  . . 

338  . .  1 

15  .. 

270 

313 

332  50 

328  60 

15  .. 

276 

315 

334  . 

332  . 

33.3  . .  1 

15  .. 

270 

308 

333  75 

332  .  . 

333  . .  1 

15  .. 

274 

309 

3if  50 

332  75 

333  50  1 

15  .. 

276 

305 

142  . . 

339  . , 

340  . .  1 

15  .. 

265 

304 

336  . . 

330  .  '. 

336  75  1 

15  . 

265  . . 

304  . . 

334  . . 

333  50 

336  .50  1 

16  .. 

425 

450 

63  .  - 

/y  . . 

I  ?  /    .  . 

(  Q  ', 

f  0{  1 

15  .. 

275 

280 

297  . 

300  . . 

290  50  1 

6  p. 

257 

284  . . 

312  . . 

313  .  '. 

310  ..  1 

15  .. 

351  . . 

372  . . 

391  50 

3S9  2') 

387  . .  1 

15  .. 

342  . . 

361  . . 

:t82  75 

3-iO  50 

381  ..  1 

15  .. 

342  . . 

360  . . 

384  .. 

38!  50 

3«1  .  1 

20  .. 

428 

445 

460  . . 

460  5i) 

460  ..  1 

20  .. 

366 

368  .. 

410  .. 

407  50 

405  ..  1 

15  .. 

190 

193 

220  . . 

22 1 

220  . .  1 

12  5ù 

348  .. 

210 

310  !. 

323 

324  ".'  1 

95  .. 

60  .. 

48  .. 

45  .  . 

46  50  1 

620  .. 

255  .. 

325  50 

307  .. 

2'.iO  ..  1 

62  69 

1370  .. 

1100  .. 

12/0  . . 

(249  .. 

12.32  ..  1 

70  .. 

2275  .. 

1680  . 

1728  . 

l68i  .. 

1647  ..  1 

6  08 

60  .. 

55  .. 

58  .. 

57  .. 

55  50  1 

10  sh 

130  .. 

132  . . 

140  .. 

138  .. 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

366  . . 

363  .. 

366  '.'.m 

45  p  . . 

700  .. 

715  .. 

675  . . 

662  .. 

661  ..  1 

34  80 

770  .. 

860  .. 

91-2  .. 

905  . . 

906  ..  1 

/ALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


[SIGNATION  DES  VALEURS 


ALEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


jouissance. 


ord 

uest  —   

'anque  de  la  Guadeloupe  . . 

—      de  la  Guyane  

■  —      de  la  Martinique... 

f  —      de  la  Réunion  

f  —      de  l'Indo-Chine  

I  anque  spéc.  de  Valeurs  lud 
.anque  Suisse  et  Française 

rédit  Algérien  

fous-Comptoir  des  Entrepr. 

raz  et  Eaux  

laz  de  Bordeaux  

—  —        jouissance. . . 

raz  (Compagnie  Centrale).... 
raz  de  Marseille  jouissance. 
)oml)rowa  (Houillères  de)... 

larmaux  (Mines  de)  

.aurlum  (Mines  de)  

.e  Nickel  

LCiéries  de  France  

k.ciéries  de  Longwy  

Lteliers  et  Chant,  de  la  Loire 
îompagnie  G'«  de  Construct 
iXel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

)yle  et  Bacalan  

'réfileries  du  Havre  

^ives-Lille  ' 

'orges  et  Aciér.  de  la  Marine 
'org.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

lateaux  Parisiens  

lhargeurs  Réunis  

l'o  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

ténédlctine  de  Fécamp  

îtablissements  Duval  

rrande  Distil.CusenieretC't 
rrauds  Moulins  de  Gorbeil. 
.its  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
21  janv.  28jaiiv    1  février 


605 
13i-5 
492 
200 
1125 
500 
400 
1190 
52 
500 
902 
306 
548 


1045 
1350 
566 
1220 

1610 
338 
512 
470 
920 

1155 
120 
683 
490 
65 
220 
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DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Ghem.  de  fer)  5  0/0 
C'«  Gén.Franç.  deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420 1 

—  —  Obl.350f. 
Soc.  Fonc. Lyonnaise  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'o  Parisienne  du  Gaz  4  0/0 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Flves-Lille  6  0/0  

Métaux(C'eFranç.)Ob.hyp.40/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . 
C'o  Génér.  Transatlant.  3  O/o 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  Iro  série  3  0/0  

—  2e  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/01888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'Belged'Ecl.,  Ghauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord(C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Greusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  
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MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


a  teu.me 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.) 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  dej  

Kertch  (Usines  Métai.  et  Mio 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


iU  COMPTANT 

Tramw .  Vanves-Par is  et  ext 
Ariége  (Société  Métallurg.  de), 
Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). .. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Tvver) 

Huta-Bankowa  , 

John  Cockerill  , 

Taganrog  (Suc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Ro^;. .  . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krlvoï  Rog... 

Silésie  (Ziuc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cllff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco^Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  diiHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. 
Soc. Immobil  et  Com.  Vichy. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Gon- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippevillc,  Suint-Denis  du  Sig, 
Sélif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  OAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALaÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Gapital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

■  A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000 /"r.,  entièrement  versés 

Situation  au  31  Dr-combro  1903 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   ST-SSi  D'il  5i 

Portefeuille  «  Effets  de  commerce  »   'i07.  !f>l  .3;»  80 

Reports   69.s-.'9.0?2  48 

Banques  des  Colonies  françaises   i-lULiOS  75 

Correspondants  ♦  Buffets  à  l'Encaissement  »  'i9. 799. 535  5i 

Comptes  courants  débiteurs   94.705  115  97 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  23.521  63r,  81 

Agences  hors  d'Europe   14.'i90.!57  59 

Avances  garanties   90  'i03  017  06 

Participations  financières   14. 207. 461  55 

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe.  !.65S.98i  30 

Débiteurs  par  Acceptations   78.606  965  CO 

Crédits  par  Acceptations  garantis   28.500.212  97 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   3i>.029.403  99 

Immeubles   11.332.328  70 

Fr.  980.473.755  5S 

PASSIF 

Capital   150.000.000  i> 

Réserves   17.576.798  15 

Comptesdechéquesetcompt. d'Escompte..  30î . 958 . .".  12  29 

Comptes  courants  créditeurs   198.231.744  51 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  flxo   63.021.008  90 

Coupons  et  Dividendes  i  payer   13.Ô01.2C5  14 

Banques  des  Colonies  françaises   3.802.739  02 

EffPtK  remis  à  l'Encaissement   32.427.617  17 

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe   1.629.158  81 

Acceptations  pour  compte  de  tiers   103.153  .871  06 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   :!ii.5ri6.657  83 

Immeuble  «Annuités  Â  régler»   3.511.291  80 

Fr.  9N1.473.75:.  fï* 

CKRTII'IK  CONPORMK  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration. 
E.  MERCET. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Gapital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  31  DiV-embre 
Actif 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques. 

Portefeuille    

Reports  

Comptes  courants  

Avances  sur  garanties  

l'ork'leuillr  lilru.s  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Renies)  

liiiineuhles  

Comptes  d'ordre  et  divers  


1903 


tl5.9HJ 

8:i6.4ii6 
22K.369. 
353.690 
295.011 

7.999. 
35  00) 
18.718 


587  02 
031  HO 
703  78 
8r>0  73 

045  2i 
.000  » 
577  71 


Passif 

Dépôts  et  Bons  a  vue  

Comptes  courants  

Acceptations  

Bons  à  échéance  

Comptes  d'ordre  et  divers  

Réserves  diverses  

Capital  entic'i'einent  versé  


Fr.  1.921.157  885  28 

  571.957.311  07 

  791.SS5.475  31 

  75.179.034  71 

  19.765.013  62 

  109.370. 149  97 

100. 000. 000  ., 
  2,50.000  000  >. 


Fr.    1.921.ir.7.8N5  28 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 
A.  MAZERAT. 
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FONDÉ  EN  1879 


le  plus  ancien  bureau  de  coupures  de  journaux 

14,  Rue  Drouot,  14 

lit  ou  dépouille  par  joui-,  10.000  journaux  ou  revue» 

du  nidiulc  entier  ; 


publie  l'Argus  des  Revues, 


mensuel  ; 


édite  l'Argus  de  F  OFFICIEL" 

Contenant  tous  les  votes  des  hommes  poliiiquos  et 

leur  dossier  public. 
L'Argus  de  la  Presse  reclicrclie  dans  tous  les  pério- 
ilir|iii's  les  artii  lcs  passés,  présents,  futurs. 
Adresse  télégraphique  :  ACHAMBURE- PARIS 
.^dresse  téléphonique  :  I02-62 
Ecrire  au  Directeur,  14,  rue  Drouot,  PARIS  ^IX*) 


Banque  | 
A.  Froîdefond 

20,  Rua  de  la  Chaussëe-d'Antln,  PARIS  (»•  Arr<) 
Maison  Fono^k  kn  '1878 


DE 

au  (..omotant  et  a  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  de    cuinples    courants,  a    vue  ou  à 
échéances  Qxes,à  luierèt  variant  entre  3  et  6%  l'an 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DETITRES 

•a  oompte  de  Reports  aux  cocditloas  sulTuitM  i 

à  un  an   4  % 

â  «Iz  mois...  3yt% 
A  trois  mois,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS   DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUrTS 


(iOMIWCNIK  l'.-I..M. 
Carlos  du  oiri'iilalion  à  dcnii-plari'  sur  lo  n-sran 
F.-L.-M.  el  sur  k's  aulnes  (jrauds  rt'-seaux  fran- 
çais. 

I.a  Compai.'ni("  (li''livro  di's  caries  non\inali vos  l't 
liiTsiinnellcs  ilnnnant  le  droit  d'ultlonir  di>s  liilloLs 
à  donii-tarif  onlio  loulos  los  ^ares  soil  dos  sopl 
Ljrands  rosoaux    l'.-L.-M.  .Mi;<  rion  el  Polilo  Goin- 


liiro  oxcejilo's  ,  .soit  de  truis  de  ces  rosoaux.  sciil 
onfiu,  il  un  seul  résoau.  moyennant  le  .)iaioiiion 
])ri''ala))le  dos  prix  suivants  ; 

Pour  un  r  'scau  :  Valable  1  an  ot  pour  toute 
(lassos,  340  11-.;  2'  ot  a*  classes,  100  fr.:  3'  classe 
10  )  fr. 

Pour  un  r<-seau  :  Valal)le  tî  mois  ot  pour  toute 
les  classes,  lôOfr.;  2' et  cla.sses.  100  f r. :  8' class( 
65  fr. 

Pour  un  naseau  :  Valable  3  mois  el  pour  toute 
classes,  130  fr.  :  2'  el  3'  classes,  95  fr.  ;  3'  classe 
(iO  fr. 

Pour  trois  réseaux  :  Valable  1  an  oi  pour  toute 
classes,  255  fi-.;  2"  et  3'  classes,  175  fr.;  3'  classe 
110  fr. 

Pour  trois  n'soaux  :  Valable  fi  mois  et  pour  toute- 
classes,  150  fr.:  2'  et  3'  classes,  100  fr.:  3*  cla.sse 
(;5  fr. 

Pour  tfiis  roseaux  :  Valable  3  mois  el  pour  toute 
classes,  130  fr.;  2'  ot  .i'  classts,  Ç5  fr.;  3«  classe 
(K)  fr. 

Pour  lo.s  sept  grands  réseaux  :  Valable  1  an  e 
I)Our  toutes  les  classes.  3i0  fr.;  2'  el  3*  classes 
■42i)  fr.;  3«  classe,  140  fr. 

Pour  les  sejit  fjrands  réseaux  :  Valable  G  mois  e 
pour  toutes  classes,  2')0  fr.;  2'  et  3' classes,  135  fr. 
3«  classe,  85  fr. 

Pour  les  sept  grands  ri'soaux  :  Valable  3  moi 
l't  pour  lonti'S  classes.  13o  fr.:  2'  et  3'  cUisses 
95fr.;3'  classe,  GOfr. 

Pour  chaque  Irajel  le  voyasteur  prend,  au  gui 
i  hcl  des  gares,  un  billet  à  demi-larif. 

i?f( 


COMP.AGME  P.-L.-M. 

Pielations  rapides  entre  Paris  et  l'ilali»-  i)ar  It 
Mont-('oais. 

Train  de  luxe  Paris-Kome  composé  d  uu  wagon 
roslaurant  et  de  wagons-lits,  dont  un  pour  Flo 
ronce. 

Allor  :  les  lundis,  jeudis  ot  samedis,  au  départ  d' 
Paris. 

Paris  (départ    1  li.  20  matin;  Modaue  arriviK- 
10  11.  30  luatin  :  Florouco    arriva  i  ■>  ii.  11  .soir 
lioiiie  larrivoi'   5  h.  50  soir,  les  mardis,  vi-udrodi- 
ot  dimaiiclies. 

Retour:  l(>s  lundis,  mercredis  et  samedis,  ai 
départ  do  home. 

Kome   di'])arl  .1  li.  40  soir  :  Klon-noe  dépari 
5  11.  35  soir:  Modane   di'iiarl  8  li.  5  matin;  Pari 
arrivé'o    0   li,   32  soir,   les   mardis,   jeudis  e; 
dimanclies. 

I  n  dos  wagons-lits  du  train  Paris-Iîome 
]>artant  de  Paris  les  lundis  et  Joudis,  conlinui-r; 
jus(|u  à  Xapli  s  et  fera  retour  par  le  train  parlan 
de  Rome  les  mercredis  et   samedis    départ  d 
Xaples  los  mêmes  jours  . 

l  u  des  wagons-liis  du  train  Paris-Pinne 
))arlanl  do  Paris  lo  jeudi  continue  jusi|u'ii  Palerm. 
et  refient  par  li-  train  partant  de  Rome  le  iiu-i-cred 
départ  do  ï'akr.uo  !<■  maidi  . 

IS'.' 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPéEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


TÉLÉPHONE  :  N»  248-81 


ADMINISTRATION  dè  REDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR^) 


ALLEMAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  de  l'Empire   5i0.743  kil.  carrés 

Population  (2  déc.  1895)   52.279.901  habitants 

—  (léc.  1900)  

—  par  kil.  c.  (1895)  

—  —  (19vjO)  

Armée.  Pied  de  paii  


—       Pied  de  guerre  :  Environ  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  1"' jan.  19J3 

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitauts. . . 
Télégraphes.  Lougueur  des  lignes  (,19o2j.. 

—  —        des  fils  

—  Long,  des  fils  par  million  d'hab. 
Dépèches  transmises  eu  19^-2   45.216.963  dépèches 

BUDGET  DE  1903-1904  {en  francs) 

Dette  publiijue  de  l'Empire   3.617  millions 

—  des  Etats  confédérés   li.819  — 

Total  de  la  dette  allomande   18.436 


56.367.178  — 
97  — 
104  — 

2i.3i6  officiers 

581.621  soldats 

105. 6i6  chevaux 

5.100.000  off.  et  sold. 
53.919  kilomètres 
99  — 
956  — 
134.072  — 
4J7.021  — 
8.817  — 


Moyenne  de  la  dette  par  habitant. 
Dépenses  militaires  totales  de  l'Empire, 
pour  la  niai'ine. 


32i  francs 
810  millions 
277  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   1.08?  — 

Moyenne  par  habitant   19  Ir.  28 

Dépenses  totales  do  l'Empire  et  des  Etats   7.769  millions 

Moyenne  par  habitant   137  fr.  82 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp.  j  Exp. 

laip. 

Exp. 

1892.. 

5.0.'3 

3.692 

1896. . 

5.3831  4.406 

1900  

7  207 

5  764 

1893. . 

4.952 

3.806 

1897. . 

5.8.^0,  4.544 

19.1  

6.776 

5.5.9 

1894. . 

4.92.' 

3.702 

1898. . 

6.351  4.096 

1902  

7.039 

5  847 

1895.. 

5.151 

4.117 

1899.. 

6.8541  5.258 

1903 

7  CSG 

6  12J 

ANGLETERRE 


DOCUMENTS   STATISTIQUES  :    Les  chiff-res 
tiriés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  Ju  Royaume-Uni  

Population  —  (5  avril  1891). .  37 

—  —         (1"  avril  1901).  41 

—  par  kil.  carré  en  1891  

—  —       eu  1901  

Armée.  PenuauriilL' en  190J  


—        Piad  de  guerre  (euviron)  

Chemins  de  fer  (Reseau  total;  ^l9^-3)  

—  par  l.OoO  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignesde  I  Élji(  1902) 

—  —      des  fils  

—  —      par  niiUiou  d'hab.... 
Dépèches  transmises  en  1901 -19u2  
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ci-dessous  sont  rec- 
documents  officiels  : 
314.339  kil.  carrés 
732.922  habitants 
609.091  — 
120  — 
132  — 
13.222  officiers 
296.989  soldats 
40.067  chevaux 
011.0.4  off.  et  sold. 
35.649  kilomètres 
113  — 
856  — 
76.313  — 
673. â4i  — 
10.169  — 
5U5.177  dépèches 


BUDGET  DE  1903-1904  (eu  francs) 


Dette  publique  du  Ro>aume-Uni  

—  Moyenne  par  habitant. 

Dépenses  militaires  du  Royaume-Uni  

—        pour  la  marine  —   

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

Dépenses  totales  du  Ruyaume-Uni  

—         Moyenne  par  habitaul  


19.959  miU. 
479  francs 
863  niiU. 
861  — 
1.72»  — 
3.599  — 
86  fr.  49 


COMMERCE    EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 


1893. . 
1894.. 
1895. . 
1896. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

10. 11 G 

5 . 450 

1897. - 

Il  275 

5-  8>5 

1901  

13.0.50 

7.ro  ) 

10.2u8 

5.40^ 

1898. . 

11.7G3 

5.834 

1902  

13.210 

7.08J 

10.417 

5.653 

1899. . 

12.125 

6.382 

109.3  .  .  . 

13.073 

:.2/2 

11.045 

6.001 

1900  . 

13.077 

7.280 

1904^1  iiluià 

1.150 

601 

AUTRICHE-HONGRIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  do  la  publication  des  documents  officiels  ; 
Superficie  de  la  monarchie  auslro-houg. . .         625.518  kiloni.  car. 
Population  totale  (31  déc.  lS9d)   41. 359.204  nabitauts 

—  (31  déc.  1900)   15.405.267  — 

—  —  par  k.  c.  eu  1890. .  66  — 

—  —     —      eu  19t0. .  72  — 
Armée.  Pied  de  paix  eu  1903                            26.2  2  officiers 

"                  —    3-58.405  soldats 

^.    ,~    66.ï71  chevaux 

—        Pied  de  guerre  (enviroui   1.872. 178  of.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (lOoS)  ....  38.041  kilomètres 

—  par  1.000  kilom.  carrés. .  fil   

—  par  million  d'habitants. .  833  — 


Télégraphes.  Longueur  des  lignes   62.376  kilomètres. 

—  Longueur  des  fils   296.424   

—  —  par  million  d'hab.  G. 528  — 

—  Dépèches  transmises  en  1901.  23. 169. 1 1 1  dépêches 

BUDGET  DE  1903  (en  francs] 
(Pour  toute  la  monarchie  austro-hongroise) 


Dette  publique  delamonarchie(l  "'iuil.l903) 

—  Moyenne  par  habitant. . . 
Dépenses  militaires  de  la  monarchie  

—  pour  la  marine  

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

—     Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  de  la  monarchie  

—         Moyenne  par  habitant  


li.920.  'i77.000  francs 
3^9   

427.543.867  — 
51.645.  tu  — 
479.188.978  — 
10.53  — 
■2.989.4S6.857  — 
65.84  — 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

1892. . 

1.568 

1.809 

1890.. 

1 . 182 

1.625 

1900  

1.772 

1893.. 

1 . 408 

1.691 

1897. . 

1.582 

1.609 

1901  

1.734 

1894.. 

1.1?0 

1.670 

1898. . 

1.721 

1.695 

1902  

1.806 

1895. . 

1.517 

1.558 

1899. . 

1.660 

1.9501 

19.3  

1.9J6 

Exp. 

2.007 
1.980 
2.009 
2.218 


BELGIQUE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  (31  décembre  1890)  

—  (31  déc.  1902)  

—  par  kil.  carré  en  1890  

—  —  en  19J0  

Armée.  Pied  de  paix  (en  1902;  


—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  (1903)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  —  par  mill.  d'hab. 
Dépèches  transmises  eu  190.'  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels: 
29.456  kil.  carrés 
6.069  321  habitants 
6.S96.079  — 
208  — 
23»  — 
3. iJ9  officiers 
43.030  soldats 
9.013  chevaux 
237.693  off.  et  sold. 
6.629  kilomètres 
225  — 
9.;i  — 
6.517  — 
35.225  — 
5.168  — 
4.^52.101  dépèches 


BUDGET  DE  1904  (en  francs/ 

Dette  publique  du  royaume   2.988.631.751  francs 

—  Moyeiuie  par  habitant   433  — 

Dépenses  militaires   55.348  771   

—  Moyenne  par  habitant   8.02  — 

Dépenses  totales  du  budget   529.102.371  — 

—  Moyenne  par  habitant   70.72   

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 

Imp.  Exp. 


Imp. 

Eip. 

Imp. 

Exp.  1 

1892  . 

1.536 

1.369 

1891.. 

1.777 

1.468 

1900. 

1893. . 

1.575 

1.35G 

1897.. 

1.873 

1.626  1 

1901. 

1894.. 

1.575 

1.3.J4 

1898. . 

2.0»5 

,1.787 

1895.. 

1.680 

1.385 

1899. . 

2.2G0 

l.O-iOll 

1903. 

2,216 
2.221 
2  3sl 


1.923 
1.82S 
1.9-'5 


2.4641  1.950 


BULGARIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  ;  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fies au  lur  et  a  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  de  la  Principauté   90.34.  kilom.  carrés 

Population  Coutinemale  en  1893   3.3.i9.816  habitants 

—  —  eu  190  J   3.744.283  — 

—  parkil.  carré  eu  18J3  

—  —        en  19  Jo  

Armée.  Pied  de  paix  


3. 
39 
2.500 
40.5.'..5 
208.906 
1.599 
IG 
427 
5.182 
10.88.S 
2.900 


officiers 
soldats 
hommes 
kilomètres 


—  Pied  de  guerre.  Total  général  (euv.) 
Chemins  de  fer  Réseau  total  (i9o3)  

-  par  1.000  kilom.  carrés.  .. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils  

—  —      par  million  d'habit.. 
Nombre  total  des  dépêches  eu  1901   1.206.288  dépèches 

BUDGET  DE  1904 

Dette  publique  eu  1899   314.402.000  francs 

Moyenne  par  habitant   83.93   

Dépenses  du  Miuistére  de  la  guerre   26.283.468   

Moyenne  par  habitant   ^.Ol   

Total  des  dépenses  buugetaire-s   10i.94o.835  — 

Moyouuo  par  hubiluut   jJS   


COxVIMEKQE  EXTÉRIEUR  {en  mHHons  de  francs) 


Imp . 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

Imp. 

lS9i. . . 

77.3 

74.6 

1896... 

76.5 

108.7 

1900  

46.3 

70.0 
71.2 

38. 5 

l'<93. . . 
1894 . . . 
1895... 

90.9 
99.2 
69.0 

91.5 
72.8 
77.7 

1897. .. 
1898. . . 
1899... 

84.0 
.  72.7 
GO.  2 

59.8 
66.5 
53.5 

1901  

1902  

1903(6  .T.i). 

Eip. 
54.0 


103.7 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CIE  GÉNi-E  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

Recettes  dul"janvior  au  31  janvier 

l!)0'i  ■.   740.09.')  90 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  janvier 

1903    C74.03')  20 

Résultats  en  faveur  de  190'i..       72.909  70 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  —  CAPITAL     2.1  MILLIONS  DE  FR. 

entièrement  vnrsés 


MM.  lo3  Actionnaires  de  la  Compagnie  Algé- 
rienne sont  convoqués  en  assemblée  ordinaire  pour 
le  samedi  26  mars  prochain,  à  3  h.  1/4.  rue  des 
Capucines,  n°  11,  à  Paris. 

Aux  termes  de  l'article  27  des  statuts,  l'assemblée 
se  compose  de  tous  les  actionnaii-es,  propriétaires 
de  dix  actions  au  moins,  soit  nominatives,  soit  au 
porteur. 

Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  devront, 
pour  être  en  droit  d'assister  à  l'assemlilée  géné- 
rale, avoir  déposé  leurs  titres  vingt  jours  an 
moins  avant  l'époque  lixée  pour  la  réunion,  pour 
les  actions  dé|.iosées  au  Siège  social;  vingt-cinq 
jours  avant  l'époque  tixée  pour  la  réunion,  pour 
les  actions  déposées  aux  Caisses  de  la  Compagnie 
à  Alger,  Bône,  Oran.  Constautine,  Tunis  et  Mar- 
seille. 

Les  modèles  de  pouvoirs  seront  délivrés  au 
Siège  social  et  aux  Caisses  désignées  ci-dessus.  Il 
sera  rémis  aux  déposants,  à  Paiis,  une  carte  d'ad- 
mission nominative  et  personnelle. 
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SOCIÉTÉ  FRANÇAISE  DES 

CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social:  74,  rue  de  la  Victoire,  l'aris 


OBUIOHTIOJMS 

Lé  4  février  1904,  il  a  été  procédé  an  tirage  de 
Cfint-trente  obligations  ij  0/0  IBOli  à  rembourser  au 
pair,  suivant  le  tableau  il  amorlissemeut  qui  figure 
au  dus  des  tiires. 

Les  titres  dont  les  numéros  sont  indiqués  ci- 
lessous  seront  i)ayables  à  la  Sociéli''  Générale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  (H!,  rue  de  la  Vic- 
toire, à  partir  du  1"  avril  lu'ocliain,  en  même 
.ciiip.s  (jiie  le  ciiuiion  numéro  1.")  et  à  raison  de 
)09  fr.  20  pour  les  obligations  nominatives  et 
y)>i  fr.  69  pour  les  obligations  au  porteur. 

Lô'il  H  l.")50  1811  à  IK-'O  2181  à  2100 

>20l     2210  3331     :!:!40  33.51  8309 

'!571     4.j8U  6481     0499  0551  65()0 

i271     72110  8571     8580  87G1  '  8770 

)9.j1  9000 

En  ouiro,  il  reste  à  rembourser  sur  les  précé- 
Icnts  tirages,  les  olili.Latious  dont  les  numéros 
iuivoiit  : 

676  il  680  tirage  du  14  février  1902  . 

2.435,  8.721  et  8.722  .tirage  du  2  février  1903). 
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MESSAGERIES  MARITIMES 


COMPA(;XIE  P.-L.-M. 

Service  rapide  de  luxe  bi-lielidomadaire  entre 
Paris  <>t  Barcelone  \via  Dijon.  Lyon,  tielto  et  Xar- 
bonnc). 

Trajet  en  19  beures. 

Un  nouveau  train  de  luxe,  composé  de  vvagons- 
.its  et  d'un  wagon-restaurant,  circule  entre  Paris 
A  Barcelone,  deux  fois  par  semaine,  depuis  le  2 
.'évritr  1904. 

Départ  de  Paris,  mardi  et  samedi,  à  7  h.  2.">  du 
îoir. 

Arrivée  à  Barcelone,  mercredi  et  dimauchc.  à 
l  h.  48  du  soir. 

Départ  de  Barcelone,  lundi  et  jeudi,  à  3  li.  43  du 
soir. 

Arrivée  :\  Paris,  mardi  et  vendredi,  à  11  h.  10  du 
inatiu. 

■  Pour  tous  rens(  igneii;ents  s'adresser  à  la  gare 
le  Lyon.  20.  boulevard  Diderot  et  dans  les  bureaux 
■uccursales  de  la  Compagnie  P.  L.-M, 

I3i 


Lo  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'inl'ornier  MM.  les  porteurs  d'oldiyation j 
3  1/2  0/0  qu'il  sera  procédé  en  séance  publi- 
que, le  2  mars  1904,  à  quatre  hourû.s,  au  sii';;e 
de  la  Société,  i,  rue  Vio;non,  au  tirage  de 
1.477  obligations  8  1/2  0/0. 

Lo  rom})oiirsement  des  obligations  appelées 
par  le  sort  aura  lieu,  ainsi  que  le  paiement 
des  intérêts  semestriels,  à  parlir  du  avril 
1904,  au  jiair  de  oOO  francs  i)ar  oltligation 
sous  déduction  de  l'impùt  4  0  0  sur  lu  jjrime. 
soit  net  498  fr.  77 .  11  s'ellectuera  simultané- 
ment à  Paris  ;  1,  rue  Vignon.  A  ^Marseille, 
Bordeaux,  Le  Havre  et  La  Ciotat  dans  les 
bureaux  de  la  Compagnie  et  à  Lyon,  chez 
MiM.  Camljefort  et  Saint-Olive,  liancjuiers. 
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COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

Société  anomjrne  au  ra/iital  de    iitiUioiis  de  francs 

Ln  aconqite  sur  le  dividende  afl'i'i'ent  à  l'exercice 
1903.  s'élevaut  à  12  fr.  50,  sera  ]>a.yà  sous  la  dé- 
duction seulement  de  l'inqiot  de  transmission, 
coulre  remise  du  coupon  n"  75,  à  iiartir  du  20 
février,  au  siège  social,  18.  boule\ard  dos  Capu- 
cines, à  Paris. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Échéance  d'avril  1904 

Le  directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le 
montant  des  intérêts  semesiriels,  soit  pour  les 
titres  au  porteur,  soit  pour  les  titres  nominatifc. 
sera  payé  dans  les  bureaux  du  service  des  Titres 
de  la  ijompagnie  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  à 
partir  du  l"  avril  1904,  savoir  ; 

Obligations  3  0/0  d'Orléans  1884...  7  50 
Obligations  2  1/2  0/U  d'Orléans  1895    0  23 

En  raison  des  impôts  établis  par  les  lois  des 
20  juin  1872  et  26  décembre  1890,  il  sera  retenu, 
savoir  : 

Net 

à 

1"  Pour  les  obligations  3  0  0  payer 
d'Oiiéaus  18S4  :  — 

Au  porteur   0  762      6  738 

Nominatives   0  30        7  20 

2'  Pour  les  obligations  2  1,'2  0/0 
d'Orléans  1890  : 

Au  porteur   0  065      5  ôS") 

Nominatives   0  25       6  » 

Le  montant  des  intérêts,  déduction  faite  des 
impôts,  pourra  être  payé  dans  les  bureaux  du 
Service  des  Titres  de  la  Compagnie,  à  Paris.  8.  rue 
de  Limdres,  à  partir  du  1"  mars  prochain,  sous 
une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de  la 
lîauque  de  France. 

Les  litres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'escompte 
ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert,  ni  à  la 
conversion  avant  le  1"  avril  l!K)'i. 

Les  iiit('Téts  seront  payés  dans  toutes  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans.  ouvert.'S  au 
service  des  Titres  ;  dans  les  gares  ju-incipales  des 
Compagnies  de  Paris  Lyon-Méditcrranée,  de  l'Est, 
de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  di;  la 
Socic'lé  Générale  et  de  tes  succursales,  du  Crédit 
Lvoniiais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  du 
Comptoir  National  d'Escompl>'  de  Paris  et  de  ses 
succursales,  des  succursales  de  Bruxelles,  d  .\nvers 
et  du  bureau  d  Ostende,  de  la  Société  l'i  an<;aise 
de  15ani|ue  et  di-  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  i>ayés  par  ces  Sociétés  de 
crédit  s»us  frais  d'aucune  sorte  pour  les  porteurs 
de  litres,  l^e  paiemenl  aura  lieu  dans  un  délai  de 
huit  jours  au  plus  lard,  à  partir  dr  la  remise  des 
titres  auxdites  Sociétés,  qui  ne  pourronl  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  <]ui  ieur  seront 
déposés. 

Paris,  le  3  février  190'i. 

Le  Directeur  de  la  Compaijme, 
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SOCIÉTÉ  FRANÇAISE  DES 

CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social  :  7i,  rue  de  la  Victoire 
ACTIONS 

Le  Conseil  d'administration  a  décidé  la  mise  en 
paiement,  à  partir  du  1"  mars  prochain,  d'un 
acompte  de  20  fr.  sur  le  dividendede  l'Exercice  19(j3. 
Le  paiement  aura  lieu  à  la  Société  (iéni-rale  de 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  (;0,  rue  de  la 
Victoire,  contre  remise  du  coupon  n- (i.  à  raison  de 
24  fr.  pour  les  actions  nominatives  et  22  fr.  70  pour 
les  actions  au  porteur. 
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.   COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME.  CAPTIAL  :   25  MILLIONS 
KNTIÈllEMENT  V);iiSÉS 

Situation  au  31  décembre  1903 
ACTIF 

Caisses  et  Banques  Fr.  2.678.648  00 

Ell'ets  (n  Portefe  uille   71 .75()..->07  15 

Valeurs  diverses   1.396.653  55 

Prêts  hypothécaires  et  sur  nantisse- 

iwnts   7.:it;4.728  'A 

Comptes  courants  et  Coirospondants  10.173.198  19 

Acciuéreurs  d'immeu))les   7:i!'.82î  13 

Immeubles  urbains  et  Magasins  Gé- 
néraux  3.2  11.621  35 

Immeubles  ruraux  Bâtiments.  Plan- 

lalic ns et  Exploitations   1  ..■'>3'i.32C  92 

T, Trains   4.(W7.9i4  23 

Divers   l.r,«i.5:«  00 

Total                  Fr.  lo.",.  l:ï-:.2X2  29 

PASSIF 

Capital  Fr.  25.0(X).0"i 

Réserves  : 

Statutaire  Fr.    1 .398.7tî(i  22^  -,  sqk  -r/i  •» 

Exiraordinaire            4.5ikj.0(_0  •>oî»-'w.„ 

Provision  pour  amortissements  et 

risques  i  n  cours   711. S7i  45 

Dépôts  eu  compte  courant   52.27i.2ii  31 

Bons  de  Caisse  '   5.257,200  ■> 

Comittescouranls et  Correspondants  4.046.462  64 
Emprunteurs  sur  hypothèques  et 

nantissements  leurcompted'eircls)  2.390.928  07 

Mandats;'!  payer   1.873.191  90 

Obligations  de  la  Société  Générale 

Algérienne   21.<i7'i  2S 

Divers   2.(H'.9.171  18 

Caisse  de  Prévoyance  du  Personnel  75S.978  11 

Dividendes  à  payer   22.87r.  83 

Gonqite  d'ordre   760.i^4;t  97 

Prolits  et  Perles  : 

Report  des  exercices  antérieurs   1.797.473  92 

Exercice  190:3   '-'  '-i^  1"'  41 

Total  Fr.  HC).  î;t3.2X2  29 

  ij'vi~ 

CHEMIN  DE  FEIÎ  1 VO  1Û7i:A NS 
N'ovages  dans  le*  Pyroni-es 
Tarif  G.  V.  a'  105  Orléans 

La  Compagnie  d'Orléans  délivre  toute  l'année 
des  Billets  d'excursion  com]irenanl  les  trois  itiné- 
raires ci  après,  permettant  de  visiter  h-  Centre  de 
la  France  et  les  Stations  lliermales  et  balnéaires 
des  P\  re  nées  et  du  Golfe  «le  Gascogne. 

1"  "itinéraire.  —  Paris,  Bordeaux,  .\nachon. 
Mont- <le- Marsan.  Tarbes.  Bagnêres-de- Bigorre. 
Monlnjeau,  Bagnères-de  Luclion.  Pierrclitte-Nes- 
lalas,  Pau.  Bayonnc.  Bordeaux,  Paris. 

2'  ilinérain-.  —  Paris,  Bordeaux,  .\rcachoii.  Mont- 
de-Mar.-an,  Tarbes.  Pierrclitle-Neslalas.  Banm  rcs- 
de-P>igorre.  lîagiur.<-<le-Luchon.  roulouse.  Paris 
(C//I  Sîonlaubau,  Cahors,  Limoges  ou  nu  Figeac. 
Limoges*. 

:f'  uinérairc.  —  Paris.  Bordeaux.  Arcacnon,  Dax. 
Ba\ouue.  l'an,  Pierrefiile-Ne.slalas.  Iiaçnèr.s-<ie- 
biiiorre,  Bagueres-ile- Ludion,  Toulouse.  Paris  ria 
MoiUauban,  Cahors,  Limoges*  ou  via  Figeac,  Limo- 

g'SI.  .      ,  . 

Durée  de  Validité  :  :»i  jours  (non  compris  K"  jour 
du  déi>art  .  Prix  des  Billets  :  1"  classe,  Itïl  fr,  50; 
2-  classe,  122  fr.  50. 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  décembre  1903 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  i  la  Banque...  3-031-099  62 

Eneta  et  valeurs  di  -erses   Hl. 523  118  20 

Trésor  public   19-625.833  80 

Avances  sur  dépôts  de  titres   22-9iT-381  4t> 

Correspondants   6  039-147  75 

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid.  23-767.451  40 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   1 .972-209. 920  80 

—  communaux   1-523  716-067  59 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   57. 672. 120  44 

Semestres  d'annuités  échus   25  036. 149  68 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st«): 

.  Obligations  Foncières   139. 386  723  61 

Obligations  Communales    66. 031. 040  26 

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations   20. 424. 406  34 

Hôtels  et  monilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13.030.709  25 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   446  721  25 

Divers..;    26  893  387  64 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus   50  990- 153  04 

Dépenses  d'administration   4.238  107  78 

Total   4.1.33.012  261  91 


Passif 


Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  \-onr  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.392.155.100  » 

Des  obligat'  retirées 

de  la  circulation   163.701.9D0  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat»'.      263.104-300  » 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1. 378-000-000  » 

Des   obligat'  retirées 
de  la  circulation...        66.790  300  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  

Bons  à  lots  en  circulation  . 

Obligations  â  rembourser  et  intérêts 
échu?  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

i'rotits  et  pertes  : 
Reliquat  de  l'e.xercice  1902  

lExei'cice  1903  


200.000.000  » 
19.7t6.21û  Si 


79.843.903  72 
90.233.693  48 


4.388.707  » 

133. 574  86 

390. 363  07 
2  313.668  38 


3.107-700  » 
5.49S  357  81 
61.721.084  83 
111.341  004  63 
3.823.914  10 

16.471.360  03 
104  503-498  10 


1.813  469-654  58 


477.343.043  42 


1.232-235 


141-032.682  32 


1.502-505  382  48 


30-713.038  90 

20.831-776  39 

7.892.774  93 
20.387.286  i2 
36.387.786  90 

77.4.37  36 
13.043.814  08 


Total   4.153.Û12  261  91 

Certidé  conforme  aux  écritures: 

Le  gouverneur, 
Jil  H.  MOREJ. 


BANQUE  HYPOTHECAIRE  DE  FRANCE 

(en  liquiuation) 

Situation  au  31  décembre  1903 
ACTIF 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   98.G8'j.041  44 

Prêts  communaux   759.5:K  20 

Semestres  d'annuités 'échus   2.970.9Ti  9(3 

Divers  débiteurs   8.29.4.440  30 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus...  l..%0.888  35 


Total   11 2. 274. «GS  25 


PASSIF 
Obligations  en  circulation  : 
Montant  au  pair.    141.7.19.500  » 
A  déduire  : 

Prime  à  amortir  conformément  au     76.074.47  9  98 
tableau  d'amortissement  porté 
sur  les  titres..     65.085.020  04 
Provision  pour  l'amortissement  des 

emprunts   10.275.805  96 

Versements  ditlérés  sur  prêts  hypo- 
thécaires  6.160  I) 

Obligations  à  rembourser  et  inté- 
rêts échus  à  payer   208.438  02 

Semestres  d'annuités  encaissés  par 

anticipation   23.176  75 

Divers  créancier.s.   1.082.138  37 

Intérêts  dus,  mais  non  échus...  837.277  79 
Crédit  Foncier  de  France  : 
Son  compte  courant  crédi- 
teur                   23.652.700  13 

A  ajouter  :  23.767.451  40 

Bénéfices  nets  au 
31  décembre  19U3. .         114.751  27 


Total   112.274.868  25 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  gouverneur  du  Crédit  Foncier  de  France, 
liquidateur  de  la  Banque  Ih/pothécuire, 
142  IL  MÔiiKL. 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 

Bilan  au  31  Décembre  1903 
ACTIF 

Caisse  et  banques   2.101.908  7» 

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   34.586.468  ) 

Effets eo  monnaies  étran-  >    36.107.406  68 

gères   1.520.938  45  ) 

Compte  reports   6.008.962  85 

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses   lO.ilfl.'iôd  3-> 

Avances  sur  titres   8.6-2«.483  27 

Comptes  courants  garantis   16.3",i5.861  89 

Crédits  sur  garanties   t0.737.69i  50 

Correspondants  débiteurs   5.314.510  n 

Comptes  d'ordre  ,   179.3-22  60 

Ordres  de  Bourse   »  » 

Frais  généraux   718.486  10 

Immeubles  sociaux   4-400-OÛO  » 

Actions.  Versements  non  effectués  sur  25.386 
actions  


6.319.500  » 
107-269.892  99 


PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3-000.000 

Supplémentaire   3.750.000 

Immobilière   2.250.000 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Coiii))te  d'iirdre  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Profits  et  pertes  


30.000.000  » 


9-000.000  » 

43  057.01.-)  55 
511.49S  45 
4-079.453  67 
16.275-230  17 
1-26S.896  71 
36.929  09 
157. 3 iO  62 
2.fi83.528  73 


107.269.892  99 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  


36.570.314  78 
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BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 

Bilan  au  31  Janvier  1904 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   40-108  380  11 

Rentes  sur  l'Etat   28.102  208  15 

Portefeuille   9ô--'i00.117  13 

Avances  sur  titres   400  589  55 

Correspondants  d'Algérie    5-213. 865  13 

Hôtels  de  la  Banque   3.708.502  10 

Acquéreurs  d'immeubles  (soldes  des  prix 

de  ventes)   2.626.311  73 

Dépenses  d'administration  ,   208.300  15 

Charges  extraordinaires   195-114  35 

Succursales  (leurs  comptes  au  siège  social)  207.805.972  32 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  921-408  96 

Bureaux  auxiliaires   3.984-942  76 

'l'ilres  appai'teiuiiil  à  la  Caisse  des  retraites  1.934  140  12 

Correspondants  de  France   2.071.384  71 

Société  domaniale  algérienne   1  >> 

Avance  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900)   3.000.000  » 

Divers   4.514.029  25 

Créances  en  souffrance   34  » 

400.155.391  5> 

PASSIF 

Capital   20.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   108.611.860  » 

Bordereaux  à  payer   223.018  10 

Comptes  courants  sur  place   6.801.269  51 

Trésoriers-pay"  (leurs  comptes  courants) .  1.869.800  » 

Trésor  public   37.476.912.50 

Dividendes  à  payer   73.553  52 

Agios  et  commissions   1.317.882  70 

Profits  et  pertes  (report  du  dern.  semest.)  6  635  72 

Réescompte  du  dernier  semestre   306.557  86 

Réserves  (st.itut.'iirc  et  extraordinaire)   7.914-919  73 

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.)  208.409  226  10 

Caisse  des  retraites   1.932.853  66 

Divers   .7.150.902  05 


4"0. 155.391  54 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Marc  Lafon. 
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HISTOIRE  D'UN  COLON,  par  Eugène  -JUNG. 
—  Un  volume  in-18  jésus  de  300  pages,  accom- 
pagné de  2  cartes,  3  fr.  5().  —  Félix  Jiiven,  édi- 
teur, 122,  rue  lièaumur,  Paris. 
Ullistoitc  d'un  Colon  soulève  les  plus  graves 
problèmes  de  la  colonisation  et,  par  conséquent, 
présente  un  intérêt  puissant. 

L'exemple  cité  par  l'auteur  est  l'histoire  na- 
vrante d'un  colon.  Nous  vivons,  dans  ces  notes 
l'crites  au  jour  le  jour,  toutes  les  angoisses,  toutes 
les  peines  de  ce  malheureux,  un  énergique  cepen- 
dant et  aussi  un  philosophe.  Nous  connaissons 
avec  lui  le  mauvais  vouloir  de  l'Administration  et 
les  lacunes  de  notre  organisation  coloniale.  Ce  cas 
n'est  pas  particulier  à  l'Indu-Chine  :  il  s'applique 
à  presque  toutes  les  colonies. 

Ce  livre,  d'une  documentation  serrée,  se  com- 
plète par  l'étude  des  modifications  à  apporter  au 
régime  actuel.  Le  premier  et  les  deux  derniers 
chapitres  les  analysent  et  indiquent  les  solutions 
rationnelles,  indispensables  pour  l'avenir  économi- 
que de  nos  colonies. 

h'Histoire  d'un  Colon  est  donc  une  œuvre  com- 
plète, tout  à  fait  d'actualité  qui  provoquera,  sans 
aucun  doute,  des  controverses  utiles,  suivies  de 
sanctions  intéressantes. 

Ij'autour,  M.  Eugène  .lung,  qui  a  habité  dix-sept 
ans  l'Indo-Ghine  comme  résident  et  comme  colon, 
est  un  convaincu.  Il  nous  a  donné  déjà  depuis 
plusieurs  années  de  nombreuses  études  coloniales 
très  remarquéds.  Son  livre  les  complète,  car  il  est, 
on  le  sent,  l'expression  exacte  de  la  vérité. 
  !i5 

COMPAGNIE  P.-L.-M. 

La  Compagnie  organise,  avec  le  concours  de 
la  Société  anonyme  des  Voyages  Duchemin,  di 
verses  excursions. 

ALGERIE-TUNISIE 

Départ  de  Paris,  le  26  février  1904.  Prix  tous 
frais  compris;  :  \"  cl.  1.150  fr.,  2'  cl.  1.050  fr.  Durée 
de  l'excursion  :  32  jours. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  billets,  aux 
bureaux  de  la  Société  anonyme  dus  Voyages 
Duchemin,  20,  rue  de  Grammont,  à  Paris. 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés    des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la  BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—     (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  VlUette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil . 

—     raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—     lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 
Vins  desoulir.)  La  pièce  de  225  lit. 
Bordeaux  ord.j     fut  et  droits 
Mâcon  ordin..  )  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  lîuenos-Ayres  luOkil. 

SoiegrogeCeiennesi'ordMt/fS  le  kilo. 

Café  Sanlos   &0  kil. 

Cacao  Ha'iti  10.0  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Gaoulchouc   le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  ir.arq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb..   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-veuanl  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COUKS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.djParisetPays-Bas. .  — 

Compagnie  du  ISorii  — 

—        P.-L.-M   - 

Suez   — 


BANQUE  DE  FRANGE 

SITUATIO.NS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Lncaisse-argeiil  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  couruiilb  particuliers. 
Coni)ite  couiaiil  du  Trctor  


MOYENNES  ANNUELLES 


LrCOMI'TL  UFhCICL  EN  EUROPt 
lALX  % 

Escompte  a  la  banqueael'  iance. . 

—  —     d'Aiit;lclei  1  e, 

—  —  UAIlemugne 

—  — d"Auti -lioii(;ni; 

—  —     Uc  Ilelgique. 

—  —     UK  llullaiidc. 

—  —  u'Urtlle  

—  —     lie  Kussic. . . 

—  aux  Llaiiquc»  buisacs. 

BANOULS  LUHOPELNNt^  UXInlSSIu;! 

blILAllu.N  AL  ol  DliU.MUIvb 

Circulation  bduciaiie  totale  

Liicuisae-or  

k-iicaisae-arijciit  

Rapport  de  lui  u  la  clicululiuii  % 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES   le  Jeuci.) 


1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

10 

Ilt'C 

17 

Déc 

24 

Di'C . 

31 

D'H". 

7 

14 

.I,I11V. 

21 

23 

4 

Fi'V. 

11 

Ké  V. 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Prancs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  38 
33  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
13  38 
19  31 

0  34 
28  12 
30  29 
20  62 
•15  » 
14  12 

0  34 
2<  12 
30  29 
20  62 

13  » 

14  12 

0  .54 
28  37 
30  29 
21  87 
15  12 
14  12 

0  34 
2S  .37 
30  29 
20  87 

13  » 

14  23 

0  34 
29  37 
aO  92 
21  37 
15  M 
14  62 

0  34 

29  12 

30  92 
21  12 

13  12 

14  37 

0  34 
29  25 
;-0  92 
21  12 
15  12 
14  37 

0  34 

29  12 

30  60 
20  87 
15  12 
14  37 

0  34 
2!»  12 
30  lil) 
21  12 
15  12 
14  37 

0  34 

29  87 

30  92 
21  12 
15  12 
14  62 

6  61 
9  69 

4  98 
9  69 

ô  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 

10  86 

5  70 
8  80 

5  50 
8  80 

5  50 
8  80 

b  50 
8  80 

5  30 
8  80 

5  50 
8  80 

3  50 
8  80 

5  •'■j 
8  80 

5  5'J 
8  6J 

3  50 
8  80 

1  39 
1  87 
1  82 
1  40 

t  43 

1  93 
1  88 
1  51 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  50 

1  80 

2  10 
1  26 

1  46 

1  81 

2  10 
1  32 

1  50 

1  9  1 

2  10 
1  23 

1  56 

2  10 
2  23 
1  26 

1  52 

2  :o 
2  20 

1  30 

1  :.2 

2  10 
2  15 
1  26 

1  32 

2  2) 
i  15 
1  30 

1  16 

2  iO 
2  10 
1  20 

1  46 

2  10 
2  10 
1  20 

1  46 

2  10 
2  10 
1  26 

31  17 

103  79 
45  95 
31  78 
53  40 
40  92 
49  66 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 
104  45 
35  33 
26  93 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 
63  02 
71  73 
6i  18 

22  18 
94  81 
31  33 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

2.5  50 
37  .50 
42  75 
35  " 
53  50 
44  » 
63  » 

23  50 
57  3li 
43  62 
36  » 
54  •• 
42  75 
03  » 

25  50 

57  n 

i'i  73 
36  » 
53  73 
43  73 
63  » 

25  43 
57  » 
43  30 
36  ■> 
3  i  23 
43  » 
03  » 

25  37 
57  » 

42  » 
36  » 
52  50 

43  50 
63  » 

24  75 
57  . 

4  i  23 
36  » 
50  75 
44  50 
63  .. 

24  73 
37  » 

42  25 
37  •• 
49  75 

43  50 
03  - 

24  :M 
56  50 
42  12 
37  » 
49  30 
42  » 
03  » 

24  2.. 

36  50 
42  87 

37  •■ 
4  S  50 
42  3j 
63  - 

23  87 
;,6  .5'» 
43  25 
37  •' 
4<  50 
42  30 
02  • 

132  » 
169  50 
179  50 

132  08 
109  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  4z 

91  » 

134  58 
139  17 

86  87 
131  7.) 
131  75 

102  .50 
152  50 
152  50 

102  50 
152  50 
152  30' 

102  50 
152  50 
152  30 

102  .50 
1,52  50 
152  50 

102  50 
152  50 
152  50 

102  .50 
152  50 
1 ,2  50 

102  51 
r.2  50 
132  50 

102  50 
152  50 
152  .50 

102  JO 
152  50 
152  50 

102  50 
152  50 
132  50 

41  11 

123  50 
44  25 
37  75 

170  .. 
27  75 
17  90 
8  2j 

*4  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  60 
8  94 

65  67 
146  2i) 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
136  - 
24  20 
17  62 
7  47 

58  ,55 
137  17 
47  37 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

76  37 
146  50 
32  » 
42  50 
i2J  » 
zo  » 
22  » 
7  GO 

80  75 
145  >i 
54  » 
40  50 
123  » 
25  » 
22  25 
7  60 

8)  23 
146  50 
53  .50 
41  2.5 
123  • 
25  " 
::i  25 
7  60 

84  » 
1 15  » 
53  25 
44  50 
123 
23  » 
22  25 
7  60 

82  50 
147  .50 
53  25 
44  .50 
123  » 
20  » 
22  25 
7  611 

84  50 
147  » 
53  50 
45  25 
123  » 
25  >i 
i2  » 
7  60 

89  23 
151  » 

53  .51) 

46  7'i 
12.1  - 

25  .) 

-">■>  » 

"7  60 

98  » 

i:,à 

33  .50 
48  25 
lj3  » 
23  •' 
22  .1 
7  60 

97  • 
158  » 

.-3  50 
4:.  23 
123  0 
25  » 
22  • 
7  50 

84  50 

149 
53  50 
43  - 

U8  » 
25  » 
22  » 
7  9J 

135  42 

193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  63 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
3)5  i9 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  03 
321  6  4 

33  r;s 

49  80 

16  63 

17  58 

144  50 
321  p 
33  7  j 
55  bO 
16  30 
18 

149  » 

33J  » 
33  73 
56  50 
16  50 
18  » 

14^*  » 
3  >7  » 
34  25 
57  5j 
16  50 
18 

149  50 
348  « 

34  >. 

58  £0 

16  50 

18 

149  . 

352  » 
34  » 
58  50 
10  50 
18  ,. 

153  ^ 
351  >. 
34  . 
59  » 
16  50 
18  >. 

153  » 
355  25 
34  25 
i9  >. 
16  50 
18  » 

150  » 

346  'M 
33 

58  73 
16  50 
là  " 

148  75 
âSJ  .)J 
34  50 
iV  50 
lo  3j 
I5  » 

147  50 
338  . 
34  23 
59  • 
16  30 
18  » 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  5J 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  30 

18  50 

18  5o 

18  :o 

18  5J 

OUD  1 

080 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 

•4  •  U  iU 

728 
945 
1053 
2133 
1890 
3o21 

100  59 

Gs4 
lu8ti 

un 

2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
075 
1037 
lu4S 
2124 
1669 
3713 

100  .59 

737 
10.18 
1041 
1906 
118.t 
3923 

9S_3Î 

7Ji 
1133 
113.:, 
1872 

un 

41:;.5 

97  83 

702 
1144 
113J 
1876 

lH2j 

4113 

97  ;i7 

7t)0 
1156 
1141 
186; 
1415 
4100 

11)  02 
38l0 
69.5 
1118 
1131 
186J 
1»0j 
iJ93 

9;  27 
3810 
672 
1132 
IIOJ 
1814 
1  iUt 
3lii)j 

97  77 

OO—  1 

O'iS 

11  io 

nu 

i^,;o 

l4l2 

4045 

97  83 
3820 
077 
1143 
1110 
Lsi7 
1422 
4072 

07  5:i 
3820 
670 
1138 
llu'.t 
l8o2 
1410 

lo4;i 

97  82 
3h3j 
OoJ 
ll3ii 
110  < 
ibi". 
1408 
4  i,>0 

96  «2 
3750 
(4)2 
lOi'J 
1068 
179J 
13Xi 
3.60 

Million 
de  U . 

Milliou 
«1..  f  1- 

UO  1 1 

Million 
de  (r. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  Ir. 

Million 
de  U". 

Million 
de  11 . 

.Uilhuu 
Oeil. 

Million 
delr. 

Million 

.1..  1  ■' 
ut.  1 1 . 

Million 

.1 ..  *  |. 
ue  1 1 . 

Million 

Uc  1 1 . 

.Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

.Millu.1, 
de  f  r. 

3.094 
1.875 
1.2-.i5 
798 
391 
491 

0.82U 
1.866 
1.196 
82s 
444 
477 

4.tj34 
2.103 
1.134 
875 
4M2 
482 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 

\  "i'i 

4.162 

1.111 

V.l.t 
1 

i  0  i 

4.2.51 
2.3>.ii 
l.lu7 
70J 
474 

360 
-i.)ii 

4.231 

2.382 

1 . 108 

7  45 

481 

40  < 
.11-» 

4  233 
2.3^2 
1^104 
73  i 
4.SJ 
366 
*'  *3 

4.4U 
£.361 
1.101 
1.040 
5u6 
447 
Ml» 

4.421 
£.3V3 
1.100 
881 
.507 
4,1 
131 

4.39J 
2.341 
l.(ia9 
8,52 
486 
413 
113 

4.367 
2.342 
1102 
84) 
494 
376 
193 

4.3;.S 

2.3  i  j 
i.|d4 
937 
478 
4.9 
-02 

4.0 14 
2.:<  5 
1.116 
8ib 
486 
42o 
147 

4.3tr. 

•Z.3SS 
i.llKi 

770 

481 

429  : 
1 ,5 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 



% 

% 

% 

% 

% 

\ 

% 

2.20 
3.20 
4.28 
4.16 
o.(l4 
i;.7ô 
5  .. 
5.27 
4.04 

3.06 
3.73 
4.98 
5.04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4. 90 

3.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.06 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

3  . 

3.72 
4.1J 
4.08 
3.28 
3.1.3 
5  - 
5.o7 

4  • 

3  • 

3  33 

3.3:! 
3.53 
3  u 

3  » 
5  >• 
5.0; 

4  > 

3  - 

4  - 

4  » 
3  .'i.l 

3  ;;d 

3  uJ 

5  » 

4  50 
4  50 

3  • 

4  - 

4  u 
3  5Ù 
3  30 

3  LU 

5  » 

4  50 
4  30 

i  0 
4  » 
4  - 
3  .'.1) 
3  50 

3  30 
6  » 

4  w 
4  30 

i  • 

4  u 

4  » 
3  50 
3  • 

3  30 
b  » 

i  no 

4  10 

•i  » 
4  - 
4  • 

3 

3  50 
b  » 

4  GU 

3  » 

4  •• 

4  » 

3  50 
3  . 

3  50 

5  > 
4 

4  30 

3  u 
■t  « 

4  • 

i  50 

3  k 

3  50 

5  « 

4  50 
4  50 

3  > 

4  • 

4  • 

3  5u 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  - 

3  • 

4  • 

4  • 

5  5U 
3  • 

3  5u 
5  • 

4  5(> 
4  » 

3  » 

4  > 

4  > 

J  5U 
3  • 

3  lu 

5  > 

4  50 
4  » 

Millioi 
deir. 

14.975 
b.lbu 
ii.03l> 
04,  * 

Million 
duU. 
14.992 

7  •  boU 

2.585 
5^.o 

Million 
de  ir. 

15  ;wi> 
8.-11 
2.i>u7 
51.0 

Million 
deIr. 

15.7tb 
8. 770 

::.7z5 

53,8 

Milluii 
deIr. 

16  215 
8. 7;  .2 

i;.>s2l 

13.9 

Million 
delr. 

15.94 i 
h.  92) 
2.801 

53  y 

Million 
defr. 

15.903 
8.8»9 
2.808 

5.,  y 

Million 
rieir. 

13.8.50 
Î,.y22 

5li,o 

MllIlOQ 

defr 
16.209 
8.924 
181! 
53,0 

Million 
dt^fr 
16  627 

8  85s 
1  2  792 
1  33,2 

Million 
defr. 

16  37  4 
8. 941 
2.t»u8 
o3,9 

Million 
de  f  r. 
li.l..'.) 

b.VttVS 
2.V2.> 
5-,li 

Million 
rte  Ir 

1;.  97y 
y.li; 

Million 
rtrlr 

10.013 
S  131 
2.86;. 
57  u 

Million 
de  II. 

15.8;.4 
9.I.VJ 
2.b7.« 
5., 9 

BOURSE   DE  PARIS 


■a  j  Et, 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

gSMBSTRIELLB 


30 

jaiD 
190-2 


31 

déc. 
190-2 


I  750 
375 
750 
750 
250 

■  000 
000 
000 

'  250 
300 
750 
.600 
275 
500 
400 
.750 
.500 
.000 

\125 
400 

'  .000 

'000 

:  625 
100 


000 
.000 
.000 
000 
.000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
-25 

1-25 
25 

1-25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Eatate  lei, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Oi«p. 
The  East  RiDd  priprltUrj  IIih 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simsier  and  Jack  (aet.  nooT.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


L  40 •  lo 

32.75 

27.50 

19 

50 

19 

25 

17 

25 

29.50 

23 

■20 

19 

50 

16 

75 

93.50 

88.50 

67 

67 

63 

237.5 

241.50 

220 

167 

16i 

50 

153 

50 

330 

619* 

617 

510 

503 

4-59 

47 

94 

92 . 50 

69 

50 

6S 

6i 

145 

300 

177.50 

147 

50 

145 

12) 

68.50 

90.50 

84.75 

70 

50 

6.) 

75 

65 

170 

60.50 

56.50 

45 

42 

50 

38 

50 

69 

81 

73  25 

57 

5i 

25 

52 

50 

80 

80 

73 

45 

4î 

45 

120 

105 

110.50 

87 

50 

8.') 

75 

81 

93 

128 

120 

10? 

10. 

97 

50 

175 

122 

109 

98 

50 

95 

05 

865 

315 

293 

•238 

50 

•236 

50 

224 

125 

29  i 

289 

215 

2i'> 

232 

r.o 

53.75 

36 

35.50 

17 

17 

73 

l 'i 

(iBci)340 

54.25 

50.25 

37 

50 

37 

23 

35 

76.50 

75 

67 

65 

55 

50 

196 

236 

232.50 

182 

17  i 

161 

50 

262 

360 

355 

266 

•261 

216 

75 

20.75 

28 

15 

;5 

15 

85 

65 

59 

40 

50 

Si 

33 

77.50 

87 

49.50 

31 

30 

2.') 

50 

Z  ^  ^  fc. 
O     *-  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AÎVIÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
-20.000. OOOdr 


31 

5U 

31 

29 

500 

87 

60 

48 

50 

5) 

50 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

hOi 

51i 

498 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

7.{ 

25 

73.50 

72.75 

100  dr 

Laurium  grec  (plmbiUrj.) 

72.50 

72. -25 

(i) 

2) 

G  1.25 

56 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  liploralloo.. 

2 

50 

51 

50 

49 

31 

■l'y 

31 

25 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afric.  (Cli«rler«(l) . 

125 

94 

95 

50 

56 

5  1 

49.75 

20 

63 

51 

50 

5 1 

5J 

40 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36 

50 

28 

50 

10.000.000 

25 

Eerste  Fjbrieken  MililUri» 

91 

25 

26 

50 

2i 

25 

21) 

5 

26 

5  i 

26.50 

18.1-25.000 

25 

Goldfields  Ooasmilad.  ordloairt 

112 

50 

235 

50 

211 

158 

155 

141.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Tratisv.  litalt 

125 

5i 

5J 

2o 

„0 

2J 

2J.5(; 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (COIe  d'iioire).  . . . 

30 

2.) 

2.') 

25 

37.500.000 

25 

107 

50 

63 

75 

60 

37 

-) 

30 

3) 

13.750.000 

25 

Mossamédés  (Gie  de)... 

25 

19 

16 

50 

15 

-j  , 

1 1 

IJ  75 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Gie  de) . . . 

i) 

4U 

75 

31 

'>Ci 

31 

>:, 

30 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16 

25 

92 

89 

ôi) 

ili 

63 

25 

58  2 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154 

50 

15i 

9J 

Ô  J 

'M 

50 

8i 

BOURSE   DE  LONDRES 


J  .s 
<  s 

U  B 


NOMS 

DES 

Cl 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

OJ. 

o 

11 

er  1904 

COMPAGNIES 

• 

30 

Juin 
1902 

31 
Déc. 
1902 

Janvi 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  du  Wilwalersraud) 


r5.ooo 

15.000 
!  14.450 
10.000 
>0.000 
n.250 
!8.00û 
50.000 
!5.000 
10.000 
)0.000 
ÎO.OOO 
15.000 

:5.ooo 

10.025 
18.730 
•lO.OOO 
10.000 
M).  000 

■10.000 
10.000 

i  10.000 

LiO.OOO 

'10.000 
10.000 

,10.000 
iS.OOO 
,1.864 
lO.OOO 
Kl.OOO 
«.895 
11.250 

«5. 000 
>1.269 
10.000 
iO.OÛO 
10.000 
.1.500 
)0.005 
•S8.750 
|9.62U, 
J5.000 

1 10.000 
10.000 
>0.000 
iO.ÛOÙ 
lO.OoO 
j5.00Ù 

i8.v/»y 

10.000 
iO.Oùù 
iÙ.UUO 
10.000 
iô.OOO 
10.000 
iÙ.OOO 
10. 000 
jO.OOO 
JO.UOU 
jO.ÛOÛ 
SO.ùuO 

1)2.083 


«0 


40 
100 

40 
160 
60 
80 


1-20 


60 
1-20 
160 
30 
40 
110 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buflelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais. 
Chimes  Exploration  . . . 

Olty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Oroesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefoûtein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Maiu  Reef. . 

Ginsberg  (Newj  

Glencairu  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knlght'a  ( WitwaUrsraail) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marie  val  Nigel  

May's  Consolidated  (Sa wj 

Modderfoiilem  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charltou  

Wigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Miuea  

RaudtouLeiu  

Rietfoûtein  (New;   50 

Robiusou   120 

Robiusou  (Deep)  

Rose  Deep   «qo 

Salisùui-y  (New;   50 

SiiUiuei-  i,New)  loo 

Treaaury   15 

United  Mû.  Ri.  Roouept  70 

Van  Ryu  ^New)   80 

Village  i.liiu  ivcei   40 

WeuuiiOr  , 

West  Ra:id  Miuas   30 

Wltwai,ei-Si-cLaa  i/ecp. . . 

WolUuior  100 

Worccsici-   40 


95 
90 
50 
200 
75 
40 
60 

100 
60 

80 
30 


5  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

1  1/8 
5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 
9  7/16 
24  1/2 
7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

U  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 

5 
5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

Z  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

y  3/8 

14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


8 

3  3/16 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 

8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

U  3/4 
9/16 

3  3/16 
1/8 
1/8 
3/4 
7/8 
1/4 
1/2 
3/4 

2  3/16 
7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 

II  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  ll/lo 
1  7/lb 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
Il  5/8 

3  5/8 

2  3/i 
U  3/8 

5  11/16 

9  i/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  U/16 

9  1/4 
13  7/8 

2  o/l6 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  3/8 

1  3/4 
1 

2  3/8 
11/16 
11/16 

1/4 
6  7, 16 
2  3/:6 

1  1/4 
12  3/» 
17  1/4 

4  3/i 

5  1/4 

2  5/8 

6  9/16 
■20  1/4 

5  3,8 

2  3,  ^ 

2  15/16 
5  15/16 
10  1/4 

5;ii 

3  5, 16 

1  3  8 

3  11/16 

8  3/4 

3  7/8 

4  3/i 
3 

3  3/i 
1  11/16 

5  3/8 

2  3/4 

3  1/2 
11/16 

1  7/16 

1  1/2 

4  1/8 
»  3;  S 

3/ 16 

5  3/i 

2  3,8 
5;8 

3  7/8 
3  13,16 

15/16 

9  7/16 

2  y,  16 
1  3/4 
y  3/4 
5  1/4 

7  3/4 
1  5/8 
1  1/2 
4 

3  1/2 
2  15/ 16 

7  5/ 16 
10  1/2 
1  1/2 
3  5/8 
3 

7,8 


5  l/l 

1  13/10 
1 

2  3  8 
11/16 
11,16 
l'4 

6  1/2 

2  1/16 

1  1/4 
12  1/2 
16  S  fi. 

4  5/8 

4  7/.S 

2  5/8 
6  9/16 

2J 

5  1/8 
2  11/16 

r  '/^ 

5  3/4 
10  1/2 
5'IG 

3  1/8 

1  5/16 
3  3'4 
8  5/8 

3  7,  8 

4  3/8 

2  7/8 

3  3/1 
1  U/K 

5  1/16 

2  1/4 

3  5/16 
11/16 

1  7/16 

1  7/16 

4  1/16 
8  1/i 
2 

5  3'4 

2  7/10 
5/8 

3  7/8 
3  ;J/16 

15,10 
y  3,8 
2  1/2 
1  3/4 
y  1/2 
5  1/16 
7 


I  'ri 
3/* 

1  1/2 
3  7/8 
3  î/. 

2  7/8 
6  0/  4 

10  1/2 

1  1/2 

3  9/16 

2  7/8 
7,8 


1 


6  l;S 
1  13/16 

15/10 
1  13/16 

11/16 


6  7/16 
2 

12  1/4 
16 

4  5/8 

4  8,4 
2  1/2 

6  1/16 
18  3/i 

5  5/lD 

2  y/ 16 
2  11/10 

5  5/8 
10 

3/8 

3  1/8 
1  1/4 

3  5/c 
8  5  8 
3  3/  i 


2  7/8 

3  7,8 

1  9/16 

2  1/8 

3  3/16 
11/16 

1  3/8 

1  3/8 

4  1/16 

7  1/4 

1  15/16 

5  3/8  j 

2  3/8 
5/8 

3  7/8 
3  11/16 

"1,8  ; 

8  7/8  \ 

■l  3/8 
13/*) 

y  1/8 

4  7/8  1 

7  5,16 
1  3/i 
1  3/8 
3  3/4 
3 

2  15/16 

6  8/i 
10  I 

1  7/16 

2  5/8  , 
7/8  I 


M  M 

< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMESTRIELLK 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

£ 

1 

Anglo-French.  Expl  

5  5/16 

4  3/4 

3  9/10 

3  7/16 

3  1/8 

1.102.500 

1 

Baraato  Consolidated... 

3  3/4 

3  5/8 

2  7/16 

•i  316 

2  5/16 
1 

400.000 

1 

BectLuaastland  

2  1/8 

1  13/16 
3  5/8 

1  1/8 

1  l/lo 

4.375.000 

1 

Chartered  (British  S.  A.  fl») 

3  5/8 

2  3/16 

2  l/IO 

I   15  16 

3-25.000 

1 

Gharterland.  Goldûelds.. 

11/16 

11/16 

7/16 

i/i 

7,  16 

2.000.000 

1 

Gons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

9  1/4 

8  5/16 

6  1/1 

6  3,  16 

5  3/1 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préféraaca.. 

■26/6 

27/0 

23/0 

23/U 

•^2,6 

575.000 

100 

Id.    5  )^Dabenturô3. 

100 

108  1/2 

lOi  1/2 

101 

101 

200.000 

1 

Johannesburg  Eataies.. 

1  13/16 

1  3/4 

1  7/16 

1  :!/8 

1  7/16 

400.000 

1 

Mashonalaad  Ag;eacy .. . 

2  1/i 

2  7/16 

1 

15/10 

13/16 

375.058 

1 

Matabela  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

1/2 

3/i 

5/16 

670.000 

1 

Mozambique  G»  

1  7/8 

1  5/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  ;/4 

1.267.507 

1 

Oceaaa  Consolidated  

2  3/8 

2  5/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  5/16 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

7 

7 

3  1/  16 

2  l.'./16 

2  1,2 

2^25.000 

1 

Bhodesia  Goldûelds:  

1  1/4 

1  1/16 

5/li 

5/16 

5/16 

751.077 

1 

Transvaal  Coaaolidt. . .  0 

6  1/16 

6  1/16 

3  15/16 

3  7/8 

3  7/10 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fields.. 

2  7/8 

2  7/8 

2  11/16 

2  5/8 

2  1,2 

634.'2^25 

1 

Id'  GoldMiulngEstat 

50 

3 

3  1/16 

1  11/15 

1  11/10 

1  .5/8 

930.000 

1 

Willoughby'3  Conaol  

1  1/4 

3/8 

5 '16 

6/0 

197.136 

1 

Zaïnoesia  Exploring  

3  5/16 

5  1/8  1 

1  5, '8 

1  1/2 

1  3/8 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1. -250. 000 
2.682.396 
500. 000 
250.000 
1.000.000 
200.000 
000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
3'20.000 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

8/0 
1 
1 


Exploration  G»  (Naw)... 
Johanneabg.  Gons.  Inv. 
Id.  WaterwHs. 
Id.  Tramways . 
National  BauK  S.  A.  R.. 
New  African  Go.npauy  . 

Robinson  BanK  

African  Gold  Trust.. 

Tatl  Concesaioa  

Transvaal  Coal  Trust.. 


15/16 
3  11/16 
1  5/16 
1  1/2 
15  1/8 
3  1/8 
5  3/3 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3/4 
3  5/8 
l  3/16 
1  1/16 
14  1/2 
2  13/16 
5  1/8 
8  1/16 
1 

3  3/8 


11/16 
2  5/8 
1  1/4 
11/16 
10 
1  7,8 

1  5/16 
4  7,8 

3/i 

2  1/S 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Uannaa'a  Brownhill  

Laice  View  Consola  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldûelda. 

Brilllant  Biocic  

BroKen  Uill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waïui  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/S 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
l  1/i 
15/16 
5  1/8 


2//9 
3  18/16 

1  7/1j 
1/2 

2  l/i 
5/10 

5/8 
1  7/16 
1  7/16 
5  • 
I 


11/10 
2  5,8 
1  1/i 
11/16 
16 

1  3/4 

1  1/2 
4  11/16 

3/-. 

2  1/16 


•27,9 
3  i:i/)6 
112 
y,'  16 
2  14 

5/10 

5/0 
!  1,2 
1  7/10 
5  1/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

8.948.955 

5 

3.283.0-20 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfontein. . . 

De  Beer  a  ordinaire  

Id.   5%  Debenture  

Griqualand  Weat  

New  Jagersfontela  


36/9 

31/9 

33/0 

29/6 

•22  15/16 

22  5/8 

■20  1/10 

20 

107  1/2 

108 

It5  1/2 

105 

8  1/4 

8  1/4 

8 

8 

27 

27  3/4 

28  1/4 

•28 

9/ 16 
2  7/16 
1  1/4 

3/1 
15  3/i 
1  5/8 
1  1/4 
4  3/8 

3/4 
1  7/8 


27/3 
3  13/10 

1  ci/8 
11/16 

2  1/8 
3/8 

11/16 
1  1/2 
1  7/16 
5 


30/0 
19  11/16 
105 

8 
28 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


IIPITIL 
nominsl 

M  ■> 

i—  JJ- 

ni  ^ 

«III. 

66'i 
113 

IllUtiii 

92000 
3762 

25769 

131 . 

de  Titres 

nom. 

3rt.536 

loo 

Sfi8.9Û0 

100 

67  447 

500 

263.800 

500 

429  661 

uuv 

209.251 

400 

1059710 

400 

n 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575.637 

400 

» 

100 

438.693 

» 

100 

672 . 620 

ouu 

100 

412.071 

500 

» 

125 

\  c  J   9  1  u 

400 

/yo.4jy 

500 

1447875 

500 

8U4.434 

500 

500 

980 .  -iîio 

500 

955. 84S 

400 

Ait/.  aOJ 
1 0  ^  uo  ^ 

500 

A  UQ    /.  1  A 
'iOu  ■  -iiV 

500 

-iy  7 .  uô^ 

500 

200 

200 

1000 

t  ils ■  yo i 

500 

1  1«  ■  .^u.> 

400 

475 

1000 

1 25 . 000 

500 

4lU .  UUU 

500 

500 

300.000 

500 

60.000 

500 

iOO.OOO 

500 

160.000 

500 

60.000 

500 

500.000 

500 

60  000 

500 

1 1  iH  non 
lUU . UUU 

bOÙ 

4UU . UUU 

ÔOO 

OU . UUU 

500 

4U . UUU 

500 

40 . 000 

500 

OU .UUU 

500 

40 . 000 

500 

58 . 1 86 

600 

377 .964 

500 

60.000 

500 

53.8U8 

500 

10t. 86Î 

500 

167.874 

500 

49.61U 

500 

489.609 

500 

504.894 

500 

19.100 

» 

316.640 

500 

1905275 

500 

1963657 

500 

106. 940 

50C 

389.821 

500 

149.481 

500 

DÉSIGNATION  dbS  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  X  

3  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  Vî  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  ^  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %  

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—        188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  3  %  .... 

Foncières  1896  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 

Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  bypot.  de  France 

-  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.   DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  terme) 

Banque  ne  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.d'Alg.  JiU  ijjo 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  (Générale  

B.Fr"  p'  le  Com   il  1  Indus'"". 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  'Algérie  


OH.  DE  FER  FRAI^ÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  au  comptant 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  i  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      r  %  litres  bleus 

—  —       -'96  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

AcI.  Est-Algérien.  

Obi.  -  3  9t  

AcI.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —   52-54-56  5  %  

—  -  3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   2  V,  %   

—  —   Ardetn.es  3  %  

—  ar.-Oelut.  de  Paris  3  \ 


ihtirIts 

en  1902 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 

2  50 

17  50 


50 


50 


50 


50 


13  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

14  .. 

12  .. 

15  .. 
14  .. 

13  .. 


15  .. 
15  .. 

6  .. 

7  .. 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  .  .A 

12  6U 

40  .. 
20  ..A 


15  .. 
14  84 


27  50 
12  50 

33  oi 


30  . 
15  . 
20  ■ 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Coan  eomp.  iolllet 
'79Ôr^"~Î9Ô2~" 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492  .. 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 

419 

420 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
6i0 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 
415 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 

720 
460 
980 
4i8 

466 
467 


Cours  de  clôture 
îNjaiiv.i  -l  IV'V.    ;  I  fi'V 


97 
97 

97  95 


478  50 

82  50 
82  .. 
503  . . 


562  .. 
444  50 
408  . . 
106  50 
570  .. 
568  .. 
378  75 

379 
98 
419 
106 
405 
101  50 
407  50. 


75 


07  82.  96  0-2 

97  7.n  S6  30 

98  05  96  55 
98  ..  96  50 


479 


472 


82  80      »  ) 
82  30    81  -i; 
r,Oi  ..    495  . 


5.-.8  .. 

446  . . 

4uS  .. 
lob 

572  .  . 

56'.i  .. 

37'J  .. 

99  50 

37'.l  .. 

9'.i  .. 

4111  75 

106  50 

4C.-)  .. 

102  .. 

40'J  . . 


484 
506 
507 
444 
479 
403 
471 
481 
475 
53 
52 
561 
443 
1 17 
liU 


50 


.3820  .. 
1109  . 

413  .. 

725  .. 

610  .. 

MO  .. 

670  .. 

632  .. 


1138 
98 
324 
626 
201 
699 
178 
o2 
1269 


710 
450 
687 


430 

7:5 

4iO 
919 
4l3 
659 
450 
456 
hV'.' 
450 
i5i 


50 


483  50 
508  iô 
507  . . 
445  .. 
4S;  50 
404  50 
471  50 

484  50 
470  . . 

52  25 
52  .. 

560  .. 

4  io  . . 

118  .. 

112  .. 


547 
432 

405  . .  I 

1C6  50 

c53  .  .| 

555  ..' 

373  ..| 

377  !'.| 
98  75 
416  75' 
104  5y' 
402  .  1 
101  50 
401 


3S3D  .. 
nos  .. 

413  .. 
72k  .. 
608  .. 

6Su  .. 
632  .. 


4  '4 
502 
44'.i 
440 
470 
398 
'j02 
476 
465 


554 
4i0 


50 


3750 
1C68 

700 
586 
480 
062 
625 


113'.! 

98 
32  i 
626 

61.'. 
177 

124;'i 


ili 


1193 

92  50 

320  . 

622  . 

185  . 

675  . 

165  . 

32  . 

1150  . 


1.5'.'  .  . 

4  i4  . . 

441  75 

433  .. 

715  .. 
4111 

9i:>  .. 

4!l  .. 

65 
4."3 
458 

4riii 
4:.2 


50  70S 
685 


50 


9U7 
07 

447 
45  i 

41' i 

4i:' 


lombre 
de  Tllrei 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 

i761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.895 
3302344 
1286692 
i80.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 

245.832 
200.000 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

I) 

80.000 

500 

120- 000 

500 

13.550 

500 

20.450 

» 

200.000 

100 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101 .210 

250 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

6  i . 000 

500 

60.000 

300 

Tal. 

BOD 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


CapitJl  «I 
Niilbre  di  Titre! 


592410.228  i 
186772.0001. 
52  i306. 20011. 
4.823.300  t 
18.388.200  t 
58.090  «V 
359282.5001. 

772.950  •» 
105000.0001. 
146681. OOOf. 
Il 399299000 f. 
734839.5001. 
671830.4001. 
I  1.171. 500 
I  1.080.600  «k 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


5  X  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %.-. 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouv 
2  y  ^  

Vict.-Emni.'  62  3  % 


—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  !4  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  


—  JOU188  

  3  ^  

—  3  %  1884  .'.'.. 

—  'i  %  %  1895. 


Ouest  

-  3  96  

-  3  %  nouv  

-  2  96  

Ouest- Algérien — 

  35^ 

Réunion  (Ch.  de  fe 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  . 

-  3  96- 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gôn.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—  —  jouiss. 

C"  G''  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Cli.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C'°  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  — 

Aguilas  (Cuiniiagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mines  de;  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (Ci*  (")  

Métaux  (C"  française  desi... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérld  

Canal  interoc.  (G"  du)  en  lia 
—         Bous  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  pails  de  fond. 

Dynamite   Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^Soc.  Indust.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2    96(ch.  fixeiMi») 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  %  or  icii.  ûie 2  f .  50) 

Brésil  4  S  9t   

~     k  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  9*  or  1895  

Congo  lois  1884)  

Danemark  3  %  189  k  

Egypte  [.Daira-Sauieh  4  9()-- 

—  (Uuiiiee  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). . 
Espagne  4  %  Kilerieure. . . . 
CuD»  6  %  18»6  

—     !>  %  1890  


iniUTs 

Coin  mf.  jilllel 

Cours  de  clôture 

ei  1902 

1901 

1902 

2-ijanv. 

4  I  I- 

V. 

11  f. 

55 

1593  . . 

1475  . . 

1412 

1400 

1385 

50 

1272 

1-280 

15 

452 

454 

. . . 

15 

466  . . 

448 

75 

451 

50 

446 

15 

446 

2.J 

450 

15 

445 

4(7 

445 

15 

450 

15 

453  . . 

470  . . 

45! 

75 

45i 

448 

15 

451 

449 

12 

50 

409  . . 

418  . . 

411 

41 1 

2.7 

4ui 

15 

450 

î'i 

50 

1300 

1285 

1172 

ini 

liôu 

15 

454 

469 

442 

50 

447 

441 

15 

452 

466 

447 

50 

44'.! 

446 

67 

2090 

i960 

1830 

182C' 

1790 

15 

462  .. 

476  .. 

459 

■25 

on 

75 

45î 

15 

454  . . 

4/3  . . 

467 

50 

46<i 

462 

12 

50 

414 

429 

418 

419 

415 

15 

4i9 

25 

4.71 

5u 

448 

59 

1590  .. 

1525  .. 

1475 

1476 

1450 

40 

DU 

1120  .. 

1030  .. 

l  UVU 

1056 

1035 

15 

454  .. 

470  .. 

452 

453 

b»,  440 

15 

451  .. 

465  .. 

453 

45.7 

4;o 

12 

50 

406  .. 

418  .. 

408 

75 

409 

15 

449 

44'.' 

50 

410 

38 

50 

1 020 

985 

90  i 

897 

15 

454 

469 

441 

443 

,'>o 

439 

15 

450 

465 

445 

50 

418 

50 

445 

12 

50 

406 

417 

401 

404 

.  - . 

25 

620 

635 

616 

50 

617 

50 

61.Î 

15 

440 

453 

446 

25 

44i 

443 

15 

4U 

236 

4 

■25 

9 

250 

190 

2îiS 

15 

422 

432 

430 

434 

15 

548 

532 

538 

503 

17 

50 

380 

360 

365 

36'* 

28 

50 

625 

600 

615 

601 

c  Qi  1 

78 

2020 

2030 

:82ô 

182.7 

1810 

32 

50 

DUv   .  . 

585 

622 

6 1  '.' 

OU 

52 

50 

785 

t  w  * . 

s06 

7'.'9 

52 

50 

500 

518 

[35 

52'.' 

290 

125 

154 

156 

156 

26 

505  .. 

■280  y. 

217 

SU, 

212 

925  .. 

760  .. 

58: 

570 

445  .. 

340  .. 

soo 

V.xj 

180 

62  .. 

56  .. 

102 

105 

!0j 

io 

•'>ift 
«  40  • . 

230 

2  "23 

197 

260 

85 

51 

50 

48 

2-2 

e^0'< 

515 

553 

550 

535 

10 

313 

220 

204 

204 

190 

160 

228 

163 

170 

161 

50 

25 

U 

1 4 

50 

12 

50 

62 

01  £  . . 

205 

208 

206 

198 

400  .. 

250 

281 

279 

27  J 

512  .. 

330  .. 

t 

610 

590 

280  .. 

155  .. 

315 

339 

3i:. 

5 

98  .. 

112  .. 

.>! 

8;3 

73 

22 

50 

435  .. 

488  .. 

480 

480 

465 

25 

712  .. 

540  .. 

4iO 

4'.'o 

462 

86  .. 

103  .. 

130 

130 

126 

133  86 

3748  .. 

4055  .. 

kOiO 

4085 

3.'6j 

61 

33 

1445  .. 

1775  .. 

1859 

I86J 

1789 

19 

5  -25  .. 

568  .. 

529 

480 

490 

10 

160  .. 

158  .. 

117 

1 

U2 

32 

50 

580  .. 

620  .. 

565 

548 

25 

1015  .. 

743  . . 

684 

688 

653 

60 

1080  . . 

940  . . 

915 

91o 

893 

12 

362  .. 

367  . . 

iîi' 

1 

273 

Q 

50 

95  .. 

97  03 

88  62 

88 

1 

:.s, 

86 

5 

75 

518 

515 

4 

100  75 

103  50 

103  50 

104 

lOl 

4 

50 

73  25 

79  .. 

8é 

65 

81  ' 

4 

69  70 

72  40 

74 

5 

378  .. 

415  .. 

396 

31»  j 

366 

4 

101  70 

104  50 

['S 

96  4.-. 

Cm 

80  .. 

82  .. 

83 

i 

U  50 

80 

3 

89  45 

94  50 

9-i 

..1 

4 

103  40 

105  20 

U2 

109  &0 

lôi 

4 

107  75 

110  70 

lO-i 

lu». 

-.01 

104 

3 

101  75 

104  40 

101 

lOi' 

101 

4 

71  -5 

81  60 

sa 

86 

81 

6 

305  .. 

318  . . 

10^ 

1 

& 

254  .. 

t 


I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Cours  eomp.  juillel 

Cours  de  clôture 

«n  1902 

1901 

1902 

■.>?jnnv. 

V. 

m  [■(■V. 

40 

1260  .. 

1305  .. 

[o'-U 

1310 

!0 

50 

538  . . 

586  .. 

601 

657 

641  . . 

•26 

480  .. 
80  .. 

490  .. 

DDU 

557 

.  545  . . 

240  .. 

210  .. 

150 

153 

50 

142 

15 

279  .. 

274  .. 

273 

271 

259  . . 

15 

279  .. 

275  .. 

4  M 

00 

273 

255  . . 

28 

715  .. 

760  .. 

TO 
li  i 

^1 

713 

15 

450  .. 

469  .. 

/  0 

455 

75 

417  .  . 

15 

. .  . . 

i  i9 

' 

458 

441  . . 

15 

. .  . . 

444 

75 

415 

15 

.  ■  .  ■ 

450 

75 

450 

442  . . 

10 

150  .. 

155  '.. 

108 

205 

198  . 

~- 

120  .. 

85  .. 

8'.» 

50 

90 

85  . 

15 

359  .. 

318  .. 

3-21 

321 

310  25 

15 

366  .. 

313  .  . 

324 

75 

324 

50 

30 

1 . 

692  .. 

645  .. 

7:!0 

725 

705  .  . 

1 1 

40 

132  .. 

130  .. 

107 

202 

187  . . 

179  .. 

187  . 

183 

18  i 

165  . 

15 

283  .. 

319  .. 

348 

349 

50 

340  . . 

15 

274  .. 

311  .. 

3'i') 

342 

329  , . 

15 

271  .. 

33j 

327  . . 

15 

270  .. 

313  .. 

328 

50 

320  . . 

15 

276  .. 

315  .. 

3:;  ) 

333 

31 S  . 

15 

270  .. 

308  .. 

3:i2 

333 

320  . 

15 

274  .. 

309  .. 

3:;? 

75 

333 

50 

321  .  . 

15 

276  .. 

305  .. 

33'.) 

3i0 

122  . . 

15 

265  .. 

304  . . 

336 

336 

75 

318  . . 

15 

265  .. 

304  .. 

333  50 

336 

5j 

322  . . 

16 

425  .. 

63  .. 

79  .. 

194 

191 

186  . . 

15 

275  . . 

280  .. 

300 

290 

50 

279  . 

6 

P- 

257  .. 

284  .. 

313 

310 

*  ' 

279  . . 

15 

351  .. 

372  .. 

389 

25 

387 

372  .. 

15 

34i  . . 

361  .. 

380 

50 

381 

362  . 

15 

342  .. 

360  .. 

381 

50 

381 

361  . 

20 

428  .. 

445 

460 

5li 

460 

430  .. 

20 

366  .. 

368  .. 

407 

50 

405 

15 

190  .. 

193  .. 

221 

220 

12 

50 

3'i8  .. 

210  .. 

323 

324 

302 

95  .. 

60  .. 

45 

46 

50 

40  25 

620  . . 

255  .. 

307 

209 

238  .. 

62 

69 

1370  .. 

1100  .. 

■-"l'.l 

1232 

1189  . . 

70 

2275  .. 

1680  . 

,688 

1647 

1440  . 

6 

08 

60  .. 

55  .. 

55 

50 

51  .. 

10  sh 

130  .. 

132  . . 

138 

17 

311  .. 

321  .. 

363 

366 

338  .. 

45  p 

700  .. 

715  .. 

GG2 

661 

650  . 

3i 

8u 

770  . . 

860  .. 

9J5 

906 

868  .. 

Illl 

,  it  litres 


9.645f 

"3.658  ob 
2.285  ol> 
2.500f 

'O.OOOfl. 
2117311 
9.188ob 

,6.500f 
l.OOOf. 
3.585 
3.830  ob 
2.000f 
4.500f. 
7.000f. 

•j.OOOf. 
5.943  ob 
9.500  f. 

ID.OOOf. 
â.OOOf. 
2.500f. 

'7.500f. 
D.OOOf. 
72000 f. 

.O.OOOf. 
7.E00f . 
5.540 ob 
D.OOOob 

"0.0001. 
O.SOOf. 

'i.ooof. 

.675£T 
3.000f. 
1  0001. 
5.0001. 
4.120  * 
7.500f. 
l.SOOf. 
^.160  £ 
3.160  £ 


1 

Val. 

«s 

nom. 

)0 

200 

)0 

250p 

)0 

500 

)0 

500 

)0 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FOWDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

HeUénique  4  %  1887  

—  2  K  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

ItaUe  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lutdt)  so/«  mi 
Norvège  3  %  1888  , 

-       3      %  1898  

Portugal  3  %  

—  iVi  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  aniort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2»  et  3" émis.) 

—  —    1890  (4«  émis.).. 

—  —    1893(5'  émis.).. 

—  —    1894  (6»  émis.).... 

—  Consolidé4  %  (lr"et2' sér 

—  3  %  or  1891  f  et  2»  ém.  1894 

—  3  K  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902 (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  miillée  4  y^- 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  4  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  i  %  Tombac  1893. 

—  i  %  1894  

—  3  '/,  %  1894  

Uruguay  3  K  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  byp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


lITIRlTS 

es  1902 


50 


3  50 
15  .. 
10  20 

2  50 

4 

4 
25 

3 

3 

1 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 
3 
4 


50 


50 


20  c 


16  p 
35  60 
15  .. 


Cours  tmf.  \MM 


267  . 
230  . 

92  . 
101  50 

98  45 
398 

86 

26  30 
508 

'so 

80 

78 
100  60 
100  25 
ICO  25 
100 
100 
100 
101 
100  50 

85  90 

94 

71  70 


100  75 
5i  80 

453 

495 

517 

103  50 

440  .. 

485  .. 
98  .. 
49  85 


440 


585  . 
252  . 
230  . 

95  50 
104 
103  40 
402 

93  25 

30 
514 

85 

8i  75 

83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104 
102 

87 

96  50 
71  50 


555 


540  .. 


102  25 
52  60! 
465  . . 
502  .. 
518  .. 

440 
496  .. 
100  75 
55  25 


445 


Cours  de  clôture 

iS}.<Vi\.     1  h'\  .     Il  frv. 


590 
198  75 
221  50 

102  20 

102  10 
450  . 

100  7 

61  95 
520 
93  25 
90  10 

88  50 

89  . 
99  45 
99  60 
99  50 
'.19  50 

103  55 
103  25 

99  .. 
119  . 
81  .. 
92  50 

-:i  27 

422 


585 
l;l8  £0 
220 

102  40 
102  2 
4.".0  . 


60 


101  SO 
1(,0  80 

86  35 
446  .. 
500  .. 
451  25 
101  40 

45  .. 
478  .. 
101  75 

58  80 


555 
645 
570 


101 
61 
521 

92  50 
90  60 
88  25 
88  25 
03  70 
98 
98  50 
98  9i 

102  80 
90  95 
98 
97  50 
81  3( 
92  50 
73  05 

425  .. 


101  90 
ICO  25 
86  70 
412  . . 
499  .. 
455  .. 
104  .".U 
450  50 
479  .. 
KO  50 

t5  eo 


487  ..  485  .. 
174 


197  50 
215  50 

100  30, 
99  95 
445 

100 

58  63 
515  . 


85 
90  80 

92  ]. 
90  .. 
90  .. 

90  90 
89  .. 
72  50 
SO 
70  40 
401 


101  .. 
100  50 
80  42 
415  .. 
480  .. 
126  .. 


55  92 


e94 

585 


688  ., 
588  ., 


672 

558 


lombre 
do  Ti!r«s 


120.000 
160.000 
200.000 
95.000 
69.300 
279.214 
99.337 
1519.152 


99 . 028 
728.196 
305047 
750.000 
405.940 
95 . 228 
490.000' 
590180 
222477 
^5.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297, 
316.015' 
496.938 
1074480 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
liO.OOO 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 


Dom. 


500 
500 
250 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  de.s  VALEURS 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANG.(5M«7e, 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Ob).       —        3  %  1"  série., 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr. . . 
Obi.  anc.   —   3%  1"  à  8' émis. 

—  —     —  9'  émis  

—  —     —  10"  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         -        3  %  

—  —         —   série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Oj  Id 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1"  série. 

—  —  —  2'  série, 

—  —  —  3'  série. 

—  —  —  4"  série. 

—  —  —  5'  série. 

—  —  Pampeluiie  

—  ,    —  Barcelone  

—  '   —     Asturies  1"  hvp. 

—  —         —      2'  tiyp. 

—  —         —      3"  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 

—  3  %  l"  hyp. 

—  —    2»  hyp. 

—  —    3'  hyp. 
Smyrne-Cassaba  4%  91 

-  4%  95 

Suddel'Esp.S  %  U'hyp 
Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Obi. 


Act. 


iLEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


GNATION  DES  VALEURS 
I   


LEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

,1  jouissance  

ld  —   

8t  —   

,que  de  la  Guadeloupe.. 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 

de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

que  spéc.  de  Valeurs  ind. 

que  Suisse  et  Française 
'lit  Algérien  

s-Comptoir  des  Entrepr. 

et  Eaux  

^  de  Bordeaux  

—  jouissance... 
(Compagnie  Centrale).... 

de  Marseille  jouissance, 
.'itirowa  (Houillères  de)... 

naux  (Mines  de)  

rium  (Mines  de)  

[Nickel  

iries  de  France  

'.ries  de  Longwy  

iers  et  Chant,  de  la  Loire 

Lpagnie  G''  de  Construct 
. .  et  Chant,  de  la  Gironde 

!  et  Bacalan  

jaieries  du  Havre  

!S-Lille  ' 

,ies  et  Aciér.  de  la  Marine 

j.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

;)aux  Parisiens  

xgeurs  Réunis  

lav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

îdictine  de  Fécamp  

Glissements  Duval  

jide  Dlstil.CusenieretC'e 

ads  Moulins  de  Cortoeil. 

Militaires  

t   '- 


Derniers  Cours  cotés  au 


28  janv. 

4  f  rvi-ior 

1 1  tV'v. 

610  .. 

61.9  .. 

bOO  .. 

1395  .. 

1380  .. 

501  .. 

499  .. 

'480  y. 

200  .. 

200  .. 

200  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1190  . 

1225  .. 

1225  .. 

52  50 

50  25 

53  .. 

SCO  .. 

500  .. 

490  .  . 

902  .. 

902  .. 

902  . 

303  .. 

304  .. 

290  .. 

541  .. 

545  .. 

535  .. 

iooo 

ioio  !. 

1005  '.. 

1358  .. 

1350  .. 

1350  .  . 

566  .. 

586  .. 

586  .. 

1200  .. 

1175  .. 

1151  .. 

1610  .. 

1605  .. 

1160  .. 

328  .. 

325  .. 

328  .. 

t05  .. 

510  .. 

508  .. 

472  .. 

450  .. 

455  . . 

930  .. 

t35  .. 

930  .. 

1150  .. 

UOO  .. 

1080  .. 

120  .. 

120  .. 

118  .. 

678  .. 

671  ,. 

675  .. 

5'.  4  .. 

500  .. 

480  .. 

06  50 

65  .. 

60  .. 

206  50 

214  .. 

210  .. 

1130  .. 

1130  .. 

1121  . 

1591  .. 

1595  .. 

1594  .. 

237  .. 

234  .. 

234  , . 

599  ., 

586  . . 

585  . 

603  .. 

eoo  .. 

594  .. 

6375  .. 

6375  .. 

6200  . 

liBO  .. 

1970  .. 

VdhO  .. 

582  .. 

&oy  ,. 

689  .. 

92  .. 

92  .. 

90  50 

1571  .. 

1570  .. 

1520  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Ghera.  de  fer)  5  0/0 
C'«  Gén.Franç.deTram.  50/u 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —  Obi.  350  f. 
Soc.  Fonc. Lyonnaise  3  0/ 0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C's  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'«Franç.)Ob.h>p.40/0 
Messageries  Marit.  3  1/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C'e  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Lai  terie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  S  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÈTRANG.  —  actions 
C'« Belge d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'HéracIée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  lud.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord (G'«  des) 

VALÊtJRâ  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  ■ 


Derniers  Cours  cotés  au 


23  jauv . 

1  Icvrii'i 

U  Icv 

197  .. 

199  .. 

190  .. 

450  . . 

457  . 

445  .. 

49 i  75 

492  .. 

420  -. 

liO  .. 

179  .. 

179  .  . 

150  25 

152  .. 

146  .. 

4U  .. 

440  .. 

443  .  . 

505  50 

506  .  . 

505  .. 

505  50 

505  .. 

502  .. 

469  50 

475  .. 

475  .. 

5J6  .. 

508  .. 

505  . . 

455  .. 

445  .. 

449  50 

493  .. 

490  . . 

485  .. 

412  .. 

414  .. 

402  .. 

482  .. 

48.-.  .. 

480  .. 

418  50 

418  .. 

415  .  . 

302  50 

3G2  .  . 

2^5  .. 

173  .. 

170  .. 

165  .. 

305  .. 

305  .. 

305  .. 

610 

61G  . . 

607  .. 

028  ".  '. 

62'.»  . 

625  .. 

491  50 

4'JO  .. 

482  .. 

484  .. 

484  .. 

483  .. 

502  50 

50O  .. 

500  .. 

4.39  .. 

438  50 

420  . . 

S70  ■. . 

815  .. 

817  .. 

180  .. 

176  .. 

174  .. 

505  .. 

505  .. 

475  .. 

90  .. 

83  .. 

70  .. 

42t  .. 

415  .. 

412  .. 

540  .. 

487  EO 

487  50 

475  .. 

430  .  . 

60J  .. 

602  ., 

ëo2  '.  . 

799  '.  . 

795 

•790  '.  . 

232  .. 

230  .. 

( 

220  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér'»)  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métai.el  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


LV  COMPTANT 

Tramw .  Vanves-Paris  et  ext . 
Ariége  (Société  Métallurg.  de). 
Const .  mécan.  Midi  de  Ruf.sie 
DniéprovionnelSociété  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj 

Huta-Bankowa  

John  Cockei-ill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Ro^}.  . 

Pontgibaud    

Rakmanovka  Krlvoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zlmmer 

Cliff  (Usines)..,  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud'pusse  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  rèun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.Immotil  et  Corn.  Vichy. 


ueriii  e  rs  Cours  entes  mu 


28  j.inv. 

i  IVvrici 

1  I  Irv. 

92  87 

93  57 

8'  25 

90  20 

90  20 

90  2 

42  85 

42  75 

41  80 

125  .. 

126  7d 

113  .. 

107  .. 

106  . . 

84  . 

448  .. 

448  . 

448 

76  .  . 

74  25 

71  25 

1541  .. 

1530  .. 

1450 

39  .. 

37  50 

29  50 

96  .. 

93  .. 

95  .. 

11 ',1  50 

119  .. 

!13  50 

103  .. 

102  50 

99  .. 

130  '.. 

120  .. 

i:7  ". 

1800  .. 

17:5  .. 

1E83  .. 

1100  .. 

1120  .. 

985  .. 

lr.(l  .. 

148  .. 

125  .. 

397  i  . 

3'.i70  .. 

3703  . 

1700  .. 

1650  .. 

16o0  . 

207  .. 

207  .. 

207  . 

1120  .. 

1430  . . 

1310  . . 

8J0  .. 

870  .. 

810  . 

66  .. 

67  .. 

61  50 

2'.'il  .. 

290  .. 

290  . 

184  .. 

1S5  .. 

167  . 

1405  . 

1410  .. 

1390  . 

6'JO  . . 

6t'.i'.. 

675  .. 

2100  .. 

SOOO  .. 

S'.'OO  .. 

64  .. 

64  50 

63  . 

870  .. 

870  . 

870  . 

240  .. 

211  .. 

211  . 

4500  .. 

4505  . . 

4125  .. 

412  .. 

410  .. 

410  .. 

735  .. 

72'.1  .. 

729  .. 

160  .. 

66.)  .. 

6o0  .. 

90  .. 

87  25 

86  . 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


Actions  de  C""  d'Assurances  : 

Aclj.  F,l.  M;icicl.  Ilot  ,6(1.1)1  Si'husI.iiKil, 'ju  fcv.8  1i. 
1"  :>  ;icl.  Le  Pilote  11  M.  à  y.  -,'0  IV.  cliaq  ;  2" 
2  act.  Le  i  riton.  M.  ;'i  |i.  ;i  (  t'r.  thar].;  ;î°  ;J  ad. 
La  Néréide.  M.  ii  )..  .'lO  fr.  rlinq.  S;ul.  à  M" 
ÎNIacict  inl. 

1 :7 

Belle  PROPRIÉTÉ,  à  Rueh 

A  VK.XDIiK  OU  A  L(>UEH 
S'arlrossoi-  à  M"  M  ilml  lii'  la  Quérantoiina's,  nulaiiv 

  1  '« 

tï    lltl^ilVk!  ^"         St-Maur,  14  et,  14  bis. 

L  lllALllI  V>  ('.i'''  1.40  3"',  2-r.  drs  Lions,  5. 
Hp.^.  lu-,  18.970  f.  rl  8.1  35  1',  M.  à  p.  150.000  (. 
et  80.000  r.  A  aiij'-'  s'  I  eiicli.  Cli.  noi.  l'aiis,  le 
H  mars,  S'ad.  M'  Cousin,   iiôt,.  Ci,  ]>!.  S^-Micli"! 

1  l'j 

Emprunt  Russe  4  0/0  or 

(Cinquième  émission  1893 
I.a  Commission  Impi^.riale  d'Amorlis.sement  a 
proci^dé,  le  19   janvier l\"  février  190i,  au 
tirage  des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  avril/1"  mai  1904  : 

A  Sainl-Pélersl)Ourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Pari.s,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais  et  chez  MM.  Hottinguer  et  C;  a  Ber 
lin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  C»  ;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Li[ipmann,  Kosenthal  et  G»  et 
è  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour 
\>\  Commerce  étranger;  à  New-York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  and  G°. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
rainies  d  •  tous  les  coupons  échéant  après  le 
LS  avril/1'  mai  19()i;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  12i3  roubles  or 
3 -876  à  36901)       47701  à  '.7725        76926  à  76950 
79051     7!)075       84726     84750      103451  103475 
108151  10S175 

A  625  roubles  or 
173451  à  17347Ô      171026  à  174050      227826à2 .7850 
231151  231175 

A  3.125  roubles  or 
267226  à  267250     2H422C  à  284250      325876  :i  325900 
346051    34d075     350826   350850      354526  334550 


Numéros  des  obligations  de  l'Emprunt  Busse 
4  0/0  or,  cinquième  émission  1893,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  19  janvier;  1"  lé- 
vrier 1904. 

A  partir  des  termes  dési},'nés  entre  parenthèses, 
ces  ohli^'alions  ne  portent  plus  d'intérêt.} 

A  125  roubles  or 
4626  à  4050  ;19  oi  tobre/l''  novembre  1903^. 
6901  6905  a  6908  (18  avril /l"  mai  1902),  7401  à 
74'^5  19  oclobre/l"  novembre  1903  .  21476  à  21492 
21498  il  21.500  (18  avril/l"  mai  190o),  21530  21531 
(18  avril/1"  mai  1901),  2i805  à  218u9  21811  à 
2181(1  21818  à  2l8-'5  24301  à  24306  24308  21309 
24312  à  24314  24317  24320  à  24322  21324  2-43  .'5  (18 
avi-il  ;■'  mai  l'.)03),  2  296  (19  octobre,!"'  novem 
bre  1900,1.  30120  30121  ^19  avril/1"  mai  18; to  . 
3>517  3i'520  (18  avril,!  "  mai  1902:,  34701  à  3i7.;5 
(19  octobre,'!"  novembre  1903  .  35826  à  35834 
35836  à  35S38  18  avril/1"  mai  1903  .  37758  37:59 
37774  37775  18  avril  1"  mai  190-:;).  40934)  (20  oclo- 
bre/l" novembre  1898),  47378  47381  47387  (19  oc- 
tobre/1" novembre  IWl),  47411  à  47413  47417  à 
47420  (19  oclobre/l"  novembre  l',KJ2),  57892  57897 
578.8  (19   avril  !"  mai  1898,,   61 '18^  61183  ^18 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


Ventes  du  13^  exercice  (le""  avril  1903  au  31  mars  1904) 


Continent 

Colonies 

Droits  i>"impoht.\tion 
^Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr, 

Reis 

Mois  de  .janvier  1904  , . 
Produit  des  mois  antér" 

203.511 
1.81)7.546 

802: 2  .'4 .905 
7113:482.380 

26.584 
2!8.43;î 

24:563.350 
218:540.2S0 

4.0-29 
32.0s:3 

18:129.715 
144:376,115 

Totaux  au  31  jauv.  1904. 

2.011.0.57 

7915:707.28.5 

265.017 

243:10:î.o:JO 

36.1 12 

162  r><J5.8;XJ 

l'érioile  corresp.  de  l'eiorc.  aDléf 

1.9iil  .2'  15 

7705:(;80.370 

172.051 

103: 4!  10.4511 

35.398 

l.'y.t:  288,742 

DiflV'rence  : 

En  faveur  de  1903-1904. 
En  laveur  de  1902-1903. 

4!).  85  2 

210.026.915 

92.966 

79.613.180 

» 

714 

3:217.088 

H 

i:.> 


avril/1"  mai  1902),  6^785  à  62795  62797  à  62800 
(19  octobre/1"  novembre  1902),  07401  à  67403 
i;7416  67420  (18  avril/!"  mai  1900),  70226  à  70236 
70237  70245  à  7  250  ';18  avril  1"  mai  1903),  85222 
à  85228  (19  avril/1"  mai  1899),  91044  91649  91650 
(19  octobre/1"  novembre  1902/,  99193  à  99195  (20 
oclobre/l"  novembre  1897),  105445  105446  (19 
avril/l-^mai  1896),  109084  à  109093  (19  octobre/ 
!"  novembre  1902),  111189  111191  (13  avril/!" 
mai  1901  ,  1248G0  (19  oclobre/l"  novembre  1900), 

1- 25913  125914  (19  avril/1"  mai  1899),  13U549  (19 
a'/ril/l"  mai  1898),  133577  à  133579  (20  oclobre/l" 
novembre  1894),  136077  à  136183  (18  avril/1"  mai 
1903),  1:36876  à  1369C0  (19  octobre/1"  novembre 
1903),  13870J  138710  (20  oclobre/l"  novembre 
1898).  14-2-269  à  14-2272  (20  octobre/ 1"  novembre 
1896,. 

A  625  roubles  or 

150701  à  150725  17-2626  à  172650  ^19  oclobre/l" 
novembre  1903,  180501  à  180505  (18  avril/ 1« 
mai  1902),  l-!3026  à  183030  (19  octobre/ 1"  no- 
vembre 1902;,  185856  à  185860  (19  octobre/ 1"  no- 
vembre 1901),  200951  à  200955  200961  à  200975 
•209,-31a  209840  (18  avril  !•'  mai  !9j3),  21-2776  à 
212800  2-20051  à  22067  5  2^0776  à  220800  224801  à 

2- J4825  ,19  octobre/1' '  novembre  1"03),  233916  à 
233920  (19  octobre/1"  novembre  1902),  234,96  à 
234700  (18  avril/!"  mai  190.',,  235726  a  235750  il9 
oclubre/l"  novembre  11)03  .  2557:26  à  255740  (  9 
octobre/1"  novembre  19ul),  261776  à  261790  (19 
octobre/ 1"  novembre  1902),  2'j5080  à  265095  (19 
qctubre/l"  novembre  1901). 

A  3. 125  roubles  or 
2  58051  à  268075  (IS  avril,  !"  mai  1902),  275376 
à  275400  2>210!  à  282125  2û82j!  à  288225  (19  oc- 
tobre/!'' novembre  1903;.  296501  à  2l85-2ô  (20 
octobre/ 1"  novembre  1895),  3325'26  à  332550  (19 
octobre/ i"  novembre  1903). 

I  0 


ROUMANIE 

MINISTERE  DES  FINANCES 

I)llti;i;TloX   Dli  l-.V  CiIMPTAlilLI  rli  GtNÉiSAl.fc; 


DETTE  l'L  llIJQL  E 
Publication 

Le  46*  tirage  au  muI  des  lilros  de  rente  5  0/0 
amorlissable  de  1881-88,  reiii;.M-uiit  dj  43r..5,'5.0(.)u 
fra:ics,  sera  elVeclué  le  1  11  février  H»>4,  à  10 
heures  a.  m.,  daus  la  salle  six'cialeuunl  aména- 
gée à  ce l  elle l  au  Ministère  d  s  l-'iiiaucos,  coiifor- 
niénienl  au.\  di>poMliiiiis  établies  par  le  nouwu'i 
r>'t;lt  iiienl  publié  r.u  Moniteur  Of/icicl,  u-  15,  du 
19  avril  1903. 

.\  c.f  tirage  seront  amorlis  dos  lilros  pour  une 
valeur  nominale  de  3.08L0U)  fraucs  daus  la  pro- 
piiilion  suivaulo  : 

8  tili-es  à  20.000  fiaiics   163.000 

370     "     :\   5.(.0J    1.8:>.».000 

2.112  à      rnX)    1.071.0CK) 


2. .5-20  titres    pour  une  va  eur  uomi- 

nale  de  francs   3.081.000 

Le  public  est  iuvilé  à  assister  au  tirage. 

Le  MiMSTiiii:  ol:s  Fl.n.u<cE3. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALOÉKIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  uiillious 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignaa,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/8  0/0 

A  7  jours  de  préavis   3  0,  0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans  .'  3  1/2  0/0 

A  4  ans   A  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivra 

d  •«  bons  décaisse  munis  de  coupons  d'intirêr 
p  vable  tous  les  trimestres 

Ordres  de  Bourse,  —  Paiement  de  coupons. 
-  Encaissement  d'eflets  et  factures.  —  Es- 
oinpte  d'effets.  —  Avances  sur  titres,  —  En- 

■->*  de  fonds  (Province  et  Etranger). 

1 


Banque 
A.  Froidefond 

29.  Hu«  de  la  Cbaussée^d'Antin.  PARIS  (9*Afr*; 
Maison  FoNoâa  ■.m  -i  0  76 

ORDRES  DE  BOURSE 

»\À  l-omptant  et  a  l'arma 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTES 
Ouvertures  de    cuai)jit:(    coumui»,  a    vue  ou  s 
ècticiucea  Uxee.A  luierëi  vanaoi  euire  3  et  6%  l'an 

EIIIPI-OI  DE  CAPITAUX  ET  OE  TITRES 

•u  oompte  de  RepurU  aux  coudiLiooe  «ulvaiiLM  : 

h  aa  au   4 

'  â  a.z  moi*,.  ■  3  y,% 

I  i  trol*  mois,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

t  RCNSBlQNCIiSZN'TS  GRATUITS 


CUfflPAGNIh  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANO.NVMK 

capital  25  m. liions  de  fraucs  eutièremeui  verses 
PAlilS  :  IJ,  rue  de»  Capucines 

Ugei,  Bizerle,  Blidah,  Boue,  Bougie.  Coléa,  Oou- 
sUiiline.  MarsuilU-,  Miisoara.  Médéa,  Mo.^taga- 
iioiu,  Oian,  Plulipj'e ville,  Saiul-Dtuis  du  Si^j, 
Sétif,  Sfax.  Sidt-Bêl-.\bl>ès,  SouKjbras,  SoUi^^6, 
Tleiucell,  'rum.>, 

COMPTES  DE  DÉPÔTS 

INTI^HÉTS  bO.MKlto  Al'X  UKfosANTs 

A  vue   10/0 

A  s«?pl  jours  de  préavis   2  0  0 

bO.NS  UK  CiLlSSK 

A  1  au   3  0  0 

A  2  el  3  ans   3  1  2  O  O 

A  4  el  5  dus   ■*  0/0 

 iôi 

16,  rue  du  Ci\'i>.Nam.  Takis.  —  Simart,  Imp. 


^»  03-2.  —  "25*  volume.  F»rlx  du.  IVixméro  :  5  0  oentlmes      Vendredi  19  Février  1904. 

(N«  8)    (13*  ANNEE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adrbsse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphonb  :  N*  248-6r 

ADMINISTRATION  *  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIONY,  PARIS  (2' ARR^) 


DANEMARK 


DOCUIÏIENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessoas  sont  recti- 
liés  au  tur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  ofticiels  : 


Superficie  du  royaume 
Population  totale  (l"  février  1890)  

—  (le'  févnor  1901)  

—  par  kilomètre  carré  en  1890.. 

—  —  eu  1901.. 
Armée.  Pied  de  pais.  

—      Pied  de  guerre  


Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1903)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

par  mill .  d'hab. 


Sg.'fO  kil.  carrés 
2.185.335  habitants 
2.46i.'i70  — 
57  — 
m  — 
8î4  officiers 
8.945  soldats 
1 . 448  officiers 
60. 13.  soldats 


BUDGET  DE  1904  {en  francs) 

Dette  publique  :  3  %  perpétuel   22.000 

—  3  %  amortissable  3.762 

Total  de  la  dette  consolidée   25.762 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre   676 

—                 —       de  la  marine   312 

Total  de  la  guerre  et  de  la  marine   989 

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires     3.565 

Moyenne  par  habitant  

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de 


miU.  de  francs 


mill.  de  francs 

661  — 
..329.916  — 
.828.637  — 


8.576  — 


Dépèches  transmises  en  1902-1903   2.330.365  dépêches 

BUDGET  DE  1903-1904  {en  francs) 
Dette  publique  du  royaume  (en  i903;  ....    345.000.000  francs 
—  Moyenne  par  habitant. .. .  140  — 

Dépenses  militaires   15.465.444  — 

—      de  la  marine   9.703.087 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine   25.168.531  francs 

—    Moyenne  par  habitant   10.21 

Dépenses  totales  du  budget   105.050.000  francs 

—        Mov  enue  par  habitant   42.62 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  rranCs) 
Commerce  spécial  depuis  1895  seulement 


Imp. 

Eip. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1891... 

465 

346 

1895.... 

456 

301 

1899 

560 

378 

1892... 

451 

350 

1S96.... 

477 

306 

1900 

583 

395 

1893... 

445 

327 

1897.  .. 

456 

253 

1901  

h5G 

409 

1894... 

485 

366 

1898.... 

514 

334 

1602 

610 

4iS 

ESPAGNE 


DOCUIÏIENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  Ui  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  

Population  — 


■  —  (31  déc.  1897) 

—  (31  déc.  19C0) 

—  par  kil.  carré-en  1897  

—  —       en  1900  

Armée.  Pied  de  pais.  1902  


504.517  kil.  carrés 
18.089.500  habitants 
18.607.674  — 
36  — 
36  — 

11 .601  officiers 

108. UOO  s(ildats 

17.335  chevau.x 

13.770  kilomètres 
27  — 
740  — 
32.475  — 
76.440  — 
4.1('J 


Chemins  de  fer  (Réseau  total,  1903)  

—  par  1.000  kilom.  carrés. . . 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  par  million  d'habitants.... 
Dépèches  transmises  en  1901   4.627.713  dépèches 

BUDGET  DE  1904  (en  pesetas  =  1  franc) 
Dette  publique  du  royaume  (31  mars  1902).  10.4.0.180.974  pesetas 

—  Moyenne  par  habitant   559  — 

Dépenses  militaires   146.527.522   

—       de  la  marine   35.861.397  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   182.3S8.019  pesetas 

Moyenne  par  habitant   9.S0   

Dépenses  totales  du  budget   968.912. 112  — 

—  Moyenne  par  habitant   52.07   


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
Commerce  général  y  compris  les  métaux  précieux* 

Imp. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1891.. 

1018.8 

932.2 

1895.. 

8.38.5 

80i.9 

1899 

1892.. 

850.5 

759.5 

1896. . 

90'.l.6 

1023.2 

1900 

1893.. 

770.7 

709.7 

1897.. 

909.5 

1074.9 

1901. 

1894.. 

804.8 

672.9 

1898.. 

723.4 

918.9 

10i5.4 
986.4 
943.4 
921.6 


Exp. 

864.4 
836.1 
790  5 
8,^0.6 


FRANCE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fies au  tur  et  a  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  • 

Superficie  de  la  République   536.464  kil.  carrés 

Population  continentale  en  1896   38.517.975  habitants 

—  —          (eu  1901)   38.961.945  — 

—  par  kil.  carré  en  1896   71   

—  —           en  1901   72  _ 

Armée.  Pied  de  paix  (1903)   28.490  officiers 

—               —         sous-off"  et  hommes.. .  532.534 

Total  de  l'effectif  de  paix   531.024 

Chevaux   123.385 

Effectif  probable  do  aruerre   4  372  000  nff  «t  «niH 

Chemins  de  fer.  Rés  total  il  janv.  1903.  ItZl  kUomètres  ' 

—            par  1.000  kil.  carrés   83  _ 

T       ,     par  ii'illion  d'habitants..  1.146  — 

Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1901)   145.882  — 

—              —     des  fils  (1901)   bil.W  — 

„       ~    ,  ^  ,  ^—  ,  .par  million  d'habit. . .  14.058  — 

Nombre  total  des  dépêches  en  1901   47.280.008  dépèches 


3 

105  kilomètres 

Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

78  — 

1893 . . 

3.854 

3.237 

1897. . 

3.956 

3.598 

1901  

1 

259  - 

1894. . 

3.850 

3.078 
3. 3741 

1898. . 

4.473 

3,511 

1902  

6 

789  — 

1895.. 

3.719 

1899. . 

4.518 

4.153 

1903  

21 

139  — 

1896. . 

3.799 

3.  101 1 

1900. . 

4.698 

4.109 

190'.(1  m';. 

158. 5^3  francs 

25.39 
.219.928  — 

91.50 
francs) 
Imp. 
4.369 
4.391 
4.649 
361 


Exp. 
4.013 

4.252 
4.170 
300 


GRECE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 


Superficie  du  royaume. 
Population  totale 


(en  1896).. . . 

—  (éval.  1900)  . 

—  par  kil.  carré  en  1896  

—  —  en  1900  

Armée.  Pied  de  paix  


—      Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer  (Rés.  total,  l"  janv.  1903) 

—  par  1.000  kilom.  carrés.. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils   

—  —         —     par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1901   1. 205. 0?5  dépêches 

BUDGET  DE  i:03  (en  francs) 
Dette  publ.  du  royaume  payable  eu  or   (15.000.000  francs 

—  —  —  en  papier,    178.624.062  — 


64.679  kil.  carrés 
2.433.806  habitants 
2.5.38.000  — 
37  — 
39  — 
1.912  officiers 
20.040  soldats 
3.919  chevaux 
178.000  hommes 
1.035  kilomètres 
16  — 
407  — 
6.174  — 
8.998  — 
3.545 


Total  delà  dette  publique   893.624.062  francs 

Moyenne  par  habitant   352  — 

Dépenses  militaires   18.397.021   

—       de  la  marine   7.312.375  — 


Total  pour  la  guerre  et  la  marine   25.709.396  francs 

Moyenne  par  habitant   10.13 

Dépenses  totales  du  budget   117.436.549  — 

Moyenne  par  habitant   46.27 


COMMERCE  EXTERIEUR  {en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp.  1 

Imp. 

1892... 

119.3 

82. 3I 
88. 0! 

1896.... 

116.3 

1893.. . 

91  5 

1897.... 

116.4 

1894... 

110.0 

74.31 

1898.... 

138.3 

1895. . . 

109.0 

73. 2I 

1899... 

131.3 

Exp. 
72.5|| 
81.7 
88.2 
93.8 


1900.... 
1901 .... 
1902. . . . 
1903  (6 


Imp. 
131.4 
140.5 
134.9 
64.7 


Exp- 
102.7 
94.0 
80.1 

30.2 


HOLLANDE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  rec- 
tifiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
'  33.000  kil.  carrés 

4.511.415  habitants 
5.104.137  — 
137  — 
155  — 
1.881  officiers 
26.977  s-off.etsold. 
184.361  off.  et  sold. 
2.845  kilomètres 
86  — 


Superficie  du  royaume 
Population  continentale  (31  déc.  1889). 

—  (31  déc.  1899). 

—  par  kil.  carré  en  1889. 

—  —        en  1899. 
Armée.  Pied  de  paix  


—  Pied  de  guerre  Total  général. 
Chemins  de  fer.  (Réseau  total,  1903).. 

—  par  1.000  kil.  carrés  . . 

—  par  million  d'hab  

Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  par  million  d'hab. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1902... 


557  — 
6.452  — 
25.999  — 
5.090  — 
5.830.829  dépêches 

BUDGET  DE  1904  {en  francs) 

Dette  publique  eu  1903   2.411.673.000  francs. 

Moyenne  par  habitant   472  — 

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre   55.752.799  — 

—                —       de  la  marine   36.218.338  — 

Total  de  la  guerre  et  de  la  marine  

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  


91.971.137  — 
18.01 
369.713.931  — 
72.93 


COMMERCE  EXTÉRIEUR   {en  millions  de  francs) 
y  compris  les  métaux  précieux 


1891. 
1892. 
1893. 
1894. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 
2.474 

2.825 

2.376 

1895. . 

3.032 

2.675 

2  362 

1896.. 

3  433 

2.809 

2.934 

2.326 

1897.. 

3. 582 

3.106 

3.043 

2.32a 

1898.. 

3.771 

3.183 

1899. 
1900. 
1901. 
1902. 


Imp. 
4.021 
4.132 

4.299 
4.561 


Exp. 

3.289 
3.660 
3.641 

3.839 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Situation  au  31  janvier  190'i 
ACTIF 

Espèces  : 

Au  Siège  social                    "î. 181. 960  63)  ....     „  „ 

A  la  Banque  de  France. . .        21«.43i  (17  )  '^■"'■'•■i  »  -î" 

Foncl.s  disponibles  dans 
les  Banques  : 

France                              1.527.091  22  )  ^ 

Etranger                           3.867.:i01  54  t  •^■j9^--'9y  -6 

Coupons  à  encaisser   2.034.417  40 

Agents  de  change   » 

Effets  à  recevoir     69.316.362  26 

Reports   32.16<l.':2l  61 

Rentes,  Actions  et  Obligations   8.191.722  8(i 

Avances  : 

SU'' Titres   29.708.748  22, 

Sur  Garanties                       1.149.7,32  97  *  •>U.»d».-iM  1.) 

Comptes  courants   l."i.428.593  98 

Crédits  d'acceptations  garantis   8  780.492  1)2 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »  , 

Semestre  en  cours,                 193.080  01  )  ^Jà.uw  ui 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1903   77Mlo  » 

Immeuble  social   4.400.000 

Versement  non  appelé   60.000.000  « 

Total  de  l'Actif   2i.j.618.477  39 

PASSIF 

Capital   80.000.000  » 

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire                           8.000.000  »  ,  ,„  „„„ 

Extraordinaire                     2.000.000  »S  I^-^IJ"-"""  » 

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue                              39.830.322  39)  „„  „„ 

A  préavis                           26.674.911  91  «  86-j05-234  30 

Comptes  courants 

France                             50.,514.0i2  52  )  .o,  o3fi  04 

Etranger                             3.370.013  52  )  •^•'■»»*-Oab 

Agents  de  change   2.003.316  70 

Acceptations  ii  paver  : 

Sur  garanties  "             8.780.192  02)  „        ,„„  .  - 

Sur  provisions                        721.701  35  »  «-ou-i* 

Divers   399.219  22 

Réescompte  du  Portefeuille   184.566  8U 

Intérêts  et  Dividendes  : 

Antérieurs  restant  à  paver         30.678   »  )  „„ 

Exercice  1902  "...            »          S  ^"-^'^  " 

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1932.       .409.811  59/ 

Produit  de  l'Exercice  1903  .     2.312.49s  61  3.109  149  96 

Semestre  en  cours   386.839  76,'  

Total  du  Passif   245.618.477  39 

Effets  à  échoir  en  Portefeuille....    69.316.362  26 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   9  997-942  » 

Total   79. 31 1. 304  26 

Certifié  couforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur  :  DESVAUX. 
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BIBLIOGRÂPHIE 


CHEMIN  DE  FEE  DE 

PARIS  A  ORLÉANS 

Amortissement 

I,c  vendredi  4  luai  prooliain,  k  2  lieures,  il  sera 
proc 'dé  puljliqueineat,  dans  une  des  salles  de 
l'Administration,  8,  rue  de  Londres,  au  tirage  au 
sort  d'ol)ligations  remboursables  à  500  francs  au 
compte  de  l'exorcice  1904.  savoir  : 
:    1-  obliKalious  -2  1/2  0/0,  émission  1895. 

dont  :  l.K'O  de  la  si'rio  D  ;  1.100  do  la  série  E  ; 

'2'  '2")8  oliligalions  il'"  série  île  l'ancienne  Com- 
pagnie du  chemin  do  fer  de  Paris  à  Orsay. 

Los  oljligalions  sorties  au  tirage  seront  rembour- 
sées dans  les  bureaux  du  service  des  titres  de  la 
Com))aynie,  à  Paris,  8,  rue  de  Londres  : 

A  jiarlir  du  l^'  avril  sur  les  obligations  2  l/'2  0]0: 

A  partir  du  1"  septembre  sur  les  ol)ligalions 
d'Orsay  '  1"=  série). 

Le  remboursement  de  ces  (ibligaiton.<  '2  1/2  0/0 
pourra  élrcelTeclué  à  Paris.  8,  rue  de  Londres  des 
le  lendemain  du  tirage  sous  la  déduction  de  l'impôt 
édicté  par  les  lois  du  21  juin  181Ô  et  20  décembre 
1891)  et  d'une  retenue  à  calculer  au  taux  d"cscoini>tc 
de  1 1  Banque  do  France.  ' 

l'aris,  le  5  février  1904. 

Directsur  de  la  Compagnie. 

lIlCl  HTK.Vl'. 

1.".7 


LE  SIEGE  DE  PEKIN  ILLUSTRE,  d'après 
les  récits  authentiques  des  assiégés  S.  Piclion, 
D'Autbouard,  C  Darcy,  D' Matignon.  IJartholin, 
Piot,  Mathieu,  etc.,  avec  l.'tO  gravures,  d'après 
])hotogra])hies  do  MM.  Piry,  Matignon,  etc..  pri- 
ses pendant  le  siège.  —  Un  volume  de  luxe,  pa- 
pier couché,  4."yj  pages,  tiré  à  un  très  petit  nom- 
bre d'exemplaires,  24  francs,  par  M.  Francis 
Laur  Société  des  Publications  scientifiques  cX 
industrielles,  20,  rue  Brunei,  Paris;. 

Ce  livre  apparaît  à  l'heure  oii  l'Extrêmc-Orionl 
menace  encore  de  senflammer.  Il  vient  donc  au 
moment  opportun. 

Personne  n'avait  songé  à  écrire  d'une  façon  com- 
plète le  drame  do  ce  siège  de  Pékin,  qui  est  comme 
la  première  page  d'une  Histoire  Internationale, 
montrant  toutes  les  grandes  nalions  i-éunies  dans 
unf  pens(''o  commune. 

"  Dans  ce  siège  de  P(;kin,  a-t-il  dit,  où  pendant 
«  de  longs  mois  on  s'est  serré  les  uns  contre  les 
"  aulros,  U  y  a  eu  des  instants  oii  les  patries 
"  avaient  presque  disjiaru  pour  faire  place  à  la 
«  Grande  Patrie  c  vilisfO  en  danger. 

"  (le  sera  une  date  mémorable  pour  l'humanité 
«  que  celle  où  toutes  les  nations  du  monde  auront 
«  eu  pour  la  première  fois  dans  l'histoire  un  même 
<'  élan,  un  même  but  et  presque  un  même  dra- 
«  peau.  » 

Quo  d'héroismcs.  en  effet,  durant  ce  long  marty- 
rologe, qui  va  de  juin  à  septembre,  heure  de  la 
délivrance  ! 

La  di'fenso  pied  à  pied  de  la  Légation  de  France 
constitue  une  série  d'épisodes  exiraordinaires,  et 
l'histoire  intimer  de  cette  forteresse  improvisée  i|ui 
fut  la  Légation  d'Angleterre  est  toute  une  épopée. 

Au  milieu  des  ruines  fumantes,  dans  les  augois 
si^s  de  chaque  heure,  appn  hendant  les  pires  suji- 
pliccs,  sans  cosse  réveillés  par  les  hurlements  dr 
centaines  de  mille  homin(;s  les  ontonranl,  qui-l 
courage  celle  poignée  de  bravos,  do  femmes  et 
d'enfants  a  dû  montrer  et  quelle  leçon  pour  toute 
celte  Chine  de  quatre  cents  millions  d'hommes, 
qui  n'est  pas  parvenue  à  écraser  sous  sa  masse 
quelques  centaines  d'Européens  résolus  I 

Une  gravure  modeste  orne  la  couverture  du  li- 
vre ;  elle  représente  le  Cimetière  international  des 
Assiégés.  Plus  éloquente  que  tous  les  épisodes, 
elle  montre  la  solidarité  dans  la  mort  héroî(iue  de 
presque  toutes  les  races. 

Le  récit  du  siège  proprement  dit  est  dù  à  la 
plume  de  notre  Ministre,  M.  Stéphane  Pichon.  et 
tous  les  assiégés  ont  contribué  à  la  rédaction  du 
livre. 

Aucune  parole  ne  pouvait  être  plus  animc'>e,  ]ilns 
vivante  que  la  jiarole  donnée  à  chaciue  acteur  du 
drame. 

(^e  qui  est  bien  suggestif,  ce  sont  les  jdiotogra- 
pliies  de  tons  les  lieux,  aujourd'hui  transformés, 
de  toutes  C(!s  barricades,  de  tnules  ces  ruines  in- 
cendiées. 11  y  a  jusqu'à  l'arrivée  des  troupes  lil»- 
ratrices,  jusqu'à  la  silhouette  du  premier  Améri- 
cain apportant  la  iiouvolle  de  la  délivrance. 

Les  incidents  diplomatiques  qui  ont  ]>réci'dé  le 
siège  sont  encore  inconnus  du  pablic  et  ,\1.  Pichon 
a  bien  voulu  les  n'sumer  pour  ce  livre  documen- 
laire. 

liref,  c'est  une  png;  d'histoire  écrite  pendant 
l'action  pour  ainsi  dire  et  prise  sur  le  vif  par  un 
moyen  moderne  <>  la  jibotographie 

C'est  surtout  une  oiuvre  de  vérité  et  de  sincériti'' 
dans  laquelle  Francis  Laur  a  mis  tout  son  cceur 
jiour  son  i)a>  s  et  tout  son  respect  j  our  les  nations 
courageuses  (jui  ont  lutté  a\er  la  l'rance  au  siège 
de  Pékin. 


CIIEMI.NS  DE  FER  DU  NORD 
Pa)'is  à  Berlin  ^Postdam  . — Les  communications 

entre  Paris  et  Berlin  et  vice-versà,  sont  assurées 

en  1"  et  2"  classes  sans  changement  de  voilure  par 

les  trains  ci-aju'ès  : 
Paris-Nord,  dép.  9  2.')  soir;  Cologne,  arr.  8  »  mat. 

dép.  8  20  mat.;  Berlin- Po.stdam,  arr.  6  OU. 
Berlin-Postdani,  déi>.  midi  îw  :  Cologne,  arr.  10 '2C 

soir,  dép.  10  4.")  soir;  Paris-Nord,  arr.  8  20  mat. 
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CHEMIN  DE  FE1{ 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Assemblie  générais 

MM.  les  Actionnaires  de  la  (Compagnie  du 
Chemin  de  fer  de  Paris  à  Orléans  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  pour  le  mercredi  30  mars 
prochain,  à  trois  heures,  dans  l'Hôtel  de  la 
Compagnie,  8,  rue  de  Londres. 

Pour  assister  à  l'Assemblée  générale,  tout  action- 
naire doit  jastifier  de  sou  droit  par  la  présentation 
d'une  carte  d'admission. 

Ont  seuls  droit  à  la  carte  d'admission  les  action- 
naires porteurs  ou  titubiires  de  quarante  actions 
au  moins.  Les  actions  peuvent  être  nominatives  ou 
au  ])orteur,  ])Ourvu  que  dans  ce  dernier  cas  les 
titres  au  porteur  aient  été  pri'alablcment  déposés 
au  siège  de  la  Société,  trois  jours  au  moins  avant 
la  réunion. 

Seront  reçus  comme  donnant  droit  à  la  carte 
d'admission  à  rAssemblé<'  générale  les  réccpissé-s 
Cunslatant  les  dépôt-;  d'actions  de  la  Compagnie 
faits,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  la  Bancjue  de 
l'rance  et  aux  autres  établissements  de  crédit, 
désignés  par  le  Conseil  d'administration. 

A  partir  du  lundi  14  mars  prochain,  les 
bureaux  du  Service  des  Titres  de  la  CoinpagDie 
8.  rue  de  Londres,  recevront  le  dépôt  des  titres  au 
jiorteur  et  des  récépis.sés  de  dépôt  et  délivreront 
des  cartes  personnelles  d'admission  à  MM.  les 
actionnaires  ou  à  leurs  fundés  de  pouvoir  :  ces 
derniiTS,  (jui  devront  être  membres  de  rassemblée, 
c'est-à-dire  posséder  au  moins  quarante  actions, 
auront  à  déposer  une  jirocuratinn  spéciale  dont  le 
modèle  est  dés  à  jirésent  délivré  dans  les  bureaux 
du  Service  des  Titres. 

Paris,  le  8  février  1904. 

Le  directeur  de  la  Compagnie,  Hki  rti  at. 
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FONDÉ  EN  1879 

L'IIIIGIIS  M  PRESSE 

le  plus  ancien  burtau  de  coupures  de  journaux 

î4,  Rue  Drouot,  14 

lit  ou  dépouille  par  jour,  10,000  journaux  ou  revues 
du  nioiide  eiilier  ; 

publie  l'Argus  des  Revues,  mensuel  : 

édite  l'Argus  Ile  1"' OFFICIEL" 

Contenant  tous  les  votes  des  hoinnies  politiques  et 

leur  dossier  public. 
L'Argus  de  la  Presse  rerlierclie  dans  tous  les  pério- 
diques les  arlicle>  passés,  présents,  futurs. 
Adresse  télégraphique  :  ACHAMBURE- PARIS 
.^dresse  téléphonique  .  I02-62 
Ecrire  au  Directeur,  14.  rue  Drouot,  PARIS  dX') 

!■  1 


DEMANDEZ  es  ENCRE 


PLUMES  NOUVELLES 


MATH!EU°PLESSY 


che«  tous  i««  Papetiers. 


15-2 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


3 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 
Consol.  Pruss.  3  0/0.. 

Russe  Orient  4  0/0  

Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Beichsbank  

Crédit  

Deutsche  Banli  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

DresdeUank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours — 

—  —  Londres  —  ... 

—  —  Vienne  —  ... 

—  Pétersbourg  3  mois 
Roubles  comptant  


13jan. 

2Ujan. 

27]aii. 

3  fev. 

10  lév. 

17  lév. 

91 

40 

91 

70 

S2 

20 

91  90 

90 

« 

89  90 

58 

80 

99 

60 

9S 

50 

.'0  VU 

91 

_" 

01  TO 

y i  /u 

S7 

50 

86 

75 

86  75 

86  75 

83 

75 

82  50 

100 

40 

iru 

40 

100 

5(1 

100  60 

'• 

■' 

99j3ff 

S3 

20 

33 

15 

33 

15 

32  75 

n 

" 

77  90 

103 

OU 

1U3 

70 

103 

90 

103  70 

101 

90 

101  80 

144 

50 

144 

» 

144  40 

143  90 

137 

134  90 

16  50 

16 

» 

15 

50 

16  30 

14 

70 

14  40 

» 

191 

70 

192 

40 

192  10 

•.Ou 

70 

190  » 

152 

» 

153 

50 

153 

40 

153  50 

150 

50 

151  70 

213 

70 

2i:i 

40 

212 

90 

211  70 

20! 

60 

198  70 

222 

50 

223 

50 

224 

20 

223  90 

215 

f)0 

215  ,. 

194 

» 

l'.)4 

50 

194 

10 

193  40 

184 

20 

182  90 

143 

40 

145 

.»  î 

143 

40 

143  20 

!35 

» 

1.36  ïO 

159 

20 

IM 

70 

159 

10 

1.59  10 

149 

149  20 

154 

50 

)) 

156 

10 

156  60 

146 

50 

146  20 

'.25 

126 

125 

124  " 

117 

10 

118 

81 

25 

81 

30 

81 

40 

81  40 

81 

35 

81  40 

20 

44 

20  i5 

20 

48 

20  47 

20 

49 

21  49 

85 

25 

85 

30 

85 

35 

85  40 

»5 

35 

85  30 

212 

75 

213 

30 

213 

25 

213  » 

211 

50 

214  25 

216 

216 

15 

216 

» 

216  15 

216 

» 

216  » 

BOURSE    FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3  4  O  ù. 

Roupies  3  1,2  0  0  

Brésil  4  0  0  

Argentine  500  

Mexicain  6  0  0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0,0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  00  

Espagne  Ext.  4  0,0  

Hongrois  

Français  3  0  0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brightou  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


13jiin. 

2Uj^ 

n. 

27jan. 

3  lév. 

lu  lév. 

17  fev. 

87 

75 

88 

88 

8S 

12 

86 

56 

86  81 

Bi 

25 

64 

25 

64 

50 

64 

50 

64 

64  50 

76 

25 

76 

87 

76 

87 

77 

25 

73 

» 

74  25 

99 

75 

lUJ 

25 

100 

); 

100 

99 

25 

99  62 

101 

loi 

» 

101 

101 

50 

loi 

101  » 

S6 

25 

S5 

87 

85 

87 

85 

25 

79 

12 

77  87 

92 

88 

86 

» 

87 

» 

80 

» 

82  50 

103 

25 

!'J4 

1C4 

2b 

!04 

50 

1C3 

50 

103  25 

43 

42 

50 

i^i 

43 

41 

50 

41  50 

101 

75 

101 

62 

101 

75 

101 

62 

100 

25 

99  75 

'.■7 

» 

98 

97 

75 

97 

75 

90 

25 

90  50 

62 

50 

62 

25 

62 

12 

61 

50 

58 

75 

59  75 

85 

75 

85 

12 

85 

2.S 

8) 

37 

81 

75 

8!  37 

99 

25 

99 

60 

99 

50 

99 

50 

98 

)) 

98  50 

97 

97 

97 

97 

96 

95  » 

6 

» 

6 

» 

6 

6 

» 

6 

it 

6  » 

159 

50 

161 

50 

161 

50 

161 

50 

15? 

fiO 

157  50 

13 

50 

'3 

50 

13 

50 

13 

25 

12 

25 

12  12 

fvU 

50 

49 

50 

49 

» 

47 

12 

48  12 

105 

)) 

109 

50 

110 

)) 

107 

105 

» 

105  60 

27 

12 

26 

12 

25 

87 

25 

62 

20 

25 

27  50 

25 

37 

25  36 

25  36 

25  36 

25 

37 

25  38 

4 

4 

» 

4 

» 

4 

4 

4  » 

3 

53 

3 

30 

3 

2 

90 

3 

30 

3  30 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  VIENNE 


VALEURS 

13j:m. 

20jaii. 

27jaii. 

3  l'év. 

10  ft 

v. 

17  lév. 

Fonds  d'État 

120  45 

120  55 

120 

60 

120 

60 

119 

75 

119 

15 

—       —  Argent  

100  55 

100  65 

lUO 

65 

100 

60 

100 

85 

95 

55 

—       —  Papier  

100  55 

100  65 

100 

65 

100 

60 

100 

85 

99 

55 

Hongrie  Rente  Or  

118  95 

118  3U 

US 

90 

119 

117 

117 

25 

—     Rente  Couronne. . . 

99  10 

99  05 

99 

>/ 

98 

85 

i7 

85 

97 

Chemins  de  fer 

Busclilherader-B  

1020  » 

1020  » 

1022  » 

1012  » 

990 

984 

» 

Lemberg-Czeniuwitz  

578 

579  » 

579 

58U 

» 

57r. 

» 

530 

Ferd.-Nord  

5470  » 

546U  1] 

5470  . 

55O0  « 

5450  » 

5440  )> 

Autriche  iS'ord-West  ■. 

425  » 

423  « 

423 

425 

423 

n 

<2t 

674  » 

672  « 

673 

» 

670 

» 

637 

6S1 

» 

86  » 

84  .- 

83 

85 

» 

79 

)) 

80 

Change  sur  Londres. .  

,239  72 

239  62 

239 

85 

239 

62 

240 

30 

210 

28 

95  25 

95  26 

95 

3d 

95 

27 

95 

3?. 

95 

35 

Napoléons  d'or  

19  U7 

19  U5 

19 

U7 

19 

06 

19 

07 

19 

07 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  . . . 
Change  sur  Londres. 


13jiui. 


20jan. 


23 
664 

43  06    43  26 


27jaii. 


o56  » 
43  56 


lev 


22  5u 
658  >. 
43  43 


10  fev.  1 17  lév. 


Madrid 

Dette  intérieure  4  0,0  

Change  sur  Londres  à  vue. . 

—     sur  Paris  à  vue,  

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

tihauge  sur  Paris  


I3jau. 


76  95 
34  45 
36  85 


76  92 
53  3U 
90  40 
37  10 


20jan. 


76  95 
34  48 
37  U6 


76  90 
63  25 
89  00 
37  20 


27jan.  '3  lév 


77  05 
34  50 
37  lu 


77  02 
53  20 
90  25 
37  bO 


77  » 
34  57 
37  50 


77  07 
53  U5 
90  )i 
37  60 


10  lev. 


76  35 
35  12 
39  22 


76  20 
49  35 
84  15 
39  40 


r,  lev. 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


24  50 1  23  ■. 
670    «659  » 
42  75    43  37 


BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  «aRCELOrvË 


74  80 
34  47 
37  .. 


74  47 
47  70 
81  45 
37  60 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0,/0  

Brésil  4  0/0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


13jan. 


99  70 
89  25 
i2'i5  » 
651  » 
2510  » 

85  93 
76  43 
209  05 
123  15 
25  22 

100  16 


100  20 
123  10 

25  23 


20jan.  27jan 


99  70 
89  25 

42  i5  » 
645  .■ 
2537  50 
85  18 
77  06 
208  95 
123  15 
25  21 

100  18 


100  22 
123  20 
25  23 


99  77 
88  50 

4241  » 
642  50 
257ly  » 
85  37 
77  06 
208  65 
123  02 
25  21 

100  20 


100  25 
123  07 

25  22 


3  lév.  110  lev. 


99  75 
89  50 

4230  » 
648  75 
26-20  1) 
85  50 
77  25 
2flS  80 
123  . 
25  21 

100  18 


100  25 
123  05 
25  22 


99  72 
89  25 

4190  » 
647  50 
2337  :iO 
82  » 
73  62 
208  80 
123  02 
25  26 

100  16 


100  20 
123  07 
25  29 


17  lev. 

99  70 
88  » 

4150  » 
642  50 
2327  50 
81  62 
74  43 
208  67 
122  97 
25  23 

100  13 


100  18 

122  90 
25  2i 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 
Comp.  Nav.  générale....... 

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


13-aii. 

ÎÔJIÔ 
459  » 
725  .. 
h  13  » 
5 1  >  » 
472  » 
1486  « 
100  05 
25  17 
123  02 


102  37 
727  » 
100  05 
123  05 


.'Ojaii. 


102  52 
463  » 
730  » 
1115  » 
545  » 
469  » 
1488  n 
100  » 
25  16 
123  02 


102  52 
731  .) 
99  98 
123 


27.ian. 


102  52 
468  » 
727 

1128  >i 
547  » 
486  50 
15u5  •> 
100  03 
25  17 
122  85 


102  60 
727  50 
100  03 
122  80 


3  lév. 


102  75 
477  » 
729  n 
1138  » 
547  .. 
491  n 
1525  n 
100  27 
25  22 
123  07 


102  72 
730  » 
100  27 
123  10 


10  l'év. 


101  50 
460  » 
718  » 
1000  » 
535  » 
474 

1505  .) 
100  77 
25  3'.i 
123  85 


101  70 
715  .1 
100  85 
123  95 


17  IV'V. 


101  43 
463  " 
718  » 
1093  » 
540  » 
479 
1525  ■• 
100  82 
25  41 
123  75 


101  37 
715  » 
100  78 
123  82 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PSTERSBOURCi 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  fiommerce  extér 

—  d'Esc,  de  St-Péters  . . 

—  Intern.  de  St-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


13jan. 


99 
358 
415 
435 
220 
37 
94 
45 


20jan. 


99  50 
357  » 

m  , 

435  .1 
22i  .. 
37  -i2 
94  88 
46  n 


,jau 


lev. 


98  90 
346  » 
404  .. 
418  bO 
220  » 
37  47 
94-92 
46  » 


96  I) 
341  » 
398  » 
398  » 
219  » 
37  50 
94  9S 
46  " 


10  fe\  .1 17  lév. 


93  » 
oOO  1) 
352  .. 
350  » 
200  » 

37  50 

94  2  ) 
46  02 


93  » 
2à6  " 
.i47 

345  » 
200  " 
37  50 

94  20 
46  02 


BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec,  lots  3  u,u  

—     1890  3  '4  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  Vj  %. 

-  -  3%  ... 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


I3jan. 


109  5U 
100  50 


102  30 
100  33 
26  26 


2Ujau. 


109  75 
100  » 


102  50 
100  37 
25  25 


27jaii. 


109  » 
100  10 


102  60 
100  43 
25  27 


fev 


106  75 
lUO  50 
1005  25 
»  » 
102  60 
100  38 
25  26 


10  fev. 


UtO  75 
101  5U 
1U03  .) 

»  » 
101  » 
100  38 
25  31 


17  fév. 

106  50 
luO  25 
1001 

100  60 
100  43 
25  31 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (GalaU) 


Pièce  

Ottoma-^  4  0/0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Pans  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


lojaii 


87  19 
95  08 

126  25 
2i  7< 

Uj  JU 


20jail. 


87  18 
93  33 

126  12 
22  72 

iïu  3J 


2/J.ui 


87  16 
94  21 

125  50 
22  68 

1)0  3j, 


3  fév. 


87  16 
94  117 

125  25 
22  72 
110  3i 


10  fev 


XI  17 
87  24 

110  25 
22  77 

110  27 


17  fev. 


87  20 

86  35 

110  87 

22  78 

110  26 


BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


|13  jaii.  2u  jaii 


Etats-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Milwaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  Nas ville. . . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western préf. 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wahach  St-Louis  préf.. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres . . . . 

—  Paris  

Câbles  IraDsferU  vur  Luadres.  . . 

Cuivre  

Argent  


107 
66 
116 
159 
142 
27 
130 
107 
119 
85 
119 
44 
78 
37 
440 
J.S2 
5.20 
•5.85 
12 
68 


30 


107 
68 
117 
162 
145 
28 
132 
109 
119 
85 
120 
46 
80 
38 
440 

4.83 
5.20 
4.86 
12 
66 


25 


2/  jan 


107 
70 
119 
160 
146 
28 
134 
108 
12U 
87 
122 
47  >4 
SI  >, 
40  % 
450 
4.83 
6.20 
4.8585 

DO  '/t 


3  fév.  10  fév. 


107 
69 
117 
159 
142 
27 
129 
106 
118 
89 
118 
44 
80 
38 
445 

4.82 
5.20 
4.tS5 
12 
56 


107 
67 
115 
155 
13i) 
25 
127 
103 
114 
88 
113 
41 
77 
35 
440 
4.82 
5.21 
4.85 
12 
5o 


17  fev. 


Y* 

'À 
% 


107 

67 
116 
155 
140 

24 
!27 
103 
114 

83 

Ui  \ 

42 

77  % 
35  X 
445 
4.82  70 
5.21  X 
86 

1-^  % 
59 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escomple 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNfeS  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

ou 

SITUATIONS 

1  QOfl 
1030 

1009 

1900 

IsUl 

1SU2 

17 

née . 

21 

Déc. 

31 
Dre. 

7 

.J.mv. 

14 
.Jaiiv. 

21 

JillIV. 

•28 

.J.IIIV. 

4 

l'.v. 

il 

IV  V. 

l'év. 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

—     (toutes  marques)  — 
Blé  100  kil. 

0  38 
33  78 
37  30 
25  80 

lu  DO 

19  60 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 

lu  uô 

17  17 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 

14  00 

17  44 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  ^0 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 

19  31 

0  34 
2^  12 
30  2!) 
20  62 

Jl  t' 

1-)  » 

14  12 

0  3i 
28  37 
30  29 
21  87 

10    i  ^ 

14  12 

0  34 
28  37 
30  29 
20  S7 

A  " 

1 .)  » 

14  23 

0  34 

29  37 

30  92 
21  37 

lo  1  i 

14  62 

0  34 

29  12 

30  92 
21  12 
lo  12 
14  37 

0  34 

29  25 

30  92 
21  12 

10  li 

11  37 

0  34 

29  12 

30  6U 
20  87 
1.3  12 
14  37 

0  31 

29  12 

30  60 
21  12 
15  12 
14  37 

0  34 
29  87 
31  24 
21  12 
lo  12 
14  62 

0  34 

30  S7 

31  87 
22  37 
15  12 
14  37 

FOURRAGES  (Paris) 

6  61 
y  oy 

4  98 

6  » 
A  A  n*} 
11  Uo 

6  81 
12  34 

6  77 

.1(1  VJC 

lu  00 

5  50 

0  OU 

5  50 
0  ou 

b  50 

0  OU 

5  .'iO 

U  'lin 
0  OU 

5  50 

0  80 

5  30 
8  80 

5  3!; 
8  80 

5  50 

0  h) 

5  .31 

0  OA 

0  80 

5  3) 

Û  t'A 

0  80 

VIANDE  (à  La  Vlllette) 

1  39 
1  87 
1  82 
1  40 

1  43 

1  93 
1  88 
1  51 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  83 

2  10 
1  44 

1  46 

1  80 

2  10 
1  32 

1  50 

1  9) 

2  10 
1  23 

1  56 

2  10 
2  25 
1  26 

1  52 

2  10 
2  20 
1  3U 

1  32 

2  10 
2  13 
1  26 

1  32 

2  20 
i  13 
1  30 

1  46 

2  10 
2  10 
1  20 

1  46 

2  10 
2  10 
1  -20 

1  46 

2  10 
2  10 
1  26 

1  16 

2  10' 
■l  10 

1  30 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—     raffiné  l"  qualité  — 
Alcool  3/6  Nord   hectol. 

—     lin   — 

31  17 

M  no  in 

103  /y 

45  95 

31  78 
53  4d 
40  92 
49  66 

31  86 

lUO  lU 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 

33  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 
63  02 
71  73 
6i  18 

22  18 
94  81 
31  38 

23  18 
39  76 
72  87 
72  99 

23  30 
37  30 
43  62 
36  » 
■54  » 
42  73 
63  » 

2.3  30 

43  73 
36  j> 
53  73 
43  75 
63  » 

23  43 

D 1  » 

43  30 
36  » 
34  23 
43  » 
63  » 

23  37 

0  /  » 

42  .. 
36  » 
32  3U 

43  50 
63  » 

24  73 
57  • 

^^  23 

36  » 
50  73 
44  30 
63  .. 

24  73 
37  » 

42  23 
37  . 
49  73 

43  30 
63  - 

24  50 
£6  50 

41  12 
37  » 
49  30 

42  » 
63  » 

2i  23 

42  87 
37  » 
4(  .30 
42  3. 
63  • 

23  S7 
56  5'l 
43  25 
37  » 
4S  .30 
42  .30 
62  • 

24  » 

43  62 
37  • 
19  73 
43  23 
61  •> 

VINS  fParis) 
Vins  de  soutir.l  Lapiècede2?51it. 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..l  de  régie  compris. 

\iz  » 
169  50 
179  50 

i.O£.  Uo 

169  58 
179  63 

n'a  n 
169  27 
179  42 

91  » 
134  58 
139  17 . 

8b  87 
131  75 
131  73 

1  A^.  KA 

lU-  oU 
152  30 
152  30 

\(\'>  nfi 

1U_  JU 

132  50 
152  30 

i  AO  î;A 

lUi  oU 

152  3U 
152  30 

\MZ  oU 
152  50 
132  30 

102  M 
132  50 
132  30 

102  50 
152  50 
132  50 

102  50 
152  50 
152  .30 

4  00  ^fl 
102  ^.U 

132  30 
132  50 

1U2  -jO 
152  30 
132  50 

1U2  oO 
152  50 
152  50 

DIVERS 

Laine  Buenos-Avres   .   lOO  kil 
Soie  grège  CeiennesifordMl/iS  le  kilo. 

Pétrole  américain   — 

41  14 

123  50 
4i  23 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 

**  56 

188  » 
53  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
1.32  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  30 
39  24 
136  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  53 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

80  75 
143  » 
31  » 
40  30 
123  )) 
23  » 
22  25 
7  60 

83  23 
146  30 
33  30 
43  2.3 
123  « 
23  i> 
i'2  25 
7  60 

84  » 
1*3  » 
33  23 
4i  30 
123  . 
23  » 
22  23 
7  60 

82  30 
147  50 
53  23 
44  .30 
123  » 
25  » 
22  23 
7  6U 

81  30 
147  » 
33  30 
43  25 
123  » 
25  » 
22  » 
7  60 

89  23 
151  » 
53  50 
46  73 
123  . 
23  » 
22  » 
7  lUi 

98  » 
136  » 
33  30 
4S  23 
123  » 
23  » 
22  » 
7  60 

97  . 

158  » 
33  50 
4.3  23 

123  ■> 
23  » 
22  • 
7  30 

84  30 
149 

33  30 
43 

128  .1 
23  » 
22  » 

7  yj 

84  50 
lôl  30 

33  30 

40  73 
128  .1 

23  . 

Il  . 
7  9J 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  ii:arq.).  100  kil. 

Plomb  

CHARBON  DU  NORD 

Tou t- veuaii t  sur  bateau  (tonne). 

135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
13  92 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  37 
315  49 
37  31 
47  69 
19  03 
19  14 

138  63 
321  64 
33  .'is 
4!)  80 

16  83 

17  58 

149  » 
330  » 
33  73 
36  30 
10  30 
18  » 

14i>  » 
337  » 

16  50 
18  » 

149  30 
348  » 
3i  • 
38  50 
16  50 
18  » 

149  • 

332  » 
34  » 

38  30 
16  30 
18  » 

153  » 
351  » 
34  » 
39  » 
16  50 
18  » 

153  » 
353  23 
34  23 
i9  » 
16  50 
18  » 

150  » 
346  .-,0 
33  » 
58  73 
16  30 
18  » 

148  73 

33  J  .30 

3  4  .^y 

59  30 

Ib  o\i 
11.' 

147  30 

338  . 

•j  t 

6\  20 
..'1  1  ■ 

1(>  oJ 
lo  W 

149  50 
312  30 

a  1  » 

16  oO 
18  •  • 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

18  30 

18  50 

18  30 

18  50 

18  50 

18  30 

18  30 

18  3'J 

18  30 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 
COl'RS 

3  0/0  Perpétuel  

Crédit  Foncier  — 

Banq.  de  Paris  et  Pays-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord   — 

—        P.-L.-M   — 

102  81 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1U4S 
212i 
1669 
3713 

100  39 
3792 
737 
10.'i8 
lu  il 
1UI)6 
1483 
3923 

97  85 
3863 
702 
1144 
1139 
1876 
1423 
4113 

97  37 
3883 
700 
1156 
1141 
1863 
1413 
4100 

97  02 
3810 
69.3 
1118 
1133 
1860 
1405 
4095 

97  27 
3810 
672 
1132 
1103 
1814 
1404 
3096 

97  77 
3821 
67  S 
114t. 

1114 
It-oO 
1412 
40  43 

97  83 
3820 
677 
1113 
1110 
1-M7 
1422 
4072 

97  33 
38-20 
670 
1138 
1109 
1,S32 
1410 
4010 

97  S2 
383j 
660 
1139 
110> 
1823 
140ÎS 
40-0 

96  02 
3730 
i.ti2 
liiyj 
1068 
179.1 
13N5 
3;  60 

93  27 
377o 

1189 
lOtil 
1783 
1373 
3yl3 

BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Million 
defr. 

Million 
defr 

Million 
de  fr. 

Million 
d«fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
de  f  r. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.223 
798 
391 
491 
232 

3.820 
1.866 
1.196 
828 
444 
477 
207 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 

4.162 
2.:i4,s 
1.111 
316 
452 
493 
137 

4. 231 
2.382 
1.108 
7  4:. 

4.233 

4.491 
2.361 
l.lUl 
1.040 
306 
417 
236 

4.421 
2.346 
1.100 
881 
30  7 
431 
131 

4.399 
2. 341 
1.09".i 
832 

4.367 
2.312 
1 . 102 
8  40 
404 
376 
19,3 

4.3.18 

4.3-4 

4.;Ut3 

4. -29  7 

2.382 
1^104 

73 1 
4MI 
306 
253 

2.3 13 
1.104 
937 
47S 
43S 
-2ti2 

2.3.:. 

2.311 

2. 3, 6 

l.lu. 

l.hii 

1.108 

818 

77t. 

772 

1 

Comptes  courants  particuliers.. 

4SI 

4US 
233 

48ti 
413 
113 

4S6 
426 
147 

481 
429 

1.3 

488 
433 

l.-.l 

EfiCOMPTE  OFhCIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

%  , 

Escompte  â  la  Banque  ae  France. . 

—  —  d'Angleterio 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongru' 

—  —     de  Uelguiui". 

—  —     de  Hollande. 

—  —  dltalie 

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisse.''. 

2.20 
3.26 
4.-28 
4.16 
3.04 
2.73 
5  » 
5.27 
4. 31 

3.06 
3.75 
4.98 
5.04 
3  91 
3.83 
5  • 
5.59 
4.93 

.23 
3.96 
5.33 
4.37 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

3  > 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  . 
5.67 

4  > 

3  • 

3.33 
3. 32 
3.33 
3  » 
3  » 

3  » 
5.07 

4  - 

3  . 

4  ' 

4  » 

3  50 
3  30 

3  50 

5  » 

4  5U 
4  30 

3  » 

4  » 

4  " 

3  50 

3  ;;o 

3  30 

5  » 

4  50 

4  30 

3  • 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  30 

5  » 

4  50 
4  30 

3  » 

4  . 

4  • 

i  30 
3  » 

3  30 

5  » 

4  50 
4  30 

3  » 

4  » 

4  ■ 

3  50 

3  - 

3  :.o 

5  * 

4  50 

4  30 

3  » 

4  » 

4  ■ 
3  50 
3  » 

3  30 
à  » 

4  50 
4  SU 

3  » 

4  > 

4  . 
3  50 
3  > 

3  50 

5  • 

4  50 
4  • 

3  . 

4  • 

4  > 

3  50 
3 

3  50 

5  * 

4  50 

4  " 

3  » 

4  » 

4  ■ 

3  50 
3  • 

3  50 

5  • 

4  50 
4  " 

3  .  1 

4  • 

4  « 

3  Su 

■3 

3  jU 

5  ■ 

.3  5U 

4  >' 

BANQUES  EUROPEENNES  O'EMISSIuM 

SITUATION  AU  31  DKCKUUUK 

Circulation  Qduciaire  totale  

Eiicaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  lui  ù  la  circulaiiun  % 

Million 
defr. 

14.973 
S.KiO 
2. 636 
54,4 

Million 
do  fr. 

14.992 
7.83U 
2.5«5 
52.3 

Million 
de  f  r. 

13  906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
de  fr. 

15.708 
8.770 
2.7Z3 
55,8 

Million 
de  fr. 

16. 215 
.s.  7:. 2 
2. 821 
53.9 

Million 
de  fr. 

13.;H)3 
8.899 
2.t>t>S 
5^,9 

Million 
de  fr. 

13.8.30 
S.  922 

56,6 

MillioD 
defr. 
16.209 

2. 81} 
Ù3,U 

Million 
defr. 
16  627 
^  ^38 
2.792 

53:2 

Million 
defr. 

16.37. 
8941 
2. SUS 
53,9 

Million 
de  fr. 

Ii..l3y 
>«.9fv* 
2.1-26 
53,6 

Million 
defr. 
!..  979 

y.U7 
â.îv.i 

a7,l 

Million 
defr. 

16.013 
a. 131 
2.8«s'^ 
57,0 

1 

Million 
defr. 

13.S..1 
9.  IV.* 
2. 873 
3'.,9 

Million 
defr. 

15. 775 
9. 209 
2.8.N5 
5s  :> 

BOURSE  DE  PARIS 


T3  ^  Et, 


NOMS 

DES 

URS 
duction 

CLOTURE 

8RMESTRIBLLB 

COMPAGNIES 

CO 

d'intro 

30 
juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


'•.750.000 

25 

•  .375.000 

25 

1.750.000 

25 

î.  750. 000 

25 

'.250.000 

25 

.000.000 

25 

..000.000 

25 

..000.000 

25 

..250.000 

25 

300.000 

25 

î. 750. 000 

25 

.500.000 

25 

275.000 

25 

.500.000 

25 

400.000 

25 

.750.000 

125 

.500.000 

25 

.000.000 

125 

.125.000 

25 

400.000 

25 

.000.000 

25 

.000.000 

25 

.625.000 

25 

100.000 

25 

Buifelsdoorn  Estate  lei, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Dup . 
The  East  tind  proprleUiilInii 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Slmmer  and  Jick  (let.  nont.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

•27.50 

19 

25 

17 

2) 

19 

75 

29.50 

23 

19 

50 

16 

7) 

17 

50 

1000 

93.50 

88.50 

67 

6J 

73 

25 

237.5 

241.50 

2-20 

164 

50 

153 

50 

163 

330 

619 

617 

508 

4o9 

494 

47 

94 

92.50 

68 

6i 

68 

75 

145 

300 

177.50 

145 

Î2> 

137 

50 

68.50 

90.50 

84.75 

69 

75 

65 

68 

25 

170 

60.50 

56.50 

42 

50 

38 

50 

42 

50' 

69 

81 

73  25 

53 

25 

52 

50 

52 

80 

80 

73 

45 

45 

45 

120 

105 

110.50 

8r> 

75 

81 

88 

93 

128 

1-20 

104 

97 

50 

9) 

175 

122 

109 

95 

95 

9i 

865 

315 

293 

■236 

50 

22  i 

•235 

125 

29  i 

289 

24) 

•232 

50 

213 

53.75 

36 

35.50 

17 

75 

14 

13. 

75 

(n«)340 

54.25 

50.25 

37 

25 

35 

3.3 

50 

76.50 

75 

65 

59 

50 

66 

196 

236 

232.50 

17i 

16  i 

50 

170 

50 

262 

360 

355 

261 

256 

260 

75 

20.75 

28 

1.) 

15 

15 

85 

65 

59 

:îS 

33 

.  38 

75. 

77.50 

87 

49.50 

30 

25 

53 

25 

50 

Z      iS  ^ 

Z  ^  :5  6^ 
O  6-1- 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMESTRIBLLB 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


31 

29 

27 

500 

87 

60 

50 

50 

50 

125 

De  Beers  (Diamants)  . . . 

576 

576 

512 

498 

501  50 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

73.50 

72.75 

7:^.25 

100  dr 

Laurium  grec  (pUobetirg.) 

72.50 

72.25 

61 .25 

56 

57 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liplontioi. . 
Brlt.  Sth.  Afric.  (CbarUnd). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrielien  HitilUrit 
Goldlields  ConsoUtid.  ordloiirt 
Henderson  Transv.  Iilitt 
Kokumbo  (Mie  d'Iiuire).  . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Gie  de). 
Mozambique  (Gie  de). 
Randfontein  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

31 

■.!5 

21-, 

28 

1-25 

94 

95.50 

5i 

49 

75 

tl 

50 

20 

66 

5  i 

5-j 

4'.) 

50 

2  3 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

26 

5) 

26 

50 

26 

50 

112.50 

■235.50 

211 

155 

50 

l'ii 

50 

16.i 

50 

125 

54 

50 

26 

50 

2i 

5U 

26 

50 

30 

25 

:!5 

25 

107.50 

63.75 

60 

30 

3> 

38 

25 

19 

16.50 

li 

75 

IJ 

7j 

15 

4a 

40  75 

34 

25 

30 

31 

75 

16.25 

92 

89.50 

6:i 

25 

5« 

63 

5u 

154.50 

154 

'.13 

50 

8i 

96 

50 

BOURSE  DE  LONDRES 


<  s 

<  s 
U  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


•ilou 

CLOTURE 

-3* 
O 

1904 

O 

SEMESTRIELLE 

« 

31 

"fi 
• 

Juin 

Déc. 

1902 

190-2 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  du  Witwatersrand) 


75.000 
35.000 
34.450 
30.000 
30.000 
37.250 
38.000 
50.000 
25.000 
)O.000 
)0.000 
iO.OOO 
15.000 
Î5.000 
)0.0^26 
18.730 
)0.000 
)0.000 

so.ooo 

)O.000 
)0.000 
)0.000 
iO.OOO 
(0.000 
10.000 

10.600 

!5.000 
.1.864 
.0.000 
10.000 
!3.895 
tl.250 
!5.000 
.l.i269 
'0.000 
iO.OOO 
10.000 
.1.500 
.0.005 
i8.750 
19.620 
S5.000 
•0.000 
10.000 
.0.000 
.0.000 
10.000 
i5.000 
i8.989 
10.000 
10.000 
lO.OOO 
fO.OOO 
!5.000 
lO.OOÛ 
10.000 
lO.OOO 
.0  000 
10.000 
10.000 
IO.OOO 
16.775 
•2.083 
•O.OOU 
'5.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Bufifelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levels. 
Chimes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Orœsua  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. . . 
Durban  Roodpt.  Deep.. 
Eaat  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairu  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubllee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

RandfonteiQ  

Rietfontein  (New) . . .  .  . 

Robinson  '. 

Robinson  (Deep)  '. 

Rose  Deep  \\\ 

Salisbury  (Newj .  .  . 
Sinmier  (New) . .  ..  .  .  .  . 

Treasury  ' 

United  Mn.  Rf.  Roodëpt 

Van  Ryn  (Ne-w)  

Village  Main  Reef  

Wenuner  

vvest  Rand  Mines .  .  .  .  . 
Witwatersrand  Deep.. 

Wolliuter  

Worceater  


«0 


40 
100 

40 
160 
60 
80 


60 
120 
160 
30 
40 
110 


95 
90 
50 
200 
75 
40 
60 

100 
60 

80 

30 


60 
50 
1^20 

CO 
5t) 
100 
15 
70 
80 
40 
50 
30 

100 
40 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 
1  1/8 

5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

11  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 

12  5/8 
4 

6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

2  1/2 
2  7/8 

11  5/8 
6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
li 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 

I  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 

8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

II  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
«  1/ 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 

9  1/4 
13  7/8 

2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


5  1/4 

1  13/16 
1 

2  3/8 
!1/16 
11/16 
1.'4 

6  1/2 

2  1/16 

1  1/4 
12  1/2 
16  1/2 

4  5,8 

4  7/S 

2  5/8 

6  9/16 
2J 

5  1, 

2  11/16 

2  7/8 
5  3,  4 

10  1/2 
5 '10 

3  1/8 

1  5/16 
3  34 

8  5  8 

3  7,8 

4  3/8 

2  7/8 

3  3/4 

I  11/16 

5  1,  lo 

2  1/4 

3  5/16 
11/16 

1  7/16 

1  7/16 

4  1/16 

5  1/i 
2 

5  3 '4 

2  7,10 
5/8 

3  7/8 

3  13/10 

15;  10 

9  o,8 

2  1/2 
1  3.  4 

y  1,2 

5  1/16 

7  1/2 
i  3/» 

1  1/2 

0  7/8 

3  1/i 

2  7/8 

6  3,  i 
10  1,2 

1  1/2 

3  0/16 

2  7,8 
7/8 


6  1/8 
1  13/16 

15/16 
1  13/16 

11/16 


6  7/16 
2 

12  1/4 
16 

4  5  8 

4  3  4 
2  l/> 

6  1/16 
18  3/i 

5  5/13 

2  9/16 
2  U/IO 

5  5/8 
10 

3/8 

3  1,8 

1  1/4 

3  5/8 

8  5  8 
3  3;  4 
4 

2  7/8 

3  7,8 

1  9/16 
5 

2  1/8 

3  3/16 
11/16 

l  3,8 
1  3/8 

1  1/16 

7  1/4 

1  15/16 

5  3/8 

2  3/8 
5/8 

3  7/8 
3  11/16 

7,8 

5  7/8 

2  3/8 
1  3,  \ 

9  1/8 

4  7/8 
7  5  16 

1  3;i 

1  a/8 

3  3/4 
3 

2  15/16 

6  3/1 
10 

1  7/16 
6  1/2 

2  5/8 
7/8 


6  3/8 

1  13/16 
1 

1  15/16 
3/4 

11/16 
1/4 

6  3  4 

2  1/8 

1  1/4 
12  1/2 
16  1/2 

4  7/8 

5  1/8 

2  13/16 

6  7/16 
19  1/4 

5  5/8 

2  3/4 

2  7/8 
5  1/2 

10  1/2 
5/16 

3  1/4 

1  5/16 

4  1/8 

5  1/4 

3  7/8 

4  1/i 

2  3,4 

4  3/16 

1  3/4 

5  5/16 

2  1/4 

3  7/16 
13/16 

1  5,  8 

1  1/2 

3  15/16 

7  3/8 

2  1/4  ' 
5  3/8 

2  1/2 
5/8 

4  1/8 
3  11/16 

7/8 
9  5/16 
2  1/2 
1  7/8 
9  5/8 


350.300 

1 

1 

Anglo-French  Expl  

5  5/16 

4  3/4 

3  7/16 

3  1/8 

3  1/2 

1.102.500 

1 

Baruato  Consolidated... 

3  3/4 

3  5/8 

2  3/8 

2  5/16 

2  3/8 

400.000 

1 

Bechuanaland  

2  1/8 

1  13/16 
3  5/8 

1  1/16 

1 

1  1/8 

4.375.000 

1 

Ghartered  (British  S.  A.  6°) 

3  5/8' 

2  1/16 

1  15  10 

1  7/8 

3^25.000 

1 

Charterland  Goldflelds.. 

11/16 

11/16 

3/8 

7,  16 

3/8 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

9  1/4 

8  5/16 

6  3-  10 

5  3/4 

6  1/16 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préférence.. 

26/6 

27/0 

23/0 

■.!•.',  6 

23/0 

575.000 

100 

id.   5  jJ%Debenture3. 

100 

108  1/2 
1  3/4 

lOi 

101 

1J4 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  13/16 

1  3/3 

1  7/16 

1  7/16 

400.003 

1 

Mashonaland  Agency... 

2  1/4 

2  7/16 

15/10 

13/16 

lD/i6 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

3  1/16 

2  13/16 

3/< 

5/16 

3,8 

670.000 

1 

Mozambique  C«  

1  7/8 

1  5/8 

1  3/8 

l  1/4 

1  5/16 

1.267.507 

1 

Oceaaa  Consolidated  

2  3/8 

2  5/16 

1  1/2 

1  5/16 

1  9/16 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

7 

7 

2  15/16 

2  1,2 

2  13/16 

2-25.000 

1 

Rhodesia  Goldflelds  

1  1/4 

1  1/16 

5/16 

5/ 16 

5/l.i 

751.077 

1 

Transvaal  Oonsolidt..., 

6  1/16 

6  1/16 

3  7/8 

3  7/10 

3  11/16 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fieldg.. 

2  7/8 

2  7/8 

2  5,8 

2  1  2 

2  1/2 

604.2-25 

1 

Id  GoldMiuingEstat 

50 

3 

3  1/16 

1  11/10 

1  .5/8 

1  11/16 

930.000 

1 

Willoughby's  Consol  

1  1/4 

1 

5.  16 

6/0 

5/16 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring  

3  5/16 

5  1/8 

1.  1/2 

1  3,8 

1  3/8 

1 


5/8  ' 

'/i  1 
1  3/8 
3  7/8 
3  3/8 
3  i 
6  7/8  ; 
10  1/4 

1  9/ 16 
3  11/16 

3  1 
7/S 


<! 
O 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.  ■250. 000 

1 

Exploration  G"  (New)  

15/16 

3^4 

11/10 

9/16 
2  7/16 

9/16 

2.682.396 

1 

Johaunesbg.  Cons.  Inv. . 

3  11/16 

3  5/8 

2  5,8 

2  5/8 

500.000 

1 

Id.  WaterwKs.. 

1  5/16 

l  3/16 

11/4 

l  1/4 

1  3,  16 

■250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

1  1/2 

1  1/16 

11/16 

3/i 

11/16 

1.000.000 

10 

National  Bank.  S.  A.  R. . . 

15  1/8 

14  1/2 

16 

15  3/  1 

15  1/2 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

3  1/8 

2  13/16 

1  3/4 

1  5/8 

1  13/10 

3.000.000 

1 

Robinson  BanK  

5  3/8 
8 

5  1/8 

l  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . . 

8  1/16 

4  11/16 

4  3/8 

4  15< 16 

500.000 

1 

Tati  Ooucession  

1  7/16 

1 

3/4 

3/i 

U/lb 

450.000 

1 

Transvaal  Goal  Trust... 

3  3/4 

3  3/8 

2  1/16 

1  7/8 

>2 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
8/0 
1 
1 


Great  Boulder  Prop  

Uanaan's  Bro  wnhill  . . . . 

Lake  View  Gonsols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl, 

Mouut  Morgan  

West  Austr.  Goldaelds. 

Brilliant  BlocK  

Broken  Hill  Propriet  

South  Kaigurli  

Waini  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 
3/4 
3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
l  U/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


27/9 
3  13  16 
11/2 
9,' 16 
2  1/4 

5/10 

5/8 
!  1  2 
1  7/10, 
5  1/16 


27/3 
3  13/10 

1  3,8 
11/16 

2  1/8 
3/8 

11/16 
1  1/2 
l  7,  10 
5 


27,0 
3  15/16 

1  D/lù 

1/2 

O 

'l/i 

5/8' 
1  16 
1  7/16 
5  3/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.0-20 

100 

105.  ■iSù 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfonteln. 
De  Beer  s  ordinaire . . . . 
Id.    5  %  Debenlure.. 

Griqualand  West  

New  Jagersfontein . . . . 


36/9 

31/9 

23/6 

30/0 

29/6 

-22  15/16 

22  5/8 

20 

19  11/16 

19  3/4 

107  1/2 
8  1/4 

108 

105 

105 

1(,4  1/2 

8  1/4 

8 

8 

8  l/.s 

27 

27  3/4 

-28 

28 

28 

c 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CAPITAL 
nomlDil 

£  « 

£  A. 

mil. 

665 
113 

"778 

lIllUBI 

22000 
3762 

25762 

Nomûre 

de  Titres 

ïil. 
nam 

500 

û£Q  non 

oOo  -  V\J\J 

100 

K>4   .  't't  1 

500 

500 

429  661 

500 

209.251 

400 

1059710 

400 

n 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575.637 

400 

» 

100 

438.693 

400 

n 

100 

672.620 

500 

« 

100 

412.071 

600 

> 

125 

127  910 

400 

798.429 

uUU 

1447^75 

500 

8U4.434 

500 

500 

980.223 

50U 

955 . 848 

Afin 

484  031 

489.416 

uUU 

497.055 

OUU 

223 . 1 63 

^uu 

147.910 

4UU 

I168lt0 

lUUU 

178.904 

OUU 

112.203 

^UU 

45.087 

A'^^ 

%  lO 

182.500 

lOOU 

125.000 

500 

40.000 

500 

50.000 

'".fin 

OUU 

300.000 

500 

60.000 

500 

400.000 

500 

160.000 

500 

60.000 

500 

500.000 

500 

60  000 

500 

100.000 

600 

400.000 

iOO 

80.000 

50u 

40.000 

500 

40.000 

500 

30.000 

600 

40.000 

500 

58.186 

600 

377.96'i 

500 

60.000 

500 

53.SU8 

500 

101 .86? 

600 

167-.t-71 

500 

49.611' 

500 

489.609 

500 

504.894 

500 

19.106 

» 

316.648 

500 

1905275 

500 

1963057 

600 

106.940 

500 

38i».821 

500 

149.481 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


S  %. 


I  Terme, 
 I  Compt. 

8  %  Amortissable} 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  9i 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chiae  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts    

187B  4  %   

1876  4  %   

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  %  

—  188B  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

  1892  3  % 

Foncières  189B  2.80  %  

Communales  18  9  9  2.60  %.. 
Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  liypot.  de  France 

-  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.   DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TKUME) 

Banque  ae  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'ÉÎsc.  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  Jiul  |.a;c> 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B  Fr"  p'  le  Coiii'-'  i!  1  Indus"". 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  KT  OBL.  AU  COMl'TANT 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.         -  i  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       ■■  %  titre»  bleu» 

—  —       .  %  titr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  -  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouis»  

Obi.  —   52-64-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   2  S  %   

—  —    Ardeni^es  3  %  

—  ar.-Oeint.  de  Paris  3  % 


ISTIRlTS 

Coori  egmp.  jBiUel 

•D  I90à 

1901 

1902 

3  .. 

4AA  OE^ 

1  A4  ^0 

lui  v\t 

3  .. 

99  25 

101  20 

15  . . 

492  .. 

499  .. 

2  50 

81  40 

85  .. 

*  DU 

81  50 

85  ., 

17  50 

492  .. 

504  .. 

20  .. 

552  .. 

567  .. 

12  .. 

432  .. 

457  .. 

12  .. 

/lin 
41U  .  • 

AIT 

3  . 

20  .. 

558  .. 

576  .. 

20  .. 

560  .. 

576  .. 

10  .■ 

ODV    .  . 

ool  •  . 

2  50 



10  .. 

360  . . 

380  .. 

2  50 

10  .. 

419  .. 

418  .. 

2  50 

10  .. 

420  .. 

415  .. 

2  50 

12 

1  A 

465  .. 

483  .. 

4  O 

14   .  . 

395  .. 

402  .. 

4  ^. 

•  •  < 

lo  .  . 

6  .. 

120  .. 

121  .. 

7  . . 

140  . . 

143 

125  .. 

3700  .. 

3800  .. 

50  .. 

1080  .. 

1060  .. 

12  50 

430  .. 

415  .. 

12  5UA 

650  .. 

670  .. 

12  60A 

585  .. 

589  .. 

7  ..A 

CAO 

DU«    .  . 

4Ô0  . . 

15  .  .A 

640  . . 

750  . . 

12  60 

605  ' . 

605  . . 

40  .. 

780  . . 

780  . . 

20  ..A 

1010  .. 

1058  .. 

68  .  - 

66  . . 

15  .. 

311  . . 

345  . . 

14  84 

615  . . 

611  . . 

245  . . 

27  50 

533  . . 

538  . . 

12  60 

258  . . 

185  . . 

50  . . 

40  . . 

33  04 



30  .  . 

715  .. 

720  . 

15  .. 

448  .. 

460  .. 

20  ■• 

700  .. 

680  .. 

15  .. 

15  .. 

427  .. 

440  .. 

30  .. 

707  .. 

720  .. 

15  .. 

435  .. 

460  .. 

35  50 

1000  .. 

980  .. 

15  50 

475  .. 

44S  .. 

26  .. 

16  .. 

448 

466 

15  .. 

450  .. 

467  .. 

12  50 

Cours  de  clôture 

IV'V.   ;!l    fcv.   IS  n 


97  82  86  02 

97  7.-.  96  30 

98  0:>  90 

98  ..  96  50 


47'.'  7: 


472 


82  80 
82  30     81  25 
5Ci  ..  495 


5.-.8 
4l4lj 
408 
106 
572 
56'.i 
3711 

99  60 
370 

90 
410  75 
lu6  50 
40.-. 
102 
40'.' 


483 
508 
5U7 
445 
4SI 
40ï 
4:1 
484 
470 
52 
52 
560 
446 
11» 
112 


,iSo3  .. 

1108  .. 

413  .  . 

7  Ji  .  . 

608  .. 

obu  . . 

632  .. 

ii;;'.i  .. 

08  . 

324  .. 

620  .. 

6'..'<  .. 


714 

4.»  2 
l'S'.' 
4U 
441 

43  ; 

715 
4>ii 
9|.-. 
4!l 

6;i7 

4..3 
158 
.(l'.t 
i.'>U 


547 
432 
405 
1C6 
553 
555 
373 

377 
98 
416 
104 
402 
101 
4L'l 


50 


95  27 
95  3ô: 


96  30 


471 


80  50, 
489  50 


'A 


50 


474  50 
502 
44'.»  50 
440  .".0 
470 
■ii)>< 
462 
476  50 
465  . 


554 
440 


3750  .. 
1C6S  . . 

(UU  . . 

5jli  . . 

480  .. 

662  .. 

625  . 

1193  .. 

92  50 
320 
622 
l»j 
67:> 
165 
32 
1150 


50    708  . . 
685 


75 


50 


428 


9li7 
407 
0.* 
447 
451 
407 
445 


517 
450 
401 

105  75 
502  ..I 
564  ..! 
3;0  75i 

07  :.0 

377  50, 
98  50 
417  .  .1 

106  .. 
405  ..I 
102  .. 
40)  25, 


473 

504 

505 

436  .. 

47c  .. 

4CH  . . 

462  25 

476  . 

466  .. 
52  50 
52  25 

552  7oi 

440  50 


3770 
ItOi 
420 
7iO 

585 

ï6r. 

662 
625 

1080 
91 

629 
1:5 
Of.'. 
162 

117y 


701  50 
4.2  75 
e»7  .50 


695  .  . 

43.'  .. 

906  .. 

405  .. 

654  . . 

4 15  .  . 

455  .. 

40V  .. 

418  . 


loobra 

fal. 

de  Tlirti 

•ta. 
— 

800.000 

500 

10.130 

1000 

205.603 

500 

279.099 

600 

147.317 

500 

45.056 

500 

213.803 

500 

4819825 

500 

4761280 

500 

285.754 

500 

82.704 

500 

234.881 

600 

2512969 

600 

629.053 

500 

504.496 

500 

2927903 

500 

328.917 

500 

142.726 

500 

141.103 

500 

4*7.105 

500 

112.895 

» 

3302344 

500 

1286692 

500 

480-500 

500 

254.616 

500 

257.306 

600 

3211006 

500 

1343350 

600 

326.629 

500 

33.053 

600 

180.816 

500 

147.638 

500 

49.142 

600 

246.832 

500 

200. 000 

250 

74.749 

600 

60.000 

500 

72.524 

50O 

•10.000 

500 

56.508 

260 

279.492 

» 

80.000 

600 

120. 000 

600 

13.550 

50c 

20.450 

» 

200.000 

100 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101 .210 

250 

57.b&2 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

10 . UUU 

OUU 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

500 

80.000 

5oO 

64.000 

500 

60.000 

30O 

CjpiUI 

«• 

592410 
186772 
2  i3l>6 
4.823 
18.38» 
58 
359282 
772 
105000 


671  MO 
1. 171 
1.080 


22»  t 
000t. 
20011. 
300  t 
200  i 
090  •» 
.5001. 
,950  H 
\MM{. 

<(. 

i . 

.  .x'f. 
.4001. 
.500  •> 
.600  ik 


DÉSIGNATION  db8  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 

Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 

Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


5  X  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  96 
Dauphiné  3  %... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  noQT. 
2  ^  ^  

Vict.-Emm.'ëa  3  X 


Nord. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  ^  %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  '2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  , 

-  2  y,  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
  3  % 

Métropolitain  de  Pans 


800.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Baux  (Conip"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—  —  jouiss. 

C  "  G'*  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

&OC.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Géu.  Fraaç.  de  Ti-amw 
Cie  Gén.  Pana,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C "  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  — 

Agullas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalUdauo  tMines  dej  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  f")  

Métaux  (C"  ^ran(ai^e  des  ... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.iC"  du)  en  lia. 

—  Bous  à  loU  1889 
Canal  maritime  de  Suez. . 

—  parla  de  fond. 

Dynamite   Soc.  Centrale  de) 

El.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tbomson-Houston  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^i>oc.  Indust.  de» 

FONDS  D'ÉTATS 
ETKANGKUS 

Angleterre2  \  %^ch. ûieiui»/ 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  »  %  or  (Cli.  ûie 2  f.  50) 
BrésU  4  S  %   

—  4  \  18BV  

Bulgarie  b  %  1896   

Chine  4  %  or  1S95  

Congo  lois  1868  

Danemark  3  %  isy«  

Egypte  .Uaira-Sauieh  4  %) 

-  ^L•nlliee  7  %|  

-  il'ruUegiec  i  \  %) 
Espagne  4  %  Kiteneure.. 
Cuoa  6  %  lt»6  

—  b  %  ItMO  


LfTitiTS 

C«in  (<■■.  Iilllit 

Cours  de  clôture 

••1902 

igoT" 

i  |.-v. 

11  fi 

V. 

TTiv 

55  .. 

l4/&  . . 

140O  . . 

1385 

4  un 
1  Aav 

r^80 

1272 

454  . . 

... 

444 

15  . . 

466 

451  50 

446 

441 

450  . . 

442 

417 

4  45  50 

44Ô 

/. 

Ht~ 

15  .. 

453 

470 

4rt4 

448 

4i5 

15  .. 

449 

465 

455 

419 

446 

12  50 

409 

418 

41 1  S  J 

4ui 

•25 

407 

15  .. 

4. M 

'ii?,ù 

I  442 

50  .. 

1 OUU    . ■ 

1285 

11. '.7 

15  .. 

454  .. 

469 

4i7  .. 

441 

50 

440 

15  .. 

452 

46Ô  .. 

44V  r.u 

446 

446 

67 

•2090  . . 

i960  . . 

1 8"2*.'  . . 

1790 

4    Û  t 

1  1 

15 

462 

A7fi 

4' il  75 

45 1 

450 

15  .. 

4v'*  .  - 

462 

457 

12  50 

414  .. 

429  .. 

419  .. 

415 

•25 

413 

15 

4M  5o 

443 

443 

59  .. 

1590  .. 

15  -25  .. 

1476  .. 

145J 

14*2 

43  50 

1120  .. 

1080  .. 

1056  .. 

1035 

104U 

454  .. 

470  .. 

453  Su 

446 

50 

444 

15  .. 

451  .. 

465  .. 

155 

1  4;o 

440 

12  50 

AfWî 

Al  A 
410    .  . 

AAQ 

4Ù5 

25 

407  ! 

15  , 

li'i  Ki\ 

410 

441  ! 

38  50 

lU^v    • ■ 

VoD    .  . 

Oi?  '     •  • 

9o3 

890 

15  .. 

494    .  . 

AAQ 
4O9    .  . 

4*0  ■  ' 

439 

437  ' 

15  .. 

4k>U    .  . 

4  W  OU 

445 

442 

12  50 

4UO    .  . 

A  1  T 
41  / 

25  .. 

D.U   .  . 

OOtj 

0 l *  «A> 

615 

617 

15  .. 

4-iU   .  . 

1 A  i 

443 

73 

440  '. 

15  . 

438 

9  .. 

iCxAt    .  . 

lyu  .  • 

*">'  ^ 

15  .. 

4««   .  . 

40^   .  . 

404    •  • 

424  . 

15  .. 

3»4    .  . 

*\A(l 

53  à 

503 

511  . 

17  60 

'i'in 
•JOV    .  . 

OOv  • . 

0"    '    •  • 

3,%0  . 

28  50 

O'Jl    >  • 

59u 

fii,i  . 

78  .. 

Ak>U  .  . 

1  V-l" 

1?..«    •  . 

1810 

16*0 

32  50 

bOO  •  ■ 

ooo  <  • 

A 1  <  1 

612 

6IU 

52  50 

itiO    •  • 

/  .'îf    <  ■ 

784 

784 

52  50 

500  .. 

518  .. 

5'2*.' 

522  50 

526  ■ 

'290  .. 

125  .. 

15*;  '.. 

156 

156  . 

20 

505  . . 

ZI  0  . . 

212 

206 

9-25  . . 

760  . . 

5s  ;  . . 

570 

560  . 

4-«ï>   .  . 

04U    •  • 

i'.***  > • 

ISO 

1&9 

0«    •  • 

■M 

«10    •  • 

1          .  . 

lOu 

100  . 

io  .. 

O'IA 

•  OU   .  . 

oo  •  • 

'.Il 

48 

48  . 

22  50 

oUo  .  . 

*>\*>  •  • 

OOXJ    ■  • 

53.7 

5^25  . 

10  .. 

•j  1 

olo    .  . 

y->A 

190 

!W7 

160  . . 

•  *6    •  . 

I6I 

1Ô3 

OU    .  . 

/9    .  . 

1  1  ■vil 

12 

1  . 

50  .. 

62  .. 

312  .. 

•205  .. 

'206  .. 

ivi 

Is9  '. 

400  . . 

250  .. 

2:9  .. 

27  > 

271  . 

512  .. 

330  .. 

610  .. 

59i1 

582  . 

280  .. 

155  .. 

339  .. 

il.-. 

303  . 

i  .'. 

«8  .. 

113  .. 

83  .. 

73 

»u  . 

22  60 

435  . . 

488  .. 

i»U  . . 

465 

464  . 

25  . . 

712  .. 

540  .. 

i'.-u  .. 

462 

465  . 

157  .. 

loi  . 

86  .. 

103  .. 

130  .'lO 

146 

126  5 

loo  »0 

3748  .. 

4055  .. 

40V.  .. 

3>i.j 

3*15  . 

1445  .. 

1775  .. 

INkI  .. 

17.'>'.' 

1785  . 

1 0 

5  25  .. 

5ÔS  .. 

»H)  .. 

490 

515  . 

lu  ■  • 

160  .. 

158  .. 

U  .t  .. 

U2 

III  . 

32  60 

580  .. 

6  -20  .. 

5:.'.'  .. 

548 

540  . 

25  . 

1015  .. 

743  .. 

08S  . . 

6:vi 

660  . 

60  . . 

lOSO  .. 

940  .. 

yiii  .. 

»y.i 

898  . 

12  . . 

362  .. 

367  .. 

2ïv  . . 

■.  .•0  . 

2  50 

95  .. 

97  03 

»»  OJ 

8S  55 

&  75 

518  .. 

515 

4  .. 

100  75 

103  50 

104  . 

101 

75 

ioo 

4  M 

73  25 

79  .. 

K,s  ;  .j 

80 

.50 

81  .s 

4  .. 

69  70 

78  40 

74 

70 

74  7 

!>  .- 

378  .. 

415  .. 

366 

365  . 

4  .. 

101  70 

104  50 

98  45' 

91  5 

80  .. 

82  .. 

80  50 

8t)  . 

3 

ov  ««^ 

94  50 

-  1 

99  5 

4  .. 

103  40 

105  20 

10-2  5j' 

lui 

103  5 

4  .. 

107  76 

liO  70 

i  V«  vl 

Il  . 

■ 

1O1  3 

3  M 

101  75 

104  40 

K'.'  >.S 

loi 

25 

lOu  3 

*  .  ■ 

71  "5 

81  60 

>'  17 

SI  «0 

62  . 

6  .. 

305  .. 

6  .. 

»4  .. 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


ijtbrSts 

Cours  conip.  joillfl 

Cours  (le 

cl 

otuie 

eD  1902 

1901 

1902~~ 

i  U 

V. 

1 1 1  11 

V. 

Ti  (< 

y . 

40  .. 

10  50 

1260  . . 
538  . . 

1305  . . 
586  . . 

1310 

136'.) 

6:.7 

641 

610 

26  .. 

480  . . 
80  .. 

490  . . 

557 

545 

543 

240  .. 
279  .. 

210  . . 
274  . . 

153  50 

14'3 

139 

15  .. 

271 

059 

250 

15  .. 

279  . . 

275  . . 

273 

255 

248 

28  .. 

715  . . 

760  . . 

713 

685 

15  .. 

450  . . 

469  .. 

455 

75 

4  47 

44  4 

15  .. 

458 

441 

436 

15  .. 

4'.r. 

437 

15  .. 

4riO 

442 

435 

50 

10  .. 

150  . . 

155  . . 

20."> 

198 

190 

--  . . 

120  . . 

85  . . 

90 

85 

15  .. 

369  . . 

318  . . 

321 

310 

309 

50 

15  .. 

366  . . 

313  .  . 

32  4 

50 

313 

75 

30  1. 

692  .. 

645  .. 

72.) 

705 

701 

11  40 

132  .. 

130  . . 

202 

187 

190 

179  . . 

187  . 

183 

165 

165 

15 

283  .. 

319  . . 

349 

50 

340 

340 

15  .. 

274  .. 

311  . . 

342 

15  .. 

271  .. 

319  . . 

338 

327 

328 

15  .. 

270  .. 

313  . . 

0  cyj 

15  .. 

276  . . 

315  . . 

33:! 

0 1  5 

322 

15  .. 

270  . . 

308  . . 

333 

3"^0 

322 

25 

15  .. 

274  .. 

309  . . 

333  50 

1 

04  l 

325 

15  .. 

276  .. 

305  . . 

340 

oie 

327 

15  .. 

265  .. 

30i  .. 

336  75 

0  1  0 

3vï) 

15  . 

265  . . 

30i  . . 

335 

5J 

iil 

326 

16  .. 

425  . . 

63  . . 

79  . . 

191 

181 

185 

15  .. 

275  . . 

280  . . 

209 

.^0 

2:9 

279 

6  p. 

257  . . 

284  . . 

31il 

279 

28J 

15  .. 

351  . . 

372  . . 

387 

372 

3iS3 

15  .. 

342  .. 

361  .. 

381 

362 

3VJ 

15  .. 

342  . . 

360  . . 

381 

361 

37ij 

20  .. 

428  .. 

445 

iOO 

430 

433 

20  .. 

366  .. 

368  .. 

405 

074 

-.0 

15  .. 

190  .. 

193  .. 

220 

21i; 

12  50 

3i8  .. 

210  .. 

32  i 

302 

305 

95  .. 

60  .. 

4(1 

50 

40 

25 

4  4 

620  .. 

255  . . 

293 
1232 

238 

212 

62  69 

1370  .. 

1100  .. 

11.S9 

1215 

70  .. 

2275  .. 

1680  . 

1647 

1440 

1415 

6  08 

60  .. 

55  .. 

55 

60 

51 

52 

10  sh 

130  .. 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

366 

S38 

335 

45|)  . . 

700  .. 

715  .. 

661 

650 

610 

34  80 

770  .. 

860  .. 

90i 

868 

S82 

lll  0 

it  tilrt! 


^9.6451 
'3.6080 
.2.285«ii 
2.500f 
•O.OOOfl 
211731 
J.  18801 
,5.500f 
l.OOOf 
J.5S5  s 
).830  ob 
J.OOOf 
i.500f 
7.000f 

*;.ooof. 

•).943  «b 
).500f. 

D.OOOf. 

,  i.OOOf . 

!  Î.SOOf . 

J(.500f. 

;  ).ooof . 

I  'ÎOOOf. 

,).000f. 

I  !.600f . 

j  1.540  ob 

'  ).OOOob 

").0OOl. 
).800f. 

M.OOOf. 

|,675£T 

!  l.OOOf. 

I ..COOf . 

■  ..OOOf. 

;  1. 120  £ 

I  I.SOOf. 

f.  .500f . 
i.l60  £ 
'.160  £ 


?al. 
aoœ. 

200 
250  p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  Z  y,  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

HeUénique  4  %  1887  

—  2  >4  %  or  1898  gar 

Hongn^ie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lutde)  so/«  iW 
Norvège  3  %  1888  

-       3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  iYt  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2' et  3»  émis. 

—  —    1890  (4'  émis.)... 

—  —    1893  (5»  émis.)... , 

—  —    1894  (6«  émis.)... 

—  Consolidé  4  %(!'•  612"  sér.) 

—  3%orl891  l'et2«éra.  189,' 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  01- 1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

—  3  K  %  1894  

Uruguay  3  y,  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


I  VTÂD  dT< 

II  lt^Bl^ 

Cours  comp.  ioillet 

Cours  de  clôture 

Nombre 
dft  Titres 

Tal 
nom. 
' 

1901 

'1  fi'V 

1  1  *  \  . 

1  r  f.'v 
1 1 1  1 1'\ . 

18  I  f'  V 

I-SU.UUU 

500 

Q  (^il 

0  *iv 



585  .. 

585  . 

1 AA  AAA 
lOU . UUL 

500 

ID    .  . 

267  .. 

252  .. 

198  50 

197  50 

197  50 

OAA  AAA 
iUU . UUl 

250 

i  n  0/1 

230  .. 

230  .. 

220  .. 

215  50 

200  .. 

0^  AAA 

yr? .  uut 

*  ou 

92  .. 

95  50 

89  50 

rtO  QAA 
O.f .  oUL 

ouu 

101  50 

104  EO 

102  40 

100  30 

100  25' 

O'^fi  01  /. 

^AA 
OUU 

A 

^    .  . 

98  45 

103  40 

102  25 

99  95 

99  25 

QO  Q'î^ 

. 00 / 

OUU 

398  .. 

402  .. 

450  .. 

445  .. 

435  .. 

OIV. 10£ 

*^aa 

OUU 

0    •  • 

86  .. 

93  25 

■ .  . . 

1  / 

OUU 



101  .. 

100  .. 

99  .50 

500 

4 

L     t  , 

"26  30 

30  .. 

61  GO 

58  ei 

58  8(1 

1.522S53/ 

^AA 
OUU 

508  .. 

514  .. 

521  75 

515  .. 

515  .. 

^AA 
OUU 

9 

0   .  . 

92  50 

QQ  AOQ 

yy ■ u<o 

"^AA 
OUU 

A 

%    *  . 

'80 

85 

90  eo 

84  25 

ti-o .  lyo 

=.AA 
OUU 

4  . . 

80  .. 

84  75 

88  25 

84'  .. 

3050414 

500 

78  .. 

83  .. 

8S  25 

85 

84  30 

T^A  AAA 
tO\}  .  UUU 

^AA 
OUU 

4  . . 

100  60 

101  90 

98  70 

90  80 

92  75 

405.940 

500 

A 

4    .  . 

100  25 

101  60 

98  25 

93  50 

yo . ££0 

t  Afi 
iUt 

A 

4    .  . 

100  25 

102  50 

98  50 

92 

94  . . 

iûA  AAA 

-*yu .  UUU 

"^AA 
OUU 

A 

100  .. 

101  60 

98  90 

90  .. 

94  50; 

ou\j  1  OU 

^AA 
OUU 

A 

100  .. 

101  50 

102  80 

96  .. 

94  7?.! 

1    000/, -Jl 

tiAA 
OUU 

A 

4    .  . 

100  . . 

102  50 

99  95 

93  75' 

^     0  1'.  1 
10 ■ /4 1 

=.AA 
OUU 

A 

101  .. 

104  .. 

98  75 

90  90 

93  75 

40 . Oo  / 

=iAA 
OUU 

4  . . 

100  50 

102  .. 

97  50 

•   89  . 

90  75' 

92.334 

500 

Q 

85  90 

87  .. 

81  30 

72  50 

73  70i 

CIAA 
OUU 

0  DU 

94  .. 

96  50 

92  50 

80  .. 

85  25 

0  A  /.   0  1 A 

e;AA 
OUU 

A 

4    .  . 

71  70 

71  50 

73  05 

70  40 

68  65| 

00s  0T7 
■ico  .  i  1  1 

K.AA 
OUU 

425  .. 

401  » 

m  .. 

1 

QO    t  0  1 

c^AA 

OUU 

Q 

00 . 4 1 1 

OUU 

0  ou 

101  90 

10!  . . 

.  .  ..1 

1 AA  AAA 
lUU . UUU 

OUU 

Q 

0  .  . 

100  75 

102  25 

ICO  2.-. 

loO  50 

69 .^9T 

500 

1 

54  80 

52  60 

86  70 

80  42 

■;8  05, 

316.015 

500 

453  .. 

465  .. 

442  .  . 

415  .. 

411  ..| 

430. yoo 

uUU 

20  . . 

495  .. 

502  .. 

499  .. 

480  .. 

i70  .. 

j 10T4i80 

500 

oe; 

517  .. 

518  .. 

455  . . 

426  .. 

418  .. 

133 . 101 

500 

4  .. 

103  50 

104  .VJ 

64.737 

500 

OA 

440  .. 

440  y. 

450  50 

<  1  0   0  Q 
1 14 .  i-i6 

500 

20  .. 

485  .. 

496  .. 

479  .. 

444  .. 

445  .. 

139.170 

500 

3  50 

98  .. 

100  75 

ICO  50 

100  .. 

95.816 

500 

3  50 

49  85 

55  25 

tb  611 

55  'Ji 

61  .. 

140.000 

500 

45.892 

500 

120.875 

lOOr 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

20  c. 

440  .. 

445  .. 

485  . . 

1 

1 

471  .. 

120.000 

5£ 

170  .. 

110.000 

5£ 

16  p. 

555  .. 

200.000 

200 

35  60 

648  .. 

645  .. 

688  .. 

672  .. 

680  .. 

40.000 

500 

15  .. 

510  .. 

570  .. 

588  .. 

558  .. 

547  .. 

100  000 

500 

DÉSIGNATION  de.s  VALEURS 


Act. 


Obi. 


—  3» 


VALEURS  ÉTRANG.(5M(7;ei 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Ob).       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr. . . 
Obi.  anc.   —   3  %  1'"  à 8' émis. 

—  —     —  9"  émis  

—  —     —  10".  émis.. . . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —        —  série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  Cj  u 
Nord  de  l'Espagne  — 

3  %  1"  série. 
2»  série, 
série. 

—  4'  série. 

—  5"  série. 

Pampelune  

Barcelone  

Asturies  1'"  hyp. 

—  2"  hyp. 

—  3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portup;ais  

Obi.  Salonique-Constaut.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2»  hyp. 

—  —  —    3'  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  40/0  95 

—  Suddel'Esç.3%  ir'hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Bio-Tin to  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


.LEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


SNATION  DES  VALEURS 
i   


iilURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


^1 


jourssance. 


It  —   

jue  de  la  Guadeloupe  . . 

'      de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 

de  la  Réunion  

de  rindo-Chine  

[ue  spéc.  de  Valeurs  ind. 

[ue  Suisse  et  Française 
'it  Algérien  

-Comptoir  des  Entrepr. 

et  Eaux  

âe  Bordeaux  

—  jouissance... 

(Compagnie  Centrale).... 

ie  Marseille  jouissance. 

'browa  (Houillères  de)... 

laux  (Mines  de)  

•ium  (Mines  de)  

lickei  

ries  de  France  

ries  de  Longwy  

ers  et  Chant,  de  la  Loire 

pagnie  G'»  de  Construcl 
et  Chant,  de  la  Gironde 

et  Bacalan  

leries  du  Havre  

3-Lille  

^es  et  Aclér.  de  la  Marine 
'  .et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

aux  Parisiens   

geurs  Réunis  

av.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

dictine  de  Fécamp  

lissements  Duval  

de  Distil.CusenieretC» 

ds  Moulins  de  Corbeil 

vVIilitaires  


1- 


Derniers  Cours  cotés  au 


4  février 

1 1  lev. 

18  Ut\. 

6C9  .. 

600  .. 

585  .. 

13f0  .. 

1360  .. 

499  .. 

480 

4tO  .. 

200  .. 

200  .. 

200  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1225  .. 

1225  .. 

1145  . 

50  25 

53  .. 

48  .. 

500  .. 

490  .. 

490  .. 

902  .. 

902  . 

902  .. 

304  .. 

290  .. 

298  .. 

54.5  .. 

535  . . 

t37  .. 

iolo  .. 

1005  .. 

lOlO  .. 

1350  .. 

1350  . . 

586  .  . 

586  .. 

'5t5 

in5  .. 

1151  .. 

1175  .. 

1005  .. 

1160  .. 

lOUO  .. 

325  .. 

328  .. 

325  .. 

510  .. 

508  .. 

490  .. 

450  .. 

455  .  . 

450  .. 

t35  .. 

930  .. 

9iÛ  .. 

HOU  .. 

lOSO  .. 

1110  .. 

120  .. 

118  .. 

118  ,. 

671  ,  . 

675  .. 

685  .. 

5UU  .. 

480  .. 

475  .. 

65  .. 

60  .. 

64  50 

214  .. 

210  .. 

210  .. 

UoO  .. 

1121  .. 

1105  .. 

1595  .. 

1594  .. 

1575  .. 

234  .. 

234  .. 

228  .. 

586  , . 

685  .. 

ôsr  .. 

600  .. 

694  .. 

575  . . 

6375  .. 

6200  .. 

6125  .. 

1970  .. 

1950  , 

1900  .. 

E09  , 

589  .. 

585  .. 

£0  .. 

90  50 

90  50 

1570  .. 

1520  .. 

1515  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chera.  de  fer)  5  0/0 
O»  Gén.Franç.  deTram.  50/u 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 

—  —  Obi.  350  f 
Soc.  Fonc.Lyonnaise  30/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

G'"  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lllle  6  0/0  

Métaux(CieFranç.)Ob.hyp.4  0/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C'o  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société Gén.  deLaiterie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
O'Belged'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Gharbonnagea  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (G"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 
4  tVvrier    U  fév.     18  iév 


199  . 
457  . 
492  . 
179 
152  . 
410  . 
506  .  . 
505  .. 
475  .. 
508  .. 
445  .. 
490  .. 
414  .. 
485  .. 
418  .. 
302  .  . 
170  .. 
305  .. 
616  . . 
629  . 
490  .. 
484  .. 

500  .. 
438  50 


815 
176 
505 
83 
415 
487 
470 
602 


795 
230 


190 
445  .. 
490 
179 
146 
443 
505 
502 
475 
505 
449  50 
485 
402 
480 
415 
285 
165 
305 
607 
625 
482 
483 

500 
420 


817  .. 
174  .. 
475... 

70  .. 
412  .. 
487  5u 

é02  ]. 


790  .. 
220  .. 


188  . 
443  . 
4S8  . 
171  . 
146  . 
443  . 
496  . 
502  . 
467  . 
5J7  . 
450  . 
435  . 
408  . 
479  . 
405  . 
290  . 
162  50 
304 
507 
0<i5 
483 
4îsù 

490 
430 


817  .. 
174  .. 

475  .. 

75  .  . 
413  50 

487  50 

èoo 


730 
225 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  9 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


L\}  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  etext 
Ariège  (Société  Métallurg.  de). 
Cons  t .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal. j 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Ro{,;. . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. .. 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

ClifT  (Usines)  

Elecktron  Russe  

MonacotCercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo . . 
Soc.Immobil  et  Gom.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 
.  Icvriin  i  1 1  IVv.      18  li'v 


93  5 
90  20 
42 

126  7d 
106 
448 

74  25 
1530 

37  50 

93 
119 
102  50 


120 
1775  .. 
1120  . 

148  . 
3970  . 
1650  . 

207  . 
14iO  . 

8)0  . 
67  . 

•29J  . 

185  . 
UIO  . 

699  . 
oUOO  . 
64 

870 

211 
4L  05 

410 

72',) 

66.) 
S7 


50 


25 


8Î  25 

90  2 

41  80 
113 
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1450  . 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


rrtéuriiUE  PETIT  MABSEILLAIS 

A  (!(l/''r[.  M'  Donon,  iiol.  :i  l*aris,'.i,  nu'  \  illiTscxcl, 
Ir  a  mars  l<)(l',,  h  4  h.,  en  5  lots.  M.  h\>\  1.000  L 
par  lot.  (jonsii^n.  ;>00  IV.  pur  lui. 

16.3 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

'HS't  des  GI-1-a.nd.B  ISzxïreaa  3ECTa.rox>âeri  s 
(Société  Anonvmf) 

État  comparatif  des  HecetteH  nettes  des  Voitures 

190:!  1901 
Du  1"  janvier  au  20  janv.Fr.      047.391  ';10.3.')8 
Du  21"   —  31"  —  .... 


34S. 


3!)8.,'i41 


DiOéreDce  en  faveur  de  lOO'i  ... 


'.m.V>')  1.10X.79!J 
112.074 

lO'i 


ROUMANIE 


MINISTERE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  douxiéiiio  tirage  au  sort  des  titres  de  rente 
r.  0/0  amortissable  de  l'.)0:î,  l'oinpruntde  18."). 000.000 
de  francs,  sera  cfl'ectné  le  1"  mars  n.  st.  1904, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Mini.stère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  officiel,  n°  15,  du 
19  avril  1903". 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  763.000  francs  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

27  titres  à   5.000  francs   13'). 000 

90     »     à   2.500   225.000 

232     ..     à    1.000     "    232.000 

3'i2     »     à      500     »    171.000 


(iol  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  7()3.000 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  i>es  Finances. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  ~ 
DE  TRAVAUX  DYLE  ^T  BACÂLAN 

CAPITAL  social:  10. 500. 000  ikam;s 
Siège  social:  -15,  avenue  Matignon,  Paris 

MM.  les  porteurs  d'()))ligatiiius  do  la  So:iété 
anonyme  de  Travaux  Dyle  et  Bacalau  —  émission 
1898  —  sont  informés  ([ue  le  coupon  n°  12  est 
)iayable  à  partir  du  1"  mars  1904,  à  raison  de; 

9  fr.  (10  pour  les  litres  nominatifs, 
et  de  9  fr.  20  pour  If-s  litres  au  porteur. 
Le  paiement  aura  lieu  : 
A  Paris  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
I '.omm ^rcial,  (iO,  rac  de  la  Victoire. 
A  Bruxelles  : 
A  la  Banque  de  Bruxelles,  ()2,  rue  Royale; 
A  la  Caisse  tiénérale  lie  Reports  et  de  I)  éjwts 
12,  Marché-au-Bois  ; 
Au  Crédit  Général  Liégeois,  04,  rue  Royale; 
A  Liège  : 

Au  Crédit  G'inéral  Liégeois.  5.  rue  d«  l'Har- 
mouie. 

106 

COMI'AGN'II".  DKS  C.llI'.MINS  Dl",  Fi;i; 

DE  MADRID  A  SARAGQSSE 
ET  A  ALICANTE 

Délivrance  d'une  nouvelle  Feuille 
de  Coupons  d'Obligations 
MM.  les  ]iorlcurs  d  Itijligalinns  deuxième  li\  po- 
thèquei  des  17"  à  1',!*  séries,  numérotées  do  13  M(MH 
à  l'i.')Ot>OL),  dont  le  dernier  cou])  m  a  éti'  délacliè  le 
l"'janvier  d<>rnic!r.  sont  informés  (ju'ils  pourront,  à 
partir  du  Mardi  1"  Mars  1904.  déposer  leur.-» 
titres  chez  MM.  do  Rothschild  Frères,  i-i,  rue 
Lnffitte.  il  Parix,  à  l  elïfi  d'y  faire  annexer  une 
nouvelle  fouille  de  coupons. 
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ETABLISSEMENTS  DUVAL 

L'assemblée  géiiéra'o  ordinaire  annuelle  des  ac- 
tionnaires aura  lieu  le  samedi  5  mars  1904,  à 
2  heures,  10,  cit('  Rougeinont,  llùtc;!  de  la  Société 
des  Gens  do  Lettres,  pour  l'examen  des  comptes  et 
la  lixalion  du  dividende  de  1903. 

Les  dép')ls  d'actions  5  au  moins;  auront  lien 
jusqu'au  29  février  inclus,  à  la  Caisse  sociale,  51, 
rue  Saint-Fiacre. 
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Les  porteurs  de.s  obligations  LINARES-ALME- 
RIA  n'ayant  jias  euc<ne  adliéié-  au  (^oiivenio  di- 
IS'.Wijui  divise  les  obligations  m  ravenu  fixe  et 
revenu  variable  sont  priés  de  jjn'senter  leurs 
tities  pour  l'Hdhi'\sion  audit  Conveuio  et  leur 
estampillage  dans  le  plus  bref  délai  possi))le. 
(Quoique  le  nombre  de  titres  adliérés  à  ce  jour  soit 
suflisant  pour  que  ledit  Convenio  reçoive  la  sanc- 
tion légale,  il  y  a  inté-rèt  à  en  réunir  le  plus  grand 
nombre  alin  d'empêcher  l'obstruction  faite  par  une 
minorité  d'oljligataires  (jui  retarde  l'aiiprobatioa 
dudit  Con\ enio. 

1 6'.i 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

société  anonv.me 
Capital  25  millions  de  francs  eatièrement  versés 

PARIS  :  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Pbilippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  'Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 
intérêts  bonifiés  aux  déposants 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  caisse 

A  1  an  :   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

  i:o 


Banque 
A.  Froidefond 

af ,  Raa  de  la  Chaussëe-d'Autln,  PARIS  (9«  Axr>) 

MAiaON    FONDkK    EN  '1B78 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Oomptant  et  a  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  de    cuaiplei   cuuraDti,  à   vue  ou  à 
écliéaDces  Bxes,à  intérêt  variant  entre  3  et  6%  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DETITRES 
•acompte  de  Reporti  aux  coodltlona  •aJ*aot«e  : 

â  ua  an   4  % 

â  six  mois...  3y.% 
A  troU  mola,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIGNEMENTS  GRATUITS 


 I  :i 

CRÉDIT  FONCIER  Ef" AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  3U  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Griguau,  43 

COMPTES  UK  CUÉUUKS 

A  vue   1  1/a  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   ■*  0/0 

Pour  les  dépista  au  delà  de  2  aus,  il  est  délivié 
d3B  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d  intàrél 
ptj'able  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiemeut  de  coupoua 
—  Eucaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titre».  —  En- 
»oi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


SOCIKTÉ  ANONYME  DE 

TRAVAUX  DYLE  ET  BACALAN 


Obligations  Émission  1898 
SIXIÈME   l'IHAGE  D  AMORTISSEMEN  l 


Liste  des 


Obligations  sorties 
S  Fcorier  100 1 


au  tirage  du 


210 

381 

423 

437 

400 

561 

ooo 

597 

OOfi 

\tyj\f 

682 

710 

724 

728 

754 

8(17 

005 

917 

927 

996 

1 14-> 

1266 

1294 

1297 

1345 

1361 

i4:-tn 

1552 

1748 

1815 

1843 

1857 

1805 

1003 

109=» 

Xî7^0 

103O 

1936 

1941 

1060 

1973 

1007 
1  ou  1 

ont  8 

2020 

2112 

2440 

2616 

2625 

"&UO  A 

2731 

'>73fi 

2752 

2767 

2775 

29ï9 

3074 

3098 

.^10"> 

OLOO 

QOO 1 

3279 

3361 

8367 

-1308 

3i3fî 

3612 

3669 

3675 

370'J 

3738 

4080 

4125 

4142 

4211 

'±iJO-± 

4446 

4479 

4540 

4574 

46-^8 

4640 

4813 

4861 

4884 

4907 

4980 

4087 

5095 

5121 

5134 

5273 

5296 

5309 

5363 

Û409 

5448 

5468 

5500 

5533 

o*  u.» 

OOX  f 

5838 

5839 

5905 

5954 

5994 

5998 

6016 

0u92 

0123 

0138 

6148 

6183 

6194 

0243 

6365 

6369 

6379 

6389 

6433 

6492 

6559 

6579 

66-24 

(i6Fft 

6790 

6827 

6807 

6880 

0947 

(1040 

1i  tSO 

7080 

7086 

7165 

7253 

7-264 

7987 

731  s 
1  oxo 

733'J 

7373 

7379 

7385 

7400 

74  Oi 

(  TEL*  s 

7561 

7573 

7684 

7699 

7767 

7830 

fc0ô5 

8111 

8145 

8210 

8-265 

8300 

8369 

8370 

8515 

8.V24 

8724 

8740 

8763 

8800 

8919 

8044 

<)()fi4 

•ir¥) 

9161 

9208 

9214 

930O 

9478 

()618 

«AIXO 

9684 

9712 

9760 

8794 

9833 

00 'j-^ 

*/iJ  lO 

i»0"i4 

v'fc-'O-X 

10004 

10027  10120  10185  10279 

10>07 

Ift^^T 
Xv0.wO 

10371 

10373  10407 

10470  10477 

10576 

10628  10ti35  10Ô59  10687  10692 

107=iO 

X'.'Ct'X 

108."  6 

10884  10902 

10917 

10919  10934 

lOOlO 

10J91 

11)008 

11002  11043 

11074 

11081 

11113 

1 11  Kl 

X  X  xux 

11166 

11177 

X  XX  f  1 

11-200  11341 

11375 

11511 

11616 

1  ll'ilS 
X  xuxo 

1 1lw8 

X  XU(  o 

11693 

11778  11827 

11834  11836  11896 

1 1  <HW 

X  XîJlAI 

1'^n.vi 

X  j^KJU\J 

12105  12161 

12-2-23  12234 

1-2-239 

1 0-5  VI 

X*M<X> 

12340 

X  ...OOw 

1-2Ô00  12637 

126-42 

12786  12787 

loqio 

1  9')"  ti 

1  -îOi"' 

13101 

13121 

131-26  13165  13336 

1  "WiO 

XOOOr» 

i;tîss 

x«x>oo 

13469  13483  13514  13505  13624 

xoo-n 

1  -^fi.^) 

XO\KV 

13696  13832  13938  13944  ISlKjl 

1  Al  \rS> 

1 40"  W 

14119  14123  14125  14137 

14244 

14-280 

14307 

14361 

14411 

li415 

14459  14470  14485 

14516 

14.'.jl 

14564 

14677 

14723  14758 

14801 

14844 

14948 

14952 

14983 

14985  15164  15212 

15234 

15288 

15362 

15452 

15510 

l.'j674 

15718  157'26 

15771 

15787 

15834 

15860 

15tt91 

16004 

160-20 

10043  161-27 

16172 

10178 

16218 

10-263 

16272 

10282  10364 

16441 

1^495 

io:ô8 

lOCx.'^ 

16582 

16615  16622 

10089  107-22  10778 

10788 

16840 

168.'>6 

16867 

16b89  17052 

17085  17118 

171-28 

17-J:i4 

17332 

17355  17367 

17370  174-20  17445 

17498 

17513 

17.-.51 

1755S  17694  17775  17877 

17954 

17960 

17i*88 

181  >o7 

18024  18U37 

18056  18057 

18(i9J 

18158 

18-203 

18210 

18230  18233  1S291 

18317  183-27 

18360 

18576 

18580 

18702  18726  1887Ô 

18893  19080 

19133 

19101 

19203 

19209  19218  19226  19228  19315 

193rfl 

19395 

18i5a 

l,cs  oblij^'ations  ci-doîssus  sont  roiuboursablcs  à 
50O  francs  498  fr.  20  impôt  déduit  à  partir  du  1" 
mars  1904  : 

A  Paris  :  à  la  Société  Cù  uéralo  do  ("n-dil  Indus- 
liii  l  i  l  t'onimorc.al,  lili.  ruo  do  la  Vicloirv  ; 

A  HruxiU.  s  :  à  la  Hauijue  do  DruxilK-s.  62.  ruo 
K.ivali-;  à  la  t'aissc  tifUi-rah-  do  l{oi»(>rls  «•!  de 
il,  )»'>ls.  12,  Marchi-au-Bois;  au  Crédit  Général  Lié- 
j.;  ois.  t>4.  ruo  Hoyalo  ; 

A  Liéjjo  :  au  T.ro.iit  Cénéral  Liojîoois.  5.  rue  <\e 
l.'Harmonio. 

Titres  sortis  aux  tirages  précédents 
ol  nou  oncoro  pri-M-alés  au  romlKiursrment  a  la 
date  du  7  février  l'Mi 
169   3054   5312  10tW4  115'26  12485   129-20  13C52 
13960  1391Î2  UVy'9  18034  l'.K)95  194W 

fin 


IMl'U'iLERIE    UK    LA  l'Klùi>iiIi 

16.  rue  du  Croissant.  Pakis.  —  Simart,  imp. 


.'N»  633.  —  35*  volume. 

(N»  9) 


ï*rlx:  dia.  IVixméro  :  5  0  centimes 


Vendredi  26  Février  1904. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


TÉLÉPHONE  :  N*  246-81 


ADMINISTRATION       RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2*  ARR^) 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 

PAR  LE  GAZ 


HMM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie 
Parisienne  d'Eclairiige  et  de  ChauÊfage  par  le 
gaz  sont  invités  à  se  réunir  en  Assemblée 
générale  annuelle,  le  mardi  29  mars  prochain, 
à  3  heui'es,  Hôtel  Continental.  (Entrée  rue 
Rouget-de-1'Isle,  n°  2). 

Indépendamment  des  questions  à  l'ordre  du 
jour  de  la  séance,  l'Assemblée  aura  à  délibérer 
sur  l'autorisation  à  donner  à  des  administra- 
teurs communs  de  la  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz  et  de  la  Société  d'Eclairage,  Chauffage 
et  force  motrice,  et  sur  des  propositions  rela- 
tives à  une  autorisation  de  vente  de  terrains 
et  d'immeubles  dont  la  valeur  excède  cent 
mille  francs. 

L,es  Actionnaires,  propriétaires  de  quarante 
actions  qui  voudront  assister  à  celte  assem- 
blée, devront,  conformément  à  l'article  33  des 
statuts,  déposer  leurs  titres  au  porteur,  au 
siège  (le  la  Société, 6,  rue  Condorcet  (Service 
des  titres),  du  26  courant  au  18  mars  inclusi- 
vement, de  10  heures  à  3  heures  très  i)ré- 
cises. 

Il  sera  délivré  un  récépissé  des  titres  dépo- 
sées en  même  temps  qu'une  carte  d'admission 
à  TAssemblée.  Des  formules  de  pouvoir  sur 
timbre  seront  tenues  à  la  disposition  des  dé- 
posants. 

MM.  les  Actionnaires,  au  lieu  de  déposer 
leurs  titres  au  siège  de  la  Compagnie,  pour- 
ront, dans  les  mêmes  délais,  les  déposer  dans 
les  caisses  des  établissements  suivants  : 

Crédit  Foncier  de  France,  19,  rue  des  Capu- 
cines ; 

Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des  Ita- 
liens; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14, 
rue  Bergère  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France,  54-56,  rue  de  Provence  ; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  ou  dans 
les  caisses  des  succursales  de  ces  établiss(V 
ments. 

Si  le  dépôt  est  fait  avant  le  18  mars,  ces 
établissements  se  chargeront  des  démarches 
nécessaires  pour  faire  délivrer  aux  Action- 
naires leur  carte  d'entrée  à  l'Assemblée  ou 
leur  permettre  de  s'y  faire  représenter. 

MM.  les  Actionnaires,  dont  les  titres  au 
porteur  seront  déposés  à  la  Ban<[ue  de  France 
ou  dans  d'autres  caisses  publiques,  auront  la 
faculté  de  retirer  leur  carte  d'admission  en 
déposant  le  récépissé  de  leurs  titres  au  siège 
de  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  6,  rue 
Condorcet,  et  dans  les  délais  sus-indiqués. 

!7i 


BANQUE  PARISIENNE 

Rapport  du  Conseil  d'administration  à  l'As- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires 
du  20  février  1904. 

Messieurs, 

Ainsi  que  nous  vous  l'avions  annoncé,  lors  de 
notre  Assemblée  générale  du  19  septembre  dei'niov, 
nous  vous  réunissons  pour  soumettre  à  votre  ap- 


probation les  mesures  qui  s'imposent  jjar  le  ternie 
prochain  de  notre  existence  sociale. 

Vous  savez,  en  effet,  que  notre  Société  a  été  l'on- 
dée le  5  avril  1874,  pour  une  période  de  trcute 
années,  qui  prend  lin  le  4  avril  1904 

Les  Administrateurs  que  vous  avez  nommés,  le 
29  octobre  1890,  se  pré'sentent  aujourd'hui  devant 
vous  avec  les  seuls  vides  Cjue  la  mort  a  causés. 

Vous  avez  été  à  même  d  apprécier  leur  adminis- 
tration et  de  vous  rendre  compte  de  leur  i,'estion  des 
intérêts  sociaux  pendant  cette  période  au  cours  de 
laquelle  des  crises  diverses  sont  trop  souvent 
venues  ébranler  le  marché. 

Mais  si  la  Banque  Parisienne  a  pu  traverser  ces 
crises  sans  que  ses  intérêts  aient  eu  à  en  soull'rir, 
vos  mandataires  n'en  ont  pas  moins  constaté  les 
modilications  profondes  que  subissaient  les  affaires 
financières  en  général  et  plus  spécialement  les  opé- 
rations do  banque. 

Ces  modifications  nous  ont  donné  la  conviction 
qu'une  Société,  de  l'importance  do  la  nôtre,  n'ayant 
cl'autros  moyens  d'action  (jue  ceux  dont  nous  dis- 
posons, n'était  pas  en  situation  do  participer  suffi- 
samment aux  grandes  opérations  qui  se  traitent 
Bur  les  marchés  euroijéens. 

Imbus  de  cette  idée  et  pénétrés  aussi  du  désir  de 
faii'e  une  Liquidation  à  la  fois  avantageuse  et 
prompte  de  notre  actif  social,  nous  avons  saisi  avec 
empressement  l'occasion  de  nous  allier  à  un  group' 
ami,  composé  de  ]iersonnalités  des  plus  autoriS(''es 
de  la  haute  banque  et  de  mettre  ceux  d'entre  vous 
qui  le  d('sireraient,  à  même  de  participer  aux  chan- 
ces d'avenir  d'un  nouvel  établissement,  au  cai)ital 
de  40  millions  de  francs,  disposant  de  moyens  d'ac- 
tion qui  nous  ont  fait  défaut  jusqu'ici. 

Nous  avons  été  d'autant  plus  heureux  de  pou- 
voir profiter  de  cotte  combinaison  ((u'elle  nous  per- 
met de  maintenir  en  fonctions  un  personnel  éprouv('' 
dont  nous  n'avons  eu  qu'à  nous  louer  et  au  dé- 
vouement duquel  nous  nous  plaisons  àieudre  hom- 
mage devant  vous. 

L'éta))lissement  nouveau  a  pris  ])our  dénomina- 
tion :  Banque  de  l'Union  Parisienne  ;  il  s'est 
constitué  les  9 et  IG  janvier  dernier. 

La  Sociéti'  Générale  de  Belgipui?  qui,  vous  le 
savez,  est,  dejjuis  notre  reconstitution,  notre  plus 
fort  actionnaire,  a  tenu  à  conserver  le  même  inté- 
rêt dans  le  capital  de  ce  nouvel  étal)lissement. 

Pour  nous  mettre  à  même  de  laisser,  aux  Aeliou- 
nairos  de  la  Banque  Parisienne,  la  faculté  de  rece- 
voir, en  remboursement  du  capital  nominal  de 
chaque  action,  une  action  au  pair  de  la  Banque 
de  l'Union  Parisienne,  elle  a  bii-n  voulu  sous- 
crire quarante  mille  actions  de  .")00  francs  chacune, 
soit  vingt  millions  de  francs. 

Elle  ne  lire  aucun  profit  de  cette  opt'i  anen.  Elle 
n'aurait  ijas  admis,  d'ailleurs,  qu'il  eu  fût  autre- 
ment et  ((u'un  avantage  ({uelconqui'  lui  fût  réservé 
en  dehors  de  celui  attribui.^  à  tous  les  actionnaires 
de  la  Banque  Parisienne. 

Les  résultats  de  la  Liquidation  doivent,  autant 
qu'il  est  possible  d'en  juger  à  l'heure  actuelle,  per- 
mettre de  répartir  aux  Actionnaire-;,  outre  li'  rem- 
boursement du  ca])ital,  environ  15  )  francs  par 
titre,  y  comjiris  les  différents  fonds  de  réserve  et 
aux  parts  de  fondateur,  environ  50  francs  par 
vingtième. 

Si  vous  adoptez  les  résolutions  (jue  nous  allons 
vous  soumettre,  vous  aiu'ii^z  pendant  quinze  jours, 
à  dater  du  7  avril,  soit  jus(iu'au  22  avril  prochain 
inclusivement,  le  eljoix  iiour  le  remboursement  du 
capital  nominal  de  500  francs  de  chaque  action, 
entre  recevoir  50!)  francs  en  espèces  ou  un  titre  de 
500  francs  au  pair  do  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne. 

Le  solde,  soit  environ  !'>'.)  francs  par  titre,  vous 
sera  réparti  en  espèces  dans  un  délai  très  court. 

Comme  nous  le  disons  plus  haut,  par  suite  de 
cette  comljinaisou,  la  r('alisation  de  votre  actif  va 
se  poui-suivre  très  rapidement.  Elle  s«  trouvera 
facilitée  par  nos  accords  avec  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne,  accords  d jnt  il  vous  être 
donné  connaissance. 

Nous  nous  proposons  de  vous  réunir  en  assein- 


i)lée  générale  avant  la  fin  d'avril  pour  vous  sou- 
mettre les  comptes  du  dernier  exercice  social. 

Si  vous  approuvez  ce  mode  de  prori'der,  nous 
allons  soumettri'  à  votre  ratification  les  n'solutions 
qui  en  sont  la  conséquence  et  nous  vous  proi)Ose- 
rons  de  déterminer  les  pouvoirs  des  liquidateurs 
et  de  nommer  à  ces  fonctions  les  administrateurs 
actuels,  étant  entendu  que  cette  mistion  sera  gra- 
tuite en  ce  qui  les  concerne. 


RÉSOLUTIONS 

A  soumettre  à  V Assemblée  (jénérale 
du  20  février  i90A 

L'Assemblée  générale  :  / 

En  raison  de  l'expiration  de  la  Société,  le  4  avril 
prochain,  et  vu  l'article  48  des  Statuts, 
Arrête  les  résolutions  suivantes  :  • 

I.  —  La  liquidation  sera  faite  par  les  Adminis- 
trateurs actuellement  en  fonctions,  MM.  Dreux, 
Weyer,  Baeyens,  Léon  Orban,  Théodore  Morin, 
La  Salle  et  de  Frondeville  qui  se  constitueront  en 
Comité  de  li([uidation. 

II.  —  Le  (Jlomité  de  Liquidation  aura,  pour 
remplir  sa  mission,  les  pouvoirs  les  plus  éten- 
dus ; 

11  pourra  notamment: 

Vendre  à_  l'amiable  tous  les  éléments  de  l'actif 
mobilier  et  immobilier  dr  la  Société. 

En  conséquence,  vendre  les  immeubb'S  de  la 
Société;  son  fonds  de  commerce,  son  mobilier  et 
son  matériel  ;  en  toucher  le  prix  ; 

Opérer  le  transfert  et  l'aliénation  de  tous  fonds, 
rentes  sur  l'tttat  français  ou  sur  les  Etats  étran- 
gers et  autres  valeurs,  faire  le  retrait  de  toutes 
valeurs  de  même  nature  : 

Ri'gler  tous  comptes  avec  tous  créanciers  ou  dé- 
biteurs ;  poursuivie  par  toutes  les  voies  de  droit, 
le  recouvrement  de  toutes  créances  ;  en  recevoir  le 
montant  ; 

Touche)-  toutes  sommes  du  Trésor  public,  de  la 
Caisse  des  Dépôts  et  Consignations  ou  de  tout(_\s 
autres  (laisses  publiques  ; 

Donner  toutes  quittances  ou  décharges  ; 

Donner  toutes  main  levées  et  consentir  la  radia- 
tian  de  toutes  inscriptions  hypothécaires  :  donner 
tons  désistements  de  privilèges  ;  hvpotlièi(ues  et 
autres  droits  ainsi  que  toutes"  main  levées  de  sai- 
sies mobilières  ou  immobilières,  oppositions  ou 
autres  empêchements  quelconques,  le  tout  avec  ou 
sans  paiement  ; 

Payer  toutes  sommes  dues  par  la  Société,  en 
retirer  quittance  ; 

Exercer  toutes  actions  judiciaires  tant  en  de- 
mandant ([u'en  défendant  : 

Transiger,  compromettre  sur  toutes  questions 
quelconques,  étant  bien  entendu  que  ces  ijouvoirs 
sont  énouciatifs  et  non  limitatift. 

III.  —  Le  Comité  de  Liquidation  délibérera  con- 
formément aux  articles  21  et  2a  des  Statuts. 

En  cas  de  décès  ou  d'empêchement  d'un  ou  plu- 
sieurs de  ses  Membres,  il  n'y  aurait  pas  lieu  de 
pourvoir  à  leui-  remplacement.  Si  le  nombre  des  ■ 
Membres  se  trouvait  devenir  inférieur  à  quatre,  la 
présence  de  tous  les  Membres,  en  personne  ou  par 
procuration,  serait  nécessaire  pour  valider  les  dé- 
cisions. 

Par  dérogation  à  une  des  dispositions  de  l'ar- 
ticle 2o,  les  Membres  iiKimentanéiuent  empêchés 
d'assister  aux  réuniDus,  pourront  donner  leur  pro- 
curation, par  lettre,  à  un  de  leurs  Collègues. 

IV.  —  Le  Comité  pourra  déléguer  tout  ou  partie 
de  ses  pouvoirs  à  l'un  de  ses  Membres  ou  à  telle 
personne  qu'il  lui  conviendra  pour  tous  les  détails 
de  la  Liquidation  et  pour  l'exécution  de  ses  déci-  ■ 
sions.Il  fixe  les  émoluments  des  personnes  em- 
ployées à  la  Liquidation. 

V.  —  Les  pouvoirs  de  l'Assemblée  générale  se 
continueront  pendant  toute  la  durée  de  la  liqui- 
dation. Elle  sera  composée,  convoquée  et  elle  déli-  • 
bêrera  dans  le  but  de  la  Liquidation  conformément 
aux  statuts. 

Lors([ue  les  opérations  de  la"'  Li(iuidation  seront 
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terminées,  l'Assemblée  générale  examinera  les 
comptes  qui  lui  seront  soumis  par  le  Comité  de 
Liquidation  et  lui  donnera  décliargo. 

\l.  —  Li'  Comité  de  Liquidation  i  st  drs  mainte- 
nant autorisé  à  procéder  i  partir  du  7  avril 
procliain  au  remboursement  du  capital. 

A'Il.  — Tous  pouvoirs  sont  donnés  au  porteur 
d'une  copie  ou  d'un  l'Xtrait  des  ])rés  'nies,  pour  on 
faire  le  dépôt  clicz  toi  notaire  qu'il  appartiendra  et 
procéder  aux  publications  l  'i^'ales. 


L'Assoiiiblée  a]">i)r(iuvo  les  accords  intervenus 
avec  la  Banque  de  l'Union  Parisienne,  pour  la 
cession,  à  cette  Société,  des  divers  élénienis  dr 
l'actif  moi)ilior  et  immobilier  de  la  Banque  Pari 
sienne  et  pour  la  reuiise  d'actions  de  la  Banque 
de  l'Union  Parisienne  aux  actionnaires  ijui 
prérèreriiut  ce  mode  de  règlement. 

Tontes  ccx  rcxolulions,  après  un  rote  spcfbtl 
sur  chacHiic  d'elles,  ont  été  adoptées  à  runani- 

llillé. 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCJ2S 


Direelioii  de  la  ComplahUilé  f/rni'nili 
DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  189 fi,  emprunt  de  90.000.000 
de  francs,  sortis  au  tirage  du  19  janvier  (1" 
février)  1904. 

Montant  nominal:  504.000  fr. 


64885  64919 
(i6042  66164 
67442  67551 
69199 


25  titres  à  5.000  fr. 

65222  65547  65557  65627 
66454  66508  66759  67225 
67819  68424  68768  68855 


54754 
55772 
50739 
58320 
59585 
61514 
63037 
64261 

27117 
29064 
30228 
31003 
33198 
34803 
36161 
38086 
40094 
42266 
43061 
44119 
45146 
4727(i 
48302 
49174 
50165 
526(i0 
53290 

16 

';oo 

1315 
2289 
4304 
5268 
7314 
9623 
11370 
12v)54 
14684 
10844 


54787 
55839 
57069 
58354 
59623 
61659 
63075 
64367 

27563 
291  r>4 
30256 
31188 
33214 
34920 
36201 
3S400 
4' 3 12 
42316 
43094 
44258 
45596 
473  l'i 
48401 
49249 
50465 
.')279(J 
53673 

35 
756 
1398 
2365 
4598 
5079 
7389 
9914 
11435 
13073 
14759 
15990 


61  titres 

54812  54870 
56366  56385 
57074  57503 
5S534  58720 
59850  60143 
61748  620(51 
63082  631(12 
64427  64499 


à  2.500  fr. 

54938  55097 

56386  56524 

57518  57803 

58751  59039 

60668  60938 

62(166  62616 

()3332  63308 
64560 


151 

27952 
2938!) 
30267 
31918 
33664 
35192 
36289 
38829 
40345 
42326 
43100 
44412 
45733 
47408 
48668 
49282 
5D612 
52911 
53735 


titres  à  i. 

28041  280(50 
29613  29729 
30332  30757 
32112  32438 
34103  34136 
35257  35334 
36371  36549 
39019  39037 
40614  41322 
42397  42447 
43108  43220 
44578  44621 
46140  4661C 
47421  47575 
48672  49080 
49304  49068 
50786  51937 
52964  52989 
53741  53846 


GOO  fr. 

28802 
29855 
30793 
32735 
34335 
35510 
36893 
39173 
42059 
42049 
43394 
44638 
47027 
47598 
49107 
49739 
52001 
53015 
53953 


151  titres  à  500  fr 


223 
845 
1599 
2374 
4858 
5680 
7492 


322 
883 
1679 
2436 
4925 
5706 
8256 


410 
901 
1680 

2655 
4!  162 
5780 
80(14 


441 
909 
1689 
3285 
5010 
61(>1 
8688 
10808 


imi  10317  10606 

11457  nm  11523  12008 

13313  13656  l:î844  14032 

14851  1531.'>  ir)4(14  15472 

16339  17409  17750  178!^8 


65761 
67259 
69102 


55507 
56589 
57868 
59044 
(50960 
62829 
63555 


28430 
30155 
30940 
32969 
34423 
35554 
37051 
39392 
42121 
42694 
43647 
44823 
47220 
47955 
49131 
49762 
52430 
53053 
53995 

4b9 
1110 
2-<i03 
8&53 
5226 
6776 
9554 
10817 
12299 
14134 
15r>87 
18060 


65988 
67269 
69160 


55595 
56718 
58255 
59582 
61371 
62992 
63861 


28998 
30214 
30944 
33168 
34485 
35599 
37441 
39525 
42173 
42761 
43799 
44843 
47227 
48115 
49156 
50Uti4 
52459 
53218 


692 
1291 
2214 
3746 
5243 
701:1 
95H6 
10922 
12;J02 
14189 
15700 
18218 


18311 

19026 
19871 
20995 
21703 
23935 
25631 


18314 
19223 
19930 
21005 
21811 
23947 
25723 


18432 
19392 
19933 
21(J49 
22267 
24318 
25954 


18456 
19574 
20276 
21090 
22555 
24951 
26304 


18504 
19638 
20333 
21131 
22795 
2.^)096 
26454 


18651 
19707 
20363 
21195 
23446 
25214 
26574 


18964  18986 

19716  19750 

20387  20439 

21500'  21509 

23846  23848 

25231  25476 
26915 


Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon 
n''17dul"  novembre  1904,  ainsi  que  le  paiement 
du  coupon  u"  16  du  1"  mai  1904,  se  fera  à  partir  du 
1"  mai  1904  : 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts; 

A  Berlin,  à  la  Direction  der  Dibconto-Gesell- 
schal't  et  S.  Bleichrœder  ; 

A  Francfort-sur-Moin,  à  la  Direction  de  la  Dis- 
conto-Gesellscliaft  ; 

A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  ; 

A  Bruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles  et  chez 
MM.  Baiser  et  Cie  ; 
A  Anvers,  à  la  Banque  Centrale  Anversoise. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  même  rente, 
sortis  aux  tirages  qui  ont  eii  lieu  à  partir 
du  premier  tirage  du  2 0  janvier  —  1"  février 
1897  jusqu'au  19  juillet  [1"  août)  1903  in- 
clusivement, et  jion  présentés  au  rembourse- 
ment jusqu'au  19  janvier  1"  février  ,  1904. 


64899  d 
65379  c 
65997  d 
68448  d 


Titres  à  5.000  fr. 

65137  d  65173  d  65268  d 
65442  d  65567  d  65578  c 
66002  b  67221  d  68108  c 
68464  d      68588  d       69011  d 


54058 
54703 
55765 
56722 
57849 
59299 
61239 
61550 
62324 
63369 


Titres  à  2 

54328  d  54372 


54806  d 
55922  d 
56855  d 
57859  d 
60391  c 
61249  b 
62023  d 
62414  d 
63448  d 


55074 
56019 
50983 
57999 
6U496 
61377 
62070 
62590 
63452 


500  fr. 

54447  d 
55203  1) 
r.6153  d 
57012  d 
58173  d 
60820  b 
61417  d 
62188  c 
62090  c 
63455  il 


27089  d 
27687  d 
28814  d 
29246  d 
29072  d 
30178 
30837 
31035 
31501 
31983 
33848 
3Ô570 
3^-'6'34 
39916 
42339  d 
431  (  1  c 
45069  c 
45688  d 
47154  d 
47603  c 
48223  d 
48768 
50219 
50789 
")1055 
5:1244 
53631 


Titres  à  1 

27208  d  27236 


I  d 
d 
d 
d 
1 
1 


28092  (1 
28847  d 
29257  d 
29702  b 
30219  c 
30802  d 
31038  c 
31548  c 
32065  d 
34583  d 
36415  d 
38948  d 
39982  (1 
42646  d 
43459  a 
45519  .1 
46546  b 
47267  d 
48046  d 
48241  a 
49497  b 
50242  d 
50946  c 
51060  b 
5S:!21  d 
53087  d 


28.'>4g 
29056 
29271 
29977 
30313 
30910 
31148 
31579 
32598 
34840 
3650(5 
39284 
40502 
42674 
43809 
45">38 
46674 
47321 
48112 
48482 
49797 
50344 
51006 
53384 
53469 
53691 


000  fr. 

27298 
28781 
29090 
29507 
30000 
30323 
30973 
31244 
31056 
32624 
34874 
369.S3 
39352 
41293 
A3028 
44159 
456:16 
46927 
47:$20 
48116 
4S681 
49982 
r>0483 
.-.1021 
52497 
5:J504 


Titres  à  500  fr 


19  c 
448  c 
818  d 
963  a 
1225  d 


76  1) 
487  1. 
823  d 

1125  I. 

1.-.17  c 


151  c 
517  d 
857  .1 
113(5  d 
1522  d 


158 
67« 
928 
1196 
1867 


65340  .1 
65957  c 
68379  d 
69030  c 

54522  d 
554;3;J  a 
56351  c- 
57101  d 
59161  d 
60884  d 
01422  d 
62322  c 
63112  d 
63627  d 

27356  b 
28805  d 
29146  d 
29656  d 
H002<J  d 
307(  0  d 
30974  d 
31257  d 
:!1917  d 
32708  c 
;i5414  b 
38033  d 
39751  c 
42154  c 
4:!098  b 
44164  d 
45670  d 
4(5950  c 
47447  c 
48211  d 
48743  1) 
50195  d 
.■)0569  c 
51030  d 
53227  b 
5â(i80  d 


222  d 
797  d 
942  d 
1215  c 
10Ô6  d 


1982  d 

2276  b 

2420  d 

2538  d 

2779  d 

3125  d 

3165  b 

3192  b 

3193  c 

3259  d 

3338  d 

3408  d 

3443  b 

3598  d 

3602  b 

3689  c 

3699  d 

37:i6  d 

3741  d 

3846  d 

3906  d 

3967  d 

4015  d 

4135  d 

4175  d 

4198  d 

4292  a 

4297  d 

4S39  d 

4576  d 

4724  d 

4856  d 

5065  d 

5130  d 

52^  c 

5328  d 

535;j  c 

5380  d 

.    5561  c 

6199  b 

6469  b 

6589  c 

(5646  c 

6768  c 

6841  d 

7179  c 

7238  d 

7433  c 

7519  b 

75:yj  d 

7907  c 

7944  b 

7953  b 

8133  d 

8134  c 

8193  b 

830(5  b 

84:i2  <1 

8434  d 

8470  d 

8866  d 

9125  b 

9140  d 

9517  d 

9785  d 

9923  b 

10190  d 

1(j328  c 

10762  c 

10983  c 

10987  d 

10996  d 

11073  d 

11166  .1 

11187  c 

11219  d 

11292  c 

11335  c 

11396  d 

11447  d 

12734  b 

18292  d 

13564  <l 

14166  d 

14186  d 

14359  c 

14512  b 

14562  c 

14H88  d 

15214  b 

15460  c 

15688  d 

15804  d 

1588M  d 

16032  c 

16158  d 

16160  d 

16282  c 

16311  a 

165'J6  d 

16789  d 

17139  d 

17166  d 

18015  d 

18113  c 

18210  d 

18226  d 

18445  d 

18485  c 

18502  d 

18581  d 

19226  c 

19281  d 

19487  c 

L9860  b 

19872  c 

2C041  d 

20303  b 

20342  d 

20391  b 

20400  d 

•20464  d 

205:10  a 

20548  d 

20549  d 

20592  c 

20776  d 

20796  c 

21023  b 

211/70  d 

21212  d 

21270  c 

215:38  d 

21541  d 

21606  d 

21658  d 

21680  c 

21729  d 

21747  d 

21894  d 

21897  b 

22170  b 

222<)9  d 

22615  d 

22719  d 

22765  c 

22871  d 

2:J(J26  c 

23181  d 

23284  d 

23297  c 

23791  d 

23S82  c 

23924  d 

24225  a 

24418  c 

24025  c 

247:J3  d 

25644  d 

25686  d 

25922  h 

26014  a 

26413  d 

26499  d 

26837  b 

26888  c 

26889  b 

DATES  DE  TIRAGE 

Février  1901.       e  Février  19(J3. 

Février  1202.  a  Août  1903... 
Août  l'.»o2...  b 


c 
d 


ROUMANIE 


MINISTERE   DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  L.\  C0MPT.\BIL1TÉ  GÉSÉKALE 

DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  litres  de  la  rente  4'!^ 
amortissable  de  1898.  emprunt  de  I8O.O0O  OOO 
de  francs,  sortis  mi  lir'"n'  ''"  19  jonoier  (I" 
février)  1904. 

Montant  nominal  :  449.500  fr. 
16  titres  à  5.000  fr. 

157   566   693   753  VaH;  biTi  1624  1756  1907  3U57 
3189  3884  5464  5476  5720  6047 


351 

5370 
8612 
10ii44 
13205 
16073 
20450 

365 
5020 
6995 
8990 
124545 
14:}'.'5 
l:>9*i 
208C.3 
2.'<^'iO 


1042 
5526 
86(52 

nias 

13581 
17786 
20669 

404 
5051 
7117 
9264 
12756 
14459 
16569 
2092-.' 
'i6478 


3;.;  21 
385  4r> 
41776 
4  '|->78 
50152 


a(K>03 

;i8721 
42182 
464:t8 
:O207 
5;i«ni2 


54 

1097 
r>719 
866;^ 
122.'.4 
13618 
18408 
20687 

133 

9(50 
5134 
7t»80 
9754 
12184 
14773 
16991 
21283 
26625 
.10240 
;!iOii2 
36t:37 
;19047 
42549 
46820 
50405 
53221 


titres 
1211 

57!  »4 
S862 
1>276 
1:5806 
18948 
21314 


à  2.500  fr. 


1360 
625S 
f0o9 
123vt4 
15i  •.">:> 
18986 
21SSH 


4647 
6636 
9091 
12*500 
15172 
19195 
214St5 


titres  à  1.000  fr. 

1:^54    1744  :;i84 

5150   5166  5514 

8324   8370  8^417 

9934  K"22'.(  lo3<i('- 

12998  13074  i:î;n9 

14881  IÛO.-.7  15758 

17159  17246  17v*6 

22434  22785  24133 

28270  28328  28488 

:U)8fl2  32002  32102 

;!4av.;  :v,H\'}  :!4in^ 


4261 '3  42911  4;ii..2 

475S8  479;îs  4iio75 

ii0557  50940  51083 
5:1543  53934 


4800 
6963 
9574 
12792 
15749 
19466 


62t2 

S5;r7 
loyai 

13945 
15776 
l&Mô 
2.-.117 
291.\3 
:S154 
;î5106 

mu 
40802 
4:631 

48837 
51547 


5147 

«1M8 
10490 
Vi\f7l 
15897 
20Î&5 


4511 
6595 
89ix> 
1-2325 
1 43rO 
15863 
l«ft">7 
25429 
29167 

:l;l217 
:i5175 
:<81S2 
4l;5S9 
43603 
IfcWO 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


3 


203  titres  à  500  fr. 

1061  1273 


465     621     675  802 

1543   1662   2144   2425   2581  2662 

3739   3982   4192   4553   4566  4944 

5422   5626   6560   6822   7052  7534 

9074  9373  9815  10048  10121  10655 
11528  11688  11842  12055  12611  13736 
15211  15400  15478  16495  17349  17596 
19339  20504  20577  21262  21934  22091 
24033  24295  25145  2-3367  26097  26341 
2736G  27445  28851  29608  29714  29817 
32263  32847  33131  33331  34496  34528 
37149  37959  38035  38324  38736  30417 
41251  42302  42614  42822  43228  43285 
44117  44167  44596  44720  44985  45366 
46207  46327  46375  46670  46810  47201 
48754  49272  49357  49451  49^20  49831 
50372  50540  50747  51058  52067  52497 
55524  55925  56687  57282  57720  57955 
59051  59929  59933  60072  60325  60387 
61251  61297  61765  62129  62301  62336 
64875  65137  65:379  65675  66086  66372 
67293  67921  68123  6817(5  68543  68717 
69944  70502  70626  70-42  71779  71972 
72458  73261  73980  74023  74195  74236 
75637  76111  76128  76660  76722  77412 
79609  79745  80361 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  u»  13 
du  1"  noven\bre  1904,  ainsi  que  le  paiement  du 
coupon  n"  12  du  1"  mai  1904,  se  fera  à  partir  du 
1"  mai  1904  : 
En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 

aux  caisses  générales  dans  les  districts; 
A  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesell- 

scliaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 
A  Francfort-sur-Mein,   à  la   Direction  de  la 

Disconto-Gesellschaft  : 
A  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 

Paris  et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
A  Bruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles,  à  la 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  succursale  de 

Bruxelles,  à  la  Caisse  Commerciale  de  Bruxelles 

el  chez  MM.  Baiser  et  G"  ; 
A  Anvers,  à  la  Banque  Centrale  Anversoise. 


1286 
2788 
4985 
7718 
10791 
14285 
19171 
22433 
26530 
30990 
34590 
39580 
43341 
46017 
47266 
49962 
54252 
58557 
60864 
62668 
66483 
08937 
72099 
74910 
78337 


1389 
3122 
5085 
7729 
11432 
15060 
19202 
22696 
27039 
31300 
36899 
40363 
43720 
46114 
47650 
50053 
54653 
58860 
60910 
64183 
66893 
69598 
72427 
75337 
78424 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  même  rente, 
sortis  aux  tirages  gui  ont  eu  lieu  à  partir 
du  premier  tirage,  20  janvier  il"  février)  1899 
Jusqu'au  19  juillet  [l"'  août)  1903  inclusive- 
ment et  non  présentés  au  remboursement  jus- 
qu'au 19  janvier  (/"  [écrier}  1904. 

Titres  à  5.000  fr. 


958 

g 

1283  g 

1305 

a 
o 

1706 

g 

2185 

f 

2233 

Cf 
D 

3357  g 

4644 

(S 

6095 

O 

6208 

fr 

6230 

O" 
O 

Titres  à  2.500 

fr. 

43 

g 

485  g 

627 

g 

666  d 

904 

0 

947 

e 

1208  e 

1660 

g 
g 

1888 

f 

2109 

g 

2270 

cr 
o 

2398  g 

2855 

3596 

a 
o 

3660 

o 

4128 

e 

4386  g 

4486 

g 

4988 

g 

5570 

f 

5605 

g 

5781  g 

5803 

(V 

5905 

f 

6036 

g 

6190 

f 

6528  g 

6999 

7282 

g 

7293 

g 

7390 

e 

8100  f 

8271 

f 

10134 

a 
o 

14223 

f 

14663 

cr 
r> 

15830  g 

16155 

Cf 

o 

16190 

g 

16555 

f 

6768 

Cl 

19857  g 

20087 

or 
O 

20827 

g 

Titres  à  1.000 

fr. 

1   400  g 

794  g 

891 

g 

1462 

f 

'  2205 

g 

2594 

f 

2699  b 

2974 

e 

4499 

g 

4733 

4782 

O" 

o 

4807  g 

5406 

g 

6164 

g 

8119 

f 

8715 

CT 
O 

8752  f 

8794 

O' 

r- 

9662 

f 

11313 

a 
a 

11323 

e 

12320  f 

12548 

g 

12864 

g 

12889 

f 

13044 

g 

13253  g 

13335 

f 

13533 

e 

13534 

0 

13976 

f 

140§3  f 

15019 

e 

1.5020 

g 

15158 

f)" 

15407 

g 

16771  g 

17279 

f 

17539 

f 

17759 

i 

17763 

f 

17780  g 

17829 

(T 
O 

17851 

f 

17890 

e 

18438 

ff 
O 

18567  g 

18894 

g 

18941 

g 

19647 

f 

20223 

a 

20298  f 

20434 

e 

20929 

g 

21664 

f 

22248 

f 

22384  g 

22995 

et 

23130 

f 

23211 

f 

23355  g 

23361  f 

23731 

o- 
o 

23804 

g 

24082  d 

24093 

f 

24244  g 

24710 

f 

25108 

25194 

g 

25505 

f 

25717  g 

26367 

g 

26446 

O- 
O 

26638 

g 

26856 

n 

27144 

c 

27542  g 

28062 

f 

28065 

O 

28234 

r> 

28313 

<v 

o 

28593  g 

28703 

Cf 
o 

29121 

(r 

29460 

f 

29509  g 

29511  e 

29610 

f 

29768 

e 

30653 

a 
o 

30907 

o 

31102  f 

31780 

e 
^> 

3204B 

0 

32159 

a 
o 

32581 

g 

32959  g 

33284 

a 

o 

33343 

33561 

g 

33688 

f 

33760  g 

33786 

f 

33820 

33887 

f 

34312 

g 

34330  g 

34405 

Cf 
O 

34625 

nf 
b 

34876 

f 

36246 

f 

36299  e 

36310 

r 

36379 

36576  g 

36628 

f 

36634  g 

36992 

(/ 

37664 

37770 

ô 

37911 

g 

37927  f 

37970 

c 

38110 

38247 

38593 

38815  g 

38943 

g 

39939 

g 

41198 

43830 

g 

44091  g 

44386 

or 
O 

44720 

Cf 

n 

44735 

f 

46135 

f 

46619  f 

50427 

g 

51296 

(r 

D 

51386 

f 

52137 

g 

52731  g 

53658 

g 

53900 

f 

Titres  à  500  fr. 


033/  jT 

3365  " 

4151 

Q 

5062 

f 

6534  e 

7183  cr 

7407 

7476 

(Y 

n 

7845  f 

8083  g 

8222 

Cf 

s 

8321 

8^^4  tr 

8fi93  cr 

8927  O' 

8990 

6 

9480  f 

07QQ  ry 
0  i'J<J  g 

9954  f 

9980  cr 

11084 

Cf 

& 

11367 

(f 

l'3117  cr 

12295  g 

12492 

Cf 

0 

12588  f 

KOOJ  g 

12973  f 

13365  " 

13516 

£ 

13826 

CT 

1  QOQQ  , , 
xOOuo  g 

14'523  a 

16488  cr 

17018 

pr 
a 

17684 

O' 

22149  g 

22971  *t' 

23245 

Q 
D 

23503 

(  T 

23848  f 

24679  g 

25797  f 

26478 

f 

26632 

g 

26821  f 

27737  g 

27854  e 

27859 

U 
0 

28718 

e 

23746  g 

29114  f 

29381  g 

29830 

a 

Q," 

30025 

CT 

30063  g 

30246  g 

30277  e 

30324 

30655 

g 

3084S  h 

30900  g 

30974  f 

31262 

0 

31443 

e 

31466  g 

31512  g 

32093  g 

32145 

CT 

r> 

32407 

rr 

32441  f 

32472  g 

32822  g 

33246 

f 

33268 

g 

33281  g 

33337  0 

33632  t 

34023 

a 

34252 

f 

34676  g 

34950  f 

35816  g 

36023 

cr 

D 

36178  d 

36351  g 

37909  g 

372G6  f 

37332 

0 

37477 

(T 
Cl 

37780  g 

37865  f 

37866  d 

37944 

Cf 

0 

37983  d 

38000  f 

38138  e 

38238  g 

38799 

g 

38855 

<r 

39614  g 

39788  e 

40190  g 

40265 

8 

40493 

a 
0 

40713  g 

40781  g 

41039  g 

41210 

& 

41379 

g 

42508  g 

42562  g 

42576  g 

42729 

O' 

0 

43345 

43713  g 

44396  g 

45326  f 

4.5512 

g 

45570 

cr 
0 

45719  (■ 

46472  g 

46568  f 

46662 

f 

46829 

f 

47163  f 

47247  g 

47G91  e 

47726 

f 

48270 

CT 

48320  g 

48668  g 

48818  f 

49129 

IT 

49246 

ir 
0 

50215  g 

50226  g 

50316  f 

51168 

Cf 

51180 

f 

51214  d 

51469  f 

51968  f 

52.S74 

f 

52632 

f 

52737  g 

52793  g 

53470  f 

53635 

cr 
T} 

53924 

f 

54159  e 

54236  e 

54595  g 

54649 

0 

55040 

e 

55147  g 

55391  g 

55398  0 

55714 

e 

56043 

c 

56370  g 

56387  g 

56815  g 

56872 

g 

57408 

nr 
n 

57Ê03  f 

57627  g 

576.57  f 

57686 

57823 

e 

58777  g 

59169  g 

59457  d 

59795 

f 

60386 

g 

60735  g 

62796  d 

63508  g 

63951 

g 

64548 

64597  f 

65478  g 

65647  e 

65761 

65796 

e 

G7691  g 

68C03  d 

70225  g 

70327 

f 

71727 

f 

72426  g 

74402  g 

74664  f 

75556 

g 

77105 

f 

77133  f 

77174  - 

77270  f 

77478 

77553 

g 

77772  f 

77890  f 

77956  g 

78064 

(T 

80034 

a 

80i9S  d 

80968  c 

DATES    DE  TIRAGE 


Août  1899  . . , 
Août  1900  . . . 
Février  1901 . 
Août  1901... 


h 
a 
b 
c 


Février  1902. 
Août  1902. . . . 
Février  1903. 
Août  1903  . . . 


d 

c 
f 

cr 
o 

r;7 


Le  "  Paris-Romo-Xaples-Palerrae-Express  »,  cet 
excellent  train  di'  luxo  de  la  Compagnie  cjcs 
'\\'agons-Lits  qiio  les  voyageurs  se  rendant  en 
Italie  ont  su  apprécier  depuis  longtcmiis,  est 
devenu  encore  plus  pratique  grâce  à  son  nouvel 
horaire  mis  en  vigueur  au  début  de  In  saison  et  à 
sa  corresi,ùndauc(.'  bi-heljdomadaire  sur  Naples  et 
hebdomadaire  sur  Palerme. 

Le  «  Paris-Rome-Naples-Palenue-Express  » 
quitte  Paris  (Paris-Lyon-Méditerranée)  trois  l'ois 
par  semaino  :  les  lundis,  jeudis  et  samedis,  à 
11  11.  20  du  matin,  pour  arriver  à  Rome  le  lende- 
main à  5  h.  51»  du  soir. 

(je  train  comporte,  deux  fois  par  semaine,  les 
lundis  et  jeudis,  une  voiture  directe  pour  Naples 
où  elle  parvient  les  mardis  et  vendredis  à  11  h.  30 
du  soir  ;  le  jeudi  cette  voiture  continue  sur  Palerme 
où  elle  arrive  le  samedi  à  7  h.  lo  du  soir. 


CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

Situation  au  31  janvier  1934 
Actif 

Espèces  en  caisse  el  à  la  Banque...  6.728.270  78 

Effets  et  valeurs  di  -erses   lS3.r;0t.699  68 

Trésor  public   19.(i>.'i.8;!;i  80 

Avances  sur  dépôts  de  titres   22-674  (174  68 

Correspondants   S.046  :!71  63 

Banque  hypolhéc.  de  France,  en  liquid.        22.817.123  38 

Emprunteurs  : 
Prêts  hypothécaires   1.968.796.67.5  73 

—   communaux  ^    1.514  .WS.046  » 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   57.337.101  74 

Semestres  d'annuités  échus  (y  compris  le 

semestre  an  31  janvier  lîtOi)   40.616.239  00 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st'): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total  

Passif 

Capital  social    

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réservespéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

Qorrespondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.393.273.200  » 

Des  obligat»  retirées 

de  la  circulation  

A  déduire:^  1.812.98b. 238  07 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat". 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligatioun  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1 

Des  obligat»  retirées 
de  la  circulation  . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  

Bons  à  lots  en  circulation 

Obligations  â  rembourser 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'e.xercice  1903,  après  1"  ré- 
partition ;  

Bénéfices  de  l'exercice  1903  


138.963  142  20 
6:i..'il5.S94  37 

20.330..161  24 

13.030.709  25 
4 '46  296  65 
27.440  977  18 
14.044.971  64 
368.341  70 

4.127.032  9:!0  71 


200.000.000  » 
19.706.210  54 


80.296.157  78 
90.480.081  82 


4.388.707  » 

133. 574  86 

384.157  02 
2.323.393  56 


5.107.700  » 
5.521  5H  88 
62  351.158  68 
108.563  m  42 
3.808.941  20 

19.748.198  96 
98  230.073  74 


163.312.500  » 
266.500.0.53  » 
477.006  386  93 

.577.000.000  » 
66.274  700  » 

1.236.263  » 

141.003.933  18 
et  intérêts 


1.501. 123  381  82 


30.786.463  66 

24.203.219  43 

"64.263  26 
18.998.698  95 
30.577.552  23 


4.883.103  86 
1.365.7-0  96 

Total   4. 127. 032  930  71 

Gertilié  contorme  aux  écritures: 
179  te  gruverneur,  II.  IIOREI. 


G(3MPAGN1E  P.-L.-.M. 

La  Compagnie  organise,  avec  le  concours  de 
l'Agence  dos  (^-Irands  Voyages  : 

Une  excursion  en  Egypte  et  Haute  Egypte. 

Départ  de  Paris  le  2  mars  19.4. 

Durée  de  rp.x.cursion  :  29  jours. 

Prix  (tous  frais  compris  ,  1'»  classe:  1.500  fr. 

S'adresser,  pour  renseignements  et  billets,  aux 
bureatix  de  l  AMnco  di.'s  Grands  Voyages,  1,  rue 
du  Helder  et  3S,  boulevard  des  Italiens,    à  Paris. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix   comparés   des   principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  conrtparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE   FRANCE,  de  l'Escompt» 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paria) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villettej 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton  ■   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—    raffiné  U'  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 

Vinsdesoutir.)  Lapiècede2-2.'ilil. 
Bordeaux  ord.[     fut  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   5ù  kil. 

Laine  Buenos-Ayres.. . .  luo  kil 
Soie  grège  Miennes  rordMI/IJ  le  kilo 

Café  Sautes   50  kil. 

Cacao  Haïti  100  kil 

Riz.  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc   le  kilo, 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili      marq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   _ 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne) 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.deParisetPavs-Bas. .  — 
Compagnie  du  Nord   — 

—  P.-L.-M   — 

Suez   — 


MOYENNES  ANNUELLES 


1898 


Francs 

0  38 
35  18 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 


BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  ■.  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

EfiCOMPTE  OFF.CIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  a  la  Banqueoe  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  —  d'Aulr-Hongrie 

—  —     de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —     de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÈMISSIUri 

SITUATION  AU  31  DKCKMbHK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Eiicaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  1  or  à  la  circulation  % 


132  . 

169  SO 
179  50 


6  61 
9  69 


1  39 
1  87 
1  82 
1  40 


31  n 
103  79 
45  95 
31  78 
53  4d 
40  92 
49  66 


41  14 

123  50 
44  25 
37  75 
170  » 
27  75 
17  90 
8  25 


135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
13  92 


12  62 


02  81 
3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 


Million 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 

798 

391 

491 

252 


% 

2.20 
3.26 
4.28 
4.16 
3.04 
2.75 
5  » 
5.27 
4. 34 


1899 


Million 
de  fr. 

14.975 
8.160 
2. 636 
54,4 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 


4  98 
9  69 


1  43 

1  93 
1  88 
1  51 


31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 


132  08 
169  58 
179  63 


44  56 

188  « 
55  51 
35  71 

153  50 
27  .. 
19  66 
8  94 


193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 


16  23 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 


Million 
defr 

3.820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 


1900 


% 

3.06 
3.75 
4.98 
5. OS 
3  91 
3.83 
5  . 
5.59 
4.95 


Million 
de  fr. 

14.9't2 
7.850 
2.585 
52.3 


Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


0  1) 

11  03 


1  41 

1  81 
1  93 
1  41 


30  91 
104  44 

35  33 
26  93 
67  26 
73  46 
64  87 


1901 


Francs 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 


6  81 
12  34 


1  46 
1  91 
1  98 
1  39 


131  77 
169  27 
179  42 


65 
146 
51 
48 
152 
24 
23 


189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 


23  30 


100  59 
4067 
684 
1086 

lui 

2317 
1836 
3508 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 


91  » 

134  58 
139  17 


58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
lofi  » 
24  20 
17  62 
7  47 


177  57 
!15  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 


18  92 


101  21 
3796 
675 
1037 
104S 
2124 
1669 
3713 


Million  Million 
defr.  defr. 


4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
236 


% 

.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3. 60 
5  » 
6.07 
4. 88 


Million 
defr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 


4.116 

2.410 
1.106 
592 
491 
514 
133 


% 

3  . 

3. 72 
4.10 
4.08 

3.28 
3.23 
5 

5.67 

4  • 


Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55.8 


1902 


Francs 

0  32 
28  37 
.30  03 
21  88 
13  38 
19  31 


6  77 

10  86 


1  30 

1  83 

2  10 
1  44 


22  18 
94  81 
31  38 

23  18 
.59  76 
72  87 
72  99 


86  87 
131  73 
131  75 


58  53 
137  17 

17  57 
36  60 

133  33 
23  18 

18  27 
7  03 


138  C3 
321  64 
33  .-IS 
49  80 

16  83 

17  58 


17  40 


100  :\9 
3792 
737 
1038 
lOil 
1906 
1483 
3923 


Million 
de  fr. 

4.162 
2.3i8 
1111 

546 

452 

493 


% 

3  > 

3  33 
3.32 
3 . 5.3 
3  n 

3  .. 
*i  n 
5. 07 

4  - 


Million 
defr. 

16. 213 
8.7.'.2 
2.S2I 
53  9 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


24 

Dec. 


Francs 

0  .î'i 
28  37 
30  2!) 
21  87 
15  12 
14  12 


1  50 

1  9J 

2  10 
1  25 


23  30 
57  » 
i3  75 
36  » 
53  7,-i 
43  73 
63  » 


102  50 
132  50 
132  30 


83  23 
146  50 
33  30 
43  2.') 
123  » 
25  0 
i'2  25 
7  60 


14J 
3J7 

31 2; 

37  30 
16  50 
18 


18  30 


97  .37 
3883 
OO 
1156 
1141 
1863 
14i:i 
1100 


Million 
de  fr. 

4.233 
2.3S2 
1.104 

731 
4S0 
3(i6 
■Jà3 


% 

3  » 

4  » 

4  ' 
3  50 
3  .30 

3  ,30 

5  » 

4  50 
4  30 


.Million 
defr. 
.830 
.9>2 
:.823 
56,6 


31 
Dec. 


Francs 

0  34 
28  37 
30  29 
20  .S7 
13  » 
li  23 


5  50 
8  80 


1  36 

2  10 
2  25 
1  26 


23  43 
57  » 
43  30 
36  « 

31  s;; 

43  » 
03  » 


102  30 
1.32  30 
132  30 


84  » 
l'(3  « 

33  23 

44  30 
123  » 

23 

22  23 
1  60 


149  30 
348  » 
31  » 
38  50 
16  50 
18  » 


18  50 


97  02 
3810 

t;9.'. 
11  ;s 

1133 
1860 
1  loi 
1095 


Million 
defr. 


4.491 
2.31.1 
1.101 
l.O-SO 
516 
117 
236 


% 

3  . 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  30 

5  » 

4  50 
4  30 


Million 
defr. 

16.209 
^.92l 
2.811 
53,0 


J;inv. 


Francs 

0  31 

29  37 

30  92 
21  37 
13  12 
I  t  62 


5  30 
8  80 


1  52 

2  10 
2  20 
1  30 


23  37 
37  » 

42  .. 
36  » 
52  30 

43  50 
63  » 


.Juiiv. 


Francs 

0  31 

29  12 

30  92 
21  12 

13  12 

14  37 


5  50 

8  80 


1  32 

2  10 
2  13 
1  26 


2^  73 
57  » 

43  23 
36  » 
50  73 

44  .30 
63  .. 


102  30  102  .30 
132  50  132  30 
132  30    132  30 


82  30 
147  50 
53  23 
44  30 
123  >> 
25  » 
22  23 
7  60 


149  . 

332  » 
34  . 

38  30 
16  50 
18  » 


18  50 


97  27 
3810 
672 
1132 
IIOO 
1814 
140i 
3096 


Million 
de  tr. 

4.421 
2.346 
1.100 
881 

507 

4:.i 
i:;i 


% 

3  » 

4  - 

4  • 

3  50 
3  » 

3  ;>o 

5  » 

4  iiO 
4  50 


Millum 
defr. 
16.627 
8  .<iS 
2.792 
53,2 


84  30 
147  » 
.33  30 
43  25 
123  - 
23  » 
22  . 
7  60 


133  • 
351  » 
34  » 
39  n 
16  50 
18  » 


18  50 


97  77 
3823 
67  ti 
1116 
1114 
1830 
1412 
4043 


.Million 
defr. 

4. 399 
2.311 
l.OiHi 

■8.32 

4S(i 

413 

113 


% 

3  » 

4  » 

4  » 

3  30 
3  ■ 

3  ;.o 

5  » 

4  50 

4  30 


Million 
defr. 

16.37i 
S. 911 
2.S(.kS 
53,9 


•21 
.la  iiv 


Francs 

0  31 
29  25 
ÏO  92 
21  12 

13  12 

14  37 


5  30 
8  80 


1  5: 

2  20 
2  13 
1  30 


42  2.3 
37  . 
49  73 

43  30 
63  - 


102  50 
132  50 
132  50 


89  25 
151  » 

53  50 

46  73 
123  » 

23  » 

'7  60 


133  » 
333  2') 
34  23 
39  » 
16  30 
18  » 


18  50 


97  83 
3S20 
677 
1143 
1110 
1.S47 
1422 
4072 


Million 
de  fr. 

4.3i;7 
2.342 
1.102 

84'J 

494 

376 

193 


3  > 

4  » 

4  . 

i  30 
3  » 
3  -30 

3  > 

4  50 
4  50 


Million 
defr. 
li..l,3".l 

2.126 
33.6 


■-'3 
.laiiv 


Francs 

0  3 

29  12 

30  60 
20  87 

i:;  12 

14  3 


5  30 
8  80 


1  V, 

2  10 
2  10 
1  20 


24  &0 
£6  50 
12  12 
37  » 
49  50 
42  » 
63  » 


102  50 
1.32  50 
152  .30 


98  » 
1.36  » 
33  .30 
48  23 
123  » 
25  » 
22  » 
7  60 


150  » 
31(i  30 
33  » 
58  73 
16  30 
18  » 


18  30 


97  55 
3820 
670 
1138 
1109 
IS'32 
1410 
4040 


Million 
de  fr. 

4.33S 
2. 3 13 
1.104 

937 

478 

439 

202 


% 

3  > 

4  • 

4  . 

3  50 
3  > 

3  50 

5  » 

4  50 
4  - 


Million 
defr. 
.  97'.i 
.t.U7 
2.K34 
57, 1 


l'.'V. 


Francs 

0  34 

29  12 

30  60 
21  12 
15  12 
14 


5  50 
8  60 


1  W 

2  10 
2  10 
1  20 


24  2 
,56  30 
42  87 
37  » 
4  S  .30 
42  3) 
63  • 


102  ro 

132  30 
132  50 


97  • 

158  » 
.■^3  30 
4.3  23 

123  » 
2.3  . 
22  . 
7  30 


14S  73 
33  <  .'rj 
34  3'j 
59  30 
16  30 
18  » 


18  30 


97  82 
383J 
680 
1139 

nos 

1823 
1408 

4<J.'>0 


Million 
defr. 

4.3^4 

2.3 

1.106 

818 

4ïn6 

42à 

147 


11 
1-ev. 


Million 
de  fr. 

16  013 
Ï.I3I 
2.8ivo 

;,o 


Francs 

0  34 
29  87 
31  24 
21  12 
15  12- 
14  62 


3  30 
8  80 


1  46 

2  10 
2  10 
1  26 


23  fi 

56  30 

43  23 

37  » 

4S  30 

42  :i<l 

62  » 


102  30 
1.32  .30 
132  50 


Si  30 
149 

53  30 
43  - 
128  » 
25  » 
22  n 
7  90 


147  .30 
338  . 
34  23 
3!'  • 
16  30 
Is  » 


18  3'j 


96  02 
3750 
t«2 
ItHtJ 
106S 
179J 
13S5 
3'J60 


.Million 
de  (r. 

4.30.1 
2.314 
1.106 

776 

481 

429 

1  3 


Million 
defr. 

8.1 

Iv.i 

2. 873 
57,9 


Fév. 


Francs 

0  34 
3(1  S7 
31  S7 
22  37 

13  12 

14  37 


5  50 
8  80 


1  46 

2  10 
2  10 
1  30 


21 

56  'M 

q  62 

37  » 
19  73 
43  23 
61  » 


102  30 
152  50 
1.32  50 


84  50 
151  30 
53  .30 
40  75 
128  » 
23  * 
22  . 
-  90 


149  :/> 
342  .30 
33  » 

39 

16  50 
18  .. 


18  30 


95  27 
3770 
6(<2 
ll■^9 
10ti4 
1783 
1373 
3913 


Million 
defr. 

4.2;i7 
2. 3. 6 

l.U'N 

772 
4Ï> 
43:î 
13t 


50 

50 

S 

50 


Million 
de/j. 

13.775 
9. 209 
2.S,n5 
58.3 


25 

Fév. 


Francs 

0  34 
30  62 
32  83 
22  37 
13  23 
1 1  62 


5  40 
8  80 


1  4»; 

2  10 
2  10 
1  13 


21  12 
56  30 
43  73 
37  » 
4S  23 
43  73 
61  . 


102  -0 
152  30 
152  30 


86  tO 
14!»  30 
50  30 
3.S  73 
12S  » 
23  » 
21  25 
7  90 


148  :.o 
338  30 
34  50 
38  • 
16  50 
18  » 


18  50 


94  SO 
3730 
650 
lot:-. 
1040 
1715 
1343 
3880 


Million 
defr. 

4. 272 
2. 314 
l.lOS 

82S 

481 

W 

lis 


% 

3  • 

4  • 

4  > 

3  50 
3  ■ 

3  £0 

5  ■ 

5  5't 

4  ,30 


Million 
defr 
1  ■ 

58.8 


BOURSE   DE  PARIS 


•o  ^  Eb 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


URS 
>duction 

CLOTURE 

gBMBSTRIELLB 

18 

er  1904 

-3« 
O 
9 

CO 

d'intrc 

30 

juin 
1902 

31 
déc. 
190-2 

> 

Févri 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


750 
375 
750 
750 

250 
000 
OOO 
000 
250 
300 
750 
500 
275 
500 
400 
750 
500 
,000 
125 
400 
000 
000. 
625 
100. 


.000 
.000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
000 
000 
000 


25 

25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

1-25 
25 

125 
25 
25 
25 
25 
25 
25 


Buffelsdoorn  Estate  lit, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Dtep . 
The  East  Riod  fropritUriligii 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jiek  («et.  loa?.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

17.25 

19.75 

16. -25 

— 

29.50 

23 

16.75 

17.50 

16.50 

1000 

93.50 

88.50 

63 

73.25 

64 

237.5 

■241.50 

220 

153.50 

163 

152 

330 

619 

617 

469 

494 

476 

47 

94 

92.50 

64 

68.75 

62  75 

145 

300 

177.50 

!29 

137.50 

t-28 

68.50 

90.50 

84.75 

65 

68  25 

62.50 

170 

60.50 

56.50 

38.50 

42.50 

41 .75 

69 

81 

73  25 

52  50 

52 

50 

80 

80 

73 

45 

45 

45 

120 

105 

110.50 

81 

88 

83 

93 

128 

1-20 

97.50 

99 

95.75 

175 

122 

109 

95 

95 

95 

865 

315 

293 

2-24 

-235 

2-20 

125 

29  i 

289 

232.50 

243 

•232.50 

53.75 

36 

35.50 

14 

13.75 

12  75 

11(1)340 

54. -25 

50.25 

35 

3à.50 

35 

76.50 

75 

59.50 

66 

62.25 

196 

236 

232.50 

16i.50 

170  50 

160 

262 

360 

355 

246 

260 

250 

75 

20.75 

28 

15 

15 

15 

85 

65 

59 

33 

38.75 

36 

77.50 

87 

49.50 

25.50 

25.50 

25.50 

Z  ^  ^ 
O     ^  a 

 « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 
o 

S?  " 

PS  0 

o  £ 
"  -3 


CLOTURE 

SBHBSTRIBLLB 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000d 


500 
125 
125 
(00  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanohaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (pUabttarg.) 


29 

27  1 

87 

60 

50 

50 

576 

576 

498 

501  5u 

103.50 

87 

72.75 

73.25 

72.50 

72.25 

56 

57 

25 
18 
486.50 
07 
54 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250 
10.000 
18.1-25 
7.500 
12.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


Bechuanaland  liploratloii. . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbirl«r«d). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  tlitUUrl» 
GoldQelds  CoisollUd.  ordioilrt 
Hendersoa  Transv.  liUle 
Kokumbo  (CMe  d'itoire). . . . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Gie  de)... 
Mozambique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transv  aal  Consolidated 


2.50 
125 


91.25 
112.50 
1-25 

30 

107.50 
25 

16.25 


51.50 
94 

20 

36.50 
26.50 
•235.50 
54 

63.75 
19 
48 
92 

154.50 


49 
95.50 
63 
28.50 
24.25 
211 
50 

60 

16.50 
40.75 
89.50 
154 


20 
49.75 
49 

26.50 
144.50 
2Ô.50 
25 
3) 

13.75 
30 

58  2) 
88 


28 
51  50 
50.25 

2i; .  50 
153.50 
•26.50 
25 

3.8 
15 

31.75 

63.50 
96.50 


29 
45 
48 

26.. 50 
140 

■26.50 
25 
33.50 
14 
29 
59.50 
86.50 


BOURSE  DE  LONDRES 


s 


J  .2 
o  B 


NOMS 


DES 


COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


M  M 

o 


<  3 
U  i 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


> 


5.000 
5.000 
i.450 
).000 
).000 
7.250 
î.OOO 
).000 

,5.000 
).000 
J.OOO 
).000 

li.OOO 
j.OOO 
).025 

■5.730 
).000 
).000 

.).000 

|1).000 
).000 
).000 
).000 
).000 
).000 
).60O 
i.OOO 
1.864 

b).000 
j.OOO 
(.895 

,1.250 
i.OOO 
1.269 

i  ).000 

!  0.000 
).000 
1.500 

,).0Ô5 
J.750 
).620 
5.0Ô0 
).000 
).000 
J.OOO 
).000 
).000 
5.000 
3.989 
3.000 
3.000 
3.000 
3.000 
5.000 
3.000 
3.000 
3.000 

^,3.000 

|3.000 
3.  OOO 
J.ÔOCj 
3.775 
2.083 
3.000 
5.772 


Angelo  ,  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buflfelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. 
Ohimes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesua  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteiû  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Çieldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

(alencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

HeriOt  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nlgel  

May '3  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Chârlton... 

Nlgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Priacess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

iWemmer  

West  Rand  Mlaôa  

Witwatersrand  Deep. 

Wolhuter  . . , ,  

Worceater..  


80 


40 
100 

40 
160 
6« 

80 


95 
90 
50 
200 
75 
40 
50 

100 
60 

80 
30 


60 
50 
120 

100 
50 

100 
15 
70 
80 
40 
501 
3û 

100 
40 


8  1/8 

8 

6  l;S 

6  3/8 

3  1/8 

3  1/2 

3  3/16 

1  13/16 

1  13/16 

1  11,10 

2  1/8 

1  15/16 

15/10 

1 

15/10 

6  9/16 

6  3/8 

1  13/16 

1  15/16 
3/4 

1  -  S 

1  1/4 

1  1/16 

11/16 

11/16 

1  1/8 

1  1/8 
1/4 

11/16 

5/8 

5/8 

1/4 

1.'4 

7  3/8 
3  1/4 

6  15/16 

6  7/16 

6  3'4 

6  I/j 

2  7/8 

2 

2  1/8 

2  1/8 

1  3/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  1/4 

16  3/4 

15  3/4 

12  1/4 

12  1/2 

-  12  1/4 

17  3/4 

18 

IG 

16  1/2 

16 

6 

6 

4  5/8 

4  7/8 

4  1/2 

6 

6 

4  3/4 

5  1/8 

5  1/8 

3  3/4 

3  7/16 

2  1/2 

2  13/16 

2  11/16 

9  7/16 

8  11/16 

6  1/16 

6  7/16 

6  1/10 
19 

24  1/2 

24  1/2 

18  3/4 

19  1/4 

7  5/8 

7  1/8 

5  5/lb 

5  5/8 

5  7/16 

3  3/4 

3  5/8 

2  9/16 

2  3/4 

2  1/2 

4  3/8 

4  3/16 

2  11/ 10 

2  7/8 

2  11/16 

7  5/16 

7  1/16 

5  5/8 

5  1/2 

5  1/8 

11  5/8 

11  3/4 

10 

10  1/2 

10 

11/16 

9/16 

3/8 

5/16 

5'10 

4  1/16 

3  3/16 

3  1/8 

3  1/4 

3  1/8 

2  5/16 

2  1/8 

1  1/4 

1  5/16 

1  3/10 

5  5/8 

5  1/8 

3  5/o 

4  1/8 

4 

9  3/8 

9  3/4 

8  5  8 

8  1/4 

8  1  /8 

8 

7  7/8 

3  3/4 

3  7/8 

3  5/8 

7  1/8 

6  1/4 

4 

4  1/4 

2  3/4 

3  7/8 

5 

4  1/2 

2  7/8 

2  1/2 

5 

4  3/4 

3  7,8 

i  3/16 
1  3/4 

4 

2  3/8 

2  3/16 

1  9/lb 

1  11/16 

8  1/4 

7  1/2 

5 

5  5/16 
2  1/4 

5 

3  3/16 

3 

2  1/8 

2  1/16 

4  3/8 

4  3/8 

3  3/16 

3  7/16 

3  5/10 

1  7/16 

1  5/16 

11/16 

13/16 

11/16 

2  9/16 

2  3/8 

1  3/8 

1  5/8 

1  5/10 

2  9/16 

2  5/16 

1  3/8 

1  1/2 

1  3/8 

3/8 

5  5/16 

4  11/16 

i  1/16 

3  15/16 

3  7/8 

12  5/8 

11  1/2 

7  i;4 

7  3/8 
2  1/4 

7 

4 

3  5/8 

1  15/16 

1  15/10 

6 

6  1/8 

5  3/8 

5  3/8 

4  15/10 

3  1/2 

3  11/16 

2  3/8 

2  1/2 

2  5/ lu 

1  1/2 

1  7/16 

5/8 

5/8 

9/16 

6 

5  3/8 

3  7/8 

4  1/8 

4 

4  11/16 

4  3/8 

3  U/IG 

3  11/16 

3  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

7/S 

7/8 

7/8 

12  7/16 

11  5/8 

8  7/8 

9  5/10 

8  3,  i 

2  1/2 

3  5/8 
2  3/4 

2  3/8 

2  1/2 

2  3/8 

2  7/8 

1  3/4 

1  7/8 

1  7/8 

11  5/8 

11  3/8 

9  1/8 

9  5/8 

9  3/8 

6 

5  11/16 

4  7/8 

5 

4  3/4 

10  1/4 

9  1/2 

7  5/16 

7  5/8 

7  1,4 

2  15/16 

3  1/16 

1  3/4 

1  3/i 

1  9/16 

2  1/8 

2 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

6  1/8 

5  15/16 

3  3/4 

3  7/8 

3  3/4 

4  5/16 

4 

3 

3  3/8 

3 

3  13/16 

3  11/16 

2  15/16 

3 

2  7/8 

9  3/8 

9  1/4 

6  3/4 

6  7/8 
10  1/4 

6  1/2 

14 

13  7/8 

10 

10 

2  7/16 

2  3/16 
4  1/4 

1  7/16 

1  9/16 

1  7/16, 

4  3/8 

3  1/2 

3  U/16 

3  '.i/lO' 

5  1/2 

5  9/16 

2  5/8 

3 

2  9/10 

2  7/8 

2  1/2 

7/8 

7/8 

7/8 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
400 
4.375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
375 
670 
1.267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
197 


300 
.500 
.000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.009 
.058 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.2-25 
.000 
.436 


C 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  fi») 
Charterland  Goldfields.. 
Cona.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  î^%Dabantures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C"  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.        Gold  Fields,. 

Id-  GoldMiningEstat 

Willoughby'3  Gonsol  

Zambeaia  Expioring  


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 
2  1/4 
1/16 
7/8 
3/8 


3 
1 
2 
7 

1  1/4 
1/16 
7/8 


1/4 
5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 


1/16 
1/16 
7/8 
1/16 

1/8 


3  1/8 
2  5/16 
1 

1  15  16 
7,  16 
5  3/4 
22/6 
lOi 
1  7/16 
13/16 
5/16 
1  1/4 

1  5/16 

2  1/2 
5/16 

3  7/10 
2  !  '2 

1  5/8 
6/0 
1  3/8 


3  1/2 
2  3/8 
1  1/8 
1  7/8 
3IS 
6  1/16 
23/0 
lOi 
1  7/16 
15/iO 
3/8 
1  5/16 

1  9/16 

2  13/16 
5/15 

3  11/16 

2  1/2 

1  11/16 
5/16 
1  3/8 


3  1/i 
2  1/4 
1 

1  11/16 

3/8 
5  9,16 
23/0 
lOi 
1  5/16 
13  / 10 
5/16 
1  3/16 

1  3/ 

2  7/10 
1/4 

3  3/8 
2  1/2 

1  9, 10 

1/4 
1  3/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  G»  (New)  

15/16 

3/4 
3  5/8 

0/16 

9/16 

■  9/10 
2  !  2 

2.682.396 

1 

Johanneabg.  Gons.  Inv.. 

3  11/16 

2  7/16 

2  5/8 

500.000 

1 

Id.  'iWaterwks.. 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/4 

1  3,10 

1  3  16 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

1  1/2 

1  1/16 

3/i 

11/16 

11/16 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

15  1/8 

14  1/2 

15  3/  k 

15  1/2 

15  I  2 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

3  1/8 

2  13/16 

1  5/8 

1  13/10 
1  1/4 

1  9/15 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

5  3/8 

5  1/8 

1  1/4 

1  1,4 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Tr uat . . . 

8 

8  1/16 

4  3/8 

4  15/16 

4  5/16 

500.000 

1 

Tati  Concession  

1  7/16 
3  3/4 

1 

3/i 

11/16 

5/8 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

3  3/8 

1  7/8 

o 

1  7,8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
I.OOO. 000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
8/0 
1 
1 


Great  Boulder  Prop  

Hannau's  BrownhlU  

Lake  View  Goasols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  HiU  Proprlet  — 

South  Kalgurli  

Walni  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 
2  5/8 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/i 
15/16 
5  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Consolidt.  Bultfonteln.. . 

3.948.955 

5 

De  Beer  s  ordinaire  

3. 283. 0^20 

100 

Id.   5%  Debenture  

105.250 

10 

Grlqualand  West  

1.000.000 

5 

New  Jagersfontein  

36/9 
22  15/16 
107  1/2 

8  1/4 
27 


31/9 
22  5/8 
108 

8  1/4 
27  3/4 


27/3 
3  13/10 

1  3/8 
11/16 

2  1/8 
3 '8 

11/10 
1  1/2 
1  7/16 
5 


30/0 
19  11/16 
105 


28 


27/0 
3  15/16 
1  5/16 
1/2 

2 

1,4 

5/8 
1  '.<:  16 
1  7/10 
5  3  16 


29/6 
19  3/4 
104  12 

8  1/ 
58 


■20,6 
3  3/4 

1  1/4 
1/2 

2  • 
1/4 
5/S 

!  9/16 
1  3  S 
5  1/16 


29/6 
19  1-4 
104  I  2| 
8 

27  3  1 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CtPITlL 
Domtnil 

llllltii 

mil. 

22000 

665 

3762 

113 

2f>76'3 

"77! 

Sombre 
ée  Titres 

U\. 
nom. 

387.536 
868.900 

"iôo 

100 

57.447 
263.860 

500 
500 

429.661 
209.251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
» 

672.620 

12.071 
* 

127.910 


798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
980. -223 
955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178.961 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %. 


l  Terme. 
 (  Compt. 

3  %  Amortissable! 


ihtéhIis 

en  1902 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpt 
Annam  et  Tonkin  2  ^,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  %  gar.  Fr.  Gpt 
Indo-Chine  3  %  %  


68.186 

600 

377.964 

500 

60.000 

500 

63.808 

500 

101.867 

500 

1*7.874 

500 

49.610 

500 

489.609 

500 

50i.894 

500 

19. 106 

n 

316.648 

500 

1905.>75 

500 

1963657 

500 

100.940 

500 

389.821 

500 

149.481 

500 

500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 

tooo 

500 
400 
475 


1000 

600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
SOU 
600 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts    

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  , 

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  % 

Foncières  189  6  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 

Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-           —  1881 
Immeubles  de  France  


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2 
10 

2 
12 


50 


Coori  comp.  juillet 
Î9èT~''^T902" 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 

492 


552 
432 
410 


658 
560 
362 

360 

419 

420 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  terme) 

Banque  ae  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  iaol  me> 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B  Fr'"  p'  le  Comi  '  ei  l  lndus'"». 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  KT  OUL.  AU  COMI'TANT 

Bône-Guelma  

-  i  %  

Départementaux  

—  "  %  titres  bleus. 

—  :  %  titr.  rougo 

Economiques  3  %  

Est-Algérien —   

3%  


Act. 

Obi. 
Act. 
Obi 


Obi 
Act. 


Est. 


Obi.  — 


%■ 


de  jouiss. 
52  54-56  6 
3  %  

3  %  nouv  

2  54  %   

I.GS  o  %  •  ■  •  • 

Qr.-Ceint.  de  Paris  3  \ 


-  -    2  Ji  % 

—  —  Arcleni 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14 
13 


15 
15 
6 
7 


125  .. 

50  .. 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  ..A 

12  50 

40  .. 
20  ..A 


15  .. 
14  84 

27  50 
12  50 

33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
16 
15 
12  50 
15 
15 


101  50 
101  20 


499  .. 

85  . 

85  ., 

504  . 


Cours  de  clôture 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 
415 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 
450 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 

720 
460 
980 
448 

466 
467 


1    fi'V  1 

1^  fl'V. 

25  IV'V.| 

96  02 

95  27 

94  80, 

96  30 

95  35 

P5  2.'> 

96  55 

'.'6 

95  (^() 

96  50 

96  30 

95  55 

471 

470 

8 1  25 

80  50 

495 

489  50 

. .  . . 

547  .. 

547  50 

546  . 

432  .. 

440  . 

45'.»  . . 

405  .  . 

406  50 

401  75 

1C6  50 

105  75 

106  50' 

553  . . 

562  .. 

556  60 

555  . . 

5Ô4  . . 

557  . .  ! 

373  .. 

310  75 

373  50 

97  50 

99  .. 

377  . . 

377  50 

375  .. 

98  75 

98  50 

98  .. 

416  75 

417  .. 

415  .. 

104  50 

106  .. 

105  50 

402  .. 

405  .. 

403  . . 

101  50 

102  .. 

101  50 

401  .. 

40  J  25 

400  50 

474  50 

473  . . 

475  . 

502  .. 

504  .. 

607  .. 

440  50 

505  .. 

503  . . 

440  50 

436  . . 

43.^  50 

470  . . 

476  . . 

47i  , . 

398  . . 

400  . . 

400  . . 

i02  . . 

462  25 

460  2.Î 

476  50 

476  . . 

472  . . 

465  . . 

466  . . 

402  . . 

52  50 

61  . . 

52  25 

554  . . 

552  75 

546  . . 

440  .. 

440  5C 

437  . . 

116  25 



J750  . . 

3770  .. 

3730  .. 

1C68  .. 

1C64  . 

10  io  .. 

420  .. 

700  . . 

720 

705 

5.^1;  .. 

585  . . 

57:;  .. 

480  .. 

^85  .. 

485  .. 

0l>2  . . 

660  .. 

650  .. 

625  .. 

626  . . 

620  . . 

1193  .. 

1089  .. 

1067  .. 

92  50 

91  .. 

90  . . 

320  .. 

622  .. 

629  '.. 

620  . . 

It*!)  .. 

1 75  .  . 

169  .• 

675  . . 

6S.">  . . 

165  . . 

162  .. 

152  .. 

32  .  . 

1150  .. 

1179  .. 

UTO  .. 

70ïi  . . 

701  50 

680  .. 

442  75 

685 

687  50 

42:  '.. 

427  .. 

428 

427 

42.'.  .. 

695  .. 

4,42  .. 

i-iô  ï. 

«07  .'. 

906  .. 

897  .. 

i07  .. 

405  .. 

4C'.|  .. 

Oj(j  . 

654  .. 

6^.!  . . 

4i7  50 

4iâ  .. 

41. 

451  .. 

455  .. 

45'  . 

iii/  75 

409  .. 

^^<^■'  ".5 

418  .. 

416  5o 

Rombre 
le  Tllrei 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
481 9825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 

147.638 

45,142 

245.832 


74,749 
60.000 
72.624 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.600 
60.000 
16.000 
16 . 820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
10.000 

210.509 

100.000 
40.000 

100.000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


IITillT^ 

eil902 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 

n 

600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 


500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
60C 

» 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
21 

500 
260 


100 
500 
500 

500 
400 
500 

» 
500 
100 
500 
500 
600 
300 


Cipilll  •• 
■•■bre  4«  Tilrr 


592110, 
186772, 
52i.i06, 
4.823, 
18.388, 
58 

3Î>92S2 
7V> 
105000 


1.171 

1.080 


22»  t 
000  f 
200II 
300  i 
200  i 
oyo  et 
;.o(.u 

950  »l 

OOuf 

OlHif 

.'f 

500  f. 
600  •) 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi 
Act, 


Midi. 


3  9^  i85'5' ".!!!'.!!. 

Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %... 
Genève  67  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc. 
3  %  fusion  nouT.. 

2  y,%  „ 

Vict.-Emm.  62  3  X 


—  3  %  nouv. 
Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv 

—  2  K  %,i.avr.etoct, 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  K  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  H  %  

Ouest- Algéritû  

3  %.. 

Réunion  (Cli.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France 


Métropolitain  de  Pari 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep,  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Coijip"  Généiale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouiss, 
C"  G''  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes,,. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cîe  Géu.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C  •  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  aine  — 

Aguilas  iCoiiipagnie  d'j  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  ^Mines  dej  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  !••)  

Métaux  (C"  française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid 


Canal  interoc.(C'«  du»  en  liq. 

—  Bons  à  lots  188V 

Canal  maritime  de  Suez. 

—         paris  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdl-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tliomson-Houston 

Rafif.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^Soc.  ludusi.dcs; 

FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2  '„  %^ch.  liieiJii» 

ArgeuUne  6  %  1891  

Autriche  4  9v)  or  (ch.  tiieaf.50) 
BrésU  4  %  %  18«8  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  i  \  01  1895  

Congo  lois  isiiS  

Danemark  3  %  18»4  

Egypte  .Daira-Sanieh  4  %) . 

—  ^L'niiieo  7  %)  

—  (Privilégiée  3  \  %). 
Espagne  4  %  hxlerieare. . . 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  lt>90  


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
16 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15  . 


1593 


Unn  eeap,  jolilet 
190r''T9Ô2~' 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


1590 
1120 
454 
451 
406 


15 
9 
15 
15  .. 


17  50 
28  50 
78 
32  50 
o2  50 
52  50 

20 


10 

22  50 
10 


5 

22  50 
25  .. 


133  86 
61  33 
19  .. 
10  .. 
32  50 
25 
60 
12 


2  50 
5  75 


50 


50 


1020 
454 

4Ô6 
620 
440 


260 
422 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


86 
3748 
1445 
5» 
160 
580 
1015 
1080 
362 


1475 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

l%0 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


Cours  de  clôtnr» 

I  1  fcv.  1^  f.  v.  2.-.  r.;V. 


1385 


445  50 


418 
449 

40  i  25 


1150 

441 

446 
1790 

454 

462 

415  25 

448 
1450  .. 
1035 

4  46  50 

4îO 

405  25 

440 

900 

439 

445 


13S0 
1272 
444 
411 
442 
440 
412 
4  45 
446 
407 
4r2 
U57 
440 
446 
17  J4 
450 
457 
413 
443 
1442 
I04U 
444 
440 
407 


1310 
1275 
441 
440 


190 

432 
548 


95  . 

100  75 
73  25 
69  70 

378 

101  70 
80 
89  45 

103  40 
107  7b 
101  75 
71  75 
305 
254 


615 
443 


J03 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

2» 

62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
743 
910 
367 


97  0.^ 

103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82 
»4  50 

105  20 

no  70 

104  40 
81  60 
318 
264 


590 
1810 
6!2 
784 
522 
156 
212 
,■.70 
180 
100 
197 
18 
bi:> 
190 
161 
12 

lys 

51»0 
31.". 

*  j 

465 


50 


126 

17S9 
4'At 
1.2 
548 

65.! 

8y:i 

27  .f 


S5  55 
M5  .. 
101  75 

90  50 

74  70 
M6  .. 

'.M  .. 

80  50 

101  in 

le 
I.'l 


890 
437 
442 


617 
440 

438 


439 
442 
4id 
41 17 
152 

iir.r, 

437 
446 

i:.'-.:, 

450 
450 
415 
44  i 
142.7 
1035 
443 
446 
407 
438 
888 
436 
444 
.02 
611 
13i 


424 
511 


350 
enj 
18:0 
6IU 
7*4 
526 
156 
206 
563 
189 
100 

48 
525 
!97 
163 

14 


189 
271 
582 
303 

au 

464 


405 

!5i 

126  50 

3915  .. 

1785  .. 

515  .. 

III  .. 

5W  .. 

6'ÎO  . . 

8yi  . . 

2'.'J  .. 


5^ 


418 

5*V2 


343 

1790 
610 
781 
52.7 
152 
S02 
555 

l'.<:j 
li 

515 
HS 
1'.) 


1,*: 

2'".r. 
56:. 
3.2 

455 


120 
3SÎ.0 

i::.'.i 

5iO 

5.-:i 

6.i4 
882 


30  75 

ioO  25 
81  .50 
74  7; 

3«5  .. 
91  50 
8«  ..I 
93  r.o! 

10-.'  S  I 


ioo 

s:» 

~  * 
1(V.' 


UECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


lITiRiTS 
«n 1902 

Cours  coup.  \M\ti 

Cours  de  clôture 

ïil. 

1901 

1902 

1 1  fév. 

18  fév. 

25  f( 

de  Titres 

nom. 

120.000 

500 

3  50 

585 

160.000 

500 

15  .. 

267  .  . 

252 

197  50 

197 

50 

197 

200.000 

250 

10  20 

230  .. 

230 

215  50 

206 

207 

95.000 

» 

2  50 

92  .. 

95  50 

89 

50 

69.300 

500 

4  .. 

101  50 

104 

50 

100  30 

100 

25 

98 

-35 

276.214 

500 

4  .. 

98  45 

103 

40 

99  95 

99 

25 

98 

60 

99.337 

500 

25  .. 

398  .. 

402 

445  .. 

435 

433 

519.152 

500 

3  .. 

86  .. 

t 

500 
500 

3  50 

100  .. 

99 

50 

1.52285.V 

1  .. 

26  30 

30 

58  60 

58  80 

57 

32 

500 

22  50 

508  .. 

514 

515  . . 

515 

510 

[ 

500 

99 . 028 

500 

4  . . 

80  . . 

85 

'  ' 

84 

25 

83 

35 

728. 196 

500 

4  .. 

80  .. 

81  75 

84 

3050474 

500 

4  . . 

78  . . 

83 

85  . . 

84 

30 

02 

00  ■ 

750.000 

500 

4  .. 

100  60 

101 

90 

90  80 

92 

75 

92 

90 

405.940 

500 

4  . . 

100  25 

101 

60 

■  •  •  ■ 

93 

50 

92 

75, 

95 . 228 

10£ 

4  .  . 

100  25 

102  50 

92  . . 

94 

92 

?U] 

490 . 000 

500 

4  . . 

100  . 

101  60 

90  . . 

94 

50 

Al 

yi 

590 180 

500 

4  . . 

100  .. 

101 

50 

96  .. 

94 

75 

99 

-A' 

222477 

500 

4  .  . 

100  . . 

102  50 

•  ■  •  • 

93 

75 

92 

oO 

•45 . 24 1 

500 

4  .. 

101  . . 

104 

90  90 

93 

75 

93 

2.5' 

45.587 

500 

/. 

100  50 

102 

89  . . 

90 

75 

91 

7o 

92.334 

500 

Q 

O     .  . 

85  90 

87 

72  50 

73 

70 

75 

80 1 

192.141 

500 

o  DU 

Q/è 

96  50 

CA 

5U  .  . 

86 

25 

82 

75' 

204.910 

500 

4  .. 

il  JU 

71 

50 

68 

65 

R  7 
D  ( 

90, 

228.277 

500 

'.Al  »\ 

383 

oyS 

92. 121 
55 . 4 1 1 

500 
500 

Q 

•  "1 
■  -i 

0  DU 

101    .  . 

100  50 

101 

98 

100.000 
69.297 

500 
500 

3  .. 

100  75 

102 

25 

'99 

75' 

1  . . 

54  80 

52 

60 

80  42 

78 

65 

77 

60 

316.015 

500 

20  .. 

453  .. 

465 

415  .. 

411 

419 

496.938 

500 

20  . . 

495  .. 

502 

480  .. 

470 

472 

1074480 

500 

25  . . 

517  .. 

518 

426  .. 

418 

420 

133.101 

500 

4  .. 

103  50 

64.737 
112.243 

500 
500 

20  . . 

440  .. 

440 

20  .. 

485  .. 

496 

444  .. 

445 

440 

139.170 

500 

3  50 

98  .. 

100 

75 

100 

95.816 

500 

3  50 

49  85 

55 

25 

'55  92 

61 

140.000 
45.892 

500 
500 

120.875 

lOOr 

325.000 

51 

20  c. 

52.000 

500 

440  .. 

445 

471 

462 

120.000 

5i 

16  p. 

170 

145 

110.000 

5i 

555  .. 

555 

200.000 

200 

35  60 

648  .. 

645 

672  .. 

680 

673 

40.000 

500 

15  .. 

540  .. 

570 

558  .. 

547 

539 

100  000 

500 

.apital  01 
.)r<  it  titrts 


S89.645f 
53.658  ob 

262.285  ob 
'592.500f. 
;:000.000n. 

8121173  li 
:il9.188 ob 

246.500f. 

591.000f. 
.863.585  £ 
!  410.830  ob 

632.000f 
J094.500f 
feST.OOOf 

^se.ooof 

^025.943  ob 
'  219. 500  f. 

lOO.OOOf. 

575.000f. 

162.500f. 

037.500f. 
"750.000f. 
i3879000f. 
I  400.000f . 
t387.500f. 

695.540 ob 

120. 000  ob 

000.0001. 

880. 800 f. 

333. 000 f. 

29.675  £T 

450. 000 f. 

931.0001. 

586.0001. 

944.120  i 

977.500f. 

501.500f. 

368.160  i 

570.160  £ 


ibro  ïal. 
'iiros  nom. 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


200 
2.50p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  K  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

HeUénique  4  %  1887  

—  2  K  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

ItaUe  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (iut4«)  so/e  itti 
Norvège  3  %  1888  

-  3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  ^  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«  et  3«  émis. 

—  —  1890  (4«  émis.)... 

—  —  1893  (5'  émis.)... , 

—  —  1894  (6»  émis.).. . 

—  Consolidé  4  %(l'«et2»sér. 

—  3%orl891  l«et2'éra.  1894 

—  3  K  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

  Z  Si  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch."de'fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

-  3  ^  %  1894  

Uruguay  3      %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  liyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


DÉSIGNATION  de.s  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.(5i^«7e 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Ob).       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Oh.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.   —  3%  1"  à  8»  émis. 

—  —     —  9'  émis  

—  —     —  10'  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.  -        3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  id 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2»  série. 

—  —  —  3"  série. 

—  —  —   4"  série. 

—  —  —  5»  série. 

—  —  Pauipelune  

—  -  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 

—  _  _      2.  hyp. 

—  _  _     3»  hyp. 


on  1902 


40 

10  50 
26 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —  3  %  y"  hyp. 

—  —  —    2'  hyp. 

—  -  -    3«  hyp. 

—  Smyrne-Ôassaba  4%  94 

—  -  40/0  95 

—  Suddel'Esç.3%  l"iiyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,Usin«  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


15  .. 

15  .. 

28  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

10  .. 

15 

15  .. 

30  1. 

11  40 

15 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  . 

16  .. 


15  .. 

6  p. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
20  .. 
20  .. 
15  .. 
12  50 


62  69 
70  .. 
6  08 
10  sh 
17  .. 
45  p  . . 
34  80 


Cours  comp.  jnillel 
T90r'""T9Ô2~" 


1260 
538 
480 
80 
240 
279 
279 
715 
450 


150 
120 
369 
366 
692 
132 
179 
283 
274 
271 
270 
276 
270 
274 
276 
265 
265 
425 

63 
275 
257 
351 
342 
342 
428 
366 
190 
348 

95 
620 
1370 
2275 

60 
130 
311 
700 
770 


1305 
586 
490 
29 
210 
274 
275 
760 
469 


155 

85 
318 
313 
645 
130 
187 
319 
311 
319 
313 
315 
308 
309 
305 
304 
304 
450 

79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
193 
210 

60 
255 
1100 
1680 

55 
132 
321 
715 
860 


Cours  de  clôture 
11  IV V.  îrn?vT"25fév 


641 

545 


142  . 

259  . 

255  . 

447  '. 

441  ., 


442  .. 

19,S  .. 

8j  .. 

310  25 

705  .  . 

187  .. 

165  .. 

340  .. 

329  .. 

327  .. 

320  .. 

318  .. 

320  . 

321  .. 

322  .. 
318  .. 
iiï  .. 


183 

2  9 

■m 

372 
362 
361 
430 


302  .  . 

40  25 
238  .. 
1189  .. 
1440  .. 
51  .. 


338  .. 

650  . . 
868  .. 


1269  .. 
6i0  .. 
543  .  . 


139 
250 
248 
685 
44i 
436 
437 
435  50 
190 

309  50 
313  75 
701  .. 
190  .. 
165  .. 
340  .. 

328 

322  ." 
322  25 

325  .. 
327  .. 
339  .. 

326  .. 


185  .. 

?79  ., 

280  .. 

383  .. 

372  .. 

370  .. 

433  .. 

374  50 

210  .. 

305  .. 
44  .. 

242  .. 
1216  .. 
1415  .. 
.52  .. 


335  .. 
610  .. 
882  .. 


1276 
633 

545 


127 

248 

672 
441 

431  50 
426  . 
434  . 
190  . 
78  . 
310  . 
316  50 
685 
176 
147 
335 
322 


315 
317 
314 
322  25 
320 
315 


180 
277 
253 
373 
362 
363 
430 
360 
204 
297 
41 
242 
1174 
1395 
50 


338 
605 
865 


l/ALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


SIGNATION  DES  VALEURS 


"ALEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


Idi  jouissance  

jrd  —  

lest  —  

inque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique . . . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

mque  spéc.  de  Valeurs  ind 
inque  Suisse  et  Française 

édit  Algérien  

>us-Comptoir  des  Entrepr. 

iz  et  Eaux  

»z  de  Bordeaux  

—  —  jouissance... 
»z  (Compagnie  Centrale)  

l'iz  de  Marseille  jouissance. 

jmbrowa  (Houillères  de)... 

irmaux  (Mines  de)  

lurium  (Mines  de)  

!  Nickel  

néries  de  France  

îléries  de  Longwy  

.eliers  et  Chant,  de  la  Loire 

■mpagnie  G'e  de  Gonstruct 
».el.  et  Chant,  de  la  Gironde 

'le  et  Baoalan  

•éfileries  du  Havre  

ves-Lille  ' 

rges  et  Acier,  de  la  Marine 

■rg.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

teaux  Parisiens  

argeurs  Réunis,. . ,  

Hav.  Pen.  dé  Nav.  à  vap. 

.nédictiue  de  Fécamp  

jablissementsDuval.  

•ande  Distil.GusehieretG'e 

■ands  Moulins  de  Gorbeil. 

ts  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


11  tev. 

18  fev. 

25  fév 

600  .. 

585  .. 

595  .. 

1360  .. 

1310  .. 

480  .. 

4S6  .. 

493  50 

200  .. 

200  .. 

200  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1225  .. 

1145  . 

1070  .. 

53  .. 

48  .. 

54  . . 

490  .. 

490  .. 

480  .. 

902  .. 

902  .. 

902  .. 

290  .. 

298  .. 

290  .. 

535  .. 

537  .. 

534  .. 

1005  .. 

lOlO  .. 

1010  .. 

1350  .. 

1315  .. 

586  .. 

595 .. 

595  .. 

1151  .. 

1175  .. 

1140  .. 

U60  .. 

1600  .. 

1590  .. 

328  .. 

325  .. 

315  .. 

508  .. 

490  .. 

5Û0  .. 

455  .. 

450  .. 

445  .. 

930  .. 

930  .. 

925  .. 

1080  .. 

1110  .. 

1115  .. 

118  .. 

118  .. 

118  .. 

675  .. 

685  .. 

687  . . 

480  .. 

475  .. 

464  .. 

60  .. 

64  50 

60  .. 

210  .. 

210  .. 

209  .. 

1121  .. 

1105  .. 

lIOô  .. 

1594  .. 

1575  .. 

1360  .. 

234  .. 

228  .. 

227  .. 

585  .. 

587  .. 

570  ,. 

594  .. 

B15  .. 

580  .. 

6200  .. 

6125  .. 

5975  ..1 

1950  .. 

1960  .. 

1930  .. 

589  .. 

585  .. 

578  .. 

90  50 

90  50 

90  .. 

1520  .. 

1545  .. 

1525  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
O'  Gén.Franç.deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 

—  —  Obl.350f, 
Soc.  Fonc.Lyonnaise  3  0/0  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

G'o  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/  0 

Fives-LiUe  6  0/0  

Métaux(C'eFranç.)Ob.hyp.40/0 
Messageries  Ma  rit.  31/20/0 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . 
G'e  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société Gén.  deLaiterie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
G'« Belge d'Ecl.,  Ghauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routohenko  (Soc.  Mm.  et  Ind.) 
Gharhonnagea  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Gonstruct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord (C'«  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Greusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 
TT7iK\~~T87Sv:    25  fev. 


190 
445 
490 
179 
146 
443 
50b 
502 
475 
505 
449  50 
4S5  .. 
402  .. 
480  .. 
415  .. 
285  .. 
165  .. 
305  .. 
607  .. 
625  .. 

482  .. 

483  .. 


500  ., 
420  .. 


817  .. 

174  .. 

475  .  . 

70  .. 

412  .. 

487  50 

é02  '.. 


790 
220 


188 
443 
4:8 
171 
146 
443 
496 
.502 
467 
5J7 
450 
435 
408 
479 
405 
290 
162  50 
304 
507 
625 
483 
480 

490 
430 


817  .. 
174  .. 
475  .. 
75  .. 

413  50 
487  50 

600 


760 
225 


183  '5 
440 
488 
165 
142 
440 
492 
502 
467 
500 
449 
4d5 
403 
481 
401 
288 
168  50 
301 
608 
622  75 
481 
479  50 

487  .. 
421  50 


817  .. 
174  .. 
475  .. 

75  50 
409  . . 
487  50 

625 


740  .. 


MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér'»)  3  1/2  0/0  9' 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Gopper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min, 

Moutecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


i-U  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  et  ext 
Ariége  (Société  Métallurg.  de) 
Gonst  .méoan.  Midi  de  Russie 
Dniéproviemie(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twei') 

Huta-Bankowa  

John  Cockei-ill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal., 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Ro^). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog... 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Gliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Gerole  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  rèun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo . . 
Soc.Immobil  et  Gom.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 


11  fc 

V. 

18  fev. 

25  fev. 

8^ 

25 

87 

7,", 

85  85 

90 

20 

90  20 

90  20 

41 

80 

42 

75 

42  40 

113 

109  25 

110  75 

8ï 

97 

75 

91  .. 

448 

448 

400  .. 

71 

25 

72  50 

69  .. 

1450 

1420 

1406  . . 

29 

50 

28 

75 

27  75 

95 

95 

95  .. 

U3 

50 

115 

112  .. 

99 

99 

95  50 

i;7 

125 

iii  '.. 

U80 

1650 

10:5  .. 

985 

1040 

1010  .. 

125 

131 

133  .. 

3700 

3700 

3675  . . 

1650 

1625 

1621  .. 

207 

125 

130  .. 

1340 

13.^7 

1345  .. 

810 

840 

825  .. 

61 

50 

65 

64  50 

290 

290 

290  .. 

!67 

150 

150  .. 

1390 

13*0 

1355  .. 

675 

685 

670  .. 

3000 

300 

3000  .-. 

63 

63 

63  .. 

870 

860 

870  .. 

211 

220 

212  .. 

4125 

4200 

4190  .. 

410 

394 

38  j  50 

729 

712  50 

676  .. 

660 

660 

660  .. 

86 

86 

85  .. 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

ACTIONS  DE  MINES  D'OlT 

Et  \sileiirs  diverses,  a  adjuger  on  1  Kludo  de 
M"  PiiKE,  noluirc  à  Paris,  le  29  fôvrier  1904,  à  2  li. 
en  30  luts 

1"  lot  25  act.  ftosc  Dceji   m.àii.  .'iOiiOfr. 

2'   —  2Ô  —    Soiirsi:  Dcrp   —     lûOO  — 

:i'  —  25  —    O-0/r/(  Dar/i   —     5000  — 

4'  —  25  —    Ferrc'/in  D'ep   —     21)00  — 

5'etr,'  3:i  —    Hobiuxon  Ucai>  cliaciui2000 — 

7'   —25  —    Vilhiiie  Main  Reef...  m.  à  p.  :!(J00 — 

8*  —25  —   Rand  Mines   —     4(100  — 

9'  —  25  —  Mai/  Consulithiled.. ..  —  1500  — 
10«  —  25  —  Sew  Godi  C.olil  Mines  —  Km  — 
11"  —  25  —  Scir  Sleyn  Estnle....  —  1000  — 
12' et  13'  25  act.  De  Beers in  cférres. .  cliacun  8000  — 
14«—  25act.  De  Bcers  il'ifférées  .. .  m.  à  p.  SOOO — 
15«—  25  —  addcnhiiis  Ksiufe ...  —  2000  — 
16'el  17''25act.  Kaxsandra  i>iirllég,  chacun  100()  — 

18'  -  1  mn      ■  'î'f^'f                    •  l  m. h  V.  200  - 
MO"  —  Alaska  ViVrd  j  ' 

/  400  —  Rehecca  GoldMhnng\  ""^  ~ 

20- —  100  act.  lilack  Heel\\lbiic\.  MoltineuM Mines . 

100  act.  A>'ir  Enicrald  (ousemble) .  m.  à  ji.  lOo  — 
2P  lut  12  »?t.  Caisse  roniin^'  S^-Oiienliii  —  :«;00  — 
22'—  8act.  CaisseCommevce  et  Aqric.  —  20O0  — 
2*  —  10  acl.  Noe.  l'ublicalions  ind'nstr.  —  2000  — 
24%  25%  26«  27'  pt  28'  lots,  JO  oblig.  par  lot  \  ille 

de  Zurieli  par  olia<iiic  Idl   m.àii.  4000  — 

29'  lot.  4  lots  Aiilriclie  ISO',   —     lOdO  — 

30'  —  3  —  Aulriciie  IH:,fi   —      900  — 

S'adresser  pour  les  reuscignemcnls  à  M»  Père, 
notaire,  9.  place  des  Petils-Pèrcs. 
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A  adj"  S'  1  encli.  des  Not.  do  Paris,  15  Mars  1904. 

1°  Place  VENDOME,  n°  22 

r.<lGs  Petits-Champs,  99ri      Marché-St-Honoré,  29. 
(  '.ont.  2.095  '  99.  Mise  à  ]iiix  2.100.000  fr. 

2°  Place  VENDOME,  n  24 

r. Petits  Champs, 101.  (  •,.708-99.  M.  à  p.l200000f. 
M'IUllOIdeia  m.U\mm-f:,niA..qui deLir .jierntis  risilrr 

A  rTlft\^  "  ^''j'-  KASTLER.not..  l'aris 

WàI  Iv.Vl  116.  Fg  Saint-Ilonor(',le  Omars  l'jO',. 

i])ar  lot  Mise  à  pri.\  : 
25chaudi(resel  appareils('C()n(uiii(|.    1  lot  1.250tr. 
4  jouiss.  Maichécoiiiest.  Madeleine  21ols  300 
2capital     —        —  —  2—800 

1 'i  ioui.ss.  Soci6t<'' (les  Ponts  Ri'unis.  'î —  500 
10  Société  Parisienne  lie  Gérami((ue«    2 —  400 

'j01{'])aratrice  Accidents   8—  250 

is:; 

liill     P'ii'i^-  avenue  Parmentier,  30. 

il  lli'V.  brut  lO.SOui.    vrndn-:i  raniiablr. 
S'ad.  M'    Dumoulin,  nol.,    La  Ferté-Miion 

Ai.sne  .  'l  él. 

I8i 

2  Mais.  ;i  |k  Ol  I  4  741)1;  Vi.  G' 1.1)13";  2'  r.  St- 
Paris  :  1  n.»>  ■L-l/i  inL  Honoré.  172. elr.Cr.- 
P'--Cli:niips.  I.  ll.;i'.t'i3').'l'.iU0D  f. M.;ii).40(J0ii0el  100000 
lIAn  r  4Tr  ^'If''-'^  meublée  av.  gd  jard.  M. à 
IBULL'.lil  I  11  p.lUO.OOO  1.  Aadj.cli.  not.  Paris,  s. 
1  eiich.,  22  ninrs.  S"  not.  M'"  Vincent,  Courcier  et 
(i.  .Morel  d'.\i  l'  ux.  15.  ]■.  des  Sts-Pén  s,  rl.'p.  rncli. 

I8r. 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

H!t  des  Gl-randa  ISacz^resa  S2u.roi>éez>a 

(Société  Anonyme) 


Ëtat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1Î)0:!  1904 

Du  l"  janvier  au  31  janv.Fr.      '.tlX;.12ô  1.1(>8.7<.);> 

Du  1"     —          10  f.'vrier.       :iVi.771  :i'.)3.29'i 

l.:!'iO.S:Hi  1.5>-.'.0:i3 
Dilîéreace  eu  faveur  de  llK)'i ...  I')l.l!i7 

1  81-. 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  t  CHAUFFAGE  Te^  GAZ 


Recettes  de  Gaz 
19o:i  190  4 

j  compris  les  soirimcv  patres  ii.ir  la  Itlle  ili'  l'arh 
pour  I  aijaisspmctil  du  pi'li  du  da/ 


Augmentation 
en  193i  soilO'O 


Janvier.  lO.O-ii.Oiil  10..V.0.-.'70  ua  .V25.Q08  30  5.i'. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Emprunts  or  4  0  0  1889  et  1890 

,  2  émission, 
MM.  E.  Hoskier  et  Cie.  ))an((uiers  à  Paris,  39, 
boulevard  Ilaussniann,  sont  cliargés  par  Son  Ex- 
cellence M.  le  Ministre  de  Russie  de  payer  le  cou- 
pon trimestriel,  (•chéant  le  1"  mars  lOO't,  desdils 
emprunts. 

  18N 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 

8,  rue  Lavoisier,  8 


Le  coupon  n°  .50  des  actions  sera  payé  le 
1"  avril  1904,  au  siège  sccial,  8,  rue  Lavoisier, 
à  Paris,  ou  aux  liureaux  de  TExploilation  du 
Chemin  de  fer,  à  Bone: 

Par  action  nominative   14  fr.  208 

Par  action  au  porteur   13  fr.  485 

Le  paiement  de  ce  coupon  jiourra  avoir  lieu 
au  siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1"^  mars 
l!)04,  sous  une  retenue  de  4  0/0. 

I8'.i 


Banque 
A.  Froidefond 

2»,  Ra«  da  U  Chaussëe-d'Antln,  PARIS  (»•  Arr') 

MAiaON   FONOkK   CN  -1878 

ORDRES  DE 

au  Comptant  et  a  Terme 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  de  cumptes  courauls,  à  vue  ou  à 
échéaDces  Sxee.à  intérêt  variant  entre  3  et  6%  l'an 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DETITRE8 
•a  oompt*  de  Reports  aux  conditions  sal*«nt«a  i 

à  nn  an   4% 

â  aiz  mota...  3SS 
à  trola  mola,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSQONEMENTS  ORATUTTS 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOnlKTli  ANO.NYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  //.  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Boue,  Bougie,  Goléa,  Gon- 
stantine,  Marseille,  Mascara.  Médéa,  Mosta^^a- 
nem.  Cran,  Philippeville,  Saint-Denis  du  Si^;, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbés,  Soukahras,  Sousso, 
Tlemoen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   10  0 

A  sept  jours  de  préavis   2  00 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  au   3  0  0 

A  2  et  3  ans   3  1,200 

A  4  et  5  ans   ■*  0/0 

l'.'i 


SOCIÉTÉ  GÉN'ÉRALE   I.  R.  Fr.  Df 

CRÉDIT  FONCIER  D'AUTRICHE 

Assemblée  générale 

MM.   les   Actionnaires  sont  prévenus  «pie 
39'  Assemblée   générale   ordinaire  aura  lieu 
Vienne,  dans  les  salles  de  l'IIotel  du  Crédit  Fou 
cier  d'.Vutriche,  I,  Teinfaltsirasse,  n"  8,  le  6  avr; 
procliain,  à  10  heures  du  malin. 

Les  actionnaires  port<;urs  de  'M  actions  au  moin 
])euyent  seuls,  aux  termes  des  statuts,  l'aire  jiarli 
de  l'Asseniblée,  et  aucun  actionnaire  ne  peut  réuu 
plus  de  10  voix. 

Pour  y  être  admis,  ils  doivent  déjjoser  leur 
titres  dans  les  caisses  de  la  succursale  du  Gréd) 
Foncier  d'.\utriclie  ii  Paris,  16,  j.lace  Vendoni. 
avant  le  .")  mars. 

Les  abjels  présenU's  aux  délibérations  de  l'As 
seinlplc''e  générale  seront  :  ' 

1.  Rajiport  du  (iouverneur  ; 

2.  Rai)port  des  (Censeurs  ; 

3.  Apin-obation  des  comptes  sociaux  et  d<'-cisii 
sur  l'emiiloi  à  donner  aux  bénéfices  art.  •')!•.  60  • 
t)7  des  statuts  : 

4.  l^leclion  d'.\dministrateui's  ; 

5.  Election  d'un  Censeur. 


SOCIÉTÉ  (iÉNERALE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIA 

Sociclé  anonyme  au  capital  de  HO  >ni liions 
Fondée  en  1850 
Siège  à  Paris  :  06,  rue  de  la  Victoire 


Assemblée  générale  ordinaire  annuelle 

MM.  les  .Actionnaires  sont  convocjués  < 
assemliiée  gém^rale  ordinaire  le  l'>  mars  19<i 
à  trois  heures,  salle  de  la  Sociét"'  des  Agricullcui 
de  France,  8,  rue  d'Athènes. 

ORDKE  Dr  JOI'U  : 

Rapport  du  (:on.->eil  d'administration  : 
lîajpport  des  censeurs-commissaires  des  ci>m]>lo 
Approbation  dos  comptes  et  fixation  du  <li\ 

deude  ; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Xomination  des  commissaires. 

-Viix  termes  de  l'articli'      des  statul.s.  toui  ' 
laire  de  cpiarante  actions  est  de  droit  niembr' 
assemblées  générales   ordinaires,  à  la  condiii 
d'élre  inscrit  sur  l.'s  registres  de  la  ."Société  de 
mois  avant  réi)oque  de  la  réunion  de  l'asseii 
bl.-e. 

Le  Conseil  d'administration  a  di'-oidé  (|u'il  proj 
-erait  à  l'assemblée  gi'nérale  de  fixer  le  dividf>n 
de  l'exercice  lltii3  a  12  fr.  .'xi  par  actiou  libér.  i- 
120  francs,  soil  12  francs  nels  d'iinpcils.  sur  lesqii 


un  acompte  de  5  francs  a  l'ti-  mi- 
novembre  di'i'nier. 


•n  paiement 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALOÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
t^^pital  :  30  millions 

PARIS  :  Ruo  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan.  43 

COMPTKS  DK  CHèQDKS 

A  vue   1  1  2  0.  0 

A  7  jours  de  préavis   2  0  0 

A  1  an   3  0  0 

A  2  ans   3  1,8  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépAts  au  delà  de  2  aus,  il  est  déliv 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'int^r 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupon 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  E 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  E 
vol  de  fonds  (Province  et  Etranger). 


IMPU'MERIE    DE    LA  PRESSE 
16.  rue  du  Crol&>anl.  Paris    —  Slmari,  Imr 
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ITALIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  du  royaume   2S6.648  kil.  carrés 

Population  (9.  févriev  1901)   3-2.4i9.15i  habitants 

—              —     par  kil.  carré   113  — 

Armée.  Piedde^jaix   13.610  officiers 

—  —       ■   204.515  soldats 

—  Pied  de  guerre   3.3-23.416  off.  et  sold. 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  (1903)   15.9i2  kilomètres. 

—  par  1.000  kil.  carrés...  55  — 

—  par  million  d'habitants  491  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes,  30  juin  1901  45.S50  — 

—                —                 lils   ■73.6C6  — 

Longueur  des  tils  par  million  d'hab   5.340  — 

Dépêches  transmises  en  1000-01   1-2.268.9-27  dépêches 

BUDGET  1903-1904  {en  Lire  =  1  fr.) 

Dette  Consolidée  au  30  juin  1903   9.90T  millions 

Dettes  diverses   2.856  — 

Total  de  la  Dette  italienne   12. ■763  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   393  lire 

Dépenses  militaires  totales   282  millions 

—  marine         —    127  — 

Total  guerre  et  marine   40;^  — 

Moyenne  par  habitant   12  lire  60 

Dépenses  totales  du  budget   1.818  millions 

Moyenne  par  habitant   5j  lire  Ù2 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Iinp . 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp  . 

1892. . 

1  173 

95S 

1896.. 

1.180 

1.052 

1900  

1.700 

1.338 

1893.. 

1.191 

964 

1897.. 

1.192 

1.092 

1901  

1.776 

1.472 

1894.. 

1.095 

1.0-26 

1898  . 

1.413 

1.-204 

1002   

1.77d 

1.472 

1895  . 

1.1S7 

1.038 

1899.. 

1  507 

1.431 

1903   

1.8j8 

1.462 

GRAND-DUCHE  DE  LUXEMBOURG 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
liés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  ofliciels  : 

Superficie  du  Grand-Duché   2.597  kil.  carrés 

Population  au  I"-  décembre  1895    217. 5S3  habitants 

—  1"  décembre  1900    ^30.543  — 

—  par  kilomètre  c-irré  en  1895    81  — 

—  —  1900    91  — 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  l''  janv.  1902        466  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   lli  — 

—  par  million  d'habitants   1.970  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   1.057  — 

—  —  lils   '2.2'.-2  — 

—  —     par  million  d'habit...       9.165  — 

—  Dépêches  transmises  en  1902    17^.137  dépêches 

BUDGET   DE    1904  (en  francs) 

Dette  publique  du  Grand-Duché...   12.000.000  francs 

Moyenne  par  habitant   5'J  fr.  74 

Dépenses  budgétaires  totales   13.121.415  francs 

Moyenne  par  habitant   55  Ir.  46 

COMMERCE  EXTÉRIEUR 
Le  Grand-Duché  fait  partie  de  l'Union  douanière  Allemande 


PORTUGAL 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-Jessous  sont  recti- 
tié.s  au  tur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  olliciels  : 

Superficie  du  royaume   92.157  kil.  carré 

Population  totale  en  1«00   5.049.7;i9  habitauts 

—  l'r  décembre  1900   5  42i.Sv.O  — 

—  par  kil.  carré  en  1890..  .  55   

—  —          en  1900....  01  — 
Armée.  Pied  de  paix   1.804  oftiriers 

—  —    30.000  soldats 

~~    4.112  chevaux 

—  Pied  de  guerre   149.115  hommes 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  en  190.'   2.109  kilomètres 

—  par  1.000  kilomètres  caries.  25   

—  par  iiiiUioii  d'habitants.  ...  443   

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   8.447   

—  —      dos  lils   18.645  — 

—  —       par  million  d'hab....  3.431   

—  Dépêches  Lrausniises       l.'Ol..  -2.236.090  dépêches 

BUDGET   DE    1903-190-1  {en  francs) 

Dette  publique  en  1J02   /..ilS  miUiuns. 

—                 Moyenne  par  habiUut. .  8iy   

Dépenses  militaires     35  q-q  y^l   

Dépenses  de  la  Marine                                  ..  .  .  '23.452  475   

Total  pour  la  Guerre  et  la  Marine   59.523.296  francs 

Moyenne  par  habitant   10  Ir  90 

Dépenses  totales  du  Budget   317.030. -224  — 

Moyenne  par  habitant  '  '    ji'ïr  51 


COMMERCE   EXTERIEUR  (en  millions  de  francs) 

Exp. 


1 16 
152 
174.3; 
161. 3I 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

1892... 

172.4 

1.37.7 

1896... 

221.4 

1893... 

214.4 

129.8 

1897... 

220.4 

1894... 

199.7 

133.9 

1898... 

272  3 

1895... 

223.1 

151.0 

1899.  . 

283.3 

Imp. 

Exp. 

1900  

324.3 

173.0 

1901  

:U3.7 

158.5 

1902 

311.4 

159.1 

1903 '(sera.) 

199.1 

95.5 

ROUMANIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
tiés  au  tur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  en  1894  

—  en  1899  (pro"'.)  . . 

—  par  kilomètre  carré  en  1894  

—  —  en  1899  

Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  do  guerre  

Chemins  de  fer.  Rés.  total  eu  1903  

—  par  1.000  kilomét.  carrés. 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  —       des  fils  

—  par  million  d'habitants  

Nombre  de  dépèches  expédiées  en  190!  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
131.357  kil.  carrés 
5.406.249  habitants 
5.912.520  — 
41  — 
45  — 
3.-264  officiers 
110.808  soldafs 
20.000  chevaux 
212. 17  >  hommes 
3. 177  kilomètres 
24  — 
537  — 
6.995  kilom. 
14.110  — 
2.386  — 
2.219.767  dépêches 


BUDGET  DE 


1904-1905  (eu  .f'ancs) 
1.382 


Dette  publique  du  royaume  au  l"  avril  1904 
—  Moyenne  par  habitant.. 
Dépenses  militaires  

Moyenne  par  habitant.. 
Dépenses  totales  du  budget  

Moyenne  par  habitant.. 


34.05i  francs 
233  fr. 
33.820.000  — 
6  fr.  5S 
23.1.890.213  — 
39  fr.  55 


COMMERCE   EXTERIEUR  {en  millions  de  francs) 


1891. 
1892. 
1893. 
1S94. 


Imp. 

435.7 
380.7 
430.5 
422  1 


Exp.j 

274.61 
285.3 
370.fi 
294. -2 


1895. . 
1896. . 
ISOT. . 
1898. . 


Imp. 

304.6 
337.9 
355.8 
389  9 


Esp. 

265.0 
324 . 1 
■i>i.2 
283  2 


1899. 
1900. 
1901. 
1902. 


Imp. 

333.3 
•^^A) 
292.1 
283.3 


i:^P. 

149  1 
•280.0 

.'j53  . 8 
374.8 


RUSSIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chirtVes  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  ofliciels  : 

'   ■     ■    ■    -    4.889.062  kil.  carrés 

93.830.197  habitants 
19  — 
1-27.319  kil.  carrés 
9.450.800  habitants 
74  — 
106  581.000  — 
42.000  officiers 
1.073.000  s.-of.  et  sold. 


Superficie  de  la  Russie  d'Europe. 
Population  —  —  (1897). 

—  moyenne  par  kil.  carré. . . . 

Superficie  de  la  Pologne  russe  

Population  —        —  (1897).. 

—  moyenne  par  kil.  carré.... 

—  Evaluation  totale  on  1900  . 
Armée.  Pied  de  paix  


Total  de  l'effectif  de  paix. 


Pied  de  guerre  (  non  compris  l'armée 
territoriale  et  les  troupes  cosaques  de 
défense  nationale  comprenant  plus  de 
5  millions  d'hommes)  


1  073.000  combattants 
139.966  chevaux 


63  110  officiers 
3.5i9.000  s.-of.  et  sold. 


Total  de  l'effectif  de  guerre. 


Télégraphes 


3.016.410  combattants 
562.200  chevaux 

50.070  kilomètres 
9.9  — 
484  — 
171.707  — 
520.085  — 
5.093  — 
19.703.327  dépêches 


Chemins  de  fer:  Réseau  total  d'Europe 
au  1"  juillet  I9U3... 
—  par  1.000  kil.  carrés. . 

par  milliond'habitants 
Lougueur  des  lignes. . . . 

Longueur  des  fils  

—  —  par  million  d'hab. 
Nombre  total  des  dépèches  en  1901  

BUDGET  DE  1904  (eu  francs) 

Dette  publique  de  la  Russie  et  de  la  PolOrÇ^ie  Russe  en  1904  : 

Dette  métallique   S.oMO.  i'jO.OOO  Iraucs 

Dette  rouble-crédit   9  00... 894. 000  — 

Total  de  la  Dette  publique   17.090.299.000  — 

Moyenne  par  habitant   171  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre  ...  902.021.579  — 

—                    —                 Manne...  302.9.3.136  — 

  l.-:05.014.715  francs 

  12. -24 

  5.809.698.813  francs 

>6.-25 


Total  de  la  Guerre  et  Marine: 

Moyenne  par  habitaut  

Dépenses  totales  du  budget. 
Moyenne  par  habitaut... 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  {an  viillions  de  francs) 


1892.. 
1803. . 
1894. . 
13J5. . 


Imp 

Exp. 

Imp . 

Exp 

Imp 

Exp. 

9-23 

9 

1028. 2 

1893.. 

1310.8 

1583 

2 

19J0  

1431 

4 

1515  '.1 

10'.3 

0 

13  ly  1 

I8i;7. . 

12S-'.0 

lriS7 

0 

1901  

132.i 

1 

16-2J.  1 

13IJ;: 

1517  (. 

1898  . 

!4I4.-/ 

1677 

3 

1902  

110:. 

0 

2200.7 

12.0. 

0 

15S1 .2 

i8y'.). . 

1503.0; 1302 

1. 

1903  18  m<) 

1022 

'.1 

1593.4 

2 


L'FXOXOMISTE  EUROPEEN 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTK  MILLIONS 


Bilan  au  31  .Janvier  1904 
ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  1 3".. "j 26. 207  48 

Portefeuille   880.602.90"/  60 

Reports   16.ï.2i2.'.fi6  Ofl 

Comptes  courants   338. i1 ',5. 246  39 

Avances  Biir  garanties   289. 1364.513  33 

Poitcloiiilli'  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rentes)   8.251.677  77 

Cmmcubles   3')  000.000  » 

lomptes  d'ordre  et  divers    15. 940  2o4  98 

Fr.  1.8-,  1.053  .•173  61 


PASSIF 

Dépôts  et  Bons  â  vue   610. 58."). 944  58 

Comptes  courants   740.370.964  01 

Acceptations   09.680.SS6  79 

Bons  à  échéance   23.9(i(;.07N  76 

Comptes  d'ordre  et  divers   76.479.699  47 

Réserves  diverses   100. 000. 00(1  » 

Capital  entièrement  versé   2,W.CÛO-000  » 

Fr.  l.,s-l  053. .o73  61 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration. 

Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 
A.  MAZERAT. 


BANQUE  DE  LMNDO-CHINE 


Situation  au  31  Octobre  1903 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fondsd'Etat,01)ligalionsetValeurs 

diverses   2.253.806  » 

Participations  liiianciéres   5i2.839  80 

Caisse  (Paris  et  succursales)   2r).75s.500  Oli 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   34.415.910  '2^ 

Avances  sur  nantissements   3".i;i9.y25  5S 

Remises  en  route   l.loii.OiO  M 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  7.i'70.99O  Si 

Frais  géni'rau.x   5ii3.;W0  33 

Frais  d'iustallation  t)t  frais  de  fabrication 

de  billots  au  porteur   817.447  61 

Mobiliers   .".(l.?!!  45 

Immeubles   1.35^.039  56 

Fr.  130.(ir.l  .0'i7  9:. 

Passif 

Capital  social  Kr.  24.000. 000  » 

l<'onds  do  ré.serve  statutaire   760.000  » 

Fonds  de  prévoyance  utatutaire   1.0b8.464  O^j 

Fonds  de  secours   liù.OvW  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   4.800.000 

Réserve   pour   installation  de  nouvelles 

agence»    150.000  . 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  au  Siam   1.000.000  - 

Amortissement  des    Irain  d'iustallation  et 

de  l'abricdtion  de  billets  au  porteur   847.447  61 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45 

Réserve  imiiiobiliero   l.Ui.0.000  » 

Billets  au  porteur  eu  circulation   33.t<l9.r>i<  80 

Comptes  de  dépots   16.<bll.0ll  '.>i> 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  'VU.  I(i4.'.i:!5  8r> 

Effets  à  payer   5.«1.910IO 

Correspoudauls  divers  (Paris  il  suceurs.)..  16.:tî8.9^.>  6.' 

Intéic'ts  il  (jiminissioiis  du  semestre   l.v9.i.;»;io  -ii 

Dividendes  4  payer   17.731  20 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2«  semestre  1902    •.',">. 969  45 

—    du  l"  «omestre  1903   1.0J4.4f.8  ?J 

Ff.  130.0:>l.6;f7  95 
t9j 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000  fr..  enH^r^menl  rirrstit 


Situation  au  "1  .Tanvii  r  1904 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   56 

Portefeuille  «  Effets  de  commerce  •   406 

Reports   66 

Banques  des  Colonies  françaises   2 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  •  51 

Comptes  courants  débiteurs   8>s 


Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  22. 

Agences  hors  d'Europe   15. 

Avances  garanties   88 

Participations  tinanciéres   ).'{. 

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe.  î 

Débiteurs  par  Acceptations   72. 

Crédits  par  Acceptations  garantis   27. 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   iJ. 

Immeubles   H. 

Acompte  «  Kxereice  li»03  »....   3. 


890.528  511 
860  4ti7  ',0 
.945.139  f.9 
.296.0S9  61 
.tns.îMi  71 
.918  r.SO  97 
.068  06:i  32 
.401.95!  63 
571.168  11 
553. 126  50 
908.917  Sfi 
461  994  45 
2S6.957  9i 
906.042  89 
3.32.323  70 
7,50.1100 


Fr.    930  164.749  21 


PASSIF 

Capital     150.000.000  n 

Réserves     n.699.,'^21  85 

Comptesdechèquesetcompt. d'Escompte..  378 . 0.'i7 . ."> i9  36 

Comptes  courants  créditeurs   17 1 .  1.Î6. 49)  19 

Bous  et  Dépôts  à  échéance  tixe   6:!  318.085  11 

Coupons  et  Dividendes  à  payer   12  061.975  30 

Banques  des  Colonies  françaises   2  339.4'.i.'>  Ss 

Effets  remis  à  l'Encaissement   31.882.091  18 

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe  -   1.864  053  55 

Acceptations  pour  compte  de  tiers   97.948.  465  95 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   Ki  4.'i5.934  01 

Immeuble  «  Annuités  à  régler  »   3.511.29'  80 

Fr.  950  164.749  21 

CKRTIFIÉ  conkormk: 
Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 

Le  Président  du  Conseil  d'.idmtnistration . 
197  E.  MERCET. 


SOCIETE  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 

Bilan  au  31  .Janvier  lOC'i 
ACTIF 

Caisse  et  banques   i.251.5t6  89 

l'ortefeuille  : 

Ell'ets  en  franc»   28.517.75'.)  97  1 

Effets «D  monnaies  étran-  |  30 

gères   2.053.279  53  ) 

Compte  répons   5. 

Routes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses   10. 

Avances  sur  titres   8. 

Comptes  courants  garantis   17. 

Crédits  sur  garanties   10. 

Correspondants  débiteurs   0, 

Comptes  d'ordre   2. 

Frais  généraux  ; 

('.niiipte  ancien  

Compte  maiveau  

Immeubles  sociaux   4. 

Actions.  Versemeuts  non  effectues  sur  2.'. 386 
actions   6 


57: 

039 

51 

97S 

487 

> 

580 

349 

54 

075 

159 

57 

227 

086 

05 

4^>7 

019 

12 

720 

43 

J3â 

814 

sy 

713 

480 

10 

OS 

998 

au 

4oO 

OvO 

<* 

32;! 

000 

■ 

PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.(>0().OoO  » 

Supplénieutaire   3.7.i0.000  » 

luiiiiobiliure   2.250.000  » 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'enoaisseiiieiit  

Correspuudaiits  créditeurs  

Effets  a  payer  

Compte  d'ordre  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  duruier  semestre  

ProlUs  et  perles  : 

«Jtimple  aiieleii    . 

Compte  nouveau    


Effets  en  circulation  avec  l'eDdosseiueul  de 
la  Société  


I04.7s;6.6rs  33 


30.000.000  » 


9.000.000  •> 

42.710. 163  91 

.■.•7.03(5  57 
3.395.0.'!  60 
15.7*>.9;tS  55 
llU.971  é 
27  711  99 
157.310  62 

8.S83.528  73 
106.962  36 

lo4.796j.7S_3;; 
.IS  3i'.'  159  r.0 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  Oct.,bie  1903 
ACTIF 

Actions. Versements  nonappelés. . .  12.5.000.000  •> 

Cais.se       Constantinople   27.012. 4C7  05 

)  dans  les  succursales   12.810. lîiQ  90 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands  ,   3i.fl07.7-22  0."» 

Autres  valeurs  acquises   5i;.8G;)..S19  10 

Effets  en  portefeuille   4r). 808. 2:30  90 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial  47.814.680  90 

Comptes  courants  divers   87. 972.000  90 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   i:e. 'i.72.3?8  85 

[mmeubles  et  mobilier   ().:!94  .'>98  20 

Divers   2..">72  270  » 

Fr.  .579.'.tr)7.K78  8.') 

PASSIF 

Capital   250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation..  29.019.6.3G  ;j5 

Effets  à  payer   4."». < «51 .0.58  65 

Dépôts  à  échéance  fixe   2<).r>rt8.f.3')  2<l 

Comptes  courants  divers   197.9'i2.G07  30 

Dividendes  à  payer   401.<>88  05 

Réserve  statutaire   19.2(i!i.733  40 

Divers   11 . ÔSÔ . 7-29  :» 

Fr.    .579. '.tir,  .S78  8r> 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Lo  Chef  do  la  Comptabilit.'  :  O.  BRAND. 
Le  Directeur  :  Valtor  MALTAf^S. 

P'  le  Direct.Mir  Général  :  A.  NIAS. 

1 


SOCIETE  GENERALE 

POUR  FAVORISER  LK    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCB 

ET  HE  l'industrie  en  FRANOB 


Bitiiii  au    -Il  .iaiirier  ISOî 
.\CTIF 

Caisse  ei  banque  l'-l"'  00.421.411  4 

PortelouiUe                   371. 734. 37  4  74  I  /m:  .  m:  ,  i  «•> 

Effets  a  l'encaissement    34  562  2  4  3»  |  -W'-iM»  »-* 

Reports   4l  691  573  69 

Coupons  à  encaisser   6  :iiM.^5.">  18 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligation». . .  40  187.761  49 

Avances  sur  garanties   130  78  4  62.  3» 

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  2.1â->.!2.1  .'iO 

Participations  tinanciéres   !3  921  012  16 

Immeubles   9  lil  5  9  tO 

Comptes  de    banque    à     l'étranger   et  _^ 

comptes  courants  divers  w  .>R.i  611  i- 

Appels  différés  sur  actions   loo.Otl.i.tOO  • 

Inléièls  snr  actions  (coupon  au  l"  oc- 

lobre  I90:î1  ••   5(0  (00  « 

1.0  40  2  8  .oi  54 

PASSIF 

Capital   2.O.0O0.Û0O  . 

Réserve   -ï', 

Compte»  de  chèque»   if,  vi  n  n  «t 

Dépôt»  k  échéance  lixe   13  M.O  ÛJO  - 

Ertol»  *  paver   ^'^  878.9.0  .3 

Compte»  de    banque    à    l'élrauger  et 

compte»  courant»  diver»  27  ^.  .(U  » 

Intérêt»  et  dividende»   2j-  :>* 

.Solde  du  dernier  exercice   iJ-M>_  oi 

Proril»  et  pert».  (frai»  K«nér»ux  déduiVfc) 

Kiei.  iie  I9ai)   6.4..7  3l«  W 

Pr..lils  et  piTle»  (fr.iis  t:éiieraux  dnliiil» 

^Exercice  m,'   ^^  3.»  89 

\  {  412»  .''L"'* 

KffeU  eu  circulauon  avec  l'endos  de  I»  Société^: 

Administration  centrale   5|fj  Oft)  • 

A(;ence»  de  province   •0      '  >'*  •'^ 

Total   77  5  ."i  ."■53  •  5 

CeriiHe  cuulorme  aux  écritore»  : 

Le  Directeur     UOVlî  DORIZON. 

soo 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


Bilan  au  .?■/  jnnr/ier  190', 


Caisse  

Portele  aille  

Immeubles  

Accrédités  

Associalions  ouvrières  

Billets  uûii  renouvelés  

Crédit  Foncier  : 

Compte  capital  

Compte  courant  

Débiteurs  divers  

Frais  généraux  et  judiciaires. 
Crédits  : 


Fr. 


Réalisés  Fr.    ^"5. 101. 535 

A  réaliser   35.419.U75 


•285.461)  45 
(3.446.800  " 

345.742  45 
84.101.18-i  39 

124. .537  41 
21.062.725  ). 

3.750.0.)0 
58.941  20 
47.286  27 
73.687  35 


120.521.500 


Fr.  23(;.H19.S77 


PASSIF 


Capital  social  

Réserve  statutaire. . . . 

Billets  : 

Des  accrédités  Fr . 
Des  associations 
ouvrières  


Fr. 


85.031,225  ^ 
75.300  \ 


n.OOO.rtoO 
5.100.0J0 


85.106.525  » 


Crédit  Foncier  : 

Compte  billets  éclius  

Compte  int-iréts  à  valoir. 

Règle aienls  litigieu.v  

Créditeurs  divers  

Profits  et  pertes  

Crédits  en  cours  


14.6-^5.900 
5  S.  01)0  » 
33.485 
5.890.356  33 
256.171  19 
120.521..W) 


Fr.  236. 81 9. «77  .52 


(j;iiMuius  de  fer  de  l'Ouest.  —  Paris  à  Londres: 
via  Rouen,  Dieppe  et  Newliavea  par  la  gare 
S  i ut-Lazare. 

Services  rapides  de  jour  et  de  nuit  tous  los 
j  mis  (dimanches  et  fêtes  compris;  et  toute 
lanaée. 

Trajet  de  jour  en  8  h.  1/2  (1"  et  2""  classes 
seulement). 

(irande  économie. 

Billets  simples,  valables  pendant  sept  jours  : 
1"  classe,  43  fr.  25;  2"=  classe,  32  francs; 
3°»  classe,  23  fr.  25. 

Billets  d'aller  et  retour,  valables  pendant  un 
mois  :  1"  class'!,  72  fr.  75  ;  'Z"'"  classe,  .52  fr.  75  ; 
iJ"'"  classe,  41  fr.  50. 

MM.  les  Voyageurs  effectuant  de  jour  la  tra- 
A'ersée  entre  Dieppe  et  Newhaven  auront  à  payer 
une  surtax(3  do  5  francs  pur  billet  oimpleet'de 
10  francs  par  billet  d'aller  et  retour  en  1"  classe  ; 
do  3  francs  par  billet  simple  et  de  G  francs  par 
billet  d  aller  et  retour  en  2"'°  classe. 

Départs  de  Paris-Saint-Lazare  ;  10  h.  20  malin, 
9  heures  soir. 

Arrivées  à  Londres:  London-Bridge,  7  heures 
soir,  7  h.  40  niatiu;  Victoria,  7  heures  soir,  7  h.  50 
inftm. 

Départs  de  Londres;  L md )n-Briclge,  10  heures 
matin.  9  heures  sou- ;  Victorii,  10  heures  matin, 
8  h.  50  soir. 

Arrivées  à  Paris-Saiut-Lazare  :  G  h.  40  soir, 
7  h.  15  matin. 

Les  trains  du  service  de  jour  entre  Paris  et 
Dieppe  et  vice  versa  comportent  des  voitures  de 
1'"  et  dtt  a'""  classe  à  couloir  avec  water-closets  et 
■toilette  ainsi  qu'un  wag  m-rest^urant  ;  ceux  du 
service  de  n'ut  comporreut  des  voitures  à  couloir 
^des  trois  classes  avec  water-cLosRts  et  toilette.  La 
v-jilure  de  1"  classe  à  couloir  des  tra-ns  de  nuit 
comporte  d-!s  compartiiumts  à  couchettes  'supplé- 
ment de  5  francs  par  place.)  Les  couchettes  peuvent 
■être  retenues  à  l'avance  a'ix  gares  de  Pans  et  do 
Dieppe  mjyennaul  une  surtaxe  de  1  franc  par 
couchette. 

La  Cirapagnie  de  l'Ouest  envoie  franco,  sur 
demande  alfrauchie,  un  bulletin  spécial  du  service 
de  Paris  à  Loudres. 


Le  "  Paris-Rome-Naples-Palerme-Express  »,  cet 
excellent  train  do  luxe  de  la  Compagnie  des 
Wagons-Lits  que  les  voyageurs  se  rendant  en 
Italie  ont  su  apprécier  depuis  longtemps,  est 
devenu  encore  plus  pratique  grâce  à  son  nouvel 
horaire  mis  eu  vigueur  au  début  de  la  saison  et  à 
.«a  correspondance  bi-hebdomadaire  sur  Naples  et 
helxlomadaire  sur  Palerme. 

Le  «  Paris-Rome-Naples-Palerme-Express  " 
quitte  Paris  (Paris-Lyon-Méditerranéo)  trois  fois 
uar  semaine  :  les  lundis,  jeudis  et  samedis,  à 
11  h.  20  du  matin,  pour  arriver  à  Rome  le  lende- 
main à  5  11.  50  du  soir. 

Ce  train  comporte,  deux  fois  par  semaine,  les 
lundis  et  jeudis,  une  voiture  directe  pour  Naples 
où  elle  parvient  les  mardis  et  vendredis  à  11  h.  30 
du  soir  :  le  jeudi  cette  voiture  continue  sur  Païenne 
où  elle  arrive  le  samedi  à  7  h.  10  du  soii-. 
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FONDÉ  EN  1879 


È  11  PBESSE 


le  plus  ancien  bureau  de  coupures  de  journaux 

14,  Rue  Drouot,  14 

lit  ou  dépouille  par  jour,  10,000  journaux  ou  revues 
du  monde  entier  ; 

publie  l'Arps  des  Revues,  mensuel  : 

édite  l'Argus  de  1"' OFFICIEL" 

Cuulenant  tous  les  votes  des  hominei  puiiiiques  et 

leur  dossier  public 
L'Argus  de  la  Presse  reclierche  dans  tous  les  pério- 
diques les  articles  passés,  présents,  futurs. 
Admase  teiegraiJiJiciue  :  ACHAIVIBURE- PARIS 
Adressa  téléphonique  I02-62 
Lcrire  au  Directeur,  14,  rue  Drouot,  PARIS 

Qui 


BIBLIOGRAPHIE 


L'Organisatien  économique,  éléments  d  écoiiu 
mie  sociali^  i)0ur  servir  U'introduction  à  l'étudi 
de  l'économie  rurale,  par  E.  Jou/.iek.  —  1  vol 
in-lG  de  132  pages  :  2  fr.  50. 

L'économie  politique  est  le  fouderiient  de  l'éco- 
nomie rurale,  et  le  cultivateui-  doit  en  connaître 
les  principes  essentiels,  sous  peine  de  ne  jamais 
bien  comprendre  les  transformations  qui  s'opèrent 
au  sein  de  la  société  et  d'où  d.-pond  la  prospérité 
de  ses  affaires. 

M.  Jouzier  a  pensé  qu'il  serait  utile  de  présen- 
ter, en  mèms  t-mps  qu'un  exposé  des  princii)es 
essentiels  de  récorioraie  politique ,  un  tableau 
succinct  qui  règle  les  diverses  industries  entre 
elles  dans  notre  organisation  sociale. 

Voici  un  aperçu  des  matières  traitées  dans  son 
volume  : 

Les  besoins  de  l'homme  et  l'industrie.  Echange 
ou  circulation  des  valeurs.  La  valeur.  Valeur  en 
écliange  d«  prix.  L'échange.  Le  coût  de  produc- 
tion. La  loi  de  formation  du  prix.  La  monnaie. 
Le  change  et  le  système  monétaire.  Les  banques, 
princqie  de  la  répartition  de  la  richesse. 

Ce  volume  est  une  introduction  à  l'Economie 
rurale,  da  même  a'teur,  dont  elle  précsera  et 
l'clairera  les  ])rincipe^,  qui  permettront  d'en  étu- 
dier et  d'en  faciliter  les  applications. 


L\  Cimpaguie  organise,  avec  le  concours  de 
l'Agence  Cook  : 

1"  Une  excursion  en  Italie,  du  17  mars  au  13 
avril  1904. 

Prix  tous  frais  compris),  l"  classe:  975  francs  ; 
2'  classe:  88U  francs. 

2"  Une  excursion  en  Tunisie  et  en  .\lgérie,  du 
2i  mars  au  21  avril  1904. 

Prix  (tous  f'-ais  compris,!,  1"  classe  :  1.200  fr.; 
2'  clas.se  ;  1.0"/5  francs. 

S'adresser  pour  renseignements  et  Inllets.  aux 
bureaux  de  l'Agence  Cook,  1,  place  de  l'Opéra  et 
250,  rue  de  Rivoli. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIÉTÉ   ANONYME   FONDÉE  EN  1859 

Capital  :  80  millions 

8  millions 


Fonds  de  réserve 


Slatulain;  

Extraordinaire. 


2  » 

Siège  social  :  66,  rue  de  la  Victoire,  à  Pans 


Comptes  de  chèques   1/2  0/0 

—  à  7  jours  de  préavis          1  0/0 

—  à  0  mois   11/2  0/0 

Ordres  de  Bourse  ; 
Paiement  de  coupons  ; 
Encaissement  d'effets  et  factures  ; 
Escompte  d'effets  ; 

Envois  de  fonds  (province  et  étranger); 
Avances  sur  titres. 


LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 


A 
R 
C 
D 
pail 
E 
F 
G 
H 
I 
K 
L 
M 
N 
O 
P 
R 
S 
T 
U 
V 
X 


Bureaux  succursales  dans  Paris  : 

Rue  de  Turbigo,  83; 

Place  des  Victoires,  3; 

Boulevard  de  Sébastopol,  111; 

Rue  du  Bac,  61,  à  l'angle  du  boulevard  Ras- 

Place  de  la  Madeleine,  20; 
Rue  de  Rennes,  63; 
Avenue  Marceau,  47; 
Boulevard  Malesherbes,  48  ; 
Avenue  Bosquet,  16  ter; 
Rue  de  'l  urenne,  96  ; 
Rue  de  la  Bourse,  4; 
Boulevard  Saint-Michel,  11  ; 
Rue  de  Dijon,  1,  à  Bercy; 
Rue  Meissonnier,  6. 

R.  de  la  Pompe,  1  (ang.  delà  Ch.  de la'Muette); 

Rue  du  Fuubourg-Saint-Honoré,  131; 

Place  Victor-Hugo,  12  ; 

Place  des  Ternes,  6; 

Rue  d'Auteiiii,  53  ; 

Rue  Latayette,  95; 

Boulevard  des  Batignolles,  24. 

Banlieue 


AB  Avenue  de  la  Défense,  2,  à  Courbevoie. 
AV  15,  Avenue  Hoche,  à  'Versailles. 

Agence  de  Londres  :  126,  Cannon  Street. 
Dépôts  d'argent  —  Garde  de  titres  —  Ordres  de 
Bourse  —  Souscriptions  —  Opérations  diverses 
sur  titres. 

Pour  renseignements,  s'adresser  à  l'agence  de 
Londres  ou  au  siège  social,  à  Paris,  66,  rue  de  la 
Victoire. 


E.  MATHIEU-PLESSY^ 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 

ElOES 

^^^^[^  adoptées  par  toutes  les 
'~  ^grandes  Administrations 

\de  France  &  de  l'Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSY 

*Ch.ez  tous  les  Papetiers. 


.Jl'iRfNDUVâJi  DOUBLE  NOiS 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

SOCIlil'É  ANONYME 

QO,  rtu;  Lafaijette,  à  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  \e  samedi  if)  mars  1904, 
à  trois  heures  et  demie,  salle  de  la  Société  des 
Anciens  Elèves  des  Ecoles  Nalionales  des  Arls  et 
Métiers,  6,  rue  Chaucliat,  à  Paris. 

ORDRE  DU  .TOUR  ! 

Rap])ort  du  Conseil  d'administration  ; 

Rapport  (les  Gomniissaii'os  des  comptes  ; 

Approbation  du  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration, des  comptes  el  fixation  du  dividende; 

Nomination  d'un  Administrateur: 

Nomination  do  Commissaires  ; 

Autorisation  à  donner  aux  administrateurs  de 
traiter  des  alTaires  ave:;  la  Société. 

Aux  termes  de  l'article  32  des  Statuts,  l'asscm- 
Wée  générale  se  compose  de  tous  les  Actionnaires 
propriétaires  de  vingt  actions  au  moins  ;  les  pro- 
priétaires de  moins  do  vingt  actions  pouvant  se 
réunir  et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux. 

Le  dépôt  des  actions  doit  être  elTectué  dix  jours 
au  moins  avant  l'époque  lixéd  pour  la  réunion  : 

A  PiRis,  au  Siège  social,  20,  rue;  Lafayettc  ; 

A  B.\LE,  à  la  Banque  Cmimerciale  de  Bâle  ; 

Chez  MM.  les  fils  Dliii^YFUS  et  C-  ; 

A  Zurich,  à  la  Banque  Eédérala  S.  A.,  ou  dans 
ses  comptoirs  en  Suisse. 
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CONSEIL  D'ADMINISTRATION  DE  LA 

DETTE  PUBLIQUE  OTTOMANE 

AVIS 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  Publique 
Ottomane  informe  le  public  qu'à  partir  du  1"/14 
mars  1004,  un  intérêt  de  deux  pour  cent  2  0/0) 
sera  payé  sur  le  coupon  attaché  au  titre  provisoire 
[Scriji)  de  la  Dette  OItomane  (Jonvertie  Unifiée. 

Les  paiements  d'intérêts  sur  lesdils  titres  .seront 
effectués  dans  toutes  les  villes  indiquées  sur  les 
coupons  jusqu'au  31/13  août  lOO'i. 

Pass  '  ce  délai,  ils  ne  seront  payables  qu'à  Cons- 
tantinople. 

Gonstantinople,  le  25  février  1904. 

■JIO 


CHEMIN  DE  FER 

DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Assemblée  générale 

MM.  les  Actionuaii'es  de  la  (.Compagnie  du 
Chemin  do  fer  de  Paris  à  Orléans  sont  convoqués 
eu  Assemblée  générale  pour  le  mercredi  3û  mars 
prochain,  à  trois  heures,  dans  l'Hôtel  de  la 
Compagnie,  8,  rue  de  Londres. 

Pour  assister  à  l'Assemblée  générale,  tout  action- 
naire doit  j  astifier  de  son  droit  par  la  présentation 
d'une  carte  d'admission. 

Ont  seuls  droit  à  la  carte  d'admission  les  action- 
naires porteurs  ou  tituhdres  de  quaranle  actions 
au  moins.  Les  actions  peuvent  être  nominatives  im 
au  porteur,  ]jjurvu  que  dans  ce  dernier  cas  les 
titres  au  i)orteur  aient  été  pr('alablement  ds'jjosés 
au  siège  de  la  Société,  trois  juurs  au  moins  avant 
la  réunion. 

Seront  reçus  con-.me  donnant  dr  'it  à  la  carte 
d'admission  à  l'Assemblée  générale  les  récépissés 
conslalaul  les  d6|)ots  d'actions  do  'la  Compagnie 
faits,  à  quelque  litre  que  ce  soit,  ù  la  Baucpie  di' 
France  el  aux  autres  établissements  de  crédit, 
désignés  par  le  Conseil  d'administration. 

A  partir  du  lundi  14  inavH  iirochain,  les 
bureaux  du  Servicd  des  Titres  di'  la  Compagnie 
8,  rue  de  Londres,  ivcevronl  le  dépôt  des  tilrcs  au 
porteur  et  des  récépissés  de  dépôt  et  délivrermit 
des  cartes  persounel.es  d'admission  à  MM.  K-s 
uctionuaiivs  ou  à  leurs  foulés  de  pouvoir:  ces 
derniers,  qui  devront  être  membres  de  l'assi  iublée. 
c'cst-à-tlire  posséder  au  moins  quarante  actions, 
auront  ù  déposer  une  procuration  spéciale  dont  le 
modèle  est  dés  à  présent  délivré  dans  les  bureaux 
du  S-rvice  des  Titres. 

Paris,  le  8  février  1904. 

L-'  d'ir:c'euv  de  la  Compajmc,  IIki hilai  . 

■Ji  1 


GO'JVERNEIVIENT  PRINCIER 
DE  BULGARIE 


selon  les  coupuivs. 


Emprunt  5  0/0  or  1902  gagé  sur  les  droits 
des  Tabacs 

Le  coupon  n°  3,  à  l'échéance  du  14  mars  1004, 
sera  pavé  à  partir  de  cette  même  date,  et  à  raison 
de  : 

Fr.  12  50 
G2  .ÎO 

aux  caisses  des  Etablissements  suivants  : 
A  Paris  :  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  3,  rue 
d'Antin  ; 

—  Société  Générale  pour  favoriser  le  déve- 

lo]5pement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  .j4  et  ûti,  rue  de  Provence  ; 

—  Banque  Impériale  Ottomane,"/,  rue  Meyer- 

beer; 

—  Banque  Française  pour  le  Commerce  et 

l'Industrie,  9,  rue  Boudreau  ; 

—  Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel 

et  Commercial  et  de  Dépôts,  4,  rue 
Auber: 

—  Banque  I.  R.  P.  d^s  Pays-Autrichiens, 

12,  rue  du  'i-Septombre, 
et  daus  les  Sièges  et  Agences  de  e  s  Eta-disse 
ments  dans  les  départements. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  caisses  des 
mêmes  Etablissements,  les  Obligations  sorties  au 
deuxième  tirage,  et  dont  la  liste  numérique  a  été 
jjubliée  dans  le  Messager  de  l'avis  du  21  février 
19iJ4,  seront  remboursables  <à  l'aison  de  : 

'^B      503  I      ^  ^'"''^P"'^'   suivant  les  coapuies. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLEANS 

Échéance  d'avril  1904 

Le  directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le 
montant  des  intérêts  semestriels,  soit  pour  les 
titres  au  porteur,  soit  pour  les  titres  nominatife. 
sera  payé  dans  les  bureaux  du  service  des  Titres 
de  la  Compagnie  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  à 
partir  du  1"  avril  190i,  savoir  : 

Obligations  3  0/0  d'Orléans  1884...  7  50 
Obligations  2  1/2  0/0  d'Orléans  1^95   6  2.5 

En  raison  des  impôts  établis  par  les  lois  des 
29  juin  1872  et  20  décambre  1890,  il  sera  retenu, 
savoir  : 

Net 
à 

1'  l'our  les  obligHtions  3  0/0  paver 
d'Orléans  1884  :  — 

Au  porteur   0  7fi2      6  7:38 

Nominatives.   U  30       7  20 

2"  Pour  les  obligations  2  1/2  0/0 
d'Orléans  1895  : 

Au  porteur   G  665      5  583 

Nominatives   0  25       6  )> 

Le  montant  des  intérêts,  déduction  faite  des 
impôts,  peut  être  payé  dans  les  bureaux  du 
Service  des  Titres  de  la  Comjnignie,  à  Paris,  8.  rue 
de  Londres,  dei)uis  le  1"  mars,  sous  une  retenue 
calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'escompte 
ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert,  ni  à  la 
conversion  avant  le  1"  avril  l'.NJi. 

Les  iutiTèts  seront  payés  dans  toutes  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans  mn  ertcs  au 
serrire  des  litres,  dans  les  gares  principales  des 
CoQijiagaies  de  Paris  Lyon-Méditerranée,  de  l'Est, 
de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  ;;uicliets  île  la 
Société  Généra  c  et  île  ses  succursutes,  du  (".rédii 
Lyonnais  et  de  ses  .succursales,  di  la  Société 
(li'uérale  de  Crédit  Industriel  et  Commercia',  du 
t'.omiUoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  de  ses 
siici'ursales,  des  saccur.>alQs  de  Bruxedes,  d'.Vnvers 
et  ilu  bureau  d  Oslende,  do  la  So.uélé  Frau^i^ise 
de  Banque  et  de  Déjiôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  do 
créd.l  sans  frais  d'aiiraiie  sorte  pour  les  porteurs 
de  litres.  Le  jia  cmeiil  aura  lieu  dans  un  délai  de 
liait  jours  au  plus  tard,  à  partir  de  là  remise  des 
tiiH's  auxdites  .Sociétés,  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ui  les  coupons  ijui  leur  seront 
déposés. 

I.e  Directeur  de  la  Compagnie, 

IIci  ltTK.VI  . 


BANQUE  IMPÉRIALE  ROYALE  PRIVILÉGIÉE 

DES  PAYS  AUTRICHIENS 


;MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  I.  R.  P.  des 
Pays-Autrichiens  sont  Invités,  à  se  réunir  en 
Assemblée  gémérale  annuelle  le  mardi  29  mars 
190i,  à  six  heures  du  soir,  au  siège  social, 
Hohenstaufongasse,  3,  à  Vienne. 

L'Assemblée  aura  à  dé'libérer  sur  les  objets 
suivants  : 

1"  Rapport    du    Gouverneur    sur  l'exercice 
écoulé  : 
2°  Rapport  des  Censeurs  ; 

3'  Rôsjlutions  sur  les  r('-sullals  de  l'exercice 
1903; 

4°  Eled'on  de  membres  du  Conseil  d'adminis- 
tration (.S  21,  22  et  24  des  Statuts); 

ô"  Election  des  Censeurs  et  de  leurs  suppléants 
pour  l'exercice  190 i  %  88  des  Statuts)  et  lixatiou 
de  la  valeur  des  jetons  de  présence  à  leur  attri- 
buer    40  des  Statuts  . 

MM.  les  Actionnaires  propriétaires  de  vingt- 
cinq  actions  et  presqu'entièrement  libérées  !j  42 
et  43  des  Statuts  .  qui  voudront  assister  ou  se 
faird  représenter  à  cette  Asserablép.  sont  priés 
de  déposer  leurs  actions  au  plus  tard  le  1-5 
mars  1904  : 

A  Vienne,  au  s'ège  social  ; 

A  Prague,  à  )a  Banque  1.  R.  P.  des  Pays- 
Autrichiens,  si:ccursale  de  Prague: 

A  Paris,  ù  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autri- 
chiens, succursale  de  Pans,  12,  rue  du  4-Sep- 
tembre  ; 

A  Lyon,  à  la  Société  LyounaiiC  de  Déjiôts  de 
Comptes  courants  el  de  Crédit  Industriel; 

.\  Berlin,  à  la  Deutsche  Bank  et  à  la  Dresduer 
B  luk  ; 

.\  Francfort-sur-Mein,  à  la  Deutsche  Vcrein^- 

bank  ; 

k  Stutlgard,  à  la  Wiirttenibergische  Vcreins- 
liauk. 

Des  cirtes  d'admission  avec  pouvoir  au  versu 
seront  déli\récs  à  MM.  les  Actionnaires  en 
échange  de  leurs  titres. 

Li's  actions  devront  être  accompagnées  d'un 
bordereau  et  y  être  consigaêes  par  ordre  numé- 
rique ;  ce  bordereau  devia  coiitsuir  également  le 
uoni  et  le  domicile  du  déposant.  Le  di''|iôt  des 
actions  est  certifié  par  un  tccx  remis  au  dépo- 
sant. 

Les  actions  sertn'  délivrées  après  1" Assemblée 
générale  au  iioi'teur  du  reçu  contre  TcniUe  diidit. 

■■'1  \ 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  .5  m.llions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  il,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médêa,  Mostaga- 
nem,  Oran.  Philippaville,  Saint-Denis  du  Sig. 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bei-.-Vbbés,  Souk-iliras,  Sousse, 
Tlemcen,  funis. 


COMPTES  DE  DÉPOTS 

INT^HÈTS  UOMKltS  AUX  1JÈP0&.VNTS 

A  vue   100 

A  sept  jours  de  préavis   2  00 

BONS  UK  lUlSSE 

A  1  au   3  0  0 

A  2  el  3  ans   3  1200 

A  4  et  5  ans   4  0/0 


CHEMINS  DE  KKR 
DE  PARIS  A  LYON  ETALA  jiEDlTKRliANÉE 

Régales  intrrn.iti"  n lies  d-i  (iinues  cl  do  Nice, 
vacant  Ci  de  Pâques,  (ir  uiix  ]>i>(u<ins  de  Mouaco. 

Billets  d'aller  et  roiuur  de  1"  el  do  2'  classer,  à 
pris  réduits,  de  Pai'is  pour  < '.aunes.  Nice  et  Men- 
ton, d'  ia  ri-s  du  lï  mars  au  'i  av  ril  19  "i. 

Les  billets  ïO.il  \alal)les  Al  jours  el  lavalidilc 
peut  èln* pndougi'f  un,.-  ou  d-ux  fois  do  10  jours 
moyenuaut  10  0  t"  du  prix  du  billet.   Ils  donoi  iil 
droit  à  doux  arrêls  en  cours  do  route,  tant  à  1  aller 
qu'au  retour. 

De  Paris  à  Nice  :  1"  classe  :  fr.  (X)  :  2-  classi'  : 
VA  fr.  ôO. 
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BOURSE   DE  PARIS 


a 

K  ao 

—  O 

H  « 

O  «> 

—I  a 

IN  Wiw.o 
DES 

URS 

iductio 

CLOTURE 

SBMBSTRIELLB 

t  c 

eu  o 

■ —   ; 

COMPAGNIES 

GO 

d'intrc 

30 

juin 
1902 

31 
déc. 
1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


750.000 

95 

J15.000 

25 

Ï50 . 000 

25 

750.000 

25 

.250.000 

25 

XJO.OOO 

25 

WO.OOO 

25 

)00.000 

25 

?50.000 

25 

500.000 

25 

750.000 

25 

500.000 

25 

J75.000 

25 

500.000 

25 

'100.000 

25 

750.000 

125 

500.000 

25 

'WO.OOO 

125 

125.000 

25 

iOO.OOO 

25 

,  MO.  000 

25 

300.000 

25 

525.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Eatate  Iti, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort 
The  East  litti  rrapri«lir]  tloai 

Ferreira  

Frençh  Rand  

Geldenhuis  Eatate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold..-  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jack  (ici.  laat.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Weimner  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(•ne)  340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 
29.50 
93.50 

241.50 

619 
9i 

300 
90.50 
60.50 
81 
80 

105 

128 

122 

315 

291 
36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75i 

65 

87  I 


27.50 

23 

88.50 
220 
617 

92.50 
177.50 

84.75 

56.50 

73  25 

73 
110.50 
120 
105 
293 
289 

35.50 

50.25 

75 
252.50 
355 

28 

59 

49.50 


19.75 

17.50 

73.25 
163 
494 

6S.75 
137.50 

68  25 

42.50 

52 

45 

88 

9) 

95 
235 
2S3 

13.75 

«3.50 

66 

170  50 
260 
15 

3S.75 

25 . 50 


16.25 

16. 50 

64 
152 
47o 

62  75 
128 

62. 5C 

4 1 , 75 

50 

45 

83 

95.7.", 
95 
■220 

232.50 
12  75 

35 

62.25 
130 
250 


35 
25. 


50 


16.25 
16 

69.50 
152.50 
471  -1 
62 
12  i  I 
62.50 
41  I 
41.25 
45  ; 
85.^0 
95.2.5 
92 
221 
2J<j 
12  7- 
31.75 

c;  5) 

157 

252 
15 

3. .50 
•) , 


Z  ^  i:^  * 
O  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMESTRIBLLB 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


Si 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15. 000. 000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.0001 


500 
125 
125 
100  lir 


Gallao  

Uruguay  

De  Béera  (Diamants) . . . 
Haanchaca  (Argent)... 
Laurium  grec  (pUakeUrj.) 


27 

25 

25 

S7 

60 

50 

15 

58 

576 

576 

501  50 

486.50 

462 

103.50 

87 

7,!.  25 

67 

64 

72.50 

72.25 

.57 

51 

54 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanalaad  iipiimiog. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbirlered) 

Gassinga  

Dynamite  duTranavaal 
Earste  Fibrieten  «iitliUne 
Gold&elds  r.oDsolUil.  orillsiirt 
Henderson  Transv. 
Kokumbo  (Mie  d'iioire),  . 

Oceana  Gompaay  

VJossamédès  (Ole  de). 
Mozambique  (Gie  da). 
Flanlfoutein  Estâtes. 
Transvaal  GoasolidatPd 


2.50 

.5'  .50 

49 

25 

29 

2'.  75 

125 

9i 

95.50 

.SI 

50 

45 

43 

20 

;3 

50 

2  » 

45 

58.35 

5'i.50 

■«.50 

Jl.2f. 

23.50 

■24  25 

20 

51 

26.5  ' 

■2fi .  50 

112.50 

233.50 

211 

15i 

50 

MO 

139 

125 

5  i 

50 

25 

50 

■26 . 50 

2i  5  • 

30 

25 

25 

25 

107.50 

63.75 

60 

35 

33.50 

33.75 

25 

(9 

16.50 

15 

14 

12  V. 

45 

lu  75 

il 

7'. 

20 

■l  1 

16.  !f« 

92 

89.50 

6i 

50 

53.50 

6 

'    1  50 

154 

06 

5) 

8î  .51) 

s. 5  0 

BOURSE    DE  LONDRES 


U  B 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


a 

CLOTURE 

SBMBSTHIBLLE 

w 

31 

"b 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


5.000 
5.000 
1.450 
3.000 
3.000 
7.250 
3.000 
3.000 

.5.000 
3.000 
3.000 
3.000 

'5.000 
5.000 
D.025 

•3.730 
3.000 
D.OOO 

.0.000 

'a. 000 

0.000 
,0.000 
0.000 
0.000 
I  0.000 
0.000 
5.000 
I  l.»64 

Jû.ooo 
o.ooo 

3.895 
,1.250 
5.000 
,1.269 
0.000 
■0.000 
0.000 
1.500 
|0.005 
.•4.750 
'  J.6-2Ù 
5.000 
■U.OOO 
■0.000 
■O.OOÛ 
(  0  OOO 
t  0.000 
^Ô.OuO 

f.».S)î>y 

.0.000 
0.000 
■  .0.000 
lÛ.OOO 
:E.ÛOO] 
lù.OoO 

iO.ûoo 

)0  OOu 
Iw  OOo 
JO.00.J 

lO .  uuu, 

<Z .  Ubo 
lO.OUlj 
><b.7"r2 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais.. 

Chimea  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  
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68.186 

600 

377.964 

500 

60.000 

600 

53.8uS 

500 

101 .867 

500 

167.871 

500 

4y.l.U) 

600 

189.609 

600 

501.894 

500 

7><.  100 

» 

.116.610 

500 

1 y0o275 

500 

1 yo36o7 

600 

100.940 

600 

38<<.82l 

500 

14^.461 

500 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

s  «/  1  Terme. 

*  '*  i  Compt. 

8  %  Amortissable  j  T«™e; 


Tunis  3  %  92  (Kar.  France)  Gpt 
Annam  et  Tonkln  2  V,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  '/^  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  i  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

187b  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-90  2  V,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  96  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(au  COMI'TANT) 

Communales  ltt7b  -.^.ou  % 

iroucières  1879  3  %  

Communales  1880  'i  %... 
Foncières  1883  3  %  

-  188  6  2.80  %.... 
Communales  I89i  3  %... 

—  1892  3  %  ... 

Foncières  1895  2.8o  %  

Çoiimiuuales  18  9  9  2.60  %.. 
Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1B81 
Immeubles  de  France.. 


SOC.   DE  CREDIT  FRAMÇ. 

(ACTIUNS  A  TliUMS) 

Banque  ue  France  nutii. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne. 
Coiiipt.  Wat.  d'Esc,  de  Paris 
Cied.F.et Ag  d'Alg.2jol  (uj 
Crédit  Foncier  do  France 
Crédit  ludust.  et  Comm.. 

Société  Murseilidiso  

Cieuit  L^ouuais  

Créait  Mobilier  

bue.  Fuuciore  Lyonnaise . 

Socieii^  '-ieuoraio  

B.l'i  •"  f  I»  Coiu  - 1;  1  Indus"'*. 

Banque  Paiibioiiuo  

Ivoutu  Foucioio  

liiiixioubic:»  de  l'rauce.. 
Bani^ub  ae  'Aliène  


OU.  DE  FER  i'HAl>li;A.ii> 

(ACT.  KT  Obi..  AU  CO.\ll'TAi>T 

Acl.  Bôue-Quehua  

Obi.  —  3  %.... 

Acl.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  liUes  bien.- 

—  —       .  %  tilr.  roujjet. 

—  Economiques  3 
Est- Algérien  

3  %.... 


Acl 
Obi 

Act.  Est 


—  —  de  jouis»  

Obi.  —  62  54-66  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  liouv  

—  -  1  ^  \   

—  —  Aiderii.es  3  %  

—  Qr.-Ceint.  de  Paris  3 


lITieiT: 

to  i9ûs; 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 

2  50 

17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 


50 


50 


13 
15 
15 
15 
U 
12 
15 
14 
13 


15 
15 
6 
7 


125 

50 

12  50 
12  60A 
12  60A 

7  ..A 
15  ..A 

12  60 

40  . 
.'0  .  .A 

15 

14  84 

27  50 
12  60 


M  . 
15  . 
KO  • 
la  . 
15  . 
15  . 
30  . 

15  . 
36  60 

16  60 
25 
16 
15 
12  60 
15  .. 
15  .. 


Court  camp,  jaiilet 
"ml  Î902~" 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 


419 


420 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
660 
586 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


715 
4«8 
700 


427 
7o7 
435 
lOOO 
476 

448 
4uO 


101  50 
101  20 


499 

86 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 


415 


483 
402 


12 
143 


3800  . 
1060  . 

416  . 

670  . 

689  . 

460  . 

760  . 

605  . 

780  . 
1068  . 
66  . 

345  . 

611  . 

S!45  . 

638  . 

185  . 
40  . 


720 
460 
6S0 


410 
7i'ii 
460 
9S0 
448 

466 
46 


Cours  (le  clôture 
fov.  25  f(.'V.  mar- 


es 27 

95  36 
'.«■, 

96  30 


471  .. 


^0  ôù 
489  50 


517 
440 
4o6 
105 
502 
564 
370  75 

97  tO 
377  50 

98  60 
417 
106 
4o5 
102 
401  25 


473 
504 
605 
436 
47c 
4l  0 
46Ï 
476 
466 
52 
62 
652 
440 


>770 
Mi 
120 
720 
685 
<B."> 
062 
025 

1089 
91 

629 

i7:i 

1179 


701 
4 12 
687 


695 
4.(2 
906 
405 
6;>4 
It.S 
«65 
»09 
418 


94  80 

95  -2.5 
95  60 
95  55 


470  . 


516  . 
439  .. 
401  7.") 
106  50 
566  50 
557 
373  60 

99 
375 

98 
415 
lu.')  50 
4ÛJ 
loi  50 
400  60 


475 
507 
503 
433  50 
47<i 
400 
46u 
472 
402 
61 

616 
437 
116  25 


3730 
10 10 

7l5 
573 
485 
050 
Ovo 

10t>7 
90 

6-.'o 

lU9 

i:>.' 
1 1  ■'.< 


680 


427 
427 


4ÏII 
897  .. 
W.>  .. 
ti.\i  .  . 
444  .. 
45!  . 
<09  75 
440  50 


95  0.-. 

95  20 

96  . 
96  . 


474 

78  95 
80  .. 
488  .. 


552 
447 
406 
105 
661 
tOÛ 
373 

98 
370 

99 
417 
105  75; 
402  ..' 
lOI  JO 
40l 


'0, 


477 
501 

503 

435 

474 

401 

463 

478 

463 
61  50 
5 1  75 

559  .  .1 

437  ..j 

114  ..I 


3740 
lt3j 

710 
676 
485 

055 
019 

1072 
87 
312 
61S 
170 
672 
155 

1174 


673  . 
,33  . 


ti-2  50 
433  50 
428 
6)2 
1^8 
90O 
106 
0  3 
448 
451! 

nu 

446 


lonbre 
<«  Tllrei 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.063 
604.496 
2927903 
3-28.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.895 
3302344 
1286692 

180.500 
254.616 
-257.306 
3211006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 

245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.624 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

1-20. 000 
13.650 
20.460 

-200.000 

100.000 
62.060 
61.000 

101 .210 
67.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210. 609 
100. OOO 
40.000 
lOO.OoO 
70.121 
80.000 
61.000 
60.000 


lal. 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
600 
500 
500 

500 

500 
250 


500 
500 
600 
500 
260 

» 
500 
500 
50C 

» 
100 
260 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500 
250 

» 

100 
500 
50o 

500 
400 
600 
» 

600 
lOo 
500 
500 
600 
300 


UpiUI  M 


592410.228  t 
186772. OOOf. 
521306.21*011. 
4.823.300  t 
18.386.200  t 
68.090  al 
059282.6001. 

772.950  « 
106000. 000 C. 
140661. OOOf. 
13992990001. 
73iS39.600f . 
671830.4001. 
1 . 1 7 1 . 600  «1 
t.0i>0.60Oil 


DÉSIGNATION  db8  VALEURS 


Act. 
Obi 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Acl. 
Obi 
Act. 


Midi. 


5  X  

3  %  1855   

BoarboQQait  3  %  . 
Dauphiaé  3  X 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  imioa  anc.  . . 
3  %  tmioa  uoav.. 

2  ^  ^  

Vict.-Emin.'  62  3  % 


-  3  %  

—  3  %  uouv  

Nord  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  V»  %,j.avr.et  cet 
Nord-Est  franç.  3  %  ■■ 
Orléans  

—  juuiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  K  %  1895..., 
Grand  Central  3  %  1896 
Ouei»t  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  ^  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  (er  et 

Fort  de  la)  

Sud  de  la  France ■ 

-  3  %. 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACT10.>»J 

Docks  et  Eutrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gen.  de  Paris 
Eaux  tComp"  Geuerale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Qui. 

—  —  jouiss 
C"  G'»  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

    jOUlBS  .  . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Cti.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cîe  Géu.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Pans  

C"  Geuerale  de  Traction. 

Etabl.  Decauvllle  aîné  

Aguilas  (Compaguie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalUdauo  (Mines  ue;  

—  —  jouiss. 

Mines  d  oriC"  f«M  

Métaux  (C'«  fraiH'i"!><;  desi... 
t>els  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  merid  

Canal  interoc.tC"  du»  eu  liq 
—         bous  a  loU  1<M)9 
Canal  maritime  de  Suez., 
—  par  is  de  (oud 

Dynamite  i,Suc.  Centrale  de 

tt.  Orosdi-Back.  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston  . 

Rail,  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  t,Suu.  luausl.  uesj 

FONDS  D'ETATS 
ETKAi^GARS 

Augleterre2  \  îove'»- ûie"'") 

Argentine  6  'jfc  1891  

Autriche^  ^or  (Cii.  Dxe2(.50« 

Brésil  »  S  %   

—  4  %  l»o9  

Bulgarie  5  %  189o  

Cmue  4  %  or  1S95  

Cun^o  lots  I8dâ  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  ^Uaua-bauieli  4  9k)-- 

—  ^l■ultiee  7  %i  

—  \Hriviiet!iee  3  \ 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuoa  6  %  1&S6  

—  b  %  1890  


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


7 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consol.  Pniss.  3  0/0.  • 

Russe  OriPTit  4  0/0  

Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banqiies 

Pcichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . . 

—  —  Londres  —  . . . . 

—  —  Vienne   —  .... 

—  Péterabourg 3  mois. 
Roubles  comptant  


95  20 
98  50 
86  75 

100  50 
33  15 

J03  90 


144  40 

15  50 
192  40 


153  40 

212  90 
224  20 
194  10 
143  40 
159  10 
156  10 
125  » 

81  40 

2i'  4S 

85  35 

213  25 
216  » 


3  lév. 

10  fev. 

17  lév. 

24fi''V. 

2m;ir- 

91 

90 

PO 

89  90 

89 

10 

89 

50 

96 

90 

91 

91 

70 

92 

70 

92 

C.) 

86 

75 

83 

"5 

82 

50 

.'^7 

25 

70 

00 

100 

60 

99 

20 

98 

:o 

98 

50 

32 

75 

n 

77 

90 

76 

75 

90 

103 

70 

lOt 

90 

101 

80 

100 

00 

100 

20 
— 

143 

90 

137 

!3i 

90 

1.''3 

50 

134 

90 

16  .30 

14 

70 

14 

4A 

13 

90 

1.^ 

91 

192 

10 

".00 

70 

190 

185 

70 

If4 

20 

153 

50 

i-.o 

50 

151 

70 

15! 

» 

150 

90 

îll 

70 

201 

60 

198  70 

197 

70 

197 

9  1 

923 

9u 

215 

50 

215 

214 

5  ' 

215 

70 

193 

40 

184 

20 

182 

90 

182 

20 

ISt 

50 

ii3 

20 

135 

» 

;3Ô 

^0 

133  20 

<  :,3 

7  } 

159 

10 

149 

dO 

149 

20 

l'(8  20 

;48 

70 

lf6 

60 

146  50 

146 

20 

144 

21 

143 

90 

124 

117 

10 

118 

'.15 

75 

115 

25 

81 

40 

8î 

35 

SI 

40 

SI 

30 

^1 

30 

2) 

47 

2  1 

i9 

'Il 

1,9 

20 

47 

2(1 

44 

85 

40 

»5  35 

85  30 

85 

10 

*5 

10 

213 

2'1 

fO 

2(4  25 

212 

•712 

50 

216 

15 

216 

n 

216 

)) 

216 

;i16 

35 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  O'AUVERS 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  anglais  2  3/1  0/0. 

Roupies  3  1,2  0,0  

Brésil  4  0/0  

.  Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  00  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0..  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinlo  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque.... 


27jan. 

3  fév. 

10  fév. 

17  fév. 

24fév. 

2mars 

88 

83 

12 

86 

56 

86 

81 

f6 

18 

85  62 

64 

50 

64 

50 

64 

64 

50 

6i 

62 

64  75 

76 

87 

77 

25 

73 

» 

74 

25 

72 

50 

72  50 

100 

): 

100 

99 

25 

99 

62 

99 

n 

99  25 

101 

A 

101 

50 

loi 

101 

100 

100  50 

85 

87 

85 

25 

79 

12 

77 

87 

76 

37 

76  62 

88 

n 

87 

)) 

80 

» 

82 

fO 

83 

84  » 

104 

2b 

!04 

50 

1C3 

50 

103 

25 

102 

5C 

!1'2  87 

13 

43 

n 

41 

50 

41 

5  i 

40 

.50 

40  50 

101 

75 

101 

62 

100 

25 

99 

75 

97 

75 

98  50 

97 

75 

97 

75 

90 

25 

90 

50 

90 

50 

92  25 

62 

12 

61 

50 

58 

75 

59 

75 

57 

75 

57  75 

85 

25 

8> 

37 

81 

75 

8! 

37 

75 

75 

75  87 

99 

50 

99 

50 

98 

» 

98 

50 

96 

50 

98  » 

97 

« 

97 

96 

95 

» 

94 

5J 

94  . 

6 

6 

n 

6 

>i 

6 

» 

6 

n 

6  » 

161 

50 

161 

50 

!57 

50 

157 

01 

155 

50 

I5t  50 

13 

50 

13 

25 

12 

25 

12 

12 

11 

50 

!1  62 

49 

50 

49 

I) 

47 

12 

48 

12 

46 

81 

40  b7 

liO 

» 

107 

105 

» 

105  50 

104 

50 

105  » 

25  87 

25 

62 

26 

25 

27 

50 

2o  93 

26  68 

25 

36 

25  36 

25 

37 

25  38 

25  38 

25  36 

4 

4 

4 

!• 

4 

4 

4  » 

3 

)) 

2  90 

3 

3J 

3 

30 

3 

43 

3  18 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 

27jan. 

3  fév. 

10  fév. 

n  fév. 

2,  fev. 

2iiiai'.s 

Fonds  d'État 

—       —  Argent  

Hongrie  Rente  Or  

—     Rente  Couronne. . . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Change  sur  Londres  

120  60 
100  65 
100  65 
118  90 
99  » 

120  60 
100  60 
100  60 
119  » 
98  85 

119  76 
100  85 
100  85 
117  » 
li7  85 

119  15 
95  55 
99  55 

117  25 
97  » 

117  50 
98  70 
98  75 

115  .'  0 
96  75 

118  05 
99  30 
9tt  35 

116  55 
96  85 

1022  » 
579  » 
5470  . 
123  » 
673  » 
83  >• 
239  85 
95  36 
19  07 

1012  . 
580  » 

5500  .. 

425  .. 

670  » 
85  » 

239  62 
95  27 
19  06 

990  » 
576  » 
5450  » 
423  » 
637  » 
79  » 
240  30 
95  35 
19  07 

984  » 
530  » 
5440  » 
421  » 
631  » 
80  " 
210  28 
95  35 
19  07 

976  >i 
576  » 
5410  » 
il  1  » 
6"24  » 
76  » 
240  57 
95  47 
19  08 

990  » 
575  50 
5450  1) 
415  » 
628  ). 
7S 

240  27 
95  53 
.  19  10 

BOURSE   FINANCIÈRE    DE  LISBONNE 

27jan. 

3  fév. 

10  fév. 

17  fév. 

24  fev. 

2]iiai  s 

o56  i- 
43  56 

-.'2  5u 
61 S  » 
43  43 

2i  10 
670  » 

v2  75 

23  ■. 
659  » 
43  37 

23  50 
667  » 
42  »i 

2.  50 
673 
i-^  50 

BOURSES  FIIMANCIERES  DE  MADRID  «  BARCELONE 


Madrid 

Dette  intérieure  i  0/0. .  

Change  sur  Londres  u  vue. 
—    sur  Paris  à  vue,... 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  O/O  

^ol■d  Espagne    

saragosse  

Gàange  sur  Paris  


27jau.  '3  fév. 


10  fév. 


17  fév. 


77 

05 

77 

76  35 

74 

80 

72 

95 

73 

40 

3i 

50 

34 

57 

iS  12 

34 

47 

35 

l5 

3i 

68 

37 

lO 

<j  i 

ou 

39  -.2 

37 

39 

» 

36 

72 

77 

02 

77 

0/ 

;g  20 

7i 

47 

;-j 

~to 

73 

25 

53 

-0 

LO 

4j  3j 

47 

lo 

3j 

43 

» 

!>4  15 

a 

i5 

7» 

5j 

75 

1 J 

Ou 

37 

60 

3J  401 

O'j 

10 

O'J 

2J 

24fév. 


2niai-5 


Rente  Belge  3  0  0  

—  —    2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBriix.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f .). . . 

Extérieure  4  0/0  

Brésil  4  0  0  

Gnange  sur  Amsterdam  - 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


27jan.  3  fév 


99  77 
8S  50 
4211  )) 
642  50 
2570  .. 
85  37 
77  06 
208  65 
123  02 
25  21 
100  20 


100  2  s 
123  07 

25  22 


99  75 
89  50 
4230  0 
548  75 
2620  )- 
85  50 
77  25 
208  80 
123  » 
25  91 
100  1.'^ 


100  25 
123  05 
25  22 


10  f('V, 


99  72 

89  25 
4190  » 
647  50 
2337  :;o 

82  ■. 

73  62 
208  80 
123  02 

25  26 
100  16 


100  20 

123  07 
25  29 


17  fev. 


99  70 
88  » 
4150  » 
642  50 
2327  50 
81  62 
74  43 
20S  67 
122  97 
25  23 
100  13 


100  18 

122  90 
25  2'. 


4fc:v.  2iiiaiv- 


99  70 
88  50 
4160  » 
642  50 
2395  » 
75  50 
72  87 
208  80 
123  07 
25  23 
100  15 


100  18 
123 
25  2i 


99  OO 
89  » 
4130  » 
639  50 
2350  » 
75  75 
72  37 
208  70 
123  07 
25  20 
100  16 


100  21 

123  05 
25  21 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienjie  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


2/j;in. 


102  52 
468  " 
727  .. 
1128  >i 
547  » 
486  50 
1505  >- 
100  03 
25  17 
122  85 


102  60 
727  50 
100  03 
122  80 


3  tfv. 


102  75 
477  ,) 

729  n 
1138  » 
547  » 
491  n 
1525  » 
100  27 

25  22 
123  07 

102  72 

730  » 
100  27 
123  10 


lOfëv. 


101  50 
460  .) 
718  » 
1090  » 
535  » 
474 
1505  •) 
100  77 
25  39 
123  85 


101  /O 

715  .1 
100  85 
123  95 


17  lev 


101  45 

463 

718  » 
1093  » 
540  » 
479  .> 
1523 
100  82 
25  41 
123  75 


101  37 
715  .> 
ICO  78 
123  82 


21  fév. 

îôo~;; 

455  » 
703  .. 
1059  .1 
512  » 
16)  » 
1505  » 
101  30 
25  50 
124  60 


100  » 
701  » 

101  )) 
124  40 


2  mars 


100  37 
455  n 
705  » 
1011  » 
538  » 
460  1) 
1510  n 
100  80 
•25  35 
124 


100  50 
705  50 
100  «0 
124 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURâ 


VALEURS 

Russe  4  %  94  (Papier}  

Banque  de  Commerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Péters  .. . 

—  Intern.  de  St-Pélers.  . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Pari-i  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


7jau  j3  fév. 


98  90 
346  » 
404 

418  FO 
220  . 
37  47 
94  92 
46  » 


96  » 
341  » 
398  .. 
398  » 
219  » 

37  50 

94  98 

46 


10  fév.  1 17  lev. 


93  » 
300  » 
352  » 
350  » 
200  » 

37  50 

94  20 
46  C2 


93 
296  " 
347  » 
345  » 
200  n 
37  50 
94  20 
46  02 


2ifi'V 


93  » 
279  » 

335  >• 

336  » 
20o  » 

37  42 

94  90 
46  .. 


2mar- 


93  >) 
282  .. 
313  . 
333  » 
2U3  » 

37  37 

94  51 
i6  /> 


BOURSE  FINANCIÈRE   DE  GENÈVE 


VALEURS 


Genève  avec  lots  3  O/O  

—     1890  5  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  ',4  %. 

    3  %  . . 

Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres...  


;7jan. 


IOj  . 
100  10 


102  60 

100  43 

25  27 


3  fév. 


106  7.) 
100  50 
1005  Î5 
»  » 
102  60 

100  38 

25  26 


10  fév. 


106  75 
101  50 
1003  » 
»  » 
101 

100  38 
25  31 


17  fév. 


106  50 
100  25 

;ooi 

»  » 

100  50 

100  13 

25  31 


24fév. 


106  » 

931  » 

97  » 

99  75 

100  46 

25  30 


2mars 


1C6 

KO  50 

99  4  » 
"  n 

99  50 

100  49 

25  2:> 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Oalata) 


VALEURS 

27jan 

i  fév. 

10  f 

_'V. 

17  fév. 

2  if. 

V. 

2niars 

;S7  16 

87  16 

87 

17 

87  20 

87 

16 

87  18 

Ottoma"  4  0,0  unifié  

94  21 

94  07 

87 

24 

86  35 

«4 

41 

84  22 

125  50 

123  25 

110 

25 

110  87 

103 

50 

110  25 

Change  sur  Pans  3  mois. . . 

22  68 

22  72 

22 

77 

22  78 

22 

70 

22  73 

—     sur  liondres  3  mois. 

1)0  3j 

110  3l 

110 

27 

110  25 

lîo 

2o 

110  27 

BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etats-Unis  4  0/0   , 

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Mil  vvaukee  

Erié  

Illinois  Central  

Louisville  et  NasvUle. . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvania  

Reading  

Union  Pacific  

Wabach  St-Louis  préf. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  — 

—  Paris  

Câbles  traoslerts  sur  Uudies.  .  . 

Cuivre  

Argent  


27  jaa 


107  \ 

70 

H9  X 

.60  % 
146  % 

28 
134 
108 
120  % 

87 

47  >i 

81  \ 
40 
iôù 
>.83 
5.20 
4.8585 
12  % 
55 


3  fév.  10  fév. 


107 
69  y, 

117  '4 
159 

142  y, 

27 
129 

106  y, 

118  % 
S9 

118 
4SI  % 
80  K 
38  >; 

413 


07 


07 

115 

155 

139  ;4 

25 

127  " 
103 

114  y, 

88 
■13 

-il 
77 

35  y^ 
4iO 


4.82  90  4. «2  65 


17  fev.  i2 1  lëv .  i2  mars 


"I  ■ 


5.2J 

4.85  80 
12  % 
55  \ 


5.21 

4.85  6o 
12  \ 
56  V. 


107 
67 
116 
1,55 
140 
24 
127 
103 
1!4 
8S 
1:4 
42 
77 
35 
415 

4.82 
3.21 
4.86 
12 
59 


107 
ôi 

112  V» 

U3 

137  y, 

22  \ 
125  *i 
101 

113  ',. 
88 

112 

39  !  -4 

72  % 

33  '4 
440 

1.S3  35 
3.20 

1.86  95 

12  y, 

58  \ 


107  % 

65  /; 

110 

1,53 
139 

23 
120  % 
102  1,; 
114  1., 

83 
113  I,, 

40 

73 

33 
440 


y» 


4.83  65 
5.19  \ 
4.86  95 
12  % 
37  \ 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 

Il  41^  AU  :i  Paris,  avenue  Parmentier,  30. 
lllillilWil  Ri'v.  brul  lO.SOdf.  A  wnihvàramiabl.'. 
S'ail.  M    Dumoulin,  nol.,    La  Ferlé-IWiJon 

Aisne.  Toi. 

2n 


A  adj  "  S'  1  ench.  <les  Nol.  di;  Paris,  15  Mars  190'i. 

1»  Place  VENDOME,  n°  22 

r.  il'>s  Petits-Champs,  99i  i  pl.  Marché-S'-Honoré,  29. 
C.Diil.  2.093  99.  Mise  à  |)ii\  2,100.000  fr. 

2»  Place  VÊNDOlVlË,  n"24 

r. Petits  Champs, 101.  (  ;  708«99.  M.  :i  p.iaOOOOOf. 

HMIAIIOT(li'l,-i (Il  ak\{0\\\\S,tuA..qindi'lii\iieriiiis  visiter 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

St  rieei  Ghraixcls  SSxjpreaa  Sluroséen  s 

(Société  Anonyme) 


État  •  i.T^,!''  des  Recettes  nettes  des  Voitarea 

190:!  1904 
Ou  I-'  jaiiviiii-  au  10  W-v..  Fr.    l.;J40.896  1.502.0'J3 
Du  11     —  20  fovrior.       SOo.SJO  427.inâ 

1.7i)7.'Jli;  l.!>2<).70i 

I  )i  lien'       1^11  luvcu'- ilo  1904. ..  2-J2.490 
 W 

L'Asscmliirc  (/éii^ntlii  urdimiirn  ann/teUe  dos 
aclionaaires  d.'  iii 

COMPAGNIE  ANONYME  DES 

ÉTABLISSEWENTS  DUVAL 

nu  capital  do  4.7ôO.')00  friiucs 
amorti  à  4.[ill.0u0  francs) 
qui  dovail  avoir  lieu  le  .samedi  3  mars  1904,  est 
remisn  déjinitivcmeiU,  par  suito  de  l'iusulTisauce 
dos  titres  d(''j)osés,  au  mercreiti  '2:!  mars  lOd'i.  à 
doux  lieuros  do  relovoo,  cilé  llougemont,  10.  IIùlol 
dos  Gens  ilu  l.eltro.s,-  pour  rec,("\  (iir  cimiuninicalion 
des  coinptos  di'  l'cxeroice  1!(02,  id  d/diinTor  sur  cos 
eouiptos. 

iiuDHii  Di'  j(iri!  : 
Jiappiirl  de  la  Diroction  ; 
lîajiporl  lies  (jouimiss  liros  ; 

Fixation  du  dividonde  de  l'année,  dont  le  solde 
sora  payé  l.i  17>  niai  prochain,  contre  la  roniiso  du 
coupon  84  : 

Noiuiualiou  dos  Connuissaires  jiour  la  vôrilica- 
lion  dos  coniptos  190'4. 

Les  litres  seront  reçus  jusqu'au  IS  mars  1904 
inclus,  au  Siogo  social,  21,  rue  Saint-Fiacre, 

■.'•.'Il 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALQÉRIE 

Société  anonyme  l'ondée  en  i880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  A 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignau,  43 

COMPTES  DE  CHÈQDKS 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   3  0/0 

A  1  au   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   0/0 

Pour  les  dépftts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivn^ 
des  bons  do  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupous 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 


U  BON  MAR 


PARIS 


Maison  Aristide  BOUCICAUT  PARIS 

Lundi  7  Mars  et  Jours  suivants 

XPOSITION  GÉNÉRALE 


DES 


Nouveautés  de  la  Saison 

Affaires  remarquables  à  tous  nos  Comptoirs 


COMPAGNIE  GENERALE 
PARISIENNE  DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme 
CAPrr\r.  :  30  mi:-lions  de  francs 
Si^f^e  social:  8i).  boulevard  Montparn"Ssr,  Paris 


MM.  les  .\ctiouuairos  sont  convoqués  en  a.ss.Mn- 
bloe  «ïéuéralo  ordinaire  pour  lo  jeudi  24  mars  1904, 
:'i  3  hourcs  et  do  nie  do  i  apn-s-uiidi,  à  la  s  dU;  do 
la  Socii-té  des  G--ns  do  Ldin's.  10,  cito  iioui(e- 
iiionl.  ii  Paris,  à  relVot  de  doliboror  sur  l'oidre 
du  jour  suivant  : 

E  anien  ot  approbation  dos  comptes  do  l'exer- 
cice 1905  et  lixalim  du  dividonde: 

Xominutiou  d'administrateurs  ; 

Nomination  dos  commissaiies  ol  autres  quos- 
lioQS  à  l'ordre  du  jour. 

Los  actionnaires  porteurs  do  dix  actions  di' 
capital  ou  de  jouissance  au  moins,  qui  désire- 
raiout  a-sister  à  la  r  'union  ou  s'y  faire  représen- 
ter, devront  déposer  leurs  litres  avant  lo  9  murs 
procliain.  au  (Comptoir  Natiiinal  d  Ksconipte  do 
Paris,  14,  rue  l>er}i;or'^. 

-MM.  les  Actionuaifos  titulaires  tl'actious  nomi- 
natives sont  dispensés  de  ce  dépôt. 

Tous  proi)riélaires  d'au  noni))ro  d'actions  info- 
rieur  à  dix  peuvent  se  réunir  pour  former  le 
uoinbro  nécessaire  et  se  faire  représenter  par  l'un 
d'eus. 

IjCs  récépissés  do  dépôt  dans  les  maisons  de 
ban^l^le,  aj{réées  par  lo  Conseil  d'admiuislration, 
seront  reçus  comme  les  titres  eux-mèuioj. 

Paris,  lo  2l>  février  1904. 

Li-;  OoNsuii,  lé.viiMiMs l  u.vrioN. 


Banque 
A.  Froidefond 

a».  Rua  de  la  Caïaussée  d'Autiu.  PAIUS  (»•  Arr'j 

Maison  FoNoas   mn  '1  S7S 

ORDRES  DE  BOURSE 

itu  ^oitipmiii  et  a  Teraja 
AVANCES  6UR  TITRES.  MÊME  NON  COTES 
Uuvartura*  d«    cuoiptes    courauls,  a   vu*  ou  à 
éclieaDCaa  tlxai, A  luterAl  vanaut  eDlr«  3  el  6  %  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DETITBES 
•a  oompl»  d*  Report*  aux  condltlona  «ulvaiitM  i 

A  un  mn   4  % 

A  alx  mota..  -3%% 
à  trola  mois,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS   DE  COMMERCE 

UrNSEIGNEMENTS  CRATUrTS 


CONVOC.VTION  DES  ACTIONNAIRES 

DO 

CRÉDIT    LYO  N  N  Al  S 

SOCIÉTÉ  A.NO.NV.ME 

Capital  entièrement  versé  :  2iï0  millions  de  fr. 
ï\  \SSE1IBIÉE  f.F\f:R\LE  ORniWllîi: 

pour  le  mercredi  16  mars  1904,  à  2  heures 

Salle  du  Casino,  79,  rue  de  la  République 

A  LYON 


Les  actionnaires  du  Crédit  Lyonnais  sont  con- 
voqués à  Lyon,  salle  du  Casino,  rue  de  la  Répu- 
blique, V9,  en  assemblée  générale  ordinaire,  pour 
lu  mercredi  16  mars  1904,  à  'î.  heures. 

L'asst-ml)léi-  générale  o>t  appelé'e  à  dé  ibériT  sur 
^  les  comptes  de  l'oxercioe  1;h.W.  >ur  la  lix.itton  du 
;  dividende  et  sur  les  a  tros  objets  de  si  comjjé- 
:  tence  qui  seront  portés  à  l'ordre  du  jour. 

Le  iJionseil  d'administraiioii  proposera  de  fixer 
le  dividende  à  ôti  fr.  par  ucliou. 

Usant  lia  droit  qui  lui  est  réservé  parTarliclc  ;!H 
dos  statuts,  lo  (Conseil  d'adiniuisliation  u  décidé 
de  réduire,  par  mesure  ^lénéralo.  le  déla-  de  trois 
■i  ois  stipulé  pour  lu  pos'ossiou  di's  actions  jifi- 
meltant  de  prendre  part  à  rassemblée  trenérule  du 
10  mars  lOO'i,  et  il  a  lixé  le  délai  à  liiiit  jours. 

En  coiiséqueuco,  pourront  prendre  part  à  colle 
assemblée  tous  les  actiounuircs  possesseurs  de  10 
actions  au  moins,  dont  les  lilivs  auront  été  traus- 
féi'és  en  leur  nom  ou  dépusr's  duus  l'uue  dns  caisses 
désignées  par  lu  Société  jusqu'au  lundi  7  mars 
iiu'lusixement. 

Ces  dépôts  peuvent  être  effectués  aux  caisses 
ci-après  : 

.\  Lyon  :  au  siè^je  social,  PuUis  du  Coinmerco  ; 
.\  Paris,  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  de* 
Italiens  : 

Hq  France,  dans  les  siéjics  du  Cr<"dit  Lyonnais  ; 

.V  Genève,  à  l'ajience  du  Ciédil  Lvoiiuais: 

.\  Hruxelles.  à  ra;;enoi'  du  Cn'-dil  Lyonnais; 
I    A  Bàle.  à  la  Banque  Commerciale  de  Liiïle  e(  chez 
I  MM.  de  Speyr  et  Cio  ; 

A  neriie.  a  la  Banque  ('.aiitOLalo  de  Berne,  à  la 
Banque  (^Commerciale  de  Kt  rno  ; 

A  Zurlcil.à  la  Jj^ci.le  de  Cié.lit  S.itsi-. 


CllOll.NS  DE  l'iill  DU  XÛilD 
Paris  à  Beriiii  J'-  sldaiii  .  —  Los  conimuiiiculions 

entre  Paris  et  Berlin  il  via-v» r^ji.  sont  assurées 

ou  1''*  ot  ^  cla«sci>  bUUâ  changemcut  de  voilure  par 

IlS  trains  ci-apré»  : 
Paris-Nord,  dép.  9'2r>  soir;  Cologne,  arr.  8  •  mal. 

dép.  8      mat.;  Ceiliu-P».sldain.  arr.  0  uy. 
Berliu-Posldani.  dép.  midi  55;  Cologne,  arr.  10  36 

soir,  dép.  10  45  soir;  Paris-Noixl,  arr.  S  30  mal. 


IMPU'll£illE    UE    LA  l'KI::i>SE 
rue  du  Crolà^ast.  I'auis    —  Sioiart.  imp. 


N"  635.  —  25«  volume. 

(N«  11) 


P»rlx  du  IVnméro  :  &0  oentlmes 


Vendredi  11  Mars  1904. 

(13'  ANNEE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adrkssb  Télégraphiqub  :  éCONOPÉEN-PHRIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


TâLÉPHONB  :  N*  246-11 


ADMINISTRATION  «t  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIONY,  PARIS  (2*  ARR^) 


C'E  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAIVIWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

Recettes  du  1"  janvier  au  29  février 

1904   1.430.304  55 

Recettes  du  1"  janvier  au  28  février 

1903    1.283.8^3  » 

Résultats  en  faveur  de  1904..     14*5.671  53 
 =î>i 

Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  janvier  1904 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.339  km.), 
1..552.494  francs  (ou  $  m/n  706.000)  contre  1.249.973 
francs  (ou  $  m/n  570.764)  en  janvier  1903. 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 


SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  150  millions  de  francs 
Siège  social  : 
14,  rue  IBergère,  à  Paris 

Assemblée  générale  annuelle  ordinaire 

MM.  les  actionraires  du  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  annuelle  ordinaire  le  mardi  -29 
mars  1904,  à  4  heures  do  relevée,  à  la  salle  des 
Agricvilteurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 
Ordre  du  jour  : 

Rapport  du  conseil  d'administration,  de  la  com- 
mission de  contrôle  et  c\es  commissaires  des 
comptes  ; 

Approbation  des  comptes; 

Fixation  du  dividende  ; 

Réélection  en  remplacement  d'administrateurs 
sortants  ; 

Réélection  ou  remplacement  d'un  membre  de  la 
commission  de  contrôle  ; 

Nomination  des  commissaires  des  comptes. 

L'assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
actionnairas  propriétaires  de  10  actions  au  moins 
qui  se  trouvent  dans  les  conditions  prévues  par 
l'article  29  des  statuts. 
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BANQUE  PARISIENNE 

En  exécution  de  la  décision  prise  par  l'assemblée 
générale  du  20  février  1'.  Ci,  Messieurs  les  action- 
naires de  la  Banque  Parisienne  sont  informés 
qu'à  partir  du  7  avril  prochain  il  sera  procédé 
au  remboursement  du  capital  de  500  francs  à  leur 
choix  : 

Soit  en  espèces  ; 

Soit  par  la  remise  d  une  action  do  la  Banque  de 
l'Union  Parisienne. 

Ce  reniljours  ment  sera  effectué  ; 

A  Paris,  au  Siège  social,  7,  rue  Chauchat  : 

A  Bnnelles,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
l'Industrie  Nationale,  3,  rue  Montagne-du-Parc. 

Le  dernier  délai  pour  la  délivrance  des  actions 
de  la  Banque  de  l'Union  Parisienne  a  été  fixé  au 
22  avril  1904  Après  cette  date,  le  rembourse- 
ment no  pourra  plus  avoir  lieu  qu'en  espèces. 

Ils  pourront,  dès  maintenant,  déposer  leurs  titres 
en  indiquant  le  mode  de  remboursement  qu'ils  pré- 
fèrent. 

L'assemblée  qui  sera  convoquée  prochainement 
déterminera  les  répartitions  du  dividende  du  der- 
nier exercice  et  des  réserves, 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

rOUR  FAVORISER  LE  DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  l'industrie  EN  FRANCE 


Société  anonyme.  —  Cnintal  -200  millions 


Le  Conseil  d'administration  a  fixé  au  mercredi 
30  mars  l'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires et  décidé  qu'il  proposerait  d'arrêter  le  solde 
à  ri'partir  ])our  l'exercice  1903,  à  9  fr.  11  c.  par 
action  libérée  de  2-30  francs,  ce  qui,  avec  la  somme 
de  6  fr.  25  c.  distribuée  le  1"  octobre  dernier, 
porterait  le  dividende  total  de  l'exercice  1903  à 
15  fr.  36  c,  dont  il  faut  déduire  0  fr.  61  par 
action,  montant  de  l'impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu. 

En  conséquence,  les  actionnaires  sont  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire  aux  termes  de 
l'article  39  des  statuts  pour  le  mercredi  30  mars 
1904,  à  4  heures  de  l'après-midi,  au  siège  de  la 
Société,  54,  rue  de  Provence,  à  l'effet  : 

1°  D'entendre  la  lecture  du  compte  rendu  dos 
opérations  de  la  Société  peniant  l'exercice  1903  et 
du  rapiiort  des  censeurs-commissaires  ;  d'approu- 
ver, s'il  5'  a  lieu,  les  comptes  et  de  fixer  le  chiffre 
du  dividende  ; 

2°  De  procéder  au  renouvellement  partiel  du 
C  inseil,  à  l'éh^ction  d'un  censeur  et  à  la  nomina- 
tion de  commissaires. 

Aux  termes  des  articles  40  et  41  des  statuts,  tout 
titulaire  de  quarante  actions  est  do  droit  mom)n-e 
de  l'assemblée  générale,  pourvu  que  ses  titres 
aient  été  transférés  plus  de  quime  jours  avant 
l'époque  fixée  pour  l'assemblée. 

Les  cartes  d'admission  pourront  être  retirées 
de  dix  heures  à  trois  heures,  à  partir  du  23  mars, 
au  siège  de  la  Société,  54,  rue  de  Provence. 


Le  Directeur 


Louis  DoRizoN. 
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CHEMIN  DE  FER 


DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Assemblée  générale 

MM.'  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  de  Paris  à  Orléans  sont  convoqués 
en  Assemblée  générale  pour  le  mercredi  30  mars 
prochain,  à  trois  Iieures,  dans  l'Hôtel  de  la 
Compagnie,  8,  rue  de  Londres.  • 

Pour  assister  à  l'Assemblée  générale,  tout  action- 
naire doit  justifier  do  son  droit  par  la  présentation 
d'une  carte  d'admission. 

Ont  seuls  droit  à  la  carte  d'admission  les  action- 
naires porteurs  ou  titulaires  de  quarante  actions 
au  moins.  Les  actions  peuvent  être  nominatives  ou 
au  porteur,  pourvu  que  dans  ce  dernier  cas  les 
titres  au  porteur  aient  été  préalablement  déposés 
au  siège  de  la  Société,  trois  jours  au  moins  avant 
la  réunion. 

Seront  reçus  comme  donnant  droit  à  la  carte 
d'admission  à  l'Assemblée  générale  les  récépissés 
constatant  les  dépôts  d'actions  de  la  Compagnie 
faits,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  la  Banque  de 
France  et  aux  autres  établissements  de  crédit, 
désignés  par  le  Conseil  d'administration. 

A  partir  du  lundi  14  mars  prochain,  les 
bureaux  du  Service  des  Titres  de  la  Compagnie 
8,  rue  de  Londres,  recevront  le  dépôt  dos  titres  au 
porteur  et  des  récépissés  de  dépôt  et  délivreront 
des  cartes  personnelles  d'admission  à  MM.  les 
actionnaires  ou  à  leurs  fondés  de  pouvoir  ;  ces 
derniers,  qui  devront  être  membres  de  l'assemblée, 
c'est-à-dire  posséder  au  moins  quarante  actions, 
auront  à  déposer  une  procuration  spéciale  dont  le 
modèle  est  dés  à  présent  délivré  dans  les  bureaux 
du  Service  des  Titres. 

Le  directeur  de  la  Compagnie,  Heurteau. 
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BANQUE  DE  L'UNION  PARISIENNE 


I,  RTE  CilALTHA]' 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  de  l'Union 
Parisienne  sont  informés  que  dans  sa  séance  du 
5  mars  courant,  le  Conseil  d'administration  a 
décidé  l'appel  des  trois  quarts  restant  à  verser  sur 
chaque  action. 

En  conséquence,  ils  sont  invités  à  verser  du 
1"  au  6  avril  prochain,  la  somme  de  375  francs 
par  action  dans  les  caisses  de  la  Société,  7,  rue 
Chauchat,  à  Paris. 

Le  Conseil  d'administration. 

COMPAGNIE  GÉNÉRALE 
DES  OMNIBUS  DE  PARIS 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires, 
prescrite  par  l'article  36  des  statuts,  aura  lieu  Je 
jeudi  31  mars  1904,  à  trois  lieures  de  relevée,  salle 
des  Agriculteurs,  8,  rue  d'Athènes. 

MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  six  aciions 
au  moins,  qui  désirent  assist  r  à  cette  assemblée, 
devront  déposer  leurs  titres  (avec  leurs  procura- 
tions, s'ils  sont  mandataires),  au  plus  tard  le 
2i  mars,  de  dix  heures  à  quatre  heures,  au  siège 
de  la  Compagnie,  155,  rue  Saint-Honoré.  où  il  leur 
sera  remis  un  récépissé  et  une  carte  d'admission. 
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COMPAGNIE 
DES  MINERAIS  DE  FER  MAGNÉTIQUES  DE 

MOKTA-EL-HADID 


MM.  les  actionnai''es  sont  convoqués  i)our  le 
samedi  9  avril  prochain,  à  trois  heures,  au  siège 
social,  26,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris,  on  assem- 
blée générale  ordinaire,  pour  entendre  et  approu- 
ver, s'il  y  a  lieu,  les  comptes  de  l'exercice  1903, 
nommer  les  administrateurs  et  les  commissaires. 

Tout  titulaire  ou  porteur  de  20  actions  est  de 
droit  membre  de  l'assemblée,  mais  nul  ne  peut 
être  porteur  de  pouvoir  d'actionnaire  s'il  n'est  ac- 
tionnaire lui-même  et  membre  do  l'assemblée. 

Des  caries  d'admission  seront  délivrées  dans  les 
bureaux  de  la  Compagnie,  n°  2,  avenue  de  l'Opéra, 
aux  actionnaires  qui  auront  fait,  avant  le  19  mars 
courant  (article  3U  des  statuts;,  le  dépôt  de  leurs 
titres  au  porteur  ou  de  leurs  pouvoirs. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'assem- 
blée de  fixer  le  dividende  de  l'exercice  1903  à  33 
francs  pour  les  aciions  libérées  de  40(3  francs,  et 
à  40  francs  pour  les  actions  entièrement  libérées. 

Si  ces  propositions  sont  approuvées,  le  solde  res- 
tant à  distribuer,  soit  13  francs  par  action  nomi- 
native libérée  et  non  libérée,  et  14  fr.  15  par  action 
au  porteur,  sera  mis  en  payement  à  partir  du  1" 
mai  prochain,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  l'Industrie  en 
France,  54,  rue  de  Provence,  à  Paris,  dans  ses  bu- 
reaux de  quartier,  et  dans  toutes  ses  agences  de 
province. 


Emprunt  Russe  4  °/o  Or 

(Deuxième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  17  fevrier/1"  mars  1904,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1904  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  Frant-e,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial ^et  chez  MM.  E.  Hos- 
kier  et  C»  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C";  à  Londres,  chez  MM.  Baring  frères  et  G' 
(Limited)  et  C.  I.  Ilambro  and  Son  ;  à  Amster- 
dam, chez  MM.  Hope  et  G"  et  à  la  Succursale 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à 
New-York,  chez  MM.  Baring  Magoun  and  G°. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  éciiéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1904;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 


9336  à  dm 

11570  à  11000 

25101  à  25125 

38576 

38600 

41951  41975 

46176 

46200 

58276 

58300 

76751  76775 

94426 

94450 

103901 

103925 

108026  108050 

132326 

132350 

134526 

134550 

142251  142275 

169876 

169900 

172401 

172425 

1Ô8951  198975 

204676 

204700 

211226 

211250 

230476  230500 

236001 

236025 

A  625  roubles  or  • 

304526  à  304550 

327676  à  327700 

357101  à  357125 

364526 

364550 

384101  384125 

411201 

411225 

411701 

411725 

433526  433550 

440326 

440350 

494276 

494300 

504651  504675 

507476 

507500 

520126 

520150 

528201  528225 

577976 

578000 

595076 

595 1 00 

603Ô51  003575 

635801 

635825 

051176 

641200 

060751  660775 

A  3.125  roubles  or 

095401 

il  695425 

697376  à  697400 

705476  à  705500 

Numéros  des  oliligaiions  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  deuxième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  qui  n'ont  pas  été  présen- 
tées au  remboursement  à  la  date  du  17  lé- 
vrier/1"  mars  1904.  A  partir  des  termes  dé- 
signés entre  parentlièses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 

4904  4911  4912  4917  4919  à  4922  4925  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901),  5332  à  5335  5338  à  5343 
(19  mai/1"  juin  1903),  16119  à  16122  (19  mai/1" 
juin  1900).  18126  18141  18150  (Î9  mai/1"  juin 
1903).  19802  19803  32561  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1901),  23037  à  23048  (18  novembrc/1" 
décembre  1902),  2.5706  25711  à  25716  (19  mai/1" 
juin  19U1),  27001  à  27003  27010  27010  à  27024  (18 
novembre/ 1"  décembre  1902),  2^663  à  27675 
32483  à  32485  32487  32493  32494  32496'  (19  mai/1" 
juin  1902),  36726  36727  36733  36734  30743  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  42076  à  42078  (19 
mai/1"  juin  1903),  44420  à  44428  44438  444o9 
44443  (18  novembre/1"  décembre  1901),  44542 
44545  (19  mai/1"  juin  1901),  44851  à  44875  18 
novembre/1"  décembre  1903),  51332  51333  51339 
à  51344  51348  à  513.50  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902).  59353  59354  59356  59358  à  59360  59362 
59363  59372  i'i  59375  63883  à  Û390O  («9  mai/1" 
juin  1903),  67303  à  07305  07323  à  073'25  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901).  /0176  .à  70184  70200 
(18  novembre/1"  décembre  1900).  75899  75900 
(19  mai/1"  juin  1902).  76426  à  70428  76436;i 764:!8 
76446  7t3447  70449  (18  novcmbre/1"  décembre 
UX)2),  76896  76897  (18  novembre/l"  décembre 
190O),  86051  à  80075  (18  novenibre/1"  décembre 
1903),  91726  91727  91732  91741  91743  à  91749 
02351  à  92353  92;i6.i  92371  92372  (18  novembre/ 1" 
décembre  1902),  93214  93215  93218  93220  93221 
(19  mai/1"  juin  1902).  95423  95425  (19  mai/1" 
luin  1900),  96626  à  96029  90637  9()640  à  96642  (18 
novembre!"  décembre  1901),  98954  ù  it8956 
>S973  99341  (19  mai  1"  juin  190i;),  l(i0303ù  100308 

10313  à  100320  I00;l25  (18  novemiire'l"  décein- 
a-ol902),  10U989  ;'i  100991  100996  19  mai/1"  juin 
1903',  102087  h  1020;10  (19  mai/1"  juin  1900  . 
108220  ;'•  108251  >  (18  novombrc'l"  décembre  19U3) 


114377   114379   114381    114382   114384  114385  (19 
mai/1"  juin  1903),    114451  à  114475  (18  novem- 
bre/1" décembre  1903),  121139   (19  mai/1"  juin 
1900),  1233(J5   123300  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  141011  (19  mai/1"  juin  1900),  142.579  142.582 
à  142584    142000   (19   mai/1"  juin    1902),  147728 
à  147733  147750  149063  149071  149072  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901.,,   152951    152952  152954 
1529.57  (18  novembre/ 1"  décembre  1902),  1.53.378 
l.-,3379  153382  (19  mai/1"  juin  1902/,   160188  (18 
novembre /l"  décembre  1901),   164430  164437 
1044'39  à  164441  104456  à  164450   (19  mai/1"  juin 
1903),   165601    165608  à  165013   (18  novembre/1" 
décembre   1901),    165955   105956  165964  16.5967 
165971  (19  mai/1"  juin  1902),   178294  (20  mai/1" 
juin  1898),  183176  à  183178  183180  a  183195  18:il99 
183200  (19  mai/1"  juin  1903),  180B20  à  186623  18 
novembre/1"  décembre  1900j,   187676  à  187700 
(18  novembre/1"  décembre  1903),    199602  199603 
199607  à  199609   199611  199612  199809  199821  (19 
mai/1"  juin  1902).  203601  à  203605   203607  203018 
203622  à  203624   (19   mai/1"  juin   1903),  207812 
207814  207820  207825  207841  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1900),   208916  808917   208922  (19  mai/1" 
juin  1900),  219551  à  219575  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1903),    219970   il9   mai/1"  juin  1902). 
222905  222908  à  222911  222922  224651  2246.52  224654 
à  224657  224002  224063  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1902),   229126  à  229150  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre  1903).  232976   232985  à  232992   232995  à 
232999  (19   mai/1"  juin   1903),   233276  à  23:^300 
(18  novembre/1"  décembre  1903),   2334.52  233459 
233461  ;i  233465  233469  233471   233472  19  mai/1" 
juin   1903),   240350   (18  novembre/ 1"  décembre 
1900),  241870  (19  mai/1"  juin  1902),  243751  243757 
243763  243766  à  243769  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1900),   244035  244036  (19  mai/1"  juin  lOur , 
245170  à   245200  (18  novembre/1"  décembre 
1903),  249204  249223  (19  mai/1"  juin  1901),  249951 
à  249975  (18  novembre/1"  décembre  1903),  250933 
2.50934   250946   (19   mai/1"  juin   1900),  255052 
255054   255057    255058   255063    25.'.0o4   255060  :'i 
2.55069  255073  255074  (19  mai/1"  juin  1903  . 

A  625  roubles  or 
25.5396  à  2554C0  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  2.58326  à  258g50  200326  à  260350  (18  noveni- 
bre/î"  décembre  1903j,  261946  à  201950  (19  mai/ 
1"  juin  1902),  204706  à  264725  (19  mai/1"  juin 
1803),  260401  à  2C6405  266416  à  206425  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  268026  à  208030  (19 
mai/1"  juin  1902),  276226  à  276230  (18  novem- 
bre/l" décembre  1900).  277521  à  277525  (19 
mai/1"  juin  1901),  281190  à  281ÎÛ0  (18  novem- 
bre/1" décembre  1900),  285226  à  28t.250  (18  no- 
vembre/1" décembre  1903),  280451  à  286455  (18 
novembre/ 1"  décembre  1901),  292551  à  292575 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  294226  à  294230 
294241  à  294245  (19  mai/1"  juin  1903),  29iM71  à 
299175  (19  mai/1"  juin  1900),  299960  à  299970  (19 
mai/1"  juin  1903  ,  3056'26  à  ;i05650  (18  novem- 
bre/1" décembre  19i«),  3122.-:0  à  312200  312206  à 
312270  (18  noveinbre/1"  décembre  1902).  318651 
;i  318675  (18  novembre /l"  décembre  l!Xi3), 
*2.592C>  à  325935  (19  mai/1"  juin  1903i.  328-256  à 
328200  (19  mai/1"  juin  1902i.  344221  à  :i442i-5  (18 
novembre/1"  décembre   19(r2  ,  345901  à  34.y.i2â 

18  novembre/1"  décembre  1903).  36o;361  à  30(370 

19  mai/1"  juin  1903).  30'352G  à  363;  30  (18  novem- 
bre/1" décembre  1900),  386301  à  3S6325  387.^01  à 
387:'. 25  (18  novembre/ 1"  décembre  19o3),  390401 
à  390405  (19  mai/1"  juin  1902;,  391i)81  à  391985 
4o.->'iCl  à  4054i;5  (18  novombre/1"  décembre  1902), 
410026  /i  410050  (18  novembre  1"  décembre 
1903)  427141  a  427145  427171  à  427175  431161  -À 
434U«  [V.)  uiai/1"  juin  1902i.  434221  à  434225  .18 
novenibre/1"  décembre  r.HX)),  445061  à  445(uO 
450461  à  450465  (18  novembre,  1"  décembre  1901), 
460701  à  400725  4726:6  à  47;27O0  475676  à  475700 
(18  novembre  1"  décembre  1903).  477551  ù 
4)7575  (18  novembre,  1"  décembre  lvt0«t),  481806 
à  4S1810  (19  mai;l"  juin  l'.HrJ),  4821)01  à  4H2005 
(18  novembre/1"  décembre  191*2),  4l>0031  à 4".KX)40 


(19  mai/1"  juin  1903;,  491291  à  491295  (18  novem- 
bre/1" décembre  1901),  495726  ;i  495750  501926  à 
501950  (18  novembre/1"  décembre  1903),  509711 
à  509715  509721  à  5')9725  .509886  à  509890  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  518876  à  518900 
521801  à  521825  ;18  novembre/ 1"  décembre  1903), 
52221)1  à  529215  (19  mai/1"  juin  1903),  532551  à 
532575  537201  à  537225  544451  à  544475  551201  à 
551225  557501  à  559.525  5b0751  à  500765  560771  :i 
£00775  (18  novembre/1"  décembre  1903),  566231  à 
566235  566820  à  566830  5608:^6  à  566840  (19  mai, 
1"  juin  1902),  569751  à  569775  578601  :»  .578625 
580276  à  580300  18  novembre/1''  décembre  1903), 
581031  à  581G55  581600  à  581075  (19  mai  1"  juin 
1903),  582801  à  582875  (19  mai/l«'  juin  1901), 
586926  à  586930  58(5930  à  586940  586946  a  586950 
(19  mai/1"  juin  1903),  592816  à  .59^20  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  593626  à  593650 
598026  à  598050  (18  novembre;  1"  décembre  1903,. 
tO/176  à  607180  007191  à  607195  (19  mai  1"  juin 
1901),  61-5391  à  015395  (18  novembre/l"  décem- 
bre 1902),  624636  k  624640  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 1901),  625076  à  625100  625401  à  625425 
;18  novembre/l"  décembre  1903),  629420  à  629440 
(19  mai/1"  juin  1903),  631176  à  631185  (18  no- 
vembre/l" décembre  19(jl),  637091  à  637100  (19 
mail"  juin  1902).  638751  à  638755  (19  mai/ 1" 
juin  ISOl),  646261  à  64*3265  (18  novembre/l" 
décembre  1900),  653111  à  6.53125  19  mai  1" 
juin  1903(,  655721  à  655725  '18  novembre 'l*' 
décembre  1901),  657001  à  657025  (18  novembre 
1"  décembre  1900),  658971  à  658975  662216  à  662220 
(18  novembre/l"  décembre  1901). 

A  3.125  roubles  or 
669451  à  669475  (18  novembre/l"  décembre 
1903),  074626  à  6746:>0  19  mai/1"  juin  1903), 
704851  :'i7u4875  18  novembre  !"  décembre  1901). 
7(36076  à  705100  19  mai/1"  juin  1902  .  71&551  à 
1  8575  (18  novembre  1"  décembre  1902). 


Emprunt  Russe  4  °  /o  Or 

(Troisième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  17  fevvierjl"  mars  VMi,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'empranl  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai  1"  juin  1904  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Bantjue  de  l'Etat  ; 
à  Paris,  chez  MM.  de  Kuthschild  frères:  à  Ber- 
lin, cliez  M.  S.  Bleicbru'derel  à  la  Direction  de 
la  l'isconlo-Gesellscbari  :  à  I<rancforl-sur-Mein, 
aux  guichets  de  la  Direction  de  la  Disconto-(iô- 
sellschafl;  à  Londres,  cUez  :yiM.  X.  M  lîulhs- 
chiU!  and  Sons. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  itrc 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  aiirès  le 
19  mai  1"  juin  1904:  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coujions  manquants  sera  déduit 
du  capital  ù  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 

A  125  roubles  or 

7520  à   7550       29:351  à  29375  32«)1  à  3-2835 

44601     44625       05120     65160  7'2970 

^him     856-25       97:!76     97400  V^OÏ 

170it26   170959      I07bl6   197000  -224'2r>l 

•2-261-26   2-26150     2504-20   '2504;)0  2X^1 

A  625  roubles  or 

303020  à  3».»;H.5o      316401  à  316425  31'' 

321701   3217'>5     3-282-26  3-28-2ÔO  37u. 

3,'<,S7(U    3887-25      39-2651    392675  40-2451 
4->6l-26   4201CX)     431851  43187B 

A  3.1!©  roubles  or 

473901  à  473'.)a5  '501 101  à  :>0l  1 25 

5Ct.^851  .V)5875  574o01  574025 
5TJ601  57962.-- 


73000 
159625 
224275 
235.S25 


■  £' 
4o.i4<a 


4.->o976  à  151000 
504851  504875 
578626  578650 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0  0  or,  troisième  émission  1890,  sorties  aux 
tirages  antérieurs  et  non  présentées  au  rem- 
boursement à  la  date  du  17  février/ 1"  mars 
1904.  A  partir  des  termes  désignés  entre 
parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
17038  (18  novembre/1"  décembre  1902),  23976 
-2:3985  à  23989  2399G  à  23998  25551  à  25i54  25461 
à  25463  (18  novem))re/l"  décembre  1901),  29301 
à  29804  29307  ii  29311  31026  à  31029  (19  mai/1" 
juin  1903).  37701  à  37725  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1908),  63964  63967  6&973  à  (13975  71068 
71071  75298  82626  à  82629  82632  82639  83644  82647 
82649  82650  (18  novembre/ 1"  décembre  1903), 
92593  (19  novembre/ 1"  décembre  1899),  969U1 
96902  90905  0(i906  (19  mai/1"  juin  1902),  97753  ;i 
97761  97767  97768  97772  à  97774  (19  mai/1"  juin 
1903),  99006  99008  99U13  99020  9f024  99025  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  100776  100777  100780 
à  100782  100784  à  100i87  100790  à  100800  (19  mai/ 
1"  juin  1903),  103051  à  103075  (18  novembre/ 1"' 
décembre  1903),  1069G1  106902  106915  à  106919 
10(i024  106925  (19  mai/1"  juin  1902),  119052  119053 
119059  119061  119063  119064  ^8  novembre/ 1'^  dé- 
cembre 1901),  130979  132000  à  132073  137250  137257 
141381  141382  141384  14138S  à  lil390  (19  mai/1" 
juin  1902),  142001  à  142025  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  142988  142997  à  143000  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902),  143120  143127  143130  à 
143133  (18  novembre/1"  décembre  1901),  145826  à 
145834  145843  145844  145849  145850  (19  mai/1" 
juin  1902),  150977  150978  150986  à  150988  150998 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  155451  à  155475 
(18  novembre/ 1"  décembre  1903),  168001  108018 
(19  mai/1"  juin  1902),  108195  168198  168199  (18 
novembre/1"  décembre  1901) ,  177077  177078 
177094  177095  177097  (19  mai/l"juin  1902),  180902 
180907  180910  180917  à  180923  (19  mai/1"  juin  1903), 
180777  à  180782  186784  186786  à  186789  186800  (18 
QOvembre/1"  décembre  1901),  194706  à  194710 
194715  il  194725  (19  mai/1"  juin  1903),  195126  à 
195150  18  novembre/1"  décembre  1903),  210815 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  214401  ;i  214425 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  217076  à  217092 
(19  mai/1"  juin  1902),  219770  à  219800  (18  no- 
vembre/1" décembre  1903),  225407  225410  225411 
225415  225416  (19  mai/1"  juin  1902),  227879(18  no- 
vembre/1" décembre  1901),  237070  à  237081  (18 
novembre/1'-"  décembre  1902),  237553  à  237558 
237562  237565  237569  à  237572  245694  à  245700 
249127  à  249138  249144  à  249147  (19  mai/1"  juin 
1903).  251328  251336  à  251339  (18  novembre/1" 
décembre  1902),  260052  à  260059  260008  260069 
(19  mai/l"juin  1903),  2C0752  260755  200750  260764 
260770  (19  mai/1"  juin  1902),  262851  à  262875  (18 
novembre/1"  décembre  190:^),  264662  à  264664 
264067  264668  (19  mai/1"  juin  1902),  265007  2(55010 
265011  26.5014  à  265018  265025  (19  mai/1"  juin 
1903),  268801  à  208825  270301  à  270325  2/0776  à 
270800  (18  novembre/1"  décembre  1903),  272134 
(20  mai/1"  juin  1899),  275711  à  275725  (18  no- 
vembre/1" décembre  1901),  276170  à  276178 
276182  à  276184  276186  276188  276190  276191  276200 
(19  mai/1"  juin  19()3),  277095  à  277097  (18  no- 
vembre/1" décembre  1901),  281756  281761  281763 
281764  281766  à  281774  (19  mai/1"  juin  1903), 
285561  285562  285567  (18  novembre/1"  décembre 

1902)  ,  290351  à  290375  (18  novembre/1"  décembre 

1903)  ,  293072  à  293075  (19  mai/1"  juin  1903), 
295001  à  295025  ^18  novembre/1"  décembre 
1903). 

A  623  roubles  or 
312351  à  312375  (18  novembre/1"  décembre 
1903),  313126  à  313130  (18  novembre/1"  décembre 
1901),  321116  à  321125  ^19  mai/1"  juin  1903), 
,324101  à  324125  (18  novembre/l"décembre  1903), 
.328726  à  328735  (19  mai/1"  juin  1902),  331626  à 
.331630  (18  novembre/1"  décembre  1901),  332026  à 
.332050  334351  à  334375  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1903),  336036  à  336050  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902),   343526  à  343530   (19  mai/1"  juin 


1902),  344656  à  3446(30  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1901),  348851  à  348875  352976  à  353000  (18  no- 
vembre/1" décembre  1903),  354491  à  354495  (18 
novembre /l"  décembre  1901),  356101  à  356125 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  362041  à  362055 
386381  à  386395  (19  mai/1"  juin  1902),  389860  ;i 
389870  392721  à  392725  (18  novembre/1"  décembre 
1902),  390176  à  386200  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1903),  403921  à  403925  (18  novembre/ 1"  dé- 
cembre 1902),  404901  à  404925  410116  à  410125  19 
mai/b"- juin  1903),  416451  à  416475  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  431226 à  431230  431236  à 431240 
431246  à  431250  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
431876  à  431900  441276  à  441300  (18  novembre/ 1" 
décembre  1903). 

A  3.125  roubles  or 
48072Ô  à  480750  487376  à  487400  494576  à  494G00 
495376  à  495400  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
510801  à  510825  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
534201  à  534225  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
543201  à  543225  (18  novembre/^'  décembre  1901), 
54Ô151  à  545L75  (19  mai/1"  "juin  1903),  557770  à 
557800  570876  à  570900  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1903),  576151  à  576175  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902),  576370  à  576400  (19  mai/1"  juin 
1903.,  583351  à  583375  586101  à  586125  18  novem- 
bre/1" décembre  1903),  595926  à  595950  (19  mai/ 
l  "  juin  1903). 

•337 


Emprunt  Russe  4  °|o  Or 

(Quatrième  Émission  1890) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  17  fevrier/l"  Diars  1904,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligat.ion.s  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  1904  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  chez  MM.de  Rothschild  frères;  à  Ber- 
lin, chez  M.  S.  Bleichrœder  et  à  la  Direction 
de  la  Disconto-Gesellschaft  ;  à  Francfort-sur- 
Mein,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesellschaft; 
à  Londres,  chez  MM.  N.  M.  Rothschild  and  Sons. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  écliéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1904;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 

A  125  roubles  or 
1601  à  1625-      7101  à  7125      15201  à  15225 


17004  à  17028 
30579  30603 


A  625  roubles  or 

18004  à  18028 
43104  43128 

A  3.125  roubles  or 

61904  à  61928      77104  à  77128 


28204  à  28228 
45104  45128 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  quatrième  émission  1890,  sorties 
aux  tirages  antérieurs  et  non  présentées  au 
remboursement  à  la  date  du  17  février/ 
1"  mars  1904.  A  partir  des  termes  désignés 
entre  parenthèses,  ces  obligations  ne  portent 
plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
979  à  982  984  985  (19  mai/1"  juin  1902),  6557 
à  6559  6563  0564  6566  0570  7446  7448  13831  13833 
13841  (18  novembre/1"  décembre  1902),  13854 
à  13856  13860  13861  13868  13869  13872  13873  13875 
(19  mai/1"  juin  1902),  15501  à  15518  15521  à 
15525  (18  novembre/1"  décembre  1903). 

A  625  roubles  or 

18394  à  18398  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
19534  à  19543  (19  mai/1"  juin  1902),  21544  à  21553 
(19  mai/1"  juin  1903),  31264  à  31268  (19  mai/1" 


juin  1902),  33104  à  33128  ,34154  à  34178  (18  no- 
vembre/l"--  décembre  1903),  39150  à  39178  (18  no- 
vembre/1" décembre  1902),  40654  à  40678  45429 
à  45453  48579  à  48603  (18  novembre/l-  décem- 
bre 1903),  52759  à  52763  (19  mai/1"  juin  1903), 
54454  à  54458  54474  à  54478  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903). 

A  3.125  roubles  or 
64104  à  &4128  69729  à  09753  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1903),  77279  à  77303  (19 mai/1"  juin  1902), 
77604  à  77628  (18  novembre/1"  décembre  1003). 

•■'38 

COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  MIDI 

MM.  les  porteurs  d'obligations  3  0/0  nouvelles 
sont  informés  que  le  coupon  semestriel  échéant  le 
l'  "'  avril  sera  payé  à  raison  de  ; 

Titres  nominntifs   7  20 

Titres  au  porteur  , .    6  75 

Le  ijaiemont  aura  lieu  à  partir  du  1"'  avril 
1004  : 
1"  A  présentation  : 

A  Paris,  au  siège  social  de  la  Compagnie,  54, 
boulevard  Haussmann,   ds  dix  heures  à  trois 

heures  ; 

An  Crédit  Lyonnais,  à  la  Société  Générale,  au 
Crédit  ludnstriol  et  Commercial,  au  Comptoir 
National  d'Escomj^tc,  au  Crédit  Foucier  do  France, 
à  la  Société  (générale  Alsacienne  de  Banque,  à 
Strnsbourff,.à  la  Société  Française  de  Banque  et 
de  Dépôts,  ot  dans  toutes  les  agences  de  ces  Socié- 
tés, sans'  frais  ni  commission  ; 

2"  Dans  un  délai  de  quinze  jours  à  p'irlir  du 
dépôt  : 

Dans  toutes  les  gares  du  réseau  do  la  Compa- 
gnie du  Midi,  sauf  Bordeaux  et  Toulouse; 

A  Bordeaux,  au  bureau  de  ville  de  la  Compa- 
gnie, 10,  Cours  du  30  Juillet; 

A  Toulouse,  au  bureau  de  ville  de  la  (Compa- 
gnie, i"!,  rue  do  la  Poste; 

Dans  toutes  les  dares  des  réseaux  des  Com- 
pagnies d  Orléans,  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée et  de  l'Ouest  ouvertes  au  service  des 
titres. 

Le  paiement  sera  elïectué,  en  outre,  dans  toutes 
les  succursales  de  la  Ban((ue  de  France,  aux  con- 
ditions fixées  par  cet  établissement. 

Les  dépôts  de  titres  nominatifs  et  de  coupons 
au  porteur  seront  reçus,  à  partir  du  15  mars,  au 
siège  de  la  Compagnie,  54,  boulevard  Haussmann, 
de  dix  heures  à  trois  heures, 

La  (.'.onipaguie  paye,  depuis  le  /"  mars,  à  Paris, 
sous  une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte 
de  la  Banque  de  France,  les  coupons  à  l'échéance 
du  1"  avril  1904,  à  l'exception  do  ceux  des  titres 
qui  sont  grevés  d'un  usufruit  uu  inscrits  aux 
noms  d'incapables.  Les  titres  dont  les  coupons 
auront  été  ainsi  escomptés  ne  pourront  être  pré- 
sentés au  transfert  ou  à  la  conversion  avant  le 
1"  avril  1904. 

 -m 

Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  La  Compagnie  met  on  vente  : 

1°  Un  Livret-Guide  Horaire  contenant  des  ren- 
seignements détaillés  sur  ses  diverses  combinai- 
sons de  billets,  un  guide  sommaire  de  son  réseau 
ot  un  horaire  de  ses  trains.  (Prix:  0  85,  franco.) 

2"  Los  plaquettes  illustrées  ci-après  : 

La  Côte  d'Azur,  en  français,  eu  anglais  et  en 
allemand.   Prix  :  0  fr.  60  franco.) 

Les  Monuments  Romains  et  les  "Villes  du  Moyen 
Age  du  réseau  P.  I;.  M.  —  Le  Moat  Blanc  et  Cha- 
monix.  —  La  Savoie  et  la  Suisse. —  Le  Dauphiné. 
,Prix:  0  fr.  35,  franco.) 

Saison  Thermale  (villes  d'eaux  du  réseau  P. L.  M. 
en  français  et  en  anglais.   Prix  :  0  fr.  35,  franco.) 

3°  La  (îarte  Itinéraire  annotée  de  Marseille  îi 
Vintimille.  (Prix:  0  fr.  35,  franco.; 

Ces  documents  sont  expédiés  par  le  Service  e  n- 
trai do  l'Exploitation,  20,  boulevard  Diderot  Pa- 
ris, 12")  sur  réception  de  leur  valeur  en  timbres- 
poste. 

On  peut  aussi  se  procurer  le  Livret-Guide  Ho- 
raire dans  les  bureaux  de  ville  de  la  Compagnie  et 
dans  ses  gares.  Les  plaquettes  se  trouvent  égale- 
ment dans  les  principales  gares. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi  ) 

ou 

SITUATIONS 

1898 

1899 

1900 

1901 

1902 

i 

Janv. 

1  i 
Janv. 

21 
Janv. 

28 
Janv. 

4 

Fév. 

1 1 

I-'év. 

1^ 
Fév. 

23 
Fév  . 

Mai> 

10 

Mar- 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officifiuse). .  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—    (toutes  marques)  — 

0  38 
35  78 
37  30 
25  80 
16  68 
19  60 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 

G  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  ''9 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

0  34 
29  37 

20  92 

21  37 
15  12 

'14  62 

0  34 
59  12 
30  92 
21  1'^ 
15  12 
14  37 

0  34 
29  25 
:'0  92 
21 

15  12 
14  37 

0  34 

29  12 

30  60 

£.\3  O  1 

13  12 

14  37 

0  34 

29  12 

30  60 
9]  \) 

15  12 

14  37 

0  34 
29  87 
31  24 
91  \  9 

13  12 

14  62 

0  34 

30  S7 

31  N7 

iS     .)  i 

15  12 
14  37 

0  34 
30  62 
32  31 

9  )  Xi 

13  23 

14  62 

0  35 

30  12 

31  92 
22  12 
15  37 
13  12 

0  35 
29  37 
31  99 
91  SI 
13  12 
14 

FOURRAGES  (Paris) 
ff'n   - 

6  61 
9  69 

4  98 
9  69 

ô  » 

11  03 

6  81 
12  34 

6  77 
10  8ti 

5  'iO 
8  80 

5  50 
8  80 

O 

8  80 

8  80 

5  30 
8  60 

5  "A 

8  80 

5  30 
8  80 

5  10 
8  80 

5  40 
8  80 

5  oO 
9  3) 

VIANDE  (à  La  Villette; 

1  39 
1  87 
1  82 
1  40 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

•1  41 
1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  52 

2  10 
2  20 
1  30 

1  32 

2  10 
2  15 
1  26 

1  32 

2  20 
2  13 
1  30 

1  46 

2  10 
2  10 
1  20 

1  40 

2  10 
2  10 
1  20 

1  46 

2  10 
2  10 
1  26 

1  «i 

2  10 
2  10 
1  30 

1  46 

2  10 
2  10 
1  13 

1  40 

2  . 

2  10 
1  3} 

1  Kl 

2  • 
2  10 
1  20 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—     raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—     lin   — 

01  1  / 

103  79 
45  95 
31  78 
53  4d 
40  92 
49  66 

105  10 
41  74 
32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

OU  yi 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

1  0 

si  10 
94  81 
31  38 
23  18 
.59  76 
72  87 
72  99 

£:i  à  l 

57  » 

42  » 
36  » 
52  50 

43  50 
63  » 

57  . 

43  25 
36  » 
50  75 

44  50 
63  .. 

37  >) 

42  23 
37  . 
49  75 

43  50 
63  - 

24  tO 
50  50 
42  12 
37  » 
49  50 
42  » 
63  » 

56  30 
42  87 
37  » 
4<  .30 
42  3j 
63  • 

56  30 
43  25 
37  » 
48  30 
■42  :40 
62  . 

21 

56  30 
43  62 
37  » 
49  75 
43  23 
61  » 

91  19 

36  .30 
43  73 

37  » 
48  23 
43  75 
61  > 

24  30 
56  50 
41  87 
37  » 
47  . 
43  " 
61  )) 

24  37 
57  » 
41  62 
37  • 

47  23 
43  75 
61  » 

VINS  (Paris) 
Vins  de  soutir.  1  La  piècede 225  lit. 
Bordeaux  ord.J     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..!  de  régie  compris. 

132  » 

169  50 
179  50 

132  08 

169  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  42 

91  • 

134  58 
139  17 

86  87 
131  73 
131  75 

102  50 
152  50 
152  50 

102  50 
152  50 
132  50 

102  50 
152  30 
152  50 

102  30 
152  50 
152  .50 

102  10 
1.32  50 
132  50 

102  30 
152  50 
152  50 

102  30 
152  50 
152  50 

102  50 
152  30 
152  50 

102  30 
152  50 
132  jO 

102  30 
152  50 
152  30 

DIVERS 

Ji^j  II  xjviui^i(iii<.>>>  •  ■  •  .  •    o\f  n  1 1  ■ 

Laine  Buenos-Avres  100  kil. 

Paf^i    Santnc                                   ^(\  le  il 

1  Pétrole  américain   — 

41  14 

123  50 
44  25 
37  75 

170  » 
27  75 
17  90 
8  25 

4*  56 
188  » 
55  51 
35  71 
153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
1.52  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  . 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  6(1 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

82  50 
147  50 
S3  25 
4i  ,50 
123  » 
25  » 
22  25 
7  60 

84  50 
147  » 
53  50 
43  25 
123  . 
25  » 
22  » 
7  60 

89  25 
151  » 
53  50 
46  73 
123  » 
25  » 
22  .> 
7  CO 

98  » 
1.36  .. 
53  .30 
4S  23 
123  » 
23  » 
22  » 
7  60 

97  . 

158  » 
.■  3  50 
43  25 

123  » 
25  » 
22  . 
7  50 

84  30 

149 
53  50 
43  . 

12.S  » 
25  » 
22  » 
7  90 

84  50 
151  30 
53  .■)0 
40  75 
128  » 
ï'i  » 
22  • 
7  90 

86  50 
IV.»  i,0 

30  50 

38  73 
12s  » 

25  . 

21  25 
7  iK( 

94  ' 

154 
30  .30 
39  » 

128  • 
25  » 
21  23 
7  90 

99  7  5 
134  ■ 

50  .30 
:ï8  30 
128  . 
23  • 
20  7  ". 
8  12 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  inarq.).  100  kil. 
Etain  Banka       .  — 
Plomb   — 

1          CHARBON  DU  NORD 

1   Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

135  42 
193  83 
37  48 
55  10 
16  25 
15  92 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  .'jS 
49  80 

16  83 

17  58 

149  » 

352  » 
34  • 
58  50 
16  50 
18  » 

1.33  . 

351  » 
34  < 
59  » 
10  50 
18  » 

133  » 
353  2.'i 
34  25 

:9  « 

18  50 
18  » 

150  » 
316  .".0 
35  » 
58  75 
16  50 
18  » 

14S  73 
33  1  3'J 
34 

59  30 
16  50 
18  » 

147  30 
338  » 
34  25 
39  . 
16  59 
18  » 

149  30 
342  50 
35  » 
39  .. 
16  50 
18  .  ■ 

148  :.o 
338  50 
34  50 
58  ■ 
16  50 
is  » 

148  .'0 
:  30  50 
.'3  u 
■  ;t  ■ 
16  50 
18  . 

148  .  0 

332  .".0 

3;;  23 

39  2  ) 
16  50 
18  » 

12  62 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

18  50 

18  50 

18  30 

18  50 

18  30 

18  30 

18  50 

18  30 

18  30 

1   MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

1  COURS 

s      Q    0 /A    T>af(ii^l>i  a  1 

101  21 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2121 
1669 
3713 

100  :,d 
3792 
737 
1058 
10 'il 
1906 
1483 
3923 

97  27 
3810 
672 
1132 
lUU 
1814 
1404 
3096 

97  77 
1-82) 
67S 

nu; 

1114 

1830 
1412 
4043 

97  83 
3820 
677 
1143 
1110 
1847 
1422 
4ti72 

97  55 
3820 
670 
1138 
1109 
18.i2 
1410 
40 'lO 

97  82 

96  02 
3750 
(UÎ2 
ll(!U 
10(18 
179J 
13SJ 
3'.  60 

93  21 

94  80 

93  03 

9:.  H 

I  Banque  de  France  actions 

1  Crédit  Foncier   — 

Crédit  liVonnais   — 

Banq.deParisetPavs-Bas. .  — 

—       P.-L.-M   — 

3567 
680 
847 
935 
2119 
1915 
3583 

4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

383J 
680 
1139 
110) 
1823 
140S 
40  ^0 

377o 
662 
ll>9 
lOl.l 
1783 
1373 
3913 

3730 
630 

los; 

1040 
1745 
1315 
388U 

3740 
bw 
1072 

10,0 
173'i 
1312 
39J0 

3750 
637 

lllMi 

l(u6 
I73u 
13  0 
3916 

BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Million 
defr. 

MiUloo 
defr 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  f  r. 

Million 
dofr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
de  f  r. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
de  f  r. 

Milhoi. 
defr. 

3.094 
1.875 
1.225 
798 
391 
491 
252 

3.820 
1.866 
1.196 
828 
444 
477 
207 

4.034 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 

'..116 
2.il0 
1.106 
592 
491 
514 
133 

4.162 
2..'ii.s 
1.111 

5u; 

452 
493 
157 

4.421 
2.311. 
1.1  OU 
881 
;k)7 
451 
131 

4  399 

4.31.7 
2.;;  42 
1.102 
841 
491 
376 
193 

4.3.';i 
2  313 
1.104 
937 
478 
4)9 
202 

4.3>4 
2.3  .'. 
1.106 
818 
486 
42i 
147 

4.303 
2.314 
1.106 
776 
481 
429 
1  3 

4.  ■29  7 
23  6 
l.lis 
772 

4. 272 
2.3i4 
l.UiS 
82  < 
4M 
4'.t9 
1 48 

4  ;i89 
2.33S 
11(19 
".142 
310 
478 
106 

4.316  ' 
2.3.,  ■ 
KM>  , 

7^>.> 

5j5 

444 
9  « 

Kncaisse-or  

-311 
1.(199 
8.'.2 

Comiites  courants  particuliers.. 

486 
413 
113 

48.S 
433 
131 

ESCOMPTE  OFfiCIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

\ 

% 

% 

y* 

\ 

?;»complea  la  banqueoe  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-lliuigrii' 

—  —     de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —     d'Italie    . . 

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

2.20 
3.26 
4.2S 
4.16 
3.04 
2. 75 
5  » 
5.27 
4.34 

3.06 
3.75 
4.98 
5.04 
3  91 
3.83 
5  • 
5.59 
4.93 

.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

3  • 

3.72 
4.10 
4.U8 
3.28 
3.i3 
5  • 
5.67 

4  • 

i  • 

3  33 
3  32 
3.5.'. 
3  > 

3  .. 
5  » 
5.07 

4  • 

3  » 
4 

1  • 

3  50 
3  « 

3  50 
5  » 

4  5U 
4  50 

3 

4  » 

4  * 
3  50 
3  • 

3  30 

5  • 

4  50 
4  50 

3  » 

4  » 

4  • 

J  5U 
3  » 

3  50 

5  » 

4  50 
4  SU 

3  • 

4  > 

4  • 

3  50 
3  • 

3  &0 

5  a 

4  50 
4  - 

3  . 

4  • 

4  ■ 

3  50 
3  ■ 

3  5U 

5  > 

4  50 
4  » 

3  » 

4  » 

4  • 
3  50 
3  • 

3  50 

5  > 

4  50 
4  » 

3  • 

4  • 

4  • 

3  50 
3  ■ 
3  30 

5  • 

3  50 

4  » 

3  • 

4  < 

4  > 

3  50 
3  * 

3  50 

5  » 

5  50 

4  50 

3  * 

4  > 

4  • 

3  50 
3  • 
3  30 
K  ■ 

3  va 

4  30 

3  . 

4  « 
4  •< 
3  50 
3  . 
3  50 
!<  > 

3  50 

4  10 

BANQUES  EUROPEENNES  D'EniSSIur. 

SITUATION    AU  31  DKCK.MUHK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Rapport  de  1  or  ù  la  circulation  % 

Millu>n 
defr. 

14.975 
8.160 
2.636 
54,4 

Million 
dffr. 

U.9;t2 
7.850 
2.585 
52.0 

Million 
defr. 

15  IKni 
8. 211 
2. 607 
51.6 

Million 
de  fr. 

15.7liS 
8.770 
2.7i5 
55,8 

Million 
defr. 

16  215 
t>.7..2 
2. 821 
bS  9 

Million 
defr. 
16  627 

^ 

2. 792 
53. 2 

Million 
dofr. 

11..  371 
S.  9  41 
2.8Wi 
53,9 

Million 
defr. 
ir..l3!t 

^ . 

2.\'26 
33.6 

Million 
de  fr. 

13.97'J 
9.1  lî 
2.N.1 
57,1 

Million 
dofr. 

16.013 
9.131 

2.,N)> 

57.0 

Million 
defr. 

13.S.'.1 
9. 1.v.l 
2.S7J 
3.. 9 

Uiliion 
de  fr. 

15.775 
9.209 
2.S>5 
58,3 

Million 
defr. 

13  706 
9  230 
2.8S,S 
18,8 

Million 
dolr. 

13.710 
9  279 
•t  9U9 
39,U 

Million 
defr 
15  7h7 

9  i67 
2.'.  o:) 
5^  7 

BOURSE  DE  PARIS 


1  _j  6t, 


a 

NOMS 

VI 

o 

CLOTURE 

A 

"o 
3 

gBMBSTRIBLLB 

DES 

P 

•O 

O 

o 
u, 

31 

COMPAGNIES 

o 

c 

jain 

déc. 

T3 

1902 

1902 

«yen  AAn 

/OU . vwv 

25 

S ID • UvU 

25 

f\AA 
/9v  •  V/UU 

25 

25 

250.000 

25 

000.000 

25 

000.000 

25 

000.000 

25 

250.000 

25 

300.000 

25 

750.000 

25 

500.000 

25 

275.000 

25 

500.000 

25 

400.000 

25 

.750.000 

125 

.500.000 

25 

.000.000 

125 

.125.000 

25 

400.000 

25 

.000.000 

25 

.000.000 

25 

.625.000 

25 

100.000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


BuCrelsdoorn  Estate 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  lti«p . 
The  East  Riod  rroprIititjllDii 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhui8  Estate. 

A.  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Slnuner  and  Jick  (let.  doot.) 
Transvaal  GoldFields. 

Village  Main  Reef  

Weminer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


o£-  10 

«#  .OU 

10 .  co 

1  fi  0=» 

15 .75 

OQ  eirt 
<y .  Du 

Cj 

10  •  o\J 

io .  75 

4  AAA 
lUUU 

yo.  OU 

QQ  (^A 
00.  OU 

Oy .  DU 

XI  i 

OOA 

loi 

10* . 0 J 

330 

619 

617 

476 

471 

465 

47 

94 

92 . 50 

62  75 

62 

58 

145 

300 

m!  50 

128 

1-2Î 

124.50 

68.50 

90.50 

84.75 

62.50 

62.50 

61 

170 

60.50 

56.50 

41.75 

41 

40 

69 

81 

73  25 

50  . 

49.25 

47 

80 

80 

73 

45 

45 

45 

120 

105 

110.50 

83 

83.50 

81 

93 

128 

120 

95.75 

95.25 

94 

175 

122 

109 

95 

92 

92 

865 

315 

293 

-220 

22  ï 

215 

125 

294 

289 

232.50 

236 

252.50 

53.75 

36 

35.50 

12.75 

12.7:. 

9 

(me)  340 

54.25 

50.25 

35 

34.75 

35 

76.50 

75 

62.25 

GJ.dO 

59 

196 

236 

232.50 

130 

157 

152  50 

262 

360 

355 

250 

232 

243 

75 

20.75 

28 

15 

15 

15 

85 

65 

59 

S-î 

34.50 

33.50 

77.50 

87 

49.50 

25.50 

25 

26 

- 

Z  ^  :5  Cl. 

o     6-  n 

a  s  s 


DES 

a 

0 

■S 

CLOTURE 
8BMBSTRIBLLB 

COMPAGNIES 

CO 
d'intrc 

30 
join 
1902 

31 

déc. 
1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000d 


500 
125 
125 
(OOdr 


Gallao  ,  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (pU«b«t«rj.) 


25 

23 

87 

60 

48 

18 

576 

576 

486.50 

462 

103.50 

87 

67 

64 

72.50 

72.25 

54 

54 

25 
48 
463 
62.25 
OU 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bachuanaland  liplontloo. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Cbirltrid). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken»litilUri« 
GoldQelds  CogsollUd.  ordimlrt 
Henderson  Transv.  UUU 
Kokumbo  (Mte  d'iioire). . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Gie  de)... 
Raadfontein  Estâtes... 
Transv  aal  Consolidated 


2.50 

.-)1.50 

49 

29 

25.75 

25 

125 

94 

95.50 

45 

43 

42  75 

20 

JS 

ii 

48.25 

45.75 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

26. 5  j 

26.50 

2(3.50 

112.50 

235.50 

211 

HO 

139 

131 

125 

54 

50 

26 . 50 

23  50 

26.50 

30 

25 

25 

25 

107.50 

63.75 

60 

33.50 

33.75 

33  50 

25 

19 

16.50 

14 

12.75 

12 

43 

40.75 

2'J 

■i) 

28.25 

16.25 

92 

89.50 

59 . 50 

61 

->9 

154.50 

154 

86.50 

8Ô.50 

84.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


S 

e 

CLOTURE 

« 

SEMBSTRIELLB 

« 

"lo"^ 

31 

"b 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


t 

75.000 

1 

35.000 

1 

34.450 

1 

00 . OOU 

1 

50.000 

1 

87.250 

1 

82.000 

1 

i60.000 

4 

i25.000 

1 

,00.000 

1 

100.000 

1 

20.000 

1 

!75.000 

1 

25.000 

1 

100.025 

1 

148.730 

1 

90.000 

1 

IDO.OOO 

1 

ieo.ooo 

1 

iOO.OOO 

1 

•00.000 

1 

ÎOO.OOû 

1 

150.000 

1 

160.000 

1 

500.000 

1 

iOO.OOO 

1 

125.000 

1 

111.864 

1 

50.000 

1 

100.000 

1 

323.895 

1 

231 .250 

1 

325.000 

1 

351.269 

1 

470.000 

1 

550.000 

1 

400.000 

1 

711.500 

1 

250.005 

1 

288.750 

1 

949.620 

4 

325.000 

1 

100.000 

1 

200.000 

1 

450.000 

1 

450.000 

1 

300.000 

1 

165.000 

1 

448.989 

1 

500.000 

1 

270.000 

1 

750.000 

5 

900.000 

1  1 

•v:!,..,'00 

1 

100.600 

1 

700.000 

5 

540.000 

4 

250  OÛC 

1 

400  001 

1 

400. ÛOC 

1 

80.00( 

1 

198. 77Ï 

1 

352.081 

i  1 

860.00 

)  4 

«5.77 

i  1 

Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Bufifelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœaua  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep   

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May 's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

Id.  Extension, 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prtncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinsoju  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  , 

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury.  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wenuner  

vvest  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. 

Wolliuter  

Worcester  


60 


40 
100 

40 
60 
60 
80 


120 


60 
120 
160 
30 
40 
110 


100 
5() 

100 
15 
70 
80 
40 
50 
30 

160 
40 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 

I  1/8 
5/8 

7  3y8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

II  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 

9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  U/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
U  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


8 

3  3/lb 
1  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

U  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 

3/16 
1/2 


3/8 
5/16 
3/8 
5/16 


4  11/16 
U  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 
5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  U/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


fi  1 

0  1/0 

fi   1  '  c 

fi  1  /  î 
o  1/^ 

1  11/16 

1  U/16 

1  11/16 

15/ 16 

7/8 

15/ 16 

1  7.8 

1  15/16 

1  15/16 

11/16 

5/< 

5/8 

5/8 

U/16 

1.'4 

1/i 

Z 

6  1/4 

6  1/8 

6  i/4 

2  1/8 

2  1/8 

2  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

12  1/4 

12  1/4 

12  1/2 

16 

15  l/<! 

13  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

4  5/8 

5  1/8 

5  1/8 

5  1/4 

2  11/16 

2  11/16 

2  3/4 

6  1/16 

6  1/.6 

5  7/8 

19 

18  3/4 

18  3/4 

5  7/16 

5  1/2 

5  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

2  5/16 

2  11/16 

2  .1/16 

2  5/8 

5  1/8 

5  1/8 

5  i/:6 

10 

9  7/8 

10 

5'16 

5/16 

3,8 

3  1/8 

3 

3  1/8 

l  3/16 

1  5/13 

1  l;4 

4 

4 

3  15/16 

8  1/8 

8 

8  18 

3  5/8 

3  1/8 

3  1/4 

3  7/8 

3  5,8 

3  3/4 

2  1/2 

2  1/2 

2  3/4 

4 

4  1/ 16 

4  1/8 

1  11/16 

1  5/8 

1  U/16 

5 

4  13/16 

4  15/16 

2  1/16 

2 

2  1/8 

3  5/16 

3  1/4 

3  1/4 

U/16 

5/8 

11/16 

1  5/16 

l  3/8 

l  3  8 

1  3/8 

1  3/8 

1  3,8 

3  7/8 

3  13/16 

3  7/8 

7 

7  1/8 

6  13/16 

1  15/16 

l  15/16 

1  13/16 

4  15/16 

4  3/4 

4  3/4 

2  5,16 

2  1/8 

2  3,  16 

9/16 

9/16 

9 '16 

4 

3  7/8 

4 

3  5/8 

3  5/8 

3  5,8 

7/8 

13/16 

7/8 

8  3,4 

8  3/i 

8  l'2 

2  3/8 

2  3/8 

2  3/8 

1  7/8 

1  3/'i 

1  3/4 

9  3,8 

9  l/i 

9  1/4 

4  3/4 

4  13/16 

4  13/16 

7  1/1 

7  1/i 

7  1/4 

1  9/16 

1  5  8 

1  5/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  7/16 

3  3/4 

3  5/8 

3  3/4 

3 

3 

3  1/8 

2  7/8 

2  U/16 

2  3/4 

6  1/2 

6  1/8 

6  1/8 

10 

9  3,4 

10 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

3  i)/16 

3  y/ 16 

3  1/2 

2  9/16 

2  1/4 

2  3;s 

7/8 

7/8 

5/8 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 
1902 


— ' 

3 


350 

1.102 
400 

4.375 
325 

2.000 
250 
575 
200 
400 
375 
670 

1.267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
197 


300 
500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.058 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
436 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


t 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

8/0 
1 
1 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated. 

Beotiuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  G°) 
Charterland  GoldQelda.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   6%  Préféraaca.. 

id.  5  %D3beuture3. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency.. . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  G»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldiields  

Transvaal  Ooasolidt. . . . 
Id.        Gold  Fields.. 

Id'  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Goasol. . . 
Zambesia  Exploring... 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 


1/4 

1/16 

7;8 

1/4 
5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
1 

5  1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  G'  (New)... 
Johannesbg.  Gons.  Inv. 

Id.  Waterwlis. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust.. 


15/16 
3  11/16 
1  5/16 
1  1/2 
15  1/8 
3  1/8 
5  3/3 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3/4 
3  5/8 
1  3/16 
1  1/16 
14  1/2 
2  13/16 
5  1/8 
8  1/16 
1 

3  3/8 


3  I/i 
2  1/4 
1 

1  11/16 

3/8 
5  9/16 
23/0 
104 
1  5/16 
13/16 
.')/16 
1  3/ 16 

1  3/8 

2  7/16 

1/i 

3  3/8 
2  1/2 

1  9/16 

1/4 
1  3/16 


9/16 
2  1,3 
1  3/16 
11/16 
15  1  '2 
1  9/16 
1  1/4 
4  5/16 
5/8 
1  7/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Lake  View  Gonsols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Brokeu  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli....  

Walni  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 

2  5/8 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/4 
15/16 
5  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debenture.. 

Grlqualand  West  

New  Jagersfonteia .... 


36/9 
22  15/16 
107  1/2 

8  1/4 
27 


31/9 
22  5/8 
108 

8  1/4 
27  3/4 


26/6 
3  3/4 
1  1/i 
1/2 
2 

)/4 

5/3 
1  9/16 
1  3/8 
5  1/16 


29/6 
19  1/4 
104  1/2 
8  1;8 

27  3 


3  3/16 
2  1/i 
1  1/16 
1  5;8 

3,. 8 
5  9  16 

23,0 
104 
1  5/16 

7,8 

5/16 
1  3/16 

1  3/8 

2  1/2 
1/4 

3  3/8 
2  3/8 

1  y/!6 
5/6 
1  1/8 


9/16 
2  1/2 
1  3/ 16 
11/16 

li  3/1 
1  1/2 
1  3  16 
4  3/8 
5/8 

1  13/16 


26/7 
3  13/16 
1  1/8 
1/2 

2 

1/4 

5/8 
1  1/2 
1  3/8 
5  1/8 


29, 6 
19  1/4 
104  1/2 

8  1,8 
27  1,2 


3  3/16 
2  3/16 
1 

1  9/16 
7/16 
5  5/16 
23/3 
1)5 
1  3  8 
13/16 
3/8 
1  1/4 

1  3/8 

2  1/2 
5/15 

3  3,8 
2  3/8 
1  7/16 

5,0 
1  1/8 


9/16 
2  7/16 
1  1/4 
3/4 

14  7/8 
1  1/2 
1  1/4 
4  3/16 
U/15 

1  13/16 


26/6 

1  1/4 
9/16 
1  15/16 
1/4 
3/4 

30,0 

1  7' 16 

5  3/  :6 


30  ;o 

19  1/8 
105 

8  1/8 
28 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CIPITIL 
oomloal 

llllltii 

mil. 

C2000 

665 

3-Î62 

113 

Romfire 
de  Tilies 

387.5^6 
868.900 

?ii. 

nom. 

"sôo 

100 

57,447 
263.860 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEUR.S 


429.661 
209.  ^J51 
1059710 
I) 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
n 

672.620 

» 

412.071 
» 

187.910 


798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
980.223 
955.848 
484  034 
489.410 
497.055 
223.163 
147.910 
I168l.=.ù 
178.964 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
!i0.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
lUO.OOO 
400.000 
80  000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.964 

60.000 

53.808 
101.867 
167.874 

49.610 
489.609 
501.894 

•JP.lOC 
316.64» 
190527; 
1963657 
100.940 
389.821 
149.481 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
50U 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
50u 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
iOO 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


3  %. 


Terme. 
Compt. 

«  «Amortissable 


«n  190'<i 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkin  2  */<  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  ^  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

Ville  d?e  Marsëiiiè'i877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

-         1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  % 

Foncières  1896  2.80  %  

Communales  189  9  2  60  %■.■ 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  -  1881 

Immeubles  de  France., 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

jactions  a  tekme) 
Banque  ae  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2j0l  fzy: 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Crénérale  

B.Fr"  f  I»  Comi  »  «i  Undus'' 

Banque  Parisienne  

Honte  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  kt  obl.  au  comptant 

Act.  Bâne-Ouelma  

Obi.  —  3 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       •  %  titre»  bleus- 

—  —       :  %  litr.  rouget 

—  Économiques  3 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %... 
Act.  Est  

de  jouiss  

52  5i-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   i  %  nouv  

*  '»   

—  —    Aiiienucs  3  %  . 

—  Or.-Oeint.  de  Paris  3  S, 


Obi. 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


50 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14 
13 


15 
15 
6 

7 


Coori  comp.  jolllet 
1901  1902 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492  . 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 

419 

420 


465 
395 


120 
140 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  ..A 

12  60 

40  . 
20  ..A 


15 
14  84 


27  60 
12  50 


33  04 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 


715 

448 
700 


4-27 
707 
435 
1000 
475 

448 
450 


101  50 


Cours  de  clôture 
2")  lV:v.  '■'>  mil»  liiui.iis 


94  86 

95  25 

101  20'  5? 

I    95  55 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 
415 


483 
402 


121 
143 


720 
460 
6S0 


440 

720 
460 
980 
418 

466 
467 


3800  .. 
1060  .. 

415  .. 

670  .. 

589  .. 

460  .. 

750  .. 

605  .. 

780  . . 
1058  .. 
66  . . 

345  .. 

611  .. 

245  .. 

538  .. 

)S5  .. 
40  .. 


4';u  . 


546 

.439 
401 
106  .50 

556  50 

5r)7  . 

373  ôû 
99  . 

375  . 
98  . 

415  . 

Iu5  50 

403 

101  50 

400  50 


475 
507 
503 
433  50 
474 
400 
460 
472 
462 
51 

546  . . 
437  .. 
116  25 


.r/ao 

10  iU 


95  05, 
95  90 

!)(•) 
95 


474  .. 

78  95 
80  .. 
488  .. 


552  .. 

447  .. 
406  .. 
105  75 
561  .. 
UM  .. 
373  .. 

98  75 
376  .. 

99  .. 
417  .. 
105  75 
402  ... 

toi  JO; 
401  .. 


95  77 

95  95' 

97  25 


474  . 


80  25 
488  ..I 


477 

504 

503 

435 

47  ï 

401 

403 

478 

463 
51  50 
51  75 

55'J  . . 

437  .. 

114  .. 


3740 
.  1C30 


11:)  .. 

573  . . 

485  .. 

650  .. 

620  .. 


1067  .. 
yo  .  . 

620  .. 
169  .. 

i.")2  .. 


127 


lïii 

»y7 

U'.i 

6:-.; 

41. 

15! 
«o'.i 
416 


710 

570 
485 
655 
6l9 


1072 
5-7 
312 
618 
170 
672 
155 


1174 


673  . 
433  . 


i  <2 

4L*:; 

42S 
6)2 
i28 

il  I.MJ 

io6 

l'.o 
448 

452  :h) 

40  J  50 

4  i6  2,-. 


5.52 
446  50 
405  50 
105  25 

5t;4  ..i 

565  ..1 
375  ..! 

99  50 
375  50 

98  25 
410  50 
105  50 
309  50 
loO  25 

4W  ..! 


475 
503 
502 
435 
474 
403 
463 
480 
46  i 
51 
51 
555 
430 
114 


3750 
1046 


710 

577 

6.57 
619 


1086 
80 
311  50 
622 
170 
674 
1,58 


U'.'S 


678  .. 
139  . 
68i  . 
4:1.5  75 
135  75 

429  .. 
67^  .. 

430  . 
901  .. 
406  50 
6.9  5u 
4i9  7o' 
448 
410 
448 


Icmbr* 

it  Titrai 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
21-).  803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 

12.895 
3302344 
1286692 
i80.500 
254.616 
2.57.306 
3211006 
13i3:i50 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

■200.000 

100.000 
62.000 
61.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100.000 
70. 121 
80.000 
61.000 
60.000 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
oOO 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


.500 
500 
500 
500 
250 

n 
500 
500 
50C 

)) 

100 
2-50 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500 
250 
» 

100 

500 
500 

50U 
400 
500 

» 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


ITillTS 

til902 


CjpiUl  M 


592410.22S  t 
186772. 000 f. 

:.2i.too.20on. 

4  tl-.'.r300  ï 

1S.3^S.200  t 
58.090 

3{>WS2.50(.if 
772.950  •> 

105000.1*001. 

l4<x>M.O0Or. 

l399-.>99000f. 

734839.5001. 

67l!i.iO,400f. 
1.171.500  t\ 
1.0M.600O 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


3  %  1855 
Bourbonnais  3  % 
Dauphiné  3  %.. 
Genève  57  3  %.. 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  noav. 
2  ^  ^  

Vict.-Emm.'  w  3  X 


—  3 

—  3  %  nouv, 
Nord. 

—  3  %  

—  3  %  nouv 

—  1  %%,}■  avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jonis»  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  y,  %  1895.. 
Qrand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  V,  %  

Ouest- Algérien — 

-  3  % 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


800.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Bntr.  et  Mag.  Gôn.  de  Paris 
Eaux  (Coiiip"  (lénerale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Qaz 
—           —  jouiss 
C*  a>*  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jOuiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  lud.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Kst-Parislen  . 
Gie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Gie  Gén.  Pans,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  ... 

Aguilas  (Compagnie  J  )  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  i  Mines  cle;  

—  —  joaUs 

Mines  d  or  (G  »  f»«)  

Métaux  (C"  française  des)... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérld  

Canal  interoc.(C'«  dut  en  liq 
—  Hmis  il  l.Us  1S89 

Canal  maritime  de  Suez 

—         paris  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (.Soc.  Iiidust.de!- 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  S,  %^cli.  ûieim» 

Argentine  6  %  1891  

Autiiclie4  %or  (Cb.  6xe2f.50) 
BrèsU  4  S  %   

—  4  %  18*»  

Bulgarie  5  %  1896  

Chine  4  %  or  18V5  

Congo  loU  i!>aâ  

Danemark  3  %  1891  

Sgypt*  ,l)aira-t>anieh  4  %).. 

—  ^Uuibee  7  %)  

-  (l'rivileïiee  3  %  %) 
Espagne  4  %  biléneure  — 
Cuba  6  %  iswi  

—  b  %  ISVO  


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50« 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
67  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
59 
43 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15 
12  50 
25 
15 


50  1 


17  50 

28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 


20 


5 

«  50 


25 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25  . 
60  . 
12  . 


5o 
75 


50 


50 


Uart  fiBf.  jalliet 
1 9ûr''^~Î902  " 


1593 


1475 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 
2090 
462 
454 
414 


1590 
120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
423 

594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 
62 
248 
260 
603 
313 
160 
50 
50 
312 
400 
512 
280 
98 
435 

712 

86 
3748 
1445 
525 
160 
5tM> 
1015 
10*0 
36S 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
432 

548 


95  .. 


70 


100 

73 

69 
378 
101 

80 

89  45 
103  40 
107  75 
101  7b 

71  Tb 
305 
'.^4 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
2-20 
22« 

25 

62 
■205 
250 
330 
155 
112 
4«8 

540 

103 
4055 
1775 
568 
158 
6-.'0 
743 
940 
367 


97  03 


103  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
89  . 
»4  50 

lOb  20 
110  70 
104  40 
81  60 
318 
■264 


Cours  de  clolurp 
l'.-v.:.;  iniil- 


1356 
1275 
441 
440 


439 
442 
4i6 
407 
112 

11.55 
437 
'■46 

1755 
450 
450 
415 
441 

1425 

1035 
443 
146 
407 
138 
883 
436 
44( 
i02 
611 
131 


50 


50 


5o 


418  50 

502 


343 

179u 
610 
7S1 
525 
15^.> 
S02 
555 

','0 

lyj 

15 
515 
188 
loi 


187  . 
-.Vw  . 

5c.ri  . 

3i2  . 

75  . 
455  . 

4711  . 

l' 
1  . 

I7:.'.' 

510 
Ul 

V5 

C.'k 

)S'2 
275 


1310 

!^275 
416 
442 
439 


75 


442 
419 
451 

ni» 

440 
448 

1744 
45,S 
464 
416 
447 

1440 


1354 
1280 
41« 
414 
440 
441 
50]  4<3 


50  449 

..  453 

25'  409 

..  4ii 


75 


50 


4'0 
407 
410 
S!<8 
439 
445 
400 

431 


4?0  . 

505  . 


3i2  .. 

6X)  . . 

1795  .. 

7»:  '.. 

532  .. 

153  . 

■201  . 

5:  5  .. 

180  .. 

95  .. 

■m  .. 

46  .. 

510  .. 

184  .. 

1.5'J  .. 

il  .  . 

187  .. 

577  '.. 

SOb  .. 

73  .. 


175 


r. 

457 
465 
416 
.48 
14t7 
1049 
ISO 
452 
407 
4i3 
8->7 
44u 
444 
401 
600 
433 

435 


4-24 
510 


351 

i8:o 

610 


521 


1^6 


iù  02 


100 
83 
72 

3^0 
W 
'i 


102 
104 

100  75 
70  10 


1  i" 
5C.' 

(<r. 

2S0 


81 
51. 
lOi.' 

81 

73  60 
390  . 

91  . 

78  . 

102  50 
I0'<  50  I 
101 


lu 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


T 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


le  titres 


i.645f 
.658  ob 
.285  ob 
.500f 
.00011 
117311 
.188«b 
.500f 
.OOOf. 
.585  £ 
.830  ob 
.OOOf 
.500f. 
.OOOf 
.OOOf 
.943  ob 
.500  f. 
.OOOf. 
.OOOf. 
.500f . 
.500f. 
.OOOf. 
2000 f. 
.OOOf. 
.500f. 
.540  ob 
.ÛOOub 
.0001. 
.800f. 
.OOOf. 
575  iX 
.OOOf. 
OOOf. 
OOOf. 
120  i 
500  f. 
500f. 
160  £ 
160  i 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'KTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  </,  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

HeUénique  4  %  1887  

—  2  J4  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (ititde)  so/»  iw 
Norvège  3  %  1888  

-       3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  i%  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  i  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  , 

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (î'etS'émis.) 

—  —    1890  (4'  émis.)... 

—  —    1893(5»  émis.)... 

—  —    1894(6»  émis.).. . 

—  Consolidé  4  %(l"'et2'sér 

—  3%or  1891  l'et2»ém.  1894 

—  3  K  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  : 

  3  y  y  1895 

Suisse  3  %  l°890  (ch. 'de 'fer')'.! 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %■■ 
Douanes  Ottomanes  i  %■■ 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  i  %  1894  

%  1894  

%  1891  


-  3  % 
Uruguay  3  % 


ncoi. 

200 
250  p 
500 
500 
500 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


IIITiRiTS 
ei 1902 


3  50 
15  . 

10  20 
2  50 
4 


50 


25 
3 
3 
1 

22  50 
3 


50 


50 


Cours  comp.  jaillet 
l90r'"''T9Ô2 


267  .. 
230 

92  .. 
101  50 

98  45 
398 


26  30 
508 

'sô 

80 

78 
100  60 
100  25 
100  25 
100 
100 
100  .. 
101 
100  50 

85  90 

94 

71 


20  c. 


16  p 

35  60 
15 


100  75 
5'i  80 

453  . 

495  . 

517  , 

103  50 

440 

485 
98 
49  85 


440 


555 
648 
540 


585 
252  .. 
230 

95  50 
104  EO 
103  40 
402  . 

93  25 


30 
514 

85  .. 
81  75 

83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104 
102 

87 
96  50 
71  50 


102  25 
52  60 
465  . 
502  . 
518  . 


440 
496 
100  75 
55  25 


445 


Cours  de  clôture 

25  fi'v.  i3  mars  lOiiiai': 


un 

207 


38  25 
98  60 
433 


57  32 
510  . 

83  35 

82  60 
92  90 
92 
92  50 

91  90 
99 

92  50 

93  25 
91  7 
75  80 
82  75 
67  90 

398 


101  .. 

98  75 
77  60 

419  .. 
472  .. 

420  .. 


555 
645 
570 


440 


462 
145 


195  50 
210  .. 


99 
99  30 
435 

99  10 
57  55 
513  . 

85  50 
83  50 
83 
93  15 
93 
93 
94 
98 

92  50 

93  90 
94 
75 
83  25 
68  75 

400 


100  75 
97  50 
73  40 

418  .. 

495  .. 

426  .. 


673 

539 


440  .. 

99  -25 
59  .. 


465 
141 


197  ., 


99  80, 
99  95 


99  10 
55  57 
514  .. 

85  90 
81  85 
84  75 
94  .. 
93  60 
9  2  50 
93  40 
98  ..j 
93  50 

91  75 

92  30' 
75  90] 
83  ..; 
69  35 

405  .. 


07  75 
7'.i  . . 

411  .. 

483  .. 

420  .. 


675 
544 


99  20 
59  50 


460  .. 

145  .. 

555  .. 

683  .. 

548  .. 


Nombre 
de  Titres 


120.000 
160.000 
200.000 
95.000 
69.300 
275.214 
99.337 
519.152 

1.5222S3 

99.028 
728.196 
3050474 
750.000 
405.940 

95.228 
490.000 

590180 

222477 

t5.2 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92.121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
496.938 
1074480 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
ISO. 000 

45.892 
120.876 
i325.000 
I  52.000 
1120.000 

luo.ooo 

1200.000 
40.000 
100  000 


500 
500 
250 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
I0« 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 

54 
500 

5£ 

5i 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.(.S«i7e; 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.   —  3%  1"  à8'einis. 

—  —     —  9»  émis  

—  —     —  10»  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —        3  %  

—  —  —  série  X  . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 
Nord  de  l'Espagne. 


Obi. 


1"  série. 

—  2'  série. 

—  3"  série. 

—  4"  série. 

—  5'  série. 

Pampelune  

Barcelone  

Asturies  1"  hyp. 

—  2«  hvp. 

—  3»  hyp. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  ir»  hy|). 

—  —  —    2"  hyp. 

—  —  —     3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  SudderEsç.3%  ir'hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Ctiarb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Conri  eorap.  jgillel  I     Cours  de  clôture 


ou  iï;u* 

2.7  IV 

3  mars 

1 0m  1  r<s 

40 

1260  .. 

1305  .. 

1270 

1280 

1300  .. 

10 

50 

538  .. 

586  .. 

633 

637 

640  .. 

26 

480  .. 

490  .. 

545 

552 

549  .. 

80  .. 

128  .. 

240  .. 

210  .. 

127 

130 

15 

279  .. 

274  .. 

248 

24S 

252  .. 

15 

279  .. 

275  .. 

242 

246  . . 

28 

715  .. 

760  .. 

072 

678 

50 

678  .. 

15 

450  .. 

469  .. 

441 

445 

50 

441  25 

15 

.  •     >  . 

. .  . . 

431 

.50 

432 

128  50 

15 

426 

428 

422  .. 

15 

.  <     •  • 

434 

434 

435  .. 

10 

150  .. 

155 

191) 

192 

193  .. 

120  .. 

85  .. 

78 

79 

78  50 

15 

369  .. 

318  .. 

310 

310 

314  .. 

15 

366  .. 

313  .  . 

316 

50 

318  25 

30 

l. 

692  .. 

645  . . 

685 

693 

690  .. 

U 

40 

132  .. 

130  .  . 

176 

178 

182  .. 

179  .. 

187  . 

147 

151) 

150  .. 

15 

283  .. 

319  .. 

335 

333 

340  .. 

15 

274  .. 

311  .. 

322 

32  i 

331  .. 

15 

271  .. 

319  .. 

320 

327  . . 

15 

270  .. 

313  .  . 

311 

321  50 

15 

276  .. 

315  .. 

315 

313 

319  .. 

15 

270  .. 

308  .. 

317 

314 

320  .. 

15 

274  .. 

309  .. 

314 

317 

323  .. 

lu 

276  .. 

305  .. 

322 

25 

3l8 

50 

3  2«  .. 

15 

265  .. 

304  .. 

320 

316 

323  .. 

15 

265  .. 

304  .. 

315 

31 4 

50 

321  .. 

16 

425  .. 

450  .  . 

63  .. 

79  .. 

180 

180 

204  .. 

15 

275  .. 

280  .. 

277 

282 

238  .. 

6 

P- 

357  .. 

284  .. 

253 

263 

263  .. 

15 

351  .. 

372  .. 

373 

37  4 

378  .. 

15 

342  .. 

361  .. 

362 

• 

365 

304  .. 

15 

342  . . 

360  .. 

363 

350 

363  .  . 

20 

428  .. 

445 

430 

429 

50 

426  .. 

20 

366  .. 

363  .. 

3j0 

377  .. 

15 

190  .. 

193  .. 

204 

197 

2o  ;  .. 

12 

50 

348  .. 

210  .. 

297 

293 

299  .. 

95  .. 

60  .. 

41 

40 

40  25 

620  .. 

255  . . 

242 

238 

2.37  .. 

62 

69 

1370  .. 

1100  .. 

1174 

1181 

Il90  .. 

70 

2275  .. 

1680  . 

1395 

1390 

1399  50 

6  08 

60  .. 

55  .. 

50 

51 

50  .  . 

10  sh 

130  .. 

17 

311  .. 

321  .. 

338 

337 

340  .. 

45  p 
34 

700  .. 

715  .. 

605 

6!5 

015  . . 

si) 

770  .. 

860  .. 

865 

867 

853  .. 

iLEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


iNATION  DES  VALEURS 


iSURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


jouissance. 


le  de  la  Guadeloupe  . . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 

de  la  Réunion  

de  rindo-Chlne  

e  spéc.  de  Valeurs  ind. 
y  e  Suisse  et  Française 

I  Algérien  

■:;omptoir  des  Entrepr. 

•  Eaux  

!  Bordeaux  

—  jouissance... 
lonipagnie  Centrale).... 
!  Marseille  jouissance, 
'rowa  (Houillères  dej... 

.ux  (Mines  de)  

im  (Mines  de)  

)kel  

3  s  de  France  

,3S  de  Longwy  

•s  et  Chant,  de  la  Loire 
'gnie  G'»  de  Gonstruct 

Ît  Chant,  de  la  Gironde 
.  Bacalan  
ries  du  Havre  

.ille  

et  Aciér.  de  la  Marine 
Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

X  Parisiens  

urs  Réunis  

,  Pen.  dé  Nav.  à  vap. 

Dtine  de  Fécamp  

^flsementsDuval  

0f  Distil.  CusenieretC'e 
Moulins  de  Gorbeil. 
litaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


25  fév. 

3  iiiar,-. 

10  mars 

595  .. 

590  .. 

595  .. 

1310  .. 

1314  .. 

1317  .. 

493  50 

495  .. 

494  .. 

200  .. 

200  .. 

200  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1070  .. 

1140  .. 

1150  . 

54  .. 

56  .. 

56  .. 

480  .. 

480  .. 

480  .. 

902  .. 

902  . 

902  .. 

290  .. 

287  .. 

289  .. 

534  .. 

525  .. 

525  .. 

1010  .. 

1020  .. 

1015  .. 

1315  .. 

1335  .. 

1335  .. 

595  .. 

575  50 

575  50 

1140  .. 

1085  .. 

1095  . . 

1590  .. 

1600  .. 

1660  .. 

315  .. 

312  50 

320  .. 

500  .. 

500  .. 

515  .. 

445  .. 

445  .. 

44  4  50 

925  .. 

923  .. 

925  .. 

1115  .. 

1112  .. 

11S5  .. 

118  .. 

lis  .. 

118  ,. 

687  .. 

687  .. 

734  .. 

464  .. 

455  .. 

460  .. 

60  .. 

59  75 

60  .. 

209  .. 

198  .. 

190  .. 

1105  .. 

1106  . 

1120  .. 

1560  .. 

1550  .. 

1580  .. 

227  .. 

225  .. 

226  .. 

570  ,. 

560  .. 

562  .. 

580  .. 

580  .. 

595  .. 

5975  .. 

.. 

5550  .. 

1930  .. 

1969  .. 

1940  .. 

578  .. 

675  ., 

68a  .. 

90  .. 

85 

84  75 

1525  .. 

1485  . . 

1491  .. 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  OBUOATIONS 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
O'  Gén.Franç.  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f . 

—  —       Obi.  350  f. 

Soc.  Fono. Lyonnaise  3  0/  0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

G'»  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  etChant.de laLoire40/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(CieFranç.)Ob. hyp. 40/0 
Messageries  Marlt.  3  1/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
C'o'  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  deLaitei"ie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
G'« Belge d'Eol.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Gonstruct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord (G'«  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Il 


Derniers  Cours  cotes  au 


25  fév. 

3  mars 

Il)  mars 

183 

75 

184  .. 

193  50 

440 

440  . . 

452  . . 

488 

488  .. 

490  .. 

165 

164  .. 

174  .. 

142 

142  .. 

140  .. 

440 

440  .. 

439  .. 

492 

499  .. 

494  .. 

502 

500  50 

501  .. 

467 

46i50 

465  . 

5Û0 

500  50 

5j0  .. 

449 

449  .. 

447  .. 

485 

485  .. 

435  .. 

403 

403  .. 

405  .. 

481 

75 

480  .. 

478  .. 

401 

407  .. 

407  .. 

288 

287  .. 

300  .. 

168 

50 

160  50 

160  .. 

301 

300  .. 

300  .. 

608 

608  50 

809  .  . 

622 

75 

622  .. 

624  .. 

481 

411  .. 

473  .. 

479 

50 

470  50 

467  50 

487 

487  .. 

482  .. 

421 

50 

424  .. 

422  .. 

817 

792  .. 

702  .. 

174 

174  .. 

174  .. 

475 

475  .. 

475  .. 

75 

50 

72  .. 

8i  .. 

409 

393  50 

393  .. 

487 

50 

487  5U 

487  50 

4iO  .. 

625 

628  50 

638  .. 

740 

■735  .. 

750  .  . 

222 

226  .. 

226  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  aiic.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichei-a  

Alpines  

Cape  Copper  —  . 

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  

LU  COMPTANT 


Tramw. Vanves-Paris  etext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  de). 
Gonst .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (.\teliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Gockei-iU  

Tagam-og  (Soc.  Min.  et  Métal. j 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rof,; . . . 

Pontgibaud    

Rakmanovka  Krivoii  Rog.  .. 

SUésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Gliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.Immotil  et  Com. Vichy. 


Derniers  Cours  cotés  au 


2.5  fuv. 

3  mars 

JiJ  unis 

85  85 

86 

86 

20 

90  20 

90 

2J 

90 

20 

42  4u 

42 

55 

42 

55 

110  la 

113 

50 

113 

75 

91  .. 

89 

50 

91 

50 

400  .. 

420 

420 

69  .. 

67 

67 

50 

1406  .. 

1412 

1423 

27  75 

30 

29 

50 

95  .. 

95 

95 

112  .. 

!13 

113 

50 

95  50 

98 

101 

50 

ii2  '.. 

lié 

122 

16. 5  .. 

1670 

1705 

1010  .. 

980 

1000 

133  .. 

137 

138 

3675  .. 

3595 

3675 

1621  .. 

1611 

160J 

loO  .. 

127 

I6u 

1345  .. 

l.'iSO 

1345 

825  .. 

850 

847 

5iJ 

64  50 

64 

50 

68  5u 

290  .. 

250 

265 

1.50  .. 

143 

150 

13j5  .. 

1377 

1400 

670  .. 

674 

682 

3000  .. 

3000 

30C0 

63  .. 

62 

50 

62 

870  .. 

870 

870 

212  .. 

212 

205 

ilOO  .. 

4205 

43S5 

3S3  50 

380 

380 

676  . . 

695 

7O0 

660  .. 

660 

660 

85  .. 

84 

25 

84 

25 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

VCDI  V  (S.-et-M.;iig.  de  l'Est.  PROPRIÉTÉ  (le 
fjlMlLl  camp.  r.  de  Moaux.  Couf  3.347"'.  M.  à 
p.  50.000  f.  Aadj"  s' 1  eiicli.  Ch.  Not.  de  Paris, 
lo  29  mars  1004.  S'ad.  M"  Cousin,  not.,  0,  place 
St-Michcl,  Paris. 

  -.''il 

114  in  AV  riioSt-Denis,  19.  Gont"  52"°.  Rev.  'i.iSOf 
lllillijUil  M.  à  px  30.000  fr.  A  adj.s.  1  ench.Ch. 
not.  22  mars.  S'ad.  M°  Kastler,  not.,  110,  Fg-Sl- 
Ilonoré. 

2 '.3 


COMPAGNIE  DES  AGENTS  DE  CHANGE 
DE  PARIS 
Chambre  syndicale  :  rue  Ménars,  6 


ANNUAIRE  1904 

des  Valeurs  admises  à  la  Cote  officielle 
de  la  Bourse  de  Paris 

La  Chambre  syndicale  des  Agents  de  change  de 
Paris  mettra  en  vente,  à  partir  duiô  mars  1904, 
son  Annuaire  1904  des  valeurs  admises  à  la  Cote 
officielle. 

Ce  volume  relié,  de  2.500  pages,  contient  les  ren- 
seignements les  plus  complets  sur  chaque  valeur, 
d'après  les  documents  olïïcicls,  tels  que: 

Dates  des  lois  autorisant  les  emprunts,  condi- 
tions et  montant  des  emprunts;  —  Dates  des  lois 
de  concessions  et  indication  des  réseaux  des  che- 
mins de  fer;  —  Carte  du  réseau  des  principales 
grandes  (compagnies  de  chemins  de  fer  ;  —  Dates 
de  la  constitution  des  Sociétés  et  de  leurs  modifi- 
cations, objet,  durée,  siège  social; —  Nombre  des 
titres  en  circulation  (actions  et  obligations)  ;  — 
Dates  des  tirages  et  des  remboursements;  —  Lieux 
et  dates  du  paiement  des  coupons  ;  —  Description 
littérale  des  titres  ;  —  Noms  des  administrateurs 
et  des  commissaires;  —  Montant  des  répartitions 
par  exercice  social  depuis  la  fondation  ;  —  Bilans 
des  banques  et  institutions  de  crédit  ;  —  Cours 
moyens  par  année  ;  —  Plus  hauts  et  plus  bas  cours, 
etc  ,  etc. 

Il  contient  en  outre  divers  renseignements 
sur  la  cote  des  changes,  tes  taxes  fiscales  qui 
frappent  les  valeurs  mobilières,  le  droit  d-i 
timbre  sur  les  opérations  de  Bourse,  et  le  droit 
de  courtage. 

Cet  ouvrage,  dont  l'utilité  s'est  affirmée  par  le 
succès  des  vingt  éditions  pri'cédentes  (188O-1O03), 
est  indispensable  à  tous  ceux  qui  s'occupent  de 
valeurs  mol)iliôres  à  un  titre  quelconque,  soit  comme 
intermédiaires,  S'Oit  pour  leur  propre  compte. 

Toute  personne  qui  désirerait  se  procurer  un  nu 
plusieurs  exemplaires  de  l'ouvrage  est  prié  di; 
renijiUr  le  bulletin  ci  contre,  et  de  le  renvoyer 
acciimj)agiié  d'un  man'lat-poste  ou  d'tin  chèque, 
à  la  Chambre  syndicale,  rue  Ménars,  G. 

L'Annuaire  sera  livré  à  partir  du  15  mars,  dans 
les  dix  jouis  de  la  demande. 

i Paris  (à  la  Chambre  syndi- 
cale, rue  Ménars,  ti)   12  fr. 
Déparlements   14    »/  ^ 
Etranger                             «    ..^  f'-nnco. 

■-•is 


COMPAGNIE  DL" 

CHEMIN  DE  FER  D'ORLÉANS 


Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance  de 
ce  joui,  a  décidé  qu'il  proposerait  à  l'assemlilée 
générale  des  actionnaires  de  Uxer  à  50  francs  le 
f  liifTi'e  du  revenu  de  chaque  action  pour  l'exercice 
1003. 

Paris,  le  4  mars  lOO'i. 

Le  directeur  de  la  Compagnie, 

IIkI  HTli.\V. 

•2ii 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

"Ventes  du  13e  exercice  (le--  avril  1903  au  31  inars  1904) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
(ChifTres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  février  lOO'i . . . 
Produit  des  mois  antér' 

193.826 
2.011.057 

76'i:  127.210 
7015:707.285 

23.7:J0 
205.017 

21 : 045.200 
243:lû:i.o;30 

3.8»W 
30.112 

17 : 404.:!05 
102:505.830 

Totaux  au  2!)  févr.  1004. 

2. 20 '1.883 

8070:834.405 

288.747 

204:748.020 

:_;o.osO 

170  Olo.l:}.-, 

P*rioDe  corresp.  de  l'eifrc.  anlér'' 

2.1'i8.<i02 

8443:273.120 

193.073 

184:282.570 

30.l:j0 

i7ii:  r.'o.aj"; 

Différence  : 
En  faveur  de  100.3-1904. 
En  faveur  de  1002-1903. 

50. 281 
» 

2*3:561.375 
» 

94.774 
» 

80.46O.:i')0 
» 

K41 

3:780.->98 

H 

CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALaÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 


Banque 
A.  Froidef  ond 

at.  Ru*  d«  U  Cbaasaëe-d'Antln,  PARIS  (0*  Arr'j 
Maison  FondIk  kn  -1078 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  «t  a  Tarma 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  da    comptes   couraoti,  à  vu*  ou  à 
èchéaocei  flxei.à  iotérit  variant  ectre  3  et  6^  l'an. 

EMPi-OI  DE  CAPITAUX  ET  DETITRE8 
•DOOmpt*  da  Reporta  aux  condiUooa  aalvaataa  i 

à  on  an   4  % 

6  alx  mois...  3%% 
à  trois  mola,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RZNBEiaNEMENTS  ORATUTT3 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  C.oa- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mosta^a- 
nem,  Oran,  Pliilipjieville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sélif,  Sfa.\,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlenicen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  UONIKIÉS  A I  X  UÈrOSANTS 

A  vue   100 

A  sept  jours  de  préavis   2  0,0 

BONS  DB  CAISSK 

A  1  an   3  0  0 

A  2  et  8  ans   3  1/2  0  0 

A  4  ot  5  ans   4  0/0 


BANCA  COMMERCIALE  ITALIANA 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  social  :  L.  80.000.000  versé 


Siège  central  :  MILAN.  —  Alexandrie, 
Bergame.  Bologne,  Calane,  Florence,  Gènes, 
Livourne,  Messine,  Naples,  Padoue, 
Païenne,  Pise.  Rome,  Savone, 
Turin,  Venise. 


Les  actionnaires  de  la  Banca  Commerciale  1 
liana  sont  convo(iués  en  asseiiibb-i-  générale  or^ 
naire  pour  le  28  mars  1904.  à  di-ux  heures 
l'ajirt's-midi.  au  siège  central,  à  Milan,  -i.  place 
la  Scala,  à  l'effet  de  délibérer  >ur  Tordre  du  jo 
suivant  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2°  Rapjiort  «les  censeurs  ; 

b°  l'rést  ntalion  du  bilan  au  31  décembre  IWj 
délibérations  y  relativ«-s: 

4»  Nomination  de  neuf  administrateurs; 

5°  Nomination  de  trois  censeurs  et  d< 
suppléants  ; 

6»  Fixation  de  la  rémunération  aux  censeurs. 

Pour  intervenir  à  l'assemblée,  MM.  les  .\cliu 
naires  devront  déposer  leurs  actions  au  plus  l;i 
le  17  mars  courant,  dans  les  caisses  d'une 
Banques  mentionnées  ci-dessous: 

En  Italie  : 

Banca  Commerciale  Italiaua  et  toutes  ses  suce 
sales. 

En  Allemagne  : 

S.  Bleichroder.  Berlin  : 

Bank  fûr  Handel  un  l  Industrie,  à  Darnista 
Berlin.  Franctorl-sur-Mein,  Uanovrv  et  Sli 
bourg  ; 

Bei  liner  Handels-Gosclischaft,  Berlin  : 
Deutsche  liank.  Berlin.  Brème.  Dresle.  l'rai 

forl-sur-le-Mein.  Hambourg.  Leipsic  et  MurTlch 
Disconto-Gesellschaft.   Berlin  et  Francforl-> 

Mcin; 

I )ri  sdner  Bank.  Dresde,  lîerlin.  Brème.  Ha 
bourg,  Hanovre,  Maou^eim  d  Nuremberg: 
NiirJdeutsihe  Bank,  Hambourg: 
Sal.  Oii]"'nh(  iui  .1'  et  O.  (Pologne. 

En  Autriche  : 

Société  I.  H.  pvivili'giéo  .\ulrichionue  de  Cr 
pour  le  Commeivi'  et  1  Industrie,  à  Viot  nî: 
Daiiqui-  .\nglii-.\ulrichieuue,  à  Vienne; 
\\'ienc  r  Bank-Vi-rein.  Vienne. 

En  Suisse  : 
Bankvereiu  Suisse,  à   Bide.   Zurich  et  Sa 
(iall  ; 

Société'  de  Cn-ilit  Suisse,  Zurich; 
fnion  FiuinciiTi'  de  Gouéve,  i  Genève. 

A  Paris  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Milan.  ]>•  .">  niar>  19<>i. 


Le  /'résident, 
Sanseveriso. 


IMrR'MKltlE    DE    L,\  PRESSE 
16.  rue  du  Cn.«l&>ant.  Taris.  —  Simart,  Imj 


N»  636  —  25"  volume.  clti  TViiméro  :  5  0  oentlmea        Vendredi  18  Mars  1904. 

(N.  12)   ('3.  ANNEE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 

ÀDRKSSK  TÉLÉGRAPHIQUE  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    TÉLÉPHONK  :  N»  240-61 

ADMINISTRATION  éc  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIQNY,  PARIS  (2'  ARR^) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

at  dea  Gl-ra.ia.cis  Sl::cx>rsss  Su.roxsâens 

(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1903  1904 
Du  1"  janvier  au  20  fév. .  Fr.    1.707.216  1.939.706 
Du  21     —         29  février.       335.477  385.834 

2.042.693  2.315.540 
Diftérence  eu  faveur  de  1904 . . .  272.847 
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GOUVERNEMENT  IIVIPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  or  3  0/0  1891  et  1894 
(2»  émission) 
MM.  E.  Hoskier  et  Cie,  banquiers  à  Pai-is,  39, 
boulevard  Haussmann,  sont  cliargés  par  S.  Exe. 
M.  le  Minisire  des  Finances  de  Russie  de  payer 
le  coupou  trimestriel  d'intérêts,  échéant  le  1"  avril 
prochain,  sur  les  titres  dos  Emprunts  or  3  0/0 
1891  et  1894  (2«  émission). 

COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION  DES  PROCÉDÉS 
THOMSON-HOUSTON 

Capital  :  40  millious 
Siège  social  :  10,  rue  de  Londres  —  PARIS 


Obligations   5  0/0 

Le  coupon  d'intérêts  seuie.-ilricls  ii"  16,  échéant  le 
l"'  avril  prochain,  seia  payé  à  raisoa  de  11  fr.  4S 
au  porteur  et  12  fr.  au  nominatif,  net  d'impôts,  au 
Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Bergère, 
a  sa  succursale,  2,  place  de  l'Opéra,  et  dans  ses 
Bureaux  de  quartier  et  Agences  en  Province. 

Les  obligations  désignées  par  le  sort  au  tirage 
du  9  mars  seront  remboursées  à  498  fr.,  impôt 
déduit,  aux  mêmes  Caisses,  à  partir  du  i"  avril 
prochain. 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements    Darblay   et  Béranger) 

SOCIÉTÉ  ANONYMlfi  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS 

Siège  social  :  Rue  du  Louvre,  6,  à  Paris 

Cinquième  tirage 

d'obligations  4  0/0  avec  affectation  hypothécaire 
sur  les  immeubles  de  la  Société 
Les  porteurs  d'obligations  4  0/0  de  la  Société 
sont  informés  que  le  vendredi  1"  avril  1904, 
à  deux  heures  dcj  l'après-midi,  il  sera  procédé,  au 
Siège  social,  rue  du  Loavre,  6,  au  tirage  public 
de  184  obligations  4  0/0  remboursables  à  partir 
du  1-  mai  1904. 

'i.=.3 


THE  EERSTE  FABRIEKEN  HATHERLEY 
DISTILLERY  LIMITED 

(.EN  LIQUIDATION] 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  la 
Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Ainque 
du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  Paris,  ne  recevra  les 
dépôts  des  titres  en  vue  de  l'encaissement  des 
répartitions  que  jusqu'au  19  avril  1904  inclus. 

Passé  cette  date,  les  titres  ne  seront  plus  reçus 
qu'à  Londres. 
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CRÉDIT  LYONNAIS 

Le  coupon  n»  15,  représentant  un  acompte  de 
20  francs  sur  le  dividende  do  l'exercice  1903,  sera 
payé  à  partir  du  25  mars  courant,  comme  suit  : 

Pour  les  actions  nominatives   19  fr.  20 

Pour  les  actions  au  porteur   18  fr.  35 

Impôts  déduits 

Ce  paiement  aura  lieu  : 

A  Lyon,  au  siège  social.  Palais  du  Commerce  ; 
A  Paris,  au  Crédit  Lyonnais,  19,  boulevard  des 
Italiens  ; 

En  France,  dans  les  sièges  du  Crédit  Lyon- 
nais ; 

A  Genève,  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais  ; 
A  Bruxelles,  à  l'agence  du  Crédit  Lyonnais; 
A  Bàle,  à  la  Banque  Commerciale  de  Bàle, 

Chez  MM.  de  Speyr  et  C'«  ; 
A  Berne,  à  la  Banque  Cantonale  de  Berne  ;  à  la 
Banque  Commerciale  de  Berne  ; 
A  Zurich,  à  la  Société  de  Crédit  Suisse. 

255 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST-ALGÉRIEN 

Rassemblée  yénérale  annuelle  des  actionnaires 
est  convoquée  pour  le  mercredi  20  avril  1904,  à  qua- 
tre heures  de  l'après  midi,  rue  Pasquier,  31. 

MM.  les  actionnaires  porteurs  do  dix  actions  au 
moins,  devront  déposer  leurs  titres  avant  le 
10  avril,  au  siège  social,  rue  Pasquier,  31,  ou  au 
Crédit  industriel,  rue  de  la  "Victoire,  66. 

La  Compagnie  accepte  comme  valant  titres  les 
récépissés  de  dépôts  faits  à  quelque  titre  que  ce  soit  : 
à  la  Banque  de  France,  au  Crédit  Foncier,  à 
la  Société  Générale,  au  Crédit  Lyonnais,  au 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  a  i  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  à  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  et  chez  MM.  Henrotte 
et  Muller,  banquiers,  20,  rue  Ghauchat. 

ORDRE  DU  JOUR 

1»  Rapport  du  Conseil; 

2°  Rapport  des  Commissaires; 

3"  Approbation  du  rapport  des  comptes  et  du 
bilan  de  l'exercice  1903  et  tixation  du  dividende; 

4°  Nomination  de  Commissaires  et  fixation  de 
leur  rémunération. 
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MESSAGERIES  MARITIMES 


Le  Conseil  d'administration  a  riioiineur 
de  prévenir  MM.  les  propriétaires  d'obliga- 
tionj  3  0/0  que  l'intérêt  semestriel  au  avril 
1904,  d'une  valeur  de  8  fr.  75,  sera  payé  net 
d'impôts  à  raison  de  : 

8  fr.  40  pour  les  nominatifs  ; 

7  fr.  98  pour  les  porteurs. 

Ce  paiement  aura  lieu  : 

A  Paris  :  au  siège  social,  1,  rue  Vignon  ; 
au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  6t3,  rue 
de  la  Victoire;  au  Crédit  Lyounais,  boulevard 
des  Italiens  ;  à  la  Société  Générale,  54,  rue  de 
Provence  ;  au  Crédit  Mobilier  Français,  3  et  5, 
rue  Saint-Georges;  au  Crédit  Foncier  tt  Agri- 
cole d'Algérie,  4,  rue  de  Mogadoi-  ;  ainsi  que 
dans  les  succur-iales  de  ces  Sociétés  tant  à 
Pans  que  dan^  les  départements. 

A  Marseille  :  dans  les  bureaux  de  la  Compa- 
gnie et  à  la  Société  Marseillaise  ; 

A  Bordeaux,  Le  Havre  et  La  Ciotat,  dans 
les  bureaux  de  la  Compagnie, 

Et  à  Lyon:  cliez  MM.  Gambefort,  F.  et  G. 
Saint-Olive,  bancjuiers. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

SUCRERIES  eidcia  RAFFINERIE  D'EGYPTE 

Siège  social  ;  Au  Caire 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  annuelle  pour  le  7  avril  1904,  à 

trois  heures  de  relevée,  au  siège  de  la  Société, 
au  Caire. 

ORDRE  DU  .JOUR  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administrationsur  l'exer- 
cice clos  le  31  octobre  1903  ; 
2°  Rapport  des  Censeurs  : 

â"  Approbation  des  comptes  et  fixation  des  divi- 
dendes ; 

4°  Remplacement  ou  réélection  de  deux  adminis- 
trateurs sortants  ; 

5°  Nomination  des  Censeurs  pour  le  nouvel  exer- 
cice. 

MM.  les  actionnaires  qui  voudrnt  assister  à 
l'assemblée  sont  invités  à  déposer  leurs  actions 
quinze  jours  au  moins  avant  la  réunion,  soit  au 
plus  tard  le  23  mars  1904,  dans  l'un  des  établis- 
sements ci-après  désignés  : 

Au  Caire  :  Au  Siège  de  la  Société  ; 

A  Alexandrie  :  A  l'Agence  du  Crédit  Lyonnais 
et  à  l'Anglo-Egyptiau  Bank  ; 

A  Paris  :  A  la  Société  Générale  pour  favori- 
ser le  déiieloppetnent  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  54,  rue  de  Provence  ; 

Et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
rue  d'Antin  ; 

A  Genève  :  A  l'Union  financière  de  Genève. 

Pour  participer  à  l'assemMii'e,  il  faut  être  pro- 
priétaire de  25  actions  au  moins  (article  59  des 
statuts). 

Le  Président  du  Conseil  d'administration , 
E.  Cronier. 
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GOUVERNEMENT  jMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Renouvellement  de  la  feuille  de  coupons 
des  obligations  4  0/0  du 

CHEMIN  DE  FER 

D'OREL- VITEBSK 


La  Commission  Impériale  d'Amortissement 

informe  les  porteuro  d'obligations  4  0/0  du  Che- 
min de  fer  d'Orel-Vitebsk  que  la  délivrance  des 
nouvelles  feuilles  do  coupons,  ea  remplacement  de 
celles  épuisées,  auia  lieu  à  partir  du  5/18  avril 
19J4. 

La  BANQUE  RUSSE  POUR  LE  COM- 
MERCE ETRANGER,  7,  rue  du  Helder,  à 
Paris,  est  chargée  du  service  de  ce  renouvellement. 

Les  porteurs  n'auront  donc  qu'à  déposer  les 
talons  de  leurs  feuilles  épuisées  aux  guichets  de 
ladite  Banque»  Ils  sont  priés,  pour  la  rapidité  du 
service  d'échang-',  d'effectuer  ce  déj)ût  le  plus  tôt 
possible  à  partir  du  1"  avril  1104. 

2fi9 

Emprunt  Russe  4  7o  Or 

(1889) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  17  fevrier/1"  mars  1904,  au  ti- 
rage des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus 
nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  19  mai/1"  juin  190i  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat- 
à  Pans,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas' 
au  Comptoir  National  d'Escompte,  au  Crédit 
Lyonnais,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
trie en  France,  à  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel   et  Commercial  et   chez   MM.  E. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Hoskieret  C°;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  (>,  à  la  Berliner  Handelsgesellschaft,  et  chez 
MM.  Robert  Warschauer  et  G»  :  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  G»  (Limited)  et  G.  I.  Ha  m 
bro  and  Son;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope 
et  G»  et  à  la  Succursale  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas;  à  New- York,  chez*  j^IM.  Ba 
ring  Magoun  and  G°. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
19  mai/1"  juin  1904  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 
A  125  roubles  or 

29101  à  29125  31051  à  31075  31851  à  31875 

38126     38150  6242G     62450  70201  70225 

79520     79550  88451     88475  106051  im)'<b 

109876   109900  114326   114350  138751  138775 

143326   143350  155376   1.55400  163826  163850 

178351    178375  182901    1S2925  191051  191075 

195576   195600  236751    236775  241376  241400 

248326   248350  254101   254125  27W026  270050 

270751   270775  281451   281475  304051  304075 

305401   S05425  318201   318225  3ÎÎII201  349226 

363851   363875  392776   392800  395726  395750 

414676   414700  453451   453475  488226  488250 

489301   489325  527401   527425  536326  536350 

656476   556500  563126  562150  562376  562400 

588401   588425  592876   592900  624501  624525 

696976  627000  651701  651725  «58976  659000 
772626  772650 

A  625  roubles  or 

815376  à  815400     819226  à  819250  «34126  à  834150 

848051  848075  878451  878475  •916976  917000 
923426  923450 

A  3 . 125  roubles  or 

941401  à  941425     972520  à  972550  994601  à  994625 
995826  à  995850 


Numéros  des  obligations  de  l'eanprunt  russe 
4  0/0  or  1889,  sorties  aux  tirages  antérieurs, 
qui  n'ont  pas  été  présentées  au  rembourse- 
ment au  17  février/1"  inars  1904.  A  partir 
des  ternies  désignés  entre  parenthèses,  ces 
obligations  ne  portent  plus  d'intérêt. 

A  125  roubles  or 
5559  5567  5572  à  5575  (19  mai/1"  juin  1903), 
6632  :i  6648  ^18  novembre/l"  décembre  1902), 
7309  (19  mai/1"  juin  1901),  8409  8410  8425  (18 
novernbro/l"  décembre  1900),  1229G  à  12300  (19 
raai/1"  juin  1902),  12426  à  12450  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  13854  à  13856  13859  13862 
il  13875(19  mai/1" juin  1903),  15:288  (19  mai/l"juin 

1901)  ,  19521  à  10523  (19  mai/1"  juin  1902),  20183  à 
•20187  24128  (18  novenibre/l"'  décembre  1901), 
28251  28256  28258  à  28261  28263à  28268  28275  38502  à 
38Ô06  38508  38509  88517  (19  mai/1"  juin  1903), 
38626  il  38028  38634  38637  38638  38644  à  38646 
42350  (18  novembre/l"  décembre  1900),  47795 
47800  (19  mai/l«  juin  1902),  61059  C1062  61065 
61068  61069  (19  inai/l"  juin  1903),  64576  ii  64600 
66020  il  66050  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
76372  à  76375  (19  mai/  1"  juin  1902),  77267  (20 
mai/1"  juin  1894),  79751  à  79775  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903).  82793  (19  mai/1"  juin  1901), 
90381  90384  90386  00390  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1902),  92126  à  92128  (IS  novembre/1" 
décembre  1900),  93253  ii  93254  (18  novembre/1" 
décembre  1902),  94327  94ïi39  94341  a  94343  94347 
à  94350  (19  mai/1"  juin  1902),  97962  (19  mai/1" 
juin  1901).  98051  ii  980.'6  98058  98061  98065  ii 
98067  98074  98075  (18   novembre/1"  décembre 

1902)  ,  98157  98172  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  99385  99386  (19  mai/1"  juin  1901),  1014.'>2 
à  10141.5  (18  novembre/1"  déeemt)re  1902),  l(),">2(il 
à  105203  1052(15  (19  mai/l"  juin  1903),  il  1464  (19 
mai/ 1"  juin  1900),  112251  112252  112255  il  112260 
112266    112271    112272    112274    (19  mai/1"  juin 

1903)  ,  115494  (19  mai/1"  juin  19ttl),  117201  (18 
novembro/1"  décembre  ISHJO).  119262  à  11926,5 
120  mai/1"  juin  1897).    122468  (19  mai/1"  juin 


1901)  ,  125151  125152  125158  a  125160  125829  125835 
12.5836   125841    à  125843  125850  (19  mai/1"  juin 

1902)  ,  12.5877  125879 125889  à  125893  (18  novembre/ 
1"  décembre  1901),  136801  à  136825  (18  novem- 
bre/1" décembre  1903),  138397  à  13B399  139201 
il  139205  139218  139219  139221  (18  novembre/1" 
décembre  1901),  140992  140994  (19  mai/1"  juin 
1901).  141131  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
142701  il  142725(18  novembre/1"  décembre  1903,, 
150226  150227  150234  150235  150239  à  1.50243  1.50249 
150250  (18  novembre/1"  décembre  1901),  1.51926à 
151932  151934  151935  151937  ii  151942  151945  à 
151950  (18  novembre/l"  décembre  1902),  1.52226 
152227  (18  novembre/1"  décembre  1900),  153505 
153506  153508  15-3522  153.524  153.525  (19  mai/1" 
juin  1902),  160876  à  160900  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1901),  160901  à  16f)925  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  166275  (19  mai/1"  juin  1903), 
107302  167305  167306  (18  novembre/ 1"  décembre 
1901),  108726  il  168750  (18  novembre/1"  décembre 

1903)  ,  169778  à  169781  169786  169789  169798  à  mmo 
(18  novemi«re/l"  décembre  1902i,  176226 à  1762.50 
176376   à  176400  176676  à  176700  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  18-2251  à  182257  182266  182267 
182270  à  182275  (18  novemi)re/l"  décembre  1900), 
183250  à  183259  (19  mai/1"  juin  1901).  189851  ii 
189875  193720  à  193750  195751   ii  195775   (18  no- 
vembre/1" décembre  1903),   204.30  i  204305  (19 
mai/1"  Juin  1901),  204378  à  204399  (19  mai/1" 
juin  1903),    208880   208881    208887  208889  308892 
208897  àao8899  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
212912  à  212914  (19   mai/1"  juin  1902),  213801 
213814  à  213825  21892S»  à  218935  218942   a  218945 
(18  novembre/1"  décembre  1902),   225751  225755 
à  225757  22.5763  (19  mai/1"  juin    1902),  231180 
231180  231187  231193  à  231198  (18  novembre/1" 
décembre  1902),  231401  à  231425  (18  novembre/1" 
décembre  1903),  237370  à  237378  237388  à  237397 
237399  i(19   mai/1"  juin   1903),   244302  à  244306 
244308  à  244313  244318  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1902,),  244320  ii  244350  (18  novembre  !"  dé- 
cembre 1903),    246970  à  24697  8   246981  à  246985 
246989  246994  (18  novembre/ 1"  décembre  1902), 
247389  à  247394    (19  mai/1"  juin  1900),  248310  à 
248312  248314  à  248323   (19  mai/1"  juin  1903), 
251351  251370    (19  mai/1"  juin  1900),  2.3101  à 
253125  (18  novembre/1"  décembre  1903),  2.53148 
à  253150  (18  novembre/1"  décembre  1900),  258884 
à  258896  258900  (19  mai/1"  juin  1902),  2C6079 
266080   (19    mai/1"  juin  1901),   269276  269278 
269281  il  269287  209289  ii  269291   2(i9286  à  269298 
(19  mai/1"  juin  1903),  275426  à  2754c0   : 18  no- 
vembro/1" décembre  l!i03),  277436  277437  (18  no- 
vembre/1" décembre   1900),   280076  ii  ii80082 
280090  il  280092   280094  ii  280096   280099  2S0100 

19  mai/1"  juin  1903),  280435  (19  mai/1"  juin 
1901),  282101  il  28212.5  18  novembre  1"  décembre 
1903),  287111  287112  (18  novembre/1"  décembre 
1900),  288356  288357  288364  288368  à  288371  (19 
mai/1"  juin  1903), '.i88851  à  288875  18  novembre/ 
P'  décembre  1903  ,  296082  à  296084  296089  à 
296094  (18  novembre/ 1"  décembre  1902).  298309 
il  298311  (19  mai/1"  juin  1900),  300976  à  3lil000 
507951  il  387975  18 nuvembre/l-' décembre  1903  . 

112403  312404  312406  3122110  312411  312125  (19 
mai/1"  juin  1903),  314339  314312  à.  314349  (19 
mai/l"juin  1901),  316176  a  316200  18  novembre/ 
1"  décembre  1903..  328968  320969  (19  mai,  1" 
juin  1901),  329801  à  3i9-S06  (18  novembre/1" 
décembre  1900),  336266  (19  mai.  1"  juin  19C1  . 
336615  :336616  336620  3^36621  ;i37187  (19  iuai/1" 
juin  1900),  337486  337497  (19  mai/ 1"  juin  1901), 
3468,58  346860  346860  3468V2  (19  mai  l"juin  1902), 
349451  il  349475  350026  ii  3:>tKi50  (18  novembre,  1" 
décembre  l',l03),  35S520  à  ;^158529  .358.550  (18  no- 
vembre, 1"  décembre  1902),  350878  A  3j!i882  (18 
novembre  1"  décemlire  l'.H)l),  3605iv:)  360.'x>6  (18 
novembre  1"  décembre  1902),  364721  (19  noveiii- 
bre/l"  décembre  1895),  38411»  3sill5  o8il20 
3SÔ570  386577  i.l9  mai/1" juin  190.V,  380752  386755 
386761  ii  330774  (18  novembre/ 1"  décembre 
1VK)2).  405451  405452  405461  40M64  ii  405467  4iVM71 
405474   405475   (19  mai/l"  juin  1903).   409281  à 


409288  409297  (19  mai  1"  juin  1902  .  420725  (19 ' 
mai/l"  juin  1901),  421451  à  421475  (18  novem- 
bre/1" décembre  1903),  427941  à  427945  427950 
(19  mai/l"  juin  1902),  432-3(JÔ  ii  432214  432216 
432217  432222  à  432224  432826  à  43-2830  4328:^2  à 
rà-mi  432836  432841  ii  432850  (19  mai/l"  juin 
1903),  436126  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
4.30:^42  à  436347  (19  mai/l"  juin  1901),  438491 
438498  à  438,500  19  mai;l"  juin  1903».  440.551  à 
410.575  il8  novembre/1"  décembre  1903;,  444748 
à  444750  18  novembre /l"  décembre  1902), 
444776  il  444800  '18  novembre/1"  décembre  19031, 
448022  448024  44^025  (18  novembre/1"  décembre- 

1902)  ,  459301  ii  449325  4-52751  à  452775  (18  no- 
vembre/1" décembre  1903),  455014  455015  455023 
(18  novembre/1"  décembre  1900i,  455197  18  no- 
vembre/1" décembre  1901),  460354  460355  460359 • 
à  460363  460367  à  460375  (19  mai/l"  juin  1900)^ 
4742-57   474258   474265  ii  474275  (19  mai  1"  juin 

1903)  ,  475978  475980  47-5981  475986  à  47.5983  475390 
à  476000  (18  novembre/ 1"  décembre  1902), 
486752  à  486754  486756  486757   486763  a  486774  (19 
mai/l"  juin  1903),   488276  ii  488300   (18  novem- 
bre!" décembre  1903j,  491234  à  491239  (!9  mai/' 
1"  juin  1902),  497376  497377  497380  à 497383  497388 
à  497390  497398  à  497400   (19  mai  1"  juin  1903),. 
503010  ,50.3017  503020  503021  (19  mai/ 1"  juin  1902), 
503332  à  503335  503339  à  503341    503346  ii  50;335a 
510053  510058  à  510063   510067  à  510C69   510071  à 
510075  510251  510256  510257  510260  i.  510262  510267 
il  510275  (19  mai;l"  juin  1903),   52ii251  à  .5-2it275 
(18  novembre/1"  décembre  1903).  524576  à  524579 
(18  novembre/ 1"  décembre  1900),  525243  à  52-5246 
525401  il  525103  (19  mai/l"  juin  19i}3i.   530001  à 
530008  (19  mai/l"  juin  1902),   533912  à  5.33915 
533922  533923  (19  mai/l"  juin   1901).  .■>12;339  à 
542-343   542:347   à   542349    (19  mai/l"  juin  1902), 
544901  il  544925  (18  novembre/1"  décembre  1903), 
544991  544994  à  544996  544999  545000  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902  ,  552269  à  552272  (19  mai/ 
1"  juin  19(J0), 552337  552338  (19  mai;  1" juin  1902), 
556651  à  556675  (18  novembre/ 1"  décembre  1903), 
559106  559108  à  559124   (19   mai  l"  juin  1903), 
563411  563112  563418  !9  mai  l" juin  1900  .  56-M26 
il 5^)5150  (18  novembre/1"  décembre  190:! ,  567927 
il  567929  569352  ii  569358   -'.69365   .56936,8  ii  .569370 
569373  (19  mai/l"  juin  1903).  569701  ;<  569725  ,18 
novembre/1" décembre  1903),  571352  18  novem- 
bre/1" décembre  1900).  571851  à  571865  (19  mai/ 
l"juinl901).  57:3568  (19  mai/l" juin  19o0),  57-4876 
à  574900    19  mai/l"  juin"  1902).   577876  à  577878 
(18  novembre;!"  décembre  lOiiD,  581334  4  581386 
(18  novembre/1"  décembre  U>n>),  584076  581080 
il  584082  584085  ii  584087  584091  584092  (19  mai/l" 
juin  19<.i3).  58!>601  ii  589610  ,18  novembre,  1"  dé- 
cembre 1900:,  591127  A  59112<.t  ,591735  à  591738  (18 
novembre /l"  décembre  1902).   601351  601354 
601355   605036  ii  605065   60632S  à  606334  ii06339  à 
6(,)6341  (19  mai/l"  juin  i;t02).  606961  à  60G966  (19 
mai/l"  juin  1900),  612951  à  612975  617876  a  617900 
(18  novembre,  1"  décembre  l'.KW).  621Stil  621882 
621885  il  621S91    621894   621.895    19  mai  l"  juin 
1903  ,  6:32107  :\  632114  632119  0.<12120   (IS  novera- 
bre/1"  décembre   IWli,   634604   ennm  634607 
634h21  iith3i62i  (18  novembre  1"  décembre  l9iX)), 
043011  il6ia>19  6130J2  ii  643(^24  (18  novembre/1" 
décembre  1901).  649134  ii  649136  619110   049142  il 
649144  649148  ii  649150  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1902).  650576  il  OSaW  (19  mai  l"  juin  litOâ;, 
(lî)2951  à652975  (18  novembre/l"  décembre  1908), 
tjlillOl  :\  661107  661110  à  661125  (18  novembre/l" 
décembre  lil'l).  661818  ii  6618;V>  (19  mai  1"  juin 
IWl).  i'.t)6626  à  tiGti650   (18  novembre  1-  décem- 
bre 1;h.i:!  .  lk=800l  a  66,^(7  66.^.(11  a  t;<-^il6  668019 
6(>8024   6t.802ô   (19  mai/1"  juin    1!m.)3|.    668376  ii 
eiWkiO  (18  novembre  1"  décembre  l'.03),  6687o4à 
6687u>  (18  novembre  !"  décembre  1900  ,  671001 
671002  (wKWS  671015  671025  (18  novembre/l"  dé- 
cembre 1902).  672851  ii  672861  672863  ii  672875  (19 
mai  1"  juin  1<.»03  ,   (;73it26  ii  673î»0   (18  novem- 
bre 1"   décembre   1903).   675388   67,5389  675898 
67.'.;»9  (19  mai  l"juin  1901).    677376  a  (.77400  (18 
novembre  1"  décembre   1903),   684112  à  684414 
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684417  à  684424   (19  mai/1"  juin   1903),  689270 
689272  à  689274  ;18  novembre/ 1"  décembre  1901), 
691876  à  691900  (18  novembre/1"  décembre  190'3), 
695315  695318  à  695321  (18  novembre/ 1"  décem- 
bre 1901),  706001  à  706025  708051  à  708075  (18  no- 
vembre/1" décembre  19031,  708089  708092  708093 
(18  novembre  !"  décembre  1902),  708158  708159 
708173  (19  mai/l"jiïin  1900),  715577  715580  715591 
715598  à  715600  (18  novembre/1"  décembre  1902), 
717975  (19  mai/1"  juin  1901),  718792   (18  novem 
bre/1"  décembre   1900),   723233   723239  723240 
728169  à  728172  (18  novembre/1"  décembre  1901), 
728326  à  728350  729026  à  729050  (18  novembre/1' 
décembre  1903),  731231  731232  731245  (18  novem- 
bre/1" décembre  1900),  734452  734453  (18  novem 
bre/l"  décembre  1902),  735576  à  735578  735581 
(19  mai/1"  juin  1900),   738670   (19  mai/l-'  juin 
1902),  740573  à  740575   740628   740629  (19  mai/1 
juin  1900),   741647  (19  mai/1"  juin  1901),  741976 
à  741978    (18  novembre/1"   décembre  1901), 
743526  à  743533   (19  mai/1"  juin   1902),  744164 
744167  à  744170   744174   (19   mai/1"  juin  1903) 
749979  749991  (19  mai/1"  juin   1902),  750333 
750345  750346  (18  novembre/1"  décembre  1900) 
751701  à  751704  (18  novembre/1"  décembre  1902) 
753623  753624  (19  mai/1"  juin   1902),  754451  à 
754453  754457  à  754459  754466  754468  754470  754471 
(18  novembre/ 1"  décembre  1901),  753276  à  756286 
756289  756205  756297  756300  (19  mai/1"  juin  1903), 
759449  759450  (18  novembre/1"  décembre  1900), 
765254  à  765258  765269  765271  765272  765275  (19 
mai/1"  juin  1903),  767977  767982  767986  767999 
768000  (19  mai/1"  juin  1902),   776276  à  776300 
(18  novembre/1"  décembre  1902),  780776  780786 
à  780788  780792  à  780797  (18  novembre/1"  décem 
bre  1900),  783380  783397  à  783399  (18  novembre/ 
1"  décembre  1902),  786790  à  786800  (18  novem 
bre/1"   décembre  1900),  786877  786886  (19  mai/ 
1"   juin    1903),   790676   à   790700  (18  novem- 
bre/1" décembre  1903),  790902  790904  à  790910 
790915  790920  790922  790923  796827  796831  à  796833 

•  796837  796808  796842  à  796844  796850  (18  novem 
bre/1"   décembre  1902),  799655  799656  799666 
799667  799675  (18  novembre/ 1"  décembre  1900) 
801931  801932  801934  à   801936  801940  à  801942 
801950  (19  mai/1"  juin  1902),  804710  (18  novem- 

.  bre/1"  décembre  1900). 

A  625  roubles  or 

808851  à  808875  811876  à  811900  812651  à  812675 
(18  novembre/1"  décembre  1903),  814441  à  814445 
(19  mai/1"  juin  1902),  823596  à  823600  (18  novem- 
bre/1" décembre  1902),  833301  à  833310  (19  mai/ 
1"  juin  1901),  839501  à  839525  (18  novembre/1" 
décembre  1903),  851926  à  851930  (19  mai/1"  juin 
1900),  853751  à  853775  (18  novembre/1"  décem- 
bre 1903),  867326  à  867340  865346  à  867350  (19 
mai/1"  juin  1903),  867801  à  867825  (18  novembre/ 
1"  décembre  1903),  868031  à  868035  (18  novem- 
bre/1" décembre  1900),  869806  à  859820  (19  mai/ 
1"  ji;in  19031,  879951  à  879975  (18  novembre/1" 
décembre  1903),  883901  à  888905  (19  mai/1"  juin 
1900),  890506  à  890510  8J8356  à  898335  (19  mai/1" 
juin  1903).  903606  à  903610  (18  novembre/1"  dé- 
cembre 1901). 

A  3.125  roubles  or 

942976  à  943000  (18  novembre/1"  décembre 
1902).  951825  à  9318'0  951901  à  951925  {18  nuvem- 
-bre/l"  décembre  1903),  971751  à  971775(19  mai/ 
1"  juin  1903). 

2ii0 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


^  Or  3  %  1891  et  189-4 
Emprunts  ^       ^      1894,  6«  émission 

iLe  coupon  trimestriel  au  1"  avril  1904  sei-a 
5)ayé  â  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Au- 
tin,  à  Paris. 

2:1 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DU  GAZ 
POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

Société  Anonyme,  Capital  :  20  millions 
t'J,  boulevard  de.'i  C'ipiicines,  24 

L'intérêt  semestriel  dos  obligations  (coupon  n*  23) 
sera  iiayé,  à  partir  du  1"  avril  prochain,  à  raison 
de  : 

Par  titre  nominatif  Fv.    9  60 

Par  titre  au  porteur  Fr.   9  10 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale,  à  Paris,  et  dans  ses  succur- 
sales de  province  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  à  Paris,  et  dans  ses  succur- 
sales de  province  ; 

Au  Comploir  National  d'Escompte,  à  Paris,  et 
dans  ses  succursales  de  province  ; 

Au  Crédit  Industriel,  à  Paris; 

Ciiez  MM.  Gambefort  et  Saint-Olive,  à  Lyon. 

SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ATELIERS  ET  CHANTIERS  DE  LA  LOIRE 

Capital  social  :  10.000.000  de  francs 

Avis  aux  Obligataires 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
former les  porteurs  d'obligations  4  0/0  émises  en 
1892,  que  dans  sa  séance  du  15  mars  1904  il  a 
décidé,  conformément  à  la  clause  inscrite  sur  les 
titres,  qu'il  sera  procédé  en  séance  publique  le 
jeudi  24  mars,  à  deux  heures  de  relevée,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin, 
à  Paris,  au  tirage  anticipé  des  obligations  amor- 
tissables de  1914  à  1920,  soit  ensemble:  3.990 
obligations. 

Les  obligations  qui  sortiront  à  ce  tirage  seront 
remboursables  à  partir  du  1"  mai  prochain,  en 
même  temps  que  sera  eifectué  le  paiement  du 
coupon  d'intérêts  échéant  à  celte  date. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  a 
l'honneur  d'informer  MM.  les  Porteurs  d'obligations 
qu'il  sera  payé,  à  partir  du  1"  avril  1904  : 

1°  Sur  les  obligations  (Nord  de  l'Espagne)  : 
1'°  série.  Le  couponn"  68,  à  raison  de 
7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  470 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Francs  7,030 

2«  série.  Le  coupon  n°  56,  à  raison  de 
7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  0  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit..  Francs    7  125 

2°  Sur  les  obligations  Asturies,  Galice  et  Léon  : 

1"  hypothèque.  Le  coupon  n"  48,  à 
raison  de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de 
0  fr.  460  pour    les  impôts  espagnols, 

soit   Francs    7  040 

2«  hypothèque.  Le  coupon  n»  42,  à 
raison  de  7  fr.  50  c.,  sous  déduction  de 
0   fr.  375  pour  les  impôts  espagnols, 

soit   Francs    7  125 

3*  hypothèque.  Le  coupon  n°  34,  à 
raison  de  7  fr.  50  c.,  sous  déduction  de 
0  fr.    375  pour  les  impôts  espagnols, 

soit   Francs  7.127 

à  Paris  A  la  Banque  Esoaguole  de  Crédit,  69, 

rue  de  la  Victoire  et  au  Crédit 
Lyonnais  ; 

à  Lyon          Au  CréJit  Lyonnais  et  à  la  Société 

Lyonnaise  ; 

à  Bruxelles.  A  la  succursale  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas. 


La  BANQUE  ESPAGNOLE  DE  CRÉDIT,  à 

Paris,  escompte,  dès  à  présent,  les  coupons  do  la 
Compagnie  des  Chemins  do  fer  du  Nord  do  l'Es- 
pagur. 
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DETTE  AUTRICHIENNE 

RENTE  4  0/0  EN  OR  . 
Le  coupon  au  1"'  avril  1904,  sur  la  Rente  Autri- 
chienne 4  U/0  en  or,  sera  payé  à  partir  dudit  jour, 
à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  à  Paris. 
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SOCIÉTÉ  DU 

SAZ  GÉNÉRAL  DE  PARIS 

Léon  DELPHIEU  &  Ci« 

SOCIKTK     E'S    COMMANDITK    PAR  ACTIONS 

Au  capital  de  6  millions  de  francs 

MM.  les  actionnaires  do  hi  Société  du  Gaz  Général 
de  Paris  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
extraordinaire  le  mercredi  30  mars  1901,  ;'i  quatre 
heures  après-midi,  6,  rue  Chauchat,  en  l'Hôtel  de 
la  Société  des  Anciens  Elèves  des  Ecoles  d'Arts 
et  Métiers. 

ORDRE  DU  JOUR 

Déplacement  du  siège  social  ; 

Modification  de  l'article  7  des  statuts  relatif  à  la 
fixation  du  siège  social  ; 

Autorisation  à  donner  au  gérant  pour  aliénation 
d'immeubles  à  Arpajon. 

Pour  être  admis  à  l'assemblée  générale,  il  faut 
être  propriétaire  de  dix  actions  au  moins;  les 
actions  doivent  être  déposées,  au  moins  cinq  jours 
à  ra\ance,  au  secrétariat  de  la  Société,  9,  rue 
Nouvelle  (9"  arrondissement),  ou  aux  succursales 
de  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
(Commercial. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DK  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 

La  Compagnie  organise,  ayec  le  concours  do 
l'Agence  Lubin,  une  excursion  en  Tunisie  et  en 
-Algérie.  Départ  de  Paris,  le  24  mars  1904;  durée 
<le  l'excursion  32  jours.  Prix  (tous  frais  compris)  : 
1"  classe,  1,220  fr.;  2' classe,  1,100  francs. 

Une  excursion  on  Italie  (à  l'occasion  de  la  Se- 
maine Sainte  à  Rome).  Départ  de  Paris,  le  28  Mars 
1904;  durée  do  l'e.xcursiou  :  19  jours.  Prix  (tous 
frais  compris)  :  525  francs. 

S'adresser  pour  1  enseignements  et  billets  aux 
bureaux  de  l'.^gence  Lubin,  30,  boulevard  Hauss- 
niann,  à  Paris. 

CHEMINS  DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MÉDITERRANÉE 

La  Compagnie  organise,  avec  le  concours  de  la 
Société  anonyme  des  Voyages  Ducliemin  : 

J"  Une  excursion  en  Italie  (à  l'occa-iion  de  la 
Semaine  Sainte  à  Rome:.  Départ  de  Pans,  le  2G 
mars  1904.  Durée  de  l'excursion  :  28  jours. 

Prix  (tous  frais  compris;,  1"  classe  :  990  francs  : 
2»  classe:  900  francs. 

2"  Une  excursion  en  Algérie  et  en  Tunisie.  Dé- 
l)art  de  Paris,  le  8  avril  1904.  Durée  do  l'excur- 
cion  :  32  jours.  » 

Prix  (tous  frais  compris),  1"  classe  :  1.150  fr.; 
2"  classe  :  1.050  fr. 

S'adresser  pour  renseignements  et  billets  aux 
Bureaux  de  la  Société  anonyme  des  Voyages  Da- 
chciiiiu,  20,  rue  do  Grammoiit,  à  Paris. 
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COMPAGNIE  P  -L.-M. 
Fêtes  de  Pàquésl  —  A  l'occasion  des    Fêtes  do 
Pâques,  les  cplipious  de  retour  dos  billets  d'aller  et 
retour  deliÇî-és  à  partir  du  2o  mars,  seront  valables 
j usq.i^'ajiik  derniers  trains  delà  journée  du  14  avril. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'Etat 
Consnl,  Pruss.  3  0/0. . 

Russe  Orient  4  0/0  

Exlérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  t'nifié  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  fer 

Autricliiens  

Lombards.  :  

Gotliard  

Banques 

Reichsbank  

Crédit  

Deutïiclie  Bank  

Disconto  

Darnistadl-Bank  

Berl-Ilandels  

Dresde- Bank  

Nalional-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. . . , 

—  —  Londres  —   

—  —  Vienne   —  .. . . 

—  Pétersbourg  3  mois. 
Roubles  comptant  


10  rév. 

17  l'év. 

24  II 

V  . 

2ni:i  r» 

9iir 

1'^ 

Ifiiiiar 

90 

S9  90 

89 

10 

89 

f.O 

89 

50 

o  J  OU 

91 

91 

711 

92 

70 

92 

02 

50 

83 

*5 

82 

50 

87 

25 

76 

60 

78  60 

ft.'>  ^,C\ 
o  <  .JU 

99 

20 

98 

:o 

98 

50 

98 

70 

OQ 

.'y  r>u 

» 

>' 

77 

90 

76 

» 

75 

91) 

76 

50 

-Q  Art 

1  y  ou 

101 

90 

101 

80 

100  611 

100 

20 

101 

»  » 

137 

m 

90 

1?3 

50 

134 

— 

90 

134 

70 

(36  50 

li 

7  il 

14 

40 

13 

90 

13 

9f) 

13 

50 

14  50 

:ou 

70 

190 

186  70 

184 

20 

194 

193  50 

150 

50 

151 

70 

15! 

)) 

i50 

90 

151 

50 

152  60 

•201 

60 

198 

70 

197 

70 

197 

911 

198 

» 

202  10 

215 

50 

215 

214 

5  1 

215 

711 

216 

€0 

219  70 

184 

20 

182 

90 

182 

20 

181 

50 

181 

6') 

18i  » 

!35 

» 

i.So 

^0 

13.S  20 

i:,3 

7i.' 

133 

40 

184  10 

149 

aO 

149 

20 

148 

20 

148 

70 

lf,0 

40 

152  4C 

146 

50 

146 

20 

144 

21 

!4:i 

9o 

144 

70 

147  70 

in 

10 

118 

;i5 

75 

115 

25 

115 

60 

116  -25 

8! 

35 

SI 

4') 

s; 

30 

81 

30 

81 

25 

81  30 

20 

49 

20 

49 

20 

47 

20 

44 

•20 

4iî 

20  42 

85 

35 

85  30 

85 

10 

85 

lu 

84 

95 

85  » 

211 

50 

214 

25 

212 

212 

50 

215 

50 

213  » 

216 

» 

216 

» 

216 

216 

;'.5 

216  30 

216  .55 

BOURSE   FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/ù. . 

Roupies  3  1/2  0,0  

Brésil  4  0,0  

Argentine  5  0  0  

Mexicain  6  0,0  

Turc  uni  lié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grée  Monopole  

Italien  4  OU  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0,0  

Espagne  Ext.  4  0,0  

Hongrois  

Français  3  0,0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Ban(iue  Ottomane  

Rio-Tinlo  

Brighlon  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banijue. . . . 
Escompte  hors  banque.... 


lOfev. 

17  fév. 

24  fév. 

2mar> 

y  mars 

lOiiinr 

86 

56 

86 

81 

86 

'.8 

85 

62 

85 

62 

36  75 

64 

64 

50 

6i 

62 

64 

75 

65 

2> 

85  02 

73 

» 

74 

25 

72 

50 

72 

50 

74 

25 

75  75 

99 

25 

99 

62 

99 

n 

99 

25 

99 

75 

101 

101 

101 

» 

100 

100 

50 

101 

n 

101  50 

79 

12 

77 

87 

76 

37 

76 

62 

7  7 

75 

78  87 

80 

» 

82 

50 

83 

8i 

SO 

» 

88  » 

!C3 

50 

103 

25 

102 

5C 

102 

87 

!f3 

12 

!04  50 

41 

50 

41 

5j 

40 

50 

40 

50 

4l 

42  » 

100 

25 

99 

75 

97 

75 

98 

50 

99 

75 

100  25 

90 

25 

90 

50 

90 

50 

92 

25 

92 

25 

93  50 

58 

75 

59 

75 

57 

75 

57 

75 

58 

59  25 

81 

75 

8! 

37 

75 

75 

87 

78 

2j 

81  75 

98 

» 

98 

50 

96 

50 

98 

98 

50 

99  « 

96 

n 

95 

» 

94 

50 

91 

95 

» 

95  50 

6 

>i 

6 

» 

6 

n 

6 

« 

6 

6  1) 

157 

50 

157 

50 

155 

50 

154 

50 

155 

50 

157  50 

12 

25 

12 

12 

11 

50 

11 

62 

i.j 

» 

12  37 

47 

12 

48 

12 

46  81 

40  87 

47 

37 

49  06 

105 

» 

105 

50 

lOi 

50 

105 

lOi 

50 

107 

26 

25 

27 

50 

•26  93 

26 

68 

26  43 

26  25 

25 

o7 

25  38 

25  38 

25 

30 

25 

36 

25  35 

4 

4 

4 

u 

4 

» 

4  » 

3 

30 

3  30 

3 

43 

3 

18 

3  03 

3  03 

BOURSE  FINANCIERE   DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent . . . 

—  —  Papier  . . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 


Buschtherader-B  

Leniberg-Czernowitz 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West. 

Staatsbahn  

Lombards  

Change  sur  Londres. 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


lOfi'V.  17  fév.  24fév.  2iiuirs  9mar 


119  75 
100  f<5 
100  85 
117  . 
67  86 


990  . 
576  » 
5450  » 
423  » 
637  » 
79  B 

240  30 
93  35 
19  07 


119  15 

95  55 
99  55 
117  25 

97 


117  50 

9i  70 
98  75 
115  .-,0 
96  75 


984  » 
530  » 
5440  » 
i21  » 
631  .1 
80 

210  28 
95  35 
19  07 


976  >i 
576  » 
5410  « 
i  1 1  » 
6^4  » 
76  . 

240  57 
«5  47 
19  l'8 


118  05 
9'.i  30 
9y  35 

116  55 
96  85 


990  M 
575  50 
54CU  » 
415  » 
6^28  .1 
78  . 
240  27 
95  53 
19  10 


118  60 

9'.i  40 

99  50 

117  10 

97  » 


988  » 
576  . 
5430  . 
ilO  • 

ùWù  » 
76  ^ 

2.0  35 

95  52 
19  10 


16ma]' 


119  10 
99  65 
i9  7, 

118  » 


r 

Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  Londres  

10  Ifv. 

17  trv. 

•24lrv. 

2mai> 

'.'niar^ 

I6mar 

24  - 
674  > 

42  50 

2i  ta 

670  " 
42  75 

23 
Ô59  . 
43  37 

23  50 
667  )) 
42  81 

2i  50 

673  . 
42  50 

21  ro 
674  . 
42  , 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  &  BARCELONE 

Madrid 

Dello  inti  i  u'ure  *  0  0  

Change  sur  Londres  «  vue.. 

—     8U1-  Phfis  tt  vue,  

Bart-jelun* 

Délie  InU'ricurc4  0'0  

Noi'd  Eï-pagnc  

siara^foMt  

Change  sur  ParU  

10 

17  fev. 

2.fev. 

2m.ii  - 

'.'jn.n> 

l>>iri  II 

76  35 
ï;.  12 
39  .2 

7i  80 
34  47 

37  .. 

72  95 
35  1.5 
39 

73  4U 
3i  tilS 
38  72 

73  il  5 
3i  9» 
3iJ  92 

75  45 
34  tO 

37  95 

ïti  5J0 
49  » 
S4  15 
39  .0 

71  r. 

4  7  70 
ISI  45 

o7  6'j 

Î2  75 
13  3u 
7i  5j 
39  10 

73  25 
43  » 
75  10 
39  20 

74  » 
4  k  2b 
77  70 
39  25 

75  37 
47  iO 
82  -20 
at'  10 

1018  » 
577  » 
5460  » 
U5  » 
639  » 
SI  » 

240  25 

95  57 
19  09 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  Belge  3  0/0  

—  —  2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.  de  fer  Brux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0  0  

Brésil  4  0  0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Beiiin  

—  sur  Londres  


lu  Icv. 

17  l^v. 

2'.I.'V. 

2iii.'i  1  » 

'.im  i  :  - 

99  72 

99  70 

99  70 

99  60 

99 

75 

89  25 

88  « 

88  50 

89  » 

88 

): 

4190  » 

4150 

iloO  . 

4130 

415 

)  >) 

347  50 

642  50 

642  fO 

'^^<^  50 

637 

50 

•2337  50 

2327  50 

2?95  « 

5350  » 

236( 

82  ■> 

81  62 

75  56 

75  7" 

78 

25 

73  62 

74  43 

72  87 

72  37 

7'i 

06 

208  80 

208  67 

208  80 

208  70 

208 

62 

123  02 

122  97 

1-23  07 

123  07 

123 

25 

25  26 

25  23 

25  23 

•25  20 

2'. 

21 

100  16 

100  13 

100  15 

100  16 

100 

17 

100  20 

100  18 

100  18 

100  21 

100 

20 

1-23  07 

122  9) 

12:1  . 

l-.'3  05 

1-23 

15 

25  29 

■25  2i 

25  21 

25  21 

25 

22 

99  55 
87  .50 
4125  » 
539  » 
•2350  >• 
82  37 
75  81 
208  52 
123  27 
25  20 
100  22 

100  27 
123  30 
•25  21 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italieime  4  0,0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—       .Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Co'up.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  00  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


10  fév. 


101  50 
160  >i 
718  » 
1030  » 
535  » 
474  » 
1505  .) 
100  77 
25  39 
1-23  85 


101  70 
715  I) 
100  85 
123  95 


17  f.-v 


loi  45 
i6:i  » 
718  » 
1093  » 
540  » 
479  <• 
15-25  - 
100  82 
25  41 
123  75 


ICI  37 
715  » 
100  78 
1-23  82 


2ifév, 


100  » 
455  .. 
703  • 
1059  . 
5  i2  » 
465  » 
1505  . 

101  30 
25  50 

124  60 


100  » 
701  1) 

101  » 
124  40 


100  37 
455  i> 
705  X 
lOa  n 
538  n 
46  J  » 
1510  n 
100  «0 
il  35 
124  . 


100  50 
705  50 
100  90 
1-24  . 


'.im;n  > 

100  77 
151  » 
700  . 
lO'.S  » 
519  » 
461  » 
I5u9  ' 
100  45 
25  2v 


100  72 
7o2  s 
100  45 
1-23  57 


16m. 


40 


101 
452  « 
703  n 
1029  . 
519  > 
•52  » 
1 490  » 

100  35 
25  22 

123  50 

101  45 
7ul  50 
100  30 
1-23  30 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PHTERSBOURÛ 


VALEURS 

Russe  4  %  91  (Papier,!  

Banque  de  Commerce  extér 

—  d'Esc,  de  St-Péters  . . 

—  Intern.  de  st-Péters. 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


10  fév.  1 17  l'év 


9J  » 
.iOO  n 
352  . 
350 
•203  » 
37  50 
94  2  ) 
io  C2 


93  -> 
2J6  » 
347  »* 
345  » 
•>00  » 

37  50 

94  ^20 
46  02 


2,f.- 


93  1) 

279  » 

335  - 

335  » 

20' I  ■ 

37  12 

9i  90 

46  .. 


2mku> 


93  .1 
^.■iî  - 
313  • 
3J3  . 
2o3  . 

37  37 

94  51 
46  I) 


9mars  ;  li'.niiir 


92  90 
2*6  » 
3iô  • 
317 
2u3  . 
37  42 
9i  72 
15  '.'0 


92  90 
•295  • 
3.55  • 
345  » 
•202  • 
37  37 
94  55 
45  87 


BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  0  u  . . 

—     1890  3  '/s  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  % 
-          -  3% 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.... 


10  fév 


100  75 

101  5J 
lo03  » 

u  »> 

101  » 

100  38 
•25  31 


17  fev 


106  60 
luJ  -25 

tout  > 

»  M 

100  50 
100  43 
2>  31 


2ifév. 


106  • 

9JI  0 
97  » 

99  7j 
100  46 
25  30 


2mai> 


106  ■ 
K  o  5<.i 
9.'.  . 
n 

99  50 

100  49 
25  2.1 


9iinrs 


107  . 

Ml  . 
lODO  «. 

»  » 
100  50 
lOo  12 


lOmar 

107  il 
10)  50 
luul s« 
»  • 

101  55 

tOJ  53 

•25  27 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTi NOPLE  tâalati) 


Pièce  

Otloma  -  '<  0  0  unilié  

Chemins  Ollomans  

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


10  fv 


87  2  k 
1 10  25 


110  27 


1 7  fév. 


87  20 
86  35 

110  87 
•2-2  7J 

110  25 


2tr.-v. 


S7 


tl 

loi  50 
22  7i; 
lîo  2^ 


îmar- 


t)7  18 
81  '?2 

110  25 
22  73 

110  27 


9mar- 


S7  17 
«5  35 

112  50 
22  71 

110  30 


lomar 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etals  l'uis  10  0  

Alchison  

Canada  Pacific  

Cenlral  New-Jersey  

Mdwaukce  '.  

Eric  

Illinois  Central  

l.ouisville  et  Nasv'lle. . . 

New-'iork  Central  

Norfolk  et  Weslern  prof. 

Pcusylvania  

Reading  

L'moii  Pacific  

Wabacli  St-Louis  préf . . 

Calumci  el  llecla  

Chauge  sur  Londres  

—  Pans  

Ciklri  Inititrb  nr  L(Miei.  . . 

Cuivre  

Argent  


10  Ifv.    17  f. 


107 
67 
115 
155 

va 

25 
127 
103 
114 

8S 
:13 

41 

77 

35  ^4 
440 

I.S-J  Ô5 
i.2l  \ 
1.85  6o 

12  \ 

5i 


|2i  lf  \ .  2  m.ii 


107 

67 
116 
155 
140 

21 
127 
103 
1!4 

8« 
114 

«2 


35 
145 

.»2  70 
5.21  \ 
4.86 

\ 

&9  SI 


107 
64 
112 

I5.i 
137 

101 
113 
88 
112 

;i.t 


33 
4iO 

1.83  35 
5. -20 
1.86  95 
12  S 


107 
65 
110  Î4 
153 

i;o 

23 

I  2o  M 

102  <, 
\ 

85 

113  '. 

40  \ 

7.i  <, 

;i3 

440 

4.83  65 
5.19  \ 

4. S""-  95 

57 


9  111.11-  l'''iii.irs 


107 
6) 
tlO 

i38 


102 
It3 
ii 
112 
40 
73 
3J 
4k0 
4.83  75 
5.19  \ 
1.87 

i  -j  S 

57  \ 


lOS  '4 
66  % 

112  W 

IV. 

141 
£> 

127 

103  'i 
115  .'4 
84 

tu  \ 

41 

74 
35 
445 

4.84  10 
5.18  »4 
4.S7  »> 

il' 


BOURSE  DE  PARIS 


z    s  H 

H  3  ■=  S 
Z  '  ^ 

O        i-  c 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMESTalELLB 


30 

juin  I 
1902  I 


31 

déc. 
1902 


13.750.000 

25 

3.375-000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

27.500.000 

25 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate  !•», 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  !l«p 
The  East  Rind  propritUrillDii 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Prùnrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jjck  (ict.  noai.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wenimer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27 

50 

16 

25 

15.75 

17 

29.50 

23 

16 

1 .  75 

18.50 

1000 

93.50 

88 

50 

69 

50 

54 

70 

237.5 

241.50 

220 

152 

50 

tï8 

157.50 

330 

619 

617 

471 

465 

481 

47 

94 

92 

50 

62 

5S 

64 

145 

300 

m 

50 

123 

124.50 

131.50 

68.50 

90.50 

84 

75 

6-.' 

50 

61 

64 

170 

60.50 

56 

50 

41 

40 

42  1 

69 

81 

73 

25 

49 

23 

47 

18.75 

80 

80 

73 

45 

45 

45  ! 

120 

105 

110 

50 

83 

50 

81 

85  ! 

93 

128 

120 

95 

25 

91 

97.50 

175 

122 

109 

92 

92 

94 

865 

315 

293 

221 

215 

229 

125 

294 

289 

236 

232.50 

237.50 

53.75 

36 

35 

50 

12 

7,". 

9 

10 

(>ii»)340 

54.25 

50 

25 

34 

15 

35 

36.50 

76.50 

75 

62 

50 

59 

63 

196 

236 

232 

50 

157 

152  50 

15)  i 

262 

360 

355 

252 

243 

2tU.50 

75 

20.75 

28 

15 

15 

Î2 

85 

65 

59 

34 

50 

33.50 

37 

77.50 

87 

49 

50 

25 

26 

20 

H 

Z 

H 

z  ■ 

O 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


SI 


CLOTURE 

gBMBSTRIELLE 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000. OOOd 


500 
125 
125 
IGOdr 


10.000.000 

25 

87.500.000 

25 

11.250.000 

25 

10.000.000 

25 

18.125.000 

25 

7.500.000 

25 

12.500.000 

25 

37.500.000 

25 

13.750.000 

25 

12.500.000 

25 

50.000.000 

25 

12.500.000 

25 

Gallao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (pl«»betirj.) 


Bechuanaland  liplonlloo. . 
Brit.  Sth.  Afrio.  (Cbirtend). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabriekenHililUri» 
Goldfields  CoasolUad.  ordinaire 
Henderson  Transv.  Iitatt 
Kokumbo  (C61e  d'iioire). . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


25 

25 

25 

87 

60 

48 

48 

41 

576 

576 

462 

463  .. 

480 

103.50 

87 

64 

62.25 

66.50 

72.50 

72.25 

54 

00 

63.50 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

2.50 

51.50 

49 

25.75 

25 

26 

125 

94 

95.50 

43 

42.75 

45 

20 

Jô 

48.2) 

45.75 

45.50 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

26.50 

211.50 

26.50 

112.50 

235.50 

211 

139 

131 

143 

125 

54 

50 

23.50 

26.50 

26.50 

30 

25 

25 

20 

107.50 

63.75 

60 

33.75 

33.50 

34.75 

25 

19 

16.50 

12.75 

12 

13 

43 

40.75 

29 

23.25 

28.75 

16.25 

92 

89.50 

61 

'.■J 

61.75 

154.50 

154 

85.50 

84.25 

90 

BOURSE   DE  LONDRES 


o 

S 

<  ^ 

a 


<  s 

0.- 

<:  s 

o  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Juin 
1902 


31 
Déc. 

1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 
82.000 
360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
1Ï5.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
580.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288.750 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
2.500.000 
270.000 
2.750.000 
900.000 
425,000 
100.000 
4.7o0.000 
540.000 
250  000 
400.000 
400.000 
bO.ùOG 
1^6.775 
352.083 
860.000 
V5.7T.i 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais. . 

Chimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May 's  Consolidated  (N«w) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prtncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

IKobinson  (Deep)  
Rose  Deep  
Salisbury  (New)  
o  -binuner  (New)  

4  iTreasury.  , 

1  JUnlted  Mn.  Rf.  Roodept 

1  |vauRyn  (New)  

1  «Village  Main  Reef  

1  Wemmer  

1    vv  est  Rand  Mines  

1   Witwatersrand  Deep. . 

4  Woltluter  

1  Worcester  


40 
100 

40 
160 
60 
80 


120 
80 


«0 


60 
120 
160 
30 
40 
110 


60 
65 
50 
100 


95 
90 
50 
200 
75 
40 
50 

100 
60 

80 
30 


60 
50 
120 

iOO 
5() 

100 
15 
70 
80 
40 
50 
30 

100 
40 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 
1  1/8 

5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
24  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

U  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 
9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
U  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


8 

3  3/16 
1  15/16 
6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/t6 

2  7/8 
1  5/16 

15  3/4 
18 


3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

U  3/4 
9/16 
3  3/16 
1/8 
1/8 
3/4 
7/8 
1/4 
1/2 
3/4 
3/16 
1/2 


3/8 

1  5/16 

2  3/8 
2  5/16 


4  11/16 
U  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 
5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
U  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  i/lô 
2 

6  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
•i  3/16 

4  t/4 

5  9/16 
2  1/2 


6  l;8 
1  11/16 
7/S 

1  15/16 
5/8 

11/16 
1/4 
6  1/8 
2  1/8 

1  1/4 
12  1/4 
15  ill 

4  1/2 

5  1/8 

2  11/16 

6  l/!6 
18  3/4 

5  1/2 

2  1/2 
2  11/16 

5  1/8 
9  7/8 
5/16 
3 

1  5/lb 


1/8 
5/8 
1/2 
1/16 
1  5/8 
.  13/16 
2 

3  1/4 
5/8 
l  3/8 
1  3/8 


3  i3;16 

7  1/8 

1  15/16 
4  3/4 

2  1/8 
9/16 

3  7/8 
3  5/8 
13/ 16 

8  3/4 

2  3/8 
1  3/i 

9  1/4 

4  13/16 
7  1/4 

1  5/8 
1  3/8 

3  5/8 
3 

2  11/16 

6  1/8 
9  3,4 

1  3/8 
3  9/16 

2  1/4 
7/8 


6  1/i 
1  11/16 

15/16 
1  15/16 

5/8 


6  1/4 

2  3/16 

12  1/2 
15  1/2 

4  5/8 

5  1/1 
2  3/4 
5  7/8 

18  3/4 
5  1/2 
2  5/16 

2  5/8 

5  1/16 
16 

3/8 

3  1/8 

1  1/4 

3  15/16 
8  1/8 
3  1/4 

3  3/4 

2  3/4 

4  1/8 

l  11/16 

4  15/16 

2  1/8 

3  1/4 
11/16 
l  3/8 

1  3/8 

3  7/8 
6  13/16 
1  13/16 

4  3/4 

2  3/16 
9/ 10 

4 

3  5/8 
'  7/8 

8  1/2 

2  3/8 
1  3/4 
y  1/4 

4  13/16 
<  1/4 
1  5/8 

1  7/16 

3  3/4 
3  1/8 

2  3/4 

6  1/8 
10 

1  3/8 

3  1/2 

2  3/8 
5/8 


5  1/1 
1  13/16 
1  1/16 

.) 

"3/4 


6  9/16 
2  5/16; 

12  1/2  ] 
16  1/4 

4  5/8 

5  5/8  I 
2  13/16 

6  5/16 
19  1/2 

5  5/8 
2  1/2 

2  3/4 
5  1/2 

10 

3'8 

3  1/4 

1  5/16 

4  1/8 
8  3/4 

3  1/2 

4  1/4 

2  3/4 

4  3/8 

1  3/4 

5  1/4 

2  1/8 

3  1/2 
3/4 

11/16 


1 

1  7/16 

3  15/16 
7  1/4 

2  1/8 
5  1/4 
2  3/4 
11/16 

4  1/8 
3  13/10 

7/8 
9  1,8 

2  1/2 
2 

y  1/2 

5  3/16 
7  1/1 

1  7/8 
1  1/2 
4 

3  1/4 
3 

6  5/16' 
10  1/4  • 

1  7/16 

3  5/8  I 

2  3/4  I 
5/8 


a 


CU- 

<  s 

Q  i 


NOMS 

a 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

DBS 

0 

« 

30 

31 

COMPAGNIES 

■ 

Juin 

Déc. 

1902 

1902 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 
1.102. 

400. 
4.375. 

325. 
2.000. 

250. 

575. 

200. 

400. 

375. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


300 
500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
058 
000 
507 
000 
000 
077 
000 
225 
000 
436 


C 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


Anglo-Frencti  Expl  

Baraato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Ghartered  (British  S.  A.  6») 
Gharterland  Goldfields.. 
Gons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  ^%Debentur9s. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency.. . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated.... 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.        Gold  Fieldg.. 

Id-  GaldMiuingEstat 

Willoughby's  Conaol  

Zambesia  Exploring  


50 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 

3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
1 

5  1/8 


3  3/16 
2  1/4 
1  1/16 

1  5/8 

3,8 
5  9/16 

23,0 
101 

1  5/16 
7/8 
5/16 

l  3/16 

1  3/8 

2  1/2 
1/4 

3  3/8 
2  3/8 

1  9/16 
5/6 
1  1/8 


3  3/15 
2  3/16 
1 

1  9/16 

7/16 
5  5/16 
23/3 
105 
1  3  8 
13/16 
3/8 
1  1/4 

1  3/8 

2  1/2 
5/16 

3  3/8 
2  3/8 
1  7/16 

5/0 
1  1/8 


3  7/16 

2  3/8 
1 

1  3/4 
7/16 
5  11/16 

23/3 
105 
1  3/8 
15/10 
7/16 
1  1/4 

1  7/16 
2  11/16 

5/16 

3  1/2 

2  5/8 

1  11/16 
5/16 
1  1/4 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  G»  (New)  

15/16 

3/4 

9/16 

9/16 

11/6 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Gons.  Inv.. 

3  11/16 

3  5/8 

2  1/2 

2  7/16 

2  9,16 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  5/16 

1  3/16 

1  3/10 

1  1/4 

1  1/4 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

1  1/2 

1  1/16 

U/16 

3/4 
14  7/8 

7/8 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R... 

15  1/8 

14  1/2 

14  3/4 

14  3'4 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

3  1/8 

2  13/16 

l  1/2 

l  1/2 
1  1/4 

1  5/8 

3.000.000 

1 

Robinson  Banlt  

5  3/3 

5  1/8 

1  3/16 

1  5/16 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . . 

8 

8  1/16 

4  3/8 

4  3/16 

4  7/16 

500.000 

1 

Tati  Concession  

1  7/16 
3  3/4 

1 

5/8 

11/16 

11/16 

450.000 

1 

Transvaal  Goal  Trust... 

3  3/8 

1  13/16 

1  13/16 

■Z 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

20/6 

19/0 

26/7 

26/6 

27/6 

140.000 

1 

Haanan's  Brownhill  

3  1/16 

2  5/8 

3  13/16 

250.000 

1 

Lake  View  Consols  

3  1/8 

2  7/16 

1  1/8 

1  1/4 

1  5/16 

280.663 

1 

Loud.  &  W.  Aust.  Expl. 

3/8 

1/2 

9/16 

9/16 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  7/8 

4 

■> 

1  15/16 

2 

200.000 

1 

West  Austr.  Goldfields. 

1  1/8 

9/16 

1/4 

1/4 

1/4 

91.000 

1 

Brilliant  Block  

1 

5/16 

5/8 

3/4 

3/4 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Propriet  

1  11/16 

1  1/4 

1  1/2 

3),0 

31/0 

112.000 

1 

South  Kalgurll  

1  11/16 

15/16 

1  3/S 

1  7/16 

l  5/8 

320.000 

1 

5  7/16 

5  1/8 

5  1-8 

5  3/16 

5  1/4 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Consolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Deoenture.. 

Grlqualajid  West  

New  Jagersfonteia .... 


36/9 

31/9 

29,6 

30/0 

30/6 

22  15/16 

22  5/8 

19  1/4 

19  1/8 

19  9/16 

107  1/2 

108 

104  1/2 

1C5 

105 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

27 

27  3/4 

27  1,2 

28 

28  <;i 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CIHTIL 
noDlnil 

fe  1 

■IIIU» 

llll. 

02000 

665 

3762 

113 

25762 

Hombre 
de  Tittfs 

Til. 

387.536 
868.900 

Too 

100 

57,447 
263.860 

500 
500 

429.661 

500 

209.251 

400 

1059710 

400 

» 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575.637 

400 

» 

100 

438.693 

400 

m 

100 

672.620 

500 

» 

100 

412.071 

500 

> 

125 

127.910 

400 

798.429 
1.447875 
804.434 
1773339 
980.283 
955.848 
484  034 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178.961 
118.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 

600 

37T.964 

500 

00.000 

500 

53.806 

500 

101 .86Î 

500 

167.6-/4 

500 

49.610 

500 

489.609 

500 

501.894 

500 

7y.ioc 

M 

316.64e 

500 

1905275 

500 

I96:;65"i 

50O 

100.940 

500 

389.821 

500 

149.481 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
600 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
l'OO 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %. 


I  Terme 


S  %  Amortissable  |  '^^^^^ 


Compt, 
Terme, 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkln  2  V,  9 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—         1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  %  . 

Foncières  189  6  2.80 
Communales  189  9  2.60  %... 

Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  terme) 

Banque  ùe  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'EÎsc.  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  JâOI  faie» 

Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  f  le  Corn'-'  et  1  Indus"". 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  'Alp:érie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  ObL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bdne-Quelma  

Obi.  —  i  %  

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  litres  bleus 

—  —       :  %  litr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algerien    

Obi.         —  3  96  

Act.  Est  

—  —   de  jouisa  

Obi.   —   52-54  56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   2  S  %   

—  —    Ardeni.os  3  %  

—  Or.-Ceint.  de  Paris  3  \ 


KTÉtlTS 

en  1902 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2 
12 


50 


50 


13 
15 
15 
15 
14 
12  .. 
15 
14 
13 


15  .. 
15  .. 

6  .. 

7  .. 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  ..A 

12  50 

40  . 
20  ..A 


15  .. 
14  84 


27  50 
12  50 

33  04 


30  . 
15  . 
80  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
15 


Coori  coup,  jolilet 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492 


562 
432 
410 


558 
560 
362 

360 

419 

420 


465 
395 


120 
140 


3700 
1080 
430 
650 
585 
508 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 


533 
258 
50 


715 
448 

700 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 
450 


101  50 
IM  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 

415 


483 
402 


121 
143 


3800  . 
1060  . 

415  . 

670  . 

589  . 

460  . 

750  . 

605  . 

780  . 
1058  . 
66  . 

345  . 

611  . 

845  . 

538  . 

186  . 
40  . 


720 
460 
680 


410 

720 
460 
980 
4<8 

466 
467 


Cours  de  clôture 

3  mars  lOmars  17iiiai 


95  or 

95  20 

96 


474  . 

78  95 
80  . 

488  . 


552 
447 
406 
105  75 
561 
560 
373 

98  75 
370  . 

99  . 
417  . 
105  75 
402 
101 
401 


477  .. 
504  .. 
503  .. 
435  .. 
47i  .. 
401  .. 
463  . . 

478  .  . 
463  .. 

51  50 

51 
559 
437 
114 


3740 
1C3Ù 


710 
5Î0 
485 
035 
019 


1072  . 

b7  . 

312  . 

618  . 

170  . 

672  . 

155  . 

1174  '. 


tî73  . . 
.33  .. 

•13  2  50 

43;;  50 

0 .  2 

1. 'S 
Vtm 
lOO 
0,3 
•lis 
452 
•.Oj 
440 


95  77 
95  <.I5 


97  25 


474  .. 


80  2; 

488  . 


552 
440  50 
405  50 
105  25 
50  i 
565 
375 

99 
375  50 

98  25 
410  50 
105  50 
399  50 
loO  25 

41';) 


475 
503  50 
502  50 
43.^ 
474 
403 
463  50 
480 
464 

51 

51 
555 
430 
114 


75 


3750  . 
1046 


710 

577 


657 
619 


1086 
fcO 
311 
622 

no 

674 
lis 

iiyô 


678 
439 
68  i 
435 

435  75 

42'.i  . 

t75  . 

4,<0  . 

901  . 

-.06  5 

6..9  50 

419  7 

4<8  . 

410  . 

448  . 

450  . 


95  40 
95  50 


97  10 


474  . 


490 


550 
447 
406 
105 
566 
566 
375 

99  25 
377 

99 
410  50 
104 
400 
101 
404 


476 
505 
502 
437 
471 
403 
463 
47'.i 
405 
52 
51 
55  i 
42U 

130 


75 


3770 
1056 


730  . 
592  . 


070 
620 


1095 
89 
312 
624 
176 
675 
160 
30 
12U0 


C95 

43'.i  ..' 

\  'M  ■ .  \ 

436  50 

•.31  ..1 

i.'.iO  .  . 

\M  .  } 

vr;  r  o 

U»  5, 

650  .  .1 

450  :  u 

147  .. 

,09  .  I 

»t7  5o, 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504,496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 

245.832 
200.000 


Roabrt 
it  Titrai 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

120-000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

200.000 

100 

100.000 

250 

62.000 

500 

64.000 

500 

101 .210 

250 

57.868 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.8-20 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50. 000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

61.000 

500 

60.000 

300 

500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


Uabr*  u  TlUti 


592410.228  t 
86772.0001. 
)2i306. 20011. 
4.823.300  t 
16. 38». 200  t 
58.oyo  «t 
359862. 500 f. 

772.950  #1 
,0500\.>,000f , 
»l)DSl  ,0o0f . 
i39y.V.<000f . 

;3i»jy.5oof 

6716>«J.4001 , 
1.171. 500  •> 
1.080. 600  •! 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi, 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi, 
Act. 


Midi. 


3  %  1855 
Bourbonnais  3  %  ■ 
Danphiné  3  9(  •■• 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  noQT 

2  ^  9J  

Vict.-Emm.  62  3  X 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  K  %,i.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  Z  %  1884  

—  2  ^  %  1895.... 
Orand  Central  3  %  18»5 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


soc.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp'*  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  louiss. 
C"  G''  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —        jouiss . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç,  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paria,  de  Tramw.  , 

Voitures  à  Paris  

C  •  Générale  de  Traction. 

Etabl.  Decauvllle  aîné  

Aguilas  iCoinuagnie  d  )  

Electro-Métallurgie  

Maltldano  (Mines  de^  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  iC  *  (••)  

Métaux  (C"  française  des,... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  InterociC"  du)  eu  liq. 

—  Bons  a  KiU  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  iSoc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Froc.  Tbomson-Houston  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  Induol.  de») 

FO^DS  D'ETATS 
ETRANGERS 

Angleterre 2  S  %(ch.fiieinii 

ArgenUne  6  %  1S91  

Autriche  •%or  icli.  tiie2f.  5u> 
Brésil  •.  ^  %  Isa»  

—  *  1!H«  

Bulgarie  5  %  1696  

Ctilue  1  %  ur  1695  

Congo  luu>  16A6  

Danemark  3  ^  le»«..  

Egypte  ^b;iua-::'-u'iéii  «  %) 

—  ituioee  7   

-  U'riMleiJKîc  3  S 
Espagne  «  %  bilerieure.. 
Cuba  o  %  l»a<)  

—  b  %  IBVO  


iiTiiln 

«11902 


65 
50 
15 
15 
15 
16 
15 
16 
16 
12  50 
15  . 
60  . 

15  . 

16  . 
67  . 
15  . 
15  . 
12  50i 
15 
59 
43 
15 

15  .. 
12 
16 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
25 
16 


1590 
50|1120 
454 
451 
406 


60 


16  . 
9  . 
15  . 
15  . 


17 

60 

380 

28 

50 

626 

78 

•2020 

32 

50 

600 

52 

50 

785 

52 

50 

600 

290 

20 

505 

9-25 

446 

62 

10 

248 

260 

22 

50 

603 

10 

313 

160 

50 

50 

312 

400 

512 

280 

5 

98 

22  50 

436 

25 

712 

133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


50 


CHn  tiap.  iillld 

190r''""T9Ô2~' 


1693 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 
2090 
462 
464 
414 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


260 
42J 
694 


86 
3748 
1445 

525 
160 
580 
1015 
1060 
362 


bO 


»5 

100  75 
73  '2i 
69 

37s 
101 

60 

69 
103  40 
107  1s 

101  75 
71  75 

305 
3&4 


1475 
466 


470 
466 
418 


1286 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


1625 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
466 
417 
635 
453 


190 
432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
618 
1-26 
280 
760 
340 

5« 
230 

85 
516 
220 
•228 

25 

62 
205 
•250 
330 
165 
112 
488 

640 


103 
4055 
1775 
568 
168 
6-20 
743 
940 
367 


97  03 

103  50 
78 
72  40 

415 

104  60 

94  bO 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 
316  .. 
364  .. 


Cours  de  clétore 

iii;ir-ili)!H^r-  17iii;ir.s 


1310 

1275 
446 
1 42 
439 


76 


442 
449 
451 
4*^ 


1150 
440 
448 

17i4 
456 
464 
416 
447 

1440 


50 


449 
4fO 
407 
440 
8S8 
439 
445 
400 

431 


450 
505 


3é2 
O'DO 
1795 

787 
532 
153 
201 
555 
ISO 

95 
•20j 

46 
510 
184 
150 

11 


l^: 

577 
308 


475 
150 
127 

iîiOO 
1765 
503 
UU 
519 
Oï.> 
665 


85  67 

514  :4 

lûu  6o 
61 
7,.  60 

390 

7» 

102  50 
104  60 
101  . 
77  4 


1354 
1280 
448 
444 
;40 
441 
413 
4  49 
463 
409 
44  i 
1153 
440 
445 
1752 
457 
465 
416 
418 
1447 
1049 
449 
452 
407 
442 
857 
440 
444 
401 
600 
433 

435 


25 


50 


50 


50 


424 
610 


351 

i8:o 

610 
7J5 
546 
152 
•203 
55  i 


198 
37 
521 
!!iu 
166 
12 


166 

250 

ty.'i 
iia 

72 
452 

480 

:54 

391i> 
775 
49i) 
KO 
515 
616 
665 
•279 


1357 

1-285 
450 
445 
446 
443 
4 '5 
451 
453 
409 

1157 
442 
45J 

1TÔ3 
457 
464 
421 
460 

1448 

1056 
450 
454 
409 
444 
892 
441 
446 

610 
432 


4-25 
512 


15: 


535  .. 
195  .. 
167  .. 
12  .. 


•201 
25S 
5'.<J 
315 

m 


53 


515 

101  50 
62  75 
74  75 
.  . 

w  .. 


105  lo 

iou  vo 

79  l 


512  .. 

151  85 

1-26  ^25 
3'.f.5  .. 
1810  .. 

5ltO  .. 

141  .. 

5:-  5  .. 

6.(7  .. 
692  .. 
■265  .. 


tO  70 

102 

M  5j 
76  iu 
40u  .. 

.  . 

Sj  , . 

U  ^ 
K  • 
Iv. 
S.' 


2>»5  .. 
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Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


ifilil  on 
m  it  titres 


589.645f. 
53.658  ob 
26-?. 285  «b 
D92.500f. 

ooo.ooon. 

81211'731i 
119. 188  ob 
?46.500f. 
591.0OOf. 
363.585  £ 
klO.830 ob 
)32.000f. 
)94.500f. 
iSI.OOOf. 
i36.000f. 
)25.943i!b 
>19.500  f. 
lOO.OOOf. 

ns.ooof. 

162.500f. 
)3-.500f. 
'50.000f. 
)872000f. 
lOO.OOOf. 
i87.500f. 
>95.540  ob 
.aO.OOOob 
JOO.OOOi. 
;80.800f. 
;33.000f. 
9.675  î,T 
SO.OOOf. 
31.0001. 
86.0001. 
44.120  £ 
77.500f. 
101.5001. 
68.160  i 
70.160  4 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


lal. 
res  nom. 


200 
250p 
500 
500 
500 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

HeUénique  4  %  1887  

—  2  K  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lutie)  to/t  im 
Norvège  3  %  1888. . . . 

—  3  'A  %  1898. 
Portugal  3  %  

—         iVt  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890.. 

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2»  et  3»  émis. 

—  —    1890  (4'  émis  ■ 

—  —    1893  (5'  émis, 

—  —    1894  (6«  émis. 

—  Consolidé4%(l"et2»sér.) 

—  3%orl891  l«et2«ém.  1894 

—  3  y,  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  Yi  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (cli.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  y,  %  1894  

Uruguay  3  K  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


IRTiRtTS 
«n  1902 

Cours  unp.  jolllet 

Cours  de  clôture 

.lombre 

ïal. 

1901 

1902 

3  mars 

lOniars 

17!ii;irs 

de  Titres 

Dom. 

120.000 

500 

O  Ul 

585 

160.000 

500 

15  . . 

267 

252 

195  5C 

197 

218 

200.000 

250 

lu  £i} 

«oy  • . 

230 

210 

J 1 6 

95.000 

» 

o  fin 

92 

95  50 

69 . 300 

500 

4  .  . 

101  50 

104  50 

99 

99  80 

100  75 

276.214 

500 

A 

98  45 

103  40 

99  30 

99  95 

(01  02 

99.337 

500 

zD  . . 

398 

402  . . 

435 

442 

446 

519.152 

500 

q 

o   .  . 

86  . . 

93  25 

500 
500 
500 

0  OU 

99  10 
57  55 

99  10 

( 

A 

1    .  . 

26  30 

30  . . 

55  57 

59  15' 

1.522Î53,' 

4i  ou 

508 

514  . . 

513 

Mi 

0 1:1    .  . 

o  i  /    .  . 

500 

•» 

99 . 028 

500 

4  . . 

Ou    .  . 

85 

85  50 

oO 

728. 196 

500 

4  . . 

80  . . 

81  75 

83  50 

84  85 

8.5  60 

3050474 

500 

4  . . 

tj  . . 

OO  . . 

OO  /O 

84  /ô 

OD    .  . 

750.000 

500 

4  .. 

100  00 

101  90 

93  15 

94  ■ . 

95  70 

405.940 

500 

4  . . 

loi  60 

vo  .  . 

oq  fin 

yo  uu 

JO    .  . 

95.228 

10£ 

4  .. 

^  AA  o^ 
lUU  VD 

<AO  rrt 

lu^  ou 

. . 

GO  ^A 

y  c  ou 

01  AA 

yo  o  j 

490.000 

500 

4  . . 

100  . . 

\C\\  AA 

lui  ou 

no  >t  A 
V(o  4U 

y  1  OO 

590180 

500 

4  . . 

A  AA 

lUU  .  . 

lui  ou 

yo  /o 

yo 

222477 

500 

4  .. 

100  . . 

\  At)  RCA 

1U4  ou 

A.l  SA 
Jl  OU 

93  50 

o/.  /.A 

94  tIU 

•»5.241 

500 

4  .. 

101  . . 

AC\k 

1U4  .  . 

93  90 

94  75 

f 

yo  . . 

45.587 

500 

4  . . 

100  50 

102  .  . 

94  . . 

92  30 

93  10 

92.334 

500 

3  . . 

85  90 

87  . . 

75  . . 

75  90 

75  80| 

192.141 

500 

3  50 

94  . . 

96  50 

S3  25 

83  . . 

85  .  .1 

204.910 

500 

4  .. 

71  70 

71  50 

68  75 

69  35 

72  50 

228.277 

500 

400  » 

405  .. 

412  .. 

92.121 

500 
500 

55.411 

3  50 

100  75 

102 

100.000 

500 
500 

3  .. 

100  75 

102  25 

97  50 

97  75 

97  80 

69.297 

1  .. 

5i  80 

52  60 

78  40 

79  . . 

81  90 

316.015 

500 

20  .. 

453  . . 

465  . . 

418  . . 

411  . . 

421  . . 

496.938 

500 

20  .. 

495  . . 

502  . . 

495  . , 

483  . . 

488  . . 

1074480 

500 

25  .. 

517  .. 

518  . . 

426  . . 

426  . . 

429  . . 

133.101 

500 

4  .. 

103  50 

103  70 

64.737 

500 

20  .. 

440  . . 

112.243 

500 

20  .. 

485  .. 

496  .. 

440  .. 

444  .. 

450  . 

139.170 

500 

3  50 

98  .. 

100  75 

99  25 

99  20 

99  50 

95.816 

500 

3  50 

49  85 

55  25 

59  .. 

59  50 

59  80 

140.000 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 

500 
500 
lOOr 
5£ 
500 

20  c. 

440  .. 

445  .. 

465  .. 

460  .. 

470  .. 

120.000 

5£ 

141  .. 

145  .. 

157  .. 

110.000 

5£ 

16  p. 

555  .. 

555  .. 

5j5  . . 

560  .. 

200.000 

200 

35  60 

648  .. 

645  .. 

675 

683  .. 

689  .. 

40.000 

500 

15  .. 

540  .. 

570  .. 

544  .. 

548  .. 

557  .. 

100  000 

500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Obi. 
Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANG.(5ia7e; 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2'  série. . 
Act.  Cil.  Autrich.-Hongr. . . 
Obi.  anc.   —  3%  I"  àS' émis. 

—  —    —  9"  émis  

—  —     —  10'  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

—  3  %  

—  —   série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  C5  id 
Nord  de  l'Espagne  

—  3  %  1"  série. 

—  —         —  2"  série. 

—  —         —  3"  série. 

—  —         —  4*  série. 

—  —         —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  —         —      2»  hyp. 

—  —         —      3»  hyp. 

Orientaux  

Att.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constaut. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1'-  hy|). 

—  —  —    2»  hyp. 

—  —  —     3'  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esç.3%  Ij'hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin'  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  .  -  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


ISTRRtTS 
en  1902 

Cours  comp.  jalllel 

Cours  de  clôture 

1901 

1  1902 

iiiar> 

10iii,arS|17iiiars 

40 

1260  .. 

— _ 

1305  .. 

1280 

1300 

1309 

10 

50 

538  .. 

586  .. 

637 

6i0 

640 

26 

480  .  . 
80  .. 
240  .. 

490  .. 
210  .. 

552 
130 

549 
128 

5C>0 
136 

15 

279  .. 

274  .. 

248 

252 

■■ 

271 

75 

15 

279  .. 

275  .. 

242 

246 

265 

28 

715  .. 

760  .. 

678 

50 

078 

092 

15 

450  .. 

469  .. 

50 

441 

25 

442 

15 

. .  . . 

432 

428 

50 

430 

50 

15 

. .  . . 

42s 

422 

427 

15 

. .  . . 

43» 

435 

435 

10 

160  .. 

155 

192 

193 

193 

120  .. 

85  .. 

79 

78 

50 

84 

15 

.369  .. 

318  .. 

310 

314 

315 

10 

366  .. 

313  .  . 

314 

25 

olo 

25 

25 

30 

i' 

692  .. 

645  .. 

693 

690 

702 

1 1 

40 

132  .. 
179  .. 

130  .  . 
187  . 

178 
150 

*  * 

182 
150 

157 

15 

283  .. 

319  .. 

333 

340 

346 

"  * 

15 

274  .. 

311  .. 

323 

331 

33d 

15 

271  .. 

319  .. 

320 

327 

331 

15 

270  .. 

313  .. 

311 

321 

50 

328 

15 

276  .. 

315  .. 

313 

319 

'  • 

327 

ou 

15 

270  .. 

308  .. 

314 

320 

327 

15 

274  .. 

309  .. 

317 

323 

327 

15 

276  .. 

305  ., 

318 

dO 

328 

334 

15 

265  .. 

30i  .. 

316 

323 

330 

15 

265  .. 

30i  .. 

31  i 

50 

321 

328 

50 

16 

425  .. 
63  .. 

79  .. 

180 

204 

*-uu 

15 

275  . . 

280  .. 

-0^ 

288 

291 

6 

P- 

257  .. 

284  .. 

263 

263 

270 

15 

351  .. 

372  .. 

374 

378 

•• 

380 

15 

342  .. 

361  .. 

Ou.> 

361 

0  '  C 

15 

342  .. 

360  .. 

3.-)9 

363 

370 

20 

428  .. 

445  ,  . 

429 

50 

426 

43'2 

20 

366  .. 

368  .. 

377 

380 

50 

15 

190  .. 

193  .. 

197 

20j 

205 

12 

50 

348  .. 

210  .. 

29  J 

299 

320 

95  .. 

60  .. 

40 

40 

25 

41 

620  .. 

255  .. 

238 

237 

257 

62 

69 

1370  .. 

1100  .. 

1181 

1190 

1244 

70 

2275  .. 

1680  .. 

13;)0 

1393 

50 

1460 

6  08 

60  .. 

55  .. 

51 

50 

51 

10  sli 

130  .. 

132  . 

38 

17 

3U  .. 

321  .. 

337 

340 

351 

45  p 
34 

700  .. 

715  .. 

615 

615 

642 

80 

770  .. 

860  .. 

867 

869 

879 

iM.EURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


[GNATION  DES  VALEURS 


LEURS  FRANÇAISES 

ACTIONS 


1  Jouissance  

d  —   

st  —   

que  de  la  Guadeloupe  . . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 

de  la  Réunion  

de  rindo-Chine  

jue  spéc.  de  Valeurs  ind. 
jue  Suisse  et  Française 

lit  Algérien  

j-Comptoir  des  Entrepr 

et  Eaux  

de  Bordeaux  

—  jouissance... 
(Compagnie  Centrale).... 
de  Marseille  jouissance. 
Lbrowa  (Houillères  de). 

naux  (Mines  de)  

•ium  (Mines  de)  

J  Jickei  

ries  de  France  

ries  de  Longwy  

.ers  et  Chant,  de  la  Loire 
pagnie  G'«  de  Construct 
et  Chant,  de  la  Gironde 

et  Bacalan.  

leries  du  Havre  

3-Lille  

es  et  Aciér.  de  la  Marine 
et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

iux  Parisiens  

geurs  Réunis  

av.  Pen.  de  Nav.  à  vap 

iicttne  de  Fécamp  

Issements  Duval  

le  DlstU.CusenieretC'e 
ds  Moulins  de  Corbeil. 
Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


mars 

10  mars 

17  mars 

590  .. 

595  .. 

600 

1314  .. 

1317  .. 

1325 

495  .. 

494  .. 

1U56 

200  .. 

200  .. 

200 

1125  .. 

1125  .. 

1125 

500  .. 

500  .. 

500 

400  .. 

400  .. 

400 

1140  .. 

1150  . 

1152 

5b  .. 

56  .. 

57 

50 

480  .. 

480  .. 

480 

902 

902  .. 

902 

287  .. 

289  .. 

291 

525  .. 

525  .. 

523 

1020  .. 

1015  .. 

1060 

1335  .. 

1335  .. 

1345 

575  50 

575  60 

555 

10S5  .. 

1095  .. 

1103 

1610  .. 

1660  .. 

1700 

312  60 

320  .. 

320 

500  .. 

515  .. 

518 

445  .. 

444  50 

450 

923  .. 

925  .. 

939 

1112  .. 

1185  .. 

1215 

118  .. 

118  .. 

118 

687  .. 

734  .. 

733 

455  .. 

460  .. 

475 

59  75 

60  .. 

60 

198  .. 

190  .. 

209 

1106  .. 

1120  .. 

1198 

1550  .. 

1580  .. 

1605 

225  .. 

226  .. 

227 

50 

560  .. 

562  .. 

555 

580  .. 

595  .. 

581 

5875  .. 

5550  .. 

602U 

1969  .. 

1940  .. 

1940 

575  .. 

585  .. 

585 

85  .. 

84  75 

85 

1485  .. 

1491  .. 

1515 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
0>  Gén.Franç.  deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  4201. 

—  —      Obi.  3501. 

Soc.  Fonc.Lyonnaise  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'e  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'eFranç.)Ob.hyp.4  0/Û 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0.. 
G'"  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  60/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  6  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'« Belge d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (G'"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


3  mars 

10  mars 

17  mars 

184  .. 

193  50 

190  .. 

440  .. 

452  .. 

475  . 

488  .. 

490  .. 

488  .. 

164  .. 

174  .. 

183  50 

142  .. 

140  .. 

156  .. 

440  .. 

439  .. 

439  .. 

499  .. 

494  .. 

498  50 

500  50 

501  .. 

503  .. 

4655  0 

465  .. 

466  .. 

500  60 

500  .. 

505  .. 

449  .. 

447  .. 

455  . . 

485  .. 

435  .. 

486  .. 

403  .. 

405  .. 

409  .. 

480  .. 

478  .. 

479  75 

407  .. 

407 .. . 

224  .. 

287  .. 

300  .. 

298  .  . 

160  60 

160  .. 

160  .. 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

608  50 

609  .. 

610  75 

622  .. 

624  .. 

629  .. 

471  .. 

473  .. 

475  .. 

470  50 

467  50 

470  25 

487  .. 

482  .. 

494  .. 

424  .. 

422  .. 

430  .. 

792  .. 

792  .. 

790  .. 

174  .. 

174  .. 

174  .. 

475  .. 

475  .. 

475  .. 

72  .. 

84  .. 

98  50 

393  50 

393  .. 

o90  .. 

487  5Ù 

487  50 

487  50 

4ï0  .. 

411  .. 

é-ié  60 

638  .. 

660  .. 

735 

750 

770  !.' 

226  .. 

226  .. 

226  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (In tér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Mio.i 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  

LU  COMPTANT 


Tram  w .  Vanves-Parls  et  ext. 
Ariége  (Société  Métallurg.  de). 
Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) . . . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rof,}. . . 

Pontgibaud    

Rakmanovka  Krivoï  Rog.  . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

cuir  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Gercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.Immotil  et  Gom.  Vichy. 


Deruiers  Cours  cotes  au 


3  mais 

10  mai  s 

U  mars 

86 

86  20 

87  30 

90 

20 

90  20 

90  20 

42 

55 

42  55 

42  92 

113 

50 

113  76 

116  75 

89 

50 

91  50 

92  50 

420 

420  .. 

445  . 

67 

67  50 

63  25 

1412 

1423  . 

1472  .. 

30 

29  50 

30  .. 

95 

95  .. 

95  .. 

U3 

113  50 

115  50 

98 

101  50 

102  60 

lié 

122 

i4Ô  .. 

1670 

1705  .. 

1T70  .. 

980 

1000  .. 

1050  .. 

137 

138  .. 

145  .. 

3595 

3675  . 

3750  .. 

1611 

160J  .. 

600  .. 

127 

160  .. 

170  .. 

1350 

1315  .. 

1372  .. 

850 

847  50 

855  .. 

64 

50 

6i  5U 

09  50 

250 

265  .. 

265  .. 

143 

150  .. 

162  .. 

1377 

140O  . 

13a5  .. 

674 

682  .. 

690  .  . 

3'JOO 

3000  .. 

3000  .. 

62 

60 

62  .. 

62  25 

870 

870  .. 

870  . 

212 

205  .. 

205  .. 

4205 

43S6  .. 

4387  50 

380 

380  .. 

379 

695 

700  .. 

72J  .. 

660 

660  .. 

660  . 

Si 

25 

84  25 

8i  5u 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


M  i  If  A\l  rue  Bréa,  17.  br.  13.016  f.  M.  :i  p. 
MlAIMlll  100.000  ir.  Aadj"  1  onrh.  Cli.  Not. 
l'aris,  12  avril.  S'ad.aux  noi .  M- Lardy  et  Cousin, 
tt,       Sl-Michel.  di'p.  eucli. 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIRECTION  Dlî  L.V  COMPTABILITÉ  OÈNÉRA.LE 

DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  viii"l-si!plii'Mni'  liva.'^e  au  sort  des  titres  de  rente 
à  0/0  amorlishublo  de  IHIX),  l'emprunt  de  27't. :(/.') .000 
francs,  sora  olleclué  le  19  mars-l"  avril  190'),  à 
10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amé- 
nagée à  cet  effet  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  o/ficiel,  ir  15,  du 
19"avr,l  190:5. 

A  ce  tirage  soiouL  amortis  des  t  très  pour  une 
valeur  nominale  de  3.771.000  francs  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

189  titres  à   5.000  francs   ,  ■'^•^•2°^ 

452     »     à   2.500     »    ^-I??-^;*! 

1.131     ..     à    1.000  ^-l'^-^-l^^n 

1.130     »     à      500     »    ;)(•).). 000 


2.902  titres  pour  une  valeur  nominale  de  fr.  3.771 ,000 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 

2-ï? 


ROUMANIE 


MTNlSTKliE  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  viutil-S  ■plicme  tirage  au  sort  des  titres  de  rente 
/i  0/0 amortissable  de  1891,  rempriuit  de  li). 000.0. 10 
de  francs  sera  eflectué  le  19  mars-l"  av.il  1904 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aine 
uaoée  à  cet  ellel  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
nufment  aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
réglenuint  publié  au  Moniteur  Officiel,  n"  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  dos  litres  pour  une 
valeur  noiuiiiah'  de  ;'.20.000  francs  dans  la  propor 
tion  suivante  :  ^ 

16  titres  à  5.000  francs   80.000 

38  à  2.500     »    9.).0U0 

90    »    à  1.000    ..    *■'■'.'<>;' 

08     „     à     500   _J0^ 

2'i8  titres  jiour  une  valeur  nominale  de  fr.  320. 00<) 
Le  ])nl>lie  csl  invité  à  assister  au  tirage. 

Lr  iliNisTRE  DKS  Finances. 

•'•;3 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTAUILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  l>UHUQUE 
Publication 

Le  22"  tirage  au  sort  des  titres  de  rente  5  0/0 
amortissable  de  1893,  l'emprunt  do  .".0.000.000 
de  francs,  sera  elTectué  le  19  mars-l"-  avril  19U4,  à  10 
heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  ell'et  au  Ministère  des  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n"  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amorlis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  270.000  francs  dans  la  pro- 
portion suivante  : 

33  titres  à  5.000  fiancs   IG.j.OOO 

210     ..     à     MO    105.000 


a'i3  titres    pour  une  valeur  nomi- 
nale de  francs   270.000 

Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  Finances. 


ROUMANIE 


MINISTÈRE  DES  FINANCES 
direction  de  la  comptabilité  générale 

DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  19'  tirage  au  .sort  <les  litres  de  rente  4  0  0 
amortissible  de  ISO'i,  rempiunt  de  120.000.000  fr. 
sera  ollectiK'  le  19  mars-1"  avril  19o4;  à  10 
heures  a.  m.,  dans  la  salle  sjiécialement  amé- 
nagée à  cetell'etau  Miuistèn- des  Finances,  cunfnr- 
mémenl  aux  dispositions  é  ablies  j.ar  le  nouveau 
règlement  i>ubliè  au  Moniteur  Officiel,  u»  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  un 
valeur  nom  na'.e  de  727.51)0  francs  dans  la  propor 
tion  suivante  : 

30  titres  à  5.0OO  francs   180.fH.0 

89     »     à  2.500    222. .>;)■) 

217     »     à  1.000     y    217. n,T. 

216     "     à     500     ..   lu8.t  1.1,1 


558  titres  iiour  une  valeur  nominali'  de  fr.  7i!7.50.i 
Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Ll.  MlNISlKE  l'iN  \NCES. 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 
direction  de  l\  coMPrAiiiLiTÉ  générale 

DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  vingl-(ira(riemi  tirage  au  sort  des  titres  de  rente 
5  0/0  amortissable  de  18!t2,  I  cmi-runl  de  75.0C0.0«)ii 
de  francs,  sera  elTecluo  le  1!»  luurs-l"  a\nl  llM'i, 
à  10  heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  amei.a- 
géc  à  cet  elVel  au  Ministère  drs  Finauces,  confor- 
niément  aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlemenl  publie  au  Moniteur  Officiel,  u°  15.  du 
19  avril  1903. 

\  eu  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  425.000  francs  dans  la  juo- 
porlion  suivante  : 

50  titres  i\  5.003  francs   ri''>*11 

3:0     «     à     500   •••  l<oOO'^ 

400  titre.-,  pour  une  valeur  uoniinalo  île  fr.  425.000 
Le  pub'.ic  est  invile  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  des  I'inasces. 


Banque 
A.  Froidefond 

a».  Ru»  d«  U  ChauBsèe-d'Antln.  PAJUS  {f  Air') 

AISON    roND»K  «M 


DE 

au  Comptant  et  a  Tmrzn» 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvarturai  d«    cumpiei   cour»Dl»,  a  °iî'  * 

éohéano»»  nx»»,*  inlerél  varianienlra  3  «t  «/4  1»d. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  0ETITHE8 

•B  oompU  de  Reporli  »ua  condIUonj  «ulTaoU»  i 

â  uo  an   4  % 

A  six  mots...  3  SS 
à  trois  mois,  S  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RBltggOWBMEWTS  GRATOITS 


SOCIÉTÉ  NOUVELLE  DES 

ÉTABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINÉ 

anonyme  au  capital  de  3.5-20.000  franco 
Siège  social  :  i:^,  boulevard  Maleslierbes,  Paris. 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  annuelle  pour 
le  lundi  28  mars  courant,  à  trois  heur«s  et 
demie  de  l'après-midi,  en  l'IIùtel  de  la  Société 
des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes, 
à  Paris. 

ORDRE  DU  .JOUR  : 

lo  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
et  lixation  du  dividende  ; 

2"  Nomination  des  commissaires  pour  le 
prochain  exercice  et  lixation  de  leur  rémuné- 
ration ; 

?)"  Nomination  d  administrateurs. 

L'assemblée  se  compose  de  tous  les  titu- 
laires ou  porteurs  d'au  moins  20  actions. 

Les  titulaires  ou  jiorteurs  de  moins  de  2<i 
actions  pourront  toutefois  se  grouper  pour 
atteindre  ce  chilïre  et  se  faire  représenter 
])ar  l'un  d'eux. 

Nul  ne  pourra  se  faire  représenter  que  par 
un  mandatdire  membre  lui-même  de  l'assem- 
blée. 

Le  dépôt  des  actions  pourra  êtie  cffectU' 
jusqu'au  2  Î  mars  inclus  : 

1°  Au  siège  social,  \A,  boulevard  Malesher 
bes,  à  Pans  ; 

2'  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial,  (30,  rue  de  la  Victoire,  ù 
[-"aris,  ainsi  que  dans  ses  succursales  ; 

rjo  Dans  les  caiï-ses  des  principaux  établis 
soiients  liiuiuierd  à  Paris,  ainsi  que  dans 
tous  les  établissements  de  crédit  ou  maisons 
de  banque  de  province  ; 

'i"  Dans  les  études  de  notaire  et  chez  Ic; 
agents  de  change. 

Dans  les  cas  prévus  aux  paragraphes  3  et 
qui  précèdent  U  simpl''.  notilication  de  dépùi 
adressée  par  les  dépoiitairei  avant  e23mar: 
courant,  soit  au  siège  social,  iioit  à  la  Sociét 
tiénérale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial 
lU),  rue  de  la  Victoire,  à  Paris,  vaulra  dépôi 
régulier  des  titres  en  vue  de  rassemblée. 

Une  carte  d'admission  sera  délivrés  ; 
chaque  déposant  ayant  rempli  les  condi 
tions  ci-dessu.  indiquées. 

N.-li.  —  Dds  formules  de   pouvoirs  son 
tenues  au  siège  social  à  la  disposition  dt 
actionnaires  désirant  se  faire  représenter 
l'assemblée. 

Ll:  CtiXSEIL  i>"admimsthatios. 


BANQUE  N.\TIONALE  DE 

L'AFRIQUE  DU  SUD 

I  LiMi  1  i:i> 

l.a  Compagnie  Française  de  Mines  d'Or  ot 
de  l  Afriquo  du  Sud.  2u.  rue  Taitl.out.  a  Jj""»-. 
paiera  à  partir  du  15  ceuraui  le  c.>iil"in  n"  1.  de> 
actious  de  la  lian.pie  Nati..uale  de  1  Afri.pi^  du 
Sud.  à  raison  de  liuil  shillings,  sous  déduction  d. - 
dmils  fiaiH-ais  sur  la  Irunsniishiou  et  le  revenu 
^oit  net  sept  shillings  huit  ]ience  par  action. 

578 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCUiTÉ  A.N0.NVMK 

ilapilal  C5  miUious  de  francs  entièrement  verse 
PARIS:  li,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah.  Bone,  Booeie.  Coléa,  r.oi 
stantine.  Marseille,  Mascara.  Médéa,  Mo.sla^; 
neni,  Oran.  PliilipjHîvilli!.  Suiut-Deuis  du  Si, 
Sélif,  Sfax,  Sidi-Bel-Al)bès,  Soukabras,  Soub.-< 
Tlemcou,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÊHÈT»  bOMKIÉS  AUX  URPOSANTS 

A  vue   \  010 

A  sept  jours  de  préavis   2  0  0 

BONS  U%  CAlaSK 

Alan   3  00 

A  i?  el  S  aus   3  1  2  0  0  * 

A  4  et  5  nus   ■*  0/0 


IMPU'MElilE    DE    L.<  riltSSE 
16.  rue  du  Crwl&.-anl.  Taris    —  Simart.  imp. 


N"  637.  —  25«  volume.  r*rlx  dlvi  IVixiïiéro  :  5  0  oentlmes        Vendredi  35  Mars  1904. 

(N.  13)    (13'  ANNEE) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adrhssb  Télbqraphiqdk  :  ÉCONOPéEN-PARIS    Téléphone  :  N*  246-61 

ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIQNY,  PARIS  (2*  ARR^) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

St  des  Ghrsi]3.ds  SSscisresa  IHîuropéezi s 

(Société  Anonym 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

190:J  1904 

Dul"  janvier  au  -29  fév  .  .Fr.    2.043.G93  2.;jl5.540 

Diil-      —        Ktmars...       480.152  489. 3S8 

2..V22.8'i.j  2.804.9-28 

Diflérence  en  faveur  de  1904. . .  282.033 

981 


SOCIÉTÉ  NOUVELLE  DES 

ÉTABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINÉ 

anonyme  au  capital  de  3. 5 '25. 000  francs 
Siège  social  :  13,  boulevard  Maleslierbes,  Paris. 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  annuelle  pour 
le  lundi  2(S  mars  courant,  à  trois  heures  et 
demie  de  l'après-midi,  eu  l'Hôtel  delà  Société 
des  Agriculteurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes, 
à  Paris. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE  &  A  ALICANTE 


Conformément  à  l'article  35  des  statuts,  le 
Conseil  d'administration  a  l'honneur  do  convoquer 
MM.  les  Actionnaires  à  l'asseniblôo  générale  an- 
nuelle qui  se  réunira  le  dimanche  22  mai  1904, 
à  onze  heures  du  matin,  au  siège  social,  ;ï  Madrid, 
Galle  del  Pacilico,  n"  4. 

D'après  les  dispositions  de  l'article  32  des 
statuts,  ladite  assemblée  se  composera  des  cent 
Ci/içMan/e  actionnaires  qui  réuniront  le  plus  grand 
nombre  d'actions,  sans  que  ce  nombre  puis.se  être 
inférieur  à  cinqwuile  actions  pour  chaque  dépo- 
sant. Ceux  des  actionnaires  qui,  se  trouvant  dans 
ce  cas,  voudront  faire  partie  de  l'assemblée, 
devront  déposer  leurs  litres  : 

Soit  à  Madrid,  dans  hi  caisse  de  la  Compagnie, 
un  mois  avant  la  réunion,  c'est-à-dire  le  t^s?  avril 
au  plus  tard  : 

Soit  à  Paris,  avant  le  i.9  avril,  dans  les  bureaux 
du  Comité,  rue  Ghauchat,  n"  20  ; 

Soit  à  Barcelone,  dans  les  caisses  du  Comité  de 
la  Compagnie,  également  avant  le  10  avril. 

Lors  de  la  remise  de  leurs  titres,  MM.  les 
Actionnaires  recevront  un  récépissé  nominatif 
indiquant  la  date  du  d('pôt. 

Dans  le  cas  où  plusieurs  actionnaires  seraient 
])orteurs  d'an  même  nombre  d'actions,  on  suivra 
l'ordre  d'inscription  des  dépots. 

  -m 


ROUMANIE 


MINISTÈRE    DES  FINANCES 


DU^EGTION    DE   LA    COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente 
5  0/0  amortissable  de  1881-1888,  de  l'emprunt 
de  436.525.000  fr.,  sortis  au  tirage  du  1/14 
février  lUO'i 
Montant  nominal  :  3.00G.000  fr. 


8  Titres  à  20.000  fr. 


G0130 

60335 

60634 

GÛ664 

eOG71 

€0998 

61277 

61387 

370  Titres  à  5.000  fr. 

40141 

40152 

40482 

41039 

42014 

42126 

42303 

42518 

42612 

42905 

43008 

43026 

43181 

43666 

43G93 

43737 

44240 

44441 

44622 

44G24 

44648 

44895 

45100 

45681 

46103 

46260 

46603 

47186 

47271 

47722 

47848 

48573 

49028 

49045 

49132 

49221 

49260 

492^^6 

49326 

49482 

50320 

50374 

,50778 

50815 

51574 

51647 

52909 

53047 

53493 

53922 

54294 

54362 

5.5069 

551  GO 

55176 

55220 

55799 

55850 

55938 

55943 

563.50 

56423 

56493 

5G507 

56580 

5C652 

56731 

56754 

56888 

56957 

56984 

57093 

57948 

58543 

58558 

58791 

59049 

59194 

70096 

70176 

70303 

703C9 

70568 

82050 

S2309 

82860 

130789 

130815 

131418 

131708 

132131 

132382 

153502 

153.590 

153825 

153839 

154186 

154407 

154466 

186803 

217136 

217589 

217645 

2178.50 

217875 

218643 

218655 

218764 

218882 

218975 

218980 

219142 

219286 

219536 

219547 

219649 

219745 

2203.50 

220397 

220483 

220655 

220770 

221205 

221521 

221578 

221642 

221789 

222125 

222204 

222222 

222403 

246083 

246160 

246212 

246332 

246389 

246677 

'246708 

24G941 

246949 

246952 

247157 

247231 

247247 

247256 

247407 

247494 

247637 

247889 

247897 

247974 

248088 

248538 

248636 

24S662 

249127 

2494112 

249458 

2494^ 

249557 

249583 

249957 

269562 

269840 

269979 

270037 

270103 

270-295 

270424 

270463 

270567 

270751 

271737 

271780 

271790 

271792 

271802 

271839 

271858 

271964 

271988 

27-2070 

272105 

272194 

272251 

272360 

272361 

272389 

272390 

BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  62  1/2  millions 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  As- 
semblée générale  annuelle  ordinaire,  conformé- 
ment aux  dispositions  de  l'article  3.5  des  statuts, 
pour  le  mardi  10  mai  prochain,  à  4  heures  de 
relevée,  au  siège  social,  3,  rue  d'Antin. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  toas  les 
Actionnaires  propriétaires  de  -'0  actions  au  moins 

Ont  droit  d'assister  à  l  Assemblée  du  10  mai  : 

1"  Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et 
les  titulaires  de  certificats  de  dépôt  dont  les  ac- 
tions auront  été  inscrites  ou  déposées  au  plus 
tard  le  30  avril; 

2°  Les  propriétaires  d'actions  an  porteur  qui 
auront  dé]:iosé  à  cet  effet  leurs  titres  au  plus 
tard  le  30  avril  : 

A  Paris,  au  Siège  social,  3,  rue  d'Antin; 

.\  Bruxelles,  1  aux  succursales 

A  Amsterdam,  [        de  la  Banque  de  Paris 

A  Genève,       )  et  des  Pays-Bas, 

où  les  cartes  d'admission  peuvent  être  dès  à  pré- 
sent retirées 

Tout  .\cticnnaire  membre  de  l'Assemblée  a  le 
droit  de  se  faire  représenter  par  un  mandataire 
également  membre  de  l'Assemblée,  qui  devra 
déposer  ses  pouvoirs  au  Siège  social,  au  jiliis  lard 
le  a  mai. 

Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'As- 
semblée générale  de  fixer  le  dividende  pour  l'exer- 
cice 1;k)3  à  50  francs  par  action.  Un  acompte  de 
20  francs  ayant  été  distribué  au  mois  do  janvier 
dernier,  le  solde  de  30  francs  sera  payé  le 
l"  juillet  prochain. 

Paris,  le  15  mars  1904. 

■m 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

S(JOIÉTÉ  ANONYME  AU   r:AI>rrAL  DE  150.000.U00  DE  FIÎ. 

Siège  social:  14,  rue  Bergère,  Paris. 

Assemblée  générale  annuelle  ordinaire 

MM.  les  Actionnaires  du  Comptoir  National  d'Es- 
'  cûînpte  de  Paris  sont  convoqués  en  Assemblée 
i'  générale  annuelle  ordinaire  le  mardi  29  mars 
1  1904,  à  quatre  heures  de  relevée,  à  la  salle  des 
i'  Agriculteurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes,  à  Pai'is. 

I  (JIUJRE    DU    JOUR  : 

Rapport  du  Conseil  d'Administration,  do  la  Com- 
,  mission  de    contrôle  et   des  Commissaires  des 
comptes  ; 

Approbation  des  comptes  ; 
Fixation  du  dividende  ; 

Réélection  ou  remplacement  d'Administrateurs 
(Sortants  : 

Réélection  ou  remplacement  d'un  membre  de  la 
Commission  de  contrôle  ; 
,    Nomination  des  Commissaires  des  comptes. 
1    L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
! -.Actionnaires  propriétaires  de  10  actions  au  moins 
|ui  se  trouvent  dans  les  conditions  prévues  par 
I.  il'article  29  des  statuts. 
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ORDRE  DU  JOUR  : 

lo  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
et  fixation  du  dividende  ; 

2°  Nomination  des  commissaires  pour  le 
prochain  exercice  et  fixation  de  leur  rémuné- 
ration ; 

3°  Nomination  d'administrateurs. 

L'assemblée  se  compose  de  tous  les  titu- 
laires ou  porteurs  d'au  moins  20  actions. 

Les  titulaires  ou  porteurs  de  moins  de  20 
actions  pourront  toutefois  se  grouper  pour 
atteindre  ce  chiffre  et  se  faire  représenter 
par  l'un  d'eux. 

Nul  ne  pourra  se  faire  représenter  que  par 
un  mandataire  membre  lui-même  de  l'assem- 
blée. 

Le  dépôt  des  actions  pourra  être  effectué 
jusqu'au  22  mars  inclus  : 

1°  Au  siège  social,  13,  boulevard  Malesher- 
bes,  à  Paris  ; 

2"  A  la  Société  Générale  de  Crédit  Lidus- 
triel  et  Commercial,  6(3,  rue  de  la  Victoire,  à 
Paris,  ainsi  que  dans  ses  succursales  ; 

3o  Dans  les  caisses  des  principaux  établis- 
sements financiers  à  Paris,  ainsi  que  dans 
tous  les  établissements  de  crédit  ou  maisons 
de  banque  de  province  ; 

Dans  les  études  de  notaire  et  chez  les 
agents  de  change. 

Dans  les  cas  prévus  aux  paragraphes  3  et  'i 
qui  précèdent  la  simple  notification  de  dépôt 
adressée  par  les  dépositaires  avant  le  23  mars 
courant,  soit  au  siège  social,  soit  à  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
tJt),  rue  de  la  Victoire,  à  Paris,  vaudra  dépôt 
régulier  des  titres  en  vue  de  l'assemblée. 

Une  carte  d'admission  sera  délivrée  à 
chaque  déposant  ayant  rempli  les  condi- 
tions ci-dessus  indiquées.  J 

N.  B.  —  Des  formules  de  pouvoirs  sont 
tenues  au  siège  social  ù  la  disposition  de-s 
actionnaires  désirant  se  faire  représenter  à 
l'assemblé  ■". 

Le  (ïiiNsicn,  d'adminisiration. 
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ETATS-UNIS  DU  BRÉSIL 

ÉTAT  DE  ESPIRITO  SANTO 


Obligations  5  0/0 

Le  coupon  semestriel  au  5  avril  1904  sera  payé, 
à  partir  de  cette  date,  à  la  caisse  do  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 

2^5 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


272492  27251«  27-2570  272676  272730  272815  272830 
273078  273091  273173  273249  273255  273284  273304 
273326  273338  273407  273434  273438  273492  273507 
273584  273586  273712  273860  273958  274027  274054 
274104  274130  274194  274253  274316  274339  274342 
274428  274541  274566  274594  274609  274616  274675 
274772  274774  274864  274919  274962  275041  275090 
275129  275176  275227  275229  275410  275588  275653 
275721  275749  275810  275817  275841  275855  275869 
275946  275995  276036  276123  276353  276391  276444 
276689  276716  276844  277050  277351  277368  277393 
277432  277458  277500  277026  277668  277691  277797 
278003  278112  278327  278361  278470  278605  278614 
278615  2786»9  278730  278854  278905  278997  279039 
279051  279052  279104  279134  279196  279198  279204 
279207  279220  279272  279295  279345  279349  279458 
279495  279543  279591  279605  279658  279762  279777 
279842  2;9875  279929  280003  280159  280175  280180 


280269 

339124 

339144 

339237 

339271 

339351 

339353 

339432 

339508 

339<i52 

339744 

339794 

339850 

339938 

346110 

346119 

346128 

346143 

346162 

346184 

346256 

346282 

346467 

346652 

346689 

346742 

346880 

346963 

346977 

347053 

353172 

353336 

353367 

353371 

353395 

353405 

353645 

353675 

353992 

354061 

357161 

357163 

357221 

357232 

357279 

357303 

357351 

357549 

357556 

357578 

357G60 

357722 

357900 

357913 

358083 

2.142  Titres  à 

500  fr. 

3 

393 

416 

585 

618 

863 

864 

889 

1179 

1204 

1313 

1371 

1443 

1488 

1593 

1733 

1827 

1970 

2282 

2399 

2406 

2831 

2876 

3070 

3230 

3265 

3380 

3662 

3683 

3740 

4188 

4223 

4304 

4611 

4927 

5283 

5301 

5489 

5648 

5695 

5749 

5836 

5964 

6039 

6180 

6348 

6615 

6676 

7082 

7216 

7223 

7322 

7333 

7  367 

7(')2'J 

77  40 

7786 

7789 

7790 

8213 

8251 

8603 

8845 

9294 

9306 

9787 

9812 

9887 

9890 

10242 

10503 

10009 

10773 

11218 

11323 

11328 

11349 

11405 

11563 

11627 

11648 

11884 

11969 

12016 

12129 

12 179 

12301 

12574 

13058 

13085 

j;M8'i 

13315 

13476 

13508 

13539 

13832 

13858 

13876 

14086 

14186 

14200 

14320 

14515 

14622 

14696 

14716 

14734 

15071 

15-285 

15324 

15334 

16092 

16205 

16269 

16397 

16854 

16938 

17020 

17021 

17030 

17297 

17535 

17631 

17708 

17869 

17920 

17951 

18288 

18405 

19298 

19752 

19814 

20151 

20261 

20494 

2O50O 

20524 

20568 

20586 

20670 

20746 

20907 

21199 

21483 

21496 

21650 

21901 

22104 

22854 

22915 

23114 

23464 

23692 

23721 

23740 

23849 

24000 

24077 

24573 

24580 

24796 

24858 

24891 

25095 

25133 

25286 

25306 

25332 

25563 

25968 

26032 

26060 

26102 

26161 

26704 

27084 

27275 

27309 

27605 

27662 

27734 

28018 

28061 

28768 

28811 

29171 

29270 

29676 

29688 

29767 

29835 

30904 

31169 

31184 

31201 

31219 

31269 

31367 

31595 

31617 

31640 

31755 

32055 

32115 

32300 

32612 

32714 

33079 

33289 

33396 

33463 

33503 

33817 

33825 

34236 

34405 

34413 

34518 

34758 

34916 

35000 

35090 

3530;) 

35309 

35337 

35359 

35546 

35941 

36071 

36262 

36380 

36822 

30944 

37054 

37130 

37163 

37182 

37202 

37675 

37775 

37890 

37931 

38057 

38081 

38134 

38388 

38485 

38549 

38984 

39154 

39i97 

61541 

61736 

618.53 

62051 

62059 

6-2323 

6-2407 

62520 

62754 

62949 

63000 

63154 

63450 

63490 

63506 

63571 

63612 

63799 

63810 

63848 

64129 

64332 

C5029 

65108 

65175 

65192 

65561 

65891 

65933 

66141 

66194 

66238 

66376 

66455 

66822 

66953 

67032 

67275 

67296 

67424 

67757 

68027 

68228 

C8287 

68339 

68342 

68428 

68^94 

68537 

68557 

68827 

69006 

69075 

69077 

69133 

7061 2 

70991 

71378 

71438 

71602 

71745 

71938 

7-2055 

72109 

72368 

72756 

73314 

73456 

73588 

73912 

73967 

742.43 

74461 

74751 

75S07 

761)18 

76753 

77086 

77135 

'nm 

77479 

77561 

77832 

77869 

77876 

7S15'? 

78347 

79274 

80098 

80636 

80820 

81255 

81375 

83179 

8-4002 

84318 

84545 

86105 

861% 

8t;398 

86641 

87028 

87294 

87832 

88083 

mi-i 

89024 

89563 

89670 

9O290 

9(1354 

90361 

91)375 

00969 

91108 

91421 

91540 

91645 

91653 

nisot; 

922S9 

93119 

93170 

93S01 

93840 

93991 

9li>50 

')i<l52 

94131 

94715 

94815 

9.M00 

95241 

95322 

95397 

95461 

96121 

963X2 

96806 

97111    97327    97330    97397    97544    97992  98114 
98501    98511    98620    98837    99054    99193  99526 
100136  100231  100247  100264  100369  100732  101208 
101845  102070  103422  103527  103709  104087  104122 
104170  104527  104608  104880  105363  105449  105498 
105798  105803  100306  107399  107507  108057  109337 
109483  109739  109818  111635  111752  111784  111806 
112-293  112919  113923  113949  114433  114827  115017 
115240  114873  116094  116361  116516  116618  116993 
117122  117220  117412  117582  117645  118022  118354 
118446  119085  119516  119870  120080  120109  120325 
120624  120775  121057  121122  121443  121775  121905 
122964  123136  123454  123515  123681  123854  124100 
124305  124720  124924  125578  125929  126762  126769 
126890  127439  127468  127679  127954  128034  128165 
128263  128383  128448  128567  128867  129166  129267 
129506  129567  129572  129777  130067  130071  130092 
13(t443  130457  133125  133272  133369  133576  133721 
133850  133929  134206  134439  134529  134612  134863 
134982  135057  135267  135343  135393  135452  135697 
135744  135819  135876  135902  136405  136521  136629 
136811  137634  137937  138083  138267  138310  138379 
138382  138698  138748  139821  140233  140554  140757 
141092  141156  141260  141318  141585  141825  141943 
UWJ2.  14-2037  142:^60  142476  142929  142994  143164 
143300  143723  143771  143983  144012  144^)87  1446-20 
144629  144704  144757  144955  145103  145263  145812 
146136  146321  146343  146760  146769  147268  147424 
147544  147835  147904  147938  148298  148351  148605 
149125  149166  149293  149498  149651  149764  149875 
150080  150111  150191  150333  150611  150670  151079 
151500  151742  152185  152-2«1  152736  152818  154748 
155209  155226  155238  155348  155365  155459  155538 
156493  156943  156949  156981  157039  157270  157320 
157576  157787  158176  158363  158808  158896  159313 
159470  159482  159663  159868  160656  160719  160820 
161251  161365  16 J 561  161828  162546  162568  162597 
162774  162921  1630S2  163180  163181  163313  163347 
163385  163488  163907  1G3964  164338  164972  164989 
164993  165013  165193  165400  165526  165888  166127 
166294  166723  167263  167552  168103  168450  168465 
168507  168707  169012  169550  169643  169665  169934 
170782  171006  1712-20  171229  171804  172190  172303 
172304  172315  173877  173923  174012  174138  174752 
174794  174798  174812  175191  175380  175430  175565 
175910  175955  175976  175990  176578  176611  176685 
176758  176973  178713  179006  179185  179470  179583 
179926  180007  180164  180230  1806(;2  180829  180926 
180957  181007  181862  182104  182244  182333  182541 
182707  183249  183416  184243  184293  184316  184584 
184929  185438  185465  190445  190573  190705  191115 
191125  191642  191917  192087  19-2319  192723  193078 
193250  193286  193336  193426  193653  193794  194736 
194992  195219  195255  195827  196095  196132  196201 
196321  190876  196947  197036  197200  197352  197458 
197754  198137  198341  198807  198874  199103  199630 
200230  200399  200884  2fK3940  200596  200%1  201254 
201348  201529  201605  201733  201805  201855  201947 
202354  202468  202836  2032-»  203559  204133  204566 
204629  204687  204970  205198  205480  2a5566  20.5674 
205886  206338  206705  206757  206972  207256  207678 
-?^t7757  20S302  208850  209577  209714  209891  209905 
2IIKW5  210198  210264  210479  210559  211332  212216 
212520  212572  212730  21-2827  213508  213718  213S93 
21-4091  214186  214256  214352  215075  215486  215586 
215638  215707  215833  216202  216743  2167,56  222610 
222663  222S30  222871  222874  223012  223091  223302 
2-23520  223651  223666  224318  224333  224806  224948 
225072  225331  225628  225061  226233  226548  220573 
2-26094  226785  226953  226960  227116  2271-23  227271 
227313  -2-27356  227387  227628  2-27696  227946  22^019 
228607  228633  2-28877  22904<l  229064  2-291H3  22*»-MS 
2-2^452  2-2%97  229895  229960  230021  230077  230237 
23(1276  230569  230{)75  231M0  2;il(*!  232121  232142 
232416  232-445  232919  233102  233327  233661  2;«919 
2340S3  234216  2,34218  234299  234660  234891  2352-H 
235291  235474  235498  23.5.555  235872  23.->916  236639 
237275  237381  237558  237571  237809  238369  238496 
238760  238879  239096  239191  239298  239319  239341 
239351  '239636  239tv50  239*11  24(130?  240669  240766 
2MIS32  2417Î7  24-r)97  242759  243135  24:1584  2436<W 
24;J776  243946  2-4-»<>21  ■24-4<K5  2  44308  244.594  244954 
245165  24.5285  24.5475  245723  245779  245798  245822 
2  45999  2,50164  2,50524  250559  25(i650  2o((782  2.50815 


ZjHm  251203  -251274  251325  251367  251489  251687 
251809  252080  252359  252448  252648  252656  252780 
252828  252880  253035  253166  253313  253513  253538 
253814  253930  254199  254252  2,54319  254320  254324 
254618  2546,59  254(.'.i5  254901  25,5009  255177  25,5219 
2552.58  255315  255434  255445  255457  255570  255710 
255830  256009  256045  256101  256347  256361  256450 
256477  256.502  256596  256653  256693  256773  256997 
257030  257397  257441  257442  2.57548  257C41  257652 
257730  258037  :i58(J44  258065  2.58151  258337  258397 
258400  258456  258555  258,576  258680  258691  258710 
258786  258791  258996  259092  259166  259409  259514 
-259518  259560  25%27  259754  259796  259882  259898 
2li0011  260104  260118  260138  260187  260404  260405 
2G0460  260532  260543  260613  261107  261168  261366 
261382  261512  261659  261671  261892  262250  262303 
262321  262342  262681  262772  262819  262844  262935 
263013  263187  263-265  263275  263529  263551  263597 
263619  263710  263766  263973  264015  264128  264132 
•264163  264^75  264347  264377  264-453  264756  264901 
2049-40  2G4979  265147  265393  26.5431  26.5497  265539 
265686  265841  265861  265901  266114  266246  2fi6253 
266322  206327  266401  266557  266574  266728  266839 
266875  267071  267302  267471  267563  267576  268133 
■268194  268225  268293  268540  268608  268785  2(«830 
268863  268923  269404  269439  280401  280424  2.8(i664 
280694  280733  280705  -280925  280989  281000  2810-23 
281083  281167  281374  281393  2815.58  281602  2^il734 
281744  281930  281974  282000  282032  282044  282144 
28-2215  282248  282275  2824f>0  282-419  282486  282517 
282623  282700  282838  283029  283033  283045  283202 
283294  283387  283514  283531  283622  283664  283696 
283737  283741  283765  283879  283947  283957  283989 
284040  284110  -284294  285162  285224  285370  285383 
-285557  285610  2856^i6  285699  235733  285907  285938 
286210  286226  286275  286287  286351  286359  286365 
-286454  286791  2869-29  287008  287056  287200  287256 
287-270  287614  287627  287709  287787  287872  288029 
288135  288137  288142  -288291  288302  288425  288489 
288518  288526  289027  289065  2.89184  289541  298687 
■289090  289707  289809  289810  289818  289871  290282 
-29(1396  290473  29a542  290715  290861  290922  290968 
-291014  291083  291143  291237  291255  291334  291541 
291741  291848  291886  291990  292007  29-2043  292640 
292739  292756  2927(;9  29-281(1  292928  -29-2944  2931fi2 
->93128  2932S4  293316  293337  293444  293570  293658 
293698  293702  293770  293857  293897  294017  294167 
-294176  294255  2*4351  294365  2»4390  294.581  294090 
294705  294765  294835  294929  295184  295190  295301 
■295486  295581  295594  295838  295868  295904  295929 
295976  29a)96  296363  296403  29tV)36  2%700  296705 
296745  29(1843  29(>9(i3  296993  297242  297312  "297337 
297349  -297369  297378  297510  297581  297751  29"X'> 
297853  297945  298451  298461  298476  298598  2Î»8622 
298933  299111  299117  299137  299311  299404  299542 
mm  299794  299918  2999-20  29*«49  300002  300006 
300140  300197  30(i457  3(Hi609  3(i0<47  300(i98  300709 
300744  3(K)790  3008-24  3O0919  3(Ki9-,>5  3(KW4  301008 
301226  301242  301310  301369  301414  301473  301530 
:1UI,536  :!015U!  :î01.5'.'9  3017%  30211:!  :!(l22^^  :t(i2  '.:H 
30-2427  302433  30-2546  3(1-2593  302615  302t;-23  3" 
:!ii2s2i  :'.02'.i:!',i  :'.(i2'.'67  :io2'.i'j;!  3u.'u(.3  :!u:uinI 
303333  303380  3o3412  3(t3416  303422  303551  30..>.' 
:!0:!7'.Hl  :!0:1n27  MiUril  Mt'MVJ  :UI»131  lin,!:,^ 

304213  304219  :^(I4377  3(4.395  304440  30-4456  3o:v  ;.4 
30,5372  30:):195  3o5417  ;«)5587  305635  3l>57t<3  30:>n;., 
:{05X.vK  305944  3<Hi019  30«237  3(V>2»j5  3<X>340  3o«.ii'7 
:!o7(K):i  :ui7i4(!  :<(t7-2',"5  :«i7»74  :u»t;76  :io752s  .1.;. 
:W7921  307979  308085  .W225  308176  308497  3as649 
30^(W(i  308976  309141  .309-202  3<W71  309429  3(^194.55 
30<C.19  309531  3mM  309644  30%74  3098:18  309951 
31(XI2(>  310063  31034.5  310426  310527  3107<(0  310727 
310752  310îtl7  3100-43  31M:<o  311137  311-249  311278 
3112^2  311408  311049  3118o7  311868  311S72  311973 
311W3  3120-2.><  31-205S  312152  312lNt  31224<;(  31-2319 
312:<.^1  312398  312429  312494  3126-20  312«W>1  312S19 
313031  313118  31313>  313-238  314:W  3134.58  313591  ^ 
313761  314021  3U3:«  314.531  314599  3150G9  315107  M 
:ll5i:2  :tl5217  ;tl5.!r,:  :i|51(«l  315;so  315573  :!!"  ■' 
31.59-29  315936  31.5995  3160S2  316122  315125  31' 
.".16.^:6  3!6:l81  3l6',','.i  316i62  316St>i  316471  :il'  ' 
316567  316043  ildCiAi  316692  316893  316074  317rC)9«^|p 
317-253  317470  3174s3  317,50i  317574  317firi7  317(.90 
317710  317814  317818  3179<i2  3179(»5  317953  317959- 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


1 


318015  31S063  318103  318209  318247  318273  318289 
318343  31S335  318434  318*82  ;U8537  318571  318661 
318690  318724  318847  318892  318897  318962  319059 
319083  319165  319218  319251  319387  319443  319458 
319475  319592  319602  319635  319W9  319963  320008 
320104  320178  320379  320718  320796  320812  320832 
320835  320863  320922  320931  320935  320941  320962 
321031  321077  321118  321150  321193  321300  321355 
321445  321474  321496  321502  321522  321599  321625 
321685  321689  321825  321916  322009  322046  322099 
322103  322124  322326  322370  322383  322583  322586 
322677  322685  322735  3227 tO  322746  322S89  323102 
323161  323192  323201  323249  323312  323380  323395 
323401  323477  323565  323634  323712  323731  323739 
323776  323778  323882  323898  323997  324013  324014 
324051  324072  324169  324239  324364  324735  324758 
324870  324878  324915  324938  324976  325000  325134 
3-25230  325353  325579  325591  325641  325651  325700 
325714  325727  325790  325846  325889  325969  325990 
326032  326126  326139  326309  326329  326388  326412 
326708  326738  326762  326770  326829  326870  327054 
327171  327194  327310  327i30  327442  327504  327625 
327644  327755  327799  327835  327871  327897  327956 
328058  3-28063  328108  328215  328382  328412  328626 
3-28634  328710  328799  328877  329054  329162  329227 
329243  329263  329402  329538  329653  329706  329933 
329938  330165  330173  330179  330400  330696  330726 
330728  330928  330941  331001  331007  331041  331070 
331145  331181  331264  331425  331457  331575  331688 
331733  331739  331847  331852  331867  331913  331982 
332017  33-2002  332-231  332233  332519  332550  332566 
332652  333071  333187  333304  333306  333342  333378 
333448  333536  333540  333557  333605  333724  333769 
333803  333864  333899  333972  334002  334118  334126 
334194  334258  334323  334487  334509  334655  334691 
334808  334825  334858  334807  334917  334969  335033 
335092  335205  335241  335251  335391  335452  335542 
335605  335658  335677  335863  335994  33€028  336039 
336199  336202  336218  336341  336387  336396  336420 
336446  336530  336563  336618  336751  3367^4  336777 
337041  337072  337075  337120  337178  337302  337449 
337477  337507  337509  337641  337648  337095  337716 
337821  337824  337832  337878  337904  337976  338099 
338157  338285  338302  338300  338467  338476  338611 
338640  338649  338751  338755  338767  33835  338926 
338976  338985  339045  340165  340175  340222  340237 
340283  340310  340314  340390  340469  340505  340515 
340549  340550  340713  340760  340854  340913  340918 
340954  341153  341221  341251  341335  341344  341413 
341416  341436  341461  341480  341495  341502  341548 
341891  341956  342043  342079  342084  342094  342108 
342139  342169  342234  342323  342344  342346  342351 
342-490  342499  342674  342795  342874  342947  343041 
343042  343134  342182  343205  343398  343435  343449 
343457  343486  343495  343547  343570  343574  343674 
343741  343785  343954  3441-^9  344151  344214  344219 
344231  344284  344506  344690  344759  344^44  344891 
344903  345079  345300  345217  345237  345238  345266 
345289  345366  345385  345393  345418  345446  345488 
345556  345581  345604  345686  345695  345696  345741 
345792  345882  345960  345970  345983  345998  347090 
347123  347191  347213  347234  347263  347415  347489 

i  347525  347505  347581  347653  347787  347792  347829 
347855  347920  347943  347978  348045  348002  348071 
348239  348364  348435  348523  348689  348765  348816 
348839  348861  348913  348929  349075  349108  349135 

■   349421  349515  349632  349686  349777  349784  349887 

.  349902  349917  349965  350006  350011  350030  350098 
350196  350-254  350404  350436  350512  350513  350517 
350522  350579  350663  350845  350854  350860  350942 

I  350947  351082  351120  351158  351186  351255  351481 
351542  351578  351683  351712  351745  351791  351886 
351985  352009  352041  342059  352123  352146  352220 
352263  352366  352387  352411  352480  352553  352568 
352649  352653  352714  352778  352798  352847  352944 
354252  354278  354390  354453  354542  354724  354774 
354830  354868  355094  355095  355132  355100  355211 

'  355272  355289  355373  355454  355466  355476  355665 
355677  355714  355752  355781  355803  355925  355946 
355962  356002  356195  356202  356234  356257  356368 
356376  350458  356528  356575  352583  356729  356745 
:336802  356865  356888  3569-25  356985  356988  357066 

Le  remboursement  de  ces  titres,  portant  le  cou- 


pou  du  1"/14  octobre  1904;  ainsi  que  le  paiement 
du  coupon  du  avril  1904,  se  fera  à  partir 

du  l"/ 14  avril  1904: 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto-Gesell- 
schaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder; 

A  Francfort  sur-Mein,  à  la  Direction  de  la 
Disconto-Gesellschaft  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  do  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Les  coupons  des  titres  sortis  cesseront  d'êtr® 
payés. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  3  % 
amortissable  de  1881-18S8,  de  Vemprunt  de 
436 .525 .000  fr.^  sortis  aux  tirages  qui  ont  eu 
lieu  à  partir  du  premier  tirage  du  1/13  août 
1881  Jusqu'au  1/14  août  1903  inclusive- 
ment, et  non  présentés  au  remboursement 
jusqu'au  1/14  février  1904. 

Titres  à  20.000  francs 

00212  s     61115  s     61252  q     61378  s 


Titres  à  5.000  francs 


41353  q 

42156 

s 

44880 

s 

45873 

s 

46166 

g 

49191 

s 

50996 

s 

52867 

s 

53068 

s 

ÎS33K8 

g 

54371 

q 

56930 

s 

57546 

s 

59120 

s 

59146 

f 

59205 

s 

59490 

0 

59687 

s 

59806 

s 

69507 

g 

69945 

s 

82300  s 

153291 

s 

154156 

s 

154401 

187559 

s 

24c 050 

s 

247220 

s 

247363 

s 

247829 

s 

248747 

q 

249336 

r 

249349 

s 

269844 

s 

269967 

r 

270290 

s 

272340 

s 

27-2453 

r 

272738 

s 

273087 

s 

273370 

s 

274092 

s 

274292 

s 

274678 

s 

275000 

r 

277990 

s 

278067 

r 

278527 

q 

278650 

s 

279401 

r 

279447 

r 

279589 

s 

279739 

s 

280116 

r 

339563 

s 

339617 

s 

346227 

s 

346908 

s 

Titres  de  500 

francs 

421 

s 

443 

s 

669 

r 

1278 

s 

1361 

s 

1370 

q 

1541 

p 

2928 

q 

3074 

s 

3370 

s 

5092 

1 

5606 

s 

5642 

s 

5771 

s 

6064 

s 

6292 

s 

6941 

r 

7234 

s 

7430 

s 

7654 

s 

7664 

'1 

8753 

s 

8754 

s 

9151 

s 

9560 

s 

9820  d 

9900 

s 

9970  s 

10124 

s 

10761 

c 

10895  b 

11865 

r 

11875 

s 

12125 

s 

12709 

q 

12769 

r 

13926 

r 

14016 

r 

14386 

s 

14728 

s 

14775 

s 

15473 

s 

15804 

q 

16117 

r 

16270 

s 

16949 

s 

17523 

r 

18225 

r 

18-281 

a 

20640 

p 

20721 

r 

20736 

r 

20824 

s 

21833 

s 

22248 

s 

23141 

s 

23220 

s 

25143 

s 

27430 

s 

27828 

r 

28126 

r 

28191 

s 

29149 

s 

29269  0 

29303 

r 

30199 

s 

30307 

q 

s 

30404 

s 

30555 

i 

30951 

s 

31099 

s 

31990 

32067 

é 

32154 

r 

3-2416 

s 

82421 

s 

32568 

s 

83294 

s 

35760 

s 

35840 

s 

36040 

s 

36607 

q 

36898 

s 

37152  m 

37859 

s 

38128 

s 

38935  m 

39086 

s 

39684 

t 

61590 

r 

61860 

s 

62491 

s 

62980 

s 

63155 

s 

66633 

0 

67488 

s 

67727 

s 

69141 

s 

69185 

r 

70828 

s 

72240 

r 

75163 

s 

78181 

3 

83917 

s 

90665 

s 

91717 

s 

91831 

q 

92115 

s 

99731 

V 

100893  d 

106309 

s 

106832 

s 

110341 

s 

111333 

s 

112496 

s 

11-2546 

s 

112720 

s 

113033  11 

114534 

s 

114722 

q 

116579 

s 

119508 

q 

123053 

s 

124017 

s 

124280 

s 

1-26155 

s 

129290 

s 

129763 

p 

130174 

r 

133568 

s 

185918 

s 

1SG455 

s 

136713 

f 

137678 

s 

137858 

s 

138113 

s 

138852 

r 

139223 

s 

143399 

s 

145884 

r 

146655 

s 

148868 

s 

149362 

s 

150116  s 

152033 

s 

152275 

s 

152665 

r 

154726 

s 

157263 

s 

158882 

s 

1603t7 

s 

174522 

f 

176985 

s 

178462  h 

180356  s 

185046 

s 

191266 

s 

191700 

é 

192464 

s 

198005 

s 

200390 

s 

205426  q 

206258 

s 

206-559 

s 

206327 

p 

206785 

s 

206!'S6 

r 

207591 

p 

207908 

s 

207911 

s 

208580 

s 

209-271 

210621 

r 

211343 

s 

211692 

s 

213672 

s 

214270 

r 

214428 

s 

214689 

s 

215458  m 

215711 

q 

216344 

r 

216436 

s 

216513 

q 

222697 

s 

223033 

r 

223572 

s 

223907 

s 

223957 

s 

224599 

s 

224945 

0 

225062 

s 

225231 

s 

225395 

s 

225427 

r 

225858 

s 

226565 

s 

227289 

r 

227936 

s 

228743 

s 

231439 

s 

232051 

q 

232226  q 

232560  q 

232826 

s 

233404 

q 

233728 

r 

233939 

q 

234330 

s 

235644 

s 

236244 

r 

236696 

s 

236698 

S 

237006  u 

237638  q 

238656  p 

240291 

s 

240757 

s 

241283 

s 

241316 

s 

!44to4  ( 

1 

o  A 1 cnn 

s 

s 

242231  p 

Z&Z&à  s 

.i44DOD 

s 

^4o4(J8 

r 

r 

245610 

s 

OA  cr!/*A  y» 

245769  q 

s 

40U00 ( 

r 

OP.  1  KO  /, 

<i010a4 

q 

253309 

s 

or  OOOK,  n 

s 

4»I>o40  / 

s 

0^/.A'77 

/iD4U  1 1 

s 

1 

OP./.  F^CC  et 

s 

Ol^FiF;  A  >. 

r 

s 

or  prin/i 

s 

s 

400  too 

s 

9^C7Q/, 

s 

or. '"7  or»  A 

0 

s 

0 

ri 

OKOAAO 

ïioyuyo 

s 

r 

s 

s 

Oï  '  0  /  0  r. 

s 

V 

p 

263624 

s 

263747 

s 

404410 

s 

<;04oS0 

r 

K  1  0  A 

aD0lo9 

q 

s 

265162 

■lOOD/0 

s 

iibb841 

p 

266904 

267169 

q 

26/728  r 

4D  /ÎSOU 

q 

s 

n£?o  1 00 

aooloo 

r 

268415 

q 

268872  S 

OQAQOQ 

s 

oonoKA 
4oUot)W 

r 

280389 

P 

280537 

ri 

28<j899  s 

0O1  £iQ1 
'îolDOl 

q 

~o1do / 

s 

00  1  c  /'A 

s 

282469 

S 

AOOPO/2 

282636  1 

4iOooKit 

s 

/iOoOiD 

s 

<,OOùV4i 

s 

283918 

ri 

nO/.  A/.  0  ri 

284240  3 

4tt4oDl 

r 

r4O4044 

s 

<Jo4ooy 

q 

285469 

r 

■iODWO  S 

^•JO>J  1 

s 

"iî3D4^0 

'1 

4oO0û-l 

q 

287019 

q 

s 

40  1  I  W  S 

1' 

s 

/dOOOlil 

ri 

288602 

AOO/*OA.v.ï 
20860UIII 

288762 

q 

p 

s 

<589o4o 

S 

289666 

ri 

289716  S 

2S8968 

8 

OOA  t  Qtî 

AAA.^'JP 

SJyU^aD 

ri 

290376 

s 

291104  S 

•291316 

S 

0 

OAI  0 /.A 

s 

292066 

3 

oArïA  I  ;»  r. 

29230o 

S 

0(10At>0 

i 

AflOO-  0 

2i>od(3 

ri 

293604 

S 

293610  .S 

294409  s 

a^'koy)  ( 

r 

494538 

s 

29 î 639 

S 

294764  s 

295069 

r 

r 

OAPOAA 

Àjyboyy 

q 

29(;415 

s 

296439  1 

290572 

s 

q 

AAi^AAO 

q 

297216 

r 

297391  r 

2981 -42 

s 

s 

298784 

r 

298914 

s 

298920  S 

2.^9074 

r 

OAAR1  £î 

ri 

299878 

.ri 

300023 

s 

300405  s 

SOO-'Og 

s 

OA I  A 1 o 

r 

801327 

302(582 

r 

OAOAOÛ  ™ 

30298»  s 

303202 

s 

à  JO'OZi 

r 

304824 

r 

305316 

ri 

305416  s 

305568 

ï 

Od Af^  t  AA 

q 

306765 

r 

306816 

S 

306834  s 

308403 

q 

OAQt;A'ï 

0 

30S920  s 

309068 

S 

309228  s 

309595 

'i 

OAOA 1 

309915 

0 

310034 

q 

310356 

s 

310381  s 

310570 

q 

OIO08D 

s 

311602 

r 

311123 

r 

311165  0 

312030 

s 

01 OAOA 

s 

313108 

313999 

r 

314175  r 

314630 

s 

314972 

p 

315369 

q 

315430 

r 

310043  S 

315662 

r 

315755 

s 

315794 

s 

316208 

ri 

316286  p 

316357  s 

316776 

s 

316945 

s 

316965 

S 

31/004  S 

317906 

s 

318025 

s 

318057 

k 

318155 

S 

01  Ol  "^.'A  ™ 

3181 /O  S 

318171 

s 

318570  0 

318635 

ri 

318785 

r 

ul897o  S 

319(05 

r 

319117 

R 

319661 

q 

320061 

s 

320133  3 

320499 

r 

320500 

s 

321353 

q 

321465 

s 

321644  r 

321906 

s 

322186 

s 

322399 

P 

822860 

r 

0,10  AAC   

323005  q 

323031 

r 

323281 

q 

323282 

p 

323480 

s 

323o29  r 

323595 

s 

324056 

s 

824467 

q 

324543 

r 

324721  s 

324957 

s 

3-35091 

s 

325382 

s 

325578 

s 

325o80  S 

325819 

p 

325867 

s 

326185 

s 

326468 

s 

327073  s 

3-27166 

s 

327783  s 

328205 

s 

328832 

s 

OOA / 00 

329438  p 

3-25649 

s 

330099 

r 

330266  s 

330791 

s 

331483  s 

331560 

s 

331936 

s 

332141 

q 

332333 

r 

332890  s 

3H2963 

1- 

333247 

q 

333332 

s 

333583 

s 

333644  s 

333734 

P 

333815 

s 

333938 

s 

334635 

s 

334945  s 

335582 

q 

335792 

s 

33o836 

cr 

336043 

r 

336055  s 

336261 

s 

336842  s 

337062 

p 

337195 

s 

o37234  p 

337570 

s 

337703 

s 

338258 

s 

339056 

q 

340354  s 

340652 

s 

340871 

s 

341122 

s 

341129 

s 

'  )  /.  1  /  0  A  _ 

341429  S 

341553 

p 

341721 

s 

341735 

s 

341831 

r 

0  /.  1  AK  /  ... 

3419o4  S 

34-2050 

r 

343116 

s 

342524 

r 

342937 

P 

O/.ÏAOA  ™ 

342939  s 

343028 

s 

343355 

r 

343399 

r 

343599 

s 

344232  p 

344440 

r 

3445?0 

s 

S45158 

s 

345165 

q 

345540  s 

347107 

s 

347332  p 

348016 

q 

348020 

s 

350121 

s 

350401 

s 

350979 

s 

351243 

ri 

qp;ioOQ  n 

351438 

r 

351570  r 

351709 

s 

351848 

s 

351921  s 

352003 

s 

352336 

r 

352949 

r 

354397 

s 

354448  s 

355099 

s 

355101 

g 

355489 

s 

355795 

r 

355934  8 

356017 

ri 

856056 

s 

356187 

s 

356406 

s 

356992  s 

357059  r 


DATES  DE  TIRAGE 


a 

Août  1883 

i 

Août  1899 

b 

Août  1884 

k 

Février  1900 

c 

Août  1889 

1 

Août  1900 

(1 

Février  1893 

m 

Février  1901 

e 

Août  1895 

0 

Août  1901 

f 

Février  1896 

P 

Février  1902 

t 

Février  1898 

q 

Août  1902 

Août  1898 

r 

Février  1903 

h 

Février  1899 

s 

Août  1903 

■-'S  7 


( 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ROUMANIE 


MINISTERE  DES  FINANCES 


DIRECTION    DE    I. A.    r.l  iMPTA  KILITE  HK-N'ERALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  de  Rente  5  0,0  amorna- 
sable  (le  1903,  emprunt  de  1S5.000.000  de  fr., 
sortis  au  lirage  du  17  février  [1"  mars]  1904. 
Valeur  nominale-:  763.000  fr. 
Titres  à  5.000  fr. 
llilOlâ  1G1070  1G17G1  101924  162095  162215  162222 
162-473  1G2731  162824  163017  1G3405  163915  163947 
164051  164388  164868  164885  165155  165159  165544 
165760  165907  1CG106  166296  1G6876  167302 


139352 
1U947 
144063 
144887 
146602 
148636 
150429 
151603 
153627 
155464 
157831 
158958 
160089 

83928 
85890 
88303 
90150 
91005 
92368 
93563 
95402 
9G579 
9S547 
100 i70 
102239 
103923 
106028 
107353 
108655 
110498 
111328 
113828 
1 15543 
118214 
120161 
121327 
122959 
125075 
126541 
1273S8 
128633 
i:'.0'i70 
131356 
1339GS 
136435 
136974 
1  :t897G 

201 
2335 
1067 
GiG2 
8108 
9687 
11013 
11900 
12780 
IH24 
1 .259 
^036 
i9782 
.'0719 


140272 
142254 
144145 
145281 
1468G4 
1492G2 
1.50659 
152184 
1538G6 
155988 
158033 
1.59398 
160151 

83941 
87333 
88472 
90356 
91272 
92402 
93640 
95528 
96589 
98835 
100530 
102292 
103993 
106147 
107495 
108091 
110661 
112030 
114113 
115771 
118257 
120324 
121811 
123407 
125173 
126621 
127392 
129782 
130540 
131778 
134047 
136520 
137389 


Titres 

1407G8 
142301 
144159 
145369 
147119 
149553 
150840 
152726 
154237 
156924 
158129 
1.59461 
160221 

Titres 

8441 1 
87788 
88690 
90379 
91284 
92419 
93909 
95827 
96611 
98941 
100684 
102479 
104429 
106349 
108205 
108812 
110741 
112354 
114152 
116099 
118.580 
120545 
1219 i6 
123511 
125308 
126679 
127451 
129794 
130780 
131839 
134375 
136711 
137493 


à  2  500  fr. 

141223  141404 


1424.50 
144290 
145422 
147330 
149G07 
150870 
152728 
154459 
1570 i7 
158207 
159528 
160112 


142655 
144433 
145807 
147503 
149672 
150909 
153331 
154524 
157489 
158229 
1.59636 
160669 


141576 
143804 
144538 
145981 
147896 
149941 
151166 
1.53478 
154650 
157622 
158341 
159788 
160899 


141740 
144019 
144550 
140492 
148299 
150102 
151401 
153o?6 
155396 
157672 
158811 
'159915 


à  1  000  fr. 


84974 
87878 
88738 
90494 
91323 
92565 
94082 
96035 
97315 
99237 


85052 
88113 
88918 
90555 
91488 
92865 
94232 
96114 
97940 
99469 


101285  101G59 
102813  102909 
104857  105724 
10G412  106453 
108497  108514 
108914  109303 
110907  110969 
112.528  112776 
1143.52  114659 
116267  116344 
118658  119098 
120896  1209G3 
122019  122210 
123602  123818 
12,5798  125850 
126884  127152 
127761  128062 
130150  130261 
130894  130923 
131953  132034 
135016  135448 
13G763  136782 
137549  137G93 


672 
2370 
4G27 
G260 
8384 
9G9S 
1 1 1 10 
12210 
12877 
14873 
16102 
18087 
19986 
2  nos 


Titres 

117(1 

2486 

5239 

6317 

8116 
10110 
11191 
12278 
13136 
15354 
16181 
18285 
20053 
220(12 


à  500  fr. 


1177 
2912 
5391 
6138 
8514 
10519 
1I22S 
12392 
13269 
1.55.50 
16489 
18179 
20117 
22027 


1511 
2907 
5674 
6417 
9056 
10735 
1 1510 
12607 
134,50 
15,864 
16.583 
1.8635 
20123 
22038 


85560 
88245 
88944 
9uo60 
91782 
93054 
95092 
96246 
98065 
99186 
102039 
103770 
105879 
106530 
108590 
109337 
111270 
113019 
114679 
116816 
119117 
121078 
122632 
123815 
125906 
127175 
128338 
130386 
130971 
132.505 
135820 
136865 
13S1S8 


1778 
3109 
5837 
6807 
0488 
10910 
11,596 
12630 
13610 
15906 
U>r)97 
19308 
20520 
22127 


85614 
88283 
89201 
90914 
92070 
93450 
95270 
96542 
98433 
99832 
102162 
103884 
10.5917 
106585 
108648 
109941 
111308 
1136.S9 
114726 
117529 
119929 
121178 
122838 
124217 
125915 
127222 
12.8351 
130121 
131100 
132905 
1360.Î9 
136868 
13SG70 


2021 
3739 
5860 
7099 
9G19 
10996 
11751 
12767 
13858 
16138 
]7,S,58 
10G07 
205.S6 
22,^01 


23308 

24226 

24341 

24-348 

24352 

24353 

24422 

24690 

24718 

25445 

25514 

25840 

25867 

25875 

25939 

26210 

264L 

26444 

26501 

26651 

20878 

271.50 

27168 

27200 

27335 

27438 

27506 

27553 

27701 

27913 

28351 

28428 

28514 

29026 

29399 

29482 

30233 

30239 

30290 

30430 

30920 

31216 

31353 

31517 

31770 

32002 

32050 

32368 

32459 

32879 

32912 

33157 

33607 

33740 

33830 

33925 

310(59 

34427 

34722 

31731 

35031 

3.5551 

35640 

35798 

35855 

35952 

35993 

36559 

36565 

36765 

36790 

3723.2 

37437 

37554 

38005 

38428 

38570 

38751 

39048 

39182 

39345 

39500 

39560 

39917 

40232 

41163 

41229 

41291 

41550 

41928 

42800 

43183 

43299 

43524 

43607 

43667 

43700 

43771 

44660 

45638 

46182 

46759 

46924 

47001 

47327 

48294 

48407 

48410 

48802 

48850 

48857 

49881 

50103 

50468 

51359 

51430 

51799 

51868 

51869 

52031 

52259 

52426 

52567 

52685 

52771 

52845 

53190 

53395 

53411 

53699 

53717 

53930 

54083 

54359 

54563 

54752 

55170 

55.895 

56059 

56201 

56328 

56367 

56512 

56576 

56593 

56783 

56814 

56920 

0/228 

57320 

57817 

57848 

58124 

58126 

58407 

5.8649 

,58931 

59057 

59305 

59307 

59696 

59733 

59833 

G0963 

61063 

61174 

61283 

61435 

62363 

62384 

62583 

63086 

63360 

63521 

63569 

64391 

65648 

65772 

65838 

66056 

66269 

66828 

67127 

671.56 

67947 

68107 

68225 

68550 

,68570 

68672 

69131 

69799 

69911 

70120 

70246 

70614 

70639 

70734 

70800 

70885 

71244 

71681 

71705 

71874 

71899 

72060 

72128 

72180 

72183 

72227 

73084 

73190 

73248 

73573 

73754 

73758 

73923 

74000 

74251 

75321 

75346 

75414 

75984 

76253 

76681 

76828 

77305 

77426 

77594 

79013 

79168 

79536 

79735 

79995 

80826 

81387 

81420 

81736 

81791 

81871 

81920 

81993 

82110 

82608 

Le  paiement  de  ces  litres,  portant  le  coupon 
n"  4  du  1"  décembre  1904,  ainsi  que  celui  du  cou- 
pon n°  3  du  l^r  juin  1904,  se  feront  à  partir  du 
ler  juin  1904  nouveau  style  : 

En  Roumanie  :  à  la  Caisse  centrale  de  Bu- 
carest et  au.\  administrations  financières  dans 
les  districts  ; 

A  Berlin  :  à  la  direction  de  la  Disconto- 
Gesellschaft  et  à  la  maison  de  banque  S.  Blci- 
chrôder ; 

A  Francfort-s/M.  :  à  la  direction  de  la  Dis- 
conto-Gesellschaft  ; 

A  Hambourg  :  à  la  Norddeutschc  Bank  ; 

A  Paris  :  au  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris  et  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
dé\  eloppement  du  Commerce  et  de  l'Industi'ie 
en  France  : 

A  Bruxelles  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  (succursale  de  Bruxelles),  à  l'agence 
du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  fi 
la  Société  Française  de  Banque  et  Dépôts  : 
A  Anvers  :  à  la  Banque  Centrale  Anversoi>e  : 
A  .\mslcrdam  :  ù  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pay.s-Bas,  chez  MM.  Lii:)pmimn  Bosenthal  el  C.ie, 
cl  à  l'AmsIerdamschen-B.ank. 


Tableau  des  numéros  de.f  titres  de  la  Hcittr 
.')  0/0  amorlissabh-  de  1903,  emprunt  de  1S3  mil- 
lions de  francs,  sortis  au  tirage  du  19  août  [I" 
septembre;  1903  et  non  présentés  an  rembour- 
seme)(t  jus(iuan  17  février  (i"  mars]  1901. 

Titres  à  5.000  fr. 


162371 
166828 

1  Uis;)3 
144522 
1.53181 
151614 

83111 
.S9378 
07500 
101708 
108113 


163,'^51  161023  16176  l(;.5:V.iO  166105  166i'.2'.i 


111651 
150S61 
153258 
154,881 

88.502 
80l,s0 
98915 
105161 
108,^65 


Titres  à  2.500  fr. 

112.'^  12  \\.V.\^\  111105 
151125  151413  151176 
153161  1.53912  1.53901 


Titres  à 


8.sr,25 
89586 
102101 
105522 
100576 


1.000  fr. 

80157 
80773 
103232 
10.5025 
I0966t'. 


S0('.63 
102717 
10.5.S32 
109617 


111171 
151605 
153906 


80318 
SOOOl 
103700 
106330 
100669 


Hl,"i(i5 
151725 
I51tis(i 


,80353 
0356S 
lOl'iOl 
106.502 
100670 


109758 

111329 

117809 

119195 

119198 

119250 

119257 

119293 

119296 

119336 

119435 

119439 

1201.52 

120178 

1202.S0 

120342 

120346 

120165 

121010 

121065 

121140 

121151 

121172 

121185 

121197 

121202 

121205 

121209 

121236 

121279 

121.301 

121308 

121113 

122711 

122811 

123249 

123386 

123577 

123730 

123806 

123873 

123900 

123933 

123943 

123985 

123990 

124275 

125216 

125494 

125521 

125863 

12.5924 

125950 

125977 

128927 

1 290()  1 

1 29062 

129066 

129101 

129168 

129627 

129611 

129840 

129993 

130489 

1  '!ftfiS?> 

131756 

131902 

Titres  à  500  fr. 

1168 

2133 

2309 

2390 

2925 

2972 

3511 

4866 

6401 

6105 

0818 

7419 

8483 

874b' 

9160 

9772 

9993 

10370 

10826 

11099 

11798 

125.82 

14861 

1.5218 

15257 

15431 

15685 

15844 

15899 

16938 

19031 

19180 

19622 

22540 

24322 

21369 

24509 

25739 

26227 

26335 

28028 

29140 

29127 

32050 

,32169 

32496 

32543 

32965 

33230 

33909 

31215 

3.5318 

35539 

35823 

37011 

37130 

39888 

41336 

41981 

42119 

42203 

42211 

42616 

43821 

43897 

43901 

45464 

46115 

46157 

46215 

4B496 

46710 

46725 

46977 

47361 

47483 

47843 

47879 

47923 

48445 

48489 

48572 

48859 

50304 

50759 

53011 

53704 

53815 

53988 

51264 

54341 

54598 

51794 

55013 

55160 

56032 

56036 

56070 

56163 

.56188 

56332 

56874 

56952 

57002 

57000 

57033 

57204 

57271 

57311 

57338 

57569 

57836 

57.865 

5,8014 

58200 

58329 

58491 

58867 

58940 

58972 

.59165 

59210 

.50313 

59760 

59852 

60173 

60216 

60816 

61373 

62153 

62293 

62642 

62812 

62939 

629.50 

63094 

63175 

63905 

63953 

61031 

64062 

64680 

64003 

6.5017 

65426 

65782 

66459 

66538 

67201 

68239 

68428 

68344 

68640 

60233 

288 

BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Situation  au  .iO  Soremhre  1903 


Actif 

Versenients  non  appelés  Fr.  18.000.000 

Renies,  Fond  s  d'Etat,  Obligations  et  Valeurs 

diverses   2.253.806  » 

Participations  financières   ,')52.839  80 

Caisse  (Paris  et  succursales)   lôi.ixvj  57 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   3<'> . 4y8 . 377  18 

Avances  sur  nantissements   37. i;<8.970.  04 

Remises  en  roule    2  »■>*;'. SU  8 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  6.617.750  83 

Frai>  géinMaux   702.913  90 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   817. 4i7  61 

Mobiliers   2;'1.7ll  45- 

Immeubles   t.3ôi.039  56 

Fr.  137.U70.35S>  70 

Passif 

Capital  social  Fr.  21.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire. .. .'   760.000  • 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.088.464  5.i 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémsataire   4.800.000  >< 

Réserve   pour   installation  de  nouToIIes 

agences    150.000  • 

Fonds  (le  dotation  el  de  réserve  des  Agences 

en  Chine  et  an  Siam   1. 000. 000  » 

Amortissement  des   frais  d'installation  et 

de  fabrication  de  billets  au  porteur   847.447  61 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45- 

Réserve  immobilière   1.0<i0.000  n 

Billets  au  porteur  eu  circulation   39.8S7  r.il  90 

Comptes  de  dépots   17.4"!*.  Iî9  17 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  20. 762. '.'21  l'.". 

Effets  à  payer   398. 9S7  T.i 

Correspondants  divers  (Paris     suceurs.)..  2I.$:;6.0$2  27 

Iiilin  t>  i  l  ('.omiiii^si,.n>  du  îeme>tre   1 .572.'.'.'>5  .V. 

Dividendes  à  payer   i:.  736  80 

Profits  el  Perles  : 

Solde  du  2»  semestre  i^Q   25.969  45 

—   du  1"  semestre  19('..   1.034.458 

Kr.  137. 0:0  '.1:19  7'> 

289- 


BOURSE  DE  PARIS 


CLOTURE 

gBHBSTBIKLLK 


30 

jnin 
1902 


31 

déc. 
1902 


5, 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


'50 . 000 

Or 

ns .  000 

25 

IC  A  AAA 

25 

io 

Î50.000 

25 

xw.ooo 

25 

.xw.ooo 

25 

)00.000 

25 

iSO.OOO 

25 

500.000 

25 

?50.000 

25 

iOO.OOO 

25 

ns.ooo 

25 

iOO.OOO 

25 

iOO.OOO 

25 

150.000 

125 

••iOO.OOO 

25 

)00.000 

125 

'  125.000 

25 

'iOO.OOO 

25 

JOO.OOO 

25 

WO.OOO 

25 

,525.000 

25 

iOO.OOO 

25 

BuÉTelsdoorn  Estate  I«w, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort 
The  East  Vni  rnprleUrilliti 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Sumner  and  Jiek  (ici.  aoii.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32 . 75 

27 

50 

10 

75 

17 

I  7 

29.50 

23 

15 

75 

1  0 

oO 

la 

75 

1000 

93.50 

00 

50 

di 

'■.C\ 

1  i 

237.5 

241.50 

A  .  Ci 

157 

OU 

157 

ou 

330 

619 

617 

463 

481 

481 

50 

AT 

OU 

01 

0  l 

145 

300 

m 

50 

121 

50 

131 

50 

131 

50 

68.50 

90.50 

84 

75 

61 

64 

62 

75 

170 

60.50 

56 

50 

40 

42 

42 

69 

81 

73 

25 

47 

4S 

75 

48 

75 

80 

80 

73 

45 

45 

45 

120 

105 

110 

50 

81 

85 

86 

50 

93 

128 

12) 

9i 

97 

50 

97 

175 

122 

109 

92 

94 

94 

865 

315 

293 

2!5 

229 

230 

50 

125 

294 

289 

232 

50 

237 

50 

233 

53.75 

36 

35 

50 

9 

10 

9 

7.'. 

(m)340 

54.25 

50 

25 

35 

36 

50 

36 

75 

76.50 

75 

£9 

63 

63 

2.i 

196 

236 

232 

50 

152 

50 

loi 

ir-'ô 

50 

262 

360 

355 

243 

261 

50 

205 

i 

75 

20.75 

28 

15 

12 

12 

85 

65 

59 

33 

50 

37 

35 

25 

77.50 

87 

49 

50 

26 

2) 

3) 

^  2  . 
z  ^  :^  li. 

o  a 
 ^ 


NOMS 

DKS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMKSTRIBLLB 

10 

s  1904 

o 

o 

o 

30 

jain 
1902 

31 

déc. 
1902 

Mar 

•f  p 

3 

Mars 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000ilr 


25 

25 

16 

500 

87 

60 

48 

41 

41 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

463  .. 

480 

476 

125 

Huanchaoa  (Argent) . . . 

103.50 

87 

62.25 

65.50 

65.50 

100  dr 

Laurlum  grec  (pUabtUrg.) 

72.50 

72.25 

60 

63.50 

62.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liplarilloii. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Cbirt«r«il) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabriekenHitilUri» 
Qoldfields  Cossoittil.  ordloilre 
Henderson  Transv.  Iitil» 
Kolcumbo  (cote  d'Uoire).  . . . 

Oceaaa  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

25 

26 

25.25 

125 

94 

95.50 

42.75 

45 

44.25 

20 

J8 

45.75 

45.50 

45.2. 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

26.50 

26. 5j 

26.50 

112.50 

235.50 

211 

131 

143 

1 42  50 

125 

54 

50 

26.50 

2f .  50 

27 

30 

25 

20 

20 

107.50 

63.75 

60 

33.50 

34.75 

34.75 

25 

19 

16.50 

12 

13 

13.50 

48 

40.75 

23.25 

2j.T> 

23 

16.25 

92 

89.50 

59 

61. 7i 

61 

154.50 

154 

84.25 

90 

90.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


cu- 

■<  3 

U  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


31 

Déc. 

1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


5.000 
5.000 

I i.450 
5.000 

(3.000 
7.250 
2.000 
0.000 

l  5.000 
D.OOO 
0.000 
3.000 
5.000 

!,5.000 

'0.025 
8.730 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 

,0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
1.864 
0.000 
0.000 

^3.895 
1.250 
5.000 
1.269 
0.000 

1,0.000 
0.000 
1.500 
0.005 
8.750 
9.620 
5.000 
O.OOO 
'0.000 
0.000 
0.000 
lO.OOO 
i5.000 
8.989 
lO.OOO 
0.000 
■0.000 
'0.000 
5.000 
0.000 
'0.000 
0.000 
0  000 
'0  000 

j,'0.000 
1.0.000 
6.775 
2.083 
0.000 
5.77i- 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bamtjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolldt  Deep  Levels.. 

Ghimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesua  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuls  

Geldenhuls  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Gl^noairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourae  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Gharlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson   

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Salisbury  (New)  

Sinuner  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

w'est  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep.. 

WolUuter  

Worcester  


«0 


120 

80 

50 
80 


95 
90 
50 
200 
75 
40 
50 

100 
60 

80 
30 


60 
50 
120 

100 
50 

100 
15 
70 
80 
40 
50 
30 

100 
40 


8  1/8 

8 

6  1/4 

5  1/4 

3  1/2 

3  3/16 

1  11/16 

1  13/16 

2  1/8 

1  15/16 

15/16 

1  1/16 

6  9/16 

6  3/8 

1  15/16 

1  1/4 

1  1/16 

5/8 

"3/4 

1  1/8 

1  1/8 
1/4 

5/8 

7  3/8 

6  15/16 

6  1/4 

6  9/16 

3  1/4 

2  7/8 

2  3/16 

2  5/16 

1  3/16 

1  5/16 
15  3/4 

16  3/4 

12  1/2 

12  1/2 

17  3/4 

18 

15  1/2 

16  1/k 

6 

6 

4  5/S 

4  5/8 

6 

6 

5  1/i 

5  5/8 

3  3/4 

3  7/16 

2  3/4 

2  13/16 

9  7/16 

8  11/16 

5  7/8 

6  5/16 

24  1/2 

24  1/2 

18  3/4 

19  1/2 

7  5/8 

7  1/8 

5  1/2 

5  5/8 

3  3/4 

4  3/8 

3  5/8 

2  5/13 

2  1,2 

4  3/16 

2  5/8 

2  3/4 

7  5/16 

7  1/16 

5  1/.6 

ô  1/2 

11  5/8 

11  3/4 

10 

10 

11/16 

9/16 

3,8 

5 '16 

4  1/16 

3  3/16 

3  1/8 

3' 

2  5/16 

2  1/8 

t  1,4 

1  3/16 

5  5/8 

5  1/8 

3  15/16 

4 

9  3/8 

9  3/4 

8  1,8 

8  9/16 

8 

7  7/8 

3  1/4 

3  1/2 

7  1/8 

6  1/4 

3  3/i 
2  3/4 

4  1/4 

5 

4  1/2 

2  3/i 

4  3/8 

5 

4  3/4 

4  1/8 

2  3/8 

2  3/16 

1  11/16 

1  3/4 

8  1/4 

7  1/2 

4  15/16 

5  1/4 

3  3/16 

3 

2  1/8 

2  1/8 

4  3/8 

4  3/8 

3  1/4 

3  1/2 

1  7/16 

1  5/16 

11/16 

3/4 

2  9/16 

2  3/8 

1  3,8 

1  U/16 

2  9/16 

2  5/16 

1  3,8 

1  7/10 

3/8 

5  5/16 

4  11/16 

3  7/8 

3  15/16 

12  5/8 

11  1/2 

6  13, 16 

7  1/4 

4 

3  5/8 

1  13/16 

2  1/8 

6 

6  1/8 

4  3/4 

5  l/i 

3  1/2 

3  11/16 

2  3,  16 

2  3/4 

1  1/2 

1  7/16 

9/10 

11/16 

6 

5  3/8 

4 

4  1/8 

4  11/16 

4  3/8 

3  5,8 

3  13/16 

1  5/8 

1  1/2 

7/8 

7/8 

12  7/16 

11  5/8 

8  1/2 

9  1,8 

2  1/2 

3  5/8 

2  3/8 

2  1/2 

2  7/8 

2  3/4 

1  3/4 

2 

U  5/8 

11  3/8 

9  1/4 

'J  1/2 

6 

5  11/16 

4  13/16 

5  3/16 

10  1/4 

9  1/2 

7  1/4 

7  1/4 

2  15/16 

3  1/16 

1  5/8 

1  7/8 

2  1/8 

2 

1  7/16 

1  1/2 

6  1/8 

5  15/16 

3  3/4 

4  5/16 

4 

3  1/8 
2  3/4 

3  1/4 

3  13/16 

3  11/16 

3 

9  3/8 

9  1/4 

6  1/8 

6  5/16 

14 

13  7/8 

10 

10  1/4 

2  7/16 

2  3/10 
4  1/4 

1  3/8 

1  7/16 

4  3/8 

3  1/2 
2  3/8 

3  5/8 

5  1/2 

5  9/16 

2  3,4 

2  7/8 

2  1/2 

5/8 

5/8 

6  1/S 
1  5/8  j 
1  ■ 
1  15/16 
11/16 


6  3/8 
2  1/4  I 

1  1/4 
12  1/4 
16  1/J 

4  5,8 

5  3/8 
2  11/16 

6  3/16 
19  I 

5  5/8  ' 

2  7;  16 

2  .3/10 
5  1/4 
9  3/  i 
5/16 

3  I 

1  3/16' 

3  15/16 
8  9/16 

3  7/16 

4  1/8 

2  1/2 

4  1/16 
1  11/16 

5  1/8  , 

2  I 

3  3/8 
3/4 

1  9/16 
1  3/8 


3  13;  16 
7  7/16 

13  1/4 
5  1/8 

2  9/10 
5/8 

3  7/8 
3  11/10 

7/8 
9  1/8 
2  7/16 

2  1/i  I 

9  1/i 

5  1/16 
7  1/4  , 
13/41 

1  7.10 

3  7-/8  ' 
3  1/4  j 

2  3/4  ' 

6  3/8  i 

10  1 

1  1/2 

3  1/2 

2  5/8 
3/4 


350. 
1.102. 

400. 
4.375. 

325. 

000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

375. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


H  M 

Oh  -h 
< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

10 

s  1904 

Vf 
.» 

t  * 

<»« 

0 

Gi 

30 

Jain 
1902 

31 
Déc. 
1902 

Mai 

C 
<^ 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


300 
500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
058 
000 
507 
000 
000 
077 
000 
225 
000 
436 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
200.000 

3.000.000 
250.000 
500,000 
450.000 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


t 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

8/0 
1 
1 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated. 

Bechuanalan.l  

Chartered  (Brilish  3.  A.  6») 
Charterland  Goldfields.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  ^%Dôbentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonalaad  Agency . . . 
Matal}ele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  G»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  .. 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolldt. .. , 
Id.        Gold  Fields.. 

Id      Gold  MiuiagEstat 
Willoughby'3  Goaaol. . 
Zambesia  Exploriag.. 


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 
3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 

1  5/8 

2  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
1 

5  1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  C  (New)... 
Johannesbg.  Goas.  Inv. 

Id.  vVilerwlcs. 

Id.  Trj,  n  ways  . 
National  Banic  S.  A.  R.. 
New  African  Company . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust.. 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust.. 


15/18 
3  11/16 
1  5/16 
1  1/2 
15  1/8 
3  1/8 
5  3/8 
8 

1  7/16 
3  3/4 


3,i 
3  5/8 
1  3/16 
I  i/16 
li  1/2 
2  H/ 16 
5  1/8 
8  1/16 
1 

3  3/8 


3  3/16 
2  3/16 
1 

1  9/16 
7/16 
5  5/16 
23/3 
105 
l  3  8 
13/16 
3/8 
1  1/4 

1  3/8 

2  1/2 
5/H 

3  3/8 
2  3/8 

1  7/16 
5/0 
1  1/8 


9/16 
2  7/16 
1  1/4 
3/4 

14  7/8 
1  1/2 
1  1/4 
4  3,16 
11/16 

1  13/16 


3  7/16 

2  3/8 
1 

1  3/4 
7,' 16 
5  11/16 

23/3 
105 
1  3/8 
15/16 
7/16 
1  1/1 

1  7/16 
2  11/16 

5/16 

3  1,3 

2  5/8 

1  U/16 
5/10 
1  1/4 


U/6 
2  9,16 

I  1/4 
7/8 
14  3'4 
1  5/8 

1  5/16 
4  7/16 

11/16 


3  5/16 
2  3/8 
1 

1  11/16 

3/8 
5  9/16 
23/0 
104 
1  5/8 
3/4 
3/8 
1  1/8 

1  3/8 

2  7/16 
1/4 

3  1/2 
2  1/2 

1  9/16 
5/0 
1  1/8 


U/3 
2  9/16 

1  3/ie 

3,4 
15 

1  1/2 
l  1/4 
4  1/4 

5/8 
17/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Hanuan's  Browaliill  

Lake  View  Gousols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldâelds. 

BrlUiant  Bloclt  

Broliea  Hill  Propriet.... 

South  Kalgurli  

Wami  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
l  11/16 
5  7/16 


19/0 

2i.  6 

27/6 

26,9 

2  5/8 

3  3/4 

2  7/16 

1  1/4 

1  5/10 

1  3/16 

3/8 

9/16 

y/ 16 

7/16 

4 

1  15/16 

2 

-3 

9/16 

1/4 

3/4 

1/4 

"3/16 

5/16 

3/i 

5/8 

1  1/i 

3)/0 

31/0 

1  11/16 
1  9/16 

15/16 

1  7/16 

1  5/8 

5  1/8 

5  3/16 

5  1/4 

5 

MINES  DE  DIAMANT 


721. 500 
3.948.955 
3.2«.020 

105.250 
1.030.000 


1 

5 
100 
10 
5 


Consolldt.  Bultfontein. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5 %  Debenture. . 

Grlqualand  vVest  

.^aw  Jagersfo.icaîQ  ... 


36/9 
22  15/16 
107  1/2 
8  1/4 

27 


31/9 
22  5/8 
108 

8  1/4 
27  3/4 


30/0 
19  1/8 
105 

8  1/8 
28 


30/6 
19  9/16 
105 
8  1/8 

28  !/i 


30,0 
19  9/16 
104  1/2 

8  1/8 
28 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


DOmlDil 

M  ^ 

llllitu 

llll. 

52000 

66?> 

3162 

113 

Q5769 

'lis 

de  Titres 

Don. 

387.536 
868.900 

^00 
100 

57.447 
263.860 

500 
500 

429.661 

500 

209.251 

400 

1059710 

400 

» 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575.637 

400 

» 

100 

438.693 

400 

100 

672.620 

500 

» 

100 

412.071 

500 

> 

125 

137.910 

1  400 

DÉSIGNATION  db8  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

a  «/  I  Terme. 

"  ^  \  Compt. 

«  X  Amortissable 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpt 
Annam  et  Tonkin  2  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  ear.  Fr.  Gpl 
iDdo-Chine  3  %  %  


IKTiKlTS 

en  1902 


798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
980.223 
955.848 
484  034 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168ln0 
178.961 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
600.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.96 

60.U00 

53.8D8 
101.86 
167. 874 

49.6IU 
489.609 
504. b9 

79.  llù 
316. 64r 
1905275 
196365- 

loe.y^o 
3«y.*.;i 
149.481 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50U 
50U 
50U 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

n 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

186B  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quart»  

187B  4  %   

1876  4  %   

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  , 

1899  2  %  , 

—  quarts  , 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  9^  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-        188B  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  3  %.... 

Foncières  189  5  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 

Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 
-  —  1881 

Immeubles  de  France  — 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10  . 

2  50 
10  . 

2  50 
12 


50 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 
Banque  ue  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Conipt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Crôd.F.et  Ag.  d'Alg. -.TiUf  me^ 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B  Fr"  p'  le  Com^'  e!  l  indus"'* 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  au  COMI'TANT 

Act.  Bâne-Quelma  

Obi.  —  i  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleus 

—  —       :  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3 

Act  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %... 
Act.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.  —   52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   ^  %  %   

—  —    Ardcni.cs  3  %  

—  Or.-Oeint.  de  Paris  3  \ 


Coori  wiap.  jalllel 
190Î  lOoT" 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 

492 


552 
432 
410 


558 
560 
362 

360 

419 

420 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


Cours  de  clôture 
lOiiiars  17ni.irs  24Miai  s 


95  77 
95  05 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


419 

415 


97  25 


474  .. 


80  25 
488  . 


552 
440  50 
4o6  50 
105  25 
5ijS 
6d5 
375 
99 

375  50 
98 
410  50 
105 

39'.»  50 
lUO  25 
403 


95  40 

95  50 


97  10 


474 


490 


5f>0 
447 
406  50 
105  50 
560  . 
566  . 
375  . 

99  25 
377 

99 
410  50 
lui 
4C0 
101 
404 


95  82 
95  85 


97  90 


476  . 

79  30 
490  .".0 


548  25 
449 
406  75 
1C6  25 
567  75 
505  -^5 
376  7a 

99  25 
378 

99 
411 
104 
402 

100  25 


50 


1 

1 

475 

1 

476  50 

503 

50 

505  50 

50> 

50 

502  . . 

15  .. 

435 

437  . 

14  .. 

465  '.  . 

483 

474 

471  .. 

12  .. 

395  .. 

402  .. 

403 

403  .. 

15  .. 

463 

50 

463  ."^O 

14  .. 

480 

479  75 

13  .. 

464 

405  .. 

51 

75 

52  .  . 

51 

51  7:. 

555 

55i  .. 

430 

429  .. 

6  .. 

120  .. 

121  .. 

11  1 

7  .. 

140  .. 

143  .. 

130  . 

125  .. 

3700  .. 

3800  .. 

.}7"30 

3770  .. 

50  .. 

1080  .. 

1060  .. 

ICiO 

1036  .. 

12  50 

430  .. 

415  .. 

12  5UA 

650  .. 

670  .. 

710 

730  .. 

12  50A 

585  .. 

589  .. 

577 

592  .. 

7  ..A 

502  .. 

15  ..A 

640  .. 

750  .. 

G."<7 

670  .. 

12  50 

605  .. 

605  .. 

6i9 

620  . . 

40  .. 

780  .. 

20  ..A 

1010  .. 

1058  .. 

1086 

1095  .. 

68  .. 

66  .. 

se 

89  . 

15  .. 

311  .. 

345  .. 

311 

50 

312  .. 

14  84 

615  .. 

611  .. 

622 

624  . . 

245  .. 

170 

176  . 

27  50 

533  .. 

538  .. 

674 

675  . . 

12  50 

258  .. 

185  .. 

158 

150  . . 

50  .. 

40  .. 

30  25 

33  04 

1195 

i-.'uu  .. 

30  . . 

715  .. 

720  . 

678 

695  .. 

15  .. 

448  .. 

460  .. 

439 

439  .. 

20  ■• 

700  .. 

680  .. 

«8i 

4:(.". 

75 

4.i8  . . 

iJD 

)5 

4il6  50 

15  .. 

4  27  .. 

440  .. 

429 

431  .. 

30  .. 

707  . . 

no  .. 

675 

090  .. 

15  .. 

435  .. 

460  .. 

iM 

432  . 

35  50 

1000  .. 

980  .. 

901 

912  ru 

15  50 

475  .. 

448  .. 

406 

50 

iU  5j 

25  .. 

6.9 

50 

660  .. 

15  .. 

448  '.  . 

466 

4i9 

75 

450  50 

15  .. 

450  .. 

467  .. 

4*8 

447  .. 

12  50 

410 

409  . 

448 

417  50 

1 

15  .. 

450 

3774 
lt63 

725 
59-' 
485 
075 
620 


50 


475 

50  i 

501 

430 

477 

403 

iOl 

478  .1 

466  . .  1 
51  50 
51  50 

551  ..: 

431  . 

120  50 

140  ..I 


I09t5 
91 
313 
625 
IS2 
675 
153 
32 
1200 


leabre 
U  Tllrei 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487 . 105 
112.895 
,3302344 
1286692 
[80.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


m  ..\ 
433  ... 
683  .''O 
i<4  .. 

430  .'<0 

690  .. 

432  ... 

915  .. 

;i4  .. 

056  . 

448  . 

441  .. 

411  .. 

448  .. 

»;>9.2."i 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


500 
1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

• 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 


UTithi 
••1902 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

n 

80.000 

500 

120  000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

200.000 

lOC 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

250 

57.862 

500 

300.000 

lOO 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

•250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100. OOû 

» 

40.000 

500 

100.000 

lOo 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

30O 

ClflUI  •■ 
■•■br>  i»  Titrai 


592410, 
180772. 
52. .190, 

4 . 8-.;3 

18.38», 
58 

359282 
7  V 


6718.10 
1.171 
1.080 


228  t 
0001. 
29011. 
300  t 
200  £ 
090» 
500f 
950  •> 

"t 

a.f 
500f 
400f 
5lK'»i 
600  •» 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi, 
Act. 


Midi. 


5  X  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  . 
Dauphiné  3  %■■.. 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouY. 

2  y.  %  • 

Vict.-Erara.  62  3  X 


3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  DOUV  

—  2  K  %,j.avr.et  ool. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  V,  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  

Ouest- Algérien  

-             3  %. 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 
Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 

  3  ^ 

MétropoUtain  de  Paris 


1593 


15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


800.  INDU3TR.  FRANÇ. 

(actions) 

Pocks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—  —  jouiss. 

C"  G'*  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —         jouiss . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C  •  Générale  de  Traction. 

Etabl.  Decauville  ainé  

Aguilas  (Conuiaguie  d  )  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mines  dej  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  ^C'•  t")  

Métaux  (C"  française  des... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  lnteroc.(C"  du)  en  liq. 

—  Bons  *  luU  1869 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite   Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Suc.  Indust.  des, 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2S  îi(ch.  6xe«ii» 

Argentine  6  %  1891  

Autriche  4  90  or  (Cli.  6xe2f.50) 
Brésil  4      %  1888  

—  4  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lou  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  \l>airB-Saiiieh  4  S). 

-  iUuiBoe  7  %)  

-  (l'nvileiçiee  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

-  i  %  1890  


15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


Ctin  nmf.  jillltt 

190r''T902  ' 


453 
449 
409 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50 
15 
50 
15 
15 
67 
15 
15 

12  501 
15 

59  . .  1590 
43  50  1120 


1300 
454 
452 

2090 
462 
454 
414 


454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
6-20 
440 


17  50 
28  50 
78 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


10 

22  50 
10  . 


5 

22  50 
25 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
25  . 
60  . 
12  . 


50 
75 

50 


&0 


250 
42S 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
925 
445 
62 
248 
260 
603 
313 
160 
50 
50 
312 
400 
512 
280 
98 
435 

712 

86 
3748 
1445 
525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


1475 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

1960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


95  .. 


100  75 
73  25 
69  70 

378 

101  70 
80 
89  45 

103  40 
107  75 
lOl  75 
71  75 
305 
254 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
432 
548 


Cours  de  clôture 

Omar-  17iii,n>  -.'tiiiarr 


354 
1280 
148 
414 
440 
441 
413 
449 
453 
409 
444 
11 -.3 
440 
445 
17.72 
457 
465 
416 
448 
14*7 
1049 
449 
452 
407 
4  42 
8;7 
i4u 
444 
401 
600 
433 

435 


25 


50 


50 


50 


50 


1357 
1285 
450 
445 
445 
443 
4' 5 
451 
453 
409 

iir.7 

412 
450 
1763 
457 
40  i 
421 
450 
I4VS 
lOfO 
450 
454 
409 
444 
892 
441 
446 
403 
610 
432 


50 


360  . 
600  . 

2030  . 

585  ., 

790  . 

518  . 

125  . 

280  . 

760  . 

340  . 

56  . 

230  . 

85  . 

515  . 

220  . 

2-28  . 

'25  . 

62  . 

205  . 

250  . 

330  . 

155  . 

112  . 

488  . 

540  . 

103  '. 

4055  . 

1775  . 

568  . 

158  . 

620  . 

743  . 

940  . 

361  . 


97  03 


103  50 
79  .. 
72  40 

415  .. 

104  50 
82  . 
94  50 

105  20 
tlO  70 
104  40 

81  60 
318 
»4 


424 

510 


351 

18:6 
610 
795 
546 
152 
203 
554 

95 
198 

37 
521 
!tO 
168 

12 


75 


1365  , 
1280  , 

449 

444 

444 

444 

444 

449 

452 

409 

446  1 
1155 

441 

449  T.. 
1770 

4:6 

465 

420 

447 
1458 
1055 

446 

VO 

407  5'J 

441  71 

890  .  . 

440  5 

446  .  . 

400  . 


5' 
5< 

5<- 


25   430  . 


425 
512 


l!<6  . 

250  . 

59^  : 

320  . 

-O 

4;.2  . 

480  . 

•54  . 

1-7.'  . 

i;75  . 

499  . 

110  . 

515  . 

616  . 

*(".5  . 


86  5o 
M5 
lui  50 

b2  75 

74  75 
3'.'0  .. 

92  .. 


102  '.') 
105  ui 
100  90 
79  l 


350  . 
610  . 


821 
562 
152 
Soi 
552 
187 

97 
198 

10 
535 
195 
107 

12 


201 

2.'.S 
590 
31.'. 
75  53 
463  .. 

512  .. 

151  25 

128  25 
3965  . 
1810  . 

rmO  . 

lit  . 

h.:,  . 

ô:'  . 

89  2  . 
2s5  . 


102 

83  50 

76  iO 
400 

ii3 

SU 

io.i  '0 

lie.  Su 

102  :.o 
82 


2H  . 


426 
521 


eoo  . 

610  '. 
812  . 
550  . 
151  . 
202  5 
547  . 
184  . 

93  . 
200  . 

3S  5 
545  . 
195  . 
170  . 

Il  ; 


•2tll 
2-«7 
586 
311 
75 
469 

597 
15! 
1-29 
4060 
lSo5 
.528 
142 
537  ! 
650 
912 
283 


88  S 


tO  . 

90  4( 
104  .. 
106  . 

102  r 

82  I- 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


iUl  01 
U  titr» 


(^9.645f. 
[,'3. 658  «k 
[9.285  ob 
2.500f. 

o.ooon. 

.I'»21l731i 
\  9.188ol> 
6.500f. 
l.OOOf. 
3.585  £ 
0.830  »b 

.^.a.ooof. 

1  i.500f. 
j.T.OOOf. 

f.i.OOOf. 
7?5.943  ob 
rtl3.500f. 

1  D.OOOf. 

l^j.OOOf. 


>LJ-500f, 
'  7.500f. 
).000f 
?2000f 
).000f 

,I,!.600f. 
).540  ob 

i|^).000ob 


).0Û0i. 
).800f. 
ii.OOOf. 
'  675  €T 
l.OOOf. 
-.OOOf . 
).000f . 
■1.120  i 
î.500f. 
.500f. 
1.160  « 
1.160  4 


Til. 

nom. 

200 
260p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbS  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  ^  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

HeUénique  4  %  1887   

—  2  K  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (iuu«)  so/«  m? 
Norvège  3  %  1888  

-  3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  y,  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2' et  3' émis.) 

—  —  1890  (4«  émis.)... . 

—  —  1893  (5'  émis.)... . 

—  —  1894  (6"  émis.).. . . 

—  Consolidé  4  %(l'«et2«sér.) 

—  3  %  or  1891  1»  et  2"  ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  orl902(Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  4  % . 
Ottoman  4  %  1891.-  

—  i  %  Tombac  1893. 

—  4  %  1894  , 

-  3  K  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


«0  1902 


50 


3  50 
15  .. 
10  20 

2  50 

4 

4 
25 

3 

3 

1 

22  50 
3 
4 
4 
4 
4 
4 


50 


50 


20  C 


16  p 
35  60 
15 


Coan  tmf.  \<x\\\ti 
^90r^""'Î9Ô2~ 


267  .. 
230  .. 

92  .. 
101  50 

98  45 
398 


26  30 
508 

"so 

80 

78 
100  00 
100  25 
100  25 
100 
100 
100 
101 
100  50 

85  90 

94 

71  70 


100  75 
54  80 

453  .. 

495  .. 

517  .. 

103  50 

440  .. 

485  .. 
98  .. 
49  85 


440  ., 


585 
252 
230 

95  50 
104  50 
103  40 
402  .. 

93  25 


30  . 
514  . 


8i  75 
83 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104 
102 

87 
96  50 
71  50 


102  25 
52  60 
465  .. 
502  .. 
518  .. 


555 
648 
540 


440 
496 
100  75 
55  25 


445 


Cours  de  clôture 
lOiiiais  nniars  24ni-u'; 


197 


99  80 
99  95 


99  10 
55  57 
514 


85 
84 

84 
94 

93 
y  2 
93 
98 
93 
91 
99 


83 
69 
405 


69  35 


97  75 
79 
411 

m 

426 


555 
645 
570 


444  .. 

99  20 
59  50 


460 
145 
555 
683 
548 


218 
21  ô 


ICO  1 
101  02 
446 


59  15 
517  .. 


85  60 

86  .. 

95  70 
95 

93  60 

94  35 
98  . 
94  40 
95 
93  10 
Ih  80 
85 
72  50 

412 

102 
97  80 
81  90 

421  .. 

488  .. 

429  .. 

103  70 


450  . 

99  50 
59  80 


470 
1.57 
560 
689 
557 


215  .. 
218  .. 


100  50 

101  40 
447  .. 

99  50 
58  75 
518  .. 


86  05 
86  25 
96  35 
96  .. 
94  50 
94  25 
98  » 

94  80 

95  .- 
94  20 
77  101 
?6  70 
71  50 

405  ))| 
90  15 

101  50 
98  30 
79  ijô 

414  .., 

478  ' 

432 


455  .. 

99  40 
54  90 


466 


690  .. 
561  .. 


lombre 
de  Titres 


120.000 
160.000 
200.000 
95.000 
69.300 
275.214 
99.337 
519.152 


99.028 
728.196 
305047 
750.000 
405.940 

95.228 
490.000 

590! 

222477 

ï5.241 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92.121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
1496.938 
1074480 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
140.000 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100  000 


500 
500 
250 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 

5i 
500 

5£ 

5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  de.s  VALEURS 


Act 
Obi 


Obi. 
Act. 
Obi. 

Act. 


VALEURS  ÉTRANG. (Sweïei 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Audalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2«  série.. 
Ch.  Autrich.-Hongr. . . 
ane.  —  3%  1"  à  8' émis. 

—  —  9"  émis  

—  —  10"  émis.'. . . 
nouv.  —   série  A  

Damas-Hamah  

Lombards  

3  %  

—  —  série  X  . 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
ObL         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2'  série. 

—  —         —  3»  série. 

—  —         —  4"  série. 

—  —         —  5»  série. 

—  —  Panipelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturiesl'»  hyp. 

—  —         —      2»  hyp. 

—  _         _     3»  hyp. 

Orientaux  

Aot.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 

—  3  %  1"  hyp. 

—  —    2«  hvp. 

—  —     3'  hyp. 
Smyrne-Cassaba  4%  94 

  4%  95 

Suddel'Esç.3%  l'-hyp 
Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Obi. 


Act. 


Conri  comp.  luillel 

Cours  de  clôture 

en  1902 

1901 

1902 

lOuiai-s 

17m.'i.is 

2iinnrs 

40  .. 

1260  .. 

1305  . . 

1300 

1309 

130  <  . . 

10  50 

538  .. 

580  .. 

6iÛ 

649 

658  . . 

26  . . 
. .  . . 

480  . . 
80  .. 

490  . . 

549 

560 

559  . . 

240  .. 

210  . . 

12Î 

136 

loo  .  . 

15  . . 

279  .. 

274  .. 

252 

271 

75 

259  ,  . 

15  . . 

279  . . 

275  .. 

246 

265 

200  DU 

28  . . 

715  .  . 

760  . . 

07  ^ 

092 

685  . . 

15  . . 

450  .. 

469  .. 

441 

25 

442 

443  . . 

15  .. 

. .  . . 

. .  . . 

S28 

50 

430 

50 

420  50 

15  . . 

. .  . . 

422 

427 

426  . , 

15  . . 

. .  . . 

435 

435 

43  4  . . 

10  . . 

150  . . 

155  . . 

193 

195 

194  . . 

—  ' . 

120  .. 

85  . . 

78 

50 

84 

82  50 

15  . . 

369  .. 

318  .. 

314 

315 

315  25 

15  .. 

366  .. 

313  .  . 

318 

25 

319 

25 

319  . . 

30  1. 

692  . . 

645  . . 

690 

7J2 

.  . 

11  40 

132  . . 

130  . . 

■  182 

187  . , 

179  .. 

187  . 

150 

157 

157  .. 

15  . . 

283  . . 

319  . . 

340 

346 

343  . . 

15  .. 

27i  .. 

311  . . 

331 

336 

336  . . 

15  . . 

271  . . 

319  . . 

327 

331 

025  ûU 

15  . . 

270  . . 

313  . . 

321 

50 

328 

viA  .  . 

15  . . 

276  . . 

315  . . 

319 

327 

50 

325  . . 

15  . . 

270  . . 

308  . . 

320 

327 

o  2o   .  . 

15  . . 

274  . . 

309  . . 

323 

327 

15  . . 

276  . . 

305  . . 

328 

334 

OOO  IJ 

15  . . 

265  . . 

30  i  . . 

323 

330 

OOJ    .  . 

15  .  ■ 

265  . . 

304  . . 

321 

328 

50 

000 

16  . . 

425  .. 

63  . . 

79  . . 

204 

2W 

^00   .  . 

15  .. 

275  . . 

280  . . 

2i8 

291 

OOï 

lyy  . . 

6  p. 

257  . . 

2o4   .  . 

263 

276 

i  to     •  . 

15  . . 

351  . . 

372  . . 

378 

380 

OoO    .  . 

15  . . 

342  . . 

361  . . 

3tji 

372 

Oii  oU 

342  ■ . 

360  . . 

363 

370 

o6^  . 

20  . . 

428  .. 

445 

426 

432 

43)  .. 

20  . . 

000   . . 

000    .  . 

3?7 

380 

50 

003  . . 

15  .. 

190  .. 

193  .. 

20  ; 

205 

200  .. 

12  50 

348  .. 

210  .. 

293 

320 

323  .. 

95  .. 

60  .. 

40 

25 

4l 

41  50 

620  .. 

255  .. 

237 

257 

280  .. 

62  69 

1370  .. 

1100  .. 

ll9i) 

1244 

1269  .. 

70  .. 

2275  .. 

1680  . 

399 

50 

1  460 

1533  .. 

6  08 

60  .. 

55  .. 

50 

51 

55  .. 

10  sh 

130  .. 

142  .. 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

340 

351 

353  .. 

45  p  . . 

700  .. 

715  .. 

G'15 

642 

644  .. 

34  80 

770  .. 

860  .. 

859 

879 

880  .. 

i^LEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ÎNATION  DES  VALEURS 


JEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


jouissance  

;t  —  ''..'.'.'.V.V.'.... 
[ue  de  la  Guadeloupe  . . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique . . . 

de  la  Réunion  

1^      de  l'Indo-Chine  

! ;ue  spéc.  de  Valeurs  ind 
ue  Suisse  et  Française 

it  Algérien  

-Comptoir  des  Entrepr. 

ît  Eaux  

le  Bordeaux  

—  jouissance... 

(Compagnie  Centrale)  

le  Marseille  jouissance, 
browa  (Houillères  de)... 

laux  (Mines  de)  

ium  (Mines  de)  

"ickei  

les  de  France  

les  de  Longwy  

ters  et  Chant,  de  la  Loire 
jagnie  G''  de  Gonstruct 
et  Chant,  de  la  Gironde 

et  Bacalan.  

(leries  du  Havre  

i-LiUe  

3S  et  Aciér.  de  la  Marine 
et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

lux  Parisiens  

geurs  Réunis..  

,iv.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

jiictine  de  Fécamp  

issements  Duval  

de  Distil.CusenieretC'e 
tds  Moulins  de  Corbeil, 
«lilitaires  


Derniers  Cours  colés  au 


0  mars 

17  mais 

24  mai's 

595  .. 

600  .. 

6f  5  .. 

1317  .- 

1325  .. 

1325  .. 

494  .. 

1U56  .. 

492  50 

200  .. 

200  .. 

200  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1150  . 

1152  .. 

1199  .. 

56  .. 

57  50 

57  .. 

480  .. 

480  .. 

485  .. 

902  .. 

902  .. 

902  . 

289  .. 

291  .. 

292  .. 

525  .. 

523  .. 

530  .  . 

lois  !'. 

1060  !. 

1071  '.. 

1335  .. 

1315  .. 

1325  .. 

575  50 

555  ,. 

555  .. 

-1095  .. 

1103  .. 

1126  .. 

1660  .. 

1700  .. 

1720  . 

320  .. 

320  .. 

316  .. 

515  .. 

518  .. 

520  .. 

441  50 

450  .. 

449  .. 

925  .. 

939  .. 

970  .. 

11»5  .. 

1215  .. 

1215  .. 

118  .. 

118  .. 

118  .. 

734  .. 

733  .. 

739  .. 

460  .. 

475  .. 

487  .. 

60  .. 

60  .. 

71  .. 

190  .. 

209  .. 

213  .. 

1120  .. 

1198  .. 

1185  . 

1680  .. 

1605  .. 

1625  .. 

226  .. 

227  50 

235  .. 

562  .. 

555  . . 

555  .. 

595  .. 

581  .. 

598  . 

5550  .. 

6020  .. 

6100  .. 

1940  .. 

1940  .. 

1936  .. 

585  .. 

585  .. 

58i  .. 

84  75 

85  .. 

83  .. 

1491  .. 

1515  .. 

1530  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Ghem.  de  fer)  5  0/0 
G'«  Gén.  Franç.  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —      Obi.  350  f. 

Soc.  Fonc.Lyoïmaise  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(C'eFranç.)Ob.hyp.4  0/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/20/0... 
C"  Génér.  Transatlant.  30/0 
Jardin  d  Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  deLaiterie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  1888  

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 
C'« Belge d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'HéracIée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Gonstruct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord  (C"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotes  au 


J  mars 

17  mars 

2  4  mars 

193  50 

190 

185 

452  .. 

475 

472 

490  .. 

488 

487 

50 

174  .. 

183 

50 

180 

140  .. 

156 

158 

439  .. 

439 

439 

494  .. 

498 

50 

504 

501  .. 

503 

502 

50 

465  . 

465 

458 

5J0  .. 

505 

507 

447  .. 

455 

455 

435  .. 

486 

486 

405  .. 

409 

410 

478  .. 

479 

75 

473 

407  .. 

224 

411 

300  .. 

29S 

298 

160  .. 

160 

161 

25 

300  .. 

300 

300 

609  .. 

610 

75 

614 

624  .. 

629 

625 

473  .. 

475 

475 

467  50 

470 

25 

474 

50 

482  .. 

494 

485 

50 

422  .. 

430 

434 

792  .. 

790 

789 

174  .. 

174 

174 

475  .. 

475 

475 

84  .. 

98 

50 

100 

393  .. 

393 

390 

487  50 

487 

50 

475 

440  .. 

441 

450 

638  .. 

660 

663 

«  - 

750  .  . 

770 

745 

226  .. 

22j 

MARCHE  des  VAUEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér'")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min  > 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis  

Urikany  (Charbonnages)  

LV  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  etext. 
Ariége  (Société  Mélallurg.  de). 
Const.mécan.Midide  Rue.sie 
Dniéprovieime(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). .. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj 

Huta-Bankowa  

John  Gockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rof,). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog. .. 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Gercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  diiHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo. . 
Soc.lmmobil  et  Gom.  Vichy. 


Derniers  Cours  cotes  au 


10  mars 

17  mar.s 

2  4  mars 

86  20 

87  30 

87  60 

90  20 

90  20 

90  20 

42  55 

42  92 

42  95 

113  75 

116  75 

116  75 

91  50 

92  50 

99  .. 

420  .. 

445  . 

445  .. 

67  50 

68  25 

69  75 

1423  . 

1472  .. 

1460  .. 

29  50 

30  .. 

39  50 

95  .. 

95  .. 

93  .. 

113  50 

115  50 

!18  50 

101  50 

102  50 

103  .. 

122  .  . 

140  '.  . 

145 

1705  .. 

1770  .. 

1815  .. 

1000  .. 

1050  .. 

1070  .. 

138  .. 

145  .. 

163  .. 

3675  . 

3750  .. 

3765  . . 

IbOJ  .. 

1600  .. 

1650  . . 

160  .. 

170  .. 

178  .. 

13 15  .. 

1372  . . 

1415  .. 

847  50 

855  .. 

880  .. 

6S  5u 

69  50 

72  .. 

265  . . 

265  . . 

265  .. 

150  .. 

152  .. 

!65  .. 

1400  . 

13,'5  . . 

1400  .. 

682  .. 

690  .  . 

690  .. 

3uûU  .. 

3000  .. 

3000  .. 

62  .. 

62  25 

62  .. 

870  .. 

870  .. 

870  .. 

205  .. 

205  .. 

223  .. 

43S5  .. 

4387  50 

4390  .. 

38J  .. 

379 

395  .. 

70J  .. 

720  .. 

725  .. 

660  .. 

660  .. 

660  .. 

84  25 

84  50 

86  ..  . 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

Il  1  Ik^ AM  rue  Bréa,  17.  Rov.  br.  13.016  f.  M.  à  p. 
iîIilLlUil  100.000  fr.  Aadj«'s'  leaoh.  Cli.  Not. 
Paris,  12  avril.  S'ad.  aux  not.  M"Lardy  et  Cousin, 
6,  pl.  St-Michel,  dép.  euch. 

■m 

A  adj"  S'  Icnch.Ch.  Nol.  de  Paris,  lo  26  avril 

HOTEL  B-SAiOT-GEItM4l\.  280 

et  auaid'Orsay.G'4.126  35.M.àp.  2.400.0001 
M'  Père,  not.,  9,  pl.  Pelits-Prres,  qui  dc/ivre  per- 
mis de  iHsitcr. 
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COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Rig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

■m 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALQÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   3  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'efîets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  tranger). 

^  09:i 

 BIBLIOGRAPHIE  

li' Alcoolisme  et  les  moyens  de  le  combattre 
jugés  par  l'expérience,  par  le  D'  -.1  M  '.ii  i:s 
r>i:nrrM.ON,  chef  des  travaux  slatisti([iu's  de  la 
Villo  de  Paris,  l'n  vol.  in-1'2  de  2:^2  paj,'cs  de  la 
"  Bibliothèque  d'Economie  sociale  ".  Prix  : 
2  francs.  I  .ilirairic  Vii  idr  i  hi:,  rue  Bona- 

parte, 90,  Paris. 

La  question  si  importante  do  l'.Mconlismr  a  di'jà 
été  traitée  à  liicn  dos  points  de  vue.  M.  .)aci(iies 
Burtillon,  chef  des  travaux  statistiques  de  la  \'ille 
do  Paris,  a  voulu  surlout  étudier  les  niosuros  pri- 
ses pour  coinl)allro  lo  lli'au,  ot  il  a  entrcjiris  de 
di'^couvrir  par  les  faits,  par  la  com]iaraiKOi  dos 
statistiques,  (luolles  avaient  olo,  quelles  ]K)uvaiont 
èlro  oncoro  les  plus  eflicaces.  C  ost  là  lo  Douvoanto 
et  c'est  là  la  jurande  ulililé  de  ce  volume.  11  est 
compost'  d'ailleurs  avec  beaucoii|)  de  science  et  l'on 
y  te  U  la  ]iraliquo  faniil  ère  des  jirocédés  les  ])lus 
«li'licats  (lo  la  statistique  conipan'-o.  L'auteur  sait 
les  mettre  en  n-uvro  avec  art  et  \vav  conséqu(M)l 
avec  clarté.  Il  faut  es]>érer  que  les  conclusions 
tirées  do  ces  tableaux  et  do  ces  rappi-ochemenls 
éclaireront  lo  législateur  ;  jusqu'à  présent  il  a  éti' 
plutôt  le  complico  de  ceux  ((ui  travaillent  à  la  ruine 
de  notre  race:  il  est  temps  ((u'il  réagisse  ]ii>ur  ar- 
rôlor  lo  jirogrés  du  mal. 

L'ouvrajio  do  M.  .lac(iuos  Bertillon  montre  com- 
ment ot  à  quelles  conditions  cola  est  possible. 
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C(JMPAGXIE  DES 

CHEIWINS  DE  FER  DU  MIDI 

Assemblée  générale  annuelle  de  1904 

MM.  les  Aclionnaires  sont  inforiui's  que  l'As- 
semblée générale  ordinaire,  prescrite  par  les  ar- 
licle.s  27  et  33  des  statuts,  aura  lieu  le  mardi 
26  avril  l!)Oï,  à  trois  heures  de  l'après-midi,  au 
Siège  do  la  Compagnie,  54,  boulevard  Ilauss- 
mann,  à  Paris. 

Les  titulaires  on  porteurs  do  vingt  actions  au 
moins  ont  seuls  le  droit  de  faire  partie  de  l'Assem- 
bl('-e. 

Tout  Actionnaire  qui  veut  assister  à  l'Assem- 
bl('e  doit  justifier  de  son  droit  par  la  présentation 
d'une  carte  d'admission. 

Les  cartes  d'admission  sont  délivrées  sur  la 
pr(jduction  d'une  pièce  établissant  que  le  dépôt 
dos  titres  qui  y  donnent  droit  a  été  olfectué: 

Soil  à  Paris,  au  Siège  social; 

Soit  dans  un  établissement  public  de  crédit. 

Toute  demande  do  carte  d'admission  doit  être 
faite  : 

Au  moins  quinze  jours  pleins  avant  lo  jour  do 
la  réunion  i)our  li^s  actions  au  porteur; 

Au  plus  tard  la  veille  de  la  réunion  pour  les 
titres  nominatifs  créés  depuis  quinze  jours  au 
moins. 

Les  dépôts  dos  actions  ou  des  certificats  de 
dépôt  seront  reçus  de  dix  heures  à  trois  heures, 
à  Paris,  au  Siège  de  la  Compagaie.  54,  boulevard 
Haussmann. 

■■'95 

ROBINSON  SOUTH  AFRICÂN  BANKING 

COMPANY,  LIMITED 


Le  Conseil  d'Adininistralion  de  la  Robinson 
South  African  Banking  Company.  Limited,  a 
déclaré  un  dividende  iiileriiiiaire  do  ■*  1/2  0,0.  fo't 
6  pence  par  action,  libre  de  tout  impôt,  payable  à 
la  succursale  de  la  (;omi)aguio,  11  bis.  boiilovard 
Haussmann,  Paris,  à  partir  du  11  avril  190'i,  en 
échange  du  coupon  n"  3. 

Les  bordereaux  qui  devront  accompagner  les 
Coupons  sont  à  la  disj>osition  des  porteurs  à  ladite 
succursale. 

Par  ordre  du  Conseil  d'.Vdministration  : 
E.  GILBURT  IIOWKLL,  serrétaire  adjoint. 
1,  Bank  Buildings,  Lothbury, 

Londres,  E.  C,  le  17  mars  190'j. 


Banque 
A.  Froîdef  ond 

a*,  Rua  de  la  Cbaussëe-d'Antln,  PARIS  (9*  Arr') 
Maison  Fondas  bn  ■iftTB 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  et  a  Ttrmm 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊltdE  NON  COTÉS 
OuvartureB  d*    comptes   couraott,  à   vu*  ou  à 
échéaocat  flx«i,i  ioierAt  variaoc  entra  3  et  6%  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DETITRES 

•o  oompt*  da  Report!  aux  coiidltlou  aulTantM  : 

A  un  an   4  % 

â  six  mola.. .  3  SS 
à  trola  moia,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RrNSGIONEMENTt  ORATUrTS 


CHEMINS   HK   KEli   DE  l/l)l"ESi' 
Pans  le  Itiit  de  taciiit^'r  les  relations  entre  Lo 
Havre,  la  liasse  Norinandio  et  la  Hrotaiziie,  il  sera 
délivré,  du  li'  mars  au  'l  octobre  l','04.  par  toutes 
les  gares  du  réseau  di>  l'Ouest  et  aux  guicliet.s  de 
la  (".ompagnic  normaudc  de  navigation,  des  l>illots 
directs  ('oini)ortant  li^  jiarroiirs,  i>ar  mer,  ilii  Havre 
à  Trouville  cl,  par  voie  l'orré'o.  de  la  gare  de  Tiou- 
ville  au  point  do  ilestination  et  inversement. 
1.0  jtrlx  de  ces  billets  est  ainsi  calculé  : 
l'rajet  en  i-liemin  do  f>?r.  Prix  du  tarif  ordinaire  : 
Trajet   i>n  bateau   1  fr.  l><i  pour  les  billots  de 
!'■  ot  2'  classes  chemin  do  fer    <'l  1"  classe  ba- 
teau) ot  <•  fr  S.'i  pour  les  ))illols  de  '■'>'  classe  che- 
min do  ff r'  et  '2'  c'asse  ba'cau  . 
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C(J.MPAGN1E  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Le  Confeil  d'Administration  a  l'honneur  di 
l)révenjr  MM.  les  Actionnaires  (jue,  par  suite  de 
l'insnllisance  du  nombre  d'actions  déposées  dans 
les  délais  fixés  par  les  statuts,  l'.Vssemblée  gé 
nérale  extracjrdinairo  convoquée  pour  le  lundi 
23  février  IWj  est  remise  au  jeudi  31  mars  pro 
chain. 

L'Assemblée  générale  aura  lieu  à  trois  heure> 
et  demie  de  l'après-midi,  au  Siège  de  la  Compa- 
gnie, à  Paris,  2J,  rue  de  Rome  .Sallo  des  titres). 

Cette  Assemblée  générale  aura  à  délibérer  : 

1.  —  Comme  Assemblée  générale  extraordinaire 

Sur  la  convention  à  passer  avec  l'Etat  pour  la 
concession  à  la  Compagaie  des  Gliemins  de  fer 
de  rOuest  des  voies  ferrées  destinées  à  dessorvii 
les  quais  du  nouveau  bassin  à  flol  du  port  d. 
Eécami). 

II.  —  Comme  Assemblée  générale  ordinaire 

Sur  l'approbation  dos  compte-;  de  l'exercice  190! 
ot  sur  les  affaires  qui  sont  de  la  compétence  d'un' 
Assemblée  t,'énérale  ordiijaire. 

Les  caries  d'admission  délivrées  pour  l'Assem- 
blée du  "29  février  serviront  pour  celle  du  :tl  mar- 
19(J4. 

MM.  les  Actionnaires,  propriétaires  ou  fondé- 
de  i)ouvoirs  de  propriétaires  de  vingt  actions  an 
moins,  qui  dé-ireront  assister  à  C'-tte  Assemblé-e 
devront  déposer  leurs  litres  et  leurs  procurations 
trois  jours  au  moins  avant  répo(jue  fixée  pour  l;i 
réunion,  soit  le  ringt-huit  luurs  prochnin,  au 
jilus  tard,  au  Siège  ('e  la  Goiniiagnif.  à  Paris 
".20,  rue  de  lîome  Mouvement  des  Liiresi,  de  di> 
heures  du  matin  à  trois  heures  de  l'après-midi,  lei 
dimanclios  et  fêtes  exceptés. 

Il  leur  sera  remis  une  carte  d'admission  nomi- 
native et  personnelle. 

Les  résolutions  qui  seront  soumises  à  r.\ssen! 
blée  générale,  délibérant  comme  Assemblée  géné 
raie  extraordinaire,  ne  i>ouvant  être  ]>rises.  au- 
termes  de  l'article  30  des  statuts,  que  par  n\v 
Assemblé' 1  réunissant  au  moins  le  dixième  dt 
fonds  social,  soit  30.000  actions.  MM.  W  Action 
naires  sont  instamment  priés  d'y  assister  ou  d' 
s'y  faire  représenter. 

Dos  modèles  de  pouvoirs  sont  délivrés  au  Siog' 
de  la  Compagnie. 

  -J'-Q 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'OIE.ST 

Augmentation  de  la  duré-e  de  validité  îles  billet- 
(l'allcr  et  retour  à  prix  ré'duits  (irandes  li- 
gnes;. 

Nous  avons  annoncé  récemment  que  la  (kmijia 
tîi'.ie  d.  s  Chemins  do  for  de  l'Ouest  avait  soumis  i 
i'Iiomologatiiui  luinislé'rielle  une  iii-iqiosilion  modi 
fiant  la  durée  do  validité  des  l)illets  d'aller  cl 
ri'lour  di'livré-s  |>arloul<-s  les  gares  et  haltes  de  soi 
nseau. 

Celte  jiroposition  venant  d'être  approuvée  pa: 
r.\ciuiinisii-aiion  supérieure,  la  durée  de  validit- 
desilils  billets  est.  dès  à  présent,  augmenléi'  dan- 
li  s  iiroportions  indiqué-es  ci-après  : 

.Vncienno  durée  de  validité  :  jusqu'à  125  kil, 
2  jours,  do  12t'.  à  250  kil,  3  jours,  d.-  251  à  4iHi  kil 
'i  jours,  de  401  ;\  kil.  5  jour.^,  de  .■>01  à  (jtO  kil, 
G  jours,  aii-dt'ssus  deC>0'>  kil.  '/  jours. 

I  )uré'0  de  validité  nouvelle  :  jns  |u';'i  l'id  kil  2  jour- 
de  lil  à  bH)  kil.  :t  jours,  de  101  à  2i"t  kil.  k  Jon 
de  2(11  à  :îO<t  kil.  .'<  jours,  «le  :{'tl  à  i(Ht  kil.  (i  join 
do  iOl  :i  ô  «>  kil.  7  jour.-,  de  .VU  ii  (i  O  kil.  S  joui 
de  ('Mil  à  7C0  kil.  9  jours,  de  ',(11  à  «"  0  kil.  Kljour- 

G  mime  (ui  le  Voit,  c  esl.  pour  les  lon^is  ).ar^our^. 
une  augmentation  qui  s'élèvo     trois  jours;  il  es 
bii  ii  l'iUeiidu  que,  commi-  préW'demment,  les  «ié'lai- 
imliipios  ci-dessus  no  coiii].i-."nnent  p»s   les  d' 
manches  et -jours  de  fêles  ipii  viennent  s"ajoat.^r 
la  di  r  '<'  do  validité'  do  oes  billets,  dune  qui  jie 
êiro,  en  oiili-e,  à  deux  loiirisos,  prolongée  de  uioi 
tié,  niovennant  le  jiaiement,  |«)ur  cbacine  prolou 
gati.in,  d  un  supplément  égal  à  10  0/0  du  )>rix  du 
bill.'l. 


IMPR'MERIE    DE    LA  PRESSE 
16.  rue  (lu  Cnïlssant,  Paris    —  Simart,  imp. 
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MOIS 


FéTricr. .  . 

î  pr.  mors 


RECETTES  DE  liAZ 

7  fonip.les  sommes  pajéespar  la  Villede 
Papts  pour  rabaissement  ilu  prit  du^az 


1903 


fr.  c. 

8.4-26  863  19 
18.  i.50.9i5  19 


1904 


tr.  c. 

9.732  03 i  92 
•Kl.-283.3ui  9- 


AUGMENTATIO^^ 


en  1904 


fr.  c. 

1.305.171  46 
1.831.379  76 


Son 

0/0 

15,49 
9.93 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  0/0  1858-61  de  la 
Grande  Société  des  Chemins  de  Fer  Russes 

MM.  E.  HOSKIER  ET  Cie,  banquiers  à  Paris, 
39,  boulevard  Haussmaan,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances  d(^  Russie 
d'efïectuer  le  paiement  du  coupon  des  Obligatîons 
■4  0/0  1858-Gl  de  ladite  Société  écliéant  le  14  avril 
prochain. 

30-3 

GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
I.T-ÎANGER,  7,  rue  du  Ilelder,  à  Paris,  est 
chargée  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des 
Finances  de  Russie  de  payer  les  coupons  sui- 
vants :  , 

Emprunt  4  0/0  or  1894  (6=  Emission).  — 
Coupon  échéant  le  1"  avril,  à  raison  de  fr. 

Olsligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer  Dvinsk- 
Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  5  avril,  à  raison 
de  10  fr. 

Obligations  4  0/0  du  Chemin  de  fer  Orel- 
Vitebsk.  —  Coupon  échéant  le  18  avril,  à  rai- 
son de  10  fr. 

Obligations  4  0/0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  tu  Russes  {émission  1861).  — 
Coupon  échéant  le  14  avril,  à  raison  de  8  shil- 
lings, au  change  du  jour. 

Obligations  4  0/0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes  [Emission  1898).  — 
Coupon  éi-héant  le  14  avril,  de  £  1.12,  net,  au 
change  du  jour. 
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LE  NICKEL 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  15  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  :  26,  rue  Laffltte,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Le  Nickel 
sont  convoqués  en  asscinblre  générale  onlinaire, 
à  Paris,  le  samedi  23  avril  1904,  à  4  heures  de 
l'aprés-midi,  dans  la  salle  de  la  Société  des  An- 
ciens Elèves  des  Ecoles  nationales  des  Arts-et-Mé- 
tiers,  6,  rue  Ghauchat. 

Ordre  du  .jour: 

ApproVation  des  comptes  de  l'exercice  1902-1903; 

Fixation  du  dividende; 

Nomination  d'administrateurs  ; 

Nomination  des  commissaires. 

Nota.  —  Conformément  aux  statuts; 

1°  Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives 
recevront  à  domicile  une  carte  personnelle  d'ad- 
mission ; 

2°  Les  détenteurs  d'au  moins  dix  actions  au 
porteur,  pour  obtenir  une  carte  personnelle  d'ad- 
mission, devront  déposer  leurs  titres  au  siège 
social,  quinze  jours  au  moins  avant  l'assemblée, 
■c'est-à-dirj  au  plus  tard  le  8  avril  1904  ; 

3»  Les  pouvoirs  no  peuvent  être  confiés  qu'à  un 
mandataire  membre  de  l'assemblée,  et  doivent  être 
•déposés  trois  jours  avant  l'assemblée. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE  PAR  LE  GAZ 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que  le 
dividende  de  l'exercice  J90.'3  ayant  été  fixé  à 
75  fr.  50  par  action  de  capital,  il  sera  payé 
6o  francs  par  action  de  capital  ou  de  jouis- 
sance à  dater  du  6  avril  prochain,  au  siège 
de  la  Compagnie,  6,  rue  Condorcot,  tous  les 
jours  non  fériés,  de  10  heures  à  3  heures. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finance,  est 
fixée  ainsi  cfu'il  suit  : 

1"  Actions  nominatives  da  capital  ou  de 
jouissance  60  fr.  480  ; 

2"  Actions  de  capital  au  porteur  59  fr.  603  ; 

3°  Actions  de  jouissance  au  porteur 
59  fr.  437  : 

(Numérotées  de  1  à  279492); 

4"  Actions  de  jouisance  au  porteur 
59  fi._  ^29  : 

(Numérotées  de  279493  à  297417). 

Les  porteurs  de  plus  de  vingt  actions 
pourront  déposer  leurs  titres  ou  leurs  cou- 
pons dés  le  30  du  courant,  en  échange 
d'un  mandat  de  paiement  à  l'échéance  du 
6  avril  prochain. 
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BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  divi- 
dende de  23  francs  par  action  pour  l'exercice 
1903,  sera  payé  à  partir  du  15  avril  procliain, 
contre  remise  du  coupon  n"  11,  à  raison  de  : 

19  fr.  20  pour  les  actions  nominative.s  ; 

17  fr.  97  y)Our  les  actions  au  porteur,  impots 
déduits. 

A  Paris,  au  siège  social,  20,  rue  Lafayette  ; 
A  Bàle,  à  la  Binque  Commerciale  de  Bâ.'e; 

—     chez  MM.  les  lils  Dreyfus  et  C'  ; 
A  Zurich,  à  la  Banque  Fédérale  S.  A.  et  dans 
lous  ses  comptoirs. 
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-A.  -V  I  S 

llépnrlitiMn  d'ac  lions  Compagnie  Fran- 
çaise d3  Mines  d'Cr  et  de  l'Afrique  du 
Sud  iKix  iiçlionnairex  île  la  Banque  Fran- 
çaise d  3  l'Afrique  du  Sud,  en  liquida- 
tion. 

En  exécution  des  décisions  prises  par  l'As- 
semblée générale  extraordinaire  des  Action- 
naires de  la  Banque  Française  de  l'Afrique 
du  Sud  en  date  du  17  juin' 1901,  le  Comité  de 
liquidation  de  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud  a  l'iionneur  de"  iirévenir 
les  Actionnaires  qu'il  sera  })rocédé,  à  par- 
tir du  11  avril  prochain,  à  la  remise  à  ces 
derniers  de  :  80.000  actions  Gompaàrnie 
Française  de  Mines  d'Or  et  de  l'Affique 
du  Sud  au  porteur,  entièrement  liliérées. 

Cotte  remise  se  fera  aux  guicliets  de  la  Com- 
pagnie Française  de  Mines  d'Or  et  de 
l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Tuitftout,  à  raison 
de  :  une  action  Compagnie  Française  de 
Mines  d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud  par  cinq 
actions  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud. 

«La  Compagnie  Française  de  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud  se  tiendra  à  la 
disposition  des  porteurs  pour  leur  ]iermettre 
de  compléter  ou  de  réaliser  les  fractions  leur 
revenant. 
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SOCIÉTÉ  CENTRALE  DE  DYNAMITE 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Société  Centrale 
de  Dynamite  sont  convoqués  en  assemblée 
générale  extraordinaire  au  siège  social,  à  Paris, 
8,  rue  Pillet-Will  '20,  rue  Lafayette)  le  )eiidi 
14  noril  1904,  à  10  lieures  pn^cises  du  matin. 

Pour  assister  à  rassemblée,  il  faut  être  proprié- 
taire do  vingt-cinq  actions  an  moins  et  les  avoir 
déposées  le  vendredi  8  avril  au  plus  tard  (cinq 
jours  au  moins  avant  la  date  do  rassembh'e)  au 
siège  social,  ou  dans  l'un  des  Etablisseiii(>nts  ci- 
après  : 

Banque  de  France; 

Crédit  Foncier  de  France  ; 

Crédit  Lyonnais  ; 

Banque  di-  Paris  et  dos  Pays-Bas  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  d"veloppe- 
ment  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial ; 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'In- 
dustrie ; 

Banque  Espagnole  de  Crédit  ; 

Banque  Snisse  et  Française, 

Et  chez  M.  MIALANE;  à  Lunas  (Hérault . 

Les  récépis-fés  de  dépôt  des  titres  chez  les 
agents  de  change  de  Paris  ou  dans  les  Banques  et 
Etablissements  financiers  ci-dis  ;us  seront  acceptés 
comme  les  litres  eux-mêmes. 

OP.lJlîE  DU  JOUR  : 

Autorisation  d'achat  de  titres  divers; 

Réduction  du  capital  social  par  acquisition  et 
annulation  d'actions  ; 

ModiScation  du  paragraphe  premier  de  l'arti- 
cle 6  des  statuts  ; 

Modification  du  paragraphe  premier  de  l'arti- 
cle 15  des  statuts  : 

Nomination  d'administrateurs. 
,  Paris,  le  27  mars  1904. 

Avis  important.  —  Il  sera  alloué  un  jeton  de 
présence  de  0  fr.  .'>!)  par  titre  à  tout  actionnaire 
présent  ou  repri'senté  à  l'assciubléo. 

Le  Conseil  d'Admini.stratiox. 


COMPAGNIE  DES 


ENTREPOTS  ET  MAGASINS  GÉNÉRAUX 

DE  PARIS 

société  axon'yme  au  capital  de  30.000  000  de  fr. 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  ordinaire,  con- 
formément à  l'article  13  des  statuts,  pour  le 
mardi  26  avril  1904,  à  trois  heures  de  l'après- 
midi,  salle  des  Agriculteurs  de  France,  rue 
d'Athènes,  8,  à  Paris. 

L'Assemblée  se  compose  de  tous  les  Action- 
naires pro]irii''taires  de  vingt  actions  au  moins, 
qui  auront  fait  le  dépôt  de  leurs  titres  dans  la 
caisse  de  la  Compagnie. 

Les  dépôts  seront" reçus  jusqu'au  S2  avril  1904. 
à  l'Administration  centrale,  rue  Croix-des-Petits- 
Gliamps,  n"  11,  ou  il  sera  remis  aux  déposants 
des  cartes  d'admission  nominatives  et  person- 
nelles. 
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SOCIETE  GENERALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL^a  COMMERCIAL 

Assemblée  générale  des  actionnaires 
du  15  mars  1904 

RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 
Mressieurs, 

Nous  venons  soumettre  à  votre  approbation 
leis  comptes  de  1903  ,  45"  année  de  notre  exis- 
tence sociale. 
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Les  résultats  en  sont  favorables. 

Après  les  amortissements  et  les  provisions 
jugées  nôC'essai.i'es,  ou  simpliemient  prudents, 
tes  profits  nets  de  l'exercice  atteignent  2  mil- 
lions 312.498  fr.  61.  L'acompte  de  5  fr.  par  ac- 
tion, p,ayé  en  novem.bre,  a  absorbé  800.000  fr. 
Sur  les  1.512.498  fr.  61  do  surplus,  nous  vous 
proposons  de  prélever  Les  10  %  statutairement 
attribues  au  Conseil  d'administration  et  de 
l>rendre  1.200.000  fr.,  afin  de  porter,  comme 
précédemniient.,  à  12  fr.  50  par  titre,  soit  10  % 
du  capital  versé,  le  dividende  d-c  1903.  Vous 
laiss-ez  lii^res,  de  la  sorte,  161.248  fr.  75  qui 
viennent  s'ajouter  aux  reliquats  antérieurs, 
pour  former  un  solde  disponible  de  571.060 
francs  34.  qu'il  s'agit  de  reporter  à  nouveau. 

G©  n'est  pas  voir  sombre  que  d'être  pré- 
voyants. Avec  les  événements  mondiaux  qui 
se  déroulent  en  ce  moment  et  ceux  qui,  peut- 
être,  se  préparent,  ce  report  à  nouveau  de 
bénéfices  acquis,  dont  les  assemblées  derniè- 
res ont  admis  le  principe  et  reconinu  les  avuri- 
tages,  est  pLusi  que  jamais  justifié.  Il  vous 
permet  d'aborder,  plus  confiants,  l'exercice  en 
couriS. 

Il  y  a.  Messieurs,  d'agréables  retllxes.  i<ous 
sommes  donc  heureux  de  répéter,  pomr  1903, 
comme  dans  le  passé,  que  notre  activité  so- 
ciale ne  s'est  pas  ralentie  ;  qu'elle  a  même 
continué  sa  progression  cooistante,  grâce  à 
une  clientèle  fidèle  et  accrue,  à  la  confiance 
persistante  des  correspondants,  au  dévoue- 
ment du  personnel,  à  l'expérience  et  à  la  sa- 
gesse de  la  direction.  Nos  profits  distribués 
soint  bien  dus  à  nos  affaires  courantes,  c'estrà- 
dire  à  ce  genre  d'opérations  qui  constitue  la 
vie  journalière  et  normale  des  banques  dé 
dépôts. 

Le  fonctionnement  de  nos  seï'vices  a  été  ré- 
gulièrement assuré,  soigneusement  surveillé. 
Rien  n'a  été  négligé  pour  améliorer  notre  ou- 
tillage et  pouir  le  proportionner  aux  nouveaux 
besoins,  dans  la  mesure  de  l'utile,  sans  trop 
accroître  le  poids  des  frais  généraux. 

A  Londres,  notre  installation,  devenue  in- 
suffisante, a  été  mise  au-  large  p,ar  l'adjonc- 
tion d'un  local  voisin. 

A  Paris,  nous  procédons  à  l'agrandissement 
de  notre  succursale  de  l'avenuie  Marceau, 
transférée  du  n°  47  au  n°  27,  ,au  coin  de  la 
rue  Pierre-Chai'ron, 

Nous  créons,  au  n°  89  du  boulevard  Vol- 
taire, une  -nouveile  agence  qui  poi'tefa  à  25 
le  nombre  de  nos  bureaux,  siège  compris, 
dans  Paris,  la  banlieue  et  Versailles. 

Indépendamment  des  faits  de  gestion  cou- 
rante, des  opérations  spéciales  sont  venues 
.grossir  le  mouvement  de  nos  guichets,  c'est 
ainsi  que,  conjointement  avec  le  Crédit  Lyon- 
nais, îious  avons  été  chargés  de  l'estampil- 
lage et  de  l'échange  des  titres  de  la  rente 
l)ortug,aise  ;  que  nous  avons  prêté  notre  con- 
cours :  au  Crédit  Foncier  de  France  pour  l'é- 
mission de  son  dernier  emprunt  de  trois  cents 
millions  ;  à  la  Banque  OItoniane,  au  Comptoir 
National  d'Escompte  et  ;\  la  Banque  française 
du  Conunerce  et  de  l'Industrie  pour  l'unifica- 
tion des  séries  Turques. 

Avec  les  autres  établissements  de  crédit, 
nous  avons  participé  à  l'émission,  en  juillet, 
de  l'emprunt  russe  4  °A  des  Chemins  de  fer; 
en  août.  d*5  l'emprunt  3  %  du  gouveinement 
général  de  r.-Vfriqne  occidentale. 

Parmi  ces  opérations,  les  unes  ont  été  faites 
fS'ins  engagements  de  notre  i)art,  A  commis- 
sion ;  aucune  n'a  laissé  d'immobilisations, 
môme  momentanées. 

Nous  sommes  aussi  entrés  dans  des  combi- 
naisons de  plus  longue  haleine.  N'était-ce 
pas.  Messieurs,  répondre  à  votre-  pensée,  que 
ne  pas  nous  isoler  outre  mesure  dans  notre 
jirudence  ;  que  d'accueillir  et  de  réialiser,  le 
ras  échéant,  après  études  sérieuses,  les 
affaires  reconnues  d'un  haut  intérêt  et  pou- 
vant apporfw  ^^  notre  étahli'.ssement  force  et 
profit.  .\  cOté  de  nos  dépôts,  dont  l'emploi 
doit  se  concilier  avec  des  disi>onll)ililés  cons- 
tantes, nous  avons  notre  capital  et  nos  réser- 
ves, qui  nous  laissent  une  plus  grande  li- 
berté d'action,  Furtout  quand  nous  savons  au- 
tour de  nous  des  capitaux  amis,  prêts  A  sui- 
vre notre  sort.  C'est  dans  ces  conditions  qu'au 
commencement  de  1903  nous  avons  pinmis 
notre  concours  fiu«iicier  A  la  Société  Paii 
sienne  d'Ecloirase,  en  formation,  et  poursuivi 
devant  les  pouvoirs  municipaux,  avec  le<-  pro- 


moteurs de  cette  .Société,  la  conoession  de  l'é- 
cliairage  par  le  gaz  dans  Paris.  Le  vote  de  la 
régie  directe  a  laissé  ce  projet  sans  suite. 
Mais  le  cantact  pris  avec  les  représentants  les 
plus  autorisés  de  l'industrie  gazière,  l'entente 
raisonnable  avec  Les  concurrents  de  la  pre- 
mière lieure,  ne  sont  pas  restés  s,ans  résul- 
tat. Le  jour  où  les  communes  de  la  banlieue 
de  Paris,  des.servies  jusqu'en  1900  par  la  Com- 
pagnie ParLsienne  d'Eclairage  et  de  Chauffage 
par  le  Gaz,  ont  cherché  un  exploitant  nou- 
veau, nous  étions  en  ligne  et  nous  avons 
contribué,  avec  le  Comptoir  National  d'Es- 
compte et  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  à  la  formation  de  la  nouvelle  Société 
concessionnaire. 

A  Bruxelles,  nous  avons  concouiTu.  en  no- 
vembre dernier,  avec  la  Banque  de  Bruxelles, 
le  Crédit  Général  Liégeois,  la  Société  Mar- 
seillaise de  Ci'édrt  Industriel  et  Commercial  et 
de  Dépôts,  la  Société  Lyonnaise  de  Dépôts,  de 
Comptes  courants  et  de  Crédit  Industriel,  la 
Société  Nancéienne  de  Crédit  Industriel  et  de 
Dépôts,  la  Société  Bordelaise  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  et  de  Dépôts,  à  la  création 
de  la  Société  Belge  de  Crédit  Industriel  et 
Connnercial  et  de  Dépôts,  à  laquelle  nous  avons 
fourni  une  partie  de  son  capital  et  plusieui-.s 
administrateurs.  Cet  organisme  nous  était 
utile  pour  nos  affaires  au  dehors.  Le  marché 
belge  a  do  multiples  relations  avec  le  nord 
de  la  France  et  Paris.  Par  pénétration  réci- 
proque, de  nombreuses  entreprises  industriel- 
les ont  goupé  des  capitaux  et  des  personna.li- 
tés  des  deux  pays.  Des  grands  établissements 
français  de  crédit,  nous  étions  le  seul  qui 
n'eût  pas,  d'une  façon  ou  d'une  autre,  une 
place  en  Belgique.  A  notre  tour,  nous  sommes 
entrés  dans  cette  voie.  Seulement,  allant  à 
Bruxelles,  nous  n'avons  pas  voulu  arriver  en 
concurrents,  sur  leur  propre  terr'ain,  des  amis 
belges  que  nous  y  comptons.  Nous  avons  donc 
tendu  la  main  à  ces  amis  de  la  veille,  et  ils 
sont  devenus,  avec  nous,  les  fondateurs  de  la 
Société  naissante. 

En  même  temps,  nous  ^avons  cru  bon  de 
faire  appel  à  nos  anciennes  flli.ales.  devenues 
elles-mêmes  des  Sociétés  puissantes,  nos 
sœurs  d'aujourd'hui,  intéressées  comme  nous 
j  à  resserrer  les  vieux  liens  familiaux.  Là  en- 
core nous  avons  été  compris  et  suivis. 

La  Société  Belge  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  de  Dépôts,  installée  à  Bruxel- 
les, 60,  rue  Royale,  est  de  date  trop  récente 
pour  qu'on  puisse  préciser  son  avenir.  Elle 
ne  sera  pas  une  création  sans  portée,  n'eùt- 
elle  pour  effet  que  de  donner  à  des  établisse- 
ments de  même  tempérament,  faits  pour  s'en- 
tendre, l'occasion  et  le  moyen  de  se  concer- 
ter, de  collaborer  et  d'utiliser,  au  besoin,  le 
f.aisceau  de  leurs  forces  individuelles  poui-  un 
effort  commun. 

Il  ne  nous  reste  plus.  Messieurs,  après  ce  ré- 
sumé succinct,  pour  1903,  des  faits  les  plus 
saillants  de  notre  existence  tranquille,  qu'à 
vous  demander  une  allocation  pour  la  Caisse 
de  prévoyance  des  employés,  le  renouvelle- 
ment des  administrateurs  et  censeurs  sor- 
tants, et  à  vous  rapiieler  que  vous  devez  dé- 
signer les  commissaires  chargés  d'èxaminer 
les  comples  de  1904. 

La  Caisse  de  prévoyance  a  payô,  en  1903. 
27.076  fr.  10  à  sept  parties  preiiiantes  :  son 
actif  net  était,  au  31  décembre  dernier,  de 
625.603  fr.  .58.  pour  418  iiarticipants,  dont  303 
employés,  hommes  ou  femmes,  et  115  sous- 
agents.  L'allocation  habituelle  de  30  000  fr. 
sur  1904  compensera,  avec  un  léger  boni,  les 
paiements  de  l'exercice  expiré. 

I.es  pouvoirs  d  administrafeurs  conférés,  et) 
1903,  à  MM.  Bonnardcl  cl  de  La  Fontaine, 
pour  une  année  seulement,  venant  à  expira- 
tion, nous  vous  proposons  de  les  renouveler 
pour  six  ans. 

Ije  Comité  de  censure  vous  propo.se.  de  .son 
côté,  de  réélire  censeur,  pour  trois  ans.  .M. 
Lecreay.  ai-rivé  au  terme  de  son  mandat. 

Il  vous  dira  aussi  la  ré.solution  nrise  et  no- 
tifiée au  dernier  moment,  par  M  M.nthieu- 
Bodel.  de  résigner,  à  compter  d'aujourd'hui, 
des  fonctions  qu'il  trouve  un  peu  louvifes 
pour  ses  87  ans.  Nous  nous  associons.  Mes- 
sieurs, sans  restriction  au  choix  fait  et  sou- 
mis à  votre  ratification  de  M  nutev-HarisiM?. 
pour  perpétuer,  en  quelque  sorte.  M.  Malhieu- 
Bordet  parmi  nous,  en  la  personne  de  son  pe- 


tit-fils. Nous  n'en  regretterons  p,as  moins  celui 
qui  nous  quitte  et  l'expérience  consommée, 
la  haute  Intelligence,  le  sûr  jugement  qu'il  a 
niis  pendant  35  ans  au  service  de  notre 
Société.  Il  nous  reste  cependant  l'espérance 
de  pouvoir,  longtemps  encore,  malgré  sa  re- 
traite, admirer  sa  verte  vieillesse,  goûter  sa 
finie  bonhomie  et  sa.  très  précieuse  amitié. 

R-A,PPORT  DES  CENSEURS.  COMMIS.SAIRES 
DES  COMPTES 
sur  les  opérations  de  l'année  iSOS 
Mes.sieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenler, 
en  notre  double  qutEilité  de  censeurs  et  de 
comnussaires  des  comptes,  nos  observations 
et  notre  rapport  sur  les  comptes  de  l'exercice 
1903. 

Convoqués  en  assemblée  générale  pour  le 
15  mars,  vous  pouvez  apprécier  la  rapidité 
avec  laquelle  les  résultats  de  l'année  écoulée 
sont  mis  sous  vos  yeux.  Ce  n'est  pas  une 
preuve  à  déd.aigner  du  bon  fonctionnement 
des  différents  services,  .-iccoutumés  que  nous 
sommes,  par  une  tradition  déjà  ancienne,  à 
nous  réunir  dans  le  courant  de  mars,  pour 
siatuer  sur  les  résultats  d'un  exercice  dont  les 
écritures  sont  closes  avec  la  lin  de  l'année, 
nous  serions  tentés  de  trouver  la  chose  sim- 
ple et  facile.  Mais  quand  on  réfléchit  à  l'im- 
portance de  nos  opérations,  à  leur  multipli- 
cité, à  la  nécessité  de  soumettre  les  comptes 
à  vos  commissaires  dans  les  délais  légaux, 
vous  apprécierez  avec  nous  et  la  parfaite  te- 
nue de  nos  livres  et  la  somme  de  travail  dé- 
pensée avec  méthode  par  tous  vos  agents, 
pour  arriver  à  un  résultat  aussi  prompt. 

Le  chiffre  net  des  bénéfices  est  pour  l'an- 
née 1903  de  2.722.310  fr.  20  dans  lequel  entre 
le  report  de  l'année  1902.  soit  409.811  fr.  59. 

Il  est  ainsi  loisible,  à  votre  Conseil,  de  vous 
soumettre  la  proposition  de  distribuer  un 
dividende  égal  à  celui  des  années  précéden- 
tes :  12  fr.  r>0  par  action,  soit  12  fr.  nets,  après 
déduction  des  impôts,  et  le  reporter  le  sur- 
plus à  l<înnée  1904.  Cette  détermination  ne 
peut  que  rencontrer  l'assentiment  de  vos  cen- 
seurs. 

Nous  allons  passer  brièvement  en  revue  les 
divers  articles  du  bilan.  Cela  nous  permettra 
de  vous  édifier  plus  complètement  sur  la 
marche  de  la  Société. 

ACTIF 

Espères  :  en  cui.sse    7.430.709  11 

à  la  Ban(nie  de  France   G10.683  IC 

Ce  chapitre  a  fait  l'obtet  d'un 
examen  détaillé  et  de  Tinven- 
taire  des  espèces  au  siège  so- 
cial, reconnu  conforme  par  vo- 
tre Comité  de  censure  à  la  date 
terminale  de  l'exereice,  au  31 
décemlue  \903. 

I.i's  lo'ids  disponibles  dans 
les  Banques  étaient,  à  la  même 

date,  en  France    1..W.155  85 

et  à  l'étranger   3..551.942  11 

Les  coupoiis  à  encaisser  S'éle- 
vaient à   4.595.301  74 

Ce  service  auprmente  d'inrpnr- 
lance  chaque  année.  Les  «ipéra- 
lions  ont  déliasse  de  8.<iO0.(XXt  de 
francs  les  oi>érations  correspon- 
dantes lie  l'exercice  précident 

^■otre  portefeuille  Effets  à  re- 
revoir était  gros  de   C7.G20.327  •2l'> 

ri  le  rhiffie  des  fonds  que  vous 
aviez  engagés  en  Reports  mon- 
:ait  à   34.993.568  79 

L'examen  des  effets  h  rece- 
voir et  des  conditions  des  re- 
iMirts  donne  toute  satisfaction  à 
la  prudence. 

Les  rentes,  actions  et  Dhlipa- 
tions  présentaient  un  total  rie  .      S  129.6C5  63 

Sans  avoir  le  carar-tère  abso- 
lu de  disponibilité  que  iiréscn- 
tenf  les  chapitres  pri^rédeiils. 
on  est  fondé  né.anniniiis  à  croi- 
re que  les  valeurs  inscrites  à 
celui-ci  pourraient,  en  temps 
normal,  être  ivalisées  A  bref 
dt'lai.  et  dans  des  conditions 
salisf.-ïisanles  pour  la  Société. 
C.ir.  de  ces  valeurs,  celles  qui 
ont  leur  cote  à  la  Bourse  sont 
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inventoriées,  soit  au  cours  du 
31  décembre,  si  elles  sont  d'une 
négociation  courante,  soit  mê- 
me à  un  prix  inférieur,  si  le 
marché  est  élroit.  Quant  à  cel- 
les qui  ne  figurent  pas  à  la  cote 
officielle,  on  peut  dire  qu'elles 
sont  estimées  avec  une  grande 
modération. 

Un  chapitre  important  du  bi- 
lan est  celui  des  avances.  Les 
garanties  statutaires  et  les  dé- 
lais de  rigueur  assurent  à  cet 
élément  de  notre  actif  sécurité 
et  disponibilité.  Leur  ensemble 
était  de    33.121.9.-34  24 

Les  Comptes  courants  débi- 
teurs présentaient  comme  sol- 
des   15.586.083  95 

Les  risques  évalués  avec  soin 
sont  largement  approvisionnées. 

Les  paiements  qui  ont  été 
faits  sur  intérêts  et  dividendes 
de  1903  montaient  à   755.720  » 

Le  solde  des  acceptations  ga- 
ranties fchiffre  que  nous  retrou- 
verons à  notre  passif)  est  de  ...     10.671.952  02 

Nos  immeubles  restent  fixés 

au  chiffre  antérieur  de.   4.400.000  n 

et  le  versement  non  appelé  de..  '  60.000.000  » 


En  y  ajoutant  le  report  an- 
cien de  


409.811  59 


le  total  à  répartir  est  de  

En  attribuant  à  chaque  action 
un  dividende  complémentaire 
de  7  fr.  50,  soit  au  total  


1.771.060  34 


1.200.000 


il  vous  reste  

Cela  nous  permet  de  reporter 


571.060  3-3 


clôt  l'actif  de  notre  bilan,  dont 
l'ensemble  forme  un  total  de  ... 
chiffre  supérieur  à  celui  de 
l'exercice  précédent. 

PAS.SIF 

Le  capital  

La  réserve  statutaire  

La  réserve  extraordinaire  

n'ont  pas  varié. 

Les  comptes  de  dépôts  à  vue. 

à  préavis  pour.  

Les  comptes  courants  France 

Les  comptes  courants  étran- 
ger   

L'ensemble  de  ces  divers 
comptes  créditeurs  présente  un 
solde  supérieur  à  celui  de  l'an 
dernier. 

Un  chapitre  spécial  est  con- 
sacré dans  vos  bilans  aux 
sommes  qui  sont  dues  avix. 
agents  de  change  pour  opéra- 
tions en  cours.  Elles  s'élèvent  à 

Vos  acceptations  sur  garan- 
ties vous  constituent  débiteurs, 
ainsi  c(ue  nous  l'avons  vu  à  l'ac- 
tif, pour  un  chiffre  de  

Pour  avoir  toute  l'importan- 
ce de  vos  engagements  du  chef 
des  acceptations,  il  faut  ajou- 
ter   

qui  représentent  celles  qui 
sont  à  payer  sur  nrovisions. 

Le  réescompte  du  portefeuille 
est  de   

Vous  aviez  encore  à  payer  sur 
intérêts  et  dividendes  anté- 
rieurs  ;  

Enfin,  le  chiffre  net  de  vos 
profits  et  pertes  s'applique, 
pour  report  de  l'exercice  pré- 
cédent, à  

et  pour  les  bénéfices  immédiats 
de  l'exercice,  à  


253.268.0G3  80 


80.000.000  » 

8.000.000  » 

2.000.000  » 

50.917.485  39 

28.776.119  07 

63.254.631  98 

4.702.071  79 


à  nouveau  à  l'exercice  1904   571.060  34 

Le  mandat  de  M.  Legeay  expire  cette  année. 
Le  Comité  de  censure  vous  propose  sa  réélec- 
tion. 

Paris,  le  27  février  1904. 

A.  AUBRY. 

Mathieu-Bodet. 
E.  Legeay. 


COMPAGNIE  RUSSE-FRANÇAISE  DE 

CHEIYIINS  DE  FER  ET  DE  TRAMWAYS 

tSOCIÉTÉ  anonyme) 


Assemblce  générale,  ordinaire  du  23  mars  1904 


.  952.405  85 

10.671.952  02 

1.052.872  20 

184.M6  80 
33.648  50 

409.811  59 
2.312.498  61 


Total  au  passif   253.268.063  80 

Le  chiffre  de  bénéfices  propres  à  l'exercice 
est  de  2.312.498  fr.  61.  supérieur  de  66.883  fr.  49 
à  celui  de  l'exercice  précédent.  Tous  vos  ser- 
vices ont  donné  leur  apport  à  cette  améliora- 
tion. La  rignieur  qui  a  présidé  comme  d'habi- 
tude à  l'établissement  de  votre  bilan  vous 
permet  d'adopter  en  toute  sécurité  ces  résul- 
tats comme  acquis. 

Dans  cette  somme  de   2.312.498  61 

figure  l'acompte  pavé  en  no- 
vembre 1903  (5  fr.  par  action)...        800.000  » 

Reste    1.512.498  61 

.\  déduire  1Q  %.  jeton  éventuel 
du  Conseil  d'administration  et 

du  Comité  de  censure   151.249  86 


BILAN  AU  31  DECE^IBRE  1903 

ACTIF 

Espèces  au  siège  social   7.430.709  11 

Espèces  à  la  Banque  de  France  610.683  10 
Fonds  disponibles  dans  les  ban- 
ques : 

France    1.800.155  85 

Etranger    3.551.942  11 

Coupons  à  encaisser   4.595.301  74 

Effets  à  recevoir   67.020.327  26 

Reports    34.993.568  79 

Rentes,  actions  et  obligations..  8.129.665  63 

Avances  sur  titres   31.662.836  92 

Avances  sur  garanties   1.4.59.117  32 

Comptes  courants   15.586.083  93 

Crédits  d'acceptation  garantis..  10.671.952  02 
Paiements  faits  sur  intérêts  et 

dividende,  exercice  1903...   755.720  » 

Immeuble   social   4. 400.000  » 

Versement  non  appelé   6fl.OOO.0OO  >> 

253.268.063  80 

PASSIF 

Capital  émis   80.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   8.000.000  » 

Fonds  de  réserve  extraordinaire  2.000.000  » 

Compte  de  dépôts  à  vue   50.917.485  39 

Comptes  de  dépôts  à  préavis  et 

à  échéance    28.776.119  07 

Comptes  courants,  France   63.2.54.631  98 

Comptes  courants,  étranger..  ...  4.702.071  79 

.\gents  de  change   9.")2.405  85 

.Acceptations  à  payer  sur  ga- 
ranties   10.671.952  02 

Acceptations  à  payer  sur  pro- 
visions  1.052.872  20 

Réescompte  du  portefeuille   184.566  80 

Intérêts    et    dividendes  anté- 
rieurs restant  à  paver   33.648  50 

Profits  et  pertes,  solde  disponi- 
ble de  l'exercice   2.312.498  61 

Profits  et  pertes,  solde  reporté 

du  31  décembre  1902   409.811  59 

'  253.268.063  80 


Re^te 


1.361.248  75 


PROFITS  ET  PERTES  1903 

DÉBIT 

Intérêts  et  commissions   1.104.031  55 

Réescompte  du  portefeuille  au 

31  décembre  1903   18i..566  80 

Divers   '  58.069  21 

Frais   généraux   1.962.166  48 

Impôts   318.930  98 

3.027.705  02 

CRÉDIT 

Intérêts  et  commissions   5.605.312  73 

Réescompte  du  portefeuille  au 
31  décembre  1902    274.950  90 

5.  940.263  63 

A  déduire  :  débit   3.627.765  02 

2.312.498  61 

.\  ajouter  :  Solde   au  31 
décembre  1902   409.811  59 

Total    2.722,310  20 


RAPPORT 
DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  le 
rapport  sur  les  opérations  de  notre  Compa- 
gnie pendant  l'exercice  social  clos  le  31  dé- 
cembre 1903  et  de  soumettre  à  votre  ap{>ro- 
bation  le  bilan  et  le  compte  de  profits  et  per- 
tes. 

BILAN 

ACTIF 

Obligations  à  la  souche  Fr.     1.186. .500  » 

Depuis  la  clôture  de  l'exercice 
la  presque  totalité  de  ces  obli- 
gations a  été  réalisée. 

Portefeuille   Fr.    36.670.504  38 

dont  10.143.286  fr.  63  valeurs 
non  cotées  (1)  et  16.527:217  fr.  75 
valeurs  cotées  (2). 

Pour  l'évaluation  des  valeurs 
du  portefeuille  (3)  nous  avons 
adopté  les  mêmes  bases  qu'en 
1902  ;  les  titres  entrés  pendant 
l'année  figurent  à  leur  prix  de 
revient. 

Premier  établissement   Fr.       .540.577  29 

Ce  compte  s'est  accru  en  1903 
des  frais  d'émission  des  obliga- 
tions nouvelles. 

Il  s'amortit  normalement  cha- 
que année. 

Immeuble   Fr.       123.930  27 

Ce  compte  s'est  accru  clans  le 
courant  de  l'année  des  dépenses 
effectuées  pour  l'aménagement 
de  nos  bureaux.  , 

Mobilier  et  outillaoe   Fr.  1  » 

Comme  les  années  précéden- 
tes, nous  avons  amorti  le  mo- 
bilier et  l'outillage  au  fur  et 
à  mesure  de  leur  acquisition. 

Banquiers,  eaisses,  débiteurs 
divers  Fr.     4.240i.708  13 

Sous  cette  rubrique  sont  men- 
tionnés les  comptes  constituant 
nos  disi)onibilifés  et  les  comp- 
tes de  nos  sociétés  filiales. 

Travaux  en  cours  et  appro- 
visionnements  Fr. 

Nos  entreprises  et  les  maté- 
riaux approvisionnés. 

PASSIF 

Capital  : 

95.529  actions  pri- 
vilégiéQS   Fr. 

4.471  actions 
amorties   Fr. 


586.058  34 


9.552.900 
447.100 


35.000  actions  or- 
dinaires 

4.471  actions  de 
jouissance 
Obligations  : 
20.000  obliga- 
tions de  .500  francs 
535  obligations 
auîorties   


lO.OOO.OOO 


pour  mémoire 


lO.OOO.OOO 
267.500 


9.732.500  :> 
3.035.955  14 


Fonds  de  réserve   Fr. 

Cette  somme  étant  supérieure 
à  10  %  de  notre  capital  social, 
nous  vous  proposons  en  confor- 
mité de  l'article  45  des  statuts, 
de  ne  pas  faire  de  nouveaux 
prélèvemetits  sur  les  bénéfices 
de  l'exercice  courant. 

(1)  Notamment  actions  des  Chemins  de  fer 
de  la  baidieue  de  Reims,  des  Chemins  de  fer 
du  Calvados  et  de  la  Société  d'électricité  de 
Paris. 

(2)  Au  cours  du  31  décembre  1903  cette  par- 
tie de  notre  portefeuille  vaut  plus  de 
21.000.000  de  francs. 

(3)  Les  actions  non  libérées  sont  portées 
dans  ce  compte  pour  le  montant  des  verse- 
ments effectués. 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


83  33 


Fonds  d'umorllsseinenl  des  ac- 
iions  priiiléf/iées. 

Solde  reporté  de  l'exercice 
1903   Fr. 

Le  montant  à  prélever  sur  les 
bénéfices  de  l'exercice  courant 
pour  l'amortissement  des  ac- 
tions privilégiées  est  de 
51.783  fr,  22, 

A  cette  somme  il  y  a  lieu  d'a- 
jouter 17.884  francs  premier  di- 
vidende des  4.471  actions  privi- 
légiées amorties,  83  fr.  33  solde 
de  l'exercice  1903,  ainsi  que  14 
francs  dividendes  prescrits  de 
l'exercice  1897,  soit  un  total  do 
69.763  fr.  5,5,  permettant  l'amor- 
tissement de  097  actions  privilé- 
giées 

Créditeurs  divers   Fr.     5.675,747  81 

Ce  poste  comprend  les  comp- 
tes courants  de  nos  filiales  et 
nos  divers  créditeurs. 

ParlirApalions   et  travaux  en 
cours   Fr.     3.711.565  58 

Provision  pour  travaux  et  comptes  de  nos 
entreprises  en  cours. 

Les  autres  postes  du  bilan  s'expliquent  par 
leur  libellé. 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

CliÉDIT 

Les  revenus  du  portefeuille, 
les  intérêts  et  bénéfices  di- 
vers  Fr.     1,505.419  23 

.\uxquels  il  faut  ajouter  le 
solde  reporté  de  l'exercice  pré- 
cédent, soit   


2.518  19 


Total  Fr. 

DÉBIT 

Déduction  faite  des  frais  gé- 
néraux, de  la  patente,  des 
amortissements  ordinaires  et 
des  intérêts  des  obligations,  le 
solde  net  à  répartir  conformé- 
ment à  l'article  45  des  statuts 

s'élève  à   Fr. 

Répartition  du 
bénéfice  net  de  fr.     1.057.822  17 

Dividende    de  4 
francs  : 

à  95. .529  actions  pri- 
vilégiées   382.116  » 

à  4.471  actions  pri- 
vilégiées amorties 
(à  verser  au  fonds 
d'amortissement)  ..        17.884  » 


1.507.937  41 


1.057.823  17 


à  35.000  actions  ordinaires  

Excédent  517.822  fr.  17  à  répar- 
tir comme  suit  : 
10  %  au  fonds  d'amortissement 

des  actions  privilégiées   

10  %  au  Conseil  d'administra- 
tion, au  Collège  des  commis- 
saires   

Surplus  414.257  fr.  73  : 
.')0  %  à  titre  de  second  dividende 
soit  2  francs  par  titre  : 
à  95.529  actions  pri- 

légiées   Fr.       191.058  » 

à  4.471  actions  de 

joui.ss;ince    8.942  » 


400.000  » 
140.000  » 


')1.782  23 


51.782  22 


.50  %  aux  35.000  actions  ordinai- 
res à  titre  de  second  dividende, 

soi  571  francs  par  action   

Solde  à  reporter   


200.000 


199.850  » 
14.407  73 


Fr.     1.057.822  17 

CItemin  de  fer  Méimijulitain  de  Paris.  — 
Pour  vous  permettre  d'apprécier  la  marche 
de  cette  entreprise,  nous  avons,  comme  l'an 
dernier,  résumé  en  un  tableau  synoptique  les 
résultais  obtenus  par  l'exploitation  depuis  1  i- 
nauguration  de  la  première  ligne  en  1900. 

L'accident  du  10  aoiM  1903  a,  pendant  quel- 
ques mois,  exercé  sa  répercussion  sur  les  ro- 
celles  et  par  suite  sur  les  coefficients  d'ex- 
ploitation de  l'exercice  entier. 

Bien  que  les  conséquences  civiles  de  cet 
accident  doivent  peser  tout  entières  sur  les 
résultats  financiers  de  l'exercice  1903.  les  pré- 
visions émises  à  l'assemblée  du  24  décembre 
dernier  et  confirmées  depuis  permettent  la 
répartition  d'un  dividende  de  15  francs. 

.\  ceUe  assemblée,  l'administrateur  délégué 
de  la  Compagnie  a  exposé  en  détail  les  me- 


< 

moyenne 
e.\ploitée 

Recette  totale 

Recette 
par  kilomètre 
et  par  au 

Reeelle 
par 

jour-kilomètre 

Coefficient 
d'exploitation 
p.  c.  ■ 

Coeflieient 
(l'exploitation, 

redevance 
à  l.n  ville  com 

iirise  p.  c. 

r     —  ce  3 

c  ?"^| 

O 

o; 
<5 

1000 

llk.J'O 
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41.23 

73.01 

20.39 
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incomplc't 

1901 
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8. ."«0.2.34  32 

6.8.155  t.7 
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vO  34 
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74.01 

25. 9ô 

tOOJ 
1904 

■-'lik.aoi 

24k.7.')0 

l7.0j-.i.7-il  iî> 
3  419.038  80 

838.798  83 
842.071  15 

2.2r8  07 
2.3C2  38 

42. G4 

39.70 

74.93 
72. 15 

25.07 
27.85 

Kcsullals 
de  janvier 
et  IcviitT 

sures  arrêtées,  après  un  examen  approfondi 
et  de  commun  accord  avec  la  Ville  de  Pa- 
ris, pour  assurer  dans  l'avenir  la  plus  grande 
sécurité  aux  voyageurs. 

Dans  le  cours  de  cette  année  la  ligne  de 
Courcelles-Ménilmontant  par  la  gare  Saint- 
Lazare,  l'Opéra  et  la  Bourse  sera  ouverte  au 
trafic  ;  elle  portera  à  33  kilomètres  la  lon- 
gueur exploitée. 

Société  parisienne  pour  Vindustrie  des  clic- 
mins  de  fer  et  des  tramways  électriques.  — 
Les  diverses  entreprises  dans  lesquelles  la 
Société  parisienne  est  intéressée  ont  donné 
l'an  dernier,  dans  leur  ensemble,  des  résul- 
tats satisfaisants. 

Le  bénéfice  net  de  l'exercice  1902  s'était 
élevé  à  l,259.CO0  francs  ;  il  fut  entièrement 
consacré  à  l'amortissement  de  divers  postes 
et  spécialement  des  actions  économiques  du 
Nord,  dont  l'évaluation  fut  ramenée  en  des- 
sous de  200  francs. 

On  estiine  que  le  dividende  sera  fixé  à  10 
francs  pour  l'exercice  qui  vient  de  finir. 

Société  d'électricité  de  Paris.  —  Cette  So- 
ciété a  été  constitué  à  Paris,  par  la  «  Société 
parisienne  »,  en  mai  1903. 

La  «  Société  d'électricité  de  Paris  »  a  pour 
objet  de  faire  toutes  opérations  se  rattachant 
à  l'induslrie  de  l'électricité  ;  son  capital  est 
de  10,000,000  de  francs.pouvant  être  porté  à 
35.000.000  de  francs. 

Cette  Société  a  cornmencé  aussitôt  la  cons- 
truction d'une  vaste  usine  électrique  sur  un 
terrain  de  00. .580  mètres  carrés  situé  à  Saint- 
Denis,  en  façade  sur  la  Seine. 

Par  l'importance  de  sa  production  et  par 
l'application  des  perfectionnements  les  plus 
modernes  de  l'industrie  électrique.cette  usine 
sera  en  mesure  de  produire  l'énergie  dans 
les  conditions  les  plus  économiques.  Elle 
comporte  dès  à  présent  quatre  turbines  de 
7.O0O  chevaux  chacune.  Les  quatre  premiers 
groupes  électrogènes  d'une  puissance  globale 
de  30.000  k\v..  fonctionneront  avant  la  fin  de 
l'année  prochaine  ;  dès  à  i)résenf  divers  con 
trats  assurent  la  vente  de  la  majeure  partie 
de  ce  courant.  La  production  potu'ra  être 
augmenlée  dans  une  large  mesure  au  fur  et 
à  mesure  de  l'extension  des  opérations  so- 
ciales. 

Cette  Société  s'est  également  intéressée 
dans  les  Tramways  Nord  Parisiens  ;  elle  leur 
fournira  tout  le  courant  électrique  nécessaire 
dans  des  conditions  iiui  réduiront  notable- 
ment leurs  dépenses  d'exploitation. 

Clicmins  de  fer  du  Calrailos.  —  La  Société 
des  chemins  de  fer  du  (^ilvados  exploite  un 
réseau  de  183  kilomètres  ;  40  nouveaux  ki- 
Iiimètres  sont  en  construction  avec  le  con- 
cours financier  du  département  :  celui-ci 
prend  à  sa  charge  les  trois  quarts  des  déiien- 
ses  de  premier  élablissenicnt  et  garantit  un 
intérêt  de  4  1,2  %  aux  capitaux  à  fournir  par 
la  Société. 

Chemins  de  fer  de  la  banlieue  de  ncims.  — 
La  ligne  d'F.pernay-Montinirail,  les  dernières 
sections  de  la  ligne  de  Heinis  a  Durmans 
avec  embranchement  de  Bouleiise  à  Fismes 
et  la  première  section  de  la  ligne  de  Sois- 
sons  h  Hethel  ont  été  ouvertes  au  service  de- 
puis noire  dernier  rapport.  Elles  ont  porté 
;"l  223  kilomètres  la  longuem-  du  réseau  ex- 
l)loité  ;  les  dernières  lignes,  dont  la  cons- 
truction est  activement  poussée,  la  porteront 
i\  317  kilomètres. 

Les  résultats  du  dernier  exercice  permet- 
tront au  (.oiiseil  de  inoposer  ;\  la  prochaine 
assemblée  générale  la  distribution  d'un  divi- 
dende de  4  12  %. 


Trarnwa'js  d'Astrakhan.  —  Le  réseau  a  une 
longueur  de  10  k.  400  ;  malgré  les  circons- 
tances climatériques  et  économiques  défavo- 
rables, les  recettes  en  1903  se  sont  élevées  à 
609.908  francs,  laissant  un  bénéfice  d'exploi- 
tation de  303.491  francs;  les  dépenses  ont  été 
réduites  dans  une  proportion  sensible.  Cer- 
taines exigences  de  la  municipalité  ont  été 
déférées  par  la  Société  au  jugement  des  tri- 
bunaux russes;  ces  tribunaux  ont  donné  gain 
de  cause  à  la  Société,  ce  qui  lui  permettra 
d'abaisser  certaines  dépenses  d'exploitation. 

La  construction  de  la  ligne  qui  doit  relier 
.\strakhan  au  réseau  des  chemins  de  fer  rus- 
ses, et  donner  un  grand  essor  à  son  déve- 
loppement commercial  se  poursuit  active- 
ment. 

Tramways  de  Taschkent.  —  La  Société  des 
Tramways  de  Taschkent  a  inauguré  son  ex- 
ploitation le  l^""  juin  1901.  Elle  est  à  traction 
clievaline. 

Ses  recettes  se  chiffrent  comme  suit  : 
En  1901,  141.483  fr.  97 
En  1902,  396.304  fr.  54 
En  1903.  421.096  fr.  21 

Le  bénéfice  de  l'exercice  permettra  la  ré- 
partition d'un  dividende  de  5  %  aux  actions. 

Une  nouvelle  ligne  de  3  1  2  kilomètres,  ou- 
verte en  avril  1903,  a  porté  la  longueur  du 
réseau  à  10. k.  700. 

Cette  viile.  capitale  du  Turkestan  russe,  a 
pris  dans  ces  dernières  années  un  dévelop- 
pement considérable  ;  l'ouverture  du  chemin 
de  fer  d'Orenbourg  doit  lui  donner  une  im- 
portance nouvelle.  La  Société  exploitante  étu- 
die divers  projets  d'extension  de  son  réseau. 

.\près  avoir  entendu  le  rapport  de  M.M.  les 
ciMumissaires.  vous  aurez  à  statuer  sur  le 
bilan  et  le  compte  de  profits  et  perles;  si 
vous  approuvez  la  réjiartilion  des  bénéfices 
qui  vous  est  proposée,  il  y  aura  lieu  de  pro- 
céderai! tirage  de  1.52  obligations  et  de  967  ac- 
tions i>rivilégiées  à  amortir.  Ces  dernières 
seront  remplacées  par  des  actions  de  jouis- 
sance. •l.\rticle  iô  des  statuts.) 

Conformément  aux  articles  18  et  28  des  sla- 
luts,  vous  aurez  à  procéder  à  l'élection  d'un 
administrateur  et  d'un  connnissaire  en  rem- 
placement des  titulaires  sortants  et  rééligi- 
bles. 

R.\PPOnT 
Dl'  COLLEtiE  DES  COMMISS.VIRE.S 
.Messieurs, 

CAinforinèment  à  larlicle  29  des  staluls, 
nous  avons  I  hoiiueur  de  vous  rendre  compte 
de  l'exécution  de  notre  mandat  pendaut  le 
dernier  exercice  social. 

Nous  avons  dressé  l'inventaire  du  porte- 
feuille de  la  Compttguie  en  comiilant  les  va- 
leurs qui  le  composaient  titre  par  titre;  nous 
avons  constaté  i|ue  le  nombre  relevé  corres- 
pondait aux  chiffres  portés  dans  les  écritu- 
res. 

Les  prescriptions  statutaires  ont  toujours 
été  rigotu'etisement  observées  pour  l'entrée 
et  la  sortie  des  titres. 

Les  installations  des  coffres  renfermant  les 
litres  du  trésor  social  présentent  toutes  les 
garanties  de  sécurilt^  désirables. 

Le  bilan  el  le  compte  de  profits  et  perles 
ont  été  vérifiés;  les  divers  postes  y  mention 
nés  ont  été  pointés  et  trouvés  en  concordance 
avec  les  écritures  sociales.  Nous  vous  propo- 
sons en  conséquence  leur  .Td^ption- 

La  répartition  des  1  proposée  par 

votre  Conseil  dadmiui  .est  conforme 

aux  statuts;  nous  nous  rallions  donc  aux 
propositions  qui  vous  sont  faites. 
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BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o 

CLOTURE 

O 

O 

o 

il 

gBMBSTRIBLLE 

-f" 

■n 
ri 

«  = 

juin 

déc. 

s 

1902 

1903 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


1 50.000 

•25 

-  J5.000 

25 

M). 000 

25 

50.000 

25 

.  50 . 000 

25 

30.000 

25 

DO. 000 

25 

00.000 

25 

'50.000 

25 

DO. 000 

25 

50.000 

25 

00.000 

25 

75.000 

25 

00.000 

25 

00.000 

25 

50.000 

125 

00.000 

25 

^00.000 

125 

25.000 

25 

1  00.000 

25 

,00.000 

25 

1  00.000 

25 

l  25.000 

25 

00.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  I«, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  DMp. 
The  East  HiDd  proprltUrjIlBti 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenliuis  Estate  

A.  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Slmraer  and  Jack  (ici.  dodt.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(>»e)340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 

29.50 

93.50 
241.50 
619 

94 
300 

90.50 

60.50 

81 

80 
105 
128 
122 
315 
29  i 

36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 
23 

88.50 

220 

617 
92.50 

177.50 
84.75 
56.50 
73  25 
73 

110.50 

120 

109 

293 

289 

35.50 

50.25 

75 
232.50 
355 

28 

59 

49.50 


17 

18.50 

70 
157.50 
481 

6i 

131.50 
61 
42 

iS  75 
45 

85 

97.50 
94 

229 

237.50 
10 

36.50 
63 
15i 

201.50 
12 
37 
20 


17 
18.75 
T» 

157.50 


481.50 
62  25 

131  50 
62.75 
42 

48  75 
45 

86.50 

97 

84 
230.50 
233 
9.75 

36.75 

03  25 
156.50 
235 

12 

35  25 
3) 


16.75 

18.25 

7-.' 
181.50 
4S0  I 

63  I 
129.50 

61.75 

41.50 

4S  I 

45 

85  1 

95.50 

9i 
236 
234 

10 

36.75 
60.50 

156  I 

254 
15  i 
35.25 
28 


o  a 

  « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


O  2 


CLOTURE 

SBMB8TR1ELLB 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125 
lOOdr 


25 

25 

25 

87 

60 

41 

il 

38 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

4S0 

476 

497.50 

Huanchaca  (Argent)... 

103.50 

87 

66,50 

65.50 

80 

Laurium  grec  (pltabetirg.) 

72.50 

72.25 

63.50 

62.50 

64.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liplorilloo. . 
Brit.Sth.  Afric.  (îb«rUr«d). 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabriekenDliUlltrlt 
Goldfields  Coisolllid.  ordlnalrt 
Henderson  Transv.  Iitale 
Kokumbo  (Côte  d'iioirs). . . . 

Oceaaa  Company  

Mossamédès  (Gie  da)... 
Mozambique  (Gie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

26 

25 

25 

27.50 

125 

94 

95.50 

45 

4  4 

2.1 

45 

20 

J8 

45.50 

15 

25 

47.50 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

34.25 

26  S  j 

26 

50 

26 . 50 

112.50 

235.50 

211 

143 

142 

50 

146 

125 

5i 

50 

2fc' .  50 

27 

27 

30 

20 

2) 

20 

107.50 

63.75 

60 

34.75 

34 

75 

35 

25 

19 

16. 50 

13 

13 

50 

13.50 

43 

40.75 

28.  T. 

H 

27.50 

16.25 

92 

89.50 

61.7. 

61 

63.25 

154.50 

154 

90 

90 

30 

92 

BOURSE   DE  LONDRES 


D-  - 
<  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


30 

Juin 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


j.OOO 
5.000 
i.450 
D.OOO 
O.OOO 
7.250 
2.000 
0.000 
5.000 
0.000 
0.000 
0.000 
5.000 
5.000 
0.026 

I.  8.730 
'0.000 
lO.OOO 
iO.Ouo 
(0.000 
JO.OOO 
W.OOO 
50.000 
$0.000 
DO.OOO 
30.000 
25.000 

II.  864 
50.000 
00.000 
23.895 
31.250 
25.000 
51.2C9 
70.000 
50.000 
,00.000 

III.  500 
!50.005 
!88.750 
149.620 
125.000 
100.000 
iOO.OOO 
150.000 
àSO.OOO 
ÎOO.OOO 
165.000 
148.989 
500.000 
ilO.OOO 
■.53.000 
WO.OOO 
425.000 
100.000 
700.000 
540.000 
250 . vGû 
400.000 
400.000 

80.000 
196.775 
352.083 
860.001 

95.77'. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldeuhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersraad)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 
Luipaard  Vlei  (New) 
Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Gharlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf,  Roodepl 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

West  Rand  Mines  

Witwalersrand  Deep... 

Woliiuter  

Worcester  


00 


120 

80 

50 
80 


60 
120 
160 
30 
40 
110 


95 
90 
50 
200 
75 
40 
50 

100 
60 

80 
30 


60 
50 
120 

100 
50 

100 
15 
70 
80 
40 
50 
30 

100 
40 


8  1/8 
3  1/2 

2  1/8 

6  9/16 
1  1/4 
1  1/8 

5/8 

7  3/8 

3  1/4 

1  3/16 

16  3/4 

17  3/4 
6 

6 

3  3/4 

9  7/16 
2i  1/2 

7  5/8 

3  3/4 

4  3/8 
7  5/16 

a  5/8 
11/16 

4  1/16 

2  5/16 

5  5/8 

9  3/8 
8 

7  1/8 
5 

5 

2  3/8 

8  1/4 

3  3/16 

4  3/8 

1  7/16 

2  9/16 

2  9/16 
3/8 

5  5/16 
12  5/8 

4 
6 

3  1/2 
1  1/2 
6 

4  11/16 

1  5/8 
12  7/16 

3  1/2 

2  7/8 
11  5/8 

6 

10  1/4 

2  15/16 
2  1/8 

6  1/8 

4  5/16 

3  13/16 

9  3/8 
14 

2  7/16 

4  3/8 

5  1/2 
2  7/8 


3  3/16 
1  15/16 

6  3/8 
1  1/16 

1  1/8 
1/4 

6  15/16 

2  7/8 

1  5/16 
15  3/4 
18 

6 
6 

3  7/16 
8  11/16 
24  1/2 

7  1/8 

3  5/8 

4  3/16 
7  1/16 

11  3/4 
9/16 

3  3/16 

2  1/8 

5  1/8 
9  3/4 
7  7/8 

6  1/4 

4  1/2 
4  3/4 
2  3/16 

7  1/2 
3 

4  3/8 

1  5/16 

2  3/8 

2  5/16 

4  11/16 
11  1/2 

3  5/8 
6  1/8 

3  11/16 
1  7/16 

5  3/8 

4  3/8 

1  1/2 
11  5/8 

3  5/8 

2  3/4 
11  3/8 

5  11/16 
9  1/2 

3  1/16 
2 

5  15/16 
4 

3  11/16 
9  1/4 

13  7/8 
2  3/16 

4  1/4 

5  9/16 
2  1/2 


5  1/i 
I  13/16 
1  1/16 

■3/4 


6  9/!6 
2  5/16 

12  1/2 
16  1/4 

4  5/8 

5  5/8 
2  13/16 

6  5/16 
19  1/2 

5  5/8 
2  1,2 

2  3/4 
5  1/2 

10 

5'16 
3 

1  3/16 
4 

8  9/10 

3  1/2 

4  1/4 

2  3/i 

4  3/8 

1  3/i 

5  1/4 

2  1/8 

3  1/2 
3/4 

1  11/16 
1  7/lU 


3  15/16 
7  1/4 
2  1/8 
5  1/i 
2  3,4 
11/16 

4  1/8 
3  13/10 

7/8 
9  1,8 

2  1/2 
2 

'J  1/2 

5  3/10 
7  1,4 

1  7/8 
1  1/2 
4 

3  1/4 
3 

6  5/16 
10  1/4 

1  7/16 
3  5/8 

2  3/4 
5/8 


6  l;8 
1  5/8 
1 

1  15/16 
U/16 


6  3/8 
2  1/4 

1  1/4 
12  1/4 
16  1/2 

4  5/8 

5  3/8 
2  11/16 

6  3/lp 
19 

5  5/8 

2  7/16 

2  ,3/ 10 
5  1/4 
9  3/4 
5/16 

3 

1  3/16 

3  15/16 

8  9/16 

3  7,16 

4  1/8 

2  1/2 

4  1,16 
1  11/16 

5  1/8 
2 

3  3/8 
3/4 

1  9/16 
1  3/8 

3  13/16 

7  7/16 

1  3,4 
5  1/8 

2  9/10 
5/8 

3  7/8 
3  11/16 

7/8 

9  1/8 
2  7/16 

2  1/i 
9  1/i 

5  1/16 
7  1/4 

1  3/i 
1  7/10 

3  7/8 
3  1/4 

2  3/4 

6  3/8 
iO 

11/5 

3  1/2 
2  5/8 

3/4 


6  1/4 
1  9/16 
15/16 

1  15/16 

3/8  j 

1  1/4 
6  5/16 

2  5/10 

1  1/4  , 
12  1 
16  3/4  ! 

4  5/8  ; 

5  3/8 

2  1 1/16 

6  5/8  I 
r.)  i 

5 

2 

2 

5 
10 

5/16 

2  7/8  1 
1  3/16  j 

4  I 
8  5  8 

3  3/8 

4  t/8 

2  9/10 

4  1/16 
1  5/8 

5  1/4 
2 

3  3/8 
11/16 
1  9/16 
1  3,8 


1/2 
7/8 
1/8 


3  13/10 
7  5/8 

1  15,16 
5 

■i  1/ 
5/8 
3  3' 
3  9/10 

7/8 
'.I  3/8 

2  7/16 
1  7/8 
9  1/8 

5  3, 16 
7  1/4 

1  5/8 
1  7/16 
3  15/10 

3  1/4 

2  15/16 

6  1/41 
10  1 

1  i/2 

3  5/8 

2  11/16 
3/4 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 

1.102 
400 

4.375 
325 

2.000 
250 
575 
200 
400 
375 
670 

1.267 
100 
226 
751 
300 
604 
930 
197 


.300 
.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.058 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
436 


i 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


Anglo-Frencli  Expl... 
Barnato  Consolidated. 

Bechuanaland  

Ghartered  (British  S.  A.  Q°) 
Charterland  Goldflelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  B  J4%D9bentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency... 
Malabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  G»  

Oceana  Consolidated  — 
Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt..., 
Id.        Gold  Fieldï.. 

Id'     Gold  MiuingEstat 

Willoughby'3  Conaol  

Zatubesia  Explorlng  


5  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  5/8 
11/16 
9  1/4 
26/6 

100 

1  13/16 

2  1/4 

3  1/16 

1  7/8 

2  3/8 
7 

1  1/4 

6  1/16 

2  7/8 
3 

1  1/4 

3  5/16 


4  3/4 
3  5/8 

1  13/16 
3  5/8 
11/16 

8  5/16 
27/0 
108  1/2 

1  3/4 

2  7/16 

2  13/16 
1  5/8 
■i  5/16 
7 

1  1/16 
6  1/16 

2  7/8 

3  1/16 
1 

5  1/8 


3  7/16 

2  3/8 
1 

1  3/4 
7/16 
5  11/16 

23/3 
105 
1  3/8 
15/10 
7/16 
1  1/i 

1  7/16 
2  11/10 

5/ 16 

3  1,2 

2  5/8 

1  11/10 
5/16 
1  1/4 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  C  (New) — 

15/16 

3/4 
3  5/8 

11/0 
2  9/16 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 

3  11/16 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/4 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

1  1/2 

1  1/16 

7/8 
14  3/4 

I. 000. 000 

10 

National  Ba.ik  S.  A.  R... 

15  1/8 

14  1/2 

200.000 

1 

New  Africaa  Company  . . 

3  1/8 

2  13/16 

1  5/8 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

5  3/3 

5  1/8 

1  5/16 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . . 

8 

8  1/16 

4  7/16 

500.000 

1 

Tati  Concession  

1  7/16 

1 

11/16 

450.000 

1 

Transvaal  Goal  Trust... 

3  3/4 

3  3/8 

-1 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

8/0 
1 
1 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Lake  View  Gousols  

Lond.  &  W.  Au3t.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli  

Waini  


20/6 
3  1/16 
3  1/8 

3  7/8 
1  1/8 
1 

1  11/16 
1  11/16 
5  7/16 


19/0 

2  5/8 
2  7/16 
3/8 

4 

9/16 
5/16 
1  1/i 
15/16 
5  1/8 


MINES  DE  DIAMANT 


721.530  1 
,948.9551  5 
.283.0 >0, 100 

105.250)  10 
.000.0 JOi  5 


donaolidt.  BaUfonteln.. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.    5%  Debeulure... 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  


36/9 
22  15/16 
107  1/2 

8  1/4 
27 


31,9 
22  5/8 
108 

8  1/4 
27  3/4 


27,6 

1  5/16 
9/16 

2 

1/i 

:-!/» 

31,0 
1  5/8 
5  1/4 


30/6 
19  9/16 
105 
8  1/8 

28  !'i 


3  5/16 
2  3/ S 
1 

1  11/16 

3/8 
5  9,16 
23/0 
lOi 
1  5/8 
3/4 
3/8 
l  1/8 

1  3/8 

2  7/16 
1/4 

3  1/2 
2  1/2 

1  0/16 
5/0 
1  1/8 


11/3 
2  ',1/16 
1  3/10 

3/1 
16 

1  1/2 
1  1/4 
4  1/4 

5/8 
17/8 


26/9 
3  3/4 
1  3/16 
7/16 

-2 

"3  16 
5/8 
1  11/16 
l  9,16 
5 


30/0 
19  9/16 
101  1/2 


28 


3  5/16 
2  7/16 
1  1/(6 
1  11/16 

3/8 
5  11/16 
23/6 
104 
1  5  16 

7/8 

3/8 
1  1,8 

1  1/2 

2  1/2 
1/4 

3  9/16 
2  1/2 

1  5/8 
5/0 
1  3/10 


7/8 

2  y/ 16 

1  3/16 

3/4 

15 
1  5/8 
1  1/4 

4  5/16 
5/8 
1  7/8 


26/0 
8  3/8 

1  1/16 
7/16 

2  3/16 
3/16 
5/8 

1  11,16 
1  1/2 
5  1,4 


29/7 
19  5/8 
IC4  1/2 
8 

27  3/4 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


cimiL 

noœlDtl 


imun 

Q2000 
3162 


' 25765  ™ 


66 
113 


Sombre 

de  Titres 


387.536 
868.900 

57,447 
963.860 


429.661 

500 

209.251 

400 

1059710 

400 

i> 

100 

447.145 

500 

231.553 

500 

575.637 

400 

» 

100 

438.693 

400 

n 

100 

672.620 

500 

» 

100 

412.071 

500 

» 

125 

127.910 

400 

798.429 
1447875 
8U4.434 
1773339 
t»80.2a3 
955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178. 90 i 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.964 

60.000 

53.808 
101 .86/ 
167.8 

49.61U 
'>89.609 
.îOi.894 

79.106 
U6.6i8 
190527;; 
1963657 
106.940 
3Si>.8-.>l 


Tll. 
nos 

"sôo 

100 

500 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %. 


I  Terme. 
' (  Compt. 

SXAmorttssablej  J^^^";,^; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  y,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

186B  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts    

1875  4  %   

1876  4  %   

1893  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %%  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

-  188B  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  % 

Foncières  18  9  6  2.80  %..... 
Communales  189  9  2  60  %... 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

^ACTIONS  A  terme) 

Banque  ue  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2ôul  pajf> 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B  Fr"  y'  if  Coni"  s!  1  Indus"'*. 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  Fi-ance..  . 
Banque  de  'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  KT  OBL.  AU  COMl'TANT 

Act.  Bône-aueUna  

01)1.  -  3 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleus 

—  —       .  %  tilr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —  de  jouiss  

Obi.  —   5a  54-56  5  %  

—  -  a  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -       %  %   

—  —    Ardeni.e»  3  %  

—  Qr  -Oelut.  de  Paris  3  % 


«n  1902 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


50 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14 
13 


15 
15 


125 

50 

12  50 
12  50A 
12  50A 

7  ..A 
15  ..A 

12  50 

40 
.'0  ..A 

15 

14  Si 

27  50 
12  50 

33  04 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15  . 
15  . 


Court  eomp.  ialllet 
^T^OÎ  Î902~" 


100  25 
99  25 


492 

81  40 
81  50 
492 


552 
432 
410 


558 

560 
362 

360 


419 


420 


465 
395 


120  .. 
140  .. 


3700 
1080 
430 
650 
585 
502 
640 
605 
780 
1010 
68 
311 
615 

533 
258 
50 


715 
448 
700 


427 
707 
435 
1000 
475 

448 
450 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 

380 


416 


415 


483 
402 


121 

143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 
538 
185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
4i8 

466 
467 


Cours  de  clôture 
17murs  24niars  3liii;ii-: 


95  40 
S5  50 


95  82 
95  85 


97  10    97  90 


471  . 


190 


550 
447 
400  50 
105  50 
566 
566 
375 

99  25 
377 

9'.l 
410  50 
loi 
4C0 
101 
404 


476 

79  30 
490  50 


£G  '.lit 


476 
505 
502 
437 
471 
403 
463 

47;i 

i05 
52 
51 
554 
429 

130 


.i77Û  .. 

1056  ., 

730  ., 

5',I2  ., 

G7u  . , 

620  . . 

i095  .. 

09  . 

312  ., 

f>24  .. 

176  . 

675  .. 

150  ., 

30  2; 

l-.'UO  .. 


6^5 
43'.i 

i:i8 

436  50 
i3l 
K'M 
432 
912  Ml 
414  5j 
050  .  . 
450  50 
147  ., 
.09  . 
447  50 


548  25 
449 
406  75 
106  25 
567  75 
565  -^5 
376  75 

99  25 
378 

99 
411 
104 
402 

100  2i 


50 


504 

501 

430 

477 

403 

iOl  50 

478 

466 
51  50 
51  50 

551  . 

431 

120  50 
140  .. 


3774 
IC63 

725 
592 
485 
675 
620 

1096 
«I 
318 
625 
1S2 
675 
153 
32 
1200 


(i'.tO 
^33 
683  : 
ii4 
434 
430  : 
O'JO 
4.>J 

s»i:. 

414 
OOO 
448 
44/ 
411 
448 

ir.ii 


9X  10 


475  75 

80  .. 

81  2: 
495  . 


550 
449  50 
408  .  .1 

107  .,: 

508  ..! 

567  ..j 

3/5  50t 

99  25 

376  ..I 

98  25 

411  50 

103  5C 

3'.i8  50 

i)9  ..1 

407  .. 


47  4  5U 
505  50 
500  ..| 
440  . .  ' 
47?  ..! 
404  50 
461  ..( 
479  .  I 
465  .  .1 
51  75 
51  50 
554  75 
431  25 
120  ..| 
139  . .  1 


.1770 
1078 

724 
5tS'.i 
4 '•5 
679 
6J0 

1086 
'.'I 
312 
629 
180 
690 

33 
1200 


695 
435 


43  • 

•34 

•29  50, 
6^9 
432 
912 
41'.' 

<50 

4i: 

410 
448  25 


nombre 
ie  Tllrei 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
48)9825 

i761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
:487.105 
112.895 
3302344 
1 286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

!  49.142 
245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510. OOU 
210.509 
100.000 
40.000 
100.000 
70. !21 
80.000 
64.000 
60.000 


Tal. 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 
» 
500 
500 
50C 

H 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500 
250 
» 

lOU 

500 
500 

500 
400 
500 
» 

500 
100 

500 
500 
501' 
30C' 


Cipiljl  «e 
loabre  4e  TUrei 


592 il 0.228  t 
186772.0001. 
■>24.W>.200n. 
4.823.300  t 
18. 38». 200  t 
58.01Kj  et 
.159282.. «OOf 

772.950  e» 
1 0.5000. IHIOI . 
UobM  .OWI . 

I3y92vyooof . 
73<s.,;y.ri00f . 
67is;^o.  iiKif . 

1.171.  eS 
1.08O.6U0ek 


DÉSIGNATION  DB8  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi, 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi, 
Act. 


Midi. 


5  X  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Daaphiné  3  %.-.. 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nonv.. 

2  Yt  %  

Vict.-Emra.  62  3  X 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %,j.avr.et  cet. 
Nord-Est  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  louiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

-  2  y,  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  V,  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Qén.  de  Paris 
Eaux  (Conipi*  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  O''  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien.. 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Gie  Gén.  Paria,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauvllle  ainé  — 

Âguilas  (Cùuioagaie  d'j  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  ^Miues  dej  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  tC"  f")  

Métaux  (C'«  frauçaise  des,... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  inte^oc.^C'•  iiui  eu  ii^. 

—  Bons  à  lois  1659 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—         parts  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  dcj 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tbomson-Houston  . 

Kaff.  et  Sucrerie  Say  

Télépliones  ^Soc.  Indusl.  de») 

FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angloterre2  \,  %^cli.  dielMit) 

Arseutine  6  %  18VI  

Autriclie-i'Jv, oricli.  âxe2f.50) 
Brosil  .  \  %  1886  

—  i  %  1S8V  

Bulgarie  5  %  1896  

Oliiue  4  %  or  18*  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  ,Li.iU'&-Sanioli  4  %) . 

—  lUuiliw  7  %)  

-  (rrlvilegiée  3  S  %). 
Espagne  4  %  Extérieure... 
CUDA  6  %   

—  5  'jfc  1S90  


iitiUts 

ei  1902 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
67  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
59 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15 
12  50 
25 
15 


15 
9 

15 
15 


17  50 

28  50 
78 
32  50 
52  5o 
52  50 

20 


10 

•22  50 
10 


5 

22  50 


25 


86  3 


133 
61  33 
19 
10 
32  50 
25 
60 
12 


50 
75 


50 


Cenn  coap  jflillel 
190r^~T»Ô2~ 


1593 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 
2090 
462 
454 
414 


1590 
1120 
454 
451 
406 


1020 
454 
450 
406 
620 
440 


250 
42* 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
290 
505 
9-25 
445 

62 
248 
260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
280 

98 
435 

712 


86 
748 
1445 
5-.>5 
160 
5S0 
1015 
1080 
362 


100  75 

73  25 

69 
378 
101 

80 

89  45 
103  40 
107  75 
101 

71 
305 
254 


70 


1475 
466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

1960 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
3iO 

56 
230 

85 
515 
2-20 

m 

25 
62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
ITTb 
S-iS 
158 
620 
743 
940 
367 


97  03 


103  50 
19  .. 
1*  40 

415  .. 

104  50 
82  .. 
94  50 

lûb  20 
liO  70 
104  40 
81  60 
318  .. 
2ô«  .. 


Cours  de  clôture 
17iii  ii-i  24niHi>  ..1  ma! 


1357 
1285 
450 
445 
445 
443 
4' 5 
451 
453 
409 


1157 
442 
45.J 

1763 
457 
464 
421 
450 

1448 

1050 
450 
454 
40'.* 
444 
89J 
441 
446 
403 
610 
432 


1365 
1280 
449 
444 
444 
444 
444 
449 
452 
403 
440 
1155 
441 
449 
1770 
456 
465 
420 
447 
1458 
1055 
446 
450 
407 
411 
890 
440 
446 
400 

430 


425 

512 


350  . 
610  . 


82  i 
562 
152 
SoJ 
552 
187 

19» 

4U 
535 
195 
167 

12 

20  i 
25S 
5'.iJ 
315 

75  50 
463 

M.' 

151  25 

128  25 
3-.>t  5  .. 
1810  .. 

foj  .. 

141  .. 

5.-5  .. 

6;  ^7  .. 

8'.'.'  .. 


521 


6;o  .. 


610 
812 
550 
151 
202  50 
547 
1S4 

98 
20o 

38  50 
515 
195 
170 

11 

-20  i 

2>7 
586 
311 
7ô 
40.t 


;.o; 

15! 

ir.> 

4030 
I8.'.5 
528 
1(2 
537 

6;  Il 

'.•12 

2S3 


1370 

1285 
449  ' 
44G 
447 

447 
449 
453  : 
407 
449 

1158 
443 
448 

1760 
458 
464 
419 
450 

1455 

1053 
449 
452 
408 
443 
884 
441 
448 
403 
614 
428 


205 
428 
!3.' 


351  . 
602 


813 

555 

•20C 
525 
100 

9i 
203 

3& 
540 
!9i 
1Î3 


1-. 
2^5  . 
593  .. 
3t0  . 

m  . 

469  .. 


25   !55  .. 

I*-.»  se 

4148  .. 

19IU  .. 

538  .. 

113  .. 

50  53 J  .. 

6.^^  . 


102 

tkl 

76 
40O 
9j 
80 

m 

u . 
a.' 

2?5 


86  3i 

6«.  3i 

525  . 

102  -25 

lûi  T< 

84  9a 

ëi 

79  S5 

395  .  . 

i 

95 

>ii  .  . 

90  40 

10.  . . 

10,  '' 

I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ANQUECOlYiniERCIALE&INDUSTRlELLE 

Société  anonyme 

Au  capital  do  Ô.OOO.OOO  de  fr.  ontièreinent  versés 

bwge  soeial       rue  Auber,  à  PARIS 
 ,  

rr  MM.  l("s  Actionnaires  de  la  Banque  Gommer- 
■«4-iale  et  Industrielle  sont  convoqués  en  assemblée 
ïjénérale  ordinaire,  conformément  aux  dispositions 
l'article  40  des  statuts,  pour  le  jeudi  ^1  avril 
1,  à  trois  Leures  et  demie  de  relevée,  au  siège 
L  iai,  8,  rue  Auber,  à  Paris. 

ti'  ORDRE  DU  JOUR 

'L  Lecture  des  rapports  du  Conseil  d'administration 
'  ■  t  des  Commissaires  ; 

t  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  dividende 

[lie  l'exercice  1P03  ; 
4  .Nomination  d'administrateurs  : 
I  Nomination  de  commissaires. 
■/  NoT.v.  —  Pour  assister  à  cette  assemblée,  il 

I  aut  être  propriétaire  de  quinze  actions  au  moins, 
.Uéposées  dans  les  caisses  de  la  Banque  Commer- 
y-.iàle  et  Industrielle,  dans  les  cinq  j(nirs  de  la 
présente  insertion.' jours  fériés  non  comijris,  soit 
èui  plus  tard  le  5  avril  1904. 

■f  31-.' 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

^Canital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 


PARIS:  ii,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukabras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   20/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  i/a  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  3  ans  *  3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.   En- 
voi de  fonds  (Province  et  tranger). 


BIBLIOGRAPHIE 


Annuaire  des  Fonds  d'États  et  des  Sociétés 
françaises  et  étrangères,  du  Marché  officiel 
et  du  Marché  en  Banque. 

h'Annu/iire  pour  1004  des  Fonds  d'Etats  et  des 
Sociétés  françaises  et  étrangères,  du  Marché  offi- 
ciel et  du  Marché  en  banque,  vient  de  paraître. 

Ce  volume  contient  les  bilans  et  rapports  des 
Sociétés  pour  le  dern'er  exercice  clos,  les  plus 
hauts  et  plus  bas  cours  cotés,  dividendes  distri- 
)>ues,  composition  des  conseils  d'administration, 
obiet  de  la  Société,  répartition  des  bénéfices,  1"  tout 
relove  aux  comptes  rendus-officiels  des  Sociétés 
et  plus  spécialement  aux  archives  de  la  cote  de  la 
Boui-se  et  de  la  Banque. 

Prix  :  8  francs  sur  présentation  de  cette  an- 
nonce. 

MM.  Razsoviich  et  Gers,  22,  rue  Vivienne,  Paris. 
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CRÉDIT  FONCIER  DE 

Situation  au  29  Février 
Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque... 

Effets  et  valeurs  Ji  -erses  

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothéc.  de  France,  en  liquid. 
.  Emprunteurs  : 

Prêts  Hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves  

Semestres  d  aiinuilés  éclnis  

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  33  et  87  des  st>): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mooilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administi-ation  

Total  


FRANCE 

1904 


Passif 

Capital  social  ,  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts ; 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants  

(Sorrespondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.393.286..')00  » 

Des  obligat'  retirées 

de  la  circulation   163.312.500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".      2f>6.6S8.86rj  » 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   477. 239. 323  89 

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1.377.390.900  » 

Des  obligat"  retirées 
de  la  circulation...        66.274.700  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  »  » 

Prime  à  amortir  k 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  141.003.983  18 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers  .<  

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1903,  aiirés  1"  vv- 
paititioii  

Bénéfices  de  l'exercice  1903  

Total  

Certifié  conforme  aux  écritures: 
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3., "32 

736 

21 

177.^^88 

210 

22 

19.603 

993 

30 

2'î  660 

712 

74 

4.337 

210 

80 

24.131 

270 

32 

1.969.926 
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33 

1  .319  432 

939 

01 

57.518 

690 

37 

30 . i48 

997 

83 

138.962 

663 

79 

63.. 313 

894 

37 

20.081 

743 

64 

13.030 

709 

23 

m 

296 

63 

27  867 

720 

32 

26  614 

749 

18 

736 

683 

30 

4.123..S80  74a  87 

200.000  000  » 
19.706.210  54 


80.747.733  .33 
90.724.470  16 


4.388.707 

133. 574  86 

384.069  28 
2.331.431  37 


5. 107. 700 
5.347  714  8:j 
60.337.863  08 
107.503.3(11  63 
3.880.763  20 

16.273.870  51 
97.037.14«  22 


1.812.680.309  11 


1.302.661  6i6  82 


30.877.7.30  32 

15.731.229  12 

1.048.221  60 
18.640.013  8i 
40.514.85'J  40 


4.883.103  86 
2.69S.833  &5 


4.123.î:SÛ.740  87 
.  MOREI. 


Chemin  de  fer  cl'Oi'léariS.  —  Excursion  du  3  avril 
1904  de  Paris  aux  Châteaux  de  la  Loire  par  trains 
rapides  et  à  prix  réduits.  —  Visite  de  Blois  et  de 
Chambord. 

Départ  de  Paris-Quai-d'Orsay  le  3  avril. 

lîetour  à  Paris-0uai-d'Orsa,y  le  même  jour. 

D'accord  avec  l'.Vgonce  des  Voyages  Modei-nes, 
la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre,  jusqu'au 
2  avril  inclus,  des  billets  d'excursion  comprenant: 

1°  Le  transport  en  chemin  de  fer  ; 


2"  tes  repas  (,vin  compris); 

3"  Le  transport  en  omnibus  et  en  voitures  ; 

4"  Les  entrées  et  visite  des  monuments; 

,5"  Les  soins  dos  guides  conducteurs  de  l'excur- 
sion. —  (Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  de 
l'Agence  des  Voyages  Modernes.; 

Prix  do  l'excursion  cenaplètc  :  1"  classe,  35  fr.  ; 
2'  classe,  30  fr. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  d('livrés  dans  les 
Ijuroaiix  de  l'Agi'nce  des  Voyages  Modernes,  1,  rue 
de  l'Echelle,  à  Paris. 

Avis.  —  Les  voyageurs  n'auront  pas  droit  à  la 
franchise  des  bagages. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris-Quai-d'Orsay  une 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  artisti- 
ques peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  plioto- 
graphies;  représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 
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Chemins  de  fer  de  Paris -Lyon-Méditerranée.  — 
Train  de  luxe    Paris-Barcelone  ». 

IjO.  (.Compagnie  P.-L.-M.,  d'accord  avec  la  Com- 
pagnie du  Midi,  les  Chemins  de  fer  esjiagnols  de 
Madrid-Saragosse-Alicante  et  !a  (Compagnie  Inter- 
nationale des  Wagons-Lits,  met  en  marche  les 
mardi  et  samedi  de  chaque  semaine,  entre  Paris  et 
Barcelone,  un  train  de  luxe  composé  de  wagons- 
lits  (sleeping-cars). 

Les  suppléments  perçus  pour  l'occupai  ion  d'une 
place  dans  les  voitures  (wagons^lits)  du  train  de 
luxe  «  Paris-Barcelone  »  sont  les  suivants  : 

De  Paris  à  Barcelone,  ou  vice-versa  :  46  fr. 

De  Dijon  —  —  36  — 

De  Lvon  —  —  31  — 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Fêtes  f'e  PAqne.s 
1904,  extension  de  la  durée  de  validité  des  billets 
aller  et  retour. 

A  l'occasion  dfs  fêtes  de  Pâques,  les  billets 
aller  et  retour  à  prix  réduits,  qui  auront  été  déli- 
vrés aux  prix  et  conditions  des  tarifs  f-péciaux 
(i.  V.  n°  2  et  G.  V.  n"  j02,  du  samedi  20  mars  au 
mercredi  1-3  avril  inclus,  seroni  valables  pour  le 
retour  ju^iqu'au  dernier  train  du  jeudi  14  avril. 

Ces  billets  conserveront  la  durée  de  validité 
déterminée  par  les  tarifs  préciti!'S  lorsqu'elle 
expirera  après  le  14  avril. 

La  (Jonipagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris  Qiiai-d  Orsay,  une 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  artis- 
tiques ('peintures,  eaux-forte-^,  lithograpliies,  photo- 
graphies), représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 

CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CINQUANTE  MILLIONS 


Bilan  au  29  Février  1904 

ACTIF 

Espèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  137.776.767  30 

Portefeuille   929.3.";9.639  54 

Reports   130.  46i.615  66 

Comptes  courants   326  343.497  75 

Avances  sur  garanties   2  2  990. 070  13 

Portefeuille  titres  (Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rente!   7-759.392  48 

Cmmeubles   33  000.000  » 

lomptes  d'ordre  et  divers   18.416  948  13 

Fr.  1.^38.^l'  131  08 

P.VSSIF 

Dépôts  et  Bons  â  vue   6*3.272. 4.40  44 

Comptes  courants   723.6;3.69S  % 

Acceptations   70.414  0o6  34 

Bons  à  échéance   29  159. 386  98 

Comptes  d'ordre  et  divers   81. 702. 548  37 

Réserves  diverses   lUO.OIlO-OOO  » 

Capital  entiéreinent  versé   230. COQ  000  » 

Fr.  1.838  172.131  08 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'à  dminislratio 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général,  3-'0 
A.  MAZERAT. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

A  adj"'  S"-  loucli.Ch.  Xol.  de  Paris,  U-  26  avril  lOii'i. 

hoti;lb-sai^t-(;i:iim\i\.  2x0 

et  Quai  d'Orsay  . C«  4  .1  26  "35.  M.  à  p.  2.400  .000  1 

M'  Père,  not.,U,  pl.  Petits-l'éres,  fjiii  âclivrc  per- 
mis de  visiter. 
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ÉTAT  INDÉPENDANT  DU  CONGO 


SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

L'Effli™t3  0/0ilek0Oû.0fl0  de  tes 

DE  L'ÉTAT  INDÉPENDANT  DU  CONGO 


La  création  de  cet  Emprunt,  autorisé  ])ar  dérrot 
du  Koi-Souvorain  en  date  du  1"  février  1904  pultlii'' 
au  Bulletin  ofjicicl  de  l'Etat  Indejtetidanl  du 
Congo,  ir"  1/2  de  janvier-février  1904)  a  pour  but 
d'assurer  la  continnaliou  de  divers  travaux  d'uli- 
lité  ]iu))liquc  entrepris  par  l'Etat  du  (jongo,  de 
développer  l'outillage  écononii(iue  de  l'Etal  du 
Conj^o  et  de  donner  une  impulsion  plus  grande  à 
la  mise  en  valeur  do  ses  richesses  nalurell(>s. 

L'emprunt  est  divisé  en  obligations  de  500  et 
de  1.000  francs  raiiporlant  un  intérêt  de  3  p.  c. 
l'an  et  munies  de  coupons  semestriels  à  l'échi'ance 
du  l'i'  mars  et  du  1°'  sei)tembre  de  chaque  anui'O. 
payables  à  la  Trésorerie  g(''nérale  de  l'Etat  Indé- 
pendant du  Congo,  à  Bruxelles,  en  monnaie  d'or, 
à  leur  valeur  nominale.  Les  coupon?  sont  payables 
•'■gaiement  à  la  Banque  Nationale  do  Belgi(iue  à 
Bruxelles  et  dans  ses  succursales  et  agences  en 
lu'ovince,  ainsi  que  chez  MM.  de  Rothschild  frères 
à  Paris.  Le  premier  coupon  échoit  le  1"  septem- 
bre 19()'i. 

Les  coupons  échus  seront  reçus  dans  les  caisses 
de  l'Etat,  pour  leur  valeur  Or,  en  paiemeni  des 
droits  de  douane,  des  in^pôts  et  de  toutes  sommes 
indistinctement  ducs  au  Trésor. 

Ils  sont  exempts  à  perpétuité  de  tout  impôt 
de  l'Etat  Indépendant  du  Congo. 

Dans  le  cas  où  un  privilège  ou  une  garantie  se- 
raienl  donnés,  par  l'Étal  Indé])endanl  du  Congo, 
pour  la  création  d'une  autre  Dette  ou  la  négocia- 
tion d'un  autre  Emprunt,  ce  privilège  ou  celle  ga- 
rantie seraient  ac([uis  de  plein  droit  aux  nliliga- 
lions  du  présent  Emprunt. 

Les  obligalions  iieuvcnt  être  converties  en  ins- 
criplions  nominalives  et  reconstituées  en  titres  au 
pDrleur,  sans  fi'ais  pour  les  dc'tenteurs. 


Ces  obliijations  sont  émises  jouissance 
du  1"  n}ais  190 J 


PRIX  \l ISSlOX  :  78  O/O 

'augnieulé  des  inléi'èls  courus  du  1' '  mar-- 
au  6  avril  l'vO'n 


r.w.vuLii  ('.«iMME  si  ri'  : 
Fr.  10  pai'  100  francs  de  capital,  en  souscrivant. 

<'i  la  réjtarlition. 


l'r.  68 


1.  Id 
h'  6  avril  1904,  contre  re'mise  (h- 
obligalions  définitives  avec  majoration 
des  intérêts  à  :i  0  0  depuis  le  1"  mrrs 
]90i,  soit  à  raison  do  :]J  centimes  par 
10)  francs  de  capital. 

Les  souscri|ilours  qui  n'a  iraient  pas  libéré  leurs 
litres  le  I)  avril  I9J'i  ])ayeronl  les  intt>rèls  de  re- 
lard h  5  0/0  depuis  cellè  date  Jus((u  au  jour  de  la 
libération. 

Les  obltgaliiins  qui  n'auraient  jias  été  lilji'rées 
à  la  date  du  31  mai  ]iriichaia  pourront  être  ven- 
dues aux  frais  et  risipies  tles  souscripteurs  sans 
1       aucune  mise  en  demeure. 

"i  S)  les  denuiudes  dé'passGnt  le  montant  nfl'rrl  en 

'       souscription,  il  y  aura  lieu  à  répai-lilion. 

i  Bruxelles,  le  21  mars  IWi. 

5  .\r  NOM  mi  Si-.'-.iiKiAiiii;  iiIIim 

)  i>i;  i.'Er.vr  1niu';i>kni).vnt  nu  Conoo: 

i 

5  Le  tiecrvtaire  giUiéval  du  Département 
f  des  h'iiKttices, 

^  II.  DP.OOCM.VNS. 


LA  SOUSCRIPTION  SERA  OUVERTE 

LE  niARDI  29  MARS  1904 

de  10  heures  du  matin  à  4  heures  de  relevée: 

A  Bruxi  Ues,    à  la  Société  (  lénérale  pour  favoriseï' 
l'Industrie  nationale; 

—  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 

Bas; 

—  à  la  Banque  de  Bruxelles; 

—  chez  M.  !..  Lambert; 
chez  M.  F. -M.  Philippson; 
à  la  Banque  d'.\nvi  rs; 
à  la  Banque  Ce.iti'ale  Anversoise  ; 
chez  M.  L.  Lambert  ; 
à  la  ]5an(iue  de  (iand; 
à  la  Banque  de  Flandre  ; 
à  la  Binque  Générale  de  Lii'ge; 
à  la  Banque  de  la  Flandre  Occi- 
dentale; 

à  la  Banque  Centrale  de  la  Sambre; 
à  la  Banque  de  Courtrai  ; 
à  la  succursale  de  la  Banque  do 

Vevviors  : 
à  la  Banque  Générale  du  Centre  ; 
à  la  Banc|ue  Centrale'  de  la  Dyle; 
à  la  succursale  de  la  Banque  Cen- 
trale de  la  Dyle  ; 
à  la  Banque  du  Hainaul; 
à  la  Banque  Centrale  de  Namur; 
à  laBauque CentraleTournaisienne : 
à  la  Banque  de  Vcrviers  : 
à  la  succursale   de  la  Banque  de 
Courtrai. 


A  Anvers, 


A  Gand, 

A  Lii'ge, 
A  liruges, 

.\  Cliarleroi, 
A  Courtrai, 
A  Dison, 

A  La  Louvière 
A  Louvain, 
A  Matines, 

A  Mons, 
A  Namur, 
A  Tournai, 
A  Verviers, 
A  Ypres, 


On  souscrit  dès  à  présent  par  correspondance 

L'admission  à  la  eote  officielle  de  la  Eoiirse 
de  Bru.relles  sera  dentandcc. 
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Banque 
A.  Froidefond 

2t,  Rua  de  la  Chaassèe-d'Antln,  PARIS  (9*  Arr>) 

ORDRES  DE  BOURSE 

«u  Comptant  et  a  Tarma 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvertures  de    compte!    courants,  à    vu*  ou  à 
échéances  Qxas.i  intérêt  variant  entre  3  et  6^  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 

•D  ooicpte  de  Reports  tux  conditions  solvantM  i 

à  un  an   4  % 

a  six  mots...  syi% 
à  trola  mots,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RZNSEIONEMENTa  ORATOTTS 


SOCIÉTÉ  GENERALE 

POUR  FAVORISER  I,E   DÉVELOPPEMF.NT  DU  COMMERCE 
ET  DU  L'INDI  S  nuK  EN  l'IiANT.E 

Société  anonyme.  —  Capital  :  200  millions  de  fr. 


MM.  les  .\ctiiinnaires  sont  prévenus  (luen 
verlu  de  la  décision  de  l'assemblée  liéné'ralo  du 
3)  mars  ll'Oi.  le  ciini|)l('menl  du  dividende  dr 
l'exercice  V.Kvi.  lixé'à  !i  fr.  11  c.  par  aclinu  suit, 
après  déduction  de  l'impôt  sur  le  ie>enu,  <S  fr.  .">0c. 
nets,  sera  payé  à  jiarlirdu  /"  aeril  prochain, 
de  dix  heures  à  trois  heures: 

A  Paris,  au  siège  do  la  Société,  rue  do  Provence, 
el  dans  ses  succursales  et  huroaux  de  quartier  ; 

Dans  les  déparlenienls  ol  à  Londres,  dans  lc> 
aRences  de  la  .Société  ; 

Vax  Algérie  cl  en  Tunisie,  aux  caisses  de  la  Com- 
pat;nio  Algérienne; 

.\  Bruxelles  el  à  .\nvers,  dans  le--  succursales  de 
la  Société  Française  de  lUuKjue  el  de  Dé^>ôts  ; 

En  .Msaoe-Lorraine,  à  Lausanne  el  à  hrancforl- 
sur-Mein,  dans  les  agences  de  la  Socii'lé  Générale 
Alsacienne  de  Banque. 

A  l'étranger,  le  paiement  se  fera  an  clianpc  du 
jour. 

Le  Dirci'ti  itr  :  Louis  Dorizon. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION 
DES  PROCÉDÉS  THOffiSON-HOUSTON 

Ciijjiial  :  ',0  millions 
Siège  social  :  10,  rue  de  Londres,  Paris 


Avis  de  convocation 

M.M.  les  Actionnaires  .sont  convocjués  en 
asseinlilée  générale  oniioaire  pour  le  lundi 
18  avril  1004,  à  trois  lieures,  à  la  salle  do  la 
Société  lies  Ingénieurs  civils  do  France. 
19,  rue  Blanche,  à  [-"aris,  à  l'ellet  d'entendre 
le  rapi)ort  du  Conseil  d'administration  et 
celui  des  Comnaissaires,  sur  les  opérations  de 
l'exercice  clos  au  31  décembre  lOi)-]  et  fixer  le 
montant  du  dividende. 

Pour  assistera  lassemldéc,  les  propriétaires 
d'actions  au  iiortcur  doivent  <lépo.sor  leurs 
litres  d'ici  le!l  avril  au  plus  tard,  au  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  14.  rue  Ber- 
gère, à  Paris,  ou  dans  ses  bureaux  de  quartier 
et  agences  en  province. 

Les  récépis.sés  de  dépôt  dans  les  maisons 
de  banque  agréées  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration seront  reçus  comme  les  titres  eux- 
mêmes. 

Le  Conseil  d'admi.vistration. 

-.'»-. 

coM  FAI  i  N 1 1-;  i  i  É.\  r:  1  ;  a  lk 
FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Société  anonijinc  au  capital  de  .j-'.ooo.iioii  de  fr. 

SIÈCIB  SOCIAL  A  PARIS,  29,  RI  E  DE  LONDRES 

Avis  aux  Actionnaires 

Asscinhléc  générale  du  Jeudi  -Jl  ai  rit  l'JOl 

MM.  les  -Vclionnaires  sont  convoqués  pour  le 
jeudi  2l  avril  lOO'i,  à  trois  heures  et  demie  de 
relevée,  à  l'IIolel  delà  Sociél'-  des  .\nciens  Elèves 
des  Ecoles  Nalioi  ales  d'Ai  N  -  i  l  -  Métiers.  t>.  rue 
Chauclial.  à  Paris,  en  assemblée  générale  ordi- 
naire annuelle. 

||RI«RE  Dr  .IillR  : 

1"  Lecture  des  rapports  du  Conseil  d'admir.is- 
tration  el  des  Commissaires  des  comptes  sur  les 
comptes  de  lexercice  1903,  leur  approbation,  s'il 
y  a  lieu  ; 

'2  Fixatiiin  du  dividende; 

3'  Mesures  à  prendre  eu  vue  de  la  substitution 
delà  Concession  île  la  Compagnie  du  Chemin  d  * 
fi-r  de  l'Esl-Marseilli':  autorisHtiiio  d'émettre  éven- 
luellenionl  2.131  nblifrations  d'un  type  spécial  30  *) 
ainoi'tis-ables  avant  le  1"  mars  l'.til'i; 

'i°  Réélection  de  deux  membres  du  «".onseil  d  ad- 
miuisl ration,  conformémeul  à  l'article  17  des  sla- 
luU  : 

5"  Nomination  do  deux  G»)mniissaires  des  comp- 
tes pour  l'exercice  19ti;! 

Tout  jiiirleur  de  dix  actions  a  le  droil  d'assister 
à  celte  a.sseinbli''e  ou  de  s'y  faire  représenter  par 
un  aclionnairi'  a\anl  lui-même  b-  droit  d'y  être 
admis,  on  déposant  ses  titres  jusqu'au  mardi 
12  avril  inclusivenu'>nt.  dans  l'un  des  Efablisse- 
menls  de  ci'édil  suivants  : 

(vimpioir  National  d  Escompte  de  Paris,  rue 
Berj;ére,  14.  à  Paris  ; 

Société  Uéuérale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  el  de  l'Industrie  on  Franc*-, 
rue  de  Provence,  ôi.  à  Paris; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial. rU''  df  la  Victoire.  (Vi,  à  Paris. 

«^r.'dil  Lié;;i  ois.  à  Lié;,'0, 

Par  l'enln-mise  desquels  il  sera  délivré  des 
cartes  d  admission  et  des  jtouvoirs. 

11  est  r.ippel.-  qu'aux  lornies  de  l'article  .^l  des 
statuts.  SlM.  les  Acilonnaircs  )iossiilanl  )in  nombre 
d'actions  infi-ricur  à  dix  iHMivent  se  réunir  ]«our 
iormer  c  '  nombre  el  se  faire  repi-ésenlcr  ]>ar  l'un 
d'eux. 

Paris,  le  2<>  mars  Wi. 

Lk  Conseil  d'administration. 


IMl'R'MERIE    DE    LA  PRESSE 
16,  rue  du  Crol&iant.  Paris    —  Simart,  imp. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  PARISIENNE 
DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme  au  capital  de  30.000.000  de  fr. 


L'Assemblée  générale  des  actionnaires  tenue  le 
24  mars  1904  a  lixé  à  10  francs,  par  action  de  ca- 
pital, le  dividende  de  l'exercice  1903. 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  1"'  mai  pro- 
chain, contre  la  remise  du  coupon  n"  5,  et  net 
d'impôt,  à  raison  de: 

9  fr.  60  par  action  de  capital  nominative  ; 

9  fr.  17  par  action  de  capital  au  porteur, 
aux  caisses  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris,  14,  rue  Bergère  ;  de  sa  succursale,  2,  place 
de  l'Opéra  ;  de  ses  bureaux  de  quartier  et  agences 
en  province. 

L'Assemblée  généra'e  a  décidé,  en  outre,  d'amor- 
tir 3^9  actions,  lesquelles  ont  été  tirées  au  sort  le 
mercredi  30  mars  1904,  à  3  heures  de  relevée,  au 
Comptoir  National  d'Kscomj^te  de  Paris. 

Le  reu^boursement  de  ces  titres  sera  etFectué  aux 
caisses  indiquées  ci-dessus,  à  partir  du  1"  mai  1904, 
àra  son  de  25  Ofraucs  par  unité,  plus  une  action  de 
jouissance. 

Le  Coxseil  d'administration. 

3'2T 


Compagnie  FraDcaise  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  février  1904 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.389  km.), 
1.534.902  francs  (ou  $  m/ n  698.000)  contre  1.247.273 
francs  (ou  $  m/n  569..')31)  eu  fi'vrier  1903  ;1.311ka).j 
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COMPAGNIE  DE 

CHEMINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 


Siège  social  :  5,  rue  Louis-le-Grand,  Paris 


AVIS 

L'Assemblée  générale,  dans  sa  séauce  du  samedi 
2  avril  1904,  a  fixé  à  20  francs  par  action  le  divi- 
dende de  l'exercice  19U3,  sons  déduction  de  l'a- 
compte de  7  francs,  payé  le  lô  octobre  1903. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiouient  à  partir  du 
15  avril  prochain,  aux  prix  suivants  nets  d'im- 
pôts : 

Titres  nominatifs  :  12  fr.  20  ; 

Coupon  n»  30  des  titres  au  porteur  :  11  fr.  35, 

A  Paris  : 

Au  Crédit  Foncier  de  France  ; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 

A  la  Société  Générale,  .56.  rue  de  Provence; 
A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne, 

Et  dans  les  succursales  de  cas  Etablissemeats  à 
Paris  et  en  province. 

  3-i8 


BANQUE  IMPÉRIALE  ROYALE  PRIVILÉGIÉE 

DES  PAYS  AUTRICHIENS 


Compagnie 

DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

60,  rue  de  la  Chaussêe-d' Antin,  Paris 
Capital  :  25.000.000  de  francs 

L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires 
est  convoquée  pour  le  samedi  30  avril  1901,  à 
4  heures  de  l'après-midi,  au  siège  social  de  la  Com- 
pagnie,  rue  de  la  Ghaussée-d'Antin,  n"  65,  à  Paris. 
Ordre  du  jour  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration; 

2"  Ra])port  des  commissaires  des  comptes; 

3°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1903  et 
fixation  du  dividende  de  cet  exercice  ; 

4»  Approbation  d'une  convention  passée  entre  le 
Ministre  des  Travaux  publics  et  la  Compagnie  et 
portant  modilicalion  de  la  convention  du  1"  dé- 
cembre 1894  ; 

5°  Nomination  d'administrateurs  ; 

6°  Nomination  de  commissaires. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  réunion, 
MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  10  actions  au 
moins  devront  avoir  déposé  leurs  titres  au  plus 
tard  le  14  avril  1904  (article  40  dos  statuts)  : 

A  Paris  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  do 
la  Victoire  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue  Ber- 
gère ; 

A  Marseille  :  à  la  Société  Marseillaise,  63,  rue 
Paradis. 

331 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

JONCTION 
SALONIQUE-CONSTANTINOPLE 

Les  porteurs  tl'iibligations  do  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Ottoman,  Jonction  Salonique- 
Constantinople,  sont  inforrni'S  que  le  coupon 
n°  22,  à  l'éciiéaucc  du  15  avril  1904.  sera  payé: 

A  Paris,  aux  caisses  de  la  Banque  Impériale 
Ottomane  et  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  à  raison  de  fr.  7  iO  (impôt  déduit)  ; 

A  Coustautinoplo  et  dnns  les  villes  de  l'Empire 
Otlonwn,  (ii'i  il  existe  dos  succursales  de  la  Banque 
Impériale  Ottomane,  à  raison  de  piastres 33; 

Dans  les  autres  villes  onumérées  sur  le  titre 
à  raison  de  fr.  7  50,  calculés  au  cours  du  change 
à  vue  sur  Paris. 
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COMPAGNIE  BELGE 

DES  CHEMINS  DE  FER  RÉUNIS 

SO(.;lh;TÉ  ANONYME 


En  vertu  de  la  décision  prise  par  la  23»  Assem- 
blée générale  ordinaire  du  29  mars,  1904,  le  divi- 
dende atïérent  à  l'exercice  1903  a  été  lixé  à: 
20  couronnes  par  action. 

Le  pa'ement  de  ce  dividende  est  effectué  à  partir 
du  6  avril  1904. 

Contre  retrait  du  coupon  n°  19  : 
A  Vienne,  anx  guichets  de  la  Banque  Imp.  Roy. 

Privilégiée  des  Pays  Autrichiens,  en 
couronnes  ; 

A  Paris,  aux  guichets  de  la  succursale  de  la  Ban- 
ane Imp.  Roy.  Privilégiée  des 
Pays  Autrichiens,  12,  rue  du  4-Sep- 
tembre  ; 

A   Lyon,  aux  guichets  de  la  Société  Lyonnaise  de 
Dépôts,  da  Comptes  Courants  et  de 
Crédit  Industriel  ; 
en  francs,  au  cours  du  jour  inscrit  à  la 
Bourse  de  Paris  ; 

A  Berlin,  Francforts I M.  ol  Stuttgard,  eo.  marks, 
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CREDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

MM.  les  Actionnaires  du  Crédit  Foncier  de 
France  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire,  conformém^-nt  à  l'article  40  des  statuts, 
pour  le  samedi  23  avril,  à  deux  heures,  au  siège 
de  la  Société,  à  Paris,  rue  des  Capucines,  19(1"  ar- 
rondissement). 

Des  lettres  de  convocation  sont  directement 
adressées  aux  deux  cents  plus  forts  actionnaires, 
qui,  aux  termes  de  l'article  38  des  statuts,  compo- 
sent l'Assemblée  générale. 

Les  cartes  d'admission  à  l'Assemblée  générale 
seront  délivrées,  au  siège  de  la  Société,  à  partir  du 
14  avril,  de  9  heures  à  4  heures. 
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COMPAGNIE 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 


Le  coupon  n"  33  des  obligations  sera  mis  en  paie- 
ment à  partir  du  là  avril  1904,  à  raison  do  : 

Titres  au  porteur  :  6  fr.  77  (impôts  déduits); 

Titres  nominatifs  :  7  fr.  20  (impôts  d('duits). 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue 
de  la  Victoire,  à  Paris  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  rue  Ber- 
gère, 14,  à  Paris  ; 

A  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence,  Paris; 

Au  Crédit  Foncier  d'Algérie,  4,  rue  Modagor, 
à  Paris  : 

A  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber,  à  Pa- 
ris; 

A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  Paradis,  à 
Marseille. 

Ainsi  qu'aux  agences  et  ou  succursales  de  ces 
établissements. 
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RAPPORT  DU  CONSEIL  D'ADIYIINISTRATION 

à  lAssemblèe  générale  ordinaire 
du  22  mars  190^». 
Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  no- 
tre rapport  sur  les  opérations  de  la  Compa- 
gnie pendant  notre  12™«  exercice  social  et  de 
soumettre  à  votre  approbation  le  bilan  et  le 
compte  de  profits  et  pertes  arrêtés  au  15  jan- 
vier 1904. 

BILAN 
Actif 

Obligations   Fr.        50.375  » 

représentant  le  montant  des  obli- 
gations série  B  restant  à  la 
souche. 

Portefeuille   Fr.   21.893.850  90 

Dans  une  annexe  du  présent 
rapport,  nous  donnons  comme 
les  années  précédentes  la  liste 
des  valeurs  composant  notre 
portefeuille. 
Celui-ci  comprend  : 
1°  Des  titres  non  cotés  à  la 
Bourse  pour  une  somme  de 
6.423.146  fr  50  ;  nous  avons  con- 
tinué à  maintenir  ces  titres  à 
leur  prix  de  revient. 

2"  Des  titres  cotés,  portés 
dans  nos  mventaires  pour 
15.470.704  fr.  40.  Au  cours  de  la 
date  de  la  clôture  de  nos  écri- 
tures,cette  partie  du  portefeuilla 
vaut  plus  de  23  millions  de 
francs. 

Premier  établissement   Fr.       470.499  13 

Nous  avons  donné  dans  nos  pré- 
cédents rapports  la  décomposi- 
tion de  ce  compte  sur  lequel 
nous  effectuons  chaque  année 
un  amortissement  normal. 

Banques  et  débiteurs  divers... 

Nous  avons  groupé  sous  ces 
rubriques  nos  disponibilités,  les 
comptes  courant  de  nos  Socié- 
tés filiales  et  nos  débiteurs  di- 
vers. 

Passif 

Capital. 

Représenté  par  : 
39.2.50  actions  de  oriorité        Fr.     9.812.500  » 

7,50  actions  amorties    187.500  * 

706  actions  de  jouissance. 
6.000  actions  de  dividende  sans 
désignation  de  valeur. 

Fonds  de  réserve    5.399.058  08 


8.093.943  01 


I 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Fonds  de  prévision    150.941  92 

Ces  deux  comptes  représen- 
tant ensemble  plus  de  la  moitié 
du  capital  de  la  Compagnie,  11 
n'y  a  plus  lieu,  ainsi  que  vous 
l'avez  approuvé  pour  les  exercices 
précédents, de  les  augmenter  par 
des  prélèvements  nouveaux  sur 
les  bénéfices  distribuables. 

Crédileitrs   divers    2.932.547  67 

représentent  les  versements  res- 
tant à  effectuer  en  libération 
d'actions  souscrites,  les  soldes 
de  comptes  de  divers  créditeurs 
et  les  prévisions  fiscales. 

Les  divers  autres  postes  du 
bilan  s'expliquent  par  leur  li- 
bellé. 

COMPTE  DE  PROFITS  ET  PERTES 

Le  crédit  comprend  : 

1°  Report  de  l'exercice  précé- 
dent  Fr.          3.443  08 

2°  Revenus  du  portefeuille,  in- 
térêts des  .  comptes  courants, 
réalisations  et  bénéfices  divers    2.028.170  13 


Total   Fr.     2.031. G13  21 

Au  débit  figurent  : 

Les  frais  généraux,  les  inté- 
rêts des  obligations,  les  impôts 
et  patentes,  les  allocations  et  les 
amortissements  ordinaires  pour 
une  somme  totale  de  Fr.       509.170  09 

Le  solde  net  a  répartir,  confor- 
mément à  l'article  43  de  nos  sta- 
tuts, s'élève  donc  à   Fr.     1.522.443  12 


Nous  croyons  utile  d'ajouter  à  cet  exposé 
de  notre  situation  quelques  renseignements 
sur  diflérentes  afiaires  dans  lesquelles  nous 
ijossédons  des  intérêts  importants. 

Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Congo  su- 
périeur aux  Grands  Lacs  africains.  —  La  pre- 
mière ligne  doit  relier  Stanlej"  Falls  à  Pon- 
thierville  par  la  rive  gauche  du  fleuve  ;  elle 
mesurera  une  longueur  de  140  kilomètres.  Sa 
construction  est  activement  poussée  ;  deux 
mille  ouvriers  noirs  travaillent  aux  terrasse- 
ments. Les  ingénieurs  estiment  que  l'exploita- 
tion de  cette  première  ligne  pourra  être  inau- 
gurée avant  la  fin  de  l'année  prochaine.  En 
attendant,  on  a  commencé  dans  le  vaste  do- 
maine de  la  Compagnie,  d'une  étendue  de  4 
millions  d'hectares,  l'exploitation  du  caout- 
chouc et  do  l'ivoire  ;  les  bénéfices  de  cette  ex- 
ploitation doivent,  aux  termes  des  conven- 
tions, être  partagés  entre  la  Compagnie  et 
l'Etat.  Pour  1903.  la  part  de  bénéfices  de  la 
Compagnie  dépassera  250.000  francs. 

On  sait  qu'en  conformité  des  stipulations 
du  cahier  des  charges,  l'Etat  indépendant  du 
Congo  garantit  un  minimum  d'intérêt  de  4  % 
aux  actions  de  capital  et  l'amortissement,  en 
99  ans,  de  ces  titres  conformément  au  tableau 
d'amortissement. 

Les  actions  amorties  sont  remplacées  par 
des  actions  de  jouissance. 

Chemin  de  fer  Métropolitain  de  Paris.  — 
Nous  complétons  ci-après,  par  l'indication  des 
résultats  de  l'année  1903  et  des  deux  premiers 
mois  de  1904,  le  tableau  résumé  publié  dans 
notre  dernier  rapport  : 


.\  Il  née 

Longueur 
moyenne 
exploitée 

Recette  totale 

Recette 
pai-  kilomètre 
et  par  an 

Recette 

par 

jour-kilomètre 

Coefficient 
d'exploilation 
p.  c. 

Coefficient 
d'exploitation, 

redevance 
à  la  ville  com- 
prise p.  c. 

Bénéfice 
d'exploitation 

p.  c.  de  la 
recette  brute 

Observations 

1 

Exercice 

)900 

llk.2:0 

2.694.563  45 

530.611  45 

1.453.73 

41.03 

73.61 

26.39 

incomplet 

1901 

13k. •^0) 

8.550.234  32 

0  8.155  tj7 

1.775  77 

47.16 

79.66 

20  34 

1903 

17k  335 

10.987.41';  08 

7,'0.0J6  80 

1.972  75 

41.48 

74.04 

23.96 

1903 

23k..39i 

I7.G32.721  55 

838.798  83 

2.2?8  07 

42.64 

74.93 

25.07 

Résultats 

1904 

24k.750 

3  ii9.oas.  80 

812.671  15 

2. -309  38 

39.70 

72.15 

27.85 

de  j.-invier 
et  tevi  iiT 

Il  y  a  lieu  d'espérer  que  la  ligne  de  Cour- 
,  celles-Ménilmontant,  d'une  loncueur  de  7  ki- 
lomètres, sera  ouverte  au  trafic  en  juillet  pro- 
chain ;  cette  ligne  doit  relier  le  quartir  Mon- 
ceau à  Mônilmontant  en  passant  par  la  gare 
Saint-Lazare,  l'Opéra,  la  Bourse,  la  place  de 
la  République  et  le  Père  Lachaise. 

Le  capital  social  ayant  été  porté  l'année 
dernière  au  chiffre  de  75  millions,  la  Com- 
pagnie pourra  désormais,  aux  termes  de  son 
cahier  des  charges,  se  procurer,  par  la  créa- 
tion d'obligatons,  les  ressources  nécessaires 
1  pour  la  superstructure  des  lignes  de  son  se- 
^  cond  réseau. 

Suivant  les  déclarations  faites  à  l'assemblée 
générale  du  24  décembre  dernier,  les  béné- 
fices de  1903  perjTiettront  de  répartir  un  divi- 
dende de  15  francs,  bien  que  le  comntc  de 
l)rolits  et  pertes  doive  supporter  les  indemni- 
tés payées  à  la  suite  de  l'accident  du  10  août. 
Le  coiitre-coiii)  de  cet  accident  avait  été  une 
baisse  sousible  de  receltes  qui  s'est  traduite 
l;  dans  le  coefficient  d'exploitation  ;  mais,  à 
J'  partir  de  fin  novembre,  les  recettes  ont  repris 

leur  niveau  normal. 
i>  A  la  suite  d'études  poursuivies  de  commun 
<1  accord  avec  la  A'ille  de  Paris  ,  la  Coniparriiie 
«'  a  arrêté  le  nouveau  modèle  de  voitures  mo- 
trices incombustibles  ;  leur  construction  est 
Si  activement  poussée. 

Soriélé  des  rltemins  de  fer  du  Périoord.  — 
La  longeueur  du  réseau  comporte  154  k.  7.50. 

Nous  vo'is  avons  parlé,  dans  notre  dernier 
rapport,  des  négociations  nue  cette  Société 
poursuivait  auprès  du  dciiartciiient  de  la  Hor- 
dopne.  L'accord  à  conclure  avec  ce  départe- 
inent  entraînera  la  modification  des  condi- 
tions fina'.'Cières  de  l'exploitation. en  vue  d'in- 


téresser davantage  la  Société  exploitante  au 
développement  du  trafic.  La  Société  espère 
que  ses  nouvelles  propositions  seront  approu- 
vées par  le  Conseil  général  du  département 
dans  sa  session  d'avril  prochain. 

Les  résultats  de  l'exercice  1903  assurent  le 
maintien  du  dividende  de  30  francs  distribué 
l'an  dernier. 

Chemins  de  fer  de  la  banlieue  de  Beims  et 
cxter^sions..  —  La  ligne  d'Epernay-Montmi- 
rail,  les  dernières  sections  de  la  ligne  de 
Reims  à  Dormans  avec  embranchement  de 
Ilouleiise  à  Fismes  et  la  première  section  de 
la  ligne  de  Soissons  à  Rethel  ont  été  ouver- 
tes au  service  depuis  notre  dernier  rapport. 
Elles  ont  porté  à  223  kilomètres  la  longueur 
du  réseau  exploité  ;  les  dernières  lignes,  dont 
la  construction  est  activement  poussée,  la  por- 
teront ;i  317  kilomètres. 

Les  résultats  du  dernier  exercice  nernief- 
trout  au  Conseil  de  proposer  à  la  «-«rochaine 
assendilée  générale  la  distribution  d'un  divi 
dendo  de  4  1,2  %. 

Cniiipagnic  générale  des  chemins  de  fct 
vicinau.r.  —  Le  réseau  que  cette  Compapni<> 
exploit!»  dans  les  départements  du  Jura  et  de 
la  Haute-Saône  coiniireud  actuellement  391  ki- 
lomètres, ce  chiffre  sera  porté  i'i  43C  kilomè- 
tres par  la  construction  d'un.e  ligne  réc-:>m- 
mont  concédée. 

Les  départements  intéressés  ont  fourni,  sous 
forme  de  subvention,  la  majeure  partie  des 
ca|iitaux  nécessaires  à  l'exécution  de  ces  li- 
gnes :  la  iiarticination  de  la  Sciciéié  ne  repré- 
sente qu'une  mise  de  fonds  de  10  à  15.000 
francs  nar  kilomètre  jouissant  d'une  carantic 
d'intérêt  de  4. '20  %  d«s  déï'ar'cinents  et  de 
l'Etat. 


Le  bénéfice  net  de  l'exercice  1903  s'est  élevé 
à  312.000  francs  ;  ils  permettent  de  distribuer 
C  %  tout  en  dotant  largement  les  fonds  de 
prévision. 

Tramways  de  Lille.  —  \u  1'^  janvier  1903, 
le  réseau  exploité  par  la  Compagnie  des 
Tramways  électriques  de  Lille  mesurait  une 
longueur  totale  de  74  kilomètres  520  mètres. 
Il  se  subdivisait  comme  suit  : 

Lignes  à  traction  animale  22.670 

Lignes  à  traction  électrique  ^....TT'  32.100 

Lignes  à  traction  à  vapeur   19.750 

Dans  le  cours  de  1903.  la  traction  électrique 
a  été  appliquée  sur  toutes  les  lignes  exploi- 
tées à  traction  à  vapeur  et  sur  une  partie  des- 
lignes à  traction  animale  ;  en  outre,  quelques 
sections  nouvelles  ont  été  ouvertes  au  trafic. 

Au  1"  janvier  1904  la  subdivision  se  pré- 
sentait comme  suit  : 

Lignes  à  traction  électrique   63.932 

Lignes  à  traction  par  chevaux   14.353 

Lignes  à  traction  à  vapeur   » 

78.285 

Depuis  lors,  la  traction  par  chevaux  a  com- 
plètement disparu  et.  à  ce  jour,  la  Compagnie 
exploite  exclusivement  par  traction  électri- 
que un  réseau  de  79  kilomètres  478  mè- 
tres ;  8  kilomètres  doivent  encore  être 
ouverts  au  trafic,  indépendamment  d'un  nou- 
veau réseau  concédé  de  12  kilomètres 
non  encore  construit. 

L'exercice  1903,  pendant  lequel  le  réseau  a 
été  exploité  simultanément  par  trois  diffé- 
rents modes  de  traction,  n'a  donc  pu  donner 
tous  les  avantages  que  la  Société  doit  retirer 
de  ses  grands  travaux  de  transformation. 

Les  recettes  se  sont  élevées  pendant  cet 
exercice  à  3.015.837  francs,  supérieures  de 
300.000  francs  à  celles  de  1902. 

Société  ottomane  du  chemin  de  fer  de  Mou- 
dania  à  Brousse.  —  Le  bénéfice  net  de  1902 
s'est  élevé  à  137.183  fr.  91.  .Après  avoir  voté 
un  dividende  de  10  francs  aux  actions  de  ca- 
pital, l'assemblée  générale  du  12  juin  dernier 
a  décidé  de  reporter  à  nouveau  le  solde,  soit 
(iO.683  fr.  91. 

Les  bénéfices  d'exploitation  de  l'année  1903 
sont  un  peu  supérieurs  à  ceux  de  l'exercice 
précédent  ;  l'assemblée  générale  du  mois  de 
juin  statuera  sur  le  montant  du  dividende. 

Les  rapports  qui  paraîtront  ces  jours  pro- 
chains à  l'occasion  des  assemblées  générales 
de  la  Compagnie  russo-française  de  chemins 
de  fer  et  de  tramways,  de  la  Société  générale 
de  tramuays  électriques  en  Espagne,  des 
Tramways  Bruxellois,  et  de  la  Fédération 
française  et  belge  de  tramways,  vous  ren- 
seigneront sur  la  marche  de  ces  différentes 
entreprises  dans  lesquelles  notre  Compagnie 
possède  des  intérêts  Importants. 

REPARTITION  DES  BENEFICES 

Conformément  à  l'article  43  des  statuts, 
nous  vous  proposons  de  répartir  le  bénéfice 
de  1.522.443  fr.  12  de  la  manière  suivante  : 

.4.  —  l'""  dividende  de  15  francs 
aux  40.000  actions  de  priorité  .  Fr.      600.000  » 

B.  10  %  de  l'excédent  au  fonds 
d'amortissement  dactions  de 
priorité,  au  taux  de  500  francs 

par  action   92-244  31 

C.  —  35  %  à  titre  de  2""  divi- 
dende aux  actions  de  priorité  et 
de  jouissance,  soit  8  francs  par  ti- 
tre  319.648  » 

n.  —  b  %  au  Conseil  d'adminis- 
tration et  au  collège  des  commis- 
saires   46  122  li 

E.  —  50  %  aux  actions  de  divi- 
dende, soit  7G  francs  par  titre  ..      456  000  » 
lieport  à   iiouvo:ui   8.428  66 

Fr.    1.522. «3  12 


Le  paiement  des  dividendes  proposés  aurait 
lieu  A  partir  du  1''  avril,  contre  remise  des 
coupons  23  et  24  pour  les  actions  de  priorité, 
n"  6  pour  les  actions  de  iouissance  et  n'  12 
pour  les  actions  de  dividende. 

.Vivrez  le    prélèvement    pour  ramorlissen^enf 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


des  actions  sorties  au  tirage  de 
1903,  le  fonds  d'amortissement 
se    soldait    par   233  85 

Pendant  l'exercice  écoulé,  il  s'est 
accru  pour  intérêts  et  dividendes 
prescrits  (art.  44  des  statuts)  de        40  » 

Le  prélèvement  de   l'exercice  en 

cours  étant  de    92.244  31 

et  la  somme  représentant  le  pre- 
mier dividende  revenant  aux  750 
actions  amorties  antérieurement 
de    11.250  » 


Le  fonds  d'amortissement  s'élève 

à    103.768  16 

•j^ermettant  d'amortir  à  500  fr.  207  actions  de 
priorité  et  d&  reporter  à  nouveau  208  fr.  16. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport 
.du  collège  des  commissaires-censeurs,  vous 
voudrez  bien.  Messieurs,  statuer  sur  le  bilan 
.et  le  compte  de  profits  et  pertes  qui  vous  sont 
présentés. 

Vous  aurez  ensuite  à  procéder  : 
1°  A  des  nominations  statutaires  ; 
2^  Au  tirage  au  sort  de  : 
«}  207  actions  de  priorité  remboursables  par 
500  francs  le  l'"'  juin  1904; 

b)  232  obligations  3.60  %  de  500  francs  cha- 
•cune,  série  A,  remboursables  au  pair  le  1" 
juin  1904  ; 

c)  295  obligations  3.60  %  de  125  francs  cha- 
cune, série  B,  remboursables  au  pair  le  1"'' 
juin  1904. 

Liste  des  Valeurs  en  portefeuille 

Obligations 
Chemins  de  fer  : 
.\sturies-Galice-Léon  (1"  hypothèque)  ;  Bar- 
celone priorité  ;  Bari-Barletta  ;  Chimav  ;  Ciu- 
dad-Réal  à  Badajoz  ;  Cordoue-Séville  ;  Eccloo- 
Bruges  ;  Economiques  du  Nord  :  Iwangorod- 
Dombrowa  ;    Madrid-Saragosse-Alicante  (1" 
€t  3«  hypothèques)  ;  Méditerranée  ;  Méridio- 
naux ;  Morchansk-Syzrane  ;  Pampelune  spé- 
ciales;   Riajsz-Wiazma  ;  Séville-Xérès-Cadix 
!    '.séries  grise  et  jaune), 
f  Tramways  : 

Astrakan  ;     Barmen-Elberfeld  ;     Kharkoff  ; 
Madrid  et  d'Espagne  ;   Napolitains  ;  Saloni- 
I   que  ;  Turin. 

I  Actions  : 

Chemins  de  fer  : 
Argentine  Railways  Cy  ;  Auxiliaire  de  che- 
min de  fer  au  Brésil  (divid.  et  jouissance)  ; 
•  Banlieue  de  Reims  et  Extensions  (capital  et 
jouissance)  ;  Braine-le-Comte  à  Gand  (priv. 
■-et  divid.)  ;  Charleroi  à  la  frontière  de  France; 
Chemins  de  fer  et  Tramways  en  Chine  ; 
Congo  (ordinaires)  ;  Congo  supérieur  aux 
.  Grands  Lacs  africains  (intérêt  de  4  %  garanti 
I  par  l'Etat  indépendant  du  Congo  ;  capital  et 
jouissance)  ;  Départementaux  ;  Economiques 
\  (Société  générale  des)  ;  Economiques  du  Nord 
(capital  et  jouissance)  ;  Flandre  occidentale  ; 
Gand  à  Tenieuzen  (privil.)  ;  Haut  et  Bas- 
Flénu  (capital)  ;  Métropolitain  de  Paris  ; 
Moudania-Brousse  (capital)  ;  Nitrate  Rail- 
ways Cy  Ld  ;  Périgord  ;  Russe-Française 
^privil.  et  jouissance). 

Tramways  : 

Astrakan  (ord.)  ;  Barmen-Elberfeld  (jouis- 
sance) ;  Bruxelluis  (priv.  ord.  et  divid.)  ;  Cons- 
tantinople  (capital  et  jouissance)  ;  Electriques 
en  Espagne  (capital,  divid.  et  fondateur)  ;  Fé- 
dération française  et  belge  (capital,  divid.  et 
tondateur)  ;  Florentins  ;  Francfort  s/Mein 
(jouissance)  ;  Kazan  ;  Kischinew  ;  Liége-Se- 
raing  (privil.)  ;  Lille  (capital  et  jouissance)  ; 
Madrid  et  Espagne  (privil.  et  ordinaires)  ;  Pa- 
risienne Electrique  (parts  bénéficiaires)  ;  Tu- 
rin ;  Vicinaux  (Bruxelles-Haecht)  ;  Vicinaux 
(Ostende-Furnes)  ;  Vicinaux  français  (Cie  gé- 
nérale) (capital  et  jouissance)  ;  Salonique  ; 
•Sud  de  Brôda. 


dant  l'exercice  social  clôturé  le  15  janvier  der- 
nier. 

L'inventaire  du  portefeuille  de  la  Compa- 
gnie a  été  établi  en  comptant  les  diverses  va- 
leurs titre  par  titre  ;  nous  avons  constaté  que 
le  nombre  relevé  et  le  montant  attribué  à  cha- 
cune d'elles  correspondaient  aux  chiffres  por- 
tés dans  les  livres. 

Les  prescriptions  statutaires  ont  toujours 
été  rigoureusement  observées  pour  l'entrée 
et  la  sortie  des  titres  des  coffres  ;  les  installa- 
tions renfermant  le  trésor  social  continuent 
à  présenter  toutes  les  garanties  de  sécurité 
désirables. 

Le  bilan  et  le  compte  de  profits  et  pertes 
ont  été  vérifiés  ;  les  divers  postes  mention- 
nés ont  été  trouvés  en  concordance  avec  les 
écritures  sociales  ;  nous  vous  proposons  en 
conséquence  leur  adoption. 

FIN 


RAPPORT  DU  COLLÈGE  DES  COffllfllSSAIRES 

Messieurs. 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre 
.compte  de  l'exécution  de  notre  mandat  pen- 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000 /V.,  entièrement  versés 


Situation  au  '29  Février  1904 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   56. 

Portefeuille  «  Effets  de  commerce  »   435. 

Reports   61 . 

Banques  des  Colonies  françaises   2. 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  •  49 

Comptes  courants  débiteurs   89. 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  22. 

Agences  hors  d'Europe   13 

Avances  garanties   89 

Participations  financières   13 

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe.  3 

Débiteurs  par  Acceptations   1i 

Crédits  par  Acceptations  garantis   -21 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   25 

  11 

  3 


Immeublas. 

Acompte  «  Exercice  1903 


6-:5  809  12 
353  6^0  f>6 
138  66S  8! 
092.447  59 
310.911  33 
839  150  03 
935  9'3  70 
161. S81  4S 
G5C.935  23 
684.108  95 
181.610  30 
3'tl  101  50 
,036.118  25 
.351. lU  70 
.332.328  70 
.750.000 


bles  83  jours  avec  faculté  de  prolongation  d'un  ou 
deux  mois,  moyennant  supplément  de  25  0/0  du 
prix  inilial. 

Lor.-^que  la  distance  pour  les  parcours  aller  et 
retour  n'excède  pas  l.OOU  kilomètres,  en  dehors 
des  points  do  circulation,  les  prix  de  ces  abonne- 
ments sont  les  suivants  : 
Carte  A.  —  1"  classe,  100  fr.  ;  3»  classe,  7;')  fr.  ; 
Carte  B.  —       —       130  —  95 

Carte  C.  —       —       150  —  110 

Au  delà  de  1.000  kilomètres  le  prix  est  augmenté 
de  0  fr  045  et  0  fr.  0(j5  i^en  2"  et  1"  classes)  par 
kilomètre  en  sus. 

Dos  réductions  allant  jusqu'à  50  0/0  sont  con 
senties  en  faveur  d'une  même  famille. 
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Fr.    979  332  481  22 


PASSIF 

Capital  

Réserves  

Comptes  de  chèques  etcomp  t.  d'Escompte.. 

Comptes  courants  créditeurs  

Bons  et  Dépôts  à  échéance  tlxe  

Coupons  et  Dividendes  à  payer  

Banques  des  Colonies  françaises  

Effets  remis  à  l'Encaissement  

Acceptationspour  compte  des  Agenceshors 

d'Europe  

Acceptations  pour  compte  de  tiers  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeuble  «Annuités  à  régler»  


150.000.000  n 
17.699.321  85 
3S4.6;i0.939  69 
19i  575.093  .'.2 
63  219.950  81 
11.;ô7  929  91 
2.179.685  89 
3 '1.340.759  43 

3.141.046  30 
....      98.807  928  01 

  15.712.533  95 

  3.511.291  SO 

Fr.    979.392.481  22 


CHEMINS   DE  FER 
DE  PARIS-LYON-MÉDITERRANÉE 
Relations  directes  entre  Paris  et  l'Iialie  (Via  Mont- 
Cunis).  Billpts  d'aller  et  retour  de  Paris  à  Turin, 
Mdan,  Gènes,  Venise,  Florence,  Roirie  et  Naples 
(viâ  Dijon,  Màcon,  Aix-les-Bains,  Modane.) 
De  Paris  à  : 

Tin-in...  l- cl.  147  fr.;  2«cl.  106  15;  :3«cl.  69  25. 
Milan...     —    164  80     —    11(5  75      —  — 
Gènes...     —    169  80     —    121  40      —  — 
Venise..     —    216  35     —    153  75      —  — 
Florence     —    217  40     —    154  80      —  — 

Validité  30  jours. 
Rome...     —    266  90     —    189  50      —  — 
Naples..     —    315  50     —    223  50      —  — 

Validité  45  jours. 

La  durée  de  validité  de  ces  billets  d'aller  et 
retour  peut  être  prolongée  une  seule  fois  de  moi- 
tié, movennant  le  paiement  d'un  supplément  égal 
à  10  0,0  du  prix  du  billet. 

D'autre  part,  la  durée  de  validité  des  billets 
d'aller  et  retour  de  Paris  à  Tuiin  est  portée  gra- 
tuitement à  V}')  jour.s  lorsque  ces  billets  sont  déli- 
vrés coujoiutemenl  avec  nu  billet  de  voyage  circu- 
laire intérieur  italien  ou  avec  un  billet  d'aller  et 
retour  «  Tuiiu-Palerme  »,  ou  encore  lorsque  le 
voyageurjustilie  avoir  pris,  à  Turin,  soit  un  billet 
de  voyage  circulaire  italien,  soit  uu  billet  d'abon- 
ncmenl  spécial  italien. 

Arrêts  facultatifs.  Franchise  de  30  kilogr.  de  ba- 
gages sur  le  réseau  P.-L.-M. 

Trajet  rapide  eu  ]ireiuièra  et  deuxième  classes, 
de  Paris  à  Turm,  Milan,  Gènes,  Venise  et  Rome 
sans  changement  de  voiture. 
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CERTIFIE  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
G.  MARTIN. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
X^e-  E.  MKRCKT 


AVIS.  —  Aliu  de  permellre  aux  Touristes  ainsi 
qu'aux  familles  île  s'installer  sur  une  des  plages 
de  Bretagne  et  de  rayonner  de  là  sur  les  aulr^  s 
localités  de  cette  région  si  variée  et  si  iiiLérossante, 
la  Goaipagnie  d'Orléans,  d'accord  avec  celle  de 
l'Ouest,  délivre  du  samedi,  veille  de  la  fête  des 
Rameaux,  au  31  octobre  inclus,  au  départ  de  toute 
gare,  siation  ou  halte  des  deux  réseaux  (lignes  de 
jjaulieuo  au  léseau  de  l'Ouest  exceptées)  des 
aljuunements  individuels  et  de  famille  de  1'°  et  de 
2*  classes,  savoir  ; 

Carte  A.  —  Peur  les  côtes  Nord  de  Bretagne  au 
départ  du  réseau  d'Orléans,  ou  pour  les  cotes  Sud 
de  Bretagne  au  déimrt  du  réseau  de  l'Ouest. 

Carte  B.  —  Pour  les  côtes  Nord  et  Sud  de 
Bretagne  au  départ  des  réseaux  do  l'Orléans  et  de 
l'Ouest. 

Carte  C.  —  Pour  l'ensemble  des  côtes  Nord  et 
Sud  de  Bretagne  et  des  lignes  intérieures  situées 
à  l'ouest  de  la  ligne  de  Saint-Malo  à  Redon,  celle- 
ci  comprise. 

Ces  abonnements  comportent,  en  outre  du  trajet 
d'aller  et  retour  à  ces  cotes,  avec  arrêts  interinc'- 
diaires  facultatifs,  la  facultL-  de  circuler  à  volonté 
sur  les  lignes  désignées  ci-dessus  ;  ils  sont  vala- 
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Les  ports  maritimes  de  l'Amérique  du  Nord 
sur  l'Atlantique,  par  OuuK-tte  de  Rochemont, 
inspccti'ur  général,  et  11.  Vétillart,  ingénieur  en 
chef  des  ponts  er,  cliaussées.  Tome  III.  Les 
ports  des  Etals-  Unis.  Grand  in-8  de  C07  pages, 
avec  un  album  de  48  planches  en  couleurs. 
Prix  :  40  francs. 

L'ouvrage  est  complet  en  trois  volumes  avec  un 
atlas  de  61  grandes  j^'anches.  Prix  ;  65  francs. 

(Vve  Cil.  Dunod.  éditeur,  49,  quai  des  Grands- 
Augustin»,  Paris,  VI«). 

Le  Tome  III  et  dernier  de  cet  important  ouvrage 
lie  Tome  T  était  relatif  aux  ports  canadiens  et  le 
Tome  II  étudiait  le  régime  adminisiiatif  des  voies 
iiav  gables  et  des  ports  des  Etals- Unis),  contient 
une  monographie  complète  sur  li-s  principaux  ports 
de  ld  côte  occidentale  des  Etats-Fnis  :  Porlland, 
Sandy  Bay.  Boston,  New- York,  Baltimore,  Pliila- 
delphic,  Newport  News,  Norfolk,  Portsmouth, 
Cliaiiestou  et  Savannah.  Pour  chacun  de  ces  ports, 
on  trouve  dans  ce  volume  un  exjiosé  détaillé  de 
sa  situation  géographique  et  hydrographique,  de 
ses  conditions  nautiques,  dos  améliorations  qui 
y  ont  été  réalisées  par  le  Gouvernement  des  Etats- 
Unis  et  par  celui  de  l'Etat,  par  les  autorités  locales 
et  ])ar  l'industrie  privi'e  ;  on  y  trouve  également 
tous  les  renseignements  statistiques  qui  permettent 
d'eu  aiipnkier  rimpcjrlan-e  commerciale  et  les 
progrés,  les  tarifs  des  droits  et  taxes  perçus  par 
les  autorit(''s  pul)liques  et  par  les  di  ers  services 
d'exploitation.  Enfin,  une  étude  sur  l'organisation 
et  le  fonctionnement  de  s  n  système  administratif 
complète  et  précise,  pour  chacun  de  ces  grands 
établissements  maritimes,  les  indications  générales 
données  hu  Tome  II  sur  l'administration  des  ports. 
L^s  cartes  très  soianées,  montrent,  à  grande 
l'chelle.  toutes  les  installations  des  ports  améri- 
cains 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et    Valeurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la  BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIA  NI  H-;  (à  La  Vlllette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Parla) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—     raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule....'  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   _ 

VINS  (Paris) 

Vinsdesoutir.l  La  pièce  de  22.5  lit 
Bordeaux ord.j     fût  et  droits 
Mâcoii  ordin..'  de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  liuenos-Ayres  loO  kil 

Soie  fîrogeCmenntsi'ordMl/lS  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil , 

Cacao  Ilaili  100  kil. 

Riz  Rangoon   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc   le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  inarq.).  100  kil. 

Ktain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Toul-vouant  sur  bateau  (tonne) 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COUHS 

3  0/0  Peri)étuel  

Banque  de  France  action» 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.djParisetPavs-Bas. .  — 
Compagnie  du  NorJ  — 

—  P.-L.-W   — 

Suez   _ 


MOYENNES  ANNUELLES 


1899 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
1.3  93 

n  n 


4  98 
9  69 


1900 


1  43 
1  93 
1  88 
1  51 


31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 


132  08 
169  58 
179  63 


♦4  56 

188  » 
55  51 
35  71 
153  50 
27  » 
19  66 
8  94 


193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 


16  23 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
36:il 


BANQUE  DE  FRANCE 

BITUATIUNS 

Circulation  liduciaire  

Eiicaisbe-ur  

Kncaisse-argent  

l'oricfeuille  escoiniile  

—  avances  

Compte»  couranl»  pai  liculiers  . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOmPU  OFf.ÇltL  EH  EUROPE 

•rCvOlnple  à  la  llaiiquc  lie  France. 

—  —  d'Aiif^lelerre 

—  —     d'Allf  ma};iit' 

—  — d'Aiili -lloni;rR' 

—  —     ue  Belgique. 

—  —     lie  llollaiidc. 

—  —  Ultalic  

—  —     Ue  KusMc. . . 

—  aux  Banque»  Puisse». 

BANQUE!)  tUHOPEENNE^  U  EMISitlu:. 

II1TUA1I0.>   AU  ^1  DKUiMUHB 

Circulation  tiJuciuire  totale  

Kmaisse-or  


Milliou 
defr 

3.82(1 
l.>i66 
1.1% 

b2» 

444 

477 

207 


Kiitaisse  ar^riil  

Uuppurtde  1  oi  a  la  ciiculaliuii  \ 


% 

3.06 
3.7o 
«.y8 
5.0< 
3  91 
3.t>3 
5  • 

5.;.y 

4.9o 


1901 


Francs  Francs 


0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


6  » 
11  03 


1  41 

1  81 
1  93 
1  41 


0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 


6  81 
12  34 


1  46 
1  91 
1  98 
1  39 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


131  77 

169  27 
179  42 


26  03 
100  37 
28  29 
22  97 
63  02 
71  73 
6i  18 


65  67 
146  2u 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 


189  65 
356  98 
48  31 
56  2) 
27  48 
24  01 


23  30 


100  59 
4067 
684 
1U86 
IHl 
2317 
1836 
3508 


91  » 

134  58 
139  17 


58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  .. 
24  20 
17  62 
7  47 


177  57 
315  49 
37  31 
47  (i9 
19  05 
19  14 


18  92 


loi  21 
3796 
675 
1037 
lu4S 
2124 
1669 
3713 


Million|Millioii 


defr. 


1.034 
1.103 
.134 
875 
492 
4S2 
256 


.Vliiiion 
dcir. 
14. 992 

7. 850 
2.i)S5 
52.;i 


% 

.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.0b 
3. 00 
5  » 
6.t»7 
4.)M> 


Million 
rte  fr. 

15  iKH) 
8.211 
2.t>07 
51. 6 


defr. 

4.116 
2.410 
1.1U6 
592 
491 
.514 
133 


% 

3  < 

3.72 
4.1.i 

3.L3 
ô  • 
5.o7 

4  • 


iMilliuu 
rteir. 

15.7Uh 
8.77.» 
2.7i5 
;>5i8 


1902 


1903 


Francs  Franc» 


0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 


6  77 

10  80 


1  30 

1  8.J 

2  10 
1  44 


22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 


86  87 
131  75 
131  75 


.8  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 


13S  63 
321  64 
33  .58 
4;i  80 

16  83 

17  18 


17  -W 


100  59 
3792 
737 
10;i8 
UMl 
19(16 
1483 
3923 


Million 
de  tr. 

4.162 

2.;iùs 

Mil 

546 
452 
493 

i:.7 


3  . 

3.33 
3.32 
3.55 

3  a 

3  » 
5  » 
5.07 


Million 
rtelr. 

1(..215 
8.752 
2. 821 
53  \f 


0  36 

31  Ûi 

32  3(1 
'/2  Hl 
15  91 

64 


5  64 
8  62 


1  38 
!  7î 
1  9i 
1  27 


25  41 
82  » 
42  .'^2 
33  91 
51  i7 
53  ]►> 
(8  i7 


9S  1 1 
148 

148 


"■4  93 
:ii  1; 

72 

34  14 

1:8  83 
24  33 
21  » 
7  93 


15!  61 

i39  >1 

34  :.j 

57  (2 
16  6: 
18  » 


18  iO 


[X  11 
379.1 
719 
1  110 
1.0. 
1S32 
li21 
L9J5 


Milliuii 
defr. 

4.310 
2.  i'.  ^ 
1.1  lU 

()S8 

459 

42  J 

10.. 


3.75 
3.84 
3.5j 
3.17 
3.*U 
5  H 

4  6j 
4.16 


Miiliuii 
de  11  . 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  fie  Jeudi.) 


4 

Kév. 


Francs 

0  34 

29  12 

30  (il) 
21  12 
15  12 
14  37 


5  50 
8  6J 


11 

Fév. 


1  46 

2  10 
2  10 
1  20 


2i  25 
56  50 
42  87 
37  " 
4.  .50 
42  5. 
63  . 


102  ;o 

152  50 
152  50 


97  » 
lo8  .1 
.=  3  50 
4;;  23 
123  » 
2:j  » 
22  . 
7  50 


lis  75 
3J  ■  5) 
34  5(; 
59  50 
16  5j 
Ib  » 


Francs 

0  3i 
29  87 
31  24 
21  12 
15  12 
14  62 


5  50 
8  80 


18 
Fév. 


1  40 

2  10 
2  10 
1  26 


23  87 
56  .5(1 
43  25 
37  .. 
4S  50 
42  50 
62  » 


102  .50 
152  50 
152  50 


84  ;i(l 
149  " 
.■i3  50 
43 

128  .. 
25  .> 
22  .. 
7  9J 


18  50 


97  82 
3H3j 
680 
1139 
110. 
li)2.'i 
14US 
4:lu 


Million 
deir. 

4.3.4 
2.3.5 
1.106 

81» 

481) 

426 

147 


3  5o 

3  » 
0  5u 
5  • 

4  50 


Mlllluu 
iliiir. 
(>.lil3 
s. 131 
ï  M.S 
57  ,u 


47  50 
3JS  - 
3i  25 
59  ■ 
16  5j 
18  » 


18 


96  02 
3750 
662 
1(I9J 
1068 
179J 
1385 
3j60 


Million 
de  fr. 

4.305 
2.341 
1.106 

776 

481 

42!i 

1,5 


% 

3  » 

4  a 

4  ■ 

0  50 
3  . 

3  50 

5  » 

4  50 
4  .. 


Million 
deir. 

i;..8.>l 
y.lt.9 

y,:j 


Francs 

0  34 

30  87 

31  87 
2-2  37 
15  12 
14  37 


25 

Fév. 


3 


5  50 
8  80 


1  46 

2  10 
2  10 
1  30 


24 

56  50 
43  62 
37  . 
49  75 
43  25 
61  » 


102  50 
152  50 
152  50 


i  50 
loi  50 
53  50 
40  75 
i2S  .1 


2i 


90 


149  50 
342  50 
3  .  » 
59  » 
16  5u 
18  .. 


Ib  50 


95  27 
377u 
662 
1L>9 
106  i 
1785 
1375 
391 5 


Million 
Ueir. 

4.297 
23  6 

ru8 

I  .2 
<b8 
43o 


3  • 

4  • 

4  • 

3  5J 
3  • 

3  oJ 

5  • 

5  Du 

4  » 


Uilliuu 
defr. 
lj.7".i 

2.îi8j 


Francs 

0  34 
30  62 
32 
22  37 
15  25 
14  62 


5  40 
8  80 


1  H) 
■2  10 
i!  10 
1  1 


24  12 
56  5(1 
45  75 
37  .. 
48  25 
43  75 
61  . 


102  50 
152  50 
152  50 


86  .50 

U9  50 
50  50 
08  75 

12-.  .. 
25  » 
21  27 
7  90 


148  .50 
338  50 
34  50 
58  » 
16  50 
18  » 


18  £0 


94  80 
373u 
650 
lOùi 
iU40 
1745 
13i5 
388u 


Million 
deIr. 

4.272 
2.3.4 
1.108 

62  s 

4M 

499 


i  > 

3  5U 
5  » 

5  5U 

4  50 


Million 
ilelr. 

15  706 
a  2jo 
:i.Sb{> 


Francs 

0  35 
30  12 
:U  92 
22  12 
15  37 
15  12 


5  40 
8  80 


1  40 

2  . 

2  10 
1  3) 


24  50 
56  50 
il  87 
37  » 
47  " 
43  » 
61 


102  50 
152  50 
152  50 


95  . 
54 

50  50 
39  » 
128  » 
25  » 
il  25 
7  90 


148  .50 
30  50 
o5  >. 
.■.9  « 
16  50 
18  - 


18  50 


95  05 
3740 
6'k) 
1072 
1030 
173.5 
1342 
3900 


Million 
de  fr. 

4.389 
2.338 
1.109 

9  4.2 

510 

478 

100 


% 

3  » 

4  » 

4  - 

3  50 
3  . 

3  50 
K  • 

5  !^ 

4  .50 


10 
Mar^ 


Francs 

0  35 
29  37 
31  92 
21  87 
15  12 
14  S7 


5  i-.O 
9  30 


1  40 

2  « 
2  10 
1  20 


24  37 
57  . 
41  62 
37  • 
47  25 
43  75 
61  .> 


102  .50 
152  50 
152  50 


99  75 
15* 
50  50 
38  50 
28  - 
2.5  » 
20  75 
8  12 


148  50 
332  50 
35  25 
59  2) 
16  60 
18  .. 


18  50 


9;.  71 
375(1 
657 
1US6 
1046 
17jo 
1350 
3916 


Million 
delr. 

4.316 

i.  3:1.5 
1^1 116 

7.">.. 

5J5 

444 

y. 


% 

3  • 

4  » 

4  1 
3  50 
3  • 

3  50 

n  « 

5  5(1 

4  50 


17 

Mai-.- 


Million  MillitiL 


dofr. 

710 
9  279 


dejr^ 
J5.7ii7 
9.2o7 

5v..  4 


Francs 

0  35 
28  87 
31  60 
21  62 
15  » 
14  62 


24 

.Mars. 


Francs 

0  35 
Î9 
31  2s 
21 
15 
14  I 


5  60 
9  3) 


40 


1  20 


24  62 
57  . 

38  • 
37  » 

46  50 

43  n 

61  .. 


102  50 
152  50 
152  50 


9.1  50 
53  •> 
50  » 
39  53 
12s  » 
25  .. 
20  75 
8  12 


150  50 
140  ■• 
35  2) 
5J  25 
16  50 
IS  - 


18  50 


9.S  40 
3770 
670 
1095 
1056 
17(w 
1357 
39u5 


5  60 
9  3J 


1  40 

2 
2 
1  20 


Million 
delr. 

4.2'.7 
2  J39 
l.'>09 

-.61 

490 

4.5  > 

135 


5U 

W 

50 

ri 

54t 
50 


Million 
dflr. 
15  1.7  2 
•J.;47 
2.ilJ.I 
0.1, u 


25  37 
57  ■ 
38  37 
37  .. 
46  50 
43  75 
61  .. 


102  .50 
152  50 
1j2  50 


89  .. 

154  50 
49  50 
40  .> 

12s  . 
25  .> 
2(1  75 
8  12 


150  50 

34-. 
35  ^5 
58  7.5 
16  00 
le  » 


18  50 


95  ;.2 
37J4 
1.75 

109(; 

1063 
1770 
iJhS 

4060 


Million 
de  f  r. 

42:7 
2.r.i 
1113 

719 

494 

42.S 

191 


3  > 

4  ■ 
*  • 

3  50 

3  ■ 

3  50 
r.  . 

:.  50 

4  50 


3l 

.Mr,i. 

Francs 

0  .-^5 
28  S7 
31  28 
21  87 
14  6i 
11  12 


7 

.\\nl 


5  50 
9  3J 


Mlllluu 
delr. 

J5.5:.9 
9. 292 

2.:<;.5 


1  46 
2 

i  10 
1  30 


2  ;  62 

5T  1. 
37  (i2 
37  » 
46  25 
42  50 
60  50 


102  5fl 
152  50 
152  50 


94  62 
155  .) 

49  2  ; 

4u  75 
128  . 
2.5  » 
20  75 
S  57 


151  75 
li2  50 
3ti  ■> 
59  -25 
16  50 
18  >. 


18 


91.  7i 
377(1 
h7'.t 
1087 
1078 
r.t.O 
1370 
41  iS 


Milluin 
delr. 

4.4JS 

2.  a..: 
Ml. 
776 
.".(i.l 

i.i 
•1.8 


3  ■ 

4  • 

4  • 

.i  50 

3  • 

3  W 

:i  ■ 

5  50 

4  5u 


Mlllluu 
.leir. 

15. 770 
•.•.2a.l 
2.'J.>5 


Francs! 

0  35 
28  87 
31  28 
22 
14  62 
14  12 


5  5û 
9  3J 


1  46 


30 


25  • 
57  50 
38  12 
37 
45  50 
42  25 
60  » 


102  50 
152  50 
152  .50 


95  12 
157 

48  50 

42  25 
U'S  « 

25  . 

•20  75 
8  57 


152  » 
343  . 
16  » 
19  25 
16  50 
1&  » 


18 


97  50 
3790 
672 
109. 
1083 
1770 
1392 
4100 


Millioi 
uc  Ir. 

4.:t20 
2. 371 
l.U< 

809 
..21 
.Kl.t 

141 


% 

3  m 

4  • 

4  • 

3  5U 

3  » 

3  00 
"<  . 

5  fit 

4  50 


Million 
•leir. 
6.172 
y.lM) 
2.6&J 
i'.o 


BOURSE   DE  PARIS 


d  s 


.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

'.000 

25 

1.000 

125 

1.000 

25 

1.000 

125 

..000 

25 

1.000 

25 

).000 

25 

).000 

25 

).000 

25 

).000 

25 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


^  'S 
o  2 


CLOTURE 

«BMBSTRIKIXB 


30 

juin 
1902 


31 
déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estato  ««w. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  »iep . 
The  East  Rind  prtprltUrillau 

terrelra  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfonteln  (New). . . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  . . . 

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jiek  (atl.  «ont.)  ( 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfonteln 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27 

50 

17 

16 

75 

18 

29.50 

23 

IS 

75 

18 

25 

17 

50 

1000 

93.50 

88 

50 

Ti 

72 

72 

237.5 

241.50 

220 

157 

3J 

ISl 

53 

I6!i 

330 

619 

617 

481 

50 

4^0 

500 

04 

9-') 

50 

A") 

25 

63 

65 

53 

145 

300 

177 

50 

131 

50 

129 

50 

135 

68.50 

90.50 

84 

75 

62 

75 

61 

75 

64 

75 

170 

60.50 

56 

50 

43 

41 

50 

44 

75 

69 

81 

73 

25 

48 

75 

4S 

49 

51 

80 

80 

73 

45 

45 

45 

120 

105 

110 

50 

80 

50 

85 

89 

93 

128 

120 

97 

95 

50 

103 

175 

122 

109 

S  4 

94 

91 

53 

865 

315 

293 

230 

50 

236 

241 

125 

294 

289 

233 

234 

241 

53.75 

36 

35 

50 

9 

75 

10 

10 

7Î. 

Me)  340 

54.25 

50 

25 

36 

75 

36 

75 

38 

50 

76.50 

75 

63 

25 

60 

50 

63 

5) 

196 

236 

232 

50 

156 

50 

156 

1  0 

50 

262 

360 

355 

255 

254 

25(; 

75 

20.75 

28 

12 

15 

!6 

85 

65 

59 

35 

25 

35 

25 

3.; 

53 

77.50 

87 

49 

50 

3) 

ii 

2< 

<  "S 

2     —  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


SI 


CLOTURE 

BBMBSTRIBLLB 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


Callao  

2ô 

25 

24 

500 

87 

60 

41 

38 

.18 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

476 

4^7  50 

504 

125 

Huanchaoa  (Argent) . . . 

103.50 

87 

63.50 

8iJ 

32 

100  dr 

Laurlum  grec  (pltnb  itirg.) 

72.50 

72.25 

62.50 

64.50 

62.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS, 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

10.000.000 

25 

Bechuanaland  lipitrattoi. . 

2.50 

51.50 

49 

25 

25 

27 

50 

28 . 50 

87.500.000 

25 

Brit.Sth.  Afric.  (Cbirl«r«d). 

125 

94 

95.50 

44 

25 

45 

45.50 

20 

J5 

45 

2) 

47. 

5U 

11.250. 000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

28.50 

47.50^ 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrleken  DlililUrie 

91.25 

26.50 

24.25 

26 

50 

26 

50 

26.50 

18.125.000 

25 

Goldfields  Coaiolltid.  ordliilra 

112.50 

235.50 

211 

142 

53 

146 

150.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Trausv.  Sitite 

125 

54 

50 

27 

2  7 

■a  1 

12.500.000 

25 

Koltumbo  (Mie  d'itoire). . . . 

30 

l  ) 

20 

20  1 

37.500.000 

25 

107.50 

63.75 

60 

3  4 

7'. 

3) 

33.50 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Gie  de)... 

25 

19 

16.50 

13 

50 

13 

53 

14  1 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Gie  de) . . . 

43 

40.75 

2i 

2  7 

■îi) 

29  2' 

50.000.000 

25 

Randfonteia  Estâtes... 

16.25 

92 

89.  5j 

61 

63 

2) 

64  75 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

90 

:0 

92 

9.'.25 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  3 

U  a 


DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

« 

SBMBSTBIELLB 

31 

"g 

Déc. 

1903 

1903 

000 
000 
450 
000 
000 
250 
000 
000 
000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.025 
.730 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.864 
.000 
.000 
.895 
.250 
.000 
.269 
.000 
.000 
.000 
.500 
.005 
.750 
.620 
.000 
.000 
1.000 
i.OW 
1.000 

r.OUÙ 

..000 

;.y»« 

1.000 

i.ouo 

f.OOO 
1.000 
i.Ouu 
I.ÙOO 
).Û0U 

).Û00 

)  OOo 

J.OUU 

J.uuu 

J.7 

i.OBi 

J.OOU 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levais.. 

Ohlmes  Exploration  

Olty  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Maia  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpera  

Jumpers  Deep  

Kleinfonteln  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Lainglaagte  Block  B  

Lutpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nlgel  

May'a  Consolidated  (âla  w) 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charitou  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New;  

Princess  Estai j  

Rand  Mines  

Randfoutein  

Rletfonteln  (New)  

Robiusoii  

Robinson  (Deep^  

Rose  Deep  

Salisbury  (New;  

Simmer  (New)  

Trcctaury  , 

Uu.ited  Mu.  RI.  liuuUept 

Van  Ryn  (NeyV)  

Village  Maiu  Keer  

((WeiiiAuer  

Ivv  est  RauU  iviiues  
Wilwatersraud  Deep. . . 
WolUuter  
Vv'orcesier  


SO 


120 


95 
90 
50 
200 
73 
40 
50 

100 
60 

80 
30 


100 
50 

100 
15 
70 
80 
40 
50 
30 

100 
40 


7  1/4 
2  9/16 

1  7  16 

4  1,4 
15  /16 

7/8 
'/4 
6  i/4 

2  3/8 

1  1/4 
13  3/4 

n 

5  1/2 

6  1/4 

3  1,  16 

7  b/i 
21  1,4 

6  1/8 
3  1/8 
3  12 
6  7/lâ 
10  3/4 
1,2 

3  3  8 

1  11/16 

4  1/2 

9  J/8 
t) 

5  1/2 

3  3/i 

4  3/8 

5 

2  5/8 
4  1/i 
1 

2  1/4 
1  7,8 

4  1/4 

10  1/4 

i  3/16 
5  5/i 

l  1/lt 

4  1/2 
3  lo/io 

1  1/10 

10  Ij-i 
3 

2  1/8 

10  .»/ie 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 

8  3/B 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 

2 

l  3/16 
2  1/4 

3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 
2  5/16 

1  1/4 
13  12 
17  1/4 
4  10/ 16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/i 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 

10  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

s  7/S 

■4 

■«7  8 

3  1/4 
<i 

1  13/16 
5  1/8 

2  3,8 

3  3/4 
3/4 

1  0/8 
1  1/2 

4  t/8 

8  !;;/i6 

1  7/16 

5  3/i 

2  1/2 
ll/lo 

4  l/S 
3  ll/lo 

1 

y  3/4 

2  3/4 
1  13/16 

9  7/8 

5  1/2 

8  1,4 
1  7/8 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
6 

7  5/8 

11  1/2 
I  5/d 

3  13/ ID 
3  6/lo 
l 


6  l;8 
1  5/8 
1 

1  15/16 
11/16 


6  3/8 
2  1/4 

1  1/4 
12  1/4 
16  Ijl 

4  5/8 

5  3.8 
2  11/16 

6  3/1Ô 
19 

5  5/8 

2  ?/16 

2  .3, 16 
5  1/4 
9  3/4 
5/16 

3 

1  3/lb 

3  15, 16 

8  9/16 

3  7/16 

4  1,8 

2  1/2 

4  1,16 
1  11/16 

5  1/8 
2 

3  3/8 
3/4 

1  9/16 
1  3/8 

3  13/16 

7  7/16 

1  3,4 
5  1/8 

2  9/16 
5/8 

3  7/8 
3  11/16 

7/8 

9  1/8 
2  7/16 

2  1/. 
9  l/i 

5  1/16 
7  1/4 

1  3/4 
1  7/16 

3  7/8 
3  1/i 

2  3/4 

6  3/o 
!J 

1  1/2 

3  1/2 

2  5/6 
3/4 


6  1/4 
1  9/16 
15/16 

1  15/16 
3/8 

1  1/4 

6  5/16 

2  5/16 

1  1/4 
12 

16  3/4 

4  5/8 

5  3/8 

2  11/16 

6  5/8 
19 

5  5  8 

2  1/2 
2  7/8 
5  1/8 

16 

5/16 

2  7,8 
l  3/16 

8  5/8 

3  3/8 

4  1/8 

2  9/16 

4  1/ld 
l  5/8 

5  1/ï 
2 

3  3/8 
11/16 

1  9,  16 

1  3,8 

3  13/!6 

7  5/8 

1  15,16 
5 

2  1/2 
t,/8  ^ 

3  3  4 
3  9,  15 

7/8 

9  3/8 

2  7,  15 
1  7,8 
9  1/8 

5  3,  16 

:  1/4 

1  5/8 
1  7/16 
3  15,  iC 

3  1/i 
a  l.i/i6 

6  i;  4 

10 

1  1,2 
3  5,8 
i  9/10 
3/i 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


6  3/8 
1  11/16 

15/16 
l  13/16 

5/8  ; 

5/  <  I 

1/i 
6  !/2 

2  5/.i 

1  :/. 

12  1,4 
17 

4  3/1 

5  3/8 

2  3/i  ; 

6  5/8 
19  ! 
5  11/16 

2  9/16 
3 

5  5/16 
10  1/4 
5/16 
3' 

1  1/4 

4 

8  5/8  î 

3  1/2  ■ 

4  3V8 

2  9/16 

4  5/16 
1  3/4 

5  9/16 
2 

3  9/16 
11/16 

1  11/16 
1  3/8 

3  15/;6 
8  1/16 

5  1/8 

2  11/16 
5/  j 


6  f>l6  I 
13/16  ' 

y  9, 16 

2  9/1(3 

2  1/8  I 
9  1/2  ! 
^  1/4  ] 

7  5,8! 
1  3/  i  i 
1  1,2  ! 
4  1/81 

3  1/41 
I  15/. 6 

/16 


0 
.0 

1  9/16 
3  ll/l(i 

2  i./;o 

3/4 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

( 

1 

Anglo-French.  Expl  

4  7/16 

:î  11/16 

3  5/16 

3  5/16 

3  7/16 

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

3  3/16 

2  7/16 

2  3  S 

2  7/16 

2  9/16 

400.000 

1 

Bechuanaland  

1  7,16 

1/i 

1 

1  1/16 

1  1/.6 

4.375.000 

1 

Gh.artered  (British  S.  A.  8°) 

2  li/li 

2  5/:6 

1  11/16 

1  11/16 

1  3/4 

325.000 

1 

Charterlaad  Goldflelds.. 

1/2 

7/3 

3  8 

3/8 

3/8 

2.000.000 

1 

Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Dof . 

7  3/13 

6  1/2 

5  9,  16 

5  11/16 

5  15,  16 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préféraace.. 

25/6 

25/0 

23,0 

23/6 

23, 6 

575.000 

100 

id.   5  ^%Debentures. 

lOi  1/2 

103  il-! 

104 

104 

lOi 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  5  16 

1  5/16 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency . . . 

1  3/4 

)  1/16 

3/4 

7.8 

7/i 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

1  7, S 

7  8 

3  8 

3/8 

7/16 

670.000 

1 

Mozambique  C»  

l  li 

1  7/16 

1  1/8 

11/8 

1  3/16 

1.267.507 

1 

Ooeana  Conaolidatad  

1  15,13 

1  5/8 

1  3/8 

1  1/2 

l  9,/|6 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

5  1/16'    3  -VlO 

2  7/16 

2  1/2 

2  9/16 

225.000 

1 

Rhodesia  GoldQelds  

11/16 

3,8 

1/4 

1/i 

1/i 

751.077 

1 

Transvaal  Ooasolidt.... 

4  3,  1 

4  1/16 
2  3/4 

3  1/2 

3  9/16 

3  3/4 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fialds.. 

3 

■i  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

604.225 

1 

Id'  GoldMlningEstal 

2  11/16 

1  15/16 

1  9/16 

1  5/8 

1  13/16 

930.000 

1 

Willoughby'a  Goasol  

11/16 

3/8 

3/0 

5/0 

5,3 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring. . . . 

2  15/16 

1  11/16 

1  1/8 

1  3/16 

1  5/16 

h4 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8EMESTRIELLB 


30 
Juin 
19C3 


31 
Déc. 
1903 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  G°  (New)  

11/16 

3/i 
2  3/4 

11/3 

7/8 

7/8 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv.. 

3  1/8 

2  9/ 16 

2  9/16 

2  3,8 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  1/16 

l  5'16 

1  3/lC 

1  3,16 

1  3/16 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

7/8 

3/i 

3,  i 

3/4 

3/4 

1.000.000 

10 

National  BanfeL  S.  A.  R.. . 

14  1/2 

16 

15 

15 

15 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

2  9/16 

1  15  16 

1  1/2 

1  5/8 

1 

3.000.000 

1 

Robinson  Banii  

1  9/16 

1  7/16 

l  1/i 

1  1/4 

1  1/i 

250.000 

1 

S.  Afrioan  Gold  Trust. . . 

6  7/16 

5  1/4 

4  1/4 

4  5  16 

4  1/2 

500.000 

1 

Tati  Conceasioa  

13/16 

13/16 

5/8 

5/8 

5/8 

450.000 

1 

Transvaal  Goal  Trust... 

2  U/lô 

2  5  16 

17/8 

l  7/6 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721,500 
3.948.955 
3. -283. 020 

105. 25j 
1.000.000 


1 

Great  Boulder  Prop  

25/3 

27/8 

26,  9 

23  0 

26/6 

1 

Hanuan's  Brownliill  

3 

3  13/16 

3  3/. 

8  3,8 

3  1/2 

1 

LaK.e  View  Consola  

2  7/16 

1  9, 16 

1  3,16 

1  l/!6 

1  1/16 

1 

Lond.  &  W.  Auat.  Expl. 

9  16 

7/16 

7/1  i 

7  16 

1 

Mount  Morgan  

3  3/8 

^  1.'4 

•2 

2  3,  15 

2  3/16 

1 

West  Austr.  Goldflelds. 

7/16 

7/16 

3/16 

3/16 

1/i 

1 

Brilliant  Bloci  

9/16 

11/16 

5/8 

5  8 

5/8 

8/0 

Broken  Hill  Proprlet  

1  7/16 

1  1/2 
1  1/4 

1  11,16 

1  11,16 

1  11/16 

1 

South  Kalgurli  

1  3/8 

1  9  16 

i  ir^ 

1  9/16 

1 

5  3;  16 

5  1/8 

5 

5  1/4 

5  1/2 

MINES  DE  DIAMANT 


I, 


1  îCoasoUdt.  Bullfoateln. 

5  ÎDe  Béer  s  ordinaire  

100  j    Id.    5  %  Qebealure. . 

10  iGriiiualand  WojI  

5  (New  Jagersfonteiu .... 


iO/6 

30,0 

30/0 

19  7 

23/6 

iiO 

20  1,8 

19  9,16 

13  5/8 

19  :;  '4 

104 

107 

lOi  li2 

10 1  1/2 

104  1/2 

8  1/2 

8  1/8 

8  1/8 

8 

8 

29  1/2 

28  1/2 

28 

27  3/i 

27  0  4 1 

1 

6 


L'ECONOiMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ciHTii 

doisIqiI 


IIHltii 

Q2000 
3762 


25762 


llll. 

66 
tl3 

778 


■ombre 

de  TiUes 

3H7.536 
868.900 

57  417 

263.860 


429  t.6l 
209.2^1 
1059710 
» 

447. li 

231.553 

575.631 

R 

438.693 
n 

672.620 

» 

412.071 
l27  910 


98.429 
1447*75 
8U4.43 
1773J39 
980.223 
955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.103 
147.910 
1168150 
178.964 
112.203 

45.0S7 


182.500 
125.000, 
40.000, 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500 . OUU 
60  000 
luO.ÛOO 
400. OuO 
8o . OoO 
40.000 
40.000 
30.000 
40. OuO 


58.186 
377.90 
60. 000 
53.8.. 
loi  .80 

167 .87 
49.01 
489.609 
50 1 . 89 

lu. 106 
316. bi 
190527 
19630;) 
106.^40 
3S.<.82 
l4J.4bl 


nom 

5Ô0 
100 

500 
500 


50C 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
126 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
47: 


1000 

500 
5u0 
500 
500 
5oo 
5o0 
5oû 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
600 


60O 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

t> 
500 
500 
500 
500 
50o 
5U0 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %  

S  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Aunam  et  Tonkin  2  S  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  y,  %  

—  quart»  

1894-96  2  H  %  

—  quarts  

1898  2  %   

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  .. 
Foncières  1883  3  %  

—  188  5  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %  ... 

Foncières  1896  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  iiypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France. 


SOC.   DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  teumk) 
Banque  ue  France  nuin.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Compt.  Mat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.el  Ag.  d'Alg.  2joI  fjjis 
Crédit  Foncier  de  trance 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr-  t'  1»  Corn-'  i:  1  Indus"". 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  l'rance..  . 
Banque  de  'Al(;erie  


«n  1902 


3  . 
3  . 


OH.  DE  FEK  FRANÇAIS 

(act.  bt  obl.  au  comitant 

Acl.  Bône-Quelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.       —        ■'  %  tlllfa  bleu 

—  —       .  %  tiii  .  rouyc 

—  Économiques  3  %  

Acl.  Est-Algerien  

Obi.  —  3  %  

Acl.  Est  

—  —  de  juuI^!>  

01)1.  —  52  54-56  5  %  

—  -  o  %  

—  —  3  %  uouv  

—  -  2  S  -S   

—  —  Arafiii.ca  3  %  

—  ar.-Coiul.  de  Paris  3 


Coin  coup,  loillet 
^90r''^T902~ 


100  25 
99  25 


492  . . 

499  . . 

z  DU 

81  40 

85  . . 

X  OU 

81  50 

85  . . 

n  50 

492  .. 

504  .. 

20  .. 

552  .. 

567  .. 

12  .. 

432  .. 

457  .. 

12  .. 

410  .. 

417  .. 

20 

558 

576 

20 

560  !! 

576  .  . 

10  .■ 

362  .. 

381  .. 

2  50 

10  . . 

360  . . 

380  . . 

2  50 

10  . . 

419  .. 

416  .. 

2  50 

10  . . 

420  .. 

415  .. 

8  50 

15  . . 



14  .. 

465  '.  . 

483  .. 

12  .. 

395  .. 

402  . . 

15  .. 

14  .. 



13  .. 

...  . 

15 

. .  . . 

. .  . . 



6  .. 

120  .. 

121  .. 

7  . . 

140  .. 

143  .. 

125  . . 

3700  . . 

3800  . . 

50  . . 

1080  . . 

1060  . . 

12  50 

430  .. 

415  . . 

12  5oA 

60O  . . 

670  . . 

12  50A 

585  .. 

589  . . 

7  ..A 

502  .. 

460  .. 

15  .  .A 

640  . . 

750 

12  50 

605  .. 

605  .. 

40  .. 

780  .. 

780  .. 

20  ..A 

1010  .. 

1058  .. 

68  .. 

66  .. 

15  .. 

311  .. 

345  .. 

14  84 

615  .. 

611  .. 

245  .. 

27  50 

533 

538  .. 

12  50 

258  .. 

185  . . 

50  .. 

40  .. 

33  04 

30  . . 

715  .. 

720  . 

15  .. 

448  .. 

460  .. 

20  •• 

700  .. 

eao  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

427  .  . 

4  40  .. 

30  .. 

707  .. 

"20  .. 

15  .. 

435  .. 

46U  .. 

35  50 

1000  .. 

980  . . 

15  50 

475  .. 

4  48  . . 

25  .. 

15  .. 

448  .'. 

466  . . 

15  .. 

4oO  .. 

467  .. 

12  50 

15  .. 

15  . 

101  50 
101  20 


Cours  de  clôture 


31  murs 

7  avril 

95  82 

fC. 

77 

95 

50 

95  85 

10 

90 

97 

45 

97  90 

9.'< 

10 

97 

•  1 

60 

470  .. 

475  75 

473 

50 

79  30 

80 

80  50. 

0 1 

?5 

82 

490  50 

495 

500 

. . 

548  25 

550 

548 

449  .  . 

4S9 

50 

450 

4U6  75 

408 

40  ^ 

106  25 

107 

107 

567  75 

568 

566 

565  25 

567 

566 

376  7j 

375 

.^0 

376 

50 

99  25 

99 

25 

loO 

50 

378  .  . 

37  (i 

377 

50 

99  .  . 

98 

25 

98 

50 

411  . . 

41 1 

50 

412 

50 

104  50 

103 

5C 

lo3 

50 

402  .  . 

398 

50 

4Û0 

100  26 

1:9 

99 

25 

407 

406 

60 

4  4  i 

OU 

475 

50 

504 

000 

507 

50 

501 

500 

500 

430  7.) 

440 

443 

50 

477 

47; 

470 

^1  ' 

403 

404 

to 

397 

401  50 

461 

463 

478  .  . 

479 

479 

39 

406  .. 

465 

468 

25 

51  50 

51 

75 

52 

5j 

51  50 

51 

50 

52 

551  .  . 

554 

75 

553 

25 

431 

431 

25 

435 

120  50 

120 

120 

1  40 

139 

136 

377  î  . . 

37:0 

■J"  on 

It63  .. 

1078 

1U83 

413 

725  , . 

7J4 

725 

192  .. 

589 

590 

465  . . 

■1  '>.'i 

GÎ5  .. 

079 

072 

020  . . 

6J0 

62  i 

1096  .. 

1086 

lûié 

91  .. 

91 

50 

91 

518  . . 

312 

50 

ola 

6:.5  . . 

629 

622 

Iy2  .. 

180 

184 

6)5  . . 

090 

695 

153  . . 

150 

32  .  . 

33 

33 

y 

120J  .. 

12ou 

1250 

090  .  . 

695 

■C88 

.33  .  . 

435 

437 

6Sj  50 

690 

'■■ 

■iJ4  .. 

43  i 

427 

43 1  .  . 

434 

430  50 

429 

tu 

451 

50 

t'.'O  .  . 

689 

690 

43.'  . . 

4.i.' 

433 

10 

91.".  .. 

912 

924 

li  «   .  . 

41'.' 

418 

5(1 

0„6  . 

lOJ 

boU 

«•8  . 

4.0 

45U 

44;  .  . 

4<7 

AU 

411  .. 

410 

iW 

4.18  . . 

4t8 

•25 

151 

450  -Jj 

... 

Hombro 
it  Tllroi 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219. 803 
4819825 
4761280 
265.754 

82.704 
231.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.895 
3302344 
1 286692 
480. 500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 

245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64. OuO 

101 .210 
57.802 
: 300. 000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.  OOi) 
50.000 
40.000 

600.000 
'510. 000 
'210.509 
100. OOU 
40.000 
lÛO.OOÛ 
70.121 
80.000 
04.000 
bO.OOO 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

100 
250 
600 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500 
250 
» 

100 

500 
600 

500 
400 
500 
» 

600 

100 

500 
5oO 
5oO 
300 


UflUI  00 
kOHbro  01  TlU». 


5if24l0.2JS  1 
l8a7  72.UoOI. 
.52430P.2OOÛ. 

4.823.300  1 
18.388.200  1 
5s .  090  01 
359282. 500 f 

7/2.950  01. 
105000.0001 
U008I.0UOI 
lo992:/9000l 
7j<83y.50ol 
6718.>u.  «Ool 

1 . 17i  .5oo  01 
I  1.080.000  0» 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon,. 


Acl. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Midi. 


6  X  

3  %  1855   

Boarboanais  3  %  . 
Dauphiné  3  %.... 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  auc.  . . 
3  %  fusion  noav.. 
2  y  ^  

Vict.-Emin.'  62  3  % 


If  ord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  9é  noQV  

—  2  !^  %.j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  . . 
Orléans  

—  jouis»  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  1  y,  %  1895..., 
Orand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  ^  y,  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

l'ort  de  laV.. 
Sud  de  la  Fr 


raace  . . . 

3  % . 

MétropoUtain  de  Paris 


800.  INDUSTR.  FRAWÇ. 

(actions) 

Doclis  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Conip"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Pai'isienne  du  Gaz. 
—  —  jouisâ. 

C"  G'»  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —         jouis» . . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Cb.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cîe  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Pans,  de  Tramw.  . 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Ktabl.  Decauville  ainé  

Agullas  iCuuniagme  d')  

Electro-Métallurgie  

Maltldauo  (Mines  dej  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C-  f")  

Métaux  (C'"  Irautaise  des... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  merid  

Canal  interoc.  (C"  dui  en  liq 

—  Buus  a  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  pal  Is  de  fond 

Dynamite  ^Soc.  Centrale  dcj 

Lt.  Orosdi-Bacli.  

Le  Printemps   . . 

Proc.  Thomsou-Houslon  . 

Ratl.  et  Sucrerie  Say  

l'eiéplioues  i^oc.  liiduai.  des; 

FONDS  D'ETATS 
ETRANGERS 

Anglolerro2  V,  %v*^u.ei.ei»i»,i 

Argentine  6  %  1891  

Auliicho  4  >,oi  ich.  liie2l.5o) 

lilCSii  4   V»   %  1808  

—  \  %  1889  

Bulgarie  5  %  1896   

Cuiue  t  %  ui  1896  

Cougo  lois  1888  

Danemark.  3  %  1894  

bgypte  <  Uana-aduieb  4  \).- 

—  ^L'nlDce  "  %l  

—  U'riMle^iee  i  y,  %)■■ 

Espagne  4  %  KAleiieuie  

Cuba  0  %  l8so  

—  b  \  lB9U  


IITittTS 

M  1902 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .  . 
67  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12  50 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15  .. 


15  . 
9  . 

15  .. 
15  . 


17  50 
23  50 
78  .. 
32  50 
52  50 
52  50 

20 


10 


22  50 
10 


50 


25  . 


133  86 
61  33 
19 
10 
32  50 
•25 
00 
12 


i.cBn  rtmf  lolllol 
190Î^"l9Ô2~ 


1593 


453 
449 
409 


1300 
454 
452 
•2090 
462 
454 
414 


1590 
11-20 
454 
451 
406 


10-20 
454 
450 
406 
620 
449 


250 
4-2Î 
594 


380 
625 
2020 
600 
785 
500 
•290 
505 
925 
445 

62 
248 
•260 
603 
313 
160 

50 

50 
312 
400 
512 
•280 

98 
435 

712 


86 
37  «8 
14*5 

525 
160 
580 
1015 
1080 
362 


1475 
466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

1960 
476 
473 
429 


15-25 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
•2030 
5^J5 
790 
518 
125 
-280 
760 
340 

56 
230 

8ô 
515 
£20 
228 

25 

62 
-205 
•2-oO 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
1775 
568 
158 
620 
7*3 
940 
3o7 


95 


100 
73 
69 
37s 
101 
80 
89 
103 
107 
101 
71 
305 
•254 


97  Oj 


-.03  5o 

79 

72  40 
415 
i04  50 

82  . 

9«  50 
IOd  20 
Ild  <0 
lo«  40 

m  00 
31tt 
26« 


Cours  de  clôlur» 
24nla^^  ;Jllll;^r^ 


50 


1365 
1280 

449 

441 

44i 

4  44 

414 

449 

4r,2 

403 

i;< 

1155  . . 
411  75 
449  75 

1770  . 
4Î6  50 
465  50 
420  50 
447  .. 

14;.8  .. 

ic:,5  .. 

44e  .. 
4?0  .. 
407  50 
441  75 
89j  . . 
440  50 
446  .. 
40J  .  . 

430 


1370 

1285 
449  75 
440  . 
447  . 


426 
521 


6J0  .. 


GIO  .. 
812  .. 
550  .. 
151  .. 
•î&i  50 
547  .. 
ISi  .. 

98  .. 
•200  .. 

38  50 
.545  .. 
195  .. 
170  .. 

11  .. 

-2ui  .. 
*2  >7  . . 
586  . . 
311  .. 

75  . . 
46^  .. 

'Ml  .  . 
15! 
1-2.» 

4030 

IS1.5 
5-28 
142 
537 
0  O 
912 
283 


447 
4  49 
453 

407 
449 

ur.j 

443 
448 
1760 
458 
464 
419 
4->0 
1455 
105- 
44',' 
452 
408 
441 
bit 
441 
448 
403 
614 
428 


1392 
1264 

443  50 

447 

448 


50 


50 


449 
449 
44  4 
409 
441 
1158 
442 
441 
1770 
25  460 
50  457 
410 
4i4 
1430 
1015 
450 
414 
40! 
410 
870 
412 
444 
401 
610 
431 


60 


25 


■2ih  .. 
4-28  . 
i32  . 


351 
6jS 


25 


50 


85  3j 


10-2 
bk  9J 

î6  35 
3»5 
93  95 
^0 

lo,  . 

106  . 
102  2: 
82  10 


813 

555 

•206 
5-25 
190 

yj 

•2c3 
35 
540 
IVl 
173 


181 

235 
593 
310 
76 
469 

:.îi 

155 

f/.'  50 

4148  . 

19lu  . 

5  38  . 

112  . 

ÎKli  . 

6o3  . 

9j5  . 


ht-  3o 


IU<  70 
>>6  M 
7  3  5«.i 

3'.>2  5U 
U4  50 
«0 


104 
lOo 
102 
83  4U 


50 


435 
217 
428 
534 


358 
606 
1«21 
610 
742 
482 
159 
•208 
505 
I5i 

201 
32 
555 
192 
1*2 
11 

•2s  I 
b<. 
3i»ô 
75 
483 

520 
151 
1.9 
tloO 
18VM 
545 
142 
530 
fJi7 

yo3 


50 


51 H 

100  40; 

M 

76  . 
393 

94  ; 

79  ; 

91 
10.^ 

10.  , 
103  1 

ai  t. 


I, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


iitrrSts 

Coors  comp.  iailldl 

Cours  de  clôture 

1901 

1902 

24niars 

:{l  mars 

7  avril 

40 

1260 

1305 

1307 

1309 

1315  .. 

10  50 

538 

586 

65S 

662 

664  . . 

26  . . 
. .  . . 

Afin 
80 

490 
29 

559 

554 

52S  . . 

240 

210 

135  . . 

131  . . 

13;  '.  '. 

15  . . 

£  1-*   •  • 

259 

260  . . 

260  . . 

15  . . 

Clo   •  • 

253  50 

255 

25  S  50 

28 

760 

6S5 

690  . . 

693  .  . 

15 

4*îQ 

413 

442 

442  50 

15  . . 

*  *    •  ■ 

429  50 

430  .  . 

432  50 

15 

.  .    .  . 

426 

429 

429  25 

15  . . 

4iJ  i 

431  50 

436 

10  . . 

150 

155 

194  . . 

203  . . 

203  .  . 

85 

8?  50 

83  . . 

15 

369 

318 

315  25 

316 

318  25 

15  .. 

ODQ    •  . 

313 

319 

319  50 

314 

30  1. 

uV«    .  • 

645 

707 

715 

715 

Il  40 

1  "ÎO 
lo«   .  ■ 

187 

185 

:85  . . 

1  ^Q 

187 

157 

16)  !  ' 

159 

15 

*oo  .  • 

319 

3i3 

346  25 

343  .  . 

15  . . 

Ci      .  • 

311 

3 16 

336 

332  '.  '. 

15 

OT  1 

^(Q 

o  19    .  ■ 

32^  50 

33) 

33  i 

15 

o^n 

£  iU   . . 

OU    •  • 

32  { 

32  i  50 

323 

15 

07fi 

•£  /o    •  • 

315 

335 

324  50 

32  < 

15 

c        •  • 

308 

326 

32  j*  . 

329 

15 

309 

327 

327 

3  (0 

15 

276 

305 

333  7) 

3J5 

32)  2> 

15  . . 

33  ) 

33  2 

325 

15 

265  . . 

30  i  . . 

330  , 

329  . . 

32*  .  . 

16 

425 

450 

OO   ■ . 

79 

205 

211 

2J6 

15 

275 

280 

29  > 

292 

2)4  50 

6  n 

28  i 

2  7  > 

2  i3 

231 

15 

35  L 

372 

350 

ii) 

37)  50 

15 

04  &    •  . 

361 

372  5} 

375 

3  79 

15 

3i2  .. 

360  !! 

36*  - 

37i  50 

373  50 

■20 

A9>i 

i35 

442 

20  .. 

366  .. 

368  .. 

■îii  '.' 

33)  .. 

38)  75 

15 

190  .. 

193  .. 

2  10  . . 

20  J  .. 

12  50 

3i8  .. 

210  .. 

o2J 

ii'j  . 

'.i  ii  y. 

95  .. 

60  .. 

41  53 

40  50 

40  .. 

620  .. 

255  .. 

25)  .. 

2S9  .. 

287  .. 

62  69 

1370  .. 

1100  .. 

12d9  .. 

1312  .. 

13 iO  .. 

70  .. 

2275 

1680  . 

1533  .. 

1605  . . 

1615  .. 

6  08 

60 

55  .. 

55  .. 

5  4  50 

55  . . 

10  sh 

130  .. 

132  . . 

li>  .. 

144  .. 

17  .. 

311  .. 

321  .. 

35i  .. 

359 

563  . . 

45  [)  . . 

34  80 

700 

715  .. 

644  .. 

650  .. 

650  .  . 

770  .. 

860  .. 

830  .. 

889  .. 

895  .. 

t  tlirn 


.645f 
.  658  »b 
.  285  o> 
.500f. 
.OOOfl 
1173  li 
.188  «b 
.500f 
.OOOf 
.585  i 

830  «b 

OOOf. 

SOOf. 

OOOf. 

OOOf. 

943  ob 
.500  f. 

OOOf. 

OOOf. 

500f. 

500f. 

OOOf. 

;ooof. 

OOOf. 
EOOf. 
540  ob 
.000  ob 
0001. 
800f. 
OOOf. 
175  £T 
OOOf. 
OOOf. 
OOOf. 
120  € 
500  f. 
500f. 
160  « 
160  £ 


Tll. 
nom. 

200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  K  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (ibt  d<)  s  o/t  u«7 
Norvège  3  %  1888  

—  3      %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  H  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2' et  3*  émis. 

—  —    1890  (4«  émis.)... 

—  —    1893  (5«  émis.)... , 

—  —    1894  (6'  émis.).. . 

—  Consolidé  4  %(l"el2"sér.) 

—  3%orl891  l'et2'ém.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902 (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

  3  K  %  1895 

Suisse  3  %  1890  (ch.'de'f'er).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  i  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


iniRlTS 

ei  1902 


50 


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
4 

25 
3 
3 
1 

22  50 

3  . 

4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
3  . 
3  50 
4 


50 


20  c 


16  p. 
35  60 
15 


Cours  coup.  iil\l«t 
'l90r"""Î9ci2 


267 
230 

92 
101  50 

98  45 
398 

86 


26  30 
508 

'so 

80 

78 
100  60 
100  25 
100  25 
100  ... 
100  .. 

100  .. 

101  .. 
100  50 

85  90 
94  .. 
71  70 


585 
252 
830  .. 

95  50 
104  EO 
103  40 
402 

93  25 


100  75 
54  80 

453 

495 

517 

103  50 

440  .. 

485  .. 
98  .. 
49  85 


440 


30 
514 

85 

81  75 
83  . 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 
104 
102 

87 
96  50 
71  50 


555 
648 
510 


102  25 
52  60 
465  .. 
502  .. 
518  .. 

440 
496  .. 

100  75 
55  25 


445 


Cours  de  clôture 

2imirj  31  mors  7  avril 


215  . 
218  . 

100  50 

101  40 
417 

99  50 
58  75 
518 


86  05 
86  25 
96  35 
96  .. 
94  5o 
94  25 
98 
94  80 
95 
94  20 
77  10 
«6  70 
71  50 

405 
96  15 

101  50 
98  30 
79  65 

414  .. 

478  .. 

432  .. 


455 

99  40 
54  90 


214  75 


100  40 
102  25 
449  25 


100 
E9  62 
523 


86  75 
96 
96 
94  90 

94  90 
99 
95 
90  50 

95  10 
78  50 

87  3--. 
72  25 

407  .. 

102  26 

99 

81 
419 
i87 
439 


■^5 


555 
645 
570 


465 


690 
561 


4!5  . 

456  . 
100  75 
55  90 


466 


215 
228  75 


101  10 
'02  60 
451  .. 


100  .. 
59  85, 
506  50 

87  70 
86  20 
86  75 

95  551 

96  .  . 
95  . 
95  25Î 

95  451 

96  ..! 
95  95 
93  75 
78  26 1 
86  50 
73  05 

427  .. 
95  80 
100  85 
98  10 
81  80 
424  ..j 
489  ..| 
418  50 


408 
460 
100  50 
60 


699 
572 


725 
573 


lombro 
dt  Tilrei 


120.000 
160.000 
200.000 
95.000 
69.300 
276.214 
99.337 
519.152 

l.5S2!53 

99.028 
728.196 
3050474 
750.000 
405.940 

95.228 
490.000 

690180 

222477 

■45.2 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92.121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
496.938 
1074480 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
140.000 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100  000 


ïal. 
oom. 


500 
500 
250 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
600 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  ÉTRAHa. [Suite 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Crédit  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2»  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Honçr. . . 
Obi.  anc.   —  3%  1"  à  8' émis. 

—  —     —  9'  émis  

—  —     —  10"  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2"  série. 

—  —         —  3'  série. 

—  —         —   4*  série. 

—  —         —   5»  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  —        —     2'  hyp. 

—  _         _      3«  hyp. 

Orientaux  

Att.  Portugais  

Obi.  Salomque-Constaut.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —  3  %  1"  hyp. 

—  —  —     2'  hyp. 

—  —  —     3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

  4^  95 

—  Sudd6l'Esp.3%  1"hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usia'  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


LEURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


♦  NATION  DES  VALEURS 


EURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


jouissance  

'  ae  de  la  Guadeloupe  . . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 

de  la  Réunion  

de  rindo-Chine  

.xe  spéc.  de  Valeurs  ind. 
"le  Suisse  et  Française 

t  Algérien  

Comptoir  des  Entrepr. 

t  Eaux  

e  Bordeaux  

—  jouissance... 

.Compagnie  Centrale)  

e  Marseille  jouissance, 
irowa  (Houillères  de)... 

aux  (Mines  de)  

um  (Mines  de)  

,.ckei  

ies  de  France  

tes  de  Longwy  

■rs  et  Chant,  de  la  Loire 
agnie  G'«  de  Construct 
et  Chant,  de  la  Gironde 

ît  Bacalan  

eries  du  Havre.... 
'•Lille  

l  s  et  Aciér.  de  la  Marine 
;t  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

'ux  Parisiens  

•leurs  Réunis  

,  V.  Pén.  de  Nav.  à  -(rap. 

'  ictine  de  Fécamp. .... 

issementsDuval  

,rle  Distil.eusenieretC'» 
'Ils  Moulins  de  Corbeil. 
lilllaires  


Derniers  Cours  cotés  au 
24  mars  31  mars   7  avril 


6'5  .. 
1S25  .. 

492  50 

200  .. 
1125  .. 

500  .. 

400  .. 
1199  .. 
67  .. 

486  .. 

902  .. 

292  .. 

630  .. 


1071  .. 
1325  ., 

555  ., 
112b  ., 
1720  .. 

316  .. 

520  .. 

449  .. 

970  ., 
12l5  .. 

118  .. 

739  .. 

487  .. 
71  .. 

213  .. 
1185  . 
1625  .. 

235  .. 

6;&  .. 

B9S  .. 
6100  .. 
1036  .. 

58i  .. 
83 
1630  .. 


6C0 
1316 
4!j6 
200 
1125 
500 
400 
1195 
58 
489 
902 
293 
530 


1086  .. 
13  -26  .. 

565  .. 
1126  .. 
1740  .. 

317  .. 

535  .. 

4i0  ., 

990  .. 
1225  .. 

118  .. 

746  .. 

490  .. 
71  50 

209  50 
1188  .. 
1610  .. 

268  .. 

567  .. 

5S0  .. 
6120 
1&05  .. 

587  .. 
83  50 
1549  .. 


603 
1320 

465 

200 
1125 

500 

400 
1220 
58  50 

481 

902 

299 

540 


1100  .. 
1265  .. 

565  .. 
1126  .. 
1740  .. 

3l7  .. 

547  .. 

465  . . 

975  .. 
IC25  .. 

145  .. 

750  . . 

490  50 
80  60 

209 
1210 
16-^0 

259 

567 

685 
613J 
1£05 

682 
86 
U68 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 
Ethiopiens  3  0/0 
Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  6  0/0 
C'«  Gén.Franç.deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 
—  —       Obi.  360  f. 

Soc.  Fonc.Lyonnaiss  3  0/0  anc. 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C"  Parisienne  du  Gaz  4  0/0 

Aciéries  de  France  

Atel  etChant.delaLoire40/Û 
Fives-Lille  6  0/0 


Métaux(GieFranç.)Ob.hyp.4  0/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . . 
G'«  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  dAcclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  6  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  6  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2"  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  6  0/01888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

Mendoza  6  0/0  18S8  

VAL.  ÉTRANG.  —  ACTIONS 
O» Belge  d'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  liid.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Thomson-Houston  Méditer. 
Télégraphes  du  Nord (G''^  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


i  mars 

il  mars 

7  avril 

185  .. 

197  .. 

192  75 

i-i-l  . 

480  .. 

479  . 

487  50 

489  50 

489  .. 

180  .. 

164  .. 

170  .. 

158  .. 

140  .. 

14i  .. 

439  .  . 

439  .. 

439  .. 

504  .. 

506  5J 

500  .. 

502  50 

507  25 

506  .. 

458  .. 

465  . 

467  .. 

507  .. 

538  .. 

508  .. 

455  .  . 

455  .. 

455  .. 

486  .. 

437  .. 

491  75 

410  .. 

408  .. 

400  .. 

478  .. 

477  50 

478  75 

411  .. 

412  .. 

417  .. 

298  .. 

298  .. 

299  .  . 

161  25 

161  .. 

loi  75 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

614  .. 

608  . . 

614  .. 

625  .. 

628  75 

618  .. 

475  .. 

476  .. 

482  .. 

474  60 

471  .. 

476  .. 

485  50 

495  .. 

494  .. 

434  .. 

430  .. 

419  .. 

789  .. 

830  . 

810  .. 

174  .. 

174  .. 

174  .. 

475  .. 

475  .. 

475  .. 

103  .. 

103  .. 

103  .. 

390  .. 

372  .. 

378  .. 

475  .. 

475  .. 

475  .. 

4î0  ,. 

451  .. 

460  .. 

663  .. 

655  .. 

670  .. 

745 

799  .. 

824 

2ï0  .. 

2b0  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 

Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér"')  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Gopper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


LV  COMPTANT 

Tramw.  Vanves-Paris  et  ext. 
Ariège  (Société  Métallurg.  de) 
Const.mécan.  Midi  de  Ru£.sie 
Dniéprovienne(Sooiété  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries)... 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer 

Huta-Bankowa  

John  Gockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rof,}. . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

CUff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Gercle  des  Etrangers  à; 

Plaques  Lumière  et  Fils  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 
Hôtel  Paris  à  Monte-Carlo.  . 
Soc.Immobil  et  Com.  Vichy. 


24  mars 

31  mais 

1  avril 

87  60 

83 

10 

89 

75 

90 

2 

90 

23 

90 

20 

42 

95 

43 

45 

4.' 

90 

110  75 

118 

120 

99 

93 

95 

445 

445 

445 

69  75 

75 

79 

50 

1463 

1470 

1500 

39 

50 

36 

76 

38 

2c 

93 

85 

92 

!18  50 

122 

50 

12.< 

50 

103 

109 

50 

112 

143 

149 

173 

1815 

1828 

1850 

1070 

1070 

1130 

103 

157 

lc9 

3765 

3500 

3945 

1650 

1653 

176U 

178 

170 

170 

1415 

1400 

14i0 

880 

860 

854 

72 

67 

70 

265 

265 

265 

1d5 

164 

too 

1400 

14  ■-•3 

1440 

690 

693 

700 

3J00 

3O0O 

2700 

62 

62  50 

65 

870 

870 

830 

223 

245 

2C0 

4390 

4450 

4489 

395 

470 

409 

725 

793 

840 

660 

6d0 

663 

86 

81 

50 

82 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


 OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

IliIWAIV  ^^'"s.  fii  SL  Driiis  7ô.  Ccu  149  mût. 
lîlilloUlll  l!c\.  })!•.  1(^.500  h-.  M.  à  px  80.(.0J  fr.  A 
adj,  s.  1  cncli.  ("li.  uol,  Paris,  20  avi'il  l'JJ4,  ])ai- 
M"  Mas.sioii,  nul.,  Paris,  HS.  ])d  Haussmaim. 

CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  iS80 
Capital  :  30  uiillioub 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  do  Grignan.  43 

GOMPTKS  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  I  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivié 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'iutérn 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paieiuent  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  tranger). 

341 

CHEmiN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Dans  sa  sraiicedii  3()  niars.  l'Assemblée  Générale 
des  AcLiotinaires  a  fixé, à  59  francs  par  action  le 
jovenu  puur  1903. 

Un  acompte  de  20  francs  ayant  été  réparti  au 
mois  d'oct  (bre  doriiior,  le  solde  39  francs,  sera 
payé,  h  partir  du  l"'  avril,  à  la  Caisse  du  Service 
des  Titres,  X,  rue  de  Loiilros,  à  Paris. 

Ce  paiement  sera  réduit,  à  raison  de  l'imjjôt  de 
4  0/0  sar  le  l'evenu  édicté  par  la  loi  de  finances  du 
20  décembre  1893,  do  1  fr.  53  par  action,  quelle 
qu'en  s  jit  la  nature. 

Il  sera  retenu,  en  outre,  en  vertu  de  la  loi  du 
29  juiii  1872,  pour  l'impôt  de  transmisïion.  1  fr.  53 
pour  chaque  action  au  porteur. 

Par  suite  il  r  .-ste  net  <à  payer  : 

Par  action  n(Hninalive   37  fr.  4i 

Par  action  au  poi  teur   33    »  91 

Paris  le  30  mars  r.iQi. 

Le  Direcleur  de  le  Comjiagnic, 
IIei  H'riiAr. 


Banque 
A.  Froidef  ond 

at,  Ra«  de  la  Cbaass6e-d'Antln.  PAJUS  ((hArr') 
Maison  FoNokB  mn  -t  878 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  et  a  Term» 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvarlures  d*    complet    courauli,  a    vu*  ou  à 
échéances  fixas, à  iulerftl  vanaut  eDire  3  et  6  %  Wn. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  OETITRES 
mo  ooœpt*  de  Reporta  aujc  coodlUoiu  salvuta*  i 

h  an  an   4  % 

ù  six  mota...  3%% 
à  trola  mola,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RJSNBEIONEMENTa  GRATUITS 


CIIKMINS  \)K  FKK 

!)!•:  p.vuls  .\  Lvt).\  irr  .v  l.\  MÉiM  ri:i!U.vxi;E 

Iai  Compajinie  or^ranise,  avec  le  concours  de 
l'Agence  Cojk,  trois  excursions  :  eu  Italie  el  aux 
J.acs  Ita'ious. 

Départ  de  Paris;  les  11,  16  avril  et  4  mai  VMi: 
retour  le  13  mai . 

Pri\  (lous  frais  comi)ris  et  suivant  l'inlinéraire  : 

1"  classe  :  1.2)0fr..  1.150  fr.  ou  500 fr.;  classe: 
1.150  fr.,  1.050  fr.,  -iOO  fr. 

S'adresser,  pour  renstii^nenicnls  et  billets,  aux 
bureaux  de  l'Agence  Cook,  1,  place  de  1  Opéra  el 
'.'r>0,  rue  do  Itivoli. 
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VILLE  DE 


I70 


EMPRUNT    MUNICIPAL    DE     I70  MILLION^ 

Pour  l'exécution  du  Chemin  de  fer  Métropolitain 

d'émission  e.-t  payable  eu  liuit  Icri 


La  VILLE  DE  PARIS  a  été  autorisée  par  la 
loi  du  t2G  juin  l'.ii"»;!  à  emprunter  l'/U  millions  ])our 
l'exécution  du  Chemin  de  fer  Métropolitain  (^et 
em|)rniit  duil  èliv  léalisé  par  l'émission  d'Obliga- 
tions municipales  de  500  francs,  remboursables 
au  pair  en  70  ans,  qui  donneront  un  intérêt  an- 
nuel de  12  fr.  50  et  participeront,  chaque  anuée, 
à  des  tirages  trimestriels  de  lots,  savoir  : 


2  lots  de  200.000  francs. 
2     —     100  000     —  . 
6     —       10.000     —  . 
40     —         1.000     —  . 

50 


.Fr. 


400.000 
200.000 
60.000 
40.000 


  jIs  iiar  anuée  Fr.    700  000 

Premier  tirage  de  luis  :  i?.;  mai  iHOi. 

Premier  tirage  d'amortissement  :  25  août  1'J0',. 

La  suuscr'ption  publique  comporte  347.727 
Obligations  de  500  francs  et  193.180  cin- 
quièmes d'Obligation. 


Le  pr.x 
savoir  : 

1"  versement, 
2-  — 
3' 
4- 
5» 
6- 
7' 
8' 


à  l'émission  Kr. 

du  l"au  15  octobre  1904 
du  1  '  au  15  avril  1905  .  . 
du  1"  au  15  octobre  1905 
du  1"  au  15  avril  1906.  . 
du  1  '  au  15  octobre  1906 
du  1"  au  15  avril  1907.  . 
du  1"'  au  15  octobre  1907 


Total  Fr.  4- 

Le  premier  versement  s'er.e:tuera,  ;}0  franc - 
souscrivant  et  40  francs  à  la  répartition. 

Pour  les  cinquièmes  d'obligation,  les  versemt 
seront  resiiectivenieut  le  cinquième  de  ceux 
rents  à  l'obligation  entière. 

Les  i>ouscrij)tions  à  1.  2,  3  et  4  cinquièi 
d'Obligation  ainsi  aue  celleti  de  1  a  3  Obli 
tions  entières  sont  déclarées  irréductibUs  et 
nent  lieu  au  versement  immédiat  de  la  totalit' 
jiremier  terme. 


LA  SOUSCRIPTION  PUBLIQUE  SERA  OUVERTE  A  PARIS  &  EN  PROVIN 

de  9  heures  du  matin  à  3  heures  du  soir,  et  close  le  même  jour,  aux  lieux  ordinaires  de  souscript 


(N'OUÏ  Li;s  AlFICHt> 


3. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

AMORTISSEMENT 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  2  1/2  0,0 
d'Orléans  'émis.sion  de  181'5  et  de  l'ancieaue  (^oni- 
))agnie  d'Orsay  (1'"  série  que  les  tirages  au  sort 
du  4  mars  courant  ont  désigné  les  titres  ci-après, 
savoir  : 

1"  Pour  les  obligations  "2  1/2  0/0  ^capital  500  fr.  , 
remboursables  à  partir  du  1"  avril  1904,  les  2. '200 
numéros  suivants  : 


Série  D 


1-258101 
12l)02i)l 
1209311 
1272.->0I 
I33.7J01 
13'jn01 
l'i  46101 
1461201 

ri(i2iioi 

1478701 

ri8o;oi 


1208200= 

1200300 

126'.»400 

1272iioa 

133d()00 

1307200 

l'i  46200 

I4613Û0 

l'i62100 

1478800 

1480800 


100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
lOJ 


IS'iOOOl 
1551501 
1587(iJl 
lUOKiil 
1611U»1 
1643101 
1677G01 
16PG901 
17()«)1 
170-(001 
1741201 


Sékie  E 
à  1.j40100=1CO 
155160J  b'O 
1587700 
16017  0 
1611200 
164  2J0 
1677700 
1687000 
170.-610 
170S)000 
17413J0 


100 
loi) 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 


2"  Pour  les  obligations  d'Oi'say  1" 
500  fr.  .  remboursables  à  jiartir  du 
1004,  les  258  numéros  suivants  : 


23 
2. '5 
507 
686 
984 
1347 

ir.oi 

1809 
•~066 


29 
230 
503 
715 
996 
1473 


49 
2'i8 
520 
745 
999 
1488 


1649  ltir)l 
182'i  18 '.2 
2  177  21197 


5C. 
255 
545 
752 
lOOl 
1503 
1657 
19'i4 


78 
274 
583 
796 
1027 

1513  1517 
I6S2  l'iit") 
r.ii7  l'.i.")6  1^08 


81 
276 
.')86 
8:19 
1075 


,91 
?30 
589 
902 
1167 
1.52S 
1709 


sel 
1" 

127 
353 
604 
9  3 
1222 
155<l 
1736 
1995 


ie  (caiiilal 
septembre 


ilti  l  211:1  2179  2190  2201 
2248  2284  2298  2:137  2;J'i8  2359  2\:i5  2i68 
2.')42  2659  2662  2677  268:!  2?;î2  2754  •..'7i»2 
28:18  28.-)l  2881  2883  28'.i:î  2'.>;ii  2)4i)  2:H12 
29.-)9  :300l  :itK!4  3077  ■3(i.'<9  WXW  :!15i;  :1182 
;1218  3250  325i  ;{3r4  ;;iitl  3'iO:!  :-<42;^  3462 
;!.ui8  :J523  :î.')59  :15-Ï4  ;J.;03  3625  :i(i44  3ri.  8 
:i7-23  ;n54  :J766  :H784  3:85  :!8is  3-<24  :<8;10 
:i>i'.>8  3924  3025  3;'39  3'.)40  3962  -'.'Xa  :1992 
'i()51  4052  'i0'."5  4125  412o  413S  42;îl  42;W 
4:5:17  4348  4367  4:!'.i:!  44ii5  4408  4421 
4466  4472  4487  4520  4  2:i  4540  4^4lî 
4655  4691  47:î4  4772  47'i8  4812  4816 
48;4  4877  4880  4^8-<  TiOdO  .'■>027  5iXiO 
5108  5151  5170  518}  5105  5234  .524  1  52it;i 
,5323  .5:V>;  .5845  54:!1  W-Vi  .'^4:  8  5441  54i;<) 
5"50  5570  .5618  5648  56G9  5t'>!l  .5(Vs'2  5'^96 
.5747  5786  :>80l  5b27  585:!  r>855  5.871  5880 

Les  obli;;alion>  sortii's  î\  ces  tiraijos  seront  rem- 
l>oiu*si'es  aux  éjioques  sus-iudiquoos  bous  déduc- 
lioi»  de  la  taxe  établie  i>ar  les  lois  de  finances, 


42: 18 
44:12 
4.>S1 
48:!  7 


172 
428 
611 
017 
12.11 
1554 
1766 
2020 
2.24 

2.'M)3 

281:! 

29 
:)"-2(K) 
:-504 
;!;ir2 

;!8ii 

42.>4 
4424 
4:)ti8 
4.S!;l 
.5'  M  i  7 
52!18 
,Vj67 
561t8 


182 
490 
685 
H44 
1:ï!2 
1575 
1787 
2  62 
2238 
2.M1:» 
2S:J4 
2;  "95 
:i-i05 
3507 
3721 

as74 

40  9 
4266 
4>3I 
4.'='"(l 
48;i6 
.5. 185 
5:î22 
.V.0<t 
57U9 


dans  les  bureaux  du  service  des  titres  de  la  C 
pai,'nie,  8,  rue  de  Lon<lrcs,  à  Paris. 

Les  obligations  2  1/2  0/0  1895  sont  dès  à 
sent  remboursables  sous  uue  retenue  calculée 
taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Ces  oblii,;ations  seront  également  renibour- 
aux  guichets  de  la  Société  Générale  et  de  srs  suc 
sales,  du  Crédit  Lyonnais  et  do  ses  succursales, 
la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Comi 
(aal.  du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Pan. 
de  ses  succursales,  des  succursales  de  Bruxe. 
d'Anvers    et  tlu  bureau  d'Ostende,  d«  la  Soi 
Française  do  Banque  et  de   Dépots,  sans  fi 
d'aucune  sorte  pour  les  porteurs  de  titres,  li- 
sons déduction  des  impôts  à  leur  charge.  Le  ri 
bourseinent  aura  lieu  dans  ua  di'lai  de  huit  j< 
au  plus  tard  ai)rès  la  remije  des  titres,  qui 
pourront  être  escomptés  par  lesdiies  Sociétés. 

Paris,  le  4  mars  YM\. 
Le  Directeur  de  la  Compag' 
Hei  iiriTAV. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANO.NVMK 

Caoital  25  millions  de  francs  eutièrement  ver 

PjVRIS  :  lî,  rue  des  Capucines 

.\lger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  C 
stautino,  Marseille,  Mascara.  Médéa,  Mosta 
nem,   Oran,  Philippeville,  Saint-Denis  du 
Sélif,  Sfax,  Sidi-Bel-.Vbbès,  Soukahras,  Sou» 
Tlemcen,  'Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÊKÈÏb  UO.MKltS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   100 

A  sept  jours  de  préavis   2  0  0 

BONS  UK  CAISSK 

A  1  an   3  0  0 

A  2  el  3  ans   3  1/2  0  O 

A  4  el  5  ans   4  0/0 

s . 

COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

SOi.ll.ri.  .\N>'.N\MK 

<ii<  capital  de  6  viiUioiis  de  francs 

Le  jeudi  14  avril,  à  :>  heures,  il  sera  proct  1 
eu  séance  publique,  au  Siège  social,  18.  boulev: 
des  Capucines,  à  Paris,  au  tïrag»-  de  2  800  obh 
lions. 

IMPU'~MJSB.Ili^  DU    LA  PRBSSE 
16,  rue  du  CroissABi,  Paris.  —  S.mart,  imp 


640.  —  25*  volume. 

(N«  1«) 


I>r»lx  diz  rsrixm.ôro  :  5  0  oentlmes 


Vendredi  15  Avril  1904. 

(13*  ANNEE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adkxssb  Téléoraphiqub  :  £C0N0PEEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


TÉLÉPHONB  :  N*  248-e  I 


ADMINISTRATION  ét  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIQNY,  PARIS  (2*  ARR^) 


COMPAGNIE  D'ELECTRICITE 

THOMSON-HOUSTON  dei.  MEDITERRANEE 

SociéLé  Anonytne  établie  à  Bruxelles 


AVIS 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoques  en 
assemblée  générale  ordinaire  le  samedi  30 
avril  1904,  à  trois  lieures  de  relevée,  au  Siège 
social,  ruade  la  Groix-de-Fcr,  n"  62,  à  Bruxel- 
les. 

ORDRE  DU  jour: 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  et 
du  Collège  des  commissaires  ; 

2°  Approbation  du  bilan  et  du  Compte  de 
prolilset  pertes  de  l'exercice  1903.  Fixation 
du  dividende  ; 

3»  Nomination  d'administrateurs  ; 

4o  Nomination  d'un  commissaire  ; 

5"  Communication  relative  :\  la  constitu- 
tion de  la  Société»  A.-E.-G.-Thomson-Hous 
ton  Società  Italiaoa  di  Electricità  ... 

Pour  être  admis  à  l'assemblée,  MM.  les  ac- 
tionnaires devront  se  conformer  aux  stipula- 
tions de  l'article  25  des  Statuts  de  la  Société. 

Les  titres  devront  être  déposés  au  plus 
tard  le  24  avril,  à  Bruxelles,  à  la  Banque  de 
Bruxelles,  rue  Royale,  n"  02  et  à  Paris,  au 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  rue 
Bergère,  no  14. 

LE  CONSEIL  d'administration'. 


CRÉDIT  FONCIER  &  AGRICOLE  D  ALGÉRIE 

Société  anonijDie  au  capital  de  30  millions 


MM.  les  AclioDuaires  du  Crédit  Foncier  et  Agri- 
cole d'Algérie  sont  convoqués  eu  assemblée  géné- 
rale ordinaire  le  samedi  7  mai  1904,  à  3  heures, 
à  Paris,  salle  de  la  Société  des  Agriculteurs  de 
France,  8,  rue  d'Athènes. 

Ordre  dt  juiiR  : 

1»  Rapport  du  Conseil  d'administration; 

%"  Rapport  du  Commissaire  aux  comptes; 

y°  Approbation  des  comptes  do  l'exercice  1903 
et  réjiartition  des  bénélices  ; 

4°  Nominaiion  d'administrateurs,  de  censeurs  et 
du  Commissaire  aux  comptes. 
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COMP.\GNIE 
Pour  la  Fabricatiou 

DES 

COMPTEURS  ET  MATÉRIEL 

D'USINES  A  GAZ 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  7  millions  de  francs 
Siège  social  : 
29,  31,  33,  rue  Claude- Vellefaux,  Paris 


Les  porteurs  d'actions  sont  infoi'més  que  le  cou- 
pon n"  49,  à  l'échéance  du  15  avril  courant,  sera 
payable  à  partir  de  cette  date  comme  suit  : 

13  fr.  nets  pour  les  actions  nominatives; 

10  fr.  524  nets  pour  les  actions  au  porteur. 
Aux  caisses  de  : 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14,  rue 
Bergère  ;  MM.  Perier  et  Cie,  59,  rue  de  Provence, 
à  Paris;  MM.  Verley,  Decroix  et  Cie,  à  Lille,  et 
au  siège  de  la  Compagnie,  29,  31,  38,  rue  Claude- 
Vellefaux,  à  Paris,  et  dans  ses  succursales  de 
Lyon,  Marseille,  Milan,  Bruxelles,  Genève  et 
Dordrecht. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

HS't  des  Q-r8i.xLd.a  DŒ^cpreas  ^'u.rO£>âei3.s 

(Société  Anonymcj 

Ëtat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1903  1904 
Du  I"  janvier  au  20  mars  Fr.    3.053.503  3.303.288 
Da21      —        Slmars....       509.228  543.536 

3.532.731    3  840.824 
Ditlére-  ce  en  faveur  de  1904. . .  314.093 

RENTE  FONCIERE 

SOCIÉTÉ  ANO.NYME 

Au  capital  de  v  ingt  millions 
13,  rue  Le  Pcletier,  13,  à.  l'iris 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Rente  Foncière 
sont  convoqués  en  assemblée  ycneruie  ordinaire 
Ijour  le  Jeudi  28  avril  1904,  à  trois  heures  de 
raprès-midi. 

La  réunion  aura  lieu  au  Grand-Hôtel  (salon  du 
Zodiaque,  12,  boulevard  des  Capucines,  à  Paris. 

OBnRE  DU  JOUR  : 

1"  Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

2"  Raiipoi't  des  Commissaire.-i-ceiiseurs  ; 

o"  Approbation  du  bilan  et  des  comptes  de 
l'exercice  clos  le  31  déctsmbre  1903,  attribution  des 
b('nélices  ; 

4°  Nomination  d'administrateurs  ; 

5"  Nomination  des  Commissaires-censeurs  pour 
l'exercice  19  4. 

Sont  membres  de  l'assemblée  les  Actionnaires 
jiropriétaires  de  dix  actions  au  moins,  entièrement 
libérées. 

Les  Actionnaires  propriétaires  de  moins  de  dix 
actions  peuvent  y  être  i-eprésentés  conformément 
aux  dispositions  de  l'article  4  de  la  loi  du  l"  août 
1893. 

Les  demandes  d'inscription  sur  la  liste  des 
membres  de  l'assemblée,  et  toutes  justifications  à 
l'appui,  devront, être  faites,  conformément  à  l'ar- 
ticle 37  des  statuts,  au  plus  tard  le  23  avril. 

En  conséquence,  les  lU'opriétaires  d'actions  au 
poiteur  devront  effectuer,  au  p'us  tard  le  23  avril. 
s(jit  au  Siège  social,  soit  au  Crédit  Foncier  de 
France,  19,  rue  des  Capucines,  à  Paris  i service 
des  transferts),  le  dépôt  desdites  actions  ou  d'une 
pièce  constatant  que  ces  actions  sont  déposées  dans 
un  établissement  financier  connu. 

De  même,  tout  Actionnaire  chargé  par  d'autres 
actionnaires  i)ropriétaires  de  moins  de  dix  actions 
de  les  représenter  à  l'assembl 'e  devra  également 
déposer,  hu  plus  tard,  le  23  avril,  les  pouvoirs  de 
ses  mandants. 

Les  tiires  nominatifi  sont  dispensés  du  dépôt. 
Les  titulaires  de  dix  actions  nominatives  (ni  plus, 
entièrement  libérées  seront  portés  d'office  sur  la 
liste  des  membres  de  l'assemblée. 


SOCIETE  AN(3NYME  DES 

ATELIERS  &  CHANTIERS  DE  LA  LOIRE 

Capital  social  :  10. 000. 000  de  francs 
Avis  aux  Obligataires 

MM.  les  Obligataires  sont  informés  que  le 
coupon  n"  23,  à  l'échéance  du  1"  mai  1904,  des 
obligations  4  0/0  de  la  Société  sera  payé  à  raison 
de  : 

9  fr,  60  pour  les  titres  nominatifs  ; 

9  fr.  09  pour  les  titres  au  porteur. 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3, 
ru«  d'Antin.  à  Paris  ; 

Et  à  la  Banque  Française  pour  le  Commerce 
et  l'Industrie,  9,  rue  Boudreau,  à  Paris. 
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CIE  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

Recettes  du  1"  janvier  au  31  nmrs 

1904   2.191.18G  00 

Recettes  du  l"  janvier  au  31  mars 

19U3   1.995.031  95 

Résultats  en  faveur  de  1904..  195.554  65 
  :i=.5 


MINES  DE  MALFiOANO 

Société  anonyme.  — Capital  social:  -ti.ôOO.ooo  fr, 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  tn  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  mardi  10  mai  1904, 
à  trois  heures  de  l'après-midi,  8,  rue  d'Athènes, 
à  Paris,  Salle  de  la  Société  des  Agriculteurs  de 
France . 

Cette  assemblée  délibérera  sur  les  objets  portés 
à  l'ordre  du  jour,  notamment  sur  l'approbation 
des  comptes  de  l'exercice  1903-1904,  le  paiement 
d'un  intérêt  de  5  O/O  sur  les  actions  de  capital, 
l'amortissement  de  2.100  actions,  la  nomination 
d'un  administrateur  et  des  commissaires. 

Le  dépôt  des  actions  devra  ê  re  etîectué  au 
Siège  socuil,  13,  boulevard  Haussmann,  cinq  jours 
au  moins  avant  la  ri'union,  s<dt  avant  le  5  mai. 

Les  récépissés  des  f^tablissements  linanciers 
agréés  par  le  Conseil  d'administrationserontadmis 
comme  dépôt. 

3=.e 


Emprunt  Russe  3  1|2  0|0  or 

(1894) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé,  le  19  niars/L"  avril  1904,  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1904  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat;  à  Berlin,  à  la  Direction  de  la  Disconto- 
Gesellschaft,  chez  MM.  C.  Bleichrœder  et  Men- 
delssonn  etC»;  à  Londres,  chez  MM.  N.M.  Roth- 
schild and  Sons  ;  a  Paris,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères;  à  Francfort  s-Mein,  à  la  Direction  de 
la  DiscontO'Gesellschati. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/l"  juillet  1904;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 
74VC  à    7500       26070  à  2b700  •      30326  à  30350 
40126     46150       54376     54400        58176  58200 
159451    159475      161076    161100      215/26  215750 
2194'Jl    219425      275601  275625 


307001 
335151 
370801 
4i'iH726 
4967U1 
533726 
549401 
616451 


à  307025 
335175 
370825 
40B750 
496725 
533750 
54y4k!5 
616475 


A  625  roubles  or 
313401  à  313425 
343701  343725 


388751 
439801 
506376 
534576 
560501 
617701 


38^775 
439825 
5064UO 
534600 
56  )525 
617725 


332451  à 

362126 

407076 

457326 

511326 

536701 

610301 

619076 


332475 
362150 
407100 
457350 
511350 
536726 
610325 
619100 


651526  à  651550 
6827:6  682800 
728326  7-^83ô0 
762776  762800 
797726  797750 


A  3 . 125  roubles  or 

672851  à  672875 
695226  695250 
739576  739r,00 
764651  764675 


682526  à  682550 
697326  697350 
742201  742225 
791870  791900 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  1/2  0/0  or  1894,  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  à  la  date 
du  19  mars/l"  avril  1904. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
2990  2992  à  2997  (19  décembre  1900/1"  janvier 

1901)  .  .3329  à  3331  (19  décembre  19  1/1"  janvier 

1902)  ,  4.'355  (19  dérembrc  1900/1"  janvier  1901), 
89)1  8906  8914  à  8917  (18  juin/1"  juillet  1902), 
10376  à  10400  (20  décembre  1898/1"  janvier  1899), 
11409  à  11412  (18  juin/1"  juillet  1901),  12803  :i 
12855  12857  12858  12860  h  12863  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  13732  à  13735  13738  à  13743 
13749  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  14976 
à  1500O  (18  juin/1"  juillet  1903),  16901  à  16904 
1690G  à  16908  1C.924  19403  (18  juin/1"  juillet  1902), 
24276  à 24300  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
25393 (19 juin/1"  juillet  1899),  27827  27833  à  27835 
33257  33258  33268  33269  ,33271  à  a3274  (18  juin/1" 
juillet  1902),  34726  à  34750  (19  décembre  1903/1" 
"janvier  1904),  39079  à  39093  39U99  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1901),  41952  à  41955  41974  41975 
(19  juin'l"  juillet  1899),  43630 à  4%3S  (19  décem- 
bre 1900/1"  janvier  1901),  43833  43845  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  44790  à  44792  (18  juin/1"  juillet 

1900)  ,  48782  48785  (20  décembre  1898/1"  janvier 
1899),  57i<26  à  57850  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 19041,  58226  à  5S228  58235  .58244  à  58248  (18 
juin/1"  juillet  1900),  59569  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901),  r^9^\2  59813  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1902),  632^6  (18  juin'l"  juillet  1901), 
66751  à  06775  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904^, 
77101  77108  /7114  77116  (18  juin/1"  juillet  1900). 
77576  à  77579  77581  77.582  77600  (18  juin/1" juillet 

1901)  ,  83601  à  83625  90126  à  90150  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  91132  91133  91133  91139 
91141  à  91146  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
91680  91631  91700(19  juin/1"  juillet  1899),  92861 
à  92865  92873  92-^74  93'i86  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1902),  9,3812  à  93814  (19  décembre  1900/1" 
janvier  1901),  97802  97804  à  97808  97813  à  97825 
(18  juin/1"  juillet  1903i,  98901  à  98925  107976  ;i 
108025  (19  décembre  1903/1" janvier  1904),  108276 
108294  )0-*299  108300  (i«  juin/l"  juillet  1901), 
nûo2C  113327  (19  décembre  1991/1"  janvier  1902), 
116749  116750  (18  juin/1"  juillet  1901,,  117526  à 
117529  1175;ri  117545  117549  117r)50  (19  décembre 
1901/1" janvier  190i),  120026  à  120050  (19  décem- 
Jire  1903/1  '  janvier  1904),  120935  à  120941  120945 
(20  décembre  1898/1" janvier  1899),  122201  à  122225 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  128176  128178 
(18  jiiin/1"  juillet  1903  ,  130576  130594  à  130600 
(18  juin/1"  juillet  1902),  1.3,5076  (20  décembre 
1896/1"  janvier  1897),  135426  à  135450  (19  décem- 
lire  1903/1"  janvier  1904:.  141352  à  141.354  141366 
141369  (19  juin/1"  juillet  1899),  141544  à  141546 
141550  (19  juin/1"  juillet  1898),  152138  152139 
152146  à  152150  (19  décembre  1902/1"  janvier 

1903)  ,  152381  152682(19  juin/1"  juillet  1898  ,152896 
à  152900  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
iaS427  ù  163429  163431  163438  1034;o  163448  163449 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  104817  h 
164823  (18  juin/1"  juillet  1903),  171007  à  171012 
171016  à  171021  (18  juin/1"  juillet  1902),  173551  à 
173575  (19  décembre  190.3/1" janvier  1901),  1782.56 
à  178258  178205  17826/  1782o9  (19  décembre  1901/ 
1"  janvier  19J2),  178573  178574  (20  décembre 
1897/1"  janvier  1893),  179802  ii  179810  (19  juin/1" 
juillet  189o),  1810j3  181068  181009  (19  juin/1" 
juillet  1899),  1821(14  à  182109  1821 15 :i  182121  182128 
182125  ^19  décembre  190i)/l"  janvier  1901),  182<i51 
a  182954  (19  juin/1"  juillet  1898),  186251  ISM.V^ 
180259  (19  décembre  1901/1"  janvier  19i)2  ,  K^tuil 
180524  186  25  (19  décembre  1902/1"  janvier  l'.Xi3), 
1831152    188070   188074  188075    (I«  juin/1"  juillet 

1902)  .  1SS159  188160 (19  décembre  1901/1"  janvier 
li.U2),  190440  à  190449  (19  décembre  1900/1"  jan- 
vier 1901),  194U72  à  194075  (19  juin/1"  juillet 
189.)).  195078  195084  195<.)96  195097  ^19  décembre 
1902,  1"  janvier  190J).  197328  :i  197330  197339  f20 
décembre  1899/1-  janvier  1900),  193012  li)8U43 


(19  juin/1"  juillet  1898).  200076  à  200100  (19  dé- 
cembre 190.3/1"  janvier  1904  ,  201551  201553  à 
201.557  201565  201566  201573  201574  (18  juin/1" 
juillet  1903:,  202313  202314  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1902),  203239  (19  juin/1"  juillet  18S7), 
2066(37  (18  juin/1"  juillet  19f-0),  210162  à  210165 
212426  212430  212131  212435  à  212438  212440  à 
212442  212448  (19  décembre  1902/1"  janvier  19031, 
213177  213183  <à  213200  (19  décembre  1900/1"  jan- 
vier 1901).  2137.38  à  213743  (19  juin/1"  juillet 
1898),  216751  à  216753  216755  21G756  216762  à 
210767  216775  (18  juin/1"  juillet  1903),  217147  à 
2171.59  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  2180.54 
218058  218066  à  218074  fl9  décembre  1902/1"  jan- 
vier ;903),  218440  (18  juin/1"  juillet  1902).  221926 
à  2219.50  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
22312G  233127  223139  à  223142  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903).  2?5431  (IK  juin/1"  juillet  1901  , 
227277  227291  à  227296  227300  (19  décembre  1900/ 
1"  janvier  1901),  227876  k  227881  227883  à  227889 
227891  227897  227898  (18  juin/l"  juillet  1903), 
233077  233080  233084  à  2"3087  233092  233097  (18 
juin/l"  juillet  1902).  23.5337  2.353.38  (18  juin/l" 
juillet  1900),  238751  ù  238775  '19  décembre  1908/ 
1" janvier  1904),  240910  à  240912  2409:8  à  240920 
(19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  240986  à 
240993  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  243331 
2i33H2  243.334  243343  243344  243.349  243350  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902).  251433  (20  décem- 
bre 1899/1"  janvier  1900),  253530  (19  décembre 
1902/1" janvier  1903),  253553  253561  (19  décembre 
1900/1"  janvier  1901).  255513  à  2.55515  (18  juin/ 
1"  juillet  1901  j.  255656  257730  257733  2.57735  2577.39 
2.57740  (19  décembre  1900/1"  janvier  1901),  2.58732 
258733  258737  258739  258740  258742  258743  2587<6 
à  2.58748  (18  juin/l"  juillet  1903),  260330  (19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901).  262659  (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903).  263301  à  263325  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904  .  264603  (19  juin/ 
1"  juillet  1899),  265726  à  265728  265738  265739 
26.5744  26.5745  18  juin/l*'  juillet  1901),  271505 
271.506  272134  1 18  juin/l"  juillet  1900:,  274326 
274329  274333  274334  2743.36  à  2743-38  274343  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  i',74579  274580 
274585  à  274587  274589  274593  à  274596  (18  juin/l" 
juillet  1902),  277347  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  278127  (19  décembre  1900/1"  janvier 
1901),  279730  à  279732  27974 \  à  279746  279748 
279749  '19  décembre  1902/1"  janvier  1903  ,  281433 
281434  281443  à  281445  (18  juin/l"  juillet  1902). 

A  625  roubles  or 

286^6  à  287000  (18  juin/l"  juillet  1903\  287776 
h  287780  29.5001  à  295005  (18  juin/l"  juillet  1902  . 
295176  à  29.5200  19  décembre  1903,1"  janv.  1904  . 
301731  à  301740  301746  à  301750  (18  juin/l"  juil- 
let 1903'.  30.57.56  à  305765  13  juin/l"  juillet  1902  , 
307451  il-  307475  19  décembre  1903/1"  janvier 
1904  .  31097(i  à  310980  310986  310995  (19  décembre 
1902/1  "  janvier  1903),  312931  h  31293)  (19  juin/ 
1"  juillet  1899),  319576  à  319585  18  juin/l"  juil- 
let hO)),  323.551  à  32?555  .323566  à  323575  a33681 
à  33.5690  18  juin/l"  juillet  1903  ,  337476  à  337485 
(18  juin/l"  juillet  1902/.  ;!4315!  à  343160  (ISjuin 
1"  juillet  1901).  343261  à  343270  (18  juin/l"  juil- 
let 1900),  348376  à  34S400  18  juin  1"  juillet  1903  . 
349936  à  349940  (18  juin/l"  juillet  19<.)2),  35a511  a 
350515  (18  juin/l"  juillet  liKd  ,  :i.53576  à  35:J0(hi 
19  décembre  1903/1"  janvier  1904  .  354001  à 
354010  354016  à  354020  (18  juin,  1"  juillet  19t>3  , 
354716  à  354725    (19   décembre    1900/1"  janvier 

1901)  ,  3663 l(i  à   366825  367()5l  à  367655    18  juin 
1' juillet  1903  .  370906  à  370915    20  décembre 
1899/1"   janvier  19J0),   355226  à  3752.")0   1 19  dé- 
cembre  1903,  1"   janvier  l'.Hii  ,   376-481  à  37f)',00 

r.»  décembre  1902/1"  janvier  1903  .  377331  ù 
;i:784U  (19  juin/ 1"  juillet  1897  ,  388',K)6  à  3SS915 
.,95:31  à  395530  (18  juin/l"  juillet  190;i),  408026  à 
408050  403926  ;i  408950  (19  d»-eembre  1903/1"  jan- 
vier  1904).    •409;10l  à  1U9305  (18  juin/l"  juillet 

1902)  ,  4U)366  à  41l«75  19  décembre  1901/1"  jan- 
vier 1902,,  419676  à  1UW80  , 18  juin/l"  juillet 
1900),  419961  à  419965         décembre   1902  1" 


janvier  1903),  421176  à  421200  423651  à  423675 
430926  à  430P5ft  '19  décembre  1!I03/1"  janvier 
1904  ,  4.32181  à  432190  18  juin/l"  juillet  1903  , 
434126  à  434150  (19  décembre  1901/1"  janvier 
1902),  442826  à  442835  442846  à  4428-50  (19  décem- 
bre 1902/1"  janvier  1903).  444516  à  444525  (18 
juin/l"  juillet  1903  ,  450816  à  4.50820  18  juin/l" 
juillet  1902>,  455851  :\  455875  19  décembre  1903/ 
1"  juillet  ]!»04  ,  465606  à  465610  (20  décembre 
1898/1"  janvier  1899).  466251  à  466260  (20  décem- 
bre 1899/1"  janvier  1900),  467001  h  467025  '19 
décembre  1903/1"  janvier  1904'.  470761  à  170765 
(18  juin/l"  juillet  1902),  47.3226  à  4732,-0  19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  19041,  477251  h  477270  (18 
juin/l"  juillet  1901,.  497781  à  497800  (18  juin/l" 
juillet  1903  ,  499461  à  499470  (18  juin/l"  juillet 
1902),  503716  à  .503720  19  décembre  1901/1"  jan- 
vier  1902\  .505076   à  505100  (18  juin/l"  juillet 

1902)  ,  510506  à  510510  510516  à  510525  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  19021,  510821  à  510825 
,18  juin/l"  juillet  19a3  ,  517086  à  517100  519.'0G  à 
519525  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  520916 
à  520925  (19  juin/l"  juillet  1898),  528251  à  .528275 

19  décembre  U>03/1"  janvier  1!"»04).  531291  à 
531295  (19  juin/l"  juillet  1899).  551571  à  551575 
(20  décembre  1897/1"  janvier  1898).  554136  à 
554140  554146  à  5541.'.0  18  juin,  1"  juillet  1908  , 
554751  à  554765  (18  juin  l"  juillet  1900),  561311 
à  561.325  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903,, 
.569276  à  569290  ;19   décembre   1901/1"  janvier 

1902  ,  574061  à  574065  18  juin  1"  juillet  190-3), 
.575556  à  .575570  (18  juin/l"  juillet  1902),  581101  à 
581125  585126  à  5851.50  (19  décembre  VO^/l" 
janvier  1904\  591371  à  591375  (18  juin/l"  juillet 
1901),  595311  à  595315  (18  juin/l"  juillet  1902). 
610451  h  610475  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904),  fil;3.561  à  61.3565  19  décembre  1901/1"  jan- 
vier 1902  .  617401  à  617425  619726  4  019730  (19 
décembre  1902  1"  janvier  1903  ,  6207^6  à  620750 
G24976  à  625000  628526  à  628550  ;19  décembre 
1903/1"  janvier  1904  \  6:«-251  à  6S3255  633261  à 
633270  (18  juin/l"  juillet  1903\  6:î5126  à  e351.->0 
6:18776  à  638800  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904). 

A  3.125  roubles  or 

669.576  à  6(>9600  (20  décembre  1899'1"  janvier 
1900).  (•.73276  à  673:30;)  (19  décembre  903/1"  jan- 
vier 1P04  .  684351  :'i  684375  (18  juin  l"  jui  let  1900). 
711101  à  711125  (19  décembre  19C0  l"janvier  1901). 
720126  à  720150  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904).  72f326  à  725350  18  juin  I"  juillet  1903, 
728801  à  728825  (19  décembre  iroîi  1"  janvier 
1<)04),  729451  :i  7i9475  18  juin  1"  juillet  1903), 
73  1851   à  730875  , 19  décembre  1902  1"  janvier 

1903)  ,  73;%.51  à  7338:5  (18  juin,  î"  juillet  1901). 
743776  )1743800   (19  décembre  l'.102/l"  Janvier 

1903  ,  744370  à  744400  757776  ti  757800  19  décenr.- 
bre  1903/1  '  janvier  190i».  7.->8('5l  à  ".■;807o  19  dé- 
cembre 1902  1"  janvier  19o:t  .   760851    à  7C0375 

18  juin  l"  juillet  1902  .  763251  à  763275  779051 
à  779075  19  décembre  190:1  1"  janvier  1904  . 
782776  ii  782800  (20  décembre  L^ait  1"  janvier 
190.)).  796776  à  7968(.t0  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904). 


Emprunt  Russe  3  010  or 

(Deuxième  émission  1894) 
I  a  Cummission  Impériale  d  An.orlissement  a 
jirocédé  le  19  iinirs  1"  ami  l'.K)4  au  tirage 
des  obligations  de  remprunl  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  :\  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  18  juin/1"  juillet  19u4  : 
ICn  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de  l'Etat; 
a  Berlin,  chez  MM.  Mcndeissohn  elO:  à  Pans, 
chez  MM.  E.  lloskier  et  i;-.  llollinguèr  etC'.àla 
Banque  de  Paris  et  des  Pays  Bas.  au  Crédit 
Lyonnais  et  au  ilomptoir  National  d'Escompte. 
;4  Amstenlain.  chez  MM.  Lippraann.  Uosenlbal 
et  C:  il  Londres,  à  la  Bamiue  Russe  pour  le 
Commerce  étranger  et  aux  ."Succursales  du  Cré- 
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dit  Lyonuais  et  da  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris;  à  Copenhague,  à  la  Banque 
Privée  de  Copenhague,  et  à  New- York,  chez 
MM.  Baring  Magoun  et  G». 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  19U4;dansle  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  or 
10326  à  10350       50576  à  50600       81951  à  81975 
84701     84725       89326     89350      116226  116250 
117601 
135726 
14^926 
172526 
213701 
231451 


117625 
135750 
144950 
1725.50 
213725 
231475 


117926 
142226 
164276 
173976 
223126 
261276 


117950 
142250 
1643C0 
]  740  )0 
223150 
261300 


127126 
142401 
170126 
176101 
227851 


127150 
142425 
170150 
176125 
227875 


270226  à  270250 
313426  313450 


A  625  roubles  or 
277751  à  277775 
329976  330000 


312001  à  313025 


Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or,  2*  émission  1894,  sorties  aux  tirages 
antérieurs  et  non  présentées  au  remboursement 
à  la  date  du  19  mars/l»"-  avril  1904. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthè- 
ses, ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 
1923  à  1950  5901  à  5925  (19  décembre  1903/1- 
janvier  1904),  6251  6274  6275  (19/31  décembre 
1897),  12106  à  12112  (18  juin/1"  juillet  190S), 
22801  22802  {18  juin/1"  juillet  1901),  23026  23029 
23030  23049  25172  à  25175  (19  décembre  1902/1»' 
janvier  1903),  27305  à  i:7308  (19  décembre  1900/ 
1"  janvier  1901),  34676  à  34678  34693  à  34695 
(19 décembre  1902/1"  janvier  1903),  40576  à  406(J0 
<19 décembre  1903/1"  janvier  1904),  42662  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  42701  42702  42711 
(19  décembre  1902/1"-  janvier  1903),  50805  (19  dé- 
•eembre  1901/1"  janvier  1902),  51652  à  51654 
ll8  juin/1"  juillet  1900),  58726  a  58750  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  62776  à  62780  62786 
(18  juin/1"  juillet  1903),  65732  65733  (19  juin/1" 
juillet  1902),  73680  (19  décembre  1901/1"  janvier 

1902)  ,  73803  (18  juin/1"  juillet  1902),  74701  à  74725 
78801  à78S2.i  78926  à  78950  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  81201  à  81218  85026  à  85029  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  88676  à  88700 
(18  juin/l"  juillet  1903),  95076  à  95100  101626 
à  101650  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
103076,  103087,  103100,  106509,  106519  à  106525  (18 
juin/l"juillet  19o3),  111263  112218  à  112221  (19 
décembre  1901/1"  janvier  19u2),  114755  117496 
117497  (19  juin/1"  juillet  1^98),  121358  a  121375 
(19/31  décembre  1899),  123269  123273  (18  juin/1" 
juillet   1901),    123397   123398  [IH  juin/l"  juillet 

1903)  ,  127619  à  127621  ;19  décembre  jan- 
vier 1903),  127362  127968  à  127972  (18  juin/1"  .juil- 
let 1902),  129451  à  129475  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  133607  (19  décembre  1901/1"  jan- 
vier 1902),  135721  à  135723  (19juin/l"juillet  189«). 
136476  à  136500   (19  décembre   190^/1"  janvier 

1904)  .  142117  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
142976  à  143ÙU0  (19  décembre  1903/1"  janvier 
19U4),  14Ô.578  149479 à  149485  149492  149497  à  149500 
(19  décembre  1902/1"  janvier  l9o3),  153554  (18 
juin/1"  juillet  1902),  154569  154572  (18  juin/1" 
juillet  1903),  154671  154672  161354  161361  à  1613b3 
^18  juiu/1"  juillet  1902),  163301  163302  (19  dé- 
(cembre  1901/1"  janvier  1902),  166026  166035  à 
il66037  166044  a  166046  166051  à  166054  (18juin/ 
1"  juillet  1903),  170176  à  170200  174051  à  174075 
<19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  174183 
174184  174186  à  174188(18  juin/1"  juillet  1903), 
178088  178091  (18  juin/1"  juillet  l'.;01),  181701  à 
181725  (18  juin/l"  juillet  1903),  184576  à  184580 
(19/31  décembre  1899),  185251  à  185275  ^9  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  191526  194044 
194049  (19  décembre  1902/ 1"  janvier  1903),  195901 


à  195925  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
19&020  à  196024(18  juin/1*  juillet  1903),  198169  à 
198172  (18  juin/1"  juillet  1900),  198669  198670  (19 
décembre  1902/1"  janviei-  1903),  207751  à  207775 
22^651  il  222675  (19  décembrts  1903/1"  janvier 
lvi04),  229497  (18  juin/1"  juillet  1901),  23j7u9 
338725(19  décembre  1902/1" janvier  1903),  2il598 
24159J  (19  décembre  lyUU/1"  janvier  1901),  2i730i 
à  247308  -^47312  247313  2i7317  à  247325  (P.)  décem- 
bre 1903/1"  janvier  19U4),  249576  à  219583  249585 
249587  a  249600   (19  décembre  1902/1"  janvier 

1903)  ,  251781  251782  25179C  251797  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902),  ^58040  258041  (18  juin/1" 
juillet  1902),  260526  à  260550  (19  décembre  1^03/ 
1"  janvier  1904),  261454  261458  à  261460  261470 
{19  décembre  1902/1"  janvier  1903). 

A  625  roubles  or 

267076  à  267100  (19  décembre  1903/1»''  janvier 

1904)  ,  270756  à  270760  (18  juin/l^''  juillet  1903), 
273051  à  273075  282601  à  282625  295451  à  295475 
300701  à  300725  (19  décembre  igOS/l^f  janvier 
1904),  303831  à  303845  (18  juin/l«»-  juillet  1902), 
306728  à  306735  (18  juin/l*'  juillet  1903),  308351 
à  308375  (19  décembre  1903/1»"'  janvier  1904). 
310151  à  310165  310171  à  310175  (19  décembre/ 
31  décembre  1898),  315371  à  315375  (19  décem- 
bre 1902/1*'-  janvier  1903),  317976  à  318000  (19 
décembre  1903/1*'-  janvier  1904),  322161  à  322165 
(18  iuin/l«''  juillet  1902),  324576  à  324600  (19  dé- 
cembre 1903/1»''  janvier  1904).  328876  à  328890 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903). 


Emprunt  Russe  3  0|0  or 

(1891) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  19  marsjV"  avril  1904  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  .sont  rem- 
boursables a  partir  du  18  juin/1"  juillet  1904  : 

Lu  kussie,  aux  guichets  de  la  Banq  ue  de  l'Etat  ; 
à  Paiis,  au.  Crédit  Funcier  de  France,  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  au  Crédit 
Lyonnais,  a  la  Société  Générale  puur  favori- 
ser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France,  a  la  Société  Générale  de  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  et  chez  MM.  E.  Hoskier 
et  C";  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn  et  C°, 
et  Robert  Warschauer  et  C°;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Hope  et  C°  et  à  la  Succursale  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas;  à  Londres 
chez  MM.  G.  I.  Hambro  and  Son;  à  Copenha- 
gue, à  la  Banque  privée  de  Copenhague,  et  à 
New- York,  chez  MM.  Baring  Magoun  et  G°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1904;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 


665401 
729051 
775976 
801051 
818351 
869301 
895976 


665425 
729075 
776000 
801075 
818375 
869325 
896000 


684151 
767976 
783776 
812626 
854226 
886451 
895276 


684175 
768000 
783800 
812650 
854250 
886475 
899300 


692051 
773270 
794376 
816601 
857426 
890976 
901201 


692075 
773300 
794400 
816625 
857450 
891000 
901225 


A  625  roubles  or 

925351  à  925375   937801  à  937825     941676  941700 
957276  à  957300 
A  3.125  roubles  or 
993276  à  993300 


A  125  roubles  or 

42826 

à  42850 

46676 

à  46700 

5.5676 

à  55700 

67426 

67450 

82651 

82675 

89176 

89200 

106826 

106850 

119976 

12O0U0 

140701 

140725 

141301 

141325 

142951 

142975 

155801 

155825 

209901 

20b9^5 

216376 

216400 

217201 

217225 

218701 

218725 

239626 

239650 

239826 

239850 

250351 

250375 

263726 

263750 

269726 

269750 

281426 

281450 

295101 

295125 

298276 

29830) 

313626 

313650 

323176 

323200 

338951 

328975 

332176 

332200 

346276 

346300 

354651 

354675 

358026 

;^58050 

365651 

:365675 

366426 

366450 

366951 

366975 

390151 

39U175 

401526 

401.550 

402276 

402.900 

411.576 

411600 

416826 

416850 

422926 

422950 

425326 

425350 

441226 

4412.50 

450476 

450500 

458501 

458525 

471826 

471850 

481201 

481225 

486026 

486050 

513626 

513650 

530976 

531000 

566601 

566625 

567ti76 

5677(10 

578176 

578200 

581401 

581425 

614301 

614325 

633951 

633975 

639226 

639250 

641701 

641725 

Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
3  0/0  or  1891,  sorties  aux  tirages  antérieurs  et 
non  présentées  au  remboursement  à  la  date  du 
19  mars/1"  avril  1904. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thèses ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

4576  à  4600  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
9274  9275  9540  9549  (18  juin/1"  juillet  1901), 
11201  11202  (18  juin/1"  juillet  1902),  212.34  à  21238 
(18  juin/1"  juillet  1901),  28901  28902  28923  31916 
à  31919  (18  juîn/1"  juillet  1902),  34726  à  34750 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  44876  44877 
44879  44885  à  44891  44893  à  44895  (18  juin/1"  juil- 
let 1903),  47504  a4751:i  (19  décembre  1901/1"  jan 
vier  1902),  48204  48205  48224  (18  juin/1"  juillet 
1902),  51594  à  51596  (19  décembre  1901/1"  janvier 

1902)  ,  52801  à  52825  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904).  .53081  à  53090  (18  juin/1"  juillet  1903), 
59301  à  59325  60676  à  60700  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  62476  à  62.500  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  63176  63192  à  63200  (19  dé- 
cembre 1901/1"  janvier  1902),  63669  à  63675  (18 
juin/1"  juillet  1902),  68953  à  68956  (18  juin/1" 
juillet  1901),  H9588  à  69593  69595  69596  (18  juin/ 
1"  juillet  19('2),  69651  à  69057  (18  juin/1"  juillet 
1901),  71294  71295  (18  juin/1"  juillet  1903),  72601 
à  72625  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
72826a7;.!828  72831  à  728:^3  (19  décembre  1901/1" 
janvier  1902),  748<:6  à  74828  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  190.S),  TsMi  à  75b25  78001  à  78025 
79626  à  79650  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
81468  à  81470  81473  (18  juin/l"  juillet  1902). 
81876  à  81880  87^99  87900  (19  décembre  1902/1" 
janvier  1903),  92501  93334  93b37  93342  à  93345 
93778  93779  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
96826  96827  96831  à  96833  (19  décembre  1902/1" 
janvier   1^03),   97651  à  97675  (18  juin/1"  juillet 

1903)  ,  99401  à  99425  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  102335  à  Î02338  102340  102341  106626  à 
106630  106633  à  106639  108451  à  l(i8454  11(J054 
110071  à  110073(19  déc.  1901/1"  janv.1902),  111426 
à  111450  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
112535  112536  (18  juin/1"  juillet  19ul),  116401 
116421  à  116425  116524  11652ô  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903).  X^mi  12;37;i5  123736  123749 
123750(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  1S4126 
à  124150  {19  décembre  1903/1"  janvier  1904). 
125752  a  125762  125765  à  125770  125774  125775 
(18  juin/l"juillet  1903),  126,501  (19 décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  127929  127930  (19  décembre 
1901/1"  janvier  19' 2),  129.551  à  129559  (18  juin/ 
1"  juillet  1901),  139779  à  139781  139787  (18  juin/ 
1"  juillet  1902),  14(J017  140018  140022  à  140024  (18 
juin/1"  juillet  1903),  141551  à  141569  141571  à 
141575  (  19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
142526  a  142.532  1  42541  142542  142545  à  142.550 
(18  juin/1"  juillet  1902),  142576  à  142579  142593 
]42='95  142.5y6  (  19  décembre  1902/1"  janvier 
1903/,  143401  à  143425  (19  décembre  19(J3/1"  jan- 
vier 1904),  146914  à  146916  146918  146921  146925 
(18  juin/1"  juillet  1903),  149651  à  149659  149661  à 
1  49664  (19  décembre  1902/1"  janvier  190.*^, 
150826  à  1508.50  (19  décembre  1903/1"  janvier, 
1904j,  151051  151052  (19  décembre  1901/1"  jan- 
vier 1902),  151626  à  151629  151641  à  1516.50  ,18 
jnin/l"  juillet   i903i,    15;3426  à  153  450   156401  à 


156405  1.56408 
161250  174276 


156425 
174300 


160201  à 
181426  il 


130225 
181450 


161226  a 
19  dé- 
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cembre  1903/1"  janvier  190i),  184102  184103 
184120  h  18412Ô  (18  juin/1"  juillet  1901),  180070 
à  19000  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904). 
192558  à  102501  107418  (18  juin/1"  juillet  1903), 
201639  201643  à  201645  (18  juin/l"  juillet  1901), 
202308  202318  à  202320  203801  2038()3  203815 
à  203825  (18  juin/1"  juillet  1902),  205805  à  205819 
(18  jnin/1"  juillet  1901).  218229  (18  juin/1"  jui\ 
l€t  1903),  218476  à  218500  (19  décembre  1903/1»'- 
janvier  1904),  2-20378  220392  (19  décembre  1901/ 
janvier  1902),221676  à  221700  223601  à  223625 
(19  décembre  lOOS/l^"-  janvier  1904).  226101  à 
226104  220107  226109  226110  226114  à  226117  226119 
226123  à  22612,5  220676  à  226700  (18  juin/l-"-  juil- 
let 1903),  234427  à  234429  (19  décembre  mi/l'' 
Janvier  1902),  235330  à  23,5336  23,5340  (18  juin/1" 
juilLet  1902),  236001  ù  236025  238501  à  238525 
(19  décembre  1903/1'~'-  janvier  1904),  243801 
243802  (19  décembre  1901/1"  janvier  1G02), 
2.50226  à  2,5œ50  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904),  250426  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902). 
S56626  à  2566,50  258351  à  258375  260251  à  260275 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  263126  à 
263129  263142  à  263145  (18  juin/1"  juillet  1901), 
266182  266185  à  266192  (18  juin/1"  juillet  1902), 
267518  274863  274867  à  274870  274875  279308  à 
279310  279319  à  279325  (19  décembre  1902/l"-jan- 
vier  1903),  283101  à  283125  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904),  287705  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1902), 294901  à  294925  295501  à  295525 
(19  déecmbre  1903/1"  janvier  1904),  296615 
296616  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903). 
299526  299527  299,533  à  299550  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904).  300004  300015  à  300021  300023 
300024  301957  301964  301971  (19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903),  306764  306765  306768  306769 
306773  306775(18  juin/1"  juillet  ICOS),  308501  à 
308514  308517  (19  décembre  1901/1"  janvier 
1902'  316040  à  31C045  (18  juin/1"  juillet  1902), 
316623  à  316625  (18  juin/1"  juiUet  1903)  316801 
316811  310821  316822  316825  (19  décembre  1902/ 
1"  janv;»-;r  1903).  321.503  325276  à  325288  (18 
juin/1"  juillet  1902),  32802«  à  32S048  (20  décem- 
bre 1898/1"  janvier  1899),  331776  à  331800  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904),  333176  à  333183 
333189  à  333192  333197  à  333200  (18  juin/l"  juil- 
let 1903),  340451  à  340475  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  341860  341861  341867  à  341869  (18 
juin/l"  juillet  1902),  ,342079  à  342081  342083 
34208-i  342100  (18  juin/l"  juillet  1901),  342426  à 
342428  (18  juin/l"  juillet  1898),  344420  à  344450 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  353376  (18 
juin/i"  juillet  1902),  353851  à  353875  (19  dé- 
cembre 1903/1"  janvier  1904),  361576  361577 
361580  à  361584  361591  à  361593  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  361765  à  361775  (18  juin 
/l"  juillet  1901),  364251  à  364275  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  305078  365079  365086  365087 
370629  3^0639  à  370648  (19  décembre  1902/1" 
janvier  1903),  371520  à  371532  371535  371541 
371542  37iyi7  (19  décembre  1901/1" janvier  190?), 
372101  372117  372118  (18  juin/l"  juillet  1903), 
380148  à  380150  382626  à  382628  (18  juin/l"  juil- 
j€t  1902),  384526  à  384550  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904),  389977  389978  389981  389983  389999 
(10  décembre  1902/1"  janvier  1903),  391551 
891552  391557  391558  (18  juin/l"  juillet  1901), 
404053  405707  405708  405714  405717  405718  4'0.575 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  415G32 
415633  415641  415645  à  415650  416343  416346  à 
416349  (18  iuin/1"  juillet  1903),  425855  à  425873 
118  juin/l"  juillet  1901),  429748  438626  à  438630 
438638  438649  438650  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier li)03),  449126  à  449133  449136  à  449142  (18 
juin/l"  juillet  1902),  453857  à  453865  453868  à 
453875  (18  juin/l"  juiliet  1903)  460212  à  460225 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  463878 
403895  463896  (18  juin/l"  juillet  1902),  4G5053 
4Ci8077  4GS0S0  468083  à  468093  468095  4680%  (18 
juin/l"  juillet  1903),  473627  à  473629  473645  (13 
juin/l"'-  juillet  1901),  475605  à  475620  478705  à 
478707  (10  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
4S0O7G  à  4S6100  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904).  491851  à  491859  491865  491866  (19  dé- 
cembre 1902,1"  janvier  1903).    49297S  492983 


492990  à  492993  492998  à  490000  500176  à 
500193  ,500196  500197  (18  juin/l"  juillet  1903). 
.501173,501182  .501180  (18  juin/l"  juillet  1901;. 
50895C.  .508959  508^60  5"890fi  508908  à  508071 
508973  à  .508975  '19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  .5112.51  5112.52  511254  à  5112.59  511262  511263 
511266  à  511270  (18  juin/l"  juillet  1003U  518.351 
à  518375  519401  ri  519425  (19  décembre  1903/1" 
janvier  1904\  524788  (19  décembre  190'2/1"  jan- 
vier 1903).  .529076  ii  529679  (18  juin/l"  juillet 
1903).  .534021  à  .534025  (18  juin/l"  juillet  1901), 
.5350.53  .535601  535667  .535672  à  53.5674  (18  juin/l" 
juillet  1903),  .•).39.527  à  539.530  .539.533  539i41  à 
5.39.550  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903).  541926 
à  5'il!!28  .'41937  h  5419.50  18  juin/l"  juillet  1903  , 
.544.594  h  .544600  (18  juin/l"  juillet  1901),  546001 
;i  546025  (19  décembre  1003/1"  janvier  1904  . 
.546352  546.3G0  à  546374  (18  juin/l"  juillet  ]902i. 
.5.50451  .550464   (19  décembre   1902/1"  janvier 

1903)  ,  .550670  à  550700  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  .551447  à  551449  (20  décembre  1898/1" 
janvier  1899),  .553987   .553990   5-53992   554(00  (18 
uin/1"  juillet  190.3),  557186  à  .557188  5.57190.557197 

557199  557200  (18  juin/l"  juillet  1902),  5578,9 
5.57871  5.57872(19  décembre  1902/1"  janvier  1903,, 
.563426  à  .563435  503440  .563442  à  .563447  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  .505401  à  .565425  (19  décembre 
1003/1"  janvier  1904),  565616  ,5(5.5617  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902),  576481  576482  (20  dé- 
cembre 1899/1"  janvier  1900),  .577978  à  577980 
,577988  (18  juin/l"  juillet  1903).  578880  578889  ii 
578891  578893  .578899  (18  juin/l"  juillet  1902), 
.580.535  .580537  à  580540  580-548  à  580550  (19  dé- 
cembre 1302/1"  janvier  1903),  .580876  à  .580900 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904!,  .596.554 
.596555  .596504  à  596570  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  600326  (18  juin/l"  juillet  1902),  60472G 
à  604750  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904), 
605001  01)5007  60.5008  (19  décembre  1902/1"  jan- 
vier 1903),  607054  à  607000  (18  juin/l"  juillet 
1901),  611226  à  611250  (19  décembre  1903/1"  jan- 
vier 1904),  021751  6217.56  021759  à  021761  (18  juin/ 
1"  juillet  1902),  622184  622185  622195  622190 
622199  (19  décembre  1902/1"  janvier  1908  , 
628776  à  628800  (19  décembre  1903/1"  janvier 

1904)  ,  630452  630458  :i  630470  630472  :i  630475 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  03i4'55  632473 
(18  juin/l"  juillet  1902),  036101  à  636103  636105 
à  636108  636116  036651  638828  638829  '18  juin/l" 
juillet  1903t,  642.533  à  642545  648388  648395  648396 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  657851  à 
657875  661701  ;i  661725  (19  décembre  1903/1"' 
janvier  1904),  6632.53  603275  666339  666347  666350 
(18  juin/l"  juillet  1902),  666476  à  666482  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  667.593  à  667595 
(20  décembre  1897/1"  janvier  1898),  668251  à 
06S262  668274  (18  juin/l"  juillet  1902),  €63827  à 
669833  (19  décembre  19j2/l«' janvier  19J3  .  670976 
à  671000  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904;, 
G71677  ù  671631  671684  à  671687  671690  671691 
071695  ù  07I6i'8  (18  juin/l"  juillet  1903),  672341 
672345  672349  672350  i  l9  décembre  190M"  janvier 

1903)  ,  6748(53  6748o4  674870  à  674874  (18  juin/l" 
juillet  1903),  675117  675124   675125  676583  676587 

1676.588  (19  dé'-embre  1901/1"  janvier  1902i, 
081051  à  681075  (19  décembre  1903/1"  janvier 

1904)  ,  684299  684300  (19  décembre  1901/1"  jan- 
vier 1902),  691401  à  691404  691-408  691409  (19  dé- 
cembre 1902/1"  janvier  1903),  691826  à  6918.50 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  693492  693499 
693,500  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903'), 
693653  à  693672  (18  juin/l"  juillet  1901^  701226 
701227  701234  701241  h  701247  701249  702836  702839 
7028-42  702849  (18  juin/l"  juillet  1902),  705126  à 
705150  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904). 
707753  à  707758  707767  707775  (18  juin/l"  juillet 
1903).  709551  709553  à  709555  70i);,61  à  7095G3 
(18  juin/l"  juillet  1901\  717776  ù  717792  717794 
à  717800  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904\ 
7^29351  à  729353  729302  à  729366  729369  à  729375 
(18  juin/l"  juillet  1903),  72972«  à  729739  729741 
à  729750  732601  ;\  732625  (19  décembre  1903/1" 

lianvier  1904).  732826  à  732829  732S38  732840 
732843  à  732848  (19  décembre  1901/1"  janvier 


1902;,  737182  737183  737185  737186  737193  737199 
737200  (18  juin/l"  juillet  1901),  7416.35  à  741637 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  743901  à 
743903  (18  juin/l"  juillet  1903  \  744776  à  744800 
745470  à  745500  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904).  747280  à  747285  747294  à  747296  747298  à 
747299  (18  juin/l"  juillet  1901),  748002  748005  à 
748008  748019  à  748024  749376  à  749381  749397 
(18  juin/l"  juillet  1903).  751726  à  751750  752436 
752439  à  752447  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  753505  à  753507  753515  (19  décembre  1901/ 
1"  janvier  1902).  755478  755479  (18  juin/l"  juil- 
let 1903)  759356  (18  juin/l"  juillet  1901).  766551 
à  766553  766566  766568  (19  décembre  1902/1»'' 
janvier  1903).  767839  à  767844  (18  juin/l"  juil- 
let 1902),  768226  à  768250  ;i9  décembre  ISOS/l" 
janvier  1904),  772105  à  772107  772114  772115 
772117  à  772119  77220S  à  772220  (18  juLn/1"  juil- 
let 1903),  776739  à  776730  (19  décembre  1902/1" 
janvier  1903),  778684  à  778686  778693  à  778695 
(18  juin/l"  juillet  1902).  780527  à  780535  780545 
780546  780550  (18  iuin/1"  juillet  1903).  784792 
784794  à  78480)  (18  juin'l"  juillet  1902).  784855 
784859  à  784873  (19  décembre  1902/1"  janvier 

1903)  ,  7892.58  à  789265  (18  juin/l"  juillet  1903). 
791351  à  791375  (19  décembre  1903/1"  janvier 

1904)  .  799412    (19    décembre  1901/1"  janvier 

1902)  ,  803526  à  8035,50  80C051  à  806075  (19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1904:,  810366  810372  812349 
812350  (18  juin/l"  juillet  1901).  813645  813646 
(19  décembre  1901/1"  j.nnvier  1902).  814186 
816180  à  816190  816199  816200  (18  juin/l"  juillet 

1903)  .  816627  816634  816647  19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1905),  822434  à  822436  (18  juin/l" 
juillet  1902),  8279.51  à  827975  (19  décembre  1903/ 
1"  janvier  1904).  828886  828887  (19  décembre 
1902/1"  janvier  1903),  831188  831190  834472 
834473  (19  décembre  1901/1"  janvier  1902), 
840576  à  840594  840597  à  840r000  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  840686  à  840696  846186  à 
846190  846192  à  846197  846199  840200  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  848308  84S309  848311  (19  décem- 
bre 1901/1"  janvier  1902\  850251  à  850260 
850271  à  850275  (19  décembre  1903/1"  janvi«r 

1904)  ,  8.53302  853303  853310  (18  juin/l"  juillet 
19021.856951  8,56952  856954  à  856956  856959  856960 
856969  856971  858051  858053  858054  858058  858059 
858062  à  858064  858071  (18  jumA"  juillet  1903),. 
858451  à  858471  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  862834  à  862843  (19  décembre  1901/1"  jan- 
vier 1902),  873576  873583  à  873586  873589  à 
873593  873600  (18  juin/l"  juillet  1903),  870483 
880334  880335  8S0340  880342  !18  juin/l"  juillet 
1902\  883559  à  883562  883.566  à  883572  (18  juin/ 
1"  juillet  1903),  885151  à  8851 7Ô  19  décembre 
1903/1"  janvier  1904K  88,5-288  19  décembre  1902/ 
1"  janvier  1903).  886526  886527  (19  décembre 
1901/1"  janvier  1902",  8.87674  887675  (19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1904).  896776  à  896787 
8%795  896800  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  904968  904969  904973  à  904975  (18  juin/l" 
juillet  1901).  905912  905910  A  905920  (19  décem- 
bre 102/1"  janvier  1903  ,  905965  (18  juin/l" 
juillet  1901),  909339  à  909342  909344  à  909350 
(19  décembre  1901/1"  janvier  1902). 

.\  625  roubles  or 

917201  à  917210  (18  juin'l"  juillet  1903). 
9228S1  à  9228S5  (18  juin/l"  juillet  1902),  935641 
93.5645  as  juin/l"  juillet  1903  \  944146  à  944150 
(19  décembre  1902/1"  janvier  1903\  945191  à 
945195  (19  décembre  llOl  l"  janvier  1902), 
949641  à  949^45  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903).  953581  à  9,53.59t)  (18  juin  1"  juillet  1902). 
955201  à  955225  955576  ù  9,55600  19  décembre 
1903/1"  janvier  1904  ,  959386  à  959390  (19  dé- 
cembre 1901 '1"  janviei-  1902;.  960751  à  960775 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904). 

A  3.125  roubles  or 
96-2876  il  962900  964826  à  961850  (VViS7C  à  96490G 
(19  décembre  1903/1"  janvier  19M  .  965326  À 
90.5350  il8  juin/l"  juillet  1903).  971851  à  971875 
(18  juin!"  juillet  190r.  975726  à  975750  988801 
là  988825  992801  à  99-2S-25  U9  décembre  1903/1" 
'janvier  19(U). 
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gRMRSTRIBLLB 


30 
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1902 


31 

déc. 
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000 

25 

.000 

25 

000 

25 

.000 

25 

,.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

1  .000 

25 

vooo 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

.000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

125 

000 

25 

,000 

125 

^  000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

000 

25 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


Buffelsdoorn  Estate 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Dftp 
The  East  Hind  ;ro»rl«Ur]lliiii 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C"  

Klelnfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (ad.  ddut.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Klelnfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

16 

75 

18 

25 

75 

— 

29.50 

23 

18 

25 

17 

50 

19 

25 

1000 

93.50 

88.50 

72 

72 

78 

7.5 

937.5 

241.50 

220 

131 

50 

I6S 

193 

50 

330 

619 

617 

4S0 

500 

529 

47 

94 

92.50 

63 

65 

51 

73 

145 

300 

177.50 

129 

50 

135 

144 

50 

68.50 

90.50 

84.75 

61 

75 

64 

75 

75 

170 

60.50 

56.50 

41 

50 

44.7.5 

53 

25 

69 

81 

73  25 

4S 

49 

50 

56 

80 

80 

73 

45 

45 

45 

120 

105 

110.50 

85 

89 

97 

50 

93 

128 

120 

95.50 

109 

103 

50 

175 

122 

109 

94 

91 

53 

104 

865 

315 

293 

236 

211 

263 

125 

29  i 

289 

234 

241 

257 

53.75 

36 

35.50 

10 

10 

75 

1  7 

50 

(«M)  340 

54.25 

50.25 

36 

75 

38 

50 

45 

75 

76.50 

75 

60 

50 

63 

50 

11 

i 

196 

236 

232.50 

156 

HO 

50 

185 

262 

360 

355 

254 

256 

279 

1 

75 

20.75 

28 

15 

16 

19 

50 

85 

65 

59 

35. 

25 

50 

49 

50 

77.50 

87 

49.50 

2S 

2S 

34. 

50 

5  E  " 
H  ^  «  2 

^  -J  Cr, 


O  e- 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

o 
o 

CLOTURE 

■<!< 
O 

a* 

Pi 

a 

gBMESTRIKLLB 

D 

■a 
o 

O 
O 

^30^ 

31 

U 

Ci 

g 

jnin 

déc. 

T3 

1902 

1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125 
lOOdr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent) . . . 
Laurium  grec  (pUabiUrj.) 


87 

576 
103.50 
72.50 


60 
576 
87 

72.25 


25 
38 

497 . 50 

80 

6i.5Û 


■-'I 
3< 
50  I 
i> 

62. 50 


23 
35 
493 
'.13.15 
67 


COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 

25 

Bechuanaland  tiplonllo». . 

2.50 

51.50 

49 

27 

50 

28 

50 

33 

87.500.000 

25 

Brit.Sth.  Afric.  (ChirUnd) . 

125 

94 

95.50 

45 

15 

50 

57 

50 

20 

J6 

47 

50 

47 

50 

il 

10 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

23.50 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrielten  mitilUrle 

91.25 

26.50 

24.25 

2^; 

50 

26 

50 

26 

50 

18.125.000 

25 

GoldQelds  CoKolitid.  ordloilre 

112.50 

235.50 

211 

146 

150 

50 

169. .50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  liUte 

125 

54 

50 

2r 

27 

40 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (Cdle  d'iioire). . . . 

30 

20 

20 

2  ) 

37.500.000 

25 

107.50 

63.75 

60 

3i 

3j.50 

48 

13.7,50.000 

25 

Mossamédès  (Cie  de)... 

25 

19 

16.50 

t  i 

50 

14 

16 

25 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

45 

40.75 

•î! 

50 

■2) 

.2 

■M 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

89.50 

6i 

2) 

6i 

75 

75 

50 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

9J 

9; 

25 

116 

50 

BOURSE   DE  LONDRES 


-3  .2 

<;  S 
u  B 


NOMS 

DKS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMB3TBIELLB 


30 

1903 


31 
Déc. 
1903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levais. 
Chimes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Ginsberg  (New)  , 

Glencairn   

Glen  Deep  

Henry  Nourse  , 

Heriot  (New)  , 

Jubilee  , 

Jumpers  , 

Jumpers  Deep  

Klelnfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . , 
Luipaard  Vlei  (New)... 
Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New) 

Modderfonteia  

Id.  Extension 
Meyer  and  Gharltoa... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate    

Rand  Mines  

Randfontein  

Rletfontein  (New) .  .  .  .  .  . 

jftoblnson  

iRobinson  (Deçn)  

|jnGâe  Deep  '.  

iSalisbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodèpt 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef. .... 

Wemmer  

West  Rand  Mines .... 
Witwatersrand  Deep. . . 

Woltiuter  , 

Worcester  


60 


120 
80 


95 
90 
50 
200 
75 
40 
50 

100 
60 

80 
30 


60 
160 
40 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 
l  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3/8 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 
5 
3 


1/2 

3/4 
3/8 

2 
5 
2 
4 
1 

2  1/4 

1  7/8 


5/8 
1/4 


60 
50 
120 

100 
6l) 

100 
15 
70 
80 
40 
50 
30 

100 
40 


4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 

5  5/8 
3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/ie 

5 
9 

i  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


19 

5 
■2 

3 
6 


6  7/8 
2 

1  3/16 
2  1/4 

3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 

2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 
1/16 
3/4 
5/8 
3/4 
1/8 
1/4 

10  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

8  7/8 

4  7,8 

3  1/4 
4 

1  13/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 
1^/2 

4  1/8 

8  13/16 

2  7/16 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

1  1/8 
3  13/16 

1 

9  3/4 

2  3/4 
1  13/16 

9  7/8 
5  1/2 
8  1/4 
1  7/8 
t  «i/s 

4  ï/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 

11  1/2 
1  5/8 

3  13/16 
3  5/16 
1 


6  1/4 
1  9/16 
15/16 

1  15/16 
3/8 

1  1/4 

6  5/16 

2  5/16 

1  1/4 
12 

16  3/4 

4  5/8 

5  3,8 

2  M/16 

6  5/8 
10 

5  5/8 

2  1/2 
2  7/8 
5  1/8 

10 

5/16 

2  7/8 
1  3/16 

4 

8  5/8 

3  3/8 

4  1/8 
2  9/10 

4  1/13 
1  5/8 

5  1/4 


3  3/8 
11/16 
1  9/16 
1  3/8 


3  13/16 
7  5/8 

1  15/16 
5 

2  1/2 
5/8 

3  3/4 
3  9/16 

7/8 

0  3/8 

2  1/16 

1  7/8 
9  1/8 

5  3/16 
ï  1/4 
1  5/8 

1  7/16 
3  15/10 

3  1/4 

2  15/16 

6  l'i 
10 

1  1/2 
3  5,8 

2  'J/16 
3/i 


6  3/8 
1  11/16 

15/16 
l  13,  16 

5/8 
b/i 

1/-4 
6  !/2 
2  5/3 

1  1/1 
12  1/4 
17 

4  3/4 

5  3/8 

2  3/i 

6  5/8 
19 

5  11/16 

2  9/16 
3 

5  5/16 
10  1/4 
5/16 
3 

1  1/4 

4 

8  0/8 

3  1/2 

4  3/8 

2  9/16 

4  5/16 
1  3/4 

5  9/16 
2 

3  9/16 
U/16 

1  11/16 

1  3/8 

3  15/16 
S  1/10 
2 

5  1/8 

2  11/16 
5/8 

3  5/8 
13/16 

9  9,16 

2  9/16 

2  1/8 
9  1/2 

5  1/4 

7  5/8 
1  3/4 
1  1/2 

4  1/8 

3  1/4 

2  15/16 

6  3/lb 
10 

1  9/16 

3  11/16 
2  U/!o 

3/4 


6  3;  4 
'2  5/16 
1  3/16 
1  11/16 
1  1/16 


6  3/4 

2  3/4 

13 
17 

5  1/16 

5  1/2  1 

3  1 
?  11/16, 

21  I 

6  1/16 
2  15/16 

3  1/4  1 
5  11/16 
10  7/3  j 

5/16  j 

3  1/4 
1  3/4 

4  3/8 


1/4 
1/2 


2  1/8 

6 

2  1/4  1 
3  15/16 

1  I 
l  15/16 
1  11/16^ 

4  3/16' 
9  1/', 

2  1/2  i 

5  5/8  I 

3  ! 
15/16 

4  5/8 
4 

1 

10  7/16 
3 

2  3/i 
10 

5  5/8 
8  5/8 

1  15/16 
1  13/16 
4  3/4  i 

3  5/6 
3  5/16  I 

7  3/16 
11  I 


3  9/16 
3/4  j 


h-l 

u 


<  s 

<  3 
O  i 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SRMBSTRIELLB 


30 

Juia 
1903 


31 
Déc. 
1903 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 

€ 

1 

Anglo-French  Expl  

4  7/16 

3  11/16 

3  7/16 

3  5/16 

3  7/8 

1.102.500 

l 

Barnato  Consolidated... 

3  3/16 

2  7/16 

2  9/16 

2  3/8 

2  7/8 

400.000 

1 

Bechuanaland  

1  7/16 

1/i 

1  1/16 
1  3/4 

1 

1  7/16 

4.375.000 

1 

Chartored  (British  8.  A.  fl») 

2  IV 15 

2  5/16 

l  11/16 

2  1/4 

325.000 

l 

Charterland  Goldfields.. 

1/2 

7/8 

3/8 

3/8 

7/16 

2.000.000 

1 

Gons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

7  3/16 

6  1/2 

5  15/16 

5  9,16 

6  13/16 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préférence.. 

25/6 
104  1/2 

25/0 

23/1'. 

23,0 

24/0 

575.000 

100 

id.   5  >4  %Dôbentura3. 

105  1/2 

104 

104 

104 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3/8 
1  3/4 

1  1/2 

1  5/16 

t  5/8 

1  5/16 

400.000 

1 

Mashonaland  Agency . . . 

1  1/16 

"/S 

3/4 

1  5/16 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

1  7/8 

7,8 

7/16 

3/8 

5/8 

670.000 

1 

Mozambique  C»  

1  1/2 

1  7/lf, 

1  3/16 

1  1/8 

1  5/16 

1.267.507 

1 

Oceana  Consolidated  

1  15/16 

1  5/8 

1  9/16 

1  3/8 

1  7/8 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

5  1/16 

3  5/16 

2  9/16 

2  7/16 

3  9/16 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldflelds  

11/16 

3/8 

l/i 

1/4 

7/16 

751.077 

1 

Transvaal  Consolidt.... 

i  3/  4 

4  1/16 
2  3/4 

3  3/4 

3  1/2 

4  9/16 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fieldï.. 

3 

2  1/2 

2  1/2 

2  13/16 

604.225 

1 

Id-     Gold  MiningEstat 

50 

2  11/16 

1  15/16 

1  13/16 

1  9/16 

2  7/16 

930.000 

1 

Willoughby's  Conaol  

11/16 

3/8 

5/3 

5/0 

1/2 

197.436 

1 

Zambesia  Explorlag. . . . 

2  15/16 

l  11/16 

1  5/16 

1  1/8 

1  11/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  G»  (New)  

11/16 

3/4 
3  3/4 

7/8 

7/8 

7/8 

2.682.396 

1 

Jobannesbg.  Gons.  Inv. . 

3  1/8 

2  0/16 

2  6,8 

2  15/16 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

l  1/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  3/16 
3/4 

1  1/i 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

7/8 

3/4 

3/4 

3,4 

I. 000. 000 

10 

National  Bank  S.  A.  R... 

14  1/2 

16 

15 

15 

15  3/4 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

2  9/16 

1  15/16 

1  5/8 

l  3/4 

2  1/iC 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

1  9/16 

1  7/16 
5  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/2 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust.. . 

6  7/16 

4  5/16 

4  1/2 

5  1/2 

500.000 

1 

Tati  Concession   

13/16 

13/16 

5/8 

5/8 

7/8 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

2  11/14 

2  5/16 

1  7/8 

2  5/ H 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

Great  Boulder  Prop  

25/3 

27/6 

140.000 

1 

Hannan'a  Brownhill  

3 

3  13/16 

250.000 

1 

Lake  View  Consola  

2  7/16 

1  9/16 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

9/16 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  3/8 

2  1/4 

200.000 

1 

West  Austr.  Goldflolda. 

7/16 

7/16 

91.000 

1 

BriUiant  Block  •. 

9/16 

11/16 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Proprlet  

1  7/16 

1  1/2 
1  1/i 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  3/8 
6  3/16 

320.000 

1 

5  l/8j 

26/0 

26/6 

26/6 

8  3/8 

3  1/2 

3  1/2 

1  l/!6 

1  1/16 

1  1/4 

7/16 

7/16 

7/16 

2  3/16 

2  3/16 

2  3/8 

3/16 

1/4 

1/4 

5/8  - 

5/8 

11/16 

1  11/16 

1  11/16 

36/0 

1  1/2 

1  9/16 

1  9/16 

5  1/4 

5  1/2 

5  1/2 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

l. 000. 000 

5 

Couaolidt.  Bultfonteln. 
De  Beer  s  ordinaire . . . . 
Id.   5%  Debenture. . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfoateln  . . . . 


30/6 

20 
104 

8  1/2 
29  1/2 


30,0 
20  l/« 
107 

8  1/8 
28  1/2 


29/7 
19  5/8 
IC4  1/2 
8 

27  3,  i 


29/6 
19  3/4 
104  1/2 
8 

27  3,  4 


30/0 
19  3/4 
105 

8 

28  1,4 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CiPITlL 
dodIdiI 


IIUIiii 

52000 
3162 


llll. 

66 1 
113 


dt  Titits 

387.536 
868.900 

57  44T 
263.860 


nom 

"sôb 

100 

500 
500 


429.661 
209. 2ai 
1059710 
k 

447 . 1 15 
231.553 
575.6;57 
» 

438.693 

M 

672.620 

a 

412.071 
» 

127.910 


798.429 
1447. -(75 
804.434 
1773^39 
960 .  2ii3 
955.848 
484  0^1 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
UOoi.SO 
178. 96 i 
112.203 
45.087 


182. 
125. 

40. 

50. 
300. 

60. 
400. 
160. 

60. 
50U. 

60 
100. 
400. 

80. 

40. 

40. 

30. 

40. 


500 
OUO 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 

12! 

400 


500 
500 
5U0 
5U0 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
4- 


1000 

500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
5UU 
50u 
50U 
•JW 
5uo 
500 
50U 
500 
500 


58.1«6 
377.961 

60 . UOO 

53.808 
lOl .86; 
16i.b7i 

.49.610 
I 89. 609 
50i.b91 

70.100 
316. 6i8 
1905270 
19(11:oj7 
100. yiO 
38^.821 
I4J.481 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
t> 
5U0 
600 
500 
50o 
5ù0 
500 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %. 


j  Terme. 
■ 1  Compt. 

8  %  Amortissable]  Jer-n^; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkln  2  S  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  J4  gar.  Fr.  Gpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1866  4  %   

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts   

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

VUle  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIQAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  ■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

  1892  3  % 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 

Bous  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.   DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

^ACTIONS  A  TEhMBJ 

Banque  ue  France  nuin.  .. 
B.  de  Paris  etdes  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Cred.F.et  Ag.  d'Alg.  -.'ôul  i'a;c< 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B  Fr"  t'  I"  Com"  t!  1  Indus"". 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncier©  

Immeubles  de  Franco.. 
Banque  de  'Algérie  


«n  1903 


3  .. 
3 


15 

2  &0 

2  50 
17  50 


20  . 
12  . 
12  . 
3  . 

20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


13 
16 
15 
15 
14 
12 
15  .. 
14 
13 


15 
15 
6 
7 


CH.  DK  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  Kl   OUL.  AU  CO.MPTANT 

Act.  Bône-Quelma  

Obi.  -  3  %.... 

Acl.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  Uires  bleus 

—  .  —       :  %  titr.  rouge>' 

—  Economiques  3  %  

Acl.  Est-Algérien    

Obi.  —  3  %  

Acl.  Est  

—  —   de  jouis»  

Obi.    —   52-54-66  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  uouv  

—  -  2  S  \   

—  —  Ardeni.e»  3  %  

—  Qr.-Ceint.  de  Paris  3  \ 


125 
50 
12 
o6 
27 
12 
2b 
12 
40 
5u 

15 

K. 

27 


33  04 


30  . . 
15  .. 
20  •• 

15  .. 

16  .. 
16  .. 
30  .. 

15  .. 
36  60 

16  50 
25 
15 
16 
12  50 
16 
15 


Coin  eoap.  iallltl 
'  19C1  Î9C3~~ 


101  50 
101  iO 


85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


380 


4ia 

415 


483 
i02 


121 
143 


1800 
1060 
416 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
i058 
66 
346 
611 
iiiô 
538 
185 
40 


720 
4d0 
680 


4'i0 
720 
400 
9S0 
4iS 

466 
467 


96  85 
98 


4ï<l 
81  25 
501 


555 
i4  i 
413 


560 
558 

379 


37b 
41  1 
400 


478 

3'J'J 


122 

139 


3700 
1116 
41< 

700 
ijuû 
<>90 

6:-»o 

617 
»05 
1110 
85 

o-."t 
6-M 
lits 
6iiu 
lyj 

3J 


710 
447 
6b  J 


435 
71  J 
448 
^10 
417 
6o0 
453 
455 


Cours  de  clôtura  jldOij 
SlilUtrs  7  avril  14uviil 


96  77 
tO  90 


98  10 


475  75 


95  50  97  85] 
97  45,    97  80, 


97  60    98  50 


473  50 


80  50 


80 

81  2ô;  b-'  ■ 
496  ..  50O 


550 
419  50 
408 
107 
508 
567 
375 

99 
37G 

98 
411 


103  5C| 
398  50 
99  .. 
407  .. 


5i8  .. 

450  .. 
40^  .. 
107  . 
566  .. 
566  .. 

376  50 
160  50 

377  50 

98  50 
412  50 
lu3  'M 
4t'0  .  .  I 

99  25 
406  50 


477 


80  90 
b3 
500 


54S 


20 


406  25 
11.5  ,50 
570  .  .1 
5iW  50 
378  ..I 

99  25 
377  ^0 

98  50 
413  .J 
103  75 
400  ..I 

9d  50 


474  50 
505  50 
500  .. 
440  . . 
47  7  .. 
404  50 
461  .. 
479  .. 
465  . . 
61  75 
51  50 
554  75 
431  25 
120  .. 
139  .. 


50 


n:o 

lo7S 


724 
5b'.i 


6.» 

o:o 


lObO 
'.'I  50 
312  6U 
629 
l^o 
OOo 

33 

r.'oo 


475  50 

507  bù 

500  . . 

443 

470 

397 

463 

479  30 

468  25 
52  5j 
bi  .. 

563  2,", 

436  ..j 

120 

13b 


379J 
lOSJ 
413 


69j  . 

430  . 

4.;;  '. 

•3i  . 

42'.'  50 

6by  . . 

i:\>  .. 

912  .. 

4l',i  .. 

UiJ  . 

4:  0  . 

4i:  . 

410 

4ib  25 


1096 
91 
310 
b22 
U  t 
61'6 
150 
3J 

t2:>o 


474  . 

60b  . 
500  . 
4i4  . 
472  . 
400  . 
462  75 
4b0  50 
467  ..' 


553  .  . 
4o  50 
118  5o 

137  .'ij 


0800 

loy.'i 

411 
730 
592 
4b5 
OsO 
1.26 


■io 


08b 
4o7 
090 
427 

431 
O'.'O 
433 
924 
418 
Uuù 
450 
ii< 
-ilO 
451 


llui  ..I 

93  5u, 
3l3  ..j 
626  . . . 

S-  ::| 

1230  !."! 


bb,.  . . 
26 

i2S  . . 
424  .  . 
4J2  . 
t'.'-''  .. 
43i  .. 
W.'.i  .  . 
4.'J  . . 
06.'  . 
450  7:. 
447  .  . 
410 

4<7  .-.0 
iid  . . 


U  TIttti 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.896 
3302344 
1 286692 
180.600 
254.616 
257.306 
3241006 
1343360 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 

245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.608 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.802 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.609 
100.000 
40.000 
100,000 
70. 121 
80.000 
64.000 
60. 000 


fil 
■oa 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
600 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

100 
250 
500 
500 
250 
600 
100 
100 
250 
500 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
400 
60O 
» 

500 
lOo 
500 
500 
500 
300 


5i*241 0.228  t 
9.2i7.0OU  >. 
'  Pli. 9:0. 0001 . 
524306.20011. 
4.b23.3iK(  t 
18. 38b. 200  » 
'lO.COJ  iOo  t 
I  58.090  0 
3392«2.500f 

I  772.960» 

II  05000.  OOof 
|l  4ot>bl  .0001 
!139y.'vao00l 
734»j9.500f 
671bo0.400l 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 

Obi, 


Midi. 


5  X  

3  %  1865   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %■■■. 
Genève  57  3  %.... 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  noQV. 
2  ^  ^  

VicV-Emm."62  3  X 


Act.  Nord 
Obi. 


3  %  

3  %  uoav. 


■    3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     2     %,j.avr.et  oct 

—  Nord-Est  ftanç.  3  94  .. 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.        —  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      '2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     —  3%  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  K  %  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  , 

Act.  Sud  de  la  France  . . , 
Obi.  —  3  %. 

Act.  Métropolitain  de  Paris 

SOO.  INDOSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Gomp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss 
C"  G"  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Fraoïç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C  *  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decau ville  aine  ... 

Aguilas  (Compagnie  d  )  

Electro-Métallurgie  

MalUdauo  (Mines  de;  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (G"  f")  

Métaux  (C"  française  des  .. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  merid  

Canal  interociC"  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lois  18*9 

Canal  maritime  de  Suez. 

—  pai  U  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Ceuliale  ûej 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tbomson-Houslon 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

TelepUoues  ^Soc.  Indusl.  des, 

FONDS  D'ËTATb 
ETRANGERS 

Angleterre 2  \  )b(cli.  fiieuiii, 

Argentine  4  %  "»»'^  

-         .  %  i-w  

Autr>icUe4'^or  (cn.  Iiie2f.50) 
BicsU  4  S  %   

—  4  %   

-  %  lï-^  

Bulgarie  6  %  1896  

Chine  4  %  or  ls96  

Con  ^o  loi»  I8bs  

Danemark  3  %  Isvi  

Egypte  iUairH-:$.inicn  \  %). 

—  (L'uinoe  7  %>  

—  (l'nviiegiee  3  \  %i. 
Espagne  4  %  Extérieure... 


iiTiUn 
•11903 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
65  . 
15  . 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43  50 
15  .. 
15  .. 
12  50 
IS 
38  50 
15  .. 
15  . 
12  50 
25  . 
15  . 


15  . 
9  . 

15  . 

16  .. 


50 


50 


50 


50 


25 


C<in  ttmf.  iiillii 


1475 

466 


470 

465 
418 


1285 
469 
466 

1960 
476 
473 
429 

1526 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 
5« 
230 
85 
515 
220 
•i-ii 

25 
62 
205 
230 
330 
155 
112 
488 

540 


13. 
61 
1» 
10 

32 
25 
60 
12 


50 


2  50 


103 
4055 
1775 
5n» 
158 
620 
743 
940 
30  7 


1420 


456 
452 
412 


1190 
459 
449 

1860 
469 
4G  . 
4i2 

1490 
loiO 
459 
454 
411 


9X) 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


3  501 
4 


97  Oi 


tOS  50 
79 
~t  40 

415 

104  50 
82 
»4  50 


337 
6(5 
19Jil 
5<8 
76» 
4  »" 
117 
180 
66> 
27a 

80 
1.1.' 

62 
529 
17o 
163 

19 

4^ 
I.»» 
27. 
515 
280 

90 
475 

4vO 
148 
\ii 

1750 
021 
135 
590 
t-lb 
915 
ol5 


9  .4  25 
tiO 

vJ 
ti,2  bo 
82  6  S 
"7  2> 

102  7o 
«31 

103  '^Û 
bi 
V3  2j 


lOa  201  lOi  «0 
110  70l  106  bO 
104  40|  102  Ou 
81  6OI    VO  3i 


Coure  de  clôture  H»0i 


31iiitir3 


avili  14uvi 


1370  ..  1392 
1285  .  1264 
449  75   143  50 
411.  ..  447 
447  ..  448 


417 
4  49 

khA 
407 
449 

1153 
443 
448 

1760 
458 
464 
419 
4.50 

145.1 

1053 
449 
452 
408 
443 
8i» 
441 
448 
403 
614 
42b 


4i9 
449 
50  44  i 
..  409 
..  441 
..11158 
.1  442 
60,  441 
..|lT70 


139H 
1265 
4 '5 

448 
450 


449 
449 
446 

50.  408 


25  460 
50  457 
25  410 
4<4 
1430 
1015 
450 
75,  414 
501  40 < 
50,  446 
..)  870 
442 
44i 
«01 
610 
431 


1161 
444 
444 

1778 

r-ji  457 


50 


205 
42<? 


351 
6o2 


813 

555 

206 
525 
l-Vl 

9.7 
2i.'3 

ih 
546 
!Wt 
173 


)8I  . 

2«5  . 

5>.«3  . 

310  . 

"6  . 

469  ., 


:.2  J 

!55 
1  •.>■.' 
11 4b 
lyiu 
5ts 

112 

5.1i 


5Û 


435 
217 
428 
534 


3i8 
606 
1821 
610 
742 
iii 
159 
2o8 
505 
15  j 

201 
32 
555 
192 
1*2 
11 


414 

444 
1437 
1024 
450 
446 
403 
446 
875 
443 
4.2 
399 
610 
431 


219 
431 
539 


.%9 
610 


5o 


151  .. 
2«l  .. 
5>C.  .. 
300  . . 

75  .. 
483  .. 

520  .. 

loi  .. 

1-2V  . 

ttuU  .. 

ibyo  .. 

515  .. 
142  .. 

iM>  .. 
ff.7  .. 
•-HU  .. 


6?8 
745 
4S3 
I5<S 
206 
522 
163 

94 
215 

30 
554 
19-2 
189 

13 


157 
2S0 
59» 
315 
84 
48o 

518 
15! 
126 
4113 
l*b5 
fSt 
148 
530 
6.» 
9u] 
29i 


86  3o 
-1  25 
'li  30 
tOi 

f6  .^û 
71  50, 
ifo  ~i<A 

392  50' 
9i  50j 
80  ..I 

104  .  \ 

iOO  .'Al' 

I02  7», 
83  40 


b6  75, 
-9  55 

81  .  I 
100  4Ui 

M  ..I 
76  261 

102  75 
391 

94  ÔO' 
79  5ul 
VI  . 
lOS  95 

lOi. 

103  15 

82  65 


8) 

80 
bl 

lùl  . 

76  -, 
101 
4U 

94 

80 

104  1 

109  . 
104  <.'! 
83  7. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  ETRANGERES 


ï>OURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALFURS 


Fonds  d'Etat 
Consol,  Pru«s.  3  O/O. . 
Bus»e  Orient  i  n/o  — 
Extérieure  Espagnole. 

Hongrois  

Turc  Unifié  

Italien  4  0/0  


Chemins  de  Ter 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Banques 

Beichsbank  

Crédit  

Deutsche  Bank  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  joni  s. . . . 

—  —  Londres  —  . . . , 

—  —  Vienne  —  .■  ■ . 

—  Pétcrsbourg  3  mois. 
Roubles  comptant  


tiniar» 

16niar 

23mar 

30niar 

G  avril 

13avr. 

89  SO 

89  60 

89  90 

90 

20 

90 

60 

90 

50 

Qo  50 

03  20 

93 

50 

93 

90 

9i 

20 

9i 

"58  60 

82  50 

82 

^0 

83 

10 

S3 

'.0 

Si  PO 

OS  70 

99  50 

99 

^0 

99 

100 

:o 

100 

20 

là  5f 

79  60 

79 

50 

79 

70 

81 

» 

83 

20 

loi  » 

»  » 

102 

n 

102 

1  OO 

103 

103 

40 

l.>*  /'' 

l3o  50 

136  20 

137 

10 

i?ô 

90 

13^ 

1-1  nu 

1 4  50 

14 

20 

14 

40 

1  '« 

vO 

l'< 

10 

194  30 

193  50 

'.03 

90 

192 

fO 

» 

» 

151  50 

152  60 

l'2 

20 

15? 

n 

15'! 

20 

153 

50 

tP*»  » 

202  10 

20-2 

70 

40 

20 '4 

70 

201 

9J 

ÎI6  fO 

219  10 

215 

215 

50 

210 

60 

216 

181  6'i 

181  » 

Îf5 

70 

183 

183 

90 

1S3 

7') 

133  40 

184  10 

'35 

50 

!3Ô 

10 

137 

iO 

'35 

IfO  ^0 

152  4'' 

Iî3 

70 

(51 

60 

152 

60 

151 

70 

144  10 

l'il  70 

l'8 

50 

149 

40 

147 

70 

14S 

70 

115  60 

116  25 

118 

50 

1 16 

80 

'.18 

118 

FO 

81  25 

81  30 

81 

25 

81 

30 

s; 

40 

81 

40 

20  43 

20  42 

21 

41 

20 

43 

20 

4'' 

20 

4't 

84  95 

85  >i 

85 

» 

85 

10 

85 

25 

85 

20 

215  50 

213  » 

2'3 

10 

•Î13 

215 

25 

1» 

216  30 

216  55 

216 

05 

216 

10 

216 

15 

216 

05 

BOURSE   FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etat 
Consolidés  an'^îlais  2  3/'f  0/0. 

Roupies  3  1,2  0,0  

Brésil  4  0,0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0  0  

Russe  cuiisolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque.  .. 


Omar  s 

16mar 

2'<mar 

30niar 

O.'nril 

13avr. 

85 

62 

?6 

75 

'6 

86 

?0 

87 

)•> 

88 

37 

65 

25 

S5 

02 

65 

25 

65 

25 

65 

37 

65 

87 

74 

25 

75 

*6 

» 

76 

75 

75 

50 

7  G 

50 

çiy 

75 

loi 

101 

loi 

25 

101 

25 

loi 

75 

101 

A 

101 

5U 

102 

102 

25 

101 

25 

101 

50 

77 

75 

78 

87 

79 

n 

79 

.50 

80 

37 

83 

2i 

80 

» 

8S 

» 

88 

oO 

88 

» 

90 

92 

'L'3 

12 

uA 

50 

!C4 

12 

!04 

50 

lOî 

5C 

107 

50 

il 

42 

D 

43 

<3 

5 

43 

50 

4i 

50 

99 

75 

100 

25 

100 

'5 

101 

50 

102 

102 

50 

92 

25 

93 

50 

95 

95 

25 

94 

5-1 

94 

■)-, 

58 

59 

25 

59 

75 

60 

» 

60 

2j 

61 

75 

78 

2; 

81 

75 

81 

75 

82 

87 

82 

83 

62 

98 

50 

99 

S9 

50 

■  99 

50 

99 

50 

99 

50 

95 

n 

95 

50 

96 

» 

96 

« 

93 

97 

» 

6 

6 

» 

ô 

6 

» 

6 

n 

6 

» 

155  50 

157 

50 

160  50 

163  50 

105 

50 

loi  50 

12 

» 

12 

37 

12 

50 

12  62 

12 

87 

13 

25 

47 

37 

49  06 

50  37 

51 

50 

52  93 

52 

87 

lUi 

5(1 

(07 

107 

75 

108 

)) 

109 

75 

115 

50 

26 

43 

26 

25 

25 

75 

25 

5C 

25 

25 

24 

81 

2d 

36 

25  35 

25 

35 

25  35 

25 

3> 

25  33 

4 

4 

4 

>■ 

4 

4 

4 

» 

3 

03 

3  03 

3 

09 

3 

93 

■) 

75 

2 

62 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 
Autriche  Rente  Or  

—  —     Argent . . . 

—  —  Papier  . . 
Hongrie  Rente  Or  

—     Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 


Buschtherader-B  

Lemberg-Gzernowitz  , 

Fard. -Nord  

Autriche  Nord-West. 

Staatsbahn  

Lombards  


Change  sur  Londres. 

—  Paris.... 
Napoléons  d'or  


Oinars  16mai-  23mar  30mar  6 avril  13avr 


118  DÙ 
99  40 
99  50 

117  10 
97  ). 


576  .. 
5430  . 
410  " 
6<9  » 
76 

2i0  3- 
95  52 
19  10 


lis  10 

99  65 
^9  75 
118  » 
S'8 


1018  . 
577  » 
5460  i) 
415  >• 
639  » 
81  » 
210  25 
95  57 
19  09 


110  10 

99  45 

99  45 
118 

il  90 


1015  » 
578  50 
5430  n 
414  I) 
637  .. 

78  » 
2i0  20 

65 

19  12 


119  20 
99  bu 
99  50 

118  10 
97  85 


1012  n 
5/6  » 
5430  » 
413  » 
639  » 
81  .. 
240  02 
95  48 
19  09 


119  10 

99  55 
99  75 
118  3i 
97  95 


10!G 
579 
5430  » 
41 4  » 
634  » 
81  . 

239  f5 
95  50 
19  08 


119  40 

99  60 
99  75 
118  45 
98 


1030  •) 
582  n 
5483  >> 
416  » 
€42  » 
81  .> 

?39  S2 
95  47 
19  08 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Change  sur  Paris  

Omars 

lOmar 

23mar 

30m  a  r 

6avi-il 

I3.ivr. 

o74  » 
42  34 

24 
67  4  » 

42  5  - 

2  4  13 
675  » 
12  4> 

2i  50 
674  » 
42  50 

24  .) 
672  50 
42  62 

21  50 

673  » 
42  56 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  A  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  O/O  

Change  sur  Londres  à  vue. . 
—    sur  Paris  à  vue,. . . . 
Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

Nord  Espagne  

Saragosse  

Change  our  l'aris  

9mais 

16mar 

23mar 

SOmar 

G. avril 

I3;ivi-. 

73  95 
34  98 
38  92 

75  45 
34  tG 
37  95 

75  25 
34  88 
3i  92 

75  55 
34  98 
39  02 

75  2o 
34  91 
c8  <Jb 

75  85 
3i  67 
38  75 

74  » 
41  25 
77  70 
39  2o 

75  37 
47  40 
82  2o 
SS  10 

75  12 
16  05 
bO  60 
39  15 

75  57 
46  30 
82  45 
39  15 

75  35 
46  c5 
83  10 
39  1) 

75  95 
47  80 
84  80 
38  9u 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  O' «l'JyERS 


Renie  Belge  3  0/0  

—  —    2  1/2  0/0  

Banque  Nationale  

Ch.de  ferBrux.-Lille-Calais 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

Extérieure  4  0,'0  

Brésil  4  0/0  

Cnange  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  I.,ondres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


Omirs 

IGmnr 

23mai' 

3!)mai- 

(iavili 

I3avr. 

99  75 

99  55 

99  50 

99  50 

99  "15 

99  7') 

8^  >: 

87  50 

83  12 

88  » 

87  60 

88  '0 

4151  » 

4125  » 

4147 

4150  II 

iliô 

4150  •. 

637  50 

539  >i 

639  » 

540  » 

639  fO 

630  50 

2360  » 

2350  -> 

2401  » 

2445 

2600  0 

2412.1» 

78  25 

82  37 

81  ô'^ 

82  87 

8!  81 

83  50 

74  06 

75  81 

75  37 

7G  ('.S 

75  37 

76  ?0 

208  62 

208  52 

208  55 

208  45 

208  52 

208  62 

123  25 

123  27 

123  40 

123  25 

123  15 

123  n 

2)  21 

25  20 

25  21 

25  20 

25  20 

25  90 

100  17 

100  2? 

100  2S 

100  25 

103  27 

100  30 

100  20 

100  27 

100  32 

100  28 

100  31 

100  33 

123  15 

123  30 

123  47 

123  27 

123  05 

123  05 

25  22 

25  21 

25  22 

25  21 

25  21 

25  21 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—       Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act. . . 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0,'0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


Omars 

IGmar 

2.'iinir 

3ûmar 

G  avril 

13avr. 

100  77 

101  40 

101  7  . 

11.2  70 

fo-.rgô 

K  3  27 

451  . 

'i  .5  ?  lî 

142 

1 49  » 

4  48 

419  5) 

700  ■ 

;o3  r> 

703  » 

723  II 

72  2  11 

72^  » 

1018  " 

l(i21  .. 

1012  ..' 

1043  » 

l"6t  .1 

1078  » 

519  » 

519  .. 

519  50 

522  50 

52 1  II 

529  50 

461  11 

152  1 

141  » 

1 45 

44-(  50 

155  »ï 

1509 

1 490  » 

1492 

'500 

1320  . 

1508  1 

100  45 

100  35 

1110  2-1 

100  17 

1  12  85 

100  1.5 

25  2>.) 

25  22 

25  21 

25  17 

25  20 

2=.  17 

123  Gi 

123  50 

123  30 

123  15 

123  07 

I-.3  .■ 

100  72 
702  » 
100  45 
123  57 

101  45 

701  50 
100  3) 
123  3o 

101  6 
710  .. 
100  25 
123  25 

K2  6f 

721  )> 
ICO  13 
123  10 

102  85 
722  i> 
100  22 
123  05 

103  27 
726  » 
100  16 
1:2  «7 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SA I NT-PETERSBOURGi 


VALEURS 

mars 

liimar 

','o:nar 

30  m  ir 

G  avril 

13avr. 

Russe  4  %  94  (Papier)  

92 

90 

92 

90 

93 

11 

93 

9i 

37 

93 

37 

Banque  de  flommerce  extér. 
—   d'Esc,  de  St-Péters  . . . 

2S6 

11 

295 

.305 

n 

3  '8 

290 

» 

295 

315 

355 

307 

.'65 

II 

363 

370 

* 

—   Intern.  de  St-Pélers. . 

3i7 

345 

n 

355 

^56 

11 

35) 

I) 

36  < 

201 

202 

II 

■.'05 

204 

n 

210 

II 

210 

» 

37 

42 

37 

37 

37 

35 

37 

35 

37 

37 

1-2 

—     sur  Londres  

94 

72 

94 

5^ 

94 

54 

94 

G  2 

Q4 

66 

94 

66 

—     sur  Berlin  

iS 

'.10 

45 

87 

45 

85 

45 

87 

15 

92 

95 

BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  O'o  

—     1890  3  %%  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  % 
-           -        3%  .. 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

■  —  Londres  


Omars 


107  » 
101  » 
1010  0 
»  » 
100  50 

100  4  2 

25  29 


IGmar 


107  .1 
10)  50 
lOOi  50 
1)  " 
101  55 

101  53 
25  27 


23ma  r 


107  5f 
1O08  .il 

lOI  75 

100  5i 
25  2. 


30mar 


108  2i 

101  50 
;005  » 

"  Il 

102  25 
100  16 
■2i  26 


G  avri  1 


104  75 
99  75 
1008  0 
■1  11 
103  75 

101  51 
25  2) 


13avr. 


1(4  75 
110 

100)  7r> 
98  o 
1  3  .. 

100  48 
25  25 


B3UR3E  FINANCIÈRE  DE  CON8TANTINOPLE  (Galats) 


VALEURS 

Pièce  

Ottoiua"!  4  0,0  unifié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Pans  3  mois.. 
—     sur  Londres  3  mois 


imars  IGmar  2.;mar  30mai'  Gaviil  13avr. 


S7  17 
85  05 

1 12  50 
22  71 

ItO  30 


87  17 

87  29 
118  87 

2i  71 
110  3. 


87  18 
87  02 

1 15  75 
22  72 

110  27 


87  19 
87  2S 

117 
22  71 

110  30 


87  20 
83  23 

118  63 
22  68 

110  3  -2 


87  22 
91  35 

12.!  50 
22  70 

110  30 


BOURSE   FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

''entrai  New-Jersey  

Mihvaukee  

Erié  

lUiiiois  Central  

Louisville  et  Nasvile. . 

New-York  Central  

Norfolk  et  Western  préf 

Pensylvama  

Reading  

Union  Pacific  

Wabacli  St-Louis  préf-. 

Calumet  et  Hécla  

Change  sur  Londres  . . . . 

—  Paris  

Câbles  IraiisIerU  ^u^  UuJies.  .  . 

Cuivre  

Argent  


9  mir.s  IGinars  23mars 


107 
6  > 
1,0 
:53 
138 
22 
125 
102 
1  3 
83 
112 
40 
73 
33 
4i0 
.83 
5.19 
87 
12 
57 


103 
6i 
112 
155 
141 
25 
127 
103 
115 
84 
114 
41 
74 
35 
415 

i.84 
5.18 
S. 57 

12 
56 


i08 

114  ii 

1:6 
lie  \ 

V6  % 
129  '/^ 
105  % 

in 

85 
118 
44 

SI  % 
36 
452 

i.84  35 
5.18  'i 
1.87  50 


55 


3Jmar;|G  avnl  i  ISavril 
 1    


lt8  '-i 
72  h 
115 
156 

14  i  % 

26  \ 
130  !.. 
107 

117  'A 

85 

n8  I.; 

41  vg 
85 

37  % 
155 

4.84  75 
5.18  's 
i.87  75 
12  w 

55 


107 

73 
116 
lis 
145 

26  % 
13G  % 

lOi  y, 

117  y, 

83 

118  \ 

ii  % 
89 

y» 

458 

1.84  85 

5.13 

1.87  75 
13  ■■•/, 
5i  % 


107  % 

7i  y, 

116  J/g 
158 
145 

2> 
130 
109 
1  17 

88 
119 

45 

85 

38  y; 

462 

,.8i  85 
5.18  '^ 
4-87  70 
13  % 

53  % 


% 
% 

y» 
y» 


% 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


VILLE    DE  FAFtIS 

EMPRUNT    MUNICIPAL    DE     I70  MILLIONS 

Pour  l'exécution  du  Chemin  de  fer  Métropolitain 


La  VILLE  DE  PARIS  a  été  aiitoriscc  par  la 
loi  du  20  juin  lUO.'i  à  emprunter  170  uiilliuiis  i)oui' 
l'exécution  du  ClaMiiiu  de  fer  Mélropoliluia  (Àvl 
i'Hi]>runt  doit  être  léalisé  par  rémission  d'Obliga- 
tions municipales  de  500  francs,  l  enilioursahles 
au  ))air  en  75  ans,  qui  donneront  un  intérêt  an- 
nuel de  12  fr.  50  et  partici])cront,  chaque  aunée, 
à  des  tirages  trimestriels  de  lots,  savoir  : 

2  lots  de  200.000  francs. .  .Fr.  400.000 

2     —     100  000     —    200.000 

6     —       10.000     —    60.000 

•40     —         1.000     —    40.000 

50  lois  par  année  l''r.    700  000 


Premier  tirage  de  lois  :  S-ï  mai  ^904. 

Premier  tirage  d'amortissement  :  25  aui'it  iyo4. 

La  souscription  ]iubliquc  conijiorte  347.727 
Obligations  de  500  francs  et  193.180  cin- 
quièmes d'Obligation. 


COMPAGNIE 
DES  CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

MM.  les  porteurs  à'obligalions  8  0/0,  1'"  série, 
sont  informés  que  le  paiement  du  coupon  n°  48, 
venant  à  échéance  le  1"  mai  prochain,  aura  lieu 
ou  Esptgne  à  partir  de  cette  date  : 

A  Mudfid,  à  l'Agence  du  Cédit  Lyonnais; 

A  Barcelone,  à  la  Caisse  du  Crédite  Mercantil  ; 

A  liilbao,  à  la  Caisse  de  la  13anque  de  IMbao; 

A  Maiaga.ix  la  Caisse  Cent  raie  de  la  Comjiagnie. 
à  raison  de  Pes.  7  50,  sous  déduction  d  imi>ùls 
espagnols,  soit  jiar  Pe.s.  7  125  net  par  coupon. 

Les  coupons  ])réseutés  eu  l''rauee  sero.it,  cnmuie 
]irécédenimeiil.  payables  à  la  Banque  de  Pa.is 
et  des  Pays-Bas,  îl,  rue  d'.iutiu,  à  Par. s 

Le  i)aiemcul  en  sera  cll'ectué  &  jours  après  la 
préseutalii)n  aux  guichets  de  cet  Etablissement,  à 
raison  de  l'es.  7  r)0,  sous  déduction  des  imjiôts 
français  et  espagnols,  soit  par  l'es.  6  825  net 
par  coupon,  au  change  du  jour  du  dépôt. 

En  même  teiujjs,  il  sera  remis  aux  porteurs  un 
reçu  (vale)  ])our  la  dilléreuce  entre  le  montant 
du  coupon  p,jyable  eu  francs,  im|iôls  déduits 
(fram;s  ti  82.")), et  la  somme  loprési  ntant  au  cbantje 
lixé  comme  ci-dessus  l.i  conire-valeurde  Pes.  U82r-, 
ell'ecti vemont  jiayée. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Hociêté  anonyme  fondée  en  18S0 
Capital  :  8U  uiillious 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  tirignau,  43 

COMI'TKS  DK  CHÈQUES 


A  Tue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  do  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 


Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  do  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'efl'ets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  franger). 

IMPUTMiRIK'^E^LÂ  PRESSE 
16,  rue  du  CrolssAnt,  Paris.  —  S>mart.  Imp. 


Le  pr.x  d'émission  est  payable  eu  huit  termes, 
savoir  : 

1""  versement,  à  l'émission  Kr.  70 


2»  — ■  du  1' au  15  octobre  1904  70 

3»  —  du  1"  au  15  avril  1905  .  .  70 

4«  —  du  1"  au  15  octobre  1905  70 

5»  —  du  l"au  15  avril  1906..  50 

6'  —  du  1'  au  15  octobre  1906  50 

7«  —  du  1«' au  15  avril  1907  . .  50 

8»  —  du  1"' au  15  octobre  1907  10 


Total  Fr.  440 

Le  premier  ver.seinent  s'ellectuera,  30  francs  eu 
souscrivant  et  40  francs  à  la  répartition. 

l'our  l-'s  cinquièmes  d'oljligation,  les  versemenl.- 
seront  resjjcctivemeut  le  cinquième  de  ceux  allé- 
renls  à  l'obligation  eiit-ére. 

Les  souscriptions  à  1,  2,  3  et  4  cinquièmes 
d'Obligation  ainsi  que  celles  de  1  à  3  Obliga- 
tions  entières  sont  déclarées  irréductibles  et  don- 
nent lieu  au  versement  immédiat  de  la  totalité  du 
lireniier  terme. 


LINARES-ALMERIA 

Les  porteurs  des  obligations  LINARES-ALME- 
RIA n'ayant  pas  t'ucore  adhéri'  au  ('.onveiiio  (Je 
18i'8,  qui  divise  les  obligations  eu  revenu  fixe  el 
revenu  variable,  sont  jiriés  de  présenter  leuis 
titres  pour  l'adhésion  audit  t^ouvenio  et  leur  es- 
lampillage  dans  le  plus  bref  délai  possible.  Quoi- 
que le  nomlire  de  titres  adhérés  à  ce  jour  soit 
suflisaiit  pour  que  le  Couveuio  reçoive  une  sanc- 
tion légale,  il  y  a  intérêt  à  en  réunir  le  ])lus  grand 
nombi  e,  alin  "'empé  -.ber  l'ohstruction  faite  ]iar  une 
minorité  d'obligataires  (lui  retarde  l'approbation 
dudit  Couveuio. 

Banque  | 
A.  Froîdefond  i 

at.  Ru*  da  U  CbauBsée-d'Antln,  PARIS  (9*  Arr'l  H 
Maison  FoiMOkK  km  -1878  H| 

ORDRES  DE  bourse! 

mu  l'OiQDtaQC  et  a  Tarm» 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS  ■ 
Ouv«riura>  <!•    cumpies    courauls.  «    va*  ou  à 
*ch«aucas  Qxaa.à  lutârèt  variaut  euire  3  «t  tf  >i  l'tD. 

CIHPl-OI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES  H 
•A  oompt*  d*  Report*  aux  condltloo*  •oivaatM  i  ^| 

à  un  an   4  %  ■ 

!  a  six  mois...  3  ■ 

fe  trola  mot*,  3  %  ■ 
ESCOMPTE  D'EFFETS   DE  COMMERCE  I 

'  HENSIUCNEMENTI  OKATUITS  H 


OllKMLN  DK  l''KH  D'OUI. K.VN.-^ 
Bains  de  mer  de  l'Océan,  billets  d'aller  el  retour 
à  prix   réduits,   valaldes  pemlanl  'M  jour.s  non 
ctmpris  le  jour  du  départ  .  'l'anf  0.  \'.  U"  ti  Or- 
léuub  . 

l'endaut  la  saison  des  Haiiisde  Mer.  du  samedi, 
veille  dé  la  l'"éto  dt-s  Hameaux,  au  ôl  octobre,  il 
est  délivn'',  à  lotîtes  les  gares  du  ré-eau,  des  liillcts 
aller  el  retour  de  tmiles  classes,  à  prix  réduiU, 
pour  les  s  niions  )>  linéaires  ci-aprés  ; 

Saiiil-Nazairt>,  Pornicliel  Saiiile-MarRuerile), 
Kscoulilac-la  Baule.  Le  l'ouligucn.  l?;ilz.  Le  f.roi- 
sic,  Cuéraiule,  A'anues  (Porl-Na\alo,  Sainl-liildas- 
de-liui/  ,  lMouliariiel-( :,irnac,  Sainl-l'ierre-Ouil)e- 
ron,  (^tuilieron,  l..e  l'abus  lielle-lle  eii-Mi'i  ,  1ai- 
rient  (  Port-Louis,  Larmor  .Ouimperlé  l.elVmlda  . 
Ceiica.-neau.  Ouiinper  lîenodet.  Beg-Meil.  Foues- 
nanl  ,  IVuil-l'Abbé  Lango/,  Looludy  .  Douaruouc/. 
Chàtcauliii   Penirev.  Cru/on.  Morgal  . 

3ei 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYMK 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versé 

PAlUS  :  il,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Biidah,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Cou 
stautine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga 
neni,  Oran,  Philippe  ville,  Saint-Denis  du  Si- 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sougse 
Tlemceu,  'lunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

l^TÉi^ÉTS  bO.NlFlÉS  AUX  XjÉfOSA.NT» 


A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CA.lSSJt 

A  1  au   3  0/0 

A  2  el  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   -4  0/0 


 BIBLIOGRAPHIE  

.Sous  ce  litre;  Nouveau  Dictionnaire  histori 
que  de  Paris,  notre  confrère  Gu.--tave  Pos.sar 
va  faire  jjirrailrc  en  seijternbrc  prochain  ii  1, 
librairie  Seviii,  avec  ]iréface  de  M.  Cliarle: 
Xoruiaud.  président  de  la  Société  des  Amis  de 
Monuments  Parisiens,  un  important  el  curieu' 
ouvrage  qui  iuléressera  tous  les  amateurs  di 
"\'ieu.x  Paris. 

Ce  dictiouniire  est  le  seul  travail  de  ce  geur^ 
publié  dejjuis  celui  des  fréres>  Lazare,  paru  ei 
1805  ;  or,  depuis  cette  époque,  l'auuexiou  dC: 
anciennes  communes  suburbaines  en  180:2,  ; 
augmenté  cou.sidérablement  le  nombre  des  voie 
parisiennes  (-1,  en  outre,  les  grands  Iravau.^ 
d  ex|)ropriati(ia  auxquels  ou  s'est  livré  depuis  ce- 
(|uaraute  dernières  années  ont  tellement  boule 
\ersé  Paris,  que  c'est  a  peine  si.  sur  les  4.i'di 
rues  actuelleunjnt  e.K  slautes,  il  s'en  trouV' 
seulement  l..ô(tO  (|ui  n'aient  pas  été  ou  truiisfor- 
niées,  ou  luoditiées  d'une  laçou  ou  d'une  autre. 

De  plus,  cet  ouvrage  ne  traite  pas  uniquemen 
des  voies  anÙHniif-s  ou  nouvelles  delà  Métropole 
il  englobe  dïius  sou  vasie  cadre  une  inlinite  d' 
reclierches  inédites  el  iutéressauies  bur  Paris 
nulammeut  des  notices  liés  élendues  sur  1«».- 
enseig.ies.  l'éclairage,  les  théâtres  et  bal.- 
disparus,  les  plaques  des  rues,  le  pavage.  Ie& 
cimetières,  la  poste,  les  diligences,  les  eaux, 
les  enceintes  et  divisions  successives  de 
Paris,  les  arbres  parisiens,  le  numérotage  des 
maisons,  etc..  etc  (.1  Csl  eu  soiniin'  nue  vériUibl. 
encyclopédie  parisienne,  où  presque  toujours 
l'aridité  du  texte  est  heureusement  compensée  i<ac 
des  citations  et  des  anecdotes  pui.--'''es  au.x  uieib 
ieures  sources,  de  faijon  à  en  rendre  la  ItfCtun 
agréable  et  fécodde. 

Ce  remarquable  ouvrage  qui  formera  un  superbe 
volii'iie  in-8'  d  environ  l.t'iûu  pages  sera  maniué»- 
30  francs  net  ft  jieu'  s'obtenir  dés  à  présent  clie.- 
M.M.  .Seviu  et  Ite\ ,  libraires,  passage  de  rt)(M'T.i 
houlesard  des  Italiens  et  dans  toutes  le<  lionnes 
librairies  au  prix  de  20  francs  en  souscription 


llheniiu  de  1er  -it  lrleans.  —  Voyages  U  excur- 
sion-i  aux  i)lages  de  la  Bretagne,  tarif  G.  V.  n°  [• 
Orléans  . 

Du  1*'  mai  au  'M  octobre,  il  est  délivré  des 
billels  de  \oyage  d'cxcurbiou  aux  plages  de  Bre- 
laguc.  à  prix  réduits,  el  camporlanl  les  parcours 
ci-apre.'<  : 

1.0  Croisic,  (Tuérande,  Sainl-Nazaire.  Savenay. 
(..•uestcnibert,  Ploêrinel,  Vann>>s,  .\"'i-ay,  l'outivy. 
«Ouiberou.  Le  Palais  Belle-lle-en-Mer  .  Loridil. 
•.tnimperlé,  Hosponleii,  (  Vnicurneau,  0"'mper. 
Douai ueiie/,  P<>iil-i'Al>bé.  Chàleaulin. 

Durée  :  ■"lii  jours. 

Prix  dos  billets  (nller  et  retour  :  1«'  classe. 
4.'>  francs  ;  Vf'  classe.  3i>  francs. 

Ces  billets  comporteul  la  faculté  d'srrél  à  tous 
les  points  du  parcours,  tant  à  laller  qu'au 
retour. 

La  dtinv-  de  validilé  peut  être  prolongée  d'une, 
deux  ou  trois  i>criodt's  de  dix  jours,  nioyonnant 
paiement,  avant  ri'i])iraliou  de  la  durée  ]irimilive 
ou  prol-Migée,  d  lin  bup)>léuteut  de  10  VjU  du  prix 
les  billets. 

Ko  outre,  il  est  déliNri-  des  billets  réduits  de 
<<>  t»  »t.  sous  condition  d'un  parcours  de  iV»  kilomé- 
l\-H<<  par  billet  entre  un  point  quelconque  du  r<'seau 
d'Orléans  el  un  point  quelconque  du  voyage 
d  excursiou. 
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•  (voiu  i.lis  affiches)  3C» 
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COMPAGNIE 

GÉNÉRALE  PARISIENNE  DE  TRAMWAYS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  30.000.000  de  francs 

L'Assemblée  générale  des  actionnaires,  te- 
nue le  24  mars  1904,  a  fixé  à  10  fr,  par 
action  de  capital  le  dividende  de  l'exercice 
1903. 

Ce  dividende  sera  payé  à  partir  du  l«''inai 
prochain,  contre  la  remise  du  coupon  n"  5, 
et  net  d'impôts,  à  raison  de  : 

9  fr.  60  par  action  de  capital  nominative  ; 

9  fr.  17  par  action  de  capital  au  porteur, 
aux  caisses  du  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris,  14,  rue  Bergère,  de  sa 
succursale.  2,  place  de  l'Opéra,  de  ses  bu- 
reaux de  quartier  et  d'agences  en  province. 

L'Assemblée  générale  a  décidé,  en  outre, 
d'amortir  229  actions,  lesquelles  ont  été  tirées 
au  sort  le  30  mars  1904,  à  trois  heures  de 
relevée,  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris. 

Le  remboursement  de  ces  titres  sera  efiec- 
tué  aux  caisses  indiquées  ci-dessus  à  partir 
du  1<"'  mai  1904,  à  raison  de  250  francs  par 
unité,  plus  une  action  de  jouissance. 

Le  Conseil  d'administration.  369 


SOCIETE  GENERALE 

DES 

CHEMINS  DE  FER  ÉCONOMIQUES 

Les  porteurs  d'obligations  de  la  Société  Géné- 
rale des  Chemins  de  fer  Economiques  sduI 
prévenus  que  le  coupon  n"  38  sera  mis  en  paie- 
ment à  partir  du  3  niai  1904,  à  raison  de  : 

6  fr.  76  pour  les  titres  au  porteur, 

Et  de  7  tr.  20  pour  les  titres  nominatifs. 

Ce  coupon  sera  payable  au  siège  de  la  Société 
et  aux  guichets  des  Etablissements  de  crédit  ci- 
après  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 
Crédit  Industriel  et  Commercial; 
Crédit  Lyonnais  et  ses  agences  dans  les  dépar- 
tements ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France  et 
ses  agences  dans  les  départements  ; 

Société  Bordelaise  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, à  Bordeaux, 

ainsi  que  dans  les  gares  de  la  Société  où  les 
obligations  ont  été  achetées. 

Les  porteurs  d'obligations  sont  également  pré- 
venus- que  le  19"  tirage  de  ces  obligations  aura  lieu 
le  2  mai,  au  siège  social,  13,  rue  de  Londres 
(4,  cité  de  Londres),  à  Paris,  à  trois  heures  do 
relevée. 

À  ce  tirage  il  sera  amorti  6*^6  obligations  qui 
seront  remboursables  à  partir  du  1"  juillet  pro- 
chain, à  raison  de  494  fr.  89,  impôts  déduits. 
^   ■'^70 

COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

SOCIÉTÉ  ANONÏME  AU  CAPITAL  DE  5  MILLIONS  DE  FK. 


Numéros  des  2.800  obligations 
du  14  avril  et  remboursables  au 
Capucines,   à  Pa 


boulevard  des 
1='  mai  1904  : 
1001  à  1100 
à  3200 
à  8700 
à  14100 
à  17900 
19601  à  19;00 
21601  à  217  0 
25601  à  2.5600 
29001  à  29100 
32901  à  33000 


sorties  au  tirage 
siège  social,  18, 
ris,  à  partir  du 


3101 
8601 
14001 
17861 


1301  à 
5501  à 
11001  à 


1400 
5600 
11100 


14201  à  143)0 


19101 
20601 


19160 

20700 


23  01  à  23200 
25601  à  25700 
29201  à  29300 
35701  à  35800 


1501 
6101 
13801 
15101 
19301 
21101 
24101 
28701 
32701 


à  1600 
à  6200 
à  13900 
à  152' lu 
à  19i00 
à  212(10 
à  24200 
à  28800 
à  32800 
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EMPRUNT  NORVÉGIEN  3  %  1886 

MM.  les  porteurs  de  titres  de  l'Emprunt  Norvé- 
gien 3  0/0  1886  sont  informés  que  Id  coupon 
d'intérêt  échéant  le  l*''  mai  prochain  sera  payé,  à 
partir  de  celte,  date  chez  MM.  E.  HOSKIER  et 
G",  banquiers  à  Paris,  39,  boulevard  Haussmann. 

37'2 


SOCIETE  AUTRICHIENNE  HONGROISE 

PRIVILÉGIÉE 
DES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'ÉTAT 

Le  Conseil  général  de  la  Société  Autrichienne 
Hongroise  privilégiée  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  a  l'honneur  (ie  prév.-nir  MM.  les  Action- 
naires que,  conformément  à  l'article  3)  des  statuts, 
la  quarante-neuvième  assemblée  générale  ordi- 
naire aura  lieu  le  25  Mai  1904,  à  10  heures  du 
matin,  au  siège  de  la  Société,  à  Vienne,  I,  Schwar- 
zenbergplatz,  3. 

Ordre  du  .jour  : 

1.  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
dende de  l'exercice  19C3; 

2.  Fixation  de  la  quote-part  sur  les  bénéfices 
nets  à  allouer  aux  administrateurs,  conformément 
à  l'article  19  des  statuts; 

3.  Renouvellement  partiel  du  Conseil  d'adminis- 
tration; 

4.  Nomination  d'une  Commission  pour  la  véri- 
fication des  comptes  de  l'exercice  1904. 

Chaque  nombre  de  20  actions  donne  droit  à  une 
voix  ;  le  même  actionnaire  ne  peut  réunir  plus  de 
20  voix  en  son  nom  personnel  ;  comme  fondé  de 
pouvoir,  il  peut  réunir  en  outie  40  voix  au  plus. 

Nul  ne  peut  représenter  un  actionnaire  s'il  n'est 
lui-même  membre  de  l'assemblée  générale. 

Pour  le  cas  de  représentation,  les  pouvoirs  im- 
primés au  dos  des  cartes  d'admission  doivent  être 
remplis  et  s'gnés  par  le  mandant. 

MM.  les  Actionnaires  qui  doivent  prendre  part 
à  l'assemblée  générale  doivent  déposer  leurs  ac- 
tions ou,  si  les  titres  se  trouvent  en  dépôt  dans 
les  caisses  de  la  Société,  leurs  certificats  de  dépôt 
au  plus  tard  jusqu'au  11  Mai  1904  inclusive- 
ment ; 

A  Vienne:  à  la  Caisse  principale  de  la  Société 
ou  à  la  caisse  de  la  Société  générale  I.  R.  privilé- 
giée du  Crédit  P'oncier  d'Autriche; 

A  Budapest  :  à  la  Caisse  de  la  Banque  générale 
de  Crédit  Hongrois; 

A  Paris  :  à  la  Caisse  du  Comité,  19,  avenue  de 
l'Opéra,  ou  à  la  Caisse  du  Crédit  Lyonnais,  19, 
boulevard  des  Italiens. 

Il  leur  sera  délivré  en  échange  des  cartes  d'ad- 
mission nominatives  et  personnelles. 

MM.  les  Actionnaires  sont  priés  de  remettre 
leurs  pouvoirs  à  la  Caisse  principale  de  la  Société, 
à  Vienne,  le  21  mai  1904  au  plus  tard. 

Les  actions  et  les  certificats  de  dépôt  seront  ren- 
dus aux  Actionnaires  après  l'assemblée  générale. 
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COMPAGNIE  DES 


ENTREPOTS  ET  MAGASINS  GÉNÉRAUX 

DE  PARIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  30.000.000  DE  FR. 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont 
convoqués  en  Assemblée  générale  ordinaire,  con- 
formément à  l'article  13  des  statuts,  pour  le 
mardi  26  avril  1904,  à  trois  heures  de  l'après- 
midi,  salle  des  Agriculteurs  de  France,  rue 
d'Athènes,  8,  à  Paris. 

L'Assemblée  se  compose  de  tous  les  Action- 
naires propriétaires  de  vingt  actions  au  moins, 
qui  auront  fait  le  dépôt  de  leurs  titres  dans  la 
caisse  de  la  Compagnie. 

Les  dépôts  seront  reçus  jusqu'au  '22  avril  1904, 
à  l'Administration  centrale,  rue  Croix-des-Petits- 
Ghainps,  n"  11,  où  il  sera  remis  aux  déposants 
des  cartes  d'admission  nominatives  et  person- 
nelles. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DL 

NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration,  conformément 
à  l'article  20  des  statuts  de  la  Compagnie,  a 
l'honneur  de  convoquer  MM.  les  Actionnaires 
en  assemblée  générale  ordinaire,  qui  aura 
tieii  à  Madrid,  le  26  mai  prochain,  à  quatre 
heures  de  l'après-midi,  17,  paseo  deRecoletos. 

L'assemblée  aura  pour  objet  1  examen  des 
comptes  de  l'exercice  1903,  leur  approbation, 
s'il  y  a  iieu,  et  le  remplacement  des  adminis- 
trateurs dont  les  fonctions  e.xpirent  cette 
année. 

Ont  le  droit  d'assister  à  cette  assemblée  les 
Actionnaires  qui  possèdent  cinquante  actions 
au  moins. 

MM.  les  Actionnaires  qui  désirent  faire 
partie  de  cette  assemblée  devront  déposer 
leurs  titres  quinze  jours  avant  l'époque  fixée 
pour  sa  réunion. 

Ces  dépôts  pourront  être  faits  : 

A  Madrid  :  à  la  Banque  Espagnole  de  Cré- 
dit, 1",  paseo  de  Recoletos; 

A  Barcelone  :  au  Crédit  Mercantile; 

A  Paris  :  à  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 
69,  rue  de  la  Victoire,  et  au  Crédit  Lyonnais 
et  dans  ses  succursales. 
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Emprunt  Russe  4  0  0  or 

(Sixième  émission  1894i 
La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  19  tnarsH"  avril  1904  au  tirage 
des  obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
qoursables  à  partir  du  18  juin/1"  juillet  1904  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque 
de  l'Etat;  à  Berlin,  chez  MM.  Mendelssohn 
et  C»  ;  à  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte, au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger  et  chez  MM.  Hot- 
tinguer  et  C°  ;  à  Londres,  à  la  Banque  Russe 
pour  le  Commerce  étranger;  à  Amsterdam, 
chez  MM.  Lippmann,  Rosenthal  et  C"  ;  à  Ne'W- 
York,  chez  MM.  Baring  Magoun  et  C. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
18  juin/1"  juillet  1904  ;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit 
du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage: 
A  125  roubles  or 
20201  à  20225       21051  à  21075       26126  à  26150 
42601     42625       56826     56850       84401  84435 
86151     86175      115126   115150      116301  116225 
117051    117075      167251    167275      180726  180750 
215876   215900     244676   244700      254276  254300 
299676   299700     304001   301025      3i8801  348825 
355876  355900 

A  625  roubles  or 
409526  à  409550  439826  à  439850  457626  à  457650 
481401  481425  490426  490450  496001  496025 
528776  528i500  536601  530P25  549551  549575 
570626  570650  616076  616100  650676  650700 
651451  651475  657651  657675  666001  666025 
688801  688825  750726  750750  758401  758425 
784726   784750     794801   794825      849001  849025 

A  3.125  roubles  or 
873826  à  873850     882976  à  883000      901826  à  901850 
903126   903150     904551  904575 
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Numéros  des  obligations  de  l'emprunt  russe 
4  0/0  or,  sixième  émission  1894.  sorties  aux  tira- 
ges antérieurs  et  non  présentées  au  rembour- 
sement à  la  date  du  19  mars/1"  avril  1904. 

(A  partir  des  termes  désignés  entre  paren- 
thè.ses,  ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  or 

10876  à  10898  13751  à  13753  13761  à  13775  (19 
décembre  190^/1»'  janvier  1904),  17665  17666  (20 
décembre  1899/1"  janvier  1900),  20453  20455  à 
20459  204G1  20462  (18  juin/l-'  juillet  1902;,  26798 
a9  décembre  1901/1"  janvier  1902),  3117G  à  31180 
31182  31190  31191  31193  31195  311P8  (18  juin/1" 
juillet  1903',  32800  ,19  décembre  1901/1"  janvier 

1902)  ,  3G650  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
55033  55034  55036  i  5037  69173  (19  décembre  1901/ 
1"  janvier  19U2),  73951  à  73953  73957  à  73964 
73969  à  73975  (19  décembre  1903/ i«r  janvier  1904), 
74761  (20  décembre  1898/1"  janvier  1899;,  77457 
77467  (18  juin/1"  juillet  1900),  79251  à  79275 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  82293  84296 
à  84299  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900-,  84626 
à  846t,0  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904),  86018 
(18  juin/1"  juillet  1900i,  86321  (19  décembre  1901/ 
1"  janvier  1902),  88163  88165  88167  88174  88175 
(18  juin/1"  juillet  1903),  89576  89593  à  89597  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  91701  à  91725 
'19  décembre  1903/ janvier  1904),  93694  (18 
juin/1"  juillet  1902;,  94128  94130  94133  94135 
94139  94147  (19  décembre  1902/1"  janvier  1^03), 
99144  ù  99146  i  1 9  j  u  i  n  / 1  "  j  u  i  11  e  1 1 899  i .  99893 : 1 8  j  u  i  n  / 
1"  juillet  19U0),  100680  100681  100695  ;i  100698  18 
juin/1"  juillet  1903  ,  107762  '18  juin/1"  juillet 
19021,  119965  (18  juin/1"  juillet  1901),  131S69 
131375  )19  décembre  1902/1"  janvier  1903),  134.')76 
à  134600  (19  décembre  1903/1"  janvier  1904i, 
136149  136150  20  décembre  1895/1"  janvier  1896), 
136585  136591  à  136598  136600  )19  décembre  1901/ 
1"  janvier  1902;.  137276  à  137300  ;S0  décembre 
1898/1"  janvier  1899  ,  137376  à  137400  (19  dé- 
cembre 1900/1"  janvier  1901).  137551  à  137575(2) 
décembre  1894/1-  janvier  1895),  138030  139032 
139044  139045  139047  139049  (18  juin/1"  juillet 
1003),  148218  à  148220  (18  juin/1"  juillet  1901  , 
154776  à  154800  156676  à  156700  19  décembre 
190'^/1"  janvier  1904-,  159013  19  j-uin/1"  juillet 
1899  ,  1(30860  160662  à.  160675  (19  décembre  1901/ 
1"  janvier  19U2),  163522  à  163524  (18  juin/1" 
juillet  19001,  167177  à  167184  167187  167188  (19 
décembre  1902/1"  janvier  1903),  175852  à  175854 
175873  175S75  (18  juin/1"  juillet  1902),  177029 
177040  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900;, 
182076  182077  (19  juin/1"  juillet  1898).  186741 
(19  décembre  1902/1"  janvier  19031,  18G778  à 
186800  (20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  202076 
à  202100  19  décembre  190H/1"  janvier  1:^04  . 
202987  à  202992  202996  202997  202999  203000  18 
juin/1"  juillet  1903),  209101  <à  209125  (19  décem- 
bre 1903,1"  janvier  1904),  210789  210791  à  210791 
210796  210798  210800  18  juin/1"  juillet  1903  , 
211876  à  211885  211887  à  211890  211892  211893 
211895  ;'i  2119(i0  (19  décembre  1903/1"  janvier 
1904  ,  221000  ,18  juin/1"  juillet  1900  ,  222187 
222188  19  juin/1"  juillet  1899  .  238226  ci  23H2'i(i 
(19 décembre  1903/1"  janvier  1904  .  240797  240798 
'19  décembre  1901/1"  janvier  1902),  242351  ii 
242354  2  42356  à  242375  (19  décembre  1903  V' 
janvier  1904  ,  252501  252')(J2  19juin'l"  juillet 
1897),  858355  (20  déce.mbre  1899 '1"  janvier 
1900\  259601  il  25860;i  209615  à  259617  259624 
259625  18  juin/1"  juillet  190;:|,  264311  264315 
272)72  à  272575    19   décembre    1902/1"  janvier 

1903)  ,  275658  à  275660  275i;(!3  275666  à  2756i:9  18 
juin  'l"  juillet  1903  ,  279:!26  à  279350  ,19  décciii- 
bre  l'.m  l"  janvier  1904  ,  283(>05  284856  284857 
28'i863  à  284867  )18  juin;l"  juillet  1SH)2  ,  296751 
à  296775  ,19  décembre  1903/1"  janvier  19(i4  . 
298805  298814  298815  298820  à  298S-i-J  18  juin  1" 
juillet  lf02  .  302471  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903).  310877   310895(1310398    18  juin/1"  juillet 


1903)  ,  311000  18  juin/1"  juillet  1901.  312228 
312229  3122;^5  à  312241  (18  juin  1"  juillet  1902  . 
314901  à  314906  314908  à  814911  314«17  à  314925 
318316  à  318320  318325  (18  juin/1"  juillet  1903  . 
321280  321289  18  juin/1"  juillet  1902  ,  328822  '19 
décembre  lSOl/1"  janvier  1902),  332415  18  juin 
1"  juillet  19001,  335040  335041  335043  .335044 
335048  à  335050   (19  décembre  1901/1"  janvier 

1902)  ,  34C937  (20  décembre  1895/1"  janvier  1896), 
342432  à  342435  fl8  juin/i"  juillet  1900i,  346201  à 
346205  (18  juin/1"  juillet  1902),  350452  h  350454 
350450  à  350463  350467  350469  350470  350474 
350475  18  juin/1"  juillet  1903),  354007  à  354009 
354011  à  354016  (18  juin/1"  juillet  1902  ,  :m565 
359100  301556  361558  361561  à  361563  361565  361566 
361568  361571  (19  décembre  1902/1"  janvier  1903), 
369325  (18  juin/1"  juillet  1901  .  370476  à  370486 
370488  370492  370494  370497  à  370500  (18  juin 
1"  juillet  19i>3),  371926  à  371950  (19  décembre 
1903/1"  janvier  1904),  379027  379028  379032  à  379034 
379039  379041  à  379048  (18  juin/1"  juillet  1903;. 
39497()  à  395000   (19   décembre   1903/1"  janvier 

1904)  . 

A  625  roubles  or 

404826  à  404850  '19  décembre  1902/1"  janvier 
1903;,  419296  à  419300  (18  juin/1"  juillet  1902), 
425236  à  425240  (18  juin/1"  juillet  190r,  426976  à 
4-^6980  426986  à  426990  (19  décembre  lOol/l"  jan- 
vier 1902),  437761   à  437775  (18  juin/1"  juillet 

1903)  ,  442251  à  442275  442951  h  442975  19  décem- 
bre 1903/1"  janvier  1904  ,  454206  à  454210  (18 
juin/1"  juillet  1901,  467501  à  467505  (20  décem- 
bre 1895/1"  janvier  1896i,  473481  à  473500  (20 
décembre  1897/1"  janvier  1898),  477446  à  477450 
(20  décembre  1899/1"  janvier  1900),  501846  à 
5018'0  (19  décembre  1902/1"  jan\ner  1903),  510876 
à  510880  (18  juin/1"  juillet  1903i,  5303.")6  à  5S0375 
(19  décembre  1903/1"  janvier  1904;.  537856  à 
537860  (18  juin/  1"  juillet  1901),  539626  à  53:1635 
539641  à  539650  (19  décembre  1902/1"  janvier 
1903),  539966  à  539970  (19  décembre  1900/1"  jan- 
vier 1901),  545301  :'i  545305  545311  à  .'.4.5320  568951 
à  568955  (19  dééembre  1903  l"  janvier  1904  , 
579306  à  5793JÛ  (18  juin/1"  juillet  1902),  591426  à 
^91430  614006  à  614015  (19  décembre  1902/1" 
janvier  1903),  021366  à  6Î1370  (18  juin/1"  juillet 
1902),  622326  à  622330  (19  décembre  1902'1"  jan- 
vier 1903),  629026  à  62£050  637151  à  637175  (19 
décembre  1903/1"  janvier  1904  ,  676876à  6768-Î5 
(18  juin/1"  juillet  1903),  676976  à  677000  (18  juin/ 
1"  juillet  19U2  ,  586126  à  686130  (18  juin/1"  juil- 
let 1901),  705851  à  705375  712726  à  712750  724626 
à  724650  735726  à  735/50  ;19  décembre  1903  1" 
janvier  1904  .    7451,56  à  745170  '18  juin/1"  juillet 

1903  ,746036  à  746040  (19  juin/1"  juillet  1899), 
748851  à  748875  749231  à  749250  750151  à  750175 
(19  décembre  1903  1"  janvier  1904  .  75748!  à 
757485  (18  juin/1"  juillet  1901).   761801  à  766825 

19  décembre  1903/1"  janvier  19o4  .  762271  à 
762275  (19décembrel901/l"  janvier  1902  ,  764876 
à  764880  (18  juin/1"  juillet  i902),  767521  à  76752.5 
(18  juin/1"  juillet  1901),  772051  ;i  772075  (19 
décembre  1903  1"  janvier  1904),  773161  i\  773175 
(19  décembre  1902  1"  janvier  1903).  793301  à 
793325  (19  décembre  1903  1"  janvier  l!K)4  . 
797501  à  797.505  (19  juin  'l"  juillet  1898),  800351  à 
800355  (19  décembre  1903  1"  janvier  1901 1, 
809711  à  809725  (20  décembre  1899  1"  janvier 
1900),  810076  A  810080  (19  juin/ 1"  juillet  IS-.t?), 
814276  il  814300  819851  à  819875  820751  à  82o77j 
(19  décembre  19ii3,l"  janvier  1'.'04k  8:!9956  i'\ 
839975  ,18  juin/1"  juillet  1903). 

A  3.125  roubles  or 

883:151  il  883375   (19  décembre  1903, 1"  janvier 

1904  ,  883601  ii  888625  (19  juin/1"  juillet  1897). 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVOHISKH   LK  DÉVELOPPEMENT 
Di;   COMMEHCE   ET    DE   L  INDU.'^TRIE  EN  FRANCE 


Ilfipport  du  Conseil  d'administration  à  l'as- 
scf/ihléc  (jénérale  ordinaire  des  actionnai- 
res du  30  inars  190i. 

Messieurs, 

Nous  venons,  conformément  aux  prescrip- 
tions de  nos  statuts,  vous  présenter  les  comp- 
tes de  l'exercice  1903  et  les  soumettre  à  votre 
ap4>robation. 

COMPTES  GEXEHAUX 

Caisse 

Mouvement  Kénéral  de  la  Cais.se  en  1903  : 
.Administration  centrale,  bureaux  de  quar- 
tier et  agences  de  province...    47.905.477.559  71 

Mouvement     moyen  par 
jour  (1)   159.084.925  19 

Portefeuille 
Mouvement  général  : 
.\dininistraf  i  o  n 
centrale,  bureaux 
de  cjuartier  et 
agences  de  pro- 
vince   40.948.244   IG.929.998.725  15 

Mouvement 
moyen  par  jour....       136.494        56.433.329  08 


La  moyenne  des  effets  ressort  à  413  francs. 
Effets  remis  à  l'encaissement  par  les  clienia 
Nombre  d'effets  Sommes 


Total  des  remi- 
ses : 

.'Vdminis  talion 
centrale,  bureaux 
de  quartier  e  t 
agences  de  pro- 
vince   

Moyenne  des 
remises  par  jour... 


Francs 


4.735.299     1  417.150.396  88 


15.784 


4.723.834  65 


Solde  du  iiortefcuUle  au  SI  décembre  190S  : 

Effets  sur  Paris  Fr.    151.407.937  38 

Effets  sur  la  lirovince   237.583.513  03 

Effets  sur  l'étranger   41.618.482  9f> 


Fr.    430.609.933  91 
Encaissement  de  coupons 
Montant   des  coupons  encais- 
sés : 

.Administration  centrale,  bu- 
reaux de  quartier  et  agences 
(le   province  Fr.    556.077.308  22 

.Mouvement  moyen  par  tri- 
mestre   139.019.327  05 

Ordres  de  Bourse 

<3rdres  Sommes 

Francs 

Ordres  de  Bourse 
iui  comptant  exécutés 
en  1903  : 

.Administration  cen- 
trale, bureaux  de 
ipiartier  et  agencés  de 

province    623.203   2  IOÎ.667.857  04 

.Mouvement  moyen 
par  jour   2.077        7.008  892  S.5 

COMPTES  DE  CHEQl'F^'î 

ET      COMPTES     A  ni.^PHNiniI.ITÉ 

Comptes  Sommes 


Solde  de  ces  comptes 
au  31  décembre  1903  : 

.Xil'niiiisiration  cen- 
trale, bureaux  de  quar- 
tier et  agences  de  pro- 
viuii'   


Francs 


11S.047    273.570  220  66 


I,e  ^"iilc  lies  comptes  de  chè- 
ques au  29  février  19<U  est.  tant 
a  Paris  que  dans  les  agences, 
(le    Fr 


2T5.838  051  U 


(T  Les  mouvements  moyens  sont  calculés 
sur  300  jours  non  fériés. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


1 


'  Le  nombre  des  comptes  de  chèques  s'est 
augmenté,  en  1903,  de  9.578  comptes. 

Mouvement     général  des 
•comptes  de  chèques  en  1903  : 

Administration  centrale,  bu- 
reaux de  quartier  et  agences 

de  province  Fr- 

Mouvement  moyen  par  jour 

Dépôts  à  échéance  fixe 

Dépôts  en  cours  au  31  décem 

bre  1903  

Dépôts  en  cours  au  31  décem 

bre  1902  


5.215.863.590  71 
17.386.211  9€ 


124.088.900 
121.746.C00 


Augmentation  en  1903    2.342.300  » 

Le  solde  du  compte,  au  29 

février  1904,  est  de  Fr.      124.153.000  » 

Tous  nos  comptes  sont  en  progression  sen- 
sible, et  nous  pouvons  dire,  comme  les  an- 
nées précédentes,  que  nos  affaires  ainsi  que 
nos  services  prennent  une  extension  cons- 
.tante  et  régulière. 

Lors  de  votre  dernière  assemblée  générale, 
nous  venions  de  terminer  l'augmentation  du 
capital  que  vous  aviez  décidée,  en  principe, 
en  1899,  et  que  nous  avons  réalisée  en  deux 
fois,  l'une  en  1899  et  l'autre  en  1903.  A  cette 
occasion,  nous  mettions  en  parallèle  la  situa- 
tion de  nos  différents  services  au  31  décembre 
1898,  avant  cette  augmentation,  et  celle  au  31 
décembre  1902,  au  moment  où  elle  allait  s'a 
■chever  ;  nous  vous  disions  que  cette  compa- 
raison était  la  meilleure  démonstration  que 
nous  puissions  faire  de  l'utilité  de  la  mesura 
que  nous  vous  avions  proposé  d'adopter. 

Cette  démonstration  est  encore  accentuée 
par  les  résultats  de  l'exercice  1903,  et  nous 
espérons  bien  que  nos  opérations  continue 
ront  à  suivre  la  même  progression. 

îMotre  capital  de  200  millions  est  aujourd'hui 
réparti  entre  plus  de  3G.O00  actionnaires,  soit 
une  moyenne  de  11  actions  par  actionnaire 
Bien  que  notre  réseau  d'agences  et  de  bu 
reaux  fût  déjà  considérable,  nous  l'avons 
encore  accru  cette  année.  Nous  pensons,  en 
effet,  que  pour  être  bien  apprécié  de  la 
clientèle,  il  faut,  le  plus  possible,  se  mettre  à 
sa  portée  ;  mais  conmie  nous  ne  pouvons 
plus,  maintenant,  nous  établir  que  dans  des 
villes  d'importance  secondaire,  nos  nousvel 
les  installations  sont  faites  dans  des  condi 
tions  d'économie  telles  que  les  ])énéfices  en 
soient  immédiatement  supérieurs  aux  frais 
généraux. 

Nous  avons,  en  1903,  créé  dix-neuf  bureaux 
en  province  :  Amboise,  Armentières,  .\uba 
gne,  Bergues,  Bressuire,  Corbeil,  Gournay 
•en-Bray,  Jonzac,  Lannion,  Loches,  Méru 
Montdidier,  Monte-Carlo.  Oyonnax,  Péronne 
Le  Quesnoy,  Rueil,  Villeneuve-sur-Yonne 
Villers-Cotterets  ; 

Erigé  en  agences  :  les  bureaux  de  Guin 
gamp,  Parthenay  et  Provins  ; 

Installé  deux  agences  :  Vienne  et  ^'illefran 
che-sur-Saône  ; 

Et  ouvert,  dans  la  banlieue  de  Paris,  des 
bureaux  à  Saint-Mandé,  Montrouge  et  Saint- 
Leu. 

Nous  avons  encore  étendu  nos  services  de 
location  de  coffres-forts  que  nous  amortissons 
toujours  sur  une  très  courte  période.  Pour 
bon  nombre  d'entre  eux,  nous  avons,  dès 
maintenant,  récupéré  le  montant  de  nos  frais 
d'établissement,  et,  malgré  la  rapidité  et  par 
conséquent  l'importance  des  amortissements, 
cette  branche  de  nos  opérations  laisse  déjà 
des  recettes  nettes  très  sérieuses  et  qui  ne 
peuvent  qu'augmenter. 

Nous  avons,  selon  notre  habitude,  participé 
à  presque  toutes  les  affaires  importantes  qui 
se  sont  présentées  sur  le  marché  de  Paris 
pendant  le  cours  de  l'exercice. 

Nous  vous  citerons  notamment  : 

L'émission  de  :  130.000  obligations  3  1/2  % 
du  Crédit  Foncier  Egyptien  ; 

L'émission  de  :  370.000  obligations  de  .500 
•francs  de  l'Emnrunt  Roumain  5  %  amortis- 
sable de  1903  ; 

L'émission  de  :  120.000  obligations  de  500 
francs  5  %  or  de  l'Emprunt  Sei'be  des  Mono- 
poles ; 

L'émission  de  :  346.000  obligations  de  500 
francs  4  %  des  Chemins  de  fer  Russes,  garan- 
tis par  le  Gouvernement  impérial  de  Russie  ; 


L'émission  de  100.582  obligations  de  500  fr. 
%  de  la  Colonie  de  Madagascar  ; 
L'émission  de  :  75.880  obligations  de  500  fr. 
%  de  l'Emprunt  de  l'Afrique  Occidentale 
française  ; 

L'émission  de  600.000  obligations  foncières 
de  500  fr.  3  %  avec  lots  du  Crédit  Foncier 
de  France  ; 

L'émission  de  SO.OOO  obligations  de  500  fr. 
5  %  or  de  l'Emprunt  Chinois  de  1902  destiné 
à  la  construction  du  chemin  de  fer  du  Chan- 
Si. 

Nous  avons  ouvert  nos  guichets  aux  opéra- 
tions d'unification  de  la  Dette  Ottomane. 

Nous  avons,  en  outre,  souscrit  aux  émis- 
sions de  Bons  et  d'Obligations  du  Trésor 
français. 

La  Caisse  de  Prévoyance,  fondée  au  prjlit 
de  notre  personnel,  fonctionne  avec  une  par- 
faite régularité  ;  son  actif  dépasse  aujour- 
d'hui 4.50O.00O  francs. 

Les  filiales  de  la  Société  Générale  sont  tou- 
jours en  voie  de  progrès  et  elles  nous  appor- 
tent un  concours  des  plus  utiles.  La  Société 
Française  de  Banque  et  de  Dépôts,  dont  les 
opérations  se  font  principalement  en  Belgi- 
que, est  maintenant  connue  et  appréciée  chez 
nos  voisins. 

La  Société  Générale  Alsacienne  de  Ban- 
que continue  à  se  développer. 

Nous  étudions, avec  ces  deux  Sociétés  amies, 
des  combinaisons  de  nature  à  rendre  piij.'" 
efficaces  et  puis  faciles  les  rapports  qui  f^xis- 
lent  entre  eiles  et  leur  clientèle. 

La  Banque  du  Nord,  comme  nous  vous 
l'annoncions  dans  notre  dernier  rapport,  a 
procédé  à  l'augmentation  de  son  capital, qui  a 
été  porté  de  5  millions  à  12  millions  et  demi 
de  roubles.  La  souscription  aux  nouvelles 
actions  a  été  très  bien  accueillie,  tant  par 
les  anciens  actionnaires  que  par  le  public, 
et  cette  année,  bien  qu'il  y  ait  à  rémunérer 
un  capital  plus  que  doublé,  que  l'augmenta- 
tion de  capital  ait  entraîné  certains  frais  et 
que  les  circonstances  soient  moins  favorables, 
la  Banque  pourra  donner  le  même  dividende 
que  Pannée  dernière. 

Avec  ses  statuts  très  sévères  et  grâce  à  la 
l)rudence  avec  laquelle  cette  affaire  est  con- 
fluite  par  son  administrateur  délégué,  M. 
\'erstrat!te,  et  par  son  directeur,  M.  Werth, 
la  Banque  du  Nord,  nous  pouvons  en  avoir 
la  confiance,  traversera,  sans  difficultés,  la 
période  ouverte  par  les  événements  d'Ex- 
trême-Orient. 

Nous  vous  avons  lau  connaître,  l'année 
dernière,  que  le  Gouvernement  du  Chili  avait 
commencé  à  effectuer  les  paiements  ordon- 
nés par  la  sentence  du  Tribunal  arbitral  de 
Lausanne,  dans  l'affaire  de  la  Participation 
Guano.  Ces  paiements  se  sont  continués  et, 
tout  dernièrement,  le  Chili  a  remis  aux  créan- 
ciers admis  par  le  Tribunal  de  Lausanne  les 
dernières  sommes  stipulées  dans  la  sentence. 

Mais,  indépendamment  des  décisions  du 
Tribunal  arbitral,  le  Gouvernement  français 
a  reçu  du  Chili,  par  le  protocole  du  23  jifil- 
let  1892  et  en  échange  de  la  renonciation  qu'il 
a  faite  à  cette  époque,  des  engagements  eu 
faveur  des  créanciers  français  du  Pérou  dont 
la  créance  serait  reconnue  gagée  par  le 
Guano.  Le  Tribunal  de  Lausanne  ayant  jugé 
(lue  cette  condition  était  remplie  par  la 
«■éance  de  la  Participation  Guano,  nous  con- 
sidérons que  nous  avons,  de  ce  chef,  des  re- 
couvrements importants  à  attendre,  et  nous 
sonnnes  certains  que  l'appui  du  Gouverne- 
ment français  ne  nous  fera  pas  défaut  pour 
soutenir  nos  revendications. 

Le  Port  du  C.allao  a  fait,  cette  année,  d'as- 
sez belles  recettes  que,  comme  précédemment, 
nous  appliquons  d'abord  à  l'annuité  d'amor- 
tissement de  cette  affaire,  et  qui  nous  laissent 
encore  un  excédent  pour  notre  compte  de 
Profits  et  Pertes. 

Et  cependant,  nous  avons  fait,  sur  le  Môle 
et  dans  les  ouvrages  annexes,  des  dépenses 
assez  importantes  d'entretien  et  de  répara- 
tion. Il  est,  en  effet,  indispensable  de  mainte- 
nir ce  port  constamment  en  état  de  répondre 
à  un  développement  du  commerce  qui  se  ma- 
nifeste déjà, et  qui  pourra  prendre  une 
grande  extension,  après  l'achèvemeut  du  ca- 
nal de  Panama.  Nous  sommes  très  bien  se- 
condés, à  cet  égard,  par  M.  de  Saint-Seine, 


notre  gérant,  qui  a  conservé  et  développé, 
avec  les  autorités  du  pays,  les  bonnes  rela- 
tions de  son  i)rédécesseur,  M.  Fosse,  et  qui 
fait  preuve,  dans  sa  direction,  d'activité  et 
d'habileté. 

Les  progrès  et  les  résultats  acquis  au  cours 
de  l'exercice  1903  ne  nous  auraient  donné  que 
des  satisfactions  si  nous  n'avions  été,  contre 
toute  attente,  compris  dans  une  action  en  res- 
ponsabilité engagée  par  le  Syndicat  de  la 
Caisse  Générale  des  Familles  contre  les  an- 
ciens administrateurs  et  directeur  de  cette 
Compagnie. 

Fondée  en  1858,  la  Caisse  Générale  des  Fa- 
milles avait  passé  avec  nous,  en  1878,  des 
contrats  de  banque  ayant  comporté,  à  l'épo- 
que, des  arrangements  accessoires  découlant 
des  relations  établies  entre  cette  Compagnie 
et  nous, mais  qui  n'avaient  pu  cependant  nous 
rendre  solidaires  ou  responsables  d'une  ges- 
tion ayant  ses  organes  légaux  et  soumise  aux 
conditions  de  surveillance  applicables  aux 
Sociétés  de  cette  nature. 

Nous  étions  donc,  forts  de  notre  bon  droit, 
portés  à  résister  énergiquement  aux  préten- 
tions inattendues  de  la  faillite. 

Mais  nos  meilleurs  amis,  nos  conseillers  les 
plus  autorisés,  ont  considéré  que,  si  les  chan- 
ces de  succès  de  nos  adversaires  étaient  très 
incertaines,  l'intérêt  social  bien  entendu  nous 
commandait  de  ne  pas  laisser,  à  la  faveur 
d'un  procès  semblable,  discuter  le  bon  renom 
de  la  Société  Générale,  ni  porter  atteinte  à 
son  crédit.  Ils  ont  pensé  qu'il  fallait,  pour 
replacer  la  Société  Générale  dans  la  vérité 
des  faits,  briser  le  lien  de  solidarité  qu'on 
cherchait  a  établir  entre  elle  et  les  autres 
personnes  visées  par  l'assignation. 

C'étaient  là,  en  effet,  les  inconvénients  les 
plus  graves  de  notre  situation  de  défendeur 
obligé  de  porter  ses  moyens,  successivement, 
devant  toutes  les  juridictions,  et  de  subir 
plusieurs  années  de  discussions,  de  plaidoi- 
ries, pendant  lesquelles  la  malveillance  au- 
rait pu  s'exercer  au  détriment  des  intérêts 
d'avenir  de  notre  institution,  sans  qu'il  nous 
fût  possible  de  mettre  tin  à  ces  procédures, 
•puisque  nous  nous  trouvions  liés  au  sort  de 
toutes  les  procédures  engagées  contre  les  au- 
tres défendeurs. 

C'est  sous  l'empire  de  cette  considération 
dominante  que  .nous  avons,  avec  nos  Con- 
seils légaux,  qui  se  sont  rendus  eux-mêmes 
à  ces  raisons,  commencé  la  discussion  longue 
et  difficile  d'une  transaction  qui  vient  d'abou- 
tir et  de  recevoir,  à  la  date  du  21  mars  1904, 
l'homologation  du  Tribunal  de  Commerce. 

Cette  transaction  nous  impose  le  paiement 
comptant  d'une  somme  de  quinze  cent  mille 
francs,  qui  devra  être  suivie,  d'année  en  an- 
née, de  quatre  paiements  égaux  :  cette  con- 
tribution que  nous  croyons,  en  conscience, 
imméritée,  nous  l'avons  jugée  préférable  à 
une  discussioij  judiciaire  jusqu'à  l'issue  de 
laquelle  nos  36.000  actionnaires,  nos  130.000 
déposants,  notre  personnel  lui-même,  eus- 
sent souffert  d'un  état  d'incertitude  qu'on  eût 
peut-être  exploité  contre  nous. 

Nous  sommes  convaincus  que  vous  approu- 
verez notre  décision. 
'A  suivre}  ?>~i'^ 

Gliemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditer- 
ranée. —  Trains  de  luxiî  entre  Londres,  Paris  et 
la  Côte  d'Azur. 

A  partir  du  1"  mai,  les  Iraios  de  luxe  «  Galais- 
!^l6diterranée  "  ce.^seroiit  d'être  qur)tidiens,  mais 
ciintiuueroat  d'être  mis  en  marche  dans  les  condi- 
tions suivantes  : 

1"  Du  1"''  au  15  mai,  4  fois  par  semaine,  savoir  : 
Les  lundis,  mercredis,  vendredis  et  dimanches 
au  départ  de  Londres  ^9  li.  du  matiu}  et  de  Paris 
'(>  11.  du  soir,  : 

Les  dinianclies,  mardis,  mercredis  et  vendredis 
au  départ  de  Vintimille  2  h.  50  boir  et  de  Menton 
3  h.  15  du  soin  : 
■    2"  Du  16  au  21  mai.  3  fois  par  semaine,  savoir  : 
L-îs  lundis,  mercredis  et  vendredis  au  départ  de 
Londres  et  de  Paris; 

Les  mercredis,  vendredis  et  dimanches  au  départ 
de  Vintimille  et  de  Menton  : 
S"  Du  22  au  31  mai,  2  fois  par  semaine,  savoir: 
L°s  mercredis  et  vendredis  au  départ  de  Londres 
et  de  Paris  ; 

Les  mercredis  et  vendredis  au  départ  de  Vinti- 
mille et  de  Menton.  378 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix    comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
Situations  comparées   des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escompte- 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOM-^DAIRES  l\e  Jeudi.) 

OU 

SITUATIONS 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

l-'ov. 

Fév . 

3 

Mar> 

lu 
.Mars 

Al 
1  l 

.Mar> 

Mar^. 

•)  i 

M:ii- 

7 

A'.nl 

1  / 
Avril 

21 
Avril 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

France 

Francs 

Franc» 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 
—     (toutes  marques)  — 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 

n  n 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

0  3(i 

31  08 

32  3!) 
22  87 
15  91 

i;j  64 

0  34 

30  87 

31  S7 

22  :n 

13  12 

14  37 

0  34 
30  62 
32  31 
22  37 
1.3  23 
14  62 

0  33 

30  12 

31  92 
22  12 
13  37 
15  12 

6  35 
29  37 
31  92 
21  87 

13  12 

14  87 

0  35 
28  87 
31  60 
21  62 

13  D 

14  62 

0  35 
S9  " 
31  28 
21  87 

13  " 

14  (;2 

0  35 
28  87 
31  28 
21  87 
11  62 
11  12 

0  33 
28  87 
31  28 
£^  Il 

U  12 

0  33 
28  6  2 
31  2 
■■'2  37 
15  12 
13  Ci 

0  35 
28  25 
31  2i 
22  3^ 
1.5  23 
13  87 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille                          100  kil. 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 

10  86 

5  64 
8  62 

5  50 
8  80 

5  40 
8  80 

5  40 
8  80 

b  60 
9  30 

5  60 
9  30 

5  60 

9  30 

5  30 
9  iiO 

9  39 

5  40 
9  10 

5  40 

9  20 

VIANDE  (à  La  Villette) 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  71 
1  9i 
1  27 

1  4G 

2  10 
2  10 
1  30 

1  46 

2  10 
2  10 
1  13 

1  40 

2  » 
2  10 

1  3J 

1  40 

2  . 
2  50 
1  20 

1  40 

2  • 
2  . 
1  20 

1  40 

2  . 
2  y. 
1  20 

1  46 
2 

2  10 
1  30 

1  46 

2  » 
2  . 
1  30 

1  40 

1  90 

2  » 
1  24 

1  44 

2  » 
2  n 
1  16 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

—    raffiné  1"  qualité  — 

Fécule  100  kil. 

—     lin   - 

Suif   — 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

63  02 
71  73 

64  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
59  76 
72  87 
72  99 

23  47 
82  » 
42  52 
33  91 
31  97 
53  16 
68  07 

24  " 
56  50 
43  62 
37  ■• 
49  75 
43  23 
61  » 

24  12 
56  50 
43  73 
37  » 
48  23 
43  73 
61  . 

24  30 
56  50 
41  87 
37  » 
47  1 
43  >) 
61  » 

2t  37 
57  » 
41  62 
37  . 
47  -2.3 
43  75 
61  » 

24  62 

37  » 

38  » 
37  » 
46  50 

43  n 

61  » 

23  37 
57  . 

38  37 
37  » 
46  30 
43  73 
61  .. 

23  62 
57  » 
37  62 
37  » 
46  23 
42  50 
60  50 

9*;  T', 
^.1   i  t 

57  50 
38  12 
37  » 
43  50 
42  23 
60  » 

23  37 
57  30 

38  » 
37  » 
46 

42  >■ 

39  50 

26  1) 
57  30 
38  37 
37  » 
45  v3 
4'l  :iO 
.39  .30 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoulir.l  Lapif'cedeSSSlit. 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris. 

132  08 
169  58 
179  63 

131  77 
169  27 
179  42 

91  » 

134  58 
139  17 

86  87 
131  75 
131  75 

9S  61 

l.S 

148  " 

102  50 
152  50 
152  50 

lOi  50 
152  30 
152  30 

102  50 
152  50 
152  30 

102  30 
152  50 
152  30 

102  50 
152  50 
132  50 

102  .30 
152  30 
lo2  30 

102  50 
132  50 
152  50 

102  30 
152  50 
152  .30 

102  iO 
132  30 
132  50 

102  50 

152  .30 
132  50 

DIVERS 

Coton  Louisiane               50  kil. 

I/aine  Buenos-Ayres  100  kil. 

SoiegrègeCeienmsi'orilM)/»  le  kilo. 

Café  Sanlos                     50  kil 

Cacao  Haïti  100  kil. 

Pétrole  américain   — 

*4  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  6i 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
3()  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
<33  15 
;,  i  72 
34  14 
Il 8  83 
2'i  33 
21  » 
7  '.i3 

84  50 
151  ,30 
53  .30 
40  75 
128  » 
zij  » 
22  » 
7  90 

86  30 
149  50 

30  50 

38  75 
128  )) 

25  n 

21  25 
7  90 

93  " 

134 
30  .30 
39  » 

128  . 
25  0 
il  25 
7  90 

99  73 
15*  •> 
50  30 
3S  50 
128  . 
23  » 
20  73 
8  12 

93  30 
1.33  » 
50  » 
39  30 
128  » 
25  » 
20  73 
8  12 

89  .. 

15i  .50 
49  30 
40  » 

128  . 
25  » 
20  75 
8  12 

94  62 
153  » 

49  2-; 

40  73 
128  • 
23  » 
20  73 
8  57 

93  12 
137  » 
18  30 
42  23 
128  » 
25  » 
20  75 
8  57 

92  12 
16O  " 
4  25 
43 

Un  » 
z3  » 
20  . 

8  57 

93  . 

160 
4S  23 
42  30 

128  » 
ij  » 
20  » 
8  37 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  marq.).  100  kil. 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

193  64 
Mil 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 

48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 

010  vd 

37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

13S  63 
321  64 
33  :;s 
49  80 

16  83 

17  58 

13  i  61 

o-tu  '  l 

34  32 
57  02 
16  (ii 
18 

149  50 

OU 

3o  » 
39  » 
16  30 

148  30 

•i  jij  KO 
000  00 

04  OU 

58  » 
16  50 
18  » 

148  .30 
oou  ou 

35  » 

.-.9 

16  50 

4X  » 
10  » 

148  50 
332  30 
33  23 
59  2i 
16  50 
18  » 

130  30 
un  .> 
35  23 
59  23 
16  50 
18  » 

130  30 

35  2.5 
58  7.3 
16  50 
18  » 

131  7.3 
3 1  -  .ju 
36  » 
^9  23 
16  50 
18  » 

152  » 

36  » 
59  23 
16  30 
18  » 

i,=;3  » 

342  • 

06  50 
59  50 
16  5u 
18  ■ 

i.ït  . 

342  50 
36  10 
60  2  i 
16  30 
18  » 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  î:o 

18  30 

18  50 

18  50 

18  50 

18  30 

18  50 

18  » 

18 

18  • 

18  > 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2133 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1U4S 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1011 
1906 
1483 
3923 

9<  11 

379,1 

7i;i 

1110 
llOi 
1532 
1421 

o9J3 

95  2/ 
377u 
(i(i2 
10.S9 
lOlil 
1783 
1373 
3yi3 

94  80 
3730 
650 
lOii'i 
1040 
1745 
13 10 
3880 

93  03 
3740 
6)o 
1072 
1030 
173.3 
1342 
3900 

93  77 
3750 
6.37 
1086 
1046 
17oU 
13  H) 
3916 

95  40 
3770 
670 
1093 
1056 
1763 
1357 
39ti5 

95  82 
37J4 
675 
1096 
1063 
1770 
1J«5 
4060 

96  77 
3770 
679 
1087 
1078 

17rO 

1370 
41  «S 

97  50 
3790 
672 
llf.».. 
1083 
1770 
1392 
4100 

97  83 

97  60 
389U 

1101 
1104 

176J 
138> 
4092 

Banq.de  ParisetPavs-Bas. .  — 
—        P.-L.-M   — 

3b6j 

680 

nul 

1093 
I7i8 

41U 

BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Million 
dcfr 

Million 
dcfr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  f  r. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
deir. 

.Million 
defr. 

3.820 

4.034 

4.116 
2.410 
1.106 
592 
491 
514 
1  t'! 

4.162 

4.310 

4.297 

4.272 

4.389 

4.316 

4.277 

4. 227 

4.428 

4.320 

4.312 
2.37, 

4.29'i 

2.3.4 

1.866 
1.196 
828 
444 
477 
207 

2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 

2.51,S 
1.111 
546 
452 
493 
157 

2.  ib2 
1.110 
6i8 
459 
42  J 
Kij 

2.3  6 
l.lfS 
772 

l.lOS 
82S 
481 
499 
1 18 

2.338 
1.109 

94.; 

2.33;) 

I.IOS 
1J.1 
505 
4ii 
•1 , 

2.339 
l.i09 
761 
4tt6 
401 

r.1.3 

2.3.34 
1113 
719 
49  i 
428 
19i 

2.263 
Mit 
776 
503 
.303 

2.371 
lill 

809 
321 
509 
1  U 

1.112 

7.'>* 
498 
4lti 
131 

2.  ma 

1117 

7!t2 
.377 
5Î6 
193 

Com|)tes  courants  particuliers.. 

488 
433 
131 

310 
478 
106 

EilCOMPTE  OFFICIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

9k 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

Escompte  à  la  Baiiqueue  France. . 

—  —  d'Antjletorre 

—  —     d  AUumugne 

—  —  d'Autr-Hongrie 

—  —     de  Belgique. 

—  —     dp  Hollande. 

—  —  d'Italie  

—  —     de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

3.06 
3.75 
4.98 
5. 04 
3  91 
3.83 
5  . 
5.59 
4.95 

.23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

3  . 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  • 
5.67 

4  • 

i  . 

3.33 
3.32 
3. 55 
3  » 

3  » 
h  » 
5.07 

4  » 

3 

3.75 
3.84 
3.5u 
3.17 
3. 40 
5  » 

4  u; 
4.16 

3  > 

4  • 

4  » 
3  50 
3  ■ 
3  30 

5  . 

3  50 

4  » 

3  • 

4  < 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 
5  50 

4  'M 

3  » 

4  ■• 

4  « 

3  50 
3  . 

3  30 

5  « 
.3  50 

4  :>o 

3  • 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 

;  .  50 

4  60 

3  > 

4  > 

4  • 

3  50 
3  » 

3  50 

5  > 
5  50 

4  50 

3  > 

4  > 

4  > 

3  50 
3  > 
3  30 

5  > 

3  50 

4  jO 

3  » 

4  ■ 

4  • 

i  5U 
.i  ■ 

3  50 

5  > 
5  50 

4  50 

3  » 

4  > 
4  • 

3  50 
3  ■ 

3  50 
.1  m 

50 

4  30 

3  . 

.!  5l> 

4  • 

3  50 
3  . 
3  50 

5  > 

3  50 

4  3J 

3  ■ 

3  ■ 

4  • 

J  50 
3  • 

3  50 

5  > 

5  .50 

4  5(1 

BANQUES  EUROPEENNES  O'ÊMISSIu» 

SITUATION  AU  3i  DKCKMUHK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Kncaisse-or  

Encaisse  argent  

Rapport  de  Tor  ù  la  circulaliou  % 

Million 
àv  fr. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 

Million 
de  fr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
de  fr. 

15.708 
8. 770 
2.725 
55,8 

Million 
defr. 

16.215 
8. 752 
2.821 
53  9 

Million 
dcfr. 

a  i< 
■ 

s  11 

Million 
defr. 

13.77:) 
y.2ii9 

2.885 

3^,3 

Million 
defr. 

13.706 
9.250 

1  2.888 
58,8 

Million 
dcfr. 

15. 7 10 
9. 279 
2  VJ 
59,0 

Million 
defr. 

15.767 
9.2o7 
2.  ".au 
58,7 

Million 
defr. 
13.672 
9  247 
2  903 
5.1,0 

Million 
defr. 

15. 559 
9.292 
2.y35 
59,7 

Million 
defr. 

13.770 
9.293 
2.933 
58,9 

Million 
defr. 
Il  .172 

9.i6«; 

2.883 
56.6 

Million 
defr 

16.  H'.' 
9. 173 
2.77ii 
56,9 

Million 
defr. 

13.911 
9.27.3 
Ï.'.HK) 
58.3 

BOURSE  DE  PARIS 


a 

o 

05  -S 

D  -g 

NOMS 

DES 

CLOTURE 

8BMBSTRIBLLR 

COMPAGNIES 

CO 

d'intrc 

30 

jain 
1902 

31 

déc. 
1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

125 
25 

125 
25 
25 
25 
25 
25 
25 


Buffelsdoorn  Estate  lit , 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  D«p 
The  East  liDd  rraprleUrilInu 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontetn  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Slnimer  and  Jaek  (itl.  boot.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(•i«)340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 

29.50 

93.50 
241.50 
619 

94 
300 

90.50 

60.50 

81 

80 
105 
128 
122 
315 
294 

36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 

23 

88.50 
220 
617 

92.50 
177.50 

84.75 

56.50 

73  25 

73 
110.50 
120 
109 
293 
289 

35.50 

50.25 

75 
232.50 
355 

28 

59 

49.50 


18 

17,50 

72 
166 
503 

65., iO 
135 

64  75 

i4.7.ï 

49  50 

45 

89 
100 

91.50 
2il 
241 

10-75 

38.50 

63.50 
HO. 50 
256 

!6 

36.50 
2i 


25,75 
19,25 
78,75 

193, 5 J 

5-'9 
73 

1 i  4 . 50 

75 

53,  r) 

56 
45 

!;7,50 

105.50 

104 

263 

257 
17.50 
45.75 
71 

185 

279 
19  50 
4y  50 
34  50 


23. 75 

19  .50 

78.75 
189.50 
526  I 

71.50 
l'éL-îO 

72.75 

53 

56 

45 

95 
103 
102 

258.50 

249 
15  25 
43,75 
68,75 

177  I 

2:0  I 
19, 5u 
50  I 
36  I 


Z  ^  ^  P=. 
2     -  =5 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMBSTRIELLB 


lo^ 

jain 
1902 

31 

déc. 
1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) 
Huanchaca  (Argent) 
Laurium  grec  (pUnbitarg.) 


24 

28 

33 

87 

60 

38 

35 

35 

576 

576 

50  i 

493 

491,50 

103.50 

87 

82 

98.15 

88.25 

72.50 

72.25 

62.50 

67 

65.25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  Iipltrillon. . 
Brit.  Sth.  Afrio.  (CbirUrid) . 

Gassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabriekentlitilUrle 
Goldfîelds  CoisollUd.  ordtnalrt 
Henderson  Transv.  Iilil» 
Kokumbo  (cote  d'iioirt)... 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Gie  de).. 
Mozambique  (Gie  de) . . 
Randfontein  Estâtes.. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51 

50 

49 

28 

50 

33 

35 

125 

94 

95.50 

45 

50 

57,50 

31 

50 

20 

38 

47 

50 

»7.50 

46 

75 

36 

50 

28.50 

91.25 

26 

50 

24 .  2f 

26 

50 

?6 . 50 

26 

50 

112.50 

235 

50 

211 

150 

50 

169  5U 

165 

50' 

125 

54 

50 

27 

40 

40 

30 

20 

2  1 

23 

107.50 

63 

75 

60 

38 

50 

'.S 

45 

25 

19 

16,50 

li 

16  2- 

15 

43 

40.75 

29 

,3- 

;;■) 

32 

25 

16.25 

92 

89,50 

64 

7. S 

75.50 

71 

154 

50 

154 

9e 

25 

116  cO 

116 

BOURSE   DE  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTBIELLB 


30 

Juin 
1903 


31 
Déc. 
1903 


il 


NES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


Angelo  

Angelo  Deep  

Santjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. 
Ohlmes  Exploration  . . . 

Olty  and  Suburhan  

Oomet  (New)  

Orœsus  (New)  

Orown  Deep  

Orown  Reef  

Orlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenbuis  

Geldenhuls  Deep  

Qeldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Snight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New)  

*lain  Reef  Consolidated 

.vlarieval  Nigel  

>\lay's  Consolidated  (New 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Gharlton  

.Vigel  

Sig&l  Deep  

tN  ourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  ', . 

aietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  ! . 

Slmmer  (New)  

rreasury  

'jD.ited  Mn.  Rf.  Roodepi 

V^an  Ryn  (New)  

V^illage  Main  Reef  

vVemmer  

vy-est  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep... 

Woltiuter  ,  

Worcester  


8C 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/ 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
n 

5  1/2 
1/4 


1/16 


3/4 
1/4 
1/8 
1/8 
1/2 
7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3,  8 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 

5  1/2 

3  3/4 

4  3/8 
2 

5 

2  5/8 
4  1/4 
1 

2  1/4 
1  7/8 

4  1/4 
10  1/i 
3  3/16 
5  5/8 

l  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/ie 

5 

9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/lb 

4  7/16 
2 


6  7/8 
2 

1  3/16 
2  1/4 

3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 

2  5/16 

1  1/4 
13  1,2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 
10  1/4 

3/8 
3  7/16 
7/16 


7/8 
7  8 


1  13/lb 
5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 
lJ/2 

4  1/8 

8  13/Ifc 

3  7/lt 

5  3/4 

2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/16 

1 

9  3/4 

2  3/4 

I  13/16 
9  7/8 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/S 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 

II  1/2 
1  5/8 

3  13/li 
3  6/lb 
1 


3  3  8 

1  11/16 
15/16 
1  1:;  16 

■  5/8 

5'< 

1  ;  4 
6  !/2 
2  5/i 

1  ;/» 
12  i/i 

17 

4  3/4 

5  3/8 

2  3/1 

6  5/8 
19 

5  11/16 

2  9/16 
3 

5  5/16 
10  1/4 
5'16 
3' 

1  1/4 
4 

8  5/8 

3  1/2 

4  3/8 

2  9/lt) 

4  5/16 
1  3/i 

5  9/ le 
2 

3  9/16 
11/16 

1  11/16 

1  3/8 

3  15/. 6 

8  1/16 
2 

5  1/8 

2  11/16 

5/8 

4 

S  5/8 
13/16 

9  9,  IB 

2  9/,b 

2  1/8 
9  1/2 

5  1/4 

7  5,8 
1  3/4 
1  1/2 
4  1/8 

3  1/4 

2  15/  0 

6  3/lb 
10 

1  9/16 

3  11/16 
2  ll/;b 

•S/4 


6  3/4 
2  5/1' 
1  3/U 
1  11/16 
1  1/16 


6  3/4 

2  3/4 

13 
17 

5  1/16 

5  1/2 
3 

7  11/16 
21 

6  1/16 
2  15,  1 

3  1/i 
5  11/16 
10  7/1 

5/16 

3  1/i 
1  3,  4 

4  3/8 


3  1/4 

4  1/.' 
2  1/8 

6 

2  1/4 

3  15/16 
1 

l  15/16 
1  11/16 

4  3/16 
9  1/', 
2  1/2 

5  5/8 
3 

15/16 

4  5/8 
4 

1 

10  7/16 
3 

2  3/4 
IJ 

5  5/8 
8  5/8 

1  15/16 
1  13/16 
4  3/i 

3  5/6 
3  5/16 

7  3/16 

11 

.2 

3  9/16 
3/4 


6  3/4 
2  5/16 
1  1/8 

1  1/2  ! 
15/16 
13/16 

1/4 

6  13/16 

2  9/16 

1  1/4 
13  l'4 

16  1/4  : 

5  1/16  i 
5  i 

2  7/8 

7  9/16 

'3  I 

2  7/8  ; 

3  1/4  I 
5  11/16 

a  I 

5/16  I 

3  1/4  j 
1  9,  16  I 

4  5/16 

8  7/8 

3  7/8  i 

4  3/4 

3  1/2 

4  5/8 

2      1/8  : 

5  3/^  ' 
2  3/.10 

3  13/16 

1  1 
1  15/16 
1  11/16 

4  1/8  ! 

9  3/ 16 

2  7/16 

5  1/2  i 

2  7/8  ; 
7/8 

i  5/8  ■ 
3  15/16 

1  1/H 

10  5/16 

3  ; 

2  1/2 
9  7/8  ' 
5  1/2  [ 
8  1/2  I 

1  15/16 
1  3/4  I 

4  9/16 

3  5/8  I 
3  5/16 

7  1/16 

11  1  /8 

2  I 
3*15/16 

3  1/2  i 
3/k 


a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


3 

CLOTURE 

SBMESTRIELLB 

• 

30 

31 

-a 

m 

Jain 

Déc. 

m 

1903 

1903 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


1.250.000 

1 

Exploration  C»  (New).. 

2.682.396 

1 

Johanaesbg.  Cens.  lav 

500.000 

1 

Id.  WalerwKS 

250.000 

1 

Id.  Tramways 

1.000.000 

10 

Natioaal  Ba.ak.  S.  A.  R. 

200.000 

1 

NewAfrioau  Company 

3.000.000 

1 

Robinson  Bauic  

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . 

500.000 

1 

Tati  GoncessioQ  

450.000 

1 

Transvaal  Goal  Trust.. 

1 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

4.375.000 

1 

325.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.009 

1 

375.058 

1 

670.000 

1 

1.267.507 

1 

100.000 

1 

225.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604.225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

Anglo-Freucti  Expl... 
Bamato  Consolidated. 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  8°) 
Charterland  Goldfielda.. 
Cons.  Gld.  Flda  S.  A.,Def. 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  ^%Debenture3. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  Sec. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldîields  

Transvaal  Cousolldt. . . . 
Id.        Gold  Fieldg.. 

Id-  GoldMiuingEstat 

Willoughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


50 


4  7/16 
H  8/16 
1  7/16 

2  15/1) 
1/2 

7  3/13 
25/6 

lOi  1/2 
1  3/8 
1  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16, 

5  1/16' 
11/16 

4  3/4 
3 

2  11/16 
11/16 

2  15/16 


3  11/16 
2  7/16 
l/< 

2  5/16 
7/8 

6  1/2 
25/0 
105  1/2 
1  1/2 
1  1/16 
7  8 
1  7/|f 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/16 

2  3/4 

1  15/16 

3/8 
1  11/16 


3  5/16 

3  7/8 

3  7/8 

•  2  3/8 

2  7/8 

2  13/16 

1 

1  7/16 

1  3/8 

1  11/16 

2  1;4 

2  1/16 

3  8 

7/16 

1/2 

5  9/16 

6  13/15 

6  5/8 

23,0 

2  i/o 
lOi 

21/0 

lOi 

104 

1  5/8 
3/4 

1  5'16 

l  5/16 

1  5/16 

1  1/i 

3/8 

5/8 

11/16 

l  1/8 

1  5/16 

1  5/16 

1  3/8 

1  7/8 

1  13/, 6 
3  13/16 

2  7/16 

3  9/ 16 

1/4 

7/ 16 

7/16 

3  1/2 

4  9/16 

i  1/2 

2  1/2 

2  13/16 

2  13/16 

1  9/16 

■2  7/16 

2  1/i 

5/0 

1/2 

7/16 

1  1/8 

1  11/16 

t  ll/lfc 

COMPAGNIES  DIVERSES 


11/16 

3/4 
2  3/i 

7/8 

7/8 

3  1/8 

2  5,8 

2  15/16 

1  1/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/i 

7/8 

3/4 

3/i 

3,4 

14  t/2 

16 

15 

15  3/i 

2  9/16 

1  15/16 

1  3/4 

2  1/16 

1  9/16 

1  7/16 
5  1/i 

1  1/i 

1  1/2 

ô  7/16 

4  1/2 

5  i;2 

13/ li 

13/16 

5/8 

7/8 

2  U/ld 

2  5/16 

■) 

2  5/15 

15/16 
2  7/8 

1  3/ 16 
3/4 

16 

2  1/16 

1  7/16 
5  1,4 

3/4 

2  3/8 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

25/3 

27/6 

140.000 

1 

Hannan's  Brownhill  

3 

3  13/16 

250.000 

1 

Lake  View  Consols  

2  7/16 

1  9/16 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Kxpl. 

9/16 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  3/8 

2  1/4 

200.000 

1 

West  Auatr.  GoldQelds. 

7/16 

7/16 

91.000 

1 

Brilliant  Bloclc  

9/16 

11/16 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Proprlet  

1  7/16 

1  1/2 
1  1/i 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  3/8 

320.000 

1 

5  3/16 

5  1/8 

26/6 

26/6 

26/9 

3  1/2 

3  1/2 

3  3/8 

1  1/16 

1  1/4 

1  l/« 

7,' 16 

7/16 

3/8 

2  3/16 

2  3/8 

2  3/8 

1/» 

1/4 

1/4 

5/8 

11/16 

5/8 

1  11/16 

36/0 

1  11/10 

1  9/1.;. 

l  9,' 16 

1  5/8 

5  1/2 

5  1/2 

5  11/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3 

948.955 

5 

3 

283.020 

100 

105.250 

10 

1 

000.000 

5 

Oonsolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5  %  Debenture. . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  


30/6 
20 

30/0 

■2316 

30,0 

20  1/8 

19  3/4 

19  3,4 

lOi 

107 

10»  1,'2 

105 

8  1/2 

8  1/8 

8 

8 

2ï  1/2 

28  1/2 

27  3/4 

28  1/1 

20/0 
19  7/16 
1C5 

8  1/8 
28  1/2 


6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Ronbre 

lil. 

it  Tilrei 

■»■. 

800.000 

500 

10.130 

1000 

205.603 

500 

279.093 

500 

147.317 

500 

45.056 

500 

213.803 

500 

481 9825 

500 

4761280 

500 

285.754 

500 

82.704 

500 

234.881 

500 

2612969 

500 

629 . 053 

500 

504.496 

500 

•292"i903 

500 

328.917 

500 

142.726 

500 

141.103 

500 

187. 105 

500 

112.895 

» 

3302344 

500 

1286692 

500 

480.500 

500 

254.616 

500 

257.306 

500 

3241006 

500 

1343350 

500 

326.629 

500 

33.053 

600 

180.816 

500 

147.638 

500 

49. 142 

500 

245.832 

500 

200.000 

250 

74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

n 

80.000 

500 

120-000 

500 

13.550 

SOC 

20.450 

» 

200.000 

lOC 

100.000 

250 

62.000 

500 

64.000 

500 

101 .210 

250 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

600 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

« 

40.000 

500 

100.000 

100 

70. !21 

500 

80.000 

500 

6i.000 

500 

60. 000 

300 

CariUI 

•• 

CIMTIL 
Doalml 


imini 

NUI. 

22000 

66'n 

3762 

113 

25762 

"771 

lombre 

til. 

de  Titres 

nom. 

387.536 

868.900 

100 

57 . 447 

500 

263.860 

500 

429.661 
209.25il 
1059710 
» 

447.145 
231.563 
575.637 
» 

438.693 
» 

672.620 

» 

412.071 
> 

127  910 


798.429 
1447876 
804.434 
1773339 
980.223 
966.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
11681^0 
178. 96i 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
60.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
600.000 
60  000 
lUO.OOO 
400.000 
80.000 
40.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.964 

60.000 

53. Sus 
101 .86; 
167.871 

49.61U 
489.609 
501.894 

79. 100 
316. 6is 
190.V.'75 
196^057 
106.940 
38*1.821 
149.481 


500 
400 
400 
100 
600 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
476 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
600 
60U 
500 
600 
600 
600 
bOù 
500 
500 
600 
500 
600 


600 
600 
600 
500 
500 
600 
500 
600 
500 
u 

500 
500 
600 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


HITI&tTS 

en  1903 


RENTES  FRANÇAISES 

o  0/  J  Terme.) 

*  ^  j  Compt.i 

S  X  Amortissable!  Te™« 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkiu  2  S  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


VILLK  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1866  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  , 

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  ...  ;  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.80  %.... 
Communales  1891  3 

  1892  3  %  . . . 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 

Immeubles  de  France.. 


15 

î2  50 
2  50 
17  50 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TERSIK) 

Banque  ae  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg. -Otl  i  j; 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  f'  it  Coni'  ■  il  1  Indus"" 

Banque  Parisienne  

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  ObL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Quelma  

Obi.  -  i  %.... 

Act.  Départementaux  

01)1.      —       "  %  titres  bleus 

—  —       :  %  tilr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

„        -  3  %  

Est  

de  jouiss  

52-54  50  5  %  

—  —   i  %  

—  —   3  %  iiouv  

—  -   ^  %  %   

—  —   ArdeniiCs  3  %  

—  ar.-Oeiut.  de  Paris  3  \ 


Obi. 
Act. 


Obi.  — 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
12 


50 


50 


50 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14 
13 


15 
15  .. 

6 

7 


125 

50 
12 

Sù 

12 
2t, 
12 
40 
50 

15 

i:. 

27 


33  0 


30  .. 
15  .. 
20  •■ 
15  .. 

15  .. 

16  .. 
30  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Coori  uaf-  j'IU'l 
"m?  1903~ 


101  50 
101  20 


499 

85 

85 
504 


567 
467 
417 


576 

576 
381 


380 


416 
415 


483 
102 


121 
143 


i800  . 

1060  . 

415  . 

670  . 

689  . 

460  . 

760  . 

605  . 

780  . 

1058  . 

66  . 

345  . 

611  . 

245  . 

538  . 

185  . 

40  . 


720 
460 
6S0 


4.0 

720 
400 
9S0 
4i8 

466 
467 


96  86 
98  .. 


81  26 
Eol  . 


555 
'Al 
413 


560 
558 

370 


378 
4C6 


478 
399 


122 
139 


3700  . 

1115  . 

4U  . 

700  . 

(iOO  . 

1.90  . 

6.10  . 

617  . 

805  . 

1110  . 

85  . 

S2Ô  . 

623  . 

l'.'S  . 

6uo  . 

lyi  . 

30  . 


Cours  de  clôtun,'  (  190'. 
7''aviil  l'i^ii  21  .ivnl 


710 
4ii 

CbO 


435 
71) 
4kS 
910 
417 
OtiO 
413 
455 


95  50 
97  45 


97  60 


473  50 

80  50 
^2 

500 


5}8  . . 
450  .. 
403  .. 
107  . 

666  . . 
566  .  . 

376  5(1 
ICÛ  50 

377  50 
98  50 

412  50 
lo3  50 
4C0  .  . 
'.)9  25 
406  60 


97  85 
97  80 

9b  50 


80  90 
S3  .. 
.600  ..' 


97  <)0 
67  M 
',•8  12 
9>>  30, 


476  50 

80  . 

81  7: 
.'L'O  60 


64S  25 

4U6  25 
1(6,50 
570  . . 
50S  50 
378  .. 

99  25 
377  ^0 

98  50 
413  .. 
103  75 
400  .. 

99  sO 


476 
507 
500 
4  .3 
^70 
397 
463 
479 
46» 
52 
52 
553 
435 
120 
loti 


3790 
1083 
413 

-725 
5'JJ 

672 
62 1 


1096 
91 
31o 
622 

0'.15 

ir.o 

33 

i2;.o 


471  .. 
508  .. 
500  . . 
444  .  . 

472  .. 
400  .. 
'.62  75 
480  50 
467  .. 

52  .. 

52  .. 
553  .. 
43  i  50 
118  60 
137  53 


548  75 
438  50 
407  50 
106 
568 
5-rl 
3i7 

99  50, 
379 

99 
413 
103 
401 
100 
40 


50 


3860  .. 
1095  .. 

411  .. 

730  .. 

592  .. 

485  .. 

oso  .. 

625  . 


O.'O 

■îvi 

431  50 
090 
«3J  tu 
9it 
418 
650 
450 
liS 

161 


1101  . 

93  50 

316  .. 

62.=)  .. 

l'.'.i  .. 

7u7  .. 

Iô3  . . 

1230 


.3j 

.-.'S 
42S 
432 

ty.'> 

43  i 

KiO 
420 
062 
4.S0 
4iV 
■  10 
•*  i  ' 
4.0 


475 
509 
500  2  il 
441  .. 
47ï  ..] 
399  50 
465  ..! 
4SI  v."> 
470  .  .1 
52  60 
62  25 
665  .  . 
437  60 
119  50 
137  .  .1 


3890 
1100 
410 

590 

6S0 
630 


1104 

'.ij 
317 
622 
190 

153 

1253 


689 
430  50 
0>  50 
425  .. 


432 
695 
4,<5 
923 
419 
t03 
452 
4<7 
410 
449 
4.6 


50 


'Il 


592410.228  t 
9.217.000 

8/. 970. 0001. 

52.306.20011. 
4. 823. 300  i 

IS.38S.200  t 

lO.COJ  lOc  l 
58.090 

359282.5001 
772.950  II 

105».>0.000r 

\  ,•  :  ••'   >■  01 

( 

,  .vl 

671i»o0.400( 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   ^ 

BoarbonDais  3  % 
Dauphiné  3  %... 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nonv. 
2  y  ^  

Vic't.-Emin.'  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  '/i  %,j.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  jouiss  

-  3  %  

—  3  94  1884.... 

-  -2  %  %  1895. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  K  %  

Ouest- Algérien  

-  3  94- 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France . . 

-  3  %. 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
C"  G'*  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  ter. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Oie  Géu.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Géu.  Parla,  de  Tramw. . 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  — 

Aguilas  (Coinijagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mines  de;  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  !••)  

Métaux  (C'«  française  des... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  iC'*  du)  en  lia 

—  Bons  a  lois  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—  parts  de  fond 
Dynamite  ^Soc.  Ceulrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tliomson-Houston . 

RaCr.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (tioc.  Indust.  des, 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre 2    %,cli.  fiieuin, 

Argentine  4  %  is9o  

-        ^  9k  i  .w  

Autriche  4  %  or  ton.  Die 2  f.  50) 
Brésil  4  S  %   

—     4  9fc  18S9  

9»  IV-....  

Bulgarie  5  %  i89o  

Chine  4  9»,  or  ISVb  

Congo  i'U>  ISm  

Danemark  3  9»  1894  

Egypte  ^Uaira-t>anie)i  4  %) 

—  (t'uinec  7  %)  

—  il'riMle^iec  3  S  94) 
Espagne  4  9»  Extérieure.. 


iimtTs 

ul90: 


55  . 
50  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 
12  50 
15 
50  .. 
15 
15 
65 
15 
15 
12  50 
15 
59 
43  50 
15 
15 
12 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25 
15 


50 


15 
9  .. 
15  .. 

15  . 


Cfin  («Bf.  jillld 


1475 
466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

1%0 
476 
473 
429 


1525 
1080 
470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
432 
548 


17  50 

360  .. 

28  50 

600  .. 

78  .. 

2030  .. 

32  50 

585  .. 

6i  .. 

790  .. 

52  50 

518  .. 

125  .. 

■280  .. 

760  .. 

310  .. 

56  .. 

230  .. 

85  .. 

22  60 

515  .. 

10  .. 

220  .. 

228  .. 

25  .. 

62  .. 

205  .. 

250  .. 

330  .. 

155  .. 

i  .'. 

112  .. 

22  50 

488  .. 

25  .. 

540  .. 

103  .. 

13.  1.". 

4055  .. 

61  ..' 

1775  .. 

19  .. 

568  .. 

10  .. 

158  .. 

32  50 

620  .. 

25  . 

743  .. 

60  .. 

940  .. 

12  .. 

367  .. 

2  50 

97  03 

103  50 

4  50 

7»  .. 

72  40 

415 

104  50 

82  .. 

94  50 

105  00 

110  70 

3  50 

104  40 

4  .. 

81  60 

1420 
454 


4!  6 
452 
412 


1190 
452 
449 

ISiîO 
469 
46) 
4v2 


1490 
10  iO 
459 
454 
411 


9M 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
1930 
5i8 
764 
417 
117 
180 
665 
275 

80 
19  i 

62 
529 
175 
163 

19 

43 
1  O 
27  i 
515 
280 

90 
475 

4:0 

m 

VU 
3925 
1750 

621 

135 

590 

625 

915 

315  , 


'.•J  25 
80  2) 
20 
102  bu 
82  65 
77  2> 

102  7i 
431 

103  Î  O 
^^  .. 

2j 
102  40 
105  50 
102  60 
*0  35 


Couru  de  clôture  ■ 
7  a\  1  il  I  .avril  21 


1392  ..  139)  ..  13 

1264  1265  ..  . 

443  50  4i5  75  4 

447  ..'  448  . .  i 

448  ..    450  ..'  i 


449 
419 
44  i 
409 
441 

1168 
412 
441 

1770 
460 
457 
410 
4 1  i 

1430 

1015 
450 
414 
401 
440 
S7i) 
442 
441 
401 
610 
431 


428' 

534 


3jS 
606 
1(>21 
610 
7i2 
432 
159 
208 
605 

153  50 

Coi 

32  -. 

555  .. 

192  .. 

182  .. 

11  .. 

i:.i  .'. 

281  .. 

585  .. 

3o6  .. 

75  .  . 

483  .. 

520  .. 

161  .. 

I  -.'.'  .. 

41lO  .. 

ISiK)  .. 

6i:.  .. 

142  .. 

530  . . 

c<'i7  . . 

'.•OS  .. 


tO  75  ( 
-.9  55. 
81 
100  40 

83 
76 

102  75 

jyj 

94  50 
7'J  50 
'.M  .. 
lOJ  95 

loi'  i.'' 

103  i:< 
s.'  t.'i 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


m 

tin 


i5f 

>8 

)5  •!> 
W. 

m 

731 

iSab 

)0f 

)0f. 

(5 

:0  ob 
lOf. 
)0f. 

iOf. 
iOf. 
3  •)> 
)0  f. 
Of. 
Of. 
flf. 
Of. 
iOf. 
'Of. 
Of, 
Of. 
n  ob 
)0  oti 
01 . 
Of. 

of. 
£T 
Of. 
Of . 
Ut. 
0  i 
Of. 
Of. 
0  t 
0  £ 

Val. 


200 
501. 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 


Finlande  3  ^  %  1889 .... 

Haïti  5  %  lSlf>  

HoUénique  4  %  1887  

—  1%%0T  1898  gar . 

Hongrie  i  %  or  

ItaUe  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (Italie)  >o/»  1197 
Norvège  3  %  1888  

-       3  '/,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  4  ^  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amorl.  1894 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«  et  3' émis.) 

—  —    1890  (4'  émis.)... 

—  —    1893  (5»  émis.)... 

—  —    1894  (6»  émis.).. . 

—  Consolidé4%(l"et2'sér 

—  3%orl891  l'et2'ém.  1894 

—  3  K  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902(Monopoles; 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  {ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %■• 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  i  %  Tombac  1893. . 

—  i  %  1894  

—  3  K  %  1894  

Uruguay  3  ^,  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Fays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


IITÉRtTS 


e»  131', 

1  QAO 

1903 

7  avi'il 

1  i  avri 

■J 1  avt'  i  ' 

3  50 

15  .. 

252  .. 

244 

215 

219  50 

222 

10  20 

230  .. 

23  S 

226 

75 

230 

228 

2  50 

95  50 

92 

35 

4  .. 

104  fO 

104 

ioi 

io 

102 

100  25 

4  .. 

103  40 

104 

10 

'02 

60 

103 

io 

102  57 

25  .. 

402  .. 

44  i 

451 

455 

450  . . 

3  .. 

93  25 

94 

70 

3  50 



ioû 

100  75 

1  .. 

30  .. 

32 

1", 

59  85 

60 

50 

60  10 

22  50 

514  .. 

516 

506 

60 

507 

513  .. 

3  .. 

89 

50 

4  .. 

85  .. 

89 

87 

70 

88 

50 

4  .. 

81  75 

88 

86 

20 

87 

25 

87  GO 

4  .. 

83  .. 

86 

25 

86 

75 

87 

25 

88  .. 

4  .. 

101  90 

102 

95 

55 

95 

75 

94  60 

4  .. 

101  60 

101 

15 

96 

96 

10 

93  .. 

4  .. 

102  50 

10! 

iO 

95 

94 

50 

91  50 

4  .. 

101  60 

101 

95 

25 

94  50 

91  50 

4  .. 

101  50 

101 

95 

45 

94 

50 

91  50 

4 

102  50 

101 

H5 

96 

96  50 

Q}  l 

vo  ■  . 

4 

104  .. 

102 

95  95 

94  50 

93  .. 

4  .. 

10-2  .. 

102 

2ri 

93 

75 

93 

92  85' 

3  .. 

87  .. 

88 

75 

78 

25 

78 

74  ..1 

3  50 

96  50 

98 

to 

86 

50 

85 

83  ..i 

4  .. 

71  50 

79 

73 

0'5 

74 

» 

73  90 

440 

427 

426 

420  ..1 

95  80 

90 

95 

95  50 

3  50 

inn  >i5 

102  iO 

3  .. 

102  25 

100 

50 

98 

10 

98 

75 

98  95' 

1  .. 

52  60 

•  •  ■ 

81 

80 

84 

83  95| 

20  .. 

465  .. 

424 

432 

430  ..1 

20  .. 

502  .. 

501 

489 

493 

50 

491  .. 

25  .. 

518  .. 

484 

448 

50 

456 

451  .. 

20  .. 

440  .. 

450 

408 

442 

20  .. 

496  .. 

'.98 

460 

457 

475  '. 

3  50 

100  75 

1)1 

100 

50 

100 

70 

99  .. 

3  50 

55  25 

59 

60 

(>il 

70 

50  80 

20  c. 

445  .. 

440 

..1 

44S 

447  ..j 

11  50 

157 

16  p. 

555  .. 

554 

33  50 

645  .. 

630 

725 

713 

710  .. 

16  -.'5 

570  . . 

608 

573 

578 

579  .. 

Nombre 
de  Titres 


120.000 
160.000 
200.000 

69.300 
275.214 

99.337 
519.152 

1.522J53, 

99 . 028 
728. 196 
305047 
750.000 
405.940 

95.228 
490.000 

590180 

222477 

ï5.241 

45.587 

92.334 
192.141 
204.910 
228.277 

92.121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
496.938 
1074480 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
140.000 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100  000 

40.000 


fil. 
Dom. 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  dk.s  VALEUR; 


VALEURS  ÉTRANG.(5ia7e 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Fonc  er  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2'  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.  . . 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à  8' émis. 

—  —     —  9'  émis  

—  —     —  10'  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2«  série, 

—  —         —  3'  série. 

—  —         —   4'  série. 

—  —         —  5*  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  _        _     2»  hyp. 

—  _        _     3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constaiit. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2"  hyp. 

—  —  —     3'  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  l"hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin'  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Oy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


utérSts 

Cours  omp.  juillet 

Cours  de  clôture 

en  1903 

1902 

;  ,V. 

■il 

2 1  avril 

40  .. 

1305  .. 

l?,2',  .. 

1315 

1324  .. 

r2S0  .  . 

12  .. 

586  .. 

662  .. 

664 

689  . . 

673  .. 

26  .. 

490  .. 

555  .. 

523 

535  .. 

534  .  . 

210  .. 

15S  .. 

13; 

132  .. 

15  .. 

274  .. 

276  ., 

250 

202  . 

257 

15  .. 

275  .. 

277  .. 

25  i 

50 

255  53 

254  .. 

28  .. 

760  .. 

730  .. 

693 

693  .. 

688  .  . 

15  . . 

469  .. 

473  .. 

442 

.5') 

444  .. 

445  . 

15  .. 

.  .      .  . 

432 

5) 

43  4  25 

15  .. 

429 

25 

432  ".  ' 

431  50 

15  .. 

.  •     .  . 

436 

4,36  .. 

437  .. 

Il  .. 

155 

205  .. 

203 

204  .. 

211  .. 

—  . . 

85  .. 

8S  .. 

83 

84  .. 

8i  75 

15  .. 

318  .. 

331  .. 

318 

25 

319  .. 

317  .  , 

15  .. 

313  .. 

327  .. 

314 

314  75 

313  50 

.30  1. 

645  .. 

710  .. 

715 

722  .. 

715  .. 

10  s 

130  . . 

150  .. 

183 

185  .. 

190  .  . 

187  . 

190  .. 

159 

159  .. 

158  .. 

is 

319  .. 

357  .. 

343 

344  .. 

341  50 

15  .. 

311  .. 

350  .. 

332 

3i4  .. 

328  50 

15  .. 

319  .. 

351  .. 

33  i 

335  .. 

335  .. 

15  .. 

313  .. 

346  ■.. 

328 

331  50 

15  .. 

315  .. 

347  .. 

■3ii 

333 

333  50 

15  .. 

308  .. 

243  .. 

329 

333  .. 

331  75 

15  .. 

309  .. 

3.14  .. 

3J0 

33 1  . . 

332  .. 

15  .. 

305  .. 

342  .. 

323 

25 

334  .. 

330  .. 

15  .. 

304  .. 

335  .. 

325 

332  .. 

327  .. 

15  . 

304  .. 

335  .. 

324 

330  . 

325  50 

16  .. 

450  .. 

79  .. 

148  .. 

2)6 

205  .. 

201  . . 

15  .. 

280  .. 

29»  .. 

234 

50 

293  .. 

290  .  . 

12  p. 

284  .. 

320  .. 

2^1 

23)  .. 

2S3  .. 

15  .. 

372  .. 

399  .. 

379 

50 

38Î  ,  . 

3S3  50| 

15  .. 

361  .. 

388  .. 

379 

381  .. 

381  251 

15  .. 

360  .. 

385  .. 

373  50 

37i  50 

3/8  .. 

20  .. 

445  . . 

46;i  .. 

442 

450  .  . 

20  .. 

368  . . 

405  .. 

389 

75 

395 

332  50 

15  .. 

193  .. 

210  .. 

201  .. 

201  .. 

12  50 

210  .. 

3J8  . 

60  .. 

32  .. 

40 

40  25 

40  25 

255  .. 

250  .. 

237 

285  .. 

■2iO  .. 

69 

1100  .. 

1200  . . 

1340 

I3:u  .. 

13'26  .  . 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

1615 

1590  .. 

155)  . . 

5  >ii 

55  . . 

5)  .. 

55 

55  .. 

55  50 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

144 

18  .. 

321  .. 

3^7  .. 

3g:î 

37  >  .. 

369  .  . 

45  p  . . 

715  .. 

717  .. 

650 

665  .. 

050  .. 

38  20 

860  .. 

915  .. 

895 

907  .. 

20  .. 

«8  .. 

450  .. 

455  ..i 

EURS  FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


ATION  DES  VALEURS 


URS  FRANÇAISES 

ACTIONS 

ouissance  

de  la  Guadeloupe  . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique.. 

de  la  Réunion  

de  l'Indo-Chine  

!  spéc.  de  Valeurs  ind. 

Suisse  et  Française 

Algérien  

omptoir  des  Entrepr. 

Eaux  

Bordeaux  jouissance, 
ompagnie  Centrale).... 

Marseille  jouissance, 
owa  (Houillères  de)... 

ux  (Mines  de)  

m  (Mines  de)  

kei  

:s  de  France  

■s  de  Longwy  

s  et  Chant,  de  la  Loire 
gnie  G'«  de  Coustruct 
t  Chant,  de  la  Gironde 

Bacalan  

ries  du  Havre  

.ille  

et  Aciér.  de  la  Marine 
,  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

X  Parisiens  

urs  Réunis  

.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

;tme  de  Fécamp  

sementsDuval  

»ro  

Distil.  Cusenier  et  C» 

Moulins  de  Corbeil. 
litaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


7  avril 

14  avril 

21  avril 

eo3  .. 

600  .. 

602  .. 

1320  .. 

1335  .. 

1325  .. 

465  .. 

470  .. 

472  .. 

200  .. 

200  .. 

200  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1220  .. 

1220  .. 

1220  -. 

58  50 

59  75 

60  .. 

481  .. 

483  .. 

463  .. 

902  .. 

902  . 

902  .. 

299  .. 

299  50 

297  .. 

540  .. 

540  .. 

550  .. 

1100  .. 

1126  .. 

1230  .. 

1265  .. 

1265  .. 

1254  .. 

565  .. 

582  50 

583  .. 

1125  .. 

1126  .. 

1215  .. 

1740  .. 

1715  .. 

1710  .. 

3i7  .. 

320  .. 

320  .. 

547  .. 

560  .. 

565  .. 

465  .. 

475  .. 

471  .. 

975  .. 

974  .. 

970  .. 

1J25  .. 

1200  .. 

1220  .. 

145  .. 

145  .. 

145  .. 

750  .. 

765  .. 

760  .. 

490  50 

497  .. 

496  .. 

80  ;o 

77  .. 

73  75 

209  .. 

202  .. 

206  . . 

1210  .. 

1230  .. 

1240  .. 

1620  .. 

1630  .. 

1628  .. 

259  .. 

260  .. 

255  .. 

567  ,. 

5bl  .. 

560  .. 

585  .. 

660  .. 

526  .. 

6130  .. 

6065  .. 

6230  .. 

1905  .. 

1922  .. 

1959  .. 

350  .. 

375  .. 

582  .  . 

580  .. 

565  .. 

85  .. 

85  .. 

83  .. 

15.58  .. 

1509  .. 

1560  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Ghem.  de  fer)  5  0/0 
O'  Gén.Franç.  deTram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —  Obl.350f, 

Soc.  Fonc. Lyonnaise  3  0/  0  an  c 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'e  Parisienne  du  Gaz  4  0/0, 

Aciéries  de  France  

Atel  etGhant.delaLoire40/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(CieFranç.)Ob.hyp.40/0 
Messageries  Marit.  3Î/2  0/0 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . 
C'«  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'«Belged'Ecl.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski, 

—  de  Trifaii  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (G"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


7  avril 

Il  avril 

21  avril 

192 

75 

190 

191 

50 

479 

481 

480 

489 

491 

492 

170 

101 

165 

142 

139 

50 

142 

439 

43'' 

434 

500 

600 

498 

.5'! 

506 

505 

506 

60 

467 

465 

470 

508 

512 

50 

514 

455 

455 

463 

491 

75 

489 

494 

75 

400 

400  50 

410 

478 

75 

473 

477 

417 

415 

412 

75 

299 

297 

50 

295 

loi 

75 

161 

75 

166 

300 

300 

300 

614 

612 

614 

618 

617 

25 

620 

482 

488 

484 

476 

478 

477 

50 

494 

495 

495 

419 

419 

419 

50 

810 

820 

823 

174 

165 

188 

475 

475 

475 

103 

102 

50 

lOJ 

378 

370 

365 

475 

475 

475 

670 

672 

710 

824 

830 

880 

260 

250 

248 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  dks  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.), 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  MiD.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


LU  COMPTANT 

Const .  méoan.  Midi  de  Ru.=,sie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries), , , 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc,  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka,  

Ekaterinovka  ^Charbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rof,}. ,  , 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoi  Rog. . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe   . 

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


2  4  mars 

14  avril 

-Jl  avril 

87 

03 

90 

45 

89 

45 

90 

2j 

90 

20 

90 

20 

42  95 

42 

82 

42 

67 

110 

75 

123 

25 

122 

75 

99 

119 

50 

U2 

50 

445 

445 

445 

69  75 

79 

77 

75 

1460 

1496 

1483 

39  50 

37 

25 

40 

93 

92 

v5 

93 

118 

50 

123 

50 

122 

50 

103 

110 

103 

145 

154 

156 

1815 

1805 

1835 

1070 

1090' 

1105 

103 

178 

173 

513 

3765 

3925 

3860 

1630 

1760 

1799 

178 

175 

174 

1415 

1425 

140J 

880 

860 

855 

7-2 

69 

05 

265 

265 

265 

165 

lo9 

50 

100 

1403 

1414 

1403 

690 

705 

706 

3'JOO 

27C0 

2. "00 

62 

65 

70 

870 

830 

8;;o 

223 

300 

i.OO 

4390 

4575 

ii.<Q 

395 

482 

4)8 

725 

870 

t.  4O 

660 

650 

t  ■>  1 

86 

83 

85 

ç 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 

t|il  de  la  Princesse  MATHILDE,  20,  rue  de 
Berri.  Ccp  1.282'".  M.  -,  ],.  600.000  f.  A 
adj"  S'  1  euch.  Ch.  NoI.  Taris,  10  Mai  r.:04.  S'ad. 
]>'  visiler  M.  Oa/ellcs.  9,  r.  des  .Saus.saies  cl  M' 
Mahot  de  la  Qaérantonnais,  md.,  14,  r.  Pyramides, 
drji.  di-  rencli. 

A  adj"  1  enrli.  Cil.  des  Not.  de  Paris,  le3mai  1904, 
t)  18'  arr.)  1°  nir  Pajol,  (iO.  P,.  br. 

L  lll  llilUilkl  8.170  f.  M.  a  90  000  f.  3"  rue 
Jean-Cottin,  0.  Hev.  Lr.  4.188  1.  -M.  à  ]i.  45.000  f. 
S'ad.  aux  luil.  M"»  Glicrrior  el  Mahot  de  la  Quéran- 
tonnais,  14,  r.  des  Pyrauiides,  dép.  de  l'encli. 

■  380 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 
PARIS:  11,  me  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidali,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

381 

COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER 

WÉTROPOLITAIN  DE  PARIS 

SOi.iK'lÉ  AnO-NVMIC 

Capilal  (11-  50  Millions  porté  à  75  Millions  de  fr. 

31,  Avenue  de  l'Opéra,  Paris 


COiYlPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  du  Che- 
min de  Fer  Métropolitain  sont  convoqués  on 
assemblée  gmerale  nriUnuive  poarle  liitidi  16  iiku 
1904,  à  trois  lieures  et  detnic,  en  la  salle  des  In^^é- 
nieurs  civils  de  France,  19,  rue  Blauclie,  à  Paris. 
Okdkk  du  Jour  : 

Gomiites  de  l'exercice  clos  le  31  décembre  19();!: 

Fixation  du  dividende; 

Nomination  des  administrateurs; 

Nomination  des  commissaires  ; 

Autorisations  en  vurtu  di  l'article  40  de  la  loi  de 
18G7  et  propositions  diverses. 

Pour  assistei  à  l'assemblée,  tout  propriétaire  de 
vingt  actions  au  moins  doit  ell'ectuer,  quinze  jours 
avant  la  réunion,  le  dépôt  de  ses  titres,  s'ils  sonl 
au  porteur  : 

A  pAitis  : 

A  la  Banqu3  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 

An  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris: 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial; 

Au  Crédit  Lyonnais; 

A  la  Société  Générale  ; 

Et  dans  SCS  siu'curaalcs. 
Gliez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  19,  rue  Scribe. 

\  BiMM.i.i.iis  : 
A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 
A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
Chez  M.  E.-L.-J.  Kmpain. 

A  .\nvhks  : 
A  la  Banque  d'Anvers. 

Cluiniiis  de  fer  de  Paiis  a  l,>outi  a  hi  Médi- 
terranée. —  A  l'occasion  du  vo\ âge  en  Italie  de 
M.  le  i'résidenl  de  la  République,  toutes  les  ca'vs 
P.-L.-M.  délivreront  pour  Modane  et  itour  Vinti- 
inille,  à  partir  du  21  avril,  des  billets  d'aller  et 
retour  valables  pour  le  retour  jus<|n'aux  derniers 
trains  i)artant  de  ccj  deux  ]>ointa  dans  la  journé<> 
du  2  mai. 


IMrK'MÏRIE    DE    LA  PRESSE 

18.  rue  du  Crolst-Anl.  Paris    —  ô.inan.  Imp. 


"Ventes  du  13«  exercice  (1*''  avril  1903  au  31  mars  1904) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importatioi 
(Chiffres  provisoires 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  mars  190'i  

Produit  des  mois  antér* 

210.870 
2.2U4.8K4 

832:372.96.'3 
8t579  :  834.49.j 

21.950 
238.748 

2o:i;2:l;>;iJ 
204:748.920 

4.4:>.s 
39.980 

20:062.03 
179:9I0.l:J, 

Tçtauxau:îl  mars  1904. 

2. 'il 5. 700 

9512: 21(7. 'iGO 

310.71)4 

2X5:372.280 

44.4:i8 

Ut9  972.70 

l'trioiie  corresp.  de  l'eifrc.  anlér' 

2..-J(i3..'iOJ 

9289  :.j51.  403 

209.. 580 

19y:.5G5.8(X) 

42.953 

193:2^5.a5 

Différence  : 
En  faveur  de  1903-1904. 
En  laveur  de  1902-1903. 

52.200 
» 

222;Cr)6.000 

u 

101.124 

a5. 800. 420 
» 

1.485 

M 

li:  687.70 

U 

f 

-57 

:  ~ 

^3 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

MINES  D'OR  &  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Sociélé  anonyme  au  cajiital  di'  oO.OOO.OOOdc  fr. 
biége  social  :  Paris,  20,  rue  Taitboul 

MM.  les  Actionnaii-cs  sont  convoqués  on  Assem- 
blée générale  extraordinaire  jiour  le  lundi  9  mai 
1904,  à  3  heures  1/2  de  relevc^e.  au  siège  social, 
]>our  donner  an  Conseil  d'administration  l'autori- 
sât ion  de  racheter  des  actions  de  la  Compagnie  :'» 
l'ell'ct  de  réduire  le  capilal  social. 

Les  Actionnaires  ])ortours  de  50  actions  \\]  au 
moins  qui  désireraient  assister  à  la  réunion  ou  s'v 
l'aire  i-epréseuler  devront  d('])oser  leurs  titres  avant 
le  7  mai  1904,  à  Paris,  au  sié^e  social,  20,  rue 
Taitbout. 

1)  Tous  propriétaires  d'un    nombre  moindre 
peuvent  se  ri'unir  pour  former  le  nombre  néces- 
saire et  se  faire  rcjiri's  mlcr  par  l'un  d'eux. 
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Banque 
A.  Froîdefond 

a».  Ra«  d«  la  CUiaassëe-d'AziUn,  PARIS  (»*Arr«) 
Maison  FoNDiks  km  '1  S70 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  coiuD'aac  et  a  Terzn» 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oovsriurea  da    comptes    courants,  à   vu*  ou  à 
échOBDcas  Qxâs,à  iotertt  variant  entre  3  et  6  $i  l'an. 

EIHPUOI  DE  CAPITAUX  ET  OETITRES 
•a  oempte  de  Reporta  aux  cooditlou  aalTautca  ■ 

à  an  an   4  % 

â  alx  mois...  3%% 
t  trots  mois,  S  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RENSEIONEMENTC  ORATOrTS 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Griguau,  43 

COMPTES  OK  CUËUUKS 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0,0 

A  1  au   3  0/0 

A  2  aub   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  muni»  de  coupons  d'intérêt 
p;*3'able  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

3sa 
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41 
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GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL  « 

(Anciens  Etablissements    Darblay   et  Bérang.* 
société  anonyme  au  capital  de  12  miluons4 
Siège  social  :  Rue  du  Louvre,  6,  à  Paris 


Obligations  4  0/0  accc  affectation  hyijotltcc(ti> 
sur  les  immeubles  de  la  Soctcté 


l'iuqiiîèiue  tirage  de  i84  oltli^alioiis 


Du 

1"  avril 

im 

02 

8; 

120 

270 

4(15 

010 

S->9 

971 

1074 

1219 

I:J54 

1S85 

1 

2(180 

2008 

205u 

2858 

2:i80 

2984 

3986 

403:^ 

4408 

4584 

4689 

48!*3 

5018 

5033 

5154 

5157 

5294 

5372 

5 

5548 

5052 

5757 

5767 

5772 

r)8»J8 

(I 

6013 

6C90 

0691 

07tH> 

G777 

0S69 

(1 

7o;i3 

7077 

7078 

7230 

7233 

7298 

7 

7488 

7505 

7877 

8011 

8172 

8337 

8570 

8748 

8J21 

9244 

9419 

9456 

9 

9772 

98  iO 

9  m 

10(XI5 

10016 

lOOSdî 

11 

10228 

lt>;i57 

10462 

li»iV)I 

10572 

10577 

M 

11311 

11328 

11374 

II 439 

11468 

I16I4 

11 

11009 

I17..9 

11701 

118:14 

11940 

12028 

12 

I2;J27 

12:i80 

12545 

12629 

1272S 

12701 

12;H:0 

13180 

13199 

13449 

13463 

I;î636 

13 

b'ÎSOS 

l'iOlO 

l'i079 

14194 

1  4444 

14S78 

14 

l-MO 

15  51 

15181 

I5;jui 

15396 

15518 

15 

1.5751 

15}  ()4 

ir^wo 

1,58."!:) 

I5S90 

I.'>S9I 

16 

1C>403 

10554 

10692 

16912 

10994 

1752.3 

17 

)KJ17 

18154 

18209 

18225 

ISW 

1K547 

18 

is.no 

1897  i 

1!K»5! 

1910;î 

19128 

19.'29 

l.t 

19.50.5 

20-'!><7 

20457 

•-HN142 

2(1808 

2' (91)1 

21 

211  "119 

21114 

211.52 

21489 

215(12 

21.Vv4 

217  43 

21910 

2>'(to2 

•22.199 

22:i5I 

225t;2 

227(11 

22722 

229J9 

23106 

2i;473 

23:v51 

23057 

23783 

lleniboursabli  s  à  .5i>0  francs  sous  déduction 
l'imjiéjl  sur  la  jirinn'  de  remboursement,  soit  m 
4:'S  fr.  9(1.  p'iur  celles  portant  les  n-  1  :i  1::145  . 
4:'o  francs  pour  celle>  portant  les  n°*  13146 à  172 

Ce  remboursement  aura  lieu  a  partir  du  I' 
19(14.  dans  les  caisses   îles  établissements  i-i-d 
s  >us  : 

Ban(|ue  française  pour  le  Commerce  et  1 
dustrie  ; 

Comptoir  national  d'Escompte  de  Paris 
Crédit  Algérien  ; 
Crédit  Mobilier  Français  ; 
Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  C 

mercial  : 

Société  générale  pour  favoriser  le  dévelo 
pemetit  du   Commerce   et  de  l'Industrie  i 

ï'rance  : 

A  Paris,  dans  leurs  Succursales   et  leu 
Agences  de  Province. 

MM.  le.-  piirteur>  d  obli^'utions  4  (•  (i  axce  a" 
talion  bypotlivcaire  sur  le.-  immeul)li->  <ie  1  > 
ciélé  son!  informés  que  le  Coupon  u*  10  de.- 
obligulions  leurs  sera  pavé  k  parlir  du  I"  ma 
cliain,  ;i  l'.in>.  aux  caisse»  îles  é-lablissemenl.-  , 
dessus,  sous  déduction  «les  inipé>l>  étahlii>  ji.ir  j* 
lois  de  tinances.  >oit  a  raison  de  9  fr.  l>0  pour  i 
obli^'alious  noiniualives  sur  présentation  du  . 
tical  et  de  '.I  fr.  lit  j>(mr  celles  au  pi-irteai    c  i. 
remisse  du  coupon  u*  10.  F 

;.iT  B 


642.  —  35*  volume. 
ça»  18) 


dix  INTixméro  :  RO  oentlmes 


Vendredi  39  Avril  1904. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ÂDMUâB  TÉLÉaRAPHiQUE  :  ECONOPËEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  t  EDMOND  THÉRY 


TÉLÉPHONB  :  N*  24M1 


ADMINISTRATION  iJt  RÉDACTION  :  1i,  RUE  MONSIQNY,  PARIS  (2*  ARR^) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

'Œt  des  Ghrei]3.d.s  !H:3cx>reaa  BSu.roipâen.s 

(Société  Anonyme 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1903  1904 

Du  I"  janvier  au  31  mars  Fr. 
Dal"      —        10  avril.... 


3.533.731  3.846.824 
519.929  531.116 


Dittérence  eu  faveur  de  1904. 


4.052.600  4.377.940 
"325^280 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGEICHAlFFAGEiGAZ 

MOIS 

RECETTE 

;  comp.Us  sommes 
Papis  pour  l'abaisse 

Î9Ô3 

s  DE  GAZ 

pajeespar  la  Tillede 
meotilu  prix  du  gaz 

Î90T 

AUGMENTATI 

en  1904 

I 

ON  1 

Soil' 
0/0 

Mirs... . 
|3  pr.  mois 

fr.  c. 

8.058.007  48 
•26.508.932  67 

fr.  c. 

8.593.610  99 
28.875.915  94 

fr.  c. 

535.603  51 
2.366.983  27 

tr.  «., 

6  65 
8.93 
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BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital:  62  i/2  millions 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  annuelle  ordinaire,  conformé- 
ment aux  dispositions  de  l'article  36  des  statuts, 
pour  le  mardi  10  mai  prochain,  à  -i  heures  de 
relevée,  au  siège  social,  3,  rue  d'Antin. 

L'Assemblée  générale  se  compose  de  tous  les 
Actionnaires  propriétaires  de  -20  actions  au  moins. 

Ont  droit  d'assister  à  l'Assemblée  du  10  mai  : 

1»  Les  propriétaires  d'actions  nominatives  et 
les  titulaires  de  certificats  de  dépôt  dont  les  ac- 
tions auront  été  inscrites  ou  déposées  au  plus 
tard  le  30  avril; 

2°  Les  propriétaires  d'actions  au  porteur  qui 
auront  déposé  à  cet  effet  leurs  titres  au  plus 
tard  le  30  avril  : 

A  P.\Ris,  au  Siège  social,  3,  rue  d'Antin; 

A  Bruxelles,  )  aux  succursales 

A  Amstkrd.\m,  >        de  la  Banque  de  Paris 

A  Genève,       j  et  dos  Pays-Bas, 

où  les  cartes  d'admission  peuvent  être  dès  à  pré- 
sent i-etirées. 

Tout  Actionnaire  membre  de  l'Assemblée  a  le 
droit  de  se  faire  représenter  par  un  mandataire 
également  membre  de  l'Assemblée,  qui  devra 
déposer  ses  pouvoirs  au  Siège  social,  au  plus  tard 
le  il  mai. 

|ki|Le  Conseil  d'administration  proposera  à  l'As- 
semblée générale  de  fixer  le  dividende  pour  l'exer- 
cice 1903  à  50  francs  par  action.  Un  acompte  de 
20  francs  ayant  déjà  été  distribué  au  mois  do 
janvier  dernier,  le  solde  do  30  francs  serait 
payé  le  1"  juillet  prochain. 
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COMPAGNIE  GENERALE  DU  GAZ 
POUR  LA  FRANCE  ET  L'ÉTRANGER 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  Actionnaires  qu'en  vertu  de  l'ar- 
ticle 53  des  statuts,  il  sera  payé,  à  partir  du  7  mai 
prochain,  un  acompte  sur  le  dividende  de  l'exer- 
ciee  1903-1904,  de  dix  francs  par  action,  soit  sous 
déduction  des  impots  : 

Par  action  nominative  :  9  fr.  60. 

Par  action  au  porteur  :  9  fr.  20. 

Ce  paiement  sera  elfsctué  contre  remise  du  cou- 
pon n"  45,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  à  Paris. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Société  anonyme  au  capital  de  3-2.000. 000  de  fr. 

SIÈGE  SOGI.iL  A  PARIS,   29,  RUE  DE  LONDRES 

Avis  aux  Actionnaires 

L'assemblée  générale  ordinaire  du  21  avril  1904 
a  fixé  le  dividende  de  l'exercice  1903  : 

A  25  francs,  pour  les  64.000  actions  dont  se 
compose  le  capital  social. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  2  mai 
19J4,  contre  présentation  du  coupon  n°  6,  aux 
caisses  des  Etablissements  de  crédit  ci-après  : 

1°  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  rue 
Bergère,  14,  à  Paris  ; 

2°  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, rue  do  la  Victoire,  66,  à  Paris. 

3^  Société  Générale  pour  favoriser  le  développe- 
ment du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France, 
rue  de  Provence,  54,  à  Paris  ; 

4°  Crédit  Général  Liégeois,  à  Liège,  et  sa  succur- 
sale de  Bruxelles, 

à  raison  de  (sous  déduction  des  impùts  de  finance)  : 
Net,  24  fr.  pour  le?  actions  nominatives, 
23  fr.  pour  les  actions  au  porteur. 

Paris,  le  22  avril  1904. 

Le  Conseil  o'ADMiNisTR.-i.TiON. 
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COMPAGNIE  D'AGUILAS 

SOCIÉTÉ  MINIÈRE  ANONYME 

Capital  :  i-5  millions  de  francs 
Siège  social  :  à  Paris,  32,  rue  des  Mathurins 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  d'Agui- 
las  sont  convoqués  en  Assemblée  générale  ordi- 
naire le  mardi  10  mai  1904,  à  3  heures  1/2  de 
relevée,  salle  des  Mathurins,  rue  des  Mathurins, 
n°  38,  à  Paris,  à  l'eifet  d'entendre  lecture  des 
rappports  du  Conseil  d'Administration  et  des  Com- 
missaires sur  les  opérations  de  la  Société  pen- 
dant l'exercice  1903.  de  statuer  sur  les  comptes 
dudit  exercice,  ainsi  que  sur  le  bilan  et  le  solde 
bénéficiaire  du  compte  do  profits  et  pertes  au 
31  décembre  1903,  et  de  procéder  à  la  nomination 
d'Administrateurs  et  dos  Commissaires  pour 
l'exercice  1904. 

Pour  faire  partie  de  l'Assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  d'au  moins  dix  actions,  déposées 
dans  les  caisses  de  la  Compagnie  ou  de  la  Société 
Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
66,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris. 
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COMPAGNIE  D'AGUILAS 

SOCIÉTÉ   MINIÈRE  ANONYME 

Capital:  15  millions  de  francs 
Siège  social  :  à  Paris,  32,  rue  des  Mathurins 


MM.  les  Actionnaires  do  la  Compagnie  d'Aguilas 
sont  convoqués  êri  Assemblée  générale  extraor- 
dinaire pour  le  mardi  10  mai  1904,  à  4  heures 
de  relevée,  salle  des  Mathurins,  rue  des  Mathu- 
rins, 38,  à  Paris. 

(JRDRE  DU  JOUR  : 

Propositions  du  Conseil  d'Administration,  ayant 
pour  objet  de  réduire  le  capital  social  et  de 
modifier  les  articles  6  et  47  des  Statuts. 

Pour  faire  partie  dd  l'Assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  d'au  moins  dix  aclions,  déposées 
dans  les  caisses  de  la  Compagnie  ou  de  la 
Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  'Victoiie,  à  Paris. 

Le  Conseil  a  l'honneur  do  rui)peler  à  MM.  les 
Actionnaires  que  l'Assemblée  extraordinaire  ne 
peut  être  régulièrement  constituée  qu'autant 
qu'elle  est  composée  d'un  nombre  d'Actionnai 
res  représentant  la  moitié  au  moins  du  capital 
social. 
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MESSAGERIES  MARITIMES 

Société  anonyme.  —  Capital  30.000.000  de  francs 
Siège  social  à  Paris,  1,  rue  Vignon 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  de 
prévenir  MM.  les  Actionnaires  qu'ils  sont 
convoqués  en  assemblée  p;énérale  annuelle 
pour  le  samedi  28  mai  1904,  à  3  heures 
précises,  8,  rue  d'Athènes.] 
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COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

JONCTION  m 

SALONIQUE-CONSTANTINOPLE 

Assemblée  générale  ordinaire'^.^SmlSSSk 
MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire,  le  mardi  24  mai  1904,  à 
10  heures  1/2  du  malin,  au  siège  de  la  Compagnie, 
rue  Yaaik-Kapou,  n"  I  et  3,  Galata,  Gonstanti- 
nople. 

ORDRE  Dt'  .rouR  : 

Rapport  du  Conseil  d'administration  ; 

Rapport  des  commissaires-vérificateurs  ; 

Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1903  et 
fixation  du  dividende  ; 

Réélection  do  deux  administrateurs  ; 

Election  des  commissaires-vérificateurs  pour 
l'e.xercice  1904. 

Aux  termes  des  statuts,  tout  actionnaire  qui  pos- 
sède, soit  à  tilie  de  propriétaire,  soit  à  titre  de 
mandataire,  50  actions,  est  de  droit  membre  de 
l'assemblée,  à  la  conditiond'avoir  déposé,  huit  jours 
avant  la  réunion,  les  actions  qu'il  possède  dans 
les  établissements  indiqués  par  le  Conseil. 

Le  dépôt  des  titres  devra  être  effectué  avant  le 
16  mai  au  plus  tard,  à  la  Banque  Impériale  Ot- 
tomane, à  Constantinoplc,  ou  à  l'agence  de  cette 
Société,  à  Paris,  7,  rue  Meyerbeer. 

La  Banque  Impériale  Ottomane  délivrera 
aux  Actionnaires  des  cartes  d'admission  pour  l'as- 
semblée générale  et  tiendra  des  formules  de  pou- 
voirs à  la  disposition  de  ceux  d'entre  eux  qui  se- 
raient empêchée  d'y  assister. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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CONFEDERATION  SUISSE 

Rente  3  0/0  des  Ghemias  de  fer 

Le  coupon  échéant  le  i."  mai  1904  sera  payé  à 
partir  de  cette  date,  sans  frais,  à  la  Caisse  de  la 
BANQUE  SUISSE  ET  FRANÇAISE 

20,  rue  Lafayette,  20 
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Obligations  3  0/0 
DU  CHEMIN  DE  FER  TRANSCAUCASIEN 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  3/16  avril  1904  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  2/15  juin  1904  : 

En  Russie,  aux  guichets  de  la  Banque  de 
l'Etat  ;  à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte 
et  chez  MM.  Hottinguer  et  C»;  à  Londres,  chez 
MM.  Baring  frères  et  C"  (Limited);  à  Berlin,  chez 
MM.  Mendelssohn  et  G»  et  Robert  Warschauer 
et  C»;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Hope  et  G°. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
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2/15  juin  1904  ;  dans  le  cas  contraire  le  mon- 
tant des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  Obligations  sorties  au  tirage  : 

A  125  roubles  métalliques 


5801  à  5820 

6581 

à  6600 

12341 

à  12360 

17441 

174G0 

22201 

22220 

23641 

23660 

26141 

26160 

26581 

26600 

26641 

26660 

81761 

31780 

34/tOl 

34420 

37761 

27780 

38440 

59021 

59040 

6;J501 

63520 

79661 

79680 

80361 

86380 

87301 

87320 

102241 

102260 

103801 

103820 

107201 

107280 

108641 

108660 

109961 

109968 

A  625  roubles  métalliques 

116901  à  116950 

129201  à  129250 

137451 

d 137500 

139201 

139250 

150301 

150350 

162101 

162150 

218151 

218201) 

2*0701 

230750 

244301 

244350 

871301 

271350 

275651 

275700 

283801 

283850 

287801 

287850 

293901 

293950 

298301 

298350 

306351 

306400 

307251 

307300 

322351 

322400 

336101 

336150 

358651 

358700 

374351 

374400 

391001 

391050 

393701 

393750 

406351 

406400 

412651 

412700 

420iei 

420150 

441851 

441900 

Numéros  des  obligations  3  0/0  du  Chemin  de 
fer  Transcaucasien,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  3/16  avril  1904. 
(A  partir  des  termes  désignés  entre  parenthèses, 
ces  obligations  ne  portent  plus  d'intérêt.) 

A  125  roubles  métalliques 

541  à  560  1401  à  1420  (2/15  décembre  1903), 
1815  1816  1818  1820  (2/15  juin  1903),  3221  à  322 
3226  à  3240  4721  4722  4725  à  4728  4730  à  4732 
4734  4737  à  4740  (2/15  décembre  1903),  4761  à 
47C)4  4766  4770  4773  4774  (2/15  décembre  1902), 
7787  (2/15  décembre  1901),  8442  8444  8447  8448 
8456  8459  (2/15  décembre  1902),  12024  12031  120;i2 
12C34  à  12036  12362  13912  à  13914  13916  à  13920 
14023  14026  14033  14038  (2/15  juin  1903),  16001  à 
16020  (2/15  décembre  1903),  18127  18132  18133 
18136  18137  (2/15  juin  1903),  18293  18294  (2/15  juin 
1901),  18747  à  18760  (2/15  juin  1900),  22196  (2/15 
décembre  1902),  24941  à  24960  (2/15  décembre 
1903),  26197  (2/15  juin  1901),  2^101  29103  à  29108 
29110  2911G  à  29120  (2/Î5  juin  1903),  30421  à  30440 
(2/15  décembre  1903),  a5721  35727  35728  35730 
35734  35735  35739  (2/15  jum  1903),  3644  1  36442 
36445  (2/15  décembre  1902),  37725  37731  37733  à 
37735  37739  (2/15  juin  1903),  41942  à  41960  (2/15 
décembre  1903),  42911  à  42913  42919  42920  (2/15 
juin  1903),  43241  à  43260  (2/15  décembre  1903), 
43395  47367  47376  à  47379  (2/15  décembre  1902), 
•48380  (3/15  décembre  1892),  49174  49175  56167 
56168  56172  à  56174  5(5177  56179  56386  56389  à 
56391  56394  56398  (2/15  décembre  1902),  57361 
57363  57367  57370  57374  57376  57380  58126  58128  à 
58130  :)8138  58140  (2/15  juin  1903),  59561  à  59580 
60361  à  60380  i2/15  décembre  1903),  61981  G19H3 
61993  61994  61990  à  62000  63447  63453  63454  (2/15 
juin  1903),  6'il21  à  (14140  65161  à  65180  65S21  à 
65827  65829  à  65840  (2/15  décembre  1903  .  66207 
(2/15  décembre  1901),  66685  (3/15  décembre 
1898),  67101  à  67130  (2/15  décembre  190;!),  67801 
67H04  67807  67809  07813  à  67818  (2/15  juin  1903), 
68321  à  68327  68334  68335  (2/15  décembre  1902), 
73281  à  73288  73290  73291  73293  à  7330O  (2/15  dé- 
cembre 1903),  7i«J64  73666  73903  à  73905  73909 
73910  (2/15  décembre  19J2),  75621  75623  7562.5 
75626  75629  75630  75686  75639  (2/15  juin  1903), 
77027  77035  77723  à  77725  77727  77733  à  77736 
77740  (2/15  décembre  1902),  81.563  815(;8  à  K1571 
81580  (2/15  juin  1903),  81993  819.Vi  84321  k  84324 
(3/15  décembre  1902),  87512  (3/15  juin  1899), 
88289  à  88296  (2/ 15  décembre  1902),  88981  à  88998 
89000  90665  90671  à  90676  90678  à  90-j8ti  ^2 '15  juin 
1903),  91261  à  91272  91274  91275  91441  à  91452 
91457  ù  914W)  (2/15  décembre  190"3).  94769  (2/15 
décembre  1902),  96223  96229  96234  962;tô  962-iO 
(2/15  juin  1903).  97298  à  97300  (2/15  décembre 
1903),  10:523  (3/15  décembre  1898),  102876  (3,15 


décembre  1896),  102941  à  102960  (2/15  décembre 
1903),  104661  à  104666  1C4669  à  104672  104674 
à  10467G  (2/15  juin  1903),  106801  à  106803  (2/15 
décembre  1903),  110521  110525  110526  110528  à 
110530  (2/15  décembre  1902),  110803  (3/15  juin 
1899). 

A  625  roubles  métalliques 
11306  à  11350   (2/15  décembre  1903),   114151  à 
114165  114181  il  114190  114506  à  114510   (2/15  dé 
cembre  1902),    119651  à  119675   119681  à  119695 
(2/15  décembre  1903,,  122421  à  122425  134641  à 
134645  (2/15   décembre   1902),    13.5851  à  i;^.5900 
(2/15  décembre  1903),  135906  à  i;35910   136021  à 
136025   136036  à  136045  150461  à  150465  (2/15  dé 
cembre   1902j,  15.5001   à   155615  15.5621  à  155650 
156101  à  156145  (2/15  juin  1903),    1572.51  à  157300 
(2/15  décembre  1903i,  178506  à  178580  (2/15  juin 
1903),    179301   à   179350   (2/15  décembre  1903:, 
179406  il  179470   182861  à  182875  (2/15  juin  1903), 
185906  à  185950   i2/15  décembre  1903),  2U2406  à 
202410  202421  à  202425  202441  à  202445  (2/15  juin 
1903).  213851  à  213900   216106  à  216145   217501  à 
217530  217533   k   217550   (2/15  décembre  1903), 
218751  à  218755   218761  à  218765   218796  à  218800 
(2/15  juin  1903),  219151  à  219200  (2, 15  décembre 
1903),   220771  à  220775  222201  à  222210  (2/16  juin 
1903),  224651  à  224675   224681  à  224700   (2/15  dé- 
cemDre    1903),    228066  à  228070   228081  à  228100 
(2/15  décembre  1902),   239901  à  239950   243551  à 
243560  243566  à  243600   (  2/15   décembre  1903), 
249256  à  249260  249276  à  249280  (2/15  juin  1903). 
256301  à  2563,50   278351  ;i  278400   283101  à  283145 
(2/15  décembre  1903),  289716  a  289720   (2/15  dé- 
cembre   1902),  293106  à  293110   293131  à  293135 
293146  à  293150  (2/15  juin  1903),    293401  à  293450 
('2/15  décembre  1903),    295126  à  295130  295136  à 
295140  (2/15  juin  1903!,  297351  à  297375   297381  à 
297395  303451   à   303500   (2/15  décembre  1903), 
310366  à  310370   310391  à  310400   328211  à  328215 
328231  à  328235  328241  à  328245   (2/15  décembre 
1902),   333851  à  333900   (2/15   décemijre  1903), 
339051  à  3:i9055  339086  à  339090   (2/15  juin  1963;, 
345871  à  345875   (2/15  décembre  1902,,,   357601  à 
357640   (2/15  décembre  1903;,   364701  à  364710 
(2/15  décembre  1902),  386451  à  386475  386496  à 
386500  (2/15  juin  1903i,  397751  à  397780   397786  à 
397800  407851  à  407865  407881  à  407890   (2/15  dé 
cembre   1903),   410931  à  410935  420521  à  420.525 
420541  à  420545  426201  à  426225   436156  à  433160 
(2/15  juin  1903],  438541  à  438545  (3/15  juin  1894), 
439156  à  439175  i2/15  décembre  1903  . 
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ministrateurs  et  Censeurs. 


129.308  88 


Reste  à  répartir   1.163.779  92 

A  ce  chiffre,  il  convient  d'ajou- 
ter le  solde  reporté  de  l'exercice 

précédent  ,   73.86S  51 


Total   1.237.642  43 

Nous  vous  proposons  de  préle- 
ver, sur  ce  montant,  la  somme 
nécessaire  pour  porter  la  réparti- 
tion à  15  fr.  3645833  qui,  sous  re- 
tenue de  l'impôt  de  4  %  (Of.6145833 
par  titrej,  donnerait  14  fr.  75  nets  • 
par  action    1.145.833  33 


SOCIETE  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER   LE  DÉVELOPPEMENT 
DU   COMMERCE   ET   DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Rapport  du  Conseil  cV administration  à  l'as- 
semblre  générale  ordinaire  des  actionnai- 
res du  30  mars  i904. 

Suite  et  Fin  (') 

COMPTE    DE    PROFITS    ET    PERTES  ET 
REPARTITION  DES  BENEFICES 

Les  produits  nets  de  l'exercice 
1903  sont  de   6.624.304  . 

(Conformément  à  l'article  56  des 
statuts,  le  Conseil  vous  propose 
do  répartir  cette  sonune  comme 
suit  : 


331.215  20 


5.000.000 


1°  5  %  à  la  réserve 
-Z"  5  %  d'intérêt  aux 
actions  sur  le  mon- 
tant versé,  soit  12 
francs  50  c.  par  titre 
ou  sur  4(X).000  actions 
sur  lesquels  u  n 
acompte  de  6  fr.  25 
a  été  payé  le  1"  oc- 
tobre dernier, 
l'.iisemble  à  déduire 


Reste  disponible 
.\  déduire  :  10  %  pour  les 


Ce  prélèvement  laisserait  une 

disponibilité  de   91.809  10 

que  nous  demandons  de  reporter 
à  l'exercice  nouveau. 

Le  solde  net  à  recevoir,  à  partir 
du  1"  avril  prochain,  serait  donc  de  8  fr.  50 
par  action. 

Vous  avez  reçu,  au  mois  d'octobre  dernier, 
un  acompte  de  6  fr.  25  par  action,  représen- 
tant l'intérêt  pour  six  mois  de  ca- 
pital versé,  soit   2.500.000  » 

La  répartition  ci-dessus  propo- 
sée donne  les  applications  sui- 
vantes : 

1°  .\  la  réserve   331.215  20 

2°  aux  actionnaires,  pour  com- 
pléter l'intérêt  à  5  %  sur  le  capi- 
tal versé,  6  fr.  25  par  action   2.500.000  » 

3°  Aux  Administrateurs  et  Cen- 
seurs  ,   129.308  88 

4°  aux  actionnaires,  afin  de 
porter  la  répartition  à  15  f.3645833 

par  action    1.145.S33  33 

Report  à  l'exercice  nouveau..       91.S09  10 


Total   6.098.166  51 


Ad- 


5.331.215  20 
1.293.088  80 


{')  Voir  L'Economiste  Eitroveen,  n*  (>41. 


Etant  donnée  la  marche  des  affaires  pen- 
dant la  plus  grande  partie  de  l'exercice  1903, 
nous  avions  espéré  pouvoir  vous  présenter 
un  compte  de  Profits  et  Pertes  assez  supé- 
rieur à  celui  de  l'année  précédente  pour  per- 
mettre une  augmentation  dans  la  distribu- 
tion de  fin  d'exercice,  mais  les  circonstances 
dont  nous  vous  rendons  compte  au  présent 
rapport,  aussi  bien  que  la  situation  nouvelle 
créée  par  les  événements  extérieurs,  nous  ont 
fait  considérer  le  maintien  du  dividende  de 
l'aimée  dernière  comme  un  résultat,  non  seu- 
lement acceptable,  mais  même  satisfaisant. 

Permettez-nous,  en  terminani  ce  rapport, 
de  vous  dire  combien  nous  avons  été  secon- 
dés, dans  la  gestion  de  notre  administration 
de  plus  en  plus  compliquée  et  dans  les  négo- 
ciations difficiles  que  nous  avons  dû  entre- 
prendre, par  notre  distingué  directeur,  dont 
nous  apprécions  chaque  jour  davantage  la 
haute  valeur  et  le  dévouement  à  notre  So- 
ciété, par  nos  sous-directeurs  et  chefs  de  ser- 
vice, par  nos  directeurs  d'agence  et  chefs  de 
bureau  et  par  notre  personnel  à  tous  les  de- 
grés. 

N  ous  vous  associerez  certainement  aux  re- 
merciements que  nous  leur  adressons. 

.M.  le  baron  Hély  d'Oissel.  M.  Gaudet  et  Xf. 
Maxime  Duval  sont  arrives  au  terme  de  leur 
mandat  ;  nous  vous  proposons  leur  réélec- 
tion. 

M.M.  les  Censeurs  vous  proposent  la  réélec- 
tion de  M.  Thirria.  arrivé  également  ati  lerm» 
de  son  mandat. 

RAPPORT  DES  CENSEURS-COMMISS.\IRES 
Présenté  par  M.  Thirria.  l'un  d'eux 
Messieurs. 

Nous  venons,  en  notre  double  CRialité  de 
Censcurs-(.ommissaires,  vous  présenter  le 
rapport  (pie  nous  vous  devons  sur  les  opéra- 
tions de  la  Société  Générale  dans  le  cours  de 
l'année  1903.  ainsi  que  sur  sa  situation  active 
et  passive,  au  31  décembre  de  ladite  année. 

.\  prendre  cette  situation  dans  son  ensem- 
ble, nous  sommes  heureux  de  constater  le  dé- 
veloppement continu  des  affaires  de  la  Société, 
l'accroissement  de  sa  clientèle  et.  d  une  façon 
générale,  les  nouveau  progrès  arcomjilis 
dans  les  difîéreutes  branches  de  son  acti- 
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vité.  La  preuve  en  est,  d'ailleurs,  dans  le 
bilan  de  tin  d'année,  qui  a  dépassé  le  chif- 
're  d'un  milliard. 

Pendant  tout  le  cours  de  l'année,  réunis  en 
Comité  de  Censure,  nous  avons,  non  seule- 
■nent,  examiné  et  contrôlé  les  différents  pos- 
ées du  bilan  ainsi  que  les  écritures  de  la  So- 
jiété,  dont  la  correction  et  la  clarté  n'ont 
iamais  rien  laissé  à  désirer,  mais  encore, 
lous  nous  sommes  assurés  que  les  disponibi- 

ités  immédiates  étaient  toujours  plus  que 
jufflsantes  pour  couvrir  toutes  les  exigibi- 

ités. 

Nous  avons,  en  outre,  de  concert  avec  les 
idministrateurs,  procédé  à  de  nombreuses 
vérifications  des  Caisses  de  titres  et  des 
baisses  d'espèces,  et  nous  avons  reconnu  que 
;es  services,  en  présentant  toute  sécurité  au 
oublie,  fonctionnaient  de  la  façon  la  plus 
satisfaisante. 

Le  nombre  des  sièges  de  la  Société  est  de 
44,  dont  179  sont  pourvus  de  coffres-forts 
)our  la  location  au  public. 

Le  nombre  des  actionnaires  de  la  Société 
''Générale  s'élève  aujourd'hui  à  36.000  envi- 
I  on. 

[  Le  Portefeuille  titres  a  été  estimé  à  la  date 
I  lu  31  décembre  1903. 

I  Les  Impôts  se  sont  élevés  (  non  compris 
'impôt  de  4  %  sur  le  revenu)  à  la  somme  de 
.656.790  fr.  52,  en  augmentation  de  109.341 

j  rancs  40  centimes. 

■  Si  nous  prenons  les  principaux  comptes. 

lous  relevons  les  augmentations  suivantes  : 
•  4.607.167.791  fr.  90  sur  le  mouvement  général 

le  la  caisse,  qui  a  été  de  47.905.477.559  fr.  71  ; 
1  1.821.601.566  fr.  92  sur  l'escompte,  qui  s'est 
I  levé  à  16.929.998.725  fr.  15  pour  40.948.244 
i  ffets,  en  augmentation  de  3.755.203  ; 
I  369.780.248  fr.  44  sur  l'encaissement,  qui  a 
t.té  de  1.417.150.396  fr.  88  pour  4.735.299  effets, 
1  n  augmentation  de  941.903  ; 

69.225.469  fr.  77  sur  le  paiement  des  cou- 
l'Ons  ,qui  a  été  de  556.077.308  fr.  23; 
9.578  sur  le  nombre  des  comptes  de  chèques, 

ui  a  été  de  118.047  ; 

53.088.293  fr.  60  sur  le  mouvement  général 
e  ces  comptes,  qui  a  été  de  5.215.863.590  fr.  71; 

14.402.835  fr.  02  sur  le  solde  desdits  comptes, 
ui  était,  au  31  décembre,  de  273.570.220  fr.  66. 

Si  les  opérations  de  Bourse,  qui  se  sont  éle- 
ées  à  2.102.667.857  fr.  04,  accusent,  en  capi- 
I  iux,  une  diminution  de  4.214.044  fr.  89,  leur 
omjjre  a  été  de  623.203  et  présente  une  aug- 
lentation  de  68.153. 

La  comparaison  de  l'Actif  et  du  Passif,  en 
!  qui  concerne  les  plus  importants  chapitres 
ju  bilan,  nous  donne  les  résultats  que  voici  : 

L'Actif  s'élève  à  la  somme 

s   Fr.    L065.682.828  93 

n  augmenta- 
on  de   108.774.980  55 


I  Cette  augmentation  se  dé- 
Dmpose  ainsi  : 

tortefeuille    51.933.337  58 

ffets    à  l'en- 
caissement ...  2.559.699  83 

eports    17.200.753  59 

entes,  actions, 
bons,  obliga- 

F  tions    2.958.817  01 

vances  sur  ga- 
ranties   14.970.071  77 

articipat  ions 
industriel  les 
et  commercia- 

■les    29.895  65 

articipatl  o  n  s 

financières  ...  345.944  85 

'Dpel  différé 

sur  les  actions  20.000.000  » 

Total    

Moins  : 
lisse  et  ban- 
que   178.495  65 

)upons    567. 62S  08 

imeubles    113.191  90 

imptes  d  e 
3ue  à  l'étran- 
ïer  et  comptes 
:;ourants  di- 

vers    364.224  10 

Total   


Ce  qui  donne  bien  l'augmen- 
tation sus-indiquée  de   108.774.980  55 

Le  Passif  s'élève  à   1.061.484.662  42 

en  augmenta- 
tion de   107.935.892  12 


109.998.520  28 


Cette  augmentation  se  dé- 
compose ainsi  : 

Capital    40.000.000  » 

Réserve    8.265.01G  87 

Comptes  de  chè- 
ques   14.402.835  02 

Dépôts  àéchéan- 

ce  fixe   2.342.300  » 

Effets  à  payer...  11.452.472  75 
Comptes  d  e 
banque  à  l'é- 
tranger e  t 
comptes  cou- 
rants divers...  31.423.707  58 
Intérêts  et  divi- 
d  e  n  d  e  s  à 
payer  aux  ac- 
tionnaires ....  49.559  90 


Fr.    107.935.892  12 


L'Actif  étant  de  Fr.    1.065.682.828  93 

et  le  Passif  de   1.061.484.662  42 


1.223.539  73 


La  différence,  soit....Fr.  4.198.166  51 
constitue  l'excédent  disponible  de  l'actif  sur 
le  passif,  y  compris  le  report  de  l'exercice 
1902  (73.862  fr.  51),  après  paiement  de  l'a- 
compte d'octobre,  qui  s'est  élevé  à  la  somme 
de  2.50O.0O0  francs. 

Les  produits  nets  de  l'exercice  1903,  dans 
lequel  (30  mars)  le  capital  de  la  Société  Gé- 
nérale a  été  portée  de  160  à  200  millions 
dont  100  millions  versés,  sont  montés  à  6  mil- 
lions 624.304  fr.,  en  augmentation  de  1  mil- 
lion 323.966  fr.  74. 

Nous  nous  associons  aux  propositions  qui 
vous  sont  faites  par  le  Conseil  d'administra- 
tion pour  la  répartition' du  solde  bénéficiaire, 
et  nous  vous  demandons  d'approuver  le  bi- 
lan et  les  comptes  qui  viennent  de  vous  être 
présentés. 

M.  Thirria,  l'un  des  Censeurs,  étant  arrivé 
au  terme  de  son  mandat,  le  Comité  de  Cen- 
sure prie  l'assemblée  de  vouloir  bien  le  lui 
renouveler  pour  trois  années. 

RESOLUTIONS  DE  L'ASSEMBLÉE  GENERALE 

I.  —  Conformément  à  la  proposition  du 
Conseil  d'administration  et  aux  conclusions 
du  rapport  des  Censeurs-Commissaires,  l'as 
semblée  générale  approuve  les  comptes  de 
l'exercice  1903  et  fixe  le  dividende  de  l'exer 
cice  à  15  fr.  36  par  action,  moins  l'impôt  de 
4  %  sur  le  revenu  (0  fr.  61  par  action). 

En  conséquence,  à  partir  du  1*'  avril  1904 
il  sera  distribué  aux  actionnaires  9  fr.  11 
par  action  (soit,  après  déduction  de  l'im 
pôt  sur  le  revenu,  8  fr.  50  nets),  qui, 
joints  à  la  distribution  de  6  fr.  25  faite  le 
1«''  octobre  1903,  complètent  la  somme  de 
15  fr.  36  par  action. 

II.  —  Conformément  aux  articles  18,  19,  31 
des  statuts,  et  à  la  délibération  de  l'assem 
blée  générale  du  2  août  1864,  l'assemblée  a 
pris  les  résolutions  suivantes  : 

Elle  a  réélu  : 

Administrateurs  pour  cinq  ans  : 
MM.    le     Baron     Hély-d'Oissel,  Gaudet, 
Maxime  Duval  ; 
Et  censeur  pour  trois  ans  : 
M.  Thirria. 

III.  —  Conformément  à  la  proposition  du 
Conseil  d'administration,  l'assemblée  géné- 
rale autorise  le  Conseil  à  répartir  le  montant 
des  jetons  de  présence  entre  ses  membres  et 
les  membres  du  Comité  de  Censure,  propor- 
tionnellement aux  trava^ix  de  chacun,  sous 
la  condition  que  le  montant  de  ces  jetons  ne 
dépassera  pas  annuellement  230.000  francs. 

IV.  —  Conformément  à  l'article  33  des  sta 
tuts,  rassemblée  nomme  commissaires  pour 
l'exercice  1904  :  MM.  Lavallée,  De  Matharel 
et  Thirria. 

Les  fiiuilles  signées  au  commencement  de 
la  séance  constatent  que  129  actionnaires  re- 


présentant, —  par  eux-mêmes  ou  comme  fon- 
dés de  pouvoirs  de  1.336  actionnaires,  — 
110.405  actions  donnant  droit  à  2.176  voix,  ont 
pris  part  à  l'assemblée  générale. 
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Chemia  do  fer  d'Orléans.  —  Fêtes  de  Jeanne 
d'Arc.  —  Excursion^-ûtléaus  4-5  mai  1904.  — 
Billets  à  prix  réduits. 

Départ  de  Paris-Quai-d'Orsay  le  4  mai  1904. 

Ketour  à  Paris  Quai-d  Orsay  lo  5  mai  1904. 

D'accord  avec  l'Ai^cnce  des  Voyages  Modernes, 
la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre,  jusqu'au 
3  mai  inclus,  des  billets  d'excursion  comprenant  : 

1"  Le  transport  en  chemin  de  fer  ; 

2°  Les  chambres,  service  d  repas  (via  compris); 

3°  Le  transport  en  omnibus  et  en  voitures; 

4°  Les  entrées  et  visites  des  monuments  ; 

5°  Les  soins  des  guides  conducteurs  de  l'hxcur- 
sion.  (Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  do 
l'Agence  des  Voyages  Modernes.) 

Prix  da  l'excursion  complète  :  1"  classe,  55  fr.  ; 
2"  classe,  .'lO  fr. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Modernes,  1,  rue 
de  l'Echelle,  à  Paris. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisa  dans  lo 
grand  hall  do  la  gare  de  Paris-Quai-d'Orsay  une 
exposition  permanente  d'environ  1.601)  vues  artisti- 
ques (peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  photo- 
graphies) représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 
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LA  SOLUTION  FRANÇAISE  DE  LA  QUES- 
TION DU  MAROC.  Un  beau  vol.  in-16,  broché 
1  fr.  20,  avcc  une  carte  du  Maroc.  iLibiairie 
Ch.  JJELAGRAVE,  15,  rue  Soufflot,  Paris.) 
«  L'homme  malade  d'Occident  »  a  attiré  depuis 
auelques  années  l'attention  publique.  Cet  enij^ire 
au  Maroc,  toujours  Jjouillant,  vient  de  subir  de 
nouveau  de  violentas  secousses,  et  l'on  se  demande 
si  sa  chute  déOnitive  n'est  pas  prochaine  et  quelle 
est  parmi  les  nations  européennes  celle  qui  recueil- 
lera cet  liéritage  convoité. 

Dans  lo  nouveau  volume  qu'il  vient  de  publier  à 
la  librairie  Delagrave,  M.  F.vllot,  auteur  de 
«  l'Avenir  colonial  de  la  France  »,  a  cherché  à 
résoudre  le  ijroblèmo  marocain.  Par  une  étude 
géograpliique  et  économi(iue  dont  il  a  trouvé  les 
sources  dans  les  travaux  des  voyageurs  les  plus 
dignes  de  foi,  il  pose  nettement  les  données  de  ce 
problème  en  montrant  un  pays,  dont  les  richesses 
naturelles  et  le  merveilleux  climat  font  l'admira- 
tion do  tous  ceux  qui  le  connaissent,  voué  àl'anar- 
chio  et  à  la  misère  par  les  pratiques  déplorables 
d'un  gouvernement  néfaste.  Des  mœurs  et  de  la  re- 
ligion de  ses  habitants  en  même  temps  que  de 
l'exemple  d'autres  pays  musulmans  il  déduit  quel- 
les seraient  les  réfornies  nécessaires  pour  tirer 
parti  de  toutes  les  ressources  de  cette  magniliquo 
contrée,  et  il  conclut  de  l'examen  impai  tial  des 
intérêts  engagés  par  les  diverses  puissances  com- 
pctitrices  que  seule  la  Franco  est  on  situation  d'ac- 
complir cette  ûjuvro  do  relèvement  et  de  civilisa- 
tion. Enfin,  après  avoir  montré  la  nécessité  pri- 
mordiale qui  s'impose  à  notre  pays  d'établir  sa 
prépondérance  au  Maroc,  il  démontre  que  ce  ré- 
sultat jjourra  être  obtenu  sans  engager  aucune 
expédition  militaire  et  sans  grever  le  Jjudgot  fran- 
çais do  fortes  dépenses.  Cette  solution,  appuyée 
sur  de  solides  arguments,  place  la  France  on  face 
du  devoir  inéluctable  de  jioursuivre  sans  défail- 
lance dans  l'empire  cLéi'ilien  une  entreprise  aussi 
honiiraljle  que  fructueuse,  qui  sera  le  couronne- 
ment de  son  œuvre  dans  l'Afrique  du  nord. 

Tous  ceux  qui  s'intéressent  à  l'avenir  de  notre 
pays  et  au  rôle  glorieux  qu'il  doit  jouer  dans  le 
monde,  tous  ceux  qui  ont  souci  des  événements 
qui  se  déroulent  au  delà  de  nos  frontières,  voudront 
se  rendre  compte,  par  la  lecture  de  hi  «  Soluticn 
f'ran>-aise  de  la  Question  du  Maroc  ^ ,  iU;  la.  nature 
et  do  rimp(jrtanci^  capitale  des  intérêts  français 
engagés  sur  ce  point  du  globe. 


Chemins  de  fer  do  Paris  à  Lyon  et  à  la  ^lédi- 
torranée.  —  Fête  de  l'Ascension.  — ■  A  l'occasion 
do  la  fête  do  l'Ascension,  les  coupons  de  retour  des 
billets  d'dller  et  retour  délivrés  à  partir  du  10  mai, 
seront  valables  ius([u'aux  derniers  trains  do  la 
journée  du  17  mai. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES  EAUX 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  :  Quarante  millions 
5S,  rue  d'Anjou,  Paris 


AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  (ie  In  Compagnie  Gé- 
nérale des  Eaux,  ([u'ils  sont  ronvoqués eu  assem- 
blée générale  ordhiaire,  pour  entendre  lo  ra)i])ort 
annuel,  approuver  les  comptes  et  fixer  le  dividende 
de  l'exercice  1903  (articles  :>'.),  40  et  46  des  statuts). 

L'assemblée  aura  lieu  le  lundi  'M  mai  1904,  à 
3  heures,  à  la  Salle  des  Agriculteurs  de  France, 
8,  rue  d'Athènes. 

MM.  les  Actionnaires  propriétaires  de  vingt  ac- 
tions au  moins,  nominativt>s  ou  au  porteur,  de 
capital  ou  do  jouissance,  peuvent  seuls  faire  partie 
de  l'assemblée  (article  ;î8  des  statuts). 

MM.  les  Actionnaires  au  porteur  devront,  pour 
être  admis  à  cette  assemblée,  déposer  leurs  titres 
au  siège  social,  .')2,  rue  d'Anjou,  ou  à  Lvon,  chez 
MM.  CAMBEFORT,  F.  et  C.  SAINf-OLIVE, 
banquiers,  quinze  jours  au  moins  avant  l'assem- 
blée. 

Une  carte  nominative  et  personnelle  leur  sera 
délivrée. 

Paris,  le  23  avril  1904. 

Le  Directeur, 

BODTAN. 

NOTA.  —  Le  Conseil  d'administration  a  décidé 
qu'il  proposerait  à  l'assemblée  générale  de  fixer  à 
79  francs  ])ar  action  le  dividende  de  l'exercice 
1903. 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Situation  au  .11  Décembre  1903 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fondsd'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2.255.613  90 

Participations  financières   565.339  80 

Caisse  (Paris  et  succursales)   30.956.30  'i  '.li 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   35.388.410  08 

Avances  sur  nantissements   37. 956. 459  41 

Hemises  en  route   1.717.954  14 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  7.654.889  04 
Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur     817.417  61 

Mobiliers   291.711  45 

Immeubles   1.35i.039  56 

Fr.  1 36.988.16'.!  93 

Passif 

Capital  social  Fr.  24.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   790.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.170.910  .35 

Fonds  de  secours   liO.OOO  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   5.100.000  » 

Réserve   pour  iustallation  de  nouvelles 

agences   300.000  ■ 

Fonds  de  dotation  et  de  réserve.des  Agences 

en  Chine  i;t  au  Siani   1.000.000  » 

Amortissement  des    trais  d'installation  et 

de  fabrication  de  billets  au  porteur   847.447  61 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45 

Réserve  immobilière   1.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   40.187  98-3  80 

Comptes  de  dépôts   lô.'iil  .OSO  II 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Indo-Chine.  23.906.339  65 

Effets  à  payer   506.351  47 

Correspondants  divers  (Paris  •(  suceurs.)..  20.'.'97. i:t0  29 

Réen-Hmpli>  clos  jiorlclfuilles   197.376.55 

Dividendes  i  payer   821.229  Cu 

Profits  et  Pertes  : 

Solda  du  2«  semaslre  1902    25.r>36  03 

—    du  1"  semestre  1903   1.185.  ni  02 

Kr.  136.98S.169  93 
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Situation  au  31  Mars  1904 
Actit 


9-,8 

02";. 
.(i03 
112 
789 
(192. 

262. 
697. 

.068. 


0.";6  78 
104  94 
993  30 
312  11 
4.Ï4  31 
962  67 

696  81 
084  4) 

690  37 
413  45 


137 

6;; 


n',9 

161 


027  72 
883  90 


20.09-/. 780  73 
13 


28 
3' 
1 


030. 

444i. 
063 
528 


709  25 
296  65 
094  85 
:i73  17 
025  11 


Espèces  en  caisse  et  k  la  Banque...  2 

Effets  et  valeurs  di  -erses   174 

Trésor  public   19 

Avances  sur  dépôts  de  titres   2.'i 

Correspondants   16. 

Banque  hypothéo.  de  France,  en  liquid.  24. 

Emprunteurs  : 
Prêts  Hypothécaires   1  9S2. 

—   communaux   1.521 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   51. 

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

soit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st'): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  i  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  monilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total   4.i:;i  ..S32  990  43 

Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  coniptefl  courants  

(ïorrespûndants  

Sous-Coiiiptoir des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.395.466.000  » 

Des  obligat»  retirées 

de  la  circulation   161.312.000  • 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".      240.618.020  » 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   477.260.866  62 

Obligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1.511.690.800  • 

Des  obligat'  retirées 
de  la  circulation...        65.920  600  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  «  • 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  144  330. 9"2  93 

Bons  k  lots  en  circulation  

ObliL'ations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'auuuitès  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Prorits  et  pertes  : 

Keli(iuat  lie  l'exercice  1903,  apn  s  1"  rc- 
parlilion  

HcnOiices  de  l'exercice  1903  


200.000.000  » 
19.7C6.210  54 


81.197  066  02 
90. 968. 85  i  .50 


4.388.707  » 

133  574  86 

,■583.431  28 
2.339  469  22 


5. 107. 700 
5.572  86S  82 
61  50 'r  233  93 
101. ".76  4'4  63 
3.871.389  13 

21. 003. 969  52 
94  4'5.747  87 


1.838  869. 113  38 


1. 497. 280  447  07 


30.874.877  35 

19.774.tW8  42 

1. 665  . 101!  '9 
22.2  2.509  1 
39.-,04.23J  48 


4.883.103  f/b 
4.0l!<.87i  23 


Total   4.i:d.t3i.',»90  43 

Certifié  coutorniu  aux  écritures: 
lus  Le  gouvarnntr,  H.  IfUREI. 


Le  Protectorat  Tunisien,  par  Jaoïues  Hmlvi; 
Bibliotlièiiue  du  Moniteur  des  Colonies,  Paris, 
chez  Dujarric.  Pri.\  :  1  fr.  .V». 

Cet  ouvrage,  très  documenié   et  soi^;neusenleut 
établi,  est  nn  panorama  des  plus  complets  do  la 
situation  tunisienne.  Il  embrasse  l'état  économi 
que,  riiiaucier,  administratif  et   ]>oliliquc  do  la 
l 'fuiiisie,  et  nous  aioutro  notre  colouic  sous  un 


joug  à  la  fois  insoupçonné  et  peu  consolant.  Ces 
par  suite,  le  renversement  de  légendes  que 
Protectorat  tunisien  avait  systématiquement  o. 
climatées  dans  l'esprit  public,  et  par  où  s'exp! 
quent  les  déboires  .toujours  renouvelés  que  n' 
compatriotes  essuient  dans  la  Régence. 

L'ouvrage  est  parsemé  de  détails  et  d'anecdote 
pitt(jresques  et  typiques  qui  nous  fournissent  u 
taljleau  très  vivant,  barmonique  et  vraisemblabl 
de  la  vie  politique  et  sociale  tunisienne. 

Nous  le  croyons  appelé  à  un  légitime  et  uti. 
reti'nlissemfnt. 


8.881.204  i 

6.409.988 
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CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIA 


Situation  au  si  mars  i90'< 
ACTIF 

Espèces  : 

Au  Siège  social   7.902.414  23  | 

A  la  Banque  de  France...        978.790  72  i 
Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  : 

France   1.061.U8  81» 

Etranger   5.348  839  EO  i 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  change  

Effets  à  recevoir  

Reports  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

.\vances  : 

Sur  Titres   20.138.560  39) 

Sur  Garanties   5.998.351  22  ( 

Comptes  couian-ts  

Crédits  d'acceptations  garantis   

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »  i 

Semestre  eu  cours    564. 238  88  i 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1903  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé   

Total  de  l'Agi  if  


594  s9i 
6.3% 
2.52.546 
1177.925  : 
042. 142 


136.911 

240  690 
162.726 


564.238 

7M.260 
.400.000 
.000  000 


>.5<i  ^^5 


PASSIF 

Capital  

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   8  000 

Extraordinaire   2.000 

Comptes  de  dépôts  : 

A\Tie   ....   61. 640 

A  préavis   ;7.382. 

Comptes  courants 

France   49.705- 

Etianger   10.376. 

Agents  de  change  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties   10.162. 

Sur  provisions   1.166. 

Divers  

Béescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  : 
.Antérieurs  restant  à  paver  26. 
Exercice  1903   2  000 

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1903  .  571 

Produit  de  l'Exercice   • 

Semestre  en  cours   1.092 

Total  du  Passik.. 


000 
000 


773  69  I 
455  9" » 

231  S(i( 
.99  29  S 


726  60 ( 
168  45( 


666  «( 
000  -S 

m  34  , 


I 

280  15* 


80.000.000 
10. 000.000 

89.023.229  | 

60.081.730 
753. 127 

11.328-895  ^ 

489.268 
184.566  I 

2  026.6661 
1663.340 


2.55  :v.50.»2* 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille  

Eflets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société  

Total  

Certifié  conforme  aux 
Lo  Dire 


79.252.-446  S3 

8  362.078 
.s7.r.l4.S24  83 
éc  ri  tu  rot  : 
cteur  :  DE.SVAI 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  vers 

PARIS:  ii.  rue  des  Capucines 


Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bùno.  Boucie,  Coléa,  C 
stantine,  Marseille,  Mascara.  Médéa,  Mostai. 
nom,    Oran.  Pliilirpeville,  Saint-Denis  du 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Beî-Abbès,  Soukabras,  Sous 
Tlemcen,  'Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPÔTS 

INTÉRÊTS  BO.MUÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   100 

A  sept  jours  de  préavis   2  00 

BONS  DK  CAISSB 

A  1  an   3  0  0 

A  -2  et  .-1  ans   3  1  2  O  O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 


BOURSE   DE  PARIS 


i  o  ■=  £ 

.  ,  -o  -a  Ct, 

n<  s  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

juin  déc. 
1902  I  1909 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


11.750 
-.375 
5!.  750 
1,1.750 
1^.250 
.000 
.000 
.000 
".250 
300 
î  .750 
.500 
275 
.500 
»  400, 
'.750 
i  .500 
'.,.000 
I  .125 
I  400. 
I  .000, 
1  .000. 
i  .625, 
I  100. 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 
,000 
,000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

125 
25 

125 
25 
25 
25 
25 
25 
25 


Buffelsdoorn  Eatate  lu 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  li««p 
The  East  >>nd  proprltUrj  Ilmi 

Ferrelra  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate... 

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New). . . 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  .. 
May  Gonsolitated  .... 

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (let.  «oui.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27 . 50 

25 

75 

23 

7.Î 

25 

29 

50 

23 

19 

25 

19 

50 

19 

25 

1000 

93.50 

88.50 

78 

75 

78 

75 

77 

237.5 

241 

50 

220 

193 

50 

189  50 

201 

330 

619 

617 

5-29 

62'5 

530 

50 

47 

94 

92 .  5u 

73 

71 

50 

76 

25 

145 

300 

177  !  50 

144 

50 

141 

50 

144 

50 

68.50 

90.50 

84.75 

75 

72 

75 

7  i 

75 

170 

60 

50 

56.50 

53 

25 

53 

56 

25 

69 

81 

73  25 

56 

56 

56 

75 

80 

80 

73 

45 

4^ 

45 

120 

105 

110.50 

97 

50 

95 

100 

50 

93 

128 

120 

lOà 

50 

103 

(05 

50 

175 

122 

109 

104 

102 

98 

865 

315 

293 

263 

258 

50 

269 

50 

125 

294 

289 

257 

249 

254 

53.75 

36 

35.50 

n 

."■O 

15 

25 

15 

>oe)340 

54 

25 

50.25 

i") 

75 

43 

75 

45 

50 

76 

50 

75 

71 

6S 

75 

71 

196 

236 

232.50 

185 

177 

181 

50 

262 

360 

355 

279 

2  0 

284 

75 

20 

15 

28 

19 

50 

19 

5j 

18 

85 

65 

59 

49 

50 

50 

55 

25 

77.50 

87 

49.50 

34 

50 

36 

37 

z  Su 

Z  ^  :^  fc. 
2     -  " 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


d 
o 

K  d 

?  -S 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

14 

1  1904 

O 

GO 
d'intn 

30 

juin 
1902 

31 

déc. 
1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


r...  000. 000 

98.750.000 
40.000.000 
20.000.000ilr 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaoa  (Argent) . . . 
Laurium  arec(pliab«lirg.) 


23 

33 

30 

87 

60 

35 

35 

45 

576 

576 

499 

491 

50 

494 

103.50 

87 

93.15 

88 

25 

91.25 

72.50 

72.25 

67 

65 

25 

63.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS, 

D'EXPLORATION  ET 

DIVERSES 

10.000.000 

25 

Bechuanaland  liplsratloo. . 

2.50 

51.50 

49 

39 

35 

34 

87.500.000 

25 

Brit.Stli.  Afric.  (CbjrUrid). 

125 

94 

95.50 

57 

50 

54 

50 

50.25 

20 

Jo 

17 

50 

46 

75 

48 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

•38.50 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrieken  DlilllUrl» 

91.25 

26.50 

24  25 

26 

50 

20 

50 

26.50 

18.125.000 

25 

Goldfields  CoisolUil.  ordlosite 

112.50 

235.50 

211 

169 

50 

165 

174.50 

7.500.000 

25 

Henderson  Transv.  litilt 

125 

54 

50 

40 

40 

40 

12.500.000 

25 

Kokumbo  (C6te  d'iioir»),  . . . 

30 

2  ) 

23 

23 

.S7. 590. 000 

25 

107.50 

Ô3.75 

60 

i8 

45 

47.50 

13.750.000 

25 

Mossamédès  (Gie  de)... 

25 

19 

16.5'i 

16 

2î 

15 

14.50 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Gie  de) . . . 

43 

40.75 

> 

32 

2> 

32  2-> 

50.000.000 

25 

Randfoatein  Estâtes... 

16.25 

92 

89. 5  J 

75 

50 

74 

83  50 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

116 

50 

116 

119.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


'J  s 


<!  S 

■<  S 

<J  a 


NOMS 

DES  • 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Julu 
19C3 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districi  du  Witwalersrand) 


75.000 
35.000 
34.450 
■00.000 
.50.000 
,87.250 
82.000 
160.000 
S5.000 
.00.000 
100.000 
.20.000 

n5.ooo 

125.000 
iOO.O-iS^ 
J48.73C 

90.000 
WO.OOO 
560.000 
ÎOO.OOO 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
ÎOO.OOO 
125.000 
111.864 

50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.  ^269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.005 
288. 76C 
949.620 
325.000 
100.000 
200.000 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.989 
500.000 
270.000 
750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
700.000 
640.000 
?SO.ÛOu 
400. OOU 
400.000 

80.000 
196.775 
352.083 
860. OOU 

95.772 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

OrOBSus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Raind  Prop.  Mines. 

Ferrelra  

Ferreira  Deep  

French  Raind  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) . .'  

Knight's  (Witwalersrand)  . 

Lamcaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (Ne  wj 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Prmcess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Riotfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep  

Sallsbury  (New)  

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mu.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

\^iUage  Main  Reef  

Wemmer  

w'est  Rand  Mmes  

Witwalersrand  Deep . . . 

Wolûuter  

Worcester  


80 


60 
5u 
120 

100 
50 

100 
16 
70 
80 
40 
50 
30 

100 
40 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 
1/16 
3/4 
1/4 
1/8 
1/8 
1/2 
7/16 

10  3/4 
1/2 

3  3,8 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 

1/2 

3/4 
3/8 


5/8 
1/4 

1/4 

7/8 


4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 
5  5/8 

3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/ le 

6 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 
2 

1  3/16 
2  1/4 
3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 
2  5/16 

1  1/4 
13  1,2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  l/fS 

6  1/4 

10  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

8  7/8 

4 

4  7  8 

3  1/4 
4 

1  13/lb 

5  1/8 

2  3  8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 
l_l/2 

4  1/8 
8  13/16 

2  7/lC 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  IJ/le 

1 

9  3/4 

2  3/4 
1  13/lt 

9  7/8 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/8 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 

11  1/2 
1  5/8 

3  13/lb 
3  5/16 
i 


6  3/4 
■i  5/1' 
1  3/16 
1  11/16 
1  1/16 


6  3/4 

2  3/4 

13 
17 

5  1/16 

5  1/2 

3 

7  ii/ie 

21 

6  1/16 
2  15/16 

3  1/4 
5  11/16 
10  7/8 

5/16 

3  1/4 
1  3/4 

4  3/8 
9 

4 
5 
3 
4 
2 
6 
o 


1/4 
1/2 
1/8 


1/4 
3  15/16 
1 

l  15/16 
1  11/16 

4  3/16 
9  1/4 
2  1/2 

5  5/8 

3 

15/16 

4  5/8 
4 

1 

10  7/16 
3 

2  3/4 
10 

5  5/8 
8  5/8 

1  15/16 
1  13/16 
4  3/4 

3  5/8 
3  5/16 

7  3/16 
11 
2 
4 

3  9/16 
3/4 


6  3/4 
2  5/16 
1  1/8 

1  1/2 
15/16 
13/16 

1/4 
6  13/16 

2  9/15 
1  1/4 

13  1/4 
16  1/4 
5  1/16 
5 

7/8 
9/16 


7/8 
1/4 
11/16 


2 
7 
21 
9 
2 
3 

5 

a 

5/16 

3  1/4 
1  9/16 

4  5/16 

8  7/8 

3  7/8 

4  3/4 

3  1/2 

4  5/8 
2  1/8 

5  3/4 
2  3/16 

3  13/16 
1 

1  15/16 
1  11/16 

4  1/8 

9  3/16 
2  7/16 

5  1/2 
2  7/8 
7/8 

4  5/8 
3  15/ IG 

1  1/16 

10  5/16 
3 

2  1/2 
9  7/8 

5  1/2 
8  1/2 

1  15/16 
l  3/4 
4  9/lC 

3  5/8 
3  5/16 
7  1/16 

11  1/8 
2 

3  15/16 
3  1/2 
3/4 


6  7/8 
2  7/16 
1  5/16 
l  5/10 
15/16 


6  15/IG 

2  3/4 

13  1/4 
16  1/i 
5  3/16 

5  3/8 
3 

8 
21 

6  1/8 

3  1/16 

3  1/2  i 
5  13/16' 
11  3/4 

5'16  I 
3'  5/16 

1  U/IG 

4  7/16; 

8  7/8  I 
4 

4  7/8 

3  3/8  j 
4  11/16 

2  5/lG 
6  3/16 

2  1/4  j 

3  15/16 
1  1/8  1 

2  i 

1  13/16 

4  1/8 

9  5/86 

2  13/1  I 

5  3/46 

2  15/1 
7/8  6 

4  11,  16 

3  15/1 
1  1/16 
10  3,4 

3  3/8 
1/2  I 


<!  S 

<  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMEMTRIBLLIt 


30 

Jaln 
1903 


31 
Déc. 
1903 


2 
10 
5 
8 


9/16 
5,8  i 

2  1/16 
1  Ti^  I 
4  5/8  I 

3  15/ !6' 

3  7/. 6 
1/'.  1 

1/8  ; 

5/16 
1/16 
3/4 
3/4  I 


7 

11 

') 

4 


COMP.  PROPRIETAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


Anglo-French  Expl  

Baruato  Consolidated... 

Beclluanaland  

Chartered  (British  S.  A.  S°) 
Charterland.  Goldflelds.. 
Gona.  Gld.  Flda  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  ^%Dobentures. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashoualand  Agency... 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  ■ . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.        Gold  Fields., 

Id-  GoldMiningEstat 
Willoughby'3  Gonaol. . . . 
Zambesia  Exploring  


1 

350.300 

1 

1.102.500 

1 

400.000 

1 

4.375.000 

1 

3^25.000 

1 

2.000.000 

1 

1.250.000 

1 

575.000 

100 

200.000 

1 

400.000 

1 

375.058 

1 

670.000 

1 

1 .267.507 

1 

100.000 

1 

•2^25.000 

1 

751.077 

1 

300.000 

1 

604. -225 

1 

930.000 

1 

197.436 

1 

4  7/16 

3  11/16 

3  7/8 

3  7/8 

4  1/8 

3  3/16 

2  7/16 
1/4 

2  7/8 

2  13/16 

2  15/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  5/16 

2  1/4 

2  15/16 

2  5/16 

2  1/4 

2  1/16 

1/2 

7/8 

7/16 

1/2 

i  2 

7  3/16 

6  1/2 

6  13/I0 

6  5/8 

7 

25/6 

25/0 

2  i/o 

24/0 

24/0 

104  1/2 

105  1/2 

lO'i 

104 

104 

1  3/8 

1  1/2 

1  5'16 

1  5/16 

1  5/16 

1  3/4 

1  1/16 

1  5/16 

l  1/i 

1  5/16 

1  7/8 

7  8 

5/8 

11/16 

11/16 

1  1/2 

1  7/lC 

1  5.-16 

1  5/16 

1  5/16 

1  15/16 

1  5/8 

1  7/3 

1  13/16 

1  7/8 

5  1/lG 

3  5/16 

3  9/ 16 

3  13/16 

4  1.8 

U/16 

3/8 

7/16 

7/lG 

3/8 

4  3/4 

4  1/16 
2  3/4 

4  9/16 

4  1/2 

4  5/8 

3 

2  13/16 

2  13/16 

2  13,16 

2  ll/lO 

1  15/16 

■i  7/16 

2  1/4 

2  3/8 

11/16 

3/8 

1/2 

7/16 

1/2 

2  15/16 

1  11/16 

1  11/16 

1  11/16 

1  11/16 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

2.682.396 
500.000 
250.000 

1.000.000 
■200.000 

3.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


Exploration  G'  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 

Id.  Waterwks. 

Id.  Tramways  . 
National  Bank  S.  A.  R.. 
New  African  Company  . 

Robinson  BanK  

S.  African  Gold  Trust . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust.. 


11/16 
3  1/8 

1  1/16 
7/8 

li  1/2 

2  9/16 
1  9/16 
6  7/16 
13/16 

2  11/16 


3/4 
2  3/4 
1  5/16 

3/4 

16 

1  15/16 

1  7/16 
5  1/4 
13/16 

2  5/16 


7/8 

15/16 

15/10 

2  15/16 
I  1/4 

2  7/8 

3 

1  3/16 

1  3/16 

3'4 

3/4 

3/4 

15  3/4 

16 

15  7/8 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/8 

1  1/2 

1  7/ 10 

1  7/16 

5  1/2 

5  1/4 

5  9/16 

7/8 

3/4 

3/4 

2  5/16 

2  3/8 

2  1/2 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

•25/3 

27/a 

26/6 

140.000 

1 

Hannan's  Brownhill  

3 

3  13/16 

3  1/2 

250.000 

1 

Lake  View  Consola  

2  7/16 

t  9/16 

1  1/4 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Auat.  Expl. 

1/2 

9/16 

7/16 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  3/8 

2  1/4 

2  3/8 

200.000 

1 

West  Austr.  GoldAelds. 

7/16 

7/16 

1/4 

91.000 

1 

Brimant  BlocK  

9/16 

11/16 

11/16 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Propriet  

1  7/16 

1  1/2 
1  1/4 

36/0 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  3/8 

1  9/16 

320.000 

1 

5  3/16 

5  1/8 

5  1/2 

•26/9 
3  3/8 

1  1/i 
3/8 

2  3/8 
1/4 
5/8 

1  11/16 
1  5/8 
5  11/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.*250 

10 

l.OÛO.OOO 

5 

Oonsolldt.  Bultfonteln.. 

De  Beer  a  ordinaire  

Id.   5  %  Defbenture . . . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfonteln  


30/6 

30/0 

30,0 

30/0 

20 

20  1/8 

19  3/4 

19  7/16 

104 

107 

105 

105 

8  1/2 

8  1/8 

8 

8  1/8 

2<  1/2 

28  1/2 

28  1/i 

28  1,2 

•26/9 
3  3/8 

1  1/4 
3/8 

2  7/16 

)/4 
U/16 
35/0 
1  3/4 
5  5/8 


30,6 
19  7/16 
105 

8  1/8 

■28  l,^.' 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Mil 


cimii 

BonlDal 

on  ^ 

llllUii 

llll. 

02000 

66^ 

3762 

113 

25762 

nombre 

»al. 

de  Tilies 

Dom. 

387.536 
868.900 

""500 
100 

57,447 
263.  (<60 

500 
500 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


429.661 
209.2511 
1059710 
i> 

447.145 
231.553 
575.637 
• 

438.693 
» 

,672 . 620 
412.071 
127  910 


798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
980.223 
955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178. 96i 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.00<i 
500.000 
00.000 
100.000 
400.000 
80.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 

600 

37" .964 

500 

GO.oOO 

500 

53 . 808 

500 

101 .86/ 

500 

167.871 

500 

,49.1,10 

500 

kb'.^.O0<. 

50C 

.'jOi.894 

500 

79.  IW 

» 

316. 

500 

1905275 

50U 

196^65' 

500 

106.940 

501 

389.821 

149.481 

50C 

500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
bOO 
500 
500 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %. 


Terme. 
Compt. 

8  94  Amortissable}  H'^^l 


IKTiRlTS 

«n  1903 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Toukin  2  \  f 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  V»  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  , 

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %  . 

foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—         188B  2.80  %  

Communales  1891  3  %.... 

  1892  3  % 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %... 

Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 

Immeubles  de  France  — 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  terme) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . 
Conipt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  wes 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  le  Comi-'  ti  l  lndus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.   ET  OUL.  AU  COMPTANT 

Bône-Quelma  

i  %  

Départementaux  

—  "  %  litres  bleus 

—  .  %  tilr.  rouf^c!, 
Economiques  3  \.. 
Est- Algérien  

3%... 

Est  

—   de  jouiss  

52  54-50  5  %  

a  %  

3  %  nouv  


AcI 
Obi 
Acl 
Obi 


Acl. 
Obi. 
Act. 


Obi.  — 


—     —  2 


W  %  ■■ 
ueni.c» 


—    Aideni.c»  3  % 
Gr.-Oelnt.  de  Paris  3 


20 
12 
12 
3 

20  .. 

20 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


15  .. 
15  .. 
6  .. 

7 


125  .. 

50 
12  50 
j6 
27 
12  5U 
26 
12  50 
40  . 
50  . 

15  . 

15  36 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
36  50 
15  50 
25 
15 
15 
12 
15 
15 


50 


Coori  ttuf.  iulllel 
Î9Ô2~''"~l9oP 


101  50 
101  20 


499  .. 

85  .. 

85  .. 
504  .. 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


380 
418 
416 


483 
■102 


121 
143 


96  85 

98 


481  .. 
81  25 
501  .. 


Cours  de  clôture  <190i 
Hnviil  21  avril  28:iviil 


555 
i4î 
4)3 


560 
558 

379 


378 
414 
400 


478 
399 


122 

139 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
2i5 


185 
40 


720 
460 
680 


440 

720 
^60 
9S0 
448 

466 
467 


3700 
1115 
414 
700 
000 
490 
6J0 
617 
805 
1110 
85 
525 
623 
198 


192 
30 


710 
447 
680 


435 
713 
4%8 
910 
417 
6oO 
453 
455 


97  85 

97  80 

98  50 


477  75 

80  90 
83  .. 
.500  .. 


548  2d 

406  25 
105  .50 
570 
56S  50 
378 
99  25 
377  £0 

98  50 
413 
103  75 
400 

99  50 


3860 
1095 
411 
730 
592 
485 
080 
625 


1101 

93  50 
315 
625 
193  .. 


153 


1230  .. 


97  00 

97  50 

98  12 

98  20 


476  50 

80  . 

81  7: 
500  50 


97 
97 
98 


476  25! 

80 
82 
497 


548  75 
438  50 
407  50 
106 
558  .. 
554  75 
377  50 

99  50 
379  .. 

99  .. 
413  .. 
103  EC 
401  50 
100 
404  50 


474 

475 

471 

508 

509 

511 

500 

500 

25 

499 

444 

444 

438 

472 

47i 

468 

400 

399 

50 

397 

50 

'i62 

75 

465 

458 

51) 

480 

50 

481 

25 

482 

467 

470 

406 

52 

52 

50 

52 

52 

52 

25 

52 

75 

553 

555 

553 

43/ 

50 

437 

50 

437 

25 

118 

50 

119 

50 

118 

137 

5. 

137 

3890 
1100 
410 

59lj 


680 
630 


1104 

','3 
317  50 
622  50 
190 


5i8 
436 
406  50| 
105  25, 
557  . .  I 
551  25 
379  ..1 
100  .. 
378  .  . 

98  50 
412  .. 
103  5U 

401  .. 

99  50 

402  50' 


3865 

un 

745 

593 


677 
627 


153 


1259 


,3i  25 
i28 

428  .. 
432  . 
C'.'.i  . . 
43.  .. 
9jy  .. 
i2J  . . 
002  . 
450  75 
44)  .  . 
ilO  .. 
iï'i  50 


689  .. 
436  50 
6>  50 
428  .. 
427  .. 
432  50 
695  . 
435  . 
y.'3  . 
419  50 
(03 
452  50 
4i7  5l 
410  :i 
4i9 
4i6  .. 


lli:i 

93  50 
317 
622  50 
195 
55  i 
150 

125u  .. 


089 
435 

420 
426 
4. '9 

ÎUO 

43  k 
9-^0 
410 
6ài 
4<9 

44  J 
410 
i<7 


Ronbrt 
il  Tlirti 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
4761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.895 
3302344 
1286692 
,80.500 
254.616 
•,'57.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 

245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.52i 
40.000 
56.508 

•279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

•200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101 .210 
57.8o2 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.8-20 
33.180 

1-25.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
lOO.OoO 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60.000 


fjl. 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
lûù 
250 
500 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
400 
500 
» 
5Ù0 
100 
500 
500 
500 
30O 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


592410.2-28  i 
9.2i7.000  : 

■ÏÎ.970.UOOI 

5-2  i,Î06. -20011 
4.8-23.300  1 

I S. 38s. 200  i 

lU.tOJ.tO^  ï 
58 .  OW  •» 

tb92»2.500f 
7V2.95U" 

lti.,0O0.0OO! . 

Uot/81  .uilOI 

IJ99-2i'iHWOl. 

i,^^^3y.500f. 

o718^.40JI. 


UTittT! 

■  1903 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Acl. 
Obi. 

Acl. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  . 
Dauphiné  3  %■■■. 
Genèye  57  3  %.... 
Méditcrr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nonv.. 

2  9^  

Vict.-Emm.  62  3  % 


3  %  

—  3  %  "ouv. 
Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv 

—  2     %,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  rranç.  3  % 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  y,  %  18»5.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  y,  %  

Ouest- Algérien  — 

-  3  X 

Réunion  'Ch.  de  fer  et 

Port  de  la). . 
Sud  de  la  Fi 


rance . . 

3  %■ 

Métropolitain  de  Paris 


800.  IlfDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—          —  jouiss. 
C"  G'*  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —         jouiss . . 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Oie  Gén.  Franç.  de  Tram-w 
Gie  Gén.  Paris,  de  Tramw 

Voitures  à  Paris  

C  ■  Générale  de  Traction 
Etabl.  Decauville  aîné  . . 

Aguilas  (Coniiiagme  d  )  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mines  de;  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  t")  

Métaux  (G"  française  des;... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  iC."  du j  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez 

—         paris  de  fond. 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Rafif.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^s^uc.  Imlust.  des 

FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Ansletorro2  !,  %i,cli.  liieuii», 

Argentine  4  %  isvô  

-         .  %  l'.-vo   

Autriche  i  '^or  icii.  nxeif. 50) 
BiesU  «  S  %    - 

—  4  %  188»  

—  :>  %  ^S'.>^  

bulgarie  5  %  1896   

Chine  i  %  or  1695  

CougO  oU  lt>ss  

Danemark  3  is9«  

Kgypt*  .l>»ir»-&auiel)  4  %).. 

—  ^t'uiIiec  1  %)  

—  (i'rivileb'iee  3  >4  X)-- 
Espagne  4  \  bxlerleure  — 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  . . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
65  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
59 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15  . 
12  50 
25  . 
15  . 

15  . 

9  . 

15  .. 

15  .. 


1475 


17  50 
28  50 
78 
32  50 
65 
52  50 


22  50 
0 


22  50 
25  . 


Ctin  ttuf.  Illllit 

1902"''~î5c  ;i  " 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 
1%0 
476 
473 
4-29 


15-25 
1080 
470 
465 
418 


985 
468 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
51S 

1- 25 
■280 
760 
310 

56 
230 

85 
515 

2- 20 
-228 

25 
62 
205 
-250 
330 
155 
112 
488 

540 


I3i 
61 
19 
10 

32  50| 

■25 
60 
12 


103 
15  4055 
1775 


2  50 
5 


50 


3  50 
4 


568 
158 
6-20 
743 
910 
367 


1190 
452 
449 

1860 
469 
465 

4-72 


97  03 


103  50 
7S 
72  iO 

415 

104  50 
82  .. 
y4  .50 

lOD 

110  70 
104  40 
81  60 


420 


454 


4E6 
452 
412 


1490 
1040 
459 
454 
411 


9D0 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
19S0 
5i8 
764 
ifi 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
5-29 
175 
163 

19 

43 
190 
27  i 
515 
280 

90 
475 

420 
143 

la 

3925 
1750 
021 
135 
590 
625 
915 
315 


93  2;- 

«0 

^•i 

lt2  81 

(>2  6:> 

1(j2  75 
431 
103 

82 

y» 
10«  4v' 
li>o  U 
102  (k 

yo 


1390  ., 
i-265  .. 
445  7: 
448  .. 
450  .. 


449  . 
449  50 
446  . . 
408  50 


1385 


448  50 
418  50 
450 


137' 
12/ 

44 

4i» 

44 


1161  .. 

444  . 

444  .. 
1778  . . 

458  50: 

457  ..| 

414  50 

444  .. 
1437  .. 
1021  .. 

450  50 

446  .. 

403  .. 

446  25 

875 

443  75 

442 

399  75 

610 

431 


219  . 
431  . 
539  . 


359  . 
610  . 


628 
745 
483 
156 
-206  .. 
522  . 
163  . 

94  50 
215 

30 
554 
19-2 
189 

13 

157 
280 
599 
315 
S4  5  J 
4Su 


518 
15! 
1-26 
4113 
l'S>5 
151 
1.8 
530 
6îS 
'.•01 


50 


bi 

30 
81  45 
ICI  -25 

76  42 
101  75 
414 

94 

Ml 

t04  1^ 

lOi  M 

W  75 


448  75 
450  75 
446  50 
409 

441  50 
1105 

445  ..I 

442  50 
1760  ..| 

459  50 
459  50 
414  . 

445  75 
142S  .. 
1010  50 

450  25 

446  50 
403  .. 
446  50 
880  .. 
444  .. 
441  .. 
399  .. 
610  50 


436  .. 

-2-20  .. 

4-22  .. 

^3'5  .. 


I 


44; 
448 
44% 

407 

43 
11.- 
4i 
4Î 
1:5:. 
ib'j 
451 
41  - 
4< 
14. 
10; 
4..' 
4> 
4u. 

443  4à 
875  .  I 
443  5  I 
440  r^R 

399 
615 
433 

443 
-221 
424 
543 


372 
618 


015 
7  43 
484 
158 
212 
524 
179 

218 
30 
557 
194 
187 
11 

151 
270 
593 
315 
80 
470 

504 
150 
124 

4092 
18i>9 
5-28 
147 
529 
6.-.5 
910 


88  3: 


615 
1845 
615 
746 
484 
162 
218 
523 
17J 
9k 
■22--. 

28 
559 
192 

lio 

11 

152 
270 
599 
3-20 
83 

475  : 

510 

149 

112 
4155 
1890 

556 

149 

530 

657 

934 

-."9,  5fc 


,  »8  37 
10-    79  bO 


80  99 
101 

75  50 

410  :>o 

92  -25 
79  50 


8u  1^ 
100  »5 

76  62 
102  5j 
412  . 

90  30, 

78  . 


101  30|  Il 


108 

131  :.o 


u 


« 

[  ^  L'ECONOMISTE  EUROPEEN  

Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


le  titres 


l).645f 

i.658  eb 
,'.285  ok 
!.500f 

i.ooon 
îinsi 
"M880 

..500f 
.OOOf 
;.585i 
.830  ob 
.'000  f 

.  .500f. 
.OOOf. 
.OOOf. 

,.943  ob 
.500  f 
.OOOf 

,  .OOOf. 
.500f 

:  .500f 

■  .OOOf. 

■2000f. 
.OOOf. 
.EOOf 

i  .540  ob 
.OOOob 

,  .0001 
.800f . 

\000f 

:  575  £T 
.OOOf. 
.OOOf. 
.0001, 
.120  £ 
.500f 
.500f 
.160  i 
.160  4 


Til. 
nom. 

200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


Finlande  3  %  %  1889 .... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2  ^  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

ItaUe  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lut  de)  lo/t  itn 
Norvège  3  %  1888  

—  3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  iy%  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«  et  3"  émis. 

—  —    1890  (4«  émis.). 

—  —    1893  (5»  émis.). 

—  —     1894  (6«  émis.).. . . 

—  Consolidé  4  %(l'«et2"sér.) 

—  3%orl891  l«et2'éra.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles 
Suède  3  %  1894  

  3  ^  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch. 'dé 'fer')".! 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  % . 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  4  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


iniRiTs 

en  190: 


3  50 
15 
10  20 

2  50 

4 

4 
25 

3 

3 

1 

22  50 
3 


50 


50 


20  c. 

11  50 
16  p 
33  50 
16  25 


Cours  coup,  iolllet 
'T902"'""T9Ô3 


585 
252 
230 

95  50 
104  EO 
103  40 
402 

93  25 


30 
514 


4  .. 

85  .. 

89  .. 

4  .. 

81  75 

88 

4  .. 

83  .. 

86  26 

4  .. 

101  90 

102  .. 

4  .. 

loi  60 

101  15 

4  .. 

102  50 

101  50 

4  .. 

101  60 

101  .. 

4  .. 

101  50 

101  .. 

4  .. 

102  50 

101  35 

4  .. 

104  .. 

102  .. 

4  .. 

102  .. 

102  25 

3  .. 

87  .. 

88  75 

3  50 

96  50 

98  eo 

4  .. 

71  50 

79  .. 

440  .. 

102  25 

52  60 
465 
502 
518 


244 
238 

92  35 
104 
104  10 
44? 

94  70 


32  15 
516 


440  .. 
496  .. 

100  75 
55  25 


445 


100  50 

460  .. 
501  . . 

484 


Conrs  de  clôture 
14  avril  21  avril  28  avril 


219  50 
230  . 


102 
103  10 
455 


60  50 
507 
89  50 
88  50 
87  25 
87  25 

95  75 

96  10 
94  50 
94  50 
94  50 
96  50 
94  50 
93 
7S 
85 
74 

426 
96  25 


555 
645 
570 


450 


101 
53 


440 


554 
630 

608 


98  75 
84  .. 
432  .. 

493  50 
456 


222  . . 

228  . 


100  25 
102  57 
456 


442 
457 
100  70 

Gû  70 


100  75 
60  10 
519 


87  60 

88  .. 
94  60 
93  .. 
91  50 
91  50 

91  50 
93 
93 

92  85 
74  .. 
83  .. 
73  90 

420  .. 
9o  50 

102  iO 
98  95 
83  95 

430 

i91 

451 


235 
224  50 


102  .. 
102  f5 
450  .. 


475  .. 

99  .. 
56  80 


100  50 
60  05 

508  . 
8S  75 

83  75 

87  60: 

92  90 

93  .  . 
90  10' 

90  10, 

91  . 
91  75! 

90  301 

91  30 
74  80| 
81  10 
74  .. 

424  .. 


99  45 
Si  05 

431  50 

490 

454 


lombre 
de  Titres 


448  ..  447 
157  ..' 


713  .. 
578  .. 


710 
579 


468 
99  50 
59  60 


451 
157 


733 
584 


120.000 
160.000 
200.000 

69.300 
276.214 

99.337 
519.152 

1.522853. 

99.028 
728.196 
3050474 
750.000 
405.940 
95.228 
490.000 
590180 
222477 
10.241 
45.587 
92.334 
192.141 
204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
1496.938 
1074480 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
liO.OOO 
45.892 
120.875 
325.000 
52.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 
40.000 


Tal. 
nom. 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lûOr 
5i 
500 
5i 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG. {Suite 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Fonc  er  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Oh.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.   —  3  %1'"  à  8- amis 

—  —    —  9"  émis  

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  Ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —         —  2'  série. 

—  —         —  3«  série. 

—  —         —  4"  série. 

—  —         —  5»  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  Ir"  hyp. 

—  —        —      2»  hyp. 

—  —         —      3'  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  l"  hyp. 

—  —  —    2°  hyp. 

—  —  —     3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 
    4^  95 

—  Suddel'Esp.3%  f-h°yp. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin"  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


IHTÉRiTS 
en  1903 

Coars  eomp.  jaillet 

Cours  de  clôture 

1902 

1903 

1  i  .1 VI'  i 

2 1 avrf 

128  avril 

40  .. 

1305  . . 

1324  .. 

1324  .. 

1280  . . 

1282  .. 

12  .. 

586  .. 

662  .. 

669  .. 

673  .. 

669  .. 

26  .. 

490  .. 

555  .. 

535  .. 

534  .. 

53»  .. 

210  .. 
274  .. 

153  .. 
276  .. 

132  .. 

129  .. 

15  .. 

262  . 



257  .. 

253  .. 

15  .. 

275  .. 

277  .. 

255  50 

254  . . 

255  .. 

28  .. 

760  .. 

730  .. 

690  .. 

688  .  . 

695  .. 

15  .. 

469  .. 

473  .. 

414  .. 

445  . 

4  45  . . 

15  .. 

434  25 

432  75 

15  .. 

. .  . . 

432  . 

431  50 

432  . . 

15  .. 

. .  . . 

436  .. 

437  .. 

435  25 

11  .. 

155  .. 

205  .. 

204  .. 

211  .. 

217  .. 

—  . . 

85  .. 

88  .. 

81  .. 

81  75 

87  50 

15  .. 

318  .. 

331  .. 

319  .. 

317  .. 

317  50 

15  .. 

313  .  . 

327  .. 

314  75 

313  50 

313  25 

30  1. 

645  .. 

710  .. 

722  . . 

715  .. 

72i  .. 

10  s. 

130  .. 

150  .. 

I813  .. 

190  .. 

20)  .. 

187  . 

190  .. 

159  .. 

15S  .. 

157  .. 

15 

319  .. 

357  . . 

3H  .. 

3il  50 

340  . . 

15  .. 

311  .. 

350  .. 

3i4  .. 

328  50 

328  . . 

15  .  . 

319  .. 

35;  .. 

335  .. 

336  . . 

329  50 

15  .. 

313  . . 

346  .. 

331  50 

32»  .  . 

15  . . 

315  .. 

347  .. 

33.3  .. 

333  50 

sa  . . 

15  .. 

308  .. 

243  .. 

333  . . 

331  75 

325  . 

15  . . 

309  .. 

314  .. 

331  . . 

332  .. 

329  .  . 

15  .. 

305  .. 

3i!  .. 

SM  .. 

330  .. 

323  .. 

15  .. 

304  .. 

336  .  . 

33i  . . 

327  .. 

322  . 

15  . 

304  .. 

335  .. 

330  . 

326  50 

32i  . 

16  .. 

450  .. 

430 

79  .. 

143  .. 
299  .  . 

205  .. 

201  .. 

2JI  '.  . 

15  .. 

280  .. 

•29i  .. 

290  .  . 

283  . 

12  p. 

284  .. 

320  .. 

285  .. 

233  .. 

269  .. 

iD  .. 

372  .. 

39'J  .. 

38?  . 

383  50 

385  . 

15  .  . 

361  .. 

388  .. 

381  .. 

381  25 

382  . 

15  .. 

360  .. 

383  .. 

37.<  .50 

378  .  . 

379  . . 

20  .. 

445  .  , 

463  .. 

450  .. 

450  .. 

20  .. 

368  .. 

405  .. 

395 

392  50 

398  .. 

15  .. 

193  .. 

210  .. 

2:n  .. 

201  .. 

12  50 

210  .. 

318  .. 

^3*  , 

338  . 

3.35 

60  .. 

32  .. 

40  2.5 

40  25 

40  25 

255  .. 

250  .. 
1200  .. 

285  .. 
1331  .. 

230  .. 
13-26  .. 

284  .. 
1353  .. 

62  69 

1100  .. 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

1590  .. 

1 560  . . 

1590  .. 

5  sh 

55  .. 

50  .. 

55  .. 

55  50 

57  .. 

10  sh 

132  . . 

53 

18  .. 

321  .. 

387  .. 

372  .. 

339  .. 

370  .. 

45  p  . . 

715  .. 

717  .. 

665  .. 

650  . . 

650  . . 

38  20 

860  .. 

915  .. 

907  .. 

915  .. 

20  ..j 

408  .. 

460  .. 

455  .  . 

4S3  .. 

LEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


NATION  DES  VALEURS 


EURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


jouissance. 


ue  de  la  Guadeloupe . . 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique... 

de  la  Réunion  

['     de  rindo-Chine  

jne  spéc.  de  Valeurs  ind. 

ae  Suisse  et  Française 

t  Algérien  

Comptoir  des  Entrepr. 

't  Eaux  

^e  Bordeaux  jouissance. 
'  Compagnie  Centrale)  

■e  Marseille  jouissance. 
,,)rowa  (Houillères  de)... 

aux  (Mines  de)  

^  um  (Minés  de)  

^ickel  

\  les  de  France  

les  de  Longwy  

îrs  et  Chant,  de  la  Loire 

agnie  G'»  de  Construct 

et  Chant,  de  la  Gironde 

ît  Bacalan  

eries  du  Havre  

-Lille  

s  et  Aciér.  de  la  Marine 

ît  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

ux  Parisiens  

leurs  Réunis  

.V,  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

iictlne  de  Fécamp  

LSsementB  Duval  

jarot   ;  

le  Distil.  CusenieretC'e 
Moulins  de  Corbeil. 
Jlilitaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


14  avril 

21  avril 

28  avril 

600 

602  .. 

610  .. 

1335 

1325  .. 

1316  .. 

470 

472  .. 

472  .. 

200 

200  .. 

200  .. 

1125 

1125  .. 

1125  .. 

500 

500  .. 

500  .. 

400 

400  .. 

400  .. 

1220 

1220  .. 

1220  .. 

59 

75 

60  .. 

60  .. 

483 

463  .. 

463  .. 

902 

902  .. 

902  .. 

299 

50 

297  .. 

298  .. 

540 

550  .. 

540  ., 

1126 

123Q  .. 

1300  .. 

1265 

1254  .. 

1240  .. 

582 

50 

583  .. 

583  .. 

1126 

1215  .. 

1240  .. 

1715 

1710  .. 

1718  .. 

320 

320  .. 

320  .. 

560 

555  .. 

566  .. 

475 

471  .. 

478  .. 

974 

970  .. 

975  .. 

1200 

1220  ., 

12U  .. 

145 

145  .. 

145  .. 

765 

760  .. 

760  .. 

497 

495  .. 

494  .. 

77 

73  75 

73  .. 

202 

206  .. 

210  .. 

1230 

1240  .. 

1225  .. 

«30 

1628  .. 

1645  .. 

260 

255  .. 

255  ., 

5ol 

560  .. 

564  .. 

560 

526  .. 

570  .. 

6065 

6230  .. 

6175  .. 

1522 

1959  .. 

1950  .. 

350 

375  .. 

348  .. 

580 

565  .. 

580  .. 

85 

83  .. 

86  .. 

1560 

1560  .. 

1620  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


OBLiaATIONS 


VAL.  FRANÇ.  - 

Ethiopiens  3  0/0 
Santa-Fé  (Ghem.  de  fer)  5  0/0 
G'»  Géu.Franç.  deTram.  5  0/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f. 

—  —  Obi.  350  f. 
Soc.  Fonc. Lyonnaise3  0/0anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'e  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/  0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(G'oFranç.)Ob.hyp.4  0/( 
Messageries  Marit.  31/2  0/0 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . 
C"  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  ." 

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0 1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'« Belge d'Ecl.,  Ghauf.p.Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (G"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Greusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


'i  avril 

21  avril 

28  avril 

190  .. 

191  50 

190  .. 

481  .. 

480  .. 

485  . 

491  .. 

492  .. 

493  .. 

IGl  .. 

165  .. 

169  .. 

139  50 

142  .. 

142  .. 

437  .. 

434  .. 

433  .. 

600  .. 

498  50 

498  .. 

505  ,. 

506  50 

505  50 

465  .. 

470  .. 

469  .. 

512  50 

514  .. 

510  .. 

455  .. 

460  .. 

460  .. 

489  25 

49  S  75 

490  .. 

400  50 

410  .. 

403  .. 

473  .. 

477  .. 

476  .. 

415  .. 

412  75 

400  .. 

297  50 

295  .. 

297  . . 

161  75 

166  .. 

160  75 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

612  .. 

614  .. 

616  .. 

617  25 

020  .. 

620  .. 

488  .. 

484  .. 

484  .. 

478  .. 

477  50 

473  .. 

495  .. 

495  .. 

495  .. 

419  .. 

419  50 

419  .. 

820  .. 

820  . 

824  .. 

165  .. 

138  .. 

166  .. 

475  .. 

475  .. 

475  .. 

!02  50 

102  .. 

100  .. 

370  .. 

365  .. 

362  .. 

475  . 

475  .. 

475  .. 

672  .. 

710  .. 

703  .. 

830  '.  . 

880 .'; 

799  .  '. 

250  .. 

2*8  .. 

245  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0. 


Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Montecatinl  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


LV  COMPTANT 

Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). . . 
Haut  Volga  (Ateliers  deTwei' 

Huta-Bankowa  

John  Cocker iU  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog) . . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Zino  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Gliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaoo(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 


14  avn 

21  avri 

28  avril 

90 

45 

89 

45 

89 

45 

1  90 

20 

90  20 

90 

20 

42  82 

42 

67 

42 

75 

123 

25 

122  75 

122 

75 

119  50 

112 

50 

112 

50 

445 

445 

445 

79 

77 

75 

78 

1496 

1483 

149S 

37 

25 

*  40 

40 

50 

92 

Î5 

93 

88 

123  50 

122 

50 

124 

110 

109 

106 

50 

164 

156 

139 

i8i;5 

1835 

1787 

1090 

1105 

1094 

178 

173 

50 

175 

3925 

3860 

3925 

1760 

1799 

1799 

175 

174 

174 

1425 

1400 

1410 

860 

855 

860 

69 

65 

68 

265 

265 

265 

169  50 

160 

155 

1414 

1403 

1410 

705 

706 

710 

2700 

2700 

2700 

66 

70 

66 

830 

830 

83U 

300 

300 

260 

4575 

4  490 

4486 

482 

458 

4i5 

870 

840 

835 

660 

660 

660 

83 

85 

84 

g 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


de  la  Princesse  MATHILDE,  20,  rue  de 
Berri.  Gce  1.282"'.  M.  ;i  p.  600.000  f.  A 


VILLE  DE  PARIS 

HOTEL 

;idj"  S'  1  ench.  ('.h.  Not.  Paris,  10  Mai  l'..i04.  S'at 
]i'  visilcr  ]\L  (lazelli'S.  9,  r.  des  Saus.saies  cl  M° 
Mahot  de  la  Quérantonnais,  uol.,  14,  r.  Pyramides, 
d('[i.  de  l'encli. 
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VILLE  DE  PARIS 
Aadj"s''lench.Gli.  des  Not. di'Paris,lel7  mail904, 
TI?RD4I\I  ^^'  '^  ■*  Façades  rue  de  la  Banque 
iljlinill  1  Rue,  Place  et  Passage  des  Petits- 
Pères.  Surface  521-36.  Mise  à  pri.\  800  fr.  le 
mètre.  S'ad.  aux  not.:  M"  Maliot  de  la  Quéranton- 
nais, 14,  r.  des  Pyramides,  et  Deloi  me,  r.  Auher,  11, 
déji.  de  l'encli. 

'il  I 

P  4  fTIAIVC  Cri.slalleries  de  BACCARAT. 
0  Ali  I  lUlîij  A  adj"  en  5  lois,  le  9  niai  1904, 
il  3  h.  préc.  En  l'élude  M'  Mahol  de  la  Quéranton- 
nais, not.  à  Paris,  14.  r.  des  Pyranddos.  M.  à  p. 
par  lot  70.00O  f.  Consignation  5.(100  f. 

CANAL  DE  PANAMA 

L'assemblée  générale  extraordinaire  de  la 
Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama 
s'est  réunie  le  23  avril,  .-i  3  heures  de  l'après- 
midi. 

Cette  assemblée  con^prenait  2.10  actionnaires 
possédant  ou  représentant  459.477  actions, 
donnant  droit  à  19  993  \oix. 

A|irès  lecture  du  rapport  du  Conseil 
d'administration,  il  a  été  procédé  au  vote  sur 
les  deux  résolutions  inscrites  à  l'ordre  du 
jour. 

La  première  résolution,  portant  ratification 
de  la  vente  au  Gouvernement  des  États-Unis 
de  tous  le.s  droits,  biens  et  concessions  de  la 
Compagnie,  a  été  volée  à  l'unanimité  moins 

voix. 

La  deuxième  résolution,  portant  dissolution 
et  mise  en  liquidation  de  la  Société,  nomina- 
tion des  liquidateurs  et  pouvoirs  à  leur 
conférer,  a  été  votée  à  l'unanimité  moins 
3  voix. 

Cette  résolution  désigne  comme  liquidateurs 
les  membres  du  Conseil  d'administration. 
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VENTE  PAR  SOUSCRIPTION  PUBLIQUE 

1>!C 

40,000  Actions  de  Capital  de  100  Francs  nominal 

EN'TI  l';  !  !  V. M IC N T  L I  li  l':  R  É  ES 

TRAMWAYS  DE  ROTTERDAM 

I  SlM::lÉ'lli  ANONYME  nEI.GE) 

AU  PRIX  DE   115  FRANCS 

ption...   Fr.  35 

ion   »  80 

LA  SOUSCRIPTION  SERA  OI  VERTE 

LES 

Lundi  2  et  Mardi  3  Mai  1904 

A  BRUXELLES  :  à  la  Conapagnie  Mutuelle 

de  Tramways.  31.  rue  du  Marais  . 
A  ANVERS  :  à  la  Banque  de  Reports,  de  Fonds 
Publics  et  de  Déi)ôts,  71.  avenue  des  Arts. 

On  peut  souseriredès  à  pi-ôsentitar  correspondance 

Les  souscriptions  par  lisle.s  ue  seront  jias  atlmi- 

3CS. 

Si  les  demandes  déliassent  le  nombre  do  titres 
niis  en  souscri])li"ii,  il  y  aura  lieu  à  r('partilion. 

Eu  cas  de  r ''partilion,  les  versements  non  utilisés 
seront  appliqués  à  la  libération  des  titres  attri- 
bués. 

L'adtnission    à  la    Cote  officielle  des  Bourses 
d'Am^ers  et  dr  Bru.Vi'llfs  sera  demandée. 
NOllCK 

Capitiil.  —  Le  capital  social  a  été  fixé  à 


PAYABLES  j  t  !^  '?"''':'.7.'^ 
(  A  la  rejarlilic 


9  millions  de  francs  ;  il  est  représenté  par 
90.000  actions  de  100  francs  chacune. 

Il  a  été  créé,  en  outre,  90.000  actions  de 
dividende  sans  désignation  de  valeur. 

Répartition  des  bénéfices.  —  L'excédent  fa- 
vorable du  bilan,  défalcation  faite  de  toutes 
les  ctiarges  sociales  et  amortissements,  s'il 
y  a  lieu,  constitue  le  bénéfice  net  de  la  So- 
ciété. 

Il  est  prélevé,  sur  ce  bénéfice  : 

l"  Cinq  pour  cent  pour  la  constitution  du 
fonds  de  réserve.  Ce  prélèvement  cesse  d'être 
obligatoire  quand  la  réserve  légale  aura  at- 
teint le  dixième  du  capital  social  ; 

2°  La  somme  nécessaire  pour  attribuer  aux 
actions  de  capital  un  premier  dividende  de 
quatre  pour  cent  sur  le  montant  dont  elles 
sont  libérées. 

Sur  la  somme  restante,  il  est  attribué  dix 
pour  cent  à  répartir  entre  les  membres  du 
Conseil  d'administration  et  le  Collège  des 
commissaires  d'après  un  règlement  à  arrêter 
par  le  Conseil  d'administration,  çn  tenant 
compte  des  prescriptions  de  la  loi. 

L'excédent  est  réparti  comme  suit  : 

1°  Cinquante  pour  cent  aux  actions  de  ca- 
pital, dont  quarante  pour  cent  sont  répartis 
à  titre  de  second  dividende  et  dont  dix  pour 
cent  sont  affectés  à  l'amortissement  de  ces 
actions.  Cet  amortissement  se  fera  par  voie 
de  rachats  en  Bourse  ou  de  tirage  au  sort. 

Les  actions  tirées  au  sort  sont  remboursées 
au  pair. 

Les  rachats  en  Bourse  ne  peuvent  être  ef- 
fectués au-dessus  du  pair. 

Toute  action  de  capital  amortie  par  tirage 
au  sort  est  remplacée  par  une  action  de 
jouissance  conférant  les  mêmes  droits  de 
l'action  amortie,  sauf  le  droit  au  premier 
dividende  de  quatre  pour  cent.  Le  superdi- 
vidende revenant  aux  actions  de  capital  ra- 
chetées sera  partagé  entre  les  actions  de  di- 
vidende ; 

2°  Cinquante  pour  cent  aux  actions  de  di- 
vidende. 

Objet  social.  —  La  Société  a  pour  obiet  de 
s'intéresser  dans  les  entreprises  de  tramways, 
de  chemins  de  fer  vicinaux  ou  autres  trans- 
ports en  commun  et  d'éclairage  dans  le 
royaume  des  Pays-Bas  et  spécialement  sur 
le  territoire  de  Rotterdam  et  des  communes 
avoisinantes. 

La  Société  a,  notamment,  pour  but  d  acqué- 
rir des  actions  et  des  obligations  de  la  »  Rot- 
terdamsche  Electrische  Tramwegmaatschap- 
pij  »,  de  mettre  ces  titres  en  valeur,  de  prêter 
à  cette  Société  les  concours  financiers  et  in- 
dustriels nécessaires. 

Pour  réaliser  son  objet  social,  elle  peut 
construire,  transformer  ou  prendre  à  bail  tous 
tramways  déjà  en  exploitation  ou  non. 

Elle  peut  solliciter,  acquérir  et  exploiter 
toutes  concessions  de  tramways,  chemins  de 
fer  vicinaux  et  moyens  de  transports  en  com- 
mun et  d'éclairage  ;  elle  peut  acheter,  ven- 
dre, négocier  et  prendre  ou  donner  en  gage 
on  en  report,  inovennant  avance  de  tonds, 
t(Uites  valeurs  émises  par  des  entreprises  de 
transport  ou  d'électricité  ;  elle  peut  s'intéres- 
ser dans  lesdites  entreprises,  les  céder,  ap- 
iMiiter  ou  donner  en  location  ou  en  affermer 
l'exploitation,  créer  des  Sociétés  spéciales 
pour  les  mettre  en  valeur. 

La  Société  peut  utiliser  à  tous  antres  usa- 
ges les  forces  dont  elle  se  sen-irait  pour  la 
traction  et  l'éclairage,  s'intéresser  dans  tou- 
tes les  entreprises  ayant  pour  objei  l'un  ou 
l'n litre  de  ces  usages  et  même  constituer  à  cet 
effet  des  Sociétés  spéciales  ou  s'intéresser  à 
leur  constitution. 

Elle  peut  fusionner  avec  d'autres  Sociétés 

Elle  peut,  en  un  mot,  faire  toutes  opérations 
qui.  directement  ou  indirectement,  en  tout  ou 
e.i  partie,  sont  susceptibles  de  favoriser  et  de 
développer  son  activité  ou  de  rendre  plu.-^ 
éei  noiniipies  les  exploitations  dans  lesquelles 
elle  est  intéressée. 

La  "  Rotterdamsche  Electrische  Tramweg 
inaatscliapnij  »  a  repris  tout  le  réseau  des 
tramways  de  la  ville  de  Roiierdam.  ainsi  que 
les  lignes  de  Rotterdam  à  Schiedam  et  de 
Rotterdam  à  Overschie. 

Cne  concession  nouvelle  à  l'électricité,  en- 
tièrement par  càldo  aérien,  a  été  accordée  par 
l;i  ninnicipalité  de  Rotienlani  pour  une  pé- 
ri'vle  de  -.îl  années,  prenant  cours  au  mo- 


ment de  Taclièvement  des  travaux  de  trans 
formation  du  réseau  à  l'électricité. 

Si,  à  l'expircition  de  cette  période,  la  'V'ilU 
ne  prolonge  pas  la  concession,  elle  rachètera 
à  dire  d'expert,  tout  l'actif  mobilier  et  immo 
bilier  :  terrain,  bâtiments  ;  voies  et  accesso 
res  ;  poteaux  ;  fils  de  trolley  ;  voitures,  etc. 

Le  réseau  actuel  a  un  développement  d. 
trente  kilomètres  et  demi  ;  dix  kilomètres  e 
demi  de  lignes  nouvelles  ont  été  en  outre  con 
cédées. 

Ce  réseau  dessert  une  population  d'enviror 
370.000  habitants  ;  il  a  donné  en  l&OS  une  re 
cette  de  1  430.000  francs. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DES 

SUCRERIES  et  de  la  RAFFINERIE  D'ÉGYPT^ 

L  assomblc'e  générale  ordinaire  du  7  avril  1904  . 
fi.\é  les  dividendes  afTérents  à  l'exercice  l'.)O2-l90:J  . 
10  francs  pour  les  actions  et  15  fr.  70  pour  \(  \ 
parts  de  fondation. 

Un  acompte  de  5  francs  ayant  été  jjayé  le  31  oct 
bre  «lernier  sur  les  actions. "le  solde  de"5  francs  ser; 
mis  en  paiement  contre  remise  du  coupon  n"  20  t 
le  d  vidende  des  parts  de  fondation  de  15  fr.  70 
contre  remise  du  coupon  n"  7,  à  partir  du  30  avri 
1904: 

Au  Caire  :  Au  Siège  de  la  Société  ; 

A  Paris  :  k  la  Banque  de  Paris  et  dos  Pays  ' 
Bas.  8,  rue  d'Antin;  à  la  Société  Générale  //o«)l 
favoriser  le  décelojipement  du  Commerce  et  d-\ 
l'Industrie  en  France,  ô'i,  rue  de  Provence,  et  dan 
ses  succursales  et  bureaux  de  quartier  ; 

Dans  les  départements:  Aux  Agences  de  ladit 
Société  (ién('-rale  : 

A  Genève:  A  l  L'nion  financière  de  Genève. 
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Banque 
A.  Froidefond 

a»,  RM  d«  U  ChaaBa«*-d-AiiUn,  PABIS  (»>An«) 
Maison  roND*K  kn  '1  ST* 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  «t  a  T«rm« 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
OavartDrat  d*   compiei   courtois,  *  va*  on  à 
échéaooat  fixât, i  Intérêt  vthaat  «Dtre  3  «t  <  %  l'ao. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
aoBpM  a»  R*port«  tu  coDdiUoaa  M>*aatM  i 

ao  M   AVt 

t  alx  mois...  S  SX 
à  trela  mois,  S  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RZIfBEIONnnENTt  «RATUTTS 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grigaan,  A» 

COMPTKS  D8  CH^OUES 

A  vue   1  1/a  0,  0 

A  7  jours  de  préavis   3  0  0 

Al  an   300 

A  'i  ans   3  1  «  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépcMs  au  delà  de  2  aus,  il  est  délivr 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intéré 
payable  tous  les  triniestre.s. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es 
compte  d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En 
»oi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

J't  dea  GKraja.d.s  SbKx^rsas  XCuropéens 

(Société  Anonyme) 

Ctat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1903  1904 
ul"  janvier  au  10  avril  Fr.    4.0D2.(i60    i. 377. 940 
ull      —       20  avril....      528.298  519.803 

4.580.958  4.897.743 
iftérence  eu  faveur  de  1904. . .  316.785 
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Compagnie  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  mars  1904 
Il  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.339  km.), 
5;37.8'J0  francs  (ou  $  m/ n  099.000)  contre  1.234.8(34 
•ancs  (ou  $  m/n 5(33.81  ;.5)  en  mars  1903  (1.311  km.). 
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BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 


AVIS 

MM.  les  Actionnaires  soni  infomaés  que  le 
ividende  afl'érent  au  semestre  clôturé  le  30 
vfil  dernier  est  fixé  : 

Pour  les  actions  nominatives,  à.  fr.    2i  87 
Impôt  à  déduire   0  î>4 

Net  à  payer  par  action  nominative.    21  03 

Pour  les  actions  au  porteur,  à. .  fr.    :20  80 
Impôt  à  déduire   0  80 

Net  à  payer  par  action  au  porteur. .    20  » 

Ce  dividende  sera  payé  à  dater  de  ce  jour 
,ux  caisses  du  Comptoir  National  d'Es- 
;oinpte  de  Paris,  l'i,  rue  Bergère,  et  de  ses 
agences,  ainsi  qu'au  siège  social  de  la  Banque 
te  l'Algérie,  sur  présentation  des  certificats 
lominatifs  ou  du  coupon  n°  105. 
Paris,  le  3  mai  1904. 
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SOCIÉTÉ  UE 

CRÉDIT  FONCIER  DE  SANTA-FÉ 


MM.  les  Actionnaires  résidant  en  Europe 
■ont  invités  à  assister  ou  à  se  faire  repré- 
enter  ;i  une  réunion  qui  se  tiendra  à  Pans, 
aile  des  Ingénieurs  Civils,  19,  rue  Blanche, 
e  25  mai  1904,  à  trois  heures  el  demie, 
lans  le  but  de  : 

Entendre  et  examiner  les  rapports  et  les 
■oniptes  pour  le  septième  exercice  et  nommer 
es  délégués  chargés  de  les  représenter  à 
'assemblée  générale  à  Santa-Fé,  conformé- 
nent  à  l'article  61  des  statuts,  et  d'y  faire 
iOnnaître  leur  décision  sur  les  propositions 
lu  Conseil. 

Les  cartes  d'admission  et  les  formules  de 
(louvoir  pour  cette  réunion  sont  obtenues 
'ontre  la  remise  de  titres  d'actions  ou  de 
'ertificats  de  dépôts  d'actions  délivrés  par 
■oiite  Banque  ou  tout  Etablissement  de  crédit. 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à 
f'aris,  et  dans  ses  succursales  d'Amsterdam, 
îruxelles  et  Genève. 
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COMPAGNIE  D'ÉLECTRICITÉ 

THOMSON-HOUSTON  deia  MÉDITERRANÉE 

Société  Anonyme  établie  à  Bruxelles 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Actionnaires  que  l'assem- 
blée générale  ordinaire  a  fixé  à  4  0/0  sur  le 
montant  nominal  de  chaque  action  le  divi- 
dende pour  l'exercice  1903.  • 

Ce  dividende  sera  pa5'able  à  partir  du 
15  mai  prochain,  à  Bruxelles,  à  la  Banque  de 
Bruxelles,  et  à  Paris,  au  Comptoir  National 
d'Escompte  de  Paris  et  dans  ses  succursales, 
par  : 

20  francs  pour  chaque  action,  contre  remise 
du  coupon  n"  6. 
La  tout  net  d'impôts. 


COMPAGNIE 
INTERNATIONALE  DES  WAGONS-LITS 
ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 

(société  anonyme) 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  ayant  fixé 
le  dividende  de  l'exercice  1903  à  15  francs  pour  cha- 
cune des  actions  privilégiées  et  ordinaires,  MM.  les 
actionnaires  sont  informés  que  ce  dividende  sera 
paj'é,  sur  présentation  du  coupon  n"  2,  à  partir  du 
2  mai  prochain. 

Ce  paiement  aura  lieu  sous  déduction  des  impôts 
résultant  des  lois  fiscales  des  différents  pays  : 

A  Bruxelles,  à  la  Société  Générale  pour  favo- 
riser l'Industrie  nationale,  3,  rue  Moutagne-du- 
Parc  ;  à  la  Caisse  Gi'nérale  de  Reports  et  de 
Dépôts,  12,  Marché-au-Bois  ;  à  la  Société  Fx'ançaise 
de  Banque  et  de  Dépôts,  70.  rue- Royale; 

A  Liège,  chez  MM.  Nagelmackers  et  fils,  ban- 
quiei-s  :  chez  MM.  Mcuftéls  Ncffs  et  G'%  ban- 
quiers ; 

A  Anvers,  à  la  Société  Française  de  Banque  et 
de  Dépots,  22,  place  de  Meir  ; 

A  Londres,  chez  Williams  Deacon's  Bank  Limi- 
ted, 2,  Gockspur  street,  S.  W.  ; 

A  Amsterdam,  chez  MM.  AVertheim  etGompertz, 
banquiers  ; 

A  Cologne,  chez  MM.  Sal.  Oppenheim  .Tr  et  C°, 
banquiers  ; 

A  Pari.^.  au  Bureau  de  la  Direction  générale,  40, 
rue  de  l'Arcade  ;  à  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  Développement  du  Commerce  et 
de  l'Industrie  en  France,  54,  rue  de  Provence. 
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COMPAGNIE 

DES 

CHEMINS  DE  FER  DU  SUD  DE  LA  FRANCE 

66,  rue  de  la  Chaussée-d' Antin,  66 


L'assemblée  générale  ordinaire,  convoquée  pour 
le  30  avril  1904,  n'ayant  pu  se  réunir  par  suite  de 
l'insuffisance  du  nombre  des  titres  déposés,  une 
7%ouceUe  assemblée  ordinaire  est  convoquée  pour 
le  mrerdi  31  )nni  1904,  à  4  heures  de  l'après-midi, 
au  siège  social  de  la  Compagnie. 

Conformément  à  l'article  35  des  statuts,  celte 
assemblée  délibère  valablement,  quel  que  soit  le 
nombre  des  actions  représentées,  sur  les  questions 
mises  à  l'ordre  du  jour  de  la  première  convocation. 

Pour  avoir  le  droit  d'assister  à  cette  réunion, 
MM.  les  Actionnaires  porteurs  de  10  actions  au 
moins  devront  avoir  déposé  leurs  titres  au  plus 
tard  le  15  mai  1904  : 

Au  Crédit  Industriel  et  Conimercial,  66,  rue  de 
la  Victoire,  à  Paris  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  li,  rue  Ber- 
gère, à  Paris; 

A  la  Société  Mai'seillaise,  4,  rue  Auber,  à  Pari.-,  ; 

A  la  Société  Marseillaise,  63,  rue  Paradis,  à 
Marseille. 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

(Anciens  Etablissements  Darblay  et  Béranger) 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  12  MILLIONS  DE  FR. 

Sièçie  social  :  rue  du  Louvre,  6,  à  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  lundi  30  mai, 
à  3  heures  1/2  à  Paris,  salle  des  Ingénieurs  civils, 
19.  rueBlanclie,  à  l'etlct  de  : 

1°  Entendre  la  lecture  du  rapjiort  du  Conseil 
d'administration  et  celui  des  commissaires  sur  les 
opérations  de  l'exercice  clos  le  31  décembre  1903  ; 
délibérer  sur  les  comptes  de  cet  exercice  ; 

2"  Nommer  des  administrateurs  et  des  commis- 
saires des  comptes  ; 

3°  Donner  au  Conseil  d'administrali  )n  toutes  au- 
torisations util(;s  pour  procéder  à  la  vente  de  divers 
immeubles. 

MM.  les  actionnaires  sont  également  convoqués 
bn_  assemblée  (jénêrals  extraordinaire,  pour  le 
même  jour  et  au  même  lieu,  à  l'issue  de  l'assiim- 
blée  générale  ordinaire,  à  l'effet  de  statuer  sur  la 
réduction  du  capital  social  et  les  modifications  à 
apporter  aux  statuts,  et  notamment  aux  articles  5, 
5  bis.  G,  17,  18,  19,  38  et  42  bis. 

Par  décision  du  Conseil,  déliliéranl  conformé- 
ment aux  statuts,  et  de  l'article  4  de  la  loi  du  2 
août  1903,  tout  actionnaire  propriétaire,  ou  por- 
teur de  huit  actions  au  moins,  sera  admis  à  l'as" 
semblée  géncTale  oïd  naire  et  à  l'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  pourvu  qu'il  ait  déjîosé  ses 
titres  au  plus  tard  le  samedi  21  mai,  soit  au  siège 
social,  (3,  rue  du  Louvre,  à  Paris,  soit  dans  les 
bureaux  des  usines,  à  Gorbeil  et  au  Havre,  soit 
dans  les  caisses  des  Etablissements  ci-dessous  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et 
l'Industrie  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 

Crédit  Algérien  ; 

Crédit  Lyonnais  ; 

Crédit  Mobilier  Français  ; 

Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en  France; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  ; 

A  Paris,  dans  leurs  succursales  et  leurs  agences 
de  province. 

Seront  également  reçus  comme  dépôts,  les  récé- 
])issés  de  dépôt  d'actions  délivrés  par  tous  les  éta- 
blissements de  crédit  ou  maisons  de  banque  agréés 
par  le  Conseil  d'administration  et  par  tous  les 
ofliciers  ministériels. 

Tout  actionnaire  peut  se  faire  représenter  par  un 
autre  actionnaire. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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ROUMANIE 


MINISTÈRE    DES  FINANCES 


direction    de   la    comptabilité  génébale 


DETTE  PUBLIQUE 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  't  ir  a 
amortissable  lie  1H90.  de  l'emprunt  de  '274.375.000 
francs,  sortis  au  liraqe  du  19  mars/l"  avril 
1904. 

Montant  nominal  :  3.771.000  fr. 

189  titres  à  5.000  francs 

197569  197G74  197716  197738  197742  198011  198047 

198185  198198  198216  198397  198433  198590  19859G 

198693  198784  198931  199123  199141  199227  199238 

199343  199357  199372  199399  199580  199662  199705 

199829  199885  199908  199950  200033  200053  200177 

200227  200266  200350  200365  200536  200624  200626 

200635  200664  200706  200889  200892  200925  200960 

201151  201167  201219  201320  201374  201415  201503 

201534  201582  201648  201663  201749  201800  201808 


2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


20183G  201884  201898  201965  202241  202279  202319 

202345  202364  2024G9  202498  202605  202608  202627 

202642  202678  202753  202789  202792  202827  202940 

203030  203044  203113  203163  203204  203255  2Ù328G 

203350  203436  203554  203644  203671  203708  203710 

203857  203961  204095  204278  204325  204687  204756 

204797  204805  204844  204925  204927  204979  205018 

205028  205098  205173  205254  205283  205322  205673 

205710  205996  206079  206108  206301  206399  206463 

206561  206651  206672  206819  206885  206901  206913 

206926  206957  206994  207047  207082' 207106  207148 

207149  207170  207247  207281  207340  207386  207440 

207495  207569  207618  207634  207706  207983  207993 

208247  208272  208452  208460  208654  208742  208904 

208968  209224  209231  209321  209347  209406  209436 

209790  209817  209932  209977  209981  210020  210416 

210435  210470  210631  210730  210871  210873  210917 

210947  210961  211030  211118  211174  211206  211235 

4^2  titres  à  2.500  francs 

164677  164721  164752  164870  164873  164885  164903 
165000  165026  165030  165100  165135  165174  165194 
165210  165219  165316  165323  165369  165398  165416 
165426  165528  165540  165680  165777  165790  165828 
165864  165889  165922  165938  166062  166138  166287 
166293  166310  166434  166452  166510  166574  166594 
166695  166700  166796  166823  166891  166974  167063 
167227  167338  167370  167403  107405  167443  167482 
167491  167556  167609  167660  107670  167671  167705 
167708  167732  167770  167782  167824  167843  167850 
167857  167898  168025  168089  168105  168225  168314 
168363  168383  108397  108410  168441  108579  108580 
168666  108907  109004  109170  109289  109534  169576 
169631  169638  169639  109045  169001  169083  1690s5 
169703  169709  109727  169731  169767  169778  169848 
169874  109939  169948  170074  170110  170152  170197 
170249  170345  170466  170827  170881  170950  171045 
171075  171326  171374  171957  171973  172004  172096 
172130  172243  172301  172314  172361  172452  172534 
172610  172678  172731  172746  172858  172960  172964 
172970  173033  173040  173055  173225  173244  173264 
173349  173430  173509  173808  173859  173945  173986 
173990  174002  174115  174233  174260  174300  174330 
174713  174756  174790  174808  174935  175011  175028 
175162  175286  175301  175470  175572  175619  175719 
175834  175883  175945  175982  176209  176239  176438 
17(i070  176830  176838  176851  176877  176903  177012 
177089  177226  177236  177243  177362  177371  177409 
177425  177451  177620  177654  177800  177832  177950 
178199  178289  178345  178450  178550  178560  178590 
178639  178787  178873  178903  178946  179071  179103 
179323  179388  179537  179566  179620  179729  179735 
179883  179890  179923  180079  180119  180301  180434 
1S0508  180594  180049  180737  180741  180815  180900 
180902  1809(;2  181070  181154  181246  181258  181383 
181384  181499  181549  181710  181745  181753  181758 
l.s2()0:i  182065  182224  182273  182373  182403  182410 
18:2493  182518  182890  182924  183029  183040  183274 
183276  183345  183438  183455  183463  183507  183518 
183587  183000  183652  183756  183827  183833  184007 
184116  184244  184321  184332  184404  184496  184525 
184724  184798  184828  184851  184868  184991  185015 
185081  185108  185157  185234  185327  185365  185418 
IS5422  185430  185522  185537  185607  185727  185736 
185770  185801  185903  185985  186033  186129  186139 
180208  186287  186379  186383  186407  186442  186500 
180570  186665  187023  187078  187093  187215  18728'. 
187305  187318  187428  187484  187522  187015  1878:î-,> 
187973  187978  188013  188119  188125  188251  188393 
188384  188415  188045  188822  188823  188901  188941 
189004  189045  189276  189284  189400  189443  189530 
189534  189584  189593  189814  189824  1S9945  190039 
190078  190217  190225  190260  190262  190343  190386 
190770  190843  190800  190894  190933  191118  191304 
191332  191417  191433  191470  191093  191095  191099 
191722  191789  191945  191900  192122  192120  19,'157 
1932 11  192438  193484  192504  193539  193591!  193700 
1!)381!)  192845  193O0:î  193042  193088  1;):!I50  193397 
193306  19:!385  19:!06t;  193753  19381(1  1!):!H43 
19:!05;  194010  19415:t  194:i03  194303  194359  194:W7 
M»4475  l!)4528  194712  1948-48  194934  194950  195052 
195077  195100  195310  195310  195206  195547  195038 
195094  195757  195805  190019  19(i070  19023(t  19037(1 
190378  190559  in()(;35  19(i008  190710  196770  197035 


82757 

83327 

83775 

84229 

84720 

85327 

85688 

80088 

80889 

87210 

87712 

88003 

88482 

89395 

89800 

90655 

91351 

91703 

92171 

92667 

93044 

93435 

93791 

94108 

94618 

95('72 

95367 

95849 

90515 

97221 

97659 

98231 

98653 

99322 

99953 


82729 
83153 
83705 
84171 
84570 
85290 
85674 
86084 
86853 
87176 
87639 
87980 
88399 
89394 
89682 
90486 
91197 
91744 
91989 
92574 
93036 
93407 
93741 
94006 
94458 
95052 
95328 
95847 
96495 
97190 
97040 
98073 
98013 
99088 
99855 


197042  1971(;2  197301  197330 


1.131  titres  à  1.000  francs 

82511    82555    82609    82644  82691 
82769    82850    82928    83027  83095 
83397    83399    83480    83587  83639 
83835    83853    84026    84045  84072 
84243    84289    84338    84420  84447 
84821    84921    84932    84959  85207 
85388    85532    85537    85554  85667 
85702    85713    85735    85790  85876 
86129    86193    86356    86584  86795 
86899    86948    87006    87137  87168 
87229    87323    87447    87516  87583 
87781    87804    87857    87943  87973 
88178    88272    88330    88369  88381 
88886    89030    89059    89148  89240 
89411    89491    89537    89602  89659 
89938    90081    90111    90206  90206 
90713    90884    90925    90971  91150 
91388    91447    91514    91574  91675 
91802    91842    91845    91906  91945 
92244    92294    92373    92384  92442 
92669    92757    92760    92888  92926 
93163    93222    93225    93290  93358 
93478    93510    93513    93611  93690 
93857    93878    93892    93972  93991 
94112    94116    94226    94254  94255 
94700    94740    94859    94936  94961 
95180    95196    95271    95298  95306 
95605    95715    95775    95789  95831 
95954    96079    96113    96303  90373 
96585    90716    96782    96991  97068 
97373    97450    97495    97584  97588 
97800    97983    98034    98050  98058 
983,56    98364    98519    98536  98569 
98782    98882    98916    98997  99009 
99447    99451    99577    99613  99698 
99990    100065  100107  100185  100261  100357 
100403  100435  100693  100095  100774  100787  100799 
100839  100932  101170  101182  101224  101355  101372 
101403  101420  101442  101404  101515  101543  101779 
101850  101898  101918  101940  102103  102131  102327 
1(J2395  102037  102086  102764  102818  102820  102878 
103985  103025  103101  103146  103303  103323  103352 
103383  103448  103545  103563  103591  103598  103609 
104005  104103  104114  104172  104248  104362  104437 
104009  104077  104703  104755  104782  104868  104896 
104936  105013  105076  105091  105132  105522  105625 
105799  105929  105931  106051  106075  106128  106153 
106155  106241  106252  106416  10â485  106497  106568 
100756  106759  100912  100957  100963  106989  107133 
107187  107248  107349  107370  107545  107605  107022 
107753  107844  107881  107956  108079  108181  10844S 
108457  108471  108539  108595  108704  108745  1088S3 
108937  108946  108972  109039  109165  109249  109372 
109400  109531  109542  109544  109008  Io9(i03  109674 
109703  109808  110028  110067  110206  110367  110385 
110503  110533  110544  110674  110714  110732  110734 
110747  110817  110821  111121  111197  111259  111288 
111334  111393  111441  111443  111.539  111(501  111020 
111795  111790  111897  111950  112128  112237  112203 
112270  112282  112398  112422  113669  113071  113080 
113110  113165  113107  113217  113302  113389  113457 
113464  113498  113.528  113552  113013  113032  113047 
113072  113675  113734  113754  1137.83  114025  114180 
114297  114479  114706  114780  114814  114834  114840 
1  14989  11.5010  115a59  115160  115212  115213  115318 
11.5320  11.5408  115430  11.5449  115(34  115731  115925 
110052  110101  116137  110138  110173  116393  110375 
110378  110404  116405  110440  110544  110045  1J0071 
110709  110801  110873  1108.88  117008  117315  117335 
117235  117209  117377  117318  717434  117.-^15  1175t;7 
117(iOO  117608  117743  117774  117833  117913  118(Hi4 
118109  118119  118133  118141  118190  118340  118391 
lia393  118518  118714  118839  119041  119117  119155 
119533  119.553  119598  119603  119()27  119783  119794 
119891  119959  119989  12IX>07  12(Xt09  120050  120084 
120094  130147  130185  120200  13("t332  12iXW3  120408 
130030  120645  130781  1209O9  1310t.O  131373  131394 
1314:?3  1  31  493  1  31.584  1  31707  1  2170H  131714  1317s9 
131887  13IS94  132164  12224S  1222.59  133300  133U04 
13334;^  133438  133537  123558  133.594  I33tiii1  132051 
122070  123063  123387  123128  123021  123044  123S52 
1238.57  124054  124092  124098  T24108  124156  124333 


124316  1-24334  12445G  124621  124626  124670  124704 
124740  124702  124968  124969  125027  125103  125173 
125207  125266  125285  125334  125380  125514  12566& 
125844  125950  126360  126492  126497  126621  126729 
126826  126870  127022  127308  127428  127555  127604 
128036  123037  128056  128068  128103  128183  128261 
128279  128393  128451  128480  128497  128622  128745 
128796  128831  128924  128942  129080  129195  129264 
129339  129407  129502  129618  12%19  129667  129703 
129793  '129957  129988  130112  130157  130316  130444 
130471  13048-4  130613  130668  130677  130853  130995 
131157  131226  131321  131476  131,5(J5  131523  131536 
131612  131702  131713  131753  131797  131799  131965 
132017  132030  132113  132115  132238  132282  132496 
132614  132738  132762  132767  132826  132845  132878 
132908  133047  133093  133120  133159  133209  133284 
133301  133373  133653  133664  133709  133754  133760 
133816  133825  133848  133968  134017  134027  134053 
134213  134422  134443  1344.56  13U97  134626  134638 
134657  134713  134803  134824  135020  135089  135141 
135214  135251  135278  135702  135773  135855  135970 
136018  136081  136156  136425  136609  136631  136713 
6734  136761  136762  130839  136S92  13(^960  137125 
137233  137350  137360  137419  137684  137686  137694 
137817  137932  137935  138125  138141  138250  138258 
138363  138418  1384.56  138513  138618  138629  138645 
138708  138782  138873  138895  139027  139057  139083 
139099  139147  139234  139303  139403  139458  139533 
139602  139613  139821  139974  140filO  140306  140215 
140250  140432  140473  140563  140005  140628  140658 
140G68  140715  140738  140830  140892  141105  141252 
141315  141327  141445  141591  141843  141934  142071 
142074  142153  142154  142393  142541  14-2564  142594 
142011  142648  142716  142778  142784  14-2«22  142875 
142896  142964  14-?985  14-2990  143015  143016  143018 


143252  143479  143581  143602  143021  143765  143787 
143797  143841  143.853  143885  143s96  143900  143928 
143930  143945  1442(J4  144348  144470  144515  144605 
144(j38  144060  144750  144842  145007  145157  145312 
145353  145366  145374  145399  145413  145415  145420 
145005  145033  145045  145(j75  14,5704  145760  145827 
145831  145837  145801  145929  145959  146055  146278 
1462S1  1463T3  14(>340  146357  146365  14C409  146434 
146438  146459  146800  146811  140875  -47018  147083 
147093  147131  147132  147147  147233  147371  147312 
147324  147380  147407  147439  147480  147656  147709 
147990  148004  148010  148087  148132  148-200  148245 
148255  148303  1-48460  148482  148577  148019  1480'23 
148635  r-î?043  148670  14S74S  148774  148799  148860 
148897  148910  148957  14S999  149091  1491-24  149133 
149269  149353  149385  149436  149,5-33  1495511  149565 
149596  149673  149674  149707  149?v35  149871  149945 
150129  150139  150149  150106  150313  15fi-287  150365 
150434  150483  150489  150735  1509-30  151039  151034 
151103  151150  151177  151397  151407  151459  151525 
151713  1517SÔ  151917  153034  15-3046  15-2071  152094 
153136  152-291  152382  153475  1526«)2  152790  152^45 
152870  1.52879  15->937  1,5-2967  153(198  ]5;t2v*9  15;1318 
153335  153345  mm  15343»;  1535(i3  1.53655  153N.4 
153870  153889  153912  153980  154094  154338  154730 
1,54340  1544,50  154480  1.54485  1544Sfi  15452-8  154(.31 
1,54041  154098  1.54784  1.54817  1.55100  155103  1554">< 
1.5.5434  1,5.5408  155538  155,578  155588  i:.' 
1.5,5852  1.5,5914  1.56i'37  15(.(Xa  15»i->-36  1.5' 
150430  150034  156703  15<i7(>3  15«.857  iri*.H<.9  1.5(.9.i7 
150970  157084  157338  157393  157507  1.57677  1577»'8 
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42669  Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon 

42980  n"  23,  du  1"  janvier  1904,  ainsi  que  le  paiement  du 

43425  coupon  n°  27,  du  1"  juillet  1904,  se  fera  à  partir 

44385  du  1er  juillet  1904: 

44752  En  Roumanie,  à  la  Caisse  centrale  à  Bucarest  et 

45334  aux  Caisses  générales  dans  les  districts  ; 


A  Berlin,  à  la  Dinx-tion  dcr  Disconlo-Gosells 
cliaft  et  chez       S.  Bloiclirœder  ; 

A  Franc  fort-sur- Mein,  à  la  Direction  der  Dis- 
conto-Gosellschaft  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  î§90,  de  l'emprunt  de  274  mil- 
lions 375.000  francs,  sortis  aux  tirages  ■précé- 
dents et  non  présentés  au  remboursement  jus- 
qu'au 19  marsj  1"  avril  1904. 
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154114 

r 

154974 

P 

155503  0 

156398  r 

I 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


157241  ,j 
159045  q 
160429  r 
161410  q 
162856  q 
163395  q 


157862  q 
159067  p 
160430  p 
161429  r 
162782  r 
163569  p 


158019  r 
159609  r 
160486  q 
161753  q 
162892  r 
164095  V 


158280  q 
159789  r 
161170  q 
161817  q 
163(/19  r 
164320  1- 


581  r 
1133  1- 
1926  q 
3257  q 
5628  q 
6550  r 
7509  q 
9024  r 
10220  q 
10931  r 
11752  r 
12308  r 
13076  p 
14240  (( 
15719  r 
16478  p 
16947  1- 
17622  p 
18173  q 
19518  p 
20879  q 
21903  q 
23031  r 
23307  q 
24043  r 
25805  q 
26443  q 
2S004  r 
29032  r 
29969  r 
30778  r 
32085  k 
32581  (j 
33522  r 
34845  r 
a: 062  r 
36119  i 
36597  (| 
37002  (I 
40955  r 
41737  r 
42276  r 
43980  0 
44728  r 
46247  r 
47114  1- 
48493  q 
49205  q 
49605  q 
50339  1- 
50915  1- 
51724  o 
52358  r 
52905  »! 
r)6254  m 
58455  p 
59052  1- 
60170  r 
61407  r 
6183H  (j 
62646  (1 
64568  q 
66103  o 
06800  r 
67556  i| 
68333  r 
71013  q 
71779  r 
72908  o 
74341  r 
74999  q 
7667(1  r 
77915  r 
79562  q 
80099  r 


640  r 
1167  . 
1984  r 
3406  p 
5779  |) 
6567  r 
8139  r 
9405  o 
10575  r 
11135  r 
11781  r 
12372  r 
13645  r 
14373  r 
15721  1- 
16504  q 
17190  r 
17724  r 
18600  r 
20064  ], 
208S2  p 
32158  V 
23032  r 
23437  (] 
24055  q 
25832  p 
26643  1- 
28025  q 
29227  r 
30156  1- 
31166  r 
32160  11 
32714  r 
34150  r 
84896  q 
35471  (| 
36265  o 
36719  q 
37741  q 
4097(J  r 
41738  r 
42410  r 
44120  q 
44974  <( 
46362  !■ 
47345  r 
48591  II 
49208  q 
49895  ([ 
50358  r 
50923  m 
51751  p 
52364  1- 
52962  p 
57092  o 
584P6  1- 
59646  r 
60650  o 
61465  r 
61963  r 
63125  (( 
64904  f] 
66291  q 
66936  p 
67693  <i 
68634  p 
■Î1055  r 
72003  r 
72964  (j 
74424  q 
75086  i> 
76827  q 
77955 
79727 
80460 


Titres  à  500  fr. 

r        780  r         784  r 
1311  p 
1986  r 
4712  b 
5828  r 
6719  p 
8279  q 
9811  q 
10618  1- 
11347  r 
11818  r 
12712  o 
13671  q 
14454  r 
16017  q 
16672  p 
17274  r 
17919  r 
18692  q 
2C218  q 
20884  q 
22607  p 
23084  r 
23568  1- 
24075  i 
25860  r 


r 
r 


26752  r 
28096  r 
29264  r 
3044;5  q 
31213  1 
33237  r 
33057  r 
34174  r 
34903  V 
35491  q 
36337  p 
37328  o 
39463  F 
41031  r 
41824  r 


42627  p 
44545  r 
45B92  r 
46512  o 
47402  1- 
48557  p 
49209  1) 
49968  q 
50645  i- 
51183  m 
51883  r 
52455  p 
53076  q 
57729  p 
5851U  r 
596/7  q 
60710  r 
61500  q 
61970  (| 
63237  i- 
65440  r 
6629G  (( 
('.6957  (( 
67775  r 
68677  r 
71274  q 
7209!»  p 
72972  (| 
74455  ([ 
75632  p 
77331  r 
78555  r 
80048  r 
80528  p 


1670  p 
2682  q 
5141  r 
63(i7  r 
6845  q 
8721  p 
9838  r 
10047  r 
11555  r 
12057  lu 
12730  r 
13839  q 
15654  r 
16241  q 
16807  r 
17542  r 
17934  q 
19137  r 
20235  r 
20910  p 
22686  q 
23255  q 
23664  q 
25183  (. 
26198  1- 
26803  ([ 
28328  q 
298] 9  q 
30608  i> 
3i37'7  p 
32314  1- 
33198  r 
34540  q 
34935  r 
35505  i> 
36525  p 
37362  r 
40029  r 
41682  p 
42057  r 
42789  1 
44584  r 
45943  1- 
46683  1- 
47412  r 
49100  p 
49219  <( 
49998  p 
50804  ]■) 
51184  k 
52168  r 
52563  r 
54683  r 
58132  1. 
58/78  q 
59693  c 
60721  q 
61570  r 
62420  r 
63473  q 
65750  q 
66573  r 
67026  r 
67980  r 
69829  m 
71311  r 
72100  p 
73299  r 
7'ii93  r 
76312  V 
77596  I) 
79409  r 
80055  1- 
80590  q 


158912  q 
160282  q 
161243  I 
161954  I 
163051  p 
164348  r 


955 
1681 
2704 
5271  q 
6464  r 
7087 
8996 
10000  q 
10814  p 
11732  r 
12167  (| 
12742  (1 
14021 
15681  o 
16441 
16843 
17551 
18007 
19475 
20278 
21364  r 
22920  r 
23264  i 
23991  r 
25366  r 
26411  r 
27436  p 
28481  r 
29919  m 
30648  q 
31406  r 
32417  o 
33521  r 
34770  r 
34951  1 
35929  q 
36542  j, 
37559  V 
40624  r 
41722  r 
42100  r 
43440  r 
44599  r 
45996  r 
47066  1- 
47618  r 
49204  p 
49250  p 
50325  q 
50880  r 
51467  p 
52298  (1 
52719  1- 
56246  q 
58389  q 
58S57  r 
59910  r 
Ô0837  r 
61734  p 
62439  r 
64143  o 
(;5875  q 
66615  q 


80729  p 
81271  ([ 
K1871  r 


80637  r  80647  r  80663  i- 

80907  q  80935  r  81060  o 

81689  r  81780  r  81859  o 

82095  r  82150  q  82240  ]> 

DATES  DE  TIRAGE 

a   octobre  1891 

b   avril  1893 

c   octobre  1894 

'1   oclobre  18!)5 

  avril  1897 

f   avril  1898 

g   avril  1899 

Il  octobre  189!  i 


80894  q 
81498  q 
82039  r 


i   avril  1900 

k. . . .  octobre  19C0 

1   avril  1901 

m   octobre  l!iol 

o  . .  . .  avril  1902 

p   octobre  ir(02 

q   avril  1903 

r   octobre  1903 


ROUIVIANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

Direction  de  la  Comptabilité  générale. 

DETTE  PUBLIQUE 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  rente  4  Ojo 
amortissable  de  1891,  do  l'emprunt  de  45  mil- 
llovs  de  francs,  sortis  ttn  tirri(,e  dul9m"rs/ 
1"  avril  1904.  "  ' 

Montant  nominal  :  ;!20.000  francs 
16  titres  à  5.000  fr. 

32560  33009  33024  33031  33344  33323  33350  335G4 
33683  33772  33828  34231  34304  34355  34422  34500 
34521 

38  titres  à  2.500  fr. 

27171  27174  27296  27375  27398  27510  27511  275'>9 
27581  27609  27912  27971  28224  28325  28384  28537 
28767  29007  29117  29347  29366  29594  29664  29835 
29892  29902  30053  30504  30888  31290  31414  31800 
31928  31978  32180  32236  32275  32396 


et  non  présentés  au  remboursement  jusgu\ 
19  rnars/1"  avril  1904. 


27031 


13926  e 
18861  d 
33a58  c 
23423  d 
25245  e 

130  e 
2867  e 
5218  c 
8255  c 
10825  c 
12523  e 


Titres  à  2.500  francs 

27688  d     28470  e      30149  e 
31666  a 

Titres  à  l.OOO  francs 

14776  d  16750  e  17330  b 
19583  b  19870  d  20488  d 
22668  e  23018  c  23020  b 
24389  c  24657  c  25056  c 
25608  e     25727  e 

Titres  à  5O0  francs 


249  e 
3153  e 
7539  e 
9537  e 
11281  c 
13360  d 


ia53  c 
3791  e 
7630  d 
10088  d 
11587  e 
13483  d 


1518  c 
4674  d 
7840  d 
10565  a 
12216  e 


30616 


18800 
21451 
23-252 
25066 


1736 
4831 
8183 
10649 

12^355 


D.\TES  DE  TIR.\GE 

a         Octobre  lfK)l  d  

b  ...  Avril  1903  e...'. 
c  Octobre  1902 


Avril  1903 
Octobre  1908 

I 

427 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 


DE  PARIS 


67412  p 
68292  r 
69931  r 
:  1663  (1 
72418  r 
73543  a 
74974  (1 
76503  ji 
77757  r 
79531  q 
80074  q 
80634  k 


13591 
14790 
10218 
16754 
17406 
18095 
19078 
208G8 
22011 
23178 
24403 
25183 


76 
1069 
2906 
4353 
5363 
5856 
7090 
7707 
8745 
9918 
11056 
12420 
13423 


13870 
14942 
16246 
16779 
17623 
18230 
19133 
21225 
22020 
232G2 
24495 
25187 


121 
1892 
3052 
4387 
5387 
0028 
7144 
7953 
8851 
9982 
11289 
12538 
13441 


96  titres  à  1.000  fr. 

14000  14058  14257  14437 

15045  15182  15835  15871 

16321  16339  16365  1G369 

16822  16847  16870  17027 

176G6  17712  17737  17794 

18509  18750  18758  18800 

19550  19597  19732  20083 

21335  21460  21495  21499 

22078  22498  22708  22839 

23318  23910  23977  24098 

24520  24069  24760  24766 

25384  25773  25795  26595 


14600 
15907 
16371 
17262 
17844 
19013 
20097 
21877 
23009 
24115 
25110 
26934 


U6G1 
16150 
16525 
17267 
17903 
19038 
202S9 
21879 
231G9 
24204 
25163 
2G969 


Situation  au  ;ll  Mars  1904 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   50.899 

Portefeuille  "  /,35.'j5( 

Reports   .-,2.o;7 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  •  4i.46-? 

Comptes  courants  débiteurs   91 .903 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  2-2.i<î6 

Participations  financières   13.580 

Avances  garanties   94. 0;*, 

Cniii|i|i  s  ilébiteurs  par  Acceptations   103.611 

Agences  hors  d'Europe   11.9C0. 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   25. 979. 

Immeubles   11.332. 


Fr.    958  4  iâ.SSO  >35 


98 

4G9 
2006 
3231 
4845 
5546 
6119 
7155 
8189 
9265 
10080 
11498 
1 2652 
13460 


titres 

699 
2077 
3279 
4990 
5603 
6219 
7274 
8224 
9441 
10175 
11638 
12661 


à  500 

746 
2491 
3470 
5069 
5623 
6333 
7312 
8395 
9574 
10320 
11787 
12070 


fr. 

798 
2551 
3629 
5107 
5651 
6664 
7620 
8519 
9699 
1(1334 
Tr827 
12699 


935 
2658 
3766 
5224 
5704 
6716 
7640 
8546 
9809 
10502 
12142 
12721 


984 
2900 
4297 
5340 
5792 
7094 
7721 
8699 
9889 
10820 
124u(; 
12914 


Le  paiement  do  ces  litres,  portant  le  coupon  n«28 
du  1"  janvier  1904.  ainsi  que  le  paiement  du  cou- 
pon n-  27  du  1"  juillet  l'iOi.  se  fera  à  partir  du 
1  '  juillet  1904  : 

En  lioumanie,  à  la  Caisse  cenlralc  à  Bucarest  et 
aux  Caisses  tiénéralcs  dans  les  dislricls  ; 

A  Berlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Ge.scU- 
schaftct  chez  M.  S.  Blciohrœder  ; 

A  Francforl-sur-Mein.  à  la  Dircclion  der  Dis- 
conlo-(icsellsi-lial"t  ; 
A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  4  % 
amortissable  de  IS'Jl,  de  l'emprunt  de  43  mil- 
lions de  francs,  sortis  aux  tirages  précédent^ 


PASSIF 

<^^P''»'     150.000.000  » 

S'éserves   18.U0.444  45 

Comptesdechèquesetconipt.d'Escompto..  391. 71.%. 681  II 

Comptes  courants  créditeurs   5-.'3.973. 19g  S< 

Bons  à  échéance  fixe   63.3i,i!).615  SI 

Aivc|it;iliHiis  a  payvr   101. 7*3. M9  i4 

Cumptes  d'Ordre  et  Divers   9.:  '3  ô97  97 

Fr.  958  65 


Chemin  de  fer  du  Nonl.  —  Paris  Nord  à  Lou- 
dres  Via  Calais  ou  B  luloyne  .  —  Cinq  senicoï 
rapides  quotidiens  dans  chaque  sens.  Voie  la  plu( 
rapide.  —  Services  officiels  de  la  poste  Via  Ca- 
lais . 

La  (iare  de  Paris-Nord,  située  au  c<  ntre  des 
affaires,  est  le  peint  de  départ  de  tous  les  gr.mda 
express  européens  pour  l'An^jlcterrf,  la  Belgique, 
la  Hollande,  le  Danemark,  la  Sué<le,  la  Norvège, 
l  Allemanne.  la  Russie,  la  Chine,  le  .lapim,  la 
Suisse.  l'Italie,  la  Cùte-d  Azur,  l'Egvpte.  les  Indes 
et  r.\ustralie. 

Sirvices  rapides  entre  Paris,  la  Belgique,  la 
Hollande.  l'.Vllemagne,  la  Bussir.  le  Danemark,  la 
Suéde  et  la  Norvège. 

Dans  chaque  st-ns  entre 
5  express  Paris  et  Bruxelles     Trajet  on 

t      —     Paris  j't  Amsterdam  — 

5      —     Paris  el  C^dogno  — 

4      —     Paris  et  1-rancforl  — 

4       —     Paris  et  Berlin  — 

Par  le  Ifiii  d- K.t/'i  ess  — 

—  Paris  el  SI- PéU  i-sbour^;  — 
te  \'ord-}-:.rpress  tri-hcluhim.  — 

—  Paris  et  M<)sc<)u 

—  Paris  et  r.i.penhajjue  — 

—  Paris  et  Stockholm 


/'(// 
1 

2 
2 
ï 


Paris  cl  I  '.hrisliania 


3  11. 
X  h. 
■<  h. 
12  h. 
is  h. 
16  h. 
•M  h. 
ici  h. 
<.2  h. 
3.S  h. 
^3  h. 
V.i  h. 


."Xï 

:«0 


IMFKTMERIE    DE    LA  PRESSE 
16,  rue  du  Croissant.  Paris.  —  Simart.  Imp. 


J 


BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BM8STRIELLB 


30 

jnin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

125 
25 

125 
25 
25 
25 
25 
25 
25 


Buffelsdoorn  Estate  l<i, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  D«p. 
The  East  Itti  f rt^rliUrj  Ititi 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate... 

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)... 

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes . . 

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (ici.  nom.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

1000 
937.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(«««)340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 

29.50 

93.50 
241.50 
619 

94 
300 

90.50 

60.50 

81 

80 
105 
128 
122 
315 
294 

36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 

65 

87 


27.50 

23 

88.50 
220 
617 

92.50 

mTso 

84.75 
56.50 
73  25 
73 

110.50 

120 

109 

293 

289 
35.50 
50.25 
75 

232.50 

355 
28 
59 

49.50 


23.75 

19.50 

78.75 
189.50 
526 

71.50 
141.50 

72.75 

53 

56 

45 

95 
103 
102 
258.50 
249 

15  25 

43.75 

68.75 
177 
2.0 

19. 5u 

50 

36 


25 

19.25 

77 
201 
530.50 

76.25 
144.50 

74.75 

56  25 

56.75 

45 

100.50 
105.50 

98 
269.50 
254 

15 

45.50 
71 

181  50 
284 
18 

55.25 
37 


22.50 
19.50 
76.50 

191.50 

525  I 
76.50, 

Î40  I 
70.50 
5i 
55 
45 
i6 

lOi 

102 

258 

243 
13.2,- 
41.25 
65.50 

170.50 

283  I 
18.75 
53  50 
40  I 


H  Km 

z  ^  :^ 
2    -  a 


NOMS 

DKS 

COMPAGNIES 


K  a 

SI 


CLOTURE 

SBMBSTRIBLLB 


30 

jain 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000(1 


500 
125 
125 
100  dr 


Gallao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . 
Huanchaca  (Argent) . 
Laurium  grec  (pUabiUrf.) 


33 

30 

27 

87 

60 

35 

45 

44 

576 

576 

491.50 

494 

480 

103.50 

87 

88.25 

91  25 

01.25 

72.50 

72.25 

65.25 

63.50 

61.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liplorillon. 
Brlt.  Sth.  Afric.  (CkirttrH) 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  Dlilillirl» 
Goldfîelds  Consolltil.  orllialrt 
Henderson  Transv.  litatt 
Koliumbo  (cote  d'iTOire).  . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Gie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Transv  aal  Consolidated 


2.50 
125 


91.25 
112.50 
125 

30 
107.50 

25 

16.25 


51.50 
94 

20 

36.50 
26.50 
235.50 
54 

63.75 
19 
48 
92 

154.50 


49 

95.50 
JS 
28.50 
24.25 
211 
50 

60 

16.50 
40.75 
89.50 
154 


35 

54.50 
46.75 

26.50 
165. 5Û 
40 
23 
45 
15 

32.25 
74 
116 


34 

56.2; 
48 

26.50 
174.50 

40 
23 

47.50 
14.50 

32  2  - 
83,50 
119.50 


33.50 
55 
47.50 


165 
40 
22 . 75 
43.25 
14.50 
33 
80.25' 

109.50 


BOURSE  DE  LONDRES 


j  .s 

cu- 
-<  s 

O  B 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 
SEMESTRIELLE 


30 

Jain 
1903 


31 
Déc. 
1903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersraod) 


)00 

wo 

i50 

)00 

i»00 

!Ô0 

->oo 

)00 

;k)g 

■m 

m 

125 

130 

m 

m 

m 

m 

100 

m 

100 

100 

100 

100 

100 

!64 

100 

m 

195 

!50 

)00 

!69 

K30 

)00 

)0C 

iOC 

)05 

150 

i2() 

)0C 

m 

m 

)0C 

)0C 

)00 

)0û 

}8t 

)0C 

m 

m 

m 

)00 

m 

î 

)0C 

5 

)00 

m 

î 

)0t 

1 

300 

1 

)00 

1 

nt 

1 

)8b 

1 

X>t 

4 

77V 

1 

Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffeladoom  

Oonsolidt  Deep  Levels. . 
Ohimes  Exploration  . . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Oroesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Dr»efontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuls  

Geldenhuls  Deep  

Geldenhuls  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glenoairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlel  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May's  Consolidated  ((tewj 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep   

Prlmrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Ramdfontein  

Rietfoutein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)    

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  !.. 

Simmer  (New)  

Treasury  

United  Mn.  Rf.  Roodepi 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

w  est  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolliuter  

Worcester  


80 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/ 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3/8 
1  11/16 

4  1/2 
3/8 


1/2 

3/4 

3/8 


5/8 
1/4 

1/4 

7/8 


4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 

6  5/8 

3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/ie 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 
2 

1  3/16 
2  1/i 
3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/i 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 

10  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

8  7/8 

4 

4  7,  8 

3  1/4 
4 

1  13/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 

1  1/2 

4  1/8 

8  13/16 

2  7/lb 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

1  1/8 
3  13/16 

1 

9  3/4 

2  3/4 
1  13/16 

9  7/8 
5  1/2 
8  1/4 
1  7/8 
I  5/8 

4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 

11  1/2 
1  5/8 

3  13/ Ib 
3  5/16 
1 


O  Ol-i 

fi    1  IQ 

□   t  jo 

0  3/-1 

2  D/lD 

i    //  ID 

2  1/4 

1  I/o 

1    O/  ÏO 

1  3/8 

1  1/2 

l  5/16 

1  1/4 

15/16 

15/16 

1 

13/16 

1/4 

6  13/16 

6  15/16 

6  7/8 

2  9/16 

2  3/4 

2  9/16 

1  1/4 

13  1/4 

13  1/4 

13 

16  1/4 

16  1/i 

15  1/4 

5  1/16 

5  3/16 

4  7/8 

5 

5  3/8 

5  1/2 

2  7/8 

3 

2  7/8 

7  9/1Ô 

8 

7  7/16 

21 

21 

20  3/4 

6 

6  1/8 

5  7/8 

2  7/8 

3  1/16 

3 

3  1/4 

3  1/2 

3  3/8 

5  11/16 

5  13/16 

5  3/4 

11 

11  3/4 

îl  1/4 

5/16 

5'i6 

3/8 

3  1/4 

3  5/16 

3  3/8 

1  9/16 

1  11/16 

1  11/16 

4  5/16 

4  7/16 

4  1/4 

8  7,8 

8  7/8 

9 

3  7/8 

4 

4  1/8 

4  3/4 

4  7/8 

3  1/2 

3  3/8 

3  1/2 

4  5/8 

4  U/16 

4  3/8  ' 

2  1/8 

2  5/16 

2  5/16 

5  3/4 

6  3/1.; 

5  3/4 

2  3/16 

2  1/4 

2  5/16 

3  13/16 

3  15/16 

3  15/16 

1 

1  1/8 

1  \ 

1  15/16 

o 

2  1/16 

1  11/16 

î  13/16 

1  15/16 

4  1/8 

4  1/8 

4Ï74| 

9  3/16 

9  5/86 

2  7/16 

•2  13/1 

2  3/4 

5  1/2 

5  3/46 

5  7/8  1 

2  7/8 

2  15/1 

2  13/16 

7/8 

7/8  6 

4  5/8 

4  11/lb 

4  1/2  ! 

3  15/16 

3  15/1 

4 

1  !/16 

l  1/16 

1  1 

10  5/lG 

10  3,  4 

10  1/4  1 

3 

3  3/8 

3  1/8  1 

2  1/2 

2  1/2 

2  5/8 

9  7/8 

10 

9  3/4  1 

5  1/2 

5  9/16 

5  3/16' 

8  1/2 

3  5/8 

8  3/8  1 

1  15/16 

2  1/16 

2  1/8  1 

1  3/4 

1  7/8 

1  11/16 

4  9/lC 

4  5/8 

4  3/4  ; 

3  5/8 

3  15/!6 

3  11/16 

3  5/16 

3  7/16 

3  1/2 

7  1/16 

7  1/4 

7  3/16 

11  1/8 

11  1/8 

11  !/4 

2 

2  5/16 

2  1/4 

3  15/16 

4  1/1  *- 

3  3/4 

3  1/2 

3  3/4 

3  3/4 

3/4 

3/4 

7/8 

l-J 


-5  = 

<  S 
H  - 

<  s 

o  s 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


S 

:3 

CLOTURE 

a. 
• 

SEMESTRIELLE 

-a 

30 

31 

■ 

Juin 

Déc. 

• 

1903 

1903 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350. 
1.102. 

400. 
4.375. 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

375. 

670. 

267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


300 
500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
003 
058 
000 
507 
000 
000 
077 
000 
225 
000 
436 


1.250.000 
2.682.396 
500.000 
250.000 
000.000 
200.000 
000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


i 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Ghartered  (Brilish  S.  A.  fi») 
Charterland  Goldûelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  ^%Debenture3. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  G»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldûelds  

Transvaal  Oonsolidt..., 
Id.        Gold  Fields.. 

Id      Gold  MiningEstat 

Wllloughby's  Gonaol  

Zambesia  Ezploring  


50 


4  7/16 

3  3/16 
1  7/16 

2  15/16 
1/2 

7  3/16 
25/6 

lOi  1/2 
1  3/8 
1  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16 

5  1/lG 

n/16 

4  3/i 
3 

2  11/16 
11/16 

2  15/16 


3  11/16 
2  7/16 
1/4 

2  5/16 
7/8 

6  1/2 
25/0 
105  1/2 
1  1/2 
1  1/16 
7,8 
1  7/lP 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/16 

2  3/4 

1  15/16 

3/8 
1  11/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Exploration  G»  (New)... 
Johannesbg.  Cons.  Inv. 
Id.  Waterwks. 
Id.  Tramways . 
National  Baulc  S.  A.  R.. 
New  African  Company . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Goal  Trust.. 


11/16 
3  1/8 

1  1/16 

7/8 
14  1/2 

2  9/16 
1  9/16 
6  7/16 
13/16 

2  11/16 


3/4 
2  3/4 
1  5/16 

3/4 

16 

1  15/16 

1  7/16 
5  1/4 
13/16 

2  5/16 


3  7/8 

2  13/16 

1  3/8 

2  1/16 
1/2 

6  5/8 
24/0 
104 
1  5/16 
1  l/'i 
11/16 

1  5/16 

1  13/16 

3  13/16 
7/16 

4  1/2 

2  13/16 

2  1/i 
7/16 

l  11/16 


15/16 
2  7/8 

1  3/16 

3/4 

16 

2  1/16 

1  7/li 
5  1/4 

3/4 

2  3/8 


4  1/8 
2  15' 16 

1  5/16 

2  1/4 
1/2 

7 

24/0 
104 
1  5/16 
1  5/16 
11/16 
l  5/ 10 

1  7/8 
4  1/8 

3/8 
4  5/8 
2  13/16 

2  3/8 
1/2 

1  11/16 


15/16 
3 

1  3/16 

3/4 
15  7/8 

2  1/8 

1  7/16 
5  9/16 

3/4 

2  1/ 


4  1/16 
2  3/4 
1  3/8 
2 

1/2 
6  1/2 
24/0 
106 
1  1/2 
1  5/16 
3/4 

1  7/16 

1  15/16 
4 

7/16 
4  3/16 

2  13/16 

2  1/8 
7/16 

1  7/8 


15/16 
2  13/16 

1  3/8 
3/4 

15  7/8 

2  3/8 

1  1/2 
5  13/16 

13/16 

2  1/2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

25/3 

27/6 

140.000 

1 

Hannan's  Brownhill  .... 

3 

3  13/16 

250.000 

1 

Lake  View  Gonsols  

2  7/16 

1  9/16 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

1/2 

9/16 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  3/8 

2  1/4 

200.000 

1 

West  Austr.  Goldûelds. 

7/16 

7/16 

91.000 

1 

Brilliant  Block  

9/16 

11/16 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Propriet  

1  7/16 

1  1/2 
1  1/4 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  3/8 

320.000 

1 

5  3/16 

5  1/8 

23/9 

26/9 

26/9 

3  3/8 
1  1/4 

3  3/8 

3  3/8 

1  1/4 

1  7/16 

3/8 

3/8 

7/16 

2  3/8 
1/4 

2  7/16 

2  7/16 

1/4 

1/4 

.5/8 

1.1/16 

li/16 

1  11/16 

35/0 
1  3/4 

35/0 

1  5/8 

1  13/16 

5  11/16 

5  5/8 

5  13/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721 .500 

1 

3.948.955 

5 

3.283.020 

100 

105.250 

10 

1.000.000 

5 

Oonsolidt.  Bultfonteln. 
De  Beer  s  ordinaire. . . . 
Id.   B  %  Debenlure. . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfonteia .... 


30/6 

30/0 

30/0 

30,6 

20 

20  1/8 

19  7/16 

19  7/16 

104 

107 

1C5 

105 

8  1/2 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

29  1/2 

28  1/2 

28  1/2 

28  1/9 

30/6 
19 
106 

8  1/3 
88  1/2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


DomlDil 

m 

t—  ^ 
M 

m  « 

imuii 

llll. 

22000 

66S 

3162 

113 

25762 

loBbrt 

de  Iilr«s 

H\. 

DOD. 

387.536 
868.900 

"Eôb 

100 

57.447 
263.860 

500 
500 

429.661 
209.25il 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
» 

672.620 

412.071 
■ 

187.910 


798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
980.223 
955.848 
484  031 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178.964 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.964 

60.000 

53.8Dh 
101.867 
167 . 874 

49.610 
489.609 
504.894 

W.lOO 
316.648 
1905275 
1963657 
106. 940 
389.821 
149.481 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

K 

500 
600 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


IKTiRlTS 

«D  1903 


8  %  

3  %  Amortissable 


Terme. 
Compt.  j 
Terme.) 
Compt.  I 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkln  i  \  y 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  54  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1892 


VILLE  DE  PARÏS 

(AU  comptant) 

4  %  

3  %  

3  %  

quarts  

4  %  

4  %  

2  ^  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—       quarts  , 

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  96  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

  1892  3  % 

Foncières  189  5  2.80 
Communales  1899  2.60  9^... 
Bons  de  100  fr.  1887..., 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 
Immeubles  de  France.... 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TEKMB) 

Banque  ue  France  nom. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'EÎsc.  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  25ul  p«!ts 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  Générale  

B.Fr'°  t'  l' Coni'-'  «!  1  Indus"" 
Banque  Union  Parisienne . 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  bt  obl.  au  comptant 

Act.  Bône-Ouelma  

Obi.  -  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  litres  bleus 

—  —       -  9fe  lilr.  rouget. 

—  Economiques  3 

Act.  Est-Algérien....!  

Obi.          —  3 
Act.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.   —   52-54-5C  5  %  

—  -  3  %  

—  —  3  %  nouv  

—  -  2  g  %   

—  —  Aidern.es  3  %  

—  Qr.-Oelnt.  de  Paris  3  \ 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
12 


50 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14 
13 


15 
15 
6 
7 


125 

50 
12  50 
'M 
27  50 
12  50 
26 
12  50 
40 
50 

15 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Coon  eonp.  jullltl 

liè^T'^Tgoi" 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


380 
416 
415 


96  8: 
98  . 


481 
81  25 
501  . 


Cours  de  clôture' i  l  904 


555 
442 
413 


560 
558 
379 


378 
414 
400 


483 
402 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 


185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
448 

466 
467 


478 

.390 


122 

139 


3700 
1115 
414 
700 
000 
-.90 

6;io 

617 
805 
1110 
85 

325 
623 
198 

l92 
30 


710 
447 

68i) 


435 
710 
448 
910 
417 
6o0 

4^3 

455 


21  avili 

28  avril 

5  mai  1 

97  GO 

97 

90  95 

97  50 

97 

70 

96 

98  12 

98 

97 

90 

98  30 

97  85, 

476  50 

476  25 

472 

80  . . 

80 

79 

50 

81  75 

82 

81 

50 

500  50 

4'J7 

493 

548  75 

548 

550 

438  50 

436 

437 

75 

407  50 

406 

50 

406 

50 

106  . . 

105 

25 

106 

558  . . 

f,ô7 

558 

50 

554  75 

551 

25 

557 

377  50 

ovy 

37G 

25 

99  50 

1  f  A 

100 

379  . . 

OtO 

374 

99  . . 

ys 

DU 

97 

413  . . 

41. 

75 

103  5C 

dO 

*  * 

iOl  50 

401 

402 

100  .  . 

99 

50 

1  Ùi'\ 
1  UJ 

404  50 

403 

50 

ion 

OU 

475  .. 

471 

471 

uuy  . . 

511 

500 

c,OA  .1^ 

499 

500 

44^  .  . 

438 

437 

50 

^11  .  . 

463 

409 

50 

ojy  DU 

397 

50 

398 

5U 

465  . . 

458 

50 

462 

481  25 

482 

479 

470  .  . 

465 

469 

50 

52  50 

52 

52 

75 

52  25 

52 

75 

52 

DOD    .  . 

553 

551 

437 

25 

431 

75 

1 19  50 

118 

116 

lo  /    .  . 

133 

5. 

.i890  .. 

3865 

3900 

1100  . 

un 

1112 

410  .. 

413 

7  45 

749 

500  . . 

593 

•• 

590 

486 

080  .. 

677 

677 

630  .. 

627 

620 

1104 

1113 

1  lui 

•  • 

1P3  .. 

93 

50 

93 

317  50 

317 

312 

50 

622  50 

622 

50 

621 

190  .. 

195 

193 

bôi 

È45 

153 

150 

163 

1259  .. 

l-.'Oo 

1250 

689  .. 

689 

682 

50 

436  50 

435 

25 

43t 

5<i 

b7b  50 

675 

428  .. 

426 

425 

427  .. 

426 

423 

432  50 

42>.' 

50 

428 

6y:>  . . 

7U0 

08,-. 

435  .. 

434 

431 

923  .  . 

920 

VOl 

410  50 

410 

il'-.' 

t63  . 

Câi 

065 

45  >  50 

4  49 

50 

4M 

4<7  5u 

445 

44"-- 

5U 

410  75 

410 

io 

411 

44'.i  . 

447 

50 

447 

4  «6  . . 

... 

441 

Rombre 
it  TItrti 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
1761280 
285.754 
82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
187.105 
112.895 
3302344 
1286692 
[80.500 
254.616 
257.306 
3211006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 

245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.524 
40.000 
56.508 

279.492 
80.000 

120  000 
13.550 
20.450 

200.000 

100.000 
62.060 
64.000 

101.210 
57.862 

300.000 
70.500 
60.000 
16.000 
16.820 
33.180 

125.000 
50.000 
40.000 

600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100.000 
70. 121 
80.000 
64.000 
60.000 


IITiitTS 


500 
1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
SOO 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

100 
250 
500 
500 
250 
500 
100 
100, 
250 
500 
250 
» 

100 
500 
500 

500 
400 
500 
» 
500 
100 
500 
500 
500 
300 


Cjpitil  •■ 


592410.228  il 
9.217.000  i 

87. 970. 000 f. 
.24300.20011. 
4.823.300  £ 

lS.;iS».200  t 

lO.COJ.COO  ï 
r>8.09O«» 

3592S2.500f. 
772.950  «i 

io:>ooo.ooof. 

140681. OOOf. 
1399299000f . 
734839. 500 f. 
671830. 400f. 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi, 
Act. 


Midi. 


i%  

3  %  1855   

Bonrbonnaia  3  %  ■ 
Danphiné  3  %■•■. 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusion  nouT 

VicV-Emm.  62  3  % 


3  %  

—  3  X  noov  

Nord  

—  3  %  

—  3  4  nouy  

—  2  ^^9é,j.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %  . 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  '/,  9i  1895... 
arand  Central  3  %  1895 
Ouest  

—  3  %  

—  3  9Î  nouv  

—  2  %  

Ouest- Algérien — 

3  % 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


Coin  ttmf.  Iillitt 


SOO.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Dockfl  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Oén.  de  Paris 
Eaux  (Gonip'*  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—  —  jouiss. 

C"  G'*  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer. 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Oie  Gén.  Franç.  de  Tramw. 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw.  , 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Etabl.  Decauville  ainé  

Aguilas  ^Culllnaf;nle  d')  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (Mines  de;  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  f«»)  

Métaux  (C"  française  deâ>.. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid.... 
Canal  interoctC"  dui  en  li 

—  bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—  pails  de  fond 

Dynamite  (,Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Froc.  Tbomson-Houston 

RaCr.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^Soc.  Indust.  deaj 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  \  9é(ch.fiieuiH) 

Argentine  4  %  1896  

-         .  %  l.vJ  

Autriche  4%  or  (cn.  âxe3f.50) 
BrésU  4  S  %  1888  

—  i  %  1884  

—  \  is.'i  

Bulgarie  5  %  1896   

Chine  4  %  or  1895  

Congo  ois  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  ^Uaira-Sauieb  4  %) . 

—  ^L'nitiee  7  %)  

—  l'rivilegice  3  \  %)■ 
Espagne  4  %  bxterieure. . . 


Il  ItUO 

IWi" 

"T9C'3  ' 

55  . . 

1475  . . 

l  ïvO  . 

50 

466 

15 

lu  •  • 

470 

4E6 

\o  •  . 

465 

45*2 

12  50 

418 

412  . . 

1 285 

1 190 

15  .. 

469 

452  .. 

15  .. 

468  .. 

449  .. 

65  . . 

i960  . . 

1 860  . . 

15 

476 

469 

15  ! . 

473  .  '. 

46  >  . . 

12  50 

429 

4ri 

15  .. 

59  .. 

1525  .. 

1490  .. 

43  50 

1080  .. 

lOiO  .. 

15  .. 

470  .. 

459  .. 

15  .. 

465  .. 

454 

12  50 

418  .. 

411  .. 

38  50 

985  .. 

900  .. 

15  .. 

469  . . 

453  . . 

15  .. 

465  . . 

450  . . 

12  50 

25  . . 

635  . . 

630  . . 

15  . . 

453  .. 

442  .. 

15  .. 

9  .. 

190  .. 

201  .. 

15  .. 

432  ., 

425  .. 

lô  . . 

1 

1  548  . . 

610  .. 

1  "î  ^ 
I  /  v>U 

OW    .  . 

OO  /    >  • 

Où  f^/i 

£.AA 
OvU    .  . 

01ï>    .  . 

iO  • . 

1 Q  aA 

Z>oo    .  . 

oto  •  ■ 

7  AL 
10%    •  • 

52  50 

518  .. 

•iS"  .  . 

125  .. 

m 

OÛA 

.  •  . . 

/OU    .  . 

oo  J  .  . 

. .  . . 

^  /  0   •  . 

DO  .  . 

ou  .  . 

230  •  • 

i\* i  .  . 

OO    .  . 

0^  .  . 

/V  DU 

1  ^ 
013  .  . 

^OÛ 
Dz?   .  . 

t  A 

lu  .  . 

£A)  .  . 

1  JO    .  . 

<iO  . . 

1  AQ 

loo  .  . 

/o  .  . 

«2  .. 

43  .. 

..  .. 

205  .. 

190  .. 

250  .. 

27  4  .. 

330  .. 

515  .. 

155  .. 

280  .. 

i 

112  .. 

90  .. 

22  50 

483  .. 

475  .. 

25  .. 

540  .. 

490  .. 

148  .. 

103 

128  .. 

13.  i;. 

4055  .. 

3925  .. 

61 

1775  .. 

1750  .. 

19  .. 

568  .. 

621  .. 

10  .. 

158  .. 

135  .. 

32  50 

620  .. 

590  .. 

25  . 

743  .. 

625  .. 

60  .. 

940  .. 

915  .. 

12  .. 

367  .. 

2  50 

97  03 

■.■3  25 

5  .. 

80  2) 

::•  20 

103  50 

U2  bu 

4  50 

79  .. 

82  65 

-»  40 

77  2i 

102  75 

415 

431  .. 

104  50 

103  20 

82  .. 

^2  .. 

»4  50 

9a  25 

105  20 

102  40 

110  70 

106  5C 

3  50 

104  40 

10-.'  60 

4  .. 

81  60 

90  Sb 

1385 


448  50 
446  50 
450 


1376 
1270 
443 
448 
449 


447 
418 
442 
407 


418  75 
150  7  5 

440  50 
409  ,. 

441  50;  439 
d05  ..1155 

44.'.  ..  443 

442  50,  441 
'7G0  ..1755 

459  50  45'3 
45j  50,  454 
414  . 
445  75 
1428 

1010  5j:ioio 

450  25l  449 
445  50, 
403  ..! 
4  46  50 
ii*ù  .. 
444  .. 
441  .. 
3t'.'  .. 
610  50 


412 
4  43 
"1420 


436  ., 
220  . 
422  . 
530  . 


37-' 
618 

015 
7  43 
484 
158 
212 
524 
179 

21S 
30 

557 

•94 

187 
11 

151 

276 
5>.0 
315 
SO 
470 

oH 

IM 

124 
4092  , 
IS*'.'  , 

52S 

117 

529  , 

6;>5  , 

910  , 


443 
404 
443 
875 
413 
440 
399 
615 
433 


443  .. 
221  .. 
424  .. 
543  .. 


I32S  . 
!270  . 

442  . 
4.7  . 
447  . 
441  . 
446  r 
418  5 

443  . 
403  . 
-.  M  . 

1155  . 
441  . 

440  . 
755  . 

4"7  : 

457  . 
414  ': 

441  . 
1415  , 

999  ; 
449  , 

442  ■ 
402 
442 
87  S 
44u 
438 
39'.' 
611 
434 

i3^ 

22.' 
420 
537 


88  35 
7'..  10 
80  9} 
101 

7i  'M 

410  50 
92  25 
79  tO 

101  30 
108  . 

101  r.0 

83  3U 


353 
612 

18. V 
619 
747 
489 

159 
22  4 
5-.'0 
172 
96 


615  . 
1815  . 
615  . 
746  . 
434  . 
162  . 
218  . 
5  -20  . 
179  . 

94  . 
220  ., 

28  - 
559  .. 
.. 

m  .. 
11  . 

152  .. 
270  .. 
599  .. 
320  .. 
S3  .  . 
475  'M  474 


5  48 
181 
178 
41 

14'.- 
2iU 
597 
319 
81 


510  . 

149  . 

112  . 
4155  . 
1S90  . 

550  . 

149  . 

530  . 

657  . 

934  . 

29;  50 


88 

79  50 

80  15 
100  65 

75  62 
102  55 
412 

90 

78 

8;- 

100 

io<;.  50 

100  90 
83  o7 


485 
14'.< 
ll-i 
4120 

ivsg 

U9 
535 
650 
9t. 


89  55 
78  8v 
80 
100  8o 
82  5u 
"1 

415  .. 
S  .'  So 
7s 

100 

105  25 
ICI  . 
8.' 
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TABLEAU  D'ENSEMBLE 


Prix   comparés   des    principales    Marcliandises   et   Vaieurs  françaises 
Situations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

MOYENNES  ANNUELLES 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 

oc 

SITUATIONS 

1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

3 

Mars 

10 
Mars 

17 

Mars 

24 
Mars. 

31 

Mars 

7 

Avril 

14 
Avril 

21 

Avril 

28 
Avril 

5 

Mai 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

—     (toutes  marques)  — 
Blé  100  kil. 

27  62 

28  98 
20  02 

16  vo 

n  n 

A  Q1 
U  ol 

26  16 
28  45 
19  99 

J  IL  KQ 
14  00 

17  44 

u  31 

i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

u  oJ 
28  37 
30  03 
21  88 
15  38 
19  31 

U  M 

31  08 

32  39 
22  87 
15  91 
15  64 

u  00 

30  12 

31  92 
22  12 
10  3/ 
15  12 

0  35 
29  37 
31  92 
21  87 

13  12 

14  87 

0  35 
28  87 
31  60 
21  62 
15  » 
14  62 

0  35 
29  » 
31  28 
21  87 
15  » 
14  62 

0  35 
28  87 
31  28 
21  87 
14  62 
14  12 

G  35 
28  87 
31  28 
22  » 
14  62 
14  12 

0  35 
28  62 
31  2< 
22  37 
15  12 
13  62 

0  35 
28  25 
31  23 
22  31 
15  23 
13  87 

0  3.) 
27  12 
30  63 
22  12 
15  " 
13  87 

0  34 
27  H7 
30  65 
20  87 
15  12 
14  37 

FOURRAGES  (Paris) 
Paille                          100  kil. 

4  98 

6  » 
11  Uo 

6  81 
12  34 

6  77 
10  86 

5  64 
8  62 

5  40 
8  80 

5  60 
9  30 

5  60 
9  30 

5  60 
9  30 

5  30 

9  30 

5  50 
9  30 

5  40 
9  10 

5  40 
9  20 

5  50 
9  10 

5  40 
9  » 

VIANDE  (à  La  ViUette; 

1  43 
1  93 
1  88 
1  51 

1  41 

1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  71 

1  9). 
l  27 

1  40 

2  » 

2  10 
1  30 

1  40 

2  » 
2  10 
1  20 

1  40 

2  » 
2  » 
1  20 

1  40 

2  » 
2  » 
1  20 

1  46 
2 

2  10 
1  30 

1  46 

2  » 
2  » 
1  30 

1  40 

1  90 

2  » 
1  24 

1  44 

2  » 
2  » 
1  16 

1  46 

2  10 
2  10 
1  30 

1  40 

2  20 
2  15 
1  26 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 
—    raffiné  1"  qualité  — 

31  86 
105  10 

41  14 

32  3T 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 

n  18 
94  81 
31  38 

25  18 

23  47 
82  » 
42  52 
33  91 

24  30 
56  50 
41  87 
37  » 

24  37 
57  » 
41  62 

37  » 

24  62 

37  » 

38  » 
37  » 

23  37 
57  » 
38  37 
37  » 

23  62 
57  » 
37  62 
37  » 

23  73 

37  50 

38  12 
37  » 

25  37 
57  30 
38  » 
37  » 

26  » 

37  30 

38  37 
37  » 

26  50 
37  30 
39  » 
36  50 

26  73 
5g  » 
33  87 
37  » 

Hnilp  Hp  pnl7a  — 

—     lin   — 

51  32 
47  86 
59  18 

67  26 
73  46 
64  87 

63  02 
71  73 

64  18 

59  76 
72  87 
72  99 

51  67 
53  16 
68  07 

47  » 
43  >) 
61  » 

47  25 
43  75 
61  » 

46  50 

43  n 
61  » 

46  50 
43  75 
61  .. 

46  25 
42  50 
60  50 

45  50 
42  23 
60  >> 

46 

42  » 
59  50 

43  v3 
40  30 
57  ,30 

44 

m  30 
58  50 

43  73 
37  23 
35  » 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.)  Lapiècede2251it. 
Bordeaux  ord.Ç     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris. 

132  08 
169  58 
179  63 

131  77 
169  27 

91  » 

134  58 

loy  1 1 

86  87 
131  75 

loi  iO 

93  61 
148  » 
1-10  " 

102  50 
152  50 
10^  ou 

102  30 
152  50 

/IK.)  Cil 
15^  OU 

102  50 
152  50 

152  OU 

102  50 
152  50 
132  50 

102  50 
152  50 
152  50 

102  30 
152  50 
152  50 

102  30 
152  50 

106.  OU 

102  ,30 
132  50 

102  50 
132  30 
loA  ou 

102  30 
152  30 

i  K->  K(\ 
10—  OU 

DIVERS 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

Soie  grège  Céiennts  l'ort»  u/n  le  kilo . 

*4  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  20 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  30 
39  24 
136  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  53 
137  17 
47  57 
36  60 
133  35 
23  18 
18  27 
7  03 

74  93 
153  15 

33  72 

34  14 
128  83 

24  33 
21  » 
7  93 

93  » 
134  » 
30  .50 
39  » 
128  » 
25  » 
21  25 
7  90 

99  75 
134  » 
50  50 
38  50 
128  » 
25  » 
20  73 
8  12 

93  50 
153  » 
50  » 
39  50 
128  » 
25  » 
20  73 
8  12 

89  .. 

154  .50 
49  30 
40  » 

128  » 
25  » 
20  75 
8  12 

94  62 
155  » 
49  23 
40  73 
128  » 
23  » 
20  73 
8  57 

95  12 
157  » 
48  50 
42  23 
128  » 
25  » 
2l0  73 
8  57 

92  12 
160  » 
48  25 
43  » 
128  » 
25  » 
20  » 
8  57 

93  » 
160  " 
18  25 
42  30 
128  » 
23  » 
20  » 
8  37 

90  50 
161  50 
48  50 
42  » 
128  » 

2!3  » 

20  » 
8  57 

88  73 
162  » 
49  » 
40  25 
12  <  » 
25  « 
19  73 
8  57 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  ir.arq.).  100  kil. 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
48  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  64 
33  58 
49  80 

16  83 

17  58 

132  61 
339  81 
34  32 
57  02 
16  6i 
18  » 

148  30 
330  50 

0  J  >' 

?9  » 
16  50 
18  » 

148  50 
332  30 
33  25 
59  23 
16  50 
18  » 

130  50 
340  ■> 
35  25 
59  23 
16  50 
18  .. 

150  50 
345  » 
33  25 
58  73 
16  50 
18  » 

151  75 
342  50 
36  n 
39  25 
18  50 
18  » 

132  » 
343  » 
36  » 
59  23 
16  30 
18  » 

133  » 

342  » 
36  50 
59  50 
16  30 
18  » 

133  » 
342  50 
36  £0 
60  23 
16  50 
18  » 

132  » 
341  30 
,16  ,0 
60  25 
16  30 
18  » 

152  50 
338  . 
36  » 
60  23 
16  50 
18  » 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  50 

18  30 

18  50 

18  30 

18  50 

18  » 

18 

18  » 

18  » 

18  50 

18  50 

101  21 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1048 
2124 
1669 
3713 

100  59 
3792 
737 
1058 
1041 
1906 
1483 
3923 

9i  il 

3791) 
719 
1110 

i;o3 

1&32 
1421 

o9i)5 

95  05 
3740 
635 
1072 
1030 
1733 
1342 
3900 

95  77 
3750 
657 
1086 
1046 
1750 
1330 
3916 

95  40 
3770 
670 
1095 
1056 
1763 
1357 
3965 

95  82 
3774 
675 
1096 
1063 
1770 
1365 
4G60 

96  77 
3770 
679 
1087 
1078 
17t,0 
1370 
4148 

97  50 
3790 
672 
1098 
1083 
1770 
1392 
4100 

97  83 
3860 
680 
1101 
1093 
17/8 
1390 
4113 

97  60 
3890 
68  J 
1104 
H04 
1760 
1385 
4092 

97  72 
3851 
677 
1113 
1111 
1733 
137  > 
4155 

96  93 
390u 
677 
1101 
1112 
1755 
1328 
4120 

Banq.deParisetPays-Bas. .  — 
—       P.-L.-M  — 

4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

M 1 1 1  inn 

defr 

3.820 
1.866 
1.196 

828 

444 

477 

207 

IVlllllOU 

defr. 

4.034 
2.103 
1.134 
875 

492 

482 

256 

Million 
defr. 

4.116 
2.410 
1.106 

592 

491 

514 

133 

Million 
defr. 

4.162 
2.548 
1.111 

546 

452 

493 

157 

Million 
defr. 

4.310 

2.4it2 
l.UO 

638 
459 
429 
163 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

4.316 
2.335 
1.108 

755 
505 
444 
9j 

Million 
defr. 

4.277 
2.339 
1.109 

761 

496 

451 

133 

Million 
defr. 

4.227 

Million 
defr. 

4.428 
2.263 
1.111 

776 

503 

503 

208 

Million 
de  fr. 

4.320 
2.371 
1.114 

809 
521 
509 
141 

Million 
defr. 

4.342 
2.37  k 
1.112 

788 
498 
44t) 
131 

Million 
defr. 

4.299 
2.409 
1.117 

792 

577 

516 

193 

Million 
defr. 

4.295 
2.  30 
1.119 

892 

^95 

551 

Million 
defr. 

4.337 
2.480 
1.118 

736 

514 

493 

181 

4.389 
2.338 
1.109 
942 
510 
478 
106 

2.354 
1.113 
719 
49  i 

428 
194 

Portefeuille  escompte  

Comptes  courants  particuliers  . . 
Compte  courant  du  Trésor  

ESCOMrT!  OFfiCIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  â  la  Banque    France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande. 

—  —  d'Italie   

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 
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% 

3.06 
3.75 
4.98 
5.04 
3  91 
3.83 
5  » 
5.59 
4.95 

% 

.23 
3.98 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

% 

3  . 
3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.23 
5  » 
3.Ô7 

4  » 

% 

i  » 

3.33 
3.32 
3.55 
3  .) 

3  » 
5  » 
5.07 

4  » 

% 

3  » 
3.75 
3.8i 
3.5u 
3.17 
3.40 
5  » 

4  6) 
4.06 

% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 
3  50 

5  » 

3  50 

4  » 

% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  30 

5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  » 

4  » 

4  « 

3  50 
3  » 
3  50 

5  » 

3  50 

4  » 

% 

3  . 

3  50 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 
5  50 

4  - 

% 
3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  » 
3 

4  » 
3  30 

3 

3  50 

5  » 
5  50 

4  » 

% 

3  . 

3 

4  » 
3  50 
3  .) 

3  50 

5  » 
5  30 

4  » 

BANQUES  EUROPÉENNES  D'ÉMISSIur- 

SITUATION  AU  31  DECEMBRE 

Million 
de  fr. 

14.992 
7.850 
2.585 
52.3 

Million 
defr. 

15  906 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
de  fr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
defr. 

16.215 
8.752 
2.821 
53  9 

Million 
de  fr. 

16.339 
S  i)93 
i'.930 
3i,3 

Million 
defr. 

15.710 
9. 279 
2.9U9 
59,0 

Million 
defr. 

15.767 
9.267 
2.y03 
58,7 

Million 
defr. 
15.672 
9.247 
2.903 
59,0 

Million 
defr. 

13.559 
9.292 
2.935 
59,7 

Million 
defr. 

15.770 
9.293 
2.933 
58,9 

Million 
de  f  r. 

16.172 
9.166 
2.883 
56,6 

Million 
defr. 

16.119 
9.173 
2.776 
56,9 

Million 
de  fr. 

13.911 
9. -^73 
2.900 
58,3 

Million 
de  fr. 

15.8  1 
9.3^5 
2.931 
59. 2 

Million 
de  fr. 

16  U39 
9  391 
2^'JIS 
38,5 

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  % 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


St  lli  VtiV  Maison  rue  Eugénie,  16.  M.  à  px 
-lAlMlh  40.000_lV.Aa(lj 


le  lu  mai.  M"  de  Ridder,  not. 


s'l(;ncli.  ch. not. , 
A,  rue  Perrault. 
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"  Hôtel.  Mairie  Aubervilliers,  par  ^i  - 
fj  Saintville,  notaire,  le  l'>  in<(i  /.'yO^,  à  1  heure. 


AD.I 

2|\|)AIV<''S  de  rapport,  à  Aubervilliers,  route 
inUI  Flandre,  49  et  111.  J{ev.  5.810  fr. 
et  -L'Am  francs.  Mise  à  prix  :  r,().0.)0  et  20. 500  francs. 
PD''o  DD  AD'''  :i  Drancy,  route  île  Sainl- 

lin     I  RUr  l>enis.'40.  Un.  l.S00f.:SL  à  11.3 J.OOOr. 

t'  Il  4li)Al\'C!  à  Aubervilliers;  1°  rue  du  Pont- 
\  llIAIIMIllij  ]51anc,8.  Kev.  550  f.  M.  à  p.  (i.O  )Ofr. 
2°  rue  du  Fort,  l  'i.  !Mise  à  jjrix  :  4.000  fr.  ;  même 
rue,  23.  >Iise  à  prix  :  8.000  fi'.  ;  4°  l)oulv.  de  Stains,  31. 
Mise  à  prix  :  G. 000  f.;  5-  rue  de.s  Cités,  45.  Rev.  1.720f. 
M.  à  p.  lO.OOOfr.;  Il"  rue  defUnion,  75.  M.àp.  1.500f. 

St   rklillHIQ  Maison  route  d'Aubervilliers.  46. 
"iflilllij  Mise  à  prix  :  6.000  francs.  Maison 
au  Bour^'et  (Seine),  r.  du  Château,  16.  ^Nl.à]).  7.5JOf. 

:a  lots  mmm  i^szâ  'zr^ 

bervilliers,  La  Courneuve,  Saint-Denis,  Pantin, 
Drancy,  Bobigny  (Seine).  Mises  à  prix  di-  50  à 
7.000  fr.  S'ad.  à  M-  Saintville,  not..  ù  .\ubervilliers. 
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DADIlilH  P'^'^'s  riSLE-ADAM,  3  propriétés 
1  ilnilLIlil  ;iv.  jard.  1"  Gde-Kiic.  Gi;  2"  t  ue  du 
Foarc:  'i°  près  gare.  Piev.  2.000  fr.  (','■='  :i.:}->'!"\ 
2.131"'  et  3.000'".  M.  à  p.  30.000  fr.,  15.000  fr. 
rt  25.000  fr.  A  adj.  s'  1  ench.  Ch.  des  Not.  Paris, 
le  ;ii  inai._M''  Decla  x,  notaire,  à  Paris,  10  &/s, 
boulevard  JBonne-Xouvelle. 

43-2 

A  adj"  s'  1  ench.  Ch.  Not.  de  Paris,  le  17  Mai  1!I04. 
IIATri  =1  Paris,  rue  AMPERE ,  56.  (  '."•  ;j41"''j6. 
■lUlLL  Libre  de  location.  :Mise  à  prix  160.000  f. 

Belle ï/lfl  I  4  àCROISSY  S.-U.!.av.duVésinet.  10 
»  1  \ih\  <  '."  11.600"'.  Lih.deiof.  M.  à  ]i.  40.000  f, 
M^  MAHOT  de  la  QUERANTONNAIS,  notaire. 
fjui  ih'livrt'fn  le  jicrmis  île  vi^ittrr. 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignaa,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  a  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
paj-able  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

 V.Vi 

COMPAGNlTALGÉRiENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rtie  des  Capucines 

Alger,  Bizorte,  Blidah,  Bône,  Boupio.  Goléa,  C-on- 
stantine,  Marseille,  Mascara.  Médéa,  Mostaga- 
nem.  Oran,  Pliilippoville,  Saiul-Dcnis  du  Sig, 
Sélif,  Sfax,  Sidi-BoI-.Vbbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSB 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  O'O 

A  4  et  5  ans   4  0/0 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Lettres  de  Gage  3  12  0/0 
de  la  Banque  Foncière  de  la  Noblesse 

Le  CRÉDIT  LYONNAIS  et  MM.  E.  HOSKIER 

et  C'°,banquiersà  Paris,  30,  boulevard  llaussmann, 
sont  char^^és  par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des 
Finances  de  Russie  d'elïectuer  le  paiement  du 
coupon  des  Lettres  de  Gage  3  1/2  0  0  de  ladite 
Bantjue,  i-chéant  le  l'714  mai  prochain. 

^6 

COMPAGNIE  GÉ.\ÉRALE  DES 

EAUX  POUR  L'ÉTRANGER 

SOCIÉTK  A.NONYME 

Capital  :  Quarante  millions. 
52,  rue  d'Anjou,  Paris  (8-  arrondissement) 

AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Le  Conseil  d'administrati(jn  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  qu'ils  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  entendre  le  raj»- 
]iort  annuel,  approuver  les  comptes  de  l'exercice 
1903  et  fixer  le  dividende  (articles  39,  40  et  46  des 
statuts). 

L'assemblée  aura  lieu  le  mardi  31  mai  1904.  à 
3  heures,  à  la  Salle  des  Agriculteurs  de  France, 
8,  rue  d'Athènes,  à  Paris. 

MM.  les  Actionnaires,  propriétaires  de  vingt  ac- 
tions au  moins,  nominatives  ou  au  porteur,  peu- 
vent seuls  faire  partie  de  l'assemblée  (article  38  des 
statuts). 

MM.  les  Actionnaires,  propriétaires  des  titres 
au  porteur,  devront,  pour  y  être  admis,  déposer 
leurs  titres  au  siège  social.  52.  rue  d'Anjou,  ou  à 
Lyon,  chez  MM.  .l.'Canibofort,  F.  et  G.  Saint-Olive, 
lianquiers,  avant  le  16  mai,  c'est-à-dire  quinze  jours 
au  moin^  avant  l'assemJjlée. 

Une  carti'  nominative  et  personnelle  leur  sera 
délivrée. 

Paris,  le  27  avril  1904. 

Le  Directeur. 

P.  BOUTAX. 

NOTA. . —  Le  Conseil  d'administration  a  décidé 
qu'il  pro]ioserait  à  l'assemblée  générale  de  lixer  à 
19  francs  jiar  action  le  dividende  de  l'exercice  1903 
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Banque  | 
A.  Froidefond 

a»,  Boa  A»  U  Ctaaaaa6*-d-Aiitln,  PARIS  (9*  Arr<) 
Maison  FoNots  kn  '1S7S 

ORDRES  DE  BOURSE 

«u  Comptant  at  a  Tarmm 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oavarturaa  da    cumptes   couranti,  à   vua  on  à 
éehiaocaa  flxsa.à  ioterèt  variaat  entra  3  at  6%  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
•n  oompta  da  Reporta  au  condltioBa  amlTaat«a  i 

h  au  an   4% 

h  six  mois... 

à  trois  mola,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS  OE  COMMERCE 

RZHBDONBlfZNTB  ORATinTS 


CHKMIN  DE  FER  D'OllLEANS 

Fèlcs  de  r.\scension,  1-2  mai  lilOi.  —  Extension 
lie  la  durée  d  •  validité  des  ))illets  aller  et  rc^tour. 

\  l'occasion  de  la  féle  de  l'Ascension  l!XVi,  b  s 
l>illets  aller  et  retour,  à  prix  réduits,  qui  auront 
été  délivrés  aux  prix  et  conditions  des  tarifs 
si)i'ciaux  (i.  V.  n"  'i  el  G.  V.  ir  lO-i.  du  mardi  lit 
au  lundi  1(>  mai  ioclus.  seront  vatabh's  j^our  le 
retour  ju.->qu'au  dernier  train  du  mardi  Vi  niai. 

(j's  billets  consi'rveront  la  duréj  de  validité 
déterminée  par  les  tarifs  précités  lorsqu'elle 
expirera  aiirès  le  17  nuii. 

I,a  Compagnie  d'Orlf^ans  a  organisé  dans  le 
grand  liall  de  la  gare  de  Paris  (Juai-d'Orsay.  une 
e\positiim  iiermanente  d'environ  l.CitiO  vues  arlis- 
liqui  s  (|ieintures,  eaux-fortes,  litliograjdiies,  pliolo- 
grapliies  .  rejuvsontant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 
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GÉNÉRALE  TRANSATLANTIQUE 

Avis  à  MM.  les  actionnaires 

MM.  les  actionnaires  de  la  Compagnie  Générale 
'1  ransatlantique  sont  convoqués,  jiour  le  ji'udi 
26  m»i  courant,  en  la  Salle  des  Ingeuieui-s  civils, 
1'.),  rue  Blanche,  à  Paris  : 

X  3  heures  de  l'aiirès-midi,  en  assemblée  géné- 
rale ordinaire  : 

A  4  heures  de  l'après-midi,  en  assemblée  géné- 
rale extraordinaire. 

Peuvent  faire  partie  des  assemblées  générales 
les  actionnaires  porteurs  de  vingt  titres  au  moins. 

Les  dépôts  sont  reçus  : 

X  la  Compagnie  Générale  Transatlantique  ;  à 
la  Banque  Transatlantique  ;  au  (a'i'dit  Lyonnais; 
à  la  .Société  Générale  ;  au  Crédit  Industriel  et 
<>ommorcial  ;  au  Comptoir  National  d'Escompte  : 
à  la  Société  Marseillaise  de  Crédit  Lidustriel 
et  Commercial  et  de  Dépots  ;  à  la  Banque  Fran- 
çaise pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  et  dans 
toutes  les  agences  et  succursales  de  ces  Sociétés. 

Pour  être  valable,  le  dépôt  des  actions  devra  être 
elfectué,  au  plus  tard,  huit  jours  avant  la  réunion. 
Soit  jusqu'au  17  mai. 

Le  Co.nseil  d'Administration 
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SOCIETE  GENERALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France 


Société  Anonyme 
CAPITAL  :  200  MILLIONS  DE  FRANCS 
Siège  social  :  54  et  56,  rue  de  Provence 
Succursales  :  134,  rue  Réaumur  ,PIim  de  li  Biurse), 
6,  rue  de  Sèvres,  à  Paris 


Dépôts  de  fonds  à  intérêts  en  compte  ou  à 
échéance  fixe  (taux  des  dépôts  de  1  an  à  35  mois  : 
3  0  0;  i  t  de  3  à  5  ans  :  3  1/2  0  0  net  d'impôt 
et  de  timbre).  —  Ordres  de  Bourse  (France  et 
Etranger).  —  Souscriptions  sans  frais.  —  Vente 
aux  guichets  de  valeurs  livrées  immédiatement 
(Obligations  de  Chemins  de  fer,  Obligations  et 
Bons  à  lots,  etc.).  —  Escompte  et  encaissement 
de  coupons.  —  Mise  en  règle  de  titres.  —  Avances 
sur  titres.  —  Escompte  et  Encaissement  d'Effets 
de  commerce.  —  Garde  de  titres.  —  Garantie  contre 
le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de  non- 
vérification  des  tirages.  —  Transports  de  fonds 
(France  et  Etranger).  —  Billets  de  crédit  circu- 
laires. —  Lettres  de  crédit.  —  Renseignements.  — 
Assurances.  —  Services  de  Correspondant,  etc. 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois;  tarif  dé- 
croissant en  proportion  delà  durée  et  delà  dimen- 
sion.) 

GO  succursales,  agences  et  bureaux  à  Paris  et 
dans  la  Banlieue;  373  agences  en  province;  une 
agence  à  Londres  53,  Old  Broad  Street  ,  cor- 
respondants sur  toutes  les  places  de  France  et  de 
l'Etranger. 
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BANQUE  PARISIENNE 

1:N  LlijT  ll'A  I  li>N 

7,   rue  Chauchat.  7 


Le  Comité  de  liquidation  informe  les  intéressés 
qu'une  assemblée  gcnérale  do  clôture  do  liquiila 
tion  est  conviiqui-o  pour  le  samedi  21  mai  1904 
procliain. 

Cette  assemblé-c  est  «iipelée  à  fixer  la  date  du 
]iaieini  nt  du  suide  de  l'actif  fO-ial  et  à  donm  r 
quitus  aux  liquiilaleurs. 

La  jin  sente  annonce  a  pour  but  do  moltre  lf> 
p  rsonnos  qui   croiraient  avoir  à  adivssor  une 
n  claniation  à  la  liquidation.  <  n  demeure  de  jT 
duire  leur  demande. 

4.. 


f.lieniins  de  fer  do  Paris  à  l.\on  cl  à  la  M-mIi- 
terranéo.  —  Supi^rcssion  du  Iraiii  de  luxe  •■  Nord- 
Sud-iironncr  ». 

Le  train  do  luxe  «  Nord-Sud- Brtnner  ».  mis  <  n 
marclio  les  mardis,  jeudis  et  dimanclios  au  départ 
de  Cannes  et  les  dimanches,  mardis  cl  vendredis 
au  départ  de  Berlin,  aura  lieu  pour  la  dernien 
fois  : 

Le  10  mai  au  départ  do  Cannes  8  b.  08  soir); 
Le  8  mai  au  départ  de  Berlin  (10  b.  15  soir  . 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
[  Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N"  246-61 

ADMINISTRATION  A  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2^  ARR^) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

^BS't  des  Ghrands  XCxx>r9sa  Européens 

■  (Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Eecettes  nettes  des  Voitures 

1903  1904 
,Dul"  janvier  au  20  avril  Fr.    4.580.958  4.897.743 
Du -21      —       30  avril....       480.010  464.089 

,  5.0r)0.908   5.362. 732 

Diflérence  en  faveur  de  1904. ..  301.764 
I  il'* 


CIE  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

[Recettes  du  1"  janvier  au  30  avril 

1904    3.034.27  1  35 

Piécettes  du  1"  janvier  au  30  avril 
1903    2.740.741  30 

Résultats  en  faveur  de  1904..     2'd3..ô30  05 

44.-. 


AVIS 

La  Direction  de  la  Première  Société  du  Crédit 
"oncier  Roumain  de  Bucarest  porte  à  la  connais- 
aiice  des  détenteurs  «les  Lettres  de  Gajje  4  %  et 
'  que  le  paiement  du  coupon  du  1*' Juillet  1904 
t  des  titres  sortis  au  derniei-  tirage- se  fera  à 
lartir  du  16  mai  1904. 


SOCIÉTÉ  FRANÇAISE 

DES  CHARBONNAGES  DU  TONKIN 

Siège  social:  74,  rue  de  la  Victoire,  Paris 


MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
ssemblée  générale  ordinaire  pour  le  jeudi 
juin  190'i,  à  3  heures  1/2  du  soir,  à  la  salle 
es  Agriculteurs  de  France,  8,  rue  d'Athènes. 
I  Pour  assister  ou  être  représenlé  à  l'assem- 
lée,  le  dépôt  des  titres  doit  être  fait  au  Crédit 
Industriel  et  Commercial,  6G,  rue  de  la 
ictoire,  au  plus  tard  le  28  mai. 
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SOCIÉTÉ  DU  GAZ  GÉNÉRAL 

Di:  l'AKIS 
Léon  DELPHIEU  &  Ci^ 

SiJGIÉTÉ     EN    COMMANDITE    PAR  ACTIONS 

Au  capital  de  6  millions  de  francs 


MM.  les  actionnaires  de  la  Société  sont  convoqués 
,1  aasernhlée  pcnêmle  ordinaire  le  mercredi 
t  mai  1901,  à  trois  heures  et  demie  après-midi, 
rue  Ghauchat,  en  l'Hôtel  de  la  Société  des  An- 
■■ns  Elèves  dos  Eooles  d'Arts  et  Métiers. 

ORDRE  DU  JOUR 

Rapport  du  gérant  : 
Rapport  du  cttnseil  de  s  irveillanco  ; 
Approbation  des  comptes  de  l'exercice  1003. 
II  sera   ensuite  procklé  an  tirage  au  sort  des 
iligations  à  rembourser  le  1='  septembre  10J4. 
Les  actions  doivent  être  déposées,  au  moins  cinq 
urs  àTavance,  au  secrétariat  de  la  Société,  9,  rue 
Duvelle,  ou  aux  caisses  el  aux  succursales  rte  la 
Dciété  Géné  aie  de  Crédit  Industriel  et  Gom- 
ercial. 

Pour  être  admis  à  l'assemblée  .générale,  il  faut 
0  propriétaire  de  dix  actions  au  moins. 
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SOCIÉTÉ  FRANÇAISE  DES 

PYRITES  DE  HUELVA 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Au  capital  de  6.000.000  de  francs 
Siège  social  :  à  Paris,  28,  rue  de  Chàteaudun 


Conformément  à  l'article  27  des  statuts,  MM.  les 
actionnaires  sont  convoqués  par  le  conseil  d'admi- 
nistration en  assemblée  générale  ordinaire  pour 
le  mardi  31  mai,  à  3  heure-;  de  relevée,  au  siège 
social,  à  Paris,  28,  rue  rte  Chàteaudun. 

ORDRE  DI"  .JOI  R  : 

1°  Rapport  du  Conseil  d'administration  sur 
l'oxercice  1903  ; 

2°  Rapport  deî  commissaires  sur  les  comptes 
présentés  à  l'assemblée  ; 

3°  Approbation  des  comptes  et  fixation  du  divi- 
<londe  s'il  y  a  lieu  ; 

4°  Nomination  des  commissaires  des  comi)tes 
pour  l'imnée  190i. 

Tout  porteur  ou  titulaire  de  20  actions  a  le  droit 
d'assister  à  cette  assemblée  ou  de  s'y  faire  repré- 
senter par  un  actionaaire  ayant  lui-même  le  droit 
d'y  être  admis.  Les  propriétaires  d'un  nombre  in- 
férieur à  20  peuvent  se  réunir  pour  former  ce 
nombre  et  se  faire  rejirésenler  par  l'un  d'eux. 

Les  propriétaires  d'action?  au  porteur  devront 
déposer  leurs  titres  dans  les  caisses  désignées  à 
cet  effet  quinze  jours  au  moins  avant  la  date  des- 
dites assemblées. 

Les  cartes  d'admission  sont  délivrées  au  siège 
social,  tous  les  jours  non  fériés,  de  2  à  4  heures, 
sur  la  production  d  une  pièc(.'  établissant  que  le 
dépôt  des  titres  qui  y  donnent  droit  a  été  efî'ectué, 
soit  au  siège  social  rte  la  Société.  28,  rue  de  Chà- 
teaudun, soit  : 

A  la  Banque  de  France  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escomp'e  de  Pari  ; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  la  Société  Générale. 

SOCIÉTÉ  DES 

RAFFINERIE  ET  SUCRERIE  SAY 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
Capital  social  :  32.000.000  de  francs 
123,  boulevard  rte  la  Gare,  à  Paris 


l^e  Conseil  rt'artministration  a  l'honneur  d'infor- 
nier  INOl.  les  Actionnaires  que,  conformi'uient  à  la 
rtc'libé'ration  prise  en  séance  du  9  mai  1901.  un 
acom]ite  de  20  fr.  sur  le  dividende  de  1903-1901 
sera  mis  en  paimnent  à  rta'er  du  l"  juin  iir^chain, 
soit  net  d'impôts  à  raison  de  : 

Fr.  19.20  pour  les  actions  nominatives  ; 
Fr.  24  pour  les  actions  au  porteur. 

Le  paiement  aura  lieu  contre  remise  du  coupon 
n°  11. 
A  Paris  : 
Au  Siège  social  : 

Au  Crédit  Algérien,  10,  place  V^enrtôme  ; 

A  la  Société  Générale,  5li,  rue  de  Provence,  et 
dans  ses  succursales  de  Paris  et  rt(.'  province; 

A  la  succursale  de  la  Société  Marseillaise.  4, 
rue  Auber  ; 

Chez  MM.  CATTAUI  iils  et  Cie,  14,  rue  La- 
fayette  : 

Cbez  MM.  DOUGLàS  READ  et  Cie,  rue  Notre- 
Darae-des- Victoires,  n"  42. 
A  .MAr,si-:ri.y.E  : 
A  la  Société  Marseillaise. 

A  lJiiUxn;i.r,7-:s  et  à  Anvkrs  : 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts. 

A  Gexkve  : 

A  l'Union  Financière  de  Genève. 

4.50 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION  DE  LA 

DETTE  PUBLIQUE  OTTOMANE 

AVIS 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Dette  Publique 
Ottomane  a  l'honneur  de  rappeler  aux  porteurs 
lie  Lots  Turcs,  comme  suite  de  l'avis  publié  le 
10  novembre  1903,  qu'à  partir  du  10  mai  prociiaiu, 
l'opération  du  détachement  de  la  feuille  rte  coupons 
des  Lots  Turcs  en  vue  de  la  bonification  des 
2  francs,  n'aura  plus  lieu  qu'à  Constantinople. 
aux  frais  des  porteurs,  aux  guichets  de  la  Banque 
Impériale  Ottomane. 

Constantinople,  le  26  avril  1904. 
  4.-.i 


ROUMANIE 


MINISTÈRE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  ■■>  0/0 
aynortissablede  189'2,dc  l'empruntde  T.t.OOO.OOO 
de  francs,  sortis  au  tirage  du  19  marsii"  aoril 
1904 . 

Montant  nominal  ;  425.000  fr. 


50  titres  à  5.000  francs 


466 

749 

1176 

1216 

1403 

1751 

2072 

2086 

2569 

2643 

2787 

2990 

3041 

3618 

3676 

3812 

4223 

4274 

4457 

4875 

5142 

5653 

5729 

5733 

5772 

5881 

5988 

6083 

6140 

6141 

6316 

6354 

6379 

6762 

6804 

6882 

7066 

7260 

7305 

7504 

7566 

7624 

7860 

7911 

7967 

7980 

81.57 

8342 

8841 

9045 

350  titres  à  500  francs 

9832 

9896 

10333 

10376 

108.^18 

10905 

11418 

11472 

11595 

11971 

12065 

12072 

12114 

12163 

12353 

12610 

12631 

12839 

12931 

13438 

13447 

13717 

13737 

13980 

13998 

14185 

14231 

14409 

14415 

14661 

14913 

15079 

15137 

15785 

15858 

1G113 

16640 

16649 

16663 

10731 

10790 

16935 

16948 

16971 

17138 

17200 

17345 

17651 

18387 

18431 

18691 

18820 

18903 

194.55 

19634 

19813 

199.'S5 

20170 

20553 

20833 

20985 

21001 

21029 

21235 

21287 

21723 

21742 

21790 

21813 

22132 

2?237 

22274 

22347 

22403 

22484 

22655 

22800 

22872 

23049 

23151 

23174 

23344 

23361 

23388 

24042 

24132 

24162 

24199 

24430 

24650 

24706 

24818 

24841 

24994 

25095 

25217 

25282 

25484 

2.5510 

25705 

25892 

26514 

27266 

27426 

27455 

27891 

28347 

28473 

28560 

28572 

28611 

28941 

29091 

29200 

29367 

29949 

30144 

30177 

30275 

30286 

30340 

30372 

30435 

30511 

30668 

30767 

30819 

30893 

30904 

31117 

31187 

31345 

31394 

31477 

31529 

31543 

31660 

31969 

32107 

32424 

32497 

32527 

32806 

32840 

33318 

33745 

34122 

34356 

34421 

34964 

35292 

35498 

35537 

35581 

35966 

36381 

36383 

36881 

36898 

37140 

37206 

37240 

37738 

37796 

38100 

38588 

38711 

39081 

39638 

39885 

40109 

40173 

40207 

40275 

40416 

40638 

40841 

40875 

41027 

41232 

41891 

42079 

42107 

42312 

42425 

42783 

42869 

42940 

42970 

43345 

43562 

43578 

43619 

43638 

43645 

43814 

43913 

44414  • 

44454 

44.516 

44540 

44813 

44854 

44910 

45118 

45106 

45185 

45299 

45343 

45545 

45621 

4,5910 

45933 

46105 

46268 

46425 

46401 

46516 

46646 

46789 

46951 

47006 

47075 

47200 

47374 

47379 

47491 

47760 

47825 

47851 

48129 

48312 

48407 

49611 

49829 

49876 

50174 

50443 

50623 

50809 

51103 

51305 

51798 

51881 

51975 

s 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


52265 

52292 

52489 

52728 

52847 

53285 

.>354G 

53577 

53579 

53858 

53874 

54032 

54213 

54229 

54269 

54294 

54731 

54790 

54890 

54997 

55023 

55161 

5529G 

55529 

55674 

55815 

55929 

55960 

55973 

56084 

56352 

56355 

50400 

56485 

56541 

57367 

57378 

57945 

58051 

58239 

58478 

58536 

58554 

58722 

58914 

59029 

59106 

59319 

59410 

59463 

59753 

59978 

60019 

60107 

60143 

G0239 

60664 

60701 

60804 

60949 

61140 

61141 

61213 

61223 

61233 

61565 

61722 

61992 

62125 

62131 

62180 

62590 

62624 

62823 

62915 

63177 

63698 

63981 

64009 

64128 

64165 

64264 

04469 

64481 

64681 

64725 

64737 

64820 

G5100 

65150 

65587 

65631 

65704 

G5834 

Ç5941 

65960 

G6075 

66114 

G61G9 

6645G 

66594 

66883 

67102 

07318 

Le  paicmenl  de  ccâ  tilres,  portant  le  coupon  n"  25 
du  1"'  janvier  1905,  ainsi  que  le  paiement  du  cou- 
pon n"  2i  du  1"  juillet  1904,  se  fera  à  partir  du 
l"'  juillet  1904  : 

En  Roumanie,  à  la  Caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  Caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Gesell- 
schaft  et  chez  S.  Bleichrœder  ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Dirocliou  der  Dis- 
conto-Gesellschafl  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  3  % 
amortissable  de  1892,  de  l'emprunt  de  75  mil- 
lions de  francs,  sortis  aux  tirages  précédents 
et  non  présentés  au  remboursement  jusqu'au 
19  marsjl"  avril  1904. 


Titres  à  5.000  francs 


374  h 
4517  h 


'JG67  g 
11636  f 
12306  i 
14357  h 
18357  h 
21035  h 
23346  d 
25013  b 
27506  h 
29323  h 
30776  h 
31670  r 
33899  h 
38563  g 
4l84'i  h 
42447  g 
43894  g 
45876  h 
48775  h 
50164  h 
52325  1) 
53067  f 
53681  11 
5'i73!i  \\ 
55889  g 
56381  il 
57310  a 
58444  g 
60587  g 
63742  11 
65341 


a .  . 
i . . 

b.  . 

c.  . 

d.  . 


1533  h 
5417  h 


1961  g 
7582  h 


3008  h 
7913  h 


Titres  à  500  francs 


10385  11 
11039  e 
12371  g 
15G63  g 
18817  c 
21609  g 
23566  g 
25308  g 
2S203  g 
30072  i 
:|J963  g 
32087  11 
34389  h 
39336  h 
41946  h 
42933  g 
45290  f 
46176  g 
48921  il 
.50483  f 
52G39  11 
.-.3118  h 
53776  il 
54784  11 
55938  c 
56627  h 
57312  i 
58568  h 
(10'il7  g 
6'i!0'>  g 
65791  h 


10581  h 
11761  h 
131.36  h 
16226  h 
19287  g 
21745  h 
•23910  h 
25628  g 
28300  11 
30283 
309.94  g 
32483  h 
350G3  h 
40026  h 
42013  h 
43215  g 
45488  h 
47197  h 
49428  h 
.  50839  h 
.52781  g 
53359  h 
54317  g 
.54813  h 
5i;0l)7  11 
56717  11 
57421  11 
59342  11 
<)0569  g 
64397  U 
659G3  11 


10830  11 
12118  0 
13866  g 
17891  h 
20355  g 
22314  h 
24671  i  h 
25'ô8<i  g 
28601  g 
.30393  r 
31170  f 
32991  g 
36763  g 
41679  0 
42048  h 
43369  h 
4.5653  11 
47480  11 
49854  h 
52557  g 
52979  II 
53584  h 
5'i602  h 
54830  h 
56206  r 
56768  11 
57700  g 
59986  g 
60671  g 
64997  g 
66449  g 


3119  ! 
8830  i 


11316  11 
12207  g 
14003  h 
18324  11 
20622  h 
22399  g 
2473811 
26569  11 
28685  11 
30502  h 
31351  g 
33857  h 
36816  h 
41829  h 
42101  b 
43455  11 
45864  e 
48099  h 
49969  d 
52619  h 
53023  h 
53(;06  g 
54720  11 
55374  g 
56290  g 
56830  h 
58260  h 
60102  r 
60799  f 
65003  g 
67152  g 


DATl-:.-^    \)V.  TlUVCli 


Avril  1899 
.\vril  1901) 
Oclobro  19UI1 
Avril  1901 
Octobre  1901 


Avril  1902 
Octobre  1902 
Avril  \<m 
Octobre  1903 


ROUMANIE 


MINISTERE  DES  FINANCES 


Direetion  de  la  (^omjilabilité  générale. 
DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente 
5  0/0  amortissable  de  1893,  de  l'etnprunt  de 
50.000.000  de  francs,  sortis  au  tirage  du 
19  mars  11"  avril  1904. 

Montant  nominal  :  270.000  francs. 
33  titres  à  5.000  francs 

104    109   226    428   404  .562  1083  1127  1150  1961 

2024  2300  2G96  2813  2875  2906  3205  3255  3352  3377 

3405  3822  4156  4292  4641  4715  4817  4957  5384  5466 
5833  5860  5888 

210  titres  à  500  francs 


bî5Dy 

i>yo/ 

71  71 

7')rio 

79Qri 

/oy-c 

oioo 

cSi  /o 

oDOl 

UOOL 

iUO  lU 

10676 

11304 

11783 

12188 

12445 

12502 

12611 

12650 

12825 

13267 

132G8 

13366 

13673 

13828 

13894 

14540 

14995 

15352 

15558 

15889 

16037 

16043 

16068 

16557 

16637 

16700 

16793 

16836 

16944 

16952 

17344 

17959 

18302 

18492 

18520 

18770 

19007 

19499 

19568 

19647 

19930 

20645 

20821 

20965 

21150 

21156 

21243 

21393 

22352 

22396 

22509 

22818 

22847 

22930 

22945 

23384 

23418 

23582 

23680 

23842 

23904 

24380 

24527 

24,539 

24589 

24753 

2-4805 

24918 

24976 

25051 

25158 

25169 

25171 

2.5346 

25500 

25552 

25615 

25789 

26356 

26671 

26760 

26996 

27254 

27304 

27859 

28010 

28019 

28122 

28289 

28303 

28476 

28579 

28824 

28836 

28922 

29184 

29408 

29639 

29755 

29765 

29828 

29902 

30365 

30970 

31087 

31440 

31452 

319.59 

31996 

32203 

32232 

32852 

33040 

33142 

33460 

33.565 

33624 

33717 

33808 

33898 

33916 

33940 

33993 

34103 

34223 

34279 

34369 

34631 

347.51 

34871 

352.58 

35292 

35319 

3.5395 

35413 

3.5676 

35909 

35988 

36232 

36378 

36442 

36462 

36584 

36918 

37020 

37107 

37392 

374.54 

38221 

38260 

38379 

38429 

38939 

39324 

39418 

39597 

39709 

39730 

39823 

40238 

40340 

40066 

40695 

41032 

41840 

41866 

41916 

41922 

41953 

42413 

42631 

42662 

42684 

42935 

42958 

43122 

43182 

43240 

43.597 

43688 

43697  ■ 

44092 

44149 

44274 

44558 

44659 

44663 

44969 

45308 

Le  paiement  de  ces  litres,  portant  le  coupon 
11"  24  du  1"-  janvier  1905,  ainsi  que  le  paiement  du 
coupon  n"  2:!  du  l"'  juillet  1904,  se  fera  à  partir  du 
p'- juillet  11104  : 

En  Roumanie,  à  la  Caisse  centrale  à  Bucarest, 
et  aux  Caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  la  Direction  der  Disconto-Gesells- 
cbaft  et  clioz  M.  S.  Bleichru'der  ; 

A  Francfort-sur-Moiii,  à  la  Direction  der  Di.s- 
conto-desellschaft  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Tableau  des  nunu  ros  des  titres  de  In  renie  .5  O  0 
amortissable  de  1893,  de  l'emprunt  deôO.OOO.OOo 
de  francs,  sorlisaux  tirages  précédents  et  non 
présentes  aitrembour.-iement.Jiis'juau  19  mars 
l"  avril  1904. 

Titres  à  5.000  francs 


4r.-2 


704 

1421 

3333  g 

3416  f 

42;  «4  g 

4586 

7 

4851 

rr 
r. 

5225  f 

:mn  : 

Titres 

à  500  francs 

6858  a 

7582 

e 

7787  g 

8421  g 

864<i  g 

9012 

iî 

9082 

'.»964  y; 

10613  . 

11979  f 

12700 

12727 

12747  e 

129'.>6  g 

14730  .1 

14989 

i  r 

151 48 

f 

15726  c 

16007  g 

16181  f 

16;136 

f 

lt!699 

1  r 

16767  f 

16876  g 

16895  d 

170S0 

1" 

17103 

ir 

17867  f 

17997  1 

18632  f 

187.59 

18981 

f 

10229  g 

19513  f 

19l>46  b 

20348 

R 

2(t364 

20595  g 

20791  g 

208S(>  g 

21482 

21786 

r> 

22190  g 

22256  g 

22*01  p 

22i.5S) 

f 

22C60 

1» 
r* 

22814  f 

22817  f 

22909  f 

23104 

r; 

23325 

23389  - 

23514 

f 

23557 

23597 

t  ' 

23841 

f 

23943  g 

239.55 

g 

24066 

f 

24190 

f 

2.=^568 

25938  g 

26954 

f 

26248 

26786 

fr 

27412 

g 

28667  f 

28749 

II 

2s761 

g 

29451 

g 

29760 

f 

29776  g 

29783 

f 

2984C 

tf 
r» 

29857 

30070 

f 

30257  g 

30626 

f 

30762 

f 

31602 

rr 

31660 

f 

31670  f 

31685 

f 

32.504 

g 

32747 

(j 
o 

83537 

CT 

33907  g 

33991 

If 

.33998 

g 

34040  g 

34798 

It 

34949  e 

34959 

? 

35C62 

g 

g 

360.31 

R 

36133 

f 

g 

37102 

g 

37257 

37453 

r 

37461 

I' 

37479  g 

38069 

a 

38074 

f 

38632 

f 

38635 

f 

38748  g 

38868 

g 
<i 

39192 

g 

39248 

f 

39275 

39398  f 

39859 

40062 

f 

40203 

(r 
n 

40631 

"f 

40652  f 

40972  g 

41065  g 

41128 

i 

41459 

41558  f 

41776 

<l 

41809 

f 

41878 

41892 

g 

41935  f 

41970 

g 

42212 

f 

42406 

If 

42603 

f 

43041  e 

43046 

1  r 

43290 

g 

43853 

a 

43902 

g 

44089  d 

44530 

"f 

45048  c 

45102 

45576  g 

DATES  DE  TIB.MiE 

a....  Avril  1899  d. ...  Avril  1902 

b  Octobre  1899       e....  Octobre  1902 

c. . . .  Octol)ro  1901       f         Avril  190:3 


ROUMANIE 


MlNl.STEl'.E   DES  FINANCES 


DIIiKC.TION  DE  I,A  1  LiMI -I  AlMI.ITi;  i.KNhl^M.K 


DETTE  PUBLIQUE 


la  rente  4  % 


Tableau  des  numiros  des  lilre-<  de 
amortissable  de  1801.  de  l'emprunt  de  iio  mil- 
lions de  francs,  sortis  au  tirage  du  19  iiw.r 
1»  avril  1904. 

Montant  nominal  :  727.500  li. 
36  titres  à  5.000  fr. 


86447 

86714 

87162 

87301 

87704 

878C3 

87871 

87872 

87991 

88029 

88(t56 

88112 

88454 

88703 

89100 

89190 

89211 

89569 

89G54 

89936 

9U03I 

90096 

90fJ98 

9i)338 

90425 

9(i453 

9(1469 

90586 

90604 

90736 

91171 

911% 

91801 

91970 

92221 

92263 

89  titres  à  2.500  fr. 

72292 

723u0 

72497 

72610 

72899 

72929 

73030 

73119 

73392 

73505 

73822 

73895 

74082 

74526 

74793 

74829 

749114 

74909 

75792 

758^19 

7C170 

76193 

76498 

76ti23 

76811 

76966 

77147 

77190 

77276 

77609 

77674 

77842 

77974 

78tt50 

78212 

78247 

78289 

78295 

78320 

78422 

78520 

78613 

79729 

79782 

79956 

8U014 

80172 

802»4 

80533 

80897 

80945 

81190 

81203 

81496 

817G5 

&17^' 

81786 

81790 

81798 

818,52 

81881 

821135 

82  K..") 

821 S7 

85238 

8?355 

82308 

82500 

8?542 

8W75 

82729 

82853 

82857 

82958 

S-2964 

»3(X»5 

83044 

83644 

83763 

838,«59 

84499 

84580 

85(.H1fl 

S5329 

85624 

85647 

85757 

86130 

86239 

217  titres  à  1 

000  fr 

36319 

3(>514 

37(168 

37118 

37751 

3wtl3 

38049 

3815ïi 

38510 

38715 

38811 

39089 

39113 

39471 

39529 

395"  .4 

39(38 

397(17 

39888 

39^98 

399(^:0 

39956 

40315 

4<i356 

4'tfi28 

4084^1 

4U8U 

41111 

41163 

41250 

41339 

41348 

41384 

414IJ5 

41584 

41651 

41706 

H7i>< 

41775 

41,843 

42120 

42264 

423' 15 

424;?1') 

42461 

42473 

4^480 

4284'-t 

43449 

4348.' 

43(.37 

43(.(iM 

43843 

43S(>(i 

43911 

442- 

44308 

444S7 

444'.)9 

4Mi»6 

44531 

44.565 

446(i| 

4467(1 

4477r. 

45279 

4(;<138 

4lâHn 

47''  •'. 

'.:-r5 

47511 

476SS 

47875 

48032 

48053 

4^ 

4849<.» 

48.5U3 

4S.S0<l 

48883 

489(12 

491' 

491:4^1 

5921.5 

492tW 

493117 

r>((4ij 

.50472 

5059 

.5»  moi 

.Vt897 

.5»t9t~>;» 

.5(i9(iii 

51410 

52(r.'7 

522 

.524tw; 

5f545 

.52s  17 

52887 

.52971 

53592 

53G44 

Î>T737 

.53h:)N 

5as74 

53S93 

5*<"i19 

54324 

.54Tf.2 

54787 

54x70 

549.59 

.55193 

55.^3^^ 

55517 

5.5842 

r>.v».5('> 

.5(~."i34 

r>(UtVi 

.562(18 

5' 

M  ..54  4 

.566U 

57(116 

57033 

57315 

57.. 

.57716 

57780 

57857 

57927 

58265 

58491 

5i<57j 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


58703 

58795 

58848 

59106 

59167 

59177 

59181 

59207 

59G02 

59655 

59092 

59721 

59864 

59900 

60052 

60105 

60296 

60343 

G0360 

G0439 

61099 

61108 

61111 

61361 

61788 

61971 

62006 

62072 

62291 

62640 

62835 

62879 

62921 

62947 

63581 

63973 

64000 

64088 

64229 

64532 

64575 

64769 

64798 

65055 

65069 

66115 

66255 

66326 

66336 

6G364 

671G2 

67237 

G7275 

67362 

G7721 

67812 

67869 

67875 

68086 

68617 

G9196 

69402 

69643 

69786 

69891 

69910 

G9944 

69982 

70054 

70165 

70611 

70G94 

71213 

7142G 

71489 

71626 

71G28 

Ô7313  d 

573(32 

e 

57416 

e 

57886  d 

58473 

e 

58721  d 

59324 

e 

59332 

c 

59Ô33  c 

60779 

e 

61195  e 

61638 

e 

63067 

0 

63258  0 

63424 

c 

64101  d 

65314 

e 

65959 

c 

66216  d 

66520  d 

67220  c 

67798 

e 

68497 

e 

68998  e 

69349 

e 

69795  e 

69943 

e 

70137  d 

70293  e 

70740 

e 

71196  c 

71250  a 

7 1432 

e 

7143.»  d 

71852 

e 

216  titres  à  500  fr. 


77 

117 

126 

195 

682 

838 

1155 

1465 

1638 

1717 

1858 

LUUO 

2236 

23GG 

2520 

2564 

2557 

3099 

3187 

3278 

3350 

3454 

i«7Ç> 

5357 

5418 

5G48 

5806 

■^«49  7 

fJOC  1 

OO-tL 

6117 

6136 

6531 

6548 

f  Ut-J 

707i 

7199 

7346 

7751 

7940 

7QiR 

SflRQ 

8209 

8288 

8359 

8405 

8488 

00:^0 

SQ11 

9318 

9444 

9599 

9747 

9914 

luuy  i 

10246 

10646 

1  n79n 

iUoOO 

11301 

11409 

i  IDID 

117QQ 

12162 

12205 

12610 

12950 

13082 

13458 

13571 

14502 

14750 

14875 

15063 

15095 

15104 

15199 

15429 

15541 

15997 

16062 

16324 

16389 

16911 

16962 

17020 

17069 

17197 

17360 

17412 

17414 

17585 

1769-2 

17939 

18501 

18786 

18889 

1S025 

19170 

19190 

193C8 

20130 

20310 

20379 

20423 

20492 

•20256 

20580 

20681 

-20757 

20908 

21032 

21150 

21247 

21474 

21559 

21595 

21715 

21860 

22072 

22107 

22286 

22538 

22595 

22858 

23143 

23329 

23382 

23392 

23454 

23603 

2S671 

23740 

23791 

24294 

24356 

24365 

24412 

24573 

24886 

24997 

25124 

25G52 

25676 

26081 

26791 

27060 

27074 

27092 

27182 

27283 

27344 

27810 

28033 

28122 

28249 

28398 

28585 

28777 

28894 

29091 

30073 

30287 

30531 

30746 

30792 

31155 

31189 

31243 

31267 

31583 

31702 

31802 

32092 

32587 

32679 

32692 

33027 

33075 

33-215 

33439 

33803 

33916 

34105 

34240 

34266 

34287 

34362 

34884 

34926 

35000 

35157 

35342 

35702 

35850 

35916 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  n»  21 
•du  l"'  janvier  1905,  ainsi  que  le  paiement  du  coupon 
n»  20  du  1"-  juillet  1904,  se  fera  à  partir  du  1"  juil- 
let 1904  : 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A,  Berlin,  à  la  Direction  der  Disconto-Gesells- 
chaft  et  chez  M.  S.  Bleichrœder  ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  Direction  der  Dis 
-conto-Gesellschaf  t  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

Tableau  des  numéros  des  litres  de  la  rente  A  % 
amorlissable  de  1894,  de  l'emprunt  de  lêO  mil- 
lions de  francs,  sortis  aux  tirages  précédents 


et  non  présentés  au 
mars/l'"  avril  1904. 


remboursement  jusqu'au  19 


Titres  à  5.000  francs 

90294  e 

90498  e 

91615 

e 

Titres 

à  2.500  francs 

73521  e 

73779  0 

74627  e 

75185 

e 

76302  d 

76305  d 

77585  d 

77990  d 

78018 

d 

78032  li 

80260.  e 

80572  e 

81281  e 

81393 

0 

81978  d 

81981  d 

82143  e 

82186  e 

82329 

c 

82856  e 

84943  e 

85554  d 

86019  (1 

86141 

e 

86150  d 

86344  e 

Titres 

à  1.000  francs 

37017  e 

38756  c 

39240  e 

41643  c 

41788  e 

41946  d 

42225  c 

42299 

43794 

e 

44047  c 

44658  d 

47740  c 

44701 d 

44809 

e 

44962  d 

44987  e 

45380  d 

45572  c 

46873 

G 

47072  e 

47521  d 

48758  e 

49338  d 

50096 

e 

50264  e 

50267  d 

50268  e 

50430  0 

50598  d 

50731  e 

51137  e 

51859  d 

52076  e 

.52801 

e 

52873  d 

53494  e 

54926  e 

55106  e 

55120 

e 

55132  e 

55140  e 

5.5699  e 

55835  e 

55850 

e 

55855  e 

55369  h 

55902  d 

58111  e 

56990 

e 

57215  d 

Titres  à  500  francs 


160  e 

176  c 

185  e 

254  0 

1601  d 

1897  c 

2185  e 

2724  d 

2837  e 

4427  c 

5480  c 

5499  e 

5524  e 

5776  e 

6144  e 

6445  d 

6492  e 

6667  e 

8078  b 

8974  d 

9086  e 

9644  d 

9897  c 

10-240  e 

10303  e 

10709  e 

10710  0 

10739  d 

10  /70  c 

11114  c 

11459  d 

12257  e 

1-2772  d 

12822  e 

12884  G 

13164  e 

13316  d 

13545  e 

13944  c 

13964  c 

14223  d 

14563  c 

14607  d 

14784  d 

148-27  e 

15390  e 

15394  e 

15440  e 

15642  G 

16422  d 

16565  0 

16588  e 

16738  e 

16829  e 

16854  e 

16860  e 

16000  e 

17163  d 

18014  d 

19404  b 

19521  e 

19823  e 

19949  e 

20351  e 

20448  G 

20483  e 

20615  d 

21771  c 

22153  d 

23261  e 

24090  d 

24431  e 

24991  d 

25464  d 

25500  0 

25531  e 

25634  e 

26054  e 

26202  d 

26412  e 

279G6  e 

28120  d 

28500  e 

28821  d 

29106  e 

29729  e 

29779  c 

30401  e 

30617  c 

30867  e 

31369  d 

32306  e 

32529  e 

33085  e 

33200  d 

33362  e 

33615  d 

33749  d 

33983  d 

84982  d 

34983  d 

35130  e 

35334  d 

35537  e 

DATES  DE  TIRAGE 

a.... 

Avril  1901 

d. 

. .  Avril 

1903 

b.... 

Avril  1902 

e  . 

. . .  Octobre  1903 

c  

Octobre  902 

«4 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 

Bilan  au  31  Mars  1904 
ACTIF 

Caisse  et  banques   2.192.054  38 

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   31.607. 19^  38  j 

Effets ea  monnaies  étran-                         >  36.378.030  43 

gères   4.770.836  tO  ) 

Compte  reports   4.242.098  15 

Rentes,  actions,  obligations  et  participa- 
tions diverses   10.399.352  00 

Avances  sur  titres   10.281.169-26 

Comptes  courants  garantis   17.615.443  24 

Crédits  sur  garanties   15.586.765  30 


CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  ^>0  avril  i  904 
ACTIF 

Espèces  : 

Au  Siège  social   7. ,'133. 690  48  (    .  .„ 

A  la  Banque  de  France...        124.674  45  )  o-sol-'iU* 
Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  : 

France   1  192.931  76  ) 

Etranger   .'i. 041. 481  74  i    7.()78.364  93 

Coupons  à  encaisser   4.111.612  Oo 

Agents  lie  change   «  „ 

Effets  à  recevoir   83.76."1.0'ii  04 

Repoi'ts   28. .568. 497  64 

Rentes,  Actions  et  Obligations   7-984.273  76 

Avances  : 

Sur  Titres   2o. 284. 755  13  | 

Sur  Garanties   4.-284.102  82  i  29.568.837  95 

Comptes  courants   16.774.929  81 

Crédits  d'acceptations  garantis   s  652.726  35 

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »  | 

Semestre  en  cours    763.935  29  t       763.935  29 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'E.xercice  1903   783.5  5  » 

Immeuble  social   4.400-000 

Versement  non  appelé   60. 000. 000  » 

Total  de  l'Actif   2.59.286  IsFsl 

80-000.000  • 
10.000-000  » 


Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Frais  généraux  ; 

Compte  ancien  

Compte  nouveau  

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectués  sur  25.187 

actions  


.836.610  01 
.368.001  98 

713.486  10 
176.510  85 
.400.000  » 


6.296.150  » 
115.491.874  g5 

PASSIF 

Actions   30.000.000  « 

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000   »  ) 

Supplémentaire..   3.750.000    »  {     9.000.000  » 

Immobilière   2.-250.000  ») 

Comptes  de  dépôts   46.298.'il2  39 

Comptes  d'encaissement   513.306  79 

Correspondants  créditeurs   4. 107.646  16 

.941.080  65 
36.786  40 
17.902  19 
157.340  62 

.883.528  73 
505.870  92 


Effets  à  payer   21 

Ordre-;  de  Buuise  "  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  derni.er  semestre 
Profits  et  pertes  : 

Compte  ancien  

Compte  nouveau  


115.491.874  85 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société   35-421  0S9  91 


16. 


IMPKTMERIE  DE  LA 
rue  du  Croissant,  Paris - 


PRISSE 
—  Simart, 


Imp. 


.    PASSIF  • 

Capital    

Fonds  de  réserve  : 

Statutaire   8-000. 

Extraordinaire   2-000- 

Comptes  de  dépots  : 

A  vue   63.809. 

A  préavis    i6.379. 

Comptes  courants 

France   53.173. 

Etianger   10.794. 

Agents  de  change  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties  '   8.652. 

Sur  provisions   1 .104. 

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Intérêts  et  Dividendes  ; 
Antérieurs  restant  à  payer  22. 
Exercice  1903  ". . .  2.000. 

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1903  .  571. 

Produit  de  l'Exercice   » 

Semestre  en  cours   1.4D1. 

Total  du  Passif.. . 


000  »  ( 
000  »i 

624  13  ) 
573  05  j 

005  52  , 
168  46  S 


726  .55) 
003  70S 


847  »| 
000  »j 

060  34) 

915  77* 


90-189.197  18 

63-967-173  98 
681.852  30 

9.816-730  23 

::60.843  90 
184.566  80 

2.022.847  » 
2.062  976  11 


2.59.286-187  52 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille---.    83-765-041  04 

Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   5  037-139 


Total   88-80:-'- 180  04 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DES  VAUX. 
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Clieiuin  de  fer  d'Orléans.  —  E.\cursion  de  deux 
jours  en  Touraine,  par  trains  rapides  et  à  prix  ré- 
duils. 

Visite  des  Châteaux  des  Bords  do  la  Loire,  Blois, 
Chamijord,  Amboise,  Chenonceaux. 

Départ  de  Paris-Quai-d'Orsay  le  22  mai  1904. 

Retour  à  Paris-Quai-d'Orsay  le  23  mai  1904. 

D'accord  avec  la  Société  des  Voyages  Univer- 
sels, la  Compagnie  d'Orléans  fera  'émettre;  jus- 
qu'au 20  mai  inclus,  des  billets  d'excursion  com- 
prenant : 

1°  Le  transport  en  chemin  de  fer  ; 

2"  L.es  chambres,  service  et  repas  (viu  compris)  ; 

3°  Le  transport  en  omnilnis  et  en  voitures  ; 

4"  Les  entrées  et  visites  des  monuments; 

5°  Les  soins  des  guides  conducteurs  de  l'excur- 
sion. (Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  de 
l'Agence  des  Voyages  Universels.) 

Prix  de  l'excursion  complète  :  1"  classe,  60  fr.  ; 
2"  classe,  .55  fr. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Universels,  17, 
rue  du  Faubourg-Montmartre. 

La  Compagnie  d'Oiléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  do  la  gare  de  Paris-Quai-d'Orsay  une 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  artisti- 
ques ipeintures,  eaux-fortes,  lithographies,  photo- 
graphies) représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  ETRANGERES 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALKUKS 

ii;ivnl 

13;ivi'. 

20:i 

V  r. 

■-'7,1  \  1 . 

1  niai 

1 1  iii.'ii 

Fonds  d'État 

Consol,  Pruss.  3  0/0  

90 

o'J 

90 

20 

OA 

yu 

/.A 
'iU 

fiA 

uu 

-lA 

ïU 

oy 

'  lA 

Russp  Orient  -4  0/0  

fk  f. 

02 

50 

n  t 

Si  A 

o  1 

00 

.0 

Extérieiue  Espagnole  

OO 

40 

Q  i 

Cil 

vu 

83 

50 

Q'> 
fSo 

AA 
OU 

82 

cO 

k-) 
c  - 

l'.A 
OU 

lOiJ 

10 

lUU 

•2U 

100 

Kl 

KO 

n 

99 

au 

yy 

lO 

Turc  Unifié  

01 

)) 

83 

•2'.) 

82 

20 

D  — 

50 

8 1 

7.5 

01 

» 

TtaliPn  4  0/0  

Il  M 

1 0.5 

103 

30 

1  u._> 

20 

102 

eu 

lu. 

ou 

Chemins  de  fer 

90 

» 

137 

„ 

13S 

50 

137 

70 

137 

IjOmbfirtls 

14 

14 

10 

» 

14 

50 

13 

6j 

13 

60 

Gothard  

Banques 

» 

" 

ï) 

» 

n 

» 

» 

153 

■20 

1,53 

50 

1  ^'5 
1  t^O 

ci) 

153 

40 

1;8 

152 

5o 

CrédU  

■204 

70 

•201 

90 

200 

70 

202 

70 

■201 

•io 

21  lo 

40 

•2|o 

60 

216 

215 

70 

217 

40 

216 

'lO 

•21  is 

50 

183 

90 

183 

70 

182 

70 

185 

60 

!8:i 

90 

183 

7o 

DarmstadI-Bank  

137 

40 

i:;5 

134 

50 

137 

20 

!38 

137 

20 

152 

oO 

151 

70 

151 

153 

o: 

153 

io 

15-.' 

7û 

Dresde-Bank  

14; 

70 

148 

7il 

149 

» 

155 

20 

ir.i 

152 

30 

'.18 

118 

50 

120 

122 

75 

122 

■20 

121 

75 

Change  sur  Paris  8  jours. . . . 

8; 

40 

81 

iO 

81 

20 

81 

35 

81 

.■iO 

SI 

30 

—     —  Londres  —  .... 

•20 

4i 

20 

44 

20 

41 

20 

42 

20 

11 

20 

40 

—     —  Vienne  —   

85 

25 

85 

2ii 

85 

25 

85 

30 

85 

20 

85 

15 

—     Pétersbours 3  mois. 

■215 

25 

215 

IV) 

Roubles  comptant  

216 

15 

216 

Or> 

216 

10 

216 

» 

•216 

216 

u5 

BOURSE   FINANCIERE   OE  LONDRES 


S'ALEURS 


Fonds  d'Etat 

Consolidés  anj^lais  2  3  4  0  0. 

Roupies  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0,0  

Mexicain  6  0  0  

Turc  unifié  

Bulgare  1892   

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  consolidé  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Banque  Ottomane  

Rio-'i'into  

Brigliton  A  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . . 
Escompte  hors  banque  


ijaMil 

13avr. 

•-'Oiivr. 

27iivi'. 

4  mai 

12  mai 

87  » 

88 

37 

88 

25 

38 

68 

f9 

87 

9o 

43 

65  37 

65 

87 

65 

62 

65 

75 

65 

87 

66 

75  50 

76 

50 

75 

25 

7.5 

» 

73 

Eu 

7  1 

» 

101  -25 

loi 

75 

lui 

87 

102 

102 

2.5 

!(■.' 

101  25 

loi 

50 

101 

75 

101 

50 

toi 

50 

101 

50 

80  37 

83 

25 

82 

12 

62 

50 

81 

75 

SI 

O-J 

90 

92 

91 

» 

9! 

» 

?■' 

91 

}) 

101  5C 

107 

50 

'.07 

» 

'06 

50 

IC. 

2.T 

105 

43  50 

41 

50 

44 

50 

45 

50 

45 

SO 

45 

75 

102  .. 

102 

50 

102 

25 

102 

75 

102 

25 

IU2 

2) 

94  50 

94 

•25 

92 

25 

91 

75 

90 

25 

n8 

25 

eO  25 

61 

7.5 

60 

75 

60 

75 

60 

75 

60 

50 

82  y. 

83 

62 

82 

to 

82 

75 

81 

75 

82 

37 

99  50 

99 

50 

99 

50 

99 

75 

99 

50 

luu 

93  .. 

97 

97 

97 

» 

97 

96 

» 

0  I) 

6 

» 

6 

6 

» 

ô 

); 

6 

» 

li;5  50 

loi 

50 

Il -.3 

50 

163 

50 

163  50 

te2 

50 

12  87 

i3 

25 

13 

12 

13 

25 

13 

25 

12 

52  93 

52 

37 

52 

62 

5  i 

» 

52 

37 

51 

6.' 

109  75 

115 

50 

116  50 

US 

1-20 

50 

122 

25  25 

24  81 

2i 

81 

25 

37 

25 

18 

25 

93 

25  35 

25  33 

25  33 

25  31 

25 

3J 

25 

27 

4  » 

4 

» 

3 

50 

3 

5j 

3 

»' 

3 

2  75 

•2 

62 

■1 

37 

•2 

3i 

2 

25 

06 

BOURSE   FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'Etat 

.Autriche  Rente  Or  

—  Argent  

—  —  Papier  . . . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 

Chemins  de  fer 


Busclitlierader-B  

I.emberg-Czeriiowitz  , 

Ferd.-Mord  

Autriche  N'ord-West. 

Slaatsbalin  

Lombards  

Change  sur  Londres. 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


oaviil  l:;avi.  •20avr.  27avi.   4  mai  limai 


119  40 

99  55 
99  75 
118  35 
97  95 


1016  n 
579  » 
5430  » 
111  » 
634  » 
81  > 
239  f5 
95  50 
19  08 


119  4U 

'..'.I  €o 
9y  75 
118  45 
98  . 


1030  >) 
582  » 
5185  » 
416  » 
642  n 
81  • 

239  92 
95  1/ 
19  U8 


i:9  40 

99  60 
99  80 
US  40 
97  95 


1035  » 
Ï81  » 
5570  » 
418  • 

639  » 
81  V 

•23'.i  57 
95  33 
19  07 


119  40 
99  45 
^9  70 

US  40 
97  90 


io:-2  > 

583  » 
5675  » 
420  » 
546  » 
81  » 
•239  47 
95  37 
19  06 


119  10 

99  45 

99  75 

118  » 

97  85 


uns 

575 
561) 
418 
642 

SO 
239  I 

95 

19 


Un  ^0 
99  40 
99  60 

117  Si 
97  15 


!033  » 
5;.%  » 

5550  « 
^17  - 
657  I) 

79  . 
239  55 

95  4i-. 

19  09 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LISBONNE 


Agio  de  l'or  

Change  sur  Paris  

Change  sur  l^ondres  

6a  \  ni 

13  ivr. 

■.'uaM. 

27.1  VI  - 

4  ma  1 

1 1  111. .i 
■23  50 

e<-.8  » 

■'3  ■ 

24  » 

672  50 
42  62 

21  50 

67:i 

12  5'' 

21  Cu 
672  » 
42  .-.2 

24  50 
673  » 
12  6.S 

21  . 

670  >. 
v2  «1 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  A  BARCELONE 

Madrid 

Dette  intérieure  4  0  0  

Change  sur  Londres  à  vue.. 
—    sur  Paris  à  vue,. . . . 
Barcelone 

Detlo  Intérieure  4  0,0  

Nord  Espagne  

Saragosso  

Change  our  Paris  

1  •  .IVI  il 

l.^.lVI  . 

2u,i\  1 

27a\  1 . 

à  iii.il 

Il  mai 

75  25 
31  91 
38  95 

75  85 
31  87 
38  75 

75  55 
3i  87 
38  95 

75  65 
31  97 
3»  . 

75  75 
31  89 
38  97 

75 

34  9S 

39  20 

f i'  o 
15  »5 
78  30 
59  liO 

75  35 
46  65 
f3  lu 

3»  1. 

75  9.'^ 
47  Su 
8é  8U 
38  il) 

75  5 
4i'.  20 
82 

3»  i: 

75  57 
46  » 
7.1 

39  25 

16  6j 
71  15 
39  30 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


l'i  a\  i  l  1 

I...1V1  . 

2o,i  \  1 . 

■J,v, 

1  lu.ti 

1 1  mal 

Rente  Belge  3  0  0  

90  75 

99  70 

99  77 

99 

70 

99  8u 

99  70 

—      —  2  1/200  

87  60 

88  50 

87  85 

87 

.sO 

88  7: 

SS  » 

4115  >t 

4 1 50  " 

4147  50 

f.  1  1\  H 

■1 1  aD  M 

Ch.de  ferBrux.-Lille-Galais 

639  50 

639  50 

642  50 

635 

» 

617  50 

527  50 

—      Congo  (p.  d.  f.). . . 

•2600  » 

2412  5(1 

2135  » 

•2600  )- 

2)70  D 

2555 

Extérieure  4  0/0  

8!  81 

83  50 

82  43 

82 

6» 

81  6^ 

82  37 

Brésil  4  0  0  

75  37 

76  /O 

75  . 

75 

12 

73  63 

74  18 

Cnange  sur  Amsterdam 

•208  f2 

2  )8  i'.2 

208  70 

20s 

67 

208  65 

20S  52 

—     sur  Berlin  

193  15 

123  17 

1Î23  22 

123 

123  17 

123  20 

—     sur  Londres  

•25  20 

25  2o 

2>  18 

2') 

17 

•25  15 

25  15 

—     sur  Paris  

100  27 

100  30 

100  22 

100 

23 

100  23 

100  20 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100  31 

100  33 

100  26 

100 

27 

100  28 

100  25 

-     sur  Berlin  

l-.>:i  05 

1-23  05 

123  20 

123 

22 

(•23  10 

123  22 

—     sur  Londres  

25  -.'l 

■25  21 

25  2o 

25 

!■« 

25  18 

25  l'i 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GÊNES 


Rome 

Renie  Italienne  4  OO  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 
—      Méridionaux  act. 

Banque  d'Italie  act  

Crédit  Foncier  Italien  act... 

Comp.  Nav.  générale  

Eau  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gènes 

Rente  Italienne  4  0  0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


I.  avril 

l:;,ivi . 

•.'o.lVl  . 

27.1  VI  . 

i  mai 

11  ni.ii 

IC2  80 

103  27 

io:j  02 

103  OJ 

lO:;  05 

102  85 

448  » 

149  .50 

(47  » 

45!  07 

455  » 

149  . 

722  » 

728  « 

722  . 

720  n 

72  '.  . 

722  » 

1061  » 

1078  » 

106  J  .. 

105  1  . 

I0;0  » 

1070  B 

52 1  » 

5^29  50 

510  » 

53S  » 

514  » 

ôiO  » 

14^:  50 

45'>  » 

457  » 

158  » 

460  .. 

452  > 

1320  ■ 

1508  n 

15U)  » 

15o)  » 

U70  .( 

1455  . 

102  85 

100  15 

!G0  15 

100  17 

100  17 

lO-J  18 

25  20 

•25  17 

25  17 

•25  16 

•25  16 

25  16 

1^23  07 

I-.':!  . 

îlVi  05 

123  07 

1^23  07 

123  15 

102  85 

103  27 

103  02 

103  .30 

lo;;  ii2 

102  87 

722  n 

726  n 

720  » 

724  50 

721  55 

723  » 

100  22 

100  16 

100  (9 

100  17 

100  15 

100  20 

123  05 

122  97 

123  iO 

123  lû 

123  .. 

123  15 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 


Russe  4  %  94  (Papier;  

Banque  de  f'.ominerce  extér. 

—  d'Esc,  de  St-Pélers  .. . 

—  Intern.  de  St-Pélers. . 

—  Russo-Chinoise  

Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


.  avril 


93  37 
290  » 
363  » 
359  n 
210  • 

37  r.' 

94  66 
15  92 


13avr. 


93  37 
■295  » 
370  • 
3i'>3  • 
210  >. 

37  12 

94  06 
)5  95 


20.1VI.  27aM 


92  75 
293  » 
355  . 
365  • 
210  . 
37  <0 
91  58 
15  '.ij 


92  63 
•292  • 
354  > 
3'8  » 
215  • 
37  42 
91  59 
45  95 


92  » 
•291  5u 
355  • 
358  .. 
223  " 
37  12 
94  55 
45  92 


t .'  mai 


-S  75 
281  • 
o  i5  » 
348  » 
220  » 
37  42 
94  55 
45  92 


BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  0  0... 

—     1890  3  J4  %  

Ch.  de  fer  fédéraux  3  K 
3% 


Change  sur  Paris  

—        Loo.lro-^. .  . 


%• 


(Vlll 


104  75 
9'.i  75 
1008  B 
>i  n 
103  75 

!00  51 

25  26 


l.i.ivi 


1C4  7d 
ICu  . 
luOJTS 

98  » 
U'3  . 
100  48 

25  .'j 


IVI 


105  > 

lUO  50 
1010  •> 
97  fO 
103  10 
100  39 


104  .5 

lUiO 
9s  50 

102  93 

103  2'. 


104  50 

loOJ  B 
98  >> 
102  DO 

100  3U 
•25  Is 


11  mai 


I0< 


•20 
50 


'.Ol's  - 

102  lo 
UH)  25 
25  16 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTI NOPLE  iGaltti, 


VAi,i;uus 


Pièce  

Otionia-  4  0  0  unilié  

Chemins  Ottomans  

Change  sur  Paris  3  mois.. 
-     sur  Londres  3  mois 


IM  il 


87  20 
S3  23 

118  63 
22  6s 

110  32 


ivr. 


87  22 
'.'l  35 

12.;  511 

22  7C 
110  30 


1 1 V  r . 


87  20 

'.'0  ('.' 

r20  <-.3 

ï^2  7:; 

1)0  22 


,ivr 


87  ^20 
90  30 
121  .• 
22  7i 

1 10  2: 


I  m  II 


87  25 
89  37 
1-20  63 

lîô  2* 


1 1  mai 


87  34 

89  'î.' 

■2-2  -l 

110  ta 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEIV-YORK 


6  aMil  lo.-ivril  ^oavril  2J  a»ril   l  m  u 


Etals-Unis  40  0   

.\lchison  

Canada  Pacilic  

Contrai  .New-Jersey  

Mihvaukee  

Erie.  .<  

Illinois  Central  

l.ouisville  cl  Nasv'lle. . . 

.New-Yiirk  Central  

Norfolk  et  Western  préf. 

Pensylvania  

Reading  

Uniiui  l^acilic  

Wabaoh  Sl-Louis  préf 
Calumet  et  llecla  

Change  sur  Londres  . . 

—  Pans  

CJkl»  IrniltKs  nr  U>4nt. 

Cuivre 


i07 

116 
lis 
115 
•2(3  % 


i;w 
lus 

117 
88 
118 


89 

38  % 
458 

i.S4  85 
i.l*  \ 
87  75 
13  '. 


Argent  |    51  \ 


107 

7li 
116 
I5S 
145 

23 
130 
109 
117  S 

88 
119 

45  \ 

86  S 

38 
462 
4. 84  85 
5.18 
.87  7i 

;i5 


107 
72 
1(6 

:5s 

143 

•26 
130 
107 
lU) 
éS 
116 
4k 
Sk 
3s 
465 

1.85 
5.18 
».S7 
13 
53 


107 

73 

in 

160 
144 

•26 
130 
107 
116 
SS 
117 

S 

85 
38 
462 
4.85 
5. 18 
4.»7 
13 
K. 


107 
72 
117 
157 
Ii3 
2k 
130 

to- 
its 

8s 

:t7 
4:i 
8k 

37 
467 

k.81 
5. 18 
1.87 
13 
Sk 


lu 


6S  H 

lie  \ 

155 
140 

23 

J2-.<  S 
107 
l'.i 
Si 
113 

4*  % 

82  »i 

462 

.8k 

.18  ', 

.87  15 

SI 


BOURSE  DE  PARIS 
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.3.000 

25 
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3.000 
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3.000 
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"3.000 

25 

3.000 

25 

3.000 

25 

5.000 

25 

3.000 

25 

3.000 

25 

3.000 

125 

3.000 

25 

3.000 

125 

-5.000 

25 

).000 

25 

i  ).CCÛ 

25 

25 

1  5.000 

25 

).000 

25 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

o 

CLOTURE 

o 
s> 

o 

Pi 

u 
3 

8BMBSTRIEIXB 

a> 

ta 

O 
O 

d'intro 

30 

jain 
1902 

31 

déc. 
1902 

Mai 

IMINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


BufTelsdoorn  Estate  l«f , 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Di«p . 
The  Ea3t  i>H  rtorrleUr]itgit 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfonteln  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  htï  (ici.  hout.) 
Transvaal  Gold  Fiéluà. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfonteln. 

West  Rand  

Windsor  


143. 7E. 

1000 
237.5 
330 
47 
145 
68.50 
170 
69 
80 
120 
93 
175 
865 
125 
53.75 
(«e)340 

196 

262 
75 
85 
77.50 


32.75 
29.50 
93.50 

241.50 

619 
94 

300 
90.50 
60.50 
81 
80 

105 

128 

122 

315 

294 
36 

54.25 

76.50 
236 
360 

20.75 
•  65 

87 


27.50 

23 

88.50 
220 
617 

92.50 
177.50 

84.75 

56.50 

73  25 

73 
110.50 
120 
109 
293 
289 

35.50 

50.25 

75 
232.50 
355 

28 

59 

49.50 


25 

19. 

77 
301 
530.50 

76.25 
144.50 

74.7.=> 

56.25 

56.75 

45 

100.50 
105.50 

98 
269 . 50 
254 

15 

45.50 
71 

181.50 

281 
18 

55.25 
37 


22.50 
19.50 
76.50 

191.50 

525 
76.50 

!40 
70.50 
54 
55 
45 
S6 

104 

102 

258 

243 
13.25 
41.25 
65.50 

170.50 

283 
ib .  75 
53  50 
40 


22. 25 
1^.75 
7'.i.50 

20.-.  50 

533 
82.50 

1  r.  I 

72.2.-. 
56.50 
56.. -.O, 
45 
104 
1C6 
101..'>0 
274.50 
552.50 
10  I 
45.75 
72.2  5 
177..:.0 
233  i 
18,75 
57.. -.0 
36  1 


^     2  » 

z  ^  :5  &k 
o     ^  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

o 

^  ■S 

SI 


CLOTURE 

SBMBSTRIBLLB 


30 
juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000d 


500 
125 
125 
lOadr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . . 
Huanchaca  (Argent)... 
Laurlum  grec  (plmlittiTg.) 


30 

27 

27 

87 

60 

45 

4't 

44 

576 

576 

434 

480 

4s.-, 

50 

103.50 

87 

91.25 

yi 

t>u 

50 

72.50 

72.25 

63.50 

61 

10 

64 

1 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  lipltrition. . 
Brit.Sth.  Afric.  (CbarUrtd) . 

Gassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabrlekenDlitillirlt 
Goldfields  CoBioUtad.  ordiDaIr» 
Henderson  Transv.  Iitate 
Kokumbo  (Mie  d'Iioire).  . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de). 
Mozambique  (Cie  de). 
Randfonteln  Estâtes. 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

34 

33.50 

36.59 

125 

94 

95.50 

56.25 

55 

58.75 

20 

J8 

47.50 

47.75 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

26.50 

112.50 

235.50 

211 

174.50 

165 

]7  1 

125 

54 

50 

40 

40 

40 

30 

23 

22  75 

22.7.-. 

107.50 

63.75 

60 

47.50 

43.25 

48 

25 

19 

16.50 

14.50 

14.50 

14.50 

48 

40.75 

32  2 

33 

34.75 

16.25 

92 

89.50 

83.50 

80. 2j 

^'.25 

154.50 

154 

119.50 

109.50 

118 

BOURSE  DE  LONDRES 


<  s 

^  s 

0"= 
<!  S 

y  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8EME3TBIELLB 

30 

31 

"S 

• 

Déc. 

1903 

1903 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districl  du  Witwalersraud) 


(OC 
100 

'  i5C 
lOO 
'  tOO 
!  '50 
100 

m 

100 
100 
100 
100 

,100 
100 
(25 
130 

tiOC 
lOO 
100 

'100 
100 
(00 

^(00 

Hioo 

lOO 
lOO 
lOO 
164 
lOO 
lOO 
;95 
:50 
JiOO 
;68 
lOO 
lOC 
lOC 
.00 
(05 
'I5C 
(20 
(OC 
(00: 
(OC 
(00 
(OO 
(00 
100 

m 

(00 
(OC 
(00 
lOC 
(00 
(00 
(OC 
(00 
lOC 
lOC 
(00 
(00 

1)83 

)0C 
(72 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levels. . 

Ohimes  Exploration  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Dift-ban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Glnsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfonteln  (New)  

Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . . 
Lulpaard  Vlei  (New). . . 
Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May's  Consolidated  (New; 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Prlmrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfonteln  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

rreasury  

United  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

vv  est  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. . . 

Woltiuter  

Worcester  


80 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 

1  1/4 
13  3/4 

n 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3,8 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 

5  1/2 

3  3/4 

4  3/8 
2 

5 

2  5/8 
4  1/4 
1 

2  1/4 
1  7/8 

4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 

5  5/8 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/ie 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 

8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 
2 

1  3/16 

2  1/4 
3/4 

11/16 
1/4 
6  11/16 

3  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 

10  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

8  7/8 
4 

4  7  8 

3  1/4 
4 

1  13/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 
l_l/2 

4  1/8 
8  13/16 

2  7/16 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/16 

1 

9  3/4 

2  3/4 

1  13/16 
9  7/8 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/8 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 

11  1/2 
1  5/8 

3  13/16 
3  5/16 
1 


6  7/8 
2  7/16 
1  5/16 
l  5/10 
15/16 


6  15/16 

2  3/4 

13  1/4 
16  1/i 

5  3/16 

5  3/8 
3 

8 
21 

6  1/8 

3  1/16 
3  1/2 

5  13/16 
11  3/4 
5'i6 

3  5/16 

1  U/16 

4  7/16 

8  7/8 
4 

4  7/8 

3  3/8 
4  11/16 

2  5/10 
6  3/lo 

2  1/ 

3  15/16 
1  1/8 

ï  13/16 

4  1/8 

9  5/86 

2  13/1 

5  3/46 

2  15/1 
7/8  6 

4  11/16 

3  15/1 
1  1/16 
10  3,4 

3  3/8 
1/2 


2 
10 
5 
3 


1/16 
5/8 

2  1/16 

1  7/8 
4  5/8 

3  15/!6 

3  7/ 16 
7  1/4 

n  1/8 

2  5/16 

4  1/16 

3  3/4 
3/4 


6  3/4 
2  1/4 
1  3/8 
1  1/4 
1 


6  7/8 
2  9/16 

13 

15  1/4 

4  7/8 

5  1/2 

2  7/8 

7  7/16 
20  3/4 

5  7/8 
3 

3  3/8 
5  3/4 

11  1/i 
3/8 

3  3/8 
1  11/16 

4  1/4 
9 

4  1/8 

5 

3  1/2 

4  3/8 
2  5/16 

5  3, 
2  5/16 

3  15/16 
1 

2  1/16 

1  15/16 

4  1/4 

9 

2  31'. 

5  7/8 

2  13/16 
1 

4  1/2 
4 

1 

10  1/4 

3  1/8 
2  5/8 
y  3/4 

5  3/16 

8  3/8 

2  1/8 

1  11/16 

4  3/4 

3  11/16 

3  1/2 
7  3/16 
11  !/4 

2  1/4 

3  3/4 
3  3/4 

■IIS 


2  y/16 
1  3/8  ! 
1  7/16 
1 


6  .-./8 
2  3/4 

13  1/2 

ir. 

5 
5 
3 
■S 

21 


1/16 


3  1/8 
3  3/16 
3  1/2 
5  r>  s 

12 

3/8 

3  3/8 

1  11/16 

4  1/2 
8  7/8 
4 

4  7/8 

3  1/2  ! 

4  Il/Il) 
2  5/16 

5  15/10 
2  1/4  I 

4  1/8 

1  1/16 

2  3/16 

1  15/16 

-  i 

4  3/16' 
9  11/16 

2  13/16 

5  .-./.s  I 
2  7/8 

1.-./16 
4  5/8  I 


7/8 

5/16 

9/16 


0,  16 
3/4 
1/8 
7,  8 
5/8 


1 

4 
4 

3  1/2 
6  7/8 
11  1/4 

2  3/16 

3  5/8 

7/8 


(-1 

<i 
o 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMBSTRIELLB 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
400 
4.375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
375 
670 
1.267 
100 
225 
751 
300 
604 
930 
197 


.300 
.500 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.058 
.000 
.507 
.000 
.000 
.077 
.000 
.225 
.000 
.436 


£ 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


Anglo-French  Expl... 
Barnato  Consolidated. 

Bechuanaland  

Ghartered  (British  8.  A.  fl») 
Charterlaad  Goldfields.. 
Cens.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.    6%  Préférence.. 

id.  5  J4%Debeatur©3. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonalaad  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reafs  &c. 

Mozambique  G»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Bhodesia  Goldfields  

Transvaal  Ooasolidt. . . . 
Id.        Gold  Fields.. 

Id      Gold  Mining  Estât 

Wllloughby's  Gonsol  

Zambesia  Explorlng  


4  7/16 

3  3/16 
t  7/16 

2  r>/15 
1/2 

7  3/16 
25/6 

104  1/2 
1  3/8 
1  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16 

5  1/16 
11/16 

4  3/4 
3 

2  U/16 
11/16 

2  15/16 


3  U/16 
2  7/16 
1/4 

2  5/16 
7/8 

6  1/2 
25/0 
105  1/i 
1  1/2 
1  1/16 
7,8 
1  7/lf 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/16 

2  3/4 

1  15/16 

3/8 
1  U/16 


4  1/8 
2  15/18 

1  5/16 

2  1/4 
1  2 

7 

24/0 
104 
1  5/16 
1  5/16 
U/16 
1  5/ 16 

1  7/8 
4  1/8 

3/8 
ï  5/8 
2  13/16 

2  3/8 
1/2 

1  11/16 


4  1/16 
2  3/4 
1  3/8 
-2 

"1/2 
6  1/2 
24/0 
106 
1  1  2 
1  5/16 
3/4 

1  7/16 

1  15/16 
4 

7/16 
4  3/16 

2  13/i6 

2  1/8 
7/16 

1  7/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  C  (New)  

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R... 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust .. . 

500.000 

1 

Tati  Concession  

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

11/16 

3/4 

15/16 

15/16 

3  1/8 

2  3/4 

3 

2  13/16 

1  1/16 

1  5/16 

1  3/16 

1  3/8 

3/4 

7/8 

3/4 

3/4 

14  1/2 

16 

15  7/8 

15  7/8 

2  y/ 16 

1  15/16 

2  1/8 

2  3/8 

1  9/16 

1  7/16 
5  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

6  7/16 

5  9/16 

5  13/16 

13/16 

13/16 

3/4 

13/16 

2  11/15 

2  5/16 

2  1/2 

2  1/2 

4  1/8 
2  1.-./16, 

1  !■./'! 

2  3/16 
1/2 

6  15/16 

24/0 
107  I 
1  7/16 

1  1/4  I 
U/16 
1  7/16' 

1  7/8 

i 

4  .-,/s 
2  13/16 

2  3/8 
y  u 

1  7/s 


15/16 
2  1.-./16 

1  3/N 

3/4 

16 

2  1/i 
1  1/2 
5  U/16 
3/4 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

25/3 

27/3 

140.000 

1 

Hanuan's  Browahlll  

3 

3  13/16 

250.000 

1 

Lake  View  Gonsols  

2  7/16 

1  9/16 

280.663 

1 

Lond.  Se  W.  Aust.  Expl. 

9/ 16 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  3/8 

•2  1/4 

200.000 

1 

West  Austr.  GoldBelds. 

7/16 

7/16 

91.000 

1 

Briliiant  Block  

5,  16 

U/16 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Propriet  

1  7/16 

1  1/2 

112.000 

1 

South  Kalgurli  

1  3/8 

1  1/4 

320.000 

1 

5  3/16 

5  1/8 

26/9 
3  3/8 

1  1/4 

3. 'S 

2  7/16 
1/4 

U/16 
35/0 
1  3/4 
5  5/8 


26/0 
3  3/8 

1  7/16 
7/16 

2  7/16 
1/4 

U/16 

35/0 
1  13/16 
5  13/16 


26/9 

1  3/8 
1/2 

2  1/2 
3,8 
3/4 
36/0 
13/16 

6 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

3.948.955 

5 

3 

283.020 

100 

105.250 

10 

l 

000.000 

5 

Oonsolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.   5%  Debenlure.. 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein . . . . 


30/6 

30/0 

30/6 

33/6 

20 

20  1/8 

19  7/16 

19 

104 

107 

105 

106  - 

8  1/2 

8  1/8 

8  i/8 

8  1/8 

2»  1/2 

28  1/2 

2S  1/2 

28  1/2 

SO/0 
19  i/8 
1C6  12 
8  l/S 
28  1/3 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


CiPITiL 

Dominai 

M 

llll. 

22000 

66?> 

3-162 

113 

25762 

778 

lomùre 

Tal. 

de  Titres 

Don. 

OO  1  .  lïOU 

^00 

Q£Q  QAn 

100 

t:7   A  AT 
0  #  .  'i'i  i 

500 

OA**  «fin 

500 

429.661 

500 

209.2511 

400 

1059710 

400 

» 

100 

44T.145 

500 

231.553 

500 

575. 63T 

400 

* 

100 

438.693 

400 

H 

100 

672.620 

500 

100 

412.071 

500 

> 

125 

187.910 

400 

798.429 
14*7875 
804.434 
1773339 
980.223 
955.848 
i  034 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
U68150 
178.964 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60.000 
100.000 
400.000 
80.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.961 

60.000 

53.808 
101 .80( 
167.87-i 

4i).01i 
499. 6lW 
504.byi 
9.  UbI 
316. '>o 
190.=..':: 

i96.:6;m 

Ifl6.9-i0 
389.. -<2l 
149.431 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
600 


60u 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 

n 
500 
600 
500 
600 
600 
600 


DÉSIGNATION  tes  VALEURS 


ISTIRlTii 

CD  1903 


REMTE8  FRANÇAISES 

a  Q/  i  Terme.) 

*  ^  I  Compt.j 

3  X  Amortissable  (Terme- 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpl 
Annam  et  Tonkln  2  % 

(gar.  France)   Ternie. 

Madagascar  2  <4  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %  

1892  1  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


3  . 


OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(AU  comptant) 

Communales  1879  2.60  %  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

-  188B  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

—  1893  3  %  .... 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  189  9  2.60  %... 
Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  bypot.  de  France 

-  -  1881 
Immeubles  de  France  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TEBMB) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Pai-is 
Créd.F.et  Ag.  d'Alg.  ■-'jui  rajts 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Ft"  t'  i«  Comf  ei  l  lndus"". 
Banque  Union  Parisienne . . 

Rente  Foncière  

immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant 

Act.  Bône-Ouelma  

Obi.         —  i  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  liiros  bleuf 

—  —       .  %  'i'i''  rouge 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  i  %  

Act.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.    —    52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   "2  %  %   

—  —   Ardeni.es  3  %  

—  Qr.  Ceint,  de  Paris  3  \ 
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499 

2 

50 

85 

2 

50 

85 

17 

50 

504 

20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 


50 


50 


50 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
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14 
13 


15 
15 
6 

7 


125 

50 
12  50 
30 
27  60 
12  5U 
26 
12  50 
40 
00 


15 

1.)  36 


33  0^ 


30  . 
15  . 
20  ■ 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 

15  .. 
35  50 

16  50 
25 
15 
16 
12  60 
16 
16 


Coori  eomp.  inlllet 

''Ï9è2~^T9ci^ 


101  50 
101  20 


&G7 
457 
417 


576 
576 
381 


380 
416 
415 


483 
-102 


121 
143 


.«00 
1060 
415 
670 
589 
460 
760 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
■.'45 

185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
418 

466 
*67 


Cours  de  clôture 


y0'< 


555 
';42 
4)3 


560 
558 

379 


378 
41  i 
400 


478 
399 


122 

139 


3700 
1116 
414 
700 

ooo 

490 

cao 

617 
805 
1110 
86 
c-JÔ 
623 
198 

192 

30 


710 
447 
680 


435 
710 
448 
t)10 
417 
6o0 
4:3 
456 


96  855 
Ç8  .. 


481  . 
81  25 

50  i 


28iivnl 

n  ni.ii 

13  mai 

1  97 

72 

96 

95 

ÇA 

s5 

1  97 

70 

96 

'.C) 

s  5 

98 

97 

90 

1 

97 

85 

97 

2.^ 

476 

25 

472 

467 

80 

79 

.%0 

78 

82 

81 

50 

7'.i 

4117 

•• 

493 

48-.' 

518 

650 

Di7 

75 

436 

437 

75 

435 

75 

406 

50 

406 

50 

400 

105 

25 

1C6 

106 

f.-)7 

658 

50 

548 

651 

25 

557 

5.^0 

379 

376 

25 

3î5 

100 

100 

KO 

378 

374 

371 

50 

98 

50 

97 

97 

ti) 

412 

414 

75 

412 

lu3 

50 

104 

lO'i 

ic 

401 

402 

398 

50 

99 

£0 

10') 

99 

î  " 

402 

50 

400 

50 

403 

50 

4  il 

/ 1'  w 

511 

500 

51 U 
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499 

iOO 

437 

oO 

40  1 

469 

50 

46.3 
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ou 

.'^98 

50 

397 

'  * 

468 

50 
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4î  8 

50 

m 

479 

478 

50 

466 

469 

50 

40.^ 

52 

52 

75 

62 

Ci  Ci 

/5 

52 

52 

•  ■ 

551 

•  • 

550 

2.J 

431 

76 

430 

■ 

1 18 

116 

116 

2o 

133 

53 

13.'' 

î  U 

j865 

3900 

38-.'0 

au 

1112 

1  u .-. 

413 

413 

7i5 

749 

593 

590 

589 

486 

677 

677 

o;.". 

6-,'7 

626 

6.  h 

11 13 

iioi 

Uûu 

93 

50 

93 

■-Il 

317 

31-.' 

50 

313 

622 

lu 

621 

620 

195 

193 

IV-J 

55  i 

i46 

54U 

150 

lc3 

1250 

1250 

;'u 

l-.'69 

089 

:.o 

676 

436 

25 

,31 

50 

42.^ 

io 

675 

6:.' 

420 

.25 

4-.'i 

426 

423 

413 

4J'.l 

56 

428 

413 

7l'0 

C8:' 

e^i 

43 1 

431 

»-.'6 

9-.'0 

m 

900 

416 

402 

:■:>  i 

66 1 

065 

l' l 

459 

60 

461 

4  îô 

445 

44:' 

50 

4il 

410 

:o 

411 

41- 

447 

50 

447 

443 

441 

76j  ... 

Roinlirc 
it  Tilru 


800.000 
10.130 
205. 6as 

I279.099 
147.317 
45.056 
|219.803 
Î4819J-25 
14761280 
285.754 
I  82.704 
234.881 
2512969 
6Q9.053 
504.498 
2927903 
m.'èn'l 
142.726 
141.103 
487.105 
112.893 
3302344 
1286692 
'480.600 
1254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
I  33.053 
180.816 
'147.638 

I  49.142 
245.832 
200.000 


74.749 
60.000 
72.624 
40.000 
56.508 
279.492 
80.000 
120. 000 
13.560 
20.450 
200.000 
100.000 
62.060 
64.000 
101.210 
57.862 
300.000 
I  70.600 
I  60.U00 
16.000 
16.820 
33.180 
125.000 
I  50.000 
40.000 

600.000 
610.000 
210.609 
100.000 
40.000 
100.0<.tO 
70.121 
80.000 
64.000 
60.UO0 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
60( 
500 
500 
500 
600 

n 

500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

600 
500 
250 


600 
600 
500, 
500 
260 

n 
500 
500 
60t 

» 

lOC 
260 
500 
600 
■2M 
500 
100 
100 
250 
500 
260 
» 

100 

600 
600 

500 
400 
600 

II 
60U 
lOU 
600 
500 
50<.i 
300 


iMlirt  it  TilrM 


592410 

9.2i7, 
«7.i'70 
52i3l>6 

4.823, 
l«.3Sb, 
10  COJ 
1  68 
369282 
772 
106000 
1  ,  '  - 
1 


228  * 
000  i 
0001. 
200Û. 
300  i 
200  * 
UX  l 
090  •! 
6001. 
950  ». 
0001 . 


67l«>o0.4UOI 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 
Act. 


Midi. 


5  X  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %■■.. 
Genève  57  3  %.... 
Médilerr.  52-65  3  % 
3  %  fusion  aac.  . . 
3  %  fusion  noQV.. 

2  %  %  

Vict.-Emra.  6i  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  y,  96.i-avr.etoct 
Nord-Bst  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  jOUlBB  

-  3  %  

—  3  %  1884  , 

-  2  •/«  %  1895.... 
Orand  Central  3  %  1896 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  %  

Ouest- Algérien  

-  3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDCSTR.  FRANÇ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz... 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 
—  —  jouiss. 

C"  G''  Transatlantique  

Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  lud.  Cb.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien.. 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

G"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  DecauvlUe  aîné  — 

Aguilas  (Conipagme  d  )  

Electro-Métallurgie  

Mallldano  (.Nliuos  dej  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or(G'«  f")  

Métaux  ^G'•  française  des\.. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  iateroo.lC"  du)  en  liq. 

—  Bons  à  luts  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  paris  de  fond. 

Dynamite  îï'oc.  Centrale  dei 

Et.  Orosdi-Back.  

Le  Printemps  

Proc.  TbomsoD-HoustOD  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^iSoc.  Indust.  dea 

FONDS  D'ETATS 
STKAISGKKS 

An6letorre2  y,  %^cti.  âxetllii; 

Argentine  4  %  lt>»6  

.  %  l  A'v   

Autriche  4%  or  (ch.  Iixe2f.60) 

Brésil  i  ^  %  1688  

—     4  ^  18s»  

Bulgarie  6  %  1896   

Chine  4  %  or  IW5  

Congo  ul»  I8t<8  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  ,Uaira-Sauieh  4  %) . 

—  vl>">t>ë£  '  %>  

—  1  Privilégiée  3  >,  %). 
Espagne  4  %  bxl«ricure... 


lITillT} 
•I  19<i3 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 

12  50| 

15 
50 
15 
15 
65  .. 
15 
15 
12 
15 
59 
43 
15 
15 
12 
15 
38  50 
15 
15 
12  50 
25  . 
15  . 


50 


1525 

soitoso 

70 
65 

50|  418 


15 
9  .. 
15  . 

15  .. 


17  50 

28  50 
78 
32  60 
66 
62  50 


22  50 
10  .. 


5 

22  601 


85 


l?i  1.' 
61 

19  .. 

10  .. 

32  60 

«5  . 

60  . 

12  . 


3  ao 
4 


Cm»  c«a|.  juillet 


1475 
466 


470 
465 
418 


1285 
469 

l%Ô 
476 
473 
429 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
648 


360 
600 
20i0 
686 
790 
518 
126 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228 

25 

62 
205 
260 
330 
156 
US 
488 

640 


103 
4066 
1776 
668 
168 
620 
743 
940 
367 


1420 
454 


4^6 
452 
412 


1190 
452 
449 

18w 
41:9 
405 
4' 2 


1490 
!U»0 
459 
454 
411 


930 
453 
450 

630 
442 


•307 
425 
610 


337 
615 
I9S0 
5V8 
764 
487 
117 
180 
665 
275 

80 
192 

62 
529 
175 
163 

19 

43 
lïij 
27  k 
516 
280 

90 
475 

4-;o 

148 
128 

3926 
1760 
621 

6« 
916 
316 


97  û,< 


103  M 
7«  .. 
72  40 

415 

104  50 
82  .. 
94  60 

106 
110 
104  . 
81  bU, 


bO 

K-.' 
82 

1Ô2 
431 

103 
>2 


Cours  de  clôturr  r.' 

2'<avj  il  Ti  mai  .13  mu 


1376 
1270 
443 
448 

419 


60 


447 

448 

4  42 

407 

439 
1165 

443 

441 
1765 

466 

454 

412 

443 
1420 
tOlU 

449 

443 

404 

443 

875 

443 

440 

3'.'9  . 

615  . 

433  . 

443  . 

221  . 

124  . 

643  . 


1328 
1270 
442 
447 
50  447 
.[  444 
.1  446 
5o  448 


îû)  443 
50  403 
I  4.38 
1155 
441 
440 
1755 


467 


50;  467 


6'5  . 
1815  . 
616  . 
746  . 
4*4  . 
162  . 
2;8  . 
520  . 
179  . 
94  . 

2ï':.  .. 

28  -, 

56i'  ., 

19--'  .. 

IfO  .. 

Il 


414 

441 
1,15 
999 
449 
442 
402 
442 
S7S 
440 
'38 
399 
611 
431 

438 
S22 
420 

537 


..  1348  .. 
. .  1Î70  . 
..'  «37  7f 

..I  t;,'.  5( 


50  ... 
50  438  5< 
..;  431 
..  400  5' 
..'  431  .. 
..11135  .. 
.  434  j 
..I  431 
..|1745 

75  «fv 
..'  449 
25'  40» 
.  .1  4  -2".'  . 
. .  '  t  i(.i7 
50  •JêO 
..|  43<.i 

76  435 
40») 
436  5 
(•7j 
iX>  5 
132 
367 
605 
430 


50 


350 
612 
1870 
610 
747 
48» 
159 
224 
520 
172 

»6 
227 

'." 
548 
181 
176 

II 


.Si 
221 
410 

;33 


34>i 

..1  610 

..  1S31 

690 

7j:. 

4611 

151 

. .  22.-. 

52"  1 

17.' 

9. 

Î-J7 

50 

27 

• 

530 

!8J 

17.-. 

«« 

162  .. 

145 

ÎO 

1^.-.  . 

270  .. 

■VO 

599  . . 

5V7 

1  .v-l'  .  ■ 

3ïr:t  .. 

81V 

3I'..  . 

83  .. 

81 

83  . 

47.-.  60 

474 

471 

MO  .. 

485 

149  .  . 

I4l< 

î  48  . 

U2  .. 

1 1"' 

IIS  . 

41.^6  .. 

41 

'    '  ' 

itVil  .. 

1>- 

6,=*  .. 

;  .'.i 

N9  .. 

144^ 

5,<0  .. 

hSt 

6» 

667  .. 

«VO 

6.'>l 

•.M  4  .. 

Vit 

•S»;  50 

•  • 

:i7 

8<.> 

:.6 

M)  0 

-.9  iû 

7? 

80 

79- 

M  16 

■.M 

100  86 

m 

80 

•r 

82 

'0 

76  62 

74 

7. 

102  ià 

loi 

412  . 

415 

<o;,  1 

90  60 

49 

si. 

!;  1 

78  .. 

78 

81'  80 

,'•  !' 

Il  ■■ 

11 

1  l>t  ¥ 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


«n  1903 

Cours  eomp.  juiilel 

Cours  de  clôture 

1902 

1903 

2S  avri 

■"i  mai 

1 1  3  mai 

40  .. 

1305  . . 

13. 'i  .. 

1282  . . 

1283  . . 

1275  .. 

l'2  .. 

586  . . 

662  . . 

669  . . 

666  . . 

66<j  . . 

26  .. 

490  . . 

555  , . 

53  5  . . 

532  . . 

527  50 

210  .  . 

153  . . 

123  . . 

126  . . 

120  .. 

15  . . 

274  . . 

27o  . . 

25  S  . . 

250  ,  . 

245  . . 

15  . . 

275  . . 

277  . . 

255  . . 

250  50 

245  . . 

28  . . 

760  . . 

7'3Û  . . 

595  . . 

093  . . 

688  . . 

15  . . 

469  . . 

473  . . 

4  45  . . 

4  43  . . 

435  . , 

15  .. 

432  7ô 

43 1  . . 

125  .. 

15  . . 

43  2  . . 

42S  . 

430  . . 

15  . . 

435  25 

435  25 

42  j  . . 

11  . . 

155  . . 

■205  . . 

217  . . 

217  .. 

211  .. 

—  ■  • 

85  . . 

8i  . . 

87  50 

85  . . 

81  . . 

15  . . 

318  . . 

331  . . 

317  50 

316  . . 

311  . . 

15  .. 

313  .  . 

327  . . 

313  25 

312  75 

307  50 

30  I. 

645  . . 

710  . . 

724  . . 

718  . . 

717  50 

10  s. 

130  .. 

150  .. 

203  .. 

19J  .. 

IH'i  50 

187  . 

190  . . 

157  . . 

158  . . 

157  .. 

is  y. 

319  . . 

3>7  . . 

3i0  . . 

3  (3  , . 

330  . . 

15  . . 

311  . . 

350  . . 

328  . . 

329  . . 

321  .. 

15  . . 

319  . . 

351  . . 

329  50 

327  .. 

321  50 

15  . , 

313  . . 

:!i6  .. 

324  .  . 

3^4  50 

320  50 

15  . . 

315  . . 

347  . . 

'3-li  . . 

325  . . 

323  .. 

15  . . 

308  .  . 

243  . . 

325  . 

325  25 

322  .. 

15  . . 

309  . . 

314  . . 

329  . . 

328  50 

323  25 

15  . . 

305  . . 

31.'  . . 

32  3  . . 

329  . , 

325  .. 

15  . . 

304  .  . 

336  .  . 

322  .  . 

322  25 

319  .. 

15  . 

304  .. 

3:5.5  .. 

32i  .. 

322  .. 

318  .. 

16  . . 

450  . . 

400  .. 

79  . . 

2)1  . . 

20  i  .  . 

204  . . 

2.'<2  . . 

15  . . 

280  . . 

299  .  . 

283  . . 

.  . 

12  p. 

284  . . 

320  . . 

269  . . 

2  i  5  . . 

2iVj  . . 

15  . . 

372  . . 

339  . . 

3S5  . . 

384  ,  . 

378  . . 

15  . . 

361  . . 

388  . . 

382  . . 

37.S  . . 

375  .. 

15  . . 

360  . . 

383  . . 

379  , . 

376  . . 

370  . . 

20  . . 

445  . 

463  .. 

4=.0  .. 

447  .. 

437  .. 

20  . . 

368  . . 

405  .. 

398  .. 

390  . . 

380  ., 

15  .. 

193  .. 

203  .. 

12  50 

210  .. 

318  .. 

3J5  .  . 

316  .. 

314  ,. 

60  .. 

32  .. 

40  25 

40  25 

40  25 
27  i  .. 

255  .. 

250  .. 

284  .. 

2o9  .. 
1310  .. 

62  69 

1100  .. 

1200  .. 

13  ,3  .. 

1299  .. 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

1590  .. 

1542  .. 

1527  .. 

5  sh 

55  . . 

50  .. 

57  .. 

56  .. 

51  .. 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

115  .. 

144  .. 

18  .. 

321  .. 

.. 

370  y. 

369  59 

351  .. 

45  p  .  ■ 

715  .. 

717  .. 

650  . 

637  .. 

615  .. 

38  20 

860  .. 

915  .. 

915  .. 

903  .. 

912  .. 

20  .. 

S08  .. 

453  .. 

445  . . 

451  .. 

89.645f 
53.658  »b 
•62.285  eb 

•  !  92.'.00f. 

'(  oo.oooti. 

,121173  li 
19.188  »h 

46.500f. 
'I  91.000f. 
63.585 

rio.ssoob 

.  32. 000 f 
,•'94.5001 

rai.ooof. 

36.000f 
125.943  ob 
j  '19.500  f, 
)  OO.OOOf 
<75.C00f. 
62. 500 f. 
■37.500f. 
50. 000 f. 
.872000f. 
OO.OOOf 
>7.500f 
.-■5.540  ob 
20.000  ob 
■.lOO.OOOf 

;8o.8oof 

i33.000f 
^9.675£T 
.50. 000  f. 
"31  0001. 
>86.0001. 
,•44.120  £ 

:m.500f. 

■>01.500f. 
368.160  £ 
>70.160  £ 


itres  non. 


000 
.000 
000 
000 
000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DESIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 

1889 . . . . 


Finlande  3  y,  % 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887 

—  2  K  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets) 
Minas  Geraès  (lut  de)  }(>/«  nsv 
Morvège  3  %  1888. .. 

-       3  y,  %  1898 

Portugal  3  %  

—         4  K  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869 

—  4  %  1860  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2- et  3"  émis. 

—  —    1890  (4«  émis.).. . 

—  —    1893  (5»  émis.)... 

—  —    1894  (6»  émis.)... 

—  Consolidé  4  %(lr«et2'sér 

—  3%or  1891  l«et2«ém.  1894 

—  3  y,  %  1894  

Serbie  4  %  1895..  

—  5  %  or  1902 (Monopoles 
Suéde  3  %  1894  

—  3  y,  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  i  % 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  % 


Ottoman 


-  3  % 
Uruguay  3  ^ 


1891 

%  Tombac  1893.. 
4  %  1894.... 
%  1894. 
%  1891 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


•n  190: 


3  50 
15 
10  20 


50 


50 


25 
3 
3 
1 

22  50 

3  . 

4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 


4  . 

3  . 
3  50 


50 


Cou»  corn;,  inlllet 
'T902~"'"Î9âr 


585  .. 
252  .. 
230  .. 

95  50 
104  fO 
103  40 
402  .. 

93  25 


.30  .. 
514  .. 

85 

Si  75 
83  .. 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60, 

101  50 

102  50 
104 
102 

87 
96  50 
71  50 


Cours  de  clôture 
28  avril  5  niai  113  mai 


244 
238 

92  35 
104 
104  10 
44  i 

94  70 


102  25 

52  60 
465 
502 
518 


440  .. 
496  .. 

100  75 

55  25 


32  15: 
516 

'89 

88 

86 
102 
101 
101 
101 
101 
101 
102 
102  2S 

88  75 

98  £0 

79 
440 


15 


35 


100  50 

460 
501 
484 


450  . 
498  . 
101  ., 
53  . 


235 
224  50 

i02  '. 
<0i  i 
450  . 

100  50 
60  0 

508  . 
Si  7ô 

86  10 

87  60 
92  90 
93 
90  10 

90  10 
91 

91  75 

90  30 

91  30 
74  80 
81  10 
7  4 

424 


99  45 
81  05 

431  50 

490 

454 


468  .. 

99  50 
59  60 


20 

c. 

445  .. 

440  .. 

451  .. 

456  .. 

44K 

11 

50 

157  .. 

157  .. 

16 

P- 

555  .. 

56.5 

33 

50 

645  . . 

630  .. 

733  .  .. 

734  .. 

738 

16 

25 

570  .  . 

608  .. 

581  .. 

577  .. 

573 

230  . 
23)  . 

101  '. 

102  50 
446 

100  50 
59  75 

E05 

88  20 

85  55 
83  93 
92 
90 
90  35 
90 

89  75 
90 
S9  80 
73  20 
80  90 
73 

421 

101  75 
97 
82  85 

429 
490 
450 


433 
465 

99 
57 


212 

230 

100 

102  60 
4.52  .. 

Vl9  .. 
50  62 
5D3  2.-. 
88  .. 
88  75^ 

84  7.51 
87  25 
90  ..| 

86  00: 

87  .. 
86  .30, 

bi  25: 

88  ..! 

71  80! 
78  40 

72  nO 
418  .. 

99  75 
97  .. 
82  80 

425  .. 

i7s  . 

413  . 


426  .. 
460  .. 


120.000 
160.000 
200.000 

69.300 
275.214 

99.337 
519.152 

1.52!!53 

99 . 028 

728.196 

305047 

7.50.000 

405.940 
95.228 

490.000 
590180 
22247 
'•5.24 
45.587 

92,334 

192. 
204.910 
228.277 

92.121 

55.411 
100.000 

69.297 
316.015 
496.938 
10744 
133.101 

64.737 
112.243 
139.170 

95.816 
140.000 

45.892 
120.875 
325.000 

52.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100  000 

40.000 


ïal. 
nom. 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500, 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOOr 
5£ 
500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DESIGNATION  de.s  VALEUR.S 


VALEURS  ÉTRAWG.(5««7e; 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série 

—  —  —  'î'  série.. 
Act.  Ch..  Autrich.-Honçr. . , 
Obi.  anc.   —   3  %1"  «a  8' émis 

—  —     —  9»  émis  

—  —     —  10'  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Damaa-Hamali  

Act.  Lombards  

Obi.         -        3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  id 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.        —        3  %  1"  série 

—  —         —  2"  série 

—  —         —  3"  série. 

—  —         —   4'  série. 

—  —         —   5'  série. 

—  —  Pampelune  

—  -  Barcelone  

—  —     Asturies  1'"  hyp. 

—  _         _     a»  hyp. 

—  —         —      3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constaut.. . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —  3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2'  hvp. 

—  —  —    3"  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  Ir'hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk  

Rio-Tinto  Cy  lA  

Act.  Charb.,  Usin°  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  .  -  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


fALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


SIGNATION  DES  VALEURS 


ALEURS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


jouissance. 


Idi 
)rd 

lest  —   

mque  de  la  Guadeloupe  . . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine 
i  'mque  spéc.  de  Valeurs  ind. 

mque  Suisse  et  Française 

-édit  Algérien  

)us-Comptoir  des  Entrepr 

az  et  Eaux  

az  de  Bordeaux  jouissance. 

az  (Compagnie  Centrale)  

az  de  Marseille  jouissance. 

ombrowa  (Houillères  de)... 
,armaux  (Mines  de) 
îaurium  (Mines  de). 

9  Nickel  

ciéries  de  France. 

cléries  de  Longwy 

teliers  et  Chant,  de  la  Loire 

isnapagnie  G'»  de  Gonstruct 

tel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

yle  et  Bacalau  

réfileries  du  Havre  

(ives-Lille  

.orges  et  Aciér.  de  la  Marine 

org.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

ateaux  Parisiens  

(largeurs  Réunis  

«  Hav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

énédictine  de  Fécamp  

tablissements  Duval  

e  Figaro    

rande  Diatil.GusenieretC» 

rands  Moulins  de  Gorbeil. 

its  Militaii'es  


Derniers  Cours  cotés  au 


28  avril 

5  mai 

13  mai 

610  .. 

605  .. 

601  .. 

1316  .. 

1314  .. 

1300  .. 

472  .. 

472  50 

460  .. 

200  .. 

bOO  .. 

300  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1220  .. 

1200  .. 

1200  . 

60  .. 

60  .. 

60  .. 

463  .. 

4Gi  .. 

463  .. 

902  .. 

920  . 

920  .. 

298  .. 

295  .. 

295  .. 

540  .. 

540  .. 

540  50 

1300  .. 

1290  .. 

1212  .. 

1210  .. 

1233  .. 

1200  .. 

583  .. 

583  .. 

580  .. 

1240  .. 

1245  .. 

12Ô0  .. 

1718  .. 

1630  .. 

1650  .. 

320  .. 

327  50 

325  .. 

566  .. 

564  .. 

500  .. 

478  .. 

465  .. 

450  .. 

975  .. 

977  .. 

970  .. 

1211  .. 

1220  .. 

1210  .. 

145  .. 

145  .. 

145  .. 

V60  .. 

7ïO  .. 

780  .. 

491  .. 

4à5  . . 

485  .. 

73  .. 

72  .. 

60  .  . 

210  .. 

20U  .. 

202  .. 

122)  .. 

1220  .. 

1217  .. 

1615  .. 

ie32  .. 

1640  .. 

255  .. 

213  .. 

23.S  50 

564  . . 

5:5  .. 

545  ..1 

570  .. 

545  .. 

551  .. 

6175  .. 

5930  . . 

5880  .. 

1950  .. 

1940  .. 

19i0  .. 

348  .. 

349  50 

350  .. 

580  .. 

57,5  .. 

576  .. 

8d  . . 

85  .. 

85  25 

1620  .. 

1635  .. 

1610  ..j 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Ghem.  de  fer)  5  0/0 
G'«  Gén.  Franç.  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 

—  —  Obi.  350  f 
Soc.  Fonc.Lyonnaise  3  0;  0  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'»  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(GieFranç.)Ob.hyp.40/0 
Messageries  Marit.  31/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0 
O»  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2«  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
O'Belged'Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Gonstruct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (G"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creuset  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


>8  avril 

5  mû 

13  mai 

190  . . 

I9Ï  .. 

200  .. 

41^5  . 

486  50 

483  . . 

493  .. 

4'>)4  .. 

492  . . 

169  .  . 

172  .. 

171  .. 

142  .. 

142  .. 

143  .. 

433  .. 

433  .. 

12  5  .. 

498  .. 

497  .. 

491  .  . 

505  50 

505  50 

505  25 

469  . . 

463  .. 

462  .. 

510  .. 

504  50 

496  25 

460  . . 

463  .. 

463  .. 

490  .. 

495  .. 

499  .. 

403  .. 

401  .. 

401  50 

476  .. 

477  .. 

478  . . 

400  .. 

407  .. 

41.6  . . 

297  . . 

233  .. 

292  .. 

160  75 

162  . . 

100  .. 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

616  .. 

601  50 

607  50 

620  .. 

620  .. 

615  .. 

484  .. 

483  .. 

475  .. 

473  .. 

471  .. 

465  .. 

495  .. 

495  .. 

498  .. 

419  .. 

415  .. 

414  50 

821  .. 

821  .. 

824  . 

166  .. 

159  .. 

l.'ô  .. 

475  .. 

475  .. 

475  .. 

100  .. 

!01  .. 

100  .. 

362  .  . 

333  .. 

321  .. 

475  .. 

475  .. 

475  .. 

733  .. 

672  .. 

666  . . 

799  .  . 

790  y. 

780  y 

245  .. 

237  .. 

232  . . 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0.. .  ;  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichei-a  

Alpines  

Cape  Gopper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.  ) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)... 


Derniers  Cours  cotés  av 


LV  COMPTANT 

Const .  méoan.  Midi  de  Ru.'isie 
Dniéprovienne(Société.Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries;. 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer; 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekalerinovka  (Gharbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Ko^}. . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog . . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

GHff  (Usines;  

Elecktron  Russe  

Monaco(Gercle  des  Etrangers  à; 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  iSoude;  

SultcUiats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset  et  Royale  réun. 


28  avri 

5  m  il 

13  m.ii 

89 

45 

8B  35 

89  65 

90 

20 

90 

23 

90  20 

42 

75 

42  95 

43  62 

122 

75 

122 

25 

122  .. 

112 

50 

103 

106  -, 

415 

410 

440  .. 

78 

78 

77  50 

1498 

15)0 

1185  .. 

4) 

50 

37 

25 

37  25 

88 

1U3 

96  .. 

!24 

122  30 

110  .  . 

106  50 

109 

109  .. 

159 

107 

166  .. 

1787 

1799 

1752  .. 

1094 

1092 

1055  . . 

175 

167 

11)5  50 

3905 

3935 

3895  .. 

1799 

1799 

1750  .. 

171 

162 

147  .. 

1410 

1440 

1440  .. 

860 

850 

845  .. 

65 

63  .. 

265 

265 

265  .. 

155 

148 

150-  . . 

1410 

1343 

1310  .. 

710 

7iO 

693  . . 

2700 

3000 

3000  .. 

66 

67 

67  . . 

8313 

860 

860  .. 

263 

260 

243  .. 

4iS3 

4195 

4215  .. 

4i5 

42? 

42?  .. 

tf3ô 

830 

810  .. 

660 

650 

66Û  .. 

81  . 

85 

85  .. 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


A  adj 


VILLE  DE  PARIS 

S'  1  encli.  <  ;ii.  Nol.  de  Paris,  le  151  mai  190'i. 
rue  Falguière.  Surfaci'  966"',  Mise 
à  pi  ix  :  •iS  francs  le  mètri'. 
S'adresser  à  M»   l)eloriiie,   11,  rue  Auber,  et 
Maiiot  de  la  (Ju('i'aatonnais,  14,  rue  des  Pyramides, 
dcpositfiires  de  l'enchéie. 


CANAL  DE  SUEZ 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  mardi  7  juin 
prochain,  à  deux  heures  et  demie  précises,  8,  rue 
d'Athènes. 

Pour  assisler  ou  se  faire  représenter  à  l'As- 
semblée, les  Actionnaires,  propriétaires  d'au  moins 
vingt-cinci  actions  de  capital  ou  de  jouissance,  doi- 
vent, au  plus  tard  cinq  jours  avant  la  réunion,  jus- 
tifier, rue  Cliarras,  i),  â  Paris,  du  dépôt  de  leurs 
litres,  soit  à  Paris  dans  la  Caisse  Centrale,  soit  au 
Caire,  dans  celle  de  l'Agence  Supérieure,  en  Pro- 
vince ou  à  l'Etranger  dans  les  l^^tablissements  et 
Maisons  de  Banque  ci-après  désignés  :  Crédit  Lyon- 
nais, Comptoir  National  d'Escompte,  Société  (iéné- 
rale.  Crédit  Industriel  et  Commercial,  Société  Mar- 
seillaise de  Crédit  Industriel  et  commercial;  MM. 
Adam  et  Cie,  à  Boulogne  sur-Mer  ;  Cambefort  et 
Saint-Olive,  à  Lyon  :  Castelnau  et  Cie,  à  ISlontpel- 
lier;  Duvetle,  à  Amiens;  Durandeau  et  Cie,  à  An- 
goulême  ;  Piothscliild  and  Sons,  à  Londres  ;  J. 
Dioiali  et  Cie,  à  Genève. 

Les  Actionnaires  peuvent  également  déposer, 
comme  donnant  droit  d'admission  à  l'Assemblée, 
des  récépissés  constatant  un  dépôt  d'actions  de 
capital  ou  de  jouissance  dans  les  Etablissements 
ci-aprés  :  Banque  de  France,  Syndicat  des  Agents 
de  change  de  Paris,  Crédit  Lyonnais,  Comptoir 
National  d'Escompte,  Société  Générale,  Crédit  Fon- 
cier de  France,  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
Société  Marseillaise  de  Crédit  Industriel  et  Gom- 
iTiercial. 

Gha(iue  Actionnaire  présent  à  Touverture  de  la 
séance  recevra  une  médaille  en  argent  qui  pourra 
être  échangée  contre  sa  valeur. 
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SOCIÉTÉ  NATIONALE  D'HORTICULTURE 

DE  FRANCE 

84,  I  lie  de  Grenelle,  SI 

Une  Exposition  Générale  de  Printemps,  orga- 
nisée par  la  Sociétc'  nationale  d'Horticulture  de 
France,  s'ouvrira  le  mercredi  ^.i  mai,  à  midi,  aux 
(irandes  Scrri'S  du  Cours-la-Reine,  à  Paris,  pour 
clôturer  le  :!0  mai,  à  6  heures  du  soir. 

/iiiii 

E.  MATHIEU'PLESSY^ 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
de  France  &  de  l' Étranger. 

ENCRES 

MA  THIEU-PLESSy 

Chez  tous  les  Papetiers. 


■■••'"•lOiivfaF  nouej:  !■ 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  el  à  la  Médi- 
terranée. —  A  l'occasion  de  la  féle  do  la  Pentecôte, 
les  coupons  de  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  20  mai  seront  valables  jus- 
iiu  aux  derniers  trains  de  la  journé^e  du  26  mai. 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


Ventes  du  14«  exercice  (1^''  avril  1904  au  31  mars  1905) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'importation 
'  Chiffres  provisoires) 

Kilogr. 

Rois 

Kilogr. 

Pieis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  d'avril  1904  

Produit  des  mois  antér" 

198.17:3 
» 

782:740.800 
» 

25.590 

2:3:880.140 

5.12iJ 

23:082.i>55 

T,^tauxau;)Oaviil  1904. 

198.17:; 

7s-2:7'iU.«rX) 

•-Tj.ôDO 

:  881 1. 1  id 

12'.i 

2-;  :')S-.'.05.'i 

l'^riode  corresp.  de  l'eifrc.  aDléf 

190.784 

7.jU:4'/;.1;-") 

21.288 

i;t  :  4k8..-)2u 

:i.8ii0 

17::370.(j:i,') 

Difi'érence: 
En  faveur  de  1901-190.">. 
En  faveur  de  1903-1904. 

7.380 

32:26:3.625 
» 

4.;{02 
» 

4.391.020 

» 

1.269 
» 

5:712.020 

U 

CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  A 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  couponB. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
^oi  de  fonds  (Province  et  Etranger). 
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Banque 
A.  Froidefond 

at,  Ra«  d«  1*  Ctaaassée-d'Antln,  PARIS  {f  Arr>) 
Maison  roNokK  sn  .1S7S 

ORDRES  DE  BOURSE 

«u  Comotant  et  a  Tarm» 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oavartursi  d«   cumptei   courtDii,  à  va*  on  à 
échéaDCai  flxai,à  iDiérèt  variaot  eotra  3*1 1%  l'âD. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
M  «ompt*  d*  Reporta  aux  oondltloa*  aalvastM  i 

h  un  mn          4  % 

h  six  mois...  3SS 
à  trois  mola,  3  % 

ESCOMPTE  D'EFFETS   DE  COMMERCE 

RKNSEiaNEMENTB  ORATDTTS 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

société  anonyme 
Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARLS  :  li,  rue  des  Cixpucines 

Alger,  Bizerte,  Blidali,  Bône,  Bougie,  Coléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
noni,  '  Oran,  Pliilippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfa.x,  Sidi-Bel-.t\l)bès,  Soukaliras,  Sousso, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉHÈTS  UONIKIKS  .\LX  DÉPOSANTS 

A  vue   100 

A  sept  jours  de  préavis   200 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0  0 

A  2  el  3  ans   3  1200 

A  4  et  5  ans   4  0/0 


SOCIETE  PARISIENNE 

pour  l'Industrie  des  Chemins  de  fer  et  des 

TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

Mii.lÉIK  .\.\ONV.ML 

Au  capital  de  'lO  millions  de  francs 
31,  avenue  de  TOpéra,  à  Paris 


MM.  ks  Actionnair''^  sont  ])rics  das^isli-i'  à 
l'assenibléi'  géni'rale  ordinaire  (jui  se  tiendra  le 
lundi  :!0  mai  IWi,  à  3  licures  de  l'après-mifli.  ;ni 
sii'jie  social.  31,  avenue  de  l'Opéra. 

ORIiRE  DU  lOl'R  : 

1°  lîappijrt  du  Conseil  d'adiniQistralion  et  des 
Commissaires  sur  l'exercice  li'  Kj; 

2"  Bilan  et  compte  de  prolits  et  perles  au 
31  d'^ci-mlire  l'K)3  el  lixation  du  dividi-nde: 

3°  Nominations  d'iid;ninislratenr 4  ; 

'i"  Nominatious  des  commissaires  ; 

,")•'  Divers. 

Aux  tcrnii'S  de  l'article  :!0  des  statuts,  cette 
asseiubléo  se  compose  de  tous  les  actionnaiP'S 
propriétaires  de  20  actions  au  moins  :  ceux 
proprii-tairos  do  moins  de  2<i  aciions  pourront  se 
r.'unir  poar  former  ce  nombre  el  se  faire  repré- 
senter parj'un  d'eux. 

Les  dépôts  des  actions  au  porteur  doivent  t-tre 
i  llectués  (luinzi- jours  avant  la  réunion  : 

A  Paris  : 

A  la  Banijac  de  Paris  i  l  des  Pays-Bas  : 

A  la  Bancjue  Société  Générale  pour  favoriser  le 

développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 

France  : 

Chez  MM.  Bénard  "  t  .larilowski.  19,  rue  Scribe: 

A  Bruxelles  : 

.V  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  : 
A  la  Société  Française  de  Banque  cl  de  Dépots  : 
t;liez  M.  K.-L.-J.  Émpain.  banquier,  10"),  rue  de 
riv.iseij^'nrment  : 
.\  .\nvers; 

A  la  Banque  d'Anvers  : 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  do 'Dépôts. 


l'(  la.-l. 


\  uvagi^-  a  pris 


(  '.lioniina  <l'-  for 
n'duils. 

La  Compagnie  des  Chemins  do  fer  de  l'Ouest 
.|ul  des>erl  les  stations  balnéaii-es  «1  thermales  di- 
la  Normandie  et  de  la  Brr-tagne,  fait  di'-livrer 
jusqu'au  :<!  octobre,  par  ses  nares  de  Paris,  les 
l)illels  ci-après  qui  dmporlent  jusqu  à  50  0  0  d< 
r.'du«  t-o  1  sur  l<  s  prix  du  tarif  ordinaire. 

1"  Bains  do  mer  : 

Billets  \  alables  suivant  la  distance  :  :t,  \.  l'J  on 
'X\  jours,  ces  di'rnicrs  peuvent  être  prolon;:és  une 
ou  deux  fois  de  :K)  jours,  moyennant  suppl<'>menl 
et  donni^nl  le  droit  di-  s'.irn'tor  pendant  is  heures 
il  1  aller  et  au  retour  A  une  <,'ap'  au  oli^ix  de 
rilim  niire  suivi  ; 

2*  \"i'\  aR''i  circulaire^  : 

Billets  \alabl -s  un  mois  ;  lo  iiin-  rair.  s  différents 
perniflt»nt  de  visiter  les  points  les  plus  intéres- 
sants de  la  Normandii',  de  la  Bretagae  et  l'ile  de 

.lifsey. 

ly  s  prix  de  ce^:  Idllels  varient  entre  5"'  francs 
.  t  11.'.  francs  en  l"  classe,  el  entre  i"»  fi-ancs  el 
KHt  francs  en  2"  '  classe. 

Pour  plus  il">  ivn<cignomenls  consulter  le 
Livrel-iinidi'  illu<tré  du  roseau  de  rouest.  vendu 
0  fr.  3<"  ilaus  l.-s  bildiolhi  qnes  des  gan^s  de  la 
Gompagnio. 
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N»  64.").  —  20^  volume. 

(N"  21) 


l=*rix:  du  TVixiiiéro  :  5  O  centiiTLos 


Vendredi  20  Mai  1904. 

(I3«  ANNEE) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


TÉLÉPHONE  :  N"  246-61 


ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNV,  PARIS  (2^  ARR^) 


AVIS 

La  Direction  de  la  Ppemière  Société  du  Crédit 
Foncier  Roumain  de  Bucarest  porto  à  la  connais 
sance  des  détenteurs  des  Lettres  do  Gage  4  %  et 
ô  %,  que  le  paiement  du  coupon  du  1"  Juillet  1904 
et  des  titres  sortis  au  dernier  tirage  se  fera  à 
partir  du  16  niai  1904. 


GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

Emprunts  Or  40  0  1889  et  1890  [2'  Émission) 
MM.  E.  HOSKIER  &  G  ",  banquiers  à  Paris. 
39,  boulevard  Haussmann,  sont  chargés  par  Son 
Excellence  Monsie  ir  le  Ministr-i  des  Finances  de 
Russie  de  payer  lo  coupon  trimestriel,  échéant  le 
1"  juin  prochain,  desdits  emprunts. 
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C'^  FRANÇAISE  des  MINES  DU  LAURiUM 

SOCIÉTÉ  ANONY.VIt;  AU  CAPIT.AL  DE  lt).300.()00  FR. 

Siège  social  :  27,  rue  Laffitte.  à  Paris 

Avis  aux  Actionnaires 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  eu  assem 
blée  générale  ordinaire  pour  le  mardi  14  Juin  190  l. 
à  trois  heures,  à  la  Salle  de  la  Société  des  Gens  de 
Lettres,  10, cité  Rojgemo  t,àParis,  à  l'efîet d'en- 
tendre les  rapports  du  Conseil  d'administration  et 
des  commis-aires  sur  les  compies  de  l'exercice 
190;^;  les  approuver,  s'il  y  a  lieu,  fixer  le  dividende 
à  distribuer  et  procéder  à  la  nomination  de  deux 
administrateurs  sortants  et  à  celle  du  ou  dos  com 
missaires  chargés  de  vérifier  les  comptes  de  l'excr 
cice  1904. 

Pour  assister  ou.  se  faire  représenter  à  l'assem- 
blée, les  actionnaires  propriétairns  do  vingt  actions, 
au  moins,  devront  avoir  justifié,  quinze  jours 
avant  la  réunion,  du  dépôt  de  leurs  titres  dans 
l'un  des  établissements  suivants  : 
A  Paris  : 

Compagnie  Française  des  Mines  du  Laurium, 
"27,  rue  Laffito; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  ; 
Crédit  Lyonnais  ; 
Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 
Société  Générale; 
Banque  française  pour  le  C)mnierco  et  l'Indus- 
trie, 9,  rue  Boudreau. 
A  Lyon  : 
Société  Lyonnaise. 

A  Marseille  : 
Société  Marseillaise. 

A  Athèups  : 
Chez  M.  F.  -I.-B.  Serpieri; 

Ou  dans  l'une  des  agences  des  Etablissements 
indiqués  ci-de-sus. 

N.  B.  —  Les  propriétaires  d'un  nombre  d'actions 
inférieur  à  20,  pour  être  admis  à  l'assemblée,  pour- 
l'ont  se  réunir  pour  former  le  nombre  nécessaire 
et  se  faire  représenter  jar  l'un  d'eux. 

Les  certificats  de  dépôt  d'action  émanant  des 
Sociétés  de  crédit.  Maisons  de  banque  et  Officiers 
ministériels  seront  assimilé»  aux  titres  déposés  en 
vue  de  l'assemblée  et  en  tiendront  lieu. 

Un  jeton  de  présence  de  dix  francs  sera  remis  à 
chaque  actionnaire  présent. 

.  471 


SOCIETE  NATIONALE  D'HORTICULTURE 

DE  FRANCE 

84,  }  lie  de  Grenelle,  84 

Mercredi  prochain,  à  midi,  dans  les  Serres  de 
la  "Ville  (Ce  irs- la -Reine)  s'o  ivrira  l'Exposition 
horticole  de  Printemps,  organisée  par  la  Société 
nationale  d'Horticulture  de  France. 

Cette  fêle  florale,  qui  s'o  ivrira  les  jours  sui- 
vants à  9  heures  du  matin,  clôti  rera  le  lundi 
30  mai,  à  6  heures  du  soir. 

Un  concert  aura  lieu  tous  les  jours  de  2  heures 
à  5  heures  du  soir,  et  des  conférences-promenades 
à  10  heures  du  matin. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 
DE  PARIS 

Rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administra- 
tion à  l'assemblée  générale  ordinaire  des 
actionnaires  du  S9  mars  I90'i. 


Messieurs, 

Nous  venons,  conformément  à  nos  prescrip- 
tions statutaires,  soumettre  à  votre  approba- 
tion les  comptes  de  1903,  et  vous  donner  uu 
aperçu  des  opérations  de  notre  Société  pen 
dant  cet  exercice. 

Les  meilleures  tendances  que  constatait  no- 
tre dernier  rapport  se  sont  accentuées  depuis 
l'assemblée  générale  d'avril,  et  l'année  1903  a 
été  plus  favorable  que  ses  devancières  aux 
affaires  de  banque. 

Aussi  avons-nous  continué  à  développer  no- 
tre activité  et  pouvons-nous  vous  signaler  un 
progrès  plus  marqué  encore  que  celui  dont 
nous  avons  eu  jusqu'ici  la  satisfaction  de 
vous  faire  part  à  l'issue  de  chaque  exercice. 

Le  chiffre  qui  résume  la  situation  générale 
du  Comptoir  national  au  31  décembre  1903  est 
de  964  millions,  au  lieu  de  807  au  31  décem- 
bre 1902  ;  il  lui  est  donc  supérieur  de  97  mil- 
lions. 

Les  effets  qui  ont  passé  dans  nos  portefeuil- 
les d'effets  de  commerce  sur  la  France  et 
l'étranger  représentent  une  somme  de  10  mil- 
liards 399  millions,  au  lieu  de  9  milliards  722 
millions  en  1902.  L'accroissement  est  de  677 
millions  ;  en  deux  années,  il  n'a  pas  été  moin- 
dre de  1  milliard  357  millions  en  chiffres 
ronds. 

Nous  attachons  un  prix  particulier  à  l'es- 
comptiSi  sous  toutes  ses  formes,  qui  fut  la  rai 
son  même  de  noire  origine,  et  doit  alimenter 
la  vie  quotidieniiie  de  notre  exploitation.  L'or- 
ganisation de  ce  service  et  la  prévoyante 
expérience  de  nos  collaborateurs  sont  toMes 
aujourd'hui,  que  les  mécomptes  survenus  au 
cours  de  ces  énormes  tractations  d'effets  son! 
aussi  rares  que  minimes.  Vous  savez  quelle 
sécurité  y  ajoute  le  concours  permauient  de 
notre  conseil  d'escompte,  recruté  parmi  l'élite 
du  commerce  et  de  l'industrie.  Pour  plusieurs 
de  ses  membres,  ce  lieu  avec  notre  établisse- 
ment est  devenu  une  tradition  de  famille. 

Le  mouvement  des  caisses  est  de  : 
Eïïtvé  6 

En  1903   19  miaiiards  286  millions 

contre,  en  1902         17      —       793  — 


Différence    1  milliard   493  millions 


Sortie  ■ 

En  1903   19  milliards  244  millions 

contre,  en  1902         17       —       7.58  — 


Différence    1  milliard   486  millions 


Le  mouvement  des  comptes  de  chèques  et 
comptes-courants  a  été  de  : 
Entrée 

En  1903   6  milliards  843  millions 

au  lieu  de,  en  1902     6      —       596  — 
Sortie 

En  1903   6  milliards  479  millions 

au  lieu  de,  en  1902     6      —       260  — 

Au  31  décembre  1903,  le  total  des  sommes 
que  nous  détenons,  soit  en  comptes  de  dépôts, 
soit  en  comptes  courants,  accuse  une  augmen- 
tation de  84  millions  sur  l'année  précédente, 
et  ne  s'élève  pas  à  moins  de  676  millions,  au 
lieu  de  592  millions  au  31  décembre  1902. 

Nous  nous  attachons  à  maintenir  rigoureu- 
sement la  contre-valeur  des  fonds  qui  nous 
sont  confiés  en  des  éléments  d'actif  de  toute 
sécurité  et  de  réalisation  immédiate. 

Notre  clientèle  de  titres  et  d'ordres  de 
Bourse  s'accroît  parallèlement. 


Les  sacrifices  que  nous  nous  imposons  pour 
perfectionner  sans  cesse  notre  outillage  trou- 
vent leur  compensation  dans  les  progrès  réa- 
lisés par  nos  bureaux  de  quartier  et  de  ban- 
lieue, aussi  bien  que  par  notre  succursale, 
dont  les  relations  s'accroissent  d'une  façon 
continue.  Nous  avons  étendu  ce  réseau  en 
ouvrant  trois  nouveaux  bureaux,  l'un  à  Pa- 
ris, rue  de  Ménilmontant,  les  deux  autres  a 
Saint-Denis  et  à  Montreuil-sous-Bois.  Nous 
avons  actuellement  35  sièges  en  fonctionne- 
ment à  Paris  et  dans  les  environs. 

Les  agences  de  l-'rance  justifient  nos  espé- 
rances, en  nous  apportant  un  contingent  de 
plus  en  plus  substantiel  d'affaires  et  de  pro- 
fits. Le  développement  a  été  très  marqué  en 
1903,  et  commun  aux  agences  récentes  aussi 
bien  qu'à  celles  de  création  plus  ou  moins  an- 
cienne, comme  Marseille,  Le  Havre,  Bor- 
deaux, Lyon,  Nantes,  Saini;-Etienne,  Mont- 
pellier, Rouen,  autour  desquelles  cette  durée 
d'existence  a  groupé  des  sympathies  nom- 
breuses et  fidèles.  Nous  avons  créé  trois  nou- 
velles agences  à  Tours,  à  Viersailles  et  à  Beau- 
vais,  où  la  maison  Gromard  nous  a  transmis 
une  excellente  clientèle,  que  lui  avaient  de- 
puis longtemps  attachée  de  fréquents  servi- 
ces et  la  plus  légitime  réputation  de  haute 
respectabilité.  Nous  avons  ouvert  aussi  9  sous- 
agemees  ou  bureaux  à  Douai,  Valenciennes, 
Bédarieux,  Clermont-l'Hérault,  Riom,  Sois- 
sons,  Rive-de-Gier,  Saint-.lunien  et  Epernay, 
soit,  en  tout,  17  sièges  nouveaux. 

Nos  agences  en  Angleterre,  —  Londres,  Li- 
verpool.  Manchester,  —  placées  sous  une  di 
rection  éprouvée,  continuent  à  être  le  siège 
d'affaires  considérables. 

Les  agences  d'Australie  ont  suivi  tm  cours 
régulier. 

La  marche  de  l'agence  de  la  Nouvelle-Or- 
léans a  été  entravée  par  des  exigences  et  des 
revendications  fiscales  dont  le  règlement  n'est 
pas  encore  tout  à  fait  fixé,  et  dont  nous  au- 
rons à  mesurer  la  portée  pour  l'avenir. 

Nous  vous  avons  déjà  exprimé  l'idée  que. 
lorsque  la  valeur  d'un  centre  d'exploitation 
se  modifie  et  ne  présente  plus  des  avantages 
suffisants,  nous  devons  ne  pas  hésiter  à  l'a- 
bandonner et  porter  ailleurs  noti-e  effort 

C'est  ce  qui  s'est  produit  pour  les  ancien- 
nes agences  de  Calcutta  et  de  San-Francisco, 
dont,  sous  l'influence  de  causes  différentes,  le 
résultat  n'était  plus  proportionné  aux  risques 
I  assumés  et  au  capital  engagé. 
-  Dans  les  Indes  .Anglaises,  nous  avons  con- 
centré notre  activité  à  Bombay,  où  notre 
agence  a  conservé  des  éléments  encore  in- 
téressants de  production,  et  recueillera,  noua 
re.Sipérons,  le  bénéfice  de  notre  long  séjour 
dans  ces  contrées,  qui,  à  certaines  épo-ues, 
ne  fut  pas  sans  honneur  ni  sans  utilité. 

Par  contre,  nous  avons  installé  une  repré- 
sentation à  New-York,  qui  s'affirme  de  plus 
en  plus  comme  un  des  grands  marchés  du 
monde.  Nous  avons  aussi  fondé  à  Bruxelles 
une  agence  qui  était  devenue  le  complément 
nécessaire  de  notre  organisation,  et  dont  les 
débuts  nous  font  bien  augurer  de  ce  aue  nous 
pouvons  en  attendre. 

Les  agences  de  Tunisie  ont  gagné  du  ter- 
rain. 

C:elle  de  Tanger  a  subi  l'influence  de  la  .--i- 
tuation  troublée  du  Maroc. 

Pour  que  Madagascar  entre  dans  une  voie 
de  sérieuse  pro.S'périté,  il  faut  attendre 
que  le  chemin  de  fer,  qui.  dans  toute  co- 
lonie nouvelle,  est  le  premier  instrument  de 
civilisation,  soit  tenniné  et  relie  Tananarive 
à  la  mer.  Cet  objectif,  qui  vaut  d'importants 
sacrifices,est  aussi  un  de  ceux  qu'a  visés  avec 
la  plus  énergique  persévérance  l'émin^Mit 
gouverneur  général  aux  mains  duquel  la  colo- 
nie a, eu  la  bonne  fortune  d'échoir.  Actuelle- 
ment une  accumulation  exagérée  et  impré- 
voyante d'importation  a  créé  dans  la  arande 
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île  un  état  de  malaise  qui  a  comporté  de  la 
part  de  nos  agences  une  certaine  réserve. 
Cependant,  les  agences  de  Tananarive,  Ma- 
junga  et  Diego-Suarez  nous  ont  apporté  un 
résultat  normal,  Celle  de  Mananjary  sortira 
iprochauiement,  nous  l'espérons,  de  la  période 
de  mise  eu  train,  et,  dans  une  entrevue  d'in- 
térêt général,  nous  avons  préparé  la  fonda- 
tion d'une  nouvelle  agence  à  Tuléar,dont  nous 
croyons  le  port  destiné  à  un  certain  avenir. 

Nos  relations  avec  les  Banques  Coloniales, 
dont,  vous  Le  savez,  nous  faisons  le  service 
depuis  leur  origine,  ont  été  régulières  et  fa- 
ciles. 

Les  conditions  du  marché  ayant  été  beau- 
coup plus  prospères  qu'en  nous  avons 
pu  traiter,  dans  des  conditions  et  proportions 
diverses,  un  assez  grand  nombre  d'altair.eis 
financières. 

Avec  tous  les  établissements  de  crédit  fran- 
çais, nous  avons  largement  participé  à  la 
prise  ferme  et  à  l'émission  des  obligations  d.e 
l'emprunt  Russe  des  Chemins  de  fer,  de  l'em- 
prunt 3  %  de  la  colonie  de  Madagascar,  de 
l'emprunt  3  %  du  gouvernement  de  l'Afrique 
Occidentale  française  et  des  Obligations  Fon- 
cières 3  %  1903. 

Avec  la  Banque  Impériale  Ottomane  et  la 
Banque  Française  pour  le  Conmrerce  et  l'In- 
dustrie, nous  avons  préparé  et  réalisé  l'Uni- 
fication ottomane.  Cette  vaste  et  laborieuse 
opération,  en  assurant  au.x  porl.eurs  les  avan- 
tages qu'ils  attendaient  depuis  longtemps,  a 
rencontré  leur  unanime  approbation  et  a  eu 
le  succès  le  plus  complet. 

Avec  un  groupe  de  Sociétés  de  Crédit  fran- 
çaises et  étrangères,  nous  avons  procédé  à 
la  conversion  des  Bons  du  Trésor  Roumain 
5  %,  à  l'émission  de  l'emprunt  Serbe  1902,  <^t 
à  celle  de  l'Emprunt  Chinois  or  1902  dit  du 
Shansi. 

Le  Comptoir  National,  qui  avait  traité  déjà 
en  1894  un  Emprunt  3  1/2  %  avec  le  Gouver- 
nement Norvégien,  en  a  contracté  en  1903  un 
nouveau  qui  a  été  accueilli  avec  faveur  par 
sa  clientèle.  Nous  avons- placé  aussi  des  obli- 
gations Comnmnales  de  la  Banque  Commer- 
ciales Hongroise  de  Pest,  des  obligations  4  % 
les  Tramways  de  Bordeaux  et  des  Forges  et 
Aciéries  de  la  Marine  et  d'Homécouit. 

Enfin,  avec  les  personnalités  les  plus  mar- 
ïuantes  de  l'industrie  gazière,  nous  avons  ac- 
-iveraant  concouru  à  la  constitution  de  la  So- 
ciété d'Eclairage,  Chauffage  et  Force  motrice 
lui  a  obtenu  la  concession  de  l'éclairage  et 
le  la  plupart  des  villes  et  localités  qui  avoi- 
iinent  Paris  et  qu'on  peut  entrevoir  comme 
me  eaitreprise  intéressante. 

Nous  vous  avon.s  entretenus,  il  y  a  deux 
ms,  de  l'acquisition  que  nous  avons  recon- 
me  nécessaire,  des  locaux  contigus  à  notre 
établissement,  et  qui  étaient  précédemment 
iccupés  par  la  Compagnie  de  Saint-(iobain. 
Vprès  avoir  étudié,  sous  tous  leurs  aspects, 
es  moyens  de  procéder  à  cet  agrandissement 
lans  les  meilleures  conditions,  tant  au  point 
le  vue  du  coût  que  du  bon  aménagement  <le 
los  services,   nous  somniies  entrés  dans  la 
léi'iode  d'exécution.  Les  travaux  se  poursui- 
ent  heuj'euscment,  et  nous  pensons  pouvoir, 
.ans   notre   prochain  rapport,  vous  rendre 
onipte  de  notre  installation  complémentaire 
ans  le  nouvel  immeuble. 
Nous  n'avons  touj(jurs  qu'à  nous  louer  de 
otre  personnel.  Nous  trouvons  en  lui  un  i)ar- 
riit  dévouement,  avivé  par  un  véritable  atta- 
hement  et  un  entier  esprit  de  solidarité  avec 
?s  intérêts  do  la  maison,  ('etfe  communauté 
intentions  et  d'efforts  facilite  notre  tâche, 
.a  judicieuse  et  sage  gestif>n,  iiar  les  délé- 
uos   mêmes  de  nos  employés,   des  caisses 
e  retraites  et  de  secours,  fondées  il  y  a  déjà 
lusieurs  années  sous  notre  iiatronage,  jus- 
lie  ainplemont  les  subventions  que  nous  leur 
llouons  chaque  année. 
Dans  l'exposé  que  nous  venons  de  vous  pré- 
?nter  de  notre  activité  pendant  l'exercice 
ui  vient  de  s'écouler,  vous  retrouverez  les 
lômes  caractéristiques  que  précédemment  et 
(■puis  l'origine  : 

L'orientation  principale  vers  les  affaires  de 
UKjue,  qui  doivent  a?;surer  la  régularité  des 
rofits,  sans  l'exclusion  des  opérations  flnan- 
ères  qui  les  peuvent  élargir  : 
La  volonté  de  donner  satisfaction  au  public. 


par  l'amélioration  continue  des  services,  et 
de  justilier  sa  confiance  par  le  prudent  et  mo- 
bile emploi  des  dépôts  ; 

La  préoccupation  des  intérêts  généraux  du 
pays,  dans  la  mesure  où  ils  se  peuvent  conci- 
lier avec  les  vôtres  ; 

EiUin,  l'elîort  persévérant  pour  développer 
sans  cesse  les  moyens  d'action  de  notre  éta- 
blissement, et  en  faire  un  des  plus  puissants 
instiurnents  de  crédit  international. 

Les  événements  qui  se  sont  produits  en  Ex- 
trême-Orient depuis  le  commencenieru  de  la 
présente  année  peuvent  momernanément  ra- 
lentir l'activité  des  aflaires.  Mais  notie  pro- 
granune  demeure  le  même,  connue  reste  la 
même  notre  foi  la  plus  complète  en  l'avenir. 

Au  cours  de  l'exercice  1903,  nous  avons  eu  le 
chagrin  de  perdie  un  de  nos  collaborateurs 
les  plus  fidèles.  M.  Auguste  Gallay,  qui  après 
avoir  rempli  depuis  18^9  les  fonctions  de 
sous-directeur,  était  récemment  .entré  dans 
notre  Conseil  d'axlministratton.  Nous  avons 
à  cœur  de  lui  dormer  ici  un  affectueux  sou- 
venir et  an  douloureux  regret.  Comme  notre 
clientèle,  nous  avons  apprécié  pendant  de 
longues  années  son  dévouement  sur  sa  ferme 
droiture,  l'aménité  de  son  caractère  et  sa  so- 
lide expérience  professionnelle. 

Les  administrateurs  sortants  cette  année 
sont  MM.  Cambefort  et  Méliodon  ;  nous  re- 
commandons leur  réélection  à  vos  suffrages. 

Les  résultats  de  l'exexcice  permettent  une 
répartition  de  27  fr.  50  par  action. 

Un  acompte  de  12  fr.  50  vous  a  été  distribué 
le  31  janvier. 

Si  vous  approuvez  les  comptes  qui  vont 
vous  être  soumis,  nous  vous  répartirons  en- 
core le  31  juillet  prochain  15  fr.,  sou.s-déduc- 
tion  de  l'impôt  résultant  des  lois  de  finances. 

Les  Parts  de  Fondateur  recevront,  sous  la 
même  déduction,  1  fr.  116. 

Et  nous  reporterons  à  nouveau  1G0.260  fr.  56. 

RAPPORT  DE  L.4  COMMISSION 

DE  CONTROLE 

Messieurs, 

L'exercice  1903  a  été  favorable  aux  affaires 
de  votre  établissement  :  cette  année,  comme 
les  précédentes,  nous  avons  la  satisfaction 
de  constater  devant  vous  une  large  extension 
de  toutes  les  branches  de  l'activité  sociale. 
Cette  nouvelle  étape  de  progrès  est  indiquée, 
dans  le  bilan  qui  vous  est  présenté,  par  une 
augmentation  de  plus  de  97  millions  de 
francs- 
La  trésorerie  de  l'établissement  a  toujours 
été  maintenue  dans  une  excellente  situation  : 
de  vastes  ressources  d'une  mobilité  largement 
assuiée,  des  emplois  do  fonds  strictement  étu- 
diés et  surveillés  de  près,  tels  sont  les  traits 
caractéristiques  de  cette  situation,  qui  est  de 
nature  à  inspirer  la  idus  entière  sécurité  à 
tous  les  intérêts  confiés  au  Comptoir  National 
d'Escompte. 

Vous  savez  que  les  état.s  de  trésorerie  sont 
dressés  régulièrement  chaque  semaine  ;  ils 
montrent,  suivaiU  une  méthode  simple  et  ri- 
goureuse la  proportion  des  ressources  au  re- 
gard des  exigibilités. 

Voire  diiection  donne  tous  ses  soins  à  l'éta- 
blissement de  ces  états  de  trésorerie  que  nous 
suivons  nous-mêmes  avec  le  plus  grand  inté- 
rêt. 

L'organisation  administrative  des  services 
avait,  jusqu'ici,  donné  sallsfaciion  à  la  clien- 
tèle. Mais,  à  l'extension  des  affaires  doit  cor- 
respondre naturellenu'ut  un  développement  et. 
en  même  temps,  un  perfectionnement  des 
services.  Les  améuageuients  nouveaux,  en 
cours  d'exécution,  doivent,  chms  l'esprit  de  la 
Direction,  augmenter  la  rapidilé  et  la  sécurité 
des  opérations,  en  amélioram  aussi  les  con- 
ditions de  travail  et  d  instaJlatiQU  du  person- 
nel. 

Ce  personnel  a  donné  pendant  l'année  le.> 
preuves  habituelles  de  son  zèle  de  sou  dé- 
vouement ;  nous  tenons  a  lui  rendre  ce  témoi- 
gnage devant  vous. 

En  confonuité  du  mandat  que  vous  voulez 
bien  nous  confier,  nous  nous  tenons  au  cou- 
rant des  opérations  de  la  Société,  tant  par 
nos  constatations  personnelles  iiue  par  la  con- 
naissance (PU'  nous  avons  du  résun\é  des  ira- 
vaux  du  Comité  de  Dirtnlion  ainsi  que  des 
délibérations    du    Conseil  d'administration, 


quand  nous  n'assistons  pas  nous-mêmes  à  ses 
réunions. 

Nous  avons  examiné  et  visé  régulièrement 
les  situations  dressées  mensuellement  par  la 
Comptabilité. 

Nous  avons  procédé  à  nos  vérifications  ha- 
bituelles  dans  les  services  de  la  Caisse-Espè- 
ces, des  Titres  et  du  Portefeuille.  Des  opéra- 
tions nous  ont  donné,  comme  précédemment, 
pleine  satisfaction. 

Le  Portefeuille  Commercial,  qui  figurait  au 
bilan  du  31  décembre  1902  pour  390.ti35.293  10. 
atteint  cette  année  un  montant  de  407. 151.339  80, 
se  présentant  ainsi  en  ausnieniatioir  de  seize 
millions  516.040  70. 

La  proportion  tout  à  fait  réduite  des  effets 
qui,  aux  cours  de  l'exercice,  ont  été  en  souf- 
france montre  que  les  valeurs  qui  composent 
ce  Portefeuille  sont  d  une  nature  saine  avec 
une  bonne  division  des  risques.  iNous  tenons 
a  vous  signaler  le  soin  avec  lequel  oes  opéra- 
tions continuent  à  être  suivies. 

Les  Reports,  69.829.022  48  sont  consentis  sur 
des  valeurs  de  négociation  courante. 

Le  chapitre  des  Rentes,  Obligations  et  Va^- 
leurs  diverses,  23.523.413  34  comprend,  comme 
précédemment,  des  fonds  d'Etats  français  et 
étrangers,  des  titres  de  banques  et  d'entrepri- 
ses industrielles,  ainsi  que  des  valeurs  de 
placement  que  votre  Etablisse'ment  doit  dé- 
tenir pour  servir  immediaieiuent  les  deman- 
des de  la  clientèle. 

Le  chapitre  des  Participations  figure  au  Bi- 
lan pour  14.207.464  55,  montant  ui  est  réparti 
d'ailleurs,  sur  un  grand  nombre  d'opérations. 

Les  comptes  courants  débiteurs  compren- 
nent pour  la  partie  la  plus  importante,  des 
découverts  passagers  pour  des  opérations  cou- 
rantes de  banque,  ainsi  que  des  crédits  con- 
sentis à  de  nombreux  clients.  Os  crédits  sont 
ouverts  après  enquête  et  revisés  par  une  Com- 
mission spéciale  aux  travaux  de  laquelle  vo- 
tre Commission  de  contrôle  est  fréquemment 
associée. 

Les  avances,  qui  constituent  pour  la  Société 
des  emplois  de  fonds  rémunérateurs  se  dé- 
compo.sent  en  avances  sur  documents  et  mar- 
chandis.es,  avances  commerciales  et  de  ban- 
que sur  garantie  de  tiers  et  avances  sur  va- 
leurs françaises  et  étrangères. 

Les  conditions  spéciales  dans  lesquelles 
sont  consenties  ces  opérations,  d'ailleurs  très 
divisées  garantie  personnelles,  marges  stal-u- 
taires,  «te.,  sont  l'objet  d'une  surveillance 
constante  des  seiTices  organisés  à  cet  effet 
comme  de  notre  part. 

Au  Passif  les  comptes  de  chèques  et  comp- 
tes d'escompte  présentent  une  augmentât ioii 
intéressante  de  28. 098.791  10.  Ces  comptes  at- 
teigneiU.  en  effet,  uu  montant  de  363.647.853  77 
contre  335.549.072  67  au  Bilan  du  31  décem- 
bre 1902. 

L'augmentation  notable  de  ces  deux  comp- 
tes est  un  des  signes  du  développement  de 
vos  affaires.  Nous  avons  examiné  avec  soin 
le  bilan  au  31  décembre  1903  ainsi  que  le 
compte  de  Profits  et  Pertes  qui  vous  sont 
présentés,  et  nous  vous  engageons.  Messieurs, 
à  ratitier  les  propositions  qui  vous  sont  faites 
par  le  Conseil  d'administration. 

.\ux  terme*;  des  statuts.  M  Custave  Robert 
arrive  cette  amu'>e  à  l'expiration  de  son  man- 
dat ;  nous  vous  rappelons  qu'il  est  réélipible- 

G.  M.\RTIN.   G.  ROBEHT,  PH.  DIETKRI.EN. 

Le  Rapport  des  Commissairfs  des  comptes 
Il  ét(-  publié  par  la  Revue,  numéro  du  t9 
mars. 

RESOLUTIONS 

L'.\ssemblée  générale,  après  avoir  entendu 
le  rapport  (hi  C(Uiseil  d'administration,  ceux 
de  la  Commission  de  contrôle  et  des  commis- 
saires.approuve  les  comptes  de  l'exercice  1903. 
tels  tiu'ils  viennent  d'être  présentés  et  détail- 
lés, et  arrête,  en  const'quence.  à  la  soinme  de 
8.823  451  85  le  solde  ciVditeur  du  compte  Pro- 
fits et  Pertes, 

L'.-VssoniMée  générale  fixe  la  répartition, 
pour  l'exercice  10o3.  à  ?T  bO  par  acti(Mi. 

Un  acompte  do  12  .'^>0  ayant  été  distribué  le 
31  janvier  dernier,  le  sobie.  soit  15  fr.  par  ac- 
tion. lierH  payé,  à  partir  du  31  juillet  prochain, 
sous  déduction  des  impôts  établis  par  la  loi 
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La  répartition  de  1  116  par  part  de  fonda- 
teur pour  le  même  exercice  sera  payable,  sous 
déduction  des  impôts  à  nartir  de  la  même 
date  du  31  juillet  prochain. 
Le  solde  disponible,  après  approbation  des 
comptes  de  l'exercice  1903, montant  à  160.260  56, 
sera  reporté  à  nouveau  à  l'exercioe  1904  au 
compte  des  actionnaires. 

Réélection  ou  remplacement  de  MM.  Mélio- 
don  et  Cambefort,  administrateurs. 

Réélection  ou  remplacement  de  M.  G.  Ro- 
bert, membre  de  la  Commission  permanente 
de  contrôle. 

Réélection  ou  remplacement  de  MM.  Blon- 
deau  et  Bourgois,  commissaires  des  comptas, 
à  l'effet  de  présenter  un  rapport  sur  les  comp- 
tes de  l'exercice  1904,  étant  entendu  qu'en  cas 
de  décès,  démission  ou  empêchement  de  l'un 
d'eux,  pour  quelque  cause  que  ce  soit,  le  rap- 
port pourra  être  présenté  par  un  seul  com- 
missaire. 

Fixation  de  la  rémunération  des  commissai- 
res. 

L'Assemblée  générale,  en  conformité  de  l'ar- 
ticle 40  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  donne,  en 
tant  que  de  besoin,  à  MM.  les  administrateurs 
toutes  autorisations  nécessaires  de  prendre 
ou  de  conserver  un  intérêt  direct  ou  indirect 
dans  toutes  opérations  faites  ou  à  faire  avec 
ou  pour  le  Comptoir,  dans  le  sens  dudit  ar 
ticle  40  de  la  loi  du  24  juillet  1867. 

Bilan  au  3i  décembre  190S 
Actif 

Espèces  en  Caisse   42.221,804  08 

Espèces  en  Banque   15.760.267  46 

Portefeuille   (Effets   de  com- 
merce) : 

Effets  sur  France   326.694.964  15 

Effets  sur  l'étranger   80.456.375  65 

Reports    69.829.022  48 

Banque  des  ColoTiies  françaises  2.191.468  75 
Correspondants  «  Effets  à  ren- 
caissement »    49.799.535  54 

Comptes  courants  débiteurs   93.193.036  25 

Rentes, obligations  et  valeurs  di- 
verses   23.523.413  34 

Agences  hors  d'Europe   14.490.157  59 

Avances  : 

S'i^i*  documents  et  marchandises  13.452.591  66 
Comm>?i'ciailes  et  de  Banque  sur 

garanties  de  tiers   8.339.287  94 

Sur  valeurs  françaises  et  étran- 
gères   68.832.217  59 

Participations  fl'nancières...   14.207.464  55 

Tirages  à  échéances  pour  comp- 
tes des  agences  hors  d'Europe  *  1.654.984  50 

Débiteurs  par  acceptations   78.606.965  30 

Crédits  par  acceptations  : 

Sur  documents  et  marchandises  7.769.762  86 

Sur  garanties  de  tiers    1.256.868  90 

Sur  valeurs  françaises  et  étran- 
gères  ...........  19.539.581  21 

Comptes  d'ordre  et  divers   20. 810.961  60 

Immeubles    11.332.328  70 


Compte    de   Profits    et  Perles 
au  31  décembre  1903 
Crédit 

Intérêt,changes,  commissions  et 
bénéfices  divers,  déduction 
faite  des  charges  et  amortisse- 
ments   

A  déduire  : 
Prélèvement  pour  réserve  im- 
mobilière   


8.944.975  55 


122.523  70 
Fr.      8.822.451  85 


Débit 

Répartition  : 
\  la  réserve  statutaire  : 
5  %  sur  8.822.451  fr.  85,  bénéfices  • 

nets  de  l'exercice    441.122  60 

Aux  actionnaires  : 

25  fr.  sur  300.000  actions    7.500.000  » 

Au  Conseil  d'administration  : 

.Article  40  des  statuts    44.066  45 

.\ux  parts  de  fondateur  : 

Articles  40  et  41  des  statuts   06.981  » 

X\x  compte  des  actionnaires  : 
Disponible  de  l'exercice  1903....        770.281  80 


boursi'ei  aux  époques  sus-indiquces  sioiis  déduc- 
tion de  la  taxe  él;at>lio  par  les  lois  de  finances, 
dans  les  bureaux  du  service  de-S  tili'es  de  la  Com- 
pagnie, 8,  rue  de  Londres,  à  Paris. 

Les  obligations  2  1/2  0/0  ISaf)  sont  dès  à  pré- 
sont rouiboursablos  sous  iino  l'otenue  calculée  au 
taux  d'escompte  do  !a  Banque  do  France. 

Ces  obligations  .soront  également  rornboursoes 
aux  guichets  de  la  Société  Uéiicrale  et  de  s  s  succur- 
sales, du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de 
a  Société  Générale  do  Crédit  Tndualnel  et  '  'ommor- 
cial,  du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et 
de  ses  succursales,  dos  succursales  do  Bruxelles, 
d'Anvers  et  du  bureau  d'O.sti^nde,  de  la  Société 
Française  de  Banque  et  de  Dépôts,  s'nis  frais 
d'aucune  sorte  pour  les  iiorleuis  de  titres,  mais 
sous  déduction  des  impnt.s  à  leur  charge.  Le  rem- 
boursement aura  lieu  dans  un  di'dai  de  huit  jours 
au  plus  tard  après  la  remise  des  tit'-os.  qui  ne 
pourront  être  escomptés  par  lesdiies  Sociétés. 

Paris,  lo  4  mars  1904. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
IIeurteai;. 


Fr. 


8.822.451  85 

M?. 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 


Total   903.963.060  10 


Passif 

'Capital    150.000.000  » 

Réserves  : 

Statutaire   3.475.613  65 

Diverses    6.875.000  » 

Spéciale    5.000.000  » 

Supplém.ent.aire    l.lOO.OOO  » 

Immobilière    1.248.708  20 

•Comptes  de  chèques  et  comptes 

d'escompte    363.647.8.53  77 

"Comptes  courants  créditeurs   199.505.939  08 

Bons  et  dépôts  à  échéance  fixe  63.021.068  90 

Coupons  et  dividendes  à  paver  13.601.265  14 

Banque  des  Colonies  françaises  3.802.739  62 

Effets  remis  à  l'encaissement  ...  33.427.617  47 
Acceptations  pour  comptes  des 

agences  hors  d'Europe   1.629.158  31 

Acceptations  ponr  compte  de 

tiM's    103.1.53.871  06 

Compte  d'ordre  et  divers    3.000  ,501  99 

Immeuble  (annuités  à  régler)....  3. .511. 291  80 

Compte  des  actionnaires   139.978  76 

Jrofits  et  pertes.—  Exercice  1903  8.822.451  85 


Total   963.963.060  10 


AMORTISSEMENT 

Lo  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  2  1/2  0/0 
d'Orléans  (émission  de  1895)  et  de  l'ancienne  Com- 
pagnie d'Orsay  (1"  série)  que  les  tirages  au  sort 
du  i  mars  courant  ont  désigné  les  litres  ci-après, 
savoir  : 

l"  Pour  les  obligations  2  1/2  0/0  (capital  500  fr,), 
remboursables  à  partir  du  l"'  avril  1904,  les  '^,20Q  [ 
numéros  suivants  : 

Série  D  g^j^j^  ^ 

1258101  i\  \mm~m     mmi  à  ir,4oioo=ioo 

1260201  1260300  !00  1551501  1551(i0i)  loO 

1269301  126;)400  100  1587()ill  1587700  100 

1272501  1272CO0  100  16016  il  16017  0  lOi) 

13.35901  133.)000  100  1611101  1G11200  100 

1397101  1397200  100  1645101  164  2J0  100 

1446101  14462U0  100  167'i601  1G77700  100 

1461201  1461300  100  1686901  16K7000  100 

1462001  1462100  100  170S501  170><600  100 

l'i78701  147W00  100  170-i901  1709000  100 

1480701  1480800  100  1741201  1741300  100 

2°  Pour  les  obligations  d  Orsay  1'°  série  (capital 
500  fr,),  remboursables  à  partir  du  1"  septembre 
1904,  les  258  numéros  suivants  : 

23    20    49     E6     1S     81     91   127  172  182 

225  230  248  255   274  276   830  358  428  490 

507   508   520   545   583   586   589   604  611  C85 

686   715   745   752   796   839   902   913  917  944 

984   996   999  1001  1027  1075  11()7  1222  1291  1332 

1347  1473  1488  1503  1513  1517  1528  1550  1554  1.75 

1591  1649  1651  1657  1682  Inyc  1709  1736  1766  1787 

1809  1824  1842  1944  1917  1956  1968  1995  2020  2"62 

2066  2077  2097  2100  2119  2179  2190  2201  2224  2238 

2248  2284  2298  2337  2348  2359  2i35  2468  2505  2509 

2542  2659  2662  2677  2683  2.32  2754  2792  2813  2834 

2838  2851  2881  2883  2^93  2934  2940  2962  2969  29'-)5 

2999  3004  3034  3077  3089  3140  31.56  3182  3200  3305 

3218  3250  3254  3304  3401  3403  3423  3462  3504  3507 

3.508  3523  3559  3584  3603  3625  3644  36H8  3702  3721 

3723  3754  3766  3784  3785  3818  3-i24  3830  38B1  3874 

.3898  3924  3925  3939  3940  3962  3963  3992  3994  40  9 

4051  4052  4095  4125  4128  4138  4231  4238  4254  4266 

4298  4337  4348  4367  4393  4405  4408  4421  4424  4431 

4432  4466  4472  4487  4520  4V23  4540  4^46  4568  4579 

4581  4655  46^11  4734  4772  4798  4812  4816  4833  4836 

4837  4874  4877  4880  4''88  5009  5027  5060  5067  .^085 

5108  5151  5176  5183  5195  5234  -5240  5293  5298  5322 

5323  5327  5345  5431  5432  54:^8  5441  5460  .5467  5500 

,5.550  55"  0  5618  5648  5669  5681  5682  5rt96  .5698  5709 
5747  5786  5801  5837  5853  5855  5871  5880 
Le5  obligations  sorties  à  ces  tirages  seront  rem- 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Excursion  do  deux 
jours  on  Touraino,  par  trains  rapides  et  à  prix  ré- 
dui  s. 

Visite  des  Châteaux  des  Bords  do  la  Loire,  Blois, 
('hamhord,  Amboise,  Chenonceaux. 

Départ  de  Paris-Quai-d  Or.-ay  le  22  mai  1904. 
Retour  à  Paris  Quai-d'Orsay  le  23  mai  1904. 
D'accord  avec  la  Société  des  Voyages  Univer- 
sels, la  Compagnie  d'Orléans  fera  émettre,  jus- 
qu'au 20  mai  inclus,  des  billets  d'excursion  com- 
prenant : 

l"  Le  transport  on  chemin  de  fer  ; 
2°  Les  chambres,  service  et  repas  (vin  compris)  ; 
3°  Le  transport  en  omnibus  et  en  voitures  ; 
4°  Les  entrées  et  visites  des  monuments; 
5°  Les  soins  dea  guidas  condv.cieurs  de  l'excur- 
sion. (Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  do 
i  Agence  des  Voyages  Universels.) 

Prix  do  l'excursion  comi^lète  :  1"  classe,  60  fr.  ' 
2'  classe,  55  fr. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
Inireaux  de  l'Agonco  des  Voyages  Universels,  17, 
rue  du  Faubourg-Montmartre. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  lo 
grand  hall  do  la  gare  de  Paris-Quai-d'Orsay  uûe 
exposition  permanente  d'environ  1.600  vues  artisti- 
ques (peintures,  eaux-fortes,  lithographies,  photo- 
graphies) représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  sou  réseau. 


Chemin  de  for  du  Nord.  —  Paris  Nord  à  Lon- 
dres (Via  Calais  ou  Boulogne).  —  Cinq  pf^rvices 
rapides  quotidiens  dans  cliaqucsens.  Voie  la  plus 
rapide.  —  Services  ofliciels  de  la  poste  (Via  Ca- 
lais). 

La  Gare  de  Paris-Nord,  située  au  centre  des 
affaires,  est  le  point  de  départ  de  tous  les  grands 
express  européens  pour  l'Angleierre,  la  Belgique, 
la  Hollande,  le  Danemark,  la  Suède,  la  Norvège, 
l'Allemagne,  la  Russie,  la  Chine,  le  Japon,  °la 
Suisse,  l'Italie,  la  Gùte-d  Azur,  l'Egypte,  les  Indes 
et  r,\ustralic. 

Services  rapides  entre  Paris,  la  Belgique,  la 
Hollande,  l'Alle.Tiagne,  la  Russie,  le  Danemark,  la 
Suède  et  la  Norvège. 


Dans  chaque  sens  entre 
5  express  Paris  et  Bruxelles 


3  —  Paris  ot  Amsterdam 
5  —  Paris  et  Cologne 

4  —  Paris  et  Francfort 
4  —  Paris  et  Berlin 

Par  le  Nord-Espress 
2      —     Paris  et  St-Pélersbourg 
Par  le  Nord-Express  tri-hebdom. 

1  —     Pa'is  et  Moscou 

2  —     Paris  et  Conenhague 
2      —     Paris  et  Stockholm 

2      —     Paris  et  Christiania 


Trajet  en 


3  h. 

8  h. 

8  h. 
12  h. 
18  h. 

16  h. 
51  h. 

46  h. 
62  h. 
28  h. 
43  h. 
49  h. 


.50 

30 


476 


I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TABLEAU  D'ENSEMBLE 

Prix    comparés   des    principales    Marchandises   et   Valeurs  françaises 
Situations  conrtparées  des  principaux  chapitres  du   Bilan  de  la   BANQUE   DE   FRANCE,  de  l'Escontple 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 
ou 

SITUATIONS 

PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paris) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil. 
Farine  fleur  de  Paris  ..  100  kil. 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil. 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin   — 

VIANDE  (à  La  Villette) 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil 

—     raffiné  1"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol. 

Fécule  100  kil. 

Huile  de  colza   — 

—  lin   — 

Suif   — 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.J  La  pièce  de225  lit. 
Bordeaux ord.j     fût  et  droits 
Màcoii  ordin..)  de  régie  compris. 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil. 

Laine  Buenos-Ayres  100  kil. 

SoiegrègeC*isnDfs)'ord''H/l3  le  kilo. 

Café  Santos   50  kil . 

Cacao  Haïti   100  kil. 

Riz  Rang,  on   — 

Pétrole  américain   — 

Caoutchouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  1"  rnarq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   — 

Zinc   — 

Fer  (Marchand)   — 

Acier  (Rails)   — 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais   — 

Banq.de  Pariset  Pavs-Bas. .  — 

Compagnie  du  Nord  — 

—       P.-L.-M   - 

Suez  — 


BANQUE  DE  FRANCE 
SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent  

Portefeuille  escompte  

—  avances   

Comptes  courants  particuliers. 
Compte  courant  du  Trésor  


MOYENNES  ANNUELLES 


^fiCOMPTE  OFhCIEL  EN  EUROPE 
TAU  .H  % 

E'COmpte  âiabanqueoe  France. 

—  —  d'Angleterre 

—  —  d'Allemagne 

—  — d'Autr-llongrie 

—  —     de  Belgique. 

—  —     de  Hollande. 

—  —     d  Italie  

—  —    de  Russie. . . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUROPEENNES  D'ÊMISSIuri 

SITUATION  AU  31  UKCKMUHK 

Circulation  fiduciaiie  totale  

Encaisse-or  

Encaisse  argent  

Rapport  de  1  or  ù  la  circulation  \ 


PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


1899 

1900 

1901 

1902 

1903 

17 

Mar.s 

Mars. 

31 

Avril 

1 1 
Avril 

^  1 
Avril 

Avril 

Mai 

\.', 

M;,i 

1Q 

ly 
Mai 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 

n  n 

0  31 

26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 

0  31 
i5  89 
27  85 
20  29 
15  20 
19  94 

0  32 
28  37 
30  03 
21  88 
1.3  38 
19  31 

0  36 

31  O'* 

32  39 
'/2  "«T 
15  91 
13  64 

0  35 
2b  87 
31  60 
21  62 

13  » 

14  62 

0  35 
^.9 

31  28 
21  87 

13  1) 

14  62 

0  33 
28  87 
31  28 
21  87 
14  62 
li  12 

0  33 
28  87 
31  28 

Ï4  62 
14  12 

0  33 
28  62 
31  2-; 
22  37 
15  12 
13  (-.2 

0  35 
28  25 
31  2S 
22  37 
15  23 
13  87 

0  33 
27  12 
30  63 

13  . 

13  87 

0  34 
27  1-7 
30  fi3 
20  87 

13  12 

14  37 

0  34 
27  37 
30  63 
20  87 

13  n 

14  12 

0  34 
27  37 
30  3  1 
21  1-^ 

13  . 

14  12 

4  98 
9  69 

6  » 
11  03 

6  81 
12  34 

6  77 

10  86 

S  64 

8  62 

5  60 
9  30 

5  60 
9  30 

5  30 
9  :iJ 

5  "lû 
9  3J 

5  40 
!i  10 

5  40 

'.1  20 

5  30 
!l  10 

5  iO 
9 

3  50 
'.1  » 

.'1  10 

9  1) 

1  43 

1  93 
1  88 
1  51 

1  41 
1  81 
1  93 
1  41 

1  46 
1  91 
1  98 
1  39 

1  30 

1  85 

2  10 
1  44 

1  38 
1  7Î 
1  92 
1  27 

1  40 

2  .. 
2  .. 

1  20  ■ 

1  40 

2  » 
2  » 
1  20 

1  46 

2  » 
2  10 
1  30 

1  4(i 

2  » 
2  . 
1  30 

1  40 

1  00 

2  » 
1  24 

1  44 

2  » 
2  » 
1  16 

1  40 

2  10 
2  10 
1  30 

1  40 

2  20 
2  13 
1  26 

1  30 

2  20 
2  13 

1  28 

1  4»! 

2  10 
2  iO 
1  30 

31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 

30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 

26  03 
100  37 
28  29 
22  97 
63  02 
71  73 
6i  18 

22  18 
94  81 
31  38 
25  18 
.'j9  76 
72  87 
72  99 

23  47 
82  » 
42  52 
33  91 
31  fr7 
53  16 
68  07 

24  62 
.n  1) 

38  » 
37  » 
46  50 

43  n 

61  » 

23  37 
57  » 
38  37 
37  » 
46  30 
43  75 
61  .. 

2")  62 
51  » 
37  62 
37  .) 
46  23 
42  30 
60  50 

23  7) 
57  50 
38  12 
37  » 
43  30 
42  25 
60  » 

23  37 

37  30 

38  » 
37  » 
41'.  ■ 
42  » 

39  50 

26  » 
,37  30 
38  37 
37  » 
43  -.3 
40  30 
37  .'.0 

26  .'.0 
57  30 
39  » 
36  50 
44 

:  6  .30 
36  30 

26  73 
58  » 
3-',  87 
37  _» 
43  73 
37  23 
33  • 

27  12 
5J  • 
39  » 
37  . 

44  73 
37  75 
.'i  4  » 

27  .n7 
60  - 
39  :,■) 
36  • 
43  7,'. 
39  . 
32  » 

132  08 
169  58 

131  77 
169  27 

91  » 
134  58 
U9  11 

86  87 
!31  73 

loi  ;o 

93  1 1 

U8  » 

1  -IS 

102  50 
152  50 

102  00 

102  30 
152  30 
1.j2  30 

102  .30 
132  50 
152  50 

102  30 
152  50 
152  .30 

102  :  0 
132  30 

10^  OU 

102  .30 
1.32  30 
102  OO 

102  .30 
152  50 
\od.  ou 

102  50 
152  .30 
10-  oO 

102  50 
152  50 

1  '.Cl 

10  J  ou 

102  30 
132  30 
132  30 

44  56 

188  » 
55  51 
35  71 

153  50 
27  » 
19  66 
8  94 

65  67 
146  20 
51  19 
48  2!0 
152  60 
24  74 
23  06 
8  70 

58  22 
120  93 
43  50 
39  24 
156  » 
24  20 
17  62 
7  47 

58  55 
137  17 
47  57 
36  60 
133  33 
23  18 
18  27 
7  03 

7i  93 

133 
3  i  72 
34  14 

1:8  83 
24  33 
21  » 

7  ;i3 

93  30 
133  » 
50  » 
39  30 
128  » 
•^;5  » 
20  73 
8  12 

89  .. 
15 'i  50 

.«9  00 

40  » 
12S  » 
25  » 
2(1  75 
8  12 

94  62 
155  » 

'O  ' 

40  73 
128  » 
23  «1 
20  73 

8  37 

93  12 

i.';7  » 

48  ,30 
12  23 
128  » 
25  » 
20  75 
8  37 

92  12 
160  » 
48  23 
43  " 
li8  » 
23  » 
20  » 
8  37 

93  .. 

160  . 
48  25 
42  3J 

128  » 
23  » 
20  » 
8  57 

90  50 
i« .  30 
18  30 
42 

128  » 
Zô  » 
20  • 

8  57 

88  73 
102  . 
49  • 
40  23 
I2j 
23  • 
19  75 
S  57 

87  12 
!61  .• 
48  50 
39  30 
128  > 
25  » 
10  75 
8  37 

86  73 
Uil  • 
4  30 
40  73 
128  ■ 
23  • 
19  73 
S  57 

193  64 
330  90 
43  47 
63  22 
22  68 
21  37 

189  65 
356  98 
4b  31 
56  29 
27  48 
24  01 

177  57 
315  49 
37  31 
47  69 
19  05 
19  14 

138  63 
321  61 
33  :iK 
49  80 

16  «3 

17  î,8 

132  61 
339  H 
34  32 
37  12 

16  (i:! 

18 

130  30 
.(40  ., 

33  23 
39  23 
16  50 
18  » 

130  50 
3 1  j  *' 
33  25 
58  7.'; 
16  50 
18  » 

131  73 

0  1  —  .lu 

36  » 
:,9  2.3 
16  30 
18  » 

152  « 

,1  Io  " 

36  » 
59  23 
16  30 
18  » 

153  » 
3  42  • 
o6  39 
5;»  30 
16  50 
18  » 

i:.3  . 

342  30 
36  50' 
60  2."i 
10  30 
18  » 

152  . 

341  50 
•iO  ,0 
1.')  23 
16  30 
18  " 

132  30 
338  • 
,-.6  ■ 
60  25 
16  oO 
18  » 

152  50 
338  - 
.'3  ,30 
6(1  2:1 
16  50 
18  . 

131  . 
332  ■ 

33  73 
60  25 
16  50 
18  » 

16  23 

23  30 

18  92 

17  40 

18  £0 

18  30 

18  50 

18  » 

18  ■• 

18  » 

18  - 

18  30 

18  50 

18  30 

18  50 

101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 

101  21 

3796 
675 
1037 
1U4S 
2124 
1669 
3713 

100  39 
3792 
737 
IO'kS 
lOil 
19U6 
1483 
3923 

9<  li 
o7!iii 
719 
1110 
l.Oi 
lft;j2 
1421 
;9J3 

95  40 
3770 
670 
Ui93 
10..6 
1763 
1357 
3963 

9a  82 
37j4 
1)73 
1090 

ut;.i 

1770 
1J65 

■11J60 

96  77 
3770 
O'iO 
1087 
10"/8 
17  (1 
1370 
'•148 

97  50 
3790 
672 
i09o 
1083 
1770 
1392 
4100 

97  83 
3860 
680 
lUil 

109:. 

1778 
I3'.i0 
4113 

97  60 
3890 
(VSJ 
llOi 
1104 
1769 
l'3S5 
1092 

97  72 
3851 
677 
1113 
1111 

1  IO.J 

137. 

4135 

96  93 
3t»0u 
677 
llOl 
1112 
1753 
1328 
41-20 

96  83 
3820 
673 
1100 
110. 
174,3 
1318 
4120 

96  7-J 
3S4.-1 
67.-. 
1111 
Il ''6 
172. 
1310 
4112 

Million 
defr 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

Million 
de  f  r. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
de  fr. 

Million 
de  fr. 

.Million 
de  fr. 

Million 
defr. 

.Million 
defr. 

Million 
defr. 

Million 
defr. 

3.820 
1.8(i6 
1.196 
828 
444 
477 
207 

4.03i 
2.103 
1.134 
875 
492 
482 
256 

4.116 
2.410 
1.106 
392 
491 
514 
133 

4.162 
2.. 'lis 
1.111 
516 
432 
4*t3 
157 

4. 310 
2.  iV> 
1.110 
6S8 
439 
42J 
16  i 

4.277 
2. 339 
1.109 
761 
496 

13.'i 

4.2.  ;7 

2.3. '.i 
1.113 

719 
494 

194 

4.428 
2.26.; 
I.IU 
776 
503 
,"103 
208 

4.320 
2. 371 
MU 
809 
521 
509 
141 

4.312 
2.37. 
1.112 
7S.S 
498 
416 
131 

4. 299 
2. 409 
1117 
79i 
377 
0 16 
193 

4.2;»3 
2.  30 

i.ir.i 

892 
<W3 

,3;.! 
277 

4.S37 
2.480 
1.118 
736 
314 
493 
181 

4  272 
2.;.  il. 
1.119 
711 
V.t7 
531 

■m 

4.2;w 

2  .'.91 
1.123 

712 

5it3 

1.12 

2:6 

 ■ 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

% 

y* 

% 

% 

3.06 
3.73 
4.98 
504 
3  91 
3.S3 
5  » 
5.59 
4.93 

•23 
3.96 
5.33 
4.57 
4.08 
3.60 
5  » 
6.07 
4.88 

3  . 

3.72 
4.10 
4.08 
3.28 
3.ï3 
5  • 
5.67 

4  > 

3  . 

3  33 
3.32 
3. 53 
3  » 
3  » 
3  » 
5.07 
4 

3  ■ 
3.75 
3.84 
3511 
3.17 
3.40 
5  » 

4  II) 
4  li. 

3  » 
\ 

4  • 

3  50 
3  « 

3  30 

5  » 
5  50 

4  .< 

3  » 

4  » 

4  » 
3  50 
3  - 

3  30 

5  II 
5  50 

4  » 

3  » 

4  » 

4  • 

3  50 
3  •• 

3  00 

5  » 
5  50 

4  » 

3  » 

4  « 

4  • 

3  50 
3  * 
3  50 

5  » 

3  50 

4  » 

3  . 

3  50 

4  • 
3  50 
3  . 
3  50 

5  • 

3  50 

4  - 

3  » 

3  » 

4  • 

3  50 
3  . 

3  50 

5  » 
5  50 

4  • 

3  • 

3  • 

4  ■ 

3  SU 
3  - 
3  30 

5  • 

3  50 

4  » 

3  • 

3  • 

4  ■ 

3  30 
3  ■ 

3  50 

5  > 
5  50 

4  .' 

3  ■ 

3  > 

4  - 
3  50 
3  ■ 
3  30 
b  • 

3  50 

4  « 

3  • 

3  « 

4  » 
3  50 
3  ■ 
3  30 

5  > 

3  50 

4  • 

Million 
de  f  r. 

14.992 
7.850 
2.5«5 
52.3 

Million 
de  fr. 

15  yo6 
8.211 
2.607 
51.6 

Million 
defr. 

15.708 
8.770 
2.725 
55,8 

Million 
de  fr. 

16  215 
S.7.'..2 
2. 821 
t3  9 

Million 
defr. 

16.  ."Mît 

S  •  9.'. 
2.;»30 
3i  3 

Million 
defr. 
13.672 
9  247 
2  1X13 
o'.i  0 

Million 
defr. 

13.339 
9.292 

2. 

19,7 

Million 
defr. 

13.770 
9.293 
2.9.C 
58.9 

Milliou 
de  (r. 

16  172 
9.16ti 
Ï.883 

Million 
defr. 

16.119 
9. 173 
2.776 
5li  9 

Million 
defr. 

13.911 
9.-Z73 
Ï.'.HK) 
58.3 

Million 
defr. 
15. 8  1 

a  3v3 

2.931 
5',<2 

Million 
defr. 

16  («.39 
9  391 
2.918 
58.5  1 

Million 
defr. 

13. Wi 
9.439 
2.930 
59  J 

Million 
de  fr. 

15. 861 
9.4'.tJ 
2. '.'33 
59,7 

BOURSE  DE  PARIS 


NOMS 

13 
o 

CLOTURE 

DES 

8BMBSTRIELLB 

COMPAGNIES 

CO 
d'intrc 

30 
join 
1902 

31 

déc. 
1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


25 

75 . 000 

25 

SO  000 

05 

50.000 

25 

50.000 

25 

00.000 

25 

00.000 

25 

00.000 

25 

«50.000 

25 

00.000 

25 

50.000 

25 

00.000 

25 

75.000 

25 

00.000 

25 

00.000 

25 

50.000 

125 

00.000 

25 

00.000 

125 

'26.000 

25 

00.000 

25 

00.000 

25 

'30.000 

25 

25.000 

25 

00.000 

25 

BufTelsdoorn  Estate  l««, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Di«p. 
The  East  Ranil  rrorritt"]  ■in" 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (ici.  doit.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


07 

ou 

44 

DU 

00 

23  50 

i>3 .  DU 

4o 

\  O 

OU 

i  Q 

J  o 

/o 

1 9 

4  AArt 

Mo .  DU 

fis 

ou 

*D 

DU 

ou 

*  < 

OIT  C 

o  <  1 

4*1  »o\) 

4£\j 

ou 

4\J-  > 

ou 

•uu  ou 

330 

619 

617 

525 

533 

529 

47 

94 

92 

50 

76 

50 

82 

50 

75,50 

145 

300 

m 

50 

140 

1  i.-. 

143  i 

68.50 

90.50 

84 

75 

70 

50 

72 

2-'» 

71.25  ' 

170 

60.50 

56 

50 

54 

56 

50 

51)  i 

69 

81 

73 

25 

55 

'A's 

."-.) 

56.. 50 

80 

80 

73 

45 

45 

55 

120 

105 

110 

50 

16 

104 

101.50 

93 

128 

120 

104 

K'i; 

M6 

175 

122 

109 

1"2 

101 

r>ii 

loi  50 

865 

315 

293 

2ôS 

274 

.'">:} 

249 

125 

294 

289 

243 

50 

2i7  ! 

53.75 

36 

35 

50 

13 

?r. 

10 

9.50 

im)340 

54.25 

50 

25 

41 

45 

75 

45  ' 

76.50 

75 

65 

50 

72 

iS 

70.25 

196 

236 

232 

50 

170 

50 

177 

y-) 

174 

262 

360 

355 

283 

2« 

291 

75 

20.75 

28 

18 

75 

18 

/.:> 

85 

65 

59 

53 

50 

57 

77.50 

87 

49 

50 

40 

36 

36 

z  ^ 

o  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 
o 

vi  a 

SI 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


27 

27 

24 

500 

87 

60 

4  i 

44 

42 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

480 

485  50 

492 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

103.50 

87 

'.11.25 

9J.50 

91 

(00  dr 

Laurium  grec  (plmbdarg.) 

72.50 

72.25 

61. EO 

64 

58,75 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10. «00.000 

25 

Bechuanaland  liplontlon. . 

2.50 

51.50 

49 

33 

50 

36 

59 

34 

87.500.000 

25 

Brit.  Sth.  Afrlo.  (Cb>rl»rid). 

125 

94 

95 

50 

55 

58 

75 

56 

25 

20 

J6 

17 

50 

47 

75 

47 

11.250.000 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

23.5) 

10.000.000 

25 

Eerste  Fabrielien  OlililUri» 

91.25 

26.50 

2i 

2' 

18.125.000 

25 

Qoldâelds  Consolltad.  ordimirt 

112.50 

235.50 

211 

155 

17,» 

173 

50 

7.500.000 

25 

Headerson  Transv.  Iilate 

125 

54 

5J 

4T 

40 

40 

12.500.000 

25 

Koltumbo  (C61e  d'itoire).  . . . 

30 

22 

75 

22 

75 

52 

75 

37.500.000 

25 

107.50 

63.75 

60 

4,i. 

25 

48 

46 

13.750.000 

25 

iMossamédès  (Gie  de)... 

25 

19 

16 

5 

Il 

50 

H 

50 

14 

12.500.000 

25 

Mozambique  (Gie  de) . . . 

4Î 

40 

75 

:!i 

3i 

75 

34 

50.000.000 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

89 

5 

80 

2i 

s  1 

25 

83 

50 

12.500.000 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

10) 

iO 

118 

113 

BOURSE   DE  LOIMDRES 


<  % 

U  e 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


1 

CLOTURE 

o 

SEMESTRIELLE 

-° 

-o 

_^  . 

30 

31 

B 
• 

Jain 

Déc. 

1903 

1903 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districl  du  Wilwalersraud) 


.OOc 
.000 
.451 
.000 
.000 
.250 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.025 

,.730 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

(.000 
.000 
.000 

'.000 
.000 
.864 
.000 
.000 
.895 

,.250 
.000 
.269 
.000 

1.000 
.000 

'.500 
,.005 
.750 
.620 
.000 
.000 

.000 

.000 
.000 
.000 
.001 
.989 
.000 
.000 
/.OOO 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
-  000 

!  ooo 
.000 
.000 
1.77t 
,'.08: 
.000 

^^^ 


à.ngelo  , 

ingelo  Deep  , 

aantjes  , 

âonanza  , 

Buffelsdoorn  

Jonsolidt  Deep  Levels.. 

CShimes  Exploration  

Jlty  and  Suburban  

Oomet  (New)  

Orœsus  (New)  

Jrown  Deep  

Orown  Reef  

Oriefontein  

Jurban  Roodepoort.. . 
Ourban  Roodpt.  Deep. 
Gast  Rand  Prop.  Mines. 

ferreira  , 

Ferreira  Deep  , 

French  Rand  

lioch  (New)  , 

lieldenhuis  

Gceldenhuis  Deep  

>Jeldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  , 

Glencairn  

Glen  Deep  , 

Henry  Nourse  , 

tieriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) . . . 
linight's  (Witwatersraud)  . 

Lancaster  , 

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

.vlain  Reef  Consolidated 

vlarieval  Nigel  

day's  Consolidated  (New, 

.viodderfontein  ■. . 

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

.>(igel  

Xigel  Deep  

iXourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

ttaud  Mines  

-Randfontein  

ctietfontein  (New)  

rlobinson  

rtobinson  (Deep)  

aose  Deep  

ialisbury  (New)  

ilmmer  (New)  

freasury  

Jnited  Mn.  Rf.  Roodept 

lAan  Ryu  (New)  

Village  Main  Reef  

vV  emmer  

vVest  Rand  Mines  

■ATltwatersrand  Deep. 

vVolliuter  

vVoroester  , 


«C 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3;4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1,4 

6  1/S 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3  8 

1  11/16 

4  1/2 
3/8 


9 
6 
5 
3 
4 
2 
5 
2 
4 
1 

2  1/4 
1  7/8 


1/2 

3/4 
3/8 


5/8 
1/i 


4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 

5  5/8 

3 

l  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/16 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


o  i/o 

D  3/4 

i 

l  1/4 

2  '.1/16 

l  i\  lu 

1  3/8 

1  3/8 

2  14 

1  1/4 

1  7,10 

3;  4 

1 

11/16 

1/4 

6  li/lb 

6  7/8 

6  .">/S 

2  5/ 16 

2  y/ 16 

2  3/4 

1  1/4 

13  1  2 

13 

13  12 

17  1/i 

15  1/4 

1.5 

4  I1/I6 

4  7/8 

5  1/16 

5  7/^ 

5  12 

5  1/i 

2  5/> 

2  7;8 

3 

7  l/u; 

7  7/16 

s 

19  3/é 

ÏO  3,  4 

21 

5  5/^ 

5  7/8 

■3  l/.s 

2  3/4 

3 

3  3/16 

3  1/8 

3  3/8 

3  1,2 

6  1,4 

5  3  4 

5  5  8 

10  1/4 

!1  1/4 

12 

3,8 

ci/8 

3  8 

3  7/lb 

3  3/8 

3  3,8 

1  7/16 

1  11/16 

1  11/16 

4 

4  1/4 
9 

4  1/2 

8  7/8 

8  7/8 
4 

4 

4  1/8 

4  7  8 

5 

4  7/8 

3  1/1 

3  1/2 

3  1/2 

4 

4  c!,8 

4  U/i(i 

1  13/lb 

2  5/16 

2  5/.() 

5  l/S 

5  3,  i 

5  15/15 

2  3,  8 

2  5  16 

2  1/4 

3  3/i 

3  15/lt, 

4  1/8 

3/4 

1 

1  1/16 

l  5/8 

2  1/16 

2  3/10 

1  1/2 

1  15/16 

1  15/16 

4  1/8 

4  1/4 

4  3/16 

8  13/lt 

9 

9  11/ill 

2  7/lt 

2  3/4 

2  13/16 

5  3/4 

5  7/8 

5  5,8 

2  1/2 

2  13/16 

•i  7/8 

U/lo 

1 

15/16 

4  1/8 

4  1/2 

4  5/8 

3  13/lt 

4 

4 

1 

1 

1 

9  3/4 

10  1/4 

10  7/8 

2  3/4 

3  1/8 

3  .1/  iG 

l  13/lt 

2  5/c 

2  'J/lo 

9  7/8 

9  3/4 

10 

5  1/-2 

5  3/16 

5  <y.  16 

8  1/4 

8  3/8 

8  3/4 

1  7/0 

2  1/8 

2  1/8 

1  5/8 

l  11/16 

1  7  8 

4  1/i 

4  3/4 

4  5,  8 

3  5/8 

3  u/ie 

4 

3 

3  1/2 

3  1/2 

7  5/8 

7  3/ 16 

6  7 '8 

11  1/2 

11  î/i 

Il  1/4 

1  6  8 

2  1/4 

2  3, 16 

3  13  1. 

3  3  4 

4 

3  5/lt 

3  3/4 

3  5/8 

1 

7/8 

7/8 

2  1/2 
1  3/8 
1  7/16 
1 


7/8 


13  3/4 

14  3' i 

5  1/8 

5  3/8 
3 

7  15/16 
21   1,  1 

6  1/8 
3  1/8 
3  3/8 

5  11/16 
12 

!  '2 

3  3,  S 

1  5/8 

4  3/8 

8  7/8 
3  7/8 

3  3/8 

4  5/8 

2  1/i 

5  7,8 
2  5/ 16 

3  15/10 
1  1/16 

1  7/s 

4  3/16' 

9  1/4 

2  3/  i  I 

6  i 

2  3/i  I 

1  I 

4  3/4  I 

3  15/16 
1 

10  !1,10 

3  5/16 

2  '.l'IO 
9  7/8 

5  5,8 
8  3,  4  I 
2 

ri3/i6 

4  11/16 

i  I 

3  1/2 

7  I 
11 

2 
4 

3  13/16 

7,8 


1-1 

d 


J5 

«i  3 
U  i 

-i' 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SEMESTRIELLE 


30 

Jain 
1903 


31 
Déc. 
1903 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


1/4 
1/4 


350 
1.102 

400, 
4.375, 

325. 
2.000. 
1.250. 

575. 

200. 

400. 

375. 

670. 
1.267. 

100. 

225. 

751. 

300. 

604. 

930. 

197. 


300 
500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
058 
000 
507 
000 
000 
077 
000 
225 
000 
436 


i. 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
I 
1 
1 
1 
1 
1 


Anglo-Freneli  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  4.  fl») 
Charterland  Goldûelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 
Id.  6^  Préférence., 
id.  5  ',4%Debeuture3. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  C»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goidfields  

Transvaal  Ooasolidt. . . . 
Id.       Gold  Fields.. 
Id     Gold  Mining  Estât 

Willougjhby'3  Consol  

{Zambeaia  Exploring  


50 


4  7/16 

3  3/16 
1  7/16 

2  1)/16 
1/2 

7  3/16 
25/6 

104  1/2 
1  3/8 
1  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16 

5  1/16 
11/16 

4  3/i 
3 

2  11/16 
11/16 

2  15/16 


I 


3  11/16 
2  7/16 
1/4 

2  5/16 
7/8 

6  1/2 
25/0 
105  1/2 
1  1/2 
1  1/16 
7,8 
1  7/lf 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/16 

2  3/4 

1  15/16 

3/8 
1  11/16 


4  1/16 
2  3/4 

1  3/8 

"1/2 
6  1/2 

2  i/o 
106 

1  12 
1  5/16 
3/4 

1  7;  16 

1  15/16 
4 

7/16 
4  3/16 

2  13/16 

2  1/8 
7/16 

1  7/8 


4  1/8 
2  15/10 

1  I5/I 

2  3/16 
1/2 

6  15/16 
2  i/o 
107 
1  7/16 
1  1/i 

U/lô 
1  7/16 

1  7/8 
4 

7/1 
4  5/S 
2  13/16 

2  3'8 
•.I/O 

1  7/S 


4 

2  7/8 

1  3/8 

2  1/8 
12 

6  13/16 
24/0  ' 
107 
1  7/16 
1  1/4 
5/8 

1  7/16' 
l  13/16 
3  15/161 

7/!6 
4  3/8 

2  3/4 
2  5/16 

8/6 
1  13/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  G"  (New)  

11/16 

3/4 

15/16 

15/16 

15/16 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Gons.  Inv. . 

3  1/8 

2  3/4 

2  13/16 

2  15/16 

2  15/16 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  1/16 

l  5/16 

1  3/8 

1  3,8 

1  3/8 

250.000 

1 

Id.        Tramways  . . 

7/8 

3/i 

3  4 

3/4 

11/16 

1.000.000 

10 

National  BaaH  S.  A.  R... 

li  1/2 

16 

15  7/8 

16 

16 

200.000 

1 

New  African  Company  . . 

2  '.)/16 

1  15/16 

2  3/^ 

2  1/i 

2  1/i 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

1  9/16 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1,2 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust .. . 

6  7/16 

5  1/4 

5  13/16 

5    11,:  16 

5  3/4 

500.000 

1 

Tati  Concession  

13/16 

13/16 

i:!/16 

3/4 

3/4 

450.000 

l 

Transvaal  Coal  Trust.;. 

2  11/16 

2  5/16 

2  1/2 

2  5/S 

2  5/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

25/3 

27/8 

26/9 

26/9 

26/0 

140.000 

1 

Haanan's  Brownhill  

3 

3  13/16 

3  3/8 

250.000 

1 

La&e  View  Cousols  

2  7/16 

1  9/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  3  8 

280.663 

1 

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

1/2 

9/16 

7/16 

1/2 

1,2 

1.000.000 

1 

Mount  Morgan  

3  3/8 

2  1  4 

2  7/16 

2  1/2 

2  7/16 

200.000 

1 

West  Austr.  Goldûolds. 

7/16 

7/16 

1/4 

3/8 

7/)6 

91.000 

1 

Brilliant  Block  

5;  16 

11/16 

11/16 

3/4 

U/16 

960.000 

8/0 

Broken  Hill  Propriet  

1  7/16 

1  1/2 

3)/0 

36/0 

36,0 

112.000 

1 

South  Kalgurll  

l  3/8 

1  1/4 

1  13M6 

1  13/10 

1  13/16 

320.000 

1 

5  3/16 

5  1/8 

5  13/16 

6 

6 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


1 

5 
100 
10 

5 


Consolidt.  Bultfonteln. 
De  Beer  s  ordinaire . . . . 
Id-  5  %  Debenture. . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfonteia .... 


30/6 

30  0 

30/6 

cO/0 

30/0 

20 

20  1/8 

19 

19  1/8 

19  3/  3 

104 

107 

106 

11.6  1/2 

106  !/2 

8  1/2 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

2»  1/2 

28  1/2 

28  1/2 

28  1/2 

23  1,2 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


DOOllIll 


lllllUI 

22000 
3762 


25769  778 


llll. 
113 


HoiBbrt 

de  Titres 

868.900 

57.447 
263.860 


429  661 
209.251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
» 

672.620 

412.071 
» 

127.910 


Tal. 

Dom 

'500 
100 

500 
500 


600 
400 
400 
100 
500 
50U 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

a  0/  (  Terme. 

'  ^  I  Compt. 

8  %  Amortissable  i  Jerm^; 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpi 
Annam  et  Tonkin  2  S  % 

(gar.  France)   Terme. 

IVladagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1811  3  %   

—  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


798.429!  500 
1447S75 
804.434 
1773339 
980.223 
955.848 
484  03-1, 
489.416 


497.055 
223.163 
147.910 
1168150 
178.96 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.0CO 
500.000 
60.000 
100.000 
400.000 
80.000 
SÛ.OOO 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 
377.964 
60.000 
53.808 
101.86/ 
X67.874 
49.eiu 
489.609 
1501.891 
7». 106 
316.64s 
1905275 
19*3657 
106. y40 
389.821 
148.481 
t.. 


500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 

500 
500 
500 
50.0 
500 
500 
500 
500 
500 
50O 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

n 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


OBLIOAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

—  1886  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %  ... 

Foncières  189  6  2.80  %  

Communales  1899  2.60  %.. 
Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  liypot.  de  France 

-  —  1881 
Immeubles  de  France., 


inTIRlTS 

en  1903 


3  .. 
3  .. 


15 

2  50 
2  50 
17  50 


50 


50 


50 


50 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(ACTIONS  A  TKBMB) 

Banque  ue  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne.. 
Coiupt.  N  at.  d'i!.sc.  de  Paris 
Crèd.F.et  Ag.  d'Alg.  2501  paje.s 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr"  f'  le  Com<-'  ei  1  Indus"'* 
Banque  Union  Parisienne . 

Honte  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14 
13 


Coun  comp.  iiilllet 


101 
101 


499 

85 

85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


380 
418 
415 


15  .. 
15 

6 

7 


CH.  DE  FER  FRAi^ÇAIS 

(ACT.  BT  OBL.  AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Quelma  

Obi.  —  3 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  litres  bleuh 

—  —       -  %  lilr.  rouge^ 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien....!  

Obi.  -  3  %  

Act.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.  —   52-54-5C  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   2  S  ^   

—  —   Aideni.es  3  %  

—  ar.-Oelnt.  de  Paris  3  \ 


125 

50 
12  50 
36 
27  50 
12  50 
26 
12  50 
40 
50 


15 

15  3ô 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


483 
402 


121 
143 


mo 

1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 

1058 
66 
345 
611 
245 

185 
40 


720 
460 
680 


440 

720 
460 
980 
418 

466 
467 


96 
98 


4SI 
81 

5ùi 


85 


25 


555 
413 


560 
558 

379 


378 
414 
400 


478 

399 


122 

139 


3700 
1115 
4U 
700 
000 
-.90 
690 
617 
80b 
1110 
^5 
325 
623 
198 

m 

30 


710 
447 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
6t)0 

«:3 

455 


Cours  de  clôturer (1904; 
m;d  ,13  mai  19  niai 


66  95 

96  '.15 

97  90 
97  85 


472  .. 

79  50 
81  50 
463  .. 


S.'iO  .. 
437  75 
406  10 
1C6 
558  50 
557 
376  25 
100 
374 
97 
414 
104 


96 
V6  85 

97  25 


467 
78 
482 


75 


400  50 


471  .. 
500  .. 

500  .  . 
4.<7  50 
'.09  50 
'MS  bu 
162 
479 
469  50 

52  75 

52 
551 
431  75 
116 
133  50 


547  75 
435  75 
4o6  .. 
105  .. 

548  .. 
5-,0  .. 
375  . 
100  .. 
371  50 

97  50 
412  .. 
[1',  5C 
398  50 

99  50 
403  50 


96  72 

96  7,-, 

97  05 
'.16  85 


464  .. 

78  60 
79 

473  .. 


fil 

433  .. 

407  50 

106  ..1 

f  52  .  .1 

550  50 

3(,i  .. 

98  75 
372  . 

97  50 

412  50 

li'i  .50 

3'.i8  50 

99  50 
403  7:. 


iOOO 
1112 
413 
749 
590 
itS6 
07) 
d26 


1101 
93 
312 
621 
193 
145 
lo3 

250 


50 


5(  0 
499 
431 
463 
397 
4'  8 
478 
46,S 

5-i 

52 
5t0 
430 
ll5  25 
135  50 


75 


3820 
1105 
413 

IM 
589 

67,") 
6iG 


1100 
91  50 
313 
620 
192 
540 

'30 
1259 


6Si  50 

.3»  50 

6.0  . . 

i25  .. 

»23  .. 

4-.'S  . 

(,85  .. 

<3l  .. 

vol  .  . 

>(  ■-'  . . 

605  . 

.51  .. 

11!'  50 

«Il  .. 

447  .. 

ni  75| 


blô  . 

i2,s  50 
072  , 

424  .. 

.13  .. 

413  .  . 

6^k  ,  . 

<26  .. 

iiOO  .  . 

.;9.  .. 

«01 
.la 

al 
41  ^ 
443 


25 


îl'iO  7,". 
501  ,")! 
499  .50 
431 
463 
397 
457 
478  50 
466 

53 

53 
545  50 
425 
114  75 
133  50 


lombre 
de  Tllrei 


800.000 
I  10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
I  45.056 
20.803 
48I9»25 
4761280 
'285.754 
!  82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504 . 496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
'.80.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326,689 
33.053 
180.816 
147.638 

I  49.142 
245.832 
200.000 


3S45 
111! 
411 
7  .5 

589 
l\H) 
675 
0l5 


1096 
91 
312 

b-:o 
202 

543 
U5 
3o 
1250 


50 


670 
28 


1"^ 
pi 

6 

42S 
0 
3',U 
bj,.' 
440 
446 
«10 
447 


.'5 


lil 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


!  74.749 

500 

60.000 

500 

i  72.524 

500 

(  40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

120  000 

500 

'  13.550 

SOC 

1  20.450 

» 

200.000 

toc 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

250 

57.862 

500 

300.000 

100 

1  70.500 

100 

i  60.000 

250 

1  16.000 

500 

i  16.820 

250 

,  33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510. OOo 

400 

210.509 

500 

100.000 

N 

40.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

6O.OO0I 

300 

uriiii 

II 

DÉSIGNATION  db8  VALEURS 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Bourbonnaig  3  %  ■ 
Dauphiné  3  %.... 
Genève  57  3  %. . . . 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nonv.. 

2  5^  %  

Vict.-Emm.  62  3  % 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


-  3  %  

—  3  94  nouv   .. 

—  2  V4  %,j.avr.et  ocl. 
Nord-Est  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  jouisa  

—  3  %  

—  3  %  1884  

—  2  y,  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  i%  %  

Ouest- Algérien  

3  %.. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  — 

-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


Ifatrt  U  Tilr<! 


bi(2410.22B  t 
9.2i7.UOO  t 
X  1.970. 0001 , 
524J06.200tl 
4.823.3UU  t 
18.388.200  t 
lO.tÙJ  lOi  i 

58. 0<^ 
359Ï82.500I 

7 7. '.950  •! 
lObOOO.OUOi 
l«cx^81  .UUOI 
1 394.2  ï»yoooi 
7:<i<v.iVi  .MVii 
671830.4001 


800.  INDUSm  FRANQ. 

(actions) 

DOOks  et  Bntrep.  MarseiU 
Entr.  e!  Maç.  Oén.  de  Paris 
Eaux  (Gornp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
C"  Gi"  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gen.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Pana,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decau ville  ainé  . . . 

Aguilas  (Compagnie  d')  

Electro-Métallurgie  

Malddano  (Mines  de;  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  (C"  f«")  

Métaux  (C'«  française  des  .. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  ^C"  du)  en  liq 

—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez. 

—  paris  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Froc.  Thomson-Houston  . 

Ratr.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  (Soc.  luduat.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre^  S  9bVCh.  âxeuiii 

Argentine  4  %  1X96  

.  %  l  .'uu   

Autriche  4  %  or  «en.  Dxe2f.50i 
Brésil  4  S  %  1888  

—    i  %  \<m  

--       ;(»  l^.>s  

Bulgarie  b  %  1896  

cniue  4  %  or  1«1»  

Congo  l'U  1*88  

Oauemark  3  %  1894   

Kg>pte  ,  Uaira-SRUieh  4  %) 

—  it.piDee  7  %)  

—  iPrivilégiee  3  S  X) 
Espagne  4  %  hxtérieure.. 


liTiltTS 

«11903 


55  . 
50  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
65  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
59 
43  50 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15  .. 
15 
12  50 
25 
15 


15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


Ctin  fmf  iilliei 
1902  1913 


1475 
466 


470 
465 
4t8 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


15-25 
1O8O 
470 
465 
418 


9S5 
469 
465 
417 
6.35 
453 


190 
432 
548 


17  50  360 
28  50|  600 


78 
32  50 
65 
52  50 


22  50 
10 


5 

22  50 


25  . 


2030 
585 
790 
518 
125 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 
220 
228  . 

25  . 

62  . 
205  . 
250  . 
330  . 
155  . 
112  . 
488  . 

540  . 


103 
K.  i055 
1775 
568 
158 


31 
61 
19 
10 

32  50l  620  . , 


25  . 
60  . 
12  . 


50     97  03 


50 


3  SO 
i 


7  43 
910 

367 


1420 

454 


4f6 
452 
412 


1190 
4.52 
449 

18-50 
4b9 
46) 
4^2 


1490 
lOiO 
459 
454 
411 


9)0 
453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


337 
615 
I9J0 
5t8 
764 
457 
117 
180 
665 
275 

80 
19.' 

62 
529 
175 
163 

19  . 

43  , 
19J  , 
271  , 
515  . 
280  . 

90  . 
475  . 

420  . 

148  . 

128  . 
39.-5  . 
1750  . 

621  . 

135  . 

590  . 

625  . 

915  . 

315  . 


103  50 
79 
7Ï  40 

415 

104  50 
82 
94  50 

lOb  '20 
110  70 
104  40 
81  60 


BO  2 
7'.'  20 
U,2  9v 
82  66 
77  2> 

102  75 
431 

103  SO 
*i 
»a  25 

102  40 
106  bt 
102  ao 
90  3.S 


^ours  de  ciôtur-  1 
5  mai  isolai  19  : 


137.? 

1270 
4 '.2 
447 
447 
444 
446 
418 
443 
403 
433 

1155 
441 
440 

1755 
457 
457 
414 
441 

1415 
999 
449 
442 
402 
442 
87  > 
4iO 
.38 

3yy 

611 
434 


1348 
lîûO 
437 
435 


50  ... 
50  43s 
43  i 
400 
431 
1135 
431 
431 
1715 
75  4^o 
..|  449 
25  409 
..I  429 
.'r.07 
50  981 
..|  439 
75  435 
400 

t-7. 
»3.'. 
43.' 
397 
605 


50 


50 


50, 


S 


50 


50 


I 


50 


138  .. 

222  .. 

420  . 

537  .  . 


35) 
012 

is;o 

619 
7  47 
489 
159 
22  k 
520 
172 
96 
227 


430 

436 
221 
416 

533 


131 
126îffc 

43 

43; 

43-. 
43. 
43'  lit 
44' 

43' 
39 
43. 

113-  |r 

43; 
43 
172 
45 


13' 
9i 

43s  3.- 
39".  Il 
>3*  1.1 
86. 
t37 

443 

3»'. 
610 


513 
181 
178 
11 


50 


145 
250 
51/7 
Jiy 
81 
474 

4S5 
U9 
1 16 
4120 
889 
.'51 
149 

5;i5 

6>0 


341; 
610 
1j3I 
.59? 
72."' 
4eii 
151 
22.-. 
520 
1:2 

i 

227 

27  : 
530 
!81 
17.-. 

11  , 


3  k'-- 
6' 
184- 
60'J 
71 

15. 


Li 


50  15,-. 
2... 

31  ' 
^3 
471 

148 

iiâ 

4)2J 

1890 
545 
I.M 
."te.-. 
651 

•'.s  ' 


17 

9  , 
22. 

3. 
52 
1: 
17, 

11 


I.".  I 
•24. 
59: 
3lt 
81  fti 


146 

Us 
411.  ks 
18Sd  a. 

..  k 

1: 

5 

6. 

8' 


89  55i 

78  80Î 
80  M 
100  !'{> 
82  50 
74  . 

41.5  ." 
S.'  80 
li  .. 

tOO  7-- 
lo5  2,S 
101 
82  35 


95  02 
79  7.» 
95 
oD' 

74  90 
Ivl  (  Jj 
405  .. 

b7  30 

• 

f''  20 
100  :<5' 
105  lol 
Ki'i  00 

82  70 

I 


91,' 
79 
80 
9> 

81 

7t 
lOl 
410 

88 
7s 
8$ 

loi 

105 
100 
83 


It 
■  ( 
PL 
Cl 
II 

lu 
ti 

l 
y 
m 

h 

tit,, 
« 
». 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


tal  <ra 
it  litres 


t.645f. 

'.285  ob 

:.500f 

i.OOOfl 

11731 

.188tl> 

.500f. 

.OOOf 

.585  j 

.830  ob 

.OOOf. 

.500f. 

.OOOf. 

.OOOf. 

.943  ob 

.500f. 

.OOOf. 

.COOf. 

.500f. 

.500f. 

.OOOf. 

?000f. 

.OOOf. 

.^oof. 

,540  ob 
.000 ob 
,0001. 
800f 
OOOf 
.75  £1 
OOOf. 
0001. 
0001 
120  i 
500  f. 
500  f. 
160  t 
160  f 


DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  {Suite) 


ïji. 

OOID. 

200 
250p 
500 
500 
500 


Finlande. 3  %  %  1889..., 

Haïti  5  %  1875  , 

Hellénique  4  %  1887  

—  2  y,  %  or  1898  gar 

Hongrie  4  %  or  , 

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lut  de)  lo/t  itn 
Norvège  3  %  1888  

-        3  y,  %  1898  

Portugal  3  %  

—  iVi  %  1891  (Tabacs 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 

—  4  %  amort.  1898. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —    1890  (2«  et  3"  émis 

—  —    1890  (4°  émis.)... 

—  —    1893  (5=  émis.)... 

—  —  1894  (6«  émis.).. . 
■—   Consolidé4  %(lr«et2'sér. 

—  3  96  or  1891  l«  et  2«  éin.  1894 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902 (Monopoles 
Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  % 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  % 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893 

—  i  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


OD  1903 


50 


3  50 
15 
10  20 

2  50 
4 
i 
25 
3 
3 
1 

22  50 
3 
4 

4  . 
4  . 
4 
4 
4 


50 


50 


3 
3 
3 
1 

20 

20 

25 
4 

20 

20 
3  50 
3  50 


20  0 
1  50 
16  p 
33  50 
16  25 


Coars  conp.  iotile 
'Ï902"'"'T9ë3 


585 
252 
830 

95  50 
104  ÎO 
103  40 
402  .. 

93  25 


30 
514 


85 
81  75 
83  .. 
101  90 

101  60 

102  50 
101  60 

101  50 

102  50 

101  .. 

102  .. 
87  .. 
96  50 
71  50 


241  . 

238  . 

92  35 
104 
104  10 
441  . 

94  7 


32  15 
,516 


102  25 
52  60 
465 
502  .. 
518 


89  . 

88  . 

86  2 
102  . 
101  15 
101  1,0 
101 
101 

101  .35 

102  . 
102  2 

88  7f 
98  tO 
79 
4i0 


440  .. 
496 
100  75 
55  25 


445 


555  .. 
645  ., 
570  .. 


100  50 

460  .. 

591 
484 


450 
498 
101 
59 


440 


554 
630 
608 


Cours  de  clôture 
5  iiiiu  13  niai,  ly  mai 


230 
233 

ioi 

10  >  50 
446  . . 

100  50 
59  75 

505  .. 

88  20 

85  55 

81  9J 
92  . 
90  . 
90  35 
90  . 

89  75 
90 
89  ?0 
73  20 
8  >  90 
73  40 

421 

101  75 
97  25 

82  85 
429 
490 
450 


212 
230 


100  .. 

102  60 
i52 


435  .  . 
465  .. 
99  .. 

57  75 


99 
59  62 
503  2. 
88  . 
88  75 

84 
S7  25 
90  . 

86  60 
87 
8')  30 

6r> 

07  25 
88  .. 

71  80 
78  40 

72  80 
4!«  .. 

99  75 
97  .. 
X2  80 

425  . 

i7«  . 

443  . 


230 


99  80 
lOi  95 
453 


i26 
450 


456 
157 

734 
577 


..I  418  .. 


98 
59 
505 

87  30 

88  70 

86  5,j 
85  . 
38  90 
88  55 
88  25 
8S  10 
92  50 
88  2 

87  70 

88  40 
70  90 
80  15 
r,>  75 

411 
9i  90 
99  80 
9.-1  .'^O 
82  N7 

VJl  .. 

4SI 

441 


430  .. 
451  .. 
99  .. 

57  75 


lombre 
4e  Titres 


450 


505  .. 
738  .  . 
575  .. 


737 

578 


120.000 
!l60.000 
!200.000 
I  69.300 

275.214 
I  99.337 
|519.152 

t.5î2t53, 

!  99  028 
728. 196 
3050474 
7.50.000 
405.940 
95.228 
490.000 
590 i 80 
222477 
<»5.241 
45.587 
92.334 
192.141 
,204.910 
228.277 
92.121 
55.411 
100.000 
69.297 
316.015 
496.938 
1074480 
133.101 
64.737 
112.243 
139.170 
95.816 
liO.OOO 
45.892 
120.875 
325.000 
I  52.000 
'120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100  000 
40.000 


ïil. 
aom. 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500, 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

lOOr 

5i 

500 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  dkh  VALEURS 


VALEURS  ETRANG.(Sui7e; 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. 
Orédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2»  série., 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. 
Obi.  anc.   —  3%lr=à8'emis 

—  —     —  9"  émis  

—  —     —  10"  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Dama3-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.        —       3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  u 

—  Nord  de  l'Espagne.. 
Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —  —   2»  série. 

—  —  —  3»  série. 

—  —  —  4"  série. 

—  —  —   5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1'»  hyp. 

—  —  —      2»  hyp. 

—  —  —      3»  hyp. 

Orientaux  

Att.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constaut.. . 

Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 

Obi.  —          3  %  l"  hyp. 

—  —  —    2'  hyp. 

—  —  —    3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%  ir'hyp 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Brlansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usia»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


en  1902 

Cours  comp.  inillel 

Cours  de  clôture 

1902 

1903 

r.  m  li 

19  ma 

40  . . 

1305  . . 

1.3)4  . . 

1 27>  . . 

1 2  /  •)  . . 

l'2  . . 

586  .. 

662  . 

60'î  . . 

b'i?  . . 

26  . . 

490  . . 

555  . 

n.i-i  . . 

f>*27  5C 

?'2S  . . 

210  . . 

15S  . . 

t'2-i  .  . 

12) 

1 20  , . 

15  . . 

274  . . 

27o  . . 

2  i5  . . 

^4d  .  . 

15  . . 

275  .. 

27  7  . . 

"2->0  5 . 

245  . . 

o  '  "t 
Z*  ï   . . 

io    .  . 

760  . . 

730  . . 

tj'Xj  .  . 

090  . . 

15  . . 

459  . . 

473  . . 

iti  . 

435  , 

432  . . 

15  . . 

. .  . . 

•  ■  ■  • 

'<'U  , . 

i"25  . . 

. . 

15  . . 

•  •  •  • 

■  •  •  • 

4*2 •<  . 

■'i30  . . 

ID   .  . 

. .  . . 

43  S  25 

4  '2  i  . . 

428  . , 

11   .  . 

155  . . 

205  . . 

■217  . . 

2  i  l  . . 

228  . . 

*  " 

85  . . 

8S  . . 

85  .  , 

81  . . 

15  . . 

318  . . 

3*1  ,. 

ilO  .  . 

311  . . 

3f  4  50 

lo    .  . 

313  . . 

327  . . 

il'i  75 

307  50 

3 10  . . 

30  l . 

645  . . 

710  . . 

7  '  8  .  . 

717  50 

7 1 7  , . 

10  s 

130  .. 

150  .. 

19)  .. 

I8'5  50 

189  . . 

187  . 

190  . . 

lôS  . . 

157  . . 

K>6  . . 

ié 

319  . . 

3'->7  . . 

3  3  . 

33lj  .  . 

15  . . 

311  . . 

350  . . 

3'29 

321  . . 

325  .  . 

15  . . 

319  . . 

351  .. 

7    -  . 

3 '2  l  50 

15  . . 

313  . . 

3i6  .. 

3-'i  50 

3*20  50 

lu  . . 

315  . . 

347  . . 

,i  i  1    .  . 

ol  y  DU 

10  . . 

308  . . 

2i3  . . 

'ï->-) 

It)    .  . 

309  . . 

344  . . 

Î'2S  5>J 

32  i  25 

o  <  J    .  . 

1  ^ 

lo    .  . 

305  . . 

34  l  . . 

■10  G 

o  Ci/    ,  , 

lo    .  . 

304  . . 

335  .  . 

'li  4.) 

'i  1  Q 

lu    .  - 

304  . . 

O.î^    .  . 

-}£■  i    .  . 

■3  1  Q 

tf\ 

lO   .  . 

<O0  . . 

4i>  1    .  . 

453 

^o 

lij  .  . 

1:4  3     .  . 

•X\  L 

2  )0 

15 

£O0    .  . 

OJ  J 
itfS    .  . 

OU 

1-  p. 

^  )rt 

o.u 

4<J  )    .  . 

269 

15 

on  .  . 

1 J 

ojs  .  . 

'-il  -i 

o /Il    .  . 

13 

ool   .  . 

o'S^  .  . 

J  /o    .  . 

O  /  1    .  . 

O  1  i    .  . 

15 

OOU   .  . 

o!51   .  . 

il  A 

Q  '  A 

O   U    .  . 

445 

46:î  .. 

'i'il 

., 

445  .. 

'20 

368  . . 

405  . . 

390  . . 

38f)  .  . 

387  . . 

15  y. 

193  .. 

210 

20  J 

201  50 

1,6  ou 

210  .. 

318  .. 

316  " 

314  . 

310  .  . 

60  .. 

40  -20 

40  25 

40  25 

255  .. 

550  .. 

■2j9  .. 

■27  i  .. 

235  .. 

62  69 

1100  .. 

12.)0  .. 

1310  . 

1299  .. 

1279  .. 

70  .. 

1680  . 

1680  .. 

1  .42  .  . 

1527  .. 

14/5  .. 

5  sli 

55  .. 

5J 

56  .. 

51  .. 

49  .. 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

Ii5  .. 

U4  .. 

142  .. 

18  .. 

321  .. 

3>7  .. 

169  5J 

3U  . 

363  .. 

45  p  . . 

715  .. 

m  . 

637  . 

015  .. 

628  .. 

38  20 

860  .. 

9i5 

90)  . 

912  .. 

916  .. 

20  .. 

408 

4  45  . . 

451  .. 

423  .. 

EURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


NATION  DES  VALEURS 


;URS  FRANÇAISES 
ACTIONS 


jouissance. 


e  de  la  Guadeloupe.. 

de  la  Guyane  

de  la  Martinique 

;  de  la  Réunion. . . 

V  de  l'Indo-Chine  . . 

js  spéc.  de  Valeurs  Ind. 
;  Suisse  et  Française 

t  Algérien 


L  omptoir  des  Entrepr 
'  Eaux  


!  Bordeaux  jouissance. 

jmpaguie  Centrale). . . 
!' Marseille  jouissance, 
i  owa  (Houillères  de)... 

1  IX  (Mines  de)  

(Mines  de)  

fiel  

(  3  de  France  

3  de  Longwy  

1  et  Chant,  de  la  Loire 

,inie  G'e  de  Construct 

Chant,  de  la  Gironde 

Bacalan  

les  du  Havre  

lUe  

!t  Aciér.  de  la  Marine 

\.c.  du  Nord  et  d.  l'Est 

,,  Parisiens  

|rs  Réunis  

1  Pen.  de  Nav.  à  vap . 

■  ine  de  Fécainp  

isments  Duval ....... 

■o  

Mstil.  Gusenier  et  G'« 
-  gMouIins  de  Gorbeil. 
•  flaires  ,  


Derniers  Cours  cotés  au 


5  mai 

13  mai 

19  mai 

6r5  .. 

601  .. 

610  .. 

1314  .. 

1300  .. 

1285  .. 

472  5U 

46U  .. 

452  .. 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

U25  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1200  .. 

1200  . 

1205  .. 

60  .. 

60  .. 

60  .. 

463  .. 

463  .. 

463  .. 

920  . 

920  .. 

920  .. 

295  .. 

295  .. 

295  .. 

540  .. 

540  50 

^95  .. 

1290  .. 

I2l2  .. 

1200  .. 

1235  .. 

1200  .. 

1210  .. 

583  .. 

580  .. 

5i*0  .. 

•  12j5  .. 

12^0  .. 

1200  .. 

Io30  . 

1650  .. 

1631  .. 

327  50 

325  .. 

326  .. 

564  .. 

560  .. 

553  .. 

465  . . 

460  .. 

465  .. 

977  .. 

970  .. 

967  .. 

1220  .. 

12i0  .. 

1210  .. 

145  .. 

145  ,. 

145  .. 

7ï'0  .. 

780  .. 

V88  .. 

495  .. 

485  .. 

485  .. 

72  .. 

60  .. 

67  .. 

209  .. 

2o2  .. 

205  .. 

1220  . 

1217  .. 

1205  .. 

Ie32  .. 

1640  .. 

16S9  .. 

243  .. 

23«  50 

2j7  .. 

5o&  . 

546  .. 

556  .. 

543  . 

551  .. 

552  ..| 

D93Ô  .. 

5880  .. 

5840  .. 

1940  .. 

19V0  .. 

1900  .. 

349  50 

350  .. 

350  ..! 

575  . . 

576  .. 

570  ..i 

85  .. 

85  25 

85  ..1 

1635  .. 

1610  .. 

1645  ..j 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


OBLIGATIONS 


VAL.  FRANÇ. 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
G'»  Gén. Franç.  deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 

—  —  Obi.  350  f 
Soc.  Fonc. Lyonnaise  3  0/0  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

G'»  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 
Aciéries  de  France 
Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 
Fives-Lille  6  0/0 
Métaux(C'«Franç.)Ob.hyp.40/0 
Messageries  Marit.  3  1/2  0/0. 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . 
G'«  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d  Acclimatation  5  O/o 
Société  Gén.  deLaiterie50/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahia  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  5  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C'« Belge d'EcI.,  Chauf.p.Gaz. 

Société  d'HéracIée  

Routchenlso  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (C'«  des) 

VALEURS  NE  FIGXJRANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creuset  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


5  mai 

13  ma 

19  mai 

193  .. 

20O  .. 

199  .. 

486  50 

483  .. 

485  . 

494  . 

492  . . 

41^3  .. 

172  .. 

171  .. 

171  .. 

142  .. 

143  .. 

146  .. 

433  .. 

425  .. 

425  .. 

497  .. 

491  .. 

493  .. 

505  50 

505  25 

505  50 

463  .. 

462  . 

455  . . 

504  50 

496  25 

497  50 

460  .. 

46  J  .. 

460  .. 

495  .. 

499  .. 

4y:j  .. 

401  .. 

401  50 

402  .. 

477  .. 

476  .. 

472  .. 

407  .. 

406  .. 

403  .. 

293  .. 

292 

292  .. 

Ib2  .. 

Î6Ô 

159  .. 

300  .. 

300  .. 

300  .. 

604  50 

607  50 

610  .. 

620  .. 

615  .. 

617  50 

483  .. 

475  .. 

472  .. 

474  .. 

465  .. 

473  .. 

495  .. 

498  .. 

500  .. 

415  .. 

414  50 

414  .50 

824  .. 

824  .. 

845  .. 

159  .. 

155  .. 

155  .. 

475  .. 

475  .. 

475  .. 

101  ., 

100  .. 

iOO  .. 

330  .. 

321  .. 

3.!3  .. 

475  .. 

475  .. 

475  .. 

672  .. 

666  .. 

655  .. 

790  .  . 

780 

775 

237  .. 

232  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EM  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEUR.S 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  9 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.)., 

Chemins  Ottomans.  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Gopper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


LU  comptant 

Gonst .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries) , . 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer 

Huta-Bankowa  

John  Gockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal. j 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Ro^). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. .. 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères.  

Brasser,  et  Taverne  Zimmer 

Gliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils. . . . 

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav.  Pousset etRoyale réun. 


iJeruiei's  Cours  cotiW  an 
5  mai      13  mal  i  V.i  mai 


88  35 

89  65 

89  40 

90  2 

90  20 

90  20 

42  95 

43  62 

43  50 

122  25 

122  .. 

121  50 

lOJ  . 

lo6  . 

103  .. 

4(0  .. 

440  . 

440  .. 

78  .. 

77  50 

78  ., 

1 5  '0  . 

148'>  .. 

1500  .. 

3.-  2a 

37  25 

34  50 

loJ  . 

96  .. 

95  .. 

12i  50 

110  .. 

108  50 

109  .. 

109  .. 

109  .. 

1*^7  .. 

166  .. 

163  .. 

1 799  . . 

1752  .. 

1675  .. 

1092  .. 

lo55  . . 

1047  .. 

167  .. 

165  50 

164  50 

39J5  . 

389j  .. 

3865  .. 

1799  .. 

1750  .. 

1775  . 

162  .. 

147  .. 

147  .. 

1>40  .. 

1440  .. 

1405  .. 

85J  .. 

845  .. 

850  .. 

65  . . 

6j  .. 

61  .. 

26.J  .. 

265  . . 

265  .. 

U:i  .. 

150  .. 

141  . 

1343  . 

13-40  .. 

1339  .. 

7  0.. 

693  .. 

692  .. 

JOoO  . . 

3000  .. 

3000  .. 

67  .. 

67  . 

66  .. 

860  .. 

86Q  . 

825  .. 

260  . . 

245  .. 

233  . 

41J5  .. 

4215  .. 

4150  .. 

427  . 

42,'  .. 

430  .. 

330  . . 

810  .. 

810  .. 

6jO  .  . 

66.J  .. 

660  .. 

85  .. 

bô  .. 

83  .. 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


ADJUDICATION  ea  l'Étude  de  M»  Jousselin, 
notaire,  jilace  do  la  Madeleine,  21,  à  l'aris,  le 
Vendredi  27  mai  WVt,  3  lieures,  de 

ONZE  ACTIOIVS 

du  Café -Restaurant  Américain 

en  11  lois.  —  M.  à  j).  tlf  fh'Kiiif  lut  :  1.000  //■. 
Consinuatiiin  pour  enchérir  :  500  i'r.  —  S'adrest^er 
à  M»  Bourgeois,  avoui',  et  ;'i  M'  Jousselin,  notaire, 
déposil.  du  cahier  des  charges. 
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CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 


PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignaa,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

'.7s 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  il,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Con- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Pliilippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétin  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0  ■ 

A  4  et  5  ans   4  0/0 

47'.i 


Chemin  de  fer  d'Orh'ans.  —  FiHo  de  la  Pentecôte 
22  mai  lltO'i.  —  Extension  de  la  validité  des  billet> 
aller  et  retour. 

A  l'occasion  de  la  Fêle  de  la  Pentecôte  1905,  les 
billets  aller  et  retour  à  pri.x  réduits  qui  auront  été 
di'livri's  aux  ])rix  et  conditions  de«  tarifs  spéciaux 
(i.  V.  n»  2  et  G.  V.  n"  102,  du  vendredi  20  au  mer- 
credi 2.')  inclus,  seront  valables  pour  le  retour  jus 
qu'au  dernier  train  du  jeudi  2t)  mai. 

Ces  bill'  ts  conserveront  la  validité  détermiuéi' 
par  les  tarifs  i)récités  lorsi|u'elle  e.xpin  ra  après  le 
20  mai. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé',  dans  If 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris-Quai  d  < )rsay,  une 
exposiiion  ]>ermanente  d'environ  1  600  vues  arlis- 
li(|ues  peintures,  eaux-fortes,  lilhojjrayihies,  pho- 
tographies;, représentant  les  siti^s,  monumeuls  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau, 


Chemin  de  In- <r(  )rléans.  —  Excursion  à  Lourdes 
ot  dans  li-s  Pyrénées,  avec  visite  du  Puits  de 
Padirac.  —  Billets  k  prix  réduits.  —  Départ  de 
Paris -Quai -d'Orsay  le  27  mai  P.Hi'i.  Durée  du 
voyage  :  15  jours.  Visitfl  de  Hocamadour,  Pa- 
dirac, Toulouse,  Bagnères-de-Luchon,  Bagnires- 
de-Bigorre,  Luz  Saiut-Snuveur.  Gavarnie  le  Cir- 
iiue\  Pierrefittc,  Cnnterel8,  Lourdes,  Pau,  Bayon- 
ne.  Biarritz,  .\rcaçhon,  Bordeaux. 

D  acc'.ird  avec  l'Agence  des  Voyages  Universels, 


la  C)mpa;.'nie  d'Orléans  fera  émettre,  jusqu'au 
24  ma;,  des  billets  d'excursion  comprenant  : 

1°  Le  transport  en  chemin  de  fer; 

2°  Les  chambres,  service  et  repas  (vin  compris): 

3°  Le  transport  on  omnibus  et  en  voitures; 

4"  Les  entrées  et  visites  des  monuments; 

5°  Les  soins  des  Guides-<.:ouducteurs  de  l'excur- 
sion. (Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité'  de 
l'Agence  dos  Voyages  universels.) 

Prix  de  l'excursion  complète  :  1"  classe,  352  fr.: 
2-  classe,  318  fr. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  bilif'ts  sont  exclusivement  délivrés  dans  les 
bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Universels,  17, 
rue  (lu  Faubourg-Montmartre,  et  10,  rue  Auber,  à 
Paris. 

La  Compagnie  d'Orléans  a  organisé,  dans  le 
grand  hall  de  la  t,'are  de  Paris  Quai-d  Orsay,  une 
exposition  ])i'rmunente  d'environ  l.GOO  vues  artis- 
tiques Cpeinlures,  eaux-fortes,  lithographies,  photo- 
graphies:, représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 

/.0| 


CHEMIN  DE  FER  D'ORLIÏANS 
Bains  de  mer  de  l'Océan,  billots  d'aller  et  retour 
à  prix  réduits,  valables  pendant  3J  jours  non 
compris  li'  jour  du  départ,.  Tarif  G.  V.  n"  6  Or- 
léans;. 

Pendant  la  saison  des  Bains  de  Mer,  du  samedi, 
veille  de  la  Fête  des  Rameaux,  au  SI  octobre,  il 
est  délivré',  à  toutes  les  gares  du  réseau,  des  billets 
aller  et  retour  de  toutes  classes,  à  prix  réduits, 
pour  les  s  alions  balnéaires  ci-après  : 

Saint-Nazairc,  Pornichet  .Sain'.e-Marguer  ite), 
Escoublac-la-Baule.  Le  Pouli^ueu,  Batz,  Le  Croi- 
sic.  Guérande,  Vannes  ( Porl-Xavalo,  Saint-Gildas- 
de-Ruiz),  l'iouliarne"!-!  ;arnac,  Saint-Pierre-(Juibe- 
ron,  Quiberon,  Le  Palais  Bi'Uo-Ilo  en-Mer  ,  Lo- 
rieut  (Port-Louis,  Larmor  ,  (juimperlé  LePoalda  . 
Conca.-neau,  Ouimpcr  Benodot,  Beg-Meil,  Foues- 
nant',  Pont-l'Aljbé  Langoz,  Locludy..  Douarnenez, 
(]ihàteaulin   Pentrev,  Crozon,  Morgal  . 


LA  FÊTE  DES  FLEURS 

La  Fête  des  Fleurs  aura  heu  au  Bois  de  Boulo- 
gne les  samedis  'i  et  dimanche  5  juin. 

On  sait  que  c'est  gr:'ice  aux  ré'sullats  de  cettt' 
féte  traditionnelle  de  la  charité  élégante,  classée 
parmi  les  grandes  journées  parisiennes,  que  la 
Caisse  des  Victimes  du  Devoir  jieut  adresser  des 
secours  inim  'diats  aux  familles  de  tous  ceux  qui 
ont  péri  en  faisant  acte  de  dc'vouement. 

Aussi,  chaque  année,  le  grand  public  mondain 
vienl-il  à  la  Féte  dos  Fleurs,  heureux  d'ajqjorler 
son  concours  à  une  o'uvrc  d  une  si  haulo  philan- 
thropie tout  en  passant  gaiement  la  journée  dans  ce 
inervi'illenx  décor  de  l'Alh'O  des  Acacias  enguir- 
landée ot  jiavoisée  dans  loutr  sou  é'tendue. 

4's 


Banque 
A.  Froidef  ond 

a«.  Ha*  d«  la  GhanBsëe-d-AJDtln,  PARIS  (••  hif) 
Maison  Fono*b  >n  -1  STS 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  et  a  Tarai» 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvarturat  d*  cumptei  cour>Dt«,  à  va*  ou  à 
échAaoca*  flxai.à  intérêt  variaot  antre  3  et  6%  l'an. 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
•aaompla  de  Reports  au  condltloas  imlvaBtaa  i 

A  an  an   4  % 

h  alz  mots...  3  SX 
à  trots  mola,  S  y, 
ESCOMPTE  D'EFFETS   DE  COMMERCE 

RBNSEiaNEMENTt  ORATinTS 


Chomins  de  fer  de  Pans  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée.—  .-V  l'occasion  de  la  féte  delà  Penlec«'>te, 
los  coupons  di-  retour  des  billets  d'aller  et  retour 
délivrés  à  partir  du  20  mai  seront  valables  jus- 
(in'aux  di'rni(>rs  trains  de  la  ji^urnée  ilu  26  mai. 

«s:. 


l.Mi>H'Mi;RlE    UE    LA  PRESSE 

16.  rue  du  Croissant,  Paris    —  Siinart.  Imp 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Échéances  de  mai  et  de  juillet  1904 

Le  Directeur  a  l'honneur  d'informer  MM.  les 
port<-urs  d'obligations  que  le  montant  des  intérêts 
seuieslriels.  échéant  le  1"  mai  et  le  l"  juillet  190i, 
soit  pour  les  titres  au  porteur,  soit  pour  les  titrée 
nominatifs,  sera  payé  dans  los  bureaux  du  Service 
des  Titres  dt;  la  Cjmpagnie,  à  Paris.  8,  rue  de 
i-ondres,  déduction  faite  des  impi'its  établis  pai 
les  lois  des  29  juin  1h;2  et  2o  d-'-iXinibre  18-^0. 
savoir  : 

Montant  Impôts  Net 
des  à  à 

1"  Ecliéance  du  P'  mai:  coupons  déduire  payei 
Obligations 'i  0  0  Orsay        —  —  — 

1"  série  :  Fr.         Fr.  Fr. 

Au  porteur   10    »      0  91         9  Oî 

Nominatives   10    »      0  40  '.'G' 

2"Ecliéanco  dul"  juillel: 
Obligations  4  0  0  Or- 
léans (1H48  : 


2  27 
1 


■2Î  -/£ 
24  . 


0  ~m  G  ■/iS 
0  30         7  20 


6  74"; 

7  20 


Au  porteur   25  •> 

Xominatives   2")  » 

Obligations  3  0,  0  Or- 
léans : 

Au  porteur   7  50 

Nominatives   7  50 

Obligations  3  0  0  Grand 
Central  : 

Au  porteur   7  r/)  Q.'âA 

Nominatives   7  50    0  80 

Le  montant,  imjjots  déduits,  des  intérêts  échéani 
le  1"  juillet,  ])Ourra  être  payé  dans  les  bureaux 
du  Service  des  Titres  de  la  Compaj;iiie.  à  Paris, 
S.  rue  de  Londres,  à  partir  du  2  mai  prochain, 
sous  une  reti  nue  calculée  au  taux  des?ompte  dt 
la  Banque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'escompte 
ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert,  ni  à  Iti 
conversion  avant  le  1"  juillet  1!HJ4. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les  gare- 
l't  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans  ouvertes  ar 
Service  des  Titres,  dans  les  gar^s  prin'ijiales  de- 
Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditerrai.é -,  do  l'Est, 
d*»  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Géné'ralc  et  de  ses  succursales,  du  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société  (ié 
néralo  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  du 
Comjjtoir  National  d'Escompte  et  de  ses  succur- 
sales, des  succursales  de  Bruxelles,  d'Anvers  et  di 
Bureau  d'Ostende  et  de  la  Société  Française  d^^ 
Banque  et  de  Dépôts. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Soc'étés  de 
cri'dit  sans  frais  d  aucune  sorte  pour  les  porli-ur- 
do  litres.  Le  i)aienient  aura  lieu  dans  un  délai  d  ' 
liuit  jours  au  plus  tard,  à  partir  de  la  n  niisi-  de-! 
titres  auxdites  Sociétés.  <iui  ne  pojirront  esconiptei 
ni  les  arrérages,  ni  h'S  cou]irins  qui  leur  seroi 
déjiosés. 

Paris,  le  !•'>  avril  1904. 

Le  Directeur  de  Ui  Comiiaguie, 
IIi;t  nrK\i  . 
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Vient  de  paraître  chez  Berger- Lt-vrault  et  Ci«' 
lihraires-édit.  urs,  Paris.  5.  rue  des  B.  aux-Arts.  - 
IS.  rue  des  Glacis.  Nancy,  par  R.  Ca^L'i,  ons<  igi 
de  vaisseau.  Les  Rivages  Indo-Chinois,  éluii 
éc(U\omiqui'  ot  marilime.  —  Le  t;olfc  d   .''^laiii.  - 
Li'  nouveau  i>ort  de  Saigon.  — Le  centre  induslri- 
d.    Saigon.  —   La  cote  d'.\niiain.  —  l^c  port  ci 
l'ourane.  —  Lo  port  de  llaiphonp.  —  !/•  golfe  di 
l'oukin  :  les  houillères  niaritimi-s.  —   Phan-s  e 
ol).sor\atoiri  s.  —  <".;inanx.  —  Marins  annaiiiilos. 
La  marino  marchanile    française    on  Extrém 
•  'rient. 

\'\\  \olunie  in  S.  avec  six  planclies  di-  cro«|ui 
Prix,  brcclië  :  ."■>  fran-s.  ^ 


Chemins  .le  for  île  Paris-Lyon-Méditenané. 
Billots  dinci*  simples  de  Paris  à  Boyat  ot 
Vi.hv. 

Ui  voie  la  plus  courte  cl  la  plus  rapide  pour 
rendre  «le  Paris  à  R-.yat  est  la  voie  Nevors  Cle' 
in<>nt-Fori-i»nd  !><•  Paris  à  Hovat.  1"  cl.,  47  fr.  "/ 
2'rl..:«fr.  20:3Tl..2Hr.:  à  Vichv.P'  l    '  ■  îr.» 
2  cl..  27  fr.  tiO:     cl.  ISfr. 
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ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2o  ARR^) 


AVIS 

La  Direction  de  la  Première  Société  du  Crédit 
Foncier  Roumain  de  Bucarest  porte  à  la  connais- 
sance des  détenteurs  des  L'îttres  de  Gage  4  %  et 
5  %,  que  le  paiement  du  coupon  du  1"  J  uillet  190'i 
et  des  titres  sortis  au  dernier  tirage  se  fera  à 
partir  du  16  mai  1904. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE 
PAR  LE  GAZ 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  obligataires  que  les  inté- 
rêts du  itremier  semestre  1904,  soit  10  fr.par 
obligation,  seront  payés  à  partir  du  1er  juil- 
let prochain,  tous  les  jours  non  fériés  de  10 
heures  à  3  heures,  au  Siège  de  la  Compa- 
gnie, rue  Condorcet,  n°  6. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finances,  est 
fixée  ainsi  qu'il  suit  : 

Obligations  nominatives. . .  9  fr.  60 
—  au  porteur. ...  9  fr.  095 

Les  porteurs  de  vingt  obligations  au  moins 
pourront  déposer  leurs  titre*  dos  le  1^''  juin, 
en  échange  d'un  mandat  à  l'échéance  du 
l^'"'  juillet  prochain. 

Les  coupons  ci-dessus  désignés  pourront 
être  payés  à  dater  du  1er  juin  1904,  sous  déduc- 
tion de  l'escompte  calculé  au  taux  de  la 
Banque  de  France  (sauf  pour  les  titres  grevés 
d'usufruit  ou  inscrits  aux  noms  d'incapables), 
mais  les  titres  auxquels  appartenaient  les 
coupons  ainsi  escomptés  ne  pourront  plus 
être  présentés  au  transfto't  ou  à  la  conversion 
avant  le  ler  juillet  suivant. 
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SOCIÉTÉ  DES 

RAFFINERIE  ET  SUCRERIE  SAY 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
Capital  social  :  32.000.000  de  francs 
12:!,  boulevard  de  la  Gare,  à  Paris 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
Tîier  MM.  les  Actionnaires  que,  conformément  à  la 
■délibération  prise  en  séance  du  9  mai  liJOl,  un 
acompte  de  kO  fr.  sur  le  dividende  de  190;3190i 
sera  luis  en  paiement  à  dater  du  1"  juin  prochain, 
soit  net  d'impôts  à  raison  de  : 

Fr.  19  20  pour  les  actions  nominatives  ; 
Fr.  18  24  pour  les  actions  au  porteur. 

Le  paiement  aura  lieu  contre  remise  du  coupon 
11°  11  : 

A  Pabis  : 

Au  Siège  social  ; 

Au  Crédit  Algérien,  10,  place  Vendôme  ; 

A  la  Société  Générale,  5G,  rue  de  Provence,  et 
■dans  ses  succursales  de  Paris  et  de  province; 

A  la  succursale  de  la  Société  Marseillaise,  4, 
rue  Auto  ur  ; 

Chez  MM.  CATTAUI   fils  et  Cie,  14,  rue  La- 

'  Chez  MM.  DOUGLAS  READ  et  Cie,  rue  Notre- 
Dame-des-Victoires,  n''42; 
A  Marseille  : 

A  la  Société  Marseillaise  ; 

A  Bruxelles  et  à  Anvers  ; 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dé- 
pôts' 

A  Genève  : 

A  l'Union  Financière  de  Genève. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

O'ÉCLAIRAGEICHAUFFAGEtGiZ 


MOIS 


.\vnl... 
pr.  mois 


RfcCKTTES  DE  GAZ 

;  comp.  les  sommes  pajeespar  la  Till«  de 
Taris  pour  rabaissement  du  prii  du  gaz 


1903 


fr.  c. 

7.368.655  31 
33.877-581  98 


1904 


fr.  c. 

7.95;).2Ô1  52 
35.835.177  46 


AUGMENTATION 


en  1904 


fr.  c. 

590.606  21 
2.957.589  48 


Soit 
0/0 

IrT  [ 

s. 73, 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

St  des  Ghretxida  Sscisress  Suroxiéezi  s 

(Société  Anonyme; 
État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1903  1904 
Dul"  janvier  au 30  avril  Fr.    5.0C)0.908  5.3G3.732 
Du  l"  mai  au  10  mai   4.V).4i(j  i'i2.80r) 

5.516.414  5..S05..')37 


Différence  en  faveur  de  1904 . 


289.123 
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COMPAGNIE 

DU  CHEMIN  DE  FER  MÉTROPOLITAIN 

D  E    PARI  S 

société  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  75  MILLIONS  DE  FR. 

31,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris 
ï 

Conformément  à  l'article  9  des  statuts,  le 
Conseil  d'administration  a  décidé  d'ajjpeler  : 

1°  Du  10  au  25  juin  IQO't,  le  2''  quart  de 
62  fr.  50  ; 

2»  Du  10  au  25  sep%mbre  190  i,  le  3'^'  quart 
de  62  fr.  50,  sur  les  actions  nouvelles  de  la 
Compagnie. 

Les  versements  devront  être  effectués  aux 
caisses  ci-après  désignées,  sur  présentation 
des  certilicats  d'actions  nouvelles,  qui  seront 
estampillées  : 

A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 
Au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
Paris  ; 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 

Au  Crédit  Lyonnais; 

A  la  Société  générale  pour  favoriser 
le  développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France; 

Cboz  MM.  BKNARD  et  .JARISLOWSKI, 
19,  rue  Scribe. 

A  Bhuxeli.es  :  (Monnaie  française) 

Chez  M.  E.-L.-J.  ICMPAIN,  103,  rue  de 
l'Enseignement; 

A  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 

A  Anvers  :  (Monnaie  française^ 

A  la  Banque  d'Anvers. 

11 

Messieurs  les  actionnaires  sont  informés 
que  l'assemblée  générale  du  16  mai  dernier  a 
fixé  le  montant  du  dividende  de  l'exercice 
1903  à  1.3  francs  par  action  ancienne,  sous 
déduction  des  impôts,  soit  14  fr.  40  par  action 
nominative,  et  13  fr.  25  par  action  au  por- 
teur, contre  remise  du  coupon  n"  4. 

Ce  dividende  sera  paya])le  à  partir  du 
1"  juillet  190'i,  aux  caisses  désignées  ci- 
dessus. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DE 

MINES  D'OR  &  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société  auonyiur  au  capital  do  30.000.000  de  fr. 


RÉSOLUTION 

Votée  par  l'Assemblée  générale  extraordinaire 
des  Actionnairas  du  9  mai  1904 


L'Assembli'c  générale  autorise  le  Conseil  d'ad- 
ministration à  faire  achoter  à  la  Bourse  de  Paris, 
par  ministère  d'agent  do  change,  entre  le  2-3  mai  et 
lo  25  novembre  1904  inclusivement  : 

25.000  actions  anciennes  ((•mises  antérieure- 
ment à  1901),  et 

35.000  actions  nouvelles  (émises  en  1901  . 

Los  jirix  (l'achat  seront  fixés  parle  Conseil  d'ad- 
ministration d'après  l'état  du  marché,  mais  no 
pourront  être  supérieur  à  : 

85  francs  jjar  action  pour  les  25.000  actions  de  la 
première  catégorie,  et 

84  fr.  50  c.  par  action  pour  les  35.000  delà  se- 
conde catégorie. 

Les  chillres  de  25.000  et  de.  35.000  actions  sont 
des  maxima,etle  Conseil  d'adiainisi ral ion  pourra 
ne  pas  les  atteindre  ;  mais  lo  total  d(''finitif  respec- 
tif des  actions  achetées  de  l'une  et  de  l'antre  caté- 
gories devra  être  confurme  à  la  proportion  de  25.000 
à  35.000  ci-dessus  indiquée. 

Lorsque  l'opération  sera  terminée  et  au  plus 
tard  après  l'expiration  du  d('lai  de  six  mois  ci- 
dessus  lixé,  il  sera  tenu  une  nouvelle  Assemblée 
générale  à  laquelle  il  sera  rendu  compte  d«  l'exécu- 
tion de  la  présente  résolution,  et  qui  arrêtera  la 
réduction  à  faire  subir  au  montant  du  caijital  so^al 
en  raison  des  achats  effec  ués,  ainsi  que  les  modi- 
fications à  apporter  aux  statuts  en  conséquence. 
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OBLIGATIONS  CONSOLIDÉES  4  0/0 

DES 

Cliems  de  fer  Russes  (le  lae^éiDisslon 

(1880) 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement  a 
procédé  le  Ï"IU  mai  1904  au  tirage  des  obliga- 
tions de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  l"/l'i  novembre  1904  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'Etat; 
à  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte  ; 
à  Londres,  à  la  Banque  Russe  pour  le  Com- 
.merce  étranger;  à  Berlin,  à  la  Direction 
de  la  Disconto-Gesellschaft,  chez  MM.  Men- 
delssohn  et  G",  Robert  War.schauer  et  C»  et 
S.  Bleichrœder;  à  Hambourg,  chez  MM.  Beh- 
rens  u.  Sœhne  ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lipp- 
mann,  Rosenthal  et  C»;  à  Francfort-sur-Mein, 
à  la  Direction  de  la  Disconto  Gesellscliaft  et 
chez  MM.  Gebriider  Sulzbach. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  écJiéant  après  le 
novembre  1904;  dans  le  cas  contraire,  le 
montant  des  coupons  manquants  sera  déduit  du 
capital  à  rembourser. 

Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  ; 
A  125  roubles  métalliques 
151   à   200      16051  à  16100       39801  à  39850 
40901     40950      42701     427Ô0       69151  6920O 
74701     74750     104201   104250     114201  114250 
115101    115150     117751   117800     126601  126650 
131701   131750     137151    137200      148451  148500 
163951    164000     176551    176600     187301  187350 
195901    195950     216901   216950     226151  226200 
234051   234100     245701   24.5750     255Ô51  255600 
272951   273000    274901   274950     283151  2832X) 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


318101 
355251 
361001 
409251 
4852U1 
489401 


318150 

355;]00 
3G1050 
409300 
4(>52ri0 
480450 


331801 
356951 
374751 
415301 
470a51 
50G201 


331850  I 

357000  :■ 

37'i800 

415350 

470400 

50C250 


348101 

359001 
377151 
4G1801 
483551 
506001 


348K0 

359950 
877200 
461800 
483600 
506610 


A  625  roubles  métalliques 


537101  à  537150 

566151  à  566200 

578351  à  578400 

589201 

589:>50 

590901 

590950 

598851 

598900 

610151 

G 10200 

014851 

614900 

650651 

650700 

660801 

660850 

685901 

685950 

739201 

739250 

740401 

740450 

749351 

749400 

753701 

753750 

754801 

.  754850 

761201 

761250 

778801 

778850 

787651 

7877Û0 

800351 

80040Ô 

811701 

811750 

814251 

814300 

815551 

815600 

821351 

821400 

829201 

829250 

833101 

833150 

837251 

837300 

857801 

857850 

861651 

861700 

877051 

877100 

903551 

903600 

906901 

906950 

920151 

92C2C0 

938101 

938150 

988151 

938200 

939451 

939500 

966051 

966100 

969001 

969050 

993451 

993500 

998051 

998100 

1014451  101450C 

1015101 

1015150 

1021701 

1021750 

1027751  1027800 

1054501  1054550 

1054801  1054850 

1066251 

1U66300 

1073151  1073200 

1076651 

1076700 

1097451 

1097500 

lllOCOl 

1110050 

1113651  1113700 

1114451 

1114500 

1130351 

1130400 

1190551  1190600 

1190851 

1190900 

1191601 

1191650 

1199201 

1199250 

1199901 

1199940 

Numéros  des  obligations  consolidées  4  0/0 
des  Chemins  de  fer  Russes  de  la  6«  émission 
(émission  1880),  sorties  aux  tirages  antérieurs 
et  non  présentées  au  remboursement  ù  la  date 
dti  mai  1904  : 

(A  partir  du  l"/''*  novembre  des  années  dé- 
signées entre  parenthèses,  ces  obligations  ne 
portent  plus  d'intérêt.  En  lOOO^  le  terme  où  les 
coupons  ne  portent  plus  d'intérêts  n'est  pas  le 
1/14,  mais  le  1/13  novembre.) 


A  125  roubles  métalliques 


8(fô0 
9885 


8002  8005  à  8008  8016  8017  8033  8039 
{im\  9854  9a56  9861  98i34  9867  9869  9883 
9890  9899  990O  (1902),  14't01  14403  à  14405  14407  à 
14411  14413  à  14415  14418  14420  14421  14423  14430 
14431  144.34  1443(5  14445  14446  144.50  (1903  ,  15552 
à  15554  15.556  à  1555S  15571  15572  15578  15580  à 
15582  15585  à  15588  15600  15703  à  15706  1.5709 
1.5715  15716  15720  à  15723  lôO/  15728 
1.-1736  15741  15747  à  15749  1902),  21652  à 
21664  21665  21674  21677  à  21679  21681 
à  21691  21693  21695  à  21697  21700  1903), 
21709   21/11    21712   21714    21715   21717  à 


15713 
15732 
21660 
21686 
21706 


2Î720  21722  21735  21745  à  21748  86402  36407  36408 
36411  30417  364 18  37659  à  37602  370G5  37666  37668 
37675  37679  37681  37690  37696  à  3)700  4245;3  424(51 
424f)2  42480  42484  42487  4)493  42594  (1902'), 
4:35(13  à  43506  43510  43511  43514  43516  à  43519 
43522  47801  à  47803  47813  47816  à  47818  47823  47824 
47823  47829  47831  47832  47834  478-iG  47840  à  47842 
47844  à  47850  1903).  48202  48203  48208  48210  à 
48214  48316  à  43219  48222  48235  48237  fi  48240  48243 
;i  48245  1902  i,  58928  .58929  (1892),  (Î8707  68718  687:34 
68739  68747  68750  09551  69565  69574  69580  695S1 
69590  (1901),  70402  70403  70405  70408  70410 
704)4  à  70416  70427  70130  70436  70437  70441  70445 
70448  70449  748ol  à  74803  74805  74806  74812  74814 
74820  74822  à  74824  7  4826  74S28  74829  74831  a 
74833  74835  74836  74838  à  7  4840  74847  à  74849  78402 
78404  à  78406  78415  à  78418  78422  à  78424  78426  :\ 
78428  784:30  à  784:52  78435  78441  78444  7.H446  IM'M 
(1903),  87851  87852  87862  87864  87866  87S76  878H8 
8'78eO  il  87894  87897  h  87899  (HK)2).  102126  102141 
(1901),  1044.53  104456  104462  104469  104470  104478 
104477  104480  104493  104498' '(19(121,  12;3HOl  12.^)9 
12:3814  12:i838  ;il2:38'j0  12:)844  124(i53  12'((i.">i 
12 ".676  124684  (1901),  132702  132708  1:32718 
132722  133724  il  132726  182733  1.32784  13273« 


135615  135620  135621  135623  135625  135626  135639 
1356:55  1:3.5641  135644  135645  13.5G47  135648  135650 
(190:3),  142818  (1893),  148152  148153  148163  148168  à 
148172  148174  14818a  148187  148188  148197  148108 
(UH)2  ,  119355  149862  149863  149879  à  149«83  149895 
à  149897  155424  1.55425  155440  (1901),  1(56751  16(5760 
1G67G1  166763  166766  166767  16Ô770  166779  mm 
166793  166798  (1902  ,  169.502  169.503  1695(J8  à  169512 
169517  169518  169525  169.527  169530  169.534  169537 
1695:38  169542  a  109544  169546  169549  169550  1903 
176404  176407  176421  176422  176425  170426  176430 
176444  176987  à  176993  177000  (1902),  177102  177111 
177116  (1901).  177905  177910  177914  à  177916  177922 
177925  177928à  177938  177940  177943  177946à  177948 
1779.50  (1903:,  185360  18.5362  185:364  18.5365  1851367 
185378  185393  1901),  191160  191162  191166  191168;i 


191171 
192701 


191176  191187  191188 
192708  192721  192722  1987 


191194 
>A  192725 


191198 
192729 

192733  à  1927:36  192744  192748  (1902),  193918  19:3924 
193925' 193937  1939:38  193940  19:3949  1947(50  à  1947(52 
194764  à  1947GG  194773  194774  194776  194796  194797 
196904  196906   196908  IWmti  196935  196938  190943 
(1901),  202802  202604  202608  202617  à  202619  202621 
202022   202G24  202626  à  202633   202635  à  202639 
20264!»  202650  214052  214054  214055  2140.59  à  216063 
214065  à  214080   214089  à  214098  (1903:,    214201  à 
214213  214225  2142.32  à  214250  (1902  ,  221(5-58  221(559 
221671  :i  221G73  221678  221G79  2il695  221697  227.301 
227313  227327  227346  228125  23G055  236056  236(J67 
236074  236077  23G078  236086  236087  (19U1),  239251  ù 
23925:!   2:39255  à  239259   239261    239  >62   239268  à 
239283  239287  239288  239291  2:39293  239294  239297  à 
239299  (1903\  244987   244993  245000  (1901  ,  252800 
252861  2  2863  252864  2528(57  252868  252870  à  252'<73 
252875  à  252878  252880  2.52882  2.52886  2.59890  252891 
252896  à  252900  (1903  ,  260920  260925  260933  2609:39 
260942  (1901),  262005  *262009  2(52012  à2i52016  2(i2025 
262030  262034  2620:!rj  2(52039 à  262042  2(52044  262045 
2(i2047  2620i9  2648^)3  2G4855  à  264857  2(54861  264862 
264870  264877  à  264881  264885  264893  (1903),  268451 
2(;84.55  268i(59  2o8478  268482  268494  269306  à  26[ 3 38 
2(.9313  2(59.327  269:335  269341  271011  à  271013  271015 
271016  271036  2710 'il  271042  (I901ï.  275602  à  875(504 
275607  275610  275618  27.5621  27.5622  275627   275641 1 
27.5642  27.5647  281052  à  281054  281056  281061  à  281064  j 
381067   281071    281031    281083   à  281085'  281087 
28109(5  281097   281100    1902  ,   2892C1    291351  à 
291354  291357  291351  à291364  291367  291.%9à  291371 
291373:i 291:378  291:381  291388  2!)l:592ù29i:i96  291400 
1903),  2918V2  291854  251857  271861  291801  à  291867 
291893  291897  h  291900  295905  à  2Ç15912  2  ♦5917 
295918  295926   2959:32  2959:33  295938  295941  39.5942 
295949  (1902),  296504  296.506  296510  296511  296513 
296514  296516  2915517  296519  à  29t552  l  29D52(i  29(i.534  :> 
296537  2%539  296550  296542  296544  2*16548  29654'J 
(19031,  2990.56  299078  299083  à  299(»fô  299097  1901), 
299565  à  a9.j567  (18961,301767  :3Ù1777  30J:557  :50:3:3(>5 
353:1(56  30:3372    :30837  7  312S54  312857  312863  :il2H64 
312877  312880  312895  à  31-2897   1901 1,  31:3.3^45  (lS«8i, 
314.551  3H556  314558  3145î>9  314561  314.">t«  314564 
314.566  31 4570  314575  31 4576  '.1 4578  à  31 4580  314.>82  à 


84194f7  341949  341950' (1903),  344807  .344808  344810 
344811  .344820  344822  344833  344825  344827  à  344829 
:3448.32  à  344834   344836   3448.38  à  344840  ^44842 
344844  344845  344847  344848  347551  ù  347553  347555 
347557  347560  347563  347567  8  :347572  347575  347576 
347.581  347584  à  347586  347589  347599  (19<J2),  351326- 
358H3>  358134  à  3.5S120  3581:30  :J58131   358134  à 
358136  358144  358149  358150  1801,,  366718  à  366722 
366724  £66731  366734  366735  36G740  à  366748  1902' 
367103  à  367105  367122  367124  S67129  367130  367135 
:367141   à   367145   367147   £67149    3(58701  368703 
368704   368710   à   368712   3(58714    368719  368721 
308723  368725  368727  358729  3687:33  à  36S736  368740 
à  368743  368745  ù  368747    1908),   375511  375518 
375514  375517  375518  375521  375589  375530  375530 
875541  à  375543   37.5549   :3825Ô3   h   38-2505  382508 
382516  i't  K5-2519  382529  à  :38-2532  382535  382542 
382543  382546  382547  382549  .19(J2  .    884551  384554 
à   384.557   384559  384560  384552    384566  3845G8 
384570  384571  384574  384577  :384578  :584582  à  384589 
384593  384595  384506  1903  ,  .387851  à  387aj3  387861 
387876  3878>30  à  387882  387891   à  387895  387897 
(190-2),  :3887C6  388718   388719  388729  1901,-389618 
389621  :J896S2  389&2r)  389626  889631  3896:38  389640 
i   389643  389648  (1902 -.  3928.57   392866  à  3928C8' 
1901,,  39.3201  39.3202  39:3207  à  393213  :393219  398221 
393-222  393-231  à  393237  393-240  39:3247  393245  1903), 
:393951  393952  393958  393965  39:3966  3y:!'.»88  39:3986  à 
393988  393990  :!93992   39:3995  393997  l!i02  .  401503 
401504   401506   ù    401512   401515    401510  401518 
401580  401525  401530  401534  401537   401538  401541 
401544  401546  401549  (1903  ,  419(552   419055  419050 
419062  419065  419071  à  4113079  419082  419087  à  419089 
41iX)95  41909(5  419099  419100  427752  427759  4-27760 
427779  427789  427790  427793  433856  43.3857 
à  43:3862  4:33864  433Sf8  433881  à  4:33883 
433888   4-33890  433809  433900  (1902),  440128 
à  442409   442411   442412   442414  à 
à  4424:30   4  4  2  4-33   4424:35  44-2446 


4:3-3860 
433887 
(1894». 
442421 

1902:. 

445024 
445645 
447479 
449004 


12:3811 
l'.i4(368 
13-2717 
102739 


à  13-2741  1327Î4  à  1:32749'  135Cm   13-5fell  à- 


Î14584  314587  314.588  314-591  314-'>9i5  314-598  (l!K)i), 
3167.57  316760  316761  31()7(53  316764  316777  :316779 
3167  8  4  316790  31(5797  à  316799  (1902i,  320:591  (IHitO). 
325251  325254  3  25256  ;i  3-23'266  3-25274  325-,'77 
325278  325-281  à  :3-25-384  395286  ii-l'y»!  3-2-5289  :i-25->91 
325297  à  :3-2r):500  325422  325423  3-25425  3-2ô42il  :3-35-431 
325433  325434  32643G  3-25439  :i  325441  :{-354i3  :i 
3-r>445  3-25447  3-2Ô450  (1908>,  :32tV2:3.')  à  326-237  3-2624;! 
:î-26245;'i3-2G248  3-29271  à  :!29-276  3-292<$9  à3292fl2  1901  , 
:J30251  ;'i  330'253  :3: 10260  i>  330-2('wl  3;3026i) 

:i;5ir2G('.  :5;50270  3::o-271  :!30275  330276  3: 10'279  ftîO-JSo 
:J3o282   33028:5  3:30285  à  :530289   3.50292  à  330297 

19(t3  ,  :!35051  .3:V)053  :î:5.5059  ;3:150,-.0  :3:3-50f.:<  •!.-r)ii7l 
:5:i5072  3:3.5075  :5350KO  :33,-i084  ;3:35C8«  {ïiW.Yi  XW.^  à 
3350;)9  :!38057  à  3:58059  33?0  '.3  à  :!:38066  ;538(>38  à 
•.mulO  3;5S072  :i.3K077  :538079  338081  à  SS.'^jSô  33S097 
M  33809^  1902  ,  :340'251  :»0-259  :340-2W1  3402(52  :!4(i2(5;5 
340-2(57  :i  340269  340271  à  340-,'75  :510-281  3402.^ 
340-2^5  340297  34025)9  841701  341703  :'i  341705  :!  11711 
.-5417  13;.  :34l715  341723  3417:!.'.  :341738  341747  34175(5 
:i'il904  à  3419(10  341W8  341915  311918  :i  341921 
341923  à  341925  341929  341938  341940  341942 


42401 
442427 

44.5(503  4  45(505  4'i-5609  445610  445618  4i.5622 
44.56:30  445632  ■:>  44.5634  445(537  à  44.')(540 
447451  447452  447455  4474(50  447464  447469  à 
447484  447485  447487  447499  4475i>i  lft03i. 
449018  449020  449028  4490:30  à  449033  449(.>S6  449042 
449046  1901:.  449165  ;'.  449175  449177  4i91V)2  à 
449195  449200  1902),  453017  1899),  458r05  4-V'<906 
458915  à  458920  458924  458927  :'i  -458929  462751 
46-2764  :i  463766  46-2771  à  46-2781  4G278(i  4(527S8 
462790  (1903  .  463803  46:3815  à  463817  ;i9«"tr.  46.5751 
465753  46Ô7ÔC  4(5576(1  465764  465765  4«i.5777  4«5788 
465790  465798  4657i)9  407(501  467603  4G760G  Aëlim 
467611  à  4tt761-'»  467til9  4676'26  4r.762S  467632  à  4i;76;38 
4(^7640  à  46764-i  467(514  .67o48  1<»0B  .  4Gtft202  4rt9204 
469-205  469-2:37  4i.92:*<  4(ii(242  4ti9»i3  VM>Ï  .  4t59'.>51 
469952  460954  46  t95f)  l>i9963  469966  469967  4«j9972 
469973  469975  46iW78  a  469982  4(50985  a  4(5','987 
4699.S9  à -469992  4*59994  à  4(i!W7  4G'.t999  (190:5.471.^56 
471«57  471961  471$I«.S  471977  471979  4710«O  471i)!K) 
471998  à  47-201IV)  l'K)-'  .  4747.'».5  à  474762 
à  47i7t58   47  4770  à  474774   474780  474781 


471991 
474764 
474790 
479189 
479.561 
479584 
4S2521 

mm 

4927-2,5 


474791  1908  .  479168  479:69  479172  à  479175 
479190  479192  479103  479T97  iV.rm  479. V>2 
479566  479567  479575  à  479.577  479579  47î»81 
479.5,<55  479.592  (1902i,  4t«:05  4>«51.«5  4'^-=M6 
4 •^2.->-22  48-2525  'i918(t8  A  491810  491-  'T 
49l#.2>^  491834  491.«<B8à491h4i' 49-.', 
49-2749  ,1901),  496:).57  49(>:5."''.i  4;hJ360 


49i<3ti2 

496:36:!  4;H5:!65  4%367  4!»6;3(5S  496:57  1  496:37  4  49t5;375 
4;Hk-579  tt  49,'.:«1  4'.h;:58.S  à  496i5tv.  YX>3Sd  iiM^ 
iOmU  VMum  4<(6:fi>7  49«)00  1903).  4W366 
1891),  5i:5:5:>l  à  513:V>;3  513a57  à 
51:3366  518308  i't  51^373   513-575  ù 


l;t01  . 
►l:52G2 
■»13  177 


500l>15 
5133(54 
l'-'03  . 


A  ('•25  ruiriJes  métoilliques 


.■.!9001  h  519005  519046  à  510050  (1902',  5ir-:.56  à 
l;t5t'K.)   519-"i66  à  5ia)90  52a!r51  à  522870 

5-29(501  à  52*M:05  529l»0  a  5SÎ0tf3i)  râ9»536  à 
tl'.tOî5  .  ô\Um  h  5«*1«>  5t248I  :i  548435 
546ÎKS6  à  54(5',t65   546991  à  54(5995  IS.5;3'.>26  À 


1902  . 
.■>V.'?6"o 

1901  . 
.\5:59:55 
5616»^ 


1 1902  , 
U902 


,55.%506 
569031 


à 


.555510  J'.KtôV  56U:81  à 
569035  5784or  à  67V4ti5 
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«84931  à  58492:.  584941  à  584950  (1903\  588501  à 
588510  588r>lC  ii  588520  588531  à  588535  588541  à 
588545  5'^2256  à  5^^360  593266  à  592270  592281  à 
592-295  '595526  à  595530  597321  à  597325  597386  à 
597345  601521  à  601525  601546  à  601550  604251  à 
6042(.0  6042CG  à  604270  604281  à  œ428ô  i  1902), 
606401  à  606405  606416  à  6064?0  606441  à  606445 
(1903),  610261  à  610265  610276  à  610280  (1902), 
610431  à  610435  (UK);^i,  613716  à  613720  (1901), 
642671  à  642675  642681  A  6426^  642691  à  642695 
11903],  675656  à  675660  675066  à  675670  675681  à 
675685  (1902),  682891  à  682900  (1903),  684061  à  684065 
684081  à  684090  (1902),  69(.811  à  690815  (1901,, 
725706  à  72o710  725721  à  725725  725731  à  7^5735 
725746  à  725750  727156  à  727160  727166  727175 
(1903),  729856  à  729860  (1901'  ,  732616  à  732620 
732636  à  732640  IdMSl  à  735090  7421301  à  742905 
742916  à  742920  742926  ;i  742930  742936  à  742950 
751S66  à  751375  751381  à  751385  751391  à  751395 
765706  à  765710  765716  à  765725  765736  à  765750 
775901  à  775905  775926  à  775930  777656  à  777665 
786701  à  786715  786741  à  78B745  (1903),  793911  à 
793915  793931  à  7939i0  (1902-,  806581  à  8C6585 
8065%  à  806600  (1901),  807451  à  807455  807461  à 
807465  823:361  à  823365  823396  à  823400  (1903-, 
830306  à  830310  830336  à  830350  (1901),  848051  à 
848055  848061  à  848065  848u71  à  848075  (1903), 
853036  à  853040  (1902},  854701  à  854745  (1901), 
857011  à  857015  857021  à  857025  (1902),  863936  à 
862945  (1901),  869401  à  869415  [1903),  879161  à 
879185  880306  à  880315  880346  à  880350  (1902) 
885251  à  835255  885261  à  885'^70  885281  à  886295 
(1903;.  911451  à  911455  911496  à  911500  (1901) 
923141  à  923145  924871  à  924880  924891  i  924900 
(1903),  929761  à  929770  929781  à  929785  (1902), 
931466  à  931470  931476  à  931485  932406  à  932410 
932421  à  932425  932431  à  932440  932446  à  982450 
(1903),  932456  à  982ÎÔ5  (11)02),  936986  à  936950 
944536  à  ^4540  (1901),  949601  à  949610  949616 
.ï  949635  (1903),  953881  à  958885  971701  à 
971705  971726  à  971730  973121  à  973125  973J46  à 
'9731J0   (1902),    977301  à  977320   977336  à  977350 

1903),  990256;  à  990260  (1895),  992006  à  992015 
a90!.-),  994086  à  994070  (1898),  995691  à  995695 
(1901),  997021  à  997025  897031  à  997040  997566  à 
99757(1  997596  à  997600  ;1001676  ff  1011685  (1909), 
1004956  à  1004960  1004996  à  1005000  1007356 
a  1007360  1007376  à  1007385  1007391  à  1007895 
(1901),  1010131  à  1010135  (1902),  1013406  à  1013415 
1020M6  à  1020550  (1901),  1020691  à  1020700  1021006 
il  1021010  1021026  à  1021030  l(i210il  à  1021050 
'1903)  1023151  à  1033165  1023196  à  1023200  (1902), 
102:3551  à  102S560  1023596  à  1023600  1027196  à 
1027200  (1901),  1036271  à  1036290  1036296  à  1036300 
1042266  à  1042270  1042276  à  1042280  (1903),  10452H 
à  104.=.265  1045201  à  1045300  (1902),  1046301  h  1046305 
(1901),  1049791  à  1049795  (1902),  1055721  à  1055735 
Î955741  à  1055745  '1903  ,  1068/21  à  1008730  1074286 
à  1074290  1074296  à  1074300  (1902),  1076'i61  à  1076565 
1076586  à  1076590  1076596  ;i  1076600  (1903),  1081956 
à  1081960  1081996  à  1082000  (1902),  1083166  à  1083170 
(1901)  1088166  à  1088170  1088196  à  1088200  (1902), 
1090016  à  1090025  (1903  ,  1093216  à  1093220  1093231 
à  10932S5  1093241  à  1093245  (1902),  1093900  à  1093915 
109:^921  à  1093935  109652G  à  1096530  (1903),  1099371 
à  1099375  1099381  à  1099395  (1902),  1099626  à 
1009635  1099641  à  1099645  (1901),  1103351  h  1103365 
1103371  à  1103375  1103381  à  1103395  1104851  à 
1104855  1104886  à  1104890  (1903),  1110801  à  11108(J5 
1113081  à  1113085  (1902),  111G616  à,  1116625  1116636 
;ï  1116640  (1903),  1116721  à  1116730  (1901),  1126256 
à  112(5260  112627(1  à  1126280  (1902).  1130451  à  1130460 
1130466  à  1130470  113047C  à  1130495  (1903  ,  5113241 
à  1182455  1132466àH32470(1901),  1136571  à  1136585 
(1903),  11:36821  à  1136825  (1901),  1140851  à  1140855 
1140891  à  1140900)1902),  1152751  à  1752755  1152771 
à  1152780  1152786  à  1152790  (1903),  1159706  ri 
1159710  1159741  à  1159745  (1901), 1171306  à  1171.310 
1171331  à  1171335  (1903),  1171411  à  1171415  (1901), 
1179701  à  1179710  1179741  ù  1179745  (1902),  1181056 
à  1181060  1181076  à  1181030  (1901),  1186871  à  1186875 
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BANQUE  DE  PARISJJ  DES  PAYS-BAS 

RAPPORT 

préspnté  par  le  Conseil  (V administration  dans 
VAssemblée  géncrale  ordinaire  du  10  mai  1904 
(Messieurs, 

Nous  vous  avons  réunis  en  assemt)lce  géné- 
rale ordinaire,  conlormément  aux  articles  24 
et  36  des  statuts,  pour  vous  rendre  compte 
des  opérations  de  la  Société  pendant  l'exercice 
1903,  et  vous  soumettre  les  comptes  arrêtés  au 
31  décembre  dernier. 

Cet  exercice  s'est  poursuivi  dans  de  bonnes 
conditions  et  nous  a  donne  des  résultats  sa- 
tisfaisants. 

Nous  avons  participé  avec  les  principaux  éta- 
blissements de  crédit  à  la  plupart  des  émis- 
sions et  opérations  de  l'année  ;  nous  nous  bor- 
nerons à  vous  citer  les  deux  plus  importan- 
tes et  dans  lesquelles  nous  avons  joué  un  rôle 
des  plus  actifs,  l'émission  des  obligations  de 
chemins  de  fer  garanties  par  le  gouvernement 
russe  et  la  conversion  des  obligations  des 
chemins  de  fer  suisses- 

Nous  avons  cru  devoir  nous  associer  aux 
vues  du  gouvernement  sur  l'expansion  de  l'in- 
fluence française  dans  rAfri(3ue  septentrionale 
en  invitant  les  établissements  de  crédit  à  se 
joindre  à  nous  pour  faire  une  avance  de 
7.500.000  francs  au  sultan  du  Maroc.  Les  ac- 
cords conclus  récemment  entre  les  gouverne- 
ments français  et  anglais  justifient  pleinement 
notre  initiative. 

La  Compagnie  française  des  Chemins  de  fer 
de  Santa-Fé,  dans  laquelle  nous  sommes  tou- 
jours largement  intéressés,  continue  à  avoir 
des  recettes  rémunératrices  et  ne  peut  que 
profiter  de  la  prospérité  croissante  des  con- 
trées agricoles  qu'elle  dessert. 

Nous  avons  concouru  avec  le  Comptoir  na- 
tional d'escompte  de  Paris,  la  Société  Géné- 
rale de  Crédit  industriel  et  commercial  et  dif- 
férents groupes  de  banquiers,  à  la  formation 
de  la  Société  d'éclairage,  chauffage  et  force 
motrice.  Cette  Société  est,  dès  à  présent,  as- 
surée de  la  concession,  à  partir  de  1906,  de 
réclaira.a:e  dans  un  grand  nombre  de  commu- 
nes de  la  banlieue  pai'isienne. 

Nos  relations  avec  l'étranger  auxquelles, 
vous  le  savez,  nous  attachons  un  grand  prix, 
se  sont  continuées  partoirt  'de  la  façon  la  plus 
profitable  au  bon  renom  de  notre  Société  et 
au  succès  de  ses  affaires. 

Le  bilan  général  de  l'année  1903  présente  à  l'ac- 
tif et  au  r>assif  un  total  de  341  millions,  au  lieu 
de  277  millions  en  1902,  soit  une  augmentation 
temporaire  de  64  millions,  conséquence  des 
opéi'ations  d'émissions  auxquelles  la  Banque 
a  pris  part  dans  le  second  semestre  du  dernier 
exercice. 

Les  indications  que  yous  trouverez  dans  le 
rapport  de  M.  le  commissaire  nous  dispensent 
de  passer  en  revue  les  différents  chapitres  de 
notre  bilan  ;  nous  abordons  le  compte  de  pro- 
fits et  pertes. 

Notre  bénéficé  brut,  s'élève  à  9  893.42.5  fr.  10  c. 
L'année  dernière  avait  produit  9.4.52.330  f.  23  c. 

Les  Commissions  ont  donné  2.2-86.796  fr.  70  c. 
dont  770.000  francs  proviennent  des  opérations 
courantes  de  banque  et  1.516.0(^0  francs  des 
émissions. 

Le  compte  Intérêts  et  bénéfice  du  Porte- 
feuille a  produit  4.112.268  fr.  20  c.  en  augmen- 
tation sur  l'exercice  précédent. 

Le  compte  Reports  n'a  nresaue  pas  varié  : 
C81.7'39  fr.  86  c  au  lieu  de  683.917  fr.  39  c. 

Le  compte  Fonds  publics.  Actions  et  OliliQa- 
tions  laisse  un  bénéfice  de  2.588.098  fr:  14  c. 

Le  bénéfice  des  succursales  est  de  119.314 
francs  36  c. 

Si  nous  passons  au  débit  du  compte  de  Pro- 
fits et  Pertes,  nous  constatons  que  les  frais 
de  toute  nat(U'e  se  sont  élevés  à  2.292.736  francs 
18  c.  et  d.épassent  ceux  de  l'année  dernière  : 
l'extension  donnée  à  tous  nos  services  expli- 
que ces  charges  nouvelles. 

En  résumé,  le  tiroduit  net  de  l'exercice  s'é- 
lève à  7  millions, 000.688  fr.  92  c. 

Il  permet  de  distribuer  nn  dividende  de 
francs  par  action,  en  laissant  disponible  une 
somrne  -de  1,003.466  fr.  70  c   qui,  ajoutée  au 
solde  reporté  de  l'exercice  1902.  formera  un  to- 
tal de  9.207.438  fr.  37  c.  à  reporter  h  nouveau  au 


crédit  du  compte  de  Profits  et  Pertes  pour 
1  exercice  1904,  si  vous  approu\^z  les  comptes 
(Kie  nous  avons  l'honneur  de  vous  soumettre 
u  nous  parait  sage  de  vous  proposer  de  dis- 
tribuer pour  cette  année  le  même  chiffre  que 
1  année  dernière,  et  d'augmenter  encore  le  re- 
port a.  nouveau  qui,  sous  la  forme  la  plus  dis- 
ponible nous  laisse  un  supplément  de  réser- 
\es  destine  a  parer  aux  éveni  ualités  de  l'ave- 
dividend"^'"^^""'        certaine  fixité  dans  le- 

i  ^>7''4-^^?il'?'?/^*^^  réserves  s'élève  maintenant 
a  ./.4o/.()00  irancs  LUes  représentent  plus  de 
48  %  de  notre  capital  social. 
Comme  par  le  passé,  nous  avons  trouvé 

les"suprn;^;«'?f '°''"^^'  ^^"^  à  dans 
tif  et  dévoué  '^^"'""'■^  intelligent,  ac- 

to^Fs^MM^Tr?.  ^P^f^?.  """-^  fonctions  de  direc- 
toufs  MM.  Moiet  et  Dupasseur,  précédemment 
sous-directeurs  ;  nous  avons  été  heureux  de 
pouvoir  ainsi  reconnaître  leur  utiircollabora 

(on  et,  en  même  temps,  apporter  (Quelque  sou- 
lagement à  notre  directeur,  M.  (Zhevrant  en 
dimmuant  le  travail  dont  il  est  chamT  tou^ 
en  lui  laissant  la  haute  directic^n  qu'il  a  tou- 
-iours  remplie  à  la  satisfaction  de  tous 
Thn,     "«l'velle  organisation  permettra  à  M. 

Ihoi.s,  notre  emineut  directeur  général  d'é- 
tendre plus  complètement  spn  actio  sur  l'en- 
semble de  nos  affaires,  dont  le  champ  se  déve- 
loppe chaque  jour. 

Dès  la  fondation  de  la  Banque  de  Paris  le 
Conseil  d^administration  s'est  préoccupé  '  de 
créer  un  fonds  de  m'évoyance  pour  venir  en 
aide  a  ceux  des  emplo.yés  que  l'âge  ou  la  ma- 
ladie rendrait  incapables  de  continuer  leur 
service.  Ce  fonds  est  alimenté  par  un  prélè- 
vement que  chaque  année,  d'accord  avec  vous 
nous  effectuons  sur  les  bénéfices.  Nous  avons 
pense  qu'il  y  avait  lieu  d'aller  plus  loin  dans 
cette  voie  et  qu'il  convenait  de  faciliter  et  de 
lavoriser  la  création  de  retraites  assurées  au 
moins  pour  nos  garçons  de  recettes  et  de' bu- 
reaux. 

L'adhésion  à  l'organisation  que  nous  avons 
étabhe  est  facultative  :  elle  donne  lieu  à  une 
retenue  d'au  moins  5  %  sur  le  traitement  an- 
nuel, et  la  Banque  contribue  par  le  versement 
d  une  somme  égale  à  cette  retenue.  Les  som- 
mes ainsi  produites  sont  versées  à  la  Caisse 
des  retraites  pour  la  vieillesse,  «rui  délivre  des 
livrets  individuels  au  nom  des  déposants.  Nous 
ne  doutons  pas  que  vous  n'approuviez  cette 
mesure  qui  doit  profiter  à  une  classe  de  colla- 
borateurs aussi  utiles  que  dévoués. 

Nous  nous  associons  aux  re^-rets  exprimés 
dans  le  Rapport  du  Commissaire  au  sujet  de 
la  démission  de  M.  Levot  ;  nous  avons,  comme 
vous,  pu  af)précier  avec  quel  dévouement 
oclairé  il  a  toujours  rempli  les  fonctions  que 
vous  lui  aviez  confiées. 

MM.  Gouin  et  Renouard,  élus  administra- 
teurs dans  l'assemblée  générale  du  10  mai  1898, 
arrivent  à  l'expiration  de  leur  mandat;  aux 
termes  de  l'article  20  des  statuts,  les  adminis- 
trateurs sortants  sont  rééligibles. 

■Vous  avez  à  pourvoir  à  la  nomination  d'un 
censeur  en  remplacement  de  iM.  le  comte  Foy, 
censeur  sortant  et  rééligible. 

Nous  soumettrons  à  votre  approbation,  aprô=i 
lecture  du  rapport  de  M.  le  commissaire,  les 
résolutions  dont  le  te.vfe  vous  a  été  remis  à 
votre  entrée  dans  cette  salle. 


RÉSOLUTIONS 
Première  r«'s»olulîon 

L'Assemblée  générale,  à  l'unanimité. 

Annrouve  dans  toutes  leurs  parties  le  rap- 
port et  les  comptes  de  l'exercice  1903.  tels  qu'ils 
sont  présentés  par  le  Conseil  d'administration, 
et  fixe  à  50  francs  par  action  le  montant  du 
dividende  pour  cet  exercice. 

T^n  acompte  de  20  francs  sur  le  dividende 
avant  été  payé  ie  1"'  janvier  dernier,  le  solde 
soit  30  francs  par  action,  sera  payé  à  partir  , 
du  1"  juillet  1904,  sous  déduction  des  impôts  ., 
établis  par  les  lois  de  finances. 

.Deuxième  rcsplnllon 

L'as.semblée  générale,  à  l'una'iimit''-,  léeiii 
yiyi.  E.  Gouin  et  L-  Renojiard.adminlstrateurï 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


T^islèiiie  résoliilioii 

L'assemblée  générale,  à  l'unanimité,  réélit 
M.  Je  comte  Foy,  censeur. 

Qiiatrièiue  résolution 

L'assemblée  générale,  à  l'unanimité,  nomme 
MM.  R.  Sautter  et  G.  Teyssier,  commissaires 
chargés  de  taire  un  raport  à  la  prochaine  as- 
semblée générale  ordinaire  sur  la  situation 
de  la  Société,  sur  le  bilan  et  sur  les  comptes 
présentés  par  les  administrateurs  pour  l'exer 
cice  1904.  avec  faculté,  pour  chacun  des  deux 
conuiiissaires  d'accomplir  seul  le  mandai  ci- 
dessus,  en  cas  d'cm|)échement  de  son  collè- 
gue pour  une  cause  iiuelcoiuiue. 

Et  Uxc  à  deux  mille  francs  pour  chacun 
d'eux  l'indemnité  annuelle  des  commissaires. 

4'.>7 


BANQUE  DE  L'INDQ-CHINE 

AsscntbUh'  générale  des  actionnaires 
du   11  mai  I90i 


R.APPORT  DU  CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Messieurs, 

Nous  venons,  dans  la  forme  habituelle,  et 
conformément  au^  prescriptions  des  articles 
39  et  -40  des  statuts,  soumettre  à  vot're  ap- 
probation les  comptes  de  l'exercice  1903  et 
vous  demander  de  fixer  le  dividende  à  dis- 
tribuer. 

Les  bénéfices  du  premier  semestre  ont  at- 
teint  Fr.     1.490.578  32 

dont  nous  avons  déduit  : 

Fr.       20..'')48  15   solde  du    coût   de  l'instal- 
lation de  notre  agence  de 
Shanghaï  ; 
19.571  95   solde  du   coût  du  mobilier 

de  ladite  agence  ; 
4O0.nfjO   »    ajoutés   au   fonds   de  dota- 
tion   et   de    réserve  des 
agences  en   Chine  et  au 
Siam  ; 

l(i,0<tO   »    contribution  à  la  caisse  de 
prévoyance  du  personnel. 


Fr.      4.56.120  10  Total. 

En  conséquence,  le  chiffre  des  bénéfices 
s'est  trouvé  ramené  à  fr.  1.034.458  22. 

La  rér'artition  en  a  eu  lieu  comme  suit,, 
d'après  les  articles  32  et  33  des  statuts  : 
Fr.       30.000   »    au  fonds  de  réserve  statu- 
taire,   1/2   %    du  capital 
versé  ; 

180.000  >'  aux  actionnaires,  première 
répartition  de  3  %  pour  le 
semestre  ; 

82.445  82  au  fonds  de  prévoyance  sta- 
tutaire, 10  %  de  l'excé- 
dent ; 

82.445  82  au  Conseil  d'administration, 

10  %  de  l'excédent  ; 
i'..')9..566  58   aux  actionnaires,  80  %  de 
l'excédent. 


Fr.    1.034.458  22   Somme  égale. 

Nous  avions  donc  à  vous  dis- 
tribuer                                  Fr.  839.566  58 

auxquels   s'ajoutaient   25.969  45 

ielii|uat  reporté  du  deuxième  se- 
mestre 1902. 

Total   Fr.      865.536  03 


Niiiis  vous  avons  effectué,  le  2  janvier  der- 
nier, un  paiement  de  17  fr.  .50  par  action,  qui 
a  absorbé  840.000  francs,"  laissant  un  reli(iuat 
de  25. .536  fr.  03  reporté  au  deuxième  semestre 
de  l'exercice. 

Pendant  cette  deruièi'e  période,  les  béné- 
fices se  sont  élevés  à  fr.  1.652.471  02. 

Nous  vous  proposons.  Messieurs,  dè  déduire 
de  celte  somme  : 

Fr.  150.000  »  à  ajouter  à  la  réserve  pour 
installalion  de  nouvelles 
agences  : 

300.000   »    à  ajouter  à  la  réserve  sup- 

r>lémentaire  ; 
17.000   »   versement   à   la   caisse  de 
prévoyance  du  personnel. 


Fr.      407.000   »  Total. 


Le  chiffre  des  bénéfices  nets  du  deuxième 
semestre  se  trouverait  réduit,  si  vous  accep- 
tez cette  itroposition,  à  fr.  1.185.471  02,  dont 
la  répartition,  suivant  les  articles  32  et  33 
des  statuts,  doit  avoir  lieu  comme  suit  : 

Fr.  30.000  »  au  fonds  de  réserve  statu- 
taire, 1/2  %  du  capital 
versé  ;  — 
180.000  »  aux  actionnaires,  première 
répartition  de  3  %  pour  le 
semestre  ; 

97.547  10   au  fonds  de  prévoyance  sta- 
tutaire, 10  %  de  l'excédent; 
97.547  10   au  Conseil  d'administration, 

10  %  de  l'excédent  ; 
780.376  82   aux   actionnaires,  80  %  de 
•  l'excédent. 


Fr.   1.185.471  02   Somme  égale. 


Nous  avons  donc  encore  à  vous  distrilmer, 

Messieurs,                                Fr.  960.376  82 

auxquels  il  faut  ajouter...   25.530  03 

reliquat  reporté  du  premier  se- 
mestre 1903. 

Total   Fr.      935.912  85 

Nous  vous  proposons  de  fixer  à  fr.  20  le 
dividende  de  la  deuxième  partie  de  l'exer- 
cice, ce  qui  -comj)orte  l'emploi  de  900.000 
francj  pour  les  48.000  actions  composant  le 
fonds  social. 

Le  reliquat  de  fr.  25.912  85  serait  reporté  au 
premier  semestre  1904. 

Le  paiement  de  ce  dividende  aurait  lieu, 
comme  d'habitude,  le  1*''  juillet  nrochain. 
après  ]'ap[»rûbation  de  M.  le  Ministre  des 
Colonies,  exigée  par  l'article  33  des  statuts. 

Si  vous  voulez  bien  adopter  les  comptes  et 
ratifier  les  propositions  que  nous  avons  l'hon- 
neur de  vous  soumettre,  le  dividende  total 
de  l'exercice  1903  sera  de  fr.  37  50,  dépassant 
de  fr.  5  celui  de  l'exercice  précédent. 

L'accroiss«ment  de  nos  affaires  et  l'impor- 
tance de  nos  réserves  justifient  l'augmentation 
que  nous  vous  proposons. 

Ainsi  que  nous  v.enons  de  vous  le  dire.  Mes- 
sieurs, nous  avons  préLevé  sur  les  bénéfices 
du  premier  seniest)'e  une  somme  de  400.000  fr., 
que  nous  avons  ajoutée  au  Fonds  cte  Dota- 
tion et  de  Réserve  des  Agences  en  tfhine  et 
au  Siam.  qui  se  trouve  par  suite  porté  à  un 
million  de  francs.  Appliquée  à.  des  affaires  se 
déroulant  dans  des  contrées  soumises  à  un  ré- 
gime aussi  instable  que  celui  de  l'argent, 
cette  mesure  prudente  vous  paraîtra  certai- 
nement justifiée.  Les  fluctuations  des  cours 
du  métal  blanc,  ont  été.  en  effet,  aussi  im- 
lioitantes  en  1903  (pie  l'année  précédente.  Les 
taux  les  idus  bas  et  les  plus  élevés  cotés  sur 
le  marché  de  Londres  ont  été  respectivement 
de  28  pence  1/2  et  de  21  11/16  l'once  standard. 
Parallèlement,  la  valeur  de  la  piastre  s'est 
abaissée,  en  février  1903.  à  1  fr.  95.  et  à  partir 
de  cette  éiHxpie,  elle  s'est  relevée  progressi- 
vement jus(iu'à  atteindre  2  fr.  40  au  commen- 
cement  du  mois  de  septend)ie  pour  redescen- 
dre ensuite.  Ces  variations,  qui  constituent 
un  écart  de  plus  de  20  %  entre  les  taux  extrê- 
mes, rendent  les  transactions  particulièic- 
uient  difficiles,  en  raison  des  aléas  qu'elles 
entiainent.  .\ussi  les  pays  d'Extrèm-e-Orient, 
les  uns  après  les  autres,  ont-ils  clu'iThé  un 
remède  ou  tout  au  moins  un  palliatif  à  un 
état  de  choses  aussi  dangereux.  .\  l'exemple 
du  .lapon,  le  Siam  a  tenté,  sans  avoir  i>u  tmi- 
tefois  y  réussir  jusqu'ici,  à  se  soustraire  A 
l'instabilité  des  changes,  en  adoptant  un  ré- 
ginw  anak>guo  à  celui  si  lieureusemenl  éta- 
lili  dans  l'Inde  anglaise.  Les  Philippines, 
d'autre  part,  ont  parachevé  leur  réfoi-me  nin- 
iiélaire:  <'iilln.  les  Etablissements  ile.s  Dé- 
troits se  sont  engagés  dans  la  même  voie,  en 
faisant  frapper  une  nouvelle  piastre  qui  leur 
sera  spéciale  et  qu'ils  veulent  essayer  de  sta- 
bili.Sier. 

De  leur  côté,  les  pays  grands  producteurs 
d'argent,  nous  voulons  dire  les  Etats-l'nis  et 
le  Mexii(ue,  directement  atteints  dans  une 
branche  importante  de  leur  exidoitation.  «e 
sont  émus  d'une  situaiinn  qui  s'aggravait  eh,i 


que  jour  davantage.  Ils  étaient  donc  tout  pré- 
parés à  faire  un  bon  accueil  aux  ouvertures 
de  la  Chine,  lorsque  ce  pays,  effrayé  des  con- 
séquences qu'entraînait  pour  lui  la  baisse  de 
l'argent  en  l'obligeant  à  des  sacrifices  impré- 
vus et  croissants  pour  le  paiement  en  or 
des  arrérages  de  sa  dette  ei  de  l'indemnité 
de  guerre,  s'est  adressé  à  eux  pour  leur  de- 
mander un  concours  dont  il  reconnaissait  la 
nécessité.  Les  Gouvernements  américain  et 
mexicain  ont  répondu  à  cet  appel,  en  nom- 
mant une  Commission  composée  des  hommes 
les  plus  éminents  de  chacun  de  ces  deux  pays 
et  les  "lus  compétents  dans  les  questions  éco- 
nomiques et  monétaires.  Cette  Commission 
s'est  rendue  dans  les  principales  contrées 
d  Europe  en  relations  avec  l'Extrême-Orient. 
.Après  un  .séjour  à  Londres,  où  elle  a  étudié 
les  bases  d'un  régime  monétaire  susceptible 
d'être  installé  en  Chine  et  auquel  le  Gouver- 
nement anglais  a  déclaré  n'avoir  pas  d'ob- 
jection à  se  rallier, les  délégués  des  Etats-Unis 
et  du  Mexique  sont  venus  en  France.  Dans 
une  Commission  nommée  par  M.  le  Ministre 
des  Finances  et  sous  la  présidence  éclairée 
et  compétente  de  M.  le  Gouverneur  de  la 
Banque  de  France,  ils  ont  exposé  1©  but  de 
leur  mission  et  les  moyens  qui  leur  parais- 
saient les  plus  approi)riés  au  résultat  qu'ils 
voulaient  atteindre.  Celles  de  leur  proposi- 
tions, qui  avaient  trait  plus  spécialement  à 
une  réforme  monétaire  en  Chine,  ont  paru 
de  nature  à  présenter  de  réels  avantages.  Le 
même  accueil  leur  a  été  fait  en  Allemagne  et 
en  Ru.ssie.  L'étude  de  cette  importante  ques- 
tion se  poursuit  en  ce  moment  en  Chine  mê- 
me. Il  serait  vivement  à  souhaiter  que  le  con- 
cours de  toutes  ces  bonne  volontés  permît 
rétablissement,  dans  ce  dernier  pays,  d'un 
système  monétaire  présentant  plus  d'unité  ot 
de  stabilité  que  les  usages  actuellement  en 
vigueur. 

En  ce  qui  concerne  l'Indo  Chine,  où  la  baisse 
de  l'argent  n'avait  pas  produit  une  émotion 
et  des  conséquences  moindres,  l'étude  appro- 
fondie à  laquelle  s'est  livré  le  Département 
des  Coionies  a  abouti  à  des  conclusions  pra- 
tiques dont  quelques-unes  ont  déjà  reçu  leur 
application  II  avait  paru,  en  effet,  que  le  but 
à  atteindre  était  l'établissement  dans  notr 
Colonie,  dès  que  les  conditions  économique 
le  permettraient,  d'un  régime  analogue  à  celu 
de  l'InJe  anglaise.  Ce  résultat  devait  être  ob 
tenu  par  étapes  successives.  Il  fallait,  en  pn 
mier  lieu.  ))ermettre,  faciliter  même,  l'exodo 
des  piastres  mexicaines  qu'un  droit  de  sortie 
de  3  maintenait  dans  la  Colonie.  li  fallait 
ensuite  prohiber  l'importation  de  nouvelle 
piastres  mexicaines,  de  manière  que  la  circu- 
lation fût  progressivement  composée  de  pias- 
tres françaises  de  commerce  exclusivement.  Le 
tiouvernement  de  l  liido-Chine  n'a  pas  hésité 
à  adopter  ces  mesures,  dont  l'effet  s'est  fait 
immédiatement  sentir,  si  nous  en  jugeons  parA 
les  encaisses  de  nos  succursales,  .\lors  que.'W 
l'année  dernière,  eUes  étaient  en  grande  par- 
tie composées  de  piastres  mexicaines,  elles  ne 
comprennent  plus.  p(nir  ainsi  dire,  à  l'heure 
actuelle,  que  des  piastres  françaises.  On  peut 
donc  entrevoir  déjà  le  moment  où  la  piastre 
mexicaine  pourra  être  dénumétisée.  11  est  in- 
dispensable ceiiendant.  avant  <le  réserver  le 
cours  légal  à  la  piastre  française  seule,  d'in- 
troduire encore  en  Indo-Chine  une  iiuantité 
jilus  considérable  de  cette  monnaie.  En  effet, 
depuis  la  création  de  celte  pièce  en  et  sa 
mise  en  falirication  en  1885.  il  a  ét^^  frappé  par 
la  Monnaie  de  Paris,  jusqu'au  31  décembre 
dernier,  et  introduit  en  Indo-Cliine.  tant  par 
le  (iouvernement  que  par  noire  Hanque.TO  mil- 
lions 194.979  piastres  françaises  de  commerce, 
sans  tenir  compte  des  monnaies  divisionnai- 
res. Mais,  comme  jusqu'au  8  juillet  1895  le 
poids  de  ces  piastres  était  de  27  grammes  315. 
sensiblement  supérieur  au  dollar  mexicain,  il 
y  avait  fout  avantage  A  les  exporter  en  Chine 
pour  la  fonte,  .\ussi  iieiit-on  estimer  <iue  le.s 
?  13.170.471.  frappées  à  ce  poids,  ont  disparu 
de  la  eirculation.  La  (luantité  de  numéraire 
qui  reste  dans  le  pays  p.iraît  donc  encore  in- 
suffisante, eu  égard  À  rimporfance  de  la  popu 
laiion  et  t\  l'habitude  de  thésaurisati<in  qni 
subsiste  chez  l'annamite. 


suivre). 


V3S 


BOURSE  DE  PARIS 


a  5: 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


SI 


CLOTURE 

SBMBSTRIBLLB 


30 

jnin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


.3.750.000 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

.8.750.000 

25 

2.250.000 

25 

4.000.000 

25 

■  5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

6.250.000 

25 

.  300.000 

25 

8.750.000 

25 

2.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

8.750.000 

125 

7.500.000 

25 

5.000.000 

125 

3.125.000 

25 

^  400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

'0.625.000 

25 

100.000 

25 

BufTelsdoorn  Estate  I»f, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Biep . 
The  East  Itti  pttprletirjlliiii 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuia  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Prlmrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jick  (ael.  imt.) 
Transvaal  GoldFields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

2-.'.2î 

23  50 

23.75 

— 

29.50 

23 

18.75 

19 

19 

1000 

93.50 

88.50 

79.50 

77 

77 

237.5 

241.50 

220 

205.50 

200  50 

190.50 

330 

619 

617 

533 

529 

520 

47 

94 

92.50 

83.50 

75.50 

76.25 

145 

300 

177.50 

115 

113 

143.50 

68.50 

90.50 

84.75 

72. -3.5 

71.25 

70. 75 

170 

60.50 

56.50 

56.50 

51) 

55.59 

69 

81 

73  25 

56 . 50 

56.50 

5i.50 

80 

80 

73 

45 

55 

55  ( 

120 

105 

110.50 

104 

101.50 

100 

93 

128 

120 

ICG 

106 

106  1 

175 

122 

109 

101  50 

1O1.50 

101 .50 

865 

315 

293 

274.50 

269 

26S 

125 

294 

289 

•35-3.50 

247 

245.50 

53.75 

36 

35.50 

10 

9.50 

8.50 

(•««)340 

54.25 

50.25 

45  75 

45. 

44  1 

76.50 

75 

7-3.35 

70.25 

69.50 

196 

236 

232.50 

177.50 

174 

170.50 

262 

360 

355 

253 

291 

284 

75 

20.75 

28 

18  75 

!i; 

16 

85 

65 

59 

57.50 

54 

53 

77.50 

87 

49.50 

36 

36 

38 

M  e) 

S  s 

^  :S  ta 
S!  " 


^1 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 
o 

^  "S 
Q  2 


CLOTURE 

SBMBSTRIBLLB 


30 

jnin 
1902 


31 

déc. 
1902 


S 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


27 

24 

25 

15.000.000 

500 

87 

60 

4i 

42 

45 

98.750.000 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

4S5  59 

492 

488.50 

40.000.000 

125 

Huanchaca  (Argent)... 

103.50 

87 

9J.50 

91 

«S 

20.000.000dr 

100  dr 

Laurium  grec  (pUabttirg.) 

72.50 

72.25 

64 

58.75 

60  25 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  lipltrilloo. . 
Brit.Sth.  Afric.  (Cb«rt«r«d). 

Gassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  tlitlIUrIt 
Goldfïelds  CoisoUtal.  ordiailre 
Henderson  Transv.  lilile 
Kokumbo  («le  d'iioire).  . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transv  aal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

36.59 

34 

34 

125 

94 

95.50 

58.75 

5(3.25 

55.75 

20 

J3 

47.75 

47 

46.50 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

112.50 

235.50 

211 

17.) 

173.50 

171 

125 

54 

50 

40 

40 

40 

30 

22  75 

23.75 

22 . 75 

107.50 

63.75 

60 

4S 

46 

45.50 

25 

19 

16.50 

14.50 

14.50 

14.50 

43 

40.75 

3i  75 

34 

36 

16.25 

92 

89.50 

•S'.  25 

83.50 

84 

154.50 

154 

118 

113 

112.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


««I 


< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8EME3TBIELLB 


30 

31 

Juin 

Déc. 

1903 

1903 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersrand) 


.Î75.000 
135.000 
k34.45C 
JOO.OOO 
)50.000 

1 187.250 

!  8S.0O0 

'  i60.000 
S5.00C 
iOO.OOO 

100.000 

1  20.00C 
!75.000 
•85.000 
I  100.026 
;  148.731 
,90.000 
'•00.000 
1  >60.000 
1 100. 000 
îlOO.OOO 

w.ooo 

50.000 


60.000 


roo.ooc 

■00. 000 
Il  25.000 
11.864 
50.000 

oo.ooe 

23.895 
31.250 
25.000 
'51.266 
1  70.001 
50.001 
kOO.OOc 
1  11.50t 
\50.00t 
i  88.751 
'49.621 
i  25.001 
l  CO.OOi. 
00.001 
1  50.00C 
I  50.001 

1  oo.ooe 

65.000 
48.98t 
I  00.000 
[ 70.000 
30.000 
^BO.OOC 
[25.001 
DO.  000- 
I  30.000 
iO.OOO 
50.001 
30.000 
30.000 
iO.OOO 
36.77Î 
|>2.08i 
IjO.OOl 


Angelo  

Ajigelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

BufTelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 
Ohimes  Exploration  . . . 

City  auid  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep.. 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuia  

Geldenhuia  Deep  

Geldenhuia  Main  Reef. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairu  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatsrsrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marie  val  Nigel  

May's  Consolidated  (New, 

Modderfontein  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton  

NIgel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Prlmrose  (New)  

Princeaa  Estate  

Ramd  Mines  '. 

Randfontein  

Rietfontein  (New) .  .  .  .  .  . 

Robinson  

Robinson  (Deep)  .  .  . . 

Rose  Deep  \  \ 

Salisbury  (New) .  .  .  .  .  .  .  . 

âimmer  (New)  

rreasury  \\ 

United  Mn.  Rf.  Roodep 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Wemmer  

vVest  Rand  Mines  '. 

Witwatersrand  Deep.. 

Wolliuter  

Worcester  


flC 


60 
120 
160 
3C 
40 
110 

60 
61 
50 
100 

95 
90 
50 
200 
76 
40 
50 

100 
60 

80 

30 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  '/16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
IC  3/ 
1/2 

3  3 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 

1/2 

3/4 
3/8 


5/8 
1/4 

1/4 

7/8 


4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 

5  5/8 
3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/ie 

5 

9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 
2 

1  3/16 
2  1/i 
3/4 
11/16 

1/4 
6  U/lfc 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/S 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 
10  1/4 

3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

8  7/8 
4 

4  7,8 

3  1/4 
4 

1  13/16 

5  1/8 

2  3,' 8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 
1^/2 

4  1/8 
8  !3/lfc 

2  7/lt 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/U 

1 

9  3/4 

2  3/4 
1  13/lt 

9  7/8 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/8 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 
U  1/2 

1  5/8 
3  13/U 
3  5/lt 
1 


7 

2  9/16 

1  3/8 

1  7,'l(; 
1 


6 

5/8 

2 

3/4 

13 

1,2 

15 
5 

1/16 

5 

l/i 

3 

8 
21 

'5 

1/8 

3 

3/ii; 

3 

1/2 

5 

5,  8 

12 

3  8 

3  3  8 

1  11/16 

4  1/2 
8  7/8 
4 

4  7/8 

3  1/2 

4  U/iO 
2  5/.( 

5  15/1( 
2  1/^. 

4  1/8 

1  I/IG 

2  3/16 

1  15/16 

4  3/16 

9  U/Ki 

2  13/16' 

5  5/8 

2  7/8 
15/16 

4  5/8 
4 

1 

10  7/8 

3  5/1 G 

2  O/lo 
10 

5  9/10 
8  3/4 

3  1/8 
7'8 
5/8 


1/2 
7/8 
l/i 
3, 16 


3  5/8 
7/8 


7 

2  1/2 
I  3/8 
1  7/10 
1 


6  5/8 

2  7/8 

13  3/4 

14  3/i 
5  1/8 

5  3/8 
3 

7  15/16 
31  1/1 

6  1/8 

3  1/8 
3  3/8 

5  11/16 
12 

1  /2 

3  3  8 

1  5/8 

4  3/8 

8  7/8 
3  7/8 

3  3/8 

4  5/8 

2  1/4 

5  7/8 
2  5/1. 

3  15/1- 

1  1/16 

î  7/8 

4  3/16 

9  1/4 

2  3/4 
6 

2  3/4 
1 

4  3/4 
3  15/16 

l 

10  îl,16 

3  5/16 
2  9/16 
9  7/8 

5  5,8 

8  3,' 4 


Ah  « 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

SBMBSTRIBLLB 


30 

JalD 
1903 


31 
Déc. 
1903 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


13/16 
U/lb 


3  1/2 
7 

U  1/4 
2  1/4 
4 

3  13/16 


7 

2  5/16  g: 

1  5/l6|l 

1  3/S 

15/46 
13/10 

1/4 
6  1/2 
2  15/16 

1  1/4 
13  1/4 
1/4 
1/8 
1/8 
7;8 


14 

5 
5 


7  15,16 
21 

ij 

3 

3  1/2 
5  11/16 
11  1/2 

7/16 

3  5/16 

1  9/16 

4  1/4 

8  3/4 

3  5/8 

4  3/4 

3  1/4 

4  1/3 

2  l/i 
5  13/1 G 

2  1/4 
3  15/16 

I  1/16 
2 

1  13/16 

4  1/8 

9  3/8 

2  11/ IG 

5  3/4 

2  11/16 

15/16  ; 

4  5/8 

3  15/16 

10  11/ig' 

3  3/8 

2  1  2  I 
9  3/4  ; 

5  1/2 

8  5/8  I 
1  15/lG 

1  3/4  [ 

4  5/8  ! 

3  7/8  i 
3  5/8  I 

6  3/4  1 
U  !/4 

2  3/16 

3  3/4 
3/i 


350.3()0 
1.102.500 
400.000 
4.375.000 
325.000 
2.000.000 
1.250.000 
575.000 
200.000 
400.009 
375.058 
670.000 
1.267.507 
100.000 
225.000 
751.077 
300.000 
604.225 
930.000 
197.436 


»  I 

1  Anglo-Frencli  Expl. . . 

1  Baruato  Consolidated. 

1  Bechuanaland  

1  Chartered  (British  S.  A.  6») 

1  Gharterland  Goldûelds.. 

1  Cons.  Gld.  Flda  S.  A.  Def . 

1  Id.   6%  Préférenoa.. 

100  id.   5  %Debenturos. 

1  Johannesburg  Estâtes.. 

1  Mashonaland  Agency.. . 

1  Matabele  Gold  Reefs &c. 

1  Mozambique  G"  

1   Oceana  Consolidated  

1  Rhodesla  Exploration  . . 

1   Rhodesia  Goldûelds  

1  Transvaal  Coasolidt. . . . 

1  Id.        Gold  Fielda.. 

1  Id  GoldMiningEstat 

1  Willoughby's  Gonsol  

1  jzambesla  Exploring  


50 


4  7/16 

3  3/16 
1  7/16 

2  15/16 
1/2 

7  3/18 
25/6 

104  1/2 
1  3/8 
1  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16 

5  1/16 
11/16 

4  3/i 
3 

2  11/16 
11/16 

2  15/16 


3  11/16 
2  7/16 
1/4 

2  5/16 
7/8 

6  1/2 
25/0 
105  1/2 
1  1/2 
1  1/16 
7  8 
1  7/lf 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/16 

2  3/4 

1  15/16 

3/8 
1  11/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


250.000 
682.396 
500.000 
250.000 
000.000 
200.000 
000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


Exploration  G"  (New)  

Johannesbg.  Cous.  Inv. . 
Id.  Waterwks.. 
Id.  Tramways  . . 
National  Banlc  S.  A.  R... 
New  Atrican  Gompauy  . . 

Robinson  Banlc  

S.  African  Gold  Trust. . . 

Tatl  Concession  

Transvaal  Goal  Trust... 


11/16 
3  1/8 

1  1/16 
7/8 

li  1/2 

2  y/ 16 
1  9/ 16 
6  7/16 
13/16 

2  11/16 


3/4 
3  3/4 
1  5/16 

3/4 

16 

1  15/16 

1  7/16 
5  1/4 
13/16 

2  5/16 


4  1/ 
2  15/16 

1  i5/(i 

2  3/16 
I/v 

6  15/lG 

2  4/0 
l"7 
1  7/16 

1  t/" 

11/16 
1  7/IG 

1  7/8 
4 

7/1 
4  5/8 
2  13/16 

2  3,8 
9  0 

1  7/8 


15/16 
2  15/16 
1  3,8 
3/4 

16 

2  l/i 

1  1/2 
5  U  16 

3/4 

2  5/8 


4 

2  7/8 

1  3/8 

2  1/8 
1  2 

6  13/1 G 
24,0 
107 

1  7/16 
1  1/4 
5/8 

1  7/IG 
1  13/16 
3  15/16 

7/16 
4  3/8 

2  3/4 
2  5/16 

8/ G 
1  13/16 


15/16 
2  15/16 

1  3/8 
11/16 

16 

2  1/4 

1  1,2 
5  3/4 

3/4 

2  5/8 


2  7/8 

1  1/4 

2  1/8 
7,  16 

6  13/16 
24/6 

106 
1  3  S 
1  3/16 
5,f 

1  7/16 

1  13/16 
4 

3/8 
4  3/8 

2  13/16 

2  3/16 
8/0 

1  13/16 


7/8 
2  15/16 

1  5/16 
5/8 

15  7/8 

2  1/8 
1  7/16 

5  u/ie 

11/16 
2  1/2 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 

1 

140.000 

1 

250.000 

1 

280.663 

1 

1.000.000 

1 

200.000 

1 

91.000 

1 

960.000 

8/0 

112.000 

1 

320.000 

1 

Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  

Lake  View  Consols  ..... 
Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflolda, 

Brilliant  Bloclc  

Broken  Uill  Propriet  

South  Kalgurli  

Waini  


25/3 

27/8 

26,9 

26/9 

27/3 

3 

3  13/16 

3  5/8 

2  7/16 

1  9/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

9/16 

1/2 

1,2 

1/2 

3  3/8 

2  1/4 

2  :/3 

2  7/16 

2  3/8 

7/16 

S/ 16 

7/16 

3/8 

7/16 

3  8 

11/16 

3/4 

U/16 

5/8 

1  7/16 

1  1/2 
1  1/4 

36/0 

oG  0 

1  3/4 
1  3/4 

1  3/8 

1  13/16 

1  13/16 

5  3/16 

5  1/8 

6 

6 

5  1.5/16 

MINES  DE  DIAMANT 


721.500 
3.948.955 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


1  OoaaoUdt.  Bultfonteln. 
5  iDe  Beer  a  ordinaire . . . . 
100  I   Id.   5%  Debenture.. 

10  iGriqualand  West  

5  iNew  Jagersfonteia .... 


30/6 

30/0 

ÔO/O 

30/0 

29/6 

20 

20  1/8 

19  1/8 

19  3/8 

19  1/4 

104 

107 

1(6  1/2 

lOô  !/2 

1C6 

8  1/2 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

2»  1/2 

28  1/2 

28  1/2 

28  1,3 

28  1/2 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ClNTll 

DOdi  Dtl 

E  ~ 

IIIUiii 

llll. 

22000 

66S 

3162 

113 

778 

de  Tilies 

non 

Oo / . 000 

"5Ô0 

100 

57.44^ 

600 

500 

429.661 

500 

209. '251 

400 

1059710 

400 

» 

100 

m  Mb 

500 

231.553 

50Û 

400 

100 

438.693 

400 

100 

572 . 620 

500 

100 

«1 ^ • u / 1 

500 

B 

125 

127 .910 

400 

798  4.- 

500 

1447875 

500 

804.434 

500 

1773339 

500 

980.983 

uUU 

955.848 

401) 

484  031 

500 

489.416 

500 

497.055 

500 

223.163 

200 

147.910 

200 

11681^0 

1000 

178.964 

500 

112.203 

400 

45.087 

475 

182.500 

1000 

125.000 

500 

40.000 

500 

50.000 

500 

300  000 

uUU 

60.000 

500 

400.000 

500 

160.000 

500 

60.000 

500 

500.000 

501) 

60  000 

500 

100.000 

SOO 

400.000 

500 

80.000 

500 

80.000 

5110 

40.000 

500 

30.000 

500 

40.000 

500 

58.186 

600 

317.964 

500 

60.000 

500 

53. 808 

500 

101.867 

5oe 

167. «■i4 

500 

49.610 

500 

489.60P 

500 

$0S.894 

500 

79.  m 

n 

316.618 

500 

1905-275 

500 

1962657 

500 

lOC.940 

500 

38y.S2l 

500 

149.481 

600 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  X- 


j  Terme. 
' (  Compt. 


Tunis  3  %  92(Kar.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  V 

(gar.  France)   Terme 

Madagascar  2  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  

VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

186B  4  %  

1869  3  %  

1811  S  %   

—  quarts  

187B  4  %   

1876  i%   

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


IKTialTS 

«0  1903 


3  . 
3  . 


15 

2  50 
2  50 
17  SO 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10 


50 


50 


50 


OBLIOAT.  FONCIÈRES  j- 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  . 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  1 

—  188B  2.80  %  

Communales  1891  3 

  1892  3  % 

Foncières  189  5  2.80  %..'.'.'. 
Communales  189  9  2.60 

Bons  de  100  Ir.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  -  1881 
Immeubles  de  Franoe  


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

^ACTIONS  A  TBKME) 

Banque  de  France  nom.  .. 
B.  de  Paris  etdes  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.etAg.  d'AIg.  -.'50l 
Crédit  Foncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm.. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise: 

Société  Générale  

B.Fr"  p'  le  Com-^»  ti  1  Indus'"', 
Banque  Union  Parisienne.. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France..  . 
Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant 
Act.  Bône-Ouelma  

Obi.  —  3 

.\ct.  Départementaux  

Obi.      —         %  titres  bleus. 

—  —       -'  %  titr.  rouges 

—  Économiques  3  %  

Act.  Bst-Algérion  

Obi.  —  3  %  

Act.  Bat  

—  —  de  joalas  

Obi.  —   52-54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -   2  S  ^   

—  —    Aidcnucs  3  %  

—  Or. -Ceint,  de  Paris  3  \ 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14 
13 


15 
15 
6 
7 


125 

50 
12  50 
30  . 
57  50 
12  50 
26 
12  50 
40 
60 


15 

15  36 


33  04 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
12  aQ 
15 
15 


Coori  eoœp.  jollld 

"m^i  Î9oF 


101 
101 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


380 
416 
415 


483 

402. 


121 
143 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
86 
345 
611 
245 


185 
40 


720 
460 
680 


440 

720 
460 
980 
448 

466 
467 


96  85 
Ç8 


481 
81  25 

501 


555 
i42 
413 


560 
558 

379 


378 
414 
400 


478 
399 


122 
139 


3700 
1115 
414 
700 
000 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
4^3 
455 


Cours  de  clôture  tflOii 
13  niai  19  mai  26  mai 


PU  85 

PO  85 

97  25 


467  .. 

78  75 

7'.i  .. 

48-.'  .. 


547  75 
435  75 
406  ;. 
105  .. 

548  .. 
550  .. 
375  .  , 
100  .. 
371  50 

97  50 
412  .. 
104  50 
398  50 

99  50 
403  50 


96  72 

',IG 

97  05 
OG  8& 


464 

78  60 

79  50 


551  rû 
433 
407  60 
406 
552 
550 
368 

98 
372 

97  50 
412  .".(I 
104 
308 

99  50 
403 


50 


468 
500 
499 
431 
4(53 
397 
4fS  50 
47S  50 

4(i>; 

52  75 

5-2 
550 
430 
115  25 
135  50 


3820  ., 

110.%  . 

413  ., 

7iO  . 

589  ., 

67.')  \. 
610 


1100  .. 

01  50 

313  .. 

620  .. 

19-.^  .. 

540  .. 

'30  .  . 

1259  .. 


fOl 

499 

.431 
.46o 
.397 
457 
478 
.466 
53 
53 
545 
425 
Ui 
133 


96  97 

96  07 

97  45[ 
97,  4< 


468  5Ô 

78  75 
70  59 
477  .. 


5.M  .. 

435  75 
4137  50 
105  50 
550  25 
548 

371  50 

98  50 

372  25 
97 

413  50 
104  50 
3P8 

99  75 
402 


660 

498 
434 
402 
398 


nombre 
<t  Tilrei 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
219.803 
4819825 
14761280 
1285.754 
i  82.704 
234.881 
,2512969 
629.053 
504.496 
'2927903 
'328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1286692 
480.500 
254.616 
257 .306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 

245.832 
;200.000 


50 


3845 
111! 
411 

745 
589 
490 
675 
615 


4-2>  50 

672  .. 

424  .. 

413  .. 

413  .. 

fsl  .. 

4  . '6  .. 

9UÛ  .. 

oOi  .. 

(61  25 

410  .. 

411  .. 
40?  .. 
443  . 


1096 
91 
312 

2U2 
543 
145 
30 
1250 


50 


■I» 


I1I 


500 
1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

B 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


50 


478 
465 
52 
52 
546 
426 
114 
134 


85 


3835 
1112 
412 
745 

îsy 

495 
675 
617 


070 
428 
07.; 
417 
41^ 
410 

42.'< 
■«90 
301 
65.' 
440 
446 
410 
447 


50 


25 


1096  .. 

91  50 

623 

214  .. 

lit  .. 

31 

1260  .. 


('<jo  'A 

iS2  . 

6^9  . 

.»i7  . 

41)  . 

417  . 

C60  . 

4-:o  60! 

8S.1 

3>*o 
0(.',-J 
447  50 
44,! 

442 
I  433 


74.Ï49 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

260 

279.492 

n 

•  80.000 

500 

120  000 

50C 

13.550 

50C 

20.450 

» 

200.000 

100 

lOO-.OOO 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

250 

57.868 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

33.180 

r. 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

» 

40.000 

500 

100 ,000 

100 

70. 121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

Xtatr*  i%  Iltn' 


592410. 

9.217. 
87.970, 
524306 

4.t23 
IS.38» 
lO.C^W 
58 

359282 
772 
IO5C00 
^4^cSI 
Ui'.'a-.'v 
7o.a.iy 
G718J0 


228  i 
000  i 

000  r 
200Û. 

300  i 

■200  t 

iOC 
.09011 

.5001 
.9500 
OOOf 
OikU 
01K)( 
500(. 
.4001 


Act. 

Obi. 


Lyon. 


5  X  

3  %  1855   

Boarbonnais  3  \ 
DaaphiBé  3  %  ... 
Genève  57  3  %... 
Méditerr.  62-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . 
3  %  fusiou  nouv 

Vlct.-Emm.'V2  3  % 


Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi, 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


Itord. 


3  ^  

3  %  nonv. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  »4  %,j.avr.el  cet 
Nord-Est  franç.  3  %  .. 
Orléans  

—  jouiss  

—  3  %  

—  3  94  1884  

—  2  %  1895..., 
Or  and  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

-  2  K  %  

Ouest- Algérien — 

3  % 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).. 
Sud  de  la  Fr 


rance  .... 
3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRAIfQ. 

(actions) 

I>ocks  et  Entrep.  Marseille 
Enii".  et  Mag.  Oén.  de  Paris 
Eaux  (Comp  '  Générale  desj 
Comp.  Générale  du  Oaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Oaz. 

—  —  jouiss 
C"  G''  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien., 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C'<  Générale  de  Traction. 
Etabi.  Decauville  aîné  .... 

Aguilas  iCiiuipai;aie  d'j  

Electro-Métallurgie  

Maltldauo  (Mines  de;  

—  —  jouiss 

Mines  d  or  iC"  ^•)  

Métaux  (G'*  fr3iii;:ii'*e  des  .. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid.... 
Canal  interoc.(C"  du»  eu  li 

—  Bons  à  loU  1869 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  pai  ts  de  fond 
Dynamite   Soc.  Centrale  de 

Et.  Orosdi-Bacls  

Le  Printemps  

Froc.  Tliomson-Houston  . 

RaCT.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^^oc.  ludust.des, 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Augleterre2  ^  %(cli.  âxeiiiu 

ArgonUne  4  %  18!*6  

—         I  l'.-oO  

Autriche  4  %  or  (en.  iixe2  f.  60( 

BresU  4  S  %  1WJ8  

—     4  %   

—  %  iî.t>  

Bulgarie  5  9»  l!^  

Chine  4  %  01  1895  

Congo  i>U<  It4>8  

Danemark  3  \  1894  , 

Egypte  Itaira-Sauieh  4  X).. 

—  (L  uiiiee  7  %)  

—  il'rivilegWe  3  K  >t) 
Espagne  4  \  Ikxterieurc.. 


iiiUî.v 

1903 


55  .. 

50 

15  .. 
15  . . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50| 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
65  . 
15  . 
15  . 

12  50 
15 
59 
43 
15  .. 
15 

13  50 
15 
38  60 
15  . 
15  . 
12 
95  . 
15  . 


60 


15  . 
9  . 
15  . 
15  .. 


Ccin  (oap.  jillltt 
l»è2''"''Î9tF 


1475 


466 


470 
465 
418 


1420 
454 


4r6 
452 
412 


Cours  de  clôture  1 
13  mai  19  mai  -.'6  1 


1348 
1270 
437 


1Î85 
469 
466 

1960 
476 
473 
429 


1525 
5ûll080 


470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 
482 
548 


1190 
452 
449 

I80O 
469 
495 
4:2 

1490 
loiO 
459 
454 
411 


900 

453 
450 

630 
442 


207 
-4«5 
610 


43>< 
4:n 
400 
431 

1J35 
434 
431 

1715 
4?" 
4<o 
4ro 
4 

1407 
980 
430 
435 
4Co 
436 
87  j 
4.;.-. 

43  2 
397 
605 


iil 
410 


50 


13'.ô 
1267 
433 
437 
435 
433 
436 
440 
43) 
399 
434 
1130 
438 
437 
1725 
45  i 
454 
410 
43  i 
1395 
982 
441 
438 
398 
430 
865 
437 
443 
399 
610 
420 


1310 
1255 
438 
.439 
.440 

60:  .. 

..  439 

75  44. 

..  4; 

50  3  ■ 


50.  4' 


r-..- 


50 


428  . 


410  .. 

523  .. 


17  50 

360  .. 

337  .. 

310 

1  )i9 

28  50 

600  .. 

615  .i 

610 

78  .. 

2030  .. 

1930 

l!l31 

32  60 

585  .. 

5Î8 

599 

65  .. 

790  .. 

764  .. 

-.■>-, 

52  50 

518  .. 

487  .. 

4C-J 

i-.5 

50 

125  .. 

117  .. 

151 

i:.2 

2S0  .. 

180  .. 

■n:. 

234 

760  .. 

665  .  i 

925 

340  .. 

275  .. 

17." 

f77 

50 

56  .. 

80  .. 

Vi 

230  .. 

19.' 

2 '27 

'Î22 

85  .. 

62  .. 

._)- 

'■*S 

32 

50 

22  50 

515  .. 

999  .. 

530 

925 

10  .. 

220  .. 

176  .1 

!80 

n.'. 

îO 

228  .. 

163  .. 

17:. 

174 

25  .. 

19  .. 

Il 

10 

«2  .. 

43  .. 

205  .. 

190  .. 

15:. 

l.'.i 

250  .. 

27  i  .. 

*-',*• 

■1<  . 

Î30  .. 

515  .. 

r'.'o 

5I».< 

155  .. 

280  .. 

310 

916 

5  . . 

112  .. 

90 

83 

8u 

22 

48S  .. 

475  .. 

471 

468 

25  .. 

540  .. 

420  .. 

47J 

IW  .. 

146 

50 

103  .. 

12*  .. 

118 

118 

13  i  ii 

«055  .. 

3925  .. 

4120 

1112 

61 

1775  .. 

1750  .. 

ItlW 

19  .. 

568  .. 

621  ., 

545 

10  .. 

15g  .. 

135  .< 

I.M 

ir.o 

32  frO 

620  .. 

590  .. 

5ï:. 

5V5 

25  . 

743  .. 

«25  .. 

6.M 

60  .. 

940  .. 

«15  .. 

12  .. 

367  . . 

315  ,i 

■.M 

50 

2  SO 

97  03 

93  25 

'.0 

02 

: 

80  2) 

7a 

';9 

3i! 

70  29 

1..J 

103  50 

10  .'  80 

4  io 

79  .. 

Vi  ^ 

72  40 

7  1 

ôo 

7  f 

1Ô2  75 

M 

'.J 

UK) 

415  '.. 

431  .. 

405 

41  u 

104  50 

103  20 

87 

30 

(s8 

30 

82  .. 

82  .. 

*  S 

78 

»4  50 

»5  25 

20 

6J 

10 

105  W 

102  40 

100 

loi 

110  70 

106  5(. 

105 

«0 

10: 

3  50 

104  40 

102  60 

II.,,, 

'■\ 

lOo 

4  .. 

81  60 

90  Î5 

8.' 

ti3 

i 

126 


343 

612 
•  J 

A) 
727 
40". 
15-.' 
225 
5-.>5 
175 

96 
î?5 

:(i 

530 

1(^1 

17.' 
10 


If  " 

5.. 
317 
ÏO 
470 

W5 
IM 
117 
4112 
1970 
545 
15u 
525 
6- 
o, 

261 


(<  I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


T 


"Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


labre  it  titres- 


J.589.645f 

'  53.658  ob 
■  262.285  ob 

i0592.500f 
>i2000.000fl. 

IS812in3li 
119.188ob 

.246.500f. 

•.59t.000f 

.863.585! 
410.830 ob 
:  .632.000f . 
■5094.500f. 

O53T.0O0f. 
^6836. OOOf. 
•  .025.943 ob 
^4219. 500f. 
[•5100. OOOf. 
i-lSIS.OOOf. 
!M69.500f. 
*3037.500f. 

.5750. OOOf. 
fi6872000f. 

.,(400.  OOOf. 

i3S7.500f. 

.695.540  ob 

■•  120.0000b 

|.  000.0001. 

•'880.800f. 

'■333.  OOOf. 

•,  39.675  iT 
450. OOOf. 

;;931.0001. 

:586.000f . 

1:944.120  i 

U9T7.500f. 

' 501.500f. 

'S68.160  i 
■*'570.160  i 


bro 

000 
000 
■000 
000 


?3l. 


200 
250p 
600 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGEK8  (Suite) 


Finlande  3  ^  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

HeUénlque  4  %  1887  

—  2K%orl898gar 

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (lutde)  lo/»  im 
Norvège  3  %  1888  

-  S'/,%18»8  

Portugal  3  %  

—  4  K  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894.. 

—  4  %  amort.  1898 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«  et  3"  émis.) 
•   —       —    1890  (4»  émis.)... . 

—  —    1893  (5«  émis.). . 

—  —    1894  {6«  émis.)., 

—  Consolidé  4  %(l"et2«sér.) 

—  3%orl89l  l«et2«ém.  1894 

■    -   3  K  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  (Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

—  3  K  %  1895  

Suisse  3%  1890  (ch.  de  fer).. 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  i  %■■ 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

—  3  K  %  1894  

Uruguay  3  J4  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


111  EKI  1  > 

M  1903 

Cours  ton 

a;.  ioi\let 

Cours  lie  clôture 

'  Nombre 

fal. 

1903 

13  mai 

19  mai 

20  m;ii 

li»  Titres 

nom. 

120.000 

ce  AA 
5U0 

DoD 

530'  . . 

160. 000* 

50t 

lo  . . 

244 

225  .  . 

200.000 

25C 

lu  <u 

230 

238 

*  ' 

230 

230 

235  .. 

'  'JO  . 

69.300 

50C 

DU 

yD 

OU 

92 

35 

■  ■ 

273.214 

'50C 

A 

4   .  . 

104 

eu 

104 

100 

'  * 

99  86 

'iOO'  05 

;  99 . 331 

'50c 

4   .  . 

103 

40 

104 

10 

102 

60 

<02  95 

103  .. 

519.152 

50C 

£\)    ■  . 

A  no 

44i 

'io2 

45a 

455  .. 

( 

50t 

Q 

O  . . 

«5 

94 

70 

500 
SOC 

O  DU 

99 

98 

98  '.. 

i.5S2î53/ 

A 

1    •  • 

*36 

32 

ié 

59 

6-2 

59 

80 

6i  25i 

( 

50C 

i  l  DU 

A 

D14 

K  t  fi 

olo 

'  CAO 

dOo 

505 

507  50 

99.028 

SOC 

3 

88 

87 

30 

728. 196 

50C 

4 

85 

'89 

88- 

75 

:  88 

■70 

i  39 '20 

13050474 

500 

A 

*    .  • 

8i 

75 

88 

*  " 

86 

51) 

87  75 

750.000 

SOC 

4  .. 

83 

86 

25 

84 

^- 

85 

85  95 

405.940 

500 

4  .. 

101 

90 

102 

87 

25 

3« 

90 

90  90t 

;  95.228 

10£ 

A 

4    t  . 

101 

60 

101 

15 

90 

88 

55 

90  25 

490.000 

500 

A 

*ft    •  . 

102 

50 

101 

50 

86 

oO 

■  88 

25 

83  GO: 

590 1 80 

500 

101 

60 

101 

87 

83 

10 

89  75; 

r  222477 

SOC 

101 

50 

101 

86 

30 

92 

50 

'   92  -  .1 

'  "45.241 

500 

i  L 

102 

50 

101 

35 

8(3 

65 

88 

25 

89  40 

45.587 

500 

/, 

lOi 

102 

87 

25 

,  87 

70 

89  50: 

92.334 

SOC 

A 

4    .  . 

102 

102 

25 

88 

•  ; 

88 

40 

89  75! 

192.141 

500 

87 

88 

75 

71 

80 

70 

90 

72  15, 

[204.910 

500 

ô  DU 

96 

50 

98 

eo 

78 

40 

80 

15 

81  IV); 

228.277 

500 

A 

'%    •  • 

71 

50 

79 

440 

72 
418 

00 

72 
411 

75 

73  40; 
420  .. 

92. 121 
55.411 

500 
500 

3 

94 

•  99 
95 

90 
80 

50 

100.000 
69.297 
316.015 

500 
500 
500 

3  50 

99 
97 

75 

. . 

100  25; 
. .  . ,' 

3 

102  25 

100  50 

4 

1     .  . 

52  60 

82 

80 

82 

«7 

83  37! 

496.938 

500 

on 

iU  .  - 

465 

460 

425 

421 

426  50 

11074480 

500 

on 

VU  . . 

502 

501 

i78 

481 

487  .. 

133.101 

500 

O^i 
.  £D     .  . 

518 

484 

443 

44^ 

4iM  . . 

64.737 

500 

112.243 

500 

20  . . 

440 

450 

426 

430 

423  .  . 

139.170 

500 

20  .. 

496 

498 

460 

45  i 

4GÙ  .. 

95.816 

500 

3  50 

100  75 

101 

99 

93  50 

140.000 

500 

3  50 

55  25 

59 

57 

75 

57  95 

45.892 

500 

120.875 

lOOr 

325.000 

Si 

52.000 

500 

20  c. 

120.000 

5£ 

445 

440 

448 

450 

110.000 

Si 

11  50 

158  .  . 

200.000 

200 

16  p. 

555 

554 

505 

40.000 

SOO 

33  50 

645 

630 

738 

737 

737 

100  000 

500 

16  25 

570 

608 

575 

578 

•• 

577  .. 

1  40.000 

» 

DÉSIGNATION  DE.S  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANG.(5Mi7ej 

Crédit  Foncier  d'AutriCtie 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous.  

Ob).       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2»  série.. 
Act.  Oh.  Autrich.-Hongr.  . . 
0kl.  anc.   —  3%  1"  à  8' émis. 

—  _    _  9»  émis  

—  —    —  10»  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Danxas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         —       3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  n 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.         —        3  %  l"série. 

—  —  —  2"  série, 

—  —  —  3'  série. 

—  —  —   4"  série. 

—  —  —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 

—  —  —  2'  tiyp. 
_  _  _     3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant. . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse  . . 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2"  hyp. 

—  —   3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4%  94 

—  —  4%  95 

—  Suddel'Bsp.3%  U'hyp. 
Act.  Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Brlansk  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  USin"  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans .   

Tabacs  des  Piiilippines.. . 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


0»  1903 


40  .. 

12  .. 

26  .. 

is 

15  .. 

28  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

11  .. 

15  .  '. 

15  .. 

30  1. 

10  s. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

16  .. 


15 

12 
13 
15 
15 

20 
20 
15 
12  50 


62  69 
70  .. 
5  âli 
10  sh 
18  .. 
.5p.. 
38  20 
20 


Coori  comp.  juillel 
19Ô2"''^'T9Ô3"~" 


1305 
586 
490 
210 
274 
275 
760 
469 


155 

85 
318 
313 
645 
130 
187 
319 
311 
'319 
313 
313 
308 
309 
305 
304 
304 
450 

79 
280 
284 
372 
361 
360 
445 
368 
193 
210 

60 
255 
LlOO 
1680 

35 
132 
321 
715 
860 


132Î 
662. 
555 
'158 
276 
277 
730 
473 


205 
8i 
331 
327 
710 
150 
190 
357 
350 
331 
346 
347. 
243 
344 
342 
335 
335 
430 
143 
299 
320 
399 
388 
385 
46.-3 
495 
210 
318 
32 
250 
1200 
1680 
50 
53 
3^i7 
717 
915 
408 


Cours  de  clôture 


13  ruai 

19  II 

lai 

20  mai 

127  )  .. 

1275 

14  ii 

866  .. 

667 

DDD 

527  50 

528 

==lDQ 

*  • 

12')  .. 

120 

1  *>  ! 

245  .. 

246 

Z'}  & 

245  .. 

247 

6  S8  ' . . 

690 

00  o 

DU 

435  . 

432 

ÎÎ5  .. 

431 

^n 

DU 

430  .. 

A  '  T 

42.)  .. 

428 

JU 

211  .. 

228 

00-> 

•  • 

81  .. 

81 

311  .. 

314 

50 

t 

307  30 

310 

t 

01 1 

0~i 

717  50 

717 

186  50 

189 

loi 

•  • 

157  .. 

1.56 

159 

•  • 

336  .. 

336 

,  , 

3i0 

321  .. 

325 

3-20 

50 

321  50 

324 

3-29 

:3  30  50 

3iJ2 

327 

*  ■ 

:323  .. 

319 

50 

3-27 

322  .. 

322 

3-27 

323  25 

325 

3-27 

50 

32.')  .. 

322 

327 

319  .. 

316 

50 

3-it 

'318  .. 

315 

■25 

321 

400  .. 

453 

455 

2Û4  .. 

2J0 

193 

282  .. 

232 

50 

•28  G 

2iVi  .. 

269 

•27-2 

373  .. 

37(5 

315 

375  .. 

371 

0/1 

370  .. 

362 

368 

437... 

445 

438 

■386  . . 

387 

395 

20)  .. 

201 

50 

200 

,314  . 

310 

308 

40  25 

40 

41 

27  4  .. 

265 

269 

1299  .. 

1279 

1284 

1527  .. 

1473 

1485 

51  .. 

49 

52 

50 

114  .. 

142 

.304  .. 

363 

354 

615  .. 

628 

644 

912  .. 

916 

910 

451  .  . 

423 

413 

AL.EURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 

5  \  ...  

\  'SIGNATION  DES  VALEURS 


(MEURS  FRANÇAISES 
'  ACTIONS 


ijll  jouissance  

pd  —   

est  —  

ique  de  la  Guadeloupe  . . 

.—      de  la  Guyane  

—      de  la  Martinique... 

,—      de  la  Réunion  

|-      de  rindo-Chine  

ique  spéc.  de  Valeurs  ind 
1  ique  Suisse  et  Française 

|idit  Algérien  

is-Comptoir  des  Entrepr 

..  et  Eaux  

de  Bordeaux  jouissance. 

(Compagnie  Centrale)  

;  de  Marseille  jouissance, 
nbrowa  (Houillères  de)... 

"■Imaux  (Mines  de)  

.ri-uœ  (Mines  de)  

Nickel  

îries  de  France  

îries  de  Longwy  

,liers>et  Chaut,  de  la  Loire 
ipagnie  G'«  de  Construct 
.  et  Chant,  de  la  Gironde 

!  et  Bacalan  

paieries  du  Havre  

,îs-Lille  

1  '  jes  et  Aciér.  de  la  Marine 
.  i.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

^  '  r.'.aux  Parisiens  

rgeurs  Réunis  

lav.  Pen.  de  Nav.  à  vap. 

idictine  de  Fécamp  

l'i  ilissements  Duval  

-igaro  

jide  Distil.CusenieretC'f 
'ids  Moulins  de  Gorbeil. 
Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


13  mai 

19  mai 

26  mai 

601  .. 

610  .. 

605  .. 

1300  .. 

1285  .. 

1294  .. 

460  .. 

452  .. 

4S3  .. 

300  .. 

300  .. 

bOO  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1123  .. 

500  . . 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1200  . 

1205  .. 

1220  .. 

60  .. 

60  .. 

60  25 

463  .. 

463  .. 

463  . . 

920  .. 

920  .. 

920  . 

295  .. 

295  .. 

295  .. 

540  50 

595  .. 

545  .. 

1212  .. 

1200  .. 

1233  .. 

1200  .. 

1210  .. 

1203  .. 

580  .. 

590  .. 

590  .. 

12C0  .. 

1200  .. 

1185  .. 

1650  .. 

1631  .. 

1630  .. 

325  .. 

326  .. 

325  .. 

560  .. 

553  .. 

535  .. 

460  .. 

465  .. 

458  .. 

970  .. 

£67  .. 

961  .. 

1210  .. 

1-no  .. 

1200 

145  ,. 

145  .. 

145  .. 

780  .. 

V88  .. 

817  .. 

485  .. 

485  .. 

491  30 

66  .. 

67  .. 

67  .. 

202  .. 

205  .. 

206  .. 

1217  .. 

1205  .. 

1200  . 

1640  .. 

1649  .. 

1643  .. 

23«  50 

2^7  .. 

237  50 

545  .. 

556  . . 

5:0  .. 

551  .. 

552  .. 

525  .. 

58S0  .. 

5840  .. 

5895  .. 

19v0  . . 

190O  .. 

1895  .. 

350  .. 

350  .. 

347  .. 

576 

510  .. 

570  .. 

85  -yb 

85  .. 

85  ..1 

1610  .. 

1615  .. 

1705  .. 

DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANC.  —  obugahons 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chera.  de  fer)  S  0/0 
C»  Gén.  Franç^  de  Tram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420  f 
—  .  —      Obi. 350  f. 

Soc.  Fonc.LyonnaiseS  0/0  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0.  

Méta  ux(G'oFranç.)Obihyp.4  0 /O 
Messageries  Marit.  31/2  0/0 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2-  O/'O- . 
O»  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'AcclimatatiortS  0/0 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0 . 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2o  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

BahiaS  0/0  1888:  

Espirito  Santo  6  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  actions 
C" Belge  d'Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  Ind.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord  (Q"  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creuset  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors. 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


13  mai 

19  mai 

26  niui 

200  .. 

199 

198  .. 

483  .. 

485 

485  .. 

492  . . 

489 

487.. 

171  .. 

171 

170  .. 

143  .. 

146 

143  .. 

425  .. 

425 

425  .. 

491  .. 

493 

492  .. 

505  25 

505 

50 

505  25 

462  .. 

433 

465  .. 

496  23 

■  497 

50 

■  4n5  . . 

4.3J  .. 

460' 

460  . . 

499  .. 

493 

49;;  .. 

401  50 

4U2 

401  5U 

47S  .. 

472 

471  ;3 

406  .. 

403 

412  . . 

292  .. 

292 

290  .. 

160  .. 

159 

159  . . 

300  .. 

300 

300  .. 

607  50 

610 

595  .. 

015  .. 

617 

50 

610  2Ô 

475  .. 

472 

471  .. 

465  .. 

473 

471  .. 

498  .. 

500 

'  496  . . 

414  50 

414 

50 

415  . . 

824... 

845 

845  . . 

lis  . . 

155 

155  .. 

475  .. 

475 

.  475... 

100  .. 

100 

lOj  .. 

321  .. 

323 

329  .. 

475  .. 

475 

475  .. 

666  . . 

65."^ 

668  . . 

780 

77j 

810 

232  .. 

225  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EM  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér'")  3  1/2  0/0  97 
Mexique  5  0/0  auc.  (In.tér.)... 

Chemins  Ottomans  

Volga  Vichera  

Alpines  

Cape  Copper.  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min.) 

Montecatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urikany  (Charbonnages)  


AU  COMPTANT 

Const.mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twerj 

Huta-Bankowa  

John  Cockerill  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  MétaLj 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d  ). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rog). . . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog,.  . . 

Silésie  (Zinc  de)  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Ziimner 

GUlf  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco(Cercle  des  Etrangers  à) 

Plaques  Lumière  et  Fils.  

Sud  Russe  (Soude)  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav .  Pousset  et  Royale  réun. 


Derniers  Cours  cotés  au 
13  mai   19  mai  26  ni-ii 


25 


89  65 

90  20 
43  62 

122  . 
106  . 
440  . 

77  50 
1485 

37 

96 
110 
109 


166  .. 
1752  .. 
1055  .. 

165  50 
3893  .. 
1750  .. 

147  .. 
1440 

845 
03 

265 

ISC^ 
1340 

693 
3000 
67 

860 

245 
4215 

427 

810 

66.i 
85 


89  43 

90  20 
43  50 

121  50 

103 

410 
78 
1500 
34  50 
95  .. 

108  50 

1Û9 


163 
1675 
1047 

164 
3865  .. 
i;73  . 

147  .. 
1405  .. 

850  .. 
61  .. 

265  .. 

141  .. 
.  1339.  . . 

o92  .. 
3000  .. 
66  .. 

825 

238  . 
4150  .. 
•  430  .. 

810  .. 

660  .. 

83  .. 


50 


89  55 

90  20 
43  52 

121  25 
108  .. 
440 

79  75 
15)1 

36  25 

95 
108  50 
108  50 


IfS 

'li85 

1050 
101 

SSÔO 

1790 
145 

1405 
848 
69 
300 
141 

1332 
6i.8 

300Ù 
67 
83Q 
258 

4195 
4:0 
795 
6d0  ■ 
82 


8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


A  adj"' s'ie  ich.Ch.des  N(jt,de  Paris,  le 7 juin  1904, 
(IH'iUT.)  1»  l'ucPajol,  (iô.  Ri>v.  or 


p.  75  0  00  I'.  -i"  rue 


2  MAISONS  8. 70, .M... 

Jean  Cottin,  tt.  Rcv.  ],v.  4.188  r.  M  .à  p.  35,000  f. 
S'ad.  aux  not.  M"  CluTrier  et  Mahot  de  la  Quéran- 
tonnais,  14,  rue  des  Pyramidi's,  dcp.  de  l'encli. 


V.i9 


du  la  Princesse  MATHILDE,  20,  rue  de 
Berri.  Ccc  1.282-.  M.  à  ]>.  500.000  f.  A 
adj"s'l  ench.  Ch.  Not.  Taris,  7  Juin  r.i04.  S'ad. 
p'  visiter  M.  Cazellcs,  9,  r.  des  Saussaies  et  M' 
Mahot  de  la  Quérantonnais,  not.,  14,  r.  Pyramides, 
dép.  de  l'eiich. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

Société  .\.nonyme 
nii  militai  de  SO.OOO.OOO  de  fi'ancfi 


Assemblée  générale  des  Actionnaires 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  Fer  de  Bône-Guelma  et  Prolon- 
gements Sont  convoqués  en  assciiililép  f/rnrrule 
'innueUc  ordinaire  pour  le  samedi  11  juin  1904, 
à  trois  heures,  au  siège  social,  8,  rue  Lavoisier, 
Paris. 

OUDKE  DU  JOUR  : 

Lecture  des  rapports  du  conseil  d  admiuisti'a- 
lion  et  des  commissaires; 

E.\amen  et  approbation,  s'il  y  a  lieu, des  comptes 
de  l'exercice  de  1903; 

Autoris  liions  à  donner  à  des  administrateurs; 

Nomination  des  commissaires  des  comptes  pour 
l'exercice  1904. 

Aux  termes  de  l'article  31  des  statuts,  l'assem- 
blée générale  se  compose  de  tous  les  Actionnaires 
possédant  au  moins  cinq  actions. 

Les  litres  doivent  être  déposés,  au  plus  tard, 
trois  jours  avant  la  date  fixée  pour  la  réunion,  et 
il  sera  remis  aux  déposants  des  cartes  d'admission 
à  l'a-somblée. 

Heront  rei.-us  comme  donnant  aussi  droit  à  la 
carte  d'admission  à  l'assemblée  giinérale,  les  i-écé- 
pis  ;  's  constatant  !•  s  dépôts  d'actions  de  la  Com- 
pagnie faits,  à  quelque  titre  que  ce  soit,  à  lu 
Banque  de  France  ou  aux  autres  établisseirients 
acciîptés  par  le  co.iseil  d'administration. 

11  sera  délivré  des  formules  de  pouvoir  aux 
Actionnaires  qui  en  feront  la  demande. 

Nul  ne  peut  se  faire  représenter  que  par  un 
mandataire  meniLu  de  l'assemblée. 

r.oi 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  150.000.000 /V.,  entièrement  versés 

Situation  au  30  Avril  1904 
ACTIF 

Caisse  et  Banque  ,   57.7i';3.653  52 

Portefeuille   451  .J 43  338  -'7 

Reports   5o.li;7.55i  i."' 

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement  »  i7.0i2.46T  7V) 

Comptes  courants  débiteurs   95. 675. 41-.'  12 

Rentes,  Obligations  et 'Valeurs  diverses  . .  23.043  98i  64 

Participations  rinancières   13.036.870  85 

Avances  garanlie.s   94  '.'55.633  47 

CiiMiiit'  ^  ilébiteurs  par  Acceptations   111. 3t9  4-.'0  31 

Agences  hors  d'Europe   10.005.383  80 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   -28.509  009  Cl 

Immeubles   11.332.3-28  70 

Fr.  994  1-25. 261-,  .-,9 

PASSIF  ~ 

Capital   150.000.000  g 

Réserves   18.1  10.444  '«5 

Comptesdechèquesetconipt. d'Escompte..  4 1 0 . di'iO . 392  65 

Comptes  courants  créditeurs   2-.'9.i"'>4.8i'il  9s 

Bons  i  échéance  dxe   63  423.454  Si 

Accciitulioiis  »  payer   lH.04ô.4Sc'i  ;  i 

Comptes  (l'Onlie  et  Divers   11.789  0.'3  37 

Fr.  994.  l2r>  .-2(>")  59 


IMPKTMKRIE    DE    LA  PRESSE 
16,  rue  du  CrotssAat.  Pabis.  —  Simart.  Imp. 


SOCIETE  OTTOMANE  DE  CONSTRUCTION 
DU  PORT  DE  SALONIQUE 

Société  .vnoxyme 
<ni  edpiliil  (le  5.000. 0(jO  de  francs 

Messieurs  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
aaseiithiée  ijénérnle  ordinaire  le  Jeudi  ^  j/(i,i ^ 
à  2  heures,  au  siègn  administratif  de  la  Société, 
7,  rue  Lafayettc,  à  Paris. 

OuDiiE  iju  .louii  : 

Rapport  du  conseil  d'admini  tration; 

Rapport  du  commissaire  des  comptes; 

Examen  et  approbation  des  comptes; 

Honoraires  des  admiui  .trateurs; 

Ratification  de  la  nomination  d'un  admiaistra- 
teu  r  ; 

Renouvellement  partiel  du  conseil  ; 

Nominal  ion  de  ou  des  commissair^^s  des  comptes. 

Pour  assister  ou  se  faire  représenter  à  rassem- 
blée, les  Acli  jnnaires,  propriétai  ■(  s  de  dix  actions 
au  moins,  devront  les  avoir  déposées,  au  plus 
tard,  le  14  juin  1904,  à  4  heures  de  l'après-midi, 
au  siège  de  la  Société,  7,  rue  Lafayette,  Paris. 

Les  propriétaires  d'un  nombre  d'actions  infé- 
rieur à  dix,  pour  être  admis  à  l'assemblée,  pour- 
ront se  réunir  poar  former  le  nombre  nécessaire 
et  se  faiî'e  représenter  par  l'un  d'eux. 

Lk  Co.NSEH.    li'.^-MI.MS  J  hation. 

.'.n3 

CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  I  an   3  0/0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
"oi  do  fonds  (Province  et  Etranger). 
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Banque 
A.  Froidefond 

M,  Km  d«  U  Ctaaasa«e-d'Antln,  PARIS  (9>  An') 
Maison  FoNotc  bn  4*7S 


DE 

•  u  Comptant  ot  a  T«rma 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
OnverCura*  de    compte!   courente,  à   vie  ea  i 
échtaocea  flxea.à  iotértt  variant  eotre  S  et  l'an. 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
•Daompte  d*  Report»  au  condltioaa  aalTantae  i 

h  an  BO   4  "/^ 

à  alz  mola. 
à  trola  mola, 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

MNBCiaNBMBNTS  ORATinTS 


LA  FÊTE  DES  FLEURS 

Le  Conseil  d'.\dminip  ration  di'  la  l'.aissc  des 
Victimes  du  Devoir  a  décidé  d'altiibuor,  coinuf 
les  années  précédentes,  pendant  la  Fête  des 
Fleurs  des  4  i-t  .'>  jni  i  au  Bois  do  Houlo^ne.  des 
récompenses  aux  \<  iiures  les  mieux  décorées  Les 
voitun  les  i>lus  élénanimeut  lleuries  r  c<nr>nt 
comme  prix  une  des  vin>{t-oinq  splendides  banniè- 
res, semblables  a  celles  des  jirandes  fèt(  s  de  la 
Cùte  d'.V/ur,  \é'ritables  «l  uvres  d  art,  que  le  C.o 
mité'  d'or^'anisation  a  r  commandées  spécialement 
pour  la  prochai  le  Fête  des  Fl>'urs. 

:hj6 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  lly  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Gon- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse. 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 


MINES  DE  MALFIOANO 

SOCIÉTÉ  .vNONv.Mi;.  —  CAPiTAi.  SOCIAL:  12.'yx I.DfK)  FR, 


1 

L'intérêt  de  5  0,0  sur  les  actions  de  capital  sera 
payable  comme  suit,  déduction  faite  des  impôts, 
au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  60.  rue  de  la 
Victoire,  à  Paris,  et  dans  ses  succursales,  à  partir 
du  1''  juin  1904  : 

Par  ai-tiou  nominative  Fr.  12 

Par  action  au  porteur  contre  remise  des 
coupons  n-'  14,  15,  16.  17,  18,  19 
et  20...    11  20 

11 

Les  2.160  actions  de  capital  sorties  au  tirage  du 
10  mai  19U'i  seront  remljoursées  à  raison  de  250 
francs  l'une,  et  échangées  contre  des  actions  de 
jouissance,  au  (.Crédit  Iii.iustriel  et  Commercial 
et  dans  ses  succursales,  à  partir  du  1"  juillet 
lliU'i. 

Les  numéros  de  ces  2.1(30  actions  sont  les  sui- 
vantes : 

Report   720     Report  1.440 


ii41 
ti61 
901 
1881 
r.iDl 
2261 
23(;i 
;i221 
o()81 
4021 
4121 
4:541 
4641 
4:61 
'i90l 
5r)21 
62ul 
e:'J>l 

6X41 
68<11 
(>SSl 
-.021 
V.iil 
7'i4I 

',m 

8iSl 

N^il 


i  m  20 

G80  20 
920  20 
19(tO  20 
1920  20 
2280  20 
2:380  20 
<i2-4'i  2U 
37(X)  20 
4uiii  20 
41 'lO  20 
4360  20 
466  .)  20 
'.780  20 


49-20  20 
5540  20 
622ti  20 
(w!20  ".Il 
66011  2  I 
6860  2<  i 
6S80  2<i 
C91H3  20 
7040  2(.) 
742(1  2(1 
71(^1  2<t 
7s<ti)  20 
8.30.»  2<> 
886' I  2<i 
8".t'^i  2i> 
lOmi  11112(1  -2" 
10161  lOlSii  2(1 
Ki'ril  1(144(1  2(1 
I0;>01  10.520  20 
10S21  10810  20 
11461  ll'iSo  2) 
Il  181  ll.V»0  2(1 

.1  rcp.  720 


115(il  1I5S0  20 

li:>81  116(J(J  20 

116JI  11620  20 

11881  119(  .0  20 

11941  11960  20 

12121  12140  20 

12221  12240  20 

12181  12"KiO  20 

12521  12540  20 

IMil  12610  20 

nOOl  l:»2M  2o 

l;io41  IHOti  i  2'» 

13111  181C0  20 

13201  l;i>20  20 

l:l3.'l  l*3io  20 

14WI  U  VJO  20 

ri:!21  14340  20 

11461  14180  20 

15211  15260  20 

15461  15482  20 

1.5761  l.'">784  t  20 

15811  V^^  A)  20 

16021  16010  H\ 

16121  l'illO  20 

16161  1(1180  20 

16941  WX*^  20 

i;(Wl  17 KHI  2(1 
17311  2tl 

I7i'81  iSOoo  2" 

ISIU  l.sl  -I  20 

1S301  l.s;i!0  20 

18:161  ïKiSO  20 

18411  IHltio  20 

18561  IVo^o  20 

1K711  1S7(,0  20 

l'.'l'il  191A»  20 


19521  l!t540  20 
20141  2(1160  20 
20161  2018(.i  2<i 
30381  aHoO  20 
20.'>81  20«(X)  20 
20. Wl  2070(1  20 
2(1801  2082(J  20 
21011  2102O  20 
211G1  21  ISO  20 
212-il  21280  2<J| 
21611  21('*jO  201 
21741  217o0  201 
21S61  2188(J  29j 
22211  22260  aol 
2  n(il  2.1I80  2t) 
23J(Jl  2;«20  20 
2 'col  2  6;0  20 
'2m\  23700  20 
2.'KI01  2;i920  20 
24161  24180  20 
24261  21280  2  • 
21401  21120  20 
21(»1  24620  20 
2'i811  21»(.0  20 
218S1  24  00  20 
2.'.261  2:.2S0  20 
25^61  2V.S(J  20 
2:kS01  2.'.s-20  20 
26061  2CVS0  20 
•>;2-<l  2('S  H.!  2U 
2iil01  2i.4'X)  20 
•»<"rf<ol  2iiS20  20 
273S1  27400  90 
2; 461  271K0  20 
27(ïtl  27620  2) 
27('.Sl  37;00_2o 

TAal.  2.160 


A  fi'p.  1.140 

m 

Le  coujK'n   n'    8  d<»s  idili^'ations  ser.i  mis  en 
paiement  à  partir  du  1"  juin  prochain  au  Oédit 
industriel  <  i  Commercial  et  dans  ta  succursales 
impôts  déduits,  à  raison  do  9  fr.  60  par  litre  uo- 
mtuatif  cl  de  9  ir.  10  par  litre  au  porteur. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

BSt  dea  Gl-ra,zi.d.a  Slsciiresa  SS'u.rojpâen.s 

(Société  Anonj'me; 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  dea  Voitures 

1PU3  1904 
Dul"  janvier  au  10  mai. Fr.   5.516.414  5.805.537 
Du  11  mai  au  '20  mai   405.268  U1.357 

5.9-jl.683  6.216.894 
Diôérence  en  faveur  de  1904. . .        295. 212 

500 


ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 

DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 

DETTE  PUBLIQUE 
Publication 

Le  ■SO'  tirage  au  sort  de  la  rente  4  0/0 
amortissable  de  1889,  do  l'emprunt  de  .50.000.000 
de  francs,  sera  effectué  le  2/15  juin  191J4,  à  10 
heures  a.  m.,  dans  la  salle  spécialement  aména- 
gée à  cet  effet  au  Ministère  d-s  Finances,  confor- 
mément aux  dispositions  établies  par  le  nouveau 
règlement  publié  au  Moniteur  Officiel,  n"  15,  du 
19  avril  1903. 

A  ce  tirage  seront  amortis  des  titres  pour  une 
valeur  nominale  de  377. OUO  francs  dans  les  pro- 


portions suivantes  : 

^  38  titres  à  5.000  fiancs   190.000 

150     »     à  1.000     »    150.000 

74     »     à     500     ..    37.000 


202  titres    pour  une  valeur  nomi- 
nale de  francs  -  377.000 


Le  public  est  invité  à  assister  au  tirage. 

Le  Ministre  djss  Finances. 

:.lo 


COMPAGNIE  ROYALE 
DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

Obligations  privilégiées  de  l'',_rang  3  0/0 
et  4  0/0 

Le  coupon  du  1"  semestre  1904,  échéant  le 
l"  juillet  prochain,  sera  mis  on  poinnent,  à  partir 
dudit  jour,  aux  ^;uichets  dos  Èlablissements  de 
crédit  liabituols,  sous  déduction  des  impôts,  à 
raison  du  : 

7  fr.  09  par  obliL(ation  privilégiée  de  premier 
rang  3  0/0,  contre  remise  du  coupon  n°  21  ; 

9  fr.  48  par  obligation  privilégiée  de  premier 
rang  4  0/0,  contre  remise  du  coupon  n"  21. 


COMPAGNIE  ROYALE 
DES  CHEMINS  DE  JER  PORTUGAIS 

Assemblée  générale  des  Obligataires 

L'assemblée  générale  des  Obligataires  est  con- 
voquée pour  le  11  juillet  1904,  à  quatre  heures,  au 
Grand  llôte!,  boulevard  des  Capucines,  n»  12,  à 
Paiis. 

Ordre  du  jour  : 

Préneatation  du  rapport  du  Comité  de  Pans; 

S'ominalion  d'admini^traleurti. 

Pour  as^•ister  à  c-^tie  assembhi'e,  les  Obligataires 
possédant  au  moins  25  obligations  jjrivilérjiécs 
de  premier  rang  doivent  déposer  leurs  titres  à 
l'un  des  Etablissements  suivants  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie, Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Banque  de 
l'Union  Pari  ienne.  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris,  (Jrédit  Foncitr  do  France,  Crédit  Indus- 
Iriel  et  Commercial,  Crédit  Lyonnais,  Soci<'té  Gé 
nérale,  et  Soi.iHé  Lyonnaise  de  Dépôts,  à  Lyon. 

r,i2 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


MM.  E.  HOSKIER  et  Cie,  banquiers,  à 
Pans,  89,  boulevard  Ilaussmauu,  sont  chargés 
par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances 
de  Russie  de  payer  le  coupon  d'intérêt  échéant  le 
14  juin  procliain  sur  les  obligations  3  0/0 
Grande  Société  des  Chemins  de  fer  Russes 
1861,  ainsi  que  le  oouiion  échi'aut  à  la  même 
date  sur  le-:  obligations  4  0/0  du  Chemin  de 
fer  du  Donetz  1893,  ce  dernier  sous  dédnrli)n 
de  l'impôt  5  0/0  établi  par  la  loi  du  20  mai  1885. 

.■.1,3 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Banque  Impériale 
Ottomane  sont  prévenus  (jue,  conforméni(;nt  à  l'ar- 
ticle 29  des  statuts,  la  41"  Assemblée  générale  an- 
nuelle aura  lieu  le  mercredi  29  juin,  ;'i  Londres, 
Winchester  Ilouse  Old  Broad  Street,  à  une  heure 
de  l'aprés-midl,  pour  recevoir  communication  du 
rapport  du  (lomité  sur  les  comptes  de  l'exercice 
clos  lo  31  décembre  1903,  lixor  le  dividende  et 
remplacer  les  membres  sortants  du  Comité. 

Aux  termes  de  l'article  27  des  statuts,  l'Assem- 
blée générale  se  compose  des  Actionnaires  possé- 
dant au  moins  30  actions,  lesquelles  devront  être 
déposées  au  plus  tard  tli.r  jours  avant  lo  29  juin  : 
.1  Paris,  à  l'Agence  de  la  Banque,  7,  rue  Moyerbeer  ; 
A  Londres,  à  l'Agence  de  la  Banque,  26,  Throg- 

mortou  Street,  E.  C.  : 
.4  Conslantiniiple,  au    siège   de  la  Banque,  ou 

dans  les  autres  succursales  de  la  Banque. 

5i'i 


CRÉDIT  ALGÉRIEN 

Société  anonyme  au  capital  de  8  millions  de  francs 

iO,  place  Vendôme,  à  Paris 

MM.  los  Actionnaires  sont  convoqués  en  Assem- 
blée générale  ordinaire  pour  le  jeudi  16  juin,  à  dix 
heures  du  matin,  10,  place  Vendômo,  à  Paris. 

ordie  Df  .loi  R  : 
Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administration 
et  de  celui  du  ( îommissaire ; 
Approbation  dos  comptes  de  l'exercice  1903; 
Fixation  du  dividende  : 

Nomination  d'Administrateur  et  du  Commissaire 
annuel. 

Pdur  faire  partie,  de  l'Assemblée,  il  faut  être 
propriétaire  cle  10  actions  au  moins  et  en  avoir 
faille  dépôt,  le  10  juin  an  plus  tard,  10,  place 
Vendôme,  à  Paris,  ou  6,  rue  Claiizel,  à  Alger. 

Les  récépissés  de  dépôt  dans  les  Banques  ou 
Sociétés  do  crédit  sont  admis  comme  représentant 
les  titres. 

.-.15 


MESSAGERIES  MARITIMES 


Un  dividonde  de  dix  francs  par  action  sera  payé 
à  partir  du  juin  1904  contre  piôsentation  des 
coupons  n°'  17  à  20-  Le  paiement  s'effectuera  au 
jjrix  de  9  fr.  60  pour  les  titres  nominatifs  et  9  fr.  38 
pour  les  titres  au  port  ur  ;  il  aura  lieu,  savoir  : 

A  Parts  :  au  Siège  social,  1,  rue  Vignon  ;  au 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  66,  rue  de  la  Vic- 
toire ;  au  Crédit  Lyonnais,  boulevard  des  Italiens; 
à  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provi-nce  ;  au 
Crédit  Mobilier  Français,  Set  5,  rue  Saint  (ieorges; 
nu  Oédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie,  4,  rue  do 
Mogador:  à  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Aubor, 
ainsi  que  dans  les  succursales  de  cos  Sociétés, 
tant  à  Paris  ([uo  dans  los  départements; 

A  ilarsoille,  Bordeaux,  Le  Havre  et  La  Ciotat, 
dans  les  bureaux  de  la  Compagnie; 

Et  à  Lyon,  chez  MM.  Auibefort  F.  et  Saint- 
Olive,  banquiers, 
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Nous  vous  demandons,  iMessieurs,  de  préle- 
ver sur  les  bénéfices  du  deuxième  semestre 
une  somme-  de  150  000  francs  à  ajouter  à  la 
Réserve  pour  Installation  de  Nouvelles  Agen- 
ces, qui  se  trouverait  ainsi  portée  à  300.000 
francs. 

En  effet,  le  Gouvernement  nous  a  invités  à 
créer  une  Succursale  à  Papeete,  dans  l'Ile  de 
Thaiti,  et  une  agence  à  Battambang,  au  Siam. 

Bien  que  l'étude  faite  ne  semble  pas  nous 
promettre  des  éléments  d'affaires  bien  impor- 
tants, nous  avons  déféré  au  désir  qui  nous 
était  exprimé,  en  raison  des  motifs  que  faisait 
valoir  le  Département  des  Colonies.  11  nous  a 
représenté  qu'il  rentrait  dans  notre  mission 
et  nous  ne  nous  sommes  jamais  dérobés  à 
cette  tâche,  de  seconder  les  efforts  du  Gouver- 
nement pour  la  mise  en  valeur  ou  le  dévelop- 
pement de  notre  domaine  colonial,  lorsque 
nous  pouvons  le  faire  sans  compromettre  les 
intérêts  dont  nous  avons  assumé  la  charge. 
C'est  sous  l'empire  de  ce  sentiment  que  nous 
avons  également  consenti  à  installer  à  Battam- 
bang une  Agence  qui  sera  rattachée  à  notre 
Succursale  de  Saigon.  Il  importait,  au  mo- 
ment surtout  où  l'heureuse  conclusion  d'ac- 
cords au  sujet  du  Siam  semble  réserver  à  no- 
tre action  économique  les  contrées  qui  avoi- 
sinent  le  Mékong,  de  ne  pas  laisser  se  détour- 
ner vers  d'autres  régions  le  courant  qui  jus- 
qu'ici se  dirigeait  vers  la  Cochinchine.  Deux 
décrets  en  date  du  24  février  ont  sanctionné 
la  création  de  la  succursale  de  Papeete  et  de 
l'agence  de  Battambang. 

Tout  récemment,  un  décret  en  date  du  li 
avril  a  encore  autorisé  l'ouverture  d'une 
agence  de  notre  Banque  à  Singapore.  Le  dé- 
veloppement considérable  des  opérations  de 
notre  Succursale  de  Saigon  avec  les  Philippi- 
nes et  Java,  dont  Singapore  constitue  "our 
ainsi  dire  l'entrepôt,  et  les  besoins  de  notre 
agence  de  Bangkok  nous  avaient  déjà,  depuis 
un  certain  temps,  amenés  à  envisager  une  ins- 
tallation dans  ce  centre  d'affaires  si  impor- 
tant, qui  complète  le  réseau  de  nus  Etablisse- 
ments d'Extrême-Orient.  Nous  espérons  d'heu- 
reux résultats  de  cette  nouvelle  Agence. 

Avant  de  vous  entretenir  des  opérations  de 
nos  divers  sièges,  nous  mentionnerons  que  le 
compte  «  Rentes,  Fonds  d'Etat  et  Obligations  » 
n'a  subi  aucune  modification  au  cours  de 
l'exercice  écoulé.  L'augmentation  dans  le 
compte  «  Participations  Financières  »  provient 
des  appels  de  fonds  de  la  Société  des  Docks 
et  Houillères  de  Tourane,de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  de  l'Indo-Chine  et  du  Yunnan 
et  de  la  Société  de  Construction  de  Chemins 
cle  fer  Indo-Chinois. 

Succursale  de  Saigon — Agence  de  Pnom-Penh 
Malgré  une  récolte  de  riz  assez  médiocre 
due  à  l'irrégularité  des  pluies,  le  chiffre  d'af- 
faires de  notre  succursale  de  Saigon  s'est  élevé 
à  259.324.592  fr.  35  c,  en  augmentation  de  18 
millions  environ  sur  celui  de  l'année  précé- 
dente. Cet  accroissement  est  dû  principale- 
ment aux  transactions  avec  l'Europe  et  avec 
les  Philippines.  Les  opérations  avec  Java,  qui 
d'ordinaire  sont  importantes,  sont  cette  fois-ci 
en  diminution  sensible,  les  Indes  Néerlan- 
daises ayant  trouvé  avantage  à  s'approvision- 
ner en  i?irmanie,  Ouelques  chargements  ont 
été  dirigés  sur  le  Japon.  Nous  vous  dirons,  à 
ce  propos,  que  nos  affaires  avec  ce  dernier 
pays  son  complètement  liquidées  et  que  nous 

(•)  Voir  L'Economiste  Européen,  n"  646. 
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n'avons  avec  l€  Japon  actuelleirieEt  ancun  ris- 
«lue  de  Quelque  nalure  gue  ce  soit.  Nous  n'a- 
vons donc  aucune  api)réhensLOn  a  concevoir 
•"lour  nos  Etablissements  d'Indo-Cliine  du  cliet 
de  la  guerre  Russo-Japonaise. 

Les  opérations  de  l'agence  de  Pnom-Penh 
se  chiffrent  par  8.G39.516  '20.  La  diminution 
d'environ  2  millions  et  demi  de  francs  sur 
l'année  précédente  |)ro vient  de  la  réduction 
des  récoltes  de  riz  et  de  poivre  et  du  faible 
rendement  des  pêcheries  qui  ont  rencontré 
pour  la  t>remière  fois  une  concurrence  sé- 
rieuse du  côté  du  Siam,  alors  que  cette  indus- 
trie constituait  jusqu'ici  une  sorte  de  monopole 
en  faveur  dn  Cambodge. 

Les  imi)ortations  eu  Cochinchine  (numéraire 
non  compris)  ont  atteint  un  total  de  118.244.514 
francs  dont  47  millions  et  demi  environ  ve- 
naient de  la  Métropole.  Les  fils  et  les  tissus 
de  provenance  française  entrent  dans  notre 
Colonie  en  quantité  lécrèrement  supérieure 
aux  produits  étrangers.  Par  contre,  les  mé- 
taux et  les  ouvr;iges  en  métaux  sont  presque 
exclusivement  d'origine  française,  à  l'excep- 
tion toutefois  de  l'or  battu  en  feuilles  repré- 
sentant une  valeur  de  7  millions  de  francs,  et 
dont  le  bénéfice  de  l'introduction  eu  Cochin- 
chine devrait,  serable-t-il,  revenir  au  marché 
métropolitain. 

Le  montant  des  exportations  s'est  élevé  à 
86.418.985  francs  dont  16  millions  et  demi  à 
destination  de  France.  Le  riz  et  ses  dérivés 
entrent  dans  ce  total  pour  67.401.548  francs 
pour,  un  volume  de  589.333  tonnes,  en  dimi- 
nution sur  l'année  précédente  de  208.188  ton- 
nes. L'excédent  des  entrées  sur  les  sorties 
est  donc  de  près  de  32  millions  de  francs. 
Il  paraît  bien  difficile,  dans  ces  conditions, 
que  rindo-Chine  puisse  dès  à  présent,  à 
moins  de  réformes  analogues  en  Chine,  adop- 
ter un  régime  monétaire  se  rapprochant  de 
celui  de  l'Inde  anglaise,  dont  les  exportations 
dépassent  de  beaucoup  les  importations  et 
qui.  par  suite,  a  pu  en  peu  d'années  se  cons- 
tituer une  réserve  d'or  importante.  Il  appa- 
raîtra à  tous  les  esprits  réfléchis  que.  malgré 
les  heureuses  perspectives  de  la  récolte  cette 
année,  la  situation  économique  de  notre  Co- 
lonie ne  permet  pas  encore  la  réalisation 
des  espérances  que  l'on  avait  conçues  l  an 
dernier  et  vers  laquelle  doivent  tendre  néan- 
moins les  efforts  de  tous  ceux  qui,  comme 
nous,  sont  soucieux  de  la  stabilité  de  ses  fi- 
nances. 

Succursale  (rilaïphong.  —  Agences  d'Hanoï 
et  de  Tuurane 

Le  chiffre  d'affaires  traité  par  nos  Etablis- 
sements du  Tonkin  et  de  l'Annam  est  resté 
stationnai re  dans  son  ensemble.  Si  nous  rele- 
vons une  réduction  d'environ  12  millions  de 
francs  à  Haïphong.  où  le  total  s'est  élevé 
à  25.965.032  fr.  76  c.  nous  constatons  par  con- 
tre une  augmentation  d'une  dizaine  de  mil- 
lions à  Hano'i  pour  un  montant  de  45  mil- 
lions 739.083  fr.  15  c.  et  de  près  d'un  million 
à  Tourane  pour  un    montant    de  11.028.80:) 
francs.  La  diminution  accusée  par  la  Succur- 
sale s'explique  par  la  réduction  des  sorties 
des  riz.  En  effet  il  n'a  été  exporté  du  Tonkin 
en  1903  que  89.900  tonnes  alors  qu'en  1902 
les  expéditions  avaient  atteint  128. .500  tonnes 
et  en  1901  150.700  tonnes.  L'exportation  de 
cette  denrée  a  du  reste  été  interdite  depuis 
la  fin  de  juillet  jusqu'au  6  novembre.  Une 
excellente  récolte  du  dixième  mois  a  permis 
la  suppression  de  cette  mesin-e  restrictive, 
mais,  comme  à  ce  rnoment.  venaient  sur  les 
marchés  de  Chine  les  riz  du  Siam  et  de  Bir- 
manie où  les  récoltes  avaient  été  excellentes, 
ne  s'est  pas  produit  de  demande  active 
iir  la  reproduction  du  Tonkin,  dont  une 
une  partie  est  restée  dans  le  pays. 
I -'Agence  d'Hanoi  a  pu  développer  d'une 
M-on   satisfaisante   ses  opérations  locales, 
aiit  si  Ms  forme  d'avances  en  compte  cou- 
rant que  par  voie  d'escomptes.  C'est  le  fait 
(hi  grand  motivemeni  d  affaires  créé  par  les 
travaux  d'utilité  publique  et  par  l'aurmenta- 
llon  sensil^le  de  la  nopulation  européeime 
aui  en  a  été  la  conséquence  000  kilomètres 
'le  chemin  de  fer  sont  actuellement  on  exploi- 
tation •  les  premiers  résultats  do  rendement 
los  lignes  d'Ha'inbong  4  llanuï  cl  Niéiri  et 
rilano'i  à  Nam-Dinh  et  Nin-Binh  sont  Irfts 


encourageants  et  de  natare  à  rassurer  sur 
le  sort  de  ces  entreprises,  lorsque  le  réseau 
toukiuois  sera  complété  et  prolongé  jus- 
qu'aux provinces  limitrophes  de  la  Chine. 

Il  serait  à  souhaiter  cependant  que  l'acti- 
vité manifestée  en  ce  moment  au  Tonkin  ne 
provînt  pas  seulement  des  grands  travaux 
d'utilité  publique  dont  la  durée  est  nécessai- 
rement passagère.  Pour  asseoir  sa  prospérité 
d'une  façon  durable,  il  faudrait  que,  en  de- 
liors  du  riz  dont  la  production  est  forcément 
réduite  à  la  zone  du  Delta  et  l'exportation 
limitée  par  les  besoins  d'une  population  très 
dense,  le  Tonkin  pût  trouver  des  produits 
à  lui  propres  et  d'un  écoulement  toujours  as- 
suré, tels  que  le  riz  pour  la  Cochinchine,  le 
clianvre  et  le  tabac  pour  Manille,  le  jute 
pour  certaines  régions  de  l'Inde.  L'avenir  du 
pays  semble  donc  résider,  pour  l'Européen 
surtout,  dans  l'exploitation  de  la  haute  ré- 
gion restée  jusqu'ici  improductive,  faute  sur- 
tout de  moyens  d'accès,  et  de  main-d'œuvre 
suffisante.  Le  jour  prochain  où,  par  le  rail, 
des  communications  sûres,  régulières  et  ra- 
pides seront  établies  entre  le  haut  Tonkin 
quasi  désert  et  le  Delta  surpeuplé,  la  répu- 
gnance manifestée  jusqu'ici  par  l'indigène 
pour  ces  régions  ne  tardera  pas  à  disparaître. 
Il  sera  possible  alors  de  les  mettre  en  valeur 
et  de  trouver  dans  leur  exploitation  un  élé- 
ment aux  transactions  commerciales  qui  a 
manqué  jusqu'ici.  » 

En  Annain,  les  opérations  de  notre  Agence 
suivent  une  progression  régulière  et  satisfai- 
sante. Nous  constatons  toutefois  que,  malgré 
l'appui  prêté  par  notre  Agence  aux  maisons 
françaises,  la  plupart  des  transactions  s'effec- 
tuent par  l'intermédiaire  des  Chinois,  à  l'ex- 
ception toutefois  du  commerce  des  thés  et  des 
sucres  qui  reste  en  partie  aux  mains  des  né- 
gociants européens.  Encore,  les  opérations 
sur  les  sucres  sont-elles  devenues  très  diffici- 
les depuis  les  réglementations  mises  en  vi- 
gueur par  la  Convention  de  Bruxelles. 

Les  importations  au  Tonkin  se  sont  éle- 
vées à  70.604.000  francs,  et  les  exportations  à 
22.824.000  francs,  ce  qui  représente  75  %  en- 
viron du  Mouvement  Général  du  commerce 
à  l'entrée,  et  25  %  à  la  sortie.  Les  trois  cin- 
quièmes des  importations  proviennent  de  la 
Métropole,  les  neuf  dixièmes  des  exportations 
se  dirigent  vers  la  Chine. 

La  conclusion  que  nous  tirions  de  la  situa- 
tion économique  de  la  Cochinchine,  relative- 
ment à  la  prompte  stabilisation  de  la  pias- 
tre, s'apiiliqne  donc  'avec  plus  de  force  en- 
core au  Tonkin. 

Les  marchandises  en  transit  vers  le  Yun- 
nan  représentent  une  valeur  de  14.210.000 
francs.  La  diminution  de  3  millions  sur  l'an- 
née précédente  est  attribuée  aux  fortes  crues 
du  Fleuve-Rouge  qui  ont  entravé  et  même 
ari'êié  un  moment  la  navigation.  Les  pro- 
duits venant  du  Yunrian  s'évaluent  à  9.180.300 
francs. 

Agences  de  Chine  (Hongkona,  Canton, 
ShaïKjhaï  et  Hankcoti) 

Malgré  l'instabilité  des  changes  et  les  ap- 
préhensions politiques  qui  ont  causé  un  ra- 
lentissement général  des  transactions  en 
Chine,  les  affaires  traitées  par  notre  agence 
de  Hongkong  n'en  ont  pas  moins  atteint  un 
total  de  Î23.8-15.156  fr.  -19  c  en  augmentation 
de  10  millions  environ  sur  l'année  précédente. 
Toutes  les  l)raiiches  de  nos  opérations  ont 
concouru  à  ce  résultat,  mais  surtout  les  avan- 
ces locales.  Notre  Agence,  créée  il  y  a  une 
dizaine  d'années  à  peine  comme  auxiliaire 
nécessaire  de  nos  sièges  d'Indo-Chiue,  a  au- 
juurd  hui  une  activité  propre.  Elle  a  su  s'at- 
tacher une  clientèle  étendue  et  fidèle.  Les  ré- 
sultats satisfai.sants  obtenus  au  cours  d'une 
période  plutôt  ingrate  en  sont  le  témoignage. 
Pendant  une  boiuie  partie  de  l'année,  les 
cours  des  changes  ont  été  de  5  à  7  "  infé- 
rieurs à  la  parité  de  l'argent,  par  suite  d'ex- 
portations insuffisantes.  Ol  état  de  choses, 
eu  rendant  les  retours  de  fonds  difliciles.  n  a 
pas  lai.ssé  de  compliquer  singulièrement  les 
affaii'vs.  Aussi  la  qne.-^tion  d'une  réforme  mo- 
nétaire a-t-elle  été  longuement  et  passionné- 
ment discutée.  Elle  parni.ssait  même  sur  le 
point  d'aboutir,  les  Cli ambres  de  commerce, 
réimfes  le  19  février,  ayant  adopté  une  propo- 


sition tendant  à  ce  aue  la  «  Straits  Currency 
Conmiission  ^  étendit  son  en<ïuête  à  la  Colo- 
nie de  Hongkong.  Malgré  cela,  les  partisans 
d'une  monnaie  stable  n'ont  pas  vu  leurs  espé- 
rances réalisées  et  il  semble  acquis  mainte- 
iiaut  que  Hongkong  ne  niodiftera  pas  son 
système  monétaire,  tant  que  la  Chine  n'en- 
trera, pas  dans  hk  voie  de  réformes  analo- 
gues. 

Les  affaires  traitées  par  l'Agence  de  Canton 

ont  atteint  le  chiffre  appréciable  de  16  mil- 
lions 352.415  fr.  21  c.  Conuûe  nous  vous  le 
disions,  à  l'époque  de  notre  installation,  les 
opérations  consistent  uniquement  en  avan- 
ces sur  matières,  sur  iparchandises  et  aux 
banquiers  chinois.  Les  récoltes  de  soie  ont 
produit  48.0IX)  balles  dont  8.000  ont  été  expor- 
tées par  les  négociants  français  ûtà  Canton.  Le 
surplus  s'est  réparti  entre  les  maisons  an- 
glaises et  allemandes. 

La  négociation  des  traites  relatives  à  ces 
marchandises  continue  à  s'effectuer  à  Hong- 
kong. 

Nous  enregistrons  une  diminution  de  26 
millions  environ  dans  le  montant  des  affaires 
de  notre  .Agence  de  Shangaï.  qui  a  néanmoins 
atteint  le  chiffre  important  de  109.125.553 
francs.  Au  point  de  vue  commercial  en  géné- 
ral, l'année  a  été  mauvaise.  Ce  sont  princi- 
palement les  affaires  d'importation  qui  ont  eu 
à  souffrir  de  l'état  gu  marché,  influencé  par 
les  bruits  de  guerre,  la  rareté  de  1  argent  et 
les  stocks  restant  à  écouler  de  l'année  pré- 
cédente. Une  certaine  reprise  semblait  se  des- 
siner vers  la  tin  de  Tannée  ;  elle  a  naturelle- 
ment été  enrayée,  lorsque  les  hostilités  ont 
éclaté.  De.  même  que  nos  sièges  d'Indo-Chine, 
notre  Agence  de  Shangaï  n'a  p;is  actuelle- 
ment le  moindre  engagement  avec  le  Japon 
pas  plus  qu'avec  les*  maisons  chinoises  qui 
traitent  des  affaires  avec  ce  pays.  Nous  pou- 
vons vous  donner  un  apaisement  complet  à 
cet  égard.  La  guerre  Ru^so-Japonaise  ne  peut 
donc  porter  ù.  notre  .\gence  d'autre  'iréjudice 
ciue  celui  résultant  de  la  diminution  forcée 
des  transactions.  Encore  cette  diminution 
ne  peut-elle  être  que  de  faible  importance, 
r.'Vgence  de  Shangai  s'étant  surtout  attachée 
à  traiter  les  avances  sur  marchandises  d'ex- 
portation, la  négociation  des  traites  qui  en 
sont  la  coiîséiiuence.  et  les  avances  locales 
aux  banques  chinoises.  "-Ile  a  prêté  un 
concours  efficace  pendant  la  camjiagne  des 
soies  aux  maisons  françaises,  qui  conservent 
toujours  le  premier  rang  pour  l'exportation 
de  ce  produit  dont  la  récolte  a  été  estimée  à 
75.000  balles,  ce  qui  constitue  une  bonne 
moyenne.  Elle  a  égi^lenieni  négocie  pour  un 
montant  appréciable  des  traites  docinnciitai- 
res  représentant  des  expéditions  de  thé  a  Ba- 
toum. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  son  fonc- 
tionnement l'agence  de  îlaiikéou  avait  fait, 
en  1902.  un  chiffre  d  affaires  de  18  millions 
de  francs  environ.  Elle  a  réalisé  l'année  der- 
nière un  progrès  important.  Le  total  de  ses 
opérations,  qui  jusqu'ici  sont  uniqueniei 
cales,  s  esi  élevé,  eu  effet,  à  32.355.662  fr.  > 
En  présence  de  ces  résultats  satisfaisants, 
nous  avons  jug'''  utile  de  donner  à  celte 
.-\Erence  son  au:  en  hi  ■l'^i'^chant  de 

notre  Sièg«  de  >  et  en  l'aulorisaut  à 

traiter  des  affaires  de  .  •  :  our  sou  pro- 

pre compte,  dans  tme  i  ■  i  modérée 

L'importance  ■  .  • 

saute,  de  cette  ni  ' 
mautiuer  de  giai^du  <  .  '  .  j  'iii  uu  la 
voie  ferrée  atteindra  le  fleuve  jaune. 

L'ex])loiiation  des  4ih»  kii«'  ■  ■  •. 

ment  i>araclievés  de  la  p. 
de  la  ligne  de  Pékin  à  HanK.  .  ,^  ..1..  ae.- 
résullats  bien  suiit'rieurs  à  tout  ce  que  l'on 
pouvait  espérer.  Notre  .\gcuce  profitera  du 
grand  iiioiivement  d'affaires  qui  eu  sera  la 
conséquence. 

Auriice  de  Banakok 
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dente  et  nous  constatons  avec  satisfaction 
Que  le  résultat  obtenu  est  dû  plus  particuliè- 
rement au  développement  de  ses  affaires  avec 
Hongkong  et  Singapore  et  aux  achats,  qu'elle 
n'avait  pu  aborder  jusqu'ici,  de  remises  sur 
l'Europe  ;  elle  a  réussi  à  traiter  ces  opérations 
pour  un  montant  appréciable,  malgré  les  dif- 
ficultés résultant  de  l'incertitude  des  taux  du 
tical.  Le  Gouvernement  Siamois,  en  effet,  n'a 
pu  mettre  complètement  à  exécution  le  plan 
qu'il  s'était  tracé,  faute  d'avoir  constitué  une 
réserve  d'or  suffisaiite  avant  d'entreprendre 
sa  réforme.  Les  exportations  excèdent,  il  est 
vrai,  les  importations  d'environ  16  millions 
de  ticaux.  Mais  cette  somme  est  tout  à  fait 
insuffisante  pour  faire  face  aux  dépenses  pro- 
venant des  travaux  d'utilité  publique  en  cours 
d'exécution. 

Le  Trésor  n'a  '.lonc  pu  maintenir  effec- 
tivement la  stabilisation  du  tical  édic- 
tée en  principe.  Le  projet  i  rimitif  avait 
fixé  la  valeur  de  cette  monnaie  à  rai- 
son de  17  ticaux  pour  une  livre  ster- 
ling, ce  qui  en  francs  équivaut  à  la  parité  de 
1.48  pour  un  tical,  mais  il  ne  fut  pas  possible 
d'imposer  ce  taux  dès  le  début.  On  comptait 
y  arriver  progressivement  et  au  plus  tard  à 
la  date  du  28  février.  Or  ce  n'est  que  le  25 
septembre,  à  la  faveur  d'une  hausse  momen- 
tanée de  l'argent,  qu'il  a  été  possible  d'attein- 
dre temporairement  ce  résultat.  Bien  qu'il 
ait  été  stipulé  que  la  valeur  du  tical,  une  fois 
ce  taux  obtenu,  serait  maintenue  malgré  les 
fluctuations  éventuelles  de  l'argent,  le  Gou- 
vernement Siamois  a  dû  s'incliner  devant  la 
force  des  choses  et  n'a  pu  empêcher  la  baisse 
du  métal,  survenue  depuis,  d'exercer  sa  ré- 
percussion sur  la  valeur  du  tical.  Une  stabili- 
sation définitive  ne  pourra  donc  être  acquise 
que  par  la  constitution  d'une  importante  ré- 
serve d'or.  Le  Gouvernement  siamois  ne 
pourra  guère  se  la  procurer  qu'en  ayant  re- 
cours à  un  emprunt.  A  cette  condition  seu- 
lement, le  Trésor  serait  à  même  de  mainte- 
nir son  faux  en  offrant  aux  Banques  une 
contre-partie  en  or  pendant  la  période  des 
importations. 

La  circulation  de  nos  billets  au  porteur,  qui, 
à  un  moment,  avait  atteint  au  Siam  un  chif- 
fre relativement  important,  a  décliné  depuis 
l'émission  par  le  Gouvernement  de  «  Cur- 
rency  Notes  »  ayant  cuurs  légal  ;  elle  ne  re- 
présente plus  qu'un  montant  insignifiant.  Il 
en  est  de  même,  du  reste,  des  billets  au  por- 
teur émis  par  les  deux  banques  anglaises 
installées  à  Bangkok.  Le  papier  monnaie  du 
Gouvernement  dont  la  circulation  s'élève  à 
6  millions  et  demi  de  ticaux,  est  maintenant 
définitivement  admis  et  même  recherché. 

Succursale  de  Pondichéry 

L'activité  de  notre  Succursale  de  l'Inde  s'est 
manifestée  par  un  chiffre  d'affaires  de  95  mil- 
lions 799.782  fr.  75  c,  en  très  légère  augmen- 
tation sur  celui  réalisé  l'année  précédente. 

Avec  la  fabrication  des  toiles  gainées,  le 
commerce  de  notre  Colonie  consiste  à  peu 
près  exclusivement,  comme  vous  le  savez, 
dans  l'exportation  des  arachides.  Le  port  de 
Pondichéry  a  expédié  en  1903,  «GS.OOO  balles 
de  cette  graine  dont  630. OW)  à  destination  de 
France.  Le  port  voisin  de  Goudelour  en  a  vu 
embarquer  82G.0OU.  Une  partie  de  ces  tran- 
sactions, celles  de  Goudelour  surtout,  tend  à 
nous  échapper  par  suite  de  l'installation  ré- 
cente de  quelques  maisons  anglaises  impor- 
tantes qui  ont  leurs  attaches  à  Madras,  où 
elles  rencontrent  un  marché  plus  vaste  que 
celui  de  Pondichéry,  La  modicité  des  ressour- 
ces de  notre  Colonie  de  l'Inde  Française  ne 
lui  a  pas  permis  encore  d'entreprendre  les 
travaux  nécessaires  pour  compléter  son  ou- 
tillage économique. 

Succursale  de  Nouméa 
Nous  n'avons  rien  de  particulier  à  vous 
signaler  au  sujet  de  notre  établissement  de 
Nouvelle-Calédonie,  dont  les  opérations  se 
maintiennent  au  chiffre  de  37.818.485  fr.  75 
Elles  ont  suivi  une  marche  régulière  et  satis- 
faisante, malgré  le  ralentissement  de  la  prin- 
cipale branche  d'exportation,  celle  des  mine- 
rais de  nickel.  Il  n'a  été  expédié,  en  effet- que 
64.000  tonnes  de  nickel,  alors  que  l'année  pré- 
cédente les  envois  s'étaient  élevés  à  129  000 
tonnes,  et  n'étaient  jamais  descendus  au-des- 


sous de  100.000  tonnes  depuis  1899.  Par  contre 
les  expéditions  de  minerais  de  chrome  et  de  ! 
cobalt  sont  en  augmentation  mai'quée  ;  elles 
atteignent  22.000  tonnes  pour  le  premier  de 
ces  métaux  et  8.250  pour  le  second.  L'arrêt 
constaté  dans  l'industrie  minière,  en  ce  qui 
concerne  le  nickel,  provient  de  ce  que  la  con- 
sommation ne  s'est  pas  développée  propor- 
tionnellement à  l'importance  de  la  produc- 
tion. Certains  indices  semblent  toutefois  mon- 
trer que  ce  n'est  là  qu'un  état  de  choses  tran- 
sitoire et  qu'un  réveil  d'activité  sur  les  mines 
de  nickel  ne  tardera  pas  à  se  manifester  dans 
notre  colonie  du  Pacifique,  à  moins  que  ne 
soit  mis  à  exécution  le  projet  d'un  relève- 
ment important  des  droits  de  sortie  sur  les 
produits  des  mines  dont  il  a  été  question  ré- 
cemment. Assurément,  la  Nouvelle-Calédonie 
se  trouve  dans  la  nécessité  de  se  créer  de 
nouvelles  ressources,  pour  rétablir  ses  finan- 
ces en  assez  délicate  situation  actuellement, 
des  véritables  intérêts  du  pays,  que  de  gre- 
ver trop  lourdement  sa  principale,  nous  di- 
rons presque  sa  seule  industrie. 

Le  total  général  des  opérations  productives 
traitées  par  nos  divers  établissements  s'est 
élevé  à  816.062.445  fr.  21  c,  en  augmentation 
d'environ  21  millions  de  francs. 

Le  mouvement  général  des  comptes  cou- 
rants a  été  de  225.884.057  fr.  55  c.  La  moyenne 
des  comptes  de  dépôts  ne  s'éloigne  pas  de 
celle  de  l'année  précédente.  Le  minimum,  au 
31  décembre,  a  été  de  15.241.000  francs,  le 
maximum,  au  31  aotit,  de  17.345.000  francs, 
non  compris  le  compte  du  Trésor. 

Le  mouvement  général  des  caisse-^  a  été  de  : 
Pour  les  entrées  de  numéraire  429.699.865  37 
Pour  les  entrées  de  billets    376.150.265  45 


Soit  au  total    805.8.50.130  82 

en  augmentation  de  190  millions  sur  l'année 
1902. 

Pour  les  sorties  de  numéraire  421.913.931  59 
Pour  les  sorties  de  billets   372.904.023  70 


Soit  au  total   Fr.    794.817.955  29 


La  moyenne  de  la  circulation  de  nos  billets 
a  été  de  40.940.000  francs  ;  .elle  n'avait  été  que 
de  37  millions  et  demi  en  1902.  Le  minimum  a 
été  de  39.095.000  francs  au  31  janvier,  comme 
presque  toujours  à  la  veille  des  fêtes  chinoi- 
ses du  Têt.  Le  maximum  a  été  de  45.376.000  fr. 
au  30  juin. 

Nous  ne  terminerons  pas  ce  rapport  sans 
rendre  hommage  au  zèle  et  au  dévouement 
dont  a  fait  preuve  notre  Personnel  à  tous  les 
degrés,  pendant  une  année  qui  a  été  particu- 
lièrement fatigante  au  point  de  vue  clima- 
térique.  En  Indo-Chine  et  au  Siam  principale- 
ment, nos  agents  ont  été  plus  éprouvés  que 
d'habitude.  Vous  vous  associerez,  nous  en 
sommes  certains.  Messieurs,  au  témoignage 
de  satisfaction  que  nous  sommes  heureux  de 
leur  donner  ici. 

Le  sort  désigne  cette  année  MM.  Ch.  D.ema- 
chy  et  H.  Henroffe  comme  Administrateurs 
sortants.  Leur  réélection,  que  nous  vous  pro- 
Ijosons,  pour  une  période  de  cinq  années,  for- 
mera l'une  des  délibérations  sur  lesquelles 
vous  êtes  appelés  à  statuer. 


BANQUE    DE  L'INDO-CHINE 

Assemhlée  Générale  ordinaire  du  11  Mai  1904 
RESOLUTIONS 
1"  L'Assemblée  approuve  les  comptes  des 
deux  semestres  de  l'Exercice  1903,  tels  qu'ils 
sont  présentés  par  le  Conseil  d'Administra- 
tion. 

Elle  fixe  à  37  fr.  .50  par  action  (sur  lesquels 
17  fr.  50  ont  déjà  été  payés,  à  tiire  d'acompte] 
le  2  janvier  dernier)  le  chiffre  du  dividende 
annuel,  et  décide  de  reporter  à  l'Exercice  1104 
le  reliquat  de  disponible  de  29.912  fr.  85. 

Cette  résolution  est  adoptée  à  V unanimité. 

2°  L'Assemblée  renouvelle  pour  une  pé- 
riode de  cinq  années  les  pouvoirs  de  ^MlM.  Ch. 
Demachy  et  H.  Heiirotte,  .Administrateurs  sor- 
tants. 

Cette  résolution  est  adoptée  à  V unanimité. 
FIN 
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Manuel  des  Valeurs  cotées   en  Coulisse  à  la 
Bourse  de  Paris 

La  maison  E.  Dosiosaés  et  Fabre  met  on  vente  à 
SOS  bureaux,  31,  rue  Vivirnnc,  à  Paris,  la  sixième 
édition  du  Manuel  des  Valeurs  cotées  en  Coulisse 
à  la  Bourse  de  l'aris,  parJ.-A.  Decourdemanche. 

C.o  livre  carlonni',  dont  le  prix  est  de  7  fr.  50, 
est  utile  à  tous  ceux  qui,  de  près  ou  do  loin,  s'in- 
téressent à  la  Bourse.  Il  comprend  toutes  les  va- 
leurs cotées  actuelloiuont,  les  indications  sur  le 
capital,  l'objet  dos  Sociétés,  leurs  établissements, 
les  Sociétés  do  Crédit  chargées  du  service  des 
Titres  et  des  Coupons,  les  noms  des  Administra- 
teurs, les  répartitions,  les  cours  extrêmes  cotés 
chaque  année  depuis  l'.IODet  le  dernier  ])ilan  publié. 
  .')!« 


La  Politique  protectionniste  èn  Angleterre  : 
un  nouveau  danger  pour  la  France,  par 
M.  Gkori^ks  Blonuei..  1  vol.  in-12  de  x-150 pages. 
Prix  :  2  fr.  Librairie  'Victor  Lecui-fiik,  90,  rue 
Bonaparte,  Paris. 

Le  XX'  siècle,  disait  naguère  le  comte  de  Golu- 
choAvski,  sera  pour  l'Europe  «  le  siècle  de  la  lutte 
pour  l'existence  sur  le  terrain  de  la  politique  com- 
merciale ». 

Les  questions  de  politique  commerciale  lienncnt 
en  clt'el  aujourd'hui,  une  place  considérable  dans 
la  préoccupation  de  tous  les  grands  Etats.  L'An- 
gleterre en  particulier,  la  nation  la  plus  commer- 
çante du  monde,  i-st  depuis  quelques  mois  le 
lliéàlre  d'une  lutte  acharnée  qui  passionne  toutes 
les  classes  de  la  population.  La  campagne  que 
Joseph  Chamberlain  et  ses  amis  mènent  avec  tant 
d'ardeur  paraît  devoir  modifier  profondénrent  les 
idt'es  libérales  auxquelles  elle  est  depuis  longtemps 
attachée. 

Mais  la  question  n'est  pas  seulement  grave  pour 
les  Anglais,  menacés  de  perdre  leur  prépondé- 
rance commerciale  et  maritime.  Elle  mérite  de 
fixer  l'attontiou  des  nations  de  l'Europe  continen- 
tale. Il  n'est  pas  douteux  qu'un  changement  dans 
les  idées  commerciales  de  l'Angleterre,  qui  eat 
notre  meilleur  client,  aura  pour  nous  de  graves 
conséquence^. 

Le  livre  que  vient  de  publier  M.  Charles  Blon- 
del  est  très  propre  à  faire  comprendre  l'importance 
de  l'é'volulion  qui  se  prépare.  Il  est  très  propre 
au^si  h  nous  l'aire  sentir  que  si  «  l'aventure  »  de 
Chamberlain  tloit  être  p~our  l'Angle ten-e  une  source 
de  me'comptes,  nous  ne  profiterons  du  trouble 
qu'elle  jelleradans  diverses  industries  britanniques 
qu'à  la  condition  d'étudier  avec  plus  de  méthode, 
de  persévérance,  de  vrai  patriotisme,  ces  questions 
de  politique  commerciale  qui  dominent  les  rapports 
entre  les  nations,  ol  de  nous  intéresser  davantage 
à  des  luttes  auxquelles  tous  les  peuples,  qu'ils  le 
veuillent  ou  n(:>n,  sont  étroitement  mêlés.  De  graves 
inodilii'ations  se  pi'éparcnt  en  ce  moment  dans 
l'équilibre  du  iinjudo.  Nous  devons  nous  préoccu- 
per des  consc'-quences  qu'elles  auront  pour  notre 
commerce  extérieur  de  plus  en  plus  menacé  et 
dont  dépendent  dans  une  large  mesure  la  prospérité 
de  nos  industries,  les  salaires  de  nos  ouvriers  etlaj 
richesse  g('uévale  du  pays.  ] 

Appuyé!  sur  un  grand  nombre  de  statistiques,! 
rédigé  A  l'aide  des  rapports  et  des  documents  les' 
plus' récents,  le  livre  de  M.  Blondel  facilitera  la 
tâche  de  ceux  qui  voudraient  étudier  eux-mèmes^ 
les  questions  dont  il  parle,  et  travailler  sur  un 
terrain  où  tous  les  hommes  de  bonne  volonté  peu- 
vent se  leûdre  loj-alement  la  main,  au  relèvement, 
économique  de  là  patrie. 

 âI9 


La  Compagnie  P.-L.-M.,  d'accord  avec  la  Com-, 
paguie  du  ISIidi,  les  Chemins  de  fer  es])agnols  dej 
Madrid-Saragossc-Alicante  et  la  Compagnie  Inter-| 
nationale  des  Wagons-Lits,  met  en  marche  les 
mardi  et  samedi  de  chaque  semaine,  entre  Paris  et' 
Barcelone,  un  train  de  luxe  composé  de  wagons- 
lits  (sleeping-cars). 

Les  supplé'inents  perçus  pour  l'occupation  d'une 
place  dans  les  voitures  (wagons-lits)  du  train  dej 
luxe  «  Paris-Barcelone  y>  sont  les  suivants  :  j 
De  Paris  à  Barcelone,  ou  vice-versa:  46  fr.  j 
De  Dijon  —  —  36  —  • 

De  Lyon  —  —  31  — 

Chemins  de  fer  de  Paris-Lyon-Méditerranée.  — 
Train  de  luxe  «  Paris-Barcelone  ». 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  :iO  Avril  19iVt 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  &  la  Banque...  5.64:i.2?l  l'-i 

Effets  et  valeurs  di  -erses   16*  .384- 1  "'7  ^1 

Trésor  public   I9.m:i.m  30 

Avances  sur  dépôts  de  titres   2.').^6'l  9.1!  01 

Correspondants   IH  8S(i  427  21 

Banque  hypothéc  de  France,  en  liquid.  25.118.7^1  'l'J 

Emprunteurs  : 

Prêts  Hypothécaires   1 .9S2. 737.4118  fit 

—   communaux   1  531  207.703  13 

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves   57.(i71799  47 

.Semestres  (raiinuili'S  échus  ly  L-iiin|iris 

le  sciiicstic  ;m  iio  iivl'ili   3l.',)7.")  ofô  72 

Obligations  retirées  de  la  circulation, 

Boit  par  tirages  spéciaux,  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st'): 

Obligations  Foncières   137  046  1:'4  27 

Obligations  Communales   65  161-883  90 

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations   19.980  071  87 

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels   13.030.709  2ô 

Frais  d'appropriation  et  mobilier   44(1  296  6.5 

Divers   27  511  571  6'i 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus   31  V25.5I0  .i2 

Dépenses  d'administration   ].'i73.3t)()  70 

Total   4.160.  IS5  389  (18 
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Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  ot  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  s  jjéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  airectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  j.our  créances  douteuses  

Dépôts  en  comptes  courants__.  

fllorrespondants  

SoQS-Coiiiploir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Ces  obligations  en  cir- 
culation  2  395.401.900  » 

Des  obligat'  retirées 

de  la  circulation   161.309.000  » 

A  déduire  ; 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat»".       237.7i5.9o0  > 
Prime  k  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   477-212. 305  30 

Obligations  r^ommunalus 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1.570.686.000  » 

Des  obligati  retirées 
de  la  circulation  . ..        65.920-600  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  »  • 

Prime  i  anr,ûrtir  i 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  140. 232.917  15 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  refus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Prorits  et  portes  : 

Uelulualde  l  e.xercice  1903  

lit'nOlici'j  do  re.\oicice  190 't  


200  000-000  )i 
19.746.4*2  ,Sû 


8l.6'i9.l0.'; 

91. 213. 216  84 


4.388.707  » 

133  574  86 

383-562  ii; 
2,347  ,507  07 


5-107.700  » 
5.598  (122  79 
66-505-8.5S  .50 
98-645  077  96 
3.852.318  55 

21.638.667  92 
100-085.63C  89 


1.841  692-614  70 


1.496.353.682  8:i 


30.951.111  2!» 

26  471.148  .56 

1  255  880  85 
18.532.  74  37 
38.2.'»o.t3i  55 

12-821  5i 
5-341-7  9  11 


Total   4.160.115.389  08 

Oertirté  contorme  aux  écritures: 

Le  gcuvti-Htui;  II,  tlOREI. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  ]jE  l'tNDU.STR1E  en  FRANCE 


Uiliiii  atl  30  Arril  i'JO', 
ACTIF 


Caisse  et  banque  ,  

Portefeuille   417.972.102  26  | 

916  46  i 


33  7* 


(Effets  à  l'encaissement 
Reports  . 

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  

Participations  tinanciêres  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  


.'  8  569  854  32 

451  714  m  72 

38  227  467  09 
9  330  .S97  9-) 
41  616  102  72 
126  454  456  l8 

2-125  121  50 
t4  604  550  36 
9  123 


9  8 


178-381  357  69 
ItM)  ni) .  I  (III  • 

l.in  1.147  365  23 


PASSIF 

Capital   200.000. 000 

Réserve   21  8  I  7(i7  (il 

Comptes  de  chèques   2!t.5- 379.9,S2  21 

Dépôts  à  échéance  Hxe   121-295.101  » 

Effets  à  payer   61  S:3.96i  Si 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   360  38  i  779  4  i 

Intérêts  et  dividendes   1-12]  090  17 

'^olde  du  dernier  exercice   91    0!l  '0 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  déduits)  2  212  SlO  71 


1  1)70  147  36  23 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société 
Administration  centrale.... 
Agences  de  province  

Total  

Certifié  conforme  aux  écritures 
Le  Directeur 


10  2li8.000 
:;i  f.'jl  9S7  3) 

41  9|!l  1I.S7  30 


LOITI-;  liORl/ov 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  30  Avril  1904 
ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  franc»   32.2li'».664  7i 

Etletsen  monnaies  étran- 
gères   3.075.6)4  94 

Compte  reports  

Rentes,  actions,   obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Frais  généraux   

Immeubles  sociaux  

Actions.  Versements  non  effectues  sur  25.187 
actions  


PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.0OO.O0O 

Supplémentaire   3.750.000 

Immobilière   Q.-m.OOO 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Klfels  il  payer  

Ordres  de  Hmiisc  

Dividendes  à  payer  

Réoscomple  du  dernier  semestre  

Prollts  et  pertes  : 

iJ'iMiple  aneien   

Cmiiple  nniivoilu-   


Effets  en  circnlation  avec  l'endossement  de 
la  Sociél*    


1.8»7.'.90  Sj 

35.340.269  Cô 

4.708 

198  20 

11.112 

170  67 

'.1.593. 3=^0  n 

lf..'.il.S.8i'.i  41 

235.970  51 

6.427 

454  55 

2.SS0. 

413  45 

243 

4r)ij  41 

4. 400.000  » 

6-2*0 

250  . 

116. 0S7 

837  9'.i 

30.000 

000  » 

9.000 

000  » 

43  30'.i 

f.93  J  j 

,-..-,7 

152  Is) 

4.U99 

9fô  32 

.S?8  12 

4 

5l>8  40 

1.536 

'.lOO  94 

Hl 

SÇS  >0 

l.xl 

ilO  6J 

896 

8.''9  42 

116.087.837  9f 

35.548  997  30 

52o 

BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 


Situation  au  31  .lu, i  rie,-  190I 


Actif 

Versements  non  appelés  Fr.  18.000.000  » 

Rentes,  Fonds  d'Etat,  Obligations  etValeurs 

diverses   2.255.333  40 

Pailicipations  financières   565.339  80 

Caisse  (Paris  et  succursales)   31.271.  i07  36 

Portefeuii.e  (Paris  et  succursales)   3.'> .  453 . 200  93 

Avances  sur  nantissements   37.245.658  71 

Remises  en  rfiulc   4-382.-:92  97 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  7.306.483  09 

l-'r:iis  f,'r'iii'raiix  i Paris  el  -uccursalc-  .  ...  175.070  03 
Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   847.447  61 

Mobiliers   291.711  45 

Immeubles   1.354.039  56 

Fr.  139.152.050  V2 


Passif 

Capital  social  Fr.  24.000. 000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   790.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   1.170. '.'10  35 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   5.100.000  u 

Réserve   pour  installation  de  nouvelles 

agences    300.000  » 

Fonds  de  dotation  cl  de  réserve^des  Agences 

en  Chine  el  au  Siani   l.(K)0.000  • 

Amortissement  des    trais  d'instaiiation  et 

de  fabrication  de  billets  au  porteur   64~.447  61 

Amortissement  du  mobilier   291.711  45 

Réserve  immobilière   t.OnO.OOO  n 

Billets  au  porteur  eu  circulation   41.775  746  - 

Comptes  de  dépôts   li. 924. 051  CO 

Comptes  courants  du  Trésor  en  Ii.'do-Chine.  22.005.082  - 

Effets  à  payer   I  l  14.915  53 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.)..  53.1!<j.li:t  43 

Iiili  Ti'l-  i-Mmmi~sii.ns  du  semi--tr''   316.039  90 

Dividendes  à  payer   38  73<j  s 

Profits  et  Pertes  : 

Soh^o  du  2«  semestre  1902    25.r.3<j  03 

—   du  1"  semestre  190;j   1.1?5.171  02 

Fr.  139.15-2.050  92 


CRÉDIT  LYONNAIS 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  entièrement  versé  : 

DEUX     CENT     CISQU.*.NTE  MILLIONS 


Bilan  au  :!tt  Avril  19C>i 
ACTIF 

lîspèces  en  caisse  et  dans  les  banques.  1  i 4.6.6. Sl>-2  92 

Portefeuille   1-046  778.961  13 

Reports   72  40.762  49 

Comptes  courants   3-''9  623-5-2  IH'> 

Avances  sur  garanties   2,^1  6^1'.* -332  0* 

l'ork-reuille  titres  ^Actions,  Bons,  Obli- 
gations, Rente:!   8.(73.372  32 

linmoubles   35  000  000  • 

Comptes  d'ordre  el  divers    l.>i-335  4*7  (l3 

Fr.  1.93'«.S,<.  mi  ai 

PA>^SIK 

Dépôts  et  Bons  a  vue   ImI  .i.tiS*  7tH>  titi 

Comptes  courants   7^18. 406  49 

Acceptations   67.81l.s3fi  11 

Bons  à  échéanca   318^13.0. .5  • 

Comptes  d'ordre  el  divers   "     '  76 

Réserves  diverses   '.               '  ' 

Capital  outii-iviiient  versé   -  ' '  ^ ' ' 

Fr.  !  '.'"N  vs,7  3(Ht  l>2 


"Cerlillé  conforma  eux  écritures  : 

La  Président  du  Conseil  d'administration 
Henri  GERMAIN, 


La  Directeur  général. 
A,  MAZERAT. 


.-.■2.-. 


Mil 


BOURSE   DE  PARIS 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


750.000 
375.000 
750.000 
750.000 
260.000 

■000.000 
000.000 
000.000 

.250.000 
300.000 
750.000 
500.000 
•275.000 
500.000 
100.000 
750.000 
500.000 
WO.OOO 

tl25.000 
100.000 

I  WO.OOO 

-)OO.000 
)25.000 
00.000 


25 

•25 
•25 
■25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

125 
25 

1-25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 


Buffelsdoorn  Estate  lu. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Dup. 
The  East  tiii4  ptiprliUrj  liait 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate. 

A.  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New). 

Lancaster  

Langlaagte  Deep... 
Langlaagte  Estâtes 
May  Consolitated  . . 

Primroae  (New)  

Rand  Mines  

Rohinson  Gold  

Sheba  Gold  

Siminer  and  Jack  (act.  bout.) 
Transvaal  Gold  Fielda. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

23 

50 

23 

75 

23 

75 

— 

29.50 

23 

19 

19 

19 

75 

1000 

93.50 

88.50 

77 

77 

74 

237.5 

•241.50 

220 

200 

50 

19'.1 

50 

203 

330 

61'^ 

617 

529 

529 

530 

47 

94 

92.50 

75 

50 

76 

25 

7J 

145 

300 

177.50 

143 

143 

50 

142 

68.50 

90.50 

84.75 

71.25 

70 

75 

70 

170 

60.50 

56.50 

5<) 

55 

51 

55 

25 

69 

81 

73  25 

56 

50 

54 

50 

55 

25 

80 

80 

73 

55 

55 

55 

120 

105 

110.50 

101 

50 

103 

99 

93 

128 

120 

1  16 

;03 

104 

175 

122 

109 

!0l 

50 

101 

50 

101 

50 

865 

315 

293 

269 

26S 

270 

50 

125 

294 

289 

247 

245 

50 

248 

53.75 

36 

35.50 

9.'r 

0 

N 

50 

8 

1 

(aio)340 

54.25 

50.25 

45 

44 

4 1 

50 

76.50 

75 

70 

25 

69 

50 

6'.1. 

25 

196 

236 

232.50 

174 

170 

50 

1G9 

262 

360 

355 

291 

28  i 

2<9 

75 

20.75 

28 

16 

16 

85 

65 

59 

6i 

53 

4i 

77.50 

87 

49.50 

36 

3x 

37 

O  ►-a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

o 
o 

CLOTURB 

~i< 
o 

a 

8BMRSTRIBLLB 

ai 

D 

■a 

o 
o 

o 

1o^ 

31 

a 

jain 

déc. 

■a 

1902 

1902 

MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000ilr 


500 
125 
125 
100  dr 


21 

25 

24 

87 

60 

42 

45 

40 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

492 

488.50 

491 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

91 

88 

81  25 

Laurlum  grec  (pUabdirg.) 

72.50 

72.25 

58.75 

60.25 

50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.1-25.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  liploratloo. 
Brit.  Sth.  Afric.  (Çharlend) 

Caasinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  DUtilUrle 
Goldfields  Coosolltad.  «rlloalrt 
Henderson  Traasv.  Ittalt 
Kokumbo  (C»le  d'iioire).  . . . 

Oceaaa  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Raadfontein  Estâtes... 
Transvaal  Coasolidated 


2.50 

51 

50 

49 

34 

34 

125 

94 

95 

50 

5G 

25 

55 

.7'- 

20 

J6 

47 

4<; 

50 

36 

50 

■28 

50 

91.25 

26 

50 

24 

25 

112.50 

235 

50 

211 

173 

50 

171 

125 

54 

50 

40 

40 

30 

22 

75 

22 

75 

107.50 

63 

75 

60 

46 

45 

5U 

25 

19 

16 

50 

14 

50 

14 

5U 

43 

40 

75 

31 

3a 

16.25 

92 

89 

50 

83 

50 

8-. 

154 

50 

154 

113 

112 

50 

32 

55.50 
43 . 50 


17.1  5Û 
35 

22  75 
45 

13.75 
37.75, 
8  5.25 
114.50 


BOURSE   DE  LONDRES 


MIS 

1  des  aclions 

NOMS 

DES 

S 

fi. 
« 

• 

CLOTURE 

SEMESTRIELLE 

<  S 

i 

COMPAGNIES 

m 

m 

30 

Juin 

31 
Déc. 

1903 

1903 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Dislricl  du  Wilwalersrand) 


.000 
.000 
.451 
.000 
.000 
.251 
.000 
.000 
.000 
.001 

.oot 

.001. 
.000 
000 
02f 
73t 
I  000 
000 
000 
|.  000 
:  1  000 
000 
000 
û  000 
1  000 

oot 

If  000 
il  804 

I  000 
000 

II  89t 
il  251 
iljOOt 

■26V 
OOt 

m 

OOi 
50l 

00: 
2ll  '751 
» I  620 

4  m 

1  !  OOt 
ÀWi. 
ili  DOi 
i|i  30t 
3(1  30L 

Kl  m> 
'  m 
m 

)0t 
)0t 
XiO 
)0t 
)U0 

m 

)Ul 
)0l 
)0l 
lOl 
■7; 
)l8. 
lOl 
7-. 


à.ngelo  

4-ngelo-Deep  

âantjes  

âouanza  

Buffeladoorn  

Jonaolidt  Deep  Levels.. 

Ohimes  Exploration  

Jlty  and  Suburban  

Jomet  (New)  

Jrœaus  (New)  

Jrown  Deep  

Jrown  Reef  

Orlefontein  

ûurban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
east  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

rerreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

ijeldenhuis  

Greldenhuis  Deep  

Greldenhuis  Main  Reef. . . 

Liinsberg  (New)  

tilencairu  

ilen  Deep  

denry  Nourae  

aeriot  (New)  

Jubilee  

Jumpera  

Jumpers  Deep  

îleinfontein  (New)  

tCnight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lulpaard  Vlei  (New)  

.vlain  Reef  Consolidated. 

vlarieval  Nigel  

.Vlay's  Consolidated  (New 

.(«odderfontein  

Id.  Extension. 

vleyer  and  Charlton  

Sigel  ;  

.■^igel  Deep  

.Nourae  Deep  

Primrose  (New)  

Princeaa  Estate  

Rand  Minea  

Sandfonteiu  

rlietfontein  (New)  

rtobinson  

Kobinson  (Deep)  

ctose  Deep  

salisbury  (New)..!!!!!!! 

dimmer  (New)  

freaaury  

United  Mn.  Rf.  Roodépi 

Van  Ryn  (New)  

V^illage  Main  Reef  

vVeiniuer  

vvest  Rand  Minea  

v/Vitwatersrand  Deep. . . 

Wolnuter  

Worceater  


«0 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 
3/4 
1/4 
1/8 
1/8 
1/2 
7/16 

10  3/4 
1/2 

3  3  8 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 

1/2 

3/4 
3/8 


5 
3 
4 
2 
5 
2 
4 
1 

2  1/4 
1  7/8 


5/8 
1/4 


4  1/4 
10  1/4 
i  3/16 

5  5/3 
3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/lD 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/16 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/6 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 

7 

7 

7  1/8 

2 

2  1/2 

2  5/16 

2  3/8 

1  3/16 

1  3/8 

1  5/16 

1  1/4 

2  1,4 

l  7/lG 

1  3/8 

1  3,'8 

3/4 

1 

15/  .6 

15/lG 

11/16 

13/10 

13/16 

1/4 

i/4 

1/4 

6  ll/lb 

6  5/8 

6  1/2 

6  3/8 

2  5/16 

2  7/8 

2  15, 16 

2  '//8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

13  1  2 

13  3/i 

13  1/4 

13  1/4 

17  1/4 

14  3  i 

14  1/4 

14  1/8 

4  1^16 

5  1/8 

5  1/8 

5  1/16 

5  7/5 

5  3/8 

5  1  8 

5  1/8 

2  5/» 

3 

2  7;8 

2  3,  i 

7  1/16 

7  15/16 

7  15,  16 

8  1/16 

19  3/. 

21  1/4 

■il 

21 

5  5/" 

6  1/8 

(i 

5 

2  3/4 

3  i/8 

3 

3 

3  1/8 

3  3/8 

3  1/2 

3  7/16 

6  1/4 

5  11/16 

5  11.  ll'> 

5  9/16 

10  1/4 

12 

11  1/2 

11  t/2 

3/8 

1/2 

7/16 

1  2 

3  7/16 

3  3  8 

3  5/16 

3  5;  16 

1  7/16 

1  5  8 

1  9/16 

1  9,  16 

4 

4  3/8 

4  1/4 

4  3/16 

»  7/8 

8  7 /s 

8  3/4 

,8  5/8 

4 

3  7/8 

3  5/8 

3  5/8 

4  7  8 

5 

4  3,  4 

4  3/4 

3  1/4 

3  3/* 

3  1/4 

3  1/4 

4 

4  5/8 

4  1/2 

4  1/2 

1  13/16 

2  1/4 

2  1/4 

2  3/;G 

5  1/8 

5  7/8 

5  13/ iG 

5  7/8 

2  3/8 

2  5/1. 

2  1/4 

2  1/4 

3  3/4 

3  15/1 

3  15/16 

3  7/8 

3/4 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/lG 

1  5/8 

2 

2 

1  15/16 

1  1/2 

1  7/8 

1  13/16 

1  3/4 

4  1/8 

4  3/16 

4  1/8 

4  1/8 

8  13/16 

9  1/4 

9  3/8 

9  7/10 

2  7/lb 

2  3/4 

2  11,10 

2  5/8 

5  3/4 

6 

5  3/4 

5  5/8 

2  1/2 

2  3/4 

2  11/16 

a  5/8 

U/lo 

1 

15/16 

7/8 

4  1/8 

4  3 '4 

4  5/8 

4  1/2 

3  13/lfc 

3  15/16 

3  15/16 

3  7/1 

1 

1 

1 

15/10 

9  3/4 

10  !i;io 

IJ  11/16 

10  11/ 10 

2  3/4 

3  5,16 

3  3/8 

3  3/8 

1  13/lt. 

2  9  16 

2  1  2 

2  7/16 

»  7/8 

9  7/8 

9  3/4 

9  3/4 

5  il-Z 

5  5,8 

5  i/2 

5  1.2 

8  1/4 

a  3,4 

8  5/8 

8  1/2 

1  7/8 

■> 

1  15/lG 

1  15/16 

1  5/8 

l"l3/16 

1  3/4 

1  3/4 

4  1/4 

4  U/lb 

4  5/8 

4  3,8 

3  5/8 

4 

3  7/8 

3  13/16 

3 

a  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

7  5/8 

7 

6  3/4 

0  3/4 

11  1/2 

11  1/4 

11  '.Il 

11 

1  5/8 

2  1/4 

2  3/16 

2  3/16 

3  13/ le 

4 

4 

3  5/16 

3  13/16 

3  3/4 

3  15/16 

1 

7/8 

3/4 

1  1/4 

350.300 

( 

1 

Anglo-French  Expl  

1.102.500 

1 

Barnato  Conaolidated. . . 

400.000 

1 

Bechuanaland  

4.375.000 

1 

Chartered  (Brltish  S.  A.  S») 

3-25.000 

1 

Charterlaad  Goldflelda.. 

2.000.000 

1 

Cona.  Gld.  Flda  S.  A.  Def . 

1. -250. 000 

1 

Id.    6^  Préférence.. 

575.000 

100 

id.   5  >/4'J^Debeaturea. 

200.000 

1 

Johanneaburg  Eatatea.. 

400.003 

1 

Maabonaland  Agency . . . 

375.058 

1 

Matabele  Gold  Reefa  &c. 

670.000 

1 

Mozambique  C»  

1.267.507 

1 

Oceana  Consolidated  

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

2-25.000 

1 

Rhodeaia  Goldflelda  

751.077 

1 

Tranavaal  Oonaolidt. . . . 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fieldg.. 

604.-2-25 

1 

Id      Gold  iVIiningEstat 

50 

930.000 

1 

Willougliby's  Conaol  

197.436 

1 

Zambesia  Ezploring  

NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


30 
Juin 
1903 


GOMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


4  7/16 

3  3/16 
1  7/16 

2  15/15 
1/2 

7  3/16 
25/6 

104  1/2 
1  3/8 
1  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16 

5  1/16 
11/16 

4  3/4 
3 

2  11/16 
11/16 

2  15/16 


3  11/16 
2  7/16 
1/4 

2  5/16 
7/8 

6  1/2 
25/0 
105  1/2 
1  1/2 
1  1/16 
7  8 
1  7/lf 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/16 

2  3/4 
1  15/16 

3/8 
1  11/16 


4 

3  5/8 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/8 
1  1/4 

1  .■)/.■< 

1  1/4 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

I  2 

7'li 

7/10 

6  13/10 

6  13/16 

6  13/10 

2  4/0 

2i/6 

25  0  1 

107 

106 

106 

1  7/16 

1  3  S 

1  7/16 

1  1/4 

1  3'16 

l  3/16 

5/8 

5,8 

11/0 

1  7/10 

1  7,  16 

1  ■7/16 

1  13/16 

1  13/16 
4 

1  13/16 

3  15  16 

3  13/16' 

7/!6 

3/8 

3/8  i 

4  3/8 

4  3/8 

4  7/16 

2  3/4 

2  13/16 

2  11/16 

2  5/16 

•2  3/16 

2  1/8 

8/0 

8,0 

7/6 

1  13/16 

l  13/16 

1  3/4 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  C»  (New)  

11/16 

3/4 
2  3/4 

15/10 

7/8 

2.682.396 

1 

Johanneabg.  Cons.  Inv.. 

3  1/8 

2  15/16 

2  15/16 

500.000 

1 

Id.  Waterwita.. 

1  1/16 

1  5/16 

3/4 

1  3/8 

1  5/16 

250.000 

1 

Id.        Tramwaya  . . 

7/8 

11/10 

5  8 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. .. 

14  1/2 

16 

16 

15  7/8 

200.000 

1 

New  Atrican  Company  . . 

2  9/16 

1  15/16 

2  1/4 

2  l/< 

3.000.000 

1 

Robinaon  Bank  

1  9/16 

1  7/16 

1  1/2 

1  7/16 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . . 

6  7/16 

5  1/4 

5  3/4 

5  ii;i6 

500.000 

1 

Tati  Conceasion  

13/16 

13/16 

3/4 

11,  10 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

2  11/16 

2  5/16 

2  5/3 

2  1/8 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
3-20.000 


1 
1 

1 
1 
1 
1 
1 
8/0 
1 
1 


Great  Boulder  Prop  

Hannan'a  BrownhiU  

Lake  View  Conaola  

Lond.  &  W.  Auat.  Kxpl. 

Mount  Morgan  

Weat  Austr.  Goldâolds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprtet  

South  Kalgurli  

Wami  


25/3 
3 

2  7/16 
1/2 

3  3/8 
7/16 
3/ 16 

1  7/16 
1  3/8 
5  3/16 


27/3 
3  13/16 

1  9,16 
9/16 

2  1/4 
7/16 

11/16 
1  1/2 
1  1/4 
5  1/8 


-26/9 

1  3  8 

1.2 

2  7/16 
7;  16 

1 1/16 
30  0 
1  13/16 
6 


27/3 
3  5/8 

1  3,8 
1/2 

2  3/8 
3  8 
5/8 

1  3/4 
1  3  4 
5  15/16 


7/.S 
2  15/16 

1  5/16 
5/8  I 

16  I 

2  1/16 

1  7/16] 
5  19/32; 

11/10  I 

2  7/16 


27/0 
3  9/1  g' 

1  5/l6 
7/16 

2  3/8 
7/16 
5/8 

1  3/4 
1  3/4 
5  l.';/16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

1 

Cousolldt.  Bultfoateln.. . 

30/6 

30/0 

30/0 
19  3/8 

29/6 
19  1/4 

30/0 

3.948.955 

5 

De  Beer  a  ordinaire  

20 

20  1/8 

19  3/8 

3.283.0-20 

100 

Id.   S%  Debenture.... 

104 

107 

106  !/2 

106 

ICO 

105.-250 

10 

Grlqualand  West  

8  1/2 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/3 

8  1/8 

1.000.000 

5 

New  Jagersfontein  

2J  1/2 

28  1/2 

2i  1,2 

28  1/2 

28  1,  1 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tablean  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ClPITil 
loDlnil 

M  «- 

1—  Jj. 

M  * 

■IIIUii 

NUI. 

22000 

665 

3762 

113 

25762 

"778 

Itmbre 

de  Tilr«s 

fil. 
non 

387.536 
868.900 

"500 
100 

57,447 
363.860 

500 
500 

DÉSIGNATION  dbs  VALEURS 


429.661 
209.2^1 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 

R 

672.620 
412.071 
127.910 


798.429 
1447875 
804.434 
1773339 
960.223 
955.848 
484  034 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168100 
178.964 
118.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
100.000 
60.000 
600.000 
60  000 
100.000 
400.000 
80.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


58.186 

,377.964 
60.000 

C.3.8L'8 

101. ecî 

IGI.^:-! 

49.610 
489.609 
504.894 

79.106 
316.648 
lSOô-270 
196J657 
100.940 
389.821 
149.481 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %. 


3  %  Amortissable) 


j  Terme. 
(  Compt. 
j  Terme. 
(  Compt. 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Gpl 
Aiin»m  et  Toukin  2  ^,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chtne  3  %  %  


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


600 
500 

500 
50ù 
500 
500 
500 

:.ou 

500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %  

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  y,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  , 

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1S79  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  2.80  %.... 
Communales  1891  3  %... 

—  1892  3  %... 
Foncières  189  5  2.80 
Communales  189  9  2.60  %.. 
Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  bypot.  de  France 

-  -  1881 
Immeubles  de  France  


«D  1903 


15 


2  50 
2  50 
17  50 


20  .. 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
10  .• 

2  50 
10  .. 

2  50 
10 

2  50 
10 

2  50 
12 


SOC.  DK  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

1000  Banque  ae  France  nom.  .. 

500  B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 

500  Banque  Transatlantique.. 

500  Compagnie  Algérienne  .. . 

500  Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 

500  Créd.F.etAg.  d'AlK.25ul  wt.s 

500  Crédit  Foncier  de  France 

500  Crédit  ludust.  et  Comm.. 

500  Société  Marseillaise  

50u  Crédit  Lyonnais  

500  Crédit  Mobilier  

500  Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

500  Société  Générale  

500  B.Fr"  f  If  Com^'  tl  1  Indus"''. 

500  Banque  Union  Pari.sieime. . 

500  Rente  Foncière  

500  Immeubles  de  France..  . 

500  Banque  de  rAIg;érie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  KT  OUL.  AU  COMPTANT 

Âct.  Bône-Guelma.  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —      "  %  titres  bleus 

—  —       J  %  litr.  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.         —  3  %  

Act.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.  —   52  54-56  5  %  

—  -   3  %  

—  —   3  %  nouv  

—  -       %  %   

—  —   Ardeiii.es  3  %  

—  Qr.-Oeint.  de  Paris  3  S 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14 
13 


15 

15 
6 
7 


125 
50 
12  50 
36 
27  50 
12  50 
26  .. 
12  50 
40 
50 


15  .. 

15  36 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


Conri  comp.  joltlet 


101  50 
101  38 


499  .. 

85  .. 
85  .. 
504  .. 


567 
457 
417 


676 

576 
381 


380 
416 
415 


483  .. 
402 


121 
143  .. 


3800 
1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 
1058 
66 
345 
611 
245 


185 
40 


720 
460 
680 


440 
72(i 
460 
980 
448 

466 
467 


96  85 


481 
81  25 
501  .. 


555 
142 
413 


560 

558 
379 


3J8 
414 
400 


478 
399 


122 

139 


3700 
1115 
414 
700 
000 
'•90 
690 
617 
805 
1110 
i5 
;25 
623 
198 


192 
30 


710 
447 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
660 
4^3 
455 


Cours  de  clôtuvi;M90i 


19  mai 

26  mai 

9  juin 

96 

72 

96  97 

97 

9-2 

96 

75 

96 

07 

97 

97 

05 

97 

45 

97 

00 

OC  85 

97 

45 

464 

468  50 

468 

78 

60 

78 

7") 

79 

70 

79 

50 

70 

50 

70 

75 

473 

477 

483 

551 

ro 

551 

552 

433 

435  7; 

434 

50 

407 

50 

407 

5U 

4uO 

106 

105  5u 

106 

552 

550 

•21 

551 

550 

511 

' 

553 

368 

0  1 1 

50 

36« 

50 

98 

50 

03 

372 

372 

309 

67 

50 

97 

■  • 

96 

50 

412 

.'>o 

4I0 

413 

5C 

lui 

50 

104 

5U 

104 

3'.iS 

50 

3S8 

399 

99 

50 

99 

09 

5U 

403 

75 

402 

402 

4tiG 

7.» 

463 

406 

fol 

50 

500 

500 

50 

499 

5o 

498 

500 

431 

434 

436 

50 

i63 

■ 

462 

.50 

464 

09/ 

75 

398 

30« 

457 

455 

457 

50 

478 

50 

478 

480 

■166 

465 

Si-*  J 

53 

52 

52 

50 

53 

52 

52 

25 

545 

50 

546 

547 

50 

425 

426 

430 

m 

75 

114 

25 

117 

133 

50 

134 

136 

3845 

3835 

3850 

111! 

1112 

1137 

ill 

412 

412 

745 

745 

7ï4 

589 

;-S9 

l'.'O 

495 

675 

675 

615 

617 

fil 

1096 

1090 

91 

50 

91 

5u 

a  1 

312 

0  lu 

6-,'0 

623 

0 

202 

214 

513 

Î41 

145 

30 

25 

31 

1250 

1260 

L  «OU 

670 

oco 

50 

675 

428 

43Ï 

437 

50 

073 

eig 

417 

417 

i!>3 

41>< 

50 

410 

41<> 

417 

4l'J 

6-  S 

660 

600 

50 

4-JS 

426 

50 

4v'0 

t.>»0 

885 

301 

3ï<6 

50 

602 

662 

6Ô5 

4  îO 

50 

447 

50 

ï'oi 

U6 

443 

446 

410 

409 

410 

56 

117 

25 

412 

v'5 

44S 

tloiDbrs 
it  TItrM 


1800.000 
10.130 

|205.603 

279.099 
47.317 
45.056 
219.803 
4819825 
4761280 

1285.754 
82.704 
234.881 

,2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 

il42.726 
141.103 
487.105 
112.895 

Î3302344 
1286692 
480.500 
254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 


49.142  500 
245.832  500 
200.000  250 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
600 
500 
500 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

•250 

•279.492 

n 

80.000 

500 

120.000 

500 

13.550 

5ÛC 

20.450 

» 

200.000 

lOC 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

■250 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

ihO 

16.000 

500 

16.820 

•250 

33.180 

» 

125.000 

100 

50.000 

500 

40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

500 

100.000 

M 

40.000 

500 

100.000 

100 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

WO 

60.000 

300 

C«piltl  •! 


59-2410. 

0.217. 
87.970, 
52i306, 

4.8-.>3. 
18.388. 
lO.COJ 
58, 
359282 
772, 
10500tV 
1 .1',  <l 


228  t 

000  l 
OOOf. 

•won. 

300  » 
200  1 

(00  i 

090  •» 

500  ( 
950  tt 

OoOf . 

l'iOl 

't , 

l'I , 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


UTÉtlTls 
eil903 


Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 

Obi, 

Act. 
Obi 


Act. 


Midi. 


5  X  

3  %  1855   

BourboniMiiB  3  96  • 
Dauphiné  3  %.... 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  QoaT.. 
2  ^  ^  

VicV-Emm.  62  3  % 


Nord. 


3%  

3  %  nouT. 


—  3  %  

—  3  %  nouT  

—  2     9É,i.avr.et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % 
Orléans  


Obi.  — 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi. 
Act. 


joaigg  

3  %  

—  3  %  1884  

-  2  y,  %  1895.. 
Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  y,  %  

Ouest- Algérien  

3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  da  la  France  — 
-  3  % 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANQ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des). 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
C"  G''  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer . 
Tramways  Est-Parisien . , 
Oie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paria,  de  Tram'w. 

Voitures  à  Paris  

C'*  Générale  de  Traction. 
Etabl.  DecauTille  aîné  — 
Aguilas  (Ci)iiii)ai;nie  d;..., 

Electro-Métallurgie  

Malfldano  (Mines  dej  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C"  f")  

Métaux  (C"  française  des). 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérld  

Canal  InteroccC-*  du»  en  liq 
—         Bous  à  lots  188 
Canal  maritime  de  Suez. 

—  parts  de  fond 
Dynamite  ;Soc.  Centrale  de; 

Et.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tbomson-Houston  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  ^^joc.  liutusl.det» 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2    9^(^cli.  ûieiiiH 

Argentine  4  %  1896  

-         .  9»  i  ^  vo  

Autrlcbe4%or  (cIi.  Iixe2f. 50j 
Brésil  4  S  %  1888  

—  k  %  188»  

—  5  %  IM'S  

Bulgarie  b  %  1896   

Chine  4  %  or  IS95  

Congo  >'l«  1888  

Danemark  3  %  1891  

Egypte  \l)«ira-i<.inioh  4  %) . 

—  lUuitee  T  %)  

—  /Pri>11egiee  3  %  S). 
Espagne  4  %  Ultérieure... 


55 
50 
15 
15 
15 
15 
15 
15  .. 
15 
12  50 
15 
50 
15 
15 
65 
15 
15  .. 
12  50 
15 
59 
43 
15 
15 
12 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
25 
15 

15 
» 

15  .. 
15 


15-25 
50|l080 
470 
465 
418 


50 


50 


17 

28  50 


5 

22  60 
25  . 


31  1:1 
61  .J 
19  .. 
10  .. 

32  50 
•.>5 
60 
12 


60 


50 


60 


CbBn  ctmf.  inlilet 
1902~''~T9cir 


1475 


466 


470 
465 
418 


1285 
469 
466 

i960 
476 
473 
429 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


360 
600 
2030 
585 
790 
513 

1- 25 
280 
760 
340 

56 
230 

85 
515 

2- JO 
2-28 

25 
62 
205 
•250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
4055 
1775 
568 
158 
6-.>0 
743 
910 
367 


14-20 
454 


456 
452 
412 


97  03 


103  50 
79  .. 
72  40 

415  .. 

104  50 
82 
»4  60 

105  20 
MO  70 
104  «0 

SI  60 


1190 
453 

449 
1860 
469 
465 
452 


1490 
luiO 
459 
454 
411 


900 
453 
450 

630 

412 


867 

425 
610 


337 
615 
1930 
5t8 
764 
487 
117 
180 
665 
-275 

80 
102 

62 
529 
175 
163 

19 

43 
130 
■27  i 
515 
280 

90 
475 

420 
148 

1-28 
3325 
1750 
621 
135 
590 
6-25 
915 
315 


80 

k; 

82 

lût 

431 

103 
ï2 
95 

10-2 
106 
K2 


Cours  de  clôture  1'.' 
10  mai  -2'j  mai  i  jui 


1310 
1-267 
433 
437 
435 
433 
436 
410 
433 
:i03 
431 
1130 
438 
437 

i:->5 

451 
454 
410 
431 
1305 
982 
441 
433 
398 
136 
865 
437 
143 
309 
61u 
1-2Ù 


50 


50 


50 


50 


128  . 

•221  . 

llô  . 

523  . 


1310  .. 
1255  ., 

438  . 

439  . 

440  ., 

439  io 
444  50 
439 

397  50 
133 

1150 

438  50 

439 
1730 

456  50 

457  . 
410  . 
434  . 

1395  . 
980  . 
443  . 
410  50 

398  . 
438  . 
850  . 
438  . 
433  50 
398 
605 
430 

426 
623  75 
US 
524 


319 
6'0 
18  iO 
600 
710 
155 
152 
•231 
525 
177 

91 
2-22 

32 
525 
175 
171 

10 


343 

612 
50'lSi2 
000 


50 


77  50 


1:1  .. 

-24:;  .. 
593  .. 
310  .  . 
80  2ô 
468  .. 

470  .. 
146  50 

118  . 
1112  . 
1SS5  . 

150  . 

525  . 

650  . 

8.'0  . 

50 


727  .. 

■10  .7  .. 

162  .. 

■Kô  .. 

5-25  .. 
175 

96  .. 

•225  .. 

Jl  .. 

530  .. 

180  .. 
172 

10 


150  .. 
•258 
595 
317  . 
80  76 
470 

485  .V 

r.j 

117  -5 

4112 
187Ô 

545 

150 

525 


13-20 
1270 

439 

440 

439 

140 

441  : 

447 

442 

400 

439 
1150 

443 

443  : 
1715 

457  : 

457 

408  : 

439 
ll!0 

997 

440 

411 

400 

430 

855 

4 

4" 
3; 
609 
430 

4S3 

222 
419 

525 


W  40 
79  o5 
hO  10 
yj  GO 

Kl 

7i  70 
100  80 
410 

.•>8  30 

78 

8S  10 
10!  . 
105  20 

100  cr. 
83  .. 


351 
615 

(305 
7So 
i7k 
15: 
•220 
537 
If.ij 
93 
22s 

53^2  . 

!70 

171 

9 


01  .. 

79  6b 

80  io; 

t:-  80 

81  3D' 
75  36' 

101  50 
416  .. 
>.K)  I6< 
78  ..| 

100  80 

105  ..| 
h  -.u 
-  i  17 

I 


81  l( 


I 

41< 

W  8( 

»> 

Io- 
105 

100  9 

8' 
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TABLEAU  D'ENSEfWBLE 

Prix   comparés   des    principales    Marchandises    et   Valeurs  françaises 
SitMations  comparées  des  principaux  chapitres  du  Bilan  de  la  BANQUE  DE  FRANCE,  de  l'Escompte 

et  de  la  Circulation  fiduciaire  de  l'Europe 


MARCHANDISES,  VALEURS 

ou 

SITUATIONS 


PAIN  ET  CÉRÉALES  (Paria) 

Pain  (Taxe  officieuse).,  le  kil 
Farine  fleur  de  Paris  . .  100  kil 

—  (toutes  marques)  — 

Blé  100  kil 

Seigle   — 

Avoine   — 

FOURRAGES  (Paris) 

Paille   100  kil. 

Foin  ,.   — 

VIANDE  (à  La  VilletteJ 

Bœuf   le  kil. 

Veau   — 

Mouton   — 

Porc   — 

SUCRES  ET  DIVERS  (Paris) 

Sucre  blanc  n»  3  100  kil. 

—    raffiné  l"  qualité  — 

Alcool  3/6  Nord   hectol 

Fécule  100  kil 

Huile  de  colza   — 

—  lin   _ 

Suif   _ 

VINS  (Paris) 
Vinsdesoutir.)  Lapiècede225Iit. 
Bordeaux  ord.j     fût  et  droits 
Mâcon  ordin..)  de  régie  compris 

DIVERS 

Coton  Louisiane   50  kil 

Laine  Buenos-Ayres. . . .  lyO  kil. 
Soie  grège  Céifuntsi'-ortMl/fS  le  kilo 

Café  Santos   50  kil. 

Cacao  Haïti  loo  kil. 

Riz  Rangoon   _ 

Pétrole  américain   — 

Caoutcliouc  le  kilo. 

MÉTAUX  (Paris) 
Cuivre  (Chili  l"  inarq.).  100  kil. 

Etain  Banka   — 

Plomb   _ 

Zinc   _ 

Fer  (Marchand)   _ 

Acier  (Rails)   _ 

CHARBON  DU  NORD 

Tout-venant  sur  bateau  (tonne). 

MARCHÉ  FINANCIER  (Paris) 

COURS 

3  0/0  Perpétuel  

Banque  de  France  actions 

Crédit  Foncier   — 

Crédit  Lyonnais    

Banq.deParisetPays-Bas..  — 


132  08 

131  77 

169  58 

169  27 

119  63 

179  42 

4*  56 

65  67 

188  » 

146  20 

SS  51 

51  19 

35  71 

48  20 

153  50 

152  60 

27  » 

24  74 

19  66 

23  06 

8  94 

8  70 

_'ays 

Compagnie  du  Nord.. 


—  P.-L.-M.. 


Suez . 


BANQUE  DE  FRANCE 

SITUATIONS 

Circulation  fiduciaire  

Encaisse-or  

Encaisse-argent ......  .......  . 

Portefeuille  escompte 

—  avances  

Comptes  courants  particuliers . 
Compte  courant  du  Trésor  '. 

ESCOMPTE  OFfiCIEL  EN  EUROPE 

TAUX  % 

Escompte  â  la  Banque  ne  France. . 

—  —  d'Angleterre 

—  —  _  d'Allemagne 

—  — d'Autr-Hongrie 

—  —    de  Belgique. 

—  —    de  Hollande, 

—  —  d'Italie  

—    de  Russie.. . 

—  aux  Banques  Suisses. 

BANQUES  EUBOPÊENNES  D'ÉlKlSSIuN 

SITUATION  AU  31  DÉCEMMK 

Circulation  fiduciaire  totale  

Encaisse-or  ' 

Encaisse  argent  

Rapport  de  l'or  à  la  circulation  J 


MOYENNES  ANNUELLES 


1899 


Francs 

0  32 

27  62 

28  98 
20  02 
13  93 
17  17 


4  98 
9  69 


31  86 
105  10 

41  74 

32  37 
51  32 
47  86 
59  18 


101  21 
4.070 
728 
945 
1053 
2135 
1890 
3621 


1900 


Francs 

0  31 
26  16 
28  45 
19  99 
14  58 
17  44 


o  » 
11  03 


1  41 
1  81 
1  93 
1  41 


30  91 
104  44 
35  33 
26  95 
67  26 
73  46 
64  87 


193 

64 

189  65 

330 

90 

356  98 

43 

47 

48  31 

63 

22 

56  29 

22 

68 

27  48 

21 

37 

24  01 

16  23 

23  30 

100  59 
4067 
684 
1086 
1111 
2317 
1836 
3508 


Million 

Million 

defr 

defr. 

3.820 

4.034 

1.866 

2.103 

1.196 

1.134 

828 

875 

444 

492 

477 

482 

207 

256 

% 

% 

3.06 

.23 

3.75 

3.9S 

4.98 

5.33 

5.04 

4.57 

3  91 

4.08 

3.83 

3.60 

5  » 

5  » 

5.59 

6.07 

4.95 

4.88 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

14.992 

15  906 

7.850 

8.211 

2.585 

2.607 

52.3 

51.6 

1901 

1902 

1903 

s  Francs 

Francs 

Franc 

0  31 

0  32 

0  36 

i5  89 

28  37 

31'  08 

27  85 

30  03 

32  39 

20  29 

21  88 

22  87 

15  20 

15  38 

15  91 

19  94 

19  31 

15  64 

6  81 

6  77 

5  6i 

12  34 

10  86 

8  62 

1  46 

1  30 

1  38 

1  91 

1  85 

1  77 

1  98 

2  10 

1  92 

1  39 

1  44 

1  27 

26  03 

22  18 

25  47 

100  37 

94  81 

82  » 

28  29 

31  38 

42  52 

22  97 

25  18 

33  91 

63  02 

59  76 

51  97 

71  73 

72  87 

53  16 

64  18 

72  99 

68  07 

OD  o  i 

lo4  Do 

139  17 

131  75 

148  H 

58  22 

58  55 

120  93 

137  17 

àOJ  10 

43  50 

47  57 

39  24 

36  60 

1  1 

136 

133  35 

ItO  o.î 

24  20 

23  18 

94.  'Vi 

17  62 

18  27 

21  « 

t  4/ 

l  Uo 

7  93 

177  57 

138  63 

152  61 

315  49 

321  64 

339  81 

37  31 

33  .58 

34  52 

47  69 

49  80 

57  02 

19  05 

16  83 

16  02 

19  14 

17  58 

18  » 

18  92 

17  40 

18  30 

lui  ZI 

luu  ou 

Qi   \  i 

o  iîïu 

0  IVZ, 

o  /  J.  ) 

\>lt> 

to  i 

IVil 

1037 

lu  JO 

11  lu 

l'A*. 
I  iUJ 

1300 

1DUÏ7 

1  -to  J 

H  f..iA 
14.£l 

3ll3 

3923 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

4.1  lu 

4 .  ]0.i 

4.310 

2.  492 

A  A(\fi 

'A    A  A  i 
1  .111 

1.110 

592 

546 

6^8 

491 

45-j 

459 

514 

493 

42î 

133 

157 

165 

% 

% 

% 

3  » 

3  » 

3  » 

3.72 

3.33 

3.75 

4.10 

3.32 

3.8i 

4.08 

3.55 

3.5J 

3.28 

3  » 

3.17 

3.23 

3  » 

;h.40 

5  » 

5  » 

5  » 

5. 67 

5.07 

4  6) 

4  » 

4 

4.06 

Million 

Million 

Million 

defr. 

defr. 

defr. 

15.708 

16.215 

6.539 

8.770 

8.752 

S.i-95 

2.725 

2.821 

2.930 

5i,3 

55,8 

53.9 

PRIX  DE  CLOTURE  OU  SITUATIONS  HEBDOMADAIRES  (le  Jeudi.) 


31 

Mars 


Francs 

0  35 
28  87 
31  28 
21  87 
14  62 
14  12 


5  50 
9  30 


1  46 

2  » 
2  10 
1  30 


2)  62 
57  » 
37  62 
37  » 
46  23 
42  50 
60  50 


102  50 
152  50 
152  50 


94  62 
135  » 
49  2Ï 
40  75 
128  » 
25  » 
20  75 
8  57 


151  75 
342  50 
36  » 
59  23 
19  50 
18  » 


18  » 


96  77 
3770 
679 
1087 
1078 
17tjO 
1370 
4148 


Million 
defr. 

4.428 
2.263 
I.IL 

776 

503 

503 

208 


3  50 
3  » 
3  50 
5  » 
5  50 


Million 
defr. 

15.770 
9.293 
2.933 
58,9 


7 

Avril 


Francs 

0  33 
28  87 
31  28 
22  » 
14  62 
14  12 


5  50 
9  30 


1  46 

2  » 
2  » 
1  30 


25  75 
57  50 
38  12 
37  » 
43  50 
42  23 
60  a 


102  50 
152  50 
152  30 


95  12 
1.37  » 
48  50 
42  25 
128  » 
23  » 
20  73 
8  57 


152  « 
343  >. 
30  » 
59  25 
10  50 
18  » 


18 


97  50 
3790 
672 
109li 
1083 
1770 
1392 
4100 


Million 
defr. 

4.320 
2.371 
1.114 

809 

521 

509 

141 


% 


Million 
defr. 

10.172 
9.166 
2.883 
56,6 


14 

Avril 


Francs 

0  35 
28  6i 
31  2i 
22  37 
15  12 
13  62 


5  40 
9  10 


i  40 

1  90 

2  » 
1  24 


25  37 
57  50 
38  » 
37  » 
46  » 
42  » 
59  50 


102  50 
152  50 
152  50 


92  12 
160  » 

48  25 

43  » 
128  » 

23  .. 

20  » 
8  37 


153  » 
342  » 
36  SO 
59  30 
16  50 
18  « 


18 


97  85 
3860 
680 
1101 
1095 
1778 
1390 
4113 


21 
Avril 


Million 
defr. 

4.342 
2.37t 
1.112 

7»8 

498 

44t> 

131 


% 


Francs 

035 
28  25 
31  2i^ 
22  37 
15  25 
13  87 


3  40 
9  20 


1  44 

2 

2  » 
1  16 


26 
57  50 
38  37 
37 
45  23 
40  50 
37  50 


102  50 
152  50 
152  50 


93 

160 
48  25 
42  50 

128  » 
23  >) 
20  » 

.  8  37 


153  » 
342  50 
36  50 
60  25 
16  50 
18  » 


18  » 


Million 
de  fr. 

16.119 
9.173 
2.776 
56,9 


97  60 
3890 
081 
1101 
1104 
1760 
1383 
4092 


Million 
defr. 

4.299 
2.409 
1.117 

792 

377 

376 

193 


98 
Avril 


Francs 

0  35 
27  12 
30  63 
22  12 
13  » 
13  87 


5  50 
9  10 


0/ 

A> 

3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  .. 
3  50 

5  » 
5  30 


1  46 

2  10 
2  10 
1  30 


26  .'iO 

57  50 
39 

36  50 

44  n 

36  .30 
56  50 


102  .50 
132  50 
152  30 


90  50 

161  50 

48  .50 
42  » 

128  » 

23  » 

20  » 

8  57 


152 

341  50 
36  50 
(10  25 
16  50 
18 


18  50 


97  72 
3831 
677 
1113 
1111 
17.55 
137) 
4155 


Million 
defr. 

4.295 
2.  .30 
1.119 

892 

493 

551 

277 


% 
3  » 

3  .. 

4  » 
3  50 
3 

3  50 
5 


50 


5 

Mai 


Francs 

0  34 
27  87 
30  65 
20  87 
15  12 
14  37 


5  40 
9  » 


1  40 

2  20 
■2  15 
1  26 


26  73 
38  » 
33  87 
37  » 
43  75 
37  25 
55  » 


102  50 
152  50 
152  50 


Million 
de  fr. 
5.911 
9.275 
2.900 
58,3 


Million 
defr. 

15.831 
9.3S5 
2.931 
59,2 


88  75 
162  » 
49  » 
40  25 
12  :i  » 
25  » 
19  75 
S  57 


152  50 
338  . 
36  » 
60  25 
16  50 
18  » 


18  50 


96  95 
3900 
677 
1101 
1112 
1753 
1328 
4120 


Million 
de  fr. 

4.337 
2.480 
1.118 

736 
514 
493 
181 


lu 
Mai 


Francs 

0  31 
27  37 
30  &y 
20  87 
15  » 
14  12 


5  50 
9  » 


3  » 

3  » 

4  » 
3  50 
3  » 

3  50 

5  » 
5  50 

4  » 


Million 
defr. 
16.039 
391 
2.918 
58,5 


1  50 

2  20 
2  15 
1  28 


27  12 
59  » 
39  » 
37  » 


102  50 
152  50 
132  50 


87  12 
161  » 
48  .50 
39  50 
128  » 
23  » 
19  75 
8  57 


19 
Mai 


Francs 

0  34 
27  37 
30  3; 
21  12 
15  • 
14  12 


40 


1  46 

2  10 
2  10 
1  30 


27  87 
60  » 
39  5J 
36  » 
45  73 
39  » 
52  » 


■iij 
Mai 


Francs 

0  34 
27  » 
3ii  33 
20  62 
15  37 
14  12 


5.50 
9  » 


1  40 

2  10 
2  iO 
1  32 


102  50 
152  50 
152  50 


152  50 
338  » 
33  50 
60  25 
16  50 
18  » 


18  50 


86  75 

161 
41  .50 
40  75 

128  » 
25  " 
19  75 
8  37 


131  » 

332 
35  75 
60  23 
16  50 
18  .) 


18  50 


96  85 
3820 
673 
1100 
1105 
1745 
1318 
4120 


Million 
de  fr. 

4.272 
2.346 
1.119 

711 

497 

531 

220 


96  73 
3843 
673 
1111 
1096 
1725 
1310 
4112 


% 
3  » 

3  » 
4 

3  50 
3  » 

3  30 
5  » 
5  50 

4  » 


28  12 
61  D 
39  30 
33  » 
45  75 
39  75 
51  » 


102  .50 
132  50 
152  50 


81  50 
160  50 
16  » 
39  » 
128  » 
25  » 
19  75 
8  60 


2 

Juin 


Francs 

0  34 
27  62 
30  01 
20  37 
14  87 
13  87 


5  50 
9  » 


1  51 

2  20 
2  20 
1  32 


27  73 
61  » 

39  75 
33  » 
46  50 

40  50 
51  .. 


102  50 
152  50 
1.2  50 


li  .. 

157  50 
43  50 
39  23 

128  » 
23  » 
19  73 
S  67 


96  90 
3823 
675 
1096 
1112 
1730 
1303 
4112 


149  75 

150  » 

333 

■Î30  59 

35  23 

35  25 

59  50 

60  50 

16  50 

16  30 

18  .. 

18  » 

18  50 

18  30 

Million 
defr. 
5.99; 
9.459 
2.930 
59,1 


Million 

Million 

defr. 

defr. 

4.250 

4.167 

2.591 

2.7j5 

1.123 

1.123 

712 

713 

503 

512 

612 

826 

216 

249 

% 

% 

3  » 

3  « 

3  » 

3  . 

4  » 

4  » 

3  50 

3  50 

3  » 

3  .) 

3  50 

3  50 

5  » 

S  » 

5  50 

5  30 

4  » 

4  .) 

Million 
defr. 

15.861 
9.49J 
2.933 
59,7 


97  9) 
3830 
690 
llu3 
11  i7 
1747 
1J18 
4170 


Million! 
defr. 

4.240 
2.770 
1.126 
799 


Million  Million 
defr.  I  defr. 
13. 702  15.732 


9.68; 
2.95i 
61. 6 


9.  loii 
2.9  3 
61. .s 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALaÉRIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
<>'a.piial  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  1/2  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0/0 

A  1  an   3  0/0 

A  a  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupous. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
voi de  fonds  (Province  et  Etranger). 

COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entiéremen^ersés 

PARIS:  ii,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Con- 
stantine,  Marsnille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   1  0/0 

A  sept  jours  de  préavis   2  0/0 

BONS  DE  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  3  ans   3  1/2  0/0 

A  4  et  5  ans   4  0/0 


Gheiuin  cli^  fer  d'Oricans  —  ExcursLcju  de  quatre 
jours  aux  (  Iliàt.oaux  de  la  Loire,  par  trains  rapides 
et  à  prix  l'édui's. 

Visite  d^s  Chriloaux  dos  Bords  do  la  Loire,  Blois, 
Cliamliord,  Ambuise,  Chenonccaux,  Tours,  Ldches, 
Langeais. 

Dépiirt  de  Paris-Quai-d'Orsay  le  1"2  juin  1904. 

Itotuur  à  Paris  Qu;ii-d  Orsay  le  15  juin  1904. 

D'accord  avec  la  Société  des  Voyages  Univer- 
sels, la  Coui]iagnie  d'Orléans  fera  émettre,  jus- 
qu'au 9  juin  inclus,  des  biUet.-î  d'excursion  coni 
pi'onanl  : 

1"  Le  transport  en  chemin  de  fer  ; 

2°  Les  chambres,  service  et  repas  !  vin  compris)  ; 

3°  Le  transport  en  omnilnis  et  en  voitures; 

4"  Les  entrées  et  visites  dis  monuments; 

5°  L-^^s  soins  des  guides  conducteurs  de  l'excor- 
>ion.  (Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  di' 
l'Agonco  des  Voyages  Universels.) 

Prix  do  l'excursion  complète:  l"  classe,  r20  fr.  ; 
2*  classe,  110  fr. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Los  billets  sont  exclusivement  dédivrés  dans  les 
bureaux  de  l'AgeiH-e  des  Voyages  Universels,  17, 
rue  du  Faubourg-Montmartre  et  10,  rue  Auber,  ;i 
Paris. 

La  (Compagnie  d'Orléans  a  organisé  dans  le 
grand  hall  de  la  gare  de  Paris-Quai-d'Orsay  iiin' 
ex])osition  jx  rtnanente  d'environ  1.600  vues  artisli 
ques  ij)eintures,  eaux-fortes,  lithographies,  pholo- 
^,'ra))hies)  représentant  les  sites,  monuments  et 
villes  des  régions  desservies  par  son  réseau. 

 .'..N 

(".hemiiisde  fer  de  i'aris  à  Lyon  et  à  la  Mi'diler- 
ranée.  —  l-ixcursions  à  Fontainebleau  et  à  Muret. 
—  Des  trains  du  plaisir  auront  lieu  les  dimunclies 
5,  12,  19  et  Ui  juin.  3,  10.  17,  24  et  :il  juillet  Utni, 
entre  Paris,  Fontuinebleau  cl  Morcl. 

Prix  des  places,  aller  et  retour: 

l'ontainei)leau  :  2"  classe,  4  fr.  50;  3«  classe,  3  tr. 

Moret  :  2»  classe,  5  fr.  50  ;  3*  classe,  3  fr.  50. 

Départ  de  Paris  :'i  7  heures  31  tlu  malin. 

Arrivée  à  Fonlaiucljleau  à  S  heuios  45  du  matin 
et  à  Moret  à  9  heures  ilu  malin. 

Retour  par  tous  les  trains  du  dimanche  dans  les 
conditions  ])rovues  pour  les  voyageurs  ordinaires. 

Noml)re  de  i)laces  limité. 

Frrtnchi-e  de  :to  kilog.  de  bagages  par  place. 


rtrt  des  rttons 


Nous  donnons  ci-dessous  les  renseignements 
utiles  au  public  sur  l'emplaconent  des  portes,  des 
guicli(;ls  spéciaux  auxcartt-sde  voitures. 

Les  Fêtes  des  Fleurs  au  profit  des  Victimes  du 
Devoir  auront  In  ii.  au  Bois  d(.- Boulogne,  Samedi  'i 
et  Dimanche  5  Juin  190'i,  do  2  heures  de  l'après- 
midi  à  7  heures  du  .soir. 

ENTRÉE  1.  —  Au  i;arrefour  de  l'Allée  de  Longchamp 
et  de  la  lioute  de  la  Porto  dos  Sablons  à  la  Porte 
Maill(it. 

Route  de 


ENTREE  2. 

1  )auphine. 
ENTRÉE  3. 
ENTRÉE  4. 
ENTRÉE  5, 
ENTRÉE  6. 

Neuilly. 
ENTRÉE  7. 


SaVjIpns,  prés  la  Porte 


Route  de  Madrid  aux  Lacs. 
.\llée  de  la  Reine-Marguerile. 
Carrefour  de  la  Cascade. 
Allée  de  la  Reine-Marguerite,  vers 


Route  des  Sablons,  vers  Xeuilly. 

La  circulation  ces  piétons,  des  cavaliers  et  des 
voilures  se  fera  par  toutes  les  entrées  ci  dessus 
indii|uées.  à  l  exC' i)tiou  des  lleuristes,  qui  devront 
jiasser  par  les  enln'M's  1  et  7, 

Des  guichets  spûciHux  aux  cartes  de  voitures  et 
automtdjiles  éleclriqiios  sont  établis  à  toutes  les 
(■ntrées. 

Les  voitures  occupées  ou  non,  laissées  en  dehors 
du  terrain  de  la  Fête,  devront  se  tenir  soit  sur 
l'alli  e  des  Fortilications,  entre  la  Porto  Daujjhine 
et  la  Porte  Maillot,  soit  sur  le  boulevanl  Maillot. 

JjHS  voitures  (jui  auront  pénétré  sur  le  terrain  de 
la  Fête  et  qui  seront  occupées  devront  circuler 
couslaminenl . 

Les  v<jitiires  momentanément  non  occupé'cs  sur 
le  terrain  de  la  Fêle  stationneront  sur  les  diverses 
voies  l^dérales  qui  ne  conduisent  pas  ilirectemenl 
aux  entrées. 

Samedi  ou  Dimanche  ; 

\'oiture  à  4  chevaux   40  francs 

Voiture  à  2  ch  vaux   20  francs 

Voiture  ('leciriqne   .     20  francs 

Voiture  à  1  cheval   15  francs 

<  lavalier   10  francs 

Pal'  pei"soauc  à  pied  : 

Le  Samedi   2  francs 

Le  Dimanche   1  franc 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 

Situation  au  30  .\o\embre  1903 
ACTIF 

Actions.  Versements  non  appelés. . .  125.000.000  " 

Caisse  !^  Gonstantinople   29.335.200  10 

(dans  les  succursales   20.ii;i(;.285  70 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   ZïAmMb  70 

Autres  valeurs  acquises   7X. 951. 642  95 

Effets  en  portefeuille   .j2.0GS.285  70 

Comptes  courants  du  Trésor  impé- 
rial  :W.  473. 085  . 

Comptes  courants  divers   >'5.9C7.410  4.5 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

jnarchandises   129.215.210  » 

Immeubles  et  mobilier   0.421  995  70 

Divers   3.0'.H.S07  50 

Fr.  5f>!>.3.<i.62'i  80 

PASSIF 

Capital   250.000.000  » 

Billets  de  Banque  en  circulation..  2ft.l2iL431  fO 

Effets  à  payer   49.704.047  50 

Dépôts  à  échéance  fixe   2l).2."}'1.4'i2  31 

Comptes  courants  divers   212.^02.173  (j5 

Dividendes  à  payer   2.57. ."r*i>  70: 

Réserve  statutaire   19.2<i9.723  40 

Divers   12.465.285  g; 

Fr.  5'.  9.3  i(;.024~8Ô 

E.  MATHIEU- PLESSY ^ 

11,  rue  de  Cluny  —  PARIS 


Banque 
A.  Froidefond 

a*.  Rna  da  U  ChanaaAa-d'Antln.  PARIS  {f  An') 


ENCRES 

adoptées  par  toutes  les 
grandes  Administrations 
le  France  d  de  l'Étranger. 

ENCRES 

M  A  m  EU- PL  ES  S  y 

Chez  tous  les  Papetie 


DE 

au  (;omp(«ai  at  a  Tarma 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Ouvsriuraa  da  cun][ite*  couraots.  a  vu*  ou  a 
tchAancaa  flxaa.à  lDt«rèt  varîaol  aolre  3  «t  6  %  l'an 

EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DETITMES 
ao  oompta  da  Raporta  au  coDdlUoaa  aalvaalaa  i 

A  an  an   4  % 

à  Blx  moia...  3  HH 
à  trolB  moia,  3  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS   DE  COMMERCE 

RBNBinONEMENTa  ORATOfTS 


Glieniins  de  fer  de  Paris-L>  on-Médilerranée 
Pdiets  directs  simples  de  i'aris  à  llovat  et  !\ 
Vichy. 

La  voie  la  plus  courlo  et  la  plus  rapiile  pour  se 
reiidie  de  Paris  i'i  Hovat  e?l  la  voie  Nevers  Cl^-r- 
niont-FiM  i  and.  De  pjii  is  à  Hovat,  1"  cl.,  47  fr.  <0; 
2'cl.,  :«fr.  20;  3'  cl. ,21  fr.:  à  Vichv,  1"  cl,.  40  fr.W: 
2  cl..  27  fr.  011:  ;!•  ,-1.  ISfr. 


fer  de  l'Oui-si.  —  \'oyages  à  prix 


(  '.liemins  di 

r.'-duils. 

La  Compannie  des  Chemins  de  fer  de  l'OueslJ 
(|ul  <ie>serl  les  stations  lialnéaiivs  et  tliermales  df' 
la  Normandie  et  de  la  Krc-ta^ns,  fait  di'-livrer 
jusqu'au  :!1  octobre,  par  so.s  jiares  de  Pari>.  les 
i)illets  ci-après  qui  comportent  jusqu  a  5  t  0  0  de 
rédiictinu  sur  les  i>ri\  du  tarif  ordiiiair»-. 

1-  I tains  de  mer  : 

Billets  valables  8ui\ ant  la  distauco  :  3,  i.  l'i  i.u 
;>;i  jours:  ces  derniers  peuvent  être  prolongés  une 
ou  deux  fois  do  ;t0  jours,  moyennant  suppli'metil. 
l't  donnent  le  droit  de  s'arrêter  pondant  IX  heures, 
;'(  l'aller  et  au  retour,  à  une  enn  au  choix  de 
ritihéniirc  suivi  ; 

2*  \  i>yape<  circuhiires  : 

Hillel3\al«bles  un  mois  ;  10 ilim-raires  diirérenls 
permettant  de  vis'ler  les  point*  les  plus  intéres- 
sants do  la  Normandio.  d<>  la  Hretagae  cl  l'ile  de 

.lecsey. 

lys  prix  <le  ces  billets  varient  entre  5'i  franc» 
et  115  fnincs  en  1"  clas-e.  et  entre  itt  francs  et 
lOi'  francs  en  2""  clas.se. 

Pour  plus  de  n-ns<>i(tnements  consulter  e 
Livret-liuide  illustre  du  re~eau  de  l'Ouest,  veieiu 
0  fr.  dans  les  bi bliolhecpies  «les  pare^  de  la 
Conip!i|jnie. 


IMPRIMERIE    PE    LA  PRESSE 
16.  rue  du  Ci>->lssAnl.  Parti.  —  Sim&rt,  imp. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  N"  246-61 

ADMINISTRATION  de  RÉDACTION  :  II,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2^  ARR^) 


CRÉDIT  FONCIER  ÉGYPTIEN 

SOCIÉTÉ  ANONYME. —  CAPITAL  80.000.000  DE  FRA.NCS 


Le  Conseil  d'Adniinistnition  du  Crédit  Foncier 
Egyptien,  usant  des  pouvoirs  qui  lui  ont  été  con- 
fért  s  par  l'Assemblée  géu('rale  extraordiaaire  te- 
nue au  Caire  le  15  janvier  1904,  a  décidé  de  procé- 
der à  l'émission  de  40.000  actions  de  500  francs 
chacune. 

La  souscription  est  réservi'e  à  MM.  les  action- 
naires au  prix  de  63"2  fr.,  jouissance  du  1"  novem- 
bre 1903  (075  fr.  non  versés)  à  concurrence  de 
20.000  actions,  conformément  à  l'article  4  des  Sta- 
tuts, soit  une  proportion  de  itne  action  nouvelle 
pour  huit  actions  anciennes,  sans  attribution  de 
fraction.  Ce  prix  comporte  une  prime  de  125  fr., 
et  7  fr.  correspondant  aux  7  mois  du  coupon  couru 
au  31  mai  1904,  sur  la  base  du  dividende  de  l'Exer- 
cice 1903. 

Le  droit  iî  préférence  pour  la  seconde  moitié, 
soit  20.000  actions,  est  réservé  au  même  prix,  aux 
porteurs  des  jiarts  de  fondateur. 

Le  versement  de  257  francs  est  exigible  immé- 
diatement. 

Les  souscriptions  seront  admises  sur  présen- 
tation des  actions  du  20  au  25  juin  inclusivement  : 
Au  siège  social:  Au  Caire. 
A  Paris  : 

A  la  Société  Gcncrrile  pour  favoriser  le  déve- 
loppement du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  : 

A  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial, 

Ainsi  que  dans  les  agences  et  succursales  de  ces 
établissements. 
A  Bruxelles  : 

A  la  Banqae  de  Paris  et  des  Pays-Bas  : 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts  ; 

A  Anvers:  A  la  Société  Française  de  Banque: 
et  de  Dépôts  ; 

A  Genève  :  A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas. 

Los  Parts  de  fondateurs  devront  être  déposées 
pour  l'exercice  d  i  droit  de  souscription  : 

Au  Siège  social  :  A  u  Caire  ; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à 
Bruxelles  et  à  Genève: 

A  la  Société  Française  de  Banque  et  de  Dépôts, 
à  Bruxelles  et  à  Anvers. 
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SOCIÉTÉ  DE 
CREDIT  FONCIER  DE  SflNTA-FÉ 


Il  estraijpclé  aux  actionnaires  de  cette  Société 
que  l'Assembléo  générale  extraordinaire  est;  con- 
voquée pour  le  oO  juin  1904,  à  Sauta-Fé,  avec  l'or- 
dre du  jour  suivant  : 

Hédiictioii  du  capital  social  ; 

niodiiicatioQ  dc8  statuts. 

Les  dépôts  de  titres  et  les  certificats  de  dépôt 
de  titres  délivrés  par  tout  Etablissement  de  crédit 
e'  les  pouvoirs  seront  reçus  : 

A  la  Banqno  de  Paris  et  des  Pays-Bas  i 

A  la  Banque  de  l'Union  Parisienne; 

Au  Crôdit  Lyonnais  : 

A  la  Société  Générale  ponr  favoriser  le 
développement  du  Coniuiercc  et  de  l'Iudus- 
trie  en  l''rance  ; 

Au  Comptoir  Xatioiml  d'Escompte  de 
Paris  ; 

A  la  Société  tiénéi-aîe  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial  et  dans  toutes  leurs  succursales 
et  agences. 

Il  sera  bonifié  aux  déposants  Dix  centimes  par 
actisn  représentée  après  que  cette  Assemblée  aura 
été  valablement  constituée. 

5Ô1 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 


Obligations  3  0  0  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes  {Emission  1881) 

La  BANQUE  RUSSE  pour  le  COMMERCE 
ETRANGER,  7,  rue  du  llelder,  à  Paris,  est  char- 
gée par  Son  Excellence  M.  le  Ministre  des  Finances 
do  Russie  de  payer  le  coupon  de  ces  obligations 
(£  :  0.6  et  £  :  Ï.IO)  échéant  le  14  juin,  au 
change  du  jour. 


SOCIÉTÉ  PARISIENNE 

POUR 

L'INDUSTRIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

ET  DES 

TRAMWAYS  ÉLECTRIQUES 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  CAPITAL  DE  .50  MILLIONS  DE  FR. 

31,  avenue  de  l'Opéra,  à  Paris. 

M'Sl.  les  actionnaires  sont  informés  que  l'assem- 
blée générale  ordinaire  du  30  mai  19U4  a  fixé  le 
montant  du  dividende  do  l'oxercice  1904  à  10  fr. 
par  action  libérée  et  à  2  fr.  .50  par  action  libérée  de 
6'2  fr.  50,  sous  déduction  dos  impôts,  soit  : 

8  fr.  55  par  action  au  porteur,  contre  remise  du 
coupon  n"  3  ; 

9  fr.  60  par  action  nominative  lib('rée  : 

2  fr.  40  par  action  nominative  libérée  du  1]4, 
contre  présentation  des  certificats  qui  seront  estam- 
pillés. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  15  juin 
1904.  aux  caisses  désigni''C.s  ci-après  : 
A  Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ; 

A  la  S(jcioté  Ginéralo  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  commerce  et  de  l'industrie  ou  France  ; 

Chez  MM.  Bénard  et  Jarislowsky,  rue  Scribe,  19. 
A  Bruxelles  : 

Chez  il.  E.-L.-J.  Empain,  banquier,  105,  rue  de 
l'Enseignement  ; 

A  la  Biuque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 

A  la  Socioti'  Frani-aise  de  Banque  et  de  Dépôts. 
A  Anvers  : 

A  la  Banque  d'Anvers  ; 

A  la  Socié'té  Fram-aise  do  Banque  et  de  Dépôts. 


COMPAiiXlE  DES  CHEMINS  DE  FER  DE 

BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 

COMPAGNIE  ANONYME 

au  capital  de  SO.000.000  de  francs 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'in- 
former Messieurs  les  Actionnaires  que  par  suite  do 
riusuffisanc°  du  nombre  d'actions  déposées  dans 
les  délais  fix('s  par  les  statuts,  l'assemlilée  géné- 
rale, convoquée  pour  le  samedi  11  juin  1904,  est 
remise  au  samedi  2.5  Jui.'i  1904,  à  trois  heures 
et  demie  de  l'aprrs-midi,  au  siège  social,  8,  rue 
Lavoisier,  avec  le  même  ordre  du  jour. 

Conformément  à  l'article  32  des  statuts,  les 
délibérations  de  cette  assemblée  seront  valables, 
quelle  que  soit  la  portion  du  capital  représentée 
par  les  actionnair«s  présents. 

Les  actionnaires  porteurs  d'au  moins  cinq 
actions  font,  seuls,  partie  de  l'assemblée  :  ils 
doivent,  pour  assister  à  l'assemblée  générale, 
déposer  leurs  titres  au  siège  social,  au  plus  tard 
trois  jours  avant  la  réunion. 

.Seront  recjus  comme  donnant  droit  à  la  carte 
d'admission  à  rassombh'e  générale,  les  récépissés 
constatant  les  dépôts  d'actions  de  la  Compagnie 
faits,  soit  à  la  Banque  de  France,  soit  à  tout  autre 
établissement  accepté  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration. 

Les  cartes  d'admission  délivrées,  ainsi  que  les 
pouvoirs  donnés  pour  l'assemlilée  du  11  juin  IQO'i, 
seront  valables  pour  la  nouvelle  réunion. 
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CIE  GÉNLE  FRANÇAISE  DE  TRAMWAYS 

Marseille,  Le  Havre,  Nancy  et  Orléans 

Recettes  du    l^'  janvier  au  31  mai 

1904   3.984.490  70 

Recettes  du  1"   janvier  au  31  mai 

1903    3.592.241  70 

Résultats  en  faveur  de  1904.      3^2.2-55  05 
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RAND  MINES  LIMITED 

.lOHANNESBURG   (  TRANS VAAL 


9«  Rapport  annuel 
pour  l'année  terminant  au  31  décembre  1903 


Assemblée  générale  annuelle 
tenue  la  23  mars  1904,  à  Johannesburg 

RAPPORT  DU  DIRECTEUR 
Comptes  et  profits 

Les  comptes  que  j'ai  l'honneur  de  soumettre 
à  votre  approbation  aujourd'hui  font  ressortir 
des  progrès  très  sensibles  comparés  aux  résul- 
tats de  l'année  dernière  ;  ces  résultats  sont 
dus  à  notre  .gestion.  Ils  ne  montrent  pas, néan- 
moins, que  nous  ayons  travaillé  dans  des  con- 
ditions normales  ni  avec  tous  les  pilons  qui 
sont  à  notre  disposition.  , 

Les  espérances  formulées  à  l'issue  de  la 
guerre  ont  été  trop  belles  quoique  justifiées. 
Nous  n'avions  pas  évalué  suffisamment  long 
le  temps  nécessaire  pour  reprendre,  après  la 
réaction  produite  par  la  guerre,  la  même  posi- 
tion dans  l'e.xploitation  à  plus  forte  raisbn  ce- 
lui nécessaire  à  l'exploitation  de  mines  nou- 
velles. Nous  n'avons  pas  été  les  seuls  a  nous 
tromper  dans  nos  calculs.  Notre  optimisme 
avait  été  plus  que  partagé  par  le  gouverne- 
ment de  la  colonie  qui,  lui-même,  s'est  rendu 
compte  que  pour  certaines  entreprises  il  fal- 
lait temp(.)riser  et  attendre  que  la  richesse  et 
la  prospérité  aient  refait  leur  réapparition 
dans  le  pays. 

ITne  diminution  dans  les  recettes  par  suite 
du  marasme  des  affaires  à  .lohannesbourg,  le 
magique  d'argent  et  l'impossibilité  de  faire  des 
emprunts  dans  l'état  où  était  le  marché  moné- 
taire et  la  peur  continuelle  de  complications 
internationales  avaient  refroidi  l'ardeur  des 
plus  entreprenants. 

Dans  une  proportion  un  peu  moindre  les  pro- 
jets de  travaux  de  la  ville  rte  .lohannesbourg 
ont  dû  être  ajournés,  quoique,  par  la  précau- 
tion d'avoir  placé  une  grande  partie  de  ses 
disponibilités  à  Londres,  la  municipalité  soit 
à  même  de  commencer  les  travaux  lés  plus  ur- 
gents. 

Finances  transvaaliennes.  —  L'état  des  fi- 
nances du  Gouvernement  est  tel  que  tous  les 
men.ibres  du  Inter-Colonial  Council  ont  eu 
l'impression  de  la  nécessité  d'une  réforme.  Au 
lieu  d'un  excédent  de  recettes  on  s'est  trouvé 
en  face  d'un  déficit  qui  menace  d'engloutir  une 
grande  partie  de  nos  ressources  de  l'année  à 
venir. 

En  désa^eant  le  budget  du  Transvaal  et  la 
Colonie  d'Orange  de  celui  de  l'.Xfrique  du  Sud 
anglaise  on  s'aperçoit  que  même  si  les  recet- 
tes du  Transvaal  atteignaient  £  4.2.'j0.000,  il  y 
aurait  un  déficit  de  £  274.000;  si  les  recettes] 
sont  inférieures  à  £  4.250.000  ou  si  les  Cen-| 
tral  South  .African  Railways  ne  font  pas 
l.COO.OOO  liv.  st.  de  recettes,  il  faudra  combler 
cette  lacune  éventuelle.  Autant  qu'on  peut 
le  prévoir,  quatre-vingt  millions  de  livres 
sterling  seront  encore  nécessaires  dans  ce 
pavs  au  Gouvernement,  aux  diverses  villes 
et  "  communes  et  aux  entreprises  privées. 
Dans  ce  chiffre  sont  compris  la  portion  en- 
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core  non  émise  de  l'Emprunt  de  Développe- 
ment, les  30  millions  de  la  contribution  de 
guerré,  les  sommes  îiécessaires  au  perfection- 
nement du  service  des  eaux  de  Johannes- 
burg et  d'autres  centres,  et  enfin  les  som- 
mes que  les  inf,H''nieurs  estiment  être  néces- 
saires pour  arriver  au  dévelopi)ement  normal 
des  mines.  Pour  trouver  ces  sommes,  il  fau- 
dra avoir  recours  aux  marches  linanciers, 
non  seulement  de  la  Grande-Bretagne,  mais 
encore  de  la  France,  et  peut-être  d'ailleurs  ; 
il  ,  faudra  donc  <jue  nous  nous  tenions 
prêts  à  connaître  de  près  notre  position  ac- 
tuelle et  future.  Bien  entendu,  cet  énorme  ca- 
pital ne  sera  demandé  que  petit  à  petit  en 
plusieurs  années. 

Production  de  l'or.  —  En  août  1899,  la  pro- 
duction d  or  du  Transvaal  a  été  de  £  1  mil- 
lion 721. (X;0,  soit  un  taux  animel  de  £  20  mil- 
lions 652.000,  et  l'on  croyait  alors  que  la  pro, 
diiction  augmenterait,  sûrement,  quoique  len- 
tement. 

En  février  1904,  c'est-à-dire  presque  deux 
ans  après  la  cessation  des  hostilités,  la  pro- 
duction n'a  été  que  de  £  1.250.000,  soit  un 
taux  annuel  de  £  14.7(t0.(i'l)ii  ;  pendant  les 
deux  années  de  1902  et  1903,  on  ne  produi- 
sit que  £  19.800.000  d'or,  alors  que  pendant 
cette  même  période  les  importations,  sans 
compter  celles  des  autorités  civiles  et  mili- 
taires, furent  de  £  32.(>CO.O00  ;  cela  ne  peut 
pas  continuer  ainsi. 

Nos  ressources  sont  limitées,  nous  ne  pou- 
vons sacrifier  notre  crédit  pour  payer  les 
Importations,  et  il  faut  qu'elles  se  ra- 
lentissent jusqu'à  ce  que  nous  soyons  à  mê- 
me, par  nos  exportations,  de  trouver  l'argent 
nécessaire  pour  payer. 

Par  suite  du  développement  graduel  de  no- 
tre industrie  minière,  les  marchés  financiers 
du  monde  entier  étaient  habitués  à  recevoir 
des  quantités  d'or  toujours  croissantes,  et 
comme  bien  des  financiers  non  intéressés 
dans  nos  affaires  ne  jugeaient  le  pays  que 
par  son  exj)ortation,  la  diminution  a  jeté 
un  froid  dans  le  monde  financier,  et  cette  hé- 
sitation a  eu  i)0ur  conséquence  un  recul  sen- 
-sible  des  meilleures  valeurs,  réaction  qui  a  eu 
■son  effet  direct  même  sur  des  fonds  d'Etat  ; 
les  émissions,  en  général,  étaient  devenues 
très  difficiles. 

Nous  comprenons  très  bien  la  part  de  res- 
ponsabilité (lui  nous  incombe  ;  aussi,  ferons- 
nous  tous  nos  efforts  pour  augmenter  nos  pro- 
ductions d'or,  pour  notre  îuen  d'abord  et 
pour  celui  du  monde  entier  ensuite. 

Nous  ne  pouvons  rendre  de  meilleur  ser- 
vice aux  générations  à  venir  que  d'extraire 
tout  l'or  que  nous  pourrons,  car  elles  récol- 
teront les  résultats  stui)éliants  que  l'on  ob- 
tiendra par  la  création  d'industries  toujours 
plus  nombreuses  ou  moyen  de  cet  or. 

Silualion  financière  de  la  Compaç/nie.  — 
Au  conuueucement  de  l'année,  nos  disponi- 
bilités et  notre  actif  étaient  de  £  487.793  2  sh.  5 
après  avoir  tenu  compte  de  toutes  les  exigi- 
bilités et  du  passif,  y  compris  la  part  non 
encore  appelée  du  capital  souscrit,  mais  sans 
y  comprendre  les  exigibilités,  résultats  de 
l'émission  d'obligations.  —  Les  recettes  de 
lamiée  furent  de  £  •3(;4.135  12  sh.  3  d..  et 
avons  déi)ensé  en  iilacements  et  rembourse- 
n;enls  d'obligations  £  149.918  14  sh.  8  d.,  aug- 
mentant ainsi  nos  disponiliilités  et  notre  ac- 
tif, iY  la  fin  de  l'année,  à  £  C02.O12.  après  avoir 
tenu  (-(inqjte  de  toutes  les  exigibilités  sauf  les 
obligations. 

Le  montant  des  dépenses  se  composait  de  : 

Dividendes   £  269.981 

Revenu  net  des  réservoirs   24.499 

Revenus  divers   1.82(> 


Total   •£  29G.307 

Moins  : 

Dépenses  de  gestion,  aniortissemenL 
primes  diverses,  intérêts   £  32.171 


Béuéfiees   £  2/U.135 

Lps  fr*is  généraux  se  sont  élevés  à. .£  149.918 

Bénéfices  nets...  ...£  114.217 


\'oiri  le  détail  des  frais  généraux  : 
Accroissi'nient  des  comptes  de  pla- 


cement  £  66;618 

Obligations   rembom'sées   83.800 


Total  £  149.918 


Bénéfices  non  distribués.  —  Le  solde  cré- 
diteur de  bénéfices  non  répartis,  à  la  fin  de 
l'année,  est  de  £  2.(i(i,5.77(j,  qui  se  décompcjse 
ainsi  des  profits  de  la  vente  de  titres  et  de 
clainis,  après  avoir  déduit  la  valeur  nonii- 
nale  des  actions  remises  aux  vendeurs  pour 
1  acquisition  de  son  intérêt  ;  cee  profits  sont  de 
£  2.615.652. 

En  principe,  il  a  été  convenu  par  nous 
que  seules  les  sommes  versées  par  nos  Com- 
pagnies auxiliaires  connue  dividendes,  après 
déduction  des  frais  généraux,  seraient  dis- 
tribuées aux  actionnaires,  et  que  le  produit 
de  ventes  de  titres  ou  de  claims  sera  rem- 
ployé dans  telle  compagnie  auxiliaire  qui 
en  aura  besoin,  soit  au  début  de  l'exploita- 
tion ou.  plus  tard,  suivant  les  besoins.  Mais 
nous  croyons  devoir  néanmoins  laisser  à  no- 
tre Conseil  d'administration  le  soin  de  dis- 
poser de  l'argent  suivant  les  besoins  et  les 
circonstances. 

Divideiitles  payés.  —  .\  la  fin  de  décembre 
1902,  nous  avons  distribué  en  argent,  parmi 
les  actioruiaires,  £  214.012  de  plus  que  nous 
n'avions  reçu  sous  forme  de  dividendes  à 
ladite  date. 

Notre  revenu  net  de  l'année  passée  a  été  de 
£  264.135,  de  sorte  qu'aujourd'hui  nous  avons 
en  main,  en  plus  de  nos  débours,  £  50.153. 
Pendant  l'année  1904,  je  calcule  que  nous  re- 
oevrons  environ  £  400.000,  et  je  suis  persuadé 
que,  plus  tard,  des  distributions  régulières 
seront  faites.  On  peut  arguer  qu'à  la  fin  de 
l'année  passée  notre  situation  financière  était 
suffisante  pour  permettre  le  paiement  d'un 
di\'idende.  Au  point  de  vue  purement  finan- 
cier, nous  aurions  pu  le  faire,  mais  le  Comité 
des  Directeurs  et  une  grande  partie  des  ac- 
tionnaires ont  décidé  de  garder  les  fonds,  at- 
tendu que  l'industrie  minière  Sud-.\fricaine 
traverse  une  crise  non  encore  terminée. 

Qiuiique  les  disponibilités  et  l'actif  s'élè- 
vent à  la  sonmie  élevée  de  £  G02.012,  il  faut, 
néanmoins,  voir  de  quoi  elle  se  comj)ose  réel- 
lement pour  arriver  à  déterminer  exactement 
la  situation  de  caisse. 

Situation  de  caisse.  —  Cette  somme  de 
£  002.012  comprend  les  sommes  suivantes  : 

.Vvances  aux  c:ompagnies  subsidiaires  et 
sonmips  détenues  par  divers,  £  332.829  :  ma- 
chines, matériel  et  divers  en  magasin, 
£  24. ,502,  soit  un  total  de  £  357.331.  qui  n'est 
pas  disponible  de  suite.  Nous  avons  à  dé- 
duire de  cette  somme,  le  montant  dû  sur 
des  actions  souscrites,  dont  l'appel  s'étendra 
sur  une  période  considérable,  soit  £  2.50.245, 
faisant  estimer  l'argent  non  liquide  à 
£  107.086,  et  montrant  un  solde  disponible  de 
£  494.925.  Sur  cette  somme,  nous  avons  payé 
les  obligations  qui  étaient  remboursables  le 
l'^''  janvier,  soit  £  83.350,  et  il  est  toujours  dé- 
sirable de  disposer  de  sommes  importantes 
pour  faire  face  aux  remboursements  futurs 
d'dliligatious,  ti  l'appel  de  fonds  de  capital 
sfuiscrit  et  non  encore  versé  et  à  d'autres 
transactions  relatives  aux  Compagnies 
subsidiaires  et  à  celles  où  nous  avons  des 
intérêts. 

Solde  du  hilan.  —  Dans  le  solde  du  bilan, 
on  verra  figurer  les  mêmes  sonnnes  que  l'an- 
née dernière  aux  rubriques  :  Cajutal  et  Pri- 
mes sur  les  actions  :  il  y  a,  néanmoins.  368 
de  nos  anciennes  actions  à  £  1  restées  non 
converties  en  valeurs  de  5  shillings. 

L'émission  d'uliligations  a  été  réduite  de 
£  .S3.300,  faisant  ressonir  le  compte  total  des 
obligations  à  £  7.50. fKX)  ;  depuis,  encore  une 
fois  £  83.3.')0  ont  été  amorties,  et  l'émission 
figure  auiourd'hui  pour  £  (iCO.fi.V).  £  333. 3âo 
avant  été  pavées  pour  dater  de  rémission  ori- 
giiude  fW  £  1.000. iiOO. 

Des  actions  diverses  souscrites  forment  un 
total  de  £  250.245.  ayant  été  réduit  de  £  30.2% 
dans  le  courant  de  ramn'M\  par  suite  do 
versements  faits  par  suite  d'api>els  do  fonds 
reste  représente  les  exigibilités  rotirantes 
qui  étaient,  en  fin  d'année,  de  £  45.279. 

Nous  v^»ici  arrivés  à  l'autre  partie  du  bi- 
lan, c'esl-à-diro  à  l'actif. 


Le  compte  Droits  des  eaux  ei  claims  pré- 
sente un  solde  de  £  25.452  ;  il  y  a  donc  une 
réduction  de  £  927  à  ^m'egistrer  ;  oette  dimi- 
nution provient  de  la  vente  de  9  claims  si- 
tués au  nord  des  «  Main  Reef  Séries  »,  et 
acqui-s  l'année  précédente  ensemble  avec 
le  droit  d'eau,  moins  le  coût  des  licences, 
etc.,  etc..  qui  ont  été  encourues  dans  le  cou- 
rant de  l'année,  en  maintenant  les  titres  rela^ 
tifs  aux  claims.  Je  ne  puis  passer  «ur  ce 
point,  en  apparence  insignifiant,  de  notre  ac- 
tif sans  parler  de  la  valeur  qu'il  représente. 

Ainsi  que  le  président  l'a  expliqué  l'année 
passée,  il  figure  au  chapitre  des  achats  pour 
105.384  claims  et  certain*  droits  d'eau,  dont 
les  positions  sont  clairement  indiquées  sur 
la  carte  ci-annexée.  J  ai  établi  un  calcul 
{irosso-modo  des  claims  seuls,  laissant  la 
question  de  la  valeur  des  droits  d'eau  de 
côté;  pour  cette  évaluation,  j'ai  pris  comme 
base  la  valeur  marchande  des  claims  des 
compagnies  qui  sont  voisins  des  nôtres. 
J'arrive,  par  ce  moyen,  à  une  valeur  de  un 
demi-million  de  livres  sterling. 

Il  est  probable  que  nos  claims  susdits  se- 
ront pris  en  compte  par  nos  Compagnies 
subsidiaires,  ou  pai'  des  comjjagnies  en  voie 
de  formation,  dans  leur  proximité. 

Fermes  et  terrains.  —  La  ferme  de  Mooï- 
fontein  est  portée  nour  une  valeur  de  £  13.046, 
soit  une  augmentation  de  £  419.  ar  suite 
d'améliorations  et  de  dépenses  diverses.  Le 
Gouvernement,  ne  sachant  encore  quf  faire, 
nous  sommes  toujours  dans  l'incertitude  en 
ce  qui  concerne  l'autorisation  de  certains 
droits  miniers,  la  Comitagnie  ayant  déjà 
obtenu  le  «  inynpacht  ^  aucjuel  elle  a  droit. 

La  question  du  remaniement  des  lois  sur 
l'industrie  m'inière  a  été  portée  devant  le 
Conseil  législatif  pendant  la  dernière  session 
et  elle  a  immmé  une  Cx)mmission  d'étude  à  ce 
sujet.  .Aussitôt  que  le  rappon  de  cette  Com- 
mission aura  été  remis  au  Conseil  législatif, 
nous  espérons  que  ce  dernier  fera  une  loi 
complète,  dont  la  promulgation,  attendue  de 
tous,  fixera  certains  points  qui  avaient  be- 
soin d'être  réglementés.  Lorsque  la  ferme 
aura  été  classée  connue  terrain  minier,  nous 
aurons  à  transférer  une  partie  de  sa  va- 
leur au  compte  des  claims  ;  une  certaine 
somme  passera,  le  solde  devant  être  considéré 
comme  droits  de  franchise  ou  d'aflrancLisse- 
ment.  La  ferme  Langlaagte  figure  toujours 
pour  £  13.457,  connue  avant  ;  cette  somme 
est  celle  des  droits  d'affranchi.ssemeut  de  306 
claims.  Le  revenu  de  la  i)art  de  licences  de 
la  Compagnie  a  été  de  5  6  °n  pour  l'année 
[tassée.  Les  terrains  et  le  bétail  figurent  pour 
£  14.695,  soit  £  3.295  eu  moins  ;  cette  diminu- 
tion est  due  à  l'amonissenïent  pratiqué  cette 
amiée. 

Parts  dans  les  autres  <?nmpnonies  miniè- 
res. —  Notre  part  d'intérêt  dans  d  autres  mi- 
nes est  de  £  3.2<»2.261.  soit  une  augmenta- 
tion de  £  73.281  ;  cet  accroissement  provient 
de  l'acquisition  des  actions  suivantes,  pen- 
dant Tannée  que  nous  considérons  :  l.W^i  ac- 
tions Langlaagte  Deep:  2.3.t<i  actions  Paarl 
Central,  et  13  678  A  illage  Deep.  Toutes  les  ac- 
tions en  portefeuille  figurent  au  bilan  pour 
leur  valeur  d'achat  Leur  valeur  pré.sento  qui 
est  bien  supérieure  à  la  valeur  d  achati 
peut  être  calculée  par  n'iuiporte  quelle  ac- 
tionnaire en  se  basant  sur  les  prix  du  mar- 
ché. 

Piridendes  reçus.  —  lies  iiroduils  de  ces 
actions,  pendant  l'année  jmssée.  ont  atteint 
£  2099.'*1.  ipii  ont  été  renus  jiar  cinq  des 
C.onipagnies  auxquelles  nous  sommes 
re.sst'S.  contre  un  pruduii  «le  £  <U  %0  r;i 
passée,  pour  quatre 
sortir  ainsi,  pour  1  i 

de  £  175.020.  Depuis  la  lui  ut  J  .lio.  ■  .  ..i 
Jumpers  Deop  a  recomineiicé  à  jiayer  dos  di- 
videndes, et  la  Glt«n  Deep  doit  fane  • 
en  1904  Dos  ani>exes  au  prp.-ent  raj  . 
toiu  spo<ialomoul  do  la  .-ituatmu  tii..u,  a;, 
do  toutes  nos  Coinjia^fiuos  .sub.sidjaires  ,  cel- 
dniit  l'exorcico  no  so  termine  pas  au  31 
dooombre  smrt  montionuées  dans  le  rapport 
du  Direoveur  céiifTal.  et  ce  r»i>pûrt  parle  de 
leur  situation  a  cotte  date. 

l>ans  le  rapport  du  Directeur,  on  parle  no 
toutes  le-s  autres  r.oiwi*gi*ie-«  auxquelles  la 
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compagnie  «st  intéressée  ;  les  actionnaires 
pourront  donc  étudier  là,  la.  situation  de  tou- 
tes ces  compagnies. 

Conformément  à  notre  habitude,  nous  re- 
parlerons en  détail  de  chaque  Compagnie 
subsidiaire. 

Réservoirs  et  approvisionneynenl  d'eau.  — 
Les  réservoirs,  installations  de  pompes,  etc., 
figurent  pour  £  164. G16,  soit  une  réduction 
de  £  S.SGO  sur  l'année  précédente,  provenant 
de  la  vente  d'une  locomotive  et  de  wagons 
ciui  ne  servaient  pas  pour  le  moment.  Cette 
somme  se  compose,  pour  £  163:888,  du  coût 
de  l'installation  pour  amener  Feau  aux  Com- 
pagnies subsidiaires,  à  l'effet  de  travailler 
la  terre  aurifère  par  lavage  ;  ces  installa- 
tions ont  fourni,  en  un  an,  388  millions  de 
gallons  d'eau.  Le  profit  donné  de  ce  fait  a 
été  de  £  24.499  ;  cette  somme  peut  paraître 
considérable  si  on  considère  celle  employée  à 
l'installation  du  service  des  eaux,  c'est-à-dire 
pose  de  tuyaux,  matériel  de  pompes  et  mo- 
teurs, construction  de  digues,  etc. 

Mais  il  faut  que  nous  prenions  en  consi- 
dération que  la  plus  grande  part  de  capital 
dépensé  l'a  été  de  1894  à  1899,  et  que  ce  ne 
sont  que  ces  dernières  années  qui  ont  donné 
un  résultat  payant.  Depuis  l'époque  où  l'ar- 
gent a  été  dépensé  à  cet  effet,  les  revenus 
ne  ressortent  que  tout  juste  à  4  %,  et  vous 
savez  qu'aucun  amortissement  n'a  pu  être 
pratiqué  puisque  l'opinion  de  nos  directeurs 
est  que  la  valeur  en  capital  de  cette  entre- 
prise est  de  beaucoup  supérieure  à  la  valeur 
du  capital  engagé  nui  figure  sur  nos  livres. 

Nos  deux  étangs  ont  ensemble  une  capacité 
de  1.290  millions  de  gallons,  et  une  étendue 
superficielle  de  25.6  milles  carrés.  Avec  la 
quantité  d'eau  fournie  en  moyenne  par  les 
pluies,  nous  pourrions  déjà  obtenir  650  mil- 
lions de  gallons  après  avoir  permis  aux 
étangs  au-dessus  de  nous  de  se  remplir  ;  de 
cette  façon  nous  pourrions,  sans  jamais  être 
à  court,  fournir  à  nos  Compagnies  subsidiai- 
res et  autres  qui  nous  achètent  de  l'eau,  1  mil- 
lion 19.001)  gallons  par  jour  pendant  toute 
l'année,  après  déduction  de  l'évaporation  et 
de  l'infiltration.  En  d'autres  mots,  nous  pour- 
rions alimenter  534  pilons  pendant  toute  l'an- 
née. 

Ra)ï4  Water  Board.  -  La  fourniture  ûe 
l'eau  à  la  Wlfwatersrand,  municipalité  et  mi- 
nes, a  été  mis  entre  les  mains  du  «  f$and 
Water  Board  ».  Cette  coriipagnie  a  été  consti- 
tuée le  29  mai  1903  ;  elle  a  donc  dix  mois 
d'existence.  Il  est  très  naturel  que  tant  qu'un 
projet  définitif  ne  peut  pas  être  présenté  au 
public,  toutes  négociations  de  nature  sûre- 
ment tré.9  délicate  doivent  être  faites  secrète- 
ment. On  espère,  néanmoins,  que  les  délibé- 
râttoTis  privées  de  cette  compagnie  seront 
bientôt  complétées,  vu  que  le  public  consom- 
mateur et  les  directions  des  compagnies  mi- 
nières sont  anxieuses  de  savoir  quelles  me- 
sures seront  prises  pour  assurer  la  fourniture 
à  bon  marché  des  quantités  d'eau  néc-essaires 
à  toutes  les  parties  de  ces  mines. 

Caisse  et  actif  de  la  caisse.  —  Sur  le  bilan, 
ces  deux  rubriques  figurent  pour  £  897.537, 
et  comprennent  les  avances  aux  Compagnies 
subsidiaires,  débiteurs  divers,  argent  li- 
quide en  caisse,  machines  et  matériel  en  ma- 
gasin ou  en  route,  et  les  sommes  dues  en 
raison  de  dividendes  déclarés.  Ces  comptes 
se  passent  de  commentaires. 

Impôt  sur  le  revenu.  —  'Vous  savez  que  la 
Compagnie  est  sous  la  menace  d'un  procès 
à  cause  de  1'  «  Income-tax  ».  Il  y  a  quelques 
mois,  un  employé  du  fisc  se  présenta  à  notre 
bureau  de  Londres  et  informa  la  Compagnie 
qu'elle  avait  à  payer  au  Trésor  l'impôt  '^ur 
les  revenus  totaux  de  la  Compagnie  ;  jusqu'a- 
lors-, seuls  les  actionnaires  domiciliés  en 
Grande-Bretagne  avaient  payé  cet  impôt  : 
quant  aux  actionnaires  du  Continent,  ils  si- 
gnèrent une  soumission  s'engagent  à  payer 
l'impôt.  Jusqu'àlorsj  les  actionnaires  sud- 
afriCains-  n'avaient  pas  été  requis  pour  payer 
l'impôt  à  la  Métropole  ;  nous  protesterons, 
bien  entendu,  jus((u'au  bout  contre  Jes  pré- 
tentions du  fisc.  Nous  ne  comprenons"  pas  du 
tout  cette  façon  de  procéder  :  nous  sommes 
«  Compagnie  Coloniale  »  domicilée  et  enre- 
gistrée à  .Johannesburg  et  y  faisant  nos  af- 


faires. Les  actionnaires  visés  résident  en 
Europe  (Grande-Bretagne  exceptée)  ou  hors 
d'Europe,  dans  le  monde  entier,  et  nous  ne 
voyons  ni  pour  quel  motif  ni  de  quel  droit 
le  fisc  anglais  viendrait  réclamer  à  ces 
gens-là  un  impôt  sur  le  revenu  qui  est  na- 
tional. 

Hevue  collective  des  Compagnies  subsi- 
diaires. —  Je  vais  aborder  maintenant  la 
(îuestion  des  Compagnies  subsidiaires  col- 
lectivement : 

Au  31  décembre,  le  capital  émis  pour  ces 
dix  compagnies  était  de  £  5.101.828  en  actions 
de  £  1,  dont  £  3.471.325  furent  employées  à 
l'achat  de  claims  et  £  1.631.503  comme  capi- 
tal roulant  et  matériel,  c'est-à-dire  pour 
l'exploitation.  Le  nombre  total  des  claims  est 
de  2.0.54.  Le  nombre  de  pilons  montés,  1.180, 
et  100  autres  étaient  en  montage. 

Le  montant  total  du  capital  levé  )iar  l'émis- 
sion des  1.631.503  actions  a  été  de  £  4.8-23.713  ; 
le  montant  net  des  obligations  au  dehors 
était  de  203.900  ;  la  valeur  de  l'or  produit  à  la 
date  d'aujourd'hui,  £  10.391.031  ;  le  produit 
de  la  vente  de  claims  et  de  titres  d'autres 
Compagnies  s'est  élevé  à  £  557.573,  faisant 
un  total  reçu  de  £  15.976.219. 

Le  montant  total  d'argent  dépensé  sur  le 
capital  pour  l'achat  de  matériel,  pour  le  dé- 
veloppement est  sur  le  compte  des  claims,  a 
été  de  £  5.671.098  ;  nous  avions  dépensé  pour 
l'achat  d'actions  d'autres  compagnies, 
£  131.251  ;  en  frais  d'exploitation,  £  6.550.955  ; 
en  intérêt  depuis  le  commencement  de  la 
mise  en  train  des  mines,  £  216.234  ;  en  per- 
tes et  en  dépenses  pendant  la  guerre. £  780.786; 
en  primes  et  escomptes  sur  les  émissions  d'o- 
bligations, £  20.400;  en  impôts  sur  les  béné- 
fices, £  111.806;  en  dividendes  déclarés  et 
payés,  £  1.866.404,  montrant  ainsi  une  dé- 
pense totale  de  £  15.348.936. 

La  différence  entre  les  recettes  et  les  dépen- 
ses est  donc  de  £  027.282,  qui  représente  l'en- 
caisse et  l'actif  liquide,  tout  en  comprenant 
la  part  de  capital  non  appelée  de  la  South 
Nourse  limited,  soit  £  336.174  et  la  valeur  de 
l'or  saisi  par  le  Gouvernement  précédent,  et 
qui  n'est  pas  inférieure  à  £  179.270. 

Quantités  traitées  dans  Vanvée.  —  Pendant 
l'année  passée,  nos  neuf  mines  subsidiaires 
•^nt  écrasé  1.543.542  tonnes  de  minerai,  qui  ont 
procitr.'^  628.748  onces  fines  ou  8.146  "pen- 
nyweigts  (  1  pennyw'eigt  =  1  g.  55)  par  tonne  ; 
ces  ii-28.74g  onces  avaient  uiie  valeur  de 
£  2.642.701,  ou  34  âh.  2,9  d.  par  tonne  tra- 
vaillée. Les  frais  d'exploitation  se  sont  éle- 
vés à  £  1.68f5.82C,  soit  21  sh.  1(1  d.  par  tohne, 
et  les  bénéfices  ont  donc  été  de  £  956.874,  ou 
12  sh.  4.78  d.  par  tohne.  L'or  extrait  repré- 
sente pratiquement  ,22'  %  de  l'extraction  to- 
tale des  mines  du  Witwatèrsrànd  pour  l'an- 
née qui  vient  de  s'écouler,  alors  que  le  nom- 
bre total  de  pilons  installés  ne  réprésente 
que  16,5  %  du  noinbre  total  existant  dans  les- 
dites  mines. 

Frais  d' exploitation .  —  Les  frais  d'exploita- 
tion d'une  tonne  qui  sont  de  21  sh.  10  d.  par 
tonne  comme  moyenne  de  manipulation  pour 
l)lus  de  1  millions  et  demi  de  tonnes  traités 
l)ar  les  9  Compagnies,  depuis  le  Glen  Deep 
à  l'Est  jusciu'à  la  Roodepoort  Dèep  à  l'Ouest, 
ces  frais,  dis-je,  constituent  une  moyenne  très 
appréciable  du  coût  de  l'exploitation  des  mi- 
nes, en  «  deep  level  »  pendant  l'année  passée. 

Voici  comment  se  décomposent  les  frais  ; 
Dépenses  de  minage  proprement  dites,  13  sh. 
9  d.  —  Broyage,  2  sh.  10.  —  Cyanuration.  2  sh. 
11,5  d.  —  Frais  Généraux,  2  sh.  32  ou  au  total 
21  sh.  10. 

Le  coût  actuel  de  l'exploitation  minière  qui 
comprend  la  livraison  du  minerai  aux  postes 
de  triage  et  de  broyage,  par  tonne  extraite, 
est  de  :  Frais  Généraux  d'exploitation  et  au- 
tres, 13  sh.  12,09. 

La  différence  qui  ressort  dans  les  frais  d'ex- 
ploitation eu  égard  au  nombre  de  tonnes  ex- 
traites et  travaillées  est  dûe  au  fait  que  le 
coût  d'une  tonne  extraite  est  calculée  sur  le 
nombre  total  de  tonnes  montées  à  la  surface, 
alors  que  le  tonnage  travaillé  n'est  calculé 
qu'une  fois  que  certaines  quantités  de  roches 
ont  déjà  été  rejetées  du  tonnage  à  monter  à  la 
surface,  ainsi  que  quelques  additions  de  char- 


roi à  la.  surface,  et  une  tolérance  dans  les 
bennes. 

Les  deux  chiffres  donnés  comme  frais  d'ex- 
|)loitation  comprennent  ceux  de  développe- 
ment qpi  sont  pour  cette  année  de  1  sh.  5,9  d. 
par  tonne  de  minerai  de  développement.  Les. 
détails  du  coût  par  tonne  du  travail,  y  com- 
l»ris  la  livraison  du  minerai  aux  stations  de 
triage  et  de  broyage  et  jusqu'anx  pilons,  sont 
les  suivantes  : 

Frais  généraux,  0,82  d.  ;  triage' du  minerai, 
1,74  d.  ;  broyage  du  minerai,  4,42  d.  ;  transport 
du  minerai,  1,21  d.  ;  lavage,  2  sh.  14  d.  ;  mise 
en  cornues,  fonte  et  essais,  0,7  d.,  soit  un  total 
de  2  sh.  10  d. 

La  moyenne  des  frais  de  cyanuration  est  de 
2  sh.  12  d.  La  cyanuration  pour  les  concentrés 
est  de  5  sh.  3,5  d.  ;  pour  les  sables, de  2  sh.  10  d.; 
|)our  les  boues,  de  2  sh.  7,8  d. 

La  petite  différence  existant  entre  le  coût 
du  traitement  d'une  tonne  et  le  coût  moyen  de 
la  tonne  lavée  est  due  à  ce  fait  que  99  %  de  la 
matière  partant  du  moulin  sont  traités  par  la 
cyanuration  et  ses  états  divers.  Les  frais  gé- 
néraux sont  évalués  à  la  mine  à  1  sb.  5,4  d.  et, 
au  siège  social,  à  9,77  d.  En  dehors  du  coût  du 
développement,  les  dépenses  actuelles  sur  la 
base  de  la  tonne  lavée,  nouy  extraction,  lavage 
et  cyanuration  ressortent  à  18  sh.  16  d.  Dans 
cette  somme  le  travail  de  concassage  des  ro- 
ches, la  mise  en  bennes,  l'élevage  à  la  surface 
et  la  livraison  aux  pilons  absorbe  12  sh.  3,7  d., 
et  5  sh.  99  d.  seulement  représentent  les  frais 
de  broyage,  de  triage,  de  lavage  et  de  cyanu- 
ration. Cette  dernière  somme  serait  un  peu 
plus  forte  si  on  faisait  le  triage  plus  à  fond. 

Triage  —  La  moyenne  de  roches  rejetées  par 
le  triage  n'est  que  de  7,153  °'„  au  lieu  de 
•23,852  %  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1899. 

Economies  futures.  —  Il  est  évident,  néan- 
moins, qu'il  sera  nécessaire  de  faire  des  éco- 
nomies sur  les  frais  d'exploitation  en  bas  plu- 
tôt qu'à  la  surface  des  mines  et  c'est  dans  ce 
sens  que  je  donnerai  mes  conseils  aux  ingé- 
nieurs et  aux  directeurs.  Les  immenses  pro- 
grès faits  dans  la  f;içon  d'extraire  l'or  des  mi-  • 
nerais  une  fois  ceux-ci  amené's  à  pied  d'œuvre 
ressortiront  à  vos  yeux  lorsque  je  vous  aurai 
expliqué  que,  en  1897,  le  tonnage  total  lavé  par 
les  mines  subsidiaires  a  été  de  327. â94  tonnes 
et  que  les  essais  ont  por-té  en  moyenne  sur 
12.508  pennyweights  sur  lesquels  75.16S  %  ont 
été  récupérés.  Pendant  les  neuf  mois  de  1899 
le  tonnage  lavé  fut  de  1. -296. 1-25  tonnes,  les  es- 
sais niO'^'ens  de  11.543  pennyweights  et  l'ex- 
traction" de  °'^"'-819  Pour  l'année  dernière 
ces  chiffVes  ont  été  T^.^^^ctiveiiient  de  1.543.543 
tonnes,  9.247  pennyweights  et  ^'^■'^^  la  "l^"" 
leure  extraction  ayant  été  obtenue'  .^i"^!' 
reira  Deep  avec  94.120  %.  Les  pourcentages  .  ' 
présentent  dans  tous  les  cas  les  extractions  ac- 
tuePes  obtenues.  .Aucune  allocation  n'a  été 
faite  dans  les  évaluations  de  coût  pour  le 
«  Dix  pour  Cent  ». 

Profit s-Ta.r.  —  L'impôt  sur  les  bénéfloès, 
a  été  dé  £  77.670  pour  l'année  écoulée  ou  juste 
un  |/éu  plus  d'un  shilling  pàr  tonne,  lavée. 

Economie  d'e.rplosifs.  —  Les  économies  d'ex- 
plosifs par  tonne  comparé  avec  1899  ressortent 
à  environ  1  sh.  3  1/2  d.  par  tonne  lavée.  La  gé- 
latine explosive  nous  revient  en  moyenne  à  54 
shillings  la  caisse  livrée  dans  nos  magasins 
sur  nos  propriétés  contre  environ  97  sh.  6  d.  par 
caisse  en  1899.  Pour  l'année  qui  vient  de  finir 
nous  n'avons  pu  profiter  de  cette  réduction  que 
pendant  les  derniers  mois.  C'est  à  la  Compa- 
gnie De  Beers  f(ue  nous  devons  de  pouvoir 
faire  des  économies  sur  les  explosifs. 

Compagnie  des  e.rplosifs  De  Beers.  —  Comme 
vous  le  savez,  avant  la  guerre  le  «  Nobel  Trust» 
avait  le  monopole,  pour  ainsi  dire,  de  la  four- 
niture des  explosifs  et  bien  des  Compagnies  se 
plaignaient  des  prix  excessifs  pratiqués  par  ce 
«  trust  ». 

En  1898,  feu  M.  C.  Rhodes  organisa  la  fonda- 
tion d'une  fabrique  d'exijlosifs  destinés  aux  j 
•Mines  de  Diamant  de  Oriqualand-West  et  de  | 
l'Etat  libre  d'Oransre  et  à  quelques  consomma-  j 
teurs  de  Rhodesia  ;  les  nrix  étaient  abordables.  ' 
.Te  me  rappelle  des  efforts  de  C.  Rhodes  pour 
augmenter  la  capacité  de  fabrication  de  cette 
usine  dès  octobre  1899  et  plus  tard,  en  février 
1900. car  il  avait  de  suite  prévu  que  les  deman- 
des   afflueraient    aussitôt   que  le  monopole 
«  Nobel  »  aurait  disparu.  .Te  me  rappelle  aussi 
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le  refus  des  Coniiiagnies  sollicitées  de  s'inléres 
ser  dans  cette  atlaiie,  car  elles  ne  compre- 
naient pas  que  l'un  puisse -tirer  profit  d'un  ar- 
ticle destiné  à  leurs  pr(.)in'es  mines.  Lorsaue 
l'usine  fut  Jjàtie,  la  ConipaRnie  du  Nol^el-Trust 
comprit  que  c'en  était  fait  de  son  monopole  et, 
dès  fin  1902  et  commencement  1903,  des  pour- 
parlers furent  entamés  entre  les  deux  maisons 
rivales  pour  arriver  à  une  entente  dont  tous 
profiteraient  :  les  Compa^Miies  Minières,  le  "  No- 
bel Trust-,  et  la  nouvelle  Compagnie  d'explo- 
sifs. Comme  résultat  nous  avons  traité  avec 
les  deux  maisons  pour  la  fourniture  de  nos 
explosifs. 

La  Compagnie  De  Beers  ne  tirera  aucun  pro- 
fit des  ventes  à  nos  mines.  Le  contrat  est  en 
quelque  sorte  une  participation,  nous  pa.vons 
le  prix  de  revient  aux  usines  t>1us  une  certaine 
allocation  ))Our  les  intérêts  du  capital  investi 
et  l'amortissement.  L'usine  de  Modderfontein, 
du  «  Nolicl  'l'rust  »,  nous  fournit  à  un  prix  de  li- 
vré en  magasin.  Les  deux  prix  ressortiront  à 
peu  près  au  même  avec  pcut-êlre  une  petite 
différence  pour  la  Compagnie  locale,  mais 
nous  avoiis  senti,  et  sentons  encore,  que  la 
petite  différence  que  nous  paierons  en  plus 
à  la  Somerset-Westfactory  doit  être  considérée 
comme  une  prime  d'assurance  contre  l'érec- 
tion d'un  nouveau  monopole. 

Nous  sonmies  convaincus  que  si  toutefois  les 
Nobel  avaient  daigné  baisser  leurs  nrix  en-des- 
sous de  ceux  de  1899  ils  n'auraient  certes  ja- 
mais été  abaissés  au  niveau  d'aujourd'hui  et 
l'industrie  minière  n'aurait  jamais  profité  de 
l'abolition  du  monopole  par  cliangement  de 
gouvernement  si  ce  n'est  par  la  concurrence. 
De  plus  il  est  certain  que  si  Nobel  redevenait 
maître  du  marché  sud-africain  il  en  profiterait 
de  nouveau  pour  faire  d'exorbitants  bénéfices. 
Il  est  certain  que  la  Compagnie  De  Beers  ne 
travaille  pas  par  pure  philanthropie,  loin  de 
là.  Ils  savent  que  leur  usine  a  une  trop  grande 
capacité  de  production  et  (lue  sans  l'appoint 
de  notre  clientèle  ils  ne  pourraient  travailler 
en  plein,  c'est-à-dire  obtenir  le  maximum  de 
rendement,  et  auraient  donc  des  pertes  plutôt 
que  des  bénéfices  à  enregistrer.  Notre  contrat 
a  donc  été  fait  par  intérêts  mutuel  et  s'il  est 
exécuté  dans  l'esprit  dans  lequel  il  est  conçu, 
il  est  certain  cuie  le  monopole  dans  l'Afrique 
du  Sud  est  chose  perdue  à  tout  iamais,  et 
nous  aurons  écarté  le  danger  d'avoir  à  payer 
plus  que  de  raison  des  profits  exorbitants  à 
des  fabricants.  Le  fait  de  nous  être  assurés 
ainsi  la  fourniture  des  explosifs  dans  des  con- 
ditions très  avantageuses  ne  nous  a  'pas  em- 
pêché de  donner  une  petite  part  à  MM.  Ky- 
noch  Ltd  de  Birmingham  ;  le  marché  n'est 
donc  nullement  fermé  aux  compétitions  du 
dehors,  surtout  que  toutes  les  Compagnies  Mi- 
nières ne  s'approvisionnent  pas  exclusivement 
aux  deux  usines  Sud-.'Xfricaines. 

Sommaires  dos  opi'ratious  frr.rploitnl ion.  — 
'Voici  les  quantités  extraites  des  trois  filons  de 
nos  C.om|)agnies  subsidiaires: 

«  Main  Heef  »,  31.5.244  tonnes,  soit  19.452  %  ; 
«  Main  Reef  Leader  ..,398.89-2  tonnes  ou  24.014  %; 
South  Reef,  9liG.49ft  tonnes  ou  55,934  Total  : 
1.020.626  tonnes.  Le  développement  s'est  fait 
sur  3G.588  1/2  pieds  sur  l'ensemble  des  galeries, 
puits,  etc.,  mis  au  courant  du  compte  d'exploi- 
tation et  439  1  2  pieds  mis  au  compte  «  Capital  ». 
Le  minerai  exploité  en  plus  de  ce  fait  est  es- 
1  timé  à:  Main  lîeef,  3G7.342  tonnes;  Main  Reef 
Leader,  429.523  tonnes  ;  South  Reef.  099.137  ton- 
'   nés;  au  total:  1,490.002  tonnes. 

On  verra  ainsi  que  le  minerai  extrait  Cïtte 
.  année  par  dévelo))pement  est  très  peu  infé- 
i  rieur  comme  quantité  à  celui  «xtrait  l'année 
:  avant.  Les  réserves  de  minerai  au  31  décembre 
)  étaient  estimées  comme  suit  : 

Main  Reef.  1.684.309  tonnes  ;  Main  Reef  Lea- 
der. 1.798.008  tonnes  :  Soiith  Reef.  3.398.705  ton- 
J  nés;  total:  0.. 881.082  tonnes.  Quant  au  traite 
'   ment  du  minerai  nous  avons  d'abord  à  nous 
occuper  des  stations  de  broyage  et  de  triace. 

Le  minerai  reçu  des  mines  a  formé  une 
quantité  de  1.020.020  tonnes:  42.874  tonnes  fu-* 
°  rent  )irises  de  charrois  à  la  surface,  soit,  en 
tout,  1.003. .500  tonnes  7.1.53     de  cette  quantité, 
soit  118.988   tonnes   furent    re-etées  laissant 
,  ainsi  1.. 544  512  tonnes  à  envoyer  aux  niions.  La 
'  valeur  d'essai  d'iuie  tonne   rejelée  était  de 
^  0.903  -^ennvweighf . 

Nous  voici  aux  pilons.  Le  nomlue  moyen  des 


pilons  en  opération  a  été  de  880  ayant  marché 
348  days.  Le  minerai  reçu  des  stations  de 
triage,  connue  dit  iilus  haut,  a  fait  1.544.512 
tonnes  dont  970  tonnes  à  déduire,  ce  qui  fait 
un  travail  de  5.035  tonnes  par  24  heures  et  par 
pilon.  En  ce  qui  concerne  la  valeur  on  trouve 
que  !e  minerai  avant  le  broyage,  ainsi  qu'il 
est  déterminé  par  le  rendement  du  moulin,  est 
de  9.247  pcnnyweights  d'or  i)ur.  y  compris  la 
partie  prijicipale  du  moulin  sous  forme  de 
boue.  Le  rendement  du  moulin  par  tonne  a  été 
de  4.974  pcnnyweights  fins  et  la  valeur  d'essai 
de  la  nartie  ])iincij)ale  quittant  le  moulin  a  été 
de  4.273  pennyweigts  fins.  En  ce  qui  a  trait  au 
traitement  à  la  cyanuration  98.889  %  de  la 
pai-lie  principale  quittant  les  moulins,  soit 
1.520.397  t(jnnes  ont  été  classées  en  concentrés, 
sables  et  limons.  La  valeur  à  l'essai  a  été  de 
4.259  pennyweigts  et  la  teneur  a  été  é'^ale  à 
3.208  pennyvveights  fins. 

La  valeur  à  l'essai  des  résidus  a  été  0.794 
pennyweights  fins. 

L'evtraction  actuelle  obtenue  a  été  75.338  %. 
alors  que  l'extraction  théorique  indi(juait 
81.352  %. 

Les  résultats  du  traitement  du  minerai  sur 
la  base  du  tonnage  lavé  dans  l'année,  sont  les 
suivants: 

TcucNi'  K.xtractiiiii  acluellc 

Foiiii\  wuifilits  tins    1.        PiMir  cent 


Lavage  

Cyanuration. 


4. 5174 
3.173 

8.147 


53.972 
34.134 

88.106 


Sommaire  du  cajntal  dépensé.  —  Le  compte 
capital  a  été  grevé  pendant  l'année  de  £  109.131 
3  sh.  7  d.,  dont  £  7.732  4  sh.  3  d.  furent  dépen- 
sées pour  le  forage  de  puits;  £  33.049  0  sh.  4  d. 
pour  machines  et  matériel  ;  £  07.455  17  sh.  en 
bâtiments  et  £  293  10  sh.  en  plantation  d'ar- 
bres et  en  clôtures.  Les  intérêts  ont  un  solde 
débiteur  de  £  33.871  19  sh.  7  d. 

Coût  de  la  main-d'œuvre.  —  En  ce  qui  con- 
cerne le  prix  de  la  main-d'œuvre  indigène, 
voici  ce  qu'elle  conte  iiar  journée  pour  8.000 
indigènes  ayant  fait  2.GOO.000  journées:  salai- 
res, 1  sh.  7.454  d.  par  journée  ;  nourriture, 
frais  et  droits  d'importation  et  frais  divers, 
10.626  d.  par  journée,  soit  un  total  de  2  shil- 
lings 6.080  d.  par  journée.  Les  indigènes 
étaient  au  nombre  de  6.717  au  commencement 
de  l'année.  Nous  en  reçûmes  10.892  et  en  per- 
dîmes 8.607  de  sorte  qu'à  la  fin  de  l'année  il 
restait  dans  toutes  nos  mines  9.00-2.  soit  un 
gain  de  2.285.  Dans  les  diverses  mines,  91,4  % 
des  indigènes  ont  travaillé  ;  5.6  %  n'ont  pas  tra- 
vaillé par  accident  ou  mal.adie  et  3  %  étaient 
absents  pour  d'auti'es  causes.  En  ce  qui  con- 
cerne les  gens  du  Cap  une  moyenne  de  406 
étaient  employée  par  mois  et  ont  fourni 
l-.i8.0rK)  journées.  Le  coût  de  ceux-ci,  y  comi)ris 
la  nourriture,  ressort  à  4  sh.  10  d.  par  journée. 
Le  nombre  des  employés  de?  Compagnies  au 
commencement  de  l'année  était  de  262  ;  1.165 
furent  engagés  et  843  s'en  allèrent  en  laissant 
ainsi  584  à  notre  service  à  lafln  de  l'année  soii 
un  gain  de  322.  Des  ouvriers  de  race  blanche 
(non  compris  les  employés  de  bureau;  ont  été 
employés  dans  nos  mines  jusqu'à  concur- 
rence de  1.992  hotnmes.  dont  400  apj)rentis.  et 
gagnaient  en  moyemie  £  27  7  sh.  6  d.  par 
mois. 

Rcalisntion  dr  l'or.  —  Cela  vous  intéressera 
de  savoir  que  l'or  envoyé  iiendant  l'année  a 
rapoorté  aux  Compa,gnies  une  moyenne  de 
84  sh.  1.094  d.  par  once  fine,  c'est-à-dire  réi^li- 
sant  une  plus-value  de  2  d.  de  plus  que  1  an 
passé  ;  cette  augmentation  se  traduit  globale- 
ment par  £  5.  240  au  crédit  de  nos  Compagnies 
sul3si{liaires  et  a  été  obt^-nue  par  luie  augmen- 
tation de  3  4  d.  jiar  once  fine  dans  le  prix 
obtenu  pour  l'or  et  une  réduction  d'à  i^eu  nrès 
1  1''4  d.  par  once  fine  dans  les  frais  de  réalisa- 
tion. La  valeur  moyenne  ))ar  once  fine  réali- 
sée à  Londres  pendant  l'année  passée  a  été  de 
84  sh.  11.089  d.  Les  frais  de  réalisation  sont  ar- 
rivés à  9.3.59  d.  par  once  fine,  faisant  ressor- 
tir la  réalisation  nette  à  84  sli.  1.094  d.  comme 
déjà  dit. 

nu 


CANAL  DE  SUEZ 

Assemblée  du  7  juin  l'JOi 

EXTR.\IT  DU  RAPPORT 
DU  CONSEIL  D'ADMLNISTR.VnOX 

Le  rapport  entier  est  envoijc  à  toute  per- 
sonne qui  le  demande  à  la  Cornpaytne,  rue 
CIturras,  9,  à  Paris. 

Les  résultats  de  l'exercice  1903  ont  dépassé 
l'attent*  du  conseil,  le  trafic  du  second  se- 
mestre ayant  présenté  une  activité  telle  que 
la  perte  de  plus  de  5  millions  1  2.  qu'impli- 
quait l'abaissement  du  tarif,  a  été  couverte 
en  totalité.  Les  recettes  se  sont  finalement 
élevées  à  100.875.805  fr.  95,  en  légère  augmen- 
tation sur  celles  de  1902. 

Comme  les  recettes  des  premiers  mois  de 
l'année  en  cours  atf«ignent  un  niveau  ex- 
ce))tionnellement  élevé,  que  les  perspectives 
apparaissent  très  satisfaisantes  et  que  les  me- 
sures de  prévoyance  approuvées  à  la  dernière 
assemblée  ont  fortifié  par  avance  les  réser- 
ves, il  est  proposé  d'accroître  de  5  francs, 
c'est-à-dire  de  porter  à  130  francs  le  revenu 
net  de  l'action.  La  coïncidence  de  ce  résultat 
avec  le  sacrifice  consenti  aux  armateurs  sous 
forme  de  détaxe  présente  une  signification 
l)articulièrement  intéressante.  Pénétré  de  la 
conviction  que  la  politique  libérale  qui  a 
consacré  l'association  des  clients  du  canal 
ati.x  bénéfices,  est  conforme  aux  intérêts  des 
actionnaires,  le  Conseil  y  restera  fidèle  :  il 
souhaite  cpie  le  revenu  puisse  franchir,  dans 
un  avenir  prochain,  l'étape  qui  conduira  à 
une  nouvelle  détaxe  de  50  centimes. 

Le  transit  a  continué  de  s'effectuer  avec  la 
plus  grande  régularité.  Si  l'on  se  reporte  à 
10  années  en  arrière,  on  se  rend  compte  dvi 
l»rogrès  accompli,  car  l'on  constate  qu'il  a 
été  gagné  près  de  3  heures  sur  la  durée 
moyerme  du  séjour  des  navires  dans  le  ca- 
nal, tandis  que  le  nombre  de  ces  navires  aug- 
mentait de  420  et  leur  Jauge  moyenne  de 
874  tonnes. 

.\ucun  sacrifice  n'a  été  épargné  pour  amé- 
liorer l'état  sanitaire  dans  l'isthme  et  en  par- 
ticulier i)our  contbattre  la  fièvre  paludéenne 
à  Ismaïlia.  S'inspirant  des  travaux  du  D''  La- 
veran  sur  le  rôle  des  moustiques.  la  Compa- 
gnie s'est  attachée  à  assainir  les  terrains  ma- 
récageux, dans  les  eaux  stagnantes  desquels 
les  larves  de  nioustiques  se  développaient, 
et  elle  a  organisé  une  équipe  de  pétrolage 
oiiérant  dans  Ismaïlia  même.  Oràce  à  ces 
mesures  et  à  l'emidoi  préventif  de  la  quinine, 
les  moustiques  ont  disparu  et  les  cas  de  fiè- 
vre ont  diminué  dans  luie  proportion  telle 
qu'il  est  certain  que.  très  prochainement,  le 
paludisme  aura  cessé  d'exister  à  Ismaïlia. 

(iràce  aux  dragages  d'entretien,  on  a  main- 
tenu, en  1903.  9  m.  .50  de  profondeur  dans  le 
chenal  de  Port-Saïd  et  idus  de  9  m.  dans  le 
canal.  Les  travaux  pour  la  création  de  nou- 
velles gares  ont  progressé  régulièrement  : 
(piatre  ont  été  achevées  en  1903.  les  autres  se- 
ront terminées  cette  année.  Pour  répondre 
aux  exigences  croissantes  du  commerce  et 
aux  stipulations  de  la  convention  du  1"  fé- 
vrier 19ii2.  la  Compagnie  a  mis  en  adjudica- 
tion à  la  fin  de  l'aimée  dernière  It"^  travaux 
de  creusement  de  deux  nouveaux  bassins  à 
Port-Saïd,  ("es  travaux  ont  été  adjugés  à  la 
Société  des  Grands  Travaux  de  Marseille  l'n 
dock  flottant  et  de  nouveaux  appareils  des- 
tinés à  la  rade  de  Port-Saïd  et  au  canal  ont 
été  commandés. 

Il  est  difficile  de  prévoir  les  ronséciuences 
qu'exerceront  en  définitive  sur  le  trafic  les 
événements  d'Extrême-Orient.  On  peut  pen- 
ser toutefois  que  la  ré|ierctission  n'en  sera 
pas  préjudiciable  aux  recettes  du  CanaL 
car  le  mouvement  indirect  que  la  guerre  a 
déjà  provoqué  et  continuera  sans  doute  à  oc- 
casionner parait  de  nature  à  ronuienser  le 
ralentissement  temporaire  du  conuuerce  ré- 
gulier avec  la  Chine  septentrionale  et  le  Ja- 
|ion.  Les  circonstances  générales  demeurent 
d'ailleurs  favorables,  les  récolles  indienne.*  se 
présentant  dans  de  très  bonnes  conditions 
et  r.Xustralie  ayant  recouvré  luie  partie  de  sa 
puissance  d'evporlalion.  _ 

L'AssemIdrr  n  apprnurf  à  Vunnnimitê  tou- 
tes les  résolutions  présentées  par  le  Consrif 
d'iidminislralion. 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

ix; 

D 

o 

o 
a 
■a 

CLOTURE 

8BMBSTRIKLLB 

O 

a» 

O 
O 

1  d'intro 

30 
juin 
1902 

31 
déc. 
1902 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.000 

25 

Q   Q-JC  fVAA 
O - O  J  D • vUU 

25 

fi  T'en  nAA 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

■  6.250.000 

25 

300.000 

25 

(8.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.600.000 

25 

400.000 

25 

«.750.000 

125 

17.500.000 

25 

,!5.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 
'4.000.000 

25 

25 

1  0.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  l«w. 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  Dier . 
The  East  tirnl  rnprltUrjliiM 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

A.  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Slmmer  and  Jiek  (ici.  iodt.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

23.75 

23.75 

22.50 

29.50 

23 

19 

19 

75 

19.25 

1000 

93.50 

88.50 

77 

74 

72.75 

237.5 

241.50 

220 

199.50 

203 

198.50 

330 

619 

617 

5-29 

530 

531 .50 

47 

94 

92.50 

76.25 

77 

75.25 

145 

300 

177.50 

143.50 

142 

140.50 

68.50 

90.50 

84.75 

70.75 

70 

69.25 

170 

60.50 

56.50 

55.. y) 

55 

25 

54.50 

69 

SI 

73  25 

54.50 

55 

•25 

54 

80 

80 

73 

55 

.">5 

55 

120 

105 

110.50 

100 

99 

97 

93 

128 

120 

103 

104 

10-2 

175 

122 

109 

101 .50 

101 

.-.0 

100.50 

865 

315 

293 

26S 

270 

50 

2o4.50 

125 

294 

289 

245  50 

248 

246  \ 

53.75 

36 

35.50 

8.50 

8 

7.50 

(«m)  340 

54.25 

50.25 

44 

44 

50 

43.25 

76.50 

75 

69.50 

G9 

25 

67.50 

196 

236 

232.50 

170.50 

109 

168.50 

262 

360 

355 

281 

2^9 

287 

75 

20.75 

28 

16 

lô 

IC) 

85 

65 

59 

53 

44 

6.") 

77.50 

87 

49.50 

38 

37 

37 

z  ^  =S  * 

o  - 


H  a 


NOMS 

DKS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BME8TRIELLE 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMERICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


24 

25 

23 

500 

87 

60 

42 

45 

35 

125 

De  Beers  (Diamants) . . . 

576 

576 

492 

488.50 

489.50 

125 

Huanchaca  (Argent) . . . 

103.50 

87 

91 

88 

89.75 

100  dr 

Laurium  grec  (pUnbtUri.) 

72.50 

72.25 

58.75 

60.25 

51 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  lipltnllos. . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbirt«r«d) . 

Cassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  FabriekenllitllUrIt 
Goldûelds  Coasolllil.  «rllailrt 
Henderson  Transv.  Iitatt 
Kokumbo  (Côte  d  lioire).  . . . 

Oceana  Company  

Mossamédés  (Cie  de)... 
Mozambique  (Cie  de)... 
Randfontein  Estâtes... 
Transv  aal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

34 

34 

32.75 

125 

94 

95.50 

56 

25 

55.75 

49.50 

20 

J8 

47 

40.50 

3ii 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

112.50 

235.50 

211 

173 

50 

171 

107.50 

125 

54 

50 

40 

40 

35 

30 

22 

7.5 

22.75 

22  75 

107.50 

63.75 

60 

46 

45.50 

43.2.5' 

25 

19 

16.50 

14 

50 

14.50 

13.75 

49 

40.75 

34 

3ii 

37 

16.25 

92 

89.50 

83 

50 

8i 

82 

154.50 

154 

113 

112.50 

110 

BOURSE   DE  LONDRES 


.-3 


<  s 

U  s 


NOMS 

a 

CLOTURE 

DBS 

• 

8EME3TBIEIJ.B 

COMPAGNIES 

• 

30 

Jain 
1903 

31 
Déc. 
1903 

MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (Districi  du  Witwatersrand) 


75.000 
35.000 
34.450 
30.000 
50.000 
J7.25C 
J2.000 
iO.OOO 
!5.000 
)0.000 
10.000 
;0.000 
'5.000 
15. 000 
'0.02E 
|8.73( 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
0.000 
10.000 

a.  000 

3.000 

i. 3.000 
5.000 
1.864 
).000 
).00C 
t.  895 
,..25C 
.000 
.269 
i.OOC 
.000 
i.OOG 
.50C 
.005 
.750 
.620 
.000 
.000 
.OOC 
.000 
.OOt 
.000 
.000 
.98t 
.000 
.000 
i/.OOO 
I  .000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
OOC 
I  000 

;  i083 

É  looo 

I. 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Bulfelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels. 
Chimes  Exploration  ... 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœaua  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  , 

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef. . . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New) . . . 
Knight's  (Witwatersrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Lutpaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (New, 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton... 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Prlncess  Estate  

Rand  Mines  

Rajtdfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

3immer  (New)  

Treasury  ] 

'Jnited  Mn.  Rf,  Roodepi 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

VVeniraer  

w'est  Rand  Mines .  . 
Witwatersramd  Deep. 

Wolhuter  

Worcester  


«0 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 

6  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 
a  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 

10  3/4 
1/2 

3  3/8 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 

1/2 

3/4 
3/8 


5/8 
1/4 

1/4 

7/8 


4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 

5  5/8 
3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 

10  9/ie 

5 

9  . 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 
2 

1  3/16 
2  1/4 
3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  6/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 

10  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

8  7/8 
4 

4  7/8 

3  1/4 
4 

1  13/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 
1^/2 

4  1/8 

8  13/16 

2  7/lfc 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/lfc 

1 

9  3/4 

2  3/4 
1  13/lt 

9  7/8 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/8 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 

11  1/2 
1  5/8 

3  13/16 
3  5/16 
1 


I    1  1/8  I  7 

5/!e     2  3/8  2 


7 
2 

1  5/11 
1  3/8 
15/ 16 
13/16 
1/4 
6  1/2 

2  15/16 

1  1/4 

13  1/4 

14  1/4 
5  1/8 
5  1/8 

2  7;8 
7  15/16 
21 

0 
3 

3  1/2 

5  11/ :o 

11  1/2 
7/16 

3  5/16 

1  9/16 

4  1/4 

8  3/4 

3  5/8 

4  3/4 

3  1/4 

4  1/2 

2  1/4 
5  13/10 

2  1/4 

3  15/16 

1  1/16 
2 

1  13/16 

4  1/8 

9  3/8 

2  11/ 10 

5  3/ 

2  11/16 
15/16 

4  5/8 

3  15/16 
1 

10  11/10 

3  3/8 

2  1/2 
9  3/4 

5  1/2 
8  5/8 

1  15/10 

1  3/4 

4  5/8 

3  7/8 
3  5/8 

6  3/4 
11  !/4 

2  3/16 
4 

3  3/4 

3/4 


7  1/8 
2  3/8 
1  1/4 
1  3/8 
15/10 
13/16 
1/4 
6  3/8 


1/4 
1/4 
1/8 
1/16 
1/8 

2  3,  i 
8  1/16 

21 
6 
3 

3  7/16 
5  9/lb 

11  1/2 

1/2 


16 
9/16 
3/U' 
5/8 
5/8 
3/4 
1/4 

4  1/2 
2  3/iO 

5  7/8 

2  1/4 

3  7/8 

1  1/16 
1  15/16 

1  3/4 

4  1/8 

9  7/16 

2  5/8 

5  5/8 

2  5/8 
7/8 

4  1/2 

3  7/8 
1.5/10 

10  11/16 

3  3/8 

2  7/16 
9  3/4 

5  1/2 
8  1/2 

1  15/16 

1  3/4 

4  3/8 
3  13/16 

3  5/8 

6  3/4 
11 

2  3/16 
4 

3  15/16 
1  1/4 


7  3/16 
2  1/4 
1  1/8 
1  3/8 
15/16 
13/16 
1/4 
6  1/2 
3 

1  1/4 
13 
14 

5 
5 
2 


h-1 

M  1-1 

CM  « 


1/8 

3/4 
7/8 


21 
6 

2  15/16 
3  3/8 
5  5/8 

11  1/2 
1/2 

3  5/16 

1  7/16 

4  3/16 

8  5/8 

3  5/8 

4  3/4 

3  1/4 

4  3/8 

2  1/4 
5  13/16 

2  3/ld 

3  15/16 
1 

1  15/15 

1  13/16 

4  5/8 

9  1/16 

2  1/2 

5  5/16, 

2  11/16 
15/16 

4  1/4 

3  7/8 
15,16 

10  1,2 
3  1/4 

2  7/16 
9  5/8 

5  7/18 

3  3/8  1 
17/8 

1  11/10 

4  1/4  I 

3  15/16 
3  13/16' 

6  3/4  i 
1/4 
3/16 
7/8  1 
5/8  I 
1/2 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


30 
Juin 
1903 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350.300 
.102.500 
400.000 
.375.000 
325.000 
.000.000 
.250.000 
575.000 
200.000 
400.000 
375.058 
670.000 
.267.507 
100.000 
225.000 
751.077 
300.000 
604.225 
930.000 
197.436 


< 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 

1 
t 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


Anglo-Frenoh  Expl. . . 
Baraato  Consolidated. 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  A.  6°) 
Charterlaad  Goldâelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  S.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id;  5  >4%Debenture3. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency.. . 
Matabele  Gold  Reefs  âco. 

Mozambique  G«  

Oceana  Consolidated  

Rhodesla  Exploration  .. 

Rhodesia  GoldQelds  

Transvaal  Consolidt.... 
Id.        Gold  Fieldg.. 

Id  GoldMiningEstat 
Willoughby's  Conaol. . 
Zambesia  Exploring.. 


50 


4  7/16 

3  3/16 
1  7/16 

2  15/16 
1/2 

7  3/16 
25/6 

104  1/2 
1  3/8 
1  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16 

5  1/16 
11/16 

4  3/4 
3 

2  11/16 
11/16 

2  15/16 


3  11/16 
2  7/16 
1/4 

2  5/16 
7/8 

6  1/2 
25/0 
105  1/2 
1  1/2 
1  1/16 
7,8 
1  7/lC 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/16 

2  3/4 
1  15/16 

3/8 
1  11/16 


2  7/8 

1  1/4 

2  1/8 
7'là 

6  13/16 
21/6 

106 
1  3  8 
1  3/16 
5/8 

1  7/16 

1  13/16 
4 

3/8 
4  3/8 

2  13/16 

2  3/16 
8/0 

1  13/16 


3  5/8 
2  7/8 

1  1/4 

2  1/8 
7/10 

6  13/10 
25,0 

106 
1  7/16 
l  3/16 
ll/O 

1  7/10 

1  13/16 
3  13/16 

3/8 

4  7/10 

2  U/16 

2  1/8 
7/6 

1  3/4 


3  5/8 

2  11/16 
1  :vi6 
1  7,8 
7;16 

6  5/8 
25/6 
106 
1  7/16 
1 

9/16 

1  1/2 

1  13/16 

3  11/16 
!/4 

4  5/10 

2  11/16 

2  I/IO 
6/0 

1  3/4 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  G»  (New)  

U/16 

3/4 
2  3/4 

7/8 

7/S 

7/8 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  Inv. . 

3  1/8 

2  15/16 

2  15/16 

2  13/10 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  1/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  5/10 

1  1/4 

250.000 

1 

Id.       Tramways  . . 

7/8 

3/4 

5/8 

5/8 

5/8 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

14  1/2 

16 

16  7/8 

16 

16 

200.000 

1 

New  African  Company  .. 

2  9/16 

1  15/16 

2  !/.•< 

2  t/16 

2  1/10 

3.000.000 

l 

Robinson  Bank  

1  9/16 

1  7/16 
5  1/4 

1  7/16 
5  11/16 

1  7/16 

1  7/16' 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . . 

6  7/16 

5  19/32 

5  1/2 

500.000 

1 

Tati  Concession  

13/16 

13/16 

11/10 

11/16 

9/16 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

2  11/18 

2  5/16 

2  1/8 

?  7/10 

2  7/16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

8/0 
1 
1 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Brownhill  . . . . 

Lake  View  Conaols  

Lond.  &  W.  Aust.  Kxpl, 

Mouut  Morgan  

West  Auatr.  Goldâolds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. . . . 

South  Kalgurli  

Wami  


25/3 
3 

2  7/16 
1/2 

3  3/8 
7/16 
8/16 

1  7/16 
1  3/8 
5  3/16 


27/8 
3  13/16 

1  9/16 
9/16 

2  1/4 
7/16 

11/16 
1  1/2 
1  1/4 
5  1/8 


27/3 
3  5/8 

1  3/8 

l/J 

2  3/8 
3/8 
5/8 

1  3/4 
1  3.' 4 
6  1.5/16 


27/0 
3  9/16 

1  5/16 
7/16 

2  3/8 
7/10 
5/8 

1  3/4 
1  3/4 
5  l."j/lô 


MINES  DE  DIAMANT 


721 .500 
3.948.965 
3.283.020 

105.250 
1.000.000 


1 

5 

100 
10 

5 


Consolidt.  Bultfonteln. 
De  Beer  s  ordinaire . . . . 
Id.   5 %  Debenturo. . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfonteln . . . . 


30/6 

30/0 

29/6 

30/0 

20 

20  1/8 

19  1/4 

19  3/8 

104 

107 

106 

ICO 

8  1/2 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

29  1/2 

28  1/2 

28  1/2 

28  1/4 

28/0 
3  5/8 

1  5/16 
7/16 

2  5/16 
3/8 
5/8 

1  3/4 
1  5/8 
13/16 


30/0 
19  5/10 
106 
8  1/8 
28  1/4 


9 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


DSDiiDil 

DIIUm 

mil. 

02000 

665 

3762 

113 

2576? 

"77'8 

■ombre 

Til. 

nom. 

387.536 
868.900 

"sôo 

100 

57.447 
263.860 

500 
500 

429.661 
209.25|1 
1059710 
» 

4*7.145 
281.553 
575.637 

K 

438.693 
* 

672.620 
il2.071 
187.910 


75S.i99 
1447875 
804.434 
1773339 
980.283 
965.848 
484,034: 
469.416 
497.055 
283.163 
147. 910 
1198150 
178.961 
118.203 
45.087 


DESIGNATION  dbs  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %. 


j  Terme. 
' 1  Compt. 
S  X  Amortissable  jTerrape- 


IKTiRiT: 

en  19U3 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpt 
Aimam  et  Tonkla  2  ^,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  ^  gar.  Fr.  Cpt 
Indo-Chine  3  %  %  


182. 
125. 
40 

50 
300 

40^ 
160. 
«0. 
500 
60 
100 
400 
80 
80 
40 
30 
40 


600 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
ÛOO 
000 
000 
000 
000 
000 
000 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
600 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %  

—  quarts  

1876  4  %   

1876  4  %   

1892  1  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  %  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  a 


15 


2  50 
2  50 
17  50 


«8. 186 

371.964 
00. 000 
63  8US 
101  .wi 
161->v, 
(9  61U 
469.609 
50t. S94 
19.106 
M  6. 648 
IV05275 
19636; 
lOt.ViO 
38kl.  Sîl 
149.481 


600 
500 
500 
500 
500 

;.oo 

50' 
50O 
n 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Oommuuales  187  9  2.60  %■ 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

-         188  5  2.80  %  

Communales  1891  3  %  

—  1892  3  %  .... 

Foncières  1895  2.80  %  

Communales  18  9  9  2.60  %... 
Bons  de  100  fr.  1887  

-  1888  

Banque  hypot.  de  France 

-  —  1881 

Immeubles  de  France  — 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2  50 
10  .. 

2  50 
10  .. 
'2  50 
12 


50 


Coori  comp.  jalllet 
1902  1903 


ICI  50 
lOt  20 


499  .. 

85  ., 
85  .. 
504  . 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


380 
4iè 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

^ACTIONS  A  TBBME) 

Banque  ue  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne  . . . 
Compt.  Nat.  d'Ksc.  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.  d'AIg.  25ul  i»;es 
Crédit  f  oncier  de  France 
Crédit  Indust.  et  Comm 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise. 

Société  Générale  

B.Fr'"  p'  it  Com<-«  ^l  1  Indus"'* 
BniKnie  Union  Parisienne. 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  BT  OliL.  AU  COMPTANT 

B6ne-Ouelma  

3%.... 

Départementaux  

—  "  %  litres  bleus 

—  -  %  tllr.  rougei» 
Économiques  3 
Est- Algérien  


Acl. 
Obi. 

Acl. 
Obi, 


Act. 
Ubl. 


Est. 


Obi. 


de  jouiss  

52  54-6C  5  %  . . 

3  %  

3  %  nouv  

2  S  %   

Aide  tu. es  3  %. 


Or. -Ceint,  de  Paris  3  \ 


415  . 


15  . 
15  . 

6  . 

7  . 


125 
50 
12  50 
36 
27  50 
12  50 
26 
12  50 
40  . 
50  . 


15 

15  36 


33  04 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25 
15 
15 
12  50 
15 
15 


483 
402 


121 
143 


96  85 
S8  . 


481 
81  25 

501 


555 
i42 
413 


560 
558 
379 


378 
400 


478 
399 


122 

139 


mo 

1060 
415 
670 
589 
460" 
750 
605 
780 

1058 
66 
345 
611 
245 


3700 
1115 
414 
700 
000 
490 

eao 

617 
805 
1110 

85 
325 
623 
1!»8 


185 
40 


720 
460 
680 


440 
720 
460 
980 
448 

466 
467 


Cours  (le  clôture  '  IVÙi 
26  mai  2  juin  9  juin 


96  97 

96  '.n 

97  45 
97  45 


468  50 

78 
7'.)  50 
171  .. 


551 
•135  75 
407  50 
105  50 
550  25 
54H 

371  50 

98  50 

372  25 
97 

413  50 
104  50 
398  .. 

99  15 
402  .. 


97  92 
97  75 
97  00 
9X  .. 


468 

79  70 

7'.)  75 
483 


192 
30 


710 
447 

680 


435 
710 
448 
910 
417 
600 
453 
4bâ 


552 
434  50 
4oi>  . 
106  . 
551  . 
553  . 
308  50 

!i8 
369 

96  50 
413  50 
104 
399 

99 
402 


97  92 
08  .. 

1)8  ".  '. 


472 

79  9U 

80  .. 
48(1  .. 


5^2 
436 
411 
107  50 
557 
559 
371 

98 
374 

97 
414  ..1 
lu4  .  .| 
■3'.i9  75 

99  7.") 
403  50 


Ktabre 
it  TUrti 


'800.000 
10.130 
205.603 
|279.099 
147.317 
45.056 
1219.803 
I481982D 
|4761280 
285.754 
82.704 
'234.881 
2512969 
1629.053 
504.496 
,292'i903 
,328.917 
148.726 
141.103 
!-)87.105 
il  12. 895 
3302344 
1)286692 
1480.500 
1254.616 
'257.306 
13841006 
il343350 
326.629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 

i245.832 
200.000 


4GS 

4CÔ 

172 

500 

500 

50 

502 

75 

498 

500 

500 

50 

434 

436 

50 

4.3 

462 

50 

464 

i70 

398 

398 

399 

455 

457 

50 

40't 

75 

478 

480 

479 

50 

465 

405 

40» 

25 

52 

52 

50 

52 

25 

52 

52 

25 

52 

50 

546 

547 

50 

549 

50 

426 

430 

437 

114 

85 

117 

118 

134 

130 

136 

«35 

38.^.0 

3815 

1112 

1137 

1135 

412 

412 

il7 

fO 

745 

7<4 

7i7 

590 

590 

r.oi) 

500 

675 

690 

617 

615 

6l7 

1090 

1103 

1107 

91 

50 

91 

51) 

91 

315 

315 

623 

623 

623 

214 

,'!.". 

216 

140 

145 

31 

31 

1200 

1255 

12«. 

060 

50 

675 

662 

^3lt 

437 

50 

440 

6^9 

077 

50 

.17 

423 

425 

.Kl 

422 

424 

il7 

419 

421 

.".0 

660 

660 

50 

6->l 

426 

50 

430 

AX> 

S85 

8>6 

8M) 

;<s6 

3^7 

50 

3^^ 

50 

062 

665 

65. 

447 

50 

451 

452 

443 

446 

44> 

iOi 

1  410 

50 

40'.' 

442 

25 

450 

.3,; 

1  442 

DÉSIGNATION  DM  VALEURS 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


liTÙlTS 

•11903 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

10.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

1-30. 000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

200.000 

100 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101. aïo 

250 

57.868 

500 

300.000 

100 

70.500 

100 

60.000 

250 

16.000 

500 

16.820 

250 

1  38.180 

» 

195.000 

100 

50.000 

500 

i  40.000 

500 

600.000 

500 

«510.000 

400 

210.509 

600 

1 100. 000 

» 

1  40.000 

500 

'  100 .000 

lOO 

70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

60.000 

300 

Act. 
Obi. 


Lyon. 


Act. 
Obi. 

Acl. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 

Obi, 


Act. 
Obi 
Act. 


Midi. 


5  %  

3  %  1855   

Boarbonnais  3  % 
Danphiné  3  % . . . 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fasioD  ano.  . . 
3  %  faaioD  noav 
2  y  ^  

VicV-Emin.  62  3  % 


—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2     9É,i.avr.et  oct 
Nord-Est  ftranç.  3  % 
Orléans  


jOU188  

3  %  

3  %  1884. 
2  y,  %  1895. 
atral  : 


Stabrr  It  TItrtf 


228  « 
000  1 
000  ( 
20011 
300  « 
200  t 
(.00  I 
090 
.^00f 
950  »► 
OOOf 

"f. 

.11 


598410. 
9.217. 

;.2i.i06 
1  *.H23 
■18.388 
llO.OOJ 
58 
3b»28-J 

1 

11*000 

•  1  ,t.l..-<1 


Grand  Central  3  %  1895 
Ouest  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2  y,  %.  

Ouest-Algérien  

3  %. 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France 


3  % 

Métropolitain  de  Paris 


55  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
12  50| 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  . 
65  . 
15  . 
15  .. 
12  50 
15  . 
59  .. 


1475 


15  . 
15  . 
12  50 
15 
38  50 
15  . 
15  . 
12  50 
25  . 
15  . 


15  . 
9  . 
15  . 
15  . 


tAan  ttmf.  iiille 
1902~''"T9cir 


466 


470  .. 

465  .. 
418  .. 

1285  " 

469  .. 

466  .. 
1960  .. 

476  ., 
473  ., 
429  .. 

1525  '. 


43  50  1080 


470 
465 
418 


985 
469 
465 
417 
635 
453 


190 

432 
548 


501 


50 


800.  IIÎDUSTR.  FRANÇ. 

(aotions) 

Docks  et  Entrep.  MarseUle 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris  se 
Eaux  (Gonip"  Générale  des),  -g 
Comp.  Générale  du  Gaz...  3<2 
Comp.  Parisienne  du  Gae.  65 
—           —          jouiss.  52 
C"  O'*  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  joutss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw  -j^ 
Oie  Gén.  Paris,  de  Tramw.  lO 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 

Etabl.  DecaurlUe  aîné  

Aguilas  (CouiDaynie  d  )  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Miues  dej  

—  —  jouisa. 

Mines  d  or  ^C'•  f")  

Métaux  (C"  française  desî... 
Sels  gemmes  et  âouiues 

de  la  Russie  mérid.  

Canal  interoc.  [C"  du;  en  lia. 

—  Huns  à  loU  1889 

Canal  maritime  de  Suez. . 

—  paris  de  fond, 

Dynamite  'Soc.  Centrale  de)  t« 

Et.  Orosdi-Baclt   lO 

Le  Printemps   32 

Proc.  Thomson-Houston  .  •* 

Raff.  et  Sucrerie  Say   eo 

Téléphones  vSuc.  Induit,  des  12 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre2  %,cii.  fiieniu 
Argentine  4  %   

^    %  I.IA'   

Autriehe4%or  icn.  fixe2f.50) 
Brésl*  4  %  %  1888  

—  4  %  188»'.  

-  5  %  l*<.'f^'  

Bulgarie  5  %  m96  

Chine  i  %  or  I8»5  

Congo  >'l»  18<*   

Danemark  3  %  l«9t  

Egypte  ^Datra-SABleh  4  %) . 

—      ^OiKtiee  7  %\  

_  (Hrivil«t;iee  3  ^  H). 
Rvpsfpie  «  %  t-xlerleura. . . 


58  360 


5 
29 

26 


50 


50 


50 


2030 
585 
790 
513 
125 
280 
760 
340 
56 
230 
85 
515 
220 
228 
25 
62 
205 
250 
330 
155 
112 
488 

540 


103 
055 
1775 
568 
158 
620 
743 
940 
367 


Cours  de  ciôture  1 190  i 
20  mai  2  juin   9  juin 


1420 


454 


1310 
1255 
438 
439 
440 


456 

452 
412 

1190 
452 

449 
IboO 
469 
46) 
422 

1490 
lOiO 
459 
454 
411 


900 
453 
450 

630 

442 


ao7 

425 
610 


2  50|  97  03 
5 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
4 


lOS  50 
79 

-*  40 

415 

104  50 
82 
»4  50 

105  20 
110  70 
104  40 

81  60 


337 
615 
lOiO 

5^8 
764 
4-i7 
117 
180 
665 
275 

80 
19.' 

62 
529 
175 
163 

19 

43 
19) 
27. 
515 
280 

90 
475 

420 
148 

12!S 
39^5 
1750 
621 
135 
590 
626 
915 
315 


439 
414 
439 
397 
43) 
1150 
438 

1730 
45b 
457 
410 
43  i 

1335 
980 
443 
440 
39S 
43s 
850 
436 
433 
3'J.S 
6u5 
430 


13-.'0 
1270 
439 
440 
439 
440 
50i  441 
50,  417 
..i  442 
50  400 
..I  439 
..|  11.50 
0  443 
4.3 
17(5 
457 
457 
408 
439 
1  ilO 
997 
440 
441 
400 
439 
855 
4,iy 
435 

397 
609 
430 


13:5 

1365 
445 
4i8 

50:  447 
..|  44.7 
50  4 18 


50 


50 


50 


50 


4i»  7£ 
446  .. 

403  .. 
.4.2  . 


1U9 

|l741t 
50  460 
..|  457 
50  410 


5( 


823  75 
418 
521 


93  25 
80 

29 

102  8u 
82  «5 
77  2'i 

102  75 
431 

103  20 
82  . 
95  25 

102  10 
106  ,SC 
102  M 
SHI  35 


3i3  . 
612  . 
lSi2  .. 
600  .. 
727  .  . 
46.".  . . 
152  . 
225  .. 
525  .. 
175  .. 

96  .. 
225  .. 

3»  .. 
5;<  J  .. 
IRI  .. 
172  .. 

10  .. 


150 
2v.*" 
5W5 
317 

470 

4^5 

I.-.) 

117 
4112 
l*7(i 

ISO 
525 
Ul 

.>i  50 


4S3  50 
222 
419 

525 


1410  .. 

991  .. 

449  7: 

445  7! 

400  .. 

445  .. 

859  . 

417  5< 
;  444  . 
I  399  51 

620  . 

135  . 

435  5< 
222  . 
416  5  , 
526  . 


351  50 
6IS 
1.S30 

730 
47 1 

m 

537 
H<0 
93 
2-21 


I 


539 
!7v> 
171 
9 


151 


1*2 
475 

.-.70 
!57 
117 
4170 
1875 
5(0 
1:.) 
521 


345 

1636 
600 
730 
W 

m 

214 
542 
185 

96 
230 

29 
531 
178 
178 
9 


l'.î  . 


.v.<0  . 
«S  5 
470  . 

4*<8  . 

150  5 

108  . 
1175  . 
I8«.  . 

5»o  . 
,  ISS  . 
|6<.7  . 


97  .  . 

79  65 

80  40 

K 
41' 

93  U 

~* 

!« 
lOO  «) 
105  . 
KO  7 

f4  I 


10 


90 
81 
81 

10) 

(12 


90 
-t 


80 


92 

78  ■ 

~<  : 
1 

I  Jl 

S5  f 
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BANQUE  DE  L'ALGÊRIf 


Bilan  au  31  Mai  1904 

ACTIF 

Numérsir»  «n  caïaia  • 

Rente»  sur  l'Etat  

Portefeuille  

Avances  sur  titre»  

Correspondants  d'Algérie   

Correspondant»  do  France  

Hôtels  de  la  Banque  

Acquéreurs  d  immeubies  (soldes  d«  prix 

de  ventes)  

Dépenses  d'administration  .. 

Charges  extraordinaires  

Succursales  (leurs  comptes  au  siège  social) 

Bureaux  auxiliaires  

Titres  appartenant  à  la  Caisse  de»  retraites 

Avance  à  l'État  (loi  du  5  juillet  1900)  

Avances  à  l'Etat  iChambres  de  commerce). 

Divers  

Société  domaniale  algérienne  

Criance»  en  «outfrance  


P1SSI7 

Capital  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  courants  sur  place  

Trésor  public  

Dividendes  à  payer  (soldes  des  précédents 

semesti'csi  

Agios  et  commissions  

Profits  et  pertes  (report  du  deraier  9em.). 

Réescompte  du  dernier  semestre  

Bordereaux  à  payer  

Effets  env.ijés  eu  recouvrement  

Banq.de l'Algérie  (son  compte  avec  suce.) 

Caisse  des  retraites  

Divers  

(  .Statutaire  

Réserves.!  Immobilière.. 

{  Extraordiu"'  . 


39.539  500  09 
29.144.403  20 
102.8'/3.oS9  2'i 
388  853  41 
0.900.322  • 
2.010.015  "9 
8.708.502  iO 

2. 562. 4M  66 
61.9Û0  4î 
12.192  67 
196.100.192  16 
4  224.499  01 
1.934  101  00 
3.000.000  » 
861.528  66 
1.311. 389  n 
1  > 
80  a 

395.312.0:4  21 


6.666.666  66 
60.000  » 
2.450.681  11 


ao.ooo 

000 

s 

106. S55. 

540 

» 

8.494 

208 

4i 

29.818 

806 

56 

531 

342 

06 

359 

913 

05 

1 

101 

84 

344 

903 

SI 

213 

150 

85 

12.336 

014 

10 

190  909 

490 

51 

2. 003 

135 

91 

8.511 

053 

25 

9.161 

341 

83 

393.312.614  21 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Marc  Lafon. 


BIBLIOGRAPHIE 


En  vente  à  la  LiLrjirie  Guillaumin  et  C'°,  14,  rue 
Richelieu,  I". —  De  la  Vente  directe  des  Valeurs 
de  Bourse  sans  intermédiaire,  par  M.  E.  Guil- 
mard,  docteur  en  droit,  chef  de  bureau  au  Crédit 
Foncier  de  France.  —  Un  volume  in-8°  ;  prix  : 
10  franc  s. 

Dans  ce  livre,  d'vrne  haute  portée  juridique,  l'au- 
teur qui  se  double  d'un  praticien,  aborde  tous  les 
jjablcmes  financiers  que  la  question  do  la  vente 
des  valeurs  de  Bourse,  en  dehors  du  monopole,  fait 
naître.  La  vente  directe  n'est  que  l'exercice  du 
droit  pour  chacun  de  se  passer  des  intermédiaires; 
mais  dans  qiuiUes  conditions,  et  surtoiitsous  quelles 
garanties,  ce  droit  peut-il  être  exercé?  De  plus,  ce 
mode  légal  d'aliénation  et  d'acquisition  ne  doit  pas 
être  confondu  avec  d'autres  opérations,  notamment 
avec  la  conire-partie  que  revendiquent  les  partisans 
du  marché  libre. 

Ce  traité,  qui  s'adresse  au  public,  à  tous  les 
Boursiers  et  au  monde  du  Palais,  donne  une  vue 
d'ensemble  de  notre  marché  financier,  tant  en  fait 
qu'en  droit  et  en  jurisprudence.  11  détermine  les 
conditions  juridiques  de  la  vente  simple  au  guichet, 
comme  de  celles  dites  à  option  et  à  commission.  Il 
imontre  également  comment,  inconnue  jadis,  la 
vente  cirecte  est  devenue,  entre  les  mains  des  So- 
ciétés de  crédit  et  des  Banques,  l'instrument  par 
excellence  du  placement  financier. 


Chemins  de  fer  de  Paris-Lvon-Méditerranée 
Billots  directs  simples  de  Paris  à  Royat  et  à 
/ichy. 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
endi  e  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Gler- 
aont-Foriand.  De  Paris  à  Royat,  1"  cl.,  47fr.  70; 

cL,  82fr.  20;  3«  cl. ,21  fr.;  à  Vichv,!"  cl.,  40  fr,90  ; 

cl.,  27  îr.  60;  3»  cl.  18fr. 
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CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 

SOCIÉTÉ  .VNONYME  .\0  CAPITAL  DE  30  MILLIONS 


Situation  au  31  mars 

jiCTIF 

Actionnaires  Fr. 

Crédit  Foncier  de  France ,  son 
compte  de  réserve  commune. . . . 

Espèces  en  caisse  et  en  dépôts  dans 
les  banques  

Portefeuille  

Actions,  obligations  et  rentes  

Hôtels  et  mcxbilicr..  

Prêts  en  participation  avec  le  Cré- 
dit Foncier  de  France  : 

Fonciers...  37.9.3t).477  A~  I 

Communaux  . . .  70.293.6ti7  55  \ 

Prêts  avec  les  fonds  de  la  Société. 

Imni«ubles  acquis  à  la  suite  d'ex- 
propriation   

Iiumeublos  à  Paris  : 

XVI'  arrondissement  

Bd  Monpt  amasse  

Prêts  sur  titres  et  autres  garanties 

Débiteurs  en  compte  courant  

t^orrespondants  

Succursales  

Comptes  divers  

Frais  d'administration  

Prêts  hypothécaires  maritime»  

Total  de  l'actif...  Fr. 

PASSIF 

Capital  Fr. 

Réserves  : 

Obligatoire   1.2.4-2.721  93 

Immobilière   256.5.54  84 

Extraordinaire   1.050.000 

Pour  fondi  de  pré- 
voyance  1.400.000 

Pour  le  domaine  al- 
gérien acquis  à  la 
suite  de  prêts  avec 
le  capital  social..  580.819  44  | 
Pour  le  domaine  en 
Algérie  en  parti- 
cipation.... .   507,816  49 

Spéciale,  art.  78  des 

statuts    390. 5C 

Amortissements  des  emprunts.... 
Provision  pour  moins-value  éven- 
tuelle sur  actions,  obligations  et 

rentes  

Emprunteurs  par  ouverture  de  cré- 
dit, leurs  comptes  d'effets  

Crédit  Foncier  de  France,  son 

compte  de  participation  

Dépôts  à  vue  

Dépôts  et  bons  de  caisse  à  termes. 

(crédits  divers  

Correspondants  

Créances  hypothécaires  

Dividendes  sur  exercices  écoulés.-. 
Siège  social,  son  compte  aux  suc- 
cursales  

Comptes  divers  

j-,  n  ,  ,  (  Exereice  courant 
Profits  et  pertes  I  _ 


1904 

15.000. 

890 

3.233. 
42.871. 
4.7.79, 
1.814 


000 

.563  07 

221  56 
193  17 
824  15 
.050  15 


108.230 
0.169 


145  02 
829  21 

4.619.967  13 


5.176. 
1.927 
1.230. 

9.317. 
3.33;3. 
22.171, 
5.951, 
202. 
6.802, 


138  90 
027  09 
336  11 
177  51 
102  84 
693  30 
229  26 
800  80 
981  36 


2'i3.271.180  43 


30.000.000 


5.428.475  76 


1.202.874  50 

112.687  '27 

3.153.463  10 

108.230.145  02 
39.541.518  51 
10.169.602  01 
8. 076.. 435  84 
1.520.592  38 
5.525.828  72 
42.701  42 

20.244.106  24 
7.815.203  19 
701.-447  83 
1.506.598  64 


Total  du  passif. . .  Fr.    243.271.180  43 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Capital  25  millions  de  francs  entièrement  versés 

PARIS:  11,  rue  des  Capucines 

Alger,  Bizerte,  Blidah,  Bône,  Bougie,  Goléa,  Gon- 
stantine,  Marseille,  Mascara,  Médéa,  Mostaga- 
nem,  Oran,  Philippeville,  Saint-Denis  du  Sig, 
Sétif,  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukahras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis. 

COMPTES  DE  DiÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue    1  0/0 

A  sept  jours  de  préa-vis   2  0/0 

BONS  DK  CAISSE 

A  1  an   3  0/0 

A  2  et  Sans...    3  1/2  0/0 

A  4  8t  5  ans...  4  0/0 
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CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au  31  mai  '1.904 


ACTIF 

Pspèoes  : 

Au  Siège  social   8. 956. 955  01  ) 

A  la  Banque  de  France...  I.1i3.34114i 

Fonds  disponibles  dans 
les  Banques  : 

France   1.513.361  26» 

Etranger   4.900-981  4J  S 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  change   

Elifets  à  recevoir  

Reports  .*  

Rentes,  Actions  et  Obligations  

Avances  : 

Sur  Titres   26.258.339  18) 

Sur  Garanties   2.569.2.54  91  i 

Comptes  courants  

Crédits  d'acceptations  garantis  

Frais  généraux  : 

Semestre  écoulé   »  1 

Semestre  en  com"s    911.490  32  ) 

Paiements  faits  sur  Intérêts  et  Dividendes 

de  l'Exercice  1903  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  

Total  ue  l'Actif  

PASSIF 


40.100.302  61 


6.414.348  61 

1.992.838  64 
œ. 599  20 
82.Ti4.140  23 
29.006.111  49 

1.913.031  61 


28.-827.394  do 

16.280.3.j8'6î 
1.313.386  53 


971.490  32 

1.886.106  50 
4.400.000 
60.000.000  » 

258.831.514  m 


Capital  

Fonds  de  réserve  : 

■Statutaire  

Extraordinaire  

Comptes  de  dépôts  : 

A  vue  

A  préavis  1  

Comptes  courants 

France  

Etianger   

Agents  de  change  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  garanties  

Sur  provisions  

Divers  

Réescompte  du  Portefeuille. 

Intérêts  et  Dividendes  : 
Antérieurs  restant  à  payer 
Exercice  1903  

Profits  et  Pertes  : 
Report  de  l'Exercice  1903. 

Produit  de  l'Exercice  

Semestre  ea  cours  


8-000.000  ») 
2.000.000  ')( 

69.284.061  04  i 
i1.139.8ijv)  81  i 

58.401.516  10 
8.993.160  .33 


80. 
10. 


000.000  » 
000.000  » 


86.423.920  83 


.400.136  63 
471.713  6b 


1.513.386  .351 
933.319  90 ( 


21.031  » 
2.000. 000  » 

571.060  34 
-1.S84.124  63 


8.308.1C6  45 

:'63.106  45 
184-566  80 


2.021.033  » 


2.435.184  97 


Total  pu  Passif   238.831.OTi  80 


Effets  à  échoir  en  Portefeuille. .. .    82.151.140  23 
Effets  en  circulation  avec  l'endosse- 
ment de  la  Société   13  164.093  •> 

Total.   9.3.918.835  /i 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  :  DES  VAUX. 

DEMANDEZ  les  ENCRES 


PLUMES  NOUVELLES 


h) 

1  S) 


05 

•«I 


LMATHIEU-FLESSY 


chez  toua  les  Papeti&ra. 


iMPRTMXam    ]>E    LA  PRISSE 
16,  rue  du  Crotss&nt,  Paris.  —  Sil&al«t,  tm». 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


Avenue 

(1( 


TERMES  orPEREIRE(A\r,LE) 

Gde  PROPRIÉTÉ  dito  Dépôt  des  Ternes  iT'- c/r.v 
nilriis)  ay'  sortie  bd  Gouviou-St-Cyr.  Cet  8.708"'. 
A  adj"  S'  1  ench.  Ch.  dos  Not.  Paris,lo  28  juin  l'.tO'i. 
M.  à  p.  1.600.000  f.  J'°  1"  juin.  1904.  S'ad.  p'  visil. 
S'  les  lieux  el  p'  rons"  :  à  la  C"  des  Oiitnilnis, 
105,  rue  St-Honoré.  et  à  M'  Mahot  de  la  Quorau- 
tonnais,  uot.,  dép.  de  l' ench. 

.--.1 


MAISON  nue  r/'Ai       rjr?  Rev.  br.  20.886  r 

à  PARIS  n  desLtULLkl?  dJ  M.  à  p.  210,000  f 

A  ail /"a'  1  ench.  Cdi.  des  Not.  de  Paris,  le  28  juin 
190'i.  y'ad.  ;'i  M"  Cousin,  uotaire,  G,  place  St-Michel. 


1^il1?l'Dii!  A  adj^' él.  M"  Decloux,  not.,  Paris, 
lALLUIlij  10  bis.  bd  Bonue-Nduvelle,  2r.  juin 
VùQ'i,  1  h.  20  Act.  Sté  de  Bourdon,  2  lots  de  10 
((Cl.  rh<(r.  M.  à  p.  l.OOO  f.-  t>0  act .  j'"  Sucrerie 
de  Liz.ii-s-()iircii.  G  lois  de  1<>  net.  fJwq.  M.  à  p. 
3.000  /'.:  10  act.  Produits  chimiques  d'Abiis 
et  de  la  Cum'irnue  eu  1  lot.  M.  à  p.  ô.OOO  f. 


de 


C 


ies 


Aadj"  <H.  M"  PÈRE,  notaire,  Paris,  9,  place  des 
Petits-Pères,  le  lundi  20  juin  1904,  2  h. 

M.  »  prii  pr  action 

100  MONDE  Incendiepar  lots  de  I  Onriions  ISQf 
50  MONDE  Vie  (..rdin"-)  d"  1501' 

280  MONDE  Vie  (remb><^>)         d"  80 1' 

10  FONCIERE  Vie  d"  140 1 

3  FONCIERE  Incendie  rnunxeulloi  1.000' 
2  FONCIERE  Incendie  d"  1.000  f 

1  UNION  Vie  d"  4.000'' 
20  AIGLE  Vie  parlolsdc  lOaclions  75' 
20  SOLEIL  Vie                    d"  150' 

2  Caisse  Paternelle  eu  un  seul  lut  80' 
10  SECOURS  Accidents  d"  120' 
20  URBAINE  &  SEINE  prlolsdc  Hadiniis  350'^ 
10  ABEILLE  (iréle  d°  300' 

1  GENERALES  MARITIMES  7.000  f 

Frais  en  sus  \  %.  ( '.i  insinuât  ion  p'  enchéi'ir  l.OiOl' 

551 


Banque 
A.  Froidefond 

M.  Rn*  da  U  Chaau«e-d'Antln,  PARIS  (••Arr*) 
Maison  FoNots  kn  '1  STS 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  Comptant  «t  a  Tarm* 
AVANCES  SUR  TITRES.  MÊME  NON  COTÉS 
Oav«r(ur«i  d«  cumptei  couraoti,  à  vu*  ou  i 
échéaaoaa Dxaa.à  iotértt  variant «otra l'an. 
KMPUOI  DE  CAPITAUX  ET  DE  TITRES 
•a  •empta  d«  ReporU  au  condlUosa  aalvaataa  i 

h  on  an  

h  min  mois...  S  SX 
à  trois  moia,  S  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS  DE  COMMERCE 

RJBNBEiaNEMENTa  ORATUITS 


la  date  fixée  pour  la  réunion,  soit  au  plus  tard  le 
20  juin  inclus  : 

A  Madrid,  ;ï  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne, 
l'2,  Pasco  de  Recoletcs  ; 
à  la  Banque  Espagnole  de  Crédil,  17, 
Pasco  de  Recoletos; 
A  Pfi)-is,    à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  8,  rue  d'Aiitin  : 

—  au  Crédit  Lyonnais  ; 

—  à  la  Société  Généra.le  pûxr  facoriser 
le  iléreloppemeiii  du  Commerce  el 
de  r liuhislrif  en  Fram-e: 

—  au  Comptoir  National  d'Escompte 
de  Paris; 

—  à  la  Société  Céni'rt'Ie  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  ; 

—  à  la  Banque  de  l'Union  Parisienne. 

et  diQS  les  succursales  de  ces  Etablissements; 
A  Li/on,    à  la  Société  Lyonnais)  de  Dépots,  de 
Comptes  Gourants  et  de  Crédit  In- 
dustriel. 

Tout  Actionnaire  qui  aura  déposé  ses  actions 
à  la  date  du  20  juin,  et  qui  aura  assisté  à 
l'Assemblée  générale  extraordinaire,  ou  qui  s'y 
sera  fait  rei)réseuter,  recevra,  à  ti'r;  de  jeton,  la 
somme  de  un  franc  par  action,  qui  lui  sera  payée 
après  cette  Assemblée  valablement  constituée 
conformément  à  la  loi  espagnole,  par  la  présen- 
tation d'au  moins  48.000  actions. 


coMPAiiXii':  i>i;s 
CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

MM.  1rs  Actionnaires  sont  convO(iués  pour  le 
jeudi  30  juin  1904,  n  :!  iieures,  au  Siège  social, 
(>  Madrid,  1-.',  Taseo  de  llecolclos,  en  .issembUh' 
générale,  à  rolTcl  d'entendre  le  compte  rendu  de 
l'exercice  1903,  et  de  pro.-édcr  à  la  nomination 
d'un  Administrateur. 

A  l'issue  de  cette  Assemblée  générale,  les 
Actionnaires  se  réuniront  eu  .\sscmhlcr  ijénérali' 
extraordinaire,  à  l'elVet  de  statuer  sur  une  pro 
position  de  convenio  devant  être  présentée  pai 
la  Compagnie  ;'(  ses  créanciers,  et  sur  une  propi)- 
sillon  d  augmentation  du  capital  social  entraînant 
jnodilicalion  des  articles  6  et  7  des  statuts. 

Les  Actionnaires  porte>irs  de  20  actions  au 
moins  qui  désir  n-onl  faire  partie  de  ces  Assem- 
blées devro.il  déposer  leurs  titres  dix  jours  avant 


GOUVERNEMENT  HELLENIQUE 

Emprunt  4  0  0 

DES  CHEMINS  De'^FER  HELLÉNIQUES 

Autorisé  par  la  Commission  Financière 
Internationale  des  Délégué'S  des  Puiisances: 

AIJ.EMAIINE,     AUTlUelIE-IIONORIB,    FIÎ.^NCE,  Oll.VMiE- 
IlliKT.^dNE.   ITALIE  i:T  RfSSlE 

44.000  Obligations  de  cet  Emprunt,  émises  en 
1902,  sont  déjà  admises  aux  Cotes  officielles 
des  Bourses  de  Paris  et  de  Londres 


GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE 

EMPRUNT  SERBE  4  0  0  UNIFIÉ  ! 

Créé  en    rerlii    ih;    lu   loi    du  20  juillet  189.'i 

L  inlé-rêt  semestriel  au  1,14  juillet  l'.tO'i.  sur  le- 
Ojjligalions  de  cet  Emprunt  î-era  payédès  le  1"  juil 
l(:t  prochain,  à  raison  de  10  IraDcs  not,  contre  re- 
mise du  coupon  n"  IH.  aux  caisses  suivantes  : 

Banque  Impériale  Ottomane,  7.  rue  Meyer- 
JjecT,  à  P.iris  ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris,  14 
rue  BcTg'Tc.  à  Pai  is  : 

Société  Générale  pour  favori.ser  le  d(''\eloppo- 
ment  du  CumuiiTce  et  de  l'Industrie  en  France 
mode  Piovence,  à  Paris; 

Société  Financière  d'Orient,  41.  boulevard 
Ilaussmanu.  à  Puiis; 

Succursale  de  la  Banque  Imp.  R->y.  Priv.  d«s 
Pays  Autrichiens,  12.  rue  du  (Jualre-Septeinbre 
à  Paris  ; 

MM.  E.  Hoskier  et  C  ,  3!i,  boulevard  Ilauss 

inann.  à  Paris, 

A  partir  de  la  même  date,  les  obligations  sortie- 
au  18'  tirage,  selon  la  liste  nuiiiéri<pie  ci-dessous 
seront  remboursées  à  500  francs  l'une  au> 
Caisses  jjn'citées. 

1H=  TIBACK  Df  1  Vi  AVRIL  19<Ji 
Ob'igations  sorties 
481  à       500  -iy)  lleport  : 


ÉMISSION 

1>K 

43.500  Obligations  de  500  Francs  4  0/0 

RAI-1'UHTANT  20  1  RASe.S,  PAYABLES  PAR  SKMESTRE 

Amortissable  en  98  ans,  à  dater  du  \" janvier  190;! 
Capital  et  Intérêts  payables  en  OR 

à  Paris,  Athènes,  Londres.  Berlin  et  Erancftr:- 
sur-Meiu 


Le  Prix  d'Émission  est  de  422  Fr.  50 

A  la  Souseriptiiiu.  l'r.  25 

„  \  A  la  Répartition   97  50  /  .g,  en 

Payables  j^inot  1004          150    »  i  ''^^  ^" 

(  Le  1"  août  190i   150    »  ' 

Les  souscripteurs  auront,  à  toute  époque,  la  faculté 
d  anticiper  tout  ou  i^arlie  des  versenients._  en 
bénéliciant  d'un  escompte  à  raison  de  :!  0  i>  1  au. 

Prix  Net  du  Titre  libéré  à  la  Répartition  :  Fr .  421  75 

La  Souscription  sera  ouverte  les  9  &  10  Juin  1904 

A  PARI.-^,  au  Crédit  Algérien.  10.  placr  Vi  u 
dôme, 

A  ATHÈNES,  à  la  Banque  Nationale  de 
Grèce. 

A  I.DNDKKS,  ciie/  MM.  C.  J.  Hambro  et  fils. 
",U,  OUI  Broad  Stroel. 
Au  (  AIRE,  à  la  Banque  Nationale  d  Egypte 

Lu  Cote  officielh'  aii.r  Boiirtes  de  Paris,  Londres 
el  Athènes  sera  iletnandée 


I.ÉCLARATION  KAirE  Al     TIMIiUE  LK  'A)  MM  19<''l 


Coinpajjnic  Française  des  Chemins  de  Fer  de  la 
PROVINCE  DE  SANTA-FE 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'avril  1904 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (l.a:^»  km. \ 
1  Vil  OOO  francs  ^ou  $  m  n  (i.V).(H)0  contre  1  .<"'7.80r> 
francs  ,ou  $  m/n  4i'.0.'i-2t;^  en  avril  190:3  l.:Ul  km.  . 


2.7'il  2.7(30  20 

8.3:>i  «.BW  20 

9.001  0.9-20  20 

IB.ÛUl  l;J.580  20 

2'i.2(31  24.280  20 

Mi. 501  :ll.520  20 

'l'i.SVl  'i4.8()0  20 

48.1 VI  48.100  20 

'lO.SSi  'r2.90O  '20 

58.101  .->8. 12(1  20 

02.:J81  (j2.4(Kl  20 

05. 3U  C,ô.:m  20 

S'i.;i01  84.820  20 

120. 'lOl  120.42(120 

1 -.'0.981  1 2';. 000  20 

l:!.'i.021  l.'W.O'iO  20 

l'iO.Odl  149.920  20 

l';.'!.521  r/:{.540  20 

179.181  n9.2(Hl  20 

21!l.8'il  219. a>0  20 

222.";  U  222.700  20 

22 i. d'il  224.000  20 

2:!2.72l  2.'!2.';'iO  20 

2.')ii.'i81  25ti..'iU0  20 

291. 841  2;I4.8('>0  20 

.'i05.;*^l  ;5(i5.400  20 

:K)7.!»01  .'ÎO'/.OSO  20 

;t00.285  301  i.; 50 4  20 

Ml  19. 145  ;109.1('.4  20 

.•!87.9(.15  087.984  2(i 

.1  reparler. .  . 


400.325  à  400.344  2«i 

4tt8.a-ô  408.384  2<' 

41(1.445  410.464  2ii 

411.225  411.244  20 

414.385  414.404  20 

421.745  42:  704  20 

440.1-25  440.144  "ic 

45:).:^(j5  455.:584  2d 

4.57.005  457.024  2<i 
404. 7a5 


4C>0.  ' 


•2(1 


400.4-25 

48-2.0(15  482.024  20 

485.205  485.-224  2(i 

503.525  5(«..544  -2(1 

50<'..405  r)(K>.4«4  -2(1 

521.(j05  .521.024  "iti 

TvlO.  405  5;-50.  424  •>( 

54";. 345  54 7.. -164  2<i 

r>.57..525  5.57.. 54 4 

■:H'>3.7tK3  .■■|C>:5.784  ■2<' 

573.525  573.544  -2n 

rKS0.-2-25  581.244  2(i 

r>Sl.l(t5  581.124  -20 

012.C.8.5  012.404  2o 

015. SfM  015.884  2<' 

li3/.5(6  (W.524  2(1 

(-.44.345  (i44..'MVi  2u 

(•.45.t(»5  045.024  "20 

('.49.205  049.224  -2(' 

OtVLriô  O0.'i.l04  2«' 

Ti.TAl   I.??" 


CREDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALQÉKIE 

Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  uiillious 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  do  Grignan,  43 

COMITES  DK  CUÈOlJKS 

A  vue   \  )Jl^'^ 

A  7  jours  de  préavis   2  0,0 

A  1  an   3  0  0 

A  2  ans  

A  4  ans   '•O/O 

Pour  les  dépvMs  au  delà  de  2  ans,  il  eat  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  d»  coupons. 
-  Encaissement  d'effets  et  facture».  —  Es- 
compte d  effets.  —  Avances  sur  titres.  —  En- 
»oi  de  fonds  iProvince  et  Etranger). 


N"  649.  —  25"  volume.  P»rix  du  INT-ixiTiéro  :  5  0  oentlmos  Vendredi  17  Juin  1904 

(N«  23>    (13'  ANNEB) 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 
Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS    Téléphone  :  246-61 

ADMINISTRATION  éè  RÉDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2^  ARR^) 


RAND  MINES,  LIMITED 

Déclaration  de  dividende  n» 


Par  le  présent  avis,  la  Com]iagiiio  des  Rand 
Mines  fait  coimaîtro  que  le  Comité  a  décidé  la  mise 
en  distribution  d'un  à-compte  do  dividende  do 
100  0/0  (5  shillings  par  acliou),  correspondant  à  la 
période  finissant  le  30  juin  1904. 

Le  dividende  est  paj'able  à  tous  les  actionnaires 
inscrits  sur  les  registres  de  la  Conipagnie  lors  de 
la  clôture  de  l'exercice  au  30  juin  lyO'i  et  aux  ^lé- 
tenteurs  du  coupon  n°  4,  attaclié  aux  actions  au 
porteur. 

Les  registres  de  transfert  seront  arrêtés  du  l'"'  au 
7  juillet  inclus. 

[-e  dividende  sera  payé  aux  actionnaires  Sud- 
Africaius,  inscrits  au  Siège  social,  à  .Johannesburg 
et,  aux  actionnaires  d'Europe,  au  bureau  de  Lon- 
dres, n"  1,  London  Wall  Buildings,  E.  G.,  aux 
environs  du  11  août  1904. 

Les  détenteurs  d'actions  au  porteur  sont  infor- 
més qu'ils  p<iurront  loucher  le  dividende  contre 
remise  du  coupon  n°  4,  au  bureau  de  Londres  ou 
aux  bureaux  de  la  Compagnie  Française  des  Mines 
d'Or  et  de  l'Afrique  du  Sud,  20,  rue  Taitbout,  à 
Paris. 

Les  coupons  devront  être  laissés  peidant  quatre 
jours  pleins  dans  les  bureaux  précités,  pour  véri- 
fication et  seront  payables  aux  environs  du  11  août 
1904. 

Les  coupons  et  dividendes  payés  par  le  bureau 
de  Londres  aux  actionnaires  "résidant  dans  le 
Royaume-Uni,  seront  soumis  à  1'  «  Income-Tax  » 
anglais. 

Les  coupons  et  di\idendes  payés  par  le  bureau 
de  Londres  à  des  actionnaires  résidant  en  France 
et  ceux  payés  par  la  Compagnie  Française  des 
Mines  d'Or  de  l'Afrique  du  Sud,  à  Paris,  seront 
sujets  à  la  déduction  des  droits  français  de  trans- 
fort et  de  l'impôt  sur  les  valeurs  mobilières. 

La  Compagnie  fait  remarquer  que  le  dividende 
ne  sera  pas  payé  contre  le  coupon  n°  'i,  détaché 
d'actions  au  porteur  de  £  1,  qui  n'auraient  pas  été 
échaug{M;'s  encore  contre  les  actions  de  .5  shillings. 
Les  détenteurs  devront  envoyer  de  suite  ces  an- 
ciennes actions  au  b  ireau  de  Londres  qui  renverra 
des  actions  nouvelles  de  5  shillings. 

Bureau  à  Londres  : 
A''"  /,  Lnni'on,  Walt  Buildings,  E.  C. 
9  juin  r.tOi. 

Par  ordre  du  Comité  : 

Signe  :  Axduew  Moih, 
Secrétaire  à  Londres. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 


GRANDS  MOULINS  DE  CQRBEiL 

(Anciens  Établissements  Darblay  et  Bérenger) 

SOCIÉTÉ  ANONYME  AU  GAPrTAL  DE  12  MILLIONS  DE  FR. 

Siège  social  à  Paris,  rue  du  Louvre,  n°  6 
AVIS 

A  la  demande  de  divers  obligataires  qui  n'ont  pu 
profiter  de  la  précédente  conversi^ai  elVectuéc  en 
février  dernier,  MiM.  les  porteurs  des  obligations 
de  500  fi  ■ancs  4  1/2  0/0  de  la  Société  sont  informés 
que  le  Conseil  d'Administration,  dans  sa  séance 
du_  4  juin  1904,  en  conformité  des  d('4ibérations 
précédemment  prises  par  les  Assemblées  générales 
des  actionnairoj  des  4  juin  18^8  et  G  juin  1901, 
a  décidé  à  nouveau  la  conversion  facultative  des 
obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0  en  obligations  de 
.")00  fr.  4  0/0  avec  affectation  hypothécaire  sur  les 
immeubles  de  la  Société,  et  ce,  a'i  moyen  de 
l'échange  des  titres  actuels  contre  un  nombre 
égal  de  titres  nouveaux. 

Les  obligalions  ainsi  remises  en  échange  font 
partie  des  24.0(X)  obligalions  dont  la  création  a  été 
autorisée  par  délibération  de  l'Assemblée  générale 
uu  4  juin  1808  précitée,  et  bénéficieront  de  l'affec- 
talion  hypothécaire  contenue  en  un  acte  reçu  par 
MM"  Dufour  et  Decloux,  notaires  à  Paris,  le  3J 
nuii  1890  ;  ledit  acte  contenant  formation  d'une 
Association  entre  tous  les  porteurs  présents  et 
futurs  des  24.000  olîligations  dont  s'agit. 

Le  fait  mémo  do  l'acceptation  de  la  conversion 
vaudra  adhésion  à  cette  Association  dont  les  adini- 
nistrïrteurs  actuels  sont  MM.  Louis  Ayrault, 
Christophe  Calvé  et  Paul  Gou.matx-Coknille. 

Les  porteurs  d'obligations  4  1/2  0/0  désireux' 
de  profiler  de  cet  e  faculté  d'écha  igc  sont  invités  à 
présenter  dès  maintenant  au  siège  social,  6,  rue 
du  Louvre,  à  Paris,  leurs  litres  nominatifs  ou  au 
porteur,  munis  du  ciupon  à  l'échéance  du  1"  janvier 
1905  ^coupon  n°  32}  et  il  leur  sera  remis  un 
reçu  provisoire  d'uu  même  nombre  d'obligations 
4  0/0  avec  affectation  hypothécaire,  munies  du 
coupon  à  l'échéance  du'  1"  mai  1905  (coupon 
n-  12).  lerfuel  reçu  sera- échangé  ultérieurement 
contrr!  les  litres  définitifs.  Les  certificats  nominatifs 
devront  pi.u'ter  la  mention  k  Bon  pour  annulation  » 
suivie  des  signatures  légalis''es. 

Ce  reçu  donnera  également  droil  à  une  soulte  de 
coupon  de  fr.  6,66ti  brut  par  titre,  payable  le 
l"  novembre  1904,  au  siège  social.  "  ■ 

Cet  échange  sera  a.ccepté  jusqu'au  16  juillet  1904 
inclus,  passé  lequel  délai  il  no  pourra  plus  être 
opéré  en  raison  de  l'acte  hypothécaire  à  intervenir 

MM.  les  porteurs  d'obligalious pourroul  prendre 
connaissance  au  siège  social  des  statuts  de  la  So- 
ciété des  Obligataires  de  la  Société  Anonyme  des 
Grands  Mo  .ilius  de  Corbeil,  et  se  faire"  donner 
toutes  les  explications  complémentaires. 

LE  r.O.NSKIL  d'administration 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

St  des  Ghr-sirLds  B:zx>resa  S:\a.rox>éezis 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1903  1904 
Du  1"  janvier  au 20  mai. Fr.   5.921.682  6.216.894 
Du  21  mai  au  31  mai   435.433  464.084 

6.357.115  6.680.978 
Diflérence  en  faveur  de  1904 . . .  323.863 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE 
ET  ALICANTE 

A  c  r  I  o  i\  s 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Compagnie  sont  in- 
formés que  le  dividende  de  1903,  fixé  à  huit  pié- 
cettes, nettes  de  tout  impôt,  sera  payé  au  change 
du  jour,  à  partir  du  1"  juillet  1904,  contre  re- 
mise du  coupon  iV  72. 

MM.  les  Actionnaires  sont,  en  outre,  informés 
qu'ils  sont  admis  à  déposer,  sans  frais,  leurs  ac- 
tions au  porteur,  dans  les  Caisses  de  la  Compa- 
gnie, à  Paris,  20,  rueChauchat. 

En  échange  des  titres  déposés,  il  leur  est  dé- 
ticré  des  récépissés  de  dépôt  nominatifs. 

OBLIG  ATIO,\  S 

Le  paiement  des  coupons  échéant  le  1"  juillet 
1904  aura  lieu,  sous  déduction  des  impôts  fran- 
çais et  espagnols,  soit  à  raison  de  6  fr.  775  nets 
pour  les  obligations  Saragosse,  contre  remise  du 
coupon  n">  93,  et  de  6  fr.  925  nets  pour  les  obliga- 
tions Cordoue  Séville,  contre  le  coupon  n"  92. 

Ces  paiements  seront  effectués  à  partir  dudit 
jour  : 

.1  Paris   chez  MM.doRoths 'hiklFr ires,  rue 

Laffitte  n»  23  ; 
1  chez  MM.  Cambcforl,  F.  et  C.  Saint- 

.1  Lyon  j     Oli  .  e  ; 

'  chez  :MM.  'V"  Morin-Pons  et  G"  : 
A  Lond)-es...    chez  MM.  N.    M.    Rothschild  et 
Fils  ; 

-1  B)-u.velles.    chez  M.  li.  Lambert  ; 
-l  Genève ....    chez  MM.  Bonna  et  G". 
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SOCIÉTÉ  DES 

CIMENTS  PORTLAND  ARTIFICIELS 
DE'LINDO-CHINE 

Siège  social  :  33,  rue  Joubert,  PARIS 

L'Assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
nairej  ayant  lixé  à  20  francs  par  action,  sous 
déduction  des  impôts,  le  dividende  à  payer 
sur  les  bénéfices  de  1903,  MM.  les  Action- 
naires propriétaires  d'actions  au  porteur  nu- 
mérotées do  1  à  3000  sont  priés  de  faire  pré- 
senter les  titres  mêmes  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  o  i  à  son  Agence 
de  Lyon,  pour  (jue  ces  titres  puissent  être 
frappés  d'une  estampille  faisant  mention  de 
l'augmentation  du  capital  social  iiorté  de 
1.500.000  francs  à  2.000.000  de  francs.  Le 
coupon  n"  1  ne  sera  payé  que  sur  pré- 
sentation d  1  titre  même. 

Le  dividende  sera  payable  le  30  juin  au 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris, 
14,  rue  Bergère,  à  Paris,  ou  à  son  Agence 
de  Lyon. 
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L'assemblée  générale  du  10  mai  dernier  a  fixé  le 
montant  du  dividende  pour  l'exercice  19i)3  à  50 
francs  pa  ■  action,  sur  les  ]uels  un  acompte  do 
20  francs  a  été  payé  le  1"  janvier  dernier,  et  a  dé- 
cidé que  le  solde,  soit  30  francs,  serait  payé  à 
]iartir  du  1"  juillet,  sous  déduction  des  impôts 
établis  par  les  lois  de  finance. 

En  conséquence,  la  somme  de  30  francs  formant 
le  complément  du  dividende  sera  pavée,  à  partir 
du  1"  juillet  1904,  eu  : 

28  fr.  80  par  action  no.ninative  (impôt  sur  le 
r  ;veuu  déduit)  ; 

27  fr.  55  par  actio  i  au  porteur,  contre  remise 
du  coupon  II"  64  (impôt  sur  le  revenu  et  droits  do 
transmission  déduits): 

A  Paris,  au  siège  social,  3,  rue  d'Antin  ; 

Et  au  change  du  jo.ur  sur  Paris  ; 

A  Bruxelles,  à  Amsterdam,  à  Genève,  aux  suc- 
cursales do  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 
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RAND  MINES  LIMITED 

JOHANNESBURG  (TRANSVAAL) 

9"  Rapport  annuel 
pour  l'année  se  terminant  au  31  décembre  1903 


Assemblée  générale  annuelle 
tenue  le  23  mars  1904,  à  Johannesburg 

RAPPORT  DU  DIRECTEUR 

—  SUITE  n  — 

Revue  individuelle  des  Compagnies  subsi- 
diaires. —  Je  me  propose  de  parler  mainte- 
nant des  Compagnies  subsidiaires  en  détail, 
et  de  consei'ver  l'ordre  dans  lecjuel  on  avait 
l'habitude  de  les  passer  en  revue,  c'est-à-dire 
en  procédant  de  l'Est  à  l'Ouest. 

Les  intérêts  qu'a  la  Comnacnie  des  Rand- 
Mines  Limited  dans  diverses  Compagnies  in- 
dépendantes sont  expliquées  en  détail  dans 
le  rapport  du  directeur.  En  ce  qui  concerne 

{')  Voir  l'Économiste  Européen,  u"  618. 


o 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


les  Compagnies  subsidiaires,  aucun  cliange- 
ment  n'a  ea  lieu  depuis  la  dernière  sôauce, 
sauf  rachat,  dans  le  courant  de  l'année,  de 
l.GOO  actions  do  la  Compagnie  Langîaagle 
Deep.  Dans  la  situation  linancière  des  Com- 
pagnies en  exploitation  avant  l'ouverture  des 
hostilités,  sauf  pour  la  Durban  Roodpoort 
Deep,  j'ai  fait  figurer  partout  la  valeur  des 
quantités  d'or  saisies  par  le  Gouvernement 
des  anciennes  Républiciues  Sud-Africaines, 
dans  les  comptes  de  caisse  et  d'actif  de 
caisse.  Le  chiffre  de  l'or  saisi  s'élève  pour  la 
totalité  des  Compagnies  précitées,  à  179.270 
livres  sterling  13  sh.  5  d.  Vous  savez  qu'une 
réclamation  a  été  remise  à  la  Cliambre  des 
Lords,  et  j'espère  qu'une  décision  sera  prise 
d'ici  peu  de  temps. 

Glen  Deep  Limiled.  —  A  la  Glen  Deep  Li- 
mited, les  opérations  d'exploitation  ont  suivi 
leurs  cours  en  1003  avec,  en  moyenne,  80  pi- 
lons en  marche  sui-  100  qui  existent  dans  cette 
mine. L'assemblée  annuelle  de  cette  Comjjagnio 
a  eu  lieu  en  octobre  dernier,  de  sorte  que  les 
actionnaires  sont  au  courant  de  la  situation 
de  la  Société  au  30  septembre  inclus.  Récapi- 
tulée brièvement,  la  situation  financière,  au 
31  décembre  1903,  ainsi  ciue  les  résultats  pour 
toute  l'année  précédente,  sont  les  suivants  : 
au  début  de  1903,  le  passif  de  la  Société,  dé- 
duction faite  des  disponibilités  de  caisse  et 
de  numéraire,  s'élevaient  à  59.4.^)3  liv.  st. 
10  sh.  2  d.,  qui  furent  réduites  à  la  fin  de 
l'année  à  8.581  liv.  st.  17  sh.  3  d.,  ou  un  gain 
net  de  50.871  liv.  st.l2  sh.  11  d.  Les  bénéfi- 
ces nets  s'élevèrent  à  68.246  liv.  st.  13  sh.  9  d., 
dont  10.736  liv.  st.  17  sh.  1  d.  furent  affectés 
au  compte  capital,  5.712  liv.  st.  75  sh.  4  d.  au 
compte  de  l'impôt  dit  Proflts-tax,  et  925  liv.  st. 
16  sh.  5  d.  pour  des  dépenses  imputables  à  la 
guerre  et  pour  l'acquisition  d'actions  de  la 
Bourse. 

L'année  présente  devra  voir  se  clore  l'ère 
des  dettes,  et  alors  la  Compagnie  devra  re- 
commencer la  distribution  de  dividendes.  Des 
grands  bénéfices  réalisés  par  cette  Compa- 
gnie à  ce  jour,  soit  232  332  livres  sterling 
13  sh.  11  d.,  60.000  livres  sterling  seule- 
ment ont  été  distribuées  aux  actionnaires 
sous  forme  de  dividende  ;  le  solde  a  été  em- 
ployé principalement  à  renforcer  le  capi- 
tal et  à  payer  certains  fiais  ))endant  la  guerre. 
Les  réserves  en  minerai  de  cette  mine  sont 
d'environ  390.000  tonnes,  au  31  décembre 
1903.  Le  projet  mis  en  avant  et  adopté,  il  y  a 
quelcpies  années,  d'augmenter  de  100  le  nom- 
bre de  pilons,  n'a  encore  pu  recevoir  exécu- 
tion. En  janvier  et  en  février  de  cette  année, 
tous  les  iOO  pilons  étaient  à  l'ouvrag'e,  et  les 
bénéfices  sont  répartis  en  moyenne  à  9.600 
livres  sterling  par  mois,  en  progrès  de  3.500 
livres  sterling  sur  la  moyenne  de  l'année 
précédente. 

Itose  Deep  Limited.  —  Nous  allons  parler 
de  la  Rose  Deep  Limited.  La  situation  actuelle 
de  cette  Compagnie  a  été  exposée  h.  ses  ac- 
tionnaires, il  y  a  une  semaine  seulement  : 
l'exercice  considéré  se  terminait  fin  février. 
D'après  les  rapports  publiés,  on  verra  que, 
sur  200  pilons- pilons  existants.  115  seulement 
ont  fonctionné  pendant  l'année  1903.  A  la 
date  du  1'"'  janvier  1903,  la  Compagnie  pos- 
sédait im  actif  et  des  disiionibilités  de 
62.710  liv.  st.  14  sh.  6  d.,  et  les  bénéfices  de 
l'année  ont  atteint.  133.965  liv.  st.  15  sh.  11  d. 
De  ce  total  de  196.676  liv.  st.  10  sh.  5  d.,  on  a 
dénensé  131.712  liv.  st.  15  sh.  4  d.,  laissant 
ainsi  en  mains  un  solde  de  64.9(>3  liv.  st.  h  la 
fin  de  l'année,  sous  forme  d'actif  et  d'actif 
de  caisse.  Les  dénenses  se  répartissent  conmie 
suit:  Goveriinient  Profits  Tax,  15.619  livres 
sterling  18  sh.  9  d.  ;  dépenses  au  compte  ca- 
pital, 19.491  liv.  st.  16  sh.  7  d.,  et  le  Comité 
a  acheté  pour  976  liv.  st.  de  parts  du 
Eïchange  Yardshares.  De  plus,  deux  acomp- 
tes de  dividendes,  euseinblo  :  22  1/2  d..  for- 
mant iHi  total  payé  de  95.625  liv.  st..  ont  été 
distribués  dans  l'année  :  tous  les  six  mois,  des 
dislriliuti(uis  de  dividendes  sont  faites,  et  on 
s'attend  fi  ime  augmentation  de  dividende 
pour  l'année  lirochalne.  Les  réserves  de  mi- 
norai sont  d'à  pou  iirès  1  million  de  tonnes 
et  demi,  ce  fiul  est  une  situation  très  bonne, 
rar  ejle  perniettra  fi  la  Compiurnb;  d'en  tirer 
parti  aussitôt  (pi'iuie  circonstance  favorable 
sp  nirudrera. 


Depuis  la  fin  de  1  année  dernière,  132  pilons 
ont  été  continuellement  en  maixhe,  et  nous 
avons  réalisé  un  profit  de  20.228  liv.  st.  qui, 
constitue,  sur  la  moyenne  de  1  année  passée, 
un  progrès  de  2.133  liv.  st.  par  mois. 

Geldenliuis  Deep.  —  Nous  allons  parler  de 
la  Compagnie  Geldenhuis  Deep  Limited.  A  la 
réuiiion  annuelle  de  cette  Compagnie,  qui  n'a 
eu  lieu  également  que  la  semaine  passée,  on 
a  présenté  des  rapports  et  des  comptes  au 
complet  qui  furent  approuvés.  Sur  un  nom- 
bre total  de  20O  pilons,  175  seulement  ont  tra- 
vaillé dans  l'année  1903.  La  Compagnie  a 
payé,  dans  son  année,  45  %  en  dividendes, 
d'un  total  de  135.000  liv.  &t.,  soit  5  %  de  plus 
que  l'année  passée,  et  on  croit  que  les  ré- 
sultats de  l'année  courante  seront  encore 
meilleurs.  Au  début  de  1903,  l'actif  et  les  dis- 
ponibilités s'élevaient  à  98.048  liv.  st.  14  sh.  6  d. 
Les  opérations  de  l'année  ont  donné  un  bé- 
néfice net  de  205.173  liv.  st.  13  sh.  9  d.  En 
dehors  du  paiement  de  deux  acomptes  sur 
dividendes,  16.000  liv.  st.  d'obligations  ont  été 
reriibour.sées,  laissant  ce  compte  avec  un  solde 
de  G4.000  liv.  st.  seulement.  16.000  liv.  st.  fu- 
rent encore  une  fois  inscrites  en  amortisse- 
ment de  ce  compte  en  décembre  1903,  de 
sort-e  qu'au  l"""  janvier  de  cette  année,  le 
compte  obligations  se  solde  par  un  débit  de 
48.<XK3  liv.  st.  Seulement,  un  compte  d'amor- 
tissement spécial  d'obligations  a  été  créé  ;  ce 
compte  présente  un  solde  créditeur  de  G. 774 
livres  sterling  à  ce  jour.  Le  compte  capital  a 
été  chargé,  cette  année,  d'une  somme  de 
26.2^i6.1iv.  st.  19  sh.  9  d.,  provenant  de  la 
guerre  ;  il  y  a  quelques  petits  comptes  qui 
ont  absorbé  79  liv.  st.  0  sh.  9  d.  Les  «  Profits- 
Tax  »  du  6  juin  1902  à  fin  décembre  1903,  ont 
absorbé  28.270  liv.  st.  18  sh.  7  d.  ;  l'acquisi- 
tion de  parts  de  l  Exchange-Yard  a  coûté  976 
livres  sterling,  de  sorte  que  le  solde  de 
caisse  et  des  disponibilités  était,  du  31  dé- 
cembre 1903,  de  90.455  liv.  st.  9  sh.  2  d.  Les 
ré.serves  de  mines  sont,  là  aussi,  d'à  peu 
près  un  demi-million  de  tonnes,  ce  qui  est, 
sans  aucuai  doute,  une  situation  très  satis- 
faisante. Depuis  le  1"''  janvier,  une  moyenne 
de  187  pilons  a  fonctionné  ;  les  profits  men- 
suels ont  été,  en  moyenne,  de  20.512  liv.  st., 
contre  une  moyenne  de  17.260  liv.  st.  pour 
l'année  passée  seulement. 

Jumpers  Deep.  —  Nous  voici  maintenant  à 
la  Compagnie  .Tumpers  Deep  Limited,  dont 
95  pilons  ont  marché  pendant  toute  l  année 
1903,  sur  100.  La  dernière  assemblée  an- 
nuelle a  eu  lieu  en  décembre  ;  les  comptes 
avaient  été  arrêtés  au  30  novembre  1903. 
Cette  Compagnie  a  toujours  ses  7.628  ac- 
tions Jupiter,  et  elle  a  une  option  pour  l  a- 
chat  de  7.200  autres  titres  au  pair. 

Les  bénéfices  nets  de  la  Compagnie  ont 
atteint,  pendant  l'année,  le  chiffre  de  82.033 
livres  sterling  3  sh.  5  d.  Au  début  de  l'année, 
l'actif  et  l'actif  de  caisse  ont  été  de  48.000  li- 
vres sterling  15  sh.  8  d.  Sur  cette  somme, 
17.924  liv.  st.  7  d.  ont  été  dépensées  pour  le 
compte  capital.  Vu  petit  comjjte  «  divers  » 
comprenant  de  petites  sommes  payées  rela- 
tives à  la  guerre  s'élève  à  435  liv.  st.  2  sh  .7  d. 
Les  impôts  à  payer  se  sont  élevés,  jusqu'au 
31  décembre,  à  liv.  st.  14  sh.  Les  pans 

de  l'Kxchange-Yard  lui  ont  coûté  496  livres 
sterlin.  de  sorte  qu'à  la  fin  de  l'année,  c'est- 
à-dire  au  31  décembre  1903.  le  solde  en  mains 
de  l'actif  et  des  disponibilités  était  de  104.337 
livres  sterling  1  sh.  11  d.  Depuis  la  fin  de 
l'année,  la  Compagnie  a  recommencé  le 
liaiement  du  dividende,  et  un  dividende  de 
12  1/2  %  a  été  annoncé  pour  la  période  finis- 
sant le  31  mars  1904.  La  réserve  de  minerai 
était,  au  31  décembre,  de  685.000  tonnes.  .Ainsi 
qu'il  on  a  été  question  à  la  dernière  réiniion. 
on  osiière  arriver  bientôt  à  augmenter  le  ma- 
tériel d'exploitation  si  seulement  la  main- 
d  œuvre  ne  faisait  pas  défaut  ;  bien  entemlu 
qu'un  développement  dans  l'exploitation  pro- 
curerait aux  actionnaires  rte  très  gros  béné- 
fices. Pendant  les  deux  derniers  mt»'s.  les  100 
pilons  existants  ont  cnnlinuellemenl  travaillé, 
et  la  moyenne  des  profits  par  nmis  a  été 
de  6.. 100  liv  st.  Cette  moyenne  est  un  peu  in- 
férieure à  celle  de  l'annép  dernière  :  eela  e.st 
dû  à  la  teneur  un  peu  nnundre  du  minerai 

Voi/rsc  Derp  l.imilrd.  —  Nous  voici  arrivés 
il  la  Xourse  Dwp  Limited.  En  ooln|>ro  I9«v.{, 


les  conaptes  clditiu'és  au  31  juilliet  1963  furent 
présentés  aux  actionnaires,  et  les  détails  sur 
août  et  septembre  lurent  également  donnés, 
Sur  100  pilons,  85  ont  travaillé  continuelle- 
ment pendant  toute  l'année,  et  les  opérations 
donnèrent  un  bénéfice  de  63.453  liv.  st. 6  sh.5d. 
Au  31  décembre  1902,  l'actif  «t  les  disponibi- 
lités s'élevaient  à  27.386  liv.  st.  15  sh.  10  d.  De 
oe  IcXal  disponible  de  SW.840  liv.  st.  2  sh.  3  d., 
3.391  liv.  st.  7  sh  9  d.  ont  été  dépensées  et 
portées  au  compte  capital.  Un  appel  de 
18.038  liv.  st.  14  sh.  a  été  fait  sur  les  42.444  ac- 
tions que  nous  possédons  de  la  South 
Nourse  Limited.  La  «  ProUts-Tax  «  a  absorbé 
5.069  liv.  st.  3  sh.  2  d.,  et  967  liv.  st.  10  sh.  1  d. 
ont  été  employées  en  frais  pendant  la  guerre, 
et  pour  l'acquisition  d'actions  de  l'Exchange- 
YarcL  Au  V  janvier  19<J4,  il  restait  donc  un 
solde  disponible  de  63.373  liv.  st.  7  sh.  3  d. 
La  Compagnie  a  eu  à  faire  face  à  un  autre  en- 
gagement concernant  les  actions  South 
Nourse  Limited,  et  s  élevant  à  81.704  livres 
sterling  14  sh.  Ainsi  que  vous  le  savez,  la 
Compagnie  a  laissé  en  dehors  59.888  actions 
du  nombre  de  celles  acquises  par  la  vente 
de  56.388  daims,  en  dehors  des  actions  du 
capital  roulant  ;  si  des  conditions  favorables 
se  présentaient,  je  ne  vois  pas  d'empêchement 
pour  que  l'on  disposât  d'un  nombre  suffisant 
de  ces  actions  pour  couvrir,  avec  le  produit, 
le  débours  entier  du  capital  roulant.  Etant 
(loi. né  les  mauvaises  disj>ositions  du  marché 
monétaire,  il  est  difficile  de  prévoir  quand  cette 
opéiation  pourra  avoir  lien.  En  attendant, 
avec  un  engagement  de  81.704  liv.  st.  14  sh.  de- 
\  ant  elle,  11  est  jirobable  que  la  Compagnie 
ne  pourra  pas  payer  de  dividende  cette  année. 
La  réserve  en  minerai  était,  au  31  décembre 
1903.  de  515  OiiO  tonnes.  Depuis  le  début  de  l'an- 
née, les  luO  pi.lons  de  la  mine  marchent  conti- 
nuellement, ei  les  bénéfices  mensuels  moyens 
ont  été  de  6..i.'iû  liv.  st.,  dépassant  de  1.146  Li- 
vres sterling  la  uicyenne  de  l  anxiée  passée. 

SouUi  Xourse  Limited.  —  Notre  Compagnie 
.'iubsidiaire  suivante,  c'est  la  South  Noui-se 
Limited.  Le  travail  de  forage  de  deux  puits 
destinés  à  ou\Tir  la  mine  a  été  repris  cette 
aimée.  Le  travail  a  été  renris  au  puiis  n'  2. 
eu  avril  1903  et  au  puits  n"  1.  en  novembre. 
.A.U  31  décembre  le  profondeur  atteignait  779 
l»ieds  et  165  pieds  respectivement.  La  raretc 
de  la  main-dœuvre  inrii^itne  a  considérable 
ment  retardé  ces  travaux  ,  ceux  de  l'installa 
tion  de  l'usine  de  lavage  à  fleur  de  terre,  ont 
été  cornn»encés  également  et  on  a  pris  des 
dispositions  en  vue  de  la  mise  en  iilace  d  une- 
usine  de  100  pilons.  La  déi;»ense  en  capital 
pendant  l'année  a  été  de  83.892  liv.  st.  13  sh. 
1  d.  En  dehors  de  cette  somme  1.616  liv.  st. 
19  sh.  8  d.  ont  été  déboursées  pour  des  petits 
comptes  de  la  guerre  tt  pour  l'acquisition 
d'actions  de  I  Lxchange  Yard,  faisant  ainsi 
un  total  de  85..'MI9  liv.  st.  12  sh.  9  d..  auquel 
ont  fiit  face  eu  faisant  api>pl  au  capital  roulam 
garanti  à  3  liv.  st.  par  action  jusqu'à  une 
pomme  de  71.220  liv.  st..  et  en  réduisant  les 
flisponibilités  qui  étaieiit  au  1"  janvier  de 
39..")33  liv.  st.  4  sh  11  d.  a  28.243  liv.  st. 18  sh.  2  d. 
à  la  fin  de  l'année. 

.\  cette  date,  il  restait  encore  336.174  liv.  st. 
f.  -billincrs  à  itrélever  sur  les  actirnis  du  capi- 
tal roulant. 

.Vinsi  (pie  l'a  e.vpliqué  le  Président  de  cette 
Compacte  lors  de  la  réunion  annuelle  tenue 
le  17  décenilire  dernier,  les  puits  devront  d«vi- 
cendre  à  '?.<h1o  pi«>d!«  de  profondeur  avant  que 
l'on  arrive  aux  filons  aurifères  et  il  se  pas- 
sera encore  i>as  mal  de  temps  avant  (lu'on  ne 
puis.se  dire  (pielque  chose  de  certain  après 
une  prospection  consciencieuse  de  la  mine 
Pendant  les  2  mois  de  celle  année  flOOi  .  le 
puits  n"  1  a  été  approfondi  de  172  pieds  et  le 
n"  2  de  170  pieds. 

Frrreini  Drrp  Limited  —  C'est  de  la  Fer- 
reira  Doep  Limited  <!  •  a  i  -:  ^  i-  .  ntre- 
tiMiir  niaintenanf  I  e( 
oom;>res  sonniis  a  l'n-  i-  fu- 

rent ait  M)  S  'pW'i  les  3 

autres  de  1!li)3.  b-  ,     .     ute  l  an- 

n('e  ont  été  de  141  W7  hv.  st.  (»  sli   11  d..  oMe 
uns  en  faisant  nianirnvrer  55  pilon*  =■ 
ment,  au  lieu  de  100  nui  existent  A  ' 
Au  début  de  19»«.  les  disponfbilltt'?  s  . 
à  124. «54  liv   sf  !»  sb   1  rt  de  <»orf<>  oiie  le  i.o- 
mit'-  avait  à  (lispii.«;(>r  de  2»j»«.621  liv  >u  Vk  sh  ., 
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la  tout.  En  mars,  un  dividende  a  été  axi 
toncé  eu  acompte  ;  celui-ci  de  10  %  a  absorbe 
1  OOO  liv.  st.  En  dépenses  pour  le  compte  ca- 
►ital  il  y  a  eu  10.217  liv.  st.  11  sh.  1  d.  à  payer 
't  lès  «  profits  tax  »  de  10'  %  ont  absorbé 
3  337  liv.st.  17  sh.  9  d.  —  681  liv.  st.  14  sh.  8  d. 
)nt  été  pavées  sur  divers  petits  comptes  de  la 
ruerre  et  pour  l'achat  d"une  par  te  l'uExchange 
lard  »,  de  sorte  qu'au  31  décembre,  l'actif  et 
es  disponibilités  s'élevaient  à  151.384  liv.  st. 
i  sh.  6  d.  Pendant  les  mois  de  janvier  et  de 
'évrier  de  cette  année,  les  bénéfices  mensuels 
•noyens  ont  été  de  16.250  liv.  st.  qui  sont  de 
i.58-2  liv.  st.  supérieurs  à  ceux  de  1903.  Le 
Comité  a  annoncé  un  deuxième  acompte  sur 
e  dividende  de  15  %  pour  la  période  finissant 
iu  31  mars  1904.  ce  qui  emploiera  encore 
136  500  liv.  st.  Les  réserves  de  minerai  de  la 
Compagnie  sont  de  540.000  tonnes  environ, 
l'ai  déjà  annoncé  que  le  Comité  de  la  Fer- 
reira  Deep  a  l'intention  d'augmenter  ses  ré- 
serves de  minerai  de  façon  à  pouvoir  laver 
davantage  de  minerai  £t  alimenter  160  pilons. 
Certaines  conditions  et  circonstances  ont  jus- 
qu'ici empêché  la  réalisation  de  ce  projet. 

Croivn  Deep  Lirniled.  —  Les  opérations  d-^ 
la  Crown  Deep  Limited  au  31  décembre  1903 
ont  été  expliquées  par  moi,  il  y  a  à  peine 
une  semaine.  C'est  une  moyemie  de  135  pilons 
qui  ont  fonctionné  pendant  toute  l'année  sur 
200. 

Les  bénéfices  nets  se  sont  élevés,  pour  les 
douze  mois  de  l'exercice,  à  157.041  liv.  st.  6  sh. 
6  d..  En  ajoutant  à  ce  montant  celui  des  dis- 
ponibilités existantes  au  1'"'  janvier  1903 
(63.456  liv.  st.  16  sh.  3  d.),  on  arrive  à  un  total 
de  220.498  liv.  st.  2  sh.  8  d.  La  Compagnie  a 
distribué  deux  acomptes  sur  les  dividendes 
formant  une  somme  de  1.50.000  liv.  st.,  soit  50 
pour  cent  du  capital  émis.  Le  compte  capital 
s'est  trouvé  chargé  de  5.903  liv.  st.  19  sh.  6  d. 
par  des  dépenses  à  affecter  à  ce  compte. 

Le  «  Government  Profits  Tax  »  nous  a 
coûté  13.986  liv.  st.  19  sh.  1  d.  Il  y  a  aussi 
comme  part  quelques  petits  comptes  relatifs 
à  la  guerre  et  à  l'achat  d'une  part  de  1'  «  Ex- 
change Yard  »,  en  tout  1.074  liv.  st.  0  sh.  4  d. 
De  cette  façon  les  disponibilités  en  fin  d'an- 
née s'élevaient  encore  à  49.533  liv.  st.  3  sh.  9  d. 
les  de  1903  de  1.178  liv.  st.  par  mois,  la 
moyenne  mensuelle  ayant  atteint  14.146  liv  st. 

Des  distributions  semestrielles  de  dividen- 
des ont  eu  lieu  et  quoique  je  ne  puisse  pour 
l'année  prochaine  pas  prédire  un  accroisse- 
ment de  ceux-ci  —  à  moins  que  la  main- 
d'œuvre  ne  devienne  plus  abondante  —  je 
suis  presque  sûr  que  le  Comité  saura,  au 
moins,  maintenir  les  revenus  au  niveau  de 
l'année  passée. 

Pendant  les  mois  de  janvier  et  de  février 
de  cette  année,  une  moyenne  de  142  pilons 
ont  fonctionné  et  les  recettes  ont  dépassé  cel- 
les d©  1903  de  £  1.178  par  mois,  la  moyenne 
mensuelle  ayant  atteint  £  14.146. 

Langlaagte  Deep  Limited.  —  Dans  la  Lang- 
laagte  Deep  Limited  il  y  a.  comme  vous  le 
savez.  120  pilons.  Pendant  toute  la  durée  de 
l'année  dernière,  la  Compagnie  n'a  pu  en 
fai''e  travailler  que  85.  Le  dernier  bilan  a  été 
arrêté  au  31  juillet  1903;  à  la  réunion  an- 
nuelle qui  a  eu  lieu  en  octobre,  les  mois 
d'août  et  de  septembre  ont  également  été 
examinés. 

Pour  arriver  à  considérer  l'année  1903,  de 
janvier  à  décembre,  on  considérera  les  sept 
mois  de  l'exercice  et  nous  y  ajouterons  les 
résultats,  mois  par  mois,  d'août  à  décembre 
1903. 

A  la  dernière  assemblée  les  Rand  Mines,  en 
mars  1903, vous  avez  été  informés  que  les  en- 
gagements nets,  après  déduction  des  dispo- 
nibilités,  étaient  de.  208.585  liv.  st.  9  sh.  1  d. 
i'  Les  bénéfices  nets  de  l'année  ont  été  de 
i  27.176  liv.  st.  17  sh.  1  d.  Ce  chiffre  a  été  obtenu 
après  avoir  tenu  compte  des  lourdes  charges 
d'intérêts  qui  incombent  à  la  Société  et  qui, 
pendant  la  période  que  nous  examinons,  se 
sont  élevées  à  17.176  liv.  st.  17  sh.  1  d.  Les  dé- 
I  penses  pour  le  compte  capital,  la  Profit  Tax 
et  diverses  petites  dépenses,  ont  formé  un  to- 
tal de  21.186  liv.  st.  6  sh.  7  d.  de  sorte  que  la 
réduction  nette  des  exigibilités  n'est  plus  que 
de  6.363  liv.  st.  18  sh.  2  d.  laissant  à  la  Com- 
pagnie une  dette  de  202.221  liv.  st.  10  sh.  11  d. 
La    position    financière   de   la  Langlaagte 


Deep  occupe  l'attention,  non  seulement  du 
Comité  de  la  Compagnie  elle-même,  mais  en- 
core de  celui  de  notre  propre  Comité,  car 
nous  détenons  les  neuf  dixièmes  du  capital. 
Le  service  de  la  dette  est  fait  entièrement  par 
nous.  Les  conditions  du  marché  monétaire  ne 
nous  ont  pas  encore  permis  de  placer  les 
50,000  actions  de  réserve  créées  il  y  a  quelque 
temps  ;  pas  plus  d'ailleurs  que  le  Comité  n'a 
été  à  même  d'augmenter  la  puissance  de  pro- 
duction de  la  Compagnie  en  portant  le  nom- 
bre des  pilons  à  200.  Pendant  les  deux  der- 
niers mois  112  pilons  ont  travaillé  et  les  re- 
cettes mensuelles  moyennes  ont  été  de  5.922 
liv.  sterling  avec  lesquelles  il  faut  payer  les 
intérêts.  Les  bénéfices  dépassent, en  moyenne, 
de  2.190  liv.  st.  ceux  de  1903. 

Durban  Roodeport  Deep  Limited—  La  der- 
nière de  nos  Compagnies  subsidiaires,  c'est 
la  Durban  Roodepoort  Deep  Limited.  La  se- 
maine dernière  j'ai  exposé,  en  détail,  la  si- 
tuation financière  de  cette  Compagnie  et  in- 
diqué les  raisons  qui  l'ont  empêché,  jus- 
qu'ici, de  liquider  ses  engagements  courants. 
Leâ  opérations  d'exploitation  pendant  l'année 
1903  ont  exigé  l'emploi  de  55  pilons  seulement 
sur  60  existants.  La  Compagnie  a  commencé 
son  dernier  exercice  avec  des  engagements 
s'élevant  à  75.401  liv.  st.  0  sh.  2  d.  sous  dé- 
duction des  disponibilités  et  non  compris  les 
obligations  qui,  au  31  décembre  1902  se  chif- 
fraient par  159.990  liv.  st.  Pendant  l'année 
passée,  20.000  liv.  st.  d'obligations  furent  rem- 
boursées et,  au  31  décembre  1903,  les  engage- 
ments étaient  encore  de  57.173  liv.  st.  17  s.  6  d. 
plus  139.990  liv.  st.  d'obligations.  La  réduction 
sur  les  «  obligations  courantes  »  a  donc  été  de 
38.247  liv.  st.  2  sh.  6  d.,  résultat  auquel  on  est 
arrivé  de  la  façon  suivante  : 

Les  bénéfices  nets  de  l'année,  après  déduc- 
tion de  14.618  liv.  st.  17  sh.  1  d.  payées  pour 
intérêts  échus,  ont  été  de  4.789  liv.  st.  11  sh. 
8  dwts.  Une  petite  dépense  imputable  à  la 
guerre  s'est  élevée  à  162  liv.  st.  7  sh.  6  d.  Par 
contre  la  Compagnie  a  dépensé  sous  la  rubri- 
que «Capital»  1.244  liv.  st.  0  sh.  4  d.;  elle  a 
payé  un  impôt  sur  les  profits  de  4.460  liv.  st. 
16  sh.  4  d.  et  1.000  liv.  st.  en  primes  sur  les 
obligations  et  pour  l'acquisition,  d'une  part 
dans  l'Exchange  Yard.  Les  réserves  de  mine- 
rai dépassent  290.000  tonnes  qui  devront  être 
augmentées  simultanément  à  l'augmentation 
du  nombre  de  pilons,  ainsi  qu'il  a  été  décidé 
et  que  je  l'ai  annoncé  aux  actionnaires,  il  y  a 
quelques  jours.  Pendant  les  deux  mois  de 
cette  année,  le  même  nombre  de  pilons  a  été 
en  mouvement  (55).  La  moyenne  des  bénéfi- 
ces mensuels  a  été  de  5.385  liv.  st.  sur  les- 
quelles il  faudra  néanmoins  payer  les  inté- 
rêts à  échoir. 

Revue  d'autres  Compagnies.  —  Avec  cette 
Compagnie  j'ai  terminé  la  revue  de  nos  pro- 
pres Compagnies  subsidiaires  et  je  vais, 
maintenant,  mentionner  brièvement  nos  in- 
térêts dans  diverses  propriétés  minières. 

South  Rand  G.  M.  C°  Limited.  —  En  ce  qui 
concerne  la  South  Rand  G.  M.  Company  Li- 
mited dont  nous  possédons  tout  près  de  60  % 
des  actions  émises,  aucun  travail  n'a  encore 
été  entrepris,  étant  donnée  la  rareté  de  la 
main-d'œuvre  indigène.  Je  puis,  néanmoins, 
vous  assurer  que  l'e.xploitation  de  cette  riche 
mine  commencera  aussitôt  que  votre  Comité 
estimera  que  les  perspectives  dans  l'abon- 
dance de  la  main-d'œuvre  justifieront  un  dé- 
veloppement nouveau. 

Simmer  and  Jack  West  Limited.  —  Dans  la 
Simmer  and  Jack  West  G.  M.  Company  Li- 
înited,  nous  ne  possédons  qu'un  peu  plus  de 
3  %  des  actions.  La  «  Main  Reef  Séries  »  a  été 
approfondie  de  100  pieds  en  dessous  du  ni- 
veau de  3.350  pieds  du  «  Howard  Shaft  »  et  la 
valeur  du  minerai  à  cette  profondeur  a  été 
trouvé  bonne. 

Wolhuter  G.  M.  Compariii  Linnted. —  Les  ré- 
sultats obtenus  par  la  Wolhuter  G.  M.  Com- 
pany Limited  depuis  la  reprise  des  travaux 
sont  désappointants  et  aucun  dividende  n'a 
été  payé  pendant  la  période  que  nous  exami- 
nons. 

Wolhuter  et  City  Deep.  Limited.  —  La  Wo- 
lhuter Deep  Limited,  dans  laquelle  nos  inté- 
rêts sont  de  45  %  du  capital  et  la  City  Deep 


Limited,  dont  nous  possédons  €  %  du  capital, 
attendent  qu'une  solution  ait  été  donnée  à  la 
question  de  la  main-d'œuvre  avant  de  re- 
commencer l'exploitation  de  leurs  propriétés. 
Village  Main  Reef  G.  M.  Company  Limited. 

—  Notre  intérêt  dans  la  'Village  Main  Reef 
G.  M.  Company  Limited  reste  inchangé.  Cette 
Compagnie  nous  a  remis  dans  l'année  un  di- 
vidende de  35  %,  ce  qui  est  satisfaisant. 

Village  Deep  Limited.  —  Quoique  notre  part 
actuelle  dans  la  'Village  Deep  Limited  se  soit 
accrue  par  notre  participation  à  une  émis- 
sion d'actions  de  réserve  pendant  l'année, 
c'est-à-dLre  pai-  l'acquisition  de  13.768  actions 
de  cette  Compagnie,  le  pourcentage  de  nos 
intérêts  eu  égard  au  capital  total  reste  le 
même.  La  Main  Reef  Séries  a  été  sectionnée 
au  courant  de  l'année  et  les  travaux  de  dé- 
veloppement et  d'installation  de  matériel 
sont  conduits  d'une  façon  satisfaisante. 

Robinson  Central  Deep,  Limited.  —  Dans  la 
Robinson  Central  Deep  Limited,  nos  intérêts 
représenient  15  %.  Dans  cette  Compagnie 
aussi  la  Main  Reef  Séries,  a  été  sectionnée 
avec  perspectives  d'une  teneur  élevée  ;  on  es- 
père que  l'exploitation  pourra  commencer 
dans  le  courant  de  l'année. 
Paarl  Central  G.  M.  et  E.  Company  Limited. 

—  Dans  les  mines  de  la  Paarl  Central  G.  M. 
et  E.  Company  Limited,  les  travaux  n'ont  pas 
encore  été  repris.  Comme  déjà  dit,  notre  part 
a  été  augmentée  de  2.350  titres,  ce  qui  porte 
notre  intérêt  total  à  22  %. 

Globalement,  le  programme  soumis  aux  Co- 
mités de  nos  Compagnies  subsidiaires  em- 
brasse une  extension  de  nos  moyens  de  pro- 
duction d  1.180  à  nviron  1 780  pilons,  non 
compris  la  South  Nourse,  Limited.  Mais  à 
cause  du  manque  de  main-d'œuvre  et  par 
contre-coup  de  la  cherté  de  l'argent  que  l'on 
ne  peut  se  procurer  dans  des  conditions  abor- 
dables il  est  certain  que  les  capitalistes  ne 
voudront  pas  s'aventurer  davantage  en  four- 
nissant l'appoint  nécessaire  à  ces  augmenta- 
tions de  matériel  et,  dans  ces  conditions,  ils 
sont  obligés  à  une  prudente  réserve  malgré 
les  rapports  extrêmement  favorables  des  in- 
génieurs-prospecteurs. Dans  l'état  où  est  la  si- 
tuation de  la  main-d'œuvre,  il  faut  compter 
sur  un  ajournement  indéfini  de  ces  réformes. 

Main-d'œuvre  indigène.  —  Pendant  l'exer- 
cice que  nous  considérons,  le  total  moyen  des 
ouvriers  indigènes  employés  dans  les  Compa- 
gnies subsidiaires  a  été  de  8.898  eu  égard  à 
23.537,  chiffre  qui  eût  été  nécessaire  pour  une 
exploitation  dans  les  meilleures  conditions 
possibles.  «  Exploitation  dans  les  meilleures 
conditions  possibles  »  veut  dire  que  les 
galeries  dans  les  Compagnies  individuelles, 
que  nous  contrôlons,  devraient  être  abat- 
tues dans  toute  leur  largeur;  pour  atteindre 
ce  but,  une  quantité  minimum  de  main-d'œu- 
vre est  indispensable,  car,  par  expérience,  il 
esf  établi  que  GO  %  au  moins  des  roches  _doi- 
vent  être  arrachées  à  la  barre-à-mine  et,  d"ans 
bien  des  cas  les  galeries, sont  trop  étroites  pour 
qu'on  puisse  s'en  servir  ;  même  avec  l'emploi 
des  barres-à-mines  sur  une  si  grande  échelle, 
il  y  a  nécessairement  une  grande  quantité 
de  roches  non  aurifères  qui  s'émiettent  et  ce 
sont  ces  débris  qu'il  faut  alors  trier  pour  at- 
teindre la  quantité  normale  de  terre  aurifère 
des  galeries. 

Les  quantités  à  éliminer  par  triage  varient 
suivant  la  largeur  d'abatage  des  galeries, 
mais  on  peut  dire  qu'en  moyenne  il  faut  que 
l'élimination  atteigne  de  20  à  25  %  pour  que 
le  résultat  soit  appréciable. 

Le  problème  de  la  main-d'œuvre  dans  l'Afri- 
que du  Sud.  —  Je  crois  pouvoir  dire  que  le 
problème  de  la  main-d'œuvre  dans  l'Afrique 
du  Sud  est  une  des  difficultés  économiques 
les  plus  grandes  avec  lesquelles  une  Associa- 
tion ait  jamais  eu  à  compter. 

La  solution  envisagée  se  compliquait  d'un 
côté  par  les  sentiments  de  l'homme  de  race 
blanche,  que  c'est  dégrader  de  le  mettre  à 
côté  de  gens  de  couleur  pour  travailler  côte 
à  côte  avec  ceux-ci  et  qui  pensent  très  juste- 
ment, comme  nous,  d'ailleurs,  à  conserver 
leur  prestige  de  supériorité  et  de  mai'ies  des 
races  inférieures.  D'un  autre  côté,  par  le  pré- 
judice que  causerait  la  loi  qui  a  déoi'été  que 
les  noirs  seraient  traités  et  considérés  comme 
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les  «  gardiens  du  Pouvoir  »  et  qu'ils  ont  droit, 
d'après  cette  loi,  à  bien  vins  d'assistance  ei 
de  secours  que  Leurs  supérieurs  blancs  moins 
iortunés  qui  travaillent  en  Europe  dans  les 
mines  et  les  manufactures.  Je  ne  crois  nulle- 
ment que  ceux  qui  ont  entre  leurs  mams  les 
intérêts  des  ndnes  du  Witwatersrand  au- 
raient sanctionné  une  législation  d'asservis- 
sement ou  de  demi-esclavage.  Au  contraire, 
je  proclame,  hautement,  qu'ils  connaissent 
leur  responsabilité  et  pratiquent  tous  les  de- 
voirs vis-à-vis  des  travailleurs,  l'histoire, 
d'ailleurs,  nous  a  montré  que  la  mam-d'œu- 
vre  des  esclaves  avait  toujours  fini  par  se  re- 
tourner contre  les  exploiteurs,  et  je  proclame 
:iu.ssi  pour  eux  la  connaissance  approfondie 
lies  fait.s  connexes  à  la  question  nui,  tôt  ou 
t^rd,  devra  être  résolue  dans  le  Sud  de  l'Afri- 
Kive  et  qui  intéresse  au  plus  haut  point  tous 
les  éléments  de  race  blanche  de  cette  partie 
du  continent.  C'est  le  danger  que  court  les 
(|iielques  millions  de  blancs  noyés  dans  un 
immbre  sept  fois  plus  grand  arborigènes. 

Traitement  des  indigènes.  —  On  nous  a  ac- 
cusé, sinon  de  sévices  envers  nos  ouvriers, 
tout  au  moins  de  ne  pas  avoir  assez  sauve- 
gardé leur  bien-être  matériel  et  de  ne  leur 
avoir  pas  assuré  le  confort.  Je  vous  demande 
si,  sincèrement,  vous  croyez  qu'une  ligne  de 
conduite  aussi  naive,  en  dehors  de  considé- 
rations d'humanité,  eût  été  approuvée  par 
ceux  qui  nous  ont  confié  leur  intérêts. 

En  moyenne,  le  coût  de  chaque  ouvrier  at- 
titré des  Randmines  empêché  de  travailler 
iiar  maladie  ou  autrement,  est  ressorti  à 
1  sh.  1  d.  pendant  l'année  1903.  Le  nombre  de 
journées  de  travail  perdues  par  les  indigè- 
nes empêchés  de  'travailler  s'est  élevé  à 
171.460,  ce  qui  fait  re.ssortir  que  les  Compa- 
gnies subsidiaires  ont  éprouvé,  de  ce  fait  une 
perte  sèche  de  9.287  liv.  st.  dans  l'année. 
Nous  cherchons  constamment  à  améliorer  les 
conditions  de  l'existence  dans  les  mines.  Ja- 
mais, avant  1899,  des  efforts  pour  le  perfec- 
tionnement des  logements,  l'amélioration  du 
régime  alimentaire,  et  l'établissement  d'hô- 
pitaux aussi  grands  n'ont  été  faits  que  depuis 
la  reprise  des  travaux  d'exploitation,  et  je 
puis  vous  assurer  que  non  seulement  nous 
faisons  nous-mêmes  tous  les  efforts  vers  ce 
même  but,  mais  nous  serons  secondés  par 
l'œil  attentif  du  département  des  affaires  in- 
digènes et  les  ouvriers  noirs  n'ont  pas  de 
plus  grand  ami  que  le  commissaire  des  affai- 
res indigènes  de  la  colonie. 

Nous  ne  devons  cependant  pas  passer  sous 
silence  que  les  naturels  du  pays  vivent  dans 
leurs  villages  bien  plus  primitivement  et 
dans  un  état  de  civilisation  bien  moins 
avancé  que  ceux  des  mines,  et  je  crois  sérieu- 
sement qu'en  allant  trop  loin  dans  nos  tenta- 
tives d'amélioration  de  leur  existence,  nous 
créons  un  danger  nouveau  ;  l'expérience  a 
ilémontré  que  les  indigènes  libres  de  cher- 
cher leur  travail  vont  de  préférence  dans  les 
mines  qui  ne  sont  pas  trop  bien  aérées  et 
ventilées.  Je  ne  veux  pas  dire  que  nous  nous 
départirons  de  notre  ligne  de  conduite  qui  est 
de  rendre  la  vie  agréable  à  nos  ouvriers, 
mais  je  ne  puis  m'empêcher  de  jeter  un  cri 
d'alarme  pour  empêcher  de  trop  efféminer 
l'ouvrier  noir  en  l'affaiblissant  et  en  abais- 
sant son  rendement  au  travail.  Il  y  a  d'autres 
moyens  de  rendre  la  vie  agréable  sans  cher- 
cher à  rendre  le  travail  plus  attrayant. 

L'indigène  est  habitué  à  être  au  milieu  de 
sa  famille,  de  sa  femme  et  de  ses  enfants  et 
lie  donner  satis'faction  au  fort  penchant  natu- 
ii'l  qu'il  a  pour  les  stimulants  et  Je  crois  que 
I  est  dans  ce  s.ens-I;\  cpie  l'on  devra  manœu- 
\rer  pour  aler  au-devant  de  ses  passions. 

.\  côté  de  ces  considérations  reste  tout  en- 
tière la  question  de  sayoir  si  la  quantité  de 
main-d'œuvre  nécessaire  à  l'.Vfriciue  du  Sud 
pourra  tout  entière  se  recruter  dans  ce  iiays 
■t,  sur  ce  point,  l'on  devrait  accepter  l'opi 
iiion  de  ceux  qui  sont  le  mieux  à  même  de 
iuger  la  question  par  leur  expérience  et  par 
une  élude  approfondie  thi  problème  sous 
louies  ses  faces.  Les  résultats  abtenus  à  la 
>uite  d'une  enquête  ordonnée  Par  le  commis- 
saire du  Gouvernement  sont  encore  présents 
.1  votre  esprit  et  je  n'ai  donc  pas  à  vous  en 
parler  en  détail.  La  commission  spéciale  de 
la  main-d'œuvre  constituée  pour  faire  une  en- 
quête sur  la  iiossibilHé  de  trouver  de  lamain- 
d'a  uvre  a  déclaré  iiar  11  voix  contre  2  qu  i'  y 
avait  une  forte  pénurie  de  bras.  que. nlus  tard, 
la  quantité  de  bras  nécessaires  serait  bien  plus 


forte  qu'aujourd'hui,  et  que,  finalement,  il 
était  impossible  de  tirer  des  éléments  du 
pays  les  bras  supplémentaires  indispensa- 
bles pour  faire  face  à  une  exploitation  ra- 
tionnelle des  mines. 

Cette  conclusion  de  la  Commission  est  en 
partie  le  résultat  de  leur  expérience  des  cho- 
ses du  monde  et  de  l'importance  du  pro- 
blème de  la  main-d'œuvre  dans  l'Afrique  du 
Sud  ;  les  statistiques  d'Europe  et  d'Amérique 
sur  les  marchés  de  main-d'œuvre,  au  surplus, 
leur  donnent  également  raison.  On  nous  a 
proposé  de  suppléer  à  ce  manque  de  main- 
d'œuvre  par  l'emploi  d'ouvriers  blancs  non 
stylés  et  par  l'emploi  de  méthodes  mécani- 
ques plus  perfectionnées  pour  le  traitement 
des  minerais.  Ce  dernier  argument  est,  toute- 
fois, déplacé,  car  nous  croyons  savoir  que 
les  efforts  faits  dans  le  Witwatersrand  par  les 
ingénieurs  techniciens  ont  permis  de  réali-ser 
des  perfectionnements  que,  certes,  d'autres 
mines  du  monde  entier  ne  peuvent  éclipser. 

Main-d'œuvre  blanehe.  —  En  considérant 
cette  question,  nous  avons  non  seulement  à 
consulter  nos  feuilles  de  bilan,  mais  encore 
faut-il  que  nous  tenions  compte  de  la  situa- 
tion des  ouvriers  blancs  vis-à-vis  des  indigè- 
nes si,  toutefois,  on  devait  enrôler  des  blancs 
pour  le  service  des  mines.  Je  ne  peux  pas 
vous  dirf  qu'il  soit  impossible  d'exploiter  les 
mines  du  Witwatersrand  avec  des  ouvriers 
blancs,  car  cela  ne  serait  pas  vrai  ;  mais  ce 
que  je  veux  dire  c'est  qu'économiquement 
parlant  et  dans  les  conditions  de  cherté  de 
l'existence,  cette  main-d'œuvre  d'Européens 
non  stylés  coûterait  beaucoup  trop  cher. 

La  réussite  du  Witwatersrand  dépend  non 
de  la  richesse  de  certaines  Compagnies,  mais 
de  la  régularité  de  la  formation  dont  nous 
nous  occupons.  Nous  sommes  régis  par  une 
quantité  constante  qui  est  la  teneur  en  or  de 
chaque  tonne  de  roche  extraite  non  seulement 
dans  des  endroits  comme  la  région  qui  s'é- 
tend de  la  Croown  Reef  à  la  City  and  Dubur- 
ban  mais  sur  toute  l'étendue  du  territoire, 
depuis  Randfontein  jusqu'à  Modderfontein  et 
probablement  plus  loin  encore  vers  l'Est  et 
vers  l'Ouest,  et  tout  capital  engagé  dans  cette 
exploitation  doit  porter  des  intérêts  très  libé- 
ralement calculés  de  façon  à  ce  que  les  ac- 
tionnaires puissent  en  même  temps  amortir 
leur  capital.  Nous  ne  devons  pas  nous  atten- 
dre à  voir  les  capitaux  venir  à  nous  si  nous 
n'offrons  pas  un  placement  d'une  certaine  sé- 
curité et  un  dividende  annuel  assez  élevé, 
plus  élevé  que  les  intérêts  offerts  par  cer- 
tains pays  dont  les  gouvernements  contrac- 
tent des  emprunts.  Abstraction  faite  de  ses 
mines  d'or  r.\frique  du  Sud,  par  elle-même, 
est  un  pays  pauvre.  Nous  n'avons  à  ce  sujet 
qu'à  jeter  un  coup  d'œil  sur  les  budgets  de 
la  colonie  du  Cap  avant  la  découverte  des 
Griqualand  West  Diamond  Fields  et,  plus  ré- 
cemment, sur  ceux  du  Tiansvaal  avant  la 
découverte  du  Witwatersrand  pour  nous  con- 
vaincre que  les  richesses  minières  cachées 
dans  le  sous-sol  ont  créé  de  vrais  centres  de 
prospérité. 

En  ce  qui  concerne  le  Witwatersrand,  nous 
avons  affaire  à  une  teneur  moyenne  et  géné- 
rale de  10  pennyweights  par  tonne.  Sur  les 
profits  que  nous  pouvons  en  tirer  il  faut  que 
nous  payions  les  intérêts  et  un  dividende 
élevé  pour  permettre  en  même  temps  l'amor- 
tisseinent  du  capital.  Notre  continent  ne  peut 
malheureusement  pas  se  suffire  à  lui-même. 
11  nous  faut  importer  toutes  les  machines,  les 
vètenuMits,  et  la  plus  grande  partie  de  notre 
nourriture  et  sur  tous  ces  articles  il  nous  faut 
payer  de  gros  frais  pour  le  fret,  les  commis- 
sions et  les  bénéfices  des  intermédiaires 
d'autres  pays,  les  frais  les  détaillants  et  leurs 
prolits  et  en  iilus  nous  sommes  taxés  indirec- 
tement par  tous  les  articles  importes  cpii 
viennenf  par  chemin  de  fer;  tout  ceci  rend 
la  vie  très  chère.  En  plus  de  cela,  la  colonie 
est  entourée  d'un  «  nnir  chinois  »  de  Doua- 
nes ;  cette  barrière  restera  jusqu'au  jour  où 
l'agriciilture.  l'horticulture  et  les  autres  in- 
dustries auront  pu  assez  se  développer.  Nous 
ne  saurions  trop  insister  auprès  du  gouver- 
nement pour  qu'il  change  l  assiette  de^l'imiiôt 
et  certains  modes  de  taxation  :  mais  il  est 
probable  ((ue  dans  l'état  actuel  des  finances 
de  la  colonie  toute  réforme  est  impossible 
pour  le  nmment. 

Il  est  donc  certain  que.  dans  ces  conditions, 
on  ne  peut  prévoir  encore  une  réduction  dans 
le  coùl  de  la  vie.  On  a  nrétendu  que  le  cnrtt 


de  la  vie,  c'est-à-dire  le  logement,  l'habille- 
ment et  la  nourriture,  etc.,  d'un  ménage  eu- 
ropéen ressortirait  au  bas  mot  à  24  liv.  st. 
10  sh.  par  mois  et  je  suis  tout  disposé  à  le 
croire  et  vous  aussi.  Messieurs,  probable- 
ment. Il  ne  nous  serait  pas  possible  de  dis- 
traire des  différents  pays  d'Europe  des  ou- 
vriers si  l'appât  du  gain  élevé  ne  les  attirait 
pas  et  s'ils  n'avaient  pas  respoir,en  dehors  des 
frais  quotidiens  de  l'existence  de  pouvoir  se 
payer  certain  luxe  et,  en  plus,  de  faire  quel- 
ques économies. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 
POUR  L'EXPLOITATION 
DES  PROCÉDÉS  THOMSON-HOUSTON 


Capital:  40  millions 

SIÈGE  social:  10,  lU  E  DE  LONURKS.  l'ARIS 


1   AVIS  AUX  ACTIONNAIRES 

Couforniéim  iil  à  la  décision  prise  par  rassemblée 
gi'nérale  du  10  mai  190'i,  le  dividende  de  l'exercice 
1903.  lixé  ;'i  "25  francs  pfr  action,  sera  payable  à 
partir  du  lô  juilli-t  prochain,  contre  remise  du 
coupon  n°  14,  à  raison  do  21  francs  net  d'impôts 
par  action  nominative.  2J  fr.  ('<'2  net  d'imi»ôts  par 
action  au  porteur,  aux  caisses  du  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  l'i.  rue  Bergère, 
de  sa  succursale,  'i,  place  de  l'Opéra,  Paris,  et 
dans  ses  bureaux  de  quartier  et  agences  en  pro- 
vince. 

2°  AVIS  AUX  OBLIGATAIRES  4  0  0 

Le  coupon  d'intérêts  semestriels  n"  10  échéant  le 
1"  juillet  prochain,  sera  payé  à  raison  de 
9  fr.  \2  au  porteur  et  9  fr.  (jO  au  nominatif  net 
d'iiiqiôts,  aux  caisses  indiquées  ci-dessus. 


SOCIÉrÉ  UE  MATÉRIEL  le  CHEMINS  dh  FER 

DU  HAUT-VOLGA 


ÉCHANGE  DACTIONS 

Par  décrets  de  Sa  Majesté  l'Empereur  de  Russie 
en  date  du  2-2  juin  I9iit>,  3  juillet  190-3  et  24  jan- 
vier 1904,  la  Société  de  Maiérii-l  de  Chemins  de 
frr  du  Haut-Yolga  a  été  auluri.sée  : 

1"  A  réduire  le  caiiital  social  de  deux  millions 
de  ri)ul)les  or  à  I.ÔOOOOO  roubles  jiar  l'échange 
des  IG.OOO  actions  nouvelles  au  ca|>ital  de  12ô  rou- 
bles or  chacune  conti-e  actions  ordinaires 
nouvelles  de  Roubles  187  '*): 

•>  A  augmenter  le  capital  ainsi  réduit  de  Rou- 
bles l.r)lKJOnO  à  Hb.  G.499.875  i^ar  la  créntion  de 
20.(106  actions  privilégiées  do  Rb.  187  r>0. 

I.  —  L  écliange  des  16.1  0  '  actions  actuelles  de 
125  roubles  or  contre  8.0(Vt  actions  oi"dinaires  de 
Rb.  187  '>0  chacune.  sViTecluera  à  raison  de 
deux  actions  anciennes,  tous  coupons  attachés, 
contre  une  action  ordinaii'e  nouvelle,  coupon 
n°  0  attaidié. 

(".et  échange  ^st  ouvert  de  ce  jour  jusqu'au 
30  juin-13  juillet  1604: 
A  S  \1M  -Pi;  I  l  ii>i;.ii  I;..  : 

.Vu  Sii  jje  social,  No\o  l'ercoulok; 
.\  la  Banque  de  Commerce   Privée,  ((uai 
des  Anglais: 
A  Pahis: 

\  lu  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

3.  rue  d  .Viitin  : 
A  la  So'  ii  le  iit'iu  riilr  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial.  Où,  rue  de  la  V  ictoin-. 
.\)trés    l'exp-ralion   du    délai   ri -dessus,  6<  it 
après  le  30  juin/l:l   juillet   IPoi,  l'échange  ne 
)M)urra   jdus  s'effectuer   qu  à  Sainl-PélcrsJ>ourg. 
au  ."^iégo  social. 

Les  actions  anciennes  qui  iie  seraient  pas 
cchan;;i'(S  dans  un  délui  d<'  10  an.«  et  3  mois,  n 
dater  de  la  présente  jiuhlication.  >eront  consi- 
déri'-rs  non  valables,  confonnénicnl  aux  articles 
."j(,.V692-09i-2l70 ,  Tome  X,  partie  I,  Code  des 
r.ois.  et  les  détontiurs  de  cclUs-ci  seront  consi- 
dérés comme  ayant  perdu  leurs  droits  aux  nou- 
velles actions. 

II.  —  Louvrrture  de  rexercic4^  du  droit  do 
]iri'férence  pour  l  acquisilion  des  26.<i<5(5  actions 
priviléj.'ié.-,  n'serv.'  aux  ]«orleurs  des  actions 
ordinaires,  sera  ann<'>ncé  ultérieurcnii'ut. 

y. 
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COMPAGNIES 


SI 


CLOTURE 

8BMBSTRIBIXB 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.000 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

■;5. 000. 000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

27.500.000 

25 

125.000.000 

125 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate  l«w, 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  itt}. 
The  East  liai  rriprletirjllitt 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuia  Estate  

A.  Goerz  et  C»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Simmer  and  Jiek  (let.  ioit.) 
Transvaal  Gold  Fields 

Village  Main  Reef  

Wemmer  

Western  Kleinfontein 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

23 

75 

22.50 

22.50 

29.50 

23 

19 

75 

19.25 

18.75 

1000 

93.50 

88.50 

74 

72.75 

72.75 

237.5 

241.50 

220 

203 

198.50 

198.50 

330 

619 

617 

530 

531.50 

532.50 

47 

94 

92 . 50 

77 

75.25 

74 

145 

300 

m.  50 

142 

140.50 

141 

68.50 

90.50 

84.75 

70 

69.25 

6g.  50 

170 

60.50 

56.50 

55 

25 

54.50 

52  .jO 

69 

81 

73  25 

55 

25 

54 

53.75 

80 

80 

73 

55 

55 

55 

120 

105 

110.50 

99 

97 

95.50 

93 

128 

120 

104 

102 

103 

175 

122 

109 

101 

.50 

100.50 

100.50 

865 

315 

293 

270 

5U 

264.50 

265 

125 

294 

289 

2i8 

246 

244.50 

53.75 

36 

35.50 

8 

7.50 

7.50 

lit)  340 

54.25 

50.25 

44 

50 

43.25 

43.50 

76.50 

75 

69 

25 

67.50 

66.25 

196 

236 

232.50 

169 

168.50 

167.50 

262 

360 

355 

239 

287 

285.50 

75 

20.75 

28 

16 

!0 

16 

85 

65 

59 

44 

5.-. 

52 

77.50 

87 

49.50 

37 

37 

37 

Z 
< 

Z 
O 

s 


!-  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


52  » 

n  a 

81 


CLOTURE 

SBMKSTRIBLLB 


30 

juin 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000dr 


500 
125 
125 
100  dr 


Callao  

Uruguay  

De  Beers  (Diamants) . . 
Huancliaca  (Argent) . . 
Lavirium  grec  (pltubitirg.) 


25 

23 

20 

87 

60 

45 

35 

35 

576 

576 

488.50 

489.50 

491.50 

103.50 

87 

88 

89.75 

89.7.". 

72.50 

72.25 

60.2) 

51 

49.50 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 

11.250.000 
10.000.000 
18.125.000 
7.500.000 
12.500.000 
37.500.000 
13.750.000 
12.500.000 
50.000.000 
12.500.000 


Bechuanaland  IipUntloo. . 
Brit.  Sth.  Afric.  (Cbirlend). 

Gassinga  

Dynamite  du  Transvaal 
Eerste  Fabrieken  llilillirit 
Goldûelds  Coasolltal.  ordlialrg 
Henderson  Transv.  litatt 
Kokumbo  (C«l»  d'iioire). . . . 

Oceana  Company  

Mossamédès  (Gie  de)... 
Mozambique  (Cie  de) . . . 
Randfontein  Estâtes... 
Transvaal  Consolidated 


2.50 

51.50 

49 

34 

32.75 

31 

125 

94 

95.50 

55.75 

49.50 

49. 2r. 

20 

J6 

46.50 

36 

37 

36.50 

28.50 

91.25 

26.50 

24.25 

112.50 

235.50 

211 

171 

167.50 

167 

125 

54 

50 

40 

35 

35 

30 

22  75 

22  75 

22.75 

107.50 

63.75 

60 

45.50 

43.25 

41.7.1 

25 

19 

16.51- 

14.50 

13.75 

13.2: 

46 

40.7.Î 

36 

37 

37 

16.25 

92 

89.5 

84 

82 

81.2.' 

154.50 

154 

112.50 

110 

110.5(1 

BOURSE   DE  LONDRES 


< 


J  2 

<c  s 

U  H 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

aSMESTBIELLB 


30 

Juin 
1903 


31 
Déc. 
1903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwatersraud) 


275.000 
435.000 
434.450 
200.000 
550.000 
187.250 

88.000 
1.360.000 
225.000 
500.001 
300. OOC 
120.001 
275.001 
185.000 
300.025 
848.730 

90.000 
900.000 
560.000 
300.000 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600. OOC 
125.001) 

iiLse-i 

50.000 
100. OOC 
523.895 
231. 25C 
325.000 
351. 26S 
470.000 
550.000 
400.000 
711.500 
250.00; 
288.750 
949.620 
325.000 
100. OOi 
200.001 
450.000 
450.000 
300.000 
165.000 
448.98 
.500.000 
270.000 
2.750.000 
900.000 
425.000 
100.000 
,700.000 
540. OOl 
250.001J 
400. OOÔ 
400.000 

80.000 
196.775 
352.08 
860.001 

95.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Consolidt  Deep  Levels.. 

Cblmes  Exploration  

City  and  Suburban  

Comet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort  

Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines. 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. . 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (WitwaUrsrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  

Luipaard  Vlei  (New)  

Main  Reef  Consolidated. 

Marieval  Nigel  

May's  Consolidated  (Ma  w 

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton  

iiJigel  

Nigei  Deep  

Nourse  Deep   

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson    

Robinson  (Deep). .'.  

Rose  Deep  

Salisbury  (New}  

Simmer  (New)  

f reasury  

fjDited  Mn.  Rf.  Roodepi 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

VVemmer  

vv  est  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep. . . 

Wolhuter  

Worcester  


«C 


60 
120 
160 

30 

40 
110 

60 
6r 
50 
100 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/4 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3,8 

l  11/16 

4  1/2 
9  3/8 


1/2 

3/4 
3/8 


5/8 
1/4 

1/4 

7/8 


4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 
5  5/8 

3 

1  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/ie 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 

2 

1  3/16 
•2  1/4 
3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 

10  1/4 
3/8 

3  7/16 

1  7/16 
4 

8  7/8 
4 

4  7  8 

3  1/4 
4 

1  13/16 

5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 
1^/2 

4  1/8 
8  13/16 

2  7/lb 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/10 

1 

9  3/4 

2  3/4 
1  13/16 

9  7/8 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/8 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 

11  1/2 
1  5/8 

3  13/U 
3  5/lt 
1 


3 


7  1/8 
2  3/8 
1  1/4 

1  3/8 
15/16 
13/16 

1.'4 
6  3/8 

2  '//8 

1  1/4 

13  1/4 

14  1/8 
5  1/16 
5  1/8 

2  3,4 

8  1/16 
21 

6 

3  . 

3  7/16 
5  9/lb 
11  1/2 
1 '2 

3  5/16 

1  9/16 

4  3/1' 

8  5,8 
5/8 
3/4 
1/4 

4  1/2 

2  3/16 

5  7/8 

2  1/4 

3  7/8 

1  1/16 
1  15/16 

1  3/4 

4  1/8 

9  7/16 

2  5/8 

5  5,'S 

2  5,8 
7/8 

4  1/2 

3  7/^ 
15/16 

10  11/16 

3  3,8 

2  7/ie 

9  3/4 

5  1,2 
8  1/2 

1  15/16 

1  3/4 

4  3/8 
3  13/16 

3  5/8 

6  3/4 
11 

2  3/16 
4 

3  15/16 
1  1/4 


1/8 

3/4 
7/8 


7  3/16 

2  1/4 
1  1/8 
1  3,8 
15/16 
13/16 

1/4 
6  1/2 
3 

\  '/^ 
13 

14 

5 

5 
2 
7 
21 
6 

2  15/16 

3  3/8 

5  5/8 

a  1/2 

1  '2 

3  5/6 

1  7/16 

4  3/1' 

8  5/8 

3  5/8 

4  3/4 

3  1/4 

4  3/8 

2  1/i 
5  13/16 

2  3/lp 

3  15/11 
1 

1    15/1  : 

1  13/16 

4  5/8 

9  1/16 

2  1/2 

5  5/10 

2  11/16 
15/16 

4  1/4 

3  7/8 
15, 16 

10  1,2 

3  1/4 
2  7/10 
9  5/8 

5  7/16 
8  3,  8 

1  7, 'S 

1  11/lC 

4  1/4 

3  15/16 
3  13/16 

6  3/4 

11  1/4 

2  3/10 

3  7/8 
3  5/j 
i  1/2 


7 

2  5/16 
1  1/16 
1  5/16 
13/(6  . 

3/4  1 
1/4  I 
6  1/2 
2  15/16 
1  1/4 

13  I 

14  1/2  ; 

5 

5  1/8  , 
2  11;  16 
7  13, 16 
21  i 

5  7/8  1 
2  15/16 

3  3/16 

5  y  :6 

11  1/4 
7/16  I 

3  1/4  I 

1  3/8  I 

4  1/8  I 

8  5/8  , 

3  t/2  ! 

4  3,  4  ' 

3  1,8  ; 

4  5,8  ' 

2  1/8  ; 

5  7/8  ' 

2  18! 

3  7/8  : 

1  i 

17  8; 

1  11M6 

4  1/16 

9  1/8 

2  1/2  1 

5  12  . 

2  9/16  ; 
13/16 

4  1/8  : 

3  13/16 
15,16  ' 

10  1/2 

3  3/16 
•2  7,  16 
9  1,2 

5  7/16 
8  12, 

1  7/8  ' 
1  11/16 

4  I 
3  7/8  I 
3  5/8 

6  3/4  \ 
11  !/4 

2  1/16 
3  13/16 

3  5/8 

1  1,2  , 


350.300 

i 

1 

Anglo-French.  Expl  

4  7/16 

3  11/16 

3  5/8 

3  5/8 

3  7/16 

1.102.500 

1 

Barnato  Consolidated... 

3  3/16 

2  7/16 

2  7/8 

2  11/16 

2  3/4 

400.000 

1 

Bechuanaland  

1  7/16 

1/4 

1  1/i 

1  f/16 

1  1/8 

4.375.000 

1 

Ghartared  (Brilish  S.  A.  fl») 

2  15/16 

2  5/i6 

2  1/8 

1  7  8 

1  7/8 

325.000 

1 

Cbarterland  Goldûelds.. 

1/2 

7/8 

7/16 

7  16  . 

5 'la 

2.000.000 

1 

Cona.  Gld.  Flds  S.  A.  Def. 

7  3/16 

6  1/2 

6  13/16 

6  5/8 

6  9/16 

1.250.000 

1 

Id.   6%  Préférence.. 

25/6 

25/0 

25,0 

25/5 

25/6 

575.000 

100 

id.   B  J4%D6bentur63. 

104  1/2 

105.  1/2 

106 

106 

106 

200.000 

1 

Johannesburg  Estâtes.. 

1  3/8 

1  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

1  7  16 

400.009 

Mashonalaud  Agency... 

1  3/4 

1  1/16 

1  3/16 

1 

15/16 

375.058 

î 

Matabele  Gold  Reefs  &c. 

1  7/8 

7  8 

U/O 

9/16 

'.1  /  !  6 

670.000 

1 

Mozambique  G»  

1  1/2 

1  7/lP 

1  7/16 

1  1/2 

1  7/16 

1.267.507 

1 

Oceana  Consolidated  

1  15/16 

1  5/8 

1  13/16 

1  13/16 

1  u/u 

100.000 

1 

Rhodesia  Exploration  . . 

5  1/16 

3  5/16 

3  13  16 

3  11/16 

3  3/16 
1/4 

225.000 

1 

Rhodesia  Goldfielda  

11/16 

3/8 

3/8 

!/4 

751.077 

1 

Transvaal  Consolidt.... 

4  3/4 

4  1/16 

4  7/16 

4  5/16 

4  1/4 

300.000 

1 

Id.        Gold  Fieldg.. 

3 

2  3/4 

2  H/16 

2  11/16 

2  5/8 

604.225 

1 

Id  GoIdMiningEstat 

2  11/16 

1  15/16 

2  1/8 

2  1/16 

930.000 

1 

Willoughby's  Conaol. . . . 

11/16 

3/8 

7/6 

6/0 

5/(5 

197.436 

1 

Zambesia  Exploring. . . . 

2  15/16 

1  11/16 

1  3/4 

13  4 

1  9/16 

H  M 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMBSTRIELLB 


30 

Juin 
1903 


31 
Déc. 
1903 


COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


COMPAGNIES  DIVERSES 


.250.000 

.682.396 
500.000 
250.000 

.000.000 
200.000 

.000.000 
250.000 
500.000 
450.000 


175,000 
140.000 
250.000 
280.663 
1.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


721.500 
3.948.955 
283.020 
105.250 
000.000 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

8/0 
1 
1 


Exploration  G»  (New)  

Johannesbg.  Gons.  Inv. . 
Id.  Waterwks.. 
Id.  Tramways  . . 
National  Bank  S.  A.  R... 
New  African  Company  . . 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust .. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust... 


11/16 
3  1/8 

1  1/16 
7/8 

14  1/2 

2  9/16 
1  9/16 
6  7/16 
13/ 16 

2  11/16 


3/4 
3  3/4 
1  5/16 

3/4 

16 

1  15/16 

1  7/16 
5  1/4 
13/16 

2  5/16 


7/8 
2  15/16 

1  5/16 
5  8 

16  ' 

2  1/16 

1  7/16 
5  19,32 

11/16 

2  7/16 


MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Great  Boulder  Prop  

Uannan's  Brownhill  

Lake  View  Gonsols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflolds. 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  

South  Kalgurll  

Wainl  


25/3 
3 

2  7/16 

3  3/8 
7/16 
E/16 

1  7/16 
1  3/8 
5  3/16 


27/6 
3  13/16 

1  9/16 
9/16 

2  1/4 
7/16 

11/16 
1  1/2 
1  1/4 
5  1/8 


27/0 
3  9/16 

1  5/16 
7/16 

2  3/8 
7/16 
5/8 

1  3/4 
1  3/4 
5  l.j/16 


7/8 
2  13  16 

1  1/4 

5/8 

16 

2  1/16 

1  7/16 
5  1/2 
9/16 

2  7/16 


28/0 
3  5/8 

1  5/16 
7/16 

2  5/16 
3,8 
5/8 

1  3/4 
1  5/8 
5  13/16 


7/8 
2  7/8 
1  1/4 

■  5/8 

16 

I  15/10 

1  3/8 
5  5/ 16 
9,  16 

2  5/16 


27/3 
3  U/lc 

1  5,  16 
7/16 

2  5/lt 
3/8 
5/8 

1  3/4 
1  5/8 
5  '.^  16 


MINES  DE  DIAMANT 


1  lOonsolidt.  Bultfonteln. 
5  Ido  Beer  s  ordinaire. . . . 
100  I   Id.   5  %  Debenture.. 

10  iGriqualand  West  

5  INew  Jagersfontein .... 


30/6 

30,0 

cO/0 

30/0 
19  5/16 

30,6 

20 

20  1/8 

19  3.8 

19  1/4 

104 

107 

K6 

106 

1C6 

8  1/2 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/4 

2ï  1/2 

28  1/2 

28  1/4 

23  1/4 

28  1/4 

6 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


ClPITll 
D«ialnil 

m:  2 
al  ^ 

■lllUii 

llll. 

22000 

66? 

3762 

113 

25762 

~778 

Ronbre 

il9  Iilr«s 

fil. 

DOD 

,«7.536 
868.900 

Toc 

100 

57.447 
.163.860 

500 
500 

429.661 
209.254 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
n 

438.693 
II 

672.620 

a 

412.071 
■ 

187.910 


798.429 
1447875 
8U4.434 
1773339 
980. 2Ï3 
965.848 
484  034 
489.416 
497.055 
223.163 
147.910 
1168l?!0 
178.964 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
500.000 
60  000 
lUO.OOO 
400.000 
80.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
400 
475 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5U0 
500 
500 
500 
600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


58.186 
377.964 

eo.ooa 

53.8t'8 
101  867 
167.874 

49.610 
489.609 
504.894 
».  106 
316.648 
l»0rv.'7b 
196^6: 

100.940 
38«.i<21 
149.481 


ÉSIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


8  %  

8  %  Amortissable 


Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


UTIRlTS 

«D  1903 


C«Dri  comp.  loilitl 


Tunis  3  %  92  (gar.  France)  Cpi 
Annam  et  Toukin  2  ^,  % 

(gar.  France)   Terme. 

Madagascar  2  y,  gar.  Fr.  Cpl 
Indo-CMne  3  K  %  


VILLE  DE  PARIS 

(au  comptant) 

186&  4  %  

1869  3  %  i 

1811  3  %   

quarts  

181B  4  %   

1876  4  %   

1892  2  y,  %  

—  quarts  

1894-96  2  '/,  %  

—  quarts  

1898  2  %  

—  quarts  

1899  2  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  %. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 

Foncières  1883  3  %  

-  1886  2.80  %... 
Communales  1891  3  %. 

  ^  892  3  % 

Foncières  1895  2.80  %.. 
Communales  1899  2.60  % 
Bons  de  100  (r.  1887... 

-  1888... 
Banque  hypot.  de  France 
—  —  1881 

Immeubles  de  France. 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

^ACT!ONS  A  TRBMB) 

Banque  ae  France  nom.  . 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.et  Ag.d'Alg.'.'îiOf  put 
Crédit  t  oncier  de  France 
Crédit  ludust.  et  Comm. 

Société  Marseillaise  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foncière  Lyonnaise 

Société  'Générale  

B.Fr"  p'  l' Com"  »i  1  Indus"" 
Banque  Union  Parisienne. 

Keute  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


600 
500 

^o<.l 


500 
500 
» 

500 
500 
500 

;>oo 

500 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  KT  OBL.  AU  COMPTANT 

Bdne-Quelma  

3%.... 

Départementaux  

—  "  %  litres  bleu 

—  j  %  titr.  rouge 
économiques  S  %■■ 
Est-Algérien  

-  3%... 


Act 

Obi 
Acl 
Obi 


Est. 


Acl. 
Obi. 
Acl. 

—  —  de  jooUs  

Obi.  -  52-54-5C  5  %  . 

—  -  3  %  

—  —  3  5Î  uouv.  ... 

—  -  2  ^   

—  —  Ardeniies  3  % 

—  ar.-Oelnt.  de  Paris  3  \ 


15 


2  50 
2  50 
17  50 


20  . 
12 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
10  . 

2  50 
10  .. 

2  50 
10  .. 

2  60 
10  .. 

8  50 
12 


13 
15 
15 
15 
14 
12 
15 
14  .. 
13 


125 

50 
12  50 
30 
27  50 
12  50 
'•■6 
12  50 
40 
00 


15 

lô  36 


33  0 


30 
15 
20 
15 
15 
15 
30 
15 
35  50 
15  50 
25  . 
15 
15 
12  50 
15 
15 


19C2 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


380 


483 
402 


121  , 
143  . 


3800 
060 
415 
670 
589 
4Ô0 
750 
605 
780 
058 
66 
345 
611 
245 


185 

40 


720 
460 
680 


440 

720 
400 
980 
448 

466 
467 


567  .. 
457  .. 
417  .. 


576  .. 
576  .. 
381  .. 


418  .. 


415  .. 


1903 


96  85 
98  .. 


481  .. 
81  25 
501  .. 


555  .. 

42  .. 
413  .. 


560  .. 

558  .. 
379  .. 


378 


400  . 


478 
399 


122 
139 


3700 
1115 
414 
700 
000 
190 
OJO 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 

oO 


710 
447 

680 


435 
',10 
448 
910 
417 
6o0 
4:3 
455 


Cours  de  clôture  (1904  ' 
2  juin  ^9  juin    16  juin 


97  92 
97  75 

97  GO 


468 

79  70 
79  75 
483 


43  i  50 
4o9  . 
106  . 
551  . 
5Ô3  . 
3G8  50 

'.18 
369 

96  50 
413  50 
104  25 
399 

99  50 
402 


405 

5tU  50 

500 

436  50 

464  .. 

398  . 

457  50 

480 

466 
52  50 
52  25 

517  50 

430 

ll7 

136 


3850 
1137 
412 
7^4 
WM 
5U0 
690 
610 


1103 

91  I 
315 
623 
215 
545 
140 

1255 


97  92 
98 

98 


472 

79  90 
fO 
489 


552  .. 
436  .. 
4;i  . 
107  50 

:  57  .. 

559  . 
371  75 

98  50 
374 

97  75 
414 
104 
,399  75 

99 
403  50 


97  50 

97  50' 

98  ôo| 
98  40 


473  . 

79  50 

80  30 
482  .. 


552  .. 
440  . . 
411  .  . 

107  50 

558  .  . 

559  50 
373  75 

99  .. 
373  . 

97  50 
413  50 
104  .. 
400  .. 

100  .. 
407  -5 


472  .. 
502  75 
500  50 
i^i  .: 
<70  .. 
399  .. 
4G'J  76 
479  50 
464  25 

52  2.-. 

52  5') 
549  50 
437  .  . 
118  .. 
136  .. 


3875 
1135 
117 
7v7 
590 
fCO 
685 
Ol7 


ro 


1107 
91 
315 
623 
216 
540 
145 
31 
129  4 


675 
437  50 

423 

■i22 
4i'J 
660  50 
4,10  . 
s?6  . 

;;87  50 

6p5  . 
451  . 
446  . 
410  50 
44-^ 


50 


662  50 
4-0 
077 
425 
4^4 

421  : 

6^1 

fs:< 
bJO 

388  I 

65/ 

452 

448 

40'.' 

450 

442 


471  50 


^»74 
506 
502 
445 
471 
399 
409 
478 
464 

53 

52  50 
547  . 
437  . 
118  . 


1«a)bre 
de  Tltrei 


3860 
1144 
430 
'lii 
OuO 
tOJ 
682 
618 
780 
108 
91 
318 
623 
22J 
t4u 
1 .5 


13:8 


«C'y  . 
444  . 

430 

431 
41!3 
602 
441 

885 

390 
liOO 

4;-2 
4:0 

412 
450 
4<l 


800.000 

10.130 
205.603 
279.099 
147.317 

45.056 
21 '3. 803 
4819825 
4761280 
285.754 

82.704 
234.881 
2512969 
,629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
141.103 
487.105 
112.895 
3302344 
1 286692 
480.500 
1254.616 
257.306 
3241006 
1343350 
326.629 

33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


DÉSIGNATION  DBS  VALEURS 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
550 


74.749 

500 

60.000 

500 

72.524 

500 

40.000 

500 

56.508 

250 

279.492 

» 

80.000 

500 

120.000 

500 

13.550 

50C 

20.450 

» 

■iOO.OOO 

100 

100.000 

250 

62.060 

500 

64.000 

500 

101.210 

250 

57.862 

500 

300.000 

100 

70.500 

lOO 

60.000 

250 

16.000 

500 

;  16.820 

250 

33.180 

» 

125.000 

lOo 

;  50.000 

500 

;  40.000 

500 

600.000 

500 

510.000 

400 

210.509 

600 

100.000 

» 

'  40.000 

500 

100.000 

lOu 

,  70.121 

500 

80.000 

500 

64.000 

500 

'  60.000 

300 

CipiUI  II 
Uatrr  il  Tlirf 


5»2410.'2'28  * 
9  217.000 
87. 970. 0001 
W 4306. 2000 
I  4.823.300 
18.3Sï.'200 
IO.COJ  lOi 
1  58.090» 
359282.5001 
I  77'.»50i 
105000.0001 
14t)08l  .OWl 
13y92<'900o( 
i73i839.500( 
671830.40o( 


Act. 
Obi 


Lyon. 


Act. 
Obi. 


Midi. 


3  ^  "mh . 

BoDrbonnais  3  % 
Danphiné  3  %  ... 
Genève  57  3 
Médilerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  noaT.. 
2  y  ^  

Vic\.-Emm. "  (52  3  94 


Act.  Nord 
Obi. 


3  96  

3  %  nouv. 


Act 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Acl. 

Obi 
Act, 


-  3  %  

—  3  96  nouv  

—  2  K  96,i.avr.et  oct 
Nord-Est  franç.  3  94  • 
Orléans  

—  jouiss  , 

—  3  %  

—  3  %  1884  , 

—  2  ^  96  1895... 
Grand  Central  3  96  1S95 
Ouest  

-  3  96  

—  3  96  nouv  

-  2  96  

Ouest- Algérien — 

-  3  96 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la).. 
Sud  de  la  Fr 


Tance  . . 

3  96- 

Métropolitain  de  Paris 


SOC.  INDUSTR.  FRANQ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 
Eaux  (Gonip"  Générale  des" 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss 

C"  G"  Transatlantique... 
Messageries  maritimes.. 

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Est-Parisien  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paris,  do  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C  "  Générale  de  Traction. 
Etabl.  DecauTille  ainé... 

Aguilas  ^Conl^a^ule  il  )  

Eleciro-Métallurgie  

Maltidano  (Mines  de;  

_  —  jouiss 

Mines  dor(C"  f")  

Métaux  (C"  française  desi.. 
Sels  gemmes  et  Houilles 

de  la  Russie  mérid.... 
Canal  interoc.  (C"  du»  en  liq 
—         Uuiis  à  lots  188! 
Canal  maritime  de  Suez. 

—  paris  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centrale  de) 

tt.  Orosdi-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Thomson-Houston 

Baff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  «.tioc.  Imiusl.  des 

FONDS  D'ÉTATS 
ÉTKANOEKS 

Aagleterre2  S  9b(ch.  ftxciill» 

Argenime  4  %  I8»ô  

.  9k  l  '  "^  

Autriche  4  9fc  or  (cn .  li le  î  f .  bo 
Brésil  4  W  \  1888  

—  4  9k  18t«  

-  :■  9k  i-"-*  

Bulgarie  5  9»  1896   

Chine  4  9k  <Jr  '895  

Congo  ois  1888  

Danemark  3  %  1894   

bgypte  (l>aira'6anieli  4  96) . 

—  ^Uuioee  7  96'  

-  rPnvilegiee  3  S  % 
S9pae:ne  4  9^  kxtencure. 


iriilTi 

Clin  nmf  jillUI 

Cours  de  clôture  1904  , 

1 1903 

1  j^/it 

2  juin 

9  juin 

ic  juin 

55  .. 

1475  .. 

1420  .. 

1.3  20  .. 

l3:.->  .. 

13»  .. 

1270  .. 

1265  .. 

1265  .. 

439  75 

445  .. 

445  .. 

15  . . 

466  .. 

454  .. 

440  50 

448  .. 

451  . 

15  .. 





4Î9  .50. 

447  .. 

450  .. 

15 

440  ..| 

447 

441  SO 

448  .. 

453  50 

15  .. 

470  .. 

456  .. 

447  .. 

449  75 

452  .. 

15  . . 

465  .. 

452  .. 

442  .. 

446  .. 

447  50 

12  50 

418  .. 

412  .. 

400  .. 

403  .. 

101  .. 

15 

439  .. 

412  .. 

442  50 

uU  .  . 

1285  .. 

1190  . . 

1150  ..] 

1149  ..' 

1159  .  . 

15  .. 

469  .. 

452  .. 

443  ..1 

447  50 

450  .. 

ID    .  . 

466  .. 

449  .. 

44Î  50 

445  ..1 

44B  75 

65  .. 

1960  .. 

181*0  .. 

1745  ..1749  .. 

1761  . 

15  . . 

476  .. 

4t9  .. 

457  tO 

460  . .  ' 

46  4  50 

15  .. 

473  .. 

465  .. 

457  . . 

457  . . 

457  .. 

12  50 

429  . . 

4'i2  . . 

408  50 

410  . . 

413  . 

15  .. 

439  . . 

445  . . 

444  .. 

59  .. 

15  -25  .. 

1490  .. 

1  »'0  . . 

1410  .. 

ii2a  .. 

43  50 

1080  .. 

lOiO  .. 

'.•'J*7  . . 

9'.0  .. 

990  . 

15  .. 

470  .. 

459  .. 

440  . . 

449  75 

452  .. 

15  . . 

465  .. 

454  .. 

441  53 

445  75 

447  M 

12  50 

418  .. 

411  .. 

4Cu  .  . 

4OO  . . 

403  .. 

15 

445  .. 

447  . 

38  50 

985  .. 

9M  .. 

855  .  . 

8^2  .. 

S'-S  .. 

15  . . 

469  .. 

453  .. 

439  50 

447  .50 

450  .. 

15  . . 

465  .. 

450  .. 

435  25 

444  . . 

448  .. 

12  50 

417  .. 

397  50 

399  50 

4'.>2  .. 

25  . . 

635  .. 

630  .  . 

609  50 

620  . . 

612  50 

15  . . 

453  .. 

442  .  . 

430  .. 

435  .. 

440  . 

15 

4S3  50 

435  IC 

440  .. 

9  . . 

190  .. 

207  .. 

2Ï2  .. 

222  . 

22!  .. 

15  . . 

432  .. 

425  .. 

4iy  . . 

410  50 

421  50 

15 

548  .. 

610  .. 

525  . . 

526  .. 

523  . 

17  50 

360  .. 

337  .. 

351  50 

34f  .. 

343  ^0 

28  50 

600  .. 

615  .. 

615  .. 

613  .. 

78  . . 

2030  .. 

19jO  .. 

18;0  .. 

18j6  '. 

1W>5  .. 

32  50 

585  . . 

Oï8  . . 

ij  35  . . 

600  50 

w  <•  . . 

85  .. 

790  .. 

764  .. 

730  .. 

730  .. 

>20  .. 

52  50 

518  . . 

4S7  . . 

47.  .. 

459  .. 

461  . . 

125  .. 

117  .. 

157  .. 

ItK)  .. 

158  .. 

280  .. 

180  .. 

■226  .. 

2i4  .. 

225  .. 

760  .. 

605  . . 

537  .  . 

5»2  .. 

541  .. 

340  .. 

275  .. 

IPO  .. 

IST.  .. 

1»0  . 

56  .. 

80  .. 

.. 

96  .. 

103  .. 

230  .. 

IM  .. 

22s  .. 

.. 

•222  .. 

85  .. 

62  .. 

29  . . 

22  5C 

515  .. 

529  .. 

532  .. 

534  .. 

540  '.. 

10 

2  -20  .. 

175  .. 

!7y  .. 

178  .. 

182  .. 

2-28  .. 

163  .. 

1:4  .. 

112  .. 

171  . 

25  .. 

1^  .. 

9  .. 

9  . . 

8  .. 

62  .. 

205  .. 

190  .. 

153  .. 

I.-.J  .. 

152  .. 

250 

27  4 

250  .. 

2  45  l-O 

330  " 

515  .. 

j.ij  . . 

582  .. 

155  .. 

'280  .. 

315  .. 

S*  .. 

32»  . 

5  . 

112  .. 

90  .. 

82  5j 

«;  50 

83  . 

22  50 

488  .. 

475  .. 

475  .. 

47J  .  . 

i6>  . 

25  .. 

540  .. 

490  .. 

5»  .. 

.. 

50i.  .. 

148  .. 

15J  50 

103  .. 

148  .. 

ii; 

loS  . . 

134  U 

4055  .. 

3925  .. 

41 70  .. 

4175  .. 

4P7 

61  V. 

i775  .. 

1750  .. 

1875  . . 

18«  .  .. 

1870  .. 

19  .. 

568  .. 

62i  .. 

540  .. 

5«u  .. 

543  .. 

10  .. 

158  .. 

135  .. 

I..t  .. 

150  .. 

i&a  .. 

32  50 

620  .. 

590  .. 

iti  .  . 

5"7  .. 

521  .. 

•25  . 

743  .. 

6-^5  .. 

662  .  . 

ô«  t  .. 

«8S  .. 

60  . . 

940  .. 

915  .. 

'.'3  . . 

89'.'  .. 

8vu  .. 

ta  .. 

367  .. 

315  .. 

.•9J  . 

ï>7  .. 

50 


2  50 
5 
4 
4 
4 
4 
4 
5 
4 


»0 


97  03 


103  50 
7» 
72  40 

415 

104  50 
82 
94  50 

105  -20 
110  70 
104  40 

81  60 


80 

102  bo 
62  65 
77 

10«  75 
4SI 

103  20 
8J 
»h  ?b 

102  40 
106  t<i 
102  6( 
V*  3 


10 
10! 


76 
h2 
410 

'.•J  80 


lOi»  vo 
105 


Kl  63 
81  3V 
81  70 
10.1  to 
r2  95! 
•îi  87 
102  90 

424  ro 

92  ..| 
78  75 
88  3«, 

loi  .| 

lo5 

101  . . I 

65  6T1 


91  25 

a  30 

63  . 
lOJ  T 

84  . 

70  75 
103  10 
421 

91  80 

7S  •io 

89  M 
101  55 
105  75 
10: 

S9  42 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Tableau  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris  (Suite) 


Cours  flonp.  jnillAl 

Cours  de  clôture 

un  1903 

1902^ 

1903 

l  juin 

9  jilia 

16  ]iiiu 

40  .. 

1305  . . 

1 32  'i  . . 

1 2^0 

1  0"TQ 

IVO l   . . 

12  .. 

586  . . 

662  . . 

66.5 

OO  4    .  . 

or>o  .  . 

26  .. 

490  . . 

555  . 

i>  Z  J    .  . 

529  . . 

210  . . 

153  . . 

l.)0 

loi    .  . 

i  /.  f. 

15  .. 

274  . . 

276  . . 

'250  . . 

2oa  . . 

15  .. 

275  . . 

277  . . 

criO  OU 

l^i    .  • 

28  .. 

760  . . 

730  . . 

VJ'J 

*  A-  c  A 

osy  . , 

15  .. 

469  . . 

473  . . 

4^9  50 

15  .. 

•  •  •  ■ 

. .  . . 

123 

/no 

42/  . . 

15  .. 

.... 

420 

Â  n.i 

iTi   .  . 

424  . . 

15  .. 

•  •  ■  ■ 

. .  . . 

425 

îA 
liD    .  > 

4^>U  • . 

a  .. 

155  . . 

205  . . 

22') 

V03    .  . 

400  . . 

—  . . 

85  . . 

Si  . . 

S2 

•  • 

15  .. 

318  . . 

3U  . . 

3 1 5 

50 

OlD    .  . 

Dl  i    .  . 

15  .. 

313  . . 

327  . . 

3(1 

30  1. 

0*D    ■  . 

/lu  .  . 

725 

724 

10  s. 

130  . . 

150  . . 

10/  DU 

187  . 

190  . . 

l'50 

159  . . 

160  , . 

is  .'. 

319  . . 

):>  /   .  . 

3i3 

349 

Oi'J    .  ■ 

15  .. 

311  . . 

O  JI-'   .  . 

33) 

333 

000  ou. 

15  .. 

o  Lu    .  . 

0 .)  .   . . 

3*0 

33-2  75 

33 '4  75 

15  .. 

313 

3  i6 

32S 

32S  50 

331  . . 

15  .. 

315 

347  . . 

3i< 

75 

330  . 

335 

15  . . 

308 

243 

329 

331  50 

332  50 

15  . . 

309 

314  .. 

333 

334  - . 

33G  .. 

15  . . 

305 

34  2  . . 

329 

330  50 

332 

15  . . 

30i 

336  . . 

323 

3-îô  .. 

32(3  . . 

15  . 

304 

336 

322 

3  -24 

325  50 

16  . . 

450  . . 

79 

143 

194  . . 

191  .. 

15  .. 

280 

299 

■28t) 

■203  ,. 

203  .. 

12  p. 

28i 

320 

275 

■27>  . . 

27^ 

15  .. 

372 

3^9  . . 

377 

37'^  . . 

384  .. 

15  . . 

361 

38^ 

373 

372 

382 

15  .. 

oou  *  • 

oo  J  .  . 

36i  75 

O'jî?  ou 

0  i*j  ,  , 

20  .. 

no 

/.A 

40.5    .  . 

450 

'**o  •  . 

20  .. 

368  .. 

405  .. 

392 

3n  25 

399 .. 

15  .. 

193  . . 

210  .. 

201  . . 

202 , . 

12  50 

210  .. 

318  .. 

309 

308 

315  .. 

60  .. 

255  .. 

250  .. 

265 

2Ô8  .. 

263  . . 

62  69 

1100  .. 

12i)0  .. 

1298 

1287  .. 

i3or>  .. 

70  .. 

1680  .. 

1680  .. 

1  49  ) 

1485  . 

1481  .. 

5  sh 

55  .. 

5J  .. 

56 

'5t5  50 

59  ô'^ 

10  sh 

132  .. 

53  .. 

144  .. 

115 

18  .. 

321  .. 

3H7  .. 

35^ 

360 

362  .. 

45  p  . . 

715  .. 

717  .. 

6  0 

635  .. 

648  .. 

38  20 

860  .. 

915  .. 

902 

899 

889  .. 

20  .. 

408  .. 

425 

427 

442  .. 

Cipital  91 


38.589.645f. 
53.6;-,8  oll 

262.285  ai 
150592. 500f. 
682000.0000. 
7998121173  li 

119.188 ob 
84.246.500f. 
25.591.000f. 
20.863.585  £ 

410.830  »è 
27.632.000f. 
235094. 500 f. 
110537. OOOf. 
176836. 000 f. 
1.025.943 ob 
564219. 500  f. 
485100. OOOf. 
64 1575. OOOf. 
39.162.500f. 
175037. 500f. 
446750. OOOf. 
1886872000f. 
643400. OOOf. 
392387. 500f. 

695.540  ob 

120. 000  ob 
25.000.0001. 
129880. 800 f. 
69. 333. OOOf. 
5.129.675£T 
94. 450. OOOf . 
165931,0001. 
119586.0001. 
5.944.120  £ 
19.977.500f . 
38.501.500f. 
7.868.160  i 
19.570.160  £ 


Sombre  Tal. 
<t  Tiiros  nom. 


200.000 
80.000 
100.000 
200.000 
500.000 


200 
250p 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


FONDS  D'ÉTATS 
ÉTRANGERS  (Suite) 

Finlande  3  K  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  4  %  1887  

—  2S%orl898gar. 

Hongrie  4  %  or  

ItaUe  5  %  (4  fr.  nets)  

Minas  Geraès  (luut)  io/t  mi 
Morvège  3  %  1888  

-  3  K  %  1898  

Portugal  3  %  

—         4  54  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 

—  i  %  amort.  1898.. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  {2«  et  3*  émis 

—  —  1890  (4'  émis.)... 

—  —  1893  (5»  émis.)... 

—  —  1894  (6«  émis.).. . 

—  Consolidé  4  %(l"et2»sér.) 

—  3  %  or  1891  1»  et  2-  ém.  1894 

—  3  K  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

—  5  %  or  1902  {Monopoles) 
Suède  3  %  1894  

  3  K  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.'dé'férV.  ! 
Dette  ottomane  unifiée  4  %. 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  4  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

-  3  y,  %  1894  

Uruguay  3  ^  %  1891  


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 

Banq.  Espagnole  de  Crédit 
Banque  byp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 
Banque  Ottomane  


iniutTs 

«a  1903 

Cours  comp.  jalllet 

Cours  de  clôture 

Nombre 

ïal. 

190 

t 

1903 

2  juin 

9  juin 

16  juin 

it  Titros 

Dom. 

120.000 

500 

3  50 

585 

555 

160.000 

500 

15  .. 

252 

244 

228 

229' 

50 

228 

200.000 

250 

10  20 

230 

238 

235 

50 

.!33 

50 

238 

69.300 

500 

2  50 

95  50 

92 

35 

90  20 

90 

276.214 

500 

4  .. 

104 

EO 

104 

101 

10 

100  75 

101 

55 

99.337 

500 

4  .. 

103 

40 

104 

io 

103 

45 

'03 

75 

104 

05 

519.152 

500 

25  .. 

402 

44  J 

157 

460 

464 

50 

( 

500 

3  .. 

q.^  25 

9i  lù 

500 
500 
500 

3  50 

98 

30 

25 

98 

98 

25! 

1  HQ^tlCQ/ 

1  .. 

30 

32 

15 

6i 

61 

45 

62 

12 

[ 

22  50 

514 

516 

508 

59 

510 

512 

.■.| 

99 . 028 

500 

87 

ii, 

728.196 

500 

4  .. 

85 

89 

89 

20 

90 

3050471 

500 

4  .. 

84 

75 

88 

87 

85 

87 

50 

750.000 

500 

4  .. 

83 

86 

25 

85 

lU 

85 

00 

OA 
^0 

405.940 

500 

4  .. 

101 

90 

102 

91 

92 

91 

95.228 

10£ 

4  .. 

101 

60 

101 

i5 

90 

25 

92 

91 

10 

490.000 

500 

4  .. 

102 

50 

101 

50 

91 

90 

60 

90 

30 

590180 

500 

4  .. 

101 

60 

101 

90 

75 

90 

50 

90 

222477 

500 

4  .. 

101 

50 

101 

93 

10 

Q9 

65 

92 

60 

ï5.241 

500 

4  .. 

102 

50 

101 

35 

90 

G  1 

91 

20 

45.587 

500 

4  .. 

104 

102 

89 

85 

0  t 

1  A 

91 

•  •1 

92,334 

500 

4  .. 

102 

102 

25 

90 

90 

80 

90 

50 

192.111 

500 

3  .. 

87 

88 

7r 

72 

95 

72 

80 

73 

30 

204.910 

500 

3  50 

96 

50 

98 

60 

82 

81 

35 

81 

80 

228.277 

500 

4  .. 

71 

50 

79 

440 

74 
421 

75 

74 
421 

35 

76 
427 

30 

92.121 
55.411 

500 
500 

100.000 

500 

3  50 

loi 

101 
96 

100 

69.297 
316.015 

500 
500 

3  .. 

102  25 

100  50 

76 

V  1 

io 

1  .. 

52  60 

81 

85 

496.938 

500 

20  .. 

465 

460 

1 

430 

loi/ 

11074480 

500 

20  .. 

502 

501 

4»7 

.50 

1133.101 

500 

25  .. 

518 

484 

405 

458 

460 

64.737 

500 

112.243 

500 

20  .. 

440 

450 

125 

435 

139.170 

500 

20  .. 

496 

498 

4o7 

473 

47-2 

95.816 

500 

3  50 

100  75 

101 

99 

75 

99 

55' 

140.000 

500 

3  50 

55  25 

59 

59 

45 

55 

50 

60 

70 

45.892 

500 

120.875 

lOOr 

325.000 

5£ 

52.000 

500 

20  c. 

120.000 

5£ 

445 

440 

451 

460 

110.000 

5£ 

11  50 

164 

167 

200.000 

200 

16  p. 

555 

554 

40.000 

500 

33  50 

645 

630 

740 

710 

702 

100  000 

500 

16  25 

570 

608 

588 

584 

585 

40.000 

» 

DÉSIGNATION  de.s  VALEURS 


VALEURS  ÉTRAJXG .{Suite I 

Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien.. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Act.  Andalous  

Obi.       —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Oh.  Autrich.-Hongr.  . . 
Obi.  anc.   —   3  %  l'«  à  8' émis. 

—  _     _  9«  émis  

—  —    —  10"  émis  

—  nouv.  —  série  A  

Obi.  Damas-Hamah  

Act.  Lombards  

Obi.         -        3  %  

—  —  —  série  X . 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Cj  y 

—  Nord  de  l'Espagne 


Obi. 


—  3 


%  1"  série. 

—  —         —  2"  série. 

—  —         —  3"  série. 

—  —  —  4'  série. 
  —         —  5'  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 
_  _  —  2»  hyp. 
_  _        _     3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.  Salonique-Constant  . . 
Madrid  à  Saragosse  . . 

—  3  %  l'»  hyp. 

—  —    2»  iiyp. 

—  —    3«  hyp. 
Smyrne-Cassaba  4%  91 

-  4%  95 

Suddel'Esç.3%  U-hyp 
Wagons-Lits  ordinaire. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Act.  Usines  de  Briansk:  

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Act.  Charb.,  Usin»  Sosnow. 

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 

Tabacs  du  Portugal  

Thomson  Houston  Méditer. 


Act 
Obi 


Act. 


VALEURS   FRANÇAISES  et  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


VALEURS  FRANÇAISES 
I  ACTIONS 

Midi  jouissance  

j  Nord  —   

Ouest  —   

Banque  de  la  Guadeloupe  ■ . 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique... 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  

Banque  spéc.  de  Valeurs  ind. 
Banque  Suisse  et  Française 

Crédit  Algérien  

Bous-Comptoir  des  Entrepr. 
3a2  et  Eaux  

az  de  Bordeaux  jouissance. 
IjGaz  (Compagnie  Centrale).... 
Giaz  de  Marseille  jouissance. 
Dombrowa  (Houillères  de)... 

jarmaux  (Mines  de)  

aurium  (Mines  de)  

^e  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Ueliers  et  Chant,  de  la  Loire 
lîompagnie  G  »  de  Construct 
Ltel.  et  Chant,  de  la  Gironde 

)yle  et  Bacalan  

'réfileries  du  Havre  

'i  v?es-Lille  

'orges  et  Açiér.  de  la  Marine 
l'org.et  Ac.  du  Nord  et  d.  l'Est 

ateaux  Parisiens  

hargeurs  Réunis.  

'«  Hav.  Pen.  de  NaV.  à  vap. 

énédictine  de  Fécamp  

tsiblissements  Duval  

e  Figaro  

rande  Distil.CusenieretC'e 
rands  Moulins  de  Corbeil. 
its  Militaires  


Derniers  Cours  cotés  au 


2  juin 

9  juin 

16  juin 

609  .. 

601  .. 

601  .. 

1305  .. 

1301  .. 

130U  .. 

445  .. 

463  .. 

451  50 

230  .. 

280  .. 

280  .. 

1125  .. 

1125  .. 

1125  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

1250  . 

1250  .. 

1250  .. 

62  .. 

62  .. 

62  50 

463  .. 

463  .. 

403  .. 

920  .. 

920  .. 

920  . 

293  .. 

293  50 

294  .. 

545  .. 

514  .. 

545  .  . 

1Î69  .. 

1240  .. 

1240  .. 

1210  .. 

1205  .. 

1229  .. 

59  J  . . 

5I'6  .. 

5«5  . . 

1190  .. 

1198  .. 

1198  .. 

1600  .. 

1638  .. 

1620  .. 

318  .. 

290  .. 

318  .. 

540  50 

536  50 

560  .. 

470  . . 

4'i2  .. 

475  .. 

965  .. 

965  .. 

988  .. 

1224  .. 

1239  .. 

1258  .. 

145  .. 

145  .. 

145  .. 

8l5  .. 

808  .. 

831  .. 

■485  .. 

476  .. 

495  . . 

67  .. 

76  .. 

78  60 

19S  .. 

192  .. 

206  .. 

1180  .. 

1200  .. 

12.50  . 

1622  .. 

1635  .. 

1670  .. 

237  50 

2J5  .. 

26  )  .. 

545  .. 

530  .. 

535  .. 

528  .. 

523  .. 

525  .. 

5830  .. 

5886  .. 

5935  .. 

1898  .. 

1892  .. 

19l0  .. 

346  50 

316  50 

315  50 

575  .. 

670  .. 

575  .. 

93  .. 

85  .. 

85  25 

1695  .. 

1665  .. 

1715  ..j 

DESIGNATION  des  VALEURS 


VAL.  FRANÇ.  —  obligations 

Ethiopiens  3  0/0  

Santa-Fé  (Chem.  de  fer)  5  0/0 
C'"  Gén.Franç.  deTram.  50/0 
Crédit  Fonc.  Colon.  Obi.  420 1 
—  —      Obi.  350  f 

Soc.  Fonc.Lyonnaise  3  0/  0  anc 

Gaz  et  Eaux  4  0/0  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  0/0. 

Aciéries  de  France  

Atel  et  Chant,  de  la  Loire  4  0/0 

Fives-Lille  6  0/0  

Métaux(G'eFrauç.)Ob. hyp. 40/0 
Messageries  Marit.  3  1/2  0/0 

Omnibus  4  0/0  

Voitures  à  Paris  3  1/2  0/0  . 
C'«  Génér.  Transatlant.  3  0/0 
Jardin  d'Acclimatation  5  O/o 
Société  Gén.  de  Laiterie  5  0/0. 

Lits  Militaires  4  0/0  

Suez  5  0/0  

—  1"  série  3  0/0  

—  2»  série  3  0/0  

FONDS  D'ÉTAT  ÉTRANG. 

Bahla  5  0/0  1888  

Espirito  Santo  6  0/0  1894   

VAL.  ÉTRANG.  —  Actions- 
Ci'Belged'Ecl.,  Chauf.p.  Gaz. 

Société  d'Héraclée  

Routchenko  (Soc.  Min.  et  lud.) 
Charbonnages  de  Rikovski. 

•—  de  Trifail  

Construct.  de  Locomotives. 
Télégraphes  du  Nord (C'«  des) 

VALEURS  NE  FIGURANT 
PAS  à  la  COTE  OFFICIELLE 

Creusot  (Forges  du)  

Electricité  Automob.  Mors . 
Mines  de  la  Loire  


Derniers  Cours  cotés  au 


2  juin 

9  juin 

16  juin 

183  .. 

190  .. 

192  .. 

617  .. 

521  50 

555  .. 

492  .. 

493  75 

494  . 

169  75 

170  .. 

165  . . 

145  .. 

146  .. 

146  .. 

420  .. 

428  .. 

425  .  . 

491  .. 

491  50 

490  50 

505  50 

506  50 

508  50 

465 

460  .. 

465  .. 

-197  .. 

497  .. 

500  .. 

45)  .. 

459  .. 

467  ..  ■ 

49J  .. 

494  75 

495  .. 

403  50 

401  75 

406  . . 

475  .. 

478  .. 

479  .. 

462  .. 

405  .. 

403  .. 

305  .. 

306  .. 

317  60 

160  50 

158  .. 

160-25 

301  .. 

302  .. 

302  . 

610  .. 

608  .. 

602  25 

611  .. 

605  50 

607  50 

472  .. 

477  .. 

474  .. 

473  .. 

475  .. 

471  50 

196  .. 

496  .. 

480  75 

422  ., 

417  .. 

422  .. 

840  ., 

840  .. 

825  .. 

160  .. 

167  .. 

160  .. 

475  .. 

475  .. 

475  .. 

100  .. 

99  .. 

98  .. 

330  .. 

330  .. 

328  .. 

475  .. 

475  .. 

475  .. 

669  .. 

6ls2  .. 

681  .. 

810  .. 

790  !. 

770  " 

227  .. 

22;  .. 

228  .. 

MARCHE  des  VALEURS  EN  BANQUE 


DÉSIGNATION  des  VALEURS 


A  TERME 


Brésil  5  0/0  

Hongrois  (Intér")  3  1/2  0/0  9 
Mexique  5  0/0  anc.  (Intér.).. 
Chemins  Ottomans. ........ 

Volga  Vichei-a  

Alpines  

Cape  Copper  

Harpener  (Mines  de)  

Kertch  (Usines  Métal,  et  Min. 

Monteoatini  (Cuivre)  

Tharis   

Urlkany  (Charbonnages)  


iU  COMPTANT 

Const .  mécan.  Midi  de  Russie 
Dniéprovienne(Société  Métal.) 
Donetz  (Forges  et  Aciéries). 
Haut  Volga  (Ateliers  de  Twer) 

Huta-Bankowa  

John  CockeriU  

Taganrog  (Soc.  Min.  et  Métal.) 

Doubowaia  Balka  

Ekaterinovka  (Gharbonn.  d'). 
Joltaia  Rieka  (Krivoi  Rof,). .  . 

Pontgibaud  

Rakmanovka  Krivoï  Rog. . . 

Silésie  (Ziuc  dej  

Vieille-Montagne  (Zinc)  

Bernot  Frères  

Brasser,  et  Taverne  Zlmmcr 

Cliff  (Usines)  

Elecktron  Russe  

Monaco^Cercle  des  Etrangers  à) 
Plaques  Lumière  et  Fils .... 

Sud  Rusâe  (Soudej  

Sultanats  duHautOubangui 
Tav .  Pousset  et  Royale  réuu. 


Derniers  Cours  cotés  an 


2  juin 

O^uin 

16  juin 

91 

25 

90  90 

91  72 

90 

20 

90 

20 

90  20 

43 

70 

43  77 

43  77 

122 

2j 

123  25 

122  75 

105 

103  50 

102  .. 

440 

410 

440  .. 

Si 

25 

85 

50 

86  25 

1501 

1506 

1510  .. 

42 

37  50 

33  .. 

95 

95 

95  . 

110 

110 

114  50 

110  50 

m 

110  50 

180 

175 

176  .. 

1770 

1785 

1765  .. 

1U65 

1055 

1053  .. 

160 

160 

158  .. 

3/70 

3731 

3690  .. 

1790 

1775 

1775  . . 

90 

131 

131  .. 

14O0 

1385 

1100  .. 

848 

830 

821  .. 

6S 

50 

65 

68  53 

300 

3j0 

300  .. 

UO 

153 

136  .. 

1335 

1332 

1338  . 

690 

685 

ù->0  .. 

3000 

3000 

3000  .. 

61 

61 

61  .. 

810 

810 

810  .. 

258 

258 

258  .. 

1160 

4160 

4175  .. 

41* 

455 

471  .. 

795 

790 

800  .. 

63.J 

630 

630  .. 

84 

83  50 

85  .. 

• 

8 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


OFFICIERS  MINISTÉRIELS 


DÉPARTEMENT  DE  LA  SEINE 
LOTISSEMENT  DES  TERRAINS  DE  LA  GRANDE-ROOOETTE 
A  Adj"  s'  1  cnch.  Cli.  flos  Not.  Paris,  5  jailld  1004 
H  Tri>l>4l\'C  d'ANGLES,  rui  sdi!  la  Roquette, 
ù  lfjnH/ll[lt3  Gerbier  et  Charles  Garnier. 
Surf.  469  m.  75  et  471  m.  60.  M  à  p.  175  fr.  lo 
mètre.  S'ad.  aux  nol.:  M=~  DKt.unMi;,  r.  Auber,  11. 
et  M.\HOTDK  LA  Oi'KRANTONNAis,  14,  ruc  clos  Pyra- 
jiiidcs,  '/('/'.  '/e  icnch. 


VILLE  DE  PAÏUS 
Aatij-'s'l  ench.  Ch.  des  Not.  Paris,  5  juillet  1004 
TrODllî  d' ANGLE  B'i  HENRI  IV,  quai  (ks 
ILIlIL^lll  Célestins  et  rue  du  Petit-Musc. 
(Ane  CASERNE  du  PETIT-MUSC)  Surf.  427  m. 
M.  à  p.  550  f.  le  m.  S'ad.  aux  nol<"  Maiiht  iii;  i.a 
Qu^;rantonnais,  14,  rue  des  Pj'rainidfcS  et  Dei.ojimi;, 
ruc  Aiiber,  11,  dép.  de  Vem-h. 
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COMPAGNIE  NOUVELLE 
DU  CANAL  DE  PANAMA 

EN  LiaUlDATION 

SOCIKTK  ANONYME 

Ail  capital  de  65  millions  de  francs 
Siège  social  :  7,  rue  Louis-le-Grand,  à  Paris 


COMPAGNIE  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


Ventes  du  14e  exercice  (le"^  avril  1904  au  31  mars  1905) 


Continent 

Colonies 

Droits  d'iîjpokt.^tion 
(ChilTres  provisoires) 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Kilogr. 

Reis 

Mois  de  mai   

Produit  des  mois  antér' 

108.272  41-2 
198.172  0-20 

782:0'j.').000 
782:740.800 

23.727  800 
,20.580  80O 

21  :911.120 
23:880.140 

4.3<>2  800 
5.1-2'.i  470 

I0:3«j2.(;i5 
23.(i82.(x).') 

Totaux  au  ;!1  mai  1004. . 

:iO(;,44-')041 

l.'jii'i  :7H."j.xi)(J 

40.317  im 

4.-.:  701.200 

0.4:i2  :-88 

'i2:4'i\3  Kl 

Périooe  corresp.  de  l'eifrc.  antér"' 

38 i. -207  r.y8 

lôil  :  011.030 

41.950  070 

:18:  iil.yfHj 

G.o;J7  711 

:!l;21O.70U 

Différence: 
En  faveur  de  190i-100."). 
En  faveur  de  1003  1904. 

1-2.147  443 

52  :  873.870 

7.358  5-25 
» 

7.379.870 
» 

2.404  577 

M 

ll:22.').œO 

M 

57ï 


CRÉDIT  FONCIER  ÉGYPTIEN 

.SOCIICIE  ANONY.MF.    AT  CMTrAL   IJK   80  MILLIONS 


MM.  les  Artionnaires  de  la  Compagnie 
Nouvelle  du  Canal  de  Panama  ^en  liquida tiju 
jrOnt  convoqués  on  assemblée  (jénéralc  extraordi- 
naire ]>our  le  lundi  4  juillet  1004,  à  3  heures  de 
l'après-midi,  à  Paris,  salle  do  la  Société  des  Agri- 
culteurs de  France,  8,  rue  d'Atliènes. 

Okdre  du  jour  : 

I.  —  Lecture  du  Rapport  des  Commissaires  des 
Comptes  et  du  Rai>port  du  G  msoil  d'administra- 
tion et  approbation  des  Comptes  au  23  avril  1004. 

II.  —  Lecture  du  Rajiporl  du  Conseil  de  Li(jui- 
datioa  ; 

Décisions  à  prendre  sur  les  procès  intentés  à  la 
Société  ; 
Proposition  de  répartition. 

m.  —  Fixation  de  la  rémunération  du  Conseil 
de  Liquidation. 

IV.  —  Nomination  d'une  Commission  chargée 
de  recevoir  les  comptes  do  liquidation  et  d'en  don- 
ner aux  Liquidateurs  ([uitus  et  décliarf,'0-,  fixation 
de  la  rémunération  do  cette  Commission. 

Par  déci-ion  du  Conseil  de  Liquidation,  prise 
conformément  à  l'articlo  01  dos  statuts,  r.\s~em- 
j)lée   gi'uérale    oxtraonlinaire    se  convposera  d(,' 
tons    IcH  ac(ionn:iircs    propriétaires  d'au 
tlix  actions. 

G  informémenl  à  l'article  38  dos  statuts,  et  sui- 
vant délibi-ratiou  du  Conseil  de  Liquidation,  lots 
actionnaires,  pour  aïoîr  le    droit  d'assister 
îi  rAsseiiiMée,  d<'vr«nt   effectuer  li-  dépôt 
di's  actions  au   porl4Mir  5  jours  au  moins 
avant   l'.Vsse  .iiblée,    soit    au   plus   tard  le 
2!>  .luin,  au  sièa;e    do  la  Li(|uidation.  1,  rue 
1,ouis-le-t>raiid.  à  Paris,  ou    dans  les  l'.ta- 
hlisseiuenls  de  Crédit  el  MaisonK  de  Italique  ' 
de  Paris  el  rhoz  les  Agt'iits  <le  eiiaiitfe  ;  mais,  | 
dans  00  dornior  cas,  ils  devj'Oiit  justitier  d»"  ce  j 
<l<^pot    par  la    remise,  :iu  siose  soc'al.  du  | 
récépissé    «jui     leur   aura    él«-    déliiré  ou 
éeliaiiue  de  l<Mirs  atCoiis  par  l«'s  IClabUsse- ' 
meiils    do    Crédit.   1lais'>iis   de    Italique  el 
Aa;ents  de  Cliaii;;e. 

Il  II'.»  a  pas  lieu  A  dépôl  pour  les  cerliii- 
Cats  n  .-niinatifs  d'actions. 

Les  propriétaires  do  moins  de  dix  actions  ont  la 
faculté,  aux  tornios  do  la  loi  du  1"  août  1803,  de 
se  réunir  pour  former  lo  nombre  nécessaire  ot  so 
faire  roprcsenlor  par  l'un  d'eux. 

Par  décision  du  Conseil  de  Liquidation,  prise 
cnformémont  à  l'ai-ticlo  3-(  profilé  S  4.  tous  man- 
dalaii-cs  devront  déposer  leurs  pouvoirs  au  siège 
social,  avant  le  jour  do  rAssombloo. 

Le  Conseil  de  Liquidation. 


Le  Conseil  d'ailmiiiistralinn  ilii  Crédit  FoncierÉgyptien 
usant  des  piiuvoii-s  qui  lui  uni  de  cunfi'nis  jiiir  r.Vssi'nibléi' 
j,'('ni'M'ale  cxtrayrdinain'  tciui(>  au  Cairi'  li'  l.'i  janvier  ISO'i 
a  il('i  iili'  Ji'  ]MiicéiliT  à  1  émission  de  40.000  Actions  de 
500  francs  chacune. 

La  >ons(  i  i|ili.in  est  réservée  à  M.  les  Ac-tiunnaires  an  |M-ix 
lie  632  francs,  jmiissance  1"  novenilire  I90:i  (375  francs 
U'in  M'rsés)  n  cnncnrrence  île  ■iO.UUOaetiuns.  (■i.nfMi  iin'nic'nl  à 
l'arllcle  4  des  Statuts,  soit  une  pniiiiiiliun  île  Une  .\ction 
nouvelle  iimir  HUIT  Actions  anciennes,  sans  altiilm- 
tiiin  lie  fiactiiin.  Ce  prix  conipnrle  luie  piiine  lie  125  francs 
el  7  francs  (  iii  responilant  aux  7  mois  du  coupon  couru  an 
lit  niai  l'.'iii,  sur  la  base  du  iliviilende  de  l'exercire  1903. 

I.e  <lroit  de  prérérenre  pour  la  seconde  moitié 
soit  20.000  actions  est  réservé,  au  iiiéiiie  prix, 
aux  porteurs  des  Parts  de  l'oiidateiir. 

l^e  versement  de  Fr.  257  est  exiiiildc  inune  lialenn'nl. 

Les  souscriptions  seront  admises  sur  présentation 
des  actions  du  20  au  25  juin  inclusivement. 

au  CAIRE:  SIKtili  SOCIAL 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  ; 
BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS  ; 
\  PAPTS  '  CRÉDIT  LYONNAIS; 
A  rAr.l.      COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE  DE 
PARIS  ; 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL, 
Dans  les  Agences  et  Succursales  de  ces  Etablissements 

.  BANQUE  DE  PARIS  &  DES  PAYS-BAS  ; 
a  BRUXKLLbS,  jQ^fj^  FRANÇAISE  DE  BANQUE  «  DE  DÉPOTS, 
à  .\NVKHS  ....    SOCIÉTÉ  FRANÇAISE  DE  BANQUE  &  DE  DÉPOTS. 

;\  CJKNKVE   BANQUE  DE  PARIS  i  DES  PAYS-BAS. 

Les  Parts  de  Fondateur  di'vionl  être  déposées  iiour 
l  'exercire  du  droit  de  s,  ,ii<ei  i  pi  ion . 
an  CAIRE   SlKtil'  SOCI  \l, 

•!  Î'knKVe'''''^'  !  BANQUE  DE  PARIS  &  DES  PAYS-BAS. 

?  \'n  VKU.s !  SOCIÉTÉ  FRANÇAISE  DE  BANQUE  é!  OE  DÉPÔTS- 


IMI'IU.MEUIE  DE  LA 
16,  rue  du  Croissant,  Paris. 


PRESSE 

—  Slmàrt,  Imp. 


Banque 
A.  Froidefond 

at,  RM  da  U  Ctaaasa««-ci'AjiUn.  PARIS  (VArr*) 

MAiaON    FONOftK    BN  ISTS 

ORDRES  DE  BOURSE 

au  (Jomptant  et  h  Tarin* 
AVANOE8  SUR  TITRCS.  MÊME  NON  COTÉS 
Oovarlurai  da  complet  couraoti,  *  vaa  on  à 
échAaocaa  flxaa,!  lotarèt  variaotaotra  3  at  €%  l'an 
EMPLOI  DE  CAPITAUX  ET  DETITRES 
Miaeinpta  da  ReporU  lax  coodlUoaa  aal*aj>t«a  i 

A  un  an   4  % 

h  alx  mota...  3  SS 
à  trola  mots,  S  % 
ESCOMPTE  D'EFFETS   DE  COMMERCE 

RCNStEnONBMENTt  ORATUrTS 


Cliiunins  de  fer  de  l'i  >uesl.  —  1  >iiuiiiut\on  ilu  prix 
dos  billets  de  bains  do  mer.  —  Iji  CompaK'H'e  des 
Ch.-nnns  do  fer  do  l  Ouesl  a  l'iionn  -ur  de  porter  a 
la  connaissance  du  public  >p>e  l'Adiuintstraiion  >u- 
perieuro  vieul  île  l'autoriser  à  altais.-ier  do  3;!  frano> 
à  26  fr.  05  le   minimum  ou  prix  i-n  3*  classe,  des 


billets  d'aller  et  retour  de  bains  de  mer  valables 
pondant  33  jours. 

La  nouvelle  réduction  du  prix  de  ces  billets, 
appliquée  dès  maintenant,  facilitera  certainement 
dans  une  lai-ge  mesure  l'accès  de  la  mer  aux  nom- 
breux voyageurs  de  3'-  classe  qui  désirent  se  ren- 
dre, soit  "en  villétîiature,  soit  pour  passer  leurs 
vacances,  dans  les  stations  balnéair  s  de  l'èluest. 

CRÉDIT  FONCIER  ET  AGRICOLE 

D'ALGÉRIE 
Société  anonyme  fondée  en  1880 
Capital  :  30  millions 

PARIS  :  Rue  de  Mogador,  4 
MARSEILLE  :  Rue  de  Grignan,  43 

COMPTES  DE  CHÈQUES 

A  vue   1  12  0/0 

A  7  jours  de  préavis   2  0,  0 

A  1  an   3  0  0 

A  2  ans   3  1/2  0/0 

A  4  ans   4  0/0 

Pour  les  dépôts  au  delà  de  2  ans,  il  est  délivré 
des  bons  de  caisse  munis  de  coupons  d'intérêt 
payable  tous  les  trimestres. 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  do  coupons. 
—  Encaissement  d'effets  et  factures.  —  Es- 
compte d'effets.  —  Avances  sur  titres.  —  Kn- 
'Oi  de  fonds  (Province  et  Etranger^.  :;3 

.sorUKTK  ANOXVMK  1>KS 

ATELIERS  ET  CHANTIERS  DE  LA  LOIRE 

C'ipiial  social  :  lO.OCti.O»-)  de  francs 

Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance  du 
l'i  juin  I£0'».  a  décidé  qu  un  ar.imptode  12  f""-  80 
par  action,  sur  lo  dividende  do  1  exercice  l'.HKt-llf.iV 
serait  distribué  à  partir  du  1*  juillet  prochain. 

sous  déduction  des  impôts  établis  par  1.  s  lois  do 

rmaiicc.  ,       ,        ,  . 

En  conséquence,  la  somme  de  Vi  fr.  jO  formant 
cet  acompte,  sera  pavé'  partir  du  1"  juill.-l  1904 
en  12  francs  iiupcils  déduits,  pour  les  aclioas 
noininalives.  10  fr.  88  impots  déduit-,  pour  les 
actions  au  por'o'ur.  contre  la  r-  inise  du  coupon 
n"  -i'i.  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 
3,  rue  <l  Autni.  à  Paris,  et  à  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  ot  1  Industrie.  rue  Bou- 
dr  au.  à  l':iri^.   


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

Soi'.lKTK  ANONYME 

Capital  25  millious  de  francs  entièrement  versés 
P.\RIS  :  11,  t  ue  dc>  Ca/jucinet 

Alger,  Bizorte,  Blidali,  Hone.  Bou>jif'.  Coléa,  Oon- 
stautine.  Marseille.  Mascara.  Medea.  MostMi- 
nom.  Oran.  Philipixîvillo.  Saiul-IVnis  du  Sig, 
9,ô{\{.  Sfax,  Sidi-Bel-Abbès,  Soukabras,  Sousse, 
Tlemcen,  Tunis 

COMPTES  DE  DÉPOTS 

INTÉRÊTS  BONIFIÉS  AUX  DÉPOSANTS 

A  vue   *  0  O 

A  sept  jours  de  préavis   2  00 

BONS  DB  CAISSE  _ 

Alan  :   ,  ,  3  0,0 

A  2  el  3  ans   3  1  2 

A  4  et  5  ans   ' 


N"  650.  —  20^  volume. 

(N"  26) 


r^rlx  du  IVu.mér'O  :  5  0  centimes 


Vendredi  24  Juin  1904 

{13»  ANNEE) 

T 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Adresse  Télégraphique  :  ÉCONOPÉEN-PARIS 


Rédacteur  en  Chef  :  EDMOND  THÉRY 


TÉLÉPHONE  :  N«  246-81 


ADMINISTRATION  *  REDACTION  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS  (2^  ARR^) 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE 
DES  WAGONS-LITS 

St  des  Gl-ra.xxd.a  Sïzrpx-eas  SÎVLroiiéens 

(Société  Anonyme) 

Ëtat  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

19(J8  1904 
Dul"  janvier  au-31  mai,  Fr.   6.357.115  6.680.978 
Du  1"  mai  au  10  juin   o64.975  3G1.737 


Difiérence  en  faveur  de  1904 . 


6.7-J3.090  7.042.715 
"320^^ 

r,80 


LINARES  ALMERIA 


Les  porteurs  des  obligations  Linares-Almeria 
n'ayant  pas  encore  adhéré  au  Convenio  do  1898, 
qui  divise  les  obligations  en  revenu  fixe  et  revenu 
variable,  sont  priés  de  présenter  leurs  titres  pour 
l'adhésion  audit  Convenio  et  leur  estampillage  dans 
le  plus  bref  délai  possible.  Quoique  le  nombre  de 
titres  udhérés  à  ce  jour  soit  insuffisant  pour  que  le 
Convenio  rei^oive  la  sanction  légale,  il  y  a  intérêt 
à  en  réunir  le  ])lus  grand  nombre,  afin  d'empêcher 
l'obstruction  faite  par  une  minorité  d'obligataires 
qui  retarde  l'approbation  dudit  Convenio. 

.=.81 


SOCIÉTÉ  DU  PORT  DU  ROSARIO 

Société  Anonyme  Française 

Au  Capital  de  10  millions  de  francs  (10.000.000) 
Siège  social  :  56,  rue  de  Londres,  Paris 


Lfî  coupon  n"  2  des  oliligations  5  0/0  ssra  payé 
à  partir  du  l"  juillet  1904,  sous  déduction  des  im- 
pôts, à  raison  de  : 

12  francs  pour  les  obligations  no:ninalives  et  de 

Il  francs  54  pour  les  obligations  au  porteur, 
contre  remise  <lu  coupon  u"  3  : 

au  Crédit  Industriel  et  Commercial.  Succursales 
et  Agences  ; 

au  Crédit  Lyonnais.  Succursales  et  Agences; 

au  Crédit  Mobilier  Français.  3  et  5,  rue  Saint- 
Georges  ; 

chez  MM.  Bénard  et -Jarislowsky,  19,  rue  Scribe  ; 
chez  MM.  Demachy  et  F.  SeiUiére,  58,  rue  de 
Provence. 


COMPAGNIE  D'AGUILAS 

SOCIÉTÉ  MINIÈRE  ANONYME 

Capital:  sept  millions  cinq  cent  mille  francs 
Siège  social  :  à  Paris,  32,  rue  des  Mathurins 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  qu'à  dater  du  lundi 
20  jui?i  1904,  il  sera  payé,  au  siège  social,  contre 
remise  du  coupon  n°  11,  un  dividende  de  9  fr., 
impôts  à  déduire,  soit  net  : 

8  fr.  05,  pour  les  actions  nominatives,  et 

7  fr.,  pour  les  actions  au  porteur. 

MM.  les  Actionnaires  sont  invités  à  déposer 
leurs  titres  au  siège  social  pour  qu'ils  soient  re- 
vêtus de  l'estampille  constatant  la  réduction  du 
capital,  conformément  à  la  résolution  votée  par 
l'assemblée  générale  extraordinaire  du  10  mai  1904. 

«  Le  Conseil  signale  spécialement  à  l'attention 
«  de  MM.  les  Actionnaires  que,  par  décision  de 
«  la  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  Change, 
«  actions  estampillées  seront  seules  admises  aux 
«  négociations  de  la  Bourse  de  Paris,  au  comptant 
«  et  à  terme,  et  ce,  à  dater  du  lundi  20  juin  1904.  » 

(La  caisse  est  ouverte  de  dix  heures  à  midi,  et 
de 'deux  heures  à  quatre  heures.) 

583 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie a  l'honneur  d'informer  MM.  les  Porteurs 
d'obligations  qu'il  sera  payé,  à  partir  du 
l^'  juillet  1904  : 

1°  Sur  les  Obligations  Nord  de  l'Espagne  : 

3e  série.  Le  coupon  no  /i2,  à  raison 
de?  fr.  50  c.,  sous  déduction  de  G  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Fr.  7.125 

4"  série.  Le  coupon  n°38,  à  raison 
de  7fr.  50c.,  sous  déduction  de  0  fr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Fr.  7.125 

5'  série.  Le  coupon  n"  32,  à  raison 
de  7  fr.  50  c,  sous  déduction  de  Ofr.  375 
pour  les  impôts  espagnols,  soit. .  Fr.  7.125 

2"  Sur  les  Obligations  priorité  Barcelone  : 
Le  coupon  n»  48,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  468  pour  les 

impôts  espagnols,  soit  Fr.  7.032 

30  Sur  Les  Obligations  spéciales  Pnmpelune  : 

Le  coupon  n»  53,  à  raison  de  7  f r.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  375  pour  les 

impôts  espagnols,  soit   Fr.  7.125 

4°  Sur  les  Obligations  Ségovie  à  Medina 

del  Campo  : 
Le  coupon  no39,  à  raison  de  7  fr.  50, 
sous  déduction  de  0  fr.  375  pour  les 

impôts  espagnols,  soit   Fr.  7.125 

A  Paris         A  la  Banque  Espagnole_de  Cré- 
dit, 69,  rue  de  la  Victoire,  et 
au  Crédit  Lyonnais  ; 
A  Lyon ....  Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  So- 
ciété Lyonnaise  ; 
A  Bruxelles.  A  la  succursale  de  la  Banque 
 de  Paris  et  -les  Pays-Bas. 

Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 
de  l'Est  de  l'Espagne 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  l'Est  de 
l'Espagne  sont  informés  que  le  coupon  n°35 
des  obligations  de  l''''  hypothèque  de  l'Est  de 
l'Espagne,  estampillées,  leur  sera  payé,  à 
partir  du  1"'  juillet  prochain,  à  raison 

de   Fr.  7.25 

A  Paris.  A  la  Banque  Espagnole  de  Crédit, 

09,  rue  de  la  Victoire  ; 
A  Liyon.  A  la  Société  Lyonnaise. 

LaBANQUE ESPAGNOLE  DE  CRÉDIT, 

à  Paris,  escomi)to  dés  à  présent  les  coupons 
de  la  (Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Nord  de  l'Espagne. 

COMPAGNIE  GÉNÉRALE  MADRILÈNE 
D'ÉLECTRICITÉ 

MM.  les  Obligataires  sont  informés  que  le  cou- 
pon n»  18  des  obligations  sera  payé  à  partir  du 
1"  juillet  1904,  à  raison  de  12  fr.  50  net,  à  Paris,  à 
la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence. 

Les  obligations  dort  les  numéros  suivent,  sor- 
ties au  tirage  du  15'juin  1904,  seront,  à  partir  de 
la  susdite  date  et  à  la  caisse  ci-dessus  désignée, 
remboursées  au  pair,  soit  à  500  fr.  net; 

111  il     120         1581  à    1.590  17  51  à  17G0 

2391  à,   2400         51)51  à   50(i0  6171  à  (1180 

6851  à  6S60  9601  à  9604  ll!i71  à  11980 
19891  à  12900  13361  à  13370  16451  à  16457 
18211  à  18220  19231  à  19240  19.561  à  19570 
22101  il  22170       22201  à  22210        23581  à  23589 

E35 


RUSSIE 


Obligations  4  0/0 
DU  CHEMIN  DE  FER  DVINSK-VITEBSK 

La  Commission  Impériale  d'Amortissement 
a  procédé  le  1"/14  juin  1904  au  tirage  des 
obligations  de  l'emprunt  ci-dessus  nommé. 

Les  obligations  sorties  à  ce  tirage  sont  rem- 
boursables à  partir  du  22  septembre/5  octobre 
1904  : 

A  Saint-Pétersbourg,  à  la  Banque  de  l'État  ; 
à  Londres  et  Paris,  à  la  Banque  Russe  pour  le 
Commerce  étranger  ;  à  Berlin,  chez  MM.  Men- 
delssohn  et  C»  ;  à  Amsterdam,  chez  MM.  Lipp- 
mann,  Rosenthal  et  C». 

Les  obligations  sorties  au  tirage  doivent  être 
munies  de  tous  les  coupons  échéant  après  le 
22  septembre/5  octobre  1904  ;  dans  le  cas  con- 
traire, le  montant  des  coupons  manquants  sera 
déduit  du  capital  à  rembourser. 
Numéros  des  obligations  sorties  au  tirage  : 

A  20  livres  sterling 

745  à     752  1481  à    1488  3441  à  3448 

3817      3824  3945      3952  4417  4424 

4969      4976  6'383      6640  6641  6648 

7001      7008  7617      7624  7657  7664 

10033     10040  10745     10752  11841  11848 

14409     14416  14457     14464  18673  18680 

19377     19384  19849     19856  21137  21144 

21425     21432  22289     22296  22329  22336 

22609     22616  22937     22944  23441  23448 

23545     23552  32001     32008  33961  ;J3968 

35569     35576  35841     35848  40809  40816 

42033     42040  43233     43240  46065  46072 

50025     50032  50689     50696  53041  53048 

54897    54904  58097     68104  73433  73440 

74169     74176  74521     74528  74857  74864 

75497     75504  75721     75728  75889  75896 

76081     76088  77017     77024  77129  77136 

77201     77208  77385     77392  77593  77600 

77833     77840  78313     78320  78361  78368 

79657     79664  81313     81320  81441  81448 

81593     81600  81921     81928  81969  81976 

83921     83928  84033     84040  84297  84304 

84857     84864  85681     85688  86041  86048 

86105     86112  90969     90976  91217  91224 

92097     92104  96113     96120  96977  96984 

97153     97160  97449     97456  100249  100256 

100257   100264  100449    100456  101009  101016 

101513   101520  102289   102296  103241  103248 

106129   106136  106393   106400  109721  109738 

110209   110216  112177   112184  112385  112392 

112617    112624  115073   115080  117057  117064 

117953    117960  118209    118216  1190U1  1Î90D8 

119857    119864  120129   120136  120449  120456 

120561   1205C8  120577   120584  120601  120608 

120657   120664  120761    120768  121361  121368 

121913   121920  121937   121944  122321  122328 

122845   122352  123313   123320  124145  124153 

12 '.393   124400  124537   124544  125289  125296 

125513    125520  125881    125888  126033  126040 

126057   126064  126777    126784  127145  127152 

131593   131600  135441    135448  141.537  141544 

142121    142128  142529   142536  146417  146424 

149553   149560  149737  149744 


Numéros  des  obligations  à  4  0/0  du  chemin 
de  fer  Dvinsk-Vitebsk,  sorties  aux  tirages  anté- 
rieurs et  non  présentées  au  remboursement  à 
la  date  du  juin  1904.  A  partir  du  22  sep- 
tembre/5 octobre  des  années  désignées  entre 


I 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


„4793  à  54800  (1903), 
1898),    77249  à  77252 


8U801  à  80803  (1900), 
82466  à  82472  (1898), 


parenthèses,  ces  obligations  ne  portent  plus 
d'intérêt.  (Jusqu'à  1900,  le  terme  où  les  cou- 
pons ne  portent  plus  d'intérêt  n  est  pas  le 
23  septembre/5  octobre,  mais  le  23  septembre/ 
5  octobre)  : 

A  30  livres  sterling 

?69  à  572  (1900;,  843  (1901),  12S1  k  1284  (1900), 
2021  2022  (1901),  4467  4470  4471  (1902),  8849  à  8856 
(1895),  8805  à  8873  9161  à  9168  (1901),  11473  à 
11480  11561  à  11508  15769  à  15776  (1895),  24465 
24466  24468  24470  (1903),  25833  à  25840  (1899), 
29783  29939  à  29944  (1903) ,  31515  31510  31519 
31520  34696  (1901),  34864  (1902),  34945  à  34952 
(1901),  34953  à  34900  (1902),  36033  à  36040  37599 
37600  37625  87628  37629  3«505  à  38512  38569  à 
38575  (1903),  38992  (1897),  39018  à  39022  (1903), 
39209  à  39216  (1901) ,  40236  41380  41381  41384 
44401  à  44403  44408  44425  à  44431  44444  à  44448 
(1903),  44993  à  45000  (1900j,  46950  47028  47029 
47169  à  47176  (1903),  47193  à  47196  47826 
47827  (1899),  48081  à  48084  (1902),  48379  (1898), 
48433  (1900),  48553  à  48560  (1902).  48737  à  48739 
48742  48743  (1898),  49485  49486  (19C0),  49506  à 
49512  (1902),  49706  (1899),  49799  (1900),  50002 
50003  50007  50008  (1899).  50105  50106  50109  à 
50111  50275  à  50280  (1900),  50378  (1899),  51914  à 
51919  (1901),  64593  à  54600 
74264  à  74268  (1896),  75399 
(1897),  80177  à  80184  (1898),  80406  (1903),  80481  à 
80488  (1901),  80762  à  80768  (1898),  80',85  à  80792 
(1900),  80793  à  80800  (1898), 
80837   82113  à  82117  (1897), 

82761  à  82768  (1903),  82790  (1900),  83793  à  82800 
(1903),  83113  à  83120  (1900),  84502  84503  (1899), 
84633  à  84635  86273  à  86280  86397  à  86400  (1903i, 
86457  à  86404  (1903),  86505  à  80520  (1901),  86657 
à  86664  a900;,  86705  à  86712  (1897),  86713  à  86720 
(189!t),  86729  à  86736  (1898),  86737  à  86744  (1901), 
80777  à  80784  (1898),  86833  à  86840  (1903),  86857 
à  808G4  (1897),  86905  à  86912  (1902),  86937  à  86944 
(1900).  86969  à  86976  (1902),  87033  à  87040  (1899), 
87089  à  87096  (1901),  87113  à  87120  (1902),  87476 
à  87478(1899),  87516  à  87520  (1902),  87625  à  87632 
(1903),  87945  à  87952  '1897),  87969  à  87976  (1898). 
88545  à  88552  (1899),  89682  89683  89685  à  89688 
90201  à  90208  9O560  90719  90720  (1903),  91169  à 
91176  (1899),   91257  à  91262  (1903),    91297  à  91:304 

(1899)  ,  91313  (1900),  913C5  91425  91426  (1903), 
91554  à  91556  91560  (1899;,  91561  91562  (1901), 
9184-2  92905  à  92912  (1903,,  93145  à  93152  (1901) 
93209  à  93216  93313  93314  93316  à  93320  94289  à 
94293  94457  h  94464  (1903).  94707  (1901),  94992 
(1903  ,  96585  96586  96588  ù  96590  ;1901i,  97329  à 
97336  (1900i,  97513  à  97520  99632  il898),  100275  à 
100280  100377  (1003),  100937  à  100941  (1902i,  1001161 
à  100963   (1895).    101290  à  101296    il902  ,  101342 

(1900)  ,  101893  à  101896  101982  101983  a902;,  102152 
(1900  ,  103305  à  102308  (1898),  102361  102;J62  102364 
à  102366  (1903),  102513  à  102520  (1898),  102545  à 
102552  (1903),  102659  102663  102881  à  102888  1902  . 
103152  (1895),  103449  ;\  10345tj  110420  à  110424 
(1902  ,  111393  à  111400  (1898),  114174  à  114176 
(1901;,  117137  ;i  117144  127969  à  127976  im24 
(1903),  135905  à  l:i5912  140397  à  14030Î)  140380  à 
140383  (1895\ 


RAND  MINES,  LIIVIITED 

RAPPORT  DES  ADMINISTRATEURS 

pour  Cuiinrc  se  Ituiiumint  h-  il  >/écciii'>r<'  l'JO:! 
présenté  à  lu  neiirirnw  ussi'nililrr  ncitcrale  or-- 
clinaire.  teitiia  à  Johiumeshur;/  le  Ù3  mars  iVOi 


Messieurs. 

Vos  adminislrat^urs  onl  l'honueui'  de  vous  sou- 
jnottrc  leur  nouvième  rappirt  annuel,  rtinsi  (fiie  li> 
bilan  et  les  comptes  de  prolils  el  jiorlos  et  d  ■  ré- 
])arlilion.  dûment  vorilios,  puiir  l'anuée  se  termi- 
nant au  :>!  dtjcombro  1903. 

SUHDIVISIO.V  KBS  ACTIONS 

Le  bilan  montre  (pie  368  aciious  do  t  1  do  votre 
Ci'ni)>a!j:iiio  reslont  micoro  à  c>nverlir  en  actions 
de  5  shillings.  K.'Us  appelons  l'aUenliou  des  ac- 


tionnaires sur  l'avantage  qu'il  v  aui-ait  de  terminer 
la  conversion  de  ces  actions  à  Bref  délai. 

(;OMPTES^ 

Les  comptes  qui  vous  sont  soumis  accusent, 
pour  l'exercice  en  revue,  un  bi'ni'lico  ^  204.135-12-3, 
dont  le  détail  figure  au  couqile  profits  et  portes. 

Celte  soiurne,  soit  £      264.1-35  12  3 

Plus  :  solde  reporlé  au  31  déc. 
1903,  soil  £   2.401.640   9  11 

formant  un  total  de   2.665  776   2  2 

est  inscrite  comme  solde  du  compte  de  réparti- 
tiou. 

Actif 

Les  élémoats  d'actif  qui  figurent  au  bilan  se 
décomi>osent  comme  suit  : 

Claims  et  droits  d'eau,  inventoi-iés  au  prix  coû- 
taal  t   25.4.52   8  7 

Le  plan  ci-anuexii  montre  lu  position  el  la  su- 
jiorlicie  des  1U5-3481  claims  qui  représeateut  cclti- 
somme. 

Au  cours  de  l'exercice,  9-3072  claims  situés  au 
Nord  <lo  la  série  du  Main  Reef.  dont  l'acquisition 
étail  annoncée  au  rapport  de  l'année  dernière,  ont 
été  cédés  au  prix  coùtaut  à  la  llonry  Nourse  Gold 
Mining  Company,  Limited,  aux  leriues  d'une  con- 
vention déjà  ancienne.  Les  droits  d'eau  affi^rents  à 
ces  claims.  qui  forment  partie  du  Nalal  Spruit 
Réservoir,  sont  coiservés  par  voire  Compagnie  : 

Ferme  Mooifuyitein  s        13.046  14  5 

Ferme  Ijtnylaagte   13.4.57  13  3 

Habitrition  du  manuger  gené  ■ 
ral;  propriété  de  JeppcstQÎon.  i        14.695   8  11 

Ces  a'rticles  ne  demandent  aucun 
commentaire  spécial. 

Actions  minières  au  prix  con- 
t<tnt  £   3.202.231    1  5 

Ce  portefeuille  s'est  augmenté  comnu!  suit  : 
Langlaagte  Deep,  Limited. . .    1.600  actions  de  £  1. 
Paarl  Central  Gold  Mining 

and  Exploration  Company, 

Limited   2.3-30     —  — 

Village  Deep,  Limited.          13.678     —  — 

L'angmenlation  du  portefeuille  en  actions  de  la 
Village  Doejj,  Limited,  provient  de  la  souscription 
faite  par  la  Compagnie,  au  prorata  de  ses  actions, 
(m  avril  dei'nier,  îi  une  émission  d'actions  de  ré- 
serve de  £  5. 

Le  tableau  suivant  dnnno  la  compiwitidu  du  por- 
te'eidlle  de  la  Compagnie,  au  31  décembre  1903, 
comparée  avec  celle  du  31  décembre  1903.  et  le 
pourcentage  des  actions  possédées  par  la  R;tud 
Mines  dans  les  dillérentes  Compagnies  ci-dessous, 
par  rapport  au  capital  émis. 

Pmirocnladc 
(les  aclion< 
n     ,,.  ,      posjnlt'fs  par 

.•^f'!,  '?u'"  iilîaiMllli.'o> 
.l^^aïuninu  s^  |,ar  rapport 

au  -Il  (liT  au ,'il  (l('c.  au  rapilal 
Capial  éniN   l'JIU      11102  cniis 
Filixies  :  _         _       _  _ 

Glen  Dt't'p....'  €  tiOO.OOO  -OT.ô-JO  257.000  ii.'.'-lO 

Ruse  Dec'))   V>5.000  154. i-!-'  154. 30. -W^ 

ficlilonliui*  Deep. ..  liiW.UOU  1-2-2.558  l-2-2.56t»  -W.*-? 

■luiiipers  Deep   5->;t.S'J5  :{07.'.>!<0  ;w;.9)S0  58.780 

Nulirse  Deep   450.000  -JilS.il;!  -^-.'ïi.il.T  6îj.:!ll 

s.iiitii  .N.Mirse   5->;i.<io8  -'Oi.!*:»;  -joi.:!:»;  ;!S.5-25 

Ki-neira  Deep   fllO.OOO  -454. -JK:)  404. 49.S>-21 

Cvown  Deep   aoO.OOO  -ia-^.StiO  •2;«.860  77.6-.Hi 

l.aii^'luaKle  Deep  . . .  750.000  000.357  0G7.S>57  80.0G0 
Dmliaii  Rouilepimrl 

Deep   300.0-25  59.000  59.000  18. W". 

Autres  Compagnies  : 

SuulliRand   300.000  180.  K>0  lSo.i:>0  00.05e 

siiiiiiiei-   and  Jack 

Wesl   300.000  II. 7-25  11.7-25  3.-jr.7 

\V.. Huiler   ISOO.OOO  •2;5.:«0  -Xt.XVi  II.7SI 

W'elliiili'r  Deep   3y-2.5(i(j  !(>>.•.  I09  l^'.'.IOl»  4S.  ICU 

Ciiy  Deep   4:.o.-2lKJ  30. ■229  ;w.-2-2".'  0.717 

Villa^v  .M.iin  Ueef..  400.000  50.199  5-2.1'.»'.>  13.010 

Villaue  Deep   471.927  54.713  6S.93I  U.49I 

H"ibinsi)n  Ce  ni  ml 

Deep   ion. 000  «S.KM  6.«.t*4  15.7.)| 

Paail  Central   5:>0.00t»  119.514  12I.»)4  •^^.l:>7 

Les  Com]iagni«'s  suivantes  ont  pavé  dos  divi- 
dendes on  r,KJ3  :  Rose  Deep.  22  1  2  0;0;  CeMeu- 
Iniis  Deep.  45  0  0:  Fen.  ira  Drop.  inri  O;  Crn^-n 
Deep.  .'XI  0  0  et  Villa^re  Main  Heef.  XyO  0. 

Re,serv()irs.  pi>m|>os.  Ole..  ï  It'i4  .tilt>-l.')-7. 

Le  rapport  du  directeur  gi-ai'ral  dunai*  l«s  tra- 
vaux faits  aux  résorvoirs  Se  la  CompoRnii-.  Le 
revenu  ue(  de  l  anuée  s'est  élevé  à  t  2i.49'.t-ll-3. 


Actif  liquide  et  espèces  mon- 
nayées  £     897.-537   2  6 

Le  montant  de  ce  chapitre  est 
indiqué  ci-après  : 

.\vauces  aux  filiales  et  autres 
Compagnies   299.044  0  0 

Débiteurs  divers,  dividendes  à 
recevoir  non  compris   101.392  4  6 

Espèces  en  mains  ou  déposées  en 
biiKjue  et  remboursables  sur  simple 

avis   412.598  16  8 

Machinerie,  marchandises  en  tran- 
sit ou  en  magasin  pour  le  compte 

des  filiales».   ...     24. .W    1  4 

Total  i    897.-5:37  iTli 

Passif 

Le  passif  de  la  Compagnie  se  décompose  de  la 
façon  suivante  : 

Obligations  3  OjO  £    750.000   0  0 

Le  quatrième  tirage  annuel  de  1/12*  (ï  83.:i5«J;  de 
réjiiission  a  eu  lieu  en  décembre  1903,  et  vient  à 
échéance  le  1"  janvier  1904.  le  r  -inboursement  des 
obligations  se  faisant  à  lu3  0/0.  Le  passif,  de  oe 
chef,  se  trouvera  doue  réduit  à  £  6'36.65'1. 

Actions  diverses  souscrites  s.   250.245-  7-  G 

Le  règlement  de  ces  actions  sera  échelonné  sur 
une  longue  période.  Lue  somme  de  i  9.381  est  due, 
i-eprésentant  hi  paii  de  la  Compagnie  dans  un  prêt 
fait  à  la  Robinson  Central  Deep,  Limited,  moyen- 
nant une  option  sur  6.:30iJ  actions  de  réserve  à 
85  shillings,  de  la  Robinson  Central  Deep,  accor- 
dée à  votre  Compagnie.  Le  montant  de  cette  avance 
est  appelé  au  fur  et  à  mesure  des  besoins  de  la 
Compagnie  susdite. 

Autres  dettes  dicerses   £     45.279  15  0 

Gitle  somme  représente  le  montant  des  engage- 
ments courants  de  la  Compagnie  au  31  décembre 
1903. 

Le  total  du  passif  de  la  Compagnie  s'élève  à 
£  1.045.525-2-6,  y  compris  l'émission  des  obliga- 
tions- 

IM1.I.\LE>  ET  AITUES  COMPAG.MES 

Lft  rapport  ci-annexé  du  manager  général  donne 
tous  les  détails  sur  les  filiales.  Voici  la  situation 
des  autres  Compagnies  où  la  Rand  Mines  est  inté 
ressée  : 

South  Rand  Gold  Mininç  Cornpang,  Limited. 
—  Aucun  travail  n"a  été  exécuté  sur  la  propriété. 
Le  solde  du  cajiilal  d'exploitation  sou.--crit  à  l'ori- 
gine, soit  environ  s:  11,180,  reste  di■^ponible. 

Simoier  end  Jack  \^  est,  Limited.  —  Le  fon- 
çage  des  puits  verticaux  n"a  pas  fait  de  progrès  ; 
mais,  au  mois  de  novembre  dernier,  un  trou  de 
sonde  foré  du  niveau  de  3.350  j'iods  dans  le  puils 
Howard,  à  un  angle  ilo  55»  Nord,  a  recoupe  les 
sériîs  du  roef  à  100  pi«»ds  plus  loin  :  la  teneur  ob- 
tenue s'est  maintenue  sati.>faisante. 

Wolhuter  Qold  Mines,  Limited.  —  Lt^  broyage 
a  repris  le  l"  juillet  l',X)3.  Depuis  cette  date  jus- 
(lu  aii  31  octobre  ltKl3,  les  opérations  se  sont  tra- 
duites par  une  perle  de  £  15.8i'>-3-4  7.  d'après  le 
rapport  de  la  CompapTiie  couvrant  ce  trimestre. 
.\clncllement,  la  mine  fait  des  bénéfice»,  et  on  es- 
père, d'ici  peu.  oLttmir  des  ré.sul(at«  favorables. 

Wolliu/er  Deep.  Limited.  —  .Aucune  opératioa 
n'a  encore  été  oxccutik»  sur  cette  propriété. 

Cil;/  lh't']>,  Limited.  —  On  n'a  commencé  aucua 
tra\a.l  sur  celte  propriété. 

Villi'i/e  Mnin  Lieef  (!old  ifinmg  Cnmuiiny,  Li- 
mited. —  Dos  rap)>orls  trimestriels  punliés  par 
cette  Compagnie,  il  ressort  que  les  iijiéralions  de 
l'exercice  l'.»û:3  ont  eu  le  ri»snltat  suivant  ■  broya- 
ge.--, lS8.8t>l  tonnes:  producti.>u,  s.irAi  dwts  d  or 
lin.  on  6-7.S5  doni<-rs  par  tonne;  moveiin»»  des  frais 
d'exploitation,  26  sh.  'i-'K,  jmr  tonne  ;  l>én»'fices. 
V  loT.il'i  •2-">.  soil  11  -h.  4-5  d.  par  tonne.  A  la  fin 
de  l'année.  12.5  pilons  éttiont  en  marche.  Deux 
divideniles.  respeclivement  de  2i»  0  0  ol  de  l.'»  0,0, 
soil  0  0  en  tout,  ont  été  dédari-s  ta  coars  de 
l'exercice. 

ydhigr  D-er/i.  Lnnitrri.  —  Le  rapital  de  cotte 
r.onipagnio  i-st  maintt'nant  de  t  4'il.W7.  s'élant 
aoeru  de  IV-inissiiiu  de  94.;i8f>  ari.ons  de  r'-?orve  à 
i  5  obaciuio.  En  soplembn^  it'-rnior.  le  ."^'Milh  Roef 
a  eié  recoupé  à  2.011  pivd»;  do  nrofondour.  et  ■ 
montré  une  teneur  sati.--iai''an<e.  i/équipomeot  de 
surface  de  la  mme,  sur  uni'  ba-^e  broyage  de 
2(«t  pilous,  est  )>.-«ussé  avec  activité.  On  etpèra 
pouvoir  commeucer  ik  broyer  d'ici  à  une  anaéc 
environ. 

7ùi/>//i>«/i  Ceiilrdf  Dfefi.  l.imitrd.  —  Los  séries 
du  Main  Recf  ont  été  recoupées  en  novembre  der- 
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aiar,  à  1.-266  l  '2  pieds,  et  la  teneur  ototenue  ost 
bonne.  L'installation  de  surface  cette  Gompa- 
onie,  équipée  pour  un  moulin  de  100  pilons,  a  énor- 
mément progressé  et  on  suppose  pouvoir  commen- 
cer le  broyage  vers  septembre  prochain, 

Para-l  Central  Gold  Mining  and  Exploration 
Compcny,  Limited.  —  Les  opérations  n'ont  pas 
encore  repris  sur  cette  propriété. 

GÉNÉRALITÉS 

En  juillet  dernier,  il  a  été  lonu  une  aasemblée 
oénérale  extraordinaire  ([ui  a  vo'é  la  modification 
Ses  statuts  de  la  Compagnie  qui  avait  été  propo- 
sée aux  actionnaires  dans  la  circulaire  du  mois 
d'avi-il  1908. 

Pendant  l'année,  le  fisc  anglais  a  notifie  a  la 
Compagnie  un  avis  d'impôt  sur  le  revenu  exigible 
sur  la  totalité  d^s  bénéfices  annuels  réalisés  au 
courB  des  exercices  fiscaux  se  terminant  en  avril 
1903  et  en  avril  1904.  11  a  été  fait  appel  de  cette 

taxation.  ,  ,    -r.  ^ 

Bien  que  les  neuf  Compagnies  filiales  de  la  Rand 
Mines  aient  progressé  dune  façon  satisfaisante 
pendant  l'année  en  revue,  la  pénurie  de  la  main- 
d'œuvre  a  restreint  leurs  opérations  et  empêché 
bien  des  économies.  Les  bénéfices  de  l'exercice 
écoulé,  en  ce  qui  concerne  ces  Compagnies,  sont 
donc  considérablement  inférieurs  à  ce  qu'ils  eus 
sent  été  dans  dos  conditions  d'exploitation  nor- 
males. 

ADMINISTRATEURS 

Aux  termes  des  statuts,  deux  de  vos  administra- 
teui-s,  MM.  H.  Mosenthal  et  S.  Xeamann,  se  reti- 
rent mais  sont  roéligibles  et  sollicitent  de  nouveau 
vos  suffrages. 

GOilMISSATRES  DES  COMPTES 

Vous  êtes  priés  do  fixer  les  honoraires  des  com- 
missaires des  comptes,  MM.  C.  L.  Andcrson  and 
G"  et  Howard  Pim,  qui  se  retirent  conformément 
aux  statuts,  et  de  nommer  des  commissaires  à  leur 
place  pour  l'amiée  qui  vient. 

H.  A.  Read,  L.  Revbrsbach, 

secrétaire.  prcsidgnt  par  intérim. 

R.  W.  ScHUMACHicR,  Samuel  Evans,  H.  A.  Rogers, 

A.  Reyersbach,  W.  J.  <}reen,  F.  François. 

adm  inisiirateurs. 
Jobaûncsbuffg,  31  décembre  19(t3. 


non  appelés  -  . 

Gity  Deep,  4.702 
actions,  50  sh.  6  d. 
par  action ,  non 
appelés  


105.84(5  13  (3 


18.983   3  0 


i   250.245  7  6 


Intérêts  des  obligations  : 

Coupons  on  souffrance,  coupon 
n°  14,  semestre  fi- 
nissant le  31  dé- 
cembre 1903  £       20.832  10  0 

Gouponsensouî- 
france   45  0  0 


d'obligations 


ra- 


18.82C.   5  0 


A  divers  porteurs 
chetées  : 

Primes  de  3  0/0  sur  ê  83.3.30  d'o- 
bligations, sorties  au  tirage  le  3  dé- 
cembre 1903,  rem- 
boursable   le  1"' 
janvier  1904   £         2.500  10  0 

Obligations  sor- 
ties, non  présentées^  412   0  0 

Comptes  dividendes  non  réclamés  : 
Actions  nominatives  : 
Dividendes  n'"  1, 

2  et  3:  £  313  14  0 

Actions  au  porteur  : 
Coupons  des  divi- 
dendt»  n"-  1,  2  et  3  546  14  0 


232.8(50  Crown  Deep. 
667.957  Langlangte  Deep. 
180.150  South  Rand. 
121.864  Paarl  Central. 
59.000  Durban  Roodepoort  Deep. 
Réservoirs,  pompes,  etc.  : 
Réservoir  du  Natal 

Spruit  et  pompes  £  113-414  16  G 
Réservoirs  de  Boy- 
sen's    Spruit  et 

pompes   50.473   9  2 

Maclùne  de  traction 

et  chariots   500   0  0 

Perforatrice  à  ggu- 
ronue  de  diamants       228  10 


2.913  10  0 


BILAN    AU  31   DÉCIÎMBRE  1903 

Capital  et  Passif. 

Capital  enregistré  : 
1.960.1.03  actio as  de  5  shilHngs. ..  .i   490.000   0  0 

A  déduire  : 

1,64.044  actions  de  5  shillings  cha- 
cune en  réserve   41.011   0  0 


1.795  05;;  actions.  •.  £    448.989    0  0 


(.'.apital  émis  : 

1.794.484  actions 
de  5  shillings  cha- 
cune  * 

368  actions  de  £  1 
(non  encore  conver- 
ties)  


448.621   0  0 


3138   0  0 


Compte  prime  sur  actions  : 

Suivant  bilan  an  31  décembre  1902 
Obligations  5  0/0  : 
Emission  autori- 
sée ....4   1.250.000   0  0 

A  déduire  :  en  ré- 
serve  250.000   0  0 


448.989  0 
170.777  0 


4   1.000.000   0  0 


A  déduire  :  obli- 
gations reurbour- 
ecesen  1901,  1902 
et  1903  


550.000   0  0 


Nota. 


Un  nouveau  tirage 


,4  83.500  d'obligations  a  eu 
3  décembre  19U3  pour  être 
paiement  le  l"'  janvier  1904 
Actions  diverses  souscrites 

South  Nourse , 
«8.112  actions,  38 
sli.  6  d.  par  action, 
non  appelés  £ 

Wolhuter  Deep, 
44.567  actions,  47 
sli.  6  d.  par  action, 


lieu 
mis 


£   750.000   0  0 
de 
le 
en 


181.115  12  0 


Créanciers  divers 
Pour  divers,  emprunts. 


8(30   8  0 


etc. . 


22.(380  1  2 


Solde  ilu  cojupte  de  répartition..  2.(365.776  2 
Charge  éventuelle  : 

Robinson  Central  Deep,  Limi- 
ted :  montant  de  la  participation 
de  la  Compagnie  dans  l'avance  de 
£  170.000  consentie  à  cette  Société: 
£  2o.775  0  0 
A  déduire:  Mon- 
tant versé  à  ce  jour      17.394  0  0 

£       9.381   0  0 


Débiteurs  divers  : 
Glon  Deep,  compte 

Avances   £   38.650  0 

Langlaagte    Deep , 

compte  Avances..  2'i3.000  0 
Robinson  Central 
Deep,  compte 

Avances........    17.394   0  0 


£  299.044   0  0 

Dettes  des  subsi- 
diaires en  compte 
courant   16.447   1  0 

Débiteurs  divers  ...    17.33R  16  6 


Avoir  espèces  en  ban- 
que et  en  caisse.  £ 

Dépots  à  vue,  por- 
tant intérêt. . . 


18.547  18  1 
399.050  18  7 


Machines,  matériel 
et  approvisionne- 
ment pour  compte 
des  filiales)  : 
En  transit ...  £ 
En  stock  


6.644  10 
17.857  11 


£  4.331.067   4  8 


•Propriétés  et  Actif 

Claims  et  droits  d'eau  : 

10.5-3481  claims  miniers  et  droits 

d'eau   £      25.452  8 

Ferme  Mooifontein  : 

Droits  de  propriété  sur  une 
étendue  de  611  morgeu  228  roods 
et  2    mynpaclits ,   équivalant  à 

217-1112  claims   13.046  14 

Ferme  Lauglaagte  : 

Droits    de    propriété  sur  une 

étendue  de  306  claims   13,457  13 

Maison  du  directeur 

général   £    10.000   0  0 

Immeubles  à  .lep- 

pestowin   2.500   0  0 

Bêles  Je  trait  et  vé- 
hicules  321  10  0 

Mobilier  de  bureau.     1.000   0  0 
Titres  d'actions  au 

porteur   873  18  11 

£      14.(395  8 

Actions   et  obMgations  au  prix 

coûtant   3  202.261  1 

se  décomposant  comme  suit  : 

Actions  de  £  1  : 
257.520  Glen  Deep. 
154.232  Rose  Deep. 
122.558  Geldenhuis  Deep. 
11.725  Simmer  and  Jack  West. 
307.980  Jumpers  Deep. 
298.413  Nûurse  Deep. 
201.836  South  Nourse. 

Actions  de  £  4; 
25.330  Wolhuter. 

Actions  de  £  1  : 
189.109  Wolhuter  Deep. 

30.229  Gity  De.^p. 

52.199  Village, Main  Reef. 

68.391  Village  Deep. 
4.54.283  Ferreira  Deep. 

63.104  Robinson  Central  ûeep. 


Dividendes  à  tou- 
cher -sur  titres  en 

^  portefeuille  : 

îlose  Deep,  limited, 
12  l/20/0,payablo 
le  4  février  1904. £   19.27  9   0  0 

Geldenhuis  Deep, Li- 
mited,25  0/0,paya- 
ble  le  i  février  1904 

Growu  Deep,  Limi- 
ted, 30  0/0,  pava- 
blele  4  février  19(3^ 

Village  Main  Reef 
Gold  Mining  Com- 
pany, Limited,  15 
0/0,  payable  le  22 
février  1904   7.829  17  0 


30.639  10  0 


69.858   0  0 


164.616  15  7 


312.829  17  6 


412.598  16  8 


3 

1      24.502  1  4 


£    127.(306   7  0 
£  4.331.0(37  r~8 

H.  A.  Read  .'secrétaire. 

L.  Reyersbach,  présideyit  par  intérim, 
R.  W.  Schumacher,  administrateur. 

Nous  avons  vérifié  les  bilan,  comptes  de  profits 
et  pertes  et  compte  de  répartition  ci-dessus,  en- 
semble avec  les  livres,  comptes;  pièces  justifica- 
tives et  titres  s'y  rapportant,  et  certifions  que  ledit 
bilan  est  complet  et  exact,  qu'il  renferme  les  dé- 
tails e.xigés  par  les  statuts  de  la  (Compagnie  et  est 
convenablement  établi  de  façon  à  présenter  une 
situation  sincère  et  exacte  de  l'ensemble  des  opé- 
rations de  la  Compagnie. 

HoAvard  Pim,  comptable  assermenté, 

G.  L.  Andersson  et  €'%  experts  comptaliles, 
commis mire.^  des  comptes. 

Johannesburg,  10  mars  1904. 


COMPTE  de  profits  ET  PERTES 

de  l'exev&ioe  de  12  mois  an  31  décembre  1903 
Débit 

Frais  d'administration,  etc.  : 
Appointe  m  e  n  t  s  et 
loyer   2.061   6  7 


4 
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Honoraires  dos  ad- 
iiiinistratourB,  re- 
présentants à 
Paris,  commis- 
saires des  comptes 
et  f  i  d  é  i  c  o  m  m  i  3- 
saires  des  obliga- 
tions  3.420  12 

Frais  judiciaires....        212  1^ 

Jmp(Ms   5.53G  7 

Frais  généraux  di- 
vers  4. 515  13 


6 
0 
11 


£      18.940  0  8 

Compte  d'amortissements  : 

Amoi'tissements  des  comptes  hèles 
de  trait  et  voitures,  mobilier  de 
bureau,  des  lucomoJjiles  et  cha- 
riots, maison  du  directeur  et 
et  immeu)>les  de  Jeppestown.. 

Primes  sur  oljligations  amorti(^s  : 
3  0/0  sur  £  83:350  d'obligations 
remboursables  le  1"  janv.  1004, 

Intérêts,  change  et  commission.. . . 
Solde  : 

Bénéfice  de  l'exercice  reporté  au 
compte  de  répartition   264.135  12 

i 


5.020  14 


2. 500  10 
5.710  5 


296.307 


Crédit 
Dividendes  sur  actions: 

Rose  Deep,  Limited  £   3i.702   4  0 

Geldenhuis  Deep, 
Limited   55.151    2  0 

Fer reira  Deep,  Ld. .    45.428   6  0 

Crown  Deep,  Ld.. ..  116.430   0  0 

Village  Main  lieef 
(!old  Miuing  Com- 
pany, Limited          18.269  13  0 


£  209.981  5 
Réservoirs  de  Natal 

et   de  Rooysen's 

Spruils  : 

Recette  nette   24.499  11 

Recettes  diverses. . .     1.826  6 


Solde 


£  296.307 

2 

4 

£  296.307 

2 

4 

DE  KÉrAliTITION 

Doit 

  £  2.665.776 

2 

o 

£  2.G(>).776 

2 

SOCIKTK  DK  MATi:i!li;L  i>i.  |.:J1KM1X.S  dk  FER 

DU  HAUT-VOLGA 

ÉCHANGE  D'ACTIONS 

Par  décrets  ds  Sa  Majesté  l'Empereur  de  Russie 
en  date  du  22  juin  1900,  3  juillet  190}  et  24  jan- 
vier 190'),  la  Société  de  Matériel  île  Chemins  de 
fer  du  Haut-Volga  a  été  autorisée  : 

1°  A  réduire  le  cajiital  social  de  deux  millions 
de  rouilles  or  à  1.500.000  roubles  par  l'échange 
des  16  000  actions  actuelles  au  ca))ital  de  125  l'ou- 
bles  or  chacune  contre  8.(XK)  actions  ordinaires 
nouvelles  de  Roubles  187  50; 

2»  A  augmenter  le  capital  ainsi  réduit  de  Rou- 
bles 1.500  000  à  Rb.  6.499,875  ])ar  la  création  de 
26.()66  actions  privilégiées  de  lîb.  187  50. 

I.  —  L'échange  des  16.000  actions  actuelles  d(; 
125  rnubles  or  contre  8.000  actions  ordinaires  de 
Rb.  1<S7  50  chacune,  sellectucra  à  raison  de 
deux  actions  anciennes,  tous  coupons  attachés, 
contre    une  action   ordinaire    nouvelle,  coupon 

6  attaché. 

Cet  échange  est  ouvert  d»  ce  jour  jusqu'au 
30  juin-13  juillet  1904: 
.V  Sain I -Piii'ERSiiorHr,  : 

Au  Sié^e  social,  Novo  Poreoulok  : 
A  la  Banque  de  Commerce   Privée.,  quai 
des  Anglais; 
Paris  : 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 

3,  rue  d  Antin  ; 
A  la  Socicl4  (ié/irrale  de  Crédit  ladustriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire. 

Après  l  exp'.ration  du  délai  ci  -  dessus,  soit 
après  le  30  juin/13  juillet  1904,  l'échange  ne 
pourra  plus  s'effectuer  qu'à  Saint-Pétersbourg, 
au  Siège  social. 

Les  actions  anciennes  qui  ne  seraient  pas 
échangi''cs  dans  un  délai  de  10  ans  et  3  mois,  à 
dater  de  la  présente  publication,  seront  consi- 
dérées non  valables,  conformément  anx  articles 
565-692-691-2170,  Tome  X,  partie  I,  Code  des 
Lois,  et  les  détenteurs  de  celles-ci  seront  consi- 
dérés comme  ayant  perdu  leurs  droits  aux  nou- 
velles actions. 

II.  —  L'ouverture  de  l'exercice  du  droit  di 
préférence  pour  l'acquisition  dos  26.666  actions 
jirivilégiées,  réservé  aux  porteurs  des  actions 
ordinaires,  sera  annoncé  ultérieurement. 

r>8'.i 


- 1  roir 

.Solde  reiiorlé  siiivaul  Jjilau  au 
31  décembre  1902  £  2.401.640   9  11 

Solde  des  comptes  de  protits  et 
licrtos  pour  douze  mois  au  31  dé- 
cembre 1903  £     2i;4.135  12  3 

£  2. 61 -.5. 776    2  2 

!!■  A.  Read,  secrélairt. 

L.  REVERsnAcii,  président  par  intériin. 
11.  W.  Schumacher,  administrateur. 
Howard  Pim,  comptable  assermenté, 
G.  L.  Andersson  et  Gie,  experts  comptables. 
commissai rc.<  drs  rii>nj>lcs. 


COMPAGNIE 


SOCIÉTÉ  OU  PORT  DE  SALONIQUE 

Les  porti'urs  d'obligations  5  0/0  sont  informés 
que  le  coupoa  n''13,  à  l'échéance  du  1"  juillet  l!t04, 
sera  piyé  à  partir  du  1  '  juillrt,  aux  (^iaisses 
de  la  Banque  Impérial'^  Ottomane,  7,  rue  Meyer- 
beer,  à  raison  de  11  fr.  58  m;!  par  coupon. 

Le  Conseil  ii'ADMi.NisTaxTioN. 

r.oo 


GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 

Aai-it'ns  l-;ial)lis-i:'iiioiils  Darbhiy  Horangerj 

Soeir.TK  ANONYMr. 

Au  capital  de  12  millions  de  francs 
Sii'i/e  social:  rue  du  Loutre,  iv  Cl,  à  Paris 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  OTTOMAN 


Emprunt  4  0/0  1904 

L'intérêt  semestriel  au  l"  juillet  1904  sera 
payé,  à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  : 

10  francs  contre  remise  <lu  coujion  n*  21.  aux 
caisses  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  3,  rue  d'Antin,  et  de  la  Banque  Française 
pour  le  Commerce  et  l'Industrie,  9,  rue  Bou- 
dreau,  4,  à  Paris. 

A  partir  de  la  même  date  et  aux  mêmes  cais- 
ses, les  208  obligations  sorties  au  tirage  fait  le 
1"  juin  190i,  et  dont  les  numéros  ont  été 
publiés  dans  le  Journal  officiel  du  4  juin, 
seront  remboursés  à  raison  de  500  francs. 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST-ALGÉRIEN 

Obligations.  —  Coupon  n"  52 
Obligations  nominatives. . .    7  fr.  20 

Obligations  au  porteur          6  fr.  75 

Impots  di-duits 
Payable  le  15  juillet  1904  : 
A  Paris,  à  la  Suriélé  Gen^raU-  de  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial.  •;o.  rue  de  la 
Victoire  ; 

En  Algérie,  chez  les  correspondants  habituels  de 

la  Compagnie. 
  r.93 

compa(;nie  des  che.mlvs  de  fer  de 
BONE-GUELMA  ET  PROLONGEMENTS 


Le  coupon  n°  54  des  obligations  sera  payé  le 
1"  août  1004,  au  siège  social.  8,  rue  Lavoisler,  à 
Paris,  ou  aux  bureaux  de  l'Exploitation  du  Che- 
min de  fer  à  Bône. 

Par  obligation  nominative....    7  fr.  20 

Far  obligation  au  porteur          6  fr.  752 

Le  paiement  de  ce  coupon  pourra  avoir  lieu  au 
siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  1"  juillet  190-i, 
sous  une  retenue  de  4  0,0. 


CO M  1\\( ;  N I E  FR .\ N(  ;.\ I SE 

DES  MINES  DU  LAURIUM 

Société  anoiii/mc  au  capital  de  m.  JOO.OOO  francs 

Siège  socied  :  27,  rue  Laffitte.  Paris 

O'  Arrondissement 


il  115  aux  Aitioanaires 
L'assemblée  générale  ax  ant  lixé  à  fr.  2  '  par  ac- 
tion, le  diviien<le  de  l  e.xercice   1903.   lo  coupon 
n°  53,  sera  payé  à  partir  du  1"  juillet  pn>chain, 
pour  solde  de  l'exercice  1".03.  à  raison  de  fr.  10 
brul.  par  action,  soit  net  d'impôts  : 
l"r.  9  60  par  action  nominative. 
El  Fr.  9  25  par  action  au  j>orteur  : 
Le  paiement  aura  lieu  : 
A  Paris  : 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  : 
Au  Crédit  Lyonnais  ; 
.\u  Crédit  Industriel  et  Commercial  ; 
A  la  Société  Générale; 

.\  la  Banque  Française  pour  le  Commerce  cU'In- 
dustrie  : 
k  la  Société  Marseillaise. 

.\  Lyon  : 
A  la  Société  Lyonnaise. 

A  Marseille  : 
.\  la  Société  Marseillaise. 

Ou  dans  l  une  des  agences  des  établis-semcnts 

qui  luécédi-nt. 

La  Bosnie  Populaire,  p.ir  .\i.io:i>  i  H  liUE.ki  x. 

M.  .Ml» 'rt  Borili-anx.  ipii  a  ri-c-mmon!  ]>ublié 
avec  s  iccés  des  oiivr;  g  ?s  sur  la  Sibérie  et  la  i^ali- 
fornie,  la  Rliodésieet  le  Transvaal,  x ieni  offrir  aux 
lunaleurs  de  voyages  moins  lointains  un  vohnnesnr 
la  Bosnie,  la  Suisse  de  Idririil.  si  ncherdiéi-  do- 
jiuis  quelques  années  par  les  touristes. 

Mais  la  liosiue  Po/ailaire  do.i  intéie^ser  en  ou- 
tre les  amateurs  de  viaillos  lé;;oiuies  et  do  chants 
poj>nlaires,  comm^  aussi  ceux  ipn  cherclient  d.ans 
les  iiio'urs  j>opulairi'S  et  le^  Coutumes  locales  l'his- 
toiiod.'  la  famille  dan>  |>as8i'.  l'n  séji-ur  de  plu- 
sieurs annéi's  eu  B  -snii-.  rt  un  voyage  ri  cent.  ont 
seuls  jiu  |>ermellri'  .i  M.  A.  Bordeaux  de  rounailre 
d'aussi  pK>s  les  souvenirs  et  les  li-aditions  d'un 
pavs. 

("n  volume  in-l8  Prix  :  3  fr.  50.  —  Librairie 
Plon-Nouriil  et  C  e.  8.  rue  Garancièro,  Paris. 


DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

DE  LA  BEIRA-ALTA 

MM.  les  Obligataires  de  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  Portugais  do  la  Beira-.\lta  sont  préve- 
nus qu'à  partir  du  3'J  .luin  1904  il  sera  ]iayé 
lo  reliquat  du  coupon  ii"  23,  soit  2  fr.  60,  impôt 
déduit,  contre  remise  dudil  coupon. 

Suivant  décision  do  la  Chambre  syndicale  des 
Agents   de  Change,  à  jiartir  de  la  même  date, 
la  mention  inserile  actuellement  sur  la  cote  ofti- 
ielle  sera  remplacée  par  la  suivante  : 
Ex-coupon  n"  23 

Lo  paiement  se  fera  : 

.\  Paris,  au  Comptoir  National  d'Escompte,  l'i, 
rue  Bergère  ; 

.\  Lishonne,  au  siège  de  la  Compagnie,  1,  ma 
N'ictor  Cordon  ; 

A  Londres,  chez  MM.  Chaplin,  Milne,  Grenfell 
et  O  Limited,  Princes  Street,  6,  E.  C. 

Le  Conseil  d' Administration. 


MM.  les  porteurs  d'obligations  4  1,  2  0/0  de  la 
Société',  sont  informés  ([tie  le  coupon  n"  31  des 
obligations  4  1,2  0/0  de  ladite  Société  leur  seia 
payé,  à  partir  du  1"  juillet  190t.  sous  déduction 
des  iinp'its  établis  par  le<  lois  do  linances;  soit  à 
raison  de  10  fr.  43  pour  les  obligations  au  porteur. 
Contre  remise  du  coupon  n»  31,  et  de  1(>  fr.  80 
])our  les  obligations  nominatives,  sur  présentation 
di  S  cerlilicats. 

t.'c  paiement  aura  lien  dans  les  caisses  des 
(■■tab!i-5semenis  ci  dessous  : 

Banque  Française  pour  le  Commerce  et  l'Indus- 
trie ; 

Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  : 

Crédit  .Mgérien  ; 

Crédit  Mobilier  Français  ; 

Société  Générale  di'  Crédit  Industriel  el  Com- 
mercial ; 

Société  (iénéralc  pour  favoriser  le  développement 
du  r.oiumene  et  de  l'induslrie  eu  l'rance. 

.\  Paris,  ilaus  leurs  succursali  s  et  leurs  agences 
de  pro\  inco. 
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BOURSE  DE  PARIS 


z  as 

Z-«^  El. 

O  te 
3j  5-1' 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8BMBSTRIELLB 


30 

jain 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES 


13.750.000 

25 

3.375.000 

25 

8.750.000 

25 

18.750.000 

25 

2.250.000 

25 

14.000.000 

25 

5.000.000 

25 

25.000.000 

25 

6.250.000 

25 

300.000 

25 

18.750.000 

25 

12.500.000 

25 

275.000 

25 

7.500.000 

25 

400.000 

25 

68.750.000 

125 

27.500.000 

25 

125.000.000 

155 

3.125.000 

25 

400.000 

25 

2.000.000 

25 

4.000.000 

25 

10.625.000 

25 

100.000 

25 

Buffelsdoorn  Estate 

Champ  d'Or  

Durban  Roodepoort  D«ir 
The  East  Riod  f rtprltUrj  llm 

Ferreira  

French  Rand  

Geldenhuls  Estate  

A.  Goerz  et  G»  

Kleinfontein  (New)  

Lancaster  

Langlaagte  Deep  

Langlaagte  Estâtes  

May  Consolitated  

Primrose  (New)  

Rand  Mines  

Robinson  Gold  

Sheba  Gold  

Sinimer  and  Jick  (let.  boit.) 
Transvaal  Gold  Fields. 

Village  Main  Reef  

VVemmer  

Western  Kleinfontein. 

West  Rand  

Windsor  


143.75 

32.75 

27.50 

22 

50 

22  50 

22  25 

29.50 

23 

19 

25 

18.7.S 

18.50 

1000 

93.50 

88.50 

72 

75 

72.75 

72,75 

237.5 

241.50 

220 

198 

50 

198.50 

200 

330 

619 

617 

531 

50 

532 . 50 

533.50 

47 

94 

92.50 

75 

25 

71 

76  50 

145 

300 

m.  50 

140 

50 

141 

142 

68.50 

90.50 

84.75 

69 

25 

G^.50 

tii.m 

170 

60.50 

56.50 

54 

50 

52  50 

5^.25 

69 

81 

73  25 

54 

53.75 

52.75 

80 

80 

73 

55 

55 

55 

120 

105 

110.50 

97 

9G.50 

96.75 

93 

128 

120 

102 

103 

102.50 

-  175 

122 

109 

100 

50 

100.60 

100  50 

865 

315 

293 

2(54 

50 

265 

266.50 

125 

294 

289 

246 

244.50 

245  50 

53.75 

36 

35.50 

7 

50 

7.50 

7.50 

(««e)340 

54.25 

50.25 

43 

25 

43.50 

43 

76.50 

75 

67 

50 

66.25 

65.50 

196 

236 

232.50 

168 

50 

167.50 

m 

262 

360 

355 

287 

285.50 

2S7.50 

75 

20.75 

28 

16 

16 

16 

85 

65 

59 

55 

52 

51 

77.50 

87 

49.50 

37 

37 

37 

z  ^  :3 
o     ^  e 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


a 
o 

S?  ^ 

ci  0 

SI 


CLOTURE 

8BMB.STRIBLLB 


30 

jain 
1902 


31 

déc. 
1902 


MINES  AUSTRALIENNES,  AMÉRICAINES  ET  DIVERSES 


15.000.000 
98.750.000 
40.000.000 
20.000.000(1 


—  Gallao  

500  Uruguay  

125  De  Béera  (Diamants) . . . 
125  Huanchaca  (Argent)... 
100 dr  Laurium  grec  (rUabilirf.) 


23 

20 

20 

87 

60 

35 

a.". 

45 

576 

576 

489.50 

491.50 

485 

103.50 

87 

89  75 

8).  75 

89 

72.50 

72.25 

51 

49.50 

49 

COMPAGNIES  DE  TERRAINS,  D'EXPLORATION  ET  DIVERSES 


10.000.000 
87.500.000 


11.250 
10.000 
18.125 
7.500 
12.500 
37.500 
13.750 
12.500 
50.000 
12.500 


.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
000 


25 

Bechuanaland  liplanlion. . 

2.50 

51.50 

49 

32 

75 

31 

30.50 

25 

Brit.  Sth.  Afrlc.  (Clurltrid). 

125 

94 

95.50 

49 

50 

49 

25 

48.50 

20 

J8 

3(3 

37 

39.7.-, 

25 

Dynamite  du  Transvaal 

36.50 

38.50 

25 

Eerste  Fabrieken  llitlllirit 

91.25 

26.50 

24.25 

25 

Goldfields  CoisollUd.  ordinaire 

112.50 

235.50 

211 

1(57 

50 

167 

16(j.50 

25 

Henderson  Transv.  lilate 

125 

54 

50 

35 

35 

35 

25 

Kokumbo  (CMe  d'iiolre).  . . . 

30 

22 

75 

22. 

75 

22.75 

25 

107.50 

63.75 

60 

43.25 

41 

75 

42 

25 

Mossamédés  (Cie  de)... 

25 

19 

16.50 

13 

75 

13. 

25 

13 

25 

Mozambique  (Cie  de)... 

43 

40.75 

37 

37 

30 

25 

Randfontein  Estâtes... 

16.25 

92 

89.50 

8> 

81. 

2.Î 

80.75 

25 

Transvaal  Consolidated 

154.50 

154 

110 

110 

50 

110.50 

BOURSE   DE  LONDRES 


<  S 

u  s 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


CLOTURE 

8EMESTRIEXXB 


30 

Juin 
1903 


31 
Déc. 
1903 


MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  (District  du  Witwalersrand) 


275.000 
435.000 
434.450 

200.000 
550.000 
187.250 
82.000 

1.360.000 
225.000 
500.000 
300.000 
120.000 
275.000 
125.000 
300.025 
848.730 
90.000 
900.000 
560.000 
300. OÛO 
200.000 
300.000 
150.000 
160.000 
500.000 
600.000 
125.000 
111.864 
50.000 
100.000 
523.895 
231.250 
325.000 
351.269 
470.000 
550.000 
400.000 
711.50C 
250. OOJ 
288. 75C 
949. 62C 
325.000 
100. OOC 
200.000 
450.000 
450. OOC 
300. OOC 
165.000 
448.989 

2.500.000 
270.000 

2.750.000 
900.000 
426.000 
100.000 

4.700.000 
540.000 
250.000 
400.000 
400.000 
80.000 
196.775 
352. 08o 
860.000 
95.77 


Angelo  

Angelo  Deep  

Bantjes  

Bonanza  

Buffelsdoorn  

Oonsolidt  Deep  Levels.. 
Ohimes  Exploration  . . 

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Driefonteln  

Durban  Roodepoort... 
Durban  Roodpt.  Deep... 
East  Rand  Prop.  Mines 

Ferreira  

Ferreira  Deep  

French  Rand  

Goch  (New)  

Geldenhuis  

Geldenhuls  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef.. 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Glen  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Jubilee  

Jumpers  

Jumpers  Deep  

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatarsrand)  . 

Lancaster  

Langlaagte  , 

Langlaagte  Block  B... 
Lulpaard  Vlei  (Ne w) . . 
Main  Reef  Consolidated. 

Marie  val  Nigel  

May's  Consolidated  (Ne 

.^^odderfonteia  

Id.  Extension 
.VIeyer  and  Gharlton... 

Migel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Rietfontein  (New)  

Robinson    

Robinson  (Deep)  

Rose  Deep   

Salisbury  (New)  

Simmer  (New)  

rreaaury  

'Jnited  Mn.  Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Village  Main  Reef  

Weminer  

vvest  Rand  Mines  

Witwatersrand  Deep... 

Woltiuter  

Worcester  


80 


7  1/4 
2  9/16 

1  7/16 

4  1/ 
15  /16 

7/8 
1/4 
6  3/4 

2  3/8 
1  1/4 

13  3/4 
17 

5  1/2 

6  1/4 

3  1/16 

7  3/4 
21  1/4 

6  1/8 
3  1/8 
3  1/2 
6  7/16 
10  3/4 
1/2 

3  3,  8 

1  11/16 

4  1/2 
9  3/8 
6 

1/2 

3/4 
3/8 


5/8 
1/4 

1/4 

7/8 


4  1/4 
10  1/4 
3  3/16 

5  5/8 

3 

t  1/16 

4  1/2 
3  15/16 

1  1/16 
10  1/2 

3 

2  1/8 
10  9/ie 

5 
9 

2  5/8 
1  1/2 

5  5/16 

3  1/2 
8  3/8 
8  3/8 

12  1/2 
1  7/8 
3  13/16 

4  7/16 
2 


6  7/8 
2 

1  3/16 
2  1/4 
3/4 
11/16 
1/4 
6  11/16 
2  5/16 

1  1/4 
13  1/2 
17  1/4 
4  15/16 

5  7/8 

2  5/8 

7  1/16 
19  3/4 

5  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

6  1/4 
10  1/4 

3/8 
3  7/16 
1  7/16 


7/8 


7,8 
1/4 


4 
3 
4 

1  13/16 
5  1/8 

2  3/8 

3  3/4 
3/4 

1  5/8 

1  1/2 

4  1/8 
8  13/16 

2  7/16 

5  3/4 
2  1/2 
11/16 

4  1/8 
3  13/16 

1 

9  3/4 

2  3/4 
1  13/16 

9  7/8 

5  1/2 
8  1/4 
1  7/8 
1  5/8 
4  1/4 

3  5/8 
3 

7  5/8 
U  1/2 

1  5/8 
3  13/ Ib 

3  5/16 

1 


7  3/16 

7 

7  1/8 

2  1/4 

2  5/16 

2  1/4 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/10 

13  8 

1  5/ii; 

1  3/8 

15,' 16 

13/(6 

13/10 

13/16 

3/4 

11/16 

1/4 

1/4 

1/4 

6  1/2 

6  1/2 

6  1/2 

3 

2  15/16 

2  7/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

13 

13 

13 

14 

14  1/2 

14  1/2 

5 

5 

5  1/16 

5  1/8 

5  1/8 

5  1/8 

2  3/4 

2  11/ IG 

2  5/8 

7  7/8 

7  13/10 

7  7,  8 

21 

21 

21 

6 

5  7,8 

5  3/4 

2  15/16 

2  16/10 

3 

3  3/8 

3  3/10 

3  3/16 

5  5/8 

5  9,  ;o 

5  9/15 

11  1/2 

il  1/4 

Il  5  8 

l'2 

7/16 

5/lo 

3  5/10 

3  1/4 

3  1/4 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

4  3/16 

4  1/8 

4  1/8 

8  5/8 

8  5/8 

8  5/8 

3  5/8 

3  1/2 

3  1;2 

4  3/4 

4  3  4 

4  3/4 

3  1/4 

3  1/8 

2  7/8 

4  3/8 

4  5/8 

4  3/8 

2  1/-4 

2  1/8 

2  1/8 

5  13/16 

5  7,8 

5  11/16 

2  3/lo 

2  1,8 

2  1/8 

3  15/16 

3  7/8 

3  13/16 

1 

1 

15/10 

1  15/Ii 

l  7,8 

1  3/4 

1  13/16 

1  11/16 

1  11/10 

4  5/8 

4  1/16 

4  1/10 

9  1/16 

9  1/8 

8  15/10 

2  1/2 

2  i/2 

2  1/2 

5  5/10 

5  1/2 

5  1/2 

2  11/16 

2  9/16 

2  9/16 

15/16 

13/16 

3/4 

4  1/4 

4  1/8 

4  1/8 

3  7/8 

3  13/ !6 

3  li/16 

15/16 

15,  10 

15/10 

10  1,2 

10  1/2 

10  1/2 

3  1/4 

3  3/16 

3  1/8 

2  7/16 

2  7/10 

2  3/8 

9  5/8 

9  ]/•,> 

9  9/10 

5  7/16 

5  7/10 

5  9/10 

8  3  8 

8  1,2 

8  15/16 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

I  U/IC 

1  11/10 

1  11/16 

4  1/4 

4 

3  11/10 

3  15/16 

3  7/8 

3  3/4  ; 

3  13/10 

3  5/8 

3  6/8 

6  3/4 

6  3/4 

0  5/8 

U  1/4 

U  !;4 

U  1/i 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/16 

3  7/8 

3  13/10 

3  7/8 

3  5/< 

3  5/8 

3  5/8  i 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2  1 

h-1 

M  M 

o 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


a 

CLOTURE 

<5« 
O 

m 

8BMESTR1ELLB 

« 

~3 

30 

Jain 
1903 

31 
Déc. 
1903 

Juin 

COMP.  PROPRIÉTAIRES  DE  TERRAINS  ET  D'EXPLORATION 


350 
1.102 
400 
4.375 
325 
2.000 
1.250 
575 
200 
400 
375 
670 
1.267 
100 
225 
751 
300 
604. 
930 
197. 


.300 

500 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
009 
058 
000 
507 
000 
000 
077 
000 
225 
000 
436 


t 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

100 

1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 


Anglo-French  Expl  

Barnato  Consolidated... 

Bechuanaland  

Chartered  (British  S.  4.  fl») 
Ghartarland  Goldflelds.. 
Cons.  Gld.  Flds  3.  A.  Def . 

Id.   6%  Préférence.. 

id.  5  ^%Debenture3. 
Johannesburg  Estâtes.. 
Mashonaland  Agency . . . 
Matabele  Gold  Reefs  &c. 

Mozambique  G»  

Oceana  Consolidated  

Rhodesia  Exploration  . . 

Rhodesia  Goldfields  

Transvaal  Ooasolidt. . . . 
Id.        Gold  Fields.. 

Id  GoldMiningEstat 

Wllloughby's  Consol  

Zambesia  Exploring  


50 


4  7/16 

3  3/16 
1  7/16 

2  15/16 
1/2 

7  3/13 
25/6 

104  1/2 
1  3/8 
1  3/4 
1  7/8 
1  1/2 

1  15/16 

5  1/10 
11/16 

4  3/4 
3 

2  11/10 
11/16 

2  15/16 


3  11/16 
2  7/16 
1/4 

2  5/16 
7/8 

6  1/2 
25/0 
105  1/2 
1  1/2 
1  1/16 
7,8 
1  7/1*= 

1  5/8 

3  5/16 
3/8 

4  1/16 

2  3/4 

1  1516 

3/8 
1  11/16 


3  5/8 

2  11/16 
1  3/16 
1  7,8 
7  16 

6  5/8 
25/6 
105 
1  7/16 
1 

9/16 

1  1/2 

1  13/16 

3  11/16 
1/4 

4  5/10 

2  11/10 

2  1/10 
0/0 

1  3/4 


3  7/16 

2  3/4 
1  1/8 
1  7/8 
5'lo 

6  9/16 
25/6 
106 
1  7  16 
15/16 
9/10 

1  7/16 
1  11/16 

3  3/16 
1/i 

4  1/4 

2  5/8 

5/0 
1  9/16 


COMPAGNIES  DIVERSES 


1.250.000 

1 

Exploration  C  (New;  

11/16 

3/4 

7/8 

7/8 

2.682.396 

1 

Johannesbg.  Cons.  luv.. 

3  1/8 

2  3/4 

2  13  10 

2  7/8 

500.000 

1 

Id.  Waterwks.. 

1  1/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  1/4 

250.000 

1 

Id.       Tramways  . . 

7/8 

3/4 

5/8 

5/8 

1.000.000 

10 

National  Bank  S.  A.  R. . . 

14  1/2 

16 

16 

16 

200.000 

1 

New  African  Company  .. 

2  9/16 

1  15/16 

2  1/10 

1  15/16 

3.000.000 

1 

Robinson  Bank  

1  9/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  3'8 

250.000 

1 

S.  African  Gold  Trust. . . 

6  7/16 

5  1/4 

5  1/2 

5  5  16 

500.000 

1 

Tati  Concession  

13/18 

13/16 

9/16 

'.\  10 

450.000 

1 

Transvaal  Coal  Trust... 

2  11/16 

2  5/16 

2  7/16 

2  5/  16 

MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


175.000 
140.000 
250.000 
280.663 
.000.000 
200.000 
91.000 
960.000 
112.000 
320.000 


1 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

8/0 
1 
1 


Great  Boulder  Prop  

Hannan's  Browuhill  .... 

Lake  View  Goasols  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl, 

Mount  Morgan  

West  Austr.  Goldflelds. 

Brimant  Block  

Broken  Hill  Proprlet  

South  Kalgurli  

Waini  


25/3 
3 

2  7/16 
1/2 

3  3/8 
7/16 
5/ 10 

1  7/16 
1  3/8 
5  3/16 


27/6 
3  13/16 

1  9/16 
9/16 

2  1/4 
7/16 

11/16 
1  1/2 
1  1/4 
5  1/8 


28/0 
3  5/8 

1  5/16 
7/16 

2  5/16 
3  8 
5/8 

1  3/4 
1  5/8 
5  13/16 


27/3 
3  li/lô 

1  5/16 
7/16 

2  5/16 
3  8 
5/8 

1  3/4 
1  5/8 
5  9;  16 


MINES  DE  DIAMANT 


721.500 

l 

3 

948.955 

5 

3 

283.020 

100 

105.250 

10 

1 

000.000 

5 

Consolidt.  Bultfonteln. 

De  Beer  s  ordinaire  

Id.    5  %  Debenturo. . 

Grlqualand  West  

New  Jagersfontein  . . . 


30/6 

30,0 

30/0 

30/0 

20 

20  1/8 

19  5/16 

19  1/4 

104 

107 

106 

106 

8  1/2 

8  1/8 

8  1/8 

8  1;4 

29  1/2 

28  1/2 

2i  1/4 

28  1/4 

3  7/16 
2  11/16 

1  1/10 
1  13/16 

5  '16 

6  9/10 
25/3 

107 
l  7/1 
1 

9/16 
1  7/16 

1  11/16 

3  3/8 
1/4 

4  1/4 

2  9/16 
2 

6/0 
1  9/16 


13/16 
2  13/16 
1  1/4 

5'S 

16 

1  7/8 

1  3/8 
5  3,15 

9/10 

2  3/16 


27,3 
3  11/16 

1  5/16 
7/16 

2  3/8 
5/16 

5/8 
1  H  16 
1  1/2 
5  9/16 


30/0 
19  3/16 
107 

8  1/4 
28  1/4 

l 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


TableaD  des  principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


C»HTU 
sonlnil 


■IIIUu 

22000 
3762 


25762  778 


llll. 

665 
113 


de  lilres 

387.536 
«68.800 

57,447 
263.860 


429.661 
209.251 
1059710 
» 

447.145 
231.553 
575.637 
» 

438.693 
» 

672.620 

» 

412.071 
» 

487.910 


798.429 
14478Î5 
604.434 
1  /73339 
980.283 
955.848 
484  034 
489.416 
497.055 
223. 163 
147.910 
1168150 
178.96 
112.203 
45.087 


182.500 
125.000 
40.000 
50.000 
[300.000 
60.000 
400.000 
160.000 
60.000 
IbOO.OOO 
60  000 
1UO.0O0 
400.000 
80.000 
80.000 
40.000 
30.000 
40.000 


56.186 

377.964 
60.U0O 
53.MUH 

101  .boî 

167.8 
49. du 
489.609 
504. 894 
79. 106 
M6.6'i8 
1V'U:.J75 
196;;o57 
106. 940 
389.821 
149.481 


Tal. 
non 

"sôo 

100 

500 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 
500 
100 
500 
125 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 
4ÛCi 
47; 


1000 
500 
500 
500 
500 
50U 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
SOÛ 
500 
500 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 

;.oo 

!.00 

500 
500 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DÉSIGNATION  des  VALSEURS 


FENTES  FBANÇAISE8 


8  %. 


j  Terme. 
 t  Compt. 

8  X  Amortissable  I  Terrn«. 


en  1903 


Tunis  3  %  92  (gai-.  France)  Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  % 

igar.  France)   Tenue. 

Madagascar  2  '/^  gar.  Fr.  Cpt 
lado-Chine  3  %  

VILLE  DE  PARIS 

(AU  comptant) 

186B  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  quarts    

1878  4  %  

1876  4  %  

1892  2  %  %  

—  quarts  

1894-96  2  K%  

—  quarts  

1898  2  96  

—  quarts  

1899  2  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIQAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  187  9  2.60  % 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  9^... 

Foncières  1883  3  %  

-  1885  2.80  %.... 
Communales  1891  3 

-  1892  3  %  ... 

Foncières  1896  2.80  %  

Çommunales  189  9  2.60  %.. 

Bons  ''fi  100  fr.  1887  

1888  

Banque  bypot.  de  France 
-  1881 
Immeubles  de  France  


SOC, 


l  E  CREDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TBIMK) 

BaniJiiL  ae  Franco  nom.  .. 
B. de  Paris  etiies i'ays-Bas 
Banqu'.^  Transatlantique.. 
Compagnie  Ali^ët  ieuue  . . . 
Compt.  Nat.  d'Esc,  de  Paris 
Créd.F.«tAg.  d'AIR. -.'rjui  i'«)os 
Crédit  1  oncier  de  France 
Crédit  indust.  et  Comm.. 

Société  MarselUaibo  

Crédit  Lyonnais  

Crédit  Mobilier  

Soc.  Foi.cière  Lyonnaise. 

Soclétf  'Générale  

B  Fr-  f'  If  Com'  •  ti  1  Indus"". 
Banciiie  Uulon  Parisienne. . 

Rente  Foncière  

Immeubles  de  France.. 
Banque  de  l'Algérie  


OH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.   BT  «m.    AU  COMPTANT 

Act.  Bône-Quelma  

Olil.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.      —       "  %  titres  bleu 

—  -        .  %  lltr.  rouKi'> 

—  Éconouiiques  3  %  

Art.  Est-Alfeeilen  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est....  

—  —    de  jouiss  

Obi.    -    52  ;>4-5C  5  %  

—  -    3  %  

—  —   3  %  uouv  

—  -   2  >,  \   

—  —   Ardciii.es  3  %  

—  Or.-Oeint.  de  Paris  3  \ 


15 


20 
12 
12 

3 
20 
20 
10 

2 
10 

2 
10 

2 
10 

2  50 
12 


50 


50 


50 


13 
15 
15 
15 
14  .. 
12  .. 
15 
14 
13 


15 
15 
6 
7 


125 
50 
12  50 
36 
27  50 
12  50 
•-'6 
12  50 
40 
50 


15 

15  36 


33  0; 


30  . 
15  . 
20  • 
15  . 
15  . 
15  . 
30  . 
15  . 
35  50 
15  50 
25  . 
15  . 
15  . 
12  50 
15 
15 


Conn  comp.  jnlllel 
"1902  Î903~~ 


101  50 
101  20 


499 

85 
85 
504 


567 
457 
417 


576 
576 
381 


380 


416 


415 


483 
402 


121 
143 


mo 

1060 
415 
670 
589 
460 
750 
605 
780 

1058 
66 
345 
611 


185 
40 


720 
460 
680 


4'iO 
720 
460 
980 
448 

466 
467 


96  85 


555 
i42 
413 


560 
558 
379 


378 


14 


00 


478 

399 


122 
139 


3700 
1115 
414 
700 
000 
490 
690 
617 
805 
1110 
85 
325 
623 
198 


192 
30 


710 
447 

680 


435 
'10 
4'.8 
910 
417 
60O 
4t3 
455 


Cours  de  clôture  (1904 
9  juin    16  juin,2:i 


97  92 

98  .. 


5' 2 
436 
4: 1 
107  50 
■'57  . 
559 
371  7, 

98  f,0 
374 

97  75 
414  . 
lOi 
3'.)9  7 

99  7 
403  50 


472  .. 

502  75 

500  50 

443 

^70 

399 

4  09 

47!) 

464 
52  25 
52  51. 

5411  50 

437  . 

118  . 

136  . 


3S75 
1135 
117 
7v7 
590 

:co 

685 
Ol7 

1107 
91 

315 
623 
216 
5i0 
145 
31 
129i 


662  50 

4iU  . 

1*;  50 
^25 
424 

4vi  :>o 
e'ii 
4:1,-. 
8a0 

3«»8  50 

65/  . 

4:.2  . 

4iS  . 

4U'.>  . 

150  . 
. 


97  50 

97  .^>0 

98  âa 
98  40 


473 


552 
410 
411 
tl;7  50 
ôr8 
559  50 
373  7 

69  . 
373 

97  50 
413  5u 
104  . 
400  . 
100  . 
407  75 


50 


474 
506 
S02 
445 
471 
.399 
46'.' 
478 
464 

53 

52  50 
547 
437 
118 


3860 
1144 
43U 
(38 
OUO 
EOJ 
0S2 
6l,S 
780 
1108 
91 
318 
623 
22J 
Î4u 
11.". 

i3;s 


005 
i44 

.430 
431 
423 
662 
441 
885 
390 
060 
il-; 
4:0 
412 

4':mi 
4.1 


98  00 


473 


79 

490 


454 
4  40 
41-1 
107 
557 
5,-.9 
371 

W 
373 

98 
413 
104 
4U0 
100 
4(5 


50 


474 
504 
501 
444 
4Î2 
398 
46ti 
476 
ai4 
53 
52 
548 
137 
115 
138 


3850 

11. 
431 
739 
6OU 
500 
680 
610 
770 

1120 
92 
313 
623 
223 
550 

'o3  • 
13:0 


670 
442 

6/7 
428 

432 
42.) 
«-,0 
44U 
l»«5 
3«» 


4.->U 
41.' 
450 
44i 


50 


loiDbre 
4«  Tllru 


800.000 
10.130 
205.603 
279.099 
147.317 
45.056 
|21 0.803 
:4819825 
i4761280 
i265.754 
I  82.704 
234.881 
2512969 
629.053 
504.496 
2927903 
328.917 
142.726 
'141.103 
1487.105 
112.695 
3302344 
1286692 
'460.500 
1254. 616 
257.306 
3211006 
1343350 
326. 629 
33.053 
180.816 
147.638 

49.142 
245.832 
200.000 


74 

60 
I  72 
I  40 
I  56 
279 
i  80 
il20 
I  13 
I  20 
200 
100 

62. 

64. 
101 . 

57. 
300. 

70. 

60. 

16. 

16. 

33. 
125. 

50. 

40. 


749 
.000 
524 
.000 
.508 
.492 
.000 
000 
550 
.450 
000 
.000 
060 
000 
210 
862 
000 
500 
000 
000 
820 
180 
000 
000 
000 


600.000 
510.000 
210.509 
100.000 
40.000 
100,000 
70.121 
80.000 
64.000 
60. 000 


DÉSI&NATION  DBS  VALEURS 


500 
1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 
500 

500 
500 
250 


500 
500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
50C 

» 

toc 

250 
500 
500 
250 
500 
100 
100 
250 
500 
250 

B 

lOo 

500 
500 

50O 

50O 

R 

50o 
100 
500 
500 
50o 
3Û0 


Uf^li\  il 

Ita6rf  i*  Tilr»! 


592410.228  t 

>l  2'7.tKHl  < 


IS..iN>.200  i 
10. (OJ  lOo  £ 

35»a.v.'..'AX>f 


6'.  IN  V.  -  t^x'l 


Act.  Lyon. 
Obi.  - 


Acl 
Obi 


Midi. 


6  X  

3  %  1855   

Bourbonnais  3  %  ■ 
Danphiné  3  %  .... 
Genève  57  3 
Méditerr.  52-55  3  % 
3  %  fusion  anc.  . . 
3  %  fusion  nouv.. 

VicV-Emni.  62  3  % 


iiiéUts 
«•190,3 


3  %  

—  —    3  94  ooDT  

Act.  Nord  

Obi.    -    3  %  

—  —     3  9é  nouv  

—  —    2  y,  %,j.avr.et  00t. 

—  Nord-Est  franç.  3  % 
Act.  Orléans  

—  —  jouiss  

Obi.       -  3%  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  »4  %  1895.. 

—  Grand  Central  3  %  1895 

Act.  Ouest  

Obi.     -     3  %  

—  —    3  %  nouv  

—  -    2  K  %  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  —  3  %. 

—  Réunion  (Cti.  de  (er  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  — 
Obi.  —  3  % 

Act.  Métropolitain  de  Paris 

800.  INDUSTR.  FRANQ. 

(actions) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Oén.  de  Paris 
Eaux  (Comp"  Générale  des) 
Comp.  Générale  du  Gaz.. 
Comp.  Parisienne  du  Gaz 
—  —  jouisa 
C"  G''  Transatlantique  — 
Messageries  maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Omnium  Lyonnais  

Soc.  Par.  Ind.  Ch.  de  fer 
Tramways  Bst-Parlslen  . 
Cie  Gén.  Franç.  de  Tramw 
Cie  Gén.  Paj-is.  de  Tramw. 

Voitures  à  Paris  

C"  Générale  de  Traction. 
Etabl.  Decauville  ainé  ... 

AguUas  (C.inipaguie  d',i  

Electro-Métallurgie  

MalUdano  (Mine»  dej  

—  —  jouiss. 

Mines  d  or  (C'«  !••)  

Métaux  (C"  française  des  ... 
Sels  gemmes  et  Houilles 

delà  Russie  luerld.  .. 
Canal  luteroc.  ^C"  dut  en  li 

—  Hong  à  luU  18â9 

Canal  maritime  de  Suez. 

—  paris  de  fond 

Dynamite  ,80c.  Cenli'&le  dei 

Et.  Orosdl-Back  

Le  Printemps  

Proc.  Tbomson-Houston  . 

Raff.  et  Sucrerie  Say  

Téléphones  isoc.  inousi.  oi'.i> 

rOMDS  D'ETATS 
ETKANUKKS 

Angl«'turre2  ^  %\cu- biciH"! 

Art^enune  «  %  l«96  

.  %  l  'y»  

Auti'ichoi'^oricii.  tiieSf.îO, 
Brésil  .  S  %  'W*  

—  4  18«(  

—  :.  1k  iv.<8  

Bul)(arle  d  %  18M  

Chiue  <  %  or  ISW5  

Congo  uIa  ldt>8  

Uauemark  3  %  18V4  

bKypte  Oaim  S.m  rh  4  %) 

—  Xv   

-  'Pr;  S  X' 
Espagne  4  <v  i-v:- ,  ,cure.. 


17  50 
28  50 
78  .. 
32  50 
65 
52  5o 


22  50 
10 


25  ..  540 


Conn  tomf.  inlllet 
1902  190:-; 


1475 


466 


1285 
469 
466 

1966 
476 
473 
429 

1525 
1080 
470 
465 
418 


5u     «7  03 


M 


1420 


454 


930 

453 
450 

630 
442 


207 
425 
610 


lOS  50 
79 
72  40 

415 

104  50 
82  .. 
94  50 
10b  20 
110  " 
104  . 
81 


va  » 

80  -.'I 
20 

102  80 
82  65 
77  ■>■} 

108  75 
431 

103  20 
^2  .. 
9b  2o 

10?  40 


Cours  de  clôture  1904 
9  juin    IC  jiiiu  23  juin 


50 

56 


1159 
50'  450 
.1  44» 
'1761 


75 


50 


50 


50 


470 


50 


&t6 


4S)  ., 


1b3  25 


:.J5  . 


ï 


